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11l ryzyko inwestycyjne

wyzsze ryzyko

nizsze ryzyko
Prezentowany wskaznik ryzyka pochodzi z Kluczowych Informacji dla Inwestoréw. Wskaznik wyznaczany jest w oparciu o historyczng zmiennos¢ stép zwrotu subfunduszu

wynikajaca z realizowanej politykiinwestycyjnejiw przysztosci moze ulec zmianie. Nawet najnizsza kategoria ryzyka nie oznacza, ze subfundusz jest pozbawiony ryzyka. Pozostate
ryzyka zwigzane z inwestowaniem w subfundusz, ktérych nie uwzglednia wskaznik, przedstawiane sa w Kluczowych Informacjach dla Inwestoréw oraz Prospektach Funduszy.

r9'| profil inwestora

Subfundusz jest przeznaczony dla Inwestora, ktéry poszukuje funduszu o aktywnym, selektywnym stylu zarzadzania (starannego wyboru wartosciowych przedsiebiorstw), unika
strategii market-timingowej i dazy do osiagniecia Sredniorocznej stopy zwrotu wyzszej niz 8% w okresach 3-letnich przy akceptacji wysokiego ryzyka inwestycyjnego. Jest to
inwestor zainteresowany inwestowaniem w spotki o kapitalizacji ponizej 2 mld euro, ktére powinny przynosi¢ stopy zwrotu wieksze niz duze spétki, poszukujacy szerokiej
dywersyfikacji portfela, minimalizujacej ryzyko pojedynczej firmy. Subfundusz moze by¢ przeznaczony, miedzy innymi, do systematycznego oszczedzania w ramach
dtugoterminowych programéw oszczednosciowych i emerytalnych (CPO, IKE, IKZE). Ocena wynikdw zarzadzania powinna by¢ dokonywana w okresie nie krotszym niz 3 lata.

@ cel i polityka inwestycyjna subfunduszu

Subfundusz inwestuje od 80% do 100% aktywdw w papiery wartosciowe spétek notowanych na rynkach zorganizowanych, przy czym wiekszos¢ aktywoéw powinna byc¢
zainwestowana w akcje spdtek o kapitalizacji nie przekraczajacej 1mld euro. Modelowo subfundusz posiada catos¢ portfela w akcjach. Przedmiotem inwestycji s akcje spotek
wyselekcjonowanych w oparciu o analize fundamentalna. Subfundusz poszukuje spétek o kapitalizacji ponizej 2 mld euro, niskiej relatywnej wycenie, solidnej kondycji finansowe;j
iwysokim prawdopodobienstwie osiggania stabilnych wynikdw finansowych w przysztosci. Przedmiotem inwestycji beda rowniez spétki niedowartosciowane. Przy konstruowaniu
portfela i wyborze spétek analiza makroekonomiczna poszczegdlnych krajow odgrywa mniejsza role niz analiza fundamentalna. Subfundusz jest aktywnie zarzadzany.

@ informacje o subfunduszu

xwykres zmiany wartosci jednostki uczestnictwa (PLN)

Typ subfundusz akcji jednostka A
Aktywa subfunduszu 22,4 mln PLN 200
Jednostka A 180
Data pierwszej wyceny 21sty 2019
Minimalna wptata 100 PLN 160
Maksymalna optata manipulacyjna 4,00% 140
Optata za zarzadzanie
(w skali roku) 1,96% 120
Wartos¢ jednostki uczestnictwa 131,66 PLN 100
80
sty19 maj19 sie 19 grul?  kwi20 lip 20 lis 20 mar21 cze21 paz21 lut 22 maj 22
Benchmark: brak.
—wskazniki ryzyka
2 WsKaznikiryzy Whyniki osiaggniete w przesztosci nie przewiduja przysztych zwrotéw.
Alpha - -
Beta - - jednostka A -5,04% -6,28% -22,44%  -28,95%  25,30% - - -21,35%
R? - -
Tracking Error - -
Odchylenie standardowe 4,5% 6,5%
Wspétczynnik Sharpe'a 0,00 0,00 jednostka A - - - - - 44,79% 1,32% 31,94%
Information Ratio - -
O alokacja aktywow
2491%
25%
m subfundusz
20% 18,77%
15,80%
15%
10,45% 10,24% 10,11%
10%
6,13%
5% . 2,96%
0,61%
przemyst informatyka farmaceutyka konsumpcja konsumpcja telekomunikacja finansowy surowcowy gotdéwka
wyzszego rzedu podstawowa
99,39% 0,00% 0,61%
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o alokacja geograficzna

kraj 31maj2022  30kwi2022
46,23% 48,85%
17,51% 16,50%
17,44% 16,00%
7,18% 7,40%
3,84% 391%

USA 2,64% 2,48%
1,77% 1,74%
1,63% 1,64%
1,25% 1,49%

< struktura walutowa

44,92% RON 3,92%
NOK 19,23% USD 2,64%
SEK 17,44% CHF 1,77%
EUR 10,07%

I-"-:FJ stownik

-oferowane sg wszystkim Uczestnikom funduszu.
Optata manipulacyjna pobierana jest przy zbyciu jednostek.

- sg oferowane wytacznie Uczestnikom w ramach
plandw i programéw inwestycyjnych i emerytalnych, przy czymw odniesieniu do tych
jednostek fundusz nie pobiera optaty manipulacyjnej z tytutu ich zbycia i odkupienia.

- mierzy zwigzek miedzy aktualnymi wynikami funduszu a wynikami, ktére
zostatyby osiagniete z racji samych ruchéw rynkowych. Innymi stowy Alpha mierzy
warto$¢ dodang uzyskiwang z zarzadzania portfelem przez specjalistow.

- mierzy zaleznos$¢ pomiedzy zmiennoscia funduszu a benchmarkiem. Fundusz
z beta 1.00 jest uznawany za fundusz o podobnej zmiennosci do zmiennosci
benchmarku. Fundusz z beta wyzsza jest uznawany za bardziej zmienny niz
benchmark, podczas gdy fundusz z betg nizszg moze wzrastac i spadaé wolniej niz
benchmark.
- mierzy w jakim zakresie ,charakter” wynikéw funduszu jest kierowany przez
benchmark. Np. fundusz z R* na poziomie 0,8 oznacza, ze 80% historycznego
zachowania funduszu jest przypisywane benchmarkowi.

- oczekiwane badz aktualne maksymalne odchylenie standardowe
zyskow funduszu od benchmarku w okresie 12 i 36 miesiecy.

- odchylenie standardowe zyskéw funduszu pokazuje, jak
bardzo catkowite zyski funduszu zmieniaty sie w przesztosci. Odchylenie
standardowe jest szeroko uzywane jako podstawowa miara ryzyka. Pokazuje, jak
roczne zwroty funduszu mogg sie réznic¢ od Sredniego rocznego zwrotu w dtuzszym
okresie. Jest szczegdlnie przydatne przy poréwnywaniu dwoch funduszy, aby
pokazac, ktory jest bardziej zmienny. Im wieksze odchylenie standardowe, tym
wigksza zmiennosc¢ funduszu.

- mierzy zwrot funduszu w odniesieniu do ryzyka. Pokazuje
wspodtczynnik dodatkowego zwrotu funduszu (tj. zwrot ponad osiagany z aktywéw
wolnych od ryzyka, np. papieréw skarbowych) do ryzyka funduszu (tj. odchylenia
standardowego funduszu). Im wyzszy ten wspo6tczynnik, tym lepsze wyniki funduszu
w stosunku do ponoszonego przez fundusz ryzyka.

- mierzy efektywno$¢ zarzadzania, ktérej konstrukcja zostata
oparta na relacji oczekiwanej dodatkowej stopy zwrotu do odchylenia
standardowego dodatkowych stép zwrotu. Dodatkowa stopa zwrotu to réznica
pomiedzy stopg zwrotu funduszu i stopg zwrotu benchmarku opisujacego
zachowanie jednorodnej pod wzgledem prowadzonej polityki inwestycyjnej grupy
funduszy.
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= 10 najwiekszych pozycji w akcyjnej
czesci portfela

spotka udziat

B GRAPHENE 2,93%

W PLATIGE 1,84%

B DATAWALK 1,80%

M Lumarine A/S 1,76%

B Documaster A/S 1,61%

M Barramundi Group Ltd 1,59%

W Hipromine S.A. 1,51%

INSTALKRK 1,49%

QUERCUS 1,48%

B ALIOR 1,45%

udziat 10 najwiekszych pozycji w czesci akcyjnej portfela 24,76%

subfunduszu 102
*stan na 31.05.2022

duze spétki (powyzej 1 mld EUR) 15,57%

$rednie spotki (500 min - 1 mld EUR) 0,79%

mate spotki (ponizej 500 min EUR) 83,64%

O wazne informacje - przeczytaj uwaznie

Jest to informacja reklamowa. Niniejszy materiat nie zawiera informacji
wystarczajacych do podjecia decyzji inwestycyjnej. Promowana inwestycja
dotyczy nabycia jednostek uczestnictwa.

Informacje na temat ESALIENS Subfunduszu Matych i Srednich Spétek
(,subfundusz"), wydzielonego w ramach ESALIENS Parasol FIO (,fundusz") zawarte
sa w prospekcie informacyjnym oraz w kluczowych informacjach dla inwestoréw,
ktore sg dostepne na stronie internetowej www.esaliens.pl, w okreslonych punktach
dystrybucji funduszu, jak réowniez w formie pisemnej w siedzibie funduszu (ul.
Warecka 11a, 00-034 Warszawa). Prospekt informacyjny funduszu i kluczowe
informacje dla inwestoréw zawieraja informacje niezbedne do oceny inwestycji,
wskazuja ryzyko uczestnictwa w funduszu, koszty, optaty i informacje o podatkach.
Przed zainwestowaniem w subfundusz nalezy zapozna¢ sie z kluczowymi
informacjami dla inwestoréw dotyczacymi wybranej kategorii jednostki
uczestnictwa subfunduszu, jak réwniez z prospektem informacyjnym funduszu.

Dotychczasowe wyniki subfunduszu nie stanowia gwarancji osiggniecia podobnych
wynikéw w przysztosci. Wyniki subfunduszu nie uwzgledniaja podatku od dochodéw
kapitatowych oraz optat zwiazanych z nabywaniem jednostek uczestnictwa.
Indywidualna stopa zwrotu zalezy od dnia nabycia oraz odkupienia jednostek
uczestnictwa, a takze od wielkosci pobranych optat manipulacyjnych i wysokosci
naleznego podatku. Fundusz nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego
subfunduszu, ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Uczestnik
funduszu musi liczy¢ sie z mozliwoscia utraty przynajmniej czesci wptaconych
srodkow.

Fundusz moze lokowac wiecej niz 35% wartosci aktywéw subfunduszu w papiery
wartosciowe emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju lub Europejski Bank
Inwestycyjny. Wartos¢ aktywdw netto subfunduszu moze cechowaé sie znaczna
zmiennoscia ze wzgledu na sktad portfela inwestycyjnego.

Niniejszy materiat ma wytacznie charakter reklamowy, a wykresy, diagramy
i zestawieniaw nim zawarte nalezy traktowac jako ilustracje, nie prognoze. Materiat
ten nie stanowi oferty w rozumieniu Kodeksu cywilnego ani oferty publicznej
w rozumieniu ustawy o ofercie publiczneji warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych,
doradztwainwestycyjnego, innego rodzaju doradztwa, ani rekomendacji do zawarcia
transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego, jak
réwniez innych informacji rekomendujacych lub sugerujacych strategie inwestycyjne:
Zrédtodanych: obliczeniawtasne ESALIENS TFISA, oprécz czesci ,wskaznikiryzyka',
ktoéra przygotowuje firma Analizy Online SA.

ESALIENS TFI SA dziata na podstawie decyzji z dn. 18.06.1998 r. wydanej przez
Komisje Papieréw Wartosciowych i Gietd (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego).
www.esaliens.pl
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