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WPROWADZENIE DO ROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU
Nazwa Subfunduszu

Subfundusz ESALIENS Macro Opportunities Bond Fund (dalej jako ,Subfundusz’) jest subfunduszem
wydzielonym w ramach funduszu ESALIENS Parasol Zagraniczny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
(dalej jako ,Fundusz’). Subfundusz moze uzywaé nazw: Esaliens Macro Opportunities Bond, Esaliens
Makrostrategii Papierow Dtuznych, Esaliens Subfundusz Makrostrategii Papieréw Diuznych.

Subfundusz nie posiada osobowo$ci prawne;.
Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osiaganie przychodoéw z lokat netto Subfunduszu.
2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktérym mowa w pkt 1).

3. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie do 100% aktywow Subfunduszu w
tytuly uczestnictwa subfunduszu Legg Mason Western Asset Macro Opportunities Bond Fund
wyodrebnionego w ramach Legg Mason Global Funds plc — spotke inwestycyjng z ograniczong
odpowiedzialnoscia o zmiennym kapitale z siedzibg w Irlandii majgca status funduszu inwestycyjnego z
wydzielonymi subfunduszami.

4. Fundusz, dokonujac lokat aktywow Subfunduszu, bedzie stosowat nastepujgce zasady dywersyfikacji lokat:

e tytuly uczestnictwa subfunduszu Legg Mason Western Asset Macro Opportunities Bond Fund — od 70%
do 100% wartosci aktywéw Subfunduszu;

e dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w tym w szczegodlnosci krétkoterminowe
papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski — od 0% do 20% wartosci aktywow Subfunduszu;

e depozyty — od 0% do 20% wartosci aktywéw Subfunduszu;

e jednostki uczestnictwa innych polskich funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa funduszu
zagranicznego lub tytuty uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania, inne niz tytuty uczestnictwa
subfunduszu Legg Mason Western Asset Macro Opportunities Bond Fund - od 0% do 20% wartosci
aktywow Subfunduszu.

Przedmiot lokat Subfunduszu

Modelowo Subfundusz bedzie posiadat catos¢ portfela w okreslonych powyzej tytutach uczestnictwa. Subfundusz
inwestujgc we wskazane powyzej tytuty uczestnictwa bedzie kierowac sie kryterium osiggniecia jak najbardziej
zblizonych wynikéw zarzgdzania do osigganych przez Legg Mason Western Asset Macro Opportunities Bond
Fund. Subfundusz bedzie dazyt do osiggniecia i utrzymania modelowej alokacji aktywéw uwzgledniajgc
ograniczenia statutowe i wymogi dotyczgce zapewnienia ptynnosci Subfunduszu. Kryterium doboru lokat innych
niz wymienione powyzej tytuly uczestnictwa bedzie zapewnienie wysokiej ptynnosci i bezpieczenstwa lokat
polskiego Subfunduszu.

Kryteria doboru lokat

Fundusz, majgc na celu osiggniecie celéw statutowych poprzez maksymalizacje osigganej stopy zwrotu oraz
minimalizacje ponoszonego ryzyka, lokuje s$rodki Subfunduszu przede wszystkim w tytuly uczestnictwa
subfunduszu Legg Mason Western Asset Macro Opportunities Bond Fund.

Poza tym, w celu zapewnienia ptynnosci, Fundusz bedzie inwestowat aktywa Subfunduszu w inne lokaty
przewidziane w Statucie, w szczegdlnosci w dtuzne papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego
emitentéw o wysokiej wiarygodnosci kredytowej. Na tego typu decyzje inwestycyjne wpltyw bedzie miata analiza
ryzyka ptynnoéci oraz analiza bezpieczenstwa lokat.

Fundusz, podejmujgc decyzje o alokacji aktywéw Subfunduszu pomiedzy okreslone powyzej tytuty uczestnictwa i
pozostate lokaty, bedzie brat pod uwage w szczegdlnosci spodziewang wielkos¢ odkupien jednostek
Subfunduszu.

Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne

1. Fundusz, lokujgc aktywa Subfunduszu, stosuje zasady dywersyfikacji lokat i ograniczenia inwestycyjne
okreslone w Ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
z dnia 27 maja 2004 roku (dalej jako ,Ustawa”) oraz w Statucie.

2. Z zastrzezeniem postanowien art. 97-100 Ustawy, Fundusz nie moze lokowacC wiecej niz 5% warto$ci
aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot.
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3.

Fundusz moze lokowa¢ do 10% wartosci aktywoéw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli tgczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe i
instrumenty rynku pienieznego podmiotéw, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5% wartosci aktywow
Subfunduszu, nie przekroczy 20% warto$ci aktywow Subfunduszu.

Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 20% wartosci aktywéw Subfunduszu fgcznie w papiery wartosciowe
lub Instrumenty Rynku Pienigznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej w
rozumieniu ustawy o rachunkowosci, dla ktérej jest sporzgdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

W przypadku grup kapitatowych Fundusz stosuje nastepujace zasady:

1) podmioty nalezace do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o
rachunkowosci, dla ktorej jest sporzgdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do
celu stosowania limitéw inwestycyjnych, jako jeden podmiot,

2) Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci aktywow Subfunduszu tgcznie w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, o ktorej
mowa w pkt. 1),

3) w przypadku, o ktérym mowa w pkt. 2), Fundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 10% wartosci aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w pkt. 1), oraz inne podmioty, i tgczna wartos¢
lokat nie moze przekroczyé¢ 20% wartosci aktywow Subfunduszu.

Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktdrych przedmiotem sg zdematerializowane papiery
wartosciowe.

Fundusz moze zaciggac¢, wytgcznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o
terminie sptaty do roku, w tgcznej wysokosci nieprzekraczajgcej 10% wartosci aktywow netto Subfunduszu w
chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Fundusz utrzymuje, wylgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Funduszu,
czesc¢ swoich aktywdw na rachunkach bankowych.

Subfundusz inwestuje do 100% wartosci aktywow w tytuty uczestnictwa Legg Mason Western Asset Macro
Opportunities Bond Fund, ktéry dgzy do maksymalizowania catkowitego zwrotu z tytutu dochodéw i wzrostu
wartosci kapitatu poprzez inwestowanie przede wszystkim w diuzne papiery wartosciowe notowane na
rynkach regulowanych w krajach rozwinietych lub rozwijajacych sie na calym swiecie. Aktywa subfunduszu
mogg posiada¢ ekspozycje wobec walut innych niz dolar amerykanski, jednak przynajmniej 50% aktywow
subfunduszu jest denominowana w dolarach amerykanskich lub zabezpieczona (hedging) przed wahaniami
kursu tej waluty. Zagraniczny subfundusz stosuje strategie aktywnego zarzgdzania, inwestujgc zarowno w
dtuzne papiery wartoSciowe o ratingu inwestycyjnym, jak i diluzne papiery wartosciowe o wysokiej
rentownos$ci. Moze inwestowacé takze w papiery wartoSciowe posiadajgce w momencie zakupu rating ponizej
poziomu inwestycyjnego lub nie posiadajgce takiego ratingu, o ile w opinii zarzgdzajgcego majg
poréwnywalng jakos¢, pod warunkiem ze tgcznie nie bedg stanowi¢ wiecej niz 50% wartosci aktywéw netto
zagranicznego subfunduszu.

10. Oprécz powyzszych ograniczen Subfundusz i Fundusz obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie.
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I ZESTAWIENIE LOKAT

TABELA GLOWNA
2018-12-31 2017-12-31
TABELA GLOWNA Wartos¢ wedtug Wacr;zscngzdzlil;% Procentowy udziat Wartos¢ wedtug Wacr;?]scngzdzlil;% Procentowy udziat
SKLADNIKI LOKAT ceny nabycia w tys. ‘l'Jvi)I’ansgwy W tys. w aktywach ogétem | ceny nabycia w tys. ‘l'Jvi)I,ansgwy W tys. w aktywach ogétem
Akcje - - - - - -
Warranty subskrypcyjne - - - - - -

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Diuzne papiery wartosciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce
siedzibe za granicg

94,28%

92,45%

Wierzytelno$ci

Weksle

Depozyty

5,66%

7,50%

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

13 801

13 306

99,94%

11 202

11 320

99,95%

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby poszczegdlnych sktadnikdw lokat oraz wartosci nominalnej dtuznych papieréw warto$ciowych.

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowac tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowg, ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania

finansowego.
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TABELE UZUPELNIAJACE

TABELA UZUPELNIAJACA
TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE Krai siedzib Wartos¢ wedtug Wartos¢ wedtug | Procentowy udziat
PRZEZ INSTYTUCJE WSPOLNEGO Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa emitenta e:nitenta Y Liczba ceny nabyciaw wyceny na dzien w aktywach
INWESTOWANIA MAJACE SIEDZIBE ZA tys. bilansowy w tys. ogotem
GRANICA
Aktywny rynek regulowany - - - -
Aktywny rynek nieregulowany - - - -
Nienotowane na aktywnym rynku 131 093 13 047 12 552 94,28%
OPPORTUNITIES BOND FUND PREMIER | Ni LEGG MASON
ienotowane na .
CLASS PLN ACCUMULATING (HEDGED), aktywnym rynku NIE DOTYCZY (PBIL_é)BAL FUNDS Irlandia 131 093 13 047 12 552 94,28%
OPEN-END FUND, ICVC (IEOOBD4GVF64)
Suma: 131 093 13 047 12 552 94,28%
2 iz Wartos¢ wedtug 2 Procentowy
TABELA UZUPEENIAJACA Nezwabanku | Krai siedziby Waluta Warunki ‘(':V:':;f;b“;ig'f ?:rgfrf;bwyif:\‘ﬁ wyceny na dzien xc';‘r’;cn“;";d:i‘;% udziat w
DEPOZYTY banku oprocentowania d ; ; bilansowy w A aktywach
anej walucie tys. d ; ] bilansowy w tys. -
anej walucie ogétem
W walutach panstw nalezgcych do OECD 754 754 5,66%
Lokata terminowa 2D 2019-01-02 MBANK S.A. Polska PLN 0,0000% (State) 753 950,40 754 753 950,40 754 5,66%
BANK POLSKA
Lokata terminowa 2D 2019-01-02 KASA OPIEKI Polska PLN 1,1160% (State) 78,75 0 78,75 0 0,00%
S.A.
W walutach panstw nienalezacych do
OECD ) ) )
Suma: 754 754 5,66%

TABELE DODATKOWE

Nie dotyczy
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Il BILANS

BILANS 2018-12-31 2017-12-31
I. Aktywa 13 314 11 337
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5 6
2) Naleznosci 3 11
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - -
- dluzne papiery warto$ciowe - -
5) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 13 306 11 320
- dluzne papiery warto$ciowe - -
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
1l. Zobowigzania 28 333
IIl. Aktywa netto (I - II) 13 286 11 004
IV. Kapitat funduszu/subfunduszu 14 173 10 934
1) Kapitat wptacony 23948 11 086
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -9 775 -152
V. Dochody zatrzymane -392 -48
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -336 -48
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -56 -
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -495 118
VII. Kapitat funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 13 286 11 004
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 142 491,0920 109 021,3000
Kategoria A 132 082,8890 79 000,2700
Kategoria F 411,2020 -
Kategoria V 9 997,0010 30 021,0300
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa
Kategoria A 93,20 100,89
Kategoria F 94,03 -
Kategoria V 93,73 101,05

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ziotych za wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci

aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowac¢ fgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacjg dodatkowa,

ktore stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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II. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2018-01-01 od 2017-07-20
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI do 2018-12-31 do 2017-12-31 (¥)
I. Przychody z lokat 4 3
Dywidendy i inne udziaty w zyskach -
Przychody odsetkowe 4 3
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci -
Dodatnie saldo réznic kursowych - -
Pozostate - -
Il. Koszty funduszu/subfunduszu 358 109
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 232 51
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 54 32
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw 13 5
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 1 1
Ustugi w zakresie rachunkowosci 56 19
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu -
Ustugi prawne 1 -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszty odsetkowe - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych - -
Pozostate 1 1
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 66 58
IV. Koszty funduszu/subfunduszu netto (II-11) 292 51
V. Przychody z lokat netto (I-1V) -288 -48
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -669 118
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -56 -
- z tytutu réznic kursowych - -
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -613 118
- Z tytutu réznic kursowych - -
VII. Wynik z operacji (V+-VI) -957 70
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa
Kategoria A -6,72 0,69
Kategoria F -5,27 -
Kategoria V -6,72 0,51

(*) Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 20 lipca 2017 roku. Pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce w
dniu 20 lipca 2017 roku.

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ziotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajgcego na
jednostke uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac¢ tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz
informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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\A ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2018-01-01 do 2018-12-31

od 2017-07-20 do 2017-12-31 (*)

|. Zmiana wartosci aktywéw netto 2282 11004
1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu 11 004 :
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy -957 70
a) przychody z lokat netto -288 -48
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -56 -
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -613 118
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -957 70
4. Dystrybucja dochodéw (przychoddéw) funduszu/subfunduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 3239 10 934
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 12 862 11 086
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -9 623 -152
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 2282 11 004
7. Wartos$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 13 286 11 004
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 12 288 6 406
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 33 469,7920 109 021,3000
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym 33 469,7920 109 021,3000

Kategoria A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 133 131,5490 80 521,7390
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 80 048,9300 1521,4690
Saldo zmian 53 082,6190 79 000,2700
Kategoria F
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 882,2670 -
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 471,0650 -
Saldo zmian 411,2020 -
Kategoria V
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa - 30 021,0300
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 20 024,0290 -
Saldo zmian -20 024,0290 30 021,0300
2. Liczba jednostek od poczgtku dziatalnosci funduszu/subfunduszu 142 491,0920 109 021,3000

Kategoria A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 213 653,2880 80 521,7390
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 81 570,3990 1521,4690
Saldo zmian 132 082,8890 79 000,2700
Kategoria F
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 882,2670 -
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 471,0650 -
Saldo zmian 411,2020 -
Kategoria V
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 30 021,0300 30 021,0300
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 20 024,0290 -
Saldo zmian 9 997,0010 30 021,0300
3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - -
lll. Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
1. Warto$é aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego
Kategoria A 100,89 -
Kategoria F - -
Kategoria V 101,05 -
2. Wartos$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezgcego okresu sprawozdawczego
Kategoria A 93,20 100,89
Kategoria F 94,03 -
Kategoria V 93,73 101,05
3. Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
Kategoria A (**) -7,62% 1,97%
Kategoria F (***) -2,15% -
Kategoria V (**) -7,24% 2,83%
4. Minimalna wartos$¢ akty\{véw netto na jednostke uczestnictwa w Wartosé Data wyceny Wartosé Data wyceny
okresie sprawozdawczym i data wyceny
Kategoria A 89,58 2018-10-31 98,96 2017-10-26
Kategoria F 90,18 2018-10-31 - -
Kategoria V 90,03 2018-10-31 99,05 2017-10-26
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny
Kategoria A 101,59 2018-01-25 102,16 2017-12-18
Kategoria F 96,23 2018-05-10 - -
Kategoria V 101,77 2018-01-25 102,31 2017-12-18
6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym
Kategoria A 93,09 2018-12-28 100,90 2017-12-29
Kategoria F 93,91 2018-12-28 - -
Kategoria V 93,62 2018-12-28 101,06 2017-12-29
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO od 2018-01-01 do 2018-12-31 od 2017-07-20 do 2017-12-31 (¥)
V. Prgcgntowy 'udzial kosztow lfunduszulsubfunduszu w sredniej 2.91% 3.76%
wartosci aktywoéw netto, w tym: (****)

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1,89% 1,76%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 0,44% 1,11%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw 0,11% 0,17%
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,46% 0,66%
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu - -

(*) Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 20 lipca 2017 roku. Pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce w
dniu 20 lipca 2017 roku.

(**) Do wyliczenia zmiany procentowej w okresie pordwnawczym zostata przyjeta wartos¢ jednostki uczestnictwa
na dzien 31.12.2017 r. oraz wartos¢ poczgtkowa (nominalna) jednostki uczestnictwa Subfunduszu. Podana stopa
zwrotu jest teoretyczng wartoscia, ktéra wskazuje, jaka bytaby roczna stopa zwrotu danej kategorii jednostek
uczestnictwa Subfunduszu, gdyby istniata od poczatku roku.

(***) Do wyliczenia zmiany procentowej zostata przyjeta warto$¢ jednostki uczestnictwa na dzien 31.12.2018 r.
oraz warto$¢ poczatkowa (nominalna) jednostki uczestnictwa Subfunduszu. Podana stopa zwrotu jest teoretyczng
wartoscig, ktdéra wskazuje, jaka bylaby péitroczna stopa zwrotu danej kategorii jednostek uczestnictwa
Subfunduszu, gdyby istniata od poczatku roku.

(****) Procentowy udziat kosztéw subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto jest teoretyczng wartoscig, ktora
wskazuje, jaki bytby procentowy udziat kosztow subfunduszu w sredniej wartosci aktywow netto, przy ponoszeniu
kosztéw przez subfundusz przez caly rok oraz przy wystepowaniu przez caty rok $redniej wartosci aktywow netto
takiej samej, jak wskazana powyzej.

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ziotych za wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ facznie z wprowadzeniem, notami
objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu
1. Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu.

1) Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzi sie w jezyku polskim i w walucie polskiej. Ksiegi rachunkowe
Funduszu obejmujg zbiory zapiséw ksiegowych, obrotéw (sum zapiséw) i sald, ktére tworza:
—  dziennik,
ksiege gtéwna,
ksiegi pomocnicze,
—  zestawienia: obrotéw i sald kont ksiegi gtéwnej oraz sald kont ksigg pomocniczych,
—  wykaz sktadnikow aktywow i pasywow
oraz obejmujg subrejestry uczestnikow Subfunduszy, wydzielone w ramach rejestru uczestnikéw
Funduszu.

2) W przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami ksiegi rachunkowe prowadzi sie odrebnie dla
kazdego subfunduszu.

3) Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

4) Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie¢ w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny nabycia.

5) Cena nabycia obejmuje prowizje maklerskg, a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem praw poboru
takze koszt nabycia tych praw. Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie wedlug ceny nabycia
réwnej zero.

6) Cena nabycia papieréw wartosciowych nominowanych w walutach obcych wyrazana jest w walucie
obcej oraz w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug sredniego kursu NBP obowigzujgcego w dniu
ujecia operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

7) Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy,
pod warunkiem posiadania przez Depozytariusza oraz Ksiegowos¢ Funduszy kompletu prawidtowo
sporzgdzonych dokumentow do godziny 9.30 w dniu sporzgdzania wyceny za dzien, w ktéorym umowy
zostaty zawarte. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po godzinie 23:00
(godzina wskazana przez Fundusz, o ktdrej okresla sie ostatnie dostepne kursy na rynkach aktywnych w
dniu wyceny) oraz sktadniki, dla ktérych do godz. 9.30 w dniu sporzgdzania wyceny za dzien poprzedni
brak jest zlecenia lub potwierdzenia transakcji, uwzglednia sie¢ w najblizszej wycenie aktywéw
Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

8) Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru wartosciowego w wyniku braku potwierdzenia zostata ujeta w
ksiegach rachunkowych w nastgpnym dniu po dniu zawarcia transakcji wynikajgcym z pierwotnego
dokumentu, to w przypadku transakcji walutowych ujmuje sie je w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze
w walucie polskiej, po przeliczeniu wedlug Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dzien ujecia operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

9) Waluty obce nabywane przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna zagranicznych papieréw
wartosciowych, niestanowigce lokat Subfunduszu, oraz waluty obce sprzedawane przez Subfundusz,
ujmuje sie w dniu rozliczenia transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia rozliczenia wycenie podlega
forward walutowy, ujmowany jako niezrealizowany zysk/strata, wynikajagcy z poréwnania kursu
rozliczeniowego i $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
Transakcje nabycia walut obcych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug faktycznie poniesionego
kosztu, a transakcje sprzedazy walut obcych ujmuje sie wedtug faktycznie uzyskanych srodkéw. Wynik
na transakcji zakupu i sprzedazy walut stanowi przychéd lub koszt Subfunduszu.

10) Dla celéw sporzgdzenia sprawozdania jednostkowego sktadniki lokat nabyte Iub zbyte przez Subfundusz
do dnia bilansowego, dla ktérych potwierdzenia transakcji dotarty do Subfunduszu po dniu bilansowym
sg ujmowane w aktywach Subfunduszu.

11) Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,HIFO”, tzn. pierwsze sprzedawane sg instrumenty
finansowe o najwyzszej cenie nabycia. W przypadku instrumentéw wycenianych w wysokosci
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, jako
pierwsze sprzedaje sie instrumenty finansowe o najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowe;j.

12) Nalezng dywidende od jednostek i tytutdw uczestnictwa ujmuje sie w ksiegach w dniu Ex-date, czyli w
dniu w ktérym kurs instrumentu zostat skorygowany o wartos$é dywidendy.

13) Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego bgdz kapitatu wyptaconego jest dzieh zbycia
lub odkupienia jednostek uczestnictwa.

14) Na dzien 31 grudnia 2018 roku Subfundusz uwzglednit zmiany w kapitale wptaconym oraz zmiany w
kapitale wyptaconym zwigzane z wptatami i wyptatami rozliczonymi wedtug wartosci na jednostke
uczestnictwa z dnia 31 grudnia 2018 roku.

15) Koszty operacyjne Funduszu ujmowane sg w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej,
ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywéw
netto w dniach wyceny. W przypadku limitowanych kosztdw operacyjnych tworzy sie rezerwe na
przewidywane wydatki, a ptatnosci z tytutu limitowanych kosztéw zmniejszajg utworzong rezerwe.

16) Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
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2. Wycena skladnikéw lokat

1)

2)

3)

4)

Wycena aktywow Subfunduszu oraz ustalenie wartosci aktywéw netto Subfunduszu dokonywane jest w
dniach wyceny, przypadajgcych jednoczesnie na wszystkie dni regularnych sesji na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie oraz na Gietdzie ‘New York Stock Exchange’ w Nowym Jorku, oraz na
dzien sporzgdzenia sprawozdania jednostkowego.
Warto$¢ aktywéw netto Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywoéw Subfunduszu
pomniejszonych o wartos¢ zobowigzan Funduszu zwigzanych z tym Subfunduszem w dniu wyceny.
Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa jest rowna wartosci aktywéw netto
Subfunduszu, w dniu wyceny, podzielonej przez catkowitg liczbe jednostek uczestnictwa ustalong na
podstawie rejestru uczestnikéw danego Subfunduszu w dniu wyceny.
Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedlug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej w rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci w dniu wyceny, z zastrzezeniem zasad wyceny:

— dluznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku,

—  papieréw wartosciowych nabytych przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu,

— zobowigzan z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do

odkupu,
—  listéw zastawnych, weksli.

3. Wycena papieréw wartosciowych i praw majatkowych notowanych na krajowych rynkach

1

2)

3)

4)

5)

Wartos¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wycenia sie w nastepujacy sposoéb:

a) jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie zwykltym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku —
W oparciu o:

— ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w dniu
wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu
w dniu wyceny kursu zamknigecia, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs,

— w przypadku braku kursu zamkniecia — inng ustalong przez rynek warto$¢ stanowigca jego
odpowiednik, w szczegdlnosci cene srednig transakcji wazong wolumenem obrotu.

b) jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku,
przy czym w dniu wyceny nie zawarto zadnej transakcji na danym sktadniku aktywoéw albo wolumen
obrotow na danym sktadniku aktywéw jest znaczgco niski, wedtug ostatniego dostgepnego w
momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposob
umozliwiajgcy uzyskania wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej okreslonej w pkt. 4.

c) jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na
aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami, o ktérych mowa w pkt. 4.

Jezeli w momencie przeprowadzania wyceny aktywéw Subfunduszu brak jest mozliwosci pozyskania

informaciji o kursach z godziny 23:00, wskazanej w statucie Funduszu, warto$¢ godziwg sktadnikow lokat

notowanych na aktywnym rynku wycenia sie w oparciu o ostatnie dostepne kursy z dnia wyceny.

Uznanie danego rynku za aktywny nastepuje po tgcznym spetnieniu przez ten rynek w odniesieniu do

okreslonego sktadnika aktywow Subfunduszu nastepujgcych kryteriow:

- instrumenty bedgce przedmiotem obrotu na tym rynku sg jednorodne,

- zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

- ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

Subfundusz w celu petnego ujecia transakcji z dnia wyceny oraz uwzglednienia aktualnej, ustalonej na

dzienh wyceny wartosci tytutdw uczestnictwa, okresla w dniu dokonywania wyceny ostatnie dostepne

kursy, przyjmowane do wyceny skfadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku, o godzinie 23.00

czasu polskiego.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie warto$¢ wyznaczong wedtug nastepujacej

kolejnosci, na podstawie:

a) nietransakcyjnego kursu fixingowego z dnia wyceny ustalonego na BondSpot S.A.,

b) $redniej w dniu wyceny z pochodzacych z rynku aktywnego najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z
tym Zze uwzglednianie wylacznie ceny w ofertach sprzedazy bgdz w ofertach kupna jest
niedopuszczalne. Wyliczonej w ten sposéb sredniej nie zaokragla sie,

c) wartosci skladnika lokat oszacowanej przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczacg
tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywow
pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem. Jednostkg takg moze by¢ np. Bloomberg,

d) publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie papieru wartosciowego o
podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym,

e) wilasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe
pochodzg z aktywnego rynku lub innych powszechnie uznanych metod estymaciji.

W przypadku papieréow wartosciowych notowanych na wiecej niz jednym aktywnym rynku, za kryterium

wyboru rynku gtdwnego, w oparciu o ktéry ustalana jest wartos¢ danego skifadnika lokat Subfunduszu,
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6)

7

8)

przyjmuje sie w pierwszej kolejnosci mozliwos¢é dokonania przez Fundusz na rzecz Subfunduszu

transakcji na danym rynku a jako rownoprawne kryteria dodatkowe przyjmuje sie wolumen obrotu na

danym papierze wartosciowym lub liczbe zawartych transakcji na danym papierze wartosciowym.

Wyboru rynku gtéwnego, uzasadnionego politykg inwestycyjna Subfunduszu, dokonuje sie na koniec

kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.

Papiery wartosciowe, w przypadku ktérych nie ma mozliwosci statego okreslenia ich wartosci rynkowej

wedtug metod okre$lonych w pkt. 1, 5, wycenia si¢ wedtug:

a) w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych oraz weksli i listdw zastawnych — skorygowanej
ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek
wyceny zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw odsetkowych
Subfunduszu proporcjonalnie do czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

b) w przypadku papierow wartosciowych innych niz w pkt. 6a — wartos$ci godziwej okreslonej w pkt. 4.

W przypadku przeszacowania papieru wartosciowego dotychczas wycenianego w wartosci godziwej do

wysokosci skorygowanej ceny nabycia — dotychczasowa warto$¢ papieru wartosciowego wynikajgca z

ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

W przypadku papierow wartosciowych nabytych z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem

odkupu wycenie podlega, poczgwszy od dnia zawarcia umowy kupna, roznica pomigdzy ceng odkupu a

ceng nabycia papieru wartosciowego. Wycena nastepuje metodg skorygowanej ceny nabycia,

oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

W przypadku zobowigzania z tytutu zbycia papieréow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu

do odkupu wycenie podlega, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, réznica pomiedzy ceng

odkupu a ceng sprzedazy. Wycena nastepuje metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Dtuzne papiery wartosciowe od dnia nastepujgcego bezposrednio po dniu ostatniego notowania do dnia

wykupu wyceniane sg metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej

stopy procentowej, powstatej jako réznica pomiedzy ceng wykupu danego papieru wartosciowego a

ceng, po jakiej Fundusz wycenit papier wartosciowy w ostatnim dniu notowania.

4. Wycena papieréw wartosciowych notowanych na zagranicznych rynkach

1

2)

3)

Sktadniki lokat notowane na zagranicznych rynkach:

a) wycenia sie¢ w sposob okreslony w pkt. 1-4 ,Wycena papierow wartosciowych i praw majgtkowych
notowanych na krajowych rynkach”, przy czym w zakresie kryterium wyboru rynku gtéwnego stosuje
sie odpowiednio postanowienia pkt. 5,

b) zagraniczne sktadniki lokat wycenia sie w walucie kraju notowania lub — w przypadku papieréw
nienotowanych na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sktadnik lokat jest denominowany i
wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie
Funduszu, w ktdrym okreslane sg ostatnie dostepne kursy,

c) jezeli zagraniczne sktadniki lokat sg notowane lub denominowane w walutach, dla ktérych Narodowy
Bank Polski nie ustala kursu, ich wartos¢ jest okreslana w relacji do ostatniego dostepnego
sredniego kursu euro wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie
Funduszu, w ktérym okreslane sg ostatnie dostepne kursy.

Tytuty uczestnictwa, srodki pieniezne oraz nalezno$ci i zobowigzania niedenominowane w ztotych
wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu
wedtug S$redniego kursu NBP dostepnego na moment wskazany w statucie Funduszu, w ktérym
okreslane sg ostatnie dostgpne kursy.
Tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania
majgce siedzibe za granica sg wyceniane wedlug wartosci aktywdw netto na tytut uczestnictwa
uwzgledniajgcej wartos¢ godziwg sktadnikdéw lokat notowanych na aktywnym rynku, w ktore inwestuje
fundusz zagraniczny lub instytucja wspdlnego inwestowania, oszacowang w oparciu o kursy ustalone nie
pézniej niz o godzinie wskazanej w pkt. 3 ,Wycena papieréw wartosciowych i praw majgtkowych
notowanych na krajowych rynkach”.

W przypadku gdy wartosci aktywéw netto na tytuty uczestnictwa na dzien wyceny nie zostaty ogtoszone,

wycena tytutdw uczestnictwa dokonywana jest w oparciu o ostatnie ogtoszone wartosci aktywéw netto

na tytuly uczestnictwa, z uwzglednieniem znanych, istotnych zdarzen majgcych wptyw na ich wartos¢
godziwg, ktére wystgpity do dnia wyceny.

Wyodrebnione w Funduszu Legg Mason Global Funds plc subfundusze, ktérych tytuty uczestnictwa sg

nabywane przez Subfundusze, przyjmujg godzine 16:00 czasu nowojorskiego (EST) w Stanach

Zjednoczonych za godzine, na ktérg przyjmowane sg ostatnie dostepne kursy do wyceny sktadnikéw

lokat.
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5. Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci
Sprawozdanie zostato sporzadzone wedtug nastepujgcych zasad:

1. Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sporzadzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej,
zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku oraz z formatem
okreslonym przez Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegOlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

2. Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu jednostkowym wykazane sg w tysigcach zlotych, za wyjatkiem
liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach i wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa
oraz wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa, ktére podane sg w ztotych,

3. Sprawozdanie jednostkowe zawiera wynik z operacji Subfunduszu obejmujgcy:

a. Przychody z lokat netto,
b. Zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat,
c. Niezrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat,

4. Sprawozdanie jednostkowe przygotowane jest zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w
polityce rachunkowosci Funduszu oraz wedtug metod wyceny obowigzujacych na dzienh bilansowy.

Sprawozdanie jednostkowe obejmuje:

Wprowadzenie,

Zestawienie lokat,

Bilans,

Rachunek wyniku z operacji,
Zestawienie zmian w aktywach netto,
Noty objasniajace,

Informacje dodatkowa.

NogoprwbhE

6. Wartosci szacunkowe

Sporzgdzanie sprawozdania finansowego wymaga od kierownictwa dokonania subiektywnych ocen, estymac;ji
i przyjecia zatozen wptywajgcych na stosowane zasady rachunkowo$ci oraz na prezentowane wartosci
aktywow i pasywow oraz kwoty przychodoéw i kosztow. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostepne dane
historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikbw uwazanych za
wlasciwe w danych okolicznosciach. Stanowig one podstawe do oszacowania wartosci poszczegdlnych
sktadnikéw lokat, ktorych nie da sige okres$li¢ w jednoznaczny sposdb na podstawie ceny pochodzacej z
aktywnego rynku.

Szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przeglgdom. Korekty w szacunkach sg
rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli korekta dotyczy tylko tego okresu lub w
okresie, w ktéorym dokonano zmiany i okresach przysztych, jesli korekta wptywa zaréwno na biezacy, jak i
przyszie okresy.

Na kazdy dzien wyceny kierownictwo ocenia, czy zaistniaty obiektywne dowody utraty wartosci sktadnika lokat
wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
W przypadku ich zaistnienia dokonuje sie odpisu aktualizujgcego w wysokos$ci réznicy pomiedzy wartoscig
bilansowg, a oszacowang wartoscig biezgca przysztych przeptywdw pienigznych oczekiwanych w okresie do
zapadalnosci lub wymagalnosci, wynikajgcych z danego sktadnika lokat.

Wyznaczenie obiektywnych dowoddw utraty wartosci sktadnika lokat oraz wyliczenie biezgcej wartosci
oczekiwanych przysztych przeptywow pienieznych wymaga dokonania przez kierownictwo szacunkow
opartych na okresleniu réznych mozliwych scenariuszy zwigzanych z oczekiwanymi przysztymi przeptywami
pienieznymi, jak réwniez ocenie prawdopodobienstwa ich wystgpienia. Metodologia i zatozenia
wykorzystywane przy ustalaniu poziomu utraty wartodci sg regularnie przeglagdane i uaktualniane w razie
potrzeby.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien.
Biorgc pod uwage zmiennos$¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewnos¢ w zakresie dokonanych
szacunkow.

Na dzieh 31 grudnia 2018 roku 99,94% aktywdéw Subfunduszu zostato wycenionych w sposéb inny niz w
oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku (na dzien 31 grudnia 2017 odpowiednio 99,95% aktywow).
Wystepuje niepewnos$é, iz dla takich aktywéw wyceny ujete w sprawozdaniu jednostkowym moga rézni¢ sie
od wartosci, jakie zostatyby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek. Zdaniem kierownictwa wartosci
bilansowe wszystkich istotnych sktadnikow aktywow na dzien 31 grudnia 2018 roku sg mozliwe do
odzyskania.

7. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w zakresie zasad rachunkowosci.
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Wprowadzone zmiany sposobu prezentaciji

W biezacym okresie sprawozdawczym zmieniono sposéb prezentacji kosztow zwigzanych z przechowywaniem
papierow wartosciowych, prowadzeniem rachunkéw bankowych oraz optatami za przelewy. Dotychczas byty one
ujmowane w Rachunku wyniku z operacji, Zestawieniu zmian w aktywach netto oraz Nocie 11 |. Koszty

pokrywane przez Towarzystwo w pozycji

Opfaty dla depozytariusza.

Obecnie optaty zwigzane z

przechowywaniem papieréw wartosciowych prezentowane sg jako Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru
aktywow. Natomiast optaty zwigzane z prowadzeniem rachunkéw bankowych i za przelewy ujmowane sg w

pozycji Pozostate.

Zmiana prezentacji danych zostata wprowadzona zgodnie z ponizszym schematem:

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI

od 2017-07-20
do 2017-12-31 (*)

0d 2017-07-20
do 2017-12-31 (*)

po zmianie przed zmiang
Il. Koszty funduszu/subfunduszu 109 109
Optaty dla depozytariusza 32 38
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw 5 -
Pozostate 1 -

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2017-07-20
do 2017-12-31 ()

od 2017-07-20
do 2017-12-31 ()

po zmianie przed zmiang
V. Procentoyvy udziat kosztéw funduszu/subfunduszu w sredniej wartosci aktywow 3.76% 3.76%
netto, w tym:
Optaty dla depozytariusza 1,11% 1,31%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 0,17% -

NOTA-111. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

od 2017-07-20
do 2017-12-31 (*)
po zmianie

od 2017-07-20
do 2017-12-31 (*)
przed zmiang

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w

tys. tys.

Optaty dla depozytariusza 32 38
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywoéw 5 -
Pozostate 1 -

(*) Subfundusz rozpoczat dziatalnosé w dniu 20 lipca 2017 roku. Pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce w

dniu 20 lipca 2017 roku.
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Nota nr 2 Naleznosci Subfunduszu

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU

2018-12-31

2017-12-31

Naleznosci

Z tytutu zbytych lokat

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych

Z tytutu dywidend

Z tytutu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek

Pozostate

- naleznosci od TFI - zwrot optat

Nota nr 3 Zobowigzania Subfunduszu

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU

2018-12-31

2017-12-31

Zobowiazania

333

Z tytutu nabytych aktywow

300

Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu/subfunduszu do odkupu

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych

Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu/subfunduszu

Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu/subfunduszu

Z tytutu wyemitowanych obligaciji

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytéw

Z tytutu gwarancji lub poreczen

Z tytutu rezerw

Pozostate sktadniki zobowigzan

Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

NOTA-4 |. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA
RACHUNKACH BANKOWYCH

2018-12-31

2017-

12-31

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania

w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
I. Banki / waluty - 5 - 6
MBANK S.A. - 5 - -
PLN 5 5 - -
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. - - - 6
PLN - - 6 6
od 2018-01-01 do 2018-12-31 od 2017-07-20 do 2017-12-31 (*)
Wartos¢ na Wartos¢ na
Wartos¢ na dzien bilanso Wartos¢ na dzien bilansow
NOTA-4 II. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM dzien bilansowy w Waluciewy dzien bilansowy w walucie Y

POZIOM SRODKOW PIENIE2NYCH UTRZYMYWANYCH W
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

w danej walucie
w tys.

sprawozdania
finansowego w
tys.

w danej walucie
w tys.

sprawozdania
finansowego w
tys.

I1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw
pienieznych (**)

978

986

PLN

978

978

986

986

(*) Subfundusz rozpoczat dziatalnosé w dniu 20 lipca 2017 roku. Pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce w

dniu 20 lipca 2017 roku.

(**) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych zostat wyliczony w oparciu o stany $rodkéw
pienieznych na kazdy dzien kalendarzowy w badanym okresie poczawszy od dnia pierwszej wyceny.

Ekwiwalenty srodkow pienieznych
Nie dotyczy
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Nota nr 5 Ryzyka

2018-12-31 2017-12-31
Wartos¢ na dzien Wartos$¢ na dzien
" bilansowy w walucie bilansowy w walucie
NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (*) sprawozdania sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - -

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -

Suma: - -

(*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany warto$ci godziwej wynikajgcym ze zmiany stopy procentowej uznano
stato- i zerokuponowe obligacje Skarbu Panstwa, komunalne i przedsiebiorstw, bony skarbowe, listy zastawne,
certyfikaty depozytowe oraz weksle.

2018-12-31 2017-12-31
Wartos¢ na dzien Wartos¢ na dzien
& 5 bilansowy w walucie bilansowy w walucie
NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW sprawozdania sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**) - R

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**) - R

Zobowigzania (***) - -

Suma: - -

(**) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywdéw $rodkow pienigznych wynikajgcych ze stopy procentowej uznano
zmiennokuponowe obligacje, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stope
procentowg o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.

(***) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywow srodkéw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej
uznano instrumenty pochodne na stope procentowg o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

2018-12-31 2017-12-31
Wartos¢ na dzien Wartos¢ na dzien
NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN bilansowy w walucie bilansowy w walucie
PRZEZ DRUGA STRONE, TRANSAKCJI sprawozdania sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.
Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku
gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglednia sig 762 855
wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 5 6
Naleznosci 3 -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 754 849
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdlnych kategoriach
lokat w podziale na kategorie bilansowe (*****) ) )

(****) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych
papierow warto$ciowych (obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych, listéw zastawnych,
certyfikatow depozytowych i weksli), depozytéw bedgcych sktadnikami portfela lokat, przechowywanych na
rachunkach bankowych $rodkéw pienieznych oraz niewywigzania sie kontrahenta z zawartych transakcji, w
szczegolnosci na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczacg koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego
emitenta w aktywach ogdtem.

2018-12-31 2017-12-31
Wartos¢ na dzien Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie bilansowy w walucie
*kkkkk
NOTA-5 RYZYKO WALUTOWE ( ) sprawozdania sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan funduszu/subfunduszu ryzykiem walutowym,
ze wskazaniem przypadkéw znaczgcej koncentracji ryzyka walutowego w - -
poszczegdinych kategoriach lokat

(r**+**) Zgodnie ze statutem Funduszu Subfundusz lokuje srodki gtéwnie w tytuty uczestnictwa subfunduszu
zagranicznego wyceniane w ztotych. Subfundusz zagraniczny nabywa aktywa w réznych walutach i jest narazony
na ryzyko walutowe zwigzane z wahaniami walut, w ktérych subfundusz zagraniczny nabyt aktywa.
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Nota nr 6 Instrumenty pochodne
Nie dotyczy

Nota nr 7 Transakcje przy zobowiazaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Nie dotyczy

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy

Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe
Nie dotyczy

Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

od 2018-01-01 do 2018-12-31

od 2017-07-20 do 2017-12-31 (*)

zre;\i’;:v(\:::ego WerSt. s zre;\i’::v(v):r?ego WerSt. 3 atilsky
NOTA-10 I. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK 2ysku (straty) niezrealizowanego 2ysku (straty) niezrealizowanego
(STRATA) Z TYTULU LOKAT ze zbycia lokat z>|l(stku z wyceny ze zbycia lokat zysku z wyceny

W tys. aktywow w tys. W tys. aktywow w tys.
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -56 -613 - 118
Nieruchomosci - - - -
Pozostate - - - -
Suma: -56 -613 - 118

(*) Subfundusz rozpoczat dziatalnos¢ w dniu 20 lipca 2017 roku.

dniu 20 lipca 2017 roku.

Wyptacone dochody Subfunduszu
Nie dotyczy

Wyptacone przychody ze zbycia lokat Subfunduszu
Nie dotyczy

Nota nr 11 Koszty Subfunduszu

Pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce w

NOTA-111. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

od 2018-01-01 do 2018-
12-31

od 2017-07-20 do 2017-
12-31 (%)

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate

Suma:

(*) Subfundusz rozpoczat dziatalno$é w dniu 20 lipca 2017 roku. Pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce w

dniu 20 lipca 2017 roku.

NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

od 2018-01-01 do 2018-
12-31

od 2017-07-20 do 2017-
12-31 (%)

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w

tys. tys.
z tytutu wynagrodzenia statego 232 51
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania - -
Suma: 232 51

(*) Subfundusz rozpoczat dziatalnos¢ w dniu 20 lipca 2017 roku. Pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce w

dniu 20 lipca 2017 roku.
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Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 2018-12-31 2017-12-31 (*)
I. Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe 13 286 11 004
Il. Warto$¢ aktywdw netto na poszczegdlne kategorie jednostek uczestnictwa na koniec
roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe
Kategoria A 93,20 100,89
Kategoria F 94,03 -
Kategoria V 93,73 101,05

(*) Subfundusz rozpoczat dziatalnos¢ w dniu 20 lipca 2017 roku. Pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce w

dniu 20 lipca 2017 roku.
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy:

W biezgcym okresie nie ujawnity sie znaczace zdarzenia z lat ubiegtych wymagajace ujecia w sprawozdaniu
finansowym.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym:

Nie ujawnity sie znaczace zdarzenia, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym.

3. Roznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystapity roznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym skutkéw
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownosé¢
Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa:

Nie wystgpity przypadki informowania uczestnikdw o korektach wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa:

Nie wystgpity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa.

c) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystgpity przypadki nierozliczenia sig¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje
niepewnos¢ co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci. W zwigzku z tym jednostkowe sprawozdanie
finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasadg kontynuacji dziatalnosci.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny
sposo6b wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian:

Brak innych informac;ji niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb
wplyng¢ na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

7. Metoda stosowana przy obliczaniu catkowitej ekspozycji:

Towarzystwo oblicza ekspozycje AFI Subfunduszu zgodnie z Ustawg z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi. Ekspozycja AFI Subfunduszu obliczana
jest zgodnie z metodg zaangazowania oraz metodg brutto w rozumieniu Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji
(UE) Nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogdlnych warunkéw dotyczacych prowadzenia dziatalnosci,
depozytariuszy, dZzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru.
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Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag rachunkowych i sporzadzenie sprawozdania:

Barttomiej Polewczyk

Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny Aktywow

ProService Finteco Sp. z 0.0.

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

(podpis)

Podpisy osob reprezentujacych Fundusz:

Tomasz Jedrzejczak
Prezes Zarzqdu ESALIENS TFI S.A.

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

(podpis)

Piotr Rzezniczak

Cztonek Zarzqgdu ESALIENS TFI S.A.

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

(podpis)

Warszawa, dnia 15 kwietnia 2019 roku

Jacek Treumann
Czlonek Zarzgdu ESALIENS TFI S.A.

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

(podpis)
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