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WPROWADZENIE DO P ¢ RBOCZNEGO JEDNOSTKOWEGO' SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
1. Informacje o Subfunduszu

ESALIENS Subfundusz Stabilny ( dal e jako ASubfunduszd) zostag ut wor zony
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (dalejjakoAFundusz o), zarejestrowanym w rejestr
w dniu 18 stycznia 2013 roku pod numerem RFI 831. Subfund.
Subfundusz Stabilny, Subfundusz Stabilny, EgelskimSHsaiéns | ny or a:
Stabl e, ESA Stabl e, Stable Subfund | ub ESA Stable. Do dni a
Legg Mason Stabilny.

Subfundusz nie posiada osobowoSci prawnej

Subfundusz zostag utworzony na czas nieograniczony.

W ramach Par asOckeawvcaf24dok e Ewgdzi el ono nasthnpuj Nce Subfundus:
1 ESALIENS Subfundusz Akcji,

1T ESALI ENS Subfundusz Medycyny i Nowych Technol ogii (w
zmieni § nazwin z Esaliens Strateg),

1 ESALIENS Subfundusz Obligaciji,

T ESALIENS Subfundusz Konserwatywny (w dniu 02 |utego 202
OszczhidnoSciowy, w dniu 19 stycznia 2019 r. Subfundus
PieniAnUny),

T ESALIENS Subfundusz Magych i $rednich Sp-gek (w dniu 1
z ESALI ENS Subfundusz CEE Select), ut worzony 1 wrzeSni

T ESALI ENS Subfundusz Stabilny, utworzony 1 wrzeSnia 201:¢

Wskazane w treSci niniejszego sprawozdania finansowego od
odnoszN sin do statutu Subfunduszu obowi Nzuj Ncego .w dni u pc
2. Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Subfumduszzowanych ogr
Celem Subfunduszu |j est Subfundasguw wayrnti okSuc iw zarkotsytwi- wwar t o Sci | ok a

Subfundusz nie gwar ainnwg ®t sy jNgeddici@a Ilctedlmuym mowa powyUe|]

Lokaty Subfunduszu

Subfundusz inwestuje nie mniej niUO 25% i nie wifdcej ni0 45
papiery wartoSciowe. Model owa alokacja aktyw-w Subfunduszu
i instrument - w rynku apgiuenakicnie.go i 35% udz

Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

1. Fundusz, l okuj Nc aktywa Subfunduszu, stosuje zasady dyw
okreSlone w Ustawie o fuadadNdaahiunwéseyonfgwolmi fundus:
dnia 27 maja 2004 roku (dalej jako AUstawado) oraz w Stat

2. 2 zastrzeUeniem postanowi-2@E0ubst a®y, 4Fundusoz arzi earrmaUed 71 o
5%wartoSci aktyw-w Subfunduszu w papiery wartoSciowe |l ub
przez jeden podmiot.

3. Fundusz moUe |l okowal do 10% wartoSci akt yinstrumeny oymkéi undus zu
pieninUnego wyemitowane przez jeden podmiot, jeUeli gNczn
5% wartoSci aktyw-w SubdowdwarzuoSoi eabryewkwoSulpfunduszu.

4, Fundusz moUe | ok3Wahr two $iciej altiyw-w Subfunduszu w papiery
przez Skarb PaGstwa, Nar odowy Bank Pol ski, Europej ski E
l nwestycyjny, Europej ski Bank Q@armtirralynywarWmniSiti Bwe o eenji g lo]
paGtwo czgonkowski e, jednostkidn samorzNdu terytorialnego
czgonkowski ego, pod warunki em, Ue emitent (paGtwo czgol
jednostkausdamaryzMd i al nego paGtwa czgonkowskiego) posi a
inwestycyjnym.

5. Fundusz moUe |l okowal wifdcej ni 0O 35% wartoSci aktyw-w Subf
gwarantowane przez podmioty, okt - rych mowa w ust. 4).

6. W przypadku grup kapitagowych Fundusz stosuje nastinpuj Nce
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1) podmi oty naleUNce do grupy kapitagowej, W rozumieniu
rachunkowoSci, dla kt-rej jest sporzNdzane skonsolido
celu stosowania | imit-w inwestycyjnych, jako jeden pod

2) Fundusz moUe | okowali do 20% wartoSci aktyw-w Subfundt

instrumenty rynku pieninUnego wyemitowane przez podmi
mowa w pkt. 1),

3 w przypadku o kt-rym mowa w pkt. 2)10%wantdoSzi nhkt mole
Subfunduszu w papiery wartoSciowe |lub instrumenty ryl
podmi ot naglreu(pNc yk adpokt a fewe mpwa w pkt. 1).

7. Fundusz moUe udzielal innym podmiotom poUyczek, kt-rych
wartoSciowe w trybie okreSlonym w art. 102 Ustawy.

8. Fundusz moUe zaci Mgamkacwy Na@ajmwgcw | ub instytucjach krec
oterminie spgaty do roku, w gNcznej wysokoSci ni eprzekr ac
w chwili zawarcia umowy poUyczki Il ub kredytu.

9. Fundusz utrzymuje, wygNcznie w zakresie niezbiadnym do za:
cznSl swoich aktyw-w na rachunkach bankowych.

10. Opr - cz powyUszych ogranicze@® Subfundusz i Fundusz obowi N

Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Podstawowym kryterium doboru | okat do portfela inwestycy]j
procesie zarzNdzania Aktywami Subfunduszu moUliwie jak najw
ograniczeniu ryzyka miewypyJaaaltpoBoiwegmi cemhennoSci cen papi
stopy procentowej oraz ryzyka braku pgynnoSci

ST dguUnN Subfunduszu stanowi N w wifdkszoSci obli |
mercyjne i instrumenty rynku pieninUnego. CznSi n

ndamental nej, konceatrujUmepi ivi abk sPcigkanhski ej r y wn ¢
nansowej i wysokim prawdopodobi e@®stwie osi Ngania stabilny
westycji bAadN r-wnieU sp-gki niedowarat coSlc iwawatnoeS c ik to-srzyacche
zez Towarzystwo | ub Fr-dga zewnnitrzne. Subfundusz mo Ue
zedsinbiorstwa z regionu Europy Centralnej i Wschodni ej ,
| skie. Paodnipeowat(F eslkaj r - Uni sin od skgadu benchmarku, dl ate

ezultat-w osi Nganych przez benchmar k.
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y wybor ze przedmiotu i nwestycij.i Fundusz dNUOy do naby
sadni aj Ncych ponoszone ryzyko alokacji Aktyw-w Subfundu:c
dusz dNOy doz vorsotNuyg awyilhs zsytchp od moUl i wych do uzyskania poj
nUnego czy fundusze dguUne, ale przy ryzyku zmiennoSci
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3. Firma, siedziba i adres t owSubfangisstuwa bridNcego organem

Subfunduszj est zarzNdzany przez ESALIENS Towarzystwo Funduszy |
w Warszawi e, przy ul . Warecka 11A, wpi sane do Rejestru Prz
dl a m. st. Warszawy w WarszawijoweXlol RWyesitad GNdpadarogzyp ok
2717, zwane dal @j. ATowarzystwem

4, Okres sprawozdawczy i dzie® bil ansowy

Sprawozdanie finansowe 2z o 8Qcaefjva 2624 mkuzzh okeesal dniarl atyczhia RORLE
roku do dnia 30 czerwca 2024 roku.

5. Kontynuowani e dziSaffuntiusmoScaiz porkzoelzi cznoSci wskazujNce na za
kontynuowania dziagal noSci

Sprawozdanie finansowe zostagdo sporzNdzoSufupuszuyw dagNOenpi u |
sin przewidziel przyszgoSci, tj. przez okres nie kr-tszy ni
wskazuj Nce na zagroUenie kontynuowania dziagalnoSci Fundus:
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6. Podmi ot, kt - ry pprzzegpmiabadamizfiinansowego Subfunduszu

Podmi ot em, kKt -rpyr zpergx@ai\ibdzotarvieafidansio@egojest Mazars Audyt Sp- §ka z ograniczc
odpowi edz, ad noiSed Ni b N wi WalB®E&549WWaer,s zudwa ,P wpi sany na |istn f
prowadzonN przez KrajowN Radi Bi&%ggych Rewident-w pod numer

7. Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je r - Or
Fundusz zbywa r-Une kategorie jed’ ostek uczestnictwa r-Uni Nc
opgat manipulacyjnych, opgat obci UOaj Ncych aktywa Subfundusz
Plan-w Oszczihndne&oyowyowh Sdmtuci e, jak r-wnieU wprowadzeni e
spe(jnieni'e uprawnia do nabycia danych kategorii jednostek uc.
nastnpuj Nce kategorie | ednogslKelkS ViikKzestnictwa: A, C, E, F, G,
1. Jednost ki Uczestnictwa kategori.i A i C sN zbywane wszyst|

zZz tytugu =zbycia Jednostek tej kategorii j est pobierana

manipulacyjnych przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kat egor i i A i C jest okresSlo

k a Ud e gSubfuzduszy w cznSci 1 Statutu. Maksymal na wysokoSlI

zarzNdzanie dla Jednostek Uczestnictwa kat eSubfunduszuA i C j e

w cznSci I Statutu.

2. Jednost ki Uczestnictwa kategori.i E, F, G, H, J oraz S mo

Fundusz Uczestnikom w ramach::

1) indywidualnych |l ub grupowych plan-w w formie um-w ub
ubezpiecze® klientom zainteresowanym wleeeqeneveymeni ami I
funduszem kapitagowym, gdzie zakdad ubezpieczeE& zarz Nd
Jednost ki Uczestnictwa bndzie inwestowana c¢czinsSl skgad
inwestycyjne |l ub oszczndnoSciowe,

2) pracowniczego programu emerytalnego w formie umowy O
pracowni k-w do funduszu inwestycyjnego, o kt-rym mowa
Emerytalnych,

3) Grupowych Plan-w OszczidnoSciowych, w tym takUe po ust:

Z tytugu zbycia | ub odkupienia Jednostek tych kategor
maksymalna wysokoSI wynagrodzenia Towarzystwa za zar zNd
E, F, G H, J oraz S jest okSsufldeszuw wzad&ni esieBtatdoukal

Fundusz moUe zbywal Jednost ki Uczestnictwa kategorii
Uczestnikom, uwzglndniajNc przy tym ochronfin interesu To
nal eUnego Towarzystwu wynagrodzeni aedmaktar pNdzani e(iKor
koszty, kt-rych poniesienie jest konieczne w zwiNzku ze
tym obsgugN administracyjnN i informacyjnN Uczestnik-w
ust. 1)-3) powyUej ,t -w ergiomamohg Nk byi of erowane Jednost ki Uczes
oraz S, jak r-wnieUO (ii) ni skie koszty ponoszone W ZV
wyni kaj Ncych z tych Jednostek Uczest ni ctotyehczasowajz (i i i)
wsp-gpracy Towarzystwa z danym Uczestnikiem i ni ski e kc
t ej wsp-gpracy, kt-re, przy uwzglnAndnieniu czynnik-w ws
podjnincie decyzji o] zaoﬂnﬂ:twa)k\artagornlﬂFﬁel-dhmraszdzpansmmas
ryzyka strat finansowych zwi Nzanych z obsdugN danego PI
3. JednostKki Uczestnictwa kategorii K mogN byl Zbywane z
Uczestnikom Funduszu, kt-rzy (sipegwpgadi Iniastipujplceewana
Uczestnictwa kategorii K danego Subfunduszuw r amach jednego Subrejestru Uczest
ni 0O 50.000 zgotych lub (ii) wpgacili na pocSufunduseabyci a Je
takN kwot n, i 0 suma tej kwoty oraz wartoSI Jednost ek Uc
Uczestni ka przekroczyga kwotn 50.000 zgotych, lub (iii) war:t
Subrejestrze Uczestnika przekracza 50.000 zgotych, pod wa
zgoUy zlecenie dokondmost emi aayi kaneglhrna Www. WSkutekr ej est r z
realizacji tego Zlecenia Fundusz dokonuje zmiany kategori

K poprzez zapisanie Jednostek kategorii K na oddzielnym Subrejestrze prowadzonym na rzecz Uczestnika
Funduszu w ramach Jednostek kategorii K.

JeUeli w wyniku realizacj.i zgoUonego przez Uczestnika zlI
Jednostek Uczestnictwa kategori.i K gNczna wartoSi Jednost
Subrejestrze Uczestndk@aObndgotey mh , UsEanduidz 5ni ezwoczni e
Uczestnictwa kategorii K na Jednostki Uczestnictwa kategorii A poprzez zapisanie Jednostek Uczestnictwa

kategorii A na oddzielnym Subrejestrze prowadzonym na rzecz Uczestnika Funduszu w ramach Jednostek

Uczestnictwa kategori.i A. Zmiana taka nast Npi automatyczi
nie dokona zmiany Jednostek Uczestnictwa kategori.i K na
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wartoSci Jednostek Uczestnictwa kategori.i K poni Uej k wo
wartoSci Jednostek Uczestnictwa.

Opgata manipulacyjna z tytugu zbycia Jednostek tej kat eg
zbyci a. Towarzystwo publikuje na stronie internetowej W W
opgat mani pul acyjnych rpoywstewaanyako pbysetr yThoumaor a. Ma k sy m
mani pul acyjnych przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kate
z Subfunduszy w czhnSci 1 Statutu. Maksymal na wysokoSia wynagro
Jednostek Uczestnictwa kategori.i K Sibrirsdtiszuavk ce $1Sana | W  &d rait
Jednost ki Uczestnictwa kategoridi K mogN takUe byl zbywa
zarzNdzanie swoim portfelem inwestycyjnym towarzystwu fu
firmie inwestycyjnej pr owsadez Necayrnz Nddzziaang aal npooSrit fve | mankir ew s k
jeden |l ub wifnksza liczba instrument-w o ile zbycie takic
takiego podmiotu w trakcie umowy gNczNcej ich umowy o zar
Jednost ki Uczestnictwa kategori.i L zbywane sN za poSred
Funduszu biadNcy mi 0s o0bami prawnymi l ub jednost kami or g:a
prawnej w ramach Esaliens SubfunduszKonser wat ywny, kt-rzy spegniajN nastifpt
poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii L Esaliens Subfunduszu Konserwatywnego w ramach

jednego Subrejestru Uczestnika, kwotin nie niUszN niOU 50
Jednostek Uczestnictwa kategorii L Esaliens SubfunduszuKonser wat ywnego, takN kwotn, i
oraz wartoSi Jednostek Uczestnictwa zapisanych na danym
500.000 zgotych, lub (iii) wartoSi Jednostek Uczestnict
przekrac za 500. 000 zgotych, pod warunki em, UOe w przypadkact
dokonania zmiany kategorii Jednostek zapisanych na ww. Su
Zlecena Fundusz dokonuje zmiany kategori.i Jednostek zapisan

zapisanie Jednostek kategorii L ha oddzielnym Subrejestrze prowadzonym na rzecz Uczestnika Funduszu w
ramach Jednostek kategorii L.

JeUeli w wyniku realizacji zgoUonego przez Uczestnika zlI
Jednostek Uczestnictwa kategorii L gNczna wartoSi JednosH
Subrejestrze Uczest nl®k.a0 b0i dzg et ynd hl,s zRau mduls 25 ni ezwdoczni e
Uczestnictwa kategorii L na Jednostki Uczestnictwa kategorii A poprzez zapisanie Jednostek Uczestnictwa

kategorii A na oddzielnym Subrejestrze prowadzonym na rzecz Uczestnika Funduszu w ramach Jednostek

Uczestnictwa kategorii A. Zmiana taka nastNpi automatycz!
nie dokona zmiany Jednostek Uczestnictwa kategori.i L na
wartoSci Jednost ekgolUcizieslt npohiwbdejkakwoty 500.000 zgotych
wartoSci Jednostek Uczestnictwa.

Z tytugu zbycia |l ub odkupienia Jednostek tej kategoridi n i
wysokoSi wynagrodzenia Towarzystwa za zarzNdzanie dla Je
w odniesieniu do Esaliens SubfunduszuKonser wat ywnego w cznSci I'l Statutu.
Jednost ki Uczestnictwa kategoridi X sN zbywane wszystkim
zasadach opisanych w prospekcie. Wpgata na nabycie Jednos
ni 0 100 zgdotych. Op § at a a Jadnastelpte) kategoyii jnia jast pobietayat Magsymalnab y ¢ i
wysokoSi wynagrodzenia Towarzystwa za zarzNdzanie dla Jec
w odniesi eni SubfuhduszkawUdegsSci |1 Statutu.

Z zastrzeUeni em ostatniego zdani a, Jednost ki Uczestnict
Dystrybutor-w wygNcznie Uczestnikom Funduszu, kt-rzy spe:¢
nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii V danego Subfunduszu w ramach jednego Subrejestru Uczestnika,

kwotfi nie niUszN ni0 500.000 zgotych lub (ii) wpgacili
danego Subfunduszu, t akN kwothn, i 0 suma tej kwoty orazhnmartoSi J

danym Subrejestrze Uczestnika przekroczyga kwotn 500.000
zapisanych w jednym Subrejestrze Uczestnika przekracza 50
(ii) i (iii) dan iedoldanania srtianyiktegariledbogtekzdpisamyemna ww. Subrejestrze

na kategorin V. Wskutek realizacji tego Zlecenia Fundusz
Subrejestrze na kategorin V poprzez Zz a pymn sSahmejestrze J ed no st e
prowadzonym na rzecz Uczestnika Funduszu w ramach Jednostek kategorii V.

Do nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii V uprawniona
IKE lub na IKZE z funduszami Esaliens. W takim przypadku uprawnienie do nabycia Jednostek Uczestnictwa
kategorii V przysguguj e, zaganadzogyshenankE lubvaar IKZ& & ifundGszamid k - w
Esaliens przekracza 500.000 =zgotych, a Oszczfidzaj Ncy z9§

zgromadzonych na IKE lub na IKZE. Wskutek realizacji tego Zlecenia Fundusz dokonuje zmiany kategorii
Jednostek Uc zest ni ctwa zapisanych w Subrejestrach prowadzonyct
poprzez zapisanie Jednostek Uczestnictwa kategorii V na oddzielnych Subrejestrach prowadzonych na rzecz
Uczestnika Funduszu w ramach IKE lub IKZE. Jednostki Uczestnictwa kat egor i i Vv, zbywane s
przypadku otwarcia | KE lub |1 KZE kwotN Wypgaty Transfer owe
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wskazania zamiaru nabycia Jednostek kategorii V w dyspozycji otwarcia IKE lub IKZE.

JeUeli w wyniku realizacji zgoUonego przez Uczestnika 2zl
Jednostek Uczestnictwa kategorii V gNczna wartoSi Jednost
Subrejestrze Uczestnikgr omddwanyolSindSriokE: - wub | KZE bhdzi
zgotych, Fundusz niezwocznie dokona zmiany Jednostek Uc:

kategorii A poprzez zapisanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A na oddzielnym Subrejestrze prowadzonym
na rzecz Uczestnika Funduszu w ramach Jednostek Uczestnictwa kategorii A albo w przypadku IKE lub IKZE
na oddzielnych Subrejestrach prowadzonych na rzecz Uczestnika Funduszu w ramach IKE lub IKZE. Zmiana

taka nast Npi aut omatoyd zjna lei d h kboril dwzi i eek woopl gnaat . Fundusz ni e
Uczestnictwa kategorii V na Jednostki Uczestnictwa katego
kategorii V poni Ue|j kwoty 500. 000 zgdotycHizbsindtwa. e nast npst
W odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii V pobi
Towarzystwo publikuje na stronie internetowej www. esal i
manipulacyjnych pobieranych przez Towarzystwo j a k o Dystrybutora. Maksymal na
mani pul acyjnych przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kate
z Subfunduszy w czfASci 1 Statutu. Maksymal na wysokoSI wynagr o
Jednost ek Uczestnictwa kategorii V jest okr eSSubfmduszw cznSci
Jednostki Uczestnictwa kategorii V mogN takUe byl zbywan
innych form oszczndzania |lub inwestowania, o kt-rych mowa
a takUe I KE lub 1 KZE, 0 stahowi, pazyl @ymwm tekimnwyeadkw dfeo Jedmosteka k
Uczestnictwa kategorii V nie majN zastosowania wyUej wsk:
Nadzi e bilansowy Uczestnicy Funduszu posiadali MNednostki



Esaliens Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty
SUBFUNDUSZ ESALIENS STABILNY

P - @rzne sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2024 roku do dnia 30 czerwca 2024 roku

: na
(w tysi Ncach PL

. ZESTAWIENIE LOKAT
d 30 ceeffca 2024 roku

TABELA GGE&WNA

NposwyjzRigkil amclhi skigwdni k- w |

okat podanej w sztukach

Akcje 94 625 128 779 40,24% 79 445 98 141 37,39%

Warranty subskrypcyjne - - _ _ - -

Prawa do akcji - - - - R -

Prawa poboru - - - - - _

Kwity depozytowe - - B _ _ _

Listy zastawne 8 000 8119 2,54% 6 000 6 044 2,30%

DjuUne papiery wartoSciowe 158 901 163 651 51,15% 143 314 148 824 56,68%

Instrumenty pochodne (*) - 147 0,05% - 639 0,24%

Udziadgy w sp- gk aodpowiegrzd mil noadsrcN N - - B B B N

Jednostki uczestnictwa - - - - R -

Certyfikaty inwestycyjne - - - - R -

Tytugy uczestnictwq emi towane przez i : } } ) ) .

siedzibin za granicN

Wi erzytelnoSci - - B B . N

Udzielone poUyczki pieninUne - - N B B N

Weksle - - - - R N

Depozyty 16 397 16 401 5,13% 2015 2016 0,77%

Waluty - - - - R _

Ni eruchomoSci - - R . . N

Statki morskie - - - - R _

Inne - - - - - -

Suma: 277 923 317 097 99,11% 230 774 255 664 97,§8%

* W pozycji instrumenty pochodne w Tabeli Gg-wnej wykazanei seNdeaat wna wastodlmeintyt oumwg
pochodnych wykazana jest jako skgadni k | okat, zamidch mi ast wartoSl ujemna prezentowana | e
Niniejsze zestawienie | okat naleUy anali zowal gNczni e z wprotwadaveinN eimpt engortalnm N odzg aSin i

finansowego.
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P - @rzne sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2024 roku do dnia 30 czerwca 2024 roku

TABELE UZUPEGNI AJt CE

AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 2067 232 93 280 126 994 39,69%
GIEGDA PAPI
BIG CHEESE STUDIO SA (PLA340200015) ’QEEL‘Q’S‘JVARWEK WARTOS$ Cl OW 5000 POLSKA 124 114 0,04%
W WARSZAWIE S.A.
GI EGDA PAP]
PEPCO GROUP N.V. (NLOO15000AU7) /QETG\{JVI‘_’S'\TVEJ’Q'EK WARTOSCI OW 122 161 HOLANDIA 3126 2561 0,80%
W WARSZAWIE S.A.
GI EGDA PAP]
SHOPER S.A. (PLSHPR000021) Q'ETG\S’Q’(’;‘\LARWEK WARTOSCI OW 20 000 POLSKA 743 842 0,26%
W WARSZAWIE S.A.
Gl EGDA PAP|
PCF GROUP S.A. (PLPCFGR00010) QETG\LVQ’(';‘\LE@EK WARTOS$Cl OW 30 000 POLSKA 1322 565 0,18%
W WARSZAWIE S.A.
GI EGDA PAP] STANY
HUUUGE INC. (US44853H1086) U R ER I wART 08 C1 OW 31964 | ZJEDNOCZONE 849 756 0,24%
W WARSZAWIE S.A. AMERYKI
GI EGDA PAP]
DADELO S.A. (PLDADEL00013) Q'EELVI‘_’S‘JVZIYNEK WARTOSCI OW 22 804 POLSKA 411 446 0,14%
W WARSZAWIE S.A.
Gl EGDA PAP|
(PEQPPIF?TROEOHE?APEUT'CS SA. QETG\LVQ’(';‘\LE@EK WARTO$Cl OW 3362 POLSKA 370 260 0,08%
W WARSZAWIE S.A.
VICORE PHARMA HOLDING AB AKTYWNY RYNEK | NASDAQ OMX )
(SE0007577895) REGULOWANY STOCKHOLM 75000 SZWECJIA 645 608 0.19%
AKTYWNY RYNEK | NASDAQ OMX
GUBRA APS (DK0062266474) U Oy AN 8 806 DANIA 608 2 490 0,78%
Gl EGBAPI ERJ
SUNEX S.A. (PLSUNEX00013) ’Q'ETG\LVQ’(';‘JVEQEK WARTOS$Cl OW 50 000 POLSKA 601 517 0,16%
W WARSZAWIE S.A.
Gl EGDA PAP|
BLOOBER TEAM S.A. (PLBLOBR00014) R EK | wART 0s CI OW 89 342 POLSKA 2215 1083 0,62%
W WARSZAWIE S.A.
GI EGDA PAP]
(P‘Z"V'VRRTTL;?_B'S‘OA;?LSKA HOLDING S.A. Q'ETG\LVI‘_’(’;'\TVE’:\’;‘EK WARTOSCI OW 8500 POLSKA 452 893 0,28%
W WARSZAWIE S.A.
- GI EGDA PAP]
POZNAGSKA KORPORACJA B U|AKTYWNY RYNEK g
WARTOSCI OW 3570 POLSKA 81 94 0,03%
PEKABEX S.A. (PLPKBEX00072) REGULOWANY e e L O
Gl EGDA PAP|
ATAL S.A. (PLATAL000046) ’Q'ETG\{J\'I‘_’S'JVEJ{;‘EK WARTOSCI OW 14 000 POLSKA 784 742 0,23%
W WARSZAWIE S.A.
GI EGDA PAPI
DATAWALK S.A. (PLPILAB00012) N REK | wART 0$ CI OW 6482 POLSKA 143 410 0,13%
W WARSZAWIE S.A.
GI EGDA PAPI
PHARMENA S.A. (PLPHRMN00011) R UL O RER | waRT 0S CI OW 27 000 POLSKA 163 163 0,05%
W WARSZAWIE S.A.
GI EGDA PAPI
WITTCHEN S.A. (PLWTCHN00030) QE-CI—E-TJVI\_Ig\\/(VEJ’\;IEK WARTOSCl OW 2901 POLSKA 42 99 0,03%
W WARSZAWIE S.A.
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GI EGDA PAPI
XTB S.A. (PLXTRDMO0011) Q'EEL\’Q’(’;‘JVEWEK WARTOS$ Cl OW 48 000 POLSKA 1971 3439 1,07%
W WARSZAWIE S.A.
GI EGDA PAP]
ARCHICOM S.A. (PLARHCMO0016) UL RNER | wAaRTOS C1 OW 22121 POLSKA 487 774 0,24%
W WARSZAWIE S.A.
GI EGDA PAP]
PLAYWAY S.A. (PLPLAYWO00015) QEI(-BTJVI\_ISI\\/(VEIIYNEK WARTOSCl OW 1939 POLSKA 440 653 0,20%
W WARSZAWIE S.A.
GI EGDA PAP]
CELON PHARMA S.A. (PLCLNPHO0015) Q'ETG\S’Q’(’;‘\LARWEK WARTOS$ Cl OW 9793 POLSKA 262 153 0,05%
W WARSZAWIE S.A.
Gl EGDA PAP|
ML SYSTEM S.A. (PLMLSTMO0015) QETG\LVQ’(';‘\LE@EK WARTOS$Cl OW 5100 POLSKA 360 214 0,07%
W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK
VITA 34 AG (DEOOOAOBL849) R XETRA 13520 NIEMCY 599 264 0,08%
Gl EGDA PAP|
CREEPY JAR S.A. (PLCRPJR00019) QEELVI‘_’(’;'\TVEJ\’;‘EK WARTO$Cl OW 1800 POLSKA 1359 878 0,27%
W WARSZAWIE S.A.
GI EGDA PAP]
XTPL SPEGKA AKCYJNA ( PL‘QEE[JVI\_ISI\TVARIIYNEK WARTOSCI OW 10 277 POLSKA 995 1289 0,40%
W WARSZAWIE S.A.
GI EGDA PAP]
(LG'Z"Z'E%F;(%E& SOCIETE ANONYME QETG\S’Q’(';‘\LE@EK WARTOS$ Cl OW 154957 |  LUKSEMBURG 4393 5842 1,83%
W WARSZAWIE S.A.
Gl EGDA PAP|
(pfggzi’)@?é%ﬁ BANK POLSKA SA. ’Q'ETG\LVQ’(’;'\XIEJ\’\(‘EK WARTOS$ CI OW 11927 POLSKA 1104 1205 0,38%
W WARSZAWIE S.A.
GI EGDA PAP]
MBANK S.A. (PLBRE0000012) QIEETJVI\_ISI\\I(VARII$EK WARTOSCI OW 2000 POLSKA 1108 1274 0,40%
W WARSZAWIE S.A.
GI EGDA PAP]
INGBANK §LISKI S.A. (PLB Q'ETG\S’Q’B‘JVEQEK WARTOSCI OW 1220 POLSKA 140 371 0,12%
W WARSZAWIE S.A.
Gl EGDA PAP|
CCC S.A. (PLCCCO000016) Q'ETG\S’Q’B‘JVEQEK WARTO$ Cl OW 25000 POLSKA 1496 3075 0,96%
W WARSZAWIE S.A.
Gl EGDA PAP|
CD PROJEKT S.A. (PLOPTTC00011) QIEETJVI\_ISI\\I(VARII$EK WARTOSCl OW 720 POLSKA 83 100 0,03%
W WARSZAWIE S.A.
GI EGDA PAP]
ENEA S.A. (PLENEA000013) U L RER | wAaRT 0S C1 OW 20 000 POLSKA 133 213 0,07%
W WARSZAWIE S.A.
GI EGDA PAP]
EUROCASH S.A. (PLEURCH00011) QETG\{JVQ’g'JVEJ’Q'EK WARTOSCl OW 40 000 POLSKA 447 522 0,16%
W WARSZAWIE S.A.
GI EGDA PAP]
KGHM POLSKA MIEDt s.A. |AKTYWERRINEC JwarToscl ow 45 000 POLSKA 5002 6766 2,11%
W WARSZAWIE S.A.
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AKTYWNY RYNEK

Gl EGDA PAPI

REGULOWANY

W WARSZAWIE S.A.

KRUK S.A. (PLKRK0000010) WARTOS$ Cl OW 11700 POLSKA 5393 5412 1,69%
REGULOWANY W WARSZAWIE S.A.
GI EGDA PAP]
LPP S.A. (PLLPP0000011) UL RNER lwaRT OS C1 OW 928 POLSKA 11322 15 860 4,95%
W WARSZAWIE S.A.
GI EGDA PAP]
(PEQE'KKAPO%%E% KASA OPIEKI S.A. /QETG\{JVI‘_’S'\TVEJ’Q'EK WARTOS$ Cl OW 55 000 POLSKA 5129 9240 2,89%
W WARSZAWIE S.A.
GI EGDA PAP]
(PfngF;%'aﬁgfofRupA ENERGETYCZNA S.A. Q'ETG\S’Q’(’;‘\LARWEK WARTOS$ Cl OW 152 198 POLSKA 935 1093 0,34%
W WARSZAWIE S.A.
Gl EGDA PAP|
ORLEN S.A. (PLPKN0000018) Q'ETG\LVIYg\LEmEK WARTO$ Cl OW 70 000 POLSKA 4543 4738 1,48%
W WARSZAWIE S.A.
Ny - GI EGDA PAP]
POWSZECHNA KASAOSZ CZNDNOS CI | AKTYWNY RYNEK :
WARTOS$ Cl OW 170 000 POLSKA 5261 10 696 3,34%
POLSKI S.A. (PLPKO0000016) REGULOWANY AR S
GI EGDA PAP]
ORANGE POLSKA S.A. (PLTLKPL00017) QETG\S’Q’(';‘\LE@EK WARTOSCI OW 251 364 POLSKA 1317 1957 0,61%
W WARSZAWIE S.A.
Gl EGDA PAP|
(Pfgy&%gg(ii)BANK POLSKA S.A. QETG\LVQ’(';‘\LE@EK WARTO$Cl OW 13507 POLSKA 6398 7310 2,28%
W WARSZAWIE S.A.
Gl EGDA PAP|
COMARCH S.A. (PLCOMAR00012) QETG\LVI‘_’(’;'\TWTJ\’;‘EK WARTO$Cl OW 3688 POLSKA 492 1075 0,34%
W WARSZAWIE S.A.
GI EGDA PAP]
I NSTAL KRAKEW S.A. (PLI Q'ETG\LVI‘_’(’;'\TVE’:\’;‘EK WARTOSCI OW 110 000 POLSKA 3103 5434 1,70%
W WARSZAWIE S.A.
Gl EGDA PAP|
DOM DEVELOPMENT S.A. (PLDMDVL00012) ’Q'ETG\LVQ’(';‘JVEQEK WARTO$ Cl OW 4500 POLSKA 387 788 0,25%
W WARSZAWIE S.A.
Gl EGDA PAP|
ATM GRUPA S.A. (PLATM0000021) Q'ETG\LVI‘_’(’;'\TVE’:\’;‘EK WARTO$ Cl OW 6 460 POLSKA 26 28 0,01%
W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK | VIENNA STOCK
ERSTE GROUP BANK AG (AT0000652011) IR vy 10 000 AUSTRIA 1848 1908 0,60%
Gl EGDA PAP|
(PESA}“LOS'T(EO%?E)ER COMPANY S.A. Q'ETG\LVI‘_’(’;'\TVE’:\’;‘EK WARTOSCl OW 33902 POLSKA 677 690 0,22%
W WARSZAWIE S.A.
GI EGDA PAP]
NEUCA S.A. (PLTRFRM00018) U L RER | wAaRT 0S C1 OW 848 POLSKA 426 779 0,24%
W WARSZAWIE S.A.
GI EGDA PAP]
BENEFIT SYSTEMS S.A. (PLBNFTS00018) QEETJVI\.Ig\\/(VEJ’\;IEK WARTOSCl OW 750 POLSKA 1900 2175 0,68%
W WARSZAWIE S.A.
GI EGDA PAP]
AILLERON S.A. (PLWNDMB00010) AKTYWNY RYNEK | \yART 0$ CI oW 47 241 POLSKA 581 817 0,26%
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GI EGDA PAPI
SYNEKTIK S.A. (PLSNKTK00019) g'égm’g‘\fvim'z" WARTOS$ Cl OW 12 000 POLSKA 194 1747 0,55%
W WARSZAWIE S.A.
GI EGDA PAP]
VOXEL S.A. (PLVOXEL00014) QETG\LVI‘_’S'\TVEJ{;‘EK WARTO$Cl OW 13 000 POLSKA 361 1238 0,39%
W WARSZAWIE S.A.
GI EGDA PAP]
RAINBOW TOURS S.A. (PLRNBWT00031) QETG\LVI‘_’S'\TVEJ{;‘EK WARTOSCl OW 51117 POLSKA 2266 6144 1,92%
W WARSZAWIE S.A.
GI EGDA PAP]|
QUERCUS TOWARZYSTWO FUNDUSZY AKTYWNY RYNEK : .
INWESTYCYJINYCH S.A. (PLQRCUS00012) REGULOWANY w'?/vi;scz):vﬁé SOAW 84999 POLSKA 434 513 0.16%
Gl EGDA PAP|
VIGO PHOTONICS S.A. (PLVIGOS00015) Q'ETG\LVIYg\LEmEK WARTOS$Cl OW 412 POLSKA 137 239 0,07%
W WARSZAWIE S.A.
GI EGDA PAP]
11 BIT STUDIOS S.A. (PL11BTS00015) QEETJVSSI\TVARIIYNEK WARTOSCI OW 8750 POLSKA 5 862 5 504 1,72%
W WARSZAWIE S.A.
GI EGDA PAP]
RYVU THERAPEUTICS S.A. (PLSELVT00013) ’QETG\S’Q’(';‘\LEWEK WARTOSCI OW 20 602 POLSKA 1050 1034 0,32%
W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY 1791 304 367 0,11%
ALTERNATYWNY
HIPROMINE S.A. (PLHPRMN00037) e | SYSTEM OBROTU 1791 POLSKA 304 367 0,11%
NEWCONNECT
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU 94 677 1041 1418 0,44%
MIRBUD akcje nowej emisji - emisja L () A e | NIE DOTYCZY 94 677 | POLSKA 1041 1418 0,44%
Inny aktywny rynek - - R R
Suma, w tym: 2 163 700 94 625 128 779 40,24%
Skgadni ki |l okat notowane 2 069 023 93 584 127 361 39,80%
Skgadni ki | okat nienot ow,| 94 677 1041 1418 0,44%
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AKTYWNY RYNEK
REGULOWANY
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AKTYWNY RYNEK
NIEREGULOWANY

NIENOTOWANE NA

AKTYWNYM RYNKU 16 8 000 8119 2,54%
Ustawa 0
Listach
NIENOTOWANE PKO BANK 6,7100% Hipoteczny | Zastawnych i
S EKS &gggaggggfgzw NA AKTYWNYM gloETYCZY HIPOTECZNY | POLSKA 202(?9'02' (ZMIENNY list Bankach 500 000 4 2000 2031 0,63%
o RYNKU S.A. KUPON) zastawny | Hipotecznych
zdn.
29.08.97r.
Ustawa o
Listach
NIENOTOWANE PKO BANK 6,6300% Hipoteczny | Zastawnych i
S iK?OB&ggGH“'golgg%)NY NA AKTYWNYM gloETYCZY HIPOTECZNY | POLSKA 202269'06' (ZMIENNY list Bankach 500 000 4 2000 2045 0,64%
o RYNKU S.A. KUPON) zastawny | Hipotecznych
zdn.
29.08.97r.
Ustawa o
Listach
NIENOTOWANE PKO BANK 6,6500% Hipoteczny | Zastawnych i
S EK?lB&g;"l"lF;?gg%z)NY NA AKTYWNYM gloETYczv HIPOTECZNY | POLSKA 202(?2'11' (ZMIENNY list Bankach 500 000 4 2000 2035 0,64%
o RYNKU S.A. KUPON) zastawny Hipotecznych
zdn.
29.08.97r.
Ustawa o
Listach
NIENOTOWANE PKO BANK 6,4000% Hipoteczny | Zastawnych i
s KK?Z'E’&ggg%%EﬁZ)NY NA AKTYWNYM ggwczv HIPOTECZNY | POLSKA 202282'03‘ (ZMIENNY list Bankach 500 000 4 2000 2008 0,63%
o RYNKU S.A. KUPON) zastawny Hipotecznych
zdn.
29.08.97r.
Inny aktywny rynek - - - -
Suma, w tym: 16 8 000 8119 2,54%
Skgadni ki | oka
na aktywnym rynku ) ) ) )
Skgadni ki | oka
nienotowane na aktywnym 16 8 000 8119 2,54%

rynku
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QO terminie wykupu do 1 roku 10 1,54%
Obligacje 10 4842 4923 1,54%
NIENOTOWANE NA
ARV RYRKD 10 4842 4923 1,54%
PKO BANK HIPOTECZNY | NIENOTOWANE |\ = KO BANK 0,0000%
S.A., PKOBH241001A NA AKTYWNYM | & o | S e v s A POLSKA | 2024-10-01 | (ZEROWY 500 000 10 4842 4923 1,54%
(PLO219200592) RYNKU A KUPON)
Bony skarbowe - - - -
Bony pieniflUne - - - -
Inne - - - .
O terminie wykup 111 090 154 059 158 728 49,61%
Obligacje 111 090 154 059 158 728 49.61%
NIENOTOWANE NA
ATV RV KD 55 436 98 911 100 613 31,45%
NIENOTOWANE
POLSKI FUNDUSZ NIE POLSKI FUNDUSZ 1,7500% .
ROZWOJU (PLPFR0000043) gé@'ﬂ YWNYM | botyczy | ROzZWOIU POLSKA | 2027-06-07 | "g'r'aA'sy 1000000 1 994 899 0.28%
BANK GOSPODARSTWA | NIENOTOWANE | = BANK > 2500%
KRAJOWEGO, FPC0733 NA AKTYWNYM | SE | GosPoDARSTWA POLSKA | 203307-21 | ¢80 1000 5000 4921 3868 1,21%
(PL0000500294) RYNKU KRAJOWEGO
BANK GOSPODARSTWA | NIENOTOWANE | = BANK > 375000
KRAJOWEGO, FPC1140 NA AKTYWNYM | SE | GosPoDARSTWA PoLska | 2040-11-27 | B0 1000 10 000 5750 6506 2,03%
(PLO000500302) RYNKU KRAJOWEGO
POLSKI FUNDUSZ NIENOTOWANE
ROZWOJU, PFRO827 NA AKTYWNYM gloETYczv ;8'23\',((')53'\“3“52 POLSKA | 2027-08-30 (1'337?%’ &y 1,000 000 2 2000 1771 0,55%
(PLPFR0000092) RYNKU
BANK GOSPODARSTWA | NIENOTOWANE | = BANK 6,3600%
KRAJOWEGO, FPC0631 NA AKTYWNYM | M€ | GOSPODARSTWA POLSKA | 2031-06-12 | (ZMIENNY 1000 17525 17 050 17 456 5,46%
(PL0000500328) RYNKU KRAJOWEGO KUPON)
NIENOTOWANE 0,9660%
(X5238“22¢§2§§'A' NA AKTYWNYM ELE?\E'SFCERG MBANK S.A. POLSKA | 2027-09-21 | (ZMIENNY 431 300 1 390 396 0,12%
RYNKU KUPON)
SKARB PAGSTWA|NENOTOWANE [ oo SKARB PAGST 3.8750%
RZECZYPOSPOLITE] POLSKIEJ, | NA AKTYWNYM | S0 F! RZECZYPOSPOLITE] | POLSKA | 2083-02-14 | 27 0 sy 4313 1500 7081 6767 2,12%
2/14/2033 (XS2586944659) RYNKU POLSKIEJ
BANK GOSPODARSTWA | NIENOTOWANE | = BANK 6 7500%
KRAJOWEGO, FPC0342 NA AKTYWNYM | M€ | GOSPODARSTWA POLSKA | 20420302 | "OF X% 1000 12 000 12 189 13418 4,19%
(PL0000500385) RYNKU KRAJOWEGO
BANK POLSKA KASA NIENOTOWANE 8,2600%
OPIEKI S.A., SN1 NA AKTYWNYM | RE | BARK POLSKAKASA | poLska | 2026-04-03 | (ZMIENNY 500 000 8 4000 4107 1,28%
(PLPEKAO00339) RYNKU A KUPON)
KRUK SA NIENOTOWANE | = 10,2880%
A NA AKTYWNYM KRUK S.A. POLSKA | 2028-05-10 | (ZMIENNY 431300 2 902 932 0,29%
(NO0012903444) oo DOTYCZY KOPON)
NIENOTOWANE 8,0600%
ALIOR BANK S.A., M NA AKTYWNYM | NIE ALIOR BANK S.A. POLSKA | 2026-06-26 | (ZMIENNY 400 000 4 1600 1623 0,51%
(PLALIOR00250) ooy DOTYCZY KUPON)
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NIENOTOWANE
ORLEN S.A. BLOOMBERG 4,7500% .
(XS264737104) NAAKTYWNYM | Cgpic | ORLEN SA POLSKA | 20300713 | TP Nmon) 4313 300 1320 1384 0,43%
NIENOTOWANE
MBANK S.A. BLOOMBERG 8,3750% .
(XS2680046051) NA AKTYWNYM | GeXeRic | MBANK S.A PoLska | 2027-0041 | FE0C 431 300 2 899 974 0.31%
BANK GOSPODARSTWA | NIENOTOWANE | \ = BANK 6,8100%
KRAJOWEGO, BGK1127S019A | NAAKTYWNYM | V& | GOSPODARSTWA POLSKA | 2027-11-16 | (ZMIENNY 1000 5300 5300 5390 1,69%
(PLO000500401) RYNKU KRAJOWEGO KUPON)
SANTANDER BANK NIENOTOWANE 7,6600%
POLSKA S.A., 2/2023 NA AKTYWNYM gIgTYCZY ﬁg’gﬁﬁ%’f BANK 1 poLskA | 2026-11-30 | (ZMIENNY 500 000 9 4500 4583 1,43%
(PLBZ00000333) RYNKU A KUPON)
SKARB PAGSTWA|NENOTOWANE | o o~ "[SKARB PAGST 3.6250%
RZECZYPOSPOLITE] POLSKIEJ, | NA AKTYWNYM | S0PRPERC | RZECZYPOSPOLITEY | POLSKA | 20304120 | 292500, 4313 1500 6532 6 694 2,09%
11/29/2030 (XS2726911931) RYNKU POLSKIEJ
NIENOTOWANE 5,0000%
(xs27§zngeﬁgl)K NYRT. NA AKTYWNYM (Bs"Eo,\lggE:ERG OTP BANK NYRT. WNGRY| 2020-01-31 | (ZMIENNY 4313 500 2183 2211 0,69%
RYNKU KUPON)
EUROPEJSKI FUNDUSZ | NIENOTOWANE | = EUROPEJSKI 7,0500%
LEASINGOWY S.A. EFLSA012 | NAAKTYWNYM |NE | FUNDUSZ POLSKA | 2026-07-17 | (ZMIENNY 10 000 200 2000 2006 0,63%
170726 (PLO317500125) RYNKU LEASINGOWY S.A. KUPON)
POWSZECHNA KASA NIENOTOWANE | . = POWSZECHNA KASA 7,4400%
0SZCZNDNOS$CI_ BAN|NAAKTYWNYM |NE  |0SZCZNDNOS$ G POLSKA | 2029-02:28 |(ZMIENNY 500 000 12 6000 6174 1,93%
S.A., OSNP0229 (PLO046700012) | RYNKU BANK POLSKI S.A. KUPON)
SANTANDER BANK NIENOTOWANE 7,3600%
POLSKA S.A., 1/2024 NA AKTYWNYM gloETYczv %EQEDSEAR BANK | pboLska | 2027-04-02 | (ZMIENNY 500 000 6 3000 3067 0,96%
(PLBZ00000341) RYNKU A KUPON)
NIENOTOWANE 7,4600%
ENEA S.A., ENEAO530 NA AKTYWNYM | NIE ENEA SA. POLSKA | 2030-05-21 | (ZMIENNY 100 000 50 5000 5073 1,59%
(PLO129600030) ooy DOTYCZY KOPON)
TOYOTA LEASING NIENOTOWANE 6,9600%
POLSKA SP.Z 0.0., TLP0527 | NA AKTYWNYM gl('lJETYCZY ;gzg;: IS_IEAZSISI% POLSKA | 2027-05-10 | (ZMIENNY 100 000 8 800 808 0,25%
(PLO338400032) RYNKU -20.0. KUPON)
NIENOTOWANE 7,8500%
ALIOR BANK S.A,, O NA AKTYWNYM | NIE ALIOR BANK S.A. POLSKA | 2028-06-09 | (ZMIENNY 500 000 6 3000 3002 0,94%
(PLALIOR00276) ooy DOTYCZY KOPON)
NIENOTOWANE 8,9500%
ARCHICOM SA., NIE '
M10/204 (PLOZD1500152) NAAKTYWNYM | o7y cpy | ARCHICOM SA POLSKA | 2028-06-19 &zgn;gr'\l\lr)w 1000 1500 1500 1504 0,47%
AKTYWNY RYNEK -
AAMANG 55 654 55 148 58 115 18,16%
AKTYWNY TREASURY |SKARB PAGST 2750000
PS0729 (PLO000116760) | RYNEK BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITE) | POLSKA | 2020-07-25 | "G 05y 1000 740 710 748 0.23%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ
AKTYWNY TREASURY |SKARB PAGST 5,8600%
WZ1128 (PLO000115697) | RYNEK BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITE] | POLSKA | 2028-11-25 | (ZMIENNY 1000 1500 1440 1485 0.46%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ KUPON)
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AKTYWNY TREASURY SKARB PAGST] 5,8600%
WZ1131 (PL0O000113213) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ POLSKA 2031-11-25 | (ZMIENNY 1 000 4 000 3767 3909 1,22%
REGULOWANY [ POLAND POLSKIEJ KUPON)
AKTYWNY TREASURY SKARB PAGST 3.7500%
PS0527 (PL0000114393) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ POLSKA 2027-05-25 (’S TAGY K 1000 154 151 148 0,05%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ
AKTYWNY TREASURY SKARB PAGST 5,8600%
WZ0533 (PL0000115028) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ POLSKA 2033-05-25 | (ZMIENNY 1000 10 000 9181 9779 3,06%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ KUPON)
AKTYWNY TREASURY SKARB PAGST 6.0000%
DS1033 (PLO000115291) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ POLSKA 2033-10-25 (’S T AIGJPON) 1 000 15 300 15 106 16 298 5,09%
REGULOWANY [ POLAND POLSKIEJ
AKTYWNY TREASURY SKARB PAGST 7.5000%
PS0728 (PL0000115192) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ POLSKA 2028-07-25 (’S TAGY K 1000 13 260 13 953 15178 4,74%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ
AKTYWNY TREASURY SKARB PAGST 5,8600%
WZ1129 (PL0000111928) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ POLSKA 2029-11-25 | (ZMIENNY 1000 5400 5284 5286 1,65%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ KUPON)
AKTYWNY TREASURY SKARB PAGST] 5.7500%
WS0429 (PL0000105391) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ POLSKA 2029-04-25 ( ! STAGY K 1 000 4 000 4128 4 087 1,28%
REGULOWANY [ POLAND POLSKIEJ
AKTYWNY TREASURY SKARB PAGST 2.5000%
DS0727 (PL0000109427) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ POLSKA 2027-07-25 (’S TAGY K 1 000 200 219 189 0,06%
REGULOWANY [ POLAND POLSKIEJ
AKTYWNY TREASURY SKARB PAGST 2 7500%
WS0428 (PL0000107611) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ POLSKA 2028-04-25 ( ! STAGY K 1000 1000 1105 918 0,29%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ
AKTYWNY TREASURY SKARB PAGST] 2 7500%
DS1029 (PL0O000111498) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ POLSKA 2029-10-25 (’S TAGY K 1 000 100 104 90 0,03%
REGULOWANY [ POLAND POLSKIEJ
Bony skarbowe - - - -
Bony pienifnlUne - - - -
Inne - - - -
Suma, w tym: 111 100 158 901 163 651 51,15%
Skgadni ki lokat 55 654 55 148 58 115 18,16%
aktywnym rynku
Skgadni ki lokat 55 446 103753 105 536 32,99%

aktywnym rynku
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Wystandaryzowane instrumenty
pochodne - - - -
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY - - - -
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU - - - -
Niewystandaryzowane instrumenty
bochodne 4 - 147 0,05%
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY - - - -
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU 4 - 147 0,05%
1,492,000.00
NIENOTOWANE EUR po kursie
( E"r"”_artd EiR)/PLN’ 2024.07.17 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA | walutowym 1 - 178 0,06%
RYNKU 4.4362000000
PLN
1,500,000.00
NIENOTOWANE EUR po kursie
( ponward EL;R)/PLN’ 2024.07.16 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK SA. POLSKA | walutowym 1 - -46 -0,01%
RYNKU 4.2856000000
PLN
295,059.00 EUR
NIENOTOWANE po kursie
( Forward EUaR)’PLN' 2024.08.02 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA | walutowym 1 - 6 -
RYNKU 4.3423000000
PLN
700,000.00 EUR
NIENOTOWANE BANK POLSKA po kursie
( E°r““fa’td EUaR)’PLN' 2024.08.09 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | KASA OPIEKI POLSKA | walutowym 1 - 9 -
RYNKU SA. 4.3345000000
PLN
Suma, w tym: 4 - 147 0,05%
Skgadni ki |l okat noto
rynku ) ) ) )
Skgadni ki Il okat nien
aktywnym rynku 3 ) 193 0.06%
Zobowi Nzani a 1 - -46 -0,01%
W walutach paGstw na 5,13%
LOKATA 3-DNIOWA 01-07-2024 ING BANK POLSKA PLN 4,5955% 16 397 16 397 16 401 16 401 5,13%
SLISKI_S. (STA(
W walutach paGstw ni
OECD ) ) .
Suma: 16 397 16 401 5,13%
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TABELE DODATKOWE

GRUPA KAPI TAGOWA POWSZECHNA KASA OSZCZNDNOSCI BANK PO

29912 9,35%
[GRUPA KAPI TRRGMOSVAE CHNY ZAKGAD UBEZPIECZEGS S. A. | 17 972 | 5,62% |
Papieywart oSci owe gwarantowane pr | 48 204 49 308 15,41%
DgulUne papier 49 828 48 204 49 308 15,41%

Papiery wartoSciowe gwarantowan

Papiery wartoSci owe gwarantowan

instytucije

n an s o weRzeckpbspality Rolska ¢
lub przynaj

iej jedno z paGstw

terytorialnego ) ) B
Papiery wartoSciowe gwarantowan : ) R
OECD (z wygNczeniem Rzeczypospo
Papiery wartoSciowe gwarantowan

fi

mn

Tabele dodatkowe, kt-re nie majN zastosowania nie sN prezentowane.
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Il BILANS
; na d 30 ceefca 2024 roku
(w tysiNcach PLN z
oraz wartoSci aktyw

- W

netto

na

w y ycéstriciwa pndahychovzstivkach e dnost e k
jednost kn

I. Aktywa 319 954 262 549
1. $rodki pieninlUne i ich ekwiwalenty 903 1714
2. Nal eUnoSci 1908 5171
3. Transakcje reverse repo/buy-sell back - -
4 Skgadni ki |l okat notowane na aktywnym ry| 185 476 163 473
5. Skgadni ki |l okat nienotowane na aktywnym 131 667 92 191
6 Pozostage aktywa - -

[l Zobowi Nzani a 823 1249

I1l. Aktywa netto (I - Il) 319131 261 300

Il V. Kapitag Funduszu/ Subfunduszu 257 075 224 216
1 Kapitag wpgacony 399 971 355 436
2. Kapitadg wypgacony (wielkoSi ujemna) -142 896 -131 220

V. Dochody zatrzymane 26 132 14 576
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 22 126 15 644
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 4 006 -1 068

VI. Wzrost (spadek) wartoSci lokat w odniesi 35924 22 508

VI, Kapitag Funduszu/ Subf un doperagi (IN+V+-\)k u mu | | 319131 261 300

Liczba jednostek uczestnictwa

2332 379,9330

2 085 350,8270

uczestni

ctw

Kategoria A 601 064,9500 562 435,4180
Kategoria C 2 583,6500 142,6020
Kategoria E 1277,5760 1513,4030
Kategoria F 2 239,5290 2 047,2830
Kategoria G 587 931,7130 512 143,2000
Kategoria H 1132 783,2870 995 013,8510
Kategoria S 71,9520 8 034,6480
Kategoria V 4 427,2760 4 020,4220
WartoSi aktyw-w netto na jednostki uczestni|
Kategoria A 122,96 113,95
Kategoria C 121,73 112,79
Kategoria E 137,93 126,62
Kategoria F 150,63 137,90
Kategoria G 149,77 137,07
Kategoria H 137,48 125,72
Kategoria S 127,24 116,25
Kategoria V _ 133,18 123,32
Niniejszy bilans naleUy analizowaja§NcapNeymi wprawaitdnéor em
kt - re stanowi N integralnN cznSl sprawozdani a

finansowego.

18



Esaliens Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty
SUBFUNDUSZ ESALIENS STABILNY

P - @rzne sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2024 roku do dnia 30 czerwca 2024 roku

Il RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

za okres od 1 stycznia 2024 roku do 30 czerwca 2024 roku

(w tysi Ncach PLN za wypmNztgpamawMoega zaopedmaesti ki uc
I. Przychody z lokat 8 426 10 516 4478
Dywi dendy i inne udziagy w zyskac 3592 2343 684
Przychody odsetkowe 4 826 8172 3793
Przychody zwi Nzane z posiadaniem - - -
Dodatnie saldo r-Unic kursowych 7 - -
Pozostage 1 1 1
Il. Koszty Funduszu/Subfunduszu 1973 2782 1432
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1618 1935 957
-staga cziSi wynagrodzenia 1224 1925 898
-zmienna czhSI wynagrodzeni a 394 10 59
Wynagrodzenie dla podmiot-w prowa - - -
Opgaty dla Depozytariusza 44 99 45
Opgaty zwi Nzane z prowadzeniem re
Funduszu/Subfunduszu 38 58 2
Opgaty za zezwolenia oraz rejestr - 1 -
Usgugi w zakresie rachunkowoSci 228 369 176
Usgugi w zakresie zarzNdzania akt - - -
Usgugi prawne - - -
Usgugi wydawpoligeaficene w tym 12 23 20
Koszty odsetkowe 4 6 1
Koszty zwi Nzane z posiadaniem nie - - -
Ujemne saldo r-0Unic kursowych - 220 150
Pozostage 29 71 56
Ill. Koszty pokrywane przez Towarzystwo 29 55 35
1IV. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (lI-111) 1944 2727 1397
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 6482 7789 3081
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 18 490 28 942 16 775
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 5074 -1 651 -2 997
tynﬂ|-2. Wozrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 13 416 30 593 19 772
-z tytugu r-Unic kursowych -194 -1578 -1 659
VII. Wynik z operacji (V+-VI) 24 972 36 731 19 856
VIIl. Podatek dochodowy - - -
Wynik zoperacjiipr zypadaj Ncy na jednostkhn
Kategoria A 8,47 14,90 8,84
Kategoria C 9,62 15,17 8,73
Kategoria E 10,66 17,27 10,21
Kategoria F 12,09 19,58 11,60
Kategoria G 12,09 19,61 11,56
Kategoria H 11,19 18,13 10,66
Kategoria S -59,28 16,40 9,66
Kategoria V 9,31 16,70 9,78 .
Niniejszy rachunek wyniku 2z operacij.i nal eUy analizowal
informacj N dodatkowN, kt-re stanowi N integralnN cznSlI
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V. ZESTAWIENIE ZMIAMKIYWACH NETTO
za okres od 1 stycznia 2024 roku do 30 czerwca 2024 roku
(w tysi Ncach PLN z wyjNtkiem |Iliczby jednostek uczestni
oraz wartoSci aktyw-w netto na jednostkn uczestnictw
_ | . Zmi ana wartoSci aktyw-w netto
1. WartoSlI aktyw-w netto na koni | 261 300 182 905
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 24 972 36 731
a) przychody z lokat netto 6482 7789
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 5074 -1 651
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 13 416 30 593
3. Zmiana w aktywach opemtjit o z tyt 24 972 36 731
4. Dystrybucja dochod-w (przycho] ) :
(razem):
a) z przychod-w z |l okat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychod-w ze zbycia |lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 32 859 41 664
a) zmiana kapitagu wpgaconego (
zbytych jednostek uczestnictwa) 44 535 61822
b) zmiana kapitagu wypgaconego : }
odkupionych jednostek uczestnictwa) 11676 20158
6. GNczna zmiana aktyw-w net t-b-5w 57 831 78 395
7. WartoSI aktyw-yv netto na koni | 319 131 261 300
8. $rednia wartoSI a dprawondawezym €)t t o 286 315 220 522
1l. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 339 316,1150 532 685,2640
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 92 287,0090 177 954,5340
Saldo zmian 247 029,1060 354 730,7300
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajNco od poczNtku dziagal n
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 3653 931,0180 3314 614,9030
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1321 551,0850 1229 264,0760
Saldo zmian 2 332 379,9330 2 085 350,8270
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa
' I 1 1. Zmiana wartoSci a k ugzestniwtwan et t o na jednost kn
1. WgrtoSI aktyw-w netto na jedn 113,95 97,51
poprzedniego okre§q sprawozdawczego
2: Wart oSl aktyw-w netto na jedn 122,96 113,95
bi eUNcego okresu sprawonawczego
3.Pro_centovya zmi ana lA:artoSm akty 7.91% 16,86%
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (**)
4. Minimalna wartosl aktyw-w net) 5,9, 2024-01-17 97,91 2023-01-02
okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
5. Maksymalna wartosl aktyw-w ne 122,95 2024-06-28 114,59 2023-12-27
okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
6. WartoSi aktyw-w netto na jedn
wyceny w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) 122,95 2024-06-28 113,95 2023-12-29
I'V. Procentowy udziag koszt-w Fu o o
wartoSci aktyw-@Y)netto, w tym 1.39% 1,26%
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1,14% 0,88%
Wynagrodzenie dla podmiot-w pr o] - -
Opgaty dla Depozytariusza 0,03% 0,04%
Opgaty zwi Nzane z prowadzeniem
Funduszu/Subfunduszu 0,03% 0.03%
Usgugi w zakresie rachunkowoSci 0,16% 0,17%
Usjugi wzaakNdgheia aktywami Fu - -
(*) $rednia wartoSI aktyw-w netto w okresie sprawozdawczym zfEstwaka -wwylm cz on
zostaga przeprowadzona wycena oficjalna w badanym okresie, z esuwzgl ndni en
sprawozdawczego.
(**) W punkcie prezentowane sN dane dla g§-wnej kategorii Funduszu, jakN je:
(***) Procentowy wudziag koszt-w funduszu w Sredniej war tyggdoi pakotcyew -t o wiye tutdaz ije
koszt -w funduszu w Sredniej wartoSci aktyw-w nettoz prrzy uwysitoispewa i Kk opsrzzte aw
Sredniej wartoSci aktyw-w netto takiej samej, jak wskazana powyUej
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1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

339 316,1150

532 685,2640

Kategoria A 73 705,4790 126 676,4540
Kategoria C 2 702,6160 135,5540
Kategoria E 130,2540 979,3980
Kategoria F 321,7570 2 028,0380
Kategoria G 86 150,6690 138 455,1230
Kategoria H 182 896,3050 258 886,6890
Kategoria S -7 106,3720 4 724,4490
Kategoria V 515,4070 799,5590
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 92 287,0090 177 954,5340
Kategoria A 35 075,9470 60 265,5850
Kategoria C 261,5680 117,3220
Kategoria E 366,0810 1425,3830
Kategoria F 129,5110 1735,4180
Kategoria G 10 362,1560 22 728,1470
Kategoria H 45 126,8690 91 270,5090
Kategoria S 856,3240 272,4550
Kategoria V 108,5530 139,7150
Saldo zmian 247 029,1060 354 730,7300
Kategoria A 38 629,5320 66 410,8690
Kategoria C 2 441,0480 18,2320
Kategoria E -235,8270 -445,9850
Kategoria F 192,2460 292,6200
Kategoria G 75 788,5130 115 726,9760
Kategoria H 137 769,4360 167 616,1800
Kategoria S -7 962,6960 4 451,9940
Kategoria V 406,8540 659,8440
2.Liczbaj ednostek uczestnictwa narastajNco od poczNtku dziagalnoSci
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 3653 931,0180 3314 614,9030
Kategoria A 1 055 420,0770 981 714,5980
Kategoria C 5 405,4800 2 702,8640
Kategoria E 27 281,9870 27 151,7330
Kategoria F 25 742,5810 25 420,8240
Kategoria G 906 443,2740 820 292,6050
Kategoria H 1626 493,8820 1443 597,5770
Kategoria S 1200,7310 8 307,1030
Kategoria V 5 943,0060 5 427,5990

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

1321 551,0850

1229 264,0760

Kategoria A 454 355,1270 419 279,1800
Kategoria C 2 821,8300 2 560,2620
Kategoria E 26 004,4110 25 638,3300
Kategoria F 23 503,0520 23 373,5410
Kategoria G 318 511,5610 308 149,4050
Kategoria H 493 710,5950 448 583,7260
Kategoria S 1128,7790 272,4550
Kategoria V 1515,7300 1407,1770
Saldo zmian 2 332 379,9330 2 085 350,8270
Kategoria A 601 064,9500 562 435,4180
Kategoria C 2 583,6500 142,6020
Kategoria E 1277,5760 1513,4030
Kategoria F 2 239,5290 2 047,2830
Kategoria G 587 931,7130 512 143,2000
Kategoria H 1132 783,2870 995 013,8510
Kategoria S 71,9520 8 034,6480
Kategoria V 4 427,2760 4 020,4220
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1. WartoSi aktyw-w netto na jednostkih uczestnictwa()na koniec popr
Kategoria A 113,95 97,51
Kategoria C 112,79 96,56
Kategoria E 126,62 107,45
Kategoria F 137,90 116,37
Kategoria G 137,07 115,58
Kategoria H 125,72 105,86
Kategoria S 116,25 98,44
Kategoria V 123,32 105,02

2. WartoSl aktyw-w netto na jednostkid uczestnictwa na koniec bief(
Kategoria A 122,96 113,95
Kategoria C 121,73 112,79
Kategoria E 137,93 126,62
Kategoria F 150,63 137,90
Kategoria G 149,77 137,07
Kategoria H 137,48 125,72
Kategoria S 127,24 116,25
Kategoria V 133,18 123,32

3. Procentowa zmiana war toSciuczekthigiwawwkresie sprawozdawczyre @nh o st ki
Kategoria A 7,91% 16,86%
Kategoria C 7,93% 16,81%
Kategoria E 8,93% 17,84%
Kategoria F 9,23% 18,50%
Kategoria G 9,27% 18,59%
Kategoria H 9,35% 18,76%
Kategoria S 9,45% 18,09%

Kateioria \ 8,00% 17,43%

4. Mi ni malna wartoSi aktyw-w netto na jednostkih uczestnictwa w oK
Kategoria A 112,12 2024-01-17 97,91 2023-01-02
Kategoria C 110,98 2024-01-17 96,95 2023-01-02
Kategoria E 124,63 2024-01-17 107,95 2023-01-02
Kategoria F 135,77 2024-01-17 116,92 2023-01-02
Kategoria G 134,95 2024-01-17 116,13 2023-01-02
Kategoria H 123,79 2024-01-17 106,36 2023-01-02
Kategoria S 114,43 2024-01-17 98,91 2023-01-02
Kategoria V 121,23 2024-01-17 105,45 2023-01-02

5. Maksymalna wartoSi aktyw-w netto na jednostki uczestnictwa w d
Kategoria A 122,95 2024-06-28 114,59 2023-12-27
Kategoria C 121,72 2024-06-28 113,42 2023-12-27
Kategoria E 137,91 2024-06-28 127,32 2023-12-27
Kategoria F 150,61 2024-06-28 138,65 2023-12-27
Kategoria G 149,75 2024-06-28 137,81 2023-12-27
Kategoria H 137,46 2024-06-28 126,40 2023-12-27
Kategoria S 127,23 2024-06-28 116,88 2023-12-27
Kategoria V 133,16 2024-06-28 124,00 2023-12-27

6. WartoSIi aktyw-w netto na jednostkni uczestnictwa wg ostatniej
Kategoria A 122,95 2024-06-28 113,95 2023-12-29
Kategoria C 121,72 2024-06-28 112,78 2023-12-29
Kategoria E 137,91 2024-06-28 126,61 2023-12-29
Kategoria F 150,61 2024-06-28 137,88 2023-12-29
Kategoria G 149,75 2024-06-28 137,04 2023-12-29
Kategoria H 137,46 2024-06-28 125,70 2023-12-29
Kategoria S 127,23 2024-06-28 116,23 2023-12-29
Kategoria V 133,16 2024-06-28 123,31 2023-12-29

(*) Dla funduszy rozpoczynaj Ncych dziagalnoSi w okresiewhiretS8SEtymomiubapona: wn
(**) Do wyliczenia zmiany procentowej w okresie por:-wnawcz0R2r. zostaga
Wszystkie dane prezentowane sN w tysi Ncaeh tmngaocttywah iz avawytjolst
aktyw-w netto na jednostkn uczestnictwa oraz wartoSci
Niniejsze zestawienie zmian naleUy analizowal gNczni e

dodat kowN, kt-re stanowi N integralnN czASl sprawozdani a
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Nota-1 Polityka rachunkowoSci Subfunduszu

1) Uy mowani e w ksingach rachunkowych operacji dotyczNcych Fu
1) Ksifngi rachunkowe Funduszu prowadzi si n  wraghdnkow&k u pol sk
Funduszu obejmujN zbiory zapis-w ksifngowych, obrot-w (su
i dziennik,

i ksingn gg-wnN,

T ksingi pomocnicze,

i zestawnen a: obrot-w i sald kont ksingi gg- - wnej oraz sal
i wykaz sk@gxdiyiwk ww i pasyw-: w

oraz obej mujN

rejestr uczes tinpkypadkuFFunausay snwestycyjnych Otwartych oraz Specjalistycznych

Funduszy Inwestycyjnych Otwartych,

subrejestr ySubfonduszyt nwk dwi el one w ramach r ejjvepzypadku uczest n
Funduszy Inwestycyjnych Otwartych i Specjalistycznych Funduszy Inwestycyjnych Otwartych 2z

wydzielonymi Subfunduszami,

i rejestr certyfi kiam -pw ziympvaedsktuy cFyujnndyucslz u | nwestycyj nego Zam
W przypadku funduszu z wydzielonymi Subfundusza mi  ksi fgi rachunkowe prowadzi si i
Subfunduszu.

2) Operacje ®ublundeszuNgenuj e sifn w ksifngach rachunkowych w okre

3) Nabyte skgadni ki | okat wuj muSuegfunduszdawevd kisg Ngarih makhainkowyc

4 Cena nabycia obejmuje prowizjn maklerskN, a w przypadku r
koszt nabycia tych praw. Skgadni ki l okat nabyte nieodpga

5Y Cena nabycia papier-w wartoSciowych nominowanych w wal ut
w walucie polskiej po przeliczeniu wedgug Sredniego kur
ksingach r aS8ubfunduszuwy c h

6) Skgadni ki | okat nabyte albo zbyte przez Fundusz z wydzie
na podstawie jednego zlecenia |lub jednej umowy uj muj e
Subfunduszy, na rzecz kt - r y rawartaunewaanwjiccbiewskadamejdadandge c eni e al
Subfunduszu odpowiednio w zleceniu albo w umowie.

7) Nabycie albo zbycie skgadnik-w |l okat wujmuje sin w ksifAg:
warunki em posiadani a przez Depozytariusza or az Ksi ng
sporzNdzonych dokument -w do godzi nzya 1d0z.i3e0E,w wl nkitu rsypno ruzmbdwe
zawarte. Skgadni ki | o k &Subfumdash w tndu wgcénl po gadhbiniet 28:00 fgodziaaz
wskazana przez Fundusz, o kt-rej okreSla sin ostatnie do
oraz sk@adhkitkirycdh do godz. 10.30 w dniu sporzNdzania wyc
lub potwierdzenia transakcji, u wz g | Stildunduszu i sistafeniuwegm aj bl i Us
zobowi NzaC.

8 W przypadku nabycia instrument -w finansowych nowej emi s j
Subfunduszu uwaUa si f: (1) w przypadku instrument - -w rejest
datfn rej est r aSubfunduszaw rzaaclheuthrkouSci od tego, kt-ra data jest
instrument -w rejestrowanych na rynkach zagranicznych:
zawarcia transakcji.

9) Zl ecenie sprzedaUy papier-w wartoSciowych , kt-re jest
sprzedalUy uj muj e sin w ksingach rachunkowych w daci e
wartoSciowych, kt-re sN przedmiedabtypubl|ljetlebgonivezwestia
p-¥Tniej ni U w dniu rozliczenia na rachunku papier-w wart

100J eUel i transakcja kupna/sprzedaUOy papieru wartoSciowego
ksingach rachunkowych w nastfAipnym dniu po dni u zawar ci
dokument u, to w przypadku tr awmsvakicycii emalw tkotwyrcehj us Nnuwyer as
walucie polskiej, po przeliczeniu wedgug Sredniego kursu
Pol ski na dzie@® ujnicia o p e r aSubfunduszu, ak w iprzypadkuhpapiera c hun k o wy
wartoSci oweegp kierwotny termin zapadal noSci nie jest
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, do wyceny
przyjmuje sifi wszystkie parametry wyniwsajyNed&im wWmaewiy nlaby
rozliczeni a. W przypadku rozliczenia transakecji kupnal s
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz braku
potwierdzenia zawarcia transakcji, s k ut ek wyceny ujmuje sin jako przychody/ k

11)Waluty obce nabywane przez Subfundusz w cel u rozliczenia transakcji kupna
wartoSci owych, niSublindeszupovar Wity obtesprzzdawane przez Subfundusz, ujmuje

sin w dniu rozllczenla transakcij.i nabyC|a/sprzedaUy wa l
wal ut owy, uj mowany jako niezrealizowany zysk/strata, wy

Sredniego kursu wyl itepzer Naragovy BankaPolskia Tiamgakcje mabyaia walut obcych
umuje sin w ksifngach rachunkowych wedgug faktycznie poni
obcych ujmuje sin wedgug faktycznie uzyskanych Srodk:- w.
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stanowi pr zy cShbfudduszwu b Wk @ps zty padku przewal utowania jednej w
wyni k z operacji przypisywany jest walucie z kt-rej nast
12)Wal ut owe kontrakty terminowe oraz swapy ha stopn procent
bazowym ujmuje sin w ksifngach w dniu zawarcia transakcji
13)Zysk lub stratn ze zbycia | okat wylicza sifi metodN AHI
finansowe o najwyUszej cenie nabycia. W przypadku instru
ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej st opy procentowej , kt-rych p
zapadalnoSC| j est nie dguUszy ni U 92 dni jako pierwsze

bi eUONcej wartoSci ksingowej

14)Nal eUOnN dywidendi uj muje-dsitfe, wckyil fgachiniwudmi KtExym kur
skorygowany o wartoSi dywidendy.

15Przychody z tytugu dywidendy ujmuje sin w kwocie brutto
przychodach w korespondenciji z nal eUOnoSci ami . Kwot a p C
przepis-w, s Subfonduszu wk kspztespondencij i z nal eUnoSci ami . w
dywi denda denomi nowana | est W obcej wal uci e, podl ega on
R-Unice kur sowe powstage w wyni ku przeszacowani a uj
przychodami/kosztami.NaIeUnoSi z ngyugjesdywiadng kana w Dniu Wyceny
uzgodnienie wyci Ngu bankowego, na kt-rym widoczne | est
Zamknifncie naleUnoSci nastfipuje w korespondencji z rachi
denominowanych w PLN), Il ub z odpowi ednim rachunkiem walutow
denominowanych w walutach obcych).

16)Nal eUno Si z tytugu zwrotu podatku ujmowana jest w ksinfng

dywi dendy. W przypadku gdy naIeUny zwr ot podat ku od dyw

podl ega on przeszacowaniu w kadwgmpdOwswuadgwcwnwyniRkWnprcee
uj mowane sN w korespondencji z przychodami/kosztami. Nal
Dniu Wyceny, w kt-rym nasthnpuje uzgodnienie wyciNgu ban
rozliczeniezwrotupodatku. Zamknifncie naleUnoSci nastfipuje w kores
(w przypadku naleUnoSci denominowanych w PLN), lub z odp
nal eOnoSci denominowanych w walutach obcych).
17)Dni em wprowadzenia do ksi Ng zmiany kapitagu wpgaconego b
odkupieni a jednost ek uczestnictwa al bo wydani a Il ub wy
zastosowaniu wartoSci akt ywtwaalbomcertyikanmvesfyejdynwyznackofiej uczest ni
zgodnie z zasadN, iU w okreSlonym dniu wyceny nie uwzgls
kapitagu wypgaconego, zwi Nzanych z wpgat ami l ub wypgat al
odkupieniem zbycia jednostek uczestnictwa dokonywane w tym samym dniu wyceny, jako transakcje nie
skutkuj Nce wpgywem i wy pgy SuimdiSzuo dki- & pNenmwaghyidhi ane v
wpgaconym i w k a p Subfardeszuwy pgacsakmje transfer-w pomindz

kategoriami jednostek uczestnictwa tego samego Funduszu
wpgywu na kapitag @SybgmecounyOdpowipgadeciomyzmi any uj mowane sN

wpgdaconym przymoreddpoewarzeg-I nych kategoridi (kapitadg

uczestnictwa, na kt-rN jednost ki sN zamieniane jest zwi
uczestnictwa podlegaj Ncych transferowi odpowiednio pomni
18YW przypadku zobowi Nzania z tytugu zbyci a Subfynduszudow warto$
odkupu, papier wartoSciowy brfidNcy przedmiotem transakcj.i
Subfunduszu. Papi ery wartoSciowe nabyte z udzielonym przez dr
sin w ksingach rachunkowych, o Subfusduszawayka rwaNzakeja gi

papierem wartoSci owymsel-bfaaknsakmcgjee tyipiu Babfymmuszgzykas z Nce n e
zwi Nzzanpeapi erem wartoSciowym biidNcym przedmiotem transakoc
199Przychody odsetkowe od | okat bankowych wycenia sifn pocz
model u wyceny, a w przypadku terminu zapadal noSci ni e df¢
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

200Skut ek wyceny dguUnych papier-w wartoSciowych po dniu os
sin do niezrealizowanych zysk-w/strat z wyceny.
20W przypadku dguUnych papier-w wartoSciowych dopuszczonyc
zmianfi wyceny papieru wartoSciowego przed dniem pier wsze
jako niezrealizowane zyski/straty z wyceny. Od dnia pierwszego notowania na aktywnym rynku wynik z

wyceny stanowi r-Onichn mifndzy wartoSci N godzi wN skgadn
przeszacowania wartoSci papieru wartoSciowego wycenianeg
dnia jego pierwszegonot owani a zostaje wyksifngowany w dniu pierwszeg
22)Skutek wyceny papier-w wartoSciowych denominowanych w w

zapadalnoSci jest nie dguUszy ni 0O 92 dni wycenianych w
zastosowaniu efektywnej st o pyniperzorceeanl ti ozwoew a, n ew yzkyaszkuij/es t sriart
kur sowych z podziagem na niezreali zowane r-Unice kur s
wartoSciowego oraz niezreali zowane r-OUnice kur sowe z t
momenci e spr zaddazlbywamiee zrr-eUni ce kursowe zwi Nzane z zakupen
r-Unice kur sowe ze zbyci a |l okat, za$ niezreali zowane r

odset kowych st anowiSbbfukdossuz tyyt /ugruz e Hdondye kur sowych.
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23)W przypadku sprzedaUy dguUnych, kuponowych papier-w wart
na podstawie modelu wyceny na al eUnoSci z tytugu przychod-
transakcji w pegdgnej wysokobmitegbdnestal oaNeh®dl ddseEkowh

24)W przypadku sprzedaUOy dguUnych papier-w wartoSciowych w

nal eUnoSci z tytugu przychod-w odset kdadwedh ugj md(joerygiofwa@llﬁ
ceny nabycia na dzie® rozliczenia transakcji sprzedaUy.
25Bi eUNca wartoSI papier-w wartoSciowych, kt-rych pierwotn

wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

w przypadku kt-rych nasafipohe wyknpcxamatpgst wzgodni e z
nastipuj N od dnia zakupu do dnia wykupu ostatni ej raty,
dokonuje sin w dacie wypgaty odsetek |l ub w daaigas wypgat
dokonuje siin wykupu odpowiedni ej il oSci papier-w wartoSci
il oSci b i dNc eSJubfundugzwo s iRa dJanriicti powstagN przy wykupie raty k
korekty do przychod-w odsetkowych.

W przypadku papier-w wartoSciowych o wykupie kapitagu w |
zakup stanowi odriabnN paczkfi zakupu), wykupywanN il oSi o
il oSci papier-w wartoScinewyphczeoaj dakNpuchJeilUklw dawylic
dodania |l ub odjncia na jednej z paczek pewnej l'iczby par
paczce o najwinkszej liczbie papier-w wart oStjsansgiych. W p
il oSci papier-w wartoSciowych, zaokrNglenia dokonuje siN
do dnia wyceny. W przypadku wykupu papier-w wartoSciowy
ratach, nie stosuje sin metody HIFO.

Papiery wartoSciowe, kt -rych w@Habimalis zz st adga gir zset mrioensii «
zawarcia umowy poUyczki papier- - w wSubfundu§o.i oPwyzcyhc,h osdtya nzo wiyN
udzielenia poUyczki Bubfpndusznalieza agadnié zovarankamiwgtaionymi w umowie.
Papiery wartoSciowe, kt-rych Fundusz stag sin wgaSciciel

wartoSciowych, nie stSabfueduszuN Kb§adyi ka tlydludtu otrzymani a
war t o Sc Subfundushrozlicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.
W przypadku odkupienia przez Subfundus z wszystkich jednostek danej kat egc

wyni kajNca z przemnoUenia iloSci jednostek uczestnictwa
danej kategorii, nastinpuj e proporcjonal neorigednosieckej szeni e
uczestnictwa w celu zapewnienia wystarczaj Ncej iloSci Sr

2) Wcena skgadni k-w | okat

1) Subfunduszdokonuj e wyc Smfunddskutoyrva-zw ust al a War t 6dbfunduszubrazw: w Net t
WartoSI Ak t ySubfuwdushlend ok at egorin jednostKki w kaUdym Dniu
sporzNdzenia sprawozdania finansowego.

2) WartosSl a k t Subfunduszmjee¢ $to r - wna wart oS c Bubfuslusau pamkiéjszdmycra k t y w- w
o wartoSi SubludusiuNdeEudyceny.

3) wartoSi a k t ySubfumdusauentat oj ednost kn uczestnictwa | est r- wna
Subfunduszu, w dniu wyceny, podziel onej przez cagkowitN |
podstawie rejestru c e 8Subfyniuszue tniuwyceng.westycyjnych

4) Aktywa Subfunduszuwy ceni a si fi, 8Subfandiszuws Nahni ai n wedgug wiarygodni
wartoSci gogaimvejni w art. 28 wust. 6 ustawy z dnia 29 wrz
wyceny, z zastrzeUeniem zasad wyceny aktyw-w i zobowi Nza
a)pi erwotnym terminie zapadal nnoSci nie dguUszym ni 0O 92

wydguUeni u,
oraz

by ni epodl egaj Ncych operacjom objfAacia dguUnych papier-w w

umorzeniem posiadanych przez Subfunduszd guUnych papier-w wartoSciowych wcz
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3y Wcena papier-w wartoSciowych i p rrgniwu aktgwiniNt Kk owy ch not owany

1) WartoSi godziwN skgadni k-w lokat, dla kt-rych moUna osza
wycenia sifin w nastfipuj Ncy spos- b:

a)

b)

d)

e)

jeUel i dzie® wyceny jest r-wnoczeSnie zwykgymwdniem do
oparciuoo st at ni dostfApny w momencie dokonywania wyceny kur
wyceny, z zastrzeUeni e m,Subllrduszdigkonywana gest ao ustddeniy w dniu
wyceny kursu zamknincia, za ostatni dostiApny kurs przyj
jeUeli dzie® wyceny jest r-wnoczeSnie zwykdgym dniem do
czym w dniu wyceny nie zawarto Uadnej transakcij.i na dart
obligacji skarbowych nie wyznaczono kursu fixingowego z 16 : 3 0 , W oparciu o wiarygodn
wartoSli godziwN okreSlonN w pkt. 2.
jeleli dzie@® wyceny nie |jest zwykgym dni eimveddkuggny wani
ostatniego dostfipnego w momencie dokonywania wyceny ku
rynku, w przypadku polskich obligacji skarbowych kursu fixingowego z 16:30, a w przypadku braku kursu
zamknincia |lub w przypadku pol skich obligatijnne, skar bow)
ustalonej przez rynek wart o$cgio dsntiaen wwizMcsejd ajme g 0 00 kp o wWiye
1b).
JeUel i, pomindzy wskazanN w statucie godzinN okreSl aj N
wyceny a momentem zako& zenia przeprowadzania procedur.y
zmiany na rynku | ub zostani e apcozwmziielitmma | Wy oeamma cAlat ysvk-uw Kl
Fundusz ujmuje te zdarzenia w aktualnej wycenie. Towar z
w tualnej wycenie przekazuje stosownN informacjan Depc
Je I i w momencie przeprowadzania procedury Wyceny Al
po skania informacji o kursach z godziny wskazanej w .
t notowanych na aktywnym r y ndkous twiypcneen ikau rssiyn zw donpi aar cw

pol skich obligacj.i skarbowych do wyceny przyjmuje
u kurs transakcyjny (z zamknincia sesji),

zagranicznych papier-w ddguUnych do wyceny przyjmuj

2) KaUdorazowo przy ustalaniu wartoSci godziwej celem Fundu
uwzgl hdnieniu posiadanych zasob-w oraz moUliwoSci pozZy
oszacowania wartoSci god2|WeZJdepngtanUszem;;\Udorazowo uzgadni an
Za wiarygodnie oszacowanN wartoSi godziwdlitoSktwyzfamdowa
wedgug nastfipuj Ncej kol ejnoSci, na podstawie:

a)

b)

3) Sk

99~

a)
b)
c)
d)
e)

dla polskich obligacji skarbowych:
1) wartoSci BGN (Bl oomberg Generic) oszacowanej przez e

dni ej arytmetycznej z najlepszych ofert kupna i spt
edynie w przypadku, jeUeli spread pomifndzy ofertam
nku gg§-wnego dostfApnych w dnniiaunivey cveyngyNc,z nd et xrenfe w
rzedaUy bNd¥ w ofertach ikkongame jeftéswienie nferepp @puus zczal n
ronach rynku. Wyliczonej w t,en spos-b Sredniej ni e
3) kursu wyznaczonego w czasie fixingu na otwarcie sesji na rynku Treasury BondSpot Poland

4) kursu przyjntego do wyceny z dnia poprzedniego.

dla pozostagych |l okat, niewymienionych w pkt. a):

1) Sredniej arytmetycznej z ofert kupna i sprzedaUy (je
dla udziagowych papier-w wartoSciowych wyn ni e w
wartoSci owych 2punkey praceroweeZyz rmyindku gg§- wnego dos
tym Ue uwzgl Adni ani e wygNcznie ceny w of
niedopuszczalnei koni eczne j est istnienie ofert po obu stron
Sredniej nie zaokr Ngla si

2) kursu przyjntego do wyceny z dnia poprzedniego.

S
n

gadni ki lokat, kt-re sN notowane na wifncej niU jednym 1

wnego. Rynek gg-wny okreSla sin w oparciu kolejno o n

a danym skgadni ku | okat w okresie ost

n at
awartych transakcji na danym skgdgadni ku | okat w
d n
t

>5¢ D
=}
o
o
-
o
~—
[

nego skgadni ka | okat wprowadzonego do obrotu
I wprowadzenia danego skgadnika | okat do obro
i d o k Subfanduszatransakdi eaz danym rynku. W przypadku zastosowania tego

m ZarzNdzajNcy danym Funduszem obowi Nzany jes
informacjn zawierajNcN |listidA rynk-w, na kt-ryc

c
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W przypadku braku moUliwoSci wyboru rynku g¢) wpegpUeaj opas
decyzjnAn o wyborze rynku gg-wnego podejmuje Towarzystwo
rynku gg-wnego, uzasadni ofebucndpsestutykdkonweet ywdyij nnfNa ko
kol ejnego miesi Nca kalendar zowego.

1. W przypadku, gdy papier wartoSciowy nowej emisji jest
na dokonanie por-wnania w pegnym okresie wskazanym powyU
poprzez por-wnanie obrot-w z poszczeg-lnych rynk-w od ¢
por-wnawczego,

w przypadku, gdy rozpoczyna sifAn obr -t papierem wartoSci
por - wnanie obrot-w na poszczeg-lnych rynkach z pierwszeg
w przypadku zakupu udziagowych papier-w wartoSciowych no
aktywnym rynku ich wartoSi godziwN wyznacza cena nabyci a

ceny z rynku aktywnego ni ék-alniwNsega egi-i nioStcat mi @ odlopacn
i celu ekonomicznym.

. 2. W przypadku, gdwdrzo agmavgiyreae mi Wwarotba Sd¢i owy m, zaS na r°
jeszcze transakcje, w przypadku wystnpowania ofert kupna
ztychofert,j e Uel i spread pomifidzy ofertami: dla udziagowych pe
10%. W przypadku wystnpowania ofert na winfcej ni U jednym
naj mni ej szego spreadu najlepszych ofert dostApmach w mo

wyst Npienia ofert.

C

W przypadku zakupu polskich instrument-w dguUnych nowej
Skarb PaGstwa denominowane w PLN oraz wudziagowych papi

aktywnym rynku, do dnia budowy modelu i jego uzgodnienia z depozytariuszem, (czas budowy modelu do

14 dni kalendarzowych, w uzasadnionych przypadkach mo Ue ul ec Wy
depozytariuszem) za wartoS|l godziwN uznaje sifn cenfi nabycia, z
metody wyceny nraegoenmymrkuakmogle nast Npil jedynie z poczl

dokonaniu klasyfikacji danego rynku jako rynku aktywnego,

W przypadku zakupu dguUnych zagranicznych papier-w wart o
pierwszego mi esi Nca notowania na rynkach zorgani zowany
podstawie kursu referencyjnegoomyGNz |ddpom yitnamryi us gz @sn- bu wz 2
dostfiAipne dane z rynku.

W okresie pomindzy dniem ostatniego notowania na rynku
wykupu przy zagoUeni u, Ue ostatnia cena z notowania ni
pozostagych przypadkach wymagana jest dodatkowa analiza.

Dopuszcza sifn moUliwoSI wyceny udziagowych papier-w wart
wedgug ceny nabycia w okresie do 60 dni kal endar zowych
dokumentach ofertowych zamiar w ych cdov aodgan&zowiareego gyatemue r - w - war
obrotu i nowe informacje dotyczNce emitenta nie wymaga
oszacowania wartoSci godzi wej

Papi
okr e
Covid-1 zabezpieczone gwarankjiN BKR)Y ba pPawmsdwawy 8tGipuj Ncyc
i sto ych waha@® cen i wol umen-w transakcj.i w trakcie ses

ery wartoSciowe, w przypadku kt-rych nie ma moUliwoS$
S
9
tnyct .

oszacowal wartoSci godziwej tych instrument- -w, wycenia s

i w
d
k
w

onych, worpkz .dlla papier-w dguUnych wyemitowanych ne

i padku aktyw-w i zobowi Nza® finansowych, kt-ryc
y ni 0O 92 dni oraz niepodlegaj Ncych operacjom
ej emi sji pogNczonych zSubfumodwsemi ¢ hnu (proysdiradpapt
ci owych wc i ekBrygowariesceng pabyeianossapowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, z uwzglAdnieniem odpi s-
przy <czym skutek wypowedno doa lpirczzyac hoidih woddset kowych a
odsetkowych Subfunduszu proporcjonalnie do czfistotliwoSci u ¢
dniach wyceny,

ii. dla aktyw-w i zobowi Nza® finansowych w przypadku, gd)
iwartoSci godziwej uzyskanej po oszacowaniu wartoSci
lub 3 hierarchii wartoSci g o d przew 8ubfunduszg W @raypaglku z met o dy
dguUOnych papier-w wartoSciowych do wyceny uwzgliAdnia
trzech miejsc po przecinku,

iii. w odniesieniu do instrument-w finansowych o <charakt
powyUej, stosuje sifi metodh estymacji, powszechnie st
instrumentu finansowego, z uwzgl indgmeniem danych z r\

-ostatnio dostfipne ceny transakcyjne na wycenianym skgad

siebie i niepowi Nzanymi ze sobN stronami,

28



4.1.

5)

6)

Esaliens Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty
SUBFUNDUSZ ESALIENS STABILNY
P - @rzne sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2024 roku do dnia 30 czerwca 2024 roku

-metody rynkowe, a w szczeg-lnoSci met odn por - wnywaln

por-wnywalnych transakcj i,

-metody dochodowe, a w szczeg-IlnoSci metodn zdyskontowan:

-metody ksifdgowe, a w szczeg-lnoSci metodn skorygowanej

JeUel i dotychczasowe modele do wyceny nie bth adekwatn

model u moUe wynieSi do 30 dni kalendar zowych, zaS w p

wycenianych z zastosowaniem modeli dotychczas stosowanych czas aktualizacji modelu wynosi do 14 dni

kal endar zowych, z zastrzeUeniem niestandardowych sytuaci

czas ten moUe ulec wydguUeni u,

iv. . w przypadku braku moUliwoSci wyceny metodami okreSl or
by uzyskal wartoSi oszacowanN przez wyspecjalizowanAN
rodzaju usgugi

Model e i met ody wy c eSupfu nsdkugsazdun,i ko wki okwdh -dinowapow | @d¢aj N -

uzgodnieniu z depozytariuszem.

W przypadku skgadni k-w Il okat, dla kt -rych wartoSi godzi v

gdy z poczNtkiem miesiNca uznaje sin brak aktywnego rynk

poziomu 2 hierarchii wartmféciobgscedzmiowveajl,newpktyiynmjeasidﬁ
aktyw-w pochodzNcych z aktywnego rynku lub ceny identycz

rynku, kt-ry nie jest aktywny. W sytuacji braku takich d

ostatni N, dostfApnN cenin pochodzNcN z rynku aktywnego. Tak us

budowy model u, o kt --d)yjego mgodnéenianz depkzytariusdem (cbay budowy modelu

w zal eUnoSci odide &amkaleridkranwyahi i a

W uzasadnionych przypadkach, gdy w stosunku do wyceniany

wystfiApuje rozbi eUn o SiSubfunduszem a Ddpozypadusrem, drawarzystwo podejmuje

decyzjfi odnoSnie zastosowania wyceny, kt-ra moUe byl pot

Wycena papier-w wartoSciowych przy zastosowaniu efektywn

przepgywach pieninUnych oczekiwanych w okresie do termin

skgadni k-w o zm|enneljdosathDUseeg)motenmowej oszacowanla pr z

odniesienia, stanowi NcN wewnitrznN stopi zwrotu kgadni k

kaUOdy dzi eSBbfundyszeceni a, czy istniejN obiektywne dowody L

wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej

i uwzglAndnia je w wycenie. Skgadni k | okat utraci g warto

wyni kajNce z jednego | ub swien cpeoj pzodcazrNz k@ wiyam Nig yiicch umisekjg a d n

powoduj Nce stratﬁé), a zdarzenie (lub =zdarzenia) powodu

przepgywy pienifiUne wynikajNce ze skgadnika Il okat, kit -
obiek t ywnych dowod w utraty wartoSci sk gadniSudundlsp k at zal

informacje dotyczNce nastfipuj Ncych zdar ze E:

-znaczNce trudnoSci finansowe emitent a,

-ni edotrzymani e warunk-w umowy, np. niespgacenia albo zal

-wysokiego prawdopodobi e@®twa upadgoSci lub i nnej reorgal

JeUel i istniej N obiektywne dowody, Ue zostaga poniesion

wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
bi eONcN wartoSi oczeki wamycmhi emri 2iyWayghc hdyskoapdyw: sii

pierwotnej efektywnej stopy procentowej sk@gadnika | okat.
OkreSlajNc przyszge przepgywy pieniAaUn oczeki wane w okr
szacowaniu utraty wartoSci danego skga dnlka |l okat wyceni :
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, Subfundusz okreSl a r-0UOne moUl i we sce
z oczeki wanymi przyszgymi przepdgywami pieni a0nymi, j ak
wyst Npienia. Prawdopodobi e@®twa wystNpienia moUliwych

przyszgyUmymii esnimiuj N sin do wartoSci jeden.

Utrata wartoSci skgadni ka 1l okat kaUOdorazowo uzgadniana

przez Subfundus z przyszge przepgywy pieninlUne oczeki wane w
wymagal noSci . Towarzystwo przekazuje Depozytariuszowi p
wartoSci papier - w, otrzymane od emi t ematnas owwy i ksap -Ngckei , n

prowadzonej korespondenciji z emitentem lub pozyskane na spotkaniach z emitentem). Depozytariusz, w
mi ar i mo Ul i wdnigoipozyskaniapodf®wiernich informacii, dokonuje weryfikacji otrzymanych od

Towarzystwa informacji bezpoSrednio u emitenta papier- -w
DjuUne papiery wartoSciowe nie otowane na aktywnym rynk
przyszgych przepgyw-w pieninUnych oczekiwanych w okresie
wi arygodnie o0oszacowanhej WarplotSC|4gtD)dZ|WejszokegSIDoép W W
papier-w wartoSciowych nienotowanych na aktywnym rynk

emitenta oraz innych informacjach zwi Nzanych z emitentem

29



7

8)

9)

10)

11)

12)

13)

14)

15)

16)

17)

Esaliens Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty
SUBFUNDUSZ ESALIENS STABILNY
P - @rzne sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2024 roku do dnia 30 czerwca 2024 roku

W przypadku pr zeszac dublundusaudsokt gyacdhncizkaas Iwoykcaetni anego w warto

wysokoSci skorygowwaetoSbngodabwalwynlkajNca z ksi Ng ract
przeszacowania, nowo ustalonN skorygowanN cenfi nabyci a.

Transakcje reverserepo/buy-s el | back i depozyty bankowe wycenia sifA po
za pomocN modelu wyceny, a w przypadku transakcji o ter mi
sifn metodN skorygowa n ewyanejcpey astosowdniy efekiywnej stspy pracentowej z

uwzgl Adnieniem odpis-w z tytugu utraty w a rbiiyo bBak,i skgadn
zaci NgnifAte kredyty i poUyczki Srodk-w pienifiUnych oraz
Subfundusz wycenia sihi poczNwszy od dnia wujncia w ksing
procentowe;.

W przypadku inwestycji przez Subfundusz w certyfikaty inwestycyjne/jednos
funduszu (AFundusz bazowyod) ni edopuszczone do publicznec
oggoszonej przez Fundusz bazowy wartoSciedalotsytWw-Aw (negttud
uczestnictwa przy uwzgl ndnieniu wszystkich istotnych z
oggoszeniem wartoSci jednost ki uczestnictwa, a godzinN

oggowzemizez Fundusz bazowy korekty wyceny certyfikatu in
wartoSi ta jest uwzgl fnd8ubfanduiszuw naj bl i Uszej wycenie

Wszelkie operacje dokonywane przez Subfundusz pot wi erdzone do momentu wyceny
wartoSci z dnia wyceny.

Zobowi Nzani a

z tytugdgu nabycia papier-w wartoSciowych,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procent
transakciji kupna Wedgug war t o Syceniana & skygrygowanej céhie pabyeia,y war t o S
oszacowanej] przy zastosowaniu efektywnej stopy procent
transakciji kupna wedgug wartoSci nabyci a.

WartoSi godzi wN prawa poboru nienotowanego na rynku akty
nastipuj Ncych zasad:
C-B
L
Ci cena rynkowa akcji w danym dniu,
B 1 cena emisyjna akcji nowej emisji,
L1 liczba pp. potrzebnych do nabycia akcji nowej emisji.
W przypadku, gdy wartoSi teoretyczna prawa poboru ustalo
do wyceny przyjmuje sifi wartoSi prawa poboru jako 0.
W przypadku, gdy nie jest znana cena emisyjna akcji nowe]
zorgani zowanym, do wyceny pr zyyapoziome0Osi i wartoSI prawa po

Przed dniem pierwszego notowania na aktywnym rynku prawa do akcji nienotowanych na aktywnym rynku
wyceniane sN po cenie emisyjnej akciji nowej emi sji. Pr é
zami any praw poboru zakupionyehemas@PWeywya&oianeoswljpe md:eé
o0 koszt nabycia praw poboru.

Wycena praw do akcji oraz praw do nowej emisji akciji not
0 kurs ustalony na aktywnym rynku w dniu wyceny lub w przypadku jego braku w oparciu o publicznie
oggoszonN na aktywnym rynkut ncieenfis knjaednilkna ,Ncwgszsidag:ilsno
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Papiery wartoSciowe zggoszone do sprzedaUy |l ub wymiany w
na podstawie ceny z wezwania |ub warunk-w wymiany, w prz
wezwanie obejmuje skup 100% papier - w;

Subfundusz posiada potwierdzone informacje o spedgnieniu ws
Subfundusz odpowiada na wezwanie cagN posiadanN pozycjN pa

brakj est dodat kowych warunk-w zawieszaj Ncych wezwanie

Zmi ana wyceny moUe nastNpijedopzraozmweganikomurniskatni ao d
skutku | ub w dniu zawarcial/rozliczenia transakcji sprzed:
ostatnim dniu trwania wezwania/oferty

Kontrakty terminowe notowane na aktywnym rynku Subfu ndusz wycenia wedgug zasad okr
Kontrakty terminowe zawarte poza aktywnym rynkiem wyceni
zastosowaniu modelu wyceny.

ji notow

W dniu wyceny SabfulmawisMziari a yt ugu wystawionych opc
i-3. wycenio

sifi wedgug wartoSci godzi wej wystawionych opcj
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18) Zobowi NSufinnidauszu z tytugdu kr-tkiej sprzedaUy papier-w wa
przyjntych dla tych papier-w wartoSciowych.
4) Wycena papier-w wartoSciowych notowanych na zagranicznych

1. W przypadku nabycia przez Subfundus z papieru wartoSciowego wyemitowart
prowadzNcy ksiBuwundaszunkeweSl a rynki aktywne tego papi e

depozytariuszowi do akceptaciji informacjfin bAdNcN podstaw
2. Akt ywa i zobowi Nzania denominowane w walutach obcych:
a) wycenia sin w spos-d AWyeddaonyapi erk-tw wartoSci owych
notowanych na krajowych rynkacho, przy czym w zakresi
sin odpowiednio postanowienia pkt. 3,
b) wycenia sifAn w wal uciiew kprrazjyup arddktuo waanpiiaerl-uwb ni enot owan:

rynkui w wal uci e, w kt-rej skgadni k Il okat jest denomino
przeliczeniu wedgug ostatniego dgosdlaifilane evguy pBezedni ego
Narodowy Bank Pol ski na moment wskazany w statucie F
dostipne kursy,

c) wartoSi aktyw-w notowanych | udl dekhbmipowaNgcbdwwwaBa
nie ustala kursu, ich wartoSi jest okreSlana w relacij
wyliczonego przez Narodowy Bank Pol ski na moment ws|
okreSl ane sN ostsgtnie dosthipne kur

d Srodki pienifilUOne oraz naleUnoSci i zobowi Nzania nied:
w walucie, w kt-rej sN wyraUone, a takUe w walucie p

NBP dostninpnego na moment wskazamymwoktafuane FNnobss
dostfiApne kursy.

el w celu ustalenia wartoSci papier - w Wartoéciowyph no-t
obcych wykorzystuje sin kursy papier-w wartoSciowy
przeliczanych na walutnin pol skN.

3. Tytugy wuczestnictwa notowane na rynku aktywnym emitowan
maj Nce siedzibin za granicN sN wyXx emWyammen av psappoise rb- w kw aerStl oo
praw maj Nt kowych notowanych ynma pkrrzayjpoandykcun wyycneknai cahnoe. sV iwner
oggoszonej przez emitenta wartoSci aktyw-w netto na tyt
istotnych zmian wartoSci godziwej w okresie pomindzy o0g§
wdnuwyceny wskazanN w statucie.

W przypadku, gdy met Gdbunwysemy i Alutsytvalveni a zobowi Nz a &, ni e
Fundusz wycenia Aktywa i ustala zobowi Nzania wedgug metody

5 St osowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowoSci
Sprawozdanie zostagdgo sporzNdzone wedgug nastfipuj Ncych zas

1. Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszus por zNdzone j est w jinzyku polskim i

zZ przepisami ustawy o rachunkowoSci z dnia 29 wrzeSnia
RozporzNdzenie Mi nistra Finans-w z dnia 24 grudnia 2
rachunkowoSci funduszy inwestycyjnych.

2. Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu wykazane sN w tysi Nc
uczestnictwa podanych w sztukach i wartoSci aktyw-w ne
operaciji na jednostknin uczest,nictwa, kt-re podane sN w :

3. Sprawozdanie zawiera wynik z operacjiSubfu nduszu obej muj Ncy:

a. Przychody z lokat netto,
b. Zreali zowany zysk (stratn) ze zbycia | okat,
c. Niezrealizowany zysk (stratn) z wyceny |l okat,

4. Sprawozdanie jednostkowepr zygot owane jest zgodnie z zasadami rachu

rachunkowoSci Funduszu oraz wedgug metod wyceny obowi Nz

Sprawozdanie jednostkowe obejmuje:

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
Zestawienie lokat,

3. Bilans,

4. Rachunek wyniku z operaciji,

5. Zestawienie zmian w aktywach netto,

6. Noty objaSniaj Nce,

7. Informacjnin dodat kowN.
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WartoSci szacunkowe

SporzNdzani e sprawozdania finansowego wymaga od kierownic
i przyij fionipd)yaweaj oNteyEh na stosowane zasady rachunkowoSci or
i pasyw-w oraz kWwosytpwzyEhaduwki dokdnyWépBesdlaweopAast'DUj
dane moUiaobmeeNowhmanarynkuorazszereglnnychczynnlk w uwaUanych za wgaSci we
okolicznoSciach. StanewablowaalpoWatawScdoposzczeg I nych s
nie da sif edloe®laicizny spos-b na podstawie ceny pochodzNce
Szacunki i zagoUenia stanowi Nce ich podst aswvia cpuondk aecgha j NN o
rozpoznawane w okresie, wkt - rym dokonano zmiany szacunku, jeUel: kor e

okresie, w kt-rym dokonasnzod yzcri,a njye Sil i o kkroer seakiatiree (pMpzdyy wa axa ri
przyszge okresy.

Na kaUdy dzie® wyceny kierownictwo ocenia, czy zaistniagy
wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowey.

W przypadku ich zai st ni eankltauadImkmwsungﬁmnrwrodenllscy pomi ndz
bilansowN, a oszacowanN wartoSci N bieUNcN przyszgych pr ze
zapadal nwmagdlumoSci, wynikajNcych z danego skgadnika | ok
Wyznaczenie obiektywnych dowod-w utraty wartoSci skgadn
oczekiwanych przyszgych przepgyw-w pieniAaUnych wymaga dok
na okreSleniu r-Unych moUl i wyawchzekcwaaymiuszpyr zywe §ly mhy cph
pieniinOnymi, jak r-wnieO ocenie prawdopodobi e@twa ich wy
przy wustalaniu poziomu utraty wartoSci sN regularnie prze
Szacunki dokonane na dzie@ bilansowy uwzglidniaj N paramet
pod uwagfi zmi ennoSi otoczenia gospodarczego istnieje niep

Na d z30 ez@vca 2024 roku 41,15% a kt y wublunduszu zost agos pvoys-emiiomyy hniwO
oparciu o kurs ustalony naakt ywnym rynku (na @zokedgllhakgywdmw)a Z@A@2ni en
ki erownictwa wartoSci bilansowe wszyst B0 adrwca 2024adkmy ch skg
sMoUl i we do odzyskani a.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowoSci

Dostosowanie polityki rachunkowoSci do opubli kowanego w d
Finans - w, Funduszy i Pol ityki Regional nej z dnia 28 gru
sprawie szczeg-lnych zasadweathoeykoweccinasuaMNpugoyw dni u 1
Gg:- wne zZzmiany, kt-re zostagy wprowadzone wr az z nowym
instrument-w dguUnych i zawierajN mifndzy innymi znaczNce

dguUnych papier-w wartoSci owy c hycianeyznaatone] gry wasipspwawia n e j cen
efektywnej stopy procentowej na rzecz wyceny wedgug wart
budowy modeli wyceny wuwzglndniajNcych ryzyko kredytowe em
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Nota-2. Nal eUnoSci Subfunduszu
[ NOTA2 NALEtNOSCI FUNDUSZU/SUBFUND| 20240630 | 20231231 |
Nal eOnoSci 1908 5171
Z tytugu zbytych |l okat 1227 5 009
Z t yitnusgtur ument -w pochodnych - -
Z tytugu zbytych jednostek uczestnictwa 21 24
Z tytugu dywidend 648 129
Z tytugu odset ek - -
Z tytugu posiadanych nieruchomoSci, w t - -
Z tytugu podiyelzehkyowhpodziale na podmiot - -
Pozostage 12 9
-z tytugdu nal-kdsaydifiowaneod TF I 12 9
Nota-3. Zobowi Nzania Subfunduszu
Zobowi Nzani a 823 1249
Zt ytugu nabytych aktyw-w - 228
Z tytugu tr atheddclk | i repo/ sell - -
Z tytugu instrument-w pochodnych 46 -
Z tytugu wpgat na jednost ki uczestnictw 27 32
Z tytugu odkupionych | evdghkapt @oywchz estriy a4 87
inwestycyjnych
Z tytugu wypgaty dochod:-w Funduszu/ Subf - -
Z tytugu wypgaty przychod:-w Funduszu/ Su - -
Z tytugu wyemitowanych obligacji - -
Z tytugu kr -tkoterminowych poUyczek i k - -
Zt ytugu dgugoterminowych poUyczek i kre - -
Z tytugu gwarancji lub porfnczeGE - -
Z tytugu rezerw 678 259
Pozostage skgadniki zobowi NzaGE 28 643
-Z tytugu debetu na rachunku zabezpiec - 618
-z tytugu odset embkezpieezen@ay j nych od 1 2
-z tytugdgu opgat licencyjnych 1 3
-z tytugu zaliczki na podatek dochodow 26 20
Nota-4. $rodki pienifAUne i ich ekwiwalenty

1) Struktur a
w podziale

Srodk-w pienifUnych

na banki

na

rachunkach

I. Banki / waluty - 903 - 1714
INGBANKS Lt SKI __S. A. - 903 - 1714
EUR 25 106 - -
PLN 797 797 1714 1714

2) sredni w okresie sprawwmaddkawc pyranpdadlingmmh utrzymywanych
bi eUNcych zobowi Nza® funduszu

I'l. dredni w okresie sprawg

Srodk-w pieniidlUnych P - 355 - 467
CzZK - - - -
EUR 7 30 7 30
GBP - - 2 8
NOK - - 2 1
PLN 325 325 408 408
RON - - 1 1
SEK - - 3 1
UsD - - 4 18

(*) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom Srodk-w pienifiUnycyh dzised@§

kal endarzowy w badanym okresie poczNwszy dni a pierwszej wyceny.

3) Ekwiwalenty Srodk-w pienifalUnych w podziale na ich

Nie dotyczy
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Nota - 5. Ryzyka
(1) Ryzyko stopy procentowej

(1)Poziom obci NUenia aktyw-w i zobowi Nza® Subfunduszu ryzyk
procentowej, w podziale na kategorie bilansowe.
Poziom obci NUOenia aktyw-w i zobowiNza® Subfunduszu ryzyk
procent owej zostag zaprezentowany jako wartoSci bil ansow

oprocentowaniu.

Skgadni ki |l okat notowane na aktywnym ryn 37 656 37 804

Skgadni ki |l okat nienotowane na aktywnym 47 204 42 623

Suma: 84 860 80 427

(*) Za aktywa obci NUOone ryzykiem zmiany wprood&cti owejdzizmwkupooyesobligage Ncym ze zr

Skarbu PaEGtwa, komunalne i przedsifibiorstw, bony skarbowe, |isty zastawne,

(12)Poziom obci NUenia aktyw-w i zobowi Nza® Supifeumidiusrzyuc hr vy :
wyni kaj Ncym ze stopy procentowej, w podziale na kategori
Poziom obci NUenia aktyw-w i zobowi Nza® Subfunduszu ry:
wyni kaj Ncym ze stopy procentowej zostag zaprezent owan

o charakterze dguUnym o zmiennym oprocentowani u.

Skgadni ki |l okat notowgne na aktywnym ryn 20 459 27 528

Skgadni ki |l okat nienot®wane na aktywnym 66 451 46 913

Zobowi Nzania (* - -

Suma: 86 910 74 441

*) Za aktywa obcpirNeleopngey w-ywe yrioedik - w pi eni nUnych wynikajNcych ze stopy procent
zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stophi procent
(* Za zobowi Nzania obci NUone ryzykiem przepgyw-w Srodk-w pienidieBamych wynika
stopfi procentowN o ujemnej wycenie na dzie@ bilansowy.

(20 Ryzyko kredytowe

@1)Kwoty odzwierciedlajNce maksymalne obci NUOeni e ryzykiem |
gdyby strony transakciji ni e wypegni agy swoi ch obowi Nzl
dodat kowych zabezpiecze® , w podziale na kategorie bilan

Kwoty odzwierciedlajNce maksymalne obci NUOenie ryzykiem kr
bil ansowe poszczeg-
zabezpiecze® W p

o charaktemze zd u

ych kategorii aktyw-w, bez uwzgl T
adku sk goawdanni ak - wva rltookSalt bziol sat nasgoaw az aspkr ge
tni N wycenN kontrakt-w terminowych.

Kwoty odzwierciedlajNce maksymalne obci N

przypadku gdyby strony transakcji nie wy 191 175 164 408

nie uwzglindnia sifi wedabnlewyghdzatwyzhi ec

Srodkii na rachunkach bankowych 903 1714

Nal eOnoSci 1908 5171

Skgadni ki |l okat notowane na aktywnym ry 58 115 65 332

Skgadni ki |l okat nienotowane na aktywnym 130 249 92 191

Przypadkiz nac z Ncej koncentraciji ryzyka kredy

kategoriach lokat w podziale na kategorie bilansowe (*****) 118214 130 266

BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO 46 638 47 441

Skgadni ki |l okat nienotowane na aktywny 46 638 47 441

INGBANKS Lt SKII S. A. - 3730

Srodki na rachunkach bankowych - 1714

Skgadni ki |l okat nienotowane na aktywny - 2016

SKARB PASSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKI EJ 71576 79 095

Skgadni ki |l okat notowane na aktywnym r 58 115 65 332

Sk § adn i rienotolvand rea ektywnym rynku 13 461 13 763
(*** Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypedgnienia przez kontdiahenta zobowi
st agmuenno-i zerokuponowych, bon-w skarbowych, list-w zastawnyclskgaamt kfaimiat - w
portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych S&r oanhkakcywpi eni iUnych
szczeg-lnoSci na niestandaryzowane i nssell-hackenty pochodne oraz transakcji typ

(*****) Za znaczNcN koncentracjfi ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udzi a
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(3) Ryzyko walutowe

B1HPoziom obci NUenia aktyw-w i zaobluwowyNzaE& Subfunduszu ryzyk,]
Poziom obci NUenia ryzykiem walutowym zostag zaprezentowa
i zobowi Nza® wyraUonych w walutach obcych.

Poziom obci NUenia aktyw-w i zobowi Nza@& F

wal utowym, ze wskazaniem przypadk-w znac 25115 20 892
walutowegowposzczeg-lnych kategoriach | okat

Srodki na rachunkach bankowych 106 -

Nal eOnoSci 142 129

Skgadni ki |l okat notowane na aktywnym ry 5270 3115

Skgadni ki |l okat nienotowane na aktywnym 19 551 17 648

Zobowi Nzani a 46 -
(**Zgodnie ze statutem Fundusz moUe nabywal waluty obce oraz inwestowal w a
wart oSl jednostki oddziagywal zar-wno pozytywnie, jak i negaanykans -ewzmiany k
wal utowych mogN wifdc wpgywal na wartoSl jednostki uczestnictanmhprzazk r - wni eU |
Fundusz.
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Nota - 6. Instrumenty pochodne

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Forward

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwi Nzane
zmi anN k
walut
Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwi Nzane
zmi anN k
walut
Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwi Nzane
zmi anN k
walut
Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwi Nzane
zmi anN k
walut

Forward EUR/PLN, 2024.07.17 (-) Kr - tka Forward 178 6619 2024-07-17 -1492 2024-07-17 2024-07-17

Forward EUR/PLN, 2024.07.16 (-) Kr - tka Forward -46 6429 2024-07-16 -1 500 2024-07-16 2024-07-16

Forward EUR/PLN, 2024.08.02 (-) Kr - tka Forward 6 1281 2024-08-02 -295 2024-08-02 2024-08-02

Forward EUR/PLN, 2024.08.09 (-) Kr - tka Forward 9 3034 2024-08-09 -700 2024-08-09 2024-08-09
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Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Forward

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwi Nzane
zmi anN k
walut
Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwi Nzane
zmi anN k
walut
Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwi Nzane
zmi anN k
walut
Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwi Nzane
zmi anN k
walut

Forward EUR/PLN, 2024.01.17 (-) Kr-tka Forward 458 6948 2024-01-17 -1 492 2024-01-17 2024-01-17

Forward EUR/PLN, 2024.01.29 (-) Kr - tka Forward 97 1382 2024-01-29 -295 2024-01-29 2024-01-29

Forward EUR/PLN, 2024.02.05 (-) Kr - tka Forward 60 932 2024-02-05 -200 2024-02-05 2024-02-05

Forward EUR/PLN, 2024.01.09 (-) Kr - tka Forward 24 6 548 2024-01-09 -1500 2024-01-09 2024-01-09

Nota - 7. Transakcje repo/sell-buy back oraz reverse repo/buy-s el | back, poUyczek papier-w wartoSciowych

| . Transakcje przy zobowiNzaniu sifi drugiej strony do odkupu, - -
Transakcje, w wyniku kt-rych nie nastfipuje przeniesienie na F - -
Transakcje, wnvwysrinkwjlkt prryyeemi esi eni e na Fundusz/ Subfundusz pr - -

Il . Transakcje przy zobowi Nzaniu sifi Funduszu/ Subfunduszu do o - -
Transakcje, w wyniku kt-rych nie nastfipuje przeniesienie na d - -
Transakcje, w wyniku kt-rych nastfipuje przeniesienie na drugQN - -

[ Nal eUOnoSci z tytugu papier-w wartoSciowych poUyczonych od : R

poUyczkach warpticeSciwwych

I'V. Zobowi Nzania z tytugu papier-w wartoSciowych poUyczonych p . j

o poUyczkach papier-w wartoSciowych
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Nota-8. Kredyty i poUyczki

1) Informacje o zvayxk dcrgmyi sittayrcyhcti przez Subfundusz kredytach i poUyczkach pienifdalOnych w k
ni 0 1 % wartoSci aktyw-w Subfunduszu
Nie dotyczy.

2) Informacje o udzielonych przez Subfundusz poUyczkach pieninUnydchSwikwakdiyev- wt SrudwiuNdel

z okreSleniem:

Nie dotyczy.
Nota-9. Waluty i r-0Unice kursowe
1) Walutowa struktura pozycji bilansu, podziagem wedgug wal po przeliczeniu

1. Aktywa - 319 954 - 262 549
1) $rodki pienifnUne i ich ekwiwalenty - 903 - 1714
EUR 25 106 - -
PLN 797 797 1714 1714
2) NaleUnoSci - 1908 - 5171
CzK 436 75 436 76
EUR 16 67 12 53
PLN 1766 1766 5043 5042
3) Transakcje reverse repo/buy-sell back - - - -
4) Skgadni ki |l okat notowane na aktywnym - 185 476 - 163 473
DKK 4 306 2490 1101 642
EUR 504 2172 473 2 056
PLN 180 206 180 206 160 358 160 358
SEK 1605 608 1064 417
5) Skgadni ki |l okat nienotowane na aktyw - 131 667 - 92 191
EUR 4533 19 551 4057 17 648
PLN 112 116 112 116 74 543 74 543
6) Pozostage aktywa - - - -
11 Zobowi Nzani a - 823 - 1249
EUR 11 46 - -
PLN 7 777 1249 1249
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2) Dodatnie i ujemne r-0UOnice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu, dzialgcadkzrealicowane podzi ag
i niezrealizowane

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

DguUne papieft
wartoSci owe

Instrumenty pochodne

Udziagy w sp-
ograniczonN
odpowiedzi al

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Ty t ucgegtnictwa
emitowane przez
instytucje w¢g
inwestowani a
siedzibn za

Wi erzytel noSg

Weksle

Depozyty

Waluty

Ni eruchomoSci

Statki morskie

Inne

Sredni

kur s

rawozdani

CzK 0,1724 CzK 0,1759 CzK
DKK 0,5783 DKK 0,5833 DKK
EUR 4,3130 EUR 4,3480 EUR
GBP 5,0942 GBP 4,9997 GBP
NOK 0,3782 NOK 0,3867 NOK
RON 0,8665 RON 0,8742 RON
SEK 0,3791 SEK 0,3919 SEK
TRY 0,1224 TRY 0,1337 TRY
UsSD 4,0320 UsSD 3,9350 UsD
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Nota - 10. Dochody i ich dystrybucja

1) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia |l okat, ujawniony odrnbnie dlIl g
podziagu przyjfitego w bilansie Subfunduszu

2) Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wycen
kategorii aktyw-w wedgug podziadgu w bilansie Subfunduszu

Skgadni ki

notowane na 4274 14 158 -1031 23 365 -3070 16 152
aktywnym rynku

Skgadni ki

nienotowane na 800 -742 -620 7228 73 3620

aktywnym rynku
Pozostage - - - - - -
Suma: 5074 13 416 -1 651 30593 -2 997 19 772

3) Wkaz wypgaconych przychod-w ze zbycia |l okat Subfunduszu
zbytych lokat Subfunduszu z uwzglindnieniem udziagu w akty
wpgywu, japrzwgpddtaw miaga na wartoSl aktyw-w i wartoSl a
Nie dotyczy.
4 Wypgacone dochody Subfunduszu, w podziale na pozycje przy
ze zbycia lokat
5 Zreali zowany zysk (strata) ze zbycia lokat niezwi Nzany z
w zakresie, w jakim nie wynika on z transakcji, kt -rych r
w terminie przyjitym standardowo w rozrachunku transakcji
a) zawartymi transakcj ami zbyci a l okat, dl a kt-rych ni e
Nie dotyczy. .

b) transakcj ami zamiany papier-w wartoSciowych | ub praw
obrotu na rynku zorganizowanym
Nie dotyczy.

c) transakcjami zamiany papier-w wartoSciowych | ub praw m:
obrotu na rynku zorganizowanym
Nie dotyczy.

Nota - 11. Koszty Subfunduszu
1) Koszty pokrywane przez Towarzystwo
Wynagrodzenie dla Towarzystwa
Wynagrodzenie gdtawpddMcpthwdystry - - -

Opgaty dla Depozytariusza - - -
Opgaty zwi Nzane z prowadzeniem r ¢ : : :

Funduszu/Subfunduszu

Opgaty za zezwolenia oraz rejestnH - - -
Usgugi w zakresie rachunkowoSci 2 20 -
Usgugi wzaakNdgiaei a aktywami Fun - - -
Usgugi prawne - - _
Usgugi wydawnicze, w tym poligraf - - -
Koszty odsetkowe - - -
Koszty zwi Nzane z posiadaniem ni g - - -
Ujemne saldo r-UOUnic kursowych - - -
Pozostage 27 35 35

Suma: 29 55 35

2) Koszty funduszu aktyw-w niepublicznych zwi Nzane bezpoSr
Nie dotyczy.
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staga cziSI yvynagrodzenia 1224 1925 898
zmienna czhnSI wynagrodzenia 394 10 59
Suma: 1618 1935 957
Nota-12. Dane por - -wnawcze o jednostkach wuczestnictwa

. WartoSI aktyw-w netto na konied

obrotowe 261 300 182 905 177 304

I'l. WartoSi aktyw-w netto na poszd

uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe
Kategoria A 113,95 97,51 106,72
Kategoria C 112,79 96,56 105,65
Kategoria E 126,62 107,45 116,66
Kategoria F 137,90 116,37 125,65
Kategoria G 137,07 115,58 124,71
Kategoria H 125,72 105,86 114,06
Kategoria S 116,25 98,44 106,68
Kategoria V 123,32 105,02 114,39
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INFORMACJA DODATKOWA

1.

3a)

I nformacije o]

W bieUNcym okresi

finansowym.

I nformacje o

znaczNcych
sprawozdaniu finansowym

e nie

znaczNcych

w jednostkowym sprawozdaniu finansowym:

bi eUONcy
wyst Npigy

okres

zdar zeni ach,

znaczNce

j aki e

zdaruwkeind @ryhc hd ot wjciztNycoylc h w | gtedn
sprawozdawczy:

zdar zeni

nast Npi gy

Nie wystNpigy znaczNce zdarzeni po u ansowym,
sprawozdaniu finansowym.

R-Unice pomindzy dany mi uj awni ony mi w jednostkowym
i w por - wnywalnych danych finansowych uprzednio
jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi:

W dniu 31 grudnia 2020 roku zostago opubli kowane Rozporz

Regional nej z dnia 28

rachunkowoSci
weszgo w Uycie
RozporzNdzeni a
mierze wyceny inst r ume nt
RozporzNdzenie z
Wycena za
nieobserwowalnych (Poziom 3).

Zgodnie z RozporzNdzeniem zmieniajNcym za wiarygodni e
uznaje sif:

a) cenii z aktywnego rynku (poziom 1 erarchili wartoSci
b) w przypadku braku ceny, o rej mowa w pkt a, .
gdzie wszystKki ewez nSacc zoNwee sdNanoebser wowal ne w spos-b bezpoSr

hierarchi.i

c) w przypadku
wyceny opartego

wartoSi
‘godzi wej

Zbi orcza
wartoSci

AKTYWA

w
m

pomocN

wartoSci

funduszy
z dni em
nast Npi go
ni enotowanych
ieniajNce
j est

braku

dane

aktyw:w

201 877

ceny,
eobser wowal

grudni a .
inweseyewmjenchj Udabpj
2021

2020

styczni a

w dni

I i
na

nakazuj e

godzi wej ) ;

zobowi Nza® sklasyfikowanych

[o]

dokonywana

rej

zmi eni aj Nce
RBppporXide
Dostosowani
r. Z mi
rynkach.
wyceny

2021
aktywnych

zastosowani e
lp(Pazipgm 2 s t o s owan i

mo wa

w pkt

(poziom 3

36,11%

317 143

Akcje

127 361

1418

0,44%

128 779

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

8119

2,54%

8119

DjulUne papiery wart

104 604

33,07%

163 651

Instrumenty pochodne

193

0,06%

193

Udziagy w sp-gka
odpowi edzial noSci

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytugy uczestnictwa
instytucje wsp-lnego
iedzibnAn za granicN

%)

Wi erzytel noSci

Udzielone poUyczki

Weksle

Depozyty

Waluty

Ni eruchomoSci

Statki morskie

ZOBOWI + ZANI A

0,01%

Instrumenty pochodne

0,01%
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AKTYWA 165 489 90 175 34,50% 255 664
Akcje 98 141 - - - 98 141
Warranty subskrypcyjne - - - -
Prawa do akcji - - -

Prawa poboru - - -
Kwity depozytowe - - - - -
Listy zastawne - 6 044 - 2,31% 6 044
DjuUne papiery wart 65 332 83 492 - 31,95% 148 824
Instrumenty pochodne - 639 - 0,24% 639
Udziagy w sp-gkach 14 } : :

odpowi edzial noSci N
Jednostki uczestnictwa - - N
Certyfikaty inwestycyjne - - -

Tytugy uczestnictwa

instytucje wsp-lnego - - -

siedzibih za granichN
WierzytelnoS(zi - - -

Udzielone poUyczki - - -
Weksle - - - -
Depozyty 2016 - - 2016
Waluty _ - - - -
Ni eruchomoSci - - -
Statki morskie - - -
ZOBOWI t ZANI A - - -
Instrumenty pochodne - - -
Ryzyka zwi Nzane ze skgadnikami | okat o wartoSci godziwej ne
Ryzyka zwi Nzane z inwestowaniem w instrumenty dguUne
- ryzyko kredytowe, czyli ryzyko niewypgacalnoSci emitenta
lub instrumentu rynkur yzyekhi nthnalgo, wpwil Bpaninmisy dh dgaUsi k
zobowi Npa@Eypwdku papier-w dguUnych emitowanych przez Sk
tr-dgami ryzyka niewypgacal noSci mogN byl mifddzy i nnymi
r-wnieU do porfiazpapebaui wgwapo&otowego | ub instrumentu r\
A wysoki poziom zadguUenia emitenta w stosunku do wartoSc
wysoki poziom zadgduUenia emitenta w stosunku do wartoS$S.
gospodarczej,

A sytuacja w branUy, w kt-rej dziaga emitent,

A sytuacja na rynku, na kt-rym dziaga emitent | ub gwarant
koniunktury, tempo zmian technologicznych itp.),

A sytuacja makroekonomiczna, ze szc z eaythapypdokiyemiegd fdni eni e
osi Ngane przez niegeskiprzychody, mar Ue i

Subfundusze ograniczajN ryzyko kredytowe poprzez dob-r pa

kredytowej ich emitenta | ub gwaranta. SguUy temu r-wnieUO ¢

w papiery wartoSciowe r-Unych emitent - w.

- ryzyko stopy procentoweji pol ega na zmi anie cen papier-w dgwddkuych o st
zmiany rynkowej stopy procentowej W przypadku wzrostu s
mal ej e, w przypadku spadkuwistr-pv pwaad erStcd wywytc hc @ meéSnp & . W
skarbowych i papier-w wartoSciowych o zmiennym oprocent o\
do wykupu instrument-w o stagym oprocentowani u, tym to
powodowa| wzrost rynkowych st-p procentowych i spadek cen pc
dgulnych sN w szczeg:-InoSci:

A wzrost inflacji (bieUNcej lub prognozowanej),

A wysokie tempo rozwoju gospodarczego,

A spadek stopy oszczhidnoSci w gospodarce,

A negatywna ocena przez inwestor-w przyszgej sytuacji fis
A wzrost st-p procentowych w innych krajach.

Ze wzglindu na wpdgyw wiel koSci deficytu finans-w publicznyc

do strefy euro dla wysokoSci rynkowych st-p procentowych v

deficytu finans - w phlibczhegoc w mejagihdo Produittd iKrgjowegp Brutto i perspektywy
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ksztagtowania sin deficytu i dgugu publicznego w prz'yszgo'Sc
zwi Nzane z i oWwésggpcjamo wtagym oprocentowaniu, zarzNdzaj Ncy
regul uj N strukituecZinQaipad@ldmn&jc portfela w zaleUnoSci od oc
procentowych.

Ryzyka zwi Nzane z instrument ami pochodny mi

-ryzyko niewgaSci wego zabezpieczenia

I stnieje ryzyko niewgaSci wego zabezpieczenia pozycji, w o pr
instrument zabezpieczajNcy lub niewgaSciwie go ulUyje. W tak
moUe przynieSl stratNguj Ngpohnipe awenmnbeswbfundusze stosuj N pi
mi ni malizacjn tego ryzyka.

- ryzyko wyceny

Il stnieje ryzyko bgndnej wyceny instrument - w, pol egaj Nce na
zawieraj Ncych bgndy, co mo Ue spowodowal wykazani e wy cen
ni eodzwierciedl aj Ncej ich wartoSci godzi wej

- ryzyko niedopasowania

Ni edopasowanie pozycji Zzabezpieczanej i zapezpieczachej,
zabezpieczanN a instrumentem zabezpieczaj Ncym, w szczeg- |
zabezpieczaj Ncego (w sz agjgzaldeapiecdang)). z mi any skgadu

- ryzyko bazy

Jest to moUliwoSi zaistnienia zmian kursu instrumentu zab

instrumentu bazowego.
-ryzyko braku pgynnoSci

Ryzyko to polega na niewysthnpowaniu jednoczesnego popytu i
jednoczeSnie na pozycjach zabezpieczanych i zabezpieczaj Nc)

Ryzyka zwi Nzane z inwestowaniem w akcje

Ryzyko otoczenia makroekonomicznego

AtrakcyjnoSi inwestycyjna instrument-w bAdNcych przedmiote
makroekonomi cznych obejmuj Ncych zar - wno gospodar kn pol sk
gospodarczego, stopa infInmacbeizr odbeofciicay,t pboul di (t eyt koaw yp, i epnoi zfi Con a ) .
otoczeniu makroekonomicznym mogN mielil negatywny wpgyw na Ww:

Ryzyko rynku akcji

Ryzyko to wystnpuje w odniesieniu do | okat Funduszu maj Ncy
oparte na akcjach DbNd¥ giegdowych indeksach akcji. Koni un
wahaniom zar:-wno z powod - ko mbkooekdremiezmetiad awyclhe j O r, vy zjya k i z p
ocharakterze technicznym (aktywnoSI spekul acyjna). Ni ekor z

wpgyw na stoph zwrotu z t ok asstagmyma neymkawr t astj iakt gw-w net
uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny.

Ryzyko niewypgacalnoSci podmiot-w, kt-r emituj N instrument

Ryzyko to dotyczy zar-wno sp-gek ni l'icznych, jak i pu

e
iepub

nia bankructwa w kaUdym przedsi nbiorstwie
odo z

moUl i woSi wystNpie _bar W

bndNce w upadgoSciomoiUBylsi Rulz napga 8lic er a.

Ryzyko zwi Nzane z wyjSciem Funduszu z przeprowadzonych i nwe
przypadku sp-gek niepublicznych, wobec kt-rych Fundusz o

sposobu na wyjScie z przeprowadzonych inwestycji, mogN wyst

oraz wprowadzenia do OhreskutegkegdegwegnoUe wyst Npil znaczNce

poszuki wania alternatywnej drogi wyjScia z inwestycj.i

Ryzyko modelu wyceny

W przypadku instrument-w udziagowych model wyceny stosowan)
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do specyfiki wycenianego instrumentu. Ryzyko moUe polegal

pobieraniem i przetwarzaniem danych niezbiAdnych do budowy r

3b) Kwoty wszel kich przeniesie® mindzy poziomem 1, a pozi omer
tych przeniesie& i stosowane przez jednostkn zasady ustal
powinny mnmastNpil
Przeniesienia pomindzy pozi omami 1 i 2 hierarchii wartoSc
sin lub zaniku aktywnoSci rynku dla poszczeg:-Ilnych skgad
poszczeg-lnych skgadni k- wi d okatobs BSmipajshcneej wdoNorci ni ej s
finansowego.

W okresie sprawozdawczym 01.01.2024 r. do 30.06.2024 r . Subfundusz ni e dokonywa
instrument -w finansowych pomifidzygogziwmg.i omami 1 i 2 wyceny
W okresie sprawozdawczym 01.01.2023 r. do 31.12.2023r . Subf undusz dokonywag transf e

finansowych pomindzy poziomami 1 i 2 wyceny do wartoSci ¢

Prawa do akcji 362|Poj awienie sin aktywnego rynku dla daneg

3c) Opi s techni ki (techni k) wyceny oraz dane wej Sci owe wyko
w przypadku regularnych wycen wartoSci godzi wej skl asyf
3 hierarchii wartoSci godzi wej

AKTYWA

Model e wyceny zbudowane w
wykorzystuj Nce krzywe dysk

bguUne Papl 4,° ywotowania stawek rynku

wart_oScpt_a\pCBI_we oraz fixingi kwot owa E oblKw_otowa_n_l_a_|n__strument-w ry
komercyjne (obligacje terminowego, fixingi obligacji skarbowych Tresury
. BondSpot . Model e wykorzys
emitowane przez : X BondSpot, obserwowane ceny
; wyceni anych i por - wnywal n ! ;
emi tent - w k - ' . ) Jwyceni anych i por-wnywal ny
rynkach  gi egdowych i pozagiedg
oraz EBI) °
adekwatnego poziomu spreadu wykorzystywanego w
wycenie.
Wycena transakcji wymiany walut dokonywana jest
met odN zdyskontowanych p 1
Ot warte pozycj e forward

zdyskontowanych przepgyw-w
ze wzajemnych zobowi Nza@& i
zawar gy transakcjn. Wy ni k
niezrealizowany zysk lub strata z transakcji terminowych
forward z  wykorzystaniem  kursu forwardowego
obliczonego na podstawie interpolowanych liniowo
p un Wt swapowych oraz czynnika dyskontowego
interpolowanego liniowo na postawie krzywej WIBOR.

Srednie kursy walut NBP, p
stopy procentowe (WIBOR)

Instrumenty pochodne T
FX Forward

Modele wyceny zbudowane w oparci u o m
wykorzystuj Nce krzywe dysk
Listy zastawne o kwotowania stawek rynku |Kwotowania instrument- -w ry
(emitowane przez Model e wykorzystujN ceny ilterminowego, obserwowane ¢
krajowych efpor-wnywalnych (obserwowal {wycenianych i por-wnywalnny
pozagi egddo wystaledia adekwatedga poziomu
spreadu wykorzystywanego w wycenie.

W okresie sprawozdawczym Fundu sgodziweygkadyfilguangjana pogiamer2a war t o S
hierarchii wartoSci godzi wej w zakresie dguUnych papier- - w
wartoSci godzi wej , w oparciu o aktualne |l ub najbardziej re
pgynnego rynku dla ke@kwetamry, emi syizagodeni u, Ue handel da
w zwykgych warunkach rynkowych. Dane brane do wyceny mogN t
hierarchii wartoSci godmi wéempdelub pbeobmer &owakrarchii war't
W przypadku instrument-w dgdguUnych bez aktywnego rynku (za v
celu uzyskania wartoSci godziwej stosowany jesti model zdys|
Discounted Cash Flow).

W przypadku braku moUl i woSci wyceny instrumentu dguUnego za
por - wnawczy (model poziomu 2 hierarchii wartoSci godzi wej).
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Model ten jest stosowany do ustalania wartoSci godzi we|j obl
Met oda por - wnawcza opi er a sin dokonaniu wyboru i nstr ume
por - wnywal ny mi do instrumentu wycenianego oOoraz na monitor
wycenianego oraz transakcji i cen historycznych instrument- w por - wnywal nych, kt-re sN no
Catalyst prowadzonym przez Giegdgdn Papier-w WartoSciowych w
zawi eranych na rynku regulowanym jak i w alternatywnym sys
pozagiegdowym, pod kNtem poszukiwania wiarygodnie ustalone

aktywne oraz nieaktywne.

Informacje dotyczNce poszczeg-lnych instrument-w dguUnych 1
- zserwis-w Giegdy Papier-w WartoSciowych w Warszawi e ( GF
-z innych ¥r-dedg danych transakcyjnych uzgodnionych pr ze

Funduszem, na kt-rego rzecz przeprowadzana jest wycena

Met oda por - wnawcza bazuj e na informacjach zawartych w

charakterystyki instrument - -w por-wnywalnych, w szczeg-|l no

zastawnych czy inne dokumenbymaayweedaj NceNcewnbWwa@aejinf |
bidN stanowi gy gruphih por-wnawczN.

W celu dokonania wyceny do wartoSci godzi we|j konieczne | est

obrotu, wyemitowanych przez:

tego samego emitenta,

- w przypadku braku innych instrument-w dguUnych wy
samym ratingu kredytowym nadanym przez uznanN mif
wycenianego instrumentu,

- w przypadku braku i nnych instrument -w wyemitowanych
kredytowym nadanym przez uznanN mifAndzynarodowN agenc]j
instrumentu, o takim samym oszacowanym ratingu kredytowym jak emitent wycenianego instrumentu, w

liczbie
- przynajmniej jednego por-wnywalnego instrumentu, tego ¢
- przynajmniej dw-ch por-wnywalnych instrument-w tego sar
Wart oSl godziwa wycenianego instrumentu ustalana jest:

a) jako wiarygodnie ustalona cena rynkowa (cena czysta) wy
na monitorowanym rynku |l ub w dniach kolejnych na podst
ceny z-spreadu wycenianego instrumentu;

b) na podstawie Sr ednsiperje aar ywt npeotry-cvwznnyejalmmych instrument - w,
publ i kacji ich cen rynkowych, o takich samych terminach
zapadalnoSci rozumie sifi tajrféiyw cdpadamnoScizapadalond$c
instrumentu bardziej ni0O o wyUszN z dw-ch wartoSci

- 10% terminu zapadal noSci instrumentu wycenianego, |
- 3 miesiNce;

c) prz ulOyciu i n ts@aaguodblzzaerzegoe mpo podgtawie z-spr ead-w por - wnywal n
instrument - w, obliczonych na dzie@ publikaciji ich cen
ter nach zapadalnoSci w por-wnaniu do wycenianego i nst

W uzasadni onych prz—symraeja(dawhwwlecrr‘gmyéétyzwanego do wyznaczeni a
wycenianego instrumentu moUe byl korygowana rficznie.
KaUOdorazowo gdy znalezione por-wnywalne instrumenty dguUne
najpierw ustalil cenin takich instrument-w po oczyszczeniu
zmodyfi kowanN censpreadywlykoz aystjyovamyz do wyceny wycenianego i |
Spos-b stosowania modelu por-wnawczego zaleOy od dostfipno!
rynkowych dotyczNcych wycenianego instrumentu | ub instrume:!
poni Uszych przypadk: - w:

- istnieje aktualna, wiarygodnie ustalona cena rynkowa wycenianego instrumentu,

- nieistnieje aktualna, wiarygodnie ustalona cena rynkowa wycenianego instrumentu ale istnieje podobny
instrument (lub instrumenty) tego samego emitenta, dl a
ustalona cena rynkowa,

- nie istnieje podobny instrument (lub instrumenty) tego
istnieje wiarygodnie ustalona cena rynkowa, ale istnie]j
por-wnywalnego emitenta ( Iniejbwiaygddniesustdlonaxcenarymkéwa. kt - rych i ¢

Przegl Nd poszczeg-Ilnych wycen instrument -w dguUnych, kt- .re

aktywnym rynku dokonywany jest w trybie dziennym. Proces ten polega na:
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a w przypadku jeSli na rynku nieaktywnym (rozumianym
niedostatecznN czfistotliwoSi obrotu lub niedostateczny
instrumentiup arj-ulmargiou wycen uzyskan getipozigmu 2iypozibnau8t osowan i
hierarchii wartoSci godziwej z cenami zaobser wowanymi I

b) por-wnaniu wycen uzyskanych za pomocN model i pozi omu 2
Wy Cc e nhami uzyskanymi za pomocN tych model i w dniu poprz
spadku wartoSci danego instrum®aitaywychmodho tma deviaini wy deamy

W okresie sprawozdawc zy mnwySnoybwaurntdouSscziu gwoydsztiNapeijg skl asyfi kowa
hierarchii wartoSci godzi we|j

AKTYWA
Dgulne p
wartoSci|Model e wyceny zbudowane w oparci u odyskentowed i Okresowe sprawozdania
papiery budowane w oparciu o kwotowania stawek r yn|finansowe, informacje ratingach
komercyjne kwot owa® obligaciji skarbowych Treasury Bon (Moody's, S&P, Fitch) oraz
(obligacje instrument-w wycenianych i por-wnywalnych odpowi adaj Ncym
emitowane przez | pozagieg dowych), model Altmana dla rynk-w ws c | PD (probability of default)i LGD
emi tent|skale ratingowe agencji ratingowych i odpo (loss-given-defaut) agencji
krajowych oraz | ekspercie w celu ustalenia adekwatnego poziomu spreadu wykorzystywanego w wycenie. Moody's.
EBI)
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3d)oraz3e)Uzgodnieni e bilansu otwarcia i bilansu zamknifcia wal
orazkwot a gNcznych zysk-w i strat aktyw-w sklasyfikowanych ne

Stan na poczNtek okresu -

Zwi nkszeni a, w tym: -

Reklasyfikacja -

Transakcje kupna B

Emisje -

Rozliczenia transakcji R

Przychody z lokat -

Dywi dendy i inne udziagy w zys -

Przychody odsetkowe -

Przychody pwisNaamemizm nierucho -

Dodatnie saldo r-Unic kursowyc -

Zmniejszenia, w tym: -

Reklasyfikacja 917

Transakcje sprzedaUOy R

Wykupy -

Rozliczenia transakcji -

Koszty _

Koszty odsetkowe -

Koszty zwi Nzane z posiadaniem -

Koszty pozostage -

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat 15

Stan na koniec okresu 932

W okresie sprawozdawczym 01.01.2024 r. do 30.06.2024r . Subfundusz nie dokonywag tran

finansowych pomi2i3lerya p omiitbcdheaymi3 i 2wporo&memgbidei weghi i
W okresie sprawozdawczym 01.01.2024 r. do 30.06.2024 r . Subfundusz dokonywad transfe
finansowych pomifAndzy poziomami 1 i 3 oraz mindzy 3 i 1 pozi

omie 2 hier

Brak przesgane

® —

DQque'pe 917 |rynkowej z ryntu nieaﬁfgzvnego glz instrument
wartoscioy por-wnywalnych).

Za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2024r oku kwota gNcznych zysk-w lub strat o
skl asyfi kowanych na poziomie 3 hierarchii wartoSci godzi we
zmianie niezrealizowanych zysk-w | ub asiami gosiadanymi id komiecy ch z ak
okresu sprawozdawlédzegso nwynagiodaych. Kwota ta zostaga ujnt
niezreali zowanego zysku (straty) z wyceny |l okato wyniku z ¢
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resu

Zwi nkszeni a, w tym:

912

Reklasyfikacja

912

Transakcje kupna

Emisje

Rozliczenia transakcji

Przychody z lokat

Dywi dendy i inne

udziagy w zys

Przychody odsetkowe

Przychodyz wi Nzane z

posi adaniem ni

Dodatnie saldo r -

Unic kursowyc

Zmniejszenia, w tym:

928

Reklasyfikacja

928

Transakcje sprzed

aly

Wykupy

Rozliczenia transakcji

Koszty

Koszty odsetkowe

Koszty zwi Nzanenize rpuocshi camoaSiciie m

Koszty pozostage

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat

16

Stan na koniec okresu
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tek okresu

Zwi Akszeni a,

w tym:

1477

Reklasyfikacja

1477

Transakcje kupna

Emisje

Rozliczenia transakcji

Przychody z lokat

Dywi dendy

i inne wudzi

agy w zy

Przychody odsetkowe

Przychody

zwi Nzane z

posi adan

Dodatnie saldor - 0

nic kursowy

ch

Zmniejszenia, w tym:

1368

Reklasyfikacja

1368

Transakcj e

sprzedaUy

Wykupy

Rozliczenia transakcji

Koszty

Koszty odsetkowe

Koszty zwi

Nzane z pos

iadaniem

Koszty

pozostage

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat

-109

Stan na koniec okresu

W okresie sprawozdawczym 01.01.2023 r.

do 31.12.2023 r

Subfundusz

dokonywag

transf e

finansowych pomifAndzy poziomami 2 i 3 oraz mindzy 3 i 2 pozi
D&ulne ] Brak przesganek do wyceny na poziomie 2 hier
wargtoécig\j 912|rynkowej z rynku nieaktywnego dla instrument
por-wnywalnych).
D&ulne J Pojawienie sifi przesganek do wyceny na pozi o
9 e P 928 | wiarygodnej ceny rynkowej z rynku nieaktywnego dla instrumentu wycenianego lubi nst r u
wartoSci o\
por -wnywalnych).
W okresie sprawozdawczym 01.01.2023 r. do 31.12.2023 r. Subfundusz dokonywad transfer-w ins
finansowych pomifndzy pozi omami 1 i 3 oraz mindzy 3 i 1 pozi

Zani k aktywnego rynku dla danego instrumentu
Akcje 1477|hi erarchii wartoSci godzi wej ( bmnieakywnvegoalay godn
instrumentu wycenianego |l ub instrument-w por
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Akcje

1368|Poj awienie sifn aktywnego rynku dl poziolneB8ego i n

Za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2023 roku kwota gNcz
sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartoSci godzi we
zmianie niezreal i zsotwaaty chwizNzssknyw hl uzb akt y wami lub zobowi Nz
okresu sprawozdaw@3zteygsoi nwyn ozsgiogtay c h . Kwota ta zostaga ujnt
niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny |l okato wyniku z ¢
3f) Opis procesu wyceny wartoSci godziwej sklasyfikowanych nc¢

39)

przeprowadzonego przez fundusz:

Wycena za pomocN modelu to technika wyceny pozwal aj Nca w
Il ub zobowi Nz apgl wsaz epconmmoiceN uznanych metod na oszacowanie w
zobowi Nza® gdzie dane wej Sciowe do modelu sN obser wowal n
w przypadku gdy dane obserwowalne na rynkmnerdangch sN dost
nieobserwowal nych, z tym Ue we wszystkich przypadkach Sul
dane obserwowalne i w minimalnym stopniu dane nieobser wo\
dane wej Sciowe do modevyk oo gryasd awmy wamwes zfyrszki ch wi arygodnyc
w danych okolicznoSciach na temat zagoUe@ przyj mowanych
wyceny wartoSci godzi wej

w

z

2

ch wartoSi godzi wK
ktywnego rynku, wa
ymygmujdea Si i ceny
de ycznych | ub
h

ypadku skgadni k-w Il okat, dla kt-ry
Nt ki em miesi Nca uznaje sin brak a
archii wartoSci ngoddiseejwowal ke - p
zNcych z aktywnego rynku lub ceny i nt
tywny. W sytuacji braku takic danycihN,obser wg
nii pochodzNcN z rynku aktywnego. Tak ustal onN
go uzgodnienia z depozytariuszem. JeUeli doty
kgadni ka | ok adlte, weyzna se SH u ddoowy3 Omoddnei | uk amhoendar zowy
ciji skgadni k-w 1l okat wycenianych z zast osowe
aktualizacji model u wynosi do 14 dni kal endar zowych, zZ zZ
wporozumieniu z depozytariuszem czas ten moUe ulec wydgul

= —

Modele z pozi omu 3 hierarchii wartoSci godziwej podlegaj N
weryfikacji ich bieUNcej adekwatnoSci do potrzeb wyceny f

Opisowa prezentacja wraUliwoSci wyceny wartoSci godziwej
wej Sciowych aktyw-w sklasyfikowanych na poziomie 3 wart o

Gg:-wnymi determinantami wyceny na poziomie 3 hierarchii
na bazie modelu Altmana (z-score) lub, w przypadku kiedy model Altmana nie znajduje zastosowania,
ekspercka ocena ryzyka kr eadyetkosweego k(adhg!| edja njeagoo eANd temd a
podstawie spreadu kredytowego, a nastnpnie ratingu kred)
kredytowego.

Model Altmana

Ratingi okreSla sifn na datin wyceny i na datnin wystNpieni :
bAndNcego przedmi otem wyceny. Dzi ki okreSl onym ratingom n
moUemy finalnie okreSIl inl wsypcreenayd, kkrte dryyt oswgyu Chya ddoatwyceny d
poziomie 3 hierarchii wartoSci godzi wej . KluczowN zmienn
spreadu kredytowego sN wifnc ratingi kredytowe.sowfich dzi eE& 3
wycenianych na poziomie 3 hierarchii wartoSci godziwej z

Metoda ekspercka

Ryzyko kredytowe emitenta jest okreSlane na dathn wyceny
wyceniajNcego (dal ej jako AKomiteto) ekspercko i jest re
dzie® 30 czerwca 2024 jbygnwyosehramgnnhafpoansemivg 3 hiera
z Uyciem metody eksperckiej. Analiza wraUliwoSci dla 1
iomie 3 wartoSci godziwej objnga okreSlenie Ratingul
ercko poziomu spreadu kredytowego danego instrumentu,

kuj Ncego skut kuj Ncej cosapiea nbwege pozioRa spieady krddytowegm dlaz a

i
P )
dytowa emitenta wulega poprawie skutkuj Ncej Ratingul
t
ych poziom-w Ratingul w obu opisanych sytwuacjach.

51



Esaliens Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty
SUBFUNDUSZ ESALIENS STABILNY
P - @rzne sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2024 roku do dnia 30 czerwca 2024 roku

Efekty bada@® dla instrumentu wycenianego na poziomie 3 h
prezentuje poniUsza tabel a:
Tabelai Analiza wraUliwoSci cen oraz spread-w kredytowych i
bilansowy na 3 poziomie hierarchii wartoSci godzi wej na :z
E! qecHTCHs! TAHR
Metoda |ISIN - .G] ! !
Ratingl Rating2 Cena Spread
Ekspercka| NO0012903444 B2 106,61 4,30%
Poprawa ratingu (1 poziom w datach ceny rynkowej i wycer
Metoda | ISIN Poprawa ratingu (1 p Neetly PR L
Ratingl| Rating2| Cena | Spread|9 IJU¢ H|EGI IJ¢ 1 H
Ekspercka| NO0012903444 | B1 108,98 3,45% 2,22% -0,85%
Pogorszenie ratingu (1 poziom w datach ceny rynkowej i wyd
Metoda ISIN _g - gu (1 p ){y .vay
Ratingl| Rating2| Cena | Spread|9 JU¢ HIEGI J¢ I H
Ekspercka| NO0012903444 | B3 103,36 5,50% -3,05% 1,20%
Wprzypadku wyceny metodN eksperckN i poprawy Ratingul,

zmniejsza sin (Spread ( e, pkt %) odzwierciedlajNc mniejs
wzrost wyceny (Cena ( e, %) .uW wypowg{UszpmgprsypadluRsapi e
ulega rozszerzeniu (Spread (&, pkt %) odzwierciedlajNc wz
na spadek wyceny (Cena (&, %) .

Dokonane korekty bgnd-w podstawowych, ich przyczyny, tyt.
finansowych na sytuacjnin maj NtkowN i finansowN, pgynnoSlI
Subfunduszu:
a) Informacja o przypadkach informowania wuczestnik-w o k
jednostkn uczestnictwa:
Ni e wysptrMyipiayki informowania uczestnik-w o korektach

uczestnictwa.

b) I nf ormacj a o] przypadkach zawi eszeni a dokonywani a Wy Cc
uczestnictwa:

Nie wystNpi gy przypadki zawieszenia dokonywania wyceny
¢c) Informacja o przypadkach nierozliczenia sin transakcji

Nie wystNpigy przypadki nierozliczenia sifn transakcji 1z
Informacja o kontynuacji dziagalnoSci przez Subfundusz
Na dzi e® podpisania jednostkowego sprawozdania finansowe
do moUl i woSci kontynuowania dziagalnoSci . W zwi Nzku z t

zawiera zwi Nzanych z tN kwesti N korekt.

5a) Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych:

Nie dotyczy.
5b) I nformacje o certyfikatach inwestycyjnych nieopgacony

Nie dotyczy.
5¢) Informacje o dokonanych odpisach aktualizuj Ncych wart

Nie dotyczy.
, w odniesieniu do ki

5d) I nformacje o aktywach Subfundusz
I

u
op- ¥fnienia w regulowaniu odsetek ub innych zobowi NzaGE

Nie dotyczy.
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5e)l nformacje 0o przestrzeganiu ustawowych ogranicze@ i nwes

W okresie sprawozdawczym nie wystNpigy przypadki przekr
lnne informacje, ni U wskazane w jednostkowym sprawozdani
spos-b wpgynNI na ocenfn sytuacji apegciNSukfondesyu,iichizmmaansowej ,
a)Wpgyw sytuacij.i rynkowej na dziagalnoSl Subfunduszu

Pierwsze p-grocze 2024 roku, na kt-re przypada okres spl
kontynuaciji trendu wzrostowego. Kluczowe czynnikiwp §y waj Nce na ruchy rynkowe obejr
sifi prognozy dotyczNce ScieUki zaostrzania polityki bank
Chinach, konflikt rosyjsko-u k r ai @&s K i , pogorszenie sytuaciji narachi ski m Ws
na cagym Swiecie. Pomi mo tych warunk-w pierwsze p-§grocze
indeksy osi NgnAagy nowe rekordy. I ndeks szerokiego rynku
mWI G40 i sWI G80 zyskagy o%.p oNuijeldenpisoz yln2 ,i6n6d% kis eln® ,s3e7kt or owy I
bankowy, kt -ry zyskag 24, 91%. Dobre wyniki odnotowagy ¢
odpowiednio 18,44% i 16, 28%. NalB4&%kdnergetgczna (+7G02%)bmediam Ue c h e mi

(-3, 95%) . W ci Ngu p-grocza najlepsze wyniki odnotowagy fund
akgji polskich uniwersalne.

Na rynku polskich papier-w dguUnych okres sprawozdawczy
obligacij.i skarbowych rosga w Slad za rynkami bazowymi 0
obni Uanie st-p procentowych ®BPlez kWNar gdowly phardki Rolns kia
utrzymywag stophn referencyjnN na poziomie 5,75 %.

Do czynnik-w ograniczaj Ncych wzrost rentownoSci pol skich
popyt na rodzi me papiery, wspierany przez i nwestor -w z
pieni nUnego, bfidNce pokgosi emclernakuwyzri,amwrmrzz ez NBR cgtNcpy
Srodk-w do funduszy dguUnych wywindowagy ceny obligacji
dochodowb8tnil®h polskich obligacj.i skarbowych wynosi ga
bazowych wgUpoziomu z ko@®a 2023 r.

W takim otoczeniu rynkowy g cioagaprotzSeldundusziee(iitzonagaaozmigna
wartoSci jednostki wuczest npP&cremmaR24t egwririel Acgi ddbawwyteb

uczestnictwa kat eg®8drudniak0268ra. 0 zwEEH%wy §angmi ast jego warto$
nettowz r odo@aiomu 319131t ys. pzige.r w8 zy m2Q24 iga jorcizhsza wart oSl aktyw-
jednost ki uczesAwyincitdisad2zh at d g o e (Ei7 stycnia 2024 r.

b) Wpgdgyw dziaga® militarnych na terenie Ukrainy na dzi agsé
Rozpoczinte w | kwartale 2022 r. dziagania militarne na
gospodarczN na Swiecie, a w sezntizteogwal nnyocshc ip rnzae zw yscpe ngrk ia kptoycw
Bi agorusi oraz Ukrainy, jak r-wnieU obligacje skarbowe wy)
Subfundusz nie posiada inwestycji w Rosji, Biagorusi i U
kraj - - w.

Towarzystwo nie identyfikuje obecnie szczeg-lnych czynni
Subfunduszu, ani jego pgynnoSci N. Ni e odnotowano r-wnieU
Obecnie obserwujemy Sredni N dynami kn zmian zar-wno w dzi
nakgadanych na Rosj i i BiagoruS, w zwiNzku z tym w chwil
obecna sytuacja bndzienkiagadadspdswyzegil hekay Subfundu
wystarczaj Nco precyzyjnych i wiarygodnych danych. Kiero
podej mie wszel kie moUliwe kroki, aby minimali zo%ilal pot en
operacyjnN Subfunduszu
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7. Metoda stosowana przy obliczaniu cagkowitej ekspozyciji
Towar zystwo oblicza cagkowitN ekspozycjn Funduszu zgodn
Funduszy i Polityki Regional nej z dnia 18 listopada 20:
prowadzenia dziagalnoSci przeznytcohwar @y Gk ovai tfauneksgzyz yicnw
obliczana |jest zgodnie z metodN zaangaUowania w rozumie
oblicze® cagkowite]j ekspozycji met odN zaangaUowania wykort

i rynkowe papier-w wartoSciowych, instrumen!/

a) WartoSc
pieninUnych otrzymanych jako zabezpieczenie w ramach
do odkupu (transakcja Sell T Buy i Back).

b) WartoSci rynkowe papier-w wartoSciowych, instrumen:
pienifnUnych otrzymanych jako zabezpieczenie w ramach
udzielanych przez Fundusz.

c) WartoSci kwot zaangaUowania w instrumenty pochodne, g
ekspozycji.

WartoSi cagkowitej &kczepmoa2pXjwyhuosdgazo%na

WartoSci cagkowitej ekspozycj i 30fcerwdarB824 uwynioks yw:i e od 1 st
-WartoSi nagdwyUsza

-WartoSi pr®®cifntna 0

-WartoSi najniUsza 0%

Fundusz moUe dokonywal nastfipuj Ncych Transakcji
a) udzielanie lub zaci Nganie poUyczek papier-w wartoSci c
b) transakcje buy-sell-back i selkbuy back, kt-rych przedmiotem sN papie

gwarantowane do papier-w wartoSciowych,

c) transakcje repo i reverse repo, Kkt-.-rych przedmiotem s
do papier-w wartoSciowych,

d) nainstrumentach pochodnych

Q oy

Przy zawieraniu transakcj.i zwinkszajNcych ekspozycjfi or
papiery war t-seltbcaicokwe r(ebvueyr se repo), umowy zawarte z kontr
postanowienia w zakr esi e zystddihtakiegogabézpigtzemao wnego wykor

Maksymalny poziom ustalony dla d¥fwign90% aktyw-w netto fundu
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SUBFUNDUSZ ESALIENS STABILNY
ESALIENS PARASOL FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiNg rachunko\

Marcin Ostrowski
Dyrektor Departamentu AdministracjiiWy ceny Akt yw- w

ProService Finteco Sp. z 0.0.

Podpis osoby odpowiedzialnej za sporzNdzenie sprawozdani a:

Izabela Kalinowska
Dyrektor Departamentu SprawozdawczoSci i Kontroli Wewnftrzr

ProService Finteco Sp. z o0.0.

Podpi syreprézentuj Ncych Fundusz:

Piotr Rze¥niczak
PrezesZar zNdu ESALI ENS TFI S. A.

Marek Popielas
Czgonek ZarzNdu ESALI ENS TFI S.A.

Warszawa, dnia 26 sierpnia 2024 roku
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