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WPROWADZENIE DO ROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU
Nazwa Subfunduszu

Subfundusz ESALIENS Opportunity Fund (dalej jako ,,Subfundusz”) jest subfunduszem wydzielonym w ramach funduszu
ESALIENS Parasol Zagraniczny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,,Fundusz”). Subfundusz moze
uzywa¢ nazwy ESALIENS Opportunity, ESALIENS Okazji Rynkowych, ESALIENS Subfundusz Okazji Rynkowych. Do
dnia 13 czerwca 2017 r. Subfundusz dziatat pod nazwa LM Opportunity Fund i mégl uzywaé nazw Legg Mason Opportunity
Fund, Legg Mason Opportunity, LM Opportunity, LM Okazji Rynkowych, Legg Mason Subfundusz Okazji Rynkowych, LM
Subfundusz Okazji Rynkowych, Legg Mason Okazji Rynkowych.

Fundusz zostat zarejestrowany w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych pod nr RFi 1216, w dniu 29 wrzesénia 2015 roku.

Fundusz zostal utworzony na podstawie decyzji Komisji Papierow WartoSciowych i Gietd (obecnie Komisja Nadzoru
Finansowego) nr DFN-409/5-14/99 z dnia 19 lutego 1999 roku.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Wskazane w tresci niniejszego sprawozdania finansowego odwotania lub odniesienia do postanowien statutu odnosza si¢ do
statutu Funduszu obowigzujacego w dniu podpisania niniejszego sprawozdania finansowego.

Subfundusz nie posiada osobowosci prawne;.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warto$ci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
2. Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktorym mowa w pkt. 1.

3. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie do 100% aktywoéw Subfunduszu w tytuly
uczestnictwa subfunduszu Miller Opportunity Fund wyodrebnionego w ramach Primo UCITS Platform ICAV - instytucji
wspolnego zarzadzania o zmiennym kapitale z siedziba w Irlandii majacej status funduszu inwestycyjnego z
wydzielonymi subfunduszami. Fundusz moze inwestowa¢ aktywa Subfunduszu w inne instrumenty finansowe okre$lone
w Rozdziale Il art. 72-77 Statutu.

4. Fundusz, dokonujac lokat aktywow Subfunduszu, stosuje nast¢pujace zasady dywersyfikacji lokat:
e tytuly uczestnictwa subfunduszu Miller Opportunity Fund — od 70% do 100% warto$ci aktywow Subfunduszu;

o  dhuzne papiery warto§ciowe i instrumenty rynku pieni¢znego, w tym w szczegdlnosci krotkoterminowe papiery
warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Pafstwa lub Narodowy Bank Polski — od 0% do
20% wartosci aktywow Subfunduszu;

e  depozyty — od 0% do 20% wartos$ci aktywoéw Subfunduszu,

e tytuly uczestnictwa funduszu zagranicznego lub tytuly uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania, inne niz
tytuly uczestnictwa subfunduszu Miller Opportunity Fund - od 0% do 20% wartosci aktywow Subfunduszu.

Przedmiot lokat Subfunduszu

Fundusz lokuje modelowo do 100% aktywow Subfunduszu w tytuty uczestnictwa subfunduszu Miller Opportunity Fund.
Udzial tytulow uczestnictwa subfunduszu Miller Opportunity Fund w aktywach Subfunduszu moze by¢ nizszy niz okreslony
w zdaniu poprzedzajacym, jednakze nie nizszy niz 70%. W celu zapewnienia ptynnosci Subfunduszu, Fundusz moze lokowa¢
aktywa Subfunduszu w dtuzne papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego, spetniajace warunki okreslone w art.
73 ust. 2 Statutu Funduszu, w tym w szczegolnosci krdétkoterminowe papiery warto§ciowe emitowane, porgczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski oraz w depozyty.

Kryteria doboru lokat

Fundusz, majac na celu osiggnigcie celéw statutowych poprzez maksymalizacje osiaganej stopy zwrotu oraz minimalizacje
ponoszonego ryzyka, lokuje $rodki Subfunduszu przede wszystkim w tytuly uczestnictwa zagranicznego subfunduszu Miller
Opportunity Fund. Poza tym, w celu zapewnienia ptynno$ci, Fundusz inwestuje aktywa Subfunduszu w inne lokaty
przewidziane w Statucie, w szczegélnosci w dtuzne papiery warto§ciowe lub instrumenty rynku pienigznego emitentow o
wysokiej wiarygodno$ci kredytowej. Na tego typu decyzje inwestycyjne wplyw ma analiza ryzyka ptynnosci oraz analiza
bezpieczenstwa lokat.

Fundusz, podejmujac decyzje o alokacji aktywdéw Subfunduszu pomiedzy okreslone powyzej tytuty uczestnictwa i pozostate
lokaty, bierze pod uwage w szczegdlnosci spodziewana wielko$¢ odkupien jednostek Subfunduszu.
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Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne

1.

10.

Fundusz, lokujac aktywa Subfunduszu, stosuje zasady dywersyfikacji lokat i ograniczenia inwestycyjne okre§lone w
Ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004
roku (dalej jako ,,Ustawa”) oraz w Statucie.

Z zastrzezeniem postanowien art. 97-100 Ustawy, Fundusz nie moze lokowaé wiecej niz 5% wartosci aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego wyemitowane przez jeden podmiot.

Fundusz moze lokowa¢ do 10% wartosci aktywoéw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pieni¢znego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli taczna wartos¢ lokat w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku
pieni¢znego podmiotéw, w ktorych Fundusz ulokowat ponad 5% wartosci aktywow Subfunduszu, nie przekroczy 40%
warto$ci aktywow Subfunduszu.

Fundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 20% wartosci aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa jednego funduszu
inwestycyjnego otwartego lub tytulow uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania, o
ktorych mowa w art. 101 ust. 2 Ustawy, w odniesieniu do tytutéw uczestnictwa funduszu zagranicznego lub tytutéw
uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania, inne niz tytuty uczestnictwa subfunduszu Miller Opportunity Fund.

W przypadku grup kapitatowych Fundusz stosuje nastgpujace zasady:

1) podmioty nalezace do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci,
dla ktorej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje si¢, do celu stosowania limitow
inwestycyjnych, jako jeden podmiot,

2) Fundusz moze lokowa¢ do 20% warto$ci aktywow Subfunduszu tacznie w papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pieni¢znego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktdrej mowa w pkt. 1),

3) wprzypadku, o ktorym mowa w pkt. 2), Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 10% wartoséci aktywoéw Subfunduszu
w papiery warto§ciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy
kapitatlowej, o ktorej mowa w pkt. 1), oraz inne podmioty, i tagczna warto$¢ lokat nie moze przekroczy¢ 20%
wartosci aktywow Subfunduszu.

Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktorych przedmiotem sa zdematerializowane papiery warto$ciowe.

Fundusz moze zaciagaé¢, wylacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredytu, o terminie
sptaty do roku, w tacznej wysokosci nieprzekraczajacej 10% wartosci aktywow netto Subfunduszu w chwili zawarcia
umowy pozyczki lub kredytu.

Fundusz utrzymuje, wylacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Funduszu, czes¢ swoich
aktywow na rachunkach bankowych.

Subfundusz inwestuje do 100% wartosci aktywow w tytuty uczestnictwa Miller Opportunity Fund, ktéry dazy do
zapewnienia dlugoterminowego wzrostu warto$ci kapitalu poprzez inwestowanie aktywow w akcje, dluzne papiery
warto$ciowe (zarowno rzadowe, jak i korporacyjne), instrumenty pochodne i inne instrumenty finansowe. Miller
Opportunity Fund zagraniczny moze inwestowa¢ w akcje i inne papiery wartosciowe, w tym zamienne papiery
wartosciowe, papiery warto$ciowe emitowane przez instytucje zbiorowego inwestowania, w tym otwarte fundusze
inwestycyjne, zamknigte fundusze inwestycyjne, fundusze o zmiennym kapitale; papiery wartosciowe emitowane przez
ETF; fundusze nieruchomosciowe (REIT) i inni emitenci ktérzy inwestuja lub w inny sposob angazuja si¢ w transakcje
na rynku nieruchomosci; indeksowane papiery warto§ciowe; dtuzne papiery warto§ciowe, w tym listy zastawne i skrypty
dtuzne, instrumenty pochodne; waluty i walutowe kontrakty forward. Emitenci akcji i innych papierow warto$ciowych,
w ktore inwestowane sg aktywa Miller Opportunity Fund, moga mie¢ siedzibe zarébwno w panstwach na rynkach
rozwinietych, jak i rozwijajacych si¢. Podstawowe rynki, na ktorych inwestowane sg aktywa Miller Opportunity Fund, sa
umiejscowione w USA. Wahania koniunktury w tym rejonie i sektorach moga mie¢ istotny wptyw na warto§¢ aktywow
netto przypadajaca na jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

Oprécz powyzszych ograniczen Subfundusz i Fundusz obowigzuja ograniczenia zawarte w Ustawie.

Towarzystwo bedace organem Funduszu

Fundusz jest zarzadzany przez ESALIENS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibag w Warszawie,
przy ul. Warecka 11A, wpisane do Rejestru Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy
w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 2717, zwane dalej
» LTowarzystwem?”.

Badanie sprawozdania finansowego

Podmiotem, ktory przeprowadzil badanie sprawozdania finansowego jest PricewaterhouseCoopers Polska spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp. k., z siedziba w Warszawie, ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, wpisany na liste firm
audytorskich prowadzong przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw pod numerem 144.
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Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 31 grudnia 2020 roku, za okres od dnia 1 stycznia 2020 roku do dnia
31 grudnia 2020 roku, przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci Funduszu w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztoscei, tj. przez
okres nie krotszy niz 12 miesigcy od dnia bilansowego. Nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci Funduszu.

Kategorie jednostek uczestnictwa

Fundusz zbywa rézne kategorie jednostek uczestnictwa. Fundusz oferuje nastepujace kategorie jednostek uczestnictwa:

1.

jednostki uczestnictwa kategorii A i C oferowane wszystkim Uczestnikom Funduszu za posrednictwem Dystrybutordw.
Optata manipulacyjna z tytutu zbycia Jednostek tej kategorii jest pobierana w chwili ich zbycia. Maksymalna wysoko$¢
optat manipulacyjnych przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A i C jest okreslona w odniesieniu do kazdego
z Subfunduszy w czgéci II Statutu. Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A i C jest okre$lana jest w czg$ci II Statutu w odniesieniu do kazdego Subfunduszu,

Jednostki Uczestnictwa kategorii B oferowane wszystkim Uczestnikom Funduszu bez ograniczen.. Z tytulu zbycia
Jednostek tej kategorii nie jest pobierana optata manipulacyjna, jednakze w przypadku ztozZenia zlecenia odkupienia albo
konwersji albo zamiany przed uptywem 12 miesigcy od dnia ich zbycia, wowczas pobierana jest optata manipulacyjna
zwana oplata umorzeniowa. Wysokos¢ optaty manipulacyjnej okreslone sa w czgéci II Statutu.. Maksymalna wysoko$¢
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B jest okreslana jest okres$lana do
kazdego Subfunduszu dla cz¢sci 11 Statutu.,

jednostki uczestnictwa kategorii E, F, G, H, J, L oraz S, oferowane sg wylacznie Uczestnikom w ramach indywidualnych
i grupowych planéw w formie umoéw ubezpieczenia oferowanych przez zaktady ubezpieczen klientom zainteresowanym
ubezpieczeniami na zycie zwigzanymi z ubezpieczeniowym funduszem kapitalowym, gdzie zaktad ubezpieczen zarzadza
ryzykiem ubezpieczeniowym, a w Jednostki Uczestnictwa jest inwestowana czgs$¢ sktadki ubezpieczeniowej
przeznaczona na cele inwestycyjne lub oszczednos$ciowe; pracowniczego programu emerytalnego w formie umowy o
wnoszenie przez pracodawce skladek pracownikow do funduszu inwestycyjnego, o ktorym mowa w Ustawie o
Pracowniczych Programach Emerytalnych oraz Grupowych Planow Oszczgdnosciowych, w tym takze po ustaniu ich
obowigzywania. Z tytutu zbycia Jednostek kategorii E, F, G, H, J, L oraz S nie jest pobierana oplata manipulacyjna.
Podlegaja oplacie za zarzadzanie w wysokos$ci okre$lonej osobno dla kazdego Subfunduszu w Czesci 11 Statutu.

jednostki uczestnictwa kategorii K, ktore zbywane sa za posrednictwem Dystrybutoréw, ktérzy po uprzedniej zgodzie
Towarzystwa maja mozliwos$¢ oferowania swoim klientom w zwiazku ze $wiadczeniem okreslonej ushugi doradztwo
inwestycyjne badZz w segmencie, np. prestige/private bank. Z tytutu zbycia Jednostek tej kategorii nie jest pobierana
optata manipulacyjna. Maksymalna wysoko$¢ optaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa
kategorii K jest okre§lona w odniesieniu do kazdego z Subfunduszy w czgséci II Statutu. Maksymalna wysokos¢
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K jest okreslana w odniesieniu do
kazdego Subfunduszu w czesci 11 Statutu.

jednostki Uczestnictwa kategorii X zbywane sa wszystkim Uczestnikom bezposrednio przez Funduszu na zasadach
opisanych w prospekcie, nie podlegaja optacie manipulacyjnej. Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie dla Jednostek Uczestnictwa kategorii X jest okreslana w odniesieniu do kazdego Subfunduszu w czgsci 11
Statutu.

jednostki uczestnictwa kategorii V, oferowane sg Uczestnikom Funduszu po spetnieniu okreslonych warunkéw
wymienionych w Statucie, podlegaja optacie manipulacyjnej z tytutu ich zbycia. Maksymalna wysoko$¢ optaty
manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii V jest okre§lona w odniesieniu do kazdego
z Subfunduszy w czesci Il Statutu. Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii V jest okreslana w odniesieniu do kazdego Subfunduszu w cze$ci II Statutu.

Na dzien bilansowy Uczestnicy Funduszu posiadali jednostki uczestnictwa kategorii A, C, F, H oraz V.
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I ZESTAWIENIE LOKAT

TABELA GLOWNA
na dzien 31-12-2020 na dzien 31-12-2019
TABELA GLOWNA Warto$¢ wedlug ceny Warto$¢ wedlug wyceny Procentowy udzial w Warto$¢ wedlug ceny Warto$¢ wedlug wyceny Procentowy udzial w
SKEADNIKI LOKAT nabycia w tys. na dzien bilansowy w tys. aktywach ogél nabycia w tys. na dzien bilansowy w tys. aktywach ogék

Akcje - - - - R R
Warranty subskrypcyjne - - - - - R
Prawa do akcji - - - - - R
Prawa poboru - - - - R R
Kwity depozytowe - - - - - R
Listy zastawne - - - - R R
Dtuzne papiery warto$ciowe - - - - - -
Instrumenty pochodne - - - - - R
Udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialno$cia - - - - R R
Jednostki uczestnictwa - - - - - R
Certyfikaty inwestycyjne - - - R N N
_Tytu}y ucze§tnictwa emitovyane przez _instytucje wspolnego 12371 19 214 86.78% 6837 7827 87.80%
inwestowania majace siedzibe za granicg ’ '

Wierzytelnosci - - - - R R
Weksle - - - - N R
Depozyty 2177 2177 9,83% 965 965 10,82%
Waluty - - - - R R
Nieruchomoéci - - - - - B
Statki morskie - - - - - R
Inne - - - - - R
Suma: 14 548 21391 96,61% 7802 8792 98,62%

Wszystkie dane prezentowane sg w tysiacach ztotych za wyjatkiem liczby poszczegdlnych sktadnikow lokat oraz warto$ci nominalnej dtuznych papierow wartosciowych.

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem, notami obja$niajacymi oraz informacja dodatkowa, ktore stanowia integralng czg¢$¢ sprawozdania finansowego.
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TABELE UZUPELNIAJACE

TABELA UZUPELNIAJACA
TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE ) ‘ Kraj siedziby . Wartos¢ wedlug Warto$¢ wedlug Procentowy udzial
PRZEZ INSTYTUCJE WSPOLNEGO Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa emitenta N —— Liczba ceny nabycia w tys wyceny na dzien e o
INWESTOWANIA MAJACE SIEDZIBE ZA : bilansowy w tys. S
GRANICA
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY - - - -
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU 99 327 12 371 19214 86,78%
MILLER OPPORTUNITY FUND PLN NIENOTOWANE PRIMO UCITS
ACCUMULATING, OPEN-END-FUND, ICAV NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY PLATFORM ICAV IRLANDIA 99 327 12371 19 214 86,78%
(IEOOBF01W678) RYNKU
Suma: 99 327 12 371 19214 86,78%
TABELA UZUPELNIAJACA Kraj Wi % Warto$¢ wedlug ceny ‘Xla GUZLS Wartos$¢ wedlug wyceny | Warto$¢ wedlug P dzial
DEPOZYTY A Nazwa banku siedziby Waluta oproc:r:;jor:/v;nia nabycig w danej w:abl;gi;ev';y na dzﬁex’n bila_nsowy w wyceny na dzien ;‘;ft;':::?lf (:gdzlle;w
banku walucie w tys. tys. danej walucie w tys. bilansowy w tys.
W walutach panstw nalezacych do OECD 2177 2177 9,83%
LOKATA 4 DNIOWA 04-01-2021 MBANK S.A. POLSKA PLN 0,0000% (STALE) 2177 2177 2177 2177 9,83%
W walutach panstw nienalezacych do OECD - R R
Suma: 2177 2177 9,83%

TABELE DODATKOWE
Nie dotyczy.
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1. BILANS

BILANS na dzien 31-12-2020 na dzien 31-12-2019
1. Aktywa 22142 8915
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 750 123
2) Naleznosci 1 -
3) Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - -
- dtuzne papiery warto§ciowe - -
5) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 21391 8792
- dtuzne papiery warto$ciowe - -
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostale aktywa - -
I1. Zobowiazania 562 85
111. Aktywa netto (I - I1) 21580 8830
IV. Kapital funduszu/subfunduszu 16 629 9215
1) Kapitat wplacony 57 227 37 828
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -40 598 -28 613
V. Dochody zatrzymane -1892 -1376
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -776 -435
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -1116 -941
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odni iu do ceny nabycia 6843 991
VII. Kapital funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji IV+V+/-VI) 21 580 8 830
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 129 907,1390 70 695,0630
Kategoria A 120 354,2330 69 824,4190
Kategoria C 4 404,8370 -
Kategoria F 514,9050 411,9750
Kategoria H 4 267,3140 458,0550
Kategoria V 365,8500 0,6140
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
Kategoria A 165,99 124,88
Kategoria C 162,22 -
Kategoria F 172,96 127,82
Kategoria H 172,63 127,12
Kategoria V 168,65 126,03

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i warto$ci aktywow netto na

jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowa¢ lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktore

stanowia integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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1. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2020-01-01 od 2019-01-01
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI do 2020-12-31 do 2019-12-31
1. Przychody z lokat 1 3
Dywidendy i inne udzialy w zyskach - -
Przychody odsetkowe 1 3
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - -
Pozostale - -
11. Koszty funduszu/subfunduszu 421 339
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 289 217
Wynagrodzenie dla podmiotow prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 50 48
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 3 2
Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Uslugi w zakresie rachunkowosci 74 68
Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu/subfunduszu - -
Uslugi prawne 1 -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszty odsetkowe - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomogci - -
Ujemne saldo réznic kursowych - -
Pozostale 4 4
111. Koszty pokrywane przez towarzystwo 79 82
1V. Koszty funduszu/subfunduszu netto (11-111) 342 257
V. Przychody z lokat netto (I-1V) -341 -254
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 5677 2195
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -175 -514
- z tytuhu r6Znic kursowych - -
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 5852 2709
- z tytutu réznic kursowych - -
VII. Wynik z operacji (V+-VI) 5336 1941
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa
Kategoria A 41,00 27,41
Kategoria C 39,11 -
Kategoria F 44,38 30,50
Kategoria H 44,50 30,85
Kategoria V 42,24 30,79

Wszystkie dane prezentowane s w tysigcach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke
uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objas$niajacymi oraz informacja
dodatkowa, ktore stanowig integralng cz¢s¢ sprawozdania finansowego.
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V. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2020-01-01 do 2020-12-31

od 2019-01-01 do 2019-12-31

1. Zmiana warto$ci aktywéw netto 12 750 1361
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 8830 7469
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 5 336 1941
a) przychody z lokat netto -341 -254
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -175 -514
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 5852 2709
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 5336 1941
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu/subfunduszu (razem): - -
a) z przychodow z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
C) Z przychoddw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 7414 -580
a) zmiana kapitatu wplaconego (powigkszenie kapitatu) 19 399 11 462
b) zmiana kapitalu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -11 985 -12 042
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 12 750 1361
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 21 580 8830
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym (*) 11277 8 596
11. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 59 212,0760 -6 097,638
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym 59 212,0760 -6 097,638
Kategoria A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 147 995,2120 100 464,225
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 97 465,3980 106 898,265
Saldo zmian 50 529,8140 -6 434,0400
Kategoria C
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 5 147,5300 -
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 742,6930 -
Saldo zmian 4 404,8370 -
Kategoria F
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 306,3510 141,9960
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 203,4210 264,2630
Saldo zmian 102,9300 -122,2670
Kategoria H
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 3831,2280 458,5360
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 21,9690 0,4810
Saldo zmian 3809,2590 458,0550
Kategoria V
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 366,8000 0,6140
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1,5640 -
Saldo zmian 365,2360 0,6140
2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnosci funduszu/subfunduszu 129 907,1390 70 695,0630
Kategoria A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 471 843,1500 323 847,9380
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 351 488,9170 254 023,5190
Saldo zmian 120 354,2330 69 824,4190
Kategoria C
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 5 147,5300 -
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 742,6930 -
Saldo zmian 4 404,8370 -
Kategoria E
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 8,691 8,691
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 8,691 8,691
Saldo zmian - -
Kategoria F
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 986,2040 679,8530
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 471,2990 267,8780
Saldo zmian 514,9050 411,9750
Kategoria H
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 4 289,7640 458,5360
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 22,4500 0,4810
Saldo zmian 4 267,3140 458,0550
Kategoria V
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 367,4140 0,6140
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1,5640 -
Saldo zmian 0,6140

3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

365,8500

I11. Zmiana warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa

1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego
okresu sprawozdawczego(**)

Kategoria A 124,88 97,26
Kategoria C (***) 126,52 -
Kategoria F 127,82 97,81
Kategoria H 127,12 -
Kategoria V 126,03 -

2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego

okresu sprawozdawczego
Kategoria A 165,99 124,88
Kategoria C 162,22 -
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO od 2020-01-01 do 2020-12-31 od 2019-01-01 do 2019-12-31
Kategoria F 172,96 127,82
Kategoria H 172,63 127,12
Kategoria V 168,65 126,03

3. Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w

okresie sprawozdawczym (****)
Kategoria A 32,92% 28,40%
Kategoria C(*****) 112,25% -
Kategoria F 35,32% 30,68%
Kategoria H 35,80% 22,88%
Kategoria V 33,82% 6,92%

gbrvblg;?jzl\:\l,z Zv;//i:t;)(sjca ;kmz;vyneuo na jednostke uczestnictwa w okresie Wartosé Data wyceny Wartosé Data wyceny
Kategoria A 75,47 19-03-2020 96,93 02-01-2019
Kategoria C 126,52 30-09-2020 - -
Kategoria F 77,55 19-03-2020 97,48 02-01-2019
Kategoria H 77,18 19-03-2020 101,13 04-06-2019
Kategoria V 76,25 19-03-2020 108,14 09-10-2019

5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie

sprawozdawczym i data wyceny
Kategoria A 168,79 28-12-2020 127,87 29-11-2019
Kategoria C 165,12 28-12-2020 - -
Kategoria F 175,85 28-12-2020 130,68 29-11-2019

i 2020/12/28,

Kategoria H 175,50 2020/12/29 129,93 29-11-2019
Kategoria V 171,48 28-12-2020 128,82 29-11-2019

6. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w

okresie sprawozdawczym
Kategoria A 167,03 30-12-2020 127,21 30-12-2019
Kategoria C 163,23 30-12-2020 - -
Kategoria F 174,03 30-12-2020 130,21 30-12-2019
Kategoria H 173,69 30-12-2020 129,49 30-12-2019
Kategoria V 169,70 30-12-2020 128,37 30-12-2019

IV. Procentowy udzial kosztéw funduszu/subfunduszu w $redniej

warto$ci aktyvgl()w netto, w tym(******): ! 3.73% 3,94%

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 2,56% 2,52%
Wynagrodzenie dla podmiotoéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 0,44% 0,56%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 0,03% 0,02%
Uslugi w zakresie rachunkowosci 0,66% 0,79%
Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu/subfunduszu - -

(*) Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym zostala wyliczona w oparciu o warto$ci aktywow netto na kazdy dzien, w ktorym zostata
przeprowadzona wycena oficjalna w badanym okresie, z uwzglednieniem dni wycen bilansowych na koniec kazdego okresu sprawozdawczego.

(**)Dla funduszy rozpoczynajacych dziatalno$¢ w okresie biezacym lub poréwnywalnym pierwsza wartoscia odniesienia jest wartos¢ nominalna.

(***) Dla wyemitowanej kategorii C w okresie pordwnywalnym pierwsza warto$cia odniesienia jest warto$¢ nominalna z dnia 30.09.2020r.

(****) Do wyliczenia zmiany procentowej w okresie porownawczym zostala przyjeta warto$¢ jednostki uczestnictwa na dzien 31.12.2019 r. oraz warto$¢
poczatkowa (nominalna) jednostki uczestnictwa Subfunduszu. Podana stopa zwrotu jest teoretyczng warto$cia, ktora wskazuje, jaka bytaby roczna stopa zwrotu danej
kategorii jednostek uczestnictwa Subfunduszu, gdyby istniata od poczatku roku.

(*¥***¥) Procentowa zmiana wyliczona jest na podstawie zmiany warto$ci z aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego
do warto$ci nominalnej na poczatek okresu sprawozdawczego. Podana stopa zwrotu jest teoretyczna wartoscia, ktora wskazuje, jaka bytaby roczna stopa zwrotu
danej kategorii jednostek uczestnictwa Subfunduszu, gdyby istniata od poczatku roku.

(**F*E%) Procentowy udziat kosztow funduszu w $redniej wartosci aktywoOw netto jest teoretyczng wartoscia, ktora wskazuje, jaki byltby procentowy udziat kosztow
funduszu w $redniej wartosci aktywow netto, przy ponoszeniu kosztow przez fundusz przez caly rok oraz przy wystgpowaniu przez caly rok $redniej wartosci
aktywow netto takiej samej, jak wskazana powyze;j.

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto
na jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz
informacja dodatkowa, ktore stanowig integralng czg¢s¢ sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

1. Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu.

1

2)

3)
4)
5)
6)

7)

8)

9)

10)

11)

12)

13)

14)

15)

16)

17)

Ksiggi rachunkowe Funduszu prowadzi si¢ w jezyku polskim i w walucie polskiej. Ksiegi rachunkowe Funduszu
obejmuja zbiory zapisow ksiggowych, obrotow (sum zapisow) i sald, ktore tworza:
dziennik,

- ksigge gtowna,

—  ksiggi pomocnicze,

—  zestawienia: obrotow i sald kont ksiegi gtéwnej oraz sald kont ksiag pomocniczych,

—  wykaz sktadnikéw aktywow i pasywow
oraz obejmujg subrejestry uczestnikow Subfunduszy, wydzielone w ramach rejestru uczestnikow Funduszu.
W przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami ksiggi rachunkowe prowadzi si¢ odrgbnie dla kazdego
subfunduszu.
Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza.
Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny nabycia.
Cena nabycia obejmuje prowizj¢ maklerska, a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem praw poboru takze koszt
nabycia tych praw. Sktadniki lokat nabyte nicodptatnie ujmuje si¢ wedtug ceny nabycia rownej zero.
Cena nabycia papieréw wartosciowych nominowanych w walutach obcych wyrazana jest w walucie obcej oraz w
walucie polskiej po przeliczeniu wedlug sredniego kursu NBP obowiazujacego w dniu ujgcia operacji w ksiggach
rachunkowych Subfunduszu.
Nabycie albo zbycie skladnikéw lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia umowy, pod
warunkiem posiadania przez Depozytariusza oraz Ksiggowos$¢ Funduszy kompletu prawidtowo sporzadzonych
dokumentéw do godziny 9.30 w dniu sporzadzania wyceny za dzien, w ktorym umowy zostaty zawarte. Sktadniki
lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po godzinie 23:00 (godzina wskazana przez Fundusz, o
ktorej okresla sie ostatnie dostepne kursy na rynkach aktywnych w dniu wyceny) oraz sktadniki, dla ktorych do godz.
9.30 w dniu sporzadzania wyceny za dzien poprzedni brak jest kompletu dokumentow, uwzglednia sie w najblizszej
wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.
Zlecenie sprzedazy papierow wartosciowych , ktore jest wynikiem odpowiedzi na publiczne wezwanie do sprzedazy
ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia transakcji sprzedazy papierow wartoSciowych, ktore sa
przedmiotem publicznego wezwania do sprzedazy.
Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru warto$ciowego w wyniku braku potwierdzenia zostata ujeta w ksiggach
rachunkowych w nastepnym dniu po dniu zawarcia transakcji wynikajagcym z pierwotnego dokumentu, to w
przypadku transakcji walutowych ujmuje si¢ je w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej, po
przeliczeniu wedhug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujgcia
operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu.
Waluty obce nabywane przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna zagranicznych papierow
wartosciowych, niestanowigce lokat Subfunduszu, oraz waluty obce sprzedawane przez Subfundusz, ujmuje si¢ w
dniu rozliczenia transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia rozliczenia wycenie podlega forward walutowy,
ujmowany jako niezrealizowany zysk/strata, wynikajacy z poréwnania kursu rozliczeniowego i $redniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Transakcje nabycia walut obcych ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych wedlug faktycznie poniesionego kosztu, a transakcje sprzedazy walut obcych ujmuje si¢ wedtug
faktycznie uzyskanych $rodkow. Wynik na transakcji zakupu i sprzedazy walut stanowi przychod lub koszt
Subfunduszu.
Dla celéw sporzadzenia sprawozdania jednostkowego sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz do dnia
bilansowego, dla ktérych potwierdzenia transakcji dotarly do Subfunduszu po dniu bilansowym s3 ujmowane w
aktywach Subfunduszu.
Zysk lub strat¢ ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda ,,HIFO”, tzn. pierwsze sprzedawane sg instrumenty finansowe o
najwyzszej cenie nabycia. W przypadku instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, jako pierwsze sprzedaje si¢ instrumenty finansowe o
najwyzszej biezacej wartosci ksiggowe;.
Nalezng dywidende¢ od jednostek i tytutdéw uczestnictwa ujmuje si¢ w ksiggach w dniu Ex-date, czyli w dniu, w
ktorym kurs instrumentu zostat skorygowany o wartos¢ dywidendy.
Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wplaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub
odkupienia jednostek uczestnictwa.
Na dzien 31 grudnia 2020 roku Subfundusz uwzglednit zmiany w kapitale wptaconym oraz zmiany w Kapitale
wyptaconym zwigzane z wptatami i wyplatami rozliczonymi wedtug wartosci na jednostke uczestnictwa z dnia 31
grudnia 2020 roku.
Koszty operacyjne Funduszu ujmowane sa w ksiggach rachunkowych w wysokosci przewidywanej, ustalone na
podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.
W przypadku limitowanych kosztow operacyjnych tworzy sig¢ rezerwe na przewidywane wydatki, a ptatnosci z tytutu
limitowanych kosztow zmniejszaja utworzona rezerwe.
Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
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2. Wycena skladnikéw lokat

1)

2)

3)

4)

Wycena aktywoéw Subfunduszu oraz ustalenie warto$ci aktywow netto Subfunduszu dokonywane jest w dniach
wyceny, przypadajacych jednoczesnie na wszystkie dni regularnych sesji na Gietdzie Papierow Wartosciowych w
Warszawie oraz na Gieldzie ‘New York Stock Exchange’ w Nowym Jorku, oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania
jednostkowego.
Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywow Subfunduszu pomniejszonych o
warto$¢ zobowigzan Funduszu zwiazanych z tym Subfunduszem w dniu wyceny.
Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa jest rOwna wartosci aktywow netto Subfunduszu, w
dniu wyceny, podzielonej przez catkowita liczbe jednostek uczestnictwa ustalong na podstawie rejestru uczestnikow
danego Subfunduszu w dniu wyceny.

Aktywa Subfunduszu wycenia si¢, a zobowiazania Subfunduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie oszacowane;j

warto$ci godziwej w rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. (Dz. U. 2021 poz. 217)

0 rachunkowosci w dniu wyceny, z zastrzezeniem zasad wyceny:

—  dluznych papierow wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku,

—  papierdw warto$ciowych nabytych przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu,

—  zobowigzan z tytutu zbycia papierow warto$ciowych, przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu do odkupu,

—  listow zastawnych, weksli.

3. Wycena papierow wartosciowych i praw majatkowych notowanych na krajowych rynkach

1)

2)

3)

4)

5)

Warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wycenia si¢ w nastepujacy sposob:

a) jezeli dzien wyceny jest rOwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — w oparciu
0:

—  ostatni dostgpny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w dniu wyceny, z
zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu wyceny kursu
zamknigcia, za ostatni dostgpny kurs przyjmuje si¢ ten kurs,

—  w przypadku braku kursu zamkni¢cia — inng ustalong przez rynek warto$¢ stanowiaca jego odpowiednik,
w szczegoblnosci ceng $rednig transakcji wazong wolumenem obrotu.

b) jezeli dzieh wyceny jest rownocze$nie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym
w dniu wyceny nie zawarto zadnej transakcji na danym sktadniku aktywow albo wolumen obrotow na danym
sktadniku aktywow jest znaczaco niski, wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu
ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposob umozliwiajacy uzyskania wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej okreslonej w pkt. 4.

c) jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego na aktywnym rynku, a w
przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik,
skorygowanego w sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z
zasadami, 0 ktorych mowa w pkt. 4.

Jezeli w momencie przeprowadzania wyceny aktywow Subfunduszu brak jest mozliwosci pozyskania informacji o

kursach z godziny 23:00, wskazanej w statucie Funduszu, warto$§¢ godziwa sktadnikéw lokat notowanych na

aktywnym rynku wycenia si¢ w oparciu o ostatnie dostgpne kursy z dnia wyceny.

Uznanie danego rynku za aktywny nastepuje po tacznym spelieniu przez ten rynek w odniesieniu do okreslonego

sktadnika aktywow Subfunduszu nast¢pujacych kryteriow:

- instrumenty bedace przedmiotem obrotu na tym rynku sg jednorodne,

- zazwyczaj w kazdym czasie wystepuja zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

- ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

Subfundusz w celu pelnego ujecia transakceji z dnia wyceny oraz uwzglgdnienia aktualnej, ustalonej na dzien wyceny

wartoséci tytutdw uczestnictwa, okresla w dniu dokonywania wyceny ostatnie dostepne kursy, przyjmowane do

wyceny sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku, o godzinie 23.00 czasu polskiego.

Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwa uznaje si¢ warto§¢ wyznaczong wedlug nastepujacej kolejnosci, na

podstawie:

a) nietransakcyjnego kursu fixingowego z dnia wyceny ustalonego na BondSpot S.A.,

b) $redniej w dniu wyceny z pochodzacych z rynku aktywnego najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z tym ze
uwzglednianie wylgcznie ceny w ofertach sprzedazy badz w ofertach kupna jest niedopuszczalne. Wyliczonej
w ten sposob $redniej nie zaokragla sie,

c) wartoéci sktadnika lokat oszacowanej przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju
ushugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez t¢ jednostke przeplywow pienigznych zwiazanych z tym
sktadnikiem. Jednostka taka moze by¢ np. Bloomberg,

d) publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego si¢ istotnie papieru wartosciowego o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym,

e) wilasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wej$ciowe pochodza z
aktywnego rynku lub innych powszechnie uznanych metod estymacji.

W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na wigcej niz jednym aktywnym rynku, za kryterium wyboru

rynku gldwnego, w oparciu, o ktory ustalana jest warto$¢ danego sktadnika lokat Subfunduszu, przyjmuje si¢ w

pierwszej kolejnosci mozliwo$é dokonania przez Fundusz na rzecz Subfunduszu transakcji na danym rynku a jako

roéwnoprawne kryteria dodatkowe przyjmuje si¢ wolumen obrotu na danym papierze wartosciowym lub liczbe
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6)

7)

8)

zawartych transakcji na danym papierze wartoSciowym. Wyboru rynku gltéwnego, uzasadnionego polityka

inwestycyjng Subfunduszu, dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego.

Papiery warto§ciowe, w przypadku, ktorych nie ma mozliwoéci statego okre§lenia ich wartosci rynkowej wedtug

metod okreslonych w pkt. 1, 5, wycenia si¢ wedhug:

a) w przypadku dtuznych papieréw warto§ciowych oraz weksli i listow zastawnych — skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny zalicza si¢
odpowiednio do przychodéow odsetkowych albo kosztow odsetkowych Subfunduszu proporcjonalnie do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

b)  w przypadku papierow warto$ciowych innych niz w pkt. 6a — warto$ci godziwej okreslonej w pkt. 4.

W przypadku przeszacowania papieru wartosciowego dotychczas wycenianego w wartosci godziwej do wysokosci

skorygowanej ceny nabycia — dotychczasowa warto$¢ papieru wartosciowego wynikajaca z ksiag rachunkowych

stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang ceng¢ nabycia.

W przypadku papieréw warto§ciowych nabytych z udzielonym przez druga strong przyrzeczeniem odkupu wycenie

podlega, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, réznica pomi¢dzy cena odkupu a cena nabycia papieru

warto$ciowego. Wycena nastgpuje metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

W przypadku zobowiazania z tytutu zbycia papierow warto§ciowych, przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do odkupu

wycenie podlega, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, r6znica pomig¢dzy ceng odkupu a ceng sprzedazy.

Wycena nastgpuje metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy

procentoweyj.

Dhuzne papiery wartosciowe od dnia nastepujacego bezposrednio po dniu ostatniego notowania do dnia wykupu

wyceniane sg metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

powstatej jako rdznica pomigdzy cena wykupu danego papieru wartoSciowego a ceng, po jakiej Fundusz wycenit
papier wartoSciowy w ostatnim dniu notowania.

4. Wycena papierow warto$ciowych notowanych na zagranicznych rynkach

1)

2)

3)

Sktadniki lokat notowane na zagranicznych rynkach:

a) wycenia si¢ w sposob okreslony w pkt. 1-4 ,,Wycena papierow warto$ciowych i praw majatkowych notowanych
na krajowych rynkach”, przy czym w zakresie kryterium wyboru rynku gtéwnego stosuje si¢ odpowiednio
postanowienia pkt. 5,

b) zagraniczne sktadniki lokat wycenia si¢ w walucie kraju notowania lub — w przypadku papieréw nienotowanych
na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sktadnik lokat jest denominowany i wykazuje si¢ w walucie polskiej
po przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski na moment wskazany w statucie Funduszu, w ktérym okre$lane sg ostatnie dostepne kursy,

c) jezeli zagraniczne skladniki lokat s notowane lub denominowane w walutach, dla ktérych Narodowy Bank
Polski nie ustala kursu, ich warto$¢ jest okreslana w relacji do ostatniego dostgpnego sredniego kursu euro
wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie Funduszu, w ktéorym okreslane sa
ostatnie dostepne kursy.

Tytuly uczestnictwa, srodki pieni¢zne oraz naleznosci i zobowigzania niedenominowane w ztotych wycenia si¢ lub

ustala w walucie, w ktorej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedhug $redniego kursu NBP

dostepnego na moment wskazany w statucie Funduszu, w ktorym okreslane sg ostatnie dostgpne kursy.

Tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibg

za granica sa wyceniane wedtug wartosci aktywdw netto na tytul uczestnictwa uwzgledniajacej warto$¢ godziwa

sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku, w ktore inwestuje fundusz zagraniczny lub instytucja wspdlnego
inwestowania, oszacowang w oparciu o kursy ustalone nie pdézniej niz o godzinie wskazanej w pkt. 3 ,,Wycena
papierow wartosciowych i praw majatkowych notowanych na krajowych rynkach”, po ktorej zarzadzajacy
funduszem emitujacym te tytuly uczestnictwa zobowiazuje si¢ dokonywac ich umorzen, z uwzglednieniem istotnych
zdarzen majacych wpltyw na t¢ wartos$¢, ktore wystapity w okresie od momentu ostatniej publikacji tej wartosci do

Dnia Wyceny.

W przypadku, gdy wartosci aktywow netto na tytuly uczestnictwa na dzien wyceny nie zostaly ogltoszone, wycena

tytutdéw uczestnictwa dokonywana jest w oparciu o ostatnie ogloszone wartosci aktywdw netto na tytuly

uczestnictwa, z uwzglednieniem znanych, istotnych zdarzen majacych wplyw na ich warto§¢ godziwa, ktore
wystapity do dnia wyceny.

Wyodrebnione w Funduszu Legg Mason Global Funds plc subfundusze, ktorych tytuty uczestnictwa sa nabywane

przez Subfundusze, przyjmuja godzing 16:00 czasu nowojorskiego (EST) w Stanach Zjednoczonych za godzing, na

ktora przyjmowane sa ostatnie dostgpne kursy do wyceny sktadnikow lokat.
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5. Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci
Sprawozdanie zostalo sporzadzone wedlug nastepujacych zasad:

1. Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sporzadzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej, zgodnie z
przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 oraz z formatem okreslonym przez Rozporzadzenie
Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 (Dz. U. 2021 poz. 217) roku w sprawie szczego6lnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych.

2. Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu jednostkowym wykazane sa w tysigcach zlotych, za wyjatkiem liczby
jednostek uczestnictwa podanych w sztukach i wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa oraz wyniku z
operacji na jednostke uczestnictwa, ktore podane sa w ztotych,

3. Sprawozdanie jednostkowe zawiera wynik z operacji Subfunduszu obejmujacy:

a. Przychody z lokat netto,
b. Zrealizowany zysk (strat¢) ze zbycia lokat,
c. Niezrealizowany zysk (strat¢) z wyceny lokat,

4. Sprawozdanie jednostkowe przygotowane jest zgodnie z zasadami rachunkowosci okre§lonymi w polityce
rachunkowosci Funduszu oraz wedhug metod wyceny obowiazujacych na dzien bilansowy.

Sprawozdanie jednostkowe obejmuje:

Wprowadzenie,

Zestawienie lokat,

Bilans,

Rachunek wyniku z operacji,
Zestawienie zmian w aktywach netto,
Noty objasniajace,

Informacj¢ dodatkowa.

NogaprwdhE

6. WartoSci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od kierownictwa dokonania subiektywnych ocen, estymacji i przyjegcia
zatozen wptywajacych na stosowane zasady rachunkowo$ci oraz na prezentowane warto$ci aktywOw 1 pasywow oraz
kwoty przychodoéw i kosztow. Szacunki dokonywane sa w oparciu o dostepne dane historyczne, dane mozliwe
do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikow uwazanych za wtasciwe w danych okolicznosciach. Stanowig
one podstawe do oszacowania warto$ci poszczegdlnych sktadnikéw lokat, ktorych nie da si¢ okreslic w jednoznaczny
sposdb na podstawie ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zatozenia stanowiace ich podstawg podlegaja okresowym przegladom. Korekty w szacunkach sg rozpoznawane
w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie, w ktorym
dokonano zmiany i okresach przysztych, jesli korekta wptywa zardwno na biezacy, jak i przyszte okresy.

Na kazdy dzien wyceny kierownictwo ocenia, czy zaistnialy obiektywne dowody utraty wartosci sktadnika lokat
wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, 0szacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. W przypadku
ich zaistnienia dokonuje si¢ odpisu aktualizujacego w wysokosci réznicy pomigdzy wartoscig bilansowa, a oszacowang
warto$cig biezaca przysztych przeplywow pieni¢znych oczekiwanych w okresie do zapadalnosci lub wymagalnosci,
wynikajacych z danego sktadnika lokat.

Wyznaczenie obiektywnych dowodow utraty wartosci sktadnika lokat oraz wyliczenie biezacej wartosci oczekiwanych
przysztych przeptywow pieni¢znych wymaga dokonania przez kierownictwo szacunkow opartych na okresleniu réznych
mozliwych scenariuszy zwigzanych z oczekiwanymi przysztymi przeptywami pienigznymi, jak roéwniez ocenie
prawdopodobienstwa ich wystapienia. Metodologia i zatozenia wykorzystywane przy ustalaniu poziomu utraty warto$ci sa
regularnie przegladane i uaktualniane w razie potrzeby.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Biorac pod
uwage zmienno$¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewnos$¢ w zakresie dokonanych szacunkow.

Na dzien 31 grudnia 2020 roku 96,62% aktywow Subfunduszu zostato wycenionych w sposdb inny niz w oparciu o kurs
ustalony na aktywnym rynku (na dzien 31 grudnia 2019 odpowiednio 98,62 % aktywow). Wystepuje niepewno$c, iz dla
takich aktywow wyceny ujete w sprawozdaniu jednostkowym moga rézni¢ si¢ od wartosci, jakie zostatyby wyznaczone,
gdyby istniat dla nich aktywny rynek. Zdaniem kierownictwa wartosci bilansowe wszystkich istotnych sktadnikow
aktywow na dzien 31 grudnia 2020 roku sa mozliwe do odzyskania.

7. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w zakresie zasad rachunkowosci.
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Nota nr 2 Nalezno$ci Subfunduszu

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU

na dzien 31-12-2020

na dzien 31-12-2019

Nalezno$ci

Z tytuhu zbytych lokat

Z tytuhu instrumentéw pochodnych

Z tytuhu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow inwestycyjnych

Z tytutu dywidend

Z tytulu odsetek

Z tytuhu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow

Z tytuhu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajace pozyczek

Pozostate

- nalezno$ci od TFI

Nota nr 3 Zobowiazania Subfunduszu

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU na dzien 31-12-2020 na dzien 31-12-2019
Zobowiazania 562 85
Z tytulu nabytych aktywoéw - -
Z tytuhu transakceji przy zobowigzaniu si¢ funduszu/subfunduszu do odkupu - -
Z tytuhu instrumentéw pochodnych - -
Z tytuhu wplat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 466 53
Z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow ; 1
inwestycyjnych
Z tytulu wyplaty dochodéw funduszu/subfunduszu - -
Z tytuhu wyplaty przychodow funduszu/subfunduszu - -
Z tytulu wyemitowanych obligacji - -
Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytulu gwarancji lub porgczen - -
Z tytulu rezerw 61 24
Pozostate sktadniki zobowigzan 35 7
- 7 tytuly oplaty manipulacyjnej 23 4
- z tytuly zaliczki na podatek dochodowy 12 3

Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

NOTA-4 I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA
RACHUNKACH BANKOWYCH

na dzien 31-12-2020

na dzien 31-12-2019

Wartos¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Warto$¢ na dzien
bilansowy w
walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Warto$¢ na dzien
bilansowy w
walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

1. Banki / waluty - 750 - 123
MBANK S.A. - 750 - 123
PLN 750 750 123 123

od 2020-01-01 do 2020-12-31 od 2019-01-01 do 2019-12-31
5 Wart(')s? na Wal_'tosc na dzief Warto$¢ na Wartos¢ na dzien
NOTA-4 IL. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM dzief bilansowy w dzier bilanso [ it o S
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH bilansowy w walucie e walu‘gg 3 re:,\\/,v);z .
W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN danej walucie sprawozdania W]t 5 fina';sowe OWRE
W tys. finansowego w tys. ys. d ¥s.
11. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkoéw pienieznych ) 162 85
*) -
PLN 162 162 85 85

(*) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw pienigznych zostat wyliczony w oparciu o stany $rodkéw pienieznych
na kazdy dzien kalendarzowy w badanym okresie poczawszy od dnia pierwszej wyceny.

Ekwiwalenty srodkéw pieni¢znych

Nie dotyczy.
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Nota nr 5 Ryzyka

NOTA-5 1. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (*)

na dzien 31-12-2020

na dzien 31-12-2019

Warto$¢ na dzien bilansowy
w walucie sprawozdania
finansowego w tys.

Warto$¢ na dzien bilansowy
w walucie sprawozdania
finansowego w tys.

Skitadniki lokat notowane na aktywnym rynku

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

Suma:

(*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany warto$ci godziwej wynikajacym ze zmiany stopy procentowej uznano stato- i
zerokuponowe obligacje Skarbu Panstwa, komunalne i przedsigbiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty

depozytowe oraz weksle.

NOTA-5 1. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW

na dzien 31-12-2020

na dzien 31-12-2019

Warto$¢ na dzien bilansowy
w walucie sprawozdania
finansowego w tys.

‘Warto$¢ na dzien bilansowy
w walucie sprawozdania
finansowego w tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**)

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**)

Zobowigzania (¥**)

Suma:

(**) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeplywow s$rodkéw pienigznych wynikajacych ze stopy procentowej uznano
zmiennokuponowe obligacje, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stop¢ procentowa o

dodatniej wycenie na dzien bilansowy.

(***) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeplywow $rodkow pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej uznano
instrumenty pochodne na stopg procentowa o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

NOTA-5 11l. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA
ZOBOWIAZAN PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKCJI

na dzien 31-12-2020

na dzien 31-12-2019

Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym w przypadku gdyby

strony transakcji nie wypetniaty swoich obowiazkow, przy czym nie uwzglednia si¢ warto$ci 2928 1088
godziwych dodatkowych zabezpieczen (¥***)
Srodki na rachunkach bankowych 750 123
Naleznosci 1 -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 2177 965
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegodlnych kategoriach lokat w 2927 1088
podziale na kategorie hilansowe (*****)
MBANK S.A. 2927 1088
Srodki na rachunkach bankowych 750 123
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 2177 965

(*¥***) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypelnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papierow
wartosciowych (obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bondéw skarbowych, listdbw zastawnych, certyfikatow
depozytowych i weksli), depozytow bedacych sktadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych
$rodkéw pienigznych oraz niewywigzania si¢ kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegdlnoséci na niestandaryzowane
instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczaca koncentracj¢ ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w
aktywach ogotem.

NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE (******)

na dzien 31-12-2020

na dzien 31-12-2019

Warto$¢ na dzien bilansowy
w walucie sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien bilansowy
w walucie sprawozdania
finansowego w tys.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowiazan funduszu/subfunduszu ryzykiem walutowym, ze
wskazaniem przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegdlnych g .
kategoriach lokat

(F*****) Zgodnie ze statutem Funduszu Subfundusz lokuje $rodki gtéwnie w tytuty uczestnictwa subfunduszu zagranicznego
wyceniane w zlotych. Subfundusz zagraniczny nabywa aktywa w réznych walutach i jest narazony na ryzyko walutowe
zwigzane z wahaniami walut, w ktérych subfundusz zagraniczny nabyt aktywa.
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Nota nr 6 Instrumenty pochodne

Nie dotyczy.

Nota nr 7 Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Nie dotyczy.

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy.

Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe

Nie dotyczy.

Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

od 2020-01-01 do 2020-12-31

od 2019-01-01 do 2019-12-31

Warto$é Wzrost (spadek) Warto$é Wzrost (spadek)
NOTA-10 I. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK zrealizowanego | niezrealizowanego | zrealizowanego | niezrealizowanego

(STRATA) Z TYTULU LOKAT zysku (straty) ze zysku z wyceny zysku (straty) ze zysku z wyceny

zbycia lokat w tys. | aktywéw w tys. | zbycia lokat w tys. [ aktywow w tys.
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -175 5852 -514 2709
Nieruchomosci - - - -
Pozostale - - - -
Suma: -175 5 852 -514 2709

Wyplacone dochody Subfunduszu
Nie dotyczy.

Wyplacone przychody ze zbycia lokat Subfunduszu
Nie dotyczy.
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Nota nr 11 Koszty Subfunduszu

NOTA-111. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

od 2020-01-01 do 2020-12-
31

od 2019-01-01 do 2019-12-
31

Warto$¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

Warto$¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

32

34

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow

Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Uslugi w zakresie rachunkowosci

47

48

Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu/subfunduszu

Uslugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate

W tym pozostale sktadniki kosztow

Suma:

Nota nr 11 II. Koszty funduszu aktywéw niepublicznych zwiazane bezposrednio ze zbytymi lokatami.

Nie dotyczy.

NOTA-11 I11. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

od 2020-01-01 do 2020-12-
31

od 2019-01-01 do 2019-12-
31

‘Warto$¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

Warto$¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

z tytutlu wynagrodzenia stalego 277 217
z tytuhu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania 12 -
Suma: 289 217

Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

O A2 DANE PR s T EPNOSTIACH na dzief 31-12-2020 | na dzien 31-12-2019 | na dzien 31-12-2018
Io.b\z;i(l)‘twoié aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata 21 685 8830 7 469
II. Warto$¢ aktywow netto na poszczegélne kategorie jednostek uczestnictwa na
koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe

Kategoria A 165,99 124,88 97,26
Kategoria C 162,22 - -
Kategoria F 172,96 127,82 97,81
Kategoria H 172,63 127,12 -
Kategoria V 168,65 126,03 -
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy:

W biezacym okresie nie ujawnily si¢ znaczace zdarzenia z lat ubiegtych wymagajace ujecia w sprawozdaniu finansowym.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym:

Nie ujawnily si¢ znaczace zdarzenia, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym.

3. Réznice pomi¢dzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystapity réznice pomi¢dzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi .

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw finansowych
na sytuacje majatkowa i finansowa, plynno$é oraz wynik z operacji i rentowno$é Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywoéw netto na jednostke
uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.
b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz:

Nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje niepewnosé, co do
mozliwos$ci kontynuowania dzialalno$ci. W zwiazku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone
zgodnie z zasadg kontynuacji dzialalno$ci.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktore moglyby w istotny sposob
wplyna¢ na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian:

W pierwszych miesigcach 2020 r. rozprzestrzenit si¢ na calym §wiecie pierwotnie zaobserwowany w Chinach wirus COVID-
19 (koronawirus), a jego negatywny wplyw objal wiele krajow i nabratl dynamiki. Pandemia COVID-19 sprowadzita
$wiatowe indeksy gietldowe (w tym polskie) do poziomoéw dawno nienotowanych. Praktycznie kazdy segment rynku akcji
ucierpiat, tracac od kilkunastu do kilkudziesigciu procent w bardzo krotkim czasie. Jednak w kolejnych miesigcach wycena
ryzyka na rynkach finansowych obnizyta si¢ w porownaniu do poziomu obserwowanego wiosng 2020 r., co wplyngto na
istotny spadek zmiennos$ci cen akcji, jak rowniez zwyzki indeksow gietdowych.

Sytuacja na $wiatowych rynkach finansowych wptyneta réwniez na wyniki inwestycyjne Subfunduszu. Stopa zwrotu
Subfunduszu w roku 2020 (liczona jako zmiana wartosci jednostki uczestnictwa kategorii A z dnia wyceny 30 grudnia 2020
r. w relacji do wartos$ci jednostki uczestnictwa kategorii A na dzien wyceny 30 grudnia 2019 r.) wyniosta 31,30 %. Natomiast
jego wartos¢ aktywow netto wzrosta do poziomu 21 580 tys. zt. W roku 2020 najnizsza warto$¢ aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa wyniosta 75,47 na dzien wyceny 19 marca 2020 r.

Poniewaz sytuacja wciaz si¢ rozwija, kierownictwo jednostki uwaza, ze w chwili obecnej trudno jest oszacowaé, jaki dalszy
wplyw ta pandemia bedzie miata na poszczegolne rynki i dalszg wycene lokat Subfunduszu ze wzgledu na brak wystarczajaco
precyzyjnych i wiarygodnych danych. Po duzym spadku indeksow gieldowych w I kwartale 2020 r. i poprawie nastrojow
oraz wzro$cie indekséw w 11 kwartale 2020 r. nastapito uspokojenie sytuacji na rynkach finansowych w I1I kwartale. Poczatek
IV kwartatu przyniost chwilowe spadki indeksow gietdowych, ktore jednak w dalszej czesci kwartatu wzrosty do pozioméw
sprzed pandemii.
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Pandemia nie wptyne¢ta rowniez na sposob wyceny lokat Subfunduszy, ktorych warto$é godziwa wyznacza si¢ na podstawie
kursow ustalanych na aktywnym rynku. W szczegdlnosci w trakcie okresu objetego sprawozdaniem nie zidentyfikowano
konieczno$ci zmiany sposoby wyceny z uwagi na brak plynnosci rynku..

Kierownictwo nie przewiduje nadzwyczajnych dziatan dotyczacych dodatkowego zapewnienia ptynnosci w Subfunduszu.
Tytuly uczestnictwa posiadane przez Subfundusz umarzane sg na biezaco po cenie wynikajacej z wyceny danego
Subfunduszu, jak réowniez Subfundusz nie otrzymat Zzadnych informacji o jakichkolwiek trudnosciach zwigzanych z
ptynnoscig posiadanych inwestycji. Dzigki temu w obecnej sytuacji nie wystepuja problemy z obshuga umorzen.
Towarzystwo posiada procedury i zasoby do ptynnego zabezpieczenia ciggtosci dziatania. W trakcie wykonywania pracy w
trybie zdalnym Towarzystwo nie zidentyfikowato trudno$ci w wykonywaniu czynnos$ci kontrolnych. Dodatkowo
kierownictwo nie odnotowato do tej pory zauwazalnego negatywnego wptywu pandemii na obshuge uczestnikow, realizacje
zlecen naby¢ i umorzen jednostek uczestnictwa, dziatalno$¢ depozytariusza oraz na proces wyceny. Kierownictwo bedzie
nadal monitorowa¢ i podejmowaé wszelkie mozliwe kroki, aby minimalizowa¢ potencjalny negatywny wptyw sytuacji na
dziatalnos$¢ operacyjna Subfunduszu.

7. Metoda stosowana przy obliczaniu calkowitej ekspozycji

Towarzystwo oblicza ekspozycje AFI Subfunduszu zgodnie z Ustawg z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych
i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi. Ekspozycja AFI Subfunduszu obliczana jest zgodnie z metoda
zaangazowania oraz metodg brutto w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) Nr 231/2013 z dnia

19 grudnia 2012 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien,
og6lnych warunkéw dotyczacych prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru
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