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Prospekt Informacyjny 

Esaliens Parasol Zagranicznego Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego 
Otwartego 

 

Fundusz dziağa pod nazwŃ Esaliens Parasol Zagraniczny Specjalistyczny Fundusz 
Inwestycyjny Otwarty. Fundusz moŨe uŨywaĺ skr·conych nazw: Esaliens Parasol Zagraniczny 
SFIO, ESA Parasol Zagraniczny SFIO, Esaliens Parasol Zagraniczny, ESA Parasol 
Zagraniczny, Esaliens Zagraniczny, ESA Zagraniczny SFIO lub Esaliens Zagraniczny SFIO 
oraz odpowiednik·w tych nazw w jňzykach obcych, w tym odpowiednik·w w jňzyku angielskim 
Esaliens Umbrella Foreign Specialized Open-End Investment Fund, Esaliens Umbrella 
Foreign SOEIF, ESA Umbrella Foreign SOEIF, ESA Umbrella Foreign, Esaliens Umbrella 
Foreign, Esaliens Foreign, Esaliens Foreign SOEIF lub ESA Foreign SOEIF.  

 

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi 
subfunduszami (dalej odpowiednio ĂSubfunduszò lub ĂSubfunduszeò): 

1. ESA Emerging MarketsFund,  

Subfundusz moŨe uŨywaĺ nazw: Esaliens Emerging Markets Fund, Esaliens Emerging 

Markets, ESA Emerging Markets, ESA Akcji Rynk·w WschodzŃcych, Esaliens Subfundusz 

Akcji Rynk·w WschodzŃcych, ESA Subfundusz Akcji Rynk·w WschodzŃcych, Esaliens 

Akcji Rynk·w WschodzŃcych.  

 

2. ESA Innovation Fund,  

Subfundusz moŨe uŨywaĺ nazw: Esaliens Innovation Fund, Esaliens Innovation, ESA 

Innovation, ESA Sp·ğek Innowacyjnych, Esaliens Subfundusz Sp·ğek Innowacyjnych, ESA 

Sp·ğek Innowacyjnych, Esaliens Sp·ğek Innowacyjnych.  

 

3. ESA Opportunity Fund, 

Subfundusz moŨe uŨywaĺ nazwy Esaliens Opportunity Fund, Esaliens Opportunity, 

ESA Opportunity, ESA Okazji Rynkowych, Esaliens Subfundusz Okazji Rynkowych, ESA 

Subfundusz Okazji Rynkowych, Esaliens Okazji Rynkowych. 

 

4. ESA US Small Cap Opportunity Fund, 

Subfundusz moŨe uŨywaĺ nazwy Esaliens US Small Cap Opportunity Fund, ESA US 

Small Cap Opportunity, ESA Mağych Sp·ğek AmerykaŒskich, Esaliens Subfundusz Mağych 

Sp·ğek AmerykaŒskich, ESA Subfundusz Mağych Sp·ğek AmerykaŒskich, Esaliens Mağych 

Sp·ğek AmerykaŒskich. 

 

5. ESA GMS FI Fund,  

Subfundusz moŨe uŨywaĺ nazwy Esaliens Global Fixed Income Multi Strategy Fund, 
Esaliens Global Fixed Income Multi Strategy, ESA Global Fixed Income Multi Strategy, 
ESA Globalnych Papier·w DğuŨnych, Esaliens Subfundusz Globalnych Papier·w 
DğuŨnych, ESA Subfundusz Globalnych Papier·w DğuŨnych, Esaliens Globalnych 
Papier·w DğuŨnych. 

 

6. ESA Macro Opportunities Bond Fund,  
Subfundusz moŨe uŨywaĺ nazwy Esaliens Macro Opportunities Bond Fund, Esaliens 

Macro Opportunities Bond, ESA Macro Opportunities Bond, ESA Makrostrategii Papier·w 
DğuŨnych, Esaliens Subfundusz Makrostrategii Papier·w DğuŨnych, ESA Subfundusz 
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Makrostrategii Papier·w DğuŨnych, Esaliens Makrostrategii Papier·w DğuŨnych. 

7. ESA Global Equity Fund,  

Subfundusz moŨe uŨywaĺ nazwy Esaliens Global Equity Fund, Esaliens Global Equity, 

ESA Global Equity, ESA Akcji Globalnych, Esaliens Subfundusz Akcji Globalnych, ESA 

Subfundusz Akcji Globalnych, Esaliens Akcji Globalnych 

 

8. ESA Gold Fund,  

Subfundusz moŨe uŨywaĺ nazwy Esaliens Gold Fund, Esaliens Gold, ESA Gold, 

Esaliens Subfundusz Gold, ESA Subfundusz Gold, 

 

9. ESA Conservative Plus Fund,  

Subfundusz moŨe uŨywaĺ nazwy Esaliens Conservative Plus Fund, ESA Conservative 

Plus Subfund, Conservative Plus Subfund lub ESA Conservative Plus, Esaliens 

Subfundusz Konserwatywny Plus, Esaliens Konserwatywny Plus, ESA Subfundusz 

Konserwatywny Plus, Subfundusz Konserwatywny Plus lub ESA Konserwatywny Plus, 

10  Esaliens Infrastructure Fund, 

Subfundusz moŨe uŨywaĺ nazwy Esaliens Infrastructure, Esaliens Infrastructure Fund, 
ESA Infrastructure Subfund, Infrastructure Subfund lub ESA Infrastructure oraz Esaliens 
Subfundusz Infrastruktury, Esaliens Infrastruktury, ESA Subfundusz Infrastruktury, 
Subfundusz Infrastruktury lub ESA Infrastruktury . 

 

Organem Funduszu jest Esaliens Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Sp·ğka Akcyjna z 
siedzibŃ w Warszawie i adresem: ul. Warecka 11a, 00-034 Warszawa. 
 
Strona internetowa: www.esaliens.pl 
 

Fundusz prowadzi dziağalnoŜĺ zgodnie z prawem wsp·lnotowym regulujŃcym zasady 
zbiorowego inwestowania w papiery wartoŜciowe. 
 

Niniejszy Prospekt Informacyjny zostağ sporzŃdzony na podstawie art. 220 ustawy z dnia 27 
maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzŃdzaniu alternatywnymi funduszami 
inwestycyjnymi oraz rozporzŃdzenia Ministra Finans·w z dnia 22 maja 2013 r. w sprawie 
prospektu informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego funduszu 
inwestycyjnego otwartego oraz wyliczania wskaŦnika zysku do ryzyka tych funduszy. 

 

Data i miejsce sporzŃdzenia Prospektu: Warszawa, dnia 9 lipca 2015 r. 

Data sporzŃdzenia ostatniego tekstu jednolitego Prospektu: 26 maja 2023 r.   

Data kolejnych aktualizacji Prospektu: nie dotyczy 
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Rozdziağ 1 

Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Prospekcie 

 

1. Firma, siedziba i adres Towarzystwa 

Firma: Esaliens Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Sp·ğka Akcyjna 

Siedziba:  Warszawa 

Adres: ul. Warecka 11a, 00-034 Warszawa 

 

2. Imiona, nazwiska i funkcje os·b fizycznych dziağajŃcych w imieniu Towarzystwa 

Piotr RzeŦniczak  - Prezes ZarzŃdu 

Marek Popielas  - Czğonek ZarzŃdu 

 

3. OŜwiadczenie os·b, o kt·rych mowa w punkcie 2 

OŜwiadczamy, Ũe informacje zawarte w Prospekcie sŃ prawdziwe i rzetelne oraz nie 
pomijajŃ Ũadnych fakt·w ani okolicznoŜci, kt·rych ujawnienie w Prospekcie jest 
wymagane przepisami Ustawy i RozporzŃdzenia, a takŨe, Ũe zgodnie z najlepszŃ wiedzŃ  
nie istniejŃ, poza ujawnionymi w Prospekcie, okolicznoŜci, kt·re mogğyby wywrzeĺ 
znaczŃcy wpğyw na sytuacjň prawnŃ, majŃtkowŃ i finansowŃ Funduszu. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Piotr RzeŦniczak 

Prezes ZarzŃdu 

 
Marek Popielas 

Czğonek ZarzŃdu 
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Rozdziağ 2 

Dane o Esaliens Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych S.A. 

 

1. Firma, kraj siedziby, siedziba i adres Towarzystwa wraz z numerami 
telekomunikacyjnymi, adresem gğ·wnej strony internetowej i adresem poczty 
elektronicznej 

Firma: Esaliens Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych 
Sp·ğka Akcyjna 

Kraj siedziby: Polska 

Siedziba: Warszawa 

Adres: ul. Warecka 11a, 00-034 Warszawa 

Telefon: (22) 337 66 00 

Faks: (22) 337 66 99 

Adres gğ·wnej strony internetowej: www.esaliens.pl  

Adres poczty elektronicznej: info@esaliens.pl 

2. Data zezwolenia na wykonywanie dziağalnoŜci przez Towarzystwo 

Komisja Papier·w WartoŜciowych i Gieğd w dniu 18 czerwca 1998 r. wydağa decyzjň nr 
DFNï409/5ï9/98ï151 dotyczŃcŃ udzielenia Bankowi Handlowemu w Warszawie S.A. 
zezwolenia na utworzenie Towarzystwa. 

3. Oznaczenie sŃdu rejestrowego i numer, pod kt·rym Towarzystwo jest 
zarejestrowane, a takŨe data wpisu do rejestru 

SŃd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie XIX (obecnie XII) Wydziağ 
Gospodarczy Krajowego Rejestru SŃdowego postanowieniem z 26 lutego 2001 r. 
dokonağ wpisu Towarzystwa do rejestru przedsiňbiorc·w Krajowego Rejestru SŃdowego 
pod numerem KRS 0000002717 (data rejestracji 12.03.2001 r.). 

4. WysokoŜĺ kapitağu wğasnego Towarzystwa, w tym wysokoŜĺ skğadnik·w kapitağu 
wğasnego na ostatni dzieŒ bilansowy 

 Dane na dzieŒ 31.03.2022 r. (w zğotych):  

Kapitağ wğasny 35 455 596,54  

Kapitağ zakğadowy 1 288 500,00 

Kapitağ zapasowy 

Zysk z lat ubiegğych 

23 711 669,15 

828 774,14 

Zysk netto  9 626 653,25 
  

5. Informacja o tym, Ũe kapitağ zakğadowy Towarzystwa zostağ opğacony 

Kapitağ zakğadowy zostağ opğacony w cağoŜci w got·wce przed zarejestrowaniem 
Towarzystwa (data rejestracji Towarzystwa zostağa wskazana w punkcie 3 powyŨej). 

6. Firma (nazwa) i siedziba podmiotu dominujŃcego wobec Towarzystwa, ze 
wskazaniem cech tej dominacji oraz firma (nazwa) oraz siedziba akcjonariuszy 
Towarzystwa, wraz z podaniem liczby gğos·w na walnym zgromadzeniu, jeŨeli 
akcjonariusz posiada co najmniej 5% og·lnej liczby gğos·w na walnym 
zgromadzeniu akcjonariuszy 

ŧaden z akcjonariuszy nie jest podmiotem dominujŃcym wobec Towarzystwa.  
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Akcjonariuszami Towarzystwa posiadajŃcymi co najmniej 5% og·lnej liczby gğos·w na 

walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Towarzystwa, zgodnie z rejestrem akcjonariuszy 

wedğug stanu na dzieŒ 30 kwietnia 2023 r., sŃ:  

a)  pan Dariusz Orğowski, kt·ry posiada akcje uprawniajŃce do wykonywania 9,99% 
gğos·w na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Towarzystwa,  

b)  pan Wojciech Pawğowski, kt·ry posiada akcje uprawniajŃce do wykonywania 9,99% 
gğos·w na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Towarzystwa, 

c)  Q1 FIZ z siedzibŃ w Warszawie, kt·ry posiada akcje uprawniajŃce do wykonywania 
9,93% gğos·w na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Towarzystwa, 

d)  pan Rafağ ĹwikliŒski, kt·ry posiada akcje uprawniajŃce do wykonywania 9,86% 
gğos·w na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Towarzystwa, 

e)  Juroszek Holding sp. z o.o. z siedzibŃ w Katowicach, kt·ra posiada akcje 
uprawniajŃce do wykonywania 9,34% gğos·w na walnym zgromadzeniu 
akcjonariuszy Towarzystwa, 

f)  MJ Investments sp. z o.o. z siedzibŃ w Katowicach, kt·ra posiada akcje 
uprawniajŃce do wykonywania 8,58% gğos·w na walnym zgromadzeniu 
akcjonariuszy Towarzystwa, 

g)  pan Tomasz Jňdrzejczak, kt·ry posiada akcje uprawniajŃce do wykonywania 6,22% 
gğos·w na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Towarzystwa, 

h) pani Beata ĹwikliŒska kt·ra posiada akcje uprawniajŃce do wykonywania 5,06% 
gğos·w na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Towarzystwa. 

7. Czğonkowie organ·w Towarzystwa i inne osoby odpowiedzialne za dziağalnoŜĺ 
Towarzystwa 

7.1. Czğonkowie zarzŃdu Towarzystwa, ze wskazaniem peğnionych funkcji w zarzŃdzie  

Piotr RzeŦniczak  - Prezes ZarzŃdu, 
Marek Popielas    - Czğonek ZarzŃdu. 
 

7.2. Czğonkowie rady nadzorczej Towarzystwa, ze wskazaniem przewodniczŃcego 
 

Jarosğaw Koğkowski  - PrzewodniczŃcy Rady,  

Janusz Jankowiak   - WiceprzewodniczŃcy Rady, 

Andrzej Soğdek   - Czğonek Rady, 

Michağ Otto   - Czğonek Rady, 

Anna Grykin   - Czğonek Rady. 

7.3. Osoby fizyczne odpowiedzialne w Towarzystwie za zarzŃdzanie  Funduszem 

Za  zarzŃdzanie  cağoŜciŃ  portfeli wszystkich Subfunduszy 
odpowiada  Zesp·ğ   Inwestycji,  w  skğad  kt·rego  wchodzŃ  nastňpujŃce osoby: Piotr 
RzeŦniczak, Krzysztof Socha, Olaf Pietrzak, Piotr Zygmunt, Piotr Grzybowski, Andrzej 
Bieniek. 

8. Informacje o peğnionych przez osoby, o kt·rych mowa w pkt 7, funkcjach poza 
Towarzystwem, jeŨeli ta okolicznoŜĺ moŨe mieĺ znaczenie dla sytuacji 
Uczestnik·w Funduszu 

Wedğug wiedzy Towarzystwa osoby, o kt·rych mowa w pkt 7, nie peğniŃ funkcji poza 
Towarzystwem, kt·re miağyby znaczenie dla sytuacji Uczestnik·w Funduszu. 

9. Nazwy innych funduszy inwestycyjnych zarzŃdzanych przez Towarzystwo, 
nieobjňtych Prospektem 

9.1. Esaliens Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty, 
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9.2. Esaliens Senior Fundusz Inwestycyjny Otwarty, 

9.3. Esaliens Akcji Skoncentrowany Fundusz Inwestycyjny Zamkniňty, 

9.4. Esaliens Medycyny i Technologii Fundusz Inwestycyjny Zamkniňty, 

9.5. Esaliens PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, 

9.6. Esaliens Food Agriculture and Water Fundusz Inwestycyjny Zamkniňty, 

9.7. Esaliens Digital Entertainment Fundusz Inwestycyjny Zamkniňty, 

9.8. Esaliens Instrument·w DğuŨnych Fundusz Inwestycyjny Zamkniňty. 

Towarzystwo nie zarzŃdza funduszami zagranicznymi, ani unijnymi alternatywnymi 
funduszami inwestycyjnymi. 

10. Skr·towe informacje o stosowanej w Towarzystwie polityce wynagrodzeŒ 

Polityka wynagrodzeŒ os·b, do kt·rych zadaŒ naleŨŃ czynnoŜci istotnie wpğywajŃce na 
profil ryzyka Esaliens TFI SA lub zarzŃdzanych przez niŃ funduszy inwestycyjnych 
(zwana dalej ĂPolitykŃ wynagrodzeŒò) zostağa uchwalona na podstawie rozporzŃdzenia 
Ministra Finans·w z dnia 30 sierpnia 2016 roku w sprawie szczeg·ğowych wymagaŒ, 
jakim powinna odpowiadaĺ polityka wynagrodzeŒ w towarzystwie funduszy 
inwestycyjnych. 

Polityka wynagrodzeŒ zostağa opracowana i wdroŨona przez ZarzŃd Towarzystwa (w 
zakresie dotyczŃcym pracownik·w majŃcych istotny wpğyw na profil ryzyka Towarzystwa 
lub zarzŃdzanych funduszy) oraz zatwierdzona przez Radň NadzorczŃ (w zakresie 
dotyczŃcym czğonk·w ZarzŃdu). W Towarzystwie obowiŃzuje regulamin wynagradzania, 
w kt·rym okreŜlono zasady ustalania wynagrodzenia stağego oraz wynagrodzenia 
zmiennego pracownik·w (w zakresie nieobjňtym PolitykŃ wynagrodzeŒ). 

Wprowadzenie Polityki wynagrodzeŒ ma na celu: 

1) prawidğowe i skuteczne zarzŃdzanie ryzykiem i zapobieganie podejmowaniu 
ryzyka niezgodnego z profilami ryzyka, politykŃ inwestycyjnŃ, strategiami 
inwestycyjnymi, statutami funduszy inwestycyjnych zarzŃdzanych przez 
Towarzystwa (ĂFunduszeò), statutem lub regulacjami wewnňtrznymi Towarzystwa, 

2) wspieranie realizacji strategii prowadzenia dziağalnoŜci przez Towarzystwo, 

3) przeciwdziağanie powstawaniu konfliktowi interes·w. 

Towarzystwo nie jest znaczŃcym towarzystwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniu 
Ä 1 pkt 4 wyŨej wymienionego rozporzŃdzenia. 

W Towarzystwie wypğacane jest pracownikom wynagrodzenie stağe i  moŨe byĺ 
wypğacane wynagrodzenie zmienne. Wynagrodzenie stağe skğada siň z wynagrodzenia 
zasadniczego, dodatk·w i stağych ŜwiadczeŒ. StosujŃc Politykň wynagrodzeŒ, 
uwzglňdniwszy uwarunkowania w niej okreŜlone, Rada Nadzorcza w stosunku do 
czğonk·w ZarzŃdu Towarzystwa, a ZarzŃd w stosunku do pracownik·w objňtych PolitykŃ 
wynagrodzeŒ moŨe przyznaĺ wynagrodzenia zmienne tylko niekt·rym osobom, jak 
r·wnieŨ moŨe podjŃĺ decyzjň o nie przyznaniu wynagrodzenia zmiennego. Decyzja 
powinna zostaĺ podjňta nie czňŜciej niŨ raz na rok po zakoŒczeniu roku obrotowego i 
dokonaniu oceny okresowej wynik·w uprawnionej osoby. 

Realizacja Polityki wynagrodzeŒ podlega przeglŃdowi co najmniej raz w roku przez 
Inspektora Nadzoru, kt·ry sporzŃdza dla Rady Nadzorczej pisemny raport. Rada 
Nadzorcza przygotowuje wğasny raport z oceny funkcjonowania Polityki wynagrodzeŒ i 
raz w roku przedstawia go Walnemu Zgromadzeniu Towarzystwa, kt·re ocenia, czy 
Polityka wynagrodzeŒ sprzyja rozwojowi i bezpieczeŒstwu dziağania Towarzystwa. 

Polityka wynagrodzeŒ zawierajŃca w szczeg·lnoŜci opis sposobu ustalania 
wynagrodzeŒ i uznaniowych ŜwiadczeŒ emerytalnych, a takŨe imiona i nazwiska oraz 
funkcje os·b odpowiedzialnych za przyznawanie wynagrodzeŒ i uznaniowych 
ŜwiadczeŒ emerytalnych, sŃ dostňpne na stronie internetowej www.esaliens.pl. 
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Rozdziağ 3 

Dane o Funduszu 

 
1. Data zezwolenia na utworzenie Funduszu 

DecyzjŃ nr DFI/I/4033/49/30/14/15/U/KS z dnia 18 sierpnia 2015 roku Komisja Nadzoru 
Finansowego udzieliğa Towarzystwu zezwolenia na utworzenie Funduszu.  

2. Data i numer wpisu Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych 

Fundusz zostağ zarejestrowany w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych pod numerem RFI 
1216 w dniu 29 wrzeŜnia 2015 r. W dniu 13 czerwca 2017 roku ulegğa zmianie nazwa 
Funduszu z Legg Mason Parasol Zagraniczny SFIO na Esaliens Parasol Zagraniczny 
SFIO i odpowiednio wchodzŃcych w jego skğad Subfunduszy. 

3. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz 

3.1. Jednostki Uczestnictwa kategorii A i C 

Jednostki Uczestnictwa kategorii A i C sŃ zbywane wszystkim Uczestnikom Funduszu 
za poŜrednictwem Dystrybutor·w. Zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii C nie 
dotyczy Esaliens Konserwatywny Plus. Kwota wpğaty na nabycie Jednostek 
Uczestnictwa kategorii A lub C nie moŨe byĺ niŨsza niŨ 100 zğotych. Opğata 
manipulacyjna z tytuğu zbycia Jednostek tej kategorii jest pobierana w chwili ich zbycia. 
Towarzystwo publikuje na stronie internetowej www.esaliens.pl Tabelň Opğat okreŜlajŃcŃ 
wysokoŜĺ opğat manipulacyjnych pobieranych przez Towarzystwo jako Dystrybutora. 
Maksymalna wysokoŜĺ opğat manipulacyjnych przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa 
kategorii A i C jest okreŜlona w odniesieniu do kaŨdego z Subfunduszy w czňŜci II 
Statutu. Maksymalna wysokoŜĺ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzŃdzanie dla 
Jednostek Uczestnictwa kategorii A i C jest okreŜlana w odniesieniu do kaŨdego 
Subfunduszu w czňŜci II Statutu. 

3.2. Jednostki Uczestnictwa kategorii B 

Jednostki Uczestnictwa kategorii B sŃ zbywane wszystkim Uczestnikom Funduszu. 
PoczŃtkowa kwota wpğaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii B nie moŨe byĺ 
niŨsza niŨ 10.000 zğotych, zaŜ kolejnych wpğat nie niŨsza niŨ 100 zğotych. Z tytuğu zbycia 
Jednostek tej kategorii nie jest pobierana opğata manipulacyjna, jednakŨe w przypadku 
zğoŨenia zlecenia odkupienia albo konwersji albo zamiany przed upğywem 12 miesiňcy 
od dnia ich zbycia, w·wczas pobierana jest opğata manipulacyjna zwana opğatŃ 
umorzeniowŃ. Towarzystwo publikuje na stronie internetowej www.esaliens.pl Tabelň 
Opğat okreŜlajŃcŃ wysokoŜĺ opğat manipulacyjnych pobieranych przez Towarzystwo jako 
Dystrybutora. Po upğywie 12 miesiňcy od dnia zbycia Jednostek, w tym w wyniku 
dokonania konwersji albo zamiany, opğata umorzeniowa nie bňdzie pobierana. 
Maksymalna wysokoŜĺ opğat manipulacyjnych przy odkupywaniu Jednostek 
Uczestnictwa kategorii B jest okreŜlona w odniesieniu do kaŨdego z Subfunduszy w 
czňŜci II Statutu. Maksymalna wysokoŜĺ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzŃdzanie 
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B jest okreŜlana w odniesieniu do kaŨdego 
Subfunduszu w czňŜci II Statutu. Jednostka Uczestnictwa kategorii B nie jest oferowana 
na dzieŒ opublikowania niniejszego Prospektu.  

3.3. Jednostki Uczestnictwa kategorii E, F, G, H, J, L oraz S 

Jednostki Uczestnictwa kategorii E, F, G, H, J, L oraz S mogŃ byĺ zaoferowane 
wyğŃcznie bezpoŜrednio przez Fundusz wyğŃcznie Uczestnikom w ramach: 

1) indywidualnych lub grupowych plan·w w formie um·w ubezpieczenia oferowanych 
przez zakğady ubezpieczeŒ klientom zainteresowanym ubezpieczeniami na Ũycie 
zwiŃzanymi z ubezpieczeniowym funduszem kapitağowym, gdzie zakğad 
ubezpieczeŒ zarzŃdzaĺ bňdzie ryzykiem ubezpieczeniowym, a w Jednostki 
Uczestnictwa bňdzie inwestowana czňŜĺ skğadki ubezpieczeniowej przeznaczona 
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na cele inwestycyjne lub oszczňdnoŜciowe,  

2) pracowniczego programu emerytalnego w formie umowy o wnoszenie przez 
pracodawcň skğadek pracownik·w do funduszu inwestycyjnego, o kt·rym mowa w 
Ustawie o Pracowniczych Programach Emerytalnych,  

3) Grupowych Plan·w OszczňdnoŜciowych, w tym takŨe po ustaniu ich 
obowiŃzywania. 

Z tytuğu zbycia lub odkupienia Jednostek tej kategorii nie jest pobierana opğata 
manipulacyjna, a maksymalna wysokoŜĺ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzŃdzanie 
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E, F, G, H, J, L oraz S  jest okreŜlana w odniesieniu 
do kaŨdego Subfunduszu w czňŜci II Statutu. 

Fundusz moŨe zbywaĺ Jednostki Uczestnictwa kategorii E, F, G, H, J, L oraz S  
Inwestorom bŃdŦ Uczestnikom, uwzglňdniajŃc przy tym ochronň interesu Towarzystwa 
zwiŃzanego z obniŨeniem wysokoŜci naleŨnego Towarzystwu wynagrodzenia za 
zarzŃdzanie kompensowanego jednakŨe przez: (i) niskie koszty, kt·rych poniesienie jest 
konieczne w zwiŃzku z obsğugŃ, w tym obsğugŃ administracyjnŃ i informacyjnŃ 
Uczestnik·w danego planu lub programu, o kt·rym mowa w ust. 1)-3) powyŨej, w ramach 
kt·rego mogŃ byĺ oferowane Jednostki Uczestnictwa kategorii E, F, G, H, J, L oraz S, 
jak r·wnieŨ (ii) niskie koszty ponoszone w zwiŃzku z obsğugŃ realizacji praw i 
obowiŃzk·w wynikajŃcych z tych Jednostek Uczestnictwa oraz (iii) obop·lne korzyŜci 
wynikajŃce z dotychczasowej wsp·ğpracy Towarzystwa z danym Uczestnikiem i niskie 
koszty ponoszone przez Towarzystwo w ramach tej wsp·ğpracy, kt·re, przy 
uwzglňdnieniu czynnik·w wskazanych powyŨej, pozwalajŃ Towarzystwu na podjňcie 
decyzji o zaoferowaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii E, F, G, H, J, L oraz S bez 
ponoszenia ryzyka strat finansowych zwiŃzanych z obsğugŃ danego Planu 
OszczňdnoŜciowego. 

Jednostka Uczestnictwa kategorii J i L nie jest oferowana na dzieŒ opublikowania 
niniejszego Prospektu. 

 

3.4. Jednostki Uczestnictwa kategorii K 

Jednostki Uczestnictwa kategorii K mogŃ byĺ zbywane za poŜrednictwem 
Dystrybutor·w. Dystrybutor, po uprzednim uzgodnieniu z  Towarzystwem, moŨe podjŃĺ 
decyzjň o oferowaniu ich wyğŃcznie swoim klientom w zwiŃzku ze Ŝwiadczeniem 
okreŜlonej usğugi typu doradztwo inwestycyjne bŃdŦ w segmencie np. prestige/private 
bank. Kwota wpğaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii K nie moŨe byĺ niŨsza 
niŨ 100 zğotych. Opğata manipulacyjna z tytuğu zbycia Jednostek tej kategorii jest 
pobierana przez Dystrybutora w chwili ich zbycia. Towarzystwo publikuje na stronie 
internetowej www.esaliens.pl Tabelň Opğat okreŜlajŃcŃ wysokoŜĺ opğat manipulacyjnych 
pobieranych przez Towarzystwo jako Dystrybutora. Maksymalna wysokoŜĺ opğat 
manipulacyjnych przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii K  jest okreŜlona w 
odniesieniu do kaŨdego z Subfunduszy w czňŜci II Statutu. Maksymalna wysokoŜĺ 
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzŃdzanie dla Jednostek Uczestnictwa kategorii  K 
jest okreŜlana w odniesieniu do kaŨdego Subfunduszu w czňŜci II Statutu. 

Jednostki Uczestnictwa kategorii K mogŃ takŨe byĺ zbywane klientowi lub Uczestnikowi, 
kt·ry powierzyğ zarzŃdzanie swoim portfelem inwestycyjnym towarzystwu funduszy 
inwestycyjnych, w tym Towarzystwu, lub firmie inwestycyjnej prowadzŃcym dziağalnoŜĺ 
w zakresie zarzŃdzania portfelami w skğad, kt·rych wchodzi jeden lub wiňksza liczba 
instrument·w o ile zbycie takich Jednostek nastŃpi na jego rzecz za poŜrednictwem 
takiego podmiotu w trakcie umowy ğŃczŃcej ich umowy o zarzŃdzanie. 

Jednostka Uczestnictwa kategorii K nie jest oferowana na dzieŒ opublikowania 
niniejszego Prospektu. 

 

3.5. Jednostki Uczestnictwa kategorii X 

Jednostki Uczestnictwa kategorii X sŃ zbywane wszystkim Uczestnikom bezpoŜrednio 
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przez Fundusz na zasadach opisanych w prospekcie. Wpğata na nabycie Jednostek 
Uczestnictwa kategorii X nie moŨe byĺ niŨsza niŨ 100 zğotych. Opğata manipulacyjna z 
tytuğu zbycia Jednostek tej kategorii nie jest pobierana. Maksymalna wysokoŜĺ 
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzŃdzanie dla Jednostek Uczestnictwa kategorii X 
jest okreŜlana w odniesieniu do kaŨdego Subfunduszu w czňŜci II Statutu. 

3.6. Jednostki Uczestnictwa kategorii V 

Z zastrzeŨeniem ostatniego zdania, Jednostki Uczestnictwa kategorii V zbywane sŃ za 
poŜrednictwem Dystrybutor·w wyğŃcznie Uczestnikom Funduszu, kt·rzy speğniajŃ 
nastňpujŃce warunki: (i) wpğacili, na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii V 
danego Subfunduszu w ramach jednego Subrejestru Uczestnika, kwotň nie niŨszŃ niŨ 
500.000 zğotych lub (ii) wpğacili na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii V 
danego Subfunduszu, takŃ kwotň, iŨ suma tej kwoty oraz wartoŜĺ Jednostek 
Uczestnictwa zapisanych na danym Subrejestrze Uczestnika przekroczyğa kwotň 
500.000 zğotych, lub (iii) wartoŜĺ Jednostek Uczestnictwa zapisanych w jednym 
Subrejestrze Uczestnika przekracza 500.000 zğotych, pod warunkiem, Ũe w przypadkach 
(ii) i (iii) dany Uczestnik zğoŨy zlecenie dokonania zmiany kategorii Jednostek zapisanych 
na ww. Subrejestrze na kategoriň V. Wskutek realizacji tego Zlecenia Fundusz dokonuje 
zmiany kategorii Jednostek zapisanych w Subrejestrze na kategoriň V poprzez zapisanie 
Jednostek kategorii V na oddzielnym Subrejestrze prowadzonym na rzecz Uczestnika 
Funduszu w ramach Jednostek kategorii V. 

Do nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii V uprawniona jest takŨe osoba 
gromadzŃca oszczňdnoŜci na IKE lub na IKZE z Funduszami Esaliens. W takim 
przypadku uprawnienie do nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii V przysğuguje, gdy 
ğŃczna wartoŜĺ Ŝrodk·w zgromadzonych na IKE lub na IKZE z Funduszami Esaliens 
przekracza 500.000 zğotych, a OszczňdzajŃcy zğoŨy Zlecenie zmiany kategorii Jednostek 
Uczestnictwa dotyczŃce Ŝrodk·w zgromadzonych na IKE lub na IKZE. Wskutek realizacji 
tego Zlecenia Fundusz dokonuje zmiany kategorii Jednostek Uczestnictwa zapisanych 
w Subrejestrach prowadzonych w ramach IKE lub IKZE na kategoriň V poprzez 
zapisanie Jednostek Uczestnictwa kategorii V na oddzielnych Subrejestrach 
prowadzonych na rzecz Uczestnika Funduszu w ramach IKE lub IKZE. Jednostki 
Uczestnictwa kategorii V, zbywane sŃ r·wnieŨ w przypadku otwarcia IKE lub IKZE kwotŃ 
Wypğaty Transferowej nie niŨszŃ niŨ 500.000 zğotych, pod warunkiem wskazania zamiaru 
nabycia Jednostek kategorii V w dyspozycji otwarcia IKE lub IKZE. 

JeŨeli po realizacji zğoŨonego przez Uczestnika zlecenia odkupienia, transferu, Zamiany 
lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa kategorii V ğŃczna wartoŜĺ Jednostek 
Uczestnictwa kategorii V zapisanych w jednym Subrejestrze Uczestnika lub wartoŜĺ 
Ŝrodk·w zgromadzonych na IKE lub IKZE bňdzie niŨsza niŨ 500.000 zğotych, Fundusz 
niezwğocznie dokona zmiany Jednostek Uczestnictwa kategorii V na Jednostki 
Uczestnictwa kategorii A poprzez zapisanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A na 
oddzielnym Subrejestrze prowadzonym na rzecz Uczestnika Funduszu w ramach 
Jednostek Uczestnictwa kategorii A albo w przypadku IKE lub IKZE na oddzielnych 
Subrejestrach prowadzonych na rzecz Uczestnika Funduszu w ramach IKE lub IKZE. 
Zmiana taka nastŃpi automatycznie i bňdzie wolna od jakichkolwiek opğat. Fundusz nie 
dokona zmiany Jednostek Uczestnictwa kategorii V na Jednostki Uczestnictwa kategorii 
A wyğŃcznie w sytuacji, jeŨeli spadek wartoŜci Jednostek Uczestnictwa kategorii V 
poniŨej kwoty 500.000 zğotych bňdzie nastňpstwem spadku wartoŜci Jednostek 
Uczestnictwa a jednoczeŜnie nie nastňpuje realizacja zğoŨonego przez Uczestnika 
zlecenia odkupienia, transferu, Zamiany Jednostek Uczestnictwa. 

W odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii V pobierana jest opğata 
manipulacyjna z tytuğu ich zbycia. Towarzystwo publikuje na stronie internetowej 
www.esaliens.pl Tabelň Opğat okreŜlajŃcŃ wysokoŜĺ opğat manipulacyjnych pobieranych 
przez Towarzystwo jako Dystrybutora. Maksymalna wysokoŜĺ opğat manipulacyjnych 
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii V jest okreŜlona w odniesieniu do 
kaŨdego z Subfunduszy w czňŜci II Statutu. Maksymalna wysokoŜĺ wynagrodzenia 
Towarzystwa za zarzŃdzanie dla Jednostek Uczestnictwa kategorii V jest okreŜlana w 
czňŜci II Statutu w odniesieniu do kaŨdego Subfunduszu. 
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Jednostki Uczestnictwa kategorii V mogŃ takŨe byĺ zbywane Uczestnikom w ramach 
plan·w, program·w i innych form oszczňdzania lub inwestowania, o kt·rych mowa w 
Statucie, bez pobierania opğaty manipulacyjnej, a takŨe IKE lub IKZE, o ile odpowiednia 
umowa tak stanowi, przy czym w takim wypadku dla Jednostek Uczestnictwa kategorii 
V nie majŃ zastosowania wyŨej wskazane limity. 

3.7. Cechy Jednostek Uczestnictwa 

Jednostki Uczestnictwa: 

1) nie mogŃ byĺ zbywane przez Uczestnika na rzecz os·b trzecich, 

2) podlegajŃ dziedziczeniu, 

3) mogŃ byĺ przedmiotem zastawu. 

3.8. Zasady przeliczania kwoty wpğaty na Jednostki Uczestnictwa oraz zasady 
obliczania opğat manipulacyjnych 

a) W przypadku nabyĺ dla Subfunduszu, gdzie opğata manipulacyjna jest naliczana, 
ustalenie liczby Jednostek Uczestnictwa jaka ma zostaĺ zbyta Uczestnikowi oraz 
ustalenie wysokoŜci opğaty manipulacyjnej odbywa siň w nastňpujŃcy spos·b: 

Cena POP = Cena NAV / (1 ï wysokoŜĺ opğaty manipulacyjnej)  

Liczba Jednostek Uczestnictwa = Kwota wpğaty / Cena POP  

Kwota Subfunduszu = Liczba Jednostek Uczestnictwa * Cena NAV  

Kwota opğaty manipulacyjnej = Kwota wpğaty ï Kwota Subfunduszu. 

Gdzie: 

Cena POP ï cena brutto Jednostek Uczestnictwa, tj. cena zawierajŃca opğatň 

manipulacyjnŃ 

Cena NAV ï cena netto Jednostek Uczestnictwa, tj. cena publikowana przez 

Subfundusz 

Kwota wpğaty ï wysokoŜĺ wpğaty na poczet zbycia Jednostek Uczestnictwa przez 

Subfundusz 

Kwota Subfunduszu ï kwota do zainwestowania przez Subfundusz 

b) W przypadku nabyĺ dla Subfunduszu, gdzie opğata manipulacyjna nie jest 
naliczana, ustalenie liczby Jednostek Uczestnictwa jaka ma zostaĺ zbyta 
Uczestnikowi odbywa siň w nastňpujŃcy spos·b: 

Kwota opğaty manipulacyjnej = 0 (zero) 

Liczba Jednostek Uczestnictwa = (Kwota wpğaty/Cena POP) 

Cena POP = Cena NAV 

Gdzie: 

Cena POP ï cena brutto Jednostek Uczestnictwa, tj. cena zawierajŃca opğatň 

manipulacyjnŃ 

Cena NAV ï cena netto Jednostek Uczestnictwa, tj. cena publikowana przez 

Subfundusz 
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Kwota wpğaty ï wysokoŜĺ wpğaty na poczet zbycia Jednostek Uczestnictwa przez 

Subfundusz. 

c) W przypadku pierwszego nabycia na Subrejestr prowadzony w ramach Celowych 
Plan·w OszczňdnoŜciowych ustalenie liczby Jednostek Uczestnictwa, jaka ma 
zostaĺ zbyta Inwestorowi oraz ustalenie wysokoŜci opğaty manipulacyjnej (opğaty 
poczŃtkowej) odbywa siň w nastňpujŃcy spos·b: 

Liczba Jednostek Uczestnictwa = (Kwota wpğaty ï Kwota opğaty manipulacyjnej)  

/ Cena NAV 

Gdzie:  

Kwota opğaty manipulacyjnej (opğaty poczŃtkowej) = Docelowa wartoŜĺ wpğat * % 

opğaty poczŃtkowej  

Docelowa wartoŜĺ wpğat ï deklarowana w dyspozycji otwarcia Celowego Planu 

OszczňdnoŜciowego przez Uczestnika kwota wpğat do planu, wyliczana wg 

nastňpujŃcego wzoru: deklarowana pojedyncza wpğata * 12 miesiňcy * liczba lat 

trwania planu  

Kwota wpğaty ï wysokoŜĺ wpğaty na poczet zbycia Jednostek Uczestnictwa przez 

Subfundusz 

Cena NAV ï cena netto Jednostek Uczestnictwa, tj. cena publikowana przez 

Subfundusz 

d) W przypadku nabycia na Subrejestr prowadzony w ramach Celowych Plan·w 
OszczňdnoŜciowych Dookoğa świata ustalenie liczby Jednostek Uczestnictwa, 
jaka ma zostaĺ zbyta Inwestorowi oraz ustalenie wysokoŜci opğaty odbywa siň w 
nastňpujŃcy spos·b: 

Liczba Jednostek Uczestnictwa = (Kwota wpğaty ï Kwota opğaty)  / Cena NAV 

Gdzie:  

Kwota wpğaty ï wysokoŜĺ wpğaty na poczet zbycia Jednostek Uczestnictwa przez 

Subfundusz  

Kwota opğaty ï wysokoŜĺ opğaty pobranej z wpğaty zgodnie ze szczeg·ğowymi 

zasadami opisanymi w Regulaminem uczestnictwa w Celowym Planie 

OszczňdnoŜciowym Dookoğa świata. 

Cena NAV ï cena netto Jednostek Uczestnictwa, tj. cena publikowana przez 

Subfundusz 

e) W przypadku nabyĺ w ramach Indywidualnego Konta Emerytalnego oraz 
Indywidualnego Konta Zabezpieczenia Emerytalnego kwota opğaty jest ustalonŃ w 
Tabeli Opğat wartoŜciŃ: 

Kwota opğaty = opğata wynikajŃca z Tabeli Opğat 

Liczba Jednostek Uczestnictwa = (Kwota Wpğaty ï Kwota opğaty)  / Cena NAV)  

Gdzie:  

Kwota wpğaty ï wysokoŜĺ wpğaty na poczet zbycia Jednostek Uczestnictwa przez 

Subfundusz 

Cena NAV ï cena netto Jednostek Uczestnictwa, tj. cena publikowana przez 
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Subfundusz 

f) W przypadku nabyĺ Jednostek kategorii B dla Subfunduszu, gdzie opğata 
manipulacyjna nie jest naliczana przy zbywaniu Jednostek, stosuje siň zasady 
okreŜlone w pkt 2 powyŨej, jednakŨe sŃ  one odkupywane  po  cenie  wynikajŃcej  
z  podzielenia  wartoŜci  aktyw·w  netto  Subfunduszu  przypadajŃcych  na  
Jednostki Uczestnictwa  kategorii  B  przez  liczbň  Jednostek Uczestnictwa  
kategorii  B  ustalonŃ  na  podstawie  rejestru  uczestnik·w  Subfunduszu  z  dnia  
wyceny,  pomniejszonej, przed opodatkowaniem,  o  opğatň  manipulacyjnŃ  w  
maksymalnej  wysokoŜci  do  5,25% (dot. Subfunduszy Esaliens Emerging Markets 
Fund, Esaliens Innovation Fund, Esaliens Opportunity Fund, Esaliens US Small 
Cap Opportunity Fund, Esaliens Gold Fund, Esaliens Global Equity), 3% (Esaliens 
Macro Opportunities Bond Fund) albo 2,50% (dot. Subfunduszu Esaliens GMS FI 
Fund) wartoŜci odkupywanych jednostek uczestnictwa, jeŨeli zlecenie odkupienia 
albo zamiany zostanie zğoŨone przed upğywem 12 miesiňcy od dnia ich zbycia. 
Ustalenie wysokoŜci opğaty manipulacyjnej odbywa siň w nastňpujŃcy spos·b: 

Kwota opğaty manipulacyjnej = (Liczba Jednostek Uczestnictwa * Cena NAV) * 
wysokoŜĺ stawki opğaty manipulacyjnej (%)  

gdzie:  

Cena NAV ï cena netto Jednostek Uczestnictwa, tj. cena publikowana przez 

Subfundusz 

g) W przypadku, gdy nie zostağa ustalona  wartoŜĺ aktyw·w netto na Jednostkň 
Uczestnictwa dla danej kategorii z uwagi na to, iŨ Ũaden Uczestnik Subfunduszu 
nie posiada Jednostki danej kategorii, w·wczas zbycie Jednostek Uczestnictwa 
dla tej kategorii nastňpuje po wartoŜci aktyw·w netto na Jednostkň Uczestnictwa 
kategorii A.  

 

4. Prawa Uczestnik·w Funduszu 

Prawa Uczestnik·w reguluje Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych oraz Statut 
Funduszu. Uczestnik Funduszu ma w szczeg·lnoŜci prawo do: 

1) nabywania Jednostek Uczestnictwa; 

2) ŨŃdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa; 

3) otrzymania potwierdzenia dokonanego przez Fundusz zbycia lub odkupienia 
Jednostek Uczestnictwa; 

4) ŨŃdania dokonania zmiany kategorii Jednostek Uczestnictwa; 

5) ŨŃdania dokonania transferu Jednostek Uczestnictwa pomiňdzy Subrejestrami 
prowadzonymi dla danego Uczestnika; 

6) uzyskania Ŝrodk·w pieniňŨnych naleŨnych z tytuğu odkupienia przez Fundusz 
Jednostek Uczestnictwa; 

7) otrzymania Ŝrodk·w pieniňŨnych ze zbycia Aktyw·w Subfunduszu, w zwiŃzku z 
jego likwidacjŃ; 

8) rozporzŃdzenia posiadanymi Jednostkami Uczestnictwa na wypadek Ŝmierci. 
Jednostki Uczestnictwa podlegajŃ dziedziczeniu, przy czym w razie Ŝmierci 
Uczestnika Funduszu, Fundusz jest obowiŃzany na ŨŃdanie:  

1. osoby, kt·ra przedstawi rachunki stwierdzajŃce wysokoŜĺ poniesionych przez 
niŃ wydatk·w zwiŃzanych z pogrzebem Uczestnika - odkupiĺ Jednostki 
Uczestnictwa Uczestnika zapisane w Rejestrze Uczestnik·w Funduszu, do 
wartoŜci nieprzekraczajŃcej koszt·w urzŃdzenia pogrzebu zgodnie ze 
zwyczajami przyjňtymi w danym Ŝrodowisku, oraz wypğaciĺ tej osobie kwotň 
uzyskanŃ z tego odkupienia;  



 14 

2. osoby, kt·rŃ Uczestnik wskazağ Funduszowi w pisemnej dyspozycji - odkupiĺ 
Jednostki Uczestnictwa Uczestnika zapisane w Rejestrze Uczestnik·w 
Funduszu do wartoŜci nie wyŨszej niŨ przypadajŃce na ostatni miesiŃc przed 
ŜmierciŃ Uczestnika Funduszu dwudziestokrotne przeciňtne miesiňczne 
wynagrodzenie w sektorze przedsiňbiorstw bez wypğat nagr·d z zysku, 
ogğaszane przez Prezesa Gğ·wnego Urzňdu Statystycznego, oraz 
nieprzekraczajŃcej ğŃcznej wartoŜci Jednostek Uczestnictwa Uczestnika 
zapisanych na jego rzecz w Rejestrze Uczestnik·w, oraz wypğaciĺ tej osobie 
kwotň uzyskanŃ z tego odkupienia, z zastrzeŨeniem, Ũe zgodnie z UstawŃ o 
IKE i IKZE oraz UstawŃ o Pracowniczych Programach Emerytalnych w 
zakresie IKE, IKZE i pracowniczych program·w emerytalnych stosuje siň 
odrňbne zasady ustanawiania osoby uprawnionej na wypadek Ŝmierci 
Uczestnika. 

9) ustanowienia blokady i zastawu Jednostkach Uczestnictwa; 

10) uczestnictwa w Planach OszczňdnoŜciowych; 

11) uczestnictwa w IKE i IKZE na zasadach okreŜlonych w Statucie; 

12) zwolnienia z opğaty manipulacyjnej lub jej obniŨenia; 

13) skğadania ZleceŒ za poŜrednictwem telefonu oraz system·w komputerowych, na 
zasadach okreŜlonych w warunkach korzystania z tych system·w; 

14) zawarcia z Funduszem dodatkowej umowy o premii finansowej  na rzecz 
Uczestnika; 

15) dostňpu do Prospektu Informacyjnego, kluczowych informacji oraz rocznego i 
p·ğrocznego sprawozdania finansowego Funduszu przy zbywaniu Jednostek 
Uczestnictwa; 

16) ŨŃdania dorňczenia Prospektu Informacyjnego oraz rocznego i p·ğrocznego 
sprawozdania finansowego; 

17) ustanowienia i odwoğania peğnomocnika do dokonywania czynnoŜci w imieniu 
Uczestnika Funduszu; 

18) otwarcia i prowadzenia wsp·lnego Subrejestru mağŨeŒskiego, na zasadach 
okreŜlonych poniŨej: 

a. Dla mağŨonk·w, miňdzy kt·rymi istnieje wsp·lnoŜĺ majŃtkowa (wsp·lnoŜĺ 
ustawowa), bňdŃcych Uczestnikami Funduszu, moŨe byĺ prowadzony 
wsp·lny Subrejestr mağŨeŒski, zwany dalej ĂWsp·lnym Rejestrem 
MağŨeŒskimò lub ĂWRMò. Jednostki Uczestnictwa zapisane na Wsp·lnym 
Rejestrze MağŨeŒskim wchodzŃ w skğad majŃtku wsp·lnego mağŨonk·w; 

b. MağŨonkowie, otwierajŃc Wsp·lny Rejestr MağŨeŒski oŜwiadczajŃ, Ũe:  

i. w chwili otwarcia WRM istnieje miňdzy nimi wsp·lnoŜĺ ustawowa 
mağŨeŒska,  

ii. wyraŨajŃ zgodň na skğadanie przez kaŨdego z nich, bez ograniczeŒ, 
zleceŒ zwiŃzanych z uczestnictwem w Funduszu i dotyczŃcych WRM, 
ğŃcznie z ŨŃdaniem odkupienia przez Fundusz cağego salda Jednostek 
Uczestnictwa zapisanych na WRM, chyba Ũe ograniczenia wynikajŃ ze 
Statutu lub powszechnie obowiŃzujŃcych przepis·w prawa, z 
zastrzeŨeniem otwarcia WRM (nie dotyczy konwersji lub zamiany 
otwierajŃcej nowy WRM), kt·re to zlecenie wymaga zgody obu 
wsp·ğmağŨonk·w, 

iii. przyjmujŃ do wiadomoŜci, Ũe Fundusz nie ponosi odpowiedzialnoŜci za 
skutki zğoŨonych przez mağŨonk·w, w tym przez ich ewentualnych 
peğnomocnik·w zleceŒ, bňdŃcych wynikiem odmiennych decyzji 
kaŨdego z nich,  

iv. zobowiŃzujŃ siň do niezwğocznego zawiadomienia Funduszu osobiŜcie 
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lub listem poleconym o ustaniu wsp·lnoŜci majŃtkowej oraz 
przedğoŨenia notarialnie potwierdzonej kopii stosownego dokumentu 
potwierdzajŃcego fakt ustania wsp·lnoŜci majŃtkowej,  

v. zrzekajŃ siň podnoszenia wobec Funduszu jakichkolwiek zarzut·w i 
roszczeŒ w zwiŃzku z:  

1) dokonaniem przez Fundusz, wedğug zasady wsp·ğwğasnoŜci 
udziağ·w, podziağu Jednostek Uczestnictwa znajdujŃcych siň na 
WRM w momencie ustania wsp·lnoŜci majŃtkowej,  

2) odkupieniem Jednostek Uczestnictwa o ğŃcznej wartoŜci 
przekraczajŃcej udziağ kaŨdego z mağŨonk·w, dokonanym przez 
Fundusz na podstawie zlecenia odkupienia zğoŨonego przez 
jednego z nich po ustaniu wsp·lnoŜci majŃtkowej, jeŨeli w momencie 
wykonania takiego zlecenia Fundusz nie posiadağ informacji o 
ustaniu wsp·lnoŜci majŃtkowej; 

c. Nie jest moŨliwe dokonywanie konwersji z rejestr·w indywidualnych lub 
zamiany z Subrejestr·w indywidualnych na Wsp·lny Rejestr MağŨeŒski, jak 
r·wnieŨ ze Wsp·lnego Rejestru MağŨeŒskiego na rejestry lub Subrejestry 
indywidualne; 

d. Zamkniňcie WRM nastňpuje w przypadku:  

i. ustania wsp·lnoŜci majŃtkowej w wyniku:  

1. ustania mağŨeŒstwa wskutek Ŝmierci, po przedstawieniu aktu 
zgonu,  

2. rozwiŃzania mağŨeŒstwa przez rozw·d, po przedstawieniu 
prawomocnego orzeczenia rozwodu,  

3. uniewaŨnienia mağŨeŒstwa, po przedstawieniu prawomocnego 
orzeczenia o uniewaŨnieniu mağŨeŒstwa,  

4. umownego przyjňcia przez mağŨonk·w ustroju rozdzielnoŜci 
majŃtkowej bŃdŦ ustroju rozdzielnoŜci majŃtkowej z wyr·wnaniem 
dorobk·w, po przedstawieniu wypisu z aktu notarialnego 
zawierajŃcego umowň majŃtkowŃ mağŨeŒskŃ,  

5. ogğoszenia upadğoŜci jednego z mağŨonk·w, po przedstawieniu 
prawomocnego orzeczenia o ogğoszeniu upadğoŜci,  

ii. prawomocnego orzeczenia sŃdu o:  

1/ zniesieniu wsp·lnoŜci majŃtkowej,  

2/ ubezwğasnowolnieniu jednego z mağŨonk·w,  

3/ separacji; 

e. Zamkniňcie WRM nastňpuje po otrzymaniu przez Agenta Transferowego 
dokument·w zaŜwiadczajŃcych o fakcie zaistnienia okolicznoŜci, o kt·rych 
mowa w lit. d), lecz nie p·Ŧniej niŨ w terminie piňciu dni roboczych od dnia 
zğoŨenia tych dokument·w Dystrybutorowi; 

f. W przypadku Ŝmierci jednego z mağŨonk·w ï poğowň salda Jednostek 
Uczestnictwa pozostajŃcych na WRM stawia siň do dyspozycji pozostağego 
przy Ũyciu mağŨonka, a pozostağŃ czňŜĺ spadkobiercy dziedziczŃ zgodnie z 
przepisami prawa spadkowego. ŧyjŃcy mağŨonek ma moŨliwoŜĺ 
zadysponowania przypadajŃcŃ mu poğowŃ salda Jednostek Uczestnictwa 
poprzez ich odkupienie bŃdŦ transfer na sw·j istniejŃcy lub nowo otwierany 
Subrejestr indywidualny w tym samym Subfunduszu, na kt·rym zapisywane 
sŃ Jednostki Uczestnictwa tej samej kategorii, z tym Ũe transfer nie jest 
moŨliwy na Subrejestry prowadzone w ramach plan·w i program·w 
systematycznego oszczňdzania; 
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g. W przypadku zamkniňcia WRM z powod·w, o kt·rych mowa w lit. d) pkt i 
tiret drugie, trzecie i czwarte oraz pkt ii, saldo Jednostek Uczestnictwa dzieli 
siň zgodnie z treŜciŃ umowy lub orzeczeniem sŃdu, a Jednostki 
Uczestnictwa przypadajŃce w wyniku podziağu kaŨdemu z uprawionych 
moŨna odkupiĺ lub przekazaĺ na wyodrňbniany w tym celu Subrejestr 
kaŨdego z uprawnionych, zgodnie z zasadami opisanymi w lit. f) powyŨej; 

h. W przypadku zamkniňcia WRM z powodu ogğoszenia upadğoŜci jednego z 
mağŨonk·w, podziağ salda Jednostek Uczestnictwa moŨe byĺ dokonany po 
umorzeniu, ukoŒczeniu lub uchyleniu postňpowania upadğoŜciowego;  

i. JeŨeli orzeczenie sŃdu o rozwiŃzaniu mağŨeŒstwa przez rozw·d bŃdŦ 
orzeczenie sŃdu o separacji albo umowa miňdzy mağŨonkami nie okreŜla 
sposobu podziağu majŃtku wsp·lnego mağŨonk·w, saldo Jednostek 
Uczestnictwa dzieli siň po poğowie;  

j. Dopuszcza siň moŨliwoŜĺ przeksztağcenia Subrejestru indywidualnego w 
WRM pod warunkiem, Ũe w momencie otwierania Subrejestru 
indywidualnego istniağa juŨ wsp·lnoŜĺ majŃtkowa mağŨeŒska. MağŨonkowie 
skğadajŃcy zlecenie przeksztağcenia Subrejestru indywidualnego w WRM 
oŜwiadczajŃ, Ũe w momencie otwierania przeksztağcanego Subrejestru 
indywidualnego istniağa wsp·lnoŜĺ majŃtkowa mağŨeŒska, a Ŝrodki 
zgromadzone na tym Subrejestrze objňte byğy tŃ wsp·lnoŜciŃ. 
Przeksztağcenie odbywa siň poprzez transfer, skutkujŃcy otwarciem nowego 
WRM w tym samym Subfunduszu, na kt·rym zapisywane sŃ Jednostki 
Uczestnictwa tej samej kategorii. Transfer nie jest moŨliwy na Subrejestry 
prowadzone w ramach plan·w i program·w systematycznego 
oszczňdzania; 

k. Potwierdzenia zleceŒ bňdŃ wysyğane na jeden adres korespondencyjny 
wskazany przez mağŨonk·w; 

l. W przypadku niewskazania przez mağŨonk·w adresu do korespondencji 
potwierdzenia bňdŃ wysyğane na adres zameldowania mağŨonka, kt·ry jako 
pierwszy zostağ wskazany na formularzu zlecenia otwarcia Wsp·lnego 
Rejestru MağŨeŒskiego; 

m.  W przypadku transferu z Subrejestru indywidualnego na WRM oraz 
transferu z WRM na Subrejestr indywidualny w przypadkach, o kt·rych 
mowa w lit. f) i g), Uczestnik powinien skontaktowaĺ siň z doradcŃ 
podatkowym w celu ustalenia, czy transfer nie nakğada na Uczestnika 
obowiŃzku podatkowego; 

19) otwarcia i prowadzenia Subrejestr·w wsp·lnych, na zasadach okreŜlonych 
poniŨej: 

a. Jednostki Uczestnictwa mogŃ byĺ nabywane na Subrejestr wsp·lny, zwany 
dalej ñRejestrem Wsp·lnymò lub ĂRWò. Uczestnikami w ramach jednego 
Rejestru Wsp·lnego mogŃ byĺ dwie osoby fizyczne, kt·re otworzyğy Rejestr 
Wsp·lny oraz speğniajŃ wymagania okreŜlone w Prospekcie; 

b. Wsp·ğwğaŜciciele, otwierajŃc Rejestr Wsp·lny, oŜwiadczajŃ, Ũe:  

i. Jednostki Uczestnictwa nabywane bňdŃ na Rejestr Wsp·lny na 
zasadzie wsp·ğwğasnoŜci w czňŜciach uğamkowych, 

ii. wyraŨajŃ zgodň na skğadanie przez kaŨdego ze wsp·ğwğaŜcicieli bez 
ograniczeŒ zleceŒ zwiŃzanych z Rejestrem Wsp·lnym, ğŃcznie z 
ŨŃdaniem odkupienia przez Fundusz cağego salda Jednostek 
Uczestnictwa zapisanych na Rejestrze Wsp·lnym ï chyba Ũe 
ograniczenia wynikajŃ ze Statutu lub powszechnie obowiŃzujŃcych 
przepis·w prawa, z zastrzeŨeniem otwarcia RW (nie dotyczy konwersji 
lub zamiany otwierajŃcej nowy RW dla tych samych wsp·ğwğaŜcicieli), 
kt·re to zlecenie wymaga zgody obu wsp·ğwğaŜcicieli oraz z 
zastrzeŨeniem wyjŃtk·w okreŜlonych w lit. d) dotyczŃcych RW z osobŃ 
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nieposiadajŃca peğnej zdolnoŜci do czynnoŜci prawnych, 

iii. przyjmujŃ do wiadomoŜci, Ũe Fundusz nie ponosi odpowiedzialnoŜci 
za skutki zğoŨonych przez kaŨdego ze wsp·ğwğaŜcicieli osobno, w tym 
przez ich ewentualnych peğnomocnik·w lub przedstawicieli 
ustawowych, zleceŒ, bňdŃcych wynikiem odmiennych decyzji 
kaŨdego z nich,  

iv. udziağ kaŨdego ze wsp·ğwğaŜcicieli w Rejestrze Wsp·lnym wynosi 
50%,  

v. przyjmujŃ do wiadomoŜci, Ũe w przypadku ustania wsp·ğwğasnoŜci 
Fundusz nie dokona przeksztağcenia prowadzonego Rejestru 
Wsp·lnego w Subrejestry indywidualne. Zmiana Rejestru Wsp·lnego 
w Subrejestry indywidualne moŨe nastŃpiĺ wyğŃcznie poprzez 
odkupienie Jednostek Uczestnictwa zapisanych na Rejestrze 
Wsp·lnym i nastňpnie zğoŨenie oddzielnego zlecenia nabycia 
Jednostek Uczestnictwa na istniejŃcy lub nowootwarty Subrejestr 
indywidualny kaŨdego ze wsp·ğwğaŜcicieli. Niniejsza zasada dotyczy 
r·wnieŨ Rejestr·w Wsp·lnych, prowadzonych w ramach plan·w i 
program·w systematycznego oszczňdzania; 

c. Nie jest moŨliwe dokonywanie konwersji z rejestr·w indywidualnych lub 
zamiany z Subrejestr·w indywidualnych na Rejestr Wsp·lny, jak r·wnieŨ z 
Rejestru Wsp·lnego na rejestry lub Subrejestry indywidualne; 

d. Jednym ze wsp·ğwğaŜcicieli Rejestru Wsp·lnego moŨe byĺ osoba 
nieposiadajŃca peğnej zdolnoŜci do czynnoŜci prawnych. W takim 
przypadku przedstawiciel ustawowy takiego wsp·ğwğaŜciciela jest osobŃ 
upowaŨnionŃ do reprezentowania go wobec Funduszu. W zakresie 
nastňpujŃcych rodzaj·w zleceŒ: otwarcie Rejestru Wsp·lnego (nie dotyczy 
konwersji lub zamiany otwierajŃcej nowy RW dla tych samych 
wsp·ğwğaŜcicieli), zmiana lub dodanie rachunku bankowego, odkupienie 
Jednostek Uczestnictwa na inny rachunek bankowy niŨ przypisany do RW, 
udzielenie peğnomocnictwa konieczna jest zgoda przedstawiciela 
ustawowego oraz drugiego wsp·ğwğaŜciciela Rejestru Wsp·lnego, 
posiadajŃcego peğnŃ zdolnoŜĺ do czynnoŜci prawnych. W pozostağym 
zakresie zlecenia i dyspozycje dotyczŃce Rejestru Wsp·lnego mogŃ byĺ 
skğadane indywidualnie przez drugiego wsp·ğwğaŜciciela Rejestru 
Wsp·lnego, posiadajŃcego peğnŃ zdolnoŜĺ do czynnoŜci prawnych albo 
przedstawiciela ustawowego osoby nieposiadajŃcej peğnej zdolnoŜci do 
czynnoŜci prawnych; 

e. W przypadku, o kt·rym mowa w lit. d), postanowienia dotyczŃce kwoty 
zwykğego zarzŃdu stosuje siň odpowiednio, przy czym na potrzeby badania 
tej kwoty uwzglňdnia siň 50% wartoŜci zlecenia; 

f. Zasady okreŜlone w lit. d) stosuje siň do czasu uzyskania przez osobň, o 
kt·rej mowa w lit. d), peğnej zdolnoŜci do czynnoŜci prawnych. Po tym czasie 
do Rejestru Wsp·lnego stosuje siň og·lne zasady okreŜlone w Prospekcie; 

g. Subrejestr indywidualny nie moŨe zostaĺ przeksztağcony w Rejestr 
Wsp·lny. Niniejsza zasada dotyczy r·wnieŨ Rejestr·w Wsp·lnych, 
prowadzonych w ramach plan·w i program·w systematycznego 
oszczňdzania. Zmiana Subrejestr·w indywidualnych w Rejestr Wsp·lny 
moŨe nastŃpiĺ jedynie poprzez odkupienie Jednostek Uczestnictwa 
zapisanych na Subrejestrach indywidualnych i nastňpnie zğoŨenie 
oddzielnego zlecenia nabycia na istniejŃcy lub nowootwarty Rejestr 
Wsp·lny; 

h. JeŨeli otwarcie kolejnego Rejestru Wsp·lnego nastňpuje w drodze 
konwersji jednostek uczestnictwa z innego rejestru wsp·lnego 
prowadzonego na rzecz tych samych Uczestnik·w lub nastňpuje w drodze 
Zamiany z innego Rejestru Wsp·lnego prowadzonego na rzecz tych 
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samych Uczestnik·w, w·wczas warunki skğadania zleceŒ na nowootwartym 
Rejestrze Wsp·lnym pozostajŃ bez zmian; 

i. Potwierdzenia zleceŒ bňdŃ wysyğane na jeden adres korespondencyjny 
wskazany przez wsp·ğwğaŜcicieli. W przypadku niewskazania przez 
wsp·ğwğaŜcicieli adresu do korespondencji potwierdzenia bňdŃ wysyğane na 
adres zameldowania wsp·ğwğaŜciciela, kt·ry jako pierwszy zostağ wskazany 
na formularzu zlecenia otwarcia Rejestru Wsp·lnego; 

j. W przypadku Ŝmierci jednego ze wsp·ğwğaŜcicieli, jego spadkobiercy 
dziedziczŃ Jednostki Uczestnictwa zgodnie z przepisami prawa 
spadkowego. ŧyjŃcy wsp·ğwğaŜciciel ma moŨliwoŜĺ zadysponowania 
Jednostkami Uczestnictwa stanowiŃcymi jego udziağ we wsp·ğwğasnoŜci 
poprzez ich odkupienie bŃdŦ transfer na istniejŃcy lub nowootwarty 
Subrejestr indywidualny w tym samym Subfunduszu, na kt·rym zapisywane 
sŃ Jednostki Uczestnictwa tej samej kategorii. Transfer, o kt·rym mowa w 
zdaniu poprzednim, nie jest moŨliwy na Subrejestry prowadzone w ramach 
plan·w i program·w systematycznego oszczňdzania. 

20) zğoŨenia Zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa z przeznaczeniem Ŝrodk·w 
na nabycie. Zlecenie powyŨsze moŨe byĺ zğoŨone wyğŃcznie za poŜrednictwem 
Towarzystwa lub Pekao Financial Services Sp. z o.o. przez Uczestnik·w, kt·rzy 
zawarli umowň o premiň finansowŃ. Zlecenie to jest realizowane niezwğocznie, nie 
p·Ŧniej jednak niŨ w terminie 7 dni po zgğoszeniu takiego ŨŃdania, chyba Ũe 
op·Ŧnienie jest nastňpstwem zdarzeŒ lub okolicznoŜci, za kt·re Fundusz nie 
ponosi odpowiedzialnoŜci, a w szczeg·lnoŜci podania niepeğnych lub 
nieprawdziwych danych. Towarzystwo doğoŨy wszelkich staraŒ, by realizacja 
takiego Zlecenia nastŃpiğa po cenie z nastňpnego Dnia Wyceny po dniu zgğoszenia 
takiego ŨŃdania. 

Uczestnicy Funduszu nie odpowiadajŃ za zobowiŃzania Funduszu. 

5. Zasady przeprowadzania zapis·w na Jednostki Uczestnictwa  

Do utworzenia Funduszu niezbňdne jest zebranie wpğat do Subfunduszy wskazanych w 
art. 12  Statutu w ğŃcznej wysokoŜci nie niŨszej niŨ 4 000 000 zğ, zebranych w drodze 
zapis·w prowadzonych przez Towarzystwo. Do utworzenia kaŨdego z Subfunduszy, 
wskazanych w art. 12 Statutu niezbňdne jest zebranie wpğat do Subfunduszu w 
wysokoŜci nie niŨszej niŨ  50.000 zğ, z zastrzeŨeniem iŨ ğŃczna wysokoŜĺ wpğat do 
Funduszu nie moŨe byĺ niŨsza niŨ 4 mln zğ. Do utworzenia Funduszu wymagane jest 
utworzenie wszystkich Subfunduszy wskazanych w art. 12 ust. 1 Statutu. Zapisy zostanŃ 
przeprowadzone poprzez dokonanie wpğat przez osoby uprawnione, o kt·rych mowa w 
pkt. 5.1 poniŨej,  w tym przez Towarzystwo. 
Fundusz moŨe utworzyĺ nowy subfundusz w drodze zmiany Statutu. 
 

5.1. Zasady, miejsca i terminy skğadania zapis·w na Jednostki Uczestnictwa 

Z zastrzeŨeniem zdania drugiego osobami uprawnionymi do zapisywania siň na 
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu sŃ osoby fizyczne (w tym osoby nieposiadajŃce 
peğnej zdolnoŜci do czynnoŜci prawnych), osoby prawne i jednostki organizacyjne 
nieposiadajŃce osobowoŜci prawnej, ğŃcznie mağŨonkowie oraz ğŃcznie dwie osoby 
fizyczne, z tym Ũe Towarzystwo moŨe postanowiĺ, Ũe uprawnionym do zğoŨenia zapis·w 
i wpğaty na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu bňdzie r·wnieŨ Towarzystwo. Nie 
mogŃ zğoŨyĺ zapisu, jak r·wnieŨ nie mogŃ zostaĺ Uczestnikami  kt·regokolwiek 
Subfunduszu fundusze inwestycyjne otwarte lub zamkniňte zarzŃdzane przez 
Towarzystwo oraz fundusze zagraniczne lub instytucje wsp·lnego inwestowania z 
siedzibŃ za granicŃ, jeŨeli te fundusze lub instytucje sŃ podmiotami z grupy kapitağowej 
Towarzystwa. 

Zapisy na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu bňdŃ przyjmowane na formularzach, 
kt·rych wz·r udostňpni Towarzystwo. Zapis na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu 
jest bezwarunkowy i nieodwoğalny, jak r·wnieŨ nie moŨe byĺ zğoŨony z zastrzeŨeniem 
terminu. 
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Zapisy na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu mogŃ trwaĺ nie dğuŨej niŨ 2 miesiŃce, w 
terminach wskazanych w ogğoszeniu zamieszczonym na stronie internetowej 
www.esaliens.pl. Zapisy na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu mogŃ zostaĺ 
zakoŒczone przed upğywem terminu wskazanego w ogğoszeniu, po dniu, w kt·rym wpğaty 
na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu osiŃgnŃ kwotň 50.000 zğ. 

5.2. Zasady, miejsca i terminy dokonywania wpğat w ramach zapis·w 

Cena Jednostki Uczestnictwa kaŨdego z Subfunduszy objňtego zapisami wynosi 100 zğ. 
Minimalna wysokoŜĺ wpğaty w ramach zapis·w na Jednostki Uczestnictwa wynosi 100 
zğ plus opğata manipulacyjna okreŜlona w ogğoszeniu, o kt·rym mowa w 5.1. WysokoŜĺ 
opğaty manipulacyjnej, kt·ra moŨe zostaĺ pobrana w zwiŃzku z dokonaniem zapisu na 
Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu, nie moŨe byĺ wyŨsza niŨ okreŜlona w 
czňŜci II Statutu w rozdziale zatytuğowanym ĂOpğaty w ramach Subfunduszuò w zakresie 
dotyczŃcym zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii A danego Subfunduszu. 
Towarzystwo moŨe postanowiĺ o niepobieraniu opğaty manipulacyjnej przy zapisach. 

Termin rozpoczňcia przyjmowania zapis·w i wpğat na Jednostki Uczestnictwa 
Subfunduszu okreŜla Towarzystwo. Podmiot zapisujŃcy siň na Jednostki Uczestnictwa 
Subfunduszu zobowiŃzany jest do dokonania wpğaty tytuğem opğacenia zapisu oraz 
uiszczenia opğaty manipulacyjnej, o ile bňdzie pobierana. Wpğaty na Jednostki 
Uczestnictwa Subfunduszu oraz opğaty manipulacyjne zbierane sŃ wyğŃcznie w formie 
przelewu w walucie polskiej na wydzielony rachunek bankowy Funduszu zwiŃzany z 
Subfunduszem, prowadzony przez Depozytariusza. Za termin dokonania wpğaty uznaje 
siň dzieŒ uznania wydzielonego rachunku bankowego Funduszu zwiŃzanego z danym 
Subfunduszem. 
Podmiot zapisujŃcy siň na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, kt·ry tytuğem opğacenia 
zapisu dokonağ wpğaty w spos·b okreŜlony powyŨej, otrzyma potwierdzenie wpğaty w 
postaci elektronicznej pozwalajŃcej na utrwalenie jego treŜci na trwağym noŜniku 
informacji lub, na wniosek takiego podmiotu, w postaci papierowej.. W przypadku gdy 
Fundusz nie posiada danych wystarczajŃcych do przesğania podmiotowi zapisujŃcemu 
siň na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu potwierdzenia, o kt·rym mowa powyŨej, w 
postaci elektronicznej pozwalajŃcej na utrwalenie jego treŜci na trwağym noŜniku 
informacji, przekazuje temu podmiotowi potwierdzenie w postaci papierowej bez 
koniecznoŜci zğoŨenia wniosku. W przypadku, gdy w ostatnim dniu przyjmowania 
zapis·w Towarzystwo stwierdzi, Ũe dotychczas dokonane wpğaty nie przekraczajŃ 
50.000 zğotych na kaŨdy Subfundusz, a ğŃczna wysokoŜĺ wpğat w ramach zapis·w na 
wszystkie Subfundusze jest niŨsza od 4 milion·w zğotych, w·wczas Towarzystwo moŨe 
zğoŨyĺ zapis na pozostağŃ liczbň Jednostek Uczestnictwa celem zebrania minimalnej 
wysokoŜci wpğat. 

Dokonanie wpğaty po terminie przyjmowania zapis·w skutkuje niewaŨnoŜciŃ zğoŨonego 
zapisu. 

5.3. Wskazanie terminu przydziağu Jednostek Uczestnictwa 

Fundusz w terminie  7 dni od dnia zakoŒczenia przyjmowania zapis·w, przydziela 
Jednostki Uczestnictwa. 

Przydziağ nastňpuje poprzez wpisanie do Subrejestru liczby Jednostek Uczestnictwa (w 
tym ich uğamkowych czňŜci) przypadajŃcych za dokonanŃ wpğatň, powiňkszonŃ o 
wartoŜĺ otrzymanych poŨytk·w i odsetek naliczonych przez Depozytariusza za okres od 
dnia wpğaty do dnia przydziağu. Kwota wypğacanych odsetek zostanie pomniejszona o 
podatek dochodowy w przypadku, gdy przepisy prawa bňdŃ nakğadağy na Towarzystwo 
lub Fundusz obowiŃzek obliczenia i poboru takiego podatku. 

5.4. Wskazanie przypadk·w, w kt·rych Towarzystwo jest obowiŃzane niezwğocznie 
zwr·ciĺ wpğaty do Funduszu, wraz z odsetkami od wpğat naliczonymi przez 
Depozytariusza 

W przypadku niezebrania przez Subfundusz, kt·rego Jednostki Uczestnictwa sŃ 
przedmiotem zapisu, wpğat w minimalnej wysokoŜci, Fundusz niezwğocznie, nie p·Ŧniej 
jednak niŨ w terminie 7 (siedmiu) dni od dnia upğywu terminu przyjmowania zapis·w, 
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zwr·ci wpğaty dokonane do Subfunduszu, zgodnie z zasadami okreŜlonymi w pkt. 5.6. 

5.5. OkreŜlenie minimalnej kwoty wpğat do nowego Subfunduszu, niezbňdnej do jego 
utworzenia 

Minimalna kwota wpğat do Subfunduszu, niezbňdna do jego utworzenia, nie moŨe byĺ 
niŨsza niŨ 50.000 zğotych.  

5.6. Zasady postňpowania w przypadku, gdy w ramach zapis·w na Jednostki 
Uczestnictwa, kt·re majŃ byĺ zwiŃzane z nowym Subfunduszem, nie zostanie 
zebrana kwota, o kt·rej mowa w pkt 5.5. 

W przypadku niezebrania przez Subfundusz, kt·rego Jednostki Uczestnictwa sŃ 
przedmiotem zapisu, wpğat w minimalnej wysokoŜci, Fundusz w terminie 7 (siedmiu)  dni 
od dnia upğywu terminu na dokonanie zapis·w na Jednostki Uczestnictwa zwraca wpğaty 
wraz z pobranymi opğatami manipulacyjnymi, wartoŜciŃ otrzymanych poŨytk·w i 
odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza za okres od dnia wpğaty do dnia 
zakoŒczenia przyjmowania zapis·w. Kwota wypğacanych odsetek zostanie 
pomniejszona o podatek dochodowy w przypadku, gdy przepisy prawa bňdŃ nakğadağy 
na Towarzystwo lub Fundusz obowiŃzek obliczenia i poboru takiego podatku. 

6. Spos·b i szczeg·ğowe warunki: 

6.1. zbywania Jednostek Uczestnictwa 

6.1.1.  zasady og·lne 

Zlecenie nabycia od Funduszu Jednostek Uczestnictwa skğada siň po otwarciu 
Subrejestru Uczestnika lub po zawarciu umowy w ramach Plan·w OszczňdnoŜciowych, 
w tym Umowy IKE lub Umowy IKZE, o kt·rych mowa w Statucie, poprzez bezpoŜrednie 
przekazanie Ŝrodk·w pieniňŨnych przelewem bankowym na wskazany przez Fundusz 
rachunek bankowy Funduszu, rachunek bankowy Subfunduszu lub na inny rachunek 
wskazany przez Fundusz, bŃdŦ poprzez przekazanie Ŝrodk·w pieniňŨnych za 
poŜrednictwem Dystrybutor·w, zaŜ podmioty te bňdŃ zobowiŃzane do niezwğocznego 
przekazania Ŝrodk·w pieniňŨnych na rachunek bankowy Funduszu, bŃdŦ poprzez 
wpğatň pocztowŃ na wyŨej wskazany rachunek bankowy, przez co rozumie siň 
oferowanŃ przez Pocztň PolskŃ S.A. usğugň wpğaty Ŝrodk·w pieniňŨnych na rachunek 
Poczty Polskiej S.A., kt·ra nastňpnie przekazuje Ŝrodki na wskazany przez Fundusz 
rachunek bankowy. W przypadku pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa Ŝrodki 
pieniňŨne mogŃ zostaĺ przekazane na rachunek bankowy jedynie z rachunku 
bankowego posiadanego przez Inwestora, chyba Ũe Towarzystwo wyrazi zgodň na 
dokonanie wpğaty z rachunku innego niŨ rachunek Inwestora. 

W zamian za wpğatň dokonanŃ do danego Subfunduszu, Fundusz zbywa odpowiedniŃ 
liczbň Jednostek Uczestnictwa w tym Subfunduszu. 

PrzystŃpienie do Funduszu nastňpuje na podstawie oŜwiadczenia woli Inwestora, 
zğoŨonego w formie Zlecenia, zgodnie ze wzorem ustalonym przez Fundusz, oraz 
poprzez zapisanie w Subrejestrze nabytych przez Uczestnika Jednostek Uczestnictwa 
lub ich uğamkowych czňŜci. Zlecenie takie moŨe byĺ zğoŨone Funduszowi, za 
poŜrednictwem Towarzystwa lub Dystrybutor·w, a takŨe za poŜrednictwem telefonu i 
system·w komputerowych oraz bezpoŜrednio Funduszowi, w tym z wykorzystaniem 
formularzy dostňpnych na stronie internetowej, o kt·rej mowa w Statucie, z 
zachowaniem zasad opisanych w Prospekcie. W przypadku zğoŨenia Zlecenia z 
wykorzystaniem formularzy, o kt·rych mowa w zdaniu poprzednim, za datň zğoŨenia 
Zlecenia przyjmuje siň datň wpğywu Zlecenia do Funduszu. W przypadku zğoŨenia 
Zlecenia z wykorzystaniem formularzy udostňpnianych przez Dystrybutora, za datň 
zğoŨenia Zlecenia przyjmuje siň datň zğoŨenia zlecenia u Dystrybutora. 

W przypadku Jednostki Uczestnictwa kategorii X warunkiem koniecznym do 
przystŃpienia do Funduszu jest otwarcie rejestru i dokonanie wpğaty na wskazany na 
stronie internetowej, o kt·rej mowa w Statucie, rachunek bankowy Funduszu, ze 
wskazaniem, Ũe wpğata dotyczy danej kategorii X. OŜwiadczenie woli Inwestora 
dotyczŃce przystŃpienia musi zawieraĺ jednoznaczne wskazanie, Ũe chodzi o Jednostkň 
Uczestnictwa kategorii X i musi byĺ zğoŨone wyğŃcznie na formularzu dostňpnym na 
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stronie internetowej, o kt·rej mowa w Statucie, z zachowaniem zasad wskazanych na 
formularzu. W szczeg·lnoŜci potwierdzenie toŨsamoŜci Inwestora odbywa siň na 
podstawie notarialnego poŜwiadczenia toŨsamoŜci. W przypadku skğadania kolejnych 
oŜwiadczeŒ zwiŃzanych z Funduszem, w szczeg·lnoŜci Zlecenia odkupienia, zamiany, 
konwersji oraz transferu majŃ zastosowania zasady opisane w niniejszym akapicie. 

OŜwiadczenia woli Uczestnik·w mogŃ byĺ skğadane za poŜrednictwem os·b fizycznych 
pozostajŃcych z Towarzystwem lub Dystrybutorem Jednostek Uczestnictwa w stosunku 
zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, przy czym osobom 
fizycznym nie wolno przyjmowaĺ wpğat na nabycie Jednostek Uczestnictwa lub 
otrzymywaĺ i przekazywaĺ wypğat z tytuğu ich odkupienia. 

W celu potwierdzenia toŨsamoŜci Uczestnika lub jego przedstawicieli Fundusz moŨe 
zaŨŃdaĺ przesğania dokument·w potwierdzajŃcych toŨsamoŜĺ lub prawdziwoŜĺ danych 
podanych w zwiŃzku z otwarciem rejestru lub w trakcie uczestnictwa w Funduszu.  

Uczestnik ponosi odpowiedzialnoŜĺ za podanie swoich danych zgodnych ze stanem 
faktycznym oraz ich bieŨŃcŃ aktualizacjň. Fundusz nie ponosi odpowiedzialnoŜci za 
szkody poniesione przez Uczestnika w razie podania przez niego danych niezgodnych 
ze stanem faktycznym lub niedokonania aktualizacji swoich danych. Dokument zlecenia 
otwarcia Rejestru lub inny dokument zwiŃzany z uczestnictwem w Funduszu, wypeğniony 
w spos·b nieprawidğowy lub nieczytelny, albo w inny spos·b wywoğujŃcy wŃtpliwoŜci co 
do treŜci lub autentycznoŜci moŨe nie byĺ uznany za waŨne zlecenie  lub dyspozycja i 
w zwiŃzku z tym Fundusz ma prawo do odrzucenia takiego dokumentu. W przypadku 
nieprawidğowoŜci w wypeğnieniu dokumentu, jeŨeli moŨliwe bňdzie ustalenie 
nieprawidğowych lub brakujŃcych danych, kt·rych dotyczy zlecenie lub dyspozycja, 
Fundusz doğoŨy naleŨytej starannoŜci w celu zrealizowania takiego zlecenia zgodnie z 
zamiarem Uczestnika.  
Warunkiem skğadania przez Uczestnika Funduszu ZleceŒ drogŃ telefonicznŃ oraz za 
poŜrednictwem systemu komputerowego, w tym Internetu, jest zğoŨenie przez niego 
oŜwiadczenia o zapoznaniu siň z warunkami skğadania ZleceŒ drogŃ telefonicznŃ oraz 
za poŜrednictwem system·w komputerowych, zwanych dalej Ăwarunkamiò i przyjňciu 
tych warunk·w, z zastrzeŨeniem, Ũe w przypadku skğadania ZleceŒ za poŜrednictwem 
poszczeg·lnych Dystrybutor·w, Dystrybutorzy ci mogŃ wprowadzaĺ odrňbne zasady 
skğadania zleceŒ w powyŨszy spos·b lub moŨliwoŜĺ skğadania ZleceŒ w powyŨszy 
spos·b moŨe byĺ wyğŃczona. W granicach dozwolonych przez prawo i w zwiŃzku z 
podpisanŃ umowŃ z Funduszem, oŜwiadczenia woli skğadane w zwiŃzku z 
uczestnictwem w Funduszu (w tym oŜwiadczenia woli skğadane w zwiŃzku z 
nabywaniem lub  ŨŃdaniem odkupienia przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa) mogŃ 
byĺ wyraŨone w postaci elektronicznej z zachowaniem wymog·w gwarantujŃcych 
autentycznoŜĺ i wiarygodnoŜĺ oŜwiadczenia woli, a zwiŃzane z tymi oŜwiadczeniami 
dokumenty mogŃ byĺ sporzŃdzone w formie dokumentu elektronicznego w rozumieniu 
ustawy z dnia 17 lutego 2005 r. o informatyzacji dziağalnoŜci podmiot·w realizujŃcych 
zadania publiczne, jeŨeli dokumenty te bňdŃ w spos·b naleŨyty utworzone, utrwalone, 
przechowywane i zabezpieczone. CzynnoŜĺ dokonana w powyŨszej formie speğnia 
wymagania formy pisemnej. 
Fundusz bez ograniczeŒ zbywa Jednostki Uczestnictwa w kaŨdym dniu, w kt·rym 
dokonywana jest wycena Aktyw·w Funduszu. 

Zbycie Jednostek Uczestnictwa nastňpuje w chwili wpisania do Rejestru Uczestnik·w 
Funduszu liczby Jednostek Uczestnictwa nabytych przez Uczestnika za dokonanŃ 
wpğatň. Za dokonanie wpğaty uwaŨa siň wpğyniňcie Ŝrodk·w na rachunek bankowy 
Funduszu zwiŃzany z danym Subfunduszem albo - w przypadku Zlecenia odkupienia z 
przeznaczeniem Ŝrodk·w na nabycie - za dokonanie wpğaty bňdzie uwaŨane zaliczenie 
naleŨnoŜci Uczestnika wobec Subfunduszu z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa 
na poczet wpğaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa. 

Zbycie Jednostek Uczestnictwa nastňpuje niezwğocznie, nie p·Ŧniej jednak niŨ w 
terminie 7 dni po dokonaniu wpğaty na te Jednostki Uczestnictwa, chyba Ũe op·Ŧnienie 
jest nastňpstwem zdarzeŒ lub okolicznoŜci, za kt·re Fundusz nie ponosi 
odpowiedzialnoŜci, a w szczeg·lnoŜci podania niepeğnych lub nieprawdziwych danych. 
Towarzystwo doğoŨy wszelkich staraŒ, by zbycie Jednostek Uczestnictwa nastŃpiğo po 
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cenie z Dnia Wyceny nastňpujŃcego po dniu, w kt·rym dokonano wpğaty. 

JeŨeli Inwestor nie otrzymağ informacji o numerze jego Subrejestru w Subfunduszu, przy 
dokonywaniu pierwszego nabycia w tytule przelewu powinien podaĺ: 

1) w przypadku os·b fizycznych: numer PESEL Inwestora/Inwestor·w lub datň 
urodzenia w przypadku nieposiadania numeru PESEL, imiň i nazwisko 
Inwestora/Inwestor·w oraz wskazanie, Ũe chodzi o otwarcie Subrejestru poprzez 
dodanie w tytule przelewu sğowa ĂOtwarcieò, dla celowych plan·w 
oszczňdnoŜciowych ĂCPO Otwarcieò; 

2) w przypadku os·b prawnych lub jednostek organizacyjnych nieposiadajŃcych 
osobowoŜci prawnej: nazwň (firmň) osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej 
nieposiadajŃcej osobowoŜci prawnej, na kt·rej rzecz zostağ otwarty Subrejestr, 
REGON oraz wskazanie, Ũe chodzi o otwarcie Subrejestru poprzez dodanie w 
tytule przelewu sğowa ĂOtwarcieò. 

JeŨeli w Zleceniu pierwszego nabycia Inwestor wskazağ kategoriň Jednostek 
Uczestnictwa V, ale dokonana wpğata nie speğnia minimum okreŜlonego w Statucie do 
nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii V, wpğata zostanie rozliczona na nowym 
Subrejestrze prowadzonym w ramach Jednostek Uczestnictwa kategorii A. 

JeŨeli przy dokonywaniu pierwszego nabycia Inwestor nie wskazağ w tytule przelewu, Ũe 
chodzi o otwarcie Subrejestru, a posiada juŨ otwarty Subrejestr w danym Subfunduszu, 
wpğata zostanie przypisana do Subrejestru tego Subfunduszu. W przypadku, gdy w tytule 
przelewu nie zostanŃ podane wymagane informacje lub zostanŃ podane dodatkowe 
informacje mogŃce wprowadzaĺ w bğŃd, Fundusz doğoŨy naleŨytej starannoŜci w 
realizacji wpğaty zgodnie z oczekiwaniami Inwestora, ale nie ponosi odpowiedzialnoŜci 
za zrealizowanie wpğaty w spos·b niezgodny z tymi oczekiwaniami lub z op·Ŧnieniem, 
bŃdŦ za odrzucenie wpğaty.  

JeŨeli pomimo doğoŨenia przez Fundusz naleŨytej starannoŜci w realizacji pierwszej 
wpğaty zgodnie z oczekiwaniami Inwestora nie bňdzie moŨliwe ustalenie, na kt·rym 
Subrejestrze powinny byĺ zapisane Jednostki Uczestnictwa, wpğaty bňdŃ zwracane na 
rachunek, z kt·rego wpğynňğy. W przypadku braku moŨliwoŜci dokonania zwrotu wpğaty 
na rachunek bankowy, z kt·rego wpğata wpğynňğa, Fundusz moŨe dokonaĺ jej zwrotu 
przekazem pocztowym na adres Inwestora lub Uczestnika, lub na ostatnio wskazany 
rachunek bankowy przypisany do jednego z Subrejestr·w Uczestnika. Inwestor lub 
Uczestnik bňdzie informowany pisemnie o zwrocie wpğaty. 

W przypadku kolejnych nabyĺ Jednostek Uczestnictwa Uczestnik w tytule przelewu 
powinien podaĺ:  

1) w przypadku os·b fizycznych: numer Subrejestru, kt·rego dotyczy wpğata, numer 
PESEL lub datň urodzenia w przypadku nieposiadania numeru PESEL 
Uczestnika/Uczestnik·w, imiň i nazwisko Uczestnika/Uczestnik·w;  

2) w przypadku os·b prawnych lub jednostek organizacyjnych nieposiadajŃcych 
osobowoŜci prawnej: numer Subrejestru, kt·rego dotyczy wpğata, nazwň (firmň) 
osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadajŃcej osobowoŜci prawnej, 
na kt·rej rzecz zostağ otwarty Subrejestr, REGON. 

JeŨeli przy dokonywaniu kolejnego nabycia w tytule przelewu nie zostanŃ podane 
wymagane informacje lub zostanŃ podane dodatkowe informacje mogŃce wprowadzaĺ 
w bğŃd, Fundusz doğoŨy naleŨytej starannoŜci w realizacji wpğaty zgodnie z 
oczekiwaniami Uczestnika, ale nie ponosi odpowiedzialnoŜci za zrealizowanie wpğaty w 
spos·b niezgodny z tymi oczekiwaniami lub z op·Ŧnieniem, bŃdŦ za odrzucenie wpğaty. 
JeŨeli pomimo doğoŨenia przez Fundusz naleŨytej starannoŜci w realizacji kolejnej wpğaty 
zgodnie z oczekiwaniami Uczestnika nie bňdzie moŨliwe ustalenie, na kt·rym 
Subrejestrze powinny byĺ zapisane Jednostki Uczestnictwa, wpğaty bňdŃ zwracane na 
rachunek, z kt·rego wpğynňğy. W przypadku braku moŨliwoŜci dokonania zwrotu wpğaty 
na rachunek bankowy, z kt·rego wpğata wpğynňğa, Fundusz moŨe dokonaĺ jej zwrotu 
przekazem pocztowym na adres Uczestnika, lub na ostatnio wskazany rachunek 
bankowy przypisany do jednego z Subrejestr·w Uczestnika. Uczestnik bňdzie 
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informowany pisemnie o zwrocie wpğaty. 

JeŨeli w Zleceniu nabycia (zar·wno pierwszego, jak i kolejnych) nie zostağ podany numer 
Subrejestru, kt·rego dotyczy Zlecenie nabycia, przyjmuje siň, Ũe Zlecenie dotyczy zbycia 
przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu kategorii A, chyba Ũe 
Uczestnik ma jeden Subrejestr, do kt·rego przypisane sŃ Jednostki Uczestnictwa 
kategorii V, w·wczas kolejne nabycie moŨe zostaĺ rozliczone r·wnieŨ z kategoriŃ V. 

JeŨeli w Zleceniu nabycia zostağ wskazany numer Subrejestru, na kt·rym nie ma w chwili 
otrzymania Zlecenia przez Agenta Transferowego zapisanych Jednostek Uczestnictwa, 
ale kt·ry dotyczy Jednostek Uczestnictwa kategorii V i dokonana wpğata nie speğnia 
minimum okreŜlonego w Statucie, a Uczestnik posiada Subrejestr, kt·ry dotyczy 
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, w·wczas wpğata zostanie rozliczona na istniejŃcym 
Subrejestrze prowadzonym w ramach Jednostek Uczestnictwa kategorii A. 

 

W przypadku, gdy na danym Subrejestrze prowadzonym w ramach Grupowego Planu 
OszczňdnoŜciowego brak jest Jednostek Uczestnictwa zar·wno z powodu niezasilenia 
Subrejestru pierwszŃ wpğatŃ, jak r·wnieŨ po realizacji Zlecenia odkupienia, Fundusz jest 
uprawniony do zamkniňcia takiego Subrejestru bez koniecznoŜci odrňbnego 
informowania o tym Uczestnika wskazanego w Subrejestrze. 

W przypadku wpğat dokonywanych na IKE lub IKZE przez OszczňdzajŃcego w tytule 
przelewu naleŨy podaĺ: oznaczenie odpowiednio ĂIKEò lub ĂIKZEò, PESEL 
OszczňdzajŃcego (lub datň urodzenia w przypadku nieposiadania numeru PESEL), imiň 
i nazwisko OszczňdzajŃcego. W przypadku przyjmowanej wypğaty transferowej w tytule 
przelewu naleŨy podaĺ oznaczenie odpowiednio ĂIKE Transferò lub ĂIKZE Transferò, 
PESEL OszczňdzajŃcego (lub datň urodzenia w przypadku nieposiadania numeru 
PESEL),  imiň i nazwisko OszczňdzajŃcego. 

Na zasadach okreŜlonych w Kodeksie cywilnym, Kodeksie rodzinnym i opiekuŒczym i 
innych przepisach prawa oŜwiadczenia zwiŃzane z przystŃpieniem i uczestnictwem w 
Funduszu mogŃ skğadaĺ osoby nieposiadajŃce zdolnoŜci do czynnoŜci prawnych lub 
posiadajŃce ograniczonŃ zdolnoŜĺ do czynnoŜci prawnych.  

Szczeg·ğowe warunki zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa w ramach 
Plan·w OszczňdnoŜciowych, w tym IKE i IKZE, sŃ okreŜlone w umowach (regulaminach) 
tych Plan·w, w tym Umowach IKE i Umowach IKZE. Uczestnik zamierzajŃcy nabywaĺ 
Jednostki Uczestnictwa w ramach Planu OszczňdnoŜciowego, w tym IKE lub IKZE, 
powinien zapoznaĺ siň z tymi umowami (regulaminami). Subfundusz oferuje Plan 
OszczňdnoŜciowy, w tym IKE lub IKZE, jeŨeli tak stanowiŃ umowy tego Planu, w tym 
Umowy IKE lub Umowy IKZE.  

 

6.1.2. zasady skğadania oŜwiadczeŒ zwiŃzanych z uczestnictwem w Funduszu 

W przypadku os·b fizycznych czynnoŜci zwiŃzane z uczestnictwem w Funduszu w 
zakresie dotyczŃcym poszczeg·lnych Subfunduszy mogŃ byĺ wykonywane osobiŜcie 
przez te osoby lub przez peğnomocnik·w. 

6.1.2.1. osoby fizyczne nieposiadajŃce peğnej zdolnoŜci do czynnoŜci 
prawnych 

W przypadku os·b fizycznych nieposiadajŃcych peğnej zdolnoŜci do czynnoŜci 
prawnych, czynnoŜci zwiŃzane z uczestnictwem w Subfunduszu mogŃ byĺ 
wykonywane: 
1) w przypadku osoby fizycznej majŃcej ograniczonŃ zdolnoŜĺ do czynnoŜci 

prawnych ï przez jej przedstawiciela ustawowego lub przez tň osobň za zgodŃ jej 
przedstawiciela ustawowego w zakresie zwykğego zarzŃdu do kwoty 2.000 zğ 
miesiňcznie, a w zakresie przekraczajŃcym te czynnoŜci ï na podstawie 
prawomocnego orzeczenia sŃdu opiekuŒczego, 

2) w przypadku osoby fizycznej niemajŃcej zdolnoŜci do czynnoŜci prawnych ï przez 
jej przedstawiciela ustawowego w zakresie zwykğego zarzŃdu do kwoty 2.000 zğ 
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miesiňcznie, a w zakresie przekraczajŃcym te czynnoŜci ï na podstawie 
prawomocnego orzeczenia sŃdu opiekuŒczego, z zastrzeŨeniem, Ũe: 
 

a) Zamiana Jednostek Uczestnictwa jest uznawana za czynnoŜĺ zwykğego zarzŃdu, bez 
wzglňdu na wartoŜĺ Zamiany, 

b) Konwersja jednostek uczestnictwa jest uznawana za czynnoŜĺ zwykğego zarzŃdu, 
bez wzglňdu na wartoŜĺ Konwersji, 

c) Zgoda na zğoŨenie ŨŃdania odkupienia Jednostek przez osobň fizycznŃ majŃcŃ 
ograniczonŃ zdolnoŜĺ do czynnoŜci prawnych moŨe dotyczyĺ jednorazowego ŨŃdania 
lub wielokrotnoŜci ŨŃdaŒ, w zakresie okreŜlonym przez osobň udzielajŃcŃ zgody. Do 
formy udzielenia zgody stosuje siň odpowiednio postanowienia dotyczŃce 
peğnomocnictwa, 
d) W celu weryfikacji zakresu uprawnienia osoby fizycznej o ograniczonej zdolnoŜci 
prawnej do dokonania okreŜlonej czynnoŜci oraz potwierdzenia uzyskania przez 
przedstawiciela ustawowego wymaganego zezwolenia sŃdu na dokonanie okreŜlonej 
czynnoŜci, wszelkie czynnoŜci, kt·re sŃ uznane za czynnoŜci przekraczajŃce zakres 
zwykğego zarzŃdu mogŃ byĺ dokonywane wyğŃcznie u Dystrybutor·w lub bezpoŜrednio 
w Towarzystwie. Z wykorzystaniem telefonu lub za poŜrednictwem systemu 
komputerowego mogŃ byĺ wykonywane czynnoŜci wyğŃcznie do wysokoŜci kwoty 
zwykğego zarzŃdu. 

Fundusz przyjmuje, Ũe nabycie Jednostek Uczestnictwa jest czynnoŜciŃ 

nieprzekraczajŃcŃ zwykğego zarzŃdu majŃtkiem osoby fizycznej nieposiadajŃcej peğnej 

zdolnoŜci do czynnoŜci prawnych. 

Przedstawiciel ustawowy nie wskazuje danych osobowych drugiego przedstawiciela 

ustawowego przy skğadaniu Zlecenia w imieniu osoby fizycznej nieposiadajŃcej peğnej 

zdolnoŜci do czynnoŜci prawnych. 

6.1.2.2. peğnomocnicy 

Peğnomocnictwo moŨe byĺ og·lne, rodzajowe lub do poszczeg·lnej czynnoŜci. 
Peğnomocnictwo og·lne upowaŨnia do dokonywania czynnoŜci prawnych w takim 
samym zakresie jak mocodawca, z zastrzeŨeniem zdania kolejnego. Dla zmiany danych 
Uczestnika zawartych w Rejestrze Uczestnik·w Funduszu, w tym oŜwiadczenia o 
statusie FATCA oraz CRS, zmiany rachunku bankowego, dodania nowego rachunku 
bankowego, odkupienia Jednostek Uczestnictwa na inny rachunek bankowy niŨ 
przypisany do Subrejestru Uczestnika, Konwersji otwierajŃcej rejestr w innym funduszu 
inwestycyjnym zarzŃdzanym przez Towarzystwo, Zamiany otwierajŃcej Subrejestr, 
ustanowienia peğnomocnika bňdŃcego osobŃ fizycznŃ z uprawnieniami do udzielania 
dalszych peğnomocnictw,  wskazania oraz odwoğania osoby uposaŨonej, o kt·rej mowa 
w art. 111 ust. 1 pkt. 2) Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, wskazania i odwoğania 
osoby, kt·rej zostanŃ wypğacone Ŝrodki zgromadzone na IKE lub IKZE Uczestnika, w 
przypadku jego Ŝmierci lub otwarcia Subrejestru wymagane jest peğnomocnictwo 
rodzajowe, okreŜlajŃce rodzaj czynnoŜci prawnych, kt·rych moŨe dokonywaĺ 
peğnomocnik lub peğnomocnictwo do poszczeg·lnej czynnoŜci, upowaŨniajŃce do 
dokonywania czynnoŜci wskazanej w jego treŜci. Uczestnik moŨe udzielaĺ 
peğnomocnictwa w zakresie uwzglňdniajŃcym moŨliwoŜci techniczne rejestrowania 
takich peğnomocnictw przez Fundusz. 

Peğnomocnictwo jest udzielane lub odwoğywane w formie pisemnej w obecnoŜci 
pracownika Dystrybutora lub Przedstawiciela lub innej osoby upowaŨnionej przez 
Fundusz, lub w formie aktu notarialnego lub z podpisem poŜwiadczonym notarialnie. 
Peğnomocnictwo udzielone poza granicami kraju powinno byĺ udzielone notarialnie lub 
z podpisem poŜwiadczonym notarialnie albo potwierdzone przez osobň uprawnionŃ do 
poŜwiadczania podpis·w w kraju wystawienia peğnomocnictwa, o ile Towarzystwo 
dopuŜci takŃ formň. Peğnomocnictwo udzielone w jňzyku obcym powinno byĺ 
przetğumaczone na jňzyk polski przez tğumacza przysiňgğego, chyba Ũe Fundusz wyrazi 
zgodň na zarejestrowanie takiego peğnomocnictwa bez tğumaczenia. Peğnomocnictwo 
powinno okreŜlaĺ zakres umocowania oraz dane peğnomocnika. Na zasadach 
okreŜlonych odrňbnie przez Fundusz i opublikowanych na stronie www.esaliens.pl, 
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dopuszczalne jest udzielenie peğnomocnictwa przez Uczestnika lub Inwestora innej 
osobie, w tym Towarzystwu, za pomocŃ elektronicznych noŜnik·w informacji z 
zachowaniem wymog·w gwarantujŃcych autentycznoŜĺ i wiarygodnoŜĺ jego 
oŜwiadczenia woli.  

Peğnomocnik Uczestnika moŨe ustanowiĺ dalszego peğnomocnika (substytuta) tylko, jeŜli 
z treŜci peğnomocnictwa wynika taka moŨliwoŜĺ. Uprawnienie takie przysğuguje 
wyğŃcznie peğnomocnikowi Uczestnika bňdŃcego osobŃ prawnŃ lub jednostkŃ 
organizacyjnŃ nieposiadajŃcŃ osobowoŜci prawnej. Substytut nie moŨe ustanawiaĺ 
dalszych peğnomocnik·w Uczestnika. Dziağanie substytuta na podstawie 
peğnomocnictwa udzielonego przez peğnomocnika Uczestnika nie moŨe obejmowaĺ 
czynnoŜci, dla kt·rych wymagane jest peğnomocnictwo w formie szczeg·lnej, o kt·rej 
mowa wyŨej. 

W przypadku udzielania peğnomocnictwa lub jego odwoğywania poza granicami Polski, 
treŜĺ dokumentu powinna zostaĺ dodatkowo poŜwiadczona za zgodnoŜĺ z prawem 
miejsca wystawienia przez polskie przedstawicielstwo dyplomatyczne lub polski urzŃd 
konsularny, chyba Ũe umowa z danym krajem znosi ten obowiŃzek. W przypadku paŒstw 
bňdŃcych stronŃ Konwencji znoszŃcej wym·g legalizacji zagranicznych dokument·w 
urzňdowych sporzŃdzonej w Hadze dnia 5 paŦdziernika 1961 roku, wym·g taki speğnia 
peğnomocnictwo notarialne (przez co rozumie siň peğnomocnictwo sporzŃdzone w formie 
aktu notarialnego lub z podpisem poŜwiadczonym notarialnie albo przez osobň 
uprawnionŃ do poŜwiadczania podpis·w w kraju wystawienia peğnomocnictwa), 
poŜwiadczone Ăapostilleò. 

W celu zabezpieczenia wykonania zobowiŃzaŒ umownych Uczestnik ma prawo udzieliĺ 
peğnomocnictwa osobie, na rzecz kt·rej nastňpuje zabezpieczenie. Odwoğanie takiego 
peğnomocnictwa bňdzie moŨliwe wyğŃcznie za pisemnŃ zgodŃ osoby, na rzecz kt·rej 
nastňpuje zabezpieczenie, z podpisem poŜwiadczonym przez Dystrybutora lub 
Przedstawiciela, osobň wskazanŃ przez Fundusz lub w formie aktu notarialnego lub z 
podpisem poŜwiadczonym notarialnie. W tym przypadku odwoğanie peğnomocnictwa bez 
zgody osoby trzeciej jest bezskuteczne. 

Udzielenie lub odwoğanie peğnomocnictwa staje siň skuteczne w dniu zarejestrowania 
Zlecenia udzielenia lub Zlecenia odwoğania peğnomocnictwa przez Agenta 
Transferowego, jednak nie p·Ŧniej niŨ w terminie 5 (piňciu) Dni Wyceny od jego zğoŨenia 
u Dystrybutora lub Przedstawiciela, chyba Ũe takie op·Ŧnienie jest nastňpstwem 
okolicznoŜci, za kt·re Fundusz nie ponosi odpowiedzialnoŜci, w szczeg·lnoŜci zğoŨenia 
wadliwego Zlecenia udzielenia lub odwoğania peğnomocnictwa. 

Fundusz nie ponosi odpowiedzialnoŜci za skutki zğoŨenia sprzecznych ZleceŒ przez 
Uczestnika i peğnomocnika. Fundusz nie ponosi odpowiedzialnoŜci za szkody 
wynikajŃce z realizacji ZleceŒ skğadanych przez osobň, kt·rej peğnomocnictwo wygasğo, 
jeŜli Fundusz nie zostağ o tym powiadomiony. 

6.1.2.3. kolejnoŜĺ procesowania ZleceŒ 

Z zastrzeŨeniem wyjŃtk·w okreŜlonych poniŨej w przypadku otrzymania przez Agenta 
Transferowego ZleceŒ dotyczŃcych tego samego Subrejestru podlegajŃcych realizacji w 
tym samym Dniu Wyceny, Zlecenia bňdŃ realizowane wg nastňpujŃcej kolejnoŜci: 
nabycie, odkupienie, Zlecenie odkupienia z przeznaczeniem Ŝrodk·w na nabycie, 
Zamiana, Konwersja, transfer, zmiana kategorii Jednostek Uczestnictwa, przy czym dla 
transakcji dwustronnych tj. Zamiany, Konwersji, transferu oraz zmiany kategorii 
Jednostek Uczestnictwa w pierwszej kolejnoŜci sŃ wykonywane odkupienia Jednostek 
Uczestnictwa, a nastňpnie odpowiednio wszystkie zbycia Jednostek Uczestnictwa.  

W przypadku otrzymania przez Fundusz dw·ch sprzecznych zleceŒ dotyczŃcych 
OszczňdzajŃcego tj. zlecenia przyjňcia wypğaty transferowej oraz zlecenia zwrotu, 
wypğaty lub wypğaty transferowej, realizacja zlecenia zwrotu, wypğaty lub wypğaty 
transferowej zostanie wstrzymana do czasu rozliczenia przychodzŃcej wypğaty 
transferowej na podstawie otrzymanej prawidğowej i kompletnej wymaganej prawem 
dokumentacji od instytucji finansowej prowadzŃcej uprzednio IKE lub pracowniczy 
program emerytalny lub odpowiednio IKZE OszczňdzajŃcego, z kt·rego przyjňto wypğatň 
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transferowŃ, o czym OszczňdzajŃcy zostanie powiadomiony przez Fundusz. PowyŨsze 
zasady stosuje siň odpowiednio w przypadku stwierdzenia niepeğnej dokumentacji 
dotyczŃcej takich zleceŒ. 

W przypadku otrzymania przez Agenta Transferowego dyspozycji odwoğania 
peğnomocnika, ustanowienia blokady, ustanowienia zastawu lub zmiany danych, 
dyspozycje te bňdŃ realizowane w pierwszej kolejnoŜci. Pozostağe dyspozycje 
realizowane bňdŃ w kolejnoŜci ich zarejestrowania w systemie komputerowym Agenta 
Transferowego.  

6.1.2.4. pozostağe postanowienia 

Uczestnik Funduszu zobowiŃzany jest do niezwğocznego powiadamiania Funduszu o 
wszelkich zmianach danych podlegajŃcych wpisowi do Rejestru Uczestnik·w Funduszu, 
w szczeg·lnoŜci danych dotyczŃcych zasad i sposobu reprezentacji Uczestnika. 

Fundusz nie odpowiada za szkody wynikğe wskutek bğňdnego oŜwiadczenia woli osoby 
skğadajŃcej Zlecenie zwiŃzane z uczestnictwem w Funduszu, w tym takŨe dotyczŃce 
podania przez Uczestnika niewğaŜciwych lub niepeğnych danych uniemoŨliwiajŃcych 
terminowe wypğacenie Ŝrodk·w pieniňŨnych. 

Fundusz nie ponosi odpowiedzialnoŜci za skutki wykonania Zlecenia zğoŨonego po 
ustaniu wsp·lnoŜci majŃtkowej mağŨeŒskiej oraz po zniesieniu wsp·ğwğasnoŜci, jeŨeli nie 
zostağ o tym fakcie powiadomiony na piŜmie. 

 

6.1.3. Potwierdzenia transakcji 

KaŨdorazowo po dokonaniu zbycia, odkupienia, Konwersji lub Zamiany Fundusz 
sporzŃdza i niezwğocznie przekazuje Uczestnikowi potwierdzenie, chyba Ũe Uczestnik 
wyraziğ zgodň na przekazywanie tych potwierdzeŒ w innych terminach.  

Potwierdzenie w szczeg·lnoŜci okreŜla: 

1) dane identyfikujŃce Uczestnika oraz numer Subrejestru, 

2) datň sporzŃdzenia, 

3) nazwň Funduszu i nazwň Subfunduszu, 

4) liczbň, wartoŜĺ i kategoriň Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu bňdŃcych 

przedmiotem Zlecenia, 

5) liczbň Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu posiadanych przez Uczestnika po 

wykonaniu Zlecenia, 

6) kwotň pobranego podatku dochodowego, jeŨeli taki podatek zostağ pobrany. 

Potwierdzenia bňdŃ przekazywane w postaci elektronicznej pozwalajŃcej na utrwalenie 
ich treŜci na trwağym noŜniku informacji ï w serwisie Esaliens 24 lub, na wniosek 
Uczestnika, w postaci papierowej, chyba Ũe Uczestnik wyraziğ zgodň na przekazywanie 
tych potwierdzeŒ, w innych terminach. 

W przypadku braku wyraŨenia zgody na przekazywanie ww. potwierdzeŒ w serwisie 
Esaliens 24, Towarzystwo uznaje, iŨ nie posiada danych Uczestnika wystarczajŃcych do 
przesğania ww. potwierdzeŒ w postaci elektronicznej pozwalajŃcej na utrwalenie ich 
treŜci na trwağym noŜniku informacji, dlatego bňdŃ one przekazywane w postaci 
papierowej, bez koniecznoŜci skğadania wniosku. 

 

Potwierdzenia bňdŃ wysyğane niezwğocznie, ale nie p·Ŧniej niŨ w ciŃgu 7 (siedmiu) dni 
roboczych od momentu zaistnienia zdarzenia powodujŃcego koniecznoŜĺ ich wysğania, 
chyba Ũe op·Ŧnienie bňdzie nastňpstwem okolicznoŜci, za kt·re Fundusz nie ponosi 
odpowiedzialnoŜci. Dokumenty, o kt·rych mowa w zdaniu poprzedzajŃcym, dla swojej 
waŨnoŜci nie wymagajŃ pieczňci Towarzystwa lub podpisu osoby sporzŃdzajŃcej taki 
dokument. Plany OszczňdnoŜciowe, w szczeg·lnoŜci Umowy IKE, Umowy IKZE oraz 
umowy zawierane w ramach pracowniczych program·w emerytalnych mogŃ 
przewidywaĺ przekazywanie potwierdzeŒ w innych terminach i w spos·b okreŜlony w 
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Planie OszczňdnoŜciowym, w szczeg·lnoŜci w Umowie IKE, Umowie IKZE lub w 
umowie zawieranej w ramach pracowniczego programu emerytalnego. 

Na wszystkich potwierdzeniach transakcji, informacjach o stanie Subrejestru oraz innych 
dokumentach wydawanych przez Fundusz, w kt·rych podaje siň liczbň Jednostek 
Uczestnictwa, liczba ta bňdzie podawana do 3 (trzech) miejsc po przecinku. 

Uczestnikom gromadzŃcym Ŝrodki na IKE lub IKZE bňdzie wysyğany kaŨdego roku, do 
koŒca stycznia, wyciŃg z IKE lub IKZE za rok poprzedni, zawierajŃcy w szczeg·lnoŜci 
wykaz dokonanych wpğat, liczbň Jednostek Uczestnictwa przydzielonych po kaŨdej 
wpğacie, ich cenň oraz ğŃcznŃ wartoŜĺ Ŝrodk·w zgromadzonych na IKE lub IKZE. 

Uczestnik powinien niezwğocznie, lecz nie p·Ŧniej niŨ w terminie 14 (czternastu) dni od 
otrzymania potwierdzenia zawiadomiĺ Fundusz za poŜrednictwem Dystrybutora lub 
Agenta Transferowego o kaŨdej stwierdzonej nieprawidğowoŜci, w tym w szczeg·lnoŜci 
o niezgodnoŜci danych zawartych w treŜci potwierdzenia ze stanem faktycznym. 
Uczestnik powinien takŨe niezwğocznie poinformowaĺ Fundusz o nieotrzymaniu 
potwierdzenia. 

Dodatkowo, o ile za poŜrednictwem system·w komputerowych moŨliwe jest zğoŨenie 
zlecenia zmiany os·b uposaŨonych, o kt·rych mowa w art. 111 ust. 1 pkt. 2) Ustawy o 
Funduszach Inwestycyjnych oraz uprawnionych, kt·rym zostanŃ wypğacone Ŝrodki 
zgromadzone na IKE lub IKZE w przypadku Ŝmierci OszczňdzajŃcego, Towarzystwo po 
zğoŨeniu przez Uczestnika takiego zlecenia przekazuje Uczestnikowi listem na wskazany 
adres korespondencyjny zestawienie dokonanych zmian, stosujŃc zasady okreŜlone w 
niniejszym punkcie. 

 

 

6.2. Odkupywania Jednostek Uczestnictwa 

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa od Uczestnik·w w kaŨdym dniu, w kt·rym 
dokonywana jest wycena Aktyw·w Funduszu,  z zastrzeŨeniem, Ũe jeŨeli w okresie 
dw·ch tygodni suma wartoŜci odkupionych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa 
Subfunduszu oraz Jednostek Uczestnictwa, kt·rych odkupienia zaŨŃdano, stanowi 
kwotň przekraczajŃcŃ 10% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu, lub nie moŨna  dokonaĺ  
wiarygodnej  wyceny  istotnej  czňŜci Aktyw·w  Subfunduszu  z  przyczyn  niezaleŨnych  
od Funduszu, w tym takŨe w sytuacji, gdy Franklin Templeton Global Funds plc zawiesi 
odkupywanie tytuğ·w uczestnictwa subfunduszu, w kt·ry inwestuje do 100% wartoŜci 
swoich Aktyw·w polski Subfundusz, w·wczas Fundusz moŨe zawiesiĺ odkupywanie 
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na dwa tygodnie. 

W  przypadkach,  o  kt·rych  mowa  powyŨej,  za  zgodŃ  i  na  warunkach  okreŜlonych  

przez  Komisjň: 

1) odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu moŨe  zostaĺ  zawieszone  na  

okres  dğuŨszy  niŨ  2  tygodnie,  nieprzekraczajŃcy  jednak  2  miesiňcy; 

2) Fundusz  moŨe  odkupywaĺ  Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w  ratach  w  
okresie  nieprzekraczajŃcym  6  miesiňcy,  przy  zastosowaniu  proporcjonalnej  redukcji  
lub  przy dokonywaniu wypğat z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. 

W przypadku zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa, Uczestnik ma prawo 
anulowania zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa, kt·re nie zostağo zrealizowane 
przez Fundusz z powodu zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa. PowyŨsze 
zlecenie zostanie anulowane pod warunkiem, Ũe dyspozycja w tym zakresie dotrze do 
Agenta Transferowego przed dniem, w kt·rym Fundusz wznowi odkupywanie Jednostek 
Uczestnictwa Subfunduszu. Zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa nie 
zrealizowane przez Subfundusz z powodu zawieszenia odkupywania Jednostek 
Uczestnictwa i skutecznie nie anulowane przez Uczestnika, zostanŃ zrealizowane 
niezwğocznie po wznowieniu przez Fundusz odkupywania Jednostek Uczestnictwa, 
wedğug ceny z Dnia Wyceny, w kt·rym Fundusz wznowi odkupywanie Jednostek 
Uczestnictwa. 
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Fundusz  podejmuje decyzjň o zawieszeniu odkupywania Jednostek Uczestnictwa 
Subfunduszu niezwğocznie po Dniu Wyceny, w kt·rym Fundusz poweŦmie informacjň o 
zaistnieniu okolicznoŜci wskazanej powyŨej. Fundusz poinformuje o zawieszeniu 
odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu oraz o wznowieniu odkupywania 
Jednostek Uczestnictwa, nie p·Ŧniej niŨ nastňpnego dnia po podjňciu odpowiedniej 
decyzji, na stronie internetowej www.esaliens.pl oraz udostňpni odpowiedniŃ informacjň 
za poŜrednictwem Dystrybutor·w. 

Z chwilŃ odkupienia Jednostki Uczestnictwa umarzane sŃ z mocy prawa. 

Fundusz odkupuje od Uczestnik·w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii 
na podstawie zğoŨonego przez Uczestnika oŜwiadczenia woli w formie Zlecenia zgodnie 
ze wzorem ustalonym przez Fundusz. Zlecenie moŨe byĺ zğoŨone u Dystrybutor·w, 
bezpoŜrednio na formularzu, za poŜrednictwem telefonu lub system·w komputerowych. 

SkğadajŃc Zlecenie Uczestnik powinien okreŜliĺ:  

1. liczbň Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu podlegajŃcych odkupieniu  albo  

2. kwotň, jakŃ chce otrzymaĺ w zamian za odkupione Jednostki Uczestnictwa danego 
Subfunduszu, z zastrzeŨeniem, Ũe kwota taka zostanie pomniejszona o 
odpowiednie podatki i opğaty, o ile bňdŃ one naleŨne albo 

3. procent aktualnego salda Subrejestru podlegajŃcy odkupieniu (wyğŃcznie w 
Serwisie Esaliens24). 

W Zleceniu odkupienia konieczne jest wskazanie numeru Subrejestru, z kt·rego majŃ 

byĺ odkupione Jednostki Uczestnictwa, z wyğŃczeniem sytuacji, gdy Uczestnik posiada 

wyğŃcznie jeden Subrejestr w Subfunduszu. Zlecenie odkupienia moŨe byĺ zğoŨone 

bezpoŜrednio u Dystrybutora, na formularzu zgodnie ze wzorem ustalonym przez 

Fundusz, za poŜrednictwem telefonu lub system·w komputerowych. 

Fundusz moŨe umoŨliwiĺ Uczestnikom zğoŨenie Zlecenia okresowego odkupywania, 
Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa wskazujŃcego warunki i terminy 
realizacji Zlecenia, przy czym w przypadku wskazania na Zleceniu, o kt·rym mowa 
powyŨej, daty przyszğej data ta jest traktowana jako Data Wyceny. Kolejne odkupienia 
nastňpujŃ cyklicznie w okresach wskazanych w zleceniu, a zlecenie staje siň skuteczne 
w dacie wskazanej w zleceniu, bňdŃcej Dniem Wyceny albo w najbliŨszym dniu bňdŃcym 
Dniem Wyceny w przypadku, gdy dzieŒ wskazany w zleceniu nie jest Dniem Wyceny. 

W ramach Subrejestru, w pierwszej kolejnoŜci odkupywane bňdŃ Jednostki 
Uczestnictwa nabyte przez Uczestnika po najwyŨszej cenie (tzw. zasada HIFO - 
"najwyŨsze przyszğo, pierwsze wyszğoò, ang. Highest In First Out). Zasadň tň stosuje siň 
do Jednostek Uczestnictwa wszystkich kategorii, z wyğŃczeniem Jednostek 
Uczestnictwa kategorii B, w stosunku do kt·rych przez okres pierwszych 12 miesiňcy od 
dnia zbycia stosuje siň zasadň FIFO (ang. First In First Outò), co oznacza Ăpierwsze 
weszğo, pierwsze wyszğoò czyli odkupywane sŃ odpowiednio Jednostki Uczestnictwa 
poczŃwszy od nabytych przez Uczestnika jako pierwsze, a po upğywie 12 miesiňcy 
zasadň HIFO, przy czym jeŨeli Odkupienie Jednostek Uczestnictwa dotyczy Jednostek 
Uczestnictwa nabytych przez Uczestnika zar·wno przed jak i po okresie 12 miesiňcy, w 
pierwszej kolejnoŜci odkupywane sŃ Jednostki Uczestnictwa nabyte przez Uczestnika w 
okresie powyŨej 12 miesiňcy. Zasady te stosuje siň oddzielnie w odniesieniu do 
poszczeg·lnych Subrejestr·w Uczestnika Funduszu. 

Minimalna wartoŜĺ Zlecenia odkupienia wynosi 100 (sto) zğotych. 

Towarzystwo moŨe zwiňkszyĺ lub zmniejszyĺ minimalnŃ wartoŜĺ Zlecenia odkupienia 
Jednostek Uczestnictwa w odniesieniu do podmiot·w, kt·re utworzyğy z Funduszem Plan 
OszczňdnoŜciowy, na zasadach w nim okreŜlonych lub w umowie o wnoszenie przez 
pracodawcň skğadek pracownik·w do Funduszu. 

JeŨeli w swoim Zleceniu Uczestnik wskazağ liczbň Jednostek Uczestnictwa wiňkszŃ niŨ 
liczba dostňpnych Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze lub wskazağ 
kwotň przewyŨszajŃcŃ wartoŜĺ dostňpnych Jednostek Uczestnictwa zapisanych w 
Subrejestrze, Zlecenie realizowane jest do liczby lub wartoŜci dostňpnych Jednostek 



 29 

Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze. 

SkğadajŃc Zlecenie odkupienia Uczestnik wyraŨa zgodň na to, iŨ w przypadku, gdy w 
wyniku realizacji Zlecenia odkupienia wartoŜĺ posiadanych w Dniu Wyceny przez 
Uczestnika Jednostek Uczestnictwa na danym Subrejestrze spadnie poniŨej 100 
zğotych, Zlecenie odkupienia obejmie wszystkie Jednostki Uczestnictwa zapisane w 
Subrejestrze Uczestnika. 

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastňpuje niezwğocznie po zgğoszeniu takiego 
ŨŃdania, nie p·Ŧniej jednak niŨ w terminie 7 dni po jego zgğoszeniu, chyba Ũe op·Ŧnienie 
jest nastňpstwem zdarzeŒ lub okolicznoŜci, za kt·re Fundusz nie ponosi 
odpowiedzialnoŜci, a w szczeg·lnoŜci podania niepeğnych lub nieprawdziwych danych. 
Towarzystwo doğoŨy wszelkich staraŒ, by odkupienie nastŃpiğo po cenie z Dnia Wyceny 
nastňpujŃcego po dniu zgğoszenia takiego ŨŃdania. 

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii nastňpuje po cenie wynikajŃcej z 
podzielenia WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu przypadajŃcych na Jednostki 
Uczestnictwa danej kategorii przez liczbň Jednostek Uczestnictwa danej kategorii 
ustalonŃ na podstawie Subrejestru Uczestnik·w Funduszu w Dniu Wyceny. 

Dokument zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa wypeğniony w spos·b 
nieprawidğowy lub nieczytelny, albo w inny spos·b wywoğujŃcy wŃtpliwoŜci co do treŜci 
lub autentycznoŜci, moŨe nie byĺ uznany za waŨne zlecenie odkupienia Jednostek 
Uczestnictwa, jednakŨe w przypadku nieprawidğowoŜci w wypeğnieniu dokumentu, jeŨeli 
moŨliwe bňdzie ustalenie Subfunduszu, Rejestru, kategorii oraz liczby Jednostek 
Uczestnictwa, kt·rych dotyczy zlecenie, Fundusz doğoŨy naleŨytej starannoŜci w celu 
zrealizowania takiego zlecenia zgodnie z zamiarem Uczestnika. Uczestnik zobowiŃzany 
jest podawaĺ numer Rejestru na zleceniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Fundusz 
ma prawo do odrzucenia zlecenia, kt·re nie zawiera lub zawiera nieprawidğowy numer 
Rejestru. 
 

6.3. Konwersja Jednostek Uczestnictwa na Jednostki Uczestnictwa innego funduszu  

 

Jednostki uczestnictwa mogŃ byĺ przedmiotem zlecenia Konwersji na jednostki 
uczestnictwa wskazanego funduszu zarzŃdzanego przez Towarzystwo, tj. odkupienia 
jednostek uczestnictwa w funduszu i zbycia jednostek uczestnictwa w innym funduszu 
temu samemu Uczestnikowi, pod warunkiem, Ũe statuty tych funduszy dopuszczajŃ 
moŨliwoŜĺ dokonania Konwersji.  

Konwersja dokonywana jest nie p·Ŧniej, niŨ w ciŃgu 7 dni po zgğoszeniu takiego ŨŃdania, 
chyba Ũe op·Ŧnienie jest nastňpstwem zdarzeŒ lub okolicznoŜci, za kt·re Fundusz nie 
ponosi odpowiedzialnoŜci, a w szczeg·lnoŜci podania niepeğnych lub nieprawdziwych 
danych. Towarzystwo doğoŨy wszelkich staraŒ, by Konwersja nastŃpiğa po cenie z Dnia 
Wyceny nastňpujŃcego po dniu zgğoszenia takiego ŨŃdania.  

Zlecenie Konwersji moŨe byĺ zğoŨone u Dystrybutora lub Przedstawiciela, bezpoŜrednio 
na formularzu, za poŜrednictwem telefonu lub system·w komputerowych. 

Fundusz dokonuje Konwersji w kaŨdym dniu, w kt·rym dokonywana jest wycena 
Aktyw·w Funduszu. 

W przypadku, gdy zbycie lub odkupienie jednostek uczestnictwa w innym funduszu 
objňtym zleceniem Konwersji nastňpuje na innych zasadach niŨ okreŜlone powyŨej, 
zbycie lub odkupienie jednostek uczestnictwa dokonywane jest wg. wyceny  
z najbliŨszego Dnia Wyceny wsp·lnego dla Funduszu i innego funduszu zarzŃdzanego 
przez Towarzystwo, zgodnie z zasadami okreŜlonymi dla Funduszu. JeŨeli statut 
funduszu, kt·rego jednostki uczestnictwa sŃ odkupywane, wskazuje okreŜlony dzieŒ, od 
kt·rego moŨna realizowaĺ zlecenie Konwersji, zlecenie Konwersji staje siň skuteczne w 
tym dniu. 

W przypadku zlecenia Konwersji pobierana jest opğata manipulacyjna w wysokoŜci 
stanowiŃcej r·Ũnicň miňdzy wysokoŜciŃ opğaty, kt·ra zostağaby pobrana przy zbyciu 
jednostek funduszu, kt·rego jednostki sŃ zbywane w wyniku Konwersji, a sumy opğat, 
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kt·re zostağy pobrane za zbycie jednostek podlegajŃcych odkupieniu w ramach 
Konwersji. Opğata pobierana jest pod warunkiem, Ũe r·Ũnica ta jest dodatnia. 

Przy realizacji zlecenia Konwersji Jednostek Uczestnictwa stosuje siň odpowiednio 
zasady dotyczŃce zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa. 

 

 

 

 

6.4. Zamiany Jednostek Uczestnictwa zwiŃzanych z jednym Subfunduszem na 
Jednostki Uczestnictwa zwiŃzane z innym Subfunduszem oraz wysokoŜĺ opğat z 
tym zwiŃzanych 

Uczestnik Funduszu ma prawo na podstawie jednego Zlecenia dokonaĺ Zamiany 
Jednostek Uczestnictwa pomiňdzy Subfunduszami. 

Zlecenie Zamiany moŨe byĺ zğoŨone u Dystrybutora lub Przedstawiciela, bezpoŜrednio 
na formularzu, za poŜrednictwem telefonu lub system·w komputerowych. 

Fundusz dokonuje Zamiany w kaŨdym dniu, w kt·rym dokonywana jest wycena  
aktyw·w Funduszu. 

 

Zamiany dokonuje siň nie p·Ŧniej niŨ w ciŃgu 7 dni po zgğoszeniu takiego ŨŃdania, chyba 
Ũe op·Ŧnienie jest nastňpstwem zdarzeŒ lub okolicznoŜci, za kt·re Fundusz nie ponosi 
odpowiedzialnoŜci, a w szczeg·lnoŜci podania niepeğnych lub nieprawdziwych danych. 
Towarzystwo doğoŨy wszelkich staraŒ, by Zamiana taka nastŃpiğa po cenie z Dnia 
Wyceny nastňpujŃcego po dniu zgğoszenia takiego ŨŃdania.  

Do realizacji Zlecenia Zamiany stosuje siň odpowiednio postanowienia Statutu 
dotyczŃce zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa. 

W przypadku zlecenia Zamiany innych Jednostek niŨ kategorii B pobierana jest opğata 
manipulacyjna w wysokoŜci stanowiŃcej r·Ũnicň miňdzy wysokoŜciŃ opğaty, kt·ra 
zostağaby pobrana przy zbyciu Jednostek Subfunduszu, kt·rego Jednostki sŃ zbywane 
w wyniku Zamiany, a sumy opğat, kt·re zostağy pobrane za zbycie Jednostek 
podlegajŃcych Zamianie. Opğata pobierana jest pod warunkiem, Ũe r·Ũnica ta jest 
dodatnia. W przypadku zğoŨenia zlecenia dokonania Zamiany Jednostek kategorii B 
przed upğywem 12 miesiňcy od dnia ich nabycia, w·wczas bňdzie naliczona opğata 
umorzeniowa w wysokoŜci okreŜlonej w Tabeli  Opğat. Okres posiadania Jednostek w 
Subfunduszu, kt·rego dotyczyğo zlecenie Zamiany, nie jest uwzglňdniany przy 
wyliczaniu okresu posiadania Jednostek w nowym Subfunduszu. 

6.5. Transferu na Jednostki Uczestnictwa tego samego Subfunduszu  

Jednostki Uczestnictwa mogŃ byĺ przedmiotem zlecenia transferu na Jednostki 
Uczestnictwa tego samego Subfunduszu. Transfer moŨe byĺ dokonany na Jednostkach 
tej samej kategorii oraz w ramach Subrejestr·w prowadzonych dla tego samego 
Uczestnika. 

Zlecenie transferu moŨe byĺ zğoŨone u Dystrybutora lub Przedstawiciela, bezpoŜrednio 
na formularzu, za poŜrednictwem telefonu lub system·w komputerowych. 

Z zastrzeŨeniem kolejnych postanowieŒ niniejszego punktu, transfer dokonywany jest w 
Dniu Wyceny. 

Transferu dokonuje siň niezwğocznie, nie p·Ŧniej jednak niŨ w terminie 7 dni po 
zgğoszeniu takiego ŨŃdania, chyba Ũe op·Ŧnienie jest nastňpstwem zdarzeŒ lub 
okolicznoŜci, za kt·re Fundusz nie ponosi odpowiedzialnoŜci, a w szczeg·lnoŜci podania 
niepeğnych lub nieprawdziwych danych. Towarzystwo doğoŨy wszelkich staraŒ, by 
transfer nastŃpiğ po cenie z Dnia Wyceny nastňpujŃcego po dniu zgğoszenia takiego 
ŨŃdania. 

W przypadku zlecenia transferu nie pobiera siň opğaty manipulacyjnej. 

6.6. Ustanowienia blokady i zastawu na Jednostkach Uczestnictwa 
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1) Na wniosek Uczestnika, zğoŨony w formie zlecenia, Fundusz moŨe ustanowiĺ 
blokadň Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze, polegajŃcŃ na 
zawieszeniu na okres i na warunkach wskazanych przez Uczestnika, moŨliwoŜci 
realizacji przez Fundusz zlecenia odkupywania, transferu, Zamiany lub Konwersji 
Jednostek Uczestnictwa, o ile istnieje techniczna moŨliwoŜĺ zrealizowania przez 
Fundusz takiego wniosku. 

2) Uczestnik moŨe w szczeg·lnoŜci ustanowiĺ blokadň Jednostek Uczestnictwa przy 
ustanawianiu zastawu na Jednostkach Uczestnictwa. 

3) Zaspokojenie zastawnika z przedmiotu zastawu nastňpuje wyğŃcznie w wyniku 
odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz na ŨŃdanie zgğoszone w 
postňpowaniu egzekucyjnym. Zaspokojenie zastawnika nie wymaga 
przeprowadzenia postňpowania egzekucyjnego, jeŨeli zaspokojenie to nastňpuje na 
podstawie umowy zastawu ustanowionego zgodnie z przepisami ustawy z dnia 2 
kwietnia 2004 r. o niekt·rych zabezpieczeniach ýnansowych. W takim przypadku 
Fundusz dokonuje wypğaty na rachunek zastawnika kwoty naleŨnej z tytuğu 
odkupienia Jednostek Uczestnictwa. 

4) Ustanowienie zastawu na Jednostkach Uczestnictwa staje siň skuteczne z chwilŃ 
dokonania, na wniosek zastawcy lub zastawnika, odpowiedniego zapisu w 
Subrejestrze Uczestnika, po przedstawieniu Funduszowi umowy zastawu. 

5) Przed datŃ wymagalnoŜci wierzytelnoŜci zabezpieczonej zastawem zastawca nie 
moŨe bez zgody zastawnika zgğosiĺ Funduszowi ŨŃdania odkupienia Jednostek 
Uczestnictwa obciŃŨonych zastawem. 

6) JeŨeli wierzytelnoŜĺ zabezpieczona zastawem stağa siň wymagalna, zastawca 
moŨe zgğosiĺ Funduszowi ŨŃdanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa obciŃŨonych 
zastawem, jednakŨe wypğata na rzecz zastawcy Ŝrodk·w pieniňŨnych z tytuğu 
odkupienia przez Fundusz tych Jednostek moŨe nastŃpiĺ po przedstawieniu 
pokwitowania wierzyciela, stwierdzajŃcego wygaŜniňcie wierzytelnoŜci 
zabezpieczonej zastawem. 

7) Postanowienia ust. 3-6 stosuje siň odpowiednio r·wnieŨ do zastawu skarbowego i 
zastawu rejestrowego, kt·rego przedmiotem sŃ Jednostki Uczestnictwa, jeŨeli nie 
sŃ sprzeczne z przepisami ustaw regulujŃcych ustanowienie i wygaŜniňcie zastawu 
skarbowego i zastawu rejestrowego. 

8) W zakresie nieuregulowanym w ust. 3-7 do zastawu na Jednostkach Uczestnictwa 
stosuje siň przepisy Kodeksu cywilnego. 

9) Za zgodŃ Funduszu Uczestnik, kt·ry ustanowiğ blokadň na Jednostkach 
Uczestnictwa w zwiŃzku z zabezpieczeniem wykonania swoich zobowiŃzaŒ wobec 
os·b trzecich, moŨe na piŜmie upowaŨniĺ Fundusz do przekazania wskazanej w 
umowie osobie Ŝrodk·w pieniňŨnych w zwiŃzku z realizacjŃ zobowiŃzania, pod 
warunkiem przedstawienia Funduszowi dokument·w potwierdzajŃcych wypeğnienie 
warunk·w okreŜlonych w tej umowie. W szczeg·lnoŜci Uczestnik moŨe upowaŨniĺ 
osobň, na rzecz kt·rej ustanowiono zabezpieczenie, do zğoŨenia zlecenia 
odkupienia przez Fundusz maksymalnej liczby Jednostek Uczestnictwa lub 
okreŜlenia kwoty, kt·rŃ otrzyma w zamian za odkupione Jednostki. 

10) W celu zabezpieczenia wykonania zobowiŃzania umownego Uczestnik moŨe 
ustanawiajŃc blokadň, o kt·rej mowa w ust. 9, zğoŨyĺ oŜwiadczenie, Ũe blokada 
zostanie odwoğana jedynie za zgodŃ osoby, na rzecz kt·rej ustanowiono 
zabezpieczenie lub po upğywie okreŜlonego okresu.  

Strony mogŃ ustaliĺ, Ũe zgoda osoby, na rzecz kt·rej ustanowiono zabezpieczenie, nie jest 
konieczna w przypadku dokonywania przez Uczestnika konwersji lub zamiany Jednostek w 
ramach funduszy zarzŃdzanych przez Towarzystwo, a objňtych blokadŃ. Uczestnik jest 
zobowiŃzany poinformowaĺ Fundusz o danych osoby, na rzecz kt·rej ustanowiono 
zabezpieczenie wykonania zobowiŃzania. 
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11) Uczestnik moŨe w kaŨdym czasie odwoğaĺ blokadň lub peğnomocnictwo, o kt·rym 
mowa w ust. 9, pod warunkiem otrzymania przez Agenta Transferowego pisemnej 
zgody osoby, na rzecz kt·rej ustanowiono zabezpieczenie z podpisem 
potwierdzonym przez pracownika Towarzystwa lub innej osoby upowaŨnionej przez 
Towarzystwo albo z podpisem poŜwiadczonym notarialnie. 

12) Fundusz dokona blokady Subrejestru albo jego odblokowania najp·Ŧniej w 
nastňpnym dniu roboczym po dniu, w kt·rym odpowiednie prawidğowo wypeğnione 
zlecenie wpğynie do Agenta Transferowego. 

6.7. wypğat kwot z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa lub wypğat dochod·w 
Subfunduszu 

Fundusz niezwğocznie dokonuje wypğaty kwoty z tytuğu odkupienia Jednostek 
Uczestnictwa, przez zğoŨenie polecenia przelewu na rachunek bankowy Uczestnika 
wskazany w Subrejestrze Uczestnika lub w Zleceniu odkupienia, przy czym w 
uzasadnionych przypadkach, za zgodŃ Towarzystwa, wypğata kwoty odkupienia moŨe 
zostaĺ dokonana na rachunek Dystrybutora w przypadku wskazania przez Uczestnika 
woli odebrania Ŝrodk·w pochodzŃcych z odkupienia w punkcie obsğugi klienta danego 
Dystrybutora. Wskazany przez Uczestnika rachunek bankowy do wypğat moŨe byĺ 
prowadzony wyğŃcznie w zğotych polskich. W przypadku wskazania rachunku 
bankowego prowadzonego w innej walucie niŨ zğoty polski Fundusz nie ponosi 
odpowiedzialnoŜci za zwrot wypğaty kwoty odkupienia Jednostek Uczestnictwa 
dokonany przez bank przyjmujŃcy przelew lub za przyjňcie tej kwoty, z pobraniem 
dodatkowych opğat przez bank przyjmujŃcy przelew. Fundusz zastrzega sobie prawo 
weryfikacji toŨsamoŜci posiadacza rachunku bankowego, o kt·rym mowa w zdaniu 
pierwszym powyŨej. 

Fundusz doğoŨy naleŨytej starannoŜci, aby wypğata kwoty odkupienia Jednostek 
Uczestnictwa nastŃpiğa nie p·Ŧniej niŨ w nastňpnym dniu roboczym po czynnoŜci 
dokonania wpisu do Subrejestru liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa. W 
przypadku Uczestnik·w, na rzecz kt·rych dokonywane byğy wpğaty na nabycie Jednostek 
Uczestnictwa w ramach zawartej z Funduszem umowy o grupowej formie oszczňdzania, 
w szczeg·lnoŜci w formie pracowniczego programu emerytalnego lub pracowniczego 
programu oszczňdnoŜciowego, a takŨe w przypadku braku moŨliwoŜci  dokonania 
wypğaty kwoty odkupienia na wskazany przez Uczestnika rachunek bankowy, Fundusz 
moŨe dokonaĺ wypğaty Ŝrodk·w na ostatnio wskazany rachunek bankowy przypisany do 
jednego z rejestr·w Uczestnika lub przekazem pocztowym na adres Uczestnika. 
 
Dochody osiŃgniňte przez Subfundusz w wyniku dokonanych inwestycji, wğŃczajŃc w to 
dywidendy i odsetki, powiňkszajŃ wartoŜĺ Aktyw·w Subfunduszu, jak r·wnieŨ 
odpowiednio zwiňkszajŃ wartoŜĺ Jednostek Uczestnictwa. Fundusz nie bňdzie wypğacaĺ 
tych dochod·w jego Uczestnikom bez odkupywania Jednostek Uczestnictwa. 

6.8. speğniania ŜwiadczeŒ naleŨnych z tytuğu nieterminowych realizacji ZleceŒ 
Uczestnik·w Funduszu oraz bğňdnej wyceny aktyw·w netto na Jednostkň 
Uczestnictwa 

Uczestnik, kt·ry nabyğ Jednostki Uczestnictwa bez zawierania z Funduszem 
dodatkowego porozumienia dotyczŃcego zasad nabywania Jednostek Uczestnictwa 
oraz Uczestnik, kt·ry zawarğ umowň dotyczŃcŃ Celowych Plan·w OszczňdnoŜciowych i 
kt·ry wskutek nieterminowej realizacji Zlecenia poniesie szkodň, jest uprawniony do 
otrzymania Ŝwiadczenia pieniňŨnego.  

Uczestnik nie jest uprawniony do otrzymania Ŝwiadczenia pieniňŨnego w przypadku, gdy 
nieterminowa realizacja Zlecenia byğa nastňpstwem siğy wyŨszej lub nastňpstwem 
okolicznoŜci, za kt·re odpowiedzialnoŜĺ ponosi Uczestnik. 

świadczenie pieniňŨne zostanie wypğacone przez Towarzystwo bez koniecznoŜci 
wzywania do jego speğnienia przez Uczestnika odpowiednio w przypadku nieterminowej 
realizacji: 

1) Zlecenia odkupienia ï na rachunek bankowy, na kt·ry Fundusz przekazağ Ŝrodki 
pieniňŨne z tytuğu realizacji odkupienia; 
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2) innej transakcji niŨ odkupienie ï na rachunek bankowy Uczestnika wskazany w 
Subrejestrze. W przypadku braku wskazania rachunku w Subrejestrze, Uczestnik 
zostanie wezwany do jego wskazania.  

Kwota Ŝwiadczenia pieniňŨnego ustalana jest w nastňpujŃcy spos·b: 

a) w przypadku szkody bňdŃcej nastňpstwem nieterminowej realizacji Zlecenia 
odkupienia wskazanej przez Uczestnika liczby Jednostek Uczestnictwa (w tym 
r·wnieŨ Zlecenia odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa) ï Towarzystwo 
wypğaca kwotň stanowiŃcŃ r·Ũnicň pomiňdzy kwotŃ, jaka zostağaby uzyskana, 
gdyby Zlecenie odkupienia zostağo zrealizowane w najp·Ŧniejszym statutowo 
dopuszczalnym terminie jego realizacji (tj. 7 dni od daty zgğoszenia ŨŃdania 
odkupienia), a kwotŃ, jaka zostağa uzyskana przez Uczestnika w wyniku 
nieterminowej realizacji Zlecenia odkupienia; 

b) w przypadku szkody bňdŃcej nastňpstwem nieterminowej realizacji Zlecenia 
odkupienia Jednostek Uczestnictwa w liczbie majŃcej zapewniĺ uzyskanie 
okreŜlonej przez Uczestnika kwoty z tytuğu odkupienia ï Towarzystwo wypğaca 
kwotň r·wnŃ r·Ũnicy pomiňdzy wartoŜciŃ Jednostek Uczestnictwa, kt·re 
pozostağyby na Subrejestrze, gdyby Zlecenie odkupienia zostağo zrealizowane w 
najp·Ŧniejszym statutowo dopuszczalnym terminie jego realizacji tj. 7 dni od daty 
zgğoszenia ŨŃdania odkupienia, a wartoŜciŃ Jednostek Uczestnictwa pozostağych 
po nieterminowej realizacji Zlecenia odkupienia; 

c) w przypadku szkody bňdŃcej nastňpstwem nieterminowej realizacji Zlecenia 
nabycia ï Towarzystwo wypğaca kwotň r·wnŃ r·Ũnicy pomiňdzy wartoŜciŃ 
Jednostek Uczestnictwa, kt·re zostağyby zapisane na Subrejestrze, gdyby 
Zlecenie zostağo zrealizowane w najp·Ŧniejszym statutowo dopuszczalnym 
terminie jego realizacji tj. 7 dni od daty dokonania wpğaty, a wartoŜciŃ Jednostek 
Uczestnictwa zapisanych na Subrejestrze po nieterminowej realizacji Zlecenia 
nabycia; 

d) w przypadku szkody bňdŃcej nastňpstwem nieterminowej realizacji Zlecenia 
Konwersji lub Zamiany ï Towarzystwo wypğaca kwotň stanowiŃcŃ r·Ũnicň 
pomiňdzy poniesionymi stratami a ewentualnymi korzyŜciami, jakie Uczestnik 
odni·sğ w wyniku realizacji Zlecenia Konwersji lub Zamiany. WysokoŜĺ strat i 
korzyŜci odniesionych w ramach Zlecenia Konwersji lub Zamiany ustala siň 
odrňbnie dla odkupienia i nabycia, w spos·b analogiczny jak dla Zlecenia 
odkupienia i Zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa, a nastňpnie wypğaca 
Uczestnikowi kwotň wynikajŃcŃ z ğŃcznej wartoŜci ustalonej w ten spos·b straty;  

e) w przypadku szkody bňdŃcej nastňpstwem nieterminowej realizacji Zlecenia 
Zamiany kategorii Jednostek Uczestnictwa ï Towarzystwo wypğaca kwotň 
stanowiŃcŃ r·Ũnicň pomiňdzy poniesionymi stratami a ewentualnymi korzyŜciami, 
jakie Uczestnik odni·sğ w wyniku realizacji Zlecenia Zamiany kategorii Jednostek 
Uczestnictwa. WysokoŜĺ strat i korzyŜci odniesionych w ramach Zlecenia Zamiany 
kategorii Jednostek Uczestnictwa ustala siň w spos·b analogiczny jak dla Zlecenia 
odkupienia i Zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa, a nastňpnie wypğaca 
Uczestnikowi kwotň wynikajŃcŃ z ğŃcznej wartoŜci ustalonej w ten spos·b straty.  

W przypadku ewentualnych strat Uczestnik·w spowodowanych bğňdnŃ wycenŃ aktyw·w 
netto na Jednostkň Uczestnictwa, Towarzystwo podejmie wszelkie dozwolone dziağania 
majŃce na celu zminimalizowanie ewentualnych strat Uczestnika Funduszu 
spowodowanych takŃ bğňdnŃ wycenŃ. W szczeg·lnoŜci: (a) w przypadku Zlecenia 
nabycia Jednostek Uczestnictwa, Towarzystwo podejmie dozwolone dziağania majŃce 
na celu zapewnienie, aby liczba Jednostek Uczestnictwa nabytych ostatecznie przez 
Uczestnika odpowiadağa liczbie Jednostek Uczestnictwa, kt·re Uczestnik nabyğby w 
przypadku rozliczenia Zlecenia nabycia zğoŨonego przez Uczestnika przy uwzglňdnieniu 
prawidğowej wyceny aktyw·w netto na Jednostkň Uczestnictwa; (b) w przypadku 
Zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa, Towarzystwo podejmie dozwolone 
dziağania majŃce na celu zapewnienie, aby kwota faktycznie otrzymana przez 
Uczestnika w wyniku realizacji Zlecenia byğa r·wna kwocie, kt·rŃ Uczestnik otrzymağby 
w przypadku rozliczenia Zlecenia odkupienia zğoŨonego przez Uczestnika przy 
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uwzglňdnieniu prawidğowej wyceny aktyw·w netto na Jednostkň Uczestnictwa. 

6.9. Pozostağe 

DziağajŃc w ramach przepis·w ustawy z dnia 1 marca 2018 r. o przeciwdziağaniu praniu 
pieniňdzy oraz finansowaniu terroryzmu  Fundusz: 

1) oczekuje, Ũe osoba zajmujŃca eksponowane stanowisko polityczne, osoba znana jako 
bliski wsp·ğpracownik osoby zajmujŃcej eksponowane stanowisko polityczne, a takŨe 
czğonek rodziny osoby zajmujŃcej eksponowane stanowisko polityczne, w rozumieniu 
ww. ustawy, zğoŨy oŜwiadczenie w zakresie takiej faktycznej kwalifikacji, jak r·wnieŨ 
wskaŨe Ŧr·dğa pochodzenia wartoŜci majŃtkowych pozostajŃcych w dyspozycji klienta w 
ramach stosunk·w gospodarczych lub transakcji oraz Ŧr·dğa majŃtku. Fundusz 
zobowiŃzuje ponadto osobň fizycznŃ otwierajŃcŃ lub posiadajŃcŃ rejestr do odrňbnego 
potwierdzenia lub zaprzeczenia, na kaŨde ŨŃdanie Funduszu, czy jest ona kt·rŃŜ z os·b 
wymienionŃ powyŨej, w tym r·wnieŨ oczekuje odpowiedniego wskazania ww. Ŧr·değ 
majŃtku oraz wartoŜci majŃtkowych. W zakresie tak zğoŨonych oŜwiadczeŒ, osoba 
fizyczna otwierajŃca lub posiadajŃca rejestr, zobowiŃzana jest ponadto dokonywaĺ 
kaŨdorazowo aktualizacji, w sytuacji, gdy nastŃpi zmiana stanu faktycznego. Wskazane 
powyŨej oŜwiadczenia skğadane sŃ Funduszowi w formie pisemnej lub formie 
dokumentowej, pod rygorem okreŜlonym w art. 46 ust. 1 ww. ustawy; 

2) uwzglňdniajŃc obowiŃzek podejmowania czynnoŜci w celu identyfikacji beneficjenta 
rzeczywistego w rozumieniu ww. ustawy, wymaga od Uczestnika Funduszu 
niezwğocznego poinformowania Funduszu o istniejŃcym beneficjencie (beneficjentach) 
rzeczywistym, a takŨe kaŨdorazowej zmiany dotychczasowych danych takiej osoby 
(os·b), przy jednoczesnym wskazaniu beneficjenta rzeczywistego jako osoby zajmujŃcej 
eksponowane stanowisko polityczne, osoby znanej jako bliski wsp·ğpracownik osoby 
zajmujŃcej eksponowane stanowisko polityczne, bŃdŦ czğonka rodziny osoby zajmujŃcej 
eksponowane stanowisko polityczne, w rozumieniu ww. ustawy, o ile beneficjent 
rzeczywisty posiada status takiej osoby. W razie braku odrňbnego wskazania 
beneficjenta (beneficjent·w) rzeczywistego przez osobň fizycznŃ otwierajŃcŃ lub 
posiadajŃcŃ rejestr, Fundusz przyjmowaĺ bňdzie, co do zasady, iŨ beneficjentem 
rzeczywistym jest ta osoba fizyczna. 

Fundusz moŨe odm·wiĺ realizacji zlecenia zğoŨonego przez osobň zajmujŃcŃ 
eksponowane stanowiska polityczne, osobň znanŃ jako bliski wsp·ğpracownik osoby 
zajmujŃcej eksponowane stanowisko polityczne, a takŨe czğonka rodziny osoby 
zajmujŃcej eksponowane stanowisko polityczne, bŃdŦ Fundusz moŨe zrealizowaĺ 
zlecenie zğoŨone przez takŃ osobň z op·Ŧnieniem. W ww. przypadkach Fundusz nie 
ponosi odpowiedzialnoŜci za odmowň realizacji zlecenia lub realizacjň zlecenia z 
op·Ŧnieniem, jak r·wnieŨ skutki rozwiŃzania stosunk·w gospodarczych z takŃ osobŃ.   

Fundusz moŨe dokonaĺ ğŃczenia Jednostek Uczestnictwa w  przypadku znacznego 
spadku ich wartoŜci, wynoszŃcej 50 zğotych, z uwzglňdnieniem zasady, Ũe cağkowita 
wartoŜĺ Jednostek Uczestnictwa w danym Subfunduszu uzyskanych w wyniku ğŃczenia 
bňdzie r·wna cağkowitej wartoŜci Jednostek Uczestnictwa przed ğŃczeniem. PoğŃczenie 
Jednostek Uczestnictwa tej samej kategorii  zostanie ogğoszone na stronie internetowej, 
o kt·rej mowa w art. 8 statutu Funduszu. 

7. CzňstotliwoŜĺ zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa 

Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa w kaŨdym dniu, w kt·rym 
dokonywana jest wycena Aktyw·w Funduszu. 

8. SkreŜlony  

9. Wskazanie okolicznoŜci, w kt·rych Fundusz moŨe zawiesiĺ zbywanie lub 
odkupywanie Jednostek Uczestnictwa  

W interesie Uczestnik·w Funduszu moŨe on zawiesiĺ zbywanie lub odkupywanie 
Jednostek Uczestnictwa w sytuacjach przewidzianych przepisami prawa.  

Zawieszenie zbywania 
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Fundusz moŨe zawiesiĺ zbywanie Jednostek Uczestnictwa na 2 tygodnie, jeŨeli nie 
moŨna dokonaĺ wiarygodnej wyceny istotnej czňŜci Aktyw·w Subfunduszu z przyczyn 
niezaleŨnych od Funduszu, w tym takŨe w sytuacji, gdy zostanie zawieszone zbywanie 
tytuğ·w uczestnictwa subfunduszu, w kt·ry inwestuje do 100% wartoŜci swoich Aktyw·w 
polski Subfundusz. W tym przypadku, za zgodŃ i na warunkach okreŜlonych przez 
Komisjň, zbywanie Jednostek Uczestnictwa moŨe zostaĺ zawieszone na okres dğuŨszy 
niŨ 2 tygodnie, nieprzekraczajŃcy jednak 2 miesiňcy. 

Fundusz podejmuje decyzjň o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa 
Subfunduszu niezwğocznie po Dniu Wyceny, w kt·rym Fundusz poweŦmie informacjň o 
zaistnieniu okolicznoŜci wskazanej powyŨej. 
Fundusz poinformuje o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu 
oraz o wznowieniu zbywania Jednostek Uczestnictwa, nie p·Ŧniej niŨ nastňpnego dnia 
po podjňciu odpowiedniej decyzji, na stronie internetowej www.esaliens.pl oraz 
udostňpni odpowiedniŃ informacjň za poŜrednictwem Dystrybutor·w. 
 
Uczestnik ma prawo anulowania zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa, kt·re nie 
zostağo zrealizowane przez Fundusz z powodu zawieszenia zbywania Jednostek 
Uczestnictwa. PowyŨsze zlecenie zostanie anulowane pod warunkiem, Ũe dyspozycja w 
tym zakresie dotrze do Agenta Transferowego przed dniem, w kt·rym Fundusz wznowi 
zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu i Fundusz wyrazi na to anulowanie 
zgodň. Zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa nie zrealizowane przez Subfundusz z 
powodu zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa i skutecznie nie anulowane 
przez Uczestnika, zostanŃ zrealizowane niezwğocznie po wznowieniu przez Fundusz 
zbywania Jednostek Uczestnictwa, wedğug ceny z Dnia Wyceny, w kt·rym Fundusz 
wznowi zbywanie Jednostek Uczestnictwa. 
 
Zawieszenie odkupywania 

Fundusz moŨe zawiesiĺ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa na 2 tygodnie, jeŨeli: 

1) w okresie ostatnich 2 tygodni suma wartoŜci odkupionych przez Fundusz 
Jednostek Uczestnictwa Subfundusz oraz Jednostek Uczestnictwa, kt·rych 
odkupienia zaŨŃdano, stanowi kwotň przekraczajŃcŃ 10% wartoŜci Aktyw·w 
Subfunduszu, lub 

2) nie moŨna dokonaĺ wiarygodnej wyceny istotnej czňŜci Aktyw·w Subfunduszu z 
przyczyn niezaleŨnych od Funduszu w tym takŨe w sytuacji, gdy zostanie 
zawieszone odkupywanie tytuğ·w uczestnictwa zagranicznego subfunduszu, w 
kt·ry inwestuje do 100% wartoŜci swoich Aktyw·w polski Subfundusz. 

W przypadkach, o kt·rych mowa powyŨej, za zgodŃ i na warunkach okreŜlonych przez 
Komisjň: 

1) odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moŨe zostaĺ zawieszone na okres dğuŨszy 
niŨ 2 tygodnie, nieprzekraczajŃcy jednak 2 miesiňcy; 

2) Fundusz moŨe odkupywaĺ Jednostki Uczestnictwa w ratach w okresie 
nieprzekraczajŃcym 6 miesiňcy, przy zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub 
przy dokonywaniu wypğat z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. 

 
Fundusz  podejmuje decyzjň o zawieszeniu odkupywania Jednostek Uczestnictwa 
Subfunduszu niezwğocznie po Dniu Wyceny, w kt·rym Fundusz poweŦmie informacjň o 
zaistnieniu okolicznoŜci wskazanej powyŨej. 
Fundusz poinformuje o zawieszeniu odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu 
oraz o wznowieniu odkupywania Jednostek Uczestnictwa, nie p·Ŧniej niŨ nastňpnego 
dnia po podjňciu odpowiedniej decyzji, na stronie internetowej www.esaliens.pl oraz 
udostňpni odpowiedniŃ informacjň za poŜrednictwem Dystrybutor·w. 
 
Uczestnik ma prawo anulowania zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa, kt·re nie 
zostağo zrealizowane przez Fundusz z powodu zawieszenia odkupywania Jednostek 
Uczestnictwa. PowyŨsze zlecenie zostanie anulowane pod warunkiem, Ũe dyspozycja w 
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tym zakresie dotrze do Agenta Transferowego przed dniem, w kt·rym Fundusz wznowi 
odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Zlecenia odkupienia Jednostek 
Uczestnictwa nie zrealizowane przez Subfundusz z powodu zawieszenia odkupywania 
Jednostek Uczestnictwa i skutecznie nie anulowane przez Uczestnika, zostanŃ 
zrealizowane niezwğocznie po wznowieniu przez Fundusz odkupywania Jednostek 
Uczestnictwa, wedğug ceny z Dnia Wyceny, w kt·rym Fundusz wznowi odkupywanie 
Jednostek Uczestnictwa. 
 

10. Wskazanie rynk·w, na kt·rych sŃ zbywane Jednostki Uczestnictwa 

Jednostki Uczestnictwa sŃ zbywane na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej. 

11. ObowiŃzki podatkowe Funduszu lub jego Uczestnik·w, zwiŃzane z Jednostkami 
Uczestnictwa Funduszu 

11.1. Opodatkowanie Funduszu 

PoniewaŨ Fundusz jest funduszem inwestycyjnym utworzonym na podstawie przepis·w 
Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, na podstawie art. 6 ust. 1 pkt 10 Ustawy o 
Podatku Dochodowym od Os·b Prawnych jest on zwolniony od podatku dochodowego 
od os·b prawnych. 

11.2. Opodatkowanie Uczestnik·w Funduszu 

Ze wzglňdu na fakt, iŨ obowiŃzki podatkowe zaleŨŃ od indywidualnej sytuacji Uczestnika 
Funduszu i miejsca dokonywania inwestycji, w celu ustalenia obowiŃzk·w podatkowych, 
wskazane jest zasiňgniňcie porady doradcy podatkowego lub porady prawnej. 

1) osoby fizyczne 

Zasady  opodatkowania  dochodu  uzyskanego  przez  uczestnika  funduszu  
inwestycyjnego  z  tytuğu  posiadania  jednostek  uczestnictwa  reguluje  art.  30a  
Ustawy  o  Podatku  Dochodowym  od  Os·b  Fizycznych.  Zgodnie  z  przywoğanym  
przepisem,  uzyskanych  na  terytorium  Rzeczypospolitej  Polskiej  dochod·w  z  
tytuğu  udziağu  w  funduszach  inwestycyjnych nie ğŃczy siň z dochodami lub 
przychodami opodatkowanymi na zasadach og·lnych i pobiera  siň od nich 
zryczağtowany  podatek  dochodowy  w  wysokoŜci  19%  uzyskanego  dochodu.   
Dochodem  wynikajŃcym  z  posiadania  jednostek  uczestnictwa  jest  doch·d  
uzyskany  z  ich  odkupienia  przez  fundusz  inwestycyjny,  ustalany  jako  r·Ũnica  
miňdzy  sumŃ  przychod·w  uzyskanych  z  tego  tytuğu,  a  wydatkami  
poniesionymi  na  nabycie  odkupywanych jednostek  uczestnictwa. W przypadku 
jednostek uczestnictwa kategorii B przych·d uczestnika stanowi kwota z tytuğu 
odkupienia jednostek uczestnictwa pomniejszona o opğatň manipulacyjnŃ. 
Wydatki  poniesione na nabycie odkupywanych jednostek 
uczestnictwa  stanowiŃ  dla  podatnika  koszt  uzyskania  przychod·w  dopiero  w
  momencie  odkupienia  jednostek  uczestnictwa  przez  fundusz. Odkupienie 
jednostek uczestnictwa nastňpuje wedğug tzw. zasady HIFO ï ĂnajwyŨsze 
przyszğo, pierwsze wyszğoò co oznacza, iŨ odkupywane sŃ w pierwszej kolejnoŜci 
jednostki uczestnictwa nabyte przez Uczestnika po najwyŨszej cenie. Jednak w 
sytuacji dotyczŃcej nabycia Jednostek kategorii B (w okresie 12 miesiňcy od dnia 
nabycia) oraz kiedy nie jest moŨliwa identyfikacja umarzanych jednostek 
uczestnictwa przyjmuje siň, Ũe kolejno sŃ to odpowiednio jednostki uczestnictwa 
poczŃwszy od nabytych przez uczestnika najwczeŜniej (FIFO). Zasady  te  stosuje  
siň  oddzielnie  w  odniesieniu  do  poszczeg·lnych  rejestr·w Uczestnika 
Funduszu.  NaleŨy  zaznaczyĺ,  Ũe  od  dochodu  takiego  nie  sŃ  odejmowane  
Ũadne  kwoty  z  tytuğu  strat  w  zwiŃzku  z  uczestnictwem  w  polskich  lub  
zagranicznych  funduszach  inwestycyjnych,  a  takŨe  innych  strat  z  kapitağ·w  
pieniňŨnych  i  praw  majŃtkowych,  poniesionych  w  tym  samym  roku  
podatkowym  lub  w  latach  poprzednich. 
Zryczağtowany  podatek  dochodowy  jest  pobierany  i  rozliczany  przez  pğatnika,  
czyli  Fundusz jako podmiot  dokonujŃcy  wypğaty  na  rzecz  podatnika.  Podatnicy  
nie  skğadajŃ  odrňbnych  zeznaŒ  podatkowych  z  tytuğu  uzyskanego  dochodu. 
Zgodnie  z  art.  21  ust.  1  pkt  5a  Ustawy  o  Podatku  Dochodowym  od  Os·b  
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Fizycznych  wolne  od  podatku  dochodowego  sŃ  kwoty  zwracane  przez  
towarzystwo  funduszy  inwestycyjnych  w  zwiŃzku  z  wygaŜniňciem  zezwolenia  
na  utworzenie  funduszu  inwestycyjnego  -  do wysokoŜci wpğat wniesionych  do  
funduszu. 
Dochody z tytuğu oszczňdzania na IKE oraz w ramach pracowniczych program·w 
emerytalnych  uzyskane w zwiŃzku z: 
1)     wypğatŃ Ŝrodk·w przez OszczňdzajŃcego, 
2)    wypğatŃ Ŝrodk·w dokonanŃ na rzecz os·b uprawnionych do tych Ŝrodk·w po 
Ŝmierci OszczňdzajŃcego lub 
3)     wypğatŃ transferowŃ 
sŃ, zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 58a Ustawy o Podatku Dochodowym od Os·b 
Fizycznych, wolne od podatku dochodowego z zastrzeŨeniem, Ũe zwolnienie to nie 
ma zastosowania, jeŨeli OszczňdzajŃcy gromadziğ Ŝrodki na wiňcej niŨ jednym 
IKE, chyba Ũe przepisy Ustawy o IKE i  IKZE przewidujŃ takŃ moŨliwoŜĺ. 
Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 10 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os·b 
Fizycznych od dochodu OszczňdzajŃcego na IKE z tytuğu Zwrotu lub czňŜciowego 
zwrotu w rozumieniu Ustawy o IKE i IKZE, Ŝrodk·w zgromadzonych na IKE pobiera 
siň zryczağtowany podatek w wysokoŜci 19% dochodu. Zgodnie z art. 30a ust. 8 ï 
8d Ustawy o Podatku Dochodowym od Os·b Fizycznych dochodem z tytuğu zwrotu 
lub czňŜciowego zwrotu z IKE jest r·Ũnica pomiňdzy kwotŃ stanowiŃcŃ wartoŜĺ 
Ŝrodk·w zgromadzonych na IKE a sumŃ wpğat na IKE, z tym Ũe przy cağkowitym 
zwrocie, kt·ry zostağ poprzedzony zwrotami czňŜciowymi, dochodem jest r·Ũnica 
pomiňdzy wartoŜciŃ Ŝrodk·w zgromadzonych na IKE na dzieŒ cağkowitego zwrotu 
a sumŃ wpğat na IKE pomniejszonŃ o koszty czňŜciowych zwrot·w, natomiast przy 
czňŜciowym zwrocie dochodem jest kwota zwrotu pomniejszona o koszty 
przypadajŃce na ten zwrot, obliczone jako iloczyn kwoty zwrotu i wskaŦnika 
stanowiŃcego udziağ sumy wpğat na IKE do wartoŜci Ŝrodk·w zgromadzonych na 
IKE. Dochodu tego nie pomniejsza siň o straty z kapitağ·w pieniňŨnych i praw 
majŃtkowych poniesione w roku podatkowym oraz w latach poprzednich. 
Zgodnie z art. 20 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os·b Fizycznych, 
kwoty uzyskane z tytuğu zwrotu z IKZE oraz wypğaty z IKZE, w tym takŨe dokonane 
na rzecz osoby uprawnionej na wypadek Ŝmierci OszczňdzajŃcego, uwaŨa siň za 
przychody z innych Ŧr·değ, o kt·rych mowa w art. 10 ust. 1 pkt 9 Ustawy o Podatku 
Dochodowym od Os·b Fizycznych. 
Wypğaty transferowe Ŝrodk·w zgromadzonych przez OszczňdzajŃcego na IKZE: 
1) pomiňdzy instytucjami finansowymi prowadzŃcymi IKZE, 
2) na IKZE osoby uprawnionej po Ŝmierci OszczňdzajŃcego, 
3) w postňpowaniu likwidacyjnym lub upadğoŜciowym na IKZE OszczňdzajŃcego, 
sŃ, zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 58b Ustawy o Podatku Dochodowym od Os·b 
Fizycznych, wolne od podatku dochodowego. 
Zgodnie z art. 26 ust. 1 pkt 2b oraz art. 30c ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym 
od Os·b Fizycznych, podstawň obliczenia podatku dochodowego stanowi doch·d 
ustalony po odliczeniu kwot wpğat na IKZE dokonanych przez podatnika w roku 
podatkowym do wysokoŜci okreŜlonej w przepisach o IKZE. WysokoŜĺ wpğat 
ustala siň na podstawie dokument·w stwierdzajŃcych ich poniesienie. W art. 26 
ust. 13a oraz 30c ust. 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os·b Fizycznych 
okreŜlono dodatkowe warunki, przy zachowaniu kt·rych wpğaty na IKZE podlegajŃ 
odliczeniu od dochodu. Zgodnie z art. 26 ust. 6g oraz art. 30c ust. 3b Ustawy o 
Podatku Dochodowym od Os·b Fizycznych odliczenia wpğat na IKZE dokonuje siň 
w zeznaniu podatkowym. Wpğaty dokonywane na IKZE w roku kalendarzowym nie 
mogŃ przekroczyĺ kwoty odpowiadajŃcej 1,2-krotnoŜci przeciňtnego 
prognozowanego wynagrodzenia miesiňcznego w gospodarce narodowej na dany 
rok okreŜlonego w ustawie budŨetowej lub ustawie o prowizorium budŨetowym lub 
w ich projektach, jeŨeli odpowiednie ustawy nie zostağy uchwalone, jednakŨe w 
przypadku, gdy kwota ustalona w spos·b okreŜlony powyŨej bňdzie niŨsza od 
kwoty ogğoszonej w poprzednim roku kalendarzowym, obowiŃzuje kwota wpğat 
dokonywanych na IKZE ogğoszona w poprzednim roku kalendarzowym. Od 1 
stycznia 2021 r. wpğaty dokonywane na IKZE w roku kalendarzowym przez osobň 
prowadzŃcŃ pozarolniczŃ dziağalnoŜĺ, w rozumieniu art. 8 ust. 6 ustawy z dnia 13 
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paŦdziernika 1998 r. o systemie ubezpieczeŒ spoğecznych, nie mogŃ przekroczyĺ 
kwoty odpowiadajŃcej 1,8-krotnoŜci przeciňtnego prognozowanego 
wynagrodzenia miesiňcznego, o kt·rym mowa w zdaniu poprzedzajŃcym. 
Zgodnie z art. 30 ust. 1 pkt 14 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os·b 
Fizycznych od kwoty wypğat z IKZE, w tym wypğat na rzecz osoby uprawnionej na 
wypadek Ŝmierci oszczňdzajŃcego dokonanych na podstawie art. 34a ust. 1 pkt 2 
Ustawy o IKE i IKZE pobiera siň zryczağtowany podatek w wysokoŜci 10% 
przychodu. Zryczağtowany podatek, o kt·rym mowa powyŨej, Fundusz pobiera bez 
pomniejszania przychodu o koszty uzyskania.  
Nabycie, w drodze spadku, Ŝrodk·w zgromadzonych na IKE oraz IKZE zgodnie z 
UstawŃ z dnia 28 lipca 1983 roku o podatku od spadk·w i darowizn  nie podlega 
opodatkowaniu podatkiem od spadk·w i darowizn. 
Otwarcie pierwszego oraz kolejnych Subrejestr·w w ramach Funduszu skutkuje 
powstaniem stosunku prawnego miňdzy Uczestnikiem a Funduszem, 
stanowiŃcego jednŃ inwestycjň. W przypadku odkupienia w danym Dniu Wyceny 
przez Fundusz, na ŨŃdanie lub ŨŃdania Uczestnika, Jednostek Uczestnictwa z 
kilku Subrejestr·w prowadzonych w ramach jednego Subfunduszu jak r·wnieŨ z 
kilku Subrejestr·w prowadzonych w ramach kilku Subfunduszy, dochodem 
podlegajŃcym opodatkowaniu jest r·Ũnica pomiňdzy ğŃcznym przychodem (sumŃ 
przychod·w z tytuğu odkupienia poszczeg·lnych Jednostek Uczestnictwa 
podlegajŃcych odkupieniu przez Fundusz) osiŃgniňtym z tytuğu zbycia Jednostek 
przed potrŃceniem podatku, a ğŃcznymi kosztami (sumŃ koszt·w poniesionych na 
nabycie poszczeg·lnych Jednostek Uczestnictwa podlegajŃcych odkupieniu przez 
Fundusz) poniesionymi na nabycie tych Jednostek Uczestnictwa, niezaleŨnie od 
tego, czy odkupienie nastŃpi na podstawie jednego, czy kilku zleceŒ dotyczŃcych 
odkupienia na dany DzieŒ Wyceny Jednostek. 

2) osoby prawne 

Ustawa o Podatku Dochodowym od Os·b Prawnych reguluje obowiŃzki 
podatkowe w zakresie opodatkowania podatkiem dochodowym od os·b prawnych, 
w tym takŨe obowiŃzek zapğaty tego podatku w przypadku osiŃgania dochod·w z 
tytuğu posiadania jednostek uczestnictwa.  

Zgodnie z art. 7 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os·b Prawnych, 
przedmiotem opodatkowania podatkiem dochodowym jest doch·d bez wzglňdu na 
rodzaj Ŧr·değ przychod·w, z jakich doch·d ten zostağ osiŃgniňty. Dochodem 
podlegajŃcym opodatkowaniu jest osiŃgniňta w roku podatkowym nadwyŨka sumy 
przychod·w nad kosztami ich uzyskania. Zgodnie z art. 12 ust. 1 Ustawy o Podatku 
Dochodowym od Os·b Prawnych przychodem uczestnik·w funduszu sŃ 
otrzymane pieniŃdze, wartoŜci pieniňŨne, w tym takŨe r·Ũnice kursowe, a zgodnie 
z art. 15 ust. 1 tej ustawy kosztami uzyskania przychod·w sŃ koszty poniesione w 
celu osiŃgniňcia przychodu. Zgodnie z art 16 ust. 1 przedmiotowej ustawy nie 
uwaŨa siň za koszty uzyskania przychod·w wydatk·w na nabycie jednostek 
uczestnictwa funduszu; wydatki powyŨsze stanowiŃ dla podatnika koszt uzyskania 
przychod·w dopiero w momencie odkupienia jednostek uczestnictwa, a takŨe z 
umorzenia jednostek uczestnictwa w przypadku likwidacji funduszu. Jednak w 
przypadku otrzymania przez uczestnika wypğaty z funduszu, jeŨeli Ũadne jednostki 
uczestnictwa nie podlegajŃ odkupieniu, w·wczas Uczestnik nie ma moŨliwoŜci 
odliczenia wydatk·w poniesionych przez niego na nabycie jednostek uczestnictwa. 

Zgodnie z art. 19 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os·b Prawnych, 
dochody uczestnika funduszu inwestycyjnego z tytuğu posiadania jednostek 
uczestnictwa podlegajŃ podatkowi dochodowemu w wysokoŜci 19% podstawy 
opodatkowania. 

3) osoby zagraniczne 

Osoby fizyczne 

Zgodnie z art. 3 ust. 2a Ustawy o Podatku Dochodowym od Os·b Fizycznych, 
osoby niemajŃce w Polsce miejsca zamieszkania (nierezydenci) podlegajŃ 
obowiŃzkowi podatkowemu tylko w zakresie dochod·w osiŃganych w Polsce. 
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Przychody z funduszy inwestycyjnych uzyskiwane przez nierezydent·w bňdŃcych 
osobami fizycznymi na terenie Rzeczpospolitej Polskiej, co do zasady, podlegajŃ 
opodatkowaniu na zasadach okreŜlonych w art. 30a Ustawy o Podatku 
Dochodowym od Os·b Fizycznych, tj. w formie zryczağtowanej w wysokoŜci 19%. 
Podatek ten pobierany jest przez wypğacajŃcego przych·d.  

NaleŨy jednak zauwaŨyĺ, iŨ w przypadku, gdy beneficjentem przychod·w jest 
rezydent kraju, z kt·rym Polska zawarğa umowň o unikaniu podw·jnego 
opodatkowania, istnieje moŨliwoŜĺ niepobrania podatku lub teŨ pobrania go w 
innej wysokoŜci, niŨ okreŜlona w art. 30a Ustawy o Podatku Dochodowym od Os·b 
Fizycznych, o ile dana umowa bňdzie tak stanowiĺ oraz beneficjent przychod·w 
przedstawi certyfikat rezydencji podatkowej wydany przez wğaŜciwe organy 
podatkowe. O ile co innego nie wynika z treŜci certyfikatu rezydencji podatkowej 
oraz z informacji przekazanych przez Uczestnika, Fundusz bňdzie przyjmowağ, Ũe 
certyfikat rezydencji jest aktualny 12 miesiňcy liczŃc od dnia jego wydania. 
Uczestnik jest obowiŃzany do poinformowania Funduszu o zmianach w zakresie 
aktualnoŜci zğoŨonego certyfikatu rezydencji. Fundusz nie ponosi 
odpowiedzialnoŜci za niedopeğnienie przez Uczestnika tego obowiŃzku. MajŃc na 
uwadze r·Ũne zapisy um·w o unikaniu podw·jnego opodatkowania, kwestia 
warunk·w opodatkowania przychod·w wypğacanych nierezydentom wymaga 
kaŨdorazowo szczeg·ğowej analizy. 

Osoby prawne 

Zgodnie z art. 3 ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os·b Prawnych, 
podatnicy niemajŃcy w Polsce siedziby, ani zarzŃdu (nierezydenci) podlegajŃ 
obowiŃzkowi podatkowemu tylko w zakresie dochod·w osiŃganych w Polsce. 

Przychody z funduszy inwestycyjnych uzyskiwane przez nierezydent·w bňdŃcych 
osobami prawnymi na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej podlegajŃ 
opodatkowaniu podatkiem dochodowym od os·b prawnych na zasadach 
og·lnych.  

W konsekwencji naleŨy mieĺ na uwadze, iŨ przychody uzyskane przez 
nierezydent·w w Polsce bňdŃ, co do zasady, podlegağy opodatkowaniu polskim 
podatkiem dochodowym. NaleŨy jednak zauwaŨyĺ, Ũe Uczestnicy majŃcy siedzibň 
w paŒstwach, z kt·rymi Polska podpisağa umowy o unikaniu podw·jnego 
opodatkowania, bňdŃ mogli skorzystaĺ z zasad opodatkowania przewidzianych w 
tych umowach (obniŨone stawki podatkowe lub zwolnienie od opodatkowania w 
Polsce). JednakŨe w wypadku dochod·w, od kt·rych podatek powinien zostaĺ 
pobrany przez Fundusz, jako pğatnika, zastosowanie wynikajŃcej z takiej umowy 
obniŨonej stawki podatku lub teŨ niepobranie podatku, uzaleŨnione bňdzie od 
przedstawienia przez uczestnika certyfikatu rezydencji, wydanego przez wğaŜciwe 
organa skarbowe paŒstwa jego siedziby. O ile co innego nie wynika z treŜci 
certyfikatu rezydencji podatkowej oraz z informacji przekazanych przez 
Uczestnika, Fundusz bňdzie przyjmowağ, Ũe certyfikat rezydencji jest aktualny 12 
miesiňcy liczŃc od dnia jego wydania. Uczestnik jest obowiŃzany do 
poinformowania Funduszu o zmianach w zakresie aktualnoŜci zğoŨonego 
certyfikatu rezydencji. Fundusz nie ponosi odpowiedzialnoŜci za niedopeğnienie 
przez Uczestnika tego obowiŃzku. MajŃc na uwadze r·Ũne zapisy um·w o 
unikaniu podw·jnego opodatkowania, a w szczeg·lnoŜci r·Ũny spos·b kwalifikacji 
przychod·w z funduszy inwestycyjnych, kwestia opodatkowania i wysokoŜci 
podatku wymaga kaŨdorazowo szczeg·ğowej analizy. 

Do ustalania dochod·w nierezydent·w z tytuğu posiadania jednostek uczestnictwa 
stosuje siň zasady opisane w pkt 2) powyŨej. 

12. DzieŒ, godzina w tym dniu i miejsce, w kt·rym najp·Ŧniej jest publikowana 
WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa ustalona w 
danym dniu wyceny, a takŨe miejsca publikowania ceny zbycia lub odkupienia 
Jednostek Uczestnictwa 

WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa ustalona w danym 
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Dniu Wyceny bňdzie publikowana niezwğocznie po jej ustaleniu, najp·Ŧniej do koŒca dnia 
roboczego nastňpujŃcego po Dniu Wyceny, na stronie internetowej www.esaliens.pl. 

Ceny maksymalne zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa bňdŃ publikowane na 
stronie internetowej www.esaliens.pl. 

13. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktyw·w Funduszu oraz oŜwiadczenie 
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdaŒ finansowych o zgodnoŜci metod 
i zasad wyceny Aktyw·w Funduszu opisanych w Prospekcie z przepisami 
dotyczŃcymi rachunkowoŜci funduszy inwestycyjnych, a takŨe zgodnoŜci i 
kompletnoŜci tych zasad z przyjňtŃ przez Fundusz politykŃ inwestycyjnŃ 

13.1. Metody i zasady dokonywania wyceny aktyw·w Funduszu 

1. WartoŜĺ Aktyw·w Funduszu, WartoŜĺ Aktyw·w Subfunduszu, WartoŜĺ Aktyw·w Netto 
Funduszu, WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu oraz WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu 
na Jednostkň Uczestnictwa ustalana jest w Dniach Wyceny. Dniem Wyceny jest kaŨdy dzieŒ, 
w kt·rym jednoczeŜnie: 

a. odbywajŃ siň regularne sesje na Gieğdzie Papier·w WartoŜciowych w Warszawie S.A.,  

b. odbywajŃ siň regularne sesje na Gieğdzie New York Stock Exchange w Nowym Jorku. 

Na dzieŒ sporzŃdzenia sprawozdania finansowego wycenia siň Aktywa Funduszu oraz ustala 
siň jego zobowiŃzania wyğŃcznie na cele sporzŃdzenia tego sprawozdania, o ile dzieŒ, na kt·ry 
sporzŃdzane jest sprawozdanie, nie jest Dniem Wyceny. 

2. WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu jest r·wna wartoŜci wszystkich Aktyw·w 
Subfunduszu pomniejszonych o wartoŜĺ zobowiŃzaŒ Funduszu zwiŃzanych z tym 
Subfunduszem w Dniu Wyceny. 

3. WartoŜĺ Aktyw·w Netto na Jednostkň Uczestnictwa dla: 

a) Funduszu z wydzielonymi Subfunduszami - jest r·wna WartoŜci Aktyw·w Netto 
kaŨdego z Subfunduszy w Dniu Wyceny, podzielonej przez cağkowitŃ liczbň Jednostek 
Uczestnictwa ustalonŃ na podstawie rejestru Uczestnik·w danego Subfunduszu w 
Dniu Wyceny; 

b) Funduszu z r·Ũnymi kategoriami jednostek uczestnictwa, r·ŨniŃcymi siň od siebie 
zwiŃzanym z nimi sposobem pobierania opğat od aktyw·w - WartoŜĺ Aktyw·w Netto 
przypadajŃcŃ na danŃ kategoriň Jednostek Uczestnictwa, podzielonŃ przez liczbň 
Jednostek Uczestnictwa tej kategorii w Dniu Wyceny. 

4. Aktywa Subfunduszu wycenia siň, a zobowiŃzania Funduszu zwiŃzane z danym 
Subfunduszem ustala siň wedğug wiarygodnie oszacowanej wartoŜci godziwej w rozumieniu 
art. 28 ust. 6 Ustawy o RachunkowoŜci w Dniu Wyceny, z zastrzeŨeniem zasad wyceny 
aktyw·w i zobowiŃzaŒ finansowych: 

a) o pierwotnym terminie zapadalnoŜci nie dğuŨszym niŨ 92 dni, kt·ry to termin dotychczas 
nie podlegağ wydğuŨeniu, 

oraz 

b) niepodlegajŃcych operacjom objňcia dğuŨnych papier·w wartoŜciowych kolejnej emisji 
poğŃczonych z umorzeniem posiadanych przez Fundusz dğuŨnych papier·w 
wartoŜciowych wczeŜniejszej emisji. 

5. Aktywny rynek ï to rynek, na kt·rym transakcje dotyczŃce danego skğadnika aktyw·w lub 

zobowiŃzania odbywajŃ siň z dostatecznŃ czňstotliwoŜciŃ i majŃ dostateczny wolumen, aby 

dostarczaĺ bieŨŃcych informacji na temat cen tego skğadnika aktyw·w lub zobowiŃzania, w 

tym rynki gieğdowe, rynki poŜrednik·w, rynki brokerskie i rynki transakcji bezpoŜrednich, 

kt·re cechujŃ siň takŃ czňstotliwoŜciŃ i wolumenem. 
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Ponadto rynek aktywny speğnia nastňpujŃce kryteria: 

- dla polskich instrument·w dğuŨnych innych niŨ obligacje wyemitowane przez Skarb 
PaŒstwa denominowane w PLN uznaje siň, Ũe rynek speğnia kryterium rynku 
aktywnego jeŜli wolumen obrotu instrumentem dğuŨnym na tym rynku, w okresie 
miesiŃca poprzedzajŃcego dzieŒ ustalenia rynku aktywnego pomnoŨony przez 12, byğ 
wiňkszy lub r·wny niŨ pozycja w danym papierze wartoŜciowym we wszystkich 
Funduszach zarzŃdzanych przez Towarzystwo w dniu ustalania aktywnoŜci rynku, 

- dla obligacji wyemitowanych przez Skarb PaŒstwa denominowanych w PLN rynkiem 
aktywnym jest rynek Treasury BondSpot Poland  ze wzglňdu na hurtowy charakter 
obrotu, 

- dla zagranicznych papier·w dğuŨnych rynkiem aktywnym jest: 
1) rynek inny niŨ zorganizowany pod warunkiem, Ũe kurs referencyjny Bloomberg 

Generic Prices (BGN) - jako uznana rynkowo cena instrumentu finansowego, 

ustalana na podstawie cen otrzymanych od wielu dostawc·w (uznawany jest za 

poziom 1 hierarchii wartoŜci godziwej) wyznaczany jest z dostatecznŃ czňstotliwoŜciŃ 

r·wnŃ co najmniej 5 dni sesyjnych w miesiŃcu, lub  

2) rynek zorganizowany, na kt·rym obr·t wystŃpiğ w kaŨdym dniu sesyjnym 

ostatniego miesiŃca kalendarzowego i skumulowana wartoŜĺ nominalna obrotu 

wyniosğa co najmniej 1 000 000  waluty notowania i nie mniej niŨ 100 000 PLN (do 

przeliczenia stosuje siň  kurs NBP z ostatniego dnia miesiŃca), 

- dla papier·w udziağowych uznaje siň, Ũe rynek speğnia kryterium rynku aktywnego jeŜli 
regularnie wystňpuje obr·t na tym rynku (w okresie miesiŃca poprzedzajŃcego dzieŒ 
ustalenia rynku aktywnego obr·t wystňpowağ co najmniej w piňciu Dniach Wyceny i w 
ğŃcznej iloŜci co najmniej 1 000 sztuk).  

6. WartoŜĺ godziwŃ skğadnik·w lokat, dla kt·rych moŨna oszacowaĺ wartoŜĺ wedğug ceny z 
aktywnego rynku, wycenia siň w nastňpujŃcy spos·b: 
 

a) jeŨeli DzieŒ Wyceny jest r·wnoczeŜnie zwykğym dniem dokonywania transakcji na 
aktywnym rynku ï w oparciu o ostatni dostňpny w momencie dokonywania wyceny 
kurs ustalony na aktywnym rynku w Dniu Wyceny, z zastrzeŨeniem, Ũe gdy wycena 
aktyw·w Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniňcia, 
za ostatni dostňpny kurs przyjmuje siň ten kurs, 

b) jeŨeli DzieŒ Wyceny jest r·wnoczeŜnie zwykğym dniem dokonywania transakcji na 
aktywnym rynku, przy czym w Dniu Wyceny nie zawarto Ũadnej transakcji na danym 
skğadniku aktyw·w, albo w przypadku polskich obligacji skarbowych nie wyznaczono 
kursu fixingowego - w oparciu o wiarygodnie oszacowanŃ wartoŜĺ godziwŃ okreŜlonŃ 
w ust. 8, 

c) jeŨeli DzieŒ Wyceny nie jest zwykğym dniem dokonywania transakcji na aktywnym 
rynku ï wedğug ostatniego dostňpnego w momencie dokonywania wyceny kursu 
zamkniňcia ustalonego na aktywnym rynku, w przypadku polskich obligacji skarbowych 
kursu fixingowego, a w przypadku braku kursu zamkniňcia lub kursu fixingowego ï 
innej, ustalonej przez rynek wartoŜci stanowiŃcej jego odpowiednik, zgodnie z 
zasadami, o kt·rych mowa w pkt. 6.b), 
 

JeŨeli, pomiňdzy wskazanŃ w statucie godzinŃ okreŜlajŃcŃ ostatnie dostňpne kursy w dniu 
dokonywania wyceny a momentem zakoŒczenia przeprowadzania procedury wyceny 
Aktyw·w Funduszu zajdŃ istotne zmiany na rynku lub zostanie powziňta informacja 
skutkujŃca znacznie na wycenň Aktyw·w Funduszu, Fundusz ujmuje te zdarzenia w 
aktualnej wycenie.  

JeŨeli w momencie przeprowadzania procedury wyceny Aktyw·w Funduszu brak jest 
moŨliwoŜci pozyskania informacji o kursach z godziny wskazanej w statucie Funduszu, 
wartoŜĺ godziwŃ skğadnik·w lokat notowanych na aktywnym rynku wycenia siň w oparciu o 
ostatnie dostňpne kursy z Dnia Wyceny. 
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d) dla polskich obligacji skarbowych do wyceny przyjmuje siň kurs fixingowy, a w 
przypadku jego braku kurs  transakcyjny (z zamkniňcia sesji), 

e) dla zagranicznych papier·w dğuŨnych do wyceny przyjmuje siň kurs BGN (Bloomberg 
Generic), jako pierwsze Ŧr·dğo wyboru ceny. 

7. Fundusz w celu peğnego ujňcia transakcji z Dnia Wyceny bňdzie okreŜlağ dla Subfunduszu 
w dniu dokonywania wyceny ostatnie dostňpne kursy, o kt·rych mowa w ust. 6, o godzinie 
23.00.  

8. KaŨdorazowo przy ustalaniu wartoŜci godziwej celem Funduszu jest moŨliwie najlepsze jej 
oszacowanie przy uwzglňdnieniu posiadanych zasob·w oraz moŨliwoŜci pozyskania 
odpowiednich informacji. Spos·b oszacowania wartoŜci godziwej jest kaŨdorazowo 
uzgadniany z Depozytariuszem. 
Za wiarygodnie oszacowanŃ wartoŜĺ godziwŃ, o kt·rej mowa w ust. 6.b), uznaje siň wartoŜĺ 
wyznaczonŃ wedğug nastňpujŃcej kolejnoŜci, na podstawie: 

a) dla polskich obligacji skarbowych: 
 1) wartoŜci BGN (Bloomberg Generic) oszacowanej przez autoryzowany serwis 
Bloomberg, 

 2) Ŝredniej arytmetycznej z najlepszych ofert kupna i sprzedaŨy, z tym Ũe 
uwzglňdnianie wyğŃcznie ceny w ofertach sprzedaŨy bŃdŦ w ofertach kupna jest 
niedopuszczalne ï konieczne jest istnienie ofert po obu stronach rynku. Wyliczonej w ten 
spos·b Ŝredniej nie zaokrŃgla siň, 

 3) kursu przyjňtego do wyceny z dnia poprzedniego. 

b) dla pozostağych lokat, niewymienionych w pkt. a): 
 1) Ŝredniej arytmetycznej z ofert kupna i sprzedaŨy (jedynie w przypadku, jeŨeli spread 
pomiňdzy ofertami: dla udziağowych papier·w wartoŜciowych wynosi nie wiňcej niŨ 10%, a 
dla dğuŨnych papier·w wartoŜciowych nie wiňcej niŨ 5%) z rynku gğ·wnego dostňpnych w 
Dniu Wyceny, z tym Ũe uwzglňdnianie wyğŃcznie ceny w ofertach sprzedaŨy bŃdŦ w ofertach 
kupna jest niedopuszczalne ï konieczne jest istnienie ofert po obu stronach rynku. 
Wyliczonej w ten spos·b Ŝredniej nie zaokrŃgla siň, 
 2) kursu przyjňtego do wyceny z dnia poprzedniego. 

 
9.Skğadniki lokat, kt·re sŃ notowane na wiňcej niŨ jednym rynku aktywnym wycenia siň w 
oparciu o ceny z rynku gğ·wnego. Rynek gğ·wny okreŜla siň kolejno w oparciu o nastňpujŃce 
kryteria: 

a) moŨliwoŜĺ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku. 
b) wolumen obrotu na danym skğadniku lokat w okresie ostatniego miesiŃca 
kalendarzowego, 
c) liczbň zawartych transakcji na danym skğadniku lokat w okresie ostatniego miesiŃca 
kalendarzowego, 
d) iloŜĺ danego skğadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym aktywnym rynku,  
e) kolejnoŜĺ wprowadzenia danego skğadnika lokat do obrotu na poszczeg·lnych 
rynkach. 

W przypadku braku moŨliwoŜci wyboru rynku gğ·wnego w oparciu o kryteria wskazane w pkt 
a)-e) powyŨej decyzjň o wyborze rynku gğ·wnego podejmuje Towarzystwo w porozumieniu z 
Depozytariuszem. Wyboru rynku gğ·wnego, uzasadnionego politykŃ inwestycyjnŃ Funduszu, 
dokonuje siň na koniec kaŨdego kolejnego miesiŃca kalendarzowego. 

10. W przypadku, gdy papier wartoŜciowy nowej emisji jest wprowadzany do obrotu w 
momencie, kt·ry nie pozwala na dokonanie por·wnania w peğnym okresie wskazanym 
powyŨej, ustalenie rynku gğ·wnego nastňpuje: 

a) poprzez por·wnanie obrot·w z poszczeg·lnych rynk·w od dnia rozpoczňcia notowaŒ 
do koŒca okresu por·wnawczego, 

b) w przypadku, gdy rozpoczyna siň obr·t papierem wartoŜciowym, wyb·r rynku 
dokonywany jest poprzez por·wnanie obrot·w na poszczeg·lnych rynkach z dnia 
pierwszego notowania, 

c) W przypadku zakupu udziağowych papier·w wartoŜciowych nowych emisji do momentu 
wejŜcia do obrotu na aktywnym rynku ich wartoŜĺ godziwŃ wyznacza cena nabycia, 



 43 

chyba Ũe jest moŨliwa wycena na podstawie ceny z rynku aktywnego nier·ŨniŃcego siň 
istotnie skğadnika, w szczeg·lnoŜci o podobnej konstrukcji prawnej i celu 
ekonomicznym, 

d) W przypadku zakupu polskich instrument·w dğuŨnych nowych emisji innych niŨ 
obligacje wyemitowane przez Skarb PaŒstwa denominowane w PLN, do dnia budowy 
modelu i jego uzgodnienia z depozytariuszem (czas budowy modelu w zaleŨnoŜci od 
skomplikowania ï do 30 dni kalendarzowych) dopuszcza siň przyjňcie ceny nabycia 
(zgodnie z politykŃ rachunkowoŜci i definicjŃ aktywnego rynku), przy czym zmiana 
metody wyceny na cenň z aktywnego rynku moŨe nastŃpiĺ jedynie z poczŃtkiem 
nowego miesiŃca, po dokonaniu klasyfikacji danego rynku jako rynku aktywnego, 

e) W przypadku zakupu dğuŨnych zagranicznych papier·w wartoŜciowych nowej emisji w 
okresie do zakoŒczenia pierwszego miesiŃca notowania na rynkach zorganizowanych 
ich wartoŜĺ godziwŃ wyznacza siň na podstawie kursu referencyjnego BGN (Bloomberg 
Generic) lub w inny spos·b uzgodniony z Depozytariuszem uwzglňdniajŃcy dostňpne 
dane z rynku. 
 

Obligacje od dnia nastňpujŃcego bezpoŜrednio po dniu ostatniego notowania do dnia wykupu 
wyceniane sŃ wedğug ceny wykupu, przy zağoŨeniu, Ũe ostatnia cena z notowania nie jest 
niŨsza niŨ 95% wartoŜci nominağu. W pozostağych przypadkach dokonywana jest dodatkowa 
analiza. 

11. Papiery wartoŜciowe, w przypadku kt·rych nie ma moŨliwoŜci okreŜlenia ich wartoŜci 

godziwej wedğug metod okreŜlonych w pkt. 5-8, wycenia siň wedğug: 

a) w przypadku aktyw·w i zobowiŃzaŒ finansowych, kt·rych pierwotny termin 
zapadalnoŜci jest nie dğuŨszy niŨ 92 dni oraz niepodlegajŃcych operacjom objňcia 
dğuŨnych papier·w wartoŜciowych kolejnej emisji poğŃczonych z umorzeniem 
posiadanych przez Fundusz dğuŨnych papier·w wartoŜciowych wczeŜniejszej emisji ï 
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy 
procentowej, z uwzglňdnieniem odpis·w z tytuğu utraty wartoŜci skğadnika aktyw·w, 
przy czym skutek wyceny zalicza siň odpowiednio do przychod·w odsetkowych albo 
koszt·w odsetkowych Funduszu proporcjonalnie do czňstotliwoŜci ustalania wartoŜci 
aktyw·w netto w Dniach Wyceny, 

b) dla aktyw·w i zobowiŃzaŒ finansowych w przypadku, gdy pierwotny termin 
zapadalnoŜci jest dğuŨszy niŨ 92 dni ï  wartoŜci godziwej uzyskanej po oszacowaniu 
wartoŜci z wykorzystaniem modeli wyceny, gdzie wszystkie znaczŃce dane wejŜciowe 
sŃ obserwowalne w spos·b bezpoŜredni lub poŜredni (poziom 2 hierarchii wartoŜci 
godziwej) lub w przypadku braku takiej wartoŜci -  wartoŜci godziwej ustalonej za 
pomocŃ modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii 
wartoŜci godziwej). 
 

12. Modele wyceny, o kt·rych mowa w ust. 11 lit. b), stosuje siň sp·jnie w odniesieniu do 

wszystkich aktyw·w w ramach wszystkich funduszy zarzŃdzanych przez to samo towarzystwo, 

uwzglňdniajŃc strategie inwestycyjne i rodzaje aktyw·w posiadanych przez fundusze oraz, w 

stosownych przypadkach, istnienie r·Ũnych zewnňtrznych podmiot·w wyceniajŃcych. 

13. Modele i metody wyceny skğadnik·w lokat Funduszu, o kt·rych mowa w ust.11 lit. b), 

podlegajŃ uzgodnieniu z depozytariuszem. 

14. W przypadku przeszacowania skğadnika lokat Funduszu dotychczas wycenianego w 

wartoŜci godziwej, do wysokoŜci skorygowanej ceny nabycia ï wartoŜĺ godziwa wynikajŃca z 

ksiŃg rachunkowych stanowi, na dzieŒ przeszacowania, nowo ustalonŃ skorygowanŃ cenň 

nabycia. 

15. DğuŨne papiery wartoŜciowe nabyte przy zobowiŃzaniu siň drugiej strony do odkupu (BSB) 

wycenia siň metodŃ skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej 

stopy procentowej, chyba Ũe termin zamkniňcia transakcji jest dğuŨszy niŨ 92 dni, w·wczas 

stosuje siň wycenň z zastosowaniem modeli. ZobowiŃzania z tytuğu zbycia dğuŨnych papier·w 
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wartoŜciowych, przy zobowiŃzaniu siň Funduszu do odkupu wycenia siň metodŃ korekty 

r·Ũnicy pomiňdzy cenŃ odkupu a cenŃ sprzedaŨy, przy zastosowaniu efektywnej stopy 

procentowej, chyba, Ũe termin zamkniňcia transakcji jest dğuŨszy niŨ 92 dni, w·wczas stosuje 

siň wycenň z zastosowaniem modeli. 

16. Wycena papier·w wartoŜciowych przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej 
opiera siň na przyszğych przepğywach pieniňŨnych oczekiwanych w okresie do terminu 
zapadalnoŜci lub wymagalnoŜci, a w przypadku skğadnik·w o zmiennej stopie procentowej ï 
do najbliŨszego terminu oszacowania przez rynek poziomu odniesienia, stanowiŃcŃ 
wewnňtrznŃ stopň zwrotu skğadnika aktyw·w lub zobowiŃzania w danym okresie. Na kaŨdy 
dzieŒ wyceny Fundusz ocenia, czy istniejŃ obiektywne dowody utraty wartoŜci skğadnika lokat 
wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej 
stopy procentowej i uwzglňdnia je w wycenie.  

17. Kontrakty terminowe notowane na aktywnym rynku Fundusz wycenia wedğug zasad 
okreŜlonych w ust. 6. Kontrakty terminowe zawarte poza aktywnym rynkiem wycenia siň 
wedğug wartoŜci godziwej otrzymanej przy zastosowaniu modelu wyceny. 

18. W Dniu Wyceny zobowiŃzania Funduszu z tytuğu wystawionych opcji notowanych na 
aktywnym rynku ustala siň wedğug wartoŜci godziwej wystawionych opcji, wycenionych 
zgodnie z metodami okreŜlonymi w ust. 6-9. 

19. Jednostki uczestnictwa oraz tytuğy uczestnictwa niedopuszczone do publicznego 
obrotu, w kt·re inwestuje Fundusz, wyceniane sŃ wedğug ostatniej ogğoszonej przez fundusz 
wartoŜci aktyw·w netto na jednostkň uczestnictwa przy uwzglňdnieniu wszystkich istotnych 
zmian wartoŜci godziwej w okresie pomiňdzy ogğoszeniem wartoŜci jednostki uczestnictwa, a 
godzinŃ w Dniu Wyceny, wskazanŃ w ust. 7. 

Tytuğy uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wsp·lnego 
inwestowania majŃce siedzibň za granicŃ sŃ wyceniane wedğug wartoŜci aktyw·w netto na 
tytuğ uczestnictwa uwzglňdniajŃcej wartoŜĺ godziwŃ skğadnik·w lokat notowanych na 
aktywnym rynku, w kt·re inwestuje fundusz zagraniczny lub instytucja wsp·lnego 
inwestowania, oszacowanŃ w oparciu o kursy, ustalone nie p·Ŧniej niŨ o godzinie wskazanej 
w ust. 7. 

W przypadku gdy wartoŜci aktyw·w netto na tytuğy uczestnictwa na DzieŒ Wyceny nie zostağy 
ogğoszone, wycena tytuğ·w uczestnictwa dokonywana jest w oparciu o ostatnie ogğoszone 
wartoŜci aktyw·w netto na tytuğy uczestnictwa, z uwzglňdnieniem znanych, istotnych zdarzeŒ 
majŃcych wpğyw na ich wartoŜĺ godziwŃ, kt·re wystŃpiğy do Dnia Wyceny. 

Wyodrňbnione w Funduszu Franklin Templeton Global Funds plc subfundusze, kt·rych tytuğy 
uczestnictwa sŃ nabywane przez Subfundusze, przyjmujŃ godzinň 16:00 czasu nowojorskiego 
(EST) w Stanach Zjednoczonych za godzinň, na kt·rŃ przyjmowane sŃ ostatnie dostňpne 
kursy do wyceny skğadnik·w lokat. 

20. Aktywa i zobowiŃzania denominowane w walutach obcych: 

1) wycenia siň w spos·b okreŜlony w ust. 6, przy czym w zakresie kryterium wyboru rynku 
gğ·wnego stosuje siň odpowiednio postanowienia ust. 9, 

2) wycenia siň w walucie kraju notowania lub ï w przypadku skğadnik·w lokat 
nienotowanych na aktywnym rynku ï w walucie, w kt·rej skğadnik lokat jest denominowany 
i wykazuje siň w walucie polskiej po przeliczeniu wedğug ostatniego dostňpnego Ŝredniego 
kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski, 

3) wartoŜĺ aktyw·w notowanych lub denominowanych w walutach, dla kt·rych Narodowy 
Bank Polski nie ustala kursu, okreŜla siň w relacji do ostatniego dostňpnego Ŝredniego 
kursu euro wyliczonego przez Narodowy Bank Polski. 

21. środki pieniňŨne oraz denominowane w walutach obcych naleŨnoŜci i zobowiŃzania 
ustala siň w walucie, w kt·rej sŃ wyraŨone i wykazuje w walucie polskiej po przeliczeniu 
zgodnie z ust. 18. 
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22. ZobowiŃzania Funduszu z tytuğu kr·tkiej sprzedaŨy papier·w wartoŜciowych wycenia 
siň wedğug zasad przyjňtych dla tych papier·w wartoŜciowych. 

23. Papiery wartoŜciowe, kt·rych wğasnoŜĺ zostağa przeniesiona przez Fundusz na drugŃ 
stronň w wyniku zawarcia umowy poŨyczki papier·w wartoŜciowych, stanowiŃ skğadnik lokat 
Funduszu. Przychody z tytuğu udzielenia poŨyczki papier·w wartoŜciowych Fundusz nalicza 
zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie. 

24. Papiery wartoŜciowe, kt·rych Fundusz stağ siň wğaŜcicielem w wyniku zawarcia umowy 

poŨyczki papier·w wartoŜciowych, nie stanowiŃ skğadnika lokat Funduszu. Koszty z tytuğu 

otrzymania poŨyczki papier·w wartoŜciowych Fundusz rozlicza zgodnie z warunkami 

ustalonymi w umowie. 

25. Transakcje reverse repo / buy-sell back i depozyty bankowe wycenia siň poczŃwszy 
od dnia ujňcia w ksiňgach za pomocŃ modelu wyceny, a w przypadku transakcji o terminie 
zapadalnoŜci nie dğuŨszym niŨ 92 dni wycenia siň metodŃ skorygowanej ceny nabycia, 
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglňdnieniem odpis·w z 
tytuğu utraty wartoŜci skğadnika aktyw·w. 

26. Transakcje repo/sell-buy back, zaciŃgniňte kredyty i poŨyczki Ŝrodk·w pieniňŨnych 

oraz dğuŨne instrumenty finansowe wyemitowane przez fundusz wycenia siň poczŃwszy od 

dnia ujňcia w ksiňgach przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 

27. Zmiany w stosowanych przez Fundusz dla Subfunduszu zasadach wyceny bňdŃ 
publikowane w sprawozdaniu finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata. 

 
 

13.2 OŜwiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdaŒ finansowych o 
zgodnoŜci metod i zasad wyceny aktyw·w Funduszu opisanych w Prospekcie z 
przepisami dotyczŃcymi rachunkowoŜci funduszy inwestycyjnych, a takŨe 
zgodnoŜci i kompletnoŜci tych zasad z przyjňtŃ przez Fundusz politykŃ 
inwestycyjnŃ 
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14. Informacja o utworzeniu rady inwestor·w w specjalistycznym funduszu 
inwestycyjnym otwartym 

Nie dotyczy. 

15. Informacja  o  zasadach dziağania zgromadzenia uczestnik·w 

15.1. Zwiňzğy opis trybu dziağania i podejmowania uchwağ przez Zgromadzenie 
Uczestnik·w 

Zgodnie z art. 113a Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych w Funduszu zwoğuje siň 
zgromadzenie Uczestnik·w (ĂZgromadzenie Uczestnik·wò) w celu wyraŨenia zgody na: 
1) przejňcie zarzŃdzania Funduszem przez inne towarzystwo; 
2)  przejňcie zarzŃdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez zarzŃdzajŃcego z 
Unii Europejskiej, tj. osobň prawnŃ z siedzibŃ na terytorium paŒstwa czğonkowskiego, 
kt·ra uzyskağa zezwolenie wğaŜciwego organu w paŒstwie czğonkowskim na 
wykonywanie dziağalnoŜci zarzŃdzania alternatywnym funduszem inwestycyjnym 
zgodnie z prawem wsp·lnotowym regulujŃcym dziağalnoŜĺ zarzŃdzajŃcych 
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi. 

 
Zgromadzenie Uczestnik·w odbywa siň w Warszawie albo w innym miejscu na terytorium  
Rzeczypospolitej Polskiej. 

Zgromadzenie Uczestnik·w zwoğuje Towarzystwo, a w przypadku zawarcia umowy, o kt·rej 
mowa w art. 4 ust. 1b Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, jeŨeli umowa ta tak stanowi - 
zarzŃdzajŃcy z Unii Europejskiej. Towarzystwo zwoğujŃc Zgromadzenie Uczestnik·w: 

 

a) ogğasza o nim w spos·b okreŜlony w Statucie Funduszu dla ogğaszania zmian Statutu, 
to jest na stronie www.esaliens.pl z zastrzeŨeniem, Ũe ogğoszenie nastňpuje przed 
przekazaniem Uczestnikom zawiadomienia, o kt·rym mowa w pkt b) poniŨej; 

b) zawiadamia o Zgromadzeniu Uczestnik·w kaŨdego Uczestnika indywidualnie 
przesyğkŃ poleconŃ lub innym trwağym noŜniku informacji, co najmniej na 21 dni przed 
planowanym terminem Zgromadzenia Uczestnik·w; 

c) udostňpnia zawiadomienie o planowanym Zgromadzeniu Uczestnik·w przy zbywaniu 
Jednostek Uczestnictwa wraz z kluczowymi informacjami dotyczŃcymi danego Funduszu 
od dnia ogğoszenia, o kt·rym mowa w punkcie a). 

Zawiadomienie o zwoğaniu Zgromadzenia Uczestnik·w zawiera: 
 i) informacjň o miejscu i terminie Zgromadzenia Uczestnik·w wskazanym przez 
Towarzystwo jako zwoğujŃcego, 

 ii) wskazanie zdarzenia leŨŃcego w kompetencjach Zgromadzenia Uczestnik·w, co do 
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kt·rego Zgromadzenie ma wyraziĺ zgodň, 
 iii) informacjň o zawieszeniu zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa od dnia 
poprzedzajŃcego dzieŒ Zgromadzenia Uczestnik·w do dnia Zgromadzenia 
Uczestnik·w, 
 iv) informacjň o dniu, na jaki jest ustalona lista Uczestnik·w uprawnionych do udziağu 
w Zgromadzeniu Uczestnik·w. 
Towarzystwo ponosi koszty odbycia tego Zgromadzenia. 

 

15.2. Wskazanie krňgu os·b, kt·re, zgodnie z UstawŃ o Funduszach 
Inwestycyjnych, sŃ uprawnione do wziňcia udziağu w Zgromadzeniu Uczestnik·w 

Uprawnieni do udziağu w Zgromadzeniu Uczestnik·w sŃ Uczestnicy wpisani do Rejestru 
Uczestnik·w wedğug stanu na koniec drugiego dnia roboczego poprzedzajŃcego dzieŒ 
Zgromadzenia Uczestnik·w. W sprawach dotyczŃcych tylko Subfunduszu w Funduszu 
uprawnieni do udziağu w Zgromadzeniu Uczestnik·w sŃ uczestnicy tego Subfunduszu. 

Listň uczestnik·w uprawnionych do udziağu w Zgromadzeniu Uczestnik·w sporzŃdza 
Agent Transferowy i przekazuje jŃ Towarzystwu w dniu roboczym poprzedzajŃcym dzieŒ 
Zgromadzenia Uczestnik·w. Lista jest sporzŃdzana na podstawie danych zawartych w 
Rejestrze Uczestnik·w Funduszu. Lista zawiera nazwiska i imiona albo firmy (nazwy) 
uprawnionych Uczestnik·w, Pesel / Regon, adres, liczbň Jednostek Uczestnictwa oraz 
liczbň przysğugujŃcych im gğos·w. 

Od dnia poprzedzajŃcego dzieŒ Zgromadzenia Uczestnik·w do dnia Zgromadzenia  
Uczestnik·w zawiesza siň zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa 
Subfunduszu. 

 

15.3. Zwiňzğy opis trybu dziağania i podejmowania uchwağ przez Zgromadzenie 
Uczestnik·w 

Tryb dziağania Zgromadzenia Uczestnik·w oraz podejmowania uchwağ okreŜla Statut 
oraz regulamin przyjňty przez to Zgromadzenie. 

Uczestnik moŨe wziŃĺ udziağ w Zgromadzeniu Uczestnik·w osobiŜcie lub przez 
peğnomocnika. Peğnomocnictwa udziela siň w formie pisemnej pod rygorem niewaŨnoŜci. 

KaŨda cağa Jednostka Uczestnictwa upowaŨnia Uczestnika do oddania jednego gğosu. 
Uchwağa o wyraŨeniu zgody na kt·rekolwiek ze zdarzeŒ leŨŃcych w kompetencjach 
Zgromadzenia Uczestnik·w zapada wiňkszoŜciŃ 2/3 gğos·w Uczestnik·w obecnych lub 
reprezentowanych na Zgromadzeniu Uczestnik·w. 

Zgromadzenie uczestnik·w jest waŨne, jeŨeli wezmŃ w nim udziağ Uczestnicy 
posiadajŃcy co najmniej 50% jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, wedğug stanu na 
dwa dni robocze przed dniem Zgromadzenia Uczestnik·w. 

Przed podjňciem uchwağy przez Zgromadzenie Uczestnik·w ZarzŃd Towarzystwa jest 
obowiŃzany przedstawiĺ Uczestnikom swojŃ rekomendacjň oraz udzieliĺ wyjaŜnieŒ na 
temat interesujŃcych ich zagadnieŒ zwiŃzanych ze zdarzeniem leŨŃcym w 
kompetencjach Zgromadzenia Uczestnik·w i odpowiedzieĺ na zadane przez 
Uczestnik·w pytania. Przed podjňciem uchwağy kaŨdy Uczestnik moŨe wnioskowaĺ o 
przeprowadzenie dyskusji w przedmiocie zasadnoŜci wyraŨenia przedmiotowej zgody. 

Uchwağa Zgromadzenia Uczestnik·w jest protokoğowana przez notariusza.  

 

15.4. Spos·b powiadamiania Uczestnik·w Subfunduszu o uchwağach podjňtych 
przez Zgromadzenie Uczestnik·w 

Fundusz niezwğocznie ogğasza treŜĺ podjňtych przez Zgromadzenie Uczestnik·w uchwağ 
w spos·b okreŜlony w Statucie Funduszu dla ogğaszania zmian Statutu, to jest na stronie 
www.esaliens.pl. 
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15.5. Pouczenie o moŨliwoŜci zaskarŨenia uchwağ Zgromadzenia Uczestnik·w  

Zgodnie z art. 87e w zwiŃzku z art. 112 ust. 1 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych 
uchwağa Zgromadzenia Uczestnik·w sprzeczna z ustawŃ moŨe byĺ zaskarŨona w 
drodze wytoczonego przeciwko Funduszowi pow·dztwa o stwierdzenie niewaŨnoŜci 
uchwağy. Prawo do wytoczenia przeciw Funduszowi pow·dztwa, o kt·rym mowa 
powyŨej, przysğuguje: 

i. Uczestnikowi, kt·ry gğosowağ przeciwko uchwale, a po jej powziňciu zaŨŃdağ 
zaprotokoğowania sprzeciwu; 

ii. Uczestnikowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziağu w Zgromadzeniu 
Uczestnik·w; 

iii. Uczestnikom, kt·rzy nie byli obecni na Zgromadzeniu Uczestnik·w, jedynie w 
przypadku wadliwego zwoğania Zgromadzenia Uczestnik·w. 

  

Zgodnie z art. 87e ust. 3 w zwiŃzku z art. 112 ust. 1 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, 
nie stosuje siň przepisu art. 189 ustawy z dnia 17 listopada 1964 r. Kodeks postňpowania 
cywilnego stanowiŃcego, Ũe Ăpow·d moŨe ŨŃdaĺ ustalenia przez sŃd istnienia lub nieistnienia 
stosunku prawnego lub prawa, gdy ma w tym interes prawnyò. 

Prawo do wniesienia pow·dztwa wygasa z upğywem miesiŃca od dnia powziňcia uchwağy. 

W przypadku wniesienia oczywiŜcie bezzasadnego pow·dztwa o stwierdzenie niewaŨnoŜci 
uchwağy Zgromadzenia Uczestnik·w sŃd, na wniosek Towarzystwa, moŨe zasŃdziĺ od 
Uczestnika kwotň do dziesiňciokrotnej wysokoŜci koszt·w sŃdowych oraz wynagrodzenia 
jednego adwokata lub radcy prawnego. Nie wyğŃcza to moŨliwoŜci dochodzenia 
odszkodowania na zasadach og·lnych. 

Zgodnie z art. 87f w zwiŃzku z art. 112 ust. 1 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych 
prawomocny wyrok stwierdzajŃcy niewaŨnoŜĺ uchwağy Zgromadzenia Uczestnik·w ma moc 
obowiŃzujŃcŃ w stosunkach miňdzy Funduszem a wszystkimi Uczestnikami oraz miňdzy 
Funduszem a Towarzystwem. Towarzystwo obowiŃzane jest niezwğocznie zgğosiĺ sŃdowi 
rejestrowemu prawomocny wyrok stwierdzajŃcy niewaŨnoŜĺ uchwağy. Stwierdzenie przez sŃd 
niewaŨnoŜci uchwağy o wyraŨeniu zgody na przejňcie zarzŃdzania jest r·wnoznaczne z 
niewyraŨeniem przez Zgromadzenie Uczestnik·w Funduszu tej zgody. 

 

 

 

  



 54 

Rozdziağ 3a 

Esaliens Akcji Rynk·w WschodzŃcych  

 

1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu  

1) Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu 
w wyniku wzrostu wartoŜci lokat. 

2) Fundusz nie gwarantuje osiŃgniňcia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o 
kt·rym mowa w pkt 1). 

1.1. Gğ·wne kategorie lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacja 

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie do 100% 
Aktyw·w Subfunduszu w tytuğy uczestnictwa subfunduszu FTGF Martin Currie Global 
Emerging Markets Fund wyodrňbnionego w ramach Franklin Templeton Global Funds 
plc ï sp·ğkň inwestycyjnŃ z ograniczonŃ odpowiedzialnoŜciŃ o zmiennym kapitale  z 
siedzibŃ w Irlandii majŃcŃ status funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi 
subfunduszami. 
Fundusz dokonujŃc lokat Aktyw·w Subfunduszu bňdzie stosowağ nastňpujŃce zasady 
dywersyfikacji lokat:  
-  tytuğy uczestnictwa subfunduszu FTGF Martin Currie Global Emerging Markets Fund 
ï od 70% do 100% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu;  

-  dğuŨne papiery wartoŜciowe i Instrumenty Rynku PieniňŨnego, w tym w szczeg·lnoŜci 
kr·tkoterminowe papiery wartoŜciowe emitowane, porňczone lub gwarantowane 
przez Skarb PaŒstwa lub Narodowy Bank Polski ï od 0% do 20% wartoŜci Aktyw·w 
Subfunduszu;  

-  depozyty ï od 0% do 20% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu; 
-  tytuğy uczestnictwa funduszu zagranicznego lub tytuğy uczestnictwa instytucji 
wsp·lnego inwestowania, inne niŨ tytuğy uczestnictwa subfunduszu FTGF Martin 
Currie Global Emerging Markets Fund a takŨe jednostki uczestnictwa innych polskich 
funduszy inwestycyjnych otwartych - od 0% do 20% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu. 

Modelowo Subfundusz bňdzie posiadağ cağoŜĺ portfela w okreŜlonych powyŨej tytuğach 
uczestnictwa. Subfundusz inwestujŃc we wskazane powyŨej tytuğy uczestnictwa bňdzie 
kierowaĺ siň kryterium osiŃgniňcia jak najbardziej zbliŨonych wynik·w zarzŃdzania do 
osiŃganych przez FTGF Martin Currie Global Emerging Markets Fund. Subfundusz 
bňdzie dŃŨyğ do osiŃgniňcia i utrzymania modelowej alokacji aktyw·w uwzglňdniajŃc 
ograniczenia statutowe i wymogi dotyczŃce zapewnienia pğynnoŜci Subfunduszu. 
Kryterium doboru lokat innych niŨ wymienione powyŨej tytuğy uczestnictwa bňdzie 
zapewnienie wysokiej pğynnoŜci i bezpieczeŒstwa lokat polskiego Subfunduszu. 
Zapewnienie wysokiej pğynnoŜci aktyw·w wymienionych w drugim tiret powyŨej bňdzie 
polegağo na inwestowaniu przede wszystkim w takie instrumenty, kt·re moŨna zbyĺ w 
okresie nie dğuŨszym niŨ dwa dni gieğdowe bez istotnego wpğywu na cenň rynkowŃ tych 
instrument·w. Jako istotnŃ zmianň ceny rozumie siň zmianň wiňkszŃ niŨ piňĺ punkt·w 
procentowych w stosunku do ceny przed transakcjŃ. Zapewnienie bezpieczeŒstwa lokat 
tego rodzaju aktyw·w bňdzie polegağo na inwestowaniu w instrumenty finansowe 
emitowane, porňczone lub gwarantowane przez Skarb PaŒstwa lub Narodowy Bank 
Polski.  
Zapewnienie wysokiej pğynnoŜci aktyw·w wymienionych w trzecim tiret bňdzie polegağo 
na zawieraniu depozyt·w o terminie zapadalnoŜci dostosowanym do spodziewanych 
napğyw·w i odpğyw·w Ŝrodk·w z rachunku Subfunduszu, nie dğuŨszym niŨ rok, pğatnych 
na ŨŃdanie lub kt·re moŨna wycofaĺ przed terminem zapadalnoŜci. Zapewnienie 
bezpieczeŒstwa tego rodzaju lokat aktyw·w bňdzie polegağo na zawieraniu depozyt·w 
przede wszystkim w bankach krajowych. 
Inwestowanie w tytuğy uczestnictwa inne niŨ wyemitowane przez FTGF Martin Currie 
Global Emerging Markets Fund bňdzie miağo miejsce wyğŃcznie w okresach, w kt·rych 
nabycie tytuğ·w uczestnictwa tego subfunduszu nie jest moŨliwe z uwagi na ograniczenia 
zwiŃzane z nabywaniem tych tytuğ·w uczestnictwa, wynikajŃce z zawieszenia zbywania 
tytuğ·w uczestnictwa lub zawieszenia wyceny jego aktyw·w z przyczyn opisanych w 
prospekcie Franklin Templeton Global Funds plc, leŨŃce po stronie tego subfunduszu, a 
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niezaleŨne od Funduszu lub gdy nastŃpi otwarcie likwidacji tego subfunduszu. 
Dopuszczalne jest wyğŃcznie inwestowanie w tytuğy uczestnictwa funduszy 
zagranicznych lub tytuğy uczestnictwa instytucji wsp·lnego inwestowania, a takŨe 
jednostki uczestnictwa innych polskich funduszy inwestycyjnych otwartych, kt·rych 
zasady polityki inwestycyjnej sŃ maksymalnie zbliŨone do zasad polityki inwestycyjnej 
subfunduszu FTGF Martin Currie Global Emerging Markets Fund, okreŜlonych w art. 50-
52 Statutu, przy uwzglňdnieniu limit·w inwestycyjnych okreŜlonych w Ustawie o 
Funduszach Inwestycyjnych. 
W przypadku rozpoczňcia likwidacji FTGF Martin Currie Global Emerging Markets Fund 
lub Franklin Templeton Global Funds plc, Fundusz dokona zmiany treŜci statutu w 
zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu poprzez wybranie innych funduszy lub 
instytucji wsp·lnego inwestowania o polityce inwestycyjnej maksymalnie zbliŨonej do 
polityki inwestycyjnej FTGF Martin Currie Global Emerging Markets Fund, w kt·rych 
odpowiednio tytuğy uczestnictwa albo jednostki uczestnictwa bňdzie inwestowane od 
70% do 100% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu. 
Zagraniczny subfundusz bazowy: FTGF Martin Currie Global Emerging Markets Fund 
dŃŨy do osiŃgniňcia dğugoterminowego wzrostu wartoŜci kapitağu poprzez inwestowanie 
co najmniej 80% aktyw·w netto w udziağowe papiery wartoŜciowe, kt·re sŃ notowane 
lub znajdujŃ siň w obrocie na rynkach regulowanych (wskazanych w zağŃczniku nr III do 
prospektu funduszu Franklin Templeton Global Funds plc), w tym akcje sp·ğek lub 
warranty, sp·ğek zarejestrowanych, notowanych lub prowadzŃcych znaczŃcŃ czňŜĺ 
swojej dziağalnoŜci gospodarczej na terenie paŒstw rynk·w wschodzŃcych 
uwzglňdnionych w skğadzie indeksu MSCI Emerging Markets Index lub takich, kt·re 
czerpiŃ przewaŨajŃcŃ czňŜĺ swoich przychod·w z tych paŒstw lub rynek regulowany, na 
kt·rym akcje sŃ notowane lub sŃ przedmiotem obrotu, znajduje siň w kraju wchodzŃcym 
w skğad Indeksu MSCI Emerging Markets. Indeks rynk·w wschodzŃcych bňdŃcy 
benchmarkiem zagranicznego subfunduszu obejmuje sp·ğki o duŨej i Ŝredniej 
kapitalizacji z ponad 20 paŒstw rynk·w wschodzŃcych, przy czym zagraniczny 
subfundusz moŨe r·wnieŨ inwestowaĺ w papiery wartoŜciowe, kt·re nie sŃ objňte 
benchmarkiem. 
 
Zasady polityki inwestycyjnej subfunduszu FTGF Martin Currie Global Emerging Markets 
Fund, w tym dozwolone inwestycje oraz ograniczenia inwestycyjne funduszu 
zagranicznego Franklin Templeton Global Funds plc wsp·lne dla wszystkich 
wyodrňbnionych w jego ramach subfunduszy, opisane sŃ w  art. 50-52 CzňŜci II Statutu.  
 

1.2. Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu 

Fundusz majŃc na celu osiŃgniňcie cel·w statutowych poprzez maksymalizacjň 
osiŃganej stopy zwrotu oraz minimalizacjň ponoszonego ryzyka lokuje Ŝrodki 
Subfunduszu przede wszystkim w tytuğy uczestnictwa zagranicznego subfunduszu 
FTGF Martin Currie Global Emerging Markets Fund.  
Poza tym, w celu zapewnienia pğynnoŜci, Fundusz bňdzie inwestowağ Aktywa 
Subfunduszu w inne lokaty przewidziane w Statucie, w szczeg·lnoŜci w dğuŨne papiery 
wartoŜciowe lub Instrumenty Rynku PieniňŨnego emitent·w o wysokiej wiarygodnoŜci 
kredytowej. Na tego typu decyzje inwestycyjne wpğyw bňdzie miağa analiza ryzyka 
pğynnoŜci oraz analiza bezpieczeŒstwa lokat. 

Fundusz podejmujŃc decyzjň o alokacji Aktyw·w Subfunduszu pomiňdzy okreŜlone 
powyŨej tytuğy uczestnictwa i pozostağe lokaty bňdzie brağ pod uwagň w szczeg·lnoŜci 
spodziewanŃ wielkoŜĺ odkupieŒ jednostek Subfunduszu. 

1.3. JeŜli Subfundusz odzwierciedla skğad uznanego indeksu akcji lub dğuŨnych 
papier·w wartoŜciowych - charakterystyka indeksu oraz stopieŒ odzwierciedlenia 
indeksu przez Subfundusz 

Nie dotyczy. 

1.4. JeŨeli WartoŜĺ Aktyw·w Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu bňdzie 
charakteryzowaĺ siň duŨŃ zmiennoŜciŃ wynikajŃcŃ ze skğadu portfela lub z 
przyjňtej techniki zarzŃdzania portfelem ï wskazanie tej cechy 
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Fundusz dŃŨy do minimalizacji ryzyk i zmiennoŜci WartoŜci Aktyw·w Netto 
Subfunduszu, jednakŨe ryzyka opisane poniŨej w pkt 2 oraz niezaleŨne od Funduszu 
znaczŃce nabycia lub umorzenia mogŃ powodowaĺ przejŜciowe znaczŃce wahania 
WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu. 

1.5. JeŨeli Fundusz moŨe zawieraĺ umowy, kt·rych przedmiotem sŃ Instrumenty 
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne - wskazanie tej 
informacji wraz z okreŜleniem wpğywu zawarcia takich um·w, w tym um·w, 
kt·rych przedmiotem sŃ Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na ryzyko 
zwiŃzane z przyjňtŃ politykŃ inwestycyjnŃ 

Fundusz zgodnie z politykŃ inwestycyjnŃ okreŜlonŃ dla Subfunduszu, moŨe zawieraĺ 
umowy majŃce za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne, pod 
warunkiem, Ũe umowy takie zostanŃ zawarte z zachowaniem zasad okreŜlonych w 
Ustawie i Statucie oraz na warunkach w nim zawartych. Zawarcie umowy ma na celu 
ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwiŃzanego ze zmianŃ kurs·w walut, zwiŃzanych z 
inwestowaniem przez Subfundusz w tytuğy uczestnictwa subfunduszu denominowanego 
w walutach obcych. 
 
Dodatkowo wystňpujŃce ryzyka w zwiŃzku z zawieraniem um·w, kt·rych przedmiotem 
sŃ Instrumenty Pochodne to: 
i. ryzyko kontrahenta, tj. wartoŜĺ ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku 
na transakcjach, kt·rych przedmiotem sŃ Instrumenty Pochodne, bez uwzglňdniania 
opğat i ŜwiadczeŒ ponoszonych przez Fundusz przy zawarciu transakcji, w 
szczeg·lnoŜci premii zapğaconej przy zakupie opcji, przy czym wartoŜĺ ryzyka 
kontrahenta stanowi wartoŜĺ ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku 
na transakcjach z tym kontrahentem, kt·rych przedmiotem sŃ 
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, 

ii. ryzyko dŦwigni finansowej, tj. ryzyko, Ũe w przypadku nietrafnych decyzji 
inwestycyjnych stosowanie Instrument·w Pochodnych moŨe prowadziĺ do 
zwielokrotnienia strat w por·wnaniu do pozostağych lokat Funduszu. W celu pomiaru 
ryzyka dŦwigni finansowej Fundusz oblicza sumň wartoŜci wszystkich kwot 
zaangaŨowania w Instrumenty Pochodne w spos·b okreŜlony w przepisach prawa, 

iii. ryzyko modelu wyceny ï wystňpuje w przypadku Niewystandaryzowanych 
Instrument·w Pochodnych. Ryzyko to objawia siň w sytuacji, gdy model stosowany 
do wyceny Instrumentu Pochodnego jest nieadekwatny do specyfiki danego 
instrumentu. W przypadku zamkniňcia pozycji moŨe to negatywnie wpğynŃĺ na 
wynik finansowy Funduszu, 

iv. ryzyko stopy procentowej tj. ryzyko negatywnego wpğywu poziomu rynkowych st·p 
procentowych na bieŨŃcy i przyszğy wynik finansowy lub wartoŜĺ bieŨŃcŃ netto 
otwartych pozycji w Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych. 

 
 
JednoczeŜnie Uczestnik powinien wziŃĺ pod uwagň, Ũe do 100% Aktyw·w Subfunduszu 
moŨe byĺ zainwestowane w tytuğy uczestnictwa FTGF Martin Currie Global Emerging 
Markets Fund, kt·ry moŨe dla realizacji swych cel·w inwestycyjnych korzystaĺ z 
finansowych instrument·w pochodnych wyğŃcznie w celu efektywnego zarzŃdzania 
portfelem.  

1.6. JeŨeli udzielono gwarancji wypğaty okreŜlonej kwoty z tytuğu odkupienia 
Jednostek Uczestnictwa - wskazanie gwaranta oraz warunk·w gwarancji 

Nie dotyczy. 

2. Opis ryzyka zwiŃzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka 
inwestycyjnego zwiŃzanego z przyjňtŃ politykŃ inwestycyjnŃ Subfunduszu 

2.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwiŃzanego z politykŃ inwestycyjnŃ Subfunduszu 

Uczestnicy akceptujŃ wysoki poziom ryzyka wynikajŃcy z inwestycji wiňkszoŜci Ŝrodk·w 
Subfunduszu w tytuğy uczestnictwa subfunduszu zagranicznego inwestujŃcego w akcje. 
Uczestnicy uŨywajŃcy waluty polskiej jako waluty odniesienia akceptujŃ Ŝredni poziom 
ryzyka walutowego. 
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Z inwestycjami Subfunduszu wiŃŨŃ siň nastňpujŃce rodzaje ryzyka: 

Ryzyko rynkowe 

Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku wartoŜci aktyw·w netto portfela inwestycyjnego 
spowodowane niekorzystnymi zmianami cen na rynkach finansowych. 

Inwestowanie do 100% Aktyw·w w tytuğy uczestnictwa FTGF Martin Currie Global 
Emerging Markets Fund wiŃŨe siň z koniecznoŜciŃ poniesienia ryzyka wynikajŃcego z 
dziağalnoŜci FTGF Martin Currie Global Emerging Markets Fund. 

Dla Subfunduszu gğ·wnymi elementami ryzyka rynkowego sŃ: ryzyko rynku akcji, ryzyko 
stopy procentowej i ryzyko kursu walutowego. 

Ryzyko rynku akcji obejmuje ryzyko spadku wartoŜci aktyw·w netto portfela 
inwestycyjnego spowodowane spadkiem cen akcji na rynkach, na kt·rych inwestuje 
FTGF Martin Currie Global Emerging Markets Fund i skğada siň z ryzyka 
systematycznego (zwiŃzanego z rynkiem, na kt·rym notowane sŃ dane akcje) i z ryzyka 
specyficznego (zwiŃzanego z inwestowaniem w akcje danego emitenta). 

Ryzyko stopy procentowej obejmuje ryzyko spadku wartoŜci aktyw·w subfunduszu 
zagranicznego w wyniku wzrostu poziomu st·p procentowych na rynkach, na kt·rych 
inwestuje. 

Ryzyko kursu walutowego zwiŃzane jest z wahaniami kurs·w walutowych, w kt·rych 
wyceniane sŃ aktywa nabywane przez Subfundusz.  

Ryzyko inwestowania w Jednostki Uczestnictwa zwiŃzane jest z wahaniami rynkowej 
wyceny Aktyw·w Subfunduszu. Rynki papier·w wartoŜciowych sŃ zmienne a ceny tych 
papier·w mogŃ ulegaĺ znacznym zmianom. 

Do gğ·wnych ryzyk zwiŃzanych z inwestycjami dokonywanymi przez Fundusz moŨna 
zaliczyĺ ryzyko wahaŒ cen papier·w wartoŜciowych, kt·re mogŃ byĺ zaleŨne od 
dokonywanej przez rynek oceny emitenta, obejmujŃcej jego pozycjň rynkowŃ, finansowŃ 
i majŃtkowŃ. Ocena ta moŨe wywieraĺ wpğyw na ksztağtowanie siň cen papier·w 
wartoŜciowych emitenta, stanowiŃcych skğadnik portfela inwestycyjnego Subfunduszu a 
tym samym na wartoŜĺ Jednostek Uczestnictwa. 

Ryzyko kredytowe 

Jednym z ryzyk, na kt·re wyeksponowane bňdŃ lokaty Funduszu, jest ryzyko kredytowe 
emitent·w dğuŨnych papier·w wartoŜciowych, nabywanych przez Subfundusz. Ryzyko 
to jest r·Ũne dla poszczeg·lnych emitent·w i zwiŃzane jest ze zdolnoŜciŃ do terminowej 
realizacji zobowiŃzaŒ opisanych w warunkach emisji i kt·re r·ŨniŃ siň pomiňdzy sobŃ w 
zaleŨnoŜci od zdolnoŜci realizacji przez poszczeg·lnych emitent·w spğaty kapitağu i 
odsetek w zwiŃzku z zaciŃgniňtymi zobowiŃzaniami. Ocena pozycji rynkowej, finansowej 
i majŃtkowej emitenta moŨe wywieraĺ wpğyw na ksztağtowanie siň ceny dğugu emitenta, 
stanowiŃcych skğadnik portfela inwestycyjnego Subfunduszu a tym samym oddziağywaĺ 
na wartoŜĺ Jednostek Uczestnictwa. 

Jakiekolwiek op·Ŧnienie lub nieprawidğowoŜci w realizacji ww. zobowiŃzaŒ przez 
emitenta moŨe oznaczaĺ poniesienie strat przez Subfundusz, a tym samym mieĺ wpğyw 
na wartoŜĺ Jednostki Uczestnictwa. 

DziağalnoŜĺ Funduszu zwiŃzana jest r·wnieŨ z istnieniem ryzyka kredytowego stron, z 
kt·rymi zawierane sŃ transakcje dotyczŃce papier·w wartoŜciowych. Przykğadowo przy 
transakcjach odkupu (repurchase agreement) w przypadku utraty pğynnoŜci lub 
niewypğacalnoŜci drugiej strony transakcji Fundusz moŨe otrzymaĺ pğatnoŜĺ z 
op·Ŧnieniem lub nie otrzymaĺ jej w og·le, co moŨe mieĺ wpğyw na pğynnoŜĺ Aktyw·w 
Subfunduszu, a nawet poniesienie strat przez Subfundusz. 

ZarzŃdzajŃcy portfelem inwestycyjnym Subfunduszu bňdŃ zawieraĺ w umowach 
postanowienia majŃce na celu ograniczenie lub wyğŃczenie przedmiotowych ryzyk w 
zwiŃzku z realizacjŃ poszczeg·lnych transakcji. CzynnoŜci powyŨsze mogŃ jednakŨe 
czasami okazaĺ siň niewystarczajŃce, w szczeg·lnoŜci w zakresie zastosowania 
dostatecznych zabezpieczeŒ. 
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Inwestycje w tytuğy uczestnictwa emitowane przez instytucje wsp·lnego inwestowania 
majŃce siedzibň za granicŃ lub w jednostki uczestnictwa innych funduszy lub 
subfunduszy obciŃŨone sŃ ryzykiem pochodzŃcym od ryzyka lokat takiego funduszu lub 
subfunduszu. 

Inwestycje w lokaty bankowe zwiŃzane sŃ z ryzykiem kredytowym banku. 

Ryzyko rozliczenia 

Ograniczenia techniczne, a takŨe zawodnoŜĺ system·w informatycznych moŨe 
spowodowaĺ nie dojŜcie do rozliczenia transakcji lub brak terminowego przekazania 
Ŝrodk·w pieniňŨnych. 

Ryzyko pğynnoŜci 

Ryzyko pğynnoŜci wiŃŨe siň z brakiem moŨliwoŜci zakupu lub sprzedaŨy  instrumentu 
finansowego w kr·tkim czasie, w znacznej liczbie i bez wpğywania na poziom cen 
rynkowych jak i moŨliwoŜciŃ zapewnienia Uczestnikom Funduszu natychmiastowego 
umorzenia Jednostek Uczestnictwa. WielkoŜĺ tego ryzyka zaleŨna jest od wysokoŜci 
obrot·w na rynku, na kt·rym notowany jest dany  instrument finansowy, iloŜci danych 
instrument·w w obrocie oraz r·ŨnicŃ pomiňdzy kwotowaniami kupna i sprzedaŨy. 
KoniecznoŜĺ zbycia mağo pğynnego instrumentu moŨe wpğynŃĺ na obniŨenie jego 
wyceny. 

Ryzyko walutowe 

WartoŜĺ Jednostki Uczestnictwa jest nominowana w zğotych. Fundusz moŨe nabywaĺ 
waluty obce oraz inwestowaĺ w aktywa nominowane w walutach obcych, w tym moŨe 
nabywaĺ tytuğy uczestnictwa subfunduszu zagranicznego wyceniane w walucie. Zmiany 
kurs·w walutowych mogŃ zatem mieĺ wpğyw na zmiany wartoŜci poszczeg·lnych 
aktyw·w nominowanych w walutach obcych znajdujŃcych siň w portfelu inwestycyjnym 
Subfunduszu oraz na wartoŜĺ Jednostki Uczestnictwa. Wpğyw zmiany kurs·w 
walutowych na zmianň wartoŜci aktyw·w i zmianň wartoŜci Jednostki Uczestnictwa 
moŨe byĺ zar·wno pozytywny, jak i negatywny.  

W przypadku inwestycji w subfundusz bazowy zbywajŃcy tytuğy uczestnictwa wyceniane 
w walucie lub nabywajŃcy aktywa w r·Ũnych walutach, ryzyko walutowe zwiŃzane jest 
r·zwnieŨ z wahaniami walut, w kt·rych Subfundusz nabyğ aktywa i wpğywem tych wahaŒ 
na wycenň poszczeg·lnych aktyw·w Subfunduszu oraz wycenň jednostek uczestnictwa 
Subfunduszu. 

Ryzyko zwiŃzane z inwestycjami w zagraniczne instrumenty finansowe 

Inwestowanie do 100% Aktyw·w w tytuğy uczestnictwa FTGF Martin Currie Global 
Emerging Markets Fund wiŃŨe siň z koniecznoŜciŃ poniesienia ryzyka wynikajŃcego z 
dziağalnoŜci FTGF Martin Currie Global Emerging Markets Fund. Z uwagi na zwiŃzane z 
tym potencjalnie ryzyko okresowego braku moŨliwoŜci nabywania tytuğ·w uczestnictwa 
wyŨej wymienionego subfunduszu zagranicznego do Aktyw·w Subfunduszu, dodatkowo 
statut dopuszcza moŨliwoŜĺ inwestowania Aktyw·w Subfunduszu w tytuğy uczestnictwa 
inne niŨ wyemitowane przez FTGF Martin Currie Global Emerging Markets Fund i moŨe 
to mieĺ miejsce wyğŃcznie, gdy jest w interesie Uczestnik·w Funduszu z zastrzeŨeniem, 
iŨ dopuszczalne jest wyğŃcznie inwestowanie w tytuğy uczestnictwa funduszy 
zagranicznych lub tytuğy uczestnictwa instytucji wsp·lnego inwestowania, a takŨe 
jednostki uczestnictwa innych polskich funduszy inwestycyjnych otwartych, kt·rych 
zasady polityki inwestycyjnej sŃ maksymalnie zbliŨone do zasad polityki inwestycyjnej 
subfunduszu FTGF Martin Currie Global Emerging Markets Fund i przy uwzglňdnieniu 
ograniczeŒ okreŜlonych w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych. Aktywa tego typu 
mogŃ podlegaĺ odmiennym regulacjom prawnym niŨ obowiŃzujŃce w Polsce. W 
szczeg·lnoŜci irlandzkie przepisy dotyczŃce dopuszczalnoŜci zawieszenia zbywania lub 
odkupywania tytuğ·w uczestnictwa FTGF Martin Currie Global Emerging Markets Fund 
r·ŨniŃ siň od obowiŃzujŃcych w Ustawie, w szczeg·lnoŜci podjňcie decyzji o 
zawieszeniu lub przedğuŨenie przez podmiot zarzŃdzajŃcy 14-dniowego okresu 
zawieszenia zbywania lub odkupywania tytuğ·w uczestnictwa ww. subfunduszu 
zagranicznego nie wymaga dodatkowej zgody Centralnego Banku Irlandii, a jedynie 
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niezwğocznego przedstawienia szczeg·ğowych wyjaŜnieŒ na temat przyczyn podjňcia 
decyzji o zawieszeniu, a takŨe powiadomienia uczestnik·w w spos·b okreŜlony w 
prospekcie zagranicznego subfunduszu. Zagraniczne rynki finansowe mogŃ podlegaĺ 
ryzykom specyficznym dla danego kraju lub regionu, w tym w zakresie prawa 
podatkowego. PowyŨsze czynniki ryzyka mogŃ r·wnieŨ w istotny spos·b wpğywaĺ na 
wycenň Aktyw·w Funduszu. 

Ryzyko zwiŃzane z brakiem moŨliwoŜci ustalenia wartoŜci aktyw·w 

Subfundusz moŨe zawiesiĺ podawanie do publicznej wiadomoŜci wyceny wartoŜci 
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w wyniku braku moŨliwoŜci ustalenia wartoŜci 
aktyw·w Subfunduszu. Zawieszenie moŨe wynikaĺ m.in. z zawieszenia obrotu na 
gieğdzie, gdzie notowane sŃ instrumenty finansowe wchodzŃce w skğad portfela tytuğ·w 
uczestnictwa FTGF Martin Currie Global Emerging Markets Fund lub z braku moŨliwoŜci 
ustalenia wartoŜci godziwej istotnej czňŜci aktyw·w Subfunduszu w wyniku braku 
aktualnej wyceny tytuğ·w uczestnictwa FTGF Martin Currie Global Emerging Markets 
Fund. Taka sytuacja prowadzi do zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostek 
Uczestnictwa Subfunduszu. JednoczeŜnie Subfundusz, zgodnie z regulacjami, kt·rym 
podlegajŃ fundusze zagraniczne oraz instytucje wsp·lnego inwestowania, moŨe nie 
mieĺ dostňpu do aktualnego skğadu portfela tytuğ·w uczestnictwa FTGF Martin Currie 
Global Emerging Markets Fund w celu ustalenia ich godziwej wyceny. 

Ryzyko zwiŃzane z przechowywaniem aktyw·w  

Fundusz powierza przechowywanie Aktyw·w Subfunduszu jedynie wiarygodnym 
partnerom i w zgodzie z regulacjami prawa. Tym niemniej moŨe zaistnieĺ sytuacja utraty 
cağoŜci lub czňŜci posiadanych przez Fundusz Aktyw·w. 

Ryzyko zwiŃzane z koncentracjŃ aktyw·w lub rynk·w 

Subfundusz inwestuje do 100% wartoŜci Aktyw·w w tytuğy uczestnictwa FTGF Martin 
Currie Global Emerging Markets Fund, kt·ry koncentruje swoje aktywa poprzez 
inwestowanie co najmniej 80% aktyw·w netto w udziağowe papiery wartoŜciowe, kt·re 
sŃ notowane lub znajdujŃ siň w obrocie na rynkach regulowanych (wskazanych w 
zağŃczniku nr III do prospektu funduszu Franklin Templeton Global Funds plc), w tym 
akcje sp·ğek lub warranty, sp·ğek zarejestrowanych, notowanych lub prowadzŃcych 
znaczŃcŃ czňŜĺ swojej dziağalnoŜci gospodarczej na terenie paŒstw rynk·w 
wschodzŃcych uwzglňdnionych w skğadzie indeksu MSCI Emerging Markets Index lub 
takich, kt·re czerpiŃ przewaŨajŃcŃ czňŜĺ swoich przychod·w z tych paŒstw lub rynek 
regulowany, na kt·rym akcje sŃ notowane lub sŃ przedmiotem obrotu, znajduje siň w 
kraju wchodzŃcym w skğad Indeksu MSCI Emerging Markets. Wahania koniunktury w 
poszczeg·lnych rejonach geograficznych objňtych inwestycjami powyŨszego 
subfunduszu lub w konkretnych sektorach mogŃ mieĺ istotny wpğyw na WartoŜĺ 
Aktyw·w Netto przypadajŃcŃ na Jednostkň Uczestnictwa Subfunduszu.  

2.2. Opis ryzyka zwiŃzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczeg·lnoŜci 
ryzyka: 

NieosiŃgniňcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z 
uwzglňdnieniem czynnik·w majŃcych wpğyw na poziom ryzyka zwiŃzanego z 
inwestycjŃ 

Ryzyko to polega na niemoŨnoŜci przewidzenia przyszğych zmian cen instrument·w 
finansowych wchodzŃcych w skğad portfela Subfunduszu i w konsekwencji niemoŨnoŜci 
przewidzenia zmian WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu przypadajŃcej na Jednostkň 
Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa jest zaleŨna zar·wno 
od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa przez 
Uczestnika, wielkoŜci poniesionej opğaty za zbycie Jednostek Uczestnictwa, a takŨe od 
ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa. W przypadku 
uzyskania dodatniej stopy zwrotu Uczestnik bňdzie zobowiŃzany do zapğaty podatku 
dochodowego, co obniŨy uzyskanŃ przez Uczestnika wielkoŜĺ stopy zwrotu. Uzyskana 
stopa zwrotu zaleŨy w duŨej mierze od dat nabycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa. 
ŧadna z zawartych przez Subfundusz um·w nie niesie za sobŃ ryzyk innych niŨ ryzyka 
inwestycyjne opisane w niniejszym Prospekcie. Subfundusz nie zawierağ transakcji na 
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warunkach szczeg·lnych, kt·re powodowağyby wzrost ryzyka dla Uczestnik·w. Fundusz 
nie udziela gwarancji innym podmiotom. 

WystŃpienia szczeg·lnych okolicznoŜci, na wystŃpienie kt·rych Uczestnik 
Funduszu nie ma wpğywu lub ma ograniczony wpğyw 

Uczestnik Funduszu powinien wziŃĺ pod uwagň moŨliwoŜĺ zajŜcia szczeg·lnych 
okolicznoŜci dotyczŃcych Funduszu, pozostajŃcych poza wpğywem Uczestnika, lub na 
kt·re wpğyw Uczestnika jest ograniczony. Do takich okolicznoŜci naleŨŃ w szczeg·lnoŜci 
takie zdarzenia, jak otwarcie likwidacji Funduszu, likwidacja Towarzystwa, przejňcie 
zarzŃdzania Funduszem przez inne Towarzystwo, sp·ğkň zarzŃdzajŃcŃ albo 
zarzŃdzajŃcego z Unii Europejskiej, zmiana Depozytariusza, zmiana Agenta 
Transferowego lub podmiot·w poŜredniczŃcych w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek 
Uczestnictwa lub innych podmiot·w obsğugujŃcych Fundusz, poğŃczenie Subfunduszu z 
innym Subfunduszem, zawieszenie zbywania lub odkupywania tytuğ·w uczestnictwa 
przez bazowy fundusz zagraniczny, zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu.  

NiewypğacalnoŜci gwaranta 

Nie dotyczy. 

Inflacji 

Ryzyko inflacji jest ryzykiem spadku siğy nabywczej Ŝrodk·w pieniňŨnych powierzonych 
Funduszowi. Istnienie inflacji powoduje, Ũe realna stopa zwrotu (z uwzglňdnieniem 
inflacji) moŨe byĺ istotnie niŨsza od nominalnej stopy zwrotu (bez uwzglňdnienia inflacji). 

ZwiŃzanego z regulacjami prawnymi dotyczŃcymi Funduszu, w szczeg·lnoŜci 
w zakresie prawa podatkowego 

Z uwagi na brak stabilnoŜci systemu podatkowego w Polsce, spowodowany czňstymi 
zmianami przepis·w podatkowych, nie moŨna mieĺ pewnoŜci, Ũe nie zostanŃ 
wprowadzone zmiany w obecnie obowiŃzujŃcych przepisach w zakresie opodatkowania 
dochod·w zar·wno os·b prawnych, jak i os·b fizycznych. Istnieje moŨliwoŜĺ, Ũe 
inwestowanie w Fundusz zwiŃzane bňdzie z wiňkszymi niŨ dotychczas obciŃŨeniami 
podatkowymi Uczestnik·w Funduszu. MoŨe to spowodowaĺ zmniejszenie opğacalnoŜci 
inwestowania w Jednostki Uczestnictwa. Uczestnicy Funduszu powinni zwr·ciĺ 
szczeg·lnŃ uwagň na opisane w Prospekcie og·lne zasady opodatkowania dochod·w 
z tytuğu uczestnictwa w Funduszu, a takŨe braĺ pod uwagň, iŨ indywidualne zyski z 
inwestycji mogŃ byĺ uzaleŨnione zar·wno od warunk·w i zasad opodatkowania takich 
dochod·w, jak i od pobieranych opğat manipulacyjnych. 

Lokowanie Aktyw·w Subfunduszu zagranicŃ podlega przepisom podatkowym paŒstwa 
siedziby rynku zorganizowanego lub siedziby emitenta instrument·w finansowych, w 
kt·re inwestuje. Istnieje ryzyko, Ũe Fundusz nie dostosuje swojej dziağalnoŜci do zmian 
przepis·w prawa podatkowego w paŒstwie obcym lub wydane zostanŃ niekorzystne dla 
Funduszu wykğadnie przepis·w podatkowych paŒstwa obcego przez organy podatkowe 
w odniesieniu do Subfunduszu. 

3. OkreŜlenie profilu inwestora 

Subfundusz jest przeznaczony dla Inwestora, kt·ry: 

a) dŃŨy do osiŃgniňcia w okresach 3-letnich stopy zwrotu jak najbardziej zbliŨonej do 
osiŃganej przez subfundusz FTGF Martin Currie Global Emerging Markets Fund, 

b) akceptuje wysokie ryzyko inwestycyjne, 

c) oczekuje dğugoterminowego wzrostu wartoŜci inwestycji i jest gotowy zaakceptowaĺ 
wahania (czasem znaczne) wartoŜci inwestycji w kr·tkim okresie, 

d) poszukuje funduszu, kt·ry inwestuje w akcje sp·ğek z obszaru paŒstw zaliczanych 
do rynk·w wschodzŃcych lub kt·re czerpiŃ przewaŨajŃcŃ czňŜĺ swoich przychod·w 
z tych kraj·w,  

e) poszukuje rozwiŃzaŒ inwestycyjnych, kt·re promujŃ aspekty Ŝrodowiskowe i 
spoğeczne lub uwzglňdniajŃ czynniki ESG w zarzŃdzaniu, 
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f) unika strategii market-timingowej (przewidywania trend·w gieğdowych i budowania 
portfeli pod kr·tkoterminowy oczekiwany i przewidywany scenariusz zdarzeŒ). 

Jest to Inwestor oczekujŃcy znaczŃco wyŨszej stopy zwrotu w dğugich terminach niŨ z 
lokat bankowych, funduszy got·wkowych, pieniňŨnych, dğuŨnych i mieszanych, gotowy 
ponieŜĺ znaczne straty w kr·tszej perspektywie w oczekiwaniu na zysk w dğuŨszym 
terminie.  

Subfundusz moŨe byĺ przeznaczony miňdzy innymi do systematycznego oszczňdzania 
w ramach dğugoterminowych program·w oszczňdnoŜciowych i emerytalnych (CPO, IKE, 
IKZE). Subfundusz moŨe byĺ w szczeg·lnoŜci wykorzystywany przez osoby biorŃce 
udziağ w III filarze systemu emerytalnego, pracownik·w uczestniczŃcych w 
pracowniczych programach emerytalnych prowadzonych przez pracodawc·w w formie 
umowy z funduszem inwestycyjnym. 

Ocena wynik·w zarzŃdzania powinna byĺ dokonywana przez Inwestora w okresie nie 
kr·tszym niŨ 3 lata. 

ZastrzeŨenie: 
Aktualizowany na bieŨŃco profil ryzyka i zysku Subfunduszu, w tym kategoria ryzyka 
Subfunduszu znajdujŃ siň w Kluczowych Informacjach. Aktualna kategoria ryzyka 
Subfunduszu okreŜlona w Kluczowych Informacjach moŨe siň r·Ũniĺ od poziomu ryzyka 
wskazanego w Prospekcie. 

4. Informacje o wysokoŜci opğat i prowizji zwiŃzanych z uczestnictwem w Funduszu, 
sposobie ich naliczania i pobierania oraz o kosztach obciŃŨajŃcych Subfundusz 

4.1. Wskazanie przepis·w Statutu okreŜlajŃcych rodzaje, maksymalnŃ wysokoŜĺ, 
spos·b kalkulacji i naliczania koszt·w obciŃŨajŃcych Subfundusz, w tym w 
szczeg·lnoŜci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w kt·rych najwczeŜniej 
moŨe nastŃpiĺ pokrycie poszczeg·lnych rodzaj·w koszt·w 

Informacje o kosztach obciŃŨajŃcych Subfundusz, ich rodzajach, maksymalnej 
wysokoŜci oraz sposobie kalkulacji i naliczania zawarte sŃ w art. 55 Statutu Funduszu. 

4.2. Wskazanie wartoŜci Wsp·ğczynnika Koszt·w Cağkowitych (ĂwskaŦnik WKCò) 

1) dla jednostek uczestnictwa kategorii A          WKC=3,51%  
2) dla jednostek uczestnictwa kategorii C                WKC=3,52% 
3) dla jednostek uczestnictwa kategorii E                WKC=3,95% 
3) dla jednostek uczestnictwa kategorii F          WKC=1,21% 
4) dla jednostek uczestnictwa kategorii H               WKC=0,86% 
5) dla jednostek uczestnictwa kategorii V                WKC=3,04% 

 
Z uwagi na to, iŨ ĂwskaŦnik WKC" odzwierciedla udziağ koszt·w niezwiŃzanych 
bezpoŜrednio z dziağalnoŜciŃ inwestycyjnŃ Subfunduszu w Ŝredniej wartoŜci aktyw·w 
netto Subfunduszu za dany rok, a zmiany statutu Funduszu dotyczŃce Jednostek 
Uczestnictwa kategorii J, K, L weszğy w Ũycie w dniu 29 wrzeŜnia 2020 roku, a dla 
Jednostki Uczestnictwa kategorii X w dniu 31 marca 2021 r. ĂwskaŦnik WKCò dla ww. 
kategorii Jednostek nie jest prezentowany. 

4.3. Wskazanie opğat manipulacyjnych z tytuğu zbycia lub odkupienia Jednostki 
Uczestnictwa oraz innych opğat uiszczanych bezpoŜrednio przez Uczestnika 

Stawki opğat manipulacyjnych pobieranych przez Towarzystwo jako Dystrybutora przy 
zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A, C, V oraz K zwiŃzanych z Subfunduszem 
wskazane sŃ w Tabeli Opğat. 

WysokoŜĺ opğaty manipulacyjnej pobieranej przez Towarzystwo jako Dystrybutora przy 
odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B Subfunduszu wskazana jest w Tabeli 
Opğat, jednak nie moŨe byĺ wyŨsza niŨ 5,25% kwoty naleŨnej Uczestnikowi z tytuğu 
odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa przed opodatkowaniem, jeŨeli zlecenie 
odkupienia zostanie zğoŨone przed upğywem 12 miesiňcy od dnia ich zbycia. Realizacja 
zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii B Subfunduszu zğoŨonego po 
upğywie 12 miesiňcy od dnia ich zbycia nie wiŃŨe siň z pobraniem opğaty manipulacyjnej.  
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Z zastrzeŨeniem wyjŃtk·w wskazanych w prospekcie, w odniesieniu do Jednostek 
Uczestnictwa kategorii A, C, V i K pobierana jest opğata manipulacyjna z tytuğu ich zbycia. 
Opğata manipulacyjna, pobierana z tytuğu zbycia Jednostek Uczestnictwa kategorii A, C, 
V i K nie moŨe byĺ wyŨsza niŨ 5,25% wartoŜci dokonanej wpğaty. 

Opğaty manipulacyjne z tytuğu zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii E, 
F, G, H, J, L i S oraz X nie sŃ pobierane. 

Maksymalna wysokoŜĺ opğaty za prowadzenie IKE lub IKZE wynosi  750 zğ. Faktycznie 
pobierana wysokoŜĺ opğaty ustalana jest w Umowie IKE lub IKZE, nie przekracza jednak 
maksymalnej wysokoŜci okreŜlonej w zdaniu poprzednim. Opğata za prowadzenie IKE 
lub IKZE jest pobierana w dniu zbycia Jednostek Uczestnictwa w ramach zawartej 
Umowy IKE lub Umowy IKZE. 

Wypğata, wypğata transferowa lub zwrot z IKE lub IKZE w terminie 12 miesiňcy od 
otwarcia IKE lub IKZE mogŃ wiŃzaĺ siň z koniecznoŜciŃ poniesienia przez Uczestnika 
dodatkowej opğaty, o kt·rej mowa w Ustawie o IKE i IKZE, w wysokoŜci nie wyŨszej niŨ 
200 (dwieŜcie) zğotych. 

Zasady pobierania opğat manipulacyjnych w przypadku Konwersji Jednostek 
Uczestnictwa na Jednostki Uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego 
zarzŃdzanego przez Towarzystwo okreŜla art. 24 ust. 3 Statutu. 
 

4.4. Wskazanie opğaty zmiennej, bňdŃcej czňŜciŃ wynagrodzenia za zarzŃdzanie, kt·rej 
wysokoŜĺ jest uzaleŨniona od wynik·w Subfunduszu, prezentowanej w ujňciu 
procentowym w stosunku do Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu 

Towarzystwo otrzymuje ze Ŝrodk·w Subfunduszu wynagrodzenie zmienne, dla 

Jednostek Uczestnictwa kategorii C, uzaleŨnione od wynik·w zarzŃdzania 

Subfunduszem w ostatnich czterech kwartağach. Na pokrycie wynagrodzenia zmiennego 

Towarzystwa tworzy siň na kaŨdy DzieŒ Wyceny rezerwň w kwocie r·wnej wysokoŜci 

naliczonego na ten dzieŒ wynagrodzenia zmiennego Towarzystwa, kt·rŃ zalicza siň w 

ciňŨar koszt·w Funduszu zwiŃzanych z funkcjonowaniem danego Subfunduszu. 

 

Wynagrodzenie zmienne Towarzystwa dla Jednostek Uczestnictwa  kategorii C 

obliczane jest zgodnie z poniŨszym wzorem: 

365

LD
 x ST))) + (1 x (0)  WANJU- (d) (WANJU x 25% (0; MAX = (d) RZJU    

RZ (d) = RZJU (d) x LJU (d)   

gdzie: 

RZJU (d) ï rezerwa na wynagrodzenie zmienne Towarzystwa na Jednostkň 

Uczestnictwa kategorii C, 

WANJU (d) ï WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa kategorii 

C w poprzednim Dniu Wyceny bez uwzglňdniania rezerwy na wynagrodzenie zmienne,  

WANJU (0) ï WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa kategorii 

C ustalona na przedostatni DzieŒ Wyceny w analogicznym kwartale poprzedniego roku 

kalendarzowego. W okresie pierwszego roku od dnia, w kt·rym jednostki uczestnictwa 

kategorii C zostağy zbyte po raz pierwszy (ĂRok PoczŃtkowyò) jest to WartoŜĺ Aktyw·w 

Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa  kategorii C, wedğug kt·rej Jednostki 

Uczestnictwa zostağy zbyte po raz pierwszy.  

ST ï stopa odniesienia r·wna stağej wartoŜci 8%, a w przypadku Roku PoczŃtkowego 

jest to wartoŜĺ 8% w skali roku przeliczona na okres dni od dnia pierwszego zbycia 

Jednostki Uczestnictwa kategorii C do poprzedniego Dnia Wyceny.  

LD ï liczba dni od przedostatniego Dnia Wyceny w poprzednim kwartale do 

poprzedniego Dnia Wyceny, a w przypadku pierwszego kwartağu Roku PoczŃtkowego 
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liczba dni od dnia, w kt·rym jednostki uczestnictwa kategorii C zostağy zbyte po raz 

pierwszy do poprzedniego Dnia Wyceny. 

LJU (d) ï liczba Jednostek Uczestnictwa danej kategorii w poprzednim Dniu Wyceny. 

Wynagrodzenie zmienne Towarzystwa podlega wypğacie w cağoŜci utworzonej rezerwy 
na wynagrodzenie zmienne Towarzystwa w ostatnim Dniu Wyceny danego kwartağu lub 
w kaŨdym innym Dniu Wyceny, w kt·rym nastňpuje odkupienie Jednostek Uczestnictwa 
Subfunduszu, w czňŜci utworzonej rezerwy na wynagrodzenie zmienne Towarzystwa 
przypadajŃcej proporcjonalnie na Jednostki Uczestnictwa bňdŃce przedmiotem 
odkupienia w poprzednim Dniu Wyceny. Wypğata do Towarzystwa Ŝrodk·w nastňpuje w 
terminie 7 dni od zakoŒczenia miesiŃca, w kt·rym nastŃpiğo naliczenie wynagrodzenia 
podlegajŃcego wypğacie. 

4.5. Wskazanie maksymalnej wysokoŜci wynagrodzenia za zarzŃdzanie 
Subfunduszem, a w przypadku, o kt·rym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy o 
Funduszach Inwestycyjnych, wskazanie r·wnieŨ maksymalnego poziomu 
wynagrodzenia za zarzŃdzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem 
zagranicznym, lub instytucjŃ zbiorowego inwestowania zarzŃdzanych przez 
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitağowej Towarzystwa, jeŨeli Subfundusz 
lokuje powyŨej 50% swoich aktyw·w w Jednostki Uczestnictwa, certyfikaty 
inwestycyjne, lub tytuğy uczestnictwa tych funduszy lub instytucji zbiorowego 
inwestowania 

UwzglňdniajŃc postanowienia opublikowanego w ĂDzienniku Ustawò pod poz. 2380 
rozporzŃdzenia Ministra Finans·w z dnia 13 grudnia 2018 r. w sprawie maksymalnej 
wysokoŜci wynagrodzenia stağego towarzystwa za zarzŃdzanie funduszem 
inwestycyjnym otwartym oraz specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym, 
Towarzystwo otrzymuje ze Ŝrodk·w Subfunduszu wynagrodzenie z tytuğu zarzŃdzania 
Funduszem i reprezentowania go wobec os·b trzecich wynoszŃce w odniesieniu do 
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu: 

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A kwotň nie wiňkszŃ niŨ 1,96%, w skali roku, 
liczonego jako 360 dni, od Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu 
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii A w danym roku, 

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B kwotň nie wiňkszŃ niŨ 1,96%, w skali roku, 
liczonego jako 360 dni, od Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu 
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii B w danym roku, 

3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E kwotň nie wiňkszŃ niŨ 1,80%, w skali roku, 
liczonego jako 360 dni, od Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu 
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii E w danym roku, 

4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F kwotň nie wiňkszŃ niŨ 1,20%, w skali roku, 
liczonego jako 360 dni, od Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu 
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii F w danym roku, 

5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G kwotň nie wiňkszŃ niŨ 0,95%,w skali roku, 
liczonego jako 360 dni, od Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu 
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii G w danym roku, 

6) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H kwotň nie wiňkszŃ niŨ 0,85%,w skali roku, 
liczonego jako 360 dni, od Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu 
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii H w danym roku, 

7) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S kwotň nie wiňkszŃ niŨ 1,60%,w skali roku, 
liczonego jako 360 dni, od Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu 
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii S w danym roku, 

8) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii V kwotň nie wiňkszŃ niŨ 1,96%, w skali roku, 
liczonego jako 360 dni, od Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu 
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii V w danym roku, 

9) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C kwotň nie wiňkszŃ niŨ 1,96%, w skali roku, 
liczonego jako 360 dni, od Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu 
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii C w danym roku,   

10) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii J kwotň nie wiňkszŃ niŨ 1,70%, w skali roku, 
liczonego jako 360 dni, od Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu 
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii J w danym roku,   
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11) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K kwotň nie wiňkszŃ niŨ 1,60%, w skali roku, 
liczonego jako 360 dni, od Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu 
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii K w danym roku,   

12) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii L kwotň nie wiňkszŃ niŨ 1,50%, w skali roku, 
liczonego jako 360 dni, od Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu 
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii L w danym roku.   

13) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii X kwotň nie wiňkszŃ niŨ 1,70%, w skali roku, 
liczonego jako 360 dni, od Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu 
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii X w danym roku.   

Wynagrodzenie obliczane jest kaŨdego Dnia Wyceny od WartoŜci Aktyw·w Netto 
Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny i pğatne przez Fundusz po zakoŒczeniu 
miesiŃca w terminie nie p·Ŧniej niŨ si·dmego dnia roboczego nastňpnego miesiŃca. 
Towarzystwo informuje Uczestnik·w o wysokoŜci pobieranego wynagrodzenia w spos·b 
okreŜlony w Statucie. 

Art. 101 ust. 5 Ustawy nie ma zastosowania. 

Zgodnie z prospektem Franklin Templeton Global Funds plc wynagrodzenie za 
zarzŃdzanie Premier Share Class FTGF Martin Currie Global Emerging Markets Fund, 
kt·re bňdzie nabywaĺ Subfundusz, wynosi nie wiňcej niŨ 0,75% w skali roku od Ŝredniej 
wartoŜci aktyw·w netto zagranicznego subfunduszu. Wynagrodzenie za zarzŃdzanie 
podlega zapğacie co miesiŃc z doğu. Zagraniczny subfundusz moŨe ponosiĺ inne koszty 
lub opğaty, kt·re zostağy wskazane w prospekcie Franklin Templeton Global Funds plc. 
 

4.6. Wskazanie istniejŃcych um·w lub porozumieŒ, na podstawie kt·rych koszty 
dziağalnoŜci Funduszu bezpoŜrednio lub poŜrednio sŃ rozdzielane pomiňdzy 
Fundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie usğug dodatkowych 
oraz wskazanie wpğywu tych usğug na wysokoŜĺ prowizji pobieranych przez 
podmiot prowadzŃcy dziağalnoŜĺ maklerskŃ oraz na wysokoŜĺ wynagrodzenia 
Towarzystwa za zarzŃdzanie funduszem. 

Nie dotyczy. 

5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujňciu historycznym 

Fundusz zostağ zarejestrowany w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych pod numerem RFI 
1216 w dniu 29 wrzeŜnia 2015 r. 

5.1. WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (w 
zaokrŃgleniu do tysiŃca). 

31 grudnia 2022  -   9 458 tys. PLN  

w tym: 

1) dla jednostek uczestnictwa kategorii A      8 683 tys. PLN 

2) dla jednostek uczestnictwa kategorii C      54 tys. PLN 

3) dla jednostek uczestnictwa kategorii E      0,1 tys. PLN 

4) dla jednostek uczestnictwa kategorii F      2 tys. PLN 

5) dla jednostek uczestnictwa kategorii H       702 tys. PLN 

6) dla jednostek uczestnictwa kategorii V       17 tys. PLN 
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5.2. WielkoŜĺ Ŝredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 
3, 5 i 10 lat 

 
Kategoria A 
 
3 lata     -4,02% 
5 lat       -3,35% 
 
 

 
 
 
 

 
Na dzieŒ sporzŃdzania niniejszego tekstu jednolitego Prospektu nie jest moŨliwe 
wskazanie wielkoŜci Ŝredniej stopy zwrotu z inwestycji dla jednostek uczestnictwa 
kategorii A za okres 10 lat gdyŨ wycena ta nie jest prowadzona w spos·b ciŃgğy przez 
okres co najmniej 10 lat. 
 

 
Kategoria F 

 
3 lata    -1,82% 
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Na dzieŒ sporzŃdzania niniejszego tekstu jednolitego Prospektu nie jest moŨliwe 
wskazanie wielkoŜci Ŝredniej stopy zwrotu z inwestycji dla jednostek uczestnictwa 
kategorii F za okres 5 i 10 lat gdyŨ wycena ta nie jest prowadzona w spos·b ciŃgğy przez 
okres co najmniej 5 lat. 
 
 
Kategoria H 
 
 
3 lata  -1,74% 
 

 
 
Na dzieŒ sporzŃdzania niniejszego tekstu jednolitego Prospektu nie jest moŨliwe 
wskazanie wielkoŜci Ŝredniej stopy zwrotu z inwestycji dla jednostek uczestnictwa 
kategorii H za okres 5 i 10 lat gdyŨ wycena ta nie jest prowadzona w spos·b ciŃgğy przez 
okres co najmniej 5 lat. 
 
 
 
Kategoria V 
 
3 lata   -3,41% 
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Na dzieŒ sporzŃdzania niniejszego tekstu jednolitego Prospektu nie jest moŨliwe 
wskazanie wielkoŜci Ŝredniej stopy zwrotu z inwestycji dla jednostek uczestnictwa 
kategorii V za okres 5 i 10 lat gdyŨ wycena ta nie jest prowadzona w spos·b ciŃgğy przez 
okres co najmniej 5 lat 

 
 
Na dzieŒ sporzŃdzania niniejszego tekstu jednolitego Prospektu nie jest moŨliwe 
wskazanie wielkoŜci Ŝredniej stopy zwrotu z inwestycji dla jednostek uczestnictwa 
kategorii B, C, E,G,S  za okres 3, 5  i 10 lat gdyŨ wycena ta nie jest prowadzona w spos·b 
ciŃgğy przez okres co najmniej 3 lat. 

 

Na dzieŒ sporzŃdzania niniejszego tekstu jednolitego Prospektu nie jest moŨliwe 
wskazanie wielkoŜci Ŝredniej stopy zwrotu z inwestycji dla jednostek uczestnictwa 
kategorii J, K, L oraz X, gdyŨ wycena tych jednostek uczestnictwa nie rozpoczňğa siň. 
 

5.3. Wskazanie wzorca sğuŨŃcego do oceny efektywnoŜci inwestycji w Jednostki 
Uczestnictwa, odzwierciedlajŃcego zachowanie siň zmiennych rynkowych 
najlepiej oddajŃcych cel i politykň inwestycyjnŃ Subfunduszu, zwanego dalej 
Ăwzorcemò (benchmark), stosowanego przez Subfundusz, a takŨe informacjň o 
dokonanych zmianach wzorca, jeŜli miağy miejsce 

Subfundusz nie okreŜliğ wzorca sğuŨŃcego do oceny efektywnoŜci inwestycji w Jednostki 
Uczestnictwa, odzwierciedlajŃcego zachowanie siň zmiennych rynkowych. 

 

5.4. Informacja o Ŝrednich stopach zwrotu z przyjňtego przez Subfundusz wzorca, 
odpowiednio dla okres·w, o kt·rych mowa w pkt 5.2. 

Nie dotyczy. 

5.5. ZastrzeŨenie, Ũe indywidualna stopa zwrotu Uczestnika Funduszu z inwestycji jest 
uzaleŨniona od wartoŜci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i 
odkupienia przez Fundusz oraz wysokoŜci pobranych przez Fundusz opğat 
manipulacyjnych oraz Ũe wyniki historyczne nie gwarantujŃ uzyskania podobnych 
wynik·w w przyszğoŜci 

Towarzystwo niniejszym zastrzega, Ũe indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest 
uzaleŨniona od wartoŜci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia 
przez Fundusz oraz wysokoŜci pobranych opğat manipulacyjnych oraz Ũe wyniki 
historyczne nie gwarantujŃ uzyskania podobnych w przyszğoŜci. Zgodnie z art. 86 ust. 3 
Ustawy o Funduszach inwestycyjnych opğaty manipulacyjne pobierane przy zbywaniu i 
odkupywaniu jednostek uczestnictwa sŃ naleŨne podmiotowi, o kt·rym mowa w art. 32 
ust. 1 pkt 1-3 tejŨe Ustawy, od Uczestnika. Inwestycje w Fundusze dokonywane sŃ 
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wyğŃcznie na wğasne ryzyko i odpowiedzialnoŜĺ Uczestnika lub nabywajŃcego na jego 
rzecz Jednostki Uczestnictwa i nie sŃ zobowiŃzaniem Towarzystwa oraz nie sŃ 
gwarantowane przez Towarzystwo, Ũaden z podmiot·w z grupy kapitağowej 
Towarzystwa ani podmioty ŜwiadczŃce na ich rzecz usğugi. Jednostki Uczestnictwa nie 
sŃ depozytem bankowym. Inwestycje w Fundusz sŃ obarczone ryzykiem inwestycyjnym, 
wğŃcznie z moŨliwoŜciŃ utraty przynajmniej czňŜci zainwestowanego kapitağu. 
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Rozdziağ 3b 

Esaliens Sp·ğek Innowacyjnych  

 

1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu  

1) Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu w 
wyniku wzrostu wartoŜci lokat. 

2) Fundusz nie gwarantuje osiŃgniňcia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o kt·rym 
mowa w pkt 1). 

1.1. Gğ·wne kategorie lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacja 

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie do 100% 
Aktyw·w Subfunduszu w tytuğy uczestnictwa subfunduszu Franklin Innovation Fund 
wyodrňbnionego w ramach Franklin Templeton Investment Funds - sp·ğki zarzŃdzajŃcej 
inwestycjami sklasyfikowanej jako przedsiňbiorstwo zbiorowego inwestowania w 
zbywalne papiery wartoŜciowe (UCITS) z siedzibŃ w Luksemburgu, oferujŃcej 
zarejestrowane w Polsce klasy tytuğ·w uczestnictwa subfunduszy naleŨŃcych do tego 
funduszu, kt·re sŃ dostňpne w dystrybucji na polskim rynku. 
Fundusz dokonujŃc lokat Aktyw·w Subfunduszu bňdzie stosowağ nastňpujŃce zasady 
dywersyfikacji lokat:  
-  tytuğy uczestnictwa subfunduszu Franklin Innovation Fund ï od 70% do 100% 
wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu;  

-  dğuŨne papiery wartoŜciowe i Instrumenty Rynku PieniňŨnego, w tym w szczeg·lnoŜci 
kr·tkoterminowe papiery wartoŜciowe emitowane, porňczone lub gwarantowane 
przez Skarb PaŒstwa lub Narodowy Bank Polski ï od 0% do 20% wartoŜci Aktyw·w 
Subfunduszu;  

-  depozyty ï od 0% do 20% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu, 
-  tytuğy uczestnictwa funduszu zagranicznego lub tytuğy uczestnictwa instytucji 
wsp·lnego inwestowania, inne niŨ tytuğy uczestnictwa subfunduszu Franklin 
Innovation Fund a takŨe jednostki uczestnictwa innych polskich funduszy 
inwestycyjnych otwartych - od 0% do 20% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu. 

Modelowo Subfundusz bňdzie posiadağ cağoŜĺ portfela w okreŜlonych powyŨej tytuğach 
uczestnictwa. Subfundusz inwestujŃc we wskazane powyŨej tytuğy uczestnictwa bňdzie 
kierowaĺ siň kryterium osiŃgniňcia jak najbardziej zbliŨonych wynik·w zarzŃdzania do 
osiŃganych przez Franklin Innovation Fund. Subfundusz bňdzie dŃŨyğ do osiŃgniňcia i 
utrzymania modelowej alokacji aktyw·w uwzglňdniajŃc ograniczenia statutowe i wymogi 
dotyczŃce zapewnienia pğynnoŜci Subfunduszu. Kryterium doboru  lokat innych niŨ 
wymienione powyŨej tytuğy uczestnictwa bňdzie zapewnienie wysokiej pğynnoŜci i 
bezpieczeŒstwa lokat polskiego Subfunduszu. 
Zapewnienie wysokiej pğynnoŜci aktyw·w wymienionych w drugim tiret powyŨej bňdzie 
polegağo na inwestowaniu jedynie w takie instrumenty, kt·re moŨna zbyĺ w okresie nie 
dğuŨszym niŨ dwa dni gieğdowe bez istotnego wpğywu na cenň rynkowŃ tych 
instrument·w. Jako istotnŃ zmianň ceny rozumie siň zmianň wiňkszŃ niŨ piňĺ punkt·w 
procentowych w stosunku do ceny przed transakcjŃ. Zapewnienie bezpieczeŒstwa lokat 
tego rodzaju aktyw·w bňdzie polegağo na inwestowaniu przede wszystkim w instrumenty 
finansowe emitowane, porňczone lub gwarantowane przez Skarb PaŒstwa lub 
Narodowy Bank Polski.  
Zapewnienie wysokiej pğynnoŜci aktyw·w wymienionych w trzecim tiret bňdzie polegağo 
na zawieraniu depozyt·w o terminie zapadalnoŜci dostosowanym do spodziewanych 
napğyw·w i odpğyw·w Ŝrodk·w z rachunku Subfunduszu, nie dğuŨszym niŨ rok, pğatnych 
na ŨŃdanie lub kt·re moŨna wycofaĺ przed terminem zapadalnoŜci. Zapewnienie 
bezpieczeŒstwa tego rodzaju lokat aktyw·w bňdzie polegağo na zawieraniu depozyt·w 
przede wszystkim w bankach krajowych. 
Inwestowanie w tytuğy uczestnictwa inne niŨ wyemitowane przez Franklin Innovation 
Fund bňdzie miağo miejsce wyğŃcznie w okresach, w kt·rych nabycie tytuğ·w 
uczestnictwa tego subfunduszu nie jest moŨliwe z uwagi na ograniczenia zwiŃzane z 
nabywaniem tych tytuğ·w uczestnictwa, wynikajŃce z zawieszenia zbywania tytuğ·w 
uczestnictwa lub zawieszenia wyceny jego aktyw·w z przyczyn opisanych w prospekcie 
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Franklin Templeton Investment Funds, leŨŃce po stronie tego subfunduszu, a niezaleŨne 
od Funduszu lub gdy nastŃpi otwarcie likwidacji tego subfunduszu. Dopuszczalne jest 
wyğŃcznie inwestowanie w tytuğy uczestnictwa funduszy zagranicznych lub tytuğy 
uczestnictwa instytucji wsp·lnego inwestowania, a takŨe jednostki uczestnictwa innych 
polskich funduszy inwestycyjnych otwartych, kt·rych zasady polityki inwestycyjnej sŃ 
maksymalnie zbliŨone do zasad polityki inwestycyjnej subfunduszu Franklin Innovation 
Fund, okreŜlonych w art. 64-66 Statutu, przy uwzglňdnieniu limit·w inwestycyjnych 
okreŜlonych w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych. 
 
W przypadku rozpoczňcia likwidacji Franklin Innovation Fund lub Franklin Templeton 
Investment Funds, Fundusz dokona zmiany treŜci statutu w zakresie polityki 
inwestycyjnej Subfunduszu poprzez wybranie innych funduszy lub instytucji wsp·lnego 
inwestowania o polityce inwestycyjnej maksymalnie zbliŨonej do polityki inwestycyjnej 
Franklin Innovation Fund, w kt·rych odpowiednio tytuğy uczestnictwa albo jednostki 
uczestnictwa bňdzie inwestowane od 70% do 100% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu.  
 
Zagraniczny subfundusz bazowy: Franklin Innovation Fund inwestuje przede wszystkim 
w papiery wartoŜciowe sp·ğek, kt·re sŃ liderami innowacji, korzystajŃ z nowych 
technologii, majŃ doŜwiadczone kierownictwo oraz wykorzystujŃ nowe warunki 
branŨowe w dynamicznie zmieniajŃcej siň gospodarce Ŝwiatowej. 
 
Zasady polityki inwestycyjnej subfunduszu Franklin Innovation Fund, w tym dozwolone 
inwestycje oraz ograniczenia inwestycyjne funduszu zagranicznego Franklin Innovation 
Fund wsp·lne dla wszystkich wyodrňbnionych w jego ramach subfunduszy opisane sŃ 
w art. 64-66 CzňŜci II Statutu.  

 

1.2. Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu 

Fundusz majŃc na celu osiŃgniňcie cel·w statutowych poprzez maksymalizacjň 
osiŃganej stopy zwrotu oraz minimalizacjň ponoszonego ryzyka lokuje Ŝrodki 
Subfunduszu przede wszystkim w tytuğy uczestnictwa subfunduszu Franklin Innovation 
Fund.  
Poza tym, w celu zapewnienia pğynnoŜci, Fundusz bňdzie inwestowağ Aktywa 
Subfunduszu w inne lokaty przewidziane w Statucie, w szczeg·lnoŜci w dğuŨne papiery 
wartoŜciowe lub Instrumenty Rynku PieniňŨnego emitent·w o wysokiej wiarygodnoŜci 
kredytowej. Na tego typu decyzje inwestycyjne wpğyw bňdzie miağa analiza ryzyka 
pğynnoŜci oraz analiza bezpieczeŒstwa lokat.  

Fundusz podejmujŃc decyzjň o alokacji Aktyw·w Subfunduszu pomiňdzy okreŜlone 
powyŨej tytuğy uczestnictwa i pozostağe lokaty bňdzie brağ pod uwagň w szczeg·lnoŜci 
spodziewanŃ wielkoŜĺ odkupieŒ jednostek Subfunduszu.  

1.3. JeŜli Subfundusz odzwierciedla skğad uznanego indeksu akcji lub dğuŨnych 
papier·w wartoŜciowych - charakterystyka indeksu oraz stopieŒ odzwierciedlenia 
indeksu przez Subfundusz 

Nie dotyczy. 

1.4. JeŨeli WartoŜĺ Aktyw·w Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu bňdzie 
charakteryzowaĺ siň duŨŃ zmiennoŜciŃ wynikajŃcŃ ze skğadu portfela lub z 
przyjňtej techniki zarzŃdzania portfelem ï wskazanie tej cechy 

Fundusz dŃŨy do minimalizacji ryzyk i zmiennoŜci WartoŜci Aktyw·w Netto 
Subfunduszu, jednakŨe ryzyka opisane poniŨej w pkt 2 oraz niezaleŨne od Funduszu 
znaczŃce nabycia lub umorzenia mogŃ powodowaĺ przejŜciowe znaczŃce wahania 
WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu.  
 

1.5. JeŨeli Subfundusz moŨe zawieraĺ umowy, kt·rych przedmiotem sŃ Instrumenty 
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne - wskazanie tej 
informacji wraz z okreŜleniem wpğywu zawarcia takich um·w, w tym um·w, 
kt·rych przedmiotem sŃ Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na ryzyko 
zwiŃzane z przyjňtŃ politykŃ inwestycyjnŃ 
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Fundusz zgodnie z politykŃ inwestycyjnŃ okreŜlonŃ dla Subfunduszu, moŨe zawieraĺ 
umowy majŃce za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne, pod 
warunkiem, Ũe umowy takie zostanŃ zawarte z zachowaniem zasad okreŜlonych w 
Ustawie i Statucie oraz na warunkach w nim zawartych. Zawarcie umowy ma na celu 
ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwiŃzanego ze zmianŃ kurs·w walut, zwiŃzanych z 
inwestowaniem przez Subfundusz w tytuğy uczestnictwa subfunduszu denominowanego 
w walutach obcych. 
 
Dodatkowo wystňpujŃce ryzyka w zwiŃzku z zawieraniem um·w, kt·rych przedmiotem 
sŃ Instrumenty Pochodne to: 
i. ryzyko kontrahenta, tj. wartoŜĺ ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku 
na transakcjach, kt·rych przedmiotem sŃ Instrumenty Pochodne, bez uwzglňdniania 
opğat i ŜwiadczeŒ ponoszonych przez Fundusz przy zawarciu transakcji, w 
szczeg·lnoŜci premii zapğaconej przy zakupie opcji, przy czym wartoŜĺ ryzyka 
kontrahenta stanowi wartoŜĺ ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku 
na transakcjach z tym kontrahentem, kt·rych przedmiotem sŃ 
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, 

ii. ryzyko dŦwigni finansowej, tj. ryzyko, Ũe w przypadku nietrafnych decyzji 
inwestycyjnych stosowanie Instrument·w Pochodnych moŨe prowadziĺ do 
zwielokrotnienia strat w por·wnaniu do pozostağych lokat Funduszu. W celu pomiaru 
ryzyka dŦwigni finansowej Fundusz oblicza sumň wartoŜci wszystkich kwot 
zaangaŨowania w Instrumenty Pochodne w spos·b okreŜlony w przepisach prawa, 

iii. ryzyko modelu wyceny ï wystňpuje w przypadku Niewystandaryzowanych 
Instrument·w Pochodnych. Ryzyko to objawia siň w sytuacji, gdy model stosowany 
do wyceny Instrumentu Pochodnego jest nieadekwatny do specyfiki danego 
instrumentu. W przypadku zamkniňcia pozycji moŨe to negatywnie wpğynŃĺ na 
wynik finansowy Funduszu, 

iv. ryzyko stopy procentowej tj. ryzyko negatywnego wpğywu poziomu rynkowych st·p 
procentowych na bieŨŃcy i przyszğy wynik finansowy lub wartoŜĺ bieŨŃcŃ netto 
otwartych pozycji w Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych. 

 
 

JednoczeŜnie Uczestnik powinien wziŃĺ pod uwagň, Ũe do 100% Aktyw·w Subfunduszu 
moŨe byĺ zainwestowane w tytuğy uczestnictwa Franklin Innovation Fund, kt·ry moŨe 
dla realizacji swych cel·w inwestycyjnych korzystaĺ z finansowych instrument·w 
pochodnych wyğŃcznie w celu efektywnego zarzŃdzania portfelem. 

1.6. JeŨeli udzielono gwarancji wypğaty okreŜlonej kwoty z tytuğu odkupienia 
Jednostek Uczestnictwa - wskazanie gwaranta oraz warunk·w gwarancji 

Nie dotyczy. 

2. Opis ryzyka zwiŃzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka 
inwestycyjnego zwiŃzanego z przyjňtŃ politykŃ inwestycyjnŃ Subfunduszu 

2.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwiŃzanego z politykŃ inwestycyjnŃ Subfunduszu 

Uczestnicy akceptujŃ wysoki poziom ryzyka wynikajŃcy z inwestycji wiňkszoŜci Ŝrodk·w 
Subfunduszu w tytuğy uczestnictwa funduszu zagranicznego inwestujŃcego w akcje. 
Uczestnicy uŨywajŃcy waluty polskiej jako waluty odniesienia akceptujŃ Ŝredni poziom 
ryzyka walutowego. 

Z inwestycjami Subfunduszu wiŃŨŃ siň nastňpujŃce rodzaje ryzyka: 

Ryzyko rynkowe 

Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku wartoŜci aktyw·w netto portfela inwestycyjnego 
spowodowane niekorzystnymi zmianami cen na rynkach finansowych. 

Inwestowanie do 100% Aktyw·w Subfunduszu w tytuğy uczestnictwa Franklin Innovation 
Fund  wiŃŨe siň z koniecznoŜciŃ poniesienia ryzyka wynikajŃcego z dziağalnoŜci Franklin 
Innovation Fund. 

Dla Subfunduszu gğ·wnymi elementami ryzyka rynkowego sŃ: ryzyko rynku akcji, ryzyko 
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stopy procentowej i ryzyko kursu walutowego. 

Ryzyko rynku akcji obejmuje ryzyko spadku wartoŜci aktyw·w netto portfela 
inwestycyjnego na rynkach, na kt·rych inwestuje Franklin Innovation Fund 
spowodowane spadkiem cen akcji i skğada siň z ryzyka systematycznego (zwiŃzanego 
z rynkiem na kt·rym notowane sŃ dane akcje) i z ryzyka specyficznego (zwiŃzanego z 
inwestowaniem w akcje danego emitenta). 

Ryzyko stopy procentowej obejmuje ryzyko spadku wartoŜci aktyw·w subfunduszu w 
wyniku wzrostu poziomu st·p procentowych na rynkach, na kt·rych inwestuje. 

Ryzyko kursu walutowego zwiŃzane jest z wahaniami kurs·w walutowych, w kt·rych 
wyceniane sŃ aktywa nabywane przez Subfundusz.  

Ryzyko inwestowania w Jednostki Uczestnictwa zwiŃzane jest z wahaniami rynkowej 
wyceny Aktyw·w Subfunduszu. Rynki papier·w wartoŜciowych sŃ zmienne a ceny tych 
papier·w mogŃ ulegaĺ znacznym zmianom. 

Do gğ·wnych ryzyk zwiŃzanych z inwestycjami dokonywanymi przez Fundusz moŨna 
zaliczyĺ ryzyko wahaŒ cen papier·w wartoŜciowych, kt·re mogŃ byĺ zaleŨne od 
dokonywanej przez rynek oceny emitenta, obejmujŃcej jego pozycjň rynkowŃ, finansowŃ 
i majŃtkowŃ. Ocena ta moŨe wywieraĺ wpğyw na ksztağtowanie siň cen papier·w 
wartoŜciowych emitenta, stanowiŃcych skğadnik portfela inwestycyjnego Subfunduszu a 
tym samym na wartoŜĺ Jednostek Uczestnictwa. 

Ryzyko kredytowe 

Jednym z ryzyk, na kt·re wyeksponowane bňdŃ lokaty Funduszu jest ryzyko kredytowe 
emitent·w dğuŨnych papier·w wartoŜciowych, nabywanych przez Subfundusz. Ryzyko 
to jest r·Ũne dla poszczeg·lnych emitent·w i zwiŃzane jest ze zdolnoŜciŃ do terminowej 
realizacji zobowiŃzaŒ opisanych w warunkach emisji i kt·re r·ŨniŃ siň pomiňdzy sobŃ w 
zaleŨnoŜci od zdolnoŜci realizacji przez poszczeg·lnych emitent·w spğaty kapitağu i 
odsetek w zwiŃzku z zaciŃgniňtymi zobowiŃzaniami. Ocena pozycji rynkowej, finansowej 
i majŃtkowej emitenta moŨe wywieraĺ wpğyw na ksztağtowanie siň ceny dğugu emitenta, 
stanowiŃcych skğadnik portfela inwestycyjnego Subfunduszu a tym samym oddziağywaĺ 
na wartoŜĺ Jednostek Uczestnictwa. 

Jakiekolwiek op·Ŧnienie lub nieprawidğowoŜci w realizacji ww. zobowiŃzaŒ przez 
emitenta moŨe oznaczaĺ poniesienie strat przez Subfundusz, a tym samym mieĺ wpğyw 
na wartoŜĺ Jednostki Uczestnictwa. 

DziağalnoŜĺ Funduszu zwiŃzana jest r·wnieŨ z istnieniem ryzyka kredytowego stron, z 
kt·rymi zawierane sŃ transakcje dotyczŃce papier·w wartoŜciowych. Przykğadowo przy 
transakcjach odkupu (repurchase agreement) w przypadku utraty pğynnoŜci lub 
niewypğacalnoŜci drugiej strony transakcji Fundusz moŨe otrzymaĺ pğatnoŜĺ z 
op·Ŧnieniem lub nie otrzymaĺ jej w og·le, co moŨe mieĺ wpğyw na pğynnoŜĺ Aktyw·w 
Subfunduszu, a nawet poniesienie strat przez Subfundusz. 

ZarzŃdzajŃcy portfelem inwestycyjnym Subfunduszu bňdŃ zawieraĺ w umowach 
postanowienia majŃce na celu ograniczenie lub wyğŃczenie przedmiotowych ryzyk w 
zwiŃzku z realizacjŃ poszczeg·lnych transakcji. CzynnoŜci powyŨsze mogŃ jednakŨe 
czasami okazaĺ siň niewystarczajŃce, w szczeg·lnoŜci w zakresie zastosowania 
dostatecznych zabezpieczeŒ. 

Inwestycje w tytuğy uczestnictwa emitowane przez instytucje wsp·lnego inwestowania 
majŃce siedzibň za granicŃ lub w jednostki uczestnictwa innych funduszy lub 
subfunduszy obciŃŨone sŃ ryzykiem pochodzŃcym od ryzyka lokat takiego funduszu lub 
subfunduszu. 

Inwestycje w lokaty bankowe zwiŃzane sŃ z ryzykiem kredytowym banku. 

Ryzyko rozliczenia 

Ograniczenia techniczne, a takŨe zawodnoŜĺ system·w informatycznych moŨe 
spowodowaĺ nie dojŜcie do rozliczenia transakcji lub brak terminowego przekazania 
Ŝrodk·w pieniňŨnych. 
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Ryzyko pğynnoŜci 

Ryzyko pğynnoŜci wiŃŨe siň z brakiem moŨliwoŜci zakupu lub sprzedaŨy  instrumentu 
finansowego w kr·tkim czasie, w znacznej liczbie i bez wpğywania na poziom cen 
rynkowych jak i moŨliwoŜciŃ zapewnienia Uczestnikom Funduszu natychmiastowego 
umorzenia Jednostek Uczestnictwa. WielkoŜĺ tego ryzyka zaleŨna jest od wysokoŜci 
obrot·w na rynku, na kt·rym notowany jest dany instrument finansowy, iloŜci danych 
instrument·w w obrocie oraz r·ŨnicŃ pomiňdzy kwotowaniami kupna i sprzedaŨy. 
KoniecznoŜĺ zbycia mağo pğynnego instrumentu moŨe wpğynŃĺ na obniŨenie jego 
wyceny. 

Ryzyko walutowe 

WartoŜĺ Jednostki Uczestnictwa jest nominowana w zğotych. Fundusz moŨe nabywaĺ 
waluty obce oraz inwestowaĺ w aktywa nominowane w walutach obcych, w tym moŨe 
nabywaĺ tytuğy uczestnictwa subfunduszu zagranicznego wyceniane w walucie. Zmiany 
kurs·w walutowych mogŃ zatem mieĺ wpğyw na zmiany wartoŜci poszczeg·lnych 
aktyw·w nominowanych w walutach obcych znajdujŃcych siň w portfelu inwestycyjnym 
Subfunduszu oraz na wartoŜĺ Jednostki Uczestnictwa. Wpğyw zmiany kurs·w 
walutowych na zmianň wartoŜci aktyw·w i zmianň wartoŜci Jednostki Uczestnictwa 
moŨe byĺ zar·wno pozytywny, jak i negatywny.  

W przypadku inwestycji w subfundusz bazowy zbywajŃcy tytuğy uczestnictwa wyceniane 
w walucie lub nabywajŃcy aktywa w r·Ũnych walutach, ryzyko walutowe zwiŃzane jest 
r·zwnieŨ z wahaniami walut, w kt·rych Subfundusz nabyğ aktywa i wpğywem tych wahaŒ 
na wycenň poszczeg·lnych aktyw·w Subfunduszu oraz wycenň jednostek uczestnictwa 
Subfunduszu..  

Ryzyko zwiŃzane z inwestycjami w zagraniczne instrumenty finansowe 

Inwestowanie do 100% Aktyw·w w tytuğy uczestnictwa Franklin Innovation Fund wiŃŨe 
siň z koniecznoŜciŃ poniesienia ryzyka wynikajŃcego z dziağalnoŜci Franklin Innovation 
Fund. Z uwagi na zwiŃzane z tym potencjalnie ryzyko okresowego braku moŨliwoŜci 
nabywania tytuğ·w uczestnictwa wyŨej wymienionego subfunduszu zagranicznego do 
Aktyw·w Subfunduszu, dodatkowo statut dopuszcza moŨliwoŜĺ inwestowania Aktyw·w 
Subfunduszu w tytuğy uczestnictwa inne niŨ wyemitowane przez Franklin Innovation 
Fund i moŨe to mieĺ miejsce wyğŃcznie, gdy jest w interesie Uczestnik·w Funduszu z 
zastrzeŨeniem, iŨ dopuszczalne jest wyğŃcznie inwestowanie w tytuğy uczestnictwa 
funduszy zagranicznych lub tytuğy uczestnictwa instytucji wsp·lnego inwestowania, a 
takŨe jednostki uczestnictwa innych polskich funduszy inwestycyjnych otwartych, 
kt·rych zasady polityki inwestycyjnej sŃ maksymalnie zbliŨone do zasad polityki 
inwestycyjnej subfunduszu Franklin Innovation Fund i przy uwzglňdnieniu ograniczeŒ 
okreŜlonych w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych.  

Aktywa tego typu mogŃ podlegaĺ odmiennym regulacjom prawnym niŨ obowiŃzujŃce w 
Polsce. W szczeg·lnoŜci luksemburskie przepisy dotyczŃce dopuszczalnoŜci 
zawieszenia zbywania lub odkupywania tytuğ·w uczestnictwa Franklin Innovation Fund 
r·ŨniŃ siň od obowiŃzujŃcych w Ustawie, a warunki zawieszenia zostağy opisane w 
zağŃczniku D prospektu Franklin Innovation Fund. Zagraniczne rynki finansowe mogŃ 
podlegaĺ ryzykom specyficznym dla danego kraju lub regionu, w tym w zakresie prawa 
podatkowego. PowyŨsze czynniki ryzyka mogŃ w istotny spos·b wpğywaĺ na wycenň 
Aktyw·w Subfunduszu. 

Ryzyko zwiŃzane z brakiem moŨliwoŜci ustalenia wartoŜci aktyw·w 

Subfundusz moŨe zawiesiĺ podawanie do publicznej wiadomoŜci wyceny wartoŜci 
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w wyniku braku moŨliwoŜci ustalenia wartoŜci 
aktyw·w Subfunduszu. Zawieszenie moŨe wynikaĺ m.in. z zawieszenia obrotu na 
gieğdzie, gdzie notowane sŃ instrumenty finansowe wchodzŃce w skğad portfela tytuğ·w 
uczestnictwa Franklin Innovation Fund lub z braku moŨliwoŜci ustalenia wartoŜci 
godziwej istotnej czňŜci aktyw·w Subfunduszu w wyniku braku aktualnej wyceny tytuğ·w 
uczestnictwa Franklin Innovation Fund. Taka sytuacja prowadzi do zawieszenia 
zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. JednoczeŜnie 
Subfundusz, zgodnie z regulacjami, kt·rym podlegajŃ fundusze zagraniczne oraz 
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instytucje wsp·lnego inwestowania, moŨe nie mieĺ dostňpu do aktualnego skğadu 
portfela tytuğ·w uczestnictwa Franklin Innovation Fund w celu ustalenia ich godziwej 
wyceny. 

Ryzyko zwiŃzane z przechowywaniem aktyw·w  

Fundusz powierza przechowywanie Aktyw·w Subfunduszu jedynie wiarygodnym 
partnerom i w zgodzie z regulacjami prawa. Tym niemniej moŨe zaistnieĺ sytuacja utraty 
cağoŜci lub czňŜci posiadanych przez Fundusz Aktyw·w. 

Ryzyko zwiŃzane z koncentracjŃ aktyw·w lub rynk·w 

Subfundusz moŨe inwestowaĺ do 100% wartoŜci Aktyw·w w tytuğy uczestnictwa Franklin 
Innovation Fund, kt·ry inwestuje swoje aktywa przede wszystkim w udziağowe papiery 
wartoŜciowe sp·ğek, kt·re sŃ liderami innowacji, korzystajŃ z nowych technologii, majŃ 
doŜwiadczone kierownictwo oraz wykorzystujŃ nowe warunki branŨowe w dynamicznie 
zmieniajŃcej siň gospodarce Ŝwiatowej. Ponadto, powyŨszy subfundusz moŨe 
inwestowaĺ w sp·ğki z siedzibŃ w dowolnym miejscu na Ŝwiecie, ale znaczŃca czňŜĺ 
jego aktyw·w moŨe byĺ zainwestowana w sp·ğki z siedzibŃ w Stanach Zjednoczonych 
Ameryki P·ğnocnej lub bňdŃce przedmiotem obrotu w Stanach Zjednoczonych Ameryki 
P·ğnocnej, a takŨe w zagraniczne papiery wartoŜciowe bňdŃce przedmiotem obrotu w 
Stanach Zjednoczonych Ameryki P·ğnocnej oraz amerykaŒskie kwity depozytowe. 
Wahania koniunktury w poszczeg·lnych rejonach geograficznych objňtych inwestycjami 
powyŨszego subfunduszu lub w konkretnych sektorach mogŃ mieĺ istotny wpğyw na 
WartoŜĺ Aktyw·w Netto przypadajŃcŃ na Jednostkň Uczestnictwa Subfunduszu.  
 

2.2. Opis ryzyka zwiŃzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczeg·lnoŜci 
ryzyka: 

NieosiŃgniňcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z 
uwzglňdnieniem czynnik·w majŃcych wpğyw na poziom ryzyka zwiŃzanego z 
inwestycjŃ 

Ryzyko to polega na niemoŨnoŜci przewidzenia przyszğych zmian cen instrument·w 
finansowych wchodzŃcych w skğad portfela Subfunduszu i w konsekwencji niemoŨnoŜci 
przewidzenia zmian WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu przypadajŃcej na Jednostkň 
Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa jest zaleŨna od ceny 
Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika, 
wielkoŜci poniesionej opğaty za zbycie Jednostek Uczestnictwa, a takŨe od ceny 
Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa. W przypadku 
uzyskania dodatniej stopy zwrotu Uczestnik bňdzie zobowiŃzany do zapğaty podatku 
dochodowego, co obniŨy uzyskanŃ przez Uczestnika wielkoŜĺ stopy zwrotu. Uzyskana 
stopa zwrotu zaleŨy w duŨej mierze od dat nabycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa. 
ŧadna z zawartych przez Subfundusz um·w nie niesie za sobŃ ryzyk innych niŨ ryzyka 
inwestycyjne opisane w niniejszym Prospekcie. Subfundusz nie zawierağ transakcji na 
warunkach szczeg·lnych, kt·re powodowağyby wzrost ryzyka dla Uczestnik·w. Fundusz 
nie udziela gwarancji innym podmiotom. 

WystŃpienia szczeg·lnych okolicznoŜci, na wystŃpienie kt·rych Uczestnik 
Funduszu nie ma wpğywu lub ma ograniczony wpğyw 

Uczestnik Funduszu powinien wziŃĺ pod uwagň moŨliwoŜĺ zajŜcia szczeg·lnych 
okolicznoŜci dotyczŃcych Funduszu, pozostajŃcych poza wpğywem Uczestnika, lub na 
kt·re wpğyw Uczestnika jest ograniczony. Do takich okolicznoŜci naleŨŃ w szczeg·lnoŜci 
takie zdarzenia, jak otwarcie likwidacji Funduszu, likwidacja Towarzystwa, przejňcie 
zarzŃdzania Funduszem przez inne Towarzystwo, sp·ğkň zarzŃdzajŃcŃ albo 
zarzŃdzajŃcego z Unii Europejskiej, zmiana Depozytariusza, zmiana Agenta 
Transferowego lub podmiot·w poŜredniczŃcych w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek 
Uczestnictwa lub innych podmiot·w obsğugujŃcych Fundusz, poğŃczenie Subfunduszu z 
innym Subfunduszem, zawieszenie zbywania lub odkupywania tytuğ·w uczestnictwa 
przez bazowy fundusz zagraniczny, zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu.  

NiewypğacalnoŜci gwaranta 
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Nie dotyczy. 

Inflacji 

Ryzyko inflacji jest ryzykiem spadku siğy nabywczej Ŝrodk·w pieniňŨnych powierzonych 
Funduszowi. Istnienie inflacji powoduje, Ũe realna stopa zwrotu (z uwzglňdnieniem 
inflacji) moŨe byĺ istotnie niŨsza od nominalnej stopy zwrotu (bez uwzglňdnienia inflacji). 

ZwiŃzanego z regulacjami prawnymi dotyczŃcymi Funduszu, w szczeg·lnoŜci 
w zakresie prawa podatkowego 

Z uwagi na brak stabilnoŜci systemu podatkowego w Polsce, spowodowany czňstymi 
zmianami przepis·w podatkowych, nie moŨna mieĺ pewnoŜci, Ũe nie zostanŃ 
wprowadzone zmiany w obecnie obowiŃzujŃcych przepisach w zakresie opodatkowania 
dochod·w zar·wno os·b prawnych, jak i os·b fizycznych. Istnieje moŨliwoŜĺ, Ũe 
inwestowanie w Fundusz zwiŃzane bňdzie z wiňkszymi niŨ dotychczas obciŃŨeniami 
podatkowymi Uczestnik·w Funduszu. MoŨe to spowodowaĺ zmniejszenie opğacalnoŜci 
inwestowania w Jednostki Uczestnictwa. Uczestnicy Funduszu powinni zwr·ciĺ 
szczeg·lnŃ uwagň na opisane w Prospekcie og·lne zasady opodatkowania dochod·w 
z tytuğu uczestnictwa w Funduszu, a takŨe braĺ pod uwagň, iŨ indywidualne zyski z 
inwestycji mogŃ byĺ uzaleŨnione zar·wno od warunk·w i zasad opodatkowania takich 
dochod·w, jak i od pobieranych opğat manipulacyjnych. 

Lokowanie Aktyw·w Subfunduszu zagranicŃ podlega przepisom podatkowym paŒstwa 
siedziby rynku zorganizowanego lub siedziby emitenta instrument·w finansowych, w 
kt·re inwestuje. Istnieje ryzyko, Ũe Fundusz nie dostosuje swojej dziağalnoŜci do zmian 
przepis·w prawa podatkowego w paŒstwie obcym lub wydane zostanŃ niekorzystne dla 
Funduszu wykğadnie przepis·w podatkowych paŒstwa obcego przez organy podatkowe 
w odniesieniu do Subfunduszu. 

3. OkreŜlenie profilu inwestora 

Subfundusz jest przeznaczony dla Inwestora, kt·ry: 

a) dŃŨy do osiŃgniňcia w okresach 3-letnich stopy zwrotu jak najbardziej zbliŨonej do 
osiŃganej przez subfundusz Franklin Innovation Fund, 

b) akceptuje wysokie ryzyko inwestycyjne, 

c) oczekuje wzrostu wartoŜci kapitağu dziňki inwestycjom ï poprzez subfundusz bazowy 
ï przede wszystkim w sp·ğki, kt·re sŃ liderami innowacji, czerpiŃ korzyŜci z nowych 
technologii, nowych produkt·w, nowych pomysğ·w lub wykorzystujŃ nowe warunki 
branŨowe w dynamicznie zmieniajŃcej siň gospodarce Ŝwiatowej, 

d) poszukuje rozwiŃzaŒ inwestycyjnych, kt·re promujŃ aspekty Ŝrodowiskowe i 
spoğeczne lub uwzglňdniajŃ czynniki ESG w zarzŃdzaniu, 

e) unika strategii market-timingowej (przewidywania trend·w gieğdowych i budowania 
portfeli pod kr·tkoterminowy oczekiwany i przewidywany scenariusz zdarzeŒ). 

Jest to Inwestor oczekujŃcy znaczŃco wyŨszej stopy zwrotu w Ŝrednim i dğugim terminie 
niŨ z lokat bankowych, funduszy got·wkowych, pieniňŨnych, dğuŨnych i mieszanych, 
gotowy ponieŜĺ znaczne straty w kr·tszej perspektywie w oczekiwaniu na zysk 
w dğuŨszym terminie.  

Subfundusz moŨe byĺ przeznaczony miňdzy innymi do systematycznego oszczňdzania 
w ramach dğugoterminowych program·w oszczňdnoŜciowych i emerytalnych (CPO, IKE, 
IKZE). Subfundusz moŨe byĺ w szczeg·lnoŜci wykorzystywany przez osoby biorŃce 
udziağ w III filarze systemu emerytalnego, pracownik·w uczestniczŃcych w 
pracowniczych programach emerytalnych prowadzonych przez pracodawc·w w formie 
umowy z funduszem inwestycyjnym. 

Ocena wynik·w zarzŃdzania powinna byĺ dokonywana przez Inwestora w okresie nie 
kr·tszym niŨ 3 lata. 

ZastrzeŨenie: 
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Aktualizowany na bieŨŃco profil ryzyka i zysku Subfunduszu, w tym kategoria ryzyka 
Subfunduszu znajdujŃ siň w Kluczowych Informacjach. Aktualna kategoria ryzyka 
Subfunduszu okreŜlona w Kluczowych Informacjach moŨe siň r·Ũniĺ od poziomu ryzyka 
wskazanego w Prospekcie. 

 

4. Informacje o wysokoŜci opğat i prowizji zwiŃzanych z uczestnictwem w Funduszu, 
sposobie ich naliczania i pobierania oraz o kosztach obciŃŨajŃcych Subfundusz 

4.1. Wskazanie przepis·w Statutu okreŜlajŃcych rodzaje, maksymalnŃ wysokoŜĺ, 
spos·b kalkulacji i naliczania koszt·w obciŃŨajŃcych Fundusz, w tym w 
szczeg·lnoŜci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w kt·rych najwczeŜniej 
moŨe nastŃpiĺ pokrycie poszczeg·lnych rodzaj·w koszt·w 

Informacje o kosztach obciŃŨajŃcych Subfundusz, ich rodzajach, maksymalnej 
wysokoŜci oraz sposobie kalkulacji i naliczania zawarte sŃ w art. 69 Statutu Funduszu. 

4.2. Wskazanie wartoŜci Wsp·ğczynnika Koszt·w Cağkowitych (ĂwskaŦnik WKCò) 
 
1) dla jednostek uczestnictwa kategorii A  WKC=4,87% 
2) dla jednostek uczestnictwa kategorii C                  WKC=4,84% 
3) dla jednostek uczestnictwa kategorii F  WKC=1,93% 
4) dla jednostek uczestnictwa kategorii H  WKC=1,58% 
5) dla jednostek uczestnictwa kategorii V  WKC=4,40% 
 
Z uwagi na to, iŨ ĂwskaŦnik WKC" odzwierciedla udziağ koszt·w niezwiŃzanych 
bezpoŜrednio z dziağalnoŜciŃ inwestycyjnŃ Subfunduszu w Ŝredniej wartoŜci aktyw·w 
netto Subfunduszu za dany rok, a zmiany statutu Funduszu dotyczŃce Jednostek 
Uczestnictwa kategorii J, K, L weszğy w Ũycie w dniu 29 wrzeŜnia 2020 roku, a dla 
Jednostki Uczestnictwa kategorii X w dniu 31 marca 2021 r. ĂwskaŦnik WKCò dla ww. 
kategorii Jednostek nie jest prezentowany. 
 

4.3. Wskazanie opğat manipulacyjnych z tytuğu zbycia lub odkupienia Jednostki 
Uczestnictwa oraz innych opğat uiszczanych bezpoŜrednio przez Uczestnika 

Stawki opğat manipulacyjnych pobieranych przez Towarzystwo jako Dystrybutora przy 
zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A, C, V oraz K zwiŃzanych z Subfunduszem 
wskazane sŃ w Tabeli Opğat. 

WysokoŜĺ opğaty manipulacyjnej pobieranej przez Towarzystwo jako Dystrybutora przy 
odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B Subfunduszu wskazana jest w Tabeli 
Opğat, jednak nie moŨe byĺ wyŨsza niŨ 5,25% kwoty naleŨnej Uczestnikowi z tytuğu 
odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa przed opodatkowaniem, jeŨeli zlecenie 
odkupienia zostanie zğoŨone przed upğywem 12 miesiňcy od dnia ich zbycia. Realizacja 
zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii B Subfunduszu zğoŨonego po 
upğywie 12 miesiňcy od dnia ich zbycia nie wiŃŨe siň z pobraniem opğaty manipulacyjnej. 

W odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii A, C, V oraz K pobierana jest opğata 
manipulacyjna z tytuğu ich zbycia. Opğata manipulacyjna, pobierana z tytuğu zbycia 
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, C, V oraz K nie moŨe byĺ wyŨsza niŨ 5,25% 
wartoŜci dokonanej wpğaty. 

Opğaty manipulacyjne z tytuğu zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii E, 
F, G, H, J, K, L i S oraz X nie sŃ pobierane. 

Maksymalna wysokoŜĺ opğaty za prowadzenie IKE lub IKZE wynosi  750 zğ. Faktycznie 
pobierana wysokoŜĺ opğaty ustalana jest w Umowie IKE lub IKZE, nie przekracza jednak 
maksymalnej wysokoŜci okreŜlonej w zdaniu poprzednim. Opğata za prowadzenie IKE 
lub IKZE jest pobierana w dniu zbycia Jednostek Uczestnictwa w ramach zawartej 
Umowy IKE lub Umowy IKZE. 
  
Wypğata, wypğata transferowa lub zwrot z IKE lub IKZE w terminie 12 miesiňcy od 
otwarcia IKE lub IKZE mogŃ wiŃzaĺ siň z koniecznoŜciŃ poniesienia przez Uczestnika 
dodatkowej opğaty, o kt·rej mowa w Ustawie o IKE i IKZE, w wysokoŜci nie wyŨszej niŨ 
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200 (dwieŜcie) zğotych. 

Zasady pobierania opğat manipulacyjnych w przypadku Konwersji Jednostek 
Uczestnictwa na Jednostki Uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego 
zarzŃdzanego przez Towarzystwo okreŜla art. 24 ust. 3 Statutu. 
 

4.4. Wskazanie opğaty zmiennej, bňdŃcej czňŜciŃ wynagrodzenia za zarzŃdzanie, kt·rej 
wysokoŜĺ jest uzaleŨniona od wynik·w Subfunduszu, prezentowanej w ujňciu 
procentowym w stosunku do Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu 

 

Towarzystwo otrzymuje ze Ŝrodk·w Subfunduszu wynagrodzenie zmienne, dla 

Jednostek Uczestnictwa kategorii C, uzaleŨnione od wynik·w zarzŃdzania 

Subfunduszem w ostatnich czterech kwartağach. Na pokrycie wynagrodzenia zmiennego 

Towarzystwa tworzy siň na kaŨdy DzieŒ Wyceny rezerwň w kwocie r·wnej wysokoŜci 

naliczonego na ten dzieŒ wynagrodzenia zmiennego Towarzystwa, kt·rŃ zalicza siň w 

ciňŨar koszt·w Funduszu zwiŃzanych z funkcjonowaniem danego Subfunduszu. 

Wynagrodzenie zmienne Towarzystwa dla Jednostek Uczestnictwa  kategorii C 

obliczane jest zgodnie z poniŨszym wzorem: 

365

LD
 x ST))) + (1 x (0)  WANJU- (d) (WANJU x 25% (0; MAX = (d) RZJU    

RZ (d) = RZJU (d) x LJU (d)  

gdzie: 

RZJU (d) ï rezerwa na wynagrodzenie zmienne Towarzystwa na Jednostkň 

Uczestnictwa kategorii C, 

WANJU (d) ï WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa kategorii 

C w poprzednim Dniu Wyceny bez uwzglňdniania rezerwy na wynagrodzenie zmienne,  

WANJU (0) ï WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa kategorii 

C ustalona na przedostatni DzieŒ Wyceny w analogicznym kwartale poprzedniego roku 

kalendarzowego. W okresie pierwszego roku od dnia, w kt·rym jednostki uczestnictwa 

kategorii C zostağy zbyte po raz pierwszy (ĂRok PoczŃtkowyò) jest to WartoŜĺ Aktyw·w 

Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa  kategorii C, wedğug kt·rej Jednostki 

Uczestnictwa zostağy zbyte po raz pierwszy. 

ST ï stopa odniesienia r·wna stağej wartoŜci 8%, a w przypadku Roku PoczŃtkowego 

jest to wartoŜĺ 8% w skali roku przeliczona na okres dni od dnia pierwszego zbycia 

Jednostki Uczestnictwa kategorii C do poprzedniego Dnia Wyceny. 

LD ï liczba dni od przedostatniego Dnia Wyceny w poprzednim kwartale do 

poprzedniego Dnia Wyceny, a w przypadku pierwszego kwartağu Roku PoczŃtkowego 

liczba dni od dnia, w kt·rym jednostki uczestnictwa kategorii C zostağy zbyte po raz 

pierwszy do poprzedniego Dnia Wyceny. 

LJU (d) ï liczba Jednostek Uczestnictwa danej kategorii w poprzednim Dniu Wyceny. 

Wynagrodzenie zmienne Towarzystwa podlega wypğacie w cağoŜci utworzonej rezerwy 

na wynagrodzenie zmienne Towarzystwa w ostatnim Dniu Wyceny danego kwartağu lub 

w kaŨdym innym Dniu Wyceny, w kt·rym nastňpuje odkupienie Jednostek Uczestnictwa 

Subfunduszu, w czňŜci utworzonej rezerwy na wynagrodzenie zmienne Towarzystwa 

przypadajŃcej proporcjonalnie na Jednostki Uczestnictwa bňdŃce przedmiotem 

odkupienia w poprzednim Dniu Wyceny. Wypğata do Towarzystwa Ŝrodk·w nastňpuje w 

terminie 7 dni od zakoŒczenia miesiŃca, w kt·rym nastŃpiğo naliczenie wynagrodzenia 

podlegajŃcego wypğacie. 

4.5. Wskazanie maksymalnej wysokoŜci wynagrodzenia za zarzŃdzanie 
Subfunduszem, a w przypadku, o kt·rym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy o 
Funduszach Inwestycyjnych, wskazanie r·wnieŨ maksymalnego poziomu 
wynagrodzenia za zarzŃdzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem 
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zagranicznym, lub instytucjŃ zbiorowego inwestowania zarzŃdzanych przez 
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitağowej Towarzystwa, jeŨeli Subfundusz 
lokuje powyŨej 50% swoich aktyw·w w Jednostki Uczestnictwa, certyfikaty 
inwestycyjne, lub tytuğy uczestnictwa tych funduszy lub instytucji zbiorowego 
inwestowania 

UwzglňdniajŃc postanowienia opublikowanego w ĂDzienniku Ustawò pod poz. 2380 
rozporzŃdzenia Ministra Finans·w z dnia 13 grudnia 2018 r. w sprawie maksymalnej 
wysokoŜci wynagrodzenia stağego towarzystwa za zarzŃdzanie funduszem 
inwestycyjnym otwartym oraz specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym, 
Towarzystwo otrzymuje ze Ŝrodk·w Subfunduszu wynagrodzenie z tytuğu zarzŃdzania 
Funduszem i reprezentowania go wobec os·b trzecich wynoszŃce w odniesieniu do 
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu: 

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A kwotň nie wiňkszŃ niŨ 1,96%, w skali roku, 
liczonego jako 360 dni, od Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu 
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii A w danym roku,  

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B kwotň nie wiňkszŃ niŨ 1,96%,w skali roku, 
liczonego jako 360 dni, od Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu 
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii B w danym roku,  

3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E kwotň nie wiňkszŃ niŨ 1,80%, w skali roku, 
liczonego jako 360 dni, od Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu 
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii E w danym roku,  

4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F kwotň nie wiňkszŃ niŨ 1,20%,w skali roku, 
liczonego jako 360 dni, od Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu 
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii F w danym roku, 

5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G kwotň nie wiňkszŃ niŨ 0,95%, w skali roku, 
liczonego jako 360 dni, od Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu 
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii G w danym roku, 

6) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H kwotň nie wiňkszŃ niŨ 0,85%,w skali roku, 
liczonego jako 360 dni, od Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu 
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii H w danym roku, 

7) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S kwotň nie wiňkszŃ niŨ 1,60%,w skali roku, 
liczonego jako 360 dni, od Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu 
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii S w danym roku, 

8) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii V kwotň nie wiňkszŃ niŨ 1,96%,w skali roku, 
liczonego jako 360 dni, od Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu 
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii V w danym roku, 

9) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C kwotň nie wiňkszŃ niŨ 1,96%, w skali roku, 
liczonego jako 360 dni, od Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu 
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii C w danym roku,  

10) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii J kwotň nie wiňkszŃ niŨ 1,70%, w skali roku, 
liczonego jako 360 dni, od Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu 
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii J w danym roku,  

11) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K kwotň nie wiňkszŃ niŨ 1,60%, w skali roku, 
liczonego jako 360 dni, od Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu 
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii K w danym roku,  

12) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii L kwotň nie wiňkszŃ niŨ 1,50%, w skali roku, 
liczonego jako 360 dni, od Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu 
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii L w danym roku.  

13) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii X kwotň nie wiňkszŃ niŨ 1,70%, w skali roku, 
liczonego jako 360 dni, od Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu 
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii X w danym roku.   

 

Wynagrodzenie obliczane jest kaŨdego Dnia Wyceny od WartoŜci Aktyw·w Netto 
Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny i pğatne przez Fundusz po zakoŒczeniu 
miesiŃca w terminie nie p·Ŧniej niŨ si·dmego dnia roboczego nastňpnego miesiŃca. 
Towarzystwo informuje Uczestnik·w o wysokoŜci pobieranego wynagrodzenia w spos·b 
okreŜlony w Statucie. 
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 Art. 101 ust. 5 Ustawy nie ma zastosowania. 

Zgodnie z prospektem Franklin Templeton Investment Funds wynagrodzenie za 
zarzŃdzanie tytuğami uczestnictwa klasy I Franklin Innovation Fund, kt·re bňdzie 
nabywaĺ Subfundusz, wynosi 0,70% w skali roku od Ŝredniej wartoŜci aktyw·w netto 
zagranicznego subfunduszu. Wynagrodzenie za zarzŃdzanie podlega zapğacie co 
miesiŃc z doğu. Zagraniczny subfundusz moŨe ponosiĺ inne koszty lub opğaty, kt·re 
zostağy wskazane w prospekcie Franklin Templeton Investment Funds.. 

4.6. Wskazanie istniejŃcych um·w lub porozumieŒ, na podstawie kt·rych koszty 
dziağalnoŜci Funduszu bezpoŜrednio lub poŜrednio sŃ rozdzielane pomiňdzy 
Fundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie usğug dodatkowych 
oraz wskazanie wpğywu tych usğug na wysokoŜĺ prowizji pobieranych przez 
podmiot prowadzŃcy dziağalnoŜĺ maklerskŃ oraz na wysokoŜĺ wynagrodzenia 
Towarzystwa za zarzŃdzanie funduszem. 

Nie dotyczy. 

5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujňciu historycznym 

Fundusz zostağ zarejestrowany w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych pod numerem RFI 
1216 w dniu 29 wrzeŜnia 2015 r. 

5.1. WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego 

31 grudnia 2022 -   6 136 tys. PLN  

w tym: 

1) dla jednostek uczestnictwa kategorii A       5 185 tys. PLN 
2) dla jednostek uczestnictwa kategorii C      94 tys. PLN 
3) dla jednostek uczestnictwa kategorii F      4 tys. PLN 
4) dla jednostek uczestnictwa kategorii H       797 tys. PLN 
5) dla jednostek uczestnictwa kategorii V       56 tys. PLN 
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5.2. WielkoŜĺ Ŝredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 
3, 5 i 10 lat 

Kategoria A 

 

3 lata     -6,45% 
5 lat       -3,07% 
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Na dzieŒ sporzŃdzania niniejszego tekstu jednolitego Prospektu nie jest moŨliwe 
wskazanie wielkoŜci Ŝredniej stopy zwrotu z inwestycji dla jednostek uczestnictwa 
kategorii A okres 10 lat gdyŨ wycena ta nie jest prowadzona w spos·b ciŃgğy przez okres 
co najmniej 10 lat. 

 

Kategoria F 

 

3 lata   -4,25% 

 

 

 

Na dzieŒ sporzŃdzania niniejszego tekstu jednolitego Prospektu nie jest moŨliwe 
wskazanie wielkoŜci Ŝredniej stopy zwrotu z inwestycji dla jednostek uczestnictwa 
kategorii F za okres 5 i 10 lat gdyŨ wycena ta nie jest prowadzona w spos·b ciŃgğy przez 
okres co najmniej 5 lat 
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Kategoria H 

 

3 lata   -4,00% 

 

 

 

bŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŀƴƛŀ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ ǘŜƪǎǘǳ ƧŜŘƴƻƭƛǘŜƎƻ tǊƻǎǇŜƪǘǳ ƴƛŜ ƧŜǎǘ ƳƻȍƭƛǿŜ ǿǎƪŀȊŀƴƛŜ ǿƛŜƭƪƻǏŎƛ 
ǏǊŜŘƴƛŜƧ ǎǘƻǇȅ ȊǿǊƻǘǳ Ȋ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ Řƭŀ ƧŜŘƴƻǎǘŜƪ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ƪŀǘŜƎƻǊƛƛ H za okres 5 i мл ƭŀǘ ƎŘȅȍ ǿȅŎŜƴŀ 
ǘŀ ƴƛŜ ƧŜǎǘ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŀ ǿ ǎǇƻǎƽō ŎƛŊƎƱȅ ǇǊȊŜȊ ƻƪǊŜǎ co najmniej 5 lat 

Kategoria V 

 

3 lata   -5,90% 

 

 

 

Na dzieŒ sporzŃdzania niniejszego tekstu jednolitego Prospektu nie jest moŨliwe 
wskazanie wielkoŜci Ŝredniej stopy zwrotu z inwestycji dla jednostek uczestnictwa 
kategorii V za okres 5 i 10 lat gdyŨ wycena ta nie jest prowadzona w spos·b ciŃgğy przez 
okres co najmniej 5 lat 

 

-4,00%

-6%

-3%

0%

3 lata

średnia stopa zwrotu z inwestycji w 
jednostki uczestnictwa kategorii H 
Esaliens Subfundusz Sp·ğek 

Innowacyjnych za ostatnie 3 lata 

-5,90%

-6%

-3%

0%

3 lata

średnia stopa zwrotu z inwestycji 
w jednostki uczestnictwa kategorii V 

Esaliens Subfundusz Sp·ğek 
Innowacyjnych za ostatnie 3 lata 
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Na dzieŒ sporzŃdzania niniejszego tekstu jednolitego Prospektu nie jest moŨliwe 
wskazanie wielkoŜci Ŝredniej stopy zwrotu z inwestycji dla jednostek uczestnictwa 
kategorii B, C, E, G, S za okres 3, 5 i 10 lat gdyŨ wycena ta nie jest prowadzona w spos·b 
ciŃgğy przez okres co najmniej 3 lat. 

Na dzieŒ sporzŃdzania niniejszego tekstu jednolitego Prospektu nie jest moŨliwe 
wskazanie wielkoŜci Ŝredniej stopy zwrotu z inwestycji dla jednostek uczestnictwa 
kategorii J, K, L oraz X, gdyŨ wycena tych jednostek uczestnictwa nie rozpoczňğa siň. 

5.3. Wskazanie wzorca sğuŨŃcego do oceny efektywnoŜci inwestycji w Jednostki 
Uczestnictwa, odzwierciedlajŃcego zachowanie siň zmiennych rynkowych 
najlepiej oddajŃcych cel i politykň inwestycyjnŃ Subfunduszu, zwanego dalej 
Ăwzorcemò (benchmark), stosowanego przez Subfundusz, a takŨe informacjň o 
dokonanych zmianach wzorca, jeŜli miağy miejsce 

Subfundusz nie okreŜliğ wzorca sğuŨŃcego do oceny efektywnoŜci inwestycji w Jednostki 
Uczestnictwa, odzwierciedlajŃcego zachowanie siň zmiennych rynkowych. 

5.4. Informacja o Ŝrednich stopach zwrotu z przyjňtego przez Subfundusz wzorca, 
odpowiednio dla okres·w, o kt·rych mowa w pkt 5.2. 

Nie dotyczy. 

5.5. ZastrzeŨenie, Ũe indywidualna stopa zwrotu Uczestnika Funduszu z inwestycji jest 
uzaleŨniona od wartoŜci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i 
odkupienia przez Fundusz oraz wysokoŜci pobranych przez Fundusz opğat 
manipulacyjnych oraz Ũe wyniki historyczne nie gwarantujŃ uzyskania podobnych 
wynik·w w przyszğoŜci 

Towarzystwo niniejszym zastrzega, Ũe indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest 
uzaleŨniona od wartoŜci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia 
przez Fundusz oraz wysokoŜci pobranych opğat manipulacyjnych oraz Ũe wyniki 
historyczne nie gwarantujŃ uzyskania podobnych w przyszğoŜci. Zgodnie z art. 86 ust. 3 
Ustawy o Funduszach inwestycyjnych opğaty manipulacyjne pobierane przy zbywaniu i 
odkupywaniu jednostek uczestnictwa sŃ naleŨne podmiotowi, o kt·rym mowa w art. 32 
ust. 1 pkt 1-3 tejŨe Ustawy, od Uczestnika. Inwestycje w Fundusze dokonywane sŃ 
wyğŃcznie na wğasne ryzyko i odpowiedzialnoŜĺ Uczestnika lub nabywajŃcego na jego 
rzecz Jednostki Uczestnictwa i nie sŃ zobowiŃzaniem Towarzystwa oraz nie sŃ 
gwarantowane przez Towarzystwo, Ũaden z podmiot·w z grupy kapitağowej 
Towarzystwa ani podmioty ŜwiadczŃce na ich rzecz usğugi. Jednostki Uczestnictwa nie 
sŃ depozytem bankowym. Inwestycje w Fundusz sŃ obarczone ryzykiem inwestycyjnym, 
wğŃcznie z moŨliwoŜciŃ utraty przynajmniej czňŜci zainwestowanego kapitağu. 
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Rozdziağ 3c 

Esaliens Okazji Rynkowych  

 

1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu  

1) Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu w 
wyniku wzrostu wartoŜci lokat. 

2)  Fundusz nie gwarantuje osiŃgniňcia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o kt·rym mowa 
w pkt 1).  

1.1. Gğ·wne kategorie lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacja 

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie do 100% 
Aktyw·w Subfunduszu w tytuğy uczestnictwa subfunduszu FTGF ClearBridge US 
Appreciation Fund wyodrňbnionego w ramach Franklin Templeton Global Funds plc ï 
sp·ğki inwestycyjnej z ograniczonŃ odpowiedzialnoŜciŃ o zmiennym kapitale z siedzibŃ 
w Irlandii majŃcej status funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami, dalej 
zwanŃ ĂFranklin Templeton Global Funds plcò. Fundusz moŨe inwestowaĺ Aktywa 
Subfunduszu w inne instrumenty zgodnie z zasadami polityki inwestycyjnej okreŜlonymi 
w min.. 72-77a Statutu. 
 
Fundusz dokonujŃc lokat Aktyw·w Subfunduszu bňdzie stosowağ nastňpujŃce zasady 
dywersyfikacji lokat:  
-  tytuğy uczestnictwa subfunduszu FTGF ClearBridge US Appreciation Fund ï od 70% 
do 100% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu;  

-  dğuŨne papiery wartoŜciowe i Instrumenty Rynku PieniňŨnego, w tym w szczeg·lnoŜci 
kr·tkoterminowe papiery wartoŜciowe emitowane, porňczone lub gwarantowane 
przez Skarb PaŒstwa lub Narodowy Bank Polski ï od 0% do 20% wartoŜci Aktyw·w 
Subfunduszu;  

-  depozyty ï od 0% do 20% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu, 
-  tytuğy uczestnictwa funduszu zagranicznego lub tytuğy uczestnictwa instytucji 
wsp·lnego inwestowania, inne niŨ tytuğy uczestnictwa subfunduszu FTGF 
ClearBridge US Appreciation Fund a takŨe jednostki uczestnictwa innych polskich 
funduszy inwestycyjnych otwartyïh - od 0% do 20% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu. 

 
Modelowo Subfundusz bňdzie posiadağ cağoŜĺ portfela w okreŜlonych powyŨej tytuğach 
uczestnictwa. Subfundusz inwestujŃc we wskazane powyŨej tytuğy uczestnictwa bňdzie 
kierowaĺ siň kryterium osiŃgniňcia jak najbardziej zbliŨonych wynik·w zarzŃdzania do 
osiŃganych przez FTGF ClearBridge US Appreciation Fund. Subfundusz bňdzie dŃŨyğ 
do osiŃgniňcia i utrzymania modelowej alokacji aktyw·w uwzglňdniajŃc ograniczenia 
statutowe i wymogi dotyczŃce zapewnienia pğynnoŜci Subfunduszu. Kryterium doboru 
lokat innych niŨ wymienione powyŨej tytuğy uczestnictwa bňdzie zapewnienie wysokiej 
pğynnoŜci i bezpieczeŒstwa lokat polskiego Subfunduszu. 
 
Zapewnienie wysokiej pğynnoŜci aktyw·w wymienionych w drugim tiret powyŨej bňdzie 
polegağo na inwestowaniu jedynie w takie instrumenty, kt·re moŨna zbyĺ w okresie nie 
dğuŨszym niŨ dwa dni gieğdowe bez istotnego wpğywu na cenň rynkowŃ tych 
instrument·w. Jako istotnŃ zmianň ceny rozumie siň zmianň wiňkszŃ niŨ piňĺ punkt·w 
procentowych w stosunku do ceny przed transakcjŃ. Zapewnienie bezpieczeŒstwa lokat 
tego rodzaju aktyw·w bňdzie polegağo na inwestowaniu przede wszystkim w instrumenty 
finansowe emitowane, porňczone lub gwarantowane przez Skarb PaŒstwa lub 
Narodowy Bank Polski.  
 
Zapewnienie wysokiej pğynnoŜci aktyw·w wymienionych w trzecim tiret bňdzie polegağo 
na zawieraniu depozyt·w o terminie zapadalnoŜci dostosowanym do spodziewanych 
napğyw·w i odpğyw·w Ŝrodk·w z rachunku Subfunduszu, nie dğuŨszym niŨ rok, pğatnych 
na ŨŃdanie lub kt·re moŨna wycofaĺ przed terminem zapadalnoŜci. Zapewnienie 
bezpieczeŒstwa tego rodzaju lokat aktyw·w bňdzie polegağo na zawieraniu depozyt·w 
przede wszystkim w bankach krajowych. 
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Inwestowanie w tytuğy uczestnictwa inne niŨ wyemitowane przez FTGF ClearBridge US 
Appreciation Fund bňdzie miağo miejsce wyğŃcznie w okresach, w kt·rych nabycie 
tytuğ·w uczestnictwa tego subfunduszu nie jest moŨliwe z uwagi na ograniczenia 
zwiŃzane z nabywaniem tych tytuğ·w uczestnictwa, wynikajŃce z zawieszenia zbywania 
tytuğ·w uczestnictwa lub zawieszenia wyceny jego aktyw·w z przyczyn opisanych w 
prospekcie Franklin Templeton Global Funds plc, leŨŃce po stronie tego subfunduszu, a 
niezaleŨne od Funduszu lub gdy nastŃpi otwarcie likwidacji tego subfunduszu. 
Dopuszczalne jest wyğŃcznie inwestowanie w tytuğy uczestnictwa funduszy 
zagranicznych lub tytuğy uczestnictwa instytucji wsp·lnego inwestowania, a takŨe 
jednostki uczestnictwa innych polskich funduszy inwestycyjnych otwartych, kt·rych 
zasady polityki inwestycyjnej sŃ maksymalnie zbliŨone do zasad polityki inwestycyjnej 
subfunduszu FTGF ClearBridge US Appreciation Fund, okreŜlonychmin.art. 78-80 
Statutu, przy uwzglňdnieniu limit·w inwestycyjnych okreŜlonych w Ustawie o 
Funduszach Inwestycyjnych. 
 
W przypadku rozpoczňcia likwidacji FTGF ClearBridge US Appreciation Fund lub 
Franklin Templeton Global Funds plc, Fundusz dokona zmiany treŜci statutu w zakresie 
polityki inwestycyjnej Subfunduszu poprzez wybranie innych funduszy lub instytucji 
wsp·lnego inwestowania o polityce inwestycyjnej maksymalnie zbliŨonej do polityki 
inwestycyjnej FTGF ClearBridge US Appreciation Fund, w kt·rych odpowiednio tytuğy 
uczestnictwa albo jednostki uczestnictwa bňdzie inwestowane od 70% do 100% wartoŜci 
Aktyw·w Subfunduszu. 
 
Zagraniczny subfundusz FTGF ClearBridge US Appreciation Fund dŃŨy do osiŃgniňcie 
wzrostu wartoŜci kapitağu w dğugim okresie poprzez inwestowanie co najmniej 70% 
wartoŜci aktyw·w netto zagranicznego subfunduszu w udziağowe papiery wartoŜciowe 
sp·ğek amerykaŒskich, kt·re sŃ notowane lub sŃ przedmiotem obrotu na rynkach 
regulowanych w Stanach Zjednoczonych (wskazanych w zağŃczniku nr III do prospektu 
Franklin Templeton Global Funds plc). ZarzŃdzajŃcy zagranicznym subfunduszem 
bňdzie poszukiwaĺ inwestycji wŜr·d sp·ğek, kt·re w jego opinii sŃ niedowartoŜciowane 
i/lub majŃ potencjağ do solidnego wzrostu, gğ·wnie sp·ğek tzw. blue-chip dominujŃcych 
w swoich branŨach. ZarzŃdzajŃcy zagranicznym subfunduszem moŨe r·wnieŨ 
inwestowaĺ w sp·ğki o perspektywie trwağego wzrostu zysk·w i/lub cyklicznych wynik·w. 
Zagraniczny subfundusz zazwyczaj inwestuje w udziağowe papiery wartoŜciowe 
Ŝrednich i duŨych sp·ğek, bňdŃcych sp·ğkami o kapitalizacji okresowo okreŜlanej przez 
zarzŃdzajŃcego zagranicznym subfunduszem, ale moŨe r·wnieŨ inwestowaĺ w sp·ğki o 
niskiej kapitalizacji.  
 
Zasady polityki inwestycyjnej subfunduszu FTGF ClearBridge US Appreciation Fund, w 
tym dozwolone inwestycje oraz ograniczenia inwestycyjne funduszu zagranicznego 
Franklin Templeton Global Funds plc wsp·lne dla wszystkich wyodrňbnionych w jego 
ramach subfunduszy opisanemin. w art. 78-80 CzňŜci II Statutu.  
 

1.2. Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego 
Subfunduszu 

Fundusz majŃc na celu osiŃgniňcie cel·w statutowych poprzez maksymalizacjň 
osiŃganej stopy zwrotu oraz minimalizacjň ponoszonego ryzyka lokuje Ŝrodki 
Subfunduszu przede wszystkim w tytuğy uczestnictwa subfunduszu FTGF ClearBridge 
US Appreciation Fund.  
Poza tym, w celu zapewnienia pğynnoŜci, Fundusz bňdzie inwestowağ Aktywa 
Subfunduszu w inne lokaty przewidziane w Statucie, w szczeg·lnoŜci w dğuŨne papiery 
wartoŜciowe lub Instrumenty Rynku PieniňŨnego emitent·w o wysokiej wiarygodnoŜci 
kredytowej. Na tego typu decyzje inwestycyjne wpğyw bňdzie miağa analiza ryzyka 
pğynnoŜci oraz analiza bezpieczeŒstwa lokat.  
Fundusz podejmujŃc decyzjň o alokacji Aktyw·w Subfunduszu pomiňdzy  okreŜlone 
powyŨej tytuğy uczestnictwa  i pozostağe lokaty bňdzie brağ pod uwagň w szczeg·lnoŜci 
spodziewanŃ wielkoŜĺ odkupieŒ jednostek Subfunduszu. 
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1.3. JeŜli Subfundusz odzwierciedla skğad uznanego indeksu akcji lub dğuŨnych 
papier·w wartoïciowych - charakterystyka indeksu oraz stopieŒ odzwierciedlenia 
indeksu przez Subfundusz 

Nie dotyczy. 

1.4. JeŨeli WartoŜĺ Aktyw·w Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu bňdzie 
charakteryzowaĺ siň duŨŃ zmiennoŜciŃ wynikajŃcŃ ze skğadu portfela lub z 
przyjňtej techniki zarzŃdzania portfelem ï wskazanie tej cechy 

Fundusz dŃŨy do minimalizacji ryzyk i zmiennoŜci WartoŜci Aktyw·w Netto 
Subfunduszu, jednakŨe ryzyka opisane poniŨej w pkt 2 oraz niezaleŨne od Funduszu 
znaczŃce nabycia lub umorzenia mogŃ powodowaĺ przejŜciowe znaczŃce wahania 
WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu. 
 

1.5. JeŨeli Subfundusz moŨe zawieraĺ umowy, kt·rych przedmiotem sŃ Instrumenty 
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne - wskazanie tej 
informacji wraz z okreŜleniem wpğywu zawarcia takich um·w, w tym um·w, 
kt·rych przedmiotem sŃ Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na ryzyko 
zwiŃzane z przyjňtŃ politykŃ inwestycyjnŃ 

Fundusz zgodnie z politykŃ inwestycyjnŃ okreŜlonŃ dla Subfunduszu, moŨe zawieraĺ 
umowy majŃce za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne, pod 
warunkiem, Ũe umowy takie zostanŃ zawarte z zachowaniem zasad okreŜlonych w 
Ustawie i Statucie oraz na warunkach w nim zawartych. Zawarcie umowy ma na celu 
ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwiŃzanego ze zmianŃ kurs·w walut, zwiŃzanych z 
inwestowaniem przez Subfundusz w tytuğy uczestnictwa subfunduszu denominowanego 
w walutach obcych. 
 
Dodatkowo wystňpujŃce ryzyka w zwiŃzku z zawieraniem um·w, kt·rych przedmiotem 
sŃ Instrumenty Pochodne to: 
i. ryzyko kontrahenta, tj. wartoŜĺ ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku 
na transakcjach, kt·rych przedmiotem sŃ Instrumenty Pochodne, bez uwzglňdniania 
opğat i ŜwiadczeŒ ponoszonych przez Fundusz przy zawarciu transakcji, w 
szczeg·lnoŜci premii zapğaconej przy zakupie opcji, przy czym wartoŜĺ ryzyka 
kontrahenta stanowi wartoŜĺ ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku 
na transakcjach z tym kontrahentem, kt·rych przedmiotem sŃ 
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, 

ii. ryzyko dŦwigni finansowej, tj. ryzyko, Ũe w przypadku nietrafnych decyzji 
inwestycyjnych stosowanie Instrument·w Pochodnych moŨe prowadziĺ do 
zwielokrotnienia strat w por·wnaniu do pozostağych lokat Funduszu. W celu pomiaru 
ryzyka dŦwigni finansowej Fundusz oblicza sumň wartoŜci wszystkich kwot 
zaangaŨowania w Instrumenty Pochodne w spos·b okreŜlony w przepisach prawa, 

iii. ryzyko modelu wyceny ï wystňpuje w przypadku Niewystandaryzowanych 
Instrument·w Pochodnych. Ryzyko to objawia siň w sytuacji, gdy model stosowany 
do wyceny Instrumentu Pochodnego jest nieadekwatny do specyfiki danego 
instrumentu. W przypadku zamkniňcia pozycji moŨe to negatywnie wpğynŃĺ na 
wynik finansowy Funduszu, 

iv. ryzyko stopy procentowej tj. ryzyko negatywnego wpğywu poziomu rynkowych st·p 
procentowych na bieŨŃcy i przyszğy wynik finansowy lub wartoŜĺ bieŨŃcŃ netto 
otwartych pozycji w Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych. 

JednoczeŜnie Uczestnik powinien wziŃĺ pod uwagň, Ũe do 100% Aktyw·w Subfunduszu 
moŨe byĺ zainwestowane w tytuğy uczestnictwa FTGF ClearBridge US Appreciation 
Fund wyodrňbnionego w ramach Franklin Templeton Global Funds plc, kt·ry moŨe dla 
realizacji swych cel·w inwestycyjnych korzystaĺ z finansowych instrument·w 
pochodnych. 

1.6. JeŨeli udzielono gwarancji wypğaty okreŜlonej kwoty z tytuğu odkupienia 
Jednostek Uczeïtnictwa - wskazanie gwaranta oraz warunk·w gwarancji 

Nie dotyczy. 
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2. Opis ryzyka zwiŃzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka 
inwestycyjnego zwiŃzanego z przyjňtŃ politykŃ inwestycyjnŃ Subfunduszu 

2.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwiŃzanego z politykŃ inwestycyjnŃ Subfunduszu 

Uczestnicy akceptujŃ wysoki poziom ryzyka wynikajŃcy z inwestycji wiňkszoŜci Ŝrodk·w 
Subfunduszu w tytuğy uczestnictwa funduszu zagranicznego inwestujŃcego w akcje. 
Uczestnicy uŨywajŃcy waluty polskiej jako waluty odniesienia akceptujŃ Ŝredni poziom 
ryzyka walutowego. 

Z inwestycjami Subfunduszu wiŃŨŃ siň nastňpujŃce rodzaje ryzyka: 

Ryzyko rynkowe 

Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku wartoŜci aktyw·w netto portfela inwestycyjnego 
spowodowane niekorzystnymi zmianami cen na rynkach finansowych. Inwestowanie do 
100% Aktyw·w w tytuğy uczestnictwa FTGF ClearBridge US Appreciation Fund wiŃŨe 
siň z koniecznoŜciŃ poniesienia ryzyka wynikajŃcego z dziağalnoŜci FTGF ClearBridge 
US Appreciation Fund. 

Dla Subfunduszu gğ·wnymi elementami ryzyka rynkowego sŃ: ryzyko rynku akcji, ryzyko 
stopy procentowej i ryzyko kursu walutowego. 

Ryzyko rynku akcji obejmuje ryzyko spadku wartoŜci aktyw·w netto portfela 
inwestycyjnego na rynkach, na kt·rych inwestuje FTGF ClearBridge US Appreciation 
Fund spowodowane spadkiem cen akcji i skğada siň z ryzyka systematycznego 
(zwiŃzanego z rynkiem na kt·rym notowane sŃ dane akcje) i z ryzyka specyficznego 
(zwiŃzanego z inwestowaniem w akcje danego emitenta). 

Ryzyko stopy procentowej obejmuje ryzyko spadku wartoŜci aktyw·w zagranicznego 
subfunduszu w wyniku wzrostu poziomu st·p procentowych na rynkach, na kt·rych 
inwestuje. 

Ryzyko kursu walutowego zwiŃzane jest z wahaniami kurs·w walutowych, w kt·rych 
wyceniane sŃ aktywa nabywane przez Subfundusz.  

Ryzyko inwestowania w Jednostki Uczestnictwa zwiŃzane jest z wahaniami rynkowej 
wyceny Aktyw·w Subfunduszu. Rynki papier·w wartoŜciowych sŃ zmienne a ceny tych 
papier·w mogŃ ulegaĺ znacznym zmianom. 

Do gğ·wnych ryzyk zwiŃzanych z inwestycjami dokonywanymi przez Fundusz moŨna 
zaliczyĺ ryzyko wahaŒ cen papier·w wartoŜciowych, kt·re mogŃ byĺ zaleŨne od 
dokonywanej przez rynek oceny emitenta, obejmujŃcej jego pozycjň rynkowŃ, finansowŃ 
i majŃtkowŃ. Ocena ta moŨe wywieraĺ wpğyw na ksztağtowanie siň cen papier·w 
wartoŜciowych emitenta, stanowiŃcych skğadnik portfela inwestycyjnego Subfunduszu a 
tym samym na wartoŜĺ Jednostek Uczestnictwa. 

Ryzyko kredytowe 

Jednym z ryzyk, na kt·re wyeksponowane bňdŃ lokaty Funduszu jest ryzyko kredytowe 
emitent·w dğuŨnych papier·w wartoŜciowych, nabywanych przez Subfundusz. Ryzyko 
to jest r·Ũne dla poszczeg·lnych emitent·w i zwiŃzane jest ze zdolnoŜciŃ do terminowej 
realizacji zobowiŃzaŒ opisanych w warunkach emisji i kt·re r·ŨniŃ siň pomiňdzy sobŃ w 
zaleŨnoŜci od zdolnoŜci realizacji przez poszczeg·lnych emitent·w spğaty kapitağu i 
odsetek w zwiŃzku z zaciŃgniňtymi zobowiŃzaniami. Ocena pozycji rynkowej, finansowej 
i majŃtkowej emitenta moŨe wywieraĺ wpğyw na ksztağtowanie siň ceny dğugu emitenta, 
stanowiŃcych skğadnik portfela inwestycyjnego Subfunduszu a tym samym oddziağywaĺ 
na wartoŜĺ Jednostek Uczestnictwa. 

Jakiekolwiek op·Ŧnienie lub nieprawidğowoŜci w realizacji ww. zobowiŃzaŒ przez 
emitenta moŨe oznaczaĺ poniesienie strat przez Subfundusz, a tym samym mieĺ wpğyw 
na wartoŜĺ Jednostki Uczestnictwa. 

DziağalnoŜĺ Funduszu zwiŃzana jest r·wnieŨ z istnieniem ryzyka kredytowego stron, z 
kt·rymi zawierane sŃ transakcje dotyczŃce papier·w wartoŜciowych i przy niekt·rych 
transakcjach, w przypadku utraty pğynnoŜci lub niewypğacalnoŜci drugiej strony transakcji 
Fundusz moŨe otrzymaĺ pğatnoŜĺ z op·Ŧnieniem lub nie otrzymaĺ jej w og·le, co moŨe 
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mieĺ wpğyw na pğynnoŜĺ Aktyw·w Subfunduszu, a nawet poniesienie strat przez 
Subfundusz. 

ZarzŃdzajŃcy portfelem inwestycyjnym Subfunduszu bňdŃ zawieraĺ w umowach 
postanowienia majŃce na celu ograniczenie lub wyğŃczenie przedmiotowych ryzyk w 
zwiŃzku z realizacjŃ poszczeg·lnych transakcji. CzynnoŜci powyŨsze mogŃ jednakŨe 
czasami okazaĺ siň niewystarczajŃce, w szczeg·lnoŜci w zakresie zastosowania 
dostatecznych zabezpieczeŒ. 

Inwestycje w tytuğy uczestnictwa emitowane przez instytucje wsp·lnego inwestowania 
majŃce siedzibň za granicŃ lub w jednostki uczestnictwa innych funduszy lub 
subfunduszy obciŃŨone sŃ ryzykiem pochodzŃcym od ryzyka lokat takiego funduszu lub 
subfunduszu. 

Inwestycje w lokaty bankowe zwiŃzane sŃ z ryzykiem kredytowym banku. 

Ryzyko rozliczenia 

Ograniczenia techniczne, a takŨe zawodnoŜĺ system·w informatycznych moŨe 
spowodowaĺ nie dojŜcie do rozliczenia transakcji lub brak terminowego przekazania 
Ŝrodk·w pieniňŨnych. 

Ryzyko pğynnoŜci 

Ryzyko pğynnoŜci wiŃŨe siň z brakiem moŨliwoŜci zakupu lub sprzedaŨy instrumentu 
finansowego w kr·tkim czasie, w znacznej liczbie i bez wpğywania na poziom cen 
rynkowych jak i moŨliwoŜciŃ zapewnienia Uczestnikom Funduszu natychmiastowego 
umorzenia Jednostek Uczestnictwa. WielkoŜĺ tego ryzyka zaleŨna jest od wysokoŜci 
obrot·w na rynku, na kt·rym notowany jest dany instrument finansowy, iloŜci danych 
instrument·w w obrocie oraz r·ŨnicŃ pomiňdzy kwotowaniami kupna i sprzedaŨy. 
KoniecznoŜĺ zbycia mağo pğynnego instrumentu moŨe wpğynŃĺ na obniŨenie jego 
wyceny. 

Ryzyko walutowe 

WartoŜĺ Jednostki Uczestnictwa jest nominowana w zğotych. Fundusz moŨe nabywaĺ 
waluty obce oraz inwestowaĺ w aktywa nominowane w walutach obcych. Zmiany kurs·w 
walutowych mogŃ zatem mieĺ wpğyw na zmiany wartoŜci poszczeg·lnych aktyw·w 
nominowanych w walutach obcych znajdujŃcych siň w portfelu inwestycyjnym 
Subfunduszu oraz na wartoŜĺ Jednostki Uczestnictwa. Wpğyw zmiany kurs·w 
walutowych na zmianň wartoŜci aktyw·w i zmianň wartoŜci Jednostki Uczestnictwa 
moŨe byĺ zar·wno pozytywny jak i negatywny. 

W przypadku inwestycji w subfundusz bazowy nabywajŃcy aktywa w r·Ũnych walutach, 
ryzyko walutowe zwiŃzane jest r·wnieŨ z wahaniami walut, w kt·rych subfundusz 
bazowy nabyğ aktywa i wpğywem tych wahaŒ na wycenň poszczeg·lnych aktyw·w oraz 
wycenň tytuğ·w uczestnictwa subfunduszu bazowego.  

Tytuğy uczestnictwa subfunduszu bazowego nabywane przez Subfundusz w PLN nie sŃ 
zabezpieczone przed ryzykiem walutowym w stosunku do waluty subfunduszu 
bazowego. 

Ryzyko zwiŃzane z inwestycjami w zagraniczne instrumenty finansowe 

Inwestowanie do 100% Aktyw·w w tytuğy uczestnictwa FTGF ClearBridge US 
Appreciation Fund wiŃŨe siň z koniecznoŜciŃ poniesienia ryzyka wynikajŃcego z 
dziağalnoŜci FTGF ClearBridge US Appreciation Fund. Z uwagi na zwiŃzane z tym 
potencjalnie ryzyko okresowego braku moŨliwoŜci nabywania tytuğ·w uczestnictwa 
wyŨej wymienionego subfunduszu zagranicznego do Aktyw·w Subfunduszu, dodatkowo 
statut dopuszcza moŨliwoŜĺ inwestowania Aktyw·w Subfunduszu w tytuğy uczestnictwa 
inne niŨ wyemitowane przez FTGF ClearBridge US Appreciation Fund i moŨe to mieĺ 
miejsce wyğŃcznie, gdy jest w interesie Uczestnik·w Funduszu z zastrzeŨeniem, iŨ 
dopuszczalne jest wyğŃcznie inwestowanie w tytuğy uczestnictwa funduszy 
zagranicznych lub tytuğy uczestnictwa instytucji wsp·lnego inwestowania, a takŨe 
jednostki uczestnictwa innych polskich funduszy inwestycyjnych otwartych, kt·rych 
zasady polityki inwestycyjnej sŃ maksymalnie zbliŨone do zasad polityki inwestycyjnej 
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subfunduszu FTGF ClearBridge US Appreciation Fund i przy uwzglňdnieniu ograniczeŒ 
okreŜlonych w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych. 

Aktywa tego typu mogŃ podlegaĺ odmiennym regulacjom prawnym niŨ obowiŃzujŃce w 
Polsce. W szczeg·lnoŜci irlandzkie przepisy dotyczŃce dopuszczalnoŜci zawieszenia 
zbywania lub odkupywania tytuğ·w uczestnictwa FTGF ClearBridge US Appreciation 
Fund r·ŨniŃ siň od obowiŃzujŃcych w Ustawie, w szczeg·lnoŜci podjňcie decyzji o 
zawieszeniu lub przedğuŨenie przez podmiot zarzŃdzajŃcy 14-dniowego okresu 
zawieszenia zbywania lub odkupywania tytuğ·w uczestnictwa ww. subfunduszu 
zagranicznego nie wymaga dodatkowej zgody Centralnego Banku Irlandii, a jedynie 
niezwğocznego przedstawienia szczeg·ğowych wyjaŜnieŒ na temat przyczyn podjňcia 
decyzji o zawieszeniu, a takŨe powiadomienia uczestnik·w w spos·b okreŜlony w 
prospekcie zagranicznego subfunduszu. Zagraniczne rynki finansowe mogŃ podlegaĺ 
ryzykom specyficznym dla danego kraju lub regionu, w tym w zakresie prawa 
podatkowego. PowyŨsze czynniki ryzyka mogŃ w istotny spos·b wpğywaĺ na wycenň 
Aktyw·w Subfunduszu. 

Ryzyko zwiŃzane z brakiem moŨliwoŜci ustalenia wartoŜci aktyw·w 

Subfundusz moŨe zawiesiĺ podawanie do publicznej wiadomoŜci wyceny wartoŜci 
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w wyniku braku moŨliwoŜci ustalenia wartoŜci 
aktyw·w Subfunduszu. Zawieszenie moŨe wynikaĺ m.in. z zawieszenia obrotu na 
gieğdzie, gdzie notowane sŃ instrumenty finansowe wchodzŃce w skğad portfela tytuğ·w 
uczestnictwa FTGF ClearBridge US Appreciation Fund lub z braku moŨliwoŜci ustalenia 
wartoŜci godziwej istotnej czňŜci aktyw·w Subfunduszu w wyniku braku aktualnej 
wyceny tytuğ·w uczestnictwa FTGF ClearBridge US Appreciation Fund. Taka sytuacja 
prowadzi do zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa 
Subfunduszu. JednoczeŜnie Subfundusz, zgodnie z regulacjami, kt·rym podlegajŃ 
fundusze zagraniczne oraz instytucje wsp·lnego inwestowania, moŨe nie mieĺ dostňpu 
do aktualnego skğadu portfela tytuğ·w uczestnictwa FTGF ClearBridge US Appreciation 
Fund w celu ustalenia ich godziwej wyceny. 

Ryzyko zwiŃzane z przechowywaniem aktyw·w  

Fundusz powierza przechowywanie Aktyw·w Subfunduszu jedynie wiarygodnym 
partnerom i w zgodzie z regulacjami prawa. Tym niemniej moŨe zaistnieĺ sytuacja utraty 
cağoŜci lub czňŜci posiadanych przez Fundusz Aktyw·w. 

Ryzyko zwiŃzane z koncentracjŃ aktyw·w lub rynk·w 

Subfundusz inwestuje do 100% wartoŜci Aktyw·w w tytuğy uczestnictwa FTGF 
ClearBridge US Appreciation Fund, kt·ry koncentruje swoje aktywa w udziağowe i dğuŨne 
papiery wartoŜciowe emitent·w majŃcych siedzibň w krajach rynk·w rozwiniňtych i 
rozwijajŃcych siň na cağym Ŝwiecie. Gğ·wnym rynkiem, na kt·rym inwestuje FTGF 
ClearBridge US Appreciation Fund, jest rynek amerykaŒski. 

Wahania koniunktury w tym regionie i poszczeg·lnych sektorach gospodarki mogŃ mieĺ 
istotny wpğyw na WartoŜĺ Aktyw·w Netto przypadajŃcŃ na Jednostkň Uczestnictwa 
Subfunduszu. 

2.2. Opis ryzyka zwiŃzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w 
szczeg·lnoŜci ryzyka: 

NieosiŃgniňcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z 
uwzglňdnieniem czynnik·w majŃcych wpğyw na poziom ryzyka zwiŃzanego z 
inwestycjŃ 

Ryzyko to polega na niemoŨnoŜci przewidzenia przyszğych zmian cen instrument·w 
finansowych wchodzŃcych w skğad portfela Subfunduszu i w konsekwencji niemoŨnoŜci 
przewidzenia zmian WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu przypadajŃcej na Jednostkň 
Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa jest zaleŨna od ceny 
Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika, 
wielkoŜci poniesionej opğaty za zbycie Jednostek Uczestnictwa, a takŨe od ceny 
Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa. W przypadku 
uzyskania dodatniej stopy zwrotu Uczestnik bňdzie zobowiŃzany do zapğaty podatku 
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dochodowego, co obniŨy uzyskanŃ przez Uczestnika wielkoŜĺ stopy zwrotu. Uzyskana 
stopa zwrotu zaleŨy w duŨej mierze od dat nabycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa. 
ŧadna z zawartych przez Subfundusz um·w nie niesie za sobŃ ryzyk innych niŨ ryzyka 
inwestycyjne opisane w niniejszym Prospekcie. Subfundusz nie zawierağ transakcji na 
warunkach szczeg·lnych, kt·re powodowağyby wzrost ryzyka dla Uczestnik·w. Fundusz 
nie udziela gwarancji innym podmiotom. 

WystŃpienia szczeg·lnych okolicznoŜci, na wystŃpienie kt·rych Uczestnik 
Funduszu nie ma wpğywu lub ma ograniczony wpğyw 

Uczestnik Funduszu powinien wziŃĺ pod uwagň moŨliwoŜĺ zajŜcia szczeg·lnych 
okolicznoŜci dotyczŃcych Funduszu, pozostajŃcych poza wpğywem Uczestnika, lub na 
kt·re wpğyw Uczestnika jest ograniczony. Do takich okolicznoŜci naleŨŃ w szczeg·lnoŜci 
takie zdarzenia, jak otwarcie likwidacji Funduszu, likwidacja Towarzystwa, przejňcie 
zarzŃdzania Funduszem przez inne Towarzystwo, sp·ğkň zarzŃdzajŃcŃ albo 
zarzŃdzajŃcego z Unii Europejskiej, zmiana Depozytariusza, zmiana Agenta 
Transferowego lub podmiot·w poŜredniczŃcych w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek 
Uczestnictwa lub innych podmiot·w obsğugujŃcych Fundusz, poğŃczenie Subfunduszu z 
innym Subfunduszem, zawieszenie zbywania lub odkupywania tytuğ·w uczestnictwa 
przez bazowy fundusz zagraniczny, zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu.  

NiewypğacalnoŜci gwaranta 

Nie dotyczy. 

Inflacji 

Ryzyko inflacji jest ryzykiem spadku siğy nabywczej Ŝrodk·w pieniňŨnych powierzonych 
Funduszowi. Istnienie inflacji powoduje, Ũe realna stopa zwrotu (z uwzglňdnieniem 
inflacji) moŨe byĺ istotnie niŨsza od nominalnej stopy zwrotu (bez uwzglňdnienia inflacji). 

ZwiŃzanego z regulacjami prawnymi dotyczŃcymi Funduszu, w szczeg·lnoŜci w 
zakresie prawa podatkowego 

Z uwagi na brak stabilnoŜci systemu podatkowego w Polsce, spowodowany czňstymi 
zmianami przepis·w podatkowych, nie moŨna mieĺ pewnoŜci, Ũe nie zostanŃ 
wprowadzone zmiany w obecnie obowiŃzujŃcych przepisach w zakresie opodatkowania 
dochod·w zar·wno os·b prawnych, jak i os·b fizycznych. Istnieje moŨliwoŜĺ, Ũe 
inwestowanie w Fundusz zwiŃzane bňdzie z wiňkszymi niŨ dotychczas obciŃŨeniami 
podatkowymi Uczestnik·w Funduszu. MoŨe to spowodowaĺ zmniejszenie opğacalnoŜci 
inwestowania w Jednostki Uczestnictwa. Uczestnicy Funduszu powinni zwr·ciĺ 
szczeg·lnŃ uwagň na opisane w Prospekcie og·lne zasady opodatkowania dochod·w 
z tytuğu uczestnictwa w Funduszu, a takŨe braĺ pod uwagň, iŨ indywidualne zyski z 
inwestycji mogŃ byĺ uzaleŨnione zar·wno od warunk·w i zasad opodatkowania takich 
dochod·w, jak i od pobieranych opğat manipulacyjnych. 
Lokowanie Aktyw·w Subfunduszu zagranicŃ podlega przepisom podatkowym paŒstwa 
siedziby rynku zorganizowanego lub siedziby emitenta instrument·w finansowych, w 
kt·re inwestuje. Istnieje ryzyko, Ũe Fundusz nie dostosuje swojej dziağalnoŜci do zmian 
przepis·w prawa podatkowego w paŒstwie obcym lub wydane zostanŃ niekorzystne dla 
Funduszu wykğadnie przepis·w podatkowych paŒstwa obcego przez organy podatkowe 
w odniesieniu do Subfunduszu. 
 

3. OkreŜlenie profilu inwestora 

Subfundusz przeznaczony jest dla Inwestora, kt·ry: 

a) dŃŨy do osiŃgniňcia w okresach 3-letnich stopy zwrotu jak najbardziej zbliŨonej do 
osiŃganej przez subfundusz FTGF ClearBridge US Appreciation Fund, 

b) akceptuje wysokie ryzyko inwestycyjne, 

c) oczekuje wzrostu wartoŜci kapitağu dziňki inwestycjom ï poprzez subfundusz bazowy 
ï przede wszystkim w akcje sp·ğek amerykaŒskich Ŝredniej i duŨej wielkoŜci, kt·re w 
opinii zarzŃdzajŃcych portfelem subfunduszu bazowego sŃ niedowartoŜciowane i/lub 
majŃ potencjağ do solidnego wzrostu, 
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Jest to Inwestor oczekujŃcy znaczŃco wyŨszej stopy zwrotu w dğugich terminach niŨ z 
lokat bankowych, funduszy got·wkowych, pieniňŨnych, dğuŨnych i mieszanych, gotowy 
ponieŜĺ znaczne straty w kr·tszej perspektywie w oczekiwaniu na dğugoterminowy zysk. 
Ze wzglňdu na politykň inwestycyjnŃ wyniki funduszu mogŃ charakteryzowaĺ siň ponad 
przeciňtnŃ zmiennoŜciŃ. 

Subfundusz moŨe byĺ przeznaczony miňdzy innymi do systematycznego oszczňdzania 
w ramach dğugoterminowych program·w oszczňdnoŜciowych i emerytalnych (CPO, IKE, 
IKZE). Subfundusz moŨe byĺ w szczeg·lnoŜci wykorzystywany przez osoby biorŃce 
udziağ w III filarze systemu emerytalnego, pracownik·w uczestniczŃcych w 
pracowniczych programach emerytalnych prowadzonych przez pracodawc·w w formie 
umowy z funduszem inwestycyjnym. 

Ocena wynik·w zarzŃdzania powinna byĺ dokonywana przez Inwestora w okresie nie 
kr·tszym niŨ 3 lata. 

ZastrzeŨenie: 

Aktualizowany na bieŨŃco profil ryzyka i zysku Subfunduszu, w tym kategoria ryzyka 
Subfunduszu znajdujŃ siň w Kluczowych Informacjach. Aktualna kategoria ryzyka 
Subfunduszu okreŜlona w Kluczowych Informacjach moŨe siň r·Ũniĺ od poziomu ryzyka 
wskazanego w Prospekcie. 

4. Informacje o wysokoŜci opğat i prowizji zwiŃzanych z uczestnictwem w Funduszu, 
sposobie ich naliczania i pobierania oraz o kosztach obciŃŨajŃcych Subfundusz 

4.1. Wskazanie przepis·w Statutu okreŜlajŃcych rodzaje, maksymalnŃ wysokoŜĺ, 
spos·b kalkulacji i naliczania koszt·w obciŃŨajŃcych Fundusz, w tym w 
szczeg·lnoŜci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w kt·rych najwczeŜniej 
moŨe nastŃpiĺ pokrycie poszczeg·lnych rodzaj·w koszt·w 

Informacje o kosztach obciŃŨajŃcych Subfundusz, ich rodzajach, maksymalnej 
wysokoŜci oraz sposobie kalkulacji i naliczania zawarte sŃ w art. 83 Statutu. 

4.2. Wskazanie wartoŜci Wsp·ğczynnika Koszt·w Cağkowitych (ĂwskaŦnik WKCò) 

1) dla jednostek uczestnictwa kategorii A  WKC=2,59% 
2) dla jednostek uczestnictwa kategorii C                WKC=2,57% 
3) dla jednostek uczestnictwa kategorii F  WKC=0,95% 
4) dla jednostek uczestnictwa kategorii H  WKC=0,72% 
5) dla jednostek uczestnictwa kategorii V  WKC=2,10% 
 

Z uwagi na to, iŨ ĂwskaŦnik WKC" odzwierciedla udziağ koszt·w niezwiŃzanych 
bezpoŜrednio z dziağalnoŜciŃ inwestycyjnŃ Subfunduszu w Ŝredniej wartoŜci aktyw·w 
netto Subfunduszu za dany rok, a zmiany statutu Funduszu dotyczŃce Jednostek 
Uczestnictwa kategorii J, K, L weszğy w Ũycie w dniu 29 wrzeŜnia 2020 roku, a dla 
Jednostki Uczestnictwa kategorii X w dniu 31 marca 2021 r. ĂwskaŦnik WKCò dla ww. 
kategorii Jednostek nie jest prezentowany. 

4.3. Wskazanie opğat manipulacyjnych z tytuğu zbycia lub odkupienia Jednostki 
Uczestnictwa oraz innych opğat uiszczanych bezpoŜrednio przez Uczestnika 

Stawki opğat manipulacyjnych pobieranych przez Towarzystwo jako Dystrybutora przy 
zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A, C, V oraz K zwiŃzanych z Subfunduszem 
wskazane sŃ w Tabeli Opğat. 

WysokoŜĺ opğaty manipulacyjnej pobieranej przez Towarzystwo jako Dystrybutora przy 
odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B Subfunduszu wskazana jest w Tabeli 
Opğat, jednak nie moŨe byĺ wyŨsza niŨ 5,25% kwoty naleŨnej Uczestnikowi z tytuğu 
odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa przed opodatkowaniem, jeŨeli zlecenie 
odkupienia zostanie zğoŨone przed upğywem 12 miesiňcy od dnia ich zbycia. Realizacja 
zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii B Subfunduszu zğoŨonego po 
upğywie 12 miesiňcy od dnia ich zbycia nie wiŃŨe siň z pobraniem opğaty manipulacyjnej. 

W odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii A, C, V oraz K pobierana jest opğata 
manipulacyjna z tytuğu ich zbycia. Opğata manipulacyjna, pobierana z tytuğu zbycia 
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Jednostek Uczestnictwa kategorii A, C, V oraz K nie moŨe byĺ wyŨsza niŨ 5,25% 
wartoŜci dokonanej wpğaty. 

Opğaty manipulacyjne z tytuğu zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii E, 
F, G, H, J, K, L, S oraz X nie sŃ pobierane. 

Maksymalna wysokoŜĺ opğaty za prowadzenie IKE lub IKZE wynosi  750 zğ. Faktycznie 
pobierana wysokoŜĺ opğaty ustalana jest w Umowie IKE lub IKZE, nie przekracza jednak 
maksymalnej wysokoŜci okreŜlonej w zdaniu poprzednim. Opğata za prowadzenie IKE 
lub IKZE jest pobierana w dniu zbycia Jednostek Uczestnictwa w ramach zawartej 
Umowy IKE lub Umowy IKZE. 
 
Wypğata, wypğata transferowa lub zwrot z IKE lub IKZE w terminie 12 miesiňcy od 
otwarcia IKE lub IKZE mogŃ wiŃzaĺ siň z koniecznoŜciŃ poniesienia przez Uczestnika 
dodatkowej opğaty, o kt·rej mowa w Ustawie o IKE i IKZE, w wysokoŜci nie wyŨszej niŨ 
200 (dwieŜcie) zğotych.  

Zasady pobierania opğat manipulacyjnych w przypadku Konwersji Jednostek 
Uczestnictwa na Jednostki Uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego 
zarzŃdzanego przez Towarzystwo okreŜla art. 24 ust. 3 Statutu. 

 

4.4. Wskazanie opğaty zmiennej, bňdŃcej czňŜciŃ wynagrodzenia za zarzŃdzanie, 
kt·rej wysokoŜĺ jest uzaleŨniona od wynik·w Subfunduszu, prezentowanej w 
ujňciu procentowym w stosunku do Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto 
Subfunduszu 

 

Towarzystwo otrzymuje ze Ŝrodk·w Subfunduszu wynagrodzenie zmienne, dla 

Jednostek Uczestnictwa kategorii C, uzaleŨnione od wynik·w zarzŃdzania 

Subfunduszem w ostatnich czterech kwartağach. Na pokrycie wynagrodzenia zmiennego 

Towarzystwa tworzy siň na kaŨdy DzieŒ Wyceny rezerwň w kwocie r·wnej wysokoŜci 

naliczonego na ten dzieŒ wynagrodzenia zmiennego Towarzystwa, kt·rŃ zalicza siň w 

ciňŨar koszt·w Funduszu zwiŃzanych z funkcjonowaniem danego Subfunduszu. 

Wynagrodzenie zmienne Towarzystwa dla Jednostek Uczestnictwa  kategorii C 

obliczane jest zgodnie z poniŨszym wzorem: 

365

LD
 x ST))) + (1 x (0)  WANJU- (d) (WANJU x 25% (0; MAX = (d) RZJU    

RZ (d) = RZJU (d) x LJU (d)   

gdzie: 

RZJU (d) ï rezerwa na wynagrodzenie zmienne Towarzystwa na Jednostkň 

Uczestnictwa kategorii C, 

WANJU (d) ï WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa kategorii 

C w poprzednim Dniu Wyceny bez uwzglňdniania rezerwy na wynagrodzenie zmienne,  

WANJU (0) ï WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa kategorii 

C ustalona na przedostatni DzieŒ Wyceny w analogicznym kwartale poprzedniego roku 

kalendarzowego. W okresie pierwszego roku od dnia, w kt·rym jednostki uczestnictwa 

kategorii C zostağy zbyte po raz pierwszy (ĂRok PoczŃtkowyò) jest to WartoŜĺ Aktyw·w 

Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa  kategorii C, wedğug kt·rej Jednostki 

Uczestnictwa zostağy zbyte po raz pierwszy.  

ST ï stopa odniesienia r·wna stağej wartoŜci 8%, a w przypadku Roku PoczŃtkowego 

jest to wartoŜĺ 8% w skali roku przeliczona na okres dni od dnia pierwszego zbycia 

Jednostki Uczestnictwa kategorii C do poprzedniego Dnia Wyceny.  

LD ï liczba dni od przedostatniego Dnia Wyceny w poprzednim kwartale do 

poprzedniego Dnia Wyceny, a w przypadku pierwszego kwartağu Roku PoczŃtkowego 

liczba dni od dnia, w kt·rym jednostki uczestnictwa kategorii C zostağy zbyte po raz 

pierwszy do poprzedniego Dnia Wyceny. 
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LJU (d) ï liczba Jednostek Uczestnictwa danej kategorii w poprzednim Dniu Wyceny. -- 

Wynagrodzenie zmienne Towarzystwa podlega wypğacie w cağoŜci utworzonej rezerwy 

na wynagrodzenie zmienne Towarzystwa w ostatnim Dniu Wyceny danego kwartağu lub 

w kaŨdym innym Dniu Wyceny, w kt·rym nastňpuje odkupienie Jednostek Uczestnictwa 

Subfunduszu, w czňŜci utworzonej rezerwy na wynagrodzenie zmienne Towarzystwa 

przypadajŃcej proporcjonalnie na Jednostki Uczestnictwa bňdŃce przedmiotem 

odkupienia w poprzednim Dniu Wyceny. Wypğata do Towarzystwa Ŝrodk·w nastňpuje w 

terminie 7 dni od zakoŒczenia miesiŃca, w kt·rym nastŃpiğo naliczenie wynagrodzenia 

podlegajŃcego wypğacie. 

 

4.5. Wskazanie maksymalnej wysokoŜci wynagrodzenia za zarzŃdzanie 
Subfunduszem, a w przypadku, o kt·rym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy o 
Funduszach Inwestycyjnych, wskazanie r·wnieŨ maksymalnego poziomu 
wynagrodzenia za zarzŃdzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem 
zagranicznym, lub instytucjŃ zbiorowego inwestowania zarzŃdzanych przez 
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitağowej Towarzystwa, jeŨeli Subfundusz 
lokuje powyŨej 50% swoich aktyw·w w Jednostki Uczestnictwa, certyfikaty 
inwestycyjne, lub tytuğy uczestnictwa tych funduszy lub instytucji zbiorowego 
inwestowania 

UwzglňdniajŃc postanowienia opublikowanego w ĂDzienniku Ustawò pod poz. 2380 
rozporzŃdzenia Ministra Finans·w z dnia 13 grudnia 2018 r. w sprawie maksymalnej 
wysokoŜci wynagrodzenia stağego towarzystwa za zarzŃdzanie funduszem 
inwestycyjnym otwartym oraz specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym, 
Towarzystwo otrzymuje ze Ŝrodk·w Subfunduszu wynagrodzenie z tytuğu zarzŃdzania 
Funduszem i reprezentowania go wobec os·b trzecich wynoszŃce w odniesieniu do 
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu: 

1)  dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A kwotň nie wiňkszŃ niŨ 1,96%,w skali roku, 
liczonego jako 360 dni, od Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu 
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii A w danym roku,  

2)  dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B kwotň nie wiňkszŃ niŨ 1,96%, w skali roku, 
liczonego jako 360 dni, od Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu 
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii B w danym roku, 

3)  dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E kwotň nie wiňkszŃ niŨ 1,80%, w skali roku, 
liczonego jako 360 dni, od Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu 
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii E w danym roku, 

4)  dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F kwotň nie wiňkszŃ niŨ 1,20%, w skali roku, 
liczonego jako 360 dni, od Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu 
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii F w danym roku, 

5)  dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G kwotň nie wiňkszŃ niŨ 0,95%,w skali roku, 
liczonego jako 360 dni, od Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu 
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii G w danym roku, 

6)  dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H kwotň nie wiňkszŃ niŨ 0,85%, w skali roku, 
liczonego jako 360 dni, od Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu 
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii H w danym roku, 

7)  dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S kwotň nie wiňkszŃ niŨ 1,60%, w skali roku, 
liczonego jako 360 dni, od Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu 
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii S w danym roku,  

8)  dla Jednostek Uczestnictwa kategorii V kwotň nie wiňkszŃ niŨ 1,96%, w skali roku, 
liczonego jako 360 dni, od Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu 
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii V w danym roku, 

9)  dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C kwotň nie wiňkszŃ niŨ 1,96%, w skali roku, 
liczonego jako 360 dni, od Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu 
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reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii C w danym roku,  
10)  dla Jednostek Uczestnictwa kategorii J kwotň nie wiňkszŃ niŨ 1,70%, w skali roku, 
liczonego jako 360 dni, od Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu 
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii J w danym roku,  

11)  dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K kwotň nie wiňkszŃ niŨ 1,60%, w skali roku, 
liczonego jako 360 dni, od Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu 
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii K w danym roku,  

12)  dla Jednostek Uczestnictwa kategorii L kwotň nie wiňkszŃ niŨ 1,50%, w skali roku, 
liczonego jako 360 dni, od Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu 
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii L w danym roku.  

13)  dla Jednostek Uczestnictwa kategorii X kwotň nie wiňkszŃ niŨ 1,70%, w skali roku, 
liczonego jako 360 dni, od Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu 
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii X w danym roku.  

 

Wynagrodzenie obliczane jest kaŨdego Dnia Wyceny od WartoŜci Aktyw·w Netto 
Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny i pğatne przez Fundusz po zakoŒczeniu 
miesiŃca w terminie nie p·Ŧniej niŨ si·dmego dnia roboczego nastňpnego miesiŃca. 
Towarzystwo informuje Uczestnik·w o wysokoŜci pobieranego wynagrodzenia w spos·b 
okreŜlony w Statucie. 

Art. 101 ust. 5 Ustawy nie ma zastosowania. 

Zgodnie z prospektem Franklin Templeton Global Funds plc wynagrodzenie za 
zarzŃdzanie Premier Share Class FTGF ClearBridge US Appreciation Fund, kt·re 
bňdzie nabywaĺ Subfundusz, wynosi nie wiňcej niŨ 0,625% w skali roku od Ŝredniej 
wartoŜci aktyw·w netto zagranicznego subfunduszu. Wynagrodzenie za zarzŃdzanie 
podlega zapğacie co miesiŃc z doğu. Zagraniczny subfundusz moŨe ponosiĺ inne koszty 
lub opğaty, kt·re zostağy wskazane w prospekcie Franklin Templeton Global Funds plc. 

4.6. Wskazanie istniejŃcych um·w lub porozumieŒ, na podstawie kt·rych 
koszty dziağalnoŜci Funduszu bezpoŜrednio lub poŜrednio sŃ rozdzielane 
pomiňdzy Fundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie 
usğug dodatkowych oraz wskazanie wpğywu tych usğug na wysokoŜĺ 
prowizji pobieranych przez podmiot prowadzŃcy dziağalnoŜĺ maklerskŃ 
oraz na wysokoŜĺ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzŃdzanie funduszem. 

Nie dotyczy. 

5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujňciu historycznym 

Fundusz zostağ zarejestrowany w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych pod numerem RFI 
1216 w dniu 29 wrzeŜnia 2015 r. 

 

5.1. WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego 

31 grudnia 2022 -   24 169 tys. PLN  

w tym: 

1) dla jednostek uczestnictwa kategorii A      21 582 tys. PLN 

2) dla jednostek uczestnictwa kategorii C      1 534 tys. PLN 

3) dla jednostek uczestnictwa kategorii F      83  tys. PLN 

4) dla jednostek uczestnictwa kategorii H      909  tys. PLN 

5) dla jednostek uczestnictwa kategorii V     60  tys. PLN 
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5.2. WielkoŜĺ Ŝredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 
3, 5 i 10 lat 
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Na dzieŒ sporzŃdzania niniejszego tekstu jednolitego Prospektu nie jest moŨliwe 
wskazanie wielkoŜci Ŝredniej stopy zwrotu z inwestycji dla jednostek uczestnictwa 
kategorii A za okres 10 lat gdyŨ wycena ta nie jest prowadzona w spos·b ciŃgğy przez 
okres co najmniej 10 lat. 

 

 

Kategoria F 

 

3 lata 0,88% 

 

 

 

 

Na dzieŒ sporzŃdzania niniejszego tekstu jednolitego Prospektu nie jest moŨliwe 
wskazanie wielkoŜci Ŝredniej stopy zwrotu z inwestycji dla jednostek uczestnictwa 
kategorii F za okres 5 i 10 lat gdyŨ wycena ta nie jest prowadzona w spos·b ciŃgğy przez 
okres co najmniej 5 lat. 
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Kategoria H 

 

3 lata     1,16% 

 

 

 

Na dzieŒ sporzŃdzania niniejszego tekstu jednolitego Prospektu nie jest moŨliwe 
wskazanie wielkoŜci Ŝredniej stopy zwrotu z inwestycji dla jednostek uczestnictwa 
kategorii F za okres 5 i 10 lat gdyŨ wycena ta nie jest prowadzona w spos·b ciŃgğy przez 
okres co najmniej 5 lat. 

 

 

Kategoria V 

 

3 lata   -0,23% 

 

 

 

Na dzieŒ sporzŃdzania niniejszego tekstu jednolitego Prospektu nie jest moŨliwe 
wskazanie wielkoŜci Ŝredniej stopy zwrotu z inwestycji dla jednostek uczestnictwa 
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kategorii F za okres 5 i 10 lat gdyŨ wycena ta nie jest prowadzona w spos·b ciŃgğy przez 
okres co najmniej 5 lat. 

 

Na dzieŒ sporzŃdzania niniejszego tekstu jednolitego Prospektu nie jest moŨliwe 
wskazanie wielkoŜci Ŝredniej stopy zwrotu z inwestycji dla jednostek uczestnictwa 
kategorii B, C, E, G,S za okres 3, 5 i 10 lat gdyŨ wycena ta nie jest prowadzona w spos·b 
ciŃgğy przez okres co najmniej 3 lat. 

Na dzieŒ sporzŃdzania niniejszego tekstu jednolitego Prospektu nie jest moŨliwe 
wskazanie wielkoŜci Ŝredniej stopy zwrotu z inwestycji dla jednostek uczestnictwa 
kategorii J, K, L oraz X, gdyŨ wycena tych jednostek uczestnictwa nie rozpoczňğa siň. 

5.3. Wskazanie wzorca sğuŨŃcego do oceny efektywnoŜci inwestycji w Jednostki 
Uczestnictwa, odzwierciedlajŃcego zachowanie siň zmiennych rynkowych 
najlepiej oddajŃcych cel i politykň inwestycyjnŃ Subfunduszu, zwanego dalej 
Ăwzorcemò (benchmark), stosowanego przez Subfundusz, a takŨe informacjň o 
dokonanych zmianach wzorca, jeŜli miağy miejsce 

Subfundusz nie okreŜliğ wzorca sğuŨŃcego do oceny efektywnoŜci inwestycji w Jednostki 
Uczestnictwa, odzwierciedlajŃcego zachowanie siň zmiennych rynkowych. 

5.4. Informacja o Ŝrednich stopach zwrotu z przyjňtego przez Subfundusz wzorca, 
odpowiednio dla okres·w, o kt·rych mowa w pkt 5.2. 

Nie dotyczy. 

5.5. ZastrzeŨenie, Ũe indywidualna stopa zwrotu Uczestnika Funduszu z inwestycji jest 
uzaleŨniona od wartoŜci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i 
odkupienia przez Fundusz oraz wysokoŜci pobranych przez Fundusz opğat 
manipulacyjnych oraz Ũe wyniki historyczne nie gwarantujŃ uzyskania podobnych 
wynik·w w przyszğoŜci 

Towarzystwo niniejszym zastrzega, Ũe indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest 
uzaleŨniona od wartoŜci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia 
przez Fundusz oraz wysokoŜci pobranych opğat manipulacyjnych oraz Ũe wyniki 
historyczne nie gwarantujŃ uzyskania podobnych w przyszğoŜci. Zgodnie z art. 86 ust. 3 
Ustawy o Funduszach inwestycyjnych opğaty manipulacyjne pobierane przy zbywaniu i 
odkupywaniu jednostek uczestnictwa sŃ naleŨne podmiotowi, o kt·rym mowa w art. 32 
ust. 1 pkt 1-3 tejŨe Ustawy, od Uczestnika. Inwestycje w Fundusze dokonywane sŃ 
wyğŃcznie na wğasne ryzyko i odpowiedzialnoŜĺ Uczestnika lub nabywajŃcego na jego 
rzecz Jednostki Uczestnictwa i nie sŃ zobowiŃzaniem Towarzystwa oraz nie sŃ 
gwarantowane przez Towarzystwo, Ũaden z podmiot·w z grupy kapitağowej 
Towarzystwa ani podmioty ŜwiadczŃce na ich rzecz usğugi. Jednostki Uczestnictwa nie 
sŃ depozytem bankowym. Inwestycje w Fundusz sŃ obarczone ryzykiem inwestycyjnym, 
wğŃcznie z moŨliwoŜciŃ utraty przynajmniej czňŜci zainwestowanego kapitağu. 
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Rozdziağ 3d 

Esaliens Mağych Sp·ğek AmerykaŒskich  

 

1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu  

1) Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu w 
wyniku wzrostu wartoŜci lokat. 

2) Fundusz nie gwarantuje osiŃgniňcia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o kt·rym 
mowa w pkt 1). 

1.1. Gğ·wne kategorie lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacja 

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie do 100% 
Aktyw·w Subfunduszu w tytuğy uczestnictwa subfunduszu FTGF Royce US Small Cap 
Opportunity Fund, wyodrňbnionego w ramach Franklin Templeton Global Funds plc - 
sp·ğkň inwestycyjnŃ z ograniczonŃ odpowiedzialnoŜciŃ o zmiennym kapitale  z siedzibŃ 
w Irlandii majŃcŃ status funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami. 
Fundusz dokonujŃc lokat Aktyw·w Subfunduszu bňdzie stosowağ nastňpujŃce zasady 
dywersyfikacji lokat:  
-  tytuğy uczestnictwa subfunduszu FTGF Royce US Small Cap Opportunity Fund ï od 

70% do 100% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu; 
-  dğuŨne papiery wartoŜciowe i Instrumenty Rynku PieniňŨnego, w tym w szczeg·lnoŜci 
kr·tkoterminowe papiery wartoŜciowe emitowane, porňczone lub gwarantowane 
przez Skarb PaŒstwa lub Narodowy Bank Polski ï od 0% do 20% wartoŜci Aktyw·w 
Subfunduszu;  

-  depozyty ï od 0% do 20% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu, 
-  tytuğy uczestnictwa funduszu zagranicznego lub tytuğy uczestnictwa instytucji 
wsp·lnego inwestowania, inne niŨ tytuğy uczestnictwa subfunduszu FTGF Royce US 
Small Cap Opportunity Fund a takŨe jednostki uczestnictwa innych polskich funduszy 
inwestycyjnych otwartych - od 0% do 20% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu. 

Modelowo Subfundusz bňdzie posiadaĺ cağoŜĺ portfela w okreŜlonych powyŨej tytuğach 
uczestnictwa. Subfundusz inwestujŃc we wskazane powyŨej tytuğy uczestnictwa bňdzie 
kierowaĺ siň kryterium osiŃgniňcia jak najbardziej zbliŨonych wynik·w zarzŃdzania do 
osiŃganych przez FTGF Royce US Small Cap Opportunity Fund. Subfundusz bňdzie 
dŃŨyğ do osiŃgniňcia i utrzymania modelowej alokacji aktyw·w uwzglňdniajŃc 
ograniczenia statutowe i wymogi dotyczŃce zapewnienia pğynnoŜci Subfunduszu. 
Kryterium doboru  lokat innych niŨ wymienione powyŨej tytuğy uczestnictwa bňdzie 
zapewnienie wysokiej pğynnoŜci i bezpieczeŒstwa lokat polskiego Subfunduszu. 
Zapewnienie wysokiej pğynnoŜci aktyw·w wymienionych w drugim tiret powyŨej bňdzie 
polegağo na inwestowaniu jedynie w takie instrumenty, kt·re moŨna zbyĺ w okresie nie 
dğuŨszym niŨ dwa dni gieğdowe bez istotnego wpğywu na cenň rynkowŃ tych 
instrument·w. Jako istotnŃ zmianň ceny rozumie siň zmianň wiňkszŃ niŨ piňĺ punkt·w 
procentowych w stosunku do ceny przed transakcjŃ. Zapewnienie bezpieczeŒstwa lokat 
tego rodzaju aktyw·w bňdzie polegağo na inwestowaniu przede wszystkim w instrumenty 
finansowe emitowane, porňczone lub gwarantowane przez Skarb PaŒstwa lub 
Narodowy Bank Polski.  
Zapewnienie wysokiej pğynnoŜci aktyw·w wymienionych w trzecim tiret bňdzie polegağo 
na zawieraniu depozyt·w o terminie zapadalnoŜci dostosowanym do spodziewanych 
napğyw·w i odpğyw·w Ŝrodk·w z rachunku Subfunduszu, nie dğuŨszym niŨ rok, pğatnych 
na ŨŃdanie lub kt·re moŨna wycofaĺ przed terminem zapadalnoŜci. Zapewnienie 
bezpieczeŒstwa tego rodzaju lokat aktyw·w bňdzie polegağo na zawieraniu depozyt·w 
przede wszystkim w bankach krajowych. 
Inwestowanie w tytuğy uczestnictwa inne niŨ wyemitowane przez FTGF Royce US Small 
Cap Opportunity Fund bňdzie miağo miejsce wyğŃcznie w okresach, w kt·rych nabycie 
tytuğ·w uczestnictwa tego subfunduszu nie jest moŨliwe z uwagi na ograniczenia 
zwiŃzane z nabywaniem tych tytuğ·w uczestnictwa, wynikajŃce z zawieszenia zbywania 
tytuğ·w uczestnictwa lub zawieszenia wyceny jego aktyw·w z przyczyn opisanych w 
prospekcie Franklin Templeton Global Funds plc, leŨŃce po stronie tego subfunduszu, a 
niezaleŨne od Funduszu lub gdy nastŃpi otwarcie likwidacji tego subfunduszu. 
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Dopuszczalne jest wyğŃcznie inwestowanie w tytuğy uczestnictwa funduszy 
zagranicznych lub tytuğy uczestnictwa instytucji wsp·lnego inwestowania, a takŨe 
jednostki uczestnictwa innych polskich funduszy inwestycyjnych otwartych,  kt·rych 
zasady polityki inwestycyjnej sŃ maksymalnie zbliŨone do zasad polityki inwestycyjnej 
subfunduszu FTGF Royce US Small Cap Opportunity Fund, okreŜlonych w art. 92-94 
Statutu, przy uwzglňdnieniu limit·w inwestycyjnych okreŜlonych w Ustawie o 
Funduszach Inwestycyjnych. 
W przypadku rozpoczňcia likwidacji FTGF Royce US Small Cap Opportunity Fund lub 
Franklin Templeton Global Funds plc, Fundusz dokona zmiany treŜci statutu w zakresie 
polityki inwestycyjnej Subfunduszu poprzez wybranie innych funduszy lub instytucji 
wsp·lnego inwestowania o polityce inwestycyjnej maksymalnie zbliŨonej do polityki 
inwestycyjnej FTGF Royce US Small Cap Opportunity Fund, w kt·rych odpowiednio 
tytuğy uczestnictwa albo jednostki uczestnictwa bňdzie inwestowane od 70% do 100% 
wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu. 
FTGF Royce US Small Cap Opportunity Fund dŃŨy do zapewnienia dğugoterminowego 
wzrostu wartoŜci kapitağu poprzez inwestowanie co najmniej 70% aktyw·w netto w 
zdywersyfikowany portfel akcji amerykaŒskich sp·ğek o kapitalizacji mniejszej niŨ 
wartoŜĺ okreŜlona w prospekcie zagranicznego subfunduszu, notowanych na rynkach 
regulowanych w USA. ZarzŃdzajŃcy subfunduszem zagranicznym inwestuje w sp·ğki, 
kt·re w jego ocenie sŃ wycenione poniŨej swojej wartoŜci i jest to sytuacja 
oportunistyczna. Taka oportunistyczna sytuacja moŨe w szczeg·lnoŜci oznaczaĺ odbicie 
na wynikach osiŃganych przez sp·ğki, przejŜciowe wyniki poniŨej oczekiwaŒ pomimo 
rosnŃcego rynku, nierozpoznane aktywa w sp·ğce lub niedocenianie przez rynek wzrostu 
rynku. 
 
Zasady polityki inwestycyjnej subfunduszu FTGF Royce US Small Cap Opportunity 
Fund, w tym dozwolone inwestycje oraz ograniczenia inwestycyjne funduszu 
zagranicznego Franklin Templeton Global Funds plc wsp·lne dla wszystkich 
wyodrňbnionych w jego ramach subfunduszy, opisane sŃ w art. 92-94 Rozdziağu I CzňŜci 
II Statutu. 

1.2. Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu 

Fundusz majŃc na celu osiŃgniňcie cel·w statutowych poprzez maksymalizacjň 
osiŃganej stopy zwrotu oraz minimalizacjň ponoszonego ryzyka lokuje Ŝrodki 
Subfunduszu przede wszystkim w tytuğy uczestnictwa subfunduszu FTGF Royce US 
Small Cap Opportunity Fund.  
Poza tym, w celu zapewnienia pğynnoŜci, Fundusz bňdzie inwestowağ Aktywa 
Subfunduszu w inne lokaty przewidziane w Statucie, w szczeg·lnoŜci w dğuŨne papiery 
wartoŜciowe lub Instrumenty Rynku PieniňŨnego emitent·w o wysokiej wiarygodnoŜci 
kredytowej. Na tego typu decyzje inwestycyjne wpğyw bňdzie miağa analiza ryzyka 
pğynnoŜci oraz analiza bezpieczeŒstwa lokat.  

Fundusz podejmujŃc decyzjň o alokacji Aktyw·w Subfunduszu pomiňdzy  okreŜlone 
powyŨej tytuğy uczestnictwa  i pozostağe lokaty bňdzie brağ pod uwagň w szczeg·lnoŜci 
spodziewanŃ wielkoŜĺ odkupieŒ jednostek Subfunduszu. 

1.3. JeŜli Subfundusz odzwierciedla skğad uznanego indeksu akcji lub dğuŨnych 
papier·w wartoŜciowych - charakterystyka indeksu oraz stopieŒ odzwierciedlenia 
indeksu przez Subfundusz 

Nie dotyczy. 

1.4. JeŨeli WartoŜĺ Aktyw·w Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu bňdzie 
charakteryzowaĺ siň duŨŃ zmiennoŜciŃ wynikajŃcŃ ze skğadu portfela lub z przyjňtej 
techniki zarzŃdzania portfelem ï wskazanie tej cechy 

Fundusz dŃŨy do minimalizacji ryzyk i zmiennoŜci WartoŜci Aktyw·w Netto 
Subfunduszu, jednakŨe ryzyka opisane poniŨej w pkt 2 oraz niezaleŨne od Funduszu 
znaczŃce nabycia lub umorzenia mogŃ powodowaĺ przejŜciowe znaczŃce wahania 
WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu. 

1.5. JeŨeli Subfundusz moŨe zawieraĺ umowy, kt·rych przedmiotem sŃ Instrumenty 
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Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne - wskazanie tej 
informacji wraz z okreŜleniem wpğywu zawarcia takich um·w, w tym um·w, kt·rych 
przedmiotem sŃ Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na ryzyko zwiŃzane 
z przyjňtŃ politykŃ inwestycyjnŃ 

Fundusz zgodnie z politykŃ inwestycyjnŃ okreŜlonŃ dla Subfunduszu, moŨe zawieraĺ 
umowy majŃce za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne, pod 
warunkiem, Ũe umowy takie zostanŃ zawarte z zachowaniem zasad okreŜlonych w 
Ustawie i Statucie oraz na warunkach w nim zawartych. Zawarcie umowy ma na celu 
ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwiŃzanego ze zmianŃ kurs·w walut, zwiŃzanych z 
inwestowaniem przez Subfundusz w tytuğy uczestnictwa subfunduszu denominowanego 
w walutach obcych. 
 
Dodatkowo wystňpujŃce ryzyka w zwiŃzku z zawieraniem um·w, kt·rych przedmiotem 
sŃ Instrumenty Pochodne to: 
i. ryzyko kontrahenta, tj. wartoŜĺ ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku 
na transakcjach, kt·rych przedmiotem sŃ Instrumenty Pochodne, bez uwzglňdniania 
opğat i ŜwiadczeŒ ponoszonych przez Fundusz przy zawarciu transakcji, w 
szczeg·lnoŜci premii zapğaconej przy zakupie opcji, przy czym wartoŜĺ ryzyka 
kontrahenta stanowi wartoŜĺ ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku na 
transakcjach z tym kontrahentem, kt·rych przedmiotem sŃ Niewystandaryzowane 
Instrumenty Pochodne, 

ii. ryzyko dŦwigni finansowej, tj. ryzyko, Ũe w przypadku nietrafnych decyzji 
inwestycyjnych stosowanie Instrument·w Pochodnych moŨe prowadziĺ do 
zwielokrotnienia strat w por·wnaniu do pozostağych lokat Funduszu. W celu pomiaru 
ryzyka dŦwigni finansowej Fundusz oblicza sumň wartoŜci wszystkich kwot 
zaangaŨowania w Instrumenty Pochodne w spos·b okreŜlony w przepisach prawa, 

iii. ryzyko modelu wyceny ï wystňpuje w przypadku Niewystandaryzowanych 
Instrument·w Pochodnych. Ryzyko to objawia siň w sytuacji, gdy model stosowany 
do wyceny Instrumentu Pochodnego jest nieadekwatny do specyfiki danego 
instrumentu. W przypadku zamkniňcia pozycji moŨe to negatywnie wpğynŃĺ na wynik 
finansowy Funduszu, 

iv. ryzyko stopy procentowej tj. ryzyko negatywnego wpğywu poziomu rynkowych st·p 
procentowych na bieŨŃcy i przyszğy wynik finansowy lub wartoŜĺ bieŨŃcŃ netto 
otwartych pozycji w Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych. 

 

JednoczeŜnie Uczestnik powinien wziŃĺ pod uwagň, Ũe do 100% Aktyw·w Subfunduszu 
moŨe byĺ zainwestowane w tytuğy uczestnictwa FTGF Royce US Small Cap Opportunity 
Fund, kt·ry moŨe dla realizacji swych cel·w inwestycyjnych korzystaĺ z finansowych 
instrument·w pochodnych wyğŃcznie w celu efektywnego zarzŃdzania portfelem. 

1.6. JeŨeli udzielono gwarancji wypğaty okreŜlonej kwoty z tytuğu odkupienia 
Jednostek Uczestnictwa - wskazanie gwaranta oraz warunk·w gwarancji 

Nie dotyczy. 

2. Opis ryzyka zwiŃzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka 
inwestycyjnego zwiŃzanego z przyjňtŃ politykŃ inwestycyjnŃ Subfunduszu 

2.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwiŃzanego z politykŃ inwestycyjnŃ Subfunduszu 

Uczestnicy akceptujŃ wysoki poziom ryzyka wynikajŃcy z inwestycji wiňkszoŜci Ŝrodk·w 
Subfunduszu w tytuğy uczestnictwa funduszu zagranicznego inwestujŃcego w akcje. 
Uczestnicy uŨywajŃcy waluty polskiej jako waluty odniesienia akceptujŃ Ŝredni poziom 
ryzyka walutowego. 

Z inwestycjami Subfunduszu wiŃŨŃ siň nastňpujŃce rodzaje ryzyka: 

Ryzyko rynkowe 

Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku wartoŜci aktyw·w netto portfela inwestycyjnego 
spowodowane niekorzystnymi zmianami cen na rynkach finansowych. 
Inwestowanie do 100% Aktyw·w w tytuğy uczestnictwa FTGF Royce US Small Cap 
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Opportunity Fund wiŃŨe siň z koniecznoŜciŃ poniesienia ryzyka wynikajŃcego z 
dziağalnoŜci FTGF Royce US Small Cap Opportunity Fund. 

Dla Subfunduszu gğ·wnymi elementami ryzyka rynkowego sŃ: ryzyko rynku akcji, ryzyko 
stopy procentowej i ryzyko kursu walutowego. 

Ryzyko rynku akcji obejmuje ryzyko spadku wartoŜci aktyw·w netto portfela 
inwestycyjnego na rynkach, na kt·rych inwestuje FTGF Royce US Small Cap 
Opportunity Fund spowodowane spadkiem cen akcji i skğada siň z ryzyka 
systematycznego (zwiŃzanego z rynkiem na kt·rym notowane sŃ dane akcje) i z ryzyka 
specyficznego (zwiŃzanego z inwestowaniem w akcje danego emitenta). 

Ryzyko stopy procentowej obejmuje ryzyko spadku wartoŜci aktyw·w Subfunduszu w 
wyniku wzrostu poziomu st·p procentowych na rynkach, na kt·rych inwestuje. 

Ryzyko kursu walutowego zwiŃzane jest z wahaniami kurs·w walutowych, w kt·rych 
wyceniane sŃ aktywa nabywane przez Subfundusz.  

Ryzyko inwestowania w Jednostki Uczestnictwa zwiŃzane jest z wahaniami rynkowej 
wyceny Aktyw·w Subfunduszu. Rynki papier·w wartoŜciowych sŃ zmienne a ceny tych 
papier·w mogŃ ulegaĺ znacznym zmianom. 

Do gğ·wnych ryzyk zwiŃzanych z inwestycjami dokonywanymi przez Fundusz moŨna 
zaliczyĺ ryzyko wahaŒ cen papier·w wartoŜciowych, kt·re mogŃ byĺ zaleŨne od 
dokonywanej przez rynek oceny emitenta, obejmujŃcej jego pozycjň rynkowŃ, finansowŃ 
i majŃtkowŃ. Ocena ta moŨe wywieraĺ wpğyw na ksztağtowanie siň cen papier·w 
wartoŜciowych emitenta, stanowiŃcych skğadnik portfela inwestycyjnego Subfunduszu a 
tym samym na wartoŜĺ Jednostek Uczestnictwa. 

Ryzyko kredytowe 

Jednym z ryzyk, na kt·re wyeksponowane bňdŃ lokaty Funduszu jest ryzyko kredytowe 
emitent·w dğuŨnych papier·w wartoŜciowych, nabywanych przez Subfundusz. Ryzyko 
to jest r·Ũne dla poszczeg·lnych emitent·w i zwiŃzane jest ze zdolnoŜciŃ do terminowej 
realizacji zobowiŃzaŒ opisanych w warunkach emisji i kt·re r·ŨniŃ siň pomiňdzy sobŃ w 
zaleŨnoŜci od zdolnoŜci realizacji przez poszczeg·lnych emitent·w spğaty kapitağu i 
odsetek w zwiŃzku z zaciŃgniňtymi zobowiŃzaniami. Ocena pozycji rynkowej, finansowej 
i majŃtkowej emitenta moŨe wywieraĺ wpğyw na ksztağtowanie siň ceny dğugu emitenta, 
stanowiŃcych skğadnik portfela inwestycyjnego Subfunduszu a tym samym oddziağywaĺ 
na wartoŜĺ Jednostek Uczestnictwa. 

Jakiekolwiek op·Ŧnienie lub nieprawidğowoŜci w realizacji ww. zobowiŃzaŒ przez 
emitenta moŨe oznaczaĺ poniesienie strat przez Subfundusz, a tym samym mieĺ wpğyw 
na wartoŜĺ Jednostki Uczestnictwa. 

DziağalnoŜĺ Funduszu zwiŃzana jest r·wnieŨ z istnieniem ryzyka kredytowego stron, z 
kt·rymi zawierane sŃ transakcje dotyczŃce papier·w wartoŜciowych, i np w przypadku 
utraty pğynnoŜci lub niewypğacalnoŜci drugiej strony transakcji Fundusz moŨe otrzymaĺ 
pğatnoŜĺ z op·Ŧnieniem lub nie otrzymaĺ jej w og·le, co moŨe mieĺ wpğyw na pğynnoŜĺ 
Aktyw·w Subfunduszu, a nawet poniesienie strat przez Subfundusz. 

ZarzŃdzajŃcy portfelem inwestycyjnym Subfunduszu bňdŃ zawieraĺ w umowach 
postanowienia majŃce na celu ograniczenie lub wyğŃczenie przedmiotowych ryzyk w 
zwiŃzku z realizacjŃ poszczeg·lnych transakcji. CzynnoŜci powyŨsze mogŃ jednakŨe 
czasami okazaĺ siň niewystarczajŃce, w szczeg·lnoŜci w zakresie zastosowania 
dostatecznych zabezpieczeŒ. 

Inwestycje w tytuğy uczestnictwa emitowane przez instytucje wsp·lnego inwestowania 
majŃce siedzibň za granicŃ lub w jednostki uczestnictwa innych funduszy lub 
subfunduszy obciŃŨone sŃ ryzykiem pochodzŃcym od ryzyka lokat takiego funduszu lub 
subfunduszu. 

Inwestycje w lokaty bankowe zwiŃzane sŃ z ryzykiem kredytowym banku. 

Ryzyko rozliczenia 

Ograniczenia techniczne, a takŨe zawodnoŜĺ system·w informatycznych moŨe 
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spowodowaĺ nie dojŜcie do rozliczenia transakcji lub brak terminowego przekazania 
Ŝrodk·w pieniňŨnych. 

Ryzyko pğynnoŜci 

Ryzyko pğynnoŜci wiŃŨe siň z brakiem moŨliwoŜci zakupu lub sprzedaŨy instrumentu 
finansowego w kr·tkim czasie, w znacznej liczbie i bez wpğywania na poziom cen 
rynkowych jak i moŨliwoŜciŃ zapewnienia Uczestnikom Funduszu natychmiastowego 
umorzenia Jednostek Uczestnictwa. WielkoŜĺ tego ryzyka zaleŨna jest od wysokoŜci 
obrot·w na rynku, na kt·rym notowany jest dany instrument finansowy, iloŜci danych 
instrument·w w obrocie oraz r·ŨnicŃ pomiňdzy kwotowaniami kupna i sprzedaŨy. 
KoniecznoŜĺ zbycia mağo pğynnego  instrumentu moŨe wpğynŃĺ na obniŨenie jego 
wyceny. 

Ryzyko walutowe 

WartoŜĺ Jednostki Uczestnictwa jest nominowana w zğotych. Fundusz moŨe nabywaĺ 
waluty obce oraz inwestowaĺ w aktywa nominowane w walutach obcych. Zmiany kurs·w 
walutowych mogŃ zatem mieĺ wpğyw na zmiany wartoŜci poszczeg·lnych aktyw·w 
nominowanych w walutach obcych znajdujŃcych siň w portfelu inwestycyjnym 
Subfunduszu oraz na wartoŜĺ Jednostki Uczestnictwa. Wpğyw zmiany kurs·w 
walutowych na zmianň wartoŜci aktyw·w i zmianň wartoŜci Jednostki Uczestnictwa 
moŨe byĺ zar·wno pozytywny jak i negatywny.  

W przypadku inwestycji w subfundusz bazowy nabywajŃcy aktywa w r·Ũnych walutach, 
ryzyko walutowe zwiŃzane jest z wahaniami walut, w kt·rych subfundusz bazowy nabyğ 
aktywa i wpğywem tych wahaŒ na wycenň poszczeg·lnych aktyw·w oraz wycenň tytuğ·w 
uczestnictwa subfunduszu bazowego.  

Tytuğy uczestnictwa subfunduszu bazowego nabywane przez Subfundusz w PLN 
powinny byĺ zabezpieczone przed ryzykiem walutowym w stosunku do waluty 
subfunduszu bazowego.. 

Ryzyko zwiŃzane z inwestycjami w zagraniczne instrumenty finansowe 

Inwestowanie do 100% Aktyw·w w tytuğy uczestnictwa FTGF Royce US Small Cap 
Opportunity Fund wiŃŨe siň z koniecznoŜciŃ poniesienia ryzyka wynikajŃcego z jego 
dziağalnoŜciŃ inwestycyjnŃ okreŜlonŃ w prospekcie Franklin Templeton Global Funds 
plc. Z uwagi na zwiŃzane z tym potencjalnie ryzyko okresowego braku moŨliwoŜci 
nabywania tytuğ·w uczestnictwa wyŨej wymienionego subfunduszu zagranicznego do 
Aktyw·w Subfunduszu, dodatkowo statut dopuszcza moŨliwoŜĺ inwestowania Aktyw·w 
Subfunduszu w tytuğy uczestnictwa inne niŨ wyemitowane przez FTGF Royce US Small 
Cap Opportunity Fund i moŨe to mieĺ miejsce wyğŃcznie, gdy jest w interesie 
Uczestnik·w Funduszu z zastrzeŨeniem, iŨ dopuszczalne jest wyğŃcznie inwestowanie 
w tytuğy uczestnictwa funduszy zagranicznych lub tytuğy uczestnictwa instytucji 
wsp·lnego inwestowania, a takŨe jednostki uczestnictwa innych polskich funduszy 
inwestycyjnych otwartych, kt·rych zasady polityki inwestycyjnej sŃ maksymalnie 
zbliŨone do zasad polityki inwestycyjnej subfunduszu FTGF Royce US Small Cap 
Opportunity Fund i przy uwzglňdnieniu ograniczeŒ okreŜlonych w Ustawie o Funduszach 
Inwestycyjnych. 

Aktywa tego typu mogŃ podlegaĺ odmiennym regulacjom prawnym niŨ obowiŃzujŃce w 
Polsce. W szczeg·lnoŜci irlandzkie przepisy dotyczŃce dopuszczalnoŜci zawieszenia 
zbywania lub odkupywania tytuğ·w uczestnictwa FTGF Royce US Small Cap Opportunity 
Fund r·ŨniŃ siň od obowiŃzujŃcych w Ustawie, w szczeg·lnoŜci podjňcie decyzji o 
zawieszeniu lub przedğuŨenie przez podmiot zarzŃdzajŃcy 14-dniowego okresu 
zawieszenia zbywania lub odkupywania tytuğ·w uczestnictwa ww. subfunduszu 
zagranicznego nie wymaga dodatkowej zgody Centralnego Banku Irlandii, a jedynie 
niezwğocznego przedstawienia szczeg·ğowych wyjaŜnieŒ na temat przyczyn podjňcia 
decyzji o zawieszeniu, a takŨe powiadomienia uczestnik·w w spos·b okreŜlony w 
prospekcie zagranicznego subfunduszu. Zagraniczne rynki finansowe mogŃ podlegaĺ 
ryzykom specyficznym dla danego kraju lub regionu, w tym w zakresie prawa 
podatkowego. PowyŨsze czynniki ryzyka mogŃ w istotny spos·b wpğywaĺ na wycenň 
Aktyw·w Subfunduszu. 
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Ryzyko zwiŃzane z brakiem moŨliwoŜci ustalenia wartoŜci aktyw·w 

Subfundusz moŨe zawiesiĺ podawanie do publicznej wiadomoŜci wyceny wartoŜci 
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w wyniku braku moŨliwoŜci ustalenia wartoŜci 
aktyw·w Subfunduszu. Zawieszenie moŨe wynikaĺ m.in. z zawieszenia obrotu na 
gieğdzie, gdzie notowane sŃ instrumenty finansowe wchodzŃce w skğad portfela tytuğ·w 
uczestnictwa FTGF Royce US Small Cap Opportunity Fund lub z braku moŨliwoŜci 
ustalenia wartoŜci godziwej istotnej czňŜci aktyw·w Subfunduszu w wyniku braku 
aktualnej wyceny tytuğ·w uczestnictwa FTGF Royce US Small Cap Opportunity Fund. 
Taka sytuacja prowadzi do zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostek 
Uczestnictwa Subfunduszu. JednoczeŜnie Subfundusz, zgodnie z regulacjami, kt·rym 
podlegajŃ fundusze zagraniczne oraz instytucje wsp·lnego inwestowania, moŨe nie 
mieĺ dostňpu do aktualnego skğadu portfela tytuğ·w uczestnictwa FTGF Royce US Small 
Cap Opportunity Fund w celu ustalenia ich godziwej wyceny. 

Ryzyko zwiŃzane z przechowywaniem aktyw·w  

Fundusz powierza przechowywanie Aktyw·w Subfunduszu jedynie wiarygodnym 
partnerom i w zgodzie z regulacjami prawa. Tym niemniej moŨe zaistnieĺ sytuacja utraty 
cağoŜci lub czňŜci posiadanych przez Fundusz Aktyw·w. 

Ryzyko zwiŃzane z koncentracjŃ aktyw·w lub rynk·w 

Subfundusz inwestuje do 100% wartoŜci Aktyw·w w tytuğy uczestnictwa FTGF Royce 
US Small Cap Opportunity Fund, kt·ry co najmniej 70% aktyw·w netto inwestuje w 
zdywersyfikowany portfel akcji amerykaŒskich sp·ğek o kapitalizacji mniejszej niŨ 2,5 mld 
USD, notowanych na rynkach regulowanych w USA. Wahania koniunktury w tym 
regionie i poszczeg·lnych sektorach gospodarki amerykaŒskiej mogŃ mieĺ istotny wpğyw 
na WartoŜĺ Aktyw·w Netto przypadajŃcŃ na Jednostkň Uczestnictwa Subfunduszu. 

 

2.2. Opis ryzyka zwiŃzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczeg·lnoŜci 
ryzyka: 

NieosiŃgniňcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z 
uwzglňdnieniem czynnik·w majŃcych wpğyw na poziom ryzyka zwiŃzanego z 
inwestycjŃ 

Ryzyko to polega na niemoŨnoŜci przewidzenia przyszğych zmian cen instrument·w 
finansowych wchodzŃcych w skğad portfela Subfunduszu i w konsekwencji niemoŨnoŜci 
przewidzenia zmian WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu przypadajŃcej na Jednostkň 
Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa jest zaleŨna zar·wno 
od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa przez 
Uczestnika, wielkoŜci poniesionej opğaty za zbycie Jednostek Uczestnictwa, a takŨe od 
ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa. W przypadku 
uzyskania dodatniej stopy zwrotu Uczestnik bňdzie zobowiŃzany do zapğaty podatku 
dochodowego, co obniŨy uzyskanŃ przez Uczestnika wielkoŜĺ stopy zwrotu. Uzyskana 
stopa zwrotu zaleŨy w duŨej mierze od dat nabycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa. 
ŧadna z zawartych przez Subfundusz um·w nie niesie za sobŃ ryzyk innych niŨ ryzyka 
inwestycyjne opisane w niniejszym Prospekcie. Subfundusz nie zawierağ transakcji na 
warunkach szczeg·lnych, kt·re powodowağyby wzrost ryzyka dla Uczestnik·w. Fundusz 
nie udziela gwarancji innym podmiotom.  

WystŃpienia szczeg·lnych okolicznoŜci, na wystŃpienie kt·rych Uczestnik 
Funduszu nie ma wpğywu lub ma ograniczony wpğyw 

Uczestnik Funduszu powinien wziŃĺ pod uwagň moŨliwoŜĺ zajŜcia szczeg·lnych 
okolicznoŜci dotyczŃcych Funduszu, pozostajŃcych poza wpğywem Uczestnika, lub na 
kt·re wpğyw Uczestnika jest ograniczony. Do takich okolicznoŜci naleŨŃ w szczeg·lnoŜci 
takie zdarzenia, jak otwarcie likwidacji Funduszu, likwidacja Towarzystwa, przejňcie 
zarzŃdzania Funduszem przez inne Towarzystwo, sp·ğkň zarzŃdzajŃcŃ albo 
zarzŃdzajŃcego z Unii Europejskiej, zmiana Depozytariusza, zmiana Agenta 
Transferowego lub podmiot·w poŜredniczŃcych w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek 
Uczestnictwa lub innych podmiot·w obsğugujŃcych Fundusz, poğŃczenie Subfunduszu z 
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innym Subfunduszem, zawieszenie zbywania lub odkupywania tytuğ·w uczestnictwa 
przez bazowy fundusz zagraniczny, zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu.  

NiewypğacalnoŜci gwaranta 

Nie dotyczy. 

Inflacji 

Ryzyko inflacji jest ryzykiem spadku siğy nabywczej Ŝrodk·w pieniňŨnych powierzonych 
Funduszowi. Istnienie inflacji powoduje, Ũe realna stopa zwrotu (z uwzglňdnieniem 
inflacji) moŨe byĺ istotnie niŨsza od nominalnej stopy zwrotu (bez uwzglňdnienia inflacji). 

ZwiŃzanego z regulacjami prawnymi dotyczŃcymi Funduszu, w szczeg·lnoŜci w 
zakresie prawa podatkowego 

Z uwagi na brak stabilnoŜci systemu podatkowego w Polsce, spowodowany czňstymi 
zmianami przepis·w podatkowych, nie moŨna mieĺ pewnoŜci, Ũe nie zostanŃ 
wprowadzone zmiany w obecnie obowiŃzujŃcych przepisach w zakresie opodatkowania 
dochod·w zar·wno os·b prawnych, jak i os·b fizycznych. Istnieje moŨliwoŜĺ, Ũe 
inwestowanie w Fundusz zwiŃzane bňdzie z wiňkszymi niŨ dotychczas obciŃŨeniami 
podatkowymi Uczestnik·w Funduszu. MoŨe to spowodowaĺ zmniejszenie opğacalnoŜci 
inwestowania w Jednostki Uczestnictwa. Uczestnicy Funduszu powinni zwr·ciĺ 
szczeg·lnŃ uwagň na opisane w Prospekcie og·lne zasady opodatkowania dochod·w 
z tytuğu uczestnictwa w Funduszu, a takŨe braĺ pod uwagň, iŨ indywidualne zyski z 
inwestycji mogŃ byĺ uzaleŨnione zar·wno od warunk·w i zasad opodatkowania takich 
dochod·w, jak i od pobieranych opğat manipulacyjnych. 

Lokowanie Aktyw·w Subfunduszu zagranicŃ podlega przepisom podatkowym paŒstwa 
siedziby rynku zorganizowanego lub siedziby emitenta instrument·w finansowych, w 
kt·re inwestuje. Istnieje ryzyko, Ũe Fundusz nie dostosuje swojej dziağalnoŜci do zmian 
przepis·w prawa podatkowego w paŒstwie obcym lub wydane zostanŃ niekorzystne dla 
Funduszu wykğadnie przepis·w podatkowych paŒstwa obcego przez organy podatkowe 
w odniesieniu do Subfunduszu. 

 

3. OkreŜlenie profilu inwestora 

Subfundusz jest przeznaczony dla Inwestora, kt·ry: 

a) poszukuje produkt·w inwestycyjnych o wysokim potencjale zysk·w typowych dla 
segmentu mağych i mikro przedsiňbiorstw, 

b) dŃŨy do osiŃgniňcia w okresach 3-letnich stopy zwrotu jak najbardziej zbliŨonej do 
osiŃganej przez subfundusz FTGF Royce US Small Cap Opportunity Fund, 

c) akceptuje wysokie ryzyko inwestycyjne, 

d) poszukuje funduszu o aktywnym, selektywnym stylu zarzŃdzania (starannego wyboru 
wartoŜciowych przedsiňbiorstw), inwestujŃcym w znaczŃco niedowartoŜciowane sp·ğki 
z segmentu mağych i mikro sp·ğek amerykaŒskich, charakteryzujŃcych siň silnym 
bilansem oraz ponadprzeciňtnymi przepğywami pieniňŨnymi. 

Jest to Inwestor oczekujŃcy znaczŃco wyŨszej stopy zwrotu w dğugich terminach niŨ z 
lokat bankowych, funduszy got·wkowych, pieniňŨnych, dğuŨnych i mieszanych, gotowy 
ponieŜĺ znaczne straty w kr·tszej perspektywie w oczekiwaniu na dğugoterminowy zysk.  
Subfundusz moŨe byĺ przeznaczony miňdzy innymi do systematycznego oszczňdzania 
w ramach dğugoterminowych program·w oszczňdnoŜciowych i emerytalnych (CPO, IKE, 
IKZE). Subfundusz moŨe byĺ w szczeg·lnoŜci wykorzystywany przez osoby biorŃce 
udziağ w III filarze systemu emerytalnego, pracownik·w uczestniczŃcych w 
pracowniczych programach emerytalnych prowadzonych przez pracodawc·w w formie 
umowy z funduszem inwestycyjnym. 
Ocena wynik·w zarzŃdzania powinna byĺ dokonywana przez Inwestora w okresie nie 
kr·tszym niŨ 3 lata. 

ZastrzeŨenie: 
Aktualizowany na bieŨŃco profil ryzyka i zysku Subfunduszu, w tym kategoria ryzyka 
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Subfunduszu znajdujŃ siň w Kluczowych Informacjach. Aktualna kategoria ryzyka 
Subfunduszu okreŜlona w Kluczowych Informacjach moŨe siň r·Ũniĺ od poziomu ryzyka 
wskazanego w Prospekcie. 

4. Informacje o wysokoŜci opğat i prowizji zwiŃzanych z uczestnictwem w Funduszu, 
sposobie ich naliczania i pobierania oraz o kosztach obciŃŨajŃcych Subfundusz 

4.1. Wskazanie przepis·w Statutu okreŜlajŃcych rodzaje, maksymalnŃ wysokoŜĺ, 
spos·b kalkulacji i naliczania koszt·w obciŃŨajŃcych Fundusz, w tym w 
szczeg·lnoŜci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w kt·rych najwczeŜniej 
moŨe nastŃpiĺ pokrycie poszczeg·lnych rodzaj·w koszt·w 

Informacje o kosztach obciŃŨajŃcych Subfundusz, ich rodzajach, maksymalnej 
wysokoŜci oraz sposobie kalkulacji i naliczania zawarte sŃ w art. 97 Statutu. 

4.2. Wskazanie wartoŜci Wsp·ğczynnika Koszt·w Cağkowitych (ĂwskaŦnik WKCò) 

1) dla jednostek uczestnictwa kategorii A  WKC=2,97% 
            2) dla jednostek uczestnictwa kategorii C  WKC=2,96%            
            3) dla jednostek uczestnictwa kategorii F  WKC=1,06% 

4) dla jednostek uczestnictwa kategorii H  WKC=0,86% 
5) dla jednostek uczestnictwa kategorii V  WKC=2,48% 
 

 
Z uwagi na to, iŨ ĂwskaŦnik WKC" odzwierciedla udziağ koszt·w niezwiŃzanych 
bezpoŜrednio z dziağalnoŜciŃ inwestycyjnŃ Subfunduszu w Ŝredniej wartoŜci aktyw·w 
netto Subfunduszu za dany rok, a zmiany statutu Funduszu dotyczŃce Jednostek 
Uczestnictwa kategorii J, K, L weszğy w Ũycie w dniu 29 wrzeŜnia 2020 roku, a dla 
Jednostki Uczestnictwa kategorii X w dniu 31 marca 2021 r. ĂwskaŦnik WKCò dla ww. 
kategorii Jednostek nie jest prezentowany. 

4.3. Wskazanie opğat manipulacyjnych z tytuğu zbycia lub odkupienia Jednostki 
Uczestnictwa oraz innych opğat uiszczanych bezpoŜrednio przez Uczestnika 

Stawki opğat manipulacyjnych pobieranych przez Towarzystwo jako Dystrybutora przy 
zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A, C, V oraz K zwiŃzanych z Subfunduszem 
wskazane sŃ w Tabeli Opğat. 

WysokoŜĺ opğaty manipulacyjnej pobieranej przez Towarzystwo jako Dystrybutora przy 
odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B Subfunduszu wskazana jest w Tabeli 
Opğat, jednak nie moŨe byĺ wyŨsza niŨ 5,25% kwoty naleŨnej Uczestnikowi z tytuğu 
odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa przed opodatkowaniem, jeŨeli zlecenie 
odkupienia zostanie zğoŨone przed upğywem 12 miesiňcy od dnia ich zbycia. Realizacja 
zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii B Subfunduszu zğoŨonego po 
upğywie 12 miesiňcy od dnia ich zbycia nie wiŃŨe siň z pobraniem opğaty manipulacyjnej. 

W odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii A, C, V oraz K pobierana jest opğata 
manipulacyjna z tytuğu ich zbycia. Opğata manipulacyjna, pobierana z tytuğu zbycia 
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, C, V oraz K nie moŨe byĺ wyŨsza niŨ 5,25% 
wartoŜci dokonanej wpğaty. 

Opğaty manipulacyjne z tytuğu zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii E, 
F, G, H, J, K, L, S oraz X nie sŃ pobierane. 

Maksymalna wysokoŜĺ opğaty za prowadzenie IKE lub IKZE wynosi  750 zğ. Faktycznie 
pobierana wysokoŜĺ opğaty ustalana jest w Umowie IKE lub IKZE, nie przekracza jednak 
maksymalnej wysokoŜci okreŜlonej w zdaniu poprzednim. Opğata za prowadzenie IKE 
lub IKZE jest pobierana w dniu zbycia Jednostek Uczestnictwa w ramach zawartej 
Umowy IKE lub Umowy IKZE. 

  

Wypğata, wypğata transferowa lub zwrot z IKE lub IKZE w terminie 12 miesiňcy od 
otwarcia IKE lub IKZE mogŃ wiŃzaĺ siň z koniecznoŜciŃ poniesienia przez Uczestnika 
dodatkowej opğaty, o kt·rej mowa w Ustawie o IKE i IKZE, w wysokoŜci nie wyŨszej niŨ 
200 (dwieŜcie) zğotych. 
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Zasady pobierania opğat manipulacyjnych w przypadku Konwersji Jednostek 
Uczestnictwa na Jednostki Uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego 
zarzŃdzanego przez Towarzystwo okreŜla art. 24 ust. 3 Statutu. 

 

4.4. Wskazanie opğaty zmiennej, bňdŃcej czňŜciŃ wynagrodzenia za zarzŃdzanie, 
kt·rej wysokoŜĺ jest uzaleŨniona od wynik·w Subfunduszu, prezentowanej w 
ujňciu procentowym w stosunku do Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto 
Subfunduszu 

 

Towarzystwo otrzymuje ze Ŝrodk·w Subfunduszu wynagrodzenie zmienne, dla 

Jednostek Uczestnictwa kategorii C, uzaleŨnione od wynik·w zarzŃdzania 

Subfunduszem w ostatnich czterech kwartağach. Na pokrycie wynagrodzenia zmiennego 

Towarzystwa tworzy siň na kaŨdy DzieŒ Wyceny rezerwň w kwocie r·wnej wysokoŜci 

naliczonego na ten dzieŒ wynagrodzenia zmiennego Towarzystwa, kt·rŃ zalicza siň w 

ciňŨar koszt·w Funduszu zwiŃzanych z funkcjonowaniem danego Subfunduszu. 

Wynagrodzenie zmienne Towarzystwa dla Jednostek Uczestnictwa  kategorii C 

obliczane jest zgodnie z poniŨszym wzorem: 

365

LD
 x ST))) + (1 x (0)  WANJU- (d) (WANJU x 25% (0; MAX = (d) RZJU    

RZ (d) = RZJU (d) x LJU (d)  

gdzie: 

RZJU (d) ï rezerwa na wynagrodzenie zmienne Towarzystwa na Jednostkň 

Uczestnictwa kategorii C, 

WANJU (d) ï WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa kategorii 

C w poprzednim Dniu Wyceny bez uwzglňdniania rezerwy na wynagrodzenie zmienne,  

WANJU (0) ï WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa kategorii 

C ustalona na przedostatni DzieŒ Wyceny w analogicznym kwartale poprzedniego roku 

kalendarzowego. W okresie pierwszego roku od dnia, w kt·rym jednostki uczestnictwa 

kategorii C zostağy zbyte po raz pierwszy (ĂRok PoczŃtkowyò) jest to WartoŜĺ Aktyw·w 

Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa kategorii C, wedğug kt·rej Jednostki 

Uczestnictwa zostağy zbyte po raz pierwszy.  

ST ï stopa odniesienia r·wna stağej wartoŜci 8%, a w przypadku Roku PoczŃtkowego 

jest to wartoŜĺ 8% w skali roku przeliczona na okres dni od dnia pierwszego zbycia 

Jednostki Uczestnictwa kategorii C do poprzedniego Dnia Wyceny.  

LD ï liczba dni od przedostatniego Dnia Wyceny w poprzednim kwartale do 

poprzedniego Dnia Wyceny, a w przypadku pierwszego kwartağu Roku PoczŃtkowego 

liczba dni od dnia, w kt·rym jednostki uczestnictwa kategorii C zostağy zbyte po raz 

pierwszy do poprzedniego Dnia Wyceny. 

LJU (d) ï liczba Jednostek Uczestnictwa danej kategorii w poprzednim Dniu Wyceny. 

Wynagrodzenie zmienne Towarzystwa podlega wypğacie w cağoŜci utworzonej rezerwy 

na wynagrodzenie zmienne Towarzystwa w ostatnim Dniu Wyceny danego kwartağu lub 

w kaŨdym innym Dniu Wyceny, w kt·rym nastňpuje odkupienie Jednostek Uczestnictwa 

Subfunduszu, w czňŜci utworzonej rezerwy na wynagrodzenie zmienne Towarzystwa 

przypadajŃcej proporcjonalnie na Jednostki Uczestnictwa bňdŃce przedmiotem 

odkupienia w poprzednim Dniu Wyceny. Wypğata do Towarzystwa Ŝrodk·w nastňpuje w 

terminie 7 dni od zakoŒczenia miesiŃca, w kt·rym nastŃpiğo naliczenie wynagrodzenia 

podlegajŃcego wypğacie.  
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4.5. Wskazanie maksymalnej wysokoŜci wynagrodzenia za zarzŃdzanie 
Subfunduszem, a w przypadku, o kt·rym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy o 
Funduszach Inwestycyjnych, wskazanie r·wnieŨ maksymalnego poziomu 
wynagrodzenia za zarzŃdzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem 
zagranicznym, lub instytucjŃ zbiorowego inwestowania zarzŃdzanych przez 
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitağowej Towarzystwa, jeŨeli Subfundusz 
lokuje powyŨej 50% swoich aktyw·w w Jednostki Uczestnictwa, certyfikaty 
inwestycyjne, lub tytuğy uczestnictwa tych funduszy lub instytucji zbiorowego 
inwestowania 

UwzglňdniajŃc postanowienia opublikowanego w ĂDzienniku Ustawò pod poz. 2380 
rozporzŃdzenia Ministra Finans·w z dnia 13 grudnia 2018 r. w sprawie maksymalnej 
wysokoŜci wynagrodzenia stağego towarzystwa za zarzŃdzanie funduszem 
inwestycyjnym otwartym oraz specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym, 
Towarzystwo otrzymuje ze Ŝrodk·w Subfunduszu wynagrodzenie z tytuğu zarzŃdzania 
Funduszem i reprezentowania go wobec os·b trzecich wynoszŃce w odniesieniu do 
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu: 

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A kwotň nie wiňkszŃ niŨ 1,96%,w skali roku, 
liczonego jako 360 dni, od Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu 
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii A w danym roku,  

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B kwotň nie wiňkszŃ niŨ 1,96%, w skali roku, 
liczonego jako 360 dni, od Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu 
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii B w danym roku,  

3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E kwotň nie wiňkszŃ niŨ 1,80%, w skali roku, 
liczonego jako 360 dni, od Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu 
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii E w danym roku, 

4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F kwotň nie wiňkszŃ niŨ 1,20%, w skali roku, 
liczonego jako 360 dni, od Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu 
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii F w danym roku, 

5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G kwotň nie wiňkszŃ niŨ 0,95%, w skali roku, 
liczonego jako 360 dni, od Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu 
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii G w danym roku, 

6) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H kwotň nie wiňkszŃ niŨ 0,85%, w skali roku, 
liczonego jako 360 dni, od Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu 
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii H w danym roku, 

7) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S kwotň nie wiňkszŃ niŨ 1,60%, w skali roku, 
liczonego jako 360 dni, od Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu 
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii S w danym roku,  

8) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii V kwotň nie wiňkszŃ niŨ 1,96%, w skali roku, 
liczonego jako 360 dni, od Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu 
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii V w danym roku, 

9) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C kwotň nie wiňkszŃ niŨ 1,96%, w skali roku, 
liczonego jako 360 dni, od Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu 
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii C w danym roku,  

10) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii J kwotň nie wiňkszŃ niŨ 1,70%, w skali roku, 
liczonego jako 360 dni, od Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu 
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii J w danym roku,  

11) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K kwotň nie wiňkszŃ niŨ 1,60%, w skali roku, 
liczonego jako 360 dni, od Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu 
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii K w danym roku,  

12) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii L kwotň nie wiňkszŃ niŨ 1,50%, w skali roku, 
liczonego jako 360 dni, od Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu 
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii L w danym roku.  

13)dla Jednostek Uczestnictwa kategorii X kwotň nie wiňkszŃ niŨ 1,70%, w skali roku, 
liczonego jako 360 dni, od Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu 
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reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii X w danym roku.   

Wynagrodzenie obliczane jest kaŨdego Dnia Wyceny od WartoŜci Aktyw·w Netto 
Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny i pğatne przez Fundusz po zakoŒczeniu 
miesiŃca w terminie nie p·Ŧniej niŨ si·dmego dnia roboczego nastňpnego miesiŃca. 
Towarzystwo informuje Uczestnik·w o wysokoŜci pobieranego wynagrodzenia w spos·b 
okreŜlony w Statucie. 

Art. 101 ust. 5 Ustawy nie ma zastosowania. 

Zgodnie  z umowŃ ĂInvestment Management Agreementò zawartŃ w dniu 19 grudnia 
2006 r. pomiňdzy Franklin Templeton Global Funds plc a Legg Mason Investments 
(Europe) Limited, ten pierwszy wypğaca Legg Mason Investments (Europe) Limited 
rocznŃ opğatň za zarzŃdzanie obliczanŃ od Ŝredniego stanu aktyw·w FTGF Royce US 
Small Cap Opportunity Fund w wysokoŜci 0,75% w przypadku Premier Share Class, w 
kt·re Subfundusz bňdzie inwestowaĺ swoje Aktywa. Opğata podlega zapğacie co miesiŃc 
z doğu. 

4.6. Wskazanie istniejŃcych um·w lub porozumieŒ, na podstawie kt·rych koszty 
dziağalnoŜci Funduszu bezpoŜrednio lub poŜrednio sŃ rozdzielane pomiňdzy 
Fundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie usğug dodatkowych 
oraz wskazanie wpğywu tych usğug na wysokoŜĺ prowizji pobieranych przez 
podmiot prowadzŃcy dziağalnoŜĺ maklerskŃ oraz na wysokoŜĺ wynagrodzenia 
Towarzystwa za zarzŃdzanie funduszem. 

Nie dotyczy. 

5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujňciu historycznym 

Fundusz zostağ zarejestrowany w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych pod numerem RFI 
1216 w dniu 29 wrzeŜnia 2015 r. 

 

5.1. WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego 

31 grudnia 2022  -   15 471 tys. PLN  

w tym: 

1) dla jednostek uczestnictwa kategorii A      11 384 tys. PLN 

2) dla jednostek uczestnictwa kategorii C     3 183 tys. PLN 

3) dla jednostek uczestnictwa kategorii F      28 tys. PLN 

4) dla jednostek uczestnictwa kategorii H      813 tys. PLN 

5) dla jednostek uczestnictwa kategorii S      1 tys. PLN 

6) dla jednostek uczestnictwa kategorii V      62 tys. PLN 
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5.2. WielkoŜĺ Ŝredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za 
ostatnie 3, 5 i 10 lat 

 

Kategoria A 

 

3 lata 7,57% 

5 lat 4,09% 

 

 

 

 

 

 

Na dzieŒ sporzŃdzania niniejszego tekstu jednolitego Prospektu nie jest moŨliwe wskazanie 
wielkoŜci Ŝredniej stopy zwrotu z inwestycji dla jednostek uczestnictwa kategorii A za okres 10 
lat gdyŨ wycena ta nie jest prowadzona w spos·b ciŃgğy przez okres co najmniej 10 lat. 
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Na dzieŒ sporzŃdzania niniejszego tekstu jednolitego Prospektu nie jest moŨliwe 
wskazanie wielkoŜci Ŝredniej stopy zwrotu z inwestycji dla jednostek uczestnictwa 
kategorii F za okres 5 i 10 lat gdyŨ wycena ta nie jest prowadzona w spos·b ciŃgğy przez 
okres co najmniej 5 lat. 
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spos·b ciŃgğy przez okres co najmniej 3 lat. 

Na dzieŒ sporzŃdzania niniejszego tekstu jednolitego Prospektu nie jest moŨliwe 
wskazanie wielkoŜci Ŝredniej stopy zwrotu z inwestycji dla jednostek uczestnictwa 
kategorii J, K, L oraz X, gdyŨ wycena tych jednostek uczestnictwa nie rozpoczňğa siň. 

 

5.3. Wskazanie wzorca sğuŨŃcego do oceny efektywnoŜci inwestycji w Jednostki 
Uczestnictwa, odzwierciedlajŃcego zachowanie siň zmiennych rynkowych 
najlepiej oddajŃcych cel i politykň inwestycyjnŃ Subfunduszu, zwanego dalej 
Ăwzorcemò (benchmark), stosowanego przez Subfundusz, a takŨe informacjň o 
dokonanych zmianach wzorca, jeŜli miağy miejsce 

Subfundusz nie okreŜliğ wzorca sğuŨŃcego do oceny efektywnoŜci inwestycji w Jednostki 
Uczestnictwa, odzwierciedlajŃcego zachowanie siň zmiennych rynkowych. 
5.4. Informacja o Ŝrednich stopach zwrotu z przyjňtego przez Subfundusz wzorca, 
odpowiednio dla okres·w, o kt·rych mowa w pkt 5.2. 

Nie dotyczy 

5.5. ZastrzeŨenie, Ũe indywidualna stopa zwrotu Uczestnika Funduszu z inwestycji 
jest uzaleŨniona od wartoŜci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i 
odkupienia przez Fundusz oraz wysokoŜci pobranych przez Fundusz opğat 
manipulacyjnych oraz Ũe wyniki historyczne nie gwarantujŃ uzyskania podobnych 
wynik·w w przyszğoŜci 

Towarzystwo niniejszym zastrzega, Ũe indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest 
uzaleŨniona od wartoŜci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia 
przez Fundusz oraz wysokoŜci pobranych opğat manipulacyjnych oraz Ũe wyniki 
historyczne nie gwarantujŃ uzyskania podobnych w przyszğoŜci. Zgodnie z art. 86 ust. 3 
Ustawy o Funduszach inwestycyjnych opğaty manipulacyjne pobierane przy zbywaniu i 
odkupywaniu jednostek uczestnictwa sŃ naleŨne podmiotowi, o kt·rym mowa w art. 32 
ust. 1 pkt 1-3 tejŨe Ustawy, od Uczestnika. Inwestycje w Fundusze dokonywane sŃ 
wyğŃcznie na wğasne ryzyko i odpowiedzialnoŜĺ Uczestnika lub nabywajŃcego na jego 
rzecz Jednostki Uczestnictwa i nie sŃ zobowiŃzaniem Towarzystwa oraz nie sŃ 
gwarantowane przez Towarzystwo, Ũaden z podmiot·w z grupy kapitağowej 
Towarzystwa ani podmioty ŜwiadczŃce na ich rzecz usğugi. Jednostki Uczestnictwa nie 
sŃ depozytem bankowym. Inwestycje w Fundusz sŃ obarczone ryzykiem inwestycyjnym, 
wğŃcznie z moŨliwoŜciŃ utraty przynajmniej czňŜci zainwestowanego kapitağu.  




