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Prospekt Informacyjny

Esaliens Parasol Zagranicznego Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego

Fundusz dz i a § aEsalensd Parasal zAad¥aniczny Specjalistyczny Fundusz

|l nwestycyjny Otwarty. Fuychhazs:£EsalieasiParasal Bagraniciny s kr - ¢ o
SFIO, ESA Parasol Zagraniczny SFIO, Esaliens Parasol Zagraniczny, ESA Parasol

Zagraniczny, Esaliens Zagraniczny, ESA Zagraniczny SFIO lub Esaliens Zagraniczny SFIO

oraz odpowiednik- w tryaczhw w j iizykach obcy-cuw |jwztyykm @achmd weil
Esaliens Umbrella Foreign Specialized Open-End Investment Fund, Esaliens Umbrella

Foreign SOEIF, ESA Umbrella Foreign SOEIF, ESA Umbrella Foreign, Esaliens Umbrella

Foreign, Esaliens Foreign, Esaliens Foreign SOEIF lub ESA Foreign SOEIF.

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi 5
subfunduszami( d al e | odpowi edni o ASubfunduszd | ub ASubf

1.

ESA Emerging MarketsFund,

Subfundusz mo UeEsaliéhyEmergingMarkets Fund, Esaliens Emerging
Markets, ESA Emerging Markets, ESAAk cj i Ry nk - w VEsaliensoSdifuNdosz ¢ h
Akcji Rynk-w WsSABufdizAkdj i Rynk-w Wssaién® dz Ncyc
AkciRynk-w WschodzNcych.

ESA Innovation Fund,

Subfundusz mo Ue Esaliehg WreoVation RurdwEsaliens Innovation, ESA
Innovation, ESASp - e k | nn obsatiensSubfupdadzSp - ek | nndESARCyYy | nyc
Sp:- gek | nnobsatiensypn-ygcehk | nnowacyj nych.

ESA Opportunity Fund,

Subfundusz moUe Esaliepswopportunita Eundy Esaliens Opportunity,
ESA Opportunity, ESA Okazji Rynkowych, Esaliens Subfundusz Okazji Rynkowych, ESA
Subfundusz Okazji Rynkowych, Esaliens Okazji Rynkowych.

ESA US Small Cap Opportunity Fund,

Subfundusz mo Ue Esallgyswa SmalhCGag @pportunity Fund, ESA US
Small Cap Opportunity, ESAMa § y c-hdk Anerykadkich, EsaliensSubf undusz Magy:
Sp- &k Ameryka@®kich, ESASubf undusz Magych SpEsdienkMaAgneaty k a E:
Sp-gek AmerykaGEskich.

ESA GMS FI Fund,

Subfundusz moUe Esal@ysvGmbal Fixerl tnooyne Multi Strategy Fund,
Esaliens Global Fixed Income Multi Strategy, ESA Global Fixed Income Multi Strategy,
ESA Gl obal nych Papi eBsaliens Sugbuf Cunnydcuhs, z Gl obal nych
DguUnESM Subfundusz Gl obal nych  PBEspliens rGlobainyethg u Uny ct
Papier-w .DguUnych

ESA Macro Opportunities Bond Fund,

Subfundusz mo Ue EsalléyswWacko Opparunities Bond Fund, Esaliens
Macro Opportunities Bond, ESA Macro Opportunities Bond, ESAMa kr ostr at egi i Pa
DguUnfsaliens Subf undusz Makrostrat e %A Subfuadpsizer - w D
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Makrostrategi. PEsaliéns Ma kwvr dDFturlanty e dhi, i Papier-w Dgl
7. ESA Global Equity Fund,

Subfundus z ano ChesEsaliBng Global Equity Fund, Esaliens Global Equity,
ESA Global Equity, ESA Akcji Globalnych, Esaliens Subfundusz Akcji Globalnych, ESA
Subfundusz Akcji Globalnych, Esaliens Akcji Globalnych

8. ESA Gold Fund,

Subfundusz moUe Esdliegnsv@old Funad £safens Gold, ESA Gold,
Esaliens Subfundusz Gold, ESA Subfundusz Gold,

9. ESA Conservative Plus Fund,

Subfundusz mo Ue Esaliéns Gondervative Plusyrund, ESA Conservative
Plus Subfund, Conservative Plus Subfund lub ESA Conservative Plus, Esaliens
Subfundusz Konserwatywny Plus, Esaliens Konserwatywny Plus, ESA Subfundusz
Konserwatywny Plus, Subfundusz Konserwatywny Plus lub ESA Konserwatywny Plus,

10 Esaliens Infrastructure Fund,

Subfundusz mo Ue Esaliéng mfeaétrucrtuae,zEEajliens Infrastructure Fund,
ESA Infrastructure Subfund, Infrastructure Subfund lub ESA Infrastructure oraz Esaliens
Subfundusz Infrastruktury, Esaliens Infrastruktury, ESA Subfundusz Infrastruktury,
Subfundusz Infrastruktury lub ESA Infrastruktury .

Organem Funduszu jest Esaliens Towar zyst wo Funduszy | nwestycyjn
siedzi bN w War s z aNaiecka lila, G0d34&\arezawa. U |

Strona internetowa: www.esaliens.pl

Fundusz prowadzi dzi agalwoBi|l nong mdwryime rmiglp)lrlajwlétmy
zZzbi orowego inwestowania w papiery wartoSciowe.

Niniejszy Prospekt I nformacyjny zostag spor zNdzc
maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzNdzaniu alternatywn
inwestycyjnymi oraz r oz por z Md meérsita a Finans-w z dnia 22 ma
prospektu informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego funduszu

i nwestycyjnego otwartego oraz wyliczania wska¥ni

Data i miejsce sekiwWadkaiva, dnmi9 ipca2016 15 p
Data sporzNdzenia ostatnieg2maa2R28t.u jednolitego

Data kolejnych aktualizacji Prospektu: nie dotyczy



Rozdziag 1
Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Prospekcie

Firma, siedziba i adres Towarzystwa

Firma: EsalensTowar zystwo Funduszy I nwestycyjnych
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Warecka 11a, 00-034 Warszawa

|l mi ona, nazwiska i funkcje os-b fizycznych dz
Piotr RzeTniczak -PrezesZar zNdu

Marek Popielas -CzJonek Zar zNdu

OSwi adczenie os-b, o kt-rych mowa w punkcie 2
OSWiadc;arrly, UOe informacje zawarte w Prospekc
pomi jaj N Uadnych fakt -w ani okolicznoSci, k-
wymagane przepisami Ustawy Zg&®oziperz Nuajelne @as z
nie istniejN , poza uUujawni onymi w Prospekcie, okol i«
znaczNcy wpgyw na sytwuacjn prawnN, maj Nt kowN

i ~
D—A . \X I'- {'."-'-n'll-uv”.
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Piotr Rze* Marek Popielas
PrezesZ ar z Nd Czgonek Za



Rozdziag 2
Dane o Esaliens Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Firma, kraj siedziby, siedziba i adres Towarzystwa wraz z numerami
telekomuni kacyj nymi, adresem gg-wnej strony
elektronicznej

Firma: Esaliens Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Sp-dgka Akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Warecka 11a, 00-034 Warszawa

Telefon: (22) 337 66 00

Faks: (22) 337 66 99

Adres gg-wnhej st www.esaliens.pl

Adres poczty elektronicznej: info@esaliens.pl

Data zezwolenia na wykonywanie dziagal noSci p
Komi sja Papier-w WartoSciowych i Giegd w dniuwu

DFNi 409/5i9/98i151 dotyczNcN udziel eni &VargawielSAwi Hanc
zezwolenia na utworzenie Towarzystwa.

Oznaczeni e s Ndu rejestrowego i numer , pod
zarejestrowane, a takUe data wpisu do rejestr
SNd Rejonowy dla m. st . Warszawy w Warszaw

Gospodarczy Krajowego Rej estru SNdowego postanowienie
dokonag wpisu Towarzystwa do rejestru przedsi |
pod numerem KRS 0000002717 (data rejestracji 12.03.2001 r.).

WysokoSIi kapitagu wasnego Towadrmdynstkwa, kapti ym
wgasnego na ostatni dzie® bil ansowy

Dane na dzi2E ®1lz 8t 2Oh)

Kapitag wgas35455596,54
Kapiztak{d ad o w 1288500,00
Kapitag zap:i23711669,15
Zysk z | at | 828 774,14

Zysk netto 9 626 653,25

| nformacja o tym, Ue kapitag zakjadowy Towar z

Kapitag zakgadowy zostagd opgacony w cagoSci
Towarzystwa (data rejestracji Towarzystwa zos
Firma (nazwa) i si edzi ba podmi ot u domi nuj Ncego wobe
wskazaniem cech tej dominacji oraz firma (nazwa) oraz siedziba akcjonariuszy

Towar zyst wa, wraz z podaniem |iczby ggos-w n
akcjonariusz posi ada co naj mnasejw 5@ ovga ll myen
zgromadzeniu akcjonariuszy

taden z akcjonariuszy nie jest podmiotem domi
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7.1.

7.2.

7.3.

Akcjonari uszami Towarzystwa posiadaj Ncy mi co

walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Towarzystwa, zgodnie z rejestrem akcjonariuszy

wedgdug st arBukwietaia2028i., s G :

a) panDari usz ,Orkjto-wrsyk i p ouspiraadvan i ealj cNjcee do wykony w;
ggos-w na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy

b) pan Wojciech Pawgowskipr akvini ray Nges idaod avy &loajyev
ggos-w na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy

c) QLlFIZz si e dWwadrshalWieew kt - ry p aspiraadven ialcdNjcee do wyko
993% ggos-w na walnym zgromadzeniu akcjonari:

d pan Rafagdg Lwikli Ekupr &wnirgj Nocoes i @ a6%yakarn yew:
ggos-w na wal ny m janariusayrifawdrzystwa, u a k c

e) Juroszek Holding sp. z o0.0. z s i e d zKatbwitachy k tposiada akcje
uprawni aj Nce do 934y k gyywa wi an a wal nym zZgr
akcjonariuszy Towarzystwa,

f)  MJ Investments sp. z o.0. z siedzi bN w k Kaposiada ekaje h
uprawni aj Nce do 858y k gypywa wi an a wal nym Zgr
akcjonariuszy Towarzystwa,

g panTomasz Jihdktz-erjy zpacksi mrdawmikaij Mce d&m22%ykonyw
ggos-w na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy

h) pani Beat a L[katialdsindEskcau pr awni aj Nce db06Wwykonyw
ggos-w na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy

Czgonkowi e organ-w Towarzystwa I inne osoby
Towarzystwa

Czgonkowie zarzNdu Towarzystwa, ze wskazaniem
Piotr Rze¥nPrezesZlar z,Ndu )

Marek Popielas -Czgonek .Zar zNdu

Czgonkowie rady nadzorczej Towar zyst wa, ze

Jarosgaw KoBrkewodsick Ncy Rady,
Janusz Jankowiak -Wi cepr zewoRhdyj c z Ncy
Andrzej Sog@GeHonek Rady
Michag OttoeCzgonek Rady

Anna Grykin -Czgonek Rady.

Osoby fizyczne odpowiedzialne w Towarzystwie zaz a r z Ni¢ Funduszem

Za zar zNdzanciaej o S c i pertfeli wszystkich Subfunduszy

odpowiada Z e s p Ingestycji, w sk gkt - reegbodnzaNst npuj NPietr osoby:
Rz e T ni Krzzszthf Socha, Olaf Pietrzak, Piotr Zygmunt, Piotr Grzybowski, Andrzej

Bieniek.

Towar zyst wem, jeUel i t a okolicznoSi mo Ue m
Uczestnik-w Funduszu

I nformacje o pegsobypych ptzeygch mowa w pkt 7,

WedgJug Wowartygtwaosoby, o kt-rycrmi enopfengciiporp k t 7,
Towar zyst wem, kt - -rel ani ayjtyba/c jzinaBzzes tenidk - w Fur

Nazwy i nnych funduszy i nwestycyjnych zar zNd
nieobjntych Prospektem

9.1. Esaliens Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty,



10.

9.2. Esaliens Senior Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

9.3. EsaliensAk cj i Skoncentrowany Fundusz I nwestycy]
9.4. Esaliens Medycyny i TechnologiFundusz | nwesty,cyjny Zamknin
9.5. Esaliens PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

9.6. Esaliens Food AgricultureandWater Fundusz | nwestycyjny Zam
9.7. Esaliens Digital EntertainmentFundusz | nwesty,cyjny Zamknint
98. Esaliens I nstr ufmemdusvz DiuWerstcyhcyj ny Zamkni i

Towarzystwo nie zar zNdza , anuunihyns alternmatywngma gr ani c
funduszami inwestycyjnymi.

Skr-towe informacje o stosowanej w Towarzystw
Polityka wynagrodze@& os:- b, do kt-rych zada@ n
prof il ryzyka EsalienspiTEez SAi NubunrdugNdzanw
(zwana dalej APolitykN wynagrodze@) zostadga
Mi ni stra Finans-w z dnia 30 sierpnia 2016 rol
jakim powi nna odpowi adal pol it ye dundugzy nagr od
inwestycyjnych.

Polityka wynagrodze®& zostaga opracowahna i wdr
zakresie dotyczNcym pracowni k-w maj Ncych istof
|l ub zarzNdzanych funduszy) oraz zwtawéser dzona
dotyczNcym czdonk-w ZarzNdu). W Towarzystwie

w kt-rym okreSlono zasady ustalania wynagr oc
zmiennego pracowni k-w (w zakresie nieobjntym

Wprowadzenie Polity ki wynagrodze® ma na cel u:

1) prawi dgowe i skuteczne zarzNdzani e ryzyki
ryzyka niezgodnego z prof il ami ryzyka, p
i nwestycyjnymi, statut ami funduszy i nwes
Towarzystwa ( AFunduszeodo), statutem | ub regul acj e

2) wspieranie realizacji strategii.i prowadzeni e

3) przeciwdziaganie powstawaniu konfl ikt owi ir

Towarzystwo nie jesWemzfunduszyilil/\tegtyrryjnych)vvvrazurqiqnist
A 1 pkt 4 wyUej wymienionego rozporzNdzeni a.

W Towarzystwie wypgdgacane | est pracowni kom w
wypgacane wynagrodzenie zmienne. Wynagrodzeni
zasadniczego, dodatilkadezietmsajgWNc Politykhn Wy n
uwzglndni wszy uwarunkowania w ni ej okreSlone
czgonk-w ZarzNdu Towarzystwa, a ZarzNd w st os.!
wynagrodze@® moUe przyznal wynn aedrt o d zvem i cas odbming
r-wnieU moUe podj NI decyzjfi o nie przyznaniu
powinna zostal podjnta nie cznSciej ni 0O raz r
dokonaniu oceny okresowej wynik-w uprawni one|j
Realizacja Polityki wy nagr odze @ podl ega przegl Ndowi cCo n
I nspektora Nadzoru, kt - ry sporzNdza dla Rad)
Nadzorcza przygotowuj e wdgasny raport z oceny
raz w roku przedstawia go Walnemu Zgr omadzeni u Towar zystwa, k t
Polityka wynagrodze@E sprzyja rozwoj owi [ bezp
Polityka wynagrodze® zawierajNca w szczeg-
wynagrodze @ i uznani owych Swi sudad gagwiBkaeomzr yt al n
funkcij e os- b odpowi edzi al nych Za przyznawan
Swiadcze® emerytalnych, sN dostfipne na stroni



3.2.

3.3.

Rozdziag 3
Dane o Funduszu

Data zezwolenia na utworzenie Funduszu

De c y z DRVI/4038/49/30/14/15/U/KS z dnia 18 sierpnia 2015 roku Komisja Nadzoru
Finansowego udzieliga Towarzystwu zezwol eni a

Data i numer wpisu Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz zostag zarejestrowany w Rejestrze Func
1216 wdniu29 wr z20%nmiWa dni u 13 czerwca 2017 roku ul
Funduszu z Legg Mason Parasol Zagraniczny SFIO na Esaliens Parasol Zagraniczny

SFIOiodpowied ni o0 wchodzNcych w jego skgad Subfundu:

Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz
Jednostki Uczestnictwa kategorii Ai C

Jednostki Uczestnictwa kategorii Ai C s N zbywane wszystkim Uczest:
za poSredni ct we nzZzbylane tladnostaek tUczestnisiwa kategorii C nie

dotyczy Esaliens Konserwatywny Plus. Kwot a wpgaty na nabycie
Uczestnictwa kategorii A lub C ni e mo Ue byl ni UWsyzcah. niOpganona
mani pulacyjna z tytugu zbycia Jednostek tej k

Towarzystwo publikuje na stronie internetowej www.esaliens.plTab el i Opgat ok
wysokoSi opgat mani pul acyjnych pobieranych
Maksymalnawy s o ko@Bd at mani pul acyjnych przy zbywan
kategori AiCj est okreSlona w odniesieniezdbcikalOHde

é
N

re
pr
i

Statutu. Maksymal na WysokoSI'A wynagrodzeni a i
Jednostek Uczestnictwa kategorii A i C j e st okreSlana w odniesie
Subfunduszu w cznSci 'l Statutu.

Jednostki Uczestnictwa kategorii B

Jednostki Uczestnictwa kat egor i i B sN zbywane wszystkim |
PoczNt wowa kvpgaty dnastekniUadesinictivekatdgeriBni e moUe byl
ni Usz &0mn0 Uz Jlotzyacsh kol ej nych wpgat. nZ et ynti UFw az )
Jednostek tej kategoriiniej est pobierana opgata mani pul acyj
zgoUeni a zI| ec alboikenwessji dbo pameanypazed upgdywem 12 mi
od dnia 1ich zbyci a, W- wCczas pobierana | est
umo r z e nTiowavePstwo publikuje na stronie internetowej www.esaliens.pl Ta b e | i
Opgat okreSlajNcN wysokoSi opgat mani pul acyj n
Dystrybutora. Po upgywie 12 miesincy ,omdtymdwwyakuz byci a
dokonania konwersji albo zamiany, opgat a umor zeni owa ni e bnd
Maksymalna wy s o k co&ig a t mani pul a odkuypywsn h Jedrmstek y
Uczestnictwa kategorii Bj e st okreSlona w odniesieniu do k
cznSci 11 Statutu. Maksymal mazwgs$ whko Sla wymadn
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B j e s t okreSlana w odniesie
Subfunduszu w cldn&ikaUcdedtnict®a kategorii Rinie jest oferowana

na dzie®& opublikowania niniejszego Prospektu.

Jednostki Uczestnictwa kategorii E, F, G, H, J, L oraz S

Jednostki Uczestnictwa kategorii E, F, G, H, J, LoraszogN byi zaof er ow

wygNcznie bezpoSr ewydNc prmize zUdFauerdtursizk om w r ame

1) indywidualnych |l ub grupowych plan-w w for mi
przez zakgady ubezpiecze@® klientom zainter
zwi Nzanymi z ubezpieczeni owym funduszem
ubezpiecze® zar z Ndz abezpigchediawyne, a wyJedndstkie m

Uczestnictwa bfindzie inwestowana cziSI skgac
8



3.4.

3.5.

na cele inwestycyjne lub oszczindnoSciowe,

2)  pracowniczego programu emerytalnego w formie umowy 0 wnoszenie przez
pracodawcn skgade kn dpursazcuo winni vke-sw ydcoy jfruego, o
Ustawie o Pracowniczych Programach Emerytalnych,

3) Grupowych Plan-w OszczindnoSciowych, Wty
obowi Nzywani a

Z tytugu Zzbyci a l ub odkupienia Jednostek t e

manipulac y j n a, a maksymalna wysokoSi wynagrodzeni

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E, F,G,H,J,LorazSj est okr eS|l ana w od

do kaUdego Subfunduszu w cznSci 11 Statutu.

Fundusz moUe, zbyUmHeétnict\NaeI@tegorE E,kA, G, H, J, L oraz S )
I nwestorom bNd¥ Uczestni kom, uwzglndniaj Nc pr

zwi Nzanego z obniUeniem wysokoSci nal eUnego
zarzNdzani e kompensowanegkopedlyakkle pyerbzpofi )
konieczne w zwi Nzku z obsgugN, w tym obsgu

Uczestnik-w danego planu | ub p3r)og)roaNrle,ejq kwt -r ray
kt -rego mo g N byl of erowane Jedn&H,t)Kiorazltb¢c ze st ni

j ak r-wnieU (ii) ni skie koszty ponoszone w
obowi Nzk-w wynikaj Ncych z tych Jednostek Ucze
wyni kaj Nce z dotychczasowej wsp-gpr amiskie Towar z
koszty ponoszone przez Towar zyst wo W ramac
uwzgl fAndnieniu czynnik-w wskazanych powyUej, [
decyzji o zaoferowaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii E, F, G, H, J, L oraz S bez

ponoszeni a ryzyka strat finansowych zwi Nz a

OszczndnoSci owego.

Jednostka Uczestnictwa kategorii JiL ni e j est of erowana na dzi e
niniejszego Prospektu.

Jednostki Uczestnictwa kategorii K

Jednostki Uczestnictwa k at egor i i K mo g N byl Zzbywane

Dystrybutor - w. Dystrybutor, po uprzednim uzgo
decyzjfin o oferowaniu ich wygNcznie swoim ki
okreSlonej usgugi t ypu daosegmdnzie npoprestigeiprevatd y cyj ne
bank. Kwot a pgaty na nabycie Jednostek Uczes!
niU 100 zgotych. Opgata manipulacyjna z tyt.

pobierana przez Dystrybutora w chwili ich zbycia. Towarzystwo publikuje na stronie

internetowej www.esaliens.plTabel i Opgat okreSlajNcN wysokoS
pobieranych przez Towar zystwo |jako Dystrybut
manipulacyjnych przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii K jest okr eS|l ona
odniesieniu do kaUdego z Subfunduszy w cziiSc
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzNdzanie dl a
jest okreSlana w odniesieniu do kaUdego Subf u

JednostkiUc zest ni ct wa kategorii K mogN takUe byl z
kt -ry powierzygd zarzNdzanie swoim portfelem
i nwestycyjnych, w tym Towarzyst wu, lub firmie
w zakr esdzeanziaar zpNor t f el ami w skgad, kt - rych wc
instrument -w o ile zbycie takich Jednostek n
takiego podmiotu w trakcie umowy gNczNcej ich

Jednostka Uczestnictwa kategorii K nie j e st of erowana na dzi eCE
niniejszego Prospektu.

Jednostki Uczestnictwa kategorii X

Jednost ki Uczestnictwa kategori. X sN zbywane
9



3.6.

przez Fundusz na zasadach opisanych w prospe

Uczestnictwa kategori.i X nie moUe byl ni Usza
tytugu zbyci a Jednost ek t ej kategor il ni e ]
wynagrodzenia Towarzystwa z zarzNdzanie dl a

a
jest o&krwSddami esieniu do kaUdego Subfunduszu v
Jednostki Uczestnictwa kategorii V

Z zastrzeUeniem ostatniego zdani a, Jedaost ki
poSrednictwem WyéNcyhUEorUCV\zestnikom Funduszu
nastfipuj Nce warunki: (i) wpgacili, na poczet
danegoSubf unduszu w ramach jednego Subrejestru
500. 000 zgotych lub (ii) wpdgacild] na poczet n
danego Subfunduszu, takN kwot i, i 0 suma te
Uczestnictwa zapisanych na danym Subr ej estr ze Uczestnika pr z
500. 000 zgotych, l ub (iii) wartoSi Jednost e
Subrejestrze Uczestnika przekracza 500. 000 zg:¢
(ii) i (iii) da nigdokboaniazsntamy kakegoriiJenrnostek zapisamyehn

na ww. Subrejestrze na kategorin V. Wskutek r
zmi any kategorii Jednostek zapisanych w Subrej

Jednostek kategorii V na oddzielnym Subrejestrze prowadzonym na rzecz Uczestnika
Funduszu w ramach Jednostek kategorii V.

Do nabyci a Jednost ek Uczestnictwa kategori.i
gromadzNca oszczhindnoSci Fonauszank Esaliens.bW taken | KZ E
przypadku uprawnieni e do nabycia Jednostek Uczestnictwa
gNczna wartoSi Srodk-w zgr omaFimospayicEsaliensa | KE |
przekracza 500.000 zgotych, zmany®aegaiizléddostekj Ncy z ¢
Uczestnictwad ot ycz N&e wSzgr omadzonych na | KE | ub na |
tego Zlecenia Fundusz dokonuje zmiany kategorii Jednostek Uczestnictwa zapisanych

W Subrejestrach prowadzonych w ramach | KE |
zapisanie Jednostek Uczestnictwa kategorii V na oddzielnych Subrejestrach
prowadzonych na rzecz Uczestnika Funduszu w ramach IKE lub IKZE. Jednostki
Uczestnictwa kategorii V, zbywane sN r.-wnie
Wypgdgaty Transferowej nie ni UseamWskagarihzatatu. 000 z
nabycia Jednostek kategorii V w dyspozycji otwarcia IKE lub IKZE.

Y <

JeUmolrieal i zacji zgoUonego przez Uczestnika zl e
lub Konwersji Jednost ek Uczestnictwa kategori.i Vv

Uczestni ct wa Kkategor . V zapisanych w jednym Sult
Srodk-w zgromadzonych na | KE |lub | KZE bnidzie
ni ezwgoczni e dokona Zzmi any Jednost ek Uczest

Uczestnictwa kategorii A poprzez zapisanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A na

oddzielnym Subrejestrze prowadzonym na rzecz Uczestnika Funduszu w ramach

Jednostek Uczestnictwa kategorii A albo w przypadku IKE lub IKZE na oddzielnych
Subrejestrach prowadzonych na rzecz Uczestnika Funduszu w ramach IKE lub IKZE.

Zmi ana taka nastNpi automatycznie i bndzi e wo
dokona zmiany Jednostek Uczestnictwa kategorii V na Jednostki Uczestnictwa kategorii
AwygNcznie ,wijeWtlacisipade kek Mcaesthiam@ kategodie/d n o s t
poni Uej kwoty 500.000 zgotych bndzi e nastnp
Uczestnictwa aj ednoczeSnie nie nastihipuje realizacj a
zlecenia odkupienia, transferu, Zamiany Jednostek Uczestnictwa.

W odniesie ni u do Jednost ek Uczestnictwa kategor
mani pul acyjna z fTowarzygiwo publikije na Istyormel iaternetowej

www.esaliensplTabel i Opgat okreSIaJNcN wysokoSIi opga
przez Towarzystwo jako Dystrybutora. Maksymalna wy s o k@ 5§ a t mani pul acy|j
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategor |

kaOdego z Subfunduszy w cziSci Il Statutu. N
Towarzystwa za zarzNdzanie dla Jednblsar& Wcze
cznsSci I'l Statutu w odniesieniu do kaUdego Su
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3.7.

3.8.

Jednostki Uczestnictwa kategorii V mogN takUe
pl an- w, program-w i innych form oszczfindzani a
Statucie,b ez pobi er mamipulacyjogp § at gk Ue | KE |l ub | KZE, o
umowa tak stanowi, przy czym w takim wypadku dla Jednostek Uczestnictwa kategorii

V. nie majN zastosowania wyUej wskazane | imity

Cechy Jednostek Uczestnictwa

Jednostki Uczestnictwa:

1) nie mogN hei prbegwaUczestnika na rzecz os-b
2) podlegaj N dziedziczeniu,

3 mogN byl przedmiotem zastawu.

Zasady przeliczani a kwoty wpgaty na Jednost

obliczania opgat mani pul acyjnych

a) W przypadku nabyil dl a Smanipulacyjdaijestnaliczang,d zi e o0 |
ustalenie |iczby Jednostek Uczestnictwa jal
ustalenie wysokoSci opgaty mani pul acyjnej C

CenaPOP =CenaNAV/(liwy so kopSjaty mani pul acyjnej)
LiczbaJdednost ek Uczestnictwa = Kwota wpgaty [/ Ce
Kwota Subfunduszu = Liczba Jednostek Uczestnictwa * Cena NAV

Kwota opgaty mani pul akKwpta SubfinduszuKwot a wpgaty
Gdzie:

Cena POPi cena brutto Jednost ek Uczestnictwa,
mani pul acyj nN

Cena NAV i cena netto Jednostek Uczestnictwa, tj. cena publikowana przez
Subfundusz

Kwota wmpyabkoSi wpgaty na poczet zbycia Jec
Subfundusz

Kwota Subfunduszu i kwota do zainwestowania przez Subfundusz

b) W przypadku naby dl a Subfunduszu, gdzi e opgat
nal i czana, ust al eni e liczby Jedno'stek Uc z
Uczestni kowi odbywa sin w nastiapuj Ncy spos-
Kwota opgaty manipul acyjnej = 0 (zero)

Liczba Jednostek Uczestnictwa = (Kwotawp g at y/ Cena POP)
Cena POP = Cena NAV
Gdzie:

Cena POPi cena brutto Jednost ek Uczestnictwa,
mani pul acyjnN

Cena NAV i cena netto Jednostek Uczestnictwa, tj. cena publikowana przez
Subfundusz

11



d)

Kwota Www§abkoSIi wp g abysaedaostekdJczestictwa przez
Subfundusz.

W przypadku pierwszego nabycia na Subrejestr prowadzony w ramach Celowych

Plan-w OszczindnoSciowych wustalenjakamai czby
zostal zbyta I nwestorowi or aipulacyjpdj (@d pdhatey wy
poczNt bdwgjwhr sif w nastfipuj Ncy spos- b:
Liczba Jednost ek Uczesitknwiodtawa pg a(t Wwartaan i ywpg e
/ Cena NAV

Gdzie:

Kwota opgaty manipul acyjnej (opgaty poczNtKk
opgaty poczNt kowej

Docel owa wa r tdeklrbwana pv dlyspozycji otwarcia Celowego Planu
OszczindnoSci owego przez Uczestnika kwot a
nastipuwNerego dekl arowana pojedyncza wpgat ¢
trwania planu

Kwota Www§abkoSI wpgaty na poczet zbycia Jec
Subfundusz

Cena NAV 1 cena netto Jednostek Uczestnictwa, tj. cena publikowana przez
Subfundusz

Wprzypadku nabycia na Subrejestr prowadzony
OszczindnoSciowych Dookoga $wiata ustalenie
jaka ma zostal zbyta I nwestor owi oraz ust al
nastninpuj Ncy spos- b:

Liczba JednostekUcz est ni ct wa =T KMWeotaowgagaty /| Cen.
Gdzie:

Kwota Www§abkoSI wpgaty na poczet zbycia Jec
Subfundusz

Kwota oémnyastokoSi opgaty pobranej z wpgaty
zasadami opisanymi w Regulaminem uczestnictwa w Celowym Planie
OszczndnoSciowym Dookogda $wiata.

Cena NAV 1 cena netto Jednostek Uczestnictwa, tj. cena publikowana przez
Subfundusz

W przypadku nabyl w ramach I ndywi dual neg
Indywidualnego Konta Zabezpieczenia Emery t al nego kwota opgaty |
TabeliOpgat wartoSci N:

Kwota opgaty = oTabeliOpagamyni kaj Nca z
Liczba Jednostek Uczesitkhwocttawao p=g a(tkywo t a/ Whegne
Gdzie:

Kwota Www§abkoSIi wpgaty na poczet zbycia Jec
Subfundusz

Cena NAV 1 cena netto Jednostek Uczestnictwa, tj. cena publikowana przez
12



f)

9)

Subfundusz

W przypadku nabyl Jednost ek kategori.i B
manipulacyjna nie jest naliczana przy zbywaniu Jednostek, uj e i
okreSlone w pkt 2 powyUej, je
Z podzieleni gw-warneftbo Sk
Jednost ki Uczestnictwa kategor.i
kategori.i B ustal onN na podstawi e rej e
wyceny, pomniejszonej, przed opodatkowaniem, o op gat n mani pul acy
maksymal nej wy s o k SdfunduszyEsaliensEmerdingpMdrkete t .

Fund, Esaliens Innovation Fund, Esaliens Opportunity Fund, Esaliens US Small

Cap Opportunity Fund, Esaliens Gold Fund, Esaliens Global Equity), 3% (Esaliens

Macro Opportunities Bond Fund) albo 2,50% (dot. Subfunduszu Esaliens GMS FlI

Fund) wartoSci odkupywanych jednostek uczest
albo zamianyz ost ani e zdoUone przed upgywem 12 mi
Ustalenie wysokoS ¢ i opgaty manipul acyj nej odbywa si

Kwota opgaty manipulacyjnej = (Liczba Jedn
wysokoSIlI stawki opgaty manipulacyjnej (%)

gdzie:

Cena NAV 1 cena netto Jednostek Uczestnictwa, tj. cena publikowana przez
Subfundusz

W przypadku, gdy nie zoswmaada Sis taskitoyndedmostkiet t o n
Uczestnictwa dla danej kategoriiz uwagi (haad etno , U ciSiliefunduszu k

nie posiada J ednost ki danej kbydie elednostékiUczestmictwac z a s

dl a tej kategwairit oSast apt yenogkd dogesthiawa n a
kategorii A.

Prawa Uczestni k-w Funduszu

Prawa Uczestnik-w reguluje Ust awa 0 Fundusz

Funduszu. Uczestnk Funduszu ma w szczeg-lnoSci prawo dc

1) nabywania Jednostek Uczestnictwa;

2) UNdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa;

3) otrzymania potwierdzenia dokonanego przez Fundusz zbycia lub odkupienia
Jednostek Uczestnictwa;

4 UNdania dokonania zmi bBazestnidtveat egor i i Jednost €

5 UNdania dokonania transferu Jednostek Ucze
prowadzonymi dla danego Uczestnika;

6) uzyskania Srodk-w pienifaUnych naleUnych z
Jednostek Uczestnictwa;

7) otrzymani a Sroqk-zvbypniieaniAﬁ(l]rnyc-hN Seubfunduszu
jego li kwidacj N;

8 rozporzNdzenia posiadany mi Jednost kami Uc z
Jednost ki Uczestnictwa podlegaj N dziedzi c:
Uczestnika Funduszu, Funduieiz jest obowi Nzar
1. osoby, kt-ra przedstawi rachunki stwierdz

ni N wydatk-w zwi Nzanych zo dpkougprizie b& end nlocszt
Uczestnictwa Uczestnika zapisane w Rejes

wartoSci nieprzekraNda¢Nica] pkgszebw znga
zwyczajami przyjntymi w danym Srodowi sku,
uzyskanN z tego odkupienia;
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9)

10)
11)
12)
13)

14)

2. osoby, kt -rN Uczestnik wskazag-ddknupuisiz owi
Jednostki Uczestnictwa Uczestnika zapisane w Rejestrz e Uczestnik: v
Funduszu do wartoSci nie wyUszej niU przy
Smierci N Uczestnika Funduszu dwudziesto
wynagrodzenie w sektorze przedsinbiorstyv

oggaszane przez dPo e zlerszan d \GJ -SMnaet y st yczne
nieprzekraczaj Nce,j gNcznej wartoSci Jed
zapisanych na jego rzecz wW Rejestrze Ucz:¢
kwotfin uzyskanN z tego odkupienia, Z zast.
IKEIiIKZE or az Ust awN o Pracowniczych Prog
zakresie | KE, | KZE i pracownhiczych progr
odrnbne zasady ustanawi ani a osoby upr aw
Uczestnika.

ustanowienia blokady i zastawu Jednostkach Uczestnictwa;

uczestnictwa w Planach OszczfindnoSciowych;
uczestnictwa w | KE i | KZE na zasadach okref¢
zwol nienia z opgaty mani pul acyjnej l ub | ej

skgadania Zlece® za poSrednictwem tmal ef onu
zasadach yakr ewsSlwam unkach korzystania z tych

zawarcia z Funduszem dodatkowej umowy o premii finansowej na rzecz
Uczestnika;

15 dost Apu do Pr ospek kluczowyah finformnac onaj noczreego i

16)

17)

18)

p-dgrocznego sprawozdani a f izbywanis dedogiek Fundu
Uczestnictwa;

UNdania dorficzenia Prospektu I nformacyj nec

sprawozdania finansowego;

ustanowieni a i odwogania pegnomocni ka do

Uczestnika Funduszu;

otwarcia [ prowqszeunbiraejwsprUnengagUeCEskiego

okreSlonych poni Ue|j

a. Dla magUonk - w, mindzy kt.rymi i stnieje |
ust awowa) , bAidNcych Uczestni kami Fundu s
wsp-Il ny Subrejestr magUe Es ki , zwany d

MagUe Es ki mo l'ub AWRMO . Jednost ki Uczest
Rejestrze MagUe@&kim wchodzN w skgad maj

b. MagUonkowi e, otwierajNc Wsp-Ilny Rejestr

.w chwili otwarcia WRM istnitayoea mi ndz)
magUe Es k a,

i. wyraUaj N zgodi na skgJgadanie przez kaUO
zl ece@® zwi Nzanych z uczestnictwem w Fu
gNcznie z UNdaniem odkupienia przez Fu
Uczestnictwa zapi sanyagh ama cWRM, ac hwyma k

Statutu lub powszechni e obowiNzuj Ncy
zastrzeUeniem otwarcia WRM (nie dot yc
ot wi eraj Ncej nowy WR M) , kt -re t o z1l e

wsp-gmagUonk - w,

i. przyjmuj N do wi adomeSpionodé¢ PBPupows 2dzi
skutki zgoUonych przez magUonk-w, w t
pegnomocni k-w zleceGG, bidNcych wynik
kaUdego z nich,

iv. zobowi Nzuj N sifn do niezwocznego zawia
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lub listem polecony m 0 ustaniu wsp-lnoSci m e
przedgoUenia notarialnie potwierdzone]j
pot wierdzaj Ncego fakt wustania wsp-1lnoS

v. zrzekaj N sifn podnoszenia wobec Fundus
roszcze®& w zwi Nzku z:

1) dokonani em przez Fundusz, wedgug z
udziag- - w, podziagu Jednostek Uczestr
WRM w momencie ustania wsp-IlnoSci ma j

2) odkupieniem Jednost ek Uczestnictwa

przekraczaj Ncej maglamgk -kwa Udeagkonzany m
Fundusz na podstawi e zl eceni a odku

jednego z nich po ustaniu wsp-lnoSci
wykonania takiego zl eceni a Fundusz
ustaniu wsp-lnoSci maj Nt kowe|j ;
Ni e | edve dokomyWdnie k onwer sji z rejestr-w ind
zamiany z Subrejestr-w indywidualnych na

r-wnieU ze Wsp-lnego Rejestru MagUe@Eski
indywidualne;

d Zamknincie WRM nastnpuje w przypadku:

i. ustani a wsp-lnoSci maj Nt kowej w wyni ku:
1. ustania magUe@®stwa wskutek Smierci,
zgonu,

2.rozwi Nzani a magUe Est wa przez rozw:

prawomocnego orzeczenia rozwodu,

3.uniewaUnieni a magUe Est wa, po pr zeds
orzeczenia o uniewaUnieniu magUe@Est wa,

4. umownego przyjnci a przez magUonk- - w

maj Nt kowej bNdT ustroju rozdzielnoSc
dorobk - w, po przedstawieniu wypisu
zawi eraj Ncego umowh maj Nt kowN magUec

5. oggpenia upadgoSci jednego z magUon
prawomocnego Orzeczenhia O 0ggoszeniu

i. prawomocnego orzeczenia sNdu o:
/zniesieniu wsp-lnoSci maj Nt kowej ,
2lubezwgdasnowol nieniu jednego z magUc
3/ separaciji;

e. Zamknincie WRM nasthinpuje po otrzymaniu
dokument  -w zaSwiadczaj Ncych o fakcie zai
mowa w lit. d) , l ecz nie p-Fniej ni U w terminie
zgoUenia tych dokument -w Dystrybutorowi ;

W przypadku Smierci l by ®gvo samdgUdridn
Uczestnictwa pozostaj Ncych na WRM stawi a

przy Uyciu magUonka, a pozostagN cziaSi s
przepisami prawa spadkowe@o. motOy ji Moy 1
zadysponowania przypadaj NcN mu podowN s
poprzez ich odkupienie bNdT transfer na
Subrejestr indywidualny w tym samym Subf
sN Jednost ki Ucmejsthate guar itiej =zm=atym Ue

moUl i wy na Subrejestry prowadzone W I e
systematycznego oszczndzani a;
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g W przypadku zamknifncia WRM 2z pdpkbid:- w, o]
tiret drugie, trzecie i czwarte oraz pkt ii, saldo Jednostek Uczestnictwa dzieli

sin zgodni e z treSCiN' umowy l ub orze
Uczestnictwa przypadaj Nce w wyniku podz
moUna odkupi l l ub przekazal na wyodrnnbi

kaUdego z upr awn zasatamedpisanymigwidfh i powy Uej ;
h. W przypadku zamknincia WRM z powodu o094
e

(
magUonk: - w, podziag salda Jednostek Uczes
umor zeni u, uko®zeniu | ub uchyl'eniu post

i. JeUel i er zsdNcdzuend rozwi Nzaniu magUe@Est wa
orzeczenie sNdu o separacij.i al bo umowa
sposobu podziagu maj Ntku wsp-lnego ma:¢
Uczestnictwa dzield.@ sin po pogowie

jj Dopuszcza sin moUl iaBdRjestrupindpwelamegdo & §c e n i
WRM pod warunki em, Oe W momenci e ot
indywi dualnego istniaga juU wsp-1noSi ma
skgadaj Ncy zIlecenie przeksztagcenia Sub
oSwiadczaj N, UeW|Wermmmeancprezed<tsztagcaneg
i ndywi dual nego i stniaga wsp-|l noSi maj N
zgromadzone na tym Subrejestrze obj it
Przeksztagcenie odbywa si i poprzez trans
WRM w tym samym Subfun dus z u, na Kkt-rym zapisywart
Uczestnictwa tej same|j kategorii. Transf
prowadzone w ramach pl an- w [ progr a

oszczndzani a;

k. Potwierdzenia zlece® bAdN wysygane na |
wskazany przez magUonk: - w;

. W przypadku niewskazania przez magUonk-
potwierdzenia bAndN wysygdane na adres zan
pierwszy zostag wskazany na formularzu
Rejestru MagUe@Eskiego;

m. W przypadku transferu z Subrejestru indywidualnego na WRM oraz

transferu z WRM na Subrejestr i ndywi dua
mowa w lit. f) i g) , Uczestnik powinien skontakt
podatkowym w celu wustalenia, Cnika trans/
obowi Nzku podat kowego;
19) ot warci a [ prowadzeni a Subrejestr-w wsp- |
poni Ue|j
a. Jednost ki Uczestnictwa mogN byl nabywane
dal ej AfRejestrem Wsp:-Inymo | ub ARWoO. Uc
RejestrtuWsp - | nego mogN byl dwie osoby fizyczr
Wsp-lny oraz spegniaj N wymagania okreSl o
b. Wsp-gwgdgaSciciele, otwierajNc Rejestr Wsp
i. Jednost ki Uczestnictwa nabywane bfndN
zasadziwgasmpogci w cznSciach ugamkowy

i. wyraUaj N zgodn na skgdadanie przez kadU
ogranicze® zIlece® zwi Nzanych z Rej es
ONdani em odkupi eni a przez Fundusz c
Uczestnictwa zapisanych inahyreg ederze
ograniczeniawyni kaj N ze Statutu lub powszec
przepis-w paswazeUeniem otwarcia RW (n
|l ub zamiany otwierajNcej nowy RW dla
kt -re t o zl eceni e wy mag a zgody obu
zastrzme OeynjiNet k- w okreSlonych w lit. d)
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ni eposiadaj Nca pegdgnej zdolnoSci do cz

ii. przyjmuj N do wiadomoSci, Ue Fundusz n
za skutki zgoUonych przez kaUdego ze
przez ich ewentual nych pegnomocni k- w l ub
ust awowych, z|l ece G, bridNcych wyni ki
kaUOdego z nich,

iv. udziag kaUdego ze wsp-gwgaScicieli w
50%,

v. przyjmujN do wiadomoSci, Ue w przypa
Fundus z ni e dokona przeksztagceni a pr
Wsp-Ilnego w Subrejestry indywidualne.
w Subrejestry indywidual ne mo Ue nas
odkupienie Jednostek Uczestnictwa zapisanych na Rejestrze
Wsp-Il nym i maJsetnfipeni eddzgd el nego zZl ec
Jednostek Uczestnictwa na istniejNcy
indywi dualny kaUdego ze wsp-gwgaScici
r-wnieU Rejestr-w Wsp-Ilnych, prowadzc
program-w systemafigzamiego 0sSz

Ni e jest moUl i wenwekojniywanirej estr-w i nd

zamiany z Subrejestr-w indywidual nych ne¢

Rejestru Wsp-Ilnego na rejestry |l ub Subre

Jednym z e wsp-gwgdgaScicielkigo RenjodusteryIWscpsd

ni eposiadaj Nca pegnej zdol noSci do cz

przypadku przedstawiciel ust awowy takie

upowaUnlonN do reprezentowani a go wobe
nastnpUJNcych rodzajewt zlueWs(fiiedogogywar ci e
konwer sji l ub Zzami any ot wi eraj Ncej no
a 3noidna luke dodahie rachunku bankowego, odkupienie

ek Uczestnictwa na inny rachunek
n

e

[e—

i e p e § niecama c jast czgodaa przédstawiciela
go or az drugiego wsp-gwgaScic
posiadaj Ncego pegnN zdolnoSi do czynno!
zakresie zlecenia i dyspozycje d \
skgadane i ndyevi dudarl ingieeg@r zwsp - g

Wsp:-Il nego, posi adaj Ncego pegnN z
przedstawiciela ustawowego o0soby
oSci prawnych;

ust awow

padku, o0 ktd)rymombowaow dkwoya dot yc
go zarzNdu stosuje sin odpowiednio
oty uwzglndnia siin 50% wartoSci 2zl

okreddl sneoswjlitsin do czasu uzysk
md) wa pve §lnietj. z d ol n o $igch. Padyon czagiey nno Sc i
stru Wsp-Ilnego stosuje sifn og-1Ine

ORI

e
estr i ndywi dual ny ni e mo Ue Zost e
y . Niniejsza zasada dotyczy r- w
z
dz

. -

onych w ramachm- wl asywt eimatpyrcazgr
ani a. Zmi ana Subrejestr-w indyw
nasthii jedyni e poprzez odkupi er
ych na Subrejestrach i ndywi dual
nego zl eceni ay lubanowootivaaty Rejastr i st ni e

N —® O XQN S

"N~ ®O S
—— w0
S5 D0 QD > Q 35
< —™535

el i ot warci e kol ej nenggest Reyjeest mwu dWDf
wer sji jednost ek uczestnictwa z [
prowadzonego na rzecz tymhsgadmpwghl W ade ot
Zami any Z i nnego Rej estru Wsp-Il nego pr
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5.1.

samych Uczestnik-w, w-wczas warunki skga

Rejestrze Wsp-lnym pozostajN bez zmian;
i. Potwierdzenia zIleceEE bﬁdAN wysygawnwe na |
wskazany przez wsp-gwgasScicieli. W pr :
wsp-gwgasScicieli adresu do korespondenc]
adres zamel dowania wsp-gwgaSciciela, kt-

na formularzu zlecenia otwarcia Rejestru Wsp- | ne g o ;

. W przypadku Smierci jednego ze wsp-gwd
dziedziczN Jednost ki Uczestnictwa zgo
spadkowego. tyj Ncy wsp-gwgdgaSciciel ma
Jednost kami Uczestnictwa stagwgaNoyp@ici |
poprzez i ch odkupieni e bNd transfer r
Subrejestr indywidualny w tym samym Subf
sN Jednost ki Uczestnictwa tej same|j kat e
zdaniu popr zedni maSubreestry prenvadzonene rdrhachw y
pl an-w i program-w systematycznego 0SzcCz

200 zgo 0 nia Zlecenia odkupienia Jednostek Ucze
na byC|e. Zlecenie powyUsze moUe byl zgo

TowarzystwaIbPkao Financi al Services Sp. Z 0. 0.

zawar |l i umown o premin finansowN. Zlecenie

p:- ¥Tniej jednak ni U w terminie 7 dni po zg

op:- ¥fnienie |jest nastRelsit owemo Scdia,r z2&E kwubr e

ponos.i odpowiedzialnoSci, a W szczeg-|l n

ni eprawdzi wych danych. Towarzystwo dogdgoUy

takiego Zl ecmnicae miaes tzNpn asat i proe glon i in izay gWysze

taki ego UNdani a.

Uczestnicy Funduszu nie odpowiadaj N za zobowi
Zasady przeprowadzania zapis-w na JednostKki U

Do utworzenia Funduszu niezbndne wgkazanygchwe br ani

art. 12 St at utu w gNczmeijUswyesokniSki4 nice0O 000 z§, z
zapis-w promwadeonyotwar zyst wo. Do Subfundwszyz eni a k
wskazanych w art. 12 St at ut u niezbndne jest zebranie v
wysokoSci n0&0.0a0iz0s,zej mastr ze neynsiockwBigdt gNozn:

Funduszu nie mo U&mlbzydPo utworkesia Fundaszuvymagane jest

utworzenie wszystkich Subfunduszy wskazanychw art. 12 ust. 1 Statutu.Zapi sy zost an!|
przeprowadzone poprpezedobkepnbagi epwpivat one, o]
pkt. 5., 1w tymopreéz Tawprzystwo.

Fundusz moUe usubfundusz wbrodeemigny Statutu.

Zasady, miejsca i terminy skgadaictwaa zapi s-w n
Z zastrzeUeniem =mddmimd drpuaq@iwvad o®nypmi do zapi
Jednost ki Uczestnictwa Subfunduszu sN osoby f
pegne,j zdol noSci do czynnoSci prawnych), 0SO
nieposiadaj Nce osobowoSci eprawaz|] gNgNcizai e wim
fizyczne, z tym Ue Towarzystwo moUe postanowi .l
[ wpgaty na JednostKki Uc z ers-t wmr ToswdlzygstwaS Nie f undus
mogN zgoUOyli zapinsiue nwagdt Ucdestnikamé Okt - r egokol wi e
Subfunduszu fundusze i nwestycyjne ot warte I
Towarzystwo oraz fundusze zagraniczne | ub in

siedzi bN zHelgiranecNungesze | whizi gsupyukpaaei $8J
Towarzystwa.

Zapisy na Jednost ki Uczestnict wa forBularzach,n d us z u
kt -rych wz-r udostnpni Towar zyst wo. Zapis na
jest bezwarunkowyi ni eodwogalny, jak r-wnieU nie moUe
terminu.
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5.2.

5.3.

5.4.

Zapisy na Jednost ki Uczestnictwa Subfunduszu
terminach wskazanych w oggoszeniu Zzami eszc:z

www.esaliens.pl. Zapisy ha Jednost ki Uczestnictwa Subf un
zako® zone przed upgywem terminu wskazanego Ww
na Jednost ki Uczestnictwa SOWfuezmduszu osi NgnN
Zasady, miejsca i terminy dokonywania wpgat w
CenaJednostkiUczestnictwakaUg,ego z Sobjfgpmedpsggmi wynosi 1
Mi ni mal na wysokoSlI wpgaty w ramach zapis-w na
zglus opgata manipulacyjna okreS|laowpswkoglgosz
opgatiypmbacyjnej, kt - ra moUe zost al pobrana w
Jednost ki Uczestnictwa danego Subfunduszu, ni
cznsci Il Statutu w rozdziale zatytugowanym A
dotyczNcym JedhogtekaUczestnictwa kategorii A danego Subfunduszu.
Towarzystwo moUe postanowil O niepobieraniu o
Ter min rozpocznci a prizy yprgadednostsi Uzestpictvea- w

Subfunduszu okrederauotIaplswa;ercyystswm na Jednost ki
Subfunduszu zobowi Nzany jest do dokonania wp
ui szczeni a opgaty mani pul acyjnej, o] il e bnd
Uczestnictwa Subfunduszu oraz wypg@Heynimanwpluonm
przelewu w walucie polskiej na wydzielony rachunek bankowy Funduszu z wi Nzany z

Subfunduszem, prowadzonypr zez Depozytariusza. Za termin

sifi dzie® uznania wydzielFonduszgpwir BzhAonego badko
Subfunduszem.

Podmi ot zapisujNcy sifn na JednostKki Uczestnict
zapisu dokonadg wpgaty w spospadt woikerredxlgaunye paopw
postaci el ektronicznej pozwabai Noa] tmavady mwa

informaciji lub, na wniosek takiego podmiotu, w postaci papierowej.. W przypadku gdy
Funduszni e posiada danych wystpndnnotowuzlaq:)ycsltmu; Meepr z
s i n Jednastki Uczestnictwa Subfunduszup ot wi er dz e nmavap @ow ke jr y m

postaci el ektronicznej pozwal aj Ncej na utr wa
informaciji, przekazuje temu podmiotowi potwierdzenie w postaci papierowej bez
koniecznoSci z g\ preypadieu, gdynw osgataion dniu przyjmowania
zapis - w Towarzystwo stwierdzi, Ue dotychczas d

50000 z naat ykcahUdy SabfglNecdwmsaz wysokoSi wpgat w r e
wszystkie Subfundusze jestwnwdzsasa Toawmsbdrlmd ti wn
z§dUapisnapozost agN |liczbfi Jednostek Uczestnictwa
wysokoSci wpgat .

Dokonanie wpgaty po terminie przyjmowania zap
zapisu.

Wskazanie terminu przydziagu Jednostek Uczest

Fundusz w terminie 7 d ni od dnia zako@® zenia przyj mowa
Jednostki Uczestnictwa.

Przydziag nastnpuje poprzez wpisanie do Subre
tym ich udgamkowych c¢czfiSci) przypadsazoNcN ch za
wartoSli otrzymanych poUytk-w i odsetek nalicz:
dnia wpgaty do dnia przydz |a§ Kwota wypgaca
podatek dochodowy w przypadku, gdy przepisy p
ub Fundusz obowi Nzek obliczenia i poboru taki
Wskazanie przypadk: - w, w kt-rych Towarzystwo

zwr - cil wpgaty do Funduszu, wWr az z odset kam;
Depozytariusza

W przypadku niezebrania przez Subfundusz , kt -rego Jednost ki Uc:
przedmiotem zapisu, wpgat w minimalnej wysoko
jednak ni U w terminie 7 (siedmiu) dni od dni
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5.5.

5.6.

6.
6.1.

zwr -ci wpgaty dokonane doad®amif unikdueasSlugnywmiodwi |

OkreSlenie minimal ne|j kwoty wpgat do nowego S
utworzenia
Mi ni mal na kwota wpgat do Subfunduszu, niezbnd

ni Usza ni U 50.000 zgJotych.
Zasady postfinpowanua gdypr wy praadnka ¢ h zapis-w neé

Uczestnictwa, kt - re maj N byl zwi Nzane z nowy
zebrana kwota, o Kkt -rej mowa w pkt 5. 5.

W przypadku niezebrania przez Subfundusz, k
przedmi otem zmphsmal wpjjawywokoSci, Fumdiusz w |
od dnia upgywu terminu na dokonanie zapis:-Ww n:
wWr az z pobranymi opgat ami mani pul acyjnymi,
odsetkami naliczonymi przez Depozytariu s z a Za okres od dnia wp
ZzakoE& zeni a przyj mowani a zapis- - w. Kwot a W
pomniejszona o podatek dochodowy w przypadku,
na Towarzystwo | ub Fundusz obowi Newek obliczen
Spos-b i szczeg-gowe warunki

zbywania Jednostek Uczestnictwa

6.1.1.zasady og-Il ne

Zl eceni e nabyci a od Funduszu Jednost ek Ucze
Subrejestru Uczestnika lub po zawarciu umowy w ramach Plan-w Os zczfidnoSci owy
w tym Umowy IKE lub Umowy IKZE,okt:-r ych mowa w Statucie, popr z
przekazanwepiSemidikUnych przel ewem bankowym na
rachunek bankowy Funduszu, rachunek bankowy Subfunduszu lub na inny rachunek
wskazany przez Funduprzzekhiadf-iwep pFremeék Unych
poSrednict wemwDyzsatS ypoaudmoiroty te bAdN zobowi Nz
przekazania Srodk-w pienifaUnych na rachunek
wpgathn p,ocztowN na wyUe|j wskazany ireaclumek

of erowanN przez Pocztn Pol-wkNi8nAnUnogghghawp§
Poczty Polskiej S.A., ki:r a nastifipnie przekazuje Srodki na
rachunek bankowy. W przypadku pierwszego naby
pi emienUnogN zostal przekazane na rachunek b
bankowego posiadanego przez I nwestora, chyba
dokonanie wpgaty z rachunku innego ni U rachun
W zamian za wpgatn dokonanN da daoryevgio oS phfwi red
l'iczbn Jednostek Uczestnictwa w tym Subfundus
Przyst Npienie do Funduszu nastnpuj e na podst
zgoUonego w formie Zlecenia, Z g Buthduszeoraz e wz or
poprzez zapisanie w Subrejestrze nabytych przez Uczestnika Jednostek Uczestnictwa

l ub i ch ugamkowych cznSci. Zl eceni e taki e l
poSrednictwem Towarzystwa | ub Dystrybutor - - w,
system-w komputbee zopwoySrRendosiav w tym z wykorzystaniem

formul arzy dostnpnych na stroni e internetow
zachowaniem zasad opi sanych w Prospekci e. w
wykorzystaniem formul arzy, o kt - ryczhjolewmd aw
Zl ecenia przyjmuje sifn Fdnauszu. wWdpwamy Zdecglcenizgo
Zl ecenia z wykorzystaniem formularzy wudostnp
zgoUenia Zlecenia przyjmuje sin datn zgoUeni a
W przypadku Jednostki Uczestnictwa kategorii X warunkiem koniecznym do

przystNpienia do Funduszu jest otwarcie rejes
stroni e internet owej , o] kt -rej mowa w Statu
wskazani em, Gdeycwp gadtaanefdo kategori.i X . OSwi ad
dotyczNce przystNpienia musi zawieral jednozn:
Uczestnictwa kategori.i X i mu s i byl zgoUone
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stronie internet oWtatjcie, zaachowaniemezasadmskazanych na

formul ar zu. W szczeg-lnoSci potwierdzenie to
podstawie notarialnego poSwiadczenia toUsamosS
oSwiadcze@® zwi Nzanych 2z Fu nceniaosdkupienia, zamiasy, c z e g - |
konwersji oraz transferu majN zastosowania za
OSwi adczenia woli Uczestnik-w mogN byi skgada

pozostaj Ncych z Towarzystwem | ub wdwstosunkpbut or e
zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, przy czym osobom

fizycznym nie wolno przyj mowal wpgat na naktk
otrzymywal i przekazywal wypgat z tytugu ich

W celu potwierdzemeatnhiokaamaBcijego przedstawi
zaUNdal przesgania dokument- -w potwierdzaj Ncyc
podanych w zwi Nzku z otwarciem rejestru | ub w

Uczestnik ponosi odpowi dadhdanych zgodSyth ze stanemodani e
faktycznym oraz ich bieUNcN aktualizacjn. Fu
szkody poniesione przez Uczestnika w razie podania przez niego danych niezgodnych
ze stanem faktycznym lub niedokonania aktualizacji swoich danych. Dokument zlecenia

otwarciaRejestrul ub i nny dokument zwi Nzanywypedgnesngi c
W spos-b nieprawidgowy lub nieczytelny, albo
do treSci l ub autentycznoSci me ULk dyspbzgcjaby I uzn
w zwi Nzku z tym Fundusz ma pr awo.Wdypadkir zuceni
nieprawi dgowoSci w wypegdgnieniu dokument u,

nieprawi dgowych | ub, bkrtakruwcl\fnyat@ﬂubdd&nmz;mjblecenle
Fundusz dogoUy naleUytej starannoSci w celu zr

zamiarem Uczestnika.
War unkiem skgadania przez Uczestnika Funduszu
poSrednictwem systemu komputerowegozhego tym |

oSwiadczenia o zapoznaniu sifn z warunkami skg
za poSrednictwem system-w komputerowych, zwar
tych warunk- - w, z zastrzeUeniem, Ue w przypadk
poszczeg-l nych Dystrybutor - w, Dystrybutorzy ci

skgadania zlece® w powyUszy spos-b lub moUl i
spos-b moUe byl wygNczona. W granicach dozwo
podpi sanN umowN o Swiuanddcuzsezreima, wol i skgadane
uczestnictwem w Funduszu (w tym oSwi adczeni a wol i skgadane
nabywaniemlub UNdani em o dk uRuidesn Jednosiek Uczegtnictwa) mo g N

byl WYy rw bostaceelektronlcznej z zachowani engwayaog uw Ncycr
autentycznoSi i W|arygodaOSI\N|NSwnad(zzerylma W &S
dokumenty mogN bwformie goaumeni elektoranieznego w rozumieniu

ustawy z dnia 17 lutego 2005 r. 0 i ndychr maty zz¢
zadania publiczne, j eUel i dokumenty te bAdN w spos-b n
przechowywane i zabezpieczcone. CzynnoSi dokonana w powyUsz

wymagania formy pisemne;.
Fundusz bez ogranicze® zbywa Jedhn onvsktk-ir yWc z es
dokonywana jestwycena Akt yw- w Funduszu

Zbycie Jednostek Uczestnictwa nastnpuje w chw
Funduszu Iliczby Jednostek Uczestnictwa nabyt
wpgat n. Za dokonanie wpigeat $r awwdva-Ova rsd nr avphjyme
Funduszu zwi Nzany 2z danwypizyddkb Zlecenid odkupienimz a |l b o

przeznaczeniem Sr-edaik -dw kroan amd ey avipggjaty bndzie u
nal eUOnoSci Uczestni ka wobec SdnbstekUcdesticena z t yt

na poczet wpgaty na nabycie Jednostek Uczestn
Zbycie Jednostek Uczestnictwa nastnpuje niez
terminie 7 dni po dokonaniu wpgaty na te Jedn
j est nastn@sim@ml z ol okolicznoSci, Z a Kkt -r e
odp0W|edZ|aInoSC|, a w szczeg-lnoSci podani a

Towarzystwo dogoUy wszelkich stara&&st R Nyi goypo
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cenie z Dnia Wyceoadnirugstwigkuj-Myagaokonano wpga

JeUOel i l nwestor nie otrzymag informacji 0 numi

dokonywaniu pierwszego nabycia w tytule przel

1) w przypadku os-b fizycznych: numer PESEL
uodzeni a w przypadku ni eposi adani a numer |
l nwestora/ bnweswekawani e, Ue chodzi O ot wal
dodani e w tytul e przel ewu sgowa AOt war
oszczindnoSciowych ACPO Otwarciebo;

2) w przypadpuawmnycbh | ub jednostek organizacy
osobowoSci prawnej: nazwn (firmn) osoby pr
ni eposi adaj Ncej osobowoSci prawnej, na kt -

REGON oraz wskazani e, QGbmjewmpofzaidodanieoM war ci e
tytule przelewu sgowa AOtwarci eo.

JeUel i w Zl eceniwu pierwszego nabyci a |l hwes
Uczestnictwa V, ale dokonana wpgata nie spegn
nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii V, wpgata =zostanie rozlic
Subrejestrze prowadzonym w ramach Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

JeUel i przy dokonywaniu pierwszego nhabycia | n
chodzi o otwarcie Subr ej e sefestru,dangn Spkusduszwd a | u U
g zostanie przypisana do Subrejestru tegrc
ewu nie zostanN podane wymagane infor ma:i
macje mogNce wprowadzal w bajyNadnnoRicn duvs :
i zacij i wpgaty zgodnie z oczekiwani ami I nw
reali zowanie wpgaty w spos-b niezgodny z
za odrzucenie wpgaty.

=
©
Q@
o
~
o

D N
— 0o o
—_— —

i pomimo dogoUeniastparzarzn Flmiduwzr eall iedy
y zgodnie z oczekiwani ami |l nwestora nie
jestrze powinny byl apisane Jednost ki U
unek, z kt-rego wpgynngy.dwWkpnawpadkwr bta
na rachunek bankowy, z kt-rego wpgata wpgynn(¢
przekazem pocztowym na adres Inwestora lub Uczestnika, lub na ostatnio wskazany

rachunek bankowy przypisany do jedmstergub z Sub

Uczestnik bndzie informowany pisemnie 0 zwroc

YT O Z® O
o

z
n

W przypadku kolejnych nabyl Jednostek Uczest
powinien podal

1) w przypadku os:-b fizycznktchregamekaot \Sady eWwred

PESEL l ub datn urodzeni a w przypadku ni
Uczestnika/ Uczestni k-w, imin i nazwi sko Ucz
2) w przypadku os:-b prawnych |l ub jednostek o
osobowoSci meraw8ebr ejnastr u, kt -rego dotycz
osoby prawnej l ub jednost ki organi zacyjnej
na kt-rej rzecz zostag otwarty Subrejestr,
JeUel i przy dokonywaniu kolejnego mpadédngci a w
wymagane informacje |l ub zostanN podane dodatk
w bgNd, Fundusz dogdgoUy naleUytej staranno$S
oczeki wani ami Uczestnika, ale nie ponosi odpo
spos - lmomdinggz z tymi oczeki wani ami lub z op-Fnie
JeUeli pomimo dogoUenia przez Fundusz nal eUyt e
zgodni e z oczekiwani ami Uczestnika ni e bndz
Subrejestrze powinny byl zapisane Jednost ki Uczestnictw
rachunek, z kt-rego wpgynngy. W przypadku br a
na rachunek bankowy, z kt-rego wpgata wpgynhnod¢
przekazem pocztowym na adres Uczestnika, lub na ostatnio wskazany rachunek
bankowy przypisany do jednego z Subrejestr -

22



i nformowany pisemnie o zwrocie wpgaty.

JeUeli w Zleceniu nabycia (zar-wno pierwszego,
Subrejestru, kt - rego dotyczy Zlecenie nabycia, przy
przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa danego

Uczestnik ma jeden Subrejestr, do kt-rego pi
kategorii k/l enj-mec zmassbyci e moUe zost al rozliczc
JeUeli w Zleceniu nabycia zostag wskazany nume
otrzymania Zlecenia przez Agenta Transferowego zapisanych Jednostek Uczestnictwa,

ale kt-ry doekxcdyzéstdnost wa kategori.i Voo do
mini mum okreSlonego w Statuci e, a Uczestnik
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, w-wczas W]

Subrejestrze prowadzonym w ramach Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

W przypadku, gdy na danym Subrejestrze prowadzonym w ramach Grupowego Planu

OszczndnoSciowego brak jest Jednostek Uczestn
Subrejestru pierwszN wpgat Niaodkupidnia, FunduszijestU po r
uprawni ony do zamknifnci a takiego Subrejest |

informowania o tym Uczestnika wskazanego w Subrejestrze.

W przypadku wpgat dokonywanych na | KE | ub I K:

przel ewu naieUcyzn@ozjahle odpowi edni o Al KEo
Oszczndzaj Ncego (lub datn urodzenia w przypad!|
i nazwi sko Oszczﬁdzachego. W przypadku przyj

przelewu nalelUy podali @mzAhKEedAranstpowi ¢ab A
PESEL Oszczfidzaj Ncego (lub datn wurodzenia w

PESEL), i miin i nazwisko Oszczfidzaj Ncego.

Na zasadach okreSlonych w Kodeksie cywilnym,
innych przepisachprawa oSwi adczenia zwi Nzane z przystN[
Funduszu mogN skgadal osoby nieposiadaj Nce zc¢
posiadaj Nce ograniczonN zdolnoSi do czynnoSci
Szczeg-gowe warunki zbywani a inictvadW vapachvani a J
Plan-w OszczfidnoSciowych, w tym IKE i | KZE, sN\
tych Plan- w, w tym Umowach | KE i Umowach | KZE
Jednost ki Uczestnictwa w ramach Planu Oszczn
powi ni en zapoznal sin z ty mi umowa mi (regul ar
OszczindnoSciowy, w tym IKE lub I KZE, jeUeli t

Umowy IKE lub Umowy IKZE.

6.12zasady skgadania oSwiadcze@® zwi Nzanych z ucze

Wprzypadku os-b fizycznych czynnoSci zwi Nzan
zakresie dotyczNcym poszczeg-lnych Subfundusz
przez te osoby |l ub przez pegnomocni k- w.

6.1.21. osoby fizyczne nieposiadaj Nce pegnej

prawnych

W przypadku os- b fizycznych nieposiadaj Ncyc
prawnych, czynnoSci zwi Nzane z uczestnict wi
wykonywane:

1) w przypadku osoby fizycznej maj Nc e | 0gH!
prawnych i przez jejprze dst awi ci el a wustawowego | ub przez
przedstawiciela ust awowego w zakresie zwy kg
mi esinczni e, a w zakresie p i zrak podstawiea j Nc y m
prawomocnego orzeczenia sNdu opieku®Ezego,
2ywprzypadkuosoby fizycznej ni emaj Ncej iprzet noSci
j ej przedstawiciela wustawowego wW zakresie z
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mi esifnczni e, a w zakresie pﬂ'zr@kpodstavzieajlilcym
prawomocnego orzeczen,jaz sNast oped&«niEmeglOe:

ayZami ana Jednostek Uczestnictwa jest uznawanhna
wzgliadu na wartoSi Zamiany,

b Konwer sja jednostek wuczestnictwa | est uznaw
bez wzglidu na wartoSi Konwersji,

c) ZgodanazgoUenie UNdania odkupienia Jednost ek
ograniczonN zdolnoSi do czynnoSci prawnych mo
l ub wielokrotnoSci UNdaEG w zakresie okreSlor
formy udzielenia zgody stosuje sin odpowi edni o postanowi

pegnomocnictwa,

d) W celu weryfikacij.i Zakresu uprawnienia o0sc
prawne | do dokonani a okreSlonej czynnoSci o]
przedstawiciela ustawowego wy maganego zezwol enia sNdu na dc¢
czynnoSci, wszelkie czynnoSci, kt-re sN uznal
zwykgego zarzNdu mogN byi dokonywane wygNczni
w Towarzystwie. Z wykorzystaniem telefonu Ilu b zZa poSrednictwem

komputerowego’mogN byl wykonywane czynnoSci
zwykgego zar zNdu.

Fundusz przyj muj e, Oe nabyci e Jednost ek |
nieprzekraczaj NcN zwykgego zar z Nadiajmag Njt kp e&dnn
zdolnoSci do czynnoSci prawnych.

Przedstawiciel ustawowy nie wskazuje danych osobowych drugiego przedstawiciela

ust awowego przy skgadaniu Zlecenia w imieniu
zdolnoSci do czynnoSci prawnych.

6.1.22. pegnomgcni c

Pegnomocnictwoogmgﬁe, bybdzaj owe l ub do poszc
PegnomocogckumppowaUnia do dokonywania czynnoSc
samym zakresie jak mocodawca, ZDlazmasydayaaUeni em

Uczestnika zawartych w Rej estrze Uczest mwi ki-ywn FouSwdi uasdzcuz,e n i
statusie FATCA oraz CRS, zmiany rachunku bankowego, dodania nowego rachunku

bankowego, odkupienia Jednost ek Uczestnictwa
przypisany do Subrejestru Uczestnika, Konwersji otwiera j Nc e | rejestr w inny
i nwestycyjnym zarzNdzanymmiparzye z o tTwiwar ajyNd avjo ,
ustanowienia pegnomocni ka bAndNcego osobN fizy

dal szych pegnomocnict w, ws kazan, ao oktazr ejd wrond)\
w art. 111 wust. 1 pkt. 2) Ustawy o Funduszact
osoby, kt -rej zostanN wypgdacone Srodki Zgr oma
przypadku jego Smierci l ub otwarcia ®ubreje:
rodzajowe, okreSlajNce rodzaj czynnoSci prawnyc
pegnomdarhi kpegnomochni ct wo do poszczeg-I|l nej C .
dokonywani a czynnoSci ws.katazejst nw k j erppode t rue
pegnomocnictwa w rakNegme maoWkgwo8oi technicz
takich pegnomocnictw przez Fundusz.

Pedgnomocnictwo | est udziel ane l ub odwogywane
pracowni ka Dystrybutora |l ub Przedstawiciela
Fundusz, lub w formieakt u not ari alnego | ub z podpisem p
Pegnomocnictwo udzielone poza grani cami kraju

z podpi sem p oraralaieabp potwienzonepr zez osobf uprawni
poSwiadczaniakpapgpi svywt wwi eni,ao il Eoarzgstmoc ni ct w
dopuSci takN for mn. Pegnomocnictwo udzielon
przetgumaczone na jhAnzyk pol gshiybmr ez FuGjWwmaszz a
zgodn na zarejestrowani bet akiaegadcrpgdimanocann icd t
powinno okreSl al zakres umocowani a or az dar
okreSlonych odrfibnie przez Fundwws.esalignsplopubl ik
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dopuszczalne | est udzielenie pegnomoioneji ct wa

osobi e, w tym Towarzystwu, za pomocN el ektr
zachowaniem wy mog - w gwar antuj Ncych autentyc
oSwiadczenia wol i

Pegnomocni k Uczestnika moUe ustanowil dial szegc¢
z treSci pegnomocnictwa wynika taka moUli wo
wy gNczni e pegnomocni kowi Uczestnika bndNceg
organizacyjnN nieposiadaj NcN osobowoSci prawl
dal szych pedgnomaed¢ mii Kkaw Dzzi adgani e substytut

pegnomocnictwa wudzielonego przez pegnomocni k:
czynndbai kt-rych wymagane | est pegnomocni ct wo
mowa wyUe|j

W przypadku udzielanjaegpegondwmgywiaai waplbuah gr a
treSlI dokumentu powinna zostal dodatkowo poS
mi ej sca wystawienia przez polskie przedstawic
konsularny, chyba Ue umowa HNze&nyW kbrayemdXkmo g
baidNcych stronN Konwencji znoszNcej wym-g | ecq
urzindowych sporzNdzonej w Hadze dnia 5 patdzi
pegnomocnictwo notarialne (przez zomwfomm2u mi e si
aktu notarialnego l ub z podpiaslebno pporSweizade g 0
uprawni onN do poSwiadczani a podpis-w)w Kkraj
poSwi adczone Aapostilleo.

W celu zabezpieczenia wykonania zodwwi Na aiEe luim|
pegnomocnictwa osobi e, na rzecz Kkt - -rej nastnp
pegnomocnictwa bndzie moUliwe wygdgNcznie za pi
nastnpuj e zabezpieczeni e, z podpisem poSwia
Przedst awi ci el a, osobin wskazanN przez Fundusz |
podpi sem poSwiadczonym notar.i I ni e W tym pr z)

zgody osoby trzeciej jest bezskuteczne.

Udzielenie | ub odwoganie pen§wdnnaarajestrowana st aj e
Zl eceni a udzielenia l ub Zl eceni a odwogani a
Transferowego, jednak nie p-Fniej niUO w ter mi.]
u Dystrybutora | ub Przedstawicielaipst¢ihvema U
okolicznoSci, za kt-re Fundusz nie ponosi odp
wadl i wego Zl ecenia udzielenia |ub odwogania p
Fundusz nie ponosi odpowi edzial noSci za skut |
Uczestnika i pe §nomo dcruinldar.s z ni e ponosi odpowi edzi e
wyni kaj Nce z realizacji Zlece® skdjadanych prz
jeSli Fundusz nie zostag o tym powiadomiony.
6.123. kol ejnoSi procesowania Zlece@E

Z zastrzeUeni em wyj Nptokn-ivdeg k rme Slroznyypadku ot r zyr
Transferowego Zlece@® dotyczNcych tego samego ¢
tym samymDni u Wyceny, Zlecenia bndN realizowane
nabycie, odkupienie, Zlecenie odkupienia z przeznaczeni em Srodk-w na
Zamiana, Konwersja, transfer, zmiana kategorii Jednostek Uczestnictwa, przy czym dla

transakcji dwustronnych tj. Zamiany, Konwersji, transferu oraz zmiany kategorii
Jednostek Uczestnictwa w pi er wlugienip Je#tnostele j no Sc i

Uczestnictwa, a nastipnie odpowiednio wszyst ki
W przypadku otrzymania przez Fundusz dw- ch
Oszczndzaj Ncego tj. zl ecenia przyjncia wypga
wypgaty l ub wypgaty transferowej, reali zacj a
transferowej zostan i e wstrzymana do czasu rozliczeni
transferowej na podstawie ot r zy man e | prawi dgowe ] [ kompl et
dokumentacj i od instytucji finansowe|] prowad

program emerytalny lub odpowiednio IKZEOs zczfidz aj Ncltgor ego przyj it
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transferowN, o czym Oszczfindzaj Ncy zostanie po
zasady stosuje sifn odpowiednio w przypadku
dotyczNcej takich zl eceC.

W przypadku otrzymania prze z Agent a Transferowego dy sp¢

pegnomocni ka, ustanowi eni a bl okady, ustanowi
dyspozycie te biidNeal i zowane W pierwszej kol ejnoSc
realizowane bfAadN w kol ej noS ®ikomputetowymadgerta est r o w
Transferowego.

6.1.24. pozostage postanowieni a

Uczestnik Funduszu zobowi Nzany jest do ni ez w¢
wszel kich zmi anach danych podlegaj Ncych wpi so)
w szczeg-l noSci d zasag ispgosobuaeprezentabjid)gzesmika.

Fundusz nie odpowiada za szkody wynikge wskut
skgadaj Ncej Zl ecenie zwiNzane z wuczestnictwen
podania przez Uczestnika mlcdeavrgyaSImwmcbdeUIblvw
terminowe wypgacenie Srodk-w pieninUnych.

Fundusz nie ponosi odp'owiedzialnqéci za skut
ustaniu wsp-lnoSci maj Ntkowej magUe@Eskiej ora:
zostag o ptoywm afdaokntiioeny na pi Smi e.

6.1.3.Potwierdzenia transakcji

KaUdor}azowo p d o k 0 n an,i Konwezsh Yl Zanjany d-uhluszp i e ni a
sporzNdza i ni ezwgocznie przekazuje Uczestnik
n
e

wyrazi g zgod na przekazywanie tych potwierdz
Pot wierdzeni w szczeg-lnoSci okreSl a:

1) dane identyfikuj Nce Ucegesrs,tnika oraz numer S
2) datin sporzNdzeni a,

3) nazwn Funduszu i nazwn Subfunduszu,

4) liczbn, wartoSi [ kategorin Jednost ek Uc 2
przedmiotem Zlecenia,

5 liczbn Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
wykonaniu Zlecenia,

6) kwotih pobranego podatku dochodowego, jeUel:

Potwierdzeni a bfdN przekazywane w postaci ele

ich treSci na tr wa § ywnserwisie Isalignsi 24 iub, fn@ wniosek | |

Uczestnika, w postac i papierowej, chyba Ue Uczestnik wy

tych potwierdze®& w innych terminach.
W przypadku braku WyraUenla zgody na przekaz:

Esaliens 24, Towarzystwou z naj e, i U ni dczpsikawgstheezad Baych do
przesgania ww. potwierdze®& w postaci el ektro
treSci na trwagdgym noSniku informacji, dl at e
papierowej, bez koniecznoSc.i skgdadania wniosku
Potwierdzenia bAndN wysygdane niezwgdocznie, ale
roboczych od momentu zaistnienia zdarzenia po
chyba Ue op-¥nienie bnd2|e nastnpstwem okol i
odeW|edZ|aInoSC|. Dokumenty, o kt-rych mowa w z
waUnoSci nie wymagaj N pieczfci Towar zystwa | U
dokument . Plany OszczidnoSciowe, W szczeg-Ilno
umowy zawierane w ramach pr acowni czych program- w emer
przewi dywal przekazywanie potwierdze®& w innyc
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6.2.

Planie OszczindnoSciowym, W szczeg-lnoSci w L
umowie zawieranej w ramach pracowniczego programu emerytalnego.

Na wszystkich potwierdzeniach transakcji, informacjach o stanie Subrejestru oraz innych

dokumentach wydawanych przez Fundusz, w kit -r
Uczestnictwa, Il i czba (trzzchlmiegepo gzepnbud a wana do 3

Uczestnkomgromadz Ncym Srodki na | KE lub | KZE bfdzi
ko®Ga styczni a, wyci Ng z | KE lub I KZE za rok
wykaz dokonanych wpgat, l'iczbn Jednostek Ucz
wpdjacie, ichnNewarwoodlz §Neadk-w zgromadzonych |
Uczestnik powinien niezwgoczni e, lecz nie p- ¥
otrzymania potwierdzenia zawi adomi Fundusz

Agenta TransferowegejonkaPdajwi sjwuwelSdzonw tym
0 niezgodnoSci danych zawartych w treSci po
Uczestnik powinien takUe niezwgoczni e poi nf

potwierdzenia.

Dodat kowo, o ile za poSpedeicwwem mgEltieme wj &:
zl ecenia zmiany os-b uposaUonych, o kt-rych m
Funduszach |l nwestycyjnych oraz uprawnionych,

zgromadzone na | KE lub | KZE w prTowapstdkpe Smi er
zgoUeniu przez Uczestnika takiego zlecenia pr:
adres korespondencyjny zestawienie dokonanych
niniejszym punkcie.

Odkupywania Jednostek Uczestnictwa

Fundusz odkupuj e Jednost ki Uczestnict wahniupwk tU-crzyemt ni
dokonywana jest wycena Ak t yw- w Funduwszzuiastr zeUeni em, Oe |
dw-ch tygodni suma wartoSci odkupionych prze
Subfunduszu oraz Jednostek Uczestnict wa , kt-rych odkupienia z:
kwotn przekraczaj NcN 10% walabt onSicei miokd nyav- wd Skudr
wi arygodne|j wyceny i stotnej cznSci Aktyw-w

od Funduszu, w tym FHRraakirdlempletorsGlobal Faurnds plc,zawiesl y
odkupywanie tytug-w uczestnictwa subfunduszu,
swoich Aktyw-w polski FGntbésndmestle wawceasli o
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na dwa tygodnie.

Wprzypadkach, 0 kt-rych mo wa powyUej , z a
przez Komi sj n:

l)odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfundus
okres dguUszy ni O 2 tygodni e, nieprzekr a
2YFundusz mo Ue odkupywai Jednost ki Uczestr
okresie ni eprzekraczaj Ncym 6 mi esi Acy, pr

l ub przy dokonywaniu wypgat z tytugu odkupi e

W przypadku zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa, Uczestnik ma prawo
anul owania zlecenia odkupienia Jednostek Ucze:
przez Fundusz z powodu zawieszenia odkupywani
zlecenie zostani e anul owane pod warunki em, UOe dyspoz
Agenta Transferowego przed dniem, w kt-rym Fur
Uczestnictwa Subfunduszu. Zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa nie
zrealizowane przez Subfundusz z powodu zawieszenia odkupywania Jednostek

Uczestnictwa I skutecznie nie anul owane prze
ni ezwgocznie po wznowieniu przez Fundusz odk
wedgug <ceny z Dnia Wyceny, w Kkt erlgdmostek undus z

Uczestnictwa.
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Fundusz podejmuje decyzjnh o zawieszeniu odl

Subfunduszu niezwgocznie po Dniu Wyceny, w Kkt
zaistnieniu okolicznoSci wskazanej poiwy Ue j
odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu oraz o wznowieniu odkupywania
Jednostek Uczestnictwa, nie p-Fniej niU nast
decyzji, na stronie internetowej www.esaliens.plor az udost npni odpowi edn
za pa%ri ctwem Dystrybutor - w.

Z chwil N odkupienia Jednost ki Uczestnictwa um
Fundusz odkupuje od Uczestnik-w Jednostki Ucz:¢
na podstawie zgoUonego przez Uczestnidie oSwi a
ze wzorem ustalonym przez Fundusz. Zlecenie moUe byl zgoUone
bezpoSrednio na formularzu, za poSrednictwem

Skgadaj Nc Zlecenie Uczestnik powinien okreSlIi

1. l iczbi Jednostek UczpsthegawhcBoblfoodkdupizeni
2. kwotf, jakN chce otrzymal w zamian za odkup
Subfunduszu, z zastrzeUeni em, Ue kwota t
odpowi edni e podat ki i oplpmaty, o il e bAdN or

3. procent aktualnego sal d a Subrejestru podl|l egaj Ncy od|
Serwisie Esaliens24).

W Zl eceniu odkupienia konieczne jest wskazani
byl odkupione JednoswkgNdzerisemicytwaacij i, gdy
wy g Nc z ni Subrgjestrdve Bubfunduszu. Z1 eceni e odkupienia moUe
bezpoSrednio u Dystrybutor a, na formularzu z
Fundusz, za poSrednictwem telefonu | ub system-w |
Fundusz moUe wumoUl i wil Uc z eksesomegk odkupywapia, Ueni e

Zamiany lub Konwersji Jednost ek Uczestnictwa wskazuj Nce
realizacji Zlecenia, przy czym w przypadku wskazania na
powyUej , daty przyszgej dat a t kolejheeodkupienia a k't o wa
nastfiApuj N cyklicznie w okresazhewskiag asiy@jhe ws |
w dacie wskazanej w zleceniu, bhidNcej Dniem Wy
Dniem Wyceny w przypadku, gdy dziemW®rceng.kazany

W ramach Subrejestru, w pierwszej kol ej noS
Uczestnictwa nabyt e przez Uczestnika po najwyUszej
"najwyUsze przyszgoangi eHiwghestys Borst Out)
do Jednostek Uczestnictwa wszystkich kategorii, z wy g zeniem Jec
Uczestnictwa kategori.i B, w stosu u do Kkt - -ry.
dnia zbycia stosuf@&ng. NFizrastadhiaoFF@F20sdc 0autApPi e
weszgo, pi grows zcezyWyszodkupywane sN odpowi edni
poczNwszy od nabyt ydako perivszes z aUcpzoe su md kwi e 12

zasadn, HpFDy czym jeUel. Odkupienie Jednost ek
Uczestnictwa nabytych przez Uczestnik a z ar - wno przed jak i po ok
pierwszej kolejnoSci odkupywane sN Jednost ki |
okresie powy @@j mi egiasayyy te stosuje sin oddziel:r
poszczeg-lnych Subrejesgur-w Uczestnika Fundu

Mi ni malna wartoSi Zlecenia odkupienia wynosi

Towarzystwo moUe zwifdkszyl lub zmniejszyl min
Jednostek Uczestnictwa w odniesieniu do podmic
OszczndnoSciowy, na zasadach w nim okreSlonyc
pracodawcn skgadek pracowni k-w do Funduszu.

JeUel i w swoim Zleceniu Uczestnik wskazag |ic
liczba dostinpnych Jednostekw WBcuzbersetjneiscttrwae 2z aupb
kwotfid przewyUszaj NcN wartoSi dosthnpnych Jedn
Subrejestrze, Zl ecenie realizowane | est do | i
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6.3.

Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze.

Skgadaj Nc Zl eicanUezeosikmuipk ewyraUa zgodn na to,
wyni ku realizacj.i Zl ecenia odkupienia wartosS
Uczestnika Jednost ek Uczestnictwa na danym
zgotych, Zl eceni e odKk uJednestkii Uczestniocteg zapisane ws zy st k|
Subrejestrze Uczestnika.

Odkupienie Jednost ek Uczestnictwa nastinpuj e
UNdania, nie p-Fniej jednak niU w terminie 7 ¢
j est nasthnpstwemkaddacze&Scliuyb za kt -re Func
odpowi edzialnoSci, a w szczeg-lnoSci podani a
Towarzystwo dodgoUy wszel ki chposénieazBn@Wycbny odkup

nastipupdNcemiou zggdoszeaia takiego UNdani
Odkupienie Jednostek Uczestnictwa danej kat eg

podzielenia WartoSci Aktyw-w Netto Subfundu:
Uczestnictwa danej kategori.i przez i czbn Je
ustal ond\s tnaawipeo Subrejestru Uczestnik-w Fundusz
Dokument zl eceni a odkupieni a Jednost ek Ucze
ni eprawi dgowy | ub nieczytelny, albo w inny sp
|l ub autentycznoSwiany zawdJ@neni 2| ebcydni e odkupi eni
Uczestnictwa, j edwmkaepadku ni eprawi dgowoSci w wyper
mo Ul i we bndzi e ust al eni e Subfunduszu, Rej est
Uczestnictwa, Kkt -rych zdodtoyjcozly znlaelceelhyitee j Fsutnadru
zreali zowania takiego zlecenia zgodnie z zami.
jest podawal numer Rejestru na zleceniu odkup

ma prawo do odrzuceni a zlluebc ezna vai,e rkat -nriee pnriaewi zda
Rejestru.

Konwersja Jednostek Uczestnictwa na Jednostki Uczestnictwa innego funduszu

Jednost ki uczestnictwa mogN byl przedmiotem
uczestnictwa wskazanego fundus mo, tjizodkupemNad z anego
jednostek uczestnictwa w funduszu i zbycia jednostek uczestnictwa w innym funduszu

temu samemu Uczestni kowi, pod warunki em, Oe
moUl i woSl dokonania Konwersj i

Konwersja dokonywanav jca Ntguni7e dm-i T pioejzgjmis@ en i
chyba Ue op-Fnienie jest nasthnpstwem zdarzeGE
ponosi odpowiedzialnoSci, a w szczeg-IlnoSci
danych. Towarzystwo dbgoKpnwer s]|pncenidzsDnidlpi § &,

Wyceny nastpiopudmMiclegzogoszenia takiego UNdani a.

Zl ecenie Konwersji moUe byl zgoUone u Dystryb
na formul ar zu, za poSrednictwem telefonu | ub

Fundus z dokonuje Konweénuswy kt -w ykna Uddoykkonywana | es
Akt yw-w Funduszu

W przypadku, gdy zbycie lub odkupienie jednostek uczestnictwa w innym funduszu

objAtym zl eceniem Konwer sji nastfippioeybaj i nn
zbycie lub odkupienie jednostek uczestnictwa dokonywane jest wg. wyceny

znaj bl i Uszegmy Dms - IWyecgeo dl a Funduszu i i hnegoao
przez Towar zyst wo, zgodni e z zasadami okreSlI
funduszu, kt-rego jednostki uczestnictwa sN o
kt -rego moUna reahiweowpi ,zkbeerneeKBKonwersj i
tym dniu.

W przypadku zl ecenia Konwer sji pobierana | es
stanowi Ncej r-Unici mindzy wysokoSci N opgaty,

jednostek funduskiu, st zhegguanjeedvn ovyytni ku Konwer
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6.4.

6.5.

6.6.

kt -re zostagy pobrane Za Zzbycie jednostek p
Konwersji. Opgata pobierana jest pod warunki e

Przy realizacji zlecenia Konwersji Jednostek Uczestnictwa st osuj e si A odpo
zasady dotyczNce zbywania i odkupywania Jedno

Zami any Jednostek Uczestnictwa zwiNzanych z
Jednost ki Uczestnictwa zwi Nzane z innym Subfu
tymzwi Nzanych

Uczestnik Funduszu ma prawo na podstawie | et
Jednostek Uczestnictwa pomindzy Subfunduszami
Zl ecenie Zamiany moUe byl zgoUone u Dystrybut
na formularzu, za plowbbednsce wewm kempdtoammuowyc h.
Fundusz dokonuje Zamiany w kaUdym dni u, w kt-rym dokony

aktyw-w Funduszu

Zami any dokonuje sin nie p-Fniej ni U w ci Ngu 7
Ue op:-Fnienie jest nastbdpsbwem zdaktrzefel Gbndk
odpowi edzial noSci, a w szczeg-lnoSci podani a

Towar zyst wo do@pUy wszel ki ch s tpaceadE Dniny Zami
Wyceny nastpigpudmMiclegzoggoszenia takiego UNdani a.
Do realizacj.i Zl eceni a Zami any stosuj e sin
dotyczNce zbywania i odkupywania Jednostek Uc

W przypadku zlecenia Zamianyi nnych Jednost eko mii dr &ma ejgogti io
mani pul acyjna w wysrokdrSicdii smiamdan NwgpgsokoSci N
zostagaby pobrana przy zbyciu Jednostek Subfu

w wyniku Zami any, a sumy opgat, kt -re zost
podlegaj Ncych Zamianie. Opgata PebirelJanazaj ¢s=
dodatnia. W przypadku z § o Ue n i a dakdnania amiaay Jednostek kategorii B

przed upgdgywem 12 miesincy od dnia ich nabyci
umorzeniowa w wysokoSci okreSlonej weklnabel.i
Subfunduszu, kt -rego dotyczydgo zl eceni e Zam

wyliczaniu okresu posiadania Jednostek w nowym Subfunduszu.

Transferu na Jednostki Uczestnictwa tego samego Subfunduszu

Jednost ki Uczestnictwa mo g N ransferl napJednastitimi ot e m
Uczestnictwa tego samego Subfunduszu. Transfe
t ej same|j kategori.i or az w ramach Subrejest
Uczestnika.

Zlecenie transferu moUe byl zg§dlkdme W eyotSrye
na formularzu, za poSrednictwem telefonu | ub

Z zastrzeUeniem kol ejnych ptossteralokonyarsy(Estwi ni ej s .
Dniu Wyceny.

Transferu dokonuje sin niezwgoczni e, nie p-1
zggoszeniu takiego UNdani a, chyba Ue op- Fni
okolicznoSci, za kt-re Fundusz nie ponosi odpoc
niepedgunbychi dprawdzi wych danych. Towar zystwo

transferponewst[l&h[alv\g/cenynast Mpupdlcdgou zgJjoszeni a
ONdani a.

W przypadku zl ecenia transferu nie pobiera si

Ustanowienia blokady i zastawu na Jednostkach Uczestnictwa
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1) Na wniosek Uczestnika, zBobdonyz wmdbe must an
bl okadn Jednost ek Uczestnictwa zapisanych
zawi eszeniu na okres i na warunkach wskazar
realizacji przez Fundusz zlecenia odkupywania, transferu, Zamiany lub Konwersji
Jednostek Uczestnictwa, 0 il e istnieje techniczna moUl i
Fundusz takiego wniosku.

2) Uczestnik moUe w szczeg-lnoSci ustapmpwil bl
ustanawianiu zastawu na Jednostkach Uczestnictwa.

3) Zaspokojenie zastawnika z przedmiotu zasta
odkupienia Jednost ek Uczestnictwa przez Fu
postfiApowaniu egzekucyj nym. Zaspwnkaga eni e
przeprowadzenia postnpowania egzekucyjnego,
podstawie umowy zastawu ustanowionego zgodnie z przepisami ustawy z dnia 2
kwietnia 2004 r. 0O ni ekt - ry.cWtakimaplzypadigui e c z e n i
Fundusz dokonuje wy pgat y na rachunek zastawni ka k
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

4) Ustanowienie zastawu na Jednostkach Uczestn
dokonania, na wniosek zastawcy lub zastawnika, odpowiedniego zapisu w
Subrejestrze Uczestnika, po przedstawieniu Funduszowi umowy zastawu.

5 Przed datN wymagalnoSci wierzytelnoSci zabe
moUe bez zgody zastawnika zggosil Funduszo
Uczestnictwa obci NOonych zastawem.

6) JeUel i wilerzaybhedmiosSczona zastawem staga si
moUe zggosil Funduszowi UNdanie odkupienia .
zast awem, jednakUe wypgdata na rzecz zastaw
odkupienia przez Fundusz Npicih pleedposedkt am
pokwitowani a wierzyciel a, stwierdzaj Nceg«
zabezpieczonej zastawem.

7) Postanowieniaust.36 st osuje sin odpowiednio r-wnieU
Zzastawu rejestrowego, kt - regot mpirztewani ojt e the Is
sN sprzeczne z przepi sami ustaw regul uj Ncyc!
skarbowego i zastawu rejestrowego.

8) W zakresie nieuregulowanym w ust. 3-7 do zastawu na Jednostkach Uczestnictwa
stosuje sin przepisy Kodeksu cywilnego.

9) Za zgodN Funduszu Uczestnik, kt -ry ustanow
Uczestnictwa w zwi Nzku z zabezpieczeniem wy
os-b trzecich, moUe na piSmie upowaUniil Fur
umowi e osobie Srodk-wupizenmiemUnyakj N zwbiwk
warunkiem przedstawienia Funduszowi dokumen:
warunk-w okreSlonych w tej umowi e. W szczeg
osobhn, na rzecz kKt -rej ustanowi ono Zzabezyg
odkupienia przez Fundusz maksymalnej liczby Jednostek Uczestnictwa Ilub
okreSlenia kwoty, kt-rN otrzyma w zamian za

100W <celu zabezpieczenia wykonania zobowi Nzan
ustanawi aj Nc blokadn, oykt orSenji ashcweanive usbe
zostanie odwogana jedyni e Za zgodN osoby,
zabezpieczenielubpo upgywi e okreSlonego okresu.

Strony mogN wustalil, Ue zgoda osoby, na rzecz Kk

konieczna w przypadku dokonywania przez Uczestnika konwersji lub zamiany Jednostek w

ramach funduszy zarzNdzanych przez Towar zystwo,
zobowi Nzany poinformowal Fundusz o] danych 0SSO
zabezpieczeni e wykonania zobowi Nzani a.
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6.7.

6.8.

11) Uczestni k moUe w kaUdym czasie odwogal bl ok
mowa w ust. 9, pod warunkiem otrzymania przez Agenta Transferowego pisemnej
zgody osoby, na rzecz kt -rej ustanowi ono
potwierdz onym przez pracowni ka Towarzystwa | ub i
Towarzystwo albo z podpisem poSwiadczonym n

12) Fundusz dokona bl okady Subrejestru al bo j
nastfiApnym dniu roboczym po dnigjowowwkpedgwpwmon
zl ecenie wpgynie do Agenta Transferowego.

wypgat kwot z tytugdgu odkupienia Jednostek Uc:
Subfunduszu

Fundusz niezwgoczni e dokonuj e wypgaty kwoty
Uczestnictwa, pr z ezprzelejuond eachurek barkowg tlezestnika

wskazany w Subrejestrze Uczestnika lub w Zleceniu odkupienia, przy czym w
uzasadnionych przypadkach, za zgodN Towarzyst
zost al d o kazhurek Bystrgbatora w przypadku wskazania przez Uczestnika

wol i odebrania Srodk-w pochodzNcych z odkupie
Dystrybutora. Wskazany przez Uczestnika rachunek b
prowadzony wygNczni e w zgotych pol skich. W
bankowego prowadzonego W 1innej wal uci e ni U
odpowiedzial noSci Za ZWr ot wypgaty kwoty 0
dokonany przez bank przyjmujNcy przelew | ub
dodat kowych ompkjapr pyjzrewj Nocay przel ew. Fundusz
weryfikacji toUsamoSci posiadacza rachunku b
pierwszym powyUe|]

Fundusz dogoUy naleOytej starannoSci, aby w
Uczestnictwa namrsitdjpi gaUnive npstipnym ni
dokonania wpisu do Subrejestru liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa. W
przypadku Uczestnik-w, na rzecz kt-rych dokony
Uczestnictwa w ramach zawartej z Funduszemumowy o0 gr upowej formie o0s
w szczeg-lnoSci w formie pracowniczego progrze
programu oszczidnoSciowego, a takUe w przypa
wypgaty kwoty odkupienia na wskaoeynRundgz zez Uc
moUe dokonal wypgaty Srodk-w na ostatnio wska:
estr

jednego z r ej -w Uczestnika | ub przekazem
Dochody osi Ngnifnte przez Subfundusz w wyniku
dywi dendy i odset ki, powinkszaj N wartoSl| Akt
odpowi edni o z wiJédnestekdJczistnigtva. t &SiIndusz ni e bnAadzie

tych dochod-w jego Uczestnikom bez odkupywani

spedgniani a Swi adcze@ytnajue Umy eh er mi nowych re:
Uczestnik-w Funduszu or az bgndnej wyceny ak
Uczestnictwa

Uczestnik, kt -ry nabyg Jednost ki Uczestnict
dodat kowego porozumienia dotyczNcego zasad n
orazUczestnik, unowidygt gy B@&dllcgjwych Pl an-w Oszczfdn.
kt-ry wskutek mieeatleirzmicnoweZl ecenia poniesie s
otrzymania Swiadczenia pieninUnego.

Uczestnik nie jest uprawniony do otrzymania S\
nieterminowa realizacja Zlecenia bygammnastinp
okolicznoSci, za kt-re odpowiedzialnoSlI ponos

Swiadczeni e pienifAnlne zostanie wypgacone pr z
wzywania do jego spedgnienia przez Uczestnika
realizaciji:
1)  Zlecenia odkupieniai nar achunek bankowy, na kt-ry Fund
pieninUne z tytugu realizacj.i odkupieni a;
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2) innej t r ans ak ci narachurék barkdwy Pdzestnika avskazany w
Subrejestrze. W przypadku braku wskazania rachunku w Subrejestrze, Uczestnik
zostanie wezwany do jego wskazania.

Kwota Swiadczenia pienifdnUnego ustalana jest w

a w przypadku szkody brindNcej nastniAnpstwem ni
odkupienia wskazanej przez Uczestnika liczby Jednostek Uczestnictwa (w tym
r - wni e Wia alkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa) i Towarzystwo

wypgdaca kwotn stanowi NcN r-Unicihn pomindzy

gdyby Zl ecenie odkupienia zostago zreali zc¢
dopuszczalnym terminie jego realizacji (. 7 dni od daty zggoszel
odkupienia), a kwot N, j aka zostaga uzysik

nieterminowej realizacji Zlecenia odkupienia;

b) w przypadku szkody bndNcej nastfiApstwem ni
odkupienia Jednostek Uczestnictwa w | i czbi e maj Ncej Zapewn
okreSlonej przez Uczestnik&owkawoz ys tzwot yw yupggu
kwotn r-wnN r-Unicy pomi ndzy wartoSci N J
pozostagyby na Subrejestrze, gdyby e@l eceni
naj p-¥fniejszym statutowo dopuszczalnym terrt
zggoszenia UNdania odkupienia, a wartoSciN
po nieterminowej realizacji Zlecenia odkupienia;

c) w przypadku szkody bﬁdeﬂn’mevﬁejraalixa:jtﬁlqo:@iawem ni

nabycia i Towar zystwo wypgaca kwotn r-wnN r - Or
Jednost ek Uczestnictwa, kt -re zostagyby z
Zl eceni e zostago zreali zowane W najp-Tnie
terminiejegor eal i zacj i tj . 7 dni od daty dokonan
Uczestnictwa zapisanych na Subrejestrze po nieterminowej realizacji Zlecenia

nabycia;

d w przypadku szkody bAndNc e j nastfipstwem ni
Konwersji lub Zamiany i Towar zy st wo wypgaca kwotn stan
pomi nidzy poniesi onymi stratami a ewentualr
odni -sg§ w wyni ku Komverdjilub Zajmi a@Zy ec®ygsakoSi .

korzySci odn|e5|onychonwspﬂubmammhyusZtI&Icaanlsaﬁ
odriabnie dla odkupieni a [ nabyci a, W SPpPo:
odkupienia i Zl ecenia nabycia Jednostek U
Uczestni kowi kwotn wynikaj NcN z gNcznej war
e) w przypadku szkody bid Nc e j nastfiAnpstwem nietermi nowe

Zamiany kategorii Jednostek Uczestnictwa 7 Towar zy st wo wypgaca
stanowi NcN r-Unicn pomindzy poniesionymi st
jakie Uczestnik odni - sg amianykategdiilednostekl i zacj i

Uczestnictwa. WysokoSi strat i korzySci odn
kategorii Jednostek Uczestnictwa ustala sin
odkupienia i Zl ecenia nabycia Jedpnjoasctae k U
Uczestni kowi kwotn wynikajNcN z gNcznej war
W przypadku ewentualnych strat Uczestni k- -w spc
netto na Jednostkn Uczestnictwa, Towar zyst wo
maj Nma celu zminimalizowanie ewentualnych strat Uczestnika Funduszu
spowodowanych takN bgndnN wycenN. W szczeg- |
nabycia Jednostek Uczestnictwa, Towar zystwo p
na celu zapewnienie, aby liczba Jednostek Uczestnictwa nabytych ostatecznie przez
Uczestnika odpowiadaga I|liczbie Jednostek Ucz:
przypadku rozliczenia Zlecenia nabycia zgoUon.

prawi dgowe|j wyceny aktyw-Uczestihocthwa;lJedm)s wh
Zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa, Towarzystwo podejmie dozwolone

dziagani a maj Nc e na cel u zapewnieni e, aby
Uczestnika w wyniku realizacj.i Z| externda yamad gy
w przypadku rozliczeni a Z|l eceni a odkupienia
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6.9.

uwzglndnieniu prawidgowej wyceny aktyw-w nett
Pozostage

Dziagaj Ncpwzepmacw ustawy =z odrmpiraz elc i madrzd aa §2anli &u

pienindzy oraz finansowaniu terroryzmu Fundu
l)oczekuje, Ue osoba zajmujNca eksponowane st al
bl i ski wsp-gpracowni k osoby izsakaonup dNicietj y cezknsep,0 n
czgonek rodziny osoby zaj muj Ncej eksponowane
ww. ustawy, zgoUy oSwiadczenie w zakresie ta
wskalUe Fr-dga pochodzeni a war t oySpozycjikienfaiWt k o wy c |
ramach stosunk-w gospodarczych l ub transakc,
zobowi Nzuje ponadto osobn fizycznN otwierajNc
potwierdzenia |lub zaprzeczenia, na KabdesUNdal
wymi eni onN powyUej, w tym r-wnieU oczekuje o
maj Nt ku oraz wartoSci maj Nt kowych. W zakresi
fizyczna otwierajNca | ub posiadaj Nca rejestr
kaUdorcamkwual izacji, w sytuacji, gdy nast Npi
powyUe|j oSwiadczeni a skgadane s N Funduszowi
dokumentowej, pod rygorem okreSlonym w art. 4
2)uwz gl i dmb cayelNodejmowania czy nn o Sc i w celu identyfik
rzeczywistego w rozumieniu ww. ustawy, wymaga od Uczestnika Funduszu

ni ez wdggo pomformowania Funduszuo i stni ej Ncym beneficjenci
rzeczywistym, a tkaldeor azowe]j zmi any dotychczasowyc
(os-b), przy jednoczesnym wskazaniu beneficjel
eksponowane stanowisko polityczne, osoby znar

zaj muj Ncej eksponpoaintey cszt maen,o woi Nsck¥o czdonka rodz
eksponowane stanowisko polityczne, w rozumieniu ww. ustawy, o ile beneficjent

rzeczywisty posiada status takiej osoby. W r azi e br aku odrniabnego
beneficienta ( b e ne f i crieezywistege )przez osob i fizycznN ot wiera
posiadaj NcN rejestr, Fuonodusdzo mrasyajdriygwail U b
rzeczywistym jest ta osoba fizyczna.

Fundusz moUe odm- wi i realizacpsobzil ezapiaj Nz
eksponowane stanowiska polityczne, osobn  znanN jako bl i ski wsp- g
zaj muj Ncej eksponowane stanowi sko polityczne
zaj muj Ncej eksponowane bs\tdafn ofwu rsckws zporho We czne
zl eceni eprzgtodlodebn z o p Whuwi pezgpadkach Fundusz nie
ponosi odpowiedzialnoSci za odmown real i zac|]
op:- ¥fnieniem, jak r- -wnieU skutKki rozwi Nzani a s
Fundusz moUe dokonal gNczenia Jednostek Ucze
spadku i chwywarstzaiEcdjgod yc h, zZ uwzglndnieniem z
wartoSl Jednostek Uczestnictwa w danym Subfun
bndzie r-wna cagkowitej wartoSci Jednostek Uc
JednostekUc zestni ctwa tej samej kategori.i zostani
o kt - -rej m etatudu Funduszu.t . 8

CzinstotliwoSi zbywania i odkupywania Jednoste
Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa w kaUdym dni u, w okt
dokonywana |jest wycena Aktyw-w Funduszu
SkreSlony

Wskazani e okolicznoSci, w kt - -rych Fundusz n
odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

W interesie Uczestnik-w Funduszu moUe on zZ a\

Jednostek Uczestnictwa w sytuacjach przewidzianych przepisami prawa.

Zawieszenie zbywania

34



Fundusz moUe zawiesil.li Zzbywanie Jednostek Ucz:

moUna dokonal wiarygodne|j wyceny i stotnej czn
niezal eUnych, od Fymduak Ue zostanie yatviesaoog zbyywanig d y

tytug-w uczestnictwa subfunduszu, w kt-ry inwi
polski Subfundusz. W tym przypadku, za zgodN i na wa
Komisjn, zbywanie Jednostek Uczestnictwa moUe
ni U 2nitggoni eprzekraczaj Ncy jednak 2 miesifcy.
Fundusz podej muj e decyzjn o] Zzawieszeniu zb
Subfunduszu niezwgocznie po Dniu Wyceny, w kt
zaistnieniu okolicznoSci wskazanej powyUe |

Fundusz poinformuje o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

oraz o wznowieniu zbywania Jednostek Uczestni
po podj fAciu odpowi edni e] d e omywa.gsdliens.pin@az st r oni
udostfApni odpowiadmo Sir edfhiocmaeminDystrybutor - w

Uczestnik ma prawo anulowania zlecenia nabyci
zostago zreali zowane przez Fundusz z powodu
Uczestnictwa. PowyUsze zlecenie zayspozgcfawe anul
tym zakresied ot r ze do Agenta Transferowego przed dn
zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu i Fundusz wyrazi na to anulowanie

Z g o.dl&écenia nabycia Jednostek Uczestnictwa nie zrealizowane przez Subfundusz z

powodu zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa i skutecznie nie anulowane
przezUczestnika, zostanN zrealizowane niezwgocz
zbywania Jednostek Uc zest ni ct wa, wedgdgug ceny z Dnia Wy
wznowi zbywanie Jednostek Uczestnictwa.

Zawieszenie odkupywania

Fundusz moUe zawiesil odkupywanie Jednostek U
1) w okresie ostatnich 2 tygodni suma warto
Jednostek Uczestnictwa Subjupdusz oraz Jednostek Uczest ni ct wa, kt -r
odkupienia zaUNdano, stanowi kwot n przekr

Subfunduszu, lub

2) nie moUna dokonal wiarygodne|j wyceny i stot
przyczyn niezal eUmy cthy no dt afkulned uw zastgnteu acj i ,
zawieszone o dkupywani e t yt ugagraniczoege silsfundusze, tww a
kt -ry inwestuje do 100% wartoSci swoich Akt

W przypadkach, o kt-rych mowa powyUej ,ezza zgo
Komi sj fi:

1) odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moUe zos
ni U 2 tygodnie, nieprzekraczaj Ncy jednak 2
2) Fundusz mo Ue odkupywal Jednost ki Uczestn

nieprzekraczaj Ncym 6 mi e ®portjonglinej rqtukgiyub z ast o's
przy dokonywaniu wypgat z tytugu odkupieni s

Fundusz podejmuje decyzjn o zawieszeniu od}
Subfunduszu niezwgocznie po Dniu Wyceny, w Kkt
zaist ni eni u okolicznoSci wskazane] powyUe|j

Fundusz poinformuje o zawieszeniu odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
oraz O wznhnowieniu odkupywania Jednostek Uczes
dnia po podjninciu odpowi e dnetowejwwdlesaigngpgl oraz na st

udostnfnpni odpowiedni N informacjn za poSrednic
Uczestnik ma prawo anul owania zI|lecenia odkupi
zostago zrealizowane przez Fundusz z Kowodu

Uczestnictwa. PowyUsze zIl ecenie zostanie anul i
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10.

11.

11.1.

11.2.

tym zakresie dotrze do Agenta Transferowego p
odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Zlecenia odkupienia Jednostek
Uczestnictwa nie zrealizowane przez Subfundusz z powodu zawieszenia odkupywania

Jednost ek Uczestnictwa [ skutecznie ni e anu
zrealizowane niezwgocznie po wznowieniu prze
Uczestnictwa, wedgumgy ,cenmyktz rm a uWyawes z wznow

Jednostek Uczestnictwa.

Wskazanier y n k - w, na kt-rych sN zbywane Jednost ki
Jednostki Uczestnictwas N zbywane na obszarze Rzeczypospol

Obowi Nzki podatkowe Fouméssnuklwhp gewgbzane z J
Uczestnictwa Funduszu

Opodatkowanie Funduszu

Poni ewaU Fundusz jest funduszem inwestycyjnym
Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, na podstawie art. 6 ust. 1 pkt 10 Ustawy o

Podatku Dochodowy m od Os:-b Prawnych jest on zwolnion
od os-b prawnych.

Opodatkowanie Uczestni k-w Funduszu

Ze wzglnfndu na fakt, iU obowi Nzki podat kowe zal
Funduszu i miejsca dokonywania inwestycji, w
wskazane jest zasifngninci e poadapaywnedor adcy pod

1) osoby fizyczne
Zasady opodatkowania dochodu uzyskanego przez uczestnika funduszu

i nwestycyjnego z tytugu posiadani a j edl
Ust awy 0 Podat ku Dochodowym od Os - b Fi
przepisem, uzy skanych na terytorium Rzeczyposp
tytugu udziagu w funduszach i nwestycy
przychodami opodat kowany mi na zasadach og-
zryczagtowany podatoekko Scdio ¢ hlo9d% wyu z yws k anyesg o
Dochodem wyni kaj Ncym z posiadani a j edn
uzyskany z i ch odkupieni a przez fundus
mi ndzy s umN przychod- - w u z y swydatkaync h z

poniesionymi na nabycie odkupywanych jednostek uczestnictwa. W przypadku
jednostek wuczestni ct wazeshikatstamgowirkivota zB t yit zyah -
odkupienia jednostek uczestnictwa pomniejszona o0 opgatn mani pul a
Wydatki poniesione na nabycie odkupywanych jednostek
uczestnictwa s t a n odiaipbddatnika koszt uzyskania p r z y ¢ h dogierovw

momencie odkupienia jednostek uczestnictwa przez fundusz. Odkupienie
jednostek uczestnictwa nastfipijAevajwesddug t

przyszgo, pierwsze wyszgoo0 cOoO Ozhacza, i U
jednost ki uczestnictwa nabyte przez Uczest
sytuacjid ot ycz Nc e j nabycia Jednostek kategorii
nabycia) oraz ki edy nie jest moUl iwa identyfika:
uczestnictwa przyjmuje sin, Ue kolejno sN
poczNwszy od nabytych przez uczestnika najw
sin oddzielnie W 0 s zocdzne ge-sli neynci hu rdeoj estr -
Funduszu. Nal eOy zaznaczyl, Oe od doc
Uadne kwoty z tytugu strat w zwi Nz k
zagranicznych funduszach h nwetst gtcyj nychkaj
pieninUnych i praw maj Nt kowyc h, poni

podatkowym lub w latach poprzednich.

Zryczagtowany podat ek dochodowy j est p o
czyli Fundusz jako podmiot dokonuj Nc y wypgaty na rzecz p
ni e skgadaj N odrAbnych zeznaEE podat kowy
Zgodni e z art. 21 ust . 1 p kt 5a Us 1
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Fizycznych wolne od podatku dochodowego sN kwoty ZWracane
towar zyst wo funduszy i nwestycyjnych w Z
na utworzenie funduszu inwestycyjnego - d o wysokoSci wpgat wni e
funduszu.

Dochody z tytu
emerytalnych

gu oszczindpamicawma czKEhopaDgy
uz

1) wypgat N Srodg
S
d

skane w zwi Nzku z:

rzez Oszczndzaj Ncego,
2) wypgat N w dokonanN na rzecz os-
Smierci Oszczn ego |l ub

3) wypgat N fer

sN, zgodrmile ustar tl. k
Fizycznych, wolne o
ma zastosowani a, i
| KE, chyba Ue prz

o]
58a Ustawy o Podatk
d dat ku dochodowego z

] Oel i Oszczindzaj Ncy grom

e yewWisdawhi wak KEmo Ul i W@ &
Zgodni e z art. 30 st 1 pkt 10 Ust awy
Fizycznych od doch Oszczhndzaj Ncego na | K
Zwrotu w rozumieniu Ustawy o | KE i | KZE, Sr
sificzagtowany podatek w wysokoSci 191% docho
8d Ustawy o Podatku Dochodowym od Os-b Fizy
l ub cznSciowego zwrotu z | KE jest r-0Unica
Srodk-w zgromadzomNcwhp hat I KE laKB,u z ty Oe
zZwroci e, kt -ry zostadg poprzedzony zwro mi
pomi idzy wartoSci N Srodk-w zgromadzony
a sumN wpgdat na | KE pomni ej s zw matmiast pky s y ¢
cznSciowym zwrocie dochodem jest kwot a z
przypadaj Nce na ten zwrot, obliczone | ako
stanowi Ncego udziag sumy wpgat na | KE do w
IKE. Dochodu tego nie pomni ejsza sifn o straty z kapi
maj Nt kowych poniesione w roku podatkowym or

m
t a
ch na
zt

t

Zgodnie z art. 20 wust. 1 Ustawy o Podatku
kwoty uzyskane z tytugu zwmwttw nz tlakZJEe orokz r
na rzecz o0soby uprawnionej na wypadek Smier
przychody z innych F¥r-ded, o kt-rych mowa w
Dochodowym od Os-b Fizycznych.

Wypgaty transferowe SredkOwzergndmafgNoegohneg
1) pomindzy instytucjami finansowymi prowac
2’dna | KZE osoby wuprawni onej po mi erci Oszc:
3)w postinpowaniu | ikwidacyjnym | ub upadgdoSci
sN, zgodnie z art.awy a@asPoddt kpk t DBBHo dlbswy n

Fizycznych, wolne od podatku dochodowego.
Zgodnie z art. 26 ust. 1 pkt 2b oraz art. 30c ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym

od Os:-b Fizycznych, podstawn obliczenia pod
ustalonypoodl!l i czeni u kwot wpgat na | KZE dokonar
podat kowym do wysokoSci okreSlonej W pr zej

ustala sifn na podstawie dokument - -w stwierd
ust. 13a oraz 30c ust. 3 Ustawy o Podatku Doc hodowym od Os-b Fi z
okreSlono dodat kowe warunki, przy zachowani
odliczeniu od dochodu. Zgodnie z art. 26 ust. 6g oraz art. 30c ust. 3b Ustawy o

Podat ku Dochodowym od Os:-b Fizycznjyehsiodl!l i c
w zeznaniu podatkowym. Wpgaty dokonywane na
mo g N przekroczyl kwoty -krodmowica dajpNczeejci ¢
prognozowanego wynagrodzenia miesincznego W
rok okreSlonego wluwdt awitea wd ied be tpoweavji zor i um

w ich projektach, jeUel i odpowi edni e ustaw
przypadku, gdy kwota wustalona w spos-b okr
kwoty o0oggoszonej] w poprzednim roka kplganda
dokonywanych na | KZE oggoszona w Qddpr zedni
stycznia 2021 r. wpgaty dokonywane na | KZE
prowadzNcN pozarolniczN dziagalnoSi, w rozt
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2)

3)

patdzierniokayksqa®8nire. ubezpiecze®& spogecznyc

kwoty odpowi akajoNmejSci 1, rzeci Antnego pr
wynagrodzenia miesincznego, o0 kt-rym mowa v
Zgodni e z art. 30 wust. 1 pkt 14 Ustawy o
Fizycznych od kwoty wypgat z | KZE, w tym w)
wypadek Smierci oszczhidzaj Ncego dokonanych
Ust awy o | KE i | KZE pobiera sin zryczagt c
przychodu. Zry®ekagtoowany ypmodaatwa powyUej, Fu
pomniejszania przychodu o koszty uzyskania.

Nabycie, w drodze spadku, Srodk-w zgromadzc
UstawN z dnia 28 lipca 1983 r oknepalegaodat ku
opodatkowani u podat ki em od spadk- - w i dar owi zn.

Ot warcie pierwszego oraz kolejnych Subreje
powstaniem stosunku prawnego mi ndzy Uc z
stanowi Ncego jednN inwestycjn. W przypadku
przezFundusz, na UNdanie lub UNdania Uczestni
kil ku Subrejestr-w prowadzonych w ramach |j
kil ku Subrejestr-w prowadzonych W ramach
podl egaj Ncym opodat kowanyi gNjcesntymr pziychopen
przychod- - w z tytugu odkupieni a poszczeg-

podl egaj Ncych odkupieniu przez Fundusz) o0sSi
przed potrNceniem podatku, a gNcznymi koszt
nabyci e poszczeg-Ilnych Jednostek Uczestnict we
Fundusz) poniesi onymi na nabycie tych Jedn
tego, czy odkupienie nast Npi na podstawi e |
odkupienia naycahpwlednostbkz i e & W

osoby prawne

Ust awa o] Podat ku Dochodowym od Os - b Pr a\
podat kowe w zakresie opodatkowania podatkie
w tym t akUez aopbfoaetgyhlz pbdat ku w przypadku osil

tytugu posiadania jednostek uczestnictwa.

Zgodnie z art. 7 ust. 1 Ustawy o Podat ku
przedmi otem opodat kowania podatkiem dochodo
rodzaj ¥fr-ded przychod: - w, z jakich doch-d
podl egaj Ncym opodarnikfotwea nw ur o keus tp oodsai thkgo wy m n
przychod-w nad kosztami ich uzyskania. Zgod
Dochodowym od Os - b Prawnych przychodem u
otrzymane pieni Ndze, wartoSci pienddmeUne, w
z art. 15 wust. 1 tej ustawy Kkoszt ami uzyska
celu osiNgnincia przychodu. Zgodnie z art
uwaUa sifn za koszty wuzyskania przychod-w
uczestnictwafunduszu; wydat ki powyUsze stanowi N dla p

przychod-w dopiero w momencie odkupienia |
umorzenia jednostek uczestnictwa w przypadku likwidacji funduszu. Jednak w

przypadku otrzymania pfmedusemnesjerlUkbi wWpda
uczestnictwa nie podlegaj N odkupieniu, w-w

odliczenia wydatk-w poniesionych przez nieg
Zgodni e z art . 19 ust . 1 Ust awy o WRPodat ku
dochody uczestnika funduszu i nwestycyjneg«
uczestnictwa podlegaj N podat kowi dochodowe

opodatkowania.

osoby zagraniczne

Osoby fizyczne

Zgodnie z art. 3 ust. 2a Ust awyizyaanycR,odat ku
osoby niemaj Nce w Pol sce mi ej sca Zzami es zl
obowi Nzkowi podat kowemu tyl ko w zakresie dc
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12.

Przychody z funduszy inwestycyjnych uzyskiyv

osobami fizycznymi natereni e Rz eczpospolite] Pol skiej, c
opodat kowani u na zasadach okreSlonych w
Dochodowym od Os:-b Fizycznych, tj. w formie
Podatek ten pobierany jest przez wypgacaj Nc
Nale Uy jednak zauwaUOyi, i0 w przypadku, gdy
rezydent kraju, z kt -rym Pol ska Zzawar ga
opodat kowani a, i stnieje moUliwoSi ni epobr a
innej wysokoSci, nUStakwye8|l Baodawkar DocBodow
Fizycznych, o ile dana umowa bnfndzie tak st
przedstawi certyfikat rezydenciji podat kow
podat kowe. O ile co innego nie podatkowgfa z tr
oraz z informacij.i przekazanych przez Uczest
certyfikat rezydencji jest aktualny 12 mi esi icy | iczNc .od dni
Uczestnik jest obowi Nzany do poinformowani :
aktualng8bonego certyfikatu rezydenci i

odpowiedzial noSci Zza niedopegnienie przez |

uwadze r-Une zapisy um-w o unikaniu podw:
warunk-w opodatkowani a przych tooh-wymagay pgac al
kaUdorazowo szczeg-gowej analizy.

Osoby prawne

Zgodnie z art. 3 ust. 2 Ustawy o Podat ku
podatnicy niemajNcy w Polsce siedziby, ani
obowi Nzkowi podat kowemu t yil kgpanw zha kw eBd les ae

Przychody z funduszy inwestycyjnych uzyskiwv
0s obami prawny mi na terytorium Rzeczpos
opodat kowani u podat kiem dochodowym od 0S
og-l nych.

W konsekwernycjinienal e&d uwadze, i 0 przychod
nierezydent -w w Polsce bndN, co do zasady,
podat kiem dochodowym. NaleUOUy jednak zauwaUy
w paCEstwach, z kt - -rymi Pol ska dpw-djpn esgaod a
opodat kowania, bndN mogli skorzystal z zaseze
tych umowach (obni Uone st awki podat kowe | u
Polsce). JednakUe w wypadku dochod-w, od K
pobrany przez Fundusz,jak o pgatni k a, Zzastosowanie wyni
obni Uone|j stawki podatku | ub teU niepobrar
przedstawienia przez uczestnika certyfikat.
organa skarbowe paGstwa jiegegsei exdzi bwy.ni ® a
certyfikatu rezydencji podatkowej oraz z informacji przekazanych przez
Uczestnika, Fundusz bndzie przyj mowRg, Oe ¢
mi esifAcy l'iczNc od . doztastjnedko jwywdanobowi |
poinformo wa ni a Funduszu o] zmi anach w zakresi
certyfikatu rezydencji. Fundusz nie ponosi
przez Uczestnika tego obowi Nzku. Maj Nc na
uni kaniu podw-jnego opo@étkowa@ha,saow-@zkx
przychod-w z funduszy i nwestycyjnych, k we
podat ku wymaga kaUdorazowo szczeg-gowe|j ane
Do ustalania dochod-w nierezydent -w z tytug

stosuje sifn ezaw gpkyt @pi spaorwy Uej

DzieCE,”godzina w tym dniu i mi ej sce, w kt -
Wart oSl Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednost
danym dniu wyceny, a takUe miejsca publikowa

Jednostek Uczestnictwa
WartoSi Akt yw-w Netto Subfunduszu na Jednostk
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publi kowana niezwgdgocznie pc

Dniu Wyceny bnidzi e
stinpuj Ncego po Dniwwwdsakeesmply , na st

roboczego na

Cenymaksymal ne zbycia |l ub odkupienia Jednost ek
stronie internetowej www.esaliens.pl.

13. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktyw-w F
podmi otu uprawnionego do badania sprawdzda®€ fi
i zasad wyceny Aktyw-w Funduszu opi sanych W
dotyczNcymi rachunkowoSci funduszy i nwestycy
kompl etnoSci tych zasad z przyjnatN przez Fund

13.1. Metody izasadydokonywani a wyceny aktyw-w Funduszu

1 WartoSi Aktyw-w Funduszu, WartoSi Aktyw-w St
Funduszu, Wart oS|I Aktyw-w Netto Subfunduszu or a:z
na Jednostkn Uczestnictwa uBniagmanWy¢ersy jwveDdnilkal
w kt-rym jednoczeSni e:

a. odbywaj N sifi Gieqgdud miren eP sprisgre- maWart oSci owych
b. odbywaj N sifn regularne sesje na Gieddzie New
Na dzieCE spoercjaeﬁiaaspowwgndwytenia sin Aktywa
sin jego zobowi Nzania wygNcznie na cele sporzNdz
sporzNdzane |jest sprawozdani e, nie jest Dniem Wy
2 . WartoSi Aktyw-w Netto Subdiundsgystkiesht Akt
Subfunduszu pomni ejszonych 0 wartoSl zobowi Nz

Subfunduszem w Dniu Wyceny.
3. WartoSi AkayWwedwnodstkdD Uczestnictwa dl a

a) Funduszu z wydzielonymi Subfunduszami - j e st r-wna WartoSci Akt
kandego z Subfunduszy w Dniu Wyceny, podzielor
Uczestnictwa ustalonN na podstawie rejestru
Dniu Wyceny;

b) Funduszu z r - Unymi kategor i ami j eatrsieldet e K U C
z wi Nyma nimi sposobempobi erani a opg§War toddSia kA &tovy w w N
przypadaj NcN omi dad&ldrkadteggk Uczestnictwa, poc
Jednostek Uczestnictwa tej kategorii w Dniu Wyceny.

4 . Akt ywa Subfunduszu wycenidasasu nzwiaNzamnkowi N
Subfunduszem ustala sin wedgug wiarygodnie oszaf
art . 28 ust. 6 Ustawy o RachunkowoSci w Dniu W
aktyw-w i zobowi Nza® finansowych:

a) o pierwotnym terminie zapadainoSci ni e ddguUszym ni O 92 dni, ki

nie podlegagdg wydguUeni u
oraz

b)niepodlegachych operacjom objnAacia d
pogNczonych z umor zeniem posi adany
wartoSciowych wc.zeSniejszej emi sj i

g
c

5. Aktywny rynekit o r ynek, na kt-rym transakcje dotyczNc
zobowi Nzania odbywaj N sifn z dostatecznN czfistot |
dostarczal bieUNcychn itnef go nmsakc§a d miak & earkatty we-ew | ub
tym rynki giegdowe, rynki poSredni k-w, rynki bro
kt - re cechujN sin takN czfAastotliwoSci N i wol umen
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Ponadto rynek aktywny spegdgnia nastnpuj Nce kryter
- dapol skich instrument-w dguUnych innych ni 0
PaEst wa denomi nowane w PLN wuznaje sin, Oe
aktywnego jeSli wol umen obrotu instrumentem
mi esi Nca poprzedzajl Nmé o rddmikeuEakt ywnego pomn
winkszy lub r - wny ni U pozycja w danym papi
Funduszach zarzNdzanych przez Towarzystwo W
- dla obligacji wyemitowanych wanyckhw PLN8kkiemb Pa Es
aktywnym | est rynek Treasury BondSpot Pol and
obrotu,
- dla zagranicznych papier-w dguUnych rynkiem ¢
1) rynek inny niU zorganizowany pod warunki er

Generic Prices (BGN) - jako uznana rynkowo cena instrumentu finansowego,
ustalana na podstawie cen otrzymanych od wi el
poziom 1 hierarchidi wartoSci godziwej) wyznac
r-wnN co najmniejmibS sdnNicus,esyjbnych w

2) rynek zorgani zowany, na kt-rym obr -t wyst!/]
ostatniego miesi Nca kalendarzowego i skumul o\
wyniosga co naj mniej 1 000 O0O0O wal uty not owe
przeliczeniast osuj e si n kurs NBP z ostatniego dni a
- dla papier-w udziagowych wuznaje sih, Ue rynek
regularnie wystnpuje obr-t na tym rynku (w o
ustalenia rynku alptowagego aolaj mniwystwin pi Aciu
gNcznej il oSe600sztuk). naj mni ej 1
6.WartoSi godzi wN skgadni k-w lokat, dla kt-rych
aktywnego rynku, wycenia sifi w nastfnpuj Ncy spos-
a)jeUeli Dzie@® Wyecelyni pegwykgwmodniem dokony w:
aktywnym rynkui w oparciu o ostatni dostnAnpny w mome
kurs wustalony na aktywnym rynku w Dniu Wycen
aktyw-w Funduszu dokonywanaygersyt kwr ustad mkani
za ostatni dostnpny kurs przyjmuje sin ten kt
by j eUeli Dzie® Wyceny jest r-wnoczeSnie zwykydg)
aktywnym rynku, przy czym w Dniu Wyceny ni e

skgadni k ualba W prgypadker polskich obligacji skarbowych nie wyznaczono
kursu fixingowego-w oparci u o wiarygodnie oszacowanN \
W ust. 8,

c)jeURdiie® Wyceny nie jest zwykgym dniem dokon
rynku T we d gauggt at ni ego dostipnego wwyeenynkursici e d ok

zamknincia ustalonego na aktywnym rynku, w pr
kursu fixingowego, a w przypadku brakiu kur su
innej , ustalonej cpr zsetzanowné&kejwajegd odpowi
zasadami, o kt-rych mowa w pkt. 6.0b),
JeUeli, pomindzy wskazanN w statucie godzinN ok
dokonywani a w ny a momentem zako@& zeni a prz
Aktyw-wufmao z \

yce
\ ajdN istotne zmi any na rynku I ut
skutkuj Nca znaczni e na wycenn Aktyw-w Fundusz!

aktualnej wycenie.

Jel:JeIi W momencie przeprowadzania procedury w)
mo Ul i waezgskania informacji o kursach z godziny wskazanej w statucie Funduszu,
wartoSl godzi wN skgadni k-w | okat notowanych na

ostatnie dostnpne kursy z Dnia Wyceny.
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d) dla polskich obligacji skarbowych do wyceny przyjmuje si 0 kurs fixingowy

przypadku jego braku kurs transakcyjny (z zze

eydl a zagranicznych papier-w dguUnych do wycen)

Generic), jako pierwsze ¥r-dgo wyboru ceny.
7. Fundusz w celu pegnego ujhicia transakcj. z Dr
w dniu dokonywania wyceny ostatnie dostnpne kur
23.00.
8 . KaUdorazowo przy wustalaniu war tliwiénajiepszp@eidzi we |
oszacowani e przy uwzgl indni eniu posi adanych Zac
odpowi edni ch i nformaciji. Spos - b oszacowani a w

uzgadniany z Depozytariuszem. ) . )
Za wiarygodnie oszacowaneN wmorwao SN ugsotd z i6wNy) ,0 ukztn:

wyznaczonN wedgug nastifpuj Ncej kol ejnoSci , na po
a) dla polskich obligacji skarbowych:

1) wartoSci BGN (Bl oomberg Generic) 0Szacow
BIoomberg,A

2) Sredni ej arytsey gk zmodjer khaphap i Sprzec

uwzgl Adni anie wygNczni e ceny w ofertach sprz
niedopuszczalne i konieczne jest istnienie ofert po obu stronach rynku. Wyliczonej w ten

spos-b Sredniej nie zaokr Ngla siif,

3)kursuprzyjit ego do wyceny z dnia poprzedniego.

b) dla pozostagych |l okat, niewymienionych w pkt
1) Sredniej arytmetycznej z ofert kupna i spr
pomi ndzy ofertami: dla udziagowych pialpi 0O %,w avar
dla dguUnych papier-w wartoSciowych nie wiifce,j
Dniu Wyceny, z tym Ue uwzglddnianie wygNcznie ¢
kupna jest niedopuszczalne T konieczne jest istnienie ofert po obu stronach rynku.
Wyliczonej w ten spos-b Sredniej nie zaokr Ngl a

2) kursu przyjntego do wyceny z dnia poprzedr

9. Skgadni ki lokat, kt-re sN notowane na winfcej
oparciu o ceny z rynku gg@g swhkblejgpov. oRwmek ug ®- wrays t ¢k
kryteria:
aymo Ul i woSI dokonania przez Fundusz transakcj i
b) wol umen obrotu na danym skgadni ku |l okat
kalendarzowego,
c) liczbn zawartycts ktgraadms &kuc jl io krea dvamyjkmesi e o
kalendarzowego,
d iloSl danego skgadnika |l okat wprowadzonego
e)kol ej noSi wprowadzenia danego skgadnika | o
rynkach.
W przypadku brcakwymoblLbi wg8ku gg§-wnego w oparciu
aje) powyUej decyzjn o wyborze rynku gg-wnego po
Depozytariuszem. Wyboru rynku g§g-wnego, uzasadni
dokonuj e sikfa Udae gkoo rkioed g aegal emnéai zowego.
10. W przypadku, gdy papier wartoSciowy nowej e
momenci e, kt -ry nie pozwala na dokonanie por - w
powyUej, ustalenie uj e:

rynku gg-wnego nasthn
a) poprzezpor -wnanie obrot-w z poszczeg-Iln
do ko®E&a okresu por - -wnawczego,
by w przypadku, gdy rozpoczyna sin obr -t papi
dokonywany | est poprzez por-wnanie obrot . -w r
pierwszego notowania,
c) W przypadku zakupu udziagowych papier-w warto
wej Scia do obrotu na aktywnym rynku ich wart

p
ych rynk:-

42



chyba Ue jest moUliwa wycena na podstawi e cen
I stotnie skgadni ka, w szczeg-lnoSci 0 pod
ekonomicznym,

d W przypadku Zzakupu pol skich i nstrument -w dg
obligacje wyemitowane przez Skarb Pa@Estwa der

modelu i jego uzgodnienia z depozytariuszem ( czas budowy model u w za
skomplikowania 7 do 30 dni kalendarzowychydopuszcza si i przyjnacie
(zgodnie z politykN rachunkowa@®yczymizmiate f i ni cj
metody wyceny mamegenitrynkakmpUe nastNpil jed
nowego miesi Nca, po dokonaniu klasyf,i kacji da
e) W przypadku zakupu dguUnych zagranicznych pap
okresie do zako@®zeni p ia@a rynkazhezgrganizmiasyshi Nc a n ¢
ich wartoSi godzi wN wyznacza sifi na podstawie
Generic) lub w inny spos-b uzgodniony z Depo:
dane z rynku.

Obligacje od dnia nast i puwostitrieganotowareaz@dnisd wykugun i 0o po

Wygeniane~sN wedgug ceny wykupu, przy zagoUeniu
ni Usza ni U 95% wartoSci nominagu. W pozostagych
analiza.

11. Papiery war t oSci owe, w przypadku kt-rych nie ma m

godzi wej wedgug met o8, owyeBhoayshnwwpkfugs

a) w przypadku aktyw- w [ Zzobowi I\’lzNaliEt -friycdhanspwgcwot ny
zapadal noSci j est ndrag dgepPsdyegajUNOYchdnaper a
dguUnych papier-w wartoSciowych kol ej nej e

posiadanych przez Fundusz dguUnych pagier . - w \
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej,z uwzgl ndnieniem odpis-w z tytugu utra
przy czym skutek wyceny zalicza sin odpowied
koszt -w odsetkowych Funduszu proporcjonalnie
aktyw- w nett o w Dniach Wyceny,

b) da aktyw-w i z obowi Nwap&ypatlku,ngiy pierwoyng Hermin
zapadal noSci | esti wlagrutUssScyi ngiold z9i2wedniuzyskanej
wartoSci z wykomzyyxstnayni gmd zmaed evlsizy st kiowe znac z
sN obserwowalne w spos-b bezpoSredni I ub poS§
godzi wej) lub w przypadkmarbo&kiu Dakiizejwejwaut:
pomocN modelu wyceny opartego o dane nieobs
wartoSovg). godzi

122Model e wyceny, o ktllt B)c,h snmoowsau jwve wsiti. slp-j ni e v
wszystkich aktyw-w w ramach wszystkich funduszy
uwzglfidniaj Nc strategie inwestycyjfunduszeorazovdz aj e &
stosownych przypadkach, istnienie r-Unych zewnhnt
13. Model e i met ody wycdumiydwkzhu,dno kk tw- d ybdithab), mowa w
podl egaj N uzgodnieniu z depozytariuszem.

14. W przypadku pr zeszacowania skgadnika | okat Funduszi
wartoSci godziwej, do wysokoBaitses&brgogdwiawawygein
ksi Ng rachunkowych stanowi, na dzieE& przeszacow
nabycia.

15.D3U:n papiery wartoSciowe nabyte przy zobowi Nzan
wycenia sifn metodN skorygowanej ceny nabycia, o0s
stopy procentowej, chyba Ue termin zamknasncia t
stosuje sin wycenin z zastosowaniem modeli. Zobow
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wartoSciowych, przy zobowi Nzaniu sifA Funduszu d
r-Unicy pomindzy cenN odkupu a cenN spryedaUOy,
procentowej, chyba, Ue termin zamknifncia transak
sin wycenih z zastosowaniem model i

16. Wycena papier-w wartoSciowych przy zastosowa
opiera sin na przyszgy c loczegiwanyehpw pkresie tho teprine ni nUny
b 3

zapadal noSci [ u wymagal noSci, a w przypadku sKko¢
do naj bliUszego ter mi nu oszacowani a przez ryn
wewnftrznN stopin zwrotu sk@adai kwa dakhtyynw-olrlesh ez
dzie® wyceny Fundusz ocenia, czy istniejN obiekt
wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej

stopy procentowej i uwzglndnia je w wycenie

17. Kontr akty terminowe notowane na aktywnym rynku
okreSlonych w ust. 6 . Kontrakty terminowe zawar
wedgdgug war t oo8aymaneg)mzg zastosavaniu modelu wyceny.

18. W Dniu Wyceny zobew'uNzamiyauE]undvystaWiAonych 0

aktywnym rynku ustala sin wedgug wartoSci godz
zgodnie z metodami -okreSlonymi w ust. 6
19. Jednostki uczestnictwa or a z tyt ugy niedopuszczdne doc pullieenego )
obrotuy, w kt-re inwestuje Fundusz, wyceniane sN wedc
wartoSci aktyw-w netto na jednostkn uczestnictw
zmi an wartosSci godzi weos zvwe noi kerme sw aer tpooShtiif dj zeyd noogsgt k
godzinN w Dniu Wyceny, wskazanN w ust. 7.
Tytugy uczestnictwa emi towane przez fundusze y
i nwestowania maj Nce siedzibn za granicN sN wyce
tyt ug uczestnictwa uwzglindni aj Ncej wartosSl godz
aktywnym rynku, w kt-re i nwestuje fundusz Za
i nwest owani a, oszacowanN w oparciu o kursy, ust s
W ust. 7.
W przypadku gdy wartoSci aktyw-w netto na tytugy
oggoszone, wycena tytug-w uczestnictwa dokonywa
wartoSci aktyw-w netto na tytuegwnychestistotwggchz
maj Ncych wpgyw na ich wartoSl godzi wN, Kkt -re wys
Wyodr nbni one FrankihndengpletesnGlobal Fundspl ¢ subfundusze, kt -
uczestnictwa sSN nabywane przez Sulduoowaosskiege, pr zy
(EST) w Stanach Zjednoczonych za godzinn, na Kkt
kursy do wyceny skgadnik-w | okat.
20. Akt ywa i zobowi Nzania denomi nowane w wal utact
1) wycenia sifi w spos-b okr eS| nyteriymwybotusynku 6, pr
g -wnego stosuje sin odpowiednio postanowieni a

2) wyceni a sin w walucie Ilprajypadlod owkmiaa nil ku
nienotowanych na aktywnymrynkui w wal uci e, w Idkdtjestderjomisowana d ni k

i wykazuwjad usciie wol ski ej po przeliczeniu wedgug
kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski,

Jywart oSi aktyw-w notowanych |l ubdtdanéami ngwanWNah
Bank Polski nie ustala kursu, o k r esSilwa r el acj i do ostatniego dos
kursu euro wyliczonego przez Narodowy Bank Polski.

2. $rodki pi e danomihowane ovwaltach obcychnal eUnoSci i zobow
ustala sin w walucie, w kt-rej sN wyzelaz8nune i w
zgodnie z ust. 18.
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22. Zobowi Nzania Funduszu z tytugu kr-tkiej sprz
sin wedgug zasad cphr pyjpriteyctw dvdaa t oSci owych.

23. Papiery wartoSciowe, kt-rych WNQasnoSI' zost ag:
stroni w wyniku zawarcia umowy poUyczki papier - w
Funduszu. Przychody z tytugu wudzielenia poUyczki

zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

24, Papiery warto$ouindwsz Ikt aggyshii wdgaScicielem w
poUyczki papier-w wartoSciowych, nie stanowi N s
otrzymania po Uy ¢ z k i papier-w wartoSciowych Fundusz r
ustalonymi w umowie.

25. Transakcje reverse repo / buy-sell back i depozyty bankowe wy ceni a si i poczN
od dnia ujncia w ksifngach za pomocN model u wyce
zapadalnoSci nie dWwdesrziyae tsBidiN 92k odryigowanej cen
oszacowanejprzyzast osowani u efektywnej stopy procentowe
tytugu utraty wart.oSci skgadnika aktyw-w

26. Transakcje repo/sel-b uy back, zaci Ngninte kredyty i po
oraz dguUne instrumenty finansoweé awpemi tpowamNevsg
dnia ujfAcia w ksifngach przy zastosowaniu efektymw

27. Zmi any w stosowanych przez Fundusz dla Subf
publikowane w sprawozdaniu finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata.

132 OSwi adczenie podmiotu wuprawnionego do badani a

zgodnoSci metod i zasad wyceny aktyw-w Fundus
przepisami dotyczNcymi rachunkowoSci fundusz
zgodnoSci i kompl etnoSci nttNNclpr zzeazsadumnzd u ez z yf

i nwestycyjnN

.

pwc

Raport mniezaleznego bieglego rewidenta z ushugi
atestacyinej. dajacej racjonalna pewnosc, dotyczace]
zgodnoscei metod i zasad wyceny aktywéw Funduszu
Esaliens Parasol Zagraniczny Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny ~ Otwarty  opisanyvech  w  prospekcie
informacyinyim z przepisami dotyezacymi rachunkowosci
funduszy inwestveyjnych, oraz zgodnosci 1 kompletnosc
tvch zasad z przvieta przez kazdy z wydzielonych
subfunduszy  politvka inwestycyjna zwany  dalej
Oswiadezeniem”

Do Zarzadu Esaliens Towarzystwa Funduszy Inwestvoyjnveh 5.4

Wstep

Zostalismy raangafowani przez  Zarzad Esaliens Towarzysiwa Funduszy
Inwestycvjnych S.A. ( Towarzvstwo”) na podstawie umowy o przeprowadzenie uslugi
atestacyjnej dajacsj racjonalng pewnost polegajacej na wervfikadi zgodnose metod
zasad wyceny aktvwow fonduszu opisanvch w Prospekcie Informacyjnym Esaliens
Parasol ZFagramiczny Specjalistyczmego Fundusmm  Inwestveyjmego  Otwartego
([ ,Funduasz"), wraz z wrdzielonymi subfonduszams:

- Esaliens Alcji Bynkow Wachodzacych,

- Esaliens Spolek Innowacvinych,

- Esaliens Okazji Rynkowych, 45
- Esalienz Malych Spolek Amervkanskich,

- Esaliens Globalnyvch Papierow Dingnych,

- Esaliens Makrostrategii Papierow Dininych,

e mw wmw -
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Raport niezalefnmego bieglego rewidenta z uslngi atestacijnej dajacej
racjonalna pevwnosc dotvezacej zgodnosci metod i zasad wyeeny aldywow
Funduszn Esaliens Parasol Zagraniczny Fundusz Inwestyoyjny Otwarty
opisanych w prospekeie imformacynym z przepisami  dotyvezacymi
rachunkowosci fuanduszy inwestveyjnych, oraz zgodnosci i kompletnosci
tych zasad z projeta przez kazdy z wydzielonych Subfunduszy polityka
inwestycyijna zwany dalej Oswiadezeniem™ (ed.)

inwestycyjnych i zarzadzanin alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi ( Ustawa”).
Majace zastosowanie wymogi dotvezace zasad sporzadzania Prospekin majdaja sie w
Rozporzadzenin Mindstra Finansow z dnia 22 maja 2013 r. w sprawie prospekin
informacyjnero fundusm inwestycvjnezo otwartezo i spegalistyczmezo fundusmm
inwestycyjnego otwartego oraz wyliczania wskaznika zyskm do rvzyvka tych funduszv
(_Rozporzadzenie o prospekeie™).

Zoodnie z wymogiem §10 ust. 1 pkt 14. Rogporzadzenia o prospekeie, w Prospelkcie
zamieszeza sie ofwiadczenie podmictu uprawndonego do badanda sprawozdan
finansowych o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow funduszu opisanvch w
prospekcie informacvjnym z przepisami dotyvezacymi rachunkowosci funduszy
imwestycyjoych, a talZe o zzodnodc i kompletnosci tych zasad z prevjeta przez fundusz
polityka inwestycyjna.

Ninigjsze Oswiadczenie dotyezy metod i zasad wyveeny aktywow Funduszu, ktore
przedstawione zostaly w Rozdmiale 3 punkt 131 Prospekin. Zasadv politvld
imwestycyjnej kaddego z wydzielonych Subfunduszy (“Polityka Inwestycyjna™) zostaly
zawarte w Prospekrie i Statucie Funduaszn:
» Rozdziale 3a punlktach 1.1.-1.2. Prospekin oraz w Artvimlach 44-40a Rozdzialu
I Czesci 11 Statutn Funduszu stanowiacego zalacznik do Prospekiu ( Statut™) dla
Subfunduszu Esaliens Akcji Rynkow Wschodzacych;
» PRozdziale b punktach 1.1.-1.2. Prospeldn oraz w Artvlmlach 58-63a Rozdziala
II Czesci 11 Statutu Fundusm stanowiacego zalacmik do Prospeldu ( Statut™)
dla Subfundusm Esaliens Spolek Inmowacyjnych:
» Rozdziale 3c punltach 1.1.-1.2. Prospekin oraz w Artylmlach 72-77a Rozdzialu
I1I Czesdi I Statutu Fundusm stanowiacego zalacmndk do Prospekiu ( Statut™)
dla Fubfundunzma Ezalienisz Okamii Bvokovsache
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Raport niezaleimego bieglego rewidenta z uslngi atestacyjnej dajacej
racjonalna pevnosc dotyezacej zgodnosci metod i zasad wyceny aldswow
Funduszn Esaliens Parasol Zagraniczny Fundusz Inwestyeyjny Otwarty
opisanych w prospekeie informacijnym z przepisami dotyczacymi
rachunkowosci funduszy inwestveyjnych, oraz zgodnosci 1 kompletnosci
tyvch zasad z prozyjeta przez kazdy z wydzielonych Subfunduszy polityla
imwestycyijna rwany dalej JOswiadczemiem™ (cd.)

» Rozdziale sh punktach 1.1.-1.2. Prospekin oraz w Artvloalach 113-118a Rozdzialu
VI Czesci 11 Statutu Funduszn stanowiacego zalacznik do Prospektu (, Statat™)
dla Subfundusmn Esaliens Makrostrategii Papierow Dinimych.

» FRozdziale 3g punktach 1.1.-1.2. Prospelin oraz w Artyloalach 127-132a Rozdzialu
WVII Czesci IT Statutu Fundusm stancwiacezo ralaczndk do Prospeldta ( Statut™)
dla Subfundusm Esaliens Akcji Globalnych:

s Rozdziale of punktach 1.1.-1.2. Prospeliu oraz w Artylmalach 183-186a Rozdzialn
XI Czesci 1T Statotn Punduszn stanowigcego zalaczndk do Prospektu ( Statut™)
dla Subfundusm Esaliens Gold;

» Rozdziale 3i punktach 1.1.-1.2. Prospekiu oraz w Artylmlach 197-202a Rozdzialu
XII Czesci IT Statutn Funduszu stanowiacego zalacznik do Prospelitu (, Statat™)
dla Subfundusm Esaliens Konserwatywny Plus,

» FRozdziale 3j punktach 1.1.-1.2. Prospelktn oraz w Artvioalach 16g-174a Rozdzialu
X Czesd II Statutu Funduszu stanowiacego zalacznik do Prospekiu (,Statat™)
dla Subfundusm Esaliens Infrastruldtury.

Poprzez zgodnosé metod i zasad wyceny akbywiow Funduszu opisanych w Prospekrie
z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestyeyjooch romumiemy ich
zgodnosc z preepisamd ustawy £ dnda 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci oraz
wymogami Rozporzadzenia Ministra Finansow £ dnia 24 grudnia 2007 1. W sprawie
szezegolnych zasad rachunkowosci funduszy imwestyoyjonych (zwanymi dalej lacznde
“Przepisy dotyczace rachunkowosci funduszy inwestyoyjmych ™).

Poprzez rgodnost i kompletnosc metod i zasad wyceny akbywow Funduszu z provjeta
przez kazdy z wydziclonych Subfunduszv Politvka inwestyeyjna rooomiemy, fe metody
i zasady wyceny opisans w Prospekcie obejmuja wszystlkie kategorie lokat, w Jtore

Arlrrmimmandie anwrectri nrrer Cribhfimdnere et nerans Ariane oFatteny Toindnem
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Raport niezaleimego hiegleso rewidenta z uslugi atestacyjnej dajacej
racjonalna pevnosc dotyezacej zgodnosci metod 1 zasad wyceny aldvwow
Funduszn Esaliens Parasol Zagraniczny Fundusz Inwestyvesjny Otwarty
opisanyvch w prospekeie informacyjnym z przepisami dotyezacymi
rachunkowosci funduszy inwestveyjnych, oraz zgodnosci 1 kompletnosci
tych zasad z proyjeta przez kazdy z wydzielomvyeh Subfonduszy politvka
inwestyeyjna zwany dalej .Oswiadezeniem™ (cd.)

Odpowiedzialnosc Zarzadu

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za proyjecie metod i zasad wvceny aldywow
Fundusz opisanych w Prospekcie zgodnych z Przepisami dotvezacymi rachunkowosc
funduszy inwestycyjmvch, a talde za zapewniende zzodnosci i kompletnosci zasad
opisanych w Prospekeie z Polityka inwestycyina kagdeszo z widzielonych Subfunduszy.
Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny rownie? za zaprojektowanie, wdroZenie oraz
utrzymanie systemow i procesow komtroli wewnetrmej zapewniajacych zzodnosc
metod i zazad wyceny aktywow Funduszy z obowiazujacymi Przepisami dotyczacymi
rachunkowosci fuinduszy inwestveyjnych, a takZe zrodnodc 1 kompletnos tych zazad z
Politvka inwestveyjna kazdego z wydzielonyeh Subfunduszy.

Nasza odpowiedzialnosc

Naszym zadaniem byla wervfikacja zzodnogci metod i zasad wyceny aktywow Funduszu
zawartyvch w Prospekcie z Przepisami dotyezacymi rachunkowosci funduszv
inwestycyjnych, a takze ich zzodnosci i kompletnosc z Politvka inwestycyjng kazdego z
wydzielomych Subfinduszy oraz wyrazenie, na podstawie unzyskamvch dowoddw,
niezalefnezo wnioskn z wykonanej nshogi atestacyjnej dajacej racjonalna pewnosc.
Nasze prace atestacyjne przeprowadrzilismy zrodnie z Krajowvm Standardem Uslog
Atestacyjnyvch Inmych niz Badanie i Przeglad 3oo00 (Z) w bromisnin Miedzoynarodoweszo
Standardn Uslug Atestacyjnych 3000 (zmiendioneso) -  Uslugi atestacyjne inne niz
badania i przeglady historyemych informacii finansowych®™ ((ESUA 3000 (Z)7).
Standard ten wymaga, abyemy preestrzegali wymogow etveznych oraz zaplamowali i
przeprowadzili nasze prace w taki sposob, aby uzyskac racjonalna pewnosc, Ze metody
i zasady wyceny akbywow Funduszn zawarte w Prospekcie sa, we wszystkich istotoych
aspektach, kompletne 1 zzodne z kryteriami opisanymi w akapicie Opis przedmiotu
zlecenia i majgce zastosowanie kryteria.

- e . . E . - -
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Raport niezaleinego bieglego rewidenta z wuslugi atestacyjnej dajacej
racjonalna pewnosc dotvezacej zgodnoscl metod 1 zasad wyeceny aldzwiow
Funduszu Esaliens Parasol Zagraniczny Fundusz Inwestyoyjny Otwarty
opisanych w prospekcie informacyjnym z przepisami dotvezacymi
rachunkowosci funduszy inwestveyjnych, oraz zgodnosci i kompletnosci
tych zasad z provjeta przez kazdy z wydzielonych Subfunduszy politvka
inwestycyina zwany dalej JOswiadcezeniem™ (ed.)

etycenymi, standardami zawodowsymi oraz majacymi zastosowande wymogami
prawnyvi i regulacyjnymi.

Prrzestrzegamy wymogow  niezalefmodci 1 inmyeh wymozow  etvczoech
Miedzoynarodowego Kodeksu Etvlki  Zawodowwch Esiegowsch (w tym
Misdzynarodowych  Standardow — Niezaletmoscd) wyvdanego przezr Rade
Miedzynarodowych Standardow Etvezmych dla Esiegowych i provietezo uchwala
Erajowej Rady Bieglych Rewidentow, ktdry jest oparty na podstawowych zasadach
nczciwosc, obigktywizmn, zawodowych kompetendii 1 nalefvtej starannosci, poufnosci
i profesjonalnego postepowania.

Podsumowanie wykonanych prac oraz ograniczenia naszych procedur
Zaplanowane i przeprowadzone przez mas procedury mialy pa celn uzyvskanie
racjonalnej pewnosci, Ze zasady wyceny alktywow Fundusm zawarte w Prospekcie sa,
we wezystkich istotmych aspektach, kompletne i zgodne z krvteriami opisanymi w
akapicie Opis preedmiotu lecenia § majgee zastosowanie kryteria.

Nasza praca polegala w szczegolnosc na:

+ Fapommaniu sie ¢ opisem zasad rachunkowosci zawartych w Prospekcie;

+ Fapormaniu sie ze statutem Fandoasz;

« Fapommanin sie z kategoriami lokat, w ktore dokonywane =3 inmwestycje
przewidzianvmi w statucie Fundusm 1 Prospekcie;

+ Sprawdzenin zgodnosci metod i zasad wiyceny aktyrwow Funduoszn zawartych w
Prospekcie z Przepizami dotyezgoymd rachunkoweéc funduszy inwestyeyjoych;

e Sprawdzenin, czy zawarte w Prospekcie metody i zasady wveeny akbywow
obejmmja wezystkie przewidziane w Polityee imwestvovjnej kategorie lokat
kazdego z wydzielonych Subfunduszy .
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Raport miezaleznego hiegleso rewidenta z uslngi atestacyinej dajacej
racjonalna pewnosc dotyezacej zgodnoscl metod i zasad wyceny aldswow
Funduszn Esaliens Parasol Zagraniczny Fundusz Inwestyoyjny Otwarty
opisanvch w prospelkeie informacyjnym z przepisami dotyczacvimi
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, oraz zegodnosci i kompletnosci
tvch zasad z proyvjeta przez kazdy z wydzmelonych Subfuinduszy politvla
inwestyeyjna zwany dalej JO0swiadezeniem™ (cd.)

Ograniczenie zastosowania

Niniejszy raport zostal sporzadzony przez PricewaterhouseCoopers Polska spolla z
ogramiczong odpowiedzialnoscia Aundvt sp. ko dla Farzadu Towarzvstwa i jest
Prreznaczony wylacmmie w celu opizanym wakapicie Opis preedmiotu zlecenia i majace
zastosowanie kryferia. Nie moina go wyvkorzvstywad w zadnym innym ceha.

PricewaterhouseCoopers Polska spolka z ograndczona odpowiedzialnoscda Andyt sp. k.
nie prevjmgje w zwiazlu z tym raportem Zadnej odpowiedzialnosci winikajacej z relacji
mmownych i pozanmownych (wtvm z tytulu zaniedbania) wodniesiendn do podmiotow,

Itore nde sa wwafane ra Towarzystwo w kontelkece nindejszego raportu, Powvisze nde
zwalnia nas z odpowiedzialnosci w svimacjach, w ktorych takie zwolniemie jest
wiylaczone z mocy prawa.

Dzialajgcy w  imiendin  PricewaterhoumseCoopers Polska spolka z  ograndczoma
odpowiedrialnogcia Andyvt sp. k., spolki wpisanej na liste firm andvtorskich pod
DUMETEMm 1.44:

v
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Fumer ewidencyjny 11810
Warszawa, 18 listopada 20221,



14. I nformacj a o] ut wor zeni u rady i nwestor - w w
inwestycyjnym otwartym

Nie dotyczy.

15l nf or macj a o] zasadach dziagania zgromadzeni a
15.1. Zwi hzgy opis trybu dzi agani &grdimadgemid e j mo wa
Uczestnik-w
Zgodnie z art. 113a Ust awy o Funduszach I nwestycyjnych
zgromadzenie Uczestnik-w (AZgromadzenie Uczes"
1)przejncie zarzNdzania Funduszem przez inne t
2)przejncie zarzNdzania Funduszezmriz MbdzoajaNezegd
Uni i Europejskiej, tj . osobn prawnN z siedzib

kt -ra uzyskaga zezwol eni e wgaSci wego organu
wykonywanireoSdzi agmrlzNdzania alternatywnym fu
zgodni e z prawem wsp-l notowym regul uj Ncym
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

Zgromadzenie Uczestnik-w odbywa sin w Warszawi e
Rzeczypospolitej Polskiej.

Zgromadzenie Uczestnik-w zwoguje Towarzystwo, a
mowa w art. 4 ust. 1b Ustawy o Funduszach I nwes
zarzNdzaj Ncy z Uowar Eyysope | swdg@einNe Xgremtni k- w:

a) oggasza O nim w spos-b pkreélonx w Statuci e
to jest na stronie www.esaliens.pl z zastrzeUeniem, Ue o0ggoszeni
przekazaniem Uczestnikom zawi adomiUeni a, o kt -

b) zawi adami a o Zgromadzeniu Uczestnik-w ka
przesygkN poleconN [ub innym trwagym noSni ku
pl anowanym terminem Zgromadzenia Uczestni k- w;

c) udostinpnia zawi ado mmadrehieUczestnki @ npwawnymbywga i

Jednostek Uczestnictwa wraz z kluczowymi infor
od dnia oggoszenia, o kt-rym mowa w punkcie a
Zawi adomienie o zwoganiu Zgromadzenia Uczestni
i) i nformacj ieromimiiej sZgir oimadzenia Uczestnik:-
Towarzystwo jako zwoguj Ncego,

ii) wskazanie zdarzenia | eUNcego w kompetenc,]j

51



kt -rego Zgromadzenie ma wyrazil zgodn,
iii) informacjn o aapywvasialednosieluiUczdnctwaoddraa i

poprzedzaj Ncego dzi eCE Zgromadzeni a Uczestni
Uczestni k- w,
iv) informacjn o dniu, na jaki jest wustalona

w Zgromadzeniu Uczestnik: - w.
Towarzystwo ponosi koszty odbycia tego Zgromadzenia.

15. 2. Wskazani e krngu o0s: b, kt -re, zgodni e
l nwestycyjnych, sN uprawnione do wzifncia udzi.
Uprawni eni do udziagu w Zgromadzeniu estmzestni l
Uczestnik-w wedgug stanu na koniec drugiego d
Zgromadzenia Uczestni k- - w. W sprawach dotyczNc
uprawnieni do udziagu w Zgromadzeniu Uczestni
Li st Astuncizkee w uprawnionych do udziadgu w Zgroma
Agent Transferowy i przekazuje jN Towarzystwu
Zgromadzenia Uczestni k- w. Lista jest sporzNdz
Rej estr ze UadweszaitLista kawiara fazwiska i imiona albo firmy (nazwy)
uprawnionych Uczestnik:-w, Pesel / Regon, adr e
l'iczbn przysguguj Ncych im ggos- - w.

Od dnia poprzedzaj Ncego dzie® Zgromadzenia U
Uczestni k- w zawi esza sin zbywani e [ odkupy\
Subfunduszu.

15. 3. Zwinzgy opis trybu dziagania i podej mo

Uczestni k- w

Tryb dziagania Zgromadzenia Uczestnik-w oraz
orazr egul amin przyjnty przez to Zgromadzeni e.

Uczestnik moUe wzi NI wudziag w Zgromadzeni u
pegnomoRengrkaamocni ctwa udziela sifn w formie pis

KaUda caga Jednostka Uczestdd cddviaa ruipao wjadlhr eag oJ
Uchwaga o wyrabekituregondgi p&EzkeUNcych w kom
Zgromadzenia Uczestnik-w zapada wifkszoSci N 2
reprezentowanych na Zgromadzeniu Uczestni k- w.

Zgromadzenie weesteswanlrke,w jjeUel i wezmN w nim
posiadaj Ncy co naj mniej 50% jednostek Uczestn
dwa dni robocze przed dniem Zgromadzenia Ucze:
Przed podjnAnciem uchwady przez Zlgpwamystaijeseni e Uc
obowi Nzany przedstawi/l Uczestnikom swoj N reko
t emat interesuj Ncych i ch zagadni e® zwi Nzan:
kompetencjach Zgromadzeni a Uczestnik:-w [ 0 (
Uczestni ka.w Bryzechipodj iciem uchwagdgy kaUdy Ucz
przeprowadzenie dyskusji w przedmiocie. zasadn:
Uchwaga Zgromadzenia Uczestnik-w jest protoko:

15. 4. Spos-b powi adami druinad udzae ot nuickh-wa gawckh p
przez Zgromadzenie Uczestnik- - w

Fundusz niezwgocznie oggasza tr
w spos:-b okreSlony w Statucie F
www.esaliens.pl.

e
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155.Pouczenie o moUliwoSci zaskarUenia uchwag Z

Zgodnie z art. 87ew z wi Nz ku z aJstawy o Buhdiszachs hwestydyjnych
uchwaga Zgromadzenia Uczestnik-w sprzeczna z

drodze wytoczonego przeciwko Fund us z o wi pow-dztwa o0 stwierd:z
uchwa}gy. Prawo do wytoczeni a przeciw Fundus:

powyUej, przysguguj e:

i. Uczestni kowi |, kt -ry ggosowag przeciwko wuc
zaprotokogowania sprzeci wu;

. Uczestnikowi bezzasadni e niedopuszczonemu do ud
Uczestni k- w;

iii. Uczestni kom, kt -rzy nie byli obecni na Zg
przypadku wadliwego zwogania Zgromadzeni a

Zgodnie z art. 87eust. 3w zwi Nz ku z astawy o Furdd@szaahslriwestycyjnych,

nie stosuje sifn przepisu art. 189 wustawy z dni a
cywilnego stanowi Ncego, Ue Apow-d moUe UNdal wust
stosunku prawnego lub prawa, gdy mawtym i nt eres pr awnyo.

Prawo do wniesienia pow-dztwa wygasa z updgywem n

W przypadku wniesienia oczywi Scie bezzasadnego
uchwady Zgromadzenia Uczestnik-w sNdNdnial wod os
Uczestnika kwotn do dziesinhnciokrotnej wysokoSci

jednego adwokat a Il ub radcy prawnego. Ni e wy g
odszkodowania na zasadach og-Ilnych.

Zgodnie z art. 87f w  zwi Nzku z a iUstawy d Eubduseasht Inwestycyjnych
prawomocny wyrok stwierdzaj Ncy niewaUnoSi uchwag
obowi Nzuj NcN w stosunkach mifndzy Funduszem a Ww:
Funduszem a Towarzystwem. Towarzypsewaezggbseswi Nzalr
rejestrowemu prawomocny wyrok stwierdzaj Ncy niew
niewaUnoSci wuchwagyna wyrajJBoi aj esgtodfdwmmz mac zn

ni ewyraUeniem przez Zgromadzenie Uczestnik:-w Fun
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1.1.

Rozdziag 3a
EsaliensAkcji Rynk-w WschodzNcych

Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

1) Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzro:
w wyni ku wzrostu wartoSci l okat .
2) Fundusz ni e gwar ant unwestycgnego NSghfundiszu, @ cel u

kt - rym mo®a w pkt
Gg-wne kategorie | okat Subfunduszu i ich dywe

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie do 100%
Aktyw-w Subfunduszu w tyt u@VGF Martm&anierGiolcat wa s ub
Emerging Markets Fundwy odr nbni on e gFeankim TempletenGlobal Funds

plci sp-gkn |JnnV\Nesztym:g'ran|czonN odpowi edzizal noSc i
siedzi bN w I'rl andi i maj Nc N status funduszt
subfunduszami.

Fundusz dokonuj Nc | okat Aktyw-w Subfasadyduszu b
dywersyfikacji lokat:

- tytugy uczest niFRGRMartisQurhie QloballEmerging Markets Fund
iod70% do 100% wartoSci Aktyw-w Subfunduszu;
- dguUne papieriy IwasrttrouSrceinoowe Rynku Pieni nUnego,
kr -t kionewen papiery wartoSci owe gwaraitdwanea n e , p
przez Skarb Pa@Estwa | uibodON%r ddo®§ %Bwakt ®6¢ 5 k A
Subfunduszu;

- depozytyi od0% do20%wart oSci Aktyw:w Subfunduszu

- tytugy uczestnictwa of uhdhbiszwt agygr aircizeezsnteng c

wsp-lnego inwestowani a, inne niRKIGRMattiugy ucz
Currie Global Emerging Markets Funda t ak Ue j ednost ki uczestnic
funduszy inwestycyjnych otwartych - od 0% do20% war t oSci Aktyw-w Sub
Modelowo Subfundusz bfidzie posiadag cagoSi portfela
uczestnictwa. Subf undusz i nweseupbwyWej wsktamgn uczest
ki erowal sifA kryterium osi Ngnificia jak najbar
osi Ngany CcHTGF pMartine Qurrie Global Emerging Markets Fund. Subfundusz

bidzie dNUyg do osi Ngnifnci ajii aukttryzw-na ndvaz gnondd
ograniczenia statutowe [ Wy mo g i dotyczNce z
Kryterium doboru | ok a't i nwymienfone mpio Wy U@']t ugy uchkeéedtinéect wi

zapewnienie wysokie]j pgynpmlsk@gDISubﬁundLthzpl ecze@Est

Zapewnienie wysokiej pgynnoSci apkot wywU ewj  whyrid zei ne
pol egago na przedeevszystimmavnit aki e instrumenty, Kkt -r
okresie nie dguUszym ni U dwa dni giegdowe bez
instrument -w. Jako istotnN zmianfi ceny r 0zumi
procentowych w stosunku Zda@ eavenn e nprez éoce ztpri aercs aekE
tego rodzaju aktyw-w bndzie polegago na i nw
emitowane, pornczone | ub gwarantowane przez .

Polski.
Zapewnienie wysoki ej p gy nno S cntireabkit dyzwi - ew pwoyl nei gean¢
na zawieraniu depozyt-w o terminie zapadal no

napgyw-w i odpgyw-w Srodk~-w z rachunku Subfun
na UNdanie | ub kt - re moUna wycof al gnezed te
bezpiecze®E&twa tego rodzaju |l okat aktyw-w bnd

przede wszystkim w bankach krajowych.

|l nwestowanie w tytugdgy uczest niFtGFwartiniCarriee ni U \
Global Emerging Markets Fundb nd zi e mi awjyd Nwi zerjisec ew &Kkr @ yadh,
nabycie tytug-w uczestnictwa tego subfunduszu
zwi Nzane z nabywaniem tych tytugdg-w uczestnict
tytug-w u club eameszenia wyeceny jego aktyw- w z  przyczyn opisa
prospekcie Franklin Templeton Global Funds plc, | e do Btonie tego subfunduszu, a
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1.2.

1.3.

1.4.

ni ez a&lod Fanduszu | u b gdy nast Npi otwarcie . li kwid
Dopuszczal ne j est wygdgNcznie i nwestosayani e W
zagranicznych lub tytugy uczestnicawa akbetyt
jednostki uczestnictwa innych polskich funduszy inwestycyjnych otwartych, k't - r y ¢ h

zasady polityki i nwestycyj nej sN maksymalnie
subfunduszu FTGF Martin Currie Global Emerging Markets Fund, okr eSl onych w a
52 Statutu, przy uwzglindnieniu l'imit-w inwe

Funduszach Inwestycyjnych.

W przypadku r oz pBT&GE Maetin @urrie Glédbal Endesging Markets Fund

lub Franklin Templeton Global Funds p | ¢ , Fundusz dokona zmiany
zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu poprzez wybranie innych funduszy lub

i nstytucij.i wsp-l nego inwestowania o poolityce
polityki inwestycyjnej FTGF Martin Currie Global Emerging Markets Fund, w kt-rych
odpowi ednio tytugy wuczestnictwa albo jednost
70% do 100% wartoSci Aktyw-w Subfunduszu.
Zagraniczny subfundusz bazowy: FTGF Martin Currie Global Emerging Markets Fund

dNUOy do osi Ngnifncia dgugotermi nowego wzrostu
CO najmniej 80% aktyw-w netto w udziagowe papfg
l ub znajduj N sifn w obryocchi e wsak arzyannkyacchh w ezgaujl Nocwe

prospektu funduszu Franklin Templeton Global Funds plc) , w tym akcje sp-
warranty, sp-gek zarejestrowanych notowanyc|
SWOoj ej dziagalnoSci gospodarczeijschmaz Nceyrcehn i
uwzglindnionych w skgadzie indeksu MSCI Emer gi
czerpi N przewaUachN cznSl swoich przychod-w :
kt-rym akcj e sN notowane |l ub sN przedoymotem ol
w skgad I ndeks MS CI Emerging Mar ket s. | nde
benchmar ki em zagranlcznego subfunduszu obejr
kapitalizacij. z ponad 20 paGtw rynk-w wsclt
subfundusz moUeowawniwe (paipmnwe gyt wartoSci owe, k
benchmarkiem.

Zasady polityki inwestycyjnej subfunduszu FTGF Martin Currie Global Emerging Markets

Fund, w tym dozwolone inwestycje oraz ograniczenia inwestycyjne funduszu
zagranicznego Franklin Templeton Global Funds p | c wsp-I|l ne dl a WS 2
wyodrfibnionych w | egmpriamaost S8RERIBZ MiSdus 2y, St at

Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Fundusz majNc na <celu osiNgnificie cel-w staé
osi Nganej stopy ZwWr ot u or az mi ni malizacjn
Subfunduszu przede wszyst kdgmniczwegot sylfundijiszu uc z e st
FTGF Martin Currie Global Emerging Markets Fund.

Poza tym, w celu zapewniFamidasp Jynmmna$ei ,i nwest ow
Subfunduszu w inne |l okaty przewidziane w St at
wartoSciowe |l ub Phenididdearigy Rymkent -w o wysok
kredytowej. Na tegotypu decy zj e i nwestycyjne wpgyw bndzi
pgynmnoSczi analiza bezpiecze@Etwa | okat

Fundusz podejmujNc decyzjn o al okadkjrieSAlbnhegw-
powy]Uetytugy icpogztosit @atwa | okaty bndzie brag p
spodzi ewanN wiel koSiubfordidszupi e @ j ednost ek S

JeSli Subfundusz odzwierciedla skgad uznaneg
papier -w war tolsar aokwyerhy st yka i ndeksu oraz stopg
indeksu przez Subfundusz

Nie dotyczy.

JeUel i Wart oSl Aktyw-w Netto portfela inwes:!
charakteryzowal sin duUN zmiennoSci N wynikaj

przyj it ejzatreddrziakiii ai wskarzahié tejlcechy
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15.

1.6.

2.1

Fundusz dNUOy do miini maniienamjSici r Way k oSci A K
Subfunduszu, jednakUe ryzyka opisane poni Ue|j
znaczNce nabycia |l ub umorzenia mogN powodowa
WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu.

JeUel i Fundusz | moulreo wy a wiketr-ar ych przedmi ot em
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne - wskazanie tej
informacij.i Wr az z okreSleniem wpgywu zawar Ci
kt-rych przedmiote s N Ni ewystandar yrgzgkwane | n

t

t m
zwi Nzane z przyjntN politykN inwestycyjnN
Z p

olitykN inwestycyjnN okr ef§
umowy maj Nc e Za przedmi ot ni ewystandaryzowa
warunkiem, Ue umowy takie zmstrtasidzaelwneSkony
Ustawie i Statucie oraz na warunkach w nim zawartych. Zawarcie umowy ma na celu
ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwi Nzanego
inwestowaniemprzezSubf undusz w tytugy uczesnowanegd wa sub
w walutach obcych.

Fundusz zgodni e

Dodat kowo wystnpuj Nce ryzyka w zwi Nzku z zawi

sN Instrumenty Pochodne to:

i. ryzyko kontrahenta, tj. Wartoéi ustalonego |
na transakcjach, ktnsychmemzedmRocthemd neN bez
opgat [ Swiadcze® ponoszonych przez Fundu
szczeg-lnoSci premi. zapgaconej] przy zakup
kontrahenta stanowi wartoSi ust aadgozyskg o pr ze
na transakcjach z tym kontrahent em, k
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

i. ryzyko d¥wigni finansowej , tj . ryzyko, Ue
i nwestycyjnych stosowani e I nstrument - w Po
zwi el okrotnienia strat w por - -wnaniu do pozos!
ryzyka d¥wigni finansowe|j Fundusz oblicza
zaangaUowania w I nstrumenty Pochodne w spos

iii. ryzyko modelu wyceny i wy spuj@ w przypadku Niewystandaryzowanych
I nstrument -w Pochodnych. Ryzyko to objawia
do wyceny Instrumentu Pochodnego jest nieadekwatny do specyfiki danego
i nstrument u. W przypadku zamkni fdcnMNl pmaycj
wynik finansowy Funduszu,

v. Tyzyko stopy procentowe] tj . ryzyko negatyw
procentowych na bieUNcy i przyszgy wynik f

otwartych pozycji w Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych.

JednoczeSnie Uczestnik powi Ai06f wki Niw- woSubwa
moUe byl zai nwe suczesinztwaFT@F Manirt Quijiey Global Emerging

Markets Fund, kt -ry moUe dla realizacjkorgwydhl c el
finansowych inst r ument -w pwyhNdnyicdh w celu efektywne

portfelem. A
JeUel i udzielono gwar ancij i wypgaty okreSl on
Jednostek Uczestnictwa-ws kazani e gwaranta oraz warunk- - w
Nie dotyczy.

Opisryzykaz wi Nzanego z inwestowaniem w Jednost ki LU
i nwestycyjnego zwi Nzanego z przyjntN politykN
Opis ryzyka inwestycyjnego zwi Nzanego z pol it
Uczestnicy akceptuj N wyksag Wicyp@ziiommersyt zyycka wy m
Subfunduszu w tystumf@wdujcszejstzraig(rtavma cznego i nwes
Uczestnicy uUywaj Ncy waluty pol skie]j jako wal
ryzyka walutowego.
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Z inwestycjami SubfunduszuwiNUN si i nastifipuj Nce rodzaje ryz:
Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku wartoSci akt
spowodowane niekorzystnymi zmianami cen na rynkach finansowych.

|l nwestowanie do 100% AktvaTGFertthyrrhequopaluczest
Emerging Markets Fundwi NUe si n z koni ecyrnygRai Wymo kiag¢ Nic &
d z i a g aFlT@Fdviartini Currie Global Emerging Markets Fund.

Dla Subfunduszu ggrwnykmd rey reknewsmoakdg, Kzykor y zy k o
stopy procentowej i ryzyko kursu walutowego.

Ryzyko rynku akcji obejmuje ryzyko spadku war t od&kd iy w netto portfela

inwestycyjnego spowodowane spadkiem cen akcjina rynkach, na Kkt -ryec
FTGF Martin Currie Global Emerging Markets Fund i skgada sin z f
systematycznego ( zwialzkatn-ergyom zn atymvkareen sN dane
specyficznego (zwi Nzanego z inwestowaniem w a
Ryzyko stopy procentowe] obejmuje ryzyko spa

zagranicznegow wyni ku wzrostu poziomu sitnap Kkptr-orcyecnht o
inwestuje.

Ryzyko kursu walutowego zwi Nzane jwskt zr ywahh a
wycenianes N akt ywa nabywane przez Subfundusz

Ryzyko inwestowania w Jednost ki Uczestnictwa
wyceny Aktyw-w Subfunduszu. Ry nki papier-w wa
papier-w mogN ulegal znacznym zmianom.

Do g§-wnyowi Nzyanylkhz z inwestycj ami dokonywany
zaliczyl ryzyko waha@® cen papier-w wartoScic
dokonywanej przez rynek oceny emitenta, obej ml
i maj Nt kowN. Ocena tday wmolhe kwsyzwiaejrtaoiwawp e si i

wartoSciowych emi

tenta, stanowi Ncych skgadni k
tym samym na wart oSl

Jednostek Uczestnictwa.
Ryzyko kredytowe

, na kt-re wyek,jeptoyzykokradygteve b 1 d N | o
nych papier - -w wé&Subfuw$e Rwyky c h , na
dla poszczeg-lnych emitent . -w i )
eal i zacij.i owi Nz a@&E op|sanymhnwpwmwlmd\:kyacsholel
al eUnoSci zdol noSci realizacj. przez pos
dsetek w zwi Nzku z zaci Ngnifatymi zobowi Nzani
maj Nt kowej emitenta moUe wywi ed@@lguwpdmiwt exrat :
tanowi Ncych skgadni k portfela inwestycyjnego
a wa dedrmsdk Uczestnictwa.

ednym z ry
mitent . - w d
o jest r-U

cx

z
g

n

zob
o}

Q_O(DC\<

akiekolwiek op-Fnienie lub nieprawidjowoSci
mitenta moUe oznaczalz Ppeubnifesnideasize @t tytm pramy
a wa Jedrmski Uczestnictwa.

SO« S0BWTON™T TODO G

DziagalnoSli Funduszu zwi Nzana jest r-wnieU z
kt -rymi zawierane sN transakcje dotyczNce pap
transakcjach odku p u (repurchase agreement) W przypa
ni ewypgacal noSci drugi ej strony transakcji

op-Ffnieniem lub nie otrzymal jej w og-le, co
Subfunduszu, a nawet poniesienie strat przez Subfundusz.

ZarzNdzaj Ncy portfelem inwestycyjnym Subfund
postanowienia maj Nce na celu ograniczenie | ul
zwi Nzku z realizacjN poszczeg-Ilnych transakc,]
czasa mi okazal sin ni ewystarczaj Nce, W szczeg
dostatecznych zabezpieczeC
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l nwestycje w tytug
maj Nce siedzibn z
subfunduszyo bci NUone s N
subfunduszu.

y uczestnictwa emitowane pr
a grani cN l ub w jeubnost ki
ryzykiem pochodzNcyluh od r vy:

|l nwestycje w |okaty bankowe zwi Nzane sN z ryz
Ryzyko rozliczenia

Ograniczenia technjczne,a taer zawodnoSi system-w inf
spowodowal nie dojScie do rozliczenia transal
Srodk-w pieninUnych.

Ryzyko pgynnoSci

Ryzyko pgynnoSci wi NUe sifi z br akinstrumentuo Ul i wo ¢
finansowego w kr -t ki m czgsllczblelwbenawpgywanla na poc
rynkowych jak i moUl i woSci N zapewnienia Ucze:
umor zenia Jednostek Uczestnictwa. Wi el koSl t e
obrot.-w na -rryynnk un o tnoaw akntystrymers finansoeyy y i | oSci dany
instrument -w w obrocie oraz r-UnicN pomi ndzy
Koni ecznoSlI zbyciiastumenti ono Pgy mpegmn NI na obni U
wyceny.

Ryzyko walutowe

Wartad8bdnost ki Uczestnictwa jest nominowana Ww
waluty obce oraz inwestowal w aktywatryamimodvea
nabywal tyt ugsubfundugze mgraniczoegomgceniane w walucie. Zmiany

kurs-w walut owyah mmedN wpdyw na zmiany warto
aktyw-w nominowanych w walutach obcych znajdu
Subfunduszu or adednostsi UszesnittveeS|I Wpgyw zmiany ku
wal utowych na zmiann war t o Sicdednosik tcgestnictwa i zmi a
moUe byl zar - wjakdnegatywny.t y wny

W przypadku inwestycji w subfundusz bazowy zb)
w walucie lub nabywaj Ncy aktywa w r-Unych wal
r - zwnrzwahdhiamiwal ut, Wukfundobz nabyg aktywa i wp:
na wycenn poszczesgbfoundhsakit pwaw wycenn jedno
Subfunduszu.

Ryzyko zwi Nzane z inwestycjami w zagraniczne

|l nwestowanie do 1Q0@%y Aktcy&EWF MartntOyrae Global
Emerging Markets Fund wi NUe sin z koni ecyrnygRai Wymo rkla(jESNICEE
d z i a § aFT@FAVSrtniCurrie Global Emerging Markets Fund. Z uwag i na zwi Nz a

tym potencjalnie ryzyko okresowego braku mo Ul i wo Sc i nabywania tytug
wyUej wymienionego subfunduszu zagrodakowoznego «
statut dopuszcza moUliwoSl inwestowania Aktyw
inne ni U wye mFTGFoMaeim Gurrip Glaba Emerging Markets Fund i mo Ue

to miel miej,gdyjeeswy gMcizmti er esi e Uczestnik-w Fur
i U dopuszczalne jest wygNcznie inwestowani e
zagranicznych l ub tytugdgy uczestwaia & wad akbetyt
jednostki uczestnictwa innych polskich funduszy inwestycyjnych otwartych, k't - r y ¢ h

zasady polityki i nwestycyjnej sN maksymal nie

subfunduszu FTGF Martin Currie Global Emerging Markets Fund i pr zydnienwz gl n
ogranicze@® okreSlonych w Ust awiAdywaotegFtypud us z a c |
mo g N podlegai odmi ennym regulacjom pMawnym
szczeg-lnoSc irlandzkie przepisy dotyczNce d
odkupywaniat y t u g - w u cFZ@FsMartini CurtienGdobal Emerging Markets Fund

r-Uni N sin od obOW|NZUJNcychp(deLﬂisctlaEW|®ecysz
zawieszeniu lub przedguUeni e przez p o-dnmoivegd okresar z Nd z a
Zawieszeni a Zbywani a l ub odkupy veabfumdaszut yt ug
zagranicznego nie wymaga dodatkowej zgody Centralnego Banku Irlandii, a jedynie
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2.2.

ni ezwjocznego przedstawjaBbnae&€zoaed-efnawy phr zy
decyzji 0O zawieszeniu, a takUe powiadomienia
prospekcie zagranicznego subfunduszu. Zagr ani czne rynki finansowe
ryzykom specyficznym dla danego kraju lub regionu, w tym w zakresie prawa
podatkowego. PowyUsze czynmi-kwinwreylsy loda nyjmogpRos - b wp?¢
wycenn Aktyw-w Funduszu.

Ryzyko zwi Nzane z brakiem moUliwoSci wustaleni
Subfundusz moUe zawiesili podawanie do public
Jednost ki Uczestnictwa Subfunduszu w wyniku
aktyw-w Subfunduszu. Zawieszenie moUe wynika
giegdzi e, gdzie notowane sN instrumenty finan
uczestnictwa FTGF Martin Currie Global Emerging Markets Fundl ub z br aku mo Ul i
ustalenia wartoSci godzi wej i stotnej cziSci

aktual nej wy ceny tRIGFRuMpartiwCuiie Glaba Emerging Maekets

Fund. Taka sytuacja prowadzi do zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu. JednoczeSnie Subfun
podl egaj N fundusze zagraniczne oraz instytuc,]
mi el dostnpu do aktugtwmggw sk Fa@EHtMarincCurtich el a t
Global Emerging Markets Fund w celu ustalenia ich godziwej wyceny.

Ryzyko zwi Nzane z przechowywaniem aktyw:w

Fundusz powi er za przechowywani e Aktyw-w Sub

partnerom i w zgodzie zregulacjamipr awa. Ty m ni emni e]j moUe zai s
cagoSci lub cznSci posiadanych przez Fundusz
Ryzyko zwi Nzane z koncentracj N aktyw-w lub ry

Subfundusz inwestuje do 100% war tFAGcMartinAkt y w- w
Currie Global Emerging Markets Fund, k't - r vy koncentr ujpeprzes woj e @
C

inwestowaniec 0 naj mni e ] 80% aktyw-w netto w udziag
sN notowane | ub znajdujN sifin w obrocie na r
zagNczni ku nktu funduszu Branklip Temmepre Global Funds plc), w tym

akcje sp-gek lub warranty, sp-dek zarejestro
znaczNcN c¢cznSi Swoj ej dziagal noSci gospodar
wschodzNcych uwzglfdnio M$Q BmengingsMargetsdnzléx &b i nd e k s
takich, kt -re czerpi N przewaUaj NcN cznSi swoi
regul owany, na kt-rym akcje sN notowane | ub ¢
kraju wchodzNcym w s k § a dMarketsd Wahania koMBilkkury wE me r g i r

poszczeg rdonaghc hgeograficznych o b jaht ywestycjami powy Us z ego )
subfunduszu lub w konkretnych sektorach mog N mi el wogywt ng Wart oS
Aktyw-w Netto pr zyp ddzasinistwaNsubfuaduskzie d no st k n

Opis ryzykaz wi Nzanego z wuczestnictwem w Funduszu,
ryzyka:

Ni eosi Ngnincia oczekiwanego zwrotu z inwesty
uwzgl ndnieniem czynnik-w majNcych wpgyw na p
i nwestycj N

Ryzyko to polega pazaewemdp&mioScperzysngychmemt:
finansowych wchodzNcych w skgdad portfela Subf
przewidzenia zmian WartoSci Aktyw-w Netto Sub
Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycjiwJed no st Kk i Uczestnictwa jest
od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa przez

Uczestnika, wielkoSci poni esi onej opgaty za z
ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa. W przypadku

uzyskania dodatni ej stopy zwrotu Uczestnik bi
dochodowego, co obnin uzyskanN przez Uczestn

stopa zwrotu zaleUy w duUej minestekdczestnictndhat naby

tadna z zawartych przez Subfundusz um-w nie n

i nwestycyjne opisane W niniejszym Prospekci e.
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warunkach szczeg-Ilnych, kt-re powiokowadkirydws 2
nie udziela gwarancji innym podmiotom.

Wy st Npieni a szczeg- -l nych okolicznoSci, na w
Funduszu nie ma wpgywu | ub ma ograniczony wpdg
Uczestnik Funduszu powinien wzi Ni pod uwagn
okolicznoSci dotyczNcych Funduszu, pozostajNcych
kt -re wpgyw Uczestnika jest ograniczony. Do t
takie zdarzeni a, jak otwarcie | ikwidacij. Fun
z ar z Nal ZFanduszem przez inne Towarzystwo, s p - gk i zarzNdzaj Nc!
zarzNdzaj Ncego z Wmiana Deparytaoiyszn, gnkian® jAgenta
Transferowego | ub podmiot - -w poSredJednostelNcych W
Uczestnictwal ub i nnych podmi ot-w obsduguj Ncych Fund
innym Subfunduszem, zawi eszeni e zbywania | ub odkupywan
przez bazowy fundusz zagraniczny, zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

Ni ewypgacal noSci gwarant a

Nie dotyczy.

Inflacji

Ryzyko inflacji jest ryzykiem spadku sigy nab
Funduszowi. |Istnienie inflacji powoduje, UOe
inflacji) moUe byl istotnie niU$nanoeéniami mdl
Zwi Nzanego z regul acj ami prawny mi dotyczNcym
w zakresie prawa podatkowego

Z uwagi na brak stabilnoSci systemu podat kowe
Zmi anami przepis-w podatkowych, Ueieni moUmnamst s
wprowadzone zmiany w obecnie obowi Nzuj Ncych pi
dochod-w zar-wno o0s-b prawnych, jak i os:-b
i nwestowanie w Fundusz zwi Nzane bndzie z wiin|
pod at k owy mi Uczestnik-w Funduszu. MoUe to spow
inwestowania w Jednostki Uczestnictwa. Uczestnicy Funduszu p O\
szczeg-lnN uwagin na opisane w Prospekcie og- |
z tytugu uczedusiocfwa wakUe bral pod wuwaghi,
i nwestycji mogN byi wuzaleUnione zar-wno od wa
docho,fdak i od pobieranych opgat manipulacyjny
Lokowanie Aktyw-w Subfunduszu zagwyam ipcaNEsp omal e
siedziby rynku zorganizowanego | ub siedziby
kt-re inwestuje. |l stnieje ryzyko, Wezmm ndus z

przepis-w prawa podatkowego w paCEst wiedlaobcym
Funduszu wyk@gadnie przepis- w pootgany podatkgve h p a Es
w odniesieniu do Subfunduszu.

OkreSlenie profilu inwestor a
Subfundusz jest przeznaczony dla I nwestor a, k

a) dNOy do osi Ngni Hetniclastopy zavk m¢ siagmk3 naj bardzi ej
osi Ngane|j p r zREIGF MadiroGuuisnGlobad Emerging Markets Fund,

b) akceptuje wysokie ryzyko inwestycyjne,

c) oczekujedgugoter mi nowagoo@zzli oifedigotevsyz pajkicept owal
wahania (czasemznac zne) wwastycpBckr -t ki,m okresi e

d poszukuje funduszukckte: rsypollgrsvkeasrtuumeiCEstw”zal
do rynk-w wsldhk o dezziecrypcihN przewaUaj NcN cznSl s
ztych kraj-w

e) poszukuj e r

W sNyayEJ nych, spekty- Sreodpwe mkjoN a
spogelabzurwz gl dn

4]
ndni aESiIGcwynai kNdzaniu
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4.1.

4.2.

4.3.

f)  unika strategii market-t i mi ngowe | (przewidywania trend- - w

portfeldi pod kr -tkoterminowy ocadakizedr)y i p
Jest to Inwestor oczekuj Ncy znaczNco wyUsze|j
|l okat bankowych, funduszy got- - wkowych, pienih

ponieSi znaczne straty w kr-tszejw pdeguwlsezkyny wi
terminie.

Subfunduszmo Ue poryleznaczony mifdzy i nnymi do syste
w ramach dgugoterminowych program-w oszcznindno!
IKZE). Subfundusz moUe byl w szczeg-IlnoSci wykorzy
udzi ag w Il filarze systemu emerytal nego,
pracowniczych programach emerytalnych prowadz
umowy z funduszem inwestycyjnym.

Ocena wynik:-w zarzNdzania powinna byienedokonyw
kKr-tszylaaa ni U

ZastrzeUeni e:

Aktuali zowany na biqUNco profil ryzyka i zZysk
Subfunduszu znajdujN sin w Kl ulategnayyzyka | nf orr
Subfunduszu okreSllhodarwaKljwachowyydre sin r-Unil
wskazanego w Prospekcie.

|l nformacje o wysokoSci opgat i prowi zji zwi Nz
sposobie ich naliczania i pobierania oraz o Kk
Wskazani e przepokr eSISajaN cuyt cuh rodzaj e, maksym
spos-b kal kulacji i naliczania koszt-w obci !
szczeg-lnoSci wynagrodzenie Towarzystwa oraz
moUe nast Npi l pokrycie poszczeg-Ilnych rodzaj

Infformacj e o kosztach obci NOUOajNcych Subfundusz
wysokoSci oraz sposobi e kal &ruiss&tatjyti Funduszual i ¢z an
Wskazanie wartoSci Wsp-gczynnika Koszt-w Cagk
1) dla jednostek uczestnictwa kategorii A WKC=3,51%

2) dla jednostek uczestnictwa kategorii C WKC=3,52%

3) dla jednostek uczestnictwa kategorii E WKC=3,95%

3) dla jednostek uczestnictwa kategorii F WKC=1,21%

4) dla jednostek uczestnictwa kategorii H WKC=0,86%

5) dla jednostek uczestnictwa kategorii V WKC=3,04%

Z uwaAgi na t o, i O Awskan'-Fni'k WK C™" odzwiprcie
bezpoSrednio z dziagalnoSci N inwestycyjnN Sub
netto Subfunduszu za dany rok, a zmiany sta;
Uczestnictwa kategorii J, K, L wesz @y wr Zg&nreka va dla ni u

Jednostki Uczestnictwa kategorii X w dniu 31 marca 2021 r. Aws ka¥ni k WKCo dl &
kategorii Jednostek nie jest prezentowany.

Wskazanie opgat mani pul acy]j rogkopieniaz Jedngstkiu gu z b
Uczestnictwa oraz innych opgat wuiszczanych be
St awk i opgat mani p u lpraez Fqwarzystwo japodDstrydutoranpszyc h
zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A, C,VorazKz wi Nzanych z Subf unct
wskazane sN w Tabeli Opgat.

Wy s o k @ 5 § manipulacyjnej pobieranej przez Towarzystwo jako Dystrybutora przy
odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B Subfunduszu wskazana jest w Tabeli
Opgat, jednak nie UmpD86 %bikivowyUsahellmnej Uczes
odkupieni a tych Jednost ek Uczestnictwa pr ze

odkupienia zostanie zgoUone przed Ragagacjwem 12
zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategor i i B Subfunduszu zgo
upgywie 12 miesincy od dnia ich zbycia nie wil
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4.4.

Z zastrzeUeniem wyj Nt k- w wsdiasermundp clédnostek pr os p e
Uczestnictwa kategoriiA,C,ViKpobi er ana jasmstpudmatianamz tyt ug.!
Opgata manipulacyjna, pobierana z tytu@u zbyc
ViKni e moUe byli525%y Waza oSicl dokonanej wpgaty.

Opgaty manipulacyjne z tyt u@ecesnitiwakategoriiE, odk upi
F,.G,H,J,LiSorazXni e sN pobierane.

Maksymal na wysokoSi opgaty za p/r500w azdjz. e nH aek t|ykcE
pobierana wysokoSI opgaty wustalana jest w Umo\
maksymal neji woyksroekSol Socn e | w zdaniu poprzedni m.
lub IKZE jest pobierana w dniu zbycia Jednostek Uczestnictwa w ramach zawartej

Umowy IKE lub Umowy IKZE.

Wypgat a, wypgata transferowa |ub zwrot z | KE
otwarciaIKE | ub | KZE mogN wi Nz al sin z koniecznoSc
dodat kowej opgaty, o Kkt-rej mowa w Ustawie o
200 (dwieScie) zgotych.

Zasady pobierania opgat mani pul acyjnych w
Uczestnictwa na Jednostki Uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego
zarzNdzanego przez Towar 2$tadutuwo okreSla art. 2
Wskazanie opgdaty zmiennej, bAadNcej cziaSci N wyr
wysokoSl| j est uzal eUnionazod wyezknwowWaméjund
procentowym w stosunku do Sredniej WartoSci A
Towar zyst wo otrzymuj e ze Srodk-w Subfundusz
Jednost ek Uczestnictwa kategori.i C, uzal eU
Subfunduszemwo st at ni ch czterech kwartagach. Na pokr
Towarzystwa tworzy sin na kaUdy Dzie® Wyceny
naliczonego na ten dzie®& wynagrodzenia zmienn

ci nUar koszt - wanch nfdnkcgorowanizmvdamégo Subfunduszu.

Wynagrodzenie zmienne Towarzystwa dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C

obliczane jest zgodnie z poniUszym wzor em:

RZJU (d) = MAX (0: 25% x (WANJU (d)- WANIU (0)x(1+ST)))X%

RZ (d) = RZJU (d) x LJU (d)

gdzie:

RzZJU (d) i rezerwa na wynagrodzeni e Zzmi enne Towar zyst

Uczestnictwa kategorii C,

WANJU )i Wart oS Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jec
C w poprzednim Dniu Wyceny bez uwzglndniani a

WANJU (0)i War t ok¥iy ww w Netto Subfunduszu na Jednost

C ustalona na przedostatni Dzie®® Wyceny w ana
kalendarzowego. W okresie pierwszego roku od
kategorii C zastpihgrwdyyve( ABok PoczNtkowyod) |j
Subfunduszu na Jednost kn Uczestnictwa kat e
Uczestnictwa zostady zbyte po raz pierwszy.
STistopa odniesienia r-wna stage]j wartoSci 8 %
jest to wartoSi 8% w skali roku przeliczona
Jednostki Uczestnictwa kategorii C do poprzedniego Dnia Wyceny.

LD 1 liczba dni od przedostatniego Dnia Wyceny w poprzednim kwartale do

poprzedniego Dnia Wyceny, awprzypad ku pi erwszego kwartagu Rolk
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4.5.

l'iczba dni od dni a, w kt-rym jednost ki uczes
pierwszy do poprzedniego Dnia Wyceny.
LJU (d) i liczba Jednostek Uczestnictwa danej kategorii w poprzednim Dniu Wyceny.

Wynagrodz eni e zmi enne Towarzystwa podlega wypgaci
na wynagrodzenie zmienne Towarzystwa w ostatn

w kaUdym innym Dniu Wyceny, w Kt-rym nastfipuj
Subf undus z u,twomone} rezerdc ria wynagrodzenie zmienne Towarzystwa
przypadaj Ncej proporcjonalnie na Jednost ki
odkupienia w poprzednim Dniu Wyceny. Wypgat a
terminie 7 dni od zakypiEcrzasi Hpimje sn&ciaczenike -
podl egaj Ncego wypdgdaci e.

Wskazani e maksymal nej wysokoSci wynagrodz
Subfunduszem, a w przypadku, o kt-rym mowa
Funduszach l nwestycyjnych, wskazaniemur - wni e
wynagrodzenia za zarzNdzanie funduszem inwest
zagranicznym, I ub instytucjN zbiorowego i nwi
Towarzystwo | ub podmi ot z grupy kapitagowe]
|l okuj e powyUe|j 50 % ws dednostii Ucadsthigtwe, wertyfikaty

i nwestycyjne, l ub tytugy wuczestnictwa tych f
inwestowania

Uwzgl ndniaj Nc postanowienia opublikowanego w
rozporzNdzenia Ministr aaPol&rawmsprawie naksyinaliejpg 13 g
wysokoSci wynagrodzeni a stagego towar zyst wi

inwestycyjnym otwartym oraz specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym,

Towarzystwo otrzymuje ze Srodk-w Subfuoaduszu

Funduszem i reprezentowania go wobec os:-b tr

Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kl®D6% gskalirtokuy A kwo't
l iczonego j ako 360 dni , od 6 rSabfundusey War t
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii A w danym roku,

2) dla Jednostek Uczestnictwa Kk1®H6% wskaliroku, B kwo't
liczonego j ako 360 dni , od Sredni ej War t
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii B w danym roku,

3y dla Jednostek Uczestnictwa Kk1B0% g skaliroku, E kwo't
liczonego jako 360 dni |, od Sredni ej WartoSci Akt
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii E w danym roku,

4 dl a Jednostek Uczestnictwa klR@% wgskaliroku, F k wo't
liczonego jako 360WadnhoSciodAkSryewdmi eNetto ¢
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii F w danym roku,

5 dla Jednostek Uczestnictwa k®o%wskalirokuu G kwot
liczonego jako 360 dni, od Sredni ey War t
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii G w danym roku,

6) dla Jednostek Uczestnictwa k®k3%wskalirokuu H kwo't
liczonego jako 360 dni, od Sredniej War t
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii H w danym roku,

7Y dla Jednostek Uczestnictwa klgp0%wskalirokuu S kwot
| iczonego jako 360 dni , od Sredni ej War t
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii S w danym roku,

8 dla Jednostek Uczestnictwa kla%f/@\gsiwli'roku,v kwot

| iczonego jako 360 dni , od Sredni ej War t
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii V w danym roku,

9) dlaJednostek Uczestni ct wa kategori.i C 1,96% onmskKali rokiu,e wi Nk ¢
|l iczonego j ako 360 dni , od Sredni ej War t

reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii C w danym roku,

10)dl a Jednostek Uczestni wt Whs kBt a'gﬁr Li 70%kwwot
|l iczonego j ako 360 dni , od Sredni ej War t
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii J w danym roku,
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5.1.

11)dl a Jednostek Uczestnictwa kategoriku K kwot

' iczonego ] ako 360 dni , od Sredni ej War t
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii K w danym roku,

12)dl a Jednostek Uczestnictwa kategori.i L kwot
liczonego jako 360 dni, od Sredni ej WartoSci Aktyw-w I
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii L w danym roku.

13)dl a Jednostek Uczestnictwa kategorii X kwot
liczonego j ako 360 dni , o d ettB rSabfunduszy War t
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii X w danym roku.

Wynagrodzenie obliczane |jest kaUdego Dnia Wy

Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny i pgatne przez Fundusz p

mi esiwNctaer mi ni e ni e p- Fnromjzegmn as tsii p ndengeog omidens ia

Towarzystwo informuje Uczestnik-w o wysokoSci

o k r e S| Statugie. w
Art. 101 ust. 5 Ustawy nie ma zastosowania.

Zgodnie z prospektem Franklin Templeton Global Funds plc wynagrodzenie za
zarzNdzani e Pr e mTG MartthiCarriegslolial Eanerging Markets Fund,

kt -re bidzie nabywal Subfundusz, wynosi ni e w
wartoSci aktyw-w netto zaqragmiodzreendg & <uwb fzuanrdzt
podl ega zapdacie co miesiNc z dogu. Zagranicz
l ub opgaty, Kkt - -r e zos tFagkin TengpletanzGiobabFunes picr o s pe k ¢
Wskazanie istniejNcych umpwdsubwipeor bizumyekE, k
dziagal noSci Funduszu bezpoSrednio | ub poSre
Fundusz a Towarzystwo | ub inny podmiot, w tyn
oraz wskazanie wpgdgywu tych usgug na wysokoSi
podmiot prowadz Ncy dzi agal noSI makl erskN oraz na
Towarzystwa za zarzNdzanie funduszem.

Nie dotyczy.
Podst awowe dane finansowe Subfunduszu w ujnaci

a
Fundusz zostag zarejestrowany w Rejestrze Func
1216 w dniu 29 wrzeSnia 2015 r .

Warto$|’ Aktyw-w Netto Subfunduszu na Kwniec o
zaokr Ngleniu do tysi Nca).

31 grudnia 2022 - 9458 tys. PLN

w tym:

1) dla jednostek uczestnictwa kategorii A 8 683 tys. PLN
2) dla jednostek uczestnictwa kategorii C 54 tys. PLN

3) dla jednostek uczestnictwa kategorii E 0,1 tys. PLN

4) dla jednostek uczestnictwa kategorii F 2 tys. PLN
5) dla jednostek uczestnictwa kategorii H 702 tys. PLN
6) dla jednostek uczestnictwa kategorii V 17 tys. PLN
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Esaliens Subfundusz Al
WschodzNeyKNdhzna wart o
aktyw-w

9458
10 0G@#®
5 00f0
0
31.12.2022

Jednostki uczestnictwa kategorii C
Jednostki uczestnictwa kategorii A

10 00+ 60
8683 54
5 00]0 30
0 0
31.12.2022 31.12.2022
Jednostki uczestnictwa kategorii E Jednostki uczestnictwa kategorii F
0,12 3
0,1

0,06 15

31.12.2022 31.12.2022



Jednostki uczestnictwa kategorii H . . .
Jednostki uczestnictwa kategorii V

800 20

17

400 10
0 0
31.12.2022 31.12.2022
52. Wi el koSi Sredniej st opyedmstki Odzestniztwdzaeseasiey cj i w
3,51 10 lat
Kategoria A
3lata -4,02%
5 lat -3,35%
Srednia stopa zwrotu z inwe

uczestnictwa kategorii A Esaliens Subfundusz
Akcji Rynk-w WschodzNcych z

oraz 5 lat

0%
-3%

-4,02% -3,35%
6%

3 lata 5 lat
Na dzie® sporzNdzania niniejszego tekstu |jec
wskazanie wielkoSci Sredni ej stopy zwrotu z

e
kategorii A za okres 10 |l at gdyU wycena ta ni
okres co najmniej 10 lat.

Kategoria F

3lata -1,82%
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S§rednia stopa zwrotu :
jednostki uczestnictwa kategorii F

Esaliens Subfundusz A
WschodzNcych za ostat

0%

-1%

-1,82%

2%
3 lata

Na dzie® sporzNdzania niniejszego tekstu | ec
wskazanie wielkoSci Sredniej stopy zwrotu z
kategorii F zaokres5i10 | at gdyU wycena ta nie jest prow,
okres co najmniej 5 lat.

Kategoria H

3lata -1,74%

Srednia stopa zwrotu z
jednostki uczestnictwa kategorii H

Esaliens Subfundusz Ak
WschodzNcych za ostat

0%

-1%

-1,74%

-2%
3 lata

Na dzie® sporzNdzania niniejszego tekstu |jec
wskazanie wielkoSci Sredniej stopy zwrotu z
kategoriHzaokres5i10 | at gdyU wycena ta nie jest prow
okres co najmniej 5 lat.

Kategoria V

3lata -3,41%
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5.3.

5.4.

5.5.

S§rednia stopa zwrotu
jednostki uczestnictwa kategorii V

Esaliens Subfundusz /
WschodzNcych za osta

0%

-2%

-3,41%

-4%

3 lata
Na dzi e spoerdAzanig niniejszego tekstu | ec
wskazanie wielkoSci Sredni e]j stopy zwrotu z
kategoriiVzaokres5i1 0 | atwygenwd ta nie jest prowadzona

okres co najmniej 5 lat

Na dzie® sporzNdzania niniejszego tekstu |jec
wskazanie wielkoSci Sredniej stopy zwrotu z
kategorii B, C, E,G,S zaokres3,5i10latgdy U wycena ta nie jest pro
cigNfy przez okr3éas co naj mniej

Na dzieCE spoerdzAaniq nNiniejszego tekstu jedn:
wskazanie wielkoSci Sredni ej stopy zwrotu z i
kategorii J, K, L oraz X, gdydtwgceinea tgzpo¢ el

Wskazanie wzorca sguUNcego do ocelegnoskif ekt y wn
Uczestnictwa, odzwierciedl aj Ncego zachowani e sin
najl epi ej oddaj Ncych cel [ politykn inwestyc
Awzorcemod (benchmark), stosowanego przez Subf
dokonanych zmianach wzorca, jeSli mi agy miejs

Subfundusz nie okreSlig wzor camwestjimbbddoostgio do o
Uczestnictwa, odzwi er i anikthngchNrkevgch. zachowani e

I nformacja o Srednich stopach zwrotu z przyj
odpowi ednio dla okres-w, o kt-rych mowa w pkt
Nie dotyczy.

Zastrz~e0enie, DAe indywi dualna stopa zwrotu Uc:
uzal eUndomear boSci Jednost ki Uczestnictwa w
odkupienia przez Fundusz or az wysokoSci pob
mani pul acyjnych oraz Ue wyniki historyczne ni
wyni k-w w przyszgoSci

Towarzystwo niniejszym zastrzega, Ue indywid
uzal eUniona od wartoSci Jednost ki Uczestnicty
przez Fundusz oraz wysokoSci pobranych opga:
historyczneniegwar ant uj N uzyskani a pagddnibnagt.8dustw3 pr zy s z
Ustawy o Funduszach inwestycyjnych opgaty man

odkupywaniu jednostek uczestnictwa sN naleUne
ust. 1 pkt 1-3 t e jstiiwy, odJUczestnika. | nwestycje w Fundusze dol
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wygNcznie na wgasne ryzyko i odpowi edzial noSi

rzecz Jednost ki Uczestnictwa [ ni e sN zobow
gwar ant owane przez Towna d&misd tw-ow Adadgenupy k a
Towar zystwa ani podmi oty Swedaodtki Ud¥esteictwaaie i c h r z
sN depozytem bankowym. l nwestycje w Fundusz s
wgNcznie z moUliwoSci N utraty przynajmniej cz
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1.1.

Rozdziag 3b
EsaliensSp- gek I nnowacyjnych

Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

1) Celemi nwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost w:
wyni ku wzrostu wartoSci l okat .
2) Fundusz nie gwarantuje osi Ngnincia celu in:

mowa w pkt 1).
Gg-wne kategorie | okat Subfunduszu i ich dywe

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie do 100%
Aktyw-w Subfunduszu w tyt ugHankindmevaionnFundt wa su
wyodr nbni on e granklin Tampletom lvestment Funds-s p- ki zar zNdz a]j

inwestycjami sklasyfikowan e | j ako przedsi Abiorstwo zZbiorc
zbywal ne papiery wartoSciowe (UCI TS) z Si ec
zarejestrowane w Polsce klasy tytug-w uczestn
funduszu, kt-re sN dosskifiggnke w dystrybuciji na

Fundusz dokonuj Nc | okat Aktyw-w Subfasadyduszu b
dywersyfikacji lokat:

- tytugy wuczestni éranklm Insowatioh rund U ©d& W% do 100%
wartoSci Aktyw-w Subfunduszu;

- dguUne papiery wartoSciowe i I nstrumenty Ryn
kr-tkoterminowe papiery wart oS gwammavang mi t owa
przez Skarb Pa@Estwa | uibodON%r ddo®§ %Bwakt ®6¢ 5 k A
Subfunduszu;

- depozytyiod 0% do 20% wartoSci, Aktyw-w Subfundus
- tytugy uczestnictwa funduszu Zagranicznego

wsp-lnego i nwestowani a, i nne ni U Frankjint u gy u
Innovation Fund a takUOe jednost ki uczestnictwa ir
inwestycyjnych otwartych - od 0% do20% war t o Sci Aktyw-w Subfund
Modelowo Subfundusz bfidzie posiadag cagoSi portfela
uczestnictwa. Subfundusz inwestulNc we wskazane powyUe]j tytugy
ki erowal sifA kryterium osi Ngnificia jak najbar
osi Ngany ¢ranklip inmoeation Fund. Subf undusz bnidzie dNOyg d
utrzymani a modeIowme\jvzgtlllmdiraic:jijiNakoglwamv'czenia L
dotyczNce zapewnienia KyneoiSein GSabédéwuwndusdnk.a
wy mi eni one powyUe | tytugy uczestnictwa bnidzi
bezpiecze@®&twa | okat polskiego Subfunduszu.

Zapewni eni e wysoki ej pgynnoSci akttpowwUOejy mbédior
pol egago na inwestowaniu jedynie w takie inst
dguUszym ni 0O dwa dni giejdowe bez istotneg
instrument-w. Jako istotnN zmianfA ceny rozumi
procentowych w stosunku do ceny przed transak:
tego rodzaju aktyw-w bifdzprzede wsaystkimwaigsoumanty i nwe st
finansowe emitowane, pornczone l ub gwar anto

Narodowy Bank Polski. A
Zapewnienie wysokiej pgynnoSci abkitdyzwi-ev puoylne geang
na zawieraniu depozyt-w o terminie zapadal no!

napgyw-w i odpgyw-w Srpdk-w z rachunku Subfun
na dMmie |l ub kt-re moUna wycof al przed ter mi
bezpiecze®&twa tego rodzaju |l okat aktyw-w bnd

przede wszystkim w bankach krajowych. _
|l nwestowanie w tytugy uczest niFeabkiinanndvatione ni U
Fund bnandzi e mi ago mi ej sce wy giNtc-zrnyi eh wnabdlyrce £a c

uczestnictwa tego subfunduszu nie jest mo Ul i w
nabywaniem tych tytug-w uczestnictwa, wyni k aj
uczestnictwal ub zawi eszenia wyceny jego aktyw-w z pi
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1.2.

1.3.

1.4.

1.5.

Franklin Templeton Investment Funds, | epfddNcst roni e tego subfundus

od Funduszul ub gdy nast Npi ot war ci e Ddpusiczalnedjestc j i t ec
wy g NT e i nwestowani e w tytugy uczestnictwa f
uczestnictwa instytucja twalhpUé njegdno sitwleist owvaas
polskich funduszy inwestycyjnych otwartych, kt - r ych zasady polityki

maksymalniez b1 i Uone do zasad pol it ykanklinlnnavatert ycyj ne
Fund, okreSlony6h ®tatrwtu,64przy uwzglindnieniu
okreSlonych w Ustawie o Funduszach I nwestycy]j

W przypadku r oz p dmlindnnozatioh FundvlubdFaaokjini Templeton

Investment Funds, Fundusz dokona Zzmi any treSci st a
i nwestycyjnej Subfunduszu poprzez wybranie in
i nwestowania o polityce i nwe s politykiyijwessggyjnema k s y ma
Franklin Innovation Fund, w kt-rych odpowiednio tytugy uc
uczestnictwa bndzie inwestowane od 70% do 100

Zagraniczny subfundusz bazowy: Franklin Innovation Fund inwestuje przede wszystkim

w papiery wartoSciowe sp-gek, kt-re sN I|ide
technologii, maij N doSwi adczone kierownictwo
branUowe w dynamicznie zmieni.aj Ncej sin gospo

Zasady polityki inwestycyjnej subfunduszu Franklin Innovation Fund, w tym dozwolone

inwestycje oraz ograniczenia inwestycyjne funduszu zagranicznego Franklin Innovation

Fundwsp- -l ne dla wszystkich wyodrifibnopnyahewsNe:
w art. 64-66 C z i 3l Statutu.

Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Fundusz majNc na <celu osiNgnificie cel -w steé
osi Nganej stopy Zwr ot u or az mi ni mali zacjn
Subfunduszu przede wszyst ki m wFranglib lanpwatiommc z est n
Fund.

Poza tym, w celu zapewni eni a pgynnoSci, Fundusz bnd
Subfunduszu w inne | okaty przewidziane w St at
wartoSciowe | ub I nstrumenty Rynku PieninUnego
kredytowej. Na tego typu decyzie inwestycyjne wpdgyw bndzie mia
pgynnoSci oraz analiza bezpieczeE&twa | okat.
Fundusz podej muj Nc decyzjn o alokacj.i Aktyw:
powyUe|] tytugy uczestnictwa | pozsastzagel holkai
spodziewanN wiel koSI odkupie® jednostek Subfu
JeSl i Subfundusz odzwierciedla skgad uznaneg
papier -w war tolsar aokwyerhy st yka indeksu oraz stopg
indeksu przez Subfundusz

Nie dotyczy.

JeUel i WartoSI', Aktyw-w Netto portfela inwes:
charakteryzowal sin duUN zmiennoSci N wynikaj
przyjntej techni ki wskazdhtbzepcedchp portf el em
Fundusz dNOy do minimalizacj.i ryzyk i zZmi e
Subfunduszu, jednakUe ryzyka opisane poni Ue|]
znaczNce nabycia |ub umorzenia mogN powodowa
WartoSci Akt ywdwszuNett o Subf u

JeUeli Subfundusz moUe zawieral umowy, kt- -ryec
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne - wskazanie tej

i nformacij.i wWr az z okreSleniem wpgywu Zawar ci

kt-rych przedmi smancéamzowatﬁe INstrenveyty Pochodne, naryzyko
zwi Nzane z przyjntN politykN inwestycyjnN
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1.6.

2.1

Fundusz zgodnie z politykN inwestycyjnN okre¢
umowy maj Nc e za przedmi ot ni ewystandaryzowa
warunki emowWYetakie zostanN zawarte 2z zachowa
Ustawie i Statucie oraz na warunkach w nim zawartych. Zawarcie umowy ma na celu
ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwiNzanego
inwestowaniem przez Subfunduszw t ytugy wuczestnictwa subfundu
w walutach obcych.

Dodat kowo wystfpuj Nce ryzyka w zwiNzku z zawi

sN I nstrumenty Pochodne to:

. ryzyko kontrahenta, tj. wartoSli ustalonego |
na transakcjach, kt-rych przedmi otem sN | nst
opgat [ Swiadcze® ponoszonych przez Fundu
szczeg-lnoSci premi. zapgacone] przy zakup
kontrahenta 4t amsdwil omaergtoo$rzez Fundusz ni e:
na transakcjach z tym kontrahent em, }
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

i. ryzyko d¥wigni finansowej , tj . ryzyko, Ue
inwestycyjnych stosowanie Instr u ment - w Pochodnych mo Ue p

zwi el okrotnienia strat w por-wnaniu do pozos
ryzyka d¥wigni finansowe|j Fundusz oblicza

zaangaUowania w Instrumenty Poc lsaldpragva, w s pos
iii. ryzyko modelu wyceny i wystnpuj e w przypadku Ni ewys

l nstrument -w Pochodnych. Ryzyko to objawi a
do wyceny Instrumentu Pochodnego jest nieadekwatny do specyfiki danego
instrumentu. W przypadku zamk ni nci a pozycij.i moUe to nega
wynik finansowy Funduszu,

v. Tyzyko stopy procentowe] tj . ryzyko negatyw
procentowych na bieUNcy i przyszgdy wynik f

otwartych pozycji w Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych.

JednoczeSnie Uczestnik powl@da0®nAkzy Wi wpSdbiwa

moUe byl zai nwest owa n eFranklintinnavatignyrund, c Zkets-trnyi crhave
dl a realizacjiinwewytcehcygahew korzystal z fina
pochodnych wygNcznie w celu efektywnego zar zN
JeUel i udzielono gwar ancij i wypgaty okreSlon
Jednostek Uczestnictwa-ws kazani e gwaranta oraz warunk- - w
Nie dotyczy.

Opis ryzyka zwi NzanegmedrzostklUomestsut:twa/y\atymrgzynkaw

i nwestycyjnego zwi Nzanego z przyjntN politykN
Opis ryzyka inwestycyjnego zwi Nzanego z pol it
Uczestnicyakcept uj N wysoki poziom ryzyka wynikaj Nc
Subfunduszu w tytugy wuczestnictwa funduszu z
Uczestnicy uUywaj Ncy waluty pol skie]j jako wal
ryzyka walutowego.

Z inwestycjami Subfunduszu wi NUN sifi nastfipuj

Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku wartoSci akt
spowodowane niekorzystnymi zmianami cen na rynkach finansowych.

| nwestowani e doSulifin@szuwktt ytwu vy uFcankiindrinovatient w a
Fund wi NUe sin z koniecznoSci N poni esiFenkina ryzyk
Innovation Fund.

Dl a Subfunduszu gg:-wnymi el ement ami ryzyka ryl
72



stopy procentowej i ryzyko kursu walutowego.

Ryzyko rynku akciji obej muj e ryzyko spadku
inwestycyjnego n a rynkach, na k tFrarklin ¢ Ihnovation wrusdt u j e
spowodowane spadkiem cen akstiemat vwkPyGrmaqo s AAwiz
z rynkiem na kt-rym notowane sN dane akcje) i
inwestowaniem w akcje danego emitenta).

Ryzyko stopy procentowej obejmuje ryzyko spac
wyni ku wzr os tpprogergavyclomawnkach,na Kkt - rych i nwestuje

Ryzyko kursu walutowego zwi Nzane jwskt zr ywah a |
wyceniane sN aktywa nabywane przez Subfundusz

Ryzyko inwestowania w Jednost ki Uczestnictwa
wyceny Aktyw-w Subfunduszu. Ry nki papier-w wa
papier-w mogN ulegal znacznym zmianom.

Do gg-wnych ryzyk zwi Nzanych z i nwestycjami (
zaliczyl ryzyko waha® cen papibylwzawheto&cioc
dokonywanej przez rynek oceny emitenta, obej ml
i maj Nt kowN. Ocena ta moUe wywieral wpgyw n

, stanowi Ncych skgadni k

wartoSciowych emi a
Jednostek Uczestnictwa.

tent
tym samym na wart oSl

Ryzyko kredytowe

Jednym z ryzyk, na kt-re wyeksponowane bAadN |
emitent -w dduUnych papier-w wartoSciowych, na
to jest r-Uneydhaemiosenctzew-i nzwi Nzane jest ze
reali zacij. zobowi Nza® opi sanych w warunkach e
zal eUnoSci od zdolnoSci realizacji przez pos
odsetek w zwi ¥mi zzebhowNlmani ami. Ocena pozyc
i

2 Ni K m
maj Nt kowe|j elr<n|t a moUe wywieral wpgyw na
s a
dnos

z
en
dn
t e

t
stanowi Ncych o ik portfela inwestycyjnego
na wartoSIl Je 0. k Uczestnictwa
Jakiekol wi ek op- ¥nienie l ub nieprawi dgowoSci
emi tenta moUe oznaczal poniesienie strat prze
na wartoSi Jednostki Uczestnictwa.
DziagalnoSi Funduszu zwi Nz azyka krgdgtevego strorvni e Uz
Kt -rymi zawierane sN transakcje dotyczNce pap
transakcjach odkupu (repurchase agreement) \
ni ewypgacal noSci drugi ej strony traSisakcj i
op-fnieniem lub nie otrzymal | ej w og- 1| e, co
Subfunduszu, a nawet poniesienie strat przez Subfundusz.
ZarzNdzaj Ncy portfelem inwestycyjnym Subfund
postanowienia maj Nce nabcelyyNogeanec pemrziedmi o1
zwi Nzku z realizacjN poszczeg-Ilnych transakc]i
czasami okazal sin ni ewystarczaj Nce, W SzcCzZ
dostatecznych zabezpieczed G
l nwestycje w wat ednytowaeset preatez instytucje wse
maj Nce siedzibn za granicN |lub w |eubnost ki

subfunduszyo bci NUone sN ryzykiem pochodzNcylun od r y:
subfunduszu.

Inwestycje w lokatyb ank owe zwi Nzane sN z ryzykiem kredy!
Ryzyko rozliczenia

Ograniczenia techniczne, a taer zawodnoSi system-w infoc
spowodowal nie dojScie do rozliczenia transal
Srodk-w pieninUnych.
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Ry zyko opSiyinn

Ryzyko pgynnoSci wiNUe sin z br akinstrumento Ul i wo ¢
finansowego w kr -t ki m czaslicahiei wbenawpggwani a na poc
rynkowych jak i moUl i woSci N z amatgchmidstewegoa Uc z e :
umorzenia Jednostek Uczestnictwa. WielkoSi te
obrot-w na rynku, na k fnstrunyent finarsdwy, w ainlyo g ceis t d adnay:
instrument -w w obrocie oraz r-UnipN pomi ndzy
KoniecznoSI zbyciiastrumenti ono P§y wmp&g o N na obni O
wyceny.

Ryzyko walutowe

WartoSi Jednost ki Uczestnictwa |jest nomi nowan
wal uty obce oraz inwestowal w aktwtmmademi nowa
nabywal tyt u{subfundugze mgraniczoegomgceniane w walucie. Zmiany

kurs-w walutowych mogN zatem miel wpgyw na
aktyw-w nominowanych w walutach obcych znajdu
Subfunduszu oraz n a wartoSI Jednost ki Uczestnictwa.
wal utowych na zmianhf wartoSci aktyw-w i Zmi a
moUe byl zar - wjakdnegatywny.t y wny

W przypadku inwestycji w subfundusz cénareowy z b\
w walucie lub nabywaj Ncy aktywa w r-Unych wal
r-zwnri evdhani ami w&Slhftynavwukz -mykhg aktywa i wp:
na wycenn poszczewmbfoundhsakit pwaw wycenn jedno
Subfunduszu..

Ryzyko zwi Nzane z inwestycjami w zagraniczne

| nwestowanie do 100% Akt yFankin InmovatigntFundwi NGe e st n
sin z koniecznoSci N poniesi eni &ranklig bnovaton wy ni k a

Fund. Z uwagi na zwi Nzane z tym potencjalnie ry.
nabywania tytug-w uczestnictwa wyUe|j wy mi eni ¢
Aktyw-w Subfunduszu, dodatkowo statut dopuszc
Subfundus zu w tytugy uczestni ct waFranklinnimovationU wy e mi
Fund i moUe to miel mi ej sce wygdgNcznie, gdy | est
zastrzeUeniem, iU dopuszczalne jest wygdgNczni
funduszy zagranicznych | ub tytudgy wuczestnictwa anstytu
takUe jednost ki uczestnictwa i nnych pol skict
kt -rych zasady pol ityki i nwestycyjnej s N a
inwestycyjnej subfunduszu Franklin Innovation Fund i przy uwzglndnieniu
okreSlonych w Ustawie o .Funduszach | nwestycyj
Aktywa tego typu mogN podlegal odmiennym regu
Pol sce. W szczeg-lnoSci |l uksemburskie prze
zawieszenia zbywania | ub odkupyJaavatiemnFung t ug - w
r-0Uni N sifi od obowi Nzuj Ncych w Ustawie, a wa
zagNczni ku manktimlenevatierk R win d . Zagraniczne rynki f
podl| eygykdm specyficznym dla danego kraju lub regionu, w tym w zakresie prawa

podat kowego. PowyUsze czynniki ryzyka mogN w
Aktyw-w Subfunduszu

Ryzyko zwi Nzane z brakiem moUliwoSci ustaleni
Subfundusz emoilie pzoadeiwani e do publicznej wi ad
Jednost ki Uczestnictwa Subfunduszu w wyniku
aktyw-w Subfunduszu. Zawi eszenie moUe wynika
giegdzie, gdzie not omsamvwee swWc h cndsz Nocuemew t sk & d ch ap «
uczestnictwa Franklin Innovation Fund | u b z br aku mo Ul i woSci us
godzi we|j i stotnej cznSci aktyw-w Subfunduszu
uczestnictwa Franklin Innovation Fund. Taka sytuacja prowadzi do zawieszenia
Zbywani a i odkupywani a Jednost ek Uczestnict
Subfundusz, zgodni e z regul acjami, kt - rym pc
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2.2.

instytucje wsp-lnego inwestowani a, moUe ni e
portfela tyt ugFramklinulmnavetien Fundont cela ustalenia ich godziwej

wyceny.
Ryzyko zwi Nzane z przechowywaniem aktyw:w

Fundusz powi er za przechowywanie Aktyw-w Sub
partnerom i w zgodzie z regulacjami prawa. Tymn i e mni e j moUe zaistniel
cagoSci l ub cznSci posiadanych przez Fundusz

Ryzyko zwi Nzane z koncentracj N aktyw-w |l ub ry

Subfunduszmo Uiewesto wadio 100% wartoSci Akt ywFramklim tyt ug
Innovation Fund, kt - ry inwestphijzedaevoyvezakttyiwm w udzi a
wartoSciowe sp-gek, kt -re szN nloiwdyecrha mie cihmnod wagci
doSwiadczone kiwybwnziygys$woj Nrmawe warunki bran
zmi eni aj Ncej sifi goBpoddrce PSowpbUsmwjUsubf un
i nwestowal w sp- gki z siedzi bN w dowol nym mi ¢
jego aktyw-w moUe byl zai nwdlswoBamaawhs@jgkno
Ameryki P-gnocnej |l ub bnAndNce przedmiotem obro
P-gnocnej , a takUe w zagraniczne papiery wart
Stanach Zjednoczonych Ameryki P - § nazytowe | or az
Wabhania koniunkturywp o s z ¢ z e gejohathygeograficznych o b j ah inwestycjami

powyUszego subfunduszu lub w konkretnych sektH

WartoSi Aktyw-w Netto przypadaj NcN na Jednost

Opis ryzyka zwi Nzanego z wuczestnictwem w Fun.
ryzyka:

Ni eogsniNici a oczeki wanego zwrotu z inwestycji
uwzgl ndni eniem czynnik-w majNcych wpgyw na p
i nwestycj N

Ryzyko to polega na niemoUnoSci przewidzenia
finansowych wckhjoaddz Nocoyrcthf el as Subfunduszu i w ko
przewidzenia zmian WartoSci Aktyw-w Netto Sub
Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w Jed
Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika,

wi el koSci poni esionej opgaty za zbycie Jednc
Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa. W przypadku

uzyskania dodatni ej stopy iIWrzany UJozesatprjiak yb
dochodowego, co obni Uy uzyskanN przez Uczestn
stopa zwrotu zaleUy w duUej mierze od dat naby

tadna z zawartych przez Subf unydkusiznuynchw mii (& rny
i nwestycyjne opisane wW niniejszym Prospekci e.

warunkach szczeg:-Ilnych, kt-re powodowagyby wz
nie udziela gwarancji innym podmiotom.

Wyst Npienia szczegndPgich m&olwiyst Npienie kt -
Funduszu nie ma wpgywu | ub ma ograniczony wpdg
Uczestnik Funduszu powinien wzi Ni pod uwagn
okolicznoSci dotyczNcych Funduszu, pozostaj Nc
kKt -rew whcizyest ni ka jest ograniczony. Do takich
takie zdarzeni a, jak otwarcie | ikwidacij. Fun

zarzNdzani a Funduszem przsepz- JkmnezaToMaz ajyNd¢ !
zar zNdzaj Nc e guopejgkiej, miana Ddpozytariusza, zmiana Agenta
Transferowego | ub podmiot-w poSreddednoseeNcych w
Uczestnictwal ub i nnych podmi ot-w obsguguj Ncych Fund
innym Subfunduszem, zawieszenie zbywania lub odkupywani a tytug-w uc
przez bazowy fundusz zagraniczny, zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

Ni ewypgacal noSci gwarant a

75



Nie dotyczy.

Inflacji

Ryzyko inflacji jest ryzykiem spadku sigy nab
Funduszowi. | st ni eni e inflacj. powoduj e, UOe real na
inflacji) moUe byl istotnie niUsza od nominal:
Zwi Nzanego z regul acj ami prawny mi dotyczNcym
w zakresie prawa podatkowego

Z uwagi na brak stabilnoSci systemu podat kowe
zmi anami przepis-w podatkowych, ni e mo Un a n
wprowadzone zmiany w obecnie obowi Nzuj Ncych p
dochod-wna@aons-b prawnych, jak i os-b fizycz
i nwestowanie w Fundusz zwi Nzane bndzie z wiin|
podat kowy mi Uczestnik-w Funduszu. MoUe to spo
inwestowania w Jednostki Uczestnictwa. Uczestnicy Funduszu p o\
szczeg-|lnN uwagfi na opisane w Prospekcie og-|
z tytugu wuczestnictwa w Funduszu, a takUe br
i nwestycij.i mogN byl wuzal e Uznsadopedatkowaniatekico od wa
docho,fdaw i od pobieranych opgat mani pul acyjny
Lokowanie Aktyw-w Subfunduszu zagranicN podle
siedziby rynku zorganizowanego | ub siedziby
kt -re inwdasxntiejje. ryzyko, Ue Fundusz nie dostos

przepis-w prawa podatkowego w paCEGstwie obcym
Funduszu wykgdgadnie przepis-w podatkowych pacs
w odniesieniu do Subfunduszu.

3. OkreSlenie profilu inwestora
Subfundusz jest przeznaczony dla I nwestor a, k
aydNUy do osi Ngni nlcetaniw ho ksrteospayc hz wdr ot u j ak naj

osi Nganej p r zFranklirsinndvéatianrFdnd,s z
b) akceptuje wysokie ryzyko inwestycyjne,
c)oczekujewzr ost u war tdz$ diik i k d miwiepepasubiunousz bazowy

i przedewszystkim w sp-gki, ktczerkmhyclinahgch ami i n
technologii, nowych produkt- w nowych p o my sviib wykorzystu | Nowenwarunki

branJowe dynamicznie zmieniaj Nce,j Sin gospodar ce
d) poszukuie r oz wi Nz a E inwestycyjnych, kt -re pr omu
spogeczne | ub uwzglndniajN czynniki ESG w zar
e) unika strategii market-t i mi ngowe j (przewidywania trend-w
portfel. pod kr-tkotermi ncwynaciaeaelizwaryariz egH) z
Jest to Inwestor oczekuj Ncy rneadcrziNg oi wlyglusgziem t
ni U z 1l okat bankowych, funduszy got - - wkowych,
got owy poni eS| znaczne straty w kna 2yskz e | pe

wdguUszym. terminie

Subfundusz moUe byl przeznaczony mifAdzy innym
w ramach dgugoterminowych program-w oszczindno:
IKZE). Subfundusz moUe byl wylsczrcz;esgtyvma)rS)clprzez 0Ss
udzi ag w I 1 filarze systemu emerytal nego,
pracowniczych programach emerytalnych prowadz
umowy z funduszem inwestycyjnym.

Ocena wynik-w zarz N dokomywana przed lawestonaav okrgsie nie
Kr - tsz¥ylaa ni U

ZastrzeUeni e:
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4.1.

4.2.

4.3.

Aktuali zowany na biqUNco profil ryzyka i zyslk
Subfunduszu znajduj N sin w KI ulatgrnayyzyka | nf orr
Subfunduszu okreSlona w Kluczowych I nformacj a:t
wskazanego w Prospekcie.

| nformacje o wysokoSci opgat i prowizji zwi Nz
sposobie ich naliczania i pobi er arfuaduszr az o Kk
Wskazani e przepis-w Statutu okreSl aj Ncych ro
spos- b kal kul acj i [ naliczani a koszt-w obci
szczeg-lnoSci wynagrodzenie Towarzystwa oraz
moUe nast Npi l zoekgr- i cniyec hp asozdez aj - w koszt - w
Informacje o kosztach obciNUajNcych Subfund
wysokoSci oraz sposobi e kal &rwu@9&tatyty Funduszual i cz an

Wskazanie wartoSci Wsp:-gczynhAvwksak KPrsizk - WK C@a)j k

1) dla jednostek uczestnictwa kategorii A WKC=4,87%

2) dla jednostek uczestnictwa kategorii C WKC=4,84%

3) dla jednostek uczestnictwa kategorii F WKC=1,93%

4) dla jednostek uczestnictwa kategorii H WKC=1,58%

5) dla jednostek uczestnictwa kategorii V WKC=4,40%

Z uwag.i na t o, i 0 Awska¥nik WK C™" odzwi erci e
bezpoSrednio z dziagalnoSci N inwestycyjnN Sub
netto Subfunduszu za dany r ok, a zmiany st a;
Uczestnictwa kategorii  J, K, L wesz®yY wr Zg0&neka & da ni u

Jednostki Uczestnictwa kategorii X w dniu 31 marca 2021 r. Aws ka¥ni k WKCo dl &
kategorii Jednostek nie jest prezentowany.

Wskazani e opgat mani pul acyjnych z t ytkiugu Zb
Uczestnictwa oraz innych opgat wuiszczanych be
St awk i opgat mani p u lpraez Fqwarzystwo japodDstrydutoranpszyc h
zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A, C,VorazKz wi Nzanych z Subf unc
wskazandabBlw Opgat .

WysokolBaty mani pul apraes Towajzystwojako Bystgbutery przy
odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B Subfunduszu wskazana jest w Tabeli
Opgat, jednak nie moUe byl wyUsza ni Wgh, 25%
odkupieni a tych Jednost ek Uczestnictwa pr ze
odkupienia zostanie zgoUone przed Reafacwem 12
zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa k:

upgywmeedRiicy od dnia ich zbycia nie wiNUe si.i
W odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii A, C,VorazKpobi erana jest o
mani pulacyjna z tytugu ich zbycia. Opgata ma
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, C, Voraz Kni e moUe byl 529 Usza n
wartoSci dokonanej wpgaty.

Opgaty manipulacyjne z tytugu zbycia i, odkupi

F,G,H,J,K,LiSorazXni e sN pobierane.

Maksymal na owygsactkyo SZia prowadzeni 850KEJ] ubak KY€z
pobi erana wysokoSi opgaty ustalana jest w Umo\
maksymalnej wysokoSci okreSlonej w zdaniu pop
lub IKZE jest pobierana w dniu zbycia Jednostek Uczestnictwa w ramach zawartej

Umowy IKE lub Umowy IKZE.

Wypgat a, wypgata transferowa | ub zwrot z | KE
otwarcia I KE lub | KZE mogN wi Nzal sin z konie
dodat kowej opkda -rej mowa w Ustawie o | KE i 1K
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4.4,

4.5.

200 (dwieScie) zgotych

Zasady pobierania opgat mani pul acyj nych w
Uczestnictwa na Jednostki Uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego
zarzNdzanego przez Towar 2S$tadutuwo okreSla art. 2

Wskazanie opdaty zmiennej dzkeimdNMceja zail INidX awmy |
wysokoSlH j est uzal eUniona od wynik-w Subfund
procentowym w stosunku do Sredniej WartoSci A

Towar zyst wo otrzymuj e ze Srodk-w Subfundusz
Jednost ek Uczestnictwa kategori.i C, uzal eU
Subfunduszem w ostatnich czterech kwartagach.
Towarzystwa tworzy sin na kaUdy Dzie& Wyceny
nal i czonego wyan atgerno didzzeine @@ zmi ennego Towar zyst\
cinUar koszt-w Funduszu zwi Nzanych z funkcj on
Wynagrodzenie zmienne Towarzystwa dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C

obliczane jest zgodnie z poniUszym wzor em:

RZJU (d) = MAX (0; 25% x (WANJU (d) - WANJU (0)x(1+ST)))X%

RZ (d) = RZJU (d) x LJU (d)

gdzie:

RZJU (d) " rezer wa na wynagrodzeni e zmi enne Tow

Uczestnictwa kategorii C,

WANJU(d)iWart oSi Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jec
C w poprzednim DniuWycenybez wuwzgl Aidniania rezerwy nha wyr
WANJU@©O)i Wart oS Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jec

C ustalona na przedostatni Dzie®® Wyceny w ana
kalendarzowego. W okresie pierwszegorok u od dnia, w kt-rym jednc
kategorii C zostagdgy zbyte po raz pierwszy (AR
Subfunduszu na Jednost kn Uczestnictwa kat e
Uczestnictwa zostagy zbyte po raz pierwszy.
STistopa odniesienia r-wna stagej wartoSci 8%,
jest to wartoSi 8% w skal. roku przeliczona
Jednostki Uczestnictwa kategorii C do poprzedniego Dnia Wyceny.

LD 71 liczba dni od przedostatniego Dnia Wyceny w poprzednim kwartale do
poprzedniego Dnia Wyceny, a w przypadku pierw
l'iczba dni od dni a, w kt-rym jednost ki uczes

pierwszy do poprzedniego Dnia Wyceny.

LJU (d) i liczba Jednostek Uczestnictwa danej kategorii w poprzednim Dniu Wyceny.
Wynagrodzenie zmienne Towarzystwa podlega wyp
na wynagrodzenie zmienne Towarzystwa w ostatn
w kaUdym i nnym Din-iruy nWyncaesntyfi,pw ek odkupi enie Jed

Subfunduszu, w cznSci ut wor zonej rezerwy na \
przypadaj Ncej proporcjonalnie na Jednost ki

odkupienia w poprzednim DnzysWwaeByodWymwdanaat
terminie 7 dni od zako@®zenia miesi Nca, w kit -

podl egaj Ncego wypgacie.

Wskazani e maksymal nej wysokoSci wynagrodz
Subfunduszem, a w przypadku, o kt-rym mowa
Funduszach Il nwestycyjnych, wskazani e r-wni e

wynagrodzenia za zarzNdzanie f uyndfusdousem i nwest
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1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

zagranicznym, l ub instytucj N zbiorowego i nwi
Towarzystwo | ub podmiot z grupy kapitagowe]

l okuj e powyUe|j 50% swoi ch aktyw-w w Jednost
i nwestycyj ng uczestoittwattych fugduszy lub instytucji zbiorowego
inwestowania

Uwzglhdr]iach postanowienia opubli kowanego w
rozporzNdzenia Ministra Finans-w z dnia 13 gr
wysokoSci wy nagroodzenvaa z yssttamjpe g z a zar zNdzan

inwestycyjnym otwartym oraz specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym,
Towarzystwo otrzymuje ze Srodk-w Subfunduszu
Funduszem i reprezentowani a ¢a wvwdnkeseoiu dns - b tr
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu:

dla Jednostek Uczestnict wa kal,Q@@/ogwskaliirokuA kwot n
|l iczonego j ako 36 0Wadnio,Sciod Alst Subfarndesiiiet t o
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii A w danym roku,

dla Jednostek Uczestnictwa Kk alt9egw gkaliirokuB k wot 1
|l iczonego j ako 360 dni , od Sredni ej Wart o
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii B w danym roku,

dla Jednostek Uczestnictwa kadB0o8gw skaliirokiE kwot n

|l iczonego jako 360WadnioSciod AlStr Sufundesidiet t o
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii E w danym roku,

dla Jednostek Uczestnictwa k ali2@gw gkaliirokuF Kk wot r
|l iczonego j ako 360 dni , od Sredni ej Wart o
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii F w danym roku,

dla Jednostek Uczestnictwa k aOoO¥gw skalirok\c kwot n
|l iczonego j ako 360 dni , od Sredni ej Warto
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii G w danym roku,

dla Jednostek Uczestnictwa kateg o r i i H kwotn OmBb5%w skdlirokus z N ni C
|l iczonego j ako 360 dni , od Sredni ej Warto

reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii H w danym roku,
dla Jednostek Uczestnictwa Kk alt6@gw gkaliirokuS Kk wot 1
|l iczonego j ako 360 dni , od Sredni ej Wart o
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii S w danym roku,
dla Jednost ek Uczestnictwa k alt9e¥gw skaliirokuY k wot 1
liczonego jako 360 dni , od Sredniej WartoSci AKty
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii V w danym roku,
dla Jednostek Uczestnictwa kdpedgw skalirokuC kwot i
|l iczonego j ako 360 dni Ak toydw - ®r eNlentiteqg SNiabr ft uo
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii C w danym roku,

10)dl a Jednostek Uczestnictwa kategori.i J kwoth
|l iczonego j ako 360 dni , od Sredni e] Wart o
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii J w danym roku,

11)dl a Jednostek Uczestnictwa kategori. K kwotn
|l iczonego j ako 360 dni , od Sredni e]j Warto
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii K w danym roku,

12)dl a Jednostek Uczestnictwa kategori.i L kwotn
|l iczonego j ako 360 dni , od Sredni e] Warto
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii L w danym roku.

13)dl a Jednostek Uczestnictwa kategori. X kwotn
|l iczonego j ako 360 dni , od Sredni ej Warto
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii X w danym roku.
Wynagrodzenie oblicz ane | est kaUdego Dnia Wyceny od W
Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny i pgatne uysrzz epzo Fuankdo (Ec z e n
mi esiwNctaer mi ni e ni e p- Fnromgjzegmn dJs tsfi p dengeog omidens ia
Towarzystwo informujeUc zest ni k- w o wysokoSci pobieranego

okreSlony.w Statucie
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Art. 101 ust. 5 Ustawy nie ma zastosowania.
Zgodnie z prospektem Franklin Templeton Investment Funds wynagrodzenie za

zarzNdzanie tytugami uczestani omwarFukidasykt |l r ér
nabywai Subfundusz, WYy nosi 0, 70% w skali. r okt
zagranicznego subfunduszu. Wynagrodzenie za
mi esi Nc z dogu. Zagraniczny subfunduskt mo®&e
zostagy wskazane w prospekcie Franklin Templ e
46.Wskazanie istniejNcych um-w | ub porozumi e,
dziagalnoSci Funduszu bezpoSrednio | ub poSr e
Fundusz a Towarzystwo lubinnypodmi ot , w tym wskazanie usgu
oraz wskazanie wpgywu tych usgug na wysokoS
podmi ot prowadzNcy dziagalnoSi makl erskN or a

Towarzystwa za zarzNdzanie funduszem.
Nie dotyczy.
Podstawowe danefinansowe Subfunduszu w ujnAaciu history

Fundusz zostadg zarejestrowany w Rejestrze Funcd
1216 w dniu 29 wrzeSnia 2015 r .

WartoSli Aktyw-w Netto Subfunduszu na koniec o
31 grudnia 2022 - 6 136 tys. PLN
w tym:

1) dla jednostek uczestnictwa kategorii A 5185 tys. PLN
2) dla jednostek uczestnictwa kategorii C 94 tys. PLN

3) dla jednostek uczestnictwa kategorii F 4 tys. PLN

4) dla jednostek uczestnictwa kategorii H 797 tys. PLN
5) dla jednostek uczestnictwa kategorii V 56 tys. PLN

Esaliens Subfundus
Innowacyjnych -gNczna wart
aktyw:-w

Jednostki uczestnictwa kategorii A

008 6 00
5185
6136
0 0|0 3 00f0
0 0
31.12.2022 31.12.2022
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Jednostki uczestnictwa kategorii C

100 97

50
0
31.12.2022
Jednostki uczestnictwa kategorii H
900
450
0

31.12.2022

2,5

60

30

52. Wi el koSi Sredni ej

3,5i10lat
Kategoria A

3lata -6,45%
5 lat -3,07%

Jednostki uczestnictwa kategorii F

31.12.2022

Jednostki uczestnictwa kategorii V

56

31.12.2022

st o p yedrmostki Odzastniztwa za ostamiey ¢ j i
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Srednia stopa zwrotu z i
jednostki uczestnictwa kategorii A Esaliens
Subfundusz Sp-gek I nnowa
ostatnie 3 lata oraz 5 lat

0%

-3,07%
-4%

-6,45%

-8%
3 lata 5 lat

Na dzi e spoerdAzanig niniejszego tekstu | ec
wskazanie wielkoSci Sredniej stopy zwrotu z
kategorii A okres 10 | at gdyU wycena ta nie | e

co najmniej 10 lat.
Kategoria F

3lata -4,25%

Srednia stopa zwrotu z
jednostki uczestnictwa kategorii F
Esaliens Subfundusz
Innowacyjnych za ostatnie 3 lata

0%
-3%
-4,25%
-6%
3 lata

Na dzieCE spoerdAzanig niniejszego tekstu |Jec
wskazanie wielkoSci Sredniej stopy zwrotu z
kategoriiFzaokres5i1 0 | at gdyni evyjcesita praowadzona W Spo:

okres co najmniej 5 lat
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Kategoria H

3lata -4,00%

Srednia stopa zwrotu z
jednostki uczestnictwa kategorii H
Esaliens Subfundusz
Innowacyjnych za ostatnie 3 lata

0%

-3%

-4,00%
-6%
3 lata
bl RTASZ &Lk2NJ DAI?TI-)/AI A}/AY)\SaéTSEIZ GS1aldz 2SRy2¢t )
I NEBRyAS2 aiz2Lke IéN\gﬁdzl }\yééél-ﬁz@c@r%imﬁ?tﬂ-l-GBSEE?VEA&G:SQ
GF yAS 2Said LINRgI RT 2ytonagmnighligaso OANIVE LINI ST 271N
Kategoria V

3lata -5,90%

Srednia stopa zwrotu
w jednostki uczestnictwa kategorii V
Esaliens Subfundusz
Innowacyjnych za ostatnie 3 lata

-5,90%

0%

-3%

-6%
3 lata

Na dzie® sporzNdzania niniejszego tekstu | ec
wskazanie wielkoSci Sredniej stopy zwrotu z
kategoriiVzaokres5i10 | at gaytlawygicenjest prowadzona w
okres co najmniej 5 lat
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5.3.

5.4.

5.5.

Na dzie® sporzNdzania niniejszego tekstu | ec
wskazanie wielkoSci Sredniej stopy zwrotu z
kategoriiB, C,E, G, Szaokres3,5i10latgdy U wycena ta nie jest pro
ci Nggy przez oXates co najmniej

Na dzi e spoerdAzanig nini ej szego tekstu | ec
wskazanie wielkoSci Sredni ejjednestek pcyestrictwa ot u =z
kategorii J, K, L oraz X, gdyU wycena tych je

Wskazanie wzorca sduUNcego do ocelegnostkif ekt ywr

Uczestnictwa, odZW|erC|edIaJNcego zachowani e sin
najlepi e j oddaj Ncych <cel [ polityknin inwestycyjn
Awzorcemod (benchmark), stosowanego przez Subf
dokonanych zmianach wzorca, |jeSlIi mi agy miejs
Subfundusz nie okreSli g wzor c amwestyjunlddoostgio do o
Uczestnictwa, odzwier cii@dlzani Naeya hz a ym&kwavyicé

| nformacja o Srednich stopach zwrotu z przyj
odpowi ednio dla okres-w, o kt-rych mowa w pkt

Nie dotyczy.

ZastrzeUeni e andswpaznrdty Uczedtnika Funduszu z inwestycji jest

uzal eUniona od wartoSci Jednost ki Uczestnict
odkupieni a przez Fundusz or az wysokoSci pob
mani pul acyjnych oraz Ue wyni kzyskadiapodobnychzne ni «
wynik-w w przyszgoSci

Towarzystwo niniejszym zastrzega, Ue indywid
uzal eUniona od wartoSci Jednost ki Uczestnictyv
przez Fundusz or az wysokoéad:yjpnoybcrhangcaz opga
hi storyczne nie gwarantuj N uzZgosifiezari. 86usp.8dobnyc
Ustawy o Funduszach inwestycyjnych opgaty man
odkupywaniu jednostek uczestnirgmmowavsat.32al eUne
ust. 1 pkt1-3 tej Ue Ustawy, nwestUgezpget wi Fauundusze do
wygNcznie na wgasne ryzyko i odpowi edzial noSi
rzecz Jednost ki Uczestnictwa i nie sN zobow
gwar ant owane przez Towar zyst wo, Uatdaeno wej po
Towar zystwa ani podmi oty Swedaostki Ud¥esteictwaaie i c h r z
sN depozytem bankowym. I nwestycje w Fundusz s
wgNcznie z moUliwoSci N utraty przynajmniej cz

84



Rozdzi ag 3c
Esaliens Okazji Rynkowych

1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

1) Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzr ost
wyni ku wzrostu wartoSci l okat .
2YFundusz nie gwaraniuowesoyichgmiegjoi Subélumduszu,
w pkt 1).

1.1.Gg-wne kategorie | okat Subfunduszu i ich dywer

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie do 100%
Aktyw-w Subf unduszu w tytugFTGR CleadBsdgenWSct wa s |
Appreciation Fund wy odr n b ni o n e gFeankim TemgpletendGlobal Funds plc
s p -iigvkestycyjnejz ograniczonN odpowiedzialnoSci N o z

w | r | a n € stdtus furaljisNi ¢gnwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami, dalej
zwa n NFrarklin Templeton Global Funds pl.cFfundusz moUe i nwestowal
Subfunduszu w inne instrumentyz godni e z zasadami pol ityki i nv

W min.. 72-77a Statutu.

Fundusz dokonuj Nc |l okat Aktyw-nas$ulphagaiicwes zu b
dywersyfikacji lokat:

- tytugy wuczest niRKG&R\learBridge % AppreciatoruFund i od 70%

do 100% wartoSci Aktyw-w Subfunduszu;
-dguUne papiery wartoSciowe i Instrumenty Ryn
kr - trknoitneo we papiery wartoSci owegwaaniowarewan e ,
przez Skarb Pa@Estwa | uibodON%r odo®9 %Bwakt ®65¢ 5 k A
Subfunduszu;

- depozytyiod 0% do 20% wartoSci ,Aktyw-w Subfundus
- tytugy uczestnictwa funduszu Zagranicznego
wsp-l nego i nwestowani a, inne ni O FIGFt ugy [
ClearBridge US Appreciaton Funda t ak Ue jednost ki uczestnic:

funduszy inwestycyjnych otwartyi h-od 0% do20% wart oSci Aktyw-w Sub

Modelowo Subfundusz bfidzie posiadag cagoSi portfela
uczestnictwa. Subf undusz i nwestuj Nc we wskazane powyU
kierowal sifn kryt enijbmardgi §gnizibdiidojngkh wyni k
0Si Ngan’y ¢&TGF EleazBeidge US Appreciation Fund. Subf undusz bhAdzi e

do osi NgnifAcia i utrzymania model owej al okac|]
statutowe i wymogi dot ySccziNcSu bzf adpyehmmsidcdaory a p gy n
|l okat innych ni U wymienione powyUej tytudgy uc
pgynnoSci [ bezpiecze®twa | okat polskiego Su
Zapewnienie wysokiej pgdgynnoSci apkdawywley wyind zeing
polegago na inwestowaniu jedynie w takie inst
dguUszy ni 0O dwa dni giejdowe bez istotneg
instrumenont iwtodakN zmi n ceny rozumie sifn zmi

do ceny przed transak:
zprzede wszyisteigvaifsoumanty i nwe st

a
procentowych w stosunk
bnd
b gwar ant owane przez

tego rodzaju aktyw-w
finansowe emitowane, por A czone I
Narodowy Bank Polski.

Zapewnienie wysokiej pgynnoSci &bkitdyzw-ew pwoy | mei geanc
na zawieraniu depozyt-w o terminie zapadal no:¢

napdyw-w i odpgyw-w Srodk-w z rachunku Subf un
na UNdanie 1ub kt - re moUna wycof al przed te
bezpi ecze®EGtwa tego rodzaju |l okat aktyw-w bndz

przede wszystkim w bankach krajowych.
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|l nwestowanie w tytudy uczest nFTGR GlearBridges ni U w
Appreciation Fund bfidzi e mi ago mi e ssaeh, wyljtN-crzynd le  wa boyke
tytug-w uczestnictwa tego subfunduszu nie |je
zwi Nzane z nabywaniem tych tytud-w uczestnict
tytug-w uclzuebstmdwitenazeni a wyceny |esanywhwktyw: w

prospekcie Franklin Templeton Global Funds plc, | e fd Btonie tego subfunduszu, a

ni ez a&lod Fanduszu | u b gdy nast Npi otwarcie . |likwid
Dopuszczal ne j est wygdgNcznie i nwestowani e W
zagranicznyc h lub tytugy uczestnictwa i msttyakiltg i
jednostki uczestnictwa innych polskich funduszy inwestycyjnych otwartych, k't - r y ¢ h
zasady polityki i nwestycyj nej sN maksymalnie
subfunduszu FTGF ClearBridge US Appreciation Fund, o k r e Bih.artn 860
Statutu, przy uwzglindni eni u i mit- - w i nwesty

Funduszach Inwestycyjnych.

W przypadku r o z p oF@GHI Clea®ridde i UK vAppdeaiatigni Fund lub A
Franklin Templeton Global Funds plc, Fundusz dokona zmiany tresSc
polityki inwestycyjnej Subfunduszu poprzez wybranie innych funduszy lub instytucji

wsp-l nego inwestowania o0 polityce inwestycy]j
inwestycyjnej FTGF ClearBridge US Appreciation Fund, w kt-rych odpowied
uczestnictwa albo jednostki uczestnictwa bndzi

Aktyw:-w Subfunduszu.

Zagraniczny subfundusz FTGF ClearBridge US Appreciation Fundd NUy o slioNgni fic
wzrost u wart oSci kapitagu w dgugim okresie p
wartoSci aktyw-w netto zagranicznego subfu u
sp-gek amerykaG@Gskich, kt -re sN notowane I
regulowanychw StanachZj ednoczonych (wskazanych w ag
Franklin Templeton Global Funds plc). Z ar zNdzaj Ncy zagrani cznym
biidzie poszukiwal inwestycj.i wSr - d sp-gek, k t
i/lub majN potencjag do solldne@a)pwzilomshu;Ngg
w swoich branUach. Zar zNibZ aijnMauys z &ra g rmavrdiec zmn y
i nwestowal w sp-gki o perspektywie trwagego w:
Zagraniczny subfundusz Zazwyczalij i nwestuje
Srednich i duUych sp-gek, bidNcykrhe Slpa mekjampr o
zarzNdzaj Ncego zagranicznym subfunduszem, ale
niskiej kapitalizaciji.

e
0
d
b
c

Z‘C 5T —-

z

Zasady polityki inwestycyjnej subfunduszu FTGF ClearBridge US Appreciation Fund, w

tym dozwolone inwestycje oraz ograniczenia inwestycyjne funduszu zagranicznego

Franklin Templeton Global Funds plcws p- 1 ne dl a wszystkich wyodr
ramach subfunduszy opisanemin. w art. 78-80Cz i Sc i 'l Statutu.

1.2. Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego
Subfunduszu

Fundusz majNc na celu osiNgnificie cel - -w t e
osi Nganej stopy ZwWr ot u or az mi ni mal i zac]
Subfunduszu przede wszystkim wFRGF CleaiByidgeu c z est n

US Appreciation Fund.

S
n

Poza tym, w celu Zzapewni eni a pgynnoSci, Func
Subfunduszu w inne | okaty przewidziane w Stat.
wartoSciowe lub Instrumenty Rynku PieninUnego
kredytowej. Na tegoty pu decyzje inwestycyjne wpgyw bnd
pgynnoSci oraz analiza bezpieczeGtwa | okat.

Fundusz podejmujNc decyzjn o alokacj.i Akt yw:-
powyUe|j tytugy wuczestnictwa i pozostage | oka
spodziewanN wiel koSi odkupie® jednostek Subfu



1.3.

1.4.

15.

1.6.

JeSli Subfundusz 0 d zzwni aenrecgioe dil md eskksgua da kuc j i I u
papi er - wciowgahtmhar akterystyka indeksu oraz stopg
indeksu przez Subfundusz

Nie dotyczy.

JeUel i WartoSi Aktyw-w Netto portfela inwes!H
charakteryzowal siSci NuWynzkmapNabh ze skgadu
przyjntej techni ki zwskazdhibcztepcedhyy port f el em
Fundusz dNOy do minimalizacj.i ryzyk i zZmi e
Subfunduszu, jednakUe ryzyka opisane poni Ue|j
znaczNce nabycia |l ub wumorzenia mogN powodowa

WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu.

JeUeli Subfundusz moUe zawieral umowy, kt-ryc
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne - wskazanie tej
informacij.i Wr az z okreSleniem wpgywu zawar Ci
kt -rych przedmiotem sN Niewystandaryzowane | n
zwi Nzane z przyjntN politykN inwestycyjnN
Fundusz zgodnie z politykN inwaest moyjenN aavk ree §
umowy maj Nc e za przedmi ot ni ewystandaryzowa
war unki em, Ue umowy takie zostanN zawarte z
Ustawie i Statucie oraz na warunkach w nim zawartych. Zawarcie umowy ma na celu

ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwi Nzanego ze zm

inwestowaniemprzezSubf undusz w tytugy uczestnictwa sub
w walutach obcych.

Dodat kowo wystnfnpuj Nce ryzyka w zwizBdmiotem z z awi

sN Instrumenty Pochodne to:

i. ryzyko kontrahenta, tj. wartoSli ustalonego |
na transakcjach, kt-rych przedmiotem sN | nst
opgat [ Swiadcze® ponoszonyciu tramsakcie v Fundu
szczeg-lnoSci premi. Zzapgaconej] przy zakup
kontrahenta stanowi wartoSi ustalonego prze
na transakcjach z tym kontrahent em, k
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

i. ryzyko d¥wigni finansowej , tj . ryzyko, Ue
i nwestycyjnych stosowani e I nstrument - w Po:«
zwi el okrotnienia strat w por-wnaniu do pozoscs
ryzyka d Twi gni finansowe]j Fundusz oblicza sun
zaangaUowania w I nstrumenty Pochodne w spos

iii. ryzyko modelu wyceny i wy st npuj e w przypadku Ni ewys
I nstrument -w Pochodnyc h .sytuReg, gdy knadel stasowanlyj a wi a
do wyceny Instrumentu Pochodnego jest nieadekwatny do specyfiki danego
i nstrument u. W przypadku zamknincia pozycj .
wynik finansowy Funduszu,

v. ryzyko stopy procentowej tg oz iroynzuy kroy nnkeogwayt cyhw
procentowych na bieUNcy i przyszgdy wynik f
otwartych pozycji w Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych.

JednoczeSnie Uczestnik powli@0d@nAkzy Wi wpBSdbiwac

moUel bygai nwestowane w FETBFE GléBridgecUsS eAppreniatiant wa
Fundwy odr ibni on e gmnkim Temaletan Global Funds plc, kt - ry moUe ¢

reali zacij. swych cel - w i nwestycyjnych kor zy
pochodnych.
JeUel i u dgzw aerl aonncqj i wypgaty okreSlonej kwoty

Jednostek Uczeitnictwa-ws kazani e gwaranta oraz warunk- - w

Nie dotyczy.
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2.1.

Opis ryzyka zwiNzan}ego z inwestowaniem w Jednc
i nwestycyjnego zwi Nz aynkeNg oi nzw epsrtzyycjynjtnNN pSoul biftundu
Opis ryzyka inwestycyjnego zwi Nzanego z polit
Uczestnicy akceptuj N wysoki poziom ryzyka wyn
Subfunduszu w tytugy zuacgzreasntincizentewgao fiunnadeusstzuy Nc
Uczestnicy uUywaj Ncy waluty polskiej jako wal
ryzyka walutowego.

Z inwestycjami Subfunduszu wi NUN sifi nastfipuj

Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku wart o S c i aktyw-w netto portfe
spowodowane niekorzystnymi zmianami cen na rynkach finansowych. Inwestowanie do

100% Aktyw-w w tyFTGH @leaBridged)S Appiedatiow &und w i NOe

sifi z konieczna$§xiyk ap owyind kiag Mic&TGB ClearBritigei a § al n ¢
US Appreciation Fund.

Dl a Subfunduszu gg-wnymi el eme nrynkurakcji,nyzykoy k a r y |
stopy procentowej i ryzyko kursu walutowego.

Ryzyko rynku ak cj i obej muj e ryzyko s p atw kportfelavar t o Sc
inwestycyjnegona r ynkach, na KTGF ClgacBhdge USwAppsetiatipne

Fund spowodowane spadkiem <cen akciji [ skgada
(zwi Nzanego z rynkiemNnaake-akmjedt owane yzyk
(zwi Nzanego z inwestowaniem w akcje danego em
Ryzyko stopy procentowe]j obej mujzagranigzregok 0 s p a

subfunduszu w wyniku wzrostu pozi,oamukstrpgcipr
inwestuje.

Ryzyko kursu walutowego zwiNzane jwskt zr ywahar
wyceniane sN aktywa nabywane przez Subfundusz

Ryzyko inwestowania w JednostKki Uczestnictwa
wyceny Aktyw-w Subf undwaszw.ScRymkic hpasNi ermive nne
papier-w mogN ulegal znacznym zmianom.

Do gg-wnych ryzyk zwi Nzanych z inwestycj ami (
zaliczyl ryzyko waha@® cen papier - w wartoSci c
dokonywanej przezrynekoceny emi t ent a, Obeijchej j ego po:
[ maJNtkowN Ocena ta moUe wywi er al wpgyw n
wartoSciowych emitenta, stanowi Ncych skgdadni k

tym samym na wartoSiktwalednostek Uczestni
Ryzyko kredytowe

Jednym z ryzyk, na kt-re wyeksponowane bAadN |
emitent -w dguUnych papier-w wartoSciowych, na
to jest r-Une dla poszczeg-I| nych determinmvet - w i .
realizacij.i zobowi Nza® opi sanych w warunkach e
zal eUnoSci od zdolnoSci realizacj.i przez pos
odsetek w zwi Nzku z zaci NgnifAatymi jfimisowji Nzani
i maj Nt kowej emitenta moUe wywieral wpgdgyw na
stanowi Ncych skgadni k portfela inwestycyjnego
na wartoSl Jednostek Uczestnictwa.

Jakiekol wi ek op-Fni eSidie W ubealiiepaajwi dvwwo z otk
emi tenta moUe oznaczal poniesienie strat prze
na wartoSi Jednost ki Uczestnictwa.

DziagalnoSli Funduszu zwi Nzana jest r-wnieU z
kt - rymi zsaNwiterraammseakcj e dotyczNcaed pa iye rn-ive kv a rr
transakcjachbw przypadku utraty pgynnoSci | ub niewyp:
Fundusz moUe otrzymal pgatnoSi z op-Fnieniem
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mi el wpgyw na pgynnoSi Aktyw-w Subfunduszu,
Subfundusz.

ZarzNdz gy portfelem inwestycyjnym Subfunduszu
postanowienia majNce na celu ograniczenie | ul
zwi Nzku z realizacjN poszczeg-lnych transakc,]
czasami okazal asjiNiceni ewystazeg-|lnoSci w zakr

dostatecznych zabezpieczecCC

|l nwestycje w tytugy uczestnictwa emitowane pr
maj Nce siedzibn za granicN lTub w |eubnost ki
subfunduszyo b ci NI nreyzy ki em pochodz Ncy rfundustuluby zy k a |
subfunduszu.

|l nwestycje w |okaty bankowe zwi Nzane sN z ryz
Ryzyko rozliczenia

Ograniczenia techniczne, a taer zawodnoSi system-w inf
spowodowal nie dojScie do rozliczenia transal
Srodk-w pieninUnych.

Ryzyko pgynnoSci

Ryzyko pgynnoSci wi NUe sifn z brakiem moUl i wo:
finansowego w Kkr -t ki m clicabeiie,bew awpdyameaji a na poc
rynkowych jak i moUl i woSci N zapewnienia Ucze:
umor zenia Jednostek Uczestnictwa. Wi el koSi t €
obrot-w na rymmdowany jasadarky instrument finansowy, il oSci dany
instrument -w w obrocie oraz r-UnicN pomifndzy
KoniecznoSl zbyciiasttumentano Ppgy wpgggm Ni na obni U
wyceny.

Ryzyko walutowe

WartoSi Jedeotsnikdit wWa | es't nomi nowana w zgJgotyec
wal uty obce oraz inwestowal w aktywa nomi nowar
wal utowych mogN zatem miel wpgdgyw na zmiany v
nomi nowanych w wal ut acchh ohociycWw paoaj Hej dlcyi nv
Subfunduszu or az na wartoSi Jednost ki Uczec
wal utowych na zmiann wartoSci aktyw-w i zmia
moUe byl zar-wno pozytywny jak i negatywny

W przypadku inwestycjiwsubfu ndusz bazowy nabywaj Ncy aktywa
ryzyko wal ut ower -zwnizNezUaankea njieasnti wal ut, w Kkt -r
bazowy nabyg aktywa i wpgywem tych waha® na w

wycenn tytug-w uczestnictwa subfunduszu bazow

Tytugy wuczestnictwa subfund®BsskiuubduswvewoPhMH byl
zabezpieczone przed ryzykiem walutowym w stosunku do waluty subfunduszu
bazowego.

Ryzyko zwi Nzane z inwestycjami w zagraniczne
l nwest owani e do 100% Akt yw FRGF WCleaBrydgeu dSy ucze.

~

Appreciation Fund wi NUe si i z Nkpminéesne®dia ryzyka wy
dzi agaRT6GF QeaiBridge US Appreciation Fund. Z uwagi na zwi Nzane

potencjalnie ryzyko okresowego braku mo Ul i wo
wyUej wymienionego subfunduszu aszgdodatkowvoz ne go ¢
statut dopuszcza moUliwoSi inwestowania Aktyw
inne ni U wye mFTGB GlearBedgepUS Agpeeciation Fundi mo Ue t o mi e
mi ej sce wygNcznie, gdy jest w interesii@ Ucze
dopuszczal ne j est wygNcznie i nwestowani e W
zagranicznych l ub tytugy uczestnicawa akbetyt
jednostki uczestnictwa innych polskich funduszy inwestycyjnych otwartych, k't - r y c h

zasady politykiinne st ycyj nej sN maksymalnie zbliUone d
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subfunduszu FTGF ClearBridge US Appreciation Fund i przy uwzglnindnieniu
okreSlonych w Ustawie o .Funduszach I nwestycy]

Aktywa tego typu mogN podl ewaymodmUenbypmi Negij
Polscee W szczeg-lnoSci irlandzkie przepisy dotyc
zbywania | ub odkupywan FEGF ClgatBrudge WS Appeeziaiant ni ct we
Fundr - Oni N sifi od obowi NazjcMeych nwSdist pwdpficiw
Zawieszeniu l ub przedgduUeni e -gniowega okrgso d mi ot
Zawieszeni a zbywani a l ub odkupywani a tytug-
zagranicznego nie wymaga dodatkowej zgody Centralnego Banku Irlandii, a jedynie

ni ezwgocznego przedstawienia szczeg-gowych wy

decyzji 0O zawieszeniu, a takUe powiadomienia
prospekcie zagranicznego subfunduszu. Zagr ani czne rynki finansowe
ryzykom specyficznym dla danego kraju lub regionu, w tym w zakresie prawa

podat kowego. PowyUsze czynniki ryzyka mogN w
Aktyw:-w Subfunduszu.

Ryzyko zwi Nzane z brakiem moUliwoSci wustaleni
Subfundusz moUe nawi edsoi ipupbddawanej wi adomoSci
Jednost ki Uczestnictwa Subfunduszu w wyniku

aktyw-w Subfunduszu. Zawi eszenie moUe wynika

giegdzi e, gdzie notowane sANNdea swraukngad yp drn tnfael
uczestnictwa FTGF ClearBridge US Appreciation Fundl ub 2z braku moUl i woSc

wartoSci godzi wej i stotnej cziiSci aktyw-w Su
wyceny tytug- - WTGH CleaeBsidgenUScAppreaiation Fund. Taka sytuacja
prowadzi do zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu. JednoczeSnie Subfundusz, zgodni
fundusze zagraniczne oraz instytucje wsp-Ilneg

doaktual nego skgadu port f edATGF ClegrBridgg USvAppraciatiers t ni ct w
Fund w celu ustalenia ich godziwej wyceny.

Ryzyko zwi Nzane z przechowywaniem aktyw:-w

Fundusz powi er za przechowywani e Aktyw-w Sub

partneromiwzgodziez regul acjami prawa. Tym niemniej m
cagoSci |l ub cznSci posiadanych przez Fundusz
Ryzyko zwi Nzane z koncentracjN aktyw-w |lub ry
Subfundusz i nwestuje do 100% warto&EGF Aktyw

ClearBridge US Appreciation Fund, kt - ry koncentruje swadjge Ualty
papiery wartoSciowe emitent.-w mar dcNzwicrhi fstiyecdhz
rozwijaj May ccha §yimi Gwiwencyime r ynki em, n&FTGEt - rym
ClearBridge US Appreciation Fund,j est rynek ameryka@EsKki

Wabhania koniunktury w tym regionieip o s z ¢ z e gseklomach gospodarkimo g N miel
istotny wpdgyw na WarpoSlypadayWNeiW NnNaettlednost k
Subfunduszu.

22. Opi s ryzyka zwi Nzanego z uczestnictwem
szczeg-l noSci ryzyka:

Ni eosi Ngnifncia oczekiwanego zwrotu z i nwesty«
uwzgl Adni eniem czynnik-w mapNMcygyhkzywagywi Naarm
i nwestycj N

Ryzyko to polega na ni emoUnoSci przewi dzeni a
finansowych wchodzNcych w skgad portfela Subf
przewidzenia zmian WartoSci A&kdajwNove Nerta oJ eSdurbc

Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w Jed
Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika,
wi el koSci poni esi onej opgaty za =2bogcane Jednc
Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa. W przypadku
uzyskania dodatni ej stopy zwrotu Uczestni k b
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i Oy uzyskanN przez Uczestn
uUej mierze od dat nabyci a
rzez Subfundusz um-w nie n
e W niniejszym Prospekci e.
kt - re powodowadgyby wzrost

dochodowego, co
stopazwr ot u zal eUy
tadna z zawartyc
i nwestycyjne opisa
warunkachs zczeg:- 1 nych,
nie udziela gwarancji innym podmiotom.

Wy st Npi eni a szczeg-lnych okolicznoSci, na w
Funduszu nie ma wpgywu | ub ma ograniczony wpg
Uczestnik Funduszu powini en wzi NI pod uwagid moUl i woSi z
okolicznoSci dotyczNcych Funduszu, pozostaj Nc
kt -re wpgyw Uczestnika jest ograniczony. Do t
takie zdarzenia, jak otwarcie likwidac j i Funduszu, Il i kwidacja Tow
zarzNdzani a Funduszem przsepz- JkmnezaToN&z ajyNd¢ )
zarzNdzaj Ncego Z Wmiana Deparytaoiyszn, gnkidn® jAgenta
Transferowego | ub podmiot - - w poSraaldJednostelNcych W
Uczestnictwa |lub innych podmiot-w obsguguj Ncy
innym Subfunduszem, z awi eszeni e zbywania | ub odkupywan
przez bazowy fundusz zagraniczny, zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

Niewypgacal noSci gwarant a

Nie dotyczy.

Inflacji

Ryzyko inflacji jest ryzykiem spadku sigdgy nahb
Funduszowi. Istnienie inflacji powoduje, UOe
inflacji) moUe byl I septateppi Dewratod(bhemi nwz
Zwi Nzanego z regulacjami prawnymi dotyczNcymi
zakresie prawa podatkowego

Z uwagi na brak stabilnoSci systemu podat kowe
Zmi anami ppacat lsowyc h, ni e mo Un a mi el pewno
wprowadzone zmiany w obecnie obowi Nzuj Ncych pi
dochod-w zar-wno o0os-b prawnych, jak i os-b
i nwestowanie w Fundusz szwimNz ainel hdiodzicehcz awi o
podat kowy mi Uczestnik-w Funduszu. MoUe to spo
i nwestowani a w Jednost ki Uczestnictwa. Ucze
szczeg-lnN uwagin na opisane w Prospekkoe- wg - |
z tytugu wuczestnictwa w Funduszu, a takUe br
i nwestycji mogN byi wuzaleUnione zar-wno od wa
docho,fdaw i od pobieranych opgat mani pulacyjny
Lokowani e SAtfwwwm-dwszu zagranicN podlega przepi
siedziby rynku zorganizowanego | ub siedziby
kt-re inwestuje. |l stnieje ryzyko, Ue Fundusz
przepis-w praww paGat wWowegbcym | ub wydane zosH

Funduszu wykgdgadnie przepis-w podatkowych pacs
w odniesieniu do Subfunduszu.

3. OkreSlenie profilu inwestor a
Subfundusz przeznaczony jest dla I nwestora, Kk

a)d NOy dNgmisici a w eotkriecshacsht o3py zwrotu jak naj
0si Ng an esiybfumusz FTG&F ClearBridge US Appreciation Fund,

b) akceptuje wysokie ryzyko inwestycyjne,

c)oczekuje wzrostu wart oSci popraepsubfumdise barawy 1 k i i n
i przede wszystkinwakcj e sp-Jek ameryka@skich Sredniej
opinii zarzNdzaj Ncych portfelem subfunduszu I
maj N potencjad do solidnego wzrostu,
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4.1.

4.2.

4.3.

-

Jest to Inwestor wgitekej NcyopyaewNoou w djugi
|l okat bankowych, funduszy got- - wkowych, pienin
poni eSIi znaczne straty w kr-tszej perspektywi
Ze wzglndu na pol it yfkumn diursweus tmpoogyNj rchh aw yarkit keir y z o
przecintnN zmiennoSci N

Subfundusz moUe byl przeznaczony mifidzy innym
w ramach dgugoterminowych program-w oszczndno!
IKZE). Subfundusz moUezégl |l mwo Sczic wykorzystywany pr.
udzi ag w I 1 filarze systemu emerytal nego,

pracowniczych programach emerytalnych prowadz
umowy z funduszem inwestycyjnym.

Ocena wynik;wpmw'rNdzayiadokonywana przez | nw
kr -tsz¥lama ni U

ZastrzeUeni e:

Aktualizowany na bieUNco profil ryzyka i zysl
Subfunduszu znajAdUJN sin w Kl ukategorimyryzytka | nf or r
Subfunduszu okreSlona w Kluczowych I nformacja
wskazanego w Prospekcie.

| nformacje o wysokoSci opgat i prowizji zwi Nz
sposobie ich naliczania i pobi er anfuaduszer az o Kk
Wskazani e przepis-w Statutu okreSl aj Ncych ro
spos- b kal kul acj i [ naliczani a koszt-w obci
szczeg-lnoSci wynagrodzenie Towarzystwa oraz
moUe nast Npi |l pegrlyecyehposdzrza -w koszt - - w
Informacje o kosztach obciNUOajNcych Subfund
wysokoSci oraz sposobie kal &u83&tatpgtu. i nal i czan
Wskazanie wartoSci Wsp-gczynnika Koszt-w Cagk
1) dla jednostek uczestnictwa kategorii A WKC=2,59%

2) dla jednostek uczestnictwa kategorii C WKC=2,57%

3) dla jednostek uczestnictwa kategorii F WKC=0,95%

4) dla jednostek uczestnictwa kategorii H WKC=0,72%

5) dla jednostek uczestnictwa kategorii V WKC=2,10%

Zuwagj na t o, i O Awska'-FAnik’ WK C™" odzwiercied
bezpoSrednio z dziagalnoSci N inwestycyjnN Sub
netto Subfunduszu za dany rok, a zmiany sta;
Uczestnictwa kategorii J K, L weszgy2w Wyz2Bnrioka addhai u

Jednostki Uczestnictwa kategorii X w dniu 31 marca 2021 r. Aws ka¥ni k WKCo dl &
kategorii Jednostek nie jest prezentowany.

Wskazani e opgat mani pul acyjnych z tytugu zZb
Uczestnictwa oraz innych opgat wuiszczanych be
St awk i opgat mani p u lpraez Fqwarzystwo japodDstrydutoranpszyc h
zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A, C,VorazKz wi Nzanych z Subf unc«
wskazane aINi wOpgadt .

WysokolSfaty mani pul apraej Towajzystwojako Bystrghutera przy

odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B Subfunduszu wskazana jest w Tabeli

Opgat, jednak nie moUe byl wyUsza ni U 5,25%
odkupieni a tych Jednost ek Uczestnictwa pr ze
odkupienia zostanie zgoUone przed Ragagacjwem 12
zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa Kk:
upgywie 12 miesincy od dnia ich zbycia nie wil

W odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii A, C,VorazKpobi erana jest o
mani pul acyjna z tytugu ich zbycia. Op@ata ma

92



Jednostek Uczestnictwa kategorii A, C, V oraz Kni e mo UOe byis528Usza n
wartoSci dokonanej wpgaty.

Opgaty manipulacyjne z tytudgu zbycia i odkupi
F,.G,H, J,K,L,SorazXni e sN pobierane.

Maksymal nal wq@@p&ktoﬁ za prowadzeni®0 | KE. | bk tl Kz
pobierana wysokoSI opgaty wustalana jest w Umo\
maksymal nej wysokoSci okreSlonej w zdaniu pop
lub IKZE jest pobierana w dniu zbycia Jednostek Uczestnictwa w ramach zawartej

Umowy IKE lub Umowy IKZE.

Wypgat a, wypgata transferowa | ub zwrot z | KE
otwarcia | KE lub | KZE mogN wi Nzal sin z konie
dodat koarey, opgkt - re] mowa w Ustawie o | KE i ||
200 (dwieScie) zgotych
Zasady pobierania opgat mani pul acyj nych w
Uczestnictwa na Jednostki Uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego
zarzNdzandgpwaprzzyez wo okr3Stluta. art. 24 wust.

44. Wskazanie opgaty zmiennej, biAadNcej cziSciN
kt -rej wysokoSI j est uzal eUniona od wyni k- w

uj Aciwu procentowym w stosunkWnktdyow: &r eNeti teg
Subfunduszu

Towar zyst wo otrzymuj e ze Srodk-w Subfundusz
Jednost ek Uczestnictwa kategori.i C, uzal eU
Subfunduszem w ostatnich czterech kmieanegoagach.
Towarzystwa tworzy sifn na kaUdy Dzie& Wyceny
naliczonego na ten dzie& wynagrodzenia zmienn
cinUar koszt-w Funduszu zwi Nzanych z funkcjon
Wynagrodzenie zmienne Towarzystwa dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C

obliczane jest zgodnie z poniUszym wzor em:

RZJU (d) = MAX (0: 25% x (WANJU (d)- WANJU (0)x(1+ST)))X%

RZ (d) = RZJU (d) x LJU (d)

gdzie:

RzZJU (d) T rezer wa na wynagrodzeni e Zzmi enne Tow

Uczestnictwa kategorii C,

WANJU ()i Wart oSi Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jec
C w poprzednim Dniu Wyceny bez uwzglidniani a
WANJU(@O)i Wart oSi Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jec

Custal ona na przedostatni Dzie®® Wyceny w anal og
kal endarzowego. W okresie pierwszego roku od
kategori.i C zostagy zbyte po raz pierwszy (AR
Subfunduszu n a Jednost khn Uczestnictwa kategori.i
Uczestnictwa zostady zbyte po raz pierwszy.
STistopa odniesienia r-wna stage]j wartoSci 8 %
jest to wartoSi 8% w skal. r o k ierwgzega zhycin c z o n a
Jednostki Uczestnictwa kategorii C do poprzedniego Dnia Wyceny.

LD 1 liczba dni od przedostatniego Dnia Wyceny w poprzednim kwartale do
poprzedniego Dnia Wyceny, a w przypadku pierw
liczba dni od dnia, wkt- rym |j ednost ki uczestnictwa katego

pierwszy do poprzedniego Dnia Wyceny.
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4.5.

LJU (d) T liczba Jednostek Uczestnictwa danej kategorii w poprzednim Dniu Wyceny. --
Wynagrodzenie zmienne Towarzystwa pozetwgga wyp
na wynagrodzenie zmienne Towarzystwa w ostatn

w kaUdym innym Dniu Wyceny, w kt-rym nastfpuj
Subfunduszu, w cznSci ut wor zonej rezerwy na \
przypadaj Pfcoporcjonalnie na Jednost ki Uczes:
odkupienia w poprzednim Dniu Wyceny. Wypgat a
terminie 7 dni od zako@®zenia miesi Nca, w kt -

podl egaj Ncego wypdgdaci e.

Wskazani e maksymal nej wysokoSci wynagrodze
Subfunduszem, a w przypadku, o kt-rym mowa

Funduszach |l nwestycyjnych, wskazani e r-wni e
wynagrodzenia za zarzNdzanie fundfusduszem i nwe st
zagranicznym, I ub instytucjN zbiorowego i nwi
Towarzystwo | ub podmiot Z grupy kapitagowe]j

|l okuj e powyUe|j 50% swoi ch aktyw-w w Jednost

i nwestycyj ne, czestoittwattych fugduszyulub instytucji zbiorowego
inwestowania

Uwzglﬁdr]iach postanowienia opublikowanego w
rozporzNdzenia Ministra Finans-w z dnia 13 gr
wysokoSci wy nagr odozweanrizay s tswaa § ezgao ztar zNdzani e

inwestycyjnym otwartym oraz specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym,
Towarzystwo otrzymuje ze Srodk-w Subfunduszu
Funduszem i reprezentowani a go wwvwdneseoiudns - b tr
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu:

1) dla Jednostek Uczestni ct wa kh&@%,wskaliirdku,A k wot
l'iczonego j ako 360WadtbSciodAkSrgamfumdusziNet t o
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii A w danym roku,

2) dla Jednostek Uczestnictwa klagﬁfb,wskaliirdku,B k wot
|l iczonego | ako 360 dni , od Sredni ej War t c
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii B w danym roku,

3) dla Jednostek Uczestnictwa k1a80ﬁ%,g/ekaliirdku,E k wot
|l iczonego j ako 360 dni , od Sredni ej War t ¢
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii E w danym roku,

4) dla Jednostek Uczestnictwa k1a20A%,g/ekaIiirdku,F k wo't
|l iczonego j ako 360 dni , od Sredni ej War t ¢
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii F w danym roku,

59 dla Jednostek Uczestnictwa k@9%,y skalirdku, G k wo't
|l iczonego j ako 360 dni , od Sredni ej War t ¢
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii G w danym roku,

6) dlaJednostek Uczestnictwa kategor D85%,Hvskalwroku,n ni e
|l iczonego j ako 360 dni |, od Sredni e]j War t
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii H w danym roku,

7) dla Jednostek Uczestnictwa kategoriiSk wot i ni e w&o%,WVsslzalﬂroku,i 0
|l iczonego |jako 360 dni , od Sredni ej War t c
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii S w danym roku,

8 dla Jednostek Uczestnictwa Kk1396%, wekaliragku, V k wo't
|l iczonego |jako 360 dni , od Sredni ej War t c
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii V w danym roku,

99 dla Jednostek Uczestnictwa kl1g9%, wwekaliraku, C kwo't
liczonego j ako 360 dni, od Sredniej Wart oSci /
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4.6.

5.1.

reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii C w danym roku,

10)dl a Jednostek Uczestnictwa kategori.i J kwot
|l iczonego jako 360WadhbSciodAkSryedni eNetto ¢
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii J w danym roku,

11)dl a Jednostek Uczestnictwa kategori.i K kwot
' iczonego | ako 360 dni , od S r elfunduszy War t c
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii K w danym roku,

12)dl a Jednostek Uczestnictwa kategori.i L kwot
|l iczonego | ako 360 dni , od Sredni ej War t c
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii L w danym roku.

13y dl a Jednostek Uczestnictwa kategori.i X kwot
l iczonego | ako 360 dni , od Sredni ej War t c
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii X w danym roku.

Wynagrodzenie obliczane jest kaUdego Dnia Wy

Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny | pgatne przez Fundusz p

mi esiwNctaer mi ni e nie p- Tnro®gzegmn dJs tsfi p ndengeog omidens ia

Towarzystwo informuje Uczestnik-w o wysokoSci

okreSlony w Statucie.
Art. 101 ust. 5 Ustawy nie ma zastosowania.

Zgodnie z prospektem Franklin Templeton Global Funds plc wynagrodzenie za
zarzNdzanie Pr e mFTGF Cl&tBadgee US Q\ppaesiation Fund, kt -re
biidzie nabywal Subfundus z625%wwnae&ial hi € owun oej
wartoSci aktyw-w netto zagranicznego subfund:!
podl ega zapgdacidegoo magsaNtczny subfundusz mol
|l ub opgaty, kt - r eprogpeksid Faagkiin TenspletanzGioobaktFunals plc.

Wskazani e i stniej Ncych um-w | ub por ozumi e

koszty dzi agalsraSdiezPwSredni o | ub poSredni

pomi ndzy Fundusz a Towarzystwo | ub inny r

usgug dodat kowych or az wskazanie wpgywu

prowi zji pobieranych przez podmiot prowad

oraznawysok 0 SI wynagrodzenia Towarzystwa za za
Nie dotyczy.

Podst awowe dane finansowe Subfunduszu w ujnaci

a
Fundusz zostag zarejestrowany w Rejestrze Func
1216 w dniu 29 wrzeSnia 2015 r .

WartoSywAktNetto Subfunduszu na koniec ostatni
31 grudnia 2022 - 24 169 tys. PLN

w tym:

1) dla jednostek uczestnictwa kategorii A 21 582 tys. PLN

2) dla jednostek uczestnictwa kategorii C 1534 tys. PLN

3) dla jednostek uczestnictwa kategorii F 83 tys. PLN

4) dla jednostek uczestnictwa kategorii H 909 tys. PLN

5) dla jednostek uczestnictwa kategorii V 60 tys. PLN

95



Esaliens Subfundusz Okazji )
Rynkowych - §Nczna wart oS
aktyw-w

30 00%
24 169
15 09O
0
31.12.2022

Jednostki uczestnictwa kategorii C
1534

1600

800

31.12.2022

Jednostki uczestnictwa kategorii H

1000

909

500

31.12.2022

52. Wi el koSi Sredni ej
3,5i10lat

Kategoria A

3 lata -0,89%
5 lat 4,20%%

70
35
0
31.12.2022
stopy zwr Odzastniztwa za ostamiey c j i

100

Jednostki uczestnictwa kategorii A

21 582
22 00+
11 09O
0

31.12.2022

Jednostki uczestnictwa kategorii F

50

31.12.2022

Jednostki uczestnictwa kategorii V
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Sredni a

stopa

Zwr otu

uczestnictwa kategorii A za ostatnie 3 lata
oraz 5 lat

Z inw

6%

4,20%
4%
2%
T .
-0,89%
2%
3 lata 5 lat

N a dzi eE

wskazani
kategor.i

Kategoria F

e

sporzNdzani

a
wi el koSci Sredni ej
okres 10 | at

i A
okres co najmniej 10 lat.

3 lata 0,88%

Sredni a

sto

pa

Z a

zwrotu
jednostki uczestnictwa kategorii F
za ostatnie 3 lata

2%

1%

0%

N a dzi eE

wskazani

kategorii F zaokres5i1 0

0,88%

3 lata

e

A

okres co najmniej 5 lat.

el
[

sporzNdzani

a
koSci Sredniej

at

gdyU wycena

niniejszego

stopy
gdyU wycena t

niniejszego

stopy

t a

ni

e

tekstu
ZWr ot

tekstu
ZWr ot
j est
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Kategoria H

3lata 1,16%

Srednia stopa zwrotu
w jednostki uczestnictwa kategorii
H za ostatnie 3 lata

2%

1,16%

1%

0%
3 lata

Na dzie® sporzNdzania niniejszego tekstu | ec
wskazanie wielkoSci Sredniej stopy zwrotu z
kategorii F zaokres5i1 0 | at gdyU wycena ta nie jest prow
okres co najmniej 5 lat.

Kategoria V

3lata -0,23%

Srednia stopa zwrotu
w jednostki uczestnictwa kategorii
V za ostatnie 3 lata

O%T

-0,23%

-1%
3 lata

Na dzieE&E spoerdAzanig niniejszego tekstu | ec
wskazanie wielkoSci Sredni ej stopy zwrotu z
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5.3.

5.4.

5.5.

kategorii F zaokres5i1 0 | at cedhywUtwmy nie jest prowadzona w
okres co najmniej 5 lat.

Na dzie® sporzNdzania niniejszego tekstu | ec
wskazanie wielkoSci Sredniej stopy zwrotu z
kategoriiB, C, E, G,Szaokres3,5i10latgdy U wycena ta nie jest pro
ci Nggy przez oXates co najmniej

Na dzie® sporzNdzania niniejszego tekstu | ec
wskazanie wielkoSci Sredni ej s tek pcyestructwa ot u  z
kategorii J, K, L oraz X, gdyU wycena tych je
Wskazanie wzorca sJguUNcego do oceny efektywn
Uczestnictwa, odzwierciedlaj Ncego zachowani e
najl epi ej oddaj Ncych <cel [ polityki iinwestyc
Awzorcemod (benchmark), stosowanego przez Subf
dokonanych zmianach wzorca, |jeSlIi mi agy miejs
Subfundusz nie okreSli gefve bt v mwestgjonlddoostgio do o«
Uczestnictwa, odzwier ii@dlzani Naeya hz a ym&kwavryicé

|l nformacja o Srednich stopach zwrotu z przyj
odpowi ednio dla okres-w, o kt-rych mowa w pkt

Nie dotyczy.

Zastrz~ee,UeUnei i ndywidual na stopa zwrotu Uczestni
uzal eUni ona od wartoSci Jednost ki Uczestnict
odkupienia przez Fundusz or az wysokoSci pob

mani pul acyjnych oraz Ue wwarir&nthjBtoryskari ai |
wyni k-w w przyszgoSci

Towarzystwo niniejszym zastrzega, Ue indywid
uzal eUniona od wartoSci Jednostki Uczestnictyv
przez Fundusz or az woypsoakto S ma n ippoubl raacnyyjcrhy ¢ h or
hi storyczne nie gwarantuj N uzZgosifiezari. 86usp.8dobnyc
Ustawy o Funduszach inwestycyjnych opgaty man
odkupywaniu jednostek ucnzieosttonwic,t woa kstN rnyan entnwes
ust. 1 pkt1-3 tej Ue Ustawy, nwesUgezpget wi Faundusze do
wygNcznie na wdasne ryzyko i odpowiedzial noSi
rzecz Jednost ki Uczestnictwa iwanier aszN rmnzioeb o s
gwar ant owane przez Towar zyst wo, Uaden z p o
Towar zystwa ani podmioty SwiadczNce na ich rz
sN depozytem bankowym. I nwestycje w Fundusz s
wgNecenz moUl i woSci N utraty przynaj mniej cziSc
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Rozdzdag 3
EsaliensMagych Sp-gek Ameryka@skich

1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

1) Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost
wynikuwzr ostu wartoSci |l okat .
2) Fundusz nie gwarantuje osiNgnificia celu iny

mowa w pkt 1).
1.1.Gg-wne kategorie |l okat Subfunduszu i ich dy:

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie do 100%
Akty w- w Subfunduszu w subjuhduszwyFTGFRoywe USrSmall Capa
Opportunity Fund, wy odr n b ni o n e groankiin TengpletancGhobal Funds plc -
sp-gkn inwestycyjnN z ograniczonN adpowidedbiNa
w IrlanNistaapgdNcfunduszu inwestycyjnego z wyd.
Fundusz dokonuj Nc |l okat Aktyw-w Subfasad\duszu b
dywersyfikacji lokat:

- tytugy uczest nuRGRARDycesUWSSMall CabWpportunity Fund i od
70%do100% wartoSci Aktyw-w Subfunduszu

- dguUne papiery wartoSciowe i I nstrumenty Ryn
kr-tkoterminowe papiery wartoSgwammavane mi t owa
przez Skarb PaG@Est wa | uibod0&ado @08covaryt oBRcnik APkotl ysvk-i
Subfunduszu;

- depozytyiod 0% do 20% wartoS$S
- tytugy uczestnictwa f un
wsp-l nego i nwestowani a

ci, Aktyw-w Subfundus
duszu zagranicznego
i nne nFTGFRoyce U}y ucze

,
Small Cap Opportunity Funda t ak Ue jednostki uczestnictwa
inwestycyjnych otwartych - od 0% do20% wart oSci Aktyw-w Subfund

Modelowo Subfundusz bhndidcagp8b6ipdatfela w okreSlony

uczestnictwa. Subf undusz i nwestuj Nc we wskazane powyU

ki erowal sifi kryterium osi Ngnificia jak najbar
osi Ngany FAGF RoyeeeUS Small Cap Opportunity Fund. Subf undusz biidz
dNUygdg do osi Ngnifcia i utrzymania model owe |

ograniczeni a statutowe i Wy mo g i dotyczNce z

Kryterium doboru |l okat innych miO0twgmbdénizom

zapewnienie wysoki e] pgynnoSci i bezpiecze@Est

Zapewnienie wysokiej pgynnoSci apka wywl enj  whyimd zei ne

polegago na inwestowaniu jedynie w takée inst

dguUszym ni O dwa dni giejdowe bez istotneg
instrument -w. Jako istotnN zmiani ceny r 0zumi
procentowych w stosunku o ceny przed transak:

d
tegorodzajuakty w- w bridzi e pol eg apizede wsaystkimwiessumentya ni u
finansowe emi towane, pornczone l ub gwar ant o
Narodowy Bank Polski.
Zapewnienie wysoki ej pgynnoSci abkidzw-ev paoylne geang
nazawierani u depozyt-w o terminie zapadalnoSci d
napgyw-w i odpgyw-w Srodk-w z rachunku Subfun
na UNdanie |lub kt-re moUna wycofal przed te
bezpiecze@®stwd otkmgo arkadgzavajwu bindzi e polegago na
przede wszystkim w bankach krajowych.
|l nwestowanie w tytugy uczest nAiTBRRoy@eUSSmal ni U w
Cap Opportunity Fund bindzie miago miej swektwydptez ni e w
tytug-w uczestnictwa tego subfunduszu nie | e
zwi Nzane z nabywaniem tych tytug-w uczestnict
tytug-w wuclzuebstmdwitevazeni a wyceny jego aktyw-w
prospekcie Franklin Templeton Global Funds plc, | e do Btonie tego subfunduszu, a
ni ezalodFanduszu | ub gdy nast Npi otwarcie .|l ikwid
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Dopuszczal ne j est wy gNczni e i nwestowani e W
zagranicznychzdsutbnitcttwagyi nsda yt ucj i awstpak lheego
jednostki uczestnictwa innych polskich funduszy inwestycyjnych otwartych, k't - r y ¢ h
zasady polityki i nwestycyjnej sN maksymalnie
subfunduszu FTGF Royce US Small Cap Opportunity Fund, o kr e Sl onyc-B4 w ar t .
Statutu, przy uwzglndnieniu i mit. . w i nwesty
Funduszach Inwestycyjnych.

W przypadku r oz p &6TGEF RaycedS Emak @ap Oppartpnity Fund lub

Franklin Templeton Global Fundsp | ¢ , Fundusz dokona zmiany tre
polityki inwestycyjnej Subfunduszu poprzez wybranie innych funduszy lub instytucji

wsp-l nego inwestowania o0 polityce inwestycy]j
inwestycyjnej] FTGF Royce US Small Cap Opportunity Fund, w kt-rych odpow
tytugy wuczestnictwa albo jednostKki uczestnict
wartoSci Aktyw-w Subfunduszu.

FTGF Royce US Small Cap Opportunity Fundd NOy do zapewnienia dgjug
wzrostu warto S ¢ i kapitagu poprzez inwestowanie <co

zdywersyfikowany portf el akciji ameryka@skich
wartoSi okreSlona w pr os p ek ¢criotewazyehqa rgnkeclt z ne g o
regul owanych wajUSddy ZwabfzNmduszem zagranicznym
kt -re w jego oceni e sN wycenione poni Uej S
oportunistyczna. Taka oportunistyczna sytuacj i
na wynikach osi Nganychowe zeyniski § kd@ppmingbe zep 8z ¢
rosnNcego rynku, nierozpoznane aktywa w sp- Jce
rynku.

Zasady polityki inwestycyjnej subfunduszu FTGF Royce US Small Cap Opportunity
Fund, w tym dozwolone inwestycje oraz ograniczenia inwestycyjne funduszu

zagranicznego Franklin Templeton Global Funds p | ¢ wsp-Ilne dl a WS :
wyodrnbnionych w jego ramach9204Rd adhdiuagly ,| o(z
[l Statutu.

1.2. Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Fundusz majNc na <celu osiNgnifncie cel -w steé
osi Nganej stopy Zwr ot u or az mi ni mali zacjn
Subfunduszu przede wszystkimw tytu §y uczestni ct WiGF Roycb USinduszu
Small Cap Opportunity Fund.

Poza tym, w celu zapewni eni a pgynnoSci , Fu
Subfunduszu w inne | okaty przewidziane w St at
wartoSciowe | ®ynkonsPiementUpego emitent -w o0 wy
kredytowej. Na tego typu decyzje inwestycyjne wpgy)
pgynnoSci oraz analiza bezpieczeGGtwa | okat.
Fundusz podejmuj Nc decyzjn o alokacji eAktyw:-\
powyUe|j tytugy wuczestnictwa i pozostage | oka
spodziewanN wielkoSIi odkupie® jednostek Subfu
1.3.Je Sl i Subfundusz odzwierciedla skdgad wuznane

papier-w war t-ohfrakteoysty kA i ndeksu oraz stopie@ od
indeksu przez Subfundusz

Nie dotyczy.

14. JeUel i Warto'él' Aktyw-w Netto portfela inwes
charakteryzowal sin duUN zmiennoSci N wynikaj Ncl
technikiz ar z Nd z ani ai wskazahié tejlcechy

Fundusz dNOy do minimalizacj.i ryzyk i Zmi
Subfunduszu, jednakUe ryzyka opisane poni Uej
znaczNce nabycia |l ub umorzeni ananogNc ep owa lamwia.

WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu.
15.JeUel i Subfundusz moUe zawieral umowy, Kkt -ry«
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Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne - wskazanie tej

i nformacij.i wraz z okreSlenuemwwp@ywymzawamwei &t
przedmi otem sN Niewystandaryzowane I nstrumenty
z przyjntN politykN inwestycyjnN

Fundusz zgodnie z politykN inwestycyjnN okre:¢
umowy maj Nc e za pr z e zbwane tnstrumenty wopchddreen pod r y
warunki em, Ue umowy takie zostanN zawarte z
Ustawie i Statucie oraz na warunkach w nim zawartych. Zawarcie umowy ma na celu
ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwi Nzanego

inwestowaniemprzezSubf undusz w tytugdgy uczestnictwa sub
w walutach obcych.

Dodat kowo wystfipuj Nce ryzyka w zwi Nzku z zawie
sN Instrumenty Pochodne to:

i. ryzyko kontrahenta, tj. wartoSi ustalonego
na transakcjach, kt -rych przedmi othedmisaNilanst
opgat [ Swiadcze® ponoszonych przez Fundu:
szczeg-lnoSci premi . zapgaconej] przy zakupi
kontrahenta stanowi wartoSi ustalonego przez
transakcjach ztymk ont r ahent e m, kt -rych przedmiotem
Instrumenty Pochodne,

i.ryzyko d¥wigni finansowej, tj . ryzyko, Oe
i nwestycyjnych stosowani e I nstrument - w Poc
zwi elokrotnieni a gitor ptozwspa@agywmaniokat Fundus
ryzyka d¥fwigni finansowe|j Fundusz oblicza
zaangaUowania w Instrumenty Pochodne w spos-
ii. ryzyko modelu wyceny i wystipuj e w przypadWanmych Ni ewy s
Il nstrument -w Pochodnych. Ryzyko to objawia s
do wyceny Instrumentu Pochodnego jest nieadekwatny do specyfiki danego
instrumentu. W przypadku zamknifAcia pozycj.
finansowy Funduszu,

iv.ryzyko stopy procentowej tj . ryzyko negatywl
procentowych na bieUNcy i przyszgy wynik f

otwartych pozycji w Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych.

JednoczeSnie Uczestnik powli@da0®nAkzy Wi wpSdb i wa
moUe byl zainwest owan &TGF RaysetUs $mall agQppostunityi ct wa

Fund, kt - ry moUe dla realizacij.i swych cel -w i nwe
instrumperthowWdnych wygNcznie w celu efektywnego

16. JeUel i udzielono gwarancj.i wypgaty okreSl ot
Jednostek Uczestnictwa-ws kazani e gwaranta oraz warunk-w g
Nie dotyczy.

2.0pi s ryzyka zwi Na\A{amwg/voJednosﬁkierzesarﬁctwa, w tym ryzyka )

i nwestycyjnego zwi Nzanego z przyjntN politykN in
21.0pis ryzyka inwestycyjnego zwi Nzanego z poli

Uczestnicy akceptuj N wysoki sptoyzcijo m wiyhzkyskzao Sacyin
Subfunduszu w tytugy wuczestnictwa funduszu z
Uczestnicy uUywaj Ncy waluty pol skie]j jako wal
ryzyka walutowego.

Z inwestycjami Subf undaemdzaerygyk® UN si i nast Apuj
Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku wartoSci akt

spowodowane niekorzystnymi zmianami cen na rynkach finansowych.
| nwestowanie do 100% Akt y WIGW Royce Uy Smalf @ap uc z e st
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Opportunity Fund wi NOe sifi z konieczyonpka NwypninkajsNea
dzi ag aFT@dRByca US Small Cap Opportunity Fund.

Dla Subfunduszu gg§-wnymi egb e sB nrynkuakcy, waygkoy k a r y |
stopy procentowej i ryzyko kursu walutowego.

Ryzyko rynku akciji obej muj e ryzyko spadku
inwestycyjnego n a rynkach, na KRTGH Rayde U$ rBmad sCap j e

Opportunity Fund spowodowane spadki em cen akciji [
systematycznego (zwiNzanego z rynkiem na Kkt -r
specyficznego (zwi Nzanego z inwestowaniem w a

Ryzyko stopy procentowej obejmuje ryzyko spadku warto S ¢ i a Subjumdusau w
wyni ku wzrostu poziomu st,na grtocgrothowynwlesmhaijrr

Ryzyko kursu walutowego zwi Nzane jwskt zr ywah a |
wyceniane sN aktywa nabywane przez Subfundusz

Ryzyko inwestowania w Jednos t K i Uczestnictwa zwi Nzane | est
wyceny Aktyw-w Subfunduszu. Ry nki papier-w wa
papier-w mogN ulegal znacznym zmianom.

Do gg-wnych ryzyk zwi Nzanych z inwestycj ami (
zaliczyl ryzyko waha@® cen papier-w wartoSciowyct
dokonywanej przez rynek oceny emitenta, obej ml
i maj Nt kowN. Ocena ta moUe wywieral wpgyw n
wartoSci owyc hnoewmiNceynctha ,s ksgtaad ni k portfela i nwes
tym samym na wartoSi Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko kredytowe

Jednym z ryzyk, na kt-re wyeksponowane bAadN |
emitent -w ddguUnych papier .  wrzerSubfuw$e Ryywy ch, na
to jest r-Une dla poszczeg-lnych emitent - -w i
realizacij. zobowi Nza® opi sanych w warunkach e
zal eUnoSci od zdolnoSci realtiendcijwi sprgadey Kap
odsetek w zwi Nzku z zaci NgnifAntymi zobowi Nzani
i maj Nt kowe|j emitenta moUe wywieral wpgyw na
stanowi Ncych skgdadni k portf elna sianmyens toydcdyzj i naeggyov
na wartoSl Jednostek Uczestnictwa.

Jakiekolwiek op-Fnienie lub nieprawidgdjowoSci
emitenta moUe oznaczal poniesienie strat prze
na wartoSi Jednostki Uczestnictwa.

Dziad®oSi Funduszu zwi Nzana jest r-wnieUO z ist
Kt - rymi zawi erane sN transakcj eindwpraymadkNce pap
utraty pgynnoSci l ub niewypgacal noSci drugi ej
pgatmoBp- Fnieniem lub nie otrzymal jej w og- |
Aktyw-w Subfunduszu, a nawet poniesienie stra
ZarzNdzaj Ncy portfelem inwestycyjnym Subfund
postanowienia majNceloh wghdNcpopgniei prerdei ot
zwi Nzku z realizacj N poszczeg-Ilnych transakc,]
czasami okazal sin ni ewystarczaj Nce, W SzCzi

dostatecznych zabezpieczecCC

l nwestycje w tydmigtyowarne sgmz &z wianstytucje wsp
maj Nce siedzibn za granicN lTub w |eubnost ki
subfunduszyobci NUone sN ryzykiem pochodzNcylunh od ry:
subfunduszu.

|l nwestycje w | okaante sbNanzk orwez yzkwiieNlz kr edyt owy m &
Ryzyko rozliczenia

Ograniczenia techniczne, a takUe zawodnoSi system-w infoc
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spowodowal nie dojScie do rozliczenia transal
Srodk-w pieninUnych.

Ryzyko pgynnoSci

RyzykopgynnoSci wi NUe sifdn z brakiem moUl i woSci
finansowego w Kkr -tkilwozhiez adbieea, wopdywanozaejna poc
rynkowych jak i moUliwoSci N zapewnienia Ucze:
umorzenia Jednostek Uczestni ¢t wa . Wi el koS tego ryzyka zal
obrot-w na rynku, na k fnstrunyent finarsdwg, w ainlyo g ceis t d adnay:
instrument -w w obrocie oraz r-UnicN pomindzy
KoniecznoSil zbyci astrumerjuomopley nmpeggyon NI na obni U
wyceny.

Ryzyko walutowe

WartoSi Jednost ki Uczestnictwa |jest nomi nowan
wal uty obce oraz inwestowal w aktywa nomi nowar
wal utowych mogN zatem miel wpgdgyw na zmiany v
nominowanych w walutac h obcych znajduj Ncych sin w p C
Subfunduszu or az na wartoSi Jednost ki Uczec
wal utowych na zmianf wartoSci aktyw-w i Zzmi a
moUe byl zar-wno pozytywny jak i negatywny.
Wprzypad ku i nwestycji w subfundusz bazowy nabywa
ryzyko walutowe zwi Nzane jest z wahaniami wal
aktywa i wpgywem tych waha® na wycennh poszczec

uczestnictwa subfunduszu bazowego.

Tytugy uczestnictwa subfunduszu bazowego nab
powi nny byl zabezpieczone przed ryzykiem wa
subfunduszu bazowego..

Ryzyko zwi Nzane z inwestycjami w zagraniczne

Inwest owani e do 100% Aktyw: WIGWRoycyg Ui §mall Gag z est ni
Opportunity Fund wi NUe sin z koniecznoSci N pojegoesi eni .
dzi agal mwesitMcyj nN okr e Sranklin Nempletop Global f-enédsc i e

plc. Z uwagi na zwi Nzane z tym potencjalnie ryz
nabywania tytug-w uczestnictwa wyUej wy mi eni @
Aktyw-w Subfunduszu, dodatkowo statut dopuszc
Subfunduszuewttnytcugwa Uuamne ni FTOFReyeiUSBmahne pr z
Cap Opportunity Fund i moUe to miel miejsce wygNczi
Uczestnik-w Funduszu z zastrzeUeniem, iU dopu
w tytugy uczestnictwachfulnbdhuszyt eqywr acizesn ni
wsp-lnego inavestawWanijee,dnost ki uczestnictwa I
inwestycyjnych otwartych, kKt - r y c h zasady polityki i nwesty
zbli Uone do zasad pol ity kFTGFiRoyaseedSt SmalyGap e | sub
OpportunityFund i przy uwzglndnieniu ogranicze@ okr
Inwestycyjnych.

Aktywa tego typu mogN podlegal odmiennym regu
Polscee W szczeg-IlnoSci i r1l andz ks zec zparl zneopS csiy zdaowt i yecs
zbywania | ub odkupy wa rFTGF RoygetUS §malvCap @ppoetimityn i ¢ t wa

od

Fund r-0Uni N sin obowi Nzuj Ncych w Ustawie,
Zzawieszeniu l ub przedguUeni e -pgniowega okrgso d mi ot
Zzawieszeni a zbywani a l ub odkupywani a tytug-
zagranicznego nie wymaga dodatkowej zgody Centralnego Banku Irlandii, a jedynie

ni ezwgocznego przedstawienia szczeg-gowych wy
decyzji 0o zawiesze ni u , a takUe powiadomienia uczestni
prospekcie zagranicznego subfunduszu. Zagr ani czne rynki finansowe
ryzykom specyficznym dla danego kraju lub regionu, w tym w zakresie prawa

podat kowego. Powy Us z eN cw yinsnti &ktin yr yszpycksa- bmovgp § y w
AKtyw-w Subfunduszu.
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Ryzyko zwi Nzane z brakiem moUliwoSci wustaleni

Subfundusz moUe zawiesil podawanie do public
Jednost ki Uczestnictwa Subfundiusmat avl emyina kwar
aktyw-w Subfunduszu. Zawieszenie moUe wynika
giegdzie, gdzie notowane sN instrumenty finan
uczestnictwa FTGF Royce US Small Cap Opportunity Fund | ub 2z braku mo
ustalenia wartoSci godzi wej i stotnej cziSci
aktual nej wy ceny tFFGFUROyceMJS IBmal E€aptOpportunityvRund.

Taka sytuacja prowadzi do zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu. JednoczeSnie Subfun
pod[egajN fundusze zagraniczne oraz instytuc)]
mi el dostipu do aktual nego s kKET&FRoyceWSrSmdllel a t yt
Cap Opportunity Fund w celu ustalenia ich godziwej wyceny.

Ryzyko zwi Nzane z przechowywaniem aktyw:w
Fundusz powi er za przechowywani e Aktyw-w Sub

partnerom i w zgodzie z regulacjami prawa. Ty
cagoi l ub cznsSci posiadanych przez Fundusz AKk1
Ryzyko zwi Nzane z koncentracj N aktyw-w lub ry
Subfundusz inwestuje do 100% war tFOGFcRoyceAkt y w: w
US Smal | Cap Opportegoitnyaj anae | KO%r vakt ww- w ne:
zdywersyfikowany portfel akcji ameryka@skich
USD, notowanych na rynkach regulowanych w USA. Wahania koniunktury w tym

regionie i poszczeg-Ilnych sektorach gospodar ki

naWart 0 SI Aktyw-w Netto przypadaj NcN na Jednost

22.0pis ryzyka zwi Nzanego z uczestnictwem w Fur
ryzyka:

Ni eosi Ngni Ancia oczekiwanego zwrotu z inwesty
uwzgl ndni eniem czynnik-w majNcych wpgyw na p
i nwestycj N

Ryzyko to polega na niemoU
s

] noSci
finansowych wchodzNcych w kgad p |l a Subf
w N

przewidzeniazmi an Wart oSci Aktyw- etto Subfunduszt
Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w Jed]
od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa przez

Uczestnika, wielkoSci poni esi onej opgaty za z

ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa. W przypadku
uzyskania dodatni ej stopy zwnytdoUcecaeghhik pb)
dochodowego, co obn'Uy uzyskanN przez Uczestn
stopa zwrotu zaleUy w duUej mierze od dat naby
tadna z zawartych przez SubfundusycaomnwUniregzy
i nwestycyjne opisane wW niniejszym Prospekci e.
warunkach szczeg:-Ilnych, kt-re powodowagyby wz
nie udziela gwarancji innym podmiotom.

Wy st Npienia szczeg-Slciyychnaokwystkpienie Kkt ry

Funduszu nie ma wpgywu | ub ma ograniczony wpdg
Uczestnik Funduszu powinien wzi Ni pod uwagn
okolicznoSci dotyczNcych Funduszu, pozostaj Nc
kt -re wpg@pwnWka jest ograniczony. Do takich o
takie zdarzeni a, jak otwarcie | ikwidacij. Fun
zarzNdzani a Funduszem przsepz-JkmnezaToMaz ajyNd¢!
zarzNdzaj Ncego pejgkiej, miana Ddparytaniusza, zmiana Agenta

Transferowego | ub podmiot - - w poSrednlcchych W

e

Uczestnictwa |lub innych podmiot-w obsguguj Ncy
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innym Subfunduszem, zawieszenie zbywania lub odku pywani a tytug-w ucz
przez bazowy fundusz zagraniczny, zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

Ni ewypgacal noSci gwar ant a

Nie dotyczy.

Inflacji

Ryzyko inflacji jest ryzykiem spadku sidgy nab
Funduszowi. Istni eni e infl acji powoduj e, Ue realna s
inflacji) moUe byl istotnie niUsza od nominal:r
Zwi Nzanego z regulacjami prawnymi dotyczNcymi
zakresie prawa podatkowego

Z uwagi na brak stabilnoSci systemu podatkowe
zmi anami przepis-w podatkowych, ni e mo Un a n
wprowadzone zmiany w obecnie obowi Nzuj Ncych pl
dochod-w zarpwawnych,b jak i os-b fizycznych.
i nwestowanie w Fundusz zwi Nzane bndzie z winl
podat kowy mi Uczestnik-w Funduszu. MoUe to spo
inwestowania w Jednostki Uczestnictwa. Ucz est ni cy Funduszu powin
szczeg-l nN uwagn na opisane w Prospekcie og-|
z tytudgu wuczestnictwa w Funduszu, a takUe br
i nwestycij.i mogN byl uzal eUni onedatkowaniatakico od wa
docho,gdaw i od pobieranych opgat mani pulacyjny
Lokowanie Aktyw-w Subfunduszu zagranicN podl e
siedziby rynku zorganizowanego | ub siedziby

ie dostosuje s
Estwie obcym
at

kowych paGEs

kt - re inwesnwjiyko, sbemiRyredusz n
przepis-w prawa podatkowego w p
Funduszu wykgdgadnie przepis-w po
w odniesieniu do Subfunduszu.

a
d

.OkreSlenie profilu inwestora

Subfundusz jest przeznaczony dla I nwestor a, k
ayposzukuje produkt-w inwestycyjnych o wysoki
segmentu magych i mi kro przedsinbiorstw,

b)d NUOy do osi Ngni3lericas two pyk r 2wracthu j ak najbar dz
osi Nganej p r zKEIGF Royce WSEmall Cap Opportunity Fund,

c) akceptuje wysokie ryzyko inwestycyjne,
dposzukuje funduszu o aktywny m(staraneegoeyltory wny m s

wartoSciowych przedsifnbiorstw), i nwestuj Ncym
z segmentuimhragpelliek ameryka@EGskiyhsi fichairlakymr

bilansem oraz ponadprzeciitnymi przepgywami p

Jestto Inwestoroc zekuj Ncy znaczNco wyUszej stopy zwro
|l okat bankowych, funduszy got - wkowych, pienihi
poni eSi znaczne straty w kr-tszej perspektywi
Subfundusz mebWeabybnprmindzy innymi do system
w ramach dgugoterminowych program-w o0szcznindno:
IKZE). Subfundusz moUe byl w szczeg-lnoSci wykorzy
udzi ag w Il filar ze spyr satceomwn i ke -mwe r yutcazl enset gnoi
pracowniczych programach emerytalnych prowadz
umowy z funduszem inwestycyjnym.

Ocena wynik-w zarzNdzania powinna byl dokonyw
kr-tsz¥laa ni U

ZastrzeUeni e: o
Aktuali zowany na bieUNco profil ryzyka i zZysl

10€



Subfunduszu znajAdujN sin w Kl ukategorimyyazyka | nf or r
Subfunduszu okreSlona w Kluczowych I nformacj a
wskazanego w Prospekcie.

4.1 nformacje o wysokoSci opgat i prowi zji zwi Nz:;
sposobie ich naliczania i pobierania oraz o Kos
41.Wskazanie przepis-w Statutmakskma$indlj Wyywsolk orS
spos- b kal kul acj i [ naliczani a koszt-w obci
szczeg-lnoSci wynagrodzenie Towarzystwa oraz
moUe nast Npi l pokrycie poszczeg-Ilnych rodzaj

I nformacje o ko schtSubfundusn biahi robzeiaghN maksymalne;
wysokoSci oraz sposobie kal &ud7&tatjtd. i nali czan
42 Wskazanie wartoSci Wsp-gczynnika Koszt-w Ca
1) dla jednostek uczestnictwa kategorii A WKC=2,97%

2) dla jednostek uczestnictwa kategorii C WKC=2,96%

3) dla jednostek uczestnictwa kategorii F WKC=1,06%

4) dla jednostek uczestnictwa kategorii H WKC=0,86%

5) dla jednostek uczestnictwa kategorii V WKC=2,48%

Z uwagi na t o, i O Awskaj‘ni’k WK C" odzwigrch
bezpoSrednio z dziagalnoSci N inwestycyjnN Sul
netto Subfunduszu za dany r ok, a zmiany st a

Uczestnictwa kategorii  J, K, L wesz@¥ wr B308iveka wdlad ni u
Jednostki Uczestnictwa kategorii X w dniu 31 marca 2021 r. Aws ka¥tni k WKCO0 dl &
kategorii Jednostek nie jest prezentowany.

43.Wskazanie opgat mani pul acyjnych zdndstkit ugu zt
Uczestnictwa oraz innych opgat uiszczanych be

St awk i opgat mani p u lpraez Fqwargystwo japodDstrydutoranpszyc h
zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A, C,VorazKz wi Nzanych z Subf unct
wskazane sN w Tabel. Opgat .

Wysokolgfaty mani pul aprzes Towajzystwojako Bystghutera przy
odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B Subfunduszu wskazana jest w Tabeli
Opgat, jednak nie Um&(Je580y ikwoytys mnal eiUnej Ucze
odkupieni a tych Jednost ek Uczestnictwa pr ze

odkupienia zostanie zgoUone przed Ragalgacwem 12
zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategor i i B Subfunduszu zgo
upgywie 12 miesifcy od dnia ich zbycia nie wildl

W odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii A, C,VorazKpobi erana jest o
mani pulacyjna z tytudgu ctcghnabypbbhi elOpgata My
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, C, V oraz K ni e mo Ue byi 5280 Us za n
wartoSci dokonanej wpgaty.

Opgaty manipulacyjne z tytugu zbycia | odkupi
F,G,H J, K L SorazXniesN pobierane.

Maksymalna wysokoSi opgaty za prir500wazdjz. e nFaek tlykeE
pobi erana wysokoSi opgaty ustalana jest w Umo\
maksymalnej wysokoSci okreSlonej w zdEmRmiu pop
lub IKZE jest pobierana w dniu zbycia Jednostek Uczestnictwa w ramach zawartej

Umowy IKE lub Umowy IKZE.

Wypgat a, wypgata transferowa | ub zwrot z | KE
otwarcia | KE lub | KZEnimogANn o8 Nizhiposriifieszi eni a
dodat kowe|j opgaty, o Kkt -rej mowa w Ustawie o
200 (dwieScie) zgdotych
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Zasady pobierania opgat mani pul acyj nych w
Uczestnictwa na Jednostki Uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego

zarzNdzanego przez Towar 3Stadutuwo okreSla art. 2
44.Wskazanie opgaty zmiennej, biAdNcej cziaSci N
I j est uzal eUni ona od wynik-w

kt -rej wysokoSI
unci u procento
Subfunduszu

wym w stosunku do Sredni ej

Towar zyst wo otrzymuj e ze Srodk-w Subfundusz

Jednost ek Uczestnictwa kategoridi C, uzal el
Subfunduszem w ostatnich czterechkwar t agach. Na pokrycie wynagr
Towarzystwa tworzy sin na kaUdy Dzie® Wyceny
naliczonego na ten dzie& wynagrodzenia zmienn

cinUar koszt-w Funduszu emvdatgosSobjucdnsziz f unkcj on
Wynagrodzenie zmienne Towarzystwa dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C
obliczane jest zgodnie z poniUszym wzor em:

RZJU (d)=MAX (0;25% x (WANJU (d) - WANJU (0) x (1+ ST)))X%

RZ (d) = RZJU (d) x LJU (d)

gdzie:

RZJU (d) 7 rezerwa na wynagrodzenie zmienne Towar zyst wa na Jedr
Uczestnictwa kategorii C,

WANJU ()i Wart oSi Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jec
C w poprzednim Dniu Wyceny bez uwzglndniani a
WANJU(0)i Wart oSi Akt yw- w zNee tntao JSeudbnfousntdkuis Uc z est ni

C ustalona na przedostatni Dzie®® Wyceny w ana
kalendarzowego. W okresie pierwszego roku od
kategorii C zostagy zbytNet kpovyrdogz jpeisear wsoz ywa(r AR

Subfunduszu na Jednost khn Uczestnictwa kat eg
Uczestnictwa zostagy zbyte po raz pierwszy.
STistopa odniesienia r-wna stagej wartoSci 8%
jest to wa rkalioofU przéi€onavna skres dni od dnia pierwszego zbycia

Jednostki Uczestnictwa kategorii C do poprzedniego Dnia Wyceny.

LD 71 liczba dni od przedostatniego Dnia Wyceny w poprzednim kwartale do
poprzedniego Dnia Wyceny, a w Roxwup Polcre Np k@ ww
l'iczba dni od dni a, w kt-rym jednost ki uczes

pierwszy do poprzedniego Dnia Wyceny.

LJU (d) T liczba Jednostek Uczestnictwa danej kategorii w poprzednim Dniu Wyceny.
Wynagrodzenie zmienne Towarzystwa podl ega wypgJacie w cagdoSci
na wynagrodzenie zmienne Towarzystwa w ostatn

w kaUdym innym Dniu Wyceny, w kt-rym nastfipuj
Subfunduszu, w cznSci nagmwazenie amienne Towarzystwawy na |
przypadaj Ncej proporcjonalnie na Jednost ki
odkupienia w poprzednim Dniu Wyceny. Wypgat a
terminie 7 dni od zako@®czenia miwmsgrddzeaig w Kkt -

podl egaj Ncego wypgacie.
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45. Wskazani e maksymal nej wysokoSci wynagrod

Subfunduszem, a w przypadku, o kt-rym mowa

Funduszach l nwestycyjnych, wskazani e r-wni e
wynagrodzenia za zarzNdzanie funduszem inwest
zagranicznym, [ ub instytucjN =zbiorowego i nwi
Towarzystwo | ub podmi ot z grupy kapitagowe]

l okuj e powyUe|j 50 % s dedrnostki Ucadsthigtwe, wertyfikaty

i nwestycyjne, l ub tytudgy wuczestnictwa tych f
inwestowania

Uwzgl fidniaj Nc postanowienia opublikowanego w
rozporzNdzenia Ministra Fol&rawmsprawie naksyinaliepg 13 g
wysokoSci wynagrodzeni a stagego towar zyst wi

inwestycyjnym otwartym oraz specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym,
Towarzystwo otrzymuje ze Srodk-w Subfunduszu
Funduszem i reprezentowania go wobec os-b tr
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu:

1)dl a Jednostek Uczestni ct wa ka,gg%gvcskaiirbku,A kwot
l iczonego j ako 36 0Wadnio,Sciod A KireudfunidusziN e t t
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii A w danym roku,

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Bk wo t i n i e w,9q%kmsskaﬁl roku, O
l iczonego j ako 36 0Wadnio,Sciod ALKStrywutdfunilusziNe t t o
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii B w danym roku,

3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Ek wot i ni e  W80fbkwsskal rokuj U
l iczonego j ako 36 0Wadnio,Sciod ALKStrywutdfunilusziNe t t o
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii E w danym roku,

4)dl a Jednostek Uczestnictwa k&20%,gwoskali iokuF kwot i
l iczonego j ako 360 dni , od Sredni ej Wart o
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii F w danym roku,

5dla Jednostek Uczestnictwa k a8%958gwoskali iokuG kwot ¥
l iczonego j ako 360 dni , od Sredni ej Wart o
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii G w danym roku,

6)dl a Jednostek Uczestnictwa k @6385%gwoskaliiokuH kwo't
' iczonego j ako 360 dni , od Sredni ej War t o
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii H w danym roku,

7) dla Jednostek Uczestnict wa 1,808t veskad rokuj S kwo
liczonego jako 360 dni, od Sredniej Wart c
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii S w danym roku,

8) dla Jednostek Uczestnict wa 1,0686 veggad rokuj V kwo
liczonego jako 360 dni, od Sredniej WartoSci Ak 1
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii V w danym roku,

9) dla Jednostek Uczestnict wa 1,R680t vedka rokui C kwo

—

liczonego jako 360 d&¢i Akit ySw-evdniNeft oWa$ u lo
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii C w danym roku,

10) dla Jednostek Uczestnictwa kategori.i J kw
|l iczonego j ako 360 dni , od Sredni ez War t o
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii J w danym roku,

11) dla Jednostek Uczestnictwa kategori.i K
|l iczonego j ako 360 dni , od Sredni ej Wart o
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii K w danym roku,

12) dla Jednostek Uczestnictwa kategori.i L kw
|l iczonego j ako 360 dni , od Sredni ej Wart o
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii L w danym roku.

13)dla Jednostek Uczestnictwa kategori.i X kwo
|l iczonego j ako 360 dni , od Sredni ej Wart o
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reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii X w danym roku.

Wynagrodzenie obliczane | est kaUOdego Dnia Wy
Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny i pgatne przez Fundusz p
mi esiwNctaer mi ni e ni e p- Fnromjzegmn &s tsii p dengeog omidens ia
Towarzystwo informujeUcz e st ni k- w o wysokoSci pobieranego
okreSlony w Statucie.

Art. 101 ust. 5 Ustawy nie ma zastosowania.

Zgodni e z umowN Alnvestment Management Agr ec
2006 r . frrankin Memplgton Global Funds plc a Legg Mason Investments
(Europe) Limited, ten pierwszy wypgaca Legg
rocznN opgazanie patiNzanN od SETERRojced® st anu
Small Cap Opportunity Fund w wyogskwpszgpadku Premier Share Class, w

kt -re Subfundusz bfidzie inwestowal swoje Akt y\
z dogu.

46.Wskazanie ihstum-ew Nlcwhc por ozumi e @&, na podst a\
dziagal noSci Funduszu bezpoSrednio | ub poSre
Fundusz a Towarzystwo | ub inny podmiot, w tyn
oraz wskazanie wpgdgywu tych us §uegnychaprzezy s ok o S
podmi ot prowadzNcy dziagalnoSi maklerskN or a:

Towarzystwa za zarzNdzanie funduszem.
Nie dotyczy.
5.Podst awowe ane finansowe Subfunduszu w ujnec

d
Fundusz zostag zar ejFenduszyioweatytynycpoRmreuneresntRFIz e
1216 w dniu 29 wrzeSnia 2015 r .

51.WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu na koniec
31 grudnia 2022 - 15471 tys. PLN

w tym:

1) dla jednostek uczestnictwa kategorii A 11 384 tys. PLN

2) dla jednostek uczestnictwa kategorii C 3 183 tys. PLN

3) dla jednostek uczestnictwa kategorii F 28 tys. PLN

4) dla jednostek uczestnictwa kategoriiH 813 tys. PLN

5) dla jednostek uczestnictwa kategorii S 1 tys. PLN

6) dla jednostek uczestnictwa kategorii V. 62 tys. PLN
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Esaliens Subfundus:

AmerykaGE&Nechna wa Jednostki uczestnictwa kategorii A
aktyw- w

15 00%
20 00#®
15471 11 384
10 0do 7500
0 0
31.12.2022 31.12.2022
Jednostki uczestnictwa kategorii C
4000
3183
2000
0
31.12.2022
Jednostki uczestnictwa kategorii F Jednostki uczestnictwa kategorii H
30 8 900
813
15 450
0 0
31.12.2022 31.12.2022
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Jednostki uczestnictwa kategorii S Jednostki uczestnictwa kategorii V

1,2 70

62

0.6 35
0 0
31.12.2022 31.12.2022
52. Wi el koS Sredniej st opyJednustkh Uarestmictwarzave st y c j

ostatnie 3,51 10 lat

Kategoria A
3 lata 7,57%
5 lat 4,09%

Srednia stopa zwrotu
jednostki uczestnictwa kategorii A
za ostatnie 3 lata oraz 5 lat

7,57%

8%

4,09%

4%

0%
3 lata 5 lat

Na dzieCE spoerdzania niniejszego tekstu jednol:i
wi el koSci Sredniej stopy zwrotu z inwestycji dl a
|l at gdyU wycena ta nie jest pr owmjhaelOdat w spos- b
Kategoria F

3 lata 9,98%
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Srednia stopa zwrotu
jednostki uczestnictwa kategorii F za
ostatnie 3 lata

9,98%

10%

5%

0%
3 lata

Na dzie® sporzNdzania niniejszego tekstu | ec
wskazanie wielkoSci Sredniej stopy zwrotu z
kategorii F zaokres5i10l at gdy U wycena ta nie jest prowad
okres co najmniej 5 lat.

Kategoria H

3lata 9,95%

Srednia stopa zwroteut
w jednostki uczestnictwa kategorii
H za ostatnie 3 lata

9,95%
10%

5%

0%

3 lata

Na dzie® sporzNdzania niniejszego tekstu | ec
wskazanie wielkoSci Sr ednidhajjednostek pcgestrictwa ot u  z
kategoriiH zaokres5i101 at gdy U wycena ta nie jest prowad
okres co najmniej 5 lat.

Na dzi e spoerdAzanig nini ej szego tekstu | ec
wskazanie wiel ko Swbtu Sinwestydjii diajjednsstek peyestnictwa
kategoriiB, C,E, G, SiVzaokres3,5i1l0latgdy U wycena ta nie |jest
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spos-b ci Nggy przeélmt okres co najmniej

Na dzi e spoerdAzanig nini ej szego tellwstu | ec
wskazanie wielkoSci Sredniej stopy zwrotu z
kategorii J, K, L oraz X, gdyU wycena tych je

53.Wskazanie wzorca sguUNcego do oclangstkef ekt yw

Uczestnictwa, odzwierciedl aj Ncego zachowani e
najl epiej oddaj Ncych cel i politykn inwestyc
Awzorcemd (benchmark), stosowanego przez Subf
dokonanych zmianach wzorca,j e S1 i mi agy miejsce

Subfundusz nie okreSli g wzor c amwestyjunlBdoostgio do o
Uczestnictwa, odzwier cii@dlzani Raeya@ hz a ymdkwavryicé
54.1l nformacja o Srednich stopach zwrotu z przy,]
odpowi edni o dla okres-w, o kt-rych mowa w pkt
Nie dotyczy

55.ZastrzelUenie, Ue indywidualna stopa zwrotu |
jest uzaleUniona od wartoSci Jednostki Uczes
odkupienia przez Fundusz oraz wysoko Sc i pobranych przez Fun
mani pul acyjnych oraz Ue wyni ki hi storyczne ni ¢
wyni k-w w przyszgoSci

Towarzystwo niniejszym zastrzega, UOe indywid
uzal eUniona od war tmcSvaiv mdmentie {®jszbykid i odkuperéas t
przez Fundusz or az wysokoSci pobranych opga:
hi storyczne nie gwarantuj N uzZyosifieaari.8usp.8dobnyc
Ustawy o Funduszach i nwe syjng mligrane/pczyh zbywanudat y man
odkupywaniu jednostek uczestnictwa sN naleUne
ust. 1 pkt1-3 tej Ue Ustawy, nwesbUgezeget wi Faundusze do
wygNcznie na wgasne ryzyko i dbd pvay iNedkmgioa Inrao § i
rzecz Jednost ki Uczestnictwa i nie sN zobow
gwarant owane przez Towar zyst wo, Uaden z p o
Towar zystwa ani podmi oty SwiadczNce na ich rz
s N dzeyptoem bankowym. I nwestycje w Fundusz sN ob
wgNcznie z moUliwoSci N utraty przynajmniej cz
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