Esaliens Subfundusz
Okazji Rynkowych

Esaliens Parasol
Zagraniczny SFIO

Informacje zawarte w niniejszym dokumencie
stanowig uzupetnienie Prospektu informacyjnego
Esaliens Parasol Zagraniczny Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”).
Obowigzek sporzgdzenia niniejszego dokumentu
wynika z art. 222a ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o
funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (dalej
jako: ,Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych”).

Prospekt informacyjny Funduszu (tekst jednolity) jest
udostepniony na stronie internetowej www.esaliens.pl
oraz w postaci drukowanej do wglagdu w siedzibie
Towarzystwa

(ul. Bielanska 12, 00-085 Warszawa).

Subfundusz Okazji Rynkowych (,Subfundusz”)
wydzielony jest w ramach Funduszu. Pojecia uzyte w
niniejszym dokumencie pisane z wielkiej litery majg
znaczenie, jakie nadaje im Prospekt informacyjny
Funduszu.

Data i miejsce sporzgdzenia Informaciji dla Klienta:
2 grudnia 2016 r., Warszawa

Data i miejsce sporzgdzenia ostatniego tekstu
jednolitego Informacji dla Klienta:

18 lipca 2017 r., Warszawa
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1. Firma (nazwa), siedziba i adres Funduszu.

Fundusz dziata pod nazwa: Esaliens Parasol Zagraniczny
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Siedziba i adres Funduszu wskazane sg w rozdziale 1 pkt 1 oraz
rozdziale 2 pkt 1 Prospektu. Zgodnie z art. 5 Ustawy o
Funduszach Inwestycyjnych siedzibg i adresem Funduszu jest
siedziba i adres Esaliens TFI S.A. (,Towarzystwa”) bedgcego
jego organem.

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym
otwartym dokonujgcym lokat w sposdéb okreslony w art. 113 ust. 6
Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

Nazwa funduszu bazowego: Subfundusz Miller Opportunity Fund
wyodrebniony w ramach Primo UCITS Platform ICAV.

Siedziba i adres Funduszu bazowego: Block E Iveagh Court,
Harcourt Road, Dublin 2, Ireland

2. Firma (nazwa), siedziba i adres podmiotu, ktéry zarzadza
Funduszem, a takze Depozytariusza, podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych oraz
innych podmiotéw $wiadczacych ustugi na rzecz
Funduszu, z opisem ich obowiazkéw oraz praw
uczestnika Funduszu.

Firma (nazwa), siedziba i adres:

a) podmiotu, ktory zarzgdza Funduszem (Towarzystwa)
wskazane sg w rozdziale 1 pkt 1 oraz rozdziale 2 pkt 1
Prospektu.

Towarzystwo tworzy Fundusz, zarzgdza nim i reprezentuje
Fundusz w stosunkach z osobami trzecimi. Towarzystwo
odpowiada wobec Uczestnikéw za wszelkie szkody
spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem
swoich obowigzkéw w zakresie zarzgdzania Funduszem i jego
reprezentacji, chyba ze niewykonanie lub nienalezyte wykonanie
obowigzkow jest spowodowane okolicznosciami, za ktére
Towarzystwo odpowiedzialnosci nie ponosi. Za szkody

z przyczyn, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim, Fundusz nie
ponosi odpowiedzialnosci.

Towarzystwo posredniczy w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek
Uczestnictwa i zakres jego obowigzkdw jest wskazany

w rozdziale 5 pkt 2.1 Prospektu.

Prawa Uczestnikow Funduszu wskazane sg w rozdziale 3 pkt 4
Prospektu.

b) Depozytariusza wskazane sg w rozdziale 4 pkt 1 Prospektu.
Opis obowigzkdw Depozytariusza oraz jego uprawnienia
w zakresie reprezentowania Uczestnikéw Funduszu
wskazane sg w Rozdziale 4 Prospektu.

Zgodnie z art. 72a Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych
Uczestnicy Funduszu majg prawo do zgdania
od Depozytariusza wytoczenia powddztwa na ich rzecz
przeciwko Towarzystwu z tytutu szkody spowodowanej
niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowigzkow
w zakresie zarzadzania Funduszem i jego reprezentaciji.

¢) podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
wskazane sg w Rozdziale 5 pkt 5 Prospektu.
Do obowigzkéw tego podmiotu nalezy badanie rocznych
i przeglad poétrocznych sprawozdan finansowych Funduszu.
W umowie zawartej z podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych nie ma zapisow, z ktérych
bezposrednio wynikatyby uprawnienia dla Uczestnikéw
Funduszu. Zgodnie z art. 223 Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych biegty rewident jest obowigzany,
za posrednictwem podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych Funduszu powiadomi¢ Komisje
Nadzoru Finansowego o stwierdzonych podczas badania lub
przegladu sprawozdan finansowych Funduszu istotnych
uchybieniach w dziatalnosci badanego podmiotu oraz
naruszeniach obowigzujgcych przepiséw.

d) Agenta Transferowego wskazane sg w Rozdziale 5 pkt 1
Prospektu.

ESALIENS PARASOL ZAGRANICZNY
SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ
INWESTYCYJNY OTWARTY

SUBFUNDUSZ
OKAZJI RYNKOWYCH

STRONA 124



Zgodnie z umowg zawartg z Funduszem do obowigzkéw
Agenta Transferowego nalezy prowadzenie rejestru
Uczestnikéw Funduszu oraz dokonywanie czynnosci
zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu, w tym obstuga
wszelkich dyspozycji finansowych i niefinansowych
dotyczacych Rejestrow, wystawianie pisemnych potwierdzen
0 zbyciu lub odkupieniu Jednostek Uczestnictwa,
rozpatrywanie reklamacji w zakresie dotyczacym
wykonywanych przez siebie czynnosci. Prawa Uczestnikow
Funduszu w zakresie dotyczgcym ich Rejestréw wskazane
sg w rozdziale 3 pkt 4 Prospektu.

e) podmiotow, ktére posredniczg w zbywaniu i odkupywaniu
przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa, wskazane
sg w Rozdziale 5 pkt 2 Prospektu. Zakres kazdego
z podmiotéw posredniczacych w zbywaniu i odkupywaniu
Jednostek Uczestnictwa jest wskazany w rozdziale 5 pkt 2
Prospektu. Prawa Uczestnikow Funduszu w zakresie
dotyczgcym zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa
wskazane sg w rozdziale 3 pkt 4 Prospektu.

f) podmiotu, ktéremu Fundusz zlecit prowadzenie ksiag
rachunkowych Funduszu wskazane sg w Rozdziale 5 pkt 6
Prospektu. Do obowigzkéw tego podmiotu nalezy
prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu. W umowie
zawartej z tym podmiotem nie ma zapisow, z ktorych
bezposrednio wynikatyby uprawnienia dla Uczestnikow
Funduszu.

3. Opis przedmiotu dziatalnosci funduszu, w tym cel
inwestycyjny i polityka inwestycyjna oraz strategia
inwestycyjna, w szczegolnosci opis rodzajow aktywow,
w ktore moze inwestowac, technik, ktore moze stosowac,
rodzajow ryzyka zwigzanego z inwestycja, ograniczen
inwestycyjnych, okolicznosci, w ktérych moze korzystac¢
z dzwigni finansowej Funduszu, dozwolonych rodzajow
i zrodet dzwigni finansowej Funduszu oraz ryzyka
i ograniczen zwigzanych z jej stosowaniem, ustalen
dotyczacych zabezpieczen i ich ponownego
wykorzystania, a takze maksymalnego poziomu dzwigni
finansowej Funduszu, jaki moze by¢ stosowany w ich
imieniu.

Opis przedmiotu dziatalnosci Subfunduszu, w tym cel

inwestycyjny i polityka inwestycyjna oraz strategia inwestycyjna,

w szczegoblnosci opis rodzajow aktywéw, w ktdre moze

inwestowac¢ Subfundusz, technik, ktére moze stosowac,

ograniczen inwestycyjnych, opisane sg w art. 70-77 Statutu

Funduszu, stanowigcego zatgcznik do Prospektu oraz w rozdziale

3c Prospektu.

Opis rodzajow ryzyka zwigzanego z inwestycja, jak i ryzyk

zwigzanych z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa

Subfunduszu wskazany jest w rozdziale 3c pkt 2 Prospektu.

Fundusz nie bedzie inwestowa¢ aktywow Subfunduszu

w Instrumenty Pochodne, w zwigzku z czym nie bedzie korzystaé

z dzwigni finansowe;.

4. Opis procedur, na podstawie ktérych Fundusz moze
zmieni¢ strategie lub polityke inwestycyjna.

Strategia i polityka inwestycyjna Subfunduszu opisane

sg w Prospekcie oraz w Statucie Subfunduszu stanowigcym

zatgcznik do Prospektu. Zgodnie z Ustawg o Funduszach

Inwestycyjnych zmiana Statutu Funduszu obejmujgca zmiane

postanowien w zakresie wskazania jego celu inwestycyjnego

lub zasad polityki inwestycyjnej Funduszu wymaga ogtoszenia

i wchodzi w zycie w terminie 3 miesiecy od dnia ogtoszenia.

Fundusz publikuje ogtoszenia w sprawie zmian Statutu na stronie

internetowej www.esaliens.pl. Zmiany Statutu w zakresie,

o ktérym mowa wczesniej nie wymagajg zezwolenia Komisji.

5. Opis podstawowych skutkéw prawnych dokonania
inwestycji dla Uczestnika Funduszu.
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Prawa majgtkowe Uczestnika reprezentowane sg przez nabyte
przez niego Jednostki Uczestnictwa i okreslone sg w Ustawie

o Funduszach Inwestycyjnych, Statucie Funduszu i Prospekcie.
W zamian za wptate dokonang do Subfunduszu, Fundusz zbywa
odpowiednig liczbe Jednostek Uczestnictwa w tym Subfunduszu
i uprawniajg one Uczestnika do udziatu w aktywach netto
Funduszu proporcjonalnie do liczby posiadanych Jednostek.

Jednostki Uczestnictwa sg zbywane i odkupywane po cenie
wynikajgcej z podzielenia wartosci aktywow netto Funduszu
przez liczbe jednostek uczestnictwa ustalong na podstawie
rejestru Uczestnikow Funduszu w Dniu Wyceny.

6. Opis sposobu, w jaki Towarzystwo spetnia wymogi
dotyczace zwiekszenia kapitatlu wtasnego albo zawarcia
umowy ubezpieczenia w zwigzku z odpowiedzialnoscia
z tytutu niewykonania lub nienalezytego wykonania
obowiagzkow w zakresie zarzagdzania Funduszem.

Zgodnie z art. 50 ust. 4a Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych
Towarzystwo zarzadzajgce Funduszem, ktéry jest alternatywnym
funduszem inwestycyjnym, ma obowigzek zwiekszy¢ kapitat
wiasny o kwote dodatkowg — odpowiednio do ryzyka roszczen
wobec Towarzystwa z tytutu niewykonania lub nienalezytego
wykonania jego obowigzkoéw zwigzanych z zarzagdzaniem
Funduszem albo zawrze¢ umowe ubezpieczenia
odpowiedzialnosci cywilnej za szkody powstate w wyniku
niewykonania lub nienalezytego wykonania jego obowigzkéw

W powyzszym zakresie.

Towarzystwo ma obowigzek utrzymywania kapitatu wtasnego

na poziomie nie nizszym niz 25% réznicy pomiedzy wartoscig

kosztow ogotem a wartoscig zmiennych kosztow dystrybucji

poniesionych w poprzednim roku obrotowym, wykazanych

w sprawozdaniach przekazywanych Komisji Nadzoru

Finansowego na podstawie art. 225 ust. 1 Ustawy o Funduszach.

Kapitat witasny Towarzystwa jest wskazany w rozdziale 2 pkt 4

Prospektu i jest wystarczajgcy, w opinii Towarzystwa, na pokrycie

jego potrzeb w zakresie prowadzonej dziatalnosci, jak réwniez

pokrywa ryzyko roszczen z tytutu niewykonania lub nienalezytego
wykonania jego obowigzkdéw zwigzanych z zarzgdzaniem

Funduszem. W zwigzku z powyzszym Towarzystwo nie zamierza

zawrze¢ umowy odpowiedzialnosci cywilnej, o ktdrej mowa

powyzej.

7. Informacja o powierzeniu przez Towarzystwo
wykonywania czynnosci w zakresie zarzadzania
portfelem inwestycyjnym lub ryzykiem oraz
0 powierzeniu przez Depozytariusza wykonywania
czynnosci w zakresie przechowywania Aktywow,
ze wskazaniem podmiotéw, ktérym zostato powierzone
wykonywanie czynnosci, a takze opisem tych czynnosci
oraz opisem konfliktéw interesow, ktére moga wyniknaé
z przekazania ich wykonywania.

Towarzystwo nie zawarto umowy, ktérej przedmiotem jest
Zlecenie zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Funduszu.

Towarzystwo nie zawarto umowy, ktdrej przedmiotem jest
zarzadzanie ryzykiem Funduszu.

Dotychczas nie doszto do powierzenia przez Depozytariusza
innym podmiotom wykonywania czynnosci w zakresie
przechowywania Aktywow.

8. Informacja o zakresie odpowiedzialnosci depozytariusza
oraz okolicznosciach umozliwiajgcych zwolnienie sie
przez niego z tej odpowiedzialnosci lub powodujacych
zmiane zakresu tej odpowiedzialnosci.

Informacja o zakresie odpowiedzialnosci depozytariusza oraz
okolicznosciach umozliwiajgcych zwolnienie sie przez niego
z tej odpowiedzialnosci lub powodujgcych zmiane zakresu

tej odpowiedzialnosci wskazane sg w Rozdziale 4 Prospektu
Informacyjnego.

9. Opis metod i zasad wyceny Aktywow.
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Opis metod i zasad wyceny Aktywoéw wskazane

sg w pkt 13 Rozdziatu 3 Prospektu Informacyjnego.

10. Opis zarzadzania ptynnoscia.

Opis zarzadzania ptynnoscig wskazany jest w Rozdziale

3c pkt 1.1 1.2, a ryzyka z tym zwigzane w pkt 2.1 ww. rozdziatu
Prospektu.

11. Opis procedur nabycia jednostek uczestnictwa.

Opis procedur nabycia jednostek uczestnictwa wskazany jest
Rozdziale 3 pkt 6.1 Prospektu Informacyjnego.
12.Informacja o stosowaniu tych samych zasad wobec
wszystkich Uczestnikow Funduszu albo opis
preferencyjnego traktowania poszczegolnych
Uczestnikow, z uwzglednieniem ich prawnych
i gospodarczych powigzan z Funduszem lub
Towarzystwem, jezeli majg miejsce.
Fundusz zbywa rozne kategorie Jednostek Uczestnictwa
réznigce sie od siebie zwigzanym z nimi sposobem pobierania
opfat manipulacyjnych, opfat obcigzajgcych aktywa Subfunduszu,
faktem zbywania tych Jednostek Uczestnictwa w ramach Planéw
Oszczednosciowych opisanych w Statucie Funduszu, jak réwniez
wprowadzeniem przez Statut przestanek, ktérych spetienie
uprawnia do nabycia danych kategorii Jednostek Uczestnictwa.
Opis kategorii zbywanych Jednostek jest opisany w rozdziale
3 pkt 3 Prospektu.

Fundusz nie moze réznicowac praw majatkowych uczestnikow

Subfunduszu posiadajacych Jednostki Uczestnictwa tej samej

kategorii.

Oprocz powyzszych przypadkow, w stosunku do wszystkich

Uczestnikéw Funduszu sg stosowane takie same zasady.

13. Informacja o optatach i kosztach ponoszonych
bezposrednio lub posrednio przez Uczestnikow
Funduszu oraz maksymalng ich wysokos¢.

Informacja o optatach i kosztach ponoszonych bezposrednio
przez Uczestnikow Funduszu oraz maksymalng ich wysokosc jest
zawarta w Rozdziale 3 pkt 3, Rozdziale 3c pkt 4 Prospektu oraz
Rozdziale Il czesci Il Statutu Funduszu.

Informacja o kosztach ponoszonych przez Fundusz z aktywow

Subfunduszu (posrednio ponoszone przez Uczestnikow) zawarta

jest w art. 83 Statutu Funduszu.

14. Ostatnie sprawozdanie roczne Funduszu, o ktérym mowa
w art. 222d, albo informacje o miejscu udostepnienia tego
sprawozdania.

Ostatnie sprawozdanie roczne Funduszu jest dostepne na stronie
internetowej www.esaliens.pl w sekcji Obstuga

i Pomoc/Dokumenty do Pobrania/Sprawozdania, w siedzibie
Funduszu oraz u Dystrybutoréw.

15. Informacja o ostatniej Wartosci Aktywow Netto Funduszu
lub cenie zbycia i odkupienia jednostki uczestnictwa oraz
informacja o tej wartosci lub cenie w ujeciu historycznym
albo informacja o miejscu udostepnienia tych danych.

Informacja o ostatniej cenie zbycia i odkupienia Jednostek
Uczestnictwa poszczegdlnych kategorii oraz informacja
o tej cenie w ujeciu historycznym jest dostepna na stronie
internetowej www.esaliens.pl w sekcji Notowania funduszy.
Dodatkowo podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu
historycznym sg zamieszczone w rozdziale 3c pkt 5 Prospektu.
16. Firma (nazwa), siedzibe i adres prime brokera bedacego
kontrahentem Funduszu oraz podstawowe informacje
0 sposobie wykonywania swiadczonych przez niego
ustug i zarzadzania konfliktami intereséw oraz o jego
odpowiedzialnosci.

Dotychczas Fundusz nie zawart umowy z prime brokerem.

17. Wskazanie sposobu i terminu udostepniania informacji,
o ktérych mowa w art. 222b.

Informacje o:
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a) udziale procentowym aktywow, ktére sg przedmiotem
specjalnych ustalen w zwigzku z ich nieptynnoscia,
b) zmianach regulacji wewnetrznych dotyczgcych zarzgdzania
ptynnoscia,
c) aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzgdzania
ryzykiem stosowanych przez Towarzystwo,
Fundusz udostgpnia w rocznym i pétrocznym sprawozdaniu
finansowym, ktére publikowane sg na stronie internetowej
www.esaliens.pl w sekcji Obstuga i Pomoc/Dokumenty do
Pobrania/Sprawozdania nie pézniej niz w terminie czterech
miesiecy od dnia zakonczenia roku obrotowego (dotyczy
sprawozdan rocznych) oraz nie pdézniej niz w terminie dwoch
miesiecy od zakonczenia pierwszego poétrocza roku obrotowego.
Z uwagi na to, iz Fundusz nie bedzie inwestowac¢ aktywéw
Subfunduszu w Instrumenty Pochodne, w zwigzku z czym nie
bedzie korzysta¢ z dzwigni finansowej, wymadg informacyjny
wynikajacy z art. 222b Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych
nie znajduje zastosowania.

18. Informacje, ktérych obowigzek zamieszczenia wynika
z art. 14 ust. 1i 2 Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada
2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowych
z uzyciem papieréow wartosciowych i ponownego
wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE)
nr 648/2012.

1. Dokonujac lokat aktywéw Subfunduszu, Fundusz:

a) bedzie stosowat Transakcje Finansowe z Uzyciem
papierow wartosciowych,
b) nie bedzie stosowat transakcji typu SWAP Przychodu
Catkowitego.
2. Ogolny opis Transakcji Finansowanych z Uzyciem
Papieréow Wartosciowych stosowanych przez Fundusz
i uzasadnienie ich stosowania.

Fundusz moze dokonywaé nastepujgcych TFUPW:

a) transakcje buy-sell-back, ktérych przedmiotem sg diuzne
papiery wartosciowe,
b) transakcje repo, ktérych przedmiotem sg dtuzne papiery
wartosciowe.
Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz ,buy-sell back” oznacza
transakcje, w ktérej Fundusz kupuje dtuzne papiery wartosciowe,
zgadzajgc sie, na sprzedaz papieréw wartosciowych tego
samego rodzaju po okreslonej cenie i w przysztym terminie, przy
czym taka transakcja zwrotna kupno-sprzedaz nie jest
regulowana umowag transakc;ji repo, to jest umowg z udzielonym
przyrzeczeniem odkupu.
Transakcja repo (z udzielonym przyrzeczeniem odkupu) oznacza
transakcje regulowang umowa, poprzez ktérg druga strona
przenosi na Fundusz papiery wartosciowe, przy czym umowa nie
zezwala Funduszowi na przeniesienie ani zastaw danego papieru
wartosciowego, a warunkiem transakcji jest zobowigzanie do
odkupu tych papieréw, po okreslonej cenie w przysztym terminie,
ktory zostat ustalony lub zostanie ustalony przez strone
przenoszgca.

Celem zawierania Transakcji Finansowanych z Uzyciem

Papieréw Wartosciowych jest realizacja celu inwestycyjnego

Funduszu okreslonego w art. 70 ust. 1 Statutu Funduszu,

w szczegolnosci zawieranie TFUPW ma na celu bardziej

efektywne zarzadzanie srodkami ptynnymi Funduszu.

3. Ogodlne dane, ktoére nalezy zgtasza¢ w odniesieniu
do poszczegdlnych rodzajow TFUPW.

a) Rodzaje aktywoéw, ktére mogg by¢ przedmiotem
tych transakcji. Przedmiotem TFUPW moga by¢ dtuzne
papiery wartosciowe.

b) Maksymalny odsetek zarzadzanych aktywow, ktére moga byé
przedmiotem tych transakcji.
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Maksymalny odsetek Aktywow Funduszu, ktére mogg byé
przedmiotem TFUPW wynosi 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

c) Szacowany odsetek zarzgdzanych aktywoéw, ktére bedg
przedmiotem poszczegolnych rodzajéw tych transakcji.

Towarzystwo szacuje, ze przedmiotem TFUPW moze
by¢ od 0% do 20% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

4. Kryteria wyboru kontrahentéw (w tym status prawny, kraj
pochodzenia, minimalny rating kredytowy).

Przy dokonywaniu lokat Aktywow Subfunduszu poprzez
zawieranie TFUPW Subfundusz kieruje sie politykg inwestycyjng
okreslong w statucie Subfunduszu oraz bierze pod uwage kryteria
doboru lokat wtasciwe dla danego papieru warto$ciowego
bedacego przedmiotem transakcji, ze szczegdlnym
uwzglednieniem analizy ptynnosci, jak i kryteria wiasciwe dla
oceny kredytowej kontrahenta, w szczegélnosci jego rating
nadany przez uznang miedzynarodowg agencje ratingowa, jak i
analize jego sytuacji finansowe;j.

Kontrahentami Funduszu w transakcjach TFUPW bedg podmioty

z siedzibg w krajach nalezacych do OECD lub w Panstwach

Cztonkowskich nie nalezgcych do OECD.

5. Akceptowalne zabezpieczenia: opis akceptowalnych
zabezpieczen w odniesieniu do rodzajow aktywow,
wystawcy, terminu zapadalnosci, ptynnosci, a takze
zasad dywersyfikacji i korelacji zabezpieczen.

Akceptowalnym zabezpieczeniem TFUPW moga by¢ diuzne

papiery wartosciowe, w szczegolnosci emitowane przez Skarb

Panstwa, w zakresie zgodnym z politykg inwestycyjng

Subfunduszu okreslong w Statucie. Diuzne papiery wartosciowe

przyjmowane jako zabezpieczenie TFUPW bedg miaty termin

zapadalnosci nie dtuzszy niz 10 lat. Nie przewiduje sie
szczegotowych zasad dywersyfikacji zabezpieczen, poza
zasadami dywersyfikacji lokat wynikajacymi z Ustawy i Statutu

Subfunduszu. Nie przewiduje sie dodatkowych zasad

regulujgcych korelacje zabezpieczen.

6. Wycena zabezpieczen: opis stosowanej metody wyceny
zabezpieczen i jej uzasadnienie oraz informacja, czy
stosowana jest codzienna wycena wedtug wartosci
rynkowej i codzienne zmienne depozyty zabezpieczajace.

Wycena zabezpieczen ustalana jest w oparciu o postanowienia
Prospektu Funduszu. Fundusz stosuje codzienng aktualizacje
wyceny wartosci zabezpieczen.

7. Zarzadzanie ryzykiem: opis ryzyk zwigzanych z TFUPW,
jak rowniez ryzyk zwigzanych z zarzadzaniem
zabezpieczeniami, takich jak: ryzyko operacyjne, ryzyko
ptynnosci, ryzyko kontrahenta, ryzyko przechowywania
i ryzyka prawne, a takze, w stosownych przypadkach,
ryzyk wynikajacych z ponownego wykorzystania tych
zabezpieczen

Z TFUPW zwigzane sg nastepujgce rodzaje ryzyka:

1) ryzyko operacyjne — ryzyko to dotyczy mozliwosci poniesienia
strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych procesow
wewnetrznych, btedéw ludzkich, btedow systeméw lub w
wyniku zdarzen zewnetrznych. Powyzsze zdarzenia moga
skutkowac np. btednym lub opdznionym rozliczeniem
transakcji, btednym oznaczeniu zabezpieczenia transakciji lub
zawieszeniem systemow komputerowych uniemozliwiajgcym
przeprowadzenie transakciji,

2) ryzyko kontrahenta — w przypadku gdy kontrahent nie
wywigzuje sie ze swoich zobowigzan wynikajgcych z
transakcji Subfundusz moze ponies¢ straty negatywnie
wplywajgce na Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa, ryzyko to w szczegolnosci odnosi
sie do wystgpienia sytuacji niewyptacalnos$ci kontrahenta,
ryzyko prawne — ryzyko zwigzane z zawieraniem transakcji z
podmiotami dziatajgcymi w obcych jurysdykcjach inaczej
okreslajgcych prawa i obowigzki stron transakcji w zakresie
transakcji,
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3) ryzyko wynikajgce z ponownego wykorzystania zabezpieczen
— ryzyko to istnieje, gdy kontrahent Funduszu ponownie
uzywa papieréw wartosciowych stanowigcych zabezpieczenie
transakcji i dojdzie do sytuacji, w ktérej kontrahent nie
odzyska tych papierow wartosciowych w terminie
pozwalajgcym mu na wywigzanie sie¢ z obowigzkow
wynikajgcych z transakcji zawartej z Funduszem,

4) ryzyko rynkowe - ryzyko zmiany ceny papieru wartosciowego
stanowigcego zabezpieczenie transakgji,

5) Ryzyko ptynnosci — ryzyko dotyczgce mozliwosci poniesienia
strat w wyniku przyjecia jako zabezpieczenia papieru
wartosciowego, ktory bedzie miat ograniczong ptynnosc,

6) Ryzyko prawne — ryzyko zwigzane z zawieraniem transakcji z
podmiotami dziatajgcymi w obcych jurysdykcjach inaczej
okreslajgcych prawa i obowigzki stron transakcji w zakresie
TFUPW.

8. Opis sposobu przechowywania aktywow podlegajacych
TFUPW oraz otrzymanych zabezpieczen
(np. u depozytariusza Funduszu).

Aktywa podlegajagce TFUPW przechowywane sg na rachunkach
Funduszu prowadzonych przez Depozytariusza.

9. Opis wszelkich ograniczen (regulacyjnych
lub dobrowolnych) dotyczacych ponownego
wykorzystania zabezpieczen

Z zastrzezeniem postanowien rozporzgdzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r.
w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem
papierow wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany
rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 oraz przepiséw prawa
ograniczajgcych wysokos$¢ dzwigni finansowej Funduszu,

nie istniejg prawne ograniczenia dotyczace ponownego

wykorzystania zabezpieczen. Umowy, ktérych strong jest

Fundusz, nie zawierajg postanowien, ktére ograniczatyby

ponowne wykorzystanie zabezpieczen.

10. Zasady dotyczace podziatu zyskow z TFUPW: opis tego,
jaki odsetek dochodow generowanych przez Transakcje
Finansowane z Uzyciem Papierow Wartosciowych
jest przekazywany do Funduszu, a takze opis kosztéw
i oplat przypisanych Towarzystwu lub stronom trzecim
(np. tzw. ,,agent lender”), wraz ze wskazaniem czy sg to
jednostki powigzane z Towarzystwem.

Catos¢ dochodow generowanych z TFUPW jest przekazywana
do Funduszu i zwieksza aktywa Subfunduszu.

Fundusz nie moze zawiera¢ TFUPW z podmiotami powigzanymi
z Towarzystwem.

Koszty lub optaty zwigzane z TFUPW, w szczegdlnosci prowizje
i optaty bankowe oraz prowizje i optaty transakcyjne,

sg pokrywane przez Fundusz z aktywow Subfunduszu
bezposrednio lub bedg niezwtocznie zwracane Towarzystwu,

o ile zostaty poniesione przez Towarzystwo.

DEFINICJE | SKROTY

SWAP Przychodu Catkowitego - transakcje, o ktérych mowa

w art. 3 pkt 18 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji
finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego
wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz.
UE L 337/1 z 23.12.2015)

Transakcja finansowana z uzyciem papieréow wartosciowych,
TFUPW - transakcje, o ktérych mowa w art. 3 pkt 11 Rozporzgdzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada
2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem
papierow warto$ciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany
rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L 337/1

z 23.12.2015)
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