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Prospekt Informacyjny

Esaliens Parasol Zagranicznego Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego

Fundusz dziata pod nazwg Esaliens Parasol Zagraniczny Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty. Fundusz moze uzywac¢ skréconych nazw: Esaliens Parasol Zagraniczny
SFIO, ESA Parasol Zagraniczny SFIO, Esaliens Parasol Zagraniczny, ESA Parasol
Zagraniczny, Esaliens Zagraniczny, ESA Zagraniczny SFIO lub Esaliens Zagraniczny SFIO
oraz odpowiednikéw tych nazw w jezykach obcych, w tym odpowiednikéw w jezyku angielskim
Esaliens Umbrella Foreign Specialized Open-End Investment Fund, Esaliens Umbrella
Foreign SOEIF, ESA Umbrella Foreign SOEIF, ESA Umbrella Foreign, Esaliens Umbrella
Foreign, Esaliens Foreign, Esaliens Foreign SOEIF lub ESA Foreign SOEIF.

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi
subfunduszami (dalej odpowiednio ,Subfundusz” lub ,Subfundusze”):

1. ESA Emerging MarketsFund,

Subfundusz moze uzywac¢ nazw: Esaliens Emerging Markets Fund, Esaliens Emerging
Markets, ESA Emerging Markets, ESA Akcji Rynkow Wschodzgcych, Esaliens Subfundusz
Akcji Rynkow Wschodzgcych, ESA Subfundusz Akcji Rynkéw Wschodzgcych, Esaliens
Akcji Rynkow Wschodzgcych.

2. ESA Innovation Fund,
Subfundusz moze uzywaé nazw: Esaliens Innovation Fund, Esaliens Innovation, ESA
Innovation, ESA Spétek Innowacyjnych, Esaliens Subfundusz Spétek Innowacyjnych, ESA
Spotek Innowacyjnych, Esaliens Spotek Innowacyjnych.

3. ESA Opportunity Fund,
Subfundusz moze uzywaé nazwy Esaliens Opportunity Fund, Esaliens Opportunity,
ESA Opportunity, ESA Okazji Rynkowych, Esaliens Subfundusz Okazji Rynkowych, ESA
Subfundusz Okazji Rynkowych, Esaliens Okazji Rynkowych.

4. ESA US Small Cap Opportunity Fund,
Subfundusz moze uzywaé nazwy Esaliens US Small Cap Opportunity Fund, ESA US
Small Cap Opportunity, ESA Matych Spétek Amerykanskich, Esaliens Subfundusz Matych
Spotek Amerykanskich, ESA Subfundusz Matych Spétek Amerykanskich, Esaliens Matych
Spotek Amerykanskich.

5. ESA GMS FI Fund,

Subfundusz moze uzywa¢ nazwy Esaliens Global Fixed Income Multi Strategy Fund,
Esaliens Global Fixed Income Multi Strategy, ESA Global Fixed Income Multi Strategy,
ESA Globalnych Papieréw Dtuznych, Esaliens Subfundusz Globalnych Papierow
Dtuznych, ESA Subfundusz Globalnych Papieréw Diuznych, Esaliens Globalnych
Papierow Dtuznych.

6. ESA Macro Opportunities Bond Fund,
Subfundusz moze uzywaé¢ nazwy Esaliens Macro Opportunities Bond Fund, Esaliens
Macro Opportunities Bond, ESA Macro Opportunities Bond, ESA Makrostrategii Papierow
Dtuznych, Esaliens Subfundusz Makrostrategii Papieréw Dituznych, ESA Subfundusz
Makrostrategii Papieréw Dtuznych, Esaliens Makrostrategii Papieréw Diuznych.

7. ESA Global Equity Fund,



Subfundusz moze uzywaé nazwy Esaliens Global Equity Fund, Esaliens Global Equity,
ESA Global Equity, ESA Akcji Globalnych, Esaliens Subfundusz Akcji Globalnych, ESA
Subfundusz Akcji Globalnych, Esaliens Akcji Globalnych

8. ESA Gold Fund,

Subfundusz moze uzywac¢ nazwy Esaliens Gold Fund, Esaliens Gold, ESA Gold,
Esaliens Subfundusz Gold, ESA Subfundusz Gold,

9. ESA Conservative Plus Fund*,

Subfundusz moze uzywac nazwy Esaliens Conservative Plus Fund, ESA Conservative
Plus Subfund, Conservative Plus Subfund lub ESA Conservative Plus, Esaliens
Subfundusz Konserwatywny Plus, Esaliens Konserwatywny Plus, ESA Subfundusz
Konserwatywny Plus, Subfundusz Konserwatywny Plus lub ESA Konserwatywny Plus.

Organem Funduszu jest Esaliens Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z
siedzibg w Warszawie i adresem: ul. Warecka 11a, 00-034 Warszawa.

Strona internetowa: www.esaliens.pl

Fundusz prowadzi dziatalnos¢ zgodnie z prawem wspdlnotowym regulujgcym zasady
zbiorowego inwestowania w papiery wartosciowe.

Niniejszy Prospekt Informacyjny zostat sporzgdzony na podstawie art. 220 ustawy z dnia 27
maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi oraz rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 22 maja 2013 r. w sprawie
prospektu informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego oraz wyliczania wskaznika zysku do ryzyka tych funduszy.

Data i miejsce sporzadzenia Prospektu: Warszawa, dnia 9 lipca 2015 r.
Data sporzadzenia ostatniego tekstu jednolitego Prospektu: 12 kwietnia 2022 r.

Data kolejnych aktualizacji Prospektu: nie dotyczy



Rozdziat 1
Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Prospekcie

Firma, siedziba i adres Towarzystwa

Firma:  Esaliens Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna
Siedziba: Warszawa

Adres:  ul. Warecka 11a, 00-034 Warszawa

Imiona, nazwiska i funkcje oséb fizycznych dziatajacych w imieniu Towarzystwa

Adrian Adamowicz - Prezes Zarzadu

Piotr Rzezniczak - Cztonek Zarzgdu
Norbert Talarczyk - Cztonek Zarzadu
Marek Popielas - Cztonek Zarzadu

Oswiadczenie oséb, o ktérych mowa w punkcie 2

Oswiadczamy, ze informacje zawarte w Prospekcie sg prawdziwe i rzetelne oraz nie
pomijajg zadnych faktow ani okoliczno$ci, ktérych ujawnienie w Prospekcie jest
wymagane przepisami Ustawy i Rozporzadzenia, a takze, ze zgodnie z najlepszg wiedzg
nie istniejg, poza ujawnionymi w Prospekcie, okolicznosci, ktére mogtyby wywrzec¢
znaczacy wptyw na sytuacje prawng, majgtkowsg i finansowg Funduszu.
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Rozdziat 2
Dane o Esaliens Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Firma, kraj siedziby, siedziba i adres Towarzystwa wraz z numerami
telekomunikacyjnymi, adresem gtéwnej strony internetowej i adresem poczty
elektronicznej

Firma: Esaliens Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Spotka Akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Warecka 11a, 00-034 Warszawa

Telefon: (22) 337 66 00

Faks: (22) 337 66 99

Adres gtéwnej strony internetowe;j: www.esaliens.pl

Adres poczty elektronicznej: info@esaliens.pl

Data zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez Towarzystwo

Komisja Papierow Wartosciowych i Gietd w dniu 18 czerwca 1998 r. wydata decyzje nr
DFN-409/5-9/98-151 dotyczgcg udzielenia Bankowi Handlowemu w Warszawie S.A.
zezwolenia na utworzenie Towarzystwa.

Oznaczenie sadu rejestrowego i numer, pod ktéorym Towarzystwo jest
zarejestrowane, a takze data wpisu do rejestru

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie XIX (obecnie Xll) Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego postanowieniem z 26 lutego 2001 r.
dokonat wpisu Towarzystwa do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego
pod numerem KRS 0000002717 (data rejestracji 12.03.2001 r.).

Wysokos¢ kapitalu wtasnego Towarzystwa, w tym wysokosé sktadnikow kapitatu
wiasnego na ostatni dzien bilansowy

Dane na dzien 31.03.2021 r. (w ztotych):

Kapitat wtasny 44 910 468,64
Kapitat zaktadowy 1 288 500,00
Kapitat zapasowy 23 711 564,51
Zysk z lat ubiegtych 828 774,14
Zysk netto 19 081 629,99

Informacja o tym, ze kapitat zakladowy Towarzystwa zostat optacony

Kapitat zaktadowy zostat optacony w catosci w gotowce przed zarejestrowaniem
Towarzystwa (data rejestracji Towarzystwa zostata wskazana w punkcie 3 powyzej).

Firma (nazwa) i siedziba podmiotu dominujgcego wobec Towarzystwa, ze
wskazaniem cech tej dominacji oraz firma (nazwa) oraz siedziba akcjonariuszy
Towarzystwa, wraz z podaniem liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu, jezeli
akcjonariusz posiada co najmniej 5% ogo6lnej liczby gloséw na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy

Zaden z akcjonariuszy nie jest podmiotem dominujgcym wobec Towarzystwa.
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Akcjonariuszami Towarzystwa posiadajgcymi co najmniej 5% ogodlnej liczby gtoséw na
walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Towarzystwa, zgodnie z rejestrem akcjonariuszy
wedtug stanu na dzien 31 marca 2022 r., s3:

a) pan Tomasz Jedrzejczak, ktéry posiada akcje uprawniajgce do wykonywania 9,99%
gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Towarzystwa,

b) pan Wojciech Pawtowski, ktéry posiada akcje uprawniajgce do wykonywania 9,99%
gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Towarzystwa,

c) Q1 FIZ z siedzibg w Warszawie, ktory posiada akcje uprawniajgce do wykonywania
9,93% gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Towarzystwa,

d) pan Rafat Cwiklinski, ktéry posiada akcje uprawniajgce do wykonywania 9,86%
gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Towarzystwa,

e) Juroszek Holding sp. z o0.0. z siedzibg w Katowicach, ktéra posiada akcje
uprawniajgce do wykonywania 9,34% gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy
Towarzystwa,

f) MJ Investments sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach, ktéra posiada akcje uprawniajgce
do wykonywania 8,58% gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Towarzystwa,

g) pan Dariusz Ortowski, ktory posiada akcje uprawniajgce do wykonywania 6,22%
gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Towarzystwa

7. Czlonkowie organéw Towarzystwa i inne osoby odpowiedzialne za
dziatalno$¢ Towarzystwa

7.1. Czlonkowie zarzadu Towarzystwa, ze wskazaniem pelnionych funkcji w

zarzadzie
Adrian Adamowicz - Prezes Zarzadu,
Piotr Rzezniczak - Czlonek Zarzadu,
Norbert Talarczyk - Czlonek Zarzadu,
Marek Popielas - Cztonek Zarzadu.
7.2. Cztonkowie rady nadzorczej Towarzystwa, ze wskazaniem

przewodniczacego

Jarostaw Kotkowski - Przewodniczgcy Rady,
Janusz Jankowiak - Wiceprzewodniczgcy Rady,
Andrzej Sotdek - Cztonek Rady,

Michat Otto - Cztonek Rady,

Stawomir Bilik - Cztonek Rady.

7.3. Osoby fizyczne odpowiedzialne w Towarzystwie za zarzadzanie Funduszem

Za zarzgdzanie catoscig portfeli wszystkich Subfunduszy
odpowiada Zespot Inwestycji, w sktad ktdérego wchodzg nastepujgce osoby:
Piotr Rzezniczak, Krzysztof Socha, Olaf Pietrzak, Piotr Zygmunt, Piotr Grzybowski,
Andrzej Bieniek.

Informacje o petnionych przez osoby, o ktérych mowa w pkt 7, funkcjach poza
Towarzystwem, jezeli ta okolicznosé moze mie¢ znaczenie dla sytuacji
Uczestnikéw Funduszu



Wedtug wiedzy Towarzystwa osoby, o ktérych mowa w pkt 7, nie petnig funkcji poza
Towarzystwem, ktére miatyby znaczenie dla sytuacji Uczestnikow Funduszu.

9. Nazwy innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo,
nieobjetych Prospektem

9.1. Esaliens Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

9.2. Esaliens Senior Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

9.3. Esaliens Akgcji Skoncentrowany Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

9.4. Esaliens Medycyny i Technologii Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,
9.5. Esaliens PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

9.6. Esaliens Food Agriculture and Water Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.

Towarzystwo nie zarzadza funduszami zagranicznymi ani unijnymi alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi.

10. Skrétowe informacje o stosowanej w Towarzystwie polityce wynagrodzen

Polityka wynagrodzen osob, do ktérych zadanh nalezg czynnosci istotnie wptywajgce na
profil ryzyka Esaliens TFI SA lub zarzgdzanych przez nig funduszy inwestycyjnych
(zwana dalej ,Politykg wynagrodzen”) zostata uchwalona na podstawie rozporzgdzenia
Ministra Finanséw z dnia 30 sierpnia 2016 roku w sprawie szczegdtowych wymagan,
jakim powinna odpowiada¢ polityka wynagrodzen w towarzystwie funduszy
inwestycyjnych.

Polityka wynagrodzen zostata opracowana i wdrozona przez Zarzad Towarzystwa (w
zakresie dotyczgcym pracownikow majgcych istotny wptyw na profil ryzyka Towarzystwa
lub zarzadzanych funduszy) oraz zatwierdzona przez Rade Nadzorczg (w zakresie
dotyczgcym czionkéw Zarzadu). W Towarzystwie obowigzuje regulamin wynagradzania,
w ktorym okreslono zasady ustalania wynagrodzenia statego oraz wynagrodzenia
zmiennego pracownikéw (w zakresie nieobjetym Politykg wynagrodzen).

Wprowadzenie Polityki wynagrodzen ma na celu:

1) prawidtowe i skuteczne zarzadzanie ryzykiem i zapobieganie podejmowaniu
ryzyka niezgodnego z profilami ryzyka, politykg inwestycyjng, strategiami
inwestycyjnymi, statutami funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwa
(,Fundusze”), statutem lub regulacjami wewnetrznymi Towarzystwa,

2) wspieranie realizacji strategii prowadzenia dziatalnosci przez Towarzystwo,
3) przeciwdziatanie powstawaniu konfliktowi interesow.

Towarzystwo nie jest znaczgcym towarzystwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniu
§ 1 pkt 4 wyzej wymienionego rozporzadzenia.

W Towarzystwie wyptacane jest pracownikom wynagrodzenie state i moze byé
wyptacane wynagrodzenie zmienne. Wynagrodzenie state sktada sie z wynagrodzenia
zasadniczego, dodatkow i statych swiadczen. Stosujgc Polityke wynagrodzen,
uwzgledniwszy uwarunkowania w niej okreslone, Rada Nadzorcza w stosunku do
cztonkow Zarzadu Towarzystwa, a Zarzgd w stosunku do pracownikow objetych Politykg
wynagrodzen moze przyzna¢ wynagrodzenia zmienne tylko niektorym osobom, jak
rowniez moze podjgC decyzje o nie przyznaniu wynagrodzenia zmiennego. Decyzja
powinna zosta¢ podjeta nie czesciej niz raz na rok po zakonczeniu roku obrotowego i
dokonaniu oceny okresowej wynikOw uprawnionej osoby.

Realizacja Polityki wynagrodzen podlega przeglagdowi co najmniej raz w roku przez
Inspektora Nadzoru, ktéry sporzadza dla Rady Nadzorczej pisemny raport. Rada
Nadzorcza przygotowuje wtasny raport z oceny funkcjonowania Polityki wynagrodzen i
raz w roku przedstawia go Walnemu Zgromadzeniu Towarzystwa, ktére ocenia, czy
Polityka wynagrodzenh sprzyja rozwojowi i bezpieczenstwu dziatania Towarzystwa.



Polityka wynagrodzen zawierajgca w szczegodlnosci opis sposobu ustalania
wynagrodzenh i uznaniowych swiadczen emerytalnych, a takze imiona i nazwiska oraz
funkcje oso6b odpowiedzialnych za przyznawanie wynagrodzen i uznaniowych
Swiadczenh emerytalnych, sg dostepne na stronie internetowej www.esaliens.pl.



Rozdziat 3
Dane o Funduszu

Data zezwolenia na utworzenie Funduszu

Decyzjg nr DFI/1/4033/49/30/14/15/U/KS z dnia 18 sierpnia 2015 roku Komisja Nadzoru
Finansowego udzielita Towarzystwu zezwolenia na utworzenie Funduszu.

2. Datainumer wpisu Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych

3.2.

3.3.

Fundusz zostat zarejestrowany w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych pod numerem RFI
1216 w dniu 29 wrzesnia 2015 r. W dniu 13 czerwca 2017 roku ulegta zmianie nazwa
Funduszu z Legg Mason Parasol Zagraniczny SFIO na Esaliens Parasol Zagraniczny
SFIO i odpowiednio wchodzacych w jego skfad Subfunduszy.

Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz
Jednostki Uczestnictwa kategorii Ai C

Jednostki Uczestnictwa kategorii A i C sg zbywane wszystkim Uczestnikom Funduszu
za posrednictwem Dystrybutoréw. Zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii C nie
dotyczy Esaliens Konserwatywny Plus. Kwota wptaty na nabycie Jednostek
Uczestnictwa kategorii A lub C nie moze by¢ nizsza niz 100 ztotych. Optata
manipulacyjna z tytutu zbycia Jednostek tej kategorii jest pobierana w chwili ich zbycia.
Towarzystwo publikuje na stronie internetowej www.esaliens.pl Tabele Optat okres$lajgcg
wysokos¢ optat manipulacyjnych pobieranych przez Towarzystwo jako Dystrybutora.
Maksymalna wysokos¢ optat manipulacyjnych przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa
kategorii A i C jest okreslona w odniesieniu do kazdego z Subfunduszy w czesci Il
Statutu. Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A i C jest okreslana w odniesieniu do kazdego
Subfunduszu w czesci |l Statutu.

Jednostki Uczestnictwa kategorii B

Jednostki Uczestnictwa kategorii B sg zbywane wszystkim Uczestnikom Funduszu.
Poczatkowa kwota wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii B nie moze by¢
nizsza niz 10.000 ztotych, zas kolejnych wptat nie nizsza niz 100 ztotych. Z tytutu zbycia
Jednostek tej kategorii nie jest pobierana optata manipulacyjna, jednakze w przypadku
ztozenia zlecenia odkupienia albo konwersji albo zamiany przed uptywem 12 miesiecy
od dnia ich zbycia, wéwczas pobierana jest optata manipulacyjna zwana optatg
umorzeniowg. Towarzystwo publikuje na stronie internetowej www.esaliens.pl Tabele
Optat okreslajgca wysokos¢ optat manipulacyjnych pobieranych przez Towarzystwo jako
Dystrybutora. Po uptywie 12 miesiecy od dnia zbycia Jednostek, w tym w wyniku
dokonania konwersji albo zamiany, optata umorzeniowa nie bedzie pobierana.
Maksymalna wysokos¢ opftat manipulacyjnych przy odkupywaniu Jednostek
Uczestnictwa kategorii B jest okreslona w odniesieniu do kazdego z Subfunduszy w
czesci Il Statutu. Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B jest okre$lana w odniesieniu do kazdego
Subfunduszu w czeéci Il Statutu. Jednostka Uczestnictwa kategorii B nie jest oferowana
na dzien opublikowania niniejszego Prospektu.

Jednostki Uczestnictwa kategorii E, F, G, H, J, L oraz S

Jednostki Uczestnictwa kategorii E, F, G, H, J, L oraz S mogg by¢ zaoferowane
wytgcznie bezposrednio przez Fundusz wytgcznie Uczestnikom w ramach:

1)  indywidualnych lub grupowych planéw w formie umoéw ubezpieczenia oferowanych
przez zaktady ubezpieczen klientom zainteresowanym ubezpieczeniami na zycie
zwigzanymi z ubezpieczeniowym funduszem kapitalowym, gdzie =zakfad
ubezpieczen zarzgdza¢ bedzie ryzykiem ubezpieczeniowym, a w Jednostki
Uczestnictwa bedzie inwestowana cze$¢ sktadki ubezpieczeniowej przeznaczona
na cele inwestycyjne lub oszczednosciowe,

2) pracowniczego programu emerytalnego w formie umowy 0 wnoszenie przez
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3.4.

3.5.

pracodawce skfadek pracownikéw do funduszu inwestycyjnego, o ktérym mowa w
Ustawie o Pracowniczych Programach Emerytalnych,

3) Grupowych Planéw Oszczednosciowych, w tym takze po ustaniu ich
obowigzywania.

Zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii J oraz L nie dotyczy Esaliens
Konserwatywny Plus.

Z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek tej kategorii nie jest pobierana opfata
manipulacyjna, a maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E, F, G, H, J, Loraz S jest okreslana w odniesieniu
do kazdego Subfunduszu w czesci Il Statutu.

Fundusz moze zbywacC Jednostki Uczestnictwa kategorii E, F, G, H, J, L oraz S
Inwestorom badz Uczestnikom, uwzgledniajgc przy tym ochrone interesu Towarzystwa
zwigzanego z obnizeniem wysokoSci naleznego Towarzystwu wynagrodzenia za
zarzgdzanie kompensowanego jednakze przez: (i) niskie koszty, ktorych poniesienie jest
konieczne w zwigzku z obstugg, w tym obstugg administracyjng i informacyjng
Uczestnikéw danego planu lub programu, o ktérym mowa w ust. 1)-3) powyzej, w ramach
ktérego moga by¢ oferowane Jednostki Uczestnictwa kategorii E, F, G, H, J, L oraz S,
jak réwniez (ii) niskie koszty ponoszone w zwigzku z obstugg realizacji praw i
obowigzkéw wynikajagcych z tych Jednostek Uczestnictwa oraz (iii) obopdlne korzysci
wynikajgce z dotychczasowej wspotpracy Towarzystwa z danym Uczestnikiem i niskie
koszty ponoszone przez Towarzystwo w ramach tej wspotpracy, ktére, przy
uwzglednieniu czynnikow wskazanych powyzej, pozwalajg Towarzystwu na podjecie
decyzji o zaoferowaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii E, F, G, H, J, L oraz S bez
ponoszenia ryzyka strat finansowych zwigzanych z obstugg danego Planu
Oszczednosciowego.

Jednostki Uczestnictwa kategorii K

Jednostki Uczestnictwa kategorii K mogg byé zbywane za posrednictwem
Dystrybutorow. Zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii K nie dotyczy Esaliens
Konserwatywny Plus. Dystrybutor, po uprzednim uzgodnieniu z Towarzystwem, moze
podjg¢ decyzje o oferowaniu ich wylgcznie swoim klientom w zwigzku ze $wiadczeniem
okreslonej ustugi typu doradztwo inwestycyjne badz w segmencie np. prestige/private
bank. Kwota wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii K nie moze by¢ nizsza
niz 100 ztotych. Optata manipulacyjna z tytutu zbycia Jednostek tej kategorii jest
pobierana przez Dystrybutora w chwili ich zbycia. Towarzystwo publikuje na stronie
internetowej www.esaliens.pl Tabele Opfat okreslajgcg wysokosc¢ optat manipulacyjnych
pobieranych przez Towarzystwo jako Dystrybutora. Maksymalna wysokos¢ optat
manipulacyjnych przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii K jest okre$lona w
odniesieniu do kazdego z Subfunduszy w czesci Il Statutu. Maksymalna wysokos¢
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K
jest okreslana w odniesieniu do kazdego Subfunduszu w czeéci Il Statutu.

Jednostki Uczestnictwa kategorii K moga takze by¢ zbywane klientowi lub Uczestnikowi,
ktéry powierzyt zarzgdzanie swoim portfelem inwestycyjnym towarzystwu funduszy
inwestycyjnych, w tym Towarzystwu, lub firmie inwestycyjnej prowadzgcym dziatalnos¢
w zakresie zarzgdzania portfelami w skfad, ktérych wchodzi jeden lub wigeksza liczba
instrumentow o ile zbycie takich Jednostek nastgpi na jego rzecz za posrednictwem
takiego podmiotu w trakcie umowy tgczgcej ich umowy o zarzgdzanie.

Jednostki Uczestnictwa kategorii X

Jednostki Uczestnictwa kategorii X sg zbywane wszystkim Uczestnikom bezposrednio
przez Fundusz na zasadach opisanych w prospekcie. Zbywanie Jednostek Uczestnictwa
kategorii X nie dotyczy Esaliens Konserwatywny Plus. Wpfata na nabycie Jednostek
Uczestnictwa kategorii X nie moze by¢ nizsza niz 100 ztotych. Optata manipulacyjna z
tytutu zbycia Jednostek tej kategorii nie jest pobierana. Maksymalna wysokosc
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie dla Jednostek Uczestnictwa kategorii X
jest okreslana w odniesieniu do kazdego Subfunduszu w czesci Il Statutu.
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3.6. Jednostki Uczestnictwa kategorii V

Z zastrzezeniem ostatniego zdania, Jednostki Uczestnictwa kategorii V zbywane sg za
posrednictwem Dystrybutorow wytgcznie Uczestnikom Funduszu, ktorzy spetniajg
nastepujgce warunki: (i) wptacili, na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii V
danego Subfunduszu w ramach jednego Subrejestru Uczestnika, kwote nie nizszg niz
500.000 ztotych lub (ii) wptacili na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii V
danego Subfunduszu, takg kwote, iz suma tej kwoty oraz wartos¢ Jednostek
Uczestnictwa zapisanych na danym Subrejestrze Uczestnika przekroczyta kwote
500.000 ztotych, lub (iii) wartos¢ Jednostek Uczestnictwa zapisanych w jednym
Subrejestrze Uczestnika przekracza 500.000 ztotych, pod warunkiem, ze w przypadkach
(ii) i (iii) dany Uczestnik ztozy zlecenie dokonania zmiany kategorii Jednostek zapisanych
na ww. Subrejestrze na kategorie V. Wskutek realizacji tego Zlecenia Fundusz dokonuje
zmiany kategorii Jednostek zapisanych w Subrejestrze na kategorie V poprzez zapisanie
Jednostek kategorii V na oddzielnym Subrejestrze prowadzonym na rzecz Uczestnika
Funduszu w ramach Jednostek kategorii V.

Do nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii V uprawniona jest takze osoba
gromadzgca oszczednosci na IKE lub na IKZE z Funduszami Esaliens. W takim
przypadku uprawnienie do nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii V przystuguje, gdy
tgczna wartos¢ srodkéw zgromadzonych na IKE lub na IKZE z Funduszami Esaliens
przekracza 500.000 ztotych, a Oszczedzajacy ztozy Zlecenie zmiany kategorii Jednostek
Uczestnictwa dotyczgce srodkéw zgromadzonych na IKE lub na IKZE. Wskutek realizacji
tego Zlecenia Fundusz dokonuje zmiany kategorii Jednostek Uczestnictwa zapisanych
w Subrejestrach prowadzonych w ramach IKE lub IKZE na kategorie V poprzez
zapisanie Jednostek Uczestnictwa kategorii V na oddzielnych Subrejestrach
prowadzonych na rzecz Uczestnika Funduszu w ramach IKE lub IKZE. Jednostki
Uczestnictwa kategorii V, zbywane sg rowniez w przypadku otwarcia IKE lub IKZE kwotg
Wyptaty Transferowej nie nizszg niz 500.000 ztotych, pod warunkiem wskazania zamiaru
nabycia Jednostek kategorii V w dyspozycji otwarcia IKE lub IKZE.

Jezeli po realizacji ztozonego przez Uczestnika zlecenia odkupienia, transferu, Zamiany
lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa kategorii V fgczna wartos¢ Jednostek
Uczestnictwa kategorii V zapisanych w jednym Subrejestrze Uczestnika lub wartos¢
srodkéw zgromadzonych na IKE lub IKZE bedzie nizsza niz 500.000 ztotych, Fundusz
niezwtocznie dokona zmiany Jednostek Uczestnictwa kategorii V na Jednostki
Uczestnictwa kategorii A poprzez zapisanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A na
oddzielnym Subrejestrze prowadzonym na rzecz Uczestnika Funduszu w ramach
Jednostek Uczestnictwa kategorii A albo w przypadku IKE lub IKZE na oddzielnych
Subrejestrach prowadzonych na rzecz Uczestnika Funduszu w ramach IKE lub IKZE.
Zmiana taka nastgpi automatycznie i bedzie wolna od jakichkolwiek optat. Fundusz nie
dokona zmiany Jednostek Uczestnictwa kategorii V na Jednostki Uczestnictwa kategorii
A wytagcznie w sytuacji, jezeli spadek wartosci Jednostek Uczestnictwa kategorii V
ponizej kwoty 500.000 ziotych bedzie nastepstwem spadku wartosci Jednostek
Uczestnictwa a jednoczesnie nie nastepuje realizacja ztozonego przez Uczestnika
zlecenia odkupienia, transferu, Zamiany Jednostek Uczestnictwa.

W odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii V pobierana jest opfata
manipulacyjna z tytutu ich zbycia. Towarzystwo publikuje na stronie internetowej
www.esaliens.pl Tabele Opfat okreslajgcg wysokosc¢ optat manipulacyjnych pobieranych
przez Towarzystwo jako Dystrybutora. Maksymalna wysokos¢ optat manipulacyjnych
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii V jest okreslona w odniesieniu do
kazdego z Subfunduszy w czesci Il Statutu. Maksymalna wysokos$¢ wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzadzanie dla Jednostek Uczestnictwa kategorii V jest okreslana w
czesci Il Statutu w odniesieniu do kazdego Subfunduszu.

Jednostki Uczestnictwa kategorii V mogg takze by¢ zbywane Uczestnikom w ramach
planéw, programéw i innych form oszczedzania lub inwestowania, o ktérych mowa w
Statucie, bez pobierania optaty manipulacyjnej, a takze IKE lub IKZE, o ile odpowiednia
umowa tak stanowi, przy czym w takim wypadku dla Jednostek Uczestnictwa kategorii
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3.7.

3.8.

V nie majg zastosowania wyzej wskazane limity.

Cechy Jednostek Uczestnictwa

Jednostki Uczestnictwa:

1)
2)
3)

nie mogg by¢ zbywane przez Uczestnika na rzecz osob trzecich,
podlegajg dziedziczeniu,

moga by¢ przedmiotem zastawu.

Zasady przeliczania kwoty wptaty na Jednostki Uczestnictwa oraz zasady
obliczania optat manipulacyjnych

a)

b)

c)

W przypadku naby¢ dla Subfunduszu, gdzie optata manipulacyjna jest naliczana,
ustalenie liczby Jednostek Uczestnictwa jaka ma zostaé zbyta Uczestnikowi oraz
ustalenie wysokosci optaty manipulacyjnej odbywa sie w nastepujgcy sposob:

Cena POP = Cena NAV / (1 — wysokos¢ optaty manipulacyjnej)
Liczba Jednostek Uczestnictwa = Kwota wptaty / Cena POP

Kwota Subfunduszu = Liczba Jednostek Uczestnictwa * Cena NAV
Kwota optaty manipulacyjnej = Kwota wptaty — Kwota Subfunduszu.
Gdzie:

Cena POP - cena brutto Jednostek Uczestnictwa, tj. cena zawierajgca optate
manipulacyjng

Cena NAV — cena netto Jednostek Uczestnictwa, tj. cena publikowana przez
Subfundusz

Kwota wptaty — wysokos¢ wptaty na poczet zbycia Jednostek Uczestnictwa przez
Subfundusz

Kwota Subfunduszu — kwota do zainwestowania przez Subfundusz
W przypadku naby¢ dla Subfunduszu, gdzie optata manipulacyjna nie jest

naliczana, ustalenie liczby Jednostek Uczestnictwa jaka ma zosta¢ zbyta
Uczestnikowi odbywa sie w nastepujgcy sposob:

Kwota optaty manipulacyjnej = 0 (zero)

Liczba Jednostek Uczestnictwa = (Kwota wptaty/Cena POP)
Cena POP = Cena NAV

Gdzie:

Cena POP - cena brutto Jednostek Uczestnictwa, tj. cena zawierajgca optate
manipulacyjng

Cena NAV — cena netto Jednostek Uczestnictwa, tj. cena publikowana przez
Subfundusz

Kwota wptaty — wysokos¢ wptaty na poczet zbycia Jednostek Uczestnictwa przez
Subfundusz.

W przypadku pierwszego nabycia na Subrejestr prowadzony w ramach Celowych
Planéw Oszczednosciowych ustalenie liczby Jednostek Uczestnictwa, jaka ma
zostac¢ zbyta Inwestorowi oraz ustalenie wysokosci optaty manipulacyjnej (optaty
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d)

e)

f)

poczatkowej) odbywa sie w nastepujacy sposoéb:

Liczba Jednostek Uczestnictwa = (Kwota wptaty — Kwota optaty manipulacyjnej)
/ Cena NAV

Gdzie:

Kwota optaty manipulacyjnej (optaty poczatkowej) = Docelowa warto$¢ wptat * %
optaty poczatkowej

Docelowa warto$¢ wptat — deklarowana w dyspozycji otwarcia Celowego Planu
Oszczedno$ciowego przez Uczestnika kwota wptat do planu, wyliczana wg
nastepujgcego wzoru: deklarowana pojedyncza wptata * 12 miesiecy * liczba lat
trwania planu

Kwota wptaty — wysokos¢ wplaty na poczet zbycia Jednostek Uczestnictwa przez
Subfundusz

Cena NAV — cena netto Jednostek Uczestnictwa, tj. cena publikowana przez
Subfundusz

W przypadku nabycia na Subrejestr prowadzony w ramach Celowych Planéw
Oszczednos$ciowych Dookota Swiata ustalenie liczby Jednostek Uczestnictwa,
jaka ma zosta¢ zbyta Inwestorowi oraz ustalenie wysokos$ci optaty odbywa sie w
nastepujacy sposob:

Liczba Jednostek Uczestnictwa = (Kwota wptaty — Kwota optaty) / Cena NAV
Gdzie:

Kwota wptaty — wysokos¢ wptaty na poczet zbycia Jednostek Uczestnictwa przez
Subfundusz

Kwota optaty — wysokos¢ optaty pobranej z wptaty zgodnie ze szczegotowymi
zasadami opisanymi w Regulaminem uczestnictwa w Celowym Planie
Oszczednos$ciowym Dookota Swiata.

Cena NAV — cena netto Jednostek Uczestnictwa, tj. cena publikowana przez
Subfundusz

W przypadku naby¢é w ramach Indywidualnego Konta Emerytalnego oraz
Indywidualnego Konta Zabezpieczenia Emerytalnego kwota optaty jest ustalong w
Tabeli Optat wartoscia:

Kwota optaty = optata wynikajgca z Tabeli Optat
Liczba Jednostek Uczestnictwa = (Kwota Wptaty — Kwota optaty) / Cena NAV)
Gdzie:

Kwota wptaty — wysoko$¢ wptaty na poczet zbycia Jednostek Uczestnictwa przez
Subfundusz

Cena NAV — cena netto Jednostek Uczestnictwa, tj. cena publikowana przez
Subfundusz

W przypadku naby¢ Jednostek kategorii B dla Subfunduszu, gdzie optata
manipulacyjna nie jest naliczana przy zbywaniu Jednostek, stosuje sie zasady
okreslone w pkt 2 powyzej, jednakze sg one odkupywane po cenie wynikajgcej
z podzielenia wartosci aktywéw netto Subfunduszu przypadajacych na
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9)

Jednostki Uczestnictwa kategorii B przez liczbe Jednostek Uczestnictwa
kategorii B ustalong na podstawie rejestru uczestnikéw Subfunduszu z dnia
wyceny, pomniejszonej, przed opodatkowaniem, o optate manipulacyjng w
maksymalnej wysokosci do 5,25% (dot. Subfunduszy Esaliens Emerging Markets
Fund, Esaliens Innovation Fund, Esaliens Opportunity Fund, Esaliens US Small
Cap Opportunity Fund, Esaliens Gold Fund, Esaliens Global Equity), 3% (Esaliens
Macro Opportunities Bond Fund) albo 2,50% (dot. Subfunduszu Esaliens GMS FI
Fund) wartosci odkupywanych jednostek uczestnictwa, jezeli zlecenie
odkupienia albo zamiany zostanie ztozone przed uptywem 12 miesiecy od dnia ich
zbycia. Ustalenie wysoko$ci opfaty manipulacyjnej odbywa sie w nastepujgcy
sposob:

Kwota optaty manipulacyjnej = (Liczba Jednostek Uczestnictwa * Cena NAV) *
wysokos¢ stawki optaty manipulacyjnej (%)

gdzie:

Cena NAV - cena netto Jednostek Uczestnictwa, tj. cena publikowana przez
Subfundusz

W przypadku, gdy nie zostata ustalona wartos¢ aktywow netto na Jednostke
Uczestnictwa dla danej kategorii z uwagi na to, iz zaden Uczestnik Subfunduszu
nie posiada Jednostki danej kategorii, wowczas zbycie Jednostek Uczestnictwa
dla tej kategorii nastepuje po wartosci aktywow netto na Jednostke Uczestnictwa
kategorii A.

Prawa Uczestnikow Funduszu

Prawa Uczestnikéw reguluje Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych oraz Statut
Funduszu. Uczestnik Funduszu ma w szczegdlnosci prawo do:

1)
2)
3)

4)
5)

6)

7)

8)

nabywania Jednostek Uczestnictwa;
zgdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa;

otrzymania potwierdzenia dokonanego przez Fundusz zbycia lub odkupienia
Jednostek Uczestnictwa;

zgdania dokonania zmiany kategorii Jednostek Uczestnictwa;

zgdania dokonania transferu Jednostek Uczestnictwa pomiedzy Subrejestrami
prowadzonymi dla danego Uczestnika;

uzyskania srodkéw pienieznych naleznych z tytutu odkupienia przez Fundusz
Jednostek Uczestnictwa;

otrzymania $rodkow pienieznych ze zbycia Aktywéw Subfunduszu, w zwigzku z
jego likwidacja;

rozporzadzenia posiadanymi Jednostkami Uczestnictwa na wypadek $mierci.
Jednostki Uczestnictwa podlegajg dziedziczeniu, przy czym w razie Smierci
Uczestnika Funduszu, Fundusz jest obowigzany na zgdanie:

1. osoby, ktéra przedstawi rachunki stwierdzajgce wysoko$¢ poniesionych przez
nig wydatkow zwigzanych z pogrzebem Uczestnika - odkupi¢ Jednostki
Uczestnictwa Uczestnika zapisane w Rejestrze Uczestnikéw Funduszu, do
wartosci nieprzekraczajgcej kosztow urzgdzenia pogrzebu zgodnie ze
zwyczajami przyjetymi w danym srodowisku, oraz wypfacic tej osobie kwote
uzyskang z tego odkupienia;

2. osoby, ktérg Uczestnik wskazat Funduszowi w pisemnej dyspozycji - odkupi¢
Jednostki Uczestnictwa Uczestnika zapisane w Rejestrze Uczestnikow
Funduszu do wartoéci nie wyzszej niz przypadajgce na ostatni miesigc przed
Smiercig Uczestnika Funduszu dwudziestokrotne przecietne miesieczne
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wynagrodzenie w sektorze przedsiebiorstw bez wyptat nagrod z zysku,
ogtaszane przez Prezesa Gtéwnego Urzedu Statystycznego, oraz
nieprzekraczajgcej tgcznej wartosci Jednostek Uczestnictwa Uczestnika
zapisanych na jego rzecz w Rejestrze Uczestnikow, oraz wypfacic tej osobie
kwote uzyskang z tego odkupienia, z zastrzezeniem, ze zgodnie z Ustawg o
IKE i IKZE oraz Ustawg o Pracowniczych Programach Emerytalnych w
zakresie IKE, IKZE i pracowniczych programéw emerytalnych stosuje sie
odrebne zasady ustanawiania osoby uprawnionej na wypadek sSmierci
Uczestnika.

9) ustanowienia blokady i zastawu Jednostkach Uczestnictwa;

10) uczestnictwa w Planach Oszczednos$ciowych;

11) uczestnictwa w IKE i IKZE na zasadach okreslonych w Statucie;
12) zwolnienia z optaty manipulacyjnej lub jej obnizenia;

13) sktadania Zlecen za posrednictwem telefonu oraz systemdéw komputerowych, na
zasadach okreslonych w warunkach korzystania z tych systemow;

14) zawarcia z Funduszem dodatkowej umowy o premii finansowej na rzecz
Uczestnika;

15) dostepu do Prospektu Informacyjnego, kluczowych informacji dla inwestoréow oraz
rocznego i potrocznego sprawozdania finansowego Funduszu przy zbywaniu
Jednostek Uczestnictwa;

16) zadania doreczenia Prospektu Informacyjnego oraz rocznego i poétrocznego
sprawozdania finansowego;

17) ustanowienia i odwotania petnomocnika do dokonywania czynnosci w imieniu
Uczestnika Funduszu;

18) otwarcia i prowadzenia wspodlnego Subrejestru malzehskiego, na zasadach
okreslonych ponizej:

a. Dla matzonkdéw, miedzy ktérymi istnieje wspdolnos¢ majgtkowa (wspolnosé
ustawowa), bedgcych Uczestnikami Funduszu, moze by¢ prowadzony
wspolny Subrejestr malzenski, zwany dalej ,Wspdlnym Rejestrem
Matzenskim” lub ,WRM”. Jednostki Uczestnictwa zapisane na Wspdlnym
Rejestrze Matzenskim wchodzg w sktad majatku wspdlnego matzonkow;

b. Matzonkowie, otwierajgc Wspodlny Rejestr Matzenski oswiadczaja, ze:

i. w chwili otwarcia WRM istnieje miedzy nimi wspdolno$¢ ustawowa
maizenska,

ii. wyrazajg zgode na skfadanie przez kazdego z nich, bez ograniczen,
Zlecen zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu i dotyczgcych WRM,
tacznie z Zgdaniem odkupienia przez Fundusz catego salda Jednostek
Uczestnictwa zapisanych na WRM, chyba Ze ograniczenia wynikajg ze
Statutu lub powszechnie obowigzujgcych przepisow prawa, z
zastrzezeniem otwarcia WRM (nie dotyczy konwersji lub zamiany
otwierajgcej nowy WRM), ktére to zlecenie wymaga zgody obu
wspotmatzonkow,

iii. przyjmujg do wiadomosci, ze Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za
skutki ztozonych przez matzonkéw, w tym przez ich ewentualnych
petnomocnikdw zlecen, bedgcych wynikiem odmiennych decyzji
kazdego z nich,

iv. zobowigzujg sie do niezwtocznego zawiadomienia Funduszu osobiscie
lub listem poleconym o wustaniu wspdlnosci majgtkowej oraz
przedtozenia notarialnie potwierdzonej kopii stosownego dokumentu
potwierdzajgcego fakt ustania wspdlnosci majgtkowej,

v. zrzekajg sie podnoszenia wobec Funduszu jakichkolwiek zarzutow i
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roszczen w zwigzku z:

1) dokonaniem przez Fundusz, wedlug zasady wspoétwtasnosci
udziatow, podziatu Jednostek Uczestnictwa znajdujgcych sie na
WRM w momencie ustania wspadlnosci majatkowej,

2) odkupieniem Jednostek Uczestnictwa o 1gcznej wartosci
przekraczajgcej udziat kazdego z matzonkéw, dokonanym przez
Fundusz na podstawie zlecenia odkupienia zlozonego przez
jednego z nich po ustaniu wspdélnosci majagtkowej, jezeli w momencie
wykonania takiego zlecenia Fundusz nie posiadat informacji o
ustaniu wspdlnosci majatkowej;

c. Nie jest mozliwe dokonywanie konwersji z rejestrow indywidualnych lub
zamiany z Subrejestrow indywidualnych na Wspélny Rejestr Matzenski, jak
rowniez ze Wspdlnego Rejestru Matzenskiego na rejestry lub Subrejestry
indywidualne;

d. Zamkniecie WRM nastepuje w przypadku:
i. ustania wspolnosci majgtkowej w wyniku:

1. ustania malzenstwa wskutek smierci, po przedstawieniu aktu
zgonu,

2. rozwigzania matzenstwa przez rozwod, po przedstawieniu
prawomocnego orzeczenia rozwodu,

3. uniewaznienia maizenstwa, po przedstawieniu prawomocnego
orzeczenia 0 uniewaznieniu matzenstwa,

4. umownego przyjecia przez matzonkéw ustroju rozdzielnosci
majgtkowej badz ustroju rozdzielnosci majgtkowej z wyréwnaniem
dorobkow, po przedstawieniu wypisu z aktu notarialnego
zawierajgcego umowe majgtkowg matzenska,

5. ogtoszenia upadtoéci jednego z matzonkdéw, po przedstawieniu
prawomochego orzeczenia o ogtoszeniu upadtosci,

ii. prawomocnego orzeczenia sadu o:
1/ zniesieniu wspodlnosci majatkowej,
2/ ubezwtasnowolnieniu jednego z matzonkow,
3/ separacji;

e. Zamkniecie WRM nastepuje po otrzymaniu przez Agenta Transferowego
dokumentéw zaswiadczajgcych o fakcie zaistnienia okolicznosci, o ktorych
mowa w lit. d), lecz nie pdzniej niz w terminie pieciu dni roboczych od dnia
ztozenia tych dokumentow Dystrybutorowi;

f. W przypadku smierci jednego z matzonkéw — potowe salda Jednostek
Uczestnictwa pozostajgcych na WRM stawia sie do dyspozycji pozostatego
przy zyciu matzonka, a pozostatg czesc¢ spadkobiercy dziedziczg zgodnie z
przepisami prawa spadkowego. Zyjacy matzonek ma mozliwosé
zadysponowania przypadajgcg mu potowg salda Jednostek Uczestnictwa
poprzez ich odkupienie badz transfer na swgj istniejgcy lub nowo otwierany
Subrejestr indywidualny w tym samym Subfunduszu, na ktérym zapisywane
sg Jednostki Uczestnictwa tej samej kategorii, z tym Zze transfer nie jest
mozliwy na Subrejestry prowadzone w ramach planéw i programéw
systematycznego oszczedzania,

g. W przypadku zamknigcia WRM z powodow, o ktorych mowa w lit. d) pkt i
tiret drugie, trzecie i czwarte oraz pkt ii, saldo Jednostek Uczestnictwa dzieli
sie zgodnie z tredcig umowy Ilub orzeczeniem sadu, a Jednostki
Uczestnictwa przypadajgce w wyniku podziatu kazdemu z uprawionych
mozna odkupi¢ lub przekaza¢ na wyodrebniany w tym celu Subrejestr
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kazdego z uprawnionych, zgodnie z zasadami opisanymi w lit. f) powyzej;

h. W przypadku zamkniecia WRM z powodu ogtoszenia upadtosci jednego z
matzonkow, podziat salda Jednostek Uczestnictwa moze byé dokonany po
umorzeniu, ukonczeniu lub uchyleniu postepowania upadto$ciowego;

i. Jezeli orzeczenie sgdu o rozwigzaniu matzenstwa przez rozwod badz
orzeczenie sadu o separacji albo umowa miedzy maizonkami nie okresla
sposobu podzialu majgtku wspolnego matzonkéw, saldo Jednostek
Uczestnictwa dzieli sie po potowie;

j. Dopuszcza sie mozliwos¢ przeksztatcenia Subrejestru indywidualnego w
WRM pod warunkiem, Zze w momencie otwierania Subrejestru
indywidualnego istniata juz wspolnos¢ majatkowa matzenska. Matzonkowie
sktadajgcy zlecenie przeksztatcenia Subrejestru indywidualnego w WRM
oswiadczajg, ze w momencie otwierania przeksztatcanego Subrejestru
indywidualnego istniata wspodlnos¢ majatkowa matzenska, a srodki
zgromadzone na tym Subrejestrze objete byly t3 wspdlnoscia.
Przeksztatcenie odbywa sie poprzez transfer, skutkujgcy otwarciem nowego
WRM w tym samym Subfunduszu, na ktorym zapisywane sg Jednostki
Uczestnictwa tej samej kategorii. Transfer nie jest mozliwy na Subrejestry
prowadzone w ramach planéw i programéw systematycznego
oszczedzania;

k. Potwierdzenia zleceh bedg wysytane na jeden adres korespondencyjny
wskazany przez matzonkéw;

I. W przypadku niewskazania przez matzonkéw adresu do korespondenciji
potwierdzenia bedg wysytane na adres zameldowania matzonka, ktory jako
pierwszy zostat wskazany na formularzu zlecenia otwarcia Wspdlnego
Rejestru Matzenskiego;

m. W przypadku transferu z Subrejestru indywidualnego na WRM oraz
transferu z WRM na Subrejestr indywidualny w przypadkach, o ktérych
mowa w lit. f) i g), Uczestnik powinien skontaktowa¢ sie z doradcg
podatkowym w celu ustalenia, czy transfer nie naktada na Uczestnika
obowigzku podatkowego;

19) otwarcia i prowadzenia Subrejestréow wspodinych, na zasadach okreslonych
ponizej:
a. Jednostki Uczestnictwa mogg by¢ nabywane na Subrejestr wspdlny, zwany
dalej “Rejestrem Wspdlnym” lub ,RW”. Uczestnikami w ramach jednego
Rejestru Wspdlnego moga by¢ dwie osoby fizyczne, ktére otworzyty Rejestr
Wspdlny oraz spetniajg wymagania okreslone w Prospekcie;

b. Wspotwiasciciele, otwierajgc Rejestr Wspadlny, oswiadczaja, ze:

i. Jednostki Uczestnictwa nabywane bedg na Rejestr Wspdlny na
zasadzie wspotwlasnosci w czesciach utamkowych,

ii. wyrazajg zgode na sktadanie przez kazdego ze wspotwiascicieli bez
ograniczen zleceh zwigzanych z Rejestrem Wspodlnym, tacznie z
zgdaniem odkupienia przez Fundusz catego salda Jednostek
Uczestnictwa zapisanych na Rejestrze Wspdélnym — chyba Ze
ograniczenia wynikajg ze Statutu lub powszechnie obowigzujacych
przepisOw prawa, z zastrzezeniem otwarcia RW (nie dotyczy konwers;ji
lub zamiany otwierajgcej nowy RW dla tych samych wspétwtascicieli),
ktére to zlecenie wymaga zgody obu wspoétwtascicieli oraz z
zastrzezeniem wyjgtkow okreslonych w lit. d) dotyczacych RW z osobg
nieposiadajgca petnej zdolnosci do czynnosci prawnych,

iii. przyjmujg do wiadomosci, ze Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci
za skutki ztozonych przez kazdego ze wspotwiascicieli osobno, w tym
przez ich ewentualnych petnomocnikéw lub przedstawicieli
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ustawowych, zlecen, bedacych wynikiem odmiennych decyz;ji
kazdego z nich,

iv. udziat kazdego ze wspotwiascicieli w Rejestrze Wspolnym wynosi
50%,

V. przyjmujg do wiadomosci, ze w przypadku ustania wspétwtasnosci
Fundusz nie dokona przeksztatcenia prowadzonego Rejestru
Wspdlnego w Subrejestry indywidualne. Zmiana Rejestru Wspolnego
w Subrejestry indywidualne moze nastgpi¢ wylgcznie poprzez
odkupienie Jednostek Uczestnictwa zapisanych na Rejestrze
Wspolnym i nastepnie zlozenie oddzielnego zlecenia nabycia
Jednostek Uczestnictwa na istniejgcy lub nowootwarty Subrejestr
indywidualny kazdego ze wspotwiascicieli. Niniejsza zasada dotyczy
réwniez Rejestrow Wspdlnych, prowadzonych w ramach planéw i
programow systematycznego oszczedzania;

Nie jest mozliwe dokonywanie konwersji z rejestrow indywidualnych lub
zamiany z Subrejestrow indywidualnych na Rejestr Wspdlny, jak rowniez z
Rejestru Wspdlnego na rejestry lub Subrejestry indywidualne;

Jednym ze wspétwtascicieli Rejestru Wspdlnego moze byé osoba
nieposiadajgca petnej zdolnosci do czynnosci prawnych. W takim
przypadku przedstawiciel ustawowy takiego wspétwtasciciela jest osobg
upowazniong do reprezentowania go wobec Funduszu. W zakresie
nastepujacych rodzajéw zlecen: otwarcie Rejestru Wspadlnego (nie dotyczy
konwersji lub zamiany otwierajgcej nowy RW dla tych samych
wspétwiascicieli), zmiana lub dodanie rachunku bankowego, odkupienie
Jednostek Uczestnictwa na inny rachunek bankowy niz przypisany do RW,
udzielenie petnomocnictwa konieczna jest zgoda przedstawiciela
ustawowego oraz drugiego wspotwiasciciela Rejestru  Wspdlnego,
posiadajgcego petng zdolnos¢ do czynnosci prawnych. W pozostatym
zakresie zlecenia i dyspozycje dotyczgce Rejestru Wspdlnego mogg byé
sktadane indywidualnie przez drugiego wspodtwtasciciela Rejestru
Wspdlnego, posiadajgcego petng zdolnos¢ do czynnosci prawnych albo
przedstawiciela ustawowego osoby nieposiadajgcej petnej zdolnosci do
czynnosci prawnych;

. W przypadku, o ktérym mowa w lit. d), postanowienia dotyczace kwoty

zwyktego zarzadu stosuje sie odpowiednio, przy czym na potrzeby badania
tej kwoty uwzglednia sie 50% wartosci zlecenia;

Zasady okres$lone w lit. d) stosuje sie do czasu uzyskania przez osobe, o
ktérej mowa w lit. d), petnej zdolnosci do czynnosci prawnych. Po tym czasie
do Rejestru Wspodlnego stosuje sie ogoine zasady okreslone w Prospekcie;

Subrejestr indywidualny nie moze zostaé przeksztatcony w Rejestr
Wspdlny. Niniejsza zasada dotyczy réwniez Rejestrow Wspdlnych,
prowadzonych w ramach planéw i programéw systematycznego
oszczedzania. Zmiana Subrejestrow indywidualnych w Rejestr Wspdlny
moze nastgpi¢ jedynie poprzez odkupienie Jednostek Uczestnictwa
zapisanych na Subrejestrach indywidualnych i nastepnie zlozenie
oddzielnego zlecenia nabycia na istniejgcy lub nowootwarty Rejestr
Wspdiny;

Jezeli otwarcie kolejnego Rejestru Wspdlnego nastepuje w drodze
konwersji jednostek uczestnictwa =z innego rejestru wspdlnego
prowadzonego na rzecz tych samych Uczestnikow lub nastepuje w drodze
Zamiany z innego Rejestru Wspdlnego prowadzonego na rzecz tych
samych Uczestnikow, woéwczas warunki sktadania zlecen na nowootwartym
Rejestrze Wspolnym pozostajg bez zmian;

Potwierdzenia zlecen bedg wysytane na jeden adres korespondencyjny
wskazany przez wspotwiascicieli. W przypadku niewskazania przez
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5.1.

wspétwiascicieli adresu do korespondenciji potwierdzenia bedg wysytane na
adres zameldowania wspotwiasciciela, ktory jako pierwszy zostat wskazany
na formularzu zlecenia otwarcia Rejestru Wspolnego;

j- W przypadku smierci jednego ze wspotwiascicieli, jego spadkobiercy
dziedziczg Jednostki Uczestnictwa zgodnie 2z przepisami prawa
spadkowego. Zyjgcy wspdtwtasciciel ma mozliwo$¢ zadysponowania
Jednostkami Uczestnictwa stanowigcymi jego udziat we wspotwlasnosci
poprzez ich odkupienie badz transfer na istniejgcy lub nowootwarty
Subrejestr indywidualny w tym samym Subfunduszu, na ktérym zapisywane
sg Jednostki Uczestnictwa tej samej kategorii. Transfer, o ktérym mowa w
zdaniu poprzednim, nie jest mozliwy na Subrejestry prowadzone w ramach
planéw i programéw systematycznego oszczedzania.

20) ztozenia Zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa z przeznaczeniem srodkow
na nabycie. Zlecenie powyzsze moze byé ztozone wytgcznie za posrednictwem
Towarzystwa lub Pekao Financial Services Sp. z 0.0. przez Uczestnikow, ktorzy
zawarli umowe o premie finansowg. Zlecenie to jest realizowane niezwtocznie, nie
pozniej jednak niz w terminie 7 dni po zgtoszeniu takiego zgdania, chyba Zze
opoOznienie jest nastepstwem zdarzen lub okolicznoéci, za ktére Fundusz nie
ponosi odpowiedzialnosci, a w szczegdlnosci podania niepetnych Ilub
nieprawdziwych danych. Towarzystwo dotozy wszelkich staran, by realizacja
takiego Zlecenia nastgpita po cenie z nastepnego Dnia Wyceny po dniu zgtoszenia
takiego zgdania.

Uczestnicy Funduszu nie odpowiadajg za zobowigzania Funduszu.
Zasady przeprowadzania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa

Do utworzenia Funduszu niezbedne jest zebranie wptat do Subfunduszy wskazanych w
art. 12 Statutu w tgcznej wysokosci nie nizszej niz 4 000 000 zt, zebranych w drodze
zapiséw prowadzonych przez Towarzystwo. Do utworzenia kazdego z Subfunduszy,
wskazanych w art. 12 Statutu niezbedne jest zebranie wptat do Subfunduszu w
wysokosci nie nizszej niz 50.000 zt, z zastrzezeniem iz tgczna wysokos¢ wptat do
Funduszu nie moze by¢ nizsza niz 4 min zt. Do utworzenia Funduszu wymagane jest
utworzenie wszystkich Subfunduszy wskazanych w art. 12 ust. 1 Statutu. Zapisy zostang
przeprowadzone poprzez dokonanie wptat przez osoby uprawnione, o ktérych mowa w
pkt. 5.1 ponizej, w tym przez Towarzystwo.

Fundusz moze utworzy¢ nowy subfundusz w drodze zmiany Statutu.

Zasady, miejsca i terminy sktadania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa

Z zastrzezeniem zdania drugiego osobami uprawnionymi do zapisywania sie na
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu sg osoby fizyczne (w tym osoby nieposiadajgce
petnej zdolnosci do czynnosci prawnych), osoby prawne i jednostki organizacyjne
nieposiadajgce osobowos$ci prawnej, tgcznie matzonkowie oraz tgcznie dwie osoby
fizyczne, z tym Zze Towarzystwo moze postanowié¢, ze uprawnionym do ztozenia zapisow
i wptaty na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu bedzie réwniez Towarzystwo. Nie
mogg ztozy¢ zapisu, jak rowniez nie mogg zosta¢ Uczestnikami ktéregokolwiek
Subfunduszu fundusze inwestycyjne otwarte lub zamkniete zarzgdzane przez
Towarzystwo oraz fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania z
siedzibg za granica, jezeli te fundusze lub instytucje sg podmiotami z grupy kapitatowe;j
Towarzystwa.

Zapisy na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu bedg przyjmowane na formularzach,
ktorych wzoér udostepni Towarzystwo. Zapis na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
jest bezwarunkowy i nieodwotalny, jak rowniez nie moze by¢ ztozony z zastrzezeniem
terminu.

Zapisy na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu moga trwac nie dtuzej niz 2 miesigce, w
terminach wskazanych w ogtoszeniu zamieszczonym na stronie internetowe;j
www.esaliens.pl. Zapisy na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu mogg zostac
zakonczone przed uptywem terminu wskazanego w ogtoszeniu, po dniu, w ktérym wptaty
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5.2.

5.3.

5.4.

5.5.

5.6.

na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu osiggng kwote 50.000 zt.
Zasady, miejsca i terminy dokonywania wptat w ramach zapisow

Cena Jednostki Uczestnictwa kazdego z Subfunduszy objetego zapisami wynosi 100 zt.
Minimalna wysokos$¢ wptaty w ramach zapiséw na Jednostki Uczestnictwa wynosi 100
zt plus optata manipulacyjna okreslona w ogtoszeniu, o ktérym mowa w 5.1. Wysokos$c¢
optaty manipulacyjnej, ktéra moze zosta¢ pobrana w zwigzku z dokonaniem zapisu na
Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu, nie moze by¢ wyzsza niz okreslona w
czesci |l Statutu w rozdziale zatytutowanym ,Opfaty w ramach Subfunduszu” w zakresie
dotyczgcym zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii A danego Subfunduszu.
Towarzystwo moze postanowiC o niepobieraniu optaty manipulacyjnej przy zapisach.

Termin rozpoczecia przyjmowania zapiséw i wptat na Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu okresla Towarzystwo. Podmiot zapisujgcy sie na Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu zobowigzany jest do dokonania wptaty tytutem optacenia zapisu oraz
uiszczenia optaty manipulacyjnej, o ile bedzie pobierana. Wptaty na Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu oraz optaty manipulacyjne zbierane sg wytgcznie w formie
przelewu w walucie polskiej na wydzielony rachunek bankowy Funduszu zwigzany z
Subfunduszem, prowadzony przez Depozytariusza. Za termin dokonania wptaty uznaje
sie dzien uznania wydzielonego rachunku bankowego Funduszu zwigzanego z danym
Subfunduszem.

Podmiot zapisujgcy sie na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, ktéry tytutem optacenia
zapisu dokonat wptaty w sposéb okreslony powyzej, otrzyma pisemne potwierdzenie tej
wptaty. W przypadku, gdy w ostatnim dniu przyjmowania zapiséw Towarzystwo
stwierdzi, ze dotychczas dokonane wptaty nie przekraczajg 50.000 ztotych na kazdy
Subfundusz, atgczna wysokos¢ wptat w ramach zapisow na wszystkie Subfundusze jest
nizsza od 4 milionéw ztotych, wéwczas Towarzystwo moze ztozy¢ zapis na pozostatg
liczbe Jednostek Uczestnictwa celem zebrania minimalnej wysokos$ci wptat.

Dokonanie wptaty po terminie przyjmowania zapiséw skutkuje niewaznoscig ztozonego
zapisu.

Wskazanie terminu przydziatu Jednostek Uczestnictwa

Fundusz w terminie 7 dni od dnia zakohczenia przyjmowania zapisow, przydziela
Jednostki Uczestnictwa.

Przydziat nastepuje poprzez wpisanie do Subrejestru liczby Jednostek Uczestnictwa (w
tym ich utamkowych cze$ci) przypadajgcych za dokonang wptate, powiekszong o
wartos¢ otrzymanych pozytkéw i odsetek naliczonych przez Depozytariusza za okres od
dnia wptaty do dnia przydziatu. Kwota wyptacanych odsetek zostanie pomniejszona o
podatek dochodowy w przypadku, gdy przepisy prawa bedg nakfadaty na Towarzystwo
lub Fundusz obowigzek obliczenia i poboru takiego podatku.

Wskazanie przypadkéw, w ktérych Towarzystwo jest obowigzane niezwiocznie
zwrocié wplaty do Funduszu, wraz z odsetkami od wptat naliczonymi przez
Depozytariusza

W przypadku niezebrania przez Subfundusz, ktérego Jednostki Uczestnictwa sg
przedmiotem zapisu, wptat w minimalnej wysokosci, Fundusz niezwiocznie, nie pdzniej
jednak niz w terminie 7 (siedmiu) dni od dnia uptywu terminu przyjmowania zapisow,
zwroci wptaty dokonane do Subfunduszu, zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. 5.6.

Okreslenie minimalnej kwoty wptat do nowego Subfunduszu, niezbednej do jego
utworzenia

Minimalna kwota wptat do Subfunduszu, niezbedna do jego utworzenia, nie moze byé¢
nizsza niz 50.000 ztotych.

Zasady postepowania w przypadku, gdy w ramach zapiséw na Jednostki
Uczestnictwa, ktére maja by¢ zwigzane z nowym Subfunduszem, nie zostanie
zebrana kwota, o ktérej mowa w pkt 5.5.

W przypadku niezebrania przez Subfundusz, ktérego Jednostki Uczestnictwa sg
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przedmiotem zapisu, wptat w minimalnej wysokosci, Fundusz w terminie 7 (siedmiu) dni
od dnia uptywu terminu na dokonanie zapiséw na Jednostki Uczestnictwa zwraca wptaty
wraz z pobranymi optatami manipulacyjnymi, wartoscig otrzymanych pozytkow i
odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty do dnia
zakonczenia przyjmowania zapisow. Kwota wyptacanych odsetek zostanie
pomniejszona o podatek dochodowy w przypadku, gdy przepisy prawa bedg naktadaty
na Towarzystwo lub Fundusz obowigzek obliczenia i poboru takiego podatku.

Sposoéb i szczegbétowe warunki:
zbywania Jednostek Uczestnictwa

6.1.1. zasady ogélne

Zlecenie nabycia od Funduszu Jednostek Uczestnictwa sktada sie po otwarciu
Subrejestru Uczestnika lub po zawarciu umowy w ramach Planéw Oszczednosciowych,
w tym Umowy IKE lub Umowy IKZE, o ktérych mowa w Statucie, poprzez bezposrednie
przekazanie srodkow pienieznych przelewem bankowym na wskazany przez Fundusz
rachunek bankowy Funduszu, rachunek bankowy Subfunduszu lub na inny rachunek
wskazany przez Fundusz, badz poprzez przekazanie $rodkdéw pienieznych za
posrednictwem Dystrybutoréw, za$ podmioty te bedg zobowigzane do niezwtocznego
przekazania srodkéw pienieznych na rachunek bankowy Funduszu, bgdz poprzez
wptate pocztowg na wyzej wskazany rachunek bankowy, przez co rozumie sie
oferowang przez Poczte Polskg S.A. ustuge wptaty srodkéw pienieznych na rachunek
Poczty Polskiej S.A., ktéra nastepnie przekazuje srodki na wskazany przez Fundusz
rachunek bankowy. W przypadku pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa srodki
pieniezne mogg zostaé przekazane na rachunek bankowy jedynie z rachunku
bankowego posiadanego przez Inwestora, chyba ze Towarzystwo wyrazi zgode na
dokonanie wptaty z rachunku innego niz rachunek Inwestora.

W zamian za wptate dokonang do danego Subfunduszu, Fundusz zbywa odpowiednig
liczbe Jednostek Uczestnictwa w tym Subfunduszu.

Przystgpienie do Funduszu nastepuje na podstawie oswiadczenia woli Inwestora,
ztozonego w formie Zlecenia, zgodnie ze wzorem ustalonym przez Fundusz, oraz
poprzez zapisanie w Subrejestrze nabytych przez Uczestnika Jednostek Uczestnictwa
lub ich utamkowych czesci. Zlecenie takie moze by¢ zlozone Funduszowi, za
posrednictwem Towarzystwa lub Dystrybutorow, a takze za posrednictwem telefonu i
systemdéw komputerowych oraz bezposrednio Funduszowi, w tym z wykorzystaniem
formularzy dostepnych na stronie internetowej, o ktérej mowa w Statucie, z
zachowaniem zasad opisanych w Prospekcie. W przypadku zlozenia Zlecenia z
wykorzystaniem formularzy, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim, za date ztozenia
Zlecenia przyjmuje sie date wptywu Zlecenia do Funduszu. W przypadku ztozenia
Zlecenia z wykorzystaniem formularzy udostepnianych przez Dystrybutora, za date
ztozenia Zlecenia przyjmuje sie date ztozenia zlecenia u Dystrybutora.

W przypadku Jednostki Uczestnictwa kategorii X warunkiem koniecznym do
przystgpienia do Funduszu jest otwarcie rejestru i dokonanie wptaty na wskazany na
stronie internetowej, o ktérej mowa w Statucie, rachunek bankowy Funduszu, ze
wskazaniem, ze wptata dotyczy danej kategorii X. Oswiadczenie woli Inwestora
dotyczgce przystgpienia musi zawieraé jednoznaczne wskazanie, ze chodzi o Jednostke
Uczestnictwa kategorii X i musi by¢ ztozone wytgcznie na formularzu dostepnym na
stronie internetowej, o ktérej mowa w Statucie, z zachowaniem zasad wskazanych na
formularzu. W szczegdlnosci potwierdzenie tozsamosci Inwestora odbywa sie na
podstawie notarialnego po$wiadczenia tozsamosci. W przypadku skfadania kolejnych
oswiadczen zwigzanych z Funduszem, w szczegolnosci Zlecenia odkupienia, zamiany,
konwersji oraz transferu majg zastosowania zasady opisane w niniejszym akapicie.

Oswiadczenia woli Uczestnikbw mogg by¢ sktadane za posrednictwem osoéb fizycznych
pozostajgcych z Towarzystwem lub Dystrybutorem Jednostek Uczestnictwa w stosunku
zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, przy czym osobom
fizycznym nie wolno przyjmowa¢ wptat na nabycie Jednostek Uczestnictwa lub
otrzymywac i przekazywac wyptat z tytutu ich odkupienia.
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W celu potwierdzenia tozsamosci Uczestnika lub jego przedstawicieli Fundusz moze
zazgdac przestania dokumentéw potwierdzajgcych tozsamosc¢ lub prawdziwos¢ danych
podanych w zwigzku z otwarciem rejestru lub w trakcie uczestnictwa w Funduszu.

Uczestnik ponosi odpowiedzialno$¢ za podanie swoich danych zgodnych ze stanem
faktycznym oraz ich biezacg aktualizacje. Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za
szkody poniesione przez Uczestnika w razie podania przez niego danych niezgodnych
ze stanem faktycznym lub niedokonania aktualizacji swoich danych. Dokument zlecenia
otwarcia Rejestru lub inny dokument zwigzany z uczestnictwem w Funduszu, wypetniony
w sposob nieprawidtowy lub nieczytelny, albo w inny sposob wywotujacy watpliwosci co
do tresci lub autentycznosci moze nie by¢ uznany za wazne zlecenie lub dyspozycja i
w zwigzku z tym Fundusz ma prawo do odrzucenia takiego dokumentu. W przypadku
nieprawidiowosci w wypehieniu dokumentu, jezeli mozliwe bedzie ustalenie
nieprawidtowych lub brakujgcych danych, ktérych dotyczy zlecenie lub dyspozycja,
Fundusz dotozy nalezytej starannosci w celu zrealizowania takiego zlecenia zgodnie z
zamiarem Uczestnika.

Warunkiem sktadania przez Uczestnika Funduszu Zlecen drogg telefoniczng oraz za
posrednictwem systemu komputerowego, w tym Internetu, jest ztozenie przez niego
oswiadczenia o zapoznaniu sie z warunkami sktadania Zlecen drogg telefoniczng oraz
za posrednictwem systemow komputerowych, zwanych dalej ,warunkami” i przyjeciu
tych warunkow, z zastrzezeniem, ze w przypadku sktadania Zlecen za posrednictwem
poszczegolnych Dystrybutoréw, Dystrybutorzy ci mogg wprowadzaé odrebne zasady
sktadania zlecen w powyzszy sposéb lub mozliwosé sktadania Zlecen w powyzszy
sposéb moze by¢ wytgczona. W granicach dozwolonych przez prawo i w zwigzku z
podpisang umowg z Funduszem, oswiadczenia woli Uczestnikdw Funduszu skfadane w
zwigzku z uczestnictwem w Funduszu moga by¢ wyrazone za pomocg elektronicznych
nosnikow informacji i przy uzyciu podpisu elektronicznego, a zwigzane z tymi
oswiadczeniami dokumenty mogg by¢ sporzgdzone na elektronicznych lub trwatych
nosnikach informaciji. Czynno$¢ dokonana w powyzszej formie spetnia wymagania formy
pisemnej.

Fundusz bez ograniczen zbywa Jednostki Uczestnictwa w kazdym dniu, w ktorym
dokonywana jest wycena Aktywéw Funduszu.

Zbycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w chwili wpisania do Rejestru Uczestnikow
Funduszu liczby Jednostek Uczestnictwa nabytych przez Uczestnika za dokonang
wptate. Za dokonanie wptaty uwaza sie wptyniecie srodkéw na rachunek bankowy
Funduszu zwigzany z danym Subfunduszem albo - w przypadku Zlecenia odkupienia z
przeznaczeniem srodkow na nabycie - za dokonanie wptaty bedzie uwazane zaliczenie
naleznosci Uczestnika wobec Subfunduszu z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
na poczet wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

Zbycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje niezwiocznie, nie pozniej jednak niz w
terminie 7 dni po dokonaniu wptaty na te Jednostki Uczestnictwa, chyba ze opdznienie
jest nastepstwem zdarzen Iub okolicznosci, za ktére Fundusz nie ponosi
odpowiedzialnosci, a w szczegolnosci podania niepetnych lub nieprawdziwych danych.
Towarzystwo dotozy wszelkich staran, by zbycie Jednostek Uczestnictwa nastgpito po
cenie z Dnia Wyceny nastepujgcego po dniu, w ktérym dokonano wptaty.

Jezeli Inwestor nie otrzymat informacji o numerze jego Subrejestru w Subfunduszu, przy
dokonywaniu pierwszego nabycia w tytule przelewu powinien podac:

1) w przypadku osob fizycznych: numer PESEL Inwestora/lnwestorow lub date
urodzenia w przypadku nieposiadania numeru PESEL, imie i nazwisko
Inwestora/lnwestorow oraz wskazanie, ze chodzi o otwarcie Subrejestru poprzez
dodanie w tytule przelewu stowa ,Otwarcie”, dla celowych planéw
oszczednosciowych ,CPO Otwarcie”;

2) w przypadku oséb prawnych lub jednostek organizacyjnych nieposiadajgcych
osobowosci prawnej: nazwe (firme) osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej
nieposiadajgcej osobowosci prawnej, na ktorej rzecz zostat otwarty Subrejestr,
REGON oraz wskazanie, ze chodzi o otwarcie Subrejestru poprzez dodanie w
tytule przelewu stowa ,Otwarcie”.
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Jezeli w Zleceniu pierwszego nabycia Inwestor wskazat kategorie Jednostek
Uczestnictwa V, ale dokonana wptata nie spetnia minimum okreslonego w Statucie do
nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii V, wptata zostanie rozliczona na nowym
Subrejestrze prowadzonym w ramach Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

Jezeli przy dokonywaniu pierwszego nabycia Inwestor nie wskazat w tytule przelewu, ze
chodzi o otwarcie Subrejestru, a posiada juz otwarty Subrejestr w danym Subfunduszu,
wptata zostanie przypisana do Subrejestru tego Subfunduszu. W przypadku, gdy w tytule
przelewu nie zostang podane wymagane informacje lub zostang podane dodatkowe
informacje mogace wprowadzaé w bigd, Fundusz dotozy nalezytej starannosci w
realizacji wptaty zgodnie z oczekiwaniami Inwestora, ale nie ponosi odpowiedzialnosci
za zrealizowanie wpfaty w sposob niezgodny z tymi oczekiwaniami lub z op6znieniem,
badz za odrzucenie wpiaty.

Jezeli pomimo dotozenia przez Fundusz nalezytej starannosci w realizacji pierwszej
wpfaty zgodnie z oczekiwaniami Inwestora nie bedzie mozliwe ustalenie, na ktérym
Subrejestrze powinny by¢ zapisane Jednostki Uczestnictwa, wptaty bedg zwracane na
rachunek, z ktérego wptynety. W przypadku braku mozliwosci dokonania zwrotu wptaty
na rachunek bankowy, z ktérego wpftata wptyneta, Fundusz moze dokonac jej zwrotu
przekazem pocztowym na adres Inwestora lub Uczestnika, lub na ostatnio wskazany
rachunek bankowy przypisany do jednego z Subrejestrow Uczestnika. Inwestor lub
Uczestnik bedzie informowany pisemnie o zwrocie wpfaty.

W przypadku kolejnych naby¢ Jednostek Uczestnictwa Uczestnik w tytule przelewu
powinien podac:

1)  w przypadku osdb fizycznych: numer Subrejestru, ktérego dotyczy wptata, numer
PESEL Iub date urodzenia w przypadku nieposiadania numeru PESEL
Uczestnika/Uczestnikéw, imie i nazwisko Uczestnika/Uczestnikéw;

2) w przypadku oséb prawnych lub jednostek organizacyjnych nieposiadajgcych
osobowosci prawnej: numer Subrejestru, ktérego dotyczy wptata, nazwe (firme)
osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadajgcej osobowosci prawnej,
na ktérej rzecz zostat otwarty Subrejestr, REGON.

Jezeli przy dokonywaniu kolejnego nabycia w tytule przelewu nie zostang podane
wymagane informacje lub zostang podane dodatkowe informacje mogace wprowadzaé
w btad, Fundusz dotozy nalezytej starannosci w realizacji wptaty zgodnie z
oczekiwaniami Uczestnika, ale nie ponosi odpowiedzialno$ci za zrealizowanie wpfaty w
Sposob niezgodny z tymi oczekiwaniami lub z opdznieniem, bgdz za odrzucenie wptaty.
Jezeli pomimo dotozenia przez Fundusz nalezytej starannosci w realizacji kolejnej wptaty
zgodnie z oczekiwaniami Uczestnika nie bedzie mozliwe ustalenie, na ktérym
Subrejestrze powinny by¢ zapisane Jednostki Uczestnictwa, wptaty bedg zwracane na
rachunek, z ktérego wptynety. W przypadku braku mozliwo$ci dokonania zwrotu wpfaty
na rachunek bankowy, z ktérego wpftata wptyneta, Fundusz moze dokonac jej zwrotu
przekazem pocztowym na adres Uczestnika, lub na ostatnio wskazany rachunek
bankowy przypisany do jednego z Subrejestréw Uczestnika. Uczestnik bedzie
informowany pisemnie o zwrocie wptaty.

Jezeli w Zleceniu nabycia (zaréwno pierwszego, jak i kolejnych) nie zostat podany numer
Subrejestru, ktérego dotyczy Zlecenie nabycia, przyjmuje sie, ze Zlecenie dotyczy zbycia
przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu kategorii A, chyba ze
Uczestnik ma jeden Subrejestr, do ktérego przypisane sg Jednostki Uczestnictwa
kategorii V, wéwczas kolejne nabycie moze zostac rozliczone réwniez z kategorig V.

Jezeli w Zleceniu nabycia zostat wskazany numer Subrejestru, na ktérym nie ma w chwili
otrzymania Zlecenia przez Agenta Transferowego zapisanych Jednostek Uczestnictwa,
ale ktory dotyczy Jednostek Uczestnictwa kategorii V i dokonana wptata nie spetnia
minimum okreslonego w Statucie, a Uczestnik posiada Subrejestr, ktéry dotyczy
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, wowczas wptata zostanie rozliczona na istniejgcym
Subrejestrze prowadzonym w ramach Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

23



W przypadku, gdy na danym Subrejestrze prowadzonym w ramach Grupowego Planu
Oszczednosciowego brak jest Jednostek Uczestnictwa zaréwno z powodu niezasilenia
Subrejestru pierwszg wptata, jak réwniez po realizacji Zlecenia odkupienia, Fundusz jest
uprawniony do zamkniecia takiego Subrejestru bez koniecznosci odrebnego
informowania o tym Uczestnika wskazanego w Subrejestrze.

W przypadku wptat dokonywanych na IKE lub IKZE przez Oszczedzajgcego w tytule
przelewu nalezy podac¢: oznaczenie odpowiednio ,IKE” Ilub ,IKZE”, PESEL
Oszczedzajgcego (lub date urodzenia w przypadku nieposiadania numeru PESEL), imie
i nazwisko Oszczedzajgcego. W przypadku przyjmowanej wyptaty transferowej w tytule
przelewu nalezy poda¢ oznaczenie odpowiednio ,IKE Transfer” lub IKZE Transfer”,
PESEL Oszczedzajgcego (lub date urodzenia w przypadku nieposiadania numeru
PESEL), imie i nazwisko Oszczedzajgcego.

Na zasadach okreslonych w Kodeksie cywilnym, Kodeksie rodzinnym i opiekunczym i
innych przepisach prawa oswiadczenia zwigzane z przystgpieniem i uczestnictwem w
Funduszu moga skfada¢ osoby nieposiadajgce zdolnosci do czynnosci prawnych lub
posiadajgce ograniczong zdolnos¢ do czynnosci prawnych.

Szczegdtowe warunki zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa w ramach
Planéw Oszczednosciowych, w tym IKE i IKZE, sg okreslone w umowach (regulaminach)
tych Planéw, w tym Umowach IKE i Umowach IKZE. Uczestnik zamierzajgcy nabywac
Jednostki Uczestnictwa w ramach Planu Oszczednosciowego, w tym IKE lub IKZE,
powinien zapoznaé¢ sie z tymi umowami (regulaminami). Subfundusz oferuje Plan
Oszczednosciowy, w tym IKE lub IKZE, jezeli tak stanowig umowy tego Planu, w tym
Umowy IKE lub Umowy IKZE.

6.1.2.zasady skladania oswiadczen zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu

W przypadku osob fizycznych czynnosci zwigzane z uczestnictwem w Funduszu w
zakresie dotyczgcym poszczegdinych Subfunduszy mogg byé wykonywane osobiscie
przez te osoby lub przez petnomocnikow.

6.1.2.1. osoby fizyczne nieposiadajace pelnej zdolnosci do czynnosci
prawnych

W przypadku o0sob fizycznych nieposiadajacych petnej zdolnosci do czynnosci
prawnych, czynnosci zwigzane z uczestnictwem w Subfunduszu mogg byé
wykonywane:

1) w przypadku osoby fizycznej majgcej ograniczong zdolno$¢ do czynnosci
prawnych — przez jej przedstawiciela ustawowego lub przez te osobe za zgodg jej
przedstawiciela ustawowego w zakresie zwykiego zarzadu do kwoty 2.000 zt
miesiecznie, a w zakresie przekraczajgcym te czynnoéci — na podstawie
prawomochego orzeczenia sgdu opiekunczego,

2) w przypadku osoby fizycznej niemajacej zdolnosci do czynnoséci prawnych — przez
jej przedstawiciela ustawowego w zakresie zwyktego zarzgdu do kwoty 2.000 zt
miesiecznie, a w zakresie przekraczajgcym te czynnosci — na podstawie
prawomocnego orzeczenia sgdu opiekunczego, z zastrzezeniem, ze:

a) Zamiana Jednostek Uczestnictwa jest uznawana za czynnos¢ zwyktego zarzadu, bez
wzgledu na wartos¢ Zamiany,

b) Konwersja jednostek uczestnictwa jest uznawana za czynnosé¢ zwyktego zarzadu,
bez wzgledu na wartos¢ Konwersji,

c) Zgoda na zitozenie zadania odkupienia Jednostek przez osobe fizyczng majgca

ograniczong zdolnos¢ do czynnosci prawnych moze dotyczy¢ jednorazowego zgdania

lub wielokrotnosci zgdan, w zakresie okreslonym przez osobe udzielajgcg zgody. Do

formy udzielenia zgody stosuje sie odpowiednio postanowienia dotyczace

petnomocnictwa,

d) W celu weryfikacji zakresu uprawnienia osoby fizycznej o ograniczonej zdolnosci

prawnej do dokonania okreslonej czynnosci oraz potwierdzenia uzyskania przez

przedstawiciela ustawowego wymaganego zezwolenia sgdu na dokonanie okreslonej
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czynnosci, wszelkie czynnosci, ktore sg uznane za czynnosci przekraczajgce zakres
zwyktego zarzgdu moga by¢ dokonywane wytgcznie u Dystrybutoréw lub bezposrednio
w Towarzystwie. Z wykorzystaniem telefonu lub za posrednictwem systemu
komputerowego mogg by¢é wykonywane czynno$ci wytgcznie do wysokosci kwoty
zwyktego zarzadu.

Fundusz przyjmuje, ze nabycie Jednostek Uczestnictwa jest czynnoscig
nieprzekraczajgca zwyktego zarzgdu majgtkiem osoby fizycznej nieposiadajgcej petnej
zdolnosci do czynnosci prawnych.

Przedstawiciel ustawowy nie wskazuje danych osobowych drugiego przedstawiciela
ustawowego przy sktadaniu Zlecenia w imieniu osoby fizycznej nieposiadajgcej petnej
zdolnosci do czynnosci prawnych.

6.1.2.2. petnomocnicy

Peinomocnictwo moze by¢é ogdlne, rodzajowe lub do poszczegdlnej czynnosci.
Peinomocnictwo ogolne upowaznia do dokonywania czynnosci prawnych w takim
samym zakresie jak mocodawca, z zastrzezeniem zdania kolejnego. Dla zmiany danych
Uczestnika zawartych w Rejestrze Uczestnikébw Funduszu, w tym oswiadczenia o
statusie FATCA oraz CRS, zmiany rachunku bankowego, dodania nowego rachunku
bankowego, odkupienia Jednostek Uczestnictwa na inny rachunek bankowy niz
przypisany do Subrejestru Uczestnika, Konwersji otwierajgcej rejestr w innym funduszu
inwestycyjnym zarzgdzanym przez Towarzystwo, Zamiany otwierajgcej Subrejestr,
ustanowienia petnomocnika bedgcego osobg fizyczng z uprawnieniami do udzielania
dalszych pethomocnictw, wskazania oraz odwofania osoby uposazonej, o ktérej mowa
w art. 111 ust. 1 pkt. 2) Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, wskazania i odwotania
osoby, ktérej zostang wyptacone srodki zgromadzone na IKE lub IKZE Uczestnika, w
przypadku jego Smierci lub otwarcia Subrejestru wymagane jest petnomocnictwo
rodzajowe, okreslajgce rodzaj czynnosci prawnych, ktérych moze dokonywac
petnomocnik lub petnomocnictwo do poszczegdlnej czynnosci, upowazniajgce do
dokonywania czynno$ci wskazanej w jego tresci. Uczestnik moze udziela¢
petnomocnictwa w zakresie uwzgledniajgcym mozliwosci techniczne rejestrowania
takich petnomocnictw przez Fundusz.

Petnomocnictwo jest udzielane lub odwotywane w formie pisemnej w obecnosci
pracownika Dystrybutora lub Przedstawiciela lub innej osoby upowaznionej przez
Fundusz, lub w formie aktu notarialnego lub z podpisem poswiadczonym notarialnie.
Petnomocnictwo udzielone poza granicami kraju powinno by¢ udzielone notarialnie lub
z podpisem poswiadczonym notarialnie albo potwierdzone przez osobe uprawniong do
poswiadczania podpiséw w kraju wystawienia petnomocnictwa, o ile Towarzystwo
dopusci takg forme. Petnomocnictwo udzielone w jezyku obcym powinno byé¢
przettumaczone na jezyk polski przez ttumacza przysiegtego, chyba ze Fundusz wyrazi
zgode na zarejestrowanie takiego petnomocnictwa bez ttumaczenia. Peinomocnictwo
powinno okresla¢ zakres umocowania oraz dane petnomocnika. Na zasadach
okreslonych odrebnie przez Fundusz i opublikowanych na stronie www.esaliens.pl,
dopuszczalne jest udzielenie petnomocnictwa przez Uczestnika lub Inwestora innej
osobie, w tym Towarzystwu, za pomocg elektronicznych nosnikéw informacji z
zachowaniem wymogow gwarantujgcych autentycznos¢ i wiarygodnos¢ jego
oswiadczenia woli.

Petnomocnik Uczestnika moze ustanowi¢ dalszego petnomocnika (substytuta) tylko, jesli
z ftresci petnomocnictwa wynika taka mozliwos¢. Uprawnienie takie przystuguje
wylgcznie petnomocnikowi Uczestnika bedacego osobg prawng lub jednostkg
organizacyjng nieposiadajgcg osobowosci prawnej. Substytut nie moze ustanawiaé
dalszych  petnomocnikébw Uczestnika. Dziatanie substytuta na podstawie
petnomocnictwa udzielonego przez petnomocnika Uczestnika nie moze obejmowaé
czynnosci, dla ktérych wymagane jest petnomocnictwo w formie szczegdlnej, o ktorej
mowa wyzej.

W przypadku udzielania petnomocnictwa lub jego odwotywania poza granicami Polski,
tre§¢ dokumentu powinna zosta¢ dodatkowo poswiadczona za zgodno$S¢ z prawem
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miejsca wystawienia przez polskie przedstawicielstwo dyplomatyczne lub polski urzad
konsularny, chyba ze umowa z danym krajem znosi ten obowigzek. W przypadku panstw
bedacych strong Konwencji znoszgcej wymaog legalizacji zagranicznych dokumentow
urzedowych sporzadzonej w Hadze dnia 5 pazdziernika 1961 roku, wymaog taki spetnia
petnomocnictwo notarialne (przez co rozumie sie petnomocnictwo sporzadzone w formie
aktu notarialnego lub z podpisem poswiadczonym notarialnie albo przez osobe
uprawniong do poswiadczania podpiséw w kraju wystawienia petnomocnictwa),
poswiadczone ,apostille”.

W celu zabezpieczenia wykonania zobowigzan umownych Uczestnik ma prawo udzieli¢
petnomocnictwa osobie, na rzecz ktérej nastepuje zabezpieczenie. Odwotanie takiego
petnomochictwa bedzie mozliwe wylgcznie za pisemng zgodg osoby, na rzecz ktérej
nastepuje zabezpieczenie, z podpisem poswiadczonym przez Dystrybutora Iub
Przedstawiciela, osobe wskazang przez Fundusz lub w formie aktu notarialnego lub z
podpisem poswiadczonym notarialnie. W tym przypadku odwotanie petnomocnictwa bez
zgody osoby trzeciej jest bezskuteczne.

Udzielenie lub odwotanie pethomocnictwa staje sie skuteczne w dniu zarejestrowania
Zlecenia udzielenia lub Zlecenia odwofania pelnomocnictwa przez Agenta
Transferowego, jednak nie pdzniej niz w terminie 5 (pieciu) Dni Wyceny od jego ztozenia
u Dystrybutora lub Przedstawiciela, chyba Zze takie opdznienie jest nastepstwem
okolicznosci, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci, w szczegdlnosci ztozenia
wadliwego Zlecenia udzielenia lub odwotania petnomocnictwa.

Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki ztozenia sprzecznych Zlecen przez
Uczestnika i petnomocnika. Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody
wynikajgce z realizacji Zlecen sktadanych przez osobe, ktorej pethomocnictwo wygasto,
jesli Fundusz nie zostat o tym powiadomiony.

6.1.2.3. kolejnos¢ procesowania Zlecen

Z zastrzezeniem wyjatkéw okreslonych ponizej w przypadku otrzymania przez Agenta
Transferowego Zlecen dotyczacych tego samego Subrejestru podlegajgcych realizacji w
tym samym Dniu Wyceny, Zlecenia bedg realizowane wg nastepujgcej kolejnosci:
nabycie, odkupienie, Zlecenie odkupienia z przeznaczeniem s$rodkéw na nabycie,
Zamiana, Konwersja, transfer, zmiana kategorii Jednostek Uczestnictwa, przy czym dla
transakcji dwustronnych tj. Zamiany, Konwersji, transferu oraz zmiany Kkategorii
Jednostek Uczestnictwa w pierwszej kolejnosci sg wykonywane odkupienia Jednostek
Uczestnictwa, a nastepnie odpowiednio wszystkie zbycia Jednostek Uczestnictwa.

W przypadku otrzymania przez Fundusz dwoch sprzecznych zlecen dotyczacych
Oszczedzajgcego tj. zlecenia przyjecia wypfaty transferowej oraz zlecenia zwrotu,
wyptaty lub wypfaty transferowej, realizacja zlecenia zwrotu, wyptaty lub wyptaty
transferowej zostanie wstrzymana do czasu rozliczenia przychodzgcej wyptaty
transferowej na podstawie otrzymanej prawidtowej i kompletnej wymaganej prawem
dokumentacji od instytucji finansowej prowadzacej uprzednio IKE lub pracowniczy
program emerytalny lub odpowiednio IKZE Oszczedzajgcego, z ktérego przyjeto wyptate
transferowa, o czym Oszczedzajgcy zostanie powiadomiony przez Fundusz. Powyzsze
zasady stosuje sie odpowiednio w przypadku stwierdzenia niepetnej dokumentacji
dotyczgcej takich zleceh.

W przypadku otrzymania przez Agenta Transferowego dyspozycji odwotania
petnomocnika, ustanowienia blokady, ustanowienia zastawu lub zmiany danych,
dyspozycje te bedg realizowane w pierwszej kolejnosci. Pozostate dyspozycje
realizowane bedg w kolejnosci ich zarejestrowania w systemie komputerowym Agenta
Transferowego.

6.1.2.4. pozostate postanowienia

Uczestnik Funduszu zobowigzany jest do niezwtocznego powiadamiania Funduszu o
wszelkich zmianach danych podlegajgcych wpisowi do Rejestru Uczestnikow Funduszu,
w szczegolnosci danych dotyczgcych zasad i sposobu reprezentacji Uczestnika.

Fundusz nie odpowiada za szkody wynikte wskutek btednego oswiadczenia woli osoby
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skfadajgcej Zlecenie zwigzane z uczestnictwem w Funduszu, w tym takze dotyczgce
podania przez Uczestnika niewtasciwych lub niepetnych danych uniemozliwiajgcych
terminowe wypfacenie srodkéw pienieznych.

Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki wykonania Zlecenia ztozonego po
ustaniu wspolnosci majatkowej matzenskiej oraz po zniesieniu wspoétwiasnosci, jezeli nie
zostat o tym fakcie powiadomiony na pismie.

6.1.3.Potwierdzenia transakcji

Kazdorazowo po dokonaniu zbycia, odkupienia, Konwersji lub Zamiany Fundusz
sporzadza i niezwlocznie przekazuje Uczestnikowi potwierdzenie, chyba ze Uczestnik
wyrazit pisemng zgode na przekazywanie tych potwierdzen w innych terminach.

Potwierdzenie w szczegdlnosci okresla:

1) dane identyfikujgce Uczestnika oraz numer Subrejestru,

2)  date sporzadzenia,

3) nazwe Funduszu i nazwe Subfunduszu,

4) liczbe, wartos¢ i kategorie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu bedacych
przedmiotem Zlecenia,

5) liczbe Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu posiadanych przez Uczestnika po
wykonaniu Zlecenia,

6) kwote pobranego podatku dochodowego, jezeli taki podatek zostat pobrany.

Potwierdzenia bedg wysytane niezwtocznie, ale nie pdzniej niz w ciggu 7 (siedmiu) dni
roboczych od momentu zaistnienia zdarzenia powodujgcego koniecznosé ich wystania,
chyba ze opdznienie bedzie nastepstwem okolicznosci, za ktére Fundusz nie ponosi
odpowiedzialnosci. Dokumenty, o ktérych mowa w zdaniu poprzedzajgcym, dla swojej
waznosci nie wymagajg pieczeci Towarzystwa lub podpisu osoby sporzadzajgcej taki
dokument. Plany Oszczednosciowe, w szczegoélnosci Umowy IKE, Umowy IKZE oraz
umowy zawierane w ramach pracowniczych programéw emerytalnych moga
przewidywac przekazywanie potwierdzen w innych terminach i w sposob okreslony w
Planie Oszczednosciowym, w szczegodlnosci w Umowie IKE, Umowie IKZE lub w
umowie zawieranej w ramach pracowniczego programu emerytalnego.

Na wszystkich potwierdzeniach transakciji, informacjach o stanie Subrejestru oraz innych
dokumentach wydawanych przez Fundusz, w ktérych podaje sie liczbe Jednostek
Uczestnictwa, liczba ta bedzie podawana do 3 (trzech) miejsc po przecinku.

Uczestnikom gromadzacym srodki na IKE lub IKZE bedzie wysytany kazdego roku, do
konca stycznia, wyciag z IKE lub IKZE za rok poprzedni, zawierajgcy w szczegolnosci
wykaz dokonanych wpfat, liczbe Jednostek Uczestnictwa przydzielonych po kazdej
wptacie, ich cene oraz fgczng wartosc srodkéw zgromadzonych na IKE lub IKZE.

Uczestnik powinien niezwtocznie, lecz nie pdzniej niz w terminie 14 (czternastu) dni od
otrzymania potwierdzenia zawiadomi¢ Fundusz za posrednictwem Dystrybutora lub
Agenta Transferowego o kazdej stwierdzonej nieprawidtowosci, w tym w szczegdlnosci
0 niezgodnosci danych zawartych w tresci potwierdzenia ze stanem faktycznym.
Uczestnik powinien takze niezwtocznie poinformowa¢ Fundusz o nieotrzymaniu
potwierdzenia.

Dodatkowo, o ile za posrednictwem systemow komputerowych mozliwe jest ztozenie
zlecenia zmiany os6b uposazonych, o ktérych mowa w art. 111 ust. 1 pkt. 2) Ustawy o
Funduszach Inwestycyjnych oraz uprawnionych, ktérym zostang wyptacone srodki
zgromadzone na IKE lub IKZE w przypadku smierci Oszczedzajgcego, Towarzystwo po
ztozeniu przez Uczestnika takiego zlecenia przekazuje Uczestnikowi listem na wskazany
adres korespondencyjny zestawienie dokonanych zmian, stosujgc zasady okreslone w
niniejszym punkcie.

6.2. Odkupywania Jednostek Uczestnictwa
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Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa od Uczestnikow w kazdym dniu, w ktorym
dokonywana jest wycena Aktywow Funduszu, z zastrzezeniem, ze jezeli w okresie
dwodch tygodni suma wartosci odkupionych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu oraz Jednostek Uczestnictwa, ktérych odkupienia zazadano, stanowi
kwote przekraczajgcg 10% wartosci Aktywow Subfunduszu, lub  nie mozna dokonaé
wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywow Subfunduszu z przyczyn niezaleznych
od Funduszu, w tym takze w sytuacji, gdy LMGF plc zawiesi odkupywanie tytutow
uczestnictwa subfunduszu, w ktéry inwestuje do 100% warto$ci swoich Aktywéw polski
Subfundusz, wowczas Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu na dwa tygodnie.

W przypadkach, o ktérych mowa powyzej, za zgodg i na warunkach okre$lonych
przez Komisje:

1) odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu moze zosta¢ zawieszone na
okres dtuzszy niz 2 tygodnie, nieprzekraczajgcy jednak 2 miesiecy;

2) Fundusz moze odkupywac¢ Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w ratach w
okresie nieprzekraczajgcym 6 miesiecy, przy zastosowaniu proporcjonalnej redukcji
lub przy dokonywaniu wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

W przypadku zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa, Uczestnik ma prawo
anulowania zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa, ktére nie zostato zrealizowane
przez Fundusz z powodu zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa. Powyzsze
Zlecenie zostanie anulowane pod warunkiem, ze dyspozycja w tym zakresie dotrze do
Agenta Transferowego przed dniem, w ktérym Fundusz wznowi odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu. Zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa nie
zrealizowane przez Subfundusz z powodu zawieszenia odkupywania Jednostek
Uczestnictwa i skutecznie nie anulowane przez Uczestnika, zostang zrealizowane
niezwtocznie po wznowieniu przez Fundusz odkupywania Jednostek Uczestnictwa,
wedtug ceny z Dnia Wyceny, w ktérym Fundusz wznowi odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa.

Fundusz podejmuje decyzje o zawieszeniu odkupywania Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu niezwtocznie po Dniu Wyceny, w ktorym Fundusz powezmie informacje o
zaistnieniu okolicznosci wskazanej powyzej. Fundusz poinformuje o zawieszeniu
odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu oraz o wznowieniu odkupywania
Jednostek Uczestnictwa, nie pdzniej niz nastepnego dnia po podjeciu odpowiedniej
decyzji, na stronie internetowej www.esaliens.pl oraz udostepni odpowiednig informacje
za posrednictwem Dystrybutoréw.

Z chwilg odkupienia Jednostki Uczestnictwa umarzane sg z mocy prawa.

Fundusz odkupuje od Uczestnikow Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii
na podstawie ztozonego przez Uczestnika o$wiadczenia woli w formie Zlecenia zgodnie
ze wzorem ustalonym przez Fundusz. Zlecenie moze by¢ ztozone u Dystrybutoréw,
bezposrednio na formularzu, za posrednictwem telefonu lub systeméw komputerowych.

Sktadajac Zlecenie Uczestnik powinien okresli¢:
1. liczbe Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu podlegajgcych odkupieniu albo

2.  kwote, jakg chce otrzymac w zamian za odkupione Jednostki Uczestnictwa danego
Subfunduszu, z =zastrzezeniem, ze kwota taka zostanie pomniejszona o
odpowiednie podatki i optaty, o ile bedg one nalezne albo

3. procent aktualnego salda Subrejestru podlegajacy odkupieniu (wylgcznie w
Serwisie Esaliens24).

W Zleceniu odkupienia konieczne jest wskazanie numeru Subrejestru, z ktérego majg

by¢ odkupione Jednostki Uczestnictwa, z wytgczeniem sytuaciji, gdy Uczestnik posiada

wylgcznie jeden Subrejestr w Subfunduszu. Zlecenie odkupienia moze by¢ ztozone

bezposrednio u Dystrybutora, na formularzu zgodnie ze wzorem ustalonym przez

Fundusz, za posrednictwem telefonu lub systeméw komputerowych.

Fundusz moze umozliwi¢ Uczestnikom zlozenie Zlecenia okresowego odkupywania,
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Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa wskazujgcego warunki i terminy
realizacji Zlecenia, przy czym w przypadku wskazania na Zleceniu, o ktérym mowa
powyzej, daty przysztej data ta jest traktowana jako Data Wyceny. Kolejne odkupienia
nastepujg cyklicznie w okresach wskazanych w zleceniu, a zlecenie staje sie skuteczne
w dacie wskazanej w zleceniu, bedgcej Dniem Wyceny albo w najblizszym dniu bedacym
Dniem Wyceny w przypadku, gdy dzien wskazany w zleceniu nie jest Dniem Wyceny.

W ramach Subrejestru, w pierwszej kolejnosci odkupywane bedg Jednostki
Uczestnictwa nabyte przez Uczestnika po najwyzszej cenie (tzw. zasada HIFO -
"najwyzsze przyszito, pierwsze wyszto”, ang. Highest In First Out). Zasade te stosuje sie
do Jednostek Uczestnictwa wszystkich kategorii, z wytgczeniem Jednostek
Uczestnictwa kategorii B, w stosunku do ktorych przez okres pierwszych 12 miesiecy od
dnia zbycia stosuje sie zasade FIFO (ang. First In First Out”), co oznacza ,pierwsze
weszio, pierwsze wyszto” czyli odkupywane sg odpowiednio Jednostki Uczestnictwa
poczgwszy od nabytych przez Uczestnika jako pierwsze, a po uptywie 12 miesiecy
zasade HIFO, przy czym jezeli Odkupienie Jednostek Uczestnictwa dotyczy Jednostek
Uczestnictwa nabytych przez Uczestnika zaréwno przed jak i po okresie 12 miesiecy, w
pierwszej kolejnosci odkupywane sg Jednostki Uczestnictwa nabyte przez Uczestnika w
okresie powyzej 12 miesiecy. Zasady te stosuje sie oddzielnie w odniesieniu do
poszczegolnych Subrejestrow Uczestnika Funduszu.

Minimalna wartos¢ Zlecenia odkupienia wynosi 100 (sto) ztotych.

Towarzystwo moze zwigkszy¢ lub zmniejszy¢ minimalng wartosé Zlecenia odkupienia
Jednostek Uczestnictwa w odniesieniu do podmiotéw, ktére utworzyty z Funduszem Plan
Oszczednosciowy, na zasadach w nim okreslonych lub w umowie o wnoszenie przez
pracodawce skfadek pracownikow do Funduszu.

Jezeli w swoim Zleceniu Uczestnik wskazat liczbe Jednostek Uczestnictwa wiekszg niz
liczba dostepnych Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze lub wskazat
kwote przewyzszajgcg wartos¢ dostepnych Jednostek Uczestnictwa zapisanych w
Subrejestrze, Zlecenie realizowane jest do liczby lub wartosci dostepnych Jednostek
Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze.

Sktadajac Zlecenie odkupienia Uczestnik wyraza zgode na to, iz w przypadku, gdy w
wyniku realizacji Zlecenia odkupienia warto$¢ posiadanych w Dniu Wyceny przez
Uczestnika Jednostek Uczestnictwa na danym Subrejestrze spadnie ponizej 100
Ztotych, Zlecenie odkupienia obejmie wszystkie Jednostki Uczestnictwa zapisane w
Subrejestrze Uczestnika.

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje niezwtocznie po zgtoszeniu takiego
zgdania, nie pozniej jednak niz w terminie 7 dni po jego zgtoszeniu, chyba ze opdznienie
jest nastepstwem zdarzen Ilub okolicznosci, za ktére Fundusz nie ponosi
odpowiedzialno$ci, a w szczegodlnosci podania niepetnych lub nieprawdziwych danych.
Towarzystwo dotozy wszelkich staran, by odkupienie nastgpito po cenie z Dnia Wyceny
nastepujgcego po dniu zgtoszenia takiego zgdania.

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii nastepuje po cenie wynikajgcej z
podzielenia Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgcych na Jednostki
Uczestnictwa danej kategorii przez liczbe Jednostek Uczestnictwa danej kategorii
ustalong na podstawie Subrejestru Uczestnikow Funduszu w Dniu Wyceny.

Dokument zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa wypetniony w sposéb
nieprawidtowy lub nieczytelny, albo w inny spos6b wywotujgcy watpliwosci co do tresci
lub autentycznosci, moze nie by¢é uznany za wazne zlecenie odkupienia Jednostek
Uczestnictwa, jednakze w przypadku nieprawidtowosci w wypetnieniu dokumentu, jezeli
mozliwe bedzie ustalenie Subfunduszu, Rejestru, kategorii oraz liczby Jednostek
Uczestnictwa, ktorych dotyczy zlecenie, Fundusz dotozy nalezytej starannosci w celu
zrealizowania takiego zlecenia zgodnie z zamiarem Uczestnika. Uczestnik zobowigzany
jest podawac numer Rejestru na zleceniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Fundusz
ma prawo do odrzucenia zlecenia, ktore nie zawiera lub zawiera nieprawidtowy numer
Rejestru.
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6.3.

6.4.

Konwersja Jednostek Uczestnictwa na Jednostki Uczestnictwa innego funduszu

Jednostki uczestnictwa mogg byé przedmiotem zlecenia Konwersji na jednostki
uczestnictwa wskazanego funduszu zarzgdzanego przez Towarzystwo, tj. odkupienia
jednostek uczestnictwa w funduszu i zbycia jednostek uczestnictwa w innym funduszu
temu samemu Uczestnikowi, pod warunkiem, ze statuty tych funduszy dopuszczajg
mozliwos¢ dokonania Konwersiji.

Konwersja dokonywana jest nie pdzniej, niz w ciggu 7 dni po zgtoszeniu takiego zgdania,
chyba ze opdznienie jest nastepstwem zdarzen lub okolicznosci, za ktére Fundusz nie
ponosi odpowiedzialnosci, a w szczegolnosci podania niepetnych lub nieprawdziwych
danych. Towarzystwo dotozy wszelkich staran, by Konwersja nastgpita po cenie z Dnia
Wyceny nastepujgcego po dniu zgtoszenia takiego zgdania.

Zlecenie Konwersji moze by¢ ztozone u Dystrybutora lub Przedstawiciela, bezposrednio
na formularzu, za posrednictwem telefonu lub systeméw komputerowych.

Fundusz dokonuje Konwersji w kazdym dniu, w ktorym dokonywana jest wycena
Aktywow Funduszu.

W przypadku, gdy zbycie lub odkupienie jednostek uczestnictwa w innym funduszu
objetym zleceniem Konwersji nastepuje na innych zasadach niz okreslone powyzej,
zbycie lub odkupienie jednostek uczestnictwa dokonywane jest wg. wyceny
Z najblizszego Dnia Wyceny wspdélnego dla Funduszu i innego funduszu zarzgdzanego
przez Towarzystwo, zgodnie z zasadami okreslonymi dla Funduszu. Jezeli statut
funduszu, ktérego jednostki uczestnictwa sg odkupywane, wskazuje okreslony dzieh, od
ktérego mozna realizowac zlecenie Konwersiji, zlecenie Konwersji staje sie skuteczne w
tym dniu.

W przypadku zlecenia Konwersji pobierana jest optata manipulacyjna w wysokosci
stanowigcej réznice miedzy wysokoscig opfaty, ktéra zostataby pobrana przy zbyciu
jednostek funduszu, ktérego jednostki sg zbywane w wyniku Konwersji, a sumy optat,
ktére zostaly pobrane za zbycie jednostek podlegajgcych odkupieniu w ramach
Konwersji. Optata pobierana jest pod warunkiem, ze réznica ta jest dodatnia.

Przy realizacji zlecenia Konwersji Jednostek Uczestnictwa stosuje sie odpowiednio
zasady dotyczgce zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

Zamiany Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z jednym Subfunduszem na
Jednostki Uczestnictwa zwigzane z innym Subfunduszem oraz wysokosé optat z
tym zwigzanych

Uczestnik Funduszu ma prawo na podstawie jednego Zlecenia dokonaé Zamiany
Jednostek Uczestnictwa pomiedzy Subfunduszami.

Zlecenie Zamiany moze by¢ ztozone u Dystrybutora lub Przedstawiciela, bezposrednio
na formularzu, za posrednictwem telefonu lub systeméw komputerowych.

Fundusz dokonuje Zamiany w kazdym dniu, w ktérym dokonywana jest wycena
aktywoéw Funduszu.

Zamiany dokonuje sie nie pozniej niz w ciggu 7 dni po zgtoszeniu takiego zgdania, chyba
ze opoznienie jest nastepstwem zdarzen lub okolicznosci, za ktére Fundusz nie ponosi
odpowiedzialno$ci, a w szczegdlnosci podania niepetnych lub nieprawdziwych danych.
Towarzystwo dotozy wszelkich staran, by Zamiana taka nastgpita po cenie z Dnia
Wyceny nastepujgcego po dniu zgtoszenia takiego zgdania.

Do realizacji Zlecenia Zamiany stosuje sie odpowiednio postanowienia Statutu
dotyczgce zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa.
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6.5.

6.6.

W przypadku zlecenia Zamiany innych Jednostek niz kategorii B pobierana jest optata
manipulacyjna w wysokosci stanowigcej réznice miedzy wysokoscig opfaty, ktora
zostataby pobrana przy zbyciu Jednostek Subfunduszu, ktérego Jednostki sg zbywane
w wyniku Zamiany, a sumy opfat, ktore zostaty pobrane za zbycie Jednostek
podlegajgcych Zamianie. Optata pobierana jest pod warunkiem, ze roznica ta jest
dodatnia. W przypadku ztozenia zlecenia dokonania Zamiany Jednostek kategorii B
przed uptywem 12 miesiecy od dnia ich nabycia, wéwczas bedzie naliczona optata
umorzeniowa w wysokosci okreslonej w Tabeli Opfat. Okres posiadania Jednostek w
Subfunduszu, ktérego dotyczyto zlecenie Zamiany, nie jest uwzgledniany przy
wyliczaniu okresu posiadania Jednostek w nowym Subfunduszu.

Transferu na Jednostki Uczestnictwa tego samego Subfunduszu

Jednostki Uczestnictwa mogg by¢ przedmiotem zlecenia transferu na Jednostki
Uczestnictwa tego samego Subfunduszu. Transfer moze by¢ dokonany na Jednostkach
tej samej kategorii oraz w ramach Subrejestrow prowadzonych dla tego samego
Uczestnika.

Zlecenie transferu moze by¢ ztozone u Dystrybutora lub Przedstawiciela, bezposrednio
na formularzu, za posrednictwem telefonu lub systeméw komputerowych.

Z zastrzezeniem kolejnych postanowien niniejszego punktu, transfer dokonywany jest w
Dniu Wyceny.

Transferu dokonuje sie niezwtocznie, nie pozniej jednak niz w terminie 7 dni po
zgtoszeniu takiego zgdania, chyba Zze opozZnienie jest nastepstwem zdarzen Ilub
okolicznosci, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci, a w szczegdlnosci podania
niepetnych lub nieprawdziwych danych. Towarzystwo dotozy wszelkich staran, by
transfer nastgpit po cenie z Dnia Wyceny nastepujgcego po dniu zgtoszenia takiego
zadania.

W przypadku zlecenia transferu nie pobiera sie optaty manipulacyjne;.
Ustanowienia blokady i zastawu na Jednostkach Uczestnictwa

1) Na wniosek Uczestnika, ztlozony w formie zlecenia, Fundusz moze ustanowi¢
blokade Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze, polegajgca na
zawieszeniu na okres i na warunkach wskazanych przez Uczestnika, mozliwosci
realizacji przez Fundusz zlecenia odkupywania, transferu, Zamiany lub Konwersji
Jednostek Uczestnictwa, o ile istnieje techniczna mozliwos¢ zrealizowania przez
Fundusz takiego wniosku.

2) Uczestnik moze w szczegdlnosci ustanowi¢ blokade Jednostek Uczestnictwa przy
ustanawianiu zastawu na Jednostkach Uczestnictwa.

3) Zaspokojenie zastawnika z przedmiotu zastawu nastepuje wytgcznie w wyniku
odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz na Zzadanie zgtoszone w
postepowaniu  egzekucyjnym.  Zaspokojenie  zastawnika nie = wymaga
przeprowadzenia postepowania egzekucyjnego, jezeli zaspokojenie to nastepuje na
podstawie umowy zastawu ustanowionego zgodnie z przepisami ustawy z dnia 2
kwietnia 2004 r. o niektdérych zabezpieczeniach finansowych. W takim przypadku
Fundusz dokonuje wyptaty na rachunek zastawnika kwoty naleznej z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

4) Ustanowienie zastawu na Jednostkach Uczestnictwa staje sie skuteczne z chwilg
dokonania, na wniosek zastawcy lub zastawnika, odpowiedniego zapisu w
Subrejestrze Uczestnika, po przedstawieniu Funduszowi umowy zastawu.

5) Przed datg wymagalnosci wierzytelnosci zabezpieczonej zastawem zastawca nie
moze bez zgody zastawnika zgtosi¢ Funduszowi zgdania odkupienia Jednostek
Uczestnictwa obcigzonych zastawem.

6) Jezeli wierzytelnos¢ zabezpieczona zastawem stata sie wymagalna, zastawca
moze zgtosi¢ Funduszowi zgdanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa obcigzonych
zastawem, jednakze wyptata na rzecz zastawcy Srodkéw pienieznych z tytutu
odkupienia przez Fundusz tych Jednostek moze nastgpi¢ po przedstawieniu
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pokwitowania  wierzyciela, stwierdzajgcego  wygasniecie  wierzytelnosci
zabezpieczonej zastawem.

7) Postanowienia ust. 3-6 stosuje sie odpowiednio rowniez do zastawu skarbowego i
zastawu rejestrowego, ktorego przedmiotem sg Jednostki Uczestnictwa, jezeli nie
$g sprzeczne z przepisami ustaw regulujgcych ustanowienie i wygasniecie zastawu
skarbowego i zastawu rejestrowego.

8) W zakresie nieuregulowanym w ust. 3-7 do zastawu na Jednostkach Uczestnictwa
stosuje sie przepisy Kodeksu cywilnego.

9) Za zgodg Funduszu Uczestnik, ktéry ustanowit blokade na Jednostkach
Uczestnictwa w zwigzku z zabezpieczeniem wykonania swoich zobowigzan wobec
osbb trzecich, moze na pismie upowazni¢ Fundusz do przekazania wskazanej w
umowie osobie srodkéw pienieznych w zwigzku z realizacjg zobowigzania, pod
warunkiem przedstawienia Funduszowi dokumentow potwierdzajgcych wypetnienie
warunkéw okreslonych w tej umowie. W szczegdlnosci Uczestnik moze upowaznic
osobe, na rzecz ktérej ustanowiono zabezpieczenie, do ztozenia zlecenia
odkupienia przez Fundusz maksymalnej liczby Jednostek Uczestnictwa lub
okreslenia kwoty, ktérg otrzyma w zamian za odkupione Jednostki.

10) W celu zabezpieczenia wykonania zobowigzania umownego Uczestnik moze
ustanawiajgc blokade, o ktérej mowa w ust. 9, ztozy¢ oswiadczenie, ze blokada
zostanie odwotana jedynie za zgodg osoby, na rzecz ktoérej ustanowiono
zabezpieczenie lub po uptywie okreslonego okresu.

Strony mogg ustali¢, ze zgoda osoby, na rzecz ktérej ustanowiono zabezpieczenie, nie jest
konieczna w przypadku dokonywania przez Uczestnika konwersji lub zamiany Jednostek w
ramach funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo, a objetych blokadg. Uczestnik jest
zobowigzany poinformowa¢ Fundusz o danych osoby, na rzecz ktoérej ustanowiono
zabezpieczenie wykonania zobowigzania.

6.7.

11) Uczestnik moze w kazdym czasie odwota¢ blokade lub petnomocnictwo, o ktérym
mowa w ust. 9, pod warunkiem otrzymania przez Agenta Transferowego pisemnej
zgody osoby, na rzecz ktérej ustanowiono zabezpieczenie z podpisem
potwierdzonym przez pracownika Towarzystwa lub innej osoby upowaznionej przez
Towarzystwo albo z podpisem poswiadczonym notarialnie.

12) Fundusz dokona blokady Subrejestru albo jego odblokowania najpézniej w
nastepnym dniu roboczym po dniu, w ktérym odpowiednie prawidtowo wypetnione
Zlecenie wptynie do Agenta Transferowego.

wyptat kwot z tytutlu odkupienia Jednostek Uczestnictwa lub wyptat dochodéw
Subfunduszu

Fundusz niezwiocznie dokonuje wyptaty kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa, przez ziozenie polecenia przelewu na rachunek bankowy Uczestnika
wskazany w Subrejestrze Uczestnika lub w Zleceniu odkupienia, przy czym w
uzasadnionych przypadkach, za zgodg Towarzystwa, wyptata kwoty odkupienia moze
zosta¢ dokonana na rachunek Dystrybutora w przypadku wskazania przez Uczestnika
woli odebrania srodkéw pochodzacych z odkupienia w punkcie obstugi klienta danego
Dystrybutora. Wskazany przez Uczestnika rachunek bankowy do wyptat moze byc¢
prowadzony wylacznie w ziotych polskich. W przypadku wskazania rachunku
bankowego prowadzonego w innej walucie niz zioty polski Fundusz nie ponosi
odpowiedzialnosci za zwrot wyptaty kwoty odkupienia Jednostek Uczestnictwa
dokonany przez bank przyjmujgcy przelew lub za przyjecie tej kwoty, z pobraniem
dodatkowych optat przez bank przyjmujacy przelew. Fundusz zastrzega sobie prawo
weryfikacji tozsamosci posiadacza rachunku bankowego, o ktérym mowa w zdaniu
pierwszym powyze;.

Fundusz dotozy nalezytej starannosci, aby wyptata kwoty odkupienia Jednostek
Uczestnictwa nastgpita nie pozniej niz w nastepnym dniu roboczym po czynnosci
dokonania wpisu do Subrejestru liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa. W
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6.8.

przypadku Uczestnikéw, na rzecz ktérych dokonywane byty wptaty na nabycie Jednostek
Uczestnictwa w ramach zawartej z Funduszem umowy o grupowej formie oszczedzania,
w szczegolnosci w formie pracowniczego programu emerytalnego lub pracowniczego
programu oszczednosciowego, a takze w przypadku braku mozliwosci dokonania
wyptaty kwoty odkupienia na wskazany przez Uczestnika rachunek bankowy, Fundusz
moze dokonac¢ wyptaty srodkow na ostatnio wskazany rachunek bankowy przypisany do
jednego z rejestrow Uczestnika lub przekazem pocztowym na adres Uczestnika.

Dochody osiggniete przez Subfundusz w wyniku dokonanych inwestycji, wigczajgc w to
dywidendy i odsetki, powiekszajg wartos¢ Aktywéw Subfunduszu, jak réwniez
odpowiednio zwiekszajg wartos¢ Jednostek Uczestnictwa. Fundusz nie bedzie wyptacaé
tych dochodéw jego Uczestnikom bez odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

spetniania swiadczen naleznych z tytulu nieterminowych realizacji Zlecen
Uczestnikdéw Funduszu oraz btednej wyceny aktywoéw netto na Jednostke
Uczestnictwa

Uczestnik, ktory nabyt Jednostki Uczestnictwa bez zawierania z Funduszem
dodatkowego porozumienia dotyczgcego zasad nabywania Jednostek Uczestnictwa
oraz Uczestnik, ktéry zawart umowe dotyczgcg Celowych Planéw Oszczednosciowych i
ktéry wskutek nieterminowej realizacji Zlecenia poniesie szkode, jest uprawniony do
otrzymania swiadczenia pienieznego.

Uczestnik nie jest uprawniony do otrzymania swiadczenia pienieznego w przypadku, gdy
nieterminowa realizacja Zlecenia byla nastepstwem sity wyzszej lub nastepstwem
okolicznosci, za ktore odpowiedzialnosc¢ ponosi Uczestnik.

Swiadczenie pieniezne zostanie wyptacone przez Towarzystwo bez koniecznosci
wzywania do jego spetnienia przez Uczestnika odpowiednio w przypadku nieterminowej
realizacji:

1)  Zlecenia odkupienia — na rachunek bankowy, na ktéry Fundusz przekazat $rodki
pieniezne z tytutu realizacji odkupienia;

2) innej transakcji niz odkupienie — na rachunek bankowy Uczestnika wskazany w
Subrejestrze. W przypadku braku wskazania rachunku w Subrejestrze, Uczestnik
zostanie wezwany do jego wskazania.

Kwota swiadczenia pienieznego ustalana jest w nastepujgcy sposob:

a) w przypadku szkody bedacej nastepstwem nieterminowej realizacji Zlecenia
odkupienia wskazanej przez Uczestnika liczby Jednostek Uczestnictwa (w tym
rowniez Zlecenia odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa) — Towarzystwo
wyptaca kwote stanowigcg roznice pomiedzy kwotg, jaka zostataby uzyskana,
gdyby Zlecenie odkupienia zostato zrealizowane w najpdzniejszym statutowo
dopuszczalnym terminie jego realizacji (tj. 7 dni od daty zgtoszenia Zzgdania
odkupienia), a kwotg, jaka zostata uzyskana przez Uczestnika w wyniku
nieterminowej realizacji Zlecenia odkupienia;

b) w przypadku szkody bedagcej nastepstwem nieterminowej realizacji Zlecenia
odkupienia Jednostek Uczestnictwa w liczbie majgcej zapewni¢ uzyskanie
okreslonej przez Uczestnika kwoty z tytutu odkupienia — Towarzystwo wyptaca
kwote roéwng roznicy pomiedzy wartoscia Jednostek Uczestnictwa, ktére
pozostatyby na Subrejestrze, gdyby Zlecenie odkupienia zostato zrealizowane w
najpozniejszym statutowo dopuszczalnym terminie jego realizaciji tj. 7 dni od daty
zgtoszenia zgdania odkupienia, a wartoscig Jednostek Uczestnictwa pozostatych
po nieterminowej realizacji Zlecenia odkupienia;

c) w przypadku szkody bedacej nastepstwem nieterminowej realizacji Zlecenia
nabycia — Towarzystwo wyptaca kwote réwng réznicy pomiedzy wartoscig
Jednostek Uczestnictwa, ktére zostatyby zapisane na Subrejestrze, gdyby
Zlecenie zostato zrealizowane w najpdzniejszym statutowo dopuszczalnym
terminie jego realizaciji tj. 7 dni od daty dokonania wpfaty, a wartoscig Jednostek
Uczestnictwa zapisanych na Subrejestrze po nieterminowej realizacji Zlecenia
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6.9.

nabycia;

d) w przypadku szkody bedgcej nastepstwem nieterminowej realizacji Zlecenia
Konwersji lub Zamiany — Towarzystwo wyptaca kwote stanowigcg réznice
pomiedzy poniesionymi stratami a ewentualnymi korzysciami, jakie Uczestnik
odniést w wyniku realizacji Zlecenia Konwersji lub Zamiany. Wysokos¢ strat i
korzysci odniesionych w ramach Zlecenia Konwersji lub Zamiany ustala sie
odrebnie dla odkupienia i nabycia, w sposob analogiczny jak dla Zlecenia
odkupienia i Zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa, a nastepnie wyptaca
Uczestnikowi kwote wynikajgcg z tgcznej wartosci ustalonej w ten sposob straty;

e) w przypadku szkody bedgcej nastepstwem nieterminowej realizacji Zlecenia
Zamiany kategorii Jednostek Uczestnictwa — Towarzystwo wyptaca kwote
stanowigcg réznice pomiedzy poniesionymi stratami a ewentualnymi korzysciami,
jakie Uczestnik odnidst w wyniku realizacji Zlecenia Zamiany kategorii Jednostek
Uczestnictwa. Wysokos$¢ strat i korzysci odniesionych w ramach Zlecenia Zamiany
kategorii Jednostek Uczestnictwa ustala sie w sposéb analogiczny jak dla Zlecenia
odkupienia i Zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa, a nastepnie wyptaca
Uczestnikowi kwote wynikajacg z fgcznej wartosci ustalonej w ten sposodb straty.

W przypadku ewentualnych strat Uczestnikow spowodowanych btedng wyceng aktywdw
netto na Jednostke Uczestnictwa, Towarzystwo podejmie wszelkie dozwolone dziatania
majgce na celu zminimalizowanie ewentualnych strat Uczestnika Funduszu
spowodowanych takg btedng wyceng. W szczegdlnoéci: (a) w przypadku Zlecenia
nabycia Jednostek Uczestnictwa, Towarzystwo podejmie dozwolone dziatania majace
na celu zapewnienie, aby liczba Jednostek Uczestnictwa nabytych ostatecznie przez
Uczestnika odpowiadata liczbie Jednostek Uczestnictwa, ktore Uczestnik nabytby w
przypadku rozliczenia Zlecenia nabycia ztozonego przez Uczestnika przy uwzglednieniu
prawidtowej wyceny aktywow netto na Jednostke Uczestnictwa; (b) w przypadku
Zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa, Towarzystwo podejmie dozwolone
dziatania majgce na celu zapewnienie, aby kwota faktycznie otrzymana przez
Uczestnika w wyniku realizacji Zlecenia byta rowna kwocie, ktérg Uczestnik otrzymatby
w przypadku rozliczenia Zlecenia odkupienia ziozonego przez Uczestnika przy
uwzglednieniu prawidtowej wyceny aktywow netto na Jednostke Uczestnictwa.

Pozostate

Dziatajgc w ramach przepisow ustawy z dnia 1 marca 2018 r. o przeciwdziataniu praniu
pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu Fundusz:

1) oczekuje, ze osoba zajmujgca eksponowane stanowisko polityczne, osoba znana jako
bliski wspotpracownik osoby zajmujgcej eksponowane stanowisko polityczne, a takze
cztonek rodziny osoby zajmujgcej eksponowane stanowisko polityczne, w rozumieniu
ww. ustawy, zlozy oswiadczenie w zakresie takiej faktycznej kwalifikacji, jak réwniez
wskaze zrodta pochodzenia wartosci majgtkowych pozostajgcych w dyspozyciji klienta w
ramach stosunkéw gospodarczych lub transakcji oraz zrodta majgtku. Fundusz
zobowigzuje ponadto osobe fizyczng otwierajacg lub posiadajgca rejestr do odrebnego
potwierdzenia lub zaprzeczenia, na kazde zgdanie Funduszu, czy jest ona kt6rgs z osob
wymieniong powyzej, w tym rowniez oczekuje odpowiedniego wskazania ww. zrodet
majatku oraz wartosci majgtkowych. W zakresie tak ztozonych oswiadczen, osoba
fizyczna otwierajgca lub posiadajgca rejestr, zobowigzana jest ponadto dokonywac
kazdorazowo aktualizacji, w sytuacji, gdy nastgpi zmiana stanu faktycznego. Wskazane
powyzej oswiadczenia sktadane sg Funduszowi w formie pisemnej lub formie
dokumentowej, pod rygorem okreslonym w art. 46 ust. 1 ww. ustawy;

2) uwzgledniajgc obowigzek podejmowania czynnosci w celu identyfikacji beneficjenta
rzeczywistego w rozumieniu ww. ustawy, wymaga od Uczestnika Funduszu
niezwtocznego poinformowania Funduszu o istniejgcym beneficjencie (beneficjentach)
rzeczywistym, a takze kazdorazowej zmiany dotychczasowych danych takiej osoby
(osdb), przy jednoczesnym wskazaniu beneficjenta rzeczywistego jako osoby zajmujgcej
eksponowane stanowisko polityczne, osoby znanej jako bliski wspodtpracownik osoby
zajmujgcej eksponowane stanowisko polityczne, bgdz cztonka rodziny osoby zajmujgce;j
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eksponowane stanowisko polityczne, w rozumieniu ww. ustawy, o ile beneficjent
rzeczywisty posiada status takiej osoby. W razie braku odrebnego wskazania
beneficjenta (beneficjentow) rzeczywistego przez osobe fizyczng otwierajgcg lub
posiadajgcg rejestr, Fundusz przyjmowac¢ bedzie, co do zasady, iz beneficjentem
rzeczywistym jest ta osoba fizyczna.

Fundusz moze odméwi¢ realizacji zlecenia ztozonego przez osobe zajmujgca
eksponowane stanowiska polityczne, osobe znang jako bliski wspotpracownik osoby
zajmujgcej eksponowane stanowisko polityczne, a takze czionka rodziny osoby
zajmujgcej eksponowane stanowisko polityczne, badz Fundusz moze zrealizowac
Zlecenie ztozone przez takg osobe z opdznieniem. W ww. przypadkach Fundusz nie
ponosi odpowiedzialnosci za odmowe realizacji zlecenia lub realizacje zlecenia z
opd6znieniem, jak rowniez skutki rozwigzania stosunkéw gospodarczych z takg osoba.

Fundusz moze dokona¢ tgczenia Jednostek Uczestnictwa w przypadku znacznego
spadku ich wartosci, wynoszgcej 50 ztotych, z uwzglednieniem zasady, ze catkowita
warto$¢ Jednostek Uczestnictwa w danym Subfunduszu uzyskanych w wyniku tgczenia
bedzie réwna catkowitej wartosci Jednostek Uczestnictwa przed tgczeniem. Potgczenie
Jednostek Uczestnictwa tej samej kategorii zostanie ogtoszone na stronie internetowej,
o ktérej mowa w art. 8 statutu Funduszu.

Czestotliwos¢ zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa

Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa w kazdym dniu, w ktérym
dokonywana jest wycena Aktywéw Funduszu.

Skreslony

Wskazanie okolicznosci, w ktérych Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie lub
odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

W interesie Uczestnikow Funduszu moze on zawiesi¢ zbywanie lub odkupywanie
Jednostek Uczestnictwa w sytuacjach przewidzianych przepisami prawa.

Zawieszenie zbywania

Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa na 2 tygodnie, jezeli nie
mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywow Subfunduszu z przyczyn
niezaleznych od Funduszu, w tym takze w sytuacji, gdy zostanie zawieszone zbywanie
tytutdw uczestnictwa subfunduszu, w ktéry inwestuje do 100% wartosci swoich Aktywéw
polski Subfundusz. W tym przypadku, za zgodg i na warunkach okreslonych przez
Komisje, zbywanie Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ zawieszone na okres dtuzszy
niz 2 tygodnie, nieprzekraczajacy jednak 2 miesiecy.

Fundusz podejmuje decyzje o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu niezwtocznie po Dniu Wyceny, w ktéorym Fundusz powezmie informacje o
zaistnieniu okolicznosci wskazanej powyze;j.

Fundusz poinformuje o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
oraz o wznowieniu zbywania Jednostek Uczestnictwa, nie pézniej niz nastepnego dnia
po podjeciu odpowiedniej decyzji, na stronie internetowej www.esaliens.pl oraz
udostepni odpowiednig informacje za posrednictwem Dystrybutorow.

Uczestnik ma prawo anulowania zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa, ktére nie
zostato zrealizowane przez Fundusz z powodu zawieszenia zbywania Jednostek
Uczestnictwa. Powyzsze zlecenie zostanie anulowane pod warunkiem, ze dyspozycja w
tym zakresie dotrze do Agenta Transferowego przed dniem, w ktérym Fundusz wznowi
zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu i Fundusz wyrazi na to anulowanie
zgode. Zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa nie zrealizowane przez Subfundusz z
powodu zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa i skutecznie nie anulowane
przez Uczestnika, zostang zrealizowane niezwtocznie po wznowieniu przez Fundusz
zbywania Jednostek Uczestnictwa, wedtug ceny z Dnia Wyceny, w ktérym Fundusz
wznowi zbywanie Jednostek Uczestnictwa.

Zawieszenie odkupywania
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10.

11.

11.1.

11.2.

Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa na 2 tygodnie, jezeli:

1) w okresie ostatnich 2 tygodni suma wartosci odkupionych przez Fundusz
Jednostek Uczestnictwa Subfundusz oraz Jednostek Uczestnictwa, ktorych
odkupienia zazgdano, stanowi kwote przekraczajgcg 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu, lub

2) nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywéw Subfunduszu z
przyczyn niezaleznych od Funduszu w tym takze w sytuacji, gdy zostanie
zawieszone odkupywanie tytutdw uczestnictwa zagranicznego subfunduszu, w
ktory inwestuje do 100% wartosci swoich Aktywow polski Subfundusz.

W przypadkach, o ktérych mowa powyzej, za zgodg i na warunkach okreslonych przez
Komisje:

1) odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ zawieszone na okres dtuzszy
niz 2 tygodnie, nieprzekraczajacy jednak 2 miesiecy;

2) Fundusz moze odkupywac¢ Jednostki Uczestnictwa w ratach w okresie
nieprzekraczajgcym 6 miesiecy, przy zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub
przy dokonywaniu wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz podejmuje decyzje o zawieszeniu odkupywania Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu niezwtocznie po Dniu Wyceny, w ktérym Fundusz powezmie informacje o
zaistnieniu okolicznosci wskazanej powyze;j.

Fundusz poinformuje o zawieszeniu odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
oraz o wznowieniu odkupywania Jednostek Uczestnictwa, nie pdzniej niz nastepnego
dnia po podjeciu odpowiedniej decyzji, na stronie internetowej www.esaliens.pl oraz
udostepni odpowiednig informacje za posrednictwem Dystrybutorow.

Uczestnik ma prawo anulowania zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa, ktére nie
zostato zrealizowane przez Fundusz z powodu zawieszenia odkupywania Jednostek
Uczestnictwa. PowyZzsze zlecenie zostanie anulowane pod warunkiem, ze dyspozycja w
tym zakresie dotrze do Agenta Transferowego przed dniem, w ktérym Fundusz wznowi
odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Zlecenia odkupienia Jednostek
Uczestnictwa nie zrealizowane przez Subfundusz z powodu zawieszenia odkupywania
Jednostek Uczestnictwa i skutecznie nie anulowane przez Uczestnika, zostang
zrealizowane niezwlocznie po wznowieniu przez Fundusz odkupywania Jednostek
Uczestnictwa, wedtug ceny z Dnia Wyceny, w ktérym Fundusz wznowi odkupywanie
Jednostek Uczestnictwa.

Wskazanie rynkéw, na ktérych sg zbywane Jednostki Uczestnictwa

Jednostki Uczestnictwa sg zbywane na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej.

Obowiazki podatkowe Funduszu lub jego Uczestnikéw, zwigzane z Jednostkami
Uczestnictwa Funduszu

Opodatkowanie Funduszu

Poniewaz Fundusz jest funduszem inwestycyjnym utworzonym na podstawie przepisow
Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, na podstawie art. 6 ust. 1 pkt 10 Ustawy o
Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych jest on zwolniony od podatku dochodowego
od 0s6b prawnych.

Opodatkowanie Uczestnikéw Funduszu

Ze wzgledu na fakt, iz obowigzki podatkowe zalezg od indywidualnej sytuacji Uczestnika
Funduszu i miejsca dokonywania inwestycji, w celu ustalenia obowigzkéw podatkowych,
wskazane jest zasiegniecie porady doradcy podatkowego lub porady prawne;.

1) osoby fizyczne

Zasady opodatkowania dochodu uzyskanego przez uczestnika funduszu
inwestycyjnego z tytutu posiadania jednostek uczestnictwa reguluje art. 30a
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Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych. Zgodnie z przywotanym
przepisem, uzyskanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dochodow z
tytutu udziatu w funduszach inwestycyjnych nie fgczy sie z dochodami lub
przychodami opodatkowanymi na zasadach ogdélnych i pobiera sie od nich
zryczattowany podatek dochodowy w wysokosci 19% uzyskanego dochodu.
Dochodem wynikajacym z posiadania jednostek uczestnictwa jest dochdd
uzyskany z ich odkupienia przez fundusz inwestycyjny, ustalany jako roznica
miedzy sumg przychodéw uzyskanych z tego tytulu, a wydatkami
poniesionymi na nabycie odkupywanych jednostek uczestnictwa. W przypadku
jednostek uczestnictwa kategorii B przychdd uczestnika stanowi kwota z tytutu
odkupienia jednostek uczestnictwa pomniejszona o optate manipulacyjna.
Wydatki poniesione na nabycie odkupywanych jednostek
uczestnictwa stanowig dla podatnika koszt uzyskania przychodow dopiero w
momencie odkupienia jednostek uczestnictwa przez fundusz. Odkupienie
jednostek uczestnictwa nastepuje wedtug tzw. zasady HIFO — ,najwyzsze
przyszio, pierwsze wyszto” co oznacza, iz odkupywane sg w pierwszej kolejnosci
jednostki uczestnictwa nabyte przez Uczestnika po najwyzszej cenie. Jednak w
sytuacji dotyczacej nabycia Jednostek kategorii B (w okresie 12 miesiecy od dnia
nabycia) oraz kiedy nie jest mozliwa identyfikacja umarzanych jednostek
uczestnictwa przyjmuje sig, ze kolejno sg to odpowiednio jednostki uczestnictwa
poczgwszy od nabytych przez uczestnika najwczesniej (FIFO). Zasady te stosuje
sie oddzielnie w odniesieniu do poszczegélnych rejestrow Uczestnika
Funduszu. Nalezy zaznaczyé, ze od dochodu takiego nie sg odejmowane
zadne kwoty z tytutu strat w zwigzku z uczestnictwem w polskich lub
zagranicznych funduszach inwestycyjnych, a takze innych strat z kapitatéw
pienieznych i praw majgtkowych, poniesionych w tym samym roku
podatkowym lub w latach poprzednich.
Zryczattowany podatek dochodowy jest pobierany i rozliczany przez ptatnika,
czyli Fundusz jako podmiot dokonujacy wyptaty na rzecz podatnika. Podatnicy
nie sktadajg odrebnych zeznan podatkowych z tytutu uzyskanego dochodu.
Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 5a Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Fizycznych wolne od podatku dochodowego sg kwoty zwracane przez
towarzystwo funduszy inwestycyjnych w zwigzku z wygasnieciem zezwolenia
na utworzenie funduszu inwestycyjnego - do wysokosci wptat wniesionych do
funduszu.
Dochody z tytutu oszczedzania na IKE oraz w ramach pracowniczych programow
emerytalnych uzyskane w zwigzku z:
1) wyptatg Srodkéw przez Oszczedzajgcego,
2) wyptatg sSrodkdw dokonang na rzecz os6b uprawnionych do tych srodkéw po
Smierci Oszczedzajgcego lub
3) wyptatg transferowg
sg, zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 58a Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdéb
Fizycznych, wolne od podatku dochodowego z zastrzeZzeniem, ze zwolnienie to nie
ma zastosowania, jezeli Oszczedzajgcy gromadzit srodki na wiecej niz jednym
IKE, chyba ze przepisy Ustawy o IKE i IKZE przewidujg takg mozliwosé.
Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 10 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Fizycznych od dochodu Oszczedzajgcego na IKE z tytutu Zwrotu lub czesciowego
zwrotu w rozumieniu Ustawy o IKE i IKZE, srodkéw zgromadzonych na IKE pobiera
sie zryczattowany podatek w wysokosci 19% dochodu. Zgodnie z art. 30a ust. 8 —
8d Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Fizycznych dochodem z tytutu zwrotu
lub czesciowego zwrotu z IKE jest roznica pomiedzy kwotg stanowigcg wartosé
srodkow zgromadzonych na IKE a sumg wptat na IKE, z tym ze przy catkowitym
zwrocie, ktory zostat poprzedzony zwrotami czesciowymi, dochodem jest réznica
pomiedzy wartoscig srodkéw zgromadzonych na IKE na dzien catkowitego zwrotu
a sumg wptat na IKE pomniejszong o koszty czesciowych zwrotow, natomiast przy
cze$ciowym zwrocie dochodem jest kwota zwrotu pomniejszona o koszty
przypadajgce na ten zwrot, obliczone jako iloczyn kwoty zwrotu i wskaznika
stanowigcego udziat sumy wptat na IKE do wartosci srodkéw zgromadzonych na
IKE. Dochodu tego nie pomniejsza sie o straty z kapitatow pienieznych i praw
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2)

majgtkowych poniesione w roku podatkowym oraz w latach poprzednich.

Zgodnie z art. 20 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych,
kwoty uzyskane z tytutu zwrotu z IKZE oraz wyptaty z IKZE, w tym takze dokonane
na rzecz osoby uprawnionej na wypadek smierci Oszczedzajgcego, uwaza sie za
przychody z innych zrédet, o ktérych mowa w art. 10 ust. 1 pkt 9 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Fizycznych.

Wyptaty transferowe Srodkow zgromadzonych przez Oszczedzajgcego na IKZE:
1) pomiedzy instytucjami finansowymi prowadzgcymi IKZE,

2) na IKZE osoby uprawnionej po smierci Oszczedzajgcego,

3) w postepowaniu likwidacyjnym lub upadto$ciowym na IKZE Oszczedzajgcego,
sa, zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 58b Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Fizycznych, wolne od podatku dochodowego.

Zgodnie z art. 26 ust. 1 pkt 2b oraz art. 30c ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym
od Oso6b Fizycznych, podstawe obliczenia podatku dochodowego stanowi dochéd
ustalony po odliczeniu kwot wptat na IKZE dokonanych przez podatnika w roku
podatkowym do wysokosci okreslonej w przepisach o IKZE. Wysokos¢ wptat
ustala sie na podstawie dokumentow stwierdzajgcych ich poniesienie. W art. 26
ust. 13a oraz 30c ust. 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych
okreslono dodatkowe warunki, przy zachowaniu ktérych wptaty na IKZE podlegajg
odliczeniu od dochodu. Zgodnie z art. 26 ust. 6g oraz art. 30c ust. 3b Ustawy o
Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych odliczenia wptat na IKZE dokonuje sie
w zeznaniu podatkowym. Wptaty dokonywane na IKZE w roku kalendarzowym nie
mogg przekroczyé kwoty odpowiadajgcej 1,2-krotnosci  przecietnego
prognozowanego wynagrodzenia miesiecznego w gospodarce narodowej na dany
rok okreslonego w ustawie budzetowej lub ustawie o prowizorium budzetowym lub
w ich projektach, jezeli odpowiednie ustawy nie zostaty uchwalone, jednakze w
przypadku, gdy kwota ustalona w sposéb okreslony powyzej bedzie nizsza od
kwoty ogtoszonej w poprzednim roku kalendarzowym, obowigzuje kwota wptat
dokonywanych na IKZE ogtoszona w poprzednim roku kalendarzowym. Od 1
stycznia 2021 r. wptaty dokonywane na IKZE w roku kalendarzowym przez osobe
prowadzgcg pozarolniczg dziatalno$¢, w rozumieniu art. 8 ust. 6 ustawy z dnia 13
pazdziernika 1998 r. o systemie ubezpieczeh spotecznych, nie mogg przekroczyc
kwoty odpowiadajgcej 1,8-krotnosci przecietnego prognozowanego
wynagrodzenia miesiecznego, o ktérym mowa w zdaniu poprzedzajgcym.
Zgodnie z art. 30 ust. 1 pkt 14 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdéb
Fizycznych od kwoty wypfat z IKZE, w tym wyptat na rzecz osoby uprawnionej na
wypadek smierci oszczedzajgcego dokonanych na podstawie art. 34a ust. 1 pkt 2
Ustawy o IKE i IKZE pobiera sie zryczaltowany podatek w wysokosci 10%
przychodu. Zryczattowany podatek, o ktorym mowa powyzej, Fundusz pobiera bez
pomniejszania przychodu o koszty uzyskania.

Nabycie, w drodze spadku, srodkéw zgromadzonych na IKE oraz IKZE zgodnie z
Ustawa z dnia 28 lipca 1983 roku o podatku od spadkoéw i darowizn nie podlega
opodatkowaniu podatkiem od spadkéw i darowizn.

Otwarcie pierwszego oraz kolejnych Subrejestréw w ramach Funduszu skutkuje
powstaniem stosunku prawnego miedzy Uczestnikiem a Funduszem,
stanowigcego jedng inwestycje. W przypadku odkupienia w danym Dniu Wyceny
przez Fundusz, na zadanie lub Zzgdania Uczestnika, Jednostek Uczestnictwa z
kilku Subrejestréow prowadzonych w ramach jednego Subfunduszu jak rowniez z
kilku Subrejestrow prowadzonych w ramach kilku Subfunduszy, dochodem
podlegajgcym opodatkowaniu jest roznica pomiedzy tgcznym przychodem (sumg
przychodéw =z tytutu odkupienia poszczegoinych Jednostek Uczestnictwa
podlegajgcych odkupieniu przez Fundusz) osiagnietym z tytutu zbycia Jednostek
przed potrgceniem podatku, a fgcznymi kosztami (suma kosztéw poniesionych na
nabycie poszczegodlnych Jednostek Uczestnictwa podlegajgcych odkupieniu przez
Fundusz) poniesionymi na nabycie tych Jednostek Uczestnictwa, niezaleznie od
tego, czy odkupienie nastgpi na podstawie jednego, czy kilku zlecen dotyczgcych
odkupienia na dany Dzien Wyceny Jednostek.

osoby prawne
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3)

Ustawa o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych reguluje obowigzki
podatkowe w zakresie opodatkowania podatkiem dochodowym od oséb prawnych,
w tym takZze obowigzek zaptaty tego podatku w przypadku osiggania dochodow z
tytutu posiadania jednostek uczestnictwa.

Zgodnie z art. 7 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych,
przedmiotem opodatkowania podatkiem dochodowym jest dochdd bez wzgledu na
rodzaj zrodet przychodow, z jakich dochdd ten zostat osiggniety. Dochodem
podlegajacym opodatkowaniu jest osiggnieta w roku podatkowym nadwyzka sumy
przychodéw nad kosztami ich uzyskania. Zgodnie z art. 12 ust. 1 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oso6b Prawnych przychodem uczestnikow funduszu sa
otrzymane pienigdze, wartosci pieniezne, w tym takze réznice kursowe, a zgodnie
z art. 15 ust. 1 tej ustawy kosztami uzyskania przychodéw sg koszty poniesione w
celu osiggniecia przychodu. Zgodnie z art 16 ust. 1 przedmiotowej ustawy nie
uwaza sie za koszty uzyskania przychodéw wydatkow na nabycie jednostek
uczestnictwa funduszu; wydatki powyzsze stanowig dla podatnika koszt uzyskania
przychodéw dopiero w momencie odkupienia jednostek uczestnictwa, a takze z
umorzenia jednostek uczestnictwa w przypadku likwidacji funduszu. Jednak w
przypadku otrzymania przez uczestnika wyptaty z funduszu, jezeli zadne jednostki
uczestnictwa nie podlegajg odkupieniu, wéwczas Uczestnik nie ma mozliwosci
odliczenia wydatkow poniesionych przez niego na nabycie jednostek uczestnictwa.

Zgodnie z art. 19 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych,
dochody uczestnika funduszu inwestycyjnego z tytulu posiadania jednostek
uczestnictwa podlegajg podatkowi dochodowemu w wysokosci 19% podstawy
opodatkowania.

osoby zagraniczne
Osoby fizyczne

Zgodnie z art. 3 ust. 2a Ustawy o Podatku Dochodowym od Osbb Fizycznych,
osoby niemajgce w Polsce miejsca zamieszkania (nierezydenci) podlegajg
obowigzkowi podatkowemu tylko w zakresie dochodow osigganych w Polsce.

Przychody z funduszy inwestycyjnych uzyskiwane przez nierezydentéw bedacych
osobami fizycznymi na terenie Rzeczpospolitej Polskiej, co do zasady, podlegajg
opodatkowaniu na zasadach okreslonych w art. 30a Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Fizycznych, tj. w formie zryczattowanej w wysokosci 19%.
Podatek ten pobierany jest przez wyptacajgcego przychod.

Nalezy jednak zauwazy¢, iz w przypadku, gdy beneficjentem przychodow jest
rezydent kraju, z ktoérym Polska zawarta umowe o unikaniu podwdjnego
opodatkowania, istnieje mozliwos¢ niepobrania podatku lub tez pobrania go w
innej wysokosci, niz okreslona w art. 30a Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Fizycznych, o ile dana umowa bedzie tak stanowi¢ oraz beneficjent przychodéw
przedstawi certyfikat rezydencji podatkowej wydany przez wiasciwe organy
podatkowe. O ile co innego nie wynika z tresci certyfikatu rezydencji podatkowej
oraz z informacji przekazanych przez Uczestnika, Fundusz bedzie przyjmowat, ze
certyfikat rezydencji jest aktualny 12 miesiecy liczac od dnia jego wydania.
Uczestnik jest obowigzany do poinformowania Funduszu o zmianach w zakresie
aktualnosci  zlozonego certyfikatu rezydencji. Fundusz nie ponosi
odpowiedzialnosci za niedopetnienie przez Uczestnika tego obowigzku. Majgc na
uwadze rozne zapisy umow o unikaniu podwojnego opodatkowania, kwestia
warunkéw opodatkowania przychodéw wypfacanych nierezydentom wymaga
kazdorazowo szczegotowej analizy.

Osoby prawne

Zgodnie z art. 3 ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych,
podatnicy niemajacy w Polsce siedziby, ani zarzgdu (nierezydenci) podlegaja
obowigzkowi podatkowemu tylko w zakresie dochodoéw osigganych w Polsce.

Przychody z funduszy inwestycyjnych uzyskiwane przez nierezydentéw bedacych
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osobami prawnymi na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej podlegajg
opodatkowaniu podatkiem dochodowym od os6b prawnych na zasadach
ogolnych.

W konsekwencji nalezy mie¢ na uwadze, iz przychody uzyskane przez
nierezydentéw w Polsce beda, co do zasady, podlegaly opodatkowaniu polskim
podatkiem dochodowym. Nalezy jednak zauwazy¢, ze Uczestnicy majgcy siedzibe
w panstwach, z ktorymi Polska podpisata umowy o unikaniu podwdjnego
opodatkowania, bedg mogli skorzysta¢ z zasad opodatkowania przewidzianych w
tych umowach (obnizone stawki podatkowe lub zwolnienie od opodatkowania w
Polsce). Jednakze w wypadku dochodow, od ktérych podatek powinien zostac
pobrany przez Fundusz, jako ptatnika, zastosowanie wynikajgcej z takiej umowy
obnizonej stawki podatku lub tez niepobranie podatku, uzaleznione bedzie od
przedstawienia przez uczestnika certyfikatu rezydencji, wydanego przez wtasciwe
organa skarbowe panstwa jego siedziby. O ile co innego nie wynika z tresci
certyfikatu rezydencji podatkowej oraz z informacji przekazanych przez
Uczestnika, Fundusz bedzie przyjmowat, ze certyfikat rezydenciji jest aktualny 12
miesiecy liczac od dnia jego wydania. Uczestnik jest obowigzany do
poinformowania Funduszu o zmianach w zakresie aktualnosci ztozonego
certyfikatu rezydencji. Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za niedopetnienie
przez Uczestnika tego obowigzku. Majgc na uwadze rézne zapisy uméw o
unikaniu podwojnego opodatkowania, a w szczegdlnosci rézny sposob kwalifikacji
przychodéw z funduszy inwestycyjnych, kwestia opodatkowania i wysokosci
podatku wymaga kazdorazowo szczegotowej analizy.

Do ustalania dochodow nierezydentow z tytutu posiadania jednostek uczestnictwa
stosuje sie zasady opisane w pkt 2) powyzej.

12. Dzien, godzina w tym dniu i miejsce, w ktérym najpoézniej jest publikowana
Wartosé¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa ustalona w
danym dniu wyceny, a takze miejsca publikowania ceny zbycia lub odkupienia
Jednostek Uczestnictwa

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa ustalona w danym
Dniu Wyceny bedzie publikowana niezwtocznie po jej ustaleniu, najpdzniej do konca dnia
roboczego nastepujgcego po Dniu Wyceny, na stronie internetowej www.esaliens.pl.

Ceny maksymalne zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa bedg publikowane na
stronie internetowej www.esaliens.pl.

13. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywoéw Funduszu oraz oswiadczenie
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o zgodnosci metod
i zasad wyceny Aktywéw Funduszu opisanych w Prospekcie z przepisami
dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze zgodnosci i
kompletnosci tych zasad z przyjeta przez Fundusz polityka inwestycyjna

13.1. Metody i zasady dokonywania wyceny aktywéw Funduszu

1. Wartos¢ Aktywow Funduszu, Wartos¢ Aktywow Subfunduszu, Wartos¢ Aktywow Netto
Funduszu, Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu oraz Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu
na Jednostke Uczestnictwa ustalana jest w Dniach Wyceny. Dniem Wyceny jest kazdy dzien,
w ktorym jednoczesnie:

a. odbywajg sie regularne sesje na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.,
b. odbywajg sie regularne sesje na Gietdzie New York Stock Exchange w Nowym Jorku.

Na dzieh sporzgdzenia sprawozdania finansowego wycenia sie Aktywa Funduszu oraz ustala
sie jego zobowigzania wytgcznie na cele sporzadzenia tego sprawozdania, o ile dzien, na ktory
sporzadzane jest sprawozdanie, nie jest Dniem Wyceny.

2. Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich Aktywow
Subfunduszu pomniejszonych o warto§¢ zobowigzan Funduszu zwigzanych z tym
Subfunduszem w Dniu Wyceny.
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3. Wartos¢ Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa dla:

a)

b)

Funduszu z wydzielonymi Subfunduszami - jest rowna Wartosci Aktywow Netto
kazdego z Subfunduszy w Dniu Wyceny, podzielonej przez catkowitg liczbe Jednostek
Uczestnictwa ustalong na podstawie rejestru Uczestnikéw danego Subfunduszu w
Dniu Wyceny;

Funduszu z réznymi kategoriami jednostek uczestnictwa, réznigcymi sie od siebie
zwigzanym z nimi sposobem pobierania optat od aktywow - Wartos¢ Aktywéw Netto
przypadajacg na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa, podzielong przez liczbe
Jednostek Uczestnictwa tej kategorii w Dniu Wyceny.

4. Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu zwigzane z danym
Subfunduszem ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej w rozumieniu
art. 28 ust. 6 Ustawy o Rachunkowosci w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem zasad wyceny
aktywow i zobowigzan finansowych:

a)

b)

o pierwotnym terminie zapadalnosci nie dluzszym niz 92 dni, ktéry to termin dotychczas
nie podlegat wydtuzeniu,

oraz

niepodlegajgcych operacjom objecia dtuznych papieréw wartosciowych kolejnej emisiji
potgczonych z umorzeniem posiadanych przez Fundusz dtuznych papieréw
wartosciowych wczesniejszej emisji.

5. Aktywny rynek — to rynek, na ktérym transakcje dotyczgce danego sktadnika aktywow lub
zobowigzania odbywajg sie z dostateczng czestotliwoscig i majg dostateczny wolumen, aby
dostarczac biezgcych informacji na temat cen tego sktadnika aktywow lub zobowigzania, w
tym rynki gietdowe, rynki posrednikow, rynki brokerskie i rynki transakcji bezposrednich,
ktore cechujg sie takg czestotliwoscig i wolumenem.

Ponadto rynek aktywny spetnia nastepujgce kryteria:

dla polskich instrumentéw dtuznych innych niz obligacje wyemitowane przez Skarb
Panstwa denominowane w PLN uznaje sie, ze rynek spetnia kryterium rynku
aktywnego jesli wolumen obrotu instrumentem diuznym na tym rynku, w okresie
miesigca poprzedzajgcego dzien ustalenia rynku aktywnego pomnozony przez 12, byt
wiekszy lub réwny niz pozycja w danym papierze wartosciowym we wszystkich
Funduszach zarzgdzanych przez Towarzystwo w dniu ustalania aktywnosci rynku,

dla obligacji wyemitowanych przez Skarb Panstwa denominowanych w PLN rynkiem
aktywnym jest rynek Treasury BondSpot Poland ze wzgledu na hurtowy charakter
obrotu,

dla zagranicznych papieréw dtuznych rynkiem aktywnym jest:

1) rynek inny niz zorganizowany pod warunkiem, ze kurs referencyjny Bloomberg
Generic Prices (BGN) - jako uznana rynkowo cena instrumentu finansowego,
ustalana na podstawie cen otrzymanych od wielu dostawcéw (uznawany jest za
poziom 1 hierarchii wartosci godziwej) wyznaczany jest z dostateczng czestotliwoscig
réwng co najmniej 5 dni sesyjnych w miesigcu, lub

2) rynek zorganizowany, na ktérym obroét wystgpit w kazdym dniu sesyjnym
ostatniego miesigca kalendarzowego i skumulowana warto$¢ nominalna obrotu
wyniosta co najmniej 1 000 000 waluty notowania i nie mniej niz 100 000 PLN (do
przeliczenia stosuje sie kurs NBP z ostatniego dnia miesigca),

dla papieréw udziatowych uznaje sie, ze rynek spetnia kryterium rynku aktywnego jesli
regularnie wystepuje obrét na tym rynku (w okresie miesigca poprzedzajgcego dzieh
ustalenia rynku aktywnego obrét wystepowat co najmniej w pieciu Dniach Wyceny i w
tacznej ilosci co najmniej 1 000 sztuk).
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6. Wartos¢ godziwg sktadnikow lokat, dla ktorych mozna oszacowac wartos¢ wedtug ceny z
aktywnego rynku, wycenia sie w nastepujacy sposob:

a) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na
aktywnym rynku — w oparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny
kurs ustalony na aktywnym rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena
aktywéw Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia,
za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs,

b) jezeli Dzieh Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na
aktywnym rynku, przy czym w Dniu Wyceny nie zawarto zadnej transakcji na danym
skfadniku aktywow, albo w przypadku polskich obligacji skarbowych nie wyznaczono
kursu fixingowego - w oparciu o wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg okreslong
w ust. 8,

c) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym
rynku — wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu
zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, w przypadku polskich obligacji skarbowych
kursu fixingowego, a w przypadku braku kursu zamkniecia lub kursu fixingowego —
innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, zgodnie z
zasadami, o ktérych mowa w pkt. 6.b),

Jezeli, pomiedzy wskazang w statucie godzing okreslajgcg ostatnie dostepne kursy w dniu
dokonywania wyceny a momentem zakonczenia przeprowadzania procedury wyceny
Aktywow Funduszu zajdg istotne zmiany na rynku lub zostanie powzieta informacja
skutkujgca znacznie na wycene Aktywow Funduszu, Fundusz ujmuje te zdarzenia w
aktualnej wycenie.

Jezeli w momencie przeprowadzania procedury wyceny Aktywéw Funduszu brak jest
mozliwosci pozyskania informacji o kursach z godziny wskazanej w statucie Funduszu,
wartos¢ godziwg sktadnikdéw lokat notowanych na aktywnym rynku wycenia sie w oparciu o
ostatnie dostepne kursy z Dnia Wyceny.

d) dla polskich obligacji skarbowych do wyceny przyjmuje sie kurs fixingowy, a w
przypadku jego braku kurs transakcyjny (z zamkniecia ses;ji),

e) dla zagranicznych papieréw diuznych do wyceny przyjmuje sie kurs BGN (Bloomberg
Generic), jako pierwsze zrédto wyboru ceny.

7. Fundusz w celu petnego ujecia transakcji z Dnia Wyceny bedzie okreslat dla Subfunduszu
w dniu dokonywania wyceny ostatnie dostepne kursy, o ktérych mowa w ust. 6, o godzinie
23.00.

8. Kazdorazowo przy ustalaniu wartosci godziwej celem Funduszu jest mozliwie najlepsze jej
oszacowanie przy uwzglednieniu posiadanych zasobow oraz mozliwosci pozyskania
odpowiednich informacji. Sposéb oszacowania wartosci godziwej jest kazdorazowo
uzgadniany z Depozytariuszem.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg, o ktdrej mowa w ust. 6.b), uznaje sie wartosc
wyznaczong wedtug nastepujgcej kolejnosci, na podstawie:

a) dla polskich obligacji skarbowych:
1) wartosci BGN (Bloomberg Generic) oszacowanej przez autoryzowany serwis
Bloomberg,

2) sredniej arytmetycznej z najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z tym ze
uwzglednianie wytgcznie ceny w ofertach sprzedazy badz w ofertach kupna jest
niedopuszczalne — konieczne jest istnienie ofert po obu stronach rynku. Wyliczonej w ten
sposéb Sredniej nie zaokragla sie,

3) kursu przyjetego do wyceny z dnia poprzedniego.

b) dla pozostatych lokat, niewymienionych w pkt. a):

1) $redniej arytmetycznej z ofert kupna i sprzedazy (jedynie w przypadku, jezeli spread
pomiedzy ofertami: dla udziatowych papieréw wartosciowych wynosi nie wiecej niz 10%, a
dla dtuznych papieréw wartosciowych nie wiecej niz 5%) z rynku gtéwnego dostepnych w
Dniu Wyceny, z tym ze uwzglednianie wytgcznie ceny w ofertach sprzedazy badz w ofertach
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kupna jest niedopuszczalne — konieczne jest istnienie ofert po obu stronach rynku.
Wyliczonej w ten sposéb sredniej nie zaokragla sie,
2) kursu przyjetego do wyceny z dnia poprzedniego.

9.Skfadniki lokat, ktére sg notowane na wiecej niz jednym rynku aktywnym wycenia sie w
oparciu o ceny z rynku gtéwnego. Rynek gtowny okresla sie kolejno w oparciu o nastepujgce
kryteria:
a) mozliwos¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.
b) wolumen obrotu na danym skfadniku lokat w okresie ostatniego miesigca
kalendarzowego,
c) liczbe zawartych transakcji na danym sktadniku lokat w okresie ostatniego miesigca
kalendarzowego,
d) ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym aktywnym rynku,
e) kolejnos¢ wprowadzenia danego sktadnika lokat do obrotu na poszczegdlnych
rynkach.

W przypadku braku mozliwosci wyboru rynku gtéwnego w oparciu o kryteria wskazane w pkt
a)-e) powyzej decyzje o wyborze rynku gtéwnego podejmuje Towarzystwo w porozumieniu z
Depozytariuszem. Wyboru rynku gtéwnego, uzasadnionego politykg inwestycyjng Funduszu,
dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.

10. W przypadku, gdy papier wartosciowy nowej emisji jest wprowadzany do obrotu w
momencie, ktéry nie pozwala na dokonanie poréwnania w petnym okresie wskazanym
powyzej, ustalenie rynku gtdwnego nastepuje:

a) poprzez poréwnanie obrotdéw z poszczegolnych rynkéw od dnia rozpoczecia notowan
do konca okresu poréwnawczego,

b) w przypadku, gdy rozpoczyna sie obrét papierem wartosciowym, wybor rynku
dokonywany jest poprzez poréwnanie obrotow na poszczegolnych rynkach z dnia
pierwszego notowania,

c) W przypadku zakupu udziatowych papierow warto$ciowych nowych emisji do momentu
wejscia do obrotu na aktywnym rynku ich warto$¢ godziwg wyznacza cena nabycia,
chyba ze jest mozliwa wycena na podstawie ceny z rynku aktywnego nieréznigcego sie
istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym,

d) W przypadku zakupu polskich instrumentéw dtuznych nowych emisji innych niz
obligacje wyemitowane przez Skarb Panstwa denominowane w PLN, do dnia budowy
modelu i jego uzgodnienia z depozytariuszem (czas budowy modelu w zaleznosci od
skomplikowania — do 30 dni kalendarzowych) dopuszcza sie przyjecie ceny nabycia
(zgodnie z politykg rachunkowosci i definicjg aktywnego rynku), przy czym zmiana
metody wyceny na cene z aktywnego rynku moze nastgpi¢ jedynie z poczatkiem
nowego miesigca, po dokonaniu klasyfikacji danego rynku jako rynku aktywnego,

e) W przypadku zakupu dtuznych zagranicznych papieréw wartosciowych nowej emisji w
okresie do zakonczenia pierwszego miesigca notowania na rynkach zorganizowanych
ich wartos¢ godziwg wyznacza sie na podstawie kursu referencyjnego BGN (Bloomberg
Generic) lub w inny sposéb uzgodniony z Depozytariuszem uwzgledniajgcy dostepne
dane z rynku.

Obligacje od dnia nastepujgcego bezposrednio po dniu ostatniego notowania do dnia wykupu
wyceniane sg wedtug ceny wykupu, przy zatozeniu, ze ostatnia cena z notowania nie jest
nizsza niz 95% wartosci nominatu. W pozostatych przypadkach dokonywana jest dodatkowa
analiza.

11. Papiery wartosciowe, w przypadku ktorych nie ma mozliwosci okreslenia ich wartosci
godziwej wedtug metod okreslonych w pkt. 5-8, wycenia sie wedtug:

a) w przypadku aktywow i zobowigzan finansowych, ktérych pierwotny termin
zapadalnosci jest nie dtuzszy niz 92 dni oraz niepodlegajgcych operacjom objecia
diuznych papierow wartosciowych kolejnej emisji potgczonych z umorzeniem
posiadanych przez Fundusz dtuznych papieréw wartosciowych wczesniejszej emisji —
skorygowanej ceny nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy
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procentowej, z uwzglednieniem odpisow z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow,
przy czym skutek wyceny zalicza sie odpowiednio do przychoddéw odsetkowych albo
kosztow odsetkowych Funduszu proporcjonalnie do czestotliwosci ustalania wartoSci
aktywow netto w Dniach Wyceny,

b) dla aktywéw i zobowigzan finansowych w przypadku, gdy pierwotny termin
zapadalnosci jest dtuzszy niz 92 dni — wartosci godziwej uzyskanej po oszacowaniu
wartosci z wykorzystaniem modeli wyceny, gdzie wszystkie znaczgce dane wejsciowe
sg obserwowalne w sposéb bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci
godziwej) lub w przypadku braku takiej wartosci - wartosci godziwej ustalonej za
pomocg modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii
wartosci godziwej).

12. Modele wyceny, o ktérych mowa w ust. 11 lit. b), stosuje sie spéjnie w odniesieniu do
wszystkich aktywow w ramach wszystkich funduszy zarzgdzanych przez to samo towarzystwo,
uwzgledniajgc strategie inwestycyjne i rodzaje aktywdw posiadanych przez fundusze oraz, w
stosownych przypadkach, istnienie réznych zewnetrznych podmiotow wyceniajgcych.

13. Modele i metody wyceny skfadnikow lokat Funduszu, o ktérych mowa w ust.11 lit. b),
podlegajg uzgodnieniu z depozytariuszem.

14. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Funduszu dotychczas wycenianego w
wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajgca z
ksigg rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene
nabycia.

15. Dluzne papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu (BSB)
wycenia sie metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, chyba ze termin zamkniecia transakcji jest dtuzszy niz 92 dni, wowczas
stosuje sie wycene z zastosowaniem modeli. Zobowigzania z tytutu zbycia dluznych papieréow
wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu wycenia sie metodg korekty
réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, chyba, ze termin zamkniecia transakgciji jest dtuzszy niz 92 dni, wowczas stosuje
sie wycene z zastosowaniem modeli.

16. Wycena papieréw wartosciowych przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej
opiera sie na przysztych przeptywach pienieznych oczekiwanych w okresie do terminu
zapadalnosci lub wymagalnosci, a w przypadku sktadnikbw o zmiennej stopie procentowej —
do najblizszego terminu oszacowania przez rynek poziomu odniesienia, stanowigca
wewnetrzng stope zwrotu sktadnika aktywow lub zobowigzania w danym okresie. Na kazdy
dzien wyceny Fundusz ocenia, czy istniejg obiektywne dowody utraty wartosci sktadnika lokat
wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej i uwzglednia je w wycenie.

17. Kontrakty terminowe notowane na aktywnym rynku Fundusz wycenia wedtug zasad
okreslonych w ust. 6. Kontrakty terminowe zawarte poza aktywnym rynkiem wycenia sie
wedtug wartosci godziwej otrzymanej przy zastosowaniu modelu wyceny.

18. W Dniu Wyceny zobowigzania Funduszu z tytutu wystawionych opcji notowanych na
aktywnym rynku ustala sie wedlug wartosci godziwej wystawionych opcji, wycenionych
zgodnie z metodami okreslonymi w ust. 6-9.

19. Jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwa niedopuszczone do publicznego
obrotu, w ktére inwestuje Fundusz, wyceniane sg wedtug ostatniej ogtoszonej przez fundusz
wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa przy uwzglednieniu wszystkich istotnych
zmian wartosci godziwej w okresie pomiedzy ogtoszeniem wartosci jednostki uczestnictwa, a
godzing w Dniu Wyceny, wskazang w ust. 7.

Tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego
inwestowania majgce siedzibe za granicg sg wyceniane wedtug wartosci aktywow netto na
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tytut uczestnictwa uwzgledniajgcej wartoS¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na
aktywnym rynku, w ktoére inwestuje fundusz zagraniczny Ilub instytucja wspdlnego
inwestowania, oszacowang w oparciu o kursy, ustalone nie pdzniej niz o godzinie wskazane;j
w ust. 7.

W przypadku gdy wartosci aktywow netto na tytuty uczestnictwa na Dziern Wyceny nie zostaty
ogtoszone, wycena tytutdw uczestnictwa dokonywana jest w oparciu o ostatnie ogtoszone
wartosci aktywdw netto na tytuty uczestnictwa, z uwzglednieniem znanych, istotnych zdarzen
majgcych wptyw na ich wartos¢ godziwa, ktore wystapity do Dnia Wyceny.

Wyodrebnione w Funduszu Legg Mason Global Funds plc subfundusze, ktorych tytuty
uczestnictwa sg nabywane przez Subfundusze, przyjmujg godzine 16:00 czasu
nowojorskiego (EST) w Stanach Zjednoczonych za godzine, na ktorg przyjmowane sg ostatnie
dostepne kursy do wyceny sktadnikéw lokat.

20. Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych:

1) wycenia sie w sposéb okreslony w ust. 6, przy czym w zakresie kryterium wyboru rynku
gtéwnego stosuje sie odpowiednio postanowienia ust. 9,

2) wycenia sie w walucie kraju notowania lub — w przypadku skfadnikéw lokat
nienotowanych na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej sktadnik lokat jest denominowany
i wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sredniego
kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski,

3) wartos¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy
Bank Polski nie ustala kursu, okre$la sie w relacji do ostatniego dostepnego sredniego
kursu euro wyliczonego przez Narodowy Bank Polski.

21. Srodki pieniezne oraz denominowane w walutach obcych naleznoéci i zobowigzania
ustala sie w walucie, w ktérej sg wyrazone i wykazuje w walucie polskiej po przeliczeniu
zgodnie z ust. 18.

22. Zobowigzania Funduszu z tytutu krotkiej sprzedazy papieréw wartosciowych wycenia
sie wedtug zasad przyjetych dla tych papierow wartosciowych.

23. Papiery warto$ciowe, ktérych wtasnos¢ zostata przeniesiona przez Fundusz na drugg
strone w wyniku zawarcia umowy pozyczki papierow wartosciowych, stanowig sktadnik lokat
Funduszu. Przychody z tytutu udzielenia pozyczki papieréw wartosciowych Fundusz nalicza
zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

24. Papiery wartosciowe, ktorych Fundusz stat sie wiascicielem w wyniku zawarcia umowy
pozyczki papierow warto$ciowych, nie stanowig sktadnika lokat Funduszu. Koszty z tytutu
otrzymania pozyczki papierow wartosciowych Fundusz rozlicza zgodnie z warunkami
ustalonymi w umowie.

25. Transakcje reverse repo / buy-sell back i depozyty bankowe wycenia sie poczgwszy
od dnia ujecia w ksiegach za pomocg modelu wyceny, a w przypadku transakcji o terminie
zapadalnosci nie dituzszym niz 92 dni wycenia sie metodg skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpiséw z
tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow.

26. Transakcje repo/sell-buy back, zaciggniete kredyty i pozyczki srodkow pienieznych
oraz dtuzne instrumenty finansowe wyemitowane przez fundusz wycenia sie poczgwszy od
dnia ujecia w ksiegach przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

27. Zmiany w stosowanych przez Fundusz dla Subfunduszu zasadach wyceny bedg
publikowane w sprawozdaniu finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata.

45



13.2 Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o
zgodnosci metod i zasad wyceny aktywoéw Funduszu opisanych w Prospekcie z
przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze
zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez Fundusz polityka
inwestycyjna

i

pwc

Raport mniezaleznego bieglego rewidenta z ushugi
atestacyjnej, dajacej racjonalna pewnosc, dotyvezace]
zgodnosci metod 1 zasad wyceny aktywow Funduszu
Esaliens Parasol Zagraniczny Specjalistyezny Fundusz
Inwestycyjny  Otwarty  opisanvch w  prospekeie
informacyinvin z przepisami dotyczacymi rachunkowosci
funduszy mwestyveyjnyeh, oraz zgodnosci 1 kompletnosci
tvch zasad z przvijeta przez kazdy z wydzielonvch
subfunduszy  politvka inwestyeyjina zwany  dalej
JOswiadezeniem”

Do Zarzadu Esaliens Towarzystwa Funduszy Inwestyoyjoych 5.4,

Wstep

Zostalismy zaangafowani przez  Zarzad Esaliens Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych 5.A. ( Towarzystwo”) na podstawie umowy o przeprowadzenie uslugi
atestacyjnej dajacsj racjonalng pevwmnosc polezajacej na wervfikadi zeodnosci metod i
zasad wyceny aktvwow funduszu opisanych w  Prospekeie Informacyjoym Esaliens
Parasol Zagraniczny Spegalistycznego Funduszu  Inwestvovjneso  Otwartego
(,Pundusz™), wraz z wydzislonvmi subfunduszami:

- Ezaliens Alkcji Bynkow Wachodzacych,

- Ezalienz Spolek Innowacyjnych,

- Ezaliens Okazji Bynkowych,

- Esaliens Malych Spolek Amerykanskich,

- Esaliens Globalnyeh Papierow Dluznych,

- Ezaliens Makrostrategii Papierow DHuinych,

- Ezalienz Alcji Globaloych,

- Esaliens Gold,

- Ezalienz Eonserwatywny Plus,

( Subfundusze™), utworzonego i zarzadzanego przez Towarzystwo, sporzgdzonym dnia
g lipeca 2015 r. i zakiualizowanym 1 kwietnia 2022 r. (Prospelt”™) z przepisami

dotyczacymi  rachunkowoici funduszy inwestyoyjoych, a takie o zgodmosd i
kompletnosc tych zazad z provijeta przez fundunsz polityka inwestyeyjna.

Opis przedmiotu zlecenia i majace zastosowanie kryteria
Prospeld zostal sporzadzony i opublikowany przez Zarzad Towarzystwa w celu
spelndenia wymogow art. 219 Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
mwestycyjnych i zarzdeaniu alternatywnymi funduszami inwestyoyjoymi (Ustawa®).
| PricewaterhowseCoopers Poiltka oo o egraniczong odpowiedsiaing soig Aud)w 5p. &, wi. Poing 11, 00-633
Farszow, Polcka; T +48 (220 736 4000, F: +48 (22) 742 4040, wene pic.com

Pricessisrtouss Coores Poeks speies @ ogenicrons sdpowsdosinciomn Audy e N muiy
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Raport niezalezmego bieglego rewidenta z uslungi atestacyinej dajacej
racjonalna pevwnosc dotyczacej zgodnosci metod i zasad wyeeny aldywow
Funduszun Esaliens Parasol Zagraniczmy Fundusz Inwestyeyjny Otwarty
opisanych w prospekeie informacyjnym z przepisami dotyezacymi
rachunkowosci funduszy inwestveyjnych, oraz zgodnosci i kompletnosci
tych zasad z projeta przez kazdy z wydzielonych Subfimduszy polityla
inwestycyjna zwany dalej .Oswiadczeniem™ (cd.)

Majace zastosowanie wymogi dotvezace zasad sporzadzania Prospekiu majduja sie w
Rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 22 maja 2013 I. w sprawie prospekin
informacyjnego fundusm inwestycyjnego otwartego i spegjalistyczmezo fundusm
inwestycyjnego otwartego oraz wyliczania wskaznika zysku do rvzyvka tych funduszy
( Rozporzadzenie o prospekeie”).

Zeodnde z wymogiem §10 ust. 1 plkt 14. Rozporzadzenia o prospekce, w Prospekeie
zamieszcza sie oSwiadczenie podmiotu uprawndonego do badanda sprawozdan
finansowych o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow funduszu opisanych w
prospekcie informacyjnym z przepisami dotyezacymi rachunkowosci funduszy
imwestycyjoych, a takZe o zzodnosd 1 kompletnosci tych zasad z prevjeta przez fundusz
polityka inwestycyjna.

MNinigjsze Oswiadczenie dotyczy metod i zasad wyeeny aktywow Funduszu, ktore
przedstawione zostaly w Rozdzale 3 punkt 13 Prospekitn. Zasady politvkd
inwestycyjnej kazdego z wydzielonych Subfunduszy (“Politylka Inwestycyjna™) zostaly
zawarte w Prospekrie i Statucie Funduszn:
« FRozdziale 3a punktach 1.1.-1.2. Prospekin oraz w Artvlmlach 44-40a Rozdzialu
I Czesci II Statutu Funduszu stanowiacego zalacznik do Prospekin ( Statut”™) dla
Subfunduszu Esaliens Akcji Rynkow Wschodzacych;
# FRozdziale sb punktach 1.1.-1.2. Prospekia oraz w Artylmlach 58-63a Rozdzialu
II Czesci 1T Statutu Fundusm stanowigcego zalacznik do Prospeltu ( Statut™)
dla Subfundusma Esaliens Spolek Inmowacyjnyveh:
o« Rozdziale 3¢ punktach 1.1.-1.2. Prospektu oraz w Artylkualach 72-77a Rozdzialu
III Czesci II Statutu Fundusz stanowiacezo zalacznik do Prospekiu ( Statut™)
dla Subfundusmn Esaliens Okazji Rynkowych;
o FRozdziale 3d punktach 1.1.-1.2. Prospekiu oraz w Artvlmlach 86-g1a Rozdzialu
IV Czesd II Statutu Fundusz stanowigcezo zalacznik do Prospekiu ( Statut”™)
dla Subfunduszn Esaliens Malych Spolek Amerykanskich;
o FRozdziale 3¢ punktach 1.1.-1.2. Prospekitu oraz w Artylkulach i100-105a
Rozdziala V Czesci IT Statutu Fundusm stanowigcego zalacznik do Prospekiu
(, Statut™) dla Subfunduszu Ezaliens Globalnych Papierow Diuznych;
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Raport niezalezmego bieglego rewidenta z uslugi atestacyinej dajace)
racjonalna pevwnosc dotvezace) zgodnosci metod 1 zasad wyeeny aldywow
Funduszu Esaliens Parasol Zagraniczmy Fundusz Inwestyvoyiny Otwarty
opisanvch w prospekcie informacyinym =z przepisami dotyczacymi
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych. oraz zgodnosci 1 kompletnosci
tych zasad z przmjeta przez kazdy z wydzielonych Subfunduszy politvla
inwestycyjna zwany dalej Oswiadczeniem”™ (cd.)

# FRozdziale sh punktach 1.1.-1.2. Prospeldu oraz w Artylmalach 113-118a Rozdzialu
VI Czesci I Statwtn Funduszu stanowiacego zalacznik do Prospeldtu (_Statat”)
dla Subfunduszn Esaliens Malkrostrategii Papierow Dhainych.

» FRozdrziale 3g punktach 1.1.-1.2. Prospeldn oraz w Artylmalach 127-132a Rozdziala
VII Czesd IT Statutu Fundusm stanowiacego zalaczndk do Prospeldu ( Statut™)
dla Subfundusm Esaliens Akcji Globalmych;

» FRozdrziale 3f punktach 1.1.-1.2. Prospeldna oraz w Artyloalach 185-1868a Rozdzialn
XI Czedei II Statutu Funduszu stanowiacego zalaczndk do Prospektu ( Statut™)
dla Subfundusm Esaliens Gold;

» FRozdziale 3i punktach 1.1.-1.2. Prospekin oraz w Artvlmlach 197-202a Rozdziala
XII Czesci 11 Statuwta Funduszu stanowiacego zalacznik do Prospekin ( Statat™)
dla Subfundusz Esaliens Konserwatywny Phus.

Poprzez zgodnosc metod i zasad wyceny akbywow Fundusz opisanych w Prospekcie
Z przepisami dotyczacymi rachunkowosd funduszy inwestycyjnvch rozumiemy ich
zgodnosc z przepisami ustawy z dnda 20 wrzesmia 1994 r. o rachunkowosci oraz
wymogami Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 1. w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (zwanymi dalej lacznde
“Przepisy dotyczace rachunkowosci funduszy inwestyeyjnvch™).

Poprzez zgodnosc i kompletnosc metod i zasad wyceny aktywow Funduszu z praovjeta
przez kaidy z wydzielonych Subfunduszy Politvka inwestveyjna romomiemy, Ze metody
i zasady wyceny opisane w Prospekcie obejmgja wszystkie katezorie lokat, w ktore
dokonywanie inwestycji przez Subfundusze jest przewidziane statutem Fundusm i
Prospeldem.

Wymogi opisane powyzej okreslaja podstawe sporzadzenia opisu metod i zasad wyceny
aktywow Punduszy zawartych w Prospekcie i stanowia, naszym zdaniem, odpowiednde
kryteria do sformmulowania przez nas wndosku dajacego racjonalng pewnosc.

Odpowiedrialnosc Zarzadu

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za przvjecie metod i zasad wyceny aktywow
Funduszzu opisanych w Prospekcie zgodnych z Przepisamd dotvezacymi rachunkowosci
fonduszy inwestyoyjoyvch, a takie za zapewnienie zgodnosci i kompletnosci zasad
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Raport niezaleinego bieglego rewidenta z uslngi atestacyine] dajacej
racjonalna pevwnosc dotyczacej zgodnosci metod i zasad wyceny alktywow
Funduszun Esaliens Parasol Zagraniczmy Fundusz Inwestycyjiny Otwarty
opisanych w prospekeie informacyjnym z przepisami dotyezacymi
rachunkowosci funduszy inwestveyjnych, oraz zgodnosci i kompletnosci
tych zasad z proyjeta przez kazdy z wydzielonych Subfunduszy polityla
inwestycyjna zwany dalej Oswiadczeniem™ (cd.)

opisanvch w Prospekcie z Politvlka inwestyeyjna kazdego z widzielonyeh Subfunduszy.
Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny rownieZ za zaprojelktowanie, wdroZenie oraz
wtrzymandie systemow i procesow koniroli wewnetrmej zapewniajacych zzodmosc
metod i zasad wyceny aktywow Funduszy z obowigzujacymi Przepisami dotyczacymi
rachunkowosci funduszy inwestycyjnvch, a takfe zzodnosc i kompletnosc tych zaszad z
Polityka inwestvcyjna kazdego z wydzielonych Subfunduszy.

Nasza odpowiedzialnosc

Naszym zadaniem byla wervfikacja zzodnosci metod 1 zasad wyceny aktywow Funduszu
zawartych w Prospekcie z Przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, a takfe ich zgodnosci i kompletnosc z Politvka inwestyevjna kazdego =
wydzielonych Subfunduszy oraz wyraZenie, na podstawie uzyskanych dowodow,
niezaleineso wniosku z wykonanej ushagi atestacyjnej dajacej racjonalna pewmnosc.
Nasze prace atestacyjne przeprowadzilismy zgodnie z Krajowvm Standardem Uslug
Atestacyjnyvch Innych niZ Badanie i Przeglad o000 (Z) w brzmiendu Miedzynarodowegzo
Standardn Ushag Atestacyjovch 3000 (Zmienionego) - Uslugi atestacyjne inne ni?
badania i przeglady historycznych informacji finansowych™ ((ESUA 3000 (Z)7).
Standard ten wymaga, abysmy przestrzegali wymogow etveznych oraz zaplamowali 1
przeprowadzili nasze prace w talki sposob, aby uzyskac racjonalng pewnosc, Ze metody
i zasady wyceny aktywow Funduszu zawarte w Prospelkcie sa, we wezvstkich istotnych
aspektach, kompletne i zgodne z kryteriami opisanyvmd w akapicie Opis proedmiotu
zlecenia i majgce zastosowanie kryteria.

Racjonalna pewnosc jest wysokim poziomem pewnodfci, ale nie gwarantoje, Ze usluga
przeprowadzona zgodnie z ESUA gooo (Z) zawsze wiykryje istniejace istoime
mieksztalcenie (istotna niezgodnosc z wymogami).

Wymogi kontroli jakosci

Stosujemy postanowienia uchwaly Erajowej Rady Bieghvch Bewidentow w sprawie
zasad wewnetrznej kontroli jakodci w brzmdemin Miedzynarodowego Standardua
Fontroli Jakodei 1 1 zgodnie z nimid wtroymujemy komplelksowy system kontroli jakosci
obejmujacy ndolumentowane polityki 1 proceduary odnognie do zgodnosd z wymogami
etycznymi, standardami zawodowyvmi oraz majacymi zastosowanie wymogami
prawnymi i regulacyjoymi.

Przestrzegamy wymogow niezalefnodci i inmych  wymogow  etyczmych
Miedzynarodowego Eodeksu Etvki Zawodowwch Esiegowwych (w tym
Miedzynarodowych  Standardow — Niezaleimosci) wwdanego przez Rade
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Raport niezaleinego bieglego rewidenta z uslngi atestacyinej dajace)
racjonalna pewnosc dotyvczace] zgodnosci metod 1 zasad wyceny aldywow
Funduszn Esaliens Parasol Zagraniczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
opisanych w prospekeie informacyjnym z przepisami dotyczacymi
rachunkowosci fanduszy inwestyeyjnych, oraz zgodnosci i kompletnosci
tvch zasad z przvjeta przez kazdy z wydzielonych Subfunduszy polityka
inwestycvina zwany dalej ..Oswiadczeniem™ (cd.)

Miedmynarodowych Standardow Etveznych dla Ksiegowych i provjetezo uchwala
Erajowej Rady Bieglych Rewidentow, ktory jest oparty na podstawowvch zasadach
nczeiwosd, obisktywizmu, zawodowych kompetendi i nalefvtej starannosci, ponfnosci
i profesjonalnego postepowania.

Podsumowanie wykonanych prac oraz egraniczenia naszych procedur

Zaplanowane i przeprowadzone przez nas procedury mialy ma celn uzyskanie
racjonalnej pewnosci, fe zasady wveceny alktywow Fundusm zawarte w Prospekdie sa,
we wszystkich istotmych aspektach, kompletne i zgodne z kryvteriami opisanymi w
akapicie Opis preedmiotu zlecenia i majgee zasfosowanie kryteria.

Nasza praca polegala w szczegolnosci na:

+ ZFapomaniu sie 7 opisem zasad rachunkowosci zawartych w Prospekcie;

+ Zapomaniu sie ze stahotem Fundnszu;

¢ Zapomaniu sie z kategoriamd lokat, w kiore dokonywame sa inwestycje
przewidzianvmd w statucie Fundusm i Prospekcie:;

# Sprawdzeniu zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow Funduszu zawartych w
Prospekcie z Przepizami dotyczacymi rachunkowosd funduszy inwestyeyjoych;

¢ Sprawdzeniu, czy zawarte w Prospekcie metody i zasady wyceny aktywow
obejmmja wszystkie przewidziane w Politvee inwestvoyjnej kategorie lokat
kazdego z wvdzielonych Subfunduszy .

Wniosek

Naszym zdamem na podstawie przeprowadzonych przez nas prac atestacyjoych,
metody i zasady wyeeny aktywow Funduszu zawarte w Prospekcie sa zgodne, we
wazystkich istotnych aspeltach, z Przepisami dotyczacymi rachunkowosd fonduszy
inwestycyjoych, oraz, sa zgodne i kompletne, we wszystlich istotnych aspektach, z
Politvka inwestycyjna kazdezo z wydzielonych Subfunduaszy.

Ogramiczenie zastosowania

Niniejszy raport zostal sporzadzony przez PricewaterhouseCoopers Polska spolka z
ograniczona odpowiedzialnoscia Aundvt sp. k dla Zarzadu Towarzystwa i jest
przeznaczony wylacmnie w celu opisanym w akapicie Opis preedmiotu zlecenia i majgce
zastosowanie kryferia. Nie moina go wvkorzvstywac w Zadnym innym ceho.
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Raport niezaleimego bieglego rewidenta z uslngi atestacyine) dajacej
racjonalna pevwnosc dotvezace] zgodnoscl metod i zasad wyceny aldywow
Funduszn Esaliens Parasol Zagraniczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
opisanvch w prospekeie imformacyjnym z przepisami dotvezacymi
rachunkowosci funduszy inwestyeyjnych, oraz zgodnosci i kompletnosci
tvch zasad z przjeta przez kazdy z wvdzielonych Subfunduszy polityla
mmwestycvinag zwany dalej Oswiadczeniem™ (cd.)

PricewaterhonzeCoopers Polska spolka z ofrandczona odpowiedrialnoscia Andyt sp. k.
nde prryvjomje w zwigzlo z tvm raportem Zadnej odpowiedzialnosci wynikajacej z relacji
umownych i pozanmownych (wtym z tytulu zaniedbania) w odniesienin do podmiotow,

ktore nde sa uwazane za Towarzystwo w kontekscie niniejszego raportu. Powvisze nie
rwalnia nas z odpowiedzmialnoscd w svimacjach, w ktorych takie zwolnienie jest
wylaczone z mocy prawa.

Dzialajacy w imienin PricewaterhomseCoopers Polska spolka z  ograniczona
odpowiedzialnoscia Andyt sp. k., spolki wpisanej na liste firm andytorskich pod
DUMETEM 144

Fodpés j=st prawidiowy
e B e &-y:zv
Anna Baczvk
Biegly rewident
Numer ewidencyjny 126810
Warszawa, 1 kwietnda 2022 1.
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a) ogtasza o nim w sposoéb okreslony w Statucie Funduszu dla ogtaszania zmian Statutu,
to jest na stronie www.esaliens.pl z zastrzezeniem, ze ogtoszenie nastepuje przed
przekazaniem Uczestnikom zawiadomienia, o ktérym mowa w pkt b) ponizej;

b) zawiadamia o Zgromadzeniu Uczestnikow kazdego Uczestnika indywidualnie
przesytkg polecong lub innym trwalym nosniku informacji, co najmniej na 21 dni przed
planowanym terminem Zgromadzenia Uczestnikow;

c) udostepnia zawiadomienie o planowanym Zgromadzeniu Uczestnikéw przy zbywaniu
Jednostek Uczestnictwa wraz z kluczowymi informacjami dla inwestorow dotyczgcymi
danego Funduszu od dnia ogtoszenia, o ktérym mowa w punkcie a).

Zawiadomienie o zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikow zawiera:

i) informacje o miejscu i terminie Zgromadzenia Uczestnikbw wskazanym przez
Towarzystwo jako zwotujgcego,

ii) wskazanie zdarzenia lezgcego w kompetencjach Zgromadzenia Uczestnikow, co do
ktérego Zgromadzenie ma wyrazi¢ zgode,

iii) informacje o zawieszeniu zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa od dnia
poprzedzajgcego dzien Zgromadzenia Uczestnikbw do dnia Zgromadzenia
Uczestnikow,

iv) informacje o dniu, na jaki jest ustalona lista Uczestnikéw uprawnionych do udziatu
w Zgromadzeniu Uczestnikéw.

Towarzystwo ponosi koszty odbycia tego Zgromadzenia.

15.2. Wskazanie kregu osoéb, ktore, zgodnie z Ustawg o Funduszach
Inwestycyjnych, sa uprawnione do wziecia udziatlu w Zgromadzeniu Uczestnikéw

Uprawnieni do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow sg Uczestnicy wpisani do Rejestru
Uczestnikéw wedtug stanu na koniec drugiego dnia roboczego poprzedzajgcego dzien
Zgromadzenia Uczestnikow. W sprawach dotyczgcych tylko Subfunduszu w Funduszu
uprawnieni do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow sg uczestnicy tego Subfunduszu.

Liste uczestnikdw uprawnionych do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow sporzgdza
Agent Transferowy i przekazuje jg Towarzystwu w dniu roboczym poprzedzajgcym dzien
Zgromadzenia Uczestnikéw. Lista jest sporzgdzana na podstawie danych zawartych w
Rejestrze Uczestnikow Funduszu. Lista zawiera nazwiska i imiona albo firmy (nazwy)
uprawnionych Uczestnikdéw, Pesel / Regon, adres, liczbe Jednostek Uczestnictwa oraz
liczbe przystugujgcych im gtosow.

Od dnia poprzedzajgcego dzieh Zgromadzenia Uczestnikédw do dnia Zgromadzenia
Uczestnikbw zawiesza sie zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

15.3. Zwiezly opis trybu dzialania i podejmowania uchwatl przez Zgromadzenie
Uczestnikéw

Tryb dziatania Zgromadzenia Uczestnikéw oraz podejmowania uchwat okresla Statut
oraz regulamin przyjety przez to Zgromadzenie.

Uczestnik moze wzig¢ udziat w Zgromadzeniu Uczestnikow osobiscie lub przez
petnomocnika. Petnomocnictwa udziela sie w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci.

Kazda cata Jednostka Uczestnictwa upowaznia Uczestnika do oddania jednego gfosu.
Uchwata o wyrazeniu zgody na ktérekolwiek ze zdarzeh lezgcych w kompetencjach
Zgromadzenia Uczestnikéw zapada wigkszos$cig 2/3 gtoséw Uczestnikéw obecnych lub
reprezentowanych na Zgromadzeniu Uczestnikow.

Zgromadzenie uczestnikow jest wazne, jezeli wezmg w nim udziat Uczestnicy
posiadajgcy co najmniej 50% jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, wedtug stanu na
dwa dni robocze przed dniem Zgromadzenia Uczestnikow.

Przed podjeciem uchwaty przez Zgromadzenie Uczestnikow Zarzgd Towarzystwa jest
obowigzany przedstawi¢ Uczestnikom swojg rekomendacje oraz udzieli¢ wyjasnien na
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temat interesujgcych ich =zagadnien zwigzanych =ze =zdarzeniem lezacym w
kompetencjach Zgromadzenia Uczestnikédw i odpowiedzie¢ na zadane przez
Uczestnikéw pytania. Przed podjeciem uchwaty kazdy Uczestnik moze wnioskowac o
przeprowadzenie dyskusji w przedmiocie zasadnosci wyrazenia przedmiotowej zgody.

Uchwata Zgromadzenia Uczestnikdw jest protokotowana przez notariusza.

15.4. Spos6b powiadamiania Uczestnikéw Subfunduszu o uchwatach podjetych
przez Zgromadzenie Uczestnikow

Fundusz niezwlocznie ogtasza tres¢ podjetych przez Zgromadzenie Uczestnikow uchwat
w sposdb okreslony w Statucie Funduszu dla ogfaszania zmian Statutu, to jest na stronie
www.esaliens.pl.

15.5. Pouczenie o mozliwosci zaskarzenia uchwat Zgromadzenia Uczestnikow

Zgodnie z art. 87e w zwigzku z art. 112 ust. 1 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych
uchwata Zgromadzenia Uczestnikow sprzeczna z ustawg moze by¢é zaskarzona w
drodze wytoczonego przeciwko Funduszowi powodztwa o stwierdzenie niewaznosci
uchwaly. Prawo do wytoczenia przeciw Funduszowi powddztwa, o ktérym mowa
powyzej, przystuguije:

i. Uczestnikowi, ktory gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazgdat
zaprotokotowania sprzeciwu;

. Uczestnikowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w Zgromadzeniu
Uczestnikow;

iil. Uczestnikom, ktérzy nie byli obecni na Zgromadzeniu Uczestnikow, jedynie w
przypadku wadliwego zwotania Zgromadzenia Uczestnikow.

Zgodnie z art. 87e ust. 3 w zwigzku z art. 112 ust. 1 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych,
nie stosuje sie przepisu art. 189 ustawy z dnia 17 listopada 1964 r. Kodeks postepowania
cywilnego stanowigcego, ze ,powdd moze zgdac ustalenia przez sad istnienia lub nieistnienia
stosunku prawnego lub prawa, gdy ma w tym interes prawny”.

Prawo do wniesienia powodztwa wygasa z uptywem miesigca od dnia powziecia uchwaty.

W przypadku wniesienia oczywiscie bezzasadnego powddztwa o stwierdzenie niewaznosci
uchwaly Zgromadzenia Uczestnikébw sad, na wniosek Towarzystwa, moze zasgdzi¢ od
Uczestnika kwote do dziesigciokrotnej wysokosci kosztow sgdowych oraz wynagrodzenia
jednego adwokata Ilub radcy prawnego. Nie wylgcza to mozliwosci dochodzenia
odszkodowania na zasadach ogolnych.

Zgodnie z art. 87f w zwigzku z art. 112 ust. 1 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych
prawomocny wyrok stwierdzajgcy niewaznos¢ uchwaty Zgromadzenia Uczestnikéw ma moc
obowigzujgcg w stosunkach miedzy Funduszem a wszystkimi Uczestnikami oraz miedzy
Funduszem a Towarzystwem. Towarzystwo obowigzane jest niezwtocznie zgtosi¢c sgdowi
rejestrowemu prawomocny wyrok stwierdzajgcy niewaznosé uchwaty. Stwierdzenie przez sad
niewaznosci uchwaty o wyrazeniu zgody na przejecie zarzgdzania jest rownoznaczne z
niewyrazeniem przez Zgromadzenie Uczestnikéw Funduszu tej zgody.
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Rozdziat 3a
Esaliens Akcji Rynkéw Wschodzacych

1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

1) Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu
w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2) Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o
ktorym mowa w pkt 1).

1.1. Gitéwne kategorie lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacja

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie do 100% Aktywow
Subfunduszu w tytuty uczestnictwa subfunduszu Legg Mason Martin Currie Global Emerging
Markets Fund wyodrebnionego w ramach Legg Mason Global Funds plc — spétke inwestycyjng
Z ograniczong odpowiedzialnoscig o zmiennym kapitale z siedzibg w Irlandii majacg status
funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami.
Fundusz dokonujgc lokat Aktywow Subfunduszu bedzie stosowat nastepujgce zasady
dywersyfikacji lokat:

- tytuty uczestnictwa subfunduszu Legg Mason Martin Currie Global Emerging Markets

Fund — od 70% do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu;

- diuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w tym w szczegdlnosci

krotkoterminowe papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez

Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski — od 0% do 20% wartosci Aktywow

Subfunduszu;

- depozyty — od 0% do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu;

- tytuly uczestnictwa funduszu zagranicznego Ilub tytuty uczestnictwa instytuciji

wspdélnego inwestowania, inne niz tytuty uczestnictwa subfunduszu Legg Mason Martin

Currie Global Emerging Markets Fund a takze jednostki uczestnictwa innych polskich

funduszy inwestycyjnych otwartych - od 0% do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.
Modelowo Subfundusz bedzie posiadat catos¢ portfela w okres$lonych powyzej tytutach
uczestnictwa. Subfundusz inwestujgc we wskazane powyzej tytuty uczestnictwa bedzie
kierowa¢ sie kryterium osiggniecia jak najbardziej zblizonych wynikéw zarzgdzania do
osigganych przez Legg Mason Martin Currie Global Emerging Markets Fund. Subfundusz
bedzie dgzyt do osiggniecia i utrzymania modelowej alokacji aktywow uwzgledniajgc
ograniczenia statutowe i wymogi dotyczagce zapewnienia ptynnosci Subfunduszu. Kryterium
doboru lokat innych niz wymienione powyzej tytuty uczestnictwa bedzie zapewnienie wysokiej
ptynnosci i bezpieczehstwa lokat polskiego Subfunduszu.
Zapewnienie wysokiej ptynnosci aktywoéw wymienionych w drugim tiret powyzej bedzie
polegato na inwestowaniu przede wszystkim w takie instrumenty, ktére mozna zby¢ w okresie
nie dluzszym niz dwa dni gietdowe bez istotnego wptywu na cene rynkowa tych instrumentow.
Jako istothg zmiane ceny rozumie sie zmiane wiekszg niz pie¢ punktéw procentowych w
stosunku do ceny przed transakcjg. Zapewnienie bezpieczenstwa lokat tego rodzaju aktywow
bedzie polegato na inwestowaniu w instrumenty finansowe emitowane, poreczone Ilub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.
Zapewnienie wysokiej ptynnosci aktywow wymienionych w trzecim tiret bedzie polegato na
zawieraniu depozytéw o terminie zapadalnosci dostosowanym do spodziewanych naptywow i
odptywow srodkoéw z rachunku Subfunduszu, nie diuzszym niz rok, ptatnych na zgdanie lub
ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci. Zapewnienie bezpieczenhstwa tego
rodzaju lokat aktywow bedzie polegato na zawieraniu depozytéw przede wszystkim w bankach
krajowych.
Inwestowanie w tytuly uczestnictwa inne niz wyemitowane przez Legg Mason Martin Currie
Global Emerging Markets Fund bedzie miato miejsce wytgcznie w okresach, w ktérych nabycie
tytutdw uczestnictwa tego subfunduszu nie jest mozliwe z uwagi na ograniczenia zwigzane z
nabywaniem tych tytutbw uczestnictwa, wynikajgce z zawieszenia zbywania tytutéw
uczestnictwa lub zawieszenia wyceny jego aktywow z przyczyn opisanych w prospekcie Legg
Mason Global Funds plc, lezgce po stronie tego subfunduszu, a niezalezne od Funduszu lub
gdy nastgpi otwarcie likwidacji tego subfunduszu. Dopuszczalne jest wytgcznie inwestowanie
w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub tytuty uczestnictwa instytucji wspélnego
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inwestowania, a takze jednostki uczestnictwa innych polskich funduszy inwestycyjnych
otwartych, ktoérych zasady polityki inwestycyjnej sg maksymalnie zblizone do zasad polityki
inwestycyjnej subfunduszu Legg Mason Martin Currie Global Emerging Markets Fund,
okreslonych w art. 50-52 Statutu, przy uwzglednieniu limitdw inwestycyjnych okreslonych w
Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych.

W przypadku rozpoczecia likwidacji Legg Mason Martin Currie Global Emerging Markets Fund
lub Legg Mason Global Funds plc, Fundusz dokona zmiany tresci statutu w zakresie polityki
inwestycyjnej Subfunduszu poprzez wybranie innych funduszy lub instytucji wspdlinego
inwestowania o polityce inwestycyjnej maksymalnie zblizonej do polityki inwestycyjnej Legg
Mason Martin Currie Global Emerging Markets Fund, w ktorych odpowiednio tytuty
uczestnictwa albo jednostki uczestnictwa bedzie inwestowane od 70% do 100% wartosSci
Aktywow Subfunduszu.

Zagraniczny subfundusz bazowy: Legg Mason Martin Currie Global Emerging Markets Fund
dazy do osiggniecia dlugoterminowego wzrostu wartosci kapitatu poprzez inwestowanie co
najmniej 80% aktywdw netto w udziatowe papiery wartosciowe, ktére sg notowane lub znajdujg
sie w obrocie na rynkach regulowanych (wskazanych w zatgczniku nr lll do prospektu funduszu
Legg Mason Global Funds Plc), w tym akcje spotek lub warranty, spotek zarejestrowanych,
notowanych lub prowadzgcych znaczacg czes¢ swojej dziatalnosci gospodarczej na terenie
panstw rynkéw wschodzgcych uwzglednionych w sktadzie indeksu MSCI Emerging Markets
Index lub takich, ktére czerpig przewazajgcg czes¢ swoich przychoddw z tych panstw lub rynek
regulowany, na ktérym akcje sg notowane lub sg przedmiotem obrotu, znajduje sie w kraju
wchodzacym w sktad Indeksu MSCI Emerging Markets. Indeks rynkéw wschodzgcych bedacy
benchmarkiem zagranicznego subfunduszu obejmuje spétki o duzej i sredniej kapitalizacji z
ponad 20 panstw rynkéw wschodzgcych, przy czym zagraniczny subfundusz moze réwniez
inwestowac w papiery wartosciowe, ktére nie sg objete benchmarkiem.

Zasady polityki inwestycyjnej subfunduszu Legg Mason Martin Currie Global Emerging
Markets Fund, w tym dozwolone inwestycje oraz ograniczenia inwestycyjne funduszu
zagranicznego LMGF plc wspdlne dla wszystkich wyodrebnionych w jego ramach
subfunduszy, opisane sg w art. 50-52 Czesci |l Statutu.

1.2. Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Fundusz majgc na celu osiggniecie celéw statutowych poprzez maksymalizacje osigganej
stopy zwrotu oraz minimalizacje ponoszonego ryzyka lokuje srodki Subfunduszu przede
wszystkim w tytuty uczestnictwa zagranicznego subfunduszu Legg Mason Martin Currie Global
Emerging Markets Fund.

Poza tym, w celu zapewnienia ptynnosci, Fundusz bedzie inwestowat Aktywa Subfunduszu w
inne lokaty przewidziane w Statucie, w szczegdlnosci w diuzne papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego emitentéw o wysokiej wiarygodnosci kredytowej. Na tego typu
decyzje inwestycyjne wplyw bedzie miata analiza ryzyka ptynnosci oraz analiza
bezpieczenstwa lokat.

Fundusz podejmujac decyzje o alokacji Aktywdéw Subfunduszu pomiedzy okreslone powyzej
tytuly uczestnictwa i pozostate lokaty bedzie brat pod uwage w szczegdlnosci spodziewang
wielko$¢ odkupien jednostek Subfunduszu.

1.3. Jesli Subfundusz odzwierciedla skitad uznanego indeksu akcji lub dtuznych
papieréw wartosciowych - charakterystyka indeksu oraz stopien odzwierciedlenia
indeksu przez Subfundusz

Nie dotyczy.

1.4. Jezeli Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu bedzie
charakteryzowaé sie duzg zmiennoscig wynikajaca ze sktadu portfela lub z
przyjetej techniki zarzadzania portfelem — wskazanie tej cechy

Fundusz dagzy do minimalizacji ryzyk i zmiennosci Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu, jednakze ryzyka opisane ponizej w pkt 2 oraz niezalezne od Funduszu
znaczgce nabycia lub umorzenia mogg powodowac¢ przejsciowe znaczgce wahania
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

1.5. Jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg Instrumenty

55



1.6.

2.1.

Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne - wskazanie tej
informacji wraz z okresleniem wplywu zawarcia takich uméw, w tym umow,
ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na ryzyko
zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna

Fundusz nie bedzie inwestowaé Aktywéw Subfunduszu w Instrumenty Pochodne.

Jednoczesnie Uczestnik powinien wzig¢ pod uwage, ze do 100% Aktywow Subfunduszu
moze by¢ zainwestowane w tytuly uczestnictwa Legg Mason Martin Currie Global
Emerging Markets Fund, ktéry moze dla realizacji swych celdw inwestycyjnych korzystaé
z finansowych instrumentéw pochodnych wytgcznie w celu efektywnego zarzgdzania
portfelem.

Jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytulu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa - wskazanie gwaranta oraz warunkow gwarancji

Nie dotyczy.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu

Uczestnicy akceptujg wysoki poziom ryzyka wynikajgcy z inwestycji wigkszosci sSrodkow
Subfunduszu w tytuly uczestnictwa subfunduszu zagranicznego inwestujgcego w akcje.
Uczestnicy uzywajgcy waluty polskiej jako waluty odniesienia akceptujg $redni poziom
ryzyka walutowego.

Z inwestycjami Subfunduszu wigzg sie nastepujgce rodzaje ryzyka:
Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku wartosci aktywow netto portfela inwestycyjnego
spowodowane niekorzystnymi zmianami cen na rynkach finansowych.

Inwestowanie do 100% Aktywow w tytuty uczestnictwa Legg Mason Martin Currie Global
Emerging Markets Fund wigze sie z koniecznoscig poniesienia ryzyka wynikajgcego z
dziatalnosci Legg Mason Martin Currie Global Emerging Markets Fund.

Dla Subfunduszu gtéwnymi elementami ryzyka rynkowego s3: ryzyko rynku akciji, ryzyko
stopy procentowej i ryzyko kursu walutowego.

Ryzyko rynku akcji obejmuje ryzyko spadku wartosci aktywow netto portfela
inwestycyjnego spowodowane spadkiem cen akcji na rynkach, na ktérych inwestuje
Legg Mason Martin Currie Global Emerging Markets Fund i sktada sie z ryzyka
systematycznego (zwigzanego z rynkiem, na ktérym notowane sg dane akcje) i z ryzyka
specyficznego (zwigzanego z inwestowaniem w akcje danego emitenta).

Ryzyko stopy procentowej obejmuje ryzyko spadku warto$ci aktywow subfunduszu
zagranicznego w wyniku wzrostu poziomu stép procentowych na rynkach, na ktérych
inwestuje.

Ryzyko kursu walutowego zwigzane jest z wahaniami kursow walutowych, w ktérych
wyceniane sg aktywa nabywane przez Subfundusz.

Ryzyko inwestowania w Jednostki Uczestnictwa zwigzane jest z wahaniami rynkowe;j
wyceny Aktywow Subfunduszu. Rynki papierow wartosciowych sg zmienne a ceny tych
papieréw mogag ulega¢ znacznym zmianom.

Do gtéwnych ryzyk zwigzanych z inwestycjami dokonywanymi przez Fundusz mozna
zaliczy¢ ryzyko wahan cen papierow warto$ciowych, ktére moga byc¢ zalezne od
dokonywanej przez rynek oceny emitenta, obejmujgcej jego pozycje rynkowa, finansowg
i majagtkowg. Ocena ta moze wywieraé wplyw na ksztaltowanie sie cen papierow
wartosciowych emitenta, stanowigcych sktadnik portfela inwestycyjnego Subfunduszu a
tym samym na warto$¢ Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko kredytowe

Jednym z ryzyk, na ktére wyeksponowane bedg lokaty Funduszu, jest ryzyko kredytowe
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emitentow dtuznych papierow wartosciowych, nabywanych przez Subfundusz. Ryzyko
to jest rézne dla poszczegdlnych emitentdw i zwigzane jest ze zdolnoscig do terminowe;j
realizacji zobowigzan opisanych w warunkach emisji i ktore réznig sie pomiedzy sobg w
zaleznosci od zdolnosci realizacji przez poszczegolnych emitentow sptaty kapitatu i
odsetek w zwigzku z zaciggnietymi zobowigzaniami. Ocena pozycji rynkowej, finansowej
i majgtkowej emitenta moze wywiera¢ wplyw na ksztattowanie sie ceny dtugu emitenta,
stanowigcych sktadnik portfela inwestycyjnego Subfunduszu a tym samym oddziatywac
na wartos¢ Jednostek Uczestnictwa.

Jakiekolwiek opoznienie lub nieprawidtowosci w realizacji ww. zobowigzan przez
emitenta moze oznaczac poniesienie strat przez Subfundusz, a tym samym mie¢ wptyw
na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa.

Dziatalno$¢ Funduszu zwigzana jest réwniez z istnieniem ryzyka kredytowego stron, z
ktorymi zawierane sg transakcje dotyczace papieréw warto$ciowych. Przykladowo przy
transakcjach odkupu (repurchase agreement) w przypadku utraty ptynnosci lub
niewyptacalnosci drugiej strony transakcji Fundusz moze otrzymac¢ ptatnos¢ z
opd6znieniem lub nie otrzymac¢ jej w ogdle, co moze mie¢ wptyw na ptynnosé Aktywow
Subfunduszu, a nawet poniesienie strat przez Subfundusz.

Zarzadzajgcy portfelem inwestycyjnym Subfunduszu bedg zawiera¢ w umowach
postanowienia majgce na celu ograniczenie lub wylgczenie przedmiotowych ryzyk w
zwigzku z realizacjg poszczegdélnych transakcji. Czynnosci powyzsze mogg jednakze
czasami okaza¢ sie niewystarczajgce, w szczegolnosci w zakresie zastosowania
dostatecznych zabezpieczen.

Inwestycje w tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania
majgce siedzibe za granicg lub w jednostki uczestnictwa innych funduszy lub
subfunduszy obcigzone sa ryzykiem pochodzacym od ryzyka lokat takiego funduszu lub
subfunduszu.

Inwestycje w lokaty bankowe zwigzane sg z ryzykiem kredytowym banku.
Ryzyko rozliczenia

Ograniczenia techniczne, a takze zawodnos$¢ systeméw informatycznych moze
spowodowac nie dojécie do rozliczenia transakcji lub brak terminowego przekazania
Srodkow pienieznych.

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci wigze sie z brakiem mozliwosci zakupu lub sprzedazy instrumentu
finansowego w krotkim czasie, w znacznej liczbie i bez wptywania na poziom cen
rynkowych jak i mozliwoscig zapewnienia Uczestnikom Funduszu natychmiastowego
umorzenia Jednostek Uczestnictwa. Wielkos¢ tego ryzyka zalezna jest od wysokosci
obrotéw na rynku, na ktérym notowany jest dany instrument finansowy, ilosci danych
instrumentow w obrocie oraz réznicg pomiedzy kwotowaniami kupna i sprzedazy.
Konieczno$¢ zbycia mato ptynnego instrumentu moze wptyngé na obnizenie jego
wyceny.

Ryzyko walutowe

Wartos¢ Jednostki Uczestnictwa jest nominowana w ztotych. Fundusz moze nabywac
waluty obce oraz inwestowa¢ w aktywa nominowane w walutach obcych, w tym moze
nabywac tytuty uczestnictwa subfunduszu zagranicznego wyceniane w walucie. Zmiany
kurséw walutowych mogg zatem mie¢ wptyw na zmiany wartosci poszczegdinych
aktywow nominowanych w walutach obcych znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym
Subfunduszu oraz na warto$¢ Jednostki Uczestnictwa. Wptyw zmiany kurséw
walutowych na zmiane wartosci aktywdéw i zmiane warto$ci Jednostki Uczestnictwa
moze by¢ zaréwno pozytywny, jak i negatywny.

W przypadku inwestycji w subfundusz zagraniczny zbywajgcy tytuty uczestnictwa
wyceniane w walucie, a takze nabywajacy aktywa w réznych walutach ryzyko walutowe
zwigzane jest réwniez z wahaniami walut, w ktérych subfundusz nabyt aktywa i wptywem
tych wahan na wycene poszczegdélnych aktywoéw subfunduszu oraz wycene tytutdw
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uczestnictwa subfunduszu.
Ryzyko zwigzane z inwestycjami w zagraniczne instrumenty finansowe

Inwestowanie do 100% Aktywow w tytuty uczestnictwa Legg Mason Martin Currie Global
Emerging Markets Fund wigze sie z koniecznoscig poniesienia ryzyka wynikajgcego z
dziatalnosci Legg Mason Martin Currie Global Emerging Markets Fund. Z uwagi na
zwigzane z tym potencjalnie ryzyko okresowego braku mozliwosci nabywania tytutéw
uczestnictwa wyzej wymienionego subfunduszu zagranicznego do Aktywéw
Subfunduszu, dodatkowo statut dopuszcza mozliwos¢ inwestowania Aktywow
Subfunduszu w tytuty uczestnictwa inne niz wyemitowane przez Legg Mason Martin
Currie Global Emerging Markets Fund i moze to mie€ miejsce wytacznie, gdy jest w
interesie Uczestnikbw Funduszu z zastrzezeniem, iz dopuszczalne jest wylgcznie
inwestowanie w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub tytuty uczestnictwa
instytucji wspolnego inwestowania, a takze jednostki uczestnictwa innych polskich
funduszy inwestycyjnych otwartych, ktérych zasady polityki inwestycyjnej sag
maksymalnie zblizone do zasad polityki inwestycyjnej subfunduszu Legg Mason Matrtin
Currie Global Emerging Markets Fund i przy uwzglednieniu ograniczen okreslonych w
Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych. Aktywa tego typu mogg podlega¢ odmiennym
regulacjom prawnym niz obowigzujgce w Polsce. W szczegolnosci irlandzkie przepisy
dotyczgce dopuszczalnosci zawieszenia zbywania Ilub odkupywania tytutdw
uczestnictwa Legg Mason Martin Currie Global Emerging Markets Fund réznig sie od
obowigzujgcych w Ustawie, w szczegdlnosci podjecie decyzji o zawieszeniu lub
przedtuzenie przez podmiot zarzadzajgcy 14-dniowego okresu zawieszenia zbywania
lub odkupywania tytutdw uczestnictwa ww. subfunduszu zagranicznego nie wymaga
dodatkowej zgody Centralnego Banku Irlandii, a jedynie niezwtocznego przedstawienia
szczegotowych wyjasnien na temat przyczyn podjecia decyzji o zawieszeniu, a takze
powiadomienia uczestnikobw w sposéb okreslony w prospekcie zagranicznego
subfunduszu. Zagraniczne rynki finansowe mogg podlegac ryzykom specyficznym dla
danego kraju lub regionu, w tym w zakresie prawa podatkowego. Powyzsze czynniki
ryzyka mogg rowniez w istotny sposéb wptywaé na wycene Aktywow Funduszu.

Ryzyko zwigzane z brakiem mozliwosci ustalenia wartosci aktywow

Subfundusz moze zawiesi¢ podawanie do publicznej wiadomosci wyceny wartosci
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w wyniku braku mozliwosci ustalenia wartosci
aktywow Subfunduszu. Zawieszenie moze wynika¢é m.in. z zawieszenia obrotu na
gietdzie, gdzie notowane sg instrumenty finansowe wchodzgce w sktad portfela tytutéw
uczestnictwa Legg Mason Martin Currie Global Emerging Markets Fund lub z braku
mozliwosci ustalenia wartosci godziwej istotnej czesci aktywow Subfunduszu w wyniku
braku aktualnej wyceny tytutéw uczestnictwa Legg Mason Martin Currie Global Emerging
Markets Fund. Taka sytuacja prowadzi do zawieszenia zbywania i odkupywania
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Jednoczesnie Subfundusz, zgodnie =z
regulacjami, ktorym podlegajg fundusze zagraniczne oraz instytucje wspdlnego
inwestowania, moze nie mie¢ dostepu do aktualnego sktadu portfela tytutdw
uczestnictwa Legg Mason Martin Currie Global Emerging Markets Fund w celu ustalenia
ich godziwej wyceny.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow

Fundusz powierza przechowywanie Aktywow Subfunduszu jedynie wiarygodnym
partnerom i w zgodzie z regulacjami prawa. Tym niemniej moze zaistnie¢ sytuacja utraty
catosci lub czesci posiadanych przez Fundusz Aktywéw.

Ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkéw

Subfundusz inwestuje do 100% wartosci Aktywow w tytuty uczestnictwa Legg Mason
Martin Currie Global Emerging Markets Fund, ktory koncentruje swoje aktywa poprzez
inwestowanie co najmniej 80% aktywdw netto w udziatowe papiery warto$ciowe, ktore
sg notowane lub znajdujg sie w obrocie na rynkach regulowanych (wskazanych w
zatgczniku nr Il do prospektu funduszu Legg Mason Global Funds Plc), w tym akcje
spotek lub warranty, spotek zarejestrowanych, notowanych lub prowadzgcych znaczgca
cze$¢ swojej dziatalnosci gospodarczej na terenie panstw rynkéw wschodzacych
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uwzglednionych w skfadzie indeksu MSCI Emerging Markets Index lub takich, ktore
czerpig przewazajgcg czes$¢ swoich przychodéw z tych panstw lub rynek regulowany, na
ktorym akcje sg notowane lub sg przedmiotem obrotu, znajduje sie w kraju wchodzgacym
w sktad Indeksu MSCI Emerging Markets. Wahania koniunktury w poszczegdlnych
rejonach geograficznych objetych inwestycjami powyzszego subfunduszu lub w
konkretnych sektorach mogg mie¢ istotny wplyw na Wartos¢ Aktywow Netto
przypadajgca na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu.

Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczegolnosci
ryzyka:

Nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z
uwzglednieniem czynnikéw majacych wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z
inwestycja

Ryzyko to polega na niemoznos$ci przewidzenia przysztych zmian cen instrumentow
finansowych wchodzgcych w sktad portfela Subfunduszu i w konsekwencji niemoznosci
przewidzenia zmian Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgcej na Jednostke
Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa jest zalezna zaréwno
od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa przez
Uczestnika, wielko$ci poniesionej optaty za zbycie Jednostek Uczestnictwa, a takze od
ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa. W przypadku
uzyskania dodatniej stopy zwrotu Uczestnik bedzie zobowigzany do zapfaty podatku
dochodowego, co obnizy uzyskang przez Uczestnika wielko$¢ stopy zwrotu. Uzyskana
stopa zwrotu zalezy w duzej mierze od dat nabycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Zadna z zawartych przez Subfundusz uméw nie niesie za sobg ryzyk innych niz ryzyka
inwestycyjne opisane w niniejszym Prospekcie. Subfundusz nie zawierat transakcji na
warunkach szczegdlnych, ktére powodowatyby wzrost ryzyka dla Uczestnikéw. Fundusz
nie udziela gwarancji innym podmiotom.

Wystapienia szczegoélnych okolicznosci, na wystapienie ktérych Uczestnik
Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw

Uczestnik Funduszu powinien wzig¢ pod uwage mozliwosé zajscia szczegoélnych
okolicznosci dotyczgcych Funduszu, pozostajgcych poza wptywem Uczestnika, lub na
ktore wptyw Uczestnika jest ograniczony. Do takich okolicznosci nalezg w szczegdlnosci
takie zdarzenia, jak otwarcie likwidacji Funduszu, likwidacja Towarzystwa, przejecie
zarzgdzania Funduszem przez inne Towarzystwo, spoétke zarzadzajgcg albo
zarzgdzajgcego z Unii Europejskiej, zmiana Depozytariusza, zmiana Agenta
Transferowego lub podmiotéw posredniczgcych w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek
Uczestnictwa lub innych podmiotéw obstugujacych Fundusz, potgczenie Subfunduszu z
innym Subfunduszem, zawieszenie zbywania lub odkupywania tytutdw uczestnictwa
przez bazowy fundusz zagraniczny, zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

Niewyptacalnosci gwaranta
Nie dotyczy.
Inflacji

Ryzyko inflacji jest ryzykiem spadku sity nabywczej srodkéw pienieznych powierzonych
Funduszowi. Istnienie inflacji powoduje, ze realna stopa zwrotu (z uwzglednieniem
inflacji) moze by¢ istotnie nizsza od nominalnej stopy zwrotu (bez uwzglednienia inflacji).

Zwiazanego z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegélnosci
w zakresie prawa podatkowego

Z uwagi na brak stabilnosci systemu podatkowego w Polsce, spowodowany czestymi
zmianami przepisOw podatkowych, nie mozna mie¢ pewnosci, ze nie zostang
wprowadzone zmiany w obechie obowigzujgcych przepisach w zakresie opodatkowania
dochoddéw zaréwno osob prawnych, jak i osob fizycznych. Istnieje mozliwos¢, ze
inwestowanie w Fundusz zwigzane bedzie z wiekszymi niz dotychczas obcigzeniami
podatkowymi Uczestnikow Funduszu. Moze to spowodowa¢ zmniejszenie optacalnosci
inwestowania w Jednostki Uczestnictwa. Uczestnicy Funduszu powinni zwréci¢
szczegolng uwage na opisane w Prospekcie ogolne zasady opodatkowania dochodéw
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z tytulu uczestnictwa w Funduszu, a takze bra¢ pod uwage, iz indywidualne zyski z
inwestycji mogag by¢ uzaleznione zaréwno od warunkéw i zasad opodatkowania takich
dochodéw, jak i od pobieranych optat manipulacyjnych.

Lokowanie Aktywéw Subfunduszu zagranicg podlega przepisom podatkowym panstwa
siedziby rynku zorganizowanego lub siedziby emitenta instrumentéw finansowych, w
ktére inwestuje. Istnieje ryzyko, ze Fundusz nie dostosuje swojej dziatalnosci do zmian
przepiséw prawa podatkowego w panstwie obcym lub wydane zostang niekorzystne dla
Funduszu wyktadnie przepisow podatkowych panstwa obcego przez organy podatkowe
w odniesieniu do Subfunduszu.

Okreslenie profilu inwestora
Subfundusz jest przeznaczony dla Inwestora, ktory:

a) dazy do osiggniecia w okresach 3-letnich stopy zwrotu jak najbardziej zblizonej
do osigganej przez subfundusz Legg Mason Martin Currie Global Emerging Markets
Fund,

b) akceptuje wysokie ryzyko inwestycyjne,

C) oczekuje dtugoterminowego wzrostu wartosci inwestycji i jest gotowy
zaakceptowaé wahania (czasem znaczne) wartosci inwestycji w krotkim okresie,

d) poszukuje funduszu, ktory inwestuje w akcje spoétek z obszaru panstw
zaliczanych do rynkéw wschodzgcych lub ktére czerpig przewazajacg czes¢ swoich
przychodéw z tych krajow,

e) poszukuje rozwigzan inwestycyjnych, ktére promujg aspekty srodowiskowe i
spoteczne lub uwzgledniajg czynniki ESG w zarzadzaniu;

f) unika strategii market-timingowej (przewidywania trendéw gietdowych i
budowania portfeli pod krotkoterminowy oczekiwany i przewidywany scenariusz
zdarzen).

Jest to Inwestor oczekujgcy znaczgco wyzszej stopy zwrotu w dtugich terminach niz z
lokat bankowych, funduszy gotéwkowych, pienieznych, diuznych i mieszanych, gotowy
ponies¢ znaczne straty w krétszej perspektywie w oczekiwaniu na zysk w diuzszym
terminie.

Subfundusz moze by¢ przeznaczony miedzy innymi do systematycznego oszczedzania
w ramach dtugoterminowych programéw oszczednosciowych i emerytalnych (CPO, IKE,
IKZE). Subfundusz moze by¢ w szczegodlnosci wykorzystywany przez osoby biorgce
udziat w Il filarze systemu emerytalnego, pracownikébw uczestniczacych w
pracowniczych programach emerytalnych prowadzonych przez pracodawcow w formie
umowy z funduszem inwestycyjnym.

Ocena wynikéw zarzgdzania powinna by¢é dokonywana przez Inwestora w okresie nie
krétszym niz 3 lata.

Zastrzezenie:

Aktualizowany na biezgco profil ryzyka i zysku Subfunduszu, w tym kategoria ryzyka
Subfunduszu znajdujg sie w Kluczowych Informacjach dla Inwestoréow. Aktualna
kategoria ryzyka Subfunduszu okreslona w Kluczowych Informacjach dla Inwesoréw
moze sie rozni¢ od poziomu ryzyka wskazanego w Prospekcie.

Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu,
sposobie ich naliczania i pobierania oraz o kosztach obcigzajacych Subfundusz

Wskazanie przepiséw Statutu okreslajagcych rodzaje, maksymalng wysokos¢,
sposo6b kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym w
szczegoblnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej
moze nastapi¢ pokrycie poszczegélnych rodzajow kosztow

Infformacje o kosztach obcigzajgcych Subfundusz, ich rodzajach, maksymalnej
wysokosci oraz sposobie kalkulacji i naliczania zawarte sg w art. 55 Statutu Funduszu.

Wskazanie wartosci Wspoétczynnika Kosztéw Catkowitych (,,wskaznik WKC”)
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1) dla jednostek uczestnictwa kategorii A WKC=2,96%

2) dla jednostek uczestnictwa kategorii F WKC=0,97%
3) dla jednostek uczestnictwa kategorii H WKC=1,43%
4) dla jednostek uczestnictwa kategorii V WKC=2,50%

Z uwagi na to, iz ,wskaznik WKC" odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych
bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w Sredniej wartosci aktywow
netto Subfunduszu za dany rok, a zmiany statutu Funduszu dotyczgce Jednostek
Uczestnictwa kategorii C, J, K, L weszly w zycie w dniu 29 wrze$nia 2020 roku, a dla
Jednostki Uczestnictwa kategorii X w dniu 31 marca 2021 r. ,wskaznik WKC” dla ww.
kategorii Jednostek nie jest prezentowany.

4.3. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki

4.4.

Uczestnictwa oraz innych optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika

Stawki opfat manipulacyjnych pobieranych przez Towarzystwo jako Dystrybutora przy
zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A, C, V oraz K zwigzanych z Subfunduszem
wskazane sg w Tabeli Optat.

Wysoko$¢ optaty manipulacyjnej pobieranej przez Towarzystwo jako Dystrybutora przy
odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B Subfunduszu wskazana jest w Tabeli
Optat, jednak nie moze by¢ wyzsza niz 5,25% kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu
odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa przed opodatkowaniem, jezeli zlecenie
odkupienia zostanie ztozone przed uptywem 12 miesiecy od dnia ich zbycia. Realizacja
zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii B Subfunduszu zlozonego po
uptywie 12 miesiecy od dnia ich zbycia nie wigze sie z pobraniem optaty manipulacyjnej.

Z zastrzezeniem wyjatkow wskazanych w prospekcie, w odniesieniu do Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, C, Vi K pobierana jest optata manipulacyjna z tytutu ich zbycia.
Optata manipulacyjna, pobierana z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa kategorii A, C,
V i K nie moze by¢ wyzsza niz 5,25% wartos$ci dokonanej wpfaty.

Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii E,
F, G, H, J, Li S oraz X nie sg pobierane.

Maksymalna wysokosc¢ optaty za prowadzenie IKE lub IKZE wynosi 750 zt. Faktycznie
pobierana wysokos¢ opfaty ustalana jest w Umowie IKE lub IKZE, nie przekracza jednak
maksymalnej wysokosci okreslonej w zdaniu poprzednim. Optata za prowadzenie IKE
lub IKZE jest pobierana w dniu zbycia Jednostek Uczestnictwa w ramach zawartej
Umowy IKE lub Umowy IKZE.

Wyptata, wyptata transferowa lub zwrot z IKE lub IKZE w terminie 12 miesiecy od
otwarcia IKE lub IKZE mogg wigzac¢ sie z koniecznoscig poniesienia przez Uczestnika
dodatkowej optaty, o ktérej mowa w Ustawie o IKE i IKZE, w wysoko$ci nie wyzszej niz
200 (dwiescie) ztotych.

Zasady pobierania optat manipulacyjnych w przypadku Konwersji Jednostek
Uczestnictwa na Jednostki Uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego
zarzgdzanego przez Towarzystwo okresla art. 24 ust. 3 Statutu.

Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej
wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu
procentowym w stosunku do sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu

Towarzystwo otrzymuje ze S$rodkéw Subfunduszu wynagrodzenie zmienne, dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii C, uzaleznione od wynikédw zarzgdzania
Subfunduszem w ostatnich czterech kwartatach. Na pokrycie wynagrodzenia zmiennego
Towarzystwa tworzy sie na kazdy Dzien Wyceny rezerwe w kwocie rownej wysokosci
naliczonego na ten dzieh wynagrodzenia zmiennego Towarzystwa, ktorg zalicza sie w
ciezar kosztow Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem danego Subfunduszu.
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Wynagrodzenie zmienne Towarzystwa dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C
obliczane jest zgodnie z ponizszym wzorem:

RzJU (d) =MAX (0; 25% x (WANJU (d) - WANJIU (0) x (1+ ST))) x %

RZ (d) = RZJU (d) x LJU (d)

gdzie:

RZJU (d) — rezerwa na wynagrodzenie zmienne Towarzystwa na Jednostke

Uczestnictwa kategorii C,

WANJU (d) — Wartos$¢ Aktywédw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa kategorii
C w poprzednim Dniu Wyceny bez uwzgledniania rezerwy na wynagrodzenie zmienne,
WANJU (0) — Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa kategorii
C ustalona na przedostatni Dzien Wyceny w analogicznym kwartale poprzedniego roku
kalendarzowego. W okresie pierwszego roku od dnia, w ktérym jednostki uczestnictwa
kategorii C zostaly zbyte po raz pierwszy (,Rok Poczatkowy”) jest to Wartos¢ Aktywow
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa kategorii C, wedlug ktoérej Jednostki
Uczestnictwa zostaty zbyte po raz pierwszy.

ST - stopa odniesienia rowna statej wartosci 8%, a w przypadku Roku Poczgtkowego
jest to warto$¢ 8% w skali roku przeliczona na okres dni od dnia pierwszego zbycia
Jednostki Uczestnictwa kategorii C do poprzedniego Dnia Wyceny.

LD — liczba dni od przedostatniego Dnia Wyceny w poprzednim kwartale do
poprzedniego Dnia Wyceny, a w przypadku pierwszego kwartatu Roku Poczgtkowego
liczba dni od dnia, w ktérym jednostki uczestnictwa kategorii C zostaty zbyte po raz
pierwszy do poprzedniego Dnia Wyceny.

LJU (d) — liczba Jednostek Uczestnictwa danej kategorii w poprzednim Dniu Wyceny.

Wynagrodzenie zmienne Towarzystwa podlega wyptacie w catosci utworzonej rezerwy
na wynagrodzenie zmienne Towarzystwa w ostatnim Dniu Wyceny danego kwartatu lub
w kazdym innym Dniu Wyceny, w ktérym nastepuje odkupienie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu, w czesci utworzonej rezerwy na wynagrodzenie zmienne Towarzystwa
przypadajgcej proporcjonalnie na Jednostki Uczestnictwa bedgce przedmiotem
odkupienia w poprzednim Dniu Wyceny. Wyptata do Towarzystwa srodkéw nastepuje w
terminie 7 dni od zakonczenia miesigca, w ktérym nastgpito naliczenie wynagrodzenia
podlegajgcego wyptacie.

Wskazanie  maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za  zarzadzanie
Subfunduszem, a w przypadku, o ktérym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy o
Funduszach Inwestycyjnych, wskazanie réwniez maksymalnego poziomu
wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem
zagranicznym, lub instytucjg zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, jezeli Subfundusz
lokuje powyzej 50% swoich aktywow w Jednostki Uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne, lub tytuly uczestnictwa tych funduszy lub instytucji zbiorowego
inwestowania

Uwzgledniajgc postanowienia opublikowanego w ,Dzienniku Ustaw” pod poz. 2380
rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 13 grudnia 2018 r. w sprawie maksymalne;j
wysokosci wynagrodzenia statego towarzystwa =za zarzgdzanie funduszem
inwestycyjnym otwartym oraz specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym,
Towarzystwo otrzymuje ze srodkéw Subfunduszu wynagrodzenie z tytutu zarzadzania
Funduszem i reprezentowania go wobec oséb trzecich wynoszgce w odniesieniu do
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A kwote nie wiekszg niz 1,96%, w skali roku,
liczonego jako 360 dni, od $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii A w danym roku,

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B kwote nie wiekszg niz 1,96%, w skali roku,
liczonego jako 360 dni, od $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
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reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii B w danym roku,

3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E kwote nie wiekszg niz 1,80%, w skali roku,
liczonego jako 360 dni, od $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii E w danym roku,

4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F kwote nie wiekszg niz 1,20%, w skali roku,
liczonego jako 360 dni, od $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii F w danym roku,

5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G kwote nie wiekszg niz 0,95%,w skali roku,
liczonego jako 360 dni, od $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii G w danym roku,

6) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H kwote nie wiekszg niz 0,85%,w skali roku,
liczonego jako 360 dni, od s$redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii H w danym roku,

7) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S kwote nie wiekszg niz 1,60%,w skali roku,
liczonego jako 360 dni, od $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii S w danym roku,

8) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii V kwote nie wiekszg niz 1,96%, w skali roku,
liczonego jako 360 dni, od Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii V w danym roku,

9) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C kwote nie wigkszg niz 1,96%, w skali roku,
liczonego jako 360 dni, od sSredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii C w danym roku,

10) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii J kwote nie wiekszg niz 1,70%, w skali roku,
liczonego jako 360 dni, od sSredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii J w danym roku,

11) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K kwote nie wiekszg niz 1,60%, w skali roku,
liczonego jako 360 dni, od sSredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii K w danym roku,

12) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii L kwote nie wiekszg niz 1,50%, w skali roku,
liczonego jako 360 dni, od sSredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii L w danym roku.

13) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii X kwote nie wiekszg niz 1,70%, w skali roku,
liczonego jako 360 dni, od $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii X w danym roku.

Wynagrodzenie obliczane jest kazdego Dnia Wyceny od Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny i ptatne przez Fundusz po zakonczeniu
miesigca w terminie nie pdzniej niz sibdmego dnia roboczego nastepnego miesigca.
Towarzystwo informuje Uczestnikow o wysokosci pobieranego wynagrodzenia w sposéb
okreslony w Statucie.

Art. 101 ust. 5 Ustawy nie ma zastosowania.

Zgodnie z prospektem Legg Mason Global Funds plc wynagrodzenie za zarzadzanie
Premier Share Class Legg Mason Martin Currie Global Emerging Markets Fund, ktore
bedzie nabywa¢ Subfundusz, wynosi nie wiecej niz 0,75% w skali roku od Sredniej
wartosci aktywow netto zagranicznego subfunduszu. Wynagrodzenie za zarzadzanie
podlega zaptacie co miesigc z dotu. Zagraniczny subfundusz moze ponosi¢ inne koszty
lub optaty, ktére zostaty wskazane w prospekcie Legg Mason Global Funds plc..

Wskazanie istniejagcych umoéw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty
dziatalnosci Funduszu bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane pomiedzy
Fundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych
oraz wskazanie wptywu tych ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych przez
podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na wysoko$s¢ wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzadzanie funduszem.

Nie dotyczy.
Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym
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Fundusz zostat zarejestrowany w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych pod numerem RFI

1216 w dniu 29 wrzesnia 2015 .

5.1. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (w
zaokragleniu do tysiaca).

31 grudnia 2020 -

w tym:

12 661 tys. PLN

1) dla jednostek uczestnictwa kategorii A

2) dla jednostek uczestnictwa kategorii C

3) dla jednostek uczestnictwa kategorii F

4) dla jednostek uczestnictwa kategorii H

5) dla jednostek uczestnictwa kategorii V

10 162 tys. PLN
2 126 tys. PLN
1 tys. PLN

349 tys. PLN
21 tys. PLN

Zmiany statutu Funduszu w zakresie Jednostek Uczestnictwa kategorii C, J, K, L weszty
w zycie w dniu 29 wrzeénia 2020 r. oraz w zakresie Jednostki Uczestnictwa kategorii X
w dniu 31 marca 2021 r.

14 000

7 000

Esaliens Subfundusz Akcji Rynkéw
Wschodzacych - faczna wartosc
aktywow

12 661

31.12.2020

Jednostki uczestnictwa kategorii C

2200

1100

2126

31.12.2020

Jednostki uczestnictwa kategorii A

12 000

6 000

10162

31.12.2020

Jednostki uczestnictwa kategorii F

31.12.2020
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400

200

5.2.

5.3.

Jednostki uczestnictwa kategorii H Jednostki uczestnictwa kategorii V

22 21
349
11
0
31.12.2020 31.12.2020

Wielkosé sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie
3,5i10lat

3lata -3,35%
5lat 3,09%

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w jednostki
uczestnictwa kategorii A Esaliens Subfundusz
Akcji Rynkdéw Wschodzacych za ostatnie
3 lata oraz 5 lat

4% 3,09%

-3,35%
0%

-4%
3 lata 5 lat

Na dzien sporzadzania niniejszego tekstu jednolitego Prospektu nie jest mozliwe
wskazanie wielkosci sredniej stopy zwrotu z inwestycji dla jednostek uczestnictwa
kategorii A za okres 10 lat gdyz wycena ta nie jest prowadzona w sposéb ciggty przez
okres co najmniej 10 lat.

Na dzien sporzadzania niniejszego tekstu jednolitego Prospektu nie jest mozliwe
wskazanie wielkosci sredniej stopy zwrotu z inwestycji dla jednostek uczestnictwa
kategoriiB, C, E, F, G, H, SiV zaokres 3, 5 i 10 lat gdyz wycena ta nie jest prowadzona
w sposob ciggty przez okres co najmniej 3 lat.

Na dzien sporzadzania niniejszego tekstu jednolitego Prospektu nie jest mozliwe
wskazanie wielkosci sredniej stopy zwrotu z inwestycji dla jednostek uczestnictwa
kategorii J, K, L oraz X, gdyz wycena tych jednostek uczestnictwa nie rozpoczeta sie.

Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa, odzwierciedlajgcego zachowanie si¢ zmiennych rynkowych
najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwanego dalej
»wzorcem” (benchmark), stosowanego przez Subfundusz, a takze informacje o
dokonanych zmianach wzorca, jesli miaty miejsce
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5.4.

5.5.

Subfundusz nie okreslit wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa, odzwierciedlajgcego zachowanie sie zmiennych rynkowych.

Informacja o srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca,
odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w pkt 5.2.

Nie dotyczy

Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika Funduszu z inwestycji jest
uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i
odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat
manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych
wynikow w przysziosci

Towarzystwo niniejszym zastrzega, ze indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest
uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia
przez Fundusz oraz wysokosci pobranych optat manipulacyjnych oraz ze wyniki
historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych w przysztosci. Zgodnie z art. 86 ust. 3
Ustawy o Funduszach inwestycyjnych optaty manipulacyjne pobierane przy zbywaniu i
odkupywaniu jednostek uczestnictwa sg nalezne podmiotowi, o ktérym mowa w art. 32
ust. 1 pkt 1-3 tejze Ustawy, od Uczestnika. Inwestycje w Fundusze dokonywane sg
wylgcznie na wlasne ryzyko i odpowiedzialnos¢ Uczestnika lub nabywajgcego na jego
rzecz Jednostki Uczestnictwa i nie sg zobowigzaniem Towarzystwa oraz nie sg
gwarantowane przez Towarzystwo, zaden z podmiotow z grupy Kkapitatowej
Towarzystwa ani podmioty swiadczace na ich rzecz ustugi. Jednostki Uczestnictwa nie
sg depozytem bankowym. Inwestycje w Fundusz sg obarczone ryzykiem inwestycyjnym,
wigcznie z mozliwoscig utraty przynajmniej czesci zainwestowanego kapitatu.
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Rozdziat 3b
Esaliens Spétek Innowacyjnych

1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

1) Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywoéw Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartosci lokat.

2)  Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktérym
mowa w pkt 1).

1.1. Gitéwne kategorie lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacja

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie do 100% Aktywdw
Subfunduszu w tytuty uczestnictwa subfunduszu Franklin Innovation Fund wyodrebnionego w
ramach Franklin Templeton Investment Funds - spolki zarzgdzajgcej inwestycjami
sklasyfikowanej jako przedsigbiorstwo zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery
wartosciowe (UCITS) z siedzibg w Luksemburgu, oferujgcej zarejestrowane w Polsce klasy
tytutéw uczestnictwa subfunduszy nalezgcych do tego funduszu, ktére sg dostepne w
dystrybuciji na polskim rynku.
Fundusz dokonujgc lokat Aktywow Subfunduszu bedzie stosowat nastepujace zasady
dywersyfikacji lokat:
- tytuty uczestnictwa subfunduszu Franklin Innovation Fund — od 70% do 100% wartosci
Aktywoéw Subfunduszu;
- dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w tym w szczegolnosci
krotkoterminowe papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski —od 0% do 20% wartosci Aktywdw Subfunduszu;
- depozyty — od 0% do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu,
- tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego lub tytuty uczestnictwa instytucji wspoélnego
inwestowania, inne niz tytuty uczestnictwa subfunduszu Franklin Innovation Fund a takze
jednostki uczestnictwa innych polskich funduszy inwestycyjnych otwartych - od 0% do 20%
wartosci Aktywéw Subfunduszu.
Modelowo Subfundusz bedzie posiadat catos¢ portfela w okreslonych powyzej tytutach
uczestnictwa. Subfundusz inwestujgc we wskazane powyzej tytuty uczestnictwa bedzie
kierowaC sie kryterium osiggniecia jak najbardziej zblizonych wynikow zarzgdzania do
osigganych przez Franklin Innovation Fund. Subfundusz bedzie dazyt do osiggniecia i
utrzymania modelowej alokacji aktywéw uwzgledniajgc ograniczenia statutowe i wymogi
dotyczgce zapewnienia ptynnosci Subfunduszu. Kryterium doboru lokat innych niz
wymienione powyzej tytuty uczestnictwa bedzie zapewnienie wysokiej ptynnosSci i
bezpieczenstwa lokat polskiego Subfunduszu.
Zapewnienie wysokiej ptynnosci aktywoéw wymienionych w drugim tiret powyzej bedzie
polegato na inwestowaniu jedynie w takie instrumenty, ktére mozna zby¢ w okresie nie
dtuzszym niz dwa dni gietdowe bez istotnego wplywu na cene rynkowg tych instrumentow.
Jako istothg zmiane ceny rozumie sie zmiane wiekszg niz pie¢ punktéw procentowych w
stosunku do ceny przed transakcjg. Zapewnienie bezpieczenstwa lokat tego rodzaju aktywow
bedzie polegato na inwestowaniu przede wszystkim w instrumenty finansowe emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.
Zapewnienie wysokiej ptynnosci aktywow wymienionych w trzecim tiret bedzie polegato na
zawieraniu depozytéw o terminie zapadalnosci dostosowanym do spodziewanych naptywow i
odptywow Srodkéw z rachunku Subfunduszu, nie dtuzszym niz rok, ptatnych na zadanie lub
ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci. Zapewnienie bezpieczehstwa tego
rodzaju lokat aktywow bedzie polegato na zawieraniu depozytéw przede wszystkim w bankach
krajowych.
Inwestowanie w tytuty uczestnictwa inne niz wyemitowane przez Franklin Innovation Fund
bedzie miato miejsce wytgcznie w okresach, w ktérych nabycie tytutdw uczestnictwa tego
subfunduszu nie jest mozliwe z uwagi na ograniczenia zwigzane z nabywaniem tych tytutéw
uczestnictwa, wynikajgce z zawieszenia zbywania tytutdw uczestnictwa lub zawieszenia
wyceny jego aktywow z przyczyn opisanych w prospekcie Franklin Templeton Investment
Funds, lezace po stronie tego subfunduszu, a niezalezne od Funduszu lub gdy nastgpi
otwarcie likwidacji tego subfunduszu. Dopuszczalne jest wytgcznie inwestowanie w tytuty
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uczestnictwa funduszy =zagranicznych Ilub tytuty uczestnictwa instytucji wspdlnego
inwestowania, a takze jednostki uczestnictwa innych polskich funduszy inwestycyjnych
otwartych, ktérych zasady polityki inwestycyjnej sg maksymalnie zblizone do zasad polityki
inwestycyjnej subfunduszu Franklin Innovation Fund, okreslonych w art. 64-66 Statutu, przy
uwzglednieniu limitéw inwestycyjnych okreslonych w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych.

W przypadku rozpoczecia likwidacji Franklin Innovation Fund lub Franklin Templeton
Investment Funds, Fundusz dokona zmiany tresci statutu w zakresie polityki inwestycyjnej
Subfunduszu poprzez wybranie innych funduszy lub instytucji wspdlnego inwestowania o
polityce inwestycyjnej maksymalnie zblizonej do polityki inwestycyjnej Franklin Innovation
Fund, w ktérych odpowiednio tytuty uczestnictwa albo jednostki uczestnictwa bedzie
inwestowane od 70% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Zagraniczny subfundusz bazowy: Franklin Innovation Fund inwestuje przede wszystkim w
papiery wartosciowe spotek, ktére sg liderami innowacji, korzystajg z nowych technologii, majg
doswiadczone kierownictwo oraz wykorzystujg nowe warunki branzowe w dynamicznie
zmieniajgcej sie gospodarce Swiatowe;j.

Zasady polityki inwestycyjnej subfunduszu Franklin Innovation Fund, w tym dozwolone
inwestycje oraz ograniczenia inwestycyjne funduszu zagranicznego Franklin Innovation Fund
wspdlne dla wszystkich wyodrebnionych w jego ramach subfunduszy opisane sg w art. 64-66
Czesci |l Statutu.

1.2. Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Fundusz majgc na celu osiggniecie celdw statutowych poprzez maksymalizacje
osigganej stopy zwrotu oraz minimalizacje ponoszonego ryzyka lokuje $rodki
Subfunduszu przede wszystkim w tytuty uczestnictwa subfunduszu Franklin Innovation
Fund.

Poza tym, w celu zapewnienia ptynnosci, Fundusz bedzie inwestowat Aktywa
Subfunduszu w inne lokaty przewidziane w Statucie, w szczegdlnosci w dtuzne papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego emitentow o wysokiej wiarygodnosci
kredytowej. Na tego typu decyzje inwestycyjne wptyw bedzie miata analiza ryzyka
ptynnosci oraz analiza bezpieczenstwa lokat.

Fundusz podejmujgc decyzje o alokacji Aktywdéw Subfunduszu pomiedzy okre$lone
powyzej tytuty uczestnictwa i pozostate lokaty bedzie brat pod uwage w szczegolnosci
spodziewang wielkos¢ odkupien jednostek Subfunduszu.

1.3. Jesli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dtuznych
papierow wartosciowych - charakterystyka indeksu oraz stopien odzwierciedlenia
indeksu przez Subfundusz

Nie dotyczy.

1.4. Jezeli Wartos¢ Aktywoéw Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu bedzie
charakteryzowaé sie duzg zmiennoscig wynikajaca ze sktadu portfela lub z
przyjetej techniki zarzadzania portfelem — wskazanie tej cechy

Fundusz dazy do minimalizacji ryzyk i zmiennosci Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu, jednakze ryzyka opisane ponizej w pkt 2 oraz niezalezne od Funduszu
znaczgce nabycia lub umorzenia mogg powodowac¢ przejsciowe znaczgce wahania
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

1.5. Jezeli Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne - wskazanie tej
informacji wraz z okresleniem wplywu zawarcia takich uméw, w tym umow,
ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na ryzyko
zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna

Fundusz nie bedzie inwestowac Aktywéw Subfunduszu w Instrumenty Pochodne.
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1.6.

2.1.

Jednoczesnie Uczestnik powinien wzig¢ pod uwage, ze do 100% Aktywow Subfunduszu
moze by¢ zainwestowane w tytuty uczestnictwa Franklin Innovation Fund, ktéry moze
dla realizacji swych celow inwestycyjnych korzystaé z finansowych instrumentéw
pochodnych wytgcznie w celu efektywnego zarzgdzania portfelem.

Jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytulu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa - wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji

Nie dotyczy.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu

Uczestnicy akceptujg wysoki poziom ryzyka wynikajgcy z inwestycji wiekszosci sSrodkow
Subfunduszu w tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego inwestujgcego w akcje.
Uczestnicy uzywajgcy waluty polskiej jako waluty odniesienia akceptujg $redni poziom
ryzyka walutowego.

Z inwestycjami Subfunduszu wigzg sie nastepujgce rodzaje ryzyka:
Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku wartosci aktywow netto portfela inwestycyjnego
spowodowane niekorzystnymi zmianami cen na rynkach finansowych.

Inwestowanie do 100% Aktywow Subfunduszu w tytuty uczestnictwa Franklin Innovation
Fund wiagze sie z koniecznoscig poniesienia ryzyka wynikajgcego z dziatalnosci Franklin
Innovation Fund.

Dla Subfunduszu gtéwnymi elementami ryzyka rynkowego sa: ryzyko rynku akcji, ryzyko
stopy procentowej i ryzyko kursu walutowego.

Ryzyko rynku akcji obejmuje ryzyko spadku wartosci aktywéw netto portfela
inwestycyjnego na rynkach, na ktérych inwestuje Franklin Innovation Fund
spowodowane spadkiem cen akcji i sktada sie z ryzyka systematycznego (zwigzanego
z rynkiem na ktorym notowane sg dane akcje) i z ryzyka specyficznego (zwigzanego z
inwestowaniem w akcje danego emitenta).

Ryzyko stopy procentowej obejmuje ryzyko spadku wartosci aktywow subfunduszu w
wyniku wzrostu poziomu stdép procentowych na rynkach, na ktérych inwestuje.

Ryzyko kursu walutowego zwigzane jest z wahaniami kurséw walutowych, w ktorych
wyceniane sg aktywa nabywane przez Subfundusz.

Ryzyko inwestowania w Jednostki Uczestnictwa zwigzane jest z wahaniami rynkowe;j
wyceny Aktywow Subfunduszu. Rynki papieréw wartosciowych sg zmienne a ceny tych
papierow mogag ulega¢ znacznym zmianom.

Do gtéwnych ryzyk zwigzanych z inwestycjami dokonywanymi przez Fundusz mozna
zaliczy¢ ryzyko wahan cen papieréw wartosciowych, ktére mogg by¢ zalezne od
dokonywanej przez rynek oceny emitenta, obejmujgcej jego pozycje rynkowa, finansowg
i majgtkowg. Ocena ta moze wywiera¢ wptyw na ksztattowanie sie cen papierow
wartosciowych emitenta, stanowigcych sktadnik portfela inwestycyjnego Subfunduszu a
tym samym na warto$¢ Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko kredytowe

Jednym z ryzyk, na ktore wyeksponowane bedg lokaty Funduszu jest ryzyko kredytowe
emitentow dtuznych papieréow wartosciowych, nabywanych przez Subfundusz. Ryzyko
to jest rézne dla poszczegdlnych emitentdw i zwigzane jest ze zdolnoscig do terminowe;j
realizacji zobowigzan opisanych w warunkach emisji i ktore réznig sie pomiedzy sobg w
zaleznosci od zdolnosci realizacji przez poszczegodlnych emitentow sptaty kapitatu i
odsetek w zwigzku z zaciggnietymi zobowigzaniami. Ocena pozycji rynkowej, finansowej
i majgtkowej emitenta moze wywiera¢ wptyw na ksztattowanie sie ceny dtugu emitenta,
stanowigcych sktadnik portfela inwestycyjnego Subfunduszu a tym samym oddziatywaé
na wartos¢ Jednostek Uczestnictwa.
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Jakiekolwiek opodznienie lub nieprawidtowosci w realizacji ww. zobowigzan przez
emitenta moze oznaczac poniesienie strat przez Subfundusz, a tym samym mie¢ wptyw
na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa.

Dziatalno$¢ Funduszu zwigzana jest rowniez z istnieniem ryzyka kredytowego stron, z
ktérymi zawierane sg transakcje dotyczace papieréw wartosciowych. Przykladowo przy
transakcjach odkupu (repurchase agreement) w przypadku utraty ptynnosci lub
niewyptacalnosci drugiej strony transakcji Fundusz moze otrzymacC ptatnos¢ z
opd6znieniem lub nie otrzymac¢ jej w ogdle, co moze mie¢ wptyw na ptynnosé Aktywow
Subfunduszu, a nawet poniesienie strat przez Subfundusz.

Zarzagdzajacy portfelem inwestycyjnym Subfunduszu bedg zawiera¢ w umowach
postanowienia majgce na celu ograniczenie lub wylgczenie przedmiotowych ryzyk w
zwigzku z realizacjg poszczegoélnych transakcji. Czynnosci powyzsze mogg jednakze
czasami okazaé sie niewystarczajgce, w szczegdlnosci w zakresie zastosowania
dostatecznych zabezpieczen.

Inwestycje w tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoélnego inwestowania
majgce siedzibe za granicg lub w jednostki uczestnictwa innych funduszy Iub
subfunduszy obcigzone sg ryzykiem pochodzgcym od ryzyka lokat takiego funduszu lub
subfunduszu.

Inwestycje w lokaty bankowe zwigzane sg z ryzykiem kredytowym banku.
Ryzyko rozliczenia

Ograniczenia techniczne, a takze zawodno$¢ systemow informatycznych moze
spowodowac nie dojscie do rozliczenia transakcji lub brak terminowego przekazania
srodkow pienieznych.

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci wigze sie z brakiem mozliwosci zakupu lub sprzedazy instrumentu
finansowego w krotkim czasie, w znacznej liczbie i bez wplywania na poziom cen
rynkowych jak i mozliwoscig zapewnienia Uczestnikom Funduszu natychmiastowego
umorzenia Jednostek Uczestnictwa. Wielko$¢ tego ryzyka zalezna jest od wysokosci
obrotéw na rynku, na ktérym notowany jest dany instrument finansowy, ilosci danych
instrumentow w obrocie oraz réznicg pomiedzy kwotowaniami kupna i sprzedazy.
Konieczno$¢ zbycia mato ptynnego instrumentu moze wptyngé na obnizenie jego
wyceny.

Ryzyko walutowe

Wartos¢ Jednostki Uczestnictwa jest nominowana w ztotych. Fundusz moze nabywac
waluty obce oraz inwestowa¢ w aktywa nominowane w walutach obcych, w tym moze
nabywac tytuty uczestnictwa subfunduszu zagranicznego wyceniane w walucie. Zmiany
kurséw walutowych mogg zatem mieé¢ wplyw na zmiany warto$ci poszczegdinych
aktywow nominowanych w walutach obcych znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym
Subfunduszu oraz na warto$¢ Jednostki Uczestnictwa. Wplyw zmiany kursow
walutowych na zmiane wartosci aktywéw i zmiane warto$ci Jednostki Uczestnictwa
moze by¢ zaréwno pozytywny, jak i negatywny.

W przypadku inwestycji w subfundusz zagraniczny zbywajgcy tytuty uczestnictwa
wyceniane w walucie, a takze nabywajgcy aktywa w réznych walutach ryzyko walutowe
zwigzane jest réwniez z wahaniami walut w ktérych subfundusz nabyt aktywa i wptywem
tych wahan na wycene poszczegdinych aktywdéw subfunduszu oraz wycene tytutdw
uczestnictwa subfunduszu.

Ryzyko zwigzane z inwestycjami w zagraniczne instrumenty finansowe

Inwestowanie do 100% Aktywdéw w tytuty uczestnictwa Franklin Innovation Fund wigze
sie z koniecznoscig poniesienia ryzyka wynikajacego z dziatalnosci Franklin Innovation
Fund. Z uwagi na zwigzane z tym potencjalnie ryzyko okresowego braku mozliwosci
nabywania tytutdw uczestnictwa wyzej wymienionego subfunduszu zagranicznego do
Aktywéw Subfunduszu, dodatkowo statut dopuszcza mozliwos¢ inwestowania Aktywow
Subfunduszu w tytuty uczestnictwa inne niz wyemitowane przez Franklin Innovation
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Fund i moze to mieC miejsce wytacznie, gdy jest w interesie Uczestnikow Funduszu z
zastrzezeniem, iz dopuszczalne jest wytgcznie inwestowanie w tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych lub tytuty uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania, a
takze jednostki uczestnictwa innych polskich funduszy inwestycyjnych otwartych,
ktérych zasady polityki inwestycyjnej sg maksymalnie zblizone do zasad polityki
inwestycyjnej subfunduszu Franklin Innovation Fund i przy uwzglednieniu ograniczen
okreslonych w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych.

Aktywa tego typu moga podlega¢ odmiennym regulacjom prawnym niz obowigzujgce w
Polsce. W szczegdélnosci luksemburskie przepisy dotyczace dopuszczalnosci
zawieszenia zbywania lub odkupywania tytutéw uczestnictwa Franklin Innovation Fund
réznig sie od obowigzujgcych w Ustawie, a warunki zawieszenia zostaty opisane w
zatgczniku D prospektu Franklin Innovation Fund. Zagraniczne rynki finansowe mogg
podlega¢ ryzykom specyficznym dla danego kraju lub regionu, w tym w zakresie prawa
podatkowego. Powyzsze czynniki ryzyka mogg w istotny sposdb wptywaé na wycene
Aktywow Subfunduszu.

Ryzyko zwigzane z brakiem mozliwosci ustalenia wartosci aktywow

Subfundusz moze zawiesi¢ podawanie do publicznej wiadomosci wyceny wartosci
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w wyniku braku mozliwosci ustalenia warto$ci
aktywoéw Subfunduszu. Zawieszenie moze wynika¢é m.in. z zawieszenia obrotu na
gietdzie, gdzie notowane sg instrumenty finansowe wchodzgce w sktad portfela tytutdw
uczestnictwa Franklin Innovation Fund lub z braku mozliwosci ustalenia wartosci
godziwej istotnej czesci aktywdw Subfunduszu w wyniku braku aktualnej wyceny tytutow
uczestnictwa Franklin Innovation Fund. Taka sytuacja prowadzi do zawieszenia
zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Jednoczesnie
Subfundusz, zgodnie z regulacjami, ktérym podlegajg fundusze zagraniczne oraz
instytucje wspdlnego inwestowania, moze nie mie¢ dostepu do aktualnego sktadu
portfela tytutdw uczestnictwa Franklin Innovation Fund w celu ustalenia ich godziwej

wyceny.
Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywoéw

Fundusz powierza przechowywanie Aktywow Subfunduszu jedynie wiarygodnym
partnerom i w zgodzie z regulacjami prawa. Tym niemniej moze zaistnie¢ sytuacja utraty
catosci lub czesci posiadanych przez Fundusz Aktywéw.

Ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywéw lub rynkéw

Subfundusz moze inwestowaé do 100% wartosci Aktywdw w tytuty uczestnictwa Franklin
Innovation Fund, ktory inwestuje swoje aktywa przede wszystkim w udziatowe papiery
wartosciowe spotek, ktére sg liderami innowacji, korzystajg z nowych technologii, majg
doswiadczone kierownictwo oraz wykorzystujg nowe warunki branzowe w dynamicznie
zmieniajgcej sie gospodarce Swiatowej. Ponadto, powyzszy subfundusz moze
inwestowacC w spoftki z siedzibg w dowolnym miejscu na Swiecie, ale znaczgca czes¢
jego aktywow moze byé zainwestowana w spotki z siedzibg w Stanach Zjednoczonych
Ameryki Pétnocnej lub bedace przedmiotem obrotu w Stanach Zjednoczonych Ameryki
Pdtnocnej, a takze w zagraniczne papiery wartosciowe bedgce przedmiotem obrotu w
Stanach Zjednoczonych Ameryki Pdétnocnej oraz amerykanskie kwity depozytowe.
Wabhania koniunktury w poszczegdlnych rejonach geograficznych objetych inwestycjami
powyzszego subfunduszu lub w konkretnych sektorach mogg miec istotny wptyw na
Wartos¢ Aktywow Netto przypadajacg na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu.

Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczegdlnosci
ryzyka:

Nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z
uwzglednieniem czynnikéw majacych wplyw na poziom ryzyka zwigzanego z
inwestycja

Ryzyko to polega na niemozno$ci przewidzenia przysztych zmian cen instrumentow
finansowych wchodzgcych w sktad portfela Subfunduszu i w konsekwencji niemoznosci
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przewidzenia zmian Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgcej na Jednostke
Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa jest zalezna od ceny
Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika,
wielkosci poniesionej optaty za zbycie Jednostek Uczestnictwa, a takze od ceny
Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa. W przypadku
uzyskania dodatniej stopy zwrotu Uczestnik bedzie zobowigzany do zaptaty podatku
dochodowego, co obnizy uzyskang przez Uczestnika wielkos¢ stopy zwrotu. Uzyskana
stopa zwrotu zalezy w duzej mierze od dat nabycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Zadna z zawartych przez Subfundusz umoéw nie niesie za sobg ryzyk innych niz ryzyka
inwestycyjne opisane w niniejszym Prospekcie. Subfundusz nie zawierat transakcji na
warunkach szczegodlnych, ktére powodowatyby wzrost ryzyka dla Uczestnikéw. Fundusz
nie udziela gwarancji innym podmiotom.

Wystapienia szczegoélnych okolicznosci, na wystapienie ktérych Uczestnik
Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw

Uczestnik Funduszu powinien wzig¢ pod uwage mozliwosé zajscia szczegodinych
okolicznosci dotyczgcych Funduszu, pozostajgcych poza wptywem Uczestnika, lub na
ktore wptyw Uczestnika jest ograniczony. Do takich okolicznosci nalezg w szczegdlnosci
takie zdarzenia, jak otwarcie likwidacji Funduszu, likwidacja Towarzystwa, przejecie
zarzgdzania Funduszem przez inne Towarzystwo, spotke zarzadzajgcg albo
zarzgdzajgcego z Unii Europejskiej, zmiana Depozytariusza, zmiana Agenta
Transferowego lub podmiotéw posredniczgcych w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek
Uczestnictwa lub innych podmiotéw obstugujacych Fundusz, potaczenie Subfunduszu z
innym Subfunduszem, zawieszenie zbywania lub odkupywania tytutdw uczestnictwa
przez bazowy fundusz zagraniczny, zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

Niewyptacalnosci gwaranta
Nie dotyczy.
Inflacji

Ryzyko inflacji jest ryzykiem spadku sity nabywczej srodkow pienieznych powierzonych
Funduszowi. Istnienie inflacji powoduje, ze realna stopa zwrotu (z uwzglednieniem
inflacji) moze by¢ istotnie nizsza od nominalnej stopy zwrotu (bez uwzglednienia inflacji).

Zwigzanego z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegélnosci
w zakresie prawa podatkowego

Z uwagi na brak stabilnosci systemu podatkowego w Polsce, spowodowany czestymi
zmianami przepiséw podatkowych, nie mozna mie¢ pewnosci, ze nie zostang
wprowadzone zmiany w obechie obowigzujgcych przepisach w zakresie opodatkowania
dochodoéw zaréwno osob prawnych, jak i oséb fizycznych. Istnieje mozliwosé, ze
inwestowanie w Fundusz zwigzane bedzie z wiekszymi niz dotychczas obcigzeniami
podatkowymi Uczestnikow Funduszu. Moze to spowodowa¢ zmniejszenie optacalnosci
inwestowania w Jednostki Uczestnictwa. Uczestnicy Funduszu powinni zwrdcié
szczegoblng uwage na opisane w Prospekcie ogolne zasady opodatkowania dochodéw
z tytutu uczestnictwa w Funduszu, a takze bra¢ pod uwage, iz indywidualne zyski z
inwestycji mogg by¢ uzaleznione zaréwno od warunkéw i zasad opodatkowania takich
dochodéw, jak i od pobieranych optat manipulacyjnych.

Lokowanie Aktywéw Subfunduszu zagranicg podlega przepisom podatkowym panstwa
siedziby rynku zorganizowanego lub siedziby emitenta instrumentéw finansowych, w
ktore inwestuje. Istnieje ryzyko, ze Fundusz nie dostosuje swojej dziatalnosci do zmian
przepiséw prawa podatkowego w panstwie obcym lub wydane zostang niekorzystne dla
Funduszu wyktadnie przepisow podatkowych panstwa obcego przez organy podatkowe
w odniesieniu do Subfunduszu.

3. Okreslenie profilu inwestora
Subfundusz jest przeznaczony dla Inwestora, ktory:

a) dazy do osiggniecia w okresach 3-letnich stopy zwrotu jak najbardziej zblizonej
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4.2.

4.3.

do osigganej przez subfundusz Franklin Innovation Fund,
b) akceptuje wysokie ryzyko inwestycyjne,

C) oczekuje wzrostu wartosci kapitatu dzieki inwestycjom — poprzez subfundusz
bazowy — przede wszystkim w spofki, ktére sg liderami innowacji, czerpig korzysci z
nowych technologii, nhowych produktéw, nowych pomystéw lub wykorzystujg nowe
warunki branzowe w dynamicznie zmieniajgcej sie gospodarce swiatowej,

d) unika strategii market-timingowej (przewidywania trendéw gietdowych i
budowania portfeli pod krétkoterminowy oczekiwany i przewidywany scenariusz
zdarzen).

Jest to Inwestor oczekujgcy znaczgco wyzszej stopy zwrotu w srednim i dtugim terminie
niz z lokat bankowych, funduszy gotéwkowych, pienieznych, dtuznych i mieszanych,
gotowy ponie$s¢ znaczne straty w krétszej perspektywie w oczekiwaniu na zysk
w diuzszym terminie.

Subfundusz moze by¢ przeznaczony miedzy innymi do systematycznego oszczedzania
w ramach dtugoterminowych programoéw oszczednosciowych i emerytalnych (CPO, IKE,
IKZE). Subfundusz moze by¢ w szczegdlnosci wykorzystywany przez osoby biorgce
udziat w Il filarze systemu emerytalnego, pracownikow uczestniczacych w
pracowniczych programach emerytalnych prowadzonych przez pracodawcoéw w formie
umowy z funduszem inwestycyjnym.

Ocena wynikéw zarzgdzania powinna by¢ dokonywana przez Inwestora w okresie nie
krétszym niz 3 lata.

Zastrzezenie:

Aktualizowany na biezgco profil ryzyka i zysku Subfunduszu, w tym kategoria ryzyka
Subfunduszu znajdujg sie w Kluczowych Informacjach dla Inwestoréow. Aktualna
kategoria ryzyka Subfunduszu okreslona w Kluczowych Informacjach dla Inwesoréw
moze sie rozni¢ od poziomu ryzyka wskazanego w Prospekcie.

Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu,
sposobie ich naliczania i pobierania oraz o kosztach obcigzajagcych Subfundusz

Wskazanie przepiséw Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokosé,
sposo6b kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Fundusz, w tym w
szczegolnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej
moze nastapi¢ pokrycie poszczegodinych rodzajéw kosztow

Informacje o kosztach obcigzajgcych Subfundusz, ich rodzajach, maksymailne;j
wysokosci oraz sposobie kalkulacji i naliczania zawarte sg w art. 69 Statutu Funduszu.

Wskazanie wartosci Wspoétczynnika Kosztéw Catkowitych (,,wskaznik WKC”)

1) dla jednostek uczestnictwa kategorii A WKC=3,02%
2) dla jednostek uczestnictwa kategorii F WKC=1,42%
3) dla jednostek uczestnictwa kategorii H WKC=1,77%
4) dla jednostek uczestnictwa kategorii V WKC=2,41%

Z uwagi na to, iz ,wskaznik WKC" odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych
bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w $redniej wartosci aktywéw
netto Subfunduszu za dany rok, a zmiany statutu Funduszu dotyczgce Jednostek
Uczestnictwa kategorii C, J, K, L weszly w zycie w dniu 29 wrze$nia 2020 roku, a dla
Jednostki Uczestnictwa kategorii X w dniu 31 marca 2021 r. ,wskaznik WKC” dla ww.
kategorii Jednostek nie jest prezentowany.

Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutlu zbycia lub odkupienia Jednostki
Uczestnictwa oraz innych oplat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika

Stawki opfat manipulacyjnych pobieranych przez Towarzystwo jako Dystrybutora przy
zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A, C, V oraz K zwigzanych z Subfunduszem
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wskazane sg w Tabeli Opfat.

Wysoko$¢ optaty manipulacyjnej pobieranej przez Towarzystwo jako Dystrybutora przy
odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B Subfunduszu wskazana jest w Tabeli
Optat, jednak nie moze by¢ wyzsza niz 5,25% kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu
odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa przed opodatkowaniem, jezeli zlecenie
odkupienia zostanie ztozone przed uptywem 12 miesiecy od dnia ich zbycia. Realizacja
Zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii B Subfunduszu ztozonego po
uptywie 12 miesiecy od dnia ich zbycia nie wigze sie z pobraniem opfaty manipulacyjne;.

W odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii A, C, V oraz K pobierana jest optata
manipulacyjna z tytutu ich zbycia. Optata manipulacyjna, pobierana z tytutu zbycia
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, C, V oraz K nie moze by¢ wyzsza niz 5,25%
wartosci dokonanej wptaty.

Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii E,
F, G, H, J, K, LiS oraz X nie sg pobierane.

Maksymalna wysokosc¢ optaty za prowadzenie IKE lub IKZE wynosi 750 zt. Faktycznie
pobierana wysokos¢ opfaty ustalana jest w Umowie IKE lub IKZE, nie przekracza jednak
maksymalnej wysokosci okreslonej w zdaniu poprzednim. Optata za prowadzenie IKE
lub IKZE jest pobierana w dniu zbycia Jednostek Uczestnictwa w ramach zawartej
Umowy IKE lub Umowy IKZE.

Wyptata, wyptata transferowa lub zwrot z IKE lub IKZE w terminie 12 miesiecy od
otwarcia IKE lub IKZE mogg wigzaé sie z koniecznoscig poniesienia przez Uczestnika
dodatkowej optaty, o ktérej mowa w Ustawie o IKE i IKZE, w wysoko$ci nie wyzszej niz
200 (dwiescie) ztotych.

Zasady pobierania opfat manipulacyjnych w przypadku Konwersji Jednostek
Uczestnictwa na Jednostki Uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego
zarzgdzanego przez Towarzystwo okres$la art. 24 ust. 3 Statutu.

Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czes$cia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej
wysokosé jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu
procentowym w stosunku do sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu

Towarzystwo otrzymuje ze $rodkéw Subfunduszu wynagrodzenie zmienne, dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii C, uzaleznione od wynikbw zarzgdzania
Subfunduszem w ostatnich czterech kwartatach. Na pokrycie wynagrodzenia zmiennego
Towarzystwa tworzy sie na kazdy Dzien Wyceny rezerwe w kwocie réwnej wysokosci
naliczonego na ten dzien wynagrodzenia zmiennego Towarzystwa, ktorg zalicza sie w
ciezar kosztow Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem danego Subfunduszu.
Wynagrodzenie zmienne Towarzystwa dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C
obliczane jest zgodnie z ponizszym wzorem:

RZJU (d)=MAX (0; 25% x (WANJU (d) - WANJU (0) x (1+ST))) x %

RZ (d) = RZJU (d) x LJU (d)

gdzie:

RZJU (d) - rezerwa na wynagrodzenie zmienne Towarzystwa na Jednostke

Uczestnictwa kategorii C,

WANJU (d) — Wartos¢ Aktywédw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa kategorii
C w poprzednim Dniu Wyceny bez uwzgledniania rezerwy na wynagrodzenie zmienne,
WANJU (0) — Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa kategorii
C ustalona na przedostatni Dzien Wyceny w analogicznym kwartale poprzedniego roku
kalendarzowego. W okresie pierwszego roku od dnia, w ktérym jednostki uczestnictwa
kategorii C zostaly zbyte po raz pierwszy (,Rok Poczatkowy”) jest to Wartos¢ Aktywow
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1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa kategorii C, wedtug ktorej Jednostki
Uczestnictwa zostaty zbyte po raz pierwszy.

ST — stopa odniesienia rowna statej wartosci 8%, a w przypadku Roku Poczgtkowego
jest to warto$¢ 8% w skali roku przeliczona na okres dni od dnia pierwszego zbycia
Jednostki Uczestnictwa kategorii C do poprzedniego Dnia Wyceny.

LD - liczba dni od przedostatniego Dnia Wyceny w poprzednim kwartale do
poprzedniego Dnia Wyceny, a w przypadku pierwszego kwartatu Roku Poczgtkowego
liczba dni od dnia, w ktérym jednostki uczestnictwa kategorii C zostaty zbyte po raz
pierwszy do poprzedniego Dnia Wyceny.

LJU (d) — liczba Jednostek Uczestnictwa danej kategorii w poprzednim Dniu Wyceny.
Wynagrodzenie zmienne Towarzystwa podlega wyptacie w catosci utworzonej rezerwy
na wynagrodzenie zmienne Towarzystwa w ostatnim Dniu Wyceny danego kwartatu lub
w kazdym innym Dniu Wyceny, w ktérym nastepuje odkupienie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu, w czesci utworzonej rezerwy na wynagrodzenie zmienne Towarzystwa
przypadajgcej proporcjonalnie na Jednostki Uczestnictwa bedagce przedmiotem
odkupienia w poprzednim Dniu Wyceny. Wyptata do Towarzystwa srodkéw nastepuje w
terminie 7 dni od zakonczenia miesigca, w ktdorym nastgpito naliczenie wynagrodzenia
podlegajacego wyptacie.

Wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za  zarzadzanie
Subfunduszem, a w przypadku, o ktérym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy o
Funduszach Inwestycyjnych, wskazanie réwniez maksymalnego poziomu
wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem
zagranicznym, lub instytucjg zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej Towarzystwa, jezeli Subfundusz
lokuje powyzej 50% swoich aktywow w Jednostki Uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne, lub tytuly uczestnictwa tych funduszy lub instytucji zbiorowego
inwestowania

Uwzgledniajgc postanowienia opublikowanego w ,Dzienniku Ustaw” pod poz. 2380
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 13 grudnia 2018 r. w sprawie maksymalne;j
wysokosci wynagrodzenia statego towarzystwa =za zarzgdzanie funduszem
inwestycyjnym otwartym oraz specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym,
Towarzystwo otrzymuje ze srodkéw Subfunduszu wynagrodzenie z tytutu zarzgdzania
Funduszem i reprezentowania go wobec oséb trzecich wynoszgce w odniesieniu do
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu:

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A kwote nie wiekszg niz 1,96%, w skali roku,
liczonego jako 360 dni, od $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii A w danym roku,
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B kwote nie wiekszg niz 1,96%,w skali roku,
liczonego jako 360 dni, od $redniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii B w danym roku,
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E kwote nie wiekszg niz 1,80%, w skali roku,
liczonego jako 360 dni, od $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii E w danym roku,
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F kwote nie wiekszg niz 1,20%,w skali roku,
liczonego jako 360 dni, od $redniej Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii F w danym roku,
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G kwote nie wigkszg niz 0,95%, w skali roku,
liczonego jako 360 dni, od $redniej Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii G w danym roku,
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H kwote nie wiekszg niz 0,85%,w skali roku,
liczonego jako 360 dni, od $redniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii H w danym roku,
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S kwote nie wiekszg niz 1,60%,w skali roku,
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5.1.

liczonego jako 360 dni, od $redniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii S w danym roku,

8) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii V kwote nie wiekszg niz 1,96%,w skali roku,
liczonego jako 360 dni, od $redniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii V w danym roku,

9) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C kwote nie wiekszg niz 1,96%, w skali roku,
liczonego jako 360 dni, od $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii C w danym roku,

10) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii J kwote nie wiekszg niz 1,70%, w skali roku,
liczonego jako 360 dni, od $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii J w danym roku,

11)dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K kwote nie wiekszg niz 1,60%, w skali roku,
liczonego jako 360 dni, od Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii K w danym roku,

12)dla Jednostek Uczestnictwa kategorii L kwote nie wiekszg niz 1,50%, w skali roku,
liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii L w danym roku.

13) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii X kwote nie wiekszg niz 1,70%, w skali roku,
liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii X w danym roku.

Wynagrodzenie obliczane jest kazdego Dnia Wyceny od Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny i ptatne przez Fundusz po zakonczeniu
miesigca w terminie nie pdzniej niz sibdmego dnia roboczego nastepnego miesigca.
Towarzystwo informuje Uczestnikow o wysokosci pobieranego wynagrodzenia w sposob
okreslony w Statucie.

Art. 101 ust. 5 Ustawy nie ma zastosowania.

Zgodnie z prospektem Franklin Templeton Investment Funds wynagrodzenie za
zarzgdzanie tytutami uczestnictwa klasy | Franklin Innovation Fund, ktére bedzie
nabywac¢ Subfundusz, wynosi 0,70% w skali roku od sredniej wartosci aktywow netto
zagranicznego subfunduszu. Wynagrodzenie za zarzgadzanie podlega zaptacie co
miesigc z dotu. Zagraniczny subfundusz moze ponosi¢ inne koszty lub opfaty, ktore
zostaty wskazane w prospekcie Franklin Templeton Investment Funds..

4.6. Wskazanie istniejgcych umoéw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty
dziatalnosci Funduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane pomiedzy
Fundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych
oraz wskazanie wptywu tych ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych przez
podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska oraz na wysokos¢ wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzadzanie funduszem.

Nie dotyczy.
Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

Fundusz zostat zarejestrowany w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych pod numerem RFI
1216 w dniu 29 wrzesnia 2015 r.

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego
31 grudnia 2020 - 4 964 tys. PLN

w tym:

1) dla jednostek uczestnictwa kategorii A 4 355 tys. PLN

2) dla jednostek uczestnictwa kategorii C 7 tys. PLN

3) dla jednostek uczestnictwa kategorii F 2 tys. PLN

4) dla jednostek uczestnictwa kategorii H 541 tys. PLN
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5) dla jednostek uczestnictwa kategorii V. 57 tys. PLN

Zmiany statutu Funduszu w zakresie Jednostek Uczestnictwa kategorii C, J, K, L weszty
w zycie w dniu 29 wrzeénia 2020 r. oraz w zakresie Jednostki Uczestnictwa kategorii X
w dniu 31 marca 2021 r.

Esaliens Subfundusz Spétek

Innowacyjnych - ’f’aczna wartosc Jednostki uczestnictwa kategorii A
aktywow
5000
T D 4355
2 500
2 500
0 0
31.12.2020 31.12.2020

Jednostki uczestnictwa kategorii C Jednostki uczestnictwa kategorii F

1,5

31.12.2020 31.12.2020
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Jednostki uczestnictwa kategorii H Jednostki uczestnictwa kategorii V
57

600 60
541

300 30

31.12.2020

31.12.2020

5.2. Wielkosé¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie
3,51 10 lat

3lata 5,84%
5lat 6,35%

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w
jednostki uczestnictwa kategorii A
Esaliens Subfundusz Spotek
Innowacyjnych za ostatnie 3 lata oraz
5 lat

8%

6,35%
5,84%

4%

0%
3 lata 5 lat

Na dzien sporzadzania niniejszego tekstu jednolitego Prospektu nie jest mozliwe
wskazanie wielkosci $redniej stopy zwrotu z inwestycji dla jednostek uczestnictwa
kategorii A okres 10 lat gdyz wycena ta nie jest prowadzona w sposéb ciggty przez okres
co najmniej 10 lat.

Na dzien sporzadzania niniejszego tekstu jednolitego Prospektu nie jest mozliwe
wskazanie wielkosci $redniej stopy zwrotu z inwestycji dla jednostek uczestnictwa
kategorii B, C,E, F, G, H, SiV za okres 3, 5i 10 lat gdyz wycena ta nie jest prowadzona
w sposoOb ciagty przez okres co najmniej 3 lat.

Na dzien sporzadzania niniejszego tekstu jednolitego Prospektu nie jest mozliwe
wskazanie wielkosci $redniej stopy zwrotu z inwestycji dla jednostek uczestnictwa
kategorii J, K, L oraz X, gdyz wycena tych jednostek uczestnictwa nie rozpoczeta sie.
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5.3.

5.4.

5.5.

Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa, odzwierciedlajgcego zachowanie sie zmiennych rynkowych
najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwanego dalej
,wzorcem” (benchmark), stosowanego przez Subfundusz, a takze informacje o
dokonanych zmianach wzorca, jesli miaty miejsce

Subfundusz nie okreslit wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa, odzwierciedlajgcego zachowanie sie zmiennych rynkowych.

Informacja o srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca,
odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w pkt 5.2.

Nie dotyczy

Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika Funduszu z inwestycji jest
uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i
odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat
manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych
wynikow w przysziosci

Towarzystwo niniejszym zastrzega, ze indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest
uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia
przez Fundusz oraz wysokosci pobranych optat manipulacyjnych oraz ze wyniki
historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych w przysziosci. Zgodnie z art. 86 ust. 3
Ustawy o Funduszach inwestycyjnych optaty manipulacyjne pobierane przy zbywaniu i
odkupywaniu jednostek uczestnictwa sg nalezne podmiotowi, o ktérym mowa w art. 32
ust. 1 pkt 1-3 tejze Ustawy, od Uczestnika. Inwestycje w Fundusze dokonywane s3g
wylgcznie na wlasne ryzyko i odpowiedzialnos¢ Uczestnika lub nabywajgcego na jego
rzecz Jednostki Uczestnictwa i nie sg zobowigzaniem Towarzystwa oraz nie sg
gwarantowane przez Towarzystwo, zaden 2z podmiotdw z grupy kapitatowej
Towarzystwa ani podmioty swiadczace na ich rzecz ustugi. Jednostki Uczestnictwa nie
sg depozytem bankowym. Inwestycje w Fundusz sg obarczone ryzykiem inwestycyjnym,
wigcznie z mozliwosciag utraty przynajmniej czesci zainwestowanego kapitatu.
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Rozdziat 3c
Esaliens Okazji Rynkowych

1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

1) Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartosci lokat.

2) Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktbrym mowa
w pkt 1).

1.1. Gioéwne kategorie lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacja

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie do 100% Aktywdw
Subfunduszu w tytuty uczestnictwa subfunduszu Miller Opportunity Fund wyodrebnionego w
ramach Primo UCITS Platform ICAV - instytucji wspdlnego zarzgdzania o zmiennym kapitale z
siedzibg w Irlandii majgcej status funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami.
Fundusz dokonujgc lokat Aktywow Subfunduszu bedzie stosowat nastepujgce zasady
dywersyfikacji lokat:

- tytuty uczestnictwa subfunduszu Miller Opportunity Fund — od 70% do 100% wartoSci

Aktywoéw Subfunduszu;

- dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w tym w szczegdlnosci

krotkoterminowe papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez

Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski — od 0% do 20% wartosci Aktywow

Subfunduszu;

- depozyty — od 0% do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu,

- tytuly uczestnictwa funduszu zagranicznego Ilub tytuty uczestnictwa instytuciji

wspélnego inwestowania, inne niz tytuty uczestnictwa subfunduszu Miller Opportunity

Fund a takze jednostki uczestnictwa innych polskich funduszy inwestycyjnych otwartych

- od 0% do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.
Modelowo Subfundusz bedzie posiadat catos¢ portfela w okres$lonych powyzej tytutach
uczestnictwa. Subfundusz inwestujagc we wskazane powyzej tytuly uczestnictwa bedzie
kierowa¢ sie kryterium osiggniecia jak najbardziej zblizonych wynikéw zarzgdzania do
osigganych przez Miller Opportunity Fund. Subfundusz bedzie dgzyt do osiggniecia i
utrzymania modelowej alokacji aktywow uwzgledniajgc ograniczenia statutowe i wymogi
dotyczgce zapewnienia ptynnosci Subfunduszu. Kryterium doboru lokat innych niz
wymienione powyzej tytuty uczestnictwa bedzie zapewnienie wysokiej plynnosci i
bezpieczenstwa lokat polskiego Subfunduszu.
Zapewnienie wysokiej ptynnosci aktywéw wymienionych w drugim tiret powyzej bedzie
polegato na inwestowaniu jedynie w takie instrumenty, ktére mozna zby¢ w okresie nie
diuzszym niz dwa dni giefdowe bez istotnego wptywu na cene rynkowg tych instrumentow.
Jako istotng zmiane ceny rozumie sie zmiane wiekszg niz pie¢ punktow procentowych w
stosunku do ceny przed transakcjg. Zapewnienie bezpieczenstwa lokat tego rodzaju aktywow
bedzie polegato na inwestowaniu przede wszystkim w instrumenty finansowe emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.
Zapewnienie wysokiej ptynnosci aktywow wymienionych w trzecim tiret bedzie polegato na
zawieraniu depozytow o terminie zapadalnosci dostosowanym do spodziewanych naptywdw i
odptywow srodkoéw z rachunku Subfunduszu, nie dluzszym niz rok, ptatnych na zgdanie lub
ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci. Zapewnienie bezpieczenstwa tego
rodzaju lokat aktywow bedzie polegato na zawieraniu depozytéw przede wszystkim w bankach
krajowych.
Inwestowanie w tytuty uczestnictwa inne niz wyemitowane przez Miller Opportunity Fund
bedzie miato miejsce wytgcznie w okresach, w ktérych nabycie tytutdw uczestnictwa tego
subfunduszu nie jest mozliwe z uwagi na ograniczenia zwigzane z nabywaniem tych tytutéw
uczestnictwa, wynikajgce z zawieszenia zbywania tytutdw uczestnictwa lub zawieszenia
wyceny jego aktywdw z przyczyn opisanych w prospekcie Primo UCITS Platform ICAV, lezgce
po stronie tego subfunduszu, a niezalezne od Funduszu lub gdy nastgpi otwarcie likwidacji
tego subfunduszu. Dopuszczalne jest wytgcznie inwestowanie w tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych lub tytuly uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania, a takze jednostki
uczestnictwa innych polskich funduszy inwestycyjnych otwartych, ktérych zasady polityki
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inwestycyjnej sg maksymalnie zblizone do zasad polityki inwestycyjnej subfunduszu Miller
Opportunity Fund, okreslonych w art. 78-80 Statutu, przy uwzglednieniu limitow
inwestycyjnych okreslonych w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych.

W przypadku rozpoczecia likwidacji Miller Opportunity Fund lub Primo UCITS Platform ICAV,
Fundusz dokona zmiany tresci statutu w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu poprzez
wybranie innych funduszy lub instytucji wspélnego inwestowania o polityce inwestycyjnej
maksymalnie zblizonej do polityki inwestycyjnej Miller Opportunity Fund, w ktorych
odpowiednio tytuty uczestnictwa albo jednostki uczestnictwa bedzie inwestowane od 70% do
100% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Zagraniczny subfundusz bazowy: Miller Opportunity Fund dagzy do zapewnienia
dilugoterminowego wzrostu wartosci kapitatu poprzez inwestowanie $rodkéw w szerokie
spektrum aktywow finansowych tj: w akcje, dtuzne papiery wartosciowe (zaréwno rzagdowe,
jak i korporacyjne), instrumenty pochodne i inne instrumenty finansowe. Jednocze$nie
zarzgdzajgcy Miller Opportunity Fund stosuje elastyczng strategie wyboru instrumentow
finansowych, bez przywigzania do konkretnego stylu zarzgdzania czy sektora gospodarki.
Emitenci akcji i innych papierow wartosciowych, w ktére inwestowane sg aktywa
zagranicznego subfunduszu, mogg mie¢ siedzibe zarbwno w panstwach na rynkach
rozwinietych, jak i rozwijajgcych sie. Podstawowe rynki, na ktérych inwestowane sg aktywa
subfunduszu, sg umiejscowione w USA.

Zasady polityki inwestycyjnej subfunduszu Miller Opportunity Fund, w tym dozwolone
inwestycje oraz ograniczenia inwestycyjne funduszu zagranicznego Primo UCITS Platform
ICAV wspdlne dla wszystkich wyodrebnionych w jego ramach subfunduszy opisane sg w art.
78-80 Czesci Il Statutu.

1.2. Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego
Subfunduszu

Fundusz majgc na celu osiggniecie celow statutowych poprzez maksymalizacje
osigganej stopy zwrotu oraz minimalizacje ponoszonego ryzyka lokuje srodKki
Subfunduszu przede wszystkim w tytuty uczestnictwa subfunduszu Miller Opportunity
Fund.

Poza tym, w celu zapewnienia ptynnoéci, Fundusz bedzie inwestowat Aktywa
Subfunduszu w inne lokaty przewidziane w Statucie, w szczegolnosci w dtuzne papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego emitentow o wysokiej wiarygodnosci
kredytowej. Na tego typu decyzje inwestycyjne wptyw bedzie miata analiza ryzyka
ptynnosci oraz analiza bezpieczenstwa lokat.

Fundusz podejmujgc decyzje o alokacji Aktywow Subfunduszu pomiedzy okreslone
powyzej tytuty uczestnictwa i pozostate lokaty bedzie brat pod uwage w szczegdlnosci
spodziewang wielkos¢ odkupien jednostek Subfunduszu.

1.3. Jesli Subfundusz odzwierciedla skitad uznanego indeksu akcji lub dtuznych
papierow wartosciowych - charakterystyka indeksu oraz stopien odzwierciedlenia
indeksu przez Subfundusz

Nie dotyczy.

1.4. Jezeli Wartos¢ Aktywéw Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu bedzie
charakteryzowaé¢ sie¢ duzg zmiennoscig wynikajaca ze sktadu portfela lub z
przyjetej techniki zarzadzania portfelem — wskazanie tej cechy

Fundusz dazy do minimalizacji ryzyk i zmiennosci Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu, jednakze ryzyka opisane ponizej w pkt 2 oraz niezalezne od Funduszu
znaczgce nabycia lub umorzenia mogg powodowaé przejsciowe znaczgce wahania
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

1.5. Jezeli Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne - wskazanie tej
informacji wraz z okresleniem wplywu zawarcia takich umoéw, w tym umoéw,
ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na ryzyko
zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna
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1.6.

2.1.

Fundusz nie bedzie inwestowa¢ Aktywow Subfunduszu w Instrumenty Pochodne.

Jednoczesnie Uczestnik powinien wzig¢ pod uwage, ze do 100% Aktywow Subfunduszu
moze by¢ zainwestowane w tytuty uczestnictwa Miller Opportunity Fund
wyodrebnionego w ramach Primo UCITS Platform ICAV, ktory moze dla realizacji swych
celow inwestycyjnych korzystac z finansowych instrumentéw pochodnych.

Jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytulu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa - wskazanie gwaranta oraz warunkoéw gwarancji

Nie dotyczy.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu

Uczestnicy akceptujg wysoki poziom ryzyka wynikajacy z inwestycji wiekszosci srodkow
Subfunduszu w tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego inwestujgcego w akcje.
Uczestnicy uzywajgcy waluty polskiej jako waluty odniesienia akceptujg $redni poziom
ryzyka walutowego.

Z inwestycjami Subfunduszu wigzg sie nastepujgce rodzaje ryzyka:
Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku wartosci aktywow netto portfela inwestycyjnego
spowodowane niekorzystnymi zmianami cen na rynkach finansowych. Inwestowanie do
100% Aktywow w tytuty uczestnictwa Miller Opportunity Fund wigze sie z koniecznoscig
poniesienia ryzyka wynikajgcego z dziatalnosci Miller Opportunity Fund.

Dla Subfunduszu gtéwnymi elementami ryzyka rynkowego s3: ryzyko rynku akciji, ryzyko
stopy procentowej i ryzyko kursu walutowego.

Ryzyko rynku akcji obejmuje ryzyko spadku wartosci aktywoéw netto portfela
inwestycyjnego na rynkach, na ktorych inwestuje Miller Opportunity Fund spowodowane
spadkiem cen akcji i sklada sie z ryzyka systematycznego (zwigzanego z rynkiem na
ktorym notowane sg dane akcje) i z ryzyka specyficznego (zwigzanego z inwestowaniem
w akcje danego emitenta).

Ryzyko stopy procentowej obejmuje ryzyko spadku wartosci aktywdéw zagranicznego
subfunduszu w wyniku wzrostu poziomu stép procentowych na rynkach, na ktérych
inwestuje.

Ryzyko kursu walutowego zwigzane jest z wahaniami kurséw walutowych, w ktérych
wyceniane sg aktywa nabywane przez Subfundusz.

Ryzyko inwestowania w Jednostki Uczestnictwa zwigzane jest z wahaniami rynkowe;j
wyceny Aktywow Subfunduszu. Rynki papierow wartosciowych sg zmienne a ceny tych
papierow mogag ulega¢ znacznym zmianom.

Do gtéwnych ryzyk zwigzanych z inwestycjami dokonywanymi przez Fundusz mozna
zaliczy¢ ryzyko wahan cen papieréw wartosciowych, ktére mogg by¢ zalezne od
dokonywanej przez rynek oceny emitenta, obejmujgcej jego pozycje rynkowa, finansowg
i majgtkowag. Ocena ta moze wywieraé wptyw na ksztattowanie sie cen papierow
wartosciowych emitenta, stanowigcych sktadnik portfela inwestycyjnego Subfunduszu a
tym samym na warto$¢ Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko kredytowe

Jednym z ryzyk, na ktére wyeksponowane bedg lokaty Funduszu jest ryzyko kredytowe
emitentow diuznych papieréw wartosciowych, nabywanych przez Subfundusz. Ryzyko
to jest rozne dla poszczegolnych emitentow i zwigzane jest ze zdolnoscig do terminowej
realizacji zobowigzan opisanych w warunkach emisji i ktore réznig sie pomiedzy sobg w
zaleznosci od zdolnosci realizacji przez poszczegolnych emitentow sptaty kapitatu i
odsetek w zwigzku z zaciggnietymi zobowigzaniami. Ocena pozyciji rynkowej, finansowe;j
i majgtkowej emitenta moze wywieraé¢ wptyw na ksztattowanie sie ceny dtugu emitenta,
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stanowigcych sktadnik portfela inwestycyjnego Subfunduszu a tym samym oddziatywac
na wartos¢ Jednostek Uczestnictwa.

Jakiekolwiek opodznienie lub nieprawidtowosci w realizacji ww. zobowigzan przez
emitenta moze oznaczac poniesienie strat przez Subfundusz, a tym samym mie¢ wptyw
na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa.

Dziatalno$¢ Funduszu zwigzana jest réwniez z istnieniem ryzyka kredytowego stron, z
ktorymi zawierane sg transakcje dotyczgce papierow wartosciowych i przy niektorych
transakcjach, w przypadku utraty ptynnosci lub niewyptacalnosci drugiej strony transakcji
Fundusz moze otrzymac ptatnos¢ z opdznieniem lub nie otrzymac jej w ogdle, co moze
mie¢ wplyw na ptynnos¢ Aktywow Subfunduszu, a nawet poniesienie strat przez
Subfundusz.

Zarzadzajgcy portfelem inwestycyjnym Subfunduszu bedg zawieraé w umowach
postanowienia majgce na celu ograniczenie lub wylgczenie przedmiotowych ryzyk w
zwigzku z realizacjg poszczegdélnych transakcji. Czynnosci powyzsze mogg jednakze
czasami okaza¢ sie niewystarczajgce, w szczegoélnosci w zakresie zastosowania
dostatecznych zabezpieczen.

Inwestycje w tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania
majgce siedzibe za granicg lub w jednostki uczestnictwa innych funduszy lub
subfunduszy obcigzone sa ryzykiem pochodzacym od ryzyka lokat takiego funduszu lub
subfunduszu.

Inwestycje w lokaty bankowe zwigzane sg z ryzykiem kredytowym banku.
Ryzyko rozliczenia

Ograniczenia techniczne, a takze zawodnos$¢ systeméw informatycznych moze
spowodowac nie dojscie do rozliczenia transakcji lub brak terminowego przekazania
srodkow pienieznych.

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnos$ci wigze sie z brakiem mozliwosci zakupu lub sprzedazy instrumentu
finansowego w krotkim czasie, w znacznej liczbie i bez wptywania na poziom cen
rynkowych jak i mozliwoscig zapewnienia Uczestnikom Funduszu natychmiastowego
umorzenia Jednostek Uczestnictwa. Wielko$¢ tego ryzyka zalezna jest od wysokosci
obrotéw na rynku, na ktérym notowany jest dany instrument finansowy, ilosci danych
instrumentow w obrocie oraz réznicg pomiedzy kwotowaniami kupna i sprzedazy.
Konieczno$¢ zbycia mato ptynnego instrumentu moze wptyngé na obnizenie jego
wyceny.

Ryzyko walutowe

Wartos¢ Jednostki Uczestnictwa jest nominowana w ztotych. Fundusz moze nabywac
waluty obce oraz inwestowac¢ w aktywa nominowane w walutach obcych. Zmiany kursow
walutowych mogg zatem mie¢ wptyw na zmiany wartosci poszczegdélnych aktywoéw
nominowanych w walutach obcych znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym
Subfunduszu oraz na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa. Wpltyw zmiany kurséw
walutowych na zmiane wartosci aktywdéw i zmiane warto$ci Jednostki Uczestnictwa
moze by¢ zardbwno pozytywny jak i negatywny.

W przypadku inwestycji w subfundusz zagraniczny zbywajgcy tytuty uczestnictwa
wyceniane w ztotych, ale nabywajgcy aktywa w réznych walutach ryzyko walutowe
zwigzane jest z wahaniami walut, w ktérych subfundusz nabyt aktywa i wptywem tych
wahan na wycene poszczegolnych aktywéw subfunduszu oraz wycene tytutdw
uczestnictwa subfunduszu.

Ryzyko zwigzane z inwestycjami w zagraniczne instrumenty finansowe

Inwestowanie do 100% Aktywow w tytuty uczestnictwa Miller Opportunity Fund wigze sie
z konieczno$cig poniesienia ryzyka wynikajgcego z dziatalnosci Miller Opportunity Fund.
Z uwagi na zwigzane z tym potencjalnie ryzyko okresowego braku mozliwosci nabywania
tytutdw uczestnictwa wyzej wymienionego subfunduszu zagranicznego do Aktywoéw
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Subfunduszu, dodatkowo statut dopuszcza mozliwo$¢ inwestowania Aktywéw
Subfunduszu w tytuty uczestnictwa inne niz wyemitowane przez Miller Opportunity Fund
i moze to mieC miejsce wylgcznie, gdy jest w interesie Uczestnikow Funduszu z
zastrzezeniem, iz dopuszczalne jest wytacznie inwestowanie w tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych lub tytuty uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania, a
takze jednostki uczestnictwa innych polskich funduszy inwestycyjnych otwartych,
ktorych zasady polityki inwestycyjnej sg maksymalnie zblizone do zasad polityki
inwestycyjnej subfunduszu Miller Opportunity Fund i przy uwzglednieniu ograniczen
okreslonych w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych.

Aktywa tego typu mogg podlega¢ odmiennym regulacjom prawnym niz obowigzujgce w
Polsce. W szczegolnosci irlandzkie przepisy dotyczgce dopuszczalno$ci zawieszenia
zbywania lub odkupywania tytutdw uczestnictwa Miller Opportunity Fund réznig sie od
obowigzujgcych w Ustawie, w szczegdlnosci podjecie decyzji o zawieszeniu lub
przedtuzenie przez podmiot zarzadzajgcy 14-dniowego okresu zawieszenia zbywania
lub odkupywania tytutdw uczestnictwa ww. subfunduszu zagranicznego nie wymaga
dodatkowej zgody Centralnego Banku Irlandii, a jedynie niezwtocznego przedstawienia
szczegotowych wyjasnien na temat przyczyn podjecia decyzji o zawieszeniu, a takze
powiadomienia uczestnikow w sposdb okreslony w prospekcie zagranicznego
subfunduszu. Zagraniczne rynki finansowe mogg podlegaé ryzykom specyficznym dla
danego kraju lub regionu, w tym w zakresie prawa podatkowego. Powyzsze czynniki
ryzyka moga w istotny sposéb wptywa¢ na wycene Aktywéw Subfunduszu.

Ryzyko zwigzane z brakiem mozliwosci ustalenia wartosci aktywow

Subfundusz moze zawiesi¢ podawanie do publicznej wiadomosci wyceny wartosci
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w wyniku braku mozliwosci ustalenia wartosci
aktywoéw Subfunduszu. Zawieszenie moze wynika¢é m.in. z zawieszenia obrotu na
gietdzie, gdzie notowane sg instrumenty finansowe wchodzgce w sktad portfela tytutéw
uczestnictwa Miller Opportunity Fund lub z braku mozliwosci ustalenia wartosci godziwej
istotnej czesci aktywow Subfunduszu w wyniku braku aktualnej wyceny tytutow
uczestnictwa Miller Opportunity Fund. Taka sytuacja prowadzi do zawieszenia zbywania
i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Jednoczesnie Subfundusz,
zgodnie z regulacjami, ktorym podlegajg fundusze zagraniczne oraz instytucje
wspolnego inwestowania, moze nie mie¢ dostepu do aktualnego sktadu portfela tytutow
uczestnictwa Miller Opportunity Fund w celu ustalenia ich godziwej wyceny.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow

Fundusz powierza przechowywanie Aktywow Subfunduszu jedynie wiarygodnym
partnerom i w zgodzie z regulacjami prawa. Tym niemniej moze zaistnie¢ sytuacja utraty
catosci lub czesci posiadanych przez Fundusz Aktywéw.

Ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkéw

Subfundusz inwestuje do 100% wartosci Aktywéw w tytuty uczestnictwa Miller
Opportunity Fund, ktéry koncentruje swoje aktywa w udziatowe i diuzne papiery
wartosciowe emitentéw majgcych siedzibe w krajach rynkéw rozwinietych i rozwijajgcych
sie na catym Swiecie. Gtdwnym rynkiem, na ktérym inwestuje Miller Opportunity Fund,
jest rynek amerykanski.

Wahania koniunktury w tym regionie i poszczegdlnych sektorach gospodarki mogg miec
istotny wplyw na Warto$¢ Aktywdéw Netto przypadajacg na Jednostke Uczestnictwa
Subfunduszu.

2.2. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w
szczegolnosci ryzyka:

Nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z
uwzglednieniem czynnikéw majacych wplyw na poziom ryzyka zwigzanego z
inwestycja

Ryzyko to polega na niemoznos$ci przewidzenia przysztych zmian cen instrumentéw

finansowych wchodzgcych w sktad portfela Subfunduszu i w konsekwencji niemoznosci
przewidzenia zmian Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgcej na Jednostke
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Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa jest zalezna od ceny
Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika,
wielkosci poniesionej optaty za zbycie Jednostek Uczestnictwa, a takze od ceny
Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa. W przypadku
uzyskania dodatniej stopy zwrotu Uczestnik bedzie zobowigzany do zaptaty podatku
dochodowego, co obnizy uzyskang przez Uczestnika wielkos¢ stopy zwrotu. Uzyskana
stopa zwrotu zalezy w duzej mierze od dat nabycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Zadna z zawartych przez Subfundusz uméw nie niesie za sobg ryzyk innych niz ryzyka
inwestycyjne opisane w niniejszym Prospekcie. Subfundusz nie zawierat transakcji na
warunkach szczegodlnych, ktére powodowatyby wzrost ryzyka dla Uczestnikéw. Fundusz
nie udziela gwarancji innym podmiotom.

Wystapienia szczegoélnych okolicznosci, na wystgpienie ktérych Uczestnik
Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw

Uczestnik Funduszu powinien wzigé pod uwage mozliwos¢ zajscia szczegolnych
okolicznosci dotyczgcych Funduszu, pozostajgcych poza wptywem Uczestnika, lub na
ktére wptyw Uczestnika jest ograniczony. Do takich okolicznosci nalezg w szczegdlnosci
takie zdarzenia, jak otwarcie likwidacji Funduszu, likwidacja Towarzystwa, przejecie
zarzgdzania Funduszem przez inne Towarzystwo, spoétke zarzadzajgcg albo
zarzadzajgcego z Unii Europejskiej, zmiana Depozytariusza, zmiana Agenta
Transferowego lub podmiotéw posredniczgcych w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek
Uczestnictwa lub innych podmiotéw obstugujgcych Fundusz, potaczenie Subfunduszu z
innym Subfunduszem, zawieszenie zbywania lub odkupywania tytutdw uczestnictwa
przez bazowy fundusz zagraniczny, zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

Niewyptacalnosci gwaranta
Nie dotyczy.
Inflacji

Ryzyko inflacji jest ryzykiem spadku sity nabywczej srodkow pienieznych powierzonych
Funduszowi. Istnienie inflacji powoduje, ze realna stopa zwrotu (z uwzglednieniem
inflacji) moze by¢ istotnie nizsza od nominalnej stopy zwrotu (bez uwzglednienia inflacji).

Zwigzanego z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegdélnosci w
zakresie prawa podatkowego

Z uwagi na brak stabilnosci systemu podatkowego w Polsce, spowodowany czestymi
zmianami przepisbw podatkowych, nie mozna mie¢ pewnosci, ze nie zostang
wprowadzone zmiany w obechie obowigzujgcych przepisach w zakresie opodatkowania
dochodoéw zaréwno osob prawnych, jak i oséb fizycznych. Istnieje mozliwosé, ze
inwestowanie w Fundusz zwigzane bedzie z wiekszymi niz dotychczas obcigzeniami
podatkowymi Uczestnikow Funduszu. Moze to spowodowaé zmniejszenie optacalnosci
inwestowania w Jednostki Uczestnictwa. Uczestnicy Funduszu powinni zwrécié
szczegoblng uwage na opisane w Prospekcie ogolne zasady opodatkowania dochodéw
z tytutu uczestnictwa w Funduszu, a takze bra¢ pod uwage, iz indywidualne zyski z
inwestycji mogg by¢ uzaleznione zaréwno od warunkéw i zasad opodatkowania takich
dochodéw, jak i od pobieranych optat manipulacyjnych.

Lokowanie Aktywow Subfunduszu zagranicg podlega przepisom podatkowym panstwa
siedziby rynku zorganizowanego lub siedziby emitenta instrumentéw finansowych, w
ktére inwestuje. Istnieje ryzyko, ze Fundusz nie dostosuje swojej dziatalnosci do zmian
przepisdw prawa podatkowego w panstwie obcym lub wydane zostang niekorzystne dla
Funduszu wyktadnie przepisow podatkowych panstwa obcego przez organy podatkowe
w odniesieniu do Subfunduszu.

3. Okreslenie profilu inwestora
Subfundusz przeznaczony jest dla Inwestora, ktory:

a) dazy do osiggniecia w okresach 3-letnich stopy zwrotu jak najbardziej zblizonej
do osigganej przez subfundusz Miller Opportunity Fund ,

b) akceptuje wysokie ryzyko inwestycyjne,
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4.1.

4.2.

4.3.

C) poszukuje funduszu charakteryzujgcego sie bardzo elastyczng polityka
inwestycyjng, bazujgcg na wyszukiwaniu wyjatkowych okazji inwestycyjnych na wielu
rynkach, oraz w ramach réznych klas aktywow.

Jest to Inwestor oczekujgcy znaczgco wyzszej stopy zwrotu w dtugich terminach niz z
lokat bankowych, funduszy gotéwkowych, pienieznych, dtuznych i mieszanych, gotowy
ponies¢ znaczne straty w krotszej perspektywie w oczekiwaniu na dlugoterminowy zysk.
Ze wzgledu na polityke inwestycyjng wyniki funduszu mogg charakteryzowac sie ponad
przecietng zmiennoscig.

Subfundusz moze by¢ przeznaczony miedzy innymi do systematycznego oszczedzania
w ramach dtugoterminowych programéw oszczednosciowych i emerytalnych (CPO, IKE,
IKZE). Subfundusz moze by¢ w szczegdlnosci wykorzystywany przez osoby biorgce
udziat w |lll filarze systemu emerytalnego, pracownikow uczestniczacych w
pracowniczych programach emerytalnych prowadzonych przez pracodawcéw w formie
umowy z funduszem inwestycyjnym.

Ocena wynikéw zarzgdzania powinna by¢ dokonywana przez Inwestora w okresie nie
krotszym niz 3 lata.

Zastrzezenie:

Aktualizowany na biezgco profil ryzyka i zysku Subfunduszu, w tym kategoria ryzyka
Subfunduszu znajdujg sie w Kluczowych Informacjach dla Inwestoréw. Aktualna
kategoria ryzyka Subfunduszu okreslona w Kluczowych Informacjach dla Inwesoréw
moze sie rézni¢ od poziomu ryzyka wskazanego w Prospekcie.

Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu,
sposobie ich naliczania i pobierania oraz o kosztach obcigzajacych Subfundusz

Wskazanie przepiséw Statutu okreslajgcych rodzaje, maksymalng wysokos¢,
sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Fundusz, w tym w
szczegolnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczesniej
moze nastapi¢ pokrycie poszczegoéinych rodzajow kosztow

Infformacje o kosztach obcigzajgcych Subfundusz, ich rodzajach, maksymalnej
wysokosci oraz sposobie kalkulacji i naliczania zawarte sg w art. 83 Statutu.

Wskazanie wartosci Wspétczynnika Kosztow Catkowitych (,,wskaznik WKC”)

1) dla jednostek uczestnictwa kategorii A WKC=2,97%
2) dla jednostek uczestnictwa kategorii F WKC=1,21%
3) dla jednostek uczestnictwa kategorii H WKC=1,08%
4) dla jednostek uczestnictwa kategorii V WKC=2,22%

Z uwagi na to, iz ,wskaznik WKC" odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych
bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w sredniej wartosci aktywow
netto Subfunduszu za dany rok, a zmiany statutu Funduszu dotyczgce Jednostek
Uczestnictwa kategorii C, J, K, L weszty w zycie w dniu 29 wrzesnia 2020 roku, a dla
Jednostki Uczestnictwa kategorii X w dniu 31 marca 2021 r. ,wskaznik WKC” dla ww.
kategorii Jednostek nie jest prezentowany.

Wskazanie optat manipulacyjnych z tytulu zbycia lub odkupienia Jednostki
Uczestnictwa oraz innych optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika

Stawki opfat manipulacyjnych pobieranych przez Towarzystwo jako Dystrybutora przy
zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A, C, V oraz K zwigzanych z Subfunduszem
wskazane sg w Tabeli Optat.

Wysoko$¢ optaty manipulacyjnej pobieranej przez Towarzystwo jako Dystrybutora przy
odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B Subfunduszu wskazana jest w Tabeli
Opfat, jednak nie moze by¢ wyzsza niz 5,25% kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu
odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa przed opodatkowaniem, jezeli zlecenie
odkupienia zostanie ztozone przed uptywem 12 miesiecy od dnia ich zbycia. Realizacja
zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii B Subfunduszu ztozonego po
uptywie 12 miesiecy od dnia ich zbycia nie wigze sie z pobraniem opfaty manipulacyjne;j.
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W odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii A, C, V oraz K pobierana jest optata
manipulacyjna z tytutu ich zbycia. Optata manipulacyjna, pobierana z tytutu zbycia
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, C, V oraz K nie moze by¢ wyzsza niz 5,25%
wartosci dokonanej wptaty.

Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii E,
F, G, H, J, K, L, S oraz X nie sg pobierane.

Maksymalna wysokosc¢ optaty za prowadzenie IKE lub IKZE wynosi 750 zt. Faktycznie
pobierana wysokos¢ opfaty ustalana jest w Umowie IKE lub IKZE, nie przekracza jednak
maksymalnej wysokosci okreslonej w zdaniu poprzednim. Opfata za prowadzenie IKE
lub IKZE jest pobierana w dniu zbycia Jednostek Uczestnictwa w ramach zawartej
Umowy IKE lub Umowy IKZE.

Wyptata, wyptata transferowa lub zwrot z IKE lub IKZE w terminie 12 miesiecy od
otwarcia IKE lub IKZE mogg wigzac¢ sie z koniecznoscig poniesienia przez Uczestnika
dodatkowej optaty, o ktérej mowa w Ustawie o IKE i IKZE, w wysokosci nie wyzszej niz
200 (dwiescie) ztotych.

Zasady pobierania optat manipulacyjnych w przypadku Konwersji Jednostek
Uczestnictwa na Jednostki Uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego
zarzgdzanego przez Towarzystwo okresla art. 24 ust. 3 Statutu.

4.4. Wskazanie oplaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie,
ktorej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikow Subfunduszu, prezentowanej w
ujeciu procentowym w stosunku do Sredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu

Towarzystwo otrzymuje ze $rodkéw Subfunduszu wynagrodzenie zmienne, dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii C, uzaleznione od wynikdw zarzadzania
Subfunduszem w ostatnich czterech kwartatach. Na pokrycie wynagrodzenia zmiennego
Towarzystwa tworzy sie na kazdy Dzien Wyceny rezerwe w kwocie réwnej wysokosci
naliczonego na ten dzien wynagrodzenia zmiennego Towarzystwa, ktorg zalicza sie w
ciezar kosztow Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem danego Subfunduszu.
Wynagrodzenie zmienne Towarzystwa dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C
obliczane jest zgodnie z ponizszym wzorem:

RZJU (d)=MAX (0; 25% x (WANJU (d) - WANJU (0) x (1+ST))) x %

RZ (d) = RZJU (d) x LJU (d)

gdzie:

RZJU (d) — rezerwa na wynagrodzenie zmienne Towarzystwa na Jednostke

Uczestnictwa kategorii C,

WANJU (d) — Wartos$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa kategorii
C w poprzednim Dniu Wyceny bez uwzgledniania rezerwy na wynagrodzenie zmienne,
WANJU (0) — Wartos$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa kategorii
C ustalona na przedostatni Dzien Wyceny w analogicznym kwartale poprzedniego roku
kalendarzowego. W okresie pierwszego roku od dnia, w ktérym jednostki uczestnictwa
kategorii C zostaly zbyte po raz pierwszy (,Rok Poczatkowy”) jest to Wartos¢ Aktywow
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa kategorii C, wedtug ktorej Jednostki
Uczestnictwa zostaty zbyte po raz pierwszy.

ST - stopa odniesienia réwna statej wartosci 8%, a w przypadku Roku Poczgtkowego
jest to wartos¢ 8% w skali roku przeliczona na okres dni od dnia pierwszego zbycia
Jednostki Uczestnictwa kategorii C do poprzedniego Dnia Wyceny.

LD - liczba dni od przedostatniego Dnia Wyceny w poprzednim kwartale do
poprzedniego Dnia Wyceny, a w przypadku pierwszego kwartatu Roku Poczatkowego
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liczba dni od dnia, w ktérym jednostki uczestnictwa kategorii C zostaty zbyte po raz
pierwszy do poprzedniego Dnia Wyceny.

LJU (d) — liczba Jednostek Uczestnictwa danej kategorii w poprzednim Dniu Wyceny. --
Wynagrodzenie zmienne Towarzystwa podlega wyptacie w catosci utworzonej rezerwy
na wynagrodzenie zmienne Towarzystwa w ostatnim Dniu Wyceny danego kwartatu lub
w kazdym innym Dniu Wyceny, w ktérym nastepuje odkupienie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu, w czesci utworzonej rezerwy na wynagrodzenie zmienne Towarzystwa
przypadajgcej proporcjonalnie na Jednostki Uczestnictwa bedgce przedmiotem
odkupienia w poprzednim Dniu Wyceny. Wypfata do Towarzystwa srodkéw nastepuje w
terminie 7 dni od zakonczenia miesigca, w ktérym nastgpito naliczenie wynagrodzenia
podlegajgcego wyptacie.

Wskazanie = maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za  zarzadzanie
Subfunduszem, a w przypadku, o ktérym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy o
Funduszach Inwestycyjnych, wskazanie réwniez maksymalnego poziomu
wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem
zagranicznym, lub instytucja zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej Towarzystwa, jezeli Subfundusz
lokuje powyzej 50% swoich aktywow w Jednostki Uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne, lub tytuly uczestnictwa tych funduszy lub instytucji zbiorowego
inwestowania

Uwzgledniajgc postanowienia opublikowanego w ,Dzienniku Ustaw” pod poz. 2380
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 13 grudnia 2018 r. w sprawie maksymalne;j
wysokosci wynagrodzenia stalego towarzystwa za zarzadzanie funduszem
inwestycyjnym otwartym oraz specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym,
Towarzystwo otrzymuje ze Srodkéw Subfunduszu wynagrodzenie z tytutu zarzgdzania
Funduszem i reprezentowania go wobec 0sob trzecich wynoszgce w odniesieniu do
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A kwote nie wigkszg niz 1,96%,w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od Sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii A w danym roku,

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B kwote nie wiekszg niz 1,96%, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od $redniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii B w danym roku,

3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E kwote nie wigkszg niz 1,80%, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii E w danym roku,

4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F kwote nie wiekszg niz 1,20%, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii F w danym roku,

5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G kwote nie wiekszg niz 0,95%,w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od $redniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii G w danym roku,

6) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H kwote nie wiekszg niz 0,85%, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od $redniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii H w danym roku,

7) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S kwote nie wiekszg niz 1,60%, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od $redniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii S w danym roku,

8) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii V kwote nie wiekszg niz 1,96%, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od $redniej Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii V w danym roku,
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9) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C kwote nie wiekszg niz 1,96%, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii C w danym roku,
10) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii J kwote nie wigkszg niz 1,70%, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii J w danym roku,
11) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K kwote nie wiekszg niz 1,60%, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii K w danym roku,

12) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii L kwote nie wiekszg niz 1,50%, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii L w danym roku.

13) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii X kwote nie wiekszg niz 1,70%, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii X w danym roku.

Wynagrodzenie obliczane jest kazdego Dnia Wyceny od Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny i ptatne przez Fundusz po zakonczeniu
miesigca w terminie nie pdzniej niz siddmego dnia roboczego nastepnego miesigca.
Towarzystwo informuje Uczestnikow o wysokosci pobieranego wynagrodzenia w sposob
okreslony w Statucie.

Art. 101 ust. 5 Ustawy nie ma zastosowania.

Miller Opportunity wyptaca LMM LLC roczng opfate za zarzadzanie obliczang od
Sredniego stanu aktywéw Miller Opportunity Fund w wysokosci 0,675% w przypadku
Premier Share Class, w ktére Subfundusz bedzie inwestowa¢ swoje Aktywa. Optata
podlega zapfacie co miesigc z dotu.

Wskazanie istniejgcych umoéw lub porozumien, na podstawie ktérych
koszty dziatalnos$ci Funduszu bezposrednio lub posrednio s3 rozdzielane
pomiedzy Fundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie
ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych ustug na wysokosé
prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dzialalnos¢ maklerska
oraz na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie funduszem.

Nie dotyczy.
Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

Fundusz zostat zarejestrowany w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych pod numerem RFI
1216 w dniu 29 wrzesnia 2015 .

Wartosé Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego
31 grudnia 2020 - 21 685 tys. PLN

w tym:

1) dla jednostek uczestnictwa kategorii A 20 075 tys. PLN

2) dla jednostek uczestnictwa kategorii C 718 tys. PLN

3) dla jednostek uczestnictwa kategorii F 89 tys. PLN

4) dla jednostek uczestnictwa kategorii H 740 tys. PLN

5) dla jednostek uczestnictwa kategorii V 62 tys. PLN

Zmiany statutu Funduszu w zakresie Jednostek Uczestnictwa kategorii C, J, K, L weszty
w zycia w dniu 29 wrzeénia 2020 r. oraz w zakresie Jednostki Uczestnictwa kategorii X
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w dniu 31 marca 2021 r.

Esaliens Subfundusz Okazji Rynkowych Jednostki uczestnictwa kategorii A
- faczna wartos¢ aktywdw
22 000
21 685 20 075
22 000
11 000
11 000

o
o

31.12.2020 31.12.2020
Jednostki uczestnictwa kategorii C Jednostki uczestnictwa kategorii F
100
800 718 89

400 50
0 0
31.12.2020 31.12.2020
Jednostki uczestnictwa kategorii H Jednostki uczestnictwa kategorii V
800 70
740 62
400 35
0 0
31.12.2020 31.12.2020

5.2. Wielkos$¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie

3,5i10lat
3lata 21,08%
S5lat 14,94
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5.4.

5.5.

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w
jednostki uczestnictwa kategorii A
Esaliens Subfundusz Okazji Rynkowych
za ostatnie 3 lata oraz 5 lat

30%

21,08%

14,94%
15%

0%

3 lata 5 lat

Na dzien sporzadzania niniejszego tekstu jednolitego Prospektu nie jest mozliwe
wskazanie wielkosci $redniej stopy zwrotu z inwestycji dla jednostek uczestnictwa
kategorii A za okres 10 lat gdyz wycena ta nie jest prowadzona w sposéb ciggly przez
okres co najmniej 10 lat.

Na dzien sporzadzania niniejszego tekstu jednolitego Prospektu nie jest mozliwe
wskazanie wielkosci sredniej stopy zwrotu z inwestycji dla jednostek uczestnictwa
kategorii B, C, E, F, G, H, SiV za okres 3, 5i 10 lat gdyz wycena ta nie jest prowadzona
w sposob ciggly przez okres co najmniej 3 lat.

Na dzien sporzadzania niniejszego tekstu jednolitego Prospektu nie jest mozliwe
wskazanie wielkosci $redniej stopy zwrotu z inwestycji dla jednostek uczestnictwa
kategorii J, K, L oraz X, gdyz wycena tych jednostek uczestnictwa nie rozpoczeta sie.

Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa, odzwierciedlajgcego zachowanie sie zmiennych rynkowych
najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwanego dalej
,wzorcem” (benchmark), stosowanego przez Subfundusz, a takze informacje o
dokonanych zmianach wzorca, jesli miaty miejsce

Subfundusz nie okreslit wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa, odzwierciedlajgcego zachowanie sie zmiennych rynkowych.

Informacja o srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca,
odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w pkt 5.2.

Nie dotyczy

Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika Funduszu z inwestycji jest
uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i
odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat
manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych
wynikow w przysziosci

Towarzystwo niniejszym zastrzega, ze indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest
uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia
przez Fundusz oraz wysokosci pobranych optat manipulacyjnych oraz ze wyniki
historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych w przysztosci. Zgodnie z art. 86 ust. 3
Ustawy o Funduszach inwestycyjnych optaty manipulacyjne pobierane przy zbywaniu i
odkupywaniu jednostek uczestnictwa sg nalezne podmiotowi, o ktérym mowa w art. 32
ust. 1 pkt 1-3 tejze Ustawy, od Uczestnika. Inwestycje w Fundusze dokonywane sg
wytgcznie na wiasne ryzyko i odpowiedzialnosé Uczestnika lub nabywajgcego na jego
rzecz Jednostki Uczestnictwa i nie sg zobowigzaniem Towarzystwa oraz nie sg
gwarantowane przez Towarzystwo, zaden z podmiotow z grupy kapitatowej
Towarzystwa ani podmioty swiadczace na ich rzecz ustugi. Jednostki Uczestnictwa nie
sg depozytem bankowym. Inwestycje w Fundusz sg obarczone ryzykiem inwestycyjnym,
wigcznie z mozliwos$cig utraty przynajmniej czesci zainwestowanego kapitatu.
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Rozdziat 3d
Esaliens Matych Spétek Amerykanskich

1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

1) Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartosci lokat.

2) Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktérym
mowa w pkt 1).

1.1. Gtéwne kategorie lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacja

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie do 100% Aktywdw
Subfunduszu w tytuty uczestnictwa subfunduszu Legg Mason Royce US Small Cap
Opportunity Fund, wyodrebnionego w ramach Legg Mason Global Funds plc - spdétke
inwestycyjng z ograniczong odpowiedzialnoscig o zmiennym kapitale z siedzibg w Irlandii
majgcg status funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami.
Fundusz dokonujgc lokat Aktywéw Subfunduszu bedzie stosowatl nastepujgce zasady
dywersyfikacji lokat:

- tytuty uczestnictwa subfunduszu Legg Mason Royce US Small Cap Opportunity Fund

—od 70% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu;

- dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w tym w szczegdlnosci

krétkoterminowe papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez

Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski — od 0% do 20% wartosci Aktywow

Subfunduszu;

- depozyty — od 0% do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu,

- tytuly uczestnictwa funduszu zagranicznego Ilub tytuty uczestnictwa instytuciji

wspolnego inwestowania, inne niz tytuly uczestnictwa subfunduszu Legg Mason US

Small Cap Opportunity Fund a takze jednostki uczestnictwa innych polskich funduszy

inwestycyjnych otwartych - od 0% do 20% wartosci Aktywdéw Subfunduszu.
Modelowo Subfundusz bedzie posiada¢ catos¢ portfela w okreslonych powyzej tytutach
uczestnictwa. Subfundusz inwestujagc we wskazane powyzej tytuly uczestnictwa bedzie
kierowaC sie kryterium osiggniecia jak najbardziej zblizonych wynikow zarzadzania do
osigganych przez Legg Mason Royce US Small Cap Opportunity Fund. Subfundusz bedzie
dazyt do osiggniecia i utrzymania modelowej alokacji aktywow uwzgledniajgc ograniczenia
statutowe i wymogi dotyczgce zapewnienia ptynnosci Subfunduszu. Kryterium doboru lokat
innych niz wymienione powyzej tytuty uczestnictwa bedzie zapewnienie wysokiej ptynnosci i
bezpieczenstwa lokat polskiego Subfunduszu.
Zapewnienie wysokiej ptynnosci aktywoéw wymienionych w drugim tiret powyzej bedzie
polegato na inwestowaniu jedynie w takie instrumenty, ktére mozna zby¢ w okresie nie
dtuzszym niz dwa dni gietdowe bez istotnego wplywu na cene rynkowg tych instrumentow.
Jako istotng zmiane ceny rozumie sie zmiane wigekszg niz pie¢ punktéw procentowych w
stosunku do ceny przed transakcjg. Zapewnienie bezpieczenstwa lokat tego rodzaju aktywow
bedzie polegato na inwestowaniu przede wszystkim w instrumenty finansowe emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.
Zapewnienie wysokiej ptynnosci aktywow wymienionych w trzecim tiret bedzie polegato na
zawieraniu depozytow o terminie zapadalnosci dostosowanym do spodziewanych naptywdw i
odptywow srodkéw z rachunku Subfunduszu, nie dluzszym niz rok, ptatnych na zgdanie lub
ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci. Zapewnienie bezpieczenstwa tego
rodzaju lokat aktywow bedzie polegato na zawieraniu depozytow przede wszystkim w bankach
krajowych.
Inwestowanie w tytuty uczestnictwa inne niz wyemitowane przez Legg Mason Royce US Small
Cap Opportunity Fund bedzie miato miejsce wytgcznie w okresach, w ktérych nabycie tytutow
uczestnictwa tego subfunduszu nie jest mozliwe z uwagi na ograniczenia zwigzane z
nabywaniem tych tytutdw uczestnictwa, wynikajgce z zawieszenia zbywania tytutow
uczestnictwa lub zawieszenia wyceny jego aktywow z przyczyn opisanych w prospekcie Legg
Mason Global Funds plc, lezagce po stronie tego subfunduszu, a niezalezne od Funduszu lub
gdy nastgpi otwarcie likwidacji tego subfunduszu. Dopuszczalne jest wytgcznie inwestowanie
w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub tytuly uczestnictwa instytucji wspdlnego
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inwestowania, a takze jednostki uczestnictwa innych polskich funduszy inwestycyjnych
otwartych, ktorych zasady polityki inwestycyjnej sg maksymalnie zblizone do zasad polityki
inwestycyjnej subfunduszu Legg Mason Royce US Small Cap Opportunity Fund, okreslonych
w art. 92-94 Statutu, przy uwzglednieniu limitow inwestycyjnych okreslonych w Ustawie o
Funduszach Inwestycyjnych.

W przypadku rozpoczecia likwidacji Legg Mason Royce US Small Cap Opportunity Fund lub
Legg Mason Global Funds plc, Fundusz dokona zmiany tresci statutu w zakresie polityki
inwestycyjnej Subfunduszu poprzez wybranie innych funduszy lub instytucji wspdlinego
inwestowania o polityce inwestycyjnej maksymalnie zblizonej do polityki inwestycyjnej Legg
Mason Royce US Smaller Companies Fund, w ktérych odpowiednio tytuty uczestnictwa albo
jednostki uczestnictwa bedzie inwestowane od 70% do 100% warto$ci Aktywow Subfunduszu.
Legg Mason Royce US Small Cap Opportunity Fund dgzy do zapewnienia dtugoterminowego
wzrostu wartosci kapitatu poprzez inwestowanie co najmniej 70% aktywow netto w
zdywersyfikowany portfel akcji amerykanskich spotek o kapitalizacji mniejszej niz wartos¢
okreslona w prospekcie zagranicznego subfunduszu, notowanych na rynkach regulowanych
w USA. Zarzagdzajgcy subfunduszem zagranicznym inwestuje w spofki, ktére w jego ocenie sg
wycenione ponizej swojej wartosci i jest to sytuacja oportunistyczna. Taka oportunistyczna
sytuacja moze w szczegdlnosci oznacza¢ odbicie na wynikach osigganych przez spofki,
przejsciowe wyniki ponizej oczekiwa¢ pomimo rosngcego rynku, nierozpoznane aktywa w
spotce lub niedocenianie przez rynek wzrostu rynku.

Zasady polityki inwestycyjnej subfunduszu Legg Mason Royce US Small Cap Opportunity
Fund, w tym dozwolone inwestycje oraz ograniczenia inwestycyjne funduszu zagranicznego
LMGF plc wspolne dla wszystkich wyodrebnionych w jego ramach subfunduszy, opisane sg w
art. 92-94 Rozdziatu | Czesci |l Statutu.

1.2. Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Fundusz majgc na celu osiggniecie celow statutowych poprzez maksymalizacje
osigganej stopy zwrotu oraz minimalizacje ponoszonego ryzyka lokuje srodKki
Subfunduszu przede wszystkim w tytuty uczestnictwa subfunduszu Legg Mason Royce
US Small Cap Opportunity Fund.

Poza tym, w celu zapewnienia ptynnoéci, Fundusz bedzie inwestowat Aktywa
Subfunduszu w inne lokaty przewidziane w Statucie, w szczegolnosci w dtuzne papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego emitentow o wysokiej wiarygodnosci
kredytowej. Na tego typu decyzje inwestycyjne wptyw bedzie miata analiza ryzyka
ptynnosci oraz analiza bezpieczenstwa lokat.

Fundusz podejmujgc decyzje o alokacji Aktywow Subfunduszu pomiedzy okreslone
powyzej tytuty uczestnictwa i pozostate lokaty bedzie brat pod uwage w szczegdlnosci
spodziewang wielkos¢ odkupien jednostek Subfunduszu.

1.3. Jesli Subfundusz odzwierciedla skltad uznanego indeksu akcji lub dtuznych
papierow wartosciowych - charakterystyka indeksu oraz stopien odzwierciedlenia
indeksu przez Subfundusz

Nie dotyczy.

1.4. Jezeli Wartosé¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu bedzie
charakteryzowac¢ sie duza zmiennoscig wynikajgca ze skladu portfela lub z przyjetej
techniki zarzagdzania portfelem — wskazanie tej cechy

Fundusz dazy do minimalizacji ryzyk i zmiennosci Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu, jednakze ryzyka opisane ponizej w pkt 2 oraz niezalezne od Funduszu
znaczgce nabycia lub umorzenia mogg powodowaé przejsciowe znaczgce wahania
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

1.5. Jezeli Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne - wskazanie tej
informacji wraz z okresleniem wptywu zawarcia takich uméw, w tym uméw, ktérych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na ryzyko zwigzane
z przyjeta polityka inwestycyjna
Fundusz nie bedzie inwestowaé Aktywéw Subfunduszu w Instrumenty Pochodne.
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Jednoczesnie Uczestnik powinien wzig¢ pod uwage, ze do 100% Aktywow Subfunduszu
moze byé zainwestowane w tytuty uczestnictwa Legg Mason Royce US Small Cap
Opportunity Fund, ktéry moze dla realizacji swych celow inwestycyjnych korzysta¢ z
finansowych instrumentow pochodnych wytgcznie w celu efektywnego zarzadzania
portfelem.

1.6. Jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytulu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa - wskazanie gwaranta oraz warunkoéw gwarancji

Nie dotyczy.

2. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

2.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu

Uczestnicy akceptujg wysoki poziom ryzyka wynikajacy z inwestycji wiekszosci srodkow
Subfunduszu w tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego inwestujgcego w akcje.
Uczestnicy uzywajgcy waluty polskiej jako waluty odniesienia akceptujg $redni poziom
ryzyka walutowego.

Z inwestycjami Subfunduszu wigzg sie nastepujgce rodzaje ryzyka:
Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku wartosci aktywow netto portfela inwestycyjnego
spowodowane niekorzystnymi zmianami cen na rynkach finansowych.

Inwestowanie do 100% Aktywow w tytuty uczestnictwa Legg Mason Royce US Smaller
Companies Fund wigze sie z koniecznoscig poniesienia ryzyka wynikajgcego z
dziatalnosci Legg Mason Royce US Smaller Companies Fund.

Dla Subfunduszu gtéwnymi elementami ryzyka rynkowego s3: ryzyko rynku akcji, ryzyko
stopy procentowej i ryzyko kursu walutowego.

Ryzyko rynku akcji obejmuje ryzyko spadku wartosci aktywow netto portfela
inwestycyjnego na rynkach, na ktérych inwestuje Legg Mason Royce US Small Cap
Opportunity Fund spowodowane spadkiem cen akcji i sktada sie z ryzyka
systematycznego (zwigzanego z rynkiem na ktérym notowane sg dane akcje) i z ryzyka
specyficznego (zwigzanego z inwestowaniem w akcje danego emitenta).

Ryzyko stopy procentowej obejmuje ryzyko spadku wartosci aktywdéw Subfunduszu w
wyniku wzrostu poziomu stdép procentowych na rynkach, na ktérych inwestuje.

Ryzyko kursu walutowego zwigzane jest z wahaniami kursow walutowych, w ktérych
wyceniane sg aktywa nabywane przez Subfundusz.

Ryzyko inwestowania w Jednostki Uczestnictwa zwigzane jest z wahaniami rynkowe;j
wyceny Aktywow Subfunduszu. Rynki papierow wartosciowych sg zmienne a ceny tych
papierow mogag ulega¢ znacznym zmianom.

Do gtéwnych ryzyk zwigzanych z inwestycjami dokonywanymi przez Fundusz mozna
zaliczy¢ ryzyko wahan cen papieréw wartosciowych, ktére mogg by¢ zalezne od
dokonywanej przez rynek oceny emitenta, obejmujgcej jego pozycje rynkowa, finansowg
i majgtkowag. Ocena ta moze wywieraé wptyw na ksztattowanie sie cen papierow
wartosciowych emitenta, stanowigcych sktadnik portfela inwestycyjnego Subfunduszu a
tym samym na warto$¢ Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko kredytowe

Jednym z ryzyk, na ktére wyeksponowane bedg lokaty Funduszu jest ryzyko kredytowe
emitentow diuznych papieréw wartosciowych, nabywanych przez Subfundusz. Ryzyko
to jest rozne dla poszczegolnych emitentow i zwigzane jest ze zdolnoscig do terminowe;j
realizacji zobowigzan opisanych w warunkach emisji i ktore réznig sie pomiedzy sobg w
zaleznosci od zdolnosci realizacji przez poszczegolnych emitentow sptaty kapitatu i
odsetek w zwigzku z zaciggnietymi zobowigzaniami. Ocena pozycji rynkowej, finansowe;j
i majgtkowej emitenta moze wywieraé¢ wptyw na ksztattowanie sie ceny dtugu emitenta,
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stanowigcych sktadnik portfela inwestycyjnego Subfunduszu a tym samym oddziatywac
na wartos¢ Jednostek Uczestnictwa.

Jakiekolwiek opodznienie lub nieprawidtowosci w realizacji ww. zobowigzan przez
emitenta moze oznaczac poniesienie strat przez Subfundusz, a tym samym mie¢ wptyw
na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa.

Dziatalno$¢ Funduszu zwigzana jest réwniez z istnieniem ryzyka kredytowego stron, z
ktorymi zawierane sg transakcje dotyczgce papieréw wartosciowych, i np w przypadku
utraty ptynnosci lub niewyptacalnosci drugiej strony transakcji Fundusz moze otrzymacé
ptatnos¢ z opdznieniem lub nie otrzymac jej w ogdle, co moze mieé wplyw na ptynnosc
Aktywow Subfunduszu, a nawet poniesienie strat przez Subfundusz.

Zarzadzajgcy portfelem inwestycyjnym Subfunduszu bedg zawiera¢ w umowach
postanowienia majgce na celu ograniczenie lub wylgczenie przedmiotowych ryzyk w
zwigzku z realizacjg poszczegdélnych transakcji. Czynnosci powyzsze mogg jednakze
czasami okazaé sie niewystarczajgce, w szczegdlnosci w zakresie zastosowania
dostatecznych zabezpieczen.

Inwestycje w tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoélnego inwestowania
majgce siedzibe za granicg lub w jednostki uczestnictwa innych funduszy lub
subfunduszy obcigzone sg ryzykiem pochodzgcym od ryzyka lokat takiego funduszu lub
subfunduszu.

Inwestycje w lokaty bankowe zwigzane sg z ryzykiem kredytowym banku.
Ryzyko rozliczenia

Ograniczenia techniczne, a takze zawodnos$¢ systeméw informatycznych moze
spowodowac nie dojscie do rozliczenia transakcji lub brak terminowego przekazania
Srodkow pienieznych.

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci wigze sie z brakiem mozliwosci zakupu lub sprzedazy instrumentu
finansowego w krotkim czasie, w znacznej liczbie i bez wptywania na poziom cen
rynkowych jak i mozliwoscig zapewnienia Uczestnikom Funduszu natychmiastowego
umorzenia Jednostek Uczestnictwa. Wielko$¢ tego ryzyka zalezna jest od wysokosci
obrotéw na rynku, na ktérym notowany jest dany instrument finansowy, ilosci danych
instrumentow w obrocie oraz réznicg pomiedzy kwotowaniami kupna i sprzedazy.
Konieczno$¢ zbycia mato ptynnego instrumentu moze wptyng¢ na obnizenie jego
wyceny.

Ryzyko walutowe

Wartos¢ Jednostki Uczestnictwa jest nominowana w ztotych. Fundusz moze nabywac
waluty obce oraz inwestowac w aktywa nominowane w walutach obcych. Zmiany kurséw
walutowych mogg zatem mie¢ wptyw na zmiany wartosci poszczegdélnych aktywoéw
nominowanych w walutach obcych znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym
Subfunduszu oraz na warto$¢ Jednostki Uczestnictwa. Wplyw zmiany kursow
walutowych na zmiane wartosci aktywdéw i zmiane warto$ci Jednostki Uczestnictwa
moze by¢ zaréwno pozytywny jak i negatywny.

W przypadku inwestycji w subfundusz zagraniczny zbywajgcy tytuty uczestnictwa
wyceniane w zitotych, ale nabywajagcy aktywa w réznych walutach ryzyko walutowe
zwigzane jest z wahaniami walut w ktérych subfundusz nabyt aktywa i wptywem tych
wahan na wycene poszczegolnych aktywow subfunduszu oraz wycene tytutéw
uczestnictwa subfunduszu.

Ryzyko zwigzane z inwestycjami w zagraniczne instrumenty finansowe

Inwestowanie do 100% Aktywéw w tytuly uczestnictwa Legg Mason Royce US Small
Cap Opportunity Fund wigze sie z koniecznoscig poniesienia ryzyka wynikajgcego z jego
dziatalnoscig inwestycyjng okreslong w prospekcie Legg Mason Global Funds plc. Z

uwagi na zwigzane z tym potencjalnie ryzyko okresowego braku mozliwosci nabywania
tytutdw uczestnictwa wyzej wymienionego subfunduszu zagranicznego do Aktywéw
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Subfunduszu, dodatkowo statut dopuszcza mozliwo$¢ inwestowania Aktywéw
Subfunduszu w tytuty uczestnictwa inne niz wyemitowane przez Legg Mason Royce US
Small Cap Opportunity Fund i moze to mie¢ miejsce wytgcznie, gdy jest w interesie
Uczestnikéw Funduszu z zastrzezeniem, iz dopuszczalne jest wytgcznie inwestowanie
w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych Ilub tytuty uczestnictwa instytucji
wspoélnego inwestowania, a takze jednostki uczestnictwa innych polskich funduszy
inwestycyjnych otwartych, ktérych zasady polityki inwestycyjnej sg maksymalnie
zblizone do zasad polityki inwestycyjnej subfunduszu Legg Mason Royce US Small Cap
Opportunity Fund i przy uwzglednieniu ograniczen okreslonych w Ustawie o Funduszach
Inwestycyjnych.

Aktywa tego typu moga podlega¢ odmiennym regulacjom prawnym niz obowigzujgce w
Polsce. W szczegolnosci irlandzkie przepisy dotyczgce dopuszczalnosci zawieszenia
zbywania lub odkupywania tytutdw uczestnictwa Legg Mason Royce US Small Cap
Opportunity Fund roznig sie od obowigzujgcych w Ustawie, w szczegolnosci podjecie
decyzji o zawieszeniu lub przedtuzenie przez podmiot zarzadzajacy 14-dniowego okresu
zawieszenia zbywania lub odkupywania tytutdw uczestnictwa ww. subfunduszu
zagranicznego nie wymaga dodatkowej zgody Centralnego Banku Irlandii, a jedynie
niezwtocznego przedstawienia szczegdtowych wyjasnien na temat przyczyn podijecia
decyzji 0o zawieszeniu, a takze powiadomienia uczestnikdw w sposéb okreslony w
prospekcie zagranicznego subfunduszu. Zagraniczne rynki finansowe mogg podlegaé
ryzykom specyficznym dla danego kraju lub regionu, w tym w zakresie prawa
podatkowego. Powyzsze czynniki ryzyka mogg w istotny sposob wptywaé na wycene
Aktywow Subfunduszu.

Ryzyko zwigzane z brakiem mozliwosci ustalenia wartosci aktywoéw

Subfundusz moze zawiesi¢ podawanie do publicznej wiadomosci wyceny wartosci
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w wyniku braku mozliwosci ustalenia wartosci
aktywow Subfunduszu. Zawieszenie moze wynikaé m.in. z zawieszenia obrotu na
gietdzie, gdzie notowane sg instrumenty finansowe wchodzgce w sktad portfela tytutéw
uczestnictwa Legg Mason Royce US Small Cap Opportunity Fund lub z braku mozliwosci
ustalenia wartosci godziwej istotnej czesci aktywow Subfunduszu w wyniku braku
aktualnej wyceny tytutdéw uczestnictwa Legg Mason Royce US Small Cap Opportunity
Fund. Taka sytuacja prowadzi do zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu. Jednoczesnie Subfundusz, zgodnie z regulacjami, ktérym
podlegajg fundusze zagraniczne oraz instytucje wspdlnego inwestowania, moze nie
mie¢ dostepu do aktualnego sktadu portfela tytutdéw uczestnictwa Legg Mason Royce US
Small Cap Opportunity Fund w celu ustalenia ich godziwej wyceny.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow

Fundusz powierza przechowywanie Aktywow Subfunduszu jedynie wiarygodnym
partnerom i w zgodzie z regulacjami prawa. Tym niemniej moze zaistnie¢ sytuacja utraty
catosci lub czesci posiadanych przez Fundusz Aktywdéw.

Ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkéw

Subfundusz inwestuje do 100% wartosci Aktywow w tytuty uczestnictwa Legg Mason
Royce US Small Cap Opportunity Fund, ktéry co najmniej 70% aktywow netto inwestuje
w zdywersyfikowany portfel akcji amerykanskich spoétek o kapitalizacji mniejszej niz 2,5
mld USD, notowanych na rynkach regulowanych w USA. Wahania koniunktury w tym
regionie i poszczegolnych sektorach gospodarki amerykanskiej mogg miec istotny wptyw
na Wartos¢ Aktywow Netto przypadajgca na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu.

2.2. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczegolnosci
ryzyka:

Nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z
uwzglednieniem czynnikéw majacych wplyw na poziom ryzyka zwigzanego z
inwestycja

Ryzyko to polega na niemoznos$ci przewidzenia przysztych zmian cen instrumentéw
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finansowych wchodzgcych w sktad portfela Subfunduszu i w konsekwencji niemoznosci
przewidzenia zmian Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacej na Jednostke
Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa jest zalezna zaréwno
od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa przez
Uczestnika, wielko$ci poniesionej optaty za zbycie Jednostek Uczestnictwa, a takze od
ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa. W przypadku
uzyskania dodatniej stopy zwrotu Uczestnik bedzie zobowigzany do zapfaty podatku
dochodowego, co obnizy uzyskang przez Uczestnika wielkos¢ stopy zwrotu. Uzyskana
stopa zwrotu zalezy w duzej mierze od dat nabycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Zadna z zawartych przez Subfundusz umow nie niesie za sobg ryzyk innych niz ryzyka
inwestycyjne opisane w niniejszym Prospekcie. Subfundusz nie zawierat transakcji na
warunkach szczegolnych, ktére powodowatyby wzrost ryzyka dla Uczestnikéw. Fundusz
nie udziela gwarancji innym podmiotom.

Wystapienia szczegoélnych okolicznosci, na wystapienie ktérych Uczestnik
Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw

Uczestnik Funduszu powinien wzig¢ pod uwage mozliwos¢ zajscia szczegdlnych
okolicznosci dotyczgcych Funduszu, pozostajgcych poza wptywem Uczestnika, lub na
ktore wptyw Uczestnika jest ograniczony. Do takich okolicznosci nalezg w szczegoélnosci
takie zdarzenia, jak otwarcie likwidacji Funduszu, likwidacja Towarzystwa, przejecie
zarzgdzania Funduszem przez inne Towarzystwo, spoétke zarzadzajgcg albo
zarzgdzajgcego z Unii Europejskiej, zmiana Depozytariusza, zmiana Agenta
Transferowego lub podmiotéw posredniczgcych w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek
Uczestnictwa lub innych podmiotéow obstugujgcych Fundusz, potaczenie Subfunduszu z
innym Subfunduszem, zawieszenie zbywania lub odkupywania tytutdw uczestnictwa
przez bazowy fundusz zagraniczny, zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

Niewyptacalnosci gwaranta
Nie dotyczy.
Inflacji

Ryzyko inflacji jest ryzykiem spadku sity nabywczej srodkéw pienieznych powierzonych
Funduszowi. Istnienie inflacji powoduje, ze realna stopa zwrotu (z uwzglednieniem
inflacji) moze by¢ istotnie nizsza od nominalnej stopy zwrotu (bez uwzglednienia inflacji).

Zwigzanego z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegélnosci w
zakresie prawa podatkowego

Z uwagi na brak stabilnosci systemu podatkowego w Polsce, spowodowany czestymi
zmianami przepisbw podatkowych, nie mozna mie¢ pewnosci, ze nie zostang
wprowadzone zmiany w obechie obowigzujgcych przepisach w zakresie opodatkowania
dochodow zaréwno osob prawnych, jak i osob fizycznych. Istnieje mozliwos¢, ze
inwestowanie w Fundusz zwigzane bedzie z wiekszymi niz dotychczas obcigzeniami
podatkowymi Uczestnikow Funduszu. Moze to spowodowa¢ zmniejszenie optacalnosci
inwestowania w Jednostki Uczestnictwa. Uczestnicy Funduszu powinni zwrécié
szczegoblng uwage na opisane w Prospekcie ogolne zasady opodatkowania dochodéw
z tytutu uczestnictwa w Funduszu, a takze bra¢ pod uwage, iz indywidualne zyski z
inwestycji mogg by¢ uzaleznione zaréwno od warunkéw i zasad opodatkowania takich
dochodow, jak i od pobieranych optat manipulacyjnych.

Lokowanie Aktywéw Subfunduszu zagranicg podlega przepisom podatkowym panstwa
siedziby rynku zorganizowanego lub siedziby emitenta instrumentéw finansowych, w
ktére inwestuje. Istnieje ryzyko, ze Fundusz nie dostosuje swojej dziatalnosci do zmian
przepiséw prawa podatkowego w panstwie obcym lub wydane zostang niekorzystne dla
Funduszu wyktadnie przepisow podatkowych panstwa obcego przez organy podatkowe
w odniesieniu do Subfunduszu.

3. Okreslenie profilu inwestora

Subfundusz jest przeznaczony dla Inwestora, ktory:
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1. poszukuje produktow inwestycyjnych o wysokim potencjale zyskow typowych
dla segmentu matych i mikro przedsiebiorstw,

2. dazy do osiggniecia w okresach 3-letnich stopy zwrotu jak najbardziej zblizonej
do osigganej przez subfundusz Legg Mason Royce US Small Cap Opportunity
Fund;,

3. akceptuje wysokie ryzyko inwestycyjne,

4. poszukuje funduszu o aktywnym, selektywnym stylu zarzgdzania (starannego
wyboru  wartosciowych  przedsiebiorstw), inwestujgcym w  znaczaco
niedowartosciowane spotki z segmentu matych i mikro spétek amerykanskich,
charakteryzujgcych sie silnym bilansem oraz ponadprzecietnymi przeptywami
pienieznymi.
Jest to Inwestor oczekujgcy znaczgco wyzszej stopy zwrotu w dtugich terminach niz z
lokat bankowych, funduszy gotowkowych, pienieznych, dtuznych i mieszanych, gotowy
ponies¢ znaczne straty w krétszej perspektywie w oczekiwaniu na dtugoterminowy zysk.
Subfundusz moze by¢ przeznaczony miedzy innymi do systematycznego oszczedzania
w ramach diugoterminowych programéw oszczednosciowych i emerytalnych (CPO, IKE,
IKZE). Subfundusz moze byé w szczegolnosci wykorzystywany przez osoby biorgce
udziat w Il filarze systemu emerytalnego, pracownikdw uczestniczacych w
pracowniczych programach emerytalnych prowadzonych przez pracodawcow w formie
umowy z funduszem inwestycyjnym.
Ocena wynikéw zarzgdzania powinna by¢ dokonywana przez Inwestora w okresie nie
krotszym niz 3 lata.

Zastrzezenie:

Aktualizowany na biezgco profil ryzyka i zysku Subfunduszu, w tym kategoria ryzyka
Subfunduszu znajdujg sie w Kluczowych Informacjach dla Inwestoréw. Aktualna
kategoria ryzyka Subfunduszu okreslona w Kluczowych Informacjach dla Inwesoréw
moze sie rézni¢ od poziomu ryzyka wskazanego w Prospekcie.

4. Informacje o wysokosci oplat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu,
sposobie ich naliczania i pobierania oraz o kosztach obcigzajacych Subfundusz

4.1. Wskazanie przepisow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokosé¢,
spos6b kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Fundusz, w tym w
szczegolnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczesniej
moze nastapié¢ pokrycie poszczegoéinych rodzajéw kosztow

Informacje o kosztach obcigzajgcych Subfundusz, ich rodzajach, maksymalnej
wysokosci oraz sposobie kalkulacji i naliczania zawarte sg w art. 97 Statutu.

4.2. Wskazanie wartosci Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych (,,wskaznik WKC”)

1) dla jednostek uczestnictwa kategorii A WKC=3,03%
2) dla jednostek uczestnictwa kategorii F WKC=0,92%
3) dla jednostek uczestnictwa kategorii H WKC=1,04%

Z uwagi na to, iz ,wskaznik WKC" odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych
bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w $redniej wartosci aktywow
netto Subfunduszu za dany rok, a zmiany statutu Funduszu dotyczgce Jednostek
Uczestnictwa kategorii C, J, K, L weszty w zycie w dniu 29 wrzeénia 2020 roku, a dla
Jednostki Uczestnictwa kategorii X w dniu 31 marca 2021 r. ,wskaznik WKC” dla ww.
kategorii Jednostek nie jest prezentowany.

4.3. Wskazanie opfat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki
Uczestnictwa oraz innych oplat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika

Stawki optat manipulacyjnych pobieranych przez Towarzystwo jako Dystrybutora przy
zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A, C, V oraz K zwigzanych z Subfunduszem
wskazane sg w Tabeli Opfat.

Wysoko$¢ optaty manipulacyjnej pobieranej przez Towarzystwo jako Dystrybutora przy
odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B Subfunduszu wskazana jest w Tabeli
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Opfat, jednak nie moze by¢ wyzsza niz 5,25% kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu
odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa przed opodatkowaniem, jezeli zlecenie
odkupienia zostanie ztozone przed uptywem 12 miesiecy od dnia ich zbycia. Realizacja
zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii B Subfunduszu ztozonego po
uptywie 12 miesiecy od dnia ich zbycia nie wigze sie z pobraniem opfaty manipulacyjne;.

W odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii A, C, V oraz K pobierana jest optata
manipulacyjna z tytutu ich zbycia. Optata manipulacyjna, pobierana z tytutu zbycia
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, C, V oraz K nie moze by¢ wyzsza niz 5,25%
wartosci dokonanej wptaty.

Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii E,
F, G, H, J, K, L, S oraz X nie sg pobierane.

Maksymalna wysokosc¢ optaty za prowadzenie IKE lub IKZE wynosi 750 zt. Faktycznie
pobierana wysokos$¢ opfaty ustalana jest w Umowie IKE lub IKZE, nie przekracza jednak
maksymalnej wysokosci okreslonej w zdaniu poprzednim. Opfata za prowadzenie IKE
lub IKZE jest pobierana w dniu zbycia Jednostek Uczestnictwa w ramach zawartej
Umowy IKE lub Umowy IKZE.

Wyptata, wyptata transferowa lub zwrot z IKE lub IKZE w terminie 12 miesiecy od
otwarcia IKE lub IKZE mogg wigzac¢ sie z koniecznoscig poniesienia przez Uczestnika
dodatkowej optaty, o ktérej mowa w Ustawie o IKE i IKZE, w wysoko$ci nie wyzszej niz
200 (dwiescie) ztotych.

Zasady pobierania opfat manipulacyjnych w przypadku Konwersji Jednostek
Uczestnictwa na Jednostki Uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego
zarzgdzanego przez Towarzystwo okresla art. 24 ust. 3 Statutu.

4.4. Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescig wynagrodzenia za zarzadzanie,
ktorej wysokosé jest uzalezniona od wynikow Subfunduszu, prezentowanej w
ujeciu procentowym w stosunku do sSredniej Wartosci Aktywoéw Netto
Subfunduszu

Towarzystwo otrzymuje ze $rodkéw Subfunduszu wynagrodzenie zmienne, dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii C, uzaleznione od wynikédw zarzgdzania
Subfunduszem w ostatnich czterech kwartatach. Na pokrycie wynagrodzenia zmiennego
Towarzystwa tworzy sie na kazdy Dzien Wyceny rezerwe w kwocie réwnej wysokosci
naliczonego na ten dzien wynagrodzenia zmiennego Towarzystwa, ktorg zalicza sie w
ciezar kosztow Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem danego Subfunduszu.
Wynagrodzenie zmienne Towarzystwa dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C
obliczane jest zgodnie z ponizszym wzorem:

RZJU (d)=MAX (0; 25% x (WANJU (d) - WANJU (0) x (1+ST))) x %

RZ (d) = RZJU (d) x LJU (d)

gdzie:

RZJU (d) — rezerwa na wynagrodzenie zmienne Towarzystwa na Jednostke

Uczestnictwa kategorii C,
WANJU (d) — Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa kategorii
C w poprzednim Dniu Wyceny bez uwzgledniania rezerwy na wynagrodzenie zmienne,
WANJU (0) — Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa kategorii
C ustalona na przedostatni Dzien Wyceny w analogicznym kwartale poprzedniego roku
kalendarzowego. W okresie pierwszego roku od dnia, w ktérym jednostki uczestnictwa
kategorii C zostaly zbyte po raz pierwszy (,Rok Poczatkowy”) jest to Wartos¢ Aktywow
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Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa kategorii C, wedtug ktorej Jednostki
Uczestnictwa zostaty zbyte po raz pierwszy.

ST — stopa odniesienia rowna statej wartosci 8%, a w przypadku Roku Poczgtkowego
jest to warto$¢ 8% w skali roku przeliczona na okres dni od dnia pierwszego zbycia
Jednostki Uczestnictwa kategorii C do poprzedniego Dnia Wyceny.

LD - liczba dni od przedostatniego Dnia Wyceny w poprzednim kwartale do
poprzedniego Dnia Wyceny, a w przypadku pierwszego kwartatu Roku Poczgtkowego
liczba dni od dnia, w ktérym jednostki uczestnictwa kategorii C zostaty zbyte po raz
pierwszy do poprzedniego Dnia Wyceny.

LJU (d) — liczba Jednostek Uczestnictwa danej kategorii w poprzednim Dniu Wyceny.
Wynagrodzenie zmienne Towarzystwa podlega wyptacie w catosci utworzonej rezerwy
na wynagrodzenie zmienne Towarzystwa w ostatnim Dniu Wyceny danego kwartatu lub
w kazdym innym Dniu Wyceny, w ktérym nastepuje odkupienie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu, w czesci utworzonej rezerwy na wynagrodzenie zmienne Towarzystwa
przypadajgcej proporcjonalnie na Jednostki Uczestnictwa bedagce przedmiotem
odkupienia w poprzednim Dniu Wyceny. Wyptata do Towarzystwa srodkéw nastepuje w
terminie 7 dni od zakonczenia miesigca, w ktdorym nastgpito naliczenie wynagrodzenia
podlegajacego wyptacie.

4.5. Wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie
Subfunduszem, a w przypadku, o ktérym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy o
Funduszach Inwestycyjnych, wskazanie réwniez maksymalnego poziomu
wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem
zagranicznym, lub instytucjg zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej Towarzystwa, jezeli Subfundusz
lokuje powyzej 50% swoich aktywow w Jednostki Uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne, lub tytuly uczestnictwa tych funduszy lub instytucji zbiorowego
inwestowania

Uwzgledniajgc postanowienia opublikowanego w ,Dzienniku Ustaw” pod poz. 2380
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 13 grudnia 2018 r. w sprawie maksymalne;j
wysokosci wynagrodzenia statego towarzystwa =za zarzgdzanie funduszem
inwestycyjnym otwartym oraz specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym,
Towarzystwo otrzymuje ze srodkéw Subfunduszu wynagrodzenie z tytutu zarzgdzania
Funduszem i reprezentowania go wobec oséb trzecich wynoszgce w odniesieniu do
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A kwote nie wiekszg niz 1,96%,w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od Sredniej Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii A w danym roku,

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B kwote nie wiekszg niz 1,96%, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od Sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii B w danym roku,

3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E kwote nie wiekszg niz 1,80%, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od $redniej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii E w danym roku,

4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F kwote nie wiekszg niz 1,20%, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii F w danym roku,

5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G kwote nie wiekszg niz 0,95%, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od $redniej Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii G w danym roku,

6) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H kwote nie wigkszg niz 0,85%, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od $redniej Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu
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reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii H w danym roku,

7) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S kwote nie wiekszg niz 1,60%, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od $redniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii S w danym roku,
8) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii V kwote nie wiekszg niz 1,96%, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii V w danym roku,

9) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C kwote nie wiekszg niz 1,96%, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii C w danym roku,
10) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii J kwote nie wiekszg niz 1,70%, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii J w danym roku,
11) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K kwote nie wiekszg niz 1,60%, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii K w danym roku,
12) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii L kwote nie wiekszg niz 1,50%, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii L w danym roku.

13)dla Jednostek Uczestnictwa kategorii X kwote nie wigkszg niz 1,70%, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od Sredniej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii X w danym roku.

Wynagrodzenie obliczane jest kazdego Dnia Wyceny od Wartosci Aktywdéw Netto
Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny i ptatne przez Fundusz po zakonczeniu
miesigca w terminie nie pdzniej niz sibdmego dnia roboczego nastepnego miesigca.
Towarzystwo informuje Uczestnikow o wysokosci pobieranego wynagrodzenia w sposob
okreslony w Statucie.

Art. 101 ust. 5 Ustawy nie ma zastosowania.

Zgodnie z umowg ,Investment Management Agreement” zawartg w dniu 19 grudnia
2006 r. pomiedzy LMGF plc a Legg Mason Investments (Europe) Limited, ten pierwszy
wyptaca Legg Mason Investments (Europe) Limited roczng optate za zarzadzanie
obliczang od $redniego stanu aktywdéw Legg Mason Royce US Small Cap Opportunity
Fund w wysokosci 0,75% w przypadku Premier Share Class, w ktére Subfundusz bedzie
inwestowac swoje Aktywa. Optata podlega zaptacie co miesigc z dotu.

4.6. Wskazanie istniejagcych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty
dziatalnosci Funduszu bezposrednio lub posrednio s3g rozdzielane pomiedzy
Fundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych
oraz wskazanie wptywu tych ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych przez
podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska oraz na wysokos¢ wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzadzanie funduszem.

Nie dotyczy.
5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

Fundusz zostat zarejestrowany w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych pod numerem RFI

1216 w dniu 29 wrzes$nia 2015 r.

5.1. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego
31 grudnia 2020 - 6 207 tys. PLN

w tym:
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1) dla jednostek uczestnictwa kategorii A
2) dla jednostek uczestnictwa kategorii C
3) dla jednostek uczestnictwa kategorii F
4) dla jednostek uczestnictwa kategorii H
5) dla jednostek uczestnictwa kategorii V

5 155 tys. PLN
881 tys. PLN

7 tys. PLN

131 tys. PLN
30 tys. PLN

Zmiany statutu Funduszu w zakresie Jednostek Uczestnictwa kategorii C, J, K, L weszly
w zycie w dniu 29 wrzesénia 2020 r. oraz w zakresie Jednostki Uczestnictwa kategorii X

w dniu 31 marca 2021 r.

Esaliens Subfundusz Matych Spoétek
Amerykanskich - taczna wartos¢

aktywow
7 000
6 207
3 500
0

31.12.2020

Jednostki uczestnictwa kategorii C
1000

8
881

500 4

0 0

31.12.2020

6 000

3 000

Jednostki uczestnictwa kategorii A

5155

31.12.2020

Jednostki uczestnictwa kategorii F

31.12.2020
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Jednostki uczestnictwa kategorii H Jednostki uczestnictwa kategorii V

140 40
131

70 20

31.12.2020 31.12.2020

5.2. Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za
ostatnie 3,51 10 lat

3lata 6, 27%
5lat 10,67%

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w
jednostki uczestnictwa kategorii A
Esaliens Subfundusz Matych Spotek
Amerykanskich za ostatnie
3 lata oraz 5 lat

10,67%

12%

6,27%
6%

0%

3 lata 5 lat

Na dzieh sporzadzania niniejszego tekstu jednolitego Prospektu nie jest mozliwe
wskazanie wielko$ci Sredniej stopy zwrotu z inwestycji dla jednostek uczestnictwa
kategorii A za okres 10 lat gdyz wycena ta nie jest prowadzona w sposob ciagty przez
okres co najmniej 10 lat.

Na dzieh sporzgdzania niniejszego tekstu jednolitego Prospektu nie jest mozliwe
wskazanie wielkosci Sredniej stopy zwrotu z inwestycji dla jednostek uczestnictwa
kategorii B, C, E, F, G, H, SiV za okres 3, 5i 10 lat gdyz wycena ta nie jest prowadzona
w sposob ciggly przez okres co najmniej 3 lat.

Na dzieh sporzgdzania niniejszego tekstu jednolitego Prospektu nie jest mozliwe
wskazanie wielkosci sredniej stopy zwrotu z inwestycji dla jednostek uczestnictwa
kategorii J, K, L oraz X, gdyz wycena tych jednostek uczestnictwa nie rozpoczeta sie.

5.3. Wskazanie wzorca stuzagcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa, odzwierciedlajgcego zachowanie sie zmiennych rynkowych
najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwanego dalej
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,wzorcem” (benchmark), stosowanego przez Subfundusz, a takze informacje o
dokonanych zmianach wzorca, jesli miaty miejsce

Subfundusz nie okreslit wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa, odzwierciedlajgcego zachowanie sie zmiennych rynkowych.

5.4. Informacja o Srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca,
odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w pkt 5.2.

Nie dotyczy

5.5. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika Funduszu z inwestycji
jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i
odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat
manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych
wynikow w przysziosci

Towarzystwo niniejszym zastrzega, ze indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest
uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia
przez Fundusz oraz wysokosci pobranych optat manipulacyjnych oraz ze wyniki
historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych w przysziosci. Zgodnie z art. 86 ust. 3
Ustawy o Funduszach inwestycyjnych optaty manipulacyjne pobierane przy zbywaniu i
odkupywaniu jednostek uczestnictwa sg nalezne podmiotowi, o ktérym mowa w art. 32
ust. 1 pkt 1-3 tejze Ustawy, od Uczestnika. Inwestycje w Fundusze dokonywane s3g
wytgcznie na witasne ryzyko i odpowiedzialnosé Uczestnika lub nabywajgcego na jego
rzecz Jednostki Uczestnictwa i nie sg zobowigzaniem Towarzystwa oraz nie sg
gwarantowane przez Towarzystwo, Zzaden 2z podmiotédw z grupy Kkapitatowej
Towarzystwa ani podmioty Swiadczgce na ich rzecz ustugi. Jednostki Uczestnictwa nie
sg depozytem bankowym. Inwestycje w Fundusz sg obarczone ryzykiem inwestycyjnym,
wigcznie z mozliwoscig utraty przynajmniej czesci zainwestowanego kapitatu.
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1.1.

Rozdziat 3e
Esaliens Globalnych Papieréw Dituznych

Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

1) Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osigganie przychodéw z lokat netto
Subfunduszu.

2) Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktérym
mowa w pkt 1).
Glowne kategorie lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacja

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie do 100% Aktywdw
Subfunduszu w tytuly uczestnictwa subfunduszu Legg Mason Western Asset Global Multi
Strategy Fund wyodrebnionego w ramach Legg Mason Global Funds plc - spétke inwestycyjng
z ograniczong odpowiedzialnoscig o zmiennym kapitale z siedzibg w Irlandii majgcg status
funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami.

Fundusz dokonujgc lokat Aktywdéw Subfunduszu bedzie stosowat nastepujgce

zasady dywersyfikacji lokat:

- tytuly uczestnictwa subfunduszu Legg Mason Western Asset Global Multi Strategy
Fund — od 70% do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu;

- dluzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w tym w szczegodlnosci
krétkoterminowe papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski — od 0% do 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu;

- depozyty — od 0% do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu;

- tytuly uczestnictwa funduszu zagranicznego Ilub tytuty uczestnictwa instytuciji
wspoélnego inwestowania, inne niz tytuly uczestnictwa subfunduszu Legg Mason
Western Asset Global Multi Strategy Fund a takze jednostki uczestnictwa innych polskich
funduszy inwestycyjnych otwartych - od 0% do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.
Modelowo Subfundusz bedzie posiadat catos¢ portfela w okreslonych powyzej tytutach
uczestnictwa. Subfundusz inwestujgc we wskazane powyzej tytuty uczestnictwa bedzie
kierowac sie kryterium osiggniecia jak najbardziej zblizonych wynikéw zarzgdzania do
osigganych przez Legg Mason Western Asset Global Multi Strategy Fund. Subfundusz
bedzie dgzyt do osiggniecia i utrzymania modelowej alokacji aktywow uwzgledniajgc
ograniczenia statutowe i wymogi dotyczgce zapewnienia ptynnosci Subfunduszu.
Kryterium doboru lokat innych niz wymienione powyzej tytuty uczestnictwa bedzie
zapewnienie wysokiej ptynnosci i bezpieczenstwa lokat polskiego Subfunduszu.
Zapewnienie wysokiej ptynnosci aktywdw wymienionych w drugim tiret powyzej bedzie
polegato na inwestowaniu jedynie w takie instrumenty, ktére mozna zby¢ w okresie nie
dluzszym niz dwa dni gieldowe bez istotnego wptywu na cene rynkowg tych
instrumentow. Jako istotng zmiane ceny rozumie sie zmiane wigkszg niz pie¢ punktow
procentowych w stosunku do ceny przed transakcjg. Zapewnienie bezpieczenstwa lokat
tego rodzaju aktywow bedzie polegato na inwestowaniu przede wszystkim w instrumenty
finansowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski.

Zapewnienie wysokiej ptynnosci aktywdéw wymienionych w trzecim tiret bedzie polegato
na zawieraniu depozytow o terminie zapadalnosci dostosowanym do spodziewanych
naptywow i odptywow srodkéw z rachunku Subfunduszu, nie diuzszym niz rok, ptatnych
na zadanie lub ktére mozna wycofaé¢ przed terminem zapadalnosci. Zapewnienie
bezpieczenstwa tego rodzaju lokat aktywdw bedzie polegato na zawieraniu depozytow
przede wszystkim w bankach krajowych.

Inwestowanie w tytuly uczestnictwa inne niz wyemitowane przez Legg Mason Western
Asset Global Multi Strategy Fund bedzie miato miejsce wytgcznie w okresach, w ktérych
nabycie tytutdéw uczestnictwa tego subfunduszu nie jest mozliwe z uwagi na ograniczenia
zwigzane z nabywaniem tych tytutdw uczestnictwa, wynikajgce z zawieszenia zbywania
tytutdw uczestnictwa lub zawieszenia wyceny jego aktywéw z przyczyn opisanych w
prospekcie Legg Mason Global Funds plc, lezgce po stronie tego subfunduszu, a
niezalezne od Funduszu lub gdy nastgpi otwarcie likwidacji tego subfunduszu.
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1.3.

1.4.

Dopuszczalne jest wytgcznie inwestowanie w tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych lub tytuly uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania, a takze
jednostki uczestnictwa innych polskich funduszy inwestycyjnych otwartych, ktorych
zasady polityki inwestycyjnej sg maksymalnie zblizone do zasad polityki inwestycyjnej
subfunduszu Legg Mason Western Asset Global Multi Strategy Fund, okreslonych w art.
106-108 Statutu, przy uwzglednieniu limitow inwestycyjnych okreslonych w Ustawie o
Funduszach Inwestycyjnych.
W przypadku rozpoczecia likwidacji Legg Mason Western Asset Global Multi Strategy
Fund lub Legg Mason Global Funds plc, Fundusz dokona zmiany tresci statutu w
zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu poprzez wybranie innych funduszy lub
instytucji wspdlnego inwestowania o polityce inwestycyjnej maksymalnie zblizonej do
polityki inwestycyjnej Legg Mason Western Asset Global Multi Strategy Fund, w ktérych
odpowiednio tytulty uczestnictwa albo jednostki uczestnictwa bedzie inwestowane od
70% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu.
Legg Mason Western Asset Global Multi Strategy Fund dazy do maksymalizowania
catkowitego zwrotu z tytutu dochoddw i wzrostu wartosci kapitatu. Cel realizowany jest
poprzez inwestowanie aktywow subfunduszu przede wszystkim w dluzne papiery
wartosciowe denominowane w dolarach amerykanskich, jenach japonskich, funtach
brytyjskich, euro, a takze denominowane w walutach innych zaréwno z rynkow
rozwinietych, jak i rozwijajgcych sie. Wiecej niz 40% inwestycji zagranicznego
subfunduszu jest inwestowana w diuzne papiery wartosciowe o ratingu inwestycyjnym
w momencie zakupu lub, jesli nie majg ratingu, sg oceniane przez zarzgdzajgcego jako
posiadajgce porownywalng jakosé. . Subfundusz moze inwestowaé w papiery
wartosciowe o nizszym ratingu (tzw. high yield).
Zarzadzajgcy skupia uwage na sektorach badz emitentach dluznych papieréw
wartosciowych:

a) zapomnianych badz nielubianych przez inwestoréw, ale z potencjatem na osigganie
ponadprzecietnych stdép zwrotu,

b) notowanych z dyskontem.
Strategia jest bezbenchmarkowa.

Zasady polityki inwestycyjnej subfunduszu Legg Mason Western Asset Global Multi
Strategy Fund, w tym dozwolone inwestycje oraz ograniczenia inwestycyjne funduszu
zagranicznego LMGF plc wspdlne dla wszystkich wyodrebnionych w jego ramach
subfunduszy, opisane sg w art. 106-108 Czesci Il Statutu.

1.2. Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Fundusz majgc na celu osiggniecie celdéw statutowych poprzez maksymalizacje
osigganej stopy zwrotu oraz minimalizacje ponoszonego ryzyka lokuje Srodki
Subfunduszu przede wszystkim w tytuly uczestnictwa subfunduszu Legg Mason
Western Asset Global Multi Strategy Fund.

Poza tym, w celu zapewnienia ptynnosci, Fundusz bedzie inwestowat Aktywa
Subfunduszu w inne lokaty przewidziane w Statucie, w szczegdlnosci w dtuzne papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego emitentéw o wysokiej wiarygodnosci
kredytowej. Na tego typu decyzje inwestycyjne wptyw bedzie miata analiza ryzyka
ptynnosci oraz analiza bezpieczenstwa lokat.

Fundusz podejmujgc decyzje o alokacji Aktywéw Subfunduszu pomiedzy okreslone
powyzej tytuty uczestnictwa i pozostate lokaty bedzie brat pod uwage w szczegdlnosci
spodziewang wielko$¢ odkupien jednostek Subfunduszu.

Jesli Subfundusz odzwierciedla skiad uznanego indeksu akcji lub diuznych
papieréw wartosciowych - charakterystyka indeksu oraz stopien odzwierciedlenia
indeksu przez Subfundusz

Nie dotyczy.

Jezeli Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu bedzie
charakteryzowa¢ sie duzg zmiennoscig wynikajaca ze sktadu portfela lub z
przyjetej techniki zarzadzania portfelem — wskazanie tej cechy

Fundusz dagzy do minimalizacji ryzyk i zmiennosci Wartosci Aktywow Netto
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1.5.

2.1

Subfunduszu, jednakze ryzyka opisane ponizej w pkt 2 oraz niezalezne od Funduszu
znaczgce nabycia lub umorzenia mogg powodowaé przejsciowe znaczgce wahania
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne - wskazanie tej
informacji wraz z okresleniem wpltywu zawarcia takich uméw, w tym umoéw,
ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na ryzyko
zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna

Fundusz nie bedzie inwestowaé Aktywéw Subfunduszu w Instrumenty Pochodne.

Jednoczesnie Uczestnik powinien wzigé pod uwage, ze do 100% Aktywow Subfunduszu
moze by¢ zainwestowane w tytuty uczestnictwa Legg Mason Western Asset Global Multi
Strategy Fund wyodrebnionego w ramach Legg Mason Global Funds plc, ktéry moze dla
realizacji swoich celéw inwestycyjnych korzystac z finansowych instrumentow
pochodnych zaréwno z zamiarem osigniecia celu inwestycyjnego, jak i z zamiarem
redukcji ryzyka, kosztéw lub aby wygenerowa¢ dodatkowy dochéd.

1.6. Jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytulu odkupienia

Jednostek Uczestnictwa - wskazanie gwaranta oraz warunkoéw gwarancji
Nie dotyczy.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu

Uczestnicy akceptujg wysoki poziom ryzyka wynikajacy z inwestycji wiekszosci srodkow
Subfunduszu w tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego inwestujgcego w diuzne
papiery wartosciowe. Uczestnicy uzywajgcy waluty polskiej jako waluty odniesienia
akceptujg sredni poziom ryzyka walutowego.

Z inwestycjami Subfunduszu wigzg sie nastepujgce rodzaje ryzyka:
Ryzyko rynkowe

Ryzyko inwestowania w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu zwigzane jest z
wahaniami rynkowej wyceny Aktywow Subfunduszu.

Lokaty Funduszu w zakresie Subfunduszu mogg charakteryzowac sie duzg zmiennoscig
ze wzgledu na ryzyko zahamowania badz spadku wzrostu gospodarczego, wzrostu
inflacji oraz ogdlng miedzynarodowg koniunkturg gospodarczg. Dituzne skarbowe
papiery warto$ciowe, stanowigce decydujgcg czes¢ portfela papierow dtuznych,
uwazane sg powszechnie za walory o niewielkim poziomie ryzyka. Jednak dtuzne
papiery wartosciowe o statym oprocentowaniu, szczegodlnie dtugoterminowe,
narazone sg na ryzyko zmiany stop procentowych, co moze spowodowacC zmiany
ich cen, a tym samym wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Wplyw na warto$¢ dtuznych papieréw wartosciowych majg m.in. zmiany stop
procentowych, zmiany oczekiwan co do wiarygodnosci kredytowej emitentow
papierow wartosciowych a takze zmiany ptynnosci rynku finansowego.

Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku wartosci aktywow netto portfela inwestycyjnego
spowodowane niekorzystnymi zmianami cen na rynkach finansowych.

Inwestowanie do 100% Aktywéw w tytuly uczestnictwa Legg Mason Western Asset
Global Multi Strategy Fund wigze sie z koniecznoscig poniesienia ryzyka wynikajgcego
z dziatalnosci Legg Mason Western Asset Global Multi Strategy Fund.

Dla Subfunduszu gtdwnymi elementami ryzyka rynkowego sg: ryzyko rynku dtuznych
papierow wartosciowych, ryzyko stopy procentowej i ryzyko kursu walutowego.

Ryzyko rynku dtuznych papieréw warto$ciowych obejmuje ryzyko spadku wartosci
aktywow netto portfela inwestycyjnego spowodowane spadkiem cen dtuznych papierow
wartosciowych i sktada sie z ryzyka systematycznego (zwigzanego z rynkiem na ktorym
notowane sg dane dtuzne papiery wartosciowe) i z ryzyka specyficznego (zwigzanego z
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inwestowaniem w papiery wartosciowe danego emitenta).

Ryzyko stopy procentowej obejmuje ryzyko spadku Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu spowodowane wzrostem rynkowych stép procentowych. Ryzyko stopy
procentowej jest wigksze dla instrumentéw o statym oprocentowaniu. Zaleznos¢ cen
instrumentéw dtuznych od rynkowych stép procentowych jest odwrotna. Wraz ze
wzrostem rynkowych stép procentowych ceny instrumentéw diuznych spadajg, a wraz
ze spadkiem rynkowych stop procentowych ceny instrumentéw dtuznych rosna.

Ryzyko stopy procentowej zalezy od czasu do wykupu instrumentu, jego stopy
odsetkowej i stopy dochodowosci. Im dtuzszy czas do wykupu instrumentu, tym wyzsze
jest ryzyko stopy procentowej. Im nizsza stopa odsetkowa i stopa dochodowosci
instrumentu, tym wyzsze jest ryzyko stopy procentowej. Zrédtami ryzyka stopy
procentowej sg m.in. wzrost stopy inflacji (biezgcej lub prognozowanej), wysokie tempo
rozwoju gospodarczego, spadek stopy oszczednosci w gospodarce, negatywna

ocena przez inwestoréw przysztej sytuacji fiskalnej kraju, wzrost stop procentowych w
innych krajach. Szczegodlnie duze znaczenie dla wysokosci rynkowych stop
procentowych majg poziom deficytu finansow publicznych i dtugu publicznego w relacji
do PKB oraz perspektywy ksztaltowania sie tych parametrow w przysztoSci.

Ryzyko kredytowe

Jednym z ryzyk, na ktore wyeksponowane bedg lokaty Funduszu jest ryzyko kredytowe
emitentéw dtuznych papieréw wartosciowych, nabywanych przez Fundusz. Ryzyko to
jest rézne dla poszczegolnych emitentdéw i zwigzane jest ze zdolnoscig do terminowej
realizacji zobowigzan opisanych w warunkach emisji i ktére réznig sie pomiedzy sobg w
zaleznosci od zdolnosci realizacji przez poszczegolnych emitentéw sptaty kapitatu i
odsetek w zwigzku z zaciggnietymi zobowigzaniami. Ocena pozycji rynkowej, finansowej
i majgtkowej emitenta moze wywiera¢ wptyw na ksztattowanie sie ceny diugu emitenta,
stanowigcych skfadnik portfela inwestycyjnego Subfunduszu a tym samym oddziatywaé
na wartos¢ Jednostek Uczestnictwa.

Jakiekolwiek opdznienie lub nieprawidtowosci w realizacji ww. zobowigzan przez
emitenta moze oznaczac poniesienie strat przez Subfundusz, a tym samym mieé wptyw
na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa.

Dziatalno$¢ Funduszu zwigzana jest réwniez z istnieniem ryzyka kredytowego stron, z
ktérymi zawierane sg transakcje dotyczgce papierow wartosciowych, np. w przypadku
utraty ptynnosci lub niewypfacalnosci drugiej strony transakcji Fundusz moze otrzymac
ptatnosé z opdznieniem lub nie otrzymac jej w ogdle, co moze mieé wpltyw na ptynnosc
Aktywéw Subfunduszu, a nawet poniesienie strat przez Subfundusz.

Zarzagdzajgcy portfelem inwestycyjnym Subfunduszu bedg zawiera¢é w umowach
postanowienia majgce na celu ograniczenie lub wylgczenie przedmiotowych ryzyk w
zwigzku z realizacjg poszczegélnych transakcji. Czynnosci powyzsze mogg jednakze
czasami okazal sie niewystarczajgce, w szczegdlnosci w zakresie zastosowania
dostatecznych zabezpieczen.

Inwestycje w tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania
majgce siedzibe za granicg lub w jednostki uczestnictwa innych funduszy lub
subfunduszy obcigzone sg ryzykiem pochodzgcym od ryzyka lokat takiego funduszu lub
subfunduszy.

Inwestycje w lokaty bankowe zwigzane sg z ryzykiem kredytowym banku.
Ryzyko rozliczenia

Ograniczenia techniczne, a takze zawodno$¢ systemow informatycznych moze
spowodowac nie dojscie do rozliczenia transakcji lub brak terminowego przekazania
Srodkow pienieznych.

Ryzyko ptynnosci
Ryzyko ptynno$ci wigze sie z brakiem mozliwosci zakupu lub sprzedazy instrumentu

finansowego w krotkim czasie, w znacznej liczbie i bez wptywania na poziom cen
rynkowych jak i mozliwoscig zapewnienia Uczestnikom Funduszu natychmiastowego
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umorzenia Jednostek Uczestnictwa. Wielko$¢ tego ryzyka zalezna jest od wysokosci
obrotéw na rynku, na ktérym notowany jest dany instrument finansowy, ilosci danych
instrumentow w obrocie oraz rdéznicg pomiedzy kwotowaniami kupna i sprzedazy.
Konieczno$¢ zbycia mato ptynnego instrumentu moze wptyngé na obnizenie jego
wyceny.

Ryzyko walutowe

Wartos¢ Jednostki Uczestnictwa jest nominowana w ztotych. Fundusz moze nabywac
waluty obce oraz inwestowac w aktywa nominowane w walutach obcych. Zmiany kurséw
walutowych moga zatem mie¢ wptyw na zmiany wartosci poszczegdélnych aktywoéw
nominowanych w walutach obcych znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym
Subfunduszu oraz na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa. Wplyw zmiany kursow
walutowych na zmiane wartosci aktywow i zmiane wartosci Jednostki Uczestnictwa
moze by¢ zaréwno pozytywny jak i negatywny.

W przypadku inwestycji w subfundusz zagraniczny zbywajgcy tytuty uczestnictwa
wyceniane w ziotych, ale nabywajagcy aktywa w réznych walutach ryzyko walutowe
zwigzane jest z wahaniami walut w ktérych subfundusz nabyt aktywa i wptywem tych
wahan na wycene poszczegolnych aktywow subfunduszu oraz wycene tytutdéw
uczestnictwa subfunduszu.

Ryzyko zwigzane z inwestycjami w zagraniczne instrumenty finansowe

Inwestowanie do 100% Aktywéw w tytuty uczestnictwa Legg Mason Western Asset
Global Multi Strategy Fund wigze sie z koniecznoscig poniesienia ryzyka wynikajgcego
z dziatalnosci Legg Mason Western Asset Global Multi Strategy Fund wyodrebnionego
w ramach Legg Mason Global Funds plc. Z uwagi na zwigzane z tym potencjalnie ryzyko
okresowego braku mozliwosci nabywania tytutdw uczestnictwa wyzej wymienionego
subfunduszu zagranicznego do Aktywow Subfunduszu, dodatkowo statut dopuszcza
mozliwos¢ inwestowania Aktywow Subfunduszu w tytuty uczestnictwa inne niz
wyemitowane przez Legg Mason Western Asset Global Multi Strategy Fund i moze to
mie¢ miejsce wylgcznie, gdy jest w interesie Uczestnikdw Funduszu z zastrzezeniem, iz
dopuszczalne jest wylacznie inwestowanie w tytuly uczestnictwa funduszy
zagranicznych lub tytuty uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania, a takze
jednostki uczestnictwa innych polskich funduszy inwestycyjnych otwartych, ktorych
zasady polityki inwestycyjnej sg maksymalnie zblizone do zasad polityki inwestycyjnej
subfunduszu Legg Mason Western Asset Global Multi Strategy Fund i przy
uwzglednieniu ograniczen okreslonych w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych.

Aktywa tego typu mogg podlega¢ odmiennym regulacjom prawnym niz obowigzujgce w
Polsce. W szczegdlnosci irlandzkie przepisy dotyczace dopuszczalnosci zawieszenia
zbywania lub odkupywania tytutdbw uczestnictwa Legg Mason Western Asset Global
Multi Strategy Fund réznig sie od obowigzujgcych w Ustawie, w szczegdlnosci podjecie
decyzji o zawieszeniu lub przedtuzenie przez podmiot zarzgdzajgcy 14-dniowego okresu
zawieszenia zbywania lub odkupywania tytutdw uczestnictwa ww. subfunduszu
zagranicznego nie wymaga dodatkowej zgody Centralnego Banku Irlandii, a jedynie
niezwtocznego przedstawienia szczegotowych wyjasnien na temat przyczyn podjecia
decyzji o zawieszeniu, a takze powiadomienia uczestnikow w sposéb okreslony w
prospekcie zagranicznego subfunduszu. Zagraniczne rynki finansowe moga podlegaé
ryzykom specyficznym dla danego kraju lub regionu, w tym w zakresie prawa
podatkowego. Powyzsze czynniki ryzyka mogg w istotny sposdb wptywaé na wycene
Aktywéw Funduszu.

Ryzyko zwigzane z brakiem mozliwosci ustalenia wartosci aktywow

Subfundusz moze zawiesi¢ podawanie do publicznej wiadomosci wyceny wartosci
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w wyniku braku mozliwosci ustalenia wartosci
aktywow Subfunduszu. Zawieszenie moze wynikaé m.in. z zawieszenia obrotu na
gietdzie, gdzie notowane sg instrumenty finansowe wchodzace w sktad portfela tytutdw
uczestnictwa Legg Mason Western Asset Global Multi Strategy Fund lub z braku
mozliwosci ustalenia wartosci godziwej istotnej czesci aktywdéw Subfunduszu w wyniku
braku aktualnej wyceny tytutdw uczestnictwa Legg Mason Western Asset Global Multi
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Strategy Fund. Taka sytuacja prowadzi do zawieszenia zbywania i odkupywania
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Jednoczesnie Subfundusz, zgodnie z
regulacjami, ktérym podlegajg fundusze zagraniczne oraz instytucje wspdlnego
inwestowania, moze nie mie¢ dostepu do aktualnego sktadu portfela tytutow
uczestnictwa Legg Mason Western Asset Global Multi Strategy Fund w celu ustalenia
ich godziwej wyceny.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywoéw

Fundusz powierza przechowywanie Aktywéw Subfunduszu jedynie wiarygodnym
partnerom i w zgodzie z regulacjami prawa. Tym niemniej moze zaistnie¢ sytuacja utraty
catosci lub czesci posiadanych przez Fundusz Aktywéw.

Ryzyko zwigzane z koncentracja aktywoéw lub rynkéw

Subfundusz inwestuje do 100% wartosci Aktywéw w tytuty uczestnictwa Legg Mason
Western Asset Global Multi Strategy Fund, ktéry koncentruje swoje aktywa w dtuzne
papiery wartosciowe emitentow majgcych siedzibe w krajach rynkéw rozwinietych i
rozwijajgcych sie na catym swiecie. Wahania koniunktury na rynkach diuznych papieréw
wartosciowych mogg miec istotny wptyw na Warto$¢ Aktywow Netto przypadajacg na
Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu.

2.2. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczegodlnosci
ryzyka:

Nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z
uwzglednieniem czynnikéw majgcych wptyw na poziom ryzyka zwiazanego z
inwestycja

Ryzyko to polega na niemoznosci przewidzenia przysztych zmian cen instrumentéw
finansowych wchodzgcych w sktad portfela Subfunduszu i w konsekwencji niemoznosci
przewidzenia zmian Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgcej na Jednostke
Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa jest zalezna zaréwno
od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia

Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika, wielkosci poniesionej optaty za zbycie
Jednostek Uczestnictwa, a takze od ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia
Jednostek Uczestnictwa. W przypadku uzyskania dodatniej stopy zwrotu Uczestnik
bedzie zobowigzany do zaptaty podatku dochodowego, co obnizy uzyskang przez
Uczestnika wielkos¢ stopy zwrotu. Uzyskana stopa zwrotu zalezy w duzej mierze od dat
nabycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Zadna z zawartych przez Subfundusz
umow nie niesie za sobg ryzyk innych niz ryzyka inwestycyjne opisane w niniejszym
Prospekcie. Subfundusz nie zawierat transakcji na warunkach szczegélnych, ktore
powodowatyby wzrost ryzyka dla Uczestnikéw. Fundusz nie udziela gwarancji innym
podmiotom.

Wystagpienia szczegolnych okolicznosci, na wystapienie ktorych Uczestnik
Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw

Uczestnik Funduszu powinien wzigé pod uwage mozliwos¢ zajscia szczegdinych
okolicznosci dotyczgcych Funduszu, pozostajgcych poza wptywem Uczestnika, lub na
ktore wptyw Uczestnika jest ograniczony. Do takich okolicznosci nalezg w szczegdélnosci
takie zdarzenia, jak otwarcie likwidacji Funduszu, likwidacja Towarzystwa, przejecie
zarzgdzania Funduszem przez inne Towarzystwo, spoétke zarzadzajgcg albo
zarzgdzajgcego z Unii Europejskiej, zmiana Depozytariusza, zmiana Agenta
Transferowego lub podmiotéw posredniczgcych w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek
Uczestnictwa lub innych podmiotéw obstugujgcych Fundusz, potaczenie Subfunduszu z
innym Subfunduszem, zawieszenie zbywania lub odkupywania tytutdw uczestnictwa
przez bazowy fundusz zagraniczny, zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

Niewyptacalnosci gwaranta
Nie dotyczy.
Inflacji
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Ryzyko inflacji jest ryzykiem spadku sity nabywczej srodkow pienieznych powierzonych
Funduszowi. Istnienie inflacji powoduje, ze realna stopa zwrotu (z uwzglednieniem
inflacji) moze by¢ istotnie nizsza od nominalnej stopy zwrotu (bez uwzglednienia inflacji).

Zwigzanego z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegdlnosci w
zakresie prawa podatkowego

Z uwagi na brak stabilnosci systemu podatkowego w Polsce, spowodowany czestymi
zmianami przepiséw podatkowych, nie mozna mie¢ pewnosci, ze nie zostang
wprowadzone zmiany w obecnie obowigzujgcych przepisach w zakresie opodatkowania
dochoddéw zaréwno oséb prawnych, jak i osdb fizycznych. Istnieje mozliwos¢, ze
inwestowanie w Fundusz zwigzane bedzie z wiekszymi niz dotychczas obcigzeniami
podatkowymi Uczestnikow Funduszu. Moze to spowodowaé zmniejszenie optacalnosci
inwestowania w Jednostki Uczestnictwa. Uczestnicy Funduszu powinni zwrdcié
szczegoblng uwage na opisane w Prospekcie ogolne zasady opodatkowania dochodéw
z tytutu uczestnictwa w Funduszu, a takze bra¢ pod uwage, iz indywidualne zyski z
inwestycji mogg by¢ uzaleznione zaréwno od warunkéw i zasad opodatkowania takich
dochodéw, jak i od pobieranych optat manipulacyjnych.

Lokowanie Aktywéw Subfunduszu zagranicg podlega przepisom podatkowym panstwa
siedziby rynku zorganizowanego lub siedziby emitenta instrumentéw finansowych, w
ktére inwestuje. Istnieje ryzyko, ze Fundusz nie dostosuje swojej dziatalnosci do zmian
przepiséw prawa podatkowego w panstwie obcym lub wydane zostang niekorzystne dla
Funduszu wyktadnie przepisow podatkowych panstwa obcego przez organy podatkowe
w odniesieniu do Subfunduszu.

3. Okreslenie profilu inwestora

Subfundusz jest przeznaczony dla Inwestora, ktory:

a) dazy do osiggniecia stopy zwrotu wyzszej od indekséw globalnych rynkow
papierow dtuznych w okresach 2-letnich,

b) poszukuje funduszu o aktywnej i elastycznej polityce inwestycyjnej typu
opportunity,

c) akceptuje umiarkowane ryzyko inwestycyjne zwigzane z inwestycjami w

skarbowe i nieskarbowe papiery dtuzne emitowane w réznych krajach i denominowane
w réznych walutach oraz jest gotowy ponies¢ znaczne straty w krétszej perspektywie w
oczekiwaniu na dlugoterminowy zysk.

Jest to Inwestor oczekujgcy wyzszej stopy zwrotu w Srednich i dtugich terminach niz z
lokat bankowych, funduszy gotéwkowych, pienieznych, diuznych, gotowy poniesc¢ straty
w krotszej perspektywie w oczekiwaniu na diugoterminowy zysk.

Subfundusz moze by¢ przeznaczony miedzy innymi do systematycznego oszczedzania
w ramach dtugoterminowych programéw oszczednosciowych i emerytalnych (CPO, IKE,
IKZE).

Subfundusz moze by¢ w szczegdlnosci wykorzystywany przez osoby biorgce udziat w |
filarze systemu emerytalnego, pracownikow uczestniczacych w pracowniczych
programach emerytalnych prowadzonych przez pracodawcéw w formie umowy z
funduszem inwestycyjnym.

Ocena wynikdw zarzadzania powinna by¢ dokonywana przez Inwestora w okresie nie
krotszym niz 2 lata.

Zastrzezenie:

Aktualizowany na biezgco profil ryzyka i zysku Subfunduszu, w tym kategoria ryzyka
Subfunduszu znajdujg sie w Kluczowych Informacjach dla Inwestoréow. Aktualna
kategoria ryzyka Subfunduszu okre$lona w Kluczowych Informacjach dla Inwesoréow
moze sie rézni¢ od poziomu ryzyka wskazanego w Prospekcie.

4. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu,
sposobie ich naliczania i pobierania oraz o kosztach obcigzajagcych Subfundusz
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4.1.

4.2.

4.3.

4.4.

Wskazanie przepiséw Statutu okreslajagcych rodzaje, maksymalng wysokos¢,
sposo6b kalkulacji i naliczania kosztow obcigzajacych Fundusz, w tym w
szczegolnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej
moze nastapi¢ pokrycie poszczegdéinych rodzajow kosztéw

Infformacje o kosztach obcigzajgcych Subfundusz, ich rodzajach, maksymalnej
wysokosci oraz sposobie kalkulacji i naliczania zawarte sg w art. 110 Statutu.

Wskazanie wartosci Wspétczynnika Kosztow Catkowitych (,,wskaznik WKC”)

1) dla jednostek uczestnictwa kategorii A WKC=2,48%
2) dla jednostek uczestnictwa kategorii F WKC=1,01%
3) dla jednostek uczestnictwa kategorii H WKC=1,11%

Z uwagi na to, iz ,wskaznik WKC" odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych
bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w sredniej wartosci aktywow
netto Subfunduszu za dany rok, a zmiany statutu Funduszu dotyczgce Jednostek
Uczestnictwa kategorii C, J, K, L weszly w zycie w dniu 29 wrze$nia 2020 roku, a dla
Jednostki Uczestnictwa kategorii X w dniu 31 marca 2021 r. ,wskaznik WKC” dla ww.
kategorii Jednostek nie jest prezentowany.

Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki
Uczestnictwa oraz innych optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika

Stawki opfat manipulacyjnych pobieranych przez Towarzystwo jako Dystrybutora przy
zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A, C, V oraz K zwigzanych z Subfunduszem
wskazane sg w Tabeli Optat.

Wysokos¢ optaty manipulacyjnej pobieranej przez Towarzystwo jako Dystrybutora przy
odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B Subfunduszu wskazana jest w Tabeli
Optat, jednak nie moze by¢ wyzsza niz 2,50% kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu
odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa przed opodatkowaniem, jezeli zlecenie
odkupienia zostanie ztozone przed uptywem 12 miesiecy od dnia ich zbycia. Realizacja
Zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii B Subfunduszu ztozonego po
uptywie 12 miesiecy od dnia ich zbycia nie wigze sie z pobraniem optaty manipulacyjnej.

W odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii A, C, V oraz K pobierana jest optata
manipulacyjna z tytutu ich zbycia. Optata manipulacyjna, pobierana z tytutu zbycia
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, C, V oraz K nie moze by¢ wyzsza niz 3,20%
wartosci dokonanej wptaty.

Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii E,
F, G, H, J, K, L, S oraz X nie sg pobierane.

Maksymalna wysokosc¢ optaty za prowadzenie IKE lub IKZE wynosi 750 zt. Faktycznie
pobierana wysokos¢ opfaty ustalana jest w Umowie IKE lub IKZE, nie przekracza jednak
maksymalnej wysokosci okreslonej w zdaniu poprzednim. Optata za prowadzenie IKE
lub IKZE jest pobierana w dniu zbycia Jednostek Uczestnictwa w ramach zawartej
Umowy IKE lub Umowy IKZE.

Wyptata, wyptata transferowa lub zwrot z IKE lub IKZE w terminie 12 miesiecy od
otwarcia IKE lub IKZE mogg wigzac sie z koniecznoscig poniesienia przez Uczestnika
dodatkowej optaty, o ktérej mowa w Ustawie o IKE i IKZE, w wysokosci nie wyzszej niz
200 (dwiescie) ztotych.

Zasady pobierania optat manipulacyjnych w przypadku Konwersji Jednostek
Uczestnictwa na Jednostki Uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego
zarzgdzanego przez Towarzystwo okre$la art. 24 ust. 3 Statutu.

Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej
wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu
procentowym w stosunku do sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
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4.5.

Towarzystwo otrzymuje ze Srodkdéw Subfunduszu wynagrodzenie zmienne, dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii C, uzaleznione od wynikdw zarzadzania
Subfunduszem w ostatnich czterech kwartatach. Na pokrycie wynagrodzenia zmiennego
Towarzystwa tworzy sie na kazdy Dzien Wyceny rezerwe w kwocie rownej wysokosci
naliczonego na ten dzien wynagrodzenia zmiennego Towarzystwa, ktorg zalicza sie w
ciezar kosztow Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem danego Subfunduszu.
Wynagrodzenie zmienne Towarzystwa dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C
obliczane jest zgodnie z ponizszym wzorem:

RZJU (d)=MAX (0; 25% x (WANJU (d) - WANJU (0) x (1+ST))) x %

RZ (d) = RZJU (d) x LJU (d)

gdzie:

RZJU (d) — rezerwa na wynagrodzenie zmienne Towarzystwa na Jednostke

Uczestnictwa kategorii C,

WANJU (d) — Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa kategorii
C w poprzednim Dniu Wyceny bez uwzgledniania rezerwy na wynagrodzenie zmienne,
WANJU (0) — Wartos$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa kategorii
C ustalona na przedostatni Dzien Wyceny w analogicznym kwartale poprzedniego roku
kalendarzowego. W okresie pierwszego roku od dnia, w ktorym jednostki uczestnictwa
kategorii C zostaly zbyte po raz pierwszy (,Rok Poczatkowy”) jest to Wartos¢ Aktywow
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa kategorii C, wedtug ktorej Jednostki
Uczestnictwa zostaty zbyte po raz pierwszy.

ST - stopa odniesienia rowna statej wartosci 4%, a w przypadku Roku Poczgtkowego
jest to warto$¢ 4% w skali roku przeliczona na okres dni od dnia pierwszego zbycia
Jednostki Uczestnictwa kategorii C do poprzedniego Dnia Wyceny.

LD - liczba dni od przedostatniego Dnia Wyceny w poprzednim kwartale do
poprzedniego Dnia Wyceny, a w przypadku pierwszego kwartatu Roku Poczatkowego
liczba dni od dnia, w ktérym jednostki uczestnictwa kategorii C zostaty zbyte po raz
pierwszy do poprzedniego Dnia Wyceny.

LJU (d) — liczba Jednostek Uczestnictwa danej kategorii w poprzednim Dniu Wyceny.
Wynagrodzenie zmienne Towarzystwa podlega wyptacie w catosci utworzonej rezerwy
na wynagrodzenie zmienne Towarzystwa w ostatnim Dniu Wyceny danego kwartatu lub
w kazdym innym Dniu Wyceny, w ktérym nastepuje odkupienie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu, w czesci utworzonej rezerwy na wynagrodzenie zmienne Towarzystwa
przypadajgcej proporcjonalnie na Jednostki Uczestnictwa bedgce przedmiotem
odkupienia w poprzednim Dniu Wyceny. Wypfata do Towarzystwa srodkéw nastepuje w
terminie 7 dni od zakonczenia miesigca, w ktérym nastgpito naliczenie wynagrodzenia
podlegajgcego wyptacie.

Wskazanie  maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za  zarzadzanie
Subfunduszem, a w przypadku, o ktérym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy o
Funduszach Inwestycyjnych, wskazanie réwniez maksymalnego poziomu
wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem
zagranicznym, lub instytucjag zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej Towarzystwa, jezeli Subfundusz
lokuje powyzej 50% swoich aktywéw w Jednostki Uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne, lub tytuly uczestnictwa tych funduszy lub instytucji zbiorowego
inwestowania

Uwzgledniajac postanowienia opublikowanego w ,Dzienniku Ustaw” pod poz. 2380
rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 13 grudnia 2018 r. w sprawie maksymalne;j
wysokosci wynagrodzenia statego towarzystwa za zarzgdzanie funduszem
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inwestycyjnym otwartym oraz specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym,
Towarzystwo otrzymuje ze Srodkéw Subfunduszu wynagrodzenie z tytutu zarzgdzania
Funduszem i reprezentowania go wobec oséb trzecich wynoszgce w odniesieniu do
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A kwote nie wiekszg niz 1,96%, w skali roku,
liczonego jako 360 dni, od $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii A w danym roku,

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B kwote nie wiekszg niz 1,96%, w skali roku,
liczonego jako 360 dni, od $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii B w danym roku,

3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E kwote nie wiekszg niz 1,20%, w skali roku,
liczonego jako 360 dni, od $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii E w danym roku,

4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F kwote nie wiekszg niz 0,80%, w skali roku,
liczonego jako 360 dni, od $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii F w danym roku,

5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G kwote nie wiekszg niz 0,70%, w skali roku,
liczonego jako 360 dni, od sSredniej Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii G w danym roku,

6) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H kwote nie wiekszg niz 0,60%, w skali roku,
liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii H w danym roku,

7) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S kwote nie wiekszg niz 0,90%, w skali roku,
liczonego jako 360 dni, od $redniej WartoSci Aktywow Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii S w danym roku,

8) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii V kwote nie wiekszg niz 1,80%, w skali roku,
liczonego jako 360 dni, od $redniej Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii V w danym roku,

9) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C kwote nie wiekszg niz 1,70%, w skali roku,
liczonego jako 360 dni, od $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii C w danym roku,
10) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii J kwote nie wiekszg niz 1,10%, w skali roku,
liczonego jako 360 dni, od $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii J w danym roku,
11) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K kwote nie wiekszg niz 1,00%, w skali roku,
liczonego jako 360 dni, od $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii K w danym roku,
12) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii L kwote nie wiekszg niz 0,9%, w skali roku,
liczonego jako 360 dni, od S$redniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii L w danym roku.
13)dla Jednostek Uczestnictwa kategorii X kwote nie wigkszg niz 1,30%, w skali roku,
liczonego jako 360 dni, od S$redniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii X w danym roku.

Wynagrodzenie obliczane jest kazdego Dnia Wyceny od Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny i ptatne przez Fundusz po zakonczeniu
miesigca w terminie nie pozniej niz siddmego dnia roboczego nastepnego miesigca.
Towarzystwo informuje Uczestnikow o wysokosci pobieranego wynagrodzenia w sposéb
okreslony w Statucie.

Art. 101 ust. 5 Ustawy nie ma zastosowania.

Zgodnie z umowg ,Investment Management Agreement” zawartg w dniu 19 grudnia
2006 r. pomiedzy LMGF plc a Legg Mason Investments (Europe) Limited, ten pierwszy
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wyptaca Legg Mason Investments (Europe) Limited roczng optate za zarzadzanie
obliczang od sredniego stanu aktywow Legg Mason Western Asset Global Multi Strategy
Fund w wysokosci 0,40% w przypadku Premier Share Class, w ktére Subfundusz bedzie
inwestowac swoje Aktywa. Optata podlega zaptacie co miesigc z dotu.

4.6. Wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty
dziatalnosci Funduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane pomiedzy
Fundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych
oraz wskazanie wpltywu tych ustug na wysokosé prowizji pobieranych przez
podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerskg oraz na wysokos¢ wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzadzanie funduszem.

Nie dotyczy.
5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

Fundusz zostat zarejestrowany w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych pod numerem RFI
1216 w dniu 29 wrzesnia 2015 .

5.1. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego
31 grudnia 2020 - 29 278 tys. PLN
w tym:
1) dla jednostek uczestnictwa kategorii A 26 496 tys. PLN
2) dla jednostek uczestnictwa kategorii C 2 504 tys. PLN
3) dla jednostek uczestnictwa kategorii F 5 tys. PLN

4) dla jednostek uczestnictwa kategoriiH 254 tys. PLN
5) dla jednostek uczestnictwa kategorii V. 17 tys. PLN

Zmiany statutu Funduszu w zakresie Jednostek Uczestnictwa kategorii C, J, K, L weszty
w zycie w dniu 29 wrzeénia 2020 r. oraz w zakresie Jednostki Uczestnictwa kategorii X
w dniu 31 marca 2021 r.

Esaliens Subfundusz Globalnych

Papieréw Dtuznych - taczna wartogé Jednostki uczestnictwa kategorii A
aktywow 30 000
29 278 26 496

30 000
15 000

15 000
0 0

31.12.2020 31.12.2020
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Jednostki uczestnictwa kategorii C Jednostki uczestnictwa kategorii F

3000 6
2504 5
1500 3
0 0
31.12.2020 31.12.2020

Jednostki uczestnictwa kategorii V
Jednostki uczestnictwa kategorii H

18
260 254 17
130 9
0 0
31.12.2020 31.12.2020

5.2. Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie
3,51 10 lat

3lata 1,26%
5lat 3,85%

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w
jednostki uczestnictwa kategorii A
Esaliens Subfundusz Globalnych
Papieréw Dituznych za ostatnie
3 lata oraz 5 lat

0,
4% 3,85%
2%
1,26%
00/0 .
3 lata 5 lat
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Na dzien sporzgdzania niniejszego tekstu jednolitego Prospektu nie jest mozliwe wskazanie
wielkosci sredniej stopy zwrotu z inwestycji dla jednostek uczestnictwa kategorii A za okres
10 lat gdyz wycena ta nie jest prowadzona w sposob ciggly przez okres co najmniej 10 lat.

Na dzien sporzadzania niniejszego tekstu jednolitego Prospektu nie jest mozliwe wskazanie
wielkosci sredniej stopy zwrotu z inwestycji dla jednostek uczestnictwa kategorii B, C, E, F, G,
H, SiV za okres 3, 5i 10 lat gdyz wycena ta nie jest prowadzona w sposob ciggty przez okres
co najmniej 3 lat.

Na dzien sporzgdzania niniejszego tekstu jednolitego Prospektu nie jest mozliwe wskazanie
wielkosci sredniej stopy zwrotu z inwestycji dla jednostek uczestnictwa kategorii J, K, L oraz
X, gdyz wycena tych jednostek uczestnictwa nie rozpoczeta sie.

5.3. Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa, odzwierciedlajgcego zachowanie sie zmiennych rynkowych
najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwanego dalej
,wzorcem” (benchmark), stosowanego przez Subfundusz, a takze informacje o
dokonanych zmianach wzorca, jesli miaty miejsce

Subfundusz nie okreslit wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa, odzwierciedlajgcego zachowanie sie zmiennych rynkowych.

5.4. Informacja o s$rednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca,
odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w pkt 5.2.

Nie dotyczy.

5.5. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika Funduszu z inwestycji jest
uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i
odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat
manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych
wynikow w przysziosci

Towarzystwo niniejszym zastrzega, ze indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest
uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia
przez Fundusz oraz wysokosci pobranych optat manipulacyjnych oraz ze wyniki
historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych w przysztosci. Zgodnie z art. 86 ust. 3
Ustawy o Funduszach inwestycyjnych optaty manipulacyjne pobierane przy zbywaniu i
odkupywaniu jednostek uczestnictwa sg nalezne podmiotowi, o ktérym mowa w art. 32
ust. 1 pkt 1-3 tejze Ustawy, od Uczestnika. Inwestycje w Fundusze dokonywane sg
wytgcznie na witasne ryzyko i odpowiedzialnos¢ Uczestnika lub nabywajgcego na jego
rzecz Jednostki Uczestnictwa i nie sg zobowigzaniem Towarzystwa oraz nie sg
gwarantowane przez Towarzystwo, zaden z podmiotéw z grupy kapitatowej
Towarzystwa ani podmioty $wiadczgce na ich rzecz ustugi. Jednostki Uczestnictwa nie
sg depozytem bankowym. Inwestycje w Fundusz sg obarczone ryzykiem inwestycyjnym,
wigcznie z mozliwoscig utraty przynajmniej czesci zainwestowanego kapitatu.
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Rozdziat 3f
Esaliens Gold

1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

1) Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywoéw Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartosci lokat.

2) Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktérym
mowa w pkt 1).

1.1. Glowne kategorie lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacja

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie do 100% Aktywdw
Subfunduszu w tytuty uczestnictwa subfunduszu Franklin Gold and Precious Metals Fund,
wyodrebnionego w ramach Franklin Templeton Investment Funds - spétke zarzgdzajgca
inwestycjami sklasyfikowang jako przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania w zbywalne
papiery wartosciowe (UCITS) z siedzibg w Luksemburgu, oferujgcg zarejestrowane w Polsce
kategorie tytutdw uczestnictwa subfunduszy nalezgcych do tego funduszu, ktére sg dostepne
w dystrybucji na polskim rynku.
Fundusz dokonujgc lokat Aktywow Subfunduszu bedzie stosowat nastepujgce zasady
dywersyfikacji lokat:

- tytuly uczestnictwa subfunduszu Franklin Gold and Precious Metals Fund — od 70% do

100% wartosci Aktywow Subfunduszu;

- dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w tym w szczegolnosci

krotkoterminowe papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez

Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski — od 0% do 20% wartosci Aktywow

Subfunduszu;

- depozyty — od 0% do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu,

- jednostki uczestnictwa innych polskich funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty

uczestnictwa funduszu zagranicznego lub tytuly uczestnictwa instytucji wspolnego

inwestowania, inne niz tytuty uczestnictwa subfunduszu Franklin Gold and Precious

Metals Fund - od 0% do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.
Modelowo Subfundusz bedzie posiada¢ catos¢ portfela w okreslonych powyzej tytutach
uczestnictwa. Subfundusz inwestujgc we wskazane powyzej tytuty uczestnictwa bedzie
kierowaC sie kryterium osiggniecia jak najbardziej zblizonych wynikéw zarzgdzania do
osigganych przez Franklin Gold and Precious Metals Fund. Subfundusz bedzie dgzyt do
osiggniecia i utrzymania modelowej alokacji aktywéw uwzgledniajgc ograniczenia statutowe i
wymogi dotyczgce zapewnienia ptynnosci Subfunduszu. Kryterium doboru lokat innych niz
wymienione powyzej tytuty uczestnictwa bedzie zapewnienie wysokiej ptynnosci i
bezpieczenstwa lokat polskiego Subfunduszu.
Zapewnienie wysokiej ptynnosci aktywéw wymienionych w drugim tiret powyzej bedzie
polegato na inwestowaniu jedynie w takie instrumenty, ktéore mozna zby¢ w okresie nie
diuzszym niz dwa dni gietfdowe bez istotnego wptywu na cene rynkowg tych instrumentow.
Jako istothg zmiane ceny rozumie sie zmiane wiekszg niz pie¢ punktéw procentowych w
stosunku do ceny przed transakcjg. Zapewnienie bezpieczenstwa lokat tego rodzaju aktywow
bedzie polegato na inwestowaniu przede wszystkim w instrumenty finansowe emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.
Zapewnienie wysokiej ptynnosci aktywow wymienionych w trzecim tiret bedzie polegato na
zawieraniu depozytow o terminie zapadalnosci dostosowanym do spodziewanych naptywow i
odptywow srodkoéw z rachunku Subfunduszu, nie diuzszym niz rok, ptatnych na zgdanie lub
ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci. Zapewnienie bezpieczenstwa tego
rodzaju lokat aktywéw bedzie polegato na zawieraniu depozytow przede wszystkim w
bankach krajowych.
Inwestowanie w tytuty uczestnictwa inne niz wyemitowane przez Franklin Gold and Precious
Metals Fund bedzie miato miejsce wylgcznie w okresach, w ktérych nabycie tytutow
uczestnictwa tego subfunduszu nie jest mozliwe z uwagi na ograniczenia zwigzane z
nabywaniem tych tytutbw uczestnictwa, wynikajgce z zawieszenia zbywania tytutdéw
uczestnictwa lub zawieszenia wyceny jego aktywow z przyczyn opisanych w prospekcie
Franklin Templeton Investment Funds, lezace po stronie tego subfunduszu, a niezalezne od
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Funduszu lub gdy nastgpi otwarcie likwidacji tego subfunduszu. Dopuszczalne jest wytgcznie
inwestowanie w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub tytuly uczestnictwa instytuc;ji
wspolnego inwestowania, a takze jednostki uczestnictwa innych polskich funduszy
inwestycyjnych otwartych, ktérych zasady polityki inwestycyjnej sg maksymalnie zblizone do
zasad polityki inwestycyjnej subfunduszu Franklin Gold and Precious Metals Fund,
okreslonych w art. 189-191 Statutu, przy uwzglednieniu limitéw inwestycyjnych okreslonych w
Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych.

W przypadku rozpoczecia likwidacji Franklin Gold and Precious Metals Fund lub Franklin
Templeton Investment Funds, Fundusz dokona zmiany tresci statutu w zakresie polityki
inwestycyjnej Subfunduszu poprzez wybranie innych funduszy lub instytucji wspolnego
inwestowania o polityce inwestycyjnej maksymalnie zblizonej do polityki inwestycyjnej Franklin
Gold and Precious Metals Fund, w ktérych odpowiednio tytuty uczestnictwa albo jednostki
uczestnictwa bedzie inwestowane od 70% do 100% wartosci Aktywdéw Subfunduszu.

Gtownym celem Franklin Gold and Precious Metals Fund jest wzrost wartosci kapitatu. Jego
celem dodatkowym jest biezgcy dochdod. W zwykilych warunkach rynkowych fundusz ten
inwestuje zasadniczo swoje aktywa netto w papiery wartosciowe emitowane przez spofki,
ktorych dziatalno$¢ zwigzana jest z obrotem ztotem i metalami szlachetnymi. Do podmiotow
prowadzgcych dziatalno$¢ zwigzang z obrotem ztotem i metalami szlachetnymi nalezg spofki
zajmujgce sie wydobyciem, przetwarzaniem lub handlem ziotem Ilub innymi metalami
szlachetnymi, takimi jak srebro, platyna i pallad, w tym spéitki finansowania wydobycia, spofki
wydobywcze i eksploatacyjne, jak rowniez spotki operacyjne dysponujgce kopalniami o
zasobach dtugo-, srednio- i krétkoterminowych. Fundusz zasadniczo inwestuje w udziatowe
lub podobne papiery wartosciowe, takie jak akcje zwykfte, akcje uprzywilejowane, warranty
oraz zamienne papiery wartosciowe emitowane przez spotki zwigzane z obrotem ztotem i
metalami szlachetnymi znajdujgce sie na calym s$wiecie (w tym réwniez na rynkach
wschodzgcych) z catego przekroju dostepnych kapitalizacji, w tym spotki o niskiej i Sredniej
kapitalizaciji, jak réwniez w amerykanskie, globalne i europejskie kwity depozytowe.

Zasady polityki inwestycyjnej subfunduszu Franklin Gold and Precious Metals Fund, w tym
dozwolone inwestycje oraz ograniczenia inwestycyjne funduszu zagranicznego Franklin
Templeton Investment Funds wspdlne dla wszystkich wyodrebnionych w jego ramach
subfunduszy, opisane sg w art. 189-191 Rozdziatu | Czesci Il Statutu.

1.2. Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Fundusz majgc na celu osiggniecie celow statutowych poprzez maksymalizacje
osigganej stopy zwrotu oraz minimalizacje ponoszonego ryzyka lokuje SrodKki
Subfunduszu przede wszystkim w tytuty uczestnictwa subfunduszu Franklin Gold and
Precious Metals Fund.

Poza tym, w celu zapewnienia ptynnosci, Fundusz bedzie inwestowat Aktywa
Subfunduszu w inne lokaty przewidziane w Statucie, w szczegdlnosci w dtuzne papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego emitentow o wysokiej wiarygodnosci
kredytowej. Na tego typu decyzje inwestycyjne wptyw bedzie miata analiza ryzyka
ptynnosci oraz analiza bezpieczenstwa lokat.

Fundusz podejmujgc decyzje o alokacji Aktywdéw Subfunduszu pomiedzy okre$lone
powyzej tytuty uczestnictwa i pozostate lokaty bedzie brat pod uwage w szczegolnosci
spodziewang wielkos¢ odkupien jednostek Subfunduszu.

1.3. Jesli Subfundusz odzwierciedla skitad uznanego indeksu akcji lub diuznych
papieréw wartosciowych - charakterystyka indeksu oraz stopien odzwierciedlenia
indeksu przez Subfundusz

Nie dotyczy.

1.4. Jezeli Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu bedzie
charakteryzowaé sie duzg zmiennoscig wynikajaca ze sktadu portfela lub z
przyjetej techniki zarzadzania portfelem — wskazanie tej cechy

Fundusz dagzy do minimalizacji ryzyk i zmiennosci Wartosci Aktywow Netto
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Subfunduszu, jednakze ryzyka opisane ponizej w pkt 2 oraz niezalezne od Funduszu
znaczgce nabycia lub umorzenia mogg powodowaé przejsciowe znaczgce wahania
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

1.5. Jezeli Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne - wskazanie tej
informacji wraz z okresleniem wpltywu zawarcia takich uméw, w tym umoéw,
ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na ryzyko
zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna

Fundusz zgodnie z politykg inwestycyjng okreslong dla Subfunduszu, moze zawiera¢ umowy
majgce za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne, pod warunkiem, ze umowy
takie zostang zawarte z zachowaniem zasad okreslonych w Statucie oraz na warunkach w
nim zawartych. Zawarcie umowy ma na celu ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego
ze zmiang kursow walut, zwigzanych z inwestowaniem przez subfundusz w tytuty uczestnictwa
subfunduszu denominowanego w walutach obcych.

Dodatkowo wystepujgce ryzyka w zwigzku z zawieraniem umow, ktdérych przedmiotem sg
Instrumenty Pochodne to:

i) ryzyko kontrahenta, tj. wartos¢ ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku na
transakcjach, ktorych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, bez uwzgledniania opfat i
Swiadczeh ponoszonych przez Fundusz przy zawarciu transakcji, w szczegdlnosci premii
zaptaconej przy zakupie opcji, przy czym wartos¢ ryzyka kontrahenta stanowi wartosc
ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach z tym kontrahentem,
ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

ii) ryzyko dzwigni finansowej, tj. ryzyko, ze w przypadku nietrafnych decyzji inwestycyjnych
stosowanie Instrumentow Pochodnych moze prowadzi¢é do zwielokrotnienia strat w
poréwnaniu do pozostatych lokat Funduszu. W celu pomiaru ryzyka dzwigni finansowej
Fundusz oblicza sume wartosci wszystkich kwot zaangazowania w Instrumenty Pochodne w
sposob okreslony w przepisach prawa,

iii) ryzyko modelu wyceny — wystepuje w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw
Pochodnych. Ryzyko to objawia sie w sytuacji, gdy model stosowany do wyceny Instrumentu
Pochodnego jest nieadekwatny do specyfiki danego instrumentu. W przypadku zamkniecia
pozycji moze to negatywnie wptyng¢ na wynik finansowy Funduszu,

iv) ryzyko stopy procentowej tj. ryzyko negatywnego wpltywu poziomu rynkowych stop
procentowych na biezgcy i przyszlty wynik finansowy lub wartos¢ biezgcg netto otwartych
pozycji w Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych.

Jednoczesnie Uczestnik powinien wzig¢ pod uwage, ze dla realizacji swoich celow
inwestycyjnych Franklin Gold and Precious Metals Fund moze korzysta¢ z finansowych
instrumentéw pochodnych zaréwno z zamiarem osigniecia celu inwestycyjnego, jak i z
zamiarem redukcji ryzyka, kosztow lub aby wygenerowac dodatkowy dochéd.

1.6. Jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutlu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa - wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji

Nie dotyczy.

2.  Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

2.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjna Subfunduszu
Uczestnicy akceptujg wysoki poziom ryzyka wynikajgcy z inwestycji wiekszosci srodkow
Subfunduszu w tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego inwestujgcego w akcje.

Uczestnicy uzywajgcy waluty polskiej jako waluty odniesienia akceptujg $redni poziom
ryzyka walutowego.

Z inwestycjami Subfunduszu wigzg sie nastepujgce rodzaje ryzyka:
Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku wartosci aktywow netto portfela inwestycyjnego
spowodowane niekorzystnymi zmianami cen na rynkach finansowych.
Inwestowanie do 100% Aktywow w tytuty uczestnictwa Franklin Gold and Precious
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Metals Fund wigze sie z koniecznoscig poniesienia ryzyka wynikajgcego z dziatalnosci
Franklin Gold and Precious Metals Fund, w tym ryzyka zwigzanego z politykg
inwestycyjng tego Funduszu.

Dla Subfunduszu gtéwnymi elementami ryzyka rynkowego sa: ryzyko rynku akcji, ryzyko
stopy procentowej i ryzyko kursu walutowego.

Ryzyko rynku akcji obejmuje ryzyko spadku wartosci aktywow netto portfela
inwestycyjnego na rynkach, na ktérych inwestuje Franklin Gold and Precious Metals
Fund spowodowane spadkiem cen akcji i sktada sie z ryzyka systematycznego
(zwigzanego z rynkiem na ktéorym notowane sg dane akcje) i z ryzyka specyficznego
(zwigzanego z inwestowaniem w akcje danego emitenta).

Poniewaz Franklin Gold and Precious Metals Fund inwestuje w akcje na wielu rynkach
na swiecie (w tym tez na rynkach wschodzgcych), z takimi inwestycjami zwigzane jest
ryzyko polityczne i regulacyjne. W niektérych krajach moze wystgpi¢ brak stabilnosci
zwigzany z politykg zewnetrzng lub miedzynarodowg lub regulacjami prawnymi, co w
istotny sposdb moze wptywaé na stope zwrotu z takich inwestycji.

Ryzyko stopy procentowej obejmuije ryzyko spadku wartosci aktywow Subfunduszu w
wyniku wzrostu poziomu stop procentowych na rynkach, na ktérych inwestuje.

Ryzyko kursu walutowego zwigzane jest z wahaniami kurséw walutowych, w ktérych
wyceniane sg aktywa nabywane przez Subfundusz.

Ryzyko inwestowania w Jednostki Uczestnictwa zwigzane jest z wahaniami rynkowe;j
wyceny Aktywow Subfunduszu. Rynki papierow warto$ciowych sg zmienne, a ceny tych
papieréw mogg ulega¢ znacznym zmianom.

Do gtownych ryzyk zwigzanych z inwestycjami dokonywanymi przez Fundusz mozna
zaliczy¢ ryzyko wahan cen papieréw wartosciowych, ktére mogg by¢ zalezne od
dokonywanej przez rynek oceny emitenta, obejmujgcej jego pozycje rynkowa, finansowg
i majagtkowg. Ocena ta moze wywiera¢ wptyw na ksztaltowanie sie cen papierow
wartosciowych emitenta, stanowigcych sktadnik portfela inwestycyjnego Subfunduszu, a
tym samym na warto$¢ Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko zwigzane z wahaniami cen surowcow

Subfundusz bedzie posiadat znaczacg ekspozycje na akcje firm zajmujgcych sie
wydobyciem i obrotem ztotem i innymi metalami szlachetnymi. Poniewaz ceny zitota i
metali szlachetnych mogg podlegaé znaczgcym wahaniom, wyceny jednostek
subfunduszu takze mogg istotnie zmienia¢ sie w $lad za zmianami cen ztota i metali
szlachetnych.

Ryzyko zwigzane z koncentracjg branzowa

Subfundusz bedzie posiadat znaczgcg ekspozycje na papiery udziatowe wyemitowane
przez firmy, ktérych wycena i wyniki finansowe zalezg od cen ztota i metali szlachetnych.
Wyceny spoétek dziatajgcych w tych branzach mogg podlega¢ znaczacym wahaniom,
wplywajgc na wycene jednostek Subfunduszu.

Ryzyko kredytowe

Jednym z ryzyk, na ktére wyeksponowane bedg lokaty Funduszu, jest ryzyko kredytowe
emitentow udziatowych i dtuznych papieréw wartosciowych, nabywanych przez
Subfundusz. Ryzyko to jest rézne dla poszczegdlnych emitentéw i zwigzane jest ze
zdolnoscig do terminowej realizacji zobowigzan opisanych w warunkach emisji i ktore
réznig sie pomiedzy sobg w zaleznosci od zdolnosci realizacji przez poszczegdélnych
emitentow sptaty kapitatu i odsetek w zwigzku z zaciggnietymi zobowigzaniami. Ocena
pozycji rynkowej, finansowej i majgtkowej emitenta moze wywieraé wptyw na
ksztaltowanie sie ceny akcji i dilugu emitenta, stanowigcych sktadnik portfela
inwestycyjnego Subfunduszu, a tym samym oddziatywa¢ na wartos¢ Jednostek
Uczestnictwa.

Jakiekolwiek opdznienie lub nieprawidtowosci w realizacji ww. zobowigzan przez
emitenta moze oznaczac¢ poniesienie strat przez Subfundusz, a tym samym mie¢ wptyw
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na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa.

Dziatalno$¢ Funduszu zwigzana jest réwniez z istnieniem ryzyka kredytowego stron, z
ktorymi zawierane sg transakcje dotyczgce papieréw wartosciowych, i np w przypadku
utraty ptynnoéci lub niewyptacalno$ci drugiej strony transakcji Fundusz moze otrzymac
ptatnos¢ z opdznieniem lub nie otrzymac jej w ogdle, co moze mieé¢ wplyw na ptynnosc
Aktywow Subfunduszu, a nawet poniesienie strat przez Subfundusz.

Zarzagdzajacy portfelem inwestycyjnym Subfunduszu bedg zawiera¢é w umowach
postanowienia majgce na celu ograniczenie lub wylgczenie przedmiotowych ryzyk w
zwigzku z realizacjg poszczegoélnych transakcji. Czynnosci powyzsze mogg jednakze
czasami okazaé sie niewystarczajgce, w szczegdlnosci w zakresie zastosowania
dostatecznych zabezpieczen.

Inwestycje w tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoélnego inwestowania
majgce siedzibe za granicg lub w jednostki uczestnictwa innych funduszy Iub
subfunduszy obcigzone sg ryzykiem pochodzgcym od ryzyka lokat takiego funduszu lub
subfunduszu.

Inwestycje w lokaty bankowe zwigzane sg z ryzykiem kredytowym banku.
Ryzyko rozliczenia

Ograniczenia techniczne, a takze zawodno$¢ systemow informatycznych moze
spowodowac nie dojscie do rozliczenia transakcji lub brak terminowego przekazania
Srodkow pienieznych.

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci wigze sie z brakiem mozliwosci zakupu lub sprzedazy instrumentu
finansowego w krotkim czasie, w znacznej liczbie i bez wptywania na poziom cen
rynkowych jak i mozliwoscig zapewnienia Uczestnikom Funduszu natychmiastowego
umorzenia Jednostek Uczestnictwa. Wielko$¢ tego ryzyka zalezna jest od wysokosci
obrotéw na rynku, na ktérym notowany jest dany instrument finansowy, ilosci danych
instrumentow w obrocie oraz réznicg pomiedzy kwotowaniami kupna i sprzedazy.
Konieczno$¢ zbycia mato ptynnego instrumentu moze wptyngé na obnizenie jego
wyceny.

Ryzyko walutowe

Wartos¢ Jednostki Uczestnictwa jest nominowana w ziotych. Fundusz moze nabywac
waluty obce oraz inwestowac¢ w aktywa nominowane w walutach obcych. Zmiany kursow
walutowych mogg zatem mie¢ wptyw na zmiany wartosci poszczegolnych aktywow
nominowanych w walutach obcych znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym
Subfunduszu oraz na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa. Wpltyw zmiany kurséw
walutowych na zmiane wartosci aktywow i zmiane wartosci Jednostki Uczestnictwa
moze by¢ zaréwno pozytywny jak i negatywny.

W przypadku inwestycji w subfundusz zagraniczny zbywajgcy tytuty uczestnictwa
wyceniane w walutach obcych ryzyko walutowe zwigzane jest z wahaniami kurséw tych
walut wzgledem waluty polskiej i brakiem mozliwosci petnego zabezpieczenia przed
wplywem zmian na wycene tytutdw uczestnictwa subfunduszu.

Ryzyko zwigzane z inwestycjami w zagraniczne instrumenty finansowe

Inwestowanie do 100% Aktywéw w tytuty uczestnictwa Franklin Gold and Precious
Metals Fund wigze sie z koniecznoscig poniesienia ryzyka wynikajagcego z jego
dziatalnoscig inwestycyjng okreslong w prospekcie Franklin Templeton Investment
Funds. Z uwagi na zwigzane z tym potencjalnie ryzyko okresowego braku mozliwosci
nabywania tytutdw uczestnictwa wyzej wymienionego subfunduszu zagranicznego do
Aktywow Subfunduszu, dodatkowo statut dopuszcza mozliwosé inwestowania Aktywéw
Subfunduszu w tytuty uczestnictwa inne niz wyemitowane przez Franklin Gold and
Precious Metals Fund i moze to mie¢ miejsce wytgcznie, gdy jest w interesie
Uczestnikédw Funduszu z zastrzezeniem, iz dopuszczalne jest wytgcznie inwestowanie
w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub tytuly uczestnictwa instytucji
wspolnego inwestowania, a takze jednostki uczestnictwa innych polskich funduszy
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2.2.

inwestycyjnych otwartych, ktérych zasady polityki inwestycyjnej sg maksymalnie
zblizone do zasad polityki inwestycyjnej subfunduszu Franklin Gold and Precious Metals
Fund i przy uwzglednieniu ograniczen okreslonych w Ustawie o Funduszach
Inwestycyjnych.

Aktywa tego typu moga podlega¢ odmiennym regulacjom prawnym niz obowigzujgce w
Polsce. W szczegdélnosci luksemburskie przepisy dotyczace dopuszczalnosci
zawieszenia zbywania lub odkupywania tytutdbw uczestnictwa Franklin Gold and
Precious Metals Fund réznig sie od obowigzujgcych w Ustawie, a warunki zawieszenia
zostaly opisane w zatgczniku D prospektu Franklin Gold and Precious Metals Fund.
Zagraniczne rynki finansowe mogg podlega¢ ryzykom specyficznym dla danego kraju
lub regionu, w tym w zakresie prawa podatkowego. Powyzsze czynniki ryzyka mogg w
istotny sposob wptywac na wycene Aktywoéw Subfunduszu.

Ryzyko zwigzane z brakiem mozliwosci ustalenia wartosci aktywoéw

Subfundusz moze zawiesi¢ podawanie do publicznej wiadomosci wyceny wartosci
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w wyniku braku mozliwosci ustalenia wartosci
aktywoéw Subfunduszu. Zawieszenie moze wynika¢é m.in. z zawieszenia obrotu na
gietdzie, gdzie notowane sg instrumenty finansowe wchodzgce w sktad portfela tytutdw
uczestnictwa Franklin Gold and Precious Metals Fund lub z braku mozliwosci ustalenia
wartosci godziwej istotnej czesci aktywéw Subfunduszu w wyniku braku aktualnej
wyceny tytutow uczestnictwa Franklin Gold and Precious Metals Fund. Taka sytuacja
prowadzi do zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu. Jednoczesnie Subfundusz, zgodnie z regulacjami, ktérym podlegajg
fundusze zagraniczne oraz instytucje wspolnego inwestowania, moze nie mie¢ dostepu
do aktualnego sktadu portfela tytutdéw uczestnictwa Franklin Gold and Precious Metals
Fund w celu ustalenia ich godziwej wyceny.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywoéw

Fundusz powierza przechowywanie Aktywow Subfunduszu jedynie wiarygodnym
partnerom i w zgodzie z regulacjami prawa. Tym niemniej moze zaistnie¢ sytuacja utraty
catosci lub czesci posiadanych przez Fundusz Aktywdw.

Ryzyko zwigzane z koncentracja aktywoéw lub rynkéw

Subfundusz inwestuje do 100% wartosci Aktywow w tytuty uczestnictwa Franklin Gold
and Precious Metals Fund, ktéry koncentruje swoje aktywa w akcjach spotek
notowanych na rynkach regulowanych gdziekolwiek na swiecie (w tym na rynkach
wschodzgcych) i wyemitowanych przez firmy zaangazowane gtéwnie w wydobycie i
obrot ztotem oraz metalami szlachetnymi. Wahania koniunktury w tych sektorach
gospodarki mogg miec istotny wptyw na Wartos¢ Aktywow Netto przypadajgcg na
Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu.

Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczegdélnosci
ryzyka:
Nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z
uwzglednieniem czynnikéw majacych wplyw na poziom ryzyka zwigzanego z
inwestycja

Ryzyko to polega na niemoznosci przewidzenia przysztych zmian cen instrumentow
finansowych wchodzgcych w sktad portfela Subfunduszu i w konsekwencji niemoznosci
przewidzenia zmian Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu przypadajacej na Jednostke
Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa jest zalezna zaréwno
od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa przez
Uczestnika, wielko$ci poniesionej optaty za zbycie Jednostek Uczestnictwa, a takze od
ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa. W przypadku
uzyskania dodatniej stopy zwrotu Uczestnik bedzie zobowigzany do zapfaty podatku
dochodowego, co obnizy uzyskang przez Uczestnika wielkos¢ stopy zwrotu. Uzyskana
stopa zwrotu zalezy w duzej mierze od dat nabycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Zadna z zawartych przez Subfundusz umow nie niesie za sobg ryzyk innych niz ryzyka
inwestycyjne opisane w niniejszym Prospekcie. Subfundusz nie zawierat transakcji na

123



warunkach szczegolnych, ktére powodowatyby wzrost ryzyka dla Uczestnikéw. Fundusz
nie udziela gwarancji innym podmiotom.

Wystapienia szczegélnych okolicznosci, na wystapienie ktérych Uczestnik
Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw

Uczestnik Funduszu powinien wzig¢ pod uwage mozliwos¢ zajscia szczegdlnych
okolicznosci dotyczgcych Funduszu, pozostajgcych poza wplywem Uczestnika, lub na
ktore wptyw Uczestnika jest ograniczony. Do takich okolicznosci nalezg w szczegdlnosci
takie zdarzenia, jak otwarcie likwidacji Funduszu, likwidacja Towarzystwa, przejecie
zarzagdzania Funduszem przez inne Towarzystwo, spoétke zarzadzajgcg albo
zarzgdzajgcego z Unii Europejskiej, zmiana Depozytariusza, zmiana Agenta
Transferowego lub podmiotéw posredniczgcych w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek
Uczestnictwa lub innych podmiotow obstugujgcych Fundusz, potgczenie Subfunduszu z
innym Subfunduszem, zawieszenie zbywania lub odkupywania tytutow uczestnictwa
przez bazowy fundusz zagraniczny, zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

Niewyptacalnosci gwaranta
Nie dotyczy.
Inflacji

Ryzyko inflacji jest ryzykiem spadku sity nabywczej srodkow pienieznych powierzonych
Funduszowi. Istnienie inflacji powoduje, ze realna stopa zwrotu (z uwzglednieniem
inflacji) moze by¢ istotnie nizsza od nominalnej stopy zwrotu (bez uwzglednienia inflacji).

Zwigzanego z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegélnosci w
zakresie prawa podatkowego

Z uwagi na brak stabilnosci systemu podatkowego w Polsce, spowodowany czestymi
zmianami przepiséw podatkowych, nie mozna mie¢ pewnosci, ze nie zostang
wprowadzone zmiany w obecnie obowigzujacych przepisach w zakresie opodatkowania
dochoddéw zaréwno oséb prawnych, jak i oséb fizycznych. Istnieje mozliwos¢, ze
inwestowanie w Fundusz zwigzane bedzie z wigkszymi niz dotychczas obcigzeniami
podatkowymi Uczestnikow Funduszu. Moze to spowodowaé zmniejszenie optacalnosci
inwestowania w Jednostki Uczestnictwa. Uczestnicy Funduszu powinni zwrécié
szczegoblng uwage na opisane w Prospekcie ogolne zasady opodatkowania dochodéw
z tytutu uczestnictwa w Funduszu, a takze bra¢ pod uwage, iz indywidualne zyski z
inwestycji mogg by¢ uzaleznione zaréwno od warunkéw i zasad opodatkowania takich
dochodéw, jak i od pobieranych optat manipulacyjnych.

Lokowanie Aktywéw Subfunduszu zagranicg podlega przepisom podatkowym panstwa
siedziby rynku zorganizowanego lub siedziby emitenta instrumentéw finansowych, w
ktore inwestuje. Istnieje ryzyko, ze Fundusz nie dostosuje swojej dziatalnosci do zmian
przepiséw prawa podatkowego w panst wie obcym lub wydane zostang niekorzystne dla
Funduszu wyktadnie przepisow podatkowych panstwa obcego przez organy podatkowe
w odniesieniu do Subfunduszu.

3. Okreslenie profilu inwestora
Subfundusz jest przeznaczony dla Inwestora, ktory:
a) poszukuje akcyjnych produktéw inwestycyjnych o wysokim potencjale zyskow,
b) dazy do osiggnigcia dtugoterminowego wzrostu zainwestowanego kapitatu,
c) akceptuje wysokie ryzyko inwestycyjne,

d) poszukuje funduszu o aktywnym, selektywnym stylu zarzadzania (starannego
wyboru wartosciowych przedsiebiorstw), inwestujgcego w spotki zaangazowane w
produkcije i obrét ztotem, notowane na rynkach na catym swiecie.

Subfundusz moze by¢ przeznaczony miedzy innymi do systematycznego oszczedzania
w ramach dtugoterminowych programéw oszczednosciowych i emerytalnych (CPO, IKE,
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IKZE). Subfundusz moze by¢ w szczegodlnosci wykorzystywany przez osoby biorgce
udziat w Il filarze systemu emerytalnego, pracownikdw uczestniczgcych w
pracowniczych programach emerytalnych prowadzonych przez pracodawcow w formie
umowy z funduszem inwestycyjnym.

Ocena wynikéw zarzgdzania powinna by¢ dokonywana przez Inwestora w okresie nie
krotszym niz 3 lata.

Zastrzezenie:

Aktualizowany na biezgco profil ryzyka i zysku Subfunduszu, w tym kategoria ryzyka
Subfunduszu znajdujg sie w Kluczowych Informacjach dla Inwestoréw. Aktualna
kategoria ryzyka Subfunduszu okreslona w Kluczowych Informacjach dla Inwesoréw
moze sie rézni¢ od poziomu ryzyka wskazanego w Prospekcie.

Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu,
sposobie ich naliczania i pobierania oraz o kosztach obcigzajacych Subfundusz

Wskazanie przepiséw Statutu okreslajgcych rodzaje, maksymalng wysokos¢,
sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Fundusz, w tym w
szczegolnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej
moze nastapi¢ pokrycie poszczegoéinych rodzajow kosztow

Infformacje o kosztach obcigzajgcych Subfundusz, ich rodzajach, maksymalnej
wysokosci oraz sposobie kalkulacji i naliczania zawarte sg w art. 194 Statutu.

Wskazanie wartosci Wspétczynnika Kosztow Catkowitych (,,wskaznik WKC”)

1) dla jednostek uczestnictwa kategorii A WKC=3,91%
2) dla jednostek uczestnictwa kategorii H WKC=1,88%
3) dla jednostek uczestnictwa kategorii V WKC=3,30%

Z uwagi na to, iz ,wskaznik WKC" odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych
bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w Sredniej wartosci aktywow
netto Subfunduszu za dany rok, a zmiany statutu Funduszu dotyczgce Jednostek
Uczestnictwa kategorii C, J, K, L weszly w zycie w dniu 29 wrzesnia 2020 roku, a dla
Jednostki Uczestnictwa kategorii X w dniu 31 marca 2021 r. ,wskaznik WKC” dla ww.
kategorii Jednostek nie jest prezentowany.

Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutlu zbycia lub odkupienia Jednostki
Uczestnictwa oraz innych oplat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika

Stawki opfat manipulacyjnych pobieranych przez Towarzystwo jako Dystrybutora przy
zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A, C, V oraz K zwigzanych z Subfunduszem
wskazane sg w Tabeli Opfat.

Wysoko$¢ optaty manipulacyjnej pobieranej przez Towarzystwo jako Dystrybutora przy
odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B Subfunduszu wskazana jest w Tabeli
Optat, jednak nie moze by¢ wyzsza niz 5,25% kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu
odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa przed opodatkowaniem, jezeli zlecenie
odkupienia zostanie ztozone przed uptywem 12 miesiecy od dnia ich zbycia. Realizacja
zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii B Subfunduszu ztozonego po
uptywie 12 miesiecy od dnia ich zbycia nie wigze sie z pobraniem optaty manipulacyjne;j.

W odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii A, C, V oraz K pobierana jest optata
manipulacyjna z tytutu ich zbycia. Optata manipulacyjna, pobierana z tytutu zbycia
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, C, V oraz K nie moze by¢ wyzsza niz 5,25%
wartosci dokonanej wptaty.

Opfaty manipulacyjne z tytutu zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii E,
F, G, H, J, K, L, S oraz X nie sg pobierane.

Maksymalna wysokosc¢ optaty za prowadzenie IKE lub IKZE wynosi 750 zt. Faktycznie
pobierana wysokosc optaty ustalana jest w Umowie IKE lub IKZE, nie przekracza jednak
maksymalnej wysokosci okreslonej w zdaniu poprzednim. Optata za prowadzenie IKE
lub IKZE jest pobierana w dniu zbycia Jednostek Uczestnictwa w ramach zawartej
Umowy IKE lub Umowy IKZE.
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Wyptata, wyptata transferowa lub zwrot z IKE lub IKZE w terminie 12 miesiecy od
otwarcia IKE lub IKZE mogg wigzac sie z koniecznoscig poniesienia przez Uczestnika
dodatkowej optaty, o ktdrej mowa w Ustawie o IKE i IKZE, w wysokos$ci nie wyzszej niz
200 (dwiescie) ztotych.

Zasady pobierania opfat manipulacyjnych w przypadku Konwersji Jednostek
Uczestnictwa na Jednostki Uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego
zarzgdzanego przez Towarzystwo okresla art. 24 ust. 3 Statutu.

Wskazanie oplaty zmiennej, bedacej czescig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej
wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu
procentowym w stosunku do sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu

Towarzystwo otrzymuje ze $rodkow Subfunduszu wynagrodzenie zmienne, dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii C, uzaleznione od wynikbw zarzgdzania
Subfunduszem w ostatnich czterech kwartatach. Na pokrycie wynagrodzenia zmiennego
Towarzystwa tworzy sie na kazdy Dzien Wyceny rezerwe w kwocie réwnej wysokosci
naliczonego na ten dzien wynagrodzenia zmiennego Towarzystwa, ktorg zalicza sie w
ciezar kosztéw Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem danego Subfunduszu.
Wynagrodzenie zmienne Towarzystwa dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C
obliczane jest zgodnie z ponizszym wzorem:

RZJU (d)=MAX (0; 25% x (WANJU (d) - WANJU (0) x (1+ST))) x %

RZ (d) = RZJU (d) x LIV (d)

gdzie:

RZJU (d) — rezerwa na wynagrodzenie zmienne Towarzystwa na Jednostke

Uczestnictwa kategorii C,

WANJU (d) — Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa kategorii
C w poprzednim Dniu Wyceny bez uwzgledniania rezerwy na wynagrodzenie zmienne,
WANJU (0) — Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa kategorii
C ustalona na przedostatni Dzien Wyceny w analogicznym kwartale poprzedniego roku
kalendarzowego. W okresie pierwszego roku od dnia, w ktérym jednostki uczestnictwa
kategorii C zostaty zbyte po raz pierwszy (,Rok Poczatkowy”) jest to Wartos¢ Aktywow
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa kategorii C, wedtug ktérej Jednostki
Uczestnictwa zostaty zbyte po raz pierwszy.

ST — stopa odniesienia rowna statej wartosci 8%, a w przypadku Roku Poczgtkowego
jest to warto$¢ 8% w skali roku przeliczona na okres dni od dnia pierwszego zbycia
Jednostki Uczestnictwa kategorii C do poprzedniego Dnia Wyceny.

LD - liczba dni od przedostatniego Dnia Wyceny w poprzednim kwartale do
poprzedniego Dnia Wyceny, a w przypadku pierwszego kwartatu Roku Poczatkowego
liczba dni od dnia, w ktéorym jednostki uczestnictwa kategorii C zostaty zbyte po raz
pierwszy do poprzedniego Dnia Wyceny.

LJU (d) — liczba Jednostek Uczestnictwa danej kategorii w poprzednim Dniu Wyceny. --
Wynagrodzenie zmienne Towarzystwa podlega wyptacie w catosci utworzonej rezerwy
na wynagrodzenie zmienne Towarzystwa w ostatnim Dniu Wyceny danego kwartatu lub
w kazdym innym Dniu Wyceny, w ktérym nastepuje odkupienie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu, w czesci utworzonej rezerwy na wynagrodzenie zmienne Towarzystwa
przypadajgcej proporcjonalnie na Jednostki Uczestnictwa bedgce przedmiotem
odkupienia w poprzednim Dniu Wyceny. Wyptata do Towarzystwa srodkow nastepuje w
terminie 7 dni od zakohczenia miesigca, w ktérym nastgpito naliczenie wynagrodzenia
podlegajgcego wyptacie.
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4.5. Wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie
Subfunduszem, a w przypadku, o ktérym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy o
Funduszach Inwestycyjnych, wskazanie réwniez maksymalnego poziomu
wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem
zagranicznym, lub instytucja zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej Towarzystwa, jezeli Subfundusz
lokuje powyzej 50% swoich aktywow w Jednostki Uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne, lub tytuly uczestnictwa tych funduszy lub instytucji zbiorowego
inwestowania

Uwzgledniajgc postanowienia opublikowanego w ,Dzienniku Ustaw” pod poz. 2380
rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 13 grudnia 2018 r. w sprawie maksymalne;j
wysokosci wynagrodzenia stalego towarzystwa za zarzadzanie funduszem
inwestycyjnym otwartym oraz specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym,
Towarzystwo otrzymuje ze srodkow Subfunduszu wynagrodzenie z tytutu zarzadzania
Funduszem i reprezentowania go wobec oséb trzecich wynoszace w odniesieniu do
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A kwote nie wiekszg niz 1,96%, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od Sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii A w danym roku,

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B kwote nie wiekszg niz 1,96%, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od Sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii B w danym roku,

3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E kwote nie wigkszg niz1,80%, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od Sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii E w danym roku,

4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F kwote nie wiekszg niz 1,20%, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii F w danym roku,

5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G kwote nie wiekszg niz 0,95%, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii G w danym roku,

6) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H kwote nie wiekszg niz 0,85%, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od $redniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii H w danym roku,

7) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S kwote nie wiekszg niz 1,60%, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od $redniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii S w danym roku,
8) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii V kwote nie wiekszg niz 1,96%, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od $redniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii V w danym roku,

9) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C kwote nie wigkszg niz 1,96%, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od $redniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii C w danym roku,

10) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii J kwote nie wiekszg niz 1,40%, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od $redniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii J w danym roku,

11) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K kwote nie wiekszg niz 1,30%, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od $redniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii K w danym roku,

12) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii L kwote nie wigkszg niz 1,20%, w skali

roku, liczonego jako 360 dni, od $redniej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu

reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii L w danym roku.

13) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii X kwote nie wigkszg niz 1,70%, w skali
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roku, liczonego jako 360 dni, od $redniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii X w danym roku.

Wynagrodzenie obliczane jest kazdego Dnia Wyceny od Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny i ptatne przez Fundusz po zakohczeniu
miesigca w terminie nie pdzniej niz siddmego dnia roboczego nastepnego miesigca.
Towarzystwo informuje Uczestnikow o wysokosci pobieranego wynagrodzenia w sposéb
okreslony w Statucie.

Art. 101 ust. 5 Ustawy nie ma zastosowania.

Zarzad Franklin Templeton Investment Funds powotat Franklin Templeton International
Services S.a r.l. do petnienia obowigzkow spoftki zarzgdzajgcej aktywami subfunduszu
zagranicznego na podstawie umowy o $wiadczenie ustug spétki zarzadzajgcej z dnia 15
stycznia 2014 r., w tym do codziennej realizacji, pod nadzorem zarzadu, ustug
administracji, marketingu, zarzgdzania inwestycjami oraz doradztwa. Zgodnie z umowg
zawartg z Franklin Templeton International Services S.a r.l, subfundusz zagraniczny
wyptaca spotce zarzadzajgcej roczng opfate za zarzadzanie obliczang od $redniego
stanu aktywoéw Franklin Gold and Precious Metals Fund w wysokosci 1% w przypadku
kategorii tytutdw uczestnictwa klasy I, w ktére Subfundusz bedzie inwestowa¢ swoje
Aktywa. Optata podlega zaptacie co miesigc z dotu.

Wskazanie istniejgcych umoéw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty
dziatalnosci Funduszu bezposrednio lub posrednio s3g rozdzielane pomiedzy
Fundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych
oraz wskazanie wplywu tych ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych przez
podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska oraz na wysokos¢ wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzadzanie funduszem.

Nie dotyczy.

5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

5.1.

Fundusz zostat zarejestrowany w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych pod numerem RFI
1216 w dniu 29 wrzesnia 2015 .

Wartosé Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego
31 grudnia 2020 - 29 135 tys. PLN

w tym:

1) dla jednostek uczestnictwa kategorii A 25 017 tys. PLN

2) dla jednostek uczestnictwa kategorii C 2 274 tys. PLN

3) dla jednostek uczestnictwa kategorii E 0,1 tys. PLN

4) dla jednostek uczestnictwa kategorii F 151 tys. PLN

5) dla jednostek uczestnictwa kategoriiH 1 656 tys. PLN

6) dla jednostek uczestnictwa kategorii V. 35 tys. PLN

Zmiany statutu Funduszu w zakresie Jednostek Uczestnictwa kategorii C, J, K, L weszty
w zcie w dniu 29 wrzes$nia 2020 r. oraz w zakresie Jednostki Uczestnictwa kategorii X w
dniu 31 marca 2021 r.
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5.2. Wielkos$¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie
3,5i 10 lat

3 lata - 10,08%

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w
jednostki uczestnictwa kategorii A
Esaliens Subfundusz Gold za ostatnie
3 lata

0%

-6%

-10,08%

-12%

3 lata

Na dzieh sporzgdzania niniejszego Prospektu nie jest mozliwe wskazanie wielkosci
Sredniej stopy zwrotu z inwestycji dla jednostek uczestnictwa Funduszu za ostatnie 5 i
10 lat, gdyz wycena ta nie jest prowadzona w sposéb ciggty przez okres co najmniej 5
lat.

Na dzien sporzadzania niniejszego tekstu jednolitego Prospektu nie jest mozliwe
wskazanie wielkosci Sredniej stopy zwrotu z inwestycji dla jednostek uczestnictwa
kategorii B, C, E, F, G, H, SiV za okres 3, 5i 10 lat gdyz wycena ta nie jest prowadzona
W sposob ciggly przez okres co najmniej 3 lat.

Na dzien sporzadzania niniejszego tekstu jednolitego Prospektu nie jest mozliwe
wskazanie wielkosci Sredniej stopy zwrotu z inwestycji dla jednostek uczestnictwa
kategorii J, K, L oraz X, gdyz wycena tych jednostek uczestnictwa nie rozpoczeta sie.
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5.3.

5.4.

5.5.

Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa, odzwierciedlajgcego zachowanie si¢ zmiennych rynkowych
najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwanego dalej
,wzorcem” (benchmark), stosowanego przez Subfundusz, a takze informacje o
dokonanych zmianach wzorca, jesli miaty miejsce

Subfundusz nie okreslit wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestyciji w Jednostki
Uczestnictwa, odzwierciedlajgcego zachowanie sie zmiennych rynkowych.

Informacja o srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca,
odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w pkt 5.2.

Nie dotyczy

Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika Funduszu z inwestycji jest
uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i
odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat
manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych
wynikow w przysziosci

Towarzystwo niniejszym zastrzega, ze indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest
uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia
przez Fundusz oraz wysokosci pobranych optat manipulacyjnych oraz ze wyniki
historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych w przysziosci. Zgodnie z art. 86 ust. 3
Ustawy o Funduszach inwestycyjnych optaty manipulacyjne pobierane przy zbywaniu i
odkupywaniu jednostek uczestnictwa sg nalezne podmiotowi, o ktérym mowa w art. 32
ust. 1 pkt 1-3 tejze Ustawy, od Uczestnika. Inwestycje w Fundusze dokonywane s3g
wylgcznie na wlasne ryzyko i odpowiedzialnos¢ Uczestnika lub nabywajgcego na jego
rzecz Jednostki Uczestnictwa i nie sg zobowigzaniem Towarzystwa oraz nie sg
gwarantowane przez Towarzystwo, zaden 2z podmiotéw z grupy Kkapitatowej
Towarzystwa ani podmioty Swiadczgce na ich rzecz ustugi. Jednostki Uczestnictwa nie
sg depozytem bankowym. Inwestycje w Fundusz sg obarczone ryzykiem inwestycyjnym,
wigcznie z mozliwosciag utraty przynajmniej czesci zainwestowanego kapitatu.
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Rozdziatl 3g
Esaliens Akcji Globalnych

1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

1) Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywoéw Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartosci lokat.

2) Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktérym
mowa w pkt 1).

1.1. Glowne kategorie lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacja

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie do 100% Aktywdw
Subfunduszu w tytuly uczestnictwa subfunduszu iShares Core MSCI World UCITS ETF,
wyodrebnionego w ramach iShares I1ll plc - spétke inwestycyjng z ograniczong
odpowiedzialnosciag o zmiennym kapitale z siedzibg w Irlandii majgcg status funduszu
inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami.
Fundusz dokonujgc lokat Aktywéw Subfunduszu bedzie stosowatl nastepujgce zasady
dywersyfikacji lokat:

- tytuty uczestnictwa subfunduszu iShares Core MSCI World UCITS ETF — od 50% do

100% wartosci Aktywow Subfunduszu;

- dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w tym w szczegdlnosci

krotkoterminowe papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez

Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski — od 0% do 20% wartosci Aktywow

Subfunduszu;

- depozyty — od 0% do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu,

- jednostki uczestnictwa innych polskich funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty

uczestnictwa funduszu zagranicznego lub tytuly uczestnictwa instytucji wspolnego

inwestowania, inne niz tytuty uczestnictwa subfunduszu iShares Core MSCI World

UCITS ETF - od 0% do 20% wartosci Aktywéw Subfunduszu.
Modelowo Subfundusz bedzie posiada¢ catos¢ portfela w okreslonych powyzej tytutach
uczestnictwa. Subfundusz inwestujagc we wskazane powyzej tytuly uczestnictwa bedzie
kierowaC sie kryterium osiggniecia jak najbardziej zblizonych wynikow zarzadzania do
osigganych przez iShares Core MSCI World UCITS ETF. Subfundusz bedzie dazyt do
osiggniecia i utrzymania modelowej alokacji aktywéw uwzgledniajgc ograniczenia statutowe i
wymogi dotyczace zapewnienia ptynnosci Subfunduszu. Kryterium doboru lokat innych niz
wymienione powyzej tytuly uczestnictwa bedzie zapewnienie wysokiej ptynnosci i
bezpieczenstwa lokat polskiego Subfunduszu.
Zapewnienie wysokiej ptynnosci aktywoéw wymienionych w drugim tiret powyzej bedzie
polegato na inwestowaniu jedynie w takie instrumenty, ktére mozna zby¢ w okresie nie
dtuzszym niz dwa dni gietdowe bez istotnego wplywu na cene rynkowg tych instrumentow.
Jako istothg zmiane ceny rozumie sie zmiane wiekszg niz pie¢ punktow procentowych w
stosunku do ceny przed transakcjg. Zapewnienie bezpieczenstwa lokat tego rodzaju aktywow
bedzie polegato na inwestowaniu przede wszystkim w instrumenty finansowe emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.
Zapewnienie wysokiej ptynnosci aktywow wymienionych w trzecim tiret bedzie polegato na
zawieraniu depozytow o terminie zapadalnosci dostosowanym do spodziewanych naptywdw i
odptywow srodkéw z rachunku Subfunduszu, nie diuzszym niz rok, ptatnych na zgdanie lub
ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci. Zapewnienie bezpieczenstwa tego
rodzaju lokat aktywéw bedzie polegato na zawieraniu depozytow przede wszystkim w
bankach krajowych.
Inwestowanie w tytuty uczestnictwa inne niz wyemitowane przez iShares Core MSCI World
UCITS ETF bedzie miato miejsce wylgcznie w okresach, w ktérych nabycie tytutdw
uczestnictwa tego subfunduszu nie jest mozliwe z uwagi na ograniczenia zwigzane z
nabywaniem tych tytuldow uczestnictwa, wynikajgce z zawieszenia zbywania tytutow
uczestnictwa lub zawieszenia wyceny jego aktywdw z przyczyn opisanych w prospekcie
iShares Il plc, lezgce po stronie tego subfunduszu, a niezalezne od Funduszu lub gdy nastgpi
otwarcie likwidacji tego subfunduszu. Dopuszczalne jest wytgcznie inwestowanie w tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych Ilub tytuly uczestnictwa instytucji wspdlnego
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inwestowania, a takze jednostki uczestnictwa innych polskich funduszy inwestycyjnych
otwartych, ktorych zasady polityki inwestycyjnej sg maksymalnie zblizone do zasad polityki
inwestycyjnej subfunduszu iShares Core MSCI World UCITS ETF, okreslonych w art. 133-135
Statutu, przy uwzglednieniu limitéw inwestycyjnych okreslonych w Ustawie o Funduszach
Inwestycyjnych.

W przypadku rozpoczecia likwidacji iShares Core MSCI World UCITS ETF lub iShares Il plc,
Fundusz dokona zmiany tresci statutu w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu poprzez
wybranie innych funduszy lub instytucji wspélnego inwestowania o polityce inwestycyjnej
maksymalnie zblizonej do polityki inwestycyjnej iShares Core MSCI World UCITS ETF, w
ktorych odpowiednio tytuty uczestnictwa albo jednostki uczestnictwa bedzie inwestowane od
50% do 100% wartoéci Aktywdéw Subfunduszu.iShares Core MSCI World UCITS ETF dgzy do
osiggniecia wzrostu wartosci kapitatu. W celu osiggniecia celu inwestycyjnego polityka
inwestycyjna zagranicznego subfunduszu polega na inwestowaniu co najmniej 65% aktywow
netto w udziatowe papiery wartosciowe, ktore - w miare mozliwosci i wykonalnosci -
odzwierciedlajg udziat papieréw wartosciowych wchodzacych w sktad indeksu MSCI World
Index, ktéry jest benchmarkiem zagranicznego subfunduszu.

Zasady polityki inwestycyjnej subfunduszu iShares Core MSCI World UCITS ETF, w tym
dozwolone inwestycje oraz ograniczenia inwestycyjne funduszu zagranicznego LMGF plc
wspolne dla wszystkich wyodrebnionych w jego ramach subfunduszy, opisane sg w art. 133-
135 Rozdziatu | Czeéci Il Statutu.

1.2. Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Fundusz majgc na celu osiggniecie celdw statutowych poprzez maksymalizacje
osigganej stopy zwrotu oraz minimalizacje ponoszonego ryzyka lokuje SrodKi
Subfunduszu przede wszystkim w tytuty uczestnictwa subfunduszu iShares Core MSCI
World UCITS ETF.

Poza tym, w celu zapewnienia ptynnosci, Fundusz bedzie inwestowat Aktywa
Subfunduszu w inne lokaty przewidziane w Statucie, w szczegdlnosci w dtuzne papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego emitentow o wysokiej wiarygodnosci
kredytowej. Na tego typu decyzje inwestycyjne wptyw bedzie miata analiza ryzyka
ptynnosci oraz analiza bezpieczenstwa lokat.

Fundusz podejmujgc decyzje o alokacji Aktywdéw Subfunduszu pomiedzy okre$lone
powyzej tytuty uczestnictwa i pozostate lokaty bedzie brat pod uwage w szczegdlnosci
spodziewang wielkos¢ odkupien jednostek Subfunduszu.

1.3. Jesli Subfundusz odzwierciedla skitad uznanego indeksu akcji lub diuznych
papieréw wartosciowych - charakterystyka indeksu oraz stopien odzwierciedlenia
indeksu przez Subfundusz

Nie dotyczy.

1.4. Jezeli Wartos¢ Aktywoéw Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu bedzie
charakteryzowaé sie duzg zmiennoscig wynikajaca ze skladu portfela lub z
przyjetej techniki zarzadzania portfelem — wskazanie tej cechy

Fundusz dazy do minimalizacji ryzyk, jednakze ryzyka opisane ponizej w pkt 2 oraz
niezalezne od Funduszu znaczgce nabycia Ilub umorzenia mogg powodowac
przejsciowe znaczgce wahania Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu. Na zmiennos$é
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ma réwniez wptyw fakt, ze Subfundusz inwestuje
do 100% wartosci Aktywow w tytuty uczestnictwa iShares Core MSCI World UCITS ETF.
Co najmniej 65% aktywow netto tego subfunduszu jest inwestowane w udziatowe
papiery wartosciowe, ktore - w miare mozliwosci i wykonalnoéci - odzwierciedlajg udziat
papieréw wartosciowych wchodzacych w sktad indeksu MSCI World Index. Zmienno$é
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu bedzie zatem w duzym stopniu zalezata réwniez
od zmiennosci indeksu MSCI World Index.

1.5. Jezeli Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne - wskazanie tej
informacji wraz z okresleniem wpltywu zawarcia takich uméw, w tym umoéw,
ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na ryzyko
zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna
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1.6.

2.1.

Fundusz nie bedzie inwestowac¢ Aktywéw Subfunduszu w Instrumenty Pochodne.

Jednoczesnie Uczestnik powinien wzig¢ pod uwage, ze do 100% Aktywdéw Subfunduszu
moze by¢ zainwestowane w tytuty uczestnictwa iShares Core MSCI World UCITS ETF,
ktory moze dla realizacji swych celow inwestycyjnych korzystaé z finansowych
instrumentéw pochodnych wytgcznie w celu efektywnego zarzadzania portfelem.

Jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytulu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa - wskazanie gwaranta oraz warunkoéw gwarancji

Nie dotyczy.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu
Uczestnicy akceptujg wysoki poziom ryzyka wynikajgcy z inwestycji wiekszosci srodkow
Subfunduszu w tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego inwestujgcego w akcje.
Uczestnicy uzywajgcy waluty polskiej jako waluty odniesienia akceptujg $redni poziom
ryzyka walutowego.

Z inwestycjami Subfunduszu wigzg sie nastepujgce rodzaje ryzyka:
Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku wartosci aktywow netto portfela inwestycyjnego
spowodowane niekorzystnymi zmianami cen na rynkach finansowych.

Inwestowanie do 100% Aktywdw w tytuty uczestnictwa iShares Core MSCI World UCITS
ETF wigze sie z koniecznoscig poniesienia ryzyka wynikajgcego z dziatalnosci iShares
Core MSCI World UCITS ETF, w tym ryzyka zwigzanego z politykg inwestycyjng tego
Funduszu.

Dla Subfunduszu gtéwnymi elementami ryzyka rynkowego sa: ryzyko rynku akcji, ryzyko
stopy procentowej i ryzyko kursu walutowego.

Ryzyko rynku akcji obejmuje ryzyko spadku wartosci aktywow netto portfela
inwestycyjnego na rynkach, na ktérych inwestuje iShares Core MSCI World UCITS ETF
spowodowane spadkiem cen akcji i sklada sie z ryzyka systematycznego (zwigzanego
z rynkiem na ktérym notowane sg dane akcje) i z ryzyka specyficznego (zwigzanego z
inwestowaniem w akcje danego emitenta).

Ryzyko stopy procentowej obejmuje ryzyko spadku wartosci aktywow Subfunduszu w
wyniku wzrostu poziomu stop procentowych na rynkach, na ktérych inwestuje.

Ryzyko kursu walutowego zwigzane jest z wahaniami kurséw walutowych, w ktérych
wyceniane sg aktywa nabywane przez Subfundusz.

Ryzyko inwestowania w Jednostki Uczestnictwa zwigzane jest z wahaniami rynkowe;j
wyceny Aktywéw Subfunduszu. Rynki papieréw wartosciowych sg zmienne, a ceny tych
papieréw mogg ulega¢ znacznym zmianom.

Do gtéwnych ryzyk zwigzanych z inwestycjami dokonywanymi przez Fundusz mozna
zaliczy¢ ryzyko wahan cen papieréw wartosciowych, ktére mogg by¢ zalezne od
dokonywanej przez rynek oceny emitenta, obejmujgcej jego pozycje rynkowa, finansowg
i majgtkowag. Ocena ta moze wywieraé wptyw na ksztattowanie sie cen papierow
wartosciowych emitenta, stanowigcych sktadnik portfela inwestycyjnego Subfunduszu, a
tym samym na warto$¢ Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko kredytowe

Jednym z ryzyk, na ktore wyeksponowane bedg lokaty Funduszu, jest ryzyko kredytowe
emitentow diuznych papieréw wartosciowych, nabywanych przez Subfundusz. Ryzyko
to jest rézne dla poszczegdlnych emitentdw i zwigzane jest ze zdolnoscig do terminowe;j
realizacji zobowigzan opisanych w warunkach emisji i ktore réznig sie pomiedzy sobg w
zaleznosci od zdolnosci realizacji przez poszczegolnych emitentow sptaty kapitatu i
odsetek w zwigzku z zaciggnietymi zobowigzaniami. Ocena pozycji rynkowej, finansowej
i majgtkowej emitenta moze wywieraé¢ wptyw na ksztattowanie sie ceny dtugu emitenta,
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stanowigcych skfadnik portfela inwestycyjnego Subfunduszu, a tym samym oddziatywaé
na wartos¢ Jednostek Uczestnictwa.

Jakiekolwiek opodznienie lub nieprawidtowosci w realizacji ww. zobowigzan przez
emitenta moze oznaczac poniesienie strat przez Subfundusz, a tym samym mie¢ wptyw
na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa.

Dziatalno$¢ Funduszu zwigzana jest réwniez z istnieniem ryzyka kredytowego stron, z
ktorymi zawierane sg transakcje dotyczgce papieréw wartosciowych, i np w przypadku
utraty ptynnosci lub niewyptacalnosci drugiej strony transakcji Fundusz moze otrzymacé
ptatnos¢ z opdznieniem lub nie otrzymac jej w ogdle, co moze mie¢ wptyw na ptynnosé
Aktywow Subfunduszu, a nawet poniesienie strat przez Subfundusz.

Zarzadzajgcy portfelem inwestycyjnym Subfunduszu bedg zawiera¢ w umowach
postanowienia majgce na celu ograniczenie lub wylgczenie przedmiotowych ryzyk w
zwigzku z realizacjg poszczegdélnych transakcji. Czynnosci powyzsze mogg jednakze
czasami okazaé sie niewystarczajgce, w szczegdlnosci w zakresie zastosowania
dostatecznych zabezpieczen.

Inwestycje w tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoélnego inwestowania
majgce siedzibe za granicg lub w jednostki uczestnictwa innych funduszy Iub
subfunduszy obcigzone sg ryzykiem pochodzgcym od ryzyka lokat takiego funduszu lub
subfunduszu.

Inwestycje w lokaty bankowe zwigzane sg z ryzykiem kredytowym banku.
Ryzyko rozliczenia

Ograniczenia techniczne, a takze zawodnos¢ systeméw informatycznych moze
spowodowac nie dojscie do rozliczenia transakcji lub brak terminowego przekazania
Srodkow pienieznych.

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci wigze sie z brakiem mozliwosci zakupu lub sprzedazy instrumentu
finansowego w krotkim czasie, w znacznej liczbie i bez wptywania na poziom cen
rynkowych jak i mozliwoscig zapewnienia Uczestnikom Funduszu natychmiastowego
umorzenia Jednostek Uczestnictwa. Wielko$¢ tego ryzyka zalezna jest od wysokosci
obrotéw na rynku, na ktérym notowany jest dany instrument finansowy, ilosci danych
instrumentow w obrocie oraz réznicg pomiedzy kwotowaniami kupna i sprzedazy.
Konieczno$¢ zbycia mato ptynnego instrumentu moze wptyngé na obnizenie jego
wyceny.

Ryzyko walutowe

Wartos¢ Jednostki Uczestnictwa jest nominowana w ztotych. Fundusz moze nabywac
waluty obce oraz inwestowa¢ w aktywa nominowane w walutach obcych, w tym moze
nabywac tytuty uczestnictwa subfunduszu zagranicznego wyceniane w walucie. Zmiany
kurséw walutowych mogg zatem mie¢ wptyw na zmiany wartosci poszczegdlnych
aktywow nominowanych w walutach obcych znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym
Subfunduszu oraz na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa. Wplyw zmiany kursow
walutowych na zmiane wartosci aktywdéw i zmiane wartosci Jednostki Uczestnictwa
moze by¢ zaréwno pozytywny, jak i negatywny.

W przypadku inwestycji w subfundusz zagraniczny zbywajgcy tytuty uczestnictwa
wyceniane w walucie, a takze nabywajacy aktywa w réznych walutach ryzyko walutowe
zwigzane jest rowniez z wahaniami walut, w ktérych subfundusz nabyt aktywa i wptywem
tych wahan na wycene poszczegodlnych aktywéw subfunduszu oraz wycene tytutow
uczestnictwa subfunduszu.

Ryzyko zwigzane z inwestycjami w zagraniczne instrumenty finansowe

Inwestowanie do 100% Aktywow w tytuty uczestnictwa iShares Core MSCI World UCITS
ETF wigze sie z koniecznoscig poniesienia ryzyka wynikajgcego z jego dziatalnosci
inwestycyjnej okreslonej w prospekcie Legg Mason Global Funds plc. Z uwagi na
zwigzane z tym potencjalnie ryzyko okresowego braku mozliwosci nabywania tytutéw
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uczestnictwa wyzej wymienionego subfunduszu zagranicznego do Aktywow
Subfunduszu, dodatkowo statut dopuszcza mozliwos¢ inwestowania Aktywow
Subfunduszu w tytuty uczestnictwa inne niz wyemitowane przez iShares Core MSCI
World UCITS ETF i moze to mie¢ miejsce wytacznie, gdy jest w interesie Uczestnikéw
Funduszu z zastrzezeniem, iz dopuszczalne jest wytgcznie inwestowanie w tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych lub tytuly uczestnictwa instytucji wspdlnego
inwestowania, a takze jednostki uczestnictwa innych polskich funduszy inwestycyjnych
otwartych, ktérych zasady polityki inwestycyjnej sg maksymalnie zblizone do zasad
polityki inwestycyjnej subfunduszu iShares Core MSCI World UCITS ETF i przy
uwzglednieniu ograniczen okreslonych w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych.

Aktywa tego typu moga podlega¢ odmiennym regulacjom prawnym niz obowigzujgce w
Polsce. W szczegolnosci irlandzkie przepisy dotyczgce dopuszczalnosci zawieszenia
zbywania lub odkupywania tytutdéw uczestnictwa iShares Core MSCI World UCITS ETF
réznig sie od obowigzujgcych w Ustawie, w szczegolnosci podjecie decyzji o
zawieszeniu lub przediuzenie przez podmiot zarzadzajgcy 14-dniowego okresu
zawieszenia zbywania lub odkupywania tytutdw uczestnictwa ww. subfunduszu
zagranicznego nie wymaga dodatkowej zgody Centralnego Banku Irlandii, a jedynie
niezwtocznego przedstawienia szczegdtowych wyjasnien na temat przyczyn podijecia
decyzji 0o zawieszeniu, a takze powiadomienia uczestnikdw w sposéb okreslony w
prospekcie zagranicznego subfunduszu. Zagraniczne rynki finansowe mogg podlegaé
ryzykom specyficznym dla danego kraju lub regionu, w tym w zakresie prawa
podatkowego. Powyzsze czynniki ryzyka mogg w istotny sposdb wptywaé na wycene
Aktywow Subfunduszu.

Ryzyko zwigzane z brakiem mozliwosci ustalenia wartosci aktywoéw

Subfundusz moze zawiesi¢ podawanie do publicznej wiadomosci wyceny wartosci
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w wyniku braku mozliwosci ustalenia wartosci
aktywow Subfunduszu. Zawieszenie moze wynika¢ m.in. z zawieszenia obrotu na
gietdzie, gdzie notowane sg instrumenty finansowe wchodzgce w sktad portfela tytutéw
uczestnictwa iShares Core MSCI World UCITS ETF lub z braku mozliwosci ustalenia
wartosci godziwej istotnej czesci aktywdédw Subfunduszu w wyniku braku aktualnej
wyceny tytutdw uczestnictwa iShares Core MSCI World UCITS ETF. Taka sytuacja
prowadzi do zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu. Jednoczesnie Subfundusz, zgodnie z regulacjami, ktérym podlegajg
fundusze zagraniczne oraz instytucje wspdlnego inwestowania, moze nie mie¢ dostepu
do aktualnego sktadu portfela tytutdw uczestnictwa IShares Core MSCI World UCITS
ETF w celu ustalenia ich godziwej wyceny.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow

Fundusz powierza przechowywanie Aktywow Subfunduszu jedynie wiarygodnym
partnerom i w zgodzie z regulacjami prawa. Tym niemniej moze zaistnie¢ sytuacja utraty
catosci lub czesci posiadanych przez Fundusz Aktywdw.

Ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkéw

Subfundusz inwestuje do 100% wartosci Aktywow w tytuty uczestnictwa iShares Core
MSCI World UCITS ETF, ktéry inwestuje co najmniej 65% aktywow netto w udziatowe
papiery wartosciowe, ktore - w miare mozliwosci i wykonalnoéci - odzwierciedlajg udziat
papieréw wartosciowych wchodzgcych w sktad indeksu MSCI World Index. Wahania
koniunktury w poszczegolnych rejonach geograficznych objetych inwestycjami
powyzszego subfunduszu lub w konkretnych sektorach dotyczgcych spodtek, ktérych
papiery wartosciowe wchodzg w sktad powyzszego indeksu, mogg mie¢ istotny wptyw
na Warto$¢ Aktywoéw Netto przypadajgcg na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu.
Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczegélnosci
ryzyka:

Nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z
uwzglednieniem czynnikéw majacych wplyw na poziom ryzyka zwigzanego z
inwestycja

Ryzyko to polega na niemozno$ci przewidzenia przysztych zmian cen instrumentéow
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finansowych wchodzgcych w sktad portfela Subfunduszu i w konsekwencji niemoznosci
przewidzenia zmian Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgcej na Jednostke
Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa jest zalezna zaréwno
od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa przez
Uczestnika, wielko$ci poniesionej optaty za zbycie Jednostek Uczestnictwa, a takze od
ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa. W przypadku
uzyskania dodatniej stopy zwrotu Uczestnik bedzie zobowigzany do zapfaty podatku
dochodowego, co obnizy uzyskang przez Uczestnika wielkos¢ stopy zwrotu. Uzyskana
stopa zwrotu zalezy w duzej mierze od dat nabycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Zadna z zawartych przez Subfundusz uméw nie niesie za sobg ryzyk innych niz ryzyka
inwestycyjne opisane w niniejszym Prospekcie. Subfundusz nie zawierat transakcji na
warunkach szczegolnych, ktére powodowatyby wzrost ryzyka dla Uczestnikéw. Fundusz
nie udziela gwarancji innym podmiotom.

Wystapienia szczegoélnych okolicznosci, na wystapienie ktérych Uczestnik
Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw

Uczestnik Funduszu powinien wzig¢ pod uwage mozliwos¢ zajscia szczegdlnych
okolicznosci dotyczgcych Funduszu, pozostajgcych poza wptywem Uczestnika, lub na
ktore wptyw Uczestnika jest ograniczony. Do takich okolicznosci nalezg w szczegdlnosci
takie zdarzenia, jak otwarcie likwidacji Funduszu, likwidacja Towarzystwa, przejecie
zarzgdzania Funduszem przez inne Towarzystwo, spoétke zarzadzajgcg albo
zarzgdzajgcego z Unii Europejskiej, zmiana Depozytariusza, zmiana Agenta
Transferowego lub podmiotéw posredniczgcych w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek
Uczestnictwa lub innych podmiotéw obstugujgcych Fundusz, potgczenie Subfunduszu z
innym Subfunduszem, zawieszenie zbywania lub odkupywania tytutéw uczestnictwa
przez bazowy fundusz zagraniczny, zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

Niewyptacalnosci gwaranta
Nie dotyczy.
Inflacji

Ryzyko inflacji jest ryzykiem spadku sity nabywczej srodkoéw pienieznych powierzonych
Funduszowi. Istnienie inflacji powoduje, ze realna stopa zwrotu (z uwzglednieniem
inflacji) moze by¢ istotnie nizsza od nominalnej stopy zwrotu (bez uwzglednienia inflacji).

Zwigzanego z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegdlnosci
w zakresie prawa podatkowego

Z uwagi na brak stabilnosci systemu podatkowego w Polsce, spowodowany czestymi
zmianami przepisbw podatkowych, nie mozna mie¢ pewnosci, ze nie zostang
wprowadzone zmiany w obechie obowigzujgcych przepisach w zakresie opodatkowania
dochodow zaréwno osob prawnych, jak i oséb fizycznych. Istnieje mozliwo$¢, ze
inwestowanie w Fundusz zwigzane bedzie z wiekszymi niz dotychczas obcigzeniami
podatkowymi Uczestnikow Funduszu. Moze to spowodowaé zmniejszenie optacalnosci
inwestowania w Jednostki Uczestnictwa. Uczestnicy Funduszu powinni zwrécié
szczegoblng uwage na opisane w Prospekcie ogolne zasady opodatkowania dochodéw
z tytutu uczestnictwa w Funduszu, a takze bra¢ pod uwage, iz indywidualne zyski z
inwestycji mogg by¢ uzaleznione zaréwno od warunkéw i zasad opodatkowania takich
dochoddw, jak i od pobieranych optat manipulacyjnych.

Lokowanie Aktywéw Subfunduszu zagranicg podlega przepisom podatkowym panstwa
siedziby rynku zorganizowanego lub siedziby emitenta instrumentéw finansowych, w
ktére inwestuje. Istnieje ryzyko, ze Fundusz nie dostosuje swojej dziatalnosci do zmian
przepiséw prawa podatkowego w panstwie obcym lub wydane zostang niekorzystne dla
Funduszu wyktadnie przepiséw podatkowych panstwa obcego przez organy podatkowe
w odniesieniu do Subfunduszu.

Okreslenie profilu inwestora
Subfundusz jest przeznaczony dla Inwestora, ktory:
a) dazy do osiggniecia stopy zwrotu jak najbardziej zblizonej do osigganej przez
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subfundusz iShares Core MSCI World UCITS ETF, czyli fundusz o pasywnym stylu
zarzgdzania z szerokg ekspozycjg na akcje spotek globalnych w krajach rozwinietych,

b) akceptuje wysokie ryzyko inwestycyjne.

Jest to Inwestor oczekujgcy znaczgco wyzszej stopy zwrotu w diugich terminach niz z
lokat bankowych, funduszy gotéwkowych, pienieznych, dtuznych i mieszanych, gotowy
ponies¢ znaczne straty w krétszej perspektywie w oczekiwaniu na zysk w diuzszym
terminie.

Subfundusz moze by¢ przeznaczony miedzy innymi do systematycznego oszczedzania
w ramach diugoterminowych programéw oszczednosciowych i emerytalnych (CPO, IKE,
IKZE). Subfundusz moze byé w szczegolnosci wykorzystywany przez osoby biorgce
udziat w Il filarze systemu emerytalnego, pracownikdw uczestniczacych w
pracowniczych programach emerytalnych prowadzonych przez pracodawcow w formie
umowy z funduszem inwestycyjnym.

Ocena wynikéw zarzgdzania powinna by¢ dokonywana przez Inwestora w okresie nie
krotszym niz 3 lata.

Zastrzezenie:

Aktualizowany na biezgco profil ryzyka i zysku Subfunduszu, w tym kategoria ryzyka
Subfunduszu znajdujg sie w Kluczowych Informacjach dla Inwestoréow. Aktualna
kategoria ryzyka Subfunduszu okreslona w Kluczowych Informacjach dla Inwesoréw
moze sie rézni¢ od poziomu ryzyka wskazanego w Prospekcie.

Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu,
sposobie ich naliczania i pobierania oraz o kosztach obcigzajacych Subfundusz

Wskazanie przepiséw Statutu okreslajagcych rodzaje, maksymalng wysokosé,
sposob kalkulacji i naliczania kosztow obcigzajagcych Fundusz, w tym w
szczegolnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczesniej
moze nastapié¢ pokrycie poszczegoéinych rodzajéow kosztow

Infformacje o kosztach obcigzajgcych Subfundusz, ich rodzajach, maksymalnej
wysokosci oraz sposobie kalkulacji i naliczania zawarte sg w art. 138 Statutu.

Wskazanie wartosci Wspotczynnika Kosztéw Catkowitych (,,wskaznik WKC”)

1) dla jednostek uczestnictwa kategorii A WKC=2,96%
2) dla jednostek uczestnictwa kategorii F WKC=1,31%
3) dla jednostek uczestnictwa kategorii H WKC=1,37%
4) dla jednostek uczestnictwa kategorii V WKC=2,33%

Z uwagi na to, iz ,wskaznik WKC" odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych
bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w sredniej wartosci aktywow
netto Subfunduszu za dany rok, a zmiany statutu Funduszu dotyczgce Jednostek
Uczestnictwa kategorii C, J, K, L weszty w zycie w dniu 29 wrzesnia 2020 roku, a dla
Jednostki Uczestnictwa kategorii X w dniu 31 marca 2021 r. ,wskaznik WKC” dla ww.
kategorii Jednostek nie jest prezentowany.

Wskazanie optat manipulacyjnych z tytulu zbycia lub odkupienia Jednostki
Uczestnictwa oraz innych optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika

Stawki opfat manipulacyjnych pobieranych przez Towarzystwo jako Dystrybutora przy
zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A, C, V oraz K zwigzanych z Subfunduszem
wskazane sg w Tabeli Optat.

Wysoko$¢ optaty manipulacyjnej pobieranej przez Towarzystwo jako Dystrybutora przy
odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B Subfunduszu wskazana jest w Tabeli
Opfat, jednak nie moze by¢ wyzsza niz 5,25% kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu
odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa przed opodatkowaniem, jezeli zlecenie
odkupienia zostanie ztozone przed uptywem 12 miesiecy od dnia ich zbycia.

W odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii A, C, V oraz K pobierana jest optata
manipulacyjna z tytutu ich zbycia. Optata manipulacyjna, pobierana z tytutu zbycia
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, C, V oraz K nie moze by¢ wyzsza niz 5,25%
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wartosci dokonanej wptaty.

Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii E,
F, G, H, J, K, L, S oraz X nie sg pobierane.

Maksymalna wysokosc¢ optaty za prowadzenie IKE lub IKZE wynosi 750 zt. Faktycznie
pobierana wysokos¢ opfaty ustalana jest w Umowie IKE lub IKZE, nie przekracza jednak
maksymalnej wysokosci okreslonej w zdaniu poprzednim. Opfata za prowadzenie IKE
lub IKZE jest pobierana w dniu zbycia Jednostek Uczestnictwa w ramach zawartej
Umowy IKE lub Umowy IKZE.

Wyptata, wyptata transferowa lub zwrot z IKE lub IKZE w terminie 12 miesiecy od
otwarcia IKE lub IKZE mogg wigzac¢ sie z koniecznoécig poniesienia przez Uczestnika
dodatkowej optaty, o ktdrej mowa w Ustawie o IKE i IKZE, w wysokos$ci nie wyzszej niz
200 (dwiescie) ztotych.

Zasady pobierania optat manipulacyjnych w przypadku Konwersji Jednostek
Uczestnictwa na Jednostki Uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego
zarzgdzanego przez Towarzystwo okresla art. 24 ust. 3 Statutu.

Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej
wysokosé jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu
procentowym w stosunku do sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu

Towarzystwo otrzymuje ze $rodkéw Subfunduszu wynagrodzenie zmienne, dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii C, uzaleznione od wynikdw zarzadzania
Subfunduszem w ostatnich czterech kwartatach. Na pokrycie wynagrodzenia zmiennego
Towarzystwa tworzy sie na kazdy Dzien Wyceny rezerwe w kwocie réwnej wysokosci
naliczonego na ten dzien wynagrodzenia zmiennego Towarzystwa, ktorg zalicza sie w
ciezar kosztow Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem danego Subfunduszu.
Wynagrodzenie zmienne Towarzystwa dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C
obliczane jest zgodnie z ponizszym wzorem:

RZJU (d)=MAX (0; 25% x (WANJU (d) - WANJU (0) x (1+ST))) x %

RZ (d) = RZJU (d) x LJU (d)

gdzie:

RZJU (d) - rezerwa na wynagrodzenie zmienne Towarzystwa na Jednostke

Uczestnictwa kategorii C,

WANJU (d) — Wartos$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa kategorii
C w poprzednim Dniu Wyceny bez uwzgledniania rezerwy na wynagrodzenie zmienne,
WANJU (0) — Wartos$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa kategorii
C ustalona na przedostatni Dzien Wyceny w analogicznym kwartale poprzedniego roku
kalendarzowego. W okresie pierwszego roku od dnia, w ktorym jednostki uczestnictwa
kategorii C zostaty zbyte po raz pierwszy (,Rok Poczatkowy”) jest to Wartos¢ Aktywow
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa kategorii C, wedtug ktérej Jednostki
Uczestnictwa zostaty zbyte po raz pierwszy.

ST - stopa odniesienia rowna statej wartosci 8%, a w przypadku Roku Poczatkowego
jest to wartos¢ 8% w skali roku przeliczona na okres dni od dnia pierwszego zbycia
Jednostki Uczestnictwa kategorii C do poprzedniego Dnia Wyceny.

LD - liczba dni od przedostatniego Dnia Wyceny w poprzednim kwartale do
poprzedniego Dnia Wyceny, a w przypadku pierwszego kwartatu Roku Poczatkowego
liczba dni od dnia, w ktérym jednostki uczestnictwa kategorii C zostaty zbyte po raz
pierwszy do poprzedniego Dnia Wyceny.

LJU (d) — liczba Jednostek Uczestnictwa danej kategorii w poprzednim Dniu Wyceny.
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Wynagrodzenie zmienne Towarzystwa podlega wyptacie w catosci utworzonej rezerwy
na wynagrodzenie zmienne Towarzystwa w ostatnim Dniu Wyceny danego kwartatu lub
w kazdym innym Dniu Wyceny, w ktérym nastepuje odkupienie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu, w czesci utworzonej rezerwy na wynagrodzenie zmienne Towarzystwa
przypadajgcej proporcjonalnie na Jednostki Uczestnictwa bedgce przedmiotem
odkupienia w poprzednim Dniu Wyceny. Wyptata do Towarzystwa srodkow nastepuje w
terminie 7 dni od zakonczenia miesigca, w ktérym nastgpito naliczenie wynagrodzenia
podlegajgcego wyptacie.

Wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za  zarzadzanie
Subfunduszem, a w przypadku, o ktérym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy o
Funduszach Inwestycyjnych, wskazanie réwniez maksymalnego poziomu
wynagrodzenia za zarzgdzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem
zagranicznym, lub instytucjg zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej Towarzystwa, jezeli Subfundusz
lokuje powyzej 50% swoich aktywow w Jednostki Uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne, lub tytuly uczestnictwa tych funduszy lub instytucji zbiorowego
inwestowania

Uwzgledniajgc postanowienia opublikowanego w ,Dzienniku Ustaw” pod poz. 2380
rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 13 grudnia 2018 r. w sprawie maksymailnej
wysokosci wynagrodzenia statego towarzystwa =za zarzgdzanie funduszem
inwestycyjnym otwartym oraz specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym,
Towarzystwo otrzymuje ze Srodkéw Subfunduszu wynagrodzenie z tytutu zarzgdzania
Funduszem i reprezentowania go wobec oséb trzecich wynoszgce w odniesieniu do
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A kwote nie wiekszg niz 1,96%, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od Sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii A w danym roku,

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B kwote nie wiekszg niz 1,96%, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od Sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii B w danym roku,

3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E kwote nie wigkszg niz 1,80%, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od Sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii E w danym roku,

4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F kwote nie wiekszg niz 1,20%, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od $redniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii F w danym roku,

5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G kwote nie wiekszg niz 0,95%, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od $redniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii G w danym roku,

6) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H kwote nie wiekszg niz 0,85%, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od $redniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii H w danym roku,

7) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S kwote nie wigkszg niz 1,60%, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od $redniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii S w danym roku,
8) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii V kwote nie wiekszg niz 1,96%, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od $redniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii V w danym roku,

9) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C kwote nie wiekszg niz 1,96%, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od $redniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii C w danym roku,
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10) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii J kwote nie wigkszg niz 1,40%, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii J w danym roku,

11) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K kwote nie wiekszg niz 1,30%, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii K w danym roku,

12) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii L kwote nie wiekszg niz 1,20%, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii L w danym roku.

13) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii X kwote nie wiekszg niz 1,70%, w
skali roku, liczonego jako 360 dni, od Sredniej Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii X w
danym roku.

Wynagrodzenie obliczane jest kazdego Dnia Wyceny od Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny i ptatne przez Fundusz po zakonczeniu
miesigca w terminie nie pdzniej niz sibdmego dnia roboczego nastepnego miesigca.
Towarzystwo informuje Uczestnikow o wysokosci pobieranego wynagrodzenia w sposob
okreslony w Statucie.

Art. 101 ust. 5 Ustawy nie ma zastosowania.

Zgodnie z prospektem iShares Il plc wskaznik kosztéw catkowitych, w tym
wynagrodzenie za zarzgdzanie Unhedged Share Classes iShares Core MSCI World
UCITS ETF, ktore bedzie nabywa¢ Subfundusz, wynosi 0,20% w skali roku od $redniej
wartosci aktywoéw netto zagranicznego subfunduszu. Powyzsze koszty, w tym
wynagrodzenie za zarzgdzanie, podlega zaptacie co miesigc z dotu. Zgodnie z
prospektem iShares lll plc zagraniczny subfundusz moze ponosic¢ inne koszty lub optaty,
ktore nie zostaty ujete w powyzszym wskazniku kosztéw catkowitych..

4.6. Wskazanie istniejgcych umoéw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty
dziatalnosci Funduszu bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane pomiedzy
Fundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych
oraz wskazanie wptywu tych ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych przez
podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska oraz na wysokos¢ wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzadzanie funduszem.

Nie dotyczy.
5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

Fundusz zostat zarejestrowany w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych pod numerem RFI 1216
w dniu 29 wrzesnia 2015 .

5.1. Wartos¢é Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego

31 grudnia 2020 - 894 tys. PLN

w tym:

1) dla jednostek uczestnictwa kategorii A 589 tys. PLN
2) dla jednostek uczestnictwa kategoriiC 0,1 tys. PLN
3) dla jednostek uczestnictwa kategorii F 1 tys. PLN
4) dla jednostek uczestnictwa kategorii H 299 tys. PLN
5) dla jednostek uczestnictwa kategorii V. 3 tys. PLN

Zmiany statutu Funduszu w zakresie Jednostek Uczestnictwa kategorii C, J, K, L weszty
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w zycie w dniu 29 wrzesnia 2020 r. oraz w zakresie Jednostki Uczestnictwa kategorii X
w dniu 31 marca 2021 r.

Esaliens Subfundusz Akcji

Globalnych- faczna wartoé¢ aktywéw Jednostki uczestnictwa kategorii A

1000 589
894 600

500 300
0 0
31.12.2020 31.12.2020
Jednostki uczestnictwa kategorii C Jednostki uczestnictwa kategorii F
0,12 2
1
0,06 1
0 0
31.12.2020 31.12.2020
Jednostki uczestnictwa kategorii H Jednostki uczestnictwa kategorii V
320 599 4
3
160 2
0 0
31.12.2020 31.12.2020

5.2. Wielkos$¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie
3,5i10lat
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3 lata -0,79%

5.3.

5.4.

5.5.

-2%

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w
jednostki uczestnictwa kategorii A
Esaliens Subfundusz Akcji Globalnych
za ostatnie 3 lata

2%

h T

-0,79%

3 lata

Na dzien sporzadzania niniejszego Prospektu nie jest mozliwe wskazanie wielkosci
Sredniej stopy zwrotu z inwestycji dla jednostek uczestnictwa Funduszu za ostatnie 5 i
10 lat, gdyz wycena ta nie jest prowadzona w sposoéb ciggty przez okres co najmniej 5
lat.

Na dzien sporzadzania niniejszego tekstu jednolitego Prospektu nie jest mozliwe
wskazanie wielkosci $redniej stopy zwrotu z inwestycji dla jednostek uczestnictwa
kategoriiB, C, E, F, G, H, SiV za okres 3, 5i 10 lat gdyz wycena ta nie jest prowadzona
W sposob ciggly przez okres co najmniej 3 lat.

Na dzien sporzadzania niniejszego tekstu jednolitego Prospektu nie jest mozliwe
wskazanie wielkosci Sredniej stopy zwrotu z inwestycji dla jednostek uczestnictwa
kategorii J, K, L oraz X, gdyz wycena tych jednostek uczestnictwa nie rozpoczeta sie.

Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa, odzwierciedlajgcego zachowanie sie zmiennych rynkowych
najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwanego dalej
,wzorcem” (benchmark), stosowanego przez Subfundusz, a takze informacje o
dokonanych zmianach wzorca, jesli miaty miejsce

Subfundusz nie okreslit wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa, odzwierciedlajgcego zachowanie sie zmiennych rynkowych.

Informacja o srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca,
odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w pkt 5.2.

Nie dotyczy

Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika Funduszu z inwestycji jest
uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i
odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat
manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych
wynikéw w przysziosci
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Towarzystwo niniejszym zastrzega, ze indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest
uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia
przez Fundusz oraz wysokosci pobranych optat manipulacyjnych oraz Zze wyniki
historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych w przysztosci. Zgodnie z art. 86 ust. 3
Ustawy o Funduszach inwestycyjnych optaty manipulacyjne pobierane przy zbywaniu i
odkupywaniu jednostek uczestnictwa sg nalezne podmiotowi, o ktérym mowa w art. 32
ust. 1 pkt 1-3 tejze Ustawy, od Uczestnika. Inwestycje w Fundusze dokonywane sg
wytgcznie na witasne ryzyko i odpowiedzialnos¢ Uczestnika lub nabywajgcego na jego
rzecz Jednostki Uczestnictwa i nie sg zobowigzaniem Towarzystwa oraz nie sg
gwarantowane przez Towarzystwo, zaden z podmiotdw z grupy Kkapitatowej
Towarzystwa ani podmioty swiadczgce na ich rzecz ustugi. Jednostki Uczestnictwa nie
sg depozytem bankowym. Inwestycje w Fundusz sg obarczone ryzykiem inwestycyjnym,
wigcznie z mozliwoscig utraty przynajmniej czesci zainwestowanego kapitatu.

144



Rozdziat 3h
Esaliens Makrostrategii Papieréw Dtuznych

1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

i. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osigganie przychodéw z lokat netto
Subfunduszu.

ii. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktérym
mowa w pkt 1).

1.1. Gléwne kategorie lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacja

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie do 100% Aktywdw
Subfunduszu w tytuty uczestnictwa subfunduszu Legg Mason Western Asset Macro
Opportunities Bond Fund wyodrebnionego w ramach Legg Mason Global Funds plc - spétke
inwestycyjng z ograniczong odpowiedzialnoscig o zmiennym kapitale z siedzibg w Irlandii
majgcy status funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami.
Fundusz dokonujgc lokat Aktywéw Subfunduszu bedzie stosowat nastepujgce zasady
dywersyfikacji lokat:

- tytuty uczestnictwa subfunduszu Legg Mason Western Asset Macro Opportunities Bond

Fund — od 70% do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu;

- dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w tym w szczegdlnosci

krotkoterminowe papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez

Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski — od 0% do 20% wartosci Aktywow

Subfunduszu;

- depozyty — od 0% do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu;

- jednostki uczestnictwa innych polskich funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty

uczestnictwa funduszu zagranicznego lub tytuly uczestnictwa instytucji wspolnego

inwestowania, inne niz tytuty uczestnictwa subfunduszu Legg Mason Western Asset

Macro Opportunities Bond Fund - od 0% do 20% wartosci Aktywdw Subfunduszu.
Modelowo Subfundusz bedzie posiadat catos¢ portfela w okreslonych powyzej tytutach
uczestnictwa. Subfundusz inwestujagc we wskazane powyzej tytuly uczestnictwa bedzie
kierowaC sie kryterium osiggniecia jak najbardziej zblizonych wynikow zarzadzania do
osigganych przez Legg Mason Western Asset Macro Opportunities Bond Fund. Subfundusz
bedzie dgzyt do osiggniecia i utrzymania modelowej alokacji aktywow uwzgledniajgc
ograniczenia statutowe i wymogi dotyczgce zapewnienia ptynnosci Subfunduszu. Kryterium
doboru lokat innych niz wymienione powyzej tytuty uczestnictwa bedzie zapewnienie wysokiej
ptynnosci i bezpieczenstwa lokat polskiego Subfunduszu.
Zapewnienie wysokiej ptynnosci aktywéw wymienionych w drugim tiret powyzej bedzie
polegato na inwestowaniu jedynie w takie instrumenty, ktére mozna zby¢ w okresie nie
diuzszym niz dwa dni gietfdowe bez istotnego wptywu na cene rynkowg tych instrumentow.
Jako istothg zmiane ceny rozumie sie zmiane wiekszg niz pie¢ punktow procentowych w
stosunku do ceny przed transakcjg. Zapewnienie bezpieczenstwa lokat tego rodzaju aktywow
bedzie polegato na inwestowaniu przede wszystkim w instrumenty finansowe emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.
Zapewnienie wysokiej ptynnosci aktywow wymienionych w trzecim tiret bedzie polegato na
zawieraniu depozytow o terminie zapadalnosci dostosowanym do spodziewanych naptywow i
odptywow srodkéw z rachunku Subfunduszu, nie diuzszym niz rok, ptatnych na zgdanie lub
ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci. Zapewnienie bezpieczenstwa tego
rodzaju lokat aktywéw bedzie polegato na zawieraniu depozytdw przede wszystkim w
bankach krajowych.
Inwestowanie w tytuty uczestnictwa inne niz wyemitowane przez Legg Mason Western Asset
Macro Opportunities Bond Fund bedzie mialo miejsce wytgcznie w okresach, w ktérych
nabycie tytutdbw uczestnictwa tego subfunduszu nie jest mozliwe z uwagi na ograniczenia
zwigzane z nabywaniem tych tytutdbw uczestnictwa, wynikajace z zawieszenia zbywania
tytutdw uczestnictwa lub zawieszenia wyceny jego aktywow z przyczyn opisanych w
prospekcie Legg Mason Global Funds plc, lezgce po stronie tego subfunduszu, a niezalezne
od Funduszu lub gdy nastgpi otwarcie likwidacji tego subfunduszu.
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Dopuszczalne jest wytagcznie inwestowanie w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub
tytuly uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania, a takze jednostki uczestnictwa innych
polskich funduszy inwestycyjnych otwartych, ktérych zasady polityki inwestycyjnej sg
maksymalnie zblizone do zasad polityki inwestycyjnej subfunduszu Legg Mason Western
Asset Macro Opportunities Bond Fund, okreslonych w art. 119-121 Statutu, przy
uwzglednieniu limitéw inwestycyjnych okreslonych w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych.
W przypadku rozpoczecia likwidacji Legg Mason Western Asset Macro Opportunities Bond
Fund lub Legg Mason Global Funds plc, Fundusz dokona zmiany tresci statutu w zakresie
polityki inwestycyjnej Subfunduszu poprzez wybranie innych funduszy lub instytucji wspdlnego
inwestowania o polityce inwestycyjnej maksymalnie zblizonej do polityki inwestycyjnej Legg
Mason Western Asset Macro Opportunities Bond Fund, w ktérych odpowiednio tytuty
uczestnictwa albo jednostki uczestnictwa bedzie inwestowane od 70% do 100% warto$ci
Aktywow Subfunduszu.

Legg Mason Western Asset Macro Opportunities Bond Fund dazy do maksymalizowania
catkowitego zwrotu z tytutu dochoddédw i wzrostu wartosci kapitatu. Cel realizowany jest
poprzez inwestowanie aktywow subfunduszu przede wszystkim w dluzne papiery
wartosciowe, obligacje zamienne, akcje uprzywilejowane oraz warranty notowane lub bedace
przedmiotem obrotu na rynkach w krajach rozwinietych i w krajach uznawanych za rynki
wschodzgce. Poza tym inwestuje znaczg czes$é swoich aktywéw w roéznego rodzaju
instrumenty pochodne aby utatwi¢ realizacje celu subfunduszu oraz ograniczy¢ ryzyko i koszty
oraz wygenerowac dodatkowy wzrost lub dodatkowe dochody. Moze inwestowac¢ zaréwno w
obligacje korporacyjne, jak i rzgdowe. Subfundusz zagraniczny stosuje strategie aktywnego
zarzgdzania, inwestujgc zarowno w dtuzne papiery wartosciowe o ratingu inwestycyjnym, jak
i dluzne papiery wartosciowe o wysokiej rentownosci z zastrzezeniem, ze wszystkie diuzne
papiery wartosciowe zakupione przez subfundusz muszg mie¢ w momencie zakupu rating na
poziomie przynajmniej B- nadany przez S&P lub B3 nadany przez Moody’s lub poréwnywalne;j
jakosci nadany przez uznawang krajowo agencje ratingowg (Nationally Recognised Statistical
Rating Organisation). Subfundusz moze inwestowaé w papiery wartosciowe denominowane w
walutach innych niz dolar amerykanski, w waluty oraz instrumenty pochodne, pod warunkiem
ze fgczna ekspozycja wobec walut innych niz dolar amerykanski (po zastosowaniu
zabezpieczenia (hedging) nie bedzie stanowi¢ wiecej niz 50% wartosci aktywdw netto tego
subfunduszu.

Strategia jest bezbenchmarkowa.

Zasady polityki inwestycyjnej subfunduszu Legg Mason Western Asset Macro Opportunities
Bond Fund, w tym dozwolone inwestycje oraz ograniczenia inwestycyjne funduszu
zagranicznego LMGF plc wspdlne dla wszystkich wyodrebnionych w jego ramach
subfunduszy, opisane sg w art. 119-121 Czesci |l Statutu.

1.2. Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Fundusz majgc na celu osiggniecie celow statutowych poprzez maksymalizacje
osigganej stopy zwrotu oraz minimalizacje ponoszonego ryzyka lokuje sSrodki
Subfunduszu przede wszystkim w tytuly uczestnictwa subfunduszu Legg Mason
Western Asset Macro Opportunities Bond Fund.

Poza tym, w celu zapewnienia ptynnosci, Fundusz bedzie inwestowat Aktywa
Subfunduszu w inne lokaty przewidziane w Statucie, w szczegdlnosci w dtuzne papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego emitentow o wysokiej wiarygodnosci
kredytowej. Na tego typu decyzje inwestycyjne wptyw bedzie miata analiza ryzyka
ptynnosci oraz analiza bezpieczenstwa lokat.

Fundusz podejmujgc decyzje o alokacji Aktywow Subfunduszu pomiedzy okreslone
powyzej tytuty uczestnictwa i pozostate lokaty bedzie brat pod uwage w szczegodlnosci
spodziewang wielkos¢ odkupien jednostek Subfunduszu.

1.3. Jesli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub diuznych
papieréw wartosciowych - charakterystyka indeksu oraz stopien odzwierciedlenia
indeksu przez Subfundusz

Nie dotyczy.
1.4. Jezeli Wartos¢ Aktywéw Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu bedzie
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1.5.

1.6.

2.1

charakteryzowaé sie duzg zmiennoscig wynikajaca ze skladu portfela lub z
przyjetej techniki zarzadzania portfelem — wskazanie tej cechy

Fundusz dazy do minimalizacji ryzyk i zmiennosci Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu, jednakze ryzyka opisane ponizej w pkt 2 oraz niezalezne od Funduszu
znaczgce nabycia lub umorzenia mogg powodowaé przejsciowe znaczgce wahania
Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu.

Jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne - wskazanie tej
informacji wraz z okresleniem wptywu zawarcia takich uméw, w tym umow,
ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na ryzyko
zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna

Fundusz nie bedzie inwestowaé Aktywéw Subfunduszu w Instrumenty Pochodne.

Jednoczesnie Uczestnik powinien wzig¢ pod uwage, ze do 100% Aktywow Subfunduszu
moze by¢ zainwestowane w tytuty uczestnictwa Legg Mason Western Asset Macro
Opportunities Bond Fund wyodrebnionego w ramach Legg Mason Global Funds plc,
ktéry dla realizacji swoich celéw inwestycyjnych moze korzystaé z finansowych
instrumentow pochodnych zaréwno z zamiarem osigniecia celu inwestycyjnego, jak i z
zamiarem redukcji ryzyka, kosztéw lub aby wygenerowa¢ dodatkowy dochdd.

Jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytulu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa - wskazanie gwaranta oraz warunkow gwarancji

Nie dotyczy.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjna Subfunduszu
Uczestnicy akceptujg wysoki poziom ryzyka wynikajacy z inwestycji wiekszosci srodkow
Subfunduszu w tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego inwestujgcego w dtuzne
papiery wartosciowe. Uczestnicy uzywajgcy waluty polskiej jako waluty odniesienia
akceptujg sredni poziom ryzyka walutowego.

Z inwestycjami Subfunduszu wigzg sie nastepujgce rodzaje ryzyka:
Ryzyko rynkowe

Ryzyko inwestowania w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu zwigzane jest z
wahaniami rynkowej wyceny Aktywow Subfunduszu.

Lokaty Funduszu w zakresie Subfunduszu mogag charakteryzowac sie duzg zmiennoscig
ze wzgledu na ryzyko zahamowania bgdz spadku wzrostu gospodarczego, wzrostu
inflacji oraz o0gd6lng miedzynarodowg koniunkturg gospodarczg. Diuzne skarbowe
papiery wartosciowe, stanowigce decydujgcg czes¢ portfela papierow dtuznych,
uwazane sg powszechnie za walory o niewielkim poziomie ryzyka. Jednak diuzne
papiery wartosciowe o statym oprocentowaniu, szczegélnie dlugoterminowe, narazone
sg na ryzyko zmiany stop procentowych, co moze spowodowac zmiany ich cen, a tym
samym wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Wplyw na warto$¢ dtuznych papieréw wartosciowych majg m.in. zmiany stop
procentowych, zmiany oczekiwan co do wiarygodnosci kredytowej emitentow
papierow wartosciowych a takze zmiany ptynnosci rynku finansowego.

Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku wartosci aktywow netto portfela inwestycyjnego
spowodowane niekorzystnymi zmianami cen na rynkach finansowych.

Inwestowanie do 100% Aktywow w tytuty uczestnictwa Legg Mason Western Asset
Macro Opportunities Bond Fund wigze sie z koniecznoscig poniesienia ryzyka
wynikajgcego z dziatalnosci Legg Mason Western Asset Macro Opportunities Bond
Fund, w tym ryzyka zwigzanego z politykg inwestycyjng tego Funduszu.

Dla Subfunduszu gtéwnymi elementami ryzyka rynkowego sa: ryzyko rynku dtuznych
papieréw wartosciowych, ryzyko stopy procentowej i ryzyko kursu walutowego.
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Ryzyko rynku dluznych papieréw wartosciowych obejmuje ryzyko spadku wartosci
aktywow netto portfela inwestycyjnego spowodowane spadkiem cen diuznych papieréw
wartosciowych i sktada sie z ryzyka systematycznego (zwigzanego z rynkiem na ktérym
notowane sg dane dtuzne papiery wartosciowe) i z ryzyka specyficznego (zwigzanego z
inwestowaniem w papiery wartosciowe danego emitenta).

Ryzyko stopy procentowej obejmuje ryzyko spadku Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu spowodowane wzrostem rynkowych stép procentowych. Ryzyko stopy
procentowej jest wieksze dla instrumentéw o statym oprocentowaniu. Zalezno$¢ cen
instrumentéw dtuznych od rynkowych stép procentowych jest odwrotna. Wraz ze
wzrostem rynkowych stép procentowych ceny instrumentéw diuznych spadajg, a wraz
ze spadkiem rynkowych stop procentowych ceny instrumentéw dtuznych rosna.

Ryzyko stopy procentowej zalezy od czasu do wykupu instrumentu, jego stopy
odsetkowej i stopy dochodowosci. Im dtuzszy czas do wykupu instrumentu, tym wyzsze
jest ryzyko stopy procentowej. Im nizsza stopa odsetkowa i stopa dochodowosci
instrumentu, tym wyzsze jest ryzyko stopy procentowej. Zrédtami ryzyka stopy
procentowej sg m.in. wzrost stopy inflacji (biezacej lub prognozowanej), wysokie tempo
rozwoju gospodarczego, spadek stopy oszczednosci w gospodarce, negatywna

ocena przez inwestoréw przysztej sytuacji fiskalnej kraju, wzrost stop procentowych w
innych krajach. Szczegodlnie duze znaczenie dla wysokosci rynkowych stop
procentowych majg poziom deficytu finanséw publicznych i dtugu publicznego w relacji
do PKB oraz perspektywy ksztaltowania sie tych parametrow w przysztosci.

Ryzyko kredytowe

Jednym z ryzyk, na ktére wyeksponowane bedg lokaty Funduszu, jest ryzyko kredytowe
emitentéw dtuznych papieréw wartosciowych, nabywanych przez Fundusz. Ryzyko to
jest rozne dla poszczegdlnych emitentdéw i zwigzane jest ze zdolnoscig do terminowe;j
realizacji zobowigzan opisanych w warunkach emisji i ktére r6znig sie pomiedzy sobg w
zaleznosci od zdolnosci realizacji przez poszczegolnych emitentow sptaty kapitatu i
odsetek w zwigzku z zaciggnietymi zobowigzaniami. Ocena pozycji rynkowej, finansowej
i majgtkowej emitenta moze wywiera¢ wptyw na ksztattowanie sie ceny dtugu emitenta,
stanowigcych sktadnik portfela inwestycyjnego Subfunduszu, a tym samym oddziatywaé
na wartos¢ Jednostek Uczestnictwa.

Jakiekolwiek opoznienie lub nieprawidtowosci w realizacji ww. zobowigzan przez
emitenta moze oznaczac poniesienie strat przez Subfundusz, a tym samym mie¢ wptyw
na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa.

Dziatalno$¢ Funduszu zwigzana jest réwniez z istnieniem ryzyka kredytowego stron, z
ktorymi zawierane sg transakcje dotyczgce papierow wartosciowych, np. w przypadku
utraty ptynnoéci lub niewypftacalnosci drugiej strony transakcji Fundusz moze otrzymacé
ptatnosé z opdznieniem lub nie otrzymac jej w ogdle, co moze mieé¢ wplyw na ptynnosé
Aktywéw Subfunduszu, a nawet poniesienie strat przez Subfundusz.

Zarzadzajgcy portfelem inwestycyjnym Subfunduszu bedg zawiera¢ w umowach
postanowienia majgce na celu ograniczenie lub wylgczenie przedmiotowych ryzyk w
zwigzku z realizacjg poszczegoélnych transakcji. Czynnosci powyzsze mogg jednakze
czasami okazal sie niewystarczajgce, w szczegodlnosci w zakresie zastosowania
dostatecznych zabezpieczen.

Inwestycje w tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania
majgce siedzibe za granicg lub w jednostki uczestnictwa innych funduszy Ilub
subfunduszy obcigzone sg ryzykiem pochodzacym od ryzyka lokat takiego funduszu lub
subfunduszy.

Inwestycje w lokaty bankowe zwigzane sg z ryzykiem kredytowym banku.
Ryzyko rozliczenia

Ograniczenia techniczne, a takze zawodno$¢ systemoéw informatycznych moze
spowodowac nie dojécie do rozliczenia transakcji lub brak terminowego przekazania
Srodkoéw pienieznych.
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Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci wigze sie z brakiem mozliwosci zakupu lub sprzedazy instrumentu
finansowego w krétkim czasie, w znacznej liczbie i bez wplywania na poziom cen
rynkowych jak i mozliwoscig zapewnienia Uczestnikom Funduszu natychmiastowego
umorzenia Jednostek Uczestnictwa. Wielko$¢ tego ryzyka zalezna jest od wysokosci
obrotéw na rynku, na ktérym notowany jest dany instrument finansowy, ilosci danych
instrumentow w obrocie oraz réznicg pomiedzy kwotowaniami kupna i sprzedazy.
Konieczno$¢ zbycia mato ptynnego instrumentu moze wptyngé na obnizenie jego
wyceny.

Ryzyko walutowe

Wartos¢ Jednostki Uczestnictwa jest nominowana w ztotych. Fundusz moze nabywac
waluty obce oraz inwestowac w aktywa nominowane w walutach obcych. Zmiany kurséw
walutowych mogag zatem mie¢ wptyw na zmiany wartosci poszczegolnych aktywéw
nominowanych w walutach obcych znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym
Subfunduszu oraz na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa. Wplyw zmiany kursow
walutowych na zmiane wartosci aktywow i zmiane wartosci Jednostki Uczestnictwa
moze by¢ zaréwno pozytywny jak i negatywny.

W przypadku inwestycji w subfundusz zagraniczny zbywajgcy tytuty uczestnictwa
wyceniane w zitotych, ale nabywajgcy aktywa w réznych walutach ryzyko walutowe
zwigzane jest z wahaniami walut, w ktérych subfundusz nabyt aktywa i wptywem tych
wahan na wycene poszczegolnych aktywow subfunduszu oraz wycene tytutdw
uczestnictwa subfunduszu.

Ryzyko zwigzane z inwestycjami w zagraniczne instrumenty finansowe

Inwestowanie do 100% Aktywéw w tytuty uczestnictwa Legg Mason Western Asset
Macro Opportunities Bond Fund wigze sie z koniecznoscig poniesienia ryzyka
wynikajgcego z dziatalnosci Legg Mason Western Asset Macro Opportunities Bond Fund
wyodrebnionego w ramach Legg Mason Global Funds plc. Z uwagi na zwigzane z tym
potencjalnie ryzyko okresowego braku mozliwosci nabywania tytutdw uczestnictwa
wyzej wymienionego subfunduszu zagranicznego do Aktywéw Subfunduszu, dodatkowo
statut dopuszcza mozliwos¢ inwestowania Aktywow Subfunduszu w tytuty uczestnictwa
inne niz wyemitowane przez Western Asset Macro Opportunities Bond Fund i moze to
mie¢ miejsce wylgcznie, gdy jest w interesie Uczestnikéw Funduszu z zastrzezeniem, iz
dopuszczalne jest wylgcznie inwestowanie w tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych lub tytuty uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania, a takze
jednostki uczestnictwa innych polskich funduszy inwestycyjnych otwartych, ktorych
zasady polityki inwestycyjnej sg maksymalnie zblizone do zasad polityki inwestycyjnej
subfunduszu Legg Mason Western Asset Macro Opportunities Bond Fund i przy
uwzglednieniu ograniczen okreslonych w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych.

Aktywa tego typu mogg podlega¢ odmiennym regulacjom prawnym niz obowigzujgce w
Polsce. W szczegdlnosci irlandzkie przepisy dotyczgce dopuszczalnosci zawieszenia
zbywania lub odkupywania tytutdéw uczestnictwa Legg Mason Western Asset Macro
Opportunities Bond Fund rdznig sie od obowigzujgcych w Ustawie, w szczegdlnosci
podjecie decyzji o zawieszeniu lub przedtuzenie przez podmiot zarzgdzajgcy 14-
dniowego okresu zawieszenia zbywania lub odkupywania tytutdw uczestnictwa ww.
subfunduszu zagranicznego nie wymaga dodatkowej zgody Centralnego Banku Irlandii,
a jedynie niezwtocznego przedstawienia szczegotowych wyjasnien na temat przyczyn
podjecia decyzji o zawieszeniu, a takze powiadomienia uczestnikow w sposob okreslony
w prospekcie zagranicznego subfunduszu. Zagraniczne rynki finansowe mogg podlegac
ryzykom specyficznym dla danego kraju lub regionu, w tym w zakresie prawa
podatkowego. Powyzsze czynniki ryzyka mogg w istotny sposob wptywa¢ na wycene
Aktywéw Funduszu.

Ryzyko zwigzane z brakiem mozliwosci ustalenia wartosci aktywoéw

Subfundusz moze zawiesi¢ podawanie do publicznej wiadomos$ci wyceny wartosci
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w wyniku braku mozliwosci ustalenia wartosci
aktywow Subfunduszu. Zawieszenie moze wynikaé m.in. z zawieszenia obrotu na
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gietdzie, gdzie notowane sg instrumenty finansowe wchodzgce w sktad portfela tytutow
uczestnictwa Legg Mason Western Asset Macro Opportunities Bond Fund lub z braku
mozliwosci ustalenia wartosci godziwej istotnej czesci aktywow Subfunduszu w wyniku
braku aktualnej wyceny tytutdw uczestnictwa Legg Mason Western Asset Macro
Opportunities Bond Fund. Taka sytuacja prowadzi do zawieszenia zbywania i
odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Jednoczesnie Subfundusz,
zgodnie z regulacjami, ktorym podlegajg fundusze zagraniczne oraz instytucje
wspolnego inwestowania, moze nie mie¢ dostepu do aktualnego sktadu portfela tytutdw
uczestnictwa Legg Mason Western Asset Macro Opportunities Bond Fund w celu
ustalenia ich godziwej wyceny.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywoéw

Fundusz powierza przechowywanie Aktywéw Subfunduszu jedynie wiarygodnym
partnerom i w zgodzie z regulacjami prawa. Tym niemniej moze zaistnie¢ sytuacja utraty
catosci lub czesci posiadanych przez Fundusz Aktywéw.

Ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywoéw lub rynkéw

Subfundusz inwestuje do 100% wartosci Aktywow w tytuty uczestnictwa Legg Mason
Western Asset Macro Opportunities Bond Fund, ktory koncentruje swoje aktywa w
diuzne papiery wartosciowe emitentow majgcych siedzibe w krajach rynkow
rozwinietych i rozwijajgcych sie na catym swiecie. Wahania koniunktury na rynkach
dtuznych papieréw warto$ciowych mogg miec¢ istotny wptyw na Warto$¢ Aktywéw Netto
przypadajgca na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu.

Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczegolnosci
ryzyka:

Nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z
uwzglednieniem czynnikéw majacych wplyw na poziom ryzyka zwigzanego z
inwestycja

Ryzyko to polega na niemoznosci przewidzenia przysztych zmian cen instrumentéw
finansowych wchodzgcych w sktad portfela Subfunduszu i w konsekwencji niemoznosci
przewidzenia zmian Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgcej na Jednostke
Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa jest zalezna zaréwno
od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa przez
Uczestnika, wielko$ci poniesionej optaty za zbycie Jednostek Uczestnictwa, a takze od
ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa. W przypadku
uzyskania dodatniej stopy zwrotu Uczestnik bedzie zobowigzany do zapfaty podatku
dochodowego, co obnizy uzyskang przez Uczestnika wielkos¢ stopy zwrotu. Uzyskana
stopa zwrotu zalezy w duzej mierze od dat nabycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Zadna z zawartych przez Subfundusz uméw nie niesie za sobg ryzyk innych niz ryzyka
inwestycyjne opisane w niniejszym Prospekcie. Subfundusz nie zawierat transakcji na
warunkach szczegolnych, ktore powodowatyby wzrost ryzyka dla Uczestnikéw. Fundusz
nie udziela gwarancji innym podmiotom.

Wystapienia szczegdélnych okolicznosci, na wystapienie ktérych Uczestnik
Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw

Uczestnik Funduszu powinien wzig¢ pod uwage mozliwos¢ zajscia szczegdlnych
okolicznoéci dotyczgcych Funduszu, pozostajgcych poza wptywem Uczestnika, lub na
ktore wptyw Uczestnika jest ograniczony. Do takich okolicznosci nalezg w szczegdlnosci
takie zdarzenia, jak otwarcie likwidacji Funduszu, likwidacja Towarzystwa, przejecie
zarzgdzania Funduszem przez inne Towarzystwo, spoétke zarzadzajgcg albo
zarzgdzajgcego z Unii Europejskiej, zmiana Depozytariusza, zmiana Agenta
Transferowego lub podmiotéw posredniczgcych w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek
Uczestnictwa lub innych podmiotéw obstugujgcych Fundusz, potgczenie Subfunduszu z
innym Subfunduszem, zawieszenie zbywania lub odkupywania tytutdw uczestnictwa
przez bazowy fundusz zagraniczny, zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

Niewyptacalnosci gwaranta
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Nie dotyczy.
Inflacji

Ryzyko inflacji jest ryzykiem spadku sity nabywczej srodkow pienieznych powierzonych
Funduszowi. Istnienie inflacji powoduje, ze realna stopa zwrotu (z uwzglednieniem
inflacji) moze by¢ istotnie nizsza od nominalnej stopy zwrotu (bez uwzglednienia inflacji).

Zwigzanego z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegélnosci w
zakresie prawa podatkowego

Z uwagi na brak stabilnosci systemu podatkowego w Polsce, spowodowany czestymi
zmianami przepisdéw podatkowych, nie mozna mie¢ pewnosci, ze nie zostang
wprowadzone zmiany w obecnie obowigzujgcych przepisach w zakresie opodatkowania
dochodow zaréwno osob prawnych, jak i osob fizycznych. Istnieje mozliwos¢, ze
inwestowanie w Fundusz zwigzane bedzie z wiekszymi niz dotychczas obcigzeniami
podatkowymi Uczestnikow Funduszu. Moze to spowodowa¢ zmniejszenie optacalnosci
inwestowania w Jednostki Uczestnictwa. Uczestnicy Funduszu powinni zwrécié
szczegolng uwage na opisane w Prospekcie ogolne zasady opodatkowania dochodéw
z tytulu uczestnictwa w Funduszu, a takze bra¢ pod uwage, iz indywidualne zyski z
inwestycji mogg by¢ uzaleznione zarowno od warunkow i zasad opodatkowania takich
dochoddw, jak i od pobieranych optat manipulacyjnych.

Lokowanie Aktywéw Subfunduszu zagranicg podlega przepisom podatkowym panstwa
siedziby rynku zorganizowanego lub siedziby emitenta instrumentéw finansowych, w
ktore inwestuje. Istnieje ryzyko, ze Fundusz nie dostosuje swojej dziatalnosci do zmian
przepisow prawa podatkowego w panstwie obcym lub wydane zostang niekorzystne dla
Funduszu wyktadnie przepisow podatkowych panstwa obcego przez organy podatkowe
w odniesieniu do Subfunduszu.

Okreslenie profilu inwestora

Subfundusz jest przeznaczony dla Inwestora, ktory:

a) dazy do osiggniecia stopy zwrotu wyzszej od indeksow globalnych rynkéw
papieréw dtuznych w okresach 2-letnich,

b) poszukuje funduszu o aktywnej i elastycznej polityce inwestycyjnej typu
opportunity,

C) akceptuje umiarkowane ryzyko inwestycyjne zwigzane z inwestycjami w

skarbowe i nieskarbowe papiery dtuzne emitowane w réznych krajach i denominowane
w roznych walutach, a takze w instrumenty pochodne.

Jest to Inwestor oczekujgcy wyzszej stopy zwrotu w $rednich i dtugich terminach niz z
lokat bankowych, funduszy gotéwkowych, pienieznych, dtuznych, gotowy ponies¢ straty
w krotszej perspektywie w oczekiwaniu na diugoterminowy zysk.

Subfundusz moze by¢ przeznaczony miedzy innymi do systematycznego oszczedzania
w ramach dtugoterminowych programéw oszczednosciowych i emerytalnych (CPO, IKE,
IKZE).

Subfundusz moze by¢ w szczegdlnosci wykorzystywany przez osoby biorgce udziat w |
filarze systemu emerytalnego, pracownikow uczestniczacych w pracowniczych
programach emerytalnych prowadzonych przez pracodawcéw w formie umowy z
funduszem inwestycyjnym.

Ocena wynikdw zarzgdzania powinna by¢ dokonywana przez Inwestora w okresie nie
krotszym niz 2 lata.

Zastrzezenie:

Aktualizowany na biezgco profil ryzyka i zysku Subfunduszu, w tym kategoria ryzyka
Subfunduszu znajdujg sie w Kluczowych Informacjach dla Inwestoréw. Aktualna
kategoria ryzyka Subfunduszu okreslona w Kluczowych Informacjach dla Inwesoréw
moze sie rézni¢ od poziomu ryzyka wskazanego w Prospekcie.

Informacje o wysokosci opflat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu,
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sposobie ich naliczania i pobierania oraz o kosztach obcigzajacych Subfundusz

Wskazanie przepisow Statutu okreslajagcych rodzaje, maksymalng wysokos¢,
sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Fundusz, w tym w
szczegolnosci wynag