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WPROWADZENIE DO POLROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

ESALIENS Subfundusz Strateg (dalej jako ,Subfundusz”) zostat wydzielony w ramach ESALIENS Parasol Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (dalej jako ,Fundusz”). Subfundusz powstat z przeksztatcenia Legg Mason Strateg
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, ktéry zostat zarejestrowany w dniu 21 grudnia 1998 roku. Subfundusz moze
uzywacé nazw: Esaliens Strateg, ESA Subfundusz Strateg, Subfundusz Strateg, ESA Strateg oraz odpowiednika
nazwy w jezyku angielskim: Esaliens Strategist, ESA Strategist Subfund, Strategist Subfund lub ESA Strategist. Do
dnia 13 czerwca 2017 r. Subfundusz dziatat pod nazwg Legg Mason Strateg.

Subfundusz nie posiada osobowosci prawne;.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat.
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktérym mowa powyze;.
Przedmiot lokat Subfunduszu

Fundusz lokuje docelowo od 20% do 80% aktywoéw Subfunduszu w akcje spétek notowanych na rynku regulowanym
w Rzeczpospolitej Polskiej, Panstwie Cztonkowskim lub na rynku zorganizowanym w panstwie nalezgcym do OECD
innym niz Rzeczpospolita Polska lub Panstwo Cztonkowskie, o ktorym mowa w art. 54 ust. 1 pkt 1 Statutu. Fundusz
moze lokowac aktywa Subfunduszu w inne lokaty przewidziane w Statucie, w tym dtuzne papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego, w szczegdlnosci w celu zapewnienia ptynnosci Subfunduszu i minimalizacji ryzyka
utraty wartosci jednostek uczestnictwa.

Kryteria doboru lokat

Fundusz, majgc na celu osiggniecie celéw statutowych poprzez maksymalizacje osigganej stopy zwrotu oraz
minimalizacje ponoszonego ryzyka, lokuje $rodki Subfunduszu w akcje spotek w oparciu o analize fundamentalng.
Przedmiotem inwestycji bedg réwniez spoétki niedowartosciowane, ktérych wartos¢ rynkowa odbiega od wartosci
oszacowanej przez Towarzystwo lub od wartosci oszacowanej przez zrédta zewnetrzne. Poza tym Fundusz bedzie
inwestowat w inne lokaty przewidziane w Statucie, w szczegdélnosci w dtuzne papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienieznego. Na decyzje inwestycyjne wptyw bedzie miata réwniez ocena dtugookresowych trendéw
rynkowych, analiza ryzyka ptynnosci, ryzyka niewyptacalnosci emitenta, ryzyka stopy procentowej, ryzyka
rynkowego.

Fundusz, podejmujac decyzje o alokacji aktywéw Subfunduszu pomiedzy udziatowe papiery wartosciowe i pozostate
lokaty, bedzie brat pod uwage w szczegdlnosci nastepujgce kryteria: sytuacje makroekonomiczna, dynamike
wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, wysoko$¢ stdp procentowych oraz diugoterminowg sytuacje na rynku akgciji.

Przy wyborze przedmiotu inwestycji Fundusz dazy do nabycia lokat rokujacych osigganie dochoddéw
uzasadniajgcych ponoszone ryzyko alokacji aktywéw. Poza zasadami dywersyfikacji lokat, o ktérych mowa powyzej,
Subfundusz nie posiada ustalonych, statych limitéw alokacji aktywéw pomiedzy instrumenty udziatowe oraz
instrumenty dtuzne, realizujgc polityke strategicznej alokacji aktywow. W zwigzku z tym stopieh zaangazowania
Subfunduszu w poszczegodlne segmenty rynku finansowego jest zmienny i zalezny od oceny potencjalnych stép
zwrotu w stosunku do ponoszonego ryzyka w diugim horyzoncie czasowym. W okresach, gdy jest oczekiwana
koniunktura na rynku akcji lub gdy wystepuje niedoszacowanie cen akgciji, ich udziat w portfelu Subfunduszu moze
ulec znacznemu zwiekszeniu.

Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

1. Fundusz, lokujgc aktywa Subfunduszu, stosuje zasady dywersyfikacji lokat i ograniczenia inwestycyjne
okreslone w Ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z
dnia 27 maja 2004 roku (dalej jako ,,Ustawa”) oraz w Statucie.

2. Fundusz, z zastrzezeniem postanowien ust. 3, 4 i 5 oraz art. 97 — 100 Ustawy, nie moze lokowac¢ wiecej
niz 5% wartosci aktywéw Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane
przez jeden podmiot.

3. Fundusz moze lokowaé¢ do 10% warto$ci aktywow Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli fgczna wartos¢ lokat, w ktérych Fundusz ulokowat ponad
5% wartosci aktywow Subfunduszu, nie przekroczy 40% wartosci aktywow Subfunduszu.

4. Fundusz moze lokowa¢ wiecej niz 35% wartosci aktywdéw Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju, Europejski Bank
Inwestycyjny, Europejski Bank Centralny, Unie Europejskg oraz w papiery warto$ciowe emitowane przez
panstwo czionkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa
cztonkowskiego, pod warunkiem, ze emitent (panstwo cztonkowskie, jednostka samorzgdu terytorialnego,
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jednostka samorzadu terytorialnego panstwa czionkowskiego) posiada odpowiedni rating na poziomie
inwestycyjnym.

5. Fundusz moze lokowa¢ wiecej niz 35% warto$ci aktywoéw Subfunduszu w papiery warto$ciowe poreczane
lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 4).

6. W przypadku grup kapitatowych Fundusz stosuje nastepujace zasady:

1) podmioty nalezace do grupy kapitatowej, w rozumieniu Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o
rachunkowosci, dla ktorej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do celu
stosowania limitow inwestycyjnych, jako jeden podmiot,

2) Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci aktywéw Subfunduszu fgcznie w papiery warto$ciowe
lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, o ktorej
mowa w pkt. 1),

3) w przypadku o ktérym mowa w pkt 2), Fundusz nie moze lokowaé wiecej niz 10% wartosci aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezgcy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w pkt. 1),

7. Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg zdematerializowane papiery
wartosciowe w trybie okreslonym w art. 102 Ustawy.

8. Fundusz moze zaciggac, wylgcznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty,
o terminie sptaty do roku, w tacznej wysokosci nieprzekraczajgcej 10% wartosci aktywdw netto Subfunduszu w
chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

9. Fundusz utrzymuje, wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu,
czesé aktywow na rachunkach bankowych.

10. Oprécz powyzszych ograniczeh Subfundusz i Fundusz obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie.
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.  ZESTAWIENIE LOKAT
TABELA GLOWNA

TABELA GLOWNA
SKLADNIKI LOKAT

2019-06-30

2018-12-31

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia w tys.

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia w tys.

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Akcje

74,56%

73,35%

Warranty subskrypcyjne

97 086

103 567

88 501

85 590

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

22,50%

25,06%

Instrumenty pochodne

Udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majgce
siedzibe za granicg

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

2.21%

1,12%

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

130 756

137 890

99,27%

118 457

116 134

99,53%

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby poszczegdlnych sktadnikéw lokat oraz warto$ci nominalnej dtuznych papierow wartosciowych

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania

finansowego.
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TABELE UZUPELNIAJACE

TABELA UZUPEENIAJACA

Kraj siedziby

Wartos¢ wedtug

Wartos¢ wedtug

Procentowy udziat w

AKCJE ROdzaiLyRRE RlazialvuRn Szl emitenta ceny nabycia w tys. \;lyceny i GEATE: aktywach ogétem
ilansowy w tys.

Aktywny rynek regulowany 3 539 589 97 086 103 567 74,56%
Aktywny rynok GIELDA PAPIEROW

MBANK S.A. (PLBRE0000012) A WARTOSCIOWYCH 4376 | Polska 1807 1882 1,35%
W WARSZAWIE SA.
, Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

ING BANK SLASKI S.A. (PLBSK0000017) ooy WARTOSCIOWYCH 13891 | Polska 2247 2806 2,02%
W WARSZAWIE SA.
Aty rynok GIELDA PAPIEROW

CCC S.A. (PLCCC0000016) Ay WARTOSCIOWYCH 9600 | Polska 2019 1619 117%
W WARSZAWIE SA.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

CD PROJEKT S.A. (PLOPTTC00011) ALY WARTOSCIOWYCH 16 800 | Polska 3201 3617 2,60%
W WARSZAWIE SA.
. . GIELDA PAPIEROW

WE&%ZDA’?N'TQZ'i'?%vﬁ’evg’cv%ggg&'%wm"’ w f;‘gm‘;{azf;‘ek WARTOSCIOWYCH 13300 | Polska 553 571 0,41%
W WARSZAWIE S.A.
Aty rynok GIELDA PAPIEROW

GRUPA KETY S.A. (PLKETY000011) o WARTOSCIOWYCH 794 | Polska 320 268 0,19%
W WARSZAWIE SA.
, Aktywny rynok GIELDA PAPIEROW

KGHM POLSKA MIEDZ S.A. (PLKGHMO000017) | AV WARTOSCIOWYCH 20 000 | Polska 2 459 2070 1,49%
W WARSZAWIE S.A.
Aty rynok GIELDA PAPIEROW

LPP S.A. (PLLPP0000011) Ay WARTOSCIOWYCH 366 | Polska 3077 2796 2,01%
W WARSZAWIE SA.
GIELDA PAPIEROW

BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH 42 000 | Polska 5133 4696 3,38%
(PLPEKAOO00016) regulowany W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(PES(EEZ%;E??O()BRUPA ENERGETYCZNA SA. g'gﬁ‘l’g\kya;y;ek vxw;ggg&vggi 125 234 | Polska 1626 1201 0,86%
GIELDA PAPIEROW

(PES&S&&%T&ERN NAFTOWY ORLEN S.A. g’gﬁ‘l’g\kya;y;ek WARTOSCIOWYCH 71156 | Polska 5739 6403 461%
W WARSZAWIE S.A.
. GIELDA PAPIEROW

P()Pl?svl\(’lsszi?'("P“téKKS(?&OO;%?ZEDNOSC' BANK f;lgm&yaz/;ek vxw;ggg&vggi 213086 | Polska 5 855 9124 6,58%
Aktywny rynok GIELDA PAPIEROW

CYFROWY POLSAT S.A. (PLCFRPT00013) ALY WARTOSCIOWYCH 104 029 | Polska 2538 3096 2,23%
W WARSZAWIE S.A.
y GIELDA PAPIEROW

POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN S.A. | Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH 164 825 | Polska 6 502 7196 5,18%
(PLPZUO0000011) regulowany W WARSZAWIE S.A.
Aty rynok GIELDA PAPIEROW

ASSECO POLAND S.A. (PLSOFTB00016) WARTOSCIOWYCH 19527 | Polska 1081 1041 0,75%

regulowany

W WARSZAWIE S.A.
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TABELA UZUPELNIAJACA

Kraj siedziby

Wartos¢ wedtug

Wartos¢ wedtug

Procentowy udziat w

Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba " . wyceny na dzien .
AKCJE ‘ emitenta ceny nabycia w tys. bilansowy w tys. aktywach ogétem
Aty ek GIELDA PAPIEROW
SYGNITY S.A. (PLCMPLD00016) ywny ry WARTOSCIOWYCH 141813 | Polska 1617 345 0,25%
regulowany W WARSZAWIE S A.
Aoy ook GIELDA PAPIEROW
ORANGE POLSKA S.A. (PLTLKPL00017) ywny ry WARTOSCIOWYCH 775 025 | Polska 4000 5181 3,73%
regulowany W WARSZAWIE SA.
Aktywny rynek PRAGUE STOCK .
CEZ AS. (CZ0005112300) ooy s 5500 | Czechy 362 497 0,36%
Aty roiok GIELDA PAPIEROW
ALIOR BANK S.A. (PLALIOR00045) ywny ry WARTOSCIOWYCH 10 000 | Polska 521 498 0,36%
regulowany W WARSZAWIE S.A.
JERONIMO MARTINS SGPS S A. Aktywny rynek . -
(PTIMTOAES00) A BOLSA DE LISBOA 24 331 | Portugalia 1492 1465 1,05%
GIELDA PAPIEROW
(PEQQ&%%OD§4§)BANK POLSKA S.A. Aityumy ek WARTOSCIOWYCH 14 928 | Polska 4846 5535 3,98%
9 Y W WARSZAWIE S.A.
Ak rorok GIELDA PAPIEROW
COMARCH S.A. (PLCOMAR00012) Ayny o WARTOSCIOWYCH 17 609 | Polska 2392 3319 2,39%
9 Y W WARSZAWIE S.A.
PRZEDSIEBIORSTWO MODERNIZACJI Atvamy ek GIELDA PAPIEROW
URZADZEN ENERGETYCZNYCH REMAK S.A. Aldywny o WARTOSCIOWYCH 12 961 | Polska 340 130 0,09%
(PLREMAK00016) 9 y W WARSZAWIE S.A.
ZESPOL ELEKTROCIEPLOWNI At e GIELDA PAPIEROW
WROCLAWSKICH KOGENERACJA S.A. Ayny o WARTOSCIOWYCH 2273 | Polska 152 76 0,06%
(PLKGNRC00015) 9 ¥ W WARSZAWIE S A.
Atvamy ek GIELDA PAPIEROW
LIBET S.A. (PLLBT0000013) ywny ry WARTOSCIOWYCH 398 000 | Polska 1842 314 0,23%
regulowany W WARSZAWIE SA.
ERSTE GROUP BANK AG (AT0000652011) Aktywny rynek WIENNER BOERSE 12262 | Austria 1533 1702 1,23%
regulowany AG
WIRECARD A.G. (DE0007472060) Aktywny rynek DEUTSCHE BORSE 6500 | Niemcy 1614 4092 2,95%
regulowany XETRA
Aty rviok GIELDA PAPIEROW
AILLERON S.A. (PLWNDMB00010) hyny o WARTOSCIOWYCH 92 360 | Polska 1347 757 0,55%
9 Y W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
(PEEE,L“LT,\'}S%(';’E?YCZNE ENEL-MED S.A. AKtywny rynek WARTOSCIOWYCH 44 819 | Polska 203 551 0,40%
9 Y W WARSZAWIE S.A.
VOLKSWAGEN A.G. (DE0007664039) Aktywny rynek DEUTSCHE BORSE 491 | Niemcy 278 309 0,22%
regulowany XETRA
NEWMONT GOLDCORP CORPORATION Aktywny rynek NEW YORK STOCK .
(US6516391066) regulowany EXCHANGE 14 827 | Stany Zjednoczone 2090 2130 1,53%
LOGO YAZILIM SANAYI VE TICARET A S. Aktywny rynek .
(TRALOGOWS1U2) oA BORSA ISTANBUL 28000 | Turcja 1836 757 0,54%
MIGROS TICARET AS (TREMGTI00012) ngr\:vya;y;ek BORSA ISTANBUL 33500 | Turcja 1035 294 0,21%
Aktywny rynek DEUTSCHE BORSE .
ZALANDO SE (DE000ZAL1111) oA RETRA 10 000 | Niemey 1781 1659 1,19%
ASELSAN ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET | Aktywny rynek .
AS (TRAASELSO1HZ) oA BORSA ISTANBUL 155 972 | Turcja 2639 1820 1,31%
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TABELA UZUPELNIAJACA

Kraj siedziby

Wartos¢ wedtug

Wartos¢ wedtug

Procentowy udziat w

Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba " . wyceny na dzien .
AKCJE emitenta ceny nabycia w tys. bilansowy w tys. aktywach ogétem
KORDSA GLOBAL ENDUSTRIYEL IP Aktywny rynek ) .
(TRAKORDSOTB2) A BORSA ISTANBUL 200 000 | Turcja 1850 1571 1,13%
Akt rviok GIELDA PAPIEROW
WITTCHEN S.A. (PLWTCHNO00030) Aldywny o WARTOSCIOWYCH 6232 | Polska 106 94 0,07%
9 Y W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek NEW YORK STOCK .
LOCKHEED MARTIN CORP (US5398301004) | A0 o7 S 2700 | Stany Zjednoczone 2 891 3665 2,64%
Akt rviok GIELDA PAPIEROW
PGS SOFTWARE SA (PLSFTWR00015) Aldywny o WARTOSCIOWYCH 26 007 | Polska 364 252 0,18%
9 Y W WARSZAWIE S.A.
. GIELDA PAPIEROW
s X%ﬁ*;giﬁ%&?y)mw MACIERZYSTYCH g'gmr\kya;y"ek WARTOSCIOWYCH 5086 | Polska 273 336 0,24%
A Y W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek DEUTSCHE BORSE .
SILTRONIC AG (DEO0OWAF3001) e iy 5000 | Niemcy 1716 1366 0,08%
Akt rviok GIELDA PAPIEROW
CELON PHARMA S.A. (PLCLNPH00015) Aldywny o WARTOSCIOWYCH 15000 | Polska 296 657 0,47%
9 Y W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
(PEIBlIJKRSI'IO'\(I)\(/)\ﬁ?TYCJI KAPITALOWYCH S.A. f;k‘mwazfnek WARTOSCIOWYCH 54 000 | Polska 972 982 0,71%
9 Y W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek & o
DINO POLSKA S.A. (PLDINPL00011) Aktyamy 1 WARTOSCIOWYCH 25000 | Polska 1107 3273 2,36%
9 Y W WARSZAWIE S.A.
At e GIELDA PAPIEROW
PLAY COMMUNICATIONS S.A. (LU1642887738) | AW 1Y WARTOSCIOWYCH 92 000 | Luksemburg 2102 2975 2,14%
9 Y W WARSZAWIE S.A.
BRD-GROUPE SOCIETE GENERALE SA Aktywny rynek BUCHAREST STOCK A o
(ROBRDBACNOR?) regulowany EXCHANGE 114 164 | Rumunia 1494 1205 0,93%
KRKA DD NOVO MESTO (S10031102120) Aktywny rynek LJUBLJANSKA 7 800 | Stowenia 1820 2083 1,50%
regulowany BORZA
STARS GROUP INC/THE (CA85570W1005) Aktywny rynek NASDAQ GLOBAL 42 000 | Kanada 2797 2675 1,93%
regulowany SELECT
Aktywny rynek NASDAQ OMX — -
ROVIO ENTERTAINMENT OY (FI4000266804) | e o A ATIAY 44 445 | Finlandia 2196 1348 0,97%
PURCARI WINERIES PLC (CY0107600716) Aktywny rynek BUCHAREST STOCK 30 000 | Motdawia 494 641 0,46%
regulowany EXCHANGE
BANCA TRANSILVANIA SA (ROTLVAACNOR1) | Aktywny rynek BUCHAREST STOCK 250 000 | Rumunia 531 537 0,39%
regulowany EXCHANGE
Aktywny rynek nieregulowany - - - -
Nienotowane na aktywnym rynku - - - -
Suma: 3539 589 97 086 103 567 74.56%
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Wartos¢
. Wartos¢é wedtug Procentowy
TABEtA UZUPELNIAJACA Rodzaj . _Kra_j Termin Warunki Wartos¢ . wedtug ceny | wyceny na udziat w
UZNE PAPIERY Nazwa rynku Emitent siedziby . . Liczba . ok
WARTOSCIOWE rynku emitenta wykupu oprocentowania | nominalna nabycia w . dzien akty'wach
tys. bilansowy w ogotem
tys.
O terminie wykupu do 1 roku 6 000 6 268 6185 4,45%
Obligacje 6 000 6 268 6185 4,45%
Aktywny rynek regulowany 6 000 6 268 6 185 4,45%
Aktywny TREASURY | SKARB PANSTWA 1.7900%
WZ0120 (PLO000108601) rynek BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 25.01.2020 . ’ 1 000,00 3000 3017 3032 2,18%
regulowany | POLAND POLSKIEJ (Zmienny kupon)
Aktywny TREASURY | SKARB PANSTWA 5,5000% (Sta
DS1019 (PLO000105441) rynek BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 25.10.2019 ’ kupon); 1000,00 3000 3251 3153 2,27%
regulowany POLAND POLSKIEJ
Bony skarbowe - - - -
Bony pieniezne - - - -
Inne - - - -
O terminie wykupu powyzej 1 roku 24 300 24 332 25 067 18,05%
Obligacje 24 300 24 332 25 067 18,05%
Aktywny rynek regulowany 24 300 24 332 25 067 18,05%
Aktywny TREASURY | SKARB PANSTWA 5,7500% (Staty
WS0922 (PL0O000102646) rynek BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 23.09.2022 ’ kupon) 1 000,00 2600 2938 3037 2,19%
regulowany POLAND POLSKIEJ
Aktywny TREASURY | SKARB PANSTWA 3,2500% (Sta
DS0725 (PLO000108197) rynek BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 25.07.2025 ’ kupon); 1 000,00 2000 2094 2188 1,58%
regulowany POLAND POLSKIEJ
Aktywny TREASURY | SKARB PANSTWA 1,7500% (Staly
PS0721 (PLO000109153) rynek BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 25.07.2021 ’ kupon) 1 000,00 6 000 5968 6115 4,40%
regulowany POLAND POLSKIEJ
Aktywny TREASURY | SKARB PANSTWA 2,5000% (Stat
DS0727 (PLO000109427) rynek BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 25.07.2027 ’ kupon); 1000,00 200 187 207 0,15%
regulowany POLAND POLSKIEJ
Aktywny TREASURY | SKARB PANSTWA 2,2500% (Staly
PS0422 (PL0O000109492) rynek BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 25.04.2022 ’ kupon) 1000,00 4800 4 664 4891 3,52%
regulowany POLAND POLSKIEJ
Aktywny TREASURY | SKARB PANSTWA 1.7900%
WZ0528 (PL0000110383) rynek BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 25.05.2028 (Zmienny’kupon) 1 000,00 3000 2821 2921 2,10%
regulowany POLAND POLSKIEJ
Aktywny TREASURY | SKARB PANSTWA 1.7900%
WZ0524 (PL0000110615) rynek BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 25.05.2024 (Zmienn ’ku on) 1 000,00 4700 4654 4680 3,37%
regulowany POLAND POLSKIEJ Y Kup
Aktywny TREASURY | SKARB PANSTWA 2,5000% (Staty
PS0424 (PL0O000111191) rynek BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 25.04.2024 ’ kupon) 1 000,00 1000 1006 1028 0,74%
regulowany POLAND POLSKIEJ
Bony skarbowe - - - -
Bony pieniezne - - - -
Inne - - - -
Suma: 30300 30 600 31252 22,50%
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Wartosé Wartos¢é Wartos¢é
Krai siedzib Warunki Ty Wartosé wedtug wyceny | wedlug wyceny | Procentowy udziat w
DEPOZYTY Nazwa banku I y Waluta . g ceny wedlug ceny na dzien na dzien aktywach(doktadnych)
banku oprocentowania nabycia w By . . A
A . nabycia w tys. bilansowy w bilansowy w ogotem
danej walucie h N
danej walucie tys.

W walutach panstw nalezgcych do OECD 3070 3071 2,21%
Lokata terminowa 3D 2019-07-01 g"LiSQNSKA Polska PLN 1,2267% (Stale) 670 349,90 670 670 394,96 671 0,48%
Lokata terminowa 3D 2019-07-01 g"LiSQNSKA Polska PLN 1,0000% (State) | 2 400 000,00 2400 | 240013150 2400 1,73%

W walutach panstw nienalezgcych do R _

OECD

Suma: 3 070,00 3071,00 2,21%

TABELE DODATKOWE

TABELA DODATKOWA Wartos¢ wedlug wyceny na dzien bilansowy w

GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY

tys.

Procentowy udziat w aktywach ogétem

GRUPA KAPITALOWA POWSZECHNY ZAKtAD UBEZPIECZEN S.A.

12 390

8,92%

Suma:

12 390

8,92%
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Il. BILANS

BILANS 2019-06-30 2018-12-31
I. Aktywa 138 910 116 688
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 334 463
2) Naleznosci 686 91
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 134 819 114 829
- dtuzne papiery wartosciowe 31252 29 239
5) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 3071 1305
- dluzne papiery warto$ciowe - -
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
1. Zobowigzania 527 544
1ll. Aktywa netto (I - II) 138 383 116 144
IV. Kapitat funduszu/subfunduszu 2717 -11 007
1) Kapitat wptacony 3202813 3180 141
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -3 200 096 -3 191 148
V. Dochody zatrzymane 128 983 129 722
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 3534 3485
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 125 449 126 237
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 6 683 -2 571
VII. Kapitat funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 138 383 116 144

Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa

611 985,3480

533 979,6270

Kategoria A 364790,8900 308 878,1040
Kategoria E 64220,3890 144 289,7250
Kategoria F 11472,0790 30 433,0500
Kategoria G 26,5510 -
Kategoria H 153409,4230 33 349,9700
Kategoria S 17149,8480 16 206,0340
Kategoria V 916,1680 822,7440
Warto$¢é aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa - -
Kategoria A 215,46 202,43
Kategoria E 264,43 246,01
Kategoria F 251,07 232,65
Kategoria G 217,40 -
Kategoria H 231,14 214,00
Kategoria S 247,69 230,08
Kategoria V 229,27 214,38

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow

netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowa¢ tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa,

ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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lll. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2019-01-01
do 2019-06-30

od 2018-01-01
do 2018-12-31

od 2018-01-01
do 2018-06-30

I. Przychody z lokat 1769 2 656 1002
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 1308 2012 706
Przychody odsetkowe 461 624 284
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - - 3
Pozostate - 20 9

1l. Koszty funduszu/subfunduszu 1720 3319 1715
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1564 3093 1591
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucije - - -
Optaty dla depozytariusza 28 72 44
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 36 68 33
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci - - -
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu/subfunduszu - - -
Ustugi prawne - - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszty odsetkowe - - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych 6 6 -
Pozostate 86 80 47

1l. Koszty pokrywane przez towarzystwo - - -

IV. Koszty funduszu/subfunduszu netto (ll-ll) 1720 3319 1715

V. Przychody z lokat netto (I-IV) 49 -663 -713

VL. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 8 466 -11 091 -7 298
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -788 378 -962

- z tytutu réznic kursowych -184 -491 -493

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 9254 -11 469 -6 336

- z tytutu réznic kursowych -594 -97 955

VII. Wynik z operacji (V+-VI) 8515 -11754 -8 011
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa

Kategoria A 12,28 -22,85 -15,37

Kategoria E 15,76 -22,19 -15,72

Kategoria F 16,19 -18,93 -13,74

Kategoria G 15,83 - -

Kategoria H 16,54 -17,31 -12,77

Kategoria S 16,70 -19,93 -14,41

Kategoria V 14,52 -20,85 -14,86

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjgtkiem wyniku z operacji przypadajgcego na jednostke

uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz

informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.
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IV. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2019-01-01 do 2019-06-30

od 2018-01-01 do 2018-12-31

|. Zmiana wartosci aktywow netto 22 239 -12 982
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu 116 144 129 126
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 8515 -11754
a) przychody z lokat netto 49 -663
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -788 378
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 9 254 -11 469
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 8 515 -11754
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu/subfunduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodow ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 13724 -1228
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 22 672 16 901
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -8 948 -18 129
6. taczna zmiana aktywdéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 22 239 -12 982
7. Warto$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 138 383 116 144
8. Srednia warto$é aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 128 818 121 108
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 78 005,7210 -6 916,5330
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym 78 005,7210 -6 916,5330
Kategoria A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 81 389,4060 29 095,9440
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 25 476,6200 51703,1070
Saldo zmian 55 912,7860 -22 607,1630
Kategoria E
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa -69 760,8450 19 660,8740
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 10 308,4910 17 038,3340
Saldo zmian -80 069,3360 2 622,5400
Kategoria F
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa -18 269,4640 8 936,7670
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 691,5070 2 582,7440
Saldo zmian -18 960,9710 6 354,0230
Kategoria G
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 26,5510 -
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa - -
Saldo zmian 26,5510 -
Kategoria H
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 123 430,1000 9 074,6550
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 3 370,6470 2 005,3830
Saldo zmian 120 059,4530 7 069,2720
Kategoria S
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1271,1470 5 990,5400
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 327,3330 6 465,7090
Saldo zmian 943,8140 -475,1690
Kategoria V
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 93,4240 174,3750
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa - 54,4110
Saldo zmian 93,4240 119,9640
2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnosci 611 985,3480 533 979,6270
funduszu/subfunduszu
Kategoria A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

13 270 139,3710

13 188 749,9650

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

12 905 348,4810

12 879 871,8610

Saldo zmian 364 790,8900 308 878,1040
Kategoria E

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 127 133,9560 196 894,8010

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 62 913,5670 52 605,0760

Saldo zmian 64 220,3890 144 289,7250
Kategoria F

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 16 059,3550 34 328,8190

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 4 587,2760 3 895,7690

Saldo zmian 11 472,0790 30 433,0500
Kategoria G

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 26,5510 -

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa - -

Saldo zmian 26,5510 -
Kategoria H

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 160 274,3370 36 844,2370

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 6 864,9140 3494,2670

Saldo zmian 153 409,4230 33 .349,9700
Kategoria S

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 32 843,3670 31572,2200

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 15 693,5190 15 366,1860

Saldo zmian 17 149,8480 16 206,0340
Kategoria V

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 35 963,9500 35 870,5260

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 35 047,7820 35 047,7820

Saldo zmian 916,1680 822,7440

3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO od 2019-01-01 do 2019-06-30 od 2018-01-01 do 2018-12-31

1l. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1. Warto$¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec

poprzedniego okresu sprawozdawczego
Kategoria A 202,43 225,21
Kategoria E 246,01 268,20
Kategoria F 232,65 251,59
Kategoria G - -

Kategoria H 214,00 231,42
Kategoria S 230,08 250,08
Kategoria V 214,38 236,10

2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec

biezgcego okresu sprawozdawczego
Kategoria A 215,46 202,43
Kategoria E 264,43 246,01
Kategoria F 251,07 232,65
Kategoria G 217,40 -

Kategoria H 231,14 214,00
Kategoria S 247,69 230,08
Kategoria V 229,27 214,38

3. Procentowa zmiana warto$ci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa

w okresie sprawozdawczym
Kategoria A 6,44% -10,12%

Kategoria E 7,49% -8,27%
Kategoria F(*) 7,92% -7,53%
Kategoria G 6,93% -

Kategoria H 8,01% -7,53%
Kategoria S 7,65% -8,00%
Kategoria V 6,95% -9,20%

4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie

sprawozdawczym i data wyceny
Kategoria A 200,74 2019-01-03 200,67 2018-12-27
Kategoria E 244,00 2019-01-03 243,15 2018-10-26
Kategoria F 230,77 2019-01-03 229,61 2018-10-26
Kategoria G 205,22 2019-05-13 - -
Kategoria H 212,27 2019-01-03 211,15 2018-10-26
Kategoria S 228,21 2019-01-03 227,29 2018-10-26
Kategoria V 212,61 2019-01-03 212,28 2018-10-26

5. Maksymalna warto$¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa w

okresie sprawozdawczym i data wyceny
Kategoria A 216,52 2019-06-18 234,42 2018-01-23
Kategoria E 265,55 2019-06-18 279,52 2018-01-23
Kategoria F 252,07 2019-06-18 262,34 2018-01-23
Kategoria G 218,26 2019-06-18 - -
Kategoria H 232,04 2019-06-18 241,29 2018-01-23
Kategoria S 248,71 2019-06-18 260,68 2018-01-23
Kategoria V 230,32 2019-06-18 245,91 2018-01-23

6. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny

w okresie sprawozdawczym
Kategoria A 215,50 2019-06-28 202,17 2018-12-28
Kategoria E 264,44 2019-06-28 245,66 2018-12-28
Kategoria F 251,08 2019-06-28 232,31 2018-12-28
Kategoria G 217,40 2019-06-28 - -
Kategoria H 231,14 2019-06-28 213,68 2018-12-28
Kategoria S 247,69 2019-06-28 229,75 2018-12-28
Kategoria V 229,30 2019-06-28 214,09 2018-12-28

Iv. Prcect'entowy }szial kosztow .ftlfduszulsubfunduszu w s$redniej 2,69% 2,74%

wartosci aktywéw netto, w tym:(**)

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 2,45% 2,55%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucije - -
Optaty dla depozytariusza 0,04% 0,06%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 0,06% 0,06%

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu/subfunduszu

(*) Do wyliczenia zmiany procentowej zostata przyjeta warto$¢ jednostki uczestnictwa na dzien 30.06.2019r. oraz
wartos¢ poczgtkowa (nominalna) jednostki uczestnictwa Subfunduszu. Podana stopa zwrotu jest teoretyczng
wartoscia, ktéra wskazuje, jaka bytaby roczna stopa zwrotu danej kategorii jednostek uczestnictwa Subfunduszu,

gdyby istniata od poczatku roku.

(**) Procentowy udziat kosztéw subfunduszu w $redniej wartosci aktywdw netto jest teoretyczng wartoscia, ktora
wskazuje, jaki bytby procentowy udziat kosztéw subfunduszu w $redniej wartosci aktywoéw netto, przy ponoszeniu
kosztow przez subfundusz przez caty rok oraz przy wystepowaniu przez caty rok sredniej wartosci aktywdw netto

takiej samej, jak wskazana powyze;j.

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow

netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi
oraz informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.

ESALIENS PARASOL FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ ESALIENS STRATEG

13




NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

1.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu.

1) Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzi sie w jezyku polskim i w walucie polskiej. Ksiegi rachunkowe
Funduszu obejmujg zbiory zapiséw ksiegowych, obrotéw (sum zapiséw) i sald, ktére tworza:
— dziennik,
—  ksiege gtéwna,
—  ksiegi pomocnicze,
— zestawienia: obrotéw i sald kont ksiegi gtéwnej oraz sald kont ksigg pomocniczych,
—  wykaz sktadnikéw aktywow i pasywow
oraz obejmujg subrejestry uczestnikdw Subfunduszy, wydzielone w ramach rejestru uczestnikow Funduszu.

2) W przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami ksiegi rachunkowe prowadzi sie odrebnie dla
kazdego subfunduszu.

3) Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczg.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny nabycia.

Cena nabycia obejmuje prowizje maklerskg, a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem praw poboru

takze koszt nabycia tych praw. Skfadniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie wedtug ceny nabycia réwnej

zero.

6) Cena nabycia papierow wartosciowych nominowanych w walutach obcych wyrazana jest w walucie obce;j
oraz w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu NBP obowigzujgcego w dniu ujecia operacji
w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

7) Nabycie albo zbycie sktadnikdw lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy, pod
warunkiem posiadania przez Depozytariusza oraz Ksiegowo$s¢ Funduszy kompletu prawidtowo
sporzgdzonych dokumentéw do godziny 9.30 w dniu sporzgdzania wyceny za dzien, w ktérym umowy
zostaty zawarte. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po godzinie 23:00
(godzina wskazana przez Fundusz, o ktérej okresla sie ostatnie dostepne kursy na rynkach aktywnych w
dniu wyceny) oraz sktadniki, dla ktérych do godz. 9.30 w dniu sporzadzania wyceny za dzien poprzedni
brak jest zlecenia lub potwierdzenia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywéw Subfunduszu
i ustaleniu jego zobowigzan.

8) Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru wartosciowego w wyniku braku potwierdzenia zostata ujeta w
ksiegach rachunkowych w nastepnym dniu po dniu zawarcia transakcji wynikajacym z pierwotnego
dokumentu, to w przypadku transakcji walutowych ujmuje sie je w walucie, w ktorej sg wyrazone, a takze w
walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski na dzien ujecia operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

9) Waluty obce nabywane przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna zagranicznych papieréw

warto$ciowych, niestanowigce lokat Subfunduszu, oraz waluty obce sprzedawane przez Subfundusz,

ujmuje sie w dniu rozliczenia transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia rozliczenia wycenie podlega
forward walutowy, ujmowany jako niezrealizowany zysk/strata, wynikajgcy z poréwnania kursu
rozliczeniowego i $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Transakcje

nabycia walut obcych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug faktycznie poniesionego kosztu, a

transakcje sprzedazy walut obcych ujmuje sie wedtug faktycznie uzyskanych srodkéw. Wynik na transakc;ji

zakupu i sprzedazy walut stanowi przychéd lub koszt Subfunduszu.

Dla celéw sporzgdzenia sprawozdania jednostkowego sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz do

dnia bilansowego, dla ktérych potwierdzenia transakcji dotarty do Subfunduszu po dniu bilansowym sg

ujmowane w aktywach Subfunduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,HIFO”, tzn. pierwsze sprzedawane sg instrumenty

finansowe o najwyzszej cenie nabycia. W przypadku instrumentéw wycenianych w wysoko$ci skorygowanej

ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, jako pierwsze sprzedaje sie
instrumenty finansowe o najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowe;j.

12) Nalezng dywidende od jednostek i tytutéw uczestnictwa ujmuje sie w ksiegach w dniu Ex-date, czyli w dniu
w ktorym kurs instrumentu zostat skorygowany o warto$¢ dywidendy.

13) Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia
lub odkupienia jednostek uczestnictwa.

14) Na dzien 30 czerwca 2019 roku Subfundusz uwzglednit zmiany w kapitale wptaconym oraz zmiany w
kapitale wyptaconym zwigzane z wptatami i wyptatami rozliczonymi wedlug wartosci na jednostke
uczestnictwa z dnia 30 czerwca 2019 roku.

15) Koszty operacyjne Funduszu ujmowane sg w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej,
ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto
w dniach wyceny. W przypadku limitowanych kosztéw operacyjnych tworzy sie rezerwe na przewidywane
wydatki, a ptatnosci z tytutu limitowanych kosztéw zmniejszajg utworzong rezerwe.

16) Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

10

Nt

11

~
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2. Wycena sktadnikow lokat

Wycena aktywéw Subfunduszu oraz ustalenie wartosci aktywow netto Subfunduszu dokonywane jest w
dniach wyceny, przypadajacych jednoczesnie na wszystkie dni regularnych sesji na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania jednostkowego.
Warto$¢ aktywéw netto Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywéw Subfunduszu
pomniejszonych o warto$¢ zobowigzan Funduszu zwigzanych z tym Subfunduszem w dniu wyceny.
Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa jest réwna wartosci aktywdw netto
Subfunduszu, w dniu wyceny, podzielonej przez catkowitg liczbe jednostek uczestnictwa ustalong na
podstawie rejestru uczestnikéw danego Subfunduszu w dniu wyceny.
Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedlug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej w rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci w dniu wyceny, z zastrzezeniem zasad wyceny:

—  dhuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku,

—  papieréw wartosciowych nabytych przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu,

— zobowigzan z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do

odkupu,
—  listow zastawnych, weksli.

3. Wycena papierow wartosciowych i praw majatkowych notowanych na krajowych rynkach

1)

Wartos¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wycenia sie w nastepujacy sposoéb:

a) jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — w
oparciu o:

— ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w dniu
wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w
dniu wyceny kursu zamknigcia, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs,

— w przypadku braku kursu zamkniecia — inng ustalong przez rynek wartos¢ stanowigcg jego
odpowiednik, w szczegolnosci cene $rednig transakcji wazong wolumenem obrotu.

b) jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy
czym w dniu wyceny nie zawarto zadnej transakcji na danym sktadniku aktywow albo wolumen obrotéw
na danym sktadniku aktywéw jest znaczaco niski, wedtug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposob umozliwiajgcy
uzyskania wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej okreslonej w pkt. 4.

c) jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym
rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, skorygowanego w sposob umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, zgodnie z zasadami, o ktérych mowa w pkt. 4.

Jezeli w momencie przeprowadzania wyceny aktywéw Subfunduszu brak jest mozliwosci pozyskania

informacji o kursach z godziny 23:00, wskazanej w statucie Funduszu, warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat

notowanych na aktywnym rynku wycenia sie w oparciu o ostatnie dostepne kursy z dnia wyceny.

Uznanie danego rynku za aktywny nastepuje po tgcznym spetnieniu przez ten rynek w odniesieniu do

okreslonego sktadnika aktywdéw Subfunduszu nastepujacych kryteriow:

- instrumenty bedace przedmiotem obrotu na tym rynku sg jednorodne,

- zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

- ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

Subfundusz w celu petnego ujecia transakcji z dnia wyceny oraz uwzglednienia aktualnej, ustalonej na

dzien wyceny wartosci tytutébw uczestnictwa, okresla w dniu dokonywania wyceny ostatnie dostepne kursy,

przyjmowane do wyceny sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku, o godzinie 23.00 czasu
polskiego.

Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg uznaje sie wartos¢ wyznaczong wedtug nastepujgcej

kolejnosci, na podstawie:

a) nietransakcyjnego kursu fixingowego z dnia wyceny ustalonego na BondSpot S.A.,

b) $redniej w dniu wyceny z pochodzacych z rynku aktywnego najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z tym
ze uwzglednianie wylgcznie ceny w ofertach sprzedazy bgdz w ofertach kupna jest niedopuszczalne.
Wyliczonej w ten sposob Sredniej nie zaokragla sie,

c) wartosci sktadnika lokat oszacowanej przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke swiadczgcg tego
rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywdw pienieznych
zwigzanych z tym skfadnikiem. Jednostkg takg moze by¢ np. Bloomberg,

d) publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie papieru wartosciowego o
podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym,

e) wilasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wej$ciowe
pochodzg z aktywnego rynku lub innych powszechnie uznanych metod estymac;i.

W przypadku papierow wartosciowych notowanych na wiecej niz jednym aktywnym rynku, za kryterium

wyboru rynku gtéwnego, w oparciu o ktory ustalana jest wartos¢ danego sktadnika lokat Subfunduszu,

przyjmuje sie w pierwszej kolejnosci mozliwos¢ dokonania przez Fundusz na rzecz Subfunduszu transakcji
na danym rynku a jako réwnoprawne kryteria dodatkowe przyjmuje sie wolumen obrotu na danym papierze
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warto$ciowym lub liczbe zawartych transakcji na danym papierze wartosciowym. Wyboru rynku gtéwnego,

uzasadnionego politykg inwestycyjng Subfunduszu, dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca

kalendarzowego.

Papiery wartosciowe, w przypadku ktérych nie ma mozliwosci statego okreslenia ich wartosci rynkowej

wedtug metod okreslonych w pkt. 1, 5, wycenia sie wediug:

a) w przypadku dtuznych papieréow wartosciowych oraz weksli i listow zastawnych — skorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny
zalicza sie odpowiednio do przychodow odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Subfunduszu
proporcjonalnie do czestotliwosci ustalania wartosci aktywéw netto w dniach wyceny.

b) w przypadku papieréow wartosciowych innych niz w pkt. 6a — wartosci godziwej okreslonej w pkt. 4.

W przypadku przeszacowania papieru wartosciowego dotychczas wycenianego w wartosci godziwej do

wysokosci skorygowanej ceny nabycia — dotychczasowa warto$¢ papieru wartosciowego wynikajgca z

ksigg rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

W przypadku papierow warto$ciowych nabytych z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem odkupu

wycenie podlega, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, réznica pomiedzy ceng odkupu a ceng

nabycia papieru wartosciowego. Wycena nastepuje metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

W przypadku zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do

odkupu wycenie podlega, poczagwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, réznica pomiedzy ceng odkupu a

ceng sprzedazy. Wycena nastepuje metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu

efektywnej stopy procentowej.

Dtuzne papiery wartosciowe od dnia nastepujgcego bezposrednio po dniu ostatniego notowania do dnia

wykupu wyceniane sg metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej

stopy procentowej, powstatej jako réznica pomiedzy ceng wykupu danego papieru wartosciowego a cena,
po jakiej Fundusz wycenit papier wartosciowy w ostatnim dniu notowania.

4. Wycena papierow wartosciowych notowanych na zagranicznych rynkach

1)

Sktadniki lokat notowane na zagranicznych rynkach:

a) wycenia sie w sposob okreslony w pkt. 1-4 ,Wycena papieréw warto$ciowych i praw majatkowych
notowanych na krajowych rynkach”, przy czym w zakresie kryterium wyboru rynku gtéwnego stosuje
sie odpowiednio postanowienia pkt. 5,

b) zagraniczne sktadniki lokat wycenia sie w walucie kraju notowania lub — w przypadku papieréw
nienotowanych na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sktadnik lokat jest denominowany i wykazuje
sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie Funduszu, w ktérym
okreslane sg ostatnie dostepne kursy,

c) jezeli zagraniczne sktadniki lokat sg notowane lub denominowane w walutach, dla ktérych Narodowy
Bank Polski nie ustala kursu, ich wartos¢ jest okreslana w relacji do ostatniego dostepnego $redniego
kursu euro wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie Funduszu, w
ktérym okreslane sg ostatnie dostepne kursy.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sg

notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sg notowane na aktywnym rynku w walucie, w ktorej

sg denominowane. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wykazuje sie w walucie
polskiej, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego przez Narodowy Bank

Polski.

5. Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Sprawozdanie zostato sporzgdzone wedtug nastepujgcych zasad:

1.

4.

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sporzgdzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej, zgodnie z
przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku oraz z formatem okreslonym przez
Rozporzgdzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.
Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu jednostkowym wykazane sg w tysigcach ztotych, za wyjgtkiem liczby
jednostek uczestnictwa podanych w sztukach i wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa oraz
wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa, ktére podane sg w ziotych,
Sprawozdanie jednostkowe zawiera wynik z operacji Subfunduszu obejmujacy:

a. Przychody z lokat netto,

b. Zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat,

c. Niezrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat,
Sprawozdanie jednostkowe przygotowane jest zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w polityce
rachunkowosci Funduszu oraz wedtug metod wyceny obowigzujgcych na dzien bilansowy.

Sprawozdanie jednostkowe obejmuje:

1.
2.
3.

Wprowadzenie,
Zestawienie lokat,
Bilans,
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Rachunek wyniku z operacji,
Zestawienie zmian w aktywach netto,
Noty objasniajace,

Informacje dodatkowa.

Noos

6. Wartosci szacunkowe

Sporzgdzanie sprawozdania finansowego wymaga od kierownictwa dokonania subiektywnych ocen, estymac;ji i
przyjecia zatozeh wptywajgcych na stosowane zasady rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci aktywow i
pasywow oraz kwoty przychodow i kosztéw. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostepne dane historyczne,
dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikow uwazanych za wtasciwe w danych
okolicznosciach. Stanowig one podstawe do oszacowania wartosci poszczegoélnych skfadnikéw lokat, ktdrych nie
da sie okresli¢ w jednoznaczny sposob na podstawie ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przeglagdom. Korekty w szacunkach sag
rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli korekta dotyczy tylko tego okresu lub w
okresie, w ktérym dokonano zmiany i okresach przysztych, jesli korekta wptywa zaréwno na biezacy, jak i
przyszte okresy.

Na kazdy dzieh wyceny kierownictwo ocenia, czy zaistniaty obiektywne dowody utraty wartosci sktadnika lokat
wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. W
przypadku ich zaistnienia dokonuje sie odpisu aktualizujgcego w wysokos$ci roznicy pomiedzy wartoscig
bilansowg, a oszacowang wartoscig biezgcg przyszitych przeplywédw pienieznych oczekiwanych w okresie do
zapadalnosci lub wymagalnosci, wynikajgcych z danego skfadnika lokat.

Wyznaczenie obiektywnych dowoddéw utraty wartosci sktadnika lokat oraz wyliczenie biezgcej wartosci
oczekiwanych przysztych przeptywow pienieznych wymaga dokonania przez kierownictwo szacunkéw opartych
na okresleniu ré6znych mozliwych scenariuszy zwigzanych z oczekiwanymi przysztymi przeptywami pienieznymi,
jak réowniez ocenie prawdopodobienstwa ich wystgpienia. Metodologia i zatozenia wykorzystywane przy ustalaniu
poziomu utraty wartosci sg regularnie przegladane i uaktualniane w razie potrzeby.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Biorgc
pod uwage zmiennos$¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewnos$¢ w zakresie dokonanych szacunkow.

Na dzien 30 czerwca 2019 roku 2,21% aktywow Subfunduszu zostato wycenionych w sposéb inny niz w oparciu
o kurs ustalony na aktywnym rynku (na dzien 31 grudnia 2018 odpowiednio 1,12% aktywdw). Zdaniem
kierownictwa wartosci bilansowe wszystkich istotnych sktadnikow aktywéw na dzien 30 czerwca 2019 roku
sg mozliwe do odzyskania.

7. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w zakresie zasad rachunkowosci.
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Nota nr 2 Naleznosci

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU 2019-06-30 2018-12-31
Naleznosci 686 91
Z tytutu zbytych lokat 486 -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 1 -
Z tytutu dywidend 199 91
Z tytutu odsetek - -
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow - -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek - -
Pozostate - -
Nota nr 3 Zobowigzania
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU 2019-06-30 2018-12-31
Zobowiagzania 527 544
Z tytutu nabytych aktywow - -
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu/subfunduszu do odkupu - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 223 266
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow 4 9
inwestycyjnych
Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu/subfunduszu - -
Z tytutu wyptaty przychoddéw funduszu/subfunduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligacji - -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytéw - -
Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu gwarancji lub poreczen - -
Z tytutu rezerw 297 269
Pozostate skiadniki zobowigzan 3 -
Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
2019-06-30 2018-12-31
Wartos¢ na dzien Wartos¢ na dzien
Wartos¢ na dzien bilansowy w Wartos¢ na dzien bilansowy w
NOTA-4 I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA bilansowy w walucie bilansowy w walucie

RACHUNKACH BANKOWYCH

danej walucie w

sprawozdania

danej walucie w

sprawozdania

tys. finansowego w tys. finansowego w
tys. tys.

|. Banki / waluty - 334 - 463
ING BANK SLASKI S.A. - 334 - 463
EUR 4 19 - -
PLN 290 290 458 458
TRY - - 7 5
UsD 7 25 - -

od 2019-01-01

do 2019-06-30

od 2018-01-01

do 2018-12-31

Wartos¢ na dzie

NOTA-4 IIl. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM bilansowy w

POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

danej walucie w

Wartos¢ na dzien
bilansowy w
walucie
sprawozdania

n

Wartos¢ na dzien
bilansowy w
danej walucie w

Wartos¢ na dzien
bilansowy w
walucie
sprawozdania

tys. finansowego w tys. finansowego w
tys. tys.
II: Slfec_lm w okresie sprawozdawczym poziom $rodkow R 2540 _ 3617
pienieznych
CzZK - - 1 0
EUR 1 4 4 17
HUF - - 10 -
PLN 2514 2514 3595 3595
RON 19 17 2 2
TRY 4 3 2 2
usD 1 2 0 1

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych zostat wyliczony w oparciu o stany $rodkow
pienieznych na kazdy dzien kalendarzowy w badanym okresie poczgwszy od dnia pierwszej wyceny.

Ekwiwalenty srodkow pienieznych
Nie dotyczy
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Nota nr 5 — Ryzyka

NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (*)

2019-06-30

2018-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 20619 17 656

Diuzne papiery warto$ciowe 20619 17 656
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
Suma: 20 619 17 656

(*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany warto$ci godziwej wynikajgcym ze zmiany stopy procentowej uznano
stato- i zerokuponowe obligacje Skarbu Panstwa, komunalne i przedsiebiorstw, bony skarbowe, listy zastawne,

certyfikaty depozytowe oraz weksle.

NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW

2019-06-30

2018-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**) 10 633 11 583

Dtuzne papiery warto$ciowe 10 633 11 583
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**) - -
Zobowigzania (***) - -
Suma: 10 633 11 583

(**) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywoéw $rodkéw pienieznych wynikajgcych ze stopy procentowej uznano
zmiennokuponowe obligacje, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stope
procentowa o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.

(***) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywow s$rodkéw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej

uznano instrumenty pochodne na stope procentowg o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

2019-06-30 2018-12-31
Wartos¢ na dzien Wartos¢ na dzien
NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN PRZEZ bilansowy w walucie bilansowy w walucie
DRUGA STRONE TRANSAKCJI sprawozdania sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.
Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku gdyby
strony transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglednia si¢ wartosci 35343 31098
godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 334 463
Naleznosci 686 91
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 31252 29 239
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 3071 1305
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegoélnych kategoriach lokat 31252 29 239
w podziale na kategorie bilansowe (*****)
SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ 31252 29 239
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 31252 29 239

(***) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papieréw
warto$ciowych (obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych, listéw zastawnych, certyfikatow
depozytowych i weksli), depozytow bedgcych skifadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach
bankowych srodkéw pienieznych oraz niewywigzania sie kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegdlnosci na
niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakc;ji typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczgcg koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta
w aktywach ogétem.

2019-06-30 2018-12-31

NOTA-5 RYZYKO WALUTOWE (******)

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Poziom obcigzenia aktywdéw i zobowigzan funduszu/subfunduszu ryzykiem walutowym, ze

wskazaniem przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegoélnych 30535 27 009
kategoriach lokat
Srodki na rachunkach bankowych 44 5
Naleznosci 585 91
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 29 906 26 913

(*****) Zgodnie ze statutem Funduszu Subfundusz moze nabywaé waluty obce oraz inwestowa¢ w aktywa
denominowane w walutach obcych, zatem mogg na warto$¢ jednostki oddziatywa¢ zaréwno pozytywnie, jak i
negatywnie zmiany kurséw walutowych jak i zmiany prawa dewizowego. Zmiany kurséw walutowych mogg wiec
wptywaé na wartos¢ jednostki uczestnictwa jak rowniez mogg wptywac na wartos¢ dywidend i odsetek uzyskiwanych
przez Subfundusz.
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Nota nr 6 Instrumenty pochodne
Nie dotyczy

Nota nr 7 Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Nie dotyczy

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy

Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe

2019-06-30 2018-12-31
Wartosé na dzien bi‘lnalzrstgvsv; e Wartos¢ na dzien bl‘g::gvsv; N
NOTA-9 |. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU bilansowy w danej walucie i bilansowy w danej walucie A
W tys. sprawozdania finansowego wiys. sprawozdania finansowego
w tys. w tys.

1. Aktywa - 138 910 - 116 688
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 334 - 463
EUR 4 19 - -
PLN 290 290 458 458
TRY - - 7 5
usD 7 25 - -
2) Naleznosci - 686 - 91
EUR 24 102 21 91
PLN 101 101 - -
TRY 746 483 - -
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - 134 819 - 114 829
CzK 2972 497 - -
EUR 3298 14 024 2389 11 805
PLN 104 913 104 913 87 916 87 916
RON 2756 2473 2300 2124
TRY 6 852 4442 8130 5779
usD 2 269 8470 1916 7 205

- dtuzne papiery wartosciowe - 31252 - 29 239
PLN 31252 31252 29 239 29239
5) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - 3071 - 1305
PLN 3071 3071 1305 1305

- dtuzne papiery warto$ciowe - - - -
6) Nieruchomosci - - - -
7) Pozostate aktywa - - - -
Il. Zobowigzania - 527 - 544
PLN 527 527 544 544
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od 2019-01-01 do 2019-06-30 od 2018-01-01 do 2018-12-31 od 2018-01-01 do 2018-06-30
NOTA-9 Il. DODATNIE | Dodatnie Dodatnie Ujemne Ujemne Dodatnie Dodatnie Ujemne Ujemne Dodatnie Dodatnie Ujemne Ujemne
UJEMNiE ROZNICE réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice
KURSOWE W kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe
PRZEKROJU LOKAT zrealizowan | niezrealizowa | zrealizowan | niezrealizowa | zrealizowan | niezrealizowa | zrealizowan | niezrealizowa | zrealizowan | niezrealizowa | zrealizowan | niezrealizowa
FUNDUSZU/SUBFUNDUS | W walucie | ne w walucie | e wwalucie | ne wwalucie | e wwalucie | ne wwalucie | e wwalucie | ne w walucie | e wwalucie | ne w walucie | e w walucie | ne w walucie
zU sprawozdan | sprawozdania | sprawozdan | sprawozdania | sprawozdan | sprawozdania | sprawozdan | sprawozdania | sprawozdan | sprawozdania | sprawozdan | sprawozdania
ia w tys. w tys. ia w tys. w tys. ia w tys. w tys. ia w tys. w tys. ia w tys. w tys. ia w tys. w tys.
Akcje - - -184 -594 2 - -493 -97 - 955 -493 -
2019-06-30 2018-12-31
NOTA- Il SREONI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ | s w stosunk do 2 Waluta Kurs w stosunku do 2! Waluta
CZK 0,1672 CZK 0,1673 CZK
EUR 4,2520 EUR 4,3000 EUR
RON 0,8976 RON 0,9229 RON
TRY 0,6481 TRY 0,7108 TRY
usbD 3,7336 usb 3,7597 usb

Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

NOTA-10 I. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z
TYTULU LOKAT

od 2019-01-01 do 2019-06-30

od 2018-01-01 do 2018-12-31

od 2018-01-01 do 2018-06-30

Wartos¢
zrealizowanego
zysku (straty) ze

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny

Wartos¢
zrealizowanego
zysku (straty) ze

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny

Wartos¢
zrealizowanego
zysku (straty) ze

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny

zbycia lokat w tys. aktywow w tys. zbycia lokat w tys. aktywow w tys. zbycia lokat w tys. aktywow w tys.
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku -788 9254 158 -11 472 -962 -6 467
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - 220 3 - 131
Nieruchomosci - - - - - -
Pozostate - - - - - -
Suma: -788 9 254 378 -11 469 -962 -6 336

Wyptacone dochody Subfunduszu
Nie dotyczy

Wyptacone przychody ze zbycia lokat Subfunduszu
Nie dotyczy
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Nota nr 11 - Koszty Subfunduszu

Koszty pokrywane przez Towarzystwo
Nie dotyczy

NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

od 2019-01-01 do
2019-06-30

od 2018-01-01 do
2018-12-31

od 2018-01-01 do
2018-06-30

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w

tys. tys. tys.
z tytutu wynagrodzenia statego 1564 3093 1591
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania - - -
Suma: 1564 3093 1591
Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 2018-12-31 2017-12-31 2016-12-31
|. Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata 116 144 129 126 121 841
obrotowe
1. Warto$¢ aktywow netto na poszczegdine kategorie jednostek uczestnictwa
na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe
Kategoria A 202,43 225,21 211,31
Kategoria E 246,01 268,20 246,60
Kategoria F 232,65 251,59 229,46
Kategoria H 214,00 231,42 -
Kategoria S 230,08 250,08 229,24
Kategoria V 214,38 236,10 219,29
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy:

W biezagcym okresie nie ujawnity sie znaczace zdarzenia z lat ubiegtych wymagajgce ujecia w sprawozdaniu
finansowym.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym:

Nie ujawnity sie znaczgce zdarzenia, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym.

3. Réznice pomigedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami
finansowymi:
Nie wystgpity roznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami
finansowymi.

4. Dokonane korekty bltedéw podstawowych, ich przyczyny, tytutly oraz wplyw wywotanych tym skutkow
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operac;ji i rentownosé¢ Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki informowania uczestnikéow o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa.

c) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje niepewnosé
co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci. W zwigzku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe
zostato sporzadzone zgodnie z zasada kontynuacji dziatalnosci.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
sposob wplyna¢ na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian:

Brak innych informacji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptyngé¢ na
ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

7. Metoda stosowana przy obliczaniu catkowitej ekspozycji

Towarzystwo oblicza catkowitg ekspozycje Subfunduszu zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 20
lipca 2017 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnos$ci przez towarzystwa funduszy
inwestycyjnych. Catkowita ekspozycja Subfunduszu obliczana jest zgodnie z metodg zaangazowania w rozumieniu
wyzej wymienionego rozporzadzenia.
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Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag rachunkowych i sporzadzenie sprawozdania:

Signed by /
Podpisano przez:

KatarzynaKosior

Date/ Data:

- 2019-08-30 15:02
Katarzyna Kosior

Dyrektor Departamentu Sprawozdawczo$ci i Kontroli Wewnetrznej
ProService Finteco Sp. z o.0.

Podpisy 0sob reprezentujacych Fundusz:

Tomasz Jedrzejczak Jacek Treumann
Prezes Zarzqdu ESALIENS TFI S.A. Czlonek Zarzqdu ESALIENS TFI S.A.
Piotr RzeZzniczak

Czlonek Zarzqdu ESALIENS TFI S.A.

Warszawa, dnia 30 sierpnia 2019 roku
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