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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Esaliens
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadziliémy przeglad zalaczonego pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfundusz Esaliens Strateg, bedacego wydzielonym Subfunduszem Esaliens Parasol Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej "Subfunduszem”) z siedziba w Warszawie przy ulicy
Bielaniskiej 12, zarzadzanego przez Esaliens Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwane
dalej ,Towarzystwem”), obejmujacego wprowadzenie do pélrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz bilans sporzadzony na dziefi 30 czerwca

2018 r. oraz rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 r. oraz noty objasniajace i informacje dodatkowe.

Za sporzadzenie i rzetelne przedstawienie polrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (,,Ustawa

o rachunkowosci” - Dz. U. z 2018 r., poz. 395, z p6Zn. zm) oraz przepisami Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegblnych zasad rachunkowoéci
funduszy inwestycyjnych (,Rozporzadzenie w sprawie szczegélnych zasad rachunkowoéci
funduszy inwestycyjnych” — Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 1. nr 249, poz. 1859), odpowiedzialny
jest Zarzad Towarzystwa. My jeste§my odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat
pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez
nas przegladu.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do przepiséw Miedzynarodowego Standardu Uslug
Przegladu 2410, Przeglqd $rédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez
niezaleznego bieglego rewidenta jednostki przyjetego jako Krajowy Standard Przegladu 2410
uchwalg Krajowej Rady Bieglych Rewident6w z dnia 5 marca 2018 r. Przeglad pélrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytar, przede wszystkim do
0s6b odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiggowe, oraz przeprowadzaniu procedur
analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Badania. Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci,
ze wszystkie istotne kwestie, ktére zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly
ujawnione. W zwiazku z tym nie wyrazamy opinii z badania.

' PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., ul. Lecha Kaczynskiego 14, 00-638 Warszawa, Polska,
T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pwe.com

PricewaterhouseCoopers Sp. 2 0.0. wp jest do Krajowego Rejestru Sadowego pi ] g0 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, ped numerem KRS 0000044655, NIP 526-021-02-28
Kapital zakladowy wynosi 10.363.900 zlotych. Siedziba Spolki jest W , ul. techa Kaczyiiskiego 14,
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Wniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrécilo naszej
uwagi, co kazaloby nam s3dzié, ze zalgczone péiroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dziefi 30 czerwca
2018 r. oraz wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 r. zgodnie z zasadami
rachunkowoéci okre$lonymi w Ustawie o rachunkowo$ci oraz przepisami Rozporzadzenia w
sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., sp6lki wpisanej na liste
firm audytorskich pod numerem 144:

ad oo Ovuoente
Tomasz Orlowski

Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 12045

Warszawa, 14 sierpnia 2018 r.



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SUBFUNDUSZ ESALIENS STRATEG

WYDZIELONY W RAMACH

ESALIENS PARASOL
FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2018 ROKU
DO DNIA 30 CZERWCA 2018 ROKU



WPROWADZENIE DO POLROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

ESALIENS Subfundusz Strateg (dalej jako ,Subfundusz”) zostat wydzielony w ramach ESALIENS Parasol Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (dalej jako ,Fundusz”). Subfundusz powstat z przeksztalcenia Legg Mason Strateg
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, ktéry zostat zarejestrowany w dniu 21 grudnia 1998 roku. Subfundusz moze
uzywaé nazw: Esaliens Strateg, ESA Subfundusz Strateg, Subfundusz Strateg, ESA Strateg oraz odpowiednika
nazwy w jezyku angielskim: Esaliens Strategist, ESA Strategist Subfund, Strategist Subfund lub ESA Strategist. Do
dnia 13 czerwca 2017 r. Subfundusz dziatat pod nazwg Legg Mason Strateg.

Subfundusz nie posiada osobowosci prawnej.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Fundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktérym mowa powyze;j.
Przedmiot lokat Subfunduszu

Fundusz lokuje docelowo od 20% do 80% aktywow Subfunduszu w akcje spéiek notowanych na rynku regulowanym
w Rzeczpospolitej Polskiej, Paristwie Czlonkowskim lub na rynku zorganizowanym w paristwie nalezacym do OECD
innym niz Rzeczpospolita Polska lub Paristwo Cztonkowskie, o ktérym mowa w art. 54 ust. 1 pkt 1 Statutu. Fundusz
moze lokowac¢ aktywa Subfunduszu w inne lokaty przewidziane w Statucie, w tym dtuzne papiery wartoéciowe lub
instrumenty rynku pienieznego, w szczegolnosci w celu zapewnienia plynnosci Subfunduszu i minimalizacji ryzyka
utraty warto$ci jednostek uczestnictwa.

Kryteria doboru lokat

Fundusz, majgc na celu osiggnigcie celow statutowych poprzez maksymalizacje osigganej stopy zwrotu oraz
minimalizacje ponoszonego ryzyka, lokuje $rodki Subfunduszu w akcje spdtek w oparciu o analize fundamentalna.
Przedmiotem inwestycji bedg roéwniez spotki niedowartoSciowane, ktérych warto$¢ rynkowa odbiega od wartosci
oszacowanej przez Towarzystwo lub od warto$ci oszacowanej przez zrodta zewnetrzne. Poza tym Fundusz bedzie
inwestowat w inne lokaty przewidziane w Statucie, w szczegoéinosci w diuzne papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienigznego. Na decyzje inwestycyjne wplyw bedzie miata réwniez ocena dlugookresowych trendow
rynkowych, analiza ryzyka plynno$ci, ryzyka niewyplacainosci emitenta, ryzyka stopy procentowej, ryzyka
rynkowego.

Fundusz, podejmujac decyzje o alokacji aktywow Subfunduszu pomiedzy udzialowe papiery warto$ciowe i pozostate
lokaty, bedzie brat pod uwage w szczegdinosci nastepujgce kryteria: sytuacie makroekonomiczna, dynamike
wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, wysokos¢ stop procentowych oraz diugoterminowg sytuacje na rynku akcji.

Przy wyborze przedmiotu inwestycji Fundusz dgzy do nabycia lokat rokujacych osigganie dochodéw
uzasadniajgcych ponoszone ryzyko alokaciji aktywéw. Poza zasadami dywersyfikacji lokat, o ktérych mowa powyzej,
Subfundusz nie posiada ustalonych, statych limitobw alokacji aktywéw pomiedzy instrumenty udzialowe oraz
instrumenty dluzne, realizujgc polityke strategicznej alokacji aktywow. W zwigzku z tym stopien zaangazowania
Subfunduszu w poszczegdine segmenty rynku finansowego jest zmienny i zalezny od oceny potencjalnych stop
zwrotu w stosunku do ponoszonego ryzyka w dlugim horyzoncie czasowym. W okresach, gdy jest oczekiwana
koniunktura na rynku akcji lub gdy wystepuje niedoszacowanie cen akgji, ich udziat w portfelu Subfunduszu moze
ulec znacznemu zwiekszeniu.

Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

1. Fundusz, lokujac aktywa Subfunduszu, stosuje zasady dywersyfikacji lokat i ograniczenia inwestycyjne
okreslone w Ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzagdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z
dnia 27 maja 2004 roku (dalej jako ,Ustawa”) oraz w Statucie.

2. Fundusz, z zastrzezeniem postanowien ust. 3, 4 i 5 oraz art. 97 — 100 Ustawy, nie moze lokowaé wiecej
niz 5% wartosci aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane
przez jeden podmiot.

3. Fundusz moze lokowaé do 10% wartosci aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli {agczna wartos¢ lokat, w ktérych Fundusz ulokowat ponad
5% wartosci aktywow Subfunduszu, nie przekroczy 40% wartosci aktywow Subfunduszu.

4. Fundusz moze lokowaé wiecej niz 35% wartosci aktywow Subfunduszu w papiery warto$ciowe emitowane
przez Skarb Paristwa, Narodowy Bank Polski, Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju, Europejski Bank
Inwestycyjny, Europejski Bank Centralny, Unie Europejskg oraz w papiery wartosciowe emitowane przez
panstwo cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego, jednostke samorzadu terytorialnego paristwa
czlonkowskiego, pod warunkiem, ze emitent (paristwo cztonkowskie, jednostka samorzadu terytorialnego,
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jednostka samorzgdu terytorialnego paristwa cztonkowskiego) posiada odpowiedni rating na poziomie
inwestycyjnym.

5. Fundusz moze lokowaé wigcej niz 35% wartosci aktywow Subfunduszu w papiery warto$ciowe poreczane
lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 4).

6. W przypadku grup kapitalowych Fundusz stosuje nastepujgce zasady:

1) podmioty nalezace do grupy kapitalowej, w rozumieniu Ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o
rachunkowosci, dia ktdrej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do celu
stosowania limitéw inwestycyjnych, jako jeden podmiot,

2) Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci aktywoéw Subfunduszu tacznie w papiery wartosciowe
lub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, o ktérej
mowa w pkt. 1),

3) w przypadku o ktérym mowa w pkt 2), Fundusz nie moze lokowaé wiecej niz 10% wartosci aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w pkt. 1),

7. Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktorych przedmiotem sg zdematerializowane papiery
wartosciowe w trybie okreslonym w art. 102 Ustawy.

8. Fundusz moze zacigga¢, wylgcznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty,
o terminie spiaty do roku, w tacznej wysokosci nieprzekraczajacej 10% wartosci aktywéw netto Subfunduszu w
chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

9. Fundusz utrzymuje, wylacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu,
czes¢ aktywow na rachunkach bankowych.

10. Oprocz powyzszych ograniczerh Subfundusz i Fundusz obowigzuja ograniczenia zawarte w Ustawie.

SUBFUNDUSZ ESALIENS STRATEG
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ll. BILANS

BILANS 2018-06-30 2017-12-31
1. Aktywa 119 300 129 501
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 345 511
2) Nalezno$ci 274 205
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 110 414 121 732
- dluzne papiery warto$ciowe 20 920 25 368
5) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 8 267 7053
- diuzne papiery warto$ciowe = -
6) Nieruchomo$ci - -
7) Pozostale aktywa - -
Il. Zobowigzania 1250 375
Hl. Aktywa netto (I - II) 118 050 129 126
V. Kapitat subfunduszu -12 844 9779
1) Kapitat wplacony 3171342 3163 240
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -3184 186 -3173019
V. Dochody zatrzymane 128 332 130 007
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 3435 4148
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 124 897 125 859
VI. Wzrost (spadek) warto$ci lokat w odnlesieniu do ceny nabycia 2562 8 898
VIl. Kapital subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 118 050 129 126
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 526 624,2650 540 896,1600
Kategoria A 314 632,6780 331 485,2670
Kategoria E 140 260,3310 141 667,1850
Kategoria F 28 405,6570 24 079,0270
Kategoria H 28 231,8160 26 280,6980
Kategoria S 14 381,8810 16 681,2030
Kategoria V 711,9020 702,7800
Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
Kategoria A 210,11 225,21
Kategoria E 252,75 268,20
Kategoria F 238,05 251,59
Kategoria H 218,85 231,42
Kategoria S 236,02 250,08
Kategoria V 221,38 236,10

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ziotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow

netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowaé tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkows,

ktore stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.

ESALIENS PARASOL FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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lll. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2018-01-01 od 2017-01-01 od 2017-01-01
AT T A T do 2018-06-30 do 2017-12-31 do 2017-06-30
I. Przychody z lokat 1002 3213 1980
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 706 1451 463
Przychody odsetkowe 284 1694 1471
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 3 30 22
Pozostate 9 38 24
Il. Koszty subfunduszu 1715 3 561 1764
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1591 3404 1697
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - - -
Optaty dla depozytariusza 44 60 29
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aklywéw 33 57 23
Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci - - -
Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu - 1
Uslugi prawne - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszty odsetkowe - - -
Koszly zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych - - 8
Pozostale 47 39 6
Iil. Koszty pokrywane przez towarzystwo - - -
V. Koszty subfunduszu netto (lI-IH) 1715 3561 1764
V. Przychody z lokat netto (I-iV) -713 -348 216
VI. Zrealizowany | niezrealizowany zysk (strata) -7 298 9 409 4937
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -962 2 271
- Z tytulu réznic kursowych -493 -81 -18
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) 2 wyceny lokat, w tym: -6 336 9411 4 666
- z tytutu réznic kursowych 955 -1 871 -489
Vil. Wynik z operacji (V+-VI) -8 011 9061 5 153
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa
Kategoria A -15,37 13,47 8,50
Kategoria E -15,72 22,12 11,47
Kategoria F -13,74 22,87 10,18
Kategoria H -12,77 20,82 10,41
Kategoria S -14,41 21,02 11,16
Kategoria V -14,86 17,10 9,74

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajgcego na jednostke

uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz

informacjg dodatkowg, ktore stanowig integralng cze$é sprawozdania finansowego.
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IV. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2018-01-01 od 2017-01-01
ZESTAWIENIE ZMIAN' W AKTYWACH NETTO do 2018-06-30 do 2017-12-31
1. Zmiana wartoscl aktywéw netto -11 076 7 285
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 129 126 121 841
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 8011 9 061
a) przychody z lokat netto -713 -348
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 962 -2
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (siraty) z wyceny lokat -6 336 9411
3. Zmiana w aktywach netio z tytutu wyniku z operacji -8 011 9 061
4, Dystrybucja dochoddw (przychodéw) subfunduszu (razem): - -
a) z przychoddéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢) z przychodéw ze zbycla lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -3 065 -1 776
a) zmiana kapitatu wplaconego (powigkszenie kapitatu) 8 102 16 765
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -11 167 -18 541
6. tgczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -11 076 7 285
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 118 050 129 126
8. Srednia warto§¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 123 788 126 518
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa -14 271,8950 -10 029,4760
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym -14 271,8950 -10 029,4760
Kategoria A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 11 .031,5530 30 054,5830
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 27 884,1420 70 429,5410
Saldo zmian -16 852,5890 -40 374,9580
Kategoria E
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 10 438,5340 19 459,4840
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 11 845,3880 5 423,6580
Saldo zmian -1 406,8540 14 035,8260
Kategoria F
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 5 468,0490 9 256,9640
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1141,4190 525,1290
Saldo zmian 4 326,6300 8 731,8350
Kategoria H
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 2 986,9710 27 769,5820
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1035,8530 1488,8840
Saldo zmian 1951,1180 26 280,6980
Kategoria S
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 3 764,3090 -14 298,9850
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 6 063,6310 4 550,8050
Saldo zmian -2 299,3220 -18 849,7900
Kategoria V
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 63,5330 178,5750
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 54,4110 31,6620
Saldo zmian 9,1220 146,9130
2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziataino$ci subfunduszu 526 624,2650 540 896,1600
Kategoria A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 13 170 685,5740 13 159 654,0210
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 12 856 052,8960 12 828 168,7540
Saldo zmian 314 632,6780 331 485,2670
Kategoria E
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 187 672,4610 177 233,9270
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 47 412,1300 35 566,7420
Saldo zmian 140 260,3310 141 667,1850
Kategoria F
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 30 860,1010 25 392,0520
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 2 454,4440 1.313,0250
Saldo zmian 28 405,6570 24 079,0270
Kategoria H
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 30 756,5530 27 769,5820
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 2524,7370 1488,8840
Saldo zmian 28 231,8160 26 280,6980
Kategoria S
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 29 345,9890 25 581,6800
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 14 964,1080 8 900,4770
Saldo zmian 14 381,8810 16 681,2030
Kategoria V
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 35 759,6840 35 696,1510
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 35 047,7820 34 993.3710
Saldo zmian 711,9020 702,7800
3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - F
1ll. Zmiana warto$ci aktyw6éw netto na jednostke uczestnictwa
1. Warlo$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego
Kategoria A 225,21 211,31
Kategoria E 268,20 246,60
Kategoria F 251,59 229,46
Kategoria H 231,42 -
Kategoria S 250,08 220,24
Kategoria V 236,10 219,29
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od 2018-01-01 od 2017-01-01

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO do 2018-06-30 do 2017-12-31

2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu

sprawozdawczego
Kategoria A 210,11 225,21
Kategoria E 252,75 268,20
Kategoria F 238,056 251,59
Kategoria H 218,85 231,42
Kategoria S 236,02 250,08
Kategoria V 221,38 236,10

3. Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie

sprawozdawczym
Kategoria A -6,70% 6,58%
Kategoria E -5,76% 8,76%
Kategoria F -5,38% 9,64%
Kategoria H -5,43% 9,10%
Kategoria S -5,62% 9,09%
Kategoria V 6,23% 7.67%

4. Minimalna warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie Data Data

sprawozdawczym i data wyceny : Wartos¢ wyceny Lo _wyceny

Kategoria A 207,50 | 2018-06-19 211,56 | 2017-01-02
Kategoria E 249,46 | 2018-06-19 246,92 | 2017-01-02
Kategoria F 234980 | 2018-06-19 229,77 { 2017-01-02
Kategoria H 215,96 | 2018-06-19 212,22 | 2017-01-03
Kategoria S 232,94 | 2018-06-19 229,55 | 2017-01-02
Kategoria V 218,57 | 2018-06-19 219,57 | 2017-01-02

5. Maksymalna warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym i data wyceny

Kategoria A 234,42 | 2018-01-23 228,05 | 2017-08-28
Kategoria E 279,52 | 2018-01-23 270,44 | 2017-11-07
Kategoria F 262,34 | 2018-01-23 253,38 | 2017-11-07
Kategoria H 241,29 | 2018-01-23 233,10 | 2017-11-07
Kategoria S 260,68 { 2018-01-23 252,05 | 2017-11-07
Kategoria V 245,91 | 2018-01-23 238,42 | 2017-11-07
6. WartoS¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawczym
Kategoria A 210,12 | 2018-06-29 225,25 | 2017-12-29
Kategoria E 252,75 | 2018-06-29 268,22 | 2017-12-29
Kategoria F 238,05 | 2018-06-29 251,59 | 2017-12-29
Kategoria H 218,85 | 2018-06-29 231,42 | 2017-12-29
Kategoria S 236,03 | 2018-06-29 250,09 | 2017-12-29
Kategoria V 221,39 | 2018-06-29 236,13 | 2017-12-29
IV. Procentowy udziat kosztéw subfunduszu w éredniej wartosci aktywéw netto, 2.79% 281%
w tym: (t) J o o
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 2,59% 2,69%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucije - -
Optaty dla depozytariusza 0.07% 0,05%
Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw 0,05% 0,05%

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami subfunduszu

(*) Procentowy udziat kosztow subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto jest teoretyczng wartoscia, ktéra
wskazuje, jaki bytby procentowy udziat kosztéw subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto, przy ponoszeniu
kosztéw przez subfundusz przez caly rok oraz przy wystepowaniu przez caly rok $redniej wartosci aktywow netto

takiej samej, jak wskazana powyze;j.

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach zlotych za wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow

netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac¢ fgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi
oraz informacjg dodatkowa, kiére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE
Nota nr 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu
1. Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu.

1) Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzi sie w jezyku polskim i w walucie polskiej. Ksiegi rachunkowe

Funduszu obejmujg zbiory zapiséw ksiggowych, obrotéw (sum zapiséw) i sald, ktére tworza:
— dziennik,

ksigge gtéwna,

ksigegi pomocnicze,

zestawienia: obrotow i sald kont ksiegi gtéwnej oraz sald kont ksigg pomocniczych,

— wykaz skladnikéw aktywow i pasywow
oraz obejmujg subrejestry uczestnikéw Subfunduszy, wydzielone w ramach rejestru uczestnikéw Funduszu.

2) W przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami ksiegi rachunkowe prowadzi sie odrebnie dla
kazdego subfunduszu.

3) Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

4) Nabyte skiadniki lokat ujmuje sig w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny nabycia.

5) Cena nabycia obejmuje prowizj¢ maklerska, a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem praw poboru
takze koszt nabycia tych praw. Skiadniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje si¢ wedlug ceny nabycia rownej
zero.

6) Cena nabycia papieréw wartosciowych nominowanych w walutach obcych wyrazana jest w walucie obcej
oraz w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu NBP obowigzujacego w dniu ujgcia operacii
w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

7) Nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia umowy, pod
warunkiem posiadania przez Depozytariusza oraz Ksiggowo$¢ Funduszy kompletu prawidiowo
sporzgdzonych dokumentéw do godziny 9.30 w dniu sporzadzania wyceny za dziert, w ktorym umowy
zostaly zawarte. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po godzinie 23:00
(godzina wskazana przez Fundusz, o ktorej okresla sig ostatnie dostepne kursy na rynkach aktywnych w
dniu wyceny) oraz skiadniki, dla ktérych do godz. 9.30 w dniu sporzadzania wyceny za dzien poprzedni
brak jest zlecenia lub potwierdzenia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywoéw Subfunduszu
i ustaleniu jego zobowigzar.

8) Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru warto$ciowego w wyniku braku potwierdzenia zostala ujeta w
ksiggach rachunkowych w nastepnym dniu po dniu zawarcia transakcji wynikajacym z pierwotnego
dokumentu, to w przypadku transakcji walutowych ujmuje sig je w walucie, w ktérej sa wyrazone, a takze w
walucie polskiej, po przeliczeniu wedlug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski na dzien ujgcia operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu.

9) Waluty obce nabywane przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna zagranicznych papieréw
wartosciowych, niestanowigce lokat Subfunduszu, oraz waluty obce sprzedawane przez Subfundusz,
ujmuje si¢ w dniu rozliczenia transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia rozliczenia wycenie podlega
forward walutowy, ujmowany jako niezrealizowany zysk/strata, wynikajacy z poréwnania kursu
rozliczeniowego i $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Transakcje
nabycia walut obcych ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedlug faktycznie poniesionego kosztu, a
transakcje sprzedazy walut obcych ujmuje si¢ wedlug faktycznie uzyskanych srodkéw. Wynik na transakcji
zakupu i sprzedazy walut stanowi przychéd lub koszt Subfunduszu.

10) Dla celéw sporzadzenia sprawozdania jednostkowego sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz do
dnia bilansowego, dla ktorych potwierdzenia transakcji dotarty do Subfunduszu po dniu bilansowym sg
ujmowane w aktywach Subfunduszu.

11) Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza si¢ metodg ,HIFO", tzn. pierwsze sprzedawane sg instrumenty
finansowe o najwyzszej cenie nabycia. W przypadku instrumentéw wycenianych w wysoko$ci skorygowanej
ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, jako pierwsze sprzedaje sie
instrumenty finansowe o najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowe;.

12) Nalezng dywidende od jednostek i tytutéw uczestnictwa ujmuje sie w ksiggach w dniu Ex-date, czyli w dniu
w ktérym kurs instrumentu zostat skorygowany o wartosé dywidendy.

13) Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego badz kapitalu wyptaconego jest dzien zbycia
lub odkupienia jednostek uczestnictwa.

14) Na dzieri 30 czerwca 2018 roku Subfundusz uwzglednit zmiany w kapitale wplaconym oraz zmiany w
kapitale wyptaconym zwigzane z wplatami i wyplatami rozliczonymi wediug wartosci na jednostke
uczestnictwa z dnia 30 czerwca 2018 roku.

15) Koszty operacyjne Funduszu ujmowane sg w ksiggach rachunkowych w wysokosci przewidywanej,
ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto
w dniach wyceny. W przypadku limitowanych kosztéw operacyjnych tworzy sie rezerwe na przewidywane
wydatki, a platnosci z tytutu limitowanych kosztéw zmniejszajg utworzong rezerwe.

16) Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
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2. Wycena skiadnikow lokat

1)

2)
3)

4)

Wycena aktywéw Subfunduszu oraz ustalenie wartosci aktywow netto Subfunduszu dokonywane jest w
dniach wyceny, przypadajgcych jednoczesnie na wszystkie dni regularmych sesji na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie oraz na dzierh sporzgdzenia sprawozdania jednostkowego.
Wartos¢ aktywoéw nefto Subfunduszu jest réwna wartoSci wszystkich aktywow Subfunduszu
pomniejszonych o warto$¢ zobowigzari Funduszu zwigzanych z tym Subfunduszem w dniu wyceny.
Warto$¢ aktywéw netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa jest réwna wartoéci aktywow netto
Subfunduszu, w dniu wyceny, podzielonej przez catkowitg liczbe jednostek uczestnictwa ustalong na
podstawie rejestru uczestnikéw danego Subfunduszu w dniu wyceny.
Aktywa Subfunduszu wycenia si¢, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedlug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej w rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o
rachunkowosci w dniu wyceny, z zastrzezeniem zasad wyceny:

- dluznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku,

- papierow wartosciowych nabytych przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu,

- zobowigzan z tytutu zbycia papieréw warto$ciowych, przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do

odkupu,
—  listéw zastawnych, weksli.

3. Wycena papieréw wartosciowych i praw majatkowych notowanych na krajowych rynkach

1)

2)

3)

4)

5)

Wartoé¢ godziwg skladnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wycenia sie w nastepujacy sposob:

a) jezeli dzier wyceny jest rownoczes$nie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — w
oparciu o:

— ostatni dostgpny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w dniu
wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w
dniu wyceny kursu zamknigcia, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs,

- w przypadku braku kursu zamknigcia — inng ustalong przez rynek wartosé stanowigcy jego
odpowiednik, w szczegolnosci cene $rednig transakcji wazong wolumenem obrotu.

b) jezeli dzier wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy
czym w dniu wyceny nie zawarto zadnej transakcji na danym skiadniku aktywow albo wolumen obrotéw
na danym skiadniku aktywéw jest znaczaco niski, wedlug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w spos6b umozliwiajacy
uzyskania wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej okreslonej w pkt. 4.

c) jezeli dzierh wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wediug
ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym
rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, skorygowanego w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, zgodnie z zasadami, o ktérych mowa w pkt. 4.

Jezeli w momencie przeprowadzania wyceny aktywdw Subfunduszu brak jest moziiwoéci pozyskania

informaciji o kursach z godziny 23:00, wskazanej w statucie Funduszu, wartoé¢ godziwg skladnikéw lokat

notowanych na aktywnym rynku wycenia si¢ w oparciu o ostatnie dostepne kursy z dnia wyceny.

Uznanie danego rynku za aktywny nastepuje po tgcznym spefnieniu przez ten rynek w odniesieniu do

okreslonego sktadnika aktywéw Subfunduszu nastepujacych kryteriow:

- instrumenty bedace przedmiotem obrotu na tym rynku sg jednorodne,

- zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

- ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

Subfundusz w celu peinego ujecia transakeji z dnia wyceny oraz uwzglednienia aktualnej, ustalonej na

dziert wyceny wartosci tytutow uczestnictwa, okresla w dniu dokonywania wyceny ostatnie dostepne kursy,

przyjmowane do wyceny skfadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku, o godzinie 23.00 czasu
poiskiego.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie warto$¢ wyznaczong wedlug nastepujacej

kolejnosci, na podstawie:

a) nietransakcyjnego kursu fixingowego z dnia wyceny ustalonego na BondSpot S.A.,

b) $redniej w dniu wyceny z pochodzgcych z rynku aktywnego najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z tym
ze uwzglednianie wylgcznie ceny w ofertach sprzedazy badz w ofertach kupna jest niedopuszczalne.
Wyliczonej w ten sposéb $redniej nie zaokragla sie,

c) wartosci skladnika lokat oszacowanej przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczacy tego
rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywéw pienieznych
zwigzanych z tym skiadnikiem. Jednostka takg moze by¢ np. Bloomberg,

d) publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie papieru warto$ciowego o
podobnej konstrukcji prawne;j i celu ekonomicznym,

e) wlasciwego modelu wyceny skladnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wej$ciowe
pochodza z aktywnego rynku lub innych powszechnie uznanych metod estymacji.

W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na wigcej niz jednym aktywnym rynku, za kryterium

wyboru rynku gtéwnego, w oparciu o ktéry ustalana jest warto$¢ danego skladnika lokat Subfunduszu,

przyjmuje si¢ w pierwszej kolejnosci mozliwosé dokonania przez Fundusz na rzecz Subfunduszu transakcji
na danym rynku a jako réwnoprawne kryteria dodatkowe przyjmuje sie wolumen obrotu na danym papierze
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6)

7

8)

wartosciowym lub liczbe zawartych transakcji na danym papierze wartosciowym. Wyboru rynku gtéwnego,

uzasadnionego polityka inwestycyjng Subfunduszu, dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca

kalendarzowego.

Papiery wartosciowe, w przypadku ktoérych nie ma mozliwosci statego okreslenia ich wartosci rynkowej

wediug metod okreslonych w pkt. 1, 5, wycenia sie wedlug:

a) w przypadku diuznych papieréw wartosciowych oraz weksli i listow zastawnych — skorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny
zalicza si¢ odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Subfunduszu
proporcjonalnie do czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

b) w przypadku papieréw wartosciowych innych niz w pkt. 6a — warto$ci godziwej okreslonej w pkt. 4.

W przypadku przeszacowania papieru wartosciowego dotychczas wycenianego w wartosci godziwej do

wysokos$ci skorygowanej ceny nabycia — dotychczasowa warto$¢ papieru warto$ciowego wynikajaca z

ksigg rachunkowych stanowi, na dzier przeszacowania, nowo ustalong skorygowana cene nabycia.

W przypadku papieréw wartosciowych nabytych z udzielonym przez druga strone przyrzeczeniem odkupu

wycenie podlega, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, réznica pomiedzy ceng odkupu a ceng

nabycia papieru wartoSciowego. Wycena nastepuje metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

W przypadku zobowigzania z tytutu zbycia papieréw warto$ciowych, przy zobowiagzaniu sie Subfunduszu do

odkupu wycenie podlega, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, réznica pomiedzy ceng odkupu a

ceng sprzedazy. Wycena nastepuje metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu

efektywnej stopy procentowej.

Diuzne papiery wartosciowe od dnia nastgepujacego bezposrednio po dniu ostatniego notowania do dnia

wykupu wyceniane sg metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej

stopy procentowej, powstatej jako réznica pomiedzy ceng wykupu danego papieru warto$ciowego a ceng,
po jakiej Fundusz wycenit papier wartosciowy w ostatnim dniu notowania.

4. Wycena papieréw wartosciowych notowanych na zagranicznych rynkach

1)

2)

Skiadniki lokat notowane na zagranicznych rynkach:

a) wycenia sie w sposéb okreslony w pkt. 1-4 ,Wycena papieréw warto$ciowych i praw majgtkowych
notowanych na krajowych rynkach”, przy czym w zakresie kryterium wyboru rynku giéwnego stosuje
sie odpowiednio postanowienia pkt. 5,

b) zagraniczne sktadniki lokat wycenia sie w walucie kraju notowania lub — w przypadku papieréw
nienotowanych na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sktadnik lokat jest denominowany i wykazuje
sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie Funduszu, w ktérym
okre$lane sa ostatnie dostepne kursy,

c) jezeli zagraniczne skiadniki lokat sg notowane lub denominowane w walutach, dla ktérych Narodowy
Bank Polski nie ustala kursu, ich warto$¢ jest okreslana w relacji do ostatniego dostepnego §redniego
kursu euro wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie Funduszu, w
ktérym okreslane sg ostatnie dostgpne kursy.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sg

notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sa notowane na aktywnym rynku w walucie, w ktérej

sg denominowane. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wykazuje sie w walucie
polskiej, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego przez Narodowy Bank

Polski.

5. Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Sprawozdanie zostalo sporzadzone wedtug nastepujgcych zasad:

1.

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sporzadzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej, zgodnie z
przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 roku oraz z formatem okreslonym przez
Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.
Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu jednostkowym wykazane sg w tysigcach ziotych, za wyjatkiem liczby
jednostek uczestnictwa podanych w sztukach i warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa oraz
wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa, ktére podane sg w ziotych,
Sprawozdanie jednostkowe zawiera wynik z operacji Subfunduszu obejmujacy:

a. Przychody z lokat netto,

b. Zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat,

c. Niezrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat,
Sprawozdanie jednostkowe przygotowane jest zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w polityce
rachunkowosci Funduszu oraz wedtug metod wyceny obowigzujgcych na dzien bilansowy.

Sprawozdanie jednostkowe obejmuije:

1.
2.
3.

Wprowadzenie,
Zestawienie lokat,
Bilans,
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Rachunek wyniku z operacii,
Zestawienie zmian w aktywach netto,
Noty objasniajace,

Informacje dodatkowa.

NG

6. Wartoéci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od kierownictwa dokonania subiektywnych ocen, estymagji i
przyjecia zaltozer wplywajgcych na stosowane zasady rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci aktywow i
pasywow oraz kwoty przychod6w i kosztéw. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostepne dane historyczne,
dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikow uwazanych za wlasciwe w danych
okolicznosciach. Stanowig one podstawe do oszacowania warto$ci poszczegoéinych skfadnikéw lokat, ktérych nie
da sie okresli¢ w jednoznaczny sposob na podstawie ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zalozenia stanowigce ich podstawe podlegaja okresowym przegladom. Korekty w szacunkach sg
rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli korekta dotyczy tylko tego okresu lub w
okresie, w ktorym dokonano zmiany i okresach przyszlych, jesli korekta wplywa zaréwno na biezacy, jak i
przyszie okresy.

Na kazdy dzieri wyceny kierownictwo ocenia, czy zaistnialy obiektywne dowody utraty wartoéci skiadnika lokat
wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. W
przypadku ich zaistnienia dokonuje si¢ odpisu aktualizujgcego w wysokosci réznicy pomiedzy wartoscig
bilansowa, a oszacowang wartoscig biezaca przyszlych przeptywow pienig¢znych oczekiwanych w okresie do
zapadalnos$ci lub wymagalnosci, wynikajacych z danego sktadnika lokat.

Wyznaczenie obiektywnych dowodéw utraty wartosci skiadnika lokat oraz wyliczenie biezacej warto$ci
oczekiwanych przysztych przeplywéw pienieznych wymaga dokonania przez kierownictwo szacunkow opartych
na okresleniu réznych mozliwych scenariuszy zwigzanych z oczekiwanymi przyszlymi przeplywami pienieznymi,
jak réwniez ocenie prawdopodobieristwa ich wystagpienia. Metodologia i zatozenia wykorzystywane przy ustalaniu
poziomu utraty warto$ci sg regularnie przegladane i uaktualniane w razie potrzeby.

Szacunki dokonane na dzier bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Biorgc
pod uwage zmienno$é otoczenia gospodarczego istnieje niepewnosé w zakresie dokonanych szacunkéw.

Na dzieri 30 czerwca 2018 roku 6,93% aktywéw Subfunduszu zostato wycenionych w sposob inny niz w oparciu
0 kurs ustalony naaktywnym rynku (na dzien 31 grudnia 2017 odpowiednio 5,45% aktywéw). Zdaniem
kierownictwa wartosci bilansowe wszystkich istotnych skiadnikow aktywéw na dzien 30 czerwca 2018 roku
sg mozliwe do odzyskania.

. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w zakresie zasad rachunkowosci.
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Nota nr 2 Naleznosci

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU 2018-06-30 2017-12-31
Naleznosci 274 205
Z tytutu zbytych lokat - -
Z tytutu instrumentédw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych - -
Z tytulu dywidend 271 203
Z tytutu odsetek - -
Z tytulu posiadanych nieruchomos$ci, w tym czynszéw - -
Z tytulu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajace pozyczek - -
Pozostale 3 2
Nota nr 3 Zobowigzania
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU 2018-06-30 2017-12-31
Zobowigzania 1250 375
Z tytulu nabytych aktywow 775 -
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu/subfunduszu do odkupu - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 186 43
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 9 11
Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu/subfunduszu - -
Z tytulu wyplaty przychodéw funduszu/subfunduszu - -
Z tytulu wyemitowanych obligacji - -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytéw - -
Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytéw - -
Z tytulu gwaranc;ji lub poreczefi - -
Z tytulu rezerw 278 309
Pozostale skladniki zobowigzan 2 12
Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
2018-06-30 2017-12-31
Wartos¢ na dzien Wartoé¢ na dziert
Warto$é na dzlert bilansowy w Wartos¢ na dzlen bilansowy w
NOTA-4 . STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA bilansowy w walucie bilansowy w walucie
RACHUNKACH BANKOWYCH danej walucie w sprawozdania danej walucie w sprawozdania
tys. finansowego w tys. finansowego w
tys.
1. Banki / waluty - 345 - 511
ING BANK SLASKI S.A. - 345 - 511
PLN 342 342 476 476
TRY 4 3 13 12
usp - - 7 23
od 2018-01-01 do 2018-06-30 od 2017-01-01 do 2017-12-31
NOTA<4 Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM Wartoé¢ na Wartoé¢ na dzien Wartoé€ na Wartos¢ na dzien
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH dziei bilansowy | bilansowy w walucle | dzieri bilansowy | bilansowy w walucie
UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA w danej walucie sprawozdania w danej walucie sprawozdania
BIEZACYCH ZOBOWIAZAN wtys. finansowego w tys. wtys. finansowego w tys.
Il. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw B 3635 R 1526
pienieznych
CZK - - 5 1
EUR 3 11 1 7
HUF 15 - 15 -
PLN 3604 3604 1460 1460
RON 17 16 43 40
TRY 2 2 17 16
usp 1 2 0 2

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych zostal wyliczony w oparciu o stany Srodkow
pienieznych na kazdy dzien kalendarzowy w badanym okresie poczawszy od dnia pierwszej wyceny.

Ekwiwalenty Srodkéw pienigznych
Nie dotyczy
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Nota nr 5 ~ Ryzyka

2018-06-30 2017-12-31
Wartos€ na dzient Wartoé¢ na dzier
bitansowy w walucle bilansowy w walucie
NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWE. () sprawozdania prawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 15 083 22 500
Diuzne papiery warto$ciowe 15 083 22 500
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
Suma: 15 083 22 500

(*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajacym ze zmiany stopy procentowej uznano
stato- i zerokuponowe obligacje Skarbu Paristwa, komunalne i przedsigbiorstw, bony skarbowe, listy zastawne,

certyfikaty depozytowe oraz weksle.

2018-06-30 2017-12-31
Wartoé¢ na dzient Warto$¢é na dzierd
bilansowy w walucie bilansowy w walucie
NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWE.J - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW sprawozdania spraww!::z dania

finansowego w.tys. finansowego w tys.
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**) 5837 2868
Diuzne papiery warto§ciowe 5837 2868
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**) - -
Zobowigzania (***) - -
Suma: 5837 2868

(**) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeplywow $rodkéw pienieznych wynikajacych ze stopy procentowej uznano
zmiennokuponowe obligacje, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stope
procentowg o dodatniej wycenie na dzier\ bilansowy.

(***) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywéw $rodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej

uznano instrumenty pochodne na stope procentowa o ujemnej wycenie na dzieri bilansowy.

2018-06-30 2017-12-31
Wartosé na dziert Wartoéé na dzierh
NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN PRZEZ bilansowy w walucie bilansowy w walucie
DRUGA STRONE TRANSAKCJI sprawozdania sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.

Kwoty odzwierciedlajgce maksymaine obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku gdyby
strony transakcii nie wypelinialy swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglednia sie wartosci 23 379 26 840
godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)

Srodki na rachunkach bankowych 345 511

Naleznosci 274 205

Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku 20 920 25 368

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1840 756
Przypadki znaczacej koncentracii ryzyka kredytowego w poszczeg6inych kategoriach lokat 20920 25 368
w podziale na kategorie bilansowe (*****)

SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ 20 920 25 368

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 20 920 25 368

(*™**) Ryzyko kredytowe obejmuije ryzyko niewypelnienia przez kontrahenta zobowigzar z wyemitowanych papierow
wartoSciowych (obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych, listow zastawnych, certyfikatéw
depozytowych i weksli), depozytéw bedacych skiadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach
bankowych $rodkéw pienigznych oraz niewywigzania sig kontrahenta z zawartych transakgji, w szczegoblnosci na
niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakc;ji typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczacg koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta
w aktywach ogoétem.

2018-06-30 2017-12-31
Wartoé¢ na dzien Warto$¢ na dziert
bilansowy w walucie bilansowy w walucie
NOTA-5 RYZYKO WALUTOWE sprawozdania sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.
Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan funduszu/subfunduszu ryzykiem walutowym, ze
wskazaniem przypadkow znaczgcej koncentracli ryzyka walutowego w poszczegéinych 31401 28 786
kategoriach lokat
Srodki na rachunkach bankowych 3 35
Nalezno$ci 252 203
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 31146 28 548

(™***) Zgodnie ze statutem Funduszu Subfundusz moze nabywaé waluty obce oraz inwestowaé w aktywa
denominowane w walutach obcych, zatem mogg na warto¢ jednostki oddziatywaé zaréwno pozytywnie, jak i
negatywnie zmiany kurséw walutowych jak i zmiany prawa dewizowego. Zmiany kurséw walutowych mogg wiec
wplywac na warto$¢ jednostki uczestnictwa jak réwniez moga wplywaé na warto$¢ dywidend i odsetek uzyskiwanych
przez Subfundusz.
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. 2018-0630 2017-1231
NOTA-8 Ili. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA TN

FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA Kurs W siosunky Waluta Kurs ";";‘"""“ Waluta

SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO o o

CZK 0,1683 CZK 0,1632 CZK
EUR 43616 EUR 41709 EUR
HUF 0.0133 HUF 00134 HUF
RON 0,9361 RON 0,8953 RON
TRY 0.8206 TRY 0.9235 TRY
USD 3.7440 USD 3.4813 USD

Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

od 2018-01-01 do 2018-06-30 od 2017-01-01 do 2017-12-31 od 2017-01-01 do 2017-06-30
NOTA-101. Wartoé¢ Warto$é Wartos¢
ZREALIZOWANY | zrealizowanego Wzrost (spadek) zrealizowanego Wzrost (spadek) zrealizowanego Wzrost (spadek)
niezrealizowanego niezrealizowanego niezrealizowanego
NIEZREALIZOWANY zysku (straty) ki zysku (straty) zysku (straty)
zysku z wyceny zysku z wyceny zysku z wyceny
ZYSK (STRATA) Z ze zbycia lokat ze zbycla tokat ze zbycla lokat
TYTULU LOKAT Wiys: aktywbw w tys. w.tys. aktywéw w tys. wiys. aktywow w tys.
Sktadniki lokat notowane
na aktywnym rynku -962 -6 467 -2 9414 271 4 666
Skiadniki lokat
nienotowane na - 131 - -3 - -
aktywnym rynku
Nieruchomo$ci - - - - - -
Pozostale - - - - - -
Suma: -962 -6 336 -2 9411 271 4 666
Wyplacone dochody Subfunduszu
Nie dotyczy
Wyptacone przychody ze zbycia lokat Subfunduszu
Nie dotyczy
Nota nr 11 - Koszty Subfunduszu
Koszty pokrywane przez Towarzystwo
Nie dotyczy
od 2018-01-01 do 2018- od 2017-01-01 do 2017- od 2017-01-01 do 2017-
06-30 12-31 06-30
Wartos¢é w okresie Warto$é w okresie Warto§é w okresie
NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym w tys. | sprawozdawczym w tys. | sprawozdawczym w tys.
2z tytulu wynagrodzenia stalego 1591 3404 1697
z tytulu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania - - -
Suma: 1591 3404 1697
Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 2017-12-31 2016-12-31 2015-12-31
1. Warto§¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe 129 126 121 841 128 662
Il. Warto$¢ aktywéw netto na poszczegdine kategorie jednostek uczestnictwa na
koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe
Kategoria A 22521 211,31 215,92
Kategoria E 268,20 246,60 246,91
Kategoria F 251,59 229,46 227,88
Kategoria H 231,42 - -
Kategoria S 250,08 229,24 228,83
Kategoria V 236,10 219,29 221,80
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy:

W biezacym okresie nie ujawnily sie znaczgce zdarzenia z lat ubieglych wymagajace ujecia w sprawozdaniu
finansowym.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym:

Nie ujawnily sie znaczace zdarzenia, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym.

3. Réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami
finansowymi:
Nie wystapily roznice pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami
finansowymi.

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym skutkow
finansowych na sytuacje majatkows i finansowa, plynno$¢ oraz wynik z operacji i rentowno§é Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktyw6w netto na jednostke
uczestnictwa:
Nie wystapity przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

c) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystapily przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

§. Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje niepewnos$é
co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci. W zwigzku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe
zostato sporzadzone zgodnie z zasada kontynuacji dziatalnosci.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny
spos6b wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian:

Brak innych informaciji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposob wplynaé na
ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operaciji Subfunduszu i ich zmian.

7. Metoda stosowana przy obliczaniu catkowitej ekspozycii

Towarzystwo oblicza catkowitg ekspozycje Subfunduszu zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 20
lipca 2017 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy
inwestycyjnych. Catkowita ekspozycja Subfunduszu obliczana jest zgodnie z metoda zaangazowania w rozumieniu
wyZej wymienionego rozporzadzenia.
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Podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie:

\
WUWLOQM)
Pawel Witkowski

Menadzer Wydzialu Sprawozdawczego, Departament Administracji i Wyceny Aktywéw
ProService Finteco Sp. z o.0.

Podpisy oséb reprezentujgcych Fundusz:

r

L

Tomasz Jedrzejczak
Prezes Zarzqdu ESALJENS TFI S.A. Czlonek Zarzqdu ESALIENS TFI S.A.

I\

Piotr Rzezniczak
Czlonek Zarzgdu ESALIENS TFI S.A.

Podpisy oséb odpowiedzialnych za prowadzenie ksigg rachunkowych:

o oot

Pawet Sujgcki Bartosz Jézefial

ProServide Finteco Sp. z o.o. ProService Einfego Sif. z o.0.

Warszawa, dnia 14 sierpnia 2018 roku
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Informacje, o ktérych mowa w art. 13 Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z
dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowych z uizyciem papierow
wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenie (UE) nr 648/2012

1. Kwota poiyczonych papieréw wartosciowych i towaréw wyrazona jako odsetek catkowitych aktywéw
mogacych byé przedmiotem pozyczki, definiowanych jako takie aktywa z wytaczeniem srodkéw
pienieznych i ich ekwiwalentéw.

Udziat procentowy pozyczonych papieréw wartosciowych i towaréw w aktywach ESALIENS Subfundusz
Strateg (,Subfundusz”) wyodrebnionego w ramach ESALIENS Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty,
ktére mogg by¢ przedmiotem pozyczki, definiowanych jako takie aktywa z wylaczeniem érodkéw
pienieznych i ich ekwiwalentéw wynosi 0%.

2. Kwota aktywéw bedacych przedmiotem kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
warto$ciowych oraz przedmiotem swapdéw przychodu catkowitego wyrazona jako kwota bezwzgledna
(w walucie Subfunduszu) i jako odsetek zarzagdzanych aktywéw Subfunduszu.

Na dzien sporzadzanie sprawozdania finansowego Subfunduszu kwota aktywéw Subfunduszu bedacych
przedmiotem kazdego rodzaju transakeji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz
przedmiotem swapow przychodu catkowitego wynosi 0 PLN tj. 0% wartosci aktywéw Subfunduszu.

3. 10 najwigkszych wystawcéw zabezpieczen we wszystkich transakcjach finansowanych z uzyciem
papieréw wartosciowych i swapach przychodu catkowitego (w podziale na wolumeny papieréw
wartosciowych i towaréw otrzymanych jako zabezpieczenie wedtug nazwy/nazwiska wystawcy).

Na dzieri sporzadzenia sprawozdania finansowego Subfundusz nie posiadat w portfelu zadnych
zabezpieczen z tytutu zawartych transakcjach finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych lub
swapoéw przychodu catkowitego.

4. 10 najwazniejszych kontrahentéw odrebnie dla poszczegéinych rodzajéw transakeji finansowanych z
uzyciem papieréw wartosciowych i dla swapéw przychodu catkowitego (nazwisko/nazwa kontrahenta
oraz wolumen brutto transakcji pozostajgcych do rozliczenia).

Na dzieh sporzadzenia sprawozdania finansowego Subfundusz nie posiadat w portfelu otwartych
transakcjach finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych lub swapéw przychodu catkowitego.

5. Zbiorcze dane dotyczjce transakcji odrebnie dla poszczegélnych rodzajéw transakcji finansowanych z
uiyciem papieréw wartosciowych i dla swapéw przychodu catkowitego.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Subfundusz nie posiadat w portfelu otwartych
transakcjach finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych lub swapéw przychodu catkowitego.

6. Nadzien sporzadzanie sprawozdania finansowego Subfunduszu odsetek otrzymanych przez Subfundusz
zabezpieczen, ktdre s przedmiotem ponownego wykorzystania, w poréwnaniu z maksymalng kwota
okreslona w prospekcie emisyjnym lub w informacjach ujawnianych inwestorom wynosi 0%.

7. Zyski Subfunduszu z tytutu remwestowanych zabezpieczeri gotéwkowych w okresie sprawozdawczym
tj. od 01/01/2018 do 30/06/2018 wynosza 0 PLN. -

8. Lliczba i nazwiska/nazwy powiernikéw i kwota aktywéw stanowiacych zabezpieczenie
przechowywanych przez kazdego z powiernikéw.



Na dzied sporzadzenia sprawozdania finansowego Subfundusz nie posiadat w portfelu zadnych
zabezpieczen z tytutu zawartych transakcjach finansowanych z uzyciem papieréw wartoéciowych lub
swapow przychodu catkowitego.

9. Przechowywanie zabezpieczeri udzielonych przez Subfundusz w ramach transakeji finansowanych z
uzyciem papieréw wartosciowych i w ramach swapow przychodu catkowitego.

Na dzief sporzadzanie sprawozdania finansowego Subfunduszu odsetek zabezpieczer posiadanych na
odrebnych lub na wspélnych rachunkach, lub na wszelkich innych rachunkach wynosi 0% wartosci
aktywoéw netto Subfunduszu.

10. Dane dotyczace rentownosci i kosztéw dla kaidego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem
papieréw wartosciowych i dla swapéw przychodu catkowitego w okresie sprawozdawczym tj. od
01/01/2018 do 30/06/2018.

W okresie sprawozdawczym tj. od 01/01/2018 do 30/06/2018 Subfundusz nie zawierat transakcjach
finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych lub swapdéw przychodu catkowitego.

Niniejsza informacja, nie jest czescig podtrocznego sprawozdania finansowego Subfunduszu. Stanowi wypetnienie
obowigzku wynikajacego z art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada
2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego wykorzystania
oraz zmiany rozporzgdzenie (UE) nr 648/2012



