SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ESALIENS AKCJI SKONCENTROWANY
FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2019 ROKU
DO DNIA 30 CZERWCA 2019 ROKU



WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Nazwa Funduszu

ESALIENS Akcji Skoncentrowany Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, zwany dalej ,Funduszem”. Fundusz moze
zamiast oznaczenia Fundusz Inwestycyjny Zamkniety uzywa¢ w nazwie skrétu FIZ. Fundusz moze uzywac skrotu
nazwy Esaliens AS FIZ, ESA Akcji Skoncentrowany FIZ lub ESA AS FIZ.

Do dnia 13 czerwca 2017 roku Fundusz uzywat nazwy Legg Mason Akcji Skoncentrowany Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety.

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym zamknietym. Fundusz zostat zarejestrowany w Rejestrze Funduszy
Inwestycyjnych pod nr RFi 490 w dniu 24 lipca 2009 roku.

Fundusz zostat utworzony na podstawie przepiséw Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i
zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (dalej jako ,Ustawa”) i Statutu nadanego mu przez
ESALIENS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zwane dalej Towarzystwem.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Wskazane w tresci niniejszego sprawozdania finansowego odwotania lub odniesienia do postanowien statutu
odnoszg si¢ do statutu Funduszu obowigzujgcego na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Cel inwestycyjny Funduszu

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz
dazy do realizacji celu inwestycyjnego poprzez inwestowanie swoich aktywow w przewazajgcej czesci w akcje.
Fundusz realizuje polityke inwestycyjng oparta na fundamentalnej wycenie atrakcyjnosci poszczegoélnych lokat i
kategorii lokat, dgzgc do osiggnigcia stop zwrotu adekwatnych do poziomu ryzyka podejmowanego przez Fundusz.
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Lokaty Funduszu

1. Z zastrzezeniem ustepow 7, 8, 9, 10 oraz ograniczeh opisanych w czesci ,Limity inwestycyjne Funduszu”
Fundusz moze inwestowac w lokaty przewidziane w Statucie, w tym:

1) akcje oraz diuzne papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub zorganizowanym
na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, na zagranicznych rynkach regulowanych lub zorganizowanych,

2) instrumenty rynku pienieznego,

3) depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub w instytucjach kredytowych,
4) instrumenty pochodne, z zastrzezeniem ust. 2 i 3,

5) waluty,

6) akcje spodtek nie bedacych spétkami publicznymi w rozumieniu art. 4 pkt 20 Ustawy o Ofercie Publicznej, z
dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych zwana dalej Ustawg o ofercie publicznej,
badz udziaty w sp. z 0. 0.,

7) listy zastawne.

2. Fundusz moze lokowaé swoje aktywa w instrumenty pochodne notowane na rynku regulowanym lub
zorganizowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub na zagranicznym rynku regulowanym lub
zorganizowanym, opiewajgce na: indeksy gietdowe, akcje, waluty, stopy procentowe.

3. W celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lub zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym
Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot wytgcznie nastepujgce instrumenty pochodne niebedace
niewystandaryzowanymi instrumentami pochodnymi:

1) walutowe transakcje terminowe,

2) transakcje terminowe na stope procentowg (FRA),

3) transakcje zamiany stop procentowych (IRS),

4) walutowe transakcje zamiany stop procentowych (CIRS),
5) kontrakty terminowe na indeksy gietdowe i akcje.

4. Fundusz moze dokonywac¢ Kroétkiej Sprzedazy i udzielaé pozyczek papierow wartosciowych i instrumentéw
rynku pienieznego na warunkach stosowanych na danym rynku regulowanym i w innych segmentach obrotu.

5. Fundusz lokuje aktywa w instrumenty rynku pienieznego w celu zapewnienia ptynnosci i efektywnego
zarzgdzania Funduszem.

6. Fundusz moze lokowac¢ srodki gotdwkowe w depozyty bankowe.
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10.

Limi

10.

Fundusz lokuje swoje aktywa w papiery wartosciowe emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwa nalezagce do OECD albo miedzynarodowe instytucje finansowe,
ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z panstw nalezgcych do OECD.

Fundusz lokuje swoje aktywa w papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub
zorganizowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim w rozumieniu Ustawy o
Funduszach Inwestycyjnych lub w nastepujgcych panstwach nalezgcych do OECD: Australia, Kanada, Islandia,
Japonia, Korea, Meksyk, Nowa Zelandia, Norwegia, Szwajcaria, Turcja, USA lub w nastgpujgcych panstwach
niebedacych panstwami cztonkowskimi w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych oraz nienalezgcych
do OECD: Rosja, Ukraina, Chorwacja, Serbia.

Fundusz lokuje swoje aktywa w akcje oraz dtuzne papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym lub zorganizowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, na zagranicznych rynkach
regulowanych lub zorganizowanych, instrumenty rynku pienigznego, inne niz niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub w instytucjach kredytowych oraz w
waluty. Aktywa te stanowig minimum 80% wartosci aktywdw netto Funduszu.

Fundusz lokuje swoje aktywa w papiery warto$ciowe niedopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub
zorganizowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub na zagranicznym rynku regulowanym lub
zorganizowanym, jezeli prospekt emisyjny, memorandum informacyjne lub inny dokument o podobnym
charakterze, przygotowany w zwigzku z oferowaniem przedmiotowych papieréw wartosciowych, zaktada
ztozenie wniosku o dopuszczenie tych papieréw do obrotu na rynku regulowanym lub zorganizowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub na zagranicznym rynku regulowanym lub zorganizowanym wskazanym
wsrod rynkow okreslonych w ust. 8, w terminie nie dtuzszym niz rok.

ty inwestycyjne Funduszu

Papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot i udziaty w tym
podmiocie nie mogg stanowi¢ tgcznie wiecej niz 20% wartosci aktywéw Funduszu z zastrzezeniem ust. 4 i 5
ponize;.

taczna warto$¢ pozyczonych papierow warto$ciowych i papieréw wartosciowych wyemitowanych przez jeden
podmiot, bedgcych w portfelu Funduszu nie moze przekroczy¢ 20% wartosci aktywoéw Funduszu, a w przypadku
listow zastawnych 25% wartosci aktywédw Funduszu. Przy obliczaniu limitéw, o ktérych mowa w zdaniu
poprzedzajgcym, papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego bedgce przedmiotem krotkiej
sprzedazy nie pomniejszajg wartosci lokat w dany papier wartosciowy lub instrument rynku pienieznego, a
papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego bedgce przedmiotem udzielonej pozyczki powiekszajg
taczng wartos¢ lokat w dany papier wartosciowy lub instrument rynku pienieznego. Przy obliczaniu limitéw, o
ktérych mowa w niniejszym ustepie, pod uwage bierze sie sume wartosci bezwzglednej lokat w dany papier
wartosciowy lub instrument rynku pienieznego. tgczna wartos¢ papierow wartosciowych i instrumentéw rynku
pienigznego bedgcych przedmiotem krotkiej sprzedazy nie moze przekroczy¢ 50% wartosci aktywoéw Funduszu.

Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 20% wartosci aktywoéw Funduszu w listy zastawne wyemitowane przez
jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o listach zastawnych i bankach
hipotecznych.

Ograniczenia, o ktéorych mowa w ust. 1 i 2, nie stosuje sie do papierow wartosciowych emitowanych,
poreczonych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwa nalezagce do OECD
albo miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno
z panstw nalezacych do OECD.

Nie wiecej niz 20% aktywdw Funduszu moze by¢ lokowane w akcje spotek, ktdre nie sg spotkami publicznymi w
rozumieniu art. 4 pkt 20 Ustawy o Ofercie Publicznej, przy czym wielko$¢ zaangazowania w akcje pojedyncze;j
spotki, ktdra nie jest spotkg publiczng, nie bedzie przekracza¢ 10% aktywdw Funduszu. Nie wiecej niz 20%
aktywow Funduszu moze by¢ lokowane w udzialy w sp. z 0.0., przy czym wielko$¢ zaangazowania w udziaty
jednej spdtki z 0.0., w ktorej udziaty Fundusz lokuje swoje aktywa, nie bedzie przekracza¢ 10% aktywow
Funduszu. Lgczne zaangazowanie w akcje spotek, ktore nie sg spotkami publicznymi w rozumieniu art. 4 pkt 20
Ustawy o Ofercie Publicznej oraz w udziaty w sp. z 0.0. nie bedzie przekracza¢ 20% aktywéw Funduszu.

Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie mogg stanowi¢ wiecej
niz 20% wartosci aktywoéw Funduszu.

Waluta obca jednego panstwa lub euro nie moze stanowic wiecej niz 20% wartosci aktywow Funduszu.

Dopuszczalna tgczna wysokos¢ kredytdéw i pozyczek zacigganych przez Fundusz wynosi 50% wartosci aktywow
Funduszu.

Fundusz moze emitowac obligacje. Emisja obligacji moze nastgpi¢ do wysokosci nie wiekszej niz 15% wartosci
aktywow Funduszu. Emisja obligacji przez Fundusz moze nastgpi¢ wytgcznie w trybie przewidzianym w Ustawie
o Ofercie Publicznej.

Fundusz utrzymuje, w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezgcych zobowigzan Funduszu, czes¢ swoich
aktywow na rachunkach bankowych.
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Towarzystwo bedace organem Funduszu

Fundusz jest zarzagdzany przez ESALIENS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie, przy ul. Bielanskiej 12, wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.
st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS
0000002717, zwane dalej ,Towarzystwem”.

Do dnia 13 czerwca 2017 r. Towarzystwo dziatato pod nazwg Legg Mason Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka
Akcyjna.

Przeglad sprawozdania finansowego

Podmiotem, ktdry przeprowadzit przeglad sprawozdania finansowego jest PricewaterhouseCoopers Polska spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp. k., ul. Polna 11, 00-633 Warszawa (dawniej PricewaterhouseCoopers Sp.
Z 0.0), wpisany na liste firm audytorskich prowadzong przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow pod numerem 144.

Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone na dzien 30 czerwca 2019 roku, za okres od dnia 1 stycznia
2019 roku do dnia 30 czerwca 2019 roku, przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci Funduszu w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego. Nie istniejg okolicznosci
wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu.

Serie certyfikatow inwestycyjnych

Od dnia zarejestrowania Funduszu do daty bilansowej Fundusz wyemitowat certyfikaty inwestycyjne serii A, B, C, D,
oraz E.

Do dnia 30 czerwca 2019 roku zostato wyemitowanych:
- 36 102 certyfikatéw inwestycyjnych serii A,

- 15 795 certyfikatéw inwestycyjnych serii B,

- 29 627 certyfikatéw inwestycyjnych serii C,

- 29 279 certyfikatéw inwestycyjnych serii D,

- 5 196 certyfikatow inwestycyjnych serii E.

Do dnia 30 czerwca 2019 roku zostato wykupionych:
- 33 605 certyfikatow inwestycyjnych serii A,

- 14 147 certyfikatéw inwestycyjnych serii B,

- 24 836 certyfikatéw inwestycyjnych serii C,

- 19 012 certyfikatéw inwestycyjnych serii D,

- 3 056 certyfikatow inwestycyjnych serii E.

Certyfikaty inwestycyjne wszystkich serii sg przedmiotem obrotu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A.

Certyfikaty emitowane przez Fundusz sg certyfikatami publicznymi. Serie poszczegdlnych certyfikatow charakteryzujg sie
takimi samymi prawami.
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I.  WYBRANE DANE FINANSOWE

2019-06-30 2018-12-31
‘2 Warto$¢ wyrazona iz Wartos¢ wyrazona
WYBRANE DANE FINANSOWE Wartosé wEURG Wartosé " EURG

I. Przychody z lokat 27 6 170 40
1. Koszty funduszu/subfunduszu netto 571 133 1521 356
IIl. Przychody z lokat netto -544 -127 -1 351 -317
1IV. Zrealizowane zyski (straty) ze zbycia lokat -2 236 -521 -5 112 -1198
V. Niezrealizowane zyski (straty) z wyceny lokat 5382 1255 -2 635 -618
VI. Wynik z operacji 2 602 607 -9 098 -2132
VII. Zobowigzania 115 27 124 29
VIII. Aktywa 23 655 5563 22 520 5237
IX. Aktywa netto 23 540 5536 22 396 5208
X. Liczba zarejestrowanych certyfikatow
nwestycyiny i v f 21343 21343 22803 22803
XI. Warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 1102,92 259,39 982,15 228,41
XII. Wynik z operacji na certyfikat 121,91 28,43 -398,98 -93,51
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Il. ZESTAWIENIE LOKAT
TABELA GLOWNA

SKLADNIKI LOKAT

2019-06-30

2018-12-31

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia w tys.

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia w tys.

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Akcje

21 399

21 599

91,31%

24 621

19 441

86,33%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

190

208

0,88%

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Diuzne papiery warto$ciowe

11,07%

Instrumenty pochodne

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majace
siedzibe za granicg

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

7,54%

1,54%

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

23374

23 592

99,73%

27 445

22 281

98,94%

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby poszczegdlnych sktadnikdéw lokat oraz warto$ci nominalnej dtuznych papieréw warto$ciowych

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkows, ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania

finansowego.
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TABELE UZUPELNIAJACE

. . Kraj siedziby Wartos¢ wedtug BUELUELL CEe Procentowy udziat w
AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba i —— ceny nabycia w tys wyceny na dzien aktywach ogélem
) bilansowy w tys.
Aktywny rynek regulowany 872 175 20 952 20 246 85,59%
STARS GROUP INC/THE (CA85570W1005) Aktywny rynek TORONTO STOCK 22500 | Kanada 1977 1433 6,06%
regulowany EXCHANGE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
COMARCH S.A. (PLCOMARO00012) regulowany WARTOSCIOWYCH 15 263 | Polska 1097 2877 12,16%
W WARSZAWIE S.A.
] Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
INSTAL KRAKOW S.A. (PLINSTK00013) regulowany WARTOSCIOWYCH 226 068 | Polska 3742 4126 17,44%
W WARSZAWIE S.A.
WIRECARD A.G. (DE0007472060) gzmwa;y;ek QEEFI;?CHE BORSE 5500 | Niemcy 3047 3462 14,64%
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
AILLERON S.A. (PLWNDMB00010) regulowany WARTOSCIOWYCH 299 640 | Polska 4881 2 457 10,39%
W WARSZAWIE S.A.
ASELSAN ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET Aktywny rynek .
AS. (TRAASELS91H2) regulowany BORSA ISTANBUL 87 471 | Turcja 1480 1021 4,31%
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
DATAWALK S.A. (PLPILAB00012) regulowany WARTOSCIOWYCH 10 733 | Polska 236 378 1,60%
W WARSZAWIE S.A.
POLSKI BANK KOMOREK MACIERZYSTYCH S.A. | Aktywny rynek WEE?ggSQEV%%Y_Y 16 000 | Polska 1090 1056 4.46%
(PLPBKM000012) regulowany W WARSZAWIE S.A ’
GIELDA PAPIEROW
(PféLfEFE’Tg‘é‘gETYCJ' KAPITALOWYCH S.A. gkgmwa:]y;ek wﬁ\\mgssézllevvlvggi 189 000 | Polska 3402 3436 14,53%
Aktywny rynek nieregulowany 24 831 447 1353 5,72%
Aktywny rynek ALTERNATYWNY
SCOPE FLUIDICS S.A. (PLSCPFL00018) X SYSTEM OBROTU 24 831 | Polska 447 1353 5,72%
nieregulowany NEWCONNECT
Nienotowane na aktywnym rynku - - - -
Suma: 897 006 21 399 21 599 91,31%
- i Wartos¢ wedtu .
PRAWA DO AKCJI Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba IR slednby antcC vyedlug wyceny na dzie?‘l AT ud'zml W
emitenta ceny nabycia w tys. bi aktywach ogotem
ilansowy w tys.
Aktywny rynek regulowany 31 500 190 208 0,88%
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
PHARMENA S.A. (PLPHRMNO00094) regulowany WARTOSCIOWYCH 31 500 | Polska 190 208 0,88%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek nieregulowany - - - -
Nienotowane na aktywnym rynku - - - -
Suma: 31 500 190 208 0,88%
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Wartos¢ wedtug

Wartos¢ wedtug

L ) . Wartos¢ wedtug | wyceny na dzien | Wartos¢ wedlug PIEEETHENY
Kraj siedziby Warunki ceny nabycia w : ; L2 udziat w
DEPOZYTY Nazwa banku Waluta . ; B ceny nabycia w bilansowy w wyceny na dzien
banku oprocentowania | danej walucie w : . / aktywach
t tys. danej walucie w | bilansowy w tys. p
ys. tys ogotem
W walutach panstw nalezgcych do OECD 1785 1785 7,54%
Lokata terminowa 3D 2019-07-01 MBANK S.A. Polska PLN 0,1700% (State) 5 000,17 5 5 000,22 5 0,02%
Lokata terminowa 3D 2019-07-01 MBANK S.A. Polska PLN 0,5000% (State) 1 780 000,00 1780 1780 048,77 1780 7,52%
W walutach panstw nienalezacych do ) :
OECD
Suma: 1785 1785 7,54%

TABELE DODATKOWE

Nie dotyczy
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Ill. BILANS

BILANS 2019-06-30 2018-12-31
1. Aktywa 23 655 22 520
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9 175
2) Naleznosci 39 64
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 21 807 21935
- dluzne papiery wartosciowe - 2494
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 1785 346
- dluzne papiery wartosciowe - -
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa 15 -
Il. Zobowigzania 115 124
IIl. Aktywa netto (I - 1I) 23 540 22 396
IV. Kapitat funduszu/subfunduszu 20 696 22 154
1) Kapitat wptacony 142 898 142 898
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -122 202 -120 744
V. Dochody zatrzymane 2626 5406
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -14 887 -14 343
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 17 513 19 749
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 218 -5 164
VII. Kapitat funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operac;ji (IV+V+/-VI) 23 540 22 396
Liczba zarejestrowanych certyfikatéw inwestycyjnych w podziale na serie 21 343 22 803
Seria A 2497 2778
Seria B 1648 1859
Seria C 4791 4926
Seria D 10 267 10 945
Seria E 2140 2295
Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 1102,92 982,15
Seria A 1102,92 982,15
Seria B 1102,92 982,15
Seria C 1102,92 982,15
Seria D 1102,92 982,15
Seria E 1102,92 982,15
Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych 21 343 22 803
Rozwodniona wartos¢ aktywoéw netto na certyfikat inwestycyjny 1102,92 982,15

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ziotych za wyjatkiem liczby certyfikatéw inwestycyjnych i wartosci

aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

Niniejszy bilans nalezy analizowac¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkows,

ktore stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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IV. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

01-01-2019 - 30-06-

od 2018-01-01

od 2018-01-01

2019 do 2018-12-31 do 2018-06-30

I. Przychody z lokat 27 170 73
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 7 95 2
Przychody odsetkowe 4 52 53
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 16 23 18
Pozostate - - -

1l. Koszty funduszu/subfunduszu 610 1574 881
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 511 1366 763
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Optaty dla depozytariusza 27 52 26
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw 13 27 14
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 22 53 29
Ustugi w zakresie rachunkowosci 34 57 32
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu - - -
Ustugi prawne - 1 1
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
Koszty odsetkowe - - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych - - -
Pozostate 3 18 16
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 39 53 28
1IV. Koszty funduszu/subfunduszu netto (ll-111) 571 1521 853
V. Przychody z lokat netto (I-IV) -544 -1 351 -780
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 3146 -7.747 -3122
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -2 236 -5 112 -4 890

- Z tytutu réznic kursowych 166 -60 -60
tyrﬁ.: Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 51382 2635 1768
- Z tytutu réznic kursowych -308 316 505

VII. Wynik z operacji (V+-VI) 2602 -9 098 -3 902
Wynik z operacji za okres przypadajacy na certyfikat inwestycyjny 121,91 -398,98 -150,31
Rozwodniony wynik z operacji przypadajgcy na certyfikat inwestycyjny 121,91 -398,98 -150,31

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajgcego na certyfikat

inwestycyjny.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz

informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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V. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

01-01-2019 - 30-06-2019

01-01-2018 - 31-12-2018

I. Zmiana wartosci aktywéw netto 1144 -18 400
1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu 22396 40 796
sprawozdawczego

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 2 602 -9 098
a) przychody z lokat netto -544 -1 351
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -2 236 -5112
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 5382 -2 635

3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 2602 -9 098

4. Dystrybucja dochodéw (przychoddéw) funduszu/subfunduszu (razem): - -
a) z przychododw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddéw ze zbycia lokat - -

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -1 458 -9 302
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) - -
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -1 458 -9 302

6. kaczna zmiana aktywdéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 1144 -18 400

7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 23 540 22 396

8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 22 788 28 200

Il. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych -1 460 -8 000

1. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym -1 460 -8 000

Liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych - -
Liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 1460 8 000
Saldo zmian -1 460 -8 000
i. _I_iczba’cgrtyfikatéw inwestycyjnych narastajgco od poczatku 21343 22 803
ziatalno$ci funduszu/subfunduszu
Liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 115 999 115 999
Liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 94 656 93 196
Saldo zmian 21343 22 803

3. Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 21343 22 803

lll. Zmiana wartosci aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny 12,30% -25,84%

1. Wartos$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec 082 15 132442

poprzedniego okresu sprawozdawczego ' ’

2. Warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec biezgcego 1102.92 082.15

okresu sprawozdawczego ! '

3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 12.30% 25 84%

w okresie sprawozdawczym ! ’

Wartos¢ Data wyceny Wartos¢ Data wyceny

4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie 099 12 2019-02-27 97651 2018-12-27

sprawozdawczym i data wyceny ' '

5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w

okresie sprawozdawczym i data wyceny 1102,92 2019-06-30 1288,82 2018-01-31

6. Wartos$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny wg ostatniej wyceny 1102.92 2019-06-30 082 09 2018-12-31

w okresie sprawozdawczym i data wyceny ’ '

Rozwodniona warto$é aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 1102,92 982,09

V. Prqct_antowy ’udzial kosztow .funduszulsubfunduszu w sredniej 5.40% 558%

wartosci aktywow netto, w tym:

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 4,52% 4,84%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 0,24% 0,18%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdéw 0,12% 0,10%
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,30% 0,20%

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu

(*) Procentowy udziat kosztéw funduszu w Sredniej wartosci aktywow netto jest teoretyczng wartoscig, ktéra
wskazuje, jaki bytby procentowy udziat kosztdw funduszu w Sredniej wartosci aktywow netto, przy ponoszeniu
kosztow przez fundusz przez caly rok oraz przy wystepowaniu przez caty rok sredniej wartosci aktywdw netto takiej

samej, jak wskazana powyze;.

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach zlotych za wyjgtkiem liczby certyfikatow inwestycyjnych i wartosci

aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

Niniejsze zestawienie zmian nalezy analizowac tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg
dodatkowa, ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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VI. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

od 2019-01-01
do 2019-06-30

od 2018-01-01
do 2018-12-31

od 2018-01-01
do 2018-06-30

A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej (I-11) 1285 9 468 5785
I. Wplywy 8275 20 848 16 101
Z tytutu posiadanych lokat 10 351 21
Z tytutu zbycia sktadnikéw lokat 8 209 20 472 16 060
Pozostate 56 25 20
Il. Wydatki 6990 11 380 10 316
Z tytutu posiadanych lokat 190 - -
Z tytutu nabycia sktadnikow lokat 6 166 9752 9402
Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 512 1437 809
Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Z tytutu optat dla depozytariusza 27 52 25
Z tytutu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu 13 26 12
Z tytutu optat za zezwolenia oraz optat rejestracyjnych 11 20 12
Z tytutu ustug w zakresie rachunkowosci 42 47 20
Z tytutu ustug w zakresie zarzgdzania aktywami - - -
Z tytutu ustug prawnych - 1 1
Z tytutu posiadania nieruchomosci - - -
Pozostate 29 45 35
B. Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowej (I-11) -1 450 -9 301 -5 783
l. Wptywy 9 - -
Z tytutu zbycia jednostek uczestnictwa albo wydania certyfikatow inwestycyjnych - - -
Z tytutu zaciggnietych kredytow - - -
Z tytutu zaciggnietych pozyczek - - -
Z tytutu sptaty udzielonych pozyczek - - -
Odsetki - - -
Pozostate 9 - -
Il. Wydatki 1459 9 301 5783
) z tytu_lu odkupienia jednostek uczestnictwa albo wykupienia certyfikatow 1459 9301 5783
inwestycyjnych
Z tytutu sptat zaciggnietych kredytow - - -
Z tytutu sptat zaciggnietych pozyczek - - -
Z tytutu wyemitowanych obligaciji - - -
Z tytutu wyptaty przychodéw - - -
Z tytutu udzielonych pozyczek - - -
Odsetki - - -
Pozostate - - -
C. Skutki zmian kurséw wymiany srodkéw pienigznych i ekwiwalentéow srodkow 1 8 )
pienieznych
D. Zmiana stanu srodkéw pienigznych netto (A+/-B+/-C) -166 175 2
E. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na poczatek okresu 175 : )
sprawozdawczego
F. Srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkow pienieznych na koniec okresu 9 175 2

sprawozdawczego (E+/-D)

Niniejszy rachunek przeptywdw pienieznych nalezy analizowac tgcznie z wprowadzeniem, notami obja$niajgcymi
oraz informacjg dodatkowa, ktore stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1 Polityka rachunkowosci Funduszu

1. Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu.

1

2)

4)

5)

6)

7

8)

9)

10)

11)

12)

13)

14)

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzi sie¢ w jezyku polskim i w walucie polskiej. Ksiggi rachunkowe
Funduszu obejmujg zbiory zapiséw ksiegowych, obrotéw (sum zapiséw) i sald, ktére tworza:

— dziennik,

—  ksiege gtéwna,

— ksiegi pomocnicze,

— zestawienia: obrotéw i sald kont ksiegi gtéwnej oraz sald kont ksigg pomocniczych,

— wykaz sktadnikow aktywow i pasywow
oraz obejmujg rejestr certyfikatow inwestycyjnych.
Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.
Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Funduszu wedtug ceny nabycia.
Cena nabycia obejmuje prowizje maklerskg, a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem praw poboru
takze koszt nabycia tych praw. Sktadniki lokat nabyte nieodpfatnie ujmuje sie wedtug ceny nabycia réwnej
zero.
Cena nabycia papierow wartosciowych nominowanych w walutach obcych wyrazana jest w walucie obcej
oraz w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug sredniego kursu NBP obowigzujgcego w dniu ujgcia operacji
w ksiegach rachunkowych Funduszu.
Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy, pod
warunkiem posiadania przez Depozytariusza oraz Ksiegowos¢ Funduszy kompletu prawidtowo
sporzadzonych dokumentéw do godziny 9.30 w dniu sporzgdzania wyceny za dzien, w ktérym umowy
zostaly zawarte. Skitadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po godzinie 23:00
(godzina wskazana przez Fundusz, o ktérej okresla sie ostatnie dostepne kursy na rynkach aktywnych w
dniu wyceny) oraz sktadniki, dla ktérych do godz. 9.30 w dniu sporzadzania wyceny za dzien poprzedni
brak jest zlecenia lub potwierdzenia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywéw Funduszu i
ustaleniu jego zobowigzan.
Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru wartosciowego w wyniku braku potwierdzenia zostata ujeta w
ksiegach rachunkowych w nastgpnym dniu po dniu zawarcia transakcji wynikajagcym z pierwotnego
dokumentu, to w przypadku transakcji walutowych ujmuje sie je w walucie, w ktdérej sg wyrazone, a takze w
walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski na dzien ujecia operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu.
Waluty obce nabywane przez Fundusz w celu rozliczenia transakcji kupna zagranicznych papieréw
wartosciowych, niestanowigce lokat Funduszu, oraz waluty obce sprzedawane przez Fundusz, ujmuje sie w
dniu rozliczenia transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia rozliczenia wycenie podlega forward
walutowy, ujmowany jako niezrealizowany zysk/strata, wynikajgcy z poréwnania kursu rozliczeniowego i
sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Transakcje nabycia walut
obcych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug faktycznie poniesionego kosztu, a transakcje
sprzedazy walut obcych ujmuje sie wedtug faktycznie uzyskanych srodkéw. Wynik na transakcji zakupu i
sprzedazy walut stanowi przychéd lub koszt Funduszu.
Dla celéw sporzgdzenia sprawozdania finansowego sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Fundusz do dnia
bilansowego, dla ktérych potwierdzenia transakcji dotarty do Funduszu po dniu bilansowym sg ujmowane w
aktywach Funduszu.
Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,HIFO”, tzn. pierwsze sprzedawane sg instrumenty
finansowe o najwyzszej cenie nabycia. W przypadku instrumentow wycenianych w wysokosci skorygowane;j
ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, jako pierwsze sprzedaje sie
instrumenty finansowe o najwyzszej biezacej wartosci ksiegowe;.
Nalezng dywidende ujmuje sie w ksiegach w dniu Ex-date, czyli w dniu w ktérym kurs instrumentu zostat
skorygowany o wartos¢ dywidendy.
Dniem wprowadzenia do ksigag zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien wydania
lub wykupienia certyfikatow inwestycyjnych.
Koszty operacyjne Funduszu ujmowane sg w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W
przypadku limitowanych kosztéw operacyjnych tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki, a ptatnosci z
tytutu limitowanych kosztéw zmniejszajg utworzong rezerwe.
Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek
okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywéw netto w dniach wyceny.
Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

2. Wycena sktadnikéw lokat

1

2)

Fundusz dokonuje wyceny Aktywow Funduszu oraz ustala Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu oraz Warto$¢
Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w kazdym Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego.

Wartos¢ aktywow netto Funduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywéw Funduszu pomniejszonych o
warto$¢ zobowigzan Funduszu w dniu wyceny.
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3)

4)

Warto$¢ aktywow netto Funduszu na certyfikat inwestycyjny jest rowna wartosci aktywéw netto Funduszu,
w dniu wyceny, podzielonej przez catkowitg liczbe certyfikatéw inwestycyjnych ustalong na podstawie
rejestru certyfikatow inwestycyjnych Funduszu w dniu wyceny.
Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej w rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci w dniu
wyceny, z zastrzezeniem zasad wyceny:

— dtuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku,

—  papieréw wartosciowych nabytych przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu,

— zobowigzan z tytutu zbycia papieréw warto$ciowych, przy zobowigzaniu sie¢ Funduszu do odkupu,

—  listow zastawnych, weksli.

3. Wycena papierow wartosciowych i praw majatkowych notowanych na krajowych rynkach

1

2)

3)

4)

5)

6)

Wartos¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wycenia sie w nastepujgcy sposab:

a) jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — w
oparciu o:

— ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w dniu
wyceny, z zastrzeZzeniem, ze gdy wycena aktywéw Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu
wyceny kursu zamkniecia, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs,

— w przypadku braku kursu zamkniecia — inng ustalong przez rynek wartos¢ stanowigcag jego
odpowiednik, w szczegdlnosci cene srednig transakcji wazong wolumenem obrotu.

b) jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy
czym w dniu wyceny nie zawarto zadnej transakcji na danym sktadniku aktywéw albo wolumen obrotow
na danym skiadniku aktywoéw jest znaczaco niski, wedtug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposéb umozliwiajacy
uzyskania wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej okreslonej w pkt. 4.

c) jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym
rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, skorygowanego w sposdb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, zgodnie z zasadami, o ktérych mowa w pkt. 4.

Jezeli w momencie przeprowadzania wyceny aktywow Funduszu brak jest mozliwosci pozyskania

informacji o kursach z godziny 23:00, wskazanej w statucie Funduszu, warto$¢ godziwg skfadnikéw lokat

notowanych na aktywnym rynku wycenia sie w oparciu o ostatnie dostepne kursy z dnia wyceny.

Uznanie danego rynku za aktywny nastepuje po fgcznym spetnieniu przez ten rynek w odniesieniu do

okreslonego skfadnika aktywéw Funduszu nastepujgcych kryteriow:

- instrumenty bedace przedmiotem obrotu na tym rynku sg jednorodne,

- zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

- ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

Fundusz w celu petnego ujecia transakcji z dnia wyceny okresla w dniu dokonywania wyceny ostatnie

dostepne kursy, o ktérych mowa w pkt 1, o godzinie 23.00 czasu polskiego.

Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg uznaje sie warto$¢ wyznaczong weditug nastepujgcej

kolejnosci, na podstawie:

a) nietransakcyjnego kursu fixingowego z dnia wyceny ustalonego na BondSpot S.A.,

b) sredniej w dniu wyceny z pochodzgcych z rynku aktywnego najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z tym
ze uwzglednianie wytagcznie ceny w ofertach sprzedazy bgdz w ofertach kupna jest niedopuszczalne.
Wyliczonej w ten sposéb sredniej nie zaokragla sie,

¢) wartosci sktadnika lokat oszacowanej przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke Swiadczaca tego
rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywdw pienigznych
zwigzanych z tym skfadnikiem. Jednostkg takg moze by¢ np. Bloomberg,

d) publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nier6znigcego sie istotnie papieru wartoSciowego o
podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym,

e) wiasciwego modelu wyceny skfadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejSciowe
pochodzg z aktywnego rynku lub innych powszechnie uznanych metod estymac;ji.

W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na wiecej niz jednym aktywnym rynku, za kryterium
wyboru rynku gtéwnego, w oparciu o ktory ustalana jest wartos¢ danego skftadnika lokat Funduszu,
przyjmuje sie w pierwszej kolejnosci mozliwos¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku a jako
rébwnoprawne kryteria dodatkowe przyjmuje sie wolumen obrotu na danym papierze wartosciowym lub
liczbe zawartych transakcji na danym papierze wartosciowym. Wyboru rynku gtéwnego, uzasadnionego
politykg inwestycyjng Funduszu, dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.

Papiery warto$ciowe, w przypadku ktérych nie ma mozliwosci statego okre$lenia ich wartosci rynkowej

wedtug metod okreslonych w pkt. 1-5, wycenia sie wedtug:

a) w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych oraz weksli i listow zastawnych — skorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny
zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Funduszu
proporcjonalnie do czestotliwosci ustalania wartosci aktywéw netto w dniach wyceny.

b) w przypadku papieréw wartosciowych innych niz w pkt. 6a — wartosci godziwej okreslonej w pkt. 4.
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7

8)

9)

10)

11)

W przypadku przeszacowania papieru wartosciowego dotychczas wycenianego w warto$ci godziwej do
wysokosci skorygowanej ceny nabycia — dotychczasowa warto$¢ papieru wartosciowego wynikajgca z
ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.
Wycena papieréw wartosciowych przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej opiera sie na przysztych
przeptywach pienigznych oczekiwanych w okresie do terminu zapadalnosci lub wymagalnosci, a w
przypadku skfadnikébw o zmiennej stopie procentowej — do najblizszego terminu oszacowania przez rynek
poziomu odniesienia, stanowigcg wewnetrzng stope zwrotu skfadnika aktywéw lub zobowigzania w danym
okresie. Na kazdy dzienh wyceny Fundusz ocenia, czy istniejg obiektywne dowody utraty wartosci sktadnika
lokat wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

W przypadku papierow wartosciowych nabytych z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem odkupu
wycenie podlega, poczgwszy od dnia zawarcia umowy kupna, réznica pomiedzy ceng odkupu a ceng
nabycia papieru wartosciowego. Wycena nastepuje metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

W przypadku zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu si¢ Funduszu do
odkupu wycenie podlega, poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, roznica pomiedzy ceng odkupu a
ceng sprzedazy. Wycena nastepuje metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.

Dtuzne papiery wartoSciowe od dnia nastepujgcego bezposrednio po dniu ostatniego notowania do dnia
wykupu wyceniane sg metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywne;j
stopy procentowej, powstatej jako réznica pomiedzy ceng wykupu danego papieru wartosciowego a ceng,
po jakiej Fundusz wycenit papier wartosciowy w ostatnim dniu notowania.

W przypadku inwestycji przez Fundusz w certyfikaty inwestycyjne/jednostki (tytuty) uczestnictwa innego
funduszu wyceniane sg one wedtug ostatniej ogtoszonej przez fundusz bazowy wartosci aktywoéw netto na
certyfikat inwestycyjny/jednostke (tytut) uczestnictwa.

Instrumenty pochodne notowane na aktywnym rynku Fundusz wycenia wedtug zasad okreslonych w ust. 1.
Instrumenty pochodne zawarte poza aktywnym rynkiem wycenia sie wedlug wartosci godziwej, o ktérej
mowa w ust. 4.

4. Wycena papieréw wartosciowych notowanych na zagranicznych rynkach

Sktadniki lokat notowane na zagranicznych rynkach:

a) wycenia sie w sposéb okreslony w pkt. 1-4 ,Wycena papierow wartosciowych i praw majgtkowych
notowanych na krajowych rynkach”, przy czym w zakresie kryterium wyboru rynku gtéwnego stosuje
sie odpowiednio postanowienia pkt. 5,

b) zagraniczne sktadniki lokat wycenia sie w walucie kraju notowania lub — w przypadku papieréw
nienotowanych na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej sktadnik lokat jest denominowany i wykazuje
sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie Funduszu, w ktérym
okreslane sg ostatnie dostepne kursy,

c) jezeli zagraniczne skfadniki lokat sg notowane lub denominowane w walutach, dla ktérych Narodowy
Bank Polski nie ustala kursu, ich wartos¢ jest okreslana w relacji do ostatniego dostepnego $redniego
kursu euro wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie Funduszu, w
ktorym okreslane sg ostatnie dostepne kursy,

d) srodki pieniezne oraz naleznosci i zobowigzania niedenominowane w ztotych wycenia sie lub ustala w
walucie, w ktorej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu NBP
dostepnego na moment wskazany w statucie Funduszu, w ktérym okreslane sg ostatnie dostepne
kursy.

5. Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Sprawozdanie zostato sporzgdzone wedtug nastepujgcych zasad:

1.

Sprawozdanie Funduszu sporzadzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej, zgodnie z przepisami
ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku oraz z formatem okreslonym przez Rozporzgdzenie
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegodlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych.
Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu wykazane sg w tysigcach ztotych, za wyjgtkiem liczby certyfikatow
inwestycyjnych podanych w sztukach i wartosci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny oraz wyniku z
operacji na certyfikat inwestycyjny, ktére podane sg w ztotych,
Sprawozdanie zawiera wynik z operacji Funduszu obejmujacy:

a. Przychody z lokat netto,

b. Zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat,

c. Niezrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat,
Sprawozdanie przygotowane jest zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w polityce
rachunkowosci Funduszu oraz wedtug metod wyceny obowigzujgcych na dzien bilansowy.

Sprawozdanie finansowe obejmuje:

1.
2.

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
Zestawienie lokat,
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Bilans,

Rachunek wyniku z operacji,
Zestawienie zmian w aktywach netto,
Rachunek przeptywow pienieznych,
Noty objasniajace,

Informacje dodatkowa.

N k®

6. Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od kierownictwa dokonania subiektywnych ocen, estymaciji i
przyjecia zatozen wptywajgcych na stosowane zasady rachunkowos$ci oraz na prezentowane wartosci aktywow i
pasywow oraz kwoty przychodoéw i kosztow. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostepne dane historyczne,
dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikdw uwazanych za wiasciwe w danych
okoliczno$ciach. Stanowig one podstawe do oszacowania warto$ci poszczegoélnych sktadnikéw lokat, ktorych nie
da sie okresli¢ w jednoznaczny sposob na podstawie ceny pochodzgcej z aktywnego rynku.

Szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przeglagdom. Korekty w szacunkach sg
rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli korekta dotyczy tylko tego okresu lub w
okresie, w ktérym dokonano zmiany i okresach przysztych, jesli korekta wptywa zaréwno na biezgcy, jak i
przyszte okresy.

Na kazdy dzien wyceny kierownictwo ocenia, czy zaistniaty obiektywne dowody utraty wartosci sktadnika lokat
wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. W
przypadku ich zaistnienia dokonuje sie odpisu aktualizujgcego w wysokosci réznicy pomiedzy wartoscig
bilansowa, a oszacowang wartoscig biezacg przysztych przeptywdw pienieznych oczekiwanych w okresie do
zapadalnosci lub wymagalnosci, wynikajacych z danego sktadnika lokat.

Wyznaczenie obiektywnych dowoddéw utraty wartosci skladnika lokat oraz wyliczenie biezgcej wartosci
oczekiwanych przysztych przeptywéw pienieznych wymaga dokonania przez kierownictwo szacunkéw opartych
na okresleniu ré6znych mozliwych scenariuszy zwigzanych z oczekiwanymi przysztymi przeptywami pienieznymi,
jak réwniez ocenie prawdopodobienstwa ich wystgpienia. Metodologia i zatozenia wykorzystywane przy ustalaniu
poziomu utraty warto$ci sg regularnie przeglgdane i uaktualniane w razie potrzeby.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Biorgc
pod uwage zmiennos$c¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewnosé w zakresie dokonanych szacunkéw.

Na dzien 30 czerwca 2019 roku 7,55% aktywow Funduszu zostato wycenionych w sposéb inny niz w oparciu o
kurs ustalony na aktywnym rynku (na dzien 31 grudnia 2018 roku odpowiednio 1,54% aktywow). Zdaniem
kierownictwa wartosci bilansowe wszystkich istotnych skfadnikéw aktywéw na dzien 30 czerwca 2019 roku
sg mozliwe do odzyskania.

7. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w zakresie zasad rachunkowosci.
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Nota nr 2 Naleznosci

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU

2019-06-30

2018-12-31

Naleznosci

39

Z tytutu zbytych lokat

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow

inwestycyjnych

Z tytutu dywidend

Z tytutu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajace pozyczek

Pozostate

56

- naleznosci od TFI - koszty limitowane

56

Nota nr 3 Zobowigzania

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU

2019-06-30

2018-12-31

Zobowigzania

Z tytutu nabytych aktywéw

Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu/subfunduszu do odkupu

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow

inwestycyjnych

Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu/subfunduszu

Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu/subfunduszu

Z tytutu wyemitowanych obligaciji

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytéw

Z tytutu gwaranciji lub poreczen

Z tytutu rezerw

Pozostate sktadniki zobowigzan

Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

NOTA-4 . STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA
RACHUNKACH BANKOWYCH

2019-06-30

2018-12-31

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w
danej walucie w
tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w
walucie
sprawozdania
finansowego w
tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w
danej walucie w
tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w
walucie
sprawozdania
finansowego w
tys.

I. Banki / waluty

175

MBANK S.A.

175

EUR

40

171

TRY

I

4

UsD

Wlw(wlwo|©o

od 2019-01-01

do 2019-06-30

od 2018-01-01

do 2018-12-31

Wartos¢ na dzien

Wartos¢ na dzien

NOTA-4 Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM Wab".tl°s'é 2 b b”anfm".’y w Wab".‘l°éé 2 el b”a”f""‘_’y w
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCHW | | ! ".”SOI‘WW wa “Cc;e : . ! a.”s°|‘"’y."" el ucc;e .
CELU ZASPOKOJENIA BlEZACYCH ZOBOW'AZAN anej walucie w _sprawoz ania anej walucie w _sprawoz ania
tys. finansowego w tys. finansowego w
tys. tys.
II_. Sl:et_jnl w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw } 002 ) 1394
pienieznych
EUR 9 37 1 5
PLN 860 860 1387 1387
TRY 3 2 3 2
USD 1 3 - -

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych zostat wyliczony w oparciu o stany $rodkéw
pienieznych na kazdy dzien kalendarzowy w badanym okresie poczawszy od dnia pierwszej wyceny.

Ekwiwalenty srodkéw pienieznych
Nie dotyczy
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Nota nr 5 Ryzyka

NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (*)

2019-06-30

2018-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - 2494

Dtuzne papiery wartosciowe - 2494
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
Suma: - 2494

(*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajgcym ze zmiany stopy procentowej uznano
stato- i zerokuponowe obligacje Skarbu Panstwa, komunalne i przedsiebiorstw, bony skarbowe, listy zastawne,

certyfikaty depozytowe oraz weksle.

NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW

2019-06-30

2018-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**)

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**)

Zobowigzania (***)

Suma:

(**) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywdw srodkow pienieznych wynikajgcych ze stopy procentowej uznano
zmiennokuponowe obligacje, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stope
procentowg o dodatniej wycenie na dzienh bilansowy.

(***) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeplywéw srodkéw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej

uznano instrumenty pochodne na stope procentowg o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN PRZEZ
DRUGA STRONE TRANSAKCJI

2019-06-30

2018-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku gdyby

strony transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglgdnia sie wartosci 1833 3079
godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 9 175
Naleznosci 39 64
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - 2494
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1785 346
Przypadki znaczgcej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdlnych kategoriach lokat ) 2494
w podziale na kategorie bilansowe (*****)
SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ - 2494
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - 2494

(****) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papieréw
wartosciowych (obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych, listdbw zastawnych, certyfikatow
depozytowych i weksli), depozytéw bedacych sktadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach
bankowych srodkéw pienieznych oraz niewywigzania sie kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegdlnosci na
niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczgcg koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta
w aktywach ogdtem.

NOTA-5 RYZYKO WALUTOWE

2019-06-30

2018-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan funduszu/subfunduszu ryzykiem walutowym, ze

wskazaniem przypadkéw znaczgcej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegéinych 5925 4702
kategoriach lokat
Srodki na rachunkach bankowych 9 175
Naleznosci - 8
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 5916 4519

(******) Zgodnie ze statutem Fundusz moze nabywaé waluty obce oraz inwestowaé w aktywa denominowane w
walutach obcych, zatem mogg na warto$¢ jednostki oddziatywa¢ zaréwno pozytywnie, jak i negatywnie zmiany
kurséw walutowych jak i zmiany prawa dewizowego. Zmiany kurséw walutowych mogg wiec wptywaé na wartosé
jednostki uczestnictwa jak rowniez mogg wptywaé na wartos¢ dywidend i odsetek uzyskiwanych przez Fundusz.
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Nota nr 6 Instrumenty pochodne
Nie dotyczy

Nota nr 7 Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Funduszu lub drugiej strony do

Nie dotyczy

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy

Nota nr 9 Waluty i ré6znice kursowe

odkupu

NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU

2019-06-30

2018-12-31

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w danej walucie

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania finansowego

Wartos¢ na dzien
bilansowy w danej walucie

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania finansowego

w tys. W tys. w tys. W tys.
I. Aktywa - 23 655 - 22 520
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 9 - 175
EUR 1 3 40 171
TRY 4 3 6 4
UsD 1 3 - -
2) Naleznosci - 39 - 64
EUR - - 2 8
PLN 39 39 56 56
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - 21 807 - 21935
EUR 814 3462 - -
PLN 15 891 15 891 17 416 17 416
TRY 1574 1021 2106 1497
UsD 384 1433 804 3022
- dluzne papiery warto$ciowe - - - 2494
PLN - - 2494 2494
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - 1785 - 346
PLN 1785 1785 346 346
- dtuzne papiery warto$ciowe - - - -
PLN - - - -
6) Nieruchomosci - - - -
7) Pozostate aktywa - 15 - -
PLN 15 15 - -
Il. Zobowigzania - 115 - 124
PLN 115 115 124 124
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od 2019-01-01 do 2019-06-30

od 2018-01-01 do 2018-12-31

od 2018-01-01 do 2018-06-30
NOTA-9 Il DODATNIE | | D9daimie | Dodatnie [ Ujemne [ Ugemne | Dodatnie | Dodamie | Uemne | Uemne | Dodainie | Dodatnie [ Upemne [ Ujemne
P réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice
UJEMNE ROZNICE
KURSOWE W kur;sowe } kursqwe kur;owe ; kursqwe kur;owe ; kursqwe kur;owe . kursqwe kur§owe . kursqwe kur_sowe ) kurso_we
PRZEKROJU LOKAT zreallzowa_ln nlezreallzovya zreallzowa}n nlezreallzovya zreallzowa}n nlezreallzovya zreallzowa}n nlezreallzovya Zreallzowan nlezreallzovya zreallzowa}n nlezreallzovya
FUNDUSZU/SUBFEUNDUS e w walucie newwaluu_e e w walucie newwaluu_e e w walucie newwaluu_e e w walucie newwalumg e w walucie newwalumg e w walucie newwalumg
7U sp_rawozdan sprawozdania sprawozdan sprawozdania sprawozdan sprawozdania sp_rawozdan sprawozdania sprawozdan sprawozdania sprawozdan sprawozdania
iawtys. w tys. iawtys. w tys. iawtys. w tys. iawtys. w tys. iaw tys. w tys. iaw tys. W tys.
Akcje 166 - - -308 - 316 -60 - - 505 -60 -
2019-06-30 2018-12-31
NOTA-9 lll. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ Kurs w stosunku do zt Waluta Kurs w stosunku do zi Waluta
NBP, Z DNIA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
EUR 4,2520 EUR 4,3000 EUR
TRY 0,6481 TRY 0,7108 TRY
USD 3,7336 UsSD 3,7597 UsD
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Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

od 2019-01-01 do 2019-06-30 od 2018-01-01 do 2018-12-31 od 2018-01-01 do 2018-06-30
NOTA-10 I. Wartos¢ Wartosé Wartos¢
ZREALIZOWANY | zrealizowanego WerSt. 3tk zrealizowanego \.NerSt. (3 tilsly zrealizowanego WerSt. (spadek)
niezrealizowanego niezrealizowanego niezrealizowanego
NIEZREALIZOWANY zysku (straty) 2ysku z wyceny zysku (straty) 2ysku z wyceny zysku (straty) 2ysku z wyceny
ZYSK (STRATA) Z ze zbycia lokat Ktyws ¢ ze zbycia lokat Ktyws ¢ ze zbycia lokat Ktywo ¢
TYTULU LOKAT W tys. aktywow wys. W tys. aktywow wys. W tys. aktywow wiys.
Sktadniki lokat notowane -2 236 5382 5112 -2 635 -4 890 1768
na aktywnym rynku
Sktadniki lokat
nienotowane na - - - - - -
aktywnym rynku
Nieruchomosci - - - - - -
Pozostate - - - - - -
Suma: -2 236 5382 -5112 -2 635 -4 890 1768

Wyptacone dochody Funduszu
Nie dotyczy

Wyptacone przychody ze zbycia lokat Funduszu
Nie dotyczy

Nota nr 11 - Koszty Funduszu

NOTA-111. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

od 2019-01-01 do
2019-06-30

od 2018-01-01 do
2018-12-31

od 2018-01-01 do
2018-06-30

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate

Suma:

NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

od 2019-01-01 do
2019-06-30

od 2018-01-01 do
2018-12-31

od 2018-01-01 do
2018-06-30

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w

tys. tys. tys.
z tytutu wynagrodzenia statego 511 1366 763
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania - - -
Suma: 511 1366 763
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za
biezacy okres sprawozdawczy:

W biezgcym okresie nie ujawnity sie znaczgce zdarzenia z lat ubiegtych wymagajgce ujecia w sprawozdaniu
finansowym.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym:

Nie ujawnity sie znaczace zdarzenia, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w sprawozdaniu
finansowym.

3. Roznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystgpity réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty bltedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym skutkow
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢ Funduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywéw netto na certyfikat
inwestycyjny:
Nie wystapity przypadki informowania uczestnikdw o korektach wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na certyfikat inwestycyjny:
Nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz:
Nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz.

5. Na dzien podpisania sprawozdania finansowego Funduszu nie wystepuje niepewnos¢ co do mozliwosci
kontynuowania dziatalnosci. W zwiazku z tym sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z
zasada kontynuacji dziatalnosci.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptyna¢ na
ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian:

Brak innych informacji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptyng¢ na
ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian.

7. Metoda stosowana przy obliczaniu catkowitej ekspozycji

Towarzystwo oblicza ekspozycje AFI Funduszu zgodnie z Ustawg z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi. Ekspozycja AFl Funduszu obliczana jest
zgodnie z metodg zaangazowania oraz metodg brutto w rozumieniu Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) Nr
231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w
odniesieniu do zwolnien, ogdlnych warunkéw dotyczacych prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni
finansowej, przejrzystosci i nadzoru.
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ESALIENS AKCJI SKONCENTROWANY
FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag rachunkowych i sporzadzenie sprawozdania:

Signed by /
Podpisano przez:

Katarzyna Kosior

Date/ Data: 2019-
. 08-27 14:39
Katarzyna Kosior

Dyrektor Wydziatu Sprawozdan i Raportowania
Departament Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Finteco Sp. z 0.0.

Podpisy 0séb reprezentujacych Fundusz:

Tomasz Jedrzejczak Jacek Treumann
Prezes Zarzqdu ESALIENS TFI S.A. Czlonek Zarzgdu ESALIENS TFI S.A.

Piotr RzeZniczak
Cztonek Zarzgdu ESALIENS TFI S.A.

Warszawa, dnia 27 sierpnia 2019 roku
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