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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu poélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r.

Dila Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Skarbiec
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zalaczonego pdlrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu Dluznych Papieréw Warto$ciowych SKARBIEC — DEPOZYTOWY, bedacego
wydzielonym Subfunduszem SKARBIEC Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalgj
~Subfunduszem”) z siedzibg w Warszawie przy ulicy Lecha Kaczytiskiego 26, zarzadzanego przez
Skarbiec Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwane dalej ,Towarzystwem”),
obejmujgcego wprowadzenie do pdlrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego,
zestawienie lokat i bilans sporzadzony na dziefi 30 czerwca 2018 r. oraz rachunek wyniku z
operacji 1 zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres od 1 stycznia do 30 czerwca
2018 r. oraz noty objaéniajgce i informacje dodatkowe.

Za sporzadzenie 1 rzetelne przedstawienie podlrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego zgodnie zustawg z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci {,Ustawa
o rachunkowoéci” - Dz.U.z2018r., poz. 395, zpdin.zm) oraz przepisami Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (,Rozporzadzenie w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestyeyjnyeh” — Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859), odpowiedzialny
jest Zarzad Towarzystwa. My jesteSmy odpowiedzialni za sformulowanie wniosku na temat
polrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez
nas przegladu.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do przepiséw Migdzynarodowego Standardu Uslug
Przegladu 2410, Przeglgd $rédrocznych informacyi finansowych przeprowadzony przez
niezaleznego bieglego rewidenta jednostki przyjetego jako Krajowy Standard Przegladu 2410
uchwala Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 5 marca 2018 r. Przeglad pélrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim do
os6b odpowiedzialnych za kwestie finansowe iksiegowe, oraz przeprowadzaniu procedur
analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Badania. Naskutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci,
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ze wszystkie istotne kwestie, kidre zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly
ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania.

Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, Ze nic nie zwrécilo naszej
uwagi, co kazaloby nam sadzié, ze zalaezone potroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
przedstawia rzetelnego 1 jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dzief 30 czerwca
2018 1. oraz wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 r. zgodnie z zasadami
rachunkowos$ci okreS§lonymi w Ustawie o rachunkowosci oraz przepisami Rozporzadzenia w
sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestyeyjnych.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spdlki wpisanej na liste
firm audytorskich pod numerem 144:
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Bartiomiej Szawlowski

S JPPINAL. SULUNN

Kluczowy Biegly Rewident
Numer w rejestrze 12780

Warszawa, 24 sierpnia 2018 .



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SUBFUNDUSZ DLUZNYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
SKARBIEC - DEPOZYTOWY

WYDZIELONY W RAMACH
SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

7A OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2018 ROKU
DO DNIA 30 CZERWCA 2018 ROKU



WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

Subfundusz Diuznych Papieréw Wartosciowych SKARBIEC -~ DEPOZYTOWY jest subfunduszem
wydzielonym w ramach funduszu SKARBIEC Fundusz Inwestycyjny Otwarty, powstalym z przeksztalcenia
SKARBIEC-DEPOZYTOWY Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Dhiznych Papierow Wartosciowych,
zargjestrowanego w rejestrze funduszy inwestycyjnych w dniu 2 czerwea 1999 roku pod numerem RFi 15, do
dnia 2 stycznia 2005 funkcjonujgcego pod nazwa SEZAM IH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Dhuznych
Papierow Wartosciowych (dalej jako ., Subfundusz”).

Fundusz SKARBIEC Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,Fundusz”) zostal zarejestrowany w dniu
13 lipca 2007 roku w rejestrze funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 310. Fundusz jest funduszem
inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami, w rozumieniu Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o
funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2018 roku, poz.
1355 z pozn. zm.) (dalej jako ,Ustawa”), w ramach ktorego na dzien 30 czerwca 2018 roku funkcjonowaly
nastepujace Subfundusze:

SUBFUNDUSZ PIENIEZNY SKARBIEC - KASA,

SUBFUNDUSZ INSTRUMENTOW DLUZNYCH SKARBIEC — OBLIGACIA,
SUBFUNDUSZ DLUZNYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH SKARBIEC - DEPOZYTOWY,
SUBFUNDUSZ SKARBIEC — RYNKOW WSCHODZACYCH,
SUBFUNDUSZ SKARBIEC - III FILAR,

SUBFUNDUSZ ZROWNOWAZONY SKARBIEC - WAGA,

SUBFUNDUSZ AKCH SKARBIEC ~ AKCIA,

SUBFUNDUSZ SKARBIEC - MARKET OPPORTUNITIES,

SUBFUNDUSZ SKARBIEC — GLOBALNY MALYCH I SREDNICH SPOLEK,
SUBFUNDUSZ SKARBIEC — RYNKOW SUROWCOWYCH,

SUBFUNDUSZ SKARBIEC — TOP BRANDS,

SUBFUNDUSZ SKARBIEC ~ MALYCH 1 SREDNICH SPOLEK,
SUBFUNDUSZ SKARBIEC — SPOLEK WZROSTOWYCH,

SUBFUNDUSZ SKARBIEC - LOKACYJNY,

SUBFUNDUSZ SKARBIEC - MARKET NEUTRAL,

SUBFUNDUSZ SKARBIEC - RYNKOW ROZWINIETYCH,

17. SUBFUNDUSZ SKARBIEC - OBLIGACH GLOBALNYCH.

W ramach Funduszu zostal rowniez wydzielony SUBFUNDUSZ SKARBIEC —~ VALUE, jednak na dzien 30
czerwca 2018 roku nie zostat uruchomiony.
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Subfundusz i Fundusz zostaly utworzone na czas nicokreslony.

Subfundusz oferuje trzy kategorie Jednostek Uczestnictwa, roznigcych sig w szczegdlnosci wysokoscig
pobieranej od nich oplaty za zarzadzanie, wysokogcig pobjeranych oplat manipulacyjnych oraz wysokoscig
minimalnych wptlat tytulem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 92 ust. 11 2,
2a oraz art. 93 ust. 2 i 3 Statutu Funduszu:

1. Jednostki Uczestnictwa A:

a. pierwsza wplata srodkéw pienigznych przez osobg uprawniona do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwicrany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 100 zotych, a
kazda nastgpna wplata Uczestnika — nie mniej niz 50 zlotych;

b. stawka oplaty manipulacyjnej za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A
Subfunduszu, o kiérej mowa w art. 26 Statutu Funduszu, nie moze przekroczy¢ 2% $rodkow
wplacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie J ednostek Uczestnictwa kategorii A.

2. Jednostki Uczestnictwa B:

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYNY OTWARTY,
SUBFUNDWUSZ DLUZNYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH SKARBIEC — DEPOZYTOWY
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a. pierwsza wplata $rodkéw pieniginych przez osob¢ uprawniona do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 100 000 zlotych, a
od dnia 1 lipca 2016 r. nie mniej niz 1 000 000 ztotych, a kazda nastgpna wplata Uczestnika —
nie mniej niz 50 zlotych,;

b. przy nabywaniu i odkupywanin Jednostek Uczestnictwa kategorii B nie sg pobieranc optaty
manipulacyjne.

3. Jednostki Uczestnictwa PPE:

a. pierwsza wplata $rodkéw pienigznych przez osobg uprawniong do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosié nie mniej niz 1 zloty, a kazda
nastepna wplata Uczestnika — nie mniej niz 1 zloty. ‘

b. przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE nie sa pobierane oplaty
manipulacyjne.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz, w ramach kiérego wydzielony jest Subfundusz jest zarzadzany przez Skarbiec Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Lecha Kaczyfiskiego 26 (wpisane do Rejestru
Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy X1l Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 60640), zwane dalej ,, Towarzystwem”.

Podmiotem, ktéremu zostalo powierzone prowadzenie ksigg rachunkowych Subfunduszy jest ProService Finteco
S$p. z 0.0. z siedziba w Warszawie, przy ul. Konstruktorskiej 12A.

Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato poddane przegladowi przez PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z
siedziba w Warszawie, ul. Lecha Kaczynskiego 14.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem Subfunduszu jest stabilny diugoterminowy wzrost Wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku
wzrosty wartosci lokat §rodkéw pienieznych Subfunduszu dokonywanych w diuzne papiery wartosciowe
i Instrumenty Rynku Pienigznego z zachowaniem zasad minimalizacji ryzyka.

2. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Specjalizacja Subfunduszu

1. Subfundusz lokuje srodki pienigzne w diuine papiery wartoéciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego,
zaréwno o terminie wykupu (zapadalno$ci) dhuzszym niz rok, jak i o terminic wykupu (zapadalnosci)
krétszym niz rok.

2. Indeksem odniesienia Funduszu (Benchmark) jest wyrazona procentowo zmiana wartosci portfela
wzorcowego o skladzie: 90% FTSE Poland Government Bond Index + 10% 3M WIBID, pomniejszona o
procentowo wyrazony koszt wynagrodzenia stalego Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Subfundusz lokuje w dhizne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego od 0% do 100%
wartoci aktywow. Do limitu, o ktérym mowa w zdaniu pierwszym, wlicza si¢ dluzne papiery wartosciowe
zbyte przez Subfundusz, przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do ich odkupu.

2. Subfundusz moze lokowaé srodki w Kategorie lokat inne, niz dtuzne papiery wartosciowe i [nstrumenty
Rynku Pienigzmego, z zachowaniem nastgpujacych limitow:
1) depozyty bankowe moga stanowi¢ do 30% aktywow Subfunduszu,
2) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w tym jednostki uczestnictwa subfunduszy
w funduszach inwestycyjnych otwartych, oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne i zagraniczne instytucje wspolnego inwestowania, ktére zostaly zaklasyfikowane przez

Subfundusz do kategorii funduszy (subfunduszy) papieréw dtuinych, moga stanowié do 25% aktywow
Subfunduszu.

Oprécz powyzszych ograniczen Subfundusz i Fundusz obowiazuja ograniczenia zawarte w Ustawie.

Okres sprawozdawczy, dziek bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego

1. Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzien 30 czerwca 2018 roku, za okres od
dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 30 czerwca 2018 roku, przy zatozeniu kentynuowania dzialalnosci

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ DLUZNYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH SKARBIEC — DEPOZYTOWY
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Funduszu oraz Subfunduszu w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci, tj. przez okres nie krétszy niz 12
miesiecy od dnia bilansowego. Nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania
dzialalnosci Funduszu oraz Subfunduszu.

Ze wzgledu na charakter i istomos¢ pozycii informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w petnych tysigcach zotych. '

2N "
SKARBIEC FUND'USZ INWESTYCYIN Y OTWARTY, ?.5 é
SUBFUNDUSZ DLUZNYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH SKARBIEC - DEPOZYTOWY \
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TABELE DODATKOWE

snupv KAPI‘?A?.%!\EIVLQ %olgl'gé(\? ﬁAmow w ART:.' e mﬁen:ﬁ‘;% | ‘Procentowy udziatw '
CGBUSTAWY 1 bilansowywiys, | Sywach ogélem
Sgg;; g‘é{’&“&%"“ POWSZECHNY ZAKEAD. -+ 561 2.52%
Suma: 7 561 2,92%
i KLADNIKI Jé??fv"ﬁfé’?}fé‘g ‘ggn 'rbw o i -'mr:?;cn:'ﬁ:% . -°"‘°"’V udaial ""_
""" KTORYCH MOWA W ART. 107 USTAWY " .| . 'bilansowy wiys. aktywach ogolem. ..
WZ0121 (PLOD00106068) 2028 0,78%
DS1020 (PLOO00106126) 180 0.07%
WZ0124 (PLO000107454) 3912 151%
ALIOR BANK S_A., SERIA C (PLMRTMB00034) 1112 0.43%
PS0420 (PLOODO10B510) 150 0,06%
MBANK S A, SERIA MBKO170125 (PLBRE0005185) 4884 1,88%
WZ0126 (PLO000108817) 17 820 6.87%
DS0726 {PLOCA0O108B66) 3924 1.51%
PS0721 (PLO000109153) 1010 0,39%
KRUK S.A., SERIA AA3 (PLKRKDO00440) 2686 1,04%
PS0422 (PLO0D0109492) 10 060 3.88%
KRUK SA., SERIA AEt (PLKRKO000507} 1753 0.68%
PS0123 (PLOCOD110151) 25 494 9.83%
GRIFFIN REAL ESTATE INVEST SP. Z 0.0., SERIA 508 020%
3A (PLGRFRLO0033) :
DINO POLSKA S.A., SERIA 1/2017 (PLDINPLO0029) 1510 0.58%
WS0428 (PLOO00107611) 8 0.00%
(PLWVI\?BEE;.IFE((:}‘EOR%I;IICS SA. SERIA 112017 014 0.78%
(PE;%EC agﬂlgg)mesmsm SA, 112017 <501 0.58%
Forward CHF/PLN, 2018.07.24 (-) 476 0.07%
Forward EUR/PLN, 2018.07.25 (-) 47 0,02%
Forward EUR/PLN, 2018.07.31 (-) 371 0,14%
Forward EUR/PLN, 2018.07.05 (-} -39 0,02%
Forward EUR/PLN, 2018.07.05 {-) 3 0.00%
Forward CHF/PLN, 2018.07.02 (-} 136 0,05%
Forward EUR/PLN, 2018.07.02 (-) 7 0,00%
Forward EUR/PLN, 2018.07.05 (-} 3 0,00%
Forward EUR/PLN, 2018.07.16 {-) - 0,00%
Forward EUR/PLN, 2018.07.05 (-) 24 0.01%
Forward EUR/PLN, 2018.07.02 (-} 2 0,00%
Suma: 79 807 30,77%

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
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1L BILANS

B o BILANS 2 2018.08-30 20471231
I. Aktywa 258 315 197 221
1y Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 11 641 15 148
2) Naleznosci 234 9 669
3) Transakeje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu 36 874 -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywaym rynku, w tym: 117 545 99 227
- diuzne papiery wartosciowe 117 545 99 227
5) Skiadniki lokat nienotowane na aklywnym Tynku, w tym: 893 021 73177
- dluzne papiery wartosciowe 92 995 72 664
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostale aktywa - -
Ii. Zobowiazania 46 610 850
-  tytulu ujemne; wyceny instrumentéw pochodnych 822 11
Ifl. Aktywa netto {| - 1} 212 705 1986 371
v, Kapital funduszu/subfunduszu 84 552 68 906
1) Kapitat wplacony 3345 542 3231991
2) Kapital wyplacony (wielko$¢ ujemna) -3 260 990 -3 163 085
V. Dochody zatrzymane 125 151 127 587
1) Zakumulowane, nigrozdysponowane przychody z lokal netto 102 015 102 151
2} Zakumulowany, nierozdysponowarny zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 23 136 25 436
VI. Wzrost {spadek) wartosci jokat w odniesieniu do ceny nabycia 3002 -122
Vil. Kapital funduszu/subfunduszu | zakumulowany wynik z operacj (IV+V+/.-Vi) 212705 196 371
Liczba zarejestrowanych jednostek uczesiniciwa 5 966 278,4440 5 522 405,7560
Kategoria A 5961 000,9700 5516 919,7920
Kategotia B 5277.4740 5 485,9640
Warlo§¢ aktywOw netto na jednostke uczestnictwa
Kategoria A 35,65 35,56
Kategoria B 39,82 39,39

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigeach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i warto$ei aktywéw netlo

na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowac lgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjy dodatkowsg, ktdre

stanowia integralng cz¢sé sprawozdania finansowego.

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
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IH. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJ]

T OPERAGH o i od 20180101 | .. -od 2017-01-01 - ] "od 2017-01-01 ..
Sl RACHUNEK WYNIKU Z OPERACH . - do 2018-06-30 | - do 2017-42-31 | ~do2017-0630 -
I. Przychody z lokat 3178 7269 3890
Dywidendy i inne udzialy w zyskach - - -
Przychody odsetkowe 3178 7 047 3 668
Przychody zwigzane z posiadaniem nierychomosc - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - - -
Pozostate - 222 222
1. Koszty funduszulsubfunduszu 3314 4 804 2511
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 2006 39 2036
Wynagrodzenie dia podmiotéw prowadzacych dysirybucje - - -
Oplaty dla depozytariusza 61 121 62
Opiaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow - - -
Oplaly za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ushigi w zakresie rachunkowosc 134 51 12
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu - - -
Ustugi prawne - - -
Ushugi wydawnicze, w tym poligraficzne 1 - -
Koszly odsetkowe 57 340 130
Koszly zwigzane z posiadaniem nieruchomoscl - - -
Ujemne saide roznic kursowych 1055 388 271
Pozostale - - -
ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo - - -
V. Koszty funduszu/subfunduszu netto (11-1Hl) 3314 4 801 2511
V. Przychody z lokat netto {|-IV) -136 2 468 1379
V1. Zrealizowany | niezrealizowany zysk (strata) 824 6517 4272
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokad, w tym: -2 300 8 167 5857
- 2 tytulus réznic kursowych -70 -531% 233
ty:} Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straly) z wyceny iokat, w 3124 1850 1285
- 2 tytutu réznic kursowych 4412 -4 204 -3 363
VI, Wynik z operacji (V+-VI) 688 £985 5 651
Wnik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa
Kategoria A 0,12 1,66 0,83
Kategotia B 0,63 -29.68 1,01

Wszystkie dane prezentowane s3 w tysiacach zlotych za wyjgtkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostkg

uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé facznic z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacia
dodatkowa, ktore stanowig integralng czesé sprawozdania finansowego. :

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
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1V, ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTQ -

~od 2018-01-01 do 2018-08-30 - -

“od 2017-01-01 do 2017-12-31 -

I, Zmiana wartoSci aktywdw netto

1. Wartoé¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu

SHIaWCZIaWEZego 196 371 216 468
2, Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 688 8 985
a) przychedy z lokat netto -136 2 468
b) zreatizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -2 300 8 167
¢) wzrost {spadek) niezrealizowanege zysku (straty) z wyceny lokat 3124 -1 850
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 688 8 985
4. Dystrybucja dochoddéw {przychodéw) funduszu/subfunduszu {razem}. - -
a) z przychodow z lokat netio - -
b} ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokal - -
¢) z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 15 646 -20 082
a) zmiana kapitalu wplaconego {powigkszenie kapitatu) 113 551 329 9N
b) zmiana kapilaiu wyplaconego (zmniejszenie kapitati) -97 805 -353 073
6. Laczna zmiana aktywéw nefto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 16 334 -20 097
7. Warlo$é akiywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 2t2 705 196 371
8. Srednia wartos¢ aktywéw netio w okresie sprawozdawczym (*) 213 681 214 342
li. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym
Kategoria A
Liczba zhytych jednostek uczestniciwa 2 140 406,3370 9333 291,8660
Liczba odkuplonych jednostek uczestnictwa 2 296 325,1590 9 252 025,1320
Saldo zmian 444 081,1780 81 266,7340
Kategoria B
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 253 936,0080 146 773,2610
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 254 144,4980 1 (44 284,6810
Saldo zmian -208,4900 -897 511,4300
2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnosci
funduszu/subfundusizu
Kategoria A

Liczba zbytych jednostek uczestniciwa

120 148 431,4490

117 408 025,1120

Liczba odkupignych jednostek uczestnictwa

114 187 430,4790

111891 105,3200

Saldo zmian

5061 000,9700

5 516 919,7920

Kategoria B

Liczba zbyiych jednostek uczestnictwa

1347 764,7380

1063 828,7300

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

1312 487,2640

1058 342,7660

Saldo zmian

5 2774740

5 485,9640

3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

Ifl, Zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1. Wartoé¢ aktywdw netto na jednostke uczesinictwa na koniec
poprzetniego okresu sprawozdawczego

Kategoria A

35,56

34,12

Kategoria B

39,38

34,33

2. Warloéé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezgcego okresu sprawozdawczego

Kategoria A

35,65

35,56

Kategoria B

39,82

39,39

3. Procentowa zmiana warlosci aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

Kategoria A

0.25%

4,22%

Kategoria B

1,.00%

14,74%

Wartosé Data wyceny

Wartosé Data wyceny

4. Minimalna warlo$c aktywow netto na jednostke uczesinictwa w
okresie sprawozdawczym | data wyceny

Kategoria A

3515 2018-02-08

34,07 2017-01-0¢

Kategoria B

2018/02/01,

38991 01802108

34,28 2017-01-09

£ Maksymalna wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym | data wyceny

Kategoria A

35,80 2018-01-22

35,58 2017-12-22

Kategoria B

2018/04/27,
2018/06/21,
2018/06/22

39,86

3.4 201712-22

6. Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej
wyceny w oklesie sprawozdawczym (**)

Kategoria A

35,65 2018-06-30

35,56 | 2017-12-31

Kategoria 8

39,82 2018-06-30

39,36 [ 2017-12-31

V. Procentowy udzial kosztéw funduszu/subfunduszu w Srednie]
wartosci aktywdw netto, w tym:

3,13%

2,24%

Wynagrodzenie dia Towarzystwa

1,89%

1,82%

Wynagrodzenie dla podmiotow prowadzgeych dystrybucie

Oplaty dla depozylariusza

0,06%

0,06%

Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow

Ushugi w zakresie rachunkowosci

0,13%

0,02%

Ushagi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu/subfunduszu

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
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*) Srednia warto$é aktywéw netto w okresie sprawozdawczym zostala wyliczona w oparciu o wartodcl aktywéw netto na
kazdy dzien kalendarzowy w badanym okresie. W dniach, w ktérych nie byla przeprowadzona wycena oficialna, przyjeto
warlos¢ akiywow netto z dnia ostatniej wyceny oficjainej.

**} Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczesinictwa wg osiatniej wyceny w okresie sprawozdawczym jest podawana
zgodnie z wyceng bilansows.

Wszystkie dane prezentowane sa w tysiacach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartodci aktywéw netto
na jednostke uczestnictwa.

Ninigjsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowad lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgeymi oraz
informacjg dodatkows, ktdre stanowig integralng czgéé sprawozdania finansowego. : :
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NOTY OBJASNIAJACE:

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ DEUZNYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
SKARBIEC - DEPOZYTOWY

Notanr 1

Opis przyietych zasad rachunkowosci:
1. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

2. Wartoéé aktywéw netto Subfunduszu jest rowna wartoéci wszystkich aktywow Subfunduszu w dniu wyceny
pomniejszone]j o zobowigzania Subfunduszu.

3. Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wplaconego badz kapitalu wyptaconego jest dzien wydania
Jub wykupienia jednostek.

4. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny
nie uwzglednia sie zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitatu wyplaconego, zwigzanych z wplatami
lub wyplatami uymowanymi zgodnie z pkt. 3.

5. Nabyte skiadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Skiadniki lokat nabyte
nieodplatnie posiadajg ceng nabycia réwng zeru.

6. Otwarty kontrakt terminowy ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedhug wartosci ksiegowej
réwnej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego otwarciem pomniejszajg niezrealizowany
zysk (powigkszajg niezrealizowang stratg) z wyceny kontrakty; prowizja maklerska oraz inne koszty
zwigzane z zamknieciem kontraktu pomniejszaja zrealizowany zysk (powigkszaja zrealizowana strat¢)
z kontraktu terminowego.

7. Skladniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skladniki lokat majg przypisang cen¢ nabycia
wynikajaca z ceny nabycia tych skiadnikow lokat, w zamian za ktére zostaly otrzymane, skorygowana
o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pienigzne.

8. W przypadku dhuznych papieréw wartoéciowych z naliczanymi odsetkami wartos¢ ustalong w stosunku do
jch wartodci nominalnej i warto§¢ naliczonych odsetek ujmuje sie w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym ltacznie i prezentuje tacznie jako skiadnik lokat Subfunduszu.

9. Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sig metoda ,,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”, polegajaca na
przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny nabycia danego skiadnika lokat, a w przypadku
instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - najwyzszej biezacej wartosei
ksiegowej (nie dotyczy papierow wartosciowych nabytych z udzielonym przez druga strong przyrzeczeniem
odkupu). W przypadku wygasnigcia zobowigzan 7 tytuhy wystawionych opcji, uznaje sig, iz wygasnigciu
podiegajg kolejno te zobowigzania, z tytutu ktorych zaciagnigcia otrzymano najnizsza premig netto. Zysk
lub strate ze zbycia walut obcych wylicza si¢ metoda ,,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”.

10. W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostaja transakcje zbycia i nabycia danego papieru
wartociowego, ujmuje sic w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego skladnika.

11. Przystugujace zgodnie z uchwala walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych na
rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na poirzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nie uwzgledniajgcy wartoéci tego prawa. Niewykonane prawo
poboru akeji uznaje si¢ za zbyte wediug wartosci rownej zero w dniu nastepnym po dniu wygasnigcia tego
prawa.

12. Nalezna dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu,
w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nie
uwzgledniajacy wartoéci prawa do dywidendy.

13. Przystugujgce prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przysfugujgce prawo
poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiggach w dniu nastgpnym po dniu ustalenia
tych praw.
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14.

15.
16.

17.

18.

19.

20.

21,

22.

Zmiang wartoéci nominalnej nabytych akcji, nie powodujgca zmiany wysokosci kapitatu akcyjnego
emitenta, ujmuje si¢ w ewidencji analitycznej, w ktorej dokonuje si¢ zmiany liczby posiadanych akcji
oraz jednostkowej ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Nabycie lub zbycie skladnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Skladniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz po godzinie 23:30 w dniu wyceny oraz
skiadniki lokat, dla ktérych na godzine 23:30 Subfundusz nie otrzymal potwierdzenia zawarcia transakcji
ujmowane s3 w najblizszej dacie wyceny aktywow Subfunduszu i ustalenia jego zobowigzan, w ktérej jest
to mozliwe.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sig w walucie, w ktorej s wyrazone, a takze w walucie polskiej po
przeliczeniu wedhug éredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien
ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sg
wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Poiski nie ustala kursu — ich warto$¢ nalezy okreslic w
relacii do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktérej ustalany jest dredni kurs przez Narodowy Bank
Polski.

Przychody z lokat obejmujg w szczegélnoéci: dodatnie saldo réznic kursowych powstale w zwigzku
z wycena $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, dywidendy i inne udziaty
w zyskach, przychody odsetkowe oraz przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomoséci.

Koszty Subfunduszu obejmuja w szezegolnosci: ujemne saldo rézmic kursowych powstale w zwigzku z
wycena §rodkow pienigznych, naleznosci oraz zobowigzahn w walutach obcych. Koszty odsetkowe (w tym
efekt amortyzacji premii, skladajacy si¢ na wyceng aktywoéw nienotowanych na aktywnym rynku metoda
skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej) oraz koszty zwigzane
z posiadaniem nieruchomosci.

Przychody odsetkowe od dluznych papieréw warto§ciowych wycenianych w wartoéci godziwe] nalicza
sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta oraz prezentuje
odpowiednio jako skladnik lokat notowanych lub nienotowanych na aktywnym rynku. Przychody
odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywne;j stopy procentowej Oraz prezentuje
odpowiednio w pozycji naleznosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy sig rezerwg na przewidywane wydatki. Platnosci z tytulu
kosziéw zmniejszaja uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztow zawiera pozycje w wysokosci
uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwoscei ustalania wartosci
aktywdw netto w dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytulu kredytow i pozyczek zaciagnigtych przez Subfundusz rozlicza sig w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Stesowane najwainiejsze zasady wyceny
1. Aktywa Subfunduszu wycenia si¢, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny okreslonym w

Statucie.

2. Jako moment wyceny Subfundusz przyial godzing 23:30 czasu polskiego, o kidrej pobierane sg ostatnie

dostepne kursy, pozwalajgce na oszacowanie wartoéci godziwej posiadanych przez Subfundusz lokat w
danym dniu wyceny.

3. Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedlug wiarygodnie oszacowanej

wartoéci godziwej, z zastrzezeniem nastepujacych zasad:

3.1. wartoécig godziwg sktadnikow lokat notowanych na rynku aktywnym jest ostatni dostepny na moment
wyceny kurs z aktywnego rynku,

3.2, warto§¢ dhiznych papieréw wartosciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza si¢
w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;).

3.3. warto$¢ godziwa pozostalych skladnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zostaé
oszacowana przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke Swiadczaca tego rodzaju ushugi, o ile jest
mozliwe rzetelne oszacowanie przez jednostke przeplywow pienigznych zwigzanych z tym
skladnikiem lub poprzez zastosowanie wlasciwego modelu wyceny skiadnika lokat o ile wprowadzone
do tego modelu dane wejsciowe pochodzg z akiywnego rynku lub poprzez oszacowanie warto$ci
skladnika lokat za pomocs powszechnie uznanych metod estymacji lub poprzez oszacowanie
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na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nieréZnigcego si¢ istotnie papieru
wartosciowego, w szezegdlnosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym.

4. W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na wigcej niz jednym rynku aktywnym, wartoscia
godziwa jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkéw giéwnych na koniec
kazdego miesiaca kalendarzowego.

5. Nieruchomosci wycenia sie w oparciu o operat szacunkowy sporzadzony zgodnie 2 przepisami o gospodarce
pieruchomodciami, z uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian wartosci godziwej nieruchomosei
po sporzadzenin operatu szacunkowego w okresie jege obowigzywania.

6. Aktywa oraz zobowiazania dlugoterminowe w walutach obcych wycenia si¢ w walucie, w kiorej sg notowane
na aktywnym rynku. W przypadku aktywéw lub zobowigzan diugoterminowych w walutach obcych
nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w kidrej papier wartosciowy jest denominowany. Aktywa
oraz zobowiazania dlugoterminowe w walutach obcych wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu
wedhug ostatniego dostgpnego na moment wyceny $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

7. Papiery warto§ciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia si¢, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej. Zobowiazania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych przy zobowigzaniu sig
Subfunduszu do odkupu wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty
réznicy pomigdzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

8. Srodki pienigzne oraz niedenominowane w ziotych naleznosci i zobowigzania wykazuje si¢ w walucie,
w kidrej sa wyrazone, w przeliczeniu na walutg polska.

Dzien wyceny

Dziefi wyceny — dzien wyceny aktywow Subfunduszu i ustalenia wartoéci aktywéw netto Subfunduszu na
jednostke uczestnictwa przypadajacy w kazdym dniu, w ktorym odbywa si¢ sesja na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A.

Stosowane w okresie sprawozdawcezym zasady rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy o
rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz.U. z 2018, poz. 395 z p6Zn. zm. ) oraz rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

Metoda stosowana przy obliczaniu calkowitej ekspozyeji

Zgodnie z zasadami okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 20 lipca 2017 roku w sprawie
sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnoéci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych
Towarzystwo dokonalo wyboru metody obliczania calkowitej ekspozycji Subfunduszu, a takze zapewnilo jej
wdrozenie i stosowanie. Towarzystwo oblicza calkowita ekspozycie Subfunduszu, przy zastosowaniu metody
zaangazowania. '

Wprowadzone zmiany sposobu prezentacji

W biezacym okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian sposobu prezentacii.
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Nota or 2 Nalezno$ci Subfunduszu

-“NOTA<2 NALEZNOSCI FUNDUSZL/SUBFUNDPUSZU

- 2018-06-30

20174231

Naleznoéci

9 669

Z tyiulu zbytych lokat

9588

Z tytulu instrumentow pochodrych

Z tytudu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyinych

&1

Z tytulu dywidend

Z tytulu odsetek

Z tytulu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow

Z tytulu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek

Pozostale

Nota nr 3 Zobowiqzanin Subfundusza

2 2018-06-30 1

2037-12-31 -

NOTA-3.ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU/SUBFIINDUSZY -

Zobowiqzania

46 610

850

Z tytulu nabytych aktywow

Z tytulu transakeiji przy zobowigzaniu sig funduszu/subfunduszu do odkupu

44 610

Z tytulu instrurmentow pochodnych

822

Z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inweslycyine

172

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow

inwestycyjnych

30t

Z tytulu wyplaty dochodéw funduszufsubfunduszu

Z tytulu wyplaty preychodéw furduszu/subfundusza

Z tytutu wyemitowanych obligaci

Z tytutu krdtkoterminowych pozyczek i kredylow

Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytdw

Z tytuhs gwarancii lub poreczen

2 tytulu rezerw

681

281

Pozostate skiadniki zobowigzas, wtym:

24

52

- zaliczka na podatek dochodowy

50

Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

2097-12-31

“2018-06-30 .

|. Banki f waluty

DOM MAKLERSKI BZ WBK SA. - - 4815
EUR 082 351 1881
USD 1229 843 7534

BANK ZACHODNI WBK S.A. - - 230
LN 522 730 230

CREDIT AGRICOLE SA - - -
PLN 750 100 - -

MBANK S.A. - 1639 - 5183
PLN 7699 1699 8183 8183

BANK POLSKA KAGA OPIEKI S.A. - - - 1520
PLN - . 1920 1520

Tod 20180101 36 2016-06:30 | 64 2017-01-01 8o 26171231
e e e T | Warloséna
. :NOTA-4 II. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWGZYM Wartosé ra |  Wartost na | dzien bllansowy
poznom SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W dzloh bilansowy | wwalucle | dzien blansowy | wwalucie
. dw danej walucie |- sprawozdania .| w daﬂej walucle sprawozdnnia

CELU ZASPOKOJENIA B}EZACYCH ZOBDWJAZAﬂ

W tys ﬁnansowego w CWAYS, ﬁnansowego w
: ; LU gy, R ] “tys.
i Sredm w okresse sprawozdawczym poziom srodkéw . 13 160 _ 12 210
pienigznych {*}
CHF - - 4 13
EUR 927 3023 645 2741
PLN 5 692 5692 6404 6 404
ush 1013 3545 824 3052

*) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom frodkéw pienigznych zostat wyliczony w oparciu o stany $rodkéw pienigznych
na kazdy dzien roboczy w badanym okresie poczawszy od dnia pierwszej wyceny.

NOTA-4 111 Ekwiwalenty $rodkéw pieni¢zZnych

Nie dotyczy
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Nota nr 5 Ryzyka

i ‘2017-1?.7'31 R

Wariose na dzie

Sk&admki lokat noioﬁaﬁe na alehym rynky 3

88 427

Diuzne papiery wartosciowe B8 427
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 20 904
Diuzne papiery wartoSciowe 20904
Suma: 109 331

*y Za aktywa obcigzone ryzykiem wartodei godziwej wynikajacym ze stopy

procentowej uznano obligacje stalokuponowe,
obligacje zerokuponowe, bony skarbowe, listy zastawne stalokuponowe, certyfikaty depozytowe stalokuponowe oraz weksle.

. NOTAS RYZYKO STOPY PROCENTOWE - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW |

Hansowy wwalul
. sprawozdania.

Skiadniki lokal notowane nia aktywnym rynku (**) 30 690 10 800
Dhuzne papiery wartodciowe 30 680 10 BOOD
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**) 35729 51 760
Diluzne papiery wartosciowe 35 720 51760
Zobowigzania (***) - -
Suma: 66 419 62 560

¥} Za aktywa obciazone ryzykiem przeplywow srodkéw picnigznych wynikajacych ze stopy procentowej uznano obligacje
zmiennokuponowe, listy zastawne zmiennokuponowe, certyfikaty depozytowe zmiennokuponowe oraz instrumenty
pochodne wystawione na stopg procentows, o dodatniej wycenie na dzief bilansowy.
*+%y 7a zobowigzania obcigzone ryzykiem przeplywow srodkéw pienigznych wynikajgcym ze stopy procentowej wznano
instrumenty pochodne wystawione na stopg procentows, o ujemnej wycenic na dzien bilansowy.

RZEZ DRUGA STRONE TRANSAKCJ! " -

B :""-52_037-32-31 T

L finansowego w tys.

 finansowego w tys.

Wartost na azieh
y wwallicie
pra i

Kwdty odzwiercée&iéjaée ma"ksym'alne o.bc'iaienie ryzyki'e'm kredytowym w priypaclku

gdyby strony transakcji nie wypeinialy swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglednia sig 259 289 197 221
wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen (™)
Srodki na rachunkach bankowych 11641 15 148
Nalezno$ci 234 g 669
Transakcie przy zobowigzaniu sie drugie] strony do odkupu 36874 -
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 117 545 99 227
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 92 995 73177
Przypadki znaczace] koncentracji ryzyka kredytowego w poszezegdinych kategoriach 88 538 54 400
lokat w podziale na kategorie bilansowe (™****}
- Papiery diuzne emilowane przez Skarb Paristwa Rzeczypospolite] Polskigj 88 536 64 408

#+¥) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypelnienia przez kontrahenta zobowigzah z wyemitowanych papierow
wartodciowych (obligacji stalo-, zmienno- i zerokuponowych, bonow skarbowych i listow zastawnych), depozytdw bedgeych
skladnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych érodkéw pienigznych oraz niewywiazania sig
kontrahenta z zawartych transakeji, w szczegdlnosci na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakeji typu buy-

sell-back.

*k¥Ex) 74 7naczacy koncentracjg ryzyka kredylowego uznano poziom 10% udzialu procentowego danego emitenta w

aktywach ogdtem dla poszczegolnych kategorii lokat.

2018-086-30 . L 2017-42-31
I e R s R “TWartosé na dzient | . Wartos¢ na dzlen
e _-"'.'-9“.';5 RYZYKQ WA!‘UTQWE | 7 'sprawozdania: 7| ' sprawozdania 7.
L e T T R RRh IR . ‘finan go W tys. E "ﬂnansdwegowtys. .
Poziom obcigzenta aktyww | zobowiazan funduszu/subfunduszu ryzykiem watutowym,
ze wskazaniem przypadkow znaczacej koncentraci ryzyka walutowago w - -
poszezegbinych kategoriach lokat
Srodki na rachunkach bankowych 9320 4815
Naleznosci - 9588
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 20 009 34 818
Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 64 012 24 340
Zobowigzania 45 432 1
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Nota nr 11 Koszty Subfunduszu

NOTA-11 L, Koszty pokrywane przez Towarzystwo
Nie dotyczy

NAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA |

“if jod 2018:01:01:do " | od 2017-01:01do | ‘od 2017-01:01 do
|| 2018-08-30 ] UR09TA2-310 L 2097-06-30 1

: ] Warto§¢ w okresie

phik - it

z tﬁulu wynagrodzehia' étaiego

Z tytulu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania 438
Suma: 2036
Nota nr 12 Dane pordéwnawcze o jednostkach uczestnictwa
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 2017-12-31 - 2016-12-31 - 201512310
L;\:,etlg\zié aktywdw netto na koniet roku obrolowego za trzy ostatnie lata 166 371 216 468 287 544
II. Warto$¢ aktywow netlo na poszczegdlne kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe
Kategoria A 35,56 34,12 33,75
Kategoria B 39,39 34,33 -
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dofyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy:

Nie ujawnily si¢ znaczgce zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktére nalezato ujaé w sprawozdaniu finansowym za
biezacy okres sprawozdawczy.

2. Informacje o znaczgcych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglgdnionych w
jednostkowym sprawezdaniu finansowym:

Nie wystapily znaczgce zdarzenia po dniu bilansowym, ktére nalezaloby ujaé¢ w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym.

3. Réinice pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystapily réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkow
finansowych na sytuacj¢ majgtkowa i finansows, plynnoéé oraz wynik z operacji i rentowno$é
Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa:
Nie wysigpity przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa:
Nie wystapily przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystapily przypadki nierozliczenia sig transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje niepewnosé
co do mozliwosci kontynuowania dzialalnogei. W zwigzku z tym jednostkowe sprawozdanie firansowe nie
zawiera zwiazanych z tg kwestig korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
spos6b wplynaé na oceng sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian:

Na podstawie informacji opublikowanej przez zarzad Action S.A. w raporcie biezgeym nr 36/2016 z dnia
1 sierpnia 2016 roku o otwarciu postgpowania sanacyjnego wobec Action S.A. w ramach procesu wszczecia
restrukturyzacji Action S.A. na podstawie ustawy Prawo restrukturyzacyjne, w dniu 2 sierpnia 2016 roku
Fundusz dokonal odpisu aktualizujacego warto$é¢ obligacji ACTION S.A.,, SERIA ACTO1 040717
(PLACTINO0034) w wysokosci 20% nominatu obligacji. W dniu 30 czerwca 2017 roku odpis zostal zwickszony
do 80% wartosci nominalnej. W dniu 29 grudnia 2017 roku odpis zostal zwiekszony do poziomu 10% nominatu
1 do 0% odsetek. Odpis aktualizujgcy zostal utworzony w celu odzwierciedlenia ryzyka kredytowego oraz
niepewnosci co do realizacji przyszlych przeplywoéw finansowych z obligacji wyemitowanych przez spotke w
zwigzku z informacja wskazang powyzej.

7. Pozostale informacje:
Brak innych informacji niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, kiére moglyby w istotny

spos6b wplynac na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.
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Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

H

Menadzer Wydziatu Sprawozdawczego
Departament Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Finfeco Sp. z 0.0.

Podpisy os6b reprezentujacych Fundusz:

d% / %M“”f&”

Ewa Radkowska-Swigtor ub Kocjan
Prezes Zarzgdu-Skarbiec TFI S.A. iceprezes Zarzadu Skarbiec TFI S.A.

Krzysszf Czerkas
Czlonek Zarzadu Skarbiec TFI S.A. Czlonek Zarzadu Skalbiec TFI S.A.

Podpisy os6b odpowiedzialnych za prowadzenie ksiag rachunkowych:

ProService Fintefo Sp. zo.0. oService Finteco Sp. z 0.0.

Warszawa, dnia 24 sierpnia 2018 roku
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