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Polityka inwestycyjna

e subfundusz dedykowany polskiemu rynkowi dtuznych papieréw wartosciowych
e inwestuje w szerokie spektrum bezpiecznych obligacji r6znych emitentéw
e wysokie bezpieczenstwo i ptynnos$¢ inwestycji

Subfundusz oparty o polski rynek dtuznych papieréw wartosciowych, z ktérym zwigzany jest jego
benchmark. Fundusz poszukuje warto$ci na miedzynarodowym rynku dtuznym (global unconstrained
fixed income strategy). Aktywnie inwestuje w szerokie spektrum obligacji, w szczegdlnosci
emitentéw korporacyjnych i skarbowych, w kraju i za granica. Proces inwestycyjny opiera sie o
analize top-down, czyli analize globalnej gospodarki i polityki gospodarczej, ktéra na wybranych
rynkach w uzasadnionych przypadkach moze by¢ wzbogacona analiza bottom-up, obejmujaca
fundamentalng ocene kraju, rynku lub emitenta.

Dla kogo

® Dedykowany jest inwestorowi, poszukujacemu wyzszych zyskéw w poréwnaniu do oferty
depozytowej bankéw, przy jednoczesnie wiekszej dywersyfikacji ryzyka niz w klasycznych
funduszach obligacyjnych.

®  Oczekujacego od funduszu aktywnego wykorzystania okazji rynkowych oraz stopy zwrotu
przewyzszajacej szeroki rynek obligacji skarbowych.

®  Zainteresowanego skorzystaniem z mozliwosci wzrostu wartosci lokat polskich i
zagranicznych emitentéw oraz redukowania ryzyka poprzez globalng dywersyfikacje.

® Majacego co najmniej roczny okres inwestycyjny.
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Istotne informacje

Poczatek dziafalnosci:
27.12.2002

Informacje o zarzadzajacym:

Kamil Sobolewski (od 10.2018)

Wielkos¢ subfunduszu:
208 min PLN

Wartos¢ jednostki uczestnictwa:

36,61 PLN

Minimalna pierwsza / kolejna wptata:

100 PLN /50 PLN

Maksymalna optata manipulacyjna:

1%

Limit optaty statej za zarzadzanie:

1,55%

Limit optaty zmiennej za zarzadzanie:
25% od wyniku Subfunduszu ponad benchmark

Rachunek naby¢ w PLN:

3011401010 0000 5858 7400 1003

Benchmark:

90% FTSE Poland Government Bond Index
+10% 3-miesieczny WIBID pomniejszony
0 koszty state ponoszone przez Subfundusz
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Wyniki

okres wyniki
1 miesiac -0,1%
3 miesiace -1,5%
1 rok 1,2%
3 lata 51%
5 lat 8,7%
w tym roku -2,0%
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jest absolwentem studiéw magisterskich na kierunku Finanse i Bankowos$¢ na SGH,

Polsko-Niemieckiego Forum Akademickiego przy SGH oraz studiéw doktoranckich

l, - - w Instytucie Nauk Ekonomicznych Polskiej Akademii Nauk. Zdat egzaminy CFA,

4 Kamil Sobolewski posiada tytut Financial Risk Manager przyznany przez Global Association of Risk
) “1" Professionals. Posiada ponad dwudziestoletnie doSwiadczenie w zarzadzaniu
aktywami funduszy i portfelami w réznych klasach aktywéw. W latach 2009-2016

w Nationale-Nederlanden PTE SA jako zarzadzajacy, dyrektor zespotu dtuznego,
prokurent, zastepca przewodniczacego komitetu inwestycyjnego, osiggat corocznie
dodatnie wyniki inwestycyjne na aktywach siegajacych 40 mid zt. Byt réwniez
zwiazany z PKO/Handlowy PTE SA (pdzniej Bankowy PTE SA), Opera TFI SA i Altus
TFI SA. Doswiadczenie zdobywat takze jako trader we francuskim banku Societe
Generale oraz w DG Banku i Union Investment we Frankfurcie nad Menem.

TOP 10 Aktywa

danena31.12.2019 dane na 30.04.2020

najwieksze pozycje w portfelu udziat typ udziat
ws0428 14,7% Obligacje Skarbowe Polskie 52,2%
DS0727 12,9% Obligacje Skarbowe Zagraniczne 31,5%
DS1029 10,6% Obligacje Nieskarbowe Walutowe 6,0%
PS0422 8,7% Gotéwka,Depozyty oraz Ekwiwalenty srodkéw pienieznych 3,6%
DS0725 5.2% Obligacje Ztotowe Bankowe 3,6%
SKARB PANSTWA REPUBLIKI SERBSKIE]  3,7% Obligacje Ztotowe Pozostate 31%
REPUBLIKA INDONEZ]I 3,6%

SKARB PANSTWA REPUBLIKI CYPRU 2,1%
SKARB PANSTWA REPUBLIKI WLOSKIE]  2,0%
REPUBLIKA INDONEZ]I 2,0%

Trafia w potrzeby

e Inwestora poszukujacego wartosci na rynku
e Inwestora zmieniajacego alokacje w fundusze akcyjne, ktéry poszukuje jednego funduszu dtuznego dla ,reszty” swoich srodkéw.

Infolinia: 22 588 18 43

Dane na dzien 30,04.2020. Wykresy i wyniki stanowig opracowania wtasne SKARBIEC TFI SA. Subfundusz wydzielony w ramach SKARBIEC FIO. Wymagane prawem informacje dotyczace Subfunduszu, w tym o czynnikach ryzyka inwestycyjnego,
znajduja sie w prospekcie informacyjnym SKARBIEC FIO i kluczowych informacjach dla inwestora dostepnych w siedzibie SKARBIEC TFI SA, w serwisie skarbiec.pl i w sieci sprzedazy. Subfundusz nie gwarantuije realizacji okreslonego celu i wyniku
inwestycyjnego, a uczestnik ponosi ryzyko utraty czesci wptaconych $rodkéw. Prezentowane wyniki inwestycyjne nie stanowia gwarandji osiagniecia podobnych wynikdéw w przysztosci, sa wynikiem inwestycyjnym osiggnietym w konkretnym
okresie historycznym. Tabela opfat manipulacyjnych oraz informacje o podatku bezposrednio obcigzajgcym dochdd z inwestycji dostepne sg pod numerem infolinii: (22) 588 18 43, w serwisie skarbiec.pl. Subfundusz moze lokowac wiecej niz 35%
aktywdw w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Paristwa, NBP, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwa cztonkowskie UE lub OECD inne niz pafistwa cztonkowskie lub Rzeczpospolitg Polska pod
warunkiem, ze papier wartosciowy, emitent, poreczyciel lub gwarant posiada co najmniej rating inwestycyjny nadany przez co najmniej jedna z renomowanych agencji ratingowych.



