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B Papiery dtuzne przedsiebiorstw . .
Rynki Zagraniczne

Papiery dtuzne skarbowe
B Zagraniczne rynki obligacji

" Pozostate Wyniki inwestycyjne (%
Y tycyine (%) Zarzadzajacy Funduszem
Liczba obligacji w portfelu (na 28.06.2019) Miesiac 0,85%
Kwartat 0,65% Fryderyk Krawczyk od 04.2016
P&t roku 2,79% Dyrektor Departamentu
Rok 0,54% Zarzadzania Aktywami
Od poczatku roku 2,79% . .
Od uruchomienia funduszu 8,60% Sl e B A

Starszy Zarzadzajgcy Aktywami
Charakterystyka Funduszu

» Subfundusz inwestuje nie mniej niz 15 % wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w instrumenty dtuzne
emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostki
samorzadu terytorialnego, panstwa cztonkowskie, panstwa nalezace do OECD, Europejski Bank
Centralny, Miedzynarodowy Fundusz Walutowy oraz European Stability Mechanism (w tym takze dawne
European Financial Stability Facility i European Financial Stabilisation Mechanism)

Profil Inwestora

szukajacy strategii opartej o diug
skarbowy (od 15% do 100% Aktywow)

poszukujacy funduszu pozwalajgcego
uzyskac potencjalnie wyzszg stope
zwrotu dzieki ekspozycji na rynek
obligacji korporacyjnych (do 70%
Aktywow

» Do 70% wartosci Aktywow Subfunduszu moga stanowic¢ dtuzne papiery wartosciowe emitowane przez
przedsigbiorstwa

Jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych oraz tytuty uczestnictwa
mogg stanowi¢ do 50% wartosci aktywdw Subfunduszu

szukajacy strategii oferujgcych
mozliwos¢ generowania atrakcyjnych
stop zwrotu przy umiarkowanym
poziomie ryzyka

Dtuzne papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego, jednostki uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne funduszy inwestycyjnych i tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz innych
instytucji wspdlnego inwestowania z siedzibg za granicg, ktdre lokujg co najmniej 60% swoich aktywow
w dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego bedg stanowi¢ nie mniej niz 60%

wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu. poszukujacy alternatyw dla lokat

bankowych

Komentarz Zarzadzajacych

akceptujacy min. dwuletni horyzont

Czerwiec okazat sie bardzo korzystnym miesigcem dla Alior Papieréw Dtuznych. Z wynikiem +0,85% zajat on 4-te inwestycyjny

miejsce w swojej grupie pordwnawczej (analizy.pl — fundusze papieréw dtuznych polskich dtugoterminowych
uniwersalne). W ostatnim czasie obserwujemy starcie dwdch narracji — globalnego spowolnienia gospodarczego
oraz rosngcej inflacji. Jak na razie w $wiadomosci inwestoréw ten pierwszy czynnik géruje. Obawy o wzrost
gospodarczy napedzajg popyt na obligacje skarbowe o statym dochodzie, co doprowadzito rentownosci polskich
obligacji dziesiecioletnich do poziomu 2,30%. Poziom ten ostatnio do$wiadczyliSmy na poczatku 2015 roku, kiedy
oficjalny wskaznik inflacji wynosit -1,6% przy obecnym odczycie +2,6%. W naszej ocenie lokalne rynki obligacji
urosty juz relatywnie dos¢ mocno i pewien przystanek jest nawet wskazany. Z duzym prawdopodobierstwem
rosnaca inflacja predzej czy pdzniej wyhamuje obecny trend aprecjacji wartosci polskich obligacji. Jednak z drugiej
strony polskie” rzagdowki” caty czas prezentujg sie atrakcyjne dla zagranicznych inwestoréw zaréwno patrzac na
fundamenty gospodarcze jak i biezace poziomy rentownosci.

Data ostatniej aktualizacji:
04.07.2019r.Wyniki i struktura aktualna na
dzien 28.06.2019 *Tabela Optat aktualna na
dzien 02.05.2019 Profil ryzyka odpowiada
profilowi ryzyka i zysku wskazanemu w
Kluczowych Informacjach dla Inwestoréw

7 dnia 30.05.2019 r.

Od dnia 6 maja 2014 r. nastgpita zmiana podmiotu zarzadzajacego portfelami subfunduszy wydzielonych w ramach funduszu ALIOR SFIO. W okresie do 5 maja 2014
roku (wiacznie), podmiotem zarzadzajacym byta spotka IPOPEMA Asset Management S.A., do 31 lipca 2015 roku (wiacznie), podmiotem zarzadzajacym byta spétka
IPOPEMA TFI S.A., od dnia 1 sierpnia 2015 roku podmiotem zarzadzajacym funduszem ALIOR SFIO jest spotka Alior TFI S.A.

Informacje i dane zawarte w tym materiale sg udostepniane tylko i wytacznie w celach informacyjnych i reklamowych i nie moga stanowi¢ podstawy do podjecia decyzji inwestycyjnej.

Nie nalezy traktowac ich jako rekomendacji inwestowania w jakiekolwiek instrumenty finansowe lub formy doradztwa inwestycyjnego, jak réwniez jako oferty zawarcia umowy

w rozumieniu Kodeksu cywilnego. Przed nabyciem jednostek uczestnictwa nalezy zapoznac sie z informacjami o ALIOR Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym, w tym

o polityce inwestycyjnej, optatach i kosztach obcigzajacych jego aktywa subfunduszu oraz o ryzyku inwestycyjnym subfunduszu zawartymi w prospekcie informacyjnym, Tabeli optat

oraz w Kluczowych Informacjach dla Inwestoréw (KIID) i dostepnymi w siedzibie Alior TFI S.A., u dystrybutora oraz na stronie internetowej www.aliortfi.com. Przedstawione wyniki majg

charakter historyczny (zrédto: Alior TFI S.A.). Towarzystwo i Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia zatozonych celéw inwestycyjnych ani uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

Inwestycje w subfundusz obarczone sg ryzykiem inwestycyjnym, a uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig utraty przynajmniej czesci zainwestowanych $rodkéw. Indywidualna stopa

zwrotu z inwestycji nie jest tozsama z wynikami inwestycyjnymi subfunduszu i jest uzalezniona od wartosci jednostki uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez subfundusz

oraz od poziomu pobranych optat manipulacyjnych i zaptaconego podatku bezposrednio obcigzajgcego dochdd z inwestycji w subfundusz. Warto$¢ aktywdw netto subfunduszu moze

cechowac sie duzg zmiennoscia, ze wzgledu na sktad portfeli inwestycyjnych i stosowane techniki zarzagdzania. Subfundusz moze inwestowac wiecej niz 35% aktywoéw w papiery

warto$ciowe emitowane, gwarantowane lub poreczone przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski lub inne podmioty wskazane w prospekcie informacyjnym i statucie. Alior

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Domaniewska 39A, 02-672 Warszawa, zarejestrowana przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie,

XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego KRS 0000350402, NIP 1080008799, kapitat zaktadowy 1.259.334,40 zt w catosSci optacony. Towarzystwo dziata na podstawie

zezwolenia i pod nadzorem Komisji Nadzoru Finansowego.



