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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO FUNDUSZU
NazwaSubfunduszu

Subfundusz IPOPEMAObligacji ( , dal ej j ako Subfundusz”) j est subf url
funduszu | POPEMA Specjalistyczny Fundusz I nwestycyjny

Komi sj a Nadzoru Fi nansowego udzielita zezwol eni a
11 sierpnia 2011 roku.
Fundusz IPOPEMA SFIO jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami:
1. Subfundusz IPOPEME r 6 wnowazony | nwestycj. Gl obal nych
Subfundusa POPEMA Matlych i Srednich Spét ek
Subfundusz IPOPEMAonserwatywny
Subfundusz IPOPEMAktywnej Selekcjj
Subfundusz IPBEMAZ }t ot a i Met al i Szl achetnych
Subfundusz IPOPEMA Obligacji,
Subfundusz | POPEMA Gl obalnych Megatrendoéw,
Subfundusz | POPEMA Dtuzny,
Subfundusz IPOPEMAmerytura Plus
10 Subfundusz IPOPEMA Obligacji Korporacyjnych.

©CoNOoOh~®ND

Fundusz w dniu 2 grudnia 2011 roku zostat wpi sany
RFI 685.

Pierwsza wycena Subf unedyudnz20llmi at a mi ej sce w dniu
Fundusz oraz Subfundusz zostal utworzony na czas nieo

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz, w ramach ktdérego wydzielony |jest Subfundus
Funduszy I nwestycyjnych S. A. z siedzi ba w Warszawi ¢
Przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dl a n
Rejestru Sgadowego pod numerem KRS 0000278264) .

Podmi ot przepr owgt B dgydjanpstkowego spawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe Pfubéglihpgddewu ba egtteigo pedd areet a
imieniu firmy audytorskiej przez BDOss$pdiWabszmwieyogr ani
ul . Postepu 12.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wart
wartosci | okat.
2. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywa

w dtuzne papiery wartosciowe.
3. Fundusz ni e g wacelainntestycymego Subfenduszu.e c i a



Specjalizacja Subfunduszu

1. Oferta dla dynamicznych inwest &drréw,nditszgiiknaj ey ho nw
i nwestycyjnym, akceptujacych unmiaaenW preypadlel wzrostay Kk o i n
rynkowych stép procentowych, istnieje ryzyko pogor

okresie wzrostu stop procentowych Subfundusz moze
Ze wzgledu na przyjetag polityke inwestycyjna Subf
Uczestnictwa Subfunduszu mogag cechowa¢ sie wieksz

funduszy papierdédw dtuznych. Rekomendowany czas i nwe
2. Subfundusz bedzie dokonywat doboru | okat kierujac
Subfunduszu w6 r ed ndtnmugii m horyzoncie inwestycyjnym. Podst
Subfunduszu j est ocena dochodowos$ci dtuznych pap
Pienieznego | ub depozytéw przy uwzglednieniu ryzyk:
depozyt), struktury stép procentowych i ryzyka ptyn

Benchmarkiem Subfunduszu jest indeks 65% TBSP + 25% (WIBOR 6M + 30 bp) + 10% WIBID ON.
Ograniczenia inwestycyjne
1. Subfundusz dokonuje |l okat stosujac nastepujagce zasa

a) instrumenty dtuzne, jednost ki uczestnictwa i cer
Depozyty( z uwzgl edni endoedm 500k weca rptoonsiczie jAAkt ywoéw Netto ¢

b) listy zastawne emitowane przez krajowe banki hipoteezthe 25 % wart osci Aktywoéw S
c) Depozyty-do 30% wartosci Aktywéw Subfunduszu,

d jednost ki uczestnictwa i certyfikaty i nwestycyjr
Funduszy -Bbu209%ciwartosci Aktywédw Subfunduszu.

2. Do 30 % wartosci Akt ywédw Subfunduszu moze by¢ | okc
przedsiebiorstwa, przy c¢czym | imit ten nie obej muje:
a) listow zastawnych emitowazme ch przez krajowe banki
b) I nstrument 6w dtuznych poreczonych |l ub gwarantowan

ust. 8 Statutu.
¢c) Subfundusz nie moze dokonywaé¢ | okat w | nstrument
nabycie jest wynikiem konwersji dtugu.

3. Do 100% wartosci Aktywoéw Subfunduszu mogag stanowi ¢

4, Do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu mogag stanowi ¢

5. Poza gt o6wnymi kryteri ami d o b od Gatutu dlnduszu, Subfunkuszd r y ¢ h
podejmuje decyzje inwestycyjne kierujagc sie w szcze
a) wskazaniami wynikajagcymi z analizy obecnej i prog
b) wskazani ami wyni kaj gcymi z, analizy ryzyka stopy p
c) wskazaniami wynikajagcymi z analizy rynku kredytow

d kryterium ptynnos$ci

Opr 6cz powyzszych ograniczeh Subfundusz i Fundusz
o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywr
(Dz. U. 2023 poz. 681(dalejp k o , Ust awa”) oraz ograni czel@2iSamtuti nwesty.
Funduszu.
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Okr es sprawozdawczy, dzie® bil aps §weac pmmostkowega as ady
sprawozdania finansowego

1. POt rgedadmest kowe sprawozdani e f i nad30scremwea 2@2doku, zat 0 s por
okres od dnid. stycznia 2024oku do dnia30 czerwca 202#oku.

2. Ze wzgledu na charakter i i B d totym edhdstkopnorzsgrawjozdaniu n f or ma
finansowym wykazane zostaty, o ile nie zaznaczono i

3. Wykazane w sprawozdaniu Subfunduszu procentowe ud
Subfunduszu oraz wszystkie pozostate pozycj e, kt or
udziatu w wartosci aktywoéw Subfunduszu, prezentowan

4. Wpot rymgerdnost kowym sprawozdaniu finansowym Subfunddvu
dzien WabbMkistgy Wew t o na jednostke uczestnictwa wW poc
j est wedtug klucza podziatowego po wprowadzeniu na
wyptaconym, po zastosowaniu nowej liczby jednost ek
przypada na dziehn wolny od pracy, do wyniku ujete
wyceny oficjalnej doliczony |jest wyni k zgodny ze ¢
podzi atowym zgodnie z wyceng na ten dzieh.

5. Wpoét rymspm awozdaniu finansowym nie zostaty zaprezer
wykazywaty wartosci zerowe.

Kontynuacja dziagalnoSci przez Fundusz i Subfundusz

P 6t r gedrmostkewe sprawozdanie finansowe za okres siycznia 20240ku do dnia30 czerwca 2024oku

zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowani a
w dajagcej sie przewidzieé przysztosci, tj. przez okr e
dnia 30 czerwca 2024 o k u . Na dzien sporzgdzenia sprawozdani a
wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnos$ci
przestanki rozwigzania Funduszu i Subfunduszu, okres

Statucie Funduszu.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa oraz cech
Subfundusz zbywa jednostki uczestnictwa kategorii A, B G, P oraz S.

Jednostki uczestnictwa poszczegdbélnych kategorii moga

a) zasadami zbywania,
b) wysokosciag minimalnych wptat,

c) wysokos$cig statych i zmi ennych optat za zarzagdzan

d wysokos$ciag i sposobem pobierania optat manipul acy
Na dzien bilansowy w posiadaniu uczestnikéw Subfundus
C, P oraz S, ktore réznity sie wysokosScia optaty pobi
mani pul acyj nych. Szczegb6towe stawki statych i Zmi enn)
dostepne na stronie internetowej Towarzystwa. Wynagro
kazdy dzien w roku od Wartosci Aktywow Netto Subfundu
Zmi any przepis-w maj Ncych wpgyw na dziagalnoSi Fundus
Z dniem 1 stycznia 2024 r. weszty w zycie prazepi sy
2023 r. w sprawie okresowych sprawozdah oraz biezac

finansowej towarzystw funduszy inwestycyjnych, funduszy inwestycyjnych i funduszy inwestycyjnych w
likwidacji dostarczanych przez te podmioty Komisji Nadzoru Finansowego oraz zmiany do ustawy z dnia 27
maja 2004 r. o funduszach i nwestycyjnych i zar zagdze
zakresie realizacji obowigzkoéow informacyjnych.

IPOPEMA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ IPOPEMA OBLIGACJI

5



Z dniem 1 stycznia 2024 r. wes ployaiwk wyoduesstt aawya codrya zip r
niektorych innych ustaw do fupduszygiowvestyeyjpyochduayskivanych przea d o c h
osoby fizyczne. Zgodnie z wprowadzonymi zmianami od 1 stycznia 2024 r. doctamtkugienia/konwersiji
jednostek uczestnictwaiwypphpleagorja zovophidatkiowmpanznejrycz
dochodoéow kapitat owych.

W dniu 14 |l utego 2024 r. UKNF opubli kowat swoj e stan
i nwestycyjne, w ktdérym to stanowisku zawarto zal eceni
fundusze inwestycyjne inwestorom indywidualnym. Dotyczy ono informacji publikowanych przez fundusze

i nwestycyjne, a takze nazw funduszy, sugerujagcych
inwestycji.

Zmiany nazwy lub konstrukcji Funduszu

W dniu 4 pazdziernika 2024 r. nastapi potgczenia wew
l nwestycyjny Ot warty (,Fundusz”) subfunduszy: Subfu
przejmujagcy”) i Subfundusz | POPEMA Dtuzny (dalej: y S

dokonywane jest na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 8 kwietnia 2024 r. (nr decyz;ji
DFF. 4020.1.42.2023. AS) w sprawi e udzielenia zezwol
wydzielonych w IPOPEMA Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

IPOPEMA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ IPOPEMA OBLIGACJI
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. ZESTAWIENIE LOKAT
na d30tczernica 202doku
(w tysigcach PLN z wyjagtkiem |liczby ahszczegdélnych skitadni kéow | oke

TABELA GGE&WNA

Akcje - - - - - R

Warranty subskrypcyjne - - - N R N

Prawa do akcji - - - - - _

Prawa poboru - - - - R R

Kwity depozytowe - - - _ - -
Listy zastawne - - - - R R
DjuUne papiery wartoSciowe 240 274 247 399 98,42% 183 556 185 764 88,84%
Instrumenty pochodne - 965 0,38% - 6 629 3,17%

Udziadgy w sp-gkach z ograniczonN odf - - - - R R

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne 1040 1319 0,53% 1040 1253 0,60%

Tytugy wuczestnictwa emitowane przez
maj Nce siedzibn za granicN

Wi erzytelnoSci - - B R . .

Udzielone poUyczki pieninUne - - - - - _

Weksle - - - - R R

Depozyty - - - - R R

Waluty - - - - R R

Ni eruchomoSci - - R R . _

Statki morskie - - - - R R

Inne - - - - - -
Suma: 241 314 249 683 99,33% 184 596 193 646 92,61%
Niniejsze zestawienie | okat nalezy analizowac¢ }tgczni estzamwpwiogvaidrzteemgrean, na od¢ agnd ¢ odbp adwo a

IPOPEMA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ IPOPEMA OBLIGACJI
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ZESTAWIENIE LOKAT
d30 czervica 2024doku
wyjatkiem

PLN z

l'iczby

TABELA UZUPEGNI AJt CA

poszczego6l nych

skt adni

O terminie wykupu do 1 roku 0,25%
Obligacje 300 667 639 0.25%
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU 100 488 438 0.17%
SKARB PAGSTWA | NIENOTOWANE ;
REPUBLIKI RUMUNII 10/28/2024 | NA AKTYWNYM gLE?\IOE'\RAFCERG ESM%EI:B PAGST RUMUNIA | 28.10.2024 (Z'SSEOZ’ &y K 4313 100 488 438 0,17%
(XS1129788524) RYNKU
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 200 79 201 0,08%
AKTYWNY TREASURY |SKARB PAGST 5 2500%
PS1024 (PLO000111720) | RYNEK BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITE) | POLSKA | 25102024 | 2900y 1000 200 179 201 0,08%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ
Bony skarbowe - - - -
Bony pieniinUne - - - -
Inne - - - -
O terminie wykup 141 052 239 607 246 760 98.17%
Obligacje 141 052 239 607 246 760 98.17%
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU 25 838 127 263 130 850 52,06%
RZEczSYggsEngTEJAP%ESTKl\éVJA mf ES‘ITYOV\\/IVI\?\'(\‘I\I/IE BLOOMBERG gzKEézF;Eos';oAL?TEJT POLSKA | 25.10.2028 |1:0000% 4313 155 681 620 0,25%
GENERIC 10. (STAGY K 25%
10/25/2028 (XS1508566392) RYNKU POLSKIEJ
NIENOTOWANE 8,5600%
L AngLFlg(?ZESNK SA. P2A NA AKTYWNYM ggwczv ALIOR BANK S.A. POLSKA | 29.12.2025 | (ZMIENNY 400 000 1 400 417 0,17%
RYNKU KUPON)
NIENOTOWANE 7,4100%
BANK POLSKA KASA NIE BANK POLSKA KASA :
OPIEKI S A, B (PLPEKACO0297) | NA '\/l-\II((L'JI'YWNYM N very | o POLS POLSKA | 16.10.2028 f(ZLIJVIF!(E)NNNY 500 000 7 3380 3561 1,42%
)
NIENOTOWANE 8,1500%
w (PLS?B’Z‘)&“{;""'&T)ENN'UM SA+ | NA AKTYWNYM gIOETYCZY g':NK MILLENNIUM | 55 ska | 30.01.2029 | (ZMIENNY 500 000 15 7075 7694 3,06%
RYNKU A KUPON)
SKARB PAGSTWA | NENOTOWANE -
RUMUNII 02/08/2030 NA AKTYWNYM ELE?\‘(E'\FQFCERG EUKMAUEIF PAGST RUMUNIA | 08.02.2030 (2,5;0?_0%3 sy K 4313 100 370 382 0,15%
(XS1768067297) RYNKU
BANK GOSPODARSTWA | NIENOTOWANE | | = BANK 5 2500%
KRAJOWEGO, FPC0733 NA AKTYWNYM | M€ | GOSPODARSTWA POLSKA | 21.07.2083 | P06 1000 27 16 21 0,01%
(PLO000500294) RYNKU KRAJOWEGO
BANK GOSPODARSTWA | NIENOTOWANE |, — BANK > 3750%
KRAJOWEGO, FPC1140 NA AKTYWNYM | SE . | GOSPODARSTWA PoLska | 2712040 | EFP0ay 1000 61 30 40 0,02%
(PLO000500302) RYNKU KRAJOWEGO
BANK GOSPODARSTWA | NIENOTOWANE | |~ BANK L 7500%
KRAJOWEGO, FPC0328 NA AKTYWNYM | SE | GOSPODARSTWA POLSKA | 12082028 | "TP ey ¢ 1000 244 187 215 0,09%
(PLO000500310) RYNKU KRAJOWEGO

IPOPEMA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ IPOPEMA OBLIGACJI
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SKARB PAG6STWA

NIENOTOWANE

,, ;
RUMUNII, 7/13/2030 NA AKTYWNYM | SEOOMBERG | S KARE PASST rumunia | 13.07.2030 (1’75520/136 v K 4313 2000 7070 7192 2,86%
(XS2364199757) RYNKU
NIENOTOWANE 0,9660%
(stsg“gg%'.:'z'ézs)"“' NA AKTYWNYM ELE?\IOEMEZERG MBANK S.A. POLSKA | 21.09.2027 | (ZMIENNY 431 300 9 3405 3567 1,42%
RYNKU KUPON)
NIENOTOWANE 9,0600%
(PLOlgslzggoszg" AL2 NA AKTYWNYM | SE | KRUK SA. POLSKA | 02.02.2028 | (ZMIENNY 850 500 423 440 0,17%
RYNKU KUPON)
NIENOTOWANE BANK
BANK GOSPODARSTWA BLOOMBERG 5,1250%
NA AKTYWNYM GOSPODARSTWA POLSKA | 22.02.2033 |2 iy 4313 1300 5999 6162 2,45%
KRAJOWEGO (XS2589727168) | N GENERIC s (STAGY K
CRUK S A NIENOTOWANE | \ = 10,2880%
(NO0012603444) NA AKTYWNYM | D€ | KRUK SA. POLSKA | 10.05.2028 | (ZMIENNY 431300 9 4123 4209 1,67%
RYNKU KUPON)
NIENOTOWANE BANK
BANK GOSPODARSTWA BLOOMBERG 5,3750%
NA AKTYWNYM GOSPODARSTWA POLSKA | 22.05.2033 |2 . 4032 7000 27910 28 125 11,19%
KRAJOWEGO (X52625207571) | Nov AT GENERIC S ens (STAGY K
NIENOTOWANE 10,3600%
ECHO INVESTMENT S.A. NIE ECHO INVESTMENT :
* | NA AKTYWNYM POLSKA | 24.05.2028 | (ZMIENNY 10 000 260 2575 2629 1,05%
21/2023 (PLO017000087) oo DOTYCZY |SA. KUPON)
NIENOTOWANE 8,9600%
L AL%LRI%ZSBSNK SA.M NA AKTYWNYM gloETYczv ALIOR BANK S.A. POLSKA | 26.06.2026 | (ZMIENNY 400 000 5 2000 2029 0,81%
RYNKU KUPON)
NIENOTOWANE
MBANK S.A. BLOOMBERG 8,3750% .
(XS268004602) NA AKTYWNYM | G MBANK S.A. PoLska | 11002027 | P00 431300 3 1349 1461 0,58%
SKARB PAGSTWA | NIENOTOWANE - -
RUMUNII, 9/18/2028 NA AKTYWNYM | SEOOMBERG | S KARE  PAS ST rumunia | 18.00.2028 (5'53020 Yay K 4313 3000 13262 13836 5,50%
(XS2689949399) RYNKU
NIENOTOWANE BANK
BANK GOSPODARSTWA BLOOMBERG 6,2500%
NA AKTYWNYM GOSPODARSTWA POLSKA | 31.10.2028 | % . 4032 1750 7426 7374 2,93%
KRAJOWEGO (XS2711511795) | Ne) GENERIC e (STAGY K
NIENOTOWANE 8,6700%
L AngLF:g;gSNK SA.N NA AKTYWNYM EIOETYCZY ALIOR BANK S.A. POLSKA | 15.06.2027 | (ZMIENNY 500 000 9 4538 4595 1,83%
RYNKU KUPON)
NIENOTOWANE 10,3500%
ECHO INVESTMENT S.A. NIE ECHO INVESTMENT :
* | NA AKTYWNYM POLSKA | 27.02.2029 | (ZMIENNY 10 000 200 1007 2084 0,83%
41/2023 (PLO017000103) ooy DOTYCZY  |SA. KOPON)
NIENOTOWANE BANK
BANK GOSPODARSTWA BLOOMBERG 4,0000%
NA AKTYWNYM GOSPODARSTWA POLSKA | 13.03.2032 | % . 4313 1500 6 468 6555 2,61%
KRAJOWEGO (XS2778272471) | Ro T GENERIC s (STAGY K
POLSKI HOLDING NIENOTOWANE | \ = POLSKI HOLDING 9,7500%
NI ERUCHOMOS CIS. NAAKTYWNYM [NE. NI ERUCHOMOS| POLSKA | 05032027 | (ZMIENNY 1000 1000 1000 1071 0,43%
(PLO198500038) RYNKU SA. KUPON)
NIENOTOWANE 9,8500%
(PLlegg&Pﬁ; S-A., 1/2024 NA AKTYWNYM | SE | MURAPOL S.A. POLSKA | 28.05.2027 | (ZMIENNY 100 000 14 1400 1421 0,56%
RYNKU KUPON)
NIENOTOWANE 7,4600%
(PLOlegr\ch)/gozS” ENEAOS30 NA AKTYWNYM | NE | ENEASA POLSKA | 21.05.2030 | (ZMIENNY 100 000 9 900 914 0,36%
RYNKU KUPON)
SKARB PAGST WA | NIENOTOWANE B )
RUMUNII, 5/30/2032 NA AKTYWNYM | SLOOMBERG | S K ARE  PAOST rumunia | 30.05.2032 ?*285$° sy K 4313 5000 21169 21109 8,40%
(XS2829209720) RYNKU

IPOPEMA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ IPOPEMA OBLIGACJI
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NIENOTOWANE 10,3600%
ECHO INVESTMENT S.A. NIE ECHO INVESTMENT '
" | NA AKTYWNYM POLSKA | 13.05.2029 | (ZMIENNY 10 000 160 1600 1622 0,64%
51/2024 (PLO017000111) oY DOTYCZY | SA. KUPON)
NIENOTOWANE 8,9500%
(PLOZQI%(CJEEZO)M S-A. M10/2024 | \ A" AKTYWNYM gIOETYCZY ARCHICOM S A. POLSKA | 19.06.2028 | (ZMIENNY 1000 1500 1500 1505 0,60%
RYNKU KUPON)
AKTYWNY RYNEK
AN NG 115 214 112 344 115 910 46,11%
AKTYWNY TREASURY |SKARB PAGST = 0000%
DS1034 (PLO000116851) | RYNEK BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITE) | POLSKA | 25102034 | g1 Ay 1000 5000 4704 4890 1,95%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ
AKTYWNY TREASURY |SKARB PAGST 2 7500%
PS0729 (PLO000116760) | RYNEK BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITE] | POLSKA | 25.07.2029 | 'Oy 1000 45 000 43 266 45 457 18,08%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ
AKTYWNY TREASURY |SKARB PAGST 6.0000%
DS1033 (PLO000115291) | RYNEK BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 25.10.2033 | Mg'pa sy 1000 19 500 19 819 20 813 8,28%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ
AKTYWNY TREASURY |SKARB PAGST 5,8600%
WZ1127 (PLO000114559) | RYNEK BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 25.11.2027 | (ZMIENNY 1000 300 277 300 0,12%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ KUPON)
AKTYWNY TREASURY |SKARB PAGST 0.2500%
PS1026 (PLO000113460) | RYNEK BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITE] | POLSKA | 25102026 | g1 ncsy 1000 100 79 90 0,04%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ
AKTYWNY TREASURY |SKARB PAGST 5,8600%
WZ1129 (PLO000111928) | RYNEK BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 25.11.2029 | (ZMIENNY 1000 45 000 43921 44 047 17,52%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ KUPON)
AKTYWNY TREASURY |SKARB PAGST 5 5000%
DS0727 (PLO000109427) | RYNEK BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITE) | POLSKA | 25.07.2027 | %900 1000 59 50 56 0,02%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ
AKTYWNY TREASURY |SKARB PAGST 3 2500%
DS0725 (PLO000108197) | RYNEK BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITE] | POLSKA | 25.07.2025 | S sy 1000 85 75 86 0,03%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ
AKTYWNY TREASURY |SKARB PAGST 5,8500%
WZ0126 (PLO000108817) | RYNEK BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 25.01.2026 | (ZMIENNY 1000 100 97 103 0,04%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ KUPON)
AKTYWNY TREASURY |SKARB PAGST 5 5000%
DS0726 (PLO000108866) | RYNEK BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 25.07.2026 | 37 Ay 1000 70 56 68 0,03%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ
Bony skarbowe - - - -
Bony pieninUne - - - -
Inne - - - -
Suma, w tym: 141 352 240 274 247 399 98,42%
Skgadni ki lokat notowane 115 414 112523 116 111 46,19%
Skgadni ki |l okat nienotowa 25 938 127 751 131 288 52,23%
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Wystandaryzowane instrumenty pochodne

AKTYWNY RYNEK REGULOWANY

AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY

NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 9 965 0,38%
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY - - -
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU 9 965 0,38%
1,730,000.00 EUR
NIENOTOWANE NA po kursie
Forward EUR/PLN, 2025.01.13 (-) ( Kr -t AKTYWNYM RYNKU NIE DOTYCZY MBANK S.A. POLSKA walutowym 1 212 0,08%
4.4975000000 PLN
6,825,000.00 EUR
NIENOTOWANE NA ALIOR BANK po kursie
Forward EUR/PLN, 2025.01.16 (-) (Kr -t AKTYWNYM RYNKU NIE DOTYCZY SA. POLSKA walutowym 1 913 0,36%
4.5101000000 PLN
1,000,000.00 EUR
NIENOTOWANE NA po kursie
Forward EUR/PLN, 2024.07.12 (-) (Kr -t AKTYWNYM RYNKU NIE DOTYCZY MBANK S.A. POLSKA walutowym 1 -5 -
4.3101000000 PLN
1,502,000.00 EUR
NIENOTOWANE NA po kursie
Forward EUR/PLN, 2024.09.09 (-) (Kr -t AKTYWNYM RYNKU NIE DOTYCZY MBANK S.A. POLSKA walutowym 1 -4 -
4.3282000000 PLN
345,000.00 EUR po
Forward EUR/PLN, 2024.07.12 ()  ( K1 - t ZII(E‘I'I\\I(WI\?\\(/X/IAQENNK% NIE DOTYCZY MBANK S.A. POLSKA kursie walutowym 1 20 -0,01%
4.2578000000 PLN
4,650,000.00 EUR
NIENOTOWANE NA po kursie
Forward EUR/PLN, 2024.09.09 (-) ( Kr -t AKTYWNYM RYNKU NIE DOTYCZY MBANK S.A. POLSKA walutowym 1 -16 -0,01%
4.3271000000 PLN
3,456,000.00 USD
NIENOTOWANE NA po kursie
Forward USD/PLN, 2024.07.29 (-) ( Kr -t AKTYWNYM RYNKU NIE DOTYCZY MBANK S.A. POLSKA walutowym 1 -14 -
4.0290000000 PLN
1,508,000.00 USD
NIENOTOWANE NA ALIOR BANK po kursie o
Forward USD/PLN, 2024.09.24 (-) (Kr -t AKTYWNYM RYNKU NIE DOTYCZY SA. POLSKA walutowym 1 16 0,01%
4.0469000000 PLN
4,397,000.00 USD
 <| NENOTOWANE NA po kursie o
Forward USD/PLN, 2024.09.09 (-) (Kr -t AKTYWNYM RYNKU NIE DOTYCZY MBANK S.A. POLSKA walutowym 1 -117 -0,05%
4.0081500000 PLN
Suma, w tym: 9 965 0,38%
Skgadni ki |l okat notowan - - -
Skgadni ki l okat ni enotowane na akt/| 3 1141 0,45%
Zobowi Nzani a 6 -176 -0,07%
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Jednostki uczestnictwa - - R R
Certyfikaty inwestycyjne 1000 1040 1319 0,53%
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY - - B _
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - B _
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU 1 000 1040 1319 0,53%
CVI IPOPEMA RE DEBT FIZAN NIENOTOWANE NA CVI IPOPEMA RE
(PLC318000104) AKTYWNYM RyNky | NIE DOTYCZY DEBT FIZAN 1000 1040 1319 0,53%
Inny aktywny rynek - - R R
Suma: 1 000,0000 1040 1319 0,53%
Skgadni ki |l okat notowane - - R R
Skgadni ki |l okat nienotowgdg 1 000,000000 1040 1319 0,53%
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Il ZESTAWIENIE LOKAT
na d3czeca202d oku (w tysiagcach PLN)

TABELA DODATKOWA

Tabele dodatkowe, ktore nie majag zastosowani a

Papiery wartoSciowe
Skarb PaGst wa 48 036 48 492 19,30%
DguUne pa
wartoSci o 11 882 48 036 48 492 19,30%
Papiery wartoSciowe
NBP ) ) )
Papiery wartoSciowe
jednostki samorzNdu ) ) )
Papiery wartoSciowe
pa@Gtwa nal eUONce do - - -
wygNczeniem Rzeczypo
Papiery wartoSciowe
mindzynarodowe insty
kt-rych czgonkiem je - - -
Pol ska | ub przynaj mn
nal eONcych do OECD

GRUPA KAPI TAGOWA ECHO | NVESTMENT S. 3,12%
GRUPA KAPI TAGOWA POWSZECHNY ZAKGAD 10 602 4,23%

WZ1129 (PL0000111928) 2,34%
Forward EUR/PLN, 2025.01.13 (-) 212 0,08%
Forward EUR/PLN, 2024.07.12 (-) -5 0,00%
Forward EUR/PLN, 2024.09.09 (-) -4 0,00%
PS0729 (PLO000116760) 28 284 11,25%
Forward USD/PLN, 2024.07.29 (-) -14 -0,01%
Forward EUR/PLN, 2024.07.12 (-) -20 -0,01%
ARCHICOM S.A., M10/2024 (PLO221800132) 1505 0,60%
Forward USD/PLN, 2024.09.09 (-) -117 -0,05%

Forward EUR/PLN, 2024.09.09 (-) -16 -0,01%




Il. BILANS
na d30czerndca 2024oku

(w tysigcach PLN z

oraz wartos$ci aktywow

wyjatkiem
netto na

l'iczby

jednost ek
jednostke

1. Aktywa 251 361 209 101
1. Srodki pieni A0ne i ich ekwiwalenty 1453 15 137
2. NaleUnoSci 49 318
3. Transakcje reverse repo/buy-sell back - -
4 . Skgadni ki |l okat notowane na aktywnym ryn 116 111 111 383
5. Skgadni ki l okat nienotowane na aktywnym 133 748 82 263
6. Pozostage aktywa - -

Il . Zobowi Nzani a 98 780 56 339

IIl. Aktywa netto (I - 1) 152 581 152 762

| V. Kapitad Funduszu/ Subfunduszu 117 857 122 270
1. Kapitag wpgacony 2217 461 2179 285
2. Kapitag wypgacony (wielkoSI ujemna) -2 099 604 -2 057 015

V. Dochody zatrzymane 31517 23754
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 60 759 58 673
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -29 242 -34 919

VI . Wzrost (spadek) wartoSci |l okat w odniesi 3207 6 738

VI1. Kapitag Funduszu/ Subfunduszu i zM@Mkumul o 152 581 152 762

Liczba jednostek uczestnictwa

1087 696,8750

1119 276,0030

Kategoria A 559 715,1500 595 651,1040
Kategoria B 259 844,0380 287 737,5150
Kategoria C 14 917,6010 13 680,2420
Kategoria P 4160,0140 3 728,3900
Kategoria S 249 060,0720 218 478,7520
Wart oSl aktyw-w netto na jednostkfi uczestnic
Kategoria A 141,46 137,68
Kategoria B 137,23 133,66
Kategoria C 129,20 124,65
Kategoria P 141,42 137,61
Kategoria S 141,45 137,66
Niniejsze zestawieni e zmi an nal ezy anali zowat¢ t g
dodat kowag, ktore stanowiag integralng czes$é¢ sprawoz
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V.

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

za okres od1 stycznia 2024o0ku do30 czerwca 20240ku

(w tysiagcach PLN za wyjagtkiem wyniku z operacji przy
I. Przychody z lokat 6 709 11 612 5320
Dywi dendy i inne udziagy w zyskach - - -
Przychody odsetkowe 6 707 11 602 5310
Przychody zwi Nzane z posiadani em n - - -
Dodatnie saldo r-Unic kursowych - - -
Pozostage 2 10 10
Il. Koszty Funduszu/Subfunduszu 4623 9 808 4 259
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1604 3971 1543
-staja cziSlI wynagrodzeni a 1137 1891 871
-zmienna cznSi wynagrodzeni a 467 2 080 672
Wynagrodzenie dla podmiot-w prowad - - -
Opgaty dla Depozytariusza 80 146 73
Opgat zwi Nzane z rowadzeniem rej
Fundpugzu/Sugfunduszu i : 15 30 15
Opgaty za zezwolenia oraz rejestrd - - -
Usgdugi w zakresie rachunkowoSci 461 739 356
Usgugi w zakresie zarzNdzania akt.y| - - -
Usgdugi prawne 3 6 3
Us§gugi wydawnicze, w tym poligrafi 6 13 8
Koszty odsetkowe 2329 4379 2 095
Koszty zwi Nzane z posiadaniem nier - - -
Ujemne saldo r-Unic kursowych 120 441 141
Pozostage 5 83 25
Ill. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - - -
1IV. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (lI-111) 4623 9 808 4259
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 2 086 1804 1061
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 2146 20011 8 946
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 5677 7779 3538
tym:z' Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 3531 12232 5408
-z tytugu r-Unic kursowych 2102 -3747 -3 157
VII. Wynik z operacji (V+-VI) 4232 21815 10 007
VIll. Podatek dochodowy - - -
Wynik z operacij.i przypadaj Ncy na | €
Kategoria A 3,90 19,48 9,71
Kategoria B 3,63 18,95 9,27
Kategoria C 4,78 20,73 9,82
Kategoria P 541 19,99 9,78
Kategoria S 4,47 20,15 9,80
Niniejszy rachunek wyniku z operacji nal ezy analizowa¢ t gc
dodat kowg, ktore stanowig integralng cze$¢ sprawozdania fi

I



V. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
za okres od. stycznia 2024o0ku do30 czerwca 202#doku

(w tysigcach PLN z wyjatkiem |liczby jednostek
oraz wartosci aktywéw net tjoPLNa jednost ke
| . Zmiana wartoSci aktyw-w netto

1. WartoSi aktyw-w netto na koni ¢
sprawozdawczego 152762 114899
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 4232 21815
a) przychody z lokat netto 2 086 1804
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 5677 7779
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -3 531 12 232
3. Zmi ana w aktywach netto z tytu 4 232 21 815
4. Dystrybucja dochod-w (przychod : }
(razem):
a) z przychod-w z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychod-w ze zbycia |lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -4 413 16 048
a) zmiana kapitagu wpgaconego (p
zbytych jednostek uczestnictwa) 38176 45 856
b)_zm_lana kap_ltagu wypgaconego ( 42589 29 808
odkupionych jednostek uczestnictwa)
6. GNczna zmiana aktyw-w net t-d-5w -181 37 863
7. WartoSI aktyw-w netto na koni € 152 581 152 762
8. $érednia wartoSi aktyw-w netto 158 115 130 375

Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

275 552,3900

360 528,0350

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

307 131,5180

236 443,5180

Saldo zmian

-31579,1280

124 084,5170

2. Liczba jednostek uczestnictwa

narastaj Nco

od pocz Nt ku

dzi agal nd

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

17 338 448,8050

17 062 896,4150

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

16 250 751,9300

15943 620,4120

Saldo zmian

1087 696,8750

1119 276,0030

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

1087 696,8750

1119 276,0030

. I I'l. Zmiana wartoSci aktyw-w netto na jednostkn
1. WgrtoSI aktyw-w netto na | edno 137.68 116,43
poprzedniego okresq sprawozdawczego
2. Wart oSl aktyw-w netto na jedngo 141,46 137,68
bi eUNcego okresu sprawozdawczego
3. P_rocent_owa zmi ana wartoSci akt 2.75% 18,25%
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (**)
4, Mi ni malna wartoSlI aktyw-w nett
okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) 187,25 2024-01-03 117,03 2023-01-02
5. Maksymalna wartosl aktyw-w net\ g 2024-06-25 137,68 2023-12-31
okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
6. Wartosl aktyw-w netto na jedno 5 2024-06-28 137,68 2023-12-31
wyceny w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
1 V. P[opentowy udzi ag koszt-w.Fun 5.88% 7.52%
wartoSci aktyw-w netto, w tym:
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 2,04% 3,05%
Wynagrodzenie dla podmiot- -w prow - -
Opgaty dla Depozytariusza 0,10% 0,11%
Opgaty zwi Nzane z prowadzeniem r o o
Funduszu/Subfunduszu 0,02% 0,02%
Usgugi w zakresie rachunkowoSci 0,59% 0,57%

zakresie zarzNdzania ak

Usgugi w

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

275 552,3900

360 528,0350

Kategoria A 180 015,7750 176 733,6020
Kategoria B 39 701,6370 72 681,7560
Kategoria C 1396,5310 3178,0350
Kategoria P 526,9750 2 264,7690
Kategoria S 53 911,4720 105 669,8730
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 307 131,5180 236 443,5180
Kategoria A 215 951,7290 164 085,5560
Kategoria B 67 595,1140 45 136,8020
Kategoria C 159,1720 339,6380
Kategoria P 95,3510 1317,2690
Kategoria S 23 330,1520 25 564,2530
Saldo zmian -31 579,1280 124 084,5170
Kategoria A -35 935,9540 12 648,0460
Kategoria B -27 893,4770 27 544,9540
Kategoria C 1237,3590 2 838,3970
Kategoria P 431,6240 947,5000
Kategoria S 30 581,3200 80 105,6200
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2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajNco od poczNtku dziagalnng

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 17 338 448,8050 17 062 896,4150
Kategoria A 11 713 913,6570 11 533 897,8820
Kategoria B 4 510 025,7260 4 470 324,0890
Kategoria C 15 890,1730 14 493,6420
Kategoria P 6 205,0320 5678,0570
Kategoria S 1092 414,2170 1 038 502,7450

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 16 250 751,9300 15 943 620,4120
Kategoria A 11 154 198,5070 10 938 246,7780
Kategoria B 4 250 181,6880 4 182 586,5740
Kategoria C 972,5720 813,4000
Kategoria P 2 045,0180 1 949,6670
Kategoria S 843 354,1450 820 023,9930

Saldo zmian 1087 696,8750 1119 276,0030
Kategoria A 559 715,1500 595 651,1040
Kategoria B 259 844,0380 287 737,5150
Kategoria C 14 917,6010 13 680,2420
Kategoria P 4 160,0140 3 728,3900
Kategoria S 249 060,0720 218 478,7520

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 1087 696,8750 1119 276,0030

Kategoria A 559 715,1500 595 651,1040
Kategoria B 259 844,0380 287 737,5150
Kategoria C 14 917,6010 13 680,2420
Kategoria P 4160,0140 3 728,3900
Kategoria S 249 060,0720 218 478,7520

1. WartoSli aktyw-w netto na jednostkfi uczestnictwa na koniec popr 7
Kategoria A 137,68 116,43
Kategoria B 133,66 113,25
Kategoria C 124,65 102,64
Kategoria P 137,61 116,41
Kategoria S 137,66 116,48

2. WartoSi aktyw-w netto na jednostkid uczestnictwa na koniec bieU
Kategoria A 141,46 137,68
Kategoria B 137,23 133,66
Kategoria C 129,20 124,65
Kategoria P 141,42 137,61
Kategoria S 141,45 137,66

3. Procentowa zmiana wartoSci aktyw-w netto na jednostki uczestnid
Kategoria A 2,75% 18,25%

Kategoria B 2,67% 18,02%

Kategoria C 3,65% 21,44%

Kategoria P 2,77% 18,21%

Kategoria S 2,75% 18,18%

4. Mini malna wartoSi aktyw-w netto na jednostki uczestnictwa w okr
Kategoria A 137,25 2024-01-03 117,03 2023-01-02
Kategoria B 133,24 2024-01-03 113,83 2023-01-02
Kategoria C 124,27 2024-01-03 103,19 2023-01-02
Kategoria P 137,17 2024-01-03 117,01 2023-01-02
Kategoria S 137,22 2024-01-03 117,08 2023-01-02

5. Maksymalna wartoSi aktyw-w netto na jednostki uczestnictwa w oK
Kategoria A 141,50 2024-06-25 137,68 2023-12-31
Kategoria B 137,27 2024-06-25 133,66 2023-12-31
Kategoria C 129,28 2024-06-25 124,65 2023-12-31
Kategoria P 141,46 2024-06-25 137,61 2023-12-31
Kategoria S 141,49 2024-06-25 137,66 2023-12-31

6. WartoSi aktyw-w netto na jednostki uczestnictwa wg ostatniej wy
Kategoria A 141,32 2024-06-28 137,68 2023-12-31
Kategoria B 137,09 2024-06-28 133,66 2023-12-31
Kategoria C 129,06 2024-06-28 124,65 2023-12-31
Kategoria P 141,28 2024-06-28 137,61 2023-12-31
Kategoria S 141,31 2024-06-28 137,66 2023-12-31

*) Srednia wartos$é¢é aktywow netto jwabaréseeénisarawpzdatwyg ez ma

wycen oficjalnych w biezgcym roku kalendarzowym przed

przed naliczeniem ptatnos$ci z tyt. kosztow | imitowanych.

**) Wartos¢ aktywdédw netto na jednostke uczestnictwa

zgodnie z wyceng bilansowa.

Niniejsze zestawieni e zmi an nal ezy anali zowat¢

dodat kowa, ktore

stanowi g

integralng c

zes¢
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NOTY OBJASNI AJt CE:

IPOPEMA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZIPOPEMA OBLIGACJI

Nota nr 1

. Opis przyjhtych zasad rachunkowoSci

1. Operacje dotyczagce Subfunduszu ujmuje sie w ksiegac

2. Wartosé¢ Aktywow Netto Subfunduszu | est réwna wart .

wyceny pomniejszonej] O zobowigzania Subfunduszu.

3. Dniem wprowadzenia do ksiagg zmiany kapitatu wptaco

lub odkupienia jednostek uczestnictwa.

4. Na potrzeby okreslenia Wartosci Akt ywéw Netto na
neuwzgl ednia sie zmian w kapitale wpltacomyphadmami z
lubwy pt at ami uj mowanymi zgodnie z pkt. 3.

5. Nabyte sktadni ki l okat ujmuje sie w ksiegach rachui
nieodptatnie posiadaja cene nabycia réwnag zeru.

6. Skt adni ki |l ok at Subfunduszu otrzymane w zamian za
wyni kajacag z ceny nabycia tych sktadni kdédw | okat w
ocewentualne doptaty | ub otrzymane przychody pieniez

7. W przypadku dtuznych papierodow wartosciowych z nalic
i ch wartosci nomi nal nej i wartosé¢ naliczonych 0d s
finansowymr égaerztmijee it gcznie jako sktadnik | okat Sub

8 Zysk lub strate ze zbycia |l okat wylicza sie metoda
przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny
skt adni kéw wycenianych w wysokpa8fgwy zsskzoerjy gbwanhag¢ejc
ksiegowej (nie dotyczy paupd zeiredlwo nawam tporszcei zo wdyrcuhg an asbtyrt
odkupu) . W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytu
podl egajg kolejno te zobowiagzani a, z tytutu, kt 6ry
|l ub strate ze zbycia walut obcych wylicza sie metod

9. W przypadku, gdy jednego dni a dokonane zostaja
wartosciowego, ujmuje sie wW pierwszej kol ejnosci na

10.Przystuguj gce, zgodnie z uchwatag walnego zgromadzen

rynku aktywnym uj muj e sideniw ,hk sw ekgtadcrhy nr ancah upnoktorwzyecbhy w
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgl edi

poboru akciji uznaje sie za d&rbiyu en a sweedpt nuygm wpaor t donsicu
prawa.

11.Nal ezng dywi dende z akcji not owahkgtclegaah rryadkhu nkko
w dni u, w ktorym na potrzeby wyceny danych akcj.i
ni euwzgledniajgcy wartosci prawa do dywi dendy.

12.Przystugujagce prawo do dywidendy od akcj.i ni enot owe
poboru akciji ni enotowanych na rynku aktywnym uj muj e
tych praw.

13.Zmi ane wartosci nomi nal nej nabytych akcji, niepowod
uj muj e si e w ewidencji analitycznej, w kt orej
orazjednostkowej ceny nabycia.

14.Ni ezreali zowany zysk (strata) z wyaperacjy | okat wptywa

15.Nabyci e l ub zbyci e skt adni kow | okat przez Subf ur
w dacie zawarcia umowy. W przypadku otrzymania prze
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16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24,

zawarcia transakcji do godziny 23:00 potwierdzenia zawarcia transakcji, transakcja ujmowana jest w dacie

zawarcia transakcji. W przypadku otrzymania przez k
zawarcia transakcji w dniu nastepnym po dniu zawarc
w najblizszym Dniu Wyceny po dniu zawarcia transakec
Operacje dotyczagce Subfunduszu uj muj walugepelskigjpoval uci e
przeliczeniu wedtug Sredniego kursu wyliczonego dlI e
ujecia tych operacij.i w ksiegach rachunkowych Subfu
wyrazwmaé utvach, dla ktérych Narodawy wBanlosBolnakieziyi
relacjidows kazanej przez Subfundusz waluty, dla ktorej

Polski.

Przychody 2z |l okat obejmujag w szczegdblnosSci: dodat
zwycena Srodkow pienieznych, naleznos$ci oraz zobowi
Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegdélnosci: uj emn
wyceng Srodkdéw pienieznych, nal eznos$ci oraz zobowi :
efekt amortyzacij.i premii, skt adajagcy sie na wycene
skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektyw

Funduszu i Subfunduszu.

Przychody odsetkowe od dtuznych papierdéw wartoscio

sizggodni e z zasadami ustalonymi dla tych papierodéw w
od Il okat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu ef
W przypadku sprzedazy dtuznych papierow wartosci ow
do dnia rozliczenia transakcj.i sprzedazy ujmuje sie
a) Wartos¢ sprzedanych odsetek na dzien rozliczeni :
sprzedazy oraz pomniejsza saldo konta naleznos$ci
b) W okresie pomiedzy datag transakcji sprzedazy a d
wedtug wartosdci odsetek z tabel odsetkowych emite
naleznosci z tytutu odsetek oraz przychody z tytu

Dl a papierdéw wartosciowych wycenianych w skorygowar
ceng nabycia na dzienhn zawarcia transakcj.i sprzedaz
uj mowana | est na koncie naleznogomnize| spal/zpadwmize/k sozr
amortyzacja dyskonta/premii.

W przypadku Kkosztoéw Subfunduszu tworzy sie rezer we

kosztbw zmniejszajag uprzednio utworzong rezerwe. P
uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresow)
aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytdw i pozyczek zaci
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Wyni k finansowy z operacij.i ustala sie poprzez obli
przychody 2z | okat pomniejszone o koszty funduszu ne
Il Stosowane najwalUniejsze zasady wyceny

Aktywa Subfunduszu wycenia sie a zobowigzania Subf

Statucie.

Jako moment wyceny Subfundusz przyjat godzine 23:0
dostepne kur sy, pozwal ajgce na oszacowanie wartos$c
danym dniu wyceny.

Akt ywa Subfunduszu wycenia sie a zobowigzania Subfu

wartosci godziwej, z zastrzezeniem nastepujagcych za

a) wartosciag godziwg sktadni koéow | okat notowanych na
23:00 kurs z aktywnego rynku;

b) Wycena dtuznych papierdéw wartosciowych, 0O pierwot
92 dni, dokonywana jespopr zez wycene instrumentu wedtug sk

zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;
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c) wartos¢ godziwa pozostatych sktadnikdéw | okat ni e

przez wyspecjalizowana, niezalezng jednost ke Sw
opi sanych ponizej zasad szacowania wartos$ci godzi
d wartos$¢ Instrumentdow Pochodnych wyznacza sie w o0f
dl a danego typu Il okaty, przy czym parametry wej$

czym bedag to model e:
- w przypadku kontraktow: model zdyskont owanych

- w przypadku opcji: model Black8cholesa;

- w przypadku transakcji wy mi any wal ut , st ép
przeptywoéw; pienieznych
e) wartos¢ depozytdéw wycenia si e w wysokosci wy ni
naliczonych odset ek, przy czym kwote naliczonych
stopy procentowej
) wartosé¢ warrantow subskrypcyjnych, praw do akcj.i
wyceny tych | okat przy zastosowaniu parametrdédw |

przypadku gdy akcje emitenta nie sg notowanhe na
modelu zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem ppkt 12.3.1.3. Prospektu Informacyjnego
funduszu IPOPEMA Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

4. W przypadku papierdow wartosciowych notowanych na v
godziwag | est kurs wustalony na rynku gt oéwnym. Subf ur
kazdego miesigca kalendar zowego.

5. Aktywa oraz zobowigzania dtugoterminowektwérveg!| udgacl

notowane na aktywnym rynku. Wr zypadku aktywoéow | ub zobowigzan dt
obcych nienotowanych na rynku aktywnypw wal uci e, w ktorej papier warto
Aktywa oraz zobowigzania dtugoterminowe w walutact
przeliczeniu wedltug ostatniego dostepnego na moment
przez Narodowy Bank Polski.

6. Papiery wartosSciowe nabyte przy zobowigzaniu sie d
dni a zawarci a umowy kupna, met oda skorygowanej C ¢
efektywne] stopy procentowej . Zobowigzania z tytut
sie Subfunduszu do odkupu wycenia si e, poczagwszy O
réznicy pomiedzy ceng odkupu a cenag sprzedazy, przy

7. Srodki pieniezne oraz niedenominowane w ztotych na
wktorej sg wyrazone, w przeliczeniu na walute pol sk

8 Wyceny Wartosci Akt ywéw Netto dokonuje roéwnolegl e z
wyceny podlegajag uzgodnieniu z Depozytariuszem.

9. Prawo do akciji uj mowane jest w wycenie w momencie z
emi syjnej |l ub wartod$ci godziwej wyliczonej z wuwzgl e

II. Dzie® wyceny

Dzien wyezéeryy wyceny aktywoéw Subfunduszu i ustaleni a
jednostke wuczestnictwa przypadajacy w kazdym dni u,
War t o $ c iVdamszawid S.Av

V. Stosowane wW okresie sprawozdawczym zasady rachu

POt r gedmostkewes pr awozdani e finansowe Subfunduszu zostato
o0 rachunkowosci z dnDz 2.9 2Wr2ZF*S$Smdzp. @AM z ok@on.z gdm.eni
Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w iswestyaymyce szcze
(Dz. U.Nr249z 2007 r.,poz. 1859 p 6 Z)n. z m.

V. Opis wprowadzonych zmian w stosowanych zasadach

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzano zmian metod
W okresie sprawozdawczym nie wprowadzano zmian metod
finansowego.
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1.

2.

VI. Kl asyfikacja papier-w wartoSciowych do rynku ak:

Za aktywny rynek wuznaje sie dowolny rynek, na Kktor
|l ub zobowiagzan, odbywajag sie z dostateczng czestot
bi ezgcych i nformacj.i na temat cen tego sktadnika
posredni koéw, rynki brokerskie i rynki transakecij.i b
wolumenem.

Przyjmuje sie, ze rynek spetnia kryterium rynku ak
poprzednim miesigcu taczny wolumen obrotu | est ni
pozostajagcych w obrocie w ostatnim dniu roboczym t
naj mni ej 5 razy (w 5 dniach w miesiagcu).

Przyjmuje sie, ze rynek spetnia kryteriumjeygekia akt
w poprzednim miesigcu wartos$¢ obrotu danego instrun
naj mni ej 8 razy (w 8 dniach w miesiagcu).

Przyjmuje sie, ze dla pozostatych i nst rjuemealtio ww r y
poprzednim miesiacu wystapit obrdét na danym instrum
W przypadku gdy sktadnik | okat przestaje by¢ przedi
metodol ogia wyceny wg wartosci godzi we|j

Zagraniczne instrumenty dftuzne, dla ktorych nie wy
kalendar zowego, a jednoczesnie dostepne sa kwotowar

do jego wyceny przyjmuje sie wartos$é BGN tj. Bl oo
informacyjny Bloomberg (uznanagWjpaypadkuwyyckevotogvanivg war t
BGN wystepowaty mni ej niz w 10 dniach w poprzedni
not owany przez petltny miesiagc, bedzie on wyceniany w

VII. WartoSci szacunkowe

Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg skltadnika

a) cene z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii warto
b) w przypadku braku ceny, o ktoérej mowa w pkt a),
gdzie wszystkie znaczagce dane wej sSciowe sg obser wo:
hierarchii wartos$ci godzi wej);

c) w przypadku braku ceny, o ktorej mowa w pkt a)

wyceny opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3 h

Uzgodnienie modeld] z Depozytariuszem dla papierodw
nastapi ¢ w ciagu 5 dni roboczych od dnia zawarci a
nabyci a. Model e sg tez poddawane okresowym (co kazd
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Nota nr 2 NaleUOUnoSci funduszu

Nal eOnoSci 49 318
Z tytugu zbytych |l okat - -
Z tytugu instrument -w pochodnych - -
Z tytugu zbytych jednostek uczestnictwa 46 317
Z tytugu dywidend - -
Z tytugu odsetek 1 1
Z tytugu posiadanych nieruchomoSci, w tyY
Z tytugu udzielonych poUyczek w podzi al g - -
Pozostage 2 -
Nota nr 3 Zobowi Nzania funduszu
Zobowi Nzani a 98 780 56 339
Z tytugu nabytych aktyw-w -
Z tytugu tr asheyddcl | i repo/ sell 97 560 50 255
Z tytugu instrument-w pochodnych 176 -
Z tytugu wpgat na jednostki uczestnictwg 59 20
Z tytugu odkupionych jednostek uczestni( 223 73
inwestycyjnych
Z tytugu wypgaty dochod-w Funduszu/ Subf - -
Z tytugu wypgaty przychod:-w Funduszu/ Sul - -
Z tytugu wyemitowanych obligacji - -
Z tytugu kr-tkoterminowych poUyczek i K 1] - -
Z tytugu dgugoterminowych poUyczek i kr g - -
Z tytugu gwarancji |l ub pornczeGE - -
Z tytugu rezerw 754 2220
Pozostage skgadni ki zobowi NzaCE 8 3771
Notanr4 $rodki pienifinUne i ich ekwiwalenty
1) Struktura $rodk-w pienifnUnych na rachunkach bankowych na
banki

I. Banki / waluty 1453 15 137
MBANK S.A. - 691 - 14 469
EUR 7 32 1221 5 309
PLN 655 655 919 919
usD 1 4 2094 8241
SANTANDER BANK POLSKA S.A. - 762 - 668
EUR 176 760 153 666
usD - 2 - 2
2) $redni w okresie spr awozdawczym poziom Srodk-w pieninUny
zobowi Nza® Subfunduszu

I'l. $dredni w okresie sprawoz

pienifnUnych ) 3826 ) 3851

EUR 546 2358 528 2415

PLN 485 485 738 738

usb 247 983 176 698
*"Wyznaczona wartos$¢ jest Sredniag arytmetyczng stanu Srodkoéw pieni e
3) Ekwi walenty $rodk-w pienifiUnych w podziale na ich rodzaj e

Nie dotyczy
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Nota nr 5 Ryzyka

1. Ryzyko stopy procentowej

1.1 obci zobowi Nza® Subfunduszu

Poziom NUenia aktyw-w i ro

procentowej, w podziale na kategorie bilansowe.

$rodki pienifUne i ekwiwalenty 1453 15137

Skgadni ki |l okat notowane na aktywnym rynk 71 661 44 244

Skgadni ki |l okat nienotowane na aktywnym r 93 530 34 520

Suma: 166 644 93901

(*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany wartos$ci godzi we|j

pieniezne, -demezywtku,postoavteo obl i gacje Skarbu Panst wa, k omun e

zastawne, certyfikaty depozytowe oraz weksle.

12 Poziom obci NUenia aktyw-w i zobowi Nza® Subfunduszu ry
wyni kaj Ncym ze stopy procentowej, w podziale na kategori e

Skgadni ki |l okat notowane na aktywnym rynkK 44 450 67 139

Skgadni'ki |l okat nienotowane na aktywnym r 37 758 39 861

Zobowi Nzania (**) - R

Suma: 82 208 107 000

(*) Za aktywa obcigzone ryzykiem przepltywoéw Srodkow pier
zmi ennokuponowe obligacje, Il isty zastawne, certyfikaty dej
dodatniej wycenie na dzien bilansowy.

Srodk oy

ryzykiem przeptywow
wyceni e

obcigzone
procentowag 0 ujemnej

na stope

(**) Za
instrumenty

zobowigzani a
pochodne
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2. Ryzyko kredytowe

2.1 Kwoty odzwierciedlajNce maksymalne obci NUenie ryzykiem
strony transakcij.i ni e wypegni agy swoi ch obowi Nzk-w (bez
zabezpiecze® , w podziale na kategorie bilansowe
e
Kwoty odzwierciedlajNce maksymalne obci N
przypadku gdyby strony transakcji nie wyg 250 042 207 848
nie uwzglndnia sifi wartoSci godziwych dod
Srodki na rachunkach bankowych 1453 15137
Nal eOnoSci 49 318
Skgadni ki |l okat notowane na aktywnym ryr 116 111 111 383
Skgadni ki |l okat nienotowane na aktywnym 132 429 81010
Przypadki znaczNcej koncentracji ryzyka K
kategoriach lokat w podziale na kategorie bilansowe (**) 2141 162 501
BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO 48 492 26 773
Skgadni ki |l okat nienotowane na aktywnyn 48 492 26 773
SKARB PASSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ 116 731 69 051
Skgadni ki |l okat notowane na aktywnym r)y 116 111 68 420
Skgadni ki |l okat nienotowane na aktywnyn 620 631
MBANK S.A. 5931 22 891
Srodki na rachunkach bankowych 691 14 469
Skgadni ki |l okat nienotowane na aktywnyr 5240 8422
SKARB PASSTWA RUMUNI I 42 957 43 786
Skgadni ki |l okat notowane na aktywnym r - 42 963
Skgadni ki |l okat nienotowane na aktywnyn 42 957 823
(*) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia prze
wartosci owych- gnoebrleiigazer oksutpaotnomo wy c h, bonéw skarbowych, I i
depozytowych i weksl i), depozytoéw bedagcych skt adni kami po
Srodko6w pienieznych oraz niewywiagzania sie kontrahenta z

instrumenty pochodne oraz transakcji typu {sejt-back.

(**) Za znaczagcg koncentracje ryzyka kredytowego uznano po.
0go6t em.

3. Ryzyko walutowe

3.1 Poziom obci NUenia aktyw-w i zobowi Nza® funduszu ryzyki
koncentracji ryzyka walutowego w poszczeg-lnych kategori act

Poziom obci NUenia aktyw-w i zobowi NzaE& FU

wal utowym, ze wskazaniem przypadk:-w znac?Z 103 147 110 250
w poszczeg-lnych kategoriach | okat

Srodkii na rachunkach bankowych 798 14 218
Nal eOnoSci 2 -
Skgadni ki |l okat notowane na aktywnym ryr - 42 963
Skgadni ki |l okat nienotowane na aktywnym 102 171 53 069
Zobowi Nzani a 176 -

IPOPEMA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ IPOPEMA OBLIGACJI

24



Nota nr 6 Instrumenty pochodne

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Forward

Ograniczenie ryzyka
Forward EUR/PLN, 2025.01.13 (-) Kr - tka Forward inwestycyjnego 212 7781 2025-01-13 -1730 2025-01-13 2025-01-13
zmi anN kurs-w w
Ograniczenie ryzyka

Forward EUR/PLN, 2025.01.16 (-) Kr - tka Forward inwestycyjnego 913 30781 2025-01-16 -6 825 2025-01-16 2025-01-16
zmi anN Kkurs-w w
Ograniczenie ryzyka

Forward EUR/PLN, 2024.07.12 (-) Kr-tka Forward inwestycyjnego -5 4310 2024-07-12 -1 000 2024-07-12 2024-07-12
zmi anN kurs-w w
Ograniczenie ryzyka

Forward EUR/PLN, 2024.09.09 (-) Kr-tka Forward inwestycyjnego -4 6 501 2024-09-09 -1502 2024-09-09 2024-09-09
zmi anN kurs-w w
Ograniczenie ryzyka

Forward EUR/PLN, 2024.07.12 (-) Kr -t ka Forward inwestycyjnego -20 1469 2024-07-12 -345 2024-07-12 2024-07-12
zmi anN Kkurs-w w
Ograniczenie ryzyka

Forward EUR/PLN, 2024.09.09 (-) Kr - tka Forward inwestycyjnego -16 20121 2024-09-09 -4 650 2024-09-09 2024-09-09
zmi anN Kkurs-w w
Ograniczenie ryzyka

Forward USD/PLN, 2024.07.29 (-) Kr-tka Forward inwestycyjnego -14 13924 2024-07-29 -3 456 2024-07-29 2024-07-29
zmi anN kurs-w w
Ograniczenie ryzyka

Forward USD/PLN, 2024.09.24 (-) Kr -t ka Forward inwestycyjnego 16 6 103 2024-09-24 -1508 2024-09-24 2024-09-24
zmi anN kurs-w w
Ograniczenie ryzyka

Forward USD/PLN, 2024.09.09 (-) Kr -t ka Forward inwestycyjnego -117 17 624 2024-09-09 -4 397 2024-09-09 2024-09-09
zmi anN kurs-.-w w
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Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Forward

Ograniczenie ryzyka
Forward EUR/PLN, 2024.01.22 (-) Kr -t ka |Forward inwestycyjnego 1804 18 347 2024-01-22 -3 800 2024-01-22 2024-01-22
zmi anN kurs-w w
Ograniczenie ryzyka
Forward EUR/PLN, 2024.01.22 (-) Kr -t ka | Forward inwestycyjnego 126 2412 2024-01-22 -525 2024-01-22 2024-01-22
zmi anN kurs-w w
Ograniczenie ryzyka
Forward EUR/PLN, 2024.01.22 (-) Kr -t ka | Forward inwestycyjnego 421 11 303 2024-01-22 -2 500 2024-01-22 2024-01-22
zmi anN Kkurs-w w
Ograniczenie ryzyka
Forward EUR/PLN, 2024.01.30 (-) Kr -t ka |Forward inwestycyjnego 156 3771 2024-01-30 -830 2024-01-30 2024-01-30
zmi anN Kkurs-w w
Ograniczenie ryzyka
Forward EUR/PLN, 2024.02.22 (-) Kr -t ka | Forward inwestycyjnego 537 12 594 2024-02-22 -2 765 2024-02-22 2024-02-22
zmi anN kurs-w w
Ograniczenie ryzyka
Forward EUR/PLN, 2024.01.22 (-) Kr -t ka | Forward inwestycyjnego 99 1404 2024-01-22 -300 2024-01-22 2024-01-22
zmi anN kurs-w w
Ograniczenie ryzyka
Forward EUR/PLN, 2024.01.22 (-) Kr -t ka | Forward inwestycyjnego 619 9020 2024-01-22 -1930 2024-01-22 2024-01-22
zmi anN kurs-.-w w
Ograniczenie ryzyka
Forward EUR/PLN, 2024.01.24 (-) Kr -t ka | Forward inwestycyjnego 168 5610 2024-01-24 -1 250 2024-01-24 2024-01-24
zmi anN kurs-w w
Ograniczenie ryzyka
Forward EUR/PLN, 2024.01.15 (-) Kr -t ka | Forward inwestycyjnego 31 3163 2024-01-15 -720 2024-01-15 2024-01-15
zmi anN kurs-w w
Ograniczenie ryzyka
Forward EUR/PLN, 2024.01.30 (-) Kr -t ka |Forward inwestycyjnego 60 8 255 2024-01-30 -1882 2024-01-30 2024-01-30
zmi anN kurs-w w
Ograniczenie ryzyka
Forward USD/PLN, 2024.01.30 (-) Kr -t ka | Forward inwestycyjnego 1650 13 663 2024-01-30 -3 050 2024-01-30 2024-01-30
zmi anN kurs-w w
Ograniczenie ryzyka
Forward USD/PLN, 2024.01.30 (-) Kr -t ka | Forward inwestycyjnego 57 1659 2024-01-30 -407 2024-01-30 2024-01-30
zmi anN kurs-w w
Ograniczenie ryzyka
Forward USD/PLN, 2024.01.24 (-) Kr -t ka | Forward inwestycyjnego 267 4007 2024-01-24 -950 2024-01-24 2024-01-24
zmi anN kurs-w w
Ograniczenie ryzyka
Forward USD/PLN, 2024.01.24 (-) Kr -t ka | Forward inwestycyjnego 121 1983 2024-01-24 -473 2024-01-24 2024-01-24
zmi anN kurs-w w
Ograniczenie ryzyka
Forward USD/PLN, 2024.01.25 (-) Kr -t ka | Forward inwestycyjnego 513 7 419 2024-01-25 -1754 2024-01-25 2024-01-25
zmi anN kurs-w w
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Nota nr 7 Transakcje repo/selibuy back oraz reverserepo/buys el | back, poUyczek papier-w wartoSciowych

| . Transakcje przy zobowi Nzaniu sifhn drugiej strony do odkupu, - -
Transakcje, w wyniku kt-rych nie nastfipuje przeniesienie na FJu - -
Transakcje, w wyniku kt-rych nastnpuje przeniesienie na Fundusg - -
Il . Transakcje przy zobowi Nzaniu sifn Funduszu/ Subfunduszu do o( 97 560 50 255
Transakcje, w wyniku kt-rych nie nastfipuje przeniesienie na dr - -
Transakcje, w wyniku kt-rych nasthpuje przeniesienie na drugN 97 560 50 255
I11. NaleUnoSci z tytugu papier-w wartoSciowych poUyczonych od ] ]
poUyczkach papier-w wartoSciowych

V. Zobowi Nzania z tytugu papier-w wartoSciowych poUyczonych pr ] ]
poUyczkach papier-w wartoSciowych

Notanr8 Kredyty i poUyczki

1) Informacje o zaci NgninAatych i wykorzystanych przez SubfunduszhkwgkyragtianpalUywzihkael

aktyw-w Subfunduszu.
Nie dotyczy
2) Informacje o udzielonych przez Subfundusz poUyczkach pienofbfnyakt wwkwoBiubfendaoswiuNce

Nie dotyczy
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Notanr9 Wal uty i r - 0Oni

1) Walutowa struktura

ce

kur sowe

pozycji bi

ansu,

4

podziagem wedgug

wa l p o

przeliczeniu

1. Aktywa - 251 361 - 209 101
1) $rodki pieninUne i ich ekwiwalenty - 1453 - 15137
EUR 183 792 1374 5975
PLN 655 655 919 919
UsD 1 6 2094 8243
2) NaleUnoSci - 49 - 318
EUR 1 2 - -
PLN 47 47 318 318
3) Transakcje reverse repo/buy-sell back - - - -
4) Skgadni ki |l okat notowane na aktywnym - 116 111 - 111 383
EUR - - 9881 42 963
PLN 116 111 116 111 68 420 68 420
5) Skgadni ki |l okat nienotowane na aktywn - 133 748 - 82 263
EUR 15 455 66 656 7137 31039
PLN 31577 31577 29 194 29 194
USD 8 808 35515 5597 22 030
6) Pozostage aktywa - - - -
[ Zobowi Nzani a - 98 780 - 56 339
EUR 11 45 - -
PLN 98 604 98 604 56 339 56 339
USD 33 131 - -
2) Dodatnie i ujemne r-Unice kursowe w przekroju | okat Subf unaewnszealizowang ioidznealicowane podzi agen

DguUne

papiery

- 2102

-1879

-2 817

-3 747

-637

-3 157
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eni

a

funduszy,

kt -

sprawozdani a

rych

finansowego.

aktywa

sN wyceniane,

a z o b o wjwidlnta wylicaanypzdz NBRy m éniaw  wal ut

EUR 4,3130 EUR 4,3480 EUR
RON - RON 0,8742 RON
TRY - TRY 0,1337 TRY
usD 4,0320 usD 3,9350 UsD
Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

1) Zrealizowany zysk (strata) ze zbyci a okat, ujawniony oldnsigfondusza dl a kaUde|j

z kategori

Skgadni ki |l okat notowane na aktywny 808 -375 5679 517 2 957 885

Skgadni ki |l okat nienotowane na akty 4869 -3 156 2100 11715 581 4523

Pozostage - - - - - -

Suma: 5677 -3531 7779 12 232 3538 5408

2) Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktyw-w, ujawniony odrnbni
Nie dotyczy

3) Wykaz wypgaconych przychod-w ze zbycia lokat funduszu akt ymi-esm nuidezpiuabg u cve naykcthy, wanc hp riz e
w dniu wypgaty oraz wpgywu, jaki wypgata przychod-w miaga na wartoSl aktyw-w i warto
Nie dotyczy

4) Wypgacone dochody funduszu, w podziale na pozycje przychod-w z |l okat oraz zrealizowa

Nie dotyczy
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Nota nr 11 Koszty Subfunduszu

1) Koszty pokrywane przez Towarzystwo

Nie dotyczy
2) Koszty
Nie dotyczy

3) Woynagrodzenie dla Towarzystwa

funduszu

aktyw: w

ni epublicznych

zwi Nzane

bezpoSrec

staga cziSI wynagrodzenia 1137 1891 871

zmi enna cziSI wynagrodzeni a 467 2080 672

Suma: 1604 3971 1543

Koszty funduszu aktyw-w niepublicznych zwi Nzane bezpoSredni

Nie dotyczy

Nota nr 12 Dane por-wnawcze O jednostkach uczestnictwa

. WartoSi aktyw-w netto na koniec

obrotowe , 152 762 114 899 238 174

I'l. WartoSi aktyw-w netto na poszc

uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe
Kategoria A 137,68 116,43 127,73
Kategoria B 133,66 113,25 124,56
Kategoria C 124,65 102,64 111,26
Kategoria P 137,61 116,41 127,70
Kategoria S 137,66 116,48 127,78
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INFORMACJA DODATKOWA

IPOPEMA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ
IPOPEMA OBLIGACJI

1. I nformacj e o] znaczNcych zdarzeni ach sprworzdaniuz Ncy c h
finansowym za bieUNcy okres sprawozdawczy
Ni e wystagpity Znaczagcebizdptryzem,i a k tdavt gdoasteobryenz d tad  u |
sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres sprawozdayv

2. Informacje o znaczNcych =zdarzeniachni ejuavikigé idasoNp
w sprawozdaniu finansowym
Od 1 stycznie 2024 roku w zwiagzku z wejs$ciem w zyc
Dochodowym od Oso6b Fizycznych, Fundusz nie petni |
od zyskéw kapitatowych wuvuzyskanych z umor zeni a, od
odniesieniu do $Srodkow otrzymanych z tych transakc)]
jednost ek Il ub w przypadku konwersji 100% Srodkow
uczestnictwa w innym funduszu. Do konca Il utego 20
pierwszy PIT8C. W PIT8 C wy kazane zostang przychody i koszty
podkupieni ami i konwer sj ami jednostek wuczestnictwa
2024 roku. Wczes$niej, bo do konca stycznia 2025 ro
Skarbowego w ktodérym Uczestnik sie rozl8Q,zakt dPrryzyc
Uczestnik otrzyma od Funduszu, ptkdym®#E88marski2@24. sam w)
Zasady rozliczani a podat ku od zyskoéw kapitaltowyct
emerytalnych, takich jak | KE, | KZE oraz PPE pozost s
Zarzgd | POPEMA Towarzystwo Funduszy I nwestycyjnych
subfunduszy wydzielonych w ramach funduszu IPOPEMA Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
poprzez przejecie Subfunduszu | POPEMA Dtuzny (su
| POPEMA Obligacji (subfundusz przejmujacy). Pot gcz
2024 r,0 d b e d zonoma pedstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 8 kwietnhia 2024
r. (nr decyziji DFF.4020.1.42.2023. AS) W Ssprawie U
subfunduszy wydzielonych w IPOPEMA Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

3. R-Unice pomi ndzy dany mi uj awni ony mi w jednostkoyv
por-wnywalnych danych finansowych a uprzedni o spor z
sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystagpity roznice pomiedzy danymi uj awni ony mi
por ownywal nych danych finansowych a wuprzednio spo
sprawozdaniami finansowymi.

3a) Zbiorcza wartoSi aktyw-w i zobowi Nza® skl a:
hierarchii wartoSci godzi wej

Zbi orcza wartosé¢é aktywow i zobowigzan sklasyfikowany

godzi we j30.06202d4zii3e12.2023 r.:

Aktywa

Akcje

212 932

36 927

24,20%

249 859

155 566

38 080

24,93% 193 646

Warranty
subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru
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Kwity
depozytowe

Listy zastawne

DguUne p
wartoScio

212 932 34 467

- 22,59%

247 399

155 566

30 198

- 19,77%

185764

Instrumenty
pochodne

- 1141

- 0,75%

1141

6629

- 4,34%

6629

udziagy
sp-gkach
ograniczo
odpowi edz

Jednostki
uczestnictwa

Certyfikaty
inwestycyjne

- 1319

- 0,86%

1319

1253

- 0,82%

1253

Tytugdgy
uczestnictwa
emitowane przez
instytucje
wsp:-lnego
inwestowania
maj Nce si
grani cN

Wi erzyt el

Udzielone
poUyczki

Weksle

Depozyty

Waluty

Ni erucho

Statki morskie

Zobowi Nza

- 0,12%

Instrumenty

pochodne

- 0,12%

Zbi

orcza
zastosowani u

Transakcje reverse repo/buy-sell back

wartos$é

aktywow

efektywnej

stopy

zobowigzan
procentowej

wyceni a
na d

nych
zien

me
30

Transakcje repo/sell-buy back

97 560

98,76%

50 255 89,20%

h znajduje

si e
o sprawozdania fi

wd

przeniesie®® mindzy p

Opis ryzyk inwestycyjnyc

pétrocznego jednost koweg
3b) Kwoty wszel kich
powody tych przeniesie@ i
pozi omami powi nny nast
Przeniesienia pomiedzy
aktywnos$ci rynku dl a
poszczegoO6lnych sktadni

stosowane

przez |

ol t ngf cozr omaecjj id o
nansowego

0Ozi omem
ednost k

Npil

pozi omami 1 i 2 dokonywane
poszczegO6l nych sktadni kow I
kow | okat opisane sg w noci e

DguUlne

papi e

wartoSciowe

Zani kninc
dla danego instrum

ie a
entu przy

kt

jednoczesnym wy

4 626 | wiarygodnej ceny rynkowej z

rynku nieaktywnego dla
instrumentu wycenianego lub

instrumen

t - w

po

646

a k

Zani knincie
dla danego instrumentu przy
jednoczesnym w
wiarygodnej ceny rynkowej z
rynku nieaktywnego dla
instrumentu wycenianego lub
instrument - w

por-wnywal nych
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Pojawienie sin Pojawienie siin

DguUne papie

wartoSci owe 5193 dladar_'negoaktywa_ ) - rynkugiladanegoakt_ywe_l

wycenianego na poziomie 2. wycenianego na poziomie 2.
3c) Opis techni ki (techni k) wyceny oraz dane wej S
w przypadku regularnych wycen wartoSci godzi wej s k
hierarchidi wartoSci godzi wej . Opi s powod-w zmian
sprawozdawczym
w | potowi @do2®3&Zacolwania wartos$ci instrumentow dt
Subfunduszu, ktore nie byty notowane na aktywnym
Wy mo g a mi Rozporzadzenia w sprawie szczegblnych zas:
», Rozporzgdzenie”). W stosunku do ww. i nstrument 6w
przeptywdédw pienieznych, opierajaca sie na har mono
podstawie warunkoéw emi sji (dana bazowa) oraz stopi €
(1) referencyjnej krzywej rentownosci dl a waluty ir

(2) implikowanego z ostatnich cen transakcyjnych spreadu kredytowego (dana obserwowalna) oraz

(3) w przypadku instrumentdédw korporacyjnych (z wyt
rzgdowe), szacunku zmiany ww. spreadu kredytowego
wyceny w wyniku zmiany obserwowanych na rynku spr ¢
ewentual nej Zzmiany poziomu ryzyka przypisanego wew

jest nadawany) do danego emitenta.

Ponadto w wycenie uwzgledniono wartos$é¢ wbudowanych

wykonania nie jest uwarunkowane zdarzeni ami ni epev
emitenta) w(g model u wartosci wewnetrznej . Zast oso
obser wowana na rynku, aktywnym | ub ni eaktywnym, S
wycena model owa powinna by¢ zbiezna z ceng transakec
Ze wzgledu na to, Zze wszystkie istotne dane wsado\
obserwowal nych, wyzej opisane modele klasyfikujemy

WSr 6d uproszczen zawartych w model ach zwracamy uwag
e pomija sie odrebnag analprzgj wajyeéosdcie, zalee zjpeisetc zen
implikowanym z cen transakcyjnych spreadzie kredytowym,

e spready kredytowe sa kalkulowane jako spready pt a
zapadalnos$ci,

e Zr 6dtem informacj.i o spreadach kredytowych dla ws
zagraniczne,

e terminy realizacij.i uprawnien do wykonania opcji ¢
terminéw przeptywdéw w danym okresie odset kowym.

3d) Uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamkni
Nie dotyczy

3e) Kwota gNcznych zysk-w i strat aktyw-w skl asy
Nie dotyczy

3f) Opis procesu wyceny wartoSci godzi we|j skl asyf
godziwej przeprowadzonego przez fundusz

Nie dotyczy

39) Opi sowa prezentacja wraUliwoSci wyceny warto
danych wej Sciowych aktyw-w sklasyfikowanych na poz
Nie dotyczy

Dokonane korekty bgnd-w podstawowych, ich przyczy
skutk-w finansowych na sytuacjn maj Nt kowN i fina
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5.

irentownoSi Subfunduszu

a) Ilnformacja o przypadkach informowania wuczestnik:\
jednostkn uczestnictwa:

Ni e wystagpity przypadki zawi eszeni a zbywani a | U
informowania uczestnikdédw o korektach wyceny aktyw

b) Informacja o przypadkach zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub
zawi eszenia dokonywania wyceny aktyw-w netto na |

Ni e wystapity przypadki Zzawi eszeni a zbywani a Y

zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na |
¢c) Ilnformacja o przypadkach nierozliczenia sin trans

Nie wystagpity przypadki nierozliczenia sie transa
I nformacja o kontynuacji dziagalnoSci przez Subfunc

Na dzi en ppoéotdegioszaanpiraawozdania finansowego Subfundusz
mozI|l i wosci kontynuowani apdz irespravinzdanié inansowd\hiezawiel@z Kk u  z
zwi gzanych z ta kwestiag korekt.

5a) Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych

Nie dotyczy
5b) I nformacje o certyfikatach inwestycyjnych niec
Nie dotyczy
5¢) Informacje o dokonanych odpisach aktualizuj Ncy
Nie dotyczy
5d) I'nformacje o] aktywach funduszu, w odniesien
wystnfApuj N opegfunlioewmaina uw odset ek | ub innych zobowi Nza
Nie dotyczy
5¢e) I nformacje o przestrzeganiu ustawowych ogranic

W badanym okresieindzi en bil ansowy SuWumrmdes e ani2® 2wy st agmity
Il imitow i nwestycyjnych.

Il nne informacje ni U wskazane w sprawozdaniu finansc
na ocenn sytwuacij. maj Nt kowej, finansowej, wyniku z
Agresja Rosji na Ukraine, ktéra rozpoczeta sie 24
konsekwencje, ktoére majag | ub mSubfumdupzu.z ekt adacé si e ne
Subfundusz nie ma zaangazowania W instrumenty emito
maj gce siedzibe na terytorium Rosj i, Bi at orusi czy
wzr ost ryzyka politycznego w regionie oraz wiagze
ekonomiczng w cat ej Europie Naj bardziej jaskrawyn
wzr ost dynami ki inflacji na catym Swiecie. Zer wan
surowcow energetycznych w tym najbardziej bol esne
rowniez ptoddébdw rolnych, wywindowat o, w krdétkim czasc
sie na przyspieszenie dynamiki inflacji ni emal ws
przysSpieszyty tempo zacied$niania polityki pieniezn
miato to miejsce w Polsce, gdzie RPP zmuszona zost
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6,75%.0becni e w kwesti:i zarowno inflacji oraz tancucl
nadzieje na jej powolng, ale sukcesywng poprawe.

Ostatecznie jednak dalsze mozliwe skutKki toczagcej

t o, iz ona nadal trwa), nie sa mozliwe do przewi
bezposrednio od dalszego przebiegu konfliktu, j egc
dynami ke zdarzen Towarzystwo nie jest zatem w stan
Subfunduszu na dzieh sporzgdzenia pétrocznego spr
Jednoczesni e, Towar zystwo |jest Swi adome, iz skutki
gospodar ke Pol ski i Europy, zarowno w horyzoncie Kk
mieé¢ réwniez wptyw na wyni ki finansowe Subfunduszu.
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