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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Walnego Zgromadzenia oraz dla Rady Nadzorczej Money Makers Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku Subfunduszu ALIOR Agresywny
(,,Subfundusz”), wydzielonego w ramach ALIOR Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego (,,Fundusz”), z siedzibg w Warszawie, ul. Domaniewska 39A, obejmujacego
wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na
dzief 31 grudnia 2017 roku, rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach
netto za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku, oraz noty
objasniajace i informacje dodatkowg (,,zataczone jednostkowe sprawozdanie finansowe”).

Odpowiedzialnosé Zarzqdu oraz czlonkéw Rady Nadzorczej Money Makers Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. za sprawozdanie finansowe

Zarzad Money Makers Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej
, Towarzystwem”), towarzystwa zarzadzajacego Funduszem i reprezentujgcego Fundusz, jest
odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych, sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacjg zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (,,ustawa o rachunkowosci”), wydanymi
na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa, a
takze statutem Funduszu. Zarzad Towarzystwa jest rowniez odpowiedzialny za kontrolg
wewnetrzna, ktora uznaje za niezbgdna dla sporzadzenia sprawozdania finansowego
niezawierajacego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub bigdem.

Zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci, Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady

Nadzorczej Towarzystwa sa zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe
spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnosé¢ bieglego rewidenta

Naszym zadaniem byto wyrazenie opinii o tym, czy zalaczone jednostkowe sprawozdanie
finansowe przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowe;j i finansowej oraz wyniku z
operacji Subfunduszu zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci i
przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci.

Badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie
do postanowien:
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> Ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o bieglych rewidentach, firmach audytorskich
oraz nadzorze publicznym (,,ustawa o biegtych rewidentach”),

> Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Migdzynarodowych Standardow
Badania przyjetych uchwata nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia
10 lutego 2015 roku z pézn. zm.

Regulacje te wymagaja przestrzegania wymogéw etycznych oraz zaplanowania

i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewnos¢, ze zatgczone

jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztalcenia.

Celem badania jest uzyskanie racjonalnej pewnosci co do tego, czy sprawozdanie finansowe
jako cato$é zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych
oraz czy nie zawiera istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bigdem, a takze
wydanie sprawozdania niezaleznego bieglego rewidenta zawierajgcego nasza opinig.
Racjonalna pewnosé jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie
przeprowadzone zgodnie z powyzej wskazanymi standardami zawsze wykryje istniejace
istotne znieksztalcenie. Znieksztalcenia moga powstawaé na skutek oszustwa lub bledu i sg
uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tacznie moglyby
wplyna¢ na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie tego sprawozdania
finansowego. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztalcenia, powstalego na skutek oszustwa
jest wyzsze niz ryzyko niewykrycia istotnego znieksztalcenia powstalego na skutek bigdu,
poniewaz oszustwo moze obejmowacé zmowy, fatszerstwo, celowe pominigcia, wprowadzanie
w biad lub obejscie kontroli wewngtrznej i moze dotyczy¢ kazdego obszaru prawa i regulacji,
nie tylko tego bezposrednio wptywajacego na sprawozdanie finansowe.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodéw badania kwot
i ujawnien w sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania zalezy od osadu bieglego
rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub blgdem. Dokonujac oceny tego ryzyka biegty rewident bierze
pod uwage dziatanie kontroli wewngtrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej
prezentacji przez Towarzystwo sprawozdania finansowego Subfunduszu, w celu
zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznosciach procedur badania, nie za$ wyrazenia
opinii na temat skutecznosci kontroli wewngtrznej Towarzystwa zarzadzajacego
Subfunduszem. Badanie obejmuje takze oceng¢ odpowiedniosci przyjgtych zasad (polityki)
rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez Zarzad Towarzystwa warto$ci szacunkowych,
jak réwniez ocene ogdlnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przyszlej rentownosci badanego Subfunduszu
ani efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia spraw Subfunduszu przez Zarzad Towarzystwa
obecnie lub w przysztosci.

Zgodnie z par. 5 Migdzynarodowego Standardu Badania 320 koncepcja istotnosci stosowana
jest przez biegtego rewidenta zaréwno przy planowaniu i przeprowadzaniu badania, jak i przy
ocenie wplywu rozpoznanych podczas badania znieksztalcen oraz nieskorygowanych
znieksztalcen, jesli wystepuja, na sprawozdanie finansowe, a takze przy formutowaniu opinii
w sprawozdaniu biegtego rewidenta. W zwigzku z powyzszym wszystkie stwierdzenia zawarte
w sprawozdaniu bieglego rewidenta z badania, w tym stwierdzenia dotyczace innych
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wymogdéw prawa i regulacji wyrazane sa z uwzglednieniem jako$ciowego i wartosciowego
poziomu istotnosci ustalonego zgodnie ze standardami badania i osgdem bieglego rewidenta.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca
i odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalgczone jednostkowe sprawozdanie finansowe:

> przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Subfunduszu na dziefi
31 grudnia 2017 roku oraz jego wyniku z operacji za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2017
roku do dnia 31 grudnia 2017 roku, zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami ustawy
o rachunkowosci i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

> zostalo sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych, zgodnie
z przepisami rozdzialu 2 ustawy o rachunkowosci,

> jest zgodne co do formy i tresci z obowiazujacymi Fundusz przepisami prawa i statutem
Funduszu.

Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacji

Inne informacje, w tym o wypeltnieniu obowiqzkéw wynikajgcych z przepiséw prawa

W ramach badania zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy
procedury badania, ktérych celem byta identyfikacja przypadkéw naruszenia przez Subfundusz
obowiazujacych regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrgbnych przepisach, ktére
moglyby mieé¢ istotny wplyw na zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe. Za
zapewnienie  zgodnosci  dzialalnosci  Subfunduszu z powyzszymi regulacjami
ostrozno$ciowymi odpowiada Zarzad Towarzystwa. Celem przeprowadzonego przez nas
badania zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego nie byto wyrazenie opinii na
temat przestrzegania przez Subfundusz obowigzujacych regulacji ostrozno$ciowych.
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W wyniku przeprowadzonego badania zataczonego jednostkowego sprawozdania finansowego
informujemy, ze Subfundusz w okresie od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017
roku nie naruszyt obowigzujacych go regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrgbnych

przepisach w zakresie, w jakim mogloby to mie¢ istotny wplyw na zalaczone jednostkowe
sprawozdanie finansowe jako calos¢.

Warszawa, dnia 28 marca 2018 roku

Kluczowy Biegly Rewident
Maja Mandela
Ernst & Young Audyt Polsk
Biegty Rewident spétka z ograniczona odporvtledzslnaoﬁc:q
nr w rejestrze: 11942 sptka komandytowa

Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
dzialajacy w imieniu:
Ernst & Young Audyt Polska
spoika z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
nr na liscie firm audytorskich: 130
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Money Makers jest czeécig Grupy  Sdif,

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ALIOR SPECJALISTYCZNY
FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY SUBFUNDUSZ ALIOR
AGRESYWNY

ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2017 ROKU DO 31 GRUDNIA 2017 ROKU
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2017 ROKU DO 31 GRUDNIA 2017 ROKU

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ ALIOR AGRESYWNY

WPROWADZENIE

Nazwa Subfunduszu

Subfundusz ALIOR Agresywny (,dalej jako Subfundusz”) jest subfunduszem wydzielonym w ramach
funduszu ALIOR Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, (,dalej jako Fundusz”).

Fundusz ALIOR SFIO jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi

subfunduszami:

—  Subfundusz ALIOR Agresywny,

—  Subfundusz ALIOR Papieréw Diuznych,

—  Subfundusz ALIOR Multi Asset (do dnia 1 wrzesnia 2016 roku dziatajgcy pod nazwg Subfundusz
ALIOR Zmiennej Alokaciji),

—  Subfundusz ALIOR Stabilnych Spétek,

—  Subfundusz ALIOR Pieniezny,

—~  Subfundusz ALIOR Obligacji Swiatowych

—  Subfundusz ALIOR Fundusz funduszy Strategia Ostrozna

—  Subfundusz ALIOR Fundusz funduszy Strategia Rozwazna

—  Subfundusz ALIOR Fundusz funduszy Strategia Aktywna

—  Subfundusz ALIOR Fundusz funduszy Strategia Dynamiczna

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 449.

Fundusz zostat zarejestrowany w dniu 10 marca 2009 r. Pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce
w dniu 29 marca 2010 r.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Subfundusz zbywa jedng kategorie jednostek uczestnictwa.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz, w ramach ktdrego wydzielony jest Subfundusz, do dnia 31 lipca 2015 r. byt zarzadzany przez
IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Proznej 9

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ ALIOR AGRESYWNY
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Money Makers/Zarzqdzanie Aktywami o BANK

(wpisanym do Rejestru Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy Xl
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000278264). W dniu 5 maja
2014 r. nastgpita zmiana podmiotu zarzgdzajgcego portfelami subfunduszy ALIOR Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty. W okresie od dnia 5 maja 2014 r. do dnia 31 lipca 2015 r. podmiotem
zarzgdzajgcym portfelami wszystkich subfunduszy ALIOR Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
byta Money Makers S.A. z siedzibg w Warszawie. Od dnia 1 sierpnia 2015 r. Fundusz, w ramach ktérego
wydzielony jest Subfundusz, jest zarzgdzany i reprezentowany przez Money Makers Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39A (wpisanym do
Rejestru Przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie XliI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000350402). W dniu 23
czerwca 2015 r. Komisja Nadzoru Finansowego udzielita Money Makers S.A. (obecnie Money Makers
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.) zezwolenia na wykonywanie dziatalnoéci polegajgcej na
tworzeniu funduszy inwestycyjnych lub funduszy zagranicznych i zarzadzania nimi, w tym poérednictwie
w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa, reprezentowaniu ich wobec o0séb trzecich i
zarzgdzaniu zbiorczym portfelem papieréw wartosciowych oraz zarzgdzaniu portfelami, w sklad ktérych
wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych (decyzja KNF nr DFI/11/4030/55/41/14/15/96-
1/AG).

Podmiot przeprowadzajacy badanie sprawozdania finansowego

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone przez Ernst & Young
Audyt Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. z siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartoéci lokat. Fundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Specjalizacja Subfunduszu

1. Z uwagi na docelowy skiad portfela inwestycyjnego Subfunduszu, wynikajacy ze specyfiki
Subfunduszu (gtéwne kategorie lokat, zasady ich dywersyfikacji oraz przyjete kryteria doboru
lokat ~ opisane ponizej), Wartos¢ Aktywéw Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze
charakteryzowaé sie¢ duzg zmiennoscig. Subfundusz jest kierowany do dynamicznych
inwestoréw, szukajacych wysokich zyskéw w diugim horyzoncie inwestycyjnym, akceptujgcych
wysoki poziom ryzyka inwestycyjnego oraz znaczne wahania cen.

2. Subfundusz ALIOR Agresywny (poprzednia nazwa Subfundusz ALIOR Akcji) bedzie dokonywat
doboru lokat kierujgc sie zasadg maksymalizacji wartos$ci Aktywow tego Subfunduszu w dtugim

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYIJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ ALIOR AGRESYWNY
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horyzoncie inwestycyjnym. Subfundusz ALIOR Agresywny (poprzednia nazwa Subfundusz
ALIOR Akcji) bedzie inwestowat przede wszystkim w akcje spétek, ktorych wzrost wartosci jest
najbardziej prawdopodobny biorgc pod uwage kryteria analizy fundamentalnej lub techniczne;.

Wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajgcym zachowanie sig zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke
inwestycyjng Subfunduszu (benchmark) jest portfel sktadajacy sie w 90% z indeksu WIG + 10%
stopa WIBID 3M.

Ograniczenia inwestycyjne

1.

Subfundusz dokonuje lokat stosujgc nastepujgce zasady ich dywersyfikacii:

a. instrumenty udzialowe dopuszczone do publicznego obrotu, w tym w szczegéinoéci akcje,
kwity depozytowe — od 70% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do 100% wartosci
Aktywow Subfunduszu,

b. Instrumenty Rynku Pienigznego oraz krotkoterminowe instrumenty diuzne tj. takie, ktérych
okres pozostajgcy do wykupu jest krotszy niz rok - od 0 do 30% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

c. Jjednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych, tytuly
uczestnictwa funduszy zagranicznych lub innych wspdlnego inwestowania z siedzibg za
granicg — do 10% warto$ci Aktywow Subfunduszu.

Poza gtéwnymi kryteriami doboru lokat, o ktérych mowa w Art. 5 ust. 5 pkt 5.1. — 5.6. Statutu
Funduszu, Subfundusz podejmuje decyzje inwestycyjne kierujgc sie w szczegdlnosci:
a. wskazaniami wynikajgcymi z analizy fundamentalnej - na poziomie emitenta i rynku,

b.  wskazaniami opartymi na analizie technicznej — na poziomie emitenta i rynku.
Do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu mogg stanowi¢ aktywa zagraniczne.

Do 50% wartosci Aktywéw Subfunduszu moga stanowi¢ aktywa denominowane w walutach
obcych.

Oprécz powyzszych ograniczeri Fundusz i Subfundusz obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie

o funduszach inwestycyjnych i zarzagdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja

2004 r. (tekst. jedn. Dz. U. z 2018 r., poz. 56 z pozn. zm.) (dalej jako ,Ustawa”) oraz ograniczenia

inwestycyjne wymienione w Art. 45 Statutu Funduszu.

Okres sprawozdawczy, dzieri bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego

sprawozdania finansowego

1.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2017 roku, za
okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku.

2. Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu

finansowym wykazane zostaty, o ile nie zaznaczono inaczej, w petnych tysigcach ziotych.

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY SUBFUNDUSZ ALIOR AGRESYWNY
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3. Wykazane w sprawozdaniu Subfunduszu procentowe udzialy skiadnikéw lokat w wartosci
aktywéw Subfunduszu oraz wszystkie pozostate pozycje, ktdrych przedstawienie wymaga
wykazania procentowego udziatu w wartosci aktywéw Subfunduszu, prezentowane s$g w oparciu
o wartosci rzeczywiste w PLN.,

4. W sprawozdaniu finansowym Funduszu na dzier bilansowy przypadajacy na dzien roboczy
wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w podziale na kategorie prezentowana jest po
wprowadzeniu na dzier bilansowy zmian w kapitale wplaconym i wyptaconym, po zastosowaniu
nowej liczby jednostek uczestnictwa. W przypadku gdy dzien bilansowy przypada na dzieri wolny
od pracy, do wyniku ujgtego na dzieri ostatniej w okresie sprawozdawczym wyceny oficjalnej
doliczony jest wynik zgodny ze stanem na dzien bilansowy.

5. Wartosci aktywow netto oraz wartosci aktywow netto na poszczegéine kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku obrotowego dla poszczegélnych lat podane w nocie nr 12 zostaly
wykazane w wartosciach na dzien bilansowy.

Kontynuacja dzialalnosci przez Fundusz i Subfundusz

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku
zostato sporzgdzone przy =zalozeniu kontynuowania dziatalnosci Funduszu oraz Subfunduszu
w dajgcej sig przewidzie¢ przysziosci, tj. przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego,
czyli od dnia 31 grudnia 2017 roku. Na dzien sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego
nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz
i Subfundusz oraz nie sg spelnione przestanki rozwigzania Funduszu i Subfunduszu, okreslone
przepisami o funduszach inwestycyjnych lub w Statucie Funduszu.

Zastosowane kursy walut NBP, po jakich przeliczone zostaly aktywa na dzien 31 grudnia 2017 roku,
wynoszg;

Dla EUR - 4,1709

Dla USD - 3,4813

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY SUBFUNDUSZ ALIOR AGRESYWNY
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Money Makers / Zarzadzanie Aktywami

Money Makers jest czeécig Grupy

BILANS 2017-12-31 2016-12-31
I. Aktywa 5452 4909
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 202 183
2) Naleznosci - 3
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 5 250 4723
- diuzne papiery wartosciowe - -
5) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - -
- diuzne papiery wartoéciowe - -
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostale aktywa - -
Il. Zobowigzania 61 41
Ill. Aktywa netto (I - 1) 5391 4868
V. Kapitat funduszu 8165 7 685
1) Kapitat wptacony 51 203 48 010
2) Kapital wyptacony (wielko$é ujemna) 43 038 -40 425
V. Dochody zatrzymane -3 300 -3 636
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -1 986 -1738
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -1314 -1798
V1. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 526 819
VII. Kapitat funduszu | zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-Vi) 5391 4 868
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 64 451,449 58 004,108
A 64 451,449 58 004,108
Wartos¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa 83,65 83,92
A 83,65 83,92

Niniejszy bilans nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzenlem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktére stanowia

Integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ ALIOR AGRESYWNY
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Money Makers / Zarzadzanie Aktywami

Money Makers jest cze$cia Grupy

od 2017-01-01 od 2016-01-01
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJ! do 2017-12-31 do 2016-12-31
I. Przychody z lokat 123 194
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 122 192
Przychody odsetkowe 1 2
Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - -
Pozostate - -
1l. Koszty funduszu 371 370
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 179 203
Wynagrodzenie dla podmiotdw prowadzacych dystrybucje - -
Opfaty dla depozytariusza 58 43
Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 4 5
Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 1 -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 125 117
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - -
Ustugi prawne - -
Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszty odsetkowe - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomoséci - -
Ujemne saldo réznic kursowych - -
Pozostate 4 2
. Koszty pokrywane przez towarzystwo - -
IV, Koszty funduszu netto (II-ll) 371 370
V. Przychody z lokat netto (1-1V) -248 -176
VI. Zrealizowany | niezrealizowany zysk (strata) 191 653
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 484 -261
- z tytutu réznic kursowych - -
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -293 914
- z tytulu réZnic kursowych - -
VII. Wynik z operacji (V+-V1) -57 477
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa
A -0,88 8,22

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac {acznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa,

ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ ALIOR AGRESYWNY
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Money Makers / Zarzadzanie Aktywami

Money Makers jest czeécia Grupy

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2017-01-01 do 2017-12-31

od 2016-01-01 do 2016-12-31

I. Zmi warto$ci aktywow netto

1. Wartoéé aktywow netto na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawczego 4 868 5666
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy -57 477
a) przychody z lokat netto -248 -176
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 484 -261
c¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -293 914
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operaciji -57 477
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem): - -
a) z przychoddéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 580 -1277
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 3193 62
b) zmiana kapitalu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu) -2 613 -1339
6. tgczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 523 -800
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 5391 4 868
8. Srednia wartoé¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 5090 5170
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym w rozbiciu na
kategorie
A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 35 634,353 807,019
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 29 187,012 17 256,127
Saldo zmian 6 447,341 -16 449,108
2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnosci funduszu w rozbiciu
na kategorie
A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 548 665,097 513 030,744
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 484 213,648 455 026,636
Saldo zmian 64 451,449 58 004,108

lIl. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1. Wartoéé aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego (*)

83,92 76,13
2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezgcego okresu sprawozdawczego
A 83,65 83,92
3. Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (**)
A -0,32% 10,23%

4. Minimalna wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

A

81,34 2017-11-15

68,12 2016-01-21

6. Maksymalna warto$c aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

A

93,94 2017-05-02

83,94 2016-12-30

6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym

A

83,65 2017-12-31

83,92 2016-12-31

IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu w $redniej wartosci

0 0
aktywow netto, w tym (**): 7:29% 7,16%
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 3,52% 3,83%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucije - -
Optaty dla depozytariusza 1,14% 0,83%
Optaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywéw 0,08% 0,10%
Ustugi w zakresie rachunkowosci 2,46% 2,26%

Uslugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

(*) Dla funduszy rozpoczynajgcych dziatalno$é w okresie biezacym lub poréwnywalnym pierwsza wartoécig odniesienia jest warto$é

nominalna.

(**) Dane prezentowane w ujeciu rocznym.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja
dodatkows, ktére stanowia integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2017 ROKU DO 31 GRUDNIA 2017 ROKU

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ ALIOR AGRESYWNY

Nota nr. 1 — Polityka Rachunkowosci

Opis przyjetych zasad rachunkowoéci:

Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczg.

2. Wartos¢ aktywéw netto Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywéw Subfunduszu
w dniu wyceny pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

3. Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wplaconego badz kapitalu wyptaconego jest dzien
wydania lub wykupienia jednostek.

4. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu
wyceny nie uwzglednia sig¢ zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego,
zwigzanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 3.

5. Nabyte skiadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych weditug ceny nabycia. Skladniki lokat
nabyte nieodplatnie posiadajg cene nabycia réwng zeru,

6. Skiadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skiadniki lokat majg przypisang cene
nabycia wynikajgcg z ceny nabycia tych skiadnikdw lokat w zamian, za ktére zostaly otrzymane,
skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pienigzne.

7. W przypadku dluznych papieréw warto$ciowych z naliczanymi odsetkami warto§é ustalong
w stosunku do ich wartosci nominalnej i wartos¢ naliczonych odsetek ujmuje sie
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym tgcznie iprezentuje tgcznie jako skiadnik lokat
Subfunduszu.

8. Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metoda ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze,”
polegajgcg na przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny nabycia danego skiadnika
lokat, a w przypadku instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia -
najwyzszej biezacej wartosci ksiggowej (nie dotyczy papierow wartosciowych nabytych
z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem odkupu). W przypadku wygasénigcia zobowigzan
z tytutu wystawionych opgji, uznaje sie, iz wygasnieciu podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytutu
ktorych zaciggnigcia otrzymano najnizszg premie netto. Zysk lub strate ze zbycia walut obcych
wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze".

9. W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru
wartosciowego, ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika.
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10. Przystugujgce, zgodnie z uchwalg walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji
notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie¢ w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na
potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci
tego prawa. Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedlug wartosci réwnej zero,
w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

11. Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w
dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgcy wartosci prawa do dywidendy.

12. Przystugujace prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujace
prawo poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sie  w ksiegach
w dniu nastgpnym po dniu ustalenia tych praw.

13. Zmiane warto$ci nominalnej nabytych akcji, niepowodujacg zmiany wysokosci kapitatu akcyjnego
emitenta, ujmuje si¢ w ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje sie zmiany liczby posiadanych
akgji oraz jednostkowej ceny nabycia.

14. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

15. Nabycie lub zbycie skiadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
w dacie zawarcia umowy. W przypadku otrzymania w dniu nastepnym po dniu zawarcia transakcji
po godzinie 7:00 przez Ksiggowos¢ Subfunduszu lub Depozytariusza potwierdzenia zawarcia
transakcji, transakcja ujmowana jest w nastepnym Dniu Wyceny.

16. Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie
polskiej po przeliczeniu wediug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski na dzier ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje
dotyczace Subfunduszu sg wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala
kursu — ich warto$¢ nalezy okresli¢ w relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktorej
ustalany jest sredni kurs przez Narodowy Bank Polski.

17. Przychody z lokat obejmujg w szczegéinosci: dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku
z wyceng $rodkow pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, dywidendy i inne
udzialy w zyskach, przychody odsetkowe.

18. Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegélnosci: ujemne saldo réznic kursowych powstale
w zwigzku z wyceng $rodkéw pienigznych, naleznosci oraz zobowigzar w walutach obcych, koszty
odsetkowe (w tym efekt amortyzacji premii, skladajgcy sie na wycene aktywow nienotowanych na
aktywnym rynku metodg skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy
procentowej) oraz koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

19. Przychody odsetkowe od diuznych papieréw wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej
nalicza sig zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierow wartosciowych przez emitenta oraz
prezentuje odpowiednio jako skladnik Ilokat notowanych lub nienotowanych na aktywnym rynku.
Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy
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procentowej oraz prezentuje odpowiednio w pozycji naleznosci w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym Subfunduszu.

W przypadku sprzedazy dluznych papieréw wartoéciowych naleznosci z tytutu przychodéw
odsetkowych do dnia rozliczenia transakgji sprzedazy ujmuje sie w nastepujacy sposob:

- Warto$¢ sprzedanych odsetek na dzien rozliczenia sprzedazy ujmowana jest w
nalezno$ciach ze sprzedazy oraz pomniejsza saldo konta naleznosci z tytutu odsetek.

- W okresie pomigdzy datg transakcji sprzedazy a datg rozliczenia przychody odsetkowe naliczane
sg wediug warto$ci odsetek z tabel odsetkowych emitenta na dany Dzieri Wyceny i ksiegowane na
konto naleznosci z tytutu odsetek oraz przychody z tytutu odsetek.

Dla papierow wartosciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia roznica pomiedzy
skorygowang ceng nabycia na dzien zawarcia transakcji sprzedazy (bez odsetek), a wartoscig
sprzedazy (bez odsetek) ujmowana jest na koncie naleznosci ze sprzedazy oraz powyzsza
warto$¢ pomniejsza/powigksza konto amortyzacja dyskonta/premii.

W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu
kosztéw zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztéw zawiera pozycje
w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywéw netto w dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytulu kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sie
w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

1.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie a zobowigzania Subfunduszu ustala sie¢ w dniu wyceny

okreslonym w Statucie.

Jako moment wyceny Subfundusz przyjat godzine 23:00 czasu polskiego, o ktérej pobierane sg

ostatnie dostepne kursy, pozwalajgce na oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez

Subfundusz lokat w danym dniu wyceny. Do dnia 31 grudnia 2011 r. jako moment wyceny

Subfundusz przyjmowat godzine 11:30 czasu polskiego.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie

oszacowanej wartoéci godziwej, z zastrzezeniem nastepujgcych zasad:

3.1. warto$cig godziwg skiadnikow lokat notowanych na rynku aktywnym jest ostatni dostepny na
godzing 23:00 kurs z aktywnego rynku;

3.2. wartos¢ diuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza sie
w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;
z uwzglednieniem ewentualnych odpiséw z tytutu utraty wartosci:

3.3 warto$¢ godziwa pozostatych skfadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze
zosta¢ oszacowana przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczacg tego rodzaju
usiugi, o ile jest mozliwe rzetelne oszacowanie przez jednostke przeptywow pienieznych
zwigzanych z tym skiadnikiem lub poprzez zastosowanie wiasciwego modelu wyceny
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skiadnika lokat o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe pochodzg
z aktywnego rynku lub poprzez oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomoca powszechnie
uznanych metod estymacji lub poprzez oszacowanie na podstawie publicznie ogloszonej na
aktywnym  rynku  ceny nieréznigcego sie istotnie  papieru  wartosciowego,
w szczegolnosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym.

3.4. warto$¢ Instrumentéw Pochodnych wyznacza sie¢ w oparciu o modele wyceny powszechnie
stosowane dla danego typu lokaty, przy czym parametry wejéciowe bedg pobierane
z Aktywnego Rynku; przy czym bedg to modele:

- w przypadku kontraktéw: model zdyskontowanych przeplywéw pienieznych;

- w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa;

- w przypadku transakcji wymiany walut, stép procentowych: model zdyskontowanych
przeptywow pienieznych.

3.5. wartos¢ depozytéw wycenia si¢ w wysokosci wynikajacej z sumy wartosci nominalnej oraz
naliczonych odsetek, przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.

3.6. wartos¢ warrantéw subskrypcyjnych, praw do akcji i praw poboru wyznacza sie w oparciu
o modele wyceny tych lokat przy zastosowaniu parametréw pobranych z Aktywnego Rynku,
przy czym w przypadku gdy akcje emitenta nie sg notowane na Aktywnym Rynku, cena akgji
zastosowana do modelu zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem ppkt 11.3.1.3.
Prospektu Informacyjnego funduszu Alior Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

4. W przypadku papierow wartosciowych notowanych na wigcej niz jednym rynku aktywnym,
warto$cig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkéw
gtownych na koniec kazdego miesigca kalendarzowego.

5. Aktywa oraz zobowigzania dtugoterminowe w walutach obcych wycenia sie w walucie, w ktérej sg
notowane na aktywnym rynku. W przypadku aktywéw lub zobowigzar diugoterminowych
w walutach obcych nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktérej papier wartosciowy
jest denominowany. Aktywa oraz zobowigzania diugoterminowe w walutach obcych wykazuje sie
w walucie polskiej po przeliczeniu wediug ostatniego dostepnego na moment wyceny $redniego
kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

6. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych
przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do odkupu wycenia sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metodg korekty réznicy pomigdzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

7. Srodki pieniezne oraz niedenominowane w ztotych naleznosci i zobowigzania wykazuje sie
w walucie, w ktérej sg wyrazone, w przeliczeniu na walute polska.
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8. Wyceny Wartosci Aktywow Netto dokonuje réwnolegle z Subfunduszem Depozytariusz. Modele
i metody wyceny podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.
9. Prawa do akcji ujmowane sg w wycenie w momencie zapisu na wyciagu papieréw wartosciowych

po cenie emisyjnej lub wartosci godziwej wyliczonej z uwzglednieniem czynnikéw rynkowych

Dzienn wyceny

Dzieri wyceny — dziefi wyceny aktywdw Subfunduszu i ustalenia wartosci aktywow netto Subfunduszu
na jednostke uczestnictwa przypadajgcy w kazdym dniu, w ktérym odbywa sie sesja na Gieldzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzgdzone zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrzesénia 1994 roku (Dz. U. 2018 poz. 395, z pézn. zm.) oraz rozporzadzenia
Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249 z 2007 r., poz. 1859).

Wprowadzone zmiany sposobu prezentaciji danych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
oraz stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonat zmian stosowanych zasad rachunkowosci.

Wartosci szacunkowe

Sporzgdzanie sprawozdania finansowego dokonywane jest w oparciu o nadrzedng zasade wyceny
sktadnikow lokat, tj. wedlug wartosci godziwej, co wymaga od kierownictwa dokonania ocen, estymaciji i
przyjecia zatozen, ktérych wybor moze wplywaé na stosowane zasady rachunkowosci oraz na forme
prezentowanych wartosci aktywow i pasywdw oraz kwoty przychodoéw i kosztéw. Szacunki dokonywane
sg w oparciu o dostepne dane historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania na rynku kapitatlowym
oraz szereg innych czynnikdw uwazanych za wlasciwe w danych okolicznoéciach. Stanowig one
podstawe do oszacowania wartosci danej kategorii aktywow i zobowigzan.

Szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przeglgdom. Korekty w
szacunkach sg rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli korekta dotyczy
tylko tego okresu lub w okresie, w ktorym dokonano zmiany, i w okresach przysziych, jesli korekta
wplywa zardwno na biezacy, jak i przyszie okresy.

Istotne szacunki zastosowane przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego Subfunduszu dotyczg
kryterium wyboru rynku w przypadku braku lub znaczgco niskiego wolumenu obrotéw na aktywnym
rynku, a takze - dla papierow wartosciowych o charakterze diuznym wycenianych metodg
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zamortyzowanego kosztu, dotycza oceny czy zaistnialy przestanki $wiadczace o utracie wartosci

sktadnikow lokat.
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NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU 2017-12-31 2016-12-31
Nalezno$ci - 3
2Z tytutu zbytych lokat - -
Z tytulu instrumentdw pochodnych - -
Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych - -
Z tytutu dywidend - 2
2Z tytutu odsetek - -
Z tytulu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - -
2Z tytulu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajace pozyczek - -
Pozostate - 1
Z tytutu pokrycia kosztow przez Towarzystwo - 1
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 2017-12-31 2016-12-31
Zobhowigzania 61 41
Z tytulu nabytych aktywow - -
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu - -
2Z tytulu instrumentéw pochodnych - -
Z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 16 2
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatéw ~ _
inwestycyjnych
Z tytutu wyptaty dochoddéw funduszu - -
2 tytulu wyptaty przychodéw funduszu - -
2Z tytulu wyemitowanych obligacji - -
2Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytéw - -
Z tytulu diugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytulu gwarancji lub poreczen - -
Z tytulu rezerw 44 39
Pozostale skiadniki zobowigzan 1 -
2017-12-31 2016-12-31
Wartoéé na Warto$é na
Warto$¢ na dzieni bilansowy Wartos¢ na dzieri bilansowy
NOTA+4 |. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA dzlen bilansowy w walucie dzieri bilansowy w walucie
RACHUNKACH BANKOWYCH w danej walucie | sprawozdania | wdanej walucie | sprawozdania
w tys. finansowego w wtys. finansowego w
8. tys.
I. Banki / waluty - 202 - 183
ALIOR BANK S.A. - 21 - 2
PLN 21 21 2 2
MBANK S.A. - 181 - 181
PLN 181 181 181 181
od 2017-01-01 do 2017-12-31 od 2016-01-01 do 2016-12-31
Warto§é na Wartoé¢ na
Wartoé¢ na dzieri bilanso Wartoé¢ na dzien bilansowy
NOTA< II. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM | o bl (0L | S0 LY | reowy | wwalucls
POZIOM $RODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W d dani
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN w danej walucie | sprawozdania | wdanej walucie | sprawozdania
w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw
pienieznych " 3 - 3
EUR - - 0 0
PLN 272 272 178 178
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2017-12-31 2016-12-31
Wartoé¢ na Wartoé¢ na
dziat bilansowy Procentowy dziefi bilansowy Procentowy
NOTA-5 I. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO w walucie udziat w w walucie udziat w
WARTOSC| GODZIWEJ ) sprawozdania aktywach (w sprawozdania aktywach (w
finansowego w tys.) ogétem finansowego w tys.) ogdtem
tys. tys.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty 202 3,70% 183 3,73%
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - -
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - -
Suma: 202 3,70% 183 3,73%

(*) Jako aktywa obclazone ryzykiem warto$ci godziwej wynikajacym ze stopy procentowe] traktuje sig srodki pienigzne, depozyty oraz
stalo kuponowe i zerokuponowe diuzne instrumenty finansowe. Szczegélowe informacje dotyczace oprocentowania oraz terminéw

wykupu/zapadalnoéci zostaly przedstawione w tabelach uzupetniajacych zestawienia lokat.
2017-12-31 2016-12-31
Wartoéé na Warto$¢ na
dzieri bilansowy Procentowy dzlen bilansowy Procentowy
DO O (K v | wvue - | waaw” | vt~ | s
TRANSAKCJI sprawozdania aktywach (w sprawozdania aktywach (w
finansowego w tys.) ogélem finansowego w tys.) ogélem
tys. tys.
Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem
kredytowym w przypadku gdyby strony transakcji nie wypetnialy o
swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglednia sie wartosci 202 3.70% 186 3.78%
godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 202 3,70% 183 3.73%
Naleznosci - - 3 0,05%
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w
poszczegdinych kategoriach lokat w podziale na kategorie - - - -
bilansowe (*****)

(****) Za maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym traktuje si¢ poziom 100% wartosci bilansowej brutto $rodkéw pienieznych,
depozytéw, naleznosci, diuznych instrumentéw finansowych | niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych ktérych wycena na
dzien bilansowy jest dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje si¢ poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogétem.
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od 2017-01-01 do 2017- | od 2016-01-01 do 2016-
12-31 12-31
Wartod¢ w okresle Warto8¢ w okresie
NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym w sprawozdawczym w
tys. tys.
z tytulu wynagrodzenia statego 178 203
z tytulu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania 1 -
Suma: 179 203
2017-12-31 2016-12-31 2015-12-31
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA Rok bie2acy Rok 1 poprzedni Rok 2 poprzedni
| Wartoé¢é aktywéw netto na koniec roku obrotowego 5391 4 868 5 668
II. Warto$¢é aktywow netto na poszczegéine kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku obrotowego
A 83,65 83,92 76,13
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2017 ROKU DO 31 GRUDNIA 2017 ROKU

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ ALIOR AGRESYWNY

INFORMACJA DODATKOWA

1. INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH, UJETYCH
W  JEDNOSTKOWYM  SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA BIEZACY OKRES
SPRAWOZDAWCZY:

Nie wystapily znaczgce =zdarzenia dotyczace Ilat ubieglych, ktére nalezalo ujgé
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy

2. INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU BILANSOWYM,
A NIEUWZGLEDNIONYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM:

Po zakoriczeniu okresu sprawozdawczego nie wystapity takie zdarzenia, ktére wymagalyby ujecia

w sprawozdaniu finansowym.

3. ROZNICE POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU
FINANSOWYM | W POROWNYWALNYCH DANYCH FINANSOWYCH A UPRZEDNIO
SPORZADZONYMI |  OPUBLIKOWANYMI  JEDNOSTKOWYMI  SPRAWOZDANIAMI
FINANSOWYMI:

Nie wystapity réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
iw poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi.

4. DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY ORAZ
WPLYW WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE MAJATKOWA
| FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK Z OPERACJI | RENTOWNOSC SUBFUNDUSZU:

a) INFORMACJA O PRZYPADKACH INFORMOWANIA UCZESTNIKOW O KOREKTACH
WYCENY AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA:

Nie wystapily przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywéw netto
na jednostke uczestnictwa.

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY SUBFUNDUSZ ALIOR AGRESYWNY
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b) INFORMACJA O PRZYPADKACH ZAWIESZENIA DOKONYWANIA WYCENY AKTYWOW
NETTO NA JEDNOSTKE, UCZESTNICTWA:

Nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa.

c) INFORMACJA O PRZYPADKACH NIEROZLICZENIA SIE TRANSAKCJI ZAWIERANYCH
PRZEZ SUBFUNDUSZ:

Nie wystapily przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. NA DZIEN PODPISANIA JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA  FINANSOWEGO
SUBFUNDUSZU NIE WYSTEPUJE NIEPEWNOSC CO DO MOZLIWOSCI KONTYNUOWANIA
DZIALALNOSCI. W ZWIAZKU Z TYM JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
NIE ZAWIERA ZWIAZANYCH Z TA KWESTIA KOREKT.

6. INNE INFORMACJE NIZ WSKAZANE W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM,
KTORE MOGLYBY W ISTOTNY SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACJI MAJATKOWEJ,
FINANSOWEJ, WYNIKU Z OPERACJI SUBFUNDUSZU I ICH ZMIAN:

Nie wystapity przypadki inne niz wskazane w niniejszym jednostkowym sprawozdaniu finansowym,
ktore moglyby w istotny sposob wplyngé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku

z operacji Subfunduszu i ich zmian.

7. AKTUALNIE STOSOWANA METODA POMIARU CALKOWITEJ EKSPOZYCJI SUBFUNDUSZU

Do pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu Towarzystwo wybrato metode zaangazowania AFI
oraz metode brutto z Rozporzadzenia UE nr 231/2013.

8. INNE INFORMACJE

Zgodnie ze zmianami statutu Funduszu z dnia 5 lipca 2016 roku (akt notarialny
za Rep. A nr 5431/2016) wprowadzonymi na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego pod
sygnaturg DF1/1/4033/54/24/U/156/16/UC, Towarzystwo oprécz wynagrodzenie stalego pobiera
oddnia 2 listopada 2016 roku rowniez wynagrodzenie zmienne uzaleznione od wynikéw
zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszy Alior Agresywny, Alior Papieréw Diuznych oraz
Alior Pieniezny.

Noty dotyczace zdarzen, ktore nie wystgpity od dnia 01 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 .
nie sg wykazywane w sprawozdaniu finansowym.
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9. INFORMACJE DOTYCZACE PRZEJRZYSTOSCI TRANSAKCJI FINANSOWANYCH Z UZYCIEM
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH | PONOWNEGO WYKORZYSTANIA ZGODNIE Z ART. 13
ROZPORZADZENIE PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO | RADY (UE) 2015/2365

Na dzien 31 grudnia 2017 r. Subfundusz nie posiadat w swoim portfelu zadnych z transakcji
okreslonych w Rozporzadzeniu, czyli transakcji odkupu, udzielanych i zacigganych pozyczek papieréw
wartosciowych, transakcji zwrotnych kupno-sprzedaz lub sprzedaz-kupno, transakcji z obowigzkiem
uzupetnienia zabezpieczenia kredytowego oraz transakcji typu SWAP przychodu catkowitego.
W okresie sprawozdawczym nie zawarto takze Zzadnych z wyzej wymienionych transakcji.
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Podpisy oséb reprezentujacych Fundusz:

(Andr_zéj Plachta

D

y/iceprezes Zarzadu

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksigg rachunkowych:

Katarzyna Skalska

Dyrektor Departamentu Ksiegowosci Funduszy i Portfeli
Vistra Fund Services Poland Sp. z 0.0. S. KA.

Warszawa, 28 marca 2018 r.
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