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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU
POLROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej Alior Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zataczonego poétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
ALIOR Multi Asset (,,Subfundusz”), bedacego wydzielonym Subfunduszem w ramach ALIOR
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) z siedziba w Warszawie,
topuszanska 38D, na ktdre sktadaja sie: zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 30 czerwca
2020 roku, rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres
od dnia 1 stycznia 2020 roku do dnia 30 czerwca 2020 roku oraz noty objasniajace i informacja
dodatkowa (,,potroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe”).

Zarzad Alior Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo”), towarzystwa
zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz, jest odpowiedzialny za sporzadzenie
potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego i jego rzetelna prezentacje zgodnie z ustawa
z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2019 r. poz. 351 z pézn. zm.), zwang dalej
y,ustawa o rachunkowosci”, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi
obowiazujacymi przepisami prawa.

My jestesmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat poétrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglqgdu

Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Krajowym Standardem Przegladu 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglqd srodrocznych informacji finansowych
przeprowadzony przez niezaleznego biegltego rewidenta jednostki przyjetym uchwata Krajowej Rady
Biegtych Rewidentow.

Przeglad sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan przede wszystkim do osob
odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, przeprowadzaniu procedur analitycznych
i innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami
Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardow Badania. Na skutek tego przeglad nie
wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktdre zostatyby zidentyfikowane
w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwiazku z tym nie wyrazamy opinii z badania na temat tego
potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego.

BDO spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k., Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XlIl Wydziat Gospodarczy, KRS: 0000729684, REGON: 141222257,
NIP: 108-000-42-12. Biura BDO w Polsce: Katowice 40-007, ul. Uniwersytecka 13, tel.: +48 32 661 06 00, katowice@bdo.pl; Krakow 31-548, al.
Pokoju 1, tel.: +48 12 378 69 00, krakow@bdo.pl; Poznan 60-650, ul. Pigtkowska 165, tel.: +48 61 622 57 00, poznan@bdo.pl; Wroctaw 53-332,
ul. Powstancow Slaskich 7a, tel.: +48 71 734 28 00, wroclaw@bdo.pl

BDO spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k. jest cztonkiem BDO International Limited,
brytyjskiej spotki i czescia miedzynarodowej sieci BDO, ztozonej z niezaleznych spotek cztonkowskich



|IBDO

Whiosek

Na podstawie przeprowadzonego przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrocito naszej uwagi, co
kazatoby nam sadzi¢, ze zataczone potroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia
rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji majatkowej i finansowej Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2020
roku oraz jego wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2020 roku zgodnie z ustawa
o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci.

BDO spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k. z siedziba w Warszawie

wpisana na liste firm audytorskich pod numerem 3355

w imieniu ktérej biegty rewident dokonat przegladu
Signed by /

Podpisano przez:

Rafat Sosnowski

Date / Data: 2020-
08-25 20:05

Rafat Sosnowski

Biegty Rewident
nr w rejestrze 13520

Warszawa, 25 sierpnia 2020 roku.
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TABELA GLOWNA
SKLADNIKI LOKAT

2020-06-30

2019-12-31

Wartos¢ wg ceny
nabycia w tys.

Wartos¢ wg
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach
ogdtem

Wartos¢ wg ceny
nabycia w tys.

Wartos¢ wg
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach
ogotem

Akcje

1278

1524

25,31%

1852

2097

29,84%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgji

| Prawa poboru

Kwity depozytowe

108

128

1,82%

Listy zastawne

Dtuzne papiery wartosciowe

2132

1930

27,47%

Instrumenty pochodne

27

0,38%

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialno$cig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdinego inwestowania majace
siedzibe za granicg

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

96,54%

88,58%

Tabela gtéwna Zestawienia lokat moze nie uzgadnia¢ sig do Bilansu w cze$ci Sktadnikéw lokat notowanych i nienotowanych. Pozycja Instrumenty pochodne w Tabeli gtéwnej Zestawienia lokat
przedstawia instrumenty pochodne ktére na dzien bilansowy miaty dodatnig lub ujemna wycene. Instrumenty pochodne ktére na dzien bilansowy miaty ujemng wycene sg w Bilansie ujmowane w

czesci Zobowigzania
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Wartos¢ wg

Procentowy udziat

TABELA lf:gfé'NlA"ACA Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kr::'“ si:::;by W:;:,oi?awv? ::esny wyceny na dzien w aktywach
y ys. bilansowy w tys. ogétem
Aktywny rynek nieregulowany - - -
Aktywny rynek regulowany 1278 1524 25,31%
< GIELDA PAPIEROW
POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH 5500 | Polska 129 126 210%
POLSKI S.A. (PLPKO0000016) regulowany W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
GRUPA LOTOS S.A. (PLLOTOS00025) ywny ry! WARTOSCIOWYCH 2000 | Polska 157 120 1,99%
regulowany W WARSZAWIE
GIELDA PAPIEROW
POLSKIE GORNICTWO NAFTOWE | Aktywny rynek
GAZOWNICTWO S.A. (PLPGNIG00014) regulowany W’W/ISSSZCA%\I’EYCH 26000 | Polska 89 8 1.96%
GIELDA PAPIEROW
POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A. Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH 2000 | Polska 163 125 2,08%
(PLPKN0000018) regulowany W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
ORANGE POLSKA S.A. (PLTLKPL00017) ywny ry! WARTOSCIOWYCH 20000 | Polska 15 125 2,07%
regulowany W WARSZAWIE
AKtywny rynek GIELDA PAPIEROW
ENEA S.A. (PLENEA000013) ywny ry! WARTOSCIOWYCH 16000 | Polska 84 115 1,90%
regulowany W WARSZAWIE
" GIELDA PAPIEROW
POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN S.A. Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH 4000 | Polska 123 16 1.92%
(PLPZU0000011) regulowany W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
CCC S.A. (PLCCC0000016) ywny ry! WARTOSCIOWYCH 2000 | Polska 68 119 1,98%
regulowany W WARSZAWIE
AKtywny rynek GIELDA PAPIEROW
GRUPA AZOTY S.A. (PLZATRM00012) ywny ry! WARTOSCIOWYCH 3500 | Polska 82 107 1,78%
regulowany W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
CD PROJEKT S.A. (PLOPTTC00011) ywny Iyt WARTOSCIOWYCH 300 | Polska 43 119 1,97%
regulowany W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
RAINBOW TOURS S.A. (PLRNBWT00031) ywny ry WARTOSCIOWYCH 5000 | Polska 44 93 1,54%
regulowany W WARSZAWIE
AKtywny rynek GIELDA PAPIEROW
DINO POLSKA S.A. (PLDINPL00011) ywny ry! WARTOSCIOWYCH 600 | Polska 68 120 2,00%
regulowany W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
PLAY COMMUNICATIONS S.A. (LU1642887738) ywny Iyt WARTOSCIOWYCH 4000 | Luksemburg 13 121 2,02%
regulowany W WARSZAWIE
Nienotowane na aktywnym rynku - - -
Suma: 1278 1524 25,31%
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Wartos¢
" Wartosé wg Procentowy

WAL AV " " . Kja.]._ Termin Warunki Wartos¢ . wg ceny wyceny na udziat w

DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent A Liczba byei dzien ki h

WARTOSCIOWE emitenta ykup opr nabyclaw | dzien eliype

tys. bilansowy ogoétem
wtys.

O terminie wykupu do 1 roku 668 461 7,65%
Bony pienigzne - - -
Bony skarbowe - - -
Inne - - -
Obligacje 668 461 7,65%

Aktywny rynek
nieregulowany 364 368 6.10%
MARVIPOL Akvwny ek | e MARVIPOL

DEVELOPMENT S.A. SERIA U ywny ry! DEVELOPMENT Polska 2020-11-13 3,99% 10 000 10 100 100 1,66%

nieregulowany | ALTERNATYWNY

(PLMRVPL00164) GPW SA.

VANTAGE Akvwny ok | e VANTAGE

DEVELOPMENT S.A. SERIAR tywny ry DEVELOPMENT Polska 2021-05-30 5,19% 1000 50 50 50 0,83%

nieregulowany | ALTERNATYWNY

(PLVTGDL00150) GPW SA.

CATALYST - wB
WB ELECTRONICS S.A. Aktywny rynek | RYNEK 14
SERIA 1/2017 (PLWBELE00027) | nieregulowany | ALTERNATYWNy | ELECTRONIGS Polska 2020-11-03 3.48% 1000 100 100 101 1.67%
GPW o
CATALYST -
ATAL S.A. SERIA AH Aktywny rynek | RYNEK 04
(PLATAL000111) nieregulowany | ALTERNATYWNY ATAL S.A. Polska 2021-04-26 2,42% 1000 50 50 50 0,83%
GPW
CATALYST -
CAPITAL PARK S.A. Aktywny rynek | RYNEK CAPITAL PARK
SERIA N (PLCPPRK00169) nieregulowany | ALTERNATYWNY | S.A. Polska 2021-06-18 4,30% 447 150 64 67 1.1%
GPW
Aktywny rynek regulowany 92 93 1,55%
CATALYST -
Aktywny rynek | RYNEK e
DS 1020 (PLO000106126) regulowany REGULOWANY SKARB PANSTWA | Polska 2020-10-25 5,25% 1000 1 1 1 0,02%
GPW
CATALYST -
PCC ROKITA S.A. SERIA Aktywny rynek | RYNEK
DA (PLPCCRK00118) regulowany REGULOWANY PCC ROKITA S.A. Polska 2021-04-27 5,00% 100 900 91 92 1,53%
GPW
Nienotowane na aktywnym 212 R R
rynku
Nienotowane
SERIA"S'E)OK ENERGIA S.A. na aktywnym | Nie dotyczy ‘é"LDOK ENERGIA | piicka 2015-11-22 : 1000 163 212 : :
rynku T

%:Ermlnle wykupu powyzej 1 1332 1331 22.13%
Bony pienigzne - - -
Bony skarbowe - - -
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Wartos¢

q Wartos¢ wg Procentowy
WAL AV " " . Kja.]._ Termin Warunki Wartos¢ . wg ceny wyceny na udziat w
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent H Liczba A o
WARTOSCIOWE emitenta ykupt opr nabycia w dzien aktywach
tys. bilansowy ogoétem
wtys.
Inne - - -
Obligacje 1332 1331 22,13%
Aktywny rynek o,
nieregulowany 83 84 1,40%
Aktywny rynek TREASURY e
WZ0124 (PLO000107454) N BONDSPOT SKARB PANSTWA | Polska 2024-01-25 1,79% 1000 1 1 1 0,02%
nieregulowany POLAND
TREASURY
Aktywny rynek ‘ o, o,
DS0726 (PL0000108866) N BONDSPOT SKARB PANSTWA | Polska 2026-07-25 2,50% 1000 1 1 1 0,02%
nieregulowany POLAND
Aktywny rynek TREASURY .
DS0727 (PL0000109427) N yry BONDSPOT SKARB PANSTWA | Polska 2027-07-25 2,50% 1000 1 1 1 0,02%
nieregulowany POLAND
DEVELOPMENT S.E. SERIAT \Ktywny ry| DEVELOPMENT Holandia 2022-05-09 4,19% 1000 80 80 81 1,34%
nieregulowany | ALTERNATYWNY
(PLRNSER00185) GPW S.E.
Aktywny rynek regulowany 1249 1247 20,73%
CATALYST -
WS0922 (PL0000102646) é'é‘yu‘l’gx’a?;ek gggE'EOWANY SKARB PANSTWA | Polska 2022-09-23 575% 1000 700 816 816 13,56%
GPW
CATALYST -
Aktywny rynek | RYNEK e
Wz1122 (PLO000109377) regulowany REGULOWANY SKARB PANSTWA | Polska 2022-11-25 0,69% 1000 1 1 1 0,02%
GPW
CATALYST -
KRUK S.A. SERIA AB4 Aktywny rynek | RYNEK 0. o o,
(PLKRK0000457) regulowany REGULOWANY KRUK S.A. Polska 2021-09-30 3,41% 100 1200 121 120 1,99%
GPW
CATALYST -
ECHO INVESTMENT S.A. | Aktywny rynek | RYNEK ECHO
SERIA E (PLECHPS00217) regulowany REGULOWANY | INVESTMENT S.A. | Poiska 2021-07-06 4,69% 100 1100 m 110 1,83%
GPW
BANK GOSPODARSTWA |, | CATALYST- BANK
KRAJOWEGO SERIA FPC0427 re ﬂlowyarzl REGULOWANY GOSPODARSTWA | Polska 2027-04-27 1,88% 1000 200 200 200 3,33%
(PL0000500260) 9 Y v KRAJOWEGO
Suma: 2000 1792 29,78%
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Warto$¢ wg
A ~rr an Procentowy
TABELA UZUPELNIAJACA Rodzajrynks | Namwaryok | Ement | OIS mstrument Lezba | conynayciaw | aen | udzalw
wy (wystawcy) v tys. bilansowy w o
G ogotem

Wystandaryzowane instrumenty j R j
pochodne

Aktywny rynek regulowany - - -
Aktywny rynek nieregulowany - - -
Nienotowane na aktywnym rynku - - -
Niewystandaryzowane instrumenty j 8 0,14%
pochodne

Aktywny rynek regulowany - - -
Aktywny rynek nieregulowany - - -
Nienotowane na aktywnym rynku - -8 -0,14%

Kontrakt Forward Waluta PLN FWD Nienotowane na " ) o,
EUR/PLN 2020-07-16 (-) (Krétka) aktywnym rynku Nie dotyczy MBANK S.A. Polska Waluta: EUR 110 000 - -1 -0,02%
Kontrakt Forward Waluta PLN FWD Nienotowane na . . o,

USD/PLN 2020-07-16 () (Krétka) aktywnym rynku Nie dotyczy MBANK S.A. Polska Waluta: USD 520 000 - -7 -0,12%
Suma: - -8 -0,14%
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TFI

TABELA UZUPELNIAJACA "
Tytuly uczestnictwa emitowane przez R " . Kraj siedziby N Wartosé wg ceny WSS wg Proce_ntowy
. 5 < . 3 H odzaj rynku Nazwa rynku Nazwa emitenta 5 Liczba n wyceny na dzien udziat w
ytucj p g majace emitenta nabycia w tys. bilansowy w tys. aktywach ogélem
siedzibe za granica :
Aktywny rynek nieregulowany - - -
Aktywny rynek regulowany 2306 2503 41,59%
ISHARES CORE DAX UCITS ETF ETF Aktywny rynek ISHARES CORE -
(DE0005933931) regulowany XETRA pax uciTs ETe__| Niemey 900 394 422 7.01%
ISHARES CORE
ISHARES CORE MSCI EMERGING
MARKETS IMI UCITS ETF ETF Aktywny rynek LONDON STOCK | MSCI EMERGING | 1., 41 3000 336 323 5,36%
(IECOBKMAGZ56) regulowany EXCHANGE MARKETS IMI
UCITS ETF
ISHARES J.P.
ISHARES J.P. MORGAN USD EMERGING MORGAN USD
MARKETS BOND UCITS ETF ETF Aktywny rynek ey 0% | EMERGING Inandia 1700 675 734 12,19%
(IEQOB2NPKV68) 9 Y MARKETS BOND
UCITS ETF
ISHARES GOLD
US'SDHST'T:EnggBLngzR(%%)UCERS UCITS ETF | Aktywny rynek XETRA PRODUCERS Inandia 5000 196 309 5,14%
9 Y UCITS ETF USD
ISHARES CORE
ISHARES CORE S&P 500 UCITS ETF ETF | Aktywny rynek LONDON STOCK !
(IEQOB5BMRO87) regulowany EXCHANGE SEPS00UCITS | Irtandia 350 400 429 714%
NYSE AMUNDI ETF
AMUNDI ETF SHORT US TREASURY 7-10 | Aktywny rynek EURONEXT - SHORT US )
DAILY ETF (FR0010892745) regulowany EURONEXT TREASURY 7-10 | Francia 1100 305 288 475%
PARIS DAILY
Nienotowane na aktywnym rynku - - -
Suma: 2306 2503 41,59%

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ MULTI ASSET

e 57




TABELA DODATKOWA Rodzaj taczna liczba Wartos¢ wg ceny nabycia Wartos¢ wg wyceny na Procentowy udziat w
GWARANTOWANE SKLADNIKI LOKAT w tys. dzien bilansowy w tys. aktywach ogétem
Papiery wartoSciowe gwarantowane przez jednostki samorzadu R _ ~
terytorialnego
Papiery wartosciowe gwarantowane przez migdzynarodowe
instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska - - -
lub przynajmniej jedno z paristw nalezacych do OECD
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez NBP - - -
Sktadniki bez gwaranciji - - -
Papiery wartosciowe g owane przez pan lezace do R _ _
OECD (z wytaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez Skarb Paristwa ) 021 ,99%
Obligacje 905 0. 021 .99%
Suma: 0 021 ,99%
ABECAIODATROWS Wartos¢ wg wyceny na dzien bilansowy w tys udziat w ak h ogétem
GRUPY KAPITALOWE O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY B y ’ 7
GK_BLACKROCK 2217 36.,84%
Suma: 2217 36,84%
TABELA DODATKOWA v ey (] . B R
Sktadniki lokat nabyte od podmiotéw o ktérych mowa w art. 107 ustawy U U Rl TR 2 1) (LT O . K gagen
Suma: -6 -0,10%
WZ0124 (PL0000107454) 1 0,02%
WZ1122 (PL0000109377) 1 0,02%
Kontrakt Forward Waluta PLN FWD EUR/PLN 2020-07-16 (-) -1 -0,02%
Kontrakt Forward Waluta PLN FWD USD/PLN 2020-07-16 (-) -7 -0,12%
Suma: -6 -0,10%
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BILANS 2020-06-30 2019-12-31
I. Aktywa 6019 7027
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 200 802
2) Naleznosci - -
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 5819 6198
- dtuzne papiery wartosciowe 1792 1930
5) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - 27
- dtuzne papiery warto$ciowe - -
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
Il. Zobowigzania 59 40
lll. Aktywa netto (I - 1) 5960 6987
IV. Kapitat funduszu 21834 22 643
1) Kapitat wptacony 139 512 137 869
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -117 678 -115 226
V. Dochody zatrzymane -16 096 -15 872
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -6 045 -5 960
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -10 051 -9912
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 222 216
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 5960 6 987
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 88 105,3320 101 453,7830
A 88 105,3320 101 453,7830
Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa 67,65 68,87
A 67,65 68,87
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2020-01-01
do 2020-06-30

od 2019-01-01
do 2019-12-31

od 2019-01-01
do 2019-06-30

I. Przychody z lokat 60 186 90
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 11 121 58
Przychody odsetkowe 37 59 29
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 12 3 2
Pozostate - 3 1

Il. Koszty funduszu 145 338 185
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 79 163 80
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Optaty dla depozytariusza 27 53 26
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 9 29 16
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 29 89 60
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - - -
Ustugi prawne - - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
Koszty odsetkowe - 2 2
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych - - -
Pozostate 1 2 1

lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo - - -

IV. Koszty funduszu netto (lI-ll) 145 338 185

V. Przychody z lokat netto (I-IV) -85 -152 -95

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -133 701 572
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -139 -21 -44

- z tytutu réznic kursowych 25 122 49

" rﬁ Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 6 792 616

- z tytutu réznic kursowych 67 -73 -37

VII. Wynik z operacji (V+-VI) -218 549 477
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa

-2,48 5,41 4,69
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2020-01-01 do 2020-06-30

od 2019-01-01 do 2019-12-31

l. Zmi wartosci aktywow netto

1. Warto$¢ aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu

6987 6101
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy -218 549
a) przychody z lokat netto -85 -152
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -139 -21
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 6 722
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji -218 549
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
) z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -809 337
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 1643 2576
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -2 452 -2 239
6. Lgczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -1.027 886
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 5960 6 987
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 6372 6 541
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym w rozbiciu na
kategorie
A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 24 610,2810 38 226,2460
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 37 958,7320 33 376,3390
Saldo zmian -13 348,4510 4 849,9070

2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnosci funduszu w
rozbiciu na kategorie

A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

1214 594,1220

1189 983,8410

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

1126 488,7900

1088 530,0580

Saldo zmian

88 105,3320

101 453,7830

lll. Zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1. Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego (*)

A

68,87

63,16

2. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezgcego okresu sprawozdawczego

A

67,65

68,87

3. Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (**)

A

-3,56%

9,04%

4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

A

55,17 2020-03-16

62,38 2019-01-03

5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

A

69,99 2020-01-20

69,11 2019-07-11

6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym

A

67,65 2020-06-30

68,87 2019-12-31

IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu w sredniej wartosci

aktywow netto, w tym (**): 4.58% 517%
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 2,49% 2,49%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 0,85% 0,81%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 0,28% 0,44%
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,92% 1,36%

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

(*) Dla funduszy rozpoczynajacych dziatalno$¢ w okresie biezacym lub poréwnywalnym pierwsza wartoscia odniesienia jest wartos¢

nominalna.

(**) Dane prezentowane w ujeciu rocznym.

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ MULTI ASSET

0610




JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2020 ROKU DO 30 CZERWCA 2020 ROKU

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ ALIOR MULTI ASSET

Nota nr. 1 — Polityka Rachunkowosci

Opis przyjetych zasad rachunkowosci:

10.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.
Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywéw Subfunduszu w dniu
wyceny pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien
wydania lub wykupienia jednostek.

Na potrzeby okreslenia warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu
wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatlu wyptaconego,
zwigzanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 3.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Sktadniki lokat
nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia rowng zeru.

Skfadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki lokat majg przypisang cene
nabycia wynikajgcg z ceny nabycia tych sktadnikéw lokat w zamian, za ktére zostaty otrzymane,
skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieniezne.

W przypadku dtuznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami warto$¢ ustalong w
stosunku do ich wartosci nominalnej i warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje sie w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym tacznie i prezentuje tgcznie jako sktadnik lokat Subfunduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”,
polegajgcg na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skfadnika
lokat, a w przypadku instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia -
najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowej (nie dotyczy papierow warto$ciowych nabytych
z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem odkupu). W przypadku wygasniecia zobowigzan
z tytutu wystawionych opcji, uznaje sie, iz wygasnieciu podlegaja kolejno te zobowigzania, z tytutu,
ktérych zaciggniecia otrzymano najnizszg premie netto. Zysk lub strate ze zbycia walut obcych
wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru
warto$ciowego, ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika.

Przystugujace, zgodnie z uchwata walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji
notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy warto$ci tego prawa.
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Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie¢ za zbyte, wedtug warto$ci rownej zero, w dniu
nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

11. Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w
dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajacy wartosci prawa do dywidendy.

12. Przystugujgce prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujgce
prawo poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach w dniu nastepnym po
dniu ustalenia tych praw.

13. Zmiane wartosci nominalnej nabytych akcji, niepowodujgcg zmiany wysokosci kapitatu akcyjnego
emitenta, ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje sie zmiany liczby posiadanych akgcji
oraz jednostkowej ceny nabycia.

14. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

15. Nabycie lub zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. W przypadku otrzymania w dniu nastepnym po dniu zawarcia transakcji po
godzinie 7:00 przez Ksiegowos¢ Subfunduszu lub Depozytariusza potwierdzenia zawarcia
transakcji, transakcja ujmowana jest w nastepnym Dniu Wyceny.

16. Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie
polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje
dotyczgce Subfunduszu sg wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala
kursu — ich warto$¢ nalezy okresli¢ w relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktorej
ustalany jest $redni kurs przez Narodowy Bank Polski.

17. Przychody z lokat obejmujg w szczegodlnosci: dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku
z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, dywidendy i inne
udzialy w zyskach, przychody odsetkowe.

18. Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci: ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku
z wyceng srodkdéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, koszty odsetkowe
(w tym efekt amortyzacji premii, sktadajgcy sie na wycene aktywdw nienotowanych na aktywnym
rynku metodg skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej) oraz
koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

19. Przychody odsetkowe od dtuznych papieréw wartoSciowych wycenianych w wartosci godziwej
nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw warto$ciowych przez emitenta oraz
prezentuje odpowiednio jako sktadnik lokat notowanych lub nienotowanych na aktywnym rynku.
Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej oraz prezentuje odpowiednio w pozycji naleznosci w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym Subfunduszu.

20. W przypadku sprzedazy dtuznych papieréw warto$ciowych naleznosci z tytutu przychodéw

odsetkowych do dnia rozliczenia transakcji sprzedazy ujmuje sie w nastepujacy sposéb:
- Wartos¢ sprzedanych odsetek na dzien rozliczenia sprzedazy ujmowana jest

w naleznosciach ze sprzedazy oraz pomniejsza saldo konta naleznosci z tytutu odsetek.
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- W okresie pomiedzy data transakcji sprzedazy a datg rozliczenia przychody odsetkowe naliczane
sg wedtug wartosci odsetek z tabel odsetkowych emitenta na dany Dzien Wyceny i ksiegowane na
konto naleznosci z tytutu odsetek oraz przychody z tytutu odsetek.

21. Dla papieréw warto$ciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia réznica pomiedzy
skorygowana ceng nabycia na dzien zawarcia transakcji sprzedazy (bez odsetek), a wartoscig
sprzedazy (bez odsetek) ujmowana jest na koncie nalezno$ci ze sprzedazy oraz powyzsza
wartos¢ pomniejsza/powieksza konto amortyzacja dyskonta/premii.

22. W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu
kosztébw zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w
wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci
ustalania warto$ci aktywéw netto w dniach wyceny.

23. Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie

przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

1. Aktywa Subfunduszu wycenia sie a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny okre$lonym
w Statucie.

2. Jako moment wyceny Subfundusz przyjgt godzine 23:00 czasu polskiego, o ktérej pobierane sg
ostatnie dostepne kursy, pozwalajgce na oszacowanie warto$ci godziwej posiadanych przez
Subfundusz lokat w danym dniu wyceny. Do dnia 31 grudnia 2011 r. jako moment wyceny
Subfundusz przyjmowat godzine 11:30 czasu polskiego.

3. Aktywa Subfunduszu wycenia sie¢ a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie
oszacowanej warto$ci godziwej, z zastrzezeniem nastepujgcych zasad:

3.1. warto$cig godziwg sktadnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest ostatni dostepny na
godzine 23:00 kurs z aktywnego rynku;

3.2. warto$¢ dtuznych papieréow wartosciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza sie
w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej
z uwzglednieniem ewentualnych odpisoéw z tytutu utraty wartosci;

3.3. warto$¢ godziwa pozostatych sktadnikdw lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zosta¢
oszacowana przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke swiadczgcg tego rodzaju ustugi, o
ile jest mozliwe rzetelne oszacowanie przez jednostke przeptywdw pienieznych zwigzanych z
tym skiadnikiem lub poprzez zastosowanie wtasciwego modelu wyceny sktadnika lokat o ile
wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku lub poprzez
oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymac;ji lub
poprzez oszacowanie na podstawie publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny
nieréznigcego sie istotnie papieru wartosciowego, w szczegélnosci o podobnej konstrukcji

prawnej i celu ekonomicznym.
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3.4. warto$¢ Instrumentéw Pochodnych wyznacza sie w oparciu o modele wyceny powszechnie
stosowane dla danego typu lokaty, przy czym parametry wejSciowe bedg pobierane
z Aktywnego Rynku; przy czym bedg to modele:

- w przypadku kontraktéw: model zdyskontowanych przeptywéw pienieznych;

- w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa;

- w przypadku transakcji wymiany walut, stop procentowych: model zdyskontowanych
przeptywow pienieznych.

3.5. warto$¢ depozytéw wycenia sie w wysokosci wynikajgcej z sumy wartosci nominalnej oraz
naliczonych odsetek, przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.

3.6. warto$¢ warrantéw subskrypcyjnych, praw do akcji i praw poboru wyznacza sie w oparciu
o modele wyceny tych lokat przy zastosowaniu parametréw pobranych z Aktywnego Rynku,
przy czym w przypadku gdy akcje emitenta nie sg notowane na Aktywnym Rynku, cena akcji
zastosowana do modelu zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem ppkt 11.3.1.3.
Prospektu Informacyjnego funduszu Alior Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

4. W przypadku papierow wartosciowych notowanych na wiecej niz jednym rynku aktywnym, wartoscig
godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkéw gtéwnych na
koniec kazdego miesigca kalendarzowego.

5. Aktywa oraz zobowigzania dtugoterminowe w walutach obcych wycenia sie¢ w walucie, w ktérej sg
notowane na aktywnym rynku. W przypadku aktywéw lub zobowigzarn dtugoterminowych
w walutach obcych nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktérej papier wartosciowy jest
denominowany. Aktywa oraz zobowigzania dtugoterminowe w walutach obcych wykazuje sie
w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego na moment wyceny Sredniego
kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

6. Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczgwszy
od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw warto$ciowych
przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.

7. Srodki pieniezne oraz niedenominowane w ziotych naleznoéci i zobowigzania wykazuje sie
w walucie, w ktérej sg wyrazone, w przeliczeniu na walute polska.

8. Wyceny Wartosci Aktywoéw Netto dokonuje réwnolegle z Subfunduszem Depozytariusz. Modele
i metody wyceny podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

9. Prawa do akcji ujmowane sg w wycenie w momencie zapisu na wyciggu papierow wartosciowych po

cenie emisyjnej lub wartosci godziwej wyliczonej z uwzglednieniem czynnikéw rynkowych

Dzien wyceny

Dzien wyceny — dzier wyceny aktywdw Subfunduszu i ustalenia wartos$ci aktywéw netto Subfunduszu na
jednostke uczestnictwa przypadajgcy w kazdym dniu, w ktérym odbywa sie sesja na Gietdzie Papierow
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Warto$ciowych w Warszawie S.A.

Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzgdzone zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowo$ci z dnia 29 wrzeénia 1994 roku (Dz. U. 2019 poz. 351, z p6zn. zm.) oraz rozporzgdzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249 z 2007 r., poz. 1859).

Wprowadzone zmiany sposobu prezentacji danych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym

oraz stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonat zmian stosowanych zasad rachunkowosci.

Wartos$ci szacunkowe

Sporzgdzanie sprawozdania finansowego dokonywane jest w oparciu o nadrzedng zasade wyceny
sktadnikéw lokat, tj. wedtug wartosci godziwej, co wymaga od kierownictwa dokonania ocen, estymacji i
przyjecia zatozen, ktérych wyboér moze wptywaé na stosowane zasady rachunkowosci oraz na forme
prezentowanych wartosci aktywow i pasywoéw oraz kwoty przychodoéw i kosztéw. Szacunki dokonywane
sg w oparciu o dostepne dane historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania na rynku kapitatowym oraz
szereg innych czynnikéw uwazanych za wiasciwe w danych okoliczno$ciach. Stanowig one podstawe do

oszacowania warto$ci danej kategorii aktywéw i zobowigzan.

Szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przeglgdom. Korekty w szacunkach
sg rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli korekta dotyczy tylko tego
okresu lub w okresie, w ktérym dokonano zmiany, i w okresach przysziych, jesli korekta wplywa zaréwno
na biezacy, jak i przyszte okresy.

Istotne szacunki zastosowane przy sporzgdzeniu sprawozdania finansowego Subfunduszu dotycza
kryterium wyboru rynku w przypadku braku lub znaczgco niskiego wolumenu obrotéw na aktywnym
rynku, a takze — dla papierow wartosciowych o charakterze dtuznym wycenianych metodg
zamortyzowanego kosztu, dotyczg oceny czy zaistnialy przestanki Swiadczace o utracie wartosci
sktadnikéw lokat.
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NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU

2020-06-30

2019-12-31

Zobowigzania

59

Z tytutu nabytych aktywow

Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow

inwestycyjnych

Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu

Z tytutu wyptaty przychoddéw funduszu

Z tytutlu wyemitowanych obligacji

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu gwaranciji lub poreczen

Z tytutu rezerw

Pozostate sktadniki zobowigzan

NOTA-4 . STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA
RACHUNKACH BANKOWYCH

2020-06-30

2019-12-31

Wartos¢ na
dzien
bilansowy w
danej walucie w

Wartos¢ na
dzien
bilansowy w
walucie
sprawozdania

Wartos¢ na
dzien
bilansowy w
danej walucie w

Wartos¢ na
dzien
bilansowy w
walucie
sprawozdania

tys. finansowego w tys. finansowego w
tys. tys.
|. Banki / waluty - 200 - 802
ALIOR BANK S.A. - 8 - 18
PLN 8 8 18 18
UsD - - - -
MBANK S.A. - 108 - 784
PLN 108 108 784 784
uUsD - - - -
od 2020-01-01 do 2020-06-30 od 2019-01-01 do 2019-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
Wartos¢ na dzien Wartos¢ na dzien
NOTA-4 Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM dzien bilansowy w dzien bilansowy w
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W bilansowy w walucie bilansowy w walucie
CELU ZASPOKOJENIA BIEiACYCH ZOBOWIAZAN danej walucie w sprawozdania danej walucie w sprawozdania
tys. finansowego w tys. finansowego w
tys. tys.
II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw
pienieznych B ) B B
CAD - - 3 10
CzZK - - 2 0
EUR 0 1 2 10
PLN 467 467 399 399
uUsD 5 21 14 52
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2020-06-30 2019-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
bila:f:\:‘vy o Procentowy bila:f:\lf‘vy o Procentowy
NOTA-5 I. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO walucie udziat w walucie udziat w
WARTOSCI GODZIWEJ (*) sorawozdania aktywach (w sorawozdania aktywach (w
fi P! tys.) ogotem sprawozcani tys.) ogétem
inansowego w finansowego w
tys. tys.
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 200 3,32% 802 11,42%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1178 19,59% 168 2,39%
Diuzne papiery warto$ciowe 1178 19,59% 168 2,39%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - -
Suma: 1378 22,91% 970 13,81%

(*) Jako aktywa obciazone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej traktuje si¢ srodki pieniezne, depozyty oraz
stato kuponowe i zerokuponowe dtuzne instrumenty finansowe. Szczegétowe informacje dotyczace oprocentowania oraz terminéw
wykupu/zapadalnos$ci zostaly przedstawione w tabelach uzupetniajacych zestawienia lokat.

2020-06-30 2019-12-31
Wartos¢ na Warto$¢ na
. dzien Procentowy . dzieit Procentowy
NOTA-5 Il. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO LU LA udziat w UL LA udziat w
PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH (**) (***) wallicie aktywach (w wallicie aktywach (w
_sprawozdanla tys.) ogélem _sprawozdanla tys.) ogétem
finansowego w finansowego w
tys. tys.
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 614 10,19% 1762 25,08%
Diuzne papiery wartos$ciowe 614 10,19% 1762 25,08%
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - -
Diuzne papiery warto$ciowe - - - -
Zobowigzania - - - -
Suma: 614 10,19% 1762 25,08%

(**) Jako aktywa obciazone ryzykiem przeptywéw $rodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie

zmiennokuponowe dtuzne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowa ktérych wycena na dzien bilansowy

jest dodatnia.

(***) Jako zobowigzania obcigzone ryzykiem przeplywow srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie
instrumenty pochodne na stope procentowa ktérych wycena na dzien bilansowy jest ujemna.

2020-06-30 2019-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
dzien dzien
NOTA-5 Ill. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO bilansowy w A bilansowy w Ay
NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN PRZEZ DRUGA STRONE walucie walucie
TRANSAKCJI sprawozdania aktywach|(w sprawozdania pRvachi(
- tys.) ogotem - tys.) ogotem
finansowego w finansowego w
tys. tys.
Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obciazenie ryzykiem
kredytowym w przypadku gdyby strony transakcji nie wypetni
swoiY:(h ol))/owiazpkéw, przy gz;/mynie uvyzglednia éie wart?éci o 1992 33,10% 2759 39.27%
godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)

Srodki na rachunkach bankowych 200 3,32% 802 11,42%

Naleznosci - - - -

Skifadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1792 29,78% 1930 27,47%

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - 27 0,38%

Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w
poszczegdlnych kategoriach lokat w podziale na kategorie 929 15,45% 1931 27,48%
bilansowe (*****)

MBANK S.A. 108 1,79% 811 11,55%
Srodki na rachunkach bankowych 108 1,79% 784 11,17%
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - 27 0,38%

SKARB PANSTWA 821 13,66% 1120 15,93%
Skitadniki lokat notowane na aktywnym rynku 821 13,66% 1120 15,93%

(****) Za maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym traktuje sie¢ poziom 100% wartosci bilansowej brutto $rodkéw pienigznych,
depozytéw, naleznosci, dtuznych instrumentéw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych ktérych wycena na
dzien bilansowy jest dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sie poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogétem.
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2020-06-30 2019-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
:\;a;tzt::z dzien Procentowy :iagtzzg dzien Procentowy
bilanso bilansowy w udziat w bilanso bilansowy w udziat w
NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE (**++*+) o alu:i’;’ walucie aktywach | ' aIu:i'g walucie aktywach
skiadnika sprawozdania (w tys.) sktadnika sprawozdania (w tys.)
wtys finansowego ogotem witys finansowego ogo6tem
) w tys. ) w tys.
Przypadki znaczgcej koncentracji ryzyka
walutowego w poszczegolnych kategoriach - 2088 - - 1712 -
lokat w podziale na kategorie bilansowe (******)
uUsD 525 2088 34,70% 450 1712 24,36%
Srodki na rachunkach bankowych - - - - - 0,01%
rynkuSkladnlkl lokat notowane na aktywnym 523 2081 34.58% 444 1688 24.01%
rynkuSkladnlkl lokat nienotowane na aktywnym : ; R 6 24 0,34%
Zobowigzania 2 7 0,12% - - -

(******) Za znaczaca koncentracje ryzyka walutowego traktuje si¢ poziom 10% udziatu lokat w danej walucie w aktywach ogétem
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2020-06-30

Wartosé Terminy Kwota erminy Termin
Typ zajetej Rodza) Cel otwarcia flariost rzysztych rzysztych G Zibler konania
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE YPZAGEl | jnstrumentu " otwarte] ARl CraiRraiict podstawa | (wygasniecia) | Y
pozycji pozycji e strumieni strumieni N instrumentu
pochodnego pozycji e o przysztych instrumentu
pienieznych pieni¢eznych o pochodnego
tnosci pochodnego
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Forward
Ograniczenie
07_12‘(’_")"3“ Forward Waluta PLN FWD EUR/PLN 2020- | sy Forward ryzyka A -110 000,00 2020-07-16 | -110 000,00 2020-07-16 2020-07-16
inwestycyjnego
Ograniczenie
07_16"‘8"3“ Forward Waluta PLN FWD USD/PLN 2020- | sy Forward ryzyka 7| -520000,00 2020-07-16 |  -520 000,00 2020-07-16 2020-07-16
inwestycyjnego
2019-12-31
Rodzaj Wartos¢ partoct JLerminy ;vé:::aa zapzzralegéci Jermin
Typ zajetej i Cel otwarcia ; przyszilych przysziych SN wykonania
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE pozyci instrumentu pozycji otwart_e_j strumieni strumieni podstawa (\_Mygasnlecla) instrumentu
pochodnego pozycji ienieznych ienieznych przysztych instrumentu ochodnego
Romezny CLEMHY tnosci pochodnego P g
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Forward
Ograniczenie
015&”‘{3“ Forward Waluta PLN FWD EUR/PLN 2020- | 4 Forward ryzyka 3| -120000,00 2020-01-03 | -120 000,00 2020-01-03 2020-01-03
inwestycyjnego
Ograniczenie
0150";‘('_';‘“ Forward Waluta PLN FWD EUR/PLN 2020- | 6 Forward ryzyka : -5.000,00 2020-01-03 -5.000,00 2020-01-03 2020-01-03
inwestycyjnego
Ograniczenie
Ofgg“('f)’k‘ Forward Waluta PLN FWD USD/PLN 2020- Krétka Forward ryzyka 23 -420 000,00 2020-01-03 -420 000,00 2020-01-03 2020-01-03
inwestycyjnego
Ograniczenie
Kontrakt Forward Waluta PLN FWD USD/PLN 2020- | 55 Forward ryzyka 1 -10 000,00 2020-01-03 -10 000,00 2020-01-03 2020-01-03
01-03 () inwestycyjnego
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NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU

2020-06-30

2019-12-31

Warto$¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Warto$¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania

finansowego w tys.

I. Aktywa - 6019 - 7027
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 200 - 802
PLN 200 200 802 802
2) Nalezno$ci - - - -
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - 5819 - 6198
EUR 94 422 114 483
PLN 1524 524 2097 2097
USD 52! 2081 444 688
- diuzne papiery wartosciowe - 792 - 930
EUR 15 67 15 64
PLN 1725 1725 1866 1866
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - - - 27
EUR - - 1 3
uUsbD - - 6 24
- dtuzne papiery wartosciowe - - - -
6) Nieruchomosci - - - -
7) Pozostate aktywa - - - -
Il. Zobowigzania - 59 - 40
EUR - 1 - -
PLN 51 51 40 40
USD 2 7 - -

71
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NOTA-9 Il.
DODATNIE |
UJEMNE
ROZNICE
KURSOWE W
PRZEKROJU
LOKAT
FUNDUSZU

od 2020-01-01 do 2020-06-30

Dodatnie

réznice

Dodatnie
réznice

od 2019-01-01 do 2019-12-31

od 2019-01-01 do 2019-06-30

Ujemne
réznice

Ujemne
réznice

Dodatnie
réznice

Dodatnie
réznice

Ujemne
réznice

Ujemne
réznice

Dodatnie

réznice

Dodatnie
réznice

Ujemne
réznice

Ujemne
réznice

e w walucie

niezr

niezr

niezr

new

e w waluci

new

e w waluci

new

e w waluci

niezr

ne w walucie

e w walucie

niezr

ne w walucie

e w walucie

niezr

ne w walucie

nia w tys.

awtys.

nia w tys.

aw tys.

nia w tys.

awtys.

nia w tys.

awtys.

nia w tys.

awtys.

nia w tys.

awtys.

Akcje

44

Warranty
subskrypcyjne

Prawa do akgji

Prawa poboru

Kwity
depozytowe

Listy zastawne

Dituzne papiery
wartoéciowe

Instrumenty
pochodne

Udziaty w
spotkach z
ograniczong
odpowiedzialno$
Ci

Jednostki
uczestnictwa

Certyfikaty
inwestycyjne

Tytuty
uczestnictwa
emitowane
przez instytucje
wspolnego
inwestowania
majace siedzibe
za granicg

24

64

55

62

21

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne
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NOTA-10 I. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z
TYTULU LOKAT

od 2020-01-01 do 2020-06-30

od 2019-01-01 do 2019-12-31

od 2019-01-01 do 2019-06-30

Warto$¢

Wzrost (spadek)

niezr

Warto$¢

Wzrost (spadek)

Wartos$¢

Wzrost (spadek)

zysku (stra(y)’ze

zysku z wyceny

g
zysku (straty) ze

niezr

g
zysku z wyceny

zysku (stra(y)’ze

niezr

g
zysku z wyceny

zbycia lokat w tys. aktywow w tys. zbycia lokat w tys. aktywow w tys. zbycia lokat w tys. aktywow w tys.
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku -69 41 48 713 -37 629
Dtuzne papiery warto$ciowe 2 -2 -1 -3 -1 2
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania
majgce siedzibe za granicg 2 62 3 207 -0 125
Kwity depozytowe 29 -20 -59 101 -64 85
Akcje -119 1 95 408 38 417
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -70 -35 -69 9 -7 -13
Instrumenty pochodne -70 -35 -69 9 -7 -13
Nieruchomosci - - - - - -
Pozostate - - - - - -
Suma: -139 6 -21 722 -44 616
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od 2020-01-01 do od 2019-01-01 do od 2019-01-01 do
2020-06-30 2019-12-31 2019-06-30
Wartos¢ w okresie | Warto$¢ w okresie | Warto$¢ w okresie
NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym sprawozdawczym sprawozdawczym
w tys. w tys. w tys.
z tytutu wynagrodzenia statego 79 163 80
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania - - -
Suma: 79 163 80
2020-06-30 2019-12-31 2018-12-31 2017-12-31
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH Rok biez Rok 1 Rok 2 Rok 3
UCZESTNICTWA Ok biezacy poprzedni poprzedni poprzedni
| Warto$¢ aktywéw netto na koniec roku obrotowego 5960 6 987 6101 7523
1. Wartos¢ aktywodw netto na poszczegdlne kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku obrotowego
A 67,65 68,87 63,16 72,72
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES 1 STYCZNIA 2020 ROKU DO 30 CZERWCA 2020 ROKU

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ ALIOR MULTI ASSET

INFORMACJA DODATKOWA

1. INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH, UJETYCH
W  JEDNOSTKOWYM  SPRAWOZDANIU  FINANSOWYM ZA  BIEZACY OKRES
SPRAWOZDAWCZY:

Nie wystgpily znaczgce zdarzenia dotyczgce lat ubiegtych, ktére nalezato ujg¢ w jednostkowym

sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy.

2. INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU BILANSOWYM,
A NIEUWZGLEDNIONYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM:

W lipcu 2020 roku nastgpito potgczenie nastepujgcych subfunduszy

ALIOR Fundusz funduszy Strategia Aktywna z ALIOR Stabilnych Spoétek (po potaczeniu pod nazwa
ALIOR Globalny Nowych Technologii),

ALIOR Fundusz funduszy Strategia Dynamiczna z ALIOR Agresywny (po potgczeniu pod nazwa
ALIOR Akcji),

ALIOR Fundusz funduszy Strategia Rozwazna z ALIOR Multi Asset (po potagczeniu pod nazwg
ALIOR Zréwnowazony),

ALIOR Oszczednosciowy z ALIOR Fundusz funduszy Strategia Ostrozna (po potgczeniu pod nazwg
ALIOR Oszczedno$ciowy)

ALIOR Obligacji Swiatowych z ALIOR Papieréw Dituznych (po potgczeniu pod nazwg ALIOR
Obligacji).

Na przyszig sytuacje finansowag Funduszu i Subfunduszy mogg mieé¢ w przysztosci wptyw skutki
ogolnoswiatowej epidemii koronawirusa COVID-19, ktére na dzien dzisiejszy sg trudne do
przewidzenia. Powyzsze moze obejmowaé¢ w szczegdélnosci sytuacje finansowag emitentow

instrumentéw finansowych, stanowigcych lokate Funduszu i Subfunduszy.

3. ROZNICE POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU
FINANSOWYM | W POROWNYWALNYCH DANYCH FINANSOWYCH A UPRZEDNIO
SPORZADZONYMI I OPUBLIKOWANYMI JEDNOSTKOWYMI SPRAWOZDANIAMI
FINANSOWYMI:
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Nie wystagpity réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i
w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi

jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi.

. DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY ORAZ
WPLYW WYWOELANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE MAJATKOWA |
FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK Z OPERACJI | RENTOWANOSC SUBFUNDUSZU:

a) INFORMACJA O PRZYPADKACH INFORMOWANIA UCZESTNIKOW O KOREKTACH
WYCENY AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA:

Nie wystapity przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke

uczestnictwa.

b) INFORMACJA O PRZYPADKACH ZAWIESZENIA DOKONYWANIA WYCENY AKTYWOW
NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA:

Nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke

uczestnictwa.

c) INFORMACJA O PRZYPADKACH NIEROZLICZENIA SIE TRANSAKCJI ZAWIERANYCH
PRZEZ SUBFUNDUSZ:

Nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

. NA DZIEN PODPISANIA JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SUBFUNDUSZU NIE WYSTEPUJE NIEPEWNOSC CO DO MOZLIWOSCI KONTYNUOWANIA
DZIALALNOSCI. W ZWIAZKU Z TYM JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE NIE
ZAWIERA ZWIAZANYCH Z TA KWESTIA KOREKT.

. INNE INFORMACJE NIZ WSKAZANE W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM,
KTORE MOGLYBY W ISTOTNY SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACJI MAJATKOWEJ,
FINANSOWEJ, WYNIKU Z OPERACJI SUBFUNDUSZU | ICH ZMIAN:

W dniu 2 kwietnia 2014 roku, Uchwatg Nr.1 ,W sprawie przyjecia rekomendacji Komitetu
Inwestycyjnego IPOPEMA Asset Management S.A. w sprawie korekty wartosci obligacji Widok
Energia S.A. znajdujacych sie w portfelach zarzadzanych przez IPOPEMA Asset Management
S.A.%, Zarzad IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. podjat decyzje o dokonaniu
odpisu aktualizujgcego obligacji serii D wyemitowanych przez Widok Energia S.A. znajdujacych sie
w portfelu Subfunduszu ALIOR Multi Asset do warto$ci wynoszgcej 0,00 zt oraz przeceny
naleznosci z tytutu zalegtych odsetek od tych obligacji do 0,00 zt.

W dniu 10 marca 2015 roku nastgpita czeSciowa sptata nominatu obligacji Widok Energia serii D
w wysokosci 32 500 zt. W dniu 23 marca 2015 roku nastgpita kolejna czesciowa sptata nominatu
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8.

obligacji Widok Energia serii D w wysoko$ci 10 400 zt. Sptata wynika z otrzymania $rodkéw przez
Administratora (Copernicus Services Sp. z 0.0. SKA) na rachunek cesji.

AKTUALNIE STOSOWANA METODA POMIARU CALKOWITEJ EKSPOZYCJI SUBFUNDUSZU

Do pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu Towarzystwo wybrato metode zaangazowania AFI
oraz metode brutto z Rozporzgdzenia UE nr 231/2013.

INNE INFORMACJE

Noty dotyczgce zdarzen, ktére nie wystgpity od dnia 01.01.2020 r. do 30.06.2020 r. nie sg

wykazywane w sprawozdaniu finansowym.

W nocie dodatkowej nr 6 w kolumnach ,Warto$¢ przysztych strumieni pienieznych” oraz ,Kwota
bedaca podstawg przysztych ptatnosci” wykazywane sg wartosci przeptywow z tytutu

poszczegolnych instrumentéw forward w walucie bazowej, czyli walucie obcej.

INFORMACJE DOTYCZACE PRZEJRZYSTOSCI TRANSAKCJI FINANSOWANYCH Z UZYCIEM
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH | PONOWNEGO WYKORZYSTANIA ZGODNIE Z ART. 13
ROZPORZADZENIE PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO | RADY (UE) 2015/2365

Na dzien 30.06.2020 r. Subfundusz nie posiadat w swoim portfelu zadnych z transakcji okreslonych
w Rozporzgdzeniu, czyli transakcji odkupu, udzielanych i zacigganych pozyczek papierow
wartosciowych, transakcji zwrotnych kupno-sprzedaz lub sprzedaz-kupno, transakcji z obowigzkiem
uzupetnienia zabezpieczenia kredytowego oraz transakcji typu SWAP przychodu catkowitego. W
okresie sprawozdawczym nie zawarto takze zadnych z wyzej wymienionych transakcji.

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY SUBFUNDUSZ MULTI ASSET

0770



ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

Podpisy os6b reprezentujagcych Fundusz:

SUBFUNDUSZ ALIOR MULTI ASSET

Imie i Nazwisko

Stanowisko/Funkcja

Podpis

Dariusz Szwed

Prezes Zarzadu

Podpisane kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

Artur Wtoch

Czionek Zarzgdu

Podpisane kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

Podmiot, ktéremu powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych:

Imie i Nazwisko

Stanowisko/Funkcja

Podpis

Katarzyna Skalska

Dyrektor Departamentu

Ksiegowosci Funduszy i Portfeli

Vistra Fund Services Poland
Sp. z 0.0. S.K.A.

Podpisane kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

Warszawa, 25 sierpnia 2020 r.
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