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Ipopema Infrastruktury Cyfrowej i Energii Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Pétroczne sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2026 r. do 30 czerwca 2026 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jedn.: Dz.U. z 2026 r.,
poz. 522) Zarzad IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia podtroczne sprawozdanie

finansowe, na ktére sktadajg sie:
1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego;
Wybrane dane finansowe

U b WN

w kwocie 3 400 tys. ztotych;

bilans sporzadzony na dzier 30.06.2026 roku, ktéry wykazuje aktywa netto na sume 13 406 tys. ztotych;

)

)

) zestawienie lokat wg stanu na dzieri 30.06.2026 roku o tacznej wartosci 13 936 tys. ztotych;

)

) rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1.01.2026 roku do dnia 30.06.2026 roku wykazujacy wynik z operacji

6) zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1.01.2026 roku do dnia 30.06.2026 roku wykazujgce zmiane
stanu wartosci aktywow netto o kwote 2 389 tys. ztotych;
7) rachunek przeptywow pienieznych za okres od dnia 1 stycznia 2026 roku do dnia 30 czerwca 2026 roku;

8) noty objasniajace;
9) informacja dodatkowa.
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1. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nazwa funduszu: Ipopema Infrastruktury Cyfrowej i Energii Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety (,,Fundusz”)

Fundusz moze uzywac¢ nazwy w skroconym brzmieniu: Ipopema
Infrastruktury Cyfrowej i Energii FIZ

Typ funduszu: Fundusz inwestycyjny zamkniety

Konstrukcja funduszu: Fundusz jest alternatywnym funduszem inwestycyjnym, o ktorym
mowa w art. 2 pkt 10a Ustawy o funduszach inwestycyjnych
i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

Data utworzenia: 28 kwietnia2014 r

RFI 966

Otwarcie ksigg rachunkowych Funduszu 28 kwietnia 2014 r.

Okres na jaki zostat utworzony: Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

Do dnia 24 marca 2019 roku Fundusz dziatat pod nazwg TRIGON POLSKIE PERLY Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, do
dnia 22 stycznia 2020 roku pod nazwa LARTIQ POLSKIE PERLY Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, do dnia 19 stycznia 2022
dziatat pod nazwg LUMEN Polskie Perty FIZ, nastepnie dziatat pod nazwg IPOPEMA Ekologii i Innowacji FIZ. Z dniem 27
maja 2026 r. IPOPEMA Ekologii i Innowacji FIZ zmienit nazwe na IPOPEMA Infrastruktury Cyfrowej i Energii FIZ.

Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne Funduszu
Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci jego Aktywoéw w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz nie
gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego okreslonego powyze;j.

Aktywa Funduszu sg inwestowane elastycznie w rézne kategorie lokat, w zaleznosci od oceny potencjatu wzrostowego
poszczegolnych kategorii lokat z uwzglednieniem poziomu ryzyka. Fundusz bedzie inwestowat co najmniej osiemdziesigt
procent [80%] Aktywdw Netto Funduszu w Instrumenty Udziatowe lub Instrumenty Dtuzne emitowane przez spoéfki,
ktorych dziatalnos$¢ zwigzana jest z technologiami oraz innowacjami w obszarze infrastruktury energetycznej, cyfrowe;j,
budowlanej lub sprzetowej centréw danych, w tym generacji energii z niskoemisyjnych zrédet, dostarczaniu, przesyle
lub magazynowaniu energii, w szczegdlnosci w ramach rodzajow dziatalnosci takich jak:

1) energia odnawialna i alternatywna tj. generacja energii z niskoemisyjnych zrédet OZE lub energia jadrowa,

2) dostarczanie elementdéw infrastruktury sieci elektroenergetycznych,

3) budownictwo infrastruktury energetycznej w zamknietych obiegach,

4) dostarczanie, przesyt, wytwarzanie elektrokomponentéw lub magazynowanie energii,

5) ustugi Swiadczone na rzecz podmiotdw prowadzgcych dziatalnos¢ w ramach obszarow wskazanych w pkt 1) - 5).

Maksimum pieédziesigt procent [50%] Aktywoéw Funduszu lokuje na rynkach regulowanych i zorganizowanych
w Rzeczpospolitej Polskiej. Fundusz moze ponadto lokowaé Aktywa Funduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na zagranicznych rynkach regulowanych i zorganizowanych Panstw
Cztonkowskich i panstw nalezgcych do OECD.

Udziat poszczegdlnych kategorii lokat bedzie zmienny i zalezny od relacji pomiedzy oczekiwanymi stopami zwrotu,
a ponoszonym ryzykiem. Fundusz moze inwestowacd od zera procent do stu procent Aktywow Funduszu w poszczegdlne
kategorie lokat, z zastrzezeniem ograniczed wynikajacych z Ustawy z dnia 27 maja o funduszach inwestycyjnych
i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi oraz Statutu Funduszu.

Organ Funduszu

Firma: IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Prézna 9, 00-107 Warszawa

Sad rejestrowy:  Sad Rejonowy dla m.st. W-wy w Warszawie Xl Wydziat Gospodarczy
Nr KRS: 0000278264

Okres sprawozdawczy

Pétroczne sprawozdanie finansowe obejmuje okres 1 stycznia 2026 r. do 30 czerwca 2026 r.

Dane poréwnywalne obejmujg dane na dzien 31 grudnia 2025 r. (bilans i zestawienie lokat, rachunek przeptywéw
pienieznych), okres od 1 stycznia 2025 r. do 31 grudnia 2025 r. oraz okres od 1 stycznia 2025 r. do 30 czerwca 2025 r.
(rachunek wyniku z operacji), okres od 1 stycznia 2025 r. do 31 grudnia2025 r. (zestawienie zmian w aktywach netto).
Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2026 r.

Zatozenie kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz
Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci, w tym w szczegdlnosci w okresie co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego, czyli od 30
czerwca 2026 roku. Na dzien podpisania sprawozdania finansowego nie istniejg okolicznosci, ktére wskazywatyby na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz.
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Podmiot, ktory przeprowadzit przeglad pétrocznego sprawozdania finansowego
Firma: MAC Auditor Sp. z 0.0.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Obrzezna 5/8P, 02-691 Warszawa

Spodtka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy XIIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqgdowego pod numerem KRS 0000099338. MAC Auditor Sp. z 0.0. zostata wpisana na
liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 244.

Podmiot, ktéoremu powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych
Firma: ProService Finteco Sp. z 0.0.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Konstruktorska 12A, 02-673 Warszawa

Spodtka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcdw przez Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy XlIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000594698; NIP 7010533747.

Kategorie certyfikatow inwestycyjnych i okreslenie cech je réznicujacych

W dniu 20 kwietnia 2021 roku Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. na wniosek Funduszu dokonat asymilacji
koddw ISIN nastepujacych papieréw wartoéciowych: PLTPPFZ00026, PLTPPFZ00034, PLTPPFZ00042, PLTPPFZ00059,
PLTPPFZ00067, PLTPPFZ00075, PLTPPFZ00083, PLTPPFZ00091. Kod ISIN papieréw wartosciowych emisji podstawowe;j
PLTPPFZ00018.

Seria 001 28.04.2014 118 808 118 808 -
Seria 002 30.05.2014 401973 401973 -
Seria 003 30.06.2014 89677 89677 -
Seria 004 30.09.2014 120874 120874 -
Seria 005 28.11.2014 150 302 150 302 -
Seria 006 27.02.2015 118 366 118 366 -
Seria 007 30.06.2016 62 034 62 034 -
Seria 008 29.07.2016 344 189 344 189 -
Seria 009 31.08.2016 106 419 106 419 -
Seria 010 30.09.2016 263 564 263 564 -
Seria 011 31.10.2016 267 808 209 545 58 263
Seria 012 30.11.2016 190 000 168 934 21 066
Seria 013 28.02.2017 373 609 263 609 110 000
Seria 014 31.03.2017 400 000 352548 47 452
Seria 023 29.11.2022 22 168 - 22 168
Seria 034 24.10.2024 10037 - 10037
Seria 036 19.12.2024 20 000 - 20000
Seria 037 20.01.2025 14 538 - 14 538

Certyfikaty s3 notowane na aktywnym rynku i reprezentujg jednakowe prawa majgtkowe.

Waluta sprawozdania

Zgodnie z par. 32 pkt. 1 i 2 Rozporzadzenia Ministra Finansdw z dnia 24.12.2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2020 r. poz. 2436), sprawozdanie finansowe sporzgdzone jest
w walucie polskiej, a zawarte w nim informacje wykazane sg w tysigcach ztotych z wyjgtkiem wartosci aktywow netto
na certyfikat inwestycyjny oraz wyniku z operacji przypadajgcego na certyfikat inwestycyjny

Stosowana metoda pomiaru ekspozycji

Towarzystwo oblicza ekspozycje AFl z uwzglednieniem art. 6-11 rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) nr 231/2013
z dnia 19 grudnia 2012 roku.
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2. WYBRANE DANE FINANSOWE

I. Przychody z lokat 43 10 59 14 38 9
II. Koszty funduszu/subfunduszu 1115 262 363 203 426 101
netto

Ill. Przychody z lokat netto -1072 -251 -804 -190 -388 -92
IV. Zl_'eallzowane zyski (straty) ze 1384 325 660 158 111 265
zbycia lokat

V. Niezrealizowane zyski (straty) z 3089 725 2615 617 1434 339
wyceny lokat

VI. Wynik z operacji 3401 798 2480 585 -75 -18
VIIl. Zobowigzania 3776 886 450 106 372 88
VIIl. Aktywa 17 182 4031 11 467 2713 9390 2214
IX. Aktywa netto 13 406 3145 11017 2 607 9018 2126
X. Liczba zarejestrowanych 303 524 303 524 329239 329239 345 886 345 886
certyfikatow inwestycyjnych

XI. Wartosc aktywow netto na 44,17 10,36 33,46 7,92 26,07 6,15
certyfikat inwestycyjny

XIl. Wynik z operacji na certyfikat 11,20 2,63 7,53 1,78 -0,22 -0,05
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3. ZESTAWIENIE LOKAT
na dzien 30.06.2026 roku
(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby poszczegdlinych sktadnikéw lokat podanej w sztukach)

Akcje 14 241 14171 82,48% 14 405 11169 97,40%

Warranty subskrypcyjne - -
Prawa do akcji - - - R - _
Prawa poboru - - - - - B
Kwity depozytowe - - - - - B
Listy zastawne - - - - - B
Dtuzne papiery wartosSciowe - - - - B _
Instrumenty pochodne* - -235 -1,37% - -15 -0,13%
Udziaty w spétkach z ograniczona
odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa - - - R - _
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - -
Tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspolnego inwestowania majace - - - - - _
siedzibe za granica
Wierzytelnosci - - - - - B
Udzielone pozyczki pienigzne - - - - - -
Weksle - - - - - -
Depozyty - - - - - _
Waluty - - - - - B
Nieruchomosci - - - - - -
Statki morskie - - - R - _
Inne - - - - - B
Suma: 14 241 13 936 81,11% 14 405 11154 97,27%

*) instrumenty pochodne zaprezentowane sq w notach objasniajgcych - nota 6

instrumenty pochodne o wartosci ujemnej prezentowane sq w zobowigzaniach

Zestawienie lokat nalezy analizowac tqcznie z notami objasniajgcymi i informacjq dodatkowgq, ktore stanowiq
integralng czes¢ sprawozdania finansowego
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TABELE UZUPEENIAJACE (w tys. ziotych)

AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 44 175 8990 13796 80,30%
STEM INC (Us8sasoN3o0) AKTIWNY RINEK | NEW ORK STOCK 750 STANY ZEDNOCZONE - - 013%
BWX TECHNOLOGIES INC (US05605H1005) QEKEYUVCICIJ\IV\\(/:LT(EK E;x;g:lé STOcK 550 STANY;&ER’\:/%CZONE 393 404 2,35%
STERLING INFRASTRUCTURE INC (US8592411016) :EK;IJ\{_V(;\IVYVEL’:EK Il:l/IAAsR[:(AE(':Fl GLOBAL 170 STANYAZ;;ERNyifzc,NE 224 538 3,13%
VERTIV HOLDINGS CO (US92537N1081) QEKE{JVIYC’)\IV\\(IEL?EK E;Z!'Zgglé STOcK 350 STANY;;;ER’\iiFZONE 102 442 2,57%
NEXTPOWER INC (US65290E1010) QEK-IG—TJ\f/(;\IVY\IEKI':EK Il:l/IAASRDK'?E? GLOBAL 1000 STANY;:,TER'\IYifZONE 223 449 2,61%
GE VERNOVA INC (US36828A1016) QEK:{JVC/C’)\IV\\(IEL';I(EK E;Z\:'Z(Njglé STOCK 180 STANY;;;ER’\iiFZONE 239 797 4,64%
VISTRA CORP (US92840M1027) :EKHJ\ﬁlgVTIELI:EK g;g::g?é STOCK 925 STANYAZKEER'\:EFZONE 515 553 3,22%
HUBBELL INC (US4435106079) :EK;tJVC/gJV:L’$EK E)E(\:ﬁzgglé STOCK 260 STANY;&SR?FZONE 411 513 2,99%
NUSCALE POWER CORP (US67079K1007) :EKHJ\ﬁlgVTIELI:EK g;g::g?é STOCK 8 000 STANYAZKEER'\:EFZONE 535 303 1,76%
VESTAS WIND SYSTEMS A/S (DK0061539921) :EK;tJVC/gJV:L’$EK ggf’EﬁSAoG'\:Kl( 10700 DANIA 876 1135 6,61%
ENPHASE ENERGY INC (US29355A1079) QEKSJY_V(;\IV\\(I:L’:EK uA:RDé? GLOBAL 5000 STANY;;;ER'\:,%CZONE 995 928 5,40%
ITRON INC (US4657411066) ;R\EK-IG—IJ\?_/C')\IV\\(;L'\\:EK ::l/IAASRDIé? GLOBAL 925 STANY;;;E&?FZONE 247 302 1,76%
ADVANCED ENERGY INDUSTRIES INC AKTYWNY RYNEK NASDAQ GLOBAL 300 STANY ZJEDNOCZONE 116 422 2 46%

(US0079731008) REGULOWANY MARKET AMERYKI !
LEGRAND SA (FR0010307819) ;R\EK-IG—IJ\?_/C')\IV\\(;L'\\:EK CBOE EUROPE - BXE 550 FRANCJA 237 348 2,03%
EDP RENEWABLES SA (ES0127797019) QEKSJY_V(;\IV\\(I:L’:EK EURONEXT LISBON 5610 HISZPANIA 266 342 1,99%
CONSTELLATION ENERGY CORP (US21037T1097) ;R\EKZ-}—TJ\AL/(;\IV\\(I:II':EK '\I\jII:SRDKég GLOBAL 560 STANY;:EER'\:,%CZONE 570 525 3,06%
RWE AG (DE0007037129) :EK;L\{_VOI\I\XI:L':EK CBOE EUROPE - BXE 1750 NIEMCY 231 424 2,47%
FIRST SOLAR INC (US3364331070) :EKgJ\?_/C')\IV\\(IEII':I(EK l':l/IIZSRDK?E('I? GLOBAL 900 STANYAZ;/IIEER’\:/%CZONE 533 801 4,66%
CATERPILLAR INC (US1491231015) :EK;TJ\:_V(;\IV\\(IEL’:EK E;x:gglé STOCK 120 STANY:;;E;\I{%ZZONE 308 482 2,80%
QUANTA SERVICES INC (US74762E1029) :EKgJ\?./C')\IV\\(IEII':I(EK g;x:gglé STOCK 190 STANYAZ;/IIEER'\:/??ZONE 358 516 3,00%
SCHNEIDER ELECTRIC SE (FR0O000121972) :EK;TJ\:_V(;\IV\\(IEL’:EK CBOE EUROPE - BXE 525 FRANCJIA 506 643 3,74%
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AKTYWNY RYNEK NASDAQ OMX o
ORSTED A/S (DK0060094928) REGULOWANY COPENHAGEN 2700 DANIA 390 228 1,33%
AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK STANY ZJEDNOCZONE o
BLOOM ENERGY CORP (US0937121079) REGULOWANY EXCHANGE 1700 AMERYKI 63 1940 11,29%
AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK o
EATON CORP PLC (IEOOB8KQN827) REGULOWANY EXCHANGE 460 IRLANDIA 580 739 4,30%
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU 2024 384 5251 375 2,18%
NIENOTOWANE NA
EMG S.A. (PLEMG0000020) AKTYWNYM RYNKU NIE DOTYCZY 12 093 POLSKA - - -
NIENOTOWANE NA o
KANCELARIA MEDIUS S.A. (PLMDIUS00018) AKTYWNYM RYNKU NIE DOTYCZY 1531743 POLSKA 5194 375 2,18%
NIENOTOWANE NA
BTC STUDIOS S.A. (PLDMNMNO00073) AKTYWNYM RYNKU NIE DOTYCZY 480 548 POLSKA 57 - -
Inny aktywny rynek - - - -
Suma, w tym: 2 068 559 14 241 14171 82,48%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 44 175 8990 13 796 80,30%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1531743 5194 375 2,18%
Wystandaryzowane instrumenty ) )
pochodne
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY - -
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU - -
Niewystandaryzowane instrumenty 235 1,37%
pochodne
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY - -
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU -235 -1,37%
300,000.00 EUR
NIENOTOWANE po kursie
(Krzcirk‘g’frd EUR/PLN, 2026.07.09 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY MBANK S.A. POLSKA walutowym 17 -0,10%
RYNKU 4.2399000000
PLN
2,000,000.00
NIENOTOWANE USD po kursie
(KFFC,:;L";’;"" USD/PLN, 2026.07.09 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY MBANK S.A. POLSKA walutowym 207 -1,21%
RYNKU 3.6670500000
PLN
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100,000.00 USD
NIENOTOWANE po kursie
(K;‘irk‘;'frd USD/PLN, 2026.07.09 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY MBANK S.A. POLSKA walutowym 11 -0,06%
RYNKU 3.6638500000
PLN
Suma, w tym: -235 -1,37%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym
rynku ) )
Skfadniki lokat nienotowane na
aktywnym rynku ) )
Zobowiazania -235 -1,37%

TABELE DODATKOWE

GWARANTOWANE SKtADNIKI LOKAT

Nie dotyczy.

GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY O FUNDUSZACH INWESTYCYJNYCH

Nie dotyczy.

SKLADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA W ART.107 USTAWY O FUNDUSZACH INWESTYCYJNYCH

Nie dotyczy.

PAPIERY WARTOSCIOWE EMITOWANE PRZEZ MIEDZYNARODOWE INSTYTUCJE FINANSOWE, KTORYCH CZLONKIEM JEST RP LUB PRZYNAJMNEJ JEDNO Z PANSTW NALEZACYCH

DO OECD
Nie dotyczy.
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4. BILANS

na dzien 30.06.2026 roku

(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby certyfikatow inwestycyjnych podanych w sztukach oraz wartosci aktywow netto
na certyfikat inwestycyjny podanej w PLN)

I. Aktywa 17 182 11 467
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2774 282
2. Naleznosci 234 16
3. Transakcje reverse repo/buy-sell back - -
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 13796 10633
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 375 536
6. Pozostate aktywa 3 -

1. Zobowigzania 3776 450

11l. Aktywa netto (I - 11) 13 406 11017

IV. Kapitat Funduszu/Subfunduszu 74 104 75 115
1. Kapitat wptacony 372 063 372 063

- certyfikaty inwestycyjne nie w petni optacone - -
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -297 959 -296 948

V. Dochody zatrzymane -60 445 -60 757
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -40 651 -39 579
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -19 794 -21178

VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -253 -3 341

VII. Kapitat Funduszu/Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 13 406 11017

Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych w podziale na serie certyfikatow 303 524 329 239
Seria 010 - 23091
Seria 011 58 263 60 887
Seria 012 21066 21066
Seria 013 110 000 110 000
Seria 014 47 452 47 452
Seria 023 22 168 22 168
Seria 034 10 037 10 037
Seria 036 20 000 20 000
Seria 037 14 538 14 538

Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 44,17 33,46
Seria 010 - 33,46
Seria 011 44,17 33,46
Seria 012 44,17 33,46
Seria 013 44,17 33,46
Seria 014 44,17 33,46
Seria 023 44,17 33,46
Seria 034 44,17 33,46
Seria 036 44,17 33,46
Seria 037 44,17 33,46

Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych 359 551 329 239

Rozwodniona wartosé¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 44,37 33,46

Bilans nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajgcymi i informacjq dodatkowgq, ktdre stanowiq integralng czes¢

sprawozdania finansowego.
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5. RACHUNEK WYNIKU
za okres od 1.01.2026 roku do 30.06.2026 roku
(w tysigcach ztotych, z wyjatkiem wyniku z operacji na certyfikat inwestycyjny (w zt))

1. Przychody z lokat 48 59 38
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 41 44 36
Przychody odsetkowe 2 1 -
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo rdznic kursowych - 14 -2
Pozostate 5 - -

1. Koszty Funduszu/Subfunduszu 1120 879 426
Wynagrodzenie dla Towarzystwa, w tym: 721 403 184

stata cze$¢ wynagrodzenia 252 403 184
zmienna cze$¢ wynagrodzenia 469 - -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Optaty dla Depozytariusza 87 124 61

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow
38 82 32

Funduszu/Subfunduszu
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 1 - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 81 142 78
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - - -
Ustugi prawne 23 59 32
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 5 10
Koszty odsetkowe - 2 1
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych 141 - -
Pozostate 23 57 33

11l. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - 16 -

IV. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (II-111) 1120 863 426

V. Przychody z lokat netto (I-1V) -1072 -804 -388

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 4472 3284 313
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1384 669 -1121

tyni.: Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 3088 2615 1434

- z tytutu réznic kursowych -487 -466 -515

VII. Wynik z operacji (V+-VI) 3400 2480 -75

VIII. Podatek dochodowy - - -

Wynik z operacji przypadajacy na certyfikat inwestycyjny 11,20 7,53 -0,22

Rozwodniony wynik z operacji przypadajacy na certyfikat inwestycyjny 9,46 7,53 -0,22

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tqcznie z notami objasniajgcymi i informacjq dodatkowq, ktore
stanowiq integralnq czesc¢ sprawozdania finansowego
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6. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

za okres od 1.01.2026 roku do 30.06.2026 roku

(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby certyfikatow inwestycyjnych podanych w sztukach oraz wartosci aktywow netto
na certyfikat inwestycyjny podanej w PLN)

I. Zmiana wartosci aktywow netto

1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu 11017 9749
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 3400 2 480
a) przychody z lokat netto -1072 -804
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1384 669
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 3088 2615
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 3400 2 480
4. Dystrybucja dochodéw (przychoddéw) Funduszu/Subfunduszu
(razem): ) )
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodoéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -1011 -1212
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu ) 410
zbytych certyfikatow inwestycyjnych)
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu
. o . -1011 -1622
odkupionych certyfikatow inwestycyjnych)
6. £aczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 2389 1268
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 13 406 11017
8. Srednia warto$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 13071 10 164
11. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych
1. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym
Liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych - 14538
Liczba wykupionych certyfikatdw inwestycyjnych 25715 63 061
Saldo zmian -25715 -48 523
2. Liczba certyfikatow inwestycyjnych narastajaco od poczatku dziatalnosci Funduszu/Subfunduszu
Liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 3074 366 3074 366
Liczba wykupionych certyfikatdw inwestycyjnych 2770 842 2745 127
Saldo zmian 303524 329 239
3. Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych 359 551 329239
11l. Zmiana wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny
1. Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec
: 33,46 25,81
poprzedniego okresu sprawozdawczego
2. Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec
- 44,17 33,46
biezacego okresu sprawozdawczego
?. Procent.owa zmlan'a wartosci aktywdéw netto na certyfikat 64,53% 29.64%
inwestycyjny w okresie sprawozdawczym
4, M|r.1|malna wartosé akty.wow netto na certyfikat inwestycyjny w 36,84 31.03.2026 22,20 30.04.2025
okresie sprawozdawczym i data wyceny
5. Ma.ksymalna wartosé akfcywow netto na certyfikat inwestycyjny w 45,49 29.05.2026 36,77 31.10.2025
okresie sprawozdawczym i data wyceny
6. Wartosc aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny wg ostatniej 4417 30.06.2026 33.46 31.12.2025
wyceny w okresie sprawozdawczym i data wyceny
Rozwodniona wartos¢ aktywOw netto na certyfikat inwestycyjny 44,37 33,46
V. Pro'c?ntowy ludznal kosztéw Funduszu/Subfunduszu w $redniej 17,14% 8,65%
wartosci aktywéw netto, w tym:
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 11,08% 3,96%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Opfaty dla Depozytariusza 1,34% 1,22%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 0,58% 0,81%
Funduszu/Subfunduszu
Ustugi w zakresie rachunkowosci 1,17% 1,40%
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - -

Zestawienie zmian w aktywach netto naleZy analizowac fgcznie z notami objasniajgcymi i informacjq dodatkowgq, ktére
stanowigq integralng czes¢ sprawozdania finansowego.

Ipopema Infrastruktury Cyfrowej i Energii Fundusz Inwestycyjny Zamkniety str. 12



7. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEiNYCH
za okres od 1.01.2026 roku do 30.06.2026 roku

A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej (I-11) 891 1630 1139
1. Wptywy 6059 10172 5926

Z tytutu posiadanych lokat 33 51 34

Z tytutu zbycia sktadnikow lokat 5273 8850 5154
Pozostate 753 1271 738

1l. Wydatki 5168 8542 4787

Z tytutu posiadanych lokat - - -

Z tytutu nabycia sktadnikéw lokat 3712 6373 3697

Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 245 400 192

Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -

Z tytutu optat dla depozytariusza 61 125 61

Z tytutu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 51 79 32

Z tytutu optat za zezwolenia oraz optat rejestracyjnych - - -

Z tytutu ustug w zakresie rachunkowosci 67 143 73

Z tytutu ustug w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - - -

Z tytutu ustug prawnych 22 62 32

Z tytutu posiadania nieruchomosci - - -
Pozostate 1010 1360 700

B. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej (I-11) 1598 -1965 -1568
1. Wptywy 2577 - -

Z tytutu zbycia jednostek uczestnictwa albo wydania certyfikatow 2577 - -

Z tytutu zaciggnietych kredytéw - - -

Z tytutu zaciggnietych pozyczek - - -

Z tytutu sptaty udzielonych pozyczek - - -
Odsetki - - -
Pozostate - - -

1l. Wydatki 979 1965 1568

Z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa albo wykupienia certyfikatéw 979 1965 1568

Z tytutu sptat zaciggnietych kredytow - - -

Z tytutu sptat zaciggnietych pozyczek - - -

Z tytutu wyemitowanych obligacji - - -

Z tytutu wyptaty przychodow - - -

Z tytutu udzielonych pozyczek - - -
Odsetki - - -
Pozostate - - -

C. Skutki zmian kurséw wymiany srodkéw pienieznych i ekwiwalentéw srodkow 3 - -2
D. Zmiana stanu srodkéw pienieznych netto (A+/-B+/-C) 2492 -335 -429
E. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na poczatek okresu 282 617 617
F. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na koniec okresu 2774 282 188

- z tyt. wymiany zabezpieczen

753

1254

721

- z tyt. wymiany zabezpieczen

1010

1254

627

Wszystkie dane w tys. zfotych. Niniejszy rachunek przeptywow pienieznych nalezy analizowac tqcznie z

wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjq dodatkowgq, ktére stanowiq integralng czes¢ sprawozdania

finansowego.
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8. NOTY OBJASNIAJACE
Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych z wyjatkiem liczby certyfikatow inwestycyjnych (,Cl”)
i wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

NOTA-1
POLITYKA RACHUNKOWOSCI FUNDUSZU

1) Opis przyjetych zasad rachunkowosci

a) Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Rachunkowos$¢ Funduszu prowadzona jest zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci

(Dz.U. 22026 roku poz. 522 z p6zn. zm.) oraz Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie

szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, Nr 249, poz. 1859) wraz z pdzniejszymi

zmianami wynikajgcymi z Rozporzadzenia Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020

roku. Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadza sig:

a) na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w jezyku polskim i w walucie polskiej.

b) odrebnie od sprawozdania finansowego Towarzystwa

c) jako roczne sprawozdanie finansowe obejmujgce dane dotyczace poprzedniego i biezgcego roku obrotowego oraz
jako potroczne sprawozdanie finansowe obejmujgce dane za pierwsze pdétrocze biezgcego roku obrotowego oraz
dane poréwnywalne.

Prezentowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2026 roku do 30 czerwca 2026 roku zostato sporzadzone

zgodnie z powyzszymi przepisami. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2026 roku. W sprawozdaniu zostaty

zaprezentowane dane poréwnawcze obejmujace okres od 1 stycznia 2025 roku do 31 grudnia 2025 roku oraz od

1 stycznia 2025 roku do 30 czerwca 2025 roku. Fundusz zaprezentowat tylko te tabele, ktére dotyczg rodzajow lokat

posiadanych przez Fundusz (nie zamieszczono tabel z zerowymi wartosciami). W okresie objetym sprawozdaniem

finansowym nie wprowadzono zmian dotyczgcych zasad rachunkowosci.

b) Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu

1. Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczg.

2. Wartos¢ aktywow netto Funduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywow Funduszu w dniu wyceny pomniejszone;j
o zobowigzania Funduszu.

3. Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dziern wydania lub
wykupienia jednostek.

4. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny nie
uwzglednia sie zmian w kapitale wpftaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami
ujmowanymi zgodnie z pkt 3.

5. Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie
posiadajg cene nabycia rowng zeru.

6. Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu wedtug wartosci ksiegowej rownej zeru;
prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego otwarciem pomniejszajg niezrealizowany zysk (powiekszajg
niezrealizowang strate) z wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z zamknieciem kontraktu
pomniejszajg zrealizowany zysk (powiekszaja zrealizowana strate) z kontraktu terminowego.

7. Skfadnikilokat Funduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki lokat majg przypisang cene nabycia wynikajacg z ceny
nabycia tych sktadnikdw lokat w zamian, za ktére zostaty otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub
otrzymane przychody pieniezne.

8. W przypadku dtuznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami wartos¢ ustalong w stosunku do ich
wartosci nominalnej i wartos¢ naliczonych odsetek ujmuje sie w sprawozdaniu finansowym tacznie i prezentuje
tacznie jako sktadnik lokat Funduszu.

9. Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajaca na przypisaniu
sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku instrumentdw wycenianych
w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowej (nie dotyczy papierow
wartosciowych nabytych z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem odkupu). W przypadku wygasniecia
zobowigzan z tytutu wystawionych opcji, uznaje sie, iz wygasnieciu podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytutu
ktorych zaciggniecia otrzymano najnizszg premie netto. Zysk lub strate ze zbycia walut obcych wylicza sie metodg
,hajdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”.

10. W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru wartosciowego, ujmuje
sie w pierwsze] kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika.

11. Przystugujace, zgodnie z uchwata walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych na rynku
aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktdrym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany
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13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24,

jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa. Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za
zbyte, wedtug wartosci réwnej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym
na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy wartosci prawa
do dywidendy.

Przystugujace prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujgce prawo poboru
akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.
Zmiane warto$ci nominalnej nabytych akcji, niepowodujgcg zmiany wysokosci kapitatu akcyjnego emitenta, ujmuje
sie w ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje sie zmiany liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.
Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Nabycie lub zbycie sktadnikow lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.
Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w walucie, w ktorej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu
wedtug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji
w ksiegach rachunkowych Funduszu. Jezeli operacje dotyczace Funduszu sg wyrazone w walutach, dla ktdrych
Narodowy Bank Polski nie ustala kursu —ich warto$¢ nalezy okresli¢ w relacji do wskazanej przez Fundusz waluty, dla
ktorej ustalany jest Sredni kurs przez Narodowy Bank Polski.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdélnosci: dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng Srodkéw
pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, dywidendy i inne udziaty w zyskach, przychody
odsetkowe oraz przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

Koszty Funduszu obejmujg w szczegdlnosci: ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng Srodkéw
pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, koszty odsetkowe (w tym efekt amortyzacji premii,
sktadajacy sie na wycene aktywdéw nienotowanych na aktywnym rynku metoda skorygowanej ceny nabycia
z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej) oraz koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

Przychody odsetkowe od dtuznych papieréw wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej nalicza sie zgodnie
z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta oraz prezentuje odpowiednio jako sktadnik
lokat notowanych lub nienotowanych na aktywnym rynku. Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz prezentuje odpowiednio w pozycji naleznosci
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Funduszu.

W przypadku kosztéw Funduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu kosztéw zmniejszajg
uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej, ustalone na
podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.
Koszty odsetkowe z tytutu kredytdéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

Depozyty, dla ktorych termin zapadalnosci nie przekracza 92 dni (liczony od dnia zatozenia depozytu) sg wykazywane
jako srodki pieniezne, a odsetki sg prezentowane w pozycji bilansu , Naleznosci”. Depozyty te, natomiast nie sg
prezentowane w Tabeli Lokat i nocie uzupetniajacej ,Depozyty” w sprawozdaniu finansowym.

Depozyty, dla ktérych termin zapadalnosci jest dtuzszy niz 92 dni, s3 prezentowane w bilansie, wraz z odsetkami,
w pozycji ,,Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku i sg prezentowane w Tabeli Lokat i nocie uzupetniajacej
,Depozyty” sprawozdania finansowego.

Metody wyceny aktywow oraz zobowigzan Funduszu, aktywow netto i wyniku z operacji
Aktywa Funduszu wycenia sie a zobowigzania Funduszu ustala sie w dniu wyceny okreslonym w Statucie.
Jako moment wyceny Fundusz przyjat godzine 23:00 czasu polskiego, o ktorej pobierane sg ostatnie dostepne kursy,
pozwalajace na oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Fundusz lokat w danym dniu wyceny.
Aktywa Funduszu wycenia sie a zobowigzania Funduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, z zastrzezeniem nastepujgcych zasad:
3.1 wartoscia godziwa sktadnikow lokat notowanych na rynku aktywnym jest ostatni dostepny na godzine 23:00
kurs z aktywnego rynku;
3.1.1 W przypadku gdy sktadnik lokat przestaje by¢ przedmiotem obrotu na rynku aktywnym, ma
zastosowanie metodologia wyceny wg wartosci godziwej, o ktdrej mowa w pkt 3.1.2. w pkt b) i c.
3.1.2 awiarygodnie oszacowang wartos$¢ godziwg sktadnika lokat uznaje sie:

a) cene z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej);

b) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt a), cene otrzymang przy zastosowaniu modelu
wyceny, gdzie wszystkie znaczgce dane wejsciowe sg obserwowalne w sposéb bezposredni lub
posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej);

c) przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt a) i b), warto$¢ godziwg ustalong za pomocg modelu
wyceny opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).

3.1.3 Woyboru rynku gtéwnego, dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.
3.1.4 zagraniczne instrumenty dtuzne, dla ktérych nie wystepuje obrét w kazdym dniu poprzedniego miesigca
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kalendarzowego, a jednoczesnie dostepne sg kwotowania BGN (Bloomberg Generic) takiego
instrumentu, do jego wyceny przyjmuje sie wartos¢ BGN tj. Bloomberg Generic Price publikowang przez
system informacyjny Bloomberg (uznang jako wycene wg wartosci godziwej zgodng z pkt 3.1.2.
pkt a).W przypadku, gdy kwotowania BGN wystepowaty mniej niz w 10 dniach w poprzednim miesigcu
kalendarzowym, a dany papier byt notowany przez petny miesigc, bedzie on wyceniany w wartosci
godziwej opisanej w pkt 3.1.2. pkt. b) i c).

3.1.5 przypadku, jezeli w Dniu Wyceny cena transakcyjna dla polskich obligacji skarbowych nie jest dostepna,
a na Aktywnym rynku organizowana jest sesja fixingowa, polskie obligacje skarbowe emitowane
w walucie polskiej, wyceniane sg w oparciu o kurs fixingowy.

3.1.6 Polskie obligacje korporacyjne wyceniane sg wedtug kursu zamkniecia.

3.2 wartos¢ godziwa pozostatych sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zosta¢ oszacowana
przez wyspecjalizowanga, niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi, o ile jest mozliwe rzetelne
oszacowanie przez jednostke przeptywow pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem lub poprzez zastosowanie
wtasciwego modelu wyceny sktadnika lokat o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe pochodza
z aktywnego rynku lub poprzez oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod
estymacji lub poprzez oszacowanie na podstawie publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego
sie istotnie papieru wartosciowego, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

3.3 wartos¢ Instrumentédw Pochodnych wyznacza sie w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla
danego typu lokaty, przy czym parametry wejsciowe bedg pobierane z Aktywnego Rynku; przy czym bedg to
modele:

- w przypadku kontraktow: model zdyskontowanych przeptywdw pienieznych;

- w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa;

- w przypadku transakcji wymiany walut, stép procentowych: model zdyskontowanych przeptywow
pienieznych.

3.4 wartos¢ depozytow wycenia sie w wysokosci wynikajgcej z sumy warto$ci nominalnej oraz naliczonych odsetek,
przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

3.5 wartos¢ warrantow subskrypcyjnych, praw do akcji i praw poboru wyznacza sie w oparciu o modele wyceny
tych lokat przy zastosowaniu parametréw pobranych z Aktywnego Rynku, przy czym w przypadku, gdy akcje
emitenta nie sg notowane na aktywnym rynku, cena akcji zastosowana do modelu zostanie wyznaczona
zgodnie z postanowieniem polityki rachunkowosci;

3.6 za aktywny rynek uznaje sie dowolny rynek, na ktorym transakcje dotyczace danego sktadnika aktywow lub
zobowigzan, odbywajg sie z dostateczng czestotliwoscig i majg dostateczny wolumen, aby dostarczaé biezgcych
informacji na temat cen tego sktadnika aktywdw lub zobowigzania, rynki gietdowe, rynki posrednikow, rynki
brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktére cechujg sie takg czestotliwoscig i wolumenem.

3.7 przyjmuje sie, ze rynek spetnia kryterium rynku aktywnego dla polskich obligacji komercyjnych, gdy
w poprzednim miesigcu tgczny wolumen obrotu jest nie mniejszy niz 0,5% liczby papieréw danej serii
pozostajgcych w obrocie w ostatnim dniu roboczym tego miesigca kalendarzowego, a obrot wystgpit co
najmniej 5 razy (w 5 dniach w miesigcu).

3.8 przyjmuje sie, ze rynek spetnia kryterium rynku aktywnego dla polskich instrumentéw udziatowych, jezeli
w poprzednim miesigcu wartosé obrotu danego instrumentu jest wieksza niz 200 000 zt, a obrét wystgpit co
najmniej 8 razy (w 8 dniach w miesigcu).

3.9 przyjmuje sie, ze dla pozostatych instrumentdw rynek spetnia kryterium rynku aktywnego, jezeli w poprzednim
miesigcu wystgpit obrét na danym instrumencie.

3.10 Za rynek aktywny dla polskich skarbowych papieréw wartosciowych, ustalajgcy warto$¢ godziwg, przyjmuje sie
TREASURY BONDSPOT POLAND, ze wzgledu na hurtowy charakter rynku i mozliwo$¢ dokonania na nim
transakcji przez fundusz.

3.11 W odniesieniu do bondéw skarbowych rynek TREASURY BONDSPOT POLAND nie jest uznawany za rynek
aktywny. W przypadku zwiekszenia sie czestotliwosci i wolumenu obrotéw na bonach skarbowych,
uzasadniajgcych zmiane zasad wyceny bondéw, Towarzystwo podejmuje decyzje w tej kwestii, a Ksiegowosc
Funduszu inicjuje odpowiednie zmiany do niniejszego dokumentu.

3.12 Dla instrumentéw udziatowych po raz pierwszy wprowadzanych do obrotu, wszystkie rynki, na ktérych maja
by¢ notowane uznawane sg za aktywne do momentu wykonania kolejnego procesu wyboru rynku gtéwnego.

. W przypadku papieréow wartosciowych notowanych na wiecej niz jednym rynku aktywnym, wartoscig godziwg jest

kurs ustalony na rynku gtéwnym. Rynek gtéwny okresla sie w oparciu o wolumen obrotu na danym sktadniku lokat

w okresie ostatniego miesigca kalendarzowego.

. Aktywa oraz zobowigzania w walutach obcych wycenia sie w walucie, w ktdérej sg notowane na aktywnym rynku.

W przypadku aktywow lub zobowigzan w walutach obcych nienotowanych na rynku aktywnym —w walucie, w ktérej

papier wartosciowy jest denominowany. Aktywa oraz zobowigzania w walutach obcych wykazuje sie w walucie

polskiej po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego na moment wyceny sredniego kursu ustalonego dla danej
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2)

3)

waluty przez Narodowy Bank Polski.

Transakcje reverse repo / buy-sell back (BSB) wycenia sie poczawszy od dnia ujecia w ksiegach za pomocg modelu
wyceny, a w przypadku transakcji o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni stosuje sie wycene metoda
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem
odpisow z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow.

Transakcje repo/sell-buy back (SBB), zaciggniete kredyty i pozyczki $rodkéw pienieznych oraz dtuzne instrumenty
finansowe wyemitowane przez fundusz wycenia sie poczawszy od dnia ujecia w ksiegach przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Srodki pieniezne oraz niedenominowane w ztotych naleznoéci i zobowigzania wykazuje sie w walucie, w ktérej s3
wyrazone, w przeliczeniu na walute polska. Naleznosci Funduszu, ktérych okres zapadalnosci lub zwtoki w zaptacie
przekracza 3 miesigce, i jednoczesnie ich tgczna wartos¢ jest istotna z punktu widzenia udziatu w wartosciach
aktywow Funduszu (tj. jest wieksza niz 3% WA), wyceniane sg wedtug zasad wyceny adekwatnych dla instrumentéw
dtuznych, okreslanych w polityce rachunkowosci.

Wyceny Wartosci Aktywéw Netto dokonuje rownolegle z Funduszem Depozytariusz. Modele i metody wyceny
podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

PDA ujmowane jest w wycenie w momencie zapisu na wyciggu papieréw wartosciowych po cenie emisyjnej lub
wartosci godziwej wyliczonej z uwzglednieniem czynnikéw rynkowych.

Dniem Wyceny jest:

1. kazdy ostatni dzien miesigca, na ktory przypada zwyczajna sesja na GPW,

2. dzien otwarcia ksigg rachunkowych,

3. dzien przypadajacy na siedem [7] dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne
kolejnej emisji,

4. dzien przydziatu Certyfikatéw Inwestycyjnych,

5. Dzien Wykupu.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym:

a. Metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych
Nie wprowadzono zmian metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych.

b. Metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego
Nie wprowadzono zmian metod wyceny aktywow i zobowigzan oraz sposobu sporzgdzania sprawozdania
finansowego. Doprecyzowano sposdb ustalania Sredniej Wartosci Aktywéw Netto na potrzeby kalkulacji
kosztéw limitowanych. Srednia Wartoé¢ Aktywéw Netto ustalana jest jako $rednia arytmetyczna wartosci
aktywow netto z Dni Wyceny w biezagcym roku kalendarzowym oraz z biezagcej Wyceny Oficjalnej, przed
naliczeniem naleznosci z tytutu przekroczenia kosztéow limitowanych, z wytgczeniem wycen bilansowych na
dzien 30 czerwca i 31 grudnia, jezeli dni te nie stanowig Dni Wyceny okreslonych w Statucie Funduszu.
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NOTA-2
NALEZNOSCI FUNDUSZU (w tys. zt)

Naleznosci

234

Z tytutu zbytych lokat

Z tytutu instrumentdw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow inwestycyjnych

Z tytutu dywidend

Z tytutu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajace pozyczek

Pozostate

- naleznosci od Towarzystwa z tytutu kosztéw pokrywanych

- z tytutu wymiany zabezpieczen

217

NOTA-3
ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU (w tys. z1)

Zobowigzania

450

Z tytutu nabytych aktywoéw

Z tytutu transakcji repo/sell-buy back

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych

Z tytutu wyptaty dochodéw Funduszu/Subfunduszu

Z tytutu wyptaty przychodéw Funduszu/Subfunduszu

Z tytutu wyemitowanych obligacji

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytéw

Z tytutu gwarancji lub poreczen

Z tytutu rezerw

Pozostate sktadniki zobowigzan

NOTA-4
SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY (w tys.)

I. Struktura srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych na dzien bilansowy w przekroju walut, w podziale na
banki (w tys.)

1. Banki / waluty - 2774 - 282
MBANK S.A. - 197 - 282
CHF 1 4 - -

DKK 6 3 1 -

EUR 1 6 51 218

PLN 57 57 28 28

usD 34 127 10 36
POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK POLSKI S.A. - 2577 - -
PLN 2577 2577 - -

Il. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych
zobowigzan (w tys.)

II. $redni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych 362 326
CHF 2 1 5
DKK 3 2 7 4
EUR 11 46 5 20
PLN 276 276 200 200
uUsb 9 36 27 97
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lll. Ekwiwalenty $rodkéw pienieznych w podziale na ich rodzaje
Nie dotyczy.

NOTA-5
RYZYKA

I. Ryzyko wartosci godziwej

Srodki pieniezne i ekwiwalenty
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
Suma: 2774 282

(*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajgcym ze zmiany stopy procentowej uznano srodki pieniezne,
depozyty, stato- i zerokuponowe obligacje Skarbu Panstwa, komunalne i przedsiebiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty
depozytowe oraz weksle.

2774 282

Il. Ryzyko przeptywu srodkow pienieznych

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (*) - R

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (*) - -

Zobowigzania (**) - -

Suma: - -

(*) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywéw srodkéw pienieznych wynikajacych ze stopy procentowej uznano zmiennokuponowe
obligacje, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowg o dodatniej wycenie na dzien
bilansowy.

(**) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywdéw srodkéw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej uznano instrumenty
pochodne na stope procentowg o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

lll. Ryzyko kredytowe

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym w przypadku, gdyby strony
transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglednia sie wartosci godziwych 2773 298
dodatkowych zabezpieczen (*)

Srodki na rachunkach bankowych 2774 282
Naleznosci 234 16
Zobowigzania — kontrakty FWD 235 -
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegélnych kategoriach lokat w 2577 }
podziale na kategorie bilansowe (**)
POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK POLSKI S.A. 2577 -
Srodki na rachunkach bankowych 2577 -

*) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papieréw wartosciowych
(obligacji statokuponowych, zmiennokuponowych i zerokuponowych, bondw skarbowych, listow zastawnych, certyfikatow
depozytowych i weksli), depozytéw bedacych sktadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych srodkéw
pienieznych oraz niewywigzania sie kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegdélnosci na niestandaryzowane instrumenty
pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back.

**) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w aktywach ogotem.
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IV. Ryzyko walutowe

Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Funduszu/Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze

wskazaniem przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegdlnych kategoriach 13397 10 722

lokat
Srodki na rachunkach bankowych 140 253
Naleznosci 1 -
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 13796 10 469
Zobowigzania 235 15

*) Za znaczacg koncentracje ryzyka walutowego traktuje sie poziom 10% udziatu lokat w danej walucie w aktywach ogdtem.
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NOTA-6
INSTRUMENTY POCHODNE

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne

Forward

Forward EUR/PLN, 2026.07.09 (-)

Krotka

Forward

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kurséw
walut

1272,00

9.07.2026

-300,00

9.07.2026

9.07.2026

Forward USD/PLN, 2026.07.09 (-)

Krotka

Forward

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kurséw
walut

-207

7 334,00

9.07.2026

-2000,00

9.07.2026

9.07.2026

Forward USD/PLN, 2026.07.09 (-)

Krdtka

Forward

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kursow
walut

366,00

9.07.2026

-100,00

9.07.2026

9.07.2026

Suma:
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Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Forward
Kontrakty Zabezpieczgnie
Kontrakt Forward USD/PLN 2026-01-14 (krétka) (-) Krétka walutowe przed ryzykiem -2 -150 000 USD 14.01.2026 -150,00 14.01.2026 14.01.2026
walutowym
Kontrakty Zabezpieczgnie
Kontrakt Forward USD/PLN 2026-01-14 (krétka) (-) Krétka walutowe przed ryzykiem -13 | -1200 000 USD 14.01.2026 -1200,00 14.01.2026 14.01.2026
walutowym
Kontrakty Zabezpiecz_enie
Kontrakt Forward EUR/PLN 2026-01-14 (krétka) (-) Krotka walutowe przed ryzykiem - -300 000 EUR 14.01.2026 -300,00 14.01.2026 14.01.2026
walutowym
Suma:
str. 21



NOTA-7
TRANSAKCJE REPO/SELL-BUY BACK ORAZ REVERSE REPO / BUY-SELL BACK, POZYCZEK PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
Fundusz nie zawart tego typu transakcji na dzien bilansowy oraz w okresie porownawczym.

NOTA-8
KREDYTY | POZYCZKI
Fundusz nie udzielat ani nie zaciggat kredytow i pozyczek na dzien bilansowy oraz w okresie poréwnawczym.

NOTA-9
WALUTY | ROZNICE KURSOWE

I. Walutowa struktura pozycji bilansu, z podziatem wedtug walut i po przeliczeniu na walute polska

1. Aktywa - 17 182 - 11 467
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 2774 - 282
CHF 1 4 -
DKK 6 3 1 -
EUR 1 6 51 218
PLN 2634 2634 28 28
UsD 34 127 10 36
2) Naleznosci - 234 - 16
PLN 233 233 16 16
UsD - 1 - -
3) Transakcje reverse repo/buy-sell back - - - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - 13 796 - 10 633
CHF - - 36 163
DKK 2371 1363 2289 1295
EUR 409 1757 461 1947
UsD 2831 10 676 2007 7228
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 375 - 536
PLN 375 375 536 536
6) Pozostate aktywa - 3 - -
PLN 3 3 - -
1l. Zobowigzania - 3776 - 450
EUR 4 17 - -
PLN 3541 3541 435 435
UsD 58 218 4 15

Il. Dodatnie i ujemne réinice kursowe w przekroju lokat Funduszu, zgodnie z podziatem przedstawionym
w zestawieniu lokat, w podziale na zrealizowane i niezrealizowane

Akcje - 1146 -154 -659 - - 240 466 - - -142 -515

Warranty
subskrypcyjne
Prawa do akcji - - - - - - - - - - _ _
Prawa poboru - - - - - - - - - - - _
Kwity
depozytowe
Listy zastawne - - - - - - - - - - - -
Dtuzne papiery
wartosciowe
Instrumenty
pochodne
Udziaty w
spotkach z
ograniczong - - - - - - - - - - - -
odpowiedzialnosc
13

228 - -97 - - - - - - - - -
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Jednostki
uczestnictwa
Certyfikaty
inwestycyjne
Tytuty
uczestnictwa
emitowane przez
instytucje
wspolnego
inwestowania
majace siedzibe
za granica
Wierzytelnosci - - - - - - - - - _ _ _
Weksle - - - - - - - - - - _ _
Pozyczki
udzielone
Depozyty - - - - - - - - - - - -
Waluty - - - - - - - - - - _ _
Nieruchomosci - - - - - - - - _ _ _ -
Statki morskie - - - - - - - - - - - -

Inne - - - - - - - - - - - -

ll. Sredni kurs waluty sprawozdania finansowego ogtaszany przez NBP, z dnia sporzadzenia sprawozdania
finansowego

CHF 4,6585 CHF 4,5390 CHF

DKK 0,5748 DKK 0,5659 DKK

EUR 4,2963 EUR 4,2267 EUR

usD 3,7708 usD 3,6016 usD
NOTA-10

DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

I. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, oraz wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny
aktywow ujawnione odrebnie dla kazdej z kategorii aktywéw, wedtug podziatu przyjetego w bilansie Funduszu

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1523 3470 570 -1016 620
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym 139 382 99 630 -105 814
rynku

Pozostate - - - - - -
Suma: 1384 3088 669 2615 -1121 1434

Il. Wykaz wyptaconych przychodéw ze zbycia lokat Funduszu aktywow niepublicznych, w przekroju zbytych lokat
Funduszu z uwzglednieniem udziatu w aktywach i aktywach netto w dniu wyptaty oraz wptywu, jaki wyptata
przychodéw miata na wartos¢ aktywow i warto$¢ aktywow netto Funduszu

Nie dotyczy.

lll. Wyptacone dochody Funduszu, w podziale na pozycje przychodéw z lokat oraz zrealizowany zysk ze zbycia lokat

Statut Funduszu nie przewiduje wyptacania dochodéw Funduszu uczestnikom bez odkupywania certyfikatow
inwestycyjnych.

IV. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat niezwigzany z wptywem do funduszu srodkéw pienieznych, w zakresie,
w jakim nie wynika on z transakgji, ktérych rozliczenie pieniezne ma nastapic¢ niezwtocznie, w terminie przyjetym
standardowo w rozrachunku transakcji na danym rynku

Nie dotyczy.
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NOTA-11
KOSZTY FUNDUSZU

I. Koszty pokrywane przez Towarzystwo

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotdw prowadzgcych dystrybucje

Optaty dla Depozytariusza

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdéw Funduszu/Subfunduszu

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami Funduszu/Subfunduszu

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate

Suma:

Il. Koszty Funduszu Aktywow Niepublicznych zw. Bezposrednio ze zbytymi lokatami

Nie dotyczy.

lll. Wynagrodzenie Towarzystwa (wyodrebnienie czesci zmiennej)

stata cze$¢ wynagrodzenia 252 403 184

zmienna czes¢ wynagrodzenia 469 - _

Suma: 721 403 184
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9. INFORMACJA DODATKOWA

1) Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy
okres sprawozdawczy;

W biezgcym okresie nie wystgpity znaczace zdarzenia z lat ubiegtych wymagajace ujecia w sprawozdaniu finansowym.

2) Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu
finansowym;

Po dniu bilansowym Fundusz dokonat przydziatu 56 027 certyfikatow inwestycyjnych serii 044, zgodnie z uchwatg
Zarzadu Funduszu z dnia 29 czerwca 2026 r. Ponadto na poczatku lipca 2026 r. Gietda Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. wyrazita zgode na wprowadzenie certyfikatéw inwestycyjnych serii 044 do obrotu gietdowego.
Zdarzenia te nie wymagaty korekty danych prezentowanych w sprawozdaniu finansowym na dzien 30 cpzerwca 2026
r.

Nie wystgpity inne znaczace zdarzenia po dniu bilansowym, ktére nie zostatyby uwzglednione w sprawozdaniu
finansowym.

3) Zestawienie oraz objasnienie réinic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i w porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi:

Nie wystgpity rdéznice pomiedzy danymi ujawnionymi w niniejszym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzagdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

3a) Zbiorcza wartos$¢ aktywow i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegéinych poziomach (poziom 1, 2 lub 3)
hierarchii wartosci godziwej. W przypadku sktadnikéw lokat, ktérych warto$¢ godziwa jest szacowana na
poziomie 2 albo poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej, fundusz przedstawia informacje o tacznym udziale
takich lokat w aktywach netto funduszu oraz o zwigzanym z nimi ryzyku

Aktywa 13 796 375 - 2,80% 14171 10633 536 - 4,87% 11 169
Akcje 13796,00 375,00 - 2,80% 14171,00 10633 536 - 4,87% 11 169
Warranty

subskrypcyjne

Prawa do akgji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery
wartosciowe

Instrumenty
pochodne

Udziaty w spétkach
z ograniczong
odpowiedzialnoscig

Jednostki
uczestnictwa

Certyfikaty
inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa
emitowane przez
instytucje wspdlnego
inwestowania majace
siedzibe za granica

Wierzytelnosci

Udzielone pozyczki
pieniezne
Weksle

Depozyty
Waluty

Nieruchomosci
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Statki morskie

Zobowigzania - 235 - 1,75% 235 - 15 - 0,14% 15
Instrumenty 235 - 1,75% 235 - 15 - 0,14% 15
pochodne

Ze wzgledu na udziat lokat funduszu wycenianych za pomoca modelu wyceny, wycena funduszu obarczona jest ryzykiem
modelu wyceny, tj. ryzykiem, ze wartos¢ lokaty oszacowana za pomocg modelu wyceny, chociaz odzwierciedla wartos¢
godziwg w najlepszy mozliwy sposéb, moze w przysztosci nie by¢ do zrealizowania na rynku w przypadku zbycia aktywa.
Opis ryzyk inwestycyjnych znajduje sie w pkt. 3 informacji wymaganych na podstawie art. 222b Ustawy.

3b) Kwoty wszelkich przeniesien miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej, powody tych
przeniesien i stosowane przez jednostke zasady ustalania, kiedy przeniesienia miedzy poziomami powinny
nastgpi¢. Informacje o przeniesieniu na kazdy poziom s3 ujawniane i omawiane oddzielnie od informaciji
o przeniesieniu z kazdego poziomu

Przeniesienia pomiedzy poziomami 1 i 2 dokonywane sg w przypadku pojawienia sie lub zaniku aktywnosci rynku
dla poszczegdlnych sktadnikdw lokat. Zasady oceny aktywnosci rynku dla poszczegdlnych sktadnikow lokat zostaty
opisane w 1 nocie objasniajacej niniejszego sprawozdania finansowego.

Pojawienie sie
aktywnego rynku
Prawa poboru 3 | dla danego aktywa
wycenianego na
poziomie 2.
Pojawienie sie
aktywnego rynku
Akgje ) ) 46,9 dla danego
aktywa
wycenianego na
poziomie 2.

W okresie sprawozdawczym nie byto innych przeniesierh pomiedzy poziomami hierarchii.

3c) W przypadku regularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 2 i poziomie 3 hierarchii
wartosci godziwej — opis techniki (technik) wyceny oraz dane wejsciowe wykorzystane w wycenie wartosci
godziwej. Jezeli nastgpita zmiana techniki wyceny, w szczegdlnosci zastgpienie metody rynkowej metoda
przychodéw lub zastosowanie dodatkowej techniki wyceny, jednostka ujawnia zmiane i jej powody.
W przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej jednostka
dostarcza informacje ilosSciowe na temat nieobserwowalnych danych wejsciowych wykorzystanych w wycenie
wartosci godziwej. Jednostka nie musi tworzy¢ ilosciowych informacji w celu spetnienia wymogu ujawniania
informaciji, jezeli ilosSciowe nieobserwowalne dane wejsciowe nie zostaty opracowane przez jednostke przy
okazji wyceny wartosci godziwej (np. kiedy jednostka wykorzystuje ceny z wczesniejszych transakcji lub
informacje o cenach strony trzeciej bez korekty). Ujawniajac informacje, jednostka nie moze jednak pomija¢
ilosciowych nieobserwowalnych danych wejsciowych, ktdre sg istotne dla wyceny wartosci godziwej i do ktérych
jednostka ma racjonalny dostep

Lokaty Funduszu sklasyfikowane na 2 poziomie hierarchii wartosci godziwej wyceniane s3 metodg poréwnawczg (akcje
Kancelarii Medius S.A.), natomiast lokaty sklasyfikowane na 3 poziomie hierarchii wartosci godziwej wyceniane sg
metodg wartosci aktywdéw netto (akcje BTC Studios S.A.).

Metoda wartosci aktywow netto — z uwzglednieniem odpisu aktualizacyjnego — metoda wyceny EMG S.A.

Wartos¢ aktywow netto jest rowna sumie wartosci poszczegdlnych pozycji aktywow firmy pomniejszonych o wysokos¢
pasywow obcych stuzacych do ich finansowania.

Opisang relacje przedstawia ponizsze zestawienie.

(+) Wartosci niematerialne i prawne (nabyte koncesje, patenty, znaki towarowe)

(+)Rzeczowe aktywa trwate (grunty, budynki i budowle, maszyny i urzadzenia, Srodki transportu, inne srodki trwate,
Srodki trwate w budowie)

(+)Inwestycje dtugoterminowe (papiery wartosciowe, udziaty w podmiotach gospodarczych)

(+)Naleznosci dtugoterminowe

(+)Aktywa obrotowe (zapasy, naleznosci, inwestycje krétkoterminowe, krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe)
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(-)Rezerwy

(-)Kredyty i pozyczki

(-)Zobowigzania biezace (zobowigzania wobec dostawcdéw, budzetu i ZUS i inne)
(-)Rozliczenia miedzyokresowe

(-)Inne pasywa

(=)WARTOSC AKTYWOW NETTO

Ze wzgledu na informacje rynkowe dotyczgce sytuacji spétek dokonano odpisu w wysokosci 100% w przypadku spoétki
EMG S.A.

Metoda wartosci aktywow netto — metoda wyceny akcji BTC Studios S.A.

Wartos¢ aktywow netto jest rowna sumie wartosci poszczegdlnych pozycji aktywow firmy pomniejszonych o wysokos¢
pasywow obcych stuzgcych do ich finansowania.

Opisang relacje przedstawia ponizsze zestawienie.

(+) Wartosci niematerialne i prawne (nabyte koncesje, patenty, znaki towarowe)

(+) Rzeczowe aktywa trwate (grunty, budynki i budowle, maszyny i urzadzenia, srodki transportu, inne srodki trwate,
Srodki trwate w budowie)

(+) Inwestycje dtugoterminowe (papiery wartosciowe, udziaty w podmiotach gospodarczych)

(+) Naleznosci dtugoterminowe

(+) Aktywa obrotowe (zapasy, naleznosci, inwestycje krétkoterminowe, krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe)
(-) Rezerwy

(-) Kredyty i pozyczki

(-) Zobowigzania biezgce (zobowigzania wobec dostawcéw, budzetu i ZUS i inne)

(-) Rozliczenia miedzyokresowe

(-) Inne pasywa

(=) WARTOSC AKTYWOW NETTO.

Ponizej przedstawiono dane wejsciowe wykorzystane w wycenie wartosci godziwej udziatéw posiadanych w spétce BTC
Studios S.A.:

a) Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spoétki na dzier 31.12.2025 r. (dane obserwowalne)

b) Informacja z KRS dotyczgca Spétki (dane obserwowalne).

Metoda mnoznikowa — metoda wyceny akgcji Kancelarii Medius S.A.
Metoda poréwnawcza (wskaznikowa) jest metody badania analitycznego polegajgcg na obliczeniu wskaznikdw na
podstawie danych pochodzacych z bilansu oraz rachunku zyskow i strat spétki i ich ocenie w czasie. Analiza poréwnawcza
sktada sie z trzech gtéwnych krokdéw:

1. Zidentyfikowania poréwnywalnych spétek i wyceny ich wartosci rynkowych

2. Konwersji wartosci rynkowych na wartosci mozliwe do poréwnania — wskaznikéw

3.  Wyliczenia za pomoca wskaznikdw rynkowych ceny analizowanej spotki
Najpopularniejszymi wskaznikami stosowanymi do poréwnan rynkowych dzielimy na:

Wskazniki oparte o kapitaty wtasne
- P/E - price earnings ratio - odzwierciedla stosunek ceny akcji spotki do zyskdw na akcje przez nig osigganych. Ceng
akcji spotki porownaweczej jest kurs zamkniecia jej akcji na dzien wyceny. Zysk jest okreslany jako rozwodniony zysk netto
na akcje osiggniety przez spotke w ostatnich czterech petnych kwartatéw. Rozwodniony zysk na akcje uwzglednia
teoretyczng zamiane instrumentdéw dajgcych prawa do akcji zwyktych.
- P/S — price to sales ratio — odzwierciedla stosunek ceny akcji spotki do przychoddéw ze sprzedazy przez nig
generowanych. Ceng akcji spotki poréwnawczej jest kurs zamkniecia jej akcji na dzien wyceny. Sprzedaz jest okreslana
jako przychody ze sprzedazy uzyskane przez spotke w ostatnich czterech petnych kwartatach.
- P/BV — price to book value ratio — odzwierciedla stosunek ceny akcji spotki do jej wartosci ksiegowej. Ceng spotki
poréwnawczej jest kurs zamkniecia jej akcji na dzien wyceny.

Wskazniki oparte o wartosc przedsiebiorstwa
- EV/EBITDA - enterprise value to earnings before interest taxes depreciation and amortization ratio — odzwierciedla
wartos¢ przedsiebiorstwa w stosunku do jej dochodéw operacyjnych powiekszonych o amortyzacje.
- EV/EBIT - enterprise value to earnings before interest and taxes ratio — w odrdznieniu od EV/EBITDA w mianowniku
tego wskaznika nie dodaje sie wartosci amortyzacji. Stosuje sie go gdy wydatki amortyzacyjne s3 nieistotnie niskie, np.
w firmach ktore nie sg kapitatochtonne.
- EV/S —enterprise value to sales ratio — odzwierciedla wartos¢ przedsiebiorstwa do przychoddw ze sprzedazy przez
nig generowanych. Sprzedaz jest okre$lana jako przychody ze sprzedazy uzyskane przez spétke w ostatnich czterech
petnych kwartatach
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- EV/FCF - enterprise value to free cash flow ratio — poréwnuje catkowitg wartos¢ przedsiebiorstwa do jej mozliwosci
generowania gotowki. Uwzglednia wygenerowang gotowke przedsiebiorstwa w ostatnich czterech petnych kwartatach.

Przy uzyciu wskaznikow wylicza sie wartos¢ przedsiebiorstwa za pomocg ponizszego wzoru:

Wartos¢ przedsiebiorstwa = Wskaznik * Wartos¢ kategorii ekonomicznej, gdzie wskaznik wyliczany jest jako
arytmetyczna badz harmoniczna srednia wskaznikow przedsiebiorstw porownywalnych.

U podstaw metody porownawczej lezy zatozenie, ze przedsiebiorstwa na aktywnym rynku sg wyceniane przez rynek
w ich wartosci godziwej, co oznacza, ze nie sg ani przewarto$ciowane, ani niedowarto$ciowane. Powyzsze zatozenie
pozwala uzyskac wartos¢ godziwg analizowane] spotki za pomocg wskaznikéw rynkowych.

W metodzie poréwnawczej odwotujemy sie do rynku publicznego, z tego tytutu moze by¢ konieczne zastosowanie
premii/dyskonta z tytutu mniejszej ptynnosci oraz kontroli nad spdtkg. W zaleznosci od wykorzystanego wskaznika
dyskonto badz premia jest uzywane na innym etapie wyceny.

Wskazniki oparte o kapitaty wtasne
W przypadku powyzszych wskaznikdéw dyskonto jest obliczane po obliczeniu iloczynu mnoznika spétek poréwnywalnych
i wielkosci bazowej wycenianej spotki.

WskazZniki oparte o wartosc firmy

Wartosc¢ firmy (EV) wyliczana jest jako:

EV = kapitalizacja sp6tki + wartos¢ jej zadtuzenia - gotowka

W zwigzku z tym, ze wartos¢ firmy bierze pod uwage najbardziej ptynne aktywo jakim jest gotowka zastosowanie
dyskonta/premii z tytutu ptynnosci oraz kontroli jest konieczne przed jej uwzglednieniem. W ten sposéb korygowana
jest tylko wartosé spotki, a nie jej dtug netto.

W zwigzku z dokonang transakcjg na akcjach Emitenta na rynku OTC , MGW CCG dokonat kalibracji modelu wyceny do
ceny transakcyjnej z uwagi na fakt, iz :

a) Transakcja doszta do skutku 23.12.2025 (umowa zostata podpisana 19.12.2025)

b) Przedmiotem transakcji byta istotna czes¢ akcji — 7,46% tacznej liczy akcji

c) Na bazie analizy otrzymanych danych i informacji transakcja byta dokonana na warunkach rynkowych.

Powyzej opisane dyskonto kalibracyjne wynosi -4,27%.

Dyskonto z tytutu braku ptynnosci oszacowano metodg Blacka-Scholes’a, ktéra pozwala na okreslenie wartosci
europejskiej opcji kupna/sprzedazy na dany dzien, przy danej wartosci instrumentu bazowego, koszcie pienigdza
w czasie oraz dla oszacowanej zmiennosci instrumentu bazowego.

Ponizej przedstawiono dane wejsciowe wykorzystane w wycenie wartosci godziwej udziatéw posiadanych w spétce
Kancelarii Medius S.A.:
a) Informacja z KRS dotyczaca Spétki.
b) Raporty biezgce Emitenta oraz dokumenty otrzymane od Funduszu w zakresie transakcji sprzedazy czesci akgcji
po cenie 0,35 zt za 1 akcje
c) Wskazniki spotek poréwnawczych z bazy LSEG - wartosci, skalkulowane na bazie cen zamkniecia z 23.06.2026
r.
d) Dane finansowe i inne publicznie dostepne dane dla spétek poréwnywalnych.
e) Bilans Spétki na dzien 31.03.2026 r. oraz Rachunek Zyskow i Strat Spoétki za okresy 01.01.2026 — 31.03.2026 r.,
01.01.2025-31.12.2025r.,01.01.2025 - 31.03.2025 r.

3d) W przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej -
uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamkniecia, przy czym nalezy oddzielnie ujawni¢ zmiany, ktére w trakcie

przypisywanego okresu dotyczyty

a. facznych zyskéw lub strat za okres ujety w wyniku z operacji oraz pozycji wyniku z operacji, w ktérych ujeto
te zyski lub straty:

Dane zaprezentowane w tabeli: Zmiana stanu aktywéw z poziomu 3.
b. operacji kupna, sprzedazy, emisji i rozliczen (kazdy z tych rodzajéw zmian ujawnia sie oddzielnie):

Dane zaprezentowane w tabeli: Zmiana stanu aktywéw z poziomu 3.
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C.

kwot wszelkich przeniesien na poziom lub z poziomu 3 hierarchii wartosci godziwej, powoddéw tych
przeniesien i stosowanych przez jednostke zasad ustalania, kiedy przeniesienie miedzy poziomami powinno
nastgpi¢. Informacje o przeniesieniu na poziom 3 sg3 ujawniane i omawiane oddzielnie od informacji
0 przeniesieniu z poziomu 3:

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przeniesienia pomiedzy poziomami hierarchii.

Zmiana klasyfikacji rynku z aktywnego na nieaktywny i odwrotnie w trakcie roku obrotowego nastepuje

w przypadku, gdy papier wartosciowy zacznie/przestanie spetnia¢ okreslone kryteria:

1) Za aktywny rynek uznaje sie dowolny rynek, na ktérym transakcje dotyczace danego sktadnika aktywow lub
zobowigzan, odbywajg sie z dostateczng czestotliwoscig i majg dostateczny wolumen, aby dostarczac
biezacych informacji na temat cen tego sktadnika aktywéw lub zobowigzania, rynki gietdowe, rynki
posrednikdw, rynki brokerskie i rynki transakcji bezposrednich), ktére cechujg sie takg czestotliwoscia i
wolumenem.

2) W przypadku, gdy sktadnik lokat przestaje by¢ przedmiotem obrotu na rynku aktywnym, ma zastosowanie
metodologia wyceny wg wartosci godziwej, o ktérej mowa ponizej:

a) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 1), cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny,
gdzie wszystkie znaczgce dane wejsciowe sg obserwowalne w sposéb bezposredni lub posredni (poziom
2 hierarchii wartosci godziwej);

b) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 1) i 2a), wartos¢ godziwg ustalong za pomocg modelu
wyceny opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).

Stan na poczatek okresu -

Zwiekszenia, w tym: -

Reklasyfikacja -

Transakcje kupna -

Emisje -

Rozliczenia transakcji -

Przychody z lokat .

Dywidendy i inne udziaty w zyskach -

Przychody odsetkowe -

Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci -

Dodatnie saldo réznic kursowych -

Zmniejszenia, w tym: -

Reklasyfikacja .

Transakcje sprzedazy -

Wykupy -

Rozliczenia transakcji -

Koszty -

Koszty odsetkowe .

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci -

Koszty pozostate -

Stan na koniec okresu .

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat -

Zyski lub straty ujete w wyniku z operacji -
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Stan na poczatek okresu 6

Zwigkszenia, w tym: -

Reklasyfikacja -

Transakcje kupna -

Emisje -

Rozliczenia transakcji -

Przychody z lokat -

Dywidendy i inne udziaty w zyskach -

Przychody odsetkowe -

Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci -

Dodatnie saldo réznic kursowych -

Zmniejszenia, w tym: 6
Reklasyfikacja -
Transakcje sprzedazy 6
Wykupy -

Rozliczenia transakcji -

Koszty -

Koszty odsetkowe -

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci -

Koszty pozostate .

Stan na koniec okresu -

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat -

Zyski lub straty ujete w wyniku z operacji -

3e) W przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej — kwote

3f)

3g)

tacznych zyskéw lub strat za okres, o ktérym mowa w pkt. 3d) lit. a), ujeta w wyniku z operacji, ktora jest
przypisywana zmianie niezrealizowanych zyskow lub strat zwigzanych z tymi aktywami lub zobowigzaniami
posiadanymi na koniec okresu sprawozdawczego oraz pozycje (pozycje) wyniku z operacji, w ktérej ujeto
niezrealizowane zyski lub straty

Za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2025 oraz za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2026 roku kwota facznych
zyskéw lub strat dla wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej, ujeta
w wyniku z operacji i ktora jest przypisywana zmianie niezrealizowanych zyskéw lub strat zwigzanych z aktywami
lub zobowigzaniami posiadanymi na koniec okresu sprawozdawczego wynosita 0 tysiecy ztotych.

W przypadku regularnych i nieregularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii
wartosci godziwej - opis procesu wyceny przeprowadzonego przez fundusz, w tym na przyktad informacje, jak
fundusz podejmuje decyzje w sprawie zasad i procedur wyceny oraz analizuje zmiany wycen wartosci godziwej
w kolejnych okresach

Fundusz przeprowadza wyceny na lll poziomie wartosci godziwej w oparciu o polityke rachunkowosci oraz
metodyke, ktoéra bezposrednio opisuje proces, jak rowniez okresla mozliwe rozwigzania w przypadku
poszczegdlnych metod wyceny. Polityka rachunkowosci przedstawia réwniez schemat doboru metody wyceny.
Fundusz analizuje kazdorazowo zmiany wyceny. Szczegétowe informacje dot. przyczyny zmiany wyceny zawarte sg
kazdorazowo w raporcie z wyceny. W przypadku wyceny instrumentow udziatowych Doradca kontaktuje sie drogg
mailowa co miesigc z przedstawicielami wycenianych Spétek w celu uzyskania informacji oraz danych finansowych
niezbednych do wyceny. W przypadku pojawienia sie niejasnosci sg one przez Doradce wyjasniane droga
telefoniczng i/lub mailowg. W celu potwierdzenia przez spotke-emitenta nalezytej starannos$ci w przygotowaniu
danych Doradca po otrzymaniu wszystkich danych prosi osoby reprezentujgce Spétke o podpis nad oswiadczeniem
stwierdzajgcym ww. fakt. W celu wykorzystania danych obserwowalnych - kurséw walut obcych, Doradca korzysta
z danych opublikowanych w archiwum kurséow s$rednich NBP. W przypadku instrumentow dtuznych Doradca
korzysta z danych zrédtowych (ASS, WIBOR, stopy dyskontowe) pobieranych na dzieri Poboru Danych bezposrednio
z serwerow dostawcy danych - LSEG do arkusza kalkulacyjnego excel. Ponadto Doradca okresowo dokonuje
aktualizacji ratingu emitenta przyjetego do wyceny w oparciu o najnowsze posiadane dane finansowe.

W przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej w zakresie
a) w przypadku wszystkich takich wycen — opisowa prezentacja wrazliwosci wyceny wartosci godziwej na zmiany

nieobserwowalnych danych wejsciowych, jezeli zmiana tych danych wejsciowych dajgca inng kwote moze
prowadzi¢ do wyraznie wyzszej lub nizszej wyceny wartosci godziwej. Jezeli istniejg powigzania miedzy tymi
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danymi wejsciowymi a innymi nieobserwowalnymi danymi wejsciowymi wykorzystywanymi w wycenie
wartosci godziwej, jednostka przedstawia rowniez opis tych powigzan i sposobu, w jaki mogg wzmoéc lub
ztagodzi¢ wptyw zmian nieobserwowalnych danych wejsciowych na wycene wartosci godziwej. Aby spetnic ten
wymaédg dotyczacy ujawniania informacji, w opisowe] prezentacji wrazliwosci na zmiany nieobserwowalnych
danych wejsciowych nalezy uwzgledni¢ ujawnione nieobserwowalne dane wejsciowe zgodnie z pkt. 3c)

b) w przypadku aktywdw finansowych i zobowigzan finansowych, jezeli zmiana jednego elementu lub wiekszej
ilosci nieobserwowalnych danych wejsciowych w celu odzwierciedlenia racjonalnie mozliwych alternatywnych
zatozen istotnie zmienitaby warto$¢ godziwg, jednostka stwierdza ten fakt i ujawnia skutek tych zmian.
Jednostka ujawnia informacje na temat tego, jak obliczono skutek zmiany w celu odzwierciedlenia racjonalnie
mozliwego alternatywnego zatozenia

EMG S.A. - zmniejszenie wartosci odpisu wptynie na wzrost wartosci spofki.

4) Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wptyw wywotanych tym skutkéw
finansowych na sytuacje majgtkows i finansowg, ptynnosc oraz wynik z operacji i rentownos¢ funduszu, przy czym
w przypadku, gdy wystapity

a. Korekty btedéw podstawowych.
Nie wystapity.

b. Wskazania korekt wyceny aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie sprawozdawczym.
Nie wystapity.

c. Wskazanie przypadkow zawieszenia zbywania lub odkupywania certyfikatow inwestycyjnych w okresie
sprawozdawczym:
Nie wystapity.

d. Wskazanie przypadkow nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz:
Nie wystapity.

5) W przypadku niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci, opis tych niepewnosci oraz wskazanie
czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane

Nie istnieje niepewnos¢ co do mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz w dajacej sie okresli¢ przysztosci
tj. w szczegdlnosci przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego i w zwigzku z tym sprawozdanie
finansowe Funduszu nie zawiera korekt.

a. Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych.
Nie dotyczy.

b. Informacje o certyfikatach inwestycyjnych nieoptaconych w catosci ceny emisyjnej.
Nie dotyczy.

c. Informacje o dokonanych odpisach aktualizujgcych wartosé aktywow Funduszu.
Nie dotyczy.

d. Informacje o aktywach Funduszu, w odniesieniu do ktérych mingt termin pfatnosci lub wystepuja
opodinienia w regulowaniu odsetek lub innych zobowigzan umownych.
Nie dotyczy.

e. Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych.

W okresie sprawozdawczym wystgpity nastepujgce przekroczenia limitow inwestycyjnych:

e art. 25 ust. Pkt 3) Statutu Funduszu: ,Depozyty — od zera procent [0%] do pieédziesieciu procent [50%]
wartosci Aktywow”. Dostosowanie limitu nastgpito 05.03.2026 r.

Na dzien bilansowy tj. 30 czerwca 2026 r. w Funduszu nie wystgpity przekroczenia limitdw inwestycyjnych.
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6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposob wptyna¢ na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian

W dniu 20 lutego 2026 r. odbyto sie posiedzenie Komitetu Produktowego Towarzystwa, na ktérym zostata podjeta
decyzja o zmianie Statutu Funduszu w zakresie polityki inwestycyjnej oraz nazwy Funduszu. Proponowana zmiana
polityki inwestycyjnej miata na celu dostosowanie polityki inwestycyjnej do aktualnej sytuacji rynkowej i powigzana jest
z ,odzielenieniem” Funduszu.

Fundusz inwestuje co najmniej osiemdziesigt procent [80%] Aktywoéw Netto Funduszu w Instrumenty Udziatowe lub
Instrumenty Dtuzne emitowane przez spotki, ktérych dziatalno$¢ zwigzana jest z technologiami oraz innowacjami
w obszarze infrastruktury energetycznej, cyfrowej, budowlanej lub sprzetowej centréw danych, w tym generacji energii
z niskoemisyjnych zrddet, dostarczaniu, przesyle lub magazynowaniu energii, w szczegdlnosci w ramach rodzajow
dziatalnosci takich jak:

1) energia odnawialna i alternatywna tj. generacja energii z niskoemisyjnych zrédet OZE lub energia jadrowa,

2) dostarczanie elementow infrastruktury sieci elektroenergetycznych,

3)  budownictwo infrastruktury energetycznej w zamknietych obiegach,

4)  dostarczanie, przesyt, wytwarzanie elektrokomponentéw lub magazynowanie energii,

5) ustugi $wiadczone na rzecz podmiotéw prowadzacych dziatalnosé¢ w ramach obszaréw wskazanych w pkt 1) -

4).

W zwigzku z powyzszymi propozycjami zmian w polityce inwestycyjnej oraz Stanowiskiem KNF w sprawie informacji
publikowanych przez fundusze inwestycyjne istniata koniecznos¢ dokonania réwniez zmiany nazwy tego Funduszu.

W zwigzku z przedmiotowymi zmianami w polityce inwestycyjnej nie bylo koniecznosci dokonywania zmiany
benchmarku stosowanego na potrzeby obliczania success fee. Na przedmiotowe zmiany wyrazit zgode réwniez
depozytariusz Funduszu.

W dniu 27 lutego 2026 r. zmiany w Statucie Funduszu w zakresie polityki inwestycyjnej zostaty ogtoszone na stronie
internetowej Towarzystwa i weszty w zycie w terminie 3 miesiecy od dnia ich ogtoszenia tj. w dniu 27 maja 2026 r.
W dniu 27 maja 2026 r. zostata ogtoszona reszta zmian w Statucie Funduszu dotyczgca zmiany nazwy Funduszu na
Ipopema Infrastruktury Cyfrowej i Energii FIZ, ktéra weszta w zycie w dniu ogtoszenia. Od dnia 27 maja 2026 r. Fundusz
ma nowg nazwe i zmieniong polityke inwestycyjng, zaprzestat tez promowania aspektu sSrodowiskowego i od tego dnia
nie jest produktem finansowym, o ktérym mowa w art. 8 ust. 1 rozporzadzenia SFDR (Rozporzgdzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z 27 listopada 2019 r.).

Od dnia 1 maja 2026 roku podmiotem, ktdremu powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych funduszu jest ProService
Finteco Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Konstruktorskiej 12A. Spotka zostata wpisana do rejestru
przedsiebiorcow przez Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod
numerem KRS 0000594698.

Istotnym czynnikiem wptywajgcym na wyniki finansowe Funduszu w | potowie 2026 r. byty zmiany zachodzace
dynamiczne w otoczeniu spoteczno-gospodarczym. Na terytorium Ukrainy nadal trwat konflikt zbrojny z Federacjg
Rosyjska, co wptywato na zaktdcenia w tancuchach dostaw wielu branz, lecz wptyw ten stopniowo ulegat zmniejszeniu
i miat znaczenie tylko w przypadku wynikédw finansowych wybranych branz i podmiotéw. W tym kontekscie, znacznie
wieksze znaczenie miafa kontynuacja praktyk protekcjonistycznych ze strony nowej administracji w Stanach
Zjednoczonych oraz wybuch konfliktu zbrojnego na Bliskim Wchodzie, ktdry dotknat wszystkie kraje regionu oraz
obejmowat militarne zaangazowanie Stanéw Zjednoczonych w Iranie. Ekonomiczne i finansowe skutki nowej wojny
handlowej sg wcigz przedmiotem oceny, mimo zakomunikowania przez wiele spotek wstepnego wptywu na catoroczne
wyniki finansowe oraz rewizji prognoz makroekonomicznych przez wiele instytucji finansowych. Wybuch konfliktu
z Iranem spowodowat gwattowny wzrost cen ropy naftowej oraz paliw na rynkach, co wywiera dodatnig presje na
dynamiki inflacji w krajach rozwinietych i moze mie¢ wptyw na bardziej restrykcyjng polityke bankéw centralnych
w Srednim terminie. Z gospodarczego punktu widzenia, kluczowym czynnikiem ryzyka jest blokada ciesniny Ormuz,
przez ktéra przeptywa ok. 20% swiatowego handlu ropa oraz LNG, co wywotato gwattowny szok cenowy na rynku paliw.
W Il kwartale konflikt stopniowo tracit dynamike i, zgodnie z zapowiedziami administracji USA, prowadzone byty
dziatania majgce doprowadzi¢ do porozumienia z wtadzami w Teheranie. Niemniej, sytuacja pozostaje wysoce niepewna
i ryzyko dalszej eskalacji konfliktu na Bliskim Wschodzie pozostaje znaczgce i moze negatywnie oddziatywaé na wyceny
aktywow ryzykownych. Na rynkach finansowych dostrzegalne jest podwyiszone ryzyko geopolityczne zwigzane
z nieprzewidywalng i konfrontacyjna polityka miedzynarodowg prowadzong przez rzad Standéw Zjednoczonych.
Towarzystwo nie identyfikuje zagrozenia dla kontynuacji dziatalnosci funduszu.
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Informacje wymagane na podstawie art. 222b Ustawy, ktére powinny zosta¢ ujawnione w sprawozdaniu
alternatywnego funduszu inwestycyjnego, zgodnie z art. 108 ust. 2 lit. b), art. 108 ust. 4, art. 108 ust. 5 oraz art. 109
ust. 3 Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) Nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogélnych warunkéw dotyczacych
prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dZwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru (,,Rozporzadzenie 231/2013”)

1. Udziat procentowy aktywow, ktdre sg przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich nieptynnoscia
W portfelu inwestycyjnym Funduszu brak jest aktywdw, ktére sg przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich
nieptynnoscia.

2. Informacje o zmianach regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania ptynnoscia
W | pétroczu 2026 r. w Towarzystwie nie dokonano zmian regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania ptynnoscia.

3. Aktualny profil ryzyka

Profil ryzyka Funduszu inwestycyjnego okreslany jest poprzez polityke inwestycyjng Funduszu opisang w jego statucie,
a takze poprzez zestaw limitow ustalonych przez Biuro Ryzyka, odrebnie dla kazdego z badanych w Funduszu ryzyk.
Fundusz w dniu 27 maja 2026 roku zmienit nazwe z IPOPEMA Ekologii i Innowacji Fundusz Inwestycyjny Zamkniety na
IPOPEMA Infrastruktury Cyfrowej i Energii Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.

Profil ryzyka obejmuje przede wszystkim:

- ryzyko rynkowe - istotne ze wzgledu na ponoszone ryzyko cena akcji. Ryzyko to obejmuje rowniez ryzyko walutowe;

- ryzyko ptynnosci — istotne ze wzgledu na potencjalnie niskg ptynnosci instrumentéw finansowych, uniemozliwiajaca
efektywne wywigzanie sie z warunkéw danej transakcji, w tym takze uniemozliwiajacej lub znacznie utrudniajgcej zbycie
lub nabycie danego sktadnika lokat;

- ekspozycja AFI - istotne ze wzgledu na catkowite ryzyka portfela inwestycyjnego, zwigzane ze zwiekszeniem ekspozycji
Funduszu poprzez nabycie aktywdw o wartosci przekraczajgcej wartos¢ aktywow netto;

- ryzyko kontrahenta — ze wzgledu na zawieranie transakcji na niewystandaryzowanych instrumentach pochodnych;

4. Systemy zarzadzania ryzykiem stosowane przez Towarzystwo

Procesem zarzadzania ryzykiem w funduszach inwestycyjnych zarzadzanych przez IPOPEMA TFI S.A. zajmuje sie
wyodrebniona komoérka organizacyjna - Biuro Ryzyka, do zadan ktérej nalezy podejmowanie wszelkich dziatan
zwigzanych z zarzgdzaniem ryzykiem w Towarzystwie oraz poszczegdlnych funduszach inwestycyjnych. Jednostka ta
podlega bezposrednio Cztonkowi Zarzadu. Biuro Ryzyka zajmuje sie statym monitorowaniem ryzyk, w tym ustalaniem
odpowiednich limitow. Komédrka przeprowadza regularne przeglady procedur i strategii zarzadzania ryzykiem oraz
opracowuje i wdraza ewentualne zmiany, a takze petni funkcje doradczg na rzecz Zarzadu i Rady Nadzorczej w tym
zakresie. Pracownicy Biura Ryzyka regularnie uczestniczg w komitetach inwestycyjnych, przedstawiajgc swoje uwagi
i sugestie w zakresie zarzadzania ryzykiem w Towarzystwie. W ramach systemu zarzgdzania ryzkiem, Biuro Ryzyka, dla
kazdego funduszu odrebnie, dokonuje pomiardw ryzyka rynkowego, ryzyka kredytowego, ryzyka ptynnosci oraz ryzyka
kontrahenta. Ryzyko operacyjne monitorowane jest tacznie dla wszystkich zarzgdzanych funduszy inwestycyjnych.
Pomiar ryzyka odbywa sie za pomocg dedykowanego systemu informatycznego, z ktorego generowane sg odpowiednie
raporty. Biuro Ryzyka regularnie wykonuje testy warunkdéw skrajnych, a takze sporzadza i przedstawia Zarzagdowi i Radzie
Nadzorczej stosowne raporty i sprawozdania ze swojej dziatalnosci. Do obliczania catkowitego ryzyka portfela
inwestycyjnego funduszu Towarzystwo stosuje wyznaczanie ekspozycji AFl oraz dzwigni finansowej AFI, ktore obliczane
sg zgodnie z Rozporzadzeniem 231/2013. Dzwignie finansowg AFl wyraza sie jako stosunek miedzy ekspozycjg AFI
a wartoscig netto jego aktywow.

5. Zmiany maksymalnego poziomu dzwigni finansowej AFI
W | pétroczu 2026 r. nie byto zmian maksymalnego poziomu dzwigni finansowej AFI.

6. taczna wysokosc zastosowanej dzwigni finansowej AFI

taczna wysoko$¢ zastosowanej diwigni finansowej AFl na koniec okresu sprawozdawczego obliczona metoda
zaangazowania wynosita 101,71%, natomiast obliczona metoda brutto wynosita 149,36%.
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