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Sprawozdanie finansowe obejmuje:
1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego.

2. Zestawienie lokat wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2021 r. z tabelami uzupehlniajacymi oraz
dodatkowymi.

3. Bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2021 r. wykazujagcy dodatnie aktywa netto w wysokosci
81 892 tys. zt.

4. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2021 r. do 31 grudnia 2021 r. wykazujacy wynik
z operacji w kwocie -4 645 tys. zi.

5. Zestawienie zmian w aktywach netto.
6. Noty objasniajace.

7. Informacj¢ dodatkows.
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO FUNDUSZU
Nazwa Subfunduszu

Subfundusz IPOPEMA Aktywnej Selekcji (,,dalej jako Subfundusz”) jest subfunduszem wydzielonym w ramach
funduszu IPOPEMA Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, (,,dalej jako Fundusz”).

Komisja Nadzoru Finansowego udzielita zezwolenia na utworzenie Funduszu decyzja z dnia
11 sierpnia 2011 roku.
Fundusz IPOPEMA SFIO jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami:
—  Subfundusz IPOPEMA Short Equity,
—  Subfundusz IPOPEMA Matych i Srednich Spotek,
—  Subfundusz IPOPEMA Konserwatywny,
— Subfundusz IPOPEMA Aktywnej Selekcji,
—  Subfundusz IPOPEMA Ztota i Metali Szlachetnych,
—  Subfundusz IPOPEMA Obligacji,
—  Subfundusz IPOPEMA Globalnych Megatrendéw,
—  Subfundusz IPOPEMA Dtuzny,
—  Subfundusz IPOPEMA Emerytura Plus,
— Subfundusz IPOPEMA Obligacji Korporacyjnych.

Fundusz w dniu 2 grudnia 2011 roku zostal wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem
RFI 685.

Pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce w dniu 6 grudnia 2011 r.

W dniu 31 lipca 2018 r. IPOPEMA TFI oglosita zmian¢ nazwy Subfunduszu z IPOPEMA Makro Alokacji na
IPOPEMA Zrownowazony. Zmianie ulegt rowniez cel inwestycyjny, dobor lokat oraz zasady dywersyfikacji
portfela. Zmiany weszly w zycie w dniu 31 pazdziernika 2018 r.

W dniu 1 lipca 2020 r. IPOPEMA TFI oglosita zmian¢ nazwy Subfunduszu z IPOPEMA Zréwnowazony na
IPOPEMA Aktywnej Selekciji.

Fundusz oraz Subfundusz zostal utworzony na czas nieograniczony.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz, w ramach ktorego wydzielony jest Subfundusz, jest zarzadzany przez IPOPEMA Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Préznej 9 (wpisanym do Rejestru
Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000278264).

Podmiot przeprowadzajacy badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu zostat przeprowadzony przez BDO
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. z siedzibg w Warszawie, ul. Postgpu 12.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

2. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywa si¢ poprzez dokonywanie lokat srodkéw w
kategorie lokat, o ktérych mowa w art. 78 Statutu Funduszu, w proporcjach odzwierciedlajacych oceng
zarzadzajacego Aktywami Subfunduszu w odniesieniu do uwarunkowahn w poszczegdlnych segmentach
rynku finansowego.

3. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.
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Specjalizacja Subfunduszu

1.

Nadrzednym celem Subfunduszu jest osiaganie rentownosci lokat na poziomie przewyzszajacym $rednia
rentowno$¢ depozytdow bankowych, stosujac polityke zmiennej alokacji aktywow w  instrumenty
udzialowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego oraz dtuzne papiery wartosciowe, zaleznie od koniunktury
w poszczegdlnych segmentach rynku finansowego. Subfundusz bedzie dazyt do osiggniecia powyzszego
celu przede wszystkim poprzez inwestowanie aktywow w rdéznego rodzaju instrumenty rynku
finansowego dopuszczone Ustawa i Statutem, w tym, w przypadku braku istotnych przestanek do
ograniczania zaangazowania ekspozycji na rynku kapitalowym, w szczegélnosci w akcje spotek
notowanych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie lub akcje spotek notowanych na rynku
zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub akcje spotek
notowanych na rynkach regulowanych w panstwach nalezacych do OECD, innych niz Rzeczpospolita
Polska. W zalezno$ci od koniunktury na rynku kapitalowym, w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z rynkiem instrumentéw udzialowych, Subfundusz begdzie inwestowat
rowniez w dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego, w szczego6lnosci emitowane
przez spotki z regionu Europy Srodkowej i Wschodniej. W celu usprawnienia zarzadzania portfelem
inwestycyjnym a takze w celu zwigkszenia efektywnej ekspozycji na najbardziej perspektywiczne, w
ocenie zarzadzajgcego, segmenty rynku finansowego, Subfundusz bedzie takze zawieral umowy majace
za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym w Niestandaryzowane Instrumenty Pochodne. Subfundusz
charakteryzuje si¢ brakiem sztywnych limitow alokacji lokat pomigdzy akcje i instrumenty dluzne.
Udzial akcji w Aktywach Subfunduszu bedzie uzalezniony od oceny wybranych wskaznikoéw
koniunktury oraz makroekonomicznych takich jak: prognozowany poziom inflacji, stop procentowych,
saldo naptywow srodkéw do funduszy inwestycyjnych i emerytalnych, ceny podstawowych surowcow
naturalnych, ceny produktow spozywczych. Sktadniki lokat Subfunduszu w postaci akcji cechuja si¢
jednak potencjalnie duzg zmiennoscig notowan, powodujac istotne ryzyko dla nabywcoéw Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.

Subfundusz bedzie dokonywat doboru lokat kierujac sie zasada maksymalizacji warto$ci Aktywow tego
Subfunduszu w dlugim horyzoncie inwestycyjnym. Subfundusz i bedzie inwestowat przede wszystkim
w akcje spotek, ktorych wzrost wartosci jest najbardziej prawdopodobny biorgc pod uwage kryteria
analizy fundamentalnej lub technicznej.

Subfundusz nie stosuje wzorca shluzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu.

Ograniczenia inwestycyjne

1.

3.

4,

Subfundusz dokonuje lokat stosujac nastepujace zasady ich dywersyfikacji:

a)

b)

instrumenty udzialowe, w tym w szczegdlnosci akcje, kwity depozytowe oraz papiery warto§ciowe, o
ktorych mowa w art. 78 ust. 1 pkt 7) Statutu Funduszu — beda stanowi¢ od 0% do 70% wartosci
Aktywow Subfunduszu,

Instrumenty Rynku Pieni¢znego oraz dluzne papiery wartosciowe — beda stanowi¢ od 0 do 100%
wartosci Aktywow Subfunduszu.

Poza glownymi kryteriami doboru lokat, o ktérych mowa w Art. 5d Statutu Funduszu, Subfundusz
podejmuje decyzje inwestycyjne kierujac si¢ w szczegdlnosci:

a) wskazaniami wynikajacymi z analizy fundamentalnej - na poziomie emitenta i rynku,

b) wskazaniami opartymi na analizie technicznej — na poziomie emitenta i rynku.

3.Do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu mogg stanowié¢ aktywa zagraniczne.

Do 100% warto$ci Aktywow Subfunduszu moga stanowi¢ aktywa denominowane w walutach obcych.

Oprocz powyzszych ograniczen Subfundusz i Fundusz obowiazuja ograniczenia zawarte w Ustawie
o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 r.
(Dz.U. 2021 poz. 605) (dalej jako ,,Ustawa”) oraz ograniczenia inwestycyjne wymienione w art. 80 Statutu
Funduszu.
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Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego

1. Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 31 grudnia 2021 roku, za okres
od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 31 grudnia 2021 roku.

2. Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w rocznym jednostkowym sprawozdaniu
finansowym wykazane zostaty, o ile nie zaznaczono inaczej, w petnych tysigcach ztotych.

3. Wykazane w rocznym sprawozdaniu Subfunduszu procentowe udziaty sktadnikéw lokat w wartoSci
Aktywoéw Subfunduszu oraz wszystkie pozostate pozycje, ktorych przedstawienie wymaga wykazania
procentowego udzialu w warto$ci aktywow Subfunduszu, prezentowane sa w oparciu o wartosci
rzeczywiste w PLN.

4. W jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu na dzien bilansowy przypadajacy na dzien
roboczy Wartos¢ Aktywow Netto na jednostke uczestnictwa w podziale na kategorie prezentowana jest
wedlug klucza podzialowego po wprowadzeniu na dzien bilansowy zmian w kapitale wptaconym i
wyptaconym, po zastosowaniu nowej liczby jednostek uczestnictwa. W przypadku gdy dzien bilansowy
przypada na dzien wolny od pracy, do wyniku ujetego na dzien ostatniej w okresie sprawozdawczym
wyceny oficjalnej doliczony jest wynik zgodny ze stanem na dzien bilansowy i dzielony jest kluczem
podzialowym zgodnie z wyceng na ten dzien.

5. W rocznym sprawozdaniu finansowym nie zostaly zaprezentowane tabele, ktére na dzien bilansowy
wykazywaty wartosci zerowe.

Kontynuacja dzialalno$ci przez Fundusz i Subfundusz

Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2021roku do dnia 31 grudnia 2021 roku
zostalo  sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci Funduszu oraz  Subfunduszu
w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego, czyli od
dnia 31 grudnia 2021 roku. Na dzien sporzadzenia rocznego sprawozdania finansowego nie istnieja okolicznosci
wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci przez Fundusz i Subfundusz oraz nie sg spetnione
przestanki rozwigzania Funduszu i Subfunduszu, okre$lone przepisami o funduszach inwestycyjnych Iub w
Statucie Funduszu.

W szczegblnosci na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Towarzystwo nie identyfikuje zagrozenia
kontynuowania dziatalnosci wskutek panujacej pandemii wirusa SARS-COV-2 wywolujacego chorobe COVID-
19.
Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa oraz cech je réznicujacych
Subfundusz zbywa jednostki uczestnictwa kategorii A, B, C, D, I, P oraz S.
Jednostki uczestnictwa poszczegélnych kategorii moga rézni¢ si¢ miedzy soba:

a) zasadami zbywania,

b) wysokosciag minimalnych wptat,

c) wysokoscig statych i zmiennych optat za zarzadzanie

d) wysokoscig i sposobem pobierania optat manipulacyjnych.
Na dzien bilansowy w posiadaniu uczestnikéw Subfunduszu pozostawatly jednostki uczestnictwa kategorii A, B,
C, D, P oraz S, ktore roznily si¢ wysoko$cig oplaty pobieranej za zarzadzanie Subfunduszem oraz wysokoscig
oplat manipulacyjnych. Szczegoétowe stawki statych 1 zmiennych optat za zarzadzanie oraz optat
manipulacyjnych sa dostepne na stronie internetowej Towarzystwa. Wynagrodzenie state jest naliczane w

kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien w roku od Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia
Wyceny.
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I.  ZESTAWNIENIE LOKAT

TABELA GLOWNA

Akcje

57,61%

46,17%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

51

0,40%

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Diuzne papiery wartosciowe

32,82%

6 397

49,69%

Instrumenty pochodne

0,01%

-86

-0,67%

Udziaty w spétkach z ograniczong
odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania majace
siedzibe za granicg

Wierzytelno$ci

Udzielone pozyczki pieniezne

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

90,44%

95,59%

Wszystkie dane prezentowane sa w tysiacach ztotych za wyjatkiem liczby poszczegolnych sktadnikow lokat.

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowac facznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkows, ktore stanowig integralna cz¢s¢ sprawozdania finansowego.
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TABELE UZUPELNIAJACE

REGULOWANY

W WARSZAWIE
S.A.

AKTYWNY RYNEK REGULOWANY ' 2012 155 45 501 47 371 57,61%
GIELDA PAPIEROW
BUDIMEX S.A. (PLBUDMX00013) IAHINAWE ww;gssg(\mzm” 3059 POLSKA 876 694 0,84%
guAELDA PAPIEROW
CIECH S.A. (PLCIECH00018) IAHANEWIE ww;ggg%vl‘gc” 32729 POLSKA 1300 1375 1,67%
g.II/;LDA PAPIEROW
GRUPA KETY S.A. (PLKETY000011) é'égmg\fvim“ W‘C?ISSSSWEYCH 2786 POLSKA 1594 1700 2,07%
g.IIAE.LDA PAPIEROW
A A oA 0P 5 e | MTOSCoGH
glAELDA PAPIEROW
QoA e csrczonosc ow | Ty | WATOSconCH o | porsen
glAELDA PAPIEROW
ALIOR BANK S.A. (PLALIOR00045) g'égﬁvfg\fvim'ﬂ( w”\‘,ﬁggg’g%"l"gm 15 890 POLSKA 614 869 1,06%
SA.
T AT | T
GIELDA PAPIEROW
INTER CARS S.A. (PLINTCS00010) ey RYNEK | AR OSCIouYCH 3107 POLSKA 1356 1470 1,79%
g.IIAE.LDA PAPIEROW
DOM DEVELOPMENT S.A. (PLDMDVL00012) Q'EELVXONJVEmEK ww;gggevvl\gc“ 4060 POLSKA 404 487 0,59%
g]/ELDA PAPIEROW
ATM GRUPA S.A. (PLATMO0000021) ’S'EEYUVLVS'VYWT@'EK ww;gggevvlvgc"' 267 630 POLSKA 1093 1101 1,45%
g.llé.tDA PAPIEROW
DEVELIA S.A. (PLLCCRP00017) Y RYEK vawggggev\’l‘gc” 202 903 POLSKA 727 870 1,06%
(SB.IIAE.LDA PAPIEROW
BENEFIT SYSTEMS S.A. (PLBNFTS00018) AKTYWNY RYNEK | WARTOSCIOWYCH 1055 POLSKA 784 671 0,82%
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AKTYWNY RYNEK

GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

S.A.

FERRO S.A. (PLFERRO00016) RN e e 73 740 POLSKA 2357 2456 2,99%
g.llé.LDA PAPIEROW
S ATOSTEAD 5 srpvene | WG | | o
g.llé.LDA PAPIEROW
PCC ROKITA S.A. (PLPCCRK00076) AN w'w;gssgev"l"EYCH 28315 POLSKA 2067 2594 3,15%
SA.
RICHTER GEDEON NYRT (HU0000123096) Y RYNER | Ao STOK 9221 WEGRY 1004 1003 1,22%
DO & CO AG (AT0000818802) LU RYNEK | BORSA ISTANBUL 4146 AUSTRIA 1263 1344 1,63%
GIELDA PAPIEROW
ATAL S.A. (PLATALO00046) é'égmg\fvimw vwvwlgssgevvlvEYCH 48 425 POLSKA 2219 2232 2,71%
SA.
WIZZ AIR HOLDINGS PLC (JEOOBN574F90) g'égmg‘\fvimw Ié%a/?NNGSET ock 6039 JERSEY 1468 1387 1,69%
(DOMESTIC)
GIELDA PAPIEROW
TOYA S.A. (PLTOYA000011) L O REK ww;gg’gevvl‘gc” 222 180 POLSKA 1812 1777 2,16%
g.IIAE.LDA PAPIEROW
AUTO PARTNER S.A. (PLATPRT00018) Q'EEEVLVS'VYWT@'EK Wﬂé’gg%vf!c” 86 490 POLSKA 936 1228 1,49%
g.IIAE.LDA PAPIEROW
Lesou e eRorEsA. | Ay | MTCACECH
g]/ELDA PAPIEROW
TEN SQUARE GAMES SA. (PLTSQGM00016) | Act VO RYIEK w”\‘,ﬂgg’g%"l\’g(z” 7893 POLSKA 3678 2755 3,35%
g]/ELDA PAPIEROW
SELVITA S.A. (PLSLVCR00029) R L O EK ww;gggevvlvgc"' 18 256 POLSKA 1093 1497 1,82%
(S;'u/;'LDA PAPIEROW
fgserossoceremome | e | WhsoEonC:
(SB.IIAE.LDA PAPIEROW
HUUUGE INC. (US44853H1086) Y RYEK VWV‘\\,SZ%ZCASIWEYCH 68770 | AN e 2434 1726 2,10%
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AKTYWNY RYNEK | EURONEXT
CTP N.V. (NLO0O150006R6) REGULOWANY AMSTERDAM 14729 HOLANDIA 1247 1267 1,54%
GIELDA PAPIEROW
AKTYWNY RYNEK | WARTOSCIOWYCH
VERCOM S.A (PLVRCMO000016) REGULOWANY W WARSZAWIE 28 167 POLSKA 1457 1380 1,68%
SA.
GIELDA PAPIEROW
AKTYWNY RYNEK | WARTOSCIOWYCH
SHOPER S.A. (PLSHPR000021) REGULOWANY W WARSZAWIE 21883 POLSKA 1112 1510 1,84%
SA.
GIELDA PAPIEROW
AKTYWNY RYNEK | WARTOSCIOWYCH
STS HOLDING S.A. (PLSTSHL00012) REGULOWANY W WARSZAWIE 152 022 POLSKA 3496 3573 4,35%
SA.
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU - - - -
Suma: 2012 155 45 501 47371 57,61%
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O terminie wykupu do 1 roku 37 210 4997 5014 6,10%
Obligacje 37 210 4997 5014 6,10%
NIENOTOWANE NA
ATV R RKG 37 200 4986 5004 6,09%
NIENOTOWANE 5,3600%
(PLKREEO%'E;Q)" SERIAAAZ | NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY KRUK S.A. POLSKA | 202203 | zmiENNY 1000 1300 1305 1312 1,60%
RYNKU KUPON)
NIENOTOWANE 3,2400%
<A FE(ISESCEIXSEOSOTZ’\;;NT NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY gi”o INVESTMENT | 5y gk 202121'10' (ZMIENNY 100 | 35800 3581 3591 437%
A RYNKU A KUPON)
NIENOTOWANE 2,8800%
(PLAT :J(félbfséjy SERIAAW |\ A AKTYWNYM NIE DOTYCZY ATAL SA. POLSKA 202121'09' (ZMIENNY 1000 100 100 101 0,12%
RYNKU KUPON)
AKTYWNY RYNEK
AN 10 11 10 0,01%
TREASURY SKARB PANSTWA
WS0922 AKTYWNY RYNEK 2022-00- | 5,7500%
BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA : 1000 10 11 10 0,01%
(PL0000102646) REGULOWANY oSty PSS 23 (STALY KUPON)
Bony skarbowe - - - -
Bony pieniezne - - - -
Inne - - - -
glz‘:rm'”'e wykupu powyzej 1 13 552 21874 21971 26,72%
Obligacje 13552 21874 21971 26,72%
AKTYWNY RYNEK
Vb 2 400 2 458 2483 3,02%
GIELDA
PAPIEROW 6,4000%
(PLKREEO%IE%Q SERIA AB4 Qggg"g‘& SJV'\E\E WARTOSCIOWYCH | KRUK S.A. POLSKA 202257'03' (ZMIENNY 1000 2 400 2458 2483 3,02%
ALTERNATYWNY KUPON)
SYSTEM OBROTU
NIENOTOWANE NA
AT R 10852 19117 19 194 23,34%
BANK POLSKA KASA | NIENOTOWANE 4,1300%
OPIEKI S.A., SERIA D NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY g'g'l\'EKKIPg'ASKA KASA | poLskA 203011;06' (ZMIENNY 500 000 4 2028 2011 2,45%
(PLPEKAO00313) RYNKU A KUPON)
NIENOTOWANE 5,2700%
(PLF Ar\jﬁgg&ssé/)\” SERIAB | \A AKTYWNYM NIE DOTYCZY FAMUR S.A. POLSKA 202247'06' (ZMIENNY 1000 2 300 2301 2329 2,83%
RYNKU KUPON)
NIENOTOWANE 6,8300%
<A 1/'52(8?&2\:_\6%31;3"0%'312) NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY gi”o INVESTMENT | 561 sk 2025‘1'05‘ (ZMIENNY 10 000 40 402 406 0,49%
A RYNKU A KUPON)
NIENOTOWANE
LHV GROUP 2025-09- | 0,8750% ,
(xS237065776) NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY LHV GROUP ESTONIA o STy KUPON) 4599 250 1126 1155 1,40%
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SKARB PANSTWA

NIENOTOWANE

ARABSKIEJ REPUBLIKI BLOOMBERG ARABSKA 2051-00- | 8,7500% ,
EGIPTU 09/30/2051 e M GENERIC REPUBLIKA EGIPTU EGIPT 30 (STALY KUPON) 4060 350 1370 1306 1,59%
(XS2391398174)
NIENOTOWANE 2,9500%
DEVELIASA, NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY DEVELIA S.A. POLSKA | 2024-10- | Z iENNY 1000 1700 1700 1712 2,08%
DVL1024076 (PLO112300036) 08
RYNKU KUPON)
NIENOTOWANE 3,4300%
ALIOR BANK S.A., NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY ALIOR BANK S.A. POLSKA | 292409 | ZyiENNy 1000 1000 1000 1018 1,24%
SERIA F (PLALIOR00094) 26
RYNKU KUPON)
BANK POCZTOWY NIENOTOWANE 2,7800%
S.A., SERIA C3 NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY g':NK pOCzTOWY POLSKA 20217é°9' (ZMIENNY 1000 800 800 802 0,98%
(PLBPCZT00098) RYNKU A KUPON)
NIENOTOWANE 3,5200%
SERI A?(ng&?_fg“;ogﬁé) NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY ALIOR BANK S.A. POLSKA | 2025-19° | zmiENNY 1000 1700 1734 1751 2,13%
RYNKU KUPON)
BANK MILLENNIUM NIENOTOWANE 2,8100%
SA, SERIAR NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY S’X\‘K MILLENNIUM 1 55, ska 202077'12' (ZMIENNY 500 000 8 3947 3983 4,84%
(PLBIG0000453) RYNKU A KUPON)
NIENOTOWANE 2,9900%
(PLROFB?SE(%S;\” SERIAPA | NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY ROBYG S.A. POLSKA 202239;03' (ZMIENNY 1000 2700 2709 2721 3,31%
RYNKU KUPON)
AKTYWNY RYNEK
NN 300 299 294 0,36%
TREASURY SKARB PANSTWA
DS0726 AKTYWNY RYNEK 2026-07- | 2,5000%
BONDSPOT RZECZYPOSPOLITE] | POLSKA : 1000 50 51 48 0,06%
(PLO000108866) REGULOWANY ety e 25 (STALY KUPON)
TREASURY SKARB PANSTWA
DS1023 AKTYWNY RYNEK 2023-10- | 4,0000%
BONDSPOT RZECZYPOSPOLITE] | POLSKA : 1000 50 53 51 0,06%
(PLO000107264) REGULOWANY sty A 25 (STALY KUPON)
TREASURY SKARB PANSTWA
DS0725 AKTYWNY RYNEK 202507 | 3,2500%
BONDSPOT RZECZYPOSPOLITE] | POLSKA ' 1000 50 50 50 0,06%
(PL0000108197) REGULOWANY sty ReEcarm 25 (STALY KUPON)
TREASURY SKARB PANSTWA
DS0727 AKTYWNY RYNEK 2027-07- | 2,5000%
BONDSPOT RZECZYPOSPOLITE] | POLSKA : 1000 100 95 94 0,12%
(PLO000109427) REGULOWANY e tiye e 25 (STALY KUPON)
TREASURY SKARB PANSTWA
PS0123 AKTYWNY RYNEK 2023-01- | 2,5000%
BONDSPOT RZECZYPOSPOLITE] | POLSKA : 1000 50 50 51 0,06%
(PLO000110151) REGULOWANY e tiye e 25 (STALY KUPON)
Bony skarbowe - - - -
Bony pieniezne - - - R
Inne - - - -
Suma: 50 762 26871 26 985 32.82%
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Wystandaryzowane instrumenty
pochodne

AKTYWNY RYNEK REGULOWANY

AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY

NIENOTOWANE NA AKTYWNYM
RYNKU

Niewystandaryzowane instrumenty

0,
Doahodne 1716 000 7 0,01%
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY : : :
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY : : :
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM .
o 1716 000 7 0,01%
760,000.00 EUR
NIENOTOWANE po kursie
(K'rzéc;L"‘a’?'d EUR/PLN, 2022.01.05 (-) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA walutowym 760 000 10 0,01%
RYNKU 4.6131000000
PLN
185,000.00 EUR
NIENOTOWANE po kursie
(Kfé‘i:’;";’“d EUR/PLN, 2022.01.05 (-) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA walutowym 185 000 3 0,01%
RYNKU 4.6181000000
PLN
55,000.00 EUR
NIENOTOWANE po kursie
(Kfé‘;:’;’;‘rd EUR/PLN, 2022.01.05 (-) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA walutowym 55 000 2 ;
RYNKU 46436000000
PLN
85,000.00 EUR
NIENOTOWANE po kursie
(Dijor;";ard EUR/PLN, 2022.01.05 (-) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA walutowym 85 000 - -
9 RYNKU 4.6033000000
PLN
281,000.00 GBP
NIENOTOWANE po kursie
(K'r:éc;L"‘a’?'d GBP/PLN, 2022.01.05 (-) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA walutowym 281 000 19 -0,02%
RYNKU 5.4178000000
PLN
350,000.00 USD
NIENOTOWANE po kursie
(K'r:é‘;p;’?rd USD/PLN, 2022.01.05 (-) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA walutowym 350 000 11 0,01%
RYNKU 4.0901000000
PLN
Suma: 1716 000 7 0,01%
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TABELE DODATKOWE

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa

Dtuzne papiery
wartosciowe
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez NBP R R R
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez jednostki samorzadu terytorialnego - - -
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez panstwa nalezace do OECD (z wytgczeniem
Rzeczypospolitej Polskiej)

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z panstw nalezacych do - - -
OECD
Suma:

GRUPA KAPITALOWA POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN S.A. 8198 9,98%

Suma: 8198 9,98%

IPOPEMA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ IPOPEMA AKTYWNEJ SELEKCJI

13



1. BILANS

I. Aktywa 82 226 12 873
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 817 178
2. Naleznosci 1008 303
3. Transakcje reverse repo/buy-sell back 6 019 -
4. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 50 158 6 565
5. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 24 224 5827
6. Pozostate aktywa - -

Il. Zobowigzania 334 1261

Ill. Aktywa netto (I - 1I) 81 892 11 612

IV. Kapitat Funduszu/Subfunduszu 85 100 10175
1. Kapitat wptacony 470 446 350 739
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -385 346 -340 564

V. Dochody zatrzymane -5 048 189
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -2 546 -2 097
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -2 502 2286

VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 1840 1248

VII. Kapitat Funduszu/Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 81 892 11 612

Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 615 200,3660 91 458,1470
Kategoria A 196 200,8160 11 463,6080
Kategoria B 344 870,3900 70 183,1060
Kategoria C 8 635,0480 6 591,4580
Kategoria D 2 595,7160 2 068,7620
Kategoria P 4,6020 -
Kategoria S 62 893,7940 1151,2130

Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
Kategoria A 140,07 137,71
Kategoria B 126,71 124,54
Kategoria C 132,71 126,20
Kategoria D 151,71 144,20
Kategoria P 141,78 -
Kategoria S 145,82 141,15

Wszystkie dane prezentowane sa w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartoéci aktywow netto

na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowa¢ lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktore

stanowig integralng czg$¢ sprawozdania finansowego.
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111. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

I. Przychody z lokat 1545 261
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 767 81
Przychody odsetkowe 778 180

Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - -

Pozostate - -
Il. Koszty Funduszu/Subfunduszu 2024 697
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1560 476

- stata cze$¢ wynagrodzenia 1215 271

- zmienna czesé wynagrodzenia 345 205
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla Depozytariusza 81 57
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Funduszu/Subfunduszu 19 18
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Optaty za ustugi w zakresie rachunkowosci 228 91

Optaty za ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - -
Optaty za ustugi prawne - R

Optaty za ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 9 3
Koszty odsetkowe 53 21
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych 70 27
Pozostate 4 4
Ill. Koszty pokrywane przez Towarzystwo 30 87
1IV. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (lI-1ll) 1994 610
V. Przychody z lokat netto (I-1V) -449 -349
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -4 196 1130
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -4 788 392
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 592 738

- Z tytutu réznic kursowych -52 120

VII. Wynik z operacji (V+-VI) -4 645 781

VIII. Podatek dochodowy - R
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa

Kategoria A -8,32 9,76
Kategoria B -7,07 7,63
Kategoria C -5,52 13,36
Kategoria D -6,47 15,12
Kategoria P -7,13 -
Kategoria S -8,14 12,67

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke
uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja
dodatkowa, ktére stanowig integralng czg¢$¢ sprawozdania finansowego.



IV. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

|. Zmiana wartosci aktywoéw netto
1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 11 612 11 548
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -4 645 781
a) przychody z lokat netto -449 -349
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -4 788 392
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 592 738
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -4 645 781
4. Dystrybucja dochoddéw (przychoddédw) Funduszu/Subfunduszu (razem): - -
a) z przychodoéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 74 925 -717
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek 119 707 2401
uczestnictwa)
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych
jedraostek uczestnictwa); %o J g g ~44 782 -3118
6. Laczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 70 280 64
7. Wartos$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 81 892 11 612
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym (*) 53 238 10 361
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 839 514,7120 19 820,6076
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 315 772,4930 26 994,4636
Saldo zmian 523 742,2190 -7 173,8560
2. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa od poczatku dziatalno$ci Funduszu/Subfunduszu
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 3851 793,5960 3012 278,8840
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 3236 593,2300 2920 820,7370
Saldo zmian 615 200,3660 91 458,1470
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - -
lll. Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
1. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego 137,71 127,18
okresu sprawozdawczego
2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu 140,07 137,71
sprawozdawczego
3. Pro_centowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w 171% 8.28%
okresie sprawozdawczym (**)
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie 2021- 2020-
X 137,46 104,34
sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) 12-17 03-16
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie 152 68 2021- 13771 2020-
sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) ' 09-06 ! 12-31
6. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w 14007 2021- 13771 2020-
okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) ' 12-31 ! 12-31
IV. Prqcentowy udznal.kosztow Funduszu/Subfunduszu w sredniej wartosci 3.80% 6.73%
aktywoéw netto, w tym:
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 2,93% 4,59%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla Depozytariusza 0,15% 0,55%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdéw Funduszu/Subfunduszu 0,04% 0,17%
Optaty za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,43% 0,88%
Optaty za ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - -
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 839 514,7120 19 820,6076
Kategoria A 321 972,3910 7 226,1844
Kategoria B 366 515,1540 6217,2918
Kategoria C 4 263,7450 3 058,8760
Kategoria D 643,6780 2092,5418
Kategoria P 4,6020 -
Kategoria S 146 115,1420 1225,7136
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 315 772,4930 26 994,4636
Kategoria A 137 235,1830 8 906,9714
Kategoria B 91 827,8700 17 648,5378
Kategoria C 2 220,1550 36,4120
Kategoria D 116,7240 81,4598
Kategoria P - -
Kategoria S 84 372,5610 321,0826
Saldo zmian 523 742,2190 -7 173,8560
Kategoria A 184 737,2080 -1 680,7870
Kategoria B 274 687,2840 -11 431,2460
Kategoria C 2 043,5900 3022,4640
Kategoria D 526,9540 2011,0820
Kategoria P 4,6020

Kategoria S 61 742,5810 904,6310
2. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa od poczatku dziatalnosci Funduszu/Subfunduszu




Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

3 851 793,5960

3012 278,8840

Kategoria A 1820 845,6000 1498 873,2090
Kategoria B 1869 539,8120 1 503 024,6580
Kategoria C 10 953,1600 6 689,4150
Kategoria D 2 793,9940 2 150,3160
Kategoria P 4,6020 -
Kategoria S 147 656,4280 1541,2860
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 3236 593,2300 2920 820,7370
Kategoria A 1624 644,7840 1487 409,6010
Kategoria B 1524 669,4220 1432 841,5520
Kategoria C 2318,1120 97,9570
Kategoria D 198,2780 81,5540
Kategoria P - -
Kategoria S 84 762,6340 390,0730
Saldo zmian 615 200,3660 91 458,1470
Kategoria A 196 200,8160 11 463,6080
Kategoria B 344 870,3900 70 183,1060
Kategoria C 8 635,0480 6 591,4580
Kategoria D 2 595,7160 2 068,7620
Kategoria P 4,6020 -
Kategoria S 62 893,7940 1151,2130
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - -
1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
Kategoria A 137,71 127,18
Kategoria B 124,54 115,65
Kategoria C 126,20 111,85
Kategoria D 144,20 127,35
Kategoria P - -
Kategoria S 141,15 127,35
2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego
Kategoria A 140,07 137,71
Kategoria B 126,71 124,54
Kategoria C 132,71 126,20
Kategoria D 151,71 144,20
Kategoria P 141,78 -
Kategoria S 145,82 141,15
3. Procentowa zmiana wartosci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (**)
Kategoria A 1,71% 8,28%
Kategoria B 1,74% 7,69%
Kategoria C 5,16% 12,83%
Kategoria D 5,21% 13,23%
Kategoria P 1,61% -
Kategoria S 3,31% 10,84%
4. Minimalna wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
Kategoria A 137,46 2021-12-17 104,34 2020-03-16
Kategoria B 124,36 2021-12-17 94,72 2020-03-16
Kategoria C 127,16 2021-01-04 92,08 2020-03-16
Kategoria D 145,30 2021-01-04 104,91 2020-03-16
Kategoria P 139,13 2021-12-17 - -
Kategoria S 142,19 2021-01-04 104,46 2020-03-16
5. Maksymalna wartos$¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny
Kategoria A 152,68 2021-09-06 137,71 2020-12-31
Kategoria B 138,26 2021-09-06 124,54 2020-12-31
Kategoria C 143,98 2021-09-06 126,20 2020-12-31
Kategoria D 164,61 2021-09-06 144,20 2020-12-31
Kategoria P 154,67 2021-09-06 - -
Kategoria S 159,11 2021-09-06 141,15 2020-12-31
6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
Kategoria A 140,07 2021-12-31 137,71 2020-12-31
Kategoria B 126,71 2021-12-31 124,54 2020-12-31
Kategoria C 132,71 2021-12-31 126,20 2020-12-31
Kategoria D 151,71 2021-12-31 144,20 2020-12-31
Kategoria P 141,78 2021-12-31 - -
Kategoria S 145,82 2021-12-31 141,15 2020-12-31

Wszystkie dane prezentowane sg w tysiacach ztotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i warto$ci aktywow netto

na jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian nalezy analizowa¢ lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja

dodatkowa, ktore stanowig integralng czg$¢ sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE:

IPOPEMA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ IPOPEMA AKTYWNEJ SELEKCJI

Nota nr 1

10.

11.

12.

13.

14.
15.

l. Opis przyjetych zasad rachunkowosci:

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza.

Wartos¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu jest rdwna wartoSci wszystkich aktywoéw Subfunduszu w dniu
wyceny pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wplaconego badz kapitatu wyplaconego jest dzien zbycia
lub odkupienia jednostek uczestnictwa.

Na potrzeby okre$lenia Wartosci Aktywoéw Netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny
nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitalu wyptaconego, zwiazanych z wplatami
lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 3.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedlug ceny nabycia. Sktadniki lokat nabyte
nieodplatnie posiadaja cen¢ nabycia rowng zeru.

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki lokat majg przypisang cen¢ nabycia
wynikajaca z ceny nabycia tych skladnikéw lokat w zamian, za ktore zostaly otrzymane, skorygowana
0 ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieni¢zne.

W przypadku dtuznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami warto$¢ ustalong w stosunku do
ich warto$ci nominalnej i warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje si¢ w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym tacznie i prezentuje tacznie jako sktadnik lokat Subfunduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda ,,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”, polegajaca na
przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku
sktadnikow wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - najwyzszej biezacej wartoSci
ksiegowej (nie dotyczy papieréw warto$ciowych nabytych z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem
odkupu). W przypadku wygasniccia zobowiazan z tytulu wystawionych opcji, uznaje si¢, iz wygasnigciu
podlegaja kolejno te zobowiazania, z tytutu, ktorych zaciagniecia otrzymano najnizsza premi¢ netto. Zysk
lub strate ze zbycia walut obcych wylicza si¢ metoda ,,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostaja transakcje zbycia 1 nabycia danego papieru
warto$ciowego, ujmuje si¢ w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika.

Przyshugujace, zgodnie z uchwata walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych na
rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktdrym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy warto$ci tego prawa. Niewykonane prawo
poboru akcji uznaje si¢ za zbyte, wedtug wartosci rownej zero, w dniu nastgpnym po dniu wygasnigcia tego
prawa.

Nalezng dywidend¢ z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych
w dniu, w ktéorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajacy wartosci prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujace prawo
poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach w dniu nastgpnym po dniu ustalenia
tych praw.

Zmiang wartosci nominalnej nabytych akcji, niepowodujaca zmiany wysokos$ci kapitatu akcyjnego emitenta,
yjmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje si¢ zmiany liczby posiadanych akcji
oraz jednostkowej ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Nabycie lub zbycie sktadnikoéw lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych
w dacie zawarcia umowy. W przypadku otrzymania przez Ksiegowo$¢ Funduszu lub Depozytariusza w dniu
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16.

17.

18.

19.

20.

21,

22,

23.

24,

zawarcia transakcji do godziny 23:00 potwierdzenia zawarcia transakcji, transakcja ujmowana jest w dacie
zawarcia transakcji. W przypadku otrzymania przez Ksiggowos¢ Funduszu i Depozytariusza potwierdzenia
zawarcia transakcji w dniu nastgpnym po dniu zawarcia transakcji po transakcja ujmowana jest w ksiegach
w najblizszym Dniu Wyceny po dniu zawarcia transakcji.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej po
przeliczeniu wedhug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien
ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sg
wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu — ich warto$¢ nalezy okresli¢ w
relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktérej ustalany jest $redni kurs przez Narodowy Bank
Polski.

Przychody z lokat obejmuja w szczegélnosci: dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwiazku
Z wyceng srodkdéw pienieznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych, przychody odsetkowe.

Koszty Subfunduszu obejmuja w szczegolnosci: ujemne saldo roéznic kursowych powstale w zwiazku z
wyceng $rodkdéw pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, koszty odsetkowe (w tym
efekt amortyzacji premii, sktadajacy si¢ na wycen¢ aktywow nienotowanych na aktywnym rynku metoda
skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej) oraz koszty dziatalnosci
Funduszu i Subfunduszu.

Przychody odsetkowe od dluznych papierow wartoSciowych wycenianych w warto$ci godziwej nalicza
si¢ zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierow warto$ciowych przez emitenta. Przychody odsetkowe
od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

W przypadku sprzedazy dhuznych papieréw warto$ciowych naleznosci z tytutu przychodéw odsetkowych
do dnia rozliczenia transakcji sprzedazy ujmuje si¢ w nastgpujacy sposob:

a) Wartos¢ sprzedanych odsetek na dzien rozliczenia sprzedazy ujmowana jest w nalezno$ciach ze
sprzedazy oraz pomniejsza saldo konta naleznosci z tytutu odsetek.

b) W okresie pomiedzy datg transakcji sprzedazy a datg rozliczenia przychody odsetkowe naliczane sg
wedtug wartosci odsetek z tabel odsetkowych emitenta na dany Dzien Wyceny i ksiggowane na konto
naleznosci z tytutu odsetek oraz przychody z tytutu odsetek.

Dla papierow wartosciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia rdéznica pomiedzy skorygowang
ceng nabycia na dzien zawarcia transakcji sprzedazy (bez odsetek), a wartosciag sprzedazy (bez odsetek)
ujmowana jest na koncie nalezno$ci ze sprzedazy oraz powyzsza wartos¢ pomniejsza/powicksza konto
amortyzacja dyskonta/premii.

W przypadku kosztow Subfunduszu tworzy si¢ rezerwg na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu
kosztow zmniejszaja uprzednio utworzong rezerwe¢. Preliminarz kosztow zawiera pozycje w wysokos$ci
uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czgstotliwosci ustalania warto$ci
aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza si¢ w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Wynik finansowy z operacji ustala si¢ poprzez obliczenie sumy przychodow z lokat netto obejmujacej
przychody z lokat pomniejszone o koszty funduszu netto oraz zrealizowany i niezrealizowany zysk (stratg).

1. Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

Aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ w dniu wyceny okreslonym w
Statucie.

Jako moment wyceny Subfundusz przyjat godzing 23:00 czasu polskiego, o ktdrej pobierane sg ostatnie
dostepne kursy, pozwalajace na oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Subfundusz lokat w
danym dniu wyceny.

Aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej, z zastrzezeniem nastepujacych zasad:

a) warto$cig godziwa sktadnikow lokat notowanych na rynku aktywnym jest ostatni dostepny na godzine
23:00 kurs z aktywnego rynku;

b) Wycena dluznych papierow warto$ciowych, o pierwotnym terminie zapadalno$ci nieprzekraczajgcym
92 dni, dokonywana jest poprzez wycen¢ instrumentu wedlug skorygowanej ceny nabycia przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej ;
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c) warto$¢ godziwa pozostatych sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku jest szacowana
przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi z zachowaniem
opisanych ponizej zasad szacowania warto$ci godziwej.

d) warto$¢ Instrumentéw Pochodnych wyznacza si¢ w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane
dla danego typu lokaty, przy czym parametry wejsciowe beda pobierane z Aktywnego Rynku; przy
czym beda to modele:

- w przypadku kontraktow: model zdyskontowanych przeptywow pienigznych;
- w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa;

- w przypadku transakcji wymiany walut, stop procentowych: model zdyskontowanych
przeptywdéw pieni¢znych.

a) warto$¢ depozytdéw wycenia sic w wysoko$ci wynikajacej z sumy warto$ci nominalnej oraz naliczonych
odsetek, przy czym kwote naliczonych odsetek ustala si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

b) warto§¢ warrantow subskrypcyjnych, praw do akcji i praw poboru wyznacza si¢ w oparciu o modele
wyceny tych lokat przy zastosowaniu parametrow pobranych z Aktywnego Rynku, przy czym w
przypadku gdy akcje emitenta nie s3 notowane na Aktywnym Rynku, cena akcji zastosowana do
modelu zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem ppkt 12.3.1.3. Prospektu Informacyjnego
funduszu IPOPEMA Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

4. W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na wigcej niz jednym rynku aktywnym, warto$cig
godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkéw gtownych na koniec
kazdego miesiaca kalendarzowego.

5.  Aktywa oraz zobowigzania dlugoterminowe w walutach obcych wycenia si¢ w walucie, w ktorej sg
notowane na aktywnym rynku. W przypadku aktywow lub zobowigzah dhugoterminowych w walutach
obcych nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktorej papier warto$ciowy jest denominowany.
Aktywa oraz zobowigzania dlugoterminowe w walutach obcych wykazuje sie w walucie polskiej po
przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego na moment wyceny $redniego kursu ustalonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski.

6. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia si¢, poczawszy od
dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej. Zobowiazania z tytutlu zbycia papieréw wartos§ciowych przy zobowigzaniu
si¢ Subfunduszu do odkupu wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty
roéznicy pomigdzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

7. Srodki pienigzne oraz niedenominowane w zlotych naleznosci i zobowiazania wykazuje sic w walucie,
w ktorej sa wyrazone, w przeliczeniu na walute polska.

8.  Wyceny Wartosci Aktywow Netto dokonuje réwnolegle z Subfunduszem Depozytariusz. Modele i metody
wyceny podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem.

9. Prawo do akcji ujmowane jest w wycenie w momencie zapisu na wyciggu papieréw warto$ciowych po cenie
emisyjnej lub wartosci godziwej wyliczonej z uwzglednieniem czynnikdéw rynkowych
1. Dzien wyceny

Dzien wyceny — dzien wyceny aktywow Subfunduszu i ustalenia wartosci aktywow netto Subfunduszu na
jednostke uczestnictwa przypadajacy w kazdym dniu, w ktorym odbywa si¢ sesja na Gieldzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A.

V. Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy o
rachunkowos$ci z dnia 29 wrze$nia 1994 roku (Dz. U. z 2021, poz. 217) oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr
249 z 2007 r., poz. 1859).

V. Opis wprowadzonych zmian w stosowanych zasadach rachunkowosci:

Zgodnie z uchwata Towarzystwa z 1 lipca 2021 roku poczawszy od 1 lipca 2021 roku obowigzuje nowa polityka
rachunkowosci Funduszu. Zmiany wynikaja z dostosowania polityki rachunkowosci do opublikowanego w dniu
31 grudnia 2020 roku Rozporzadzenia Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia
2020 roku zmieniajacego rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
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inwestycyjnych. Rozporzadzenie weszto w zycie z dniem 1 stycznia 2021 roku. Zmiany Rozporzgdzenia w
glownej mierze dotyczg wyceny instrumentéw o charakterze dtuznym nienotowanych na aktywnych rynkach.
Wycena ta dokonywana jest zgodnie z wiarygodnie oszacowang wartoscig godziwa przy zastosowaniu modelu
wyceny opartego na danych obserwowalnych (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej) lub na danych
nieobserwowalnych (poziom 3 warto$ci godziwej). Instrumenty diuzne nienotowane na aktywnych rynkach
wyceniane byly wczesniej w wartosci godziwej oszacowanej za pomocg skorygowanej ceny nabycia przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Po wprowadzeniu w zycie zmian wynikajacych z Rozporzadzenia,
instrumenty te wyceniane sg za pomocg modeli.

VI. Klasyfikacja papieréw warto$ciowych do rynku aktywnego

1. Za aktywny rynek uznaje si¢ dowolny rynek, na ktorym transakcje dotyczace danego skladnika aktywow
lub zobowigzan, odbywaja si¢ z dostateczng czestotliwos$cia i maja dostateczny wolumen, aby dostarczaé
biezacych informacji na temat cen tego skladnika aktywoéw lub zobowiazania, rynki gietdowe, rynki
posrednikow, rynki brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktore cechuja si¢ taka czgstotliwoscia i
wolumenem.

2. Przyjmuje sie, ze rynek spetnia kryterium rynku aktywnego dla polskich obligacji komercyjnych, gdy w
poprzednim miesigcu taczny wolumen obrotu jest nie mniejszy niz 0,5% liczby papieréw danej serii
pozostajacych w obrocie w ostatnim dniu roboczym tego miesigca kalendarzowego, a obrot wystapit co
najmniej 5 razy (w 5 dniach w miesigcu).

3. Przyjmuje si¢, ze rynek spetnia kryterium rynku aktywnego dla polskich instrumentéw udziatowych jezeli w
poprzednim miesigcu warto$¢ obrotu danego instrumentu jest wigksza niz 200 000 zt, a obrdot wystapit co
najmniej 8 razy (w 8 dniach w miesigcu).

4. Przyjmuje sie, ze dla pozostalych instrumentow rynek spetnia kryterium rynku aktywnego jezeli w
poprzednim miesigcu wystapit obrot na danym instrumencie.

5. W przypadku gdy sktadnik lokat przestaje by¢ przedmiotem obrotu na rynku aktywnym, ma zastosowanie
metodologia wyceny wg wartoSci godziwej

6. Zagraniczne instrumenty dhuzne, dla ktérych nie wystepuje obrét w kazdym dniu poprzedniego miesiaca
kalendarzowego, a jednocze$nie dostepne sa kwotowania BGN (Bloomberg Generic) takiego instrumentu,
do jego wyceny przyjmuje sie¢ warto$¢ BGN tj. Bloomberg Generic Price publikowang przez system
informacyjny Bloomberg (uznang jako wycene wg warto$ci godziwej).W przypadku, gdy kwotowania BGN
wystepowaly mniej niz w 10 dniach w poprzednim miesigcu kalendarzowym, a dany papier byt notowany
przez pelny miesigc, bedzie on wyceniany w warto$ci godziwej opisanej ponize;j.

VII. Wartosci szacunkowe

1. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwa sktadnika lokat uznaje sig:
a) ceng z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii warto$ci godziwej);

b) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt a), ceng otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny,
gdzie wszystkie znaczace dane wejsciowe sa obserwowalne w sposob bezposredni lub posredni (poziom 2
hierarchii warto$ci godziwe;j);

c) w przypadku braku ceny, o ktorej mowa w pkt a) i b), wartos¢ godziwg ustalong za pomoca modelu
wyceny opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartos$ci godziwej)

2. Uzgodnienie modeli z Depozytariuszem dla papierow warto$ciowych nabytych po raz pierwszy musi
nastapi¢ w ciggu 5 dni roboczych od dnia zawarcia transakcji. W okresie tym sa one ujmowane w cenie
nabycia. Modele sg tez poddawane okresowym (corocznym) przegladom.
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Nota nr 2 Naleznosci funduszu

Naleznosci 1008 303
Z tytutu zbytych lokat 807 212
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow

inwestycyjnych
Z tytutu dywidend 3 4
Z tytutu odsetek - -
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek - -
Pozostate 30 87

Nota nr 3 Zobowiazania funduszu

Zobowigzania 334 1261
Z tytutu nabytych aktywéw - -
Z tytutu transakcji repo/sell-buy back - 1023
Z tytutu instrumentéw pochodnych 19 86
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne - -
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow

inwestycyjnych
Z tytutu wyptaty dochodéw Funduszu/Subfunduszu - -
Z tytutu wyptaty przychodéw Funduszu/Subfunduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligaciji - -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu gwarancji lub poreczen - -
Z tytutu rezerw 208 151
Pozostate sktadniki zobowigzan 3 1

Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

I. Banki / waluty 817 178
IPOPEMA SECURITIES S.A. - 382 - 109
EUR - - 8 35
PLN 382 382 74 74
MBANK S.A. - 435 - 69
EUR 1 2 - 1
GBP - 2 1 4
HUF 2 - 1 -
PLN 426 426 62 62
uUsD 1 5 1 2
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1. _redn! w ok!'esw: ergwozda*wczym } 2929 R 641
poziom srodkéw pienieznych (*)
EUR 24 109 12 51
GBP 7 39 2 10
HUF 947 12 1 -
PLN 2067 2067 503 503
UsD 0 2 20 77

*) Wyznaczona warto$¢ jest S$rednig arytmetyczna
sprawozdawczego

Ekwiwalenty Srodkéw pienieznych
Nie dotyczy
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Nota nr 5 Ryzyka

rodKi pieniezne i ekwiwalenty - -
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 304 570
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 2461 4548
Suma: 2765 5118

(*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany warto$ci godziwej wynikajacym ze zmiany stopy procentowej uznano $rodki
pieni¢zne, depozyty, stalo- i zerokuponowe obligacje Skarbu Panstwa, komunalne i przedsigbiorstw, bony skarbowe, listy
zastawne, certyfikaty depozytowe oraz weksle.

Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku (*) 2483 -
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (*) 21737 1279
Zobowigzania (**) - -
Suma: 24 220 1279

(**) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeplywow srodkow pienigznych wynikajacych ze stopy procentowej uznano
zmiennokuponowe obligacje, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowg o
dodatniej wycenie na dzien bilansowy.

(*¥**) Za zobowigzania obciazone ryzykiem przeptywow srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej uznano
instrumenty pochodne na stope procentowa o ujemnej wycenie na dziefi bilansowy.

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w

przypadku gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowiazkéw, przy 34 855 6878
czym nie uwzglednia sie wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen (*)
Srodki na rachunkach bankowych 817 178
Naleznosci 1008 303
Transakcje reverse repo/buy-sell back 6019 -
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 2787 570
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 24 224 5827
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegéinych 2064
kategoriach lokat w podziale na kategorie bilansowe (**) ]
SKARB PANSTWA REPUBLIKI RUMUNII - 2 064
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - 1036
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 1028

(****) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypelnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papierow
wartosciowych (obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bonow skarbowych, listow zastawnych, certyfikatow
depozytowych i weksli), depozytow bedacych sktadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych
srodkow pienieznych oraz niewywigzania si¢ kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegolnosci na niestandaryzowane
instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back.

(*¥****) Za znaczaca koncentracj¢ ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w
aktywach ogotem.
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Poziom obcigzenia aktywo6w i zobowigzan Funduszu/Subfunduszu ryzykiem

Zobowigzania

walutowym, ze wskazaniem przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka 8401 3215

walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat
Srodki na rachunkach bankowych 9 42
Naleznosci 3 3
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 5883 1594
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 2487 1490
19 86
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Nota nr 6 Instrumenty pochodne

Niewystandaryzowane
instrumenty
pochodne

Forward

Forward EUR/PLN,

Zabezpieczenie

760,000.00 EUR po

2022.01.05 (-)

walutowym

4.0901000000 PLN

2022.01.05 (-) Krétka Forward przed ryzykiem 10 2022-01-05 kursie walutowym 2022-01-05 2022-01-05
o walutowym 4.6131000000 PLN
Zabezpieczenie 185,000.00 EUR po

2022':8;"‘(’)? ?_)EUR’ PLN. | krotka | Forward przed ryzykiem 3 2022-01-05 kursie walutowym 2022-01-05 2022-01-05
o walutowym 4.6181000000 PLN
Zabezpieczenie 55,000.00 EUR po

ZOZZF(‘J’{V‘(’)?‘:_)EUR’ PLN. | krétka | Forward przed ryzykiem 2 2022-01-05 kursie walutowym 2022-01-05 2022-01-05
o walutowym 4.6436000000 PLN
Zabezpieczenie 85,000.00 EUR po

2022':8;\’\6?(2_;5 UR/PLN, Diuga Forward przed ryzykiem - 2022-01-05 kursie walutowym 2022-01-05 2022-01-05
o walutowym 4.6033000000 PLN
Zabezpieczenie 281,000.00 GBP po

2022':8;"‘(’)? ‘g_)GBP’ PLN. | krotka | Forward przed ryzykiem -19 2022-01-05 kursie walutowym 2022-01-05 2022-01-05
o walutowym 5.4178000000 PLN
Zabezpieczenie 350,000.00 USD po

Forward USD/PLN, | sua | Forward przed ryzykiem 11 2022-01-05 kursie walutowym 2022-01-05 2022-01-05
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Niewystandaryzowa
ne instrumenty
pochodne

Forward

Forward EUR/PLN,

Zabezpieczenie

547,000.00 EUR po

2021.01.13 ()

walutowym

3.7050000000 PLN

2021.01.13 () Krétka Forward przed ryzykiem -82 2021-01-13 kursie walutowym 2021-01-13 2021-01-13
T walutowym 4.4650000000 PLN
Zabezpieczenie 8,000.00 GBP po

ZO;?.HONZ?TSG(-?P/ PLN. | krétka | Forward przed ryzykiem 1 2021-01-13 kursie walutowym 2021-01-13 2021-01-13
o walutowym 4.9510500000 PLN
Zabezpieczenie 51,000.00 USD po

Forward USD/PLN, Krotka Forward przed ryzykiem -3 2021-01-13 kursie walutowym 2021-01-13 2021-01-13
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Nota nr 7 Transakcje przy zobowiazaniu si¢ funduszu lub drugiej strony do odkupu

I. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym: 6019 -
Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na Fundusz/Subfundusz praw wiasnosci i ryzyk - -
Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Fundusz/Subfundusz praw wtasnosci i ryzyk 6019

IIl. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ Funduszu/Subfunduszu do odkupu, w tym:

1023

Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wtasnosci i ryzyk

Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wiasnosci i ryzyk

1023

1ll. Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od Funduszu/Subfunduszu w trybie przepiséw )
rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych

IV. Zobowigzania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych przez Fundusz/Subfundusz w trybie przepiséw )
rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy
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Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe

1. Aktywa - 82 226 - 12 873
1) Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty - 817 - 178
EUR 1 2 8 36
GBP - 2 1 4
PLN 808 808 136 136
UsD 1 5 1 2
2) Naleznosci - 1008 - 303
EUR 1 3 1 3
PLN 1005 1005 300 300
3) Transakcje reverse repo/buy-sell back - 6019 - -
PLN 6019 6019 - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - 50 158 - 6 565
EUR 759 3493 41 189
GBP 253 1387 23 120
HUF 80 453 1003 19 716 249
PLN 44 275 44 275 6 007 6 007
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 24 224 - 5827
EUR 255 1170 548 2526
PLN 21737 21737 3301 3301
UsD 325 1317 - -
6) Pozostate aktywa - - - -
Il. Zobowigzania - 334 - 1261
EUR - - 18 82
GBP 3 19 - 1
PLN 315 315 1175 1175
UsD - - 1 3

Akcje 32 22 -13 -26 8 5 - -2

| Dtuzne papiery wartosciowe 82 | 66 | 0 | -114 | 31 | 117 | - -]
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EUR 4,5994 EUR 4,6148 EUR
GBP 5,4846 GBP 5,1327 GBP
HUF 0,0125 HUF 0,0126 HUF
UsD 4,0600 uUsb 3,7584 UsSD

Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -4 460 -190 -13 97
Pozostate - - - -
Suma: -4 788 592 392 738

Wyplacone dochody funduszu
Nie dotyczy
Wyplacone przychody ze zbycia lokat

Nie dotyczy
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Nota nr 11 Koszty funduszu

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla Depozytariusza

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Funduszu/Subfunduszu

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Optaty za ustugi w zakresie rachunkowosci

Optaty za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami Funduszu/Subfunduszu

Optaty za ustugi prawne

Optaty za ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate

Suma:

stata cze$¢ wynagrodzenia 1215 271
zmienna cze$¢ wynagrodzenia 345 205
Suma: 1560 476

Nota nr 12 Dane poroéwnawcze o jednostkach uczestnictwa

I. Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie

lata obrotowe 81892 11 612 11 548

1l. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku

obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe } B B

Il. Warto$¢ aktywow netto na poszczegolne kategorie jednostek

uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata

obrotowe
Kategoria A 140,07 137,71 127,18
Kategoria B 126,71 124,54 115,65
Kategoria C 132,71 126,20 111,85
Kategoria D 151,71 144,20 127,35
Kategoria P 141,78 - -
Kategoria S 145,82 141,15 127,35
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INFORMACJA DODATKOWA

IPOPEMA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ
IPOPEMA AKTYWNEJ SELEKCJI

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Nie  wystapily  znaczace  zdarzenia  dotyczace lat  ubieglych, ktore nalezalo  ujac
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych
w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystapity znaczace zdarzenia, ktére nie zostaly uwzglednione w niniejszym
rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

3. Roznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystapity réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi.

3a) Zbiorcza wartos¢ aktywéw i zobowiazan sklasyfikowanych na poszczegélnych poziomach
hierarchii wartos$ci godziwej

Poziom hlerar-chn_ wartosci Skladnik aktywow Wart_osc na dzien Udziat w WAN
godziwej bilansowy
1 poziom hierarchii akeje nOtOW?;:kTJa aktywnym 47 371 zt 57,85%
1 poziom hierarchii obligacje 4093 zt 5,00%
2 poziom hierarchi obligacje 22 982 7k 27,95%

Opis ryzyk inwestycyjnych znajduje si¢ w Informacji wymaganej na podstawie art. 222b Ustawy zawartej
w sprawozdaniu.

3b) Kwoty wszelkich przeniesien mi¢dzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii warto$ci godziwej,
powody tych przeniesien i stosowane przez jednostke zasady ustalania, kiedy przeniesienia miedzy
poziomami powinny nastapic.

Nie dotyczy. W okresie sprawozdawczym nie dokonano transferéw instrumentow finansowych pomigdzy 1
a 2 poziomem hierarchii warto$ci godziwe;j.

3c¢) Opis techniki (technik) wyceny oraz dane wejsciowe wykorzystane w wycenie wartosci godziwej,
w przypadku regularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 2 i poziomie 3
hierarchii wartosci godziwej. Opis powodow zmian technik wyceny o ile wystapily w okresie
sprawozdawczym.

W okresie od 1 lipca 2021 roku do 31 grudnia 2021 roku do oszacowania warto$ci instrumentow dhuznych
znajdujacych si¢ w portfelu Subfunduszu, ktére nie byly notowane na aktywnym rynku, nastgpito wg
modeli wyceny zgodnych z wymogami Rozporzadzenia w sprawie szczego6lnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (dalej ,,Rozporzadzenie”). Do oszacowania wartosci ww. instrumentow
zastosowano wycen¢ wg metody zdyskontowanych przepltywow pieni¢znych, opierajaca si¢ na
harmonogramie przeptywoéw pieni¢znych okreslonym na podstawie warunkow emisji (dana bazowa) oraz
stopie dyskontowej okreslonej na podstawie (1) referencyjnej krzywej rentownos$ci dla waluty instrumentu
(dana obserwowalna), (2) implikowanego z ostatniej ceny transakcyjnej spreadu kredytowego (dana
obserwowalna) oraz (3) w przypadku instrumentéw korporacyjnych (z wylaczeniem instrumentéw
emitowanych przez agendy rzadowe) szacunku zmiany ww. spreadu kredytowego od daty ostatniej
kwalifikowalnej transakcji do dnia wyceny w wyniku zmiany obserwowanych na rynku spreadéw
kredytowych (dana obserwowalna) oraz ewentualnej zmiany poziomu ryzyka przypisanego wewnetrznie
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lub przez agencj¢ ratingowa (o ile rating jest nadawany) do danego emitenta. Ponadto w wycenie
uwzgledniono warto$¢ wbudowanych instrumentéw pochodnych o ile prawo do ich wykonania nie jest
uwarunkowane zdarzeniami niepewnymi (np. zmiang przyszltej sytuacji finansowej emitenta) wg modelu
warto$ci wewngetrznej. Zastosowane modele bazuja na zalozeniu, Ze transakcja obserwowana na rynku
aktywnym lub nieaktywnym, stanowi odzwierciedlenie wartosci godziwej i wycena modelowa powinna
by¢ zbiezna z ceng transakcyjna.

Ze wzgledu na to, ze wszystkie istotne dane wsadowe zastosowane w modelach maja charakter danych
obserwowalnych, wyzej opisane modele klasyfikujemy na poziomie 2 hierarchii wartosci godziwe;j.

Uproszczenia zawarte w modelach polegaja m.in. na tym, ze:

* pomija si¢ odrgbng analize warto$ci zabezpieczen — przyjmuje si¢, ze jest ona uwzgledniona w
implikowanym z cen transakcyjnych spreadzie kredytowym,

« spready kredytowe sa kalkulowane jako spready ptaskie, bez ich ré6znicowania w zalezno$ci od terminu
zapadalno$ci,

* zrodtem informacji o spreadach kredytowych dla wspoélnie obserwowanych przedziatow ryzyka sa rynki
zagraniczne,

* terminy realizacji uprawnien do wykonania opcji sa pomijane, a warto$¢ opcji kalkulowana na bazie
termindéw przeptywoéw w danym okresie odsetkowym.
3d) Uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamknigcia wartosci godziwej aktywow na poziomie 3.
Nie dotyczy.
3e) Kwota lacznych zyskéw i strat aktywéw sklasyfikowanych na poziomie 3 wartosci godziwej.
Nie dotyczy.

3f) Opis procesu wyceny wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci
godziwej przeprowadzonego przez fundusz.

Nie dotyczy.

3g) Opisowa prezentacja wrazliwo$ci wyceny wartosci godziwej na zmiany nieobserwowalnych
danych wejsciowych aktywow sklasyfikowanych na poziomie 3 warto$ci godziwej.

Nie dotyczy

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym
skutkow finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynno$¢ oraz wynik z operacji
i rentowno$¢ Subfunduszu

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na
jednostke uczestnictwa:

Nie wystgpity przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa Iub
informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub
zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub
zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

c) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz:

Nie wystapity przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Informacja o kontynuacji dzialalnoSci przez Fundusz
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Na dzien podpisania rocznego sprawozdania finansowego Funduszu nie wystgpuje niepewnos$¢ co do
mozliwosci kontynuowania dziatalno$ci. W zwigzku z tym roczne sprawozdanie finansowe nie zawiera
zwigzanych z ta kwestig korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplynaé
na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

Pandemia zmusita banki centralne do stymulacji sektora finansowego poprzez obnizki stop procentowych
oraz dostarczenia plynnosci niemal wszystkim duzym podmiotom, ktore tej plynnosci potrzebowaty,
uruchomity rowniez programy skupu aktywow. Wszystkie te dziatania spowodowaty hoss¢ instrumentow
dtuznych, ktora byta kontynuowana w styczniu i na poczatku lutego 2021r. W dalszym okresie I potrocza
mieliSmy do czynienia z silng przecena krajowych obligacji skarbowych glownie za sprawa silnego
wzrostu inflacji a co za tym idzie wzrostu oczekiwan na podwyzki stop procentowych. Podwyzszona
inflacja wynikata z kilku przyczyn min. ze: wzrostu aktywno$ci gospodarczej, konsumpcji, przerwania
tancucha dostaw skutkujacego windowaniem cen potrzebnych komponentow do produkcji sprzedawanych
towaré6w jak réwniez wzrostu cen surowcoOw i energii. Dynamiczny wzrost inflacji (a wiec i przecena
instrumentéw dtuznych) z jaka mieliSmy do czynienia jest w rzeczy samej konsekwencja wczesniejszego
tagodzenia polityki pienigznej przez RPP z powodu COVID-19. Obecnie rynek zaczat wycenia¢ fazg
powrotu gospodarki do normalizacji po dziataniach zaré6wno RPP jak wsparcia rzadowego majacego
przeciwdziatanie skutkom COVID-19. Nie mniej jednak do samej normalizacji jeszcze daleko a koniec
samej pandemii nie jest jeszcze znany ani pewny.

Skutkiem bardzo dynamicznych dziatan NBP oraz innych bankow centralnych w obszarze geograficznym
jakim obejmujemy inwestycje, byta ponadprzecigtna stopa zwrotu nie mozliwa do osiggnigcia bez tych
dziatan w 2020r. To wiasnie w wyniku dynamicznych dziatan NBP oraz innych bankéw centralnych
byliSmy $wiadkami silnej przeceny obligacji skarbowych pierwszej potowie 2021r. Gdyz bez tych
weczesniejszych dziatan nie doszto by do tak dynamicznego spadku rentownosci i otwarcia pola do silnej
korekty, ktora z duza doza prawdopodobienstwa mamy za soba. Tak silne bodzce monetarne z jakimi
mieli$my do czynienia nie mogly pozosta¢ bez echa, a ich dalsze konsekwencje bgda nadal widoczne na
rynku dtugu.

Pandemia wywotata przejsciowe zwigkszenie zmienno$ci na rynkach finansowych. Dhugoterminowymi jej
skutkami sg implikacje dla warto$ci poszczegdlnych instrumentéw finansowych tak bezposrednie (np.
emitenci mocno zyskujacy lub cierpigcy na wprowadzanych obostrzeniach), jak i posrednie (postepujace
luzowanie polityki pienieznej i fiskalnej ze wszystkimi ich konsekwencjami). W praktyce pomimo
nadzwyczaj wysokiej zmiennos$ci obserwowanej na poczatku wybuchu pandemii oraz stabnacej aktywnosci
gospodarczej na $wiecie, indeksy obrazujace wyceny gtownych klas aktywow szybko odrobity straty, a
niejednokrotnie osiagnetly nowe historyczne szczyty.

W 2021 roku nie odnotowano negatywnego wpltywu pandemii na wyniki finansowe funduszu w czesci
udziatlowej. Warszawskie indeksy gietdowe odnotowaty dwucyfrowe wzrosty.

Zdarzeniem mogacym mie¢ wplyw na sytuacj¢ finansowa subfunduszu moze mie¢ zbrojna napas¢ w dniu
24 lutego 2022 Rosji na Ukraing.

Zdecydowana wiekszos$¢ spotek bedgcych w portfelu subfunduszu nie prowadzi bezposredniej dziatalnosci
na terytorium Rosji, Biatorusi czy Ukrainy. Posrednio spoétki te mogg jednak odczué skutki wojny w
Ukrainie, czy tez sankcji natozonych na Rosj¢ i Biatoru§ przez inne kraje, czy organizacje gospodarcze,
chociazby poprzez znaczny wzrost cen wielu surowcoéw wykorzystywanych do produkcji. W chwili
obecnej cigzko jest wiarygodnie oszacowaé negatywny wplyw powyzszych czynnikéw na prowadzone
przez spolki portfelowe biznesy, bowiem zalezy to od wielu czynnikow, z ktorych najwazniejszy jest
dalszy rozwdj sytuacji w Ukrainie. Mozna jednak powiedzie¢, ze obecnie negatywny impakt tychze
zdarzen jest niewielki 1 w sposob istotny nie wptywa na dziatalno$¢ tych spotek.

Dodatkowo kilka spotek bedacych w portfelu subfunduszu prowadzito lub obecnie ma w zawieszeniu,
pewng czes¢ swojej dziatalnosci na terytorium Ukrainy, Rosji czy tez Biatorusi. Sa to np.
przedstawicielstwa handlowe, czy tez w niewielkiej czesci zaktady produkcyjne. Spotki portfelowe rowniez
czasem kupuja w wymienionych wyzej krajach jaka$ cze$¢ potrzebnych im surowcéw. Mozna jednak
powiedzie¢, ze skala operacji w Ukrainie, Rosji czy Bialorusi jest w przypadku tych spoélek niewielka.
Oczywistym jest, ze bedzie to mialo negatywny wptyw na sytuacje finansowg tychze podmiotéw, jednak
nie bedzie on materialny.
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Podsumowujac mozna powiedzie¢, ze wplyw wojny w Ukrainie ma negatywny wptyw na spotki portfelowe
subfunduszu, jednak bioragc pod uwage dywersyfikacje lokat oraz ich pojedyncze zaangazowanie nie
powinien on by¢ na chwilg dzisiejszg istotny.

W okresie 1 stycznia — 31 marca 2022 warto$¢ aktywow netto subfunduszu zmienita si¢ o -29 026 tys. PLN
(-35,44%), a wartos¢ aktywOw netto na jednostke uczestnictwa subfunduszu o -7,28 PLN (-5,2%).

Powyzsza sytuacja nie stwarza zagrozenia dla kontynuacji dziatalnosci subfunduszu.
Inwestycje w ramach portfela inwestycyjnego Funduszu nie uwzglgdniaja unijnych kryteriow dotyczacych

zréwnowazonej $rodowiskowo dzialalno$ci gospodarczej, okreslanych zgodnie z treScia Rozporzadzenia
2020/852 oraz aktéw delegowanych do tego rozporzadzenia.
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Informacje wymagane na podstawie art. 222b Ustawy, ktére powinny zosta¢ ujawnione w sprawozdaniu
alternatywnego funduszu inwestycyjnego, zgodnie z art. 108 ust. 2 lit. b), art. 108 ust. 4, art. 108 ust. 5
oraz art. 109 ust. 3 Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) Nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r.
uzupelniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien,
ogolnych warunkéw dotyczacych prowadzenia dzialalno$ci, depozytariuszy, dzwigni finansowej,
przejrzystosci i nadzoru (,,Rozporzadzenie 231/2013”)

1. Udzial procentowy aktywéw, ktore sa przedmiotem specjalnych ustalen w zwiazku z ich nieplynnoscia
W portfelu inwestycyjnym Funduszu brak jest aktywow, ktore sg przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z
ich nieptynnoscia.

2. Informacje o zmianach regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania pltynnoscia
W 2021 r. nie dokonano w Towarzystwie zmian regulacji wewngtrznych dotyczacych zarzadzania ptynnoscia.

3. Aktualny profil ryzyka

Profil ryzyka funduszu inwestycyjnego okreslany jest poprzez polityke inwestycyjng funduszu opisang w jego
statucie, a takze poprzez zestaw limitow ustalonych przez Biuro Ryzyka, odrgbnie dla kazdego z badanych w
funduszu ryzyk. W okresie sprawozdawczym monitorowaniu podlegaty:

- ryzyko rynkowe - istotne ze wzgledu na inwestycje w instrumenty notowane: ryzyko cen akcji oraz ryzyko
stopy procentowej instrumentow dtuznych, oraz ponoszone ryzyko walutowe;

- ryzyko kredytowe - ze wzglgdu na strategi¢ inwestycyjng obejmujaca inwestycje w obligacje korporacyjne.

4. Systemy zarzadzania ryzykiem stosowane przez Towarzystwo

Procesem zarzadzania ryzykiem w funduszach inwestycyjnych zarzadzanych przez IPOPEMA TFI S.A. zajmuje
si¢ wyodrebniona komodrka organizacyjna - Biuro Ryzyka, do zadan ktorej nalezy podejmowanie wszelkich
dziatan zwigzanych z zarzadzaniem ryzykiem w Towarzystwie oraz poszczegdlnych funduszach
inwestycyjnych. Jednostka ta podlega bezposrednio Cztonkowi Zarzadu. Biuro Ryzyka zajmuje si¢ stalym
monitorowaniem ryzyk, w tym ustalaniem odpowiednich limitow. Komoérka przeprowadza regularne przeglady
procedur i strategii zarzadzania ryzykiem oraz opracowuje i wdraza ewentualne zmiany, a takze petni funkcje
doradcza na rzecz Zarzadu i Rady Nadzorczej w tym zakresie. Pracownicy Biura Ryzyka regularnie uczestnicza
w komitetach inwestycyjnych, przedstawiajac swoje uwagi i sugestie w zakresie zarzadzania ryzykiem w
Towarzystwie.

W ramach systemu zarzadzania ryzkiem, Biuro Ryzyka, dla kazdego funduszu odrgbnie, dokonuje pomiardw
ryzyka rynkowego, ryzyka kredytowego, ryzyka plynnosci oraz ryzyka kontrahenta. Ryzyko operacyjne
monitorowane jest facznie dla wszystkich zarzadzanych funduszy inwestycyjnych. Pomiar ryzyka odbywa si¢ za
pomoca dedykowanego systemu informatycznego, z ktorego generowane sg odpowiednie raporty.

Biuro Ryzyka regularnie wykonuje testy warunkow skrajnych, a takze sporzadza i przedstawia Zarzadowi i
Radzie Nadzorczej stosowne raporty i sprawozdania ze swojej dziatalnosci.

Do obliczania catkowitego ryzyka portfela inwestycyjnego funduszu Towarzystwo stosuje wyznaczanie
ekspozycji AFI oraz dzwigni finansowej AFI, ktore obliczane sg zgodnie z Rozporzadzeniem 231/2013.
Dzwigni¢ finansowa AFI wyraza si¢ jako stosunek miedzy ekspozycja AFI a warto$cia netto jego aktywow.

5. Zmiany maksymalnego poziomu dzwigni finansowej AFI
W 2021 r. nie bylo zmian maksymalnego poziomu dzwigni finansowej AFI.

6. Laczna wysokos¢ zastosowanej dzwigni finansowej AFI
Laczna wysoko$¢ zastosowanej dzwigni finansowej AFI na koniec okresu sprawozdawczego obliczona metoda
zaangazowania wynosita 100,32%, natomiast obliczona metoda brutto wynosita 108,725%.
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