ipopema

SPRAWOZDANIE FINANSOWE

IPOPEMA BENEFIT 3 FUNDUSZ
INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH

ZA OKRES ,
OD 1 STYCZNIA 2025 ROKU DO 31 GRUDZIEN 2025 ROKU



Sprawozdanie finansowe obejmuje:
1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego
2. Wybrane dane finansowe.

3. Zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2025 r. z tabelami uzupetniajgcymi oraz
dodatkowymi.

4. Bilans sporzgdzony na dzien 31 grudnia 2025 r. wykazujgcy dodatnie aktywa netto w wysokosci
394 831 tys. zt.

5. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2025 r. do 31 grudnia 2025 r. wykazujacy
dodatni wynik z operacji w kwocie 28 299 tys. zt.

6. Zestawienie zmian w aktywach netto.
7. Rachunek przeptywoéw pienieznych.
8. Noty objasniajace.

9. Informacje dodatkows.

Warszawa, 15 kwietnia 2026 r.

Podpis osoby reprezentujgcej podmiot, ktéremu powierzono prowadzenie ksiagg rachunkowych:
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Jarostaw Wikalinski Katarzyna Westfeld Pawet Jackowski Tomasz Mrysz
Prezes Zarzadu Czitonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
IPOPEMA TFI S.A. IPOPEMA TFI S.A. IPOPEMA TFI S.A. IPOPEMA TFI S.A.
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WPROWADZENIE

1)

2)

PODSTAWOWE INFORMACJE O FUNDUSZU

Fundusz dziata pod nazwg IPOPEMA Benefit 3 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow
Niepublicznych.

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym zamknigtym aktywow niepublicznych w rozumieniu Ustawy
o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27
maja 2004 roku (Dz.U. 2024 poz. 1034 z pdzniejszymi zmianami).

Fundusz jest publicznym funduszem inwestycyjnym zamknigtym, o ktérym mowa w art. 2 ust. 39
Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.
Fundusz jest alternatywnym funduszem inwestycyjnym, o ktérym mowa w art. 2 pkt 10a Ustawy
o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

Dnia 22 pazdziernika 2018 roku Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych pod
numerem RFI 1610. Ksiegi rachunkowe Funduszu zostaty otwarte w dniu 31 pazdziernika 2018 roku.
Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

CEL INWESTYCYJNY, SPECJALIZACJA FUNDUSZU | STOSOWANE OGRANICZENIA
INWESTYCYJNE

Celem Funduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Fundusz realizuje swoj cel inwestycyjny poprzez inwestowanie, z zastrzezeniem limitdw i innych
ograniczen inwestycyjnych okreslonych przepisami Ustawy oraz postanowieniami Statutu, przede
wszystkim w Dtuzne Papiery Wartosciowe, wyemitowane na rynku krajowym i zagranicznym, w tym
w panstwach czionkowskich Unii Europejskiej i w panstwach nalezgcych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i panstwo czionkowskie Unii Europejskiej. Fundusz bedzie nabywat Diuzne
Papiery Wartosciowe:

1.

emitowane przez: a) przedsiebiorstwa majace siedzibe w Rzeczypospolitej Polskiej oraz poza
nig, ktoérych dziatalno$¢ nie jest zwigzana z inwestowaniem oraz obrotem na rynku
nieruchomosci, b) jednostki samorzadu terytorialnego Rzeczpospolitej Polskiej oraz c¢) jednostki
samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego Unii Europejskiej,

2. emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,
panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej, panstwo nalezgce do OECD inne niz Rzeczpospolita
Polska i panstwo czionkowskie Unii Europejskiej, panstwo nienalezgce do OECD, lub
miedzynarodowg instytucje finansowsa, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co
najmniej jedno panstwo cztonkowskie Unii Europejskie;.

Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego.
Fundusz dziata w imieniu wikasnym i na wiasna rzecz.
Portfel inwestycyjny Funduszu obejmuje: Portfel Inwestycji Plynnych oraz Portfel Inwestycji Docelowych.

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa w:

1. papiery warto$ciowe, w tym w szczegdlnosci Dtuzne Papiery Wartosciowe,

2. wierzytelnosci, z wyjatkiem wierzytelnosci wobec os6b fizycznych,

3. udzialy w spdtkach z ograniczong odpowiedzialnoscig (w tym w odpowiednich spétkach z
siedzibg za granica),

4. Instrumenty Rynku Pienigeznego,

5. Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne — pod warunkiem,
ze instrumenty te kazdego Dnia Wyceny podlegajg mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug
warto$ci godziwej,

6. certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych (w tym zarzgdzanych przez
Towarzystwo), ktérych polityka inwestycyjna przewiduje dokonywanie lokat w diuzne papiery
warto$ciowe co najmniej na poziomie 50 (pie¢dziesigt) % wartosci aktywoéw tych funduszy
inwestycyjnych zamknietych,

- pod warunkiem, ze sg zbywalne, oraz
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7. jednostki uczestnictwa, w tym jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych
lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych (w tym zarzadzanych przez
Towarzystwo), jednostki unijnych AFI (w rozumieniu Ustawy), tytuty uczestnictwa ETF oraz tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica,
ktérych polityka inwestycyjna przewiduje dokonywanie lokat w diuzne papiery wartosciowe co
najmniej na poziomie 50 (pie¢dziesigt) % wartosci aktywéw odpowiednio tych funduszy
inwestycyjnych, unijnych AFI, ETF lub instytucji wspoélnego inwestowania,

8. depozyty w polskim ztotym i walutach obcych w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub
instytucjach kredytowych.

Portfel Inwestycji Ptynnych stanowig lokaty nastepujgcego rodzaju:

1) papiery wartosciowe emitowane, poreczane lub gwarantowane przez:

a) Narodowy Bank Polski, lub

b) Skarb Panstwa,

2) listy zastawne emitowane przez instytucje posiadajgce rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez
co najmniej jedng z nastepujgcych agencji ratingowych: Standard & Poor's, Moody's Investors Service
lub Fitch Ratings;

3) Instrumenty Rynku Pienieznego, emitowane przez podmioty, o ktérych mowa w pkt 1) lub 2) powyzej;
- pod warunkiem, ze sg zbywalne, oraz

4) jednostki uczestnictwa, w tym jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lubi
specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych zarzadzanych przez Towarzystwo, tytuty
uczestnictwa ETF oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoélnego inwestowania majgce
siedzibe za granicg, ktérych polityka inwestycyjna przewiduje dokonywanie lokat w dtuzne papiery
warto$ciowe emitowane przez spotki okreslone w art. 39 ust. 1 pkt 1) co najmniej na poziomie 50
(pie¢dziesiat) % wartosci aktywdw tych funduszy inwestycyjnych lub instytucji wspolnego inwestowania,
5) depozyty w polskim ztotym i walutach obcych w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub
instytucjach kredytowych.

W okresie przypadajacym pomiedzy ostatnim dniem sktadania Zzgdan wykupu Certyfikatow
Inwestycyjnych na dany Dzien Wykupu a tym Dniem Wykupu, Fundusz bedzie stosowat zasade
pierwszenstwa dokonywania lokat $rodkéw pochodzgcych z wykupu (sptaty), odsetek lub innych
pozytkéw zrealizowanych z lokat wchodzgcych w skiad Portfela Inwestycji Docelowych w lokaty
wchodzace w skfad Portfela Inwestycji Ptynnych.

Portfel Inwestycji Docelowych stanowig lokaty nastepujacego rodzaju:

1) Diuzne Papiery Warto$ciowe emitowane przez spétki majgce siedzibe w Rzeczypospolitej Polskiej oraz
poza nia, ktérych dziatalno$¢ nie jest zwigzana z inwestowaniem oraz obrotem na rynku nieruchomosci,
2) akcje, prawa do tych akcji, warranty subskrypcyjne i prawa poboru akcji emitowane przez spotki
o ktérych mowa w pkt 1),

3) udziaty w spétkach o ktérych mowa w pkt 1), w tym w spétkach z siedzibg za granica,

4) Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane przez spéiki, o ktérych mowa w pkt 1),

5) wierzytelnosci wobec spétek, o ktérych mowa w pkt 1),

6) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane instrumenty Pochodne,

7) certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknigtych, ktoérych polityka inwestycyjna
przewiduje dokonywanie lokat w dtuzne papiery warto$ciowe, co najmniej na poziomie 50 (pie¢dziesiat)
% wartosci aktywoéw tych funduszy inwestycyjnych zamknietych,

- pod warunkiem, ze sg zbywalne.

3) ORGAN FUNDUSZU - FIRMA, SIEDZIBA | ADRES TOWARZYSTWA

Firma:  IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Siedziba: Warszawa
Adres:  ul. Prézna 9, 00-107 Warszawa

IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zostata wpisana do Krajowego Rejestru

Sadowego pod numerem 0000278264 przez Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.
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4) PODMIOT, KTOREMU POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH

Firma:  Vistra Fund Services Poland Sp. z 0. 0. S.K.A.
Siedziba: Warszawa
Adres:  ul. Towarowa 28, 00-839 Warszawa

Spétka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow przez Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy XlI|
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000314495 z kapitatem
zaktadowym 5.534.251 zt w petni optaconym; NIP 5213503265.

5) OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2025 roku
do 31 grudnia 2025 roku. Dniem bilansowym jest dzien 31 grudzien 2025 roku.

6) KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz
w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci, w tym w szczegdlnosci w okresie co najmniej 12 miesigcy od dnia
bilansowego, czyli 31 grudnia 2025 roku. Na dzien podpisania sprawozdania finansowego nie istniejg
okolicznosci, ktore wskazywatyby na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci przez Fundusz.

7) PODMIOT, KTORY PRZEPROWADZIL. BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Firma: Mac Auditor Sp. z 0.0. Siedziba: Warszawa Adres: ul. Obrzezna 5/8p, 02-691 Warszawa Podmiot
zostat wpisany na liste firm audytorskich prowadzong przez PANA pod numerem 244.

8) WSKAZANIE SERII CERTYFIKATOW INWESTYCYJNYCH, CECH JE ROZNICUJACYCH, EMISJI
ORAZ WSKAZANIE RYNKU, NA KTORYM NOTOWANE SA CERTYFIKATY INWESTYCYJNE

Fundusz wyemitowat 39 serii certyfikatow inwestycyjnych:

Seria A PLIPBNT00018 — 54 646 sztuk, data przydziatu 22 pazdziernika 2018 roku (54 646 sztuk zostato
umorzonych).

Seria E PLIPBNT00018 — 46 849 sztuk, data przydziatu 2 stycznia 2019 roku (46 849 sztuk zostato
umorzonych).

Seria H PLIPBNT00018 — 45 254 sztuki, data przydziatu 11 kwietnia 2019 roku (45 254 sztuk zostato
umorzonych).

Seria K PLIPBNT00018 — 45 390 sztuk, data przydziatu 27 maja 2019 roku (45 390 sztuk zostato

umorzonych).
Seria L PLIPBNT00018 — 63 427 sztuk, data przydziatu 24 lutego 2021 roku (63 427 sztuk zostato
umorzonych).
Seria M PLIPBNT00018 — 49 925 sztuk, data przydziatu 25 marca 2021 roku (49 925 sztuk zostato
umorzonych).
Seria N PLIPBNT00018 — 65 435 sztuk, data przydziatu 4 maja 2021 roku (65435 sztuk zostato
umorzonych).
Seria O PLIPBNT00018 — 54 082 sztuk, data przydziatu 2 czerwca 2021 roku (54 082 sztuk zostato
umorzonych).
Seria P PLIPBNT00018 — 50 692 sztuk, data przydziatu 3 sierpnia 2021 roku (50 692 sztuk zostato
umorzonych).
Seria R PLIPBNT00018 — 81 495 sztuk, data przydziatu 2 wrzesnia 2021 roku (81 495 sztuk zostato
umorzonych).

Seria S PLIPBNT00018 — 66 931 sztuk, data przydziatu 3 listopada 2021 roku (16 661 sztuk zostato
umorzonych).

Seria U PLIPBNT00018 — 49 671 sztuk, data przydziatu 18 listopada 2021 roku.

Sera W PLIPBNTO00018 — 87 804 sztuk, data przydziatu 29 wrzes$nia 2022 roku.
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Sera AA PLIPBNT00018 — 44 593 sztuk, data przydziatu 8 lutego 2023 roku.

Seria AE PLIPBNT00018 — 55 018 sztuk, data przydziatu 09 czerwca 2023 roku.
Seria AH PLIPBNT00018 — 121 756 sztuk, data przydziatu 30 listopada 2023 roku.
Seria Al PLIPBNT00018 — 121 629 sztuk, data przydziatu 28 grudnia 2023 roku.
Seria AJ PLIPBNT00018 — 71 019 sztuk, data przydziatu 30 stycznia 2024 roku.
Seria AK PLIPBNT00018 — 93 196 sztuk, data przydziatu 28 lutego 2024 roku.
Seria AL PLIPBNT00018 — 54 983 sztuk, data przydziatu 28 marca 2024 roku.
Seria AM PLIPBNT00018 — 66 434 sztuk, data przydziatu 30 kwietnia 2024 roku.
Seria AN PLIPBNT00018 — 46 076 sztuk, data przydziatu 29 maja 2024 roku.
Seria AO PLIPBNT00018 — 218 443 sztuk, data przydziatu 28 czerwca 2024 roku.
Seria AP PLIPBNT00018 — 188 594 sztuk, data przydziatu 30 lipca 2024 roku.
Seria AR PLIPBNT00018 — 36 019 sztuk, data przydziatu 3 wrzes$nia 2024 roku.
Seria AS PLIPBNT00018 — 87 296 sztuk, data przydziatu 30 wrze$nia 2024 roku.
Seria AT PLIPBNT00018 — 109 198 sztuk, data przydziatu 29 listopada 2024 roku.
Seria AU PLIPBNT00018 — 75 593 sztuk, data przydziatu 30 grudnia 2024 roku.
Seria AW PLIPBNT00018 — 79 475 sztuk, data przydziatu 29 stycznia 2025 roku.
Seria AX PLIPBNT00018 — 187 312 sztuk, data przydziatu 28 lutego 2025 roku.
Seria AY PLIPBNT00018 — 74 271 sztuk, data przydziatu 26 marca 2025 roku.
Seria AZ PLIPBNT00018 — 89 683 sztuk, data przydziatu 29 kwietnia 2025 roku.
Seria AAA PLIPBNT00018 — 34 583 sztuk, data przydziatu 28 maja 2025 roku.
Seria AAB PLIPBNT00018 — 44 042 sztuk, data przydziatu 30 czerwca 2025 roku.
Seria AAC PLIPBNT00018 — 39 580 sztuk, data przydziatu 30 lipca 2025 roku.
Seria AAD PLIPBNT00018 — 61 784 sztuk, data przydziatu 27 sierpnia 2025 roku.
Seria AAE PLIPBNT00018 — 103 806 sztuk, data przydziatu 30 wrze$nia 2025 roku.
Seria AAF PLIPBNT00018 — 59 554 sztuk, data przydziatu 29 pazdziernika 2025 roku.
Seria AAG PLIPBNT00018 — 57 606 sztuk, data przydziatu 26 listopada 2025 roku.

Certyfikaty inwestycyjne serii AAH zostaty wprowadzone do obrotu gieldowego 16 stycznia 2026 r. tj. po
dniu bilansowym, w zwigzku z czym nie powigkszajg kapitatu wptaconego na dzien bilansowy.

*data rejestracji Funduszu

Certyfikaty zostaly dopuszczone do obrotu na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie
i reprezentujg jednakowe prawa majatkowe. Nie wystepujg cechy roznigce poszczegdine serie
certyfikatow inwestycyjnych.

Pierwszy Dzien Wykupu Certyfikatéw danej serii przypada w ostatnim Dniu Roboczym, odpowiednio,
w czerwcu albo grudniu, nastepujgcym po uptywie 18 miesigcy od dnia przydziatu Certyfikatow tej serii.
Kolejne Dni Wykupu przypadajg w ostatnim Dniu Roboczym w czerwcu i grudniu kazdego roku
funkcjonowania Funduszu.

Informacja o liczbie Certyfikatow Inwestycyjnych wykupywanych w danym Dniu Wykupu jest
opublikowana za posrednictwem strony internetowej Towarzystwa: www.ipopema.pl najpdzniej na 14 dni
kalendarzowych przed tym Dniem Wykupu i okre$lona na poziomie nie mniejszym niz wyzsza z wartosci:
1) liczba odpowiadajaca 5% wyemitowanych i niewykupionych Certyfikatow Inwestycyjnych wszystkich
serii, z wytgczeniem serii, w odniesieniu do ktérych od dnia przydziatu Certyfikatow do najblizszego Dnia
Wykupu uptynie mniej niz 18 miesiecy albo

2) liczba Certyfikatow Inwestycyjnych okreslona zgodnie z nastepujgcym wzorem:

LWC = LCI * [90% * [WNAP / WAN]], gdzie:

LWC —oznacza liczbe Certyfikatéw Inwestycyjnych wykupywanych w Dniu Wykupu, dla ktérego dokonuje
sie obliczenia, zaokraglong w doét do liczby catkowitej;

LCI — oznacza liczbe wyemitowanych i niewykupionych Certyfikatow Inwestycyjnych wszystkich serii,
z wytgczeniem serii, w odniesieniu do ktérych od dnia przydziatu Certyfikatow do Dnia Wykupu, dla
ktérego dokonuje sig obliczenia, uptynie mniej niz 18 miesiecy;

WNAP — oznacza wartos$¢ netto aktywdw ptynnych, na ktére sktadajg sie lokaty okreslone w art. 38 ust.
1 Statutu;

WAN — warto$¢ Aktywow Netto Funduszu;
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— przy czym wartos¢ parametrow ,LCI”, ,\WNAP” oraz ,WAN” ustala si¢ dla Dnia Wyceny przypadajgcego
na ostatni Dzien Roboczy w miesigcu kalendarzowym poprzedzajgcym Dzien Wykupu, dla ktérego
dokonuje sig obliczenia

*data rejestracji Funduszu w RFI

Certyfikaty nie sg notowane na aktywnym rynku i reprezentujg jednakowe prawa majatkowe.
9) WALUTA SPRAWOZDANIA

Zgodnie z par. 32 pkt. 1 i 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24.12.2007 r. w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku nr 249, poz. 1859
z poézniejszymi zmianami), sprawozdanie finansowe sporzgdzone jest w walucie polskiej, a zawarte w nim
informacje wykazane sg w tysigcach zlotych z wyjatkiem warto$ci aktywéw netto na certyfikat
inwestycyjny oraz wyniku z operacji przypadajgcego na certyfikat inwestycyjny.

10) STOSOWANA METODA POMIARU EKSPOZYCJI

Towarzystwo oblicza ekspozycje AFI z uwzglednieniem art. 6-11 rozporzadzenia delegowanego Komisji
(UE) nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r.
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2025-12-31 2024-12-31

Wartos¢ wyrazona Wartos¢ wyrazona
WYBRANE DANE FINANSOWE 2025R w EURO 2024R w EURO

| o] ssexs)
X. Liczba zarejestrowanych certyfikatéw inwestycyjnych 2409 288 _ 1657 201 _




TABELA GLOWNA

SKLADNIKI LOKAT

1. Akcje

Wartos¢
Wartos¢
wedtug ceny
nabycia w tys.
(31.12.2025)

na dzien
bilansowy w
tys.
31.12.2025

wedtug wyceny

Procentowy
udziat w
ELGET
ogétem
(31.12.2025)

Wartos¢
wedtug ceny
nabycia w tys.
(31.12.2024)

Wartos¢
wedtug wyceny
na dzien
bilansowy w
tys.

|31.12.2024|

Procentowy
udziat w
aktywach
ogotem

(31.12.2024)

2. Warranty subskrypcyjne
3. Prawa do akgji
4. Prawa poboru

5. Kwity depozytowe

7. Diuzne papiery wartos$ciowe )
8. Instrumenty pochodne 71 0,

3 0
753 5,12%

9. Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnos$cig
10. Jednostki uczestnictwa
11. Certyfikaty inwestycyjne

ytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego
i ce siedzibe za ]

86,89% 200 584 206 964 78,67%

Tabela gtéwna Zestawienia lokat moze nie uzgadniaé sie do Bilansu w cze$ci Sktadnikow lokat notowanych i nienotowanych w odniesieniu do instrumentéw pochodnych. Pozycja Instrumenty pochodne w Tabeli gtéwnej Zestawienia lokat przedstawia instrumenty
pochodne ktore na dzier bilansowy miaty dodatnig lub ujemng wycene. Instrumenty pochodne ktére na dzien bilansowy mialy ujemna wycene sa w Bilansie ujmowane w czgéci Zobowigzania.
W przypadku gdy okreslone pole tabeli nie znajduje zastosowania odnosnie do danego skfadnika lokat, przyjmuje ono symbol ,-" i 0znacza to samo co wyrazenie ,nie dotyczy”
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Wartos¢

wedtug Procentowy

. Rodzaj Nazwa Emitent siedziby Termin Warunki Wartos¢ Liczba ceny wyceny udziat w

DLUZNE I:-’APIERY rynku rynku e wykupu oprocentowania nominalna nabycia na dzien aktywach

WARTOSCIOWE bilansowy ogotem
w tys. W tys.

O terminie wykupu do 1 roku: 45 766 46 226 11,41%

Wartos¢

TABELA UZUPELNIAJACA
wedtug

Kraj

aktywnym

Zmienne
: INTERNATIONAL WIBOR 6M +
INTERNATIONAL Nienotowane PERSONAL marza 8.50%:
PERSONAL FINANCE PLC na rynku FINANCE A 18 000 18 370 4,61%

2026/11/03 (XS2707609538) | aktywnym | POTYCZY | pusLic Limirep | BYtania oprocentowanie

w biezgcym
COMPANY okresie: 12,82%

Zmienne
' WIBOR_6M +
JANVEST-AMS SP. Z Ef”?ﬁf:’a“e NIE JANVEST-AMS | oo marza 10,00%; 3000 3220 0.79%
0.0. SERIA E (PLO301000058) aktry nym DOTYCZY | SP.Z0.0. 01-30 | oprocentowanie IR
ywnyl w biezgcym
okresie: 14,92%

Zmienne
' WIBOR_6M +
Nienotowane A X
JANVEST-AMS SP. Z na rynku NIE JANVEST-AMS | oo 2026- | marza 10,00%; 3000 3075 0.76%
0.0. SERIA F (PLO301000066) aktywnym DOTYCZY | SP.Z0.0. 01-30 | oprocentowanie
ywnyl w biezgcym
okresie: 14,26%
Zmienne
LM PAY S.A. SERIA AL Nie”"tl‘(’“’a”e NIE Polsk 2026- ﬂ?z%ﬁf%%; 10000 16 633 0.21%
(PLO252600328) gﬁt”’"n ”m DOTYCZY - olska 02-02 | oprocentowanie Gl
ywnyl w biezgcym
okresie: 18,22%
Zmienne
UAB "VIGARA" SERIA A Nie”“ﬁ""a”e NIE UAB "VIGARA" arsa, 85652“;" ’ o | 20880
(PLO346400016) ;ﬁt'y"n ”m DOTYCZY oprocentowanie
ywnyl w biezgcym
okresie: 9,98%

Bony skarbowe

I
Coompeneme ||
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AIQLABS SP. Z0.0.
SERIA 012 (PLO267600073)

AXFINA POLSKA SP. Z
0.0. SERIA C
(PLO386800026)

AXXERON INVEST SP.
Z0.0.SERAA
(PLO435900017)

CREDISTAR
INTERNATIO
2028/06/01 EE0000001600

DELTA CREDIT SP. Z

0.0. SERIA A (PLO446200019)

DELTA CREDIT SP. Z
0.0. SERIA B (PLO446200027)

Nienotowane
na rynku
aktywnym

2027-
03-13

NIE AIQLABS SP. Z

AXFINA POLSKA
SP.Z0.0.

Nienotowane
na rynku
aktywnym

AXXERON
INVEST SP. Z

Nienotowane
na rynku
aktywnym

-
akt DOTYCZY

Nienotowane
na rynku
aktywnym

NIE
DOTYCZY

DELTA CREDIT
DOTYCZY | SP.Z0.0.

Nienotowane
na rynku
aktywnym

DELTA CREDIT
DOTYCZY | SP.Z0.0.

- State 13,50% 4227

Zmienne
WIBOR_3M +
marza 14,00%;
oprocentowanie
w biezgcym
okresie: 18,07%
Zmienne
WIBOR_3M +
marza 10,50%;
oprocentowanie
w biezgcym
okresie: 14,54%

2413

430633

Zmienne
EURIBOR_3M +
marza 13,00%;
oprocentowanie
w biezgcym
okresie: 15,00%

3 700

Zmienne
WIBOR_6M +
marza 10,00%;
oprocentowanie
w blezacym
54%

5000

Zmienne
WIBOR_6M +
marza 10,00%;
oprocentowanie
w biezacym
okresie: 14,32%
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Zmienne

Nienotowane WIBOR_6M +
EFAKTOR S.A. SERIA | NIE 2028- | marza 8,00%;
(PLO250300178) ;ﬁtrynrll(um DOTYCZY | EFAKTOR SA. Polska 0915 | oprocentowanie 1000 | 4400 4391 4561 1,13%
ywnyl w biezgcym
okresie: 12,63%
Zmienne
Nienotowane WIBOR_6M +
EFAKTOR S.A. SERIA J NIE 2028- | marza 8,00%; 0
(PLO250300186) gitrynrll(um DOTYCzZY | EFAKTOR SA. Polska 09-15 | oprocentowanie 1000 | 7400 7385 7581 1,87%
ywnyl w biezgcym
okresie: 12,41%
Zmienne
Nienotowane WIBOR_6M +
EFFICENTER SP. Z. NIE EFFICENTER SP. 2029- | marza 10,00%;
0.0. SERIA F (PLO352500055) gﬁt'y"r']‘”m DOTYCZY | Z. 0.0. . 12-11 | oprocentowanie 1000 | 19500 | 19109 19278 4.75%
ywnyl w biezgcym
okresie: 13,94%
Zmienne
EVEREST CAPITAL SP. | Nienotowane | \ = EVEREST 2027 Wlsp%sgno;_
Z0.0. SERAW na rynku DOTYCZY | CAPITALSP.Z | Polska el L“;Z:em owane 1000 | 14222 | 14132 14 841 3,66%
(PLO215800064) aktywnym 0.0. W biesacym
okresie: 15,08%
Zmienne
GIELDA PRAW ) WIBOR_6M +
Nienotowane GIELDA PRAW —
MAJATKOWYCH VINDEXUS NIE 2029- | marza 5,60%;
S A SERIA X2 na rynku DOTYCZY | MAJATKOWYCH | Polska 12.06 | oprocentowanie 1000 | 18000 | 17 941 18 189 4,49%
(PLO131700174) aktywnym VINDEXUS S.A. w biezacym
okresie: 9,64%
Zmienne
) EURIBOR_3M +
Nienotowane o
IRGO SP. Z 0.0. SERIA NIE 2030- | marza 12,00%;
A (PLO453100011) gﬁtrynrll(um DOTYCzZY | IRGOSP.ZO.0. | Polska 09-09 | oprocentowanie 422 670 41 16 944 16 858 4,16%
ywnyl w biezgcym
okresie: 14,08%
Zmienne
) WIBOR_6M +
JANVEST-AMS SP. Z Nienotowane . GTENO
0.0. SERIA G na rynku gIOETYCZY é’:,N\Z/%Sg'AMS Polska gg_zzg:; ?;Z:egig\%:ﬁi - 1000 | 5000 4950 5048 1,25%
(PLO301000074) aktywnym W biezacym

okresie: 13,67%
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Zmienne

KANCELARIA PRAWNA | Nienotowane | = e RIA 028 | R
\ ; o
53{%2’(%%08029%00 SERIAE ;ﬁtrynrll(um DOTYCZY | RUBIKON SP. Z Polska 03-26 oprocentowanie 1000 4300 4279 4411 1,09%
ywnyl 0.0. w biezgcym
okresie: 14,09%
Zmienne
KANCELARIA PRAWNA | Nienotowane NIE gAR;{\(I:ViL:RIA 2028- ané?zoaz_gm;
) ’ 0
:T:ULI(B)Ing:);\GIOSOﬁog)OO SERIAF ;ﬁtrynrll(um DOTYCZY | RUBIKON SP. Z Polska 03-27 oprocentowanie 1000 2400 2388 2490 0,61%
ywnyl 0.0. w biezgcym
okresie: 14,10%
Zmienne
KANCELARIA PRAWNA | Nienotowane NIE gAR;{\C,;VEIL:RIA 2028- ané?zoa%—gm/:
) ’ 0,
glJL%Ing;\GIOSOl:é)OO SERIA G gﬁtrynrll(um DOTYCZY | RUBIKON SP. Z Polska 03-27 oprocentowanie 1000 2400 2388 2496 0,62%
ywnyl 0.0. w biezgcym
okresie: 14,10%
Zmienne
KANCELARIA PRAWNA | Nienotowane | \ = gART\SVE‘L:R'A 2008 :’n";‘fz%'z-gg’ﬂ,/:
= , N 0
:T:,Li%IZK%l\GIOSOI;’Z%OO SERIAH gﬁtrynr!'(um DOTYCZY | RUBIKON SP. Z Polska 03-26 oprocentowanie 1000 2400 2388 2485 0,61%
ywnyl 0.0. w biezgcym
okresie: 14,10%
Zmienne
. EURIBOR_3M +
Nienotowane =
MULTICONTROL SP. Z NIE MULTICONTROL 2028- marza 13,50%;
0.0. SERIA A (PLO451200011) | N2W"KU | poTvCzy | SP.Z0.0. Polska 0831 | oprocentowanie 422670 101 4161 4224 1,04%
ywnyl w biezgcym
okresie: 17,56%
NEW DAY Zmienne
NEW DAY
K\IL\'/I'EE??-II-\IMAI'EI'ﬁ-\II-VSNA SPOLKA E;en%tlz‘f’ o | Nie K\ILYFEE??L“;!\I-EF';-\I;VSNA Polska 2028- ané?zgaﬁe’;%%; 1000 | 18 000 17 910 18 851 4,65%
INWESTYCYJA SP.Z 0.0 aktry vm DOTYCZY | SPOLKA 08-16 | oprocentowanie o970
SERIA H (PLO388200084) yen INWESTYCYJA W biezacym
SP.Z0.0. okresie: 14,76%
Zmienne
. EURIBOR_3M +
Nienotowane N ~
PAGED PLYWOOD S.A. NIE PAGED 2029- marza 9,50%; 0,
SERIA B (PLO448200025) gﬁtry“:“m DOTYCZY | PLYWOOD S.A. | Foiska 06-22 | oprocentowanie 4227 4800 18573 18730 4.62%
ywnyl w biezgcym

okresie: 11,56%
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Zmienne

Nienotowane RS PAY WIBOR_6M +
RS PAY WINDYKACJA NIE 2028- marza 10,25%;
S.A. SERIA A (PLO445000014) | M@ TYynku poTyczy | WINDYKACJA Polska 0327 | oprocentowanie 1000 | 5000 | 4900 4964 1.23%
aktywnym S.A. w biezacym
okresie: 14,85%
Zmienne
. WIBOR_6M +
Nienotowane RS PAY A
RS PAY WINDYKACJA NIE 2028- | marza 10,25%; o
S.A. SERIA B (PLO445000022) na rynku DOTYCZY WINDYKACJA Polska 0327 | oprocentowanie 1000 | 10 000 9 800 10177 2,51%
aktywnym S.A. w biezacym
okresie: 14,80%
Zmienne
Nienotowane WIBOR_6M +
SMEO S.A. SERIA AA NIE 2028- | marza 12,00%; o
(PLO257200033) na rynku DOTYCZY SMEO S.A. Polska 11-30 | oprocentowanie 1000 | 8000 7 840 7 887 1,95%
aktywnym w biezgcym
okresie: 16,13%
Zmienne
. WIBOR_6M +
TREND CAPITAL BETA Nienotowane —
NIE TREND CAPITAL 2027- | marza 10,00%;
SP.Z 0.0. SERIAH na rynku DOTYCZY | BETASP. Z 0.0. Polska 03-04 | oprocentowanie 1000 | 14 000 13930 14 650 3,62%
(PLO357300089) aktywnym w biezacym
okresie: 14,67%
Zmienne
. WIBOR_6M +
TREND CAPITAL BETA Nienotowane —
NIE TREND CAPITAL 2027- | marza 10,00%;
SP.Z0.0. SERIA| na rynku DOTYCZY | BETA SP. Z 0.0. Polska 08-11 oprocentowanic 1000 | 6000 5970 6 260 1,54%
(PLO357300097) aktywnym w biezacym
okresie: 14,77%
Zmienne
. EURIBOR_3M +
Nienotowane 5(
UAB "C COMPANY" NIE UAB"C B 2029- marza 11,50%;
SERIA A (PLO439800015) na rynku DOTYCZY | COMPANY" Litwa 1219 | oprocentowanie 422670 101 4189 4125 1,02%
aktywnym w biezgcym
okresie: 13,58%
Zmienne
UABNOVITISERIA1 | Nienotowane | e 2027 | masa 6o
i i ’ 0,
(LT0000409666) na rynku DOTYCZY UAB NOVITI Litwa 09-09 | oprocentowanie 4227 709 3007 2941 0,73%
aktywnym w biezgcym

okresie: 10,32%
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Zmienne
WEALTHON POSCASH | Nienotowane NIE WEALTHON 2028- :/nvﬁz%a_zegg’;-
SP.Z0.0.SERIAC na rynku DOTYCZY POSCASH SP.Z | Polska 0426 | o rocentc;war:i‘e 800 | 4500 3645 4015 0,99%
(PLO403000030) aktywnym 0.0. proce
w biezgcym
okresie: 16,38%
Zmienne
Nienotowane WIBOR_6M *
WEC1 SP.Z 0.0. SERIA NIE 2028- | marza 11,00%; o
A (PLO445400016) gitrynrl](um DOTYCZY WEC1 SP.Z 0.0. | Polska 03-13 | oprocentowanie 1000 | 10000 9 800 10 361 2,56%
ywnyl w biezgcym
okresie: 15,63%
Bony skarbowe - - -
Bony pienigzne - - -
Inne - - -
Suma: 287 896 294 184 72,61%
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Wartos¢
wedtug Procentowy
wyceny na udziat w
dzien aktywach
bilansowy ogotem
w tys.

Wartos¢
wedtug
Liczba ceny
nabycia w
tys.

Kraj
Nazwa Emitent siedziby Instrument
rynku (wystawca) emitenta bazowy
(wystawcy)

TABELA UZUPEELNIAJACA

INSTRUMENTY POCHODNE

WYSTANDARYZOWANE INSTRUMENTY
POCHODNE

Aktywny rynek regulowany _

NIEWYSTANDARYZOWANE INSTRUMENTY
POCHODNE 371 0,09%

Aktywny rynek regulowany _

Nienotowane na rynku aktywnym

Nlenotowane ALPHA FX

Kontrakt Forward EUR/PLN 2026-03-31 (krotka) na rynku EUROPE
akt LIMITED
Nlenotowane ALPHA FX

Kontrakt Forward EUR/PLN 2026-06-05 (krétka) na rynku EUROPE Malta
akt:

nym
Nienotowane ALPHA FX
na rynku EUROPE
aktywnym potye LIMITED

Nienotowane ALPHA FX
na rynku EUROPE
LIMITED
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TABELA UZUPEENIAJACA Wartosé Wartosé
wedtug Procentowy

Kraj wediug wyceny na udziat w
siedziby Liczba ceny dzien aktywach

emitenta nabycia w . "
bilansowy w ogotem

SIEDZIBE ZA GRANICA tys. o,

oy mokmoguonny T
oy okrogiowany || [
T mm| wem| e

Nazwa \EFAVES

TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE PRZEZ 5
rynku emitenta

INSTYTUCJE WSPOLNEGO INWESTOWANIA MAJACE

Nienotowane na rynku aktywnym

CVI SICAV-
Nienotowane SIF S.A. -
ng’ég;ocgs\gﬂ': SA.-CEEDIRECTLENDINGCLASSR | "y EI(ETYCZY CEE Luksemburg 17 149 23300 27 668 6,83%
( ) aktywnym DIRECT
LENDING

i Wartos¢é
Wariosy wedtu Procentow!
TABELA UZUPELNIAJACA Nazwa i Kraj Termin Rodzai Wartosé wedlug oo gna udziat w Y
rodzaj siedziby ) swiadczenia Liczba ceny ydzie)r{l aktywach

WIERZYTELNOSCI podmiotu podmiotu w tys. nabycia bilansowy ogélem
w tys.
w tys.

wymagalnosci  swiadczenia

cviI
SICAV-

YAZAMCO POLAND SP. Z 0.0. oFSA | Luksemburg | 20280423 | Pieniezne

DIRECT
LENDING
2,24%
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Wartos¢
wedtug Procentowy
wyceny na udziat w
dzien ELGET
bilansowy w ogotem
tys.

Zmienne
EURIBOR_3M +
QUANTA marza 8,00%;
QUANTA ENERGY S.A. UMOWA Z DN. 22.12.2025 ENERGY SA. 2026-12-31 oprocentowanie 5,12%
w biezgcym
okresie: 10,05%

TABELA UZUPELNIAJACA - . . Wartosé
[\ EFAVE] Kraj siedziby Termin A .
; ; pozyczkobiorcy pozyczkobiorcy wymagalnosci N e poninalng
UDZIELONE POZYCZKI PIENIEZNE w tys.
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BILANS 2025-12-31 2024-12-31
1. Aktywa 405 156 263 091
1. Srodki pienigzne i ich i ity 20 155 56 003
2. Naleznosci 2707 124
3. Transakcje reverse repo / buy-sell back 30 040 -
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - -
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 352 254 206 964
6. Pozostate aktywa - -
Il. Zobowiazania 10 325 12 573
1. Aktywa netto (I-I1) 394 831 250 518
IV. Kapitat funduszu 335380 219 366
1. Kapitat wptacony: 415 015 274171
w tym certyfikaty inwestycyjne nie w petni optacone - -
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -79 635 -54 805
V. Dochody zatrzymane 55 227 28 963
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 52830 28 375
2. Zakumul y, nierozdysp: 1y zrealizowany zysk (strata) ze zbycia 21397 588
lokat
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 4224 2189
VII. Kapitat fund i zakumul, y wynik z operacji (IV + V +/- VI) 394 831 250 518
:ﬂaz:;a&ggjr;;it:k uczestnictwa albo zarejestrowanych certyfikatow 2409 288 1657 201
YVartoéé a!(tywéw netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat 163,88 151,17
inwestycyjny
Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 2454 829 1732794
Rozwodniona wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 163,85 151,12
Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych w podziale na serie
M - 22878
N - 50514
(0] - 39764
P - 20 187
R - 5634
S 50 270 66 495
U 49 671 49 671
w 87 804 87 804
AA 44593 44 593
AE 55018 55018
AH 121756 121 756
Al 121629 121629
AJ 71019 71019
AK 93 196 93 196
AL 54983 54 983
AM 66 434 66 434
AN 46 076 46 076
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AO 218 443 218 443
AP 188 594 188 594
AR 36 019 36 019
AS 87 296 87 296
AT 109 198 109 198
AU 75593 -
AW 79 475 -
AX 187 312 -
AY 74271 -
AZ 89 683 -
AAA 34 583 -
AAB 44 042 -
AAC 39 580 -
AAD 61784 -
AAE 103 806 -
AAF 59 554 -
AAG 57 606 -
Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 163,88 151,17
Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych
M - 22878
N - 50514
o - 39 764
P - 20187
R - 5634
S 50 270 66 495
U 49 671 49 671
w 87 804 87 804
AA 44 593 44 593
AE 55018 55018
AH 121 756 121756
Al 121 629 121 629
AJ 71019 71019
AK 93 196 93 196
AL 54 983 54 983
AM 66 434 66 434
AN 46 076 46 076
AO 218 443 218 443
AP 188 594 188 594
AR 36 019 36 019
AS 87 296 87 296
AT 109 198 109 198
AU 75593 75593
AW 79 475 -
AX 187 312 -
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AY 74 271 -
AZ 89 683 -
AAA 34 583 -
AAB 44 042 -
AAC 39 580 -
AAD 61784 -
AAE 103 806 -
AAF 59 554 -
AAG 57 606 -
AAH 45 541
Rozwodniona wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 163,85 151,12

Wszystkie dane w tys. ztotych za wyjatkiem liczby certyfikatéw inwestycyjnych oraz WAN/CI.
Niniejszy bilans nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa, ktére stanowig
integralng cze$¢ Sprawozdania Finansowego.
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od 2025-01-01 od 2024-01-01

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

do 2025-12-31 do 2024-12-31

I. Przychody z lokat 36 602 19 058
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach - -
2. Przychody odsetkowe 35452 18 908

3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -

4. Dodatnie saldo réznic kursowych 123 -
5. Pozostate 1027 150
Il. Koszty funduszu 12 153 6 430
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 10 677 5270
w tym stata cze$¢ wynagrodzenia 10 677 5270

w tym zmienna cze$¢ wynagrodzenia - -

. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -

. Optaty dla depozytariusza 54 56

. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 167 98

. Ustugi w zakresie rachunkowosci 544 385

. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - -

. Ustugi prawne 190 173

2
3
4.
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
6
7
8
9

. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 10 10

10. Koszty odsetkowe - -

11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -

12. Ujemne saldo réznic kursowych - 45
13. Pozostate 511 393
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 6 39
IV. Koszty funduszu netto (lI-1ll) 12 147 6 391
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 24 455 12 667
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 3844 2049
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1809 264
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 2035 1785
w tym z tytutu réznic kursowych: -132 -316

VII. Wynik z operacji 28 299 14716
VIIil. Podatek dochodowy - -

Sktadniki przychodéw i kosztéw, niewyszczegoélnione w rachunku wyniku z
operacji, o wartosci stanowiacej co najmniej 5 % sumy odpowiednio
przychodéw oraz kosztéw

w okresie w okresie
biezacym poprzednim

Wynik z operaciji za okres przypadajacy na certyfikat inwestycyjny

Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 11,75 8,88

Rozwodniony wynik z operacji przypadajacy na certyfikat inwestycyjny

Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 11,53 8,49

Wszystkie dane w tys. ztotych za wyjatkiem wyniku z operaciji za okres przypadajgcy na certyfikat inwestycyjny. Niniejszy
rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa,
ktore stanowig integralng cze$¢ Sprawozdania Finansowego.
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od 2025-01-01 do 2025-12- od 2024-01-01 do 2024-12-

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

I. Zmiana wartosci aktywow netto 144 313 165 225
1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego
okresu sprawozdawczego 250518 85293

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w
tym: 28 299 14716
a) przychody z lokat netto 24 455 12 667

b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1809 264

c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z
wyceny lokat

3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 28 299 14716

4. Dystrybucja dochodéw (przychodoéw) funduszu
(razem)

a) przychody z lokat netto - -

2035 1785

b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -

c) z przychodoéw ze zbycia lokat - -

. aSZ eZ"r::iaWn)éy:'I I.(apitale w okresie sprawozdawczym 116 014 150 509
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z
tytutu wydanych certyfikatéw inwestycyjnych) 140 844 157 231

b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z

tytutu wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych)

6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie
sprawozdawcz: 144 313 165 225

7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu 394 831 250 518
sprawozdawczego

8. Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie
sprawozdawczym

-24 830 -6 722

340 580 175 335

Il. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych

1. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych w okresie
sprawozdawczym:

a) liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 907 289 1092 887

b) liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 155 202 46 275
c) saldo zmian 752 087 1046 612

2. Liczba certyfikatow inwestycyjnych narastajaco od
poczatku dziatalnosci funduszu, w tym:

a) liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 2983 144 2075 855
b) liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 573 856 418 654
c) saldo zmian 2409 288 1657 201

3. Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych 2454 829 1732794

Ill. Zmiana wartosci aktyw6w netto na certyfikat iz Data . Data
inwestycyjny Wartos¢ wyceny Wartos¢ wyceny

1. Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na
koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego (*)

Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 151,17 | 2024-12-31 139,69 | 2023-12-31

2. Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na
koniec biezacego okresu sprawozd: g

Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 163,88 | 2025-12-31 151,17 | 2024-12-31

3. Procentowa zmiana wartosci aktywoéw netto na
certyfikat inwestycyjny w okresie sprawozdawczym (**)

Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 8,41% - 8,22% -

4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na certyfikat
inwestycyjny w okresie sprawozdawczym i data wyceny

Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 152,42 | 2025-01-31 140,75 | 2024-01-31

5. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na certyfikat
inwestycyjny w okresie sprawozdawczym i data wyceny
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Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 163,66 | 2025-12-31 151,27 | 2024-12-31

6. Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny wg
ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym i data

wyceny
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 163,66 | 2025-12-31 151,27 | 2024-12-31
7. Rozwodniona wartos¢ aktywow netto na certyfikat
inwestycyjny
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 163,85 | 2025-12-31 151,12 | 2024-12-31
Iv. Prqc_entowy 'udzial kosztéw funduszu w sredniej 357 367
wartosci aktywow netto, w tym: ’ ’
1. procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 3,13 3,01
2. procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw R R
prowadzacych dystrybucje
3. procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,02 0,03
e WAy ch £ o
5. procentowy udziat optat za ustugi w zakresie 0,16 0,22

rachunkowosci

6. procentowy udziat optat za ustugi w zakresie
zarzadzania aktywami funduszu

(*) Dane prezentowane w ujeciu rocznym.
Wszystkie dane w tys. ztotych za wyjatkiem liczby certyfikatéw inwestycyjnych oraz WAN/CI. Niniejsze zestawienie zmian

w aktywach netto nalezy analizowa¢ tgcznie wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacjg dodatkowa, ktére stanowig
integralng cze$¢ Sprawozdania Finansowego.

od 2025-01-01 od 2024-01-01

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

do 2025-12-31 do 2024-12-31

A. Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej -148 961 -108 172

1. Wptywy 639 644 39 085

1. Z tytutu posiadanych lokat 30772 16 355

2. Z tytutu zbycia sktadnikow lokat 605 413 21559

3. Pozostate 3459 1131

Il. Wydatki 788 605 147 257

1. Z tytutu posiadanych lokat - 47

2. Z tytutu nabycia sktadnikéw lokat 775 445 141 205

3. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 10 245 4832

4. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych B ~
dystrybucje

5. Z tytutu optat dla depozytariusza 56 56

6. Z tytutu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 159 97

7. Z tytutu optat za zezwolenia oraz optat rejestracyjnych - 121

8. Z tytutu ustug w zakresie rachunkowosci 534 370

9. Z tytutu ustug w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - -

10. Z tytutu ustug prawnych 170 133

11. Z tytutu posiadania nieruchomosci - -

12. Pozostate 1996 396

B. Przeptywy srodkow pienigznych z dziatalnosci finansowej 113113 139 621
1. Wptywy 136 892 151 664
1. Z tytutu wydania certyfikatow inwestycyjnych 136 892 151 664

2. Z tytutu zaciggnietych kredytow - -

3. Z tytutu zaciggnietych pozyczek - -
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4. Z tytutu sptaty udzielonych pozyczek

5. Odsetki

6. Pozostate

. Wydatki

23779

12 043

1. Z tytutu wykupienia certyfikatow inwestycyjnych

23779

12 043

. Z tytutu sptat zaciggnietych kredytow

. Z tytutu sptat zaciggnietych pozyczek

. Z tytutu wyemitowanych obligacji

. Z tytutu udzielonych pozyczek

2
3
4
5. Z tytutu wyptaty przychodow
6
7

. Odsetki

8. Pozostate

C. Skutki zmian kurséw wy y Srodkow pi

Srodkéw pienieznych

snych i w

D. Zmiana stanu $rodkéw pienigznych netto (A+/-B)

-35 848

31449

&

sprawozdawczego

E. Srodki pienigzne i i ity Srodkéw pienigzn:

ych na poczatek okresu

56 003

24 554

F. Srodki pieniezne i

ty Srodkow pienie

sprawozdawczego (E+/-D)

znych na koniec okresu

20 155

56 003

Wszystkie dane w tys. ztotych. Niniejszy rachunek przeptywéw pienieznych nalezy analizowac¢ tgcznie z wprowadzeniem,
notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa, ktdre stanowig integralng cze$¢ Sprawozdania Finansowego.
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NOTA-1 POLITYKA RACHUNKOWOSCI FUNDUSZU
1) OPIS PRZYJETYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI
a) Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Rachunkowo$¢ Funduszu prowadzona jest zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994
roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2023 roku poz. 120 z pézn. zm.) oraz Rozporzadzeniem Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, Nr 249, poz. 1859) wraz z p6zniejszymi zmianami wynikajgcymi
z Rozporzadzenia Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 roku.
Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadza sie:

a) na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w jezyku polskim i w walucie polskiej.

b) odrebnie od sprawozdania finansowego Towarzystwa

c) jako roczne sprawozdanie finansowe obejmujgce dane dotyczace poprzedniego i biezacego
roku obrotowego oraz jako potroczne sprawozdanie finansowe obejmujgce dane za pierwsze
pétrocze biezgcego roku obrotowego oraz dane poréwnywalne.

Prezentowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2025 roku do 30 czerwca 2025 roku
zostato sporzadzone zgodnie z powyzszymi przepisami. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2025
roku. W sprawozdaniu zostaty zaprezentowane dane poréwnawcze obejmujgce okres od 1 stycznia
2024 roku do 31 grudnia 2024 roku oraz od 1 stycznia 2024 roku do 30 czerwca 2024 roku. Fundusz
zaprezentowat tylko te tabele, ktére dotyczg rodzajéw lokat posiadanych przez Fundusz (nie
zamieszczono tabel z zerowymi warto$ciami). W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie
wprowadzono zmian dotyczgcych zasad rachunkowosci.

b) Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu

1. Operacje dotyczgce Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego
dotycza.

2. Wartos¢ aktywow netto Funduszu jest rowna warto$ci wszystkich aktywéw Funduszu w dniu
wyceny pomniejszonej o zobowigzania Funduszu.

3. Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest
dzien wydania lub wykupienia jednostek.

4. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu
wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego,
zwigzanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z pkt 3.

5. Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Sktadniki
lokat nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia réwng zeru.

6. Otwarty kontrakt terminowy ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych Funduszu wedtug wartosci
ksiggowej rownej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego otwarciem
pomniejszajg niezrealizowany zysk (powiekszajg niezrealizowang strate) z wyceny kontraktu;
prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z zamknieciem kontraktu pomniejszajg
zrealizowany zysk (powigkszajg zrealizowang strate) z kontraktu terminowego.

7. Skfadniki lokat Funduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki lokat majg przypisang cene
nabycia wynikajgca z ceny nabycia tych skladnikéw lokat w zamian, za ktére zostaty otrzymane,
skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pienigzne.

8. W przypadku dtuznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami warto$¢ ustalong
w stosunku do ich wartosci nominalnej i warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje sie
w sprawozdaniu finansowym tgcznie i prezentuje tgcznie jako sktadnik lokat Funduszu.

9. Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”,
polegajaca na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skfadnika
lokat, a w przypadku instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia -
najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowej (nie dotyczy papieréw warto$ciowych nabytych
z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem odkupu). W przypadku wygasniecia
zobowigzan z tytutu wystawionych opcji, uznaje sie, iz wygasnigciu podlegajg kolejno te
zobowigzania, z tytutu ktérych zaciggniecia otrzymano najnizszg premie netto. Zysk lub strate
ze zbycia walut obcych wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”.

10. W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru
warto$ciowego, ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika.
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11.

12.

13.

14.

15.
16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24.

<)

Przystugujgce, zgodnie z uchwatg walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akgji
notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na
potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy
wartosci tego prawa. Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sig¢ za zbyte, wedlug wartosci
réwnej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy wartosci prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz
przystugujace prawo poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach
w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Zmiane warto$ci nominalnej nabytych akcji, niepowodujgcg zmiany wysokosci kapitatu
akcyjnego emitenta, ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje sie zmiany liczby
posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operaciji.
Nabycie lub zbycie skfadnikdéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiggach rachunkowych
w dacie zawarcia umowy.

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie
polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych Funduszu. Jezeli operacje
dotyczace Funduszu sg wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala
kursu — ich wartos$¢ nalezy okresli¢ w relacji do wskazanej przez Fundusz waluty, dla ktérej
ustalany jest $redni kurs przez Narodowy Bank Polski.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci: dodatnie saldo réznic kursowych powstate
w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych,
dywidendy i inne udziaty w zyskach, przychody odsetkowe oraz przychody zwigzane
z posiadaniem nieruchomosci.

Koszty Funduszu obejmujg w szczegdlnosci: ujemne saldo réznic kursowych powstate
w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych,
koszty odsetkowe (w tym efekt amortyzacji premii, sktadajacy si¢ na wycene aktywow
nienotowanych na aktywnym rynku metodg skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem
efektywnej stopy procentowej) oraz koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.
Przychody odsetkowe od dtuznych papieréw warto$ciowych wycenianych w wartosci godziwej
nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta
oraz prezentuje odpowiednio jako skfadnik lokat notowanych lub nienotowanych na aktywnym
rynku. Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig¢ przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej oraz prezentuje odpowiednio w pozycji naleznosci w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Funduszu.

W przypadku kosztéw Funduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci
z tytutu kosztéw zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztéw zawiera
pozycje w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciagnigetych przez Fundusz rozlicza sig
w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Lokaty bankowe, o terminie zapadalnos$ci krétszym niz 90 dni, prezentuje sie w Bilansie
w pozycji ,$rodki pienigzne i ich ekwiwalenty” w kwocie nominalnej. Lokaty te nie sg
prezentowane w "Tabeli Lokat". Naliczone na dzien bilansowy odsetki prezentowane sg
w bilansie w pozycji ,naleznosci”.

Depozyty, o terminie zapadalnosci powyzej 90 dni, sg prezentowane w Bilansie w pozycji
"Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku" tgcznie z naliczonymi odsetkami. Depozyty
o terminie powyzej 90 dni sg prezentowane w "Tabeli Lokat" i tabeli uszczegdétawiajgcej
"Depozyty".

Metody wyceny aktywoéw oraz zobowigzan Funduszu, aktywow netto i wyniku z operacji

Aktywa Funduszu wycenia sig¢ a zobowigzania Funduszu ustala si¢ w dniu wyceny okreslonym
w Statucie.

Za aktywny rynek uznaje sie dowolny rynek, na ktérym transakcje dotyczace danego sktadnika
aktywéw lub zobowigzan, odbywajg sie z dostateczng czestotliwoscig i majg dostateczny
wolumen, aby dostarcza¢ biezacych informacji na temat cen tego sktadnika aktywéw lub
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zobowigzania, rynki gietfdowe, rynki posrednikéw, rynki brokerskie i rynki transakcji

bezposrednich, ktore cechuja sie takg czestotliwoscig i wolumenem.

3. Papiery wartosciowe, ktére sg notowane na wiecej niz jednym rynku aktywnym wycenia sig
w oparciu o ceny z rynku gtéwnego. Rynek gtéwny okresla si¢ w oparciu o wolumen obrotu na
danym skfadniku lokat w okresie ostatniego miesigca kalendarzowego W przypadku braku
mozliwosci dokonania wyboru rynku w oparciu o wolumen obrotu, w szczegdlnosci w przypadku
braku obrotu na aktywnych rynkach na danych papierach wartosciowych w okresie ostatniego
miesigca kalendarzowego, wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie w oparciu kolejno
o nastepujgce kryteria:

a. Liczbe zawartych transakcji na danym skfadniku lokat w okresie ostatniego miesigca

kalendarzowego, lub

llo$¢ danych sktadnikow lokat wprowadzonych do obrotu na danym aktywnym rynku, lub

Kolejno$¢ wprowadzenia danego skfadnika lokat do obrotu na poszczegdinych rynkach, lub

Mozliwos$¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca

kalendarzowego.

4. W przypadku gdy skfadnik lokat przestaje by¢ przedmiotem obrotu na rynku aktywnym, ma
zastosowanie metodologia wyceny wg wartosci godziwej, o ktérej mowa w pkt 4.1. w pkt b) i c).
4.1. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg skfadnika lokat uznaje sie:

a. cene z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii warto$ci godziwej);

b. w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt a), cene otrzymang przy zastosowaniu
modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane wejsciowe sg obserwowalne w sposéb
bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej);

c. w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt a) i b), warto$¢ godziwg ustalong za pomocag
modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii warto$ci godziwej).”

5. Instrumenty Pochodne wycenia si¢ w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla
danego typu lokaty, przy czym parametry wejéciowe beda pobierane z Aktywnego Rynku; przy
czym beda to modele:

a. w przypadku kontraktéw terminowych: model zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych;

b. w przypadku transakcji wymiany walut, stop procentowych: model zdyskontowanych
przeptywoéw pienieznych.

c. W przypadku, gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie bedzie mozliwe
zastosowanie zadnego z powyzszych modeli, instrument pochodny bedzie wyceniany
zgodnie z kwotowaniem jego wartosci podanym przez serwis Bloomberg (fair value), lub na
podstawie innego powszechnie dostepnego serwisu.

d. Modele wyceny przygotowywane s3 przez wyspecjalizowany podmiot zewnetrzny.

6. Aktywa oraz zobowigzania dtugoterminowe w walutach obcych wycenia sie w walucie, w ktérej
sg notowane na aktywnym rynku. W przypadku aktywéw lub zobowigzan diugoterminowych
w walutach obcych nienotowanych na rynku aktywnym —w walucie, w ktérej papier warto$ciowy
jest denominowany. Aktywa oraz zobowigzania diugoterminowe w walutach obcych wykazuje
sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego na moment wyceny
Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

7. Srodki pieniezne oraz niedenominowane w zlotych naleznosci i zobowigzania wykazuje sie
w walucie, w ktorej sg wyrazone, w przeliczeniu na walute polska.

8. Wyceny Wartosci Aktywédw Netto dokonuje réwnolegle z Funduszem Depozytariusz. Modele
i metody wyceny podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

9. PDA ujmowane jest w wycenie w momencie zapisu na wyciggu papieréw warto$ciowych po
cenie emisyjnej lub wartosci godziwej wyliczonej z uwzglednieniem czynnikdw rynkowych

10. Fundusz dokonuje wyceny Aktywéw Funduszu oraz ustala Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu
oraz Warto$¢ Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w Dniach Wyceny. Dniem
Wyceny jest:

a. kazdy ostatni dzien miesigca kalendarzowego, na ktéry przypada zwyczajna sesja na GPW,

b. dzien przypadajgcy na 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapiséw na Certyfikaty
kolejnej emisji,

c. dzien otwarcia ksigg rachunkowych Funduszu,

d. dzien przydziatu Certyfikatéw Inwestycyjnych

e. dzien Wykupu

paoo

2) OPIS WPROWADZONYCH ZMIAN W STOSOWANYCH ZASADACH RACHUNKOWOSCI
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a) Zmiany w zakresie metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity istotne zmiany w zakresie metod ujmowania operac;ji
w ksiegach rachunkowych.

b) Zmiany w zakresie metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania
finansowego

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci w zakresie
metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.
3) DODATKOWE

a) Opis sposobu wyliczenia sredniej w zestawieniu zmian w aktywach netto

W zestawieniu zmian w aktywach netto $rednia warto$¢ aktywoéw netto liczona jest jako $rednia wazona
z wartosci aktywow netto z dni wycen oficjalnych w biezacym roku kalendarzowym oraz ostatniego dnia
wyceny oficjalnej z poprzedniego roku kalendarzowego
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NOTA 2

. i 2025-12-31 2024-12-31
NALEZNOS$CI FUNDUSZU

Naleznosci 2707 124
1. Z tytutu zbytych lokat - -
2. Z tytutu instrumentéw pochodnych 795 -
3. Z tytutu wydanych certyfikatow inwestycyjnych - -
4. Z tytutu dywidendy - -
5. Z tytutu odsetek 18 85
6. Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - -
7. Z tytutu udzielonych pozyczek - -
8. Pozostate 1894 39
z tyt. kosztéw pokrywanych - 39

z tyt. wymiany zabezpieczen 1479 -

Z tyt. udzielenia pozyczki 414 -

NOTA 3
2025-12-31 2024-12-31
ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU

Zobowiazania 10 325 12 573
1. Z tytutu nabytych aktywoéw - -
2. Z tytutu transakcji repo/sell-buy back - -
3. Z tytutu instrumentéw pochodnych 199 -
4. Z tytutu wptat na certyfikaty inwestycyjne 7393 11 345
5. Z tytutu wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 1493 442
6. Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu - -
7. Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu - -
8. Z tytutu wyemitowanych obligacji - -
9. Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow - -
10. Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow - -
11. Z tytutu gwarancji lub poreczen - -
12. Z tytutu rezerw 1201 773
13. Pozostate 39 13
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2025-12-31 2024-12-31

Wartogé Wartc_)st'; na Wartosé Wartos¢ na

NOTA 4 na dzien Cz S0 na dzien czion
A bilansowy w . bilansowy w
bilansowy bilansowy

. STRUKTURA $RODKOW PIENIEZNYCH NA w danej e w danej wElLEE

RACHUNKACH BANKOWYCH walucie w ?P”’W“da“'a walucie w SfP’aW”da“'a
e inansowego tys. inansowego

w tys. w tys.

nych na rachunkach -
BANK MILLENNIUM S.A.
BNP PARIBAS BANK PO _

IPOPEMA SECURITIES S.A. _

od 2025-01-01 do 2025-12- od 2024-01-01 do 2024-12-
31

o Wartos¢ na s Wartos¢ na
NOTA 4 agiose dzien arios: dzien
na dzien . na dzien q
bilan [JIELELWYATY bil bilansowy w
II. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM  ° 27SoWY walucie O walucie
SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W waluciejw sprawozdania waIucier sprawozdania
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN tys finansowego tys finansowego

w tys. w tys.

2025-12-31 2024-12-31
Wartos¢ na dzien Wartos¢ na dzien

NOTA-4 IIl. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH blansovypawalicie] fbilansowyiwinalicis
sprawozdania sprawozdania

finansowego wtys. finansowego w tys.

Ill. Ekwiwalenty $rodkéw pienieznych w podziale na ich rodzaje

Ipopema Benefit 3 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdw Niepublicznych
31




2025-12-31 2024-12-31

Wartos¢ na Wartos¢ na
dzien Procentowy dzien Procentowy
bilansowy w udziat w bilansowy w udziat w
walucie ELGET walucie ELGET
sprawozdania (w tys.) sprawozdania (w tys.)
finansowego ogoétem finansowego ogoétem
w tys. w tys.

St o gy | [ [
o
B | ww| | ewe] me

(*) Jako aktywa obciazone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie srodki pienigzne,
depozyty oraz stalokuponowe i zerokuponowe dtuzne instrumenty finansowe.

NOTA 5

I. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO
WARTOSCI GODZIWEJ (*)

2025-12-31 2024-12-31

Wartos¢ na Wartos¢ na
dzien Procentowy dzien Procentowy
bilansowy w udziat w bilansowy w udziat w
walucie aktywach walucie aktywach
sprawozdania (w tys.) sprawozdania (w tys.)
finansowego ogotem finansowego ogotem
w tys. w tys.

St oo magmes |||
St rovare sy omis | anmoen | o] ow | oo
e N I T Y N ) I R

NOTA 5

Il. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO
PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH (**) (***)

79
Crencwoos | am| sn| | -
B I R I B

(**) Jako aktywa obciazone ryzykiem przeptywow srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie
zmiennokuponowe dtuzne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowa ktérych wycena na
dzien bilansowy jest dodatnia.

(***) Jako zobowiazania obcigzone ryzykiem przeptywéw srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej
traktuje si¢ instrumenty pochodne na stope procentowa ktérych wycena na dzien bilansowy jest ujemna, oraz inne
zobowiazania o zmiennym oprocentowaniu.

2025-12-31 2024-12-31

Wartos¢ na Wartos¢ na
NOTA 5 dzien Procentowy dzien Procentowy
bilansowy w udziat w bilansowy w udziat w
lll. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO walucie ELGET walucie ELGET
NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN PRZEZ DRUGA sprawozdania (w tys.) sprawozdania (w tys.)
STRONE, TRANSAKCJI finansowego ogotem finansowego ogotem
w tys. w tys.

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obciazenie
ryzykiem kredytowym w przypadku gdyby strony
transakcji nie wypetnialy swoich obowiazkéw, przy 377 289
czym nie uwzglednia si¢ wartosci godziwych
dodatkowych zabezpieczen (****)

Srodki na rachunkach bankowych 20 155

Transakcje reverse repo / buy-sell back 30 040

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 324 586
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Zobowigzania 199,00 0,05 - -

Pozostate - - - -
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka
kredytowego w poszczegéinych kategoriach lokat w - - 41432 15,74%
podziale na kategorie bilansowe (*****)
BANK MILLENNIUM S.A. - - 41 432 15,74
Srodki na rachunkach bankowych - - 41 347 15,71
Naleznosci - - 85 0,03

Transakcje reverse repo / buy-sell back - - - -

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - -

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - -

Pozostate - - - -

(****) Za maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym traktuje si¢ poziom 100% wartosci bilansowej brutto sSrodkéw
pienieznych, depozytéw, naleznosci, diuznych instrumentéw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw
pochodnych ktérych wycena na dzien bilansowy jest dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje si¢ poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta w
aktywach ogotem.

2025-12-31 2024-12-31

o Wartos¢ na o Wartos¢ na
Wartos¢ s Wartos¢ =
dzien Procentowy e (T dzien Procentowy
bilansowy w udziat w . bilansowy w udziat w
A [JIELELATY A
walucie aktywach s walucie aktywach
sprawozdania (w tys.) skiadnika sprawozdania (w tys.)
finansowego ogotem finansowego ogotem

w tys. WEE w tys.

NOTA 5 na dzien

bilansowy
IV. RYZYKO WALUTOWE w walucie
(FHrrrr) skfadnika

w tys.

Przypadki znaczacej
koncentracji ryzyka
walutowego w
poszczegdlnych 31268 132 161 32,62% 11335 48 438 18,41%
kategoriach lokat w
podziale na kategorie
bilansowe (******)

EUR 132 161 32,62 48 438 18,41
Srodki na rachunkach

bankowych 1702 7194 1,78 165 707 0,27
Naleznosci 636 2689 0,66 - - -
Transakcje reverse repo / _ _ _ _ _ ~

buy-sell back

Sktadniki lokat notowane
na aktywnym rynku
Sktadniki lokat

nienotowane na aktywnym 28977 122 477 30,23 11170 47 731 18,14
rynku
Pozostate - - - - - -
Zobowigzania 47 199 0,01 - - -
(******) Za znaczacg koncentracje ryzyka walutowego traktuje si¢ poziom 10% udziatu lokat w danej walucie w
aktywach ogétem.
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2025-12-31
Wartosé¢ Wartos¢ Terminy ot Termm’ " Termin
q . [ L ETer] zapadalnosci A
Cel otwarcia otwartej przysztych przysztych Athah wykonania
» = - S podstawa (wygasnigcia) .
pozyciji pozyciji strumieni strumieni instrumentu

S PR przysztych  instrumentu
(tys.) pienieznych pienieznych platnosci pochodnego pochodnego

NOTA 6 Typ Rodzaj
zajetej instrumentu
INSTRUMENTY POCHODNE pozycji  pochodnego

iewystandaryzowane instrumenty pochodne -_—

Zabezpieczenie
przed ryzykiem
walutowym

- 6500 - 6500

Kontrakty
000 EUR | 2026-03:31 | 400 EUR

walutowe 2026-03-31 2026-03-31

Kontrakt Forward EUR/PLN 2026-03-31 (krétka) Krétka

Kontrakt Forward EUR/PLN 2026-06-05 (krotka) | Krotka | Kontrakly i 136 = 90001 54050605 | - 9000 | 5406.06.05 | 2026-06-05
-Uo- walutowe przed ryzy! 000 EUR -Jo- 000 EUR -0 -J0-
walutowym
- 4500 - 4500
soreon | 20260622 | 5 200 | 20260622 | 2026-06-22

Zabezpieczenie
Kontrakt Forward EUR/PLN 2026-06-22 (krétka) | Krotka | Kontrakly przed ryzykiem = 90001 5050600 | - 9000 | 54050600 | 2026-06-22

Kontrakt Zabezpieczenie
Kontrakt Forward EUR/PLN 2026-06-22 (krotka) Krétka Y przed ryzykiem
walutowe
walutowym

walutowe walutowym 000 EUR 000 EUR

Wystandaryzowans instrumentypochoane | [ [ [ | [ [ | [ ]

2024-12-31

Wartos¢ Wartosé Terminy arotd ey Termin

. : bedaca zapadalnosci .
Cel otwarcia otwartej przysztych przyszitych o L CHENE]
pozycji pozycji strumieni strumieni pocsanaavdasnioela) instrumentu

ey ony przysztych instrumentu
(WED] pienieznych pienigeznych platnosci pochodnego pochodnego

NOTA 6 Typ Rodzaj
zajetej instrumentu
INSTRUMENTY POCHODNE pozycji pochodnego

Niewystandaryzowane instrumenty pochoane | | [ | [ N A

Kontrakty Zabezpieczenie - 7000 - 7000

walutowe \zl—azli(:o?/v;ﬁ(iem 000 EUR 2025-01-08 000 EUR 2025-01-08 2025-01-08

Kontrakt Forward EUR/PLN 2025-01-08 (krotka) Krétka

Zabezpieczenie
przed ryzykiem
walutowym

Wystandaryzowane instrumenty pochodne -_—

; - 4000
000 EUR | 20250830 | o0 EUR

Kontrakty

Kontrakt Forward EUR/PLN 2025-06-30 (krétka) walutowe

2025-06-30 2025-06-30
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NOTA 7

TRANSAKCJE REPO/SELL-BUY BACK ORAZ REVERSE REPO/BUY-SELL BACK,
POZYCZEK PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

I. Transakcje repo/sell-buy back oraz reverse repo / buy-sell back, pozyczek
papieréw wartosciowych, w tym:

2025-12-31
Wartos¢ na
dzien
bilansowy w
tys.

30 040

2024-12-31

Wartos¢ na
dzien
bilansowy w
tys.

1. Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na fundusz praw
wiasnosci i ryzyk

30 040

2. Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na fundusz praw
wiasnosci i ryzyk

Il. Informacje o transakcjach repo/sell-buy back oraz reverse repo / buy-sell back,
pozyczek papieréw wartosciowych, w tym:

1. Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na druga strone praw
wiasnosci i ryzyk

2. Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na druga strone
praw wiasnosci i ryzyk

11l. Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od funduszu w trybie
przepisoéw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych

IV. Zobowiazania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych przez fundusz w
trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych

Suma

30 040
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NOTA-8 I.
ZACIAGNIETE |
WYKORZYSTANE
PRZEZ FUNDUSZ
KREDYTY |
POZYCZKI
PIENIEZNE

Kwota
kredytu/pozyczki
w chwili
zaciagnigcia w
walucie
sprawozdania

Siedziba
spotki

NOTA-8 I.
ZACIAGNIETE |
WYKORZYSTANE
PRZEZ FUNDUSZ
KREDYTY |
POZYCZKI

PIENIiZNE

kredytu/pozyczki
w chwili
zaciaggniecia w
walucie
sprawozdania

Siedziba
spotki

NOTA 8

Il. UDZIELONE PRZEZ FUNDUSZ POZYCZKI
PIENIEZNE

Nazwa podmiotu, ktéremu udzielono pozyczki

QUANTA ENERGY S.A.

Kwota
kredytu/pozyczki
w chwili
zaciagniecia w
walucie
kredytu/pozyczki

Waluta

kredytu/pozyczki
w chwili

Procentowy
udziat w
aktywach
ogoétem

Procentowy
udziat w

Waluta

zaciggniecia w
walucie
kredytu/pozyczki

Siedziba

02-672
WARSZAWA,
UL.
DOMANIEWSKA
39

aktywach
ogotem

Kwota w
chwili
udzielenia

(tys.)

20 711

2025-12-31

Kwota
kredytu/pozyczki
pozostata do
sptaty w walucie
sprawozdania

2024-12-31

Kwota
kredytu/pozyczki
pozostata do
sptaty w walucie
sprawozdania

Kwota w
chwili
udzielenia
(w
walucie)

Jednostka

4910 | wtys. 5,12%

Kwota
kredytu/pozyczki
pozostata do
sptaty w walucie
kredytu/pozyczki

kredytu/pozyczki
pozostata do

sptaty w walucie

kredytu/pozyczki

2025-12-31

Procentowy
udziat w
aktywach

Waluta
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Warunki
oprocentowania

Warunki
oprocentowania

Waluta

Warunki
oprocentowania

Zmienne
EURIBOR_3M +
marza 8,00%;
oprocentowanie
w biezgcym
okresie: 10,05%

Termin
splaty

Termin
splaty

Termin
splaty

Zabezpieczenia

Zabezpieczenia

Zabezpieczenia

Zabezpieczane
Wierzytelnosci
bedg
zabezpieczone
zastawem
rejestrowym na
Udziatach.




2024-12-31
Kwota Kwota
pozyczki w pozyczki w Procentowy
NOTA-8 Il. UDZIELONE PRZEZ FUNDUSZ Siedziba chwili chwili udziat w Warunki
POZYCZKI PIENIEZNE spotki udzieleniaw  udzielenia w aktywach oprocentowania
walucie walucie
sprawozdania pozyczki

Termin sptaty Zabezpieczenia
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2025-12-31 2024-12-31
POTAY Wartos¢ w walucie BUETEEAS 1 CELL Wartos¢ w walucie U w v EL L
sprawozdania (w (W tys.) sprawozdania (w

. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
PLN
EUR
2. Naleznosci
PLN
EUR

3. Transakcje reverse repo / buy-sell back
PLN

4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku

PLN 230 347 230 347 159 233 159 233
Ul 28 842 121 907 11170 _

m
Pl

6. Pozostate aktywa
Il. Zobowigzania
PLN
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NOTA 9

1. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE
KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT
FUNDUSZU

2. Warrant; rypcy

11. Certyfikaty inwestycyjne
12. Tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspélnego
inwestowania majace siedzibe za
granicg
13. Wierzytelnosci
14. Pozyczki udzielone
16. Depozyty

17. Waluty

18. Nieruchomos
19. Statki morskie

od 2025-01-01 do 2025-12-31

Dodatnie Dodatnie Ujemne N o1 Dodatnie
S A A Ujemne roznice P
réznice réznice réznice . A réznice
= q 5 - Niezrealizowane 0
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Zrealizowane
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od 2024-01-01 do 2024-12-31

Dodatnie
réznice
Niezrealizowane

Ujemne
réznice
Zrealizowane

Ujemne réznice
Niezrealizowane




2025-12-31 2024-12-31

NOTA 9
1Il. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZADZENIA Kurs w stosunku do PLN Kurs w stosunkudo PLN
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

od 2025-01-01 do 2025-12-31 od 2024-01-01 do 2024-12-31

NOTA 10 Wartos¢ Wzrost (spadek) Wartos¢ Wzrost (spadek)
zrealizowanego zysku niezrealizowanego zrealizowanego zysku niezrealizowanego
. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z TYTULU (straty) ze zbycia lokat zysku z wyceny (straty) ze zbycia lokat zysku z wyceny
LOKAT w tys. aktywow w tys. w tys. aktywow w tys.

2. Skfadniki lokat nienotowane na akt; rynku 1809 2035 _ 1785

papiery warto$ciowe
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od 2025-01-01 do 2025-12-31 od 2024-01-01 do 2024-12-31

NOTA 10 Wartos¢ w okresie Wartos¢ w okresie

1I. WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU sprawozdawczym w tys. sprawozdawczym w tys.
. Wyplacone przychody z lokat: I
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach I
2. Przychod odsetkowe __

4 Dodatnie saldo réznis Kursowych __
5. Pozostale . ]
Il. Wyptacony zrealizowany zysk ze zbycia lokat I
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od 2024-01-01 do 2024-12-31

od 2025-01-01 do 2025-12-31
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o ELGET o wartosé q ELGET
okresie ELGET wartos¢é 5 okresie aktywach
netto w aktywow ; netto w
sprawozdawczym w dniu Tt

lll. WYPLACONE PRZYCHODY ZE sprawozdawczym w dniu dniu aktywow o P
ZBYCIA LOKAT w tys. wyptaty R w tys. g w tys. wyptaty o w tys. tvs.

od 2024-01-01 do 2024-12-31

Wptyw na

oy wartos¢

wartos¢ ,
aktywow

NOTA 10
ELGAT g

od 2025-01-01 do 2025-12-31

Wartos¢ w okresie

NOTA 10
sprawozdawczym w tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

IV. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat niezwigzany z wptywem do funduszu srodkéw pienigeznych,
w zakresie, w jakim nie wynika on z transakcji, ktérych rozliczenie pieniezne ma nastapi¢ niezwtocznie, w

— transakcjami zamiany papieréw wartosciowych lub praw majatkowych bedgcych przedmiotem obrotu na rynku _—

zorganizowanym

— transakcjami zamiany papierow wartosciowych lub praw majatkowych niebedacych przedmiotem obrotu na _—
lsma@: ..}

rynku zorganizowanym
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od 2025-01-01 do 2025- od 2024-01-01 do 2024-
12-31 12-31
NOTA 11 Wartos¢ w okresie Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w sprawozdawczym w
. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO
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od 2025-01-01 do 2025- od 2024-01-01 do 2024-
12-31 12-31
NOTA 11 Wartos¢ w okresie Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w sprawozdawczym w
Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA tys. tys.

1. Czg$¢ stata wynagrodzenia 10677 5270
2. Cze$¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw funduszu _—

od 2025-01-01 do od 2024-01-01 do
2025-12-31 2024-12-31
Wartos¢ w okresie Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w  sprawozdawczym w
tys. tys.

NOTA-11 lll. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH
ZWIAZANE BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI
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INFORMACJA DODATKOWA

1) Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Nie dotyczy.

2) Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapilty po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Na dzien 16 stycznia 2026 r. decyzjag KDPW S.A. nastgpita rejestracja 45 541 sztuk certyfikatow
inwestycyjnych serii AAH na tgczng kwote 7 392 215,12 zt, przydzielonych na dzien 23 grudnia 2025 r.

Na dzien 16 lutego 2026 r. decyzja KDPW S.A. nastgpita rejestracja 52 447 sztuk certyfikatow
inwestycyjnych serii AAIl na tgczng kwote 8 583 476,02 zt, przydzielonych na dzien 28 stycznia 2026 r.

Na dzien 16 marca 2026 r. decyzja KDPW S.A. nastgpita rejestracja 82 249 sztuk certyfikatow
inwestycyjnych serii AAJ na taczng kwotg 13 584 244,84 zt, przydzielonych na dzien 26 lutego 2026 r.

Na dzien 30 stycznia 2026 r. Fundusz umorzyt 21 119 sztuki certyfikatéw inwestycyjnych na taczng
kwote 3 488 014,04 zt.

Na dzien 27 lutego 2026 r. Fundusz umorzyt 6 627 certyfikatdw inwestycyjnych na tgczng kwote
1098 955,41 zt.

Na dzien 27 marca 2026 r. Fundusz przydzielit 32 396 certyfikatéw inwestycyjnych serii AAK na tgczng
kwote 5 372 228,68 zt.

Na dzien 31 marca 2026 r. Fundusz umorzyt 25 641 sztuki certyfikatow inwestycyjnych na tgczng kwote
4282 047,00 zt.

Nie wystgpity inne znaczace zdarzenia po dniu bilansowym, ktére nie zostaly uwzglednione
w sprawozdaniu finansowym.

3) Roznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych
danych finansowych, a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi

Nie wystgpity réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w niniejszym sprawozdaniu finansowym
i w poréownywalnych danych finansowych a informacjami zawartymi w uprzednio sporzadzonych
sprawozdaniach finansowych.

3a) Zbiorcza wartos¢ aktywow i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegoélnych poziomach
(poziom 1, 2 lub 3) hierarchii wartosci godziwej. W przypadku sktadnikow lokat, ktérych wartos¢
godziwa jest szacowana na poziomie 2 albo poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej, fundusz
przedstawia informacje o tacznym udziale takich lokat w aktywach netto funduszu oraz
0 zwigzanym z nimi ryzyku

Hierarchia Typ instrumentu Wartos¢ sktadnika lokat Udziat % WAN
SKLADNIKI LOKAT
2 poziom hierarchii kontrakty walutowe 370 055,62 zt 0,09%
2 poziom hierarchii obligacje 294 184 419,96 zt 72,51%
2 poziom hierarchii tytuty uczestnictwa 27 667 578,08 zt 7,01 %
2 poziom hierarchii wierzytelnosci 9078 512,95 zt 2,30%
2 poziom hierarchii pozyczki 20753 422,90 zt 5,26%
2 poziom hierarchii BSB 30 040 339,67 zt 7,42%

Ze wzgledu na udziat lokat funduszu wycenianych za pomocg modelu wyceny, wycena funduszu
obarczona jest ryzykiem modelu wyceny, tj. ryzykiem, ze warto$c¢ lokaty oszacowana za pomocag modelu
wyceny, chociaz odzwierciedla warto$¢ godziwg w najlepszy mozliwy sposéb, moze w przyszitosci nie

Ipopema Benefit 3 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdw Niepublicznych43




by¢ do zrealizowania na rynku w przypadku zbycia aktywa. Opis ryzyk inwestycyjnych znajduje sie
w pkt. 3 informacji wymaganych na podstawie art. 222b Ustawy.

3b) Kwoty wszelkich przeniesien miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej,
powody tych przeniesien i stosowane przez jednostke zasady ustalania, kiedy przeniesienia
miedzy poziomami powinny nastapic. Informacje o przeniesieniu na kazdy poziom s ujawniane
i omawiane oddzielnie od informacji o przeniesieniu z kazdego poziomu

Typ przeniesienia Kwota w tys. zt | Powody przeniesien

z 1 poziomu na poziom 2 - -

z 2 poziomu na poziom 1 - -

W okresie sprawozdawczym nie byto przeniesien pomiedzy poziomami hierarchii. Zasady ustalania
przeniesien miedzy poziomami hierarchii opisane w informacji dodatkowej pkt. 3d.

3c) W przypadku regularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie
2 i poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej — opis techniki (technik) wyceny oraz dane wejsciowe
wykorzystane w wycenie wartosci godziwej. Jezeli nastapita zmiana techniki wyceny,
w szczegolnosci zastgpienie metody rynkowej metoda przychodow Ilub zastosowanie
dodatkowej techniki wyceny, jednostka ujawnia zmiane i jej powody. W przypadku wycen
wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej jednostka
dostarcza informacje ilosciowe na temat nieobserwowalnych danych wejsciowych
wykorzystanych w wycenie wartosci godziwej. Jednostka nie musi tworzy¢ ilosciowych
informacji w celu spetnienia wymogu ujawniania informacji, jezeli iloSciowe nieobserwowalne
dane wejsciowe nie zostaly opracowane przez jednostke przy okazji wyceny wartosci godziwej
(np. kiedy jednostka wykorzystuje ceny z wczesniejszych transakcji lub informacje o cenach
strony trzeciej bez korekty). Ujawniajac informacje, jednostka nie moze jednak pomijaé
ilosciowych nieobserwowalnych danych wejsciowych, ktore sa istotne dla wyceny wartosci
godziwej i do ktérych jednostka ma racjonalny dostep

Lokaty Funduszu w obligacje, pozyczki oraz wierzytelnosci sg wyceniane metodg zdyskontowanych
przeptywow pienigeznych.

Metoda zdyskontowanych przeptywow pienieznych

Wycena dotyczaca obligacji zostata sporzadzona za pomocg metody zdyskontowanych przeptywow
pienigznych, przy stopie dyskontowej zbudowanej addytywnie z poszczegdlnych sktadowych, zgodnie
Z ponizszym wzorem:

Rt= RFR+ Spreadrating+Spreadspecyficznyispreadupcyjny

gdzie:

Rt— pierwotna stopa dyskontowa instrumentu

RFR — warto$¢ z krzywej spotowej (np. dostarczanych przez LSEG lub Bloomberg) stép wolnych od
ryzyka na dzien wyceny, kalibracji odpowiadajgca przeptywowi w terminie t

Spreadraing — spread kredytowy wskazujgcy ryzyko odpowiadajace ratingowi emisji wedtug stanu na
Dzien Emisji, kalibracji, Wyceny

Spreadspecyficzny — spread  kredytowy wyréwnujgcy ryzyko instrumentu do ryzyka rynkowego
wynikajgcego z ceny emisji, kalibracji

Spreadopeyiny — Wyrazona w punktach procentowych warto$¢ opciji call/put wedtug stanu na dzien emisji,
wyceny.

Przy czym Spreadspecyficzny jest wyznaczany w wartosci zréwnujgcej cene modelowg z wartoscig godziwg
na Dzien Kalibracji.

Do wyceny wykorzystano nastepujgce dane obserwowalne:

- Asset Swap Spread dla ratingdw pochodzacy z indeksu IBOXX wedtug stanu na dzien poboru danych,
- Stopy wolne od ryzyka przygotowane na bazie krzywych swapowych wedtug stanu na dzien poboru
danych,

- Warunki emisji poszczegolnych obligacji wraz z dokumentacjg emisyjna,
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- Umowy pozyczek wraz z aneksami.

Do wyceny wykorzystano nastgpujgce dane nieobserwowalne:
- Dane finansowe emitentéw obligacji (stuzgce do okreslenia ryzyka kredytowego emisji).

Lokaty w transakcje BSB wyceniane metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci
sktadnika aktywow.

Otwarte pozycje forward wyceniane sg modelem zdyskontowanych przeptywéw pienigznych
wynikajgcych z wzajemnych zobowigzan i naleznosci stron, ktére zawarty transakcje. Wynik wyceny
ujmowany jest jako niezrealizowany zysk lub strata z transakcji terminowych forward.

Natomiast tytuty uczestnictwa sa wyceniane w warto$ci rynkowe;j.

3d) W przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci
godziwej - uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamknigcia, przy czym nalezy oddzielnie
ujawni¢ zmiany, ktére w trakcie przypisywanego okresu dotyczyty

a. tgcznych zyskéw lub strat za okres ujety w wyniku z operacji oraz pozycji wyniku
z operacji, w ktorych ujeto te zyski lub straty:

Nie dotyczy.

b. operacji kupna, sprzedazy, emisji i rozliczen (kazdy z tych rodzajéw zmian ujawnia si¢
oddzielnie):

Nie dotyczy.

c. kwot wszelkich przeniesien na poziom lub z poziomu 3 hierarchii warto$ci godziwej,
powodow tych przeniesien i stosowanych przez jednostke zasad ustalania, kiedy
przeniesienie miedzy poziomami powinno nastgpi¢. Informacje o przeniesieniu
na poziom 3 sg ujawniane i omawiane oddzielnie od informacji o przeniesieniu
z poziomu 3:

W okresie sprawozdawczym nie bylo przeniesien pomiedzy poziomami hierarchii.

3e) W przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci
godziwej — kwote tacznych zyskow lub strat za okres, o ktorym mowa w pkt. 3d) lit. a), ujeta
w wyniku z operacji, ktora jest przypisywana zmianie niezrealizowanych zyskéw lub strat
zwigzanych z tymi aktywami Ilub zobowigzaniami posiadanymi na koniec okresu
sprawozdawczego oraz pozycje (pozycje) wyniku z operacji, w ktorej ujeto niezrealizowane zyski
lub straty

Nie dotyczy.

3f) W przypadku regularnych i nieregularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych
na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej - opis procesu wyceny przeprowadzonego przez
fundusz, w tym na przykiad informacje, jak fundusz podejmuje decyzje w sprawie zasad
i procedur wyceny oraz analizuje zmiany wycen wartosci godziwej w kolejnych okresach

Nie dotyczy.

39g) W przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci
godziwej w zakresie
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a) w przypadku wszystkich takich wycen — opisowa prezentacja wrazliwosci wyceny
wartoéci godziwej na zmiany nieobserwowalnych danych wejsciowych, jezeli
zmiana tych danych wejsciowych dajaca inng kwote moze prowadzi¢ do wyraznie
wyzszej lub nizszej wyceny wartosci godziwej. Jezeli istniejg powigzania migdzy
tymi danymi wejsciowymi a innymi nieobserwowalnymi danymi wejsciowymi
wykorzystywanymi w wycenie wartosci godziwej, jednostka przedstawia réwniez
opis tych powigzan i sposobu, w jaki mogg wzmoéc lub ztagodzi¢ wptyw zmian
nieobserwowalnych danych wejéciowych na wycene wartosci godziwej. Aby spetni¢
ten wymog dotyczacy ujawniania informacji, w opisowej prezentacji wrazliwosci
na zmiany nieobserwowalnych danych wejsciowych nalezy uwzgledni¢ ujawnione
nieobserwowalne dane wejsciowe zgodnie z pkt. 3c)

b) w przypadku aktywow finansowych i zobowigzan finansowych, jezeli zmiana
jednego elementu lub wigkszej ilosci nieobserwowalnych danych wejsciowych
w celu odzwierciedlenia racjonalnie mozliwych alternatywnych zatozen istotnie
zmienitaby warto$¢ godziwa, jednostka stwierdza ten fakt i ujawnia skutek tych
zmian. Jednostka ujawnia informacje na temat tego, jak obliczono skutek zmiany
w celu odzwierciedlenia racjonalnie mozliwego alternatywnego zatozenia
Nie dotyczy.
4) Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wptyw wywotanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynnos¢ oraz wynik z operacji
i rentownos¢ Funduszu

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto
na certyfikat inwestycyjny,

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity korekty wyceny aktywdéw netto na certyfikat
inwestycyjny.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na certyfikat
inwestycyjny,

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny
aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

c) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Fundusz.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych
przez Fundusz.

5) Informacja o kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz:

Nie istnieje niepewnos$¢ co do mozliwosci kontynuaciji dziatalnosci przez Fundusz w dajgcej sig okresli¢
przysztosci tj. w szczegodlnosci przez okres co najmniej 12 miesigecy od dnia bilansowego i w zwigzku
z tym sprawozdanie finansowe Funduszu nie zawiera korekt.

5a) Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych

Nie dotyczy.

5b) Informacje o certyfikatach inwestycyjnych nieoptaconych w catosci ceny emisyjnej

Nie dotyczy.

5¢) Informacje o dokonanych odpisach aktualizujacych wartos¢ aktywow funduszu

Nie dotyczy.

Ipopema Benefit 3 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdw Niepublicznych46



5d) Informacje o aktywach funduszu, w odniesieniu do ktérych minat termin ptatnosci lub
wystepuja opdéznienia w regulowaniu odsetek lub innych zobowigzan umownych

Nie dotyczy.
5e) Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych

W badanym okresie sprawozdawczym w Funduszu wystgpity nastepujgce przekroczenia limitow
inwestycyjnych:

e art. 39 ust 3. Statutu w odniesieniu do tgcznego zaangazowania inwestycyjnego Aktywow
Funduszu Dtuzne Papiery Wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane przez
podmioty, ktérych przedmiot dziatalnosci jest zgodny z art. 35 ust. 1 pkt 1) Statutu.

e art. 196 ust. 1 Ustawy w odniesieniu do zaangazowania w aktywa niepubliczne.

e Art. 145 ust. 6 oraz art. 37 ust. 6 Statutu, zgodnie z ktérym Depozyty w jednym banku krajowym,
banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie mogg stanowi¢ wigcej niz 20% wartosci
aktywow funduszu z wytgczeniem depozytéw przechowywanych przez depozytariusza

Na dzien bilansowy (31.12.2025r.) niniejszego sprawozdania nie wystepowaly przekroczenia limitéw
inwestycyjnych.

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposob
wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji i ich zmian

Od dnia 28 lipca 2025 r. funkcje depozytariusza Funduszu petni IFDS Dom Maklerski S.A. z siedzibg
w Warszawie, przy ul. Konstruktorskiej 12, 02-673 Warszawa, wpisana do rejestru przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XllI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000980666.

Istotnym zdarzeniem moggcym wptywac na wyniki finansowe Funduszu sg réwniez znaczgce zmiany
w otoczeniu spoteczno-gospodarczym, wywotane w wyniku wznowienia agresji Rosji na Ukraing w dniu
24 |lutego 2022 r. Utrzymujacy sie konflikt zbrojny nadal negatywnie oddziatuje na sytuacje ekonomiczng
w Europie, co wptywa, m.in., na postrzeganie Polski jako obszaru bardziej ryzykownego. Europejskie
gospodarki starajg sie ograniczy¢ problemy wywotane ograniczeniem lub brakiem wymiany handlowej
z Rosjg i Biatorusig, zerwanych tancuchéw dostaw oraz podwyzszong zmienno$cig cen surowcoéw na
rynkach $wiatowych. Europa mierzy sie réwniez z niedoborem zrédet energii. Obserwujemy dziatania
prowadzgce do zastgpienia starych zrédet dostaw nowymi, ale ze wzgledu na skale nie jest mozliwe
szybkie przestawienie si¢ gospodarek narodowych na nowych dostawcéw (np. konieczno$¢ budowy
terminali gazowych do odbioru gazu skroplonego przesytanego drogg morska). Ze wzgledu na
dynamike dziatan wojennych i state zagrozenie zwigkszenia ich eskalacji na inne kraje, w tym
szczegolnosci Polske oraz brak widokéw na szybkie zakonczenie konfliktu skala wptywu wojny nie jest
wcigz mozliwa do przewidzenia i oszacowania ilosciowego. Niepewno$¢ na rynkach finansowych
zwigzana z globalng inflacjg oraz wzrostem cen niewatpliwie wptywa w niekorzystny sposoéb na kondycje
gospodarek oraz podwyzszong zmienno$¢ gtéwnych klas aktywdéw. Odzwierciedla sie to w spowolnieniu
gospodarczym obserwowanym w catej Europie Zachodniej. Wplyw sytuacji spoteczno-gospodarczej
zostat odpowiednio uwzgledniony w wycenie lokat Funduszu na dzien bilansowy.

Ataki USA i Izraela na Iran oraz zwigzana z tym eskalacja konfliktu na Bliskim Wschodzie, wywotaty
turbulencje na globalnych rynkach, prowadzac do wzrostu cen ropy naftowej, gazu i produktéw rolnych.
Aktualna sytuacja zwigkszyta niepewno$¢, ostabita gietdy, umocnita dolara oraz podbita koszty
transportu i energii. W scenariuszu dalszej eskalacji konfliktu oraz gdyby czas jego trwania wydtuzat sie,
bedzie to oznaczato potencjalne ryzyko recesji w niektérych gospodarkach i istotnego wzrostu inflacji
na $wiecie. Ostatecznie jednak nie jestesmy w stanie okresli¢ jak dtugo potrwa konflikt i w jaki sposéb
sie zakonczy co oznacza, ze nie mozemy jednoznacznie okresli¢ jego ostatecznego wptywu na
gospodarke i wszystkich jego negatywnych skutkdéw. Fundusz nie ma bezpos$redniej ani posredniej
ekspozycji na instrumenty emitowane przez podmioty z krajow Bliskiego Wschodu, to jednak
pogarszajgce sie otoczenie makroekonomiczne moze posrednio, poprzez wyzsze ceny energii czy
inflacje, negatywnie wptyngé¢ na emitentéw obecnych w jego portfelu. W tym momencie jest jednak
bardzo trudno oszacowac¢ prawdopodobienstwo i skalg takiego efektu.
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Informacje wymagane na podstawie art. 222b Ustawy, ktére powinny zosta¢ ujawnione
w sprawozdaniu alternatywnego funduszu inwestycyjnego, zgodnie z art. 108 ust. 2 lit. b), art.
108 ust. 4, art. 108 ust. 5 oraz art. 109 ust. 3 Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE)
Nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajagcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego
i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogélnych warunkéw dotyczacych prowadzenia
dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru (,,Rozporzadzenie
231/2013”)

1. Udziat procentowy aktywow, ktére sa przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich
nieptynnoscia

W portfelu inwestycyjnym Funduszu brak jest aktywow, ktére sg przedmiotem specjalnych ustalen
w zwigzku z ich nieptynnoscia.

2. Informacje o zmianach regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania ptynnoscia

W 2025 r. w Towarzystwie nie dokonano zmian regulacji wewnetrznych dotyczgcych zarzadzania
ptynnoscia.

3. Aktualny profil ryzyka

Profil ryzyka Funduszu okres$lany jest poprzez polityke inwestycyjng Funduszu opisang w jego statucie,
a takze poprzez zestaw limitéw ustalonych przez Biuro Ryzyka, odrebnie dla kazdego z badanych
w Funduszu ryzyk. W okresie sprawozdawczym monitorowaniu podlegaty:

- ryzyko rynkowe - istotne ze wzgledu na mozliwos$¢ lokowania w walutach obcych;

- ryzyko kredytowe - istotne ze wzgledu na finansowanie udzielane podmiotom prowadzgcym
dziatalnos$¢ faktoringowsa;

- ryzyko ptynnosci - aktywa funduszu cechuje brak ptynnosci ze wzgledu na ich niepubliczny charakter;
- ryzyko zréwnowazonego rozwoju

- ryzyko kontrahenta — ze wzgledu na zawieranie transakcji na niewystandaryzowanych instrumentach
pochodnych.

4. Systemy zarzadzania ryzykiem stosowane przez Towarzystwo

Procesem zarzadzania ryzykiem w funduszach inwestycyjnych zarzadzanych przez IPOPEMA TFI S.A.
zajmuje sie wyodrebniona komdrka organizacyjna - Biuro Ryzyka, do zadan ktérej nalezy podejmowanie
wszelkich dziatan zwigzanych z zarzadzaniem ryzykiem w Towarzystwie oraz poszczegélnych
funduszach inwestycyjnych. Jednostka ta podlega bezposrednio Cztonkowi Zarzadu. Biuro Ryzyka
zajmuje sie stalym monitorowaniem ryzyk, wtym ustalaniem odpowiednich limitéw. Komoérka
przeprowadza regularne przeglady procedur i strategii zarzadzania ryzykiem oraz opracowuje i wdraza
ewentualne zmiany, a takze petni funkcje doradczg na rzecz Zarzadu i Rady Nadzorczej w tym zakresie.
Pracownicy Biura Ryzyka regularnie uczestniczg w komitetach inwestycyjnych, przedstawiajgc swoje
uwagi i sugestie w zakresie zarzadzania ryzykiem w Towarzystwie. W ramach systemu zarzadzania
ryzkiem, Biuro Ryzyka, dla kazdego funduszu odrebnie, dokonuje pomiaréw ryzyka rynkowego, ryzyka
kredytowego, ryzyka ptynnosci oraz ryzyka kontrahenta. Ryzyko operacyjne monitorowane jest tgcznie
dla wszystkich zarzgdzanych funduszy inwestycyjnych. Pomiar ryzyka odbywa sie za pomocg
dedykowanego systemu informatycznego, z ktérego generowane sa odpowiednie raporty. Biuro Ryzyka
regularnie wykonuje testy warunkéw skrajnych, a takze sporzadza i przedstawia Zarzgdowi i Radzie
Nadzorczej stosowne raporty i sprawozdania ze swojej dziatalnosci. Do obliczania catkowitego ryzyka
portfela inwestycyjnego funduszu Towarzystwo stosuje wyznaczanie ekspozycji AFl oraz dzwigni
finansowej AFI, ktére obliczane sg zgodnie z Rozporzadzeniem 231/2013. Dzwignie finansowg AFI
wyraza si¢ jako stosunek miedzy ekspozycjg AFI a wartoscig netto jego aktywow.

5. Zmiany maksymalnego poziomu dzwigni finansowej AFI

W 2025 r. nie byto zmian maksymalnego poziomu dzwigni finansowej AFI.

6. Laczna wysokos¢ zastosowanej dzwigni finansowej AFI

taczna wysokos¢ zastosowanej dzwigni finansowej AF| na koniec okresu sprawozdawczego obliczona
metodg zaangazowania wynosita 99,91%, natomiast obliczona metoda brutto wynosita 127,60%.
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