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SPRAWOZDANIE FINANSOWE

IPOPEMA BENEFIT 3 FUNDUSZ
INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH

ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2026 ROKU DO 30 CZERWCA 2026 ROKU



Sprawozdanie finansowe obejmuje:
1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego.

2. Zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2026 r. z tabelami uzupetniajgcymi oraz
dodatkowymi.

3. Bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2026 r. wykazujgcy dodatnie aktywa netto
w wysokosci 461 202 tys. zi.

4. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2026 r. do 30 czerwca 2026 r. wykazujgcy
dodatni wynik z operacji w kwocie 17 398 tys. zt.

5. Zestawienie zmian w aktywach netto.
6. Rachunek przeptywdw pienigznych.
7. Noty objasniajace.

8. Informacje dodatkowa.

Warszawa, 17 sierpnia 2026 r.
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WPROWADZENIE
1) PODSTAWOWE INFORMACJE O FUNDUSZU

Fundusz dziata pod nazwg IPOPEMA Benefit 3 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow
Niepublicznych.

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym zamknietym aktywéw niepublicznych w rozumieniu Ustawy
o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27
maja 2004 roku (tj. Dz.U. z 2026 r. poz. 60, 176, 484, 644, 846).

Fundusz jest publicznym funduszem inwestycyjnym zamknigetym, o ktérym mowa w art. 2 ust. 39
Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.
Fundusz jest alternatywnym funduszem inwestycyjnym, o ktérym mowa w art. 2 pkt 10a Ustawy
o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

Dnia 22 pazdziernika 2018 roku Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych pod
numerem RFI 1610. Ksiegi rachunkowe Funduszu zostaty otwarte w dniu 31 pazdziernika 2018
roku. Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

2) CEL INWESTYCYJNY, SPECJALIZACJA FUNDUSZU | STOSOWANE OGRANICZENIA
INWESTYCYJNE

Celem Funduszu jest wzrost wartosci Aktywoéw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Fundusz realizuje swdj cel inwestycyjny poprzez inwestowanie, z zastrzezeniem limitdw i innych
ograniczen inwestycyjnych okreslonych przepisami Ustawy oraz postanowieniami Statutu, przede
wszystkim w Dituzne Papiery Wartosciowe, wyemitowane na rynku krajowym i zagranicznym, w tym
w panstwach cztonkowskich Unii Europejskiej i w panstwach nalezgcych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej. Fundusz bedzie nabywat Diuzne
Papiery Wartosciowe:

1. emitowane przez: a) przedsiebiorstwa majgce siedzibe w Rzeczypospolitej Polskiej oraz poza
nig, ktérych dziatalnos¢ nie jest zwigzana z inwestowaniem oraz obrotem na rynku
nieruchomosci, b) jednostki samorzadu terytorialnego Rzeczpospolitej Polskiej oraz c) jednostki
samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego Unii Europejskiej,

2. emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,
panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej, panstwo nalezgce do OECD inne niz Rzeczpospolita
Polska i panstwo czionkowskie Unii Europejskiej, panstwo nienalezgce do OECD, lub
miedzynarodowg instytucje finansowg, ktdrej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co
najmniej jedno panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Fundusz dziata w imieniu wikasnym i na wtasna rzecz.

Portfel inwestycyjny Funduszu obejmuje: Portfel Inwestycji Plynnych oraz Portfel Inwestyciji
Docelowych.

Fundusz moze lokowaé Aktywa w:

1. papiery wartosciowe, w tym w szczegdlnosci Dtuzne Papiery WartoSciowe,

2. wierzytelnosci, z wyjatkiem wierzytelnosci wobec os6b fizycznych,

3. udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialnoscig (w tym w odpowiednich spdtkach
z siedzibg za granica),

4. Instrumenty Rynku Pienieznego,

5. Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne — pod warunkiem,
ze instrumenty te kazdego Dnia Wyceny podlegajg mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug
wartosci godziwej,

6. certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych (w tym zarzgdzanych przez
Towarzystwo), ktérych polityka inwestycyjna przewiduje dokonywanie lokat w diuzne papiery
wartosciowe co najmniej na poziomie 50 (pieédziesigt) % wartodci aktywow tych funduszy
inwestycyjnych zamknietych,

- pod warunkiem, ze sg zbywalne, oraz
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7. jednostki uczestnictwa, w tym jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych
lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych (w tym zarzadzanych przez
Towarzystwo), jednostki unijnych AFI (w rozumieniu Ustawy), tytuty uczestnictwa ETF oraz
tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdélnego inwestowania majgce siedzibe za
granicg, ktérych polityka inwestycyjna przewiduje dokonywanie lokat w dtuzne papiery
wartosciowe co najmniej na poziomie 50 (pie¢dziesigt) % wartosci aktywoéw odpowiednio tych
funduszy inwestycyjnych, unijnych AFI, ETF lub instytucji wspoélnego inwestowania,

8. depozyty w polskim ztotym i walutach obcych w bankach krajowych, bankach zagranicznych
lub instytucjach kredytowych.

Portfel Inwestycji Ptynnych stanowig lokaty nastepujgcego rodzaju:

1) papiery wartosciowe emitowane, poreczane lub gwarantowane przez:

a) Narodowy Bank Polski, lub

b) Skarb Panstwa,

2) listy zastawne emitowane przez instytucje posiadajgce rating na poziomie inwestycyjnym nadany
przez co najmniej jedng z nastepujgcych agenciji ratingowych: Standard & Poor's, Moody's Investors
Service lub Fitch Ratings;

3) Instrumenty Rynku Pienieznego, emitowane przez podmioty, o ktérych mowa w pkt 1) lub 2) powyzej;
- pod warunkiem, ze sg zbywalne, oraz

4) jednostki uczestnictwa, w tym jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lubi
specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych zarzgdzanych przez Towarzystwo, tytuty
uczestnictwa ETF oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce
siedzibe za granicg, ktérych polityka inwestycyjna przewiduje dokonywanie lokat w diuzne papiery
wartosciowe emitowane przez spotki okreslone w art. 39 ust. 1 pkt 1) co najmniej na poziomie 50
(piecdziesiat) % wartosci aktywodw tych funduszy inwestycyjnych lub instytucji wspoélnego inwestowania,
5) depozyty w polskim ztotym i walutach obcych w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub
instytucjach kredytowych.

W okresie przypadajgcym pomiedzy ostatnim dniem skifadania zadan wykupu Certyfikatow
Inwestycyjnych na dany Dzien Wykupu a tym Dniem Wykupu, Fundusz bedzie stosowat zasade
pierwszenstwa dokonywania lokat srodkéw pochodzacych z wykupu (sptaty), odsetek lub innych
pozytkéw zrealizowanych z lokat wchodzgcych w sktad Portfela Inwestycji Docelowych w lokaty
wchodzgce w skiad Portfela Inwestycji Plynnych.

Portfel Inwestycji Docelowych stanowig lokaty nastepujgcego rodzaju:

1) Dluzne Papiery Wartosciowe emitowane przez spoétki majgce siedzibe w Rzeczypospolitej Polskiej
oraz poza nig, ktérych dziatalnos¢ nie jest zwigzana z inwestowaniem oraz obrotem na rynku
nieruchomosci,

2) akcje, prawa do tych akcji, warranty subskrypcyjne i prawa poboru akcji emitowane przez spoétki
o ktérych mowa w pkt 1),

3) udziaty w spétkach o ktérych mowa w pkt 1), w tym w spotkach z siedzibg za granica,

4) Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane przez spofki, o ktérych mowa w pkt 1),

5) wierzytelnosci wobec spétek, o ktérych mowa w pkt 1),

6) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane instrumenty Pochodne,

7) certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych, ktérych polityka inwestycyjna
przewiduje dokonywanie lokat w dtuzne papiery wartosciowe, co najmniej na poziomie 50 (piecdziesiat)
% wartosci aktywow tych funduszy inwestycyjnych zamknietych,

- pod warunkiem, ze sg zbywalne.

3) ORGAN FUNDUSZU - FIRMA, SIEDZIBA | ADRES TOWARZYSTWA

Firma: IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Prézna 9, 00-107 Warszawa

IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zostata wpisana do Krajowego Rejestru

Sadowego pod numerem 0000278264 przez Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.
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4) PODMIOT, KTOREMU POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH

Firma:  Vistra Fund Services Poland Sp. z 0. 0. S.K.A.
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Towarowa 28, 00-839 Warszawa

Spotka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcéw przez Sgd Rejonowy dla M. St. Warszawy Xill|
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000314495 z kapitatem
zaktadowym 5.534.251 zt w petni optaconym; NIP 5213503265.

5) OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2026 roku do 30
czerwca 2026 roku. Dniem bilansowym jest dzien 30 czerwca 2026 roku.

6) KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez
Fundusz w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci, w tym w szczegdlnosci w okresie co najmniej
12 miesiecy od dnia bilansowego, czyli 30 czerwca 2026 roku. Na dzien podpisania sprawozdania
finansowego nie istniejg okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci
przez Fundusz.

7) PODMIOT, KTORY PRZEPROWADZIL. PRZEGLAD SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Firma: Mac Auditor Sp. z 0.0. Siedziba: Warszawa Adres: ul. Obrzezna 5/8p, 02-691 Warszawa Podmiot
zostat wpisany na liste firm audytorskich prowadzong przez PANA pod numerem 244.

8) WSKAZANIE SERIl CERTYFIKATOW INWESTYCYJNYCH, CECH JE ROZNICUJACYCH,
EMISJI ORAZ WSKAZANIE RYNKU, NA KTORYM NOTOWANE SA CERTYFIKATY
INWESTYCYJNE

Fundusz wyemitowat 45 serii certyfikatéw inwestycyjnych:

Seria A PLIPBNT00018 — 54 646 sztuk, data przydziatu 22 pazdziernika 2018 roku (54 646 sztuk zostato
umorzonych).
Seria E PLIPBNT00018 — 46 849 sztuk, data przydziatu 2 stycznia 2019 roku (46 849 sztuk zostato
umorzonych).
Seria H PLIPBNT00018 — 45 254 sztuki, data przydziatu 11 kwietnia 2019 roku (45 254 sztuk zostato
umorzonych).
Seria K PLIPBNT00018 — 45 390 sztuk, data przydziatu 27 maja 2019 roku (45 390 sztuk zostato
umorzonych).
Seria L PLIPBNTO00018 — 63 427 sztuk, data przydziatu 24 lutego 2021 roku (63 427 sztuk zostato
umorzonych).
Seria M PLIPBNT00018 — 49 925 sztuk, data przydziatu 25 marca 2021 roku (49 925 sztuk zostato
umorzonych).
Seria N PLIPBNT00018 — 65 435 sztuk, data przydziatu 4 maja 2021 roku (65 435 sztuk zostato
umorzonych).
Seria O PLIPBNT00018 — 54 082 sztuk, data przydziatu 2 czerwca 2021 roku (54 082 sztuk zostato
umorzonych).
Seria P PLIPBNTO00018 — 50 692 sztuk, data przydziatu 3 sierpnia 2021 roku (50 692 sztuk zostato
umorzonych).
Seria R PLIPBNTO00018 — 81 495 sztuk, data przydziatu 2 wrzesnia 2021 roku (81 495 sztuk zostato
umorzonych).
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Seria S PLIPBNT00018 — 66 931 sztuk, data przydziatu 3 listopada 2021 roku (66 931 sztuk zostato
umorzonych).

Seria U PLIPBNTO00018 — 49 671 sztuk, data przydziatu 18 listopada 2021 roku (49 671 sztuk zostato
umorzonych).

Seria W PLIPBNT00018 — 87 804 sztuk, data przydziatu 29 wrze$nia 2022 roku (19 938 sztuk zostato
umorzonych).

Seria AA PLIPBNT00018 — 44 593 sztuk, data przydziatu 8 lutego 2023 roku.

Seria AE PLIPBNT00018 — 55 018 sztuk, data przydziatu 9 czerwca 2023 roku.

Seria AH PLIPBNT00018 — 121 756 sztuk, data przydziatu 30 listopada 2023 roku.
Seria Al PLIPBNT00018 — 121 629 sztuk, data przydziatu 28 grudnia 2023 roku.

Seria AJ PLIPBNTO00018 — 71 019 sztuk, data przydziatu 30 stycznia 2024 roku.

Seria AK PLIPBNT00018 — 93 196 sztuk, data przydziatu 28 lutego 2024 roku.

Seria AL PLIPBNT00018 — 54 983 sztuk, data przydziatu 28 marca 2024 roku.

Seria AM PLIPBNT00018 — 66 434 sztuk, data przydziatu 30 kwietnia2024 roku.

Seria AN PLIPBNT00018 — 46 076 sztuk, data przydziatu 29 maja 2024 roku.

Seria AO PLIPBNTO00018 — 218 443 sztuk, data przydziatu 28 czerwca 2024 roku.
Seria AP PLIPBNT00018 — 188 594 sztuk, data przydziatu 30 lipca 2024 roku.

Seria AR PLIPBNT00018 — 36 019 sztuk, data przydziatu 3 wrzesnia 2024 roku.

Seria AS PLIPBNT00018 — 87 296 sztuk, data przydziatu 30 wrze$nia 2024 roku.
Seria AT PLIPBNT00018 — 109 198 sztuk, data przydziatu 29 listopada 2024 roku.
Seria AU PLIPBNT00018 — 75 593 sztuk, data przydziatu 30 grudnia 2024 roku.

Seria AW PLIPBNT00018 — 79 475 sztuk, data przydziatu 29 stycznia 2025 roku.
Seria AX PLIPBNT00018 — 187 312 sztuk, data przydziatu 28 lutego 2025 roku.

Seria AY PLIPBNT00018 — 74 271 sztuk, data przydziatu 26 marca 2025 roku.

Seria AZ PLIPBNTO00018 — 89 683 sztuk, data przydziatu 29 kwietnia 2025 roku.

Seria AAA PLIPBNT00018 — 34 583 sztuk, data przydziatu 28 maja 2025 roku.

Seria AAB PLIPBNT00018 — 44 042 sztuk, data przydziatu 30 czerwca 2025 roku.
Seria AAC PLIPBNTO00018 — 39 580 sztuk, data przydziatu 30 lipca 2025 roku.

Seria AAD PLIPBNT00018 — 61 784 sztuk, data przydziatu 27 sierpnia 2025 roku.
Seria AAE PLIPBNT00018 — 103 806 sztuk, data przydziatu 30 wrzesnia 2025 roku.
Seria AAF PLIPBNT00018 — 59 554 sztuk, data przydziatu 29 pazdziernika 2025 roku.
Seria AAG PLIPBNTO00018 — 57 606 sztuk, data przydziatu 26 listopada 2025 roku.
Seria AAH PLIPBNT00018 — 45 541 sztuk, data przydziatu 23 grudnia 2025 roku.
Seria AAI PLIPBNT00018 — 52 447 sztuk, data przydziatu 28 stycznia 2026 roku.
Seria AAJ PLIPBNTO00018 — 82 249 sztuk, data przydziatu 26 lutego 2026 roku.

Seria AAK PLIPBNT00018 — 32 396 sztuk, data przydziatu 27 marca 2026 roku.

Seria AAL PLIPBNT00018 — 77 494 sztuk, data przydziatu 29 kwietnia 2026 roku.
Seria AAM PLIPBNT00018 — 125 836 sztuk, data przydziatu 28 maja 2026 roku.

Certyfikaty inwestycyjne serii AAN zostaty wprowadzone do obrotu gietdowego 16 lipca 2026 r. tj. po
dniu bilansowym, w zwigzku z czym nie powiekszajg kapitatu wptaconego na dzieh bilansowy.

*data rejestracji Funduszu

Certyfikaty zostaty dopuszczone do obrotu na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie
i reprezentujg jednakowe prawa majgtkowe. Nie wystepujg cechy roznigce poszczegdlne serie
certyfikatow inwestycyjnych.

Pierwszy Dzien Wykupu Certyfikatéw danej serii przypada w ostatnim Dniu Roboczym, odpowiednio,
w czerwcu albo grudniu, nastepujgcym po uptywie 18 miesiecy od dnia przydziatu Certyfikatow tej serii.
Kolejne Dni Wykupu przypadajg w ostatnim Dniu Roboczym w czerwcu i grudniu kazdego roku
funkcjonowania Funduszu.

Informacja o liczbie Certyfikatdbw Inwestycyjnych wykupywanych w danym Dniu Wykupu jest
opublikowana za posrednictwem strony internetowej Towarzystwa: www.ipopema.pl najpdzniej na
14 dni kalendarzowych przed tym Dniem Wykupu i okreslona na poziomie nie mniejszym niz wyzsza
z wartosci:
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1) liczba odpowiadajgca 5% wyemitowanych i niewykupionych Certyfikatow Inwestycyjnych wszystkich
serii, z wytaczeniem serii, w odniesieniu do ktérych od dnia przydziatu Certyfikatéw do najblizszego Dnia
Wykupu uptynie mniej niz 18 miesiecy albo

2) liczba Certyfikatow Inwestycyjnych okreslona zgodnie z nastepujacym wzorem:

LWC = LCI * [90% * [WNAP / WAN]], gdzie:

LWC — oznacza liczbe Certyfikatow Inwestycyjnych wykupywanych w Dniu Wykupu, dla ktérego
dokonuje sie obliczenia, zaokrgglong w dot do liczby catkowitej;

LCI — oznacza liczbe wyemitowanych i niewykupionych Certyfikatéw Inwestycyjnych wszystkich serii,
z wytgczeniem serii, w odniesieniu do ktérych od dnia przydziatu Certyfikatéw do Dnia Wykupu, dla
ktérego dokonuje sie obliczenia, uptynie mniej niz 18 miesiecy;

WNAP — oznacza wartos¢ netto aktywow ptynnych, na ktére sktadajg sie lokaty okreslone w art. 38 ust.
1 Statutu;

WAN — warto$¢ Aktywéw Netto Funduszu;

— przy czym wartos¢ parametréw LLCI”, ,WNAP” oraz ,WAN” ustala sie dla Dnia Wyceny
przypadajgcego na ostatni Dzien Roboczy w miesigcu kalendarzowym poprzedzajgcym Dzien Wykupu,
dla ktérego dokonuje sie obliczenia

*data rejestracji Funduszu w RFI

Certyfikaty nie sg notowane na aktywnym rynku i reprezentujg jednakowe prawa majgtkowe.
9) WALUTA SPRAWOZDANIA

Zgodnie z par. 32 pkt. 1 i 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24.12.2007 r. w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku nr 249, poz. 1859
Z pozniejszymi zmianami), sprawozdanie finansowe sporzgdzone jest w walucie polskiej, a zawarte
w nim informacje wykazane sg w tysigcach ztotych z wyjgtkiem wartosci aktywow netto na certyfikat
inwestycyjny oraz wyniku z operacji przypadajgcego na certyfikat inwestycyjny.

10) STOSOWANA METODA POMIARU EKSPOZYCJI

Towarzystwo oblicza ekspozycje AFI z uwzglednieniem art. 6-11 rozporzgdzenia delegowanego Komisji
(UE) nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r.
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2026-06-30 2025-12-31 2025-06-30
Wartos
1 Wartos¢ Wartos¢ 1 ¢

WYBRANE DANE FINANSOWE potrocze  wyrazona 2025R wyrazona poéirocz = wyrazo
2026R w EURO w EURO e 2025R naw
EURO

I. Przychody z lokat 23 099 5425 36 602 8614 16 326 3857
1l. Koszty funduszu netto 7 663 1800 12 147 2 859 5398 1275
Ill. Przychody z lokat netto 15 436 3626 24 455 5756 10 928 2 582
V. Zrealizowane zyski (straty) ze zbycia lokat 913 214 1809 426 884 209
I\é.kl‘;‘ltlezreal|zowane zyski (straty) z wyceny 1049 246 2035 480 516 122
V1. Wynik z operaciji 17 398 4 100 28 299 6 660 12 328 2913
VII. Zobowigzania 17 380 4 045 10 325 2443 10 668 2515
VIII. Aktywa 478 582 111 394 405 156 95856 | 350212 82 560
IX. Aktywa netto 461 202 107 349 394 831 93414 | 339544 80 045
_X. Liczba _zarejestrowanych certyfikatow 2705 372 2 409 288 2160
inwestycyjnych 639

XI. Wartos¢ aktywow netto na certyfikat 170,48 39,68 163,88 38,77 | 15715 | 37,05
inwestycyjny

?(II. Wyn|k. z operacji na certyfikat 6.43 1,51 11,75 277 571 1,35
inwestycyjny

Ipopema Benefit 3 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych
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Wartos¢

Wartos¢

TABELA GLOWNA LEIEEES wediug wyceny  "'oCeRoWY LETEEES wediug wyceny  'oCeROWY
wedtug ceny na dzien wedtug ceny na dzien
SKLADNIKI LOKAT nabycia w tys. bilansowy w akty’v;lach nabycia w tys. bilansowy w akty’v;lach
(30.06.2026) tys. (35’38 ‘2*3“26) (31.12.2025) tys. 3 1"%2 ‘2*5“25)
(30.06.2026) e (31.12.2025) e

1. Akcje - - - - - -
2. Warranty subskrypcyjne - - - - - -
3. Prawa do akgji - - - - - R
4. Prawa poboru - - - B _ B
5. Kwity depozytowe - - - - - R
6. Listy zastawne - - - - - -
7. Dtuzne papiery wartosciowe 327 829 336 375 70,29% 287 896 294 184 72,61%
8. Instrumenty pochodne - -1293 -0,27% - 371 0,09%
9. Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig - - - - - B
10. Jednostki uczestnictwa - - - - - R
11. Certyfikaty inwestycyjne - - - - B -
_12. Tytuly u(_:zestr_\ictwa_emi_towane przez instytucje wspdlnego 23300 28 852 6,03% 23300 27 668 6.83%
inwestowania majace siedzibe za granicag

13. Wierzytelnosci - - - 9317 9079 2,24%
14. Udzielone pozyczki pieniezne 20714 21 054 4,40% 20714 20 753 5,12%
15. Weksle - - - - - -
16. Depozyty - - - - - R
17. Waluty - - - - - -
18. Nieruchomosci - - - - - R
19. Statki morskie - - - - _ R
20. Inne - - - - - -
Suma: 371 843 384 988 80,45% 341 227 352 055 86,89%

Tabela gtéwna Zestawienia lokat moze nie uzgadnia¢ sie do Bilansu w czesci Sktadnikéw lokat notowanych i nienotowanych w odniesieniu do instrumentéw pochodnych. Pozycja Instrumenty
pochodne w Tabeli gtéwnej Zestawienia lokat przedstawia instrumenty pochodne ktére na dzien bilansowy miaty dodatnig lub ujemng wycene. Instrumenty pochodne ktére na dzien bilansowy miaty
ujemng wycene sg w Bilansie ujmowane w czesci Zobowigzania.

W przypadku gdy okreslone pole tabeli nie znajduje zastosowania odnosnie do danego sktadnika lokat, przyjmuje ono symbol ,-” i 0znacza to samo co wyrazenie ,nie dotyczy”
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TABELA
UZUPELNIAJACA

DLUZNE PAPIERY
WARTOSCIOWE

Rodzaj
rynku

. = w tys. y w tys.

O terminie wykupu do 1

roku:

\EFAVE
rynku

Emitent

Kraj
siedziby
emitent
a

Termin
wykup
1]

Warunki
oprocentowani
a

Wartos¢
nominailn
a

Liczb
a

Wartos
¢
wedtug
ceny
nabycia

40 980

Wartos¢
wedtug
wyceny
na dzien

bilansow

42 161

Procentow

y udziat w

aktywach
ogotem

8,81%

Obligacje 40 980 42 161 8,81%
Nienotowane na 40 980 42 161 8,81%
aktywnym rynku
Zmienne
AIQLABS SP.Z | Nienotowan | NIE woo7. | R o
0.0. SERIA 012 enarynku | DOTYCZ | AIQLABS SP.Z 0.0. Polska 0313 | oprocentowanie 1000 | 3749 3730 3784 0,79%
(PLO267600073) aktywnym Y OC¢
w biezgcym
okresie: 17,86%
Zmienne
. WIBOR_6M +
DELTA CREDIT Nienotowan NIE . AN
SP.Z0.0. SERIA A enarynku | DOTYCZ gE(')-TA CREDITSP.Z | pjska 322175 g‘parf:e;?c;\?v%"ié 1000 | 5000 | 4950 5140 1,07%
(PLO446200019) aktywnym Y o OC¢
w biezgcym
okresie: 13,88%
Zmienne
. (I)NTERNATIOCI:\IAL Nienotowan | NIE INTE;ONATIONAL . WIBOR_6IV(I)/+
PERSONAL FINANCE PERSONAL FINANCE Wielka 2026- | marza 8,50%; .
PLC 2026/11/03 gkr:aw”’n”ﬁj BOTYCZ PUBLIC LIMITED Brytania | 11-03 | oprocentowanie 1000 | 18000 | 18370 18 644 3,90%
(XS2707609538) ywny COMPANY w biezacym
okresie: 12,39%
Zmienne
. WIBOR_6M +
TREND CAPITAL Nienotowan NIE . Ao
BETASP.ZO.O.SERIA | enarynku | DOTYCZ | (R0D CAPITALBETA 1 pogy | 2027 ?pi'::e;?o‘\?vgéoié 1000 | 14000 | 13930 | 14593 3,05%
H (PLO357300089) aktywnym Y ’ T -
w biezgcym
okresie: 13,71%
Bony skarbowe - - -
Bony pieniezne - - -
Inne - - -
e ‘ ‘ 286849 294214 61,48%
powyzej 1 roku:
Obligacje 286 864 | 294 214 61,48%
Nienotowane na 286864 | 294 214 61,48%
aktywnym rynku
AVENIUM Nienotowan NIE AVENIUM 2029- Zmienne
INVESTMENTS SP. 7 enarynku | DOTYCZ | INVESTMENTS SP. Z Polska O6.o5 | EURIBOR 6M + 4296 | 2250 9455 9490 1,98%
) aktywnym Y 0.0. marza 10,90%;
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0.0. SERIAA

oprocentowanie

(PLO463700016) w biezacym
okresie: 13,51%
Zmienne
. WIBOR_3M +
AXFINA POLSKA Nienotowan NIE ) .
SP.Z 0.0. SERIAC enarynku | DOTYCZ gxg INAPOLSKASP.Z | piska f(2)2271 ?if:egigsv"g’aie 1000 | 2146 | 2137 2147 0,45%
(PLO386800026) aktywnym Y - priezacym
okresie: 13,35%
Zmienne
AXXERON Nienotowan | NIE EURIBOR 3M +
" 5 o/ -
INVEST SP. Z 0.0. enannka | DOTYCZ | AXXERONINVESTSP. | oo 2029- | marza 13,50%; 441004 - 9820 10777 2.25%
SERIA A aktywnvm Y Z0.0. 03-26 oprocentowanie
(PLO435900017) ywny w biezacym
okresie: 17,32%
|NTEREE$%§/TA€F§)U Nienotowan | NIE CREDITSTAR 2028-
H 0, 0,
13.5 2028/06/01 gkr;awrﬁnlrf: BOTYCZ INTERNATIONAL OU Estonia 0601 | State 13,50% 4296 | 3700 | 15059 15 300 3,20%
(EE0000001600) ywny
Zmienne
. WIBOR_6M +
DELTA CREDIT Nienotowan NIE . 2 O/ -
SP.Z0.0. SERIAB enarynku | DOTYCZ gE(')'TA CREDITSP.Z | piiska ?8_2275 ??’Zﬁe;?c;\?vgfi;a 1000 | 5000 | 4950 5085 1,06%
(PLO446200027) aktywnym Y © priezacym
okresie: 13,89%
Zmienne
DEMUTH . EURIBOR_6M +
INVESTMENT TRUST Nienotowan | NIE DEMUTH INVESTMENT 2030- | marza 8.00%.
SP.Z 0.0. ASI SKA. enarynku | DOTYCZ | TRUSTSP.Z0.0.ASI | Polska 6.8 e iowani 4296 | 2000 8310 8 450 1,77%
SERIA A aktywnym Y SKA. \‘,’Vpb‘i’ezacgm e
(PLO463300023) okresie: 10,61%
Zmienne
EFAKTOR S.A. Nienotowan | NIE 2028 m'fg F;—g(';’r',/f
SERIA | enarynku | DOTYCZ | EFAKTOR SA. Polska Sodn | o e 1000 | 4400 4 391 4550 0,95%
(PLO250300178) aktywnym Y priezacym
okresie: 11,77%
Zmienne
EFAKTOR S.A. Nienotowan | NIE 2028 x}vﬁg F;—g(';’r',/f
SERIA J enarynku | DOTYCZ | EFAKTOR S.A. Polska 0915 | oot 1000 | 7400 7385 7 655 1,60%
(PLO250300186) aktywnym Y wpbieiacym
okresie: 11,77%
. Zmienne
EFFICENTER SP. Nienotowan NIE
7.0.0. SERIAF enarynku | DOTYCZ (E)F(';'CENTER SP.Z. Polska $(232191 x}vﬁzoﬁ—oeg’('); , 1000 | 19500 | 19110 19 296 4,03%
(PLO352500055) aktywnym Y o A

oprocentowanie
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w biezgcym
okresie: 13,94%

Zmienne
. WIBOR_6M +
EFFICENTER SP. Nienotowan NIE .
Z.0.0. SERIA G enarynku | DOTYCz | EFFICENTERSP.Z. Polska 2029- | marza 10,00%; 1000 | 3000 | 2940 2974 0,62%
(PLO352500063) aktywnym | Y 0.0. 12-11 | oprocentowanie
w biezgcym
okresie: 13,95%
Zmienne
EVEREST Nienotowan | NIE WIBOR_6M +
gég:i’*ALASP' 20.0. enarynku | DOTYCZ E\SE_S_EST CAPITALSP. | biska ggf’f{ gqpigz:e:]%fv%oié 1000 | 20000 | 19800 20 488 4,28%
(PLO215800072) aktywnym | Y w biezacym
okresie: 14,37%
GPM VINDEXUS
NIESTANDARYZOWAN GPM VINDEXUS Zmienne
Y FUNDUSZ . NIESTANDARYZOWAN WIBOR_6M +
INWESTYCYJNY NlenOtovl\(Ian gloETYCZ Y FUNDUSZ Polsk 2031- | marza 5,00%; 1000 | 21100 | 19729 19 760 4,13%
ZAMKNIETY gkrt‘awrﬁ”; v INWESTYCYJINY oiska 06-23 | oprocentowanie 9%
WIERZYTELNOSCI ywny ZAMKNIETY w biezacym
SERIA B WIERZYTELNOSCI okresie: 8,92%
(PLO464600017)
Zmienne
IRGO SP.Z0.0. | Nienotowan | NIE 2030, | EaRIBORIN *
SERIA A enarynku | DOTYCZ | IRGO SP.Z0.0. Polska ,00%; 429 630 41| 16944 17 200 3,59%
(PLO453100011) aktywnym | Y 09-09 | oprocentowanie
w biezgcym
okresie: 16,18%
Zmienne
. WIBOR_6M +
JANVEST-AMS Nienotowan NIE .
SP.Z 0.0. SERIA G enarynku | DOTYCz | JANVEST-AMS SP.Z Polska 2029- | marza 9,50%; 1000 | 5000 | 4950 5036 1,05%
(PLO301000074) aktywnym Y 0.0. 05-23 oprocentowanie
w biezagcym
okresie: 13,47%
Zmienne
. WIBOR_6M +
JANVEST-AMS Nienotowan NIE .
SP.Z 0.0. SERIA H enarynku | DOTYCz | JANVEST-AMS SP.Z Polska 2029- | marza 9,50%; 1000 | 6000 | 5940 6023 1,26%
(PLO301000082) aktywnym Y 0.0. 05-23 oprocentowanie
w biezagcym
okresie: 13,47%
Zmienne
. WIBOR_6M +
JANVEST-AMS Nienotowan NIE o RN/ .
SP.Z0.0. SERIA | enarynku | DOTYCZ | SOVESTAMSSP-2 | pog | 2029 ?parngegig\?vﬁr;ie 1000 | 5000 | 4950 5042 1,05%
(PLO301000090) aktywnym Y T

w biezgcym
okresie: 13,39%
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Zmienne

KANCELARIA Nienotowan | NIE WIBOR_6M +
n S o/ -
D R AKONSP- | e narynku | DOTYCZ | RARTEARIAPRATNA 1 poiska | 2030 ?pﬁf:egigsvf;ﬂe 1000 | 20000 | 19900 20 862 4,36%
(PLO293600139) aktywnym | Y w biezacym
okresie: 13,28%
Zmienne
. EURIBOR_3M +
MULTICONTROL Nienotowan NIE . ho) .
SP.Z 0.0. SERIA A enarynku | DOTYCZ | MULTICONTROLSP.Z | b\ 2028- | marza 13,50%; 429 630 10| 4161 4322 0,90%
(PLO451200011) aktywnym Y 0.0. 08-31 oprocentowanie
w biezagcym
okresie: 15,70%
NEW DAY Zmienne
NEW DAY
ALTERNATYWNA Nienotowan | NIE INVESTMENTS 2028- | macga 10,00%
SPOLKA INWESTYCYJA | €narynku [ DOTYCZ | ALTERNATYWNA Polska e | o s 1000 | 18000 | 17 910 18 750 3,92%
SP. 7 0.0. SERIA H aktywnym Y SPOLKA INWESTYCYJA wpbiezqcym
(PLO388200084) SP.Z0.0. okresie: 13,77%
Zmienne
PAGED Nienotowan | NIE J020. | EURIBOR_SM *
PLYWOOD SA.SERIA | enarynku | DOTYCZ | PAGED PLYWOOD S.A. | Polska 207 4296 | 4500 | 18573 18 983 3,97%
B (PLO448200025) aktywnym | Y 06-22 | oprocentowanie
w biezgcym
okresie: 11,68%
Zmienne
meYFffAEﬁ\X SA Nienotowan | NIE RS PAY WINDYKACJA 2030- vaela?zoaﬁ_(?ys;o-
SERIA C A enarynku | DOTYCZ | o) Polska 0331 | oprocentowanie 1000 | 15000 | 14 700 14 853 3,10%
(PLO445000030) aktywnym | Y w biezacym
okresie: 14,10%
Zmienne
. WIBOR_6M +
Nienotowan NIE AT
SMEO S.A. SERIA 2028- | marza 12,00%: .
AA (PLO257200033) Zkr:awrxnlr(# BOTYCZ SMEO S A. Polska 1130 | oprocentowanie 1000 | 8000 7 840 7 803 1,63%
ywnyl w biezgcym
okresie: 15,95%
Zmienne
. WIBOR_6M +
TREND CAPITAL | Nienotowan | NIE OR_OM ¥
BETASP.Z 0.0.SERIA | enarynku | DOTYCZ | JREND CAPITALBETA | o 2027- | marza 10,00%; 1000 | 6000 5970 6 255 1,31%
I (PLO357300097) aktywnym Y SP.Z0.0. 08-11 oprocentowanie
w biezagcym
okresie: 13,78%
Nienotowan NIE Zmienne
UAB "GO4RENT" . . . 2029- | EURIBOR_3M + .
(LT0000136921) :kr:;'jlwrx;l;:.l BOTYCZ UAB "GO4RENT Litwa 01-26 marza 8,50%: 429 630 12 4 928 5160 1,08%

oprocentowanie
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w biezgcym
okresie: 10,70%

Zmienne
UAB "VIGARA" Nienotowan NIE 2031- igifggﬁ‘i'w *
SERIAB e na rynku DOTYCZ UAB "VIGARA" Litwa 03-31 oproceniowar'ﬂe 429 630 49 20 545 20 897 4,37%
(PLO346400024) aktywnym Y w biezacym
okresie: 9,68%
Zmienne
UAB NOVITI Nienotowan | NIE soo7. | EARIBORIM *
SERIA 1 e na rynku DOTYCZ UAB NOVITI Litwa 09-09 oproceniowar'ﬂe 4 296 709 3007 2 957 0,62%
(LT0000409666) aktywnym Y o
w biezagcym
okresie: 10,56%
Zmienne
OSCV\éEAIS‘THO(N) o Nienotowan NIE ON POSCAS WIBOR_6M0+/
P ASH SP. Z O.0. WEALTHON P ASH 2028- marza 12,05%; o
SERIA C ik?awrﬁnlrf: BOTYCZ SP.Z0.0. Polska 04-26 oprocentowanie 800 4 500 3645 3767 0,79%
(PLO403000030) ywny w biezacym
okresie: 15,93%
Zmienne
WEC1 SP.Z0.0. | Nienotowan | NIE o028 | R O
SERIA A e na rynku DOTYCZ WEC1 SP.Z0.0. Polska 03-13 oprocentc;wani;a 1000 | 10000 9 800 10 332 2,16%
(PLO445400016) aktywnym Y -
w biezgcym
okresie: 14,70%
Bony skarbowe - - -
Bony pieniezne - - -
Inne - - -
Suma: 327 829 336 375 70,29%
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TABELA UZUPELNIAJACA

INSTRUMENTY POCHODNE

WYSTANDARYZOWANE INSTRUMENTY
POCHODNE
Aktywny rynek nieregulowany

Emitent

(wystawca)

Kraj
siedziby
emitenta

(wystawcy)

Instrument
bazowy

Liczba

Wartosé

wedtug
ceny

nabycia w

tys.

Wartos¢
wedtug
wyceny ha
dzien
bilansowy
w tys.

Procentowy
udziat w
aktywach
ogotem

Aktywny rynek regulowany

Nienotowane na aktywnym rynku
NIEWYSTANDARYZOWANE INSTRUMENTY
POCHODNE

Aktywny rynek nieregulowany

Aktywny rynek regulowany

-0,27%

Nienotowane na aktywnym rynku
Nienotowane NIE ALPHA FX Waluta:
Kontrakt Forward EUR/PLN 2026-10-01 (krotka) na rynku DOTYCZY EUROPE Malta EUR ) 6 500 000 21 -
aktywnym LIMITED
Nienotowane NIE ALPHA FX Waluta:
Kontrakt Forward EUR/PLN 2026-12-08 (krotka) na rynku DOTYCZY EUROPE Malta EUR ' 9 000 000 -507 -0,10%
aktywnym LIMITED
Nienotowane NIE ALPHA FX Waluta:
Kontrakt Forward EUR/PLN 2026-12-08 (krotka) na rynku DOTYCZY EUROPE Malta EUR ' 13 500 000 -807 -0,17%
aktywnym LIMITED
Suma: -1293 -0,27%

TABELA UZUPELNIAJACA

TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE PRZEZ

INSTYTUCJE WSPOLNEGO INWESTOWANIA MAJACE

SIEDZIBE, ZA GRANICA

Aktywny rynek nieregulowany

Nazwa
emitenta

siedziby
emitenta

Liczba

nabycia w
tys.

wyceny na
dzien
bilansowy w
tys.

Procentowy
udziat w
aktywach
ogoétem

Aktywny rynek regulowany

6,03%

Nienotowane na aktywnym rynku
CVI SICAV-
Nienotowane SIF S.A. -
(ngéggg\éﬁ'f SA.- CEEDIRECTLENDING CLASSR | | " v wnym Nervezy | CEE Luksemburg 17 149 23 300 28 852 6,03%
rynku DIRECT
LENDING
Suma: 23 300 28 852 6,03%
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Wartos¢

TABELA UZUPELNIAJACA LE) Termin y SEI] | EE
. . siedziby . Oprocento Wartos¢ wyceny ha udziat w
; ; R L G Y ozyczkobi CRTIECREEE wanie nominalna dzien aktywach
UDZIELONE POZYCZKI PIENIEZNE pozy i ; Y
orcy [JIETEY ogotem
w tys.
Zmienne
EURIBOR_3
M + marza
8,00%;
QUANTA ENERGY S.A. UMOWA Z DN. 22.12.2025 QUANTA ENERGY S.A. Polska 2026-12-31 oprocentowa 20714 21 054,00 4,40%
nie w
biezgcym
okresie:
10,14%
Suma: 21 054,00 4,40%
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BILANS 2026-06-30 2025-12-31
I. Aktywa 478 582 405 156
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 29 805 20 155
2. Naleznosci 20 468 2707
3. Transakcje reverse repo / buy-sell back 42 007 30 040
4. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - -
5. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 386 302 352 254
6. Pozostate aktywa - -
1l. Zobowigzania 17 380 10 325
11l. Aktywa netto (I-1l) 461 202 394 831
IV. Kapitat funduszu 384 353 335 380
1. Kapitat wptacony: 484 118 415 015
w tym certyfikaty inwestycyjne nie w petni optacone - -
2. Kapitat wypltacony (wielko$¢é ujemna) -99 765 -79 635
V. Dochody zatrzymane 71 576 55 227
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 68 266 52 830
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia 3310 2397
lokat
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 5273 4224
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operaciji (IV + V +/- VI) 461 202 394 831
!.lczba jed_nostek uczestnictwa albo zarejestrowanych certyfikatow 2705 372 2 409 288
inwestycyjnych
YVartosc a!(tywow netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat 170,48 163,88
inwestycyjny
Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 2770 411 2 454 829
Rozwodniona warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 170,45 163,85
Liczba zarejestrowanych certyfikatéw inwestycyjnych w podziale na serie
AA 44 593 44 593
AAA 34 583 34 583
AAB 44 042 44 042
AAC 39 580 39 580
AAD 61784 61784
AAE 103 806 103 806
AAF 59 554 59 554
AAG 57 606 57 606
AAH 45 541 -
AAI 52 447 -
AAJ 82 249 -
AAK 32 396 -
AAL 77 494 -
AAM 125 836 -
AE 55018 55018
AH 121 756 121 756
Al 121 629 121 629
AJ 71019 71019
AK 93 196 93 196
AL 54 983 54 983
AM 66 434 66 434
AN 46 076 46 076
AO 218 443 218 443
AP 188 594 188 594
AR 36 019 36 019
AS 87 296 87 296
AT 109 198 109 198
AU 75 593 75 593
AW 79 475 79 475
AX 187 312 187 312
AY 74 271 74 271
AZ 89 683 89 683
S - 50 270
U - 49 671
w 67 866 87 804
Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 170,48 163,88
AA 44 593 44 593
AAA 34 583 34 583
AAB 44 042 44 042
AAC 39 580 39 580
AAD 61784 61784
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AAE 103 806 103 806
AAF 59 554 59 554
AAG 57 606 57 606
AAH 45 541 45 541
AAI 52 447 -
AAJ 82 249 -
AAK 32 396 -
AAL 77 494 -
AAM 125 836 -
AAN 65 039 -
AE 55018 55018
AH 121 756 121 756
Al 121 629 121 629
AJ 71019 71019
AK 93 196 93 196
AL 54 983 54 983
AM 66 434 66 434
AN 46 076 46 076
AO 218 443 218 443
AP 188 594 188 594
AR 36 019 36 019
AS 87 296 87 296
AT 109 198 109 198
AU 75 593 75 593
AW 79475 79 475
AX 187 312 187 312
AY 74 271 74 271
AZ 89 683 89 683
S - 50 270
U - 49 671
w 67 866 87 804
Rozwodniona wartos$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 170,45 163,85

Wszystkie dane w tys. ztotych za wyjatkiem liczby certyfikatéow inwestycyjnych oraz WAN/CI.
Niniejszy bilans nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa, ktére stanowig
integralng czes¢ Sprawozdania Finansowego.
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2026-01-01

od 2025-01-01

od 2025-01-01

do 2026-06-30

do 2025-12-31

do 2025-06-30

I. Przychody z lokat 23 099 36 602 16 326
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach - - -
2. Przychody odsetkowe 22 386 35 452 15932
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
4. Dodatnie saldo réznic kursowych - 123 127
5. Pozostate 713 1027 267

1. Koszty funduszu 7 663 12 153 5398
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 6 759 10 677 4713

w tym stata cze$¢ wynagrodzenia 6 759 10 677 4713
w tym zmienna czesé wynagrodzenia - - -
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych

dystrybucje ) ) )
3. Optaty dla depozytariusza 25 54 29
4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywoéw 108 167 67

funduszu
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 294 544 270
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - - -
8. Ustugi prawne 103 190 67
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 5 10 5
10. Koszty odsetkowe - - -
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
12. Ujemne saldo réznic kursowych 77 - -
13. Pozostale 292 511 247

11l. Koszty pokrywane przez towarzystwo - 6 -

IV. Koszty funduszu netto (ll-ll) 7 663 12 147 5398

V. Przychody z lokat netto (I-IV) 15 436 24 455 10 928

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 1962 3844 1400
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 913 1809 884
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z 1049 2035 516

wyceny lokat

w tym z tytutu réznic kursowych: 1763 -132 197

VII. Wynik z operac;ji 17 398 28 299 12 328

VIIl. Podatek dochodowy - - -

Sktadniki przychodéw i kosztéw, niewyszczegodlnione w . .

; o L L w okresie w roku w 1 pétroczu
rachunku wyniku z operacji, o wartosci stanowiacej co biezacym poprzednim poprz. roku
najmniej 5 % sumy odpowiednio przychodéw oraz kosztéw i
Wynik z operacji za okres przypadajacy na certyfikat
inwestycyjny

Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 6,43 11,75 5,71

Rozwodniony wynik z operacji przypadajacy na certyfikat

inwestycyjny
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 6,28 11,53 5,59

Wszystkie dane w tys. ztotych za wyjatkiem wyniku z operacji za okres przypadajacy na certyfikat inwestycyjny. Niniejszy
rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ fgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkows,
ktore stanowig integralng cze$¢ Sprawozdania Finansowego.
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2026-01-01 do 2026-06-

od 2025-01-01 do 2025-12-

31

l. Zmiana wartosci aktywoéw netto 66 371 144 313
1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego
okresu sprawozdawczego 394 831 250 518
ty'31.:Wyn|k z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w 17 398 28 299
a) przychody z lokat netto 15 436 24 455
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 913 1809
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z 1049 2035
wyceny lokat
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operac;ji 17 398 28 299
4. Dystrybucja dochodoéw (przychodéw) funduszu
(razem) ) )
a) przychody z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢) z przychodoéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w !(apltale w okresie sprawozdawczym 48 973 116 014
(razem), w tym:
a) zmiana kapltaiq wpltac_onego (po_mekszeme kapitatu z 69 103 140 844
tytutu wydanych certyfikatéw inwestycyjnych)
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z
tytutu wykupionych certyfikatow inwestycyjnych) -20 130 -24 830
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie 66 371 144313
sprawozdawczym
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu 461 202 394 831
sprawozdawczego
8. Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie 430 923 340 580
sprawozdawczym
1. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych
1. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych w okresie
sprawozdawczym:
a) liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 415 963 907 289
b) liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 119 879 155 202
c) saldo zmian 296 084 752 087
2. Liczba certyfikatow inwestycyjnych narastajgco od
poczatku dziatalnosci funduszu, w tym:
a) liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 3399 107 2983 144
b) liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 693 735 573 856
c) saldo zmian 2705 372 2 409 288
3. Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 2770 411 2 454 829
1ll. Zmiana wartosci aktywéw netto na certyfikat w z Data z Data
. . artosé¢ Wartosé¢
inwestycyjny wyceny wyceny
1. Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na
koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego (*)
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 163,88 | 2025-12-31 151,17 | 2024-12-31
2. Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na
koniec biezagcego okresu sprawozdawczego
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 170,48 | 2026-06-30 163,88 | 2025-12-31
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na
certyfikat inwestycyjny w okresie sprawozdawczym (**)
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 8,12% | 2026-06-30 8,41% | 2025-12-31
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na certyfikat
inwestycyjny w okresie sprawozdawczym i data wyceny
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 165,16 | 2026-01-30 152,42 | 2025-01-31
5. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na certyfikat
inwestycyjny w okresie sprawozdawczym i data wyceny
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 170,48 | 2026-06-30 163,66 | 2025-12-31
6. Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny wg
ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym i data
wyceny
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 170,48 | 2026-06-30 163,66 | 2025-12-31
7. Rozwodniona wartos¢ aktywow netto na certyfikat
inwestycyjny
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 170,45 | 2026-06-30 163,85 | 2025-12-31
IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu w sredniej
o . . 3,59 3,57
wartosci aktywow netto, w tym:
1. procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 3,16 3,13
2. procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotéw
prowadzacych dystrybucje ) )
3. procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,01 0,02
4. procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem 0,05 0,05

rejestru aktywow funduszu
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5. procentowy udziat optat za ustugi w zakresie
rachunkowosci

0,14

0,16

6. procentowy udziat optat za ustugi w zakresie
zarzadzania aktywami funduszu

(*) Dane prezentowane w ujeciu rocznym.

Wszystkie dane w tys. ztotych za wyjatkiem liczby certyfikatow inwestycyjnych oraz WAN/CI. Niniejsze zestawienie zmian
w aktywach netto nalezy analizowa¢ tgcznie wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa, ktére stanowig
integralng czes¢ Sprawozdania Finansowego.

od 2026-01-01

od 2025-01-01

od 2025-01-01

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

do 2026-06-30

do 2025-12-31

do 2025-06-30

koniec okresu sprawozdawczego (E+/-D)

A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej -45 177 -148 961 -68 985
I. Wplywy 318 605 639 644 207 786
1. Z tytutu posiadanych lokat 17 736 30772 13 706
2. Z tytutu zbycia sktadnikow lokat 299 889 605 413 194 041
3. Pozostate 980 3459 39
Il. Wydatki 363 782 788 605 276 771
1. Z tytutu posiadanych lokat 149 - -
2. Z tytutu nabycia sktadnikow lokat 356 110 775 445 270724
3. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 6 653 10 245 4 463
4. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotow
prowadzacych dystrybucje ) ) )
5. Z tytutu optat dla depozytariusza 25 56 30
6. Z tytutu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow 107 159 64
funduszu
7. Z tytutu optat za zezwolenia oraz optat rejestracyjnych 144 - -
8. Z tytutu ustug w zakresie rachunkowosci 304 534 257
9. Z tytutu ustug w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - - -
10. Z tytutu ustug prawnych 116 170 62
11. Z tytutu posiadania nieruchomosci - - -
12. Pozostate 174 1996 1171
B. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej 54 827 113 113 74 613
I. Wplywy 72720 136 892 78 055
1. Z tytulu wydania certyfikatow inwestycyjnych 72720 136 892 78 055
2. Z tytutu zaciggnietych kredytow - - -
3. Z tytutu zaciggnietych pozyczek - - -
4. Z tytutu sptaty udzielonych pozyczek - - -
5. Odsetki - - -
6. Pozostate - - -
Il. Wydatki 17 893 23779 3442
1. Z tytutu wykupienia certyfikatow inwestycyjnych 17 893 23779 3442
2. Z tytutu splat zaciggnietych kredytéw - - -
3. Z tytutu sptat zaciggnietych pozyczek - - -
4. Z tytutlu wyemitowanych obligaciji - - -
5. Z tytutu wyptaty przychoddéw - - -
6. Z tytutu udzielonych pozyczek - - -
7. Odsetki - - -
8. Pozostate - - -
C. Skutki zmian kurséw wymiany srodkéw pienieznych i 149 } }
ekwiwalentéw srodkéw pienieznych
D. Zmiana stanu srodk6w pienigznych netto (A+/-B) 9 650 -35 848 5628
E. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na 20 155 56 003 56 003
pogzqtek okresu sprawozdawczego
F. Srodki pienigezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na 29 805 20 155 61631

Wszystkie dane w tys. ztotych. Niniejszy rachunek przeptywow pienieznych nalezy analizowac tgcznie z wprowadzeniem,
notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$¢ Sprawozdania Finansowego.
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NOTA-1 POLITYKA RACHUNKOWOSCI FUNDUSZU

OPIS PRZYJETYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

1.
2.

3.

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Wartos¢ aktywow netto Funduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywoéw Funduszu
w dniu wyceny pomniejszonej o zobowigzania Funduszu.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzieh
wydania lub wykupienia jednostek.

Na potrzeby okre$lenia wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu
wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego,
zwigzanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z pkt 3.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Skfadniki lokat
nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia réwng zeru.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu wedtug wartosci
ksiegowej rownej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego otwarciem pomniejszajg
niezrealizowany zysk (powiekszajg niezrealizowang strate) z wyceny kontraktu; prowizja maklerska
oraz inne koszty zwigzane z zamknieciem kontraktu pomniejszajg zrealizowany zysk (powiekszajg
zrealizowang strate) z kontraktu terminowego.

Sktadniki lokat Funduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki lokat majg przypisang cene nabycia
wynikajgcg z ceny nabycia tych skladnikéw lokat w zamian, za ktére zostaly otrzymane,
skorygowang o ewentualne dopfaty lub otrzymane przychody pieniezne.

W przypadku dtuznych papierow wartosciowych z naliczanymi odsetkami warto$¢ ustalong
w stosunku do ich warto$ci nominalnej i warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje sie w sprawozdaniu
finansowym tgcznie i prezentuje tacznie jako sktadnik lokat Funduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”,
polegajgcg na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skfadnika
lokat, a w przypadku instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia -
najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowej (nie dotyczy papieréw wartosciowych nabytych
z udzielonym przez druga strone przyrzeczeniem odkupu). W przypadku wygasniecia zobowigzan
z tytulu wystawionych opcji, uznaje sie, iz wygasnieciu podlegajg kolejno te zobowigzania,
z tytutu ktérych zaciggniecia otrzymano najnizszg premie netto. Zysk lub strate ze zbycia walut
obcych wylicza sie metoda ,hajdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru
wartosciowego, ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika.

Przystugujgce, zgodnie z uchwalg walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji
notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy wartosci tego
prawa. Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedtug wartosci réwnej zero, w dniu
nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w
dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgcy wartosci prawa do dywidendy.

Przystugujgce prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujgce
prawo poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach
w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Zmiane wartosci nominalnej nabytych akcji, niepowodujgcg zmiany wysokosci kapitatu akcyjnego
emitenta, ujmuje sie¢ w ewidencji analitycznej, w ktorej dokonuje sie zmiany liczby posiadanych
akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operac;ji.

Nabycie lub zbycie sktadnikow lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
w dacie zawarcia umowy.

Operacje dotyczagce Funduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie
polskiej po przeliczeniu wedtug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu. Jezeli operacje
dotyczgce Funduszu sg wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu
— ich warto$¢ nalezy okresli¢ w relacji do wskazanej przez Fundusz waluty, dla kitérej ustalany jest
sredni kurs przez Narodowy Bank Polski.
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18. Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci: dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku
z wyceng srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, dywidendy i inne
udziaty w zyskach, przychody odsetkowe oraz przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

19. Koszty Funduszu obejmujg w szczegdlnosci: ujemne saldo rdznic kursowych powstate
w zwigzku z wyceng srodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzanh w walutach obcych, koszty
odsetkowe (w tym efekt amortyzacji premii, sktadajacy sie na wycene aktywdéw nienotowanych na
aktywnym rynku metodg skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy
procentowej) oraz koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

20. Przychody odsetkowe od diuznych papierow wartosciowych wycenianych w warto$ci godziwej
nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta oraz
prezentuje odpowiednio jako sktadnik lokat notowanych lub nienotowanych na aktywnym rynku.
Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej oraz prezentuje odpowiednio w pozycji naleznosci w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym Funduszu.

21. W przypadku kosztéw Funduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu
kosztdw zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztow zawiera pozycje
w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio
do czestotliwosci ustalania warto$ci aktywow netto w dniach wyceny.

22. Koszty odsetkowe z tytutu kredytdow i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz rozlicza sie
w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

23. Depozyty, dla ktorych termin zapadalnosci nie przekracza 92 dni (liczony od dnia zatozenia
depozytu) sg wykazywane jako srodki pieniezne, a odsetki sg prezentowane w pozycji bilansu
.Naleznosci”. Depozyty te, natomiast nie sg prezentowane w Tabeli Lokat i nocie uzupetniajgcej
,Depozyty” w sprawozdaniu finansowym.

24. Depozyty, dla ktérych termin zapadalnosci jest dtuzszy niz 92 dni, sg prezentowane w bilansie, wraz
z odsetkami, w pozyciji ,Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku i sg prezentowane w Tabeli
Lokat i nocie uzupetniajgcej ,Depozyty” sprawozdania finansowego.

Metody wyceny aktywow oraz zobowigzan Funduszu, aktywow netto i wyniku z operacji

1. Aktywa Funduszu wycenia sie a zobowigzania Funduszu ustala sie w dniu wyceny okre$lonym
w Statucie.

2. Za aktywny rynek uznaje sie dowolny rynek, na ktérym transakcje dotyczace danego sktadnika
aktywoéw lub zobowigzan, odbywajg sie z dostateczng czestotliwoscig i majg dostateczny
wolumen, aby dostarcza¢ biezacych informacji na temat cen tego sktadnika aktywow lub
zobowigzania, rynki gietdowe, rynki posrednikdw, rynki brokerskie i rynki transakcji
bezposrednich, ktére cechujg sie takg czestotliwoscig i wolumenem.

3. Papiery wartosciowe, ktore sg notowane na wiecej niz jednym rynku aktywnym wycenia sie w
oparciu o ceny z rynku gtéwnego. Rynek gtéwny okresla sie w oparciu o wolumen obrotu na
danym skfadniku lokat w okresie ostatniego miesigca kalendarzowego W przypadku braku
mozliwosci dokonania wyboru rynku w oparciu o wolumen obrotu, w szczegolnosci w przypadku
braku obrotu na aktywnych rynkach na danych papierach warto$ciowych w okresie ostatniego
miesigca kalendarzowego, wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie w oparciu kolejno o
nastepujgce kryteria:

a. Liczbe zawartych transakcji na danym skfadniku lokat w okresie ostatniego miesigca

kalendarzowego lub

llos¢ danych sktadnikow lokat wprowadzonych do obrotu na danym aktywnym rynku lub

Kolejnos¢ wprowadzenia danego sktadnika lokat do obrotu na poszczegolnych rynkach lub

Mozliwos¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

Wyboru rynku gtdwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca

kalendarzowego.

4. W przypadku gdy sktadnik lokat przestaje by¢ przedmiotem obrotu na rynku aktywnym, ma
zastosowanie metodologia wyceny wg wartosci godziwej, o ktérej mowa w pkt 4.1. w pkt b) i c).
4.1. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg sktadnika lokat uznaje sie:

a. cene z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii warto$ci godziwej);

b. w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt a), cene otrzymang przy zastosowaniu
modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczgce dane wejsciowe sg obserwowalne w sposob
bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej);

c. w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt a) i b), warto$¢ godziwg ustalong za pomoca
modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).”

PooCT

Ipopema Benefit 3 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywoéw Niepublicznych
23



5. Instrumenty Pochodne wycenia sie w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla
danego typu lokaty, przy czym parametry wejsciowe bedg pobierane z Aktywnego Rynku; przy
czym bedg to modele:

e w przypadku kontraktéw terminowych: model zdyskontowanych przeptywow pienieznych;

e w przypadku transakcji wymiany walut, stép procentowych: model zdyskontowanych
przeptywow pienieznych.

e W przypadku, gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie bedzie mozliwe
zastosowanie zadnego z powyzszych modeli, instrument pochodny bedzie wyceniany
zgodnie z kwotowaniem jego wartosci podanym przez serwis Bloomberg (fair value), lub na
podstawie innego powszechnie dostepnego serwisu.

e Modele wyceny przygotowywane sg przez wyspecjalizowany podmiot zewnetrzny.

6. Aktywa oraz zobowigzania dtugoterminowe w walutach obcych wycenia sie w walucie, w ktérej
sg notowane na aktywnym rynku. W przypadku aktywow lub zobowigzan dtugoterminowych w
walutach obcych nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktérej papier warto$ciowy
jest denominowany. Aktywa oraz zobowigzania diugoterminowe w walutach obcych wykazuje
sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego na moment wyceny
Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

7. Srodki pieniezne oraz niedenominowane w zlotych naleznosci i zobowigzania wykazuje sie
w walucie, w ktorej sg wyrazone, w przeliczeniu na walute polska.

8. Wyceny Wartosci Aktywow Netto dokonuje rownolegle z Funduszem Depozytariusz. Modele
i metody wyceny podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

9. PDA ujmowane jest w wycenie w momencie zapisu na wyciggu papierow warto$ciowych po
cenie emisyjnej lub wartosci godziwej wyliczonej z uwzglednieniem czynnikéw rynkowych

DZIEN WYCENY

Dniem Wyceny jest:

ostatni Dzieh Roboczy w kazdym miesigcu kalendarzowym,

dzien przypadajgcy na 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow na Certyfikaty kolejnej emisiji,
dzien otwarcia ksigg rachunkowych Funduszu

- dzien 9 listopada 2018 r.

STOSOWANE W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM ZASADY RACHUNKOWOSCI

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2026 roku poz 522, 640, 644) oraz
rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2020 r., poz. 2436 z pdzniejszymi zmianami).

WPROWADZONE ZMIANY SPOSOBU PREZENTACJI DANYCH W SPRAWOZDANIU
FINANSOWYM ORAZ STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

W okresie od dnia 1 stycznia 2026 roku do 30 czerwca 2026 roku Fundusz nie wprowadzit zmian
stosowanych zasad rachunkowosci, w tym:

a) metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych,
b) metod wyceny oraz sposobu sporzadzania jednostkowego sprawozdania finansowego.

DODATKOWE - Opis sposobu wyliczenia sredniej w zestawieniu zmian w aktywach netto

Srednia warto$¢ aktywéw netto liczona jest jako $rednia wartosci aktywéw netto z wycen oficjalnych
w biezgcym roku.
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NOTA 2

2026-06-30 2025-12-31
NALEZNOSCI FUNDUSZU
Naleznosci 20 468 2707
1. Z tytutu zbytych lokat 18 095 -
2. Z tytutu instrumentéw pochodnych 68 795
3. Z tytutu wydanych certyfikatéw inwestycyjnych - -
4. Z tytutu dywidendy - -
5. Z tytutu odsetek 3 18
6. Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - -
7. Z tytutu udzielonych pozyczek - -
8. Pozostate 2302 1894
-z tyt. wymiany zabezpieczen 2277 1479
-z tyt. udzielenia pozyczki - 414

NOTA 3

2026-06-30

ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU

Zobowiagzania

. Z tytutu nabytych aktywoéw

. Z tytutu transakcji repo/sell-buy back

. Z tytulu instrumentéw pochodnych

. Z tytutu wptat na certyfikaty inwestycyjne

. Z tytutu wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych

. Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu

. Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu

. Z tytutu wyemitowanych obligaciji

OO NG~ [WIN|—=

. Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytéw

10. Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow

11. Z tytutu gwarancji lub poreczen

12. Z tytutu rezerw

13. Pozostate

NOTA 4

I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA
RACHUNKACH BANKOWYCH

2026-06-30
Wartos¢ na
dzien
bilansowy w

Wartos¢
na dzien
bilansowy
w danej
walucie w
tys.

walucie
sprawozdania
finansowego
w tys.

2025-12-31

Wartos¢
na dzien

[JIELEXWY

w danej
walucie w
tys.

Wartos¢ na
dzien
bilansowy w
walucie
sprawozdania
finansowego
w tys.

I. Struktura srodkéw pienieznych na rachunkach

bankowych - Banki 29805 20155
IPOPEMA SECURITIES S.A. 660 652
PLN 660 660 652 652
MBANK S.A. 29 145 19 503
EUR 391 1680 1702 7 194
PLN 27 465 27 465 12 309 12 309

od 2026-01-01 do 2026-06-30

NOTA 4

II. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH
UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA
BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

Wartos¢ na
dzien
bilansowy w
danej
walucie w
tys.

sprawozdania

Wartos¢ na
dzien
bilansowy w
walucie

finansowego
w tys.

Wartos¢ na

dzien

bilansowy

w danej

walucie w

tys.

od 2025-01-01 do 2025-12-31

Wartos¢ na
dzien
bilansowy w
walucie
sprawozdania
finansowego
w tys.

I’I. Srec'ini w olfrgsie sprawozdawczym poziom 40 612 35117
srodkow pienieznych:
EUR 1639 7 041 498 2105
PLN 33571 33571 33012 33012

2026-06-30

2025-12-31

Wartos¢ na dzien Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie bilansowy w walucie
sprawozdania sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.

NOTA-4 lll. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH

IIl. Ekwiwalenty srodkéw pienieznych w podziale na ich rodzaje
Suma: - -
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2026-06-30 2025-12-31
Wartos¢ na dzien Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie bilansowy w walucie
sprawozdania sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.

NOTA-4 lll. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH

2026-06-30

2025-12-31

NOTA5

I. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO
WARTOSCI GODZIWEJ (*)

Srodki na rachunkach bankowych

Wartos¢ na
dzien
[JIELELYAY

walucie

sprawozdania

finansowego

w tys.

29 805

Procentowy
udziat w
aktywach
(\VAVED)
ogotem

6,23

Wartos¢ na
dzien
bilansowy w
walucie

sprawozdania

finansowego

w tys.

20 155

Procentowy
udziat w
aktywach
(w tys.)
ogotem

4,97

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku

15 300

3,20

15 036

3,71

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku
Dtuzne papiery warto$ciowe 15 300 3,20 15 036 3,71
Suma: 45 105 9,43% 35191 8,68%

(*) Jako aktywa obcigzone ryzykiem warto$ci godziwej wynikajacym ze stopy procentowe;j traktuje sie srodki pieniezne,
depozyty oraz statokuponowe i zerokuponowe dtuzne instrumenty finansowe.

NOTA 5

Il. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO
PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH (**) (***)

Wartos¢ na
dzien
bilansowy w
walucie

sprawozdania

finansowego
WAVER

2026-06-30

Procentowy
udziat w
aktywach
(w tys.)
ogotem

2025-12-31

Wartos¢ na
dzien
bilansowy w
walucie

sprawozdania

finansowego
w tys.

Procentowy
udziat w
aktywach
(w tys.)
ogotem

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - -
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 342 129 71,49 308 980 76,26
Dtuzne papiery wartosciowe 321075 67,09 279 148 68,90
Wierzytelnosci - - 9079 2,24
Pozyczki udzielone 21 054 4,40 20 753 5,12
Zobowigzania - - - -
Suma: 342 129 71,49% 308 980 76,26%

(**) Jako aktywa obcigzone ryzykiem przeptywéw $rodkéw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej traktuje sie
zmiennokuponowe diuzne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowg ktérych wycena na dzien
bilansowy jest dodatnia.

(***) Jako zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywdw srodkéw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej traktuje sie
instrumenty pochodne na stope procentowg ktérych wycena na dzien bilansowy jest ujemna, oraz inne zobowigzania o zmiennym
oprocentowaniu.

2026-06-30

2025-12-31

NOTA 5

Wartos¢ na
dzien

Procentowy

Wartos¢ na
dzien

Procentowy

udziat w
aktywach
(\TAVERN)
ogotem

udziat w
aktywach
(\VAVED)
ogotem

bilansowy w

bilansowy w
walucie
sprawozdania
finansowego

lll. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO
NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN PRZEZ DRUGA
STRONE, TRANSAKCJI

walucie
sprawozdania
finansowego

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obciazenie
ryzykiem kredytowym w przypadku gdyby strony
transakcji nie wypetniaty swoich obowiazkéw, przy
czym nie uwzglednia si¢ wartosci godziwych
dodatkowych zabezpieczen (****)

WAVER

448 416

93,70%

WAVER

377 289

93,12%

Srodki na rachunkach bankowych

29 805

6,23

20 155

4,97

Naleznosci

20 468

4,28

2707

0,67

Transakcje reverse repo / buy-sell back

42 007

8,78

30 040

7,41

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

357 450

74,69

324 586

80,11

Pozostate

Zobowigzania

1314

0,27

199

0,05

Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka
kredytowego w poszczegolnych kategoriach lokat w
podziale na kategorie bilansowe (*****)
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(****) Za maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym traktuje sie poziom 100% wartosci bilansowej brutto srodkéw pienieznych,
depozytéw, naleznosci, dluznych instrumentéw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych ktérych wycena
na dzien bilansowy jest dodatnia oraz transakgciji typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczgca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sie poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta w aktywach

ogotem.

NOTA S

IV. RYZYKO WALUTOWE

(******)

koncentracji ryzyka
walutowego w
poszczegoinych
kategoriach lokat w

bilansowe (******)

Przypadki znaczacej

podziale na kategorie

Wartos¢
na dzien
bilansowy
w walucie
sktadnika
w tys.

31947

2026-06-30
Wartos¢ na
dzien
bilansowy w

walucie
sprawozdania
finansowego

w tys.

137 257

Procentowy
udziat w
aktywach
(w tys.)
ogétem

28,69%

Wartos¢
na dzien
[JIETIETY
w walucie
sktadnika
w tys.

31 268

2025-12-31
Wartos¢ na
dzien
bilansowy w
walucie
sprawozdania
finansowego

w tys.

132 161

Procentowy
udziat w
aktywach
(w tys.)
ogotem

32,62%

EUR

137 257

28,69

132 161

32,62

bankowych

Srodki na rachunkach

391

1680

0,35

1702

7194

1,78

Naleznosci

531

2280

0,48

636

2689

0,66

buy-sell back

Transakcje reverse repo /

na aktywnym rynku

Sktadniki lokat notowane

Skfadniki lokat

rynku

nienotowane na aktywnym

31 331

134 611

28,13

28 977

122 477

30,23

Pozostate

Zobowigzania

306

1314

0,27

47

199

0,01

(******) Za znaczgca koncentracje ryzyka walutowego traktuje si¢ poziom 10% udziatu lokat w danej walucie w aktywach
ogotem.
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NOTA 6

INSTRUMENTY
POCHODNE

Niewystandaryzowane
instrumenty pochodne

Typ

zajetej
pozyciji
I I ptatnosci pochodnego

Rodzaj

instrumentu
pochodnego

Cel otwarcia
pozycji

Wartos¢
otwartej
pozyciji (tys.)

2026-06-30

Wartos¢
przysztych
strumieni
pienieznych

Terminy
przysztyc
strumien

pienieznych

Kwota

h
i

bedaca
podstawa
przysztych i

Termin

zapadalnosci
(wygasniecia)

nstrumentu

Termin
wykonania
instrumentu
pochodnego

Kontrakt Forward

Zabezpieczenie

instrumenty pochodne

EUR/PLN 2026-10-01 Krotka Kontrakty przed ryzykiem 21| - 65000001 555610-01 - 6500000 | 5506 10.01 2026-10-01
. walutowe EUR EUR
(krotka) walutowym
Kontrakt Forward Zabezpieczenie
EUR/PLN 2026-12-08 Krotka Kontrakty przed ryzykiem 07 | - 9000000\ 5056 4008 | - 90000001 5006 1208 2026-12-08
. walutowe EUR EUR
(krotka) walutowym
Kontrakt Forward Zabezpieczenie
. Kontrakty ) - 13500 000 - 13500
EUR/PLN 2026-12-08 Krétka walutowe przed ryzykiem -807 EUR 2026-12-08 000 EUR 2026-12-08 2026-12-08
(krotka) walutowym
Wystandaryzowane

NOTA 6

INSTRUMENTY POCHODNE

Typ

zajetej
pozycji

Rodzaj

instrumentu
pochodnego

Cel otwarcia
pozycji

Wartos¢
otwartej
pozycji
(tys.)

2025-12-31

Wartos¢
przysztych
strumieni

pienieznych

Terminy
przysztych
strumieni

pienieznych

Kwota
bedaca
podstawa
przysztych
ptatnosci

Termin
zapadalnosci

(wygasniecia)

instrumentu
pochodnego

Termin
wykonania
instrumentu
pochodnego

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Zabezpieczenie
. . Kontrakty . - 6500 - 6500
Kontrakt Forward EUR/PLN 2026-03-31 (krotka) Krotka walutowe przed ryzykiem 434 000 EUR 2026-03-31 000 EUR 2026-03-31 2026-03-31
walutowym
Zabezpieczenie
. . Kontrakty . - 9000 - 9000
Kontrakt Forward EUR/PLN 2026-06-05 (krotka) Krotka walutowe przed ryzykiem 136 000 EUR 2026-06-05 000 EUR 2026-06-05 2026-06-05
walutowym
Zabezpieczenie
. . Kontrakty . - 4500 - 4500
Kontrakt Forward EUR/PLN 2026-06-22 (krotka) Krotka walutowe przed ryzykiem -33 000 EUR 2026-06-22 000 EUR 2026-06-22 2026-06-22
walutowym
Zabezpieczenie
. . Kontrakty . - 9000 - 9000
Kontrakt Forward EUR/PLN 2026-06-22 (krotka) Krotka walutowe przed ryzykiem -166 000 EUR 2026-06-22 000 EUR 2026-06-22 2026-06-22
walutowym
Wystandaryzowane instrumenty pochodne
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2026-06-30 2025-12-31

MOt Wartos¢ na dzien Wartos¢ na dzien

TRANSAKCJE REPO/SELL-BUY BACK ORAZ REVERSE REPO/BUY-SELL BACK, POZYCZEK PAPIEROW WARTOSCIOWYCH O AT e R
I. Transakcje repol/sell-buy back oraz reverse repo / buy-sell back, pozyczek papieréw wartosciowych, w tym: 42 007 30 040
1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na fundusz praw wtasnosci i ryzyk 42 007 30 040

2. Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na fundusz praw wiasnosci i ryzyk
1l. Informacje o transakcjach repo/sell-buy back oraz reverse repo / buy-sell back, pozyczek papieréw wartosciowych, w tym:
1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wiasnosci i ryzyk
2. Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na druga strone praw wlasnosci i ryzyk
11l. Naleznosci z tytutu papieréow wartosciowych pozyczonych od funduszu w trybie przepisow rozporzadzenia o pozyczkach
papieréw wartosciowych ) )
IV. Zobowigzania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych przez fundusz w trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach
papieréw wartosciowych ) )

Suma: 42 007 30 040

NOTA 8 I. ZACIAGNIETE | WYKORZYSTANE PRZEZ FUNDUSZ KREDYTY
Na dzien bilansowy, tj. na dzien 30 czerwca 2026 roku Fundusz nie posiadat kredytow.
Na dzien bilansowy, tj. na dzien 31 grudnia 2025 roku Fundusz nie posiadat kredytow.

NOTA 8

Il. UDZIELONE PRZEZ

FUNDUSZ POZYCZKI 2026-06-30
PIENIEZNE

Kwota w

Nazwa podmiotu, ktéremu chwili Procentowy

| LI Siedziba chwili — izielenia Jednostka Waluta  udziat w
udzielono pozyczki udzielenia

(w ELGE]
(tys.) walucie)

Kwota w

Warunki Termin

oprocentowania splaty el e

Zabezpieczane

Zmienne Wierzytelnosci
EURIBOR_3M + beda
02-672 WARSZAWA, UL. marza 8,00%; .
QUANTA ENERGY S.A. DOMANIEWSKA 39 21052 4910 | wtys. EUR 4,40% oprocentowanie w 2026-12-31 zab?zpleczone
biezgcym okresie: zastawem
10.14% reje§trowym na
' Udziatach.
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NOTA 8
Il. UDZIELONE PRZEZ
FUNDUSZ POZYCZKI

J 2025-12-31
PIENIEZNE W KWOCIE
STANOWIACEJ
K Kwota w
wota w i
Nazwa podmiotu, ktéremu chwili Sk AL Warunki
P 8 . Siedziba . . udzielenia Jednostka Waluta udziat w . Zabezpieczenia
udzielono pozyczki udzielenia oprocentowania
(tys.) (w ELGE]
) walciey
Zmienne Zabezpieczane
EURIBOR 3M + Wierzytelnosci
. ~ . bedg
02-672 WARSZAWA, UL. o marza 8,00%; .
QUANTA ENERGY S.A. DOMANIEWSKA 39 20 711 4910 | wtys. EUR 5,12% oprocentowanie w 2026-12-31 izts);aaz\sleﬁzone
biezgcym okresie: .
10.05% reje§trowym na
' Udziatach.
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2026-06-30 2025-12-31

e Wartos¢ w walucie IR L ‘.Nal' Wartos¢ w walucie IS L ‘.Nal'
(W tys.) sprawozdania (w (w tys.) sprawozdania (w
|. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU tys.) tys.)

I. Aktywa 478 582 405 156
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 29 805 20 155
PLN 28 125 28 125 12 961 12 961
EUR 391 1680 1702 7194

2. Naleznosci 20 468 2707
PLN 18 188 18 188 1209 1209
EUR 531 2280 354 1498

3. Transakcje reverse repo / buy-sell back 42 007 30 040
PLN 42 007 42 007 30 040 30 040

4. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - -
5. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 386 302 352 254
PLN 251 691 251 691 230 347 230 347
EUR 31331 134 611 28 842 121 907

6. Pozostate aktywa - -
1l. Zobowigzania 17 380 10 325
PLN 16 066 16 066 10 125 10 125
EUR 306 1314 47 200
11l. Aktywa NETTO 461 202 394 831
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od 2026-01-01 do 2026-06-30 od 2025-01-01 do 2025-12-31 od 2025-01-01 do 2025-06-30
NOTA 9

Il. DODATNIE |

UJEMNE Dodatnie Dodatnie Ujemne Ujemne Dodatnie Dodatnie Ujemne Ujemne Dodatnie Dodatnie Ujemne Ujemne

réznice réznice réznice roéznice roéznice réznice roéznice réznice réznice réznice réznice réznice
Zrealizo Niezrealizo @ Zrealizow Niezrealizo  Zrealizow Niezrealizo  Zrealizow Niezrealizo  Zrealizow Niezrealizo @ Zrealizow Niezrealizo
wane ane wane ane wane ane wane ane wane ane

ROZNICE
KURSOWE W
PRZEKROJU

LOKAT
FUNDUSZU
1. Akcje - - - - - - - - - - - -

2. Warranty
subskrypcyjne
3. Prawa do
akcji

4. Prawa
poboru

5. Kwity
depozytowe

6. Listy
zastawne

7. Dtuzne
papiery 97 1660 - - 132 - -389 - - - -360 -75
wartosciowe
8. Instrumenty
pochodne

9. Udziaty w
spoétkach z
ograniczong - - - - - - - - - - - .
odpowiedzialn
oscig

10. Jednostki
uczestnictwa
11. Certyfikaty
inwestycyjne
12. Tytuly
uczestnictwa
emitowane
przez
instytucje
wspolnego
inwestowania
majace
siedzibe za
granica

13.
Wierzytelnosci

73 - - -238 - - - - - 272 - -
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14. Pozyczki
udzielone

341

15. Weksle

16. Depozyty

17. Waluty

18.
Nieruchomosci

19. Statki
morskie

20. Inne

Suma

1ll. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZADZENIA

NOTA 9

2026-06-30

Kurs w stosunku do PLN

2025-12-31

Kurs w stosunku do PLN

EUR

SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

4,2963

4,2267
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NOTA 10

. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK
(STRATA) Z TYTULU LOKAT

od 2026-01-01 do 2026-06-30

Wartos¢
zrealizowanego
zysku (straty) ze

zbycia lokat w

tys.

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny
aktywow w tys.

od 2025-01-01 do 2025-12-31

Wartos¢
zrealizowanego
zysku (straty) ze
zbycia lokat w

tys.

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny
aktywow w tys.

od 2025-01-01 do 2025-06-30
Wartos¢
zrealizowanego
zysku (straty) ze
zbycia lokat w

tys.

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny
aktywow w tys.

1. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku -4
Instrumenty pochodne -4 - - - - -
2. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 917 1049 1809 2035 884 516
Dtuzne papiery warto$ciowe 569 971 50 -528 -163 -257
Instrumenty pochodne 518 -1 662 1759 208 1047 -160
Tytuly uczestnictwa - 1184 - 2571 - 1180
Udzielone pozyczki pieniezne - 318 - 22 - -
Wierzytelnosci -170 238 - -238 - -247
3. Pozostate - - - - - -
Suma: 913 1049 1809 2 035 884 516

NOTA 10 ll. WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU
W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonat wyptat dochodéw Funduszu
W 2025 roku Fundusz nie dokonat wyptat dochodéw Funduszu.

NOTA 10 lll. WYPLACONE PRZYCHODY ZE ZBYCIA LOKAT
W okresie sprawozdawczym Fundusz nie wypfacat przychoddéw ze zbycia lokat.
W 2025 roku Fundusz nie dokonat wyptat przychoddw ze zbycia lokat.

od 2026-01-01 do 2026-06-30 od 2025-01-01 do 2025-12-31
NOTA 10

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

IV. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat niezwigzany z wptywem do funduszu srodkéw pienieznych,
w zakresie, w jakim nie wynika on z transakcji, ktorych rozliczenie pieniezne ma nastapi¢ niezwtocznie, w
terminie przyjetym standardowo w rozrachunku transakcji na danym rynku, w tym w zwigzku z:

— zawartymi transakcjami zbycia lokat, dla ktérych nie nastgpita jeszcze ptatnosé - -

— transakcjami zamiany papieréw wartosciowych lub praw majatkowych bedgcych przedmiotem obrotu na rynku
zorganizowanym

— transakcjami zamiany papieréw wartosciowych lub praw majatkowych niebedacych przedmiotem obrotu na
rynku zorganizowanym

Suma: - -
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NOTA 11

. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO
1. Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych
dystrybucje

od 2026-01-01 do
2026-06-30

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym
w tys.

od 2025-01-01 do
2025-12-31
Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym
w tys.

od 2025-01-01 do
2025-06-30
Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym
w tys.

2. Optaty dla depozytariusza

3. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow
funduszu

. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

. Ustugi w zakresie rachunkowosci

. Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

. Ustugi prawne

. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

O |N[O O~

. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

10. Pozostate

Suma

NOTA 11

Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

od 2026-01-01 do
2026-06-30
Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym
w tys.

od 2025-01-01 do
2025-12-31
Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym
w tys.

od 2025-01-01 do
2025-06-30
Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym
w tys.

1. Cze$¢ stata wynagrodzenia 6 759 10 677 4713
2. Czes¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikow _ _ _
funduszu

Suma: 6 759 10 677 4713

NOTA 11 lil. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI

Na dzien bilansowy, tj. na dzier 30 czerwca 2026 roku Fundusz nie posiadat tego typu kosztéw.
Na dzien bilansowy, tj. na dzier 31 grudnia 2025 roku Fundusz nie posiadat tego typu kosztow.
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INFORMACJA DODATKOWA

1) Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy

Nie dotyczy.

2) Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

nastapity po dniu bilansowym,

Na dzien 16 lipca 2026 r. decyzjg KDPW S.A. nastgpita rejestracja 65 039 sztuk certyfikatéw
inwestycyjnych serii AAN na fgczng kwote 11 009 801,92 zt, przydzielonych na dzieh 29 czerwca 2026r.

Na dzien 30 lipca 2026 r. Fundusz przydzielit 122 054 certyfikatow inwestycyjnych serii AAO na tgczng
kwote 20 807 765,92 zt.

Na dzien 31 lipca 2026 r. Fundusz dokonat wykupu 6 635 sztuk certyfikatow inwestycyjnych na fgczng
kwote 1 141 087,30 z.

Nie wystgpity inne znaczgce zdarzenia po dniu bilansowym, ktére nie zostaty uwzglednione
w sprawozdaniu finansowym.

3) Réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych
danych finansowych, auprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi

Nie wystapity réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w niniejszym sprawozdaniu finansowym
i w poréwnywalnych danych finansowych a informacjami zawartymi w uprzednio sporzgdzonych
sprawozdaniach finansowych.

3a) Zbiorcza wartos¢ aktywow i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegoélnych poziomach
(poziom 1, 2 lub 3) hierarchii wartosci godziwej. W przypadku sktadnikow lokat, ktérych wartos¢
godziwa jest szacowana na poziomie 2 albo poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej, fundusz
przedstawia informacje o tgcznym udziale takich lokat w aktywach netto funduszu oraz
0 zwigzanym z nimi ryzyku

Hierarchia Typ instrumentu Wartos¢ sktadnika lokat Udziat % WAN
SKEADNIKI LOKAT
2 poziom hierarchii kontrakty walutowe -1 293 001,46 zt (-) 0,28%
2 poziom hierarchii BSB 42 006 780,21 zt 9,11%
2 poziom hierarchii obligacje 336 375 196,78 zt 72,93%
2 poziom hierarchii tytuty uczestnictwa 28 851 987,46 zt 6,26%
2 poziom hierarchii pozyczki udzielone 21 053 892,95 zt 4,57%

Ze wzgledu na udziat lokat funduszu wycenianych za pomocg modelu wyceny, wycena funduszu
obarczona jest ryzykiem modelu wyceny, {j. ryzykiem, ze warto$¢ lokaty oszacowana za pomocg modelu
wyceny, chociaz odzwierciedla wartos¢ godziwg w najlepszy mozliwy sposéb, moze w przyszitosci nie
by¢ do zrealizowania na rynku w przypadku zbycia aktywa. Opis ryzyk inwestycyjnych znajduje sie
w pkt. 3 informacji wymaganych na podstawie art. 222b Ustawy.

3b) Kwoty wszelkich przeniesien miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej,
powody tych przeniesien i stosowane przez jednostke zasady ustalania, kiedy przeniesienia
miedzy poziomami powinny nastapié. Informacje o przeniesieniu na kazdy poziom sg ujawniane
i omawiane oddzielnie od informacji o przeniesieniu z kazdego poziomu

Typ przeniesienia Kwota w tys. zt Powody przeniesien

z 1 poziomu na poziom 2 - R

z 2 poziomu na poziom 1 - -

W okresie sprawozdawczym nie byto przeniesien pomiedzy poziomami hierarchii. Zasady ustalania
przeniesien miedzy poziomami hierarchii opisane w informacji dodatkowej pkt. 3d.
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3c) W przypadku regularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie
2 i poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej — opis techniki (technik) wyceny oraz dane wejsciowe
wykorzystane w wycenie wartosci godziwej. Jezeli nastgpila zmiana techniki wyceny,
w szczegolnosci zastgpienie metody rynkowej metoda przychodéw Ilub zastosowanie
dodatkowej techniki wyceny, jednostka ujawnia zmiane i jej powody. W przypadku wycen
wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej jednostka
dostarcza informacje ilosciowe na temat nieobserwowalnych danych wejsciowych
wykorzystanych w wycenie wartosci godziwej. Jednostka nie musi tworzy¢ ilosciowych
informacji w celu spetnienia wymogu ujawniania informacji, jezeli iloSciowe nieobserwowalne
dane wejsciowe nie zostaty opracowane przez jednostke przy okazji wyceny wartosci godziwej
(np. kiedy jednostka wykorzystuje ceny z wczesniejszych transakcji lub informacje o cenach
strony trzeciej bez korekty). Ujawniajac informacje, jednostka nie moze jednak pomijaé
ilosciowych nieobserwowalnych danych wejsciowych, ktére s3 istotne dla wyceny wartosci
godziwej i do ktérych jednostka ma racjonalny dostep

Lokaty Funduszu w obligacje, pozyczki oraz wierzytelnosci sa wyceniane metodg zdyskontowanych
przeptywow pienieznych.

Metoda zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych

Wycena dotyczaca obligacji zostata sporzadzona za pomocg metody zdyskontowanych przeptywdéw
pienieznych, przy stopie dyskontowej zbudowanej addytywnie z poszczegdlnych sktadowych, zgodnie
Z ponizszym wzorem:

Rt= RFR+ Spreadrating+SpreadspecyficznytSpreadopcyjny

gdzie:

Rt — pierwotna stopa dyskontowa instrumentu

RFR — warto$¢ z krzywej spotowej (np. dostarczanych przez LSEG lub Bloomberg) stop wolnych od
ryzyka na dzien wyceny, kalibracji odpowiadajgca przeptywowi w terminie t

Spreadratng — spread kredytowy wskazujacy ryzyko odpowiadajgce ratingowi emisji wedtug stanu na
Dzieh Emisji, kalibracji, Wyceny

Spreadspecyficzny — spread kredytowy wyréwnujgcy ryzyko instrumentu do ryzyka rynkowego
wynikajacego z ceny emisji, kalibraciji

Spreadopeyiny — Wyrazona w punktach procentowych wartos¢ opcji call/put wedtug stanu na dzien emisiji,
wyceny.

Przy czym Spreadspecyficzny jest wyznaczany w wartosci zrownujgcej cene modelowg z wartoscig godziwg
na Dzien Kalibraciji.

Do wyceny obligacji wyemitowanych przez: Axfina Polska Sp. z 0.0., Delta Credit Sp. z 0.0., Demuth
Investment Trust Sp. z 0.0., eFaktor S.A., Janvest-AMS Sp. z 0.0., Kancelaria Rubikon Sp. z 0.0., RS
PAY Windykacja S.A., Trend Capital Beta Sp. z 0.0., Wealthon Poscash Sp. z 0.0., WEC1 Sp. z 0.0,
wykorzystano nastepujgce dane obserwowalne:

- ASS dla ratingdw wskazanych w punkcie 4 pochodzgcy z indeksu S&P wedtug stanu na dzieh poboru
danych

- Stopy wolne od ryzyka przygotowane na bazie krzywej swapowych wskazanych w punkcie 4 wedtug
stanu na dzien poboru danych

- Warunki emisji poszczegdlnych obligaciji wraz z dokumentacjg emisyjna

oraz dane nieobserwowalne:
- Dane finansowe emitentéw obligacji (stuzgce do okreslenia ryzyka kredytowego emisji).

Do wyceny instrumentéw dtuznych: Aiglabs Sp. z 0.0., Avenium Investments Sp. z 0.0., Axxeron Invest
Sp. z 0.0., Creditstar International OU, Efficenter Sp. z 0.0., EVEREST CAPITAL Sp. z 0.0., Go4rent
UAB, GPM Vindexus NFIZW, International Personal Finance PLC, IRGO sp. z o.0., MultiControl Sp.
z 0.0., New Day Investments ASI Sp. z o0.0., Noviti UAB, Paged Plywood S.A., Quanta Energy S.A.,
SMEO S.A., Vigara UAB,

wykorzystano nastepujgce dane obserwowalne:

- Asset Swap Spread dla ratingéw wskazanych w punkcie 10 pochodzgcy z indeksu IBOXX wedtug
stanu na dzieh 30.06.2026r.,

Ipopema Benefit 3 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywoéw Niepublicznych
37



- Stopy wolne od ryzyka przygotowane na bazie krzywych swapowych wskazanych w punkcie 10 wedtug
stanu na dzien 30.06.2026r.,

- Warunki emisji poszczegdlnych obligacji wraz z dokumentacjg emisyjna,

- Umowy pozyczek wraz z aneksami

oraz dane nieobserwowalne:
- Dane finansowe emitentéw obligacji (stuzgce do okreslenia ryzyka kredytowego emisji).

Lokaty w transakcje BSB wyceniane metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpiséw z tytulu utraty wartosci
sktadnika aktywow.

Otwarte pozycje forward wyceniane sg modelem zdyskontowanych przeptywéw pienieznych
wynikajgcych z wzajemnych zobowigzan i naleznosci stron, ktére zawarty transakcje. Wynik wyceny
ujmowany jest jako niezrealizowany zysk lub strata z transakcji terminowych forward.

Natomiast tytuty uczestnictwa sg wyceniane w warto$ci rynkowe;j.

3d) W przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci
godziwej - uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamknigcia, przy czym nalezy oddzielnie
ujawni¢ zmiany, ktére w trakcie przypisywanego okresu dotyczyly

a. tgcznych zyskow lub strat za okres ujety w wyniku z operacji oraz pozycji wyniku
z operacji, w ktérych ujeto te zyski lub straty:

Nie dotyczy.

b. operacji kupna, sprzedazy, emisji i rozliczen (kazdy z tych rodzajéw zmian ujawnia sie
oddzielnie):

Nie dotyczy.

c. kwot wszelkich przeniesien na poziom lub z poziomu 3 hierarchii wartosci godziwej,
powodow tych przeniesien i stosowanych przez jednostke zasad ustalania, kiedy
przeniesienie miedzy poziomami powinno nastgpi¢. Informacje o przeniesieniu
na poziom 3 sg ujawniane i omawiane oddzielnie od informacji o przeniesieniu
z poziomu 3:

W okresie sprawozdawczym nie byto przeniesien pomigedzy poziomami hierarchii.

3e) W przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci
godziwej — kwote tacznych zyskéw lub strat za okres, o ktérym mowa w pkt. 3d) lit. a), ujeta
w wyniku z operacji, ktéra jest przypisywana zmianie niezrealizowanych zyskéw lub strat
zwigzanych z tymi aktywami Ilub zobowigzaniami posiadanymi na koniec okresu
sprawozdawczego oraz pozycje (pozycje) wyniku z operacji, w ktorej ujeto niezrealizowane zyski
lub straty

Nie dotyczy.

3f) W przypadku regularnych i nieregularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych
na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej - opis procesu wyceny przeprowadzonego przez
fundusz, w tym na przyktad informacje, jak fundusz podejmuje decyzje w sprawie zasad
i procedur wyceny oraz analizuje zmiany wycen wartosci godziwej w kolejnych okresach

Nie dotyczy.

39g) W przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci
godziwej w zakresie

a) w przypadku wszystkich takich wycen — opisowa prezentacja wrazliwo$ci wyceny

wartosci godziwej na zmiany nieobserwowalnych danych wejsciowych, jezeli
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zmiana tych danych wejsciowych dajgca inng kwote moze prowadzi¢ do wyraznie
wyzszej lub nizszej wyceny warto$ci godziwej. Jezeli istniejg powigzania miedzy
tymi danymi wejsciowymi a innymi nieobserwowalnymi danymi wejsciowymi
wykorzystywanymi w wycenie wartosci godziwej, jednostka przedstawia réwniez
opis tych powigzan i sposobu, w jaki mogg wzméc lub ztagodzi¢ wptyw zmian
nieobserwowalnych danych wejsciowych na wycene wartosci godziwej. Aby spetni¢
ten wymodg dotyczacy ujawniania informacji, w opisowej prezentacji wrazliwosci
na zmiany nieobserwowalnych danych wejsciowych nalezy uwzgledni¢ ujawnione
nieobserwowalne dane wejsciowe zgodnie z pkt. 3c)

w przypadku aktywow finansowych i zobowigzan finansowych, jezeli zmiana
jednego elementu lub wiegkszej ilosci nieobserwowalnych danych wejsciowych
w celu odzwierciedlenia racjonalnie mozliwych alternatywnych zatozen istotnie
zmienitaby wartos¢ godziwa, jednostka stwierdza ten fakt i ujawnia skutek tych
zmian. Jednostka ujawnia informacje na temat tego, jak obliczono skutek zmiany
w celu odzwierciedlenia racjonalnie mozliwego alternatywnego zatozenia

Nie dotyczy.

4) Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wpltyw wywotanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowg, plynnos¢ oraz wynik z operacji
i rentownos¢ Funduszu

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto
na certyfikat inwestycyjny,

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity korekty wyceny aktywow netto na certyfikat
inwestycyjny.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na certyfikat
inwestycyjny,

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny
aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych
przez Fundusz.

5) Informacja o kontynuacji dzialalnosci przez Fundusz:

Nie istnieje niepewnos¢ co do mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz w dajgcej sie okresli¢
przysztosci tj. w szczegdlnosci przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego i w zwigzku
z tym sprawozdanie finansowe Funduszu nie zawiera korekt.

5a) Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych

Nie dotyczy.

5b) Informacje o certyfikatach inwestycyjnych nieoptaconych w catosci ceny emisyjnej

Nie dotyczy.

5¢) Informacje o dokonanych odpisach aktualizujagcych wartosé aktywéw funduszu

Nie dotyczy.
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5d) Informacje o aktywach funduszu, w odniesieniu do ktérych mingt termin ptatnosci lub
wystepuja opéznienia w regulowaniu odsetek lub innych zobowigzan umownych

Nie dotyczy.
5e) Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych

W badanym okresie sprawozdawczym w Funduszu wystgpity nastepujgce przekroczenia limitéw
inwestycyjnych:

e art. 39 ust 2. Statutu w odniesieniu do tgcznego zaangazowania inwestycyjnego Aktywow
Funduszu Dtuzne Papiery Warto$ciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane przez
podmioty, ktérych przedmiot dziatalnos$ci jest zgodny z art. 35 ust. 1 pkt 1) Statutu.

e art. 196 ust. 1 Ustawy w odniesieniu do zaangazowania w aktywa niepubliczne.

Na dzien bilansowy (30.06.2026 r.) wystepowato przekroczenie limitéw inwestycyjnych okreslonych
w art. 39 ust. 2 Statutu.

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb
wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji i ich zmian

Istotnym zdarzeniem moggcym wpltywac na wyniki finansowe Funduszu sg rowniez znaczgce zmiany
w otoczeniu spoteczno-gospodarczym, wywotane w wyniku wznowienia agresji Rosji na Ukraine w dniu
24 |lutego 2022 r. Utrzymujacy sie konflikt zbrojny nadal negatywnie oddziatuje na sytuacje ekonomiczng
w Europie, co wptywa, m.in., na postrzeganie Polski jako obszaru bardziej ryzykownego. Europejskie
gospodarki starajg sie ograniczy¢ problemy wywotane ograniczeniem lub brakiem wymiany handlowej
z Rosjg i Biatorusig, zerwanych fancuchow dostaw oraz podwyzszong zmiennoscig cen surowcow na
rynkach $wiatowych. Europa mierzy sie rowniez z niedoborem zrédet energii. Obserwujemy dziatania
prowadzace do zastgpienia starych zrédet dostaw nowymi, ale ze wzgledu na skale nie jest mozliwe
szybkie przestawienie sie gospodarek narodowych na nowych dostawcéw (np. koniecznos$¢ budowy
terminali gazowych do odbioru gazu skroplonego przesytanego drogg morskg). Ze wzgledu na
dynamike dziatan wojennych i state zagrozenie zwigkszenia ich eskalacji na inne kraje, w tym
szczegolnosci Polske oraz brak widokéw na szybkie zakonczenie konfliktu skala wptywu wojny nie jest
wcigz mozliwa do przewidzenia i oszacowania ilosciowego. Niepewnos¢ na rynkach finansowych
zwigzana z globalng inflacjg oraz wzrostem cen niewgtpliwie wptywa w niekorzystny sposéb na kondycje
gospodarek oraz podwyzszong zmienno$¢ gitéwnych klas aktywow. Odzwierciedla sie to w spowolnieniu
gospodarczym obserwowanym w catej Europie Zachodniej. Wptyw sytuacji spoteczno-gospodarczej
zostat odpowiednio uwzgledniony w wycenie lokat Funduszu na dzien bilansowy.

Ataki USA i Izraela na Iran oraz zwigzana z tym eskalacja konfliktu na Bliskim Wschodzie, wywotaty
turbulencje na globalnych rynkach, prowadzgc do wzrostu cen ropy naftowej, gazu i produktéw rolnych.
Aktualna sytuacja zwiekszyta niepewnos¢, ostabita gietdy, umocnita dolara oraz podbita koszty
transportu i energii. W scenariuszu dalszej eskalacji konfliktu oraz gdyby czas jego trwania wydtuzat sie,
bedzie to oznaczato potencjalne ryzyko recesji w niektérych gospodarkach i istotnego wzrostu inflac;ji
na $wiecie. Ostatecznie jednak nie jesteSmy w stanie okresli¢ jak dlugo potrwa konflikt i w jaki sposob
sie zakonczy co oznacza, ze nie mozemy jednoznacznie okresli¢ jego ostatecznego wplywu na
gospodarke i wszystkich jego negatywnych skutkow. Fundusz nie ma bezposredniej ani posredniej
ekspozycji na instrumenty emitowane przez podmioty z krajow Bliskiego Wschodu, to jednak
pogarszajgce sie otoczenie makroekonomiczne moze posrednio, poprzez wyzsze ceny energii czy
inflacje, negatywnie wptyngé na emitentéw obecnych w jego portfelu. W tym momencie jest jednak
bardzo trudno oszacowaé prawdopodobienstwo i skale takiego efektu.
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Informacje wymagane na podstawie art. 222b Ustawy, ktére powinny zostaé ujawnione
w sprawozdaniu alternatywnego funduszu inwestycyjnego, zgodnie z art. 108 ust. 2 lit. b), art.
108 ust. 4, art. 108 ust. 5 oraz art. 109 ust. 3 Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE)
Nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego
i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogéinych warunkéw dotyczacych prowadzenia
dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru (,,Rozporzadzenie
231/2013”)

1. Udziat procentowy aktywow, ktore sg przedmiotem specjalnych ustalen w zwiazku z ich
nieplynnoscia

W portfelu inwestycyjnym Funduszu brak jest aktywdw, ktdre sg przedmiotem specjalnych ustalen
w zwigzku z ich nieptynnoscia.

2. Informacje o zmianach regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania ptynnoscia

W | pétroczu 2026 r. w Towarzystwie nie dokonano zmian regulacji wewnetrznych dotyczacych
zarzadzania ptynnoscia.

3. Aktualny profil ryzyka

Profil ryzyka Funduszu okreslany jest poprzez polityke inwestycyjng Funduszu opisang w jego statucie,
a takze poprzez zestaw limitow ustalonych przez Biuro Ryzyka, odrebnie dla kazdego z badanych
w Funduszu ryzyk. W okresie sprawozdawczym monitorowaniu podlegaty:

- ryzyko rynkowe - istotne ze wzgledu na ponoszone ryzyko stopy procentowej na skutek inwestowania
w instrumenty diuzne. Ryzyko to obejmuje réwniez ryzyko walutowe;

- ryzyko kredytowe - istotne ze wzgledu obligacje przedsiebiorstw;

- ryzyko ptynnosci - aktywa funduszu cechuje ograniczona ptynnosci ze wzgledu na ich niepubliczny
charakter;

- ryzyko zrbwnowazonego rozwoju;

- ryzyko kontrahenta — ze wzgledu na zawieranie transakcji na niewystandaryzowanych instrumentach
pochodnych.

4. Systemy zarzadzania ryzykiem stosowane przez Towarzystwo

Procesem zarzgdzania ryzykiem w funduszach inwestycyjnych zarzagdzanych przez IPOPEMA TFI S.A.
zajmuje sie wyodrebniona komdrka organizacyjna - Biuro Ryzyka, do zadan ktérej nalezy podejmowanie
wszelkich dziatan zwigzanych z zarzgdzaniem ryzykiem w Towarzystwie oraz poszczegdlnych
funduszach inwestycyjnych. Jednostka ta podlega bezposrednio Cztonkowi Zarzgdu. Biuro Ryzyka
zajmuje sie stalym monitorowaniem ryzyk, w tym ustalaniem odpowiednich limitéw. Komodrka
przeprowadza regularne przeglady procedur i strategii zarzgdzania ryzykiem oraz opracowuje i wdraza
ewentualne zmiany, a takze petni funkcje doradczg na rzecz Zarzadu i Rady Nadzorczej w tym zakresie.
Pracownicy Biura Ryzyka regularnie uczestniczg w komitetach inwestycyjnych, przedstawiajgc swoje
uwagi i sugestie w zakresie zarzagdzania ryzykiem w Towarzystwie. W ramach systemu zarzadzania
ryzkiem, Biuro Ryzyka, dla kazdego funduszu odrebnie, dokonuje pomiaréw ryzyka rynkowego, ryzyka
kredytowego, ryzyka ptynnosci oraz ryzyka kontrahenta. Ryzyko operacyjne monitorowane jest tgcznie
dla wszystkich zarzadzanych funduszy inwestycyjnych. Pomiar ryzyka odbywa sie za pomocg
dedykowanego systemu informatycznego, z ktérego generowane sg odpowiednie raporty. Biuro Ryzyka
regularnie wykonuje testy warunkéw skrajnych, a takze sporzadza i przedstawia Zarzgdowi i Radzie
Nadzorczej stosowne raporty i sprawozdania ze swojej dziatalnosci. Do obliczania catkowitego ryzyka
portfela inwestycyjnego funduszu Towarzystwo stosuje wyznaczanie ekspozycji AFl oraz dzwigni
finansowej AFI, ktére obliczane sg zgodnie z Rozporzadzeniem 231/2013. Dzwignie finansowg AFI
wyraza sie jako stosunek miedzy ekspozycjg AFI a wartoscig netto jego aktywow.

5. Zmiany maksymalnego poziomu dzwigni finansowej AFI

W | pétroczu 2026 r. zmieniono limit wewnetrzny maksymalnego poziomu dzwigni finansowej AFI dla
metody brutto z 110% do 150% oraz dla metody zaangazowania z 110% do 150%.
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6. Laczna wysokos¢ zastosowanej dzwigni finansowej AFI

taczna wysokos¢ zastosowanej dzwigni finansowej AFI na koniec okresu sprawozdawczego obliczona
metodg zaangazowania wynosita 100,28%), natomiast obliczona metoda brutto wynosita 121,04%.
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