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Sprawozdanie finansowe obejmuje:
1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego.

2. Zestawienie lokat wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2021 r. z tabelami uzupeiniajagcymi oraz
dodatkowymi.

3. Bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2021 r. wykazujacy dodatnie aktywa netto w wysokos$ci
128 424 tys. zt.

4. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2021 r. do 30 czerwca 2021 r. wykazujacy wynik
z operacji w kwocie 6 643 tys. zt.

5. Zestawienie zmian w aktywach netto.
6. Noty objasniajace.
7. Informacj¢ dodatkows.
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO FUNDUSZU
Nazwa Subfunduszu

Subfundusz IPOPEMA Emerytura Plus (,,dalej jako Subfundusz”) jest subfunduszem wydzielonym w ramach
funduszu IPOPEMA Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, (,,dalej jako Fundusz”).

Komisja Nadzoru Finansowego udzielita zezwolenia na utworzenie Funduszu decyzja z dnia
11 sierpnia 2011 roku.
Fundusz IPOPEMA SFIO jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami:

—  Subfundusz IPOPEMA SHORT Equity,

—  Subfundusz IPOPEMA Akgji,

—  Subfundusz IPOPEMA Konserwatywny,

— Subfundusz IPOPEMA Aktywnej Selekcji (do 1 lipca 2020 roku jako Subfundusz IPOPEMA

Zréwnowazony),

—  Subfundusz IPOPEMA Portfel Polskich Funduszy,

—  Subfundusz IPOPEMA Obligacji,

—  Subfundusz IPOPEMA Globalnych Megatrendoéw,

—  Subfundusz IPOPEMA Dtuzny,

—  Subfundusz IPOPEMA Emerytura Plus,

— Subfundusz IPOPEMA Akcji Dywidendowych,

— Subfundusz IPOPEMA Obligacji Korporacyjnych.

Fundusz w dniu 2 grudnia 2011 roku zostal wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem
RFI 685.

Pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce w dniu 2 marca 2015r.
Fundusz oraz Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz, w ramach ktoérego wydzielony jest Subfundusz, jest zarzadzany przez IPOPEMA Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Préznej 9 (wpisanym do Rejestru
Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000278264).

Podmiot przeprowadzajacy badanie polrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Przeglad potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu zostal przeprowadzony przez
BDO spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. z siedzibg w Warszawie, ul. Postepu 12.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywoéw Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

2. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywa si¢ poprzez dokonywanie lokat srodkow zaréwno
w Instrumenty dtuzne jak i w Instrumenty udziatowe.

3. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.
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Specjalizacja Subfunduszu

1.

Z uwagi na docelowy sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu, wynikajacy ze specyfiki Subfunduszu
(gtowne kategorie lokat, zasady ich dywersyfikacji oraz przyjete kryteria doboru lokat — opisane ponizej),
Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze charakteryzowac¢ si¢ duza
zmiennos$cig. Oferta Subfunduszu jest kierowana w szczegodlnoSci osobom, ktore za posrednictwem
inwestycji w Subfundusz chca budowa¢ kapital przeznaczony na dodatkowe zabezpieczenie finansowe w
okresie emerytalnym.

Subfundusz IPOPEMA Emerytura Plus bedzie dokonywat doboru lokat kierujac si¢ zasada maksymalizacji
warto$ci Aktywow tego Subfunduszu w dlugim horyzoncie inwestycyjnym. Subfundusz IPOPEMA
Emerytura Plus bgdzie inwestowat przede wszystkim w akcje spotek, ktorych wzrost wartosci jest w ocenie
zarzadzajacego Subfunduszem najbardziej prawdopodobny biorgc pod uwagg kryteria analizy
fundamentalnej lub technicznej od 20 % do 40% wartosci aktywow subfunduszu, jak i w dluzne papiery
warto§ciowe 1 Instrumenty Rynku Pieni¢znego, gtéwnie emitowane, porgczone lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski oraz selektywnie obrane obligacje korporacyjne do 80 %
warto$ci aktywow subfunduszu. Pozostala warto$¢ aktywow subfundusz moze inwestowaé w depozyty
bankowe oraz inne instrumenty finansowe do 10% warto$ci aktywow subfunduszu.

Wzorcem stuzacym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajgcym zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke
inwestycyjna Subfunduszu (benchmark) jest portfel stanowiacy 65% TBSP (Treasury Bond Spot Poland
Index) + 35% WIG.

W dniu 31 grudnia 2017 r., w zwiazku ze zmiang polityki inwestycyjnej Subfunduszu, dokonano zmiany
wzorca stuzacego do oceny efektywno$ci inwestycji poprzez zmiang z indeksu mWIG40 na 65% TBSP
(Treasury Bond Spot Poland Index) + 35% WIG.

Ograniczenia inwestycyjne

1.

Fundusz, na rachunek Subfunduszu moze lokowaé do 5% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery
warto§ciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez jeden podmiot, z tym ze laczna
warto§¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego wyemitowane przez jeden
podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta, wynikajaca z transakcji, ktorych
przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze
przekroczy¢ 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Limit 5%, o ktérym mowa w punkcie 1), moze by¢ zwigkszony do 10%, jezeli laczna warto$¢ lokat w
papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego podmiotéw, w ktorych Subfundusz ulokowat ponad
5% wartosci Aktywow, nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz, moze lokowa¢ do 20% warto$ci Aktywow Subfunduszu lgcznie w papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktorej
mowa w art. 98 ust. 1 Ustawy.

Fundusz moze lokowaé¢ do 35% warto$ci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe poreczone lub
gwarantowane przez m. in. Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski, jednostki samorzadu terytorialnego,
panstwa nalezace do Unii Europejskiej oraz OECD, przy czym laczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe
lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez podmiot, ktoérego papiery wartoSciowe sa
porgczane lub gwarantowane, depozytow w tym podmiocie, oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z
transakcji, ktorych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym
podmiotem, nie moze przekroczy¢ 35% warto$ci Aktywow Subfunduszu

Fundusz, moze nie stosowac ograniczen Subfunduszu, o ktéorych mowa w ust. 2 i 3, z tym ze obowiazany
jest wtedy dokonywac¢ lokat w papiery warto$ciowe, co najmniej sze$ciu roznych emisji. Warto$¢ lokaty w
papiery warto$ciowe zadnej z tych emisji nie moze przekraczaé 30% warto$ci Aktywow Subfunduszu.

Oprocz powyzszych ograniczen Subfundusz i Fundusz obowigzuja ograniczenia zawarte w Ustawie
o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 r.
(Dz.U. 2021 poz. 605) (dalej jako ,,Ustawa”) oraz ograniczenia inwestycyjne wymienione w art. 58 Statutu
Funduszu.
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Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia polrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego

1. Potroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzien 30 czerwca 2021 roku, za
okres od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 30 czerwca 2021 roku.

2. Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w potrocznym jednostkowym sprawozdaniu
finansowym wykazane zostaty, o ile nie zaznaczono inaczej, w petnych tysiacach ztotych.

3. Wykazane w sprawozdaniu Subfunduszu procentowe udzialy sktadnikow lokat w warto$ci aktywow
Subfunduszu oraz wszystkie pozostate pozycje, ktorych przedstawienie wymaga wykazania procentowego
udziatu w warto$ci aktywow Subfunduszu, prezentowane sg w oparciu o wartosci rzeczywiste w PLN.

4. W pdtrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu na dzien bilansowy przypadajacy na
dzien roboczy warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w podziale na kategorie prezentowana jest
wedlug klucza podzialowego po wprowadzeniu na dzien bilansowy zmian w kapitale wplaconym i
wyplaconym, po zastosowaniu nowej liczby jednostek uczestnictwa. W przypadku gdy dzien bilansowy
przypada na dzien wolny od pracy, do wyniku ujetego na dzien ostatniej w okresie sprawozdawczym
wyceny oficjalnej doliczony jest wynik zgodny ze stanem na dzien bilansowy i dzielony jest kluczem
podzialowym zgodnie z wyceng na ten dzien.

5. W potrocznym sprawozdaniu finansowym nie zostaly zaprezentowane tabele, ktore na dzien bilansowy
wykazywaty wartosci zerowe.

Kontynuacja dzialalno$ci przez Fundusz i Subfundusz

Potroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2021 roku do dnia 30 czerwca 2021 roku
zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci Funduszu oraz = Subfunduszu
w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego, czyli od
dnia 30 czerwca 2021 roku. Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie istnieja okolicznosci
wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci przez Fundusz i Subfundusz oraz nie sg spetnione
przestanki rozwigzania Funduszu i Subfunduszu, okre$lone przepisami o funduszach inwestycyjnych Iub w
Statucie Funduszu.

W szczegblnosci na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Towarzystwo nie identyfikuje zagrozenia
kontynuowania dziatalnosci wskutek panujacej pandemii wirusa SARS-COV-2 wywolujacego chorobe COVID-
19.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa oraz cech je roznicujgcych
Subfundusz zbywa jednostki uczestnictwa kategorii A, B, C, D, P oraz S.

Jednostki uczestnictwa poszczegélnych kategorii moga rézni¢ si¢ miedzy soba:
a) zasadami zbywania,
b) wysokoscig minimalnych wplat,
c) wysokoscia i sposobem pobierania optat manipulacyjnych.

Na dzien bilansowy w posiadaniu uczestnikéw Subfunduszu pozostawatly jednostki uczestnictwa kategorii A, B,
C, D, P oraz S, ktore roznity si¢ wysokoscig optaty pobieranej za zarzadzanie Subfunduszem.
Zgodnie z zapisami Statutu Funduszu wynagrodzenie state za zarzadzanie Subfunduszem nie moze by¢ wyzsze
niz:

a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii A: 2%,

b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii B: 2,50%,

¢) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii C: 2%.

w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od $redniej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku. Wynagrodzenie state jest naliczane w kazdym Dniu
Wyceny i za kazdy dzien w roku od Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny.
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I.  ZESTAWNIENIE LOKAT

TABELA GLOWNA

TABELA GLOWNA
SKLADNIKI LOKAT

30.06.2021

31.12.2020

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia w
tys.

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach
ogoétem

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia w
tys.

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach
ogoétem

Akcje

36 862

48 081

29,23%

34 463

40 685

37,34%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgcji

113

160

0,15%

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Diuzne papiery warto$ciowe

112 828

113 590

69,05%

66 609

61,13%

Instrumenty pochodne

-632

-0,38%

-252

-0,23%

Udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majace
siedzibe za granicg

Wierzytelno$ci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

149 690

161 039

97,90%

100 313

107 202

98,39%

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby poszczegodlnych sktadnikéw lokat.

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowa¢ tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowsg, ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania

finansowego.
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TABELE UZUPELNIAJACE

TABELA UZUPELNIAJACA Rl R i medely | ot gfly"ywz”ve“:yg ”Wgty::{nﬁ'

AKTYWNY RYNEK REGULOWANY , 1547 536 36862 48 081 29,23%
GIELDA PAPIEROW

MBANK S.A. (PLBRE0000012) o O UK ww;sszcllsvvl‘gc” 5409 | POLSKA 1029 1758 1,07%
gqu'LDA PAPIEROW

BUDIMEX S.A. (PLBUDMX00013) QEELVXQ\TV/TWEK w/’\;ﬂgggﬁv\’:’gc“ 2739 | POLSKA 640 767 0,47%
ZIII/;.LDA PAPIEROW

CD PROJEKT S.A. (PLOPTTC00011) R EK  AR OoC oY e 9021 | POLSKA 1062 1669 1,01%
Z]/ELDA PAPIEROW

CIECH S.A. (PLCIECH00018) g'égﬂ’t’g‘\fvig\’\(“ﬂ( W\\SISSSZCA%VIVEYCH 16 668 | POLSKA 509 808 0,49%
g'lAE'LDA PAPIEROW

GRUPA KETY S.A. (PLKETY000011) QEETJVXS‘JWTJ{\(‘EK W\\SISSSZCA%VIVEYCH 1856 | POLSKA 605 1205 0,73%
Z'qu'LoA PAPIEROW

KGHM POLSKA MIEDZ S.A. (PLKGHMO000017) QE&"C’C’\)‘\L?Q‘EK ww;ggzcllev"l‘gc“ 11391 | POLSKA 961 2138 1,30%
gu/;LDA PAPIEROW

GRUPA LOTOS S.A. (PLLOTOS00025) QEETJVI\_/C’\JI\\/(VEI\\J(\,\(IEK ww;ggzcllev"l‘gc“ 35883 | POLSKA 2419 1927 1,17%
gu/;LDA PAPIEROW

LPP S.A. (PLLPP0000011) g'égﬂ’t’g‘\xlm{\(“ﬂ( w”\‘ﬁ;gssg%vl‘gc” 105 | POLSKA 606 1351 0,82%
g'lAE'LDA PAPIEROW

B e T e | SO
g'lAE'LDA PAPIEROW

LR RSeS| | AsTGEouTc: w2 | ous
(SBIIIAE-LDA PAPIEROW

POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A. AKTYWNY RYNEK | WARTOSCIOWYCH 17739 | PoLSKA 1 356 1 362 0.83%

(PLPKN0000018)

REGULOWANY

W WARSZAWIE
S.A.
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Wartos¢ wedtug

Procentowy udziat

ABELA lf#gJEéNIAJACA Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kr:insilzgf;by Ce\lr:/artols')(: "!’“"“9 wyceny na dzien w aktywach
B SRR (. bilansowy w tys. ogétem

GIELDA PAPIEROW

s | s
ZIII/;.LDA PAPIEROW

CYFROWY POLSAT S.A. (PLCFRPT00013) ’Q'EEEVLVQVYWWEK wpxﬁggsszc/l(\?vv:lEYCH 7625 | POLSKA 209 228 0,14%
, ZIII/;.LDA PAPIEROW

(PLETUB0D0LL) D R CZE S A OLOWANY | W WARSZAWEE 69525 | POLSKA 2731 2552 L55%
g'lAE'LDA PAPIEROW

ORANGE POLSKA S.A. (PLTLKPL00017) QEHJVXQ\TV/TJ\’\(‘EK W\\SISSSZCA%VIVEYCH 81085 | POLSKA 580 545 0.33%
g'lAE'LDA PAPIEROW

SO GO 5 AT e | SCSEN
ZIII/;.LDA PAPIEROW

BANK MILLENNIUM S.A. (PLBIGO000016) QEEBVXQ\TV/TWEK w‘\\,ﬂgssgﬁvvl‘gc“ 205832 | POLSKA 978 959 0,58%
ZIII/;.LDA PAPIEROW

ALIOR BANK S.A. (PLALIOR00045) L RYEK W\\/s;gsszc/levv:lEYCH 11010 | POLSKA 406 367 0,22%
Z]/ELDA PAPIEROW

Ao 0L 5 A e | MeTedcanter
g'lAE'LDA PAPIEROW

DOM DEVELOPMENT S.A. (PLDMDVL00012) g'égm’g‘\xlm\’\(“z'( wpﬁ;&sﬂa’\’l\’gc” 2683 | POLSKA 200 368 0,22%
gquLDA PAPIEROW

DEVELIA S.A. (PLLCCRP00017) L RYEK ww;ggzcllev"l‘gc“ 180809 | POLSKA 428 606 0,37%
gu/;LDA PAPIEROW

BENEFIT SYSTEMS S.A. (PLBNFTS00018) QEELVI\_/C’\)I\\/(VZ\\J(L\(IEK ww;gggev"l‘gc“ 502 | POLSKA 356 533 0,32%
gllAE-LDA PAPIEROW

AMICA S.A. (PLAMICAQ0010) ’S'EEYUVLVQ\LEWEK ww;gsszcl_'\%vl\’EYCH 1293 | POLSKA 179 214 0,13%

SA.
AMAZON.COM, INC. (US0231351067) ARLOUNY RYNEK | §ASDAQ GLOBAL a0 | ST roNE 363 523 0,32%
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Wartos¢ wedtug

Procentowy udziat

UL AR A Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kl §|ed2|by WEEE vyedlug wyceny na dzien w aktywach
AKCJE emitenta ceny nabycia w tys. : 5
bilansowy w tys. ogoétem
GIELDA PAPIEROW
AKTYWNY RYNEK | WARTOSCIOWYCH 0
FERRO S.A. (PLFERRO00016) REGULOWANY W WARSZAWIE 19 836 | POLSKA 339 696 0,42%
S.A.
GIELDA PAPIEROW
STALEXPORT AUTOSTRADY S.A. AKTYWNY RYNEK WARTOSCIOWYCH 0
(PLSTLEX00019) REGULOWANY W WARSZAWIE 143149 | POLSKA 444 504 0.31%
S.A.
AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK STANY
VISA INC. (US92826C8394) REGULOWANY EXCHANGE 440 | 2 IEDNOCZONE 349 391 0,24%
GIELDA PAPIEROW
AKTYWNY RYNEK WARTOSCIOWYCH
PCC ROKITA S.A. (PLPCCRK00076) REGULOWANY W WARSZAWIE 6008 | POLSKA 316 493 0,30%
S.A.
GIELDA PAPIEROW
AKTYWNY RYNEK WARTOSCIOWYCH
ALUMETAL S.A. (PLALMTL00023) REGULOWANY W WARSZAWIE 3604 | POLSKA 157 227 0,14%
S.A.
AKTYWNY RYNEK 0
DO & CO AG (AT0000818802) REGULOWANY BORSA ISTANBUL 1989 | AUSTRIA 464 679 0,41%
GIELDA PAPIEROW
WIRTUALNA POLSKA HOLDING S.A. AKTYWNY RYNEK WARTOSCIOWYCH 0
(PLWRTPL00027) REGULOWANY W WARSZAWIE 7497 | POLSKA 634 871 0.53%
S.A.
GIELDA PAPIEROW
AKTYWNY RYNEK WARTOSCIOWYCH
ATAL S.A. (PLATAL0O00046) REGULOWANY W WARSZAWIE 15028 | POLSKA 473 781 0,48%
S.A.
LONDON STOCK
WIZZ AIR HOLDINGS PLC (JEOOBN574F90) AKTYWNY RYNEK EXCHANGE 2072 | JERSEY 414 509 0,31%
REGULOWANY
(DOMESTIC)
AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK STANY
MASTERCARD INC. (US57636Q1040) REGULOWANY EXCHANGE 270 | S IEDNOCZONE 351 375 0,23%
GIELDA PAPIEROW
AKTYWNY RYNEK WARTOSCIOWYCH
AUTO PARTNER S.A. (PLATPRT00018) REGULOWANY W WARSZAWIE 54 570 | POLSKA 241 611 0,37%
S.A.
GIELDA PAPIEROW
ASSECO SOUTH EASTERN EUROPE S.A. AKTYWNY RYNEK WARTOSCIOWYCH
(PLASSEE00014) REGULOWANY W WARSZAWIE 17692 | POLSKA 409 715 0,43%
S.A.
GIELDA PAPIEROW
AKTYWNY RYNEK WARTOSCIOWYCH
DINO POLSKA S.A. (PLDINPL00011) REGULOWANY W WARSZAWIE 5767 | POLSKA 973 1614 0,98%
S.A.
GIELDA PAPIEROW
TEN SQUARE GAMES S.A. (PLTSQGMO00016) AKTYWNY RYNEK WARTOSCIOWYCH 2792 | POLSKA 761 1376 0,84%

REGULOWANY

W WARSZAWIE
S.A.
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Wartos¢ wedtug

Procentowy udziat

UL AR A Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kl §|ed2|by WEEE vyedlug wyceny na dzien w aktywach
AKCJE emitenta ceny nabycia w tys. : 5
bilansowy w tys. ogoétem
GIELDA PAPIEROW
AKTYWNY RYNEK | WARTOSCIOWYCH )
SELVITA S.A. (PLSLVCR00029) REGULOWANY W WARSZAWIE 13410 | POLSKA 255 1086 0,66%
S.A.
GIELDA PAPIEROW
ALLEGRO.EU SOCIETE ANONYME AKTYWNY RYNEK WARTOSCIOWYCH o
(LU2237380790) REGULOWANY W WARSZAWIE 73747 | LUKSEMBURG 3958 4839 2.94%
S.A.
GIELDA PAPIEROW
AKTYWNY RYNEK WARTOSCIOWYCH
PCF GROUP S.A. (PLPCFGRO00010) REGULOWANY W WARSZAWIE 3077 | POLSKA 154 189 0,12%
S.A.
GIELDA PAPIEROW
AKTYWNY RYNEK WARTOSCIOWYCH STANY
HUUUGE INC. (US44853H1086) REGULOWANY W WARSZAWIE 54 244 ZIEDNOCZONE 2448 2021 1,23%
S.A.
GIELDA PAPIEROW
CAPTOR THERAPEUTICS S.A. AKTYWNY RYNEK WARTOSCIOWYCH
(PLCPTRT00014) REGULOWANY W WARSZAWIE 1023 | POLSKA 176 203 0.12%
S.A.
GIELDA PAPIEROW
AKTYWNY RYNEK WARTOSCIOWYCH
VERCOM S.A (PLVRCMO000016) REGULOWANY W WARSZAWIE 11050 | POLSKA 530 571 0,35%
S.A.
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU - - - -
Suma: 1547 536 36 862 48 081 29,23%
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Wartos¢

Wartos¢
. wedtug Procentowy
TABELA UZUPEENIAJACA Kraj ‘ . 9 wedlug :
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku | Nazwa rynku Emitent siedziby vIeLTTJ o r(:’gg;’g"l‘v'ama n‘(’)";f;;fﬁa Liczba ceny RS a‘:(’f’;j;:’h
WARTOSCIOWE emitenta ykup P nabycia w . Yy
tys bilansowy ogoétem
) w tys.
O terminie wykupu do 1 roku 4 590 18 481 17 992 10,94%
Obligacje 2590 18481 17 992 10,94%
AKT%N%%‘(’QEE NA 4540 18 431 17 941 10,91%
NIENOTOWANE 3,4600%
(PLKRIEEOUOIés‘SBIZA)” SERIAAAZ | A AKTYWNYM ggwczv KRUK S.A. POLSKA | 07.03.2022 (ZMIENNY | 1000,00 1300 1275 1313 0,80%
RYNKU KUPON)
SKARB PANSTWA NIENOTOWANE .
RUMUNII 2/7/2022 NA AKTYWNYM g'é?\fégE:ERG EEﬁEgSQPRSJn’S‘N“ RUMUNIA | 07.02.2022 | (qrppy %g‘g’ﬁ; 7 607,00 500 4307 4052 2,46%
(US77586TAA43) RYNKU
ECHO INVESTMENT NIENOTOWANE 3,1500%
S.A., SERIA 2/2017 NA AKTYWNYM glgwczv ECAHO INVESTMENT | oo ska | 30.11.2021 (ZMIENNY | 10 000,00 290 2896 2925 1,78%
(PLECHPS00258) RYNKU A KUPON)
SKARB PANSTWA NIENOTOWANE "
UKRAINY 09/01/2021 NA AKTYWNYM EILE?\I(E'\F",'FCERG Sﬁgi?NﬁANSTWA UKRAINA | 01.09.202L | grapy L‘SEP((’%)’ 3 803,50 2450 9953 9651 5,87%
(XS1303920083) RYNKU
AKTYWNY TREASURY | SKARB PANSTWA 5 2500%
PS0422 (PLO000109492) | RYNEK BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITE) | POLSKA | 25.04.2022 | qrary KupoNy | 100000 50 50 51 0,03%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ
Bony skarbowe - - - -
Bony pieniezne - - - -
Inne - - - -
r%&irm'”'e wykupu powyzej 1 51 520 94 347 95 598 58,11%
Obligacje 51520 94 347 95598 58.11%
AKT%,Z‘?&%V;’QEE NA 29 570 71685 72334 43,98%
NIENOTOWANE 3,3900%
FPL Aﬁ%%ﬁo%gﬁ)l( S-A. SERIA | \A AKTYWNYM glgwczv ALIOR BANK S.A. POLSKA | 26.09.2024 (ZMIENNY | 1000,00 130 134 131 0,08%
RYNKU KUPON)
SKARB PANSTWA NIENOTOWANE .
RUMUNII 10/29/2025 NA AKTYWNYM ELECIJ\IOE'\F/;FCERG gg@EESQPSJ&VSN“ RUMUNIA | 20102025 | qrary %g%’:ﬁ 4520,80 1500 7 443 7643 4,65%
(XS1312891549) RYNKU
oszczp %V‘,\’lgé'zc?'gm IL(ASA NIENOTOWANE | = POWSZECHNA KASA 1,8000%
& NA AKTYWNYM 0SZCZEDNOSCI POLSKA | 28.08.2027 (ZMIENNY | 100 000,00 1 100 102 0,06%
POLSKI S.A., SERIA OP0827 oo DOTYCZY LN KUPON)
(PLPKO0000099) A
NIENOTOWANE 2,9500%
KL A’tIL('J%%OBZAl';;( SALSERIA | N A AKTYWNYM glgwczv ALIOR BANK S.A. POLSKA | 20.10.2025 (ZMIENNY | 1000,00 3900 3900 3975 2,42%
RYNKU KUPON)
NIENOTOWANE 2,5500%
BANK MILLENNIUM S.A., NIE BANK MILLENNIUM : ,
SERIAR (PLBIG0000ISS) NA '\,;-\IL(JYWNYM N very oo POLSKA | 07.12.2027 (ZI}\(/ILI?DI\(I)NN\; 500 000,00 3 1500 1477 0,90%
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Wartos¢

Wartos¢
TABELA UZUPEENIAJACA Kraj 4 . .. wedtu wediug | Procentowy
DLUZNE PAPIERYA Rodzaj rynku | Nazwa rynku Emitent siedzijby Telr(m'” CREmLd WaT‘°T° Liczba cenyg TSR ‘I'(dz"‘" ot
WARTOSCIOWE emitenta wyKupu Oprocentowar‘lla nominalina nabycia W " dzien al tnyaC
tys. ilansowy ogoétem
w tys.
NIENOTOWANE 2,9500%
(PLROS%EOGZ%?” SERIAPA | N A AKTYWNYM visHpIY ROBYG S.A. POLSKA | 29.03.2023 (ZMIENNY | 1000,00 2800 2788 2846 1,73%
RYNKU KUPON)
SANTANDER BANK NIENOTOWANE 1,8500%
POLSKA S.A., SERIA F NA AKTYWNYM gIgTYCZY gg’gﬁk%ﬁ'ﬁ BANK | poLska | 05.04.2028 (ZMIENNY | 500 000,00 4 2000 2024 1,23%
(PLBZ00000275) RYNKU A KUPON)
NIENOTOWANE 3,7100%
(PLKREEO%E;Q SERIAAES 1 NaakTywnym | NE KRUK S.A. POLSKA | 12.10.2023 @MIENNY | 1000,00 600 600 619 0,38%
RYNKU KUPON)
BANK GOSPODARSTWA | NIENOTOWANE | \ = BANK > 1950%
KRAJOWEGO, FPC0630 NA AKTYWNYM | NE GOSPODARSTWA POLSKA | 05.06.2030 | qrapy KUpoNy | 100000 1800 1793 1796 1,09%
(PL0000500278) RYNKU KRAJOWEGO
NIENOTOWANE 2,8500%
(PLAT :Jcﬁ)lf)fséj’ SERIA AW NA AKTYWNYM gIgTYCZY ATAL S.A. POLSKA | 11.09.2022 (ZMIENNY |  1000,00 100 100 101 0,06%
RYNKU KUPON)
NIENOTOWANE
POLSKI FUNDUSZ NIE POLSKI FUNDUSZ 1,3750% 1000
ROZWOJU (PLPFR0000092) g{?'\’ﬁg YWNYM | porvezy ROZWOJU POLSKA | 30.082027 | (g1ppy KUPON) 000,00 32 81910 82108 19,52%
NIENOTOWANE 2,7500%
ECHO INVESTMENT NIE ECHO INVESTMENT '
SA. 12020 (PLOOI7000012) NAAKTYWNYM | porycy < POLSKA | 31.05.2024 (Zl}\(/IlIJI?DI\(l)NNY 10 000,00 100 1005 1008 0,61%
)
BANK GOSPODARSTWA | NIENOTOWANE | \ = BANK L 7500%
KRAJOWEGO, FPC0328 NA AKTYWNYM | NE GOSPODARSTWA POLSKA | 12082028 | qrapy KUpoNy | 100000 16500 16 314 16 403 9,97%
(PL0000500310) RYNKU KRAJOWEGO
NIENOTOWANE 2,8500%
(PLF Amgg&gg" SERIAB NA AKTYWNYM | NE FAMUR S.A. POLSKA | 27.06.2024 @MIENNY | 1000,00 2100 2098 2101 1,28%
RYNKU KUPON)
REG O D YNEK 21 950 22 662 23 264 14,13%
AKTYWNY TREASURY | SKARB PANSTWA 1 2500%
DS1030 (PLO000112736) | RYNEK BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITE) | POLSKA | 2510.2030 | qrapy Kupony | 100000 5000 4895 4886 2,97%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ
AKTYWNY TREASURY | SKARB PANSTWA > 2500%
PS1024 (PLO000111720) | RYNEK BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITE) | POLSKA | 25102024 | cravy kupony | 100000 300 304 319 0,19%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ
AKTYWNY TREASURY | SKARB PANSTWA > 5000%
PS0424 (PLO000111191) | RYNEK BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITE] | POLSKA | 25.04.2024 | qrary KUpONy | 100000 100 103 106 0,06%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ
AKTYWNY TREASURY | SKARB PANSTWA 5 5000%
DS0726 (PL0000108866) | RYNEK BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITE) | POLSKA | 25.07.2026 | qrapy KUpONy | 100000 15 200 15 990 16 475 10,01%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ
AKTYWNY TREASURY | SKARB PANSTWA o 7500%
WS0922 (PL0000102646) | RYNEK BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITE) | POLSKA | 23092022 | qrary upony | 100000 100 112 111 0,07%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ
AKTYWNY TREASURY | SKARB PANSTWA 0,2500%
WZ0124 (PLO000107454) | RYNEK BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 25.01.2024 @MIENNY | 1000,00 250 249 251 0,15%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ KUPON)
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Wartos¢

Wartosé
. wedtug Procentowy
TABELA UZUPELNIAJACA Kraj ) . iz wedtug n
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku | Nazwa rynku Emitent siedziby VeI MDY EWartose Liczba ceny CERCIYE || (RS
h wykupu oprocentowania | nominalna ; dzien aktywach
WARTOSCIOWE emitenta nabycia w ) .
t bilansowy ogoétem
ys. W tys.
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 3 2500%
DS0725 (PL0O000108197) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25.07.2025 (STALY KUPON; 1 000,00 900 901 1007 0,61%
REGULOWANY POLAND POLSKIEJ
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 2 5000%
DS0727 (PL0O000109427) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25.07.2027 i ° 1 000,00 100 108 109 0,07%
REGULOWANY POLAND POLSKIEJ (STALY KUPON)
Bony skarbowe - - - -
Bony pieniezne - - - -
Inne - - - -
Suma: 56 110 112 828 113 590 69,05%
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Wartos¢

TABELA UZUPEENIAJACA Emitent ] eliztk oy Instrument Bkl wyceedr:;/]gna Prﬁﬁfﬁmy
INSTRUMENTY POCHODNE A ] i MEEE (wystawca) GETIE bazowy Lz DAL (11 dzien aktywach
(wystawcy) nabycia w tys. bi p
ilansowy w ogétem
tys.
Wystandaryzowane instrumenty 20 } : }
pochodne
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 20 - - -
GIELDA GIELDA
Futures na indeks gietdowy WIG20, AKTYWNY PAPIEROW PAPIEROW indeks
FW20U2120, 2021.09.17 RYNEK WARTOSCIOWYCH | WARTOSCIOWYCH | POLSKA gietdowy 20 - - -
(PLOGF0021626) (Dluga) REGULOWANY | W WARSZAWIE W WARSZAWIE WIG20
SA. SA.
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM
RYNKU ) ) ) )
Niewystandaryzowane instrumenty 5771 000 ) 632 -0,38%
pochodne
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY - - - -
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM
RYNKU 5771000 - 632 -0,38%
1,805,000.00
NIENOTOWANE EUR po kursie
(ng;:’;’?'d EUR/PLN, 2021.07.07 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY MBANK S.A. POLSKA walutowym 1,805 000 ; 98 -0,06%
RYNKU 4.4666000000
PLN
91,000.00 GBP
NIENOTOWANE po kursie
(ngip’;";“d GBP/PLN, 2021.07.07 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY MBANK S.A. POLSKA walutowym 91 000 - -6 -
RYNKU 5.2000000000
PLN
3,875,000.00
NIENOTOWANE USD po kursie
(Kfé‘i:’;’?rd USD/PLN, 2021.07.07 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY MBANK S.A. POLSKA walutowym 3875000 - 528 -0,32%
RYNKU 3.6672500000
PLN
Suma: 5771 020 - -632 -0,38%
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TABELE DODATKOWE

TABELA DODATKOWA
GWARANTOWANE SKLADNIKI LOKAT

Rodzaj

taczna liczba

Wartos¢ wedtug ceny
nabycia w tys.

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez Skarb
Panstwa

50 017

50 307

30,58%

Dtuzne papiery
wartosciowe

18 332

50 017

50 307

30,58%

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez NBP

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez jednostki
samorzadu terytorialnego

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez panstwa
nalezace do OECD (z wytaczeniem Rzeczypospolitej
Polskiej)

Papiery wartosciowe gwarantowane przez
miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem
jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z
panstw nalezgcych do OECD

Suma:

50 017

50 307

30,58%

TABELA DODATKOWA
GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART.
98 USTAWY

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

GRUPA KAPITALOWA POWSZECHNY ZAKtAD
UBEZPIECZEN S.A.

9704

5,90%

Suma:

9704

5,90%

Tabele dodatkowe, ktore nie majg zastosowania nie sg prezentowane.
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1. BILANS

BILANS 30.06.2021 31.12.2020
1. Aktywa 164 502 108 955
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1348 926
2) Naleznosci 1483 529
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 71 396 55 657
- dluzne papiery wartosciowe 23 315 14 812
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 90 275 51 843
- dluzne papiery wartosciowe 90 275 51797
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
Il. Zobowigzania 36 078 4897
IIl. Aktywa netto (I - 1I) 128 424 104 058
IV. Kapitat funduszu/subfunduszu 104 749 87 026
1) Kapitat wptacony 152 103 129 706
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -47 354 -42 680
V. Dochody zatrzymane 13 519 10 829
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 9438 7875
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 4081 2954
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 10 156 6 203
VII. Kapitat funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 128 424 104 058

Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa

736 574,4840

627 778,2020

Kategoria A 50 997,8330 24 714,6330
Kategoria B 40 490,0920 22 026,6980
Kategoria C 582 011,9790 571 881,6250
Kategoria D 6 795,2080 6 405,8660
Kategoria P 283,9710 135,9930
Kategoria S 55 995,4010 2613,3870
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa - -
Kategoria A 164,22 155,85
Kategoria B 159,11 151,40
Kategoria C 177,31 166,87
Kategoria D 167,96 158,24
Kategoria P 163,85 155,51
Kategoria S 164,70 156,33

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ziotych za wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci

aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowac¢ fgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacjg dodatkowa,

ktore stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego
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111. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2021-01-01
do 2021-06-30

od 2020-01-01
do 2020-12-31

od 2020-01-01
do 2020-06-30

I. Przychody z lokat 1976 2909 1423
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 426 390 109
Przychody odsetkowe 1550 2518 1310
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - - 3
Pozostate - 1 1
1. Koszty funduszu/subfunduszu 629 1459 498
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 256 400 191
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Optaty dla depozytariusza 53 95 49
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw 12 21 10
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 181 320 160
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu - - -
Ustugi prawne - - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 2 3 2
Koszty odsetkowe 65 269 78
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych 58 341 -
Pozostate 2 10 8
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 216 386 194
IV. Koszty funduszu/subfunduszu netto (lI-111) 413 1073 304
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 1563 1836 1119
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 5080 7001 -218
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 1127 2 858 -891
- Z tytutu réznic kursowych 11 401 132
tyni.; Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 3953 4143 673
- Z tytutu réznic kursowych 176 -484 324

VII. Wynik z operacji (V+-VI) 6 643 8 837 901

Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa - - -

Kategoria A 7,98 11,16 0,04
Kategoria B 7,24 10,26 0,07
Kategoria C 9,28 14,38 1,58
Kategoria D 8,58 13,42 1,34
Kategoria P 8,80 13,80 1,69
Kategoria S 8,58 10,05 -0,20

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajgcego na

jednostke uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac¢ tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz
informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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IV. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO od 2021-01-01 do 2021-06-30 od 2020-01-01 do 2020-12-31
l. Zmiana wartosci aktywoéw netto
1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu 104 058 04 154
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 6 643 8 837
a) przychody z lokat netto 1563 1836
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1127 2858
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 3953 4143
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 6 643 8837
4. Dystrybucja dochoddéw (przychoddéw) funduszu/subfunduszu (razem): - -
a) z przychododw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 17 723 1067
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 22 397 16 222
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -4 674 -15 155
6. Laczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 24 366 9904
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 128 424 104 058
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym (*) 110 086 93 765
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym
Kategoria A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 38 364,0800 40 955,5150
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 12 080,8800 42 087,3340
Saldo zmian 26 283,2000 -1131,8190
Kategoria B
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 22 113,7090 16 384,9820
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 3 650,3150 10 796,5490
Saldo zmian 18 463,3940 5 588,4330
Kategoria C
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 19 998,2410 43 741,8170
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 9 867,8870 46 765,9270
Saldo zmian 10 130,3540 -3 .024,1100
Kategoria D
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 819,6390 6 351,3430
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 430,2970 77,7390
Saldo zmian 389,3420 6 273,6040
Kategoria P
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 147,9800 135,9930
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,0020 0,0000
Saldo zmian 147,9780 135,9930
Kategoria S
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 56 261,7870 2 240,5450
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 2879,7730 4 533,5910
Saldo zmian 53 382,0140 -2 293,0460
2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalno$ci
funduszu/subfunduszu
Kategoria A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 139 594,2520 101 230,1720
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 88 596,4190 76 515,5390
Saldo zmian 50 997,8330 24 714,6330
Kategoria B
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 71 604,4680 49 490,7590
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 31 114,3760 27 464,0610
Saldo zmian 40 490,0920 22 026,6980
Kategoria C
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 785 050,0580 765 051,8170
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 203 038,0790 193 170,1920
Saldo zmian 582 011,9790 571 881,6250
Kategoria D
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 7 303,4100 6 483,7710
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 508,2020 77,9050
Saldo zmian 6 795,2080 6 405,8660
Kategoria P
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 283,9730 135,9930
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,0020 0,0000
Saldo zmian 283,9710 135,9930
Kategoria S
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 64 378,5580 8116,7710
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 8 383,1570 5 503,3840
Saldo zmian 55 995,4010 2613,3870
3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - -
lll. Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec : }
poprzedniego okresu sprawozdawczego
Kategoria A 155,85 144,39
Kategoria B 151,40 140,97
Kategoria C 166,87 151,98
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO od 2021-01-01 do 2021-06-30 od 2020-01-01 do 2020-12-31
Kategoria D 158,24 144,42
Kategoria P 155,51 -
Kategoria S 156,33 144,84

2. Wartos$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec

biezgcego okresu sprawozdawczego ) )
Kategoria A 164,22 155,85
Kategoria B 159,11 151,40
Kategoria C 177,31 166,87
Kategoria D 167,96 158,24
Kategoria P 163,85 155,51
Kategoria S 164,70 156,33

3. Procentowa zmiana wartosci aktywdéw netto na jednostke

uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (**) ) )
Kategoria A 5,37% 7,94%
Kategoria B 5,09% 7,40%
Kategoria C 6,26% 9,80%
Kategoria D 6,14% 9,57%
Kategoria P 5,36% 6,16%
Kategoria S 5,35% 7,93%

4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w

okresie sprawozdawczym i data wyceny ) ) ) )

Wartos¢ Data wyceny Wartos¢ Data wyceny

Kategoria A 155,25 27.01.2021 126,56 16.03.2020
Kategoria B 150,68 25.03.2021 123,44 16.03.2020
Kategoria C 166,43 27.01.2021 133,69 16.03.2020
Kategoria D 157,81 27.01.2021 126,99 16.03.2020
Kategoria P 154,91 27.01.2021 126,26 16.03.2020
Kategoria S 155,73 27.01.2021 126,96 16.03.2020

5. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w

okresie sprawozdawczym i data wyceny ) ) ) )
Kategoria A 165,58 28.06.2021 156,26 29.12.2020
Kategoria B 160,46 28.06.2021 151,80 29.12.2020
Kategoria C 178,77 28.06.2021 167,29 29.12.2020
Kategoria D 169,35 28.06.2021 158,65 29.12.2020
Kategoria P 165,22 28.06.2021 155,92 29.12.2020
Kategoria S 166,12 28.06.2021 156,74 29.12.2020

6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej : : ) :

wyceny w okresie sprawozdawczym
Kategoria A 164,22 30.06.2021 155,85 31.12.2020
Kategoria B 159,11 30.06.2021 151,40 31.12.2020
Kategoria C 177,31 30.06.2021 166,87 31.12.2020
Kategoria D 167,96 30.06.2021 158,24 31.12.2020
Kategoria P 163,85 30.06.2021 155,51 31.12.2020
Kategoria S 164,70 30.06.2021 156,33 31.12.2020

V. Prqcc-antowy ’udzml kosztow .funduszulsubfunduszu w sredniej 1,15% 1,56%

wartosci aktywow netto, w tym:

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 0,47% 0,43%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 0,10% 0,10%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdéw 0,02% 0,02%
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,33% 0,34%

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci

aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian nalezy analizowac¢ fgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacjg
dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE:

IPOPEMA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ IPOPEMA EMERYTURA PLUS

Nota nr 1 — Polityka rachunkowos$ci

10.

11.

12.

13.

14.
15.

l. Opis przyjetych zasad rachunkowosci:

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza.

Wartos¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu jest rowna warto$ci wszystkich aktywow Subfunduszu w dniu
wyceny pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wplaconego badz kapitatu wyplaconego jest dzien zbycia
lub odkupienia jednostek uczestnictwa.

Na potrzeby okreslenia Wartosci Aktywoéw Netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny
nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitalu wyptaconego, zwiazanych z wplatami
lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 3.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Sktadniki lokat nabyte
nieodplatnie posiadaja cen¢ nabycia rowng zeru.

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki lokat majg przypisang cen¢ nabycia
wynikajaca z ceny nabycia tych skladnikow lokat w zamian, za ktére zostaly otrzymane, skorygowang
0 ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieni¢zne.

W przypadku dtuznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami warto$¢ ustalong w stosunku do
ich warto$ci nominalnej i warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje si¢ w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym tacznie i prezentuje tacznie jako sktadnik lokat Subfunduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda ,,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”, polegajaca na
przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku
sktadnikow wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - najwyzszej biezacej wartoSci
ksiggowej (nie dotyczy papierdw wartosciowych nabytych z udzielonym przez druga strong przyrzeczeniem
odkupu). W przypadku wygasniccia zobowiazan z tytulu wystawionych opcji, uznaje si¢, iz wygasnigciu
podlegaja kolejno te zobowiazania, z tytutu, ktorych zaciagniecia otrzymano najnizsza premi¢ netto. Zysk
lub strate ze zbycia walut obcych wylicza si¢ metoda ,,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostaja transakcje zbycia 1 nabycia danego papieru
warto$ciowego, ujmuje si¢ w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika.

Przyshugujace, zgodnie z uchwalg walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych na
rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktdrym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajagcy wartosci tego prawa. Niewykonane prawo
poboru akcji uznaje si¢ za zbyte, wedtug wartosci rownej zero, w dniu nastgpnym po dniu wygasnigcia tego
prawa.

Nalezng dywidend¢ z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych
w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajacy wartosci prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujace prawo
poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach w dniu nastgpnym po dniu ustalenia
tych praw.

Zmiang wartosci nominalnej nabytych akcji, niepowodujaca zmiany wysokos$ci kapitatu akcyjnego emitenta,
ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktorej dokonuje si¢ zmiany liczby posiadanych akcji
oraz jednostkowej ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Nabycie lub zbycie sktadnikoéw lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych
w dacie zawarcia umowy. W przypadku otrzymania przez Ksiggowo$¢ Funduszu lub Depozytariusza w dniu
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16.

17.

18.

19.

20.

21,

22,

23.

24,

zawarcia transakcji do godziny 23:00 potwierdzenia zawarcia transakcji, transakcja ujmowana jest w dacie
zawarcia transakcji. W przypadku otrzymania przez Ksiggowos$¢ Funduszu i Depozytariusza potwierdzenia
zawarcia transakcji w dniu nastgpnym po dniu zawarcia transakcji po transakcja ujmowana jest w ksiegach
w najblizszym Dniu Wyceny po dniu zawarcia transakcji.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej po
przeliczeniu wedhug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien
ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sg
wyrazone w Walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu — ich warto$¢ nalezy okresli¢ w
relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktérej ustalany jest $redni kurs przez Narodowy Bank
Polski.

Przychody z lokat obejmuja w szczegélnosci: dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku
Z wyceng srodkdéw pienieznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych, przychody odsetkowe.

Koszty Subfunduszu obejmuja w szczegolnosci: ujemne saldo roéznic kursowych powstale w zwiazku z
wyceng §rodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, koszty odsetkowe (w tym
efekt amortyzacji premii, sktadajacy si¢ na wycen¢ aktywow nienotowanych na aktywnym rynku metoda
skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej) oraz koszty dziatalnosci
Funduszu i Subfunduszu opisane w art. 151 oraz art. 152 Statutu Funduszu.

Przychody odsetkowe od dluznych papierow wartoSciowych wycenianych w warto$ci godziwej nalicza
si¢ zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierow warto$ciowych przez emitenta. Przychody odsetkowe
od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

W przypadku sprzedazy dhuznych papieréw warto$ciowych naleznosci z tytutu przychodéw odsetkowych
do dnia rozliczenia transakcji sprzedazy ujmuje si¢ w nastepujacy sposob:

- Warto$¢ sprzedanych odsetek na dzien rozliczenia sprzedazy ujmowana jest w nalezno$ciach ze sprzedazy
oraz pomniejsza saldo konta naleznosci z tytutu odsetek.

- W okresie pomi¢dzy data transakcji sprzedazy a data rozliczenia przychody odsetkowe naliczane sg
wedtug wartosci odsetek z tabel odsetkowych emitenta na dany Dzien Wyceny i ksiggowane na konto
naleznosci z tytutu odsetek oraz przychody z tytutu odsetek.

Dla papierow wartosciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia r6znica pomigdzy skorygowana
ceng nabycia na dzien zawarcia transakcji sprzedazy (bez odsetek), a wartoscig sprzedazy (bez odsetek)
ujmowana jest na koncie nalezno$ci ze sprzedazy oraz powyzsza warto$¢ pomniejsza/powicksza konto
amortyzacja dyskonta/premii.

W przypadku kosztow Subfunduszu tworzy si¢ rezerwg¢ na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu
kosztow zmniejszaja uprzednio utworzong rezerwe¢. Preliminarz kosztow zawiera pozycje w wysokos$ci
uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwo$ci ustalania warto$ci
aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytulu kredytow i pozyczek zaciagnietych przez Subfundusz rozlicza si¢ w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Wynik finansowy z operacji ustala si¢ poprzez obliczenie sumy przychodow z lokat netto obejmujacej
przychody z lokat pomniejszone o koszty funduszu netto oraz zrealizowany i niezrealizowany zysk (stratg).

1. Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

1. Aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ w dniu wyceny okreSlonym w

Statucie.

2. Jako moment wyceny Subfundusz przyjat godzing 23:00 czasu polskiego, o ktdrej pobierane sa ostatnie

dostepne kursy, pozwalajace na oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Subfundusz lokat w
danym dniu wyceny.

3. Aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedtug wiarygodnie oszacowanej

warto$ci godziwej, z zastrzezeniem nastepujacych zasad:

a) warto$cia godziwa sktadnikow lokat notowanych na rynku aktywnym jest ostatni dostepny na godzing
23:00 kurs z aktywnego rynku;

b) warto$¢ dluznych papierow wartoSciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza sie
w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;
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) warto$¢ godziwa pozostatych sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zostaé
oszacowana przez wyspecjalizowana, niezalezna jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi, o ile jest
mozliwe rzetelne oszacowanie przez jednostke przeptywdw pienigznych zwigzanych z tym
sktadnikiem lub poprzez zastosowanie wiasciwego modelu wyceny sktadnika lokat o ile wprowadzone
do tego modelu dane wejsciowe pochodza z aktywnego rynku lub poprzez oszacowanie wartosci
sktadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji lub poprzez oszacowanie
na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nier6znigcego si¢ istotnie papieru
warto$ciowego w szczegolnosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym.

d) warto$¢ Instrumentéw Pochodnych wyznacza si¢ w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane
dla danego typu lokaty, przy czym parametry wejsciowe beda pobierane z Aktywnego Rynku; przy
czym beda to modele:

- w przypadku kontraktéw: model zdyskontowanych przeptywow pienigznych;
- w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa;

- w przypadku transakcji wymiany walut, stop procentowych: model zdyskontowanych
przeptywow pienigznych.

e) warto$¢ depozytow wycenia sie w wysokosci wynikajgcej z sumy warto$ci nominalnej oraz naliczonych
odsetek, przy czym kwote naliczonych odsetek ustala si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentoweyj.

f) warto$¢ warrantow subskrypcyjnych, praw do akcji i praw poboru wyznacza si¢ w oparciu o modele
wyceny tych lokat przy zastosowaniu parametréw pobranych z Aktywnego Rynku, przy czym w
przypadku gdy akcje emitenta nie sa notowane na Aktywnym Rynku, cena akcji zastosowana do
modelu zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem ppkt 12.3.1.3. Prospektu Informacyjnego
funduszu IPOPEMA Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

4. W przypadku papier6w wartosciowych notowanych na wigcej niz jednym rynku aktywnym, warto$cig
godziwa jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkéw gtownych na koniec
kazdego miesiaca kalendarzowego.

5. Aktywa oraz zobowigzania dtugoterminowe w walutach obcych wycenia si¢ w walucie, w ktorej sag notowane
na aktywnym rynku. W przypadku aktywéw lub zobowiazan dilugoterminowych w walutach obcych
nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktdrej papier wartosciowy jest denominowany. Aktywa
oraz zobowigzania dlugoterminowe w walutach obcych wykazuje si¢ w walucie polskiej po przeliczeniu
wedlug ostatniego dostepnego na moment wyceny $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

6. Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia si¢, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej. Zobowigzania z tytulu zbycia papierOw wartosciowych przy zobowiazaniu sig¢
Subfunduszu do odkupu wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty
roéznicy pomigdzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

7. Srodki pieniezne oraz niedenominowane w zlotych naleznosci i zobowiazania wykazuje sie w walucie,
w ktorej sa wyrazone, w przeliczeniu na walute polska.

8. Wyceny Wartosci Aktywow Netto dokonuje rownolegle z Subfunduszem Depozytariusz. Modele i metody
wyceny podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem.

9. Prawo do akcji ujmowane jest w wycenie w momencie zapisu na wyciagu papierow wartosciowych po cenie
emisyjnej lub wartosci godziwej wyliczonej z uwzglednieniem czynnikow rynkowych
1. Dzien wyceny

Dzien wyceny — dzien wyceny aktywow Subfunduszu i ustalenia wartosci aktywow netto Subfunduszu na
jednostke uczestnictwa przypadajacy w kazdym dniu, w ktorym odbywa si¢ sesja na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A.

V. Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Potroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowos$ci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2021, poz. 217) oraz rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych
(Dz. U. Nr 249 z 2007 r., poz. 1859).
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V. Opis wprowadzonych zmian w stosowanych zasadach rachunkowoSci:

Nie bylo zmian w okresie sprawozdawczym.

VI. Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego dokonywane jest w oparciu o nadrz¢dng zasad¢ wyceny sktadnikow
lokat zgodnie z zapisami Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych, tj. wedlug wartosci godziwej, co wymaga
dokonywania ocen, estymacji i przyjecia zalozen, ktorych wybor moze wplywaé na stosowane zasady
rachunkowosci oraz na forme prezentowanych wartosci aktywow i pasywow oraz kwoty przychodow i kosztow.
Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostgpne dane historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania na rynku
kapitatlowym oraz szereg innych czynnikéw uwazanych za wiasciwe w danych okolicznosciach. Stanowig one
podstawe do oszacowania wartosci danej kategorii aktywow i zobowiagzan.

Szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawe podlegaja przegladom. Korekty w szacunkach sg rozpoznawane w
okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku, jezeli korekta dotyczy tylko tego okresu,
lub w okresie, w ktorym dokonano zmiany, i w okresach przysztych, jesli korekta wptywa zaréwno na biezacy,
jak i przyszte okresy.

Istotne szacunki zastosowane przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego Subfunduszu / Funduszu dotycza
kryterium wyboru rynku w przypadku braku lub znaczgco niskiego wolumenu obrotéw na aktywnym rynku a
takze oceny czy w przypadku wystapienia papierow wartosciowych o charakterze dluznym wycenianych metoda
zamortyzowanego kosztu zaistnialy przestanki §wiadczace o utracie wartosci sktadnikoéw lokat.
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Nota nr 2 Nalezno$ci funduszu

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU 30.06.2021 31.12.2020
Naleznosci 1483 529
Z tytutu zbytych lokat - 118
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 743 1
Z tytutu dywidend 126 12
Z tytutu odsetek - -
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek - -
Pozostate 614 398
Nota nr 3 Zobowiazania funduszu
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU 30.06.2021 31.12.2020
Zobowigzania 36 078 4897
Z tytutu nabytych aktywéw 1288 142
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu/subfunduszu do odkupu 33975 4 369
Z tytutu instrumentéw pochodnych 632 298
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne - 1
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow 53 :
inwestycyjnych
Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu/subfunduszu - -
Z tytutu wyptaty przychoddéw funduszu/subfunduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligacji - -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytéw - -
Z tytutu gwaranciji lub poreczen - -
Z tytutu rezerw 111 85
Pozostate sktadniki zobowigzan 19 2
Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
30.06.2021 31.12.2020
Wartos¢ na Wartos¢ na
Wartos¢ na dzien Wartos¢ na dzien
; dzien bilansowy w dzien bilansowy w
WO 1L s;i%ﬁLmi’;gﬁ%&ﬁig&&g&EZNYcH e bilansowy w waluci}al bilansowy w waluci?a/
danej walucie w sprawozdania danej walucie w sprawozdania
tys. finansowego w tys. finansowego w
tys. tys.
1. Banki / waluty - 1348 - 926
IPOPEMA SECURITIES S.A. - 140 - -
PLN 140 140 - -
MBANK S.A. - 1208 - 926
EUR - 2 1 2
GBP - 2 43 221
HUF - - 1 -
PLN 1201 1201 700 700
UsD 1 3 1 3
od 2021-01-01 do 2021-06-30 od 2020-01-01 do 2020-12-31
Wartosé¢ w Wartosé w
NOTA-4 Il. SREDNI W OKRESIE Wartosc w okrese Wartosc w okresie
SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW | L oiovcom | wwalucle | | sprawozdawczym |  wwalucie
ZF:Iér;IgégIg;IIELTEZzYMYWANYCH WCERL] w danej walucie sprawozdania w danej walucie sprawozdania
R Ao w tys. finansowego w w tys. finansowego w
: tys. tys.
II: Sre(.inl w olfre5|e sprawozdawczym poziom $rodkéw R 1180 } 2977
pienieznych (*)
EUR - 2 10 44
GBP 15 79 7 34
HUF 2180 27 1 -
PLN 1021 1021 1699 1699
uUsb 13 51 129 500

*) Wyznaczona wartos¢ jest $rednig arytmetyczng stanu srodkéw pienigznych na koniec biezacego oraz poprzedniego okresu
sprawozdawczego.

Ekwiwalenty Srodkow pieni¢znych

Nie dotyczy
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Nota nr 5 Ryzyka

NOTA-5 I. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (*)

30.06.2021

31.12.2020

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 23 064 8 789
Dtuzne papiery wartosciowe 23 064 8 789
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 71653 37 634
Dtuzne papiery wartos$ciowe 71 653 37 634
Suma: 94 717 46 423

(*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajacym ze zmiany stopy procentowej uznano srodki pieniezne,
depozyty, stato- i zerokuponowe obligacje Skarbu Panstwa, komunalne i przedsigbiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty

depozytowe oraz weksle.

NOTA-5 Il. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW

30.06.2021

31.12.2020

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**) 251 6 023
Dluzne papiery wartosciowe 251 6 023
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**) 18 622 14 163
Diuzne papiery warto$ciowe 18 622 14 163
Zobowigzania (***) - B
Suma: 18 873 20 186

(**) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeplywoéw srodkéw pienieznych wynikajacych ze stopy procentowej uznano zmiennokuponowe
obligacje, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowa o dodatniej wycenie na dzien

bilansowy.

(***) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeplywéw srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej uznano instrumenty

pochodne na stope procentowa o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

NOTA-5 Ill. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN
PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKCJI

30.06.2021

31.12.2020

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku

gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglednia sig 116 421 68 110
wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 1348 926
Naleznosci 1483 529
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 23 315 14 812
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 90 275 51 843
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdlnych kategoriach 73622 19 672
lokat w podziale na kategorie bilansowe (*****)
BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO 18 199 19 672
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 18 199 19 672
SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ 23 315 -
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 23315 -
POLSKI FUNDUSZ ROZWOJU 32108 -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 32108 -

(****) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych
(obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych, listéw zastawnych, certyfikatow depozytowych i weksli), depozytéow
bedacych sktadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych srodkéw pienieznych oraz niewywiazania si¢
kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegé6lnosci na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back.

papieréw wartosciowych

(*****) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w aktywach ogétem.
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NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE

30.06.2021

31.12.2020

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan funduszu/subfunduszu ryzykiem walutowym,

ze wskazaniem przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w
poszczegdinych kategoriach lokat

Srodki na rachunkach bankowych 7 226
Naleznosci - -
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 2477 1982
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 21 346 13 726

35 239 298

Zobowigzania
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Nota nr 6 Instrumenty pochodne

30.06.2021
i 7 Kwota Termin .
. Aa Wartos¢é Terminy o] Termin
Aeyoo] Rodzaj ; Wartos¢é bedaca zapadalnosci )
: Typ zajetej q Cel otwarcia - przysztych przysztych P wykonania
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE pozycji instrumentu pozyciji otwartej e et podstawa (\_Nygasnle.cm) o ——
pochodnego pozycji ienieznych ienieznych przysztych instrumentu o i
plenigzny pienigzny platnosci pochodnego P 9
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Forward
1,805,000.00
Zabezpieczenie EUkFszrspiZ
Forward EUR/PLN, 2021.07.07 (-) Krotka Forward przed ryzykiem -98 -1 805 000,00 07.07.2021 walutowym 07.07.2021 07.07.2021
walutowym 4.4666000000
PLN
91,000.00
Zabezpieczenie GBerspig
Forward GBP/PLN, 2021.07.07 (-) Krotka Forward przed ryzykiem -6 -91 000,00 07.07.2021 walutowym 07.07.2021 07.07.2021
walutowym 5.2000000000
PLN
3,875,000.00
Zabezpieczenie Usk?lrspig
Forward USD/PLN, 2021.07.07 (-) Krotka Forward przed ryzykiem -528 -3 875 000,00 07.07.2021 walutowym 07.07.2021 07.07.2021
walutowym 3.6672500000
PLN
Wystandaryzowane instrumenty pochodne
Futures
Sprawne
Futures na indeks gietdowy WIG20, FW20U2120, zarzgdzanie : : Kazdego dnia )
2021.09.17 (PLOGF0021626) Dluga Futures portfelem roboczego 17.09.2021 17.09.2021
inwestycyjnym
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31.12.2020

Typ zajetej REGEE] Cel otwarcia UETUELL ‘r'\z,a;tzo;gh -rrze rsn;iInZh bKeVégiaa zap-zrazr:I]rlir;éci wTI?;rrr\]:r]\ia
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE yp zajete) instrumentu " otwartej przyszlyct przyszlyct podstawa (wygasniecia) | .Y
pozycji pozycji = strumieni strumieni h instrumentu
pochodnego pozycji ienieznvch ienieznych przysztych instrumentu eehesnEe
BIENIEZDY DICHICZHY, ptatnosci pochodnego P 9
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Forward
740,000.00
Zabezpieczenie EUka,rSZ
Forward EUR/PLN, 2021.01.13 (-) Krotka Forward przed ryzykiem -111 -740 000,00 13.01.2021 walutowym 13.01.2021 13.01.2021
walutowym 4.4650000000
PLN
170,000.00
Zabezpieczenie EUka,rsig
Forward EUR/PLN, 2021.01.13 (-) Dtuga Forward przed ryzykiem 20 170 000,00 13.01.2021 walutowym 13.01.2021 13.01.2021
walutowym 4.5000000000
PLN
80,000.00
Zabezpieczenie G%SZ
Forward GBP/PLN, 2021.01.13 (-) Krotka Forward przed ryzykiem -15 -80 000,00 13.01.2021 walutowym 13.01.2021 13.01.2021
walutowym 4.9510500000
PLN
3,221,000.00
Zabezpieczenie Usk?,rsg
Forward USD/PLN, 2021.01.13 (-) Krotka Forward przed ryzykiem -172 -3 221 000,00 13.01.2021 walutowym 13.01.2021 13.01.2021
walutowym 3.7050000000
PLN
304,000.00
Zabezpieczenie Usk?,rgg
Forward USD/PLN, 2021.01.13 (-) Dtuga Forward przed ryzykiem 26 304 000,00 13.01.2021 walutowym 13.01.2021 13.01.2021
walutowym 3.6720000000
PLN

IPOPEMA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ IPOPEMA EMERYTURA PLUS

28




Nota nr 7 Transakcje przy zobowiazaniu si¢ funduszu lub drugiej strony do odkupu

NOTA-7 TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU

30.06.2021

31.12.2020

I. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu, w tym:

Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na fundusz praw wiasnosci i ryzyk

Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na fundusz praw wtasnosci i ryzyk

Il. Transakcje przy zobowigzaniu sie funduszu/subfunduszu do odkupu, w tym: 33975 4 369
Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wtasnosci i ryzyk - -
Transakcje, w wyniku ktérych nastgpuje przeniesienie na drugg strone praw wiasnosci i ryzyk 33975 4 369

lll. Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od funduszu/subfunduszu w trybie przepiséw
rozporzadzenia o pozyczkach papierow wartosciowych

IV. Zobowiazania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych przez fundusz w trybie przepiséw
rozporzadzenia o pozyczkach papierow wartosciowych

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki

Nie dotyczy
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Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe

NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU

30.06.2021

31.12.2020

Wartos¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

I. Aktywa - 164 502 - 108 955
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 1348 - 926
EUR - 2 1 2
GBP - 2 43 221
PLN 1341 1341 700 700
UsD 1 3 1 3
2) Naleznosci - 1483 - 529
PLN 1483 1483 529 529
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - 71 396 - 55 657
EUR 150 679 88 408
GBP 97 509 102 525
HUF - - 30132 381
PLN 68 919 68 919 53 675 53 675
UsD 340 1289 177 668
- dluzne papiery warto$ciowe - 23 315 - 14 812
PLN 23315 23 315 14 812 14 812
5) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - 90 275 - 51 843
EUR 1691 7643 561 2590
PLN 68 929 68 929 38 117 38 117
UsD 3602 13 703 2964 11 136
- dluzne papiery warto$ciowe - 90 275 - 51797
EUR 1691 7643 557 2570
PLN 68 929 68 929 38 117 38 117
UsSD 3602 13 703 2957 11 110
6) Nieruchomosci - - - -
7) Pozostate aktywa - - - -
1l. Zobowigzania - 36 078 - 4897
EUR 22 98 24 111
GBP 1 6 3 15
PLN 35 446 35 446 4 599 4 599
UsD 139 528 46 172
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od 2021-01-01 do 2021-06-30 od 2020-01-01 do 2020-12-31 od 2020-01-01 do 2020-06-30
votaspopauE | Dol [ Petens T enne Tuemnevomes | Dotnie [ O2tne [ Ueme [uemmersmes | Golne [ Dene [ Veme [ Ueme
UJEMNE ROZNICE kursowe kursowe
KURSOWE W PRZEKROJU kursowe kursowe kursowe et kursowe kursowe kursowe e kursowe kursowe kursowe kursowe
LOKAT zrealizowane niezrealizowane zrealizowane R zrealizowane niezrealizowan zrealizowane . zrealizowane niezrealizowan zrealizowan niezrealizowa
FUNDUSZU/SUBFUNDUSZ w walucie ) wwalumeA wwalume_ sprawozdania Wwalume_ ewwalume_ wwalume‘ sprawozdania wwalume‘ ewwalumg ew walucie newwalucn:;
U sprawozdani sprawozdania sprawozdania W tys sprawozdania sprawozdania sprawozdania W tys sprawozdania sprawozdania sprawozda sprawozdani
awtys. w tys. w tys. ) w tys. w tys. w tys. ) w tys. w tys. nia w tys. awtys.
Akcje 20 41 -9 -5 31 35 -19 -4 30 7 - -28
Kwity depozytowe - - - - 5 - - - - - - -
Dluzne papiery warto$ciowe - 184 - -44 384 166 - -681 102 345 - -
30.06.2021 31.12.2020
NOTA-9 lll. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ
NBP, Z DNIA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO Kurs w stosunku do zt Waluta Kurs w stosunku do zt Waluta
EUR 4,5208 EUR 4,6148 EUR
GBP 5,2616 GBP 5,1327 GBP
HUF 0,0129 HUF 0,0126 HUF
usb 3,8035 UsbD 3,7584 usb

Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

od 2021-01-01 do 2021-06-30

od 2020-01-01 do 2020-12-31

od 2020-01-01 do 2020-06-30

Wartos¢ Wozrost (spadek) Wartos¢ Wzrost (spadek) Wartos¢ Wozrost (spadek)
NOTA-10 |. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z zrealizowanego niezrealizowanego zrealizowanego niezrealizowanego zrealizowanego niezrealizowanego

TYTULU LOKAT zysku (straty) ze zysku z wyceny zysku (straty) ze zysku z wyceny zysku (straty) ze zysku z wyceny

zbycia lokat w tys. aktywow w tys. zbycia lokat w tys. aktywow w tys. zbycia lokat w tys. aktywow w tys.
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 492 4554 1792 4 803 -673 990
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 635 -601 1 066 -660 -218 -317
Nieruchomosci - - - - - -
Pozostate - - - - - -
Suma: 1127 3953 2858 4143 -891 673

Wyplacone dochody funduszu
Nie dotyczy
Wyplacone przychody ze zbycia lokat

Nie dotyczy
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Nota nr 11 Koszty funduszu

NOTA-111. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

od 2021-01-01 do
2021-06-30

od 2020-01-01 do
2020-12-31

od 2020-01-01 do
2020-06-30

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym
w tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym
w tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym
w tys.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdéw

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate

W tym pozostate sktadniki kosztéw

Suma:

194

Koszty funduszu aktywow niepublicznych zwiazane bezposrednio ze zbytymi lokatami

Nie dotyczy

od 2021-01-01 do

od 2020-01-01 do

od 2020-01-01 do

2021-06-30 2020-12-31 2020-06-30
Wartos¢ w okresie | Wartos¢ w okresie | Wartos¢ w okresie
NOTA-11 Ill. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym sprawozdawczym sprawozdawczym
W tys. W tys. W tys.
z tytutu wynagrodzenia statego 256 400 191
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania - - -
Suma: 256 400 191
Nota nr 12 Dane porownawcze o jednostkach uczestnictwa
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH
UCZESTNICTWA 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
|. Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata 104 058 04 154 82 904
obrotowe
1l. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku
obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe ) ) °
Il. Warto$¢ aktywow netto na poszczegolne kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe
Kategoria A 155,85 144,39 138,21
Kategoria B 151,40 140,97 135,60
Kategoria C 166,87 151,98 143,02
Kategoria D 158,24 144,42 -
Kategoria P 155,51 - -
Kategoria S 156,33 144,84 -
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INFORMACJA DODATKOWA

IPOPEMA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ
IPOPEMA EMERYTURA PLUS

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Nie  wystapily  znaczace  zdarzenia  dotyczace lat  ubieglych, ktore nalezalo  ujac
W poétrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych
w potrocznym sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystapity znaczace zdarzenia, ktore nie zostaly uwzglednione w niniejszym
potrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

3. Roéznice pomiedzy danymi ujawnionymi w  pélrocznym  sprawozdaniu  finansowym
i w poréwnywalnych danych finansowych, a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi

Nie wystapily réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w porownywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym
skutkow finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynno$¢ oraz wynik z operacji
i rentowno$¢ Subfunduszu

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywéw netto na
jednostke uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub
zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub
zawieszenia dokonywania wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa.

c) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz:

Nie wystapity przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Informacja o kontynuacji dzialalnos$ci przez Fundusz

Na dzien podpisania poirocznego sprawozdania finansowego Funduszu nie wystepuje niepewnos$¢ co do
mozliwosci kontynuowania dziatalnosci. W zwiagzku z tym potroczne sprawozdanie finansowe nie zawiera
zwigzanych z ta kwestig korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplynaé
na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

W dniu 31.12.2020 r. zostalo opublikowane Rozporzadzenie Ministra Finansow, Funduszy i Polityki
Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r. zmieniajgce rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych. Rozporzadzenie weszto w zycie z dniem 1 stycznia 2021 r.
Zgodnie z przepisami tego rozporzadzenia stosowane zasady rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
powinny zosta¢ dostosowane do dnia wskazanego w przepisach tj. 1 lipca 2021 r.

Na podstawie ponizszego zapisu:

S 4. 2. W przypadku gdy polroczne sprawozdania finansowe, polroczne polgczone sprawozdania
finansowe oraz polroczne sprawozdania jednostkowe subfunduszy na dzien 30 czerwca 2021 r. sq
sporzqdzane zgodnie z przepisami rozporzqdzenia zmienianego w § 1, w brzmieniu dotychczasowym, w
informacji dodatkowej tych sprawozdan zamieszcza sig informacje o potencjalnych skutkach wynikajgcych
Z zastosowania rozporzqdzenia zmienianego w § 1, w brzmieniu nadanym niniejszym rozporzqdzeniem.”
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Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z dotychczas obowigzujacymi zasadami
rachunkowosci.

Gdyby niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasadami rachunkowosci
obowigzujacymi od 1 lipca 2021 r. Wartos¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu bylaby nizsza od tej
zaprezentowanej w sprawozdaniu finansowym o kwote 555 TPLN, a Warto$§¢ Aktywow Netto na
Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu bytaby nizsza o 0,72 PLN, czyli 0,43%, ze wzgledu na nizsza
wycene dhuznych papierow wartosciowych w portfelu uzyskang w wyniku zastosowania wyceny
modelowej, a nie jak dotychczas wyceny metoda SCN.

Pandemia zmusita banki centralne do stymulacji sektora finansowego poprzez obnizki stop procentowych
oraz dostarczenia plynnosci niemal wszystkim duzym podmiotom, ktore tej plynnosci potrzebowaly,
uruchomity réwniez programy skupu aktywoéw. Wszystkie te dzialania spowodowaty hosse instrumentéw
dtuznych, ktora byta kontynuowana w styczniu i na poczatku lutego 2021r. W dalszym okresie I poétrocza
mieliSmy do czynienia z silng przecena krajowych obligacji skarbowych glownie za sprawa silnego
wzrostu inflacji a co za tym idzie wzrostu oczekiwan na podwyzki stop procentowych. Podwyzszona
inflacja wynikata z kilku przyczyn min. ze: wzrostu aktywnosci gospodarczej, konsumpcji, przerwania
fancucha dostaw skutkujacego windowaniem cen potrzebnych komponentéw do produkcji sprzedawanych
towaréw jak réwniez wzrostu cen surowcoOw i energii. Dynamiczny wzrost inflacji (a wiec i przecena
instrumentéw dtuznych) z jaka mieliSmy do czynienia jest w rzeczy samej konsekwencja wczesniejszego
tagodzenia polityki pienieznej przez RPP z powodu COVID-19. Obecnie rynek zaczal wyceniaé fazg
powrotu gospodarki do normalizacji po dziataniach zaréwno RPP jak wsparcia rzadowego majacego
przeciwdziatanie skutkom COVID-19. Nie mniej jednak do samej normalizacji jeszcze daleko a koniec
samej pandemii nie jest jeszcze znany ani pewny.

Pandemia wywotata przejsciowe zwigkszenie zmiennos$ci na rynkach finansowych. Diugoterminowymi jej
skutkami sg implikacje dla warto$ci poszczegdlnych instrumentéw finansowych tak bezposrednie (np.
emitenci mocno zyskujacy lub cierpiacy na wprowadzanych obostrzeniach), jak i posrednie (postepujace
luzowanie polityki pienieznej i fiskalnej ze wszystkimi ich konsekwencjami). W praktyce pomimo
nadzwyczaj wysokiej zmiennos$ci obserwowanej na poczatku wybuchu pandemii oraz stabnacej aktywnosci
gospodarczej na $wiecie, indeksy obrazujace wyceny gltownych klas aktywow szybko odrobily straty a
niejednokrotnie osiagnely nowe historyczne szczyty.

Skutkiem bardzo dynamicznych dzialan NBP oraz innych bankéw centralnych w obszarze geograficznym
jakim obejmujemy inwestycje, byla ponadprzeci¢tna stopa zwrotu nie mozliwa do osiggnigcia bez tych
dziatan w 2020r. To wtasnie w wyniku dynamicznych dziatan NBP oraz innych bankoéw centralnych
byliSmy $wiadkami silnej przeceny obligacji skarbowych pierwszej potowie 2021r. Gdyz bez tych
wczesniejszych dziatan nie doszto by do tak dynamicznego spadku rentownosci i otwarcia pola do silnej
korekty, ktorg z duzg doza prawdopodobienstwa mamy za sobg. Tak silne bodzce monetarne z jakimi
mieliSmy do czynienia nie mogly pozosta¢ bez echa, a ich dalsze konsekwencje bgda nadal widoczne na
rynku dtugu.

W pierwszej potowie 2021 r. nie odnotowano negatywnego wplywu pandemii na wyniki finansowe
funduszu w cze$ci udzialowej. Warszawskie indeksy gietdowe odnotowaly dwucyfrowe wzrosty. W Polsce
w pierwszym kwartale 2021 r. odnotowywali$my wysoka liczb¢ nowych zachorowan na Covid — 19, co
przyczynito si¢ do kolejnego juz lockdownu i czg$ciowego zamknigcia gospodarki polskiej. W drugim
kwartale wraz ze stopniowym znoszeniem obostrzen i odmrazaniem gospodarki indeksy gietdowe znacznie
odbily zamykajac cate péirocze dwucyfrowymi wzrostami. Zardwno w pierwszym jak i drugim kwartale
fundusze akcyjne takze uzyskaly dodatnie stopy zwrotu.
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POZOSTALE INFORMACJE, O KTORYCH MOWA W ART. 222 B USTAWY O
FUNDUSZACH INWESTYCYJNYCH I ZARZADZANIU ALTERNATYWNYMI
FUNDUSZAMI INWESTYCYJNYMI

Eskpozycje AFI i dzwigni¢ finansowg Towarzystwo oblicza zgodnie z metoda brutto okreslong w art. 7 i metoda
zaangazowania okreslong w art. 8 Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) Nr 231/2013 z dnia 19 grudnia
2012 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien,
ogoblnych warunkéw dotyczacych prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci
i nadzoru.

Informacje wymagane na podstawie art. 222b Ustawy, ktore sg ujawnione w sprawozdaniu finansowym
alternatywnego funduszu inwestycyjnego, zgodnie z art. 108 ust. 2 lit. b), art. 108 ust. 4, art. 108 ust. 5 oraz art.
109 ust. 3 Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) Nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajacego
dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogdélnych warunkow
dotyczacych prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci 1 nadzoru
(,,Rozporzadzenie 231/2013”)

I. Udzial procentowy aktywow, ktore sa przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich
nieplynnoscia

W portfelu inwestycyjnym Funduszu brak jest aktywow, ktore sg przedmiotem specjalnych ustalen w
zwiazku z ich nieptynnoscia.

Il. Informacje o zmianach regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania ptynno$cia

W 2021 r. Polityka Zarzadzania Ryzykiem w zakresie zarzadzania ptynnoscia nie ulegla zmianie.
I11. Aktualny profil ryzyka

Profil ryzyka funduszu inwestycyjnego okre$lany jest poprzez polityke inwestycyjng funduszu opisang w
jego statucie, a takze poprzez zestaw limitow ustalonych przez Biuro Ryzyka, odrebnie dla kazdego z
badanych w funduszu ryzyk. W okresie sprawozdawczym monitorowaniu podlegaty:

- ryzyko rynkowe - istotne ze wzgledu na ponoszone ryzyko cena akcji ze wzgledu na inwestycje w
instrumenty udzialowe oraz ryzyko stopy procentowej na skutek inwestowania w instrumenty dluzne.
Ryzyko to obejmuje rowniez ryzyko walutowe;

- ryzyko kredytowe - ze wzgledu na strategie inwestycyjng obejmujaca inwestycje w obligacje
korporacyjne.

IV. Systemy zarzadzania ryzykiem stosowane przez Towarzystwo

Procesem zarzadzania ryzykiem w funduszach inwestycyjnych zarzadzanych przez IPOPEMA TFI S.A.
zajmuje si¢ wyodrebniona komoérka organizacyjna - Biuro Ryzyka, do zadan ktorej nalezy podejmowanie
wszelkich dzialan zwigzanych z zarzadzaniem ryzykiem w Towarzystwie oraz poszczegodlnych funduszach
inwestycyjnych. Jednostka ta podlega bezposrednio Cztonkowi Zarzadu. Biuro Ryzyka zajmuje si¢ statym
monitorowaniem ryzyk, w tym ustalaniem odpowiednich limitéw. Komodrka przeprowadza regularne
przeglady procedur i strategii zarzadzania ryzykiem oraz opracowuje i wdraza ewentualne zmiany, a takze
pehi funkcje doradczg na rzecz Zarzadu i Rady Nadzorczej w tym zakresie. Pracownicy Biura Ryzyka
regularnie uczestnicza w komitetach inwestycyjnych, przedstawiajac swoje uwagi i sugestie w zakresie
zarzadzania ryzykiem w Towarzystwie.

W ramach systemu zarzadzania ryzkiem, Biuro Ryzyka, dla kazdego funduszu odr¢bnie, dokonuje
pomiarow ryzyka rynkowego, ryzyka kredytowego, ryzyka plynnosci oraz ryzyka kontrahenta. Ryzyko
operacyjne monitorowane jest facznie dla wszystkich zarzadzanych funduszy inwestycyjnych. Pomiar
ryzyka odbywa si¢ za pomoca dedykowanego systemu informatycznego, z ktoérego generowane sg
odpowiednie raporty.

Biuro Ryzyka regularnie wykonuje testy warunkéw skrajnych, a takze sporzadza i przedstawia Zarzadowi i
Radzie Nadzorczej stosowne raporty i sprawozdania ze swojej dziatalnosci.

Do obliczania catkowitego ryzyka portfela inwestycyjnego funduszu Towarzystwo stosuje wyznaczanie
ekspozycji AFI oraz dzwigni finansowej AFI, ktére obliczane sa zgodnie z Rozporzadzeniem 231/2013.
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Dzwigni¢ finansowa AFI wyraza si¢ jako stosunek miedzy ekspozycja AFI a wartoSciag netto jego
aktywow.

V. Zmiany maksymalnego poziomu dZwigni finansowej AFI
W 2021 nie nastgpily zmiany maksymalnego poziomu dzwigni finansowej AFI.
V1. Laczna wysoko$¢ zastosowanej dzwigni finansowej AFI

Laczna wysoko$¢ zastosowanej dzwigni finansowej AFI na koniec okresu sprawozdawczego obliczona
metoda zaangazowania wynosita 127,77%, natomiast obliczona metoda brutto wynosita 145,02%.
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