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Warszawa, 28 sierpnia 2026 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (t.j. Dz. U. z 2026 r., poz. 522) oraz
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku nr 249 poz. 1859 z po6zn. zm.) Zarzad Investors Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia jednostkowe potroczne sprawozdanie Subfunduszu Investor PPK 2070
(dalej: ,Subfundusz”), wydzielonego w Investor PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, sporzgdzone
na dzien 30 czerwca 2026 roku, ktore obejmuje:

1. Zestawienie lokat Subfunduszu sporzgdzone weditug stanu na dzien 30 czerwca 2026 roku wykazujgce lokaty
w wysokosci 0 tys. ziotych,

2. Bilans Subfunduszu sporzgdzony na dzien 30 czerwca 2026 roku wykazujgcy aktywa netto w wysokosci
115 tys. ztotych,

3. Rachunek wyniku z operacji Subfunduszu sporzgdzony za okres od 12 stycznia 2026 roku do 30 czerwca 2026
roku wykazujgcy wynik z operacji w wysokosci 0 tys. ztotych,

4. Zestawienie zmian w aktywach netto Subfunduszu sporzgdzone za okres od 12 stycznia 2026 roku do 30 czerwca
2026 roku wykazujgce zwigkszenie aktywow netto w okresie sprawozdawczym w wysokosci 115 tys. ztotych,
Noty objasniajgce,

Informacje dodatkowa.
Zbigniew Wojtowicz Beata Sax Piotr Dziadek
Podpisano kwalifikowanym Podpisano kwalifikowanym Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym podpisem elektronicznym podpisem elektronicznym
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Investors TFI S.A. Investors TFI S.A. Investors TFI S.A.
Osoba odpowiedzialna za prowadzenie Osoba sporzgdzajgca sprawozdanie
ksigg rachunkowych
Marcin Ostrowski Izabela Kalinowska
Podpisano kwalifikowanym Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym podpisem elektronicznym
Dyrektor Departamentu Wyceny i Middle Office Dyrektor Departamentu Sprawozdawczosci

i Kontroli Wewnetrznej

ProService Finteco Sp. z o0.0. ProService Finteco Sp. z 0.0.
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JEDNOSTKOWE POLROCZNE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE

INVESTOR PPK SPECJALISTYCZNY
FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ INVESTOR PPK 2070

(,,SUBFUNDUSZ”)

ZA OKRES
OD 12 STYCZNIA 2026 ROKU DO 30 CZERWCA 2026 ROKU
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1. ZESTAWIENIE LOKAT

TABELA GLOWNA (w tys. ztotych)

Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 12 stycznia 2026 roku. Na dzien bilansowy Subfundusz nie posiadat sktadnikow lokat, w zwigzku z czym tabela ,Skfadniki lokat” nie jest
prezentowana.

Tabela gtéwna Zestawienia lokat moze nie uzgadnia¢ sie do Bilansu w czesci Skfadnikéw lokat notowanych i nienotowanych. Pozycja Instrumenty pochodne w Tabeli gtéwnej Zestawienia lokat przedstawia instrumenty
pochodne, ktére na dzien bilansowy miaty dodatnig lub ujemng wycene. Instrumenty pochodne, ktére na dzien bilansowy mialy ujemng wycene sg w Bilansie ujmowane w czesci Zobowigzania.

Zestawienie lokat nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$¢ jednostkowego poétrocznego sprawozdania finansowego

INVESTOR PPK SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY - SUBFUNDUSZ INVESTOR PPK 2070
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TABELE UZUPELNIAJACE (w tys. ztotych)

Subfundusz rozpoczat dziatalnos¢ w dniu 12 stycznia 2026 roku. Na dzien bilansowy oraz w okresie sprawozdawczym nie wystgpity dane podlegajgce ujawnieniu w tabelach
uzupetniajgcych, w zwigzku z czym tabele te nie sg prezentowane.

INVESTOR PPK SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY - SUBFUNDUSZ INVESTOR PPK 2070
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TABELE DODATKOWE

GWARANTOWANE SKLADNIKI LOKAT
Nie dotyczy.

GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY O FUNDUSZACH INWESTYCYJNYCH
Nie dotyczy.

SKLADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA W ART.107 USTAWY O FUNDUSZACH INWESTYCYJNYCH
Nie dotyczy.

PAPIERY WARTOSCIOWE EMITOWANE PRZEZ MIEDZYNARODOWE INSTYTUCJE FINANSOWE, KTORYCH CZLONKIEM JEST RP LUB
PRZYNAJMNIEJ JEDNO Z PANSTW NALEZACYCH DO OECD
Nie dotyczy.

Tabele dodatkowe, ktére nie majg zastosowania nie sg prezentowane.

INVESTOR PPK SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY - SUBFUNDUSZ INVESTOR PPK 2070
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2. BILANS
sporzadzony na dzien 30 czerwca 2026 r.

(w tys. ztotych z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa)

I. Aktywa 117
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 108
2. Naleznosci 9
3. Transakcje reverse repo/buy-sell back -
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku -
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -
6. Pozostate aktywa -

Il. Zobowigzania 2

Ill. Aktywa netto (I - 1) 115

IV. Kapitat Funduszu/Subfunduszu 115
1. Kapitat wptacony 172
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -57

V. Dochody zatrzymane -
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -

VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -

VII. Kapitat Funduszu/Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 115

Liczba jednostek uczestnictwa 1140,5792

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 100,94

Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 12 stycznia 2026 roku, w zwigzku z czym w niniejszym sprawozdaniu finansowym

nie wystepujg dane poréwnawcze za poprzedni okres sprawozdawczy.

Bilans nalezy analizowac fgcznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czes$¢ jednostkowego poétrocznego

sprawozdania finansowego.

INVESTOR PPK SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY - SUBFUNDUSZ INVESTOR PPK 2070
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3. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
(w tys. ztotych z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajgcego na jednostke uczestnictwa)

I. Przychody z lokat -
Dywidendy i inne udziaty w zyskach -
Przychody odsetkowe -
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci -
Dodatnie saldo réznic kursowych -
Pozostate

. Koszty Funduszu/Subfunduszu 9
Wynagrodzenie dla Towarzystwa, w tym: -

- stata czes$¢ wynagrodzenia -

- zmienna cze$¢ wynagrodzenia -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje
Optaty dla Depozytariusza 9
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Funduszu/Subfunduszu -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne -
Ustugi w zakresie rachunkowosci -
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu -
Ustugi prawne -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne -
Koszty odsetkowe -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci -
Ujemne saldo réznic kursowych -
Pozostate

lll. Koszty pokrywane przez Towarzystwo 9

IV. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (li-lll) -

V. Przychody z lokat netto (I-1V) -

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -

. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -
- z tytutu réznic kursowych -

VII. Wynik z operacji (V+-VI) -

VIIl. Podatek dochodowy -

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 0,32

-

Subfundusz rozpoczat dziatalnosé w dniu 12 stycznia 2026 roku, w zwigzku z czym w niniejszym sprawozdaniu finansowym
nie wystepujg dane porownawcze za poprzedni okres sprawozdawczy.

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkows, ktére stanowig integralng cze$¢ jednostkowego
poétrocznego sprawozdania finansowego.

INVESTOR PPK SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY - SUBFUNDUSZ INVESTOR PPK 2070
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4. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO (w tys. ztotych — z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz

wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa wyrazonych w ztotych)

l. Zmiana wartosci aktywoéw netto

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym:

a) przychody z lokat netto

b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat

w

. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji

IN

. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Funduszu/Subfunduszu (razem):

a) z przychoddw z lokat netto

b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat

c) z przychodow ze zbycia lokat

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 115
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 172
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) -57

6. Lgczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 115

7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 115

8. Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym (*) 39

Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1706,5414
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 565,9622
Saldo zmian 1140,5792

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalno$ci Funduszu/Subfunduszu
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1706,5414
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 565,9622
Saldo zmian 1140,5792

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 1140,5792

lll. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 100,00

2. Wartos$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego 100,94

3. Procentowa zmiana warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 0,94%

4. Minimalna warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty 100,00 2026-01-15

wyceny) (**)

5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem 100,04 2026-06-30

daty wyceny) (**)

6. Warto§c aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (ze 100,94 2026-06-30

wskazaniem daty wyceny) (**)

IV. Procentowy udziat kosztéow Funduszu/Subfunduszu w sredniej wartosci aktywéw netto, w tym: 46,54%

Wynagrodzenie dla Towarzystwa -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje -
Optaty dla Depozytariusza 46,54%

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Funduszu/Subfunduszu

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu

(*) Dane prezentowane w ujeciu rocznym. Dane zostaly wykazane jako stosunek kosztéw danej kategorii do sSredniej wartosci aktywow netto w okresie

sprawozdawczym, pomnozone przez ilos¢ dni w roku do ilosci dni w okresie.

(**) W punkcie Ill od 4 do 6 prezentowane sa wyceny tylko dla wycen oficjalnych dokonanych na Dzien Wyceny okreslony w statucie.

Subfundusz rozpoczat dziatalnos¢ w dniu 12 stycznia 2026 roku, w zwigzku z czym w niniejszym sprawozdaniu finansowym

nie wystepujg dane poréwnawcze za poprzedni okres sprawozdawczy.

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czes$c

Jjednostkowego pofrocznego sprawozdania finansowego.

INVESTOR PPK SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY - SUBFUNDUSZ INVESTOR PPK 2070
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5.NOTY OBJASNIAJACE

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych z wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa (,JU”) i wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Subfundusz rozpoczat dziatalnos¢ w dniu 12 stycznia 2026 roku, w zwigzku z czym w niniejszym sprawozdaniu finansowym nie wystepujg dane
poréwnawcze za poprzedni okres sprawozdawczy.

NOTA-1
POLITYKA RACHUNKOWOSCI FUNDUSZU

1) OPIS, W TYM:
PRZYJETE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu obejmujgce okres od 12 stycznia 2026 roku do 30 czerwca 2026 roku zostato
sporzadzone na podstawie przepisow ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (t.j. Dz. U. z 2026 r., poz.
522) oraz zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U z 2007 roku, nr 249, poz. 1859, wraz z pdzniejszymi zmianami). Od 1
stycznia 2021 r. obowigzuje rozporzadzenie ministra finanséw, funduszy i polityki regionalnej z 28 grudnia 2020 r.
zmieniajgce rozporzadzenie w sprawie szczegodlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 31 grudnia
2020 r., poz. 2436).

Ksiegi Funduszu prowadzone sg w miejscu prowadzenia dziatalnosci przez Biuro Rachunkowe, ktéremu powierzono

prowadzenie Ksigg rachunkowych Funduszu.

Ujmowanie i prezentacja informacji w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu

1. Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu sporzgdza sie w jezyku polskim i walucie polskiej.

2. Informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu wykazane sg w tys. ztotych, z wyjgtkiem wartosci
aktywdw netto na jednostke uczestnictwa oraz liczby jednostek uczestnictwa kazdej kategorii.

3. Wykazane w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu procentowe udziaty skfadnikow lokat w wartosci aktywow
Subfunduszu oraz wszystkie pozostate pozycje, ktérych przedstawienie wymaga wykazania procentowego udziatu w
wartosci aktywéw Subfunduszu, prezentowane sg w oparciu o wartosci rzeczywiste w PLN.

4. Na dzien bilansowy ustala sie wynik z operacji Subfunduszu, obejmujgcy:

4.1. Przychody z lokat netto — stanowigce réznice pomiedzy przychodami z lokat i kosztami Subfunduszu netto,
4.2. Zrealizowany zysk/strate ze zbycia lokat i niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.
5. Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu obejmuije:
5.1. Zestawienie lokat,
5.2.Bilans,
5.3.Rachunek wyniku z operaciji,
5.4. Zestawienie zmian w aktywach netto,
5.5. Noty objasniajace,
5.6. Informacje dodatkowsa.
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6. Tabele uzupetniajgce, dodatkowe oraz noty objasniajgce zawierajgce wytacznie wartosci zerowe zostaty pominiete w
jednostkowych sprawozdaniach subfunduszy.

7. Sprawozdanie finansowe nie zawiera danych poréwnawczych wymaganych Rozporzgdzeniem Ministra Finansow z
dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, z uwagi na fakt,
iz pierwsza wycena Subfunduszu zostata dokonana w dniu 12 stycznia 2026 roku. Subfundusz zostat utworzony na
czas nieokreslony dnia 22 grudnia 2025 roku.

8. W jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu na dzien bilansowy przypadajgcy na dzien roboczy warto$¢
aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w podziale na kategorie prezentowana jest wedtug klucza podziatowego po
wprowadzeniu na dzien bilansowy zmian w kapitale wptaconym i wyptaconym, po zastosowaniu nowe;j liczby jednostek
uczestnictwa.

W przypadku, gdy dzieh bilansowy przypada na dzieh wolny od pracy, do wyniku ujetego na dzien ostatniej w okresie
sprawozdawczym wyceny oficjalnej doliczony jest wynik zgodny ze stanem na dzienh bilansowy i dzielony jest kluczem

podziatowym zgodnie z wyceng na ten dzien.
Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie jednostkowego sprawozdania Subfunduszu wymaga od kierownictwa dokonania subiektywnych ocen,
estymacji i przyjecia zatozen wptywajgcych na stosowane zasady rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci aktywoéw
i pasywow oraz kwoty przychodéw i kosztow. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostepne dane historyczne, dane
mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikow uwazanych za wtasciwe w danych okolicznos$ciach.
Stanowig one podstawe do oszacowania wartosci bilansowych aktywéw i zobowigzan, ktérych nie da sie okreslic w
jednoznaczny sposéb na podstawie ceny pochodzgcej z aktywnego rynku.

Szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przeglagdom. Korekty w szacunkach sg rozpoznawane
w okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku, jezeli korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie, w ktérym dokonano
zmiany i okresach przysziych, jesli korekta wptywa zaréwno na biezacy, jak i przyszte okresy.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Biorgc pod uwage

zmiennos$¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewnosc¢ w zakresie dokonanych szacunkéw.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych informacji i operacji dotyczgcych Subfunduszu

Ksiegi Subfunduszu sg prowadzone w walucie polskiej.
Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.
Zapisy w ksiegach rachunkowych Subfunduszu dokonywane sg na podstawie dowodéw ksiegowych. Operacje
dotyczace poszczegdlnych sktadnikow aktywow i pasywow Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu
zawarcia transakgciji.

4. Nabycie albo zbycie skfadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie
zawarcia umowy.

5. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie wyceny tj. 23:59, oraz sktadniki, dla

ktérych brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji w momencie wyceny ujmuje sie w dacie zawarcia umowy, ale
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uwzglednia w najblizszej wycenie aktywdw Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan, po otrzymaniu potwierdzenia
zawarcia transakciji.

Nabyte sktadniki portfela lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wediug ceny nabycia, obejmujgcej
prowizje maklerskg. Sktadniki portfela lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie wedtug wartosci réwnej zeru.

Sktadniki lokat otrzymane w zamian za inne sktadniki lokat ujmuje sie w cenie nabycia wynikajgcej z ceny nabycia tych
sktadnikow lokat wymienionych i ewentualnych doptat lub otrzymanych przychodéw pienieznych.

Dtuzne papiery warto$ciowe ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug wartosci ustalonej w stosunku do ich wartosci
nominalnej tgcznie ze skumulowanymi odsetkami.

Zysk lub strate ze zbycia sktadnikow lokat Subfunduszu wylicza sie metodg ,,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”,
polegajagcg na przypisaniu sprzedanym skfadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skfadnika lokat, a w przypadku
instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowe;j.

Transakcje zawierane z przyrzeczeniem odkupu oraz transakcje pozyczek papieréw wartosciowych sg wytgczone spod
zasady okreslonej w pkt 9.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonuje sie transakciji zbycia i nabycia danego skfadnika lokat, w pierwszej kolejnoéci
ujmuje sie nabycie danego sktadnika lokat.

Przystugujace prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystywany jest kurs nieuwzgledniajgcy tego prawa poboru.

Nalezng dywidende od akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym
na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystywany jest kurs nieuwzgledniajgcy tego prawa do dywidendy.
Przystugujace prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania dywidendy od akc;ji
nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych
praw.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej, po
przeliczeniu wedtug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych
operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatlu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzieh, w ktérym
Subfundusz zbyt badz odkupit jednostki uczestnictwa. Na potrzeby okreslenia Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke
Uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny, nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu
wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim. Na dzien bilansowy
uwzglednia sie w kapitatach te zlecenia naby¢ i odkupieh/umorzen, ktére zostaty do rejestru wpisane nie pdzniej niz
pod datg ostatniej wyceny oficjalnej przed dniem bilansowym.

Rozchdd jednostek uczestnictwa Subfunduszu z tytutu ich odkupu nastepuje zgodnie z metodg FIFO.

W ksiegach rachunkowych jako przychody z lokat ujmuje sie odsetki naliczone od $rodkéw pienieznych i papieréw
wartosciowych, stosujgc zasade memoriatowa.

Przychody z lokat obejmujg w szczegodlnosci odsetki, dywidendy oraz dodatnie saldo réznic kursowych powstate w
zwigzku z wyceng srodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji Subfunduszu.

Naleznosci i zobowigzania Subfunduszu ujmowane sg w kwocie wymagajgcej zaptaty.

12
INVESTOR PPK SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY - SUBFUNDUSZ INVESTOR PPK 2070



S\

__/Q

A\

22.

23.

24.

,‘; Investors

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegolnosci ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkow
pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, odsetki od zaciggnietych kredytow, podatki a takze
koszty limitowane — Wynagrodzenie Towarzystwa.

Koszty Subfunduszu ujmowane sg w ksiegach w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztéw operacyjnych tworzy
sie rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu kosztow operacyjnych zmniejszajg naliczong rezerwe.
Uzgodnienie przewidywanych i rzeczywistych kosztéw nastepuje w okresach miesiecznych.

Koszty, ktére dotyczg catego Funduszu Investor PPK SFI0, obcigzaja Subfundusz proporcjonalnie do udziatu warto$ci

aktywow netto Subfunduszu w wartosci aktywow netto Funduszu Investor PPK SFIO.

Wycena aktywow i pasywoéw Subfunduszu

Aktywa Funduszu/Subfunduszu sg wyceniane zgodnie z przepisami Ustawy oraz Rozporzadzenia. W przypadkach
nieuregulowanych w przepisach powyzszej Ustawy i Rozporzgdzenia, stosuje sie krajowe standardy rachunkowosci, a
w przypadkach nieujetych w powyzszych przepisach — miedzynarodowe standardy rachunkowosci.

Ksiegi Funduszu/Subfunduszu sg prowadzone w jezyku polskim i walucie polskie;.

Aktywa Funduszu/Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu/Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny oraz

na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego, wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

Za wartos¢ godziwag przyjmuje sie kwote, za jakg dana lokata mogtaby zosta¢ wymieniona na warunkach normailnej

transakcji rynkowej, pomiedzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi, niepowigzanymi ze sobg stronami.

Wartos¢ godziwg instrumentoéw finansowych znajdujgcych sie w obrocie na aktywnym rynku stanowi cena rynkowa

pomniejszona o koszty zwigzane z przeprowadzeniem transakcji, gdyby ich wysoko$¢ byta znaczaca.

Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg sktadnika lokat uznaje sie:

a) cene z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej),

b) cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczgce dane wejsciowe sg obserwowalne
na aktywnym rynku w sposob bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii warto$ci godziwej),

c) warto$é godziwg ustalong za pomocg modelu wyceny opartego o nieobserwowalne dane wejsciowe do modelu
(poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).

Za Aktywny Rynek uznaje sie rynek, na ktérym transakcje dotyczace danego sktadnika aktywow lub zobowigzania

odbywajg sie z dostateczng czestotliwoscig i majg dostateczny wolumen, aby dostarczy¢ biezgcych informacji na temat

cen tego sktadnika aktywow lub zobowigzania, w tym rynki giefdowe, rynki posrednikdw, rynki brokerskie i rynki
transakcji bezposrednich, ktére cechujg sie takg czestotliwoscig i wolumenem.

6.1. Dtuzne papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa notowane na Treasury BondSpot Poland uznaje sie
jako notowane na aktywnym rynku, a Treasury BondSpot Poland jest rynkiem gtéwnym dla tych papieréw.

6.2. W przypadku, gdy sktadnik lokat Funduszu/Subfunduszu jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym
Rynku, wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

6.3. Podstawowym kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat. W przypadku
braku mozliwosci okreslenia rynku gtéwnego na podstawie wielko$ci wolumenu obrotu, Fundusz stosuje kryterium
czestotliwosci, a rynkiem gtéwnym dla danego papieru wartosciowego jest ten rynek, na ktéorym czestotliwosé
obrotu byta najwieksza.

6.4. Wyboru rynku gtéwnego, dokonuje sie na podstawie danych z poprzedniego miesigca kalendarzowego.
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Wycena za pomocg modelu wyceny rozumiana jest jako technika wyceny pozwalajgca wyznaczy¢ wartosc
godziwg sktadnika aktywow lub zobowigzan poprzez przeliczenie przysztych kwot, w szczegolnosci przeptywow
pienieznych lub dochodow i wydatkéw, na jedng zdyskontowang kwote z uwzglednieniem zatozeh dotyczacych
ryzyka lub pozwalajgcg za pomocg innych powszechnie uznanych metod estymacji na oszacowanie wartosci
godziwej aktywow lub zobowigzan, gdzie dane wejsciowe do modelu sg obserwowalne na rynku w sposéb
bezposredni lub posredni. W przypadku gdy dane obserwowalne na rynku nie sg dostepne, dopuszcza sie
zastosowanie danych nieobserwowalnych, z tym, ze we wszystkich przypadkach Fundusz wykorzystuje w
maksymalnym stopniu dane obserwowalne i w minimalnym nieobserwowalne.

Modele wyceny stosuje sie spojnie w odniesieniu do wszystkich aktywéw wszystkich Funduszy/Subfunduszy,
uwzgledniajgc strategie inwestycyjne i rodzaje aktywdw posiadanych przez subfundusz.

Modele wyceny podlegajg okresowemu przeglagdowi nie rzadziej niz raz do roku.

Informacje dotyczgce modelu wyceny, opis technik wyceny oraz dane wejsciowe wykorzystywane w wycenie
warto$ci godziwej prezentowane sg w jednostkowych sprawozdaniach Subfunduszy, wraz z okre$leniem tgcznego
udziatu aktywow i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegdlnych poziomach hierarchii wartosci godziwej, przy

czym:

Papiery wartosciowe sklasyfikowane na 1 poziomie hierarchii wartosci godziwej, wycenia sie wedlug kursu zamkniecia,

a w przypadku braku kursu zamkniecia wedtug kursu ostatniej transakcji z danego Dnia Wyceny lub innej ustalonej

przez rynek wartosci stanowigcej odpowiednik kursu zamkniecia, z zastrzezeniem, ze:

7.1.

7.2.

7.3.

7.4.

obligacje emitowane przez Skarb Panstwa RP, notowane na Treasury BondSpot Polska wycenia sie wedtug kursu
drugiego fixingu, a w przypadku, gdy na drugim fixingu nie zostanie ustalony kurs, kolejno wedtug kursu ostatniej
transakcji z danego Dnia Wyceny lub kursu ustalonego na pierwszym fixingu.

jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne, ETF-y, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne i tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdélnego inwestowania majace siedzibe za granicg
wycenia sie wedlug kursu zamkniecia ustalonego na rynku regulowanym, rynku zorganizowanym, w
alternatywnym systemie obrotu lub innym systemie notowan, a w przypadku gdy Zzaden w wymienionych wczesniej
rynkéw lub systemdédw obrotu nie spetnit w poprzednim miesigcu kryteribw dostatecznej czestotliwosci i
dostatecznego wolumenu, aby dostarczy¢ biezgcych informacji na temat cen tego sktadnika aktywow, wycena
odbywa sie wedilug wartosci aktywow netto na: jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny, 1 sztuke ETF-u,
tytut uczestnictwa emitowany przez fundusz zagraniczny lub tytut uczestnictwa emitowany przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica, opublikowang przez organ zarzgdzajgcy danym funduszem
lub instytucjg wspdlnego inwestowania

dtuzne papiery wartosciowe sklasyfikowane na 2 poziomie hierarchii wartosci godziwej, wycenia sie za pomocag
modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczgce dane wejsciowe sg obserwowalne w sposéb bezposredni lub posredni
(stosowana jest metoda zdyskontowanych przeptywéw pienieznych oparta o krzywg rentownosci oraz marze
kredytowg).

udziatowe papiery wartosciowe sklasyfikowane na 2 poziomie hierarchii wartosci godziwej, wycenia sie metodg
poréwnan rynkowych przy wykorzystaniu mnoznikow rynkowych. Metoda ta nazywana jest takze metodg

wskaznikowg lub poréwnawcza.
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7.5. instrumenty pochodne sklasyfikowane na 2 poziomie hierarchii wartosci godziwej, wycenia sie w oparciu o0 modele
stosowane dla danego typu lokaty, ktérym dla kontraktéw terminowych, transakcji wymiany walut lub stop
procentowych jest model zdyskontowanych przeptywow pienieznych.

7.6. prawa do akcji, Akcje Nowej Emisji akcji notowanych na aktywnym rynku sklasyfikowane na 2 poziomie hierarchii
wartoéci godziwej, wycenia sie w oparciu o publicznie ogtoszong na aktywnym rynku cene nie réznigcego sie
istotnie sktadnika, w szczegdélnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

7.7. diuzne papiery wartosciowe sklasyfikowane na 3 poziomie hierarchii wartosci godziwej, wycenia sie za pomocg
modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne.

7.8. udziatowe papiery wartosciowe sklasyfikowane na 3 poziomie hierarchii wycenia sie:

7.8.1.metodg skorygowanych aktywéw netto lub,
7.8.2.metodg likwidacyjna lub,
7.8.3.metodg zdyskontowanych przeptywow pienieznych.

Za dane obserwowalne uznaje sie dane wejsciowe do modelu odzwierciedlajgcego zatozenia, ktére przyjeliby

uczestnicy rynku podczas wyceny sktadnika aktywéw lub zobowigzania, uwzgledniajgce w sposob bezposredni lub

posredni:

8.1. ceny podobnych aktywéw lub zobowigzan pochodzgcych z Aktywnego Rynku,

8.2. ceny identycznych lub podobnych aktywow lub zobowigzah pochodzacych z rynku, ktéry nie jest aktywny,

8.3. dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, ktére sg obserwowalne w odniesieniu do danego sktadnika aktywéw lub
zobowigzania, w szczegolnosci:

8.3.1.stopy procentowe i krzywe dochodowosci obserwowalne we wspdlnie notowanych przedziatach,
8.3.2.zaktadang zmiennosc¢,

8.3.3.spread kredytowy,

8.3.4.dane wejsciowe potwierdzone przez rynek.

Za dane nieobserwowalne uznaje sie dane wejSciowe do modelu opracowane przy wykorzystaniu wszystkich

wiarygodnych informacji dostepnych w danych okolicznosciach na temat zatozen przyjmowanych przez uczestnikow

rynku, ktére spetniajg cel wyceny wartosci godziwej

Papiery wartosciowe, ktorych wtasnosc¢ zostata przeniesiona przez Fundusz na drugg strone w wyniku zawarcia umowy

pozyczki papieréw wartosciowych, stanowig sktadnik lokat Funduszu/Subfunduszu. Przychody z tytutu udzielenia

pozyczki papierow wartosciowych Fundusz nalicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

Przedmiotem pozyczki papieréw wartosciowych mogg by¢ zdematerializowane papiery wartosciowe.

Transakcje reverse repo/buy-sell back i depozyty bankowe o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni wycenia

sie metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z

uwzglednieniem odpiséw z tytutu trwatej utraty warto$ci.

Transakcje repo/sell-buy back, zaciggniete kredyty i pozyczki srodkéw pienieznych wycenia sie poczawszy od dnia

ujecia w ksiegach metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Aktywa oraz zobowigzania Funduszu/Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w

walucie, w ktérej sg notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku, gdy nie sg notowane na Aktywnym Rynku — w

walucie, w ktérej sg denominowane.

Aktywa Funduszu/Subfunduszu i jego zobowigzania wykazuje sie w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug ostatniego

dostepnego $redniego kursu ogtoszonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Wartosé Aktywow
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Funduszu/Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ogtasza
kursu, nalezy okresli¢ w relacji do Euro.
16. W przypadku aktywow i zobowigzan finansowych:

16.1. pierwotnym terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni, ktéry to termin dotychczas nie podlegat wydtuzeniu,
oraz

16.2. niepodlegajgcych operacjom objecia diuznych papieréw wartosciowych kolejnej emisji potgczonych z
umorzeniem posiadanych przez fundusz dtuznych papieréw wartosciowych wczesniejszej emisji

— dopuszcza sie wycene skorygowang ceng nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

z uwzglednieniem odpisow z tytutu trwatej utraty wartosci sktadnika aktywow.

Ustalanie wartosci aktywoéw netto Subfunduszu

1. W Dniu Wyceny aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania ustala sie wedtug stanéw odpowiednio aktywow i
zobowigzan oraz kursow, cen i wartosci okreslonych w Momencie Wyceny z biezagcego Dnia Wyceny. W okresie
obejmujgcym sprawozdanie finansowe Moment Wyceny byt wyznaczony przez Towarzystwo na godz. 23:59.

2. Warto$¢ aktywéw netto Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywéw Subfunduszu w Dniu Wyceny
pomniejszanych o zobowigzania Subfunduszu w Dniu Wyceny.

3. Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu ustalana jest w Dniach Wyceny, tj. w dniach, w ktorych odbywaja sie regularne
sesje Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie.

4. Warto$¢ aktywéw netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa danej kategorii w Dniu Wyceny jest rowna warto$ci
aktywow netto przypadajgcg na dang kategorie jednostek uczestnictwa podzielonej przez liczbe Jednostek
Uczestnictwa danej kategorii, ustalong na podstawie Rejestru Uczestnikow w Dniu Wyceny w Momencie Wyceny.

5. Subfundusz zbywa i odkupuje jednostki uczestnictwa Subfunduszu w Dniu Wyceny po Cenie réwnej Wartosci Aktywow
Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu wyznaczonej zgodnie z zasadg opisang, w pkt 4.

6. Dla poszczegdlnych kategorii jednostek uczestnictwa, rachunek wyniku, warto$¢ aktywow netto oraz wartosé aktywow
netto na jednostke uczestnictwa wyznaczana jest odrebnie dla kazdej kategorii jednostek uczestnictwa wg klucza

podziatowego obowigzujgcego w Dniu Wyceny.
Wz64r na klucz podziatowy:

Xa - WAN/JU kategorii A na D-1 bez zaokraglen
Xi - WAN/JU kategorii | na D-1 bez zaokrgglen

Xp - WAN/JU kategorii P na D-1 bez zaokraglen
Xf - WAN/JU kategorii F na D-1 bez zaokraglen
Xu - WAN/JU kategorii U na D-1 bez zaokraglen

La - Liczba JU kategorii A w dniu D
Li - Liczba JU kategorii | w dniu D

Lp - Liczba JU kategorii P w dniu D
Lf - Liczba JU kategorii F w dniu D
Lu - Liczba JU kategorii U w dniu D
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Udziat w alokacji JU kategorii A = (Xa*La) / [(Xa*La)+(Xi*Li)+(Xp*Lp)+(XfLf)+ (Xu*Lu)] *100
Udziat w alokacji JU kategorii | = (Xi*Li) / [(Xa*La)+(Xi*Li)+(Xp*Lp)+(Xf*Lf)+ (Xu*Lu)] *100
Udziat w alokacji JU kategorii P = (Xp*Lp) / [(Xa*La)+(Xi*Li)+(Xp*Lp)+(XfLf)+ (Xu*Lu)] *100
Udziat w alokacji JU kategorii F = (Xf*Lf) / [(Xa*La)+(Xi*Li)+(Xp*Lp)+(Xf*Lf)+ (Xu*Lu)] *100
Udziat w alokacji JU kategorii U = (Xu*Lu) / [(Xa*La)+(Xi*Li)+(Xp*Lp)+(XfLf)+ (Xu*Lu)] *100

Koszty specyficzne dla danej kategorii jednostek nie podlegajg alokacji np. koszty wynagrodzenia statego i

zmiennego oraz ewentualnie inne koszty wykazane w statucie Subfunduszu.
2) ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity zmiany metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu

i Subfunduszy.
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NOTA-2
NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU (w tys. zl)

Naleznosci 9
Z tytutu zbytych lokat
Z tytutu instrumentéw pochodnych -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych -
Z tytutu dywidend -
Z tytutu odsetek -
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek -

Pozostate, w tym: 9
Z tytutu pokrycia kosztéw przez Towarzystwo 9
NOTA-3

ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU (w tys. zl)

Zobowiagzania 2
Z tytutu nabytych aktywéw -
Z tytutu transakcji repo/sell-buy back -
Z tytutu instrumentéw pochodnych -
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne -
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych -
Z tytutu wyptaty dochodéw Funduszu/Subfunduszu -
Z tytutu wyptaty przychodéw Funduszu/Subfunduszu -
Z tytutu wyemitowanych obligaciji -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow -
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytéw -
Z tytutu gwaranc;ji lub porgczen
Z tytutu rezerw 2
Pozostate sktadniki zobowigzan -

NOTA-4
SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY (w tys. zt)

I. Struktura srodkéw pienigznych na rachunkach bankowych na dzien bilansowy w przekroju walut, w podziale na banki (w tys.)

1. Banki / waluty - 108
DEUTSCHE BANK POLSKA S.A. - 108
PLN 108 108

II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom Srodkéw pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzan (w tys.)

Srodki pieniezne i ekwiwalenty 108
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -
Suma: 108

lll. Ekwiwalenty srodkéw pienieznych w podziale na ich rodzaje

Nie dotyczy.
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NOTA-5
RYZYKA

|.Ryzyko stopy procentowej
Nie dotyczy.

Il.Ryzyko kredytowe

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym w przypadku gdyby strony transakcji nie 17
wypetniaty swoich obowigzkow, przy czym nie uwzglednia sie wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen (*)
Srodki na rachunkach bankowych 108
Naleznosci )
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegodlnych kategoriach lokat w podziale na kategorie
: - 108
bilansowe (**)
DEUTSCHE BANK POLSKA S.A. 108
Srodki na rachunkach bankowych 108

(*) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papieréw warto$ciowych (obligacji stato-,
zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych, listéw zastawnych, certyfikatéw depozytowych i weksli), depozytéw bedacych sktadnikami portfela lokat,
przechowywanych na rachunkach bankowych srodkéw pienigznych oraz niewywigzania sie kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegélnosci na
niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakgji typu buy-sell-back.

(**) Za znaczgca koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w aktywach ogétem.

1l. Ryzyko walutowe
Nie dotyczy.
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NOTA-6
INSTRUMENTY POCHODNE

Na dzien bilansowy oraz w okresie sprawozdawczym Subfundusz nie posiadat instrumentéw pochodnych. W zwigzku z powyzszym nota nie jest prezentowana.
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NOTA-7
TRANSAKCJE REPO/SELL-BUY BACK ORAZ REVERSE REPO / BUY-SELL BACK, POZYCZEK PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
Nie dotyczy.

NOTA-8
KREDYTY | POZYCZKI
Subfundusz nie udzielat ani nie zaciagat kredytoéw i pozyczek.

NOTA-9
WALUTY | ROZNICE KURSOWE

|. Walutowa struktura pozycji bilansu, z podziatem wedtug walut i po przeliczeniu na walute polska

I. Aktywa - 117
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 108

PLN 108 108
2) Naleznosci - 9

PLN 9 9
3) Transakcje reverse repo/buy-sell back - N
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - -
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
6) Pozostate aktywa - N
Il. Zobowigzania - 2

PLN 2 2

1l. Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu, zgodnie z podziatem przedstawionym w zestawieniu lokat, w podziale na zrealizowane i niezrealizowane
Nie dotyczy
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i. Sredni kurs waluty sprawozdania finansowego ogtaszany przez NBP, z dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego
Nie dotyczy

NOTA-10
DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA

|. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, oraz wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywow ujawnione odrebnie dla
kazdej z kategorii aktywow, wedtug podziatu przyjetego w bilansie Subfunduszu
Nie dotyczy

1. Wykaz wyptaconych przychodéw ze zbycia lokat Subfunduszu aktywow niepublicznych, w przekroju zbytych lokat Subfunduszu z
uwzglednieniem udziatu w aktywach i aktywach netto w dniu wyptaty oraz wptywu, jaki wyptata przychodéw miata na wartos¢ aktywow i wartos¢
aktywow netto Subfunduszu

Nie dotyczy.

1. Wyptacone dochody Subfunduszu, w podziale na pozycje przychodow z lokat oraz zrealizowany zysk ze zbycia lokat
Statut Funduszu nie przewiduje wyptacania dochodéw Funduszu uczestnikom bez odkupywania jednostek uczestnictwa.

IV. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat niezwiagzany 2z wplywem do funduszu sSrodkéw pienieznych,
w zakresie, w jakim nie wynika on z transakcji, ktérych rozliczenie pieniezne ma nastapi¢ niezwlocznie, w terminie przyjetym standardowo w
rozrachunku transakcji na danym rynku, w tym w zwiazku z:

—  zawartymi transakcjami zbycia lokat, dla ktorych nie nastapita jeszcze ptatnosé

—  transakcjami zamiany papieréw wartosciowych lub praw majatkowych bedacych przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym

— transakcjami zamiany papieréw wartosciowych lub praw majatkowych niebedacych przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym
Nie dotyczy.

NOTA-11
KOSZTY SUBFUNDUSZU

. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Wynagrodzenie dla Towarzystwa -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje
Optaty dla Depozytariusza 9
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Funduszu/Subfunduszu -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne -
Ustugi w zakresie rachunkowosci -
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu -
Ustugi prawne -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne -
Koszty odsetkowe -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci -
Ujemne saldo réznic kursowych B
Pozostate
Suma: 9

Il. KOSZTY SUBFUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZW. BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI
Nie dotyczy.

Ill. WYNAGRODZENIE TOWARZYSTWA
Nie dotyczy.

NOTA-12
DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

Subfundusz rozpoczat dziatalnos¢ w dniu 12 stycznia 2026 roku, w zwigzku z czym nie wystepujg dane poréwnawcze
dotyczgce jednostek uczestnictwa za poprzednie okresy sprawozdawcze.
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6.INFORMACJA DODATKOWA

1) Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegltych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
sprawozdawczy;

Ze wzgledu na rozpoczecie dziatalnosci Subfunduszu w dniu 12 stycznia 2026 roku brak jest zdarzeh dotyczgcych lat
ubiegtych.

2) Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu
finansowym;

Po dniu bilansowym nie wystapity znaczgce zdarzenia, ktére nie zostaty uwzglednione w sprawozdaniu finansowym, a
wymagatyby uwzglednienia.

3) Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi:

Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 12 stycznia 2026 roku, w zwigzku z czym nie wystepujg uprzednio sporzgdzone
i opublikowane jednostkowe sprawozdania finansowe ani dane poréwnawcze podlegajgce analizie roznic.

a) Zbiorcza wartos¢ aktywow i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegodlnych poziomach hierarchii wartosci godziwej na dzien
30.06.2026 r.:

Na dzien 30 czerwca 2026 roku nie wystgpity aktywa ani zobowigzania podlegajace klasyfikacji do poziomdw hierarchii
wartosci godziwe;.

Zbiorcza wartos¢ aktywow wycenianych metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej:

Nie dotyczy.

Zbiorcza wartos¢ zobowigzan wycenianych metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej:

Nie dotyczy.

Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg sktadnika lokat uznaje sie:
1) cene z Aktywnego Rynku (poziom 1 hierarchii warto$ci godziwej w rozumieniu § 24 Rozporzadzenia o Rachunkowo$ci
Funduszy),

2) cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczgce dane wejsciowe sg obserwowalne na
Aktywnym Rynku w sposéb bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej w rozumieniu § 24
Rozporzgdzenia o Rachunkowos$ci Funduszy),

3) wartos¢ godziwg ustalong za pomocg modelu wyceny opartego o nieobserwowalne dane wejsciowe do modelu
(poziom 3 hierarchii wartosci godziwej w rozumieniu § 24 Rozporzgdzenia o Rachunkowosci Funduszy).

Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg uznaje sie tez wartos¢ wyznaczong poprzez:
1) oszacowanie wartosci sktadnika lokat poprzez wyspecjalizowang niezalezng jednostke swiadczacg tego rodzaju ustugi,
o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywow pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem,
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2) zastosowanie wiasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wej$ciowe

pochodzg z aktywnego rynku,

3) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji,

4) oszacowanie wartosci skfadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie ogtoszonej na

aktywnym rynku ceny nie réznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegolnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu

ekonomicznym.

Z instrumentami wycenianymi za pomocg modeli (2 i 3 poziom wyceny wg warto$ci godziwej) wyceny wigzg sie

ponizsze ryzyka:

1.

Ryzyko ptynnosci lokat: Ograniczona ptynnos¢ moze utrudni¢ szybkg sprzedaz lub nabycie okreslonych
kategorii lokat lub spowodowac, ze takie transakcje bedg zrealizowane po cenach znaczaco odbiegajgcych
od cen rynkowych, co moze negatywnie wptywac na rentownos¢ takich lokat.

Ryzyko stop procentowych - odwrotna zalezno$é pomiedzy wartoscig instrumentéw dtuznych a poziomem
stép procentowych. Oznacza to, ze wzrost stop procentowych moze sie przetozy¢ na spadek wartosci lub
cen takich instrumentow, co z kolei moze mie¢ niekorzystny wptyw na wartosc¢ lokat.

Ryzyko niewyptacalno$ci emitentéw: Ryzyko niewyptacalno$ci emitentéw, ponoszone przez Fundusz, jest
zalezne od ich wiarygodnosci kredytowej i jest zwigzane z ryzykiem czesciowej lub catkowitej utraty
wartosci danych sktadnikow aktywow. Zmiany pozycji finansowej emitenta lub perspektyw jego rozwoju
mogg skutkowaé spadkiem ceny wyemitowanych przez ten podmiot instrumentéw, a tym samym
pogorszeniem rentownos$ci inwestycji w dany instrument.

Ryzyko modelu wyceny: model wyceny danego aktywa/zobowigzania stosowany przez Fundusz moze
okazac¢ sie nieadekwatny do specyfiki wycenianego instrumentu.

Ryzyko realizacji prognoz przyjetych w modelu wyceny — ryzyko objawiajgce sie przyjeciem zbyt
optymistycznych albo zbyt konserwatywnych prognoz oczekiwanych przysziych przeptywéw pienieznych
przyjetych w modelu wyceny (np. w przypadku pakietéw wierzytelnosci w postaci prognozowanego
odzysku, w przypadku wycen instrumentéw udziatowych metodami dochodowymi w postaci prognoz
przysztych przeptywéw pienieznych).

b) Kwoty wszelkich przeniesien miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej, powody tych przeniesien i
stosowane przez jednostke zasady ustalania, kiedy przeniesienia miedzy poziomami powinny nastgpié.

Tabela: Przeniesienia pomiedzy poziomem 1 a poziomem 2 oraz migdzy poziomem 2 a poziomem 1 w okresie sprawozdawczym:

Nie dotyczy.

Tabela: Zidentyfikowane zostaly nastepujgce powody przeniesien pomiedzy poziomem 1 a poziomem 2 oraz miedzy poziomem 2 a

poziomem 1:

Zaniknigcie aktywnego rynku dla danego aktywa lub zobowigzania i jednoczesny brak przestanek do wyceny na poziomie 3
hierarchii warto$ci godziwe;j.

Z poziomu 1 na poziom 2

Pojawienie sie aktywnego rynku dla danego aktywa lub zobowigzania wycenianego na poziomie 2. Z poziomu 2 na poziom 1
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c) Opis techniki (technik) wyceny oraz dane wejsciowe wykorzystane w wycenie wartosci godziwej, w przypadku regularnych
wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 2 i poziomie 3 hierarchii wartosci godziwe;j.

Tabela: opis techniki (technik) wyceny oraz dane wej$ciowe wykorzystane w wycenie warto$ci godziwej na poziomie 2.

Metoda zdyskontowanych przeptywéw pienigznych krzywe rentownosci, zbudowane w oparciu o obserwowane stawki rynku pienieznego
instrumenty pochodne OTC (DCF) (m.in. kwotowania WIBOR), a takze stawki kontraktéw FRA oraz IRS, kwotowania
kurséw walut
Zerokuponowe krzywe rentownosci, zbudowane w oparciu o obserwowane stawki
obligacje z gwarancjg Metoda zdyskontowanych przeptywdw pienigznych rynku pienieznego, a takze stawki kontraktéw FRA oraz IRS; Krzywe dyskontowe
Skarbu Panstwa oparta o krzywg rentownosci oraz marze kredytowg | skonstruowane z wykorzystaniem marz kredytowych, uzyskanych na podstawie
obserwowanych spreadéw kredytowych

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie posiadat sktadnikéw lokat sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii
wartosci godziwe;j.

d) Uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamknigcia wartosci godziwej aktywdw na poziomie 3.
Nie dotyczy.

e) Kwota fgcznych zyskow i strat aktywow sklasyfikowanych na poziomie 3 wartosci godziwe;.
Nie dotyczy.

f) Opis procesu wyceny wartosci godziwej aktywow sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej przeprowadzonego
przez Subfundusz.

Nie dotyczy.

g) Opisowa prezentacja wrazliwosci wyceny wartosci godziwej na zmiany nieobserwowalnych danych wejsciowych aktywow
sklasyfikowanych na poziomie 3 wartosci godziwej.

Nie dotyczy.

4)Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych na
sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢ Subfunduszu.

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat korekt btedéw podstawowych, w zwigzku z tym nie zaistniata
koniecznos¢ informowania uczestnikéw o korekcie wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki zawieszania zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa
Subfunduszu, a takze zawieszania w dokonywaniu wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

c¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz
W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki nierozliczania sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.
5) Kontynuacja dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusz w dajgcej sie
przewidzie¢ przyszitosci, tj. przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Zgodnie z art. 35 Statutu Funduszu, w trakcie jego funkcjonowania mozliwa jest likwidacja Subfunduszu. Przestanka
likwidacji jest sytuacja, w ktérej nie jest mozliwe przeprowadzenie potgczenia Subfunduszu na zasadach okreslonych w art.
34 ust. 1 Statutu. Funkcje likwidatora Subfunduszu petni Towarzystwo, ktére odpowiada za przeprowadzenie procesu

likwidacji zgodnie z postanowieniami Statutu oraz obowigzujgcymi przepisami prawa.
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Intencjg Towarzystwa jest rozwijanie dziatalnosci Subfunduszu. Zdaniem Zarzgdu Towarzystwa nie istniejg okoliczno$ci
wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Subfunduszu w dajacej sie przewidzie¢ przyszitosci, tj. przez okres
nie krotszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie wystgpity przestanki rozwigzania Subfunduszu, okreslone
przepisami ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

a) Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych

Nie dotyczy.

b) Informacje o certyfikatach inwestycyjnych nieoptaconych w catosci ceny emisyjnej
Nie dotyczy.

¢) Informacje o dokonanych odpisach aktualizujgcych warto$¢ aktywéw funduszu
Nie dotyczy.

d) Informacje o aktywach funduszu, w odniesieniu do ktérych mingt termin pfatnosci lub wystepujg opdznienia w regulowaniu
odsetek lub innych zobowigzan umownych

Nie dotyczy.
e) Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych

Subfundusz przestrzega ustawowych ograniczen inwestycyjnych, kierujgc sie interesem uczestnikéw.

W okresie sprawozdawczym odnotowano pie¢ naruszeh ustawowych ograniczen inwestycyjnych, wszystkie o charakterze
pasywnym.

Naruszenia dotyczyty:

- limitu z art. 37 ust. 13 p. 1 Ustawy o Pracowniczych Planach Kapitatowych, zgodnie z ktérym fundusz zdefiniowanej daty,
w ramach cze$ci udziatowej portfela, moze lokowaé nie mniej niz 40% wartosci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa
poboru lub inne instrumenty udziatowe emitowane przez spdtki publiczne wchodzace w sktad indeksu WIG20 lub
instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg akcje tych spétek lub indeks WIG20,

- limitu z art. 37 ust. 13 p. 4 Ustawy o Pracowniczych Planach Kapitatowych, zgodnie z ktérym fundusz zdefiniowanej daty,
w ramach czesci udziatowej portfela moze lokowaé, nie mniej niz 20% wartosci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa
poboru lub inne instrumenty udziatowe bedgce przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie nalezgcym do
OECD innym niz Rzeczpospolita Polska lub instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg te instrumenty
udziatowe lub indeksy tych instrumentow,

- limitu z art. 40 ust. 1 p. 5 Ustawy o Pracowniczych Planach Kapitatowych (udziat czesci dtuznej funduszu zdefiniowanej
daty nie moze by¢ mniejszy niz 20% i wiekszy niz 40% wartosci aktywow funduszu),

- limitu z art. 40 ust. 1 p. 5 Ustawy o Pracowniczych Planach Kapitatowych (udziat czesci udziatowej funduszu zdefiniowanej
daty nie moze by¢é mniejszy niz 60% i wiekszy niz 80% wartosci aktywéw funduszu),

- limitu z art. 96 ust. 2 i ust. 5 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi, zgodnie z ktérym fundusz inwestycyjny otwarty nie moze lokowac¢ wiecej niz 20% wartosci
swoich aktywéw w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowej, a tgczna warto$¢ lokat w
papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz
wartosc¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne,

zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 20% wartosci aktywow funduszu.
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Na dzier 30 czerwca 2026 r. portfel inwestycyjny Subfunduszu nie osiggnat struktury okreslonej w art. 40 ust. 1 Ustawy
PPK, wymaganej ze wzgledu na konieczno$¢ ograniczania poziomu ryzyka inwestycyjnego (w portfelu Subfunduszu
znajdowaly sie wylacznie $srodki na rachunku bankowym) oraz nie byt w petni dostosowany do zasad i ograniczen
inwestycyjnych okreslonych w art. 37 oraz art. 40 Ustawy o PPK. Brak dostosowania wynikat z faktu, iz Subfundusz jest w
okresie budowania portfela inwestycyjnego. Zgodnie z art. 42 ust. 1 Ustawy o PPK Subfundusz ma 12 miesiecy od dnia
wejscia w zycie zmian statutu w zakresie utworzenia Subfunduszu, na dostosowanie struktury portfela inwestycyjnego do
zasad i ograniczeh inwestycyjnych okreslonych w Ustawie o PPK, ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu

alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi dla funduszy inwestycyjnych otwartych oraz statucie funduszu.

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wplynaé na ocene sytuac;ji

majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian.

Subfundusz nie posiada innych informacji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb

wplyngé na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operaciji i ich zmian.

7) Inne Informacje

Towarzystwo nie stwierdza niepewnosci co do kontynuacji dziatalnosci Subfunduszu. Sprawozdanie finansowe zostato
sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusz w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. przez
okres nie krotszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Pierwsza wycena Subfunduszu zostata dokonana w dniu 12 stycznia 2026 roku, w zwigzku z czym w sprawozdaniu

finansowym nie wystepujg dane pordwnawcze za poprzednie okresy sprawozdawcze.
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