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Podstawowe informacje

Pierwsza wycena: 16.03.2015

Zarzadzajacy: Michat Wiernicki
Aktywa netto: 212,45 min zt
Minimalna wptata: 50 zt

Typ zarzadzania: aktywne

Dobre Praktyki
Informacyjne

Polityka inwestycyjna

Subfundusz papieréw dtuznych o niskim
ryzyku stopy procentowej, dopuszczajgcy
mozliwos$¢ oportunistycznych inwestycji w inne
niz obligacje klasy aktywow.

Trzon portfela stanowig papiery dtuzne
emitowane lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa oraz najwigksze krajowe instytucje
finansowe. Uzupetnieniem sa obligacje
korporacyjne emitentow spetniajgcych
warunek wysokiej wiarygodnosci kredytowe;.

Zmodyfikowana duracja portfela nie powinna
przekraczac 3 lat.

Zarzadzajgcy szuka jednoczesnie okazji

na zwiekszenie zyskow poprzez
krotkoterminowe inwestycje matej czesci
aktywow w akgje lub instrumenty bazujace
na akcjach, uczestniczac na przyktad

w wezwaniach na akgje lub ofertach na rynku
pierwotnym.

Zarzadzanie ryzykiem i dazenie do utrzymania
niskiej zmiennosci jest réwnie istotnym
kryterium budowy portfela, co stopa zwrotu.
Takie zatozenie ma na celu osigganie dobrych
i powtarzalnych wynikéw inwestycyjnych.

W przypadku inwestowania w aktywa
denominowane w walutach innych niz ztoty
polski, subfundusz dazy do zabezpieczenia
ryzyka walutowego.

Optata za nabycie: zgodnie z tabelg dystrybutora

Optata za zarzadzanie: 1% rocznie

Optata za wynik: 20% zysku ponad benchmark

Benchmark: 90% (WIBOR 6M plus 0,6%), 10% WIBID ON

Realizacja zlecen: W dniach sesji na Gietdzie Papieréw Wartos$ciowych w Warszawie

Fundusze Investors stosuja Dobre Praktyki Informacyjne Izby Zarzadzajacych Funduszami

i Aktywami oraz Analiz Online.

Infromacja o ryzyku

Investors TFI doktada wszelkich staran, zeby
ograniczy¢ czynniki ryzyka zwigzane

z inwestycja w fundusze. Nalezy jednak miec
na uwadze, ze korzysciom wynikajacym

z inwestowania $rodkéw w jednostki
uczestnictwa towarzysza réwniez ryzyka, w tym
przede wszystkim ryzyko nieosiggniecia
oczekiwanego zwrotu z inwestycji. Wsrdd ryzyk
zwigzanych z inwestowaniem nalezy zwrdcic
szczegdlng uwage na ryzyka dotyczace polityki
inwestycyjnej, w tym m.in.: rynkowe, stop
procentowych, kredytowe, instrumentow
pochodnych, ryzyko koncentracji, jak réwniez
rozliczenia oraz ptynnosci lokat.

Szczego6towy opis czynnikow ryzyka
znajduje sie w Prospekcie informacyjnym
Investor Parasol SFIO.
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Profil inwestora

Subfundusz przeznaczony jest
dla inwestoréw:

szukajgcych krétko- i Srednioterminowe;j
lokaty kapitatu o ograniczonej zmiennosci,
chcacych zdywersyfikowac portfel
inwestycyjny dodajac do niego produkt

o relatywnie niskiej zmiennosci, sktonnych
do zaakceptowania mozliwej wiekszej
zmiennosci zwigzanej z poszukiwaniem
okazji rynkowych,

aktywnie zarzadzajacych portfelem funduszy
w okresach gorszej koniunktury na rynkach
akgji.

Jedli

szukasz mozliwosci osiggniecia w dtuzszym
terminie wyzszych zyskow i akceptujesz
zZwigzana z tym wyzszg zmiennos$¢ - sprawdz
nasza oferte subfunduszy obligacji
mieszanych lub akcyjnych.

Zapraszamy na investors.pl.

Ogodlny wskaznik ryzyka zostat wskazany na podstawie metodologii uzytej w Dokumencie zawierajacym kluczowe informacje (KID) i jest aktualny na dzien sporzadzenia Karty Funduszu.
Bazujac na danych historycznych uzytych do przypisania kategorii ryzyka nie mozna przewidzie¢ przysztego profilu ryzyka Subfunduszu. Profil ryzyka i zysku moze w przysztosci sie
zmienia¢. Najnizsza kategoria ryzyka [1] nie oznacza, ze inwestycja jest pozbawiona ryzyka.

INFORMACJA REKLAMOWA. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej zapoznaj sie z Prospektem Investor Parasol SFIO oraz 1/4
Dokumentem zawierajacym kluczowe informacje dostepnym na www.investors.pl.


https://investors.pl/dobre-praktyki-informacyjne
https://www.investors.pl/fundusze/obligacji
https://www.investors.pl/fundusze/mieszane
https://www.investors.pl/fundusze/akcji
https://www.investors.pl
https://www.investors.pl
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Zrédto: obliczenia wtasne, stopa zwrotu od pierwszej wyceny

Z dniem 20.12.2016 r. nastgpita zmiana polityki inwestycyjnej oraz nazwy Subfunduszu na Investor Bezpiecznego Wzrostu. Wyniki historyczne zostaty osiggniete w warunkach niemajgcych
juz zastosowania. 1 stycznia 2025 roku Investor Bezpiecznego Wzrostu zmienit nazwe na Investor Konserwatywny. Polityka inwestycyjna funduszu nie zmienita sie.

Wyniki subfunduszu

1 miesiac 3 miesiace 6 miesiecy 1 rok 10 lat
subfunduszu 0,45% 1,59% 3,60% 6,84% 26,55% 23,86% 39,39% 6,84% 27,14%
benchmarku 0,39% 1,18% 2,53% 5,64% 20,73% 29,23% 35,39% 5,64% 36,06%

*YTD - od poczatku roku

Wyniki roczne subfunduszu

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
subfunduszu 2,05% 3,30% 1,94% 2,59% 2,08% -1,94% -0,19% 10,22% 7,46% 6,84%
benchmarku = 0,61% 1,17% 1,61% 0,50% 0,42% 6,59% 7,24% 6,57% 5,64%

Alokacja aktywow

w tym

- akcje 0%
- fundusze akgji 0%
w tym

- obligacje 97,6%
- fundusze obligacji 1.8%

Pozostate (w tym gotéwka) 0,6%

Dzwignia finansowa 48% @ Ekspozycja na rynek instrumentéw dtuznych:
w tym 99,4%

- operacje sell-buy-back 46,5% Pozostate (w tym gotéwka): 0,6%

- transakcje futures 1,5%
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Czesc dluzna

Najwieksze pozycje

Emitent Udziat w aktywach
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. Skarb Panstwa RP WZ0330 9,5%
Bank Gospodarstwa Krajowego S.A., 3/3/2032, 9%
Seria FPC0332

. Skarb Panstwa RP WZ1129 8,8%
Bank Gospodarstwa Krajowego S.A., 6/12/2031, 5.3%
Seria FPC0631

. Skarb Panstwa RP DS1034 5,1%

. Skarb Panstwa RP WZ0930 3,8%
Skarb Panstwa RP PS0730 3,3%

. Skarb Panstwa RP 1Z0836 3,2%

. Skarb Panstwa RP DS1035 1,9%

0.Skarb Panstwa RP WZ1128 1,9%

tug danych kwartalnych na 31.12.2025 r. Inwestycja w subfundusz dokonywana jest

w jednostki uczestnictwa, nie za$ w aktywa bazowe, w ktére inwestuje fundusz.

Fundusz dazy do petnego zabezpieczenia pozycji walutowych.

Ekspozycja walutowa portfela obligacji

\

@ PLN: 83,3%
@ EUR: 132%
@ USD: 1,4%

@ HUF:0,6%

CZK: 1%

Pozostate: 0,5%

Stowniczek

Aktywa brutto/netto - aktywa netto to wartos¢ rynkowa
wszystkich aktywéw funduszu pomniejszona o zobowiazania.

Warto$¢ aktywdw brutto to wartos¢ rynkowa wszystkich aktywdw
funduszu ( bez pomniejszenia o zobowigzania funduszu). Mate
roznice miedzy aktywami brutto a netto sa najczesciej efektem
niewielkiego przesuniecia w czasie rozliczenia réznych transakgji
realizowanych przez fundusz. Wieksze to efekt stosowania dzwigni
finansowej (sprawdz wyjasnienie ponizej).

Benchmark/stopa odniesienia - wzorzec, punkt odniesienia
do oceny wynikéw funduszu. Benchmarkiem jest zwykle indeks
lub kombinacja kilku indekséw reprezentujacych klasy aktywéw
reprezentowane w portfelu funduszu. Przyktadowo dla funduszu
akgji benchmarkiem moze by¢ WIG, a dla funduszu mieszanego
kombinacja WIG i indeksu polskich obligacji skarbowych TBSP.
Celem zarzadzajacych funduszu jest wypracowanie stopy zwrotu
wyzszej niz benchmark.

Struktura portfela

Papiery dtuzne emitowane lub gwarantowane przez 59%

Skarb Panstwa

w tym

- zmiennokuponowe 39,7%
- statokuponowe i zerokuponowe 14,5%
- indeksowane 4,8%

Papiery dluzne nieskarbowe 38,6%
w tym

- korporacyjne 38,1%
- komunalne 0,5%

Papiery dluzne ogétem 97,6%

Charakterystyka portfela papieréw dtuznych:

Zmodyfikowana duracja: 2,6

Rentownos$¢ do wykupu:  5,9%

Podziat portfela wg kraju emitenta

@ Polska: 88,4%
@ CEuropa: 11,1%
Pozostate: 0,5%

«  Duracja zmodyfikowana - informuje jak wycena portfela obligacji
funduszu reaguje na zmiane rynkowych stép procentowych.
Dla konkretnej obligacji duracja zmodyfikowana pokazuje o ile
procentowo zmieni sie jej cena, jesli rynkowa stopa procentowa
zmieni sie o 1 punkt procentowy, przy czym kierunki zmian stopy
procentowej i ceny sg odwrotne (spadek stép oznacza wzrost
cen obligacji). W zaleznosci od strategii, fundusze moga budowac
portfele o niskiej lub wysokiej duracji. Rozréznienie obu typow
strategii jest wazne z punktu widzenia oceny ryzyka i potencjalnej
stopy zwrotu funduszu. Wiecej na ten temat przeczytasz na naszej
stronie.

- Dzwignia finansowa - to strategia polegajaca na korzystaniu
z kapitatu obcego (np. kredytéw, pozyczek lub operacji SBB) w celu
zwiekszenia potencjalnych zyskéw z inwestycji. W zatozeniach
koszt, ktory ponosi inwestor pozyczajac kapitat powinien by¢ nizszy
niz zysk z inwestycji sfinansowanych tym kapitatem. Fundusze
inwestycyjne czesto korzystajg z mechanizmu pozwalajacego
pozyczy¢ w bankach pienigdze po koszcie nizszym niz wynosi zysk
oferowany przez obligacje skarbowe. Maksymalna wartos¢ dzwigni
finansowej, ktéra moze stosowac fundusz jest okreslona w Statucie
i Prospekcie informacyjnym.
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Stowniczek

Obligacje indeksowane - szczegdlny typ obligagji, ktorych wartosé
zalezy od inflacji. Naleza one najczesciej do grupy instrumentow

o niskiej duracji. Wiecej o réznych typach obligagji i ich
charakterystyce przeczytasz tutaj.

*  Rentownos¢ do wykupu - szacowany roczny przychéd z obligacji.
Taki roczny przychdd powinnismy uzyskad z inwestygji, jesli kupimy
obligacje po aktualnej cenie rynkowej i utrzymamy do momentu
wykupu. W przypadku rentownosci subfunduszu, jest to $rednia

wazona rentownos$¢ wszystkich obligacji w portfelu subfunduszu.
+  Obligacje stalokuponowe/o stalym oprocentowaniu
- zapewniajg inwestorowi state odsetki (kupon) przez caty czas ‘
trwania obligacji. Ich cena moze sie mocno waha¢ przy zmianie
rynkowych stop procentowych (maja srednig lub wysoka duracje).
Wiecej o réznych typach obligagji i ich charakterystyce przeczytasz
tutaj.

Sell-buy-back (SBB) - umowa w ktdrej jedna strona sprzedaje
drugiej okreslony instrument finansowy i rownoczesnie
zobowiazuje sie do jego odkupienia po okreslonej cenie

w przysztosci. Transakcje sell-buy-back sg najczesciej stosowana
przez fundusze metoda budowania dzwigni finansowej. W tego
typu transakcjach fundusz sprzedaje cze$¢ nalezacych do niego
obligacji bankowi i jednoczesnie zobowiazuje sie do odkupienia
tych papieréw w przysztosci. Bank pobiera z tego tytutu niska
prowizje, poniewaz jego zabezpieczeniem sg obligacje. Z kolei
fundusz moze pozyskane pienigdze zainwestowac w kolejne
obligacje i zwiekszy¢ w ten sposdb zyski dla uczestnika. Transakcje
SBB sa najczesciej realizowane na obligacjach skarbowych, a kazdy
fundusz ma okreslony limit zaangazowania w tego typu operacje.

+  Obligacje zerokuponowe - obligacja, ktora nie oferuje odsetek.
Zyskiem inwestora jest fakt, ze inwestuje ptacac mniej niz wynosi
nominat obligacji. Przy jej wykupie otrzymuje wartos¢ nominalna.
Poniewaz zysk znany jest juz w dniu emisji, sa to papiery
statlokuponowe. Wiecej o roznych typach obligacji i ich
charakterystyce przeczytasz tutaj.

+  Obligacje zmiennokuponowe/-o zmiennym oprocentowaniu
- oferujg inwestorowi odsetki, ktérych warto$¢ zmienia sie w czasie
w zaleznosci od ustalonego wskaznika (w Polsce zazwyczaj jest
to WIBOR). Ich cena w mniejszym stopniu waha sie w przypadku
zmian stop procentowych (maja niska duracje). Wiecej o réznych
typach obligagji i ich charakterystyce przeczytasz tutaj.
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korzysta z naszych ustug

Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Zebra Tower | ul. Mokotowska 1 | 00-640 Warszawa
infolinia: 801 00 33 70 | +48 22 588 1845
investors.pl | office@investors.pl

\ \
"\
A7’ Investors

Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest podmiotem prowadzacym dziatalnos¢ na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego
udzielonego decyzja nr DFI/W/4034-30/1N-1-3432/05 z dnia 12 lipca 2005 r. w zakresie tworzenia funduszy inwestycyjnych i zarzgdzania nimi oraz
zarzadzaniu zbiorczym portfelem papieréw wartosciowych. Niniejszy materiat ma wytacznie charakter reklamowy. Nie stanowi umowy ani nie jest
dokumentem informacyjnym wymaganym na mocy przepisow prawa i nie zawiera informacji wystarczajacych do podjecia decyzji inwestycyjnej.
Dotychczasowe wyniki Subfunduszu nie stanowia gwarangji osiggniecia podobnych wynikéw w przysztosci. Investors TFI S.A. ani Investor Parasol SFIO
nie gwarantujg osiagniecia zatozonych celow inwestycyjnych Subfunduszu. Przy nabyciu jednostek uczestnictwa Subfunduszu pobierana jest optata
manipulacyjna na zasadach i w wysokosci okreslonej w Prospekcie Informacyjnym Investor Parasol SFIO. Prezentowane stopy zwrotu z inwestycji
nie uwzgledniaja optat manipulacyjnych pobieranych przy nabyciu lub konwersji jednostek uczestnictwa. Szczegdtowy opis czynnikdw ryzyka, zasady
sprzedazy jednostek uczestnictwa Subfunduszu, tabela optat manipulacyjnych oraz szczegdtowe informacje podatkowe zawarte w Prospekcie
Informacyjnym Investor Parasol SFIO, dostepnym w punktach dystrybucji Funduszu, siedzibie Towarzystwa oraz na stronie https://investors.pl/informacje-
i-dokumenty/dokumenty-funduszy/. Powyzsze dokumenty zostaty sporzadzone w jezyku polskim. Zyski osiggniete z inwestycji w jednostki uczestnictwa
Subfunduszu obciazone sa podatkiem od dochodéw kapitatowych, na podst. Ustawy z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od oséb fizycznych,(Dz.
U. 00.14.176 z pdzniejszymi zmianami).

4/4


https://investors.pl/wszystko-o-inwestowaniu/dla-zaawansowanych/rozne-fundusze-dluzne
https://investors.pl/wszystko-o-inwestowaniu/dla-zaawansowanych/rozne-fundusze-dluzne
https://investors.pl/wszystko-o-inwestowaniu/dla-zaawansowanych/rozne-fundusze-dluzne
https://investors.pl/wszystko-o-inwestowaniu/dla-zaawansowanych/rozne-fundusze-dluzne
https://investors.pl
https://investors.pl/informacje-i-dokumenty/dokumenty-funduszy/

