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PROSPEKT INFORMACYJNY

INVESTOR PARASOL SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ
INWESTYCYJNY OTWARTY

Fundusz moze uzywa¢ odpowiednika nazwy w jezyku angielskim ,Investor Umbrella Specialized Open-Ended Fund”.
Fundusz moze uzywac¢ skréconej nazwy: ,Investor Parasol SFIO” oraz jej odpowiednika w jezyku angielskim ,Investor Umbrella Fund”.
Fundusz do dnia 10 marca 2011 roku postugiwat sie nazwg DWS Parasol Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

z wydzielonymi subfunduszami:

Investor Rynkéw Wschodzacych

Subfundusz moze uzywa¢ odpowiednika nazwy w jezyku angielskim:

Investor Sektora Nieruchomosci

Subfundusz moze uzywa¢ skréconej nazwy ,Investor Nieruchomosci’

Investor Nowych Technologii

Subfundusz moze uzywaé skroconej nazwy ,Investor Nowych Technologii” oraz odpowiednika nazwy w jezyku angielskim: ,Investor New

Technologies”

Investor Obligacji Skarbowych Krétkoterminowy

Subfundusz moze uzywac odpowiednika nazwy w jezyku angielskim:

Investor Gold

Subfundusz moze uzywac odpowiednika nazwy w jezyku angielskim:

Investor Niemcy

Subfundusz moze uzywac odpowiednika nazwy w jezyku angielskim:

Investor Rosja w likwidacji

Subfundusz moze uzywac odpowiednika nazwy w jezyku angielskim:

Investor Turcja

Subfundusz moze uzywa¢ odpowiednika nazwy w jezyku angielskim:

Investor Indie i Chiny

Subfundusz moze uzywa¢ odpowiednika nazwy w jezyku angielskim:

Investor Quality

Subfundusz moze uzywa¢ odpowiednika nazwy w jezyku angielskim:

Investor Akumulacji Kapitatu

Subfundusz moze uzywa¢ odpowiednika nazwy w jezyku angielskim:

Investor Value

Subfundusz moze uzywa¢ odpowiednika nazwy w jezyku angielskim:

Investor Akcji Spotek Wzrostowych

Subfundusz moze uzywa¢ odpowiednika nazwy w jezyku angielskim:

Investor Konserwatywny

Subfundusz moze uzywa¢ odpowiednika nazwy w jezyku angielskim:

Investor Surowcowy

Subfundusz moze uzywac¢ odpowiednika nazwy w jezyku angielskim:

,Investor Emerging Markets”

" oraz odpowiednika nazwy w jezyku angielskim: ,Investor Real Estate”

Jnvestor Short-Term Government Bonds”

JInvestor Gold”

LInvestor Germany”

LInvestor Russia in liquidation”

snvestor Turkey”

Jnvestor India & China”

Lnvestor Quality”

»Investor Capital Accumulation’

JInvestor Value”

.Investor Growth Equity”

JInvestor Conservative”

LInvestor Commodities”



Firma i siedziba towarzystwa bedacego organem funduszu oraz adres gtéwnej strony internetowej towarzystwa:

Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna
ul. Mokotowska 1
00-640 Warszawa, Polska
investors.pl

Firma i siedziba spotki zarzadzajgcej albo zarzgdzajgcego z UE — w przypadku zawarcia przez Towarzystwo umowy, o ktorej mowa
odpowiednio w art. 4 ust. 1a albo 1b Ustawy: Nie wystepuje. Towarzystwo nie zawierato umowy, o ktérej mowa odpowiednio w art. 4 ust. 1a
albo 1b Ustawy.

Niniejszy tekst jednolity Prospektu Informacyjnego, obejmujgcy aktualizacje dokonang na dzieh 3 marca 2025 roku zostat sporzgdzony w
Warszawie na dzien tej aktualizacji, zgodnie z przepisami Rozporzgdzenia Rady Ministréw z dnia 22 maja 2013 roku w sprawie prospektu
informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz wyliczania zysku do ryzyka
tych funduszy (t.j. Dz. U. 2018, poz. 2202 z p6zn. zm).
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ROZDZIAL |. OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W PROSPEKCIE

1.1. Imiona i nazwiska oraz funkcje os6b odpowiedzialnych za informacje zawarte w Prospekcie

1) Zbigniew Wojtowicz, Prezes Zarzadu
2) Beata Sax, Wiceprezes Zarzadu

1.2. Nazwa i siedziba podmiotu w imieniu ktérego dziataja osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Prospekcie

Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie,
ul. Mokotowska 1, 00 — 640 Warszawa, Polska

1.3. Odpowiedzialnos¢ za poszczegolne czesci Prospektu

Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Prospekcie sg odpowiedzialne za sporzgdzenie wszystkich czesci Prospektu.

1.4. Oswiadczenia os6b odpowiedzialnych za informacje zawarte w Prospekcie

Oswiadczamy, ze informacje zawarte w Prospekcie sg prawdziwe i rzetelne oraz nie pomijajg zadnych faktéw ani okolicznosci, ktérych
ujawnienie w prospekcie jest wymagane przepisami ustawy i rozporzgdzenia, a takze wedle naszej najlepszej wiedzy nie istnieja, poza
ujawnionymi w Prospekcie okolicznosci, ktére mogtyby wywrzeé znaczacy wptyw na sytuacje prawng, majatkowa i finansowg Funduszu.

caha o

Beata Sax Zbigniew Wojtowicz
Wiceprezes Zarzadu Prezes Zarzadu
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ROZDZIAL 1l. DANE O TOWARZYSTWIE FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH
II.1. Firma (nazwa), kraj siedziby, siedziba i adres Towarzystwa z podaniem numeréw telekomunikacyjnych, adresu gtéwnej strony
internetowej i adresu poczty elektronicznej

Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, Polska

Adres: ul. Mokotowska 1, 00 — 640 Warszawa, Polska
Tel: +48 22 378 91 00
Fax: +48 22 378 91 01

Adres gtéwnej strony internetowe;j: investors.pl
Adres poczty elektronicznej: office@investors.pl

11.2. Data zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez Towarzystwo

Decyzja Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd (obecnie: Komisja Nadzoru Finansowego) z dnia 12 lipca 2005 roku, nr DFI/W/4030-30-1-
3431/05.

11.3. Oznaczenie sadu rejestrowego i numer, pod ktéorym Towarzystwo jest zarejestrowane

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego (KRS).
Numer KRS: 0000227685.

11.4. Wysokos¢ kapitatu wtasnego Towarzystwa, w tym wysokos$¢ sktadnikéw kapitatlu wiasnego na ostatni dzien bilansowy

Kapitat wtasny Towarzystwa na dzien 31 grudnia 2023 roku wynosi 56 269 985,19 zt i sktada sie z:

- kapitatu zaktadowego w wysokosci: 7 257 190,00 zt
- kapitatu zapasowego w wysokosci: 2419 063,34 zt
- kapitatu z aktualizacji wyceny w wysokosci: -110 620,77 zt
- pozostatych kapitatow rezerwowych w wysokosci: 11 625 455,22 zt
- zysku netto w roku 2023: 35078 897,40 z

Dane przedstawiono w oparciu o zbadane i zatwierdzone przez biegtego rewidenta sprawozdanie finansowe, sporzgdzone zgodnie z
przepisami Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U.2013.330, z p6zn. zmianami).

11.5. Informacja o optaceniu kapitatu zakladowego Towarzystwa

Kapitat zaktadowy Towarzystwa zostat optacony w catosci wktadem pienieznym.

11.6. Firma (nazwa) i siedziba podmiotu dominujagcego wobec Towarzystwa, ze wskazaniem cech tej dominacji, a takze firma (nazwa)
i siedziba akcjonariuszy Towarzystwa, posiadajacych co najmniej 5 % ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy,
z podaniem posiadanej przez nich liczby glosow

Podmiotem dominujgcym wobec Towarzystwa oraz jego jedynym akcjonariuszem jest Investors Holding S.A. z siedzibg w Warszawie, Polska.
Podmiot posiada 725.719 gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Towarzystwa, co stanowi 100% ogolnej liczby gtosow.

1.7. Imiona i nazwiska cztonkéw zarzadu Towarzystwa, ze wskazaniem funkcji petnionych w zarzadzie, cztonkéw rady nadzorczej
Towarzystwa, ze wskazaniem jej przewodniczacego oraz oséb fizycznych odpowiedzialnych w Towarzystwie za zarzadzanie
Funduszem

11.7.1. Imiona i nazwiska cztonkéw zarzadu Towarzystwa, ze wskazaniem petnionych funkcji w zarzadzie

1) Zbigniew Wojtowicz, Prezes Zarzadu
2) Piotr Dziadek, Wiceprezes Zarzadu
3) Beata Sax, Wiceprezes Zarzadu

11.7.2. Imiona i nazwiska cztonkéw rady nadzorczej Towarzystwa, ze wskazaniem przewodniczacego

1) Jacek Prill, Przewodniczacy Rady Nadzorczej
2) prof. dr hab. Mieczystaw Putawski, Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
3) prof. Krzysztof Jajuga, Cztonek Rady Nadzorczej
4) Arkadiusz Biedulski, Cztonek Rady Nadzorczej
5) Robert Dziak, Cztonek Rady Nadzorczej
)

6) Maciej Sidorowicz, Cztonek Rady Nadzorczej
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11.7.3. Imiona i nazwiska osoéb fizycznych odpowiedzialnych w Towarzystwie za zarzadzanie Funduszem z wydzielonymi
Subfunduszami
1) Maciej Kotodziejczyk, Zarzadzajgcy w Departamencie Inwestyc;ji,

Zarzadza Subfunduszem Investor Parasol SFIO: Investor Sektora Nieruchomosci, Investor Surowcowy, Investor Indie i Chiny, Investor Turcja,
Investor Rosja w likwidacji, Investor Niemcy, Investor Gold, Investor Rynkéw Wschodzacych;

2) Mikotaj Stepniewski, Zarzagdzajgcy w Departamencie Inwestycji
Zarzadza Subfunduszami Investor Parasol SFIO: Investor Obligacji Skarbowych Krétkoterminowy, Investor Akumulacji Kapitatu.

3) Maciej Chudzik, Zarzagdzajgcy w Departamencie Inwestycji
Zarzadza Subfunduszami Investor Parasol SFIO: Investor Nowych Technologii.

4) Michat Wiernicki, Zarzadzajgcy w Departamencie Inwestycji
Zarzadza Subfunduszami Investor Parasol SFIO: Investor Konserwatywny, Investor Akumulacji Kapitatu.

5) Grzegorz Czekaj, Zarzadzajgcy w Departamencie Inwestycji
Zarzgdza Subfunduszami Investor Parasol SFIO: Investor Quality, Investor Akumulacji Kapitatu.

6) Tomasz Piotrowski, Zarzadzajgcy w Departamencie Inwestycji
Zarzadza Subfunduszem Investor Parasol SFIO: Investor Value, Investor Akcji Spotek Wzrostowych.

7) Jarostaw Niedzielewski, Dyrektor Departamentu Inwestycji, osoba nadzorujgca proces podejmowania decyzji inwestycyjnych.

11.8. Informacje o petnionych przez osoby, o ktérych mowa w pkt 1.7, funkcjach poza Towarzystwem, jezeli ta okoliczno$¢ moze mie¢
znaczenie dla sytuacji Uczestnikéw Funduszu

Osoby, o ktérych mowa w pkt 11.7 nie petnig poza Towarzystwem funkcji majgcych znaczenie dla sytuacji Uczestnikow Funduszu.
11.9. Nazwy innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, nieobjetych Prospektem

Fundusze Inwestycyjne Otwarte / Specjalistyczne Fundusze Inwestycyjne Otwarte:

1) Investor Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty
2) Investor PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Fundusze Inwestycje Zamkniete:

1) Investor Fundusz Inwestycyjny Zamknigty

2) Investor Gold Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

3) Investor Central And Eastern Europe Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

4) Private Investor Il Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych
5) BEKaP Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

6) Private Investor Il Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywdw Niepublicznych

7) Private Investor X Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywdw Niepublicznych

8) Private Investor XI Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywdw Niepublicznych

11.10. Skrétowe informacje o stosowanej w Towarzystwie polityce wynagrodzen

Polityka wynagrodzen Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie zostata opracowana
w zwigzku z realizacjg postanowien ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (tekst jednolity: Dz. U z 2018 r. poz. 56), Rozporzadzenia Ministra Finanséw w sprawie szczegétowych wymagan, jakim
powinna odpowiada¢ polityka wynagrodzen w towarzystwie funduszy inwestycyjnych z dnia 30 sierpnia 2016 r. oraz z uwzglednieniem Zasad
tadu korporacyjnego dla instytucji nadzorowanych przyjetych przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 22 lipca 2014 r. Przyjecie Polityki
nastgpito w grudniu 2016 roku.

W zwigzku z uzyskaniem przez Towarzystwo statusu znaczgcego towarzystwa funduszy inwestycyjnych w rozumieniu przepisow
Rozporzadzenia, w Towarzystwie w 2018 roku zostata wprowadzona zmiana polityki wynagrodzen. Nowoprzyjeta Polityka zastapita Polityke
wynagrodzen wdrozong w Towarzystwie w 2016 roku i znajduje ona zastosowanie poczawszy od dnia 1 stycznia 2018 roku. Pierwszy okres
oceny bedacy podstawg okreslenia zmiennych sktadnikdw wynagrodzenia uzaleznionych od wynikéw zgodnie z zasadami okreslonymi w
Polityce obejmuje okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 r. W zwigzku z wprowadzonymi zmianami w Polityce wynagrodzen, w Towarzystwie
zostat powotany Komitet Wynagrodzen.

Polityka ma na celu wspieranie prawidtowego i skutecznego zarzgdzania ryzykiem oraz zniechecanie do podejmowania ryzyka niezgodnego
z profilem ryzyka, politykg inwestycyjng, strategiami inwestycyjnymi, statutami Funduszy oraz regulacjami wewnetrznymi Towarzystwa, jak
réwniez wspieranie realizacji strategii prowadzenia dziatalno$ci przez Towarzystwo i przeciwdziatanie powstawaniu konfliktéw interesow.
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Polityka zostata opracowana przy uwzglednieniu wytycznych ESMA dotyczacych prawidtowej polityki wynagrodzen opracowanych na mocy
dyrektywy w sprawie UCITS oraz wytycznych ESMA dotyczgcych prawidtowej polityki wynagrodzen opracowanych na mocy dyrektywy w

sprawie ZAFI.

Szczegotowe informacije o Polityce Wynagrodzen, a w szczegodlnosci opis sposobu ustalania wynagrodzen, imiona i nazwiska oraz funkcje
osob odpowiedzialnych za przyznawanie wynagrodzen, w tym sktad komitetu wynagrodzen, sg dostepne na stronie internetowej
www.investors.pl., na ktorej Polityka Wynagrodzen Towarzystwa jest udostepniona.
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ROZDZIAL lll. DANE O FUNDUSZU

IIl.1. Data zezwolenia na utworzenie Funduszu oraz czas trwania Funduszu - w przypadku, gdy Fundusz dziata na czas okreslony,

KNF udzielita zezwolenia na utworzenie DWS Parasol Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty decyzjg Nr DFL/4033/25/13/07/V1/U/11-
2-1/MG z dnia 10 grudnia 2007 roku.

I1l.2. Data i numer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 348, postanowieniem sadu rejestrowego z dnia 7 stycznia
2008 roku.

I11.3. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz, w tym charakterystyka Jednostek Uczestnictwa réznych
kategorii

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii A, F, I, P i U. Jednostki Uczestnictwa danej kategorii reprezentujg jednakowe prawa
majatkowe.

Jednostki Uczestnictwa kategorii A sg zbywane przez Fundusz osobom fizycznym, osobom prawnym i jednostkom organizacyjnym
nieposiadajgcym osobowosci prawnej, zaréwno krajowym jak i zagranicznym, ktére moga zawiera¢ umowy. Towarzystwo pobiera z tytutu
zarzadzania i reprezentacji Funduszu w odniesieniu do poszczegdlnych Subfunduszy wynagrodzenie w wysokosci nie wyzszej niz 2,00%
wartosci aktywéw netto danego Subfunduszu w skali roku przypadajacej na Jednostki Uczestnictwa kategorii A. Towarzystwo moze wyptacac
Uczestnikom Funduszu posiadajagcym Jednostki Uczestnictwa kategorii A $wiadczenie, o ktérym mowa w art. 17 Statutu Funduszu, z
uwzglednieniem uczestnictwa w Specjalistycznych Programach Inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 24b Statutu Funduszu. Przy zbyciu
Jednostek Uczestnictwa kategorii A moze by¢ pobrana optata manipulacyjna w wysokosci nie wyzszej niz 5% wptaty na Jednostki Uczestnictwa
kategorii A. Maksymalna wysokos$¢ opfaty manipulacyjnej nie ma zastosowania do optaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek
Uczestnictwa kategorii A w ramach planéw systematycznego inwestowania, prowadzonych zgodnie z art. 24a Statutu Funduszu. W takim
wypadku maksymalng stawke optaty manipulacyjnej lub sposéb wyliczenia optaty manipulacyjnej okresla regulamin produktowy danego planu
systematycznego inwestowania, dostepny w siedzibie Towarzystwa i na stronie internetowej Towarzystwa, pod adresem: investors.pl. Opfata
manipulacyjna z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa kategorii A nalezna jest Dystrybutorowi od Uczestnika Funduszu. Przy odkupywaniu
Jednostek Uczestnictwa kategorii A nie jest pobierana zadna optata.

Jednostki Uczestnictwa kategorii F sg zbywane bezposrednio przez Fundusz w siedzibie Funduszu krajowym i zagranicznym osobom
fizycznym, osobom prawnym i jednostkom organizacyjnym nieposiadajgcym osobowosci prawnej, ktérym ustawa przyznaje zdolno$¢ prawna.
Jednostki Uczestnictwa kategorii F nie sg zbywane przez Fundusz osobom, ktére zawarty z Funduszem Umowe o prowadzenie IKE, Umowe
o prowadzenie IKZE oraz uczestnikom PPE i ZPSO. Towarzystwo pobiera z tytutu zarzadzania i reprezentacji Funduszu w odniesieniu do
Subfunduszy oferujacych Jednostki Uczestnictwa kategorii F, wynagrodzenie w wysokosci nie wyzszej niz 1,75% wartosci aktywow netto
danego Subfunduszu przypadajgcej na Jednostki Uczestnictwa kategorii F w skali roku. Przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii F moze
by¢ pobrana optata manipulacyjna w wysokosci nie wyzszej niz 5% wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii F. Optata manipulacyjna z
tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa kategorii F nalezna jest Towarzystwu od Uczestnika Funduszu. Przy odkupywaniu Jednostek
Uczestnictwa kategorii F nie jest pobierana zadna opfata.

Jednostki Uczestnictwa kategorii | sg zbywane przez Fundusz osobom, ktére zawarly z Funduszem Umowe o prowadzenie IKE lub Umowe
o prowadzenie IKZE, przy czym Jednostki Uczestnictwa kategorii | sg zbywane wytgcznie za wptaty dokonywane w ramach IKE lub IKZE,
jezeli Umowa o prowadzenie IKE lub Umowe o prowadzenie IKZE to przewiduje. Towarzystwo pobiera z tytutu zarzadzania i reprezentaciji
Funduszu w odniesieniu do Subfunduszy oferujgcych Jednostki Uczestnictwa kategorii |, wynagrodzenie w wysokosci nie wyzszej niz 2,00%
wartosci aktywédw netto danego Subfunduszu przypadajagcej na Jednostki Uczestnictwa kategorii | w skali roku. Przy zbyciu Jednostek
Uczestnictwa kategorii | moze by¢ pobrana optata manipulacyjna w wysokosci nie wyzszej niz 5% wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii
|. Optata manipulacyjna z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa kategorii | nalezna jest Dystrybutorowi od Uczestnika Funduszu. Przy
odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii | nie jest pobierana zadna optata, za wyjatkiem optaty karnej okreslonej w Regulaminie IKE
oraz iKZE za zerwanie Umowy o prowadzenie IKE lub Umowy o prowadzenie IKZE przed uptywem 12 miesiecy od daty jej zawarcia. Optata
karna nie moze by¢ wyzsza niz 5% wyptacanych srodkéw. Aktualng wysokos$¢ optat pobieranych przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii
| okreslajg odpowiednio Regulamin prowadzenia indywidualnych kont emerytalnych oraz Indywidualnych kont zabezpieczenia emerytalnego
przez fundusze inwestycyjne zarzadzane przez Investors TFI S.A. oraz Umowa o prowadzenie IKE lub Umowa o prowadzenie IKZE. Zwracamy
uwage, ze powyzsze dokumenty przewiduja, ze w zwigzku z nabywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa, w tym konwersjg / zamiang
dokonywang w zwigzku ze zmiang alokacji oszczedzajgcy w ramach IKE lub IKZE nie ponosi optat manipulacyjnych.

Jednostki Uczestnictwa kategorii P sg zbywane przez Fundusz uczestnikom PPE i ZPSO, w ramach ktérych srodki sg gromadzone w
Funduszu, przy czym Jednostki Uczestnictwa kategorii P sg zbywane wytgcznie za wptaty dokonywane w ramach PPE i ZPSO, jezeli umowa
pomiedzy Funduszem i pracodawcg to przewiduje. Towarzystwo pobiera z tytutu zarzadzania i reprezentacji Funduszu w odniesieniu do
poszczegdlnych Subfunduszy oferujgcych Jednostki Uczestnictwa kategorii P wynagrodzenie w wysokos$ci nie wyzszej niz 2,00% wartosci
aktywow netto danego Subfunduszu przypadajacej na Jednostki Uczestnictwa kategorii P w skali roku. Przy zbyciu i odkupieniu Jednostek
Uczestnictwa kategorii P nie jest pobierana zadna optata. Uczestnikom PPE i ZPSO oraz uczestnikom Investor PPK SFIO, w ramach zawartej
z Funduszem Umowy o prowadzenie IKE lub Umowy o IKZE za wptaty dokonywane w ramach IKE lub IKZE mogg zosta¢ przydzielone
jednostki kategorii P.

Jednostki Uczestnictwa kategorii U sg zbywane przez Fundusz: zaktadom ubezpieczen dziatajgcym w formie spotki akcyjnej, zaktadom
ubezpieczen dziatajgcych w formie towarzystwa ubezpieczen wzajemnych oraz oddziatom zagranicznych zaktadéw ubezpieczen.
Towarzystwo pobiera z tytulu zarzadzania i reprezentacji Funduszu w odniesieniu do poszczegélnych Subfunduszy wynagrodzenie w
wysokos$ci nie wyzszej niz 1,80% wartosci aktywow netto danego Subfunduszu przypadajacej na Jednostki Uczestnictwa kategorii U w skali
roku. Przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii U moze byé pobrana optata manipulacyjna w wysokosci nie wyzszej niz 5% wptaty na
Jednostki Uczestnictwa kategorii U. Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii U nie jest pobierana zadna optata.
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Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy nie mogg by¢ zbywane przez Uczestnika na rzecz oséb trzecich, podlegajg dziedziczeniu i mogg byé
przedmiotem zastawu.

111.4. Zwiezte okreslenie praw Uczestnikéw Funduszu

Uczestnik ma prawo do:

1) nabywania i zgdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
2) skfadania innych o$wiadczen woli zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu w zakresie przewidzianym Ustawg lub Statutem,

3) wyptaty srodkéw pienieznych proporcjonalnie do liczby Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika, pozostatych w wypadku
likwidacji Funduszu lub Subfunduszu po zbyciu Aktywéw Funduszu lub Subfunduszu, $ciggnieciu naleznosci Funduszu lub Subfunduszu i
zaspokojeniu wierzycieli Funduszu,

4) zgdania dostarczenia Prospektu Informacyjnego wraz ze Statutem oraz rocznego i péfrocznego sprawozdania finansowego Funduszu,
5) wgladu do rejestru Uczestnika Subfunduszu,

6) kierowania do Funduszu wnioskow i zazalen.
111.5. Zasady przeprowadzania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa Funduszu

111.5.1. Zasady, miejsca i terminy skfadania zapisow na Jednostki Uczestnictwa oraz dokonywania wptat w ramach zapiséw

Towarzystwo dokona na zasadzie wytgcznosci zapisu na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy i wptaty w wysokosci nie nizszej niz 4.000.000
zlotych w terminie do 14 dni od dnia uzyskania zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego na utworzenie Funduszu. Zapis powinien
wskazywaé Subfundusz, ktérego Jednostki Uczestnictwa sg przedmiotem zapisu. Z wptat do Funduszu w ramach zapiséw, Towarzystwo
tworzy odrebne portfele inwestycyjne dla kazdego z Subfunduszy. Wysoko$¢ wptat do kazdego Subfunduszu nie moze byé nizsza niz 100.000
zt. Cena Jednostki Uczestnictwa kazdego z Subfunduszy, objetej zapisem wynosi 100 zt. W ramach zapiséw beda przydzielane Jednostki
Uczestnictwa kategorii A Subfunduszu, na ktéry dokonano wptaty.

111.5.2. Wskazanie terminu przydziatu Jednostek Uczestnictwa

Przydziat Jednostek Uczestnictwa do poszczegdlnych Subfunduszy nastgpi niezwtocznie po dniu przyjecia zapisu i dokonaniu wptaty do
Funduszu.

111.5.3. Wskazanie przypadkow, w ktérych Towarzystwo jest obowigzane niezwlocznie zwréci¢ wptaty do Funduszu wraz z odsetkami
od wptat naliczonymi przez Depozytariusza

Towarzystwo jest zobowigzane do zwrotu wptat na Jednostki Uczestnictwa wraz z odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza, za okres od
dnia wptaty na rachunek prowadzony przez Depozytariusza do dnia wystgpienia jednej z nastepujgcych przestanek:

1) w ktérym postanowienie sgdu o odmowie wpisu funduszu inwestycyjnego do rejestru funduszy inwestycyjnych stato sie prawomocne, lub
2) w ktérym decyzja Komisji Nadzoru Finansowego o cofnieciu zezwolenia na utworzenie funduszu inwestycyjnego stata sie ostateczna, lub

3) uptywu terminu, po ktérym wygasa zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego na utworzenie Funduszu.

Jezeli Towarzystwo nie zbierze wptat na Jednostki Uczestnictwa w zgdanej wysokosci i terminie lub przed uptywem 6 miesiecy, liczac od dnia
doreczenia zezwolenia na jego utworzenie, Towarzystwo nie zlozyto wniosku o wpisanie Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych -
zezwolenie na utworzenie Funduszu wygasa.

111.5.4. Okreslenie minimalnej kwoty wptat do nowego Subfunduszu, niezbednej do jego utworzenia
Wysoko$¢ minimalnej wptaty do nowego Subfunduszu nie moze by¢ nizsza niz 100.00 zt.

111.5.5. Zasady postepowania w przypadku, gdy w ramach zapiséw na Jednostki Uczestnictwa, ktére maja by¢ zwigzane z nowym
Subfunduszem, nie zostanie zebrana kwota, o ktérej mowa w rozd. ll.5.4

Na czas sporzadzenia aktualizacji Prospektu nie okreslono zasad postepowania w przypadku, gdy nie zostanie zebrana kwota niezbedna do
utworzenia nowego Subfunduszu.

111.6. Sposob i szczegétowe warunki zbywania, odkupywania, zamiany, konwersji i transferu Jednostek Uczestnictwa, a takze wyptat
kwot z tytutlu odkupienia Jednostek Uczestnictwa lub wyptat dochodéw funduszu i spetniania $wiadczen naleznych z tytutu
nieterminowych realizacji zlecen Uczestnikéw Funduszu oraz btednej wyceny aktywow netto na Jednostke Uczestnictwa

111.6.1. Zasady prowadzenia Rejestru Funduszu
111.6.1.1. Zasady otwierania Subrejestru Uczestnika

Subrejestr Uczestnika otwierany jest na podstawie zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu lub zlecenia zamiany Jednostek
Uczestnictwa jednego Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa drugiego Subfunduszu lub zlecenia konwersji jednostek uczestnictwa
Funduszu Investor na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu lub zlecenia transferu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, z wytgczeniem
Zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa ztozonego przez dokonanie wytgcznie wptaty srodkéw na rachunek Subfunduszu.

Subrejestr Uczestnika oznaczony jest unikalnym numerem oznaczajgcym:
- Subfundusz i kategorie Jednostek Uczestnictwa, dla ktérego prowadzony jest Subrejestr Uczestnika,
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- Uczestnika, dla ktérego jest prowadzony Subrejestr Uczestnika,

- Dystrybutora, ktory obstuguje Subrejestr Uczestnika,

- Typ Subrejestru Uczestnika.

W Subejestrze Uczestnika zapisywane sg Jednostki Uczestnictwa jednej kategorii.

Wszelkich transakcji dotyczacych Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze Uczestnika, otwartego na podstawie zlecenia przyjetego
przez danego Dystrybutora, mozna dokonywac za posrednictwem danego Dystrybutora, za posrednictwem systemu transakcyjnego Investor
Online i w siedzibie Towarzystwa. Dystrybutor moze odméwi¢ przyjecia zlecenia dotyczgcego Jednostek Uczestnictwa zapisanych w
Subrejestrze Uczestnika, otwartym na podstawie zlecenia przyjetego przez innego Dystrybutora.

Subrejestr Uczestnika, ktoéry zostat zamkniety, moze zosta¢ ponownie otwarty na zasadach opisanych powyze;j.

111.6.1.2. Zasady zamykania Subrejestru Uczestnika

Subrejestr Uczestnika pozostaje otwarty przez okres 5 lat od dnia odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa i po tym okresie zostaje
zamkniety. Poczawszy od dnia 31 maja 2023 r., Subrejest Uczestnika pozostaje otwarty przez okres 1 roku od dnia odkupienia wszystkich
Jednostek Uczestnictwa i po tym okresie zostaje zamkniety. Pierwsze zamknigcie z uwzglednieniem wskazanego rocznego okresu bedzie
miato miejsce w dniu 31 maja 2024 r. w stosunku do Subrejestréow, dla ktérych w tej dacie od dnia odkupienia wszystkich Jednostek
Uczestnictwa uptynat co najmniej 1 rok.

Subrejestr Uczestnika o saldzie zerowym moze zostaé zamkniety w kazdym czasie na zyczenie Uczestnika.

Subrejestr Uczestnika, otwarty na podstawie zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa, na nabycie ktérych nie zostata dokonana wptata w
terminie waznosci zlecenia, zostaje zamkniety po uptywie terminu waznosci zlecenia nabycia.

111.6.2. Sposodb i szczegotowe warunki sktadania zlecen Funduszowi

Jednostki Uczestnictwa kategorii A oraz | sg zbywane, odkupywane i transferowane na podstawie zlecen nabycia, odkupienia, zamiany lub
konwersji zZtozonych:

- pisemnie za posrednictwem Dystrybutora, pisemnie na formularzu udostepnianym przez Fundusz, za posrednictwem systemu
udostepnionego przez Dystrybutora,

- elektronicznie za posrednictwem internetowego serwisu transakcyjnego Investor Online.

Jednostki Uczestnictwa kategorii F sg zbywane, odkupywane i transferowane na podstawie zlecen nabycia, odkupienia, zamiany lub konwersji
ztozonych:
- pisemnie bezposrednio Funduszowi w siedzibie Funduszu, na formularzu udostepnianym przez Fundusz.

Jednostki Uczestnictwa kategorii P sg zbywane, odkupywane i transferowane na podstawie zlecen nabycia, odkupienia, zamiany lub konwersji
ztozonych:
- pisemnie za posrednictwem Pracodawcy, na formularzu udostepnianym przez Fundusz.

Jednostki Uczestnictwa kategorii U sg zbywane, odkupywane i transferowane na podstawie zlecen nabycia, odkupienia, zamiany lub konwersiji

ztozonych:

- pisemnie lub elektronicznie za posrednictwem Towarzystwa lub Dystrybutora, na formularzu udostepnianym przez Fundusz (w przypadku
pierwszego zlecenia),

- elektronicznie za posrednictwem internetowego serwisu transakcyjnego Investor Online (w przypadku kolejnych zlecen).

111.6.3. Sposob i szczegétowe warunki zbywania Jednostek Uczestnictwa

Fundusz jest obowigzany do zbywania Jednostek Uczestnictwa osobom uprawnionym do nabywania Jednostek Uczestnictwa danej kategorii
bez ograniczen, z wylgczeniem sytuaciji, w ktérych zgodnie ze Statutem Funduszu, Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa.
Umowa zbycia Jednostek Uczestnictwa danej kategorii zostaje zawarta w chwili otrzymania przez Fundusz zlecenia nabycia Jednostek
Uczestnictwa danej kategorii oraz wptywu srodkéw pienigznych przeznaczonych na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na
rachunek bankowy wskazany przez Fundusz, przeznaczony na wptaty na nabycie tej kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Wptaty
na Jednostki Uczestnictwa kazdego Subfunduszu i Jednostki Uczestnictwa poszczegodlnych kategorii sg dokonywane na odrebny rachunek
bankowy.

Whptaty dokonywane w walutach innych niz waluta, w ktorej prowadzony jest rachunek bankowy wskazany przez Fundusz, bedag
przewalutowywane na walute, w ktorej prowadzony jest rachunek bankowy stuzacy do dokonywania wptat na koszt wptacajgcego, po kursie
sprzedazy walut obowigzujgcym w danym dniu roboczym w banku prowadzgcym rachunki bankowe Funduszu.

Jednostki Uczestnictwa sg zbywane przez Fundusz bezposrednio lub za posrednictwem Dystrybutorow.

Zbycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w chwili wpisania do Rejestru Funduszu liczby Jednostek Uczestnictwa nabytych za dokonang
wptate.

Zbycie Jednostek Uczestnictwa, z zastrzezeniem transakcji konwersji Jednostek Uczestnictwa, nastepuje w Dniu Wyceny, w ktorym
Towarzystwo lub Agent Transferowy otrzymat:

- od banku prowadzacego rachunek funduszu informacje o wptacie oraz
- Zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa.
W przypadku, gdy dzien w ktorym wptata zostata zaksiegowana na rachunku wskazanym przez Fundusz nie jest Dniem Wyceny, zbycie
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Jednostek Uczestnictwa nastgpi w kolejnym Dniu Wyceny.

Jednostki Uczestnictwa zapisywane sg w Subrejestrze Uczestnika, ktérego numer wskazany jest w zleceniu nabycia. W przypadku zlecenia
nabycia Jednostek Uczestnictwa, w ktérym nie wskazano numeru Subrejestru Uczestnika, Jednostki Uczestnictwa zapisywane sg w
Subrejestrze Uczestnika obstugiwanym przez Dystrybutora, ktéry przyjmuje zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa. W przypadku braku
Subrejestru Uczestnika, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, na podstawie otrzymanego zlecenia nabycia, zostanie otwarty nowy Subrejestr
Uczestnika obstugiwany przez Dystrybutora, ktéry przyjmuje zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa.

Uczestnik Funduszu oraz osoba, ktéra przestata by¢ Uczestnikiem Funduszu w wyniku odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa moze
nabywac¢ Jednostki Uczestnictwa przez dokonanie wptaty $rodkéw pienieznych na rachunek bankowy wskazany przez Fundusz jako rachunek
do wptat na nabycie Jednostek Uczestnictwa wybranego Subfunduszu. Przy czym osoba, ktéra przestata by¢ Uczestnikiem Funduszu moze
dokona¢ nabycia Jednostek Uczestnictwa poprzez dokonanie wptaty srodkéw w okresie 5 lat od daty odkupienia wszystkich Jednostek
Uczestnictwa. Poczgwszy od dnia 31 maja 2023 r. osoba, kitéra przestata by¢ Uczestnikiem Funduszu moze dokona¢ nabycia Jednostek
Uczestnictwa poprzez dokonanie wptaty srodkdéw w okresie 1 roku od daty odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa, przy czym dla
osob, ktére dokonaty odkupienia wszystkich jednostek uczestnictwa przed dniem 31 maja 2023 r. i nie dojdzie do zamknigcia Subrejestru na
dotychczasowych zasadach, okres ten uptywa z dniem 31 maja 2024 r. Wptata srodkéw na rachunek bankowy do wptat na nabycie Jednostek
Uczestnictwa jest rownoznaczna ze ztozeniem zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa.

111.6.3.1. Minimalne wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

Kat. A Kat. A Kat. F Kat | * Kat. P * Kat. U
(nadptaty z IKE lub IKZE*
oraz w ramach PSI)

Pierwsza wpfata 50 PLN 0,01 PLN 50 PLN 0,01 PLN 0,01 PLN 50 PLN
Kolejna wptata 50 PLN 0,01 PLN 50 PLN 0,01 PLN 0,01 PLN 50 PLN

*dotyczy Subfunduszy Investor Rynkéw Wschodzacych, Investor Gold , Investor Quality oraz Investor Akumulaciji Kapitatu.

Minimalna wptata do Funduszu. Pierwsza wpfata do Funduszu nie moze by¢ nizsza niz 50 zlotych, a kazda nastepna wptata nie moze byé¢
nizsza niz 50 ztotych. Powyzsza zasada nie dotyczy:

1) wptat dokonywanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa Funduszu w ramach planéw systematycznego inwestowania prowadzonych
zgodnie z art. 24a czesci | Statutu,

2) wptat dokonywanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii | oraz P, w ramach ktérych minimalna wptata poczatkowa wynosi co
najmniej 0,01 zlotych,

3) wptat dokonywanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A Subfunduszy Investor Rynkéw Wschodzacych, Investor Gold Otwarty,
Investor Quality oraz Investor Akumulacji Kapitatu jezeli wptaty te sg dokonywane w zwigzku z przekroczeniem przez sume wptat na IKE lub
IKZE w danym roku kalendarzowym, maksymalnego limitu okreslonego zgodnie z Ustawg o IKE oraz IKZE.

Jako kolejna wplata traktowana jest wptata dokonywana na Subrejestr Uczestnika, w ktérym zapisane sg Jednostki Uczestnictwa lub ich
utamkowe czegsci.

111.6.3.2. Ograniczenia w zbywaniu jednostek uczestnictwa Funduszu na rzecz obywateli, os6b prawnych lub oséb fizycznych zamieszkatych
na Biatorusi lub w Rosji

W wykonaniu zakazu, o ktérym mowa w artykule 1y Rozporzadzenia (WE) nr 765/2006 dotyczacego $rodkéw ograniczajgcych w zwigzku z
sytuacjg na Biatorusi i udziatem Biatorusi w agresji Rosji wobec Ukrainy, poczgwszy od dnia 13 kwietnia 2022 r. Fundusz nie zbywa jednostek
uczestnictwa zadnej kategorii:

(i) jakimkolwiek obywatelom biatoruskim lub osobom fizycznym zamieszkatym na Biatorusi chyba, ze sg obywatelami panstwa cztonkowskiego
Unii Europejskiej lub posiadajg zezwolenie na pobyt czasowy lub staty w panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej,

(ii) lub dowolnym osobom prawnym, podmiotom lub organom z siedzibg na Biatorusi.

Oznacza to, ze nie bedg realizowane na rzecz tych oséb (z okreslonym wyjgtkiem) zlecania nabycia, zamiany, konwersji jednostek
uczestnictwa. Zlecenia odkupienia jednostek uczestnictwa réwniez bedg mogty podlega¢ ograniczeniom.

W wykonaniu zakazu, o ktérym mowa w artykule 5f Rozporzgdzenia Rady (UE) nr 833/2014 dotyczgcego $rodkdw ograniczajgcych w zwigzku
z dziataniami Rosji destabilizujgcymi sytuacje na Ukrainie, poczawszy od dnia 13 kwietnia 2022 r. Fundusz nie zbywa jednostek uczestnictwa
zadnej kategorii:

(i) jakimkolwiek obywatelom rosyjskim lub osobom fizycznym zamieszkatym w Rosji chyba, ze s obywatelami panstwa cztonkowskiego Unii
Europejskiej lub posiadajg zezwolenie na pobyt czasowy lub staty w panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej,

(ii) lub jakimkolwiek osobom prawnym, podmiotom lub organom z siedzibg w Rosji.

Oznacza to, ze nie bedg realizowane na rzecz tych oséb (z okreslonym wyjgtkiem) zlecania nabycia, zamiany, konwersji jednostek
uczestnictwa. Zlecenia odkupienia jednostek uczestnictwa rowniez bedg mogty podlegaé ograniczeniom.

111.6.4. Reinwestycja

Dystrybutor nie pobiera optaty manipulacyjnej od jednorazowego nabycia Jednostek Uczestnictwa danego subfunduszu lub funduszu bez
wyodrebnionych subfunduszy na rejestry zwykte, do wysokosci kwoty, bedacej wartoscia Jednostek Uczestnictwa tego subfunduszu lub
funduszu bez wydzielonych subfunduszy, odkupionych z rejestrow zwyktych w okresie nie dtuzszym niz 90 dni kalendarzowych liczgc do dnia
wyceny zlecenia nabycia (reinwestycja).
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Zwolnienie niniejsze przystuguje jeden raz w roku kalendarzowym, pod warunkiem, ze okres pomigdzy dniem(-ami) wyceny, w ktorym
odkupiono uprzednio nabyte Jednostki Uczestnictwa, a Dniem Wyceny, w ktérym zostalo zrealizowane zlecenie nabycia jednostek
uczestnictwa nie przekracza 90 dni kalendarzowych.

Warunkiem uznania nabycia Jednostek Uczestnictwa jako reinwestycji jest ztozenie zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa na rejestr zwykly
z wyrazng adnotacjg ,reinwestycja” oraz ze wskazaniem dnia(dni) wyceny zlecenia(zlecen) odkupienia z rejestrow zwyktych, ktérego(-ych)
dotyczy reinwestycja.

W przypadku, gdy:
- - wartos¢ zlecenia nabycia w ramach reinwestycji przekracza warto$¢ Jednostek Uczestnictwa odkupionych na podstawie wskazanych
zlecen odkupienia,

lub

- - Dzien Wyceny jednego lub kilku wskazanych zlecen odkupienia jest wczesniejszy niz 90 dni kalendarzowych, liczgc do dnia wyceny
Zlecenia nabycia objetego reinwestycja,

lub

- - jedno lub kilka wskazanych zlecen odkupienia zostato zrealizowane z rejestru (rejestréw) prowadzonych w ramach planéw
systematycznego inwestowania, w rozumieniu Art. 24a czesci | Statutu.

od réznicy wartosci nabycia Jednostek Uczestnictwa i wskazanych zlecen odkupienia, zrealizowanych z rejestréw zwyktych nie wczesniej niz
90 dni kalendarzowych przed Dniem Wyceny nabycia w ramach reinwestycji, Dystrybutor pobierze optate manipulacyjng zgodnie z ogélnymi
zasadami.

111.6.5. Sposoéb i szczegétowe warunki odkupywania Jednostek Uczestnictwa

Uczestnicy Funduszu moga zgda¢ odkupienia przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa. Z chwilg odkupienia Jednostki Uczestnictwa sg
umarzane z mocy prawa.

Jednostki Uczestnictwa sg odkupywane przez Fundusz bezposrednio lub za posrednictwem Dystrybutoréw. Jednostki Uczestnictwa nie sg
indywidualnie oznaczane, w zwigzku z tym Fundusz odkupuje kolejno Jednostki Uczestnictwa zapisane w danym Subrejestrze Uczestnika
poczawszy od nabytych najwczesniej (FIFO).

Zlecenie odkupienia zawiera nastepujgce zadania:
- odkupienia okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa zapisanych w danym Subrejestrze Uczestnika, lub

- odkupienia liczby Jednostek Uczestnictwa zapisanych w danym Subrejestrze Uczestnika, ktéra w Dniu Realizacji odkupienia bedzie miata
okreslong w zleceniu wartosé, lub

- odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych w danym Subrejestrze Uczestnika.

Zlecenie odkupienia powinno zawiera¢ informacje dotyczace sposobu wyptaty srodkéw z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, zgodnie
z warunkami okreslonymi w pkt 111.6.8.

Zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa powinno zawiera¢ informacje dotyczace numeru Subrejestru Uczestnika, z ktérego Jednostki
Uczestnictwa majg zosta¢ wykreslone. Zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa, w ktérym nie wskazano numeru Rejestru Uczestnika,
moze nie zostac zrealizowane.

W przypadku, gdy w Dniu Wyceny okaze sie, ze:
kwota okreslona w zleceniu odkupienia jest wyzsza od kwoty mozliwej do uzyskania z odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa
zapisanych w danym Subrejestrze Uczestnika, lub

- liczba Jednostek Uczestnictwa wskazana w zleceniu odkupienia jest wyzsza niz liczba Jednostek Uczestnictwa zapisanych w danym
Subrejestrze Uczestnika, lub

- w wyniku odkupienia warto$¢ Jednostek Uczestnictwa zapisanych w danym Subrejestrze Uczestnika bytaby mniejsza niz minimalna
wptata poczatkowa do Subfunduszu, okreslona w pkt 111.6.3.1.

to wéwczas odkupieniu podlegaja wszystkie Jednostki Uczestnictwa zapisane w danym Subrejestrze Uczestnika.
Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w chwili wpisania do Rejestru Uczestnikéw informacji o odkupieniu Jednostek Uczestnictwa.

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje nie wczesniej niz w Dniu Wyceny nastepujgcym po dniu, w ktérym Towarzystwo lub Agent
Transferowy otrzymat zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnika, nie pozniej jednak niz w terminie 5 dni roboczych po zlozeniu zlecenia
odkupienia Jednostek Uczestnictwa. W przypadku, gdy w wyniku odkupienia Jednostek Uczestnictwa w terminie wskazanym powyzej
zaistniatoby zagrozenie krétkoterminowej ptynnosci Funduszu, odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastgpi niezwitocznie po ustaniu ww.
zjawiska, nie pdzniej jednak niz w terminie 5 dni roboczych po ztozeniu zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

111.6.6. Sposob i szczeg6towe warunki zamiany Jednostek Uczestnictwa i konwersji Jednostek Uczestnictwa oraz wysokos¢ optat z
tym zwiazanych

Do zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa w drodze ich zamiany lub konwersiji, stosuje sie odpowiednio zasady dotyczace zbywania
i odkupywania jednostek uczestnictwa okreslone w pkt 111.6.3. i Ill.6.5., z uwzglednieniem ponizszych zasad.
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Zamiana

Jednostki  Uczestnictwa danej kategorii  Subfunduszu
(,Subfundusz Zrédtowy”) moga byé zamieniane na Jednostki
Uczestnictwa tej samej kategorii innego Subfunduszu
("Subfundusz Docelowy") w ramach Funduszu.

Zamiana jest dokonywana poprzez jednoczesne odkupienie
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Zrédiowego i zbycie
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Docelowego w ramach
Funduszu.

Zlecenie zamiany Jednostek Uczestnictwa powinno zawiera¢
informacje dotyczace numeru Subrejestru  Uczestnika w
Subfunduszu Zrédtowego oraz numeru Subrejestru Uczestnika
w Subfunduszu Docelowym. Zlecenie zamiany Jednostek
Uczestnictwa bez wskazania numeru Subrejestru Uczestnika w
Subfunduszu Zrédtowym, moze nie zosta¢ zrealizowane. W
przypadku braku wskazania Subrejestru Docelowego w zleceniu
zamiany, w wyniku zamiany Jednostek Uczestnictwa, Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu Docelowego zapisywane sg w
Subrejestrze Uczestnika obstugiwanym przez Dystrybutora,
ktory przyjmuje zlecenie zamiany Jednostek Uczestnictwa. W
przypadku braku Subrejestru Uczestnika, o ktéorym mowa w
zdaniu poprzednim, na podstawie otrzymanego zlecenia
zamiany, zostanie otwarty nowy Subrejestr Uczestnika
obstugiwany przez Dystrybutora, ktory przyjmuje zlecenie
zamiany Jednostek Uczestnictwa.

Transakcja zamiany Jednostek Uczestnictwa nie powoduje
powstania obowigzku podatkowego!!!

W przypadku, gdy w Dniu Wyceny okaze sie, ze:

Konwersja

Jednostki Uczestnictwa danej kategorii Subfunduszu (,Subfundusz
Zrodiowy”) moga byé konwertowane na Jednostki Uczestnictwa tej
samej kategorii innego Funduszu Investor (,Fundusz Docelowy”).

Konwersja jest dokonywana poprzez jednoczesne odkupienie
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Zrédtowego i zbycie Jednostek
Uczestnictwa Funduszu Docelowego.

Zlecenie konwersji Jednostek Uczestnictwa powinno zawiera¢
informacje dotyczace numeru Subrejestru Uczestnika w Subfunduszu
Zrodtowego oraz numeru Rejestru Uczestnika w Funduszu Docelowym.
Zlecenie konwersji Jednostek Uczestnictwa bez wskazania numeru
Subrejestru Uczestnika w Subfunduszu Zrédtowym, moze nie zostaé
zrealizowane. W przypadku braku wskazania Rejestru Docelowego w
zleceniu konwersji, w wyniku konwersji Jednostek Uczestnictwa,
Jednostki Uczestnictwa Funduszu Docelowego zapisywane sg w
Rejestrze Uczestnika obstugiwanym przez Dystrybutora, ktory
przyjmuje zlecenie konwersji Jednostek Uczestnictwa. W przypadku
braku Rejestru Uczestnika, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, na
podstawie otrzymanego zlecenia konwersji, zostanie otwarty nowy
Rejestr Uczestnika obstugiwany przez Dystrybutora, ktory przyjmuje
zlecenie konwersji Jednostek Uczestnictwa.

Transakcja konwersji Jednostek Uczestnictwa

powstanie obowigzku podatkowego!!!

powoduje

- kwota okreslona w zleceniu zamiany lub konwersiji jest wyzsza od kwoty mozliwej do uzyskania z odkupienia wszystkich Jednostek
Uczestnictwa zapisanych w danym Subrejestrze Uczestnika, lub

- liczba Jednostek Uczestnictwa wskazana w zleceniu zamiany lub konwersji jest wyzsza niz liczba Jednostek Uczestnictwa zapisanych

w danym Subrejestrze Uczestnika, lub

- w wyniku odkupienia warto$¢ Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze Uczestnika bytaby mniejsza niz minimalna wptata

poczatkowa do Subfunduszu okreslona w pkt 111.6.3.1.

to wéwczas zamianie lub konwersji podlegajg wszystkie Jednostki Uczestnictwa zapisane w danym Subrejestrze Uczestnika.

Zamiana  Jednostek  Uczestnictwa  podlega  optacie
manipulacyjnej zgodnie z Tabelg optat manipulacyjnych dla
Subfunduszu Docelowego, przy czym stawka opfaty
manipulacyjnej za zbycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
Docelowego i wiasciwa dla wptaty wynikajgcej z konwersji lub
zamiany jest pomniejszana o stawke okreslong w tabeli optat dla
Subfunduszu Zrédtowego lub Funduszu Zrédiowego, ktérego
Jednostki Uczestnictwa sg odkupywane i wiasciwg dla tej
wptaty. Optata manipulacyjna z tytutu zamiany Jednostek
Uczestnictwa nalezna jest Dystrybutorowi od Uczestnika
Funduszu.

Zbycie Jednostek Uczestnictwa w Funduszu Docelowym w drodze
konwersji Jednostek Uczestnictwa podlega optacie manipulacyjnej
zgodnie z Prospektem Informacyjnym Funduszu Docelowego. Optata
manipulacyjna z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa nalezna jest
Dystrybutorowi od Uczestnika Funduszu.

Zamiana lub konwersja jest mozliwa tylko w przypadku, jesli $rodki z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Zrédiowego

$3 nie mniejsze niz minimalna

- wplata poczatkowa do Subfunduszu Docelowego lub Funduszu Docelowego, w przypadku gdy w Subrejestrze Uczestnika lub Rejestrze
Uczestnika, w ktérym w wyniku zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa majg zosta¢ zapisane Jednostki Uczestnictwa, nie sg
zapisane zadne Jednostki Uczestnictwa ani ich ulamkowe czesci, lub

- kolejna wptata do Subfunduszu Docelowego lub Funduszu Docelowego, w przypadku gdy w Subrejestrze Uczestnika lub Rejestrze
Uczestnika, w ktorym w wyniku zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa majg zosta¢ zapisane Jednostki Uczestnictwa, sg

zapisane Jednostki Uczestnictwa lub ich ulamkowe czesci.
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Konwersja i zamiana Jednostek Uczestnictwa nastepuje nie wczesniej niz w Dniu Wyceny nastepujgcym po dniu, w ktérym Towarzystwo
lub Agent Transferowy otrzymat zlecenie konwersji lub zamiany Jednostek Uczestnictwa, nie pézniej jednak niz w terminie 5 dni roboczych
po ztozeniu zlecenia konwersji lub zamiany Jednostek Uczestnictwa.

Zwracamy uwage, ze zgodnie z postanowieniami Regulaminu prowadzenia indywidualnych kont emerytalnych oraz indywidualnych kont
zabezpieczenia emerytalnego przez fundusze inwestycyjne zarzgdzane przez Investors TFI S.A.:

1) w zwigzku z nabywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa, w tym konwersjg / zamiang dokonywang w zwigzku ze zmiang
alokacji oszczedzajacy w ramach IKE lub IKZE nie ponosi optat manipulacyjnych,

2) od czynnosci zawarcia Umowy o prowadzenie IKE oraz Umowy o prowadzenie IKZE pobierana jest jednorazowa optata w wysokosci
80 (stownie: osiemdziesieciu) ztotych. Optata pobierana jest od pierwszej wptaty, w tym ze Srodkéw pochodzacych z wyptaty
transferowej. Optaty, o ktérej mowa w niniejszym punkcie nie jest pobierana od zawartych Uméw o prowadzenie IKE oraz Umoéw o
prowadzenie IKZE za posrednictwem Towarzystwa, w szczegélnosci za posrednictwem Investor Online.

111.6.6.1. Sposoéb naliczenia optaty manipulacyjnej przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa w ramach zamiany i konwersji
Definicje

Fundusz Docelowy lub Subfundusz Docelowy — odpowiednio Fundusz lub Subfundusz, ktérego Jednostki Uczestnictwa sg zbywane w
wyniku realizacji zlecenia nabycia, konwersji lub zamiany.

Fundusz Zrédiowy lub Subfundusz Zrédtowy — odpowiednio Fundusz lub Subfundusz, ktérego Jednostki Uczestnictwa sg odkupywane w
wyniku realizacji zlecenia konwersji lub zamiany.

Wartos¢ Brutto Transakcji — wartos¢ wptaty w celu nabycia Jednostek Uczestnictwa Funduszu Docelowego lub Subfunduszu Docelowego,
albo wartos¢ konwertowanych lub zamienianych Jednostek Uczestnictwa Funduszu Zrédiowego lub Subfunduszu Zrédtowego.

Catkowita Wartos¢ Transakcji — warto$¢ brutto realizowanej transakcji w Dniu Wyceny zbycia Jednostek Uczestnictwa realizowanego w
ramach zlecenia nabycia, konwersji lub zamiany Jednostek Uczestnictwa, powiekszona o:

a) wartos¢ Jednostek Uczestnictwa danej kategorii Funduszu Docelowego lub Subfunduszu Docelowego, ktére byly zapisane w
Rejestrach Uczestnika przed realizacja transakc;ji

oraz w przypadku konwersji lub zamiany dodatkowo powiekszong o

b) warto$¢ Jednostek Uczestnictwa danej kategorii Funduszu Zrédiowego lub Subfunduszu Zrodiowego, ktére bedg zapisane w
Rejestrach Uczestnika po realizacji transakcji konwersji / zamiany

Klasa Optaty Manipulacyjnej — najwyzsza stawka optaty manipulacyjnej za zbycie jednostek uczestnictwa zawarta w Tabeli opfat
manipulacyjnych dotyczaca wskazanego w tej tabeli Funduszu lub Subfunduszu

Prég Optaty Manipulacyjnej — grupa stawek optat manipulacyjnych, sposrdd ktérych kazda przyporzgdkowana jest jednej Klasie Opfaty
Manipulacyjnej, zalezna od Catkowitej Warto$ci Transakg;ji

Przypisanie Klasy Optaty Manipulacyjnej do Jednostek Uczestnictwa

Jednostki Uczestnictwa Funduszu lub Subfunduszu zbyte na podstawie zlecenia nabycia otrzymujg Klase Optaty Manipulacyjnej przypisang
do Funduszu lub Subfunduszu.

Jednostki Uczestnictwa Funduszu Docelowego lub Subfunduszu Docelowego, zbyte na podstawie zlecenia konwersji lub zamiany, otrzymujg
wyzszg z Klas Optaty Manipulacyjnej sposrod:

e  Klasy Optaty Manipulacyjnej Funduszu Docelowego lub Subfunduszu Docelowego

. Klasy Optaty Manipulacyjnej konwertowanych lub zamienianych Jednostek Uczestnictwa Funduszu Zrédiowego lub Subfunduszu
Zrédiowego

Naliczanie optaty manipulacyjnej przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa w ramach zamiany i konwersji

Optata manipulacyjna za zbycie Jednostek Uczestnictwa Funduszu Docelowego lub Subfunduszu Docelowego na podstawie zlecenia
konwersji lub zamiany jest pobierana wylgcznie w przypadku, gdy Klasa Optaty Manipulacyjnej przypisana do zamienianych lub
konwertowanych Jednostek Uczestnictwa Funduszu Zrodtowego lub Subfunduszu Zrodiowego jest nizsza niz Klasa Optaty Manipulacyjnej
Funduszu Docelowego lub Subfunduszu Docelowego i nalezna jest Dystrybutorowi od Uczestnika Funduszu.

Wysoko$¢ optaty manipulacyjnej za zbycie Jednostek Uczestnictwa Funduszu Docelowego lub Subfunduszu Docelowego, na podstawie
zlecenia konwersji lub zamiany (OM), z zastrzezeniem zdania poprzedniego, stanowi iloczyn:

. Wartosci Brutto Transakcji realizowanej pomniejszonej o naliczone i pobrane podatki (WBT)

oraz

e  stawki optaty manipulacyjnej dla Klasy Optaty Manipulacyjnej Funduszu Docelowego lub Subfunduszu Docelowego dla danego
Progu Optaty Manipulacyjnej (SOMp), pomniejszonej o stawke optaty manipulacyjnej dla Klasy Optaty Manipulacyjnej przypisanej
do konwertowanych lub zamienianych Jednostek Uczestnictwa Funduszu Zrédiowego lub Subfunduszu Zrédiowego, z
uwzglednieniem odpowiedniego Progu Optaty Manipulacyjnej (SOM;,)
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W przypadku zmiany Tabeli optat manipulacyjnych zmianie ulegajg Klasy Optaty Manipulacyjnej, natomiast sposéb naliczania optaty
manipulacyjnej pozostaje bez zmian.

111.6.7. Sposob i szczegotowe warunki transferu Jednostek Uczestnictwa

Jednostki Uczestnictwa danej kategorii moga by¢ transferowane pomiedzy ré6znymi Subrejestrami Uczestnika w tym samym Subfunduszu.
Transfer Jednostek Uczestnictwa nie powoduje powstania obowigzku podatkowego ani nie podlega optacie manipulacyjnej.

Transfer jest dokonywany w Dniu Wyceny, w ktérym Fundusz otrzymat zlecenie do godziny 15.30 lub kolejnym Dniu Wyceny od dnia
otrzymania przez Fundusz zlecenia transferu, jesli Fundusz otrzymat zlecenie po godzinie 15.30.

e  Zlecenie transferu Jednostek Uczestnictwa powinno zawiera¢ informacje dotyczace numeru Subrejestru Uczestnika, z ktorego
Jednostki Uczestnictwa majg zosta¢ przetransferowane oraz numeru Subrejestru Uczestnika, do ktérego Jednostki Uczestnictwa
majg zosta¢ przetransferowane. W przypadku zlecenia transferu Jednostek Uczestnictwa bez wskazania numeru Subrejestru
Uczestnika, z ktérego Jednostki Uczestnictwa majg zosta¢ przetransferowane, zlecenie nie bedzie realizowane. W przypadku
Zlecenia transferu Jednostek Uczestnictwa bez wskazanego numeru Subrejestru Uczestnika, do kiérego maja byc¢
przetransferowane Jednostki Uczestnictwa, Jednostki Uczestnictwa zapisywane sg w Subrejestrze Uczestnika obstugiwanym przez
Dystrybutora, ktéry przyjmuje zlecenie transferu Jednostek Uczestnictwa. W przypadku braku Subrejestru Uczestnika, o ktorym
mowa w zdaniu poprzednim, na podstawie otrzymanego zlecenia transferu, zostanie otwarty nowy Subrejestr Uczestnika
obstugiwany przez Dystrybutora, ktéry przyjmuje zlecenie transferu Jednostek Uczestnictwa.

111.6.8. Sposob i szczegotowe warunki wyptat kwot z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa lub wyptat dochodéw Funduszu

Niezwtocznie, nie pdzniej niz w terminie 5 dni roboczych od dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa, Fundusz dokonuje wyptaty srodkéw z
tytutu odkupienia.

Fundusz wyptaca nalezne Uczestnikowi $rodki wytgcznie w walucie, w ktérej denominowane sg Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, z
ktérego wyptacane sg srodki.

Z zastrzezeniem wyjatkdw wskazanych w Statucie Funduszu, wyptata dokonywana jest przelewem na rachunek bankowy Uczestnika
Funduszu zapisany w Rejestrze Uczestnika lub wskazany przez Uczestnika Funduszu w zleceniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Wskazanie rachunku bankowego, wymaga, pod rygorem niewaznosci, zachowania formy pisemnej z podpisem poswiadczonym notarialnie
lub przez pracownika Towarzystwa lub Dystrybutora, albo przez osobe upowazniong przez Towarzystwo lub Dystrybutora. Z zastrzezeniem
zdania nastepnego, rachunek bankowy wskazany przez Uczestnika Funduszu powinien by¢ prowadzony na jego rzecz. W szczegodlnie
uzasadnionych przypadkach, Uczestnik Funduszu moze, za zgodg Towarzystwa, wskaza¢ inny (niz prowadzony na swoja rzecz) rachunek
bankowy, jako rachunek, na ktéry ma nastgpi¢ wyptata srodkéw z tytutu odkupienia lub poda¢ adres Dystrybutora, u ktérego ma nastgpic
wyptata gotowkowa. Jezeli umowa z Dystrybutorem tak stanowi, wyptata srodkéw z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu moze
nastgpi¢ na rachunek bankowy tego Dystrybutora, z ktérego nastepnie $rodki te zostang przeksiegowane na rachunek bankowy Uczestnika
Funduszu. W przypadku stosowania przez Dystrybutora praktyk, o ktérych mowa w zdaniu poprzedzajgcym, Dystrybutor poinformuje o tym
Uczestnika Funduszu z chwilg otrzymania pierwszego zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa Funduszu.

Wyptaty z tytutu Swiadczenia dla Uczestnikéw, o ktérym jest mowa w Rozdziale IV art. 17 ust. 14 i 15 Czeéci | Statutu Funduszu sg dokonywane
w terminach okreslonych w umowie z Uczestnikiem.

111.6.9. Sposdb i szczegétowe warunki spetniania swiadczen naleznych z tytutlu nieterminowych realizacji zlecen Uczestnikow
Funduszu oraz blednej wyceny Aktywow netto na Jednostke Uczestnictwa

W przypadku powstania wobec Uczestnikdw zobowigzan z tytutu nieterminowego realizowania zlecen, albo z tytutu btednej wyceny Jednostek
Uczestnictwa, zobowigzania sg pokrywane przez Towarzystwo, albo podmiot wspotpracujacy z Towarzystwem, z ktérego winy powstato
zobowigzanie. Pokrycie zobowigzania nastepuje niezwtocznie po ustaleniu jego wysokosci, poprzez nabycie na rzecz Uczestnika dodatkowych
Jednostek Uczestnictwa za kwote zobowigzania lub poprzez przelew srodkéw pienieznych na rachunek Uczestnika. Jednostki Uczestnictwa
sg nabywane po cenie z dnia pokrycia zobowigzania, tym samym warto$¢ nabytych Jednostek Uczestnictwa na dzien pokrycia zobowigzana
jest réwna kwocie zobowigzania.

Uczestnik otrzymuje potwierdzenie nabycia Jednostek Uczestnictwa lub wyptaty srodkéw na pokrycie zobowigzania z tytutu nieterminowej
realizacji zlecenia lub btednej wyceny Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa, niezwtocznie po dokonaniu wyptaty tych srodkéw.

Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialno$ci za opdznienia w przekazywaniu zlecen lub wptat na Jednostki Uczestnictwa, ktére wynikajg z
okolicznosci, na ktére Towarzystwo nie ma wptywu, w szczegdlnosci, gdy opdznienia jest zwigzane z dziataniem lub awarig systemu rozliczen
bankowych, poczty polskiej, firm kurierskich lub systemoéw elektronicznych.

111.7. Okolicznosci, w ktérych Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie lub odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

I11.7.1. Zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa

Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, jezeli nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci
Aktywow Subfunduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu - na okres nie dtuzszy niz 2 tygodnie.
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W przypadku, o ktérym mowa powyzej, za zgodg i na warunkach okreslonych przez Komisje Nadzoru Finansowego, zbywanie Jednostek
Uczestnictwa moze zosta¢ zawieszone na okres dtuzszy niz 2 tygodnie, nieprzekraczajgcy jednak 2 miesiecy.

Fundusz niezwlocznie po podjeciu decyzji o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa zamiesci informacje o tym fakcie oraz o
planowanym terminie przywrdcenia zbywania Jednostek Uczestnictwa na stronie internetowej Towarzystwa: investors.pl Fundusz oglosi
informacje o wznowieniu zbywania Jednostek Uczestnictwa na stronie investors.pl

111.7.2. Zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa

Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na 2 tygodnie, jezeli:

a) w okresie ostatnich 2 tygodni suma wartosci odkupionych przez Subfundusz Jednostek Uczestnictwa oraz Jednostek Uczestnictwa,
ktorych odkupienia zazgdano, stanowi kwote przekraczajgcg 10% wartosci Aktywdw Subfunduszu, albo

b) nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywoéw Subfunduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu.
W przypadkach, o ktérych mowa powyzej, za zgodg i na warunkach okreslonych przez Komisje Nadzoru Finansowego:

a) odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu moze zosta¢ zawieszone na okres dtuzszy niz 2 tygodnie, nieprzekraczajgcy jednak
2 miesiecy,

b) Subfundusz moze odkupywaé Jednostki Uczestnictwa w ratach w okresie nieprzekraczajgcym 6 miesiecy, przy zastosowaniu
proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wypfat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Fundusz niezwtocznie po podjgciu decyzji o zawieszeniu odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu zamiesci informacje o tym fakcie
oraz o planowanym terminie przywrécenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu na stronie internetowej Towarzystwa:
investors.pl

111.8. Wskazanie rynkéw, na ktérych sa zbywane Jednostki Uczestnictwa Funduszu

Jednostki Uczestnictwa Funduszu sg zbywane na rynku polskim.

111.9. Zwiezte informacje o obowiazkach podatkowych Funduszu oraz szczegoélowe informacje o obowigzkach podatkowych
Uczestnikéw Funduszu, ze wskazaniem obowigzujgcych przepiséow, w tym informacje, czy z posiadaniem Jednostek Uczestnictwa
wigze si¢ obowiazek zaptaty podatku dochodowego, oraz zastrzezenie, ze ze wzgledu na fakt, iz obowiazki podatkowe zalezg od
indywidualnej sytuacji Uczestnika funduszu i miejsca dokonywania inwestycji, w celu ustalenia obowigzkéw podatkowych,
wskazane jest zasiegniecie porady doradcy podatkowego lub porady prawnej

111.9.1. Obowiazki podatkowe Funduszu

Fundusz jako osoba prawna podlega ustawie z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od oséb prawnych. Zgodnie z trescig art. 6
ust. 1 pkt 10 tejze ustawy fundusz inwestycyjny jest zwolniony z podatku dochodowego od oséb prawnych. Oznacza to, iz dochody osiggane
przez Fundusz na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej nie sg obcigzane podatkiem dochodowym od os6b prawnych. Zasady opodatkowania
dochoddéw Funduszu zwigzanych z lokowaniem aktywow poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej sg regulowane przepisami kraju, w ktorym
sg osiggane dochody i zalezg od tychze przepiséw oraz postanowien umowy o zapobiezeniu podwéjnemu opodatkowaniu, ktérej stronami sg
Rzeczpospolita Polska i dany kraj.

111.9.2. Obowiazki podatkowe Uczestnikow Funduszu

111.9.2.1. Osoby prawne

Zgodnie z trescig art. 7 ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od os6b prawnych osoby prawne zobowigzane sg do
zaptacenia podatku dochodowego, od dochodu uzyskanego z tytutu udziatu w funduszu inwestycyjnym. Zgodnie z trescig art. 16 ust. 1 pkt 8
tej ustawy przy ustalaniu dochodu ze zbycia Jednostek Uczestnictwa funduszu inwestycyjnego lub przy ich umorzeniu (w przypadku likwidaciji
funduszu) wydatki poniesione na nabycie tych Jednostek Uczestnictwa stanowig koszt uzyskania przychodéw. Powyzsze oznacza, ze
Uczestnicy Funduszu bedacy osobami prawnymi uzyskujg dochdd do opodatkowania, je$li kwota uzyskana przy odkupieniu Jednostek
Uczestnictwa przewyzsza kwote wydatkowang na nabycie tych Jednostek. Obowigzek podatkowy powstaje z chwilg dokonania przez
Uczestnika Funduszu zbycia Jednostek Uczestnictwa na rzecz Funduszy lub ich umorzenia w przypadku likwidacji Funduszy. Wzrost wartosci
Jednostek Uczestnictwa po nabyciu, a przed ich odkupieniem lub umorzeniem nie powoduje powstania obowigzku podatkowego.

Zgodnie z trescig art. 3 ust 2 wspomnianej ustawy podatnicy bedacy osobami prawnymi niemajgcymi siedziby lub zarzadu na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, podlegajg obowigzkowi podatkowemu z tytutu podatku dochodowego tylko od dochododw, ktére osiggajg na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Sposob opodatkowania oraz stawka podatku majgca zastosowanie w stosunku do tych os6b moze by¢
inna od zasad i stawek stosowanych w odniesieniu do polskich podmiotéw ze wzgledu na tres¢ umoéw miedzynarodowych w sprawie
zapobiegania podwojnemu opodatkowaniu, tgczgcych Rzeczpospolita Polska i kraje, w ktérych dane podmioty maja siedzibe lub zarzad. Zatem
dla dokonania oceny zakresu zobowigzan podatkowych oséb prawnych niemajgcych siedziby lub zarzadu w Rzeczypospolitej Polskiej
konieczne jest uwzglednienie tresci odpowiednich umow.

Ze wzgledu na fakt, iz obowiazki podatkowe zalezg od indywidualnej sytuacji uczestnika Funduszu i miejsca dokonywania inwestycji,
w celu ustalenia obowigzkéw podatkowych, wskazane jest zasiegniecie porady doradcy podatkowego lub prawnego.

15/409



111.9.2.2. Osoby fizyczne

Na podstawie art. 3 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych osoby fizyczne, ktére majg miejsce zamieszkania na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, podlegajg obowigzkowi podatkowemu od catosci swoich dochoddéw (przychodéw) bez wzgledu na miejsce potozenia
zrédet przychodow (nieograniczony obowigzek podatkowy). Za osobe majgca miejsce zamieszkania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
uwaza sie osobe fizyczna, ktora:

a) posiada na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej centrum intereséw osobistych lub gospodarczych (o$rodek intereséw zyciowych),
b) przebywa na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dtuzej niz 183 dni w roku podatkowym.

Na podstawie art. 30b. ust. 1 pkt 5 ustawy z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku dochodowym od oséb fizycznych od dochodéw uzyskanych
przez osoby fizyczne z tytulu umorzenia, odkupienia, wykupienia albo unicestwienia w inny sposoéb tytutdw uczestnictwa w funduszach
kapitatowych (do tychze funduszy zalicza sie Fundusz) podatek dochodowy, na dzien sporzadzenia Prospektu, wynosi 19%.

Dochody z umorzenia, odkupienia, wykupienia albo unicestwienia w inny sposéb tytutéw uczestnictwa w funduszach kapitatowych, jako
podlegajace opodatkowaniu na zasadach wskazanych w art. 30b ustawy o podatku dochodowym od 0séb fizycznych sg zaliczane do podstawy
obliczenia daniny solidarnosciowej, o ktorej mowa w art. 30h tejze ustawy.

W trakcie roku podatkowego osoby fizyczne uzyskujace dochdd z tytutu z umorzenia, odkupienia, wykupienia albo unicestwienia w inny sposéb
tytutdw uczestnictwa w funduszach kapitatowych, nie sg obowigzane do uiszczania zaliczek na podatek dochodowy. Podatek (ani zaliczka) z
opisanego powyzej tytutu nie jest takze pobierany przez Fundusz. Natomiast po zakofczeniu danego roku podatkowego, ktéry w przypadku
osob fizycznych tozsamy jest z rokiem kalendarzowym, podatnicy osiggajacy dochody z tytutu umorzenia, odkupienia, wykupienia albo
unicestwienia w inny sposéb tytutéw uczestnictwa w funduszach kapitatowych, zobowigzani sg wykaza¢ je w rocznym zeznaniu podatkowym,
obliczy¢ nalezny podatek dochodowy i odprowadzi¢ go na numer indywidualnego rachunku podatkowego.

Roczne zeznanie podatkowe podatnik powinien ztozy¢ do wtasciwego urzedu skarbowego w terminie do korica kwietnia roku nastepujacego
po roku podatkowym, w ktérym podatnik dokonat odptatnego zbycia Jednostek Uczestnictwa, na podstawie przekazanej przez Fundusz do
konca lutego roku nastepujgcego po roku podatkowym imiennej informacji o wysokosci osiggnietego dochodu (PIT-8C).

W przypadku poniesienia w roku podatkowym straty z umorzenia, odkupienia, wykupienia albo unicestwienia w inny sposéb tytutow
uczestnictwa w funduszach kapitatowych, o wysoko$¢ poniesionej straty Uczestnik moze:

a) obnizy¢ dochdd uzyskany z tego zrédia (tj. z odptatnego zbycia papierow wartosciowych lub pochodnych instrumentéw finansowych
oraz z realizacji praw z nich wynikajgcych, z odptatnego zbycia udziatéw (akcji), z odptatnego zbycia udziatéw w spoétdzielni, z tytutu
objecia udziatéw (akcji) albo wktadéw w spétdzielni w zamian za wktad niepieniezny, z umorzenia, odkupienia, wykupienia albo
unicestwienia w inny sposob tytutdw uczestnictwa w funduszach kapitatowych) w najblizszych kolejno po sobie nastepujacych pieciu
latach podatkowych, z tym ze wysoko$¢ obnizenia dochodu w ktérymkolwiek z tych lat nie moze przekroczy¢ 50% kwoty tej straty,
albo

b)  obnizy¢ jednorazowo dochdd uzyskany z tego zrédta w jednym z najblizszych kolejno po sobie nastepujgcych pieciu lat podatkowych
o kwote nieprzekraczajgcg 5 000 000 zt, nieodliczona kwota podlega rozliczeniu w pozostatych latach tego piecioletniego okresu, z
tym ze kwota obnizenia w ktérymkolwiek z tych lat nie moze przekroczy¢ 50% wysokosci tej straty, zgodnie z zasadami
szczegdtowymi wskazanymi w ustawie o podatku dochodowym od os6b fizycznych.

Powyzszych przepiséw nie stosuje sie, jezeli uzyskanie dochodu z umorzenia, odkupienia, wykupienia albo unicestwienia w inny sposob
tytutow uczestnictwa w funduszach kapitatowych, nastepuje w wykonywaniu dziatalnosci gospodarczej, gdyz w takim przypadku uzyskane
przychody z ww. tytutu powinny by¢ kwalifikowane jako pochodzgce z wykonywania takiej dziatalnosci i rozliczone na zasadach wtasciwych
dla dochodu z tego zZrédta.

Na podstawie art. 30a ust. 1 pkt 10 i 11 zryczattowany podatek dochodowy jest pobierany od:

a) dochodu oszczedzajacego na indywidualnym koncie emerytalnym z tytutu zwrotu, w rozumieniu przepiséw o indywidualnych kontach
emerytalnych, srodkéw zgromadzonych na tym koncie,

b) dochodu Uczestnika pracowniczego programu emerytalnego z tytutu zwrotu $rodkéw zgromadzonych w ramach programu, w rozumieniu
przepiséw o pracowniczych programach emerytalnych.

Powyzsze przepisy dotyczg os6b oszczedzajgcych na indywidualnym koncie emerytalnym prowadzonym przez Fundusz oraz oséb, ktérzy
gromadzg $rodki w ramach pracowniczego programu emerytalnego prowadzonego w formie umowy z Funduszem.

Podatek pobierany jest z uwzglednieniem postanowienn uméw w sprawie zapobiezenia stosowania podwdéjnego opodatkowania, ktérych strong
jest Rzeczpospolita Polska, przy czym zastosowanie tychze postanowien jest mozliwe po przedstawieniu przez podatnika zaswiadczenia o
jego miejscu zamieszkania lub siedzibie za granicg do celéw podatkowych (certyfikat rezydencji). Certyfikat rezydencji powinien zosta¢
przedstawiony przez Uczestnika Funduszu raz na 12 (dwanascie) miesiecy, przed lub jednocze$nie ze ztozeniem zlecenia odkupienia
Jednostek Uczestnictwa (przy czym przyjmuije sie, iz termin 12 miesiecy liczony jest od daty wydania certyfikatu rezydencji), z zastrzezeniem
przypadkéw, gdy w certyfikacie wprost wskazana zostata data jego waznosci. W takim przypadku Uczestnik Funduszu zobowigzany jest
przedstawi¢ nowy certyfikat rezydencji przy pierwszym zleceniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa sktadanym po dniu ustania waznosci
poprzedniego certyfikatu. Uczestnik Funduszu ma obowigzek poinformowaé¢ Fundusz o kazdej zmianie danych stwierdzonych certyfikatem
rezydencji. Niezaleznie od powyzszego, przy sktadaniu zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa w okresie waznosci certyfikatu wraz ze
zleceniem Uczestnik Funduszu sktada pisemne o$wiadczenie, czy dane widniejgce na certyfikacie rezydencji ulegty zmianie.

Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 58 ustawy przytoczonej na wstegpie, wolne od podatku dochodowego od oséb fizycznych sg wyptaty:

a) transferowe srodkéw zgromadzonych w ramach pracowniczego programu emerytalnego do innego pracowniczego programu emerytalnego
lub na indywidualne konto emerytalne w rozumieniu przepiséw o indywidualnych kontach emerytalnych,

b) srodkéw zgromadzonych w pracowniczym programie emerytalnym dokonane na rzecz Uczestnika lub os6b uprawnionych do tych srodkéw
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po $mierci Uczestnika,

c) $rodkdw zgromadzonych w grupowej formie ubezpieczenia na zycie zwigzanej z funduszem inwestycyjnym lub w innej formie grupowego
gromadzenia $rodkéw na cele emerytalne dla pracownikéw - do pracowniczego programu emerytalnego, zgodnie z przepisami o
pracowniczych programach emerytalnych.

Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 58a ustawy przytoczonej na wstepie, wolne od podatku dochodowego od o0séb fizycznych sg dochody z tytutu
oszczedzania na indywidualnym koncie emerytalnym, w rozumieniu przepiséw o indywidualnych kontach emerytalnych, uzyskane w zwigzku
z:

a) gromadzeniem i wyptatg srodkéw przez oszczedzajgcego,
b) wyptatg sSrodkéw dokonang na rzecz oséb uprawnionych do tych srodkéw po $Smierci oszczedzajgcego,
c) wyptatg transferowa,

- z tym Zze zwolnienie nie ma zastosowania w przypadku, gdy oszczedzajgcy gromadzit oszczednosci na wigcej niz jednym indywidualnym
koncie emerytalnym, chyba Ze przepisy te przewidujg takg mozliwosé. Jedng z mozliwosci jest oszczedzanie na wigcej niz jednym
indywidualnym koncie emerytalnym, jezeli wszystkie konta sg prowadzone przez fundusze inwestycyjne zarzgdzane przez Towarzystwo.

Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 58b ustawy przytoczonej na wstepie wolne od podatku dochodowego od oséb fizycznych sg wyptaty transferowe
zgromadzonych przez oszczedzajgcego na IKZE:

a) pomiedzy instytucjami finansowymi prowadzgcymi indywidualne konta zabezpieczenia emerytalnego,
b) naindywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego osoby uprawnionej, po $mierci oszczedzajacego,
c) w postepowaniu likwidacyjnym lub upadtosciowym na indywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego oszczedzajgcego;

Fundusz odkupuije kolejno Jednostki Uczestnictwa poczgwszy od nabytych najwczesniej (FIFO).

Ze wzgledu na fakt, iz obowigzki podatkowe zalezg od indywidualnej sytuacji Uczestnika Funduszu i miejsca dokonywania inwestycji,
w celu ustalenia obowigzkéw podatkowych, wskazane jest zasiegniecie porady doradcy podatkowego lub prawnego.

111.10. Wskazanie dnia, godziny w tym dniu i miejsca, w ktéorym najpozniej publikowana jest wartos¢ Aktywow netto przypadajacych
na Jednostke Uczestnictwa, ustalona w danym dniu wyceny, a takze miejsca publikowania ceny zbycia lub odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.

Fundusz ogtasza warto$¢ aktywow netto przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa kategorii A, F, |, P oraz U na stronie internetowej, pod
adresem: investors.pl, niezwtocznie po ustaleniu oraz po weryfikacji przez Depozytariusza prawidtowosci dokonanej wyceny.

Fundusz publikuje warto$¢ aktywdw netto przypadajaca na Jednostke Uczestnictwa kategorii A, F, I, P oraz U w nastepnym dniu wyceny po
Dniu Wyceny — do godz. 23.59

111.11. Informacja o utworzeniu rady inwestorow

Statut Funduszu nie przewiduje utworzenia rady inwestoréw.

11.12. Informacja o zasadach dzialania zgromadzenia uczesnitkéw, o ktérym mowa w art. 113a Ustawy

Zgromadzenie Uczestnikow Funduszu dziata w nim jako jego organ. Tryb dziatania oraz podejmowania uchwat przez Zgromadzenie
Uczestnikdw Funduszu w zakresie nieuregulowanym w Statucie, okres$la regulamin przez nie przyjety. Zgromadzenie Uczestnikéw odbywa
sie w Warszawie. Zgromadzenie Uczesnitkdw zwotuje sie w celu wyrazenia zgody na:

a) przejecie zarzadzania specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym przez inne towarzystwo;
b) przejecie zarzadzania specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym i prowadzenia jego spraw przez zarzadzajgcego z UE.

Do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow uprawnieni sg Uczestnicy wpisani do Rejestru Uczestnikow wedtug stanu na koniec drugiego dnia
roboczego poprzedzajgcego dzien Zgromadzenia Uczestnikow. Od dnia poprzedzajgcego dzien Zgromadzenia Uczestnikow do dnia
Zgromadzenia Uczestnikéw zawiesza sie zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Funduszu. Towarzystwo zwotujgc Zgromadzenie
Uczestnikdw, przed przekazaniem uczestnikom zawiadomienia, o ktérym mowa w zdaniu kolejnym, ogtasza o zwotaniu zgromadzenia
uczestnikow, w sposoéb okreslony w art. 38 Statutu Funduszu. Zgromadzenie Uczestnikéw zwotywane jest przez Towarzystwo zawiadamiajgc
kazdego Uczestnika indywidualnie przesytkg polecong lub na Trwatym nosniku informacji, co najmniej na 21 dni przed planowanym terminem
Zgromadzenia Uczestnikéw. Uczestnik moze wzigé udziat w Zgromadzeniu Uczestnikéw osobiscie lub przez petnomocnika. Petnomocnictwa
udziela sie w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci. Zgromadzenie Uczestnikow jest wazne, jezeli wezma w nim udziat Uczestnicy
posiadajgcy co najmniej 50% Jednostek Uczestnictwa Funduszu wedtug stanu na dwa dni robocze przed dniem Zgromadzenia Uczestnikéw.
Kazda cata Jednostka Uczestnictwa upowaznia Uczestnika do oddania jednego gtosu. Przed podjeciem uchwaly przez Zgromadzenie
Uczestnikdow Zarzad Towarzystwa jest obowigzany przedstawi¢ Uczestnikom swojg rekomendacje oraz udzieli¢ Uczestnikom wyjasnien na
temat interesujgcych ich zagadnien zwigzanych ze zdarzeniem, o ktérym mowa w pkt a) — b) powyzej, w tym odpowiedzie¢ na zadane przez
Uczestnikéw pytania. Przed podjeciem uchwaty kazdy Uczestnik moze wnioskowac¢ o przeprowadzenie dyskusji w przedmiocie zasadnosci
wyrazenia zgody, o ktérej mowa w pkt a) — b) powyzej. Uchwata o wyrazeniu zgody, o ktérej mowa w zdaniu poprzedzajgcym, zapada
wiekszoscig 2/3 gtoséw Uczestnikéw obecnych lub reprezentowanych na Zgromadzeniu Uczestnikéw. Uchwaty Zgromadzenia Uczestnikow
sg protokotowane przez notariusza. Koszty odbycia Zgromadzenia Uczestnikow ponosi Towarzystwo.

O podjetych uchwatach Towarzystwo zawiadamia uczestnikow poprzez ogtoszenie zamieszczone na stronie internetowej Towarzystwa
www.investors.pl. Zgodnie z art. 87e Ustawy, uchwata Zgromadzenia Uczestnikdw sprzeczna z Ustawg moze by¢ zaskarzona w drodze
wytoczonego przeciwko Funduszowi powoédztwa o stwierdzenie niewaznosci Uchwaty. Prawo do wytoczenia przeciw Funduszowi powoédztwa
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przystuguje:

1) Uczestnikowi, ktory gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzigciu zazgdat zaprotokotowania sprzeciwu;

2) Uczestnikowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow;

3) Uczestnikom, ktdrzy nie byli obecni na ZgromadzeniuUczestnikdw, jedynie w przypadku wadliwego zwotfania Zgromadzenia Uczestnikéw.

Prawo do wniesienia powodztwa wygasa z uptywem miesigca od dnia powziecia uchwaty. W przypadku wniesienia oczywiscie bezzasadnego
powoddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty Zgromadzenia Uczestnikow sad, na wniosek Towarzystwa, moze zasgdzi¢ od Uczestnika
kwote do dziesieciokrotnej wysokosci kosztow sadowych oraz wynagrodzenia jednego adwokata lub radcy prawnego. Nie wytacza to
mozliwosci dochodzenia odszkodowania na zasadach ogdlnych.
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ROZDZIAL IIIA. DANE O SUBFUNDUSZU INVESTOR RYNKOW WSCHODZACYCH

I11A.12. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

11IA.12.1. Wskazanie gtownych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike Funduszu oraz, jezeli
fundusz lokuje swoje Aktywa gtownie w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego — wyrazne wskazanie
tej cechy

Co najmniej 80% Aktywow Netto Subfunduszu lokowane jest w aktywa zapewniajgce bezposrednig lub posrednig ekspozycje na rynki akcji
krajow zaliczanych do rynkéw wschodzgcych poprzez inwestycje w:

a) jednostki uczestnictwa emitowane przez zagraniczne fundusze i subfundusze oferujgce ekspozycje gtownie na gietdy akcji rynkow
wschodzgcych,

b) jednostki uczestnictwa funduszy typu ETF oferujgce ekspozycje gtéwnie na gietdy akcji rynkdw wschodzgcych,

c) akcje i inne udziatlowe papiery wartoSciowe emitowane przez spotki notowane na gietdach akcji krajéw zaliczanych do rynkow
wschodzgcych.

Za rynki wschodzgce uznaje sig rynki akcji wchodzace w skfad indeksu MSCI Emerging Markets.

Subfundusz moze lokowac¢ do 100% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w jednostki uczestnictwa nastgpujacych funduszy i subfunduszy:
- subfundusz DWS Invest ESG Global Emerging Markets Equities;

- subfundusz DWS Invest Brazilian Equities;

- fundusz zagraniczny DWS India;

- subfundusz zagraniczny DWS Invest Chinese Equities;

- subfundusz zagraniczny DWS Invest ESG Emerging Markets Top Dividend;

- subfundusz zagraniczny DWS Invest Latin American Equities.

Nie mniej niz 70% Aktywow subfunduszu DWS Invest ESG Global Emerging Markets Equities jest lokowana w akcje, certyfikaty udziatowe,
certyfikaty z prawem do dywidendy, warranty subskrypcyjne majgcych siedzibe lub prowadzacych gtéwng dziatalno$¢ w krajach rozwijajgcych
sie.

Nie wiecej niz 30% aktywoéw subfunduszu DWS Invest ESG Global Emerging Markets Equities moze by¢ lokowane w akcje, certyfikaty
udziatowe, certyfikaty z prawem do dywidendy, warranty subskrypcyjne.

Jako spotki majgce siedzibe w krajach rozwijajgcych sie, uznaje sie spofki, ktére prowadza swojg podstawowg dziatalnos¢ w takich krajach i
te, ktére inwestujg gtéwnie w spdéiki z siedzibg w krajach rozwijajgcych sie. Spétka uznawana jest jako spétka prowadzaca gtéwng dziatalnos$¢
w krajach rozwijajgcych sie, jesli znaczaca czes¢ jej dochoddw jest generowana w tych krajach. Za kraje rozwijajgce sie uznaje sie wszystkie
te kraje, ktére uznawane sg przez Miedzynarodowy Fundusz Walutowy, Bank Swiatowy, Miedzynarodowg Korporacje Finansowg lub jeden z
duzych globalnych bankéw inwestycyjnych jako nierozwiniete przemystowo kraje w momencie dokonywania lokat subfunduszu DWS Invest
ESG Global Emerging Markets Equities. Kraje rozwijajgce sie bedace przedmiotem zainteresowania funduszu znajduja sie gtéwnie, ale nie
wytgcznie w Azji, Europie Wschodniej i Ameryce Potudniowej i obejmujg migdzy innymi: Brazylig, Chiny, Indie, Indonezje, Koreg, Malezje,
Meksyk, Rosje, Republike Potudniowej Afryki, Tajwan, Tajlandie, Turcje.

Nie wiecej niz 30 % aktywoéw Subfunduszu moze by¢ inwestowane w krotkoterminowe depozyty, instrumenty rynku pienieznego lub

utrzymywane na rachunkach bankowych. Subfundusz nie moze inwestowaé wiecej niz 5 % swoich aktywow w akcje przedsigbiorstw
zbiorowego inwestowania w zbywalnie papiery wartosciowe.

Nie wigcej niz 30% aktywow subfunduszu DWS Invest ESG Global Emerging Markets Equities moze by¢ lokowane w w akcje, certyfikaty
udziatowe, certyfikaty z prawem do dywidendy, warranty subskrypcyjne emitentéw nie spefaniajacych kryteriow wskazanych powyze;j.

Subfundusz DWS Invest ESG Global Emerging Markets Equities moze lokowa¢ wigcej niz 10% aktywdw subfunduszu w papiery wartosciowe
notowane na Gieldzie Papieréw Wartosciowych Rosyjskiego Systemu Handlu (Russian Trading System Stock Exchange) oraz na
Moskiewskiej Miedzybankowej Gietdzie Walutowej (Moscow Interbank Currency Exchange).

Subfundusz bedzie inwestowat co najmniej 60 % swoich aktywdéw netto w niekoreanskie aktywa denominowane w Wonach.

Nie mniej niz 70% aktywow subfunduszu DWS Invest Brazilian Equities jest lokowane w akcje, certyfikaty udziatowe, certyfikaty z prawem
do dywidendy, warranty subskrypcyjne majgcych siedzibe lub prowadzacych gtéwng dziatalno$¢ w Brazylii.

Nie wiecej niz 30% aktywéw subfunduszu DWS Invest Brazilian Equities moze by¢ lokowane w akcje, certyfikaty udziatowe, certyfikaty z
prawem do dywidendy, warranty subskrypcyjne, ktore nie spetniajg warunkdw opisanych w ponizszych ustgpach.

Nie wigcej niz 30% aktywoéw Subfunduszu moze by¢ inwestowane w krétkoterminowe depozyty, instrumenty rynku pienieznego lub
utrzymywane na rachunkach bankowych.

Nie mniej niz 70% aktywow funduszu DWS India inwestowane jest w akcje, certyfikaty udziatowe, obligacje zamienne, obligacje ,$mieciowe”,
obligacje warrantowe, certyfikaty z prawem do dywidendy oraz warranty akcyjne emitowane przez spétki majgce siedzibe lub przez spoétki
notowane na gietdzie papieréw wartosciowych w Indiach.

Do 30% aktywow funduszu DWS India (po pomniejszeniu o aktywa ptynne) moze byé inwestowane w akcje krajowych i zagranicznych
emitentdw niespetniajgcych wymagan wskazanych w ustepie powyzszym. Ponadto, aktywa funduszu DWS India mogg byé inwestowane we
wszystkie inne dopuszczalne aktywa, wskazane w ust. 11-25 Rozdziatu Il. Czesci Il Statutu.

Nie mniej niz 70% aktywow subfunduszu DWS Invest Chinese Equities (po pomniejszeniu o aktywa ptynne) jest lokowane w akcje, certyfikaty
udziatowe, certyfikaty z prawem do dywidendy oraz warranty akcyjne emitentdw zarejestrowanych w Chinach oraz emitentéw
zarejestrowanych poza Chinami, ktére prowadzg gtéwng dziatalno$¢ biznesowg w Chinach. Papiery warto$ciowe emitowane przez te spotki
moga by¢ notowane na gietdzie papieréow wartosciowych w Chinach lub na innych zagranicznych gietdach papieréw warto$ciowych lub tez
mogg by¢ one notowane na innym rynku regulowanym bedgcym panstwem czionkowskim nalezgcym do OECD, ktory dziata regularnie i jest
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uznawane za otwarty rynek publiczny.

Do 30% aktywow subfunduszu (po pomniejszeniu o aktywa ptynne) moze by¢ inwestowane w akcje, certyfikaty udziatowe, obligacje zamienne,
obligacje ,$mieciowe”, obligacje warrantowe, certyfikaty z prawem do dywidendy oraz warranty akcyjne krajowych i zagranicznych emitentéw,
ktorzy nie spetniajg warunkéw wskazanych w powyzszym ustepie, jak rowniez we wszystkie inne dopuszczalne aktywa, wskazane w Rozdziale
I. Czesci |l Statutu.

Nie mniej niz 70% aktywow subfunduszu DWS Invest ESG Emerging Markets Top Dividend (po pomniejszeniu o aktywa ptynne) jest
lokowane w akcje emitentébw majgcych siedzibe w krajach wschodzacych lub emitentéw prowadzacych gtéwng dziatalnosé w krajach
wschodzgcych lub tez w akcje spotek tworzgcych holdingi, ktore prowadzg gtéwng dziatalnosé w krajach wschodzacych oraz co do ktorych
oczekuje sig, iz zapewnig one ponadprzecigtne przychody z tytutu dywidendy.

Do 30% aktywdéw subfunduszu (po pomniejszeniu o aktywa ptynne) moze by¢ inwestowane w akcje oraz inne papiery warto$ciowe oparte o
akcje, ktore nie spetniajg warunkéw wskazanych w ustepie powyzszym, jak réwniez we wszelkie inne dopuszczalne aktywa, wskazane w
Rozdziale I. Czesci Il Statutu.

Nie mniej niz 70% aktywow subfunduszu DWS Invest Latin American Equities jest lokowane w akcje, certyfikaty udziatowe, certyfikaty z
prawem do dywidendy, obligacje zamienne, warranty subskrypcyjne spétek zarejestrowanych lub prowadzacych swa podstawowa dziatalnosé
biznesowg w krajach Ameryki tacinskiej, m. in. Argentynie, Brazylii, Chile, Kolumbii, Meksyku, Peru i Wenezueli.

Do 30% aktywow subfunduszu moze by¢ inwestowane w akcje, certyfikaty udziatowe, obligacje zamienne, certyfikaty z prawem do dywidendy,
warranty subskrypcyjne krajowych i zagranicznych emitentow, ktére nie spetniajg warunkéw wskazanych w ustepie powyzszym, a takze
depozyty krétkoterminowe i instrumenty rynku pienieznego.

111A.12.2. Opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Przy doborze lokat Subfundusz zmierzajgc do realizacji celu, dla ktérego zostat utworzony, bedzie brat pod uwage nastepujgce kryteria:
1) w odniesieniu do wszystkich lokat:

a) realizacja celu inwestycyjnego,

b) zachowanie przewidzianej w Statucie dywersyfikacji,

c) koniecznos$é zapewnienia odpowiedniej ptynnosci portfela,

2) w odniesieniu do akcji i instrumentéw bazujgcych na akcjach:

a) atrakcyjnosé modelu biznesowego,

b) kondycja ekonomiczna spéiki,

c) zdolnosc¢ do zwigkszania wartosci firmy dla akcjonariuszy,

d) udziat w lokalnych indeksach akcji,

3) w odniesieniu do tytutéw uczestnictwa:

a) polityka inwestycyjna funduszu/subfunduszu,

b) wiarygodnos$¢ kontrahenta,

c) ocena historycznych wynikéw inwestycyjnych i potencjatu wynikéw w przysziosci,
d) struktura i poziom kosztow,

e) koszty transakcyjne,

4) w odniesieniu do depozytéw:

a) wysokos¢ oprocentowania,

b) ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta.

5) w odniesieniu do instrumentéw pochodnych:

a) koszty transakciji,

b) ryzyko kontrahenta,

c) w przypadku transakcji terminowych zakupu/sprzedazy walut takze dopasowanie instrumentéw do planowanych lub zrealizowanych
transakgiji, ktérych cena jest wyrazona w odpowiednich walutach obcych.

111A.12.3. Wskazanie uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych, rynku, ktérego indeks dotyczy oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz, jezeli Subfundusz odzwierciedla skfad takiego indeksu

Na dzien sporzgdzenia Prospektu Subfundusz nie odzwierciedlat sktadu zadnego uznanego indeksu.

111A.12.4. Zmiennos¢ wartosci Aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Wartos¢ Aktywdw netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze charakteryzowa¢ sige duzg zmiennoscig wynikajacg ze sktadu portfela lub
z prowadzonej techniki zarzagdzania portfelem, w szczegélnosci polegajgcej na czestych zmianach ogdlnego zaangazowania w jednostki
uczestnictwa emitowane przez subfundusz zagraniczny jednostki uczestnictwa emitowane przez subfundusz DWS Invest ESG Global
Emerging Markets Equities, subfundusz DWS Invest Brazilian Equties, fundusz zagraniczny DWS India, subfundusz zagraniczny DWS Invest
Chinese Equities, subfundusz zagraniczny DWS Invest ESG Emerging Markets Top Dividend, subfundusz zagraniczny DWS Invest Latin
American Equities lub akcje wchodzace w sktad portfela Subfunduszu.

I1IA.12.5. Zawieranie przez Fundusz umoéw, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne i niewystandaryzowane instrumenty
pochodne; wptyw uméw na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne wytgcznie dla ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego i przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Fundusz dotozy wszelkich staran, aby zawarte umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne przyczyniaty sie do realizacji przyjetej
polityki inwestycyjnej Subfunduszu i ograniczaty jej ryzyko.

111A.12.6. Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji wypltaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
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Na dzien sporzadzenia Prospektu nie udzielono gwarancji ani nie wskazano gwaranta wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.

111A.13. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyka inwestycyjnego zwigzanego
z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

11IA.13.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii zarzadzania i
szczegOllnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w
okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu

111A.13.1.1. Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe jest to ryzyko zwigzane z mozliwoscig spadku wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w wyniku niekorzystnego
ksztattowania sie cen rynkowych instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu. Ceny instrumentéw finansowych sg
pochodng ogdlnej sytuacji makroekonomicznej, oceny perspektyw jej rozwoju przez inwestoréw, oraz postrzeganiem przez inwestoréw wptywu
tych czynnikéw na danego emitenta, jego pozycje rynkowg i sytuacje finansowa. Ryzyko rynkowe dotyczy w szczegolnosci cen instrumentow
finansowych o charakterze udzialowym (zwtaszcza akcji), w przypadku ktorych pogorszenie ogolnej koniunktury rynkowej moze skutkowac
silnymi spadkami lub dtugoterminowymi trendami spadkowymi.

Na cene rynkowa instrumentow finansowych mogg réwniez wptywaé ryzyka zwigzane z aspektami zréwnowazonego rozwoju
(8rodowiskowymi, spotecznymi lub fadu korporacyjnego). Orientacje strategiczne emitentdw, ktérzy nie biorg pod uwage aspektéw
rébwnowazonego rozwoju, moga mie¢ potencjalnie negatywny wptyw na wyceny emitowanych przez nich papieréw wartosciowych (np. ryzyko
utraty reputaciji, bazy klientow, kar finansowych itp.). Zmiany klimatyczne mogg mie¢ wptyw na wzrost zmiennosci cen niektérych towaréw (np.
towardw rolno-spozywczych).

111A.13.1.2. Ryzyko prawne i podatkowe

Prawne i podatkowe traktowanie funduszy inwestycyjnych moze ulec zmianie w sposoéb trudny do przewidzenia. W przypadku zmian majgcych
konsekwencje podatkowe, ktdre sg zasadniczo niekorzystne dla inwestora lub zmian podstawy podatkowej w Subfunduszu za poprzedni rok
podatkowy inwestor moze ponie$¢ obcigzenie finansowe wynikajgce z korekty poprzedniego roku finansowego, pomimo iz, nie byt on
Uczestnikiem Funduszu w tym czasie. Z drugiej strony, inwestor moze nie skorzystaé z pozytywnej korekty za biezacy lub poprzedni rok
podatkowy, w trakcie ktérego, byt on Uczestnikiem Funduszu, jesli Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu zostaty umorzone lub sprzedane
zanim korekta miata miejsce. Dodatkowo, korekta danych podatkowych moze spowodowac¢ sytuacje, gdzie dochdd przed opodatkowaniem
lub korzysci podatkowe sg aktualnie naliczone na potrzeby podatku w innym okresie rozliczeniowym w stosunku do okresu biezacego i przez
to moze to mie¢ negatywny wptyw dla danego inwestora.

I11A.13.1.3. Ryzyko stopy procentowej

Sktadnikiem ryzyka rynkowego jest ryzyko stdp procentowych polegajgce na wrazliwosci kurséw instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem
lokat Subfunduszu na zmiany rynkowych stép procentowych. Zmiany w poziomie rynkowych stép procentowych wptywajg na ceny dtuznych papieréw
wartosciowych, przy czym zwigzek cen tych papieréw z poziomem stdp procentowych ma charakter zaleznosci odwrotnie proporcjonalnej. Wzrost
rynkowych stép procentowych oznacza spadek kurséw papieréw diuznych, w szczegdlnosci o oprocentowaniu statym, spadek stép procentowych
powoduje wzrost kurséw papierow dtuznych. Ten rodzaj ryzyka wzrasta wraz z wydtuzaniem okresu do terminu wykupu i moze wptyng¢ na spadek
wartosci aktywdw Subfunduszu oraz Jednostek Uczestnictwa. Dodatkowo aktywa i zobowigzania Subfunduszu obcigzone sg ryzykiem przeptywow
Srodkow pienieznych wynikajgcym ze zmieniajgcych sie stép procentowych (np. odsetki od obligaciji, lokat bankowych czy zaciggnietych pozyczek o
zmiennym oprocentowaniu) co moze wplywac na wartos¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

111A.13.1.4. Ryzyko kredytowe

Inwestycje Subfunduszu obarczone sa ryzykiem kredytowym, czyli ryzykiem niewyptacalnosci emitentéw papieréw warto$ciowych i zwigzanym
z tym ryzykiem czesciowej lub catkowitej utraty wartosci lokat Subfunduszu. Ryzyko kredytowe dotyczy przede wszystkim dtuznych papieréw
wartosciowych i jest zwigzane z utratg zdolnosci emitentéw do terminowej realizacji zobowigzan zwigzanych z wyemitowanymi papierami
warto$ciowymi. Sytuacja taka moze mieé miejsce w nastepstwie pogorszenia sie sytuacji finansowej emitenta spowodowanego przez czynniki
wewnetrzne lub uwarunkowania zewnetrzne (otoczenie makroekonomiczne, sytuacja w branzy emitenta, otoczenie prawne itp.). Analogiczne
ryzyko sptaty zobowigzania wystepuje w przypadku ztozenia przez Subfundusz lokaty bankowej i odnosi si¢ do wyptacalnosci banku. Ryzyko
kredytowe obejmuje rowniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu kredytowego emitenta przez agencje ratingowa i wynikajacy z niego
spadek cen dtuznych papieréw wartosciowych emitenta.

Na ryzyko kredytowe mogg rowniez wptywac ryzyka zrbwnowazonego rozwoju zwigzane z aspektami srodowiskowymi, spotecznymi lub tadu
korporacyjnego. Kwestie te mogg mie¢ potencjalnie wptyw na wzrost, udziat w rynku i zyskownos¢ emitentéw, a tym samym ich sytuacje
finansowa. Dziatania zmierzajgce do transformacji niektérych sektoréw gospodarki lub nowe regulacje technologiczne mogg prowadzi¢ do
zmian w nastawieniu konsumentéw lub wymagaé wysokich naktadéw kapitatowych prowadzac do pogorszenia kondyc;ji finansowej emitentéw.

Powyzej opisane sytuacje mogg negatywnie wptywaé na warto$¢ aktywoéw Subfunduszu i Jednostek Uczestnictwa.

111A.13.1.5. Ryzyko niedotrzymania warunkow

Oproécz ogdlnych trendéw na rynkach kapitatowych, wyniki kazdego konkretnego pojedynczego emitenta réwniez majg wpltyw na warto$¢
inwestycji. Przykladowo, nie mozna wyeliminowac¢ ryzyka spadku wartosci aktywéw emitenta, nawet przy bardzo uwaznym doborze papierow
wartosciowych.

111A.13.1.6. Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci polega na braku mozliwosci sprzedazy lub zakupu instrumentéw finansowych, w wyniku braku wystarczajacego popytu lub
podazy, bez istotnego wptywania na poziom cen rynkowych. W przypadku niektérych instrumentéw finansowych niskie obroty na rynku, na
ktorym dokonywane sg transakcje lub inne ograniczenia ich zbywalnos$ci, mogg uniemozliwia¢ sprzedaz duzej ilosci instrumentéw finansowych
w krotkim czasie bez znacznego wptywu na cene. Ograniczenie ptynnosci moze zwieksza¢ zmienno$c¢ cen instrumentow finansowych bedgcych
przedmiotem lokat Subfunduszu, co moze wptywa¢ na wahania oraz spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Posiadanie w
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portfelu inwestycyjnym Subfunduszu papierow wartosciowych niewprowadzonych do obrotu lub nienotowanych na aktywnym rynku, moze
skutkowaé koniecznoscig sprzedazy tego rodzaju papierow wartosciowych po cenach nieodzwierciedlajgcych ich rzeczywistej wartosci lub
doprowadzi¢ do sytuacji, w ktérej zbycie papierow bedzie niemozliwe, co moze w efekcie prowadzi¢ do spadkéw wartosci Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu lub skutkowac realizacjg ryzyka zwigzanego z zawieszeniem odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

W przypadku jednostek uczestnictwa funduszy zagranicznych lub tytutéw uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania istnieje dodatkowe
ryzyko wynikajgce z mozliwosci zawieszenia odkupowania jednostek uczestnictwa lub tytutéw uczestnictwa wyemitowanych przez dany fundusz
zagraniczny lub instytucje wspdélnego inwestowania co moze, zwtaszcza w przypadku gdy stanowig one istotng czes¢ aktywdw Subfunduszu,
skutkowac realizacjg ryzyka zwigzanego z zawieszeniem odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko ptynnosci wzrasta znaczaco w okresach kryzyséw i zawirowan na rynkach finansowych wywotywanych miedzy innymi przyczynami
naturalnymi (np. katastrofami naturalnymi czy epidemiami), ekonomicznymi lub politycznymi. Dotkliwe zjawiska pogodowe mogg zwigkszac
ryzyko ptynnosci dla niektorych klas aktywow lub regionéw inwestycji Subfunduszu.

111A.13.1.7. Ryzyko walutowe

Zrodtem powyzszego ryzyka sg inwestycje w aktywa denominowane w walucie obcej. Fluktuacje kurséw walutowych moga przyczynié sie do
wzrostu lub spadku zyskownosci inwestycji zagranicznych. Mozliwa jest sytuacja catkowitego zniwelowania ewentualnego zysku lub
zrealizowania straty na réznicach kursowych wyzszej niz wypracowany zysk z inwestycji, co wprost bedzie wptywato na zmniejszenie wartosci
aktywow Subfunduszu i Jednostek Uczestnictwa.

Ze wzgledu na relatywnie wysoka zmienno$¢ kurséw walut krajéw rozwijajgcych sie i wysoki koszt zabezpieczania tego ryzyka Subfundusz
nie stosuje mechanizméw zabezpieczenia (hedging) zmian kursu waluty polskiej w stosunku do walut obcych. Wartosé Aktywow Netto na
Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu moze nie odzwierciedla¢ zachowania indeksow akcji krajow, w ktérych posrednio lub bezposrednio
lokowane sg aktywa Subfunduszu.

111A.13.1.8. Ryzyko rozliczenia

Transakcje zawarte przez Fundusz na rzecz Subfunduszu mogg nie zostac¢ rozliczone w terminach zgodnych z zawartymi umowami, co moze
wptyna¢ na zwigkszenie kosztéw Subfunduszu zwigzanych z finansowaniem nierozliczonych transakcji.

111A.13.1.9. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow

Aktywa Subfunduszu, przechowywane na podstawie wiasciwej umowy przez Depozytariusza, stanowig wtasno$¢ Funduszu i nie wchodzg do
masy upadfosci w przypadku ogtoszenia upadto$ci Depozytariusza. Istnieje jednak ryzyko, ze w sytuacji czasowego lub trwatego zaprzestania
Swiadczenia ustug przez Depozytariusza lub ich $wiadczenia w sposéb niewtasciwy, nie bedzie mozliwe w catosci lub w czesci realizowanie
zatozonej polityki i strategii inwestycyjne;j.

111A.13.1.10. Ryzyko zwigzane z koncentracja aktywow lub rynkow

Istnieje ryzyko wywierania znacznego wptywu na wyniki Subfunduszu przez inwestycje w poszczegodlnych skitadnikach lokat, ze wzgledu na
ich duzy udziat w Aktywach Subfunduszu. W celu ograniczenia tego ryzyka Fundusz bedzie stosowat na rzecz Subfunduszu zasade
dywersyfikacji w granicach okreslonych w Statucie Funduszu.

111A.13.1.11. Ryzyko niedopuszczenia papieréw warto$ciowych emitenta do obrotu na rynku regulowanym

W przypadku papieréw wartosciowych emitenta nabywanych na rynku pierwotnym istnieje ryzyko, ze nie zostang spetnione warunki
dopuszczenia ich do obrotu na rynku regulowanym, w szczegolnosci notowan gietdowych. W takiej sytuacji ptynnos¢ kupionych papierow
warto$ciowych bedzie ograniczona co moze mie¢ niekorzystny wptyw na ich wycene.

111A.13.1.12. Ryzyko makroekonomiczne

Inwestycje narazone sg na szereg czynnikdw ryzyka zwigzanych z niebezpieczenstwem zahamowania wzrostu gospodarczego, produkcji
przemystowej, popytu globalnego. Zwigzane z tym zmiany na rynkach finansowych moga spowodowac¢ ujemng stope zwrotu z inwestycji
kapitatowych i w rezultacie spadek wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

I11A.13.1.13. Ryzyko wyceny Aktywow Subfunduszu

Zasady wyceny Aktywow Funduszu i Subfunduszy sg szczegotowo okreslone rozporzadzeniem Ministra Finanséw w sprawie szczegolnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, ktére zaktada mozliwo$¢ odstapienia od okreslonych w nim metod wyceny wylgcznie, jezeli
nie znajdujg one zastosowania dla danych aktywow finansowych. W zwigzku z powyzszym, nadzwyczajne wydarzenia wywotujgce gwattowng
reakcje na rynku finansowym, jak np. katastrofy, akty terroru lub incydentalne transakcje zawierane po cenach odbiegajacych od wartosci
godziwej, mogg powodowacé, ze dokonana w ten sposéb wycena Aktywédw Funduszu i Subfunduszy i w konsekwencji warto$¢ Aktywow
Funduszu i Subfunduszy i Jednostek Uczestnictwa moze odbiegac od ich rzeczywistej wartosci (wartosci godziwej).

W przypadku stosowania do wyceny lokat Funduszu i Subfunduszy nienotowanych na aktywnym rynku modeli wyceny przeznaczonych do
poszczegdlnych kategorii lokat moze sie zdarzyé, ze z uwagi na konstrukcje modeli oraz rodzaj zastosowanych do modeli danych wej$ciowych
rzeczywista cena mozliwa do osiggniecia na rynku w przypadku sprzedazy takich papierow wartosciowych bedzie nizsza niz wycena
modelowa, co wptywaé bedzie na spadek wartosci Jednostek Uczestnictwa.

Ponadto, w zwigzku ze stosowaniem zasady wyceny wedtug efektywnej stopy procentowej dtuznych papieréw warto$ciowych nienotowanych
na aktywnym rynku, moze wystgpi¢ sytuacja, w ktdrej ich wycena nie bedzie odpowiadaé aktualnej wartosci rynkowej, co w konsekwencji
moze wptywaé na warto$¢ Jednostek Uczestnictwa.

W przypadku Subfunduszy lokujgcych aktywa w tytuty uczestnictwa instytucji wspdélnego inwestowania bgdz funduszy zagranicznych istnieje
dodatkowe ryzyko wynikajgce z mozliwosci zawieszenia publikowania oficjalnej wyceny wyemitowanych tytutdw uczestnictwa przez dany
fundusz zagraniczny lub instytucje wspolnego inwestowania, co moze, zwtaszcza w przypadku gdy Subfundusz ma ograniczone mozliwosci
pozyskania informacji o aktualnych lokatach instytucji wspdlnego inwestowania a tytuty uczestnictwa tej instytucji stanowig istotng czesé
aktywoéw Subfunduszu, prowadzi¢ do utrudnienia lub braku mozliwosci dokonania wyceny aktywow Subfunduszu.
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111A.13.1.14. Ryzyko wyceny zwigzane z wyborem rynku gtéwnego dla zagranicznych papieréw warto$ciowych

Zasady wyceny Aktywow Funduszu i Subfunduszy opisane sa w Prospekcie Informacyjnym Funduszu zaktadajg, iz w przypadku papierow
zagranicznych notowanych na kilku rynkach, podstawg ich wyceny bedg informacje udostepniane przez serwis Bloomberg. Istnieje wiec
ryzyko, iz notowania bedgce podstawg do wyceny danych papieréw warto$ciowych bedg niereprezentatywne, a dokonana na ich podstawie
wycena nie bedzie odzwierciedlata wartosci godziwej tychze papieréw wartosciowych. Tym samym moze to spowodowac, iz dokonana w ten
sposob wycena Aktywow Funduszu i Subfunduszy i w konsekwencji wartos¢ Aktywéw Funduszu i Subfunduszy i Jednostek Uczestnictwa
moze odbiegac od ich rzeczywistej wartosci (wartosci godziwej).

111A.13.1.15. Ryzyko dokonywania lokat w jednostki uczestnictwa funduszu inwestycyjnego

Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane w jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytutéw uczestnictwa
funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania, a takze w przypadku funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy
zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania z wydzielonymi subfunduszami, w jednostki uczestnictwa tych subfunduszy. Ryzyko
zwigzane z mozliwoscig spadku wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa funduszu lub subfunduszu, w ktérym zostaty ulokowane
Aktywa Subfunduszu, w wyniku niekorzystnego ksztattowania sie kurséw rynkowych papierow wartosciowych bedacych przedmiotem lokat
funduszu lub subfunduszu, moga przetozy¢ sie z kolei na spadek wartosci aktywow netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu.

111A.13.1.16. Ryzyko operacyjne

Obejmuje ryzyko posredniej lub bezposredniej straty wynikajacej z btedéw w przeprowadzanych transakcjach, ryzyko strat wynikajace z
niedostosowania lub zawodnos$ci wewnetrznych proceséw, ludzi i systemow technicznych, lub ze zdarzen zewnetrznych. W szczegdlnosci,
btedy ludzkie lub btedy systemdéw, moga spowodowal przeprowadzenie nieautoryzowanych transakcji, uniemozliwi¢ przeprowadzenie
transakcji lub spowodowac¢ btedne lub opéznione rozliczenie transakcji. Ekstremalne zjawiska pogodowe, katastrofy naturalne lub epidemie
mogg powodowac uszkodzenia mienia, infrastruktury czy zagrozenie dla zdrowia i zycia ludzkiego oraz powodowac¢ znaczgce zaktécenia w
dziatalno$ci operacyjne;j.

111A.13.2. Dodatkowe rodzaje ryzyka inwestycyjnego dotyczace subfunduszy, ktérych jednostki uczestnictwa moga by¢ nabywane
przez Subfundusz

111A.13.2.1 Ogdlne ostrzezenia na temat ryzyka

Inwestowanie w jednostki uczestnictwa funduszu lub subfunduszu wigze sie z ryzykiem. Ryzyko to moze by¢ zwigzane z rynkami akcji lub
obligaciji, kursami walut, stopami procentowymi, kredytami i zmiennoscia, jak i moze obejmowac ryzyko polityczne. Kazdy z tych rodzajow ryzyka
moze tez zaistnie¢ jednoczesnie z innymi rodzajami ryzyka. Niektore z tych czynnikdw ryzyka oméwiono w skrécie ponizej. Potencjalni inwestorzy
powinni mie¢ doswiadczenie w inwestowaniu w instrumenty stosowane w zakresie proponowanej polityki inwestycyjnej. Inwestorzy powinni mie¢ tez
jasny obraz ryzyk zwigzanych z inwestowaniem w jednostki uczestnictwa i nie powinni podejmowac decyzji o inwestowaniu do czasu
konsultacji z doradcami prawnymi, podatkowymi i finansowymi, audytorami lub innymi doradcami w sprawie (i) celowosci inwestowania w
jednostki uczestnictwa, uwzgledniajgc ich osobista sytuacje finansowa i podatkowa oraz inne okolicznosci, (i) informaciji zawartych w prospekcie
informacyjnym oraz (jii) polityki inwestycyjnej funduszu lub subfunduszu.

Nalezy pamietac, iz inwestycje dokonywane przez Subfundusz obarczone sg ryzykiem, a nie stanowig wytacznie szansy na wzrost
wartosci inwestycji. Na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa maja wplyw fluktuacje cen aktywéw wchodzacych w skiad funduszu. W
zwiazku z powyzszym, wartos¢ Jednostek Uczestnictwa moze wzrosnaé lub spasé w poréwnaniu z ceng zakupu. Dlatego tez nie udziela
sie zadnych gwaranciji, iz cel inwestycyjny zostanie osiagniety.

111A.13.2.2. Ryzyko inwestycji na rynkach wschodzacych

Inwestowanie w aktywa z rynkéw wschodzacych generalnie wigze sie z wiekszym ryzykiem (potencjalnie tez obejmuje znaczne ryzyko prawne,
ekonomiczne i polityczne) niz inwestycje z rynkéw krajéw uprzemystowionych.

Rynki wschodzgce to takie, ktére z definicji sg ,w stanie przejSciowym”, wiec sg narazone na szybkie zmiany polityczne i zatamania gospodarki. W
okresie ostatnich lat odnotowano znaczne zmiany polityczne, gospodarcze i spoteczne w wielu krajach rynkéw wschodzacych. W wielu przypadkach,
wzgledy polityczne prowadzity do znacznych napie¢ gospodarczych i spotecznych, a w niektérych przypadkach kraje te doswiadczyly braku
stabilnosci politycznej i ekonomicznej. Taki brak stabilnosci politycznej lub gospodarczej moze mie¢ wpltyw na zaufanie inwestoréw, co z kolei moze
mie¢ negatywny wptyw na kursy walut, ceny papieréw wartosciowych lub innych aktywdw na rynkach wschodzgcych.

Kursy walut oraz ceny papieréw wartosciowych lub innych aktywdw na rynkach wschodzacych sg czesto bardzo zmienne. Migdzy innymi, zmiany
tych cen sg powodowane stopami procentowymi, zmianami rownowagi popytu i podazy, sitami zewnetrznymi oddziatywujacymi na rynek
(szczegdlnie w zwigzku z waznymi partnerami handlowymi), politykg handlowa, podatkowg lub monetarng, politykg rzadu, jak i zdarzeniami
politycznymi i gospodarczymi o randze miedzynarodowe;.

W wigkszosci przypadkow, rynki papierdw wartosciowych na rynkach wschodzacych nadal znajdujg sie w poczatkowym stadium rozwoju. Zwigksza to
ryzyko zaistnienia zdarzen, ktore co do zasady nie wystepujg na rozwinietych rynkach papieréw wartosciowych, a co moze mie¢ negatywny wptyw na
papiery wartosciowe notowane na gieldach tych krajéw. Ponadto, rynki w krajach rynkéw wschodzacych czesto charakteryzuja sie brakiem ptynnosci
przejawiajgcym sie niskimi obrotami niektorych notowanych papieréow.

W poréwnaniu z innymi rodzajami inwestycji niosgcymi ze sobg mniejsze ryzyko, warto pamietac, iz kursy walut, papiery wartosciowe i inne
aktywa z rynkéw wschodzacych cechujg sie wiekszym prawdopodobienstwem, iz bedg one sprzedane w wyniku efektu ,ucieczki w jako$¢” w
okresach stagnacji gospodarcze;.

111A.13.2.3. skreslony
111A.13.2.4. skreslony

111A.13.2.5. Ryzyko kontrpartnera
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Gdy dany subfundusz, ktérego jednostki uczestnictwa sg przedmiotem lokat Subfunduszu, przeprowadzi transakcje typu OTC (over the counter),
moze by¢ on narazony na ryzyko zwigzane ze zdolnoscig kredytowa kontrpartnera i jego zdolnoscig do wypetnienia warunkéw zawartej umowy.
Odnosny subfundusz moze w konsekwencji zawiera¢ kontrakty terminowe, opcje i transakcje swapowe, albo wykorzystywac inne techniki oparte
na derywatach, narazajgce dany Subfundusz na ryzyko niewypetnienia przez strone przeciwng jej zobowigzan w ramach danego kontraktu.

111A.13.2.6. Ryzyko inwestycji w instrumenty pochodne
Z inwestycjami w instrumenty pochodne wigza sie nastepujace czynniki ryzyka:

. ryzyko rynkowe, czyli ryzyko zmiany warto$ci instrumentu w wyniku zmiany poziomu stép procentowych, indekséw gietdowych badz
kursu walutowego,

. ryzyko kredytowe (ryzyko kontrahenta), czyli ryzyko niewywigzania sie z umowy transakcji podmiotu bedacego jej drugg strona,

. ryzyko (braku) rozliczenia wystepujgce w przypadku rozliczania transakcji zakupu lub sprzedazy instrumentéw finansowych, ktére
nie sg gwarantowane przez izby rozliczeniowe,

. ryzyko ptynnosci, czyli ryzyko braku mozliwosci zamknigcia w odpowiednio krétkim okresie czasu pozycji w instrumentach
pochodnych bez znaczacego negatywnego wptywu na Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu,

. ryzyko zwigzane z wyborem przez Zarzadzajgcego Subfunduszem niewlasciwego sposobu zabezpieczenia Aktywow Subfunduszu,
polegajgce na niewtasciwym doborze bazy instrumentu pochodnego, terminu transakcji, waluty lub braku doktadnego dopasowania
wartosci transakcji (zabezpieczenia), co moze spowodowac strate na zabezpieczanej transakgiji.

Powyzsze czynniki ryzyka zwigzane z zawieraniem przez Fundusz uméw majgcych za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne moga wptywa¢ na wahania (w tym spadki) warto$ci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

111A.13.2.7. Opcje

W zakresie polityki inwestycyjnej poszczegdlnych Subfunduszy Fundusz moze na rzecz Subfunduszu nabywaé warranty subskrypcyjne. Warrant
taki obejmuje okreslone ryzyka wynikajgce z tzw. efektu dzwigni finansowe;j. Taki efekt dzwigni finansowej jest spowodowany zaangazowaniem
mniejszego kapitatu przy nabyciu warrantu niz w przypadku bezposredniego nabycia danych aktywdw. Im wigksza jest ta dzwignia, tym gwattowniej
zmienia sie cena warrantu, w przypadku zmiany cen aktywdw bazowych (w poréwnaniu do ceny subskrypcyjnej okreslonej w warunkach warrantu). W
zwigzku z tym, mozliwosci i ryzyko zwigzane z warrantem rosng wraz z dzwignia.

111A.13.2.8. Transakcje swapowe

Transakcje swapowe to kontrakty zamiany wykorzystywane przyktadowo do kontrolowanej ekspozycji na ryzyko zwigzane ze zmianami stép
procentowych i kurséw walut. Ich zastosowanie pozwala na skrécenie lub wydtuzenie terminéw zapadalnosci Aktywéw Subfunduszu niosacych
odsetki, co zapewnia kontrole nad ekspozycjg na ryzyko zwigzane z fluktuacjg stop procentowych. Ponadto, ryzyko walutowe mozna zmieni¢ za
pomoca transakcji swapowych w przypadku, gdy Aktywa przeliczane sg na inng walute.

Subfundusz moze zawierac transakcje swapowe na stopy procentowe, walute i akcje, oraz jako kombinacje tych transakcji w ramach przyjetych
zasad inwestycyjnych. W przypadku braku ceny rynkowej dla ktérejkolwiek z powyzszych transakcji swapowych, cene okresla sie w chwili
zawierania transakcji, jak i w kazdej dacie obliczania warto$ci Aktywow netto na Jednostke Uczestnictwa, na podstawie ceny rynkowej bazowych
instrumentéw z wykorzystaniem przyjetych modeli wyceny. Transakcje i wyliczenia ceny sg dokumentowane.

Oprécz wspomnianych wyzej transakcji swapowych, dany subfundusz, ktérego jednostki uczestnictwa sg przedmiotem lokat Subfunduszu, moze
tez zawierac¢ transakcje zamiany ryzyka kredytowego (credit default swaps - CDS). Transakcje CDS to dwustronne umowy finansowe, na mocy
ktérych strona przeciwna (kupujacy ochrone) ptaci okresowo premie za zobowigzanie ze strony sprzedajgcego ochrone do pfatnosci okreslonej kwoty
w przypadku, gdyby odno$ny wystawca zostat narazony na ryzyko kredytowe. Kupujacy ochrone nabywa prawo do sprzedazy danych obligacii
wystawionych przez wystawce po wartosci nominalnej (lub innej wartosci referencyjnej albo cenie realizacji) w przypadku zaistnienia zdarzenia
ryzyka kredytowego. Takie zdarzenia ryzyka kredytowego generalnie obejmujg bankructwo, niewyptacalnosc¢, reorganizacje pod nadzorem
sgdowym, znaczne szkodliwe roztozenie dlugéw, lub niezdolnos¢ do wypetnienia zapadtych zobowigzan ptatniczych. Miedzynarodowe
Stowarzyszenie Rynkéw Swapowych i Pochodnych (ISDA) sformutowato standardowg dokumentacje dla takich transakcji w Umowie Ramowej
ISDA.

Transakcje zamiany ryzyka kredytowego CDS sg wyceniane zgodnie ze standardowg praktyka rynkowa wedtug biezacej wartosci przysztych
przeptywoéw pienieznych, gdzie przeptywy pieniezne sg korygowane, by uwzgledni¢ ryzyko kredytowe. Transakcje swapowe na stopy procentowe
(interest rate swaps - IRS) sg wyceniane wedlug wartosci rynkowej, okreslanej w oparciu o krzywg oprocentowania dla kazdej transakgji IRS.
Pozostate transakcje swapowe sg wyceniane wedtug wiasciwej wartosci rynkowej okreslanej w dobrej wierze zgodnie z uznanymi metodami wyceny
okreslonymi przez Spdétke Zarzadzajaca i zatwierdzonymi przez audytora danego subfunduszu.

Wykorzystanie transakcji CDS moze by¢ obarczone wiekszym ryzykiem niz bezposrednie inwestycje w diuzne papiery wartosciowe. Rynek na
transakcje CDS moze czasami wykazywa¢ mniejszg ptynnos¢ niz rynki diuznych papieréw wartosciowych. Mimo to, odnosny subfundusz stara
sie ograniczy¢ inwestycje do ptynnych CDS. Subfundusz ten bedzie wigc zawsze stara¢ sie by¢é w pozycji, gdzie moze uptynnic¢ swoja ekspozycje
CDS w celu zaspokojenia zlecen odkupienia jednostek uczestnictwa. W odniesieniu do CDS, w ktérych subfundusz wystepuije jako sprzedajacy
ochrong, subfundusz zostaje obarczony ryzykiem zwigzanym ze zdarzeniem ryzyka kredytowego odnoszacego sie do wystawcy. Ponadto, w
odniesieniu do CDS, gdzie subfundusz wystepuje jako kupujacy ochrone, subfundusz jest narazony na ryzyko niedotrzymania zobowigzan
przez strone przeciwng. W przypadku stosowania transakcji CDS do zmniejszenia ryzyka niedotrzymania zobowigzan, subfundusz bedzie
zawierat transakcje CDS wytgcznie z instytucjami finansowymi specjalizujgcymi sie¢ w takich transakcjach, przy czym bedzie przestrzegac
standardowych postanowien okreslonych przez ISDA.

111A.13.2.9. Zarzadzanie ryzykiem

Kazdy odnos$ny subfundusz, ktérego jednostki uczestnictwa sg przedmiotem lokat Subfunduszu, posiada proces zarzgdzania ryzykiem umozliwiajgcy
Spoice Zarzadzajacej monitorowanie i pomiar ryzyka pozycji w dowolnym czasie, jak i ich udziat w ogélnym profilu ryzyka portfela. Subfundusze bedg
tez posiada¢ proces doktadnej i niezaleznej oceny wartosci instrumentéw pochodnych OTC.

Spotka Zarzadzajgca monitoruje odnosny subfundusz, jak okreslono w okdliniku Commission de Surveillance du Secteur Financier (“CSSF”) nr
05/176, z dnia 5 kwietnia 2005 r., zgodnie z wymogami komnpleksowego podejscia i gwarancji dla odnosnych subfunduszy, iz tgczne ryzyko zwigzane
z pochodnymi instrumentami finansowymi nie przekracza 100% aktywow netto subfunduszu, jak i ze ryzyko danego subfunduszu nie przekracza stale
200% aktywow netto tego subfunduszu.
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I11A.13.3. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu

111A.13.3.1. Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majacych wplyw
na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycjg

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikdw majgcych wptyw na poziom
ryzyka zwigzanego z inwestycja, wynika z braku mozliwosci przewidzenia przysztych zmian wartosci sktadnikéw portfela, a tym samym
oszacowania przysztej wartosci Jednostki Uczestnictwa. Na osiggniete wyniki Subfunduszu wptywa wiele zmiennych ekonomicznych, ktérych
przyszte zachowanie jest trudne do doktadnego oszacowania, i rézny moze by¢ ich wptyw na lokaty Subfunduszu w danej sytuacji rynkowej.
Ryzyko to zmniejsza sie wraz z wydtuzaniem przyjetego okresu utrzymywania inwestycji (horyzont inwestycyjny), poniewaz mniejszg role
odgrywajg krétkookresowe wahania koniunktury rynkowej, na ktore moze mie¢ wplyw wiele czynnikéw, w tym takze czynnikow
pozaekonomicznych. Na stope zwrotu z inwestycji w Jednostke Uczestnictwa ma takze wptyw wybdr wlasciwego momentu inwestycji. Ryzyko
wyboru ztego momentu inwestycji moze by¢ organiczne poprzez roztozenie w czasie zakupu Jednostek Uczestnictwa (zasada sredniej ceny).
Uczestnik Funduszu ponosi ryzyko zainwestowania w subfundusz niedopasowany do wtasnych preferencji ryzyka (profil inwestora). Ryzyko
mozna zmniejszy¢ poprzez wiasciwg ocene wtasnej awersji lub sktonnosci do ponoszenia ryzyka, z uwzglednieniem biezacej i oczekiwanej
struktury ryzyka i ptynnosci catosci portfela oszczednosci inwestora (sktonnos¢ do ryzyka, preferencja ptynnosci). Osiggnieta stopa zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu zalezy réwniez od opfat zwigzanych z zakupem lub sprzedazg Jednostek Uczestnictwa,
oraz od podatkéw, w przypadku osiggniecia zysku z inwestycji. Aktualng wysokos¢ optat pobieranych przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa
kategorii | okreslajg odpowiednio Regulamin prowadzenia indywidualnych kont emerytalnych oraz indywidualnych kont zabezpieczenia
emerytalnego przez fundusze inwestycyjne zarzadzane przez Investors TFl S.A. oraz Umowa o prowadzenie IKE lub Umowa o prowadzenie
IKZE. Zwracamy uwage, ze powyzsze dokumenty przewidujg, ze w zwigzku z nabywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa, w tym
konwersjg / zamiang dokonywang w zwigzku ze zmiang alokacji oszczedzajgcy w ramach IKE lub IKZE nie ponosi optat manipulacyjnych.

111A.13.3.1.1. Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych uméw
Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwo$é wptywu na warto$¢ Jednostki Uczestnictwa umow zwigzanych z zabezpieczaniem inwestycji
Subfunduszu lub uméw dotyczgcych Jednostek Subfunduszu.

111A.13.3.1.2. Ryzyko zwigzane ze szczegdlnymi warunkami transakcji zawartych przez Subfundusz

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ wptywu na warto$¢ Jednostki Uczestnictwa transakcji zwigzanych z nabywaniem i zbywaniem
Aktywow Funduszu na rzecz Subfunduszu, w szczegodlnosci mozliwos¢ zawarcia transakcji na warunkach niestandardowych, a takze
mozliwo$¢ opdznien w ich realizacji bgdz rozliczeniu, spowodowanych czynnikami niezaleznymi od Towarzystwa.

111A.13.3.1.3. Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami

Subfundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.

111A.13.3.2. Ryzyko wystgpienia szczegdlnych okolicznosci, na wystgpienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony
wptyw

111A.13.3.2.1. Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu, na ktérg to okoliczno$¢ nie bedzie
miat wptywu.

111A.13.3.2.2. Ryzyko przejecia zarzgdzania Funduszem przez inne towarzystwo

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ przejecia zarzgdzania Funduszem przez inne towarzystwo, na ktérg to okoliczno$¢
bedzie miat wptyw stosownie do art. 87a Ustawy oraz odpowiednich postanowien Statutu.

111A.13.3.2.3. Ryzyko przejecia zarzgdzania Funduszem przez spétke zarzadzajaca

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ przejecia zarzgdzania Funduszem przez spotke zarzgdzajaca, na ktorg to
okoliczno$¢ bedzie miat wplyw stosownie do art. 87a Ustawy oraz odpowiednich postanowien Statutu.

111A.13.3.2.4. Ryzyko zmiany Depozytariusza

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ zmiany Depozytariusza, na ktérg to okoliczno$¢ nie bedzie miat wptywu.

111A.13.3.2.5. Ryzyko zmiany podmiotu obstugujacego Fundusz

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ zmiany podmiotu obstugujacego Fundusz, na ktérg to okoliczno$¢ nie bedzie miat
wplywu.

111A.13.3.2.6. Ryzyko potgczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ potgczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem, na ktdrg to okolicznos¢ nie bedzie
miat wptywu.

111A.13.3.2.7. Ryzyko przeksztatcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ przeksztatcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz

25/409



inwestycyjny otwarty, na ktérg to okolicznos¢ nie bedzie miat wptywu.

111A.13.3.2.8. Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu, na ktérg to okoliczno$¢ nie bedzie miat
wptywu.

111A.13.3.3. Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta

Fundusz ani inny podmiot nie gwarantujg okreslonej stopy zwrotu.

111A.13.3.4. Ryzyko inflacji

Uczestnicy Subfunduszu powinni bra¢ pod uwage mozliwo$¢ wzrostu ogolnego poziomu cen w gospodarce, ktory prowadzi do spadku sity
nabywczej powierzonych Subfunduszowi srodkéw pienigznych. Inflacja obniza osiggang realng stope zwrotu z inwestycji, tzn. stope zwrotu po
uwzglednieniu tempa wzrostu cen, mierzonej przyktadowo indeksem cen konsumpcyjnych.

111A.13.3.5. Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczgcymi Funduszu i Subfunduszy, w szczegdlnosci w zakresie prawa podatkowego

Ryzyko to wynika z mozliwosci zmian uregulowan prawnych dotyczacych rynku kapitalowego, w szczegdlnosci takich jak opodatkowanie
zyskow kapitatowych, wptywajacych na pogorszenie optacalnosci inwestowania na tym rynku.

111A.13.3.6. Ryzyko wydtuzonego terminu realizacji zlecenia odkupienia, zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa

Uczestnik Subfunduszu sktadajgc zlecenie odkupienia lub odpowiednio zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu powinien
mie¢ na uwadze fakt, iz odkupienie, zamiana lub konwersja Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ zrealizowane w terminie 5 dni roboczych
po zitozeniu odpowiednio zlecenia odkupienia, zamiany lub konwersji, co wigze sie z ryzykiem, ze odkupienie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu nastgpi po cenie mniej korzystnej niz oczekiwat tego Uczestnik sktadajgcy zlecenie odkupienia.

111A.14. Okreslenie profilu Inwestora
Subfundusz skierowany jest do inwestorow:

- chcageych uczestniczy¢ w zyskach ze wzrostu wartosci akcji spotek z krajow rozwijajgcych sie.

- poszukujgcych inwestycji potencjalnie mogacej przynies¢ wysoka stope zwrotu w diugim terminie, akceptujacych bardzo wysokie ryzyko
inwestycyjne zwigzane z inwestowaniem aktywoéw Funduszu w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspdélnego inwestowania
majacych siedzibe za granicg lokujgcych w akcje, oraz mozliwo$¢ duzych wahan wartosci inwestycji.

- akceptujagcych ryzyko zwigzane z faktem, ze ze wzgledu na relatywnie wysokg zmienno$¢ kurséw walut krajow rozwijajgcych sie i wysoki
koszt zabezpieczania tego ryzyka, Warto$¢ Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu moze nie odzwierciedla¢ zachowania
indeksow akcji krajéw, w ktérych posrednio lub bezposrednio lokowane sg aktywa subfunduszu

Niniejszy Subfundusz moze nie by¢ odpowiedni dla inwestoréw, ktérzy planujg wycofaé swoje srodki w ciggu 5 lat.

Szczegotowe ryzyka zwigzane z politykg inwestycyjng oraz z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu opisane sg w rozdziale
I1IA pkt 13 Prospektu Informacyjnego Funduszu.

IIA.15. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywéw Funduszu i Subfunduszu oraz oswiadczenie podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych o zgodnosci metod i zasad wyceny Aktywoéw Funduszu opisanych w Prospekcie Informacyjnym
z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez
Fundusz polityka inwestycyjna

111A.15.1. Ustalenie Wartosci Aktywow Netto Funduszu i Wartosci Aktywow Netto Subfunduszy

I11A.15.1.1. Fundusz prowadzi ksiegi rachunkowe odrebnie dla kazdego z Subfunduszy

I11A.15.1.2. W kazdym Dniu Wyceny Fundusz i Depozytariusz wyceniajg Aktywa Funduszu oraz Aktywa Subfunduszy oraz ustalaja:

- Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu,
- Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu,
- Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii.

I11A.15.1.3. Warto$¢ Aktywow Funduszu, Warto$¢ Aktywéw Subfunduszu, Wartosé Aktywow Netto Funduszu, Wartos¢ Aktywow Netto
Subfunduszu oraz Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii ustalane sg w ziotych
polskich

I11A.15.1.4. Wartos¢é Aktywow Netto Subfunduszu ustala sie pomniejszajgc wartos¢ Aktywdw Subfunduszu o:

- zobowigzania, ktére zwigzane wylgcznie z funkcjonowaniem daneg