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OSWIADCZENIE ZARZADU

Warszawa, 28 sierpnia 2019 roku

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. 2019 poz.
351) oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegodinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, nr 249, poz.
1859) Zarzad Investors Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych S.A. przedstawia jednostkowe
poétroczne sprawozdanie Investor Obligacji Korporacyjnych wydzielonego w Investor Parasol
Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym sporzgdzone na dzieri 30 czerwca 2019

roku, ktére obejmuje:

1. Zestawienie lokat Subfunduszu sporzgdzone wedtug stanu na dzieri 30 czerwca 2019

roku wykazujgce lokaty w wysokosci 8 355 tys. ztotych,

2. Bilans Subfunduszu sporzgdzony na dzieri 30 czerwca 2019 roku wykazujgcy aktywa

netto w wysokosci 9 726 tys. zitotych,

3. Rachunek wyniku z operaciji Subfunduszu sporzgdzony za okres od 1 stycznia 2019 roku
do 30 czerwca 2019 roku wykazujgcy dodatni wynik z operacji w wysokosci 119 tys.

zfotych,

4. Zestawienie zmian w aktywach netto Subfunduszu sporzadzone za okres od 1 stycznia
2019 roku do 30 czerwca 2019 roku wykazujace zwigkszenie aktywow netto w okresie

sprawozdawczym w wysokosci 8 544 tys. ztotych,
5. Noty objasniajgce,
6. Informacje dodatkows.

Zbigniew Wajtowicz Beata Sax

Podpisano kwalifikowanym Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym podpisem elektronicznym
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Investors TFI S.A. Investors TFI S.A.
Katarzyna Skalska

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

Dyrektor Departamentu Ksiegowosci
Funduszy i Portfeli
Vistra Fund Services Poland Sp. z 0.0. S.KA.

Piotr Dziadek

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

Wiceprezes Zarzadu
Investors TFI S.A.
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE

INVESTOR PARASOL
SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ
INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ INVESTOR
OBLIGACJI KORPORACYJNYCH

ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2019 ROKU DO 30 CZERWCA 2019
ROKU
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BILANS 2019-06-30 2018-12-31

| I. Aktywa 10 094 1191
1) Srodki pieniene i ich ekwiwalenty 84 255
2) NaleZnosci 455 33
3) Transakcie przy Zobowigzaniu sig drugisj strony do odkupu 1200 -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 8012 852

- dluZzne papiery wartosciowe 829 589
5) Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 343 51

- dluine papiery wartosciowe 301 51
6) Nieruchomosci - -

7) Pozostale al - -
li. Zobowlazania 368 9
1. netto (I - 1) 9726 1182
V. Kapitat funduszu 9575 1150
1) Kapitat wptacony 17 792 3983
2) Kapitat wyplacony (wielko§¢ ujsmna) 8217 -2 833
V. Dochody zatrzymane 79 38
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 44 59
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 35 -21
V1. Wzrost (spadek) wartogcl lokat w odnlesleniu do ceny nabycla 72 £
V. Kapitat funduszu | zakumulowany wynlk z operacil (IV+V+/-Vl) 9726 1182
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 93 125,2817 11 563,2948
A 93 125,2817 11 563,2948
Wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa 104 44 102,23
A 104,44 102,23
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od 2019-01-01 od 2018-01-01 od 2018-01-01
| N ] do 2019-06-30 do 2018-12.31 do 2018-08-30
I. Przychody z lokat 115 51 30
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 88 7 3
Przychody odsetkows 27 42 26
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomoéci - - s
Dodatnie saldo nénic kursowych - 1 1
Pozostale - 1 B
H. Koszty funduszu 144 61 32
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 91 20 11
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgeych dystrybucje - - 5
Optaty dla depozytariusza 17 27 13
(o] Zwigzane z prowadzeniem rejestru a 1 - -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 16 12 7
Ushugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - - -
Ustugi prawne 5 = -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
Koszty odsetkowo 1 2 1
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo ré2nic kursowych 15 - -
Pozostale E B =
. 14 28 14
|v Koszty funduszu netto (!I-I 1) 130 33 18
z lokat netto {I41V) -15 18 12
VI Zrealizowany | nlezreallzowany zysk (strata) 134 -17 -11
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 56 -10 -5
-Z rénic kul 7 - -
2, Wzrost (spadek) nlezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 78 7 8
- Z tytuly rZnic kursowych 83 14 15
V. Wynlk z operacfl (V+-V1) 119 1 1
Wiynik z operac]i przypadajgcy na jednostke uczestnictwa
A 1,28 0,09 0,09
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2019 ROKU DO 30 CZERWCA 2019 ROKU

INVESTOR PARASOL
SPECJALITYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO
SUBFUNDUSZ INVESTOR OBLIGACJI KORPORACYJNYCH

NOTANR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSC!I
1) OPIS, W TYM:
Al PRZYJETE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu Investor Obligacji Korporacyjnych obejmujace okres od 1
stycznia 2019 roku do 30 czerwca 2019 roku zostalo sporzadzone na podstawie przepisow ustawy z
dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. 2019 poz. 351) oraz zgodnie z Rozporzadzeniem
Ministra Finans6w z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U z 2007 roku, nr 249, poz.1859).

Ksiegi Funduszu prowadzone sg w miejscu prowadzenia dziatalno$ci przez Biuro Rachunkowe, ktéremu
powierzono prowadzenie Ksigg rachunkowych Funduszu.

Ujmowanie | prezentacja informacji w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu

1. Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu sporzadza sig w jezyku polskim i walucie polskie;j.

2. Informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu wykazane sg w tys.
zlotych, za wyjatkiem wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa oraz liczby
jednostek uczestnictwa kazdej kategorii.

3. Wykazane w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu procentowe udziaty skiadnikéw
lokat w wartosci aktywéw Subfunduszu oraz wszystkie pozostate pozycje, ktorych
przedstawienie wymaga wykazania procentowego udzialu w wartosci aktywow
Subfunduszu, prezentowane sg w oparciu o wartosci rzeczywiste w PLN.

4. Na dzien bilansowy ustala sig¢ wynik z operacji Subfunduszu, obejmujacy:

a. Przychody z lokat netto — stanowigce réznice pomiedzy przychodami z lokat i
kosztami Subfunduszu netto,

b. Zrealizowany zysk/strate ze zbycia lokat i niezrealizowany zysk/strate z wyceny
lokat.

5. Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu obejmuije:

a. Zestawienie lokat,
b. Bilans,
¢. Rachunek wyniku z operaciji,
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d. Zestawienie zmian w aktywach netto,
e. Noty objasniajgce,
f. Informacje dodatkowa.

6. Tabele uzupelniajgce, dodatkowe oraz noty objasniajace zawierajgce wytacznie warto$ci
zerowe zostaly pominiete w Jednostkowych sprawozdaniach subfunduszy.

7. Sprawozdanie finansowe obejmuje dane poréwnywalne wymagane Rozporzgdzeniem
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych zasad
rachunkowoscl funduszy inwestycyjnych.

8. W jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu na dziefi bllansowy
przypadajacy na dzieii roboczy warto$¢ aktywéw netto na jednostkge uczestniciwa w
podziale na kategorie prezentowana jest wediug klucza podziatowego po wprowadzeniu na
dzieri bilansowy zmian w kapitale wptaconym i wyptaconym, po zastosowaniu nowej liczby
jednostek uczestnictwa. W przypadku, gdy dzieri bilansowy przypada na dzieh wolny od
pracy, do wyniku ujetego na dzieni ostatniej w okresie sprawozdawczym wyceny oficjainej
doliczony jest wynik zgodny ze stanem na dziefi bilansowy i dzielony jest kiuczem
podzialowym zgodnie z wyceng na ten dzief.

Wartoécl szacunkowe

Sporzadzanie jednostkowego sprawozdania Subfunduszu wymaga od kierownictwa dokonania
subiektywnych ocen, estymacji i przyjecia zatoZeri wpltywajacych na stosowane zasady rachunkowosci
oraz na prezentowane warto$ci aktywéw i pasywow oraz kwoty przychodow i kosztébw. Szacunki
dokonywane sg w oparciu o dostepne dane historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania na rynku
oraz szereg innych czynnikéw uwazanych za wlasciwe w danych okolicznosciach. Stanowig one
podstawe do oszacowania wartosci bilansowych aktywow i zobowigzati, ktérych nie da sie okreslic w
jednoznaczny spos6b na podstawie ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zaloZenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przeglgdom. Korekty w
szacunkach s3 rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli korekta dotyczy
tylko tego okresu lub w okresie, w ktérym dokonano zmiany i okresach przysziych, jesli korekta wplywa
zaréwno na biezacy, jak i przyszie okresy.

Szacunki dokonane na dziefi bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten
dzieh. Biorac pod uwage zmienno$¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewnoS¢ w zakresie
dokonanych szacunkéw.

Ujmowanle w kslegach rachunkowych informacji i operacji dotyczqcych Subfunduszu

1. Ksiegi Subfunduszu sg prowadzone w walucie polskiej.

2. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiggach rachunkowych
w okresie, ktérego dotycza.

3. Zapisy w ksiegach rachunkowych Subfunduszu dokonywane sg na podstawie dowodow
ksiggowych. Operacje dotyczace poszczegdinych skiadnikéw aktywow i pasywow
Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu zawarcia transakcji.
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

Nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.

Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie wyceny
tj. 23:59, oraz sktadniki, dla ktérych brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji w momencie
wyceny ujmuje si¢ w dacie zawarcia umowy, ale uwzglednia w najblizszej wycenie aktywow
Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzar), po otrzymaniu potwierdzenia zawarcia transakcji.
Nabyte skiadniki portfela lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedtug
ceny nabycia, obejmujgcej prowizje makierskg. Skiadniki portfela lokat nabyte nieodpiatnie
ujmuje sie wedlug wartosci réwnej zeru.

Skiadniki lokat otrzymane w zamian za inne skiadniki lokat ujmuje si¢ w cenie nabycia
wynikajacej z ceny nabycia tych skfadnikow lokat wymienionych i ewentuainych doptat lub
otrzymanych przychodow pienieznych.

Dluzne papiery wartoSciowe ujmuje si@ w ksiggach rachunkowych wedlug wartosci
ustalonej w stosunku do ich wartosci nominainej tacznie ze skumulowanymi odsetkami.
Zysk lub strate ze zbycia sktadnikéw lokat Subfunduszu wylicza sie metodg ,,najdrozsze
sprzedaje si¢ jako pierwsze”, polegajacg na przypisaniu sprzedanym sktadnikom
najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku instrumentéw wycenianych
w wysokosci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowej.

Transakcje zawierane z przyrzeczeniem odkupu oraz transakcje pozyczek papierow
wartosciowych sg wylgczone spod zasady okreslonej w pkt 9.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonuje sig transakgji zbycia i nabycia danego skiadnika
lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje sie nabycie danego skiadnika lokat.

Przystugujgce prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystywany jest kurs
nieuwzgledniajgcy tego prawa poboru.

Nalezng dywidende od akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystywany jest kurs
nieuwzgledniajgcy tego prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do
otrzymania dywidendy od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach
rachunkowych w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sig w walucie, w ktorej sq wyrazone, a takze w
walucie polskiej, po przeliczeniu wedlug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na dzienn ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych
Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyplaconego jest
dzien, w ktérym Subfundusz zbyt badZ odkupil jednostki uczestnictwa. Na potrzeby
okreslenia Warto$ci Aktywow Netto na Jednostkg Uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny
nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitatlu wyplaconego,
zwigzanych z wplatami lub wyplatami ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.
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21.
22,

23.

24,

. Rozchdd jednostek uczestnictwa Subfunduszu z tytutu ich odkupu nastepuje zgodnie z
metodg FIFO.

W ksiegach rachunkowych jako przychody z lokat ujmuje si¢ odsetki naliczone od srodkow
pienieznych i papieréw warto§ciowych, stosujac zasadg memoriatowa.

Przychody z lokat obejmuja w szczegélnoscl odsetki, dywidendy oraz dodatnie saldo réznic
kursowych powstate w zwigzku z wyceng $Srodkéw pienigznych, naleznosSci oraz
zobowigzafi w walutach obcych.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji
Subfunduszu.

NaleZnosci i zobowiazania Subfunduszu ujmowane sg w kwocie wymagajgcej zaptaty.
Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegéino$ci ujemne saldo réZnic kursowych powstate w
zwigzku z wyceng §rodkéw pienleznych, naleznosci oraz zobowigzar w walutach obcych,
odsetki od zaciagnietych kredytoéw, podatki a takze koszty limitowane — Wynagrodzenie
Towarzystwa.

Koszty Subfunduszu ujmowane sg w ksiggach w wysokosci przewidywanej. W przypadku
kosztéw operacyjnych tworzy slg rezerwg na przewidywane wydatki. Platnosci z tytulu
kosztéw operacyjnych zmniejszajg naliczong rezerwg. Uzgodnienie przewidywanych i
rzeczywistych kosztéw nastepuje w okresach miesigcznych.

Koszty, kiére dotyczg catego Funduszu Investor Parasol SFIO, obcigzajg Subfundusz
proporcionainie do udzialu wartoSci aktywow netto Subfunduszu Investor Obligacii
Korporacyjnych w warto$ci aktywéw netto Funduszu Investor Parasol SF10.

Wycena aktywéw | pasywbw Subfunduszu

Wycena aktyw6w netto dokonywana jest w kazdym Dniu Wyceny, ktory przypada w dniu,
w ktérym odbywaia sie regulamne sesje Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie.
Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ w dniu wyceny
oraz na dzien sporzadzenia jednostkowego sprawozdania Subfunduszu, wediug
wiarygodnie oszacowanej warto§ci godziwej, z zastrzezeniem pkt 7 ponizej.

Wartosé godziwg skiadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku, w tym akcji, warrantow
subskrypcyjnych, praw do akcji, praw poboru, kwitéw depozytowych, diuznych papierow
wartoSciowych, instrumentéw pochodnych, certyfikatéw inwestycyjnych, tytutow
uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdinego inwestowania majgce siedzibe za
granicg i instrumentéw rynku pienigznego Towarzystwo wyznaczalo w oparciu o ostatnie,
dostepne kursy o godz. 23:59 w Dniu Wyceny, w nastepujgcy sposéb:

a. jezeli Dziefi Wyceny jest réwnocze$nie zwyklym dniem dokonywania transakcji
na aktywnym rynku - wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w dniu wyceny, z zastrzezenlem,
ze gdy wycena aktywéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu
wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamknigcia - innej,
ustalonej przez rynek warto§ci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sle ten kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny;
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jezeli Dzierh Wyceny jest rownocze$nie zwyktym dniem dokonywania transakcii
na aktywnym rynku, przy czym wolumen obrotéw na danym skiadniku aktywow
jest znaczaco niski albo na danym skiadniku aktywéw nie zawarto zadnej
transakgji - wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny
kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w spos6b umozliwiajacy
uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami
okresSlonymi w pkt 4, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw Subfunduszu
dokonywana jest po ustaleniu w dniu wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku
braku kursu zamknigcia - innej, ustalonej przez rynek warto$ci stanowiacej jego
odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartosé¢ z
uwzglednieniem istotnych zdarzerh majgcych wplyw na ten kurs albo wartos¢;
jeZeli Dziei Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na
aktywnym rynku - wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu zamknigcia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku
kursu zamknigcia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, skorygowanego w spos6b umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z pkt 4.

4. W celu wiarygodnego oszacowania warto$ci godziwej Subfundusz stosuje nastepujgce
powszechnie uznane metody estymacji, w szczeg6inosci:

a.

f.

Oszacowanie na podstawie oficjalnie wyliczonej przez dany rynek ceny
zamknigcia lub

Oszacowanie na podstawie ostatnich najlepszych, dostepnych ofert kupna i
sprzedazy, przy czym nie jest mozliwe oparcie si¢ wylgcznie na ofertach
sprzedazy, lub

Oszacowanie na podstawie ceny nieréznigcego sie istotnie skiadnika lokat,
ogtoszonej na aktywnym rynku lub

Oszacowanie na podstawie analizy sytuacji finansowej emitenta i poréwnania
z emitentami o zblizonym profilu, ktérych instrumenty finansowe sg notowane
na aktywnym rynku, lub

Oszacowania na podstawie zdyskontowanych przeplywéw pienieznych z
uwzglednieniem prognozowanych przeplywéw generowanych przez emitenta
oraz wartosci rezyduainej, lub

Oszacowanie na podstawie innych powszechnie uznanych metod estymacii.

5. W przypadku, gdy brak jest stalej moZliwosci samodzielnego pozyskiwania przez
Subfundusz kurséw stosowanych do wyznaczania wartosci godziwej sktadnikéw lokat
notowanych na aktywnym rynku, a istnieje mozliwosé wykorzystywania przez Subfundusz
kurséw uzyskiwanych od wyspecjalizowanych, niezaleznych jednostek dokonujgcych
wycen rynkowych, Subfundusz wykorzystuje te kursy.

6. Rynkiem giéwnym dla sktadnikéw lokat notowanych na kilku rynkach aktywnych jest rynek,
na ktérym w ciggu ostatniego miesigca kalendarzowego odnotowano najwiekszy wolumen
obrotu tymi skfadnikami. Wybor rynku gidwnego dla danego skiadnika lokat jest
dokonywany na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.

INVESTOR PARASOL SFIO SUBFUNDUSZ INVESTOR OBLIGAC.I KORPORACYJNYCH

»285 -



N
’q( > Investors

7. Warto$¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku ustala sie:

akcji - wedlug wartoéci godziwej, z uwzglednieniem zdarzer majgcych istotny
wplyw na te warto$¢, w szczeg6inosci w oparciu o analize sytuacji finansowej
spolki i poréwnanie ze spétkami o zblizonym profilu, ktérych akcje sg notowane
na rynku aktywnym,

praw do akcji - w oparciu o ceng nieroZnigcego sig istotnie skiadnika lokat lub
w oparciu o ostatnig cene, po jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powigkszong o wartos¢ rynkowg
prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasnigcia tego prawa, a w
przypadku, gdy zostaty okreslone | podane do publicznej wiadomosci rézne
ceny emisyjne, w oparciu o §rednig ceng nabycia wazong liczbg nabytych
papieréw wartosciowych, z uwzglednieniem zmian wartosci tych papieréw,
spowodowanych zdarzeniami majacymi wplyw na ich wartoS¢ rynkowa,

praw poboru - wedlug warto$ci teoretycznej,

dluzne papiery warto$ciowe i depozyty w bankach krajowych lub instytucjach
kredytowych - w skorygowanej cenie nabycla, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych skiadnikow lokat
zalicza si¢ odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw
odsetkowych Subfunduszu,

diuzne papiery warto§ciowe z wbudowanymi instrumentami pochodnymi — w
wartosci godziwej, w szczegoinosci w przypadku diuznych papieréw
wartosciowych z wbudowanymi instrumentami pochodnymi opartymi o stopy
procentowe lub kursy walut — wediug zdyskontowanych przeplywdéw
pienieznych, okreslonych z uwzglednieniem biegcej i oczekiwane]j wartosci
instrumentéw, o ktére jest oparty dany instrument pochodny,

instrumenty rynku pienie2nego oraz papiery wartoSciowe inkorporujgce
wierzytelnosci plenigzne niebedgce diuznymi papierami warto$ciowymi -
wedlug wartosci godziwe)j,

instrumenty pochodne - w wartosci godziwej, w szczegdinosci kontrakty
terminowe na walute - z uwzglednieniem metody zdyskontowanych
przeplywéw pienlgznych w oparciu o dane rynkowe pobierane z serwisu
Bloomberg,

opcje — wedlug wartosci godziwej, z uwzglednieniem typu instrumentu, kurséw
instrumentu bazowego oraz czasu pozostatego do wygasnigcia opcji, w tym w
oparciu o wycene dostarczang przez wystawce opcji, dokonywang wedtug
uznanych metod, takich jak Monte Carlo, zmodyfikowany model Black'a
Scholes’a,

jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majgce siedzibe za
granicg - wedlug ostatniej wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa,
certyfikat lub tytut uczestnictwa dostgpnej w Momencie Wyceny w Dniu
Wyceny, z uwzglednieniem istotnych zdarzert majacych wptyw na tg wartosc,
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8.

10.

1.

12.

13.

14.

ktore wystapily w okresie od momentu ostatniej publikaciji tej wartosci do Dnia

Wyceny,
W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci
godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia - warto$¢ godziwa wynikajaca z ksiag
rachunkowych stanowi, na dziefi przeszacowania, nowo ustalong skorygowang ceng
nabycia.
Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papierow wartosciowych, w rozumieniu art. 102
ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 roku (Dz. U. z 2018 poz. 1355 z p6zn. zm.), wycenia
sig wedlug zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.
Zobowigzania z tytutu otrzymanej poZyczki papieréw warto§ciowych, w rozumieniu art. 102
ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alteratywnymi funduszami
inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 roku (Dz. U. z 2018 poz. 1355 z p62zn. zm.), wycenia
sie wediug zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.
Papiery wartosciowe nabyte przez Subfundusz przy zobowigzaniu sig drugiej strony do
odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej
ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw wartoSciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu
do odkupu, wycenia sig¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty
réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.
Aktywa Subfunduszu oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sig
lub ustala w walucie, w ktérej sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sg
notowane na aktywnym rynku - w walucie, w ktérej sa denominowane. Aktywa Subfunduszu
i jego zobowigzania wykazuje si¢ w walucie polskiej, po przeliczeniu wediug ostatniego
dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
Wartos¢ Aktyw6w Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, nalezy okresli¢ w relacji do Euro.
Srodki pienigzne oraz denominowane w ztotych naleznosci i zobowigzania wycenia sig w
walucie, w ktorej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug $redniego
kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na Dziert Wyceny.

Ustalanie wartosci aktywéw netto Subfunduszu

1.

W Dniu Wyceny aktywa Subfunduszu wycenia si¢, a zobowigzania ustala si¢ wedlug
stanéw odpowiednio aktywow i zobowigzaii oraz kurséw, cen i wartosci okreslonych w
Momencie Wyceny z biezgcego Dnia Wyceny. W okresie obejmujgcym sprawozdanie
finansowe Moment Wyceny byt wyznaczony przez Towarzystwo na godz. 23:59.

Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywéw Subfunduszu
w Dniu Wyceny pomniejszanych o zobowigzania Subfunduszu w Dniu Wyceny.

Wartos¢ aktywéw netto Subfunduszu ustalana jest w Dniach Wyceny, tj. w dniach, w ktérych
odbywajq sig regulame sesje Gietdy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie.
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4. Wartosé aktywéw netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa danej kategorii w Dniu
Wyceny jest réwna warto$ci aktywow netto przypadajgcag na dang kategorig jednostek
uczestnictwa podzielonej przez liczbe Jednostek Uczestnictwa danej kategorii, ustalong na
podstawie Rejestru Uczestnikéw w Dniu Wyceny w Momencie Wyceny.

5. Subfundusz zbywa i odkupuje jednostki uczestnictwa Subfunduszu w Dniu Wyceny po
Cenie réwnej Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu
wyznaczonej zgodnie z zasadg opisang, w pkt 4.

6. Dla poszczegéinych kategorii jednostek uczestnictwa, rachunek wyniku, warto§¢ aktywow
netto oraz warto§¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa wyznaczana jest odrgbnie dla
kazdej kategorii jednostek uczestnictwa wg klucza podzialowego obowigzujgcego w Dniu

Wyceny.
Wz6r na klucz podziatowy:

Xa - WAN/JU kategorii A na D-1 bez zaokraglen
X1 - WAN/JU kategorii | na D-1 bez zaokraglefi
Xp - WAN/JU kategorii P na D-1 bez zaokraglefi

La - Liczba JU kategorii A w dniu D
Li - Liczba JU kategorii | w dniu D
Lp - Liczba JU kategorii P w dniu D

Udziat w alokacji JU kategorii A = (Xa*La) / [(Xa*La)+(Xi*Li)+ )+(Xp*Lp)] *100
Udziat w alokacii JU kategorii | = (Xi*Li) / [(Xa*La)+(Xi*Li)+ )+(Xp*Lp)] *100
Udziat w alokacji JU kategorii P = (Xp*Lp) / [(Xa*La)+(Xi*Li)+ )+(Xp*Lp)] *100

Koszty specyficzne dla danej kategorii jednostek nie podlegajg alokacji np. koszty
wynagrodzenia statego i zmiennego oraz ewentualnie inne koszty wykazane w statucie
Subfunduszu.

2) ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonat zmian stosowanych zasad rachunkowosci.
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NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU

2019-06-30

2018-12-31

Naleinogcl

Z tytutu zbytych lokat

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych

Z tytutu dywidend

Z tytutu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomoéci, w tym czynszéw

Z tytulu udzielonych poZyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek

Pozostate

Z tytulu pokrycia przez towarzystwo kosztéw ponadlimitowych

NOTA-3 ZOBO 1A FUNDUSZU

2019-08-30

2018-12-31

Zobowigzanla

Z tytutu nabytych aktywéw

Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa atbo certyfixaty inwestycyjne

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatéw
in inych

Z tytutu wyplaty dochodéw funduszu

Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu

Z tytutu wyemitowanych obligacji

Z tytulu krétkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytéw

Z tytutu gwarancii lub poreczef

Z tytutu rezerw

|__Pozostate skiadniki zobowigzari

2019-06-30

2018-12-31

Wartoéé na
dzlari bilansowy
w danej walucle

w tys.

NOTA+ L. STRUKTURA $RODKOW PIENIEZNYCH NA
RACHUNKACH BANKOWYCH

Wartoéé na
dzleri bllansowy
w walucle
sprawozdania
finansowego w

_tys.

Warto$é na
dzlen bllansowy
w danej walucle

w tys.

Warto$é na
dzlen bllansowy
w walucle
sprawozdanla
finansowego w

1. Banki / waluty

84

255

DEUTSCHE BANK POLSKA S.A.

84

75

EUR

1

PLN

84

73

usb

19

2

SANTANDER CONSUMER BANK S.A.

180

B4
5

PLN

180

od 2019-01-01 do 2019-06-30

od 2018-01-01 do 2018-12-31

Wartoéé na
dzlen bilansowy
w dane] walucle

w tys.

NOTA-4 Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

Wartoé¢ na
dzle hilansowy
w walucle
sprawozdania
finansowego w

tys.

Wartoéé na
dzleri bllansowy
w danej walucle

wtys.

Wartoéé na
dzleri bllansowy
w walucle
sprawozdania
finansowego w

II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom §rodkow
pienigznych

EUR 8

26

PLN 1373

1373

uUsD =

49
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2019-06-30 2018-12-31
Warto$¢ na Warto$é na
dzleri bilansowy Procentowy dzlefi bilansowy Procentowy
NOTA-5 |. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO w walucle udziat w w walucle udziat w
WARTOSC1 GODZIWEJ (*) sprawozdania aktywach sprawozdania aktywach
finansowego w ogdtem finansowego w ogélem
_ tys. .
Srodki pienigzne | ekwiwalenty 84 0,83% 255 21,37%
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 31 0,31% 3N 2,60%
DiuZne papiery warloSciowe 31 0,31% 31 2,60%
Skiadniki {okat nignotowane na al ku - - - -
Suma: 115 1,14% 2886 23,97%

{*) Jako aktywa obclgtone ryzykiem wastodc! godziwe] wynikajacym ze stopy procentows] traktule slg érodkl plenigZne, depozyty oraz
stato kuponowe | zerokuponowe dhzine Instrumenty finansowe. Szczegélowe informacje dotyczace oprocentowania oraz terminéw
wykupu/zapadainodc] zostaly przedstawione w tabelach uzupeiniajacych zestawienia lokat.

2019-06-30 2018-12-31
Warto$E& na Warto$é na
dzien bllansowy Procentowy dzlefi bilansowy Procentowy
NOTA-S Il. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO w walucle udzial w w walucle wiziat w
PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH (**) (") sprawozdanla aktywach sprawozdanla aktywach
finansowego w ogélem finansowsgo w ogélem
tys. tys.

Skiadniki lokat notowane na akiywnym rynku 957 9,4%% 647 54,33%
DiuZne papiery warto$ciows 868 8,60% 558 46,84%
Listy zastawne 89 0,89% 89 7,49%

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 301 2,98% 51 4,25%
DiuZzne papiery wartociowe 301 298% 51 4,25%

Zobowigzania - - - -

Suma: 1258 12,47% 698 58,58%

(*) Jako aktywa obclgtone ryzykiem przeplywéw $rodkéw plenigznych wynlkajacym ze stopy procentows] traktule slo
zmisnnokuponowe diutne instrumenty finansowe oraz Instrumenty pochodne na stope procentowg ktérych wycena na dzleri bilansowy

Jest dodatnia.

(***) Jako zobowlazanla obcigtone ryzykiom przeplywéw érodkéw plenieinych wynikajacym ze stopy procentowe] traktuje sle
Instrumenty pochodne na stope procentowg ktérych wycena na dzier bilansowy Jest ujemna.

2019-06-30 2018-12-31
Warto$é€ na Wartosé na
NOTA-5 li. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO D | e YA | RSS!
NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN PRZEZ DRUGA STRONE ] h
TRANSAKCJI sp a aktywac! sprawozdania aktywach
finansowego w ogélem finansowego w og6lem
tys. _ tys.
Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem
kredytowym w przypadku gdyby strony transakcji nie wypehiaty
swoich obowiazkéw, przy czym nie uwzglednia si¢ wartosc B070 30.42% L 85,34%
Zi dod zabezpleczet (****)
rodki na rachunkach bankowych 84 0,83% 255 21,37%
Naleznosci 455 451% 33 2,79%
Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu 1200 11,88% = -
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 988 9,80% 678 56,93%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 343 3,40% 51 4,25%
Przypadki znaczacs] koncentracji ryzyka kredytowego w
poszczegbinych kategoriach lokat w podziale na kategorie 1200 11,88% 180 15,11%
bilansowe (*****)
IPOPEMA SECURITIES S.A. 1200 11,88% - -
Transakcj zobowigzaniu s ie strony do odkupu 1200 11,88% - -
SANTANDER CONSUMER BANK S.A. - - 180 15,11%
Srodki na rachunkach bankowych - - 180 15,11%

(***") Za maksymalne obclaZenie ryzyklem kredytowym traktuje slg poziom 100% wartofci bllansowe) brutto $rodkéw pleniginych,
depozyt6éw, nalednogcl, dheinych instrumentéw finansowych | nlewystandaryzowanych Instrumentéw pochodnych ktérych wycena na
dzieri bilansowy Jest dodatnia oraz transakc]l typu buy-sell-back.

(****) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje si¢ poziom 10% udziatu lokat wiu danego emitenta w aktywach ogdlem.
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2019-06-30 2018-12-31
Wartosc na | \Wariosé na Wartosé na | Wortostna
dzien Procentowy dzle Procentowy
bllansowy e L udzlal w bitansowy T udzlat w
NOTA-5 V. RYZYKO WALUTOWE (") walucie walucle
w walucle rawazdanla aktywach w waluele rawozdania aktywach
skiadnlka w '; ogélem skiadnikaw | 5P ogdlem
nansowego finansowego
tys. w tys. tys. w tys.
Przypadki znaczscej koncentracji ryzyka
walutowego w poszczeg6inych kategoriach lokat - 7518 - - 207 -
w podziale na kategorie bilansowe (******)

EUR 791 3376 33,45% 14 63 531%
Srodki na rachunkach bankowych 5 1 0,01% - - B
Naleznosci a3 268 2,65% - - -
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 728 3086 30,68% 14 83 531%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym . 1" 0.11% B _ _

Tynku "
Zobowigzania - - - - - -

usb 1102 4142 41,03% 38 144 12,09%
Srodki na rachunkach bankowych 5 19 0,19% - 2 0,15%
Naleznoci 36 133 1,31% - - -
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1081 3 959 39,22% 38 142 11,94%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym a1 0.31%

rynku ) : : : :
Zobowigzania - - - - - -

(™) Za znaczaca koncentrac]e ryzyka walutowago traktuje sig poziom 10% udzlatu lokat w danej walucle w aktywach ogétem
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~ NOTA-7 TRANSAKC.JE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIE)

STRONY DO ODKUPU CUERLRY 015123
1. Transakcje przy zobowlazaniu sig drugle] strony do odkupu, w tym: 1200 -
Transakcje, w wyniku kt6rych nie nastepuje przeniesienie na fundusz praw wiasnosci i R B
Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na fundusz praw wiasnosci | 1200 i}

Il. Transakc|e przy zobowlazanlu slg funduszu do odkupu, w tym: - .

Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na drugq strong praw
wiasnosci i ryzyk

Transakejo, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na drugq strong praw whasnosci i

lll. Naleznoécl z tytulu papleréw wartosclowych poiyczonych od funduszu w tryble
przepls6w rozporzadzenia o pozyczkach papleréw wartogclowych

IV. Zobowlgzanla z tytulu papleréw wartoéclowych pozyczonych przez fundusz w
tryble przeplséw razporzadzenla o potyczkach papleréw wartogclowych
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2019-06-30 2018-12-31 2018-06-30
Wartodé w okresle | Wartofé w okresle | Wartoéé w okresle
NOTA-11 1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO sprawozdawczym sprawozdawcz, sprawozdawczym
w tys. wtys. wiys.

od 2019-01-01 do

od 2018-01-01 do

od 2018-01-01 do

Wynagrodzenie dla Towarzystwa -
Wynagrodzenie dia podmiotéw prowadzacych dystrybucje - . =
Oplaty dla depozytariusza 7 20 10
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejesiru aktywéw - B N
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - = -
Ushigi w zakresie rachunkowos$ci 4 8 3
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - = -
Ustugi prawne = N -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne . - _

Koszty odsetkowe - - =
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - 5

Ujemne saldo réZnic kursowych = = B
Pozostale 3 2 1

|_Koszty stanowigce nadwyzke ponad limit statutowy 3 2 -

NOTA-11 ll. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

od 2019-01-01 do
2019-06-30

od 2018-01-01 do
2018-12-31

od 2018-01-01 do
2018-08-30

Wartoéé w okresle
sprawozdawczym
wiys.

Wartod¢ w okresle
sprawozdawczym
witys.

Wartoé¢ w okresle
sprawozdawczym
wiys.

z tytutu wynagrodzenia statego

45

19

10

1

1

|  tytulu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania 48
Suma: 81 20 1

2016-12-31
Rok 3 poprzednl
1481

2019-06-30
Rok blezacy
9726

2018-12-31
Rok 1 poprzedni
1182

2017-12-31
Rok 2 poprzadni
1388

NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH
UCZESTNICTWA
| Warto$¢ aktywdw netto na koniec roku obrotowego
Il. Wartos¢ aktyw6w netto na poszczeg6ine kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku obrotowego
A 104,44

102,23 100,80 |

102,11
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2019 ROKU DO 30 CZERWCA 2019 ROKU

INVESTOR PARASOL
SPECJALITYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO
SUBFUNDUSZ INVESTOR OBLIGAC.JI KORPORACYJNYCH

INFORMACJA DODATKOWA

1) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH, UJETYCH
W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU ZA BIEZACY OKRES
SPRAWOZDAWCZY

W okresie sprawozdawczym nie ujawnily sie znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy.

2) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU BILANSOWYM, A
NIEUWZGLEDNIONYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU

Po zakoriczeniu okresu sprawozdawczego nie wystapily takie zdarzenia, kiére wymagatyby ujecla w
sprawozdaniu finansowym.

3) ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC, POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI W
JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU | W POROWNYWALNYCH DANYCH
FINANSOWYCH A UPRZEDNIO SPORZADZONYM! | OPUBLIKOWANYMI JEDNOSTKOWYMI
SPRAWOZDANIAMI SUBFUNDUSZU

W okresie sprawozdawczym nie wystgpily zdarzenia, kiére wymagalyby przeksztalcenia
poréwnywalnych danych ujetych w uprzednio sporzgdzonych i opublikowanych sprawozdaniach
finansowych Subfunduszu.

4) DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY ORAZ
WPLYW WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE MAJATKOWA |
FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK Z OPERACJI | RENTOWNOSC SUBFUNDUSZU

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat korekt bledéw podstawowych, w zwigzku z tym
nie zaistniata konieczno$¢ informowania uczestnikdw o korekcie wyceny aktywéw netto na jednostke

uczestnictwa Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki zawieszania zbywania lub odkupywania jednostek
uczestnictwa Subfunduszu, a takze zawieszania w dokonywaniu wyceny aktyw6w netto na jednostke

INVESTOR PARASOL SFIO SUBFUNDUSZ INVESTOR OBLIGACJI KORPORACYJNYCH
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uczestnictwa. W okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki nierozliczania si¢ transakcji
zawieranych przez Subfundusz.

5) KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalno$ci przez
Subfundusz w dajacej sie przewidzieé przysziosci, tj. przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego.

Zgodnie z art. 40 pkt 2 ust.1 Statutu Funduszu Investor Parasol SFIO, Towarzystwo moze podjgé
decyzje o likwidacji Subfunduszu w przypadku spadku wartosci aktywow netto Subfunduszu ponizej 30
milionéw ziotych, lub odpowiednio, w przypadku utrzymywania sie warto$ci aktywéw netto Subfunduszu
ponizej 30 milionéw ziotych przez okres przekraczajgcy 3 miesigce od dnia rozpoczecia dzialalnosci
przez Subfundusz. Intencjg Towarzystwa jest rozwijanie dziatalno$ci Subfunduszu. Zdaniem Zarzgdu
Towarzystwa nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatainosci
Subfunduszu w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci, tj. przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego.

8) INNE INFORMACJE NIZ WSKAZANE W SPRAWOZDNIU FINANSOWYM, KTORE MOGLYBY W
ISTOTNY SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACJI MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU
Z OPERACJI FUNDUSZU | ICH ZMIAN

W zwigzku z koniecznoscig dostosowania dziatalnosci do przepiséw Rozporzadzenia delegowanego
Komisji (UE) Nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 roku uzupelniajgcego dyrektywe Parlamentu
Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolniefi, og6inych warunkéw dotyczacych
prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru
(.Rozporzadzenie”), w zakresie ekspozycji AF| (zastepujgcej dotychczas stosowang miare catkowitej
ekspozycji), od dnia 4 grudnia 2016 roku do pomiaru ekspozycji AFl Fundusz stosuje metode
zaangazowania okreslong w art. 8 Rozporzadzenia oraz metode brutto okreSlong w art. 7
Rozporzadzenia.
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