Informacja reklamowa | 30.06.2026

ING Obligacji Korporacyjnych

poprzednio: Goldman Sachs Obligacji Korporacyjnych
karta funduszu dla jednostki uczestnictwa A

Co warto wiedzie¢ na poczgtek?

Dla kogo jest ten fundusz?

Ten fundusz jest dla osob, ktore:

= szukajq inwestycji o niskiej klasie ryzyka,

=« oczekujqg zyskow wyzszych od tych z lokat bankowych,
= nie chcg inwestowa¢ w akgje.

W co inwestuje ten fundusz?

@ 60%: Obligacje korporacyjne

35%: Polskie obligacje skarbowe
i gwarantowane przez paristwo

3%: Zagraniczne obligacje skarbowe

2%: Pozostate

dane na dzieri 30.06.2026r.

Ryzyko
O czym pamietac?

1. Zalecany czas inwestycji: zaplanuj inwestowanie na co najmniej
3 lata, zeby da¢ funduszowi czas na przejscie przez lepsze i gorsze
okresy na rynku.

2. Ryzyko kredytowe: fundusz inwestuje gtéwnie w obligacje
korporacyjne, czyli emitowane przez firmy. W wyjgtkowych
sytuacjach pogorszenie sytuacji finansowej emitenta moze obnizy¢
wartos¢ Twojej inwestycji.

3. Wptyw stép procentowych: jesli w kraju rosng stopy procentowe
(czyli ogélny koszt pienigdza w gospodarce), to ceny obligacji mogq
spadac, co moze obnizy¢ wartos¢ Twojej inwestycji.

Wyniki
10 tys. zt. zainwestowane od startu funduszu
za okres od 03.01.2022 do 30.06.2026

zmiana strategii i nazwy funduszu
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Sprawdz, czy ten fundusz moze by¢ dla Ciebie

1. To inwestycja dla ostroznych z wyzszym potencjatem zysku: to jest
fundusz obligacji korporacyjnych. Inwestuje gtéwnie w obligacje
emitowane przez firmy - przede wszystkim polskie, ale takze
zagraniczne. Takie obligacje oferujg wyzszy potencjat zysku niz
obligacje skarbowe, ale wigzq sie tez z wyzszym ryzykiem.

2. Ten fundusz jest zarzqdzany aktywnie: zarzqdzajgcy mogq
zmieniac¢ proporcje miedzy réznymi rodzajami obligacji w zaleznosci
od aktualnych warunkéw rynkowych.

3. Petni wazng role w portfelu: jesli chcesz mie¢ szanse na wyzsze
wyniki niz z funduszy obligacji skarbowych i akceptujesz nieco
wyzsze ryzyko kredytowe, ten fundusz mozesz rozwazyc jako
uzupetnienie portfela.

Ryzyko inwestycyjne

Nizsze ryzyko
potencjalnie nizszy zysk

niska klasa ryzyka

Wyzsze ryzyko
potencjalnie wyzszy zysk

Profil ryzyka wskazalismy na podstawie metodologii uzytej
w Dokumencie Zawierajgcym Kluczowe Informacje (KID).

Rekomendowany minimalny horyzont inwestycyjny
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2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
mfundusz - - - - - - 9,3 7,7 6,7 1,9

ebenchmark - - - - - - 7,2 6,6 6,6 2,8



Informacje o Funduszu Jak zarzqdzamy?

= Do 100% aktywoéw funduszu mozemy inwestowaé w instrumenty
dtuzne inne niz instrumenty emitowane, poreczone

lub gwarantowane przez Skarb Panstwa (np. polskie obligacje
Aktywa (30.06.2026) 1,0 miliard ztotych korporacyjne)

Poczqgtek dziatalnosci funduszu 03.01.2022

= instrumenty dtuzne emitowane, poreczone lub gwarantowane przez

Fund l SFIO
undusz parasolowy Skarb Paristwa mogq stanowi¢ do 50% portfela,

= do 50% aktywoéw funduszu mozemy lokowa¢ w zagranicznych

Min. pierwsza i kolejna wptata 200 50 ztotych
instrumentach dtuznych,

100% GPWB-BW?Z (obligacje

Benchmark polskie) +0,5% = poziom modified duration portfela zawiera sie w przedziale O - 6,

_ = na zasadach okreslonych w prospekcie mozemy tez inwestowac
Optata biezqca (wg KID) 113% w inne instrumenty finansowe, w tym instrumenty pochodne,

) = w tym funduszu nie inwestujemy w akcje,
w tym optata za zarzqdzanie 1,00%
= fundusz jest aktywnie zarzqdzany. Jego celem nie jest
Optata za wyniki Maks. 20% od wyniku funduszu odzwierciedlanie benchmarku. Jego benchmark stuzy nam do oceny
ponad benchmark (rocznie) efektywnosci inwestygji,

Maks. optata dystrybucyjna 2,00% = ten fundusz promuje aspekty srodowiskowe lub spoteczne tak jak to

ujeto w art. 8 rozporzgdzenia SFDR.

Kto zarzgdza funduszem Pawet Gotebiewski @

Sktad portfela funduszu

Najwieksze sktadniki portfela funduszu W co inwestuje fundusz?
dane kwartalne na 31.03.2026 alokacja w intrumenty finansowe na 30.06.2026*
Nazwa Udziat w portfelu Nazwa Udziat w portfelu
Obligacje BGK (FPC0631) . 6,8% Obligacje korporacyjne I 59,5%
Obligacje skarbowe (NZ0331) . 6,3% Polskie obligacje skarbowe i gwarantowane przez 3539
paristwo !
Obligacje BGK (FPC0332) | 6,3%
Zagraniczne obligacje skarbowe I 3,1%
Obligacje skarbowe (WZ0330) I 4,6%
Gotowka i ekwiwalenty | 1,3%
Obligacje skarbowe (WZ1129) - 4,2%
Hipoteczne listy zastawne | 0,9%
Obligacje skarbowe (NZ0936) || 2,1%
Obligacje skarbowe (WZ0930) - 1,8% Dodatkowa ekspozycja portfela: 14,8%
- . o ~ /
Obligacje korporacyjne (CYFRPLSAT/PLN/20300111) | 1,6% *Bez uwzglednienia instrumentow pochodnych.
Obligacje BGK (BGK/EUR/20300318) [ ] 1,3% - . .
W jakich walutach inwestuje fundusz?
Obligacje korporacyjne (SANPL/PLN/20270930) | 1,2% otwarte pozycje walutowe na 30.06.2026
.. . Nazwa Udziat w portfelu
Gdzie inwestuje fundusz? P
ekspozycja geograficzna na 30.06.2026 Polski ztoty (PLN) . 74,3%
Nazwa Udziat w portfelu Euro (EUR) | 22,6%
Polska . 84,5% Inne waluty | 3,1%
Wegry ! 5,6% . [ A
Wazne wskazniki dla funduszy obligacji
Pozostate i 9,9% dane na 30.06.2026
Nazwa wartos¢
Modified Duration 1,57

Rentownoé¢ do wykupu (YTM) 5,90%



Jak zarabia fundusz obligacji?

Na poprzedniej stronie pokazalismy w tabeli dwa wazne wskazniki: modified duration i rentowno$¢ do wykupu. Dlaczego sq wazne?

Sq zwigzane z tym, jak zarabia fundusz obligagji.

Zmiana cen obligacji

Ceny obligacji, w ktére inwestuje fundusz, wahajq sie. Reagujg na to,
co dzieje sie w gospodarce, w tym przede wszystkim na zmiany stép
procentowych. W uproszczeniu, zaleznos¢ jest odwrotna. Gdy rynkowe
stopy procentowe rosng, ceny obligacji spadajg. | na odwrét, gdy stopy
spadajg, ceny rosng.

Modified duration pokazuje, jak silna moze byc reakcja funduszu
na zmiane stép procentowych. Im wyzsza wartos¢ tego wskaznika,
tym wigkszy wptyw zmian stép na wartos¢ funduszu.

Przyktadowo, w portfelu o modified duration na poziomie 1,57 spadek
lub wzrost stép procentowych o 1 punkt procentowy powinien
przetozyc sie odpowiednio na wzrost lub spadek wartosci funduszu

o okoto 1,57 procent. To nie jest prognoza wyniku, lecz informacja, jak
wrazliwy jest fundusz na zmiany rynkowych stép procentowych.

Optaty w funduszach - o czym pamietac?
1. Zwréc¢ uwage na optate biezgcq.

W ramach optat biezgcych (wg KID) uwzglednione sq rézne
kategorie kosztéw ponoszonych przez fundusz. Obejmujqg optaty
za zarzqdzanie i inne koszty administracyjne lub operacyjne
funduszu.

2. Wyniki funduszu w tej karcie sqg juz po optatach.

Optata za zarzgdzanie, optata zmienna za wynik (jesli wystepuje)
i koszty administracyjne sq juz zawarte w cenie jednostki
uczestnictwa funduszu.

Wsparcie merytoryczne
Benchmark

Benchmark to punkt odniesienia, dzieki ktéremu mozna ocenic,

czy fundusz osigga wyniki lepsze, gorsze lub podobne do rynku.
Benchmarkiem moze by¢ np. indeks gietdowy, rentownos¢ obligacji
lub ich potgczenie.

Srednioroczna stopa zwrotu za ostatnie 5 lat

Pokazuje $redni wynik funduszu w kazdym roku w ostatnich 5 latach,
uwzgledniajqc efekt procentu sktadanego. Dzieki temu widzimy realny
wynik inwestycji — np. jesli fundusz w jednym roku straci -5%, a w
kolejnym zyska +15%, to $rednia arytmetyczna wynosi +5%,

ale $rednioroczna stopa zwrotu wyniesie ok. +4,6% rocznie.

Chcesz wiedzie¢
wiecej?

Odsetki z obligacji

Drugim zrédtem wyniku funduszu sq odsetki, ktére wyptacajq obligacje.
Kazda z obligacji ma okreslong czestotliwos¢ i wysokos¢ wyptacanych
odsetek oraz termin wykupu.

Rentownos¢ do wykupu (YTM) pokazuje, jaki jest potencjat portfela
obligacji funduszu do generowania dochodu, jesli wszystkie obligacje
w jego portfelu bytyby trzymane do terminu ich wykupu.

Jedli rentownos¢ do wykupu wynosi 5,90%, to oznacza, ze portfel
obligacji ma obecnie potencjat przynies¢ sredniorocznie takq stope
zwrotu. To nie jest prognoza wyniku. W praktyce sktad portfela zmienia
sie, poniewaz zarzgdzajgcy aktywnie dostosowujq fundusz

do zmieniajqgcej sie sytuacji na rynkach finansowych.

3. Optate zmienng pobieramy tylko wtedy, gdy fundusz
dobrze sie spisuje.

Jedli fundusz ma optate zmienng, to naliczamy jq tylko, gdy wynik
funduszu przekracza okreslony dla niego poziom odniesienia
(benchmark) i po spetnieniu dodatkowych warunkéw.

4. Optaty sg wazne, ale to nie wszystko.

Optaty realnie obnizajg warto$¢ Twojej inwestycji i dlatego im sq

nizsze, tym lepiej. Ale to nie wszystko. Wazna jest réwniez jakos¢
zarzqdzania, powtarzalnos¢ osigganych wynikéw i wybor takiego
funduszu, ktéry bedzie dopasowany do Twoich potrzeb.

Dodatkowa ekspozycja portfela

Czes¢ funduszy moze zawiera¢ transakcje, ktére pozwalajg

im zainwestowa¢ wiecej srodkéw, niz majg. Robi sie to po to, zeby
poprawic¢ profil zysku do ryzyka. Czesto wykorzystuje sie do tego
technike inwestycyjng Sell-Buy Back, co w uproszczeniu dziata
podobnie jak pozyczka pod zastaw. Jedna strona transakgji (fundusz)
dostaje pienigdze od drugiej (inna instytucja finansowa),

a zabezpieczeniem sqg papiery wartosciowe, ktére fundusz zobowiqgzuje
sie odkupi¢ w okreslonym czasie po okreslonej cenie. Tak pozyskane
srodki moze dalej zainwestowac. Jesli fundusz stosuje takq dodatkowg
ekspozycje portfela, to zobaczysz jg pod tabelg ,w co inwestuje
fundusz”.

Kliknij i zobacz sktad
portfela

Wejdz na ingtfi.pl
lub zapytaj swojego
doradce


https://www.ingtfi.pl/informacje-i-dokumenty/sklad-portfela
https://www.ingtfi.pl/fundusze-inwestycyjne/fundusze-obligacji/ing-obligacji-korporacyjnych

Nota prawna

Ten materiat zostat przygotowany przez ING Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (dalej ING TFI) i jest upowszechniany w celu reklamy
lub promocji $wiadczonych przez nie ustug. ING TFI posiada zezwolenie
Komisji Nadzoru Finansowego na prowadzenie dziatalnosci.

Przedstawione wyniki majg charakter historyczny (Zrédto: ING TFI)
i dotyczqg jednostek uczestnictwa kategorii A. ING TFl i Fundusze
Inwestycyjne zarzqdzane przez ING TFI nie gwarantujq osiggniecia celéw
inwestycyjnych funduszy i subfunduszy ani uzyskania podobnych
wynikéw w przysztosci.

Inwestycje w Fundusze Inwestycyjne zarzqdzane przez ING TFI
sq obarczone ryzykiem inwestycyjnym, a Uczestnik musi liczy¢ sie
zistnieniem mozliwosci utraty czesci zainwestowanych srodkéw. Podany
w tym materiale profil ryzyka funduszu jest oparty na metodologii
stosowanej w Dokumencie Zawierajgcym Kluczowe Informacje (KID).

Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji nie jest tozsama z wynikiem
inwestycyjnym Funduszu. Jest uzalezniona od wartosci jednostki
uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz
od wysokosci pobranych optat manipulacyjnych i naleznych podatkéw.
Tabele Optat znajdujq sie na stronie www.ingtfi.pl.

Ten materiatnie jest dokumentem informacyjnym wymaganym namocy
przepiséw prawa i nie zawiera informacji wystarczajgcych do podjecia
decyzji inwestycyjnej.

Informacje o Funduszach Inwestycyjnych zarzqdzanych przez ING TFl oraz
o0 ich ryzyku inwestycyjnym sporzqdzone w jezyku polskim zawarte sq w
Prospektach Informacyjnych dostepnych w siedzibie ING TFl i na stronie
www.ingtfi.pl oraz w Kluczowych Informacjach i Informacjach dla klienta
alternatywnego funduszu inwestycyjnego dostepnych w siedzibie
ING TFI, u Dystrybutoréw i na stronie www.ingtfi.pl (https://www.ingtfi.pl/
informacje-i-dokumenty/dokumenty-funduszy/prospekty-
informacyjne). Informacje odnos$nie do praw inwestoréw sporzgdzone
w jezyku polskim znajdujq sie w Prospektach Informacyjnych dostepnych
w siedzibie ING TFI u Dystrybutoréw i na stronie www.ingtfi.pl (https:/
www.ingtfi.pl/informacje-i-dokumenty/dokumenty-funduszy/
prospekty-informacyjne).

Subfundusze ING Konserwatywny, ING Obligacji, ING Krétkoterminowy
Obligacji, ING Stabilnego Wzrostu, ING Zréwnowazony, ING Globalnej
Dywersyfikacji i ING Indeks Obligacji bedqce subfunduszami ING Parasol
FIO, ING Konserwatywny Plus, ING Obligacji Plus oraz ING Obligagji
Korporacyjnych bedqce subfunduszami ING SFIO oraz subfundusze
ING Perspektywa SFIO i subfundusze ING Konto Funduszowe SFIO mogqg
lokowa¢ powyzej 35% wartosci swoich aktywdédw w papiery wartosciowe
emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Paristwa.

Do dnia 16 czerwca 2022 r. fundusz dziatat pod nazwg NN (L) Stabilny
Globalnej Alokacji. Wyniki osiggniete do tego dnia sq efektem realizowania
innej strategii inwestycyjnej niz obecnie.



