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Goldman Sachs Emerytura Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Fundusz moze uzywaé nazw Goldman Sachs Emerytura SFIO
poprzednie nazwy Funduszu:
NN Emerytura Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

z wydzielonymi subfunduszami:

Goldman Sachs Subfundusz Emerytura 2070
Subfundusz moze uzywac nazw Goldman Sachs 2070 oraz Goldman Sachs Emerytura 2070

Goldman Sachs Subfundusz Emerytura 2065

Subfundusz moze uzywac nazw Goldman Sachs 2065 oraz Goldman Sachs Emerytura 2065
poprzednie nazwy Subfunduszu:

NN Subfundusz Emerytura 2065

Goldman Sachs Subfundusz Emerytura 2060

Subfundusz moze uzywac nazw Goldman Sachs 2060 oraz Goldman Sachs Emerytura 2060
poprzednie nazwy Subfunduszu:

NN Subfundusz Emerytura 2060

Goldman Sachs Subfundusz Emerytura 2055

Subfundusz moze uzywac nazwy Goldman Sachs 2055 oraz Goldman Sachs Emerytura 2055
poprzednie nazwy Subfunduszu:

NN Subfundusz Emerytura 2055

Goldman Sachs Subfundusz Emerytura 2050

Subfundusz moze uzywac nazwy Goldman Sachs 2050 oraz Goldman Sachs Emerytura 2050
poprzednie nazwy Subfunduszu:

NN Subfundusz Emerytura 2050

Goldman Sachs Subfundusz Emerytura 2045

Subfundusz moze uzywac nazwy Goldman Sachs 2045 oraz Goldman Sachs Emerytura 2045
poprzednie nazwy Subfunduszu:

NN Subfundusz Emerytura 2045

Goldman Sachs Subfundusz Emerytura 2040

Subfundusz moze uzywac nazwy Goldman Sachs 2040 oraz Goldman Sachs Emerytura 2040
poprzednie nazwy Subfunduszu:

NN Subfundusz Emerytura 2040

Goldman Sachs Subfundusz Emerytura 2035

Subfundusz moze uzywac nazwy Goldman Sachs 2035 oraz Goldman Sachs Emerytura 2035
poprzednie nazwy Subfunduszu:

NN Subfundusz Emerytura 2035

Goldman Sachs Subfundusz Emerytura 2030

Subfundusz moze uzywac nazwy Goldman Sachs 2030 oraz Goldman Sachs Emerytura 2030
poprzednie nazwy Subfunduszu:

NN Subfundusz Emerytura 2030

Goldman Sachs Subfundusz Emerytura 2025

Subfundusz moze uzywac nazwy Goldman Sachs 2025 oraz Goldman Sachs Emerytura 2025
poprzednie nazwy Subfunduszu:

NN Subfundusz Emerytura 2025
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Organem wyzej wymienionych funduszy jest

Goldman Sachs Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie

(uprzednio dziatajace jako NN Investment Partners Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., a wczesniej ING Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A.)

Strona internetowa www.gstfi.pl

Prospekt Informacyjny zostat sporzadzony w Warszawie, dnia 13 lutego 2026 r.
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Rozdziat |

Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte
w Prospekcie

1.1 Imiona, nazwiska i funkcje osob
odpowiedzialnych za informacje zawarte

w Prospekcie oraz nazwa i siedziba podmiotu,

w imieniu ktérego dziatajg

Matgorzata Barska — Prezes Zarzadu Goldman Sachs
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg

w Warszawie

Robert Bohynik - Wiceprezes Zarzadu Goldman Sachs
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba

w Warszawie

tukasz Adas - Cztonek Zarzadu Goldman Sachs Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie
Tomasz Sutek - Cztonek Zarzgdu Goldman Sachs Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie
Radostaw Sosna - Cztonek Zarzadu Goldman Sachs
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba

w Warszawie

1.2 Oswiadczenie osob odpowiedzialnych za
informacje zawarte w Prospekcie

Oswiadczam, ze informacje zawarte w Prospekcie sa
prawdziwe i rzetelne oraz nie pomijaja zadnych faktéw ani
okolicznosci, ktdrych ujawnienie w Prospekcie jest wymagane
przepisami Ustawy i Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
22 maja 2013 roku w sprawie prospektu informacyjnego
funduszu inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego
funduszu inwestycyjnego otwartego oraz wyliczania
wskaznika zysku do ryzyka tych funduszy (Dz. U. poz. 673

z p6zn. zm.), oraz, ze zgodnie z mojg najlepsza wiedzg nie
istnieja, poza ujawnionymi w Prospekcie, okolicznosci, ktore
mogtyby wywrzec znaczacy wptyw na sytuacje prawng,
majatkowa i finansowa Funduszu

Wit B b A

Matgorzata Barska  Robert Bohynik tukasz Adas

1) _:.-“J"" I;.,,_,"I"JIL _,(x_',i')uf

Tomasz Sutek Radostaw Sosna
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Rozdziat Il
Dane o Towarzystwie

2.1 Firma (nazwa), kraj siedziby, siedziba

i adres Towarzystwa wraz z numerami

telekomunikacyjnymi, adresem gtéwnej strony

internetowej i adresem poczty elektronicznej

Firma: Goldman Sachs Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna

Kraj siedziby: Rzeczpospolita Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: Plac Europejski 1, 00-844 Warszawa
Numer telefonu: (22) 10857 00

Numer telefaksu: (22) 10857 01

Adres gtéwnej strony internetowej: www.gstfi.pl
Adres poczty elektronicznej: kontakt@gs.com

2.2 Datazezwolenia na wykonywanie
dziatalnosci przez Towarzystwo

Towarzystwo powstato z przeksztatcenia ING BSK
Towarzystwa Funduszy Powierniczych Spétki Akcyjnej.
Przeksztatcenie zostato dokonane w dniu 7 lipca 1998 r.
Zezwolenia na utworzenie ING BSK Towarzystwa Funduszy
Powierniczych S.A. Komisji Papieréw WartoSciowych udzielita
decyzja wydana dnia 30 pazdziernika 1997 roku.

2.3 Oznaczenie sadu rejestrowego i numer, pod
ktorym Towarzystwo jest zarejestrowane
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego
Numer rejestru: KRS 0000039430
2.4 Wysokos¢ kapitatu wtasnego Towarzystwa,
w tym wysokos¢ sktadnikow kapitatu wtasnego
na ostatni dzien bilansowy
Wysokos¢ kapitatu wtasnego Towarzystwa na dzien
31.12.2024 r., na podstawie sprawozdania finansowego
zbadanego przez biegtego rewidenta to 137 561 332,08 zt.
Sktadniki kapitatu wtasnego na dzien 31.12.2024 r.:
Kapitat zaktadowy 21.000.000,00 zt
Kapitat zapasowy 12083 333,33 zt
Kapitaty rezerwowe 30826 130,52 zt
Kapitat z aktualizacji wyceny 0,00 zt
Zysk netto za rok 2024 73 651 868,23 zt

2.5 Informacja o tym, ze kapitat zaktadowy
Towarzystwa zostat optacony
Kapitat zaktadowy Towarzystwa zostat optacony.

2.6 Firma (nazwa) i siedziba podmiotu
dominujacego wobec Towarzystwa, ze
wskazaniem cech tej dominacji oraz firma
(nazwa) oraz siedziba akcjonariuszy Towarzystwa,
wraz z podaniem liczby gtosow na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy, jezeli akcjonariusz
posiada co najmniej 5% ogélnej liczby gtosow na
walnym zgromadzeniu akcjonariuszy
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Podmiotem dominujgcym wobec Towarzystwa posiadajacym
bezposrednio wigkszo$¢ gtoséw na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy Towarzystwa, jest Goldman Sachs Asset
Management International Holdings B.V. z siedzibg w Hadze
w Holandii.

Akcjonariuszami Towarzystwa posiadajagcymi co najmniej 5%

og6lnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu s3:

- Goldman Sachs Asset Management International
Holdings B.V. z siedzibg w Hadze, Holandia - uprawnione
do 11 550 000 gtoséw na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy Towarzystwa

- ING Investment Holding (Polska) S.A. z siedziba
w Katowicach - uprawnione do 9 450 000 gtosdw na
walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Towarzystwa.

2.7 Imiona i nazwiska:

2.7.1 Cztonkdw Zarzadu Towarzystwa, ze wskazaniem
petnionych funkcji w Zarzadzie

Matgorzata Barska - Prezes Zarzadu

Robert Bohynik - Wiceprezes Zarzadu

tukasz Adas - Cztonek Zarzadu

Tomasz Sutek — Cztonek Zarzadu

Radostaw Sosna - Cztonek Zarzadu

2.7.2 Cztonkéw Rady Nadzorczej Towarzystwa, ze
wskazaniem przewodniczacego

Martijn Canisius - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Magdalena Ciechomska-Barczak

Wanda Rogowska

Pawet Zidtkowski

Anya Radford

Ruth E Reynolds

2.7.3 0s6b fizycznych odpowiedzialnych za
zarzadzanie Funduszem

Decyzje inwestycyjne dotyczace Funduszu podejmowane s3
przez Komitet Inwestycyjny. W sktad Komitetu Inwestycyjnego
wchodza: Robert Bohynik — CFA (Przewodniczacy Komitetu
Inwestycyjnego), Marcin Szortyka, Michat Witkowski, Oliwer
Prandecki - CFA, Artur Topczewski - doradca inwestycyjny,
Tomasz Rabeda, Krzysztof Prus, Pawet Gotebiewski,

Rafat Tofito - doradca inwestycyjny oraz Barttomiej

Chytek — doradca inwestycyjny, CFA.

Zespot zarzadzania instrumentami udziatowymi w sktadzie
Marcin Szortyka (dyrektor zespotu), Michat Witkowski,
Oliwer Prandecki oraz Artur Topczewski zarzadza

portfelami udziatowymi wszystkich Subfunduszy, zas Zespdt
instrumentéw dtuznych w sktadzie Tomasz Rabeda (dyrektor
zespotu), Krzysztof Prus, Pawet Gotebiewski oraz Rafat Tofito
zarzadza portfelami dtuznymi wszystkich Subfunduszy.

2.8 Informacja o funkcjach petnionych

przez osoby, o ktorych mowa w pkt 2.7, poza
Towarzystwem, jezeli ta okolicznos¢ moze miec
znaczenie dla sytuacji Uczestnikéw Funduszu
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Osoby wymienione w pkt. 2.7 nie petnig innych funkcji, ktdre
mogtyby mie¢ znaczenie dla Uczestnikdw Funduszu.

2.9 Nazwy innych funduszy inwestycyjnych
zarzadzanych przez Towarzystwo, nieobjetych
Prospektem

Towarzystwo zarzadza nastepujgcymi funduszami

inwestycyjnymi nieobjetymi niniejszym Prospektem:

1. Goldman Sachs Parasol Fundusz Inwestycyjny
Otwarty - fundusz inwestycyjny z wydzielonymi
subfunduszami:

- Goldman Sachs Subfundusz Konserwatywny

- Goldman Sachs Subfundusz Obligacji

- Goldman Sachs Subfundusz Krétkoterminowy
Obligacji

- Goldman Sachs Subfundusz Stabilnego Wzrostu

- Goldman Sachs Subfundusz Zréwnowazony

- Goldman Sachs Subfundusz Akgji

- Goldman Sachs Subfundusz Akcji CEE

- Goldman Sachs Subfundusz Srednich i Matych Spétek

- Goldman Sachs Subfundusz Akcji Polskich Plus

- Goldman Sachs Subfundusz Globalnej Dywersyfikacji

- Goldman Sachs Subfundusz Indeks Obligacji

2. Goldman Sachs Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty - fundusz inwestycyjny z wydzielonymi
subfunduszami:

- Goldman Sachs Subfundusz Globalny Spétek
Dywidendowych

- Goldman Sachs Subfundusz Spétek Dywidendowych
USA

- Goldman Sachs Subfundusz Europejski Spétek
Dywidendowych

- Goldman Sachs Subfundusz Japonia

- Goldman Sachs Subfundusz Indeks Surowcéw

- Goldman Sachs Subfundusz Spétek Dywidendowych
Rynkéw Wschodzacych

- Goldman Sachs Subfundusz Globalny
Odpowiedzialnego Inwestowania

- Goldman Sachs Subfundusz Globalny Dtugu
Korporacyjnego

- Goldman Sachs Subfundusz Konserwatywny Plus

- Goldman Sachs Subfundusz Obligacji Rynkéw
Wschodzacych (Waluta Lokalna)

- Goldman Sachs Subfundusz Obligacji Plus

- Goldman Sachs Subfundusz Stabilny Globalnej
Dywersyfikacji

- Goldman Sachs Subfundusz Obligacji Korporacyjnych

- Goldman Sachs Subfundusz Total Return

3. Goldman Sachs Perspektywa Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty — fundusz inwestycyjny
z wydzielonymi subfunduszami:

- Goldman Sachs Subfundusz Perspektywa 2055
- Goldman Sachs Subfundusz Perspektywa 2050
- Goldman Sachs Subfundusz Perspektywa 2045
- Goldman Sachs Subfundusz Perspektywa 2040
- Goldman Sachs Subfundusz Perspektywa 2035
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- Goldman Sachs Subfundusz Perspektywa 2030

- Goldman Sachs Subfundusz Perspektywa 2025

- Goldman Sachs Subfundusz Spokojna Perspektywa
4. ING Konto Funduszowe Specjalistyczny Fundusz

Inwestycyjny Otwarty - fundusz inwestycyjny

z wydzielonymi subfunduszami:

- ING Subfundusz Pakiet Ostrozny

- ING Subfundusz Pakiet Umiarkowany

2.10 Skrotowe informacje o stosowanej

w towarzystwie polityce wynagrodzen wraz

ze wskazaniem strony internetowej, na ktorej
polityka ta jest udostepniona

Polityka wynagrodzen Goldman SachsTowarzystwa

Funduszy Inwestycyjnych S.A. (Polityka) powstata w oparciu
0 Rozporzadzenie Ministra Finansdw a dnia 30 sierpnia

2016 roku w sprawie szczeg6towych wymagan, jakim
powinna odpowiadac polityka wynagrodzen w towarzystwie
funduszy inwestycyjnych. Polityka zostata opracowana
iwdrozona przez Zarzad Towarzystwa oraz zatwierdzona
przez jego Rade Nadzorczg, ktdra petni rowniez role
Komitetu Wynagrodzen. Polityka sktada sie z dwdch czesci:
dla wszystkich pracownikdw oraz dla pracownikéw majacych
istotny wptyw na profil ryzyka Towarzystwa lub zarzadzanych
funduszy.

Gtéwnym celem Polityki jest prawidtowe i skuteczne
zarzadzanie ryzykiem i zapobieganie podejmowaniu ryzyka
niezgodnego z profilami ryzyka, polityka inwestycyjna,
strategiami inwestycyjnymi, statutami funduszy
inwestycyjnych, statutami lub innymi dokumentami
zatozycielskimi funduszy zagranicznych lub unijnych

AFIl, ktérymi zarzadza Towarzystwo lub regulacjami
wewnetrznymi Towarzystwa, wspieranie realizacji strategii
prowadzenia dziatalnosci Towarzystwa oraz przeciwdziatanie
powstawaniu konfliktow intereséw.

Zgodnie z Polityka, wynagrodzenie obejmuje wszystkie
rodzaje nagrdd, ptatnosci, szczegdlnych zachet lub Swiadczen
wyptacanych bezposrednio lub posrednio w imieniu
Towarzystwa w zamian za Swiadczong prace. Wynagrodzenie
dzielimy na state i zmienne. State sktada sie z wynagrodzenia
zasadniczego, dodatkdw i statych Swiadczen. Wynagrodzenia
zmienne sktada sie z premii i nagréd (wyptacanych w gotéwce
iinstrumentach odroczonych). Przy ocenie indywidualnych
wynikéw osiggnietych przez danego pracownika bierze

sie pod uwage kryteria finansowe i niefinansowe opisane
szczegbtowo w Polityce.

Polityka wynagrodzen dla pracownikdéw majacych istotny
wptyw na profil ryzyka Towarzystwa lub zarzadzanych
funduszy okresla miedzy innymi kto i na jakich zasadach
kwalifikuje sie do tej grupy, na jakich zasadach nastepuje
nabycie praw do zmiennych sktadnikéw wynagrodzenia, jakie
sg zasady ich odraczania i wyptaty.

Polityka jest cykliczne aktualizowana przez Zarzad
Towarzystwa i jego Rade Nadzorcza.

Polityka udostepniana jest na stronie internetowej
Towarzystwa pod adresem www.gstfi.pl.
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Rozdziat Il
Dane o Funduszu

3.0.1 Data zezwolenia na utworzenie Funduszu
oraz, w przypadku gdy Fundusz dziata na czas
okreslony - czas trwania Funduszu

Stosownie do art. 15a Ustawy utworzenie Funduszu nie
wymagato uzyskania zezwolenia.

Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

3.0.2 Datai numer wpisu Funduszu do rejestru

funduszy inwestycyjnych

Data: 25 kwietnia 2019-.

Numer wpisu: RFi 1644

3.0.3 Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa

zbywanych przez Fundusz

- Jednostki Uczestnictwa sg zbywane bezposrednio przez
Fundusz na rzecz Uczestnikdw PPK, po zawarciu przez
Podmiot Zatrudniajgcy w imieniu i na rzecz Uczestnika
lub przyszlego Uczestnika Umowy o prowadzenie PPK.

- Jednostki Uczestnictwa s3 zbywane we wszystkich
Subfunduszach.

- Minimalna wysoko$¢ wptat tytutem nabycia Jednostek
Uczestnictwa wynosi 0,01 zt.

- W zwigzku z nabywaniem oraz odkupywaniem Jednostek
Uczestnictwa nie sg pobierane optaty manipulacyjne

- W zwiazku z realizacja zlecenia Zamiany pobierana jest
optata manipulacyjna w wysokosci 0,01 zt, przy czym
optata ta nie bedzie pobierana z tytutu realizacji dwdch
pierwszych zlecen Zamiany ztozonych przez Uczestnika
w danym roku kalendarzowym.

Informacja, ze Jednostki Uczestnictwa: nie moga by¢

zbywane przez uczestnika na rzecz oséb trzecich, podlegaja

dziedziczeniu, moga by¢ przedmiotem zastawu

Jednostki Uczestnictwa nie moga by¢ zbywane przez

Uczestnikdw na rzecz oséb trzecich, a jedynie odkupywane

przez Fundusz na zasadach okreslonych w Statucie

oraz Ustawie o PPK. Jednostki Uczestnictwa podlegaja

dziedziczeniu, z zastrzezeniem, ze w razie Smierci

Uczestnika, Fundusz jest obowiazany na zadanie oséb

wskazanych Funduszowi w formie pisemnej przez Uczestnika,

ktdre jako osoby uprawnione maja po jego $mierci otrzymac,

zgodnie z przepisami Ustawy o PPK, $rodki zgromadzone na

jego Rejestrach, odkupi¢ Jednostki Uczestnictwa nalezace

do Uczestnika zapisane w na nalezgcych do niego Rejestrach.

W takim wypadku odkupienie Jednostek Uczestnictwa

nastepuje na zasadach uregulowanych w Ustawie o PPK.

3.0.4 Zwiezte okreslenie praw uczestnikéw

Funduszu

- Uczestnik ma prawo zadania odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.

- Uczestnik ma prawo nabycia kolejnych Jednostek
Uczestnictwa.

- Uczestnik ma prawo dostepu do Prospektu, Kluczowych
Informacji, Informacji dla klienta alternatywnego
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funduszu inwestycyjnego oraz sprawozdan finansowych
Funduszu i poszczeg6lnych Subfunduszy.

- Uczestnik ma prawo otrzymania Srodkéw pienieznych
uzyskanych w zwigzku z likwidacjg Funduszu oraz
Subfunduszu, ktérego Jednostki Uczestnictwa s
zapisane w Rejestrze Uczestnika.

- Uczestnik ma prawo zgtoszenia reklamacji.

- Uczestnik ma prawo sktadac zlecenia przez telefon lub za
pomoca internetu, na zasadach okreslonych w § 28 Czesci
| Statutu.

- Uczestnik ma prawo wskaza¢ Funduszowi osoby
uprawnione do otrzymania $rodkdw zgromadzonych
na jego Rejestrze po $mierci Uczestnika na zasadach
okreslonych w § 31 Czesci | Statutu,

- Uczestnik moze ustanowi¢ petnomocnikdw.

- Uczestnik moze dokonywac Zamiany Jednostek
Uczestnictwa.

- Uczestnicy pozostajacy w zwigzku matzenskim moga
posiadac Rachunek Matzenski na zasadach okreslonych
w § 32 Czesci | Statutu

- Uczestnik ma prawo udziatu w Zgromadzeniu
Uczestnikdw na zasadach okreslonych w § 27 Statutu.

Prawa wskazane w niniejszym punkcie moga podlegac

ograniczeniom okreslonym w przepisach powszechnie

obowigzujacego prawa, Umowa o zarzadzanie PPK lub

Umowa o prowadzenie PPK.

3.0.5 Zasady przeprowadzania zapisow na
Jednostki Uczestnictwa Funduszu
Nie dotyczy

3.0.6 Sposob i szczegotowe warunki:

3.0.6.1 Zbywania Jednostek Uczestnictwa

Zasady ogolne

Subfundusze zbywaja Jednostki Uczestnictwa wytacznie

na rzecz Uczestnikdw w imieniu i na rzecz ktérych Podmiot
Zatrudniajacy zawart z Funduszem Umowy o prowadzenie
PPK. Subfundusze nie zbywaja Jednostek Uczestnictwa na
rzecz os6b, ktorym obowigzujace przepisy prawa zakazuja
zbywania Jednostek Uczestnictwa.

Uczestnikami Funduszu nie moga by¢ fundusze inwestycyjne
otwarte, fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego
inwestowania z siedzibg za granicg, jezeli te fundusze lub
instytucje sg zarzadzane przez Towarzystwo lub podmiot

z grupy kapitatowej Towarzystwa

Subfundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa po otwarciu
Rejestru przez Fundusz i zawarciu Umowy o prowadzenie
PPK w imieniu i na rzecz Uczestnika. Szczeg6towe warunki
zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa w ramach
PPK s3 okreslone w Umowach o zarzadzanie PPK.

Otwarcie Rejestru

Fundusz otwiera dla Uczestnika Rejestr na podstawie Umowy
o prowadzenie PPK zawartej w jego imieniu i na jego rzecz
przez Podmiot Zatrudniajacy.

Osoba, ktdra posiada otwarty Rejestr, ale nie nabyta
Jednostek Uczestnictwa, posiada status Inwestora. Osoba
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ta uzyskuje status Uczestnika po nabyciu Jednostek
Uczestnictwa.

Numer Uczestnika

Kazdemu Uczestnikowi, w imieniu i na rzecz ktérego zostanie
zawarta Umowa o prowadzenie PPK z Funduszem nadawany
jest i zapisywany w Rejestrze Uczestnikow indywidualny
Numer Uczestnika. Otwarcie kolejnych Rejestrow w ramach
danego Numeru Uczestnika nastepuje w wyniku dokonania
Whptaty Srodkéw pienieznych tytutem nabycia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu, ktérego Jednostek Uczestnictwa
Uczestnik nie posiadat na dotychczas otwartych Rejestrach.
Nabywanie Jednostek Uczestnictwa w ramach kazdego
Programu Pracowniczego wymaga kazdorazowo nadania
odrebnego Numeru Uczestnika.

Na dzien sporzadzenia Prospektu Fundusz nie udostepnia
mozliwosci przeniesienia (transferu) Jednostek Uczestnictwa
pomiedzy Rejestrami.

Uczestnik postuguje sie Numerem Uczestnika wobec
wszystkich Subfunduszy.

Uczestnik zobowigzany jest podawa¢ Numer Uczestnika lub
numer Rejestru na wszystkich zleceniach i dyspozycjach.
Fundusz ma prawo do odrzucenia zlecenia lub dyspozycji,
ktéra nie zawiera lub zawiera nieprawidtowy Numer
Uczestnika lub numer Rejestru.

Whptaty do Subfunduszy

Nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje poprzez
dokonanie wptat Srodkéw pienieznych na przeznaczone

do przyjmowania wptat w ramach danego PPK rachunki
bankowe Subfunduszy lub rachunek Funduszu przeznaczony
do przyjmowania wptat w ramach PPK. W zaleznosci od
postanowien Umow o zarzadzanie PPK oraz przepisow
powszechnie obowigzujgcego prawa regulujacych
prowadzenie PPK wptaty dokonywane w ich ramach moga
by¢ dokonywane przez Podmioty Zatrudniajace lub inne
podmioty obowigzane do dokonywania wptat tytutem
nabycia Jednostek Uczestnictwa na rzecz uczestnikéw tych
programdw na mocy przepiséw powszechnie obowigzujgcego
prawa.

Whptaty dokonane przez osoby lub podmioty bgdz w imieniu
inarzecz osob, ktére nie zawarty odpowiednich umow beda
zwracane.

Whptaty srodkow pienigznych tytutem nabycia Jednostek
Uczestnictwa na rzecz osdb, ktdrym obowigzujace przepisy
prawa zakazuja sprzedazy Jednostek Uczestnictwa beda
zwracane.

Kwota wptaty nie moze by¢ nizsza niz minimalna kwota
jednorazowej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa
obowigzujgca w Subfunduszu, wskazana w Prospekcie.

W przypadku Zamiany jako kwote minimalnej wptaty do
Subfunduszu rozumie sie kwote, na jaka zostata zlecona
Zamiana.

Zbywanie Jednostek Uczestnictwa

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy
wytacznie za wptaty podstawowe, wptaty dodatkowe, wptaty
powitalne, doptaty roczne, wptaty dokonane do Subfunduszy
w ramach wyptaty transferowej lub zamiany, o ktérych mowa
w Ustawie o PPK, lub za $rodki przekazane przez likwidatora,
o ktérych mowa w art. 87 ust. 21 Ustawy o PPK.
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Zbywanie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w Dniu Wyceny.
Zbycie Jednostek Uczestnictwa przez Subfundusz nastepuje
w dacie wpisania do Rejestru Uczestnikdw liczby Jednostek
Uczestnictwa nabytych przez Uczestnika.

Subfundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa po cenie zbycia
z Dnia Wyceny, w ktérym nastepuje zbycie Jednostek
Uczestnictwa.

Fundusz dotozy staran, aby zbycie Jednostek Uczestnictwa
nastapito nie pdzniej niz w najblizszym Dniu Wyceny
nastepujacym po dniu, w ktérym Agent Transferowy otrzyma
informacje o wptynieciu Srodkéw pienieznych na rachunek
bankowy Subfunduszu lub Funduszu.

Okres od dnia dokonania wptaty na rachunek Subfunduszu
lub Funduszu srodkéw pienieznych na nabycie Jednostek
Uczestnictwa (uznania rachunku bankowego) do dnia
zbycia Jednostek Uczestnictwa nie moze przekroczy¢

5 dni roboczych (o ile Ustawa o PPK nie przewiduje
szczegblnych terminéw), chyba ze opdznienie jest
nastepstwem okolicznosci, za ktére Towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialnosci.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa jest realizowane do
wysokosci kwoty wptaty. Nabywca Jednostek Uczestnictwa
nabywa taka ilo$¢ Jednostek Uczestnictwa, ktéra stanowi
iloraz kwoty srodkéw wptaconych do Subfunduszu tytutem
nabycia Jednostek Uczestnictwa i Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Dniu Wyceny.
Jednostki Uczestnictwa sg przydzielane z doktadnoscia do
szes$ciu miejsc po przecinku.

3.0.6.2 Odkupywania Jednostek Uczestnictwa

Zasady ogolne

Subfundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa bez ograniczen,
z tym ze odkupienie Jednostek Uczestnictwa moze podlegaé
szczeg6lnym warunkom okreslonym w Ustawie o PPK lub
wywotac¢ dodatkowe skutki zgodnie z warunkami zawartymi
tej ustawie.

Wyptata z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
nastepuje wytacznie w formie wyptaty, wyptaty transferowej
lub zwrotu, o ktérych mowa w Ustawie o PPK.

Podstawe odkupienia Jednostek Uczestnictwa stanowi
prawidtowo wypetnione zlecenia wyptaty, wyptaty
transferowej lub zwrotu, o ktérych mowa w Ustawy o PPK
ztozone przez Uczestnika Funduszu badZ osobe uprawniona,
za posrednictwem Towarzystwa lub przekazane w inny
udostepniony przez Fundusz sposéb.

Zlecenie odkupienia

Formularze zlecenia wyptaty, wyptaty transferowej lub
zwrotu wypetnione w sposdb nieprawidtowy lub nieczytelny,
albo w inny sposdb wywotujacy watpliwosci co do tresci

lub autentycznosci, moze nie by¢ uznany za skutecznie
ztozone zlecenie. W przypadku drobnych nieprawidtowosci
w wypetnieniu formularza, jezeli mozliwe bedzie ustalenie
Subfunduszu, Rejestru, oraz liczby Jednostek Uczestnictwa,
ktdorych dotyczy zlecenie, Fundusz dotozy nalezytej
starannosci w celu zrealizowania takiego zlecenia zgodnie

z zamiarem Uczestnik lub osoby uprawnionej

Uczestnik zobowigzany jest podawac Numer Uczestnika na
sktadanych zleceniach. Fundusz ma prawo do odrzucenia
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zlecenia, ktdre nie zawiera lub zawiera nieprawidtowy Numer
Uczestnika, jak rowniez zlecen, ktdre zostaty wypetnione
przez Uczestnika w sposéb uniemozliwiajacy ich realizacje.
Odkupienie Jednostek Uczestnictwa

Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz
nastepuje w Dniu Wyceny. Odkupienie Jednostek
Uczestnictwa nastepuje w dacie wpisania do Rejestru

liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty

naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostek
Uczestnictwa. Z chwilg odkupienia Jednostki Uczestnictwa s3
umarzane z mocy prawa.

Subfundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa po cenie
odkupienia z Dnia Wyceny, w ktérym nastepuje odkupienie
Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz dotozy staran, aby odkupienie Jednostek
Uczestnictwa nastapito nie pdZniej niz w najblizszym Dniu
Wyceny nastepujacym po dniu, w ktérym Agent Transferowy
otrzyma prawidtowo wypetniong i kompletng dyspozycje
wyptaty, wyptaty transferowej lub zwrotu albo nastapi
wyjasnienie nieprawidtowosci dotyczacych tych dyspozycji,

z zastrzezeniem, ze odkupienie Jednostek Uczestnictwa nie
moze nastgpic¢ wczesniej niz w najblizszym Dniu Wyceny
nastepujacym po dniu, w ktérym Agent Transferowy otrzyma
wyzej wymienione dyspozycje.

Okres od ztozenia przez Uczestnika zlecenia, a w przypadku,
gdy do realizacji takiego zlecenia niezbedne jest dostarczenie
dodatkowych dokumentéw wymaganych przepisami

Ustawy o PPK, od dnia dostarczenia tych dokumentoéw,

do dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa nie moze
przekroczy¢ 5 dni roboczych (o ile Ustawa o PPK nie
przewiduje szczegdlnych terminéw), chyba ze opdznienie jest
nastepstwem okolicznosci, za ktére Towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialnos¢.

Realizacja zlecenia odkupienia

O ile przepisy powszechnie obowigzujgcego prawa,
postanowienia Statutu lub niniejszego prospektu nie
stanowig inaczej, Jednostki Uczestnictwa podlegaja
odkupieniu w kolejnosci okreslonej wedtug metody HIFO,

€0 0znacza, ze jako pierwsze odkupywane sg Jednostki
Uczestnictwa zapisane wedtug najwyzszej Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Rejestrze,
identyfikowanym wedtug Numeru Uczestnika.

Zamknigcie Rejestru

Numer Uczestnika oraz wszystkie otwarte w jego ramach
Rejestry, zamykane sg po uptywie 12 miesiecy od dnia
odkupienia przez Fundusz wszystkich Jednostek Uczestnictwa
zarejestrowanych na Rejestrach otwartych w ramach danego
Numeru Uczestnika, jezeli zgodnie z Ustawg, w odniesieniu do
Uczestnika nie beda mogty juz by¢ dokonane zadne wptaty.

3.0.6.3 Wyptat kwot z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa lub wyptat dochoddw Funduszu
Fundusz dokonuje wyptaty srodkéw z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez ztozenie
polecenia przelewu srodkéw pienieznych. Wyptata

jest dokonywana na rachunek bankowy lub rachunek

w spétdzielczej kasie oszczednosciowo-kredytowej
Uczestnika wskazany w Rejestrze, chyba ze w dyspozycji
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Wyptaty zostat wskazany inny rachunek bankowy Uczestnika.
W przypadku Rejestru Matzenskiego wyptata moze zostac
dokonana na rachunek jednego z matzonkdw.

W przypadku, gdy z uwagi na okolicznosci niezalezne od
Funduszu i Towarzystwa $rodki pieniezne z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa przekazane poleceniem przelewu
na rachunek bankowy lub rachunek w spétdzielczej

kasie oszczednosSciowo-kredytowej Uczestnika wskazany

w Rejestrze albo wskazany przez Uczestnika dyspozycji
Wyptaty zostang zwrdcone na rachunek Funduszu, srodki

te przechowywane bedg na rachunku Funduszu do czasu
ustalenia sposobu ich wyptaty.

Fundusz dokonuje wyptaty niezwtocznie po odkupieniu
Jednostek Uczestnictwa, z tym, ze okres pomiedzy Dniem
Wyceny przyjetym za dzien rozliczenia dyspozycji wyptaty,
wyptaty transferowej lub zwrotu a dniem ztozenia przez
Fundusz dyspozycji przelewu $rodkéw pienieznych
przeznaczonych na wyptate, wyptate transferowg lub zwrot
bedzie nie krdtszy niz 1 dzien i nie dtuzszy niz 7 dni, chyba ze
opdznienie jest nastepstwem okolicznosci, za ktdre Fundusz
nie ponosi odpowiedzialnosci.

Wyptata Srodkdw pienieznych z tyutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa w formie Wyptaty, Wyptaty Transferowej lub
Zwrotu nastepuje z uwzglednienim ograniczen i potracen
przewidzianych przepisami Ustawy o pracowniczych planach
kapitatowych.

Moment wptyniecia srodkéw wyptacanych przez Fundusz na
rachunek bankowy Uczestnictwa zalezy od procedur banku
prowadzgcego rachunek Uczestnika.

Dochody osiggniete w wyniku dokonanych inwestycji
powiekszaja wartosc¢ Aktywdéw Funduszu i Aktywow
Subfunduszu, a tym samym zwiekszaja odpowiednio wartos¢
Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa.
Statut Funduszu nie przewiduje wyptacania dochoddw bez
odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

3.0.6.4 Zamiany Jednostek Uczestnictwa zwigzanych
z jednym Subfunduszem na Jednostki zwigzane

z innym Subfunduszem oraz wysokos$¢ optat z tym
zwigzanych

Zlecenie zamiany

Uczestnik moze bezptatnie ztozy¢ Funduszowi Zlecenie
Zamiany Jednostek Uczestnictwa pomiedzy jednym

Llub kilkoma Subfunduszami, chyba ze stosownie do
obowigzujacych przepiséw prawa zbywanie Jednostek
Uczestnictwa na rzecz danego Uczestnika jest zakazane.
Zamiany dokonuje sie przez jednoczesne odkupienie od
Uczestnika Jednostek Uczestnictwa w jednym Subfunduszu
(subfunduszu zrédtowym) i nabycie, za Srodki pieniezne
uzyskane z tego odkupienia Jednostek Uczestnictwa w innym
Subfunduszu (subfunduszu docelowym).

Uczestnik okresla w Zleceniu Zamiany, procentowy udziat
Srodkéw w poszczegélnych Subfunduszach, przy czym udziat
$rodkéw w pojedynczym Subfunduszu powinien stanowic
kwote odpowiadajaca co najmniej 10% Srodkéw. Jezeli
ztozone przez Uczestnika Zlecenie Zamiany nie spetnia
wymagan okreslonych w zdaniu poprzednim, Fundusz nie
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zrealizuje zlecenia Zamiany oraz niezwtocznie informuje
Uczestnika o konieczno$ci poprawienia Zlecenia.

Realizacja w danym roku kalendarzowym dwdch Zlecen
Zamiany jest bezptatna. Z tytutu realizacji kazdego
nastepnego Zlecenia Zamiany pobierana jest optata

w wysokosci 0,01 zt. W takim wypadku optata taka jest
naliczana i pobierana ze Srodkdéw pienieznych uzyskanych

z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa w subfunduszu
zrédtowym nabytych za srodki pochodzgce z wptat
podstawowych Uczestnika.

Dokonanie Zamiany nie powoduje automatycznej zmiany
Podziatu Wptat ze skutkiem dla przysztych Wptat.

W przypadku ztozenia w tym samym dniu kilku zlecer tego
samego rodzaju dotyczacych Rejestréw w ramach tego
samego Numeru Uczestnika, zlecenia zostang zrealizowane
w kolejnosci losowej.

Realizacja zlecenia zamiany

Zbycie Jednostek Uczestnictwa za wptaty dokonane w ramach
Zamiany nastapi po cenie zbycia z najblizszego Dnia
Wyceny przypadajacego po dniu, w ktdrym nastapi uznanie
rachunkéw bankowych Subfunduszy kwotami srodkéw
pienieznych wynikajacych z wymienionych w niniejszym
zdaniu kategorii wptat.

W ramach Zamiany Jednostki Uczestnictwa sg odkupywane/
zbywane po cenie odkupienia/cenie zbycia z drugiego Dnia
Wyceny nastepujgcego po dniu, w ktérym Fundusz otrzyma
prawidtowo ztozone przez Uczestnika zlecenie Zamiany.
Okres pomiedzy ztozeniem zlecenia Zamiany a dniem jego
realizacji nie powinien by¢ dtuzszy niz 5 dni roboczych (o ile
Ustawa o PPK nie przewiduje szczegélnych termindwy),
chyba ze opdznienie jest nastepstwem okolicznosci, za ktére
Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

W przypadku statego zlecenia zamiany, termin realizacji
zlecenia wskazany w zdaniu poprzednim liczony jest
kazdorazowo od dnia, w ktérym powinno ono zostac
wykonane najwczesniej zgodnie z trescia tego zlecenia.

3.0.6.6 Spetniania Swiadczen naleznych z tytutu
nieterminowych realizacji zlecei Uczestnikéw
Funduszu oraz btednej wyceny aktywdw netto na
Jednostke Uczestnictwa

W przypadku nieterminowych realizacji prawidtowo
ztozonych zlecen, w nastepstwie ktérych realizowane jest
nabycie Jednostek Uczestnictwa, Towarzystwo podejmie
dziatania aby liczba Jednostek Uczestnictwa na Rejestrze byta
taka, jakby zlecenie nabycia zostato zrealizowane terminowo.
W przypadku nieterminowych realizacji prawidtowo
ztozonych zlecen, w nastepstwie ktorych realizowane jest
odkupienie Jednostek Uczestnictwa, Towarzystwo podejmie
dziatania aby w sumie Uczestnik otrzymat taka kwote jak

w przypadku, gdyby zlecenie odkupienia zostato zrealizowane
terminowo.

W przypadku nieterminowych wyptat Srodkéw pienieznych

z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, Towarzystwo
podejmie dziatania aby wyptaci¢ Uczestnikowi odsetki
ustawowe od wyptacanej kwoty, za okres opdznienia.
Powyzsze zasady beda stosowane w przypadku braku winy za
opdznienie po stronie Uczestnika.
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Poprzez prawidtowo ztozone zlecenie rozumie sie zlecenie
przekazane do Agenta Transferowego w sposéb i w tresci
pozwalajacej na jego bezzwtoczng realizacje. W przypadku
drobnych nieprawidtowosci w zleceniu, Subfundusz

dotozy nalezytej starannosci w celu zrealizowania zlecenia
zgodnie z zamiarem Uczestnika. Okres od dnia dokonania
wptaty na rachunek Subfunduszu $rodkdéw pienieznych na
nabycie Jednostek Uczestnictwa do dnia zbycia Jednostek
Uczestnictwa nie moze w takim wypadku przekroczy¢ 5 dni
roboczych (o ile Ustawa o PPK nie przewiduje szczegdlnych
termindw).

W przypadku watpliwosci co do tresci lub autentycznosci
zlecenia lub dyspozycji zawinionej przez Uczestnika

lub podmiot dokonujacy wptaty na nabycie Jednostek
Uczestnictwa, jezeli w ww. terminie nie uda si¢ jednoznacznie
ustali¢ tresci zlecenia lub dyspozycji, Subfundusz moze
anulowac zlecenie i dokonac zwrotu wptaty (w przypadku
nabycia). Jezeli Subfundusz nie anuluje zlecenia i po

ww. terminie watpliwosci zostang wyjasnione Subfundusz
moze zrealizowac zlecenie, jednakze Uczestnik nie jest
uprawniony do $wiadczen z tytutu nieterminowej realizacji
zlecen.

W przypadku watpliwosci co do tresci lub autentycznosci
zlecenia lub dyspozycji nie zawinionej przez Uczestnika

lub podmiot dokonujacy wptaty na nabycie Jednostek
Uczestnictwa, jezeli w ww. terminie nie uda sie jednoznacznie
ustali¢ tresci zlecenia, wyjasnianie jest kontynuowane

i Subfundusz realizuje zlecenie po wyjasnieniu watpliwosci,
a Uczestnik (Inwestor) jest uprawniony do $wiadczen z tytutu
nieterminowej realizacji zlecen. Zlecenie nie jest realizowane,
jezeli Uczestnik lub podmiot dokonujacy wptaty na nabycie
Jednostek Uczestnictwa zazada jego anulowania.

Jezeli w terminie 30 dni nie uda sie jednoznacznie ustali¢
tresci zlecenia, Subfunduszy moze anulowac zlecenie

w kazdym przypadku i dokona¢ zwrotu wptaty (w przypadku
nabycia).

Powyzsze zasady nie beda stosowane w przypadku opdznien
zawinionych przez podmioty, za ktdre Towarzystwo

nie ponosi odpowiedzialnosci lub podmioty ponoszace
odpowiedzialno$¢ solidarng z Towarzystwem. W takich
przypadkach Towarzystwo podejmie dziatania aby
$wiadczenia z tytutu nieterminowej realizacji zlecen zostaty
spetnione w sposdb jak najbardziej zblizony do powyzszych
zasad.

W przypadku btednej wyceny Aktywoéw Netto na Jednostke
Uczestnictwa, Towarzystwo podejmie dziatania aby liczba
Jednostek Uczestnictwa na Rejestrze byta taka, jakby zlecenie
nabycia zostato rozliczone po prawidtowej wycenie Aktywéw
Netto na Jednostke Uczestnictwa. Ponadto, w przypadku
odkupienia Jednostek Uczestnictwa Towarzystwo podejmie
dziatania, aby Uczestnik uzyskat takg kwote, jakby zlecenie
zostato rozliczone po prawidtowej wycenie Aktywéw Netto na
Jednostke Uczestnictwa.

3.0.7 Wskazanie okolicznosci, w ktorych Fundusz
moze zawiesi¢ zbywanie lub odkupywanie
Jednostek Uczestnictwa
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Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa

na 2 tygodnie, jezeli nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny
istotnej czesci Aktywow Funduszu z przyczyn niezaleznych
do Funduszu. W takim przypadku, za zgoda i na warunkach
okreslonych przez Komisje, zbywanie Jednostek Uczestnictwa
moze zostac zawieszone na okres dtuzszy niz 2 tygodnie,
nieprzekraczajacy jednak 2 miesiecy.

Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
oddzielnie kazdego z Subfunduszy na 2 tygodnie, jezeli

w okresie ostatnich 2 tygodni suma wartosci odkupionych
przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu
oraz Jednostek Uczestnictwa, ktérych odkupienia zazadano,
stanowi kwote przekraczajgcg 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu albo nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny
istotnej czesci Aktywoéw Subfunduszu z przyczyn niezaleznych
od Funduszu. W takich przypadkach, za zgoda i na warunkach
okreslonych przez Komisje, odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa moze zostac zawieszone na okres dtuzszy niz

2 tygodnie, nieprzekraczajacy jednak 2 miesiecy, Fundusz
moze odkupywac Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu

w ratach w okresie nieprzekraczajagcym 6 miesiecy, przy
zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu
wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz ogtosi o zawieszeniu zbywania Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu oraz o wznowieniu zbywania
Jednostek Uczestnictwa na stronie internetowej www.gstfi.
pl nie péZniej niz nastepnego dnia po podjeciu odpowiedniej
decyzji oraz niezwtocznie udostepni odpowiednig informacje
za posrednictwem Dystrybutordw.

W okresie zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa,
Fundusz nie dokonuje zamian, wyptat, wyptat transferowych
lub zwrotdéw, o ktérych mowa w Ustawie o pracowniczych
planach kapitatowych.

Umowy o zarzadzanie PPK i Umowy o prowadzenie PPK
zawarte w okresie zawieszenia zbywania Jednostek
Uczestnictwa sg wazne i skuteczne wobec Funduszu,

Fundusz zwraca srodki pieniezne otrzymane od dnia
zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa (wtaczajac ten
dzien) do dnia wznowienia zbywania Jednostek Uczestnictwa
(wytaczajac ten dzien), z zastrzezeniem przypadkdow
opisanych ponizej.

W okresie od dnia zawieszenia zbywania Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu (wtaczajac ten dzien) do dnia
wznowienia zbywania Jednostek Uczestnictwa (wytaczajac
ten dzien) wptaty dokonane do Subfunduszu w ramach PPK
sg zwracane.

Ponadto Fundusz zawiesza zbywanie i odkupywanie
Jednostek Uczestnictwa w przypadku zwotania Zgromadzenia
Uczestnikdw. W takim wypadku zawieszenie zbywania

i odkupywania Jednostek Uczestnictwa nastepuje od dnia
poprzedzajacego dzien, na ktéry zwotano Zgromadzenie
Uczestnikéw do dnia Zgromadzenia Uczestnikdow.

W przypadku nakazania Funduszowi przez Komisje w drodze
decyzji czasowego zawieszenia zbywania lub odkupywania
Jednostek Uczestnictwa, Fundusz zawiesza zbywania

lub odkupywanie Jednostek Uczestnictwa na warunkach
okreslonych przez Komisje.
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3.0.8 Wskazanie rynkow, na ktérych sg zbywane
Jednostki Uczestnictwa

Jednostki Uczestnictwa Funduszu s3 zbywane na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej.

3.0.9 Zwiezte informacje o obowigzkach
podatkowych Funduszu oraz szczegétowe
informacje o obowigzkach podatkowych
Uczestnikow Funduszu, ze wskazaniem
obowigzujacych przepiséw, w tym informacja, czy
z posiadaniem Jednostek Uczestnictwa wigze sig
obowigzek zaptaty podatku dochodowego, oraz
zastrzezenie, ze ze wzgledu na fakt, ze obowigzki
podatkowe zalezg od indywidualnej sytuacji
Uczestnika Funduszu i miejsca dokonywania
inwestycji, w celu ustalenia obowigzkow
podatkowych, wskazane jest zasiegniecie porady
doradcy podatkowego lub porady prawnej

Ponizej zamieszczono jedynie ogélne informacje dotyczace
obowiazkéw podatkowych Funduszu i jego Uczestnikéw.

Ze wzgledu na fakt, ze obowigzki podatkowe zalezg od
indywidualnej sytuacji Uczestnika Funduszu i miejsca
dokonywania inwestycji, w celu ustalenia obowigzkow
podatkowych, wskazane jest zasiegniecie porady doradcy
podatkowego lub porady prawnej. Szczegdlne zasady
opodatkowania osob fizycznych niemajacych miejsca
zamieszkania lub pobytu na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, a takze 0séb prawnych niemajacych na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarzagdu przewiduja
stosowne umowy miedzynarodowe.

3.0.9.1 Obowigzki podatkowe Funduszu

Fundusz inwestycyjny jest osobg prawng, obowigzki
podatkowe funduszy inwestycyjnych reguluje Ustawa

o Podatku Dochodowym od Osdb Prawnych. Obowigzki
podatkowe funduszy inwestycyjnych sg zréznicowane

w zaleznosci od rodzaju funduszu. Fundusz jest
specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym
dziatajgcym na podstawie przepiséw Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych i Zarzadzaniu Alternatywnymi Funduszami
Inwestycyjnymi bedgcym funduszem zdefiniowanej daty

w rozumieniu przepiséw Ustawy o Pracowniczych Planach
Kapitatowych, tym samym ma do niego zastosowanie
zwolnienie z podatku dochodowego okreslone w art. 6 ust. 1
pkt 10 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Prawnych.
Zgodnie z artykutem 6 ust. 1 pkt 10 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Osdb Prawnych zwolnione od podatku sa
fundusze inwestycyjne otwarte oraz specjalistyczne fundusze
inwestycyjne otwarte, utworzone na podstawie przepisow
Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, z wytgczeniem
specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych
stosujacych zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone
dla funduszy inwestycyjnych zamknietych (tzw. ,zwolnienie
podmiotowe").

3.0.9.2 Obowigzki podatkowe 0séb fizycznych -
Uczestnikéw Funduszu - zwigzane z posiadaniem
Jednostek Uczestnictwa
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Opodatkowanie podatkiem dochodowym od 0séb fizycznych
reguluje Ustawa o Podatku Dochodowym od 0Osdb Fizycznych.
Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 47f oraz 47g Ustawy o Podatku
Dochodowym od 0séb Fizycznych, wolne od podatku
dochodowego sg kwoty doptat rocznych i wptat powitalnych
do pracowniczych plandw kapitatowych przyznawane na
zasadach okreslonych w Ustawie o Pracowniczych Planach
Kapitatowych oraz kwoty otrzymane tytutem zwrotu

na zasadach okreslonych w art. 85 ust. 4 i art. 86 ust. 2

w Ustawie o Pracowniczych Planach Kapitatowych.

Na podstawie art. 21 ust. 1 pkt 58c Ustawy o Podatku

Dochodowym od 0Oséb Fizycznych wolne od podatku

sg rowniez dochody z tytutu uczestnictwa w Funduszu

(Pracowniczym Planie Kapitatowym), w zwigzku

z gromadzeniem $rodkdw na rachunku Funduszu (PPK)

przez Uczestnika, w zwigzku z wyptata zgromadzonych

$rodkéw w PPK, w przypadkach okreslonych w art. 97

ust. 1 Ustawy o Pracowniczych Planach Kapitatowych,

z zastrzezeniem art. 30a ust. 1 pkt 11ai 11b Ustawy

o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych (tj. dochoddw

Uczestnika Funduszu uzyskanych w zwigzku z wyptata

dokonang na podstawie art. 98 Ustawy o Pracowniczyc

Planach Kapitatowych — w zakresie, w jakim Uczestnik

ten nie dokonat zwrotu wyptaconych srodkéw w terminie

wynikajacym z umowy zawartej z Funduszem oraz dochodéw

Uczestnika Funduszu z tytutu wyptaty srodkéw, o ktdrych

mowa w art. 99 ust. 1 pkt 2 Ustawy o Pracowniczych

Planach Kapitatowych - jezeli wyptata bedzie wyptacana

w mniejszej iloSci rat niz 120 miesiecznych rat, albo z tytutu

wyptaty jednorazowej - w przypadku okreslonym w art. 99

ust. 2 Ustawy o Pracowniczych Planach Kapitatowych) oraz

w zwigzku z wyptata transferowa zgromadzonych Srodkéw

w PPK.

Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 11a) - 11f) Ustawy o Podatku

Dochodowym od 0séb Fizycznych, zryczattowanym

podatkiem dochodowym wedtug stawki w wysokosci 19%

opodatkowane sa:

(a) dochody Uczestnika Funduszu (PPK) uzyskane w zwigzku
z wyptata dokonang na podstawie art. 98 Ustawy
o Pracowniczych Planach Kapitatowych - w zakresie,

w jakim Uczestnik ten nie dokonat zwrotu wyptaconych
srodkow w terminie wynikajgcym z umowy zawartej
z Funduszem;

(b) dochody Uczestnika Funduszu (PPK) z tytutu wyptaty
srodkéw, o ktorych mowa w art. 99 ust. 1 pkt 2 Ustawy
o Pracowniczych Planach Kapitatowych - jezeli wyptata
bedzie wyptacana w mniejszej ilosci rat niz 120
miesiecznych rat, albo z tytutu wyptaty jednorazowej -
w przypadku okreslonym w art. 99 ust. 2 Ustawy
o Pracowniczych Planach Kapitatowych;

(c) dochody matzonka lub bytego matzonka Uczestnika
Funduszu (PPK) z tytutu zwrotu dokonanego na
podstawie art. 80 ust. 2 Ustawy o Pracowniczych Planach
Kapitatowych;

(d) dochody Uczestnika Funduszu (PPK) uzyskane z tytutu
zwrotu zgromadzonych srodkéw dokonanego na
podstawie art. 105 Ustawy o Pracowniczych Planach
Kapitatowych;
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(e) dochody matzonka lub bytego matzonka Uczestnika
Funduszu, z tytutu wyptaty 75% Srodkéw, ktore zostaty
mu przekazane w formie wyptaty transferowej na
rachunek terminowej lokaty oszczednosciowej lub
rachunek lokaty terminowej, o ktérych mowa w art. 80
ust. 2 Ustawy o Pracowniczych Planach Kapitatowych,
dokonanej po osiggnieciu przez niego 60 roku zycia -
jezeli wyptata ta nastapi w wyniku likwidacji rachunku
terminowej lokaty oszczednosciowej lub rachunku
lokaty terminowej albo nastgpi zmiana umowy takiego
rachunku;

(f) dochody Uczestnika Funduszu (PPK) z tytutu
wyptaty 75% Srodkéw zgromadzonych na rachunku
w pracowniczym planie kapitatowym, ktdre zostaty
przekazane w formie wyptaty transferowej na rachunek
terminowej lokaty oszczednosciowej lub rachunek lokaty
terminowej, o ktdrych mowa w art. 102 ust. 3 Ustawy
o Pracowniczych Planach Kapitatowych - jezeli wyptata
ta nastapi w wyniku likwidacji rachunku terminowej
lokaty oszczednosciowej lub rachunku lokaty terminowej
albo nastapi zmiana umowy takiego rachunku.

Dochdd Uczestnika Funduszu (PPK), o ktorym mowa

w art. 30 ust. 11a Ustawy o Podatku Dochodowym od

0s6b Prawnych, stanowi kwota niedokonanego w terminie

zwrotu wyptaconych $rodkéw pomniejszona o koszt nabycia

odkupionych jednostek uczestnictwa przypadajacych

na ten niedokonany zwrot. Za koszt, o ktérym mowa

w zdaniu pierwszym, uwaza sie sume wydatkéw na nabycie

odkupionych jednostek uczestnictwa, z ktérych dokonano

wyptaty w trybie art. 98 Ustawy o Pracowniczych Planach

Kapitatowych, ustalong w takiej proporcji, jaka stanowita

kwota niedokonanego zwrotu do wartosci wyptaconych

Srodkdéw. Dochdd powstaje w dniu nastepujacym po dniu,

w ktérym uptynat termin zwrotu wyptaconych Srodkéw

okreslony w umowie, o ktérej mowa w art. 98 ust. 1 Ustawy

o Pracowniczych Planach Kapitatowych.

Dochdd Uczestnika Funduszu (PPK), o ktérym mowa

w art. 30 ust. 11b Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b

Prawnych, stanowi kwota wyptaty z dokonanego odkupienia

jednostek uczestnictwa pomniejszona o wydatki na nabycie

odkupionych Jednostek Uczestnictwa, z ktérych dokonano
wyptaty.

Dochdd Uczestnika Funduszu (PPK), o ktérym mowa w art. 30

ust. 11ci ust. 11d Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb

Prawnych, stanowi kwota zwrotu z dokonanego odkupienia

jednostek uczestnictwa pomniejszona o wydatki na nabycie

odkupionych jednostek uczestnictwa, z ktérych dokonano
zwrotu.

Dochdd Uczestnika Funduszu (PPK), o ktérym mowa w art. 30

ust. 11e Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Prawnych,

stanowi kwota wyptaty pomniejszona o koszty przypadajace
na te wyptate stanowigce 75% wydatkow na nabycie
odkupionych jednostek uczestnictwa, z ktérych srodki
pieniezne zostaty przekazane w formie wyptaty transferowej
na rachunek terminowej lokaty oszczednosciowej lub
rachunek lokaty terminowej.

Dochdd Uczestnika Funduszu (PPK), o ktérym mowa w art. 30

ust. 11f Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych,
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stanowi kwota wyptaty pomniejszona o koszty przypadajace
na te wyptate stanowigce wydatki na nabycie odkupionych
jednostek uczestnictwa, z ktorych srodki pieniezne zostaty
przekazane w formie wyptaty transferowej na rachunek
terminowej lokaty oszczednos$ciowej lub rachunek lokaty
terminowej.

Jezeli odkupywane jednostki uczestnictwa zostaty nabyte
w wyniku konwersji, o ktérej mowa w art. 2 ust. 1 pkt 12
Ustawy o Pracowniczych Planach Kapitatowych, wydatki

na nabycie odkupionych jednostek uczestnictwa stanowig
wydatki na nabycie jednostek uczestnictwa, w wysokosci
wydatkow lub wptat za jaka zostaty nabyte jednostki
uczestnictwa przed dokonaniem konwersji.

W przypadku Uczestnikéw dochodu z tytutu udziatu

w funduszach inwestycyjnych nie pomniejsza sie o straty

z tytutu udziatu w tych funduszach oraz straty z innych
Zrédet.

Podstawa opodatkowania (przychdd i koszt) oraz podatek
wyrazone muszg by¢ w ztotych.

W przypadku Uczestnikow bedacych osobami fizycznymi
obliczenia, poboru i zaptaty podatku dokonuje ptatnik,

tj. podmiot wyptacajacy lub stawiajacy do dyspozycji Srodki
pieniezne Uczestnikom z tytutu osiggania dochoddéw z udziatu
w Funduszu (art. 41 ust. 4 ustawy z dnia 26 lipca 1991 roku
0 podatku dochodowym od os6b fizycznych).

Podstawe opodatkowania oraz kwote podatku zaokragla
sie do petnych ztotych w ten sposdb, ze korncowki kwot
wynoszace mniej niz 50 groszy pomija sie, a koncéwki kwot
wynoszgce 50 i wiecej groszy podwyzsza sie do petnych
ztotych.

Nabycie w drodze dziedziczenia Srodkéw zgromadzonych

w PPK nie podlega podatkowi od spadkdw i darowizn.

3.0.10 Wskazanie dnia, godziny w tym dniu

i miejsca, w ktérym najpozniej jest publikowana
Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa, ustalona w danym Dniu Wyceny,

a takze miejsca publikowania ceny zbycia lub
odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Fundusz ogtasza Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszy na
Jednostke Uczestnictwa oraz cene zbywania i odkupywania
Jednostek Uczestnictwa na stronie internetowej www.gstfi.
pl w nastepnym dniu roboczym po Dniu Wyceny, niezwtocznie
po ich ustaleniu. Dniem Wyceny jest kazdy dzien, na

ktory przypada zwyczajna sesja na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie. Fundusz doktada staran, aby
ogtosi¢ Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa oraz cene zbywania i odkupywania Jednostek
Uczestnictwa do godz. 17.00 w danym dniu, jednakze

z przyczyn niezaleznych od Funduszu wycena aktywow

oraz ogtoszenie Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszy na
Jednostke Uczestnictwa oraz ceny zbywania i odkupywania
Jednostek Uczestnictwa moga ulec op6znieniu.

3.0.11 Metody i zasady dokonywania wyceny
aktywow Funduszu oraz oswiadczenie podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych o zgodnosci metod i zasad wyceny
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aktywow Funduszu opisanych w Prospekcie

z przepisami dotyczacymi rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci
i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez
Fundusz polityka inwestycyjng

§ 1 wycena aktywéw Funduszu, ustalenie zobowigzan

i wyniku z operacji

1.

10.
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Dniem Wyceny jest dzien, na ktdry przypada zwyczajna
sesja na Gietdzie Papieréw WartoSciowych w Warszawie,
nazywanej dalej GPW.

W Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania
finansowego Fundusz dokonuje wyceny Aktywow
Funduszu oraz wyceny Aktywdw Subfunduszy, ustalenia
wartosci zobowigzan Funduszu oraz zobowigzan
Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszy,
ustalenia Warto$ci Aktywdow Netto Funduszu oraz
ustalenia Wartosci Aktywow Netto Subfunduszy,
ustalenia WartosSci Aktywdow Netto Subfunduszy na
Jednostke Uczestnictwa kazdej kategorii, a takze
ustalenia ceny zbycia i odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszy kazdej kategorii.

Wartos¢ Aktywdw Funduszu oraz wartos¢ zobowigzan
Funduszu w danym Dniu Wyceny jest ustalana wedtug
standéw aktywdw w tym Dniu Wyceny oraz wartosci
aktywow i zobowigzan w tym Dniu Wyceny.

Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu ustala sie
pomniejszajac Wartos¢ Aktywow Funduszu w danym Dniu
Wyceny o jego zobowigzania w tym Dniu Wyceny.
Wartos¢ Aktywdw Funduszu stanowi suma Wartosci
Aktywow Subfunduszu i Wartosci Aktywow innych
Subfunduszy. Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu stanowi
suma Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu i Wartosci
Aktywow Netto innych Subfunduszy.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu
wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest dzien
zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa przy
zastosowaniu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa.

Na potrzeby okreslenia Wartosci Aktywdw Netto na
Jednostke Uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny

nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz
zmian kapitatu wyptaconego zwigzanych z wptatami lub
wyptatami, uymowanymi zgodnie z ust. 6.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych wedtug ceny nabycia.

Zysk lub strate ze zbycia lokat, z zastrzezeniem § 4,
wylicza sie metoda ,najdrozsze sprzedaje sie jako
pierwsze", polegajacg na przypisaniu sprzedanym
sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika
lokat, a w przypadku sktadnikéw wycenianych

w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej
najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej.

Aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowigzania Funduszu
ustala sie, wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej. Z zastrzezeniem § 3 ust. 2 pkt 1 oraz § 4 ust. 1,
2,415 za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg
sktadnika lokat uznaje sie:

13 lutego2026 .
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1) cene z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii
wartosci godziwej);

2) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 1, cene
otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie
wszystkie znaczgce dane wejsciowe sg obserwowalne
w sposéb bezposredni lub posredni (poziom 2
hierarchii wartosci godziwej);

3) w przypadku braku ceny, o ktdrej mowa w pkt 1
i 2, wartos¢ godziwg ustalong za pomocg modelu
wyceny opartego o dane nieobserwowalne (poziom
3 hierarchii wartosci godziwej);

Wartos¢ godziwg sktadnikdw lokat notowanych na
aktywnym rynku wyznacza sie w oparciu o kursy
z godziny 23:30 czasu polskiego w Dniu Wyceny

Fundusz prowadzi ksiegi rachunkowe Subfunduszy,

wycenia Aktywa Funduszu i poszczeg6lnych Subfunduszy,

a takze ustala zobowigzania w walucie polskiej.

§ 2 wycena sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym
rynku

1.

Zgodnie z postanowieniami niniejszego paragrafu
wyceniane bedg nastepujace sktadniki lokat Subfunduszu
notowane na aktywnym rynku:

1) akcje,

2) warranty subskrypcyjne,

3) prawa do akgji,

4) prawa poboru,

5) kwity depozytowe,

6) instrumenty pochodne,

7) listy zastawne,

8) dtuzne papiery wartoSciowe,

9) certyfikaty inwestycyijne,

10) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania
majace siedzibe za granica,

11) instrumenty rynku pienieznego.

Wartos¢ godziwa sktadnikdw lokat wymienionych w ust.1

notowanych na aktywnym rynku, wyznacza sie wedtug

ostatniego dostepnego w momencie wyceny tj. o godz.

23:30 kursu ustalonego wedtug zasad jak nizej:

1) w przypadku sktadnikow lokat notowanych
w systemie notowan ciggtych, w ktérym wyznaczany
i ogtaszany jest kurs zamkniecia dla Dnia Wyceny -
w oparciu o kurs zamkniecia lub w oparciu o ostatni
dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs
danego sktadnika lokat,

2) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych
w systemie notowan ciggtych bez odrgbnego
wyznaczania kursu zamkniecia - w oparciu o ostatni
kurs transakcyjny na danym rynku dostepny
0 godzinie 23:30 czasu polskiego, z zastrzezeniem,
ze jezeli na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja
fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat korzysta sie
z kursu fixingowego,

3) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych
w systemie notowan jednolitych - w oparciu
o ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego,
z zastrzezeniem, ze jezeli na Aktywnym Rynku
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organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny

sktadnika lokat korzysta sie z kursu fixingowego.

Jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania

transakcji na danym rynku, to warto$¢ godziwg wyznacza

sie wg ostatniego dostepnego kursu ustalonego zgodnie

z ust. 2 w poprzednim Dniu Wyceny, skorygowanego

zgodnie z ust. 4.

W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 3 oraz gdy Dzien

Wyceny jest zwyktym dniem dokonywania transakcji

na danym rynku, ale wycena zgodnie z ust. 2 nie jest

mozLliwa, stosuje sie ponizsze metody wyznaczania

wartosci godziwej:

1) dlainstrumentdw dtuznych przyjmuje sie wartos¢
oszacowang przez BGN Bloomberg Generic,

2) jezeli nie jest mozliwe zastosowanie wyceny wedtug
pkt 1) stosuje sie $rednig arytmetyczna z najlepszych
ofert kupna i sprzedazy (gdy spread pomiedzy
ofertami z rynku gtéwnego ztozonych w Dniu
Wyceny: dla udziatowych papieréow wartosciowych
jest =<10%, a dla dtuznych papieréw wartosciowych
jest =< 4%),

3) jezeli niedostepne s wartosci wyznaczone zgodnie
z pkt 1)-2) to do wyceny stosuje sie kurs przyjety
dnia poprzedniego.

W przypadku sktadnikdw lokat notowanych na wiecej

niz jednym rynku aktywnym, wartoscia godziwa jest

kurs ustalony na rynku gtéwnym ustalanym zgodnie

Z ponizszymi zasadami:

1) wybdr rynku nastepuje na koniec kazdego miesigca
kalendarzowego nie pdzniej niz w pierwszym
roboczym dniu nowego miesiaca,

2) kryterium wyboru rynku gtdwnego jest skumulowany
wolumen obrotu na danym sktadniku lokat w okresie
ostatniego petnego miesigca kalendarzowego,

3) w przypadku, gdy sktadnik lokat jest notowany
jednoczesnie na kilku rynkach, kryterium wyboru
rynku gtdwnego stanowi mozliwo$¢ dokonywania
przez Fundusz transakcji na danym rynku (zgodnie
z Ustawa i Statutem Funduszu),

4) w przypadku, gdy papier wartoSciowy nowej emisji
wprowadzony jest do obrotu w momencie, ktéry nie
pozwala na dokonanie poréwnania w petnym okresie
wskazanym w pkt 2), to ustalenie rynku gtéwnego
nastepuje:

a) w przypadku zakupu udziatowych papieréw
wartosciowych nowych emisji do momentu
wejScia do obrotu na aktywnym rynku ich
wartos$¢ godziwg wyznacza cena nabycia
z zastrzezeniem § 5 ust. 1 pkt c). Gdy rozpoczyna
sie obrdt papierem wartosciowym, to wybor
rynku gtéwnego dokonywany jest poprzez
poréwnanie obrotéw na poszczegélnych rynkach
w dniu pierwszego notowania,

b) w przypadku zakupu instrumentéw dtuznych
nowych emisji do momentu wejscia do obrotu na
aktywnym rynku ich wartos$¢ godziwa wyznacza
wycena modelowa tak jak w przypadku lokat
nienotowanych na aktywnym rynku. Zmiana

metody wyceny na notowany na aktywnym rynku
moze nastapic jedynie z poczatkiem nowego
miesigca. Zasada nie dotyczy polskich obligacji
skarbowych, ktére moga zmieni¢ klasyfikacje

w pierwszym dniu wejscia do obrotu,

5) po ostatnim notowaniu wartos¢ godziwa dtuznych
sktadnikow lokat wyznacza cena wykupu przy
zatozeniu, ze ostatnia cena z notowania nie jest
nizsza niz 95% wartosci nominatu. W pozostatych
przypadkach wymagana jest dodatkowa analiza.

§ 3 wycena sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym
rynku

1.

Goldman Sachs Emerytura Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Prospekt informacyjny
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Zgodnie z postanowieniami niniejszego paragrafu
wyceniane beda nastepujace sktadniki lokat Subfunduszu
nienotowane na aktywnym rynku:

1) akcje,

2) warranty subskrypcyjne,

3) prawa do akcji,

4) prawa poboru,

5) kwity depozytowe,

6) instrumenty pochodne,

7) listy zastawne,

8) dtuzne papiery wartosciowe,

9) jednostki uczestnictwa,

10) certyfikaty inwestycyjne,

11) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania
majace siedzibe za granica,

12) depozyty,

13) waluty niebedace depozytami,

14) instrumenty rynku pienieznego.

Wartosc¢ sktadnikéw lokat wymienionych w ust. 1

nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie,

z zastrzezeniem § 4 ust. 4 i 5, w nastepujacy sposob:

1) w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych,
listow zastawnych oraz instrumentéw
rynku pienieznego bedacych papierami
wartos$ciowymi - wedtug modelu pozwalajacego
wyznaczy¢ wartos¢ godziwg sktadnika lokat poprzez
przeliczenie przysztych kwot, w szczegd6lnosci
przeptywdw pienieznych lub dochoddéw i wydatkéw,
na jedng zdyskontowang kwote z uwzglednieniem
zatozen dotyczacych ryzyka lub pozwalajaca za
pomoca innych powszechnie uznanych metod na
oszacowanie wartos$ci godziwej sktadnika lokat,
gdzie dane wejsciowe do modelu sg obserwowalne
na rynku w sposob bezposredni lub posredni;

w przypadku gdy dane obserwowalne na rynku nie
sg dostepne, dopuszcza sie zastosowanie danych
nieobserwowalnych, z tym ze we wszystkich
przypadkach Fundusz wykorzystuje w maksymalnym
stopniu dane obserwowalne i w minimalnym stopniu
dane nieobserwowalne.

Transakcje zawarte przez Fundusz stanowia
podstawowe dane obserwowalne przy wyznaczaniu
modelowej wartosci godziwej instrumentéw. Wycena
wedtug modelu przygotowywana jest niezwtocznie.;
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2) w przypadku pozostatych sktadnikéw lokat co do
ktdrych nie okreslono w § 4 szczegdlnych metod
wyceny - wedtug wartosci godziwej spetniajacej

warunki wiarygodnosci, wyznaczanej zgodnie z § 5.

szczeg6lne metody wyceny sktadnikow lokat
Transakcje reverse repo / buy-sell back i depozyty
bankowe wycenia sie poczawszy od dnia ujecia

w ksiegach za pomocg modelu wyceny, a w przypadku
transakcji o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92
dni wycenia sie metodg skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej z uwzglednieniem odpisow z tytutu utraty
wartosci sktadnika aktywow.

Transakcje repo/sell-buy back, zaciggniete kredyty

i pozyczki srodkdw pienieznych oraz dtuzne instrumenty

finansowe wyemitowane przez Fundusz wycenia sie

poczawszy od dnia ujecia w ksiegach za pomoca modelu
wyceny, a w przypadku transakcji o terminie zapadalnosci

nie dtuzszym niz 92 dni wycenia sie przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Papiery wartoSciowe, ktorych wtasnos¢ zostata
przeniesiona przez Fundusz na drugg strone w wyniku
zawarcia umowy pozyczki papieréw wartosciowych,
stanowig sktadnik lokat Funduszu. Przychody z tytutu
udzielenia pozyczki papierdw wartosciowych Fundusz
nalicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.
Papiery wartosciowe, ktérych Fundusz stat sie
witascicielem w wyniku zawarcia umowy pozyczki
papieréw wartos$ciowych, nie stanowia sktadnika lokat

Funduszu. Koszty z tytutu otrzymania pozyczki papieréw

wartosciowych Fundusz rozlicza zgodnie z warunkami
ustalonymi w umowie.

Aktywa i zobowigzania finansowe Funduszu

o pierwotnym terminie zapadalnosci nie dtuzszym

niz 92 dni wycenia sie wedtug wartosci godziwej

oszacowanej za pomoc modelu a jesli nie jest to mozliwe

metod3 skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej

przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci
sktadnika aktywow. Wysokos¢ odpiséw z tytutu trwatej

utraty wartosci zalicza sie w ciezar pozostatych kosztow

Funduszu.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas

wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — wartos$¢ godziwa
wynikajaca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalona skorygowang cene
nabycia.

metody wyznaczania wartosci godziwej

W przypadku sktadnikéw lokat Subfunduszu
nienotowanych na aktywnym rynku niebedacych
papierami dtuznymi stosuje sie ponizsze metody
wyznaczania wartosci godziwej:

1) w przypadku akcji - ich wartos¢ ustala sie wedtug

3)

7)

niezaleznymi od siebie i niepowigzanymi ze sobg
stronami,

b) metody rynkowe, a w szczeg6lnosci metode
poréwnywalnych spétek gietdowych oraz metode
poréwnywalnych transakcji,

c¢) metody dochodowe, a w szczegdlnosci metode
zdyskontowanych przeptywdéw pienieznych,

d) metody ksiegowe, a w szczegélnosci metode
skorygowanej wartosci aktywdw netto;

w przypadku warrantéw subskrypcyjnych oraz

praw poboru - ich warto$¢ wyznacza sie przy uzyciu

modelu uwzgledniajacego w szczegé6lnosci wartosé

godziwg akcji, na ktére opiewa warrant, lub prawo
poboru oraz warto$¢ wynikajaca z nabycia tych akgji

w wyniku realizacji praw przystugujacych warrantom

lub prawom poboru;

w przypadku praw do akcji - ich wartos$¢ wyznacza

sie na podstawie publicznie ogtoszonej na aktywnym

rynku ceny nier6znigcego sie istotnie sktadnika,

w szczegdlnosSci o podobnej konstrukcji prawnej

i celu ekonomicznym, a w przypadku gdy nie mozna

wskazac takiego sktadnika lokat wedtug wartosci

godziwej ustalonej zgodnie z pkt 1;

w przypadku kwitéw depozytowych - ich wartos¢

wyznacza sie na podstawie publicznie ogtoszonej

na aktywnym rynku ceny papieru wartosciowego,

w zwigzku z ktdrym zostat wyemitowany kwit

depozytowy;

w przypadku depozytéw - ich wartos¢ stanowi

warto$¢ nominalna powiekszona o odsetki naliczone

przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;

w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatow

inwestycyjnych i tytutéw uczestnictwa emitowanych

przez fundusze zagraniczne lub instytucje
wspodlnego inwestowania majace siedzibe za
granica - wycena w oparciu o ostatnio ogtoszong
wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa,
certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa,

z uwzglednieniem zdarzen majacych wptyw na

ich wartos¢ godziwg, jakie miaty miejsce po dniu

ogtoszenia wartosci aktywdw netto na jednostke

uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut
uczestnictwa;

w przypadku instrumentdw pochodnych - wycena

w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane

dla danego typu instrumentéw, a w szczegdlnosci

w przypadku kontraktdw terminowych, terminowych

transakcji wymiany walut, stép procentowych - wg

modelu zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych;

w przypadku walut niebedacych depozytami-ich

warto$¢ wyznacza sig po przeliczeniu wedtug

ostatniego dostepnego Sredniego kursu wyliczonego
na Dzierh Wyceny dla danej waluty przez Narodowy

Bank Polski.

wartosci godziwej wyznaczonej za pomoca
powszechnie uznanych metod estymacji:

a)

ostatnio dostepne ceny transakcyjne na
wycenianym sktadniku lokat ustalone pomiedzy
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Do czynnikéw uwzglednianych przy wyborze jednej

z metod estymacji, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1, do
wyceny sktadnikéw lokat, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1,
naleza:
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1) dostepnosc wystarczajacych, wiarygodnych
informacji i danych wejsciowych do wyceny,

2) charakterystyka (profil dziatalnosci) oraz zatozenia
dotyczace dziatania spotki,

3) okres, jaki uptynat od ostatniej transakcji nabycia
wycenianego sktadnika lokat przez Fundusz,

4) okres, jaki uptynat od ostatnich transakcji,
ktdrych przedmiotem byt wyceniany sktadnik
lokat, zawartych przez podmioty trzecie bedace
niezaleznymi od siebie i niepowigzanymi ze sobg
stronami, o ktérych to transakcjach Fundusz posiada
wiarygodne informacje,

5) wielkos¢ posiadanego pakietu wycenianego
sktadnika.

3. Dane wejsciowe do modeli wyceny, o ktérych mowa w ust.
1 pkt 2i pkt 7, pochodzg z aktywnego rynku.

4. Modele i metody wyceny, o ktérych mowa w ust. 1i ust. 2,
ustalane sg w porozumieniu z Depozytariuszem. Modele
wyceny beda stosowane w sposéb ciagty. W przypadku
dokonywania istotnych zmian w stosowanych przez
Fundusz modelach wyceny, zmiany powyzsze beda
prezentowane, w przypadku gdy zostaty wprowadzone
w pierwszym pétroczu roku obrotowego, kolejno
w pétrocznym oraz rocznym sprawozdaniu finansowym,
natomiast w przypadku gdy zmiany zostaty wprowadzone
w drugim pétroczu roku obrotowego, kolejno w rocznym
oraz potrocznym sprawozdaniu finansowym.

5. Modele wyceny, o ktérych mowa w § 3 ust. 2, podlegaja
okresowemu przegladowi, nie rzadziej niz raz do roku.

§ 6 wycena sktadnikéw lokat denominowanych w walutach

obcych

1. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach
obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktdrej sa
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sa
notowane na aktywnym rynku - w walucie, w ktdrej sa
denominowane.

2. Aktywa oraz zobowiazania, o ktérych mowa w ust. 1,
wykazuje sie w walucie, w ktdrej wyceniane sa aktywa
i ustalane zobowigzania Funduszu, po przeliczeniu
wedtug ostatniego dostepnego Sredniego kursu
ogtoszonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski.

3. Wartos¢ aktywdw notowanych lub denominowanych
w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie
wylicza kursu, okresla sie w relacji do euro.

§ 7 czestotliwosc i miejsca publikowania ceny zbycia

i odkupienia jednostek uczestnictwa

Fundusz ogtasza Warto$ci Aktywdw Netto Subfunduszu na

Jednostke Uczestnictwa oraz cene zbycia i odkupienia tych

Jednostek Uczestnictwa na stronie internetowej www.gstfi.pl

niezwtocznie po ich ustaleniu.

§ 8 oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania

sprawozdan finansowych

Goldman Sachs Emerytura Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Prospekt informacyjny
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— Raport niezaleznego biegtego rewidenta z ustugi atestacyjnej, dajacej
pwc racjonalng pewnosc, dotyczacej zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow
Funduszu Goldman Sachs Emerytura Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty opisanych w prospekcie informacyjnym z przepisami
dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, oraz zgodnosci i
kompletnosci tych zasad z przyjetg przez kazdy z wydzielonych

subfunduszy politykg inwestycyjng zwany dalej ,O$wiadczeniem”

Do Zarzadu Goldman Sachs Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wstep

Zarzad Goldman Sachs Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) zaangazowal nas do
przeprowadzenia ustugi atestacyjnej dajacej racjonalng pewno$é polegajacej na weryfikacji zgodno$ci metod
i zasad wyceny aktywow funduszu opisanych w Prospekcie Informacyjnym Goldman Sachs Emerytura

Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”), wraz z wydzielonymi subfunduszami:
- Goldman Sachs Subfundusz Emerytura 2070,
- Goldman Sachs Subfundusz Emerytura 2065,
- Goldman Sachs Subfundusz Emerytura 2060,
- Goldman Sachs Subfundusz Emerytura 2055,
- Goldman Sachs Subfundusz Emerytura 2050,
- Goldman Sachs Subfundusz Emerytura 2045,
- Goldman Sachs Subfundusz Emerytura 2040,
- Goldman Sachs Subfundusz Emerytura 2035,
- Goldman Sachs Subfundusz Emerytura 2030,
- Goldman Sachs Subfundusz Emerytura 2025.

(,Subfundusze”), utworzonego i zarzadzanego przez Towarzystwo, sporzadzonym dnia 7 maja 2019 r. i
zaktualizowanym 19 grudnia 2025 r. (,Prospekt”) z przepisami dotyczacymi rachunkowo$ci funduszy

inwestycyjnych, a takze o zgodno$ci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez fundusz polityka

inwestycyjna.

PricewaterhouseCoopers Polska spolka z ograniczona
odpowiedzialnoécia Audyt sp. k., ul. Polna 11, 00-633 Warszawa; T:
+48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.pl

WWW.ch.COm PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp. k. wpisana jest do
Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem
KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedziba Spotki jest Warszawa, ul. Polna 11.
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— Raport niezaleznego biegtego rewidenta z ustugi atestacyjnej, dajacej
pwc racjonalng pewnosc, dotyczacej zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow
Funduszu Goldman Sachs Emerytura Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty opisanych w prospekcie informacyjnym z przepisami
dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, oraz zgodnosci i
kompletnosci tych zasad z przyjetg przez kazdy z wydzielonych

subfunduszy politykg inwestycyjng zwany dalej ,O$wiadczeniem”

Opis przedmiotu zlecenia i majace zastosowanie kryteria

Prospekt zostal sporzadzony i opublikowany przez Zarzad Towarzystwa w celu spelnienia wymogéw art. 219
Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami

inwestycyjnymi (,,Ustawa”). Majace zastosowanie wymogi dotyczace zasad sporzadzania Prospektu znajduja
sie w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 22 maja 2013 r. w sprawie prospektu informacyjnego
funduszu inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz wyliczania

wskaznika zysku do ryzyka tych funduszy (,Rozporzadzenie o prospekcie”).

Zgodnie z wymogiem §10 ust. 1 pkt 14. Rozporzadzenia o prospekcie, w Prospekcie zamieszcza sie
o$wiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o zgodnoéci metod i zasad
wyceny aktywow funduszu opisanych w prospekcie informacyjnym z przepisami dotyczacymi
rachunkowo$ci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnoéci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez

fundusz polityka inwestycyjna.

Niniejsze O$wiadczenie dotyczy metod i zasad wyceny aktywoéw Funduszu, ktore przedstawione zostaly w
Rozdziale IIT punkt 3.0.11 Prospektu. Zasady polityki inwestycyjnej Funduszu / kazdego z wydzielonych

Subfunduszy (“Polityka Inwestycyjna”) zostaly zawarte w Prospekcie i Statucie Funduszu:

e Rozdziale ITI.10 punkcie 3.10.1 Prospektu oraz Rozdziale X Paragrafie 4-5 Czeéci II Statutu Funduszu
stanowiacego zalacznik do Prospektu (,Statut”) dla Subfunduszu Goldman Sachs Subfundusz
Emerytura 2070;

e Rozdziale II1.9 punkcie 3.9.1 Prospektu CzeSci I i Rozdziale IX Paragrafie 4-5 CzeSci II Statutu
Funduszu stanowigcego zalacznik do Prospektu (,Statut”) dla Subfunduszu Goldman Sachs

Subfundusz Emerytura 2065;

e Rozdziale III.1 punkcie 3.1.1 Prospektu oraz Czeéci I i Rozdziale I Paragrafie 4-5 Czeéci II Statutu
Funduszu stanowigcego zalacznik do Prospektu (,Statut”) dla Subfunduszu Goldman Sachs

Subfundusz Emerytura 2060;
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—— Raport niezaleznego biegtego rewidenta z ustugi atestacyjnej, dajgcej
pwc racjonalng pewnos¢, dotyczacej zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow
Funduszu Goldman Sachs Emerytura Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty opisanych w prospekcie informacyjnym z przepisami
dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, oraz zgodnosci i
kompletnosci tych zasad z przyjetg przez kazdy z wydzielonych

subfunduszy politykg inwestycyjng zwany dalej ,Oswiadczeniem”

e Rozdziale II1.2 punkcie 3.2.1 Prospektu oraz Czeéci I i Rozdziale II Paragrafie 4-5 Czeéci II Statutu
Funduszu stanowigcego zalacznik do Prospektu (,Statut”) dla Subfunduszu Goldman Sachs

Subfundusz Emerytura 2055;
e Rozdziale III.3 punkcie 3.3.1 Prospektu oraz Cze$ci I i Rozdziale III Paragrafie 4-5 CzeSci II Statutu

Funduszu stanowigcego zalacznik do Prospektu (,Statut”) dla Subfunduszu Goldman Sachs

Subfundusz Emerytura 2050;

e Rozdziale III.4 punkcie 3.4.1 Prospektu oraz CzeSci I i Rozdziale IV Paragrafie 4-5 CzeSci 1T Statutu
Funduszu stanowigcego zalacznik do Prospektu (,Statut”) dla Subfunduszu Goldman Sachs

Subfundusz Emerytura 2045;
e Rozdziale IIL.5 punkcie 3.5.1 Prospektu oraz CzeSci I i Rozdziale V Paragrafie 4-5 Cze$ci II Statutu

Funduszu stanowigcego zalacznik do Prospektu (,Statut”) dla Subfunduszu Goldman Sachs

Subfundusz Emerytura 2040;

e Rozdziale III.6 punkcie 3.6.1 Prospektu oraz Czesci I i Rozdziale VI Paragrafie 4-5 Cze$ci II Statutu
Funduszu stanowigcego zalacznik do Prospektu (,Statut”) dla Subfunduszu Goldman Sachs

Subfundusz Emerytura 2035;
e Rozdziale II1.7 punkcie 3.7.1 Prospektu oraz Czesci I i Rozdziale VII Paragrafie 4-5 Cze$ci II Statutu

Funduszu stanowigcego zalacznik do Prospektu (,Statut”) dla Subfunduszu Goldman Sachs

Subfundusz Emerytura 2030;

e Rozdziale I11.8 punkcie 3.8.1 Prospektu oraz Cze$ci Ii Rozdziale VIII Paragrafie 4-5 CzeSci II Statutu
Funduszu stanowigcego zalacznik do Prospektu (,Statut”) dla Subfunduszu Goldman Sachs

Subfundusz Emerytura 2025;

Poprzez zgodno$¢ metod i zasad wyceny aktywéw Funduszu opisanych w Prospekcie z przepisami
dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych rozumiemy ich zgodnoé¢ z przepisami ustawy z dnia
29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci oraz wymogami Rozporzadzenia Ministra Finans6w z dnia 24 grudnia
2007 r. w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (zwanymi dalej lacznie
“Przepisy dotyczace rachunkowosci funduszy inwestycyjnych”).

Poprzez zgodno$¢ i kompletnosé metod i zasad wyceny aktywow Funduszu z przyjeta przez kazdy z
wydzielonych Subfunduszy Polityka inwestycyjna rozumiemy, ze metody i zasady wyceny opisane w
Prospekcie obejmuja wszystkie kategorie lokat, w ktére dokonywanie inwestycji przez Subfundusze jest

przewidziane statutem Funduszu i Prospektem.
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— Raport niezaleznego biegtego rewidenta z ustugi atestacyjnej, dajacej
pwc racjonalng pewnosc, dotyczacej zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow
Funduszu Goldman Sachs Emerytura Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty opisanych w prospekcie informacyjnym z przepisami
dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, oraz zgodnosci i
kompletnosci tych zasad z przyjetg przez kazdy z wydzielonych

subfunduszy politykg inwestycyjng zwany dalej ,O$wiadczeniem”

Wymogi opisane powyzej okreslaja podstawe sporzadzenia opisu metod i zasad wyceny aktywow Funduszy
zawartych w Prospekcie i stanowig, naszym zdaniem, odpowiednie kryteria do sformulowania przez nas

wniosku dajgcego racjonalng pewnos¢.

Odpowiedzialnos$¢ Zarzadu

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za przyjecie metod i zasad wyceny aktyw6w Funduszu opisanych
w Prospekcie zgodnych z Przepisami dotyczacymi rachunkowo$ci funduszy inwestycyjnych, a takze za
zapewnienie zgodnoéci i kompletno$ci zasad opisanych w Prospekcie z Polityka inwestycyjng kazdego z
wydzielonych Subfunduszy. Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny réwniez za zaprojektowanie,
wdrozenie oraz utrzymanie systeméw i proceséw kontroli wewnetrznej zapewniajacych zgodno$é metod i
zasad wyceny aktywoéw Funduszy z obowigzujacymi Przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, a takze zgodno$¢ i kompletno$é tych zasad z Polityka inwestycyjna kazdego z wydzielonych
Subfunduszy.

Nasza odpowiedzialno$é

Naszym zadaniem byta weryfikacja zgodnoéci metod i zasad wyceny aktywoéw Funduszu zawartych w
Prospekcie z Przepisami dotyczacymi rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych, a takze ich zgodnoSci i
kompletno$ci z Polityka inwestycyjna kazdego z wydzielonych Subfunduszy oraz wyrazenie, na podstawie

uzyskanych dowodéw, niezaleznego wniosku z wykonanej ustugi atestacyjnej dajacej racjonalng pewno$c.

Nasze prace atestacyjne przeprowadziliémy zgodnie z Krajowym Standardem Uslug Atestacyjnych Innych
niz Badanie i Przeglad 3000 (Z) w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Uslug Atestacyjnych 3000
(zmienionego) - ,Uslugi atestacyjne inne niz badania i przeglady historycznych informacji finansowych”
(,KSUA 3000 (Z)”). Standard ten wymaga, abySmy przestrzegali wymogoéw etycznych oraz zaplanowali i
przeprowadzili nasze prace w taki sposéb, aby uzyskaé racjonalng pewno$¢, ze metody i zasady wyceny
aktywéw Funduszu zawarte w Prospekcie sa, we wszystkich istotnych aspektach, kompletne i zgodne z

kryteriami opisanymi w akapicie Opis przedmiotu zlecenia i majqce zastosowanie kryteria.

Racjonalna pewno$¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze ustuga przeprowadzona
zgodnie z KSUA 3000 (Z) zawsze wykryje istniejace istotne znieksztalcenie (istotng niezgodno$é z

wymogami).
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— Raport niezaleznego biegtego rewidenta z ustugi atestacyjnej, dajacej
pwc racjonalng pewnosc, dotyczacej zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow
Funduszu Goldman Sachs Emerytura Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty opisanych w prospekcie informacyjnym z przepisami
dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, oraz zgodnosci i
kompletnosci tych zasad z przyjetg przez kazdy z wydzielonych

subfunduszy politykg inwestycyjng zwany dalej ,O$wiadczeniem”

Wymogi zarzadzania jakoS$cia i etyka zawodowa

Stosujemy postanowienia Krajowego Standardu Kontroli Jakos$ci 1 w brzmieniu Miedzynarodowego
Standardu Zarzadzania Jako$cia (PL) 1 — ,Zarzadzanie jako$cia dla firm wykonujacych badania lub
przeglady sprawozdan finansowych lub zlecenia innych ushug atestacyjnych lub pokrewnych” opracowanego
przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Badania i Uslug Atestacyjnych i przyjetego uchwala Rady
Polskiej Agencji Nadzoru Audytowego. Standard ten wymaga od nas zaprojektowania, wdrozenia i dzialania
systemu zarzadzania jako$cig, w tym polityk i procedur dotyczacych zgodnosci z wymogami etycznymi,

standardami zawodowymi oraz obowigzujacymi przepisami prawa i wymogami regulacyjnymi.

Przestrzegamy wymogow niezalezno$ci i innych wymogéw etycznych zawartych w Podreczniku
Miedzynarodowego Kodeksu Etyki Zawodowych Ksiegowych (w tym Miedzynarodowych Standardow
Niezaleznosci) (,,Kodeks etyki”) przyjetym uchwala Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw, ktory jest oparty
na podstawowych zasadach uczciwosci, obiektywizmu, zawodowych kompetencji i nalezytej starannosci,

poufnosci i profesjonalnego postepowania.

Podsumowanie wykonanych prac oraz ograniczenia naszych procedur

Zaplanowane i przeprowadzone przez nas procedury mialy na celu uzyskanie racjonalnej pewnosci, ze
zasady wyceny aktywow Funduszu zawarte w Prospekcie sa, we wszystkich istotnych aspektach, kompletne
i zgodne z kryteriami opisanymi w akapicie Opis przedmiotu zlecenia i majqce zastosowanie kryteria.
Nasza praca polegala w szczegolnoéci na:
e Zapoznaniu sie z opisem zasad rachunkowo$ci zawartych w Prospekcie;
e Zapoznaniu sie ze statutem Funduszu;
e Zapoznaniu sie z kategoriami lokat, w ktore dokonywane sa inwestycje przewidzianymi w statucie
Funduszu i Prospekcie;
e Sprawdzeniu zgodnoSci metod i zasad wyceny aktywow Funduszu zawartych w Prospekcie z
Przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych;
e Sprawdzeniu, czy zawarte w Prospekcie metody i zasady wyceny aktywdéw obejmuja wszystkie

przewidziane w Polityce inwestycyjnej kategorie lokat kazdego z wydzielonych Subfunduszy .
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— Raport niezaleznego biegtego rewidenta z ustugi atestacyjnej, dajacej
pwc racjonalng pewnosc, dotyczacej zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow
Funduszu Goldman Sachs Emerytura Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty opisanych w prospekcie informacyjnym z przepisami
dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, oraz zgodnosci i
kompletnosci tych zasad z przyjetg przez kazdy z wydzielonych

subfunduszy politykg inwestycyjng zwany dalej ,O$wiadczeniem”

Whniosek

Naszym zdaniem, na podstawie przeprowadzonych przez nas prac atestacyjnych, metody i zasady wyceny
aktywéw Funduszu zawarte w Prospekcie sg zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, z Przepisami
dotyczacymi rachunkowo$ci funduszy inwestycyjnych, oraz, sg zgodne i kompletne, we wszystkich istotnych

aspektach, z Polityka inwestycyjng Funduszu.

Ograniczenie zastosowania

Niniejszy raport zostal sporzadzony przez PricewaterhouseCoopers Polska spotka z ograniczona
odpowiedzialnoécig Audyt sp. k. dla Zarzadu Towarzystwa i jest przeznaczony wylacznie w celu opisanym w
akapicie Opis przedmiotu zlecenia i majqce zastosowanie kryteria. Nie mozna go wykorzystywa¢ w zadnym

innym celu.

PricewaterhouseCoopers Polska spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp. k. nie przyjmuje w
zwigzku z tym raportem zadnej odpowiedzialno$ci wynikajacej z relacji umownych i pozaumownych (w tym
z tytulu zaniedbania) w odniesieniu do podmiotéw innych niz Towarzystwo. Powyzsze nie zwalnia nas z

odpowiedzialno$ci w sytuacjach, w ktorych takie zwolnienie jest wylaczone z mocy prawa.

Dzialajacy w imieniu PricewaterhouseCoopers Polska spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia Audyt sp. k.,

spolki wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 144:

Podpis jest prawidtowy
Dokument podpisany przez TV Orlowski

Data: 2025.12.19 15:33:38 CE

Tomasz Ortowski
Biegly rewident

Numer ewidencyjny 12045

Warszawa, 19 grudnia 2025 r.
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3.0.12 Informacja o utworzeniu rady inwestorow
Statut Funduszu nie przewiduje utworzenia rady inwestordw.

3.0.13 Zasady dziatania Zgromadzenia
Uczestnikow

3.0.13.1. Cel zwotania Zgromadzenia Uczestnikow

Towarzystwo zwotuje Zgromadzenie Uczestnikdw w celu

wyrazenia zgody na:

1) przejecie zarzadzania Funduszem przez inne
towarzystwo;

2) przejecie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego
spraw przez zarzadzajacego z UE.

Koszty odbycia Zgromadzenia Uczestnikéw ponosi

Towarzystwo.

3.0.13.2. Spos6b zwotywania Zgromadzenia
Uczestnikow
Zgromadzenie Uczestnikdw zwotuje Towarzystwo
zawiadamiajgc o tym kazdego Uczestnika indywidualnie
przesytka polecong lub na trwatym nosniku informacji,
co najmniej na 21 dni przed planowanym terminem
zgromadzenia Uczestnikdw.
Zawiadomienie o zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikdw
zawiera:
1) informacje o miejscu i terminie Zgromadzenia
Uczestnikow;
2) wskazanie zdarzenia, o ktérym mowa w pkt. 3.0.15.1, co
do ktérego Zgromadzenie ma wyrazi¢ zgode;
3) informacje o zawieszeniu zbywania i odkupywania
Jednostek Uczestnictwa Funduszu lub Subfunduszu,
o ktérym mowa w § 26 ust. 14 Czesci | Statutu Funduszu;
4) informacje o dniu, na jaki jest ustalona lista Uczestnikéw
uprawnionych do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikdw.
Ponadto, od dnia ogtoszenia o zwotaniu Zgromadzenia
Uczestnikow, przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa wraz
z Kluczowymi Informacjami dla Inwestoréw udostepnia
sie informacje o planowanym Zgromadzeniu Uczestnikow
zawierajacg informacje wymienione w ppkt 1)-4).
Przed przekazaniem Uczestnikom Zawiadomienia o zwolaniu
Zgromadzenia Uczestnikdw, Towarzystwo ogtasza o zwotaniu
Zgromadzenia Uczestnikdéw w sposdb okreslony dla
ogtaszania zmian Statutu Funduszu.
Zgromadzenie Uczestnikdw odbywa sie w miejscu siedziby
Funduszu.

3.0.13.3 Wskazanie kregu 0sdb, ktore sg uprawnione
do wziecia udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow
Uprawnieni do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikdw sa
Uczestnicy wpisani do Rejestru Uczestnikdw Funduszu
wedtug stanu na koniec drugiego dnia roboczego
poprzedzajacego dzie Zgromadzenia Uczestnikdow.

3.0.13.4 Zwiezty opis trybu dziatania i podejmowania
uchwat przez Zgromadzenie Uczestnikéw
Zgromadzenie Uczestnikéw jest wazne, jezeli wezma

w nim udziat Uczestnicy uprawnieni zgodnie z pkt 3.0.15.3
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posiadajacy co najmniej 50% Jednostek Uczestnictwa
Funduszu.

Przed podjeciem uchwaty przez Zgromadzenie Uczestnikow
Zarzad Towarzystwa przedstawia Uczestnikom swojg
rekomendacje oraz udziela wyjasnien i odpowieda na zadane
przez Uczestnikéw na temat zagadnien zwigzanych ze
zdarzeniem bedacym przedmiotem zgromadzenia. Uczestnik
moze rowniez w tym czasie wnioskowac o przeprowadzenie
dyskusji w przedmiocie zasadnosci wyrazenia zgody

w kwestiach bedacych przedmiotem zgromadzenia.

Kazda cata Jednostka Uczestnictwa upowaznia Uczestnika do
oddania jednego gtosu.

Uczestnik moze ustanowi¢ petnomocnika do udziatu

w Zgromadzeniu Uczestnikéw. Petnomocnictwo powinno by¢
udzielone w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci.
Uchwata o wyrazeniu zgody, o ktérej mowa w pkt 3.0.15.1,
zapada wiekszoscia 2/3 gtoséw Uczestnikow obecnych lub
reprezentowanych na Zgromadzeniu Uczestnikow.

Uchwata Zgromadzenia Uczestnikdw jest protokotowana
przez notariusza.

Tryb dziatania Zgromadzenia Uczestnikéw oraz
podejmowania uchwat poza sprawami okreslonymi

w Statucie okresla regulamin przyjety przez to Zgromadzenie
Uczestnikow.

3.0.13.5 Sposd6b powiadamiania uczestnikow
funduszu o uchwatach podjetych przez zgromadzenie
uczestnikéw

Niezwtocznie, nie pdzniej jednak niz w terminie 7 dni od
zakonczenia Zgromadzenia Uczestnikéw, Towarzystwo
ogtasza tres¢ podjetych na nim uchwat na stronie
internetowej www.gstfi.pl.

3.0.13.6 Pouczenie o mozliwosci zaskarzenia uchwat
zgromadzenia uczestnikdw zgodnie z 87e ustawy

Na zasadach okreslonych w art. 87e Ustawy Uczestnik
moze zaskarzy¢ uchwate Zgromadzenia Uczestnikow

w drodze wytoczonego przeciwko Funduszowi powédztwa
o stwierdzenie jej niewaznosci.
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Rozdziat Ill.1
Goldman Sachs Subfundusz Emerytura 2060

3.1.1 Zwiezty opis polityki inwestycyjnej
Subfunduszu

Subfundusz jest tzw. funduszem zdefiniowanej daty
stosujacym zasady polityki inwestycyjnej wtasciwe

dla Uczestnikéw zamierzajgcych zakonczyc¢ inwestycje

w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w Zdefiniowanej
Dacie Subfunduszu tj. w roku 2060, tym samym przeznaczony
jest dla Uczestnikdw PPK urodzonych miedzy rokiem 1998

a rokiem 2002.

3.1.1.1 wskazanie gtéwnych kategorii lokat
Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych
specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Subfundusz

lokuje swoje aktywa gtdwnie w lokaty inne niz
papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego - wyrazne wskazanie tej cechy

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez
inwestowanie tacznie do 100% Aktywdw Subfunduszu
bezposrednio w instrumenty finansowe, jak i za
posrednictwem jednostek uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych, tytutéw uczestnictwa funduszy
zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania

z siedzibg za granica.

Fundusz dokonujac lokat Aktywéw Subfunduszu bedzie
stosowat nastepujace zasady dywersyfikacji lokat: dtuzne
papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigeznego,
spetniajgce warunki okreslone w § 8 ust. 4 pkt 1) lub 2) Czesci
| Statutu, w tym w szczegélnosci krotkoterminowe papiery
wartoSciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Parstwa lub Narodowy Bank Polski - do 100%
wartosci Aktywow Netto Subfunduszu; Instrumenty Rynku
Pienieznego, o ktérych mowa w § 8 ust. 4 pkt 4) CzeSci

| Statutu - do 20% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,
papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego,

o0 ktérych mowa w § 8 ust. 4 pkt 5) Czesci | Statutu - do 10%
wartosci Aktywdow Netto Subfunduszu, akcje, prawa do akcji,
prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe

i obligacje zamienne, spetniajgce warunki okreslone w §

8 ust. 4 pkt 1) lub 2) Czesci | Statutu - do 80% wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu; jednostki uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego
inwestowania z siedziba za granicg, o ktérych mowa w § 8
ust. 5 Czesci | Statutu w zwigzku z § 4 ust. 1) i 3) niniejszego
rozdziatu - do 30% wartosci Aktywdw Subfunduszu; jednostki
uczestnictwa i tytuty uczestnictwa funduszy o charakterze
udziatowym - do 30% wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu,
z zastrzezeniem Alokacji Aktywdow okreSlonej ponizej;
jednostki uczestnictwa i tytuty uczestnictwa funduszy

o charakterze dtuznym -do 30% wartoSci Aktywdw Netto
Subfunduszu, z zastrzezeniem Alokacji Aktywow okreslonej
ponizej; depozyty — od 0% do 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu,

Docelowa Alokacja Aktywdw Subfunduszu pomiedzy
poszczegdlne klasy aktywdw charakteryzujace sie réznym
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poziomem ryzyka jest zmienna w czasie i dokonywana

bedzie z zachowaniem zasady stopniowej zmiany tej

alokacji z instrumentéw charakteryzujacych sie najwyzszym
poziomem ryzyka na rzecz bardziej konserwatywnej
zwigzanej z instrumentami o nizszym poziomie ryzyka

w miare zblizania sie okresu funkcjonowania Subfunduszu do

Zdefiniowanej Daty.

W poczatkowym okresie funkcjonowania Subfunduszu

do 80% wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu bedzie

inwestowane w instrumenty o charakterze udziatowym,

pozostata zas czes¢ Aktywdw Subfunduszu inwestowana
bedzie w instrumenty o charakterze dtuznym. W miare

uptywu okresu funkcjonowania Subfunduszu do 100%

wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu bedzie inwestowane

w instrumenty o charakterze dtuznym.Po osiggnieciu

Zdefiniowanej Daty alokacja Aktywdw Subfunduszu bedzie

stata.

Fundusz przyjmuje, ze:

- zainstrumenty o charakterze dtuznym uwaza sie
Instrumenty Rynku Pienieznego, obligacje, bony
skarbowe, listy zastawne i certyfikaty depozytowe, inne
zbywalne papiery wartosciowe inkorporujace prawa
majatkowe odpowiadajace prawom z zaciggniecia
dtugu, depozyty oraz instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne,

o ktérych mowa w Ustawie, ktdrych baze stanowia
papiery wartosSciowe lub prawa majatkowe wymienione
niniejszym punkcie lub indeksy dtuznych papieréw
wartosciowych, stopy procentowe lub indeksy kredytowe
oraz fundusze o charakterze dtuznym,

- zainstrumenty o charakterze udziatowym uwaza
sie akcje, prawa poboru, prawa do akcji, warranty
subskrypcyjne, kwity depozytowe, inne zbywalne
papiery wartosciowe inkorporujace prawa majatkowe
odpowiadajgce prawom wynikajgcym z akcji lub
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, o ktérych mowa w Ustawie,
ktérych baze stanowia papiery wartosciowe wymienione
w niniejszym punkcie lub indeksy akcji oraz fundusze
o charakterze udziatowym,

- zafundusz o charakterze udziatowym uwaza sie
fundusz inwestycyjny otwarty, specjalistyczny fundusz
inwestycyjny otwarty, fundusz inwestycyjny zamkniety
majacy siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, fundusz zagraniczny lub instytucje wspélnego
inwestowania z siedzibg za granicg, ktéry zgodnie ze
stosowang polityka inwestycyjng co najmniej 50%
jego aktywow lokuje w akcje, prawa poboru, prawa do
akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe, inne
zbywalne papiery wartosciowe inkorporujgce prawa
majatkowe odpowiadajgce prawom wynikajgcym z akcji
lub instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, o ktérych mowa w Ustawie,
ktdrych baze stanowia papiery wartosciowe wymienione
w niniejszym punkcie lub indeksy akcji, w szczegdlnosci
z zastrzezeniem spetnienia warunkdw okreslonych
niniejszym punktem pod pojeciem tym rozumie sie
réwniez fundusze zmiennej alokacji aktywéw, fundusze
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typu Multi-Asset, fundusze surowcowe, fundusze
nieruchomosci oraz fundusze typu REIT,

- zafundusz o charakterze dtuznym uwaza sie fundusz
inwestycyjny otwarty, specjalistyczny fundusz
inwestycyjny otwarty, fundusz inwestycyjny zamkniety
majacy siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, fundusz zagraniczny lub instytucje wspélnego
inwestowania z siedziba za granicg, ktéry zgodnie ze
stosowang polityka inwestycyjng co najmniej 50% jego
aktywow lokuje w Instrumenty Rynku Pienieznego,
obligacje, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty
depozytowe, inne zbywalne papiery wartosciowe
inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace prawom
z zaciggniecia dtugu, depozyty oraz instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, o ktérych mowa w Ustawie, ktdrych baze
stanowig papiery wartosciowe lub prawa majgtkowe
wymienione niniejszym punkcie lub indeksy dtuznych
papieréw wartosciowych, stopy procentowe lub indeksy
kredytowe,

0d dnia utworzenia Subfunduszu do Zdefiniowanej Daty

oraz po Zdefiniowanej Dacie Docelowa Alokacja Aktywow

Netto Subfunduszu pomiedzy poszczegélne klasy aktywow

bedzie zmienna w poszczegdlnych okresach funkcjonowania

Subfunduszu i bedzie nastepujaca:

1) wlatach 2019-2039:

a) instrumenty o charakterze udziatowym - od 60% do
80%;

b) instrumenty o charakterze dtuznym - od 20% do
40%;

2) wlatach 2040 - 2049:

a) instrumenty o charakterze udziatowym - od 40% do
70%;

b) instrumenty o charakterze dtuznym - od 30% do
60%;

3) wlatach 2050 -2054:

a) instrumenty o charakterze udziatowym - od 25% do
50%;

b) instrumenty o charakterze dtuznym - od 50% do
75%;

4) w latach 2055 -2059:

a) instrumenty o charakterze udziatowym - od 10% do
30%;

b) instrumenty o charakterze dtuznym - od 70% do
90%;

5) od roku 2060:

a) instrumenty o charakterze udziatowym - nie wiecej
niz 15%;

b) instrumenty o charakterze dtuznym - nie mniej niz
85%.

Ponizszy wykres przedstawia ogdlny schemat zmian

Docelowej Alokacji Aktywow Subfunduszu pomiedzy

poszczegdlne klasy aktywow w okresie funkcjonowania

Subfunduszu do i po Zdefiniowanej Dacie:
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3.1.1.2 zwiezty opis kryteriéw doboru lokat do
portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Gtownym kryterium, ktérym bedzie kierowat sie Fundusz,
jest wzrost wartosci Aktywdw Subfunduszu w horyzoncie
inwestycyjnym wyznaczonym Zdefiniowang Datg. Aktywa
Subfunduszu beda inwestowane zaréwno w instrumenty

o charakterze udziatowym, jak i instrumenty o charakterze
dtuznym, dajacych ekspozycje na rynek krajowy jak i rynki
zagraniczne

W ramach poszczeg6lnych okresdw funkcjonowania
Subfunduszu oraz w ramach okreslonych dla nich poziomdéw
Docelowej Alokacji, zarzadzajacy Subfunduszem bedzie
dokonywat zmiany poziomu inwestycji Aktywéw Subfunduszu
we wskazane kategorie lokat w celu jak najefektywniejszej
realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu w ramach
dopuszczalnych limitéw. Alokacja Aktywdw Subfunduszu
pomiedzy instrumenty o charakterze udziatowym oraz
instrumenty o charakterze dtuznym nie bedzie zalezna

od oceny biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku akcji

i rynku instrumentéw dtuznych, ale od czasu pozostatego do
Zdefiniowanej Daty.

W miare zblizania sie okresu funkcjonowania Subfunduszu
do Zdefiniowanej Daty - poziom inwestycji Aktywdow
Subfunduszu bedzie zmieniany w kierunku zwiekszania
zaangazowania w instrumenty o charakterze dtuznym.
Gtowne kryteria doboru poszczegdlnych kategorii lokat

sg nastepujace: dla dtuznych papieréw wartosciowych

(w tym zagranicznych), instrumentéw rynku pienieznego,
listéw zastawnych i obligacji zamiennych: prognozowane
zmiany ksztattu krzywej dochodowosci, prognozowane
zmiany poziomu rynkowych stép procentowych, stosunek
oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z danym papierem wartosciowym lub
instrumentem rynku pienigznego, wptyw na Sredni okres
do wykupu catego portfela inwestycyjnego, ponadto

w przypadku papierdw dtuznych innych niz emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski - wiarygodnosc¢ kredytowa emitenta,
przy czym jesli emitent lub gwarant danej emisji posiadaja
rating, to musi by¢ to rating inwestycyjny, ponadto

w przypadku obligacji zamiennych - réwniez warunki
zamiany obligacji na akcje; dla depozytéw: oprocentowanie
depozytéw, wiarygodnos¢ banku; dla jednostek uczestnictwa,
certyfikatow inwestycyjnych i tytutdw uczestnictwa:
mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Funduszu,
mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego
Funduszu, adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu
inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego

lub instytucji wspdlnego inwestowania do polityki
inwestycyjnej Funduszu; dla instrumentéw pochodnych,
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w tym niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych:
adekwatnos$¢, rozumiana jako zgodnos¢ instrumentow
bazowych z polityka inwestycyjng obowigzujaca dla danego
Subfunduszu, efektywnos¢, rozumiana jako zgodnos$¢ zmiany
wartosci Instrumentu Pochodnego z oczekiwang zmiana
wartosci instrumentu bazowego, ptynnos¢, rozumiana

jako istnienie wolumenu obrotu danym Instrumentem
Pochodnym znacznie przewyzszajacego wielkos¢ transakdji,
koszt, rozumiany jako koszt ponoszone w celu nabycia
Instrumentu Pochodnego, w relacji do kosztdw ponoszonych
w celu nabycia instrumentu bazowego, ryzyko kontrahenta,
rozumiane jako zdolno$¢ kontrahenta do terminowego
wywigzania sie w petni z warunkéw zawartej umowy majacej
za przedmiot Instrument Pochodny; dla innych instrumentow
finansowych: mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji

lokat Funduszu, mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu
inwestycyjnego Funduszu, stosunek oczekiwanej stopy
zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym
instrumentem finansowym.

3.1.1.3 jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad
uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw
wartosciowych - wskazanie tego indeksu, rynku,
ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia
indeksu przez Subfundusz

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu indeksu akcji lub
dtuznych papieréw wartosciowych.

3.1.1.4 jezeli warto$¢ aktywow netto portfela
inwestycyjnego Subfunduszu moze sie
charakteryzowac¢ duzg zmiennoscig wynikajaca ze
sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania
portfelem — wyrazne wskazanie tej cechy

Ze wzgledu na duza zmiennos¢ cen instrumentéw
finansowych, w ktdre Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu,
wartos¢ Aktywow netto portfela inwestycyjnego moze ulegac
istotnym zmianom.

3.1.1.5 jezeli Subfundusz moze zawiera¢ umowy,
ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne -
wskazanie tej informacji wraz z okresleniem wptywu
zawarcia takich uméw, w tym umow, ktorych
przedmiotem s3 niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjetg polityka
inwestycyjna

Subfundusz moze, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
lub w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem
inwestycyjnym, zawiera¢ umowy majace za przedmiot
instrumenty pochodne, w tym umowy majace za przedmiot
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, pod
warunkiem ze zawarcie umowy bedzie zgodne z celem
inwestycyjnym Subfunduszu.

Przy zastosowaniu limitdw inwestycyjnych okreslonych

w Statucie, Fundusz jest obowigzany uwzglednia¢ wartosé
papieréw wartosciowych stanowigcych baze instrumentéw
pochodnych (nie dotyczy to instrumentéw pochodnych,
ktdrych baze stanowia indeksy).
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Subfundusz dotozy wszelkich staran, aby zawarte umowy,
ktdrych przedmiotem sg instrumenty pochodne przyczyniaty
sie do realizacji przyjetej polityki inwestycyjnej i ograniczaty
jej ryzyko.

3.1.1.6 jezeli udzielono gwarancji wyptaty
okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa - wskazanie gwaranta oraz warunkéw
gwarancji

Nie dotyczy.

3.1.2 Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego

z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu, w tym ryzyka zwigzanego z przyjeta
polityka inwestycyjng Subfunduszu

3.1.2.1 opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego

z polityka inwestycyjng Subfunduszu,

z uwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegdlnych

strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu

do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym,

w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo

w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo

w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dtuznych

papieréw wartosciowych

Zastrzezenie

Aktualizowany na biezaco ogdlny wskaznik ryzyka (SRI)

Subfunduszu, w tym klasa ryzyka Subfunduszu znajduja

sie w Kluczowych Informacjach. Aktualna klasa ryzyka

Subfunduszu okreslona w Kluczowych Informacjach moze

sie ré6znic¢ od poziomu ryzyka wskazanego ponizej.

Poziom ryzyka wynikajacy z inwestycji Aktywéw Subfunduszu

bedzie stopniowo obnizat sie w poszczegdlnych okresach

funkcjonowania Subfunduszu w miare zblizania sie do Daty

Docelowej i bedzie nastepujacy:

- wlatach 2019 - 2039: Uczestnicy akceptuja Srednig klase
ryzyka Subfunduszu wynikajaca z inwestycji wiekszosci
$rodkéw Subfunduszu w akcje, w jednostki uczestnictwa
innych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji
wspdlnego inwestowania, ktére inwestuja w akcje
i inwestycji pozostatej czesci srodkéw Subfunduszu
w instrumenty dtuzne, w jednostki uczestnictwa
innych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji
wspdlnego inwestowania, ktére inwestujg w instrumenty
dtuzne. Uczestnicy uzywajacy waluty polskiej jako waluty
odniesienia akceptuja Sredni poziom ryzyka walutowego.

- w latach 2040 - 2049: Uczestnicy akceptuja stosunkowo
wysoki poziom ryzyka wynikajacy z inwestycji znaczacej
srodkéw Subfunduszu w akcje, w jednostki uczestnictwa
innych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji
wspdlnego inwestowania, ktére inwestuja w akcje
i pozostatej inwestycji czesci Srodkdw Subfunduszu
w instrumenty dtuzne, w jednostki uczestnictwa
innych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji
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wspélnego inwestowania, ktére inwestuja w instrumenty
dtuzne. Uczestnicy uzywajacy waluty polskiej jako waluty
odniesienia akceptuja Sredni poziom ryzyka walutowego.
- wlatach 2050 - 2054: Uczestnicy akceptuja Sredni
poziom ryzyka wynikajacy z inwestycji istotnej czesci
$rodkéw Subfunduszu w akcje, w jednostki uczestnictwa
innych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji
wspoélnego inwestowania, ktdre inwestujg w akcje
i inwestycji znaczacej czesci srodkdw Subfunduszu
w instrumenty dtuzne, w jednostki uczestnictwa
innych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji
wspdlnego inwestowania, ktére inwestuja w instrumenty
dtuzne. Uczestnicy uzywajgcy waluty polskiej jako waluty
odniesienia akceptuja niski poziom ryzyka walutowego.
- w latach 2055 - 2059 oraz od 2060 roku: Uczestnicy
akceptuja umiarkowany poziom ryzyka wynikajacy
z inwestycji czesci $rodkdw Subfunduszu w akcje,
w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych
otwartych, w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych
lub instytucji wspdlnego inwestowania, ktére inwestuja
w akcje i inwestycji wiekszosci czesci srodkow
Subfunduszu w instrumenty dtuzne, w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych,
w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub
instytucji wspdlnego inwestowania, ktére inwestuja
w instrumenty dtuzne. Uczestnicy uzywajacy waluty
polskiej jako waluty odniesienia akceptuja niski poziom
ryzyka walutowego.
We wszystkich okresach funkcjonowania Subfunduszu
z inwestycjami Subfunduszu wigz3 sie nastepujace rodzaje
ryzyka:
a) ryzyko rynkowe
Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku wartosci aktywoéw netto
portfela inwestycyjnego spowodowane niekorzystnymi
zmianami cen instrumentéw bedacych przedmiotem lokat
Subfunduszu na rynkach finansowych.
Dla Subfunduszu gtéwnymi elementami ryzyka rynkowego
s3: ryzyko rynku akgcji, ryzyko stopy procentowej i ryzyko
kursu walutowego.
Ryzyko rynku akcji obejmuje ryzyko spadku Wartosci
Aktywow Netto portfela inwestycyjnego spowodowane
spadkiem cen akcji. Na ryzyko rynku akcji sktadajg sie:
ryzyko systematyczne catego rynku akcji, ryzyko branzowe
i ryzyko specyficzne konkretnego emitenta. Ryzyko
systematyczne jest uzaleznione w duzym stopniu od sytuacji
makroekonomicznej. Wptyw na nie majg m.in. dynamika
wzrostu gospodarczego, poziom deficytu budzetowego
i handlowego, wielko$¢ popytu konsumpcyjnego
iinwestycyjnego, wysokos¢ stép procentowych i kursow
walutowych, poziom inflacji, ceny surowcéw i zmiany cen
akcji na rynkach zagranicznych. Pogarszajaca sie sytuacja
makroekonomiczna negatywnie wptywa na ceny akgji.
Ryzyko branzowe polega na tym, ze akcje spotek, w ktére
inwestuje Subfundusz sg poddane ryzyku branzy, w ktérej
dziataja. W szczegd6lnosci dotyczy to ryzyk: wzrostu
konkurencji, spadku popytu na produkty sprzedawane
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przez podmioty z branzy i zmian technologicznych.

Ryzyko specyficzne zwigzane jest z inwestowaniem

w akcje poszczegdlnych emitentéw. Wptyw na nie maja
m.in. wyniki finansowe emitenta, polityka dywidendowa,
poziom tadu korporacyjnego, jakos¢ pracy zarzadu, decyzje
o0 zmianie strategii lub modelu biznesowego spo6tki,
konflikty w akcjonariacie, poziom zadtuzenia, zdarzenia
losowe dotyczace konkretnej spotki. Subfundusz poprzez
dywersyfikacje dazy do ograniczenia ryzyka specyficznego
poszczegdlnych spdtek. W akcje jednej spotki Subfundusz
inwestuje nie wiecej niz 10% aktywdw.

Ryzyko stopy procentowej obejmuje ryzyko spadku Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane zmiang
rynkowych stép procentowych. Zaleznos¢ cen instrumentéw
dtuznych od rynkowych stép procentowych jest odwrotna,
tzn. wraz ze wzrostem rynkowych stop procentowych

ceny instrumentéw dtuznych spadaja, a wraz ze spadkiem
rynkowych stép procentowych ceny instrumentow

dtuznych rosna. Ryzyko stopy procentowej zalezy od czasu
do wykupu instrumentu, rodzaju oprocentowania, jego
stopy odsetkowej i stopy dochodowosci. Im dtuzszy czas

do wykupu instrumentu, tym wyzsze jest ryzyko stopy
procentowej. Ryzyko stopy procentowej jest takze wieksze
dla instrumentdw o statym oprocentowaniu. Ponadto, im
nizsza stopa odsetkowa i stopa dochodowosci instrumentu,
tym wyzsze jest ryzyko stopy procentowej. Zrédtami ryzyka
stopy procentowej s m.in. wzrost inflacji (biezacej lub
prognozowanej), wysokie tempo rozwoju gospodarczego
generujace ryzyko wzrostu cen (inflacji), spadek stopy
oszczednosci w gospodarce, negatywna ocena przez
inwestordw przysztej sytuacji fiskalnej kraju, wzrost stop
procentowych w innych krajach.

b) ryzyko kredytowe

Gtéwnymi elementami ryzyka kredytowego s3 ryzyko
niedotrzymania warunkéw, ryzyko obnizenia oceny
kredytowej i ryzyko rozpietosci kredytowej (tzw.

spread'u kredytowego).

Ryzyko niedotrzymania warunkdw, nazywane réwniez
ryzykiem niewyptacalnosci, obejmuje ryzyko spadku
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane
niedotrzymaniem warunkdéw kontraktéw finansowych przez
emitentdw instrumentdw dtuznych. Ryzyko niewyptacalnosci
polega na niesptaceniu przez emitenta w terminie naleznej
kwoty z tytutu wyemitowanych instrumentéw dtuznych.
Ryzyko obnizenia oceny kredytowej obejmuje ryzyko spadku
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane
obnizeniem ocen kredytowych (ratingdw) emitentéw

lub poszczegdlnych emisji dokonywanych przez
wyspecjalizowane instytucje (agencje) ratingowe.

Ryzyko rozpietosci kredytowej to ryzyko spadku wartosci
aktywow netto funduszu inwestycyjnego spowodowane
zmianami rozpietosci kredytowej dla danej emisji, czyli
réznicy miedzy rentownoscia danego instrumentu dtuznego
a rentownoscig instrumentéw dtuznych emitowanych

przez panstwo. Rozpietos¢ ta (spread kredytowy) rosnie

w przypadku gorszej oceny zdolnosci kredytowych emitenta
przez uczestnikdw rynku wtdérnego powodujgc spadek
wartosci danego dtuznego papieru wartosciowego. Ocena ta
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moze, cho¢ nie musi, mie¢ zwigzek ze zmiang obnizenia oceny
kredytowej przez instytucje ratingowa.

Subfundusz dazy do ograniczenia ryzyka kredytowego
poprzez inwestowanie czesci dtuznej portfela gtdwnie

w instrumenty dtuzne emitowane lub gwarantowane

przez Skarb Panstwa. Inwestycje w papiery komercyjne

oraz obligacje municypalne i korporacyjne wigza sie

z wyzszym poziomem ryzyka kredytowego, uzaleznionym od
wiarygodnosci kredytowej emitenta.

Inwestycje w tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica lub

w jednostki uczestnictwa innych funduszy obcigzone s3
ryzykiem pochodzacym od ryzyka lokat takiego funduszu.

W przypadku inwestycji w lokaty bankowe ryzyko kredytowe
Funduszu zwigzane jest z ryzykiem kredytowym banku.

c) ryzyko rozliczenia

Ryzyko rozliczenia wystepuje w przypadku rozliczania
transakcji zakupu lub sprzedazy instrumentdw finansowych,
ktdre nie s3 gwarantowane przez izby rozliczeniowe.

Jest ono zwigzane z mozliwo$cia wystapienia opdznien

w rozliczeniach transakcji lub nawet wycofania sie drugiej
strony z zawartej z Subfunduszem transakcji. Subfundusz
minimalizuje to ryzyko analizujac partneréw potencjalnych
transakcji oraz stosowane przez nich standardy dziatania

na rynku finansowym. Dzieki temu ryzyko ponoszone przez
uczestnikéw Subfunduszu mozna okreslic¢ jako niskie.

d) ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci wigze sie z brakiem mozliwosci
przeprowadzenia transakcji, przy zachowaniu aktualnej
ceny rynkowej. Ryzyko to wystepuje najczesciej przy probie
sprzedazy znacznej ilosci posiadanych aktywoéw, szczegélnie
jesli ptynnos¢ obrotu danym instrumentem nie jest wysoka.
Nastepuje wéwczas naruszenie struktury popytu i podazy
prowadzace do istotnej zmiany ceny rynkowej.

e) ryzyko walutowe

Ryzyko kursu walutowego okresla sie jako ryzyko zmiany
Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu spowodowane zmiang
kursu waluty polskiej w stosunku do walut obcych. Wzrost
wartosci walut obcych, w ktdrych notowane sa aktywa
znajdujace sie w portfelu Subfunduszu, powoduje wzrost
wartosci tych aktywdéw wyrazony w PLN. Spadek wartosci
walut obcych, w ktdérych notowane sg aktywa znajdujace

sie w portfelu Subfunduszu, powoduje spadek wartosci

tych aktywéw w PLN. Uczestnicy uzywajgcy waluty polskiej
jako waluty odniesienia akceptuja Sredni poziom ryzyka
walutowego w latach 2019-2049 oraz niski poziom ryzyka
walutowego poczawszy od roku 2050, wynikajgcy z tego, ze
udziat aktywdéw denominowanych w walutach zagranicznych
stanowi mniejszosciowa czes¢ portfela inwestycyjnego
Subfunduszu i poziom ten maleje w kolejnych okresach
funkcjonowania Subfunduszu.

f) ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow
Aktywa Subfunduszu przechowywane sg na rachunkach
prowadzonych przez Depozytariusza i Subdepozytariuszy
(podmioty, ktére na podstawie umowy z Depozytariuszem
przechowuja cze$¢ aktywdw Funduszu). Instrumenty
finansowe stanowig wtasnos¢ Subfunduszu i nie wchodza
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do masy upadtosci w przypadku ogtoszenia upadtosci
Depozytariusza i/lub Subdepozytariuszy.
g) ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkow
Subfundusz koncentruje swoje inwestycje na rynku polskim.
Sytuacja na polskim rynku finansowym szczegdlnie oddziatuje
na wartos¢ i ptynnos¢ aktywdw Subfunduszu. Subfundusz
moze jednak inwestowac istotng cze$¢ swoich aktywdéw na
rynkach zagranicznych, dlatego tez sytuacja na tych rynkach
réwniez moze oddziatywad na wartosc i ptynnos¢ Aktywow
Subfunduszu. Istotne wahania cen rynkowych poszczegdlnych
instrumentdéw finansowych (zaréwno na rynku polskim,
jak i zagranicznym) moga powodowac wahania Wartosci
Aktywow Netto przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa
Subfunduszu.
h) ryzyko operacyjne
Ryzyko operacyjne obejmuje ryzyko straty wynikajacej
z btednych procedur wewnetrznych, niestosowania sie do
procedur, dziatania systemdw badz pracownikéw lub tez
wynikajacej ze zdarzen zewnetrznych. Cztery podstawowe
zrédta ryzyka operacyjnego to ludzie, systemy, zdarzenia
zewnetrzne oraz procesy.
i) ryzyko zwigzane z inwestycjami zagranicznymi
Ryzyko inwestycji zagranicznych zwigzane moze by¢
z nizszym relatywnym poziomem wiedzy i doswiadczenia
Zarzadzajacych Subfunduszem, niz w przypadku inwestycji na
polskim rynku finansowym. Ryzyko to moze sie jednak takze
objawiac istnieniem odmiennych regulacji biznesowych,
prawnych lub podatkowych.
j) ryzyko zwigzane z inwestycjami na rynkach
wschodzacych
Inwestowanie w aktywa z rynkéw wschodzacych wigze
sie z wiekszym ryzykiem (w szczegdlnosci prawnym,
ekonomicznym i politycznym) niz inwestycje w aktywa
z rynkéw krajow rozwinietych. Kursy walut oraz ceny
papieréw wartosciowych lub innych aktywdw na rynkach
wschodzacych moga cechowac sie duzg zmiennoscig. Zmiany
tych cen sg powodowane zmianami stép procentowych,
zmianami réwnowagi popytu i podazy, prowadzona polityka
handlowg, podatkowa lub monetarna, jak i zdarzeniami
politycznymi i gospodarczymi o randze miedzynarodowej.
Ponadto rynki w krajach wschodzacych czesto charakteryzuja
sie obnizong ptynnoscia (relatywnie nizszymi obrotami na
lokalnych rynkach papierdw wartosciowych).
k) ryzyko zwigzane z zawieraniem umow, ktérych
przedmiotem s3 Instrumenty Pochodne
Ryzyko zawierania uméw majacych za przedmiot Instrumenty
Pochodne obejmuje: ryzyko niewtasciwego zabezpieczenia
pozycji (w przypadku, gdy Subfundusz zastosuje
niewtasciwy instrument zabezpieczajacy lub niewtasciwie
go uzyje; w takiej sytuacji zastosowana przez Subfundusz
strategia moze przyniesc straty); ryzyko wyceny (ryzyko
zastosowania przez Subfundusz btednych modeli wyceny
instrumentéw finansowych lub uzycia btednych danych
wejsciowych, co moze spowodowac wykazanie wyceny
instrumentéw finansowych w portfelu Subfunduszu nie
odzwierciedlajacej ich wartosci rynkowej; skutkowatoby to
przejsciowym zanizeniem lub zawyzeniem wartosci Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu); ryzyko niedopasowania pozycji
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zabezpieczanej i zabezpieczajacej (z powodu btednej oceny
zaleznosci pomiedzy pozycja zabezpieczang a instrumentem
zabezpieczajacym, w szczeg6lnosci wynikajacg ze zmiany
wielkosci pozycji zabezpieczanej); ryzyko braku ptynnosci
koniecznej do zawarcia transakcji jednoczesnie na pozycjach
zabezpieczanych i zabezpieczajgcych. Zawarcie umowy
majacej za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne wigze sie dodatkowo z ryzykiem kontrahenta
(kontrahent moze nie by¢ zdolny do terminowego wywigzania
sie w petni z warunkéw zawartej umowy majacej za przedmiot
Instrument Pochodny).

1) ryzyka dla zrownowazonego rozwoju

Ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju moga stanowic

ryzyko samo w sobie lub mie¢ wptyw na inne rodzaje ryzyk
portfela oraz na ogdlne ryzyko, takie jak ryzyko rynkowe,
ryzyko ptynnosci, ryzyko kredytowe lub ryzyko operacyjne.
Ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju moga mie¢ negatywny
wptyw na stope zwrotu Subfunduszu. Ocena ryzyk dla
zréwnowazonego rozwoju, ktére sg zdefiniowane w art.

2 pkt 22 SFDR jako sytuacje lub warunki $rodowiskowe,
spoteczne lub zwigzane z zarzadzaniem, jest wtaczona

w proces podejmowania decyzji inwestycyjnych poprzez
stosowanie w subfunduszach spetniajagcych wymogi art. 8
19 SFDR kryteriéw odpowiedzialnego inwestowania, oraz,
tam gdzie ma to zastosowanie, integracje odpowiednich
czynnikdw $rodowiskowych, spotecznych oraz zwigzanych

z zarzadzaniem (E - srodowiskowych, S - spotecznych, G -
zwigzanych z zarzadzaniem, dalej ,,ESG).Proces oceny ryzyka
jest przeprowadzany w ramach procesu analizy inwestycyjnej
poprzez ocene czynnikéw Srodowiskowych, spotecznych

i zwigzanych z zarzadzaniem (wtasciwych dla strategii
inwestycyjnej

Ocena ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju przeprowadzana
jest przy wykorzystaniu danych wewnetrznych oraz danych
pozyskanych od zewnetrznych dostawcdw, z ktdrych czes¢
specjalizuje sie w danych odnoszacych sie do ESG.

Dla inwestycji, w przypadku ktorych istniejg zachowania lub
czynnosci, ktére nie sg zgodne z przyjetymi dla Subfunduszu
kryteriami odpowiedzialnego inwestowania, podejmowana
jest decyzja o uwzglednianiu danego emitenta lub
wykluczeniu go z dopuszczalnego obszaru zainteresowania
Subfunduszu.

Ze wzgledu na wybdr stosowania kryteriow
odpowiedzialnego inwestowania zgodnie z przyjetymi dla
Subfunduszu kryteriami, portfel Subfunduszu moze réznic sie
od sktadu indeksu, jezeli ma on zastosowanie.

Aktywne korzystanie z praw wtascicielskich jest czescia
procesu inwestycyjnego Subfunduszu i odgrywa istotna

role w minimalizowaniu i zarzadzaniu ryzykiem dla
zréwnowazonego rozwoju, jak réwniez zwigkszeniu
dtugoterminowej ekonomicznej i spotecznej wartosci
emitenta w czasie.

3.1.2.2 opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem

w Subfunduszu, w tym w szczegélnosci ryzyka:

a) nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem
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czynnikéw majacych wptyw na poziom ryzyka
zwigzanego z inwestycja

Ryzyko to polega na niemoznosci przewidzenia przysztych

zmian cen instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad

portfela Subfunduszu i w konsekwencji niemoznosci
przewidzenia zmian Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa. Stopa zwrotu

z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa jest zalezna

zarowno od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia

Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika, wielkosci

poniesionej optaty za zbycie Jednostek Uczestnictwa,

a takze od ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia

Jednostek Uczestnictwa i wielko$ci ewentualnej optaty

poniesionej z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Nalezy réwniez wzig¢ pod uwage, ze w przypadku uzyskania

dodatniej stopy zwrotu Uczestnik bedzie zobowigzany do

zaptaty podatku dochodowego, co obnizy uzyskang przez

Uczestnika wielko$¢ stopy zwrotu. Zadna z zawartych przez

Subfundusz uméw nie niesie za soba ryzyk innych niz ryzyka

inwestycyjne opisane w niniejszym Prospekcie. Subfundusz

nie zawierat transakcji na warunkach szczegdlnych, ktore
powodowatyby wzrost ryzyka dla Uczestnikdw. Fundusz nie
udziela gwarancji innym podmiotom.

b) wystapienia szczegdlnych okolicznosci, na wystapienie
ktorych uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma
ograniczony wptyw:

- otwarcie likwidacji Funduszu

Fundusz moze zostac rozwigzany. Rozwigzanie Funduszu

nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem

rozpoczecia likwidacji Fundusz nie moze zbywad, a takze
odkupywac Jednostek Uczestnictwa. Likwidacja Funduszu
polega na zbyciu jego aktywdw, $ciggnieciu naleznosci

Funduszu, zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu

Jednostek Uczestnictwa przez wyptate uzyskanych srodkéw

pienieznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby

posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa. Zbywanie
aktywoéw Funduszu powinno by¢ dokonywane z nalezytym
uwzglednieniem intereséw Uczestnikéw Funduszu. Uczestnik
nie ma wptywu na wystgpienie przestanek likwidacji

Funduszu. Istnieje ryzyko, ze Srodki pieniezne wyptacane

Uczestnikom beda nizsze niz mozliwe do otrzymania

w przypadku, gdyby Fundusz nie zostat postawiony w stan

likwidacji.

W trakcie trwania Funduszu, Fundusz moze dokona¢ likwidacji

Subfunduszu. Subfundusz moze zostac zlikwidowany

w przypadku podjecia przez Towarzystwo decyzji o jego

likwidacji. W przypadku rozwigzania Funduszu likwidacji

podlegaja wszystkie Subfundusze. Uczestnik nie ma wptywu
na wystapienie przestanek likwidacji Subfunduszu. Istnieje
ryzyko, ze srodki pieniezne wyptacane Uczestnikom beda
nizsze niz mozliwe do otrzymania w przypadku, gdyby

Subfundusz nie zostat postawiony w stan likwidacji.

- przejecie zarzadzania Funduszem przez inne
towarzystwo funduszy inwestycyjnych

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym

towarzystwem funduszy inwestycyjnych oraz po wyrazeniu

zgody przez Zgromadzenie Uczestnikdw i uzyskaniu
zezwolenia Komisji, towarzystwo to moze przejac zarzadzanie
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Funduszem. Przejecie zarzadzania wymaga zmiany Statutu
Funduszu w czesci wskazujacej firme, siedzibe i adres
zarzadzajacego nim towarzystwa funduszy inwestycyjnych.
Towarzystwo przejmujace zarzadzanie wstepuje w prawa
i obowigzki towarzystwa bedacego dotychczas organem
Funduszu, z chwilg wejscia w zycie tych zmian w statucie.
- przejecie zarzadzania Funduszem przez zarzgdzajycego
zUE
Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo
z zarzadzajacym z UE prowadzacym dziatalnos¢ na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, oraz po wyrazeniu zgody przez
Zgromadzenie Uczestnikéw i uzyskaniu zewolenia Komisji,
zarzadzajacy z UE moze przejac zarzadzanie Funduszem
i prowadzenie jego spraw. Przejecie zarzagdzania wymaga
zmiany Statutu Funduszu w czesci wskazujacej firme,
siedzibe i adres zarzadzajacego z UE. Zarzadzajacy z UE
przejmujacy zarzadzanie i prowadzenie spraw Funduszu
wstepuje w prawa i obowigzki wynikajace z umowy
o przekazanie zarzadzajgcemu z UE zarzadzania Funduszem
i prowadzenia jego spraw, z dniem wejscia w zycie tych zmian
Statutu. W zwigzku z przejeciem zarzadzania Funduszem
i prowadzenia jego spraw Uczestnicy majg prawo w okresie
od dnia ogtoszenia zmiany Statutu Funduszu, do dnia jej
wejscia w zycie, zazadac odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Funduszu bez ponoszenia optat manipulacyjnych.
- zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego
Fundusz
Fundusz lub Depozytariusz moga rozwigza¢ umowe
o prowadzenie rejestru aktywéw funduszu, za
wypowiedzeniem, w terminie nie krotszym niz 6 miesiecy.
Zmiana depozytariusza wymaga jednakze zgody Komisji.
Jezeli Depozytariusz nie wykonuje obowigzkéw okreslonych
w umowie o prowadzenie rejestru aktywdw funduszu albo
wykonuje je nienalezycie: Fundusz wypowiada umowe
i niezwtocznie zawiadamia o tym Komisje; Komisja moze
nakaza¢ Funduszowi zmiane Depozytariusza. W tych
przypadkach wypowiedzenie moze nastapi¢ w terminie
krétszym niz 6 miesiecy. W przypadku otwarcia likwidacji lub
ogtoszenia upadtosci Depozytariusza, Fundusz niezwtocznie
dokonuje zmiany depozytariusza, bez stosowania
szeSciomiesiecznego terminu wypowiedzenia. Zmiana
depozytariusza jest dokonywana w sposdb zapewniajacy
nieprzerwane wykonywanie obowigzkdw depozytariusza.
Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany
podmiotdw obstugujacych Fundusz, w szczegdélnosci Agenta
Transferowego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje
Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmiotu
obstugujacego Fundusz.
- potaczenie Funduszu z innym funduszem
inwestycyjnym
Na warunkach okreslonych w Ustawie oraz Ustawie o PPK,
poszczegdlne Subfundusze moga by¢ potaczone z funduszem
zdefiniowanej daty bedacym funduszem inwestycyjnym,
ktdrego organem jest to Towarzystwo, albo innym
subfunduszamizdefiniowanej daty wydzielonymi w funduszu
inwestycyjnym z wydzielonymi subfunduszami, ktérego
organem jest Towarzystwo. Uczestnik nie ma wptywu na
decyzje Towarzystwa o potaczeniu.
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- zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu

W granicach okreslonych w Ustawie o PPK, Towarzystwo

moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany Statutu Funduszu

w czesci dotyczacej polityki inwestycyjnej prowadzonej

przez Subfundusz. Zmiana Statutu wymaga ogtoszenia

o dokonanych zmianach oraz uptywu terminu trzech miesiecy

od dnia ogtoszenia o zmianach. Uczestnik nie ma wptywu

na decyzje Towarzystwa o zmianie polityki inwestycyjnej

Funduszu.

c) niewyptacalnosci gwaranta

Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym.

d) inflacji

Ryzyko inflacji jest ryzykiem spadku sity nabywczej Srodkéw

pienieznych powierzonych Funduszowi. Istnienie inflacji

powoduje, ze realna stopa zwrotu (z uwzglednieniem inflacji)
moze by¢ istotnie nizsza od nominalnej stopy zwrotu (bez
uwzglednienia inflacji).

e) zwigzanego z regulacjami prawnymi dotyczacymi
Funduszu, w szczeg6lnosci w zakresie prawa
podatkowego

Zmiany regulacji prawnych dotyczacych dziatalnosci

Funduszu moga mie¢ wptyw na przedstawione w niniejszym

Prospekcie prawa i obowigzki Uczestnikéw Funduszu.

Na dzien sporzadzenia Prospektu, Fundusz jest zgodnie

z prawem polskim podmiotowo zwolniony z podatku

dochodowego od 0s6b prawnych. Nie mozna wykluczy¢

jednak opodatkowania dochodéw Funduszu w przysztosci.

Ewentualne wprowadzenie opodatkowania dochoddw

Funduszu spowoduje obniZzenie osigganych przez

Uczestnikéw Funduszu stdp zwrotu z inwestycji w jego

jednostki uczestnictwa.

Fundusz moze réwniez podlegaé obowigzkom podatkowym

w zwigzku z lokowaniem aktywdw poza terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej. Takie lokaty Funduszu moga

podlegac opodatkowaniu wynikajagcemu z przepiséw prawa

panstwa siedziby rynku zorganizowanego lub siedziby
emitenta papieréw wartosciowych lub instrumentéw

rynku pienieznego, w ktére inwestuje. Istnieje ryzyko

niedostosowania dziatalnosci Funduszu do zmian przepiséw

prawa podatkowego w panstwie obcym oraz ryzyko wyktadni
przepisdw podatkowych panstwa obcego przez organy
podatkowe w odniesieniu do Funduszu.

3.1.3 Wskazanie metody pomiaru catkowitej
ekspozycji Funduszu
Nie dotyczy.

3.1.4 Okreslenie profilu inwestora Subfunduszu
Zastrzezenie

Aktualizowany na biezaco ogélny wskaznik ryzyka (SRI)
Subfunduszu, w tym klasa ryzyka Subfunduszu, a takze
zalecany okres utrzymywania znajduja sie w Kluczowych
Informacjach. Aktualna klasa ryzyka Subfunduszu oraz
zalecany okres utrzymywania okreslone w Kluczowych
Informacjach moga sie ré6znic od informacji zamieszczonych
ponizej.

Subfundusz przeznaczony jest dla Uczestnikow
zamierzajacych zakonczy¢ inwestycje w Jednostki
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Uczestnictwa Subfunduszu w Zdefiniowanej Dacie
Subfundusz tj. w roku 2060, tym samym przeznaczony
jest dla Uczestnikow PPK urodzonych miedzy rokiem
1998 a rokiem 2002, oczekuja wysokich zyskéw oraz
akceptujg Srednia klase ryzyka Subfunduszu zwigzang

z inwestycjami w akcje lub jednostki uczestnictwa
funduszu inwestycyjnego lub tytuty uczestnictwa funduszu
zagranicznego inwestujacych w akcje w poczatkowym
okresie funkcjonowania Subfunduszu, tzn. liczg sie

z mozliwoscia silnych wahan wartosci ich inwestycji,
szczegolnie w krotkim okresie, wtacznie z mozliwoscig
utraty czesci zainwestowanych srodkow, zas w pézniejszym
okresie funkcjonowania Subfunduszu oczekuja zyskéw
poréwnywalnych do zyskéw z depozytow bankowych
oraz akceptuja ryzyko zwigzane z inwestowaniem

w akcje ograniczonej czesci Aktywow Subfunduszu

i akceptuja ryzyko zwigzane z inwestycjami wiekszosci
Aktywow Subfunduszu w dtuzne instrumenty finansowe
lub jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
inwestujacych w dtuzne papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego.

3.1.5 Informacje o wysokosci optat i prowizji
zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu,
sposobie ich naliczania i pobierania oraz

o kosztach obcigzajacych Subfundusz

3.1.5.1 wskazanie przepiséw Statutu okreslajacych
rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposdb kalkulacji

i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz,

w tym w szczeg6lnosci wynagrodzenie Towarzystwa
oraz terminy, w ktdrych najwczesniej moze nastgpic
pokrycie poszczegdlnych rodzajéw kosztow

Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania
kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze
nastapi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztow
okreslone sg w tresci § 6 Rozdziatu | Czesci Il Statutu.

3.1.5.2 wskazanie wartosci Wspotczynnika Kosztow
Catkowitych, zwanego dalej ,Wskaznikiem WKC",
wraz z informacja, ze odzwierciedla on udziat
kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscia
inwestycyjng Subfunduszu w $redniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok, a takze
wskazanie kategorii kosztéw Subfunduszu
niewtgczonych do wskaznika WKC, w tym optat
transakcyjnych

Wskaznik WKC dla Goldman Sachs Subfunduszu Emerytura
2060 za rok 2024 wynosit: 0,81%

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych
bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu

w Sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu za dany rok.
Nastepujace koszty nie s wtgczone do Wskaznika WKC:
koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie,
podatki zwigzane z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw
portfela, odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub
kredytéw, Swiadczenia wynikajace z realizacji umdw, ktorych
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przedmiotem sg instrumenty pochodne, optaty zwigzane

z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa i inne
optaty ponoszone bezposrednio przez Uczestnika oraz
wartos$¢ ustug dodatkowych.

3.1.5.3 wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu
zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa

oraz innych optat uiszczanych bezposrednio przez
Uczestnika

Z tytutu realizacji trzeciego i kazdego nastepnego Zlecenia
Zamiany pobierana jest optata w wysokosci 0,01 zt. Optata
taka jest naliczana i pobierana ze $rodkéw pienieznych
uzyskanych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa

w subfunduszu zrédtowym nabytych za Srodki pochodzace
z wptat podstawowych Uczestnika.

3.1.5.4 wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia
wynagrodzenia za zarzadzanie, ktdrej wysokos¢ jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej
w ujeciu procentowym w stosunku do Sredniej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu

Towarzystwo jest uprawnione do pobierania Wynagrodzenia
za osiagniety wynik w wysokosci nie wyzszej niz kwota
stanowiaca w skali roku réwnowarto$¢ 0,1% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu, naliczonego zgodnie

z Rozporzgdzeniem wydanym na podstawie art. 49 ust. 13
Ustawy o PPK. Wynagrodzenie za osiggniety wynik jest
obliczane na kazdy Dzien Wyceny i wyptacane na rzecz
Towarzystwa do 15 dnia roboczego po zakoriczeniu roku.
Wynagrodzenie za osiagniety wynik moze by¢ pobierane pod
warunkiem realizacji dodatniej stopy zwrotu Subfunduszu za
dany rok oraz osiggniecia w danym roku przez Subfundusz
stopy zwrotu przewyzszajacej stope referencyjna okreslong
w Rozporzadzeniu wydanym na podstawie art. 49 ust. 13
Ustawy o PPK.

3.1.5.5 wskazanie maksymalnej wysokosci
wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem
Towarzystwo pobiera po zakonczeniu kazdego miesigca
Wynagrodzenie Towarzystwa réwne kwocie naliczonej od
Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu przypadajacych na
Jednostki Uczestnictwa w danym dniu, nie wigkszej niz
kwota stanowigca w skali roku réwnowartos¢ 0,50% Wartosci
Aktywéw Netto Subfunduszu.

3.1.5.6 wskazanie istniejgcych uméw lub porozumien,
na podstawie ktdrych koszty dziatalnosci Subfunduszu
bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy
Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym
wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu
tych ustug na wysokos$¢ prowizji pobieranych przez
podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na
wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem

Nie istnieja umowy lub porozumienia, na podstawie ktérych
koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio
bytyby rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub
inny podmiot.

Strona 32



Goldman
Sachs

Asset
Management

3.1.6 Podstawowe dane finansowe Subfunduszu
w ujeciu historycznym

3.1.6.1 Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu

na koniec ostatniego roku obrotowego zgodna

z wartoscig zaprezentowang w zbadanym przez
biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym
Funduszu, odrebnie dla kazdej kategoriiJednostek
Uczestnictwa

Wartos$¢ Aktywdw Netto

2024-12-31 72933 tys. zt
80000 -

72933

70000 -

60000 -

50 000 |

40000

30000

20000 -

10000 -

771

3.1.6.2 Wartosc sredniej stopy zwrotu z inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie
3,51 10 lat; $rednig stope zwrotu dla danego okresu
oblicza sie, dzielac stope obliczong na podstawie
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na jednostke
uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego
i na koniec roku obrotowego poprzedzajgcego okres,
dla ktérego jest dokonywane obliczenie, przez 3,5
albo 10

14,00% -
12,26%
12,00% -
10,00% -
8,00% - 7,03%
6,00% -
4,00% -
2,00% -

0,00% -
3 lata 5 lat

A

3.1.6.3 jezeli Subfundusz stosuje wzorzec stuzacy
do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajacy
zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu,

zwany dalej ,wzorcem" (benchmark) — wskazanie tego

wzorca, a takze informacji o dokonanych zmianach
wzorca, jezeli miaty miejsce

Fundusz nie ustalit wzorca stuzacego do oceny efektywnosci

inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

3.1.6.4 informacja o $rednich stopach zwrotu z wzorca

przyjetego przez Subfundusz, odpowiednio dla
okresdw, o ktérych mowa w pkt 3.1.6.3
Nie dotyczy
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3.1.6.5 zastrzezenie

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa
zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od
wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia

i odkupienia przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych
przez Fundusz optat manipulacyjnych oraz ze wyniki
historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych wynikow
w przysztosci.
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Rozdziat Ill.2
Goldman Sachs Subfundusz Emerytura 2055

3.2.1 Zwiezty opis polityki inwestycyjnej
Subfunduszu

Subfundusz jest tzw. funduszem zdefiniowanej daty
stosujacym zasady polityki inwestycyjnej wtasciwe

dla Uczestnikéw zamierzajgcych zakonczyc¢ inwestycje

w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w jego Zdefiniowanej
Dacie Subfunduszu tj. w roku 2055, tym samym przeznaczony
jest dla Uczestnikdw PPK urodzonych miedzy rokiem 1993

a rokiem 1997.

3.2.1.1 wskazanie gtéwnych kategorii lokat
Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych
specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Subfundusz

lokuje swoje aktywa gtdwnie w lokaty inne niz
papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego - wyrazne wskazanie tej cechy

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez
inwestowanie tacznie do 100% Aktywdw Subfunduszu
bezposrednio w instrumenty , jak i za posrednictwem
jednostek uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych
otwartych, tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych lub
instytucji wspélnego inwestowania z siedziba za granica.
Fundusz dokonujac lokat Aktywéw Subfunduszu bedzie
stosowat nastepujace zasady dywersyfikacji lokat: dtuzne
papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego,
spetniajgce warunki okreslone w § 8 ust. 4 pkt 1) lub 2) Czeéci
| Statutu, w tym w szczegélnosci krotkoterminowe papiery
wartoSciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski - do 100%
wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu; Instrumenty Rynku
Pienigznego, o ktérych mowa w § 8 ust. 4 pkt 4) Czesci

| Statutu - do 20% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,
papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego,

o ktérych mowa w § 8 ust. 4 pkt 5) Czesci | Statutu - do 10%
wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu, akcje, prawa do akcji,
prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe

i obligacje zamienne, spetniajgce warunki okres$lone w § 8
ust. 4 pkt 1) lub 2) Czesci | Statutu - do 80% wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu; jednostki uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego
inwestowania z siedzibg za granicg, o ktérych mowa w § 8
ust. 5 Czesci | Statutu w zwigzku z § 4 ust. 1) i 3) Rozdziatu Il
Czesci Il Statutu - do 30% wartosci Aktywoéw Subfunduszu;
jednostki i tytuty uczestnictwa funduszy o charakterze
udziatowym - do 30% wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu,
z zastrzezeniem Alokacji Aktywow okreslonej ponizej;
jednostki uczestnictwa i tytuty uczestnictwa funduszy

o charakterze dtuznym - do 30% wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu, z zastrzezeniem Alokacji Aktywdw okreslonej
ponizej; depozyty — od 0% do 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu,

Docelowa Alokacja Aktywdw Subfunduszu pomiedzy
poszczegdlne klasy aktywdw charakteryzujace sie réznym
poziomem ryzyka jest zmienna w czasie i dokonywana
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bedzie z zachowaniem zasady stopniowej zmiany tej

alokacji z instrumentéw charakteryzujacych sie najwyzszym

poziomem ryzyka na rzecz bardziej konserwatywnej
zwigzanej z instrumentami o nizszym poziomie ryzyka

w miare zblizania sie okresu funkcjonowania Subfunduszu do

Zdefiniowanej Daty.

W poczatkowym okresie funkcjonowania Subfunduszu

do 80% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu bedzie

inwestowane w instrumenty o charakterze udziatowym,

pozostata zas czes¢ Aktywdw Subfunduszu inwestowana
bedzie w instrumenty o charakterze dtuznym. W miare

uptywu okresu funkcjonowania Subfunduszu do 100%

wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu bedzie inwestowane

w instrumenty o charakterze dtuznym. Po osiggnieciu

Zdefiniowanej Daty alokacja Aktywdow Subfunduszu bedzie

stata.

Fundusz przyjmuje, ze:

- zainstrumenty o charakterze dtuznym uwaza sie
Instrumenty Rynku Pienieznego, obligacje, bony
skarbowe, listy zastawne i certyfikaty depozytowe , inne
zbywalne papiery wartoSciowe inkorporujace prawa
majatkowe odpowiadajace prawom z zaciggniecia
dtugu, depozyty oraz instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne,

o ktérych mowa w Ustawie, ktdrych baze stanowia
papiery wartosciowe lub prawa majatkowe wymienione
niniejszym punkcie lub indeksy dtuznych papieréw
wartosciowych, stopy procentowe lub indeksy kredytowe
oraz fundusze o charakterze dtuznym,

- zainstrumenty o charakterze udziatowym uwaza
sie akcje, prawa poboru, prawa do akcji, warranty
subskrypcyjne, kwity depozytowe, inne zbywalne
papiery wartosciowe inkorporujace prawa majgtkowe
odpowiadajace prawom wynikajgcym z akcji lub
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, o ktérych mowa w Ustawie,
ktdérych baze stanowia papiery wartosciowe wymienione
w niniejszym punkcie lub indeksy akcji oraz fundusze
o charakterze udziatowym,

- zafundusz o charakterze udziatowym uwaza sie
fundusz inwestycyjny otwarty, specjalistyczny fundusz
inwestycyjny otwarty, fundusz inwestycyjny zamkniety
majacy siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, fundusz zagraniczny lub instytucje wspélnego
inwestowania z siedzibg za granicg, ktdry zgodnie ze
stosowang polityka inwestycyjng co najmniej 50%
jego aktywdw lokuje w akcje, prawa poboru, prawa do
akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe, inne
zbywalne papiery wartosciowe inkorporujgce prawa
majatkowe odpowiadajace prawom wynikajgcym z akcji
lub instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, o ktérych mowa w Ustawie,
ktdrych baze stanowia papiery wartosciowe wymienione
w niniejszym punkcie lub indeksy akcji, w szczegdlnosci
z zastrzezeniem spetnienia warunkdéw okreslonych
niniejszym punktem pod pojeciem tym rozumie sie
réwniez fundusze zmiennej alokacji aktywéw, fundusze
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typu Multi-Asset, fundusze surowcowe, fundusze
nieruchomosci oraz fundusze typu REIT,

- zafundusz o charakterze dtuznym uwaza sie fundusz
inwestycyjny otwarty, specjalistyczny fundusz
inwestycyjny otwarty, fundusz inwestycyjny zamkniety
majacy siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, fundusz zagraniczny lub instytucje wspélnego
inwestowania z siedziba za granicg, ktéry zgodnie ze
stosowang polityka inwestycyjng co najmniej 50% jego
aktywow lokuje w Instrumenty Rynku Pienieznego,
obligacje, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty
depozytowe, inne zbywalne papiery wartosciowe
inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace prawom
z zaciggniecia dtugu, depozyty oraz instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, o ktérych mowa w Ustawie, ktdrych baze
stanowig papiery wartosciowe lub prawa majgtkowe
wymienione niniejszym punkcie lub indeksy dtuznych
papieréw wartosciowych, stopy procentowe lub indeksy
kredytowe,

0d dnia utworzenia Subfunduszu do Zdefiniowanej Daty

oraz po Zdefiniowanej Dacie Docelowa Alokacja Aktywow

Netto Subfunduszu pomiedzy poszczegélne klasy aktywow

bedzie zmienna w poszczegdlnych okresach funkcjonowania

Subfunduszu i bedzie nastepujaca:

1) wlatach 2019-2034:

a) instrumenty o charakterze udziatowym - od 60%
do 80%;

b) instrumenty o charakterze dtuznym - od 20%
do 40%;

2) wlatach 2035 - 2044:

a) instrumenty o charakterze udziatowym - od 40%
do 70%;
b) instrumenty o charakterze dtuznym - od 30%
do 60%;
3) wlatach 2045 -2049:
a) instrumenty o charakterze udziatowym - od 25%
do 50%;
b) instrumenty o charakterze dtuznym od 50% do 75%;

4) w latach 2050 - 2054:

a) instrumenty o charakterze udziatowym - od 10%
do 30%;

b) instrumenty o charakterze dtuznym -od 70%
do 90%;

5) od roku 2055:

a) instrumenty o charakterze udziatowym - nie wiecej
niz 15%;

b) instrumenty o charakterze dtuznym - nie mniej
niz 85%.

Ponizszy wykres przedstawia ogdlny schemat zmian

Docelowej Alokacji Aktywow Subfunduszu pomiedzy

poszczegdlne klasy aktywow w okresie funkcjonowania

Subfunduszu do i po Zdefiniowanej Dacie:
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3.2.1.2 zwiezty opis kryteridw doboru lokat do
portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Gtownym kryterium, ktérym bedzie kierowat sie Fundusz,
jest wzrost wartosci Aktywdw Subfunduszu w horyzoncie
inwestycyjnym wyznaczonym Zdefiniowang Datg. Aktywa
Subfunduszu beda inwestowane zaréwno w instrumenty

o charakterze udziatowym, jak i instrumenty o charakterze
dtuznym, dajacych ekspozycje na rynek krajowy jak i rynki
zagraniczne

W ramach poszczeg6lnych okresdw funkcjonowania
Subfunduszu oraz w ramach okreslonych dla nich poziomdéw
Docelowej Alokacji, zarzadzajacy Subfunduszem bedzie
dokonywat zmiany poziomu inwestycji Aktywéw Subfunduszu
we wskazane kategorie lokat w celu jak najefektywniejszej
realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu w ramach
dopuszczalnych limitéw. Alokacja Aktywdw Subfunduszu
pomiedzy instrumenty o charakterze udziatowym oraz
instrumenty o charakterze dtuznym nie bedzie zalezna

od oceny biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku akcji

i rynku instrumentéw dtuznych, ale od czasu pozostatego do
Zdefiniowanej Daty.

W miare zblizania sie okresu funkcjonowania Subfunduszu
do Zdefiniowanej Daty - poziom inwestycji Aktywdow
Subfunduszu bedzie zmieniany w kierunku zwiekszania
zaangazowania w instrumenty o charakterze dtuznym.
Gtowne kryteria doboru poszczegdlnych kategorii lokat

sg nastepujace: dla dtuznych papieréw wartosciowych

(w tym zagranicznych), instrumentéw rynku pienieznego,
listéw zastawnych i obligacji zamiennych: prognozowane
zmiany ksztattu krzywej dochodowosci, prognozowane
zmiany poziomu rynkowych stép procentowych, stosunek
oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z danym papierem wartosciowym lub
instrumentem rynku pienigznego, wptyw na Sredni okres
do wykupu catego portfela inwestycyjnego, ponadto

w przypadku papierdw dtuznych innych niz emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski - wiarygodnosc¢ kredytowa emitenta,
przy czym jesli emitent lub gwarant danej emisji posiadaja
rating, to musi by¢ to rating inwestycyjny, ponadto

w przypadku obligacji zamiennych - réwniez warunki
zamiany obligacji na akcje; dla depozytéw: oprocentowanie
depozytéw, wiarygodnos¢ banku; dla jednostek uczestnictwa,
certyfikatow inwestycyjnych i tytutdw uczestnictwa:
mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Funduszu,
mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego
Funduszu, adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu
inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego

lub instytucji wspdlnego inwestowania do polityki
inwestycyjnej Funduszu; dla instrumentéw pochodnych,

Strona 35



Goldman
Sachs

Asset
Management

w tym niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych:
adekwatnos$¢, rozumiana jako zgodnos¢ instrumentow
bazowych z polityka inwestycyjng obowigzujaca dla danego
Subfunduszu, efektywnos¢, rozumiana jako zgodnos$¢ zmiany
wartosci Instrumentu Pochodnego z oczekiwang zmiana
wartosci instrumentu bazowego, ptynnos¢, rozumiana

jako istnienie wolumenu obrotu danym Instrumentem
Pochodnym znacznie przewyzszajacego wielkos¢ transakdji,
koszt, rozumiany jako koszt ponoszone w celu nabycia
Instrumentu Pochodnego, w relacji do kosztdw ponoszonych
w celu nabycia instrumentu bazowego, ryzyko kontrahenta,
rozumiane jako zdolno$¢ kontrahenta do terminowego
wywigzania sie w petni z warunkéw zawartej umowy majacej
za przedmiot Instrument Pochodny; dla innych instrumentow
finansowych: mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji

lokat Funduszu, mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu
inwestycyjnego Funduszu, stosunek oczekiwanej stopy
zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym
instrumentem finansowym.

3.2.1.3 jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad
uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw
wartosciowych - wskazanie tego indeksu, rynku,
ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia
indeksu przez Subfundusz

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu indeksu akcji lub
dtuznych papieréw wartosciowych.

3.2.1.4 jezeli warto$¢ aktywow netto portfela
inwestycyjnego Subfunduszu moze sie
charakteryzowac¢ duzg zmiennoscig wynikajaca ze
sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania
portfelem — wyrazne wskazanie tej cechy

Ze wzgledu na duza zmiennos¢ cen instrumentéw
finansowych, w ktdre Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu,
wartos¢ Aktywow netto portfela inwestycyjnego moze ulegac
istotnym zmianom.

3.2.1.5 jezeli Subfundusz moze zawiera¢ umowy,
ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne -
wskazanie tej informacji wraz z okresleniem wptywu
zawarcia takich uméw, w tym umow, ktorych
przedmiotem s3 niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjetg polityka
inwestycyjna

Subfundusz moze, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
lub w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem
inwestycyjnym, zawiera¢ umowy majace za przedmiot
instrumenty pochodne, w tym umowy majace za przedmiot
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, pod
warunkiem ze zawarcie umowy bedzie zgodne z celem
inwestycyjnym Subfunduszu.

Przy zastosowaniu limitdw inwestycyjnych okreslonych

w Statucie, Fundusz jest obowigzany uwzglednia¢ wartosé
papieréw wartosciowych stanowigcych baze instrumentéw
pochodnych (nie dotyczy to instrumentéw pochodnych,
ktdrych baze stanowia indeksy).
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Subfundusz dotozy wszelkich staran, aby zawarte umowy,
ktdrych przedmiotem sg instrumenty pochodne przyczyniaty
sie do realizacji przyjetej polityki inwestycyjnej i ograniczaty
jej ryzyko.

3.2.1.6 jezeli udzielono gwarancji wyptaty
okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa - wskazanie gwaranta oraz warunkéw
gwarancji

Nie dotyczy.

3.2.2 Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego

z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu, w tym ryzyka zwigzanego z przyjeta
polityka inwestycyjng Subfunduszu

3.2.2.1 opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego

z polityka inwestycyjng Subfunduszu,

z uwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegdlnych

strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu

do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym,

w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo

w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo

w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dtuznych

papieréw wartosciowych

Zastrzezenie:

Aktualizowany na biezaco ogdlny wskaznik ryzyka (SRI)

Subfunduszu, w tym klasa ryzyka Subfunduszu znajduja

sie w Kluczowych Informacjach. Aktualna klasa ryzyka

Subfunduszu okreslona w Kluczowych Informacjach moze

sie ré6znic¢ od poziomu ryzyka wskazanego ponizej.

Poziom ryzyka wynikajacy z inwestycji Aktywéw Subfunduszu

bedzie stopniowo obnizat sie w poszczegdlnych okresach

funkcjonowania Subfunduszu w miare zblizania sie do Daty

Docelowej i bedzie nastepujacy:

- wlatach 2019 - 2034: Uczestnicy akceptuja Srednig klase
ryzyka Subfunduszu wynikajaca z inwestycji wiekszosci
$rodkéw Subfunduszu w akcje, w jednostki uczestnictwa
innych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji
wspdlnego inwestowania, ktére inwestuja w akcje
i inwestycji pozostatej czesci srodkéw Subfunduszu
w instrumenty dtuzne, w jednostki uczestnictwa
innych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji
wspdlnego inwestowania, ktére inwestujg w instrumenty
dtuzne. Uczestnicy uzywajacy waluty polskiej jako waluty
odniesienia akceptuja Sredni poziom ryzyka walutowego.

- w latach 2035 - 2044: Uczestnicy akceptuja stosunkowo
wysoki poziom ryzyka wynikajacy z inwestycji znaczacej
czesci srodkow Subfunduszu w akcje, w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych,
w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub
instytucji wspdlnego inwestowania, ktére inwestuja
w akcje i inwestycji pozostatej czesci Srodkow
Subfunduszu w instrumenty dtuzne, w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych,
w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub
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instytucji wspélnego inwestowania, ktére inwestuja

w instrumenty dtuzne. Uczestnicy uzywajacy waluty
polskiej jako waluty odniesienia akceptuja Sredni poziom
ryzyka walutowego.

- wlatach 2045 - 2049: Uczestnicy akceptuja Sredni
poziom ryzyka wynikajacy z inwestycji istotnej czesci
$rodkéw Subfunduszu w akcje, w jednostki uczestnictwa
innych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji
wspélnego inwestowania, ktére inwestuja w akcje
i inwestycji znaczacej czesci $rodkdw Subfunduszu
w instrumenty dtuzne, w jednostki uczestnictwa
innych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji
wspélnego inwestowania, ktére inwestuja w instrumenty
dtuzne. Uczestnicy uzywajacy waluty polskiej jako waluty
odniesienia akceptuja niski poziom ryzyka walutowego.

- w latach 2050 - 2054 oraz od 2055 roku: Uczestnicy
akceptuja umiarkowany poziom ryzyka wynikajacy
z inwestycji czesci Srodkéw Subfunduszu w akcje,

w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych
otwartych, w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych
lub instytucji wspdlnego inwestowania, ktére inwestuja
w akcje i inwestycji wigkszosci sSrodkdw Subfunduszu

w instrumenty dtuzne, w jednostki uczestnictwa

innych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji
wspdlnego inwestowania, ktére inwestuja w instrumenty
dtuzne. Uczestnicy uzywajgcy waluty polskiej jako waluty
odniesienia akceptuja niski poziom ryzyka walutowego.

We wszystkich okresach funkcjonowania Subfunduszu

z inwestycjami Subfunduszu wigz3 sie nastepujace rodzaje

ryzyka:

a) ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku wartosci aktywoéw netto

portfela inwestycyjnego spowodowane niekorzystnymi

zmianami cen instrumentéw bedacych przedmiotem lokat

Subfunduszu na rynkach finansowych.

Dla Subfunduszu gtéwnymi elementami ryzyka rynkowego

s3: ryzyko rynku akgcji, ryzyko stopy procentowej i ryzyko

kursu walutowego.

Ryzyko rynku akcji obejmuje ryzyko spadku Wartosci

Aktywow Netto portfela inwestycyjnego spowodowane

spadkiem cen akcji. Na ryzyko rynku akcji sktadajg sie:

ryzyko systematyczne catego rynku akcji, ryzyko branzowe

i ryzyko specyficzne konkretnego emitenta. Ryzyko

systematyczne jest uzaleznione w duzym stopniu od sytuacji

makroekonomicznej. Wptyw na nie majg m.in. dynamika
wzrostu gospodarczego, poziom deficytu budzetowego

i handlowego, wielko$¢ popytu konsumpcyjnego

iinwestycyjnego, wysokos¢ stép procentowych i kursow

walutowych, poziom inflacji, ceny surowcéw i zmiany cen
akcji na rynkach zagranicznych. Pogarszajaca sie sytuacja
makroekonomiczna negatywnie wptywa na ceny akgji.

Ryzyko branzowe polega na tym, ze akcje spotek, w ktére

inwestuje Subfundusz sg poddane ryzyku branzy, w ktérej

dziataja. W szczegd6lnosci dotyczy to ryzyk: wzrostu
konkurencji, spadku popytu na produkty sprzedawane
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przez podmioty z branzy i zmian technologicznych.

Ryzyko specyficzne zwigzane jest z inwestowaniem

w akcje poszczegdlnych emitentéw. Wptyw na nie maja
m.in. wyniki finansowe emitenta, polityka dywidendowa,
poziom tadu korporacyjnego, jakos¢ pracy zarzadu, decyzje
o0 zmianie strategii lub modelu biznesowego spo6tki,
konflikty w akcjonariacie, poziom zadtuzenia, zdarzenia
losowe dotyczace konkretnej spotki. Subfundusz poprzez
dywersyfikacje dazy do ograniczenia ryzyka specyficznego
poszczegdlnych spdtek. W akcje jednej spotki Subfundusz
inwestuje nie wiecej niz 10% aktywdw.

Ryzyko stopy procentowej obejmuje ryzyko spadku Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane zmiang
rynkowych stép procentowych. Zaleznos¢ cen instrumentéw
dtuznych od rynkowych stép procentowych jest odwrotna,
tzn. wraz ze wzrostem rynkowych stop procentowych

ceny instrumentéw dtuznych spadaja, a wraz ze spadkiem
rynkowych stép procentowych ceny instrumentow

dtuznych rosna. Ryzyko stopy procentowej zalezy od czasu
do wykupu instrumentu, rodzaju oprocentowania, jego
stopy odsetkowej i stopy dochodowosci. Im dtuzszy czas

do wykupu instrumentu, tym wyzsze jest ryzyko stopy
procentowej. Ryzyko stopy procentowej jest takze wieksze
dla instrumentdw o statym oprocentowaniu. Ponadto, im
nizsza stopa odsetkowa i stopa dochodowosci instrumentu,
tym wyzsze jest ryzyko stopy procentowej. Zrédtami ryzyka
stopy procentowej s m.in. wzrost inflacji (biezacej lub
prognozowanej), wysokie tempo rozwoju gospodarczego
generujace ryzyko wzrostu cen (inflacji), spadek stopy
oszczednosci w gospodarce, negatywna ocena przez
inwestordw przysztej sytuacji fiskalnej kraju, wzrost stop
procentowych w innych krajach.

b) ryzyko kredytowe

Gtéwnymi elementami ryzyka kredytowego s3 ryzyko
niedotrzymania warunkéw, ryzyko obnizenia oceny
kredytowej i ryzyko rozpietosci kredytowej (tzw.

spread'u kredytowego).

Ryzyko niedotrzymania warunkdw, nazywane réwniez
ryzykiem niewyptacalnosci, obejmuje ryzyko spadku
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane
niedotrzymaniem warunkdéw kontraktéw finansowych przez
emitentdw instrumentdw dtuznych. Ryzyko niewyptacalnosci
polega na niesptaceniu przez emitenta w terminie naleznej
kwoty z tytutu wyemitowanych instrumentéw dtuznych.
Ryzyko obnizenia oceny kredytowej obejmuje ryzyko spadku
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane
obnizeniem ocen kredytowych (ratingdw) emitentéw

lub poszczegdlnych emisji dokonywanych przez
wyspecjalizowane instytucje (agencje) ratingowe.

Ryzyko rozpietosci kredytowej to ryzyko spadku wartosci
aktywow netto funduszu inwestycyjnego spowodowane
zmianami rozpietosci kredytowej dla danej emisji, czyli
réznicy miedzy rentownoscia danego instrumentu dtuznego
a rentownoscig instrumentéw dtuznych emitowanych

przez panstwo. Rozpietos¢ ta (spread kredytowy) rosnie

w przypadku gorszej oceny zdolnosci kredytowych emitenta
przez uczestnikdw rynku wtdérnego powodujgc spadek
wartosci danego dtuznego papieru wartosciowego. Ocena ta
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moze, cho¢ nie musi, mie¢ zwigzek ze zmiang obnizenia oceny
kredytowej przez instytucje ratingowa.

Subfundusz dazy do ograniczenia ryzyka kredytowego
poprzez inwestowanie czesci dtuznej portfela gtdwnie

w instrumenty dtuzne emitowane lub gwarantowane

przez Skarb Panstwa. Inwestycje w papiery komercyjne

oraz obligacje municypalne i korporacyjne wigza sie

z wyzszym poziomem ryzyka kredytowego, uzaleznionym od
wiarygodnosci kredytowej emitenta.

Inwestycje w tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica lub

w jednostki uczestnictwa innych funduszy obcigzone s3
ryzykiem pochodzacym od ryzyka lokat takiego funduszu.

W przypadku inwestycji w lokaty bankowe ryzyko kredytowe
Funduszu zwigzane jest z ryzykiem kredytowym banku.

c) ryzyko rozliczenia

Ryzyko rozliczenia wystepuje w przypadku rozliczania
transakcji zakupu lub sprzedazy instrumentdw finansowych,
ktdre nie s3 gwarantowane przez izby rozliczeniowe.

Jest ono zwigzane z mozliwo$cia wystapienia opdznien

w rozliczeniach transakcji lub nawet wycofania sie drugiej
strony z zawartej z Subfunduszem transakcji. Subfundusz
minimalizuje to ryzyko analizujac partneréw potencjalnych
transakcji oraz stosowane przez nich standardy dziatania

na rynku finansowym. Dzieki temu ryzyko ponoszone przez
uczestnikéw Subfunduszu mozna okreslic¢ jako niskie.

d) ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci wigze sie z brakiem mozliwosci
przeprowadzenia transakcji, przy zachowaniu aktualnej
ceny rynkowej. Ryzyko to wystepuje najczesciej przy probie
sprzedazy znacznej ilosci posiadanych aktywoéw, szczegélnie
jesli ptynnos¢ obrotu danym instrumentem nie jest wysoka.
Nastepuje wéwczas naruszenie struktury popytu i podazy
prowadzace do istotnej zmiany ceny rynkowej.

e) ryzyko walutowe

Ryzyko kursu walutowego okresla sie jako ryzyko zmiany
Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu spowodowane zmiang
kursu waluty polskiej w stosunku do walut obcych. Wzrost
wartosci walut obcych, w ktdrych notowane sa aktywa
znajdujace sie w portfelu Subfunduszu, powoduje wzrost
wartosci tych aktywdéw wyrazony w PLN. Spadek wartosci
walut obcych, w ktdérych notowane sg aktywa znajdujace

sie w portfelu Subfunduszu, powoduje spadek wartosci

tych aktywéw w PLN. Uczestnicy uzywajgcy waluty polskiej
jako waluty odniesienia akceptuja Sredni poziom ryzyka
walutowego w latach 2018-2044 oraz niski poziom ryzyka
walutowego poczawszy od roku 2045, wynikajacy z tego, ze
udziat aktywdéw denominowanych w walutach zagranicznych
stanowi mniejszosciowa czes¢ portfela inwestycyjnego
Subfunduszu, i poziom ten maleje w kolejnych okresach
funkcjonowania Subfunduszu.

f) ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow
Aktywa Subfunduszu przechowywane sg na rachunkach
prowadzonych przez Depozytariusza i Subdepozytariuszy
(podmioty, ktére na podstawie umowy z Depozytariuszem
przechowuja cze$¢ aktywdw Funduszu). Instrumenty
finansowe stanowig wtasnos¢ Subfunduszu i nie wchodza
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do masy upadtosci w przypadku ogtoszenia upadtosci
Depozytariusza i/lub Subdepozytariuszy.
g) ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkow
Subfundusz koncentruje swoje inwestycje na rynku polskim.
Sytuacja na polskim rynku finansowym szczegdlnie oddziatuje
na wartos¢ i ptynnos¢ aktywdw Subfunduszu. Subfundusz
moze jednak inwestowac istotng cze$¢ swoich aktywdéw na
rynkach zagranicznych, dlatego tez sytuacja na tych rynkach
réwniez moze oddziatywad na wartosc i ptynnos¢ Aktywow
Subfunduszu. Istotne wahania cen rynkowych poszczegdlnych
instrumentdéw finansowych (zaréwno na rynku polskim,
jak i zagranicznym) moga powodowac wahania Wartosci
Aktywow Netto przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa
Subfunduszu.
h) ryzyko operacyjne
Ryzyko operacyjne obejmuje ryzyko straty wynikajacej
z btednych procedur wewnetrznych, niestosowania sie do
procedur, dziatania systemdw badz pracownikéw lub tez
wynikajacej ze zdarzen zewnetrznych. Cztery podstawowe
zrédta ryzyka operacyjnego to ludzie, systemy, zdarzenia
zewnetrzne oraz procesy.
i) ryzyko zwigzane z inwestycjami zagranicznymi
Ryzyko inwestycji zagranicznych zwigzane moze by¢
z nizszym relatywnym poziomem wiedzy i doswiadczenia
Zarzadzajacych Subfunduszem, niz w przypadku inwestycji na
polskim rynku finansowym. Ryzyko to moze sie jednak takze
objawiac istnieniem odmiennych regulacji biznesowych,
prawnych lub podatkowych.
j) ryzyko zwigzane z inwestycjami na rynkach
wschodzacych
Inwestowanie w aktywa z rynkéw wschodzacych wigze
sie z wiekszym ryzykiem (w szczegdlnosci prawnym,
ekonomicznym i politycznym) niz inwestycje w aktywa
z rynkéw krajow rozwinietych. Kursy walut oraz ceny
papieréw wartosciowych lub innych aktywdw na rynkach
wschodzacych moga cechowac sie duzg zmiennoscig. Zmiany
tych cen sg powodowane zmianami stép procentowych,
zmianami réwnowagi popytu i podazy, prowadzona polityka
handlowg, podatkowa lub monetarna, jak i zdarzeniami
politycznymi i gospodarczymi o randze miedzynarodowej.
Ponadto rynki w krajach wschodzacych czesto charakteryzuja
sie obnizong ptynnoscia (relatywnie nizszymi obrotami na
lokalnych rynkach papierdw wartosciowych).
k) ryzyko zwigzane z zawieraniem umow, ktérych
przedmiotem s3 Instrumenty Pochodne
Ryzyko zawierania uméw majacych za przedmiot Instrumenty
Pochodne obejmuje: ryzyko niewtasciwego zabezpieczenia
pozycji (w przypadku, gdy Subfundusz zastosuje
niewtasciwy instrument zabezpieczajacy lub niewtasciwie
go uzyje; w takiej sytuacji zastosowana przez Subfundusz
strategia moze przyniesc straty); ryzyko wyceny (ryzyko
zastosowania przez Subfundusz btednych modeli wyceny
instrumentéw finansowych lub uzycia btednych danych
wejsciowych, co moze spowodowac wykazanie wyceny
instrumentéw finansowych w portfelu Subfunduszu nie
odzwierciedlajacej ich wartosci rynkowej; skutkowatoby to
przejsciowym zanizeniem lub zawyzeniem wartosci Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu); ryzyko niedopasowania pozycji
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zabezpieczanej i zabezpieczajacej (z powodu btednej oceny
zaleznosci pomiedzy pozycja zabezpieczang a instrumentem
zabezpieczajacym, w szczeg6lnosci wynikajacg ze zmiany
wielkosci pozycji zabezpieczanej); ryzyko braku ptynnosci
koniecznej do zawarcia transakcji jednoczesnie na pozycjach
zabezpieczanych i zabezpieczajgcych. Zawarcie umowy
majacej za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne wigze sie dodatkowo z ryzykiem kontrahenta
(kontrahent moze nie by¢ zdolny do terminowego wywigzania
sie w petni z warunkéw zawartej umowy majacej za przedmiot
Instrument Pochodny).

1) ryzyka dla zrownowazonego rozwoju

Ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju moga stanowic

ryzyko samo w sobie lub mie¢ wptyw na inne rodzaje ryzyk
portfela oraz na ogdlne ryzyko, takie jak ryzyko rynkowe,
ryzyko ptynnosci, ryzyko kredytowe lub ryzyko operacyjne.
Ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju moga mie¢ negatywny
wptyw na stope zwrotu Subfunduszu. Ocena ryzyk dla
zréwnowazonego rozwoju, ktére sg zdefiniowane w art.

2 pkt 22 SFDR jako sytuacje lub warunki $rodowiskowe,
spoteczne lub zwigzane z zarzadzaniem, jest wtaczona

w proces podejmowania decyzji inwestycyjnych poprzez
stosowanie w subfunduszach spetniajagcych wymogi art. 8
19 SFDR kryteriéw odpowiedzialnego inwestowania, oraz,
tam gdzie ma to zastosowanie, integracje odpowiednich
czynnikdw $rodowiskowych, spotecznych oraz zwigzanych

z zarzadzaniem (E - srodowiskowych, S - spotecznych, G -
zwigzanych z zarzadzaniem, dalej ,,ESG).Proces oceny ryzyka
jest przeprowadzany w ramach procesu analizy inwestycyjnej
poprzez ocene czynnikéw Srodowiskowych, spotecznych

i zwigzanych z zarzadzaniem (wtasciwych dla strategii
inwestycyjnej

Ocena ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju przeprowadzana
jest przy wykorzystaniu danych wewnetrznych oraz danych
pozyskanych od zewnetrznych dostawcdw, z ktdrych czes¢
specjalizuje sie w danych odnoszacych sie do ESG.

Dla inwestycji, w przypadku ktorych istniejg zachowania lub
czynnosci, ktére nie sg zgodne z przyjetymi dla Subfunduszu
kryteriami odpowiedzialnego inwestowania, podejmowana
jest decyzja o uwzglednianiu danego emitenta lub
wykluczeniu go z dopuszczalnego obszaru zainteresowania
Subfunduszu.

Ze wzgledu na wybdr stosowania kryteriow
odpowiedzialnego inwestowania zgodnie z przyjetymi dla
Subfunduszu kryteriami, portfel Subfunduszu moze réznic sie
od sktadu indeksu, jezeli ma on zastosowanie.

Aktywne korzystanie z praw wtascicielskich jest czescia
procesu inwestycyjnego Subfunduszu i odgrywa istotna

role w minimalizowaniu i zarzadzaniu ryzykiem dla
zréwnowazonego rozwoju, jak réwniez zwigkszeniu
dtugoterminowej ekonomicznej i spotecznej wartosci
emitenta w czasie.

3.2.2.2 opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem

w Subfunduszu, w tym w szczegdlnosci ryzyka:

a) nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem
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czynnikéw majacych wptyw na poziom ryzyka
zwigzanego z inwestycja

Ryzyko to polega na niemoznosci przewidzenia przysztych

zmian cen instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad

portfela Subfunduszu i w konsekwencji niemoznosci
przewidzenia zmian Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa. Stopa zwrotu

z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa jest zalezna

zarowno od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia

Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika, wielkosci

poniesionej optaty za zbycie Jednostek Uczestnictwa,

a takze od ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia

Jednostek Uczestnictwa i wielko$ci ewentualnej optaty

poniesionej z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Nalezy réwniez wzig¢ pod uwage, ze w przypadku uzyskania

dodatniej stopy zwrotu Uczestnik bedzie zobowigzany do

zaptaty podatku dochodowego, co obnizy uzyskang przez

Uczestnika wielko$¢ stopy zwrotu. Zadna z zawartych przez

Subfundusz uméw nie niesie za soba ryzyk innych niz ryzyka

inwestycyjne opisane w niniejszym Prospekcie. Subfundusz

nie zawierat transakcji na warunkach szczegdlnych, ktore
powodowatyby wzrost ryzyka dla Uczestnikdw. Fundusz nie
udziela gwarancji innym podmiotom.

b) wystapienia szczegdlnych okolicznosci, na wystapienie
ktorych uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma
ograniczony wptyw:

- otwarcie likwidacji Funduszu

Fundusz moze zostac rozwigzany. Rozwigzanie Funduszu

nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem

rozpoczecia likwidacji Fundusz nie moze zbywad, a takze
odkupywac Jednostek Uczestnictwa. Likwidacja Funduszu
polega na zbyciu jego aktywdw, $ciggnieciu naleznosci

Funduszu, zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu

Jednostek Uczestnictwa przez wyptate uzyskanych srodkéw

pienieznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby

posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa. Zbywanie
aktywoéw Funduszu powinno by¢ dokonywane z nalezytym
uwzglednieniem intereséw Uczestnikéw Funduszu. Uczestnik
nie ma wptywu na wystgpienie przestanek likwidacji

Funduszu. Istnieje ryzyko, ze Srodki pieniezne wyptacane

Uczestnikom beda nizsze niz mozliwe do otrzymania

w przypadku, gdyby Fundusz nie zostat postawiony w stan

likwidacji.

W trakcie trwania Funduszu, Fundusz moze dokona¢ likwidacji

Subfunduszu. Subfundusz moze zostac zlikwidowany

w przypadku podjecia przez Towarzystwo decyzji o jego

likwidacji. W przypadku rozwigzania Funduszu likwidacji

podlegaja wszystkie Subfundusze. Uczestnik nie ma wptywu
na wystapienie przestanek likwidacji Subfunduszu. Istnieje
ryzyko, ze srodki pieniezne wyptacane Uczestnikom beda
nizsze niz mozliwe do otrzymania w przypadku, gdyby

Subfundusz nie zostat postawiony w stan likwidacji.

- przejecie zarzadzania Funduszem przez inne
towarzystwo funduszy inwestycyjnych

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym

towarzystwem funduszy inwestycyjnych oraz po wyrazeniu

zgody przez Zgromadzenie Uczestnikdw i uzyskaniu
zezwolenia Komisji, towarzystwo to moze przejac zarzadzanie
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Funduszem. Przejecie zarzadzania wymaga zmiany Statutu
Funduszu w czesci wskazujacej firme, siedzibe i adres
zarzadzajacego nim towarzystwa funduszy inwestycyjnych.
Towarzystwo przejmujace zarzadzanie wstepuje w prawa
i obowigzki towarzystwa bedacego dotychczas organem
Funduszu, z chwilg wejscia w zycie tych zmian w statucie.
- przejecie zarzadzania Funduszem przez zarzgdzajycego
zUE
Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo
z zarzadzajacym z UE prowadzacym dziatalnos¢ na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, oraz po wyrazeniu zgody przez
Zgromadzenie Uczestnikéw i uzyskaniu zewolenia Komisji,
zarzadzajacy z UE moze przejac zarzadzanie Funduszem
i prowadzenie jego spraw. Przejecie zarzagdzania wymaga
zmiany Statutu Funduszu w czesci wskazujacej firme,
siedzibe i adres zarzadzajacego z UE. Zarzadzajacy z UE
przejmujacy zarzadzanie i prowadzenie spraw Funduszu
wstepuje w prawa i obowigzki wynikajace z umowy
o przekazanie zarzadzajgcemu z UE zarzadzania Funduszem
i prowadzenia jego spraw, z dniem wejscia w zycie tych zmian
Statutu. W zwigzku z przejeciem zarzadzania Funduszem
i prowadzenia jego spraw Uczestnicy majg prawo w okresie
od dnia ogtoszenia zmiany Statutu Funduszu, do dnia jej
wejscia w zycie, zazadac odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Funduszu bez ponoszenia optat manipulacyjnych.
- zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego
Fundusz
Fundusz lub Depozytariusz moga rozwigza¢ umowe
o prowadzenie rejestru aktywéw funduszu, za
wypowiedzeniem, w terminie nie krotszym niz 6 miesiecy.
Zmiana depozytariusza wymaga jednakze zgody Komisji.
Jezeli Depozytariusz nie wykonuje obowigzkéw okreslonych
w umowie o prowadzenie rejestru aktywdw funduszu albo
wykonuje je nienalezycie: Fundusz wypowiada umowe
i niezwtocznie zawiadamia o tym Komisje; Komisja moze
nakaza¢ Funduszowi zmiane Depozytariusza. W tych
przypadkach wypowiedzenie moze nastapi¢ w terminie
krétszym niz 6 miesiecy. W przypadku otwarcia likwidacji lub
ogtoszenia upadtosci Depozytariusza, Fundusz niezwtocznie
dokonuje zmiany depozytariusza, bez stosowania
szeSciomiesiecznego terminu wypowiedzenia. Zmiana
depozytariusza jest dokonywana w sposdb zapewniajacy
nieprzerwane wykonywanie obowigzkdw depozytariusza.
Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany
podmiotdw obstugujacych Fundusz, w szczegdélnosci Agenta
Transferowego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje
Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmiotu
obstugujacego Fundusz.
- potaczenie Funduszu z innym funduszem
inwestycyjnym
Na warunkach okreslonych w Ustawie oraz Ustawie o PPK,
poszczegdlne Subfundusze moga by¢ potaczone z funduszem
zdefiniowanej daty bedacym funduszem inwestycyjnym,
ktdrego organem jest to Towarzystwo, albo innym
subfunduszamizdefiniowanej daty wydzielonymi w funduszu
inwestycyjnym z wydzielonymi subfunduszami, ktérego
organem jest Towarzystwo. Uczestnik nie ma wptywu na
decyzje Towarzystwa o potaczeniu
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- zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu

W granicach okreslonych w Ustawie o PPK, Towarzystwo

moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany Statutu Funduszu

w czesci dotyczacej polityki inwestycyjnej prowadzonej

przez Subfundusz. Zmiana Statutu wymaga ogtoszenia

o dokonanych zmianach oraz uptywu terminu trzech miesiecy

od dnia ogtoszenia o zmianach. Uczestnik nie ma wptywu

na decyzje Towarzystwa o zmianie polityki inwestycyjnej

Funduszu.

c) niewyptacalnosci gwaranta

Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym.

d) inflacji

Ryzyko inflacji jest ryzykiem spadku sity nabywczej Srodkéw

pienieznych powierzonych Funduszowi. Istnienie inflacji

powoduje, ze realna stopa zwrotu (z uwzglednieniem inflacji)
moze by¢ istotnie nizsza od nominalnej stopy zwrotu (bez
uwzglednienia inflacji).

e) zwigzanego z regulacjami prawnymi dotyczacymi
Funduszu, w szczeg6lnosci w zakresie prawa
podatkowego

Zmiany regulacji prawnych dotyczacych dziatalnosci

Funduszu moga mie¢ wptyw na przedstawione w niniejszym

Prospekcie prawa i obowigzki Uczestnikéw Funduszu.

Na dzien sporzadzenia Prospektu, Fundusz jest zgodnie

z prawem polskim podmiotowo zwolniony z podatku

dochodowego od 0s6b prawnych. Nie mozna wykluczy¢

jednak opodatkowania dochodéw Funduszu w przysztosci.

Ewentualne wprowadzenie opodatkowania dochoddw

Funduszu spowoduje obniZzenie osigganych przez

Uczestnikéw Funduszu stdp zwrotu z inwestycji w jego

jednostki uczestnictwa.

Fundusz moze réwniez podlegaé obowigzkom podatkowym

w zwigzku z lokowaniem aktywdw poza terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej. Takie lokaty Funduszu moga

podlegac opodatkowaniu wynikajagcemu z przepiséw prawa

panstwa siedziby rynku zorganizowanego lub siedziby
emitenta papieréw wartosciowych lub instrumentéw

rynku pienieznego, w ktére inwestuje. Istnieje ryzyko

niedostosowania dziatalnosci Funduszu do zmian przepiséw

prawa podatkowego w panstwie obcym oraz ryzyko wyktadni
przepisdw podatkowych panstwa obcego przez organy
podatkowe w odniesieniu do Funduszu.

3.2.3 Wskazanie metody pomiaru catkowitej
ekspozycji Funduszu
Nie dotyczy.

3.2.4 Okreslenie profilu inwestora Subfunduszu
Zastrzezenie:

Aktualizowany na biezaco ogélny wskaznik ryzyka (SRI)
Subfunduszu, w tym klasa ryzyka Subfunduszu, a takze
zalecany okres utrzymywania znajduja sie w Kluczowych
Informacjach. Aktualna klasa ryzyka Subfunduszu oraz
zalecany okres utrzymywania okreslone w Kluczowych
Informacjach moga sie ré6znic od informacji zamieszczonych
ponizej.

Subfundusz przeznaczony jest dla Uczestnikow
zamierzajacych zakonczy¢ inwestycje w Jednostki
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Uczestnictwa Subfunduszu w Zdefiniowanej Dacie
Subfundusz tj. w roku 2055, tym samym przeznaczony
jest dla Uczestnikow PPK urodzonych miedzy rokiem
1993 a rokiem 1997, oczekuja wysokich zyskéw oraz
akceptujg Srednia klase ryzyka Subfunduszu zwigzang

z inwestycjami w akcje lub jednostki uczestnictwa
funduszu inwestycyjnego lub tytuty uczestnictwa funduszu
zagranicznego inwestujacych w akcje w poczatkowym
okresie funkcjonowania Subfunduszu, tzn. liczg sie

z mozliwoscia silnych wahan wartosci ich inwestycji,
szczegolnie w krotkim okresie, wtacznie z mozliwoscig
utraty czesci zainwestowanych srodkow, zas w pézniejszym
okresie funkcjonowania Subfunduszu oczekuja zyskéw
poréwnywalnych do zyskéw z depozytéw bankowych oraz
akceptuja ryzyko zwigzane z inwestowaniem w akcje
ograniczonej czesci Aktywow Subfunduszu i akceptuja
umiarkowane ryzyko zwigzane z inwestycjami wiekszosci
Aktywow Subfunduszu w dtuzne instrumenty finansowe
lub jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
inwestujacych w dtuzne papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego.

3.2.5 Informacje o wysokosci optat i prowizji
zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu,
sposobie ich naliczania i pobierania oraz

o kosztach obcigzajacych Subfundusz

3.2.5.1 wskazanie przepiséw Statutu okreslajacych
rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposdb kalkulacji

i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz,

w tym w szczeg6lnosci wynagrodzenie Towarzystwa
oraz terminy, w ktdrych najwczesniej moze nastgpic
pokrycie poszczegdlnych rodzajéw kosztow

Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania
kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze
nastapi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztow
okreslone sg w tresci § 6 Rozdziatu Il Czesci Il Statutu.

3.2.5.2 wskazanie wartosci Wspotczynnika Kosztow
Catkowitych, zwanego dalej ,Wskaznikiem WKC",
wraz z informacja, ze odzwierciedla on udziat
kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscia
inwestycyjng Subfunduszu w $redniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok, a takze
wskazanie kategorii kosztéw Subfunduszu
niewtgczonych do wskaznika WKC, w tym optat
transakcyjnych

Wskaznik WKC dla Goldman Sachs Subfunduszu Emerytura
2055 za rok 2024 wynosit: 0,78%

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych
bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu

w Sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu za dany rok.
Nastepujace koszty nie s wtgczone do Wskaznika WKC:
koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie,
podatki zwigzane z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw
portfela, odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub
kredytéw, Swiadczenia wynikajace z realizacji umdw, ktorych
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przedmiotem sg instrumenty pochodne, optaty zwigzane

z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa i inne
optaty ponoszone bezposrednio przez Uczestnika oraz
wartos$¢ ustug dodatkowych.

3.2.5.3 wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu
zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa

oraz innych optat uiszczanych bezposrednio przez
Uczestnika

Z tytutu realizacji trzeciego i kazdego nastepnego Zlecenia
Zamiany pobierana jest optata w wysokosci 0,01 zt. Optata
taka jest naliczana i pobierana ze $rodkéw pienieznych
uzyskanych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa

w subfunduszu zrédtowym nabytych za Srodki pochodzace
z wptat podstawowych Uczestnika.

3.2.5.4 wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia
wynagrodzenia za zarzadzanie, ktdrej wysokos¢ jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej
w ujeciu procentowym w stosunku do Sredniej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu

Towarzystwo jest uprawnione do pobierania Wynagrodzenia
za osiagniety wynik w wysokosci nie wyzszej niz kwota
stanowiaca w skali roku réwnowarto$¢ 0,1% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu, naliczonego zgodnie

z Rozporzgdzeniem wydanym na podstawie art. 49 ust. 13
Ustawy o PPK. Wynagrodzenie za osiggniety wynik jest
obliczane na kazdy Dzien Wyceny i wyptacane na rzecz
Towarzystwa do 15 dnia roboczego po zakoriczeniu roku.
Wynagrodzenie za osiagniety wynik moze by¢ pobierane pod
warunkiem realizacji dodatniej stopy zwrotu Subfunduszu za
dany rok oraz osiggniecia w danym roku przez Subfundusz
stopy zwrotu przewyzszajacej stope referencyjna okreslong
w Rozporzadzeniu wydanym na podstawie art. 49 ust. 13
Ustawy o PPK.

3.2.5.5 wskazanie maksymalnej wysokosci
wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem
Towarzystwo pobiera po zakonczeniu kazdego miesigca
Wynagrodzenie Towarzystwa réwne kwocie naliczonej od
Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu przypadajacych na
Jednostki Uczestnictwa w danym dniu, nie wigkszej niz
kwota stanowigca w skali roku réwnowartos¢ 0,50% Wartosci
Aktywéw Netto Subfunduszu.

3.2.5.6 wskazanie istniejgcych umdw lub porozumien,
na podstawie ktdrych koszty dziatalnosci Subfunduszu
bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy
Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym
wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu
tych ustug na wysokos$¢ prowizji pobieranych przez
podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na
wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem

Nie istnieja umowy lub porozumienia, na podstawie ktérych
koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio
bytyby rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub
inny podmiot.
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3.2.6 Podstawowe dane finansowe Subfunduszu
w ujeciu historycznym

3.2.6.1 Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu

na koniec ostatniego roku obrotowego zgodna

z wartoscig zaprezentowang w zbadanym przez
biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym
Funduszu, odrebnie dla kazdej kategoriiJednostek
Uczestnictwa

Wartos$¢ Aktywdw Netto

2024-12-31 210332 tys. zt

250 000

210 332

200 000

150 000

100 000

50 000

771

3.2.6.2 Wartosc sredniej stopy zwrotu z inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie
3,51 10 lat; $rednig stope zwrotu dla danego okresu
oblicza sie, dzielac stope obliczong na podstawie
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na jednostke
uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego
i na koniec roku obrotowego poprzedzajgcego okres,
dla ktérego jest dokonywane obliczenie, przez 3,5
albo 10

12,00% - 10.60%
10,00% -
8,00% | 7.59%
6,00% -
4,00% -

2,00% -

0,00% -
3 lata 5 lat

mA

3.2.6.3 jezeli Subfundusz stosuje wzorzec stuzacy
do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajacy
zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu,

zwany dalej ,wzorcem" (benchmark) — wskazanie tego

wzorca, a takze informacji o dokonanych zmianach
wzorca, jezeli miaty miejsce

Fundusz nie ustalit wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

3.2.6.4 informacja o $rednich stopach zwrotu z wzorca

przyjetego przez Subfundusz, odpowiednio dla
okresdw, o ktérych mowa w pkt 3.2.6.3
Nie dotyczy
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3.2.6.5 zastrzezenie

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa
zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od
wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia

i odkupienia przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych
przez Fundusz optat manipulacyjnych oraz ze wyniki
historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych wynikow
w przysztosci.
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Rozdziat Ill.3
Goldman Sachs Subfundusz Emerytura 2050

3.3.1 Zwiezty opis polityki inwestycyjnej
Subfunduszu

Subfundusz jest tzw. funduszem zdefiniowanej daty
stosujacym zasady polityki inwestycyjnej wtasciwe

dla Uczestnikéw zamierzajgcych zakonczyc¢ inwestycje

w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w Zdefiniowanej
Dacie Subfunduszu tj. w roku 2050, tym samym przeznaczony
jest dla Uczestnikdw PPK urodzonych miedzy rokiem 1988

a rokiem 1992.

3.3.1.1 wskazanie gtéwnych kategorii lokat
Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych
specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Subfundusz

lokuje swoje aktywa gtdwnie w lokaty inne niz
papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego - wyrazne wskazanie tej cechy

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez
inwestowanie tacznie do 100% Aktywdw Subfunduszu
bezposrednio w instrumenty , jak i za posrednictwem
jednostek uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych
otwartych, tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych lub
instytucji wspélnego inwestowania z siedziba za granica.
Fundusz dokonujac lokat Aktywéw Subfunduszu bedzie
stosowat nastepujace zasady dywersyfikacji lokat:
okreslone w 8 8 ust. 4 pkt 1) lub 2) Czesci | Statutu, w tym

w szczegdlnosci krétkoterminowe papiery wartosciowe
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski -do 100% wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu; Instrumenty Rynku
Pienigznego, o ktérych mowa w § 8 ust. 4 pkt 4) Czesci

| Statutu - do 20% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,
papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego,

o ktérych mowa w § 8 ust. 4 pkt 5) Czesci | Statutu - do 10%
wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, akcje, prawa do akcji,
prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe

i obligacje zamienne, spetniajgce warunki okreslone w §

8 ust. 4 pkt 1) lub 2) Czesci | Statutu — do 80% wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu; jednostki uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego
inwestowania z siedzibga za granica, o ktérych mowa w § 8
ust. 5 Czesci | Statutu w zwigzku z § 4 ust. 1) i 3) Rozdziatu IlI
Czesci Il Statutu - do 30% wartosci Aktywdow Subfunduszu;
jednostki uczestnictwa i tytuty uczestnictwa funduszy

o charakterze udziatowym - do 30% wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu, z zastrzezeniem Alokacji Aktywdw okreslonej
ponizej; jednostki uczestnictwa i tytuty uczestnictwa
funduszy o charakterze dtuznym - do 30% wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu, z zastrzezeniem Alokacji Aktywow
okreslonej ponizej; depozyty — od 0% do 20% wartosci
Aktywoéw Subfunduszu,

Docelowa Alokacja Aktywéw Subfunduszu pomiedzy
poszczegdlne klasy aktywdw charakteryzujace sie réznym
poziomem ryzyka jest zmienna w czasie i dokonywana
bedzie z zachowaniem zasady stopniowej zmiany tej
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alokacji z instrumentéw charakteryzujacych sie najwyzszym

poziomem ryzyka na rzecz bardziej konserwatywnej

zwigzanej z instrumentami o nizszym poziomie ryzyka

w miare zblizania sie okresu funkcjonowania Subfunduszu do

Zdefiniowanej Daty.

W poczatkowym okresie funkcjonowania Subfunduszu

do 80% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu bedzie

inwestowane w instrumenty o charakterze udziatowym,

pozostata zas czes¢ Aktywdw Subfunduszu inwestowana
bedzie w instrumenty o charakterze dtuznym. W miare

uptywu okresu funkcjonowania Subfunduszu do 100%

wartosci Aktywow Netto Subfunduszu bedzie inwestowane

w instrumenty o charakterze dtuznym. Po osiggnieciu

Zdefiniowanej Daty alokacja Aktywdw Subfunduszu bedzie

stata.

Fundusz przyjmuije, ze:

- zainstrumenty o charakterze dtuznym uwaza sie
Instrumenty Rynku Pienieznego, obligacje, bony
skarbowe, listy zastawne i certyfikaty depozytowe , inne
zbywalne papiery wartosSciowe inkorporujace prawa
majatkowe odpowiadajace prawom z zaciggniecia
dtugu, depozyty oraz instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne,

o0 ktérych mowa w Ustawie, ktdrych baze stanowia
papiery wartosciowe lub prawa majatkowe wymienione
niniejszym punkcie lub indeksy dtuznych papieréw
wartosciowych, stopy procentowe lub indeksy kredytowe
oraz fundusze o charakterze dtuznym,

- zainstrumenty o charakterze udziatowym uwaza
sie akcje, prawa poboru, prawa do akcji, warranty
subskrypcyjne, kwity depozytowe, inne zbywalne
papiery wartosciowe inkorporujace prawa majatkowe
odpowiadajgce prawom wynikajacym z akcji lub
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, o ktérych mowa w Ustawie,
ktdrych baze stanowia papiery wartosciowe wymienione
w niniejszym punkcie lub indeksy akcji oraz fundusze
o charakterze udziatowym,

- zafundusz o charakterze udziatowym uwaza sie
fundusz inwestycyjny otwarty, specjalistyczny fundusz
inwestycyjny otwarty, fundusz inwestycyjny zamkniety
majacy siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, fundusz zagraniczny lub instytucje wspélnego
inwestowania z siedzibg za granicg, ktéry zgodnie ze
stosowang polityka inwestycyjna co najmniej 50%
jego aktywow lokuje w akcje, prawa poboru, prawa do
akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe, inne
zbywalne papiery wartoSciowe inkorporujace prawa
majatkowe odpowiadajgce prawom wynikajgcym z akcji
lub instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, o ktérych mowa w Ustawie,
ktdrych baze stanowia papiery wartosciowe wymienione
w niniejszym punkcie lub indeksy akcji, w szczegélnosci
z zastrzezeniem spetnienia warunkdéw okreslonych
niniejszym punktem pod pojeciem tym rozumie sie
réwniez fundusze zmiennej alokacji aktywdw, fundusze
typu Multi-Asset, fundusze surowcowe, fundusze
nieruchomosci oraz fundusze typu REIT,
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- zafundusz o charakterze dtuznym uwaza sie fundusz
inwestycyjny otwarty, specjalistyczny fundusz
inwestycyjny otwarty, fundusz inwestycyjny zamkniety
majacy siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, fundusz zagraniczny lub instytucje wspélnego
inwestowania z siedziba za granicg, ktéry zgodnie ze
stosowang polityka inwestycyjna co najmniej 50% jego
aktywow lokuje w Instrumenty Rynku Pienieznego,
obligacje, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty
depozytowe, inne zbywalne papiery wartosciowe
inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace prawom
z zaciggniecia dtugu, depozyty oraz instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, o ktérych mowa w Ustawie, ktérych baze
stanowia papiery wartosciowe lub prawa majatkowe
wymienione niniejszym punkcie lub indeksy dtuznych
papieréw wartosciowych, stopy procentowe lub indeksy
kredytowe,

0d dnia utworzenia Subfunduszu do Zdefiniowanej Daty

oraz po Zdefiniowanej Dacie Docelowa Alokacja Aktywoéw

Netto Subfunduszu pomiedzy poszczegdlne klasy aktywow

bedzie zmienna w poszczegdlnych okresach funkcjonowania

Subfunduszu i bedzie nastepujaca:

1) wlatach 2019 -2029:

a) instrumenty o charakterze udziatowym - od 60%
do 80%;

b) instrumenty o charakterze dtuznym - od 20%
do 40%;

2) wlatach 2030-2039:

a) instrumenty o charakterze udziatowym - od 40%
do 70%;

b) instrumenty o charakterze dtuznym - od 30%
do 60%;

3) wlatach 2040 -2044:

a) instrumenty o charakterze udziatowym - od 25%
do 50%;

b) instrumenty o charakterze dtuznym - od 50%
do 75%;

4) w latach 2045 - 2049:

a) instrumenty o charakterze udziatowym - od 10%
do 30%;

b) instrumenty o charakterze dtuznym - od 70%
do 90%,;

5) od roku 2050:

a) instrumenty o charakterze udziatowym - nie wiecej
niz 15%;

b) instrumenty o charakterze dtuznym - nie mniej
niz 85%.

Ponizszy wykres przedstawia ogélny schemat zmian

Docelowej Alokacji Aktywdw Subfunduszu pomiedzy

poszczegdlne klasy aktywow w okresie funkcjonowania

Subfunduszu do i po Zdefiniowanej Dacie:
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3.3.1.2 zwiezty opis kryteridw doboru lokat do
portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Gtownym kryterium, ktérym bedzie kierowat sie Fundusz,
jest wzrost wartosci Aktywdw Subfunduszu w horyzoncie
inwestycyjnym wyznaczonym Zdefiniowang Datg. Aktywa
Subfunduszu beda inwestowane zaréwno w instrumenty

o charakterze udziatowym, jak i instrumenty o charakterze
dtuznym, dajacych ekspozycje na rynek krajowy jak i rynki
zagraniczne

W ramach poszczeg6lnych okresdw funkcjonowania
Subfunduszu oraz w ramach okreslonych dla nich poziomdéw
Docelowej Alokacji, zarzadzajacy Subfunduszem bedzie
dokonywat zmiany poziomu inwestycji Aktywéw Subfunduszu
we wskazane kategorie lokat w celu jak najefektywniejszej
realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu w ramach
dopuszczalnych limitéw. Alokacja Aktywdw Subfunduszu
pomiedzy instrumenty o charakterze udziatowym oraz
instrumenty o charakterze dtuznym nie bedzie zalezna

od oceny biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku akcji

i rynku instrumentéw dtuznych, ale od czasu pozostatego do
Zdefiniowanej Daty.

W miare zblizania sie okresu funkcjonowania Subfunduszu
do Zdefiniowanej Daty - poziom inwestycji Aktywdow
Subfunduszu bedzie zmieniany w kierunku zwiekszania
zaangazowania w instrumenty o charakterze dtuznym.
Gtowne kryteria doboru poszczegdlnych kategorii lokat

sg nastepujace: dla dtuznych papieréw wartosciowych

(w tym zagranicznych), instrumentéw rynku pienieznego,
listéw zastawnych i obligacji zamiennych: prognozowane
zmiany ksztattu krzywej dochodowosci, prognozowane
zmiany poziomu rynkowych stép procentowych, stosunek
oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z danym papierem wartosciowym lub
instrumentem rynku pienigznego, wptyw na Sredni okres
do wykupu catego portfela inwestycyjnego, ponadto

w przypadku papierdw dtuznych innych niz emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski - wiarygodnosc¢ kredytowa emitenta,
przy czym jesli emitent lub gwarant danej emisji posiadaja
rating, to musi by¢ to rating inwestycyjny, ponadto

w przypadku obligacji zamiennych - réwniez warunki
zamiany obligacji na akcje; dla depozytéw: oprocentowanie
depozytéw, wiarygodnos¢ banku; dla jednostek uczestnictwa,
certyfikatow inwestycyjnych i tytutdw uczestnictwa:
mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Funduszu,
mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego
Funduszu, adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu
inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego

lub instytucji wspdlnego inwestowania do polityki
inwestycyjnej Funduszu; dla instrumentéw pochodnych,
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w tym niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych:
adekwatnos$¢, rozumiana jako zgodnos¢ instrumentow
bazowych z polityka inwestycyjng obowigzujaca dla danego
Subfunduszu, efektywnos¢, rozumiana jako zgodnos$¢ zmiany
wartosci Instrumentu Pochodnego z oczekiwang zmiana
wartosci instrumentu bazowego, ptynnos¢, rozumiana

jako istnienie wolumenu obrotu danym Instrumentem
Pochodnym znacznie przewyzszajacego wielkos¢ transakdji,
koszt, rozumiany jako koszt ponoszone w celu nabycia
Instrumentu Pochodnego, w relacji do kosztdw ponoszonych
w celu nabycia instrumentu bazowego, ryzyko kontrahenta,
rozumiane jako zdolno$¢ kontrahenta do terminowego
wywigzania sie w petni z warunkéw zawartej umowy majacej
za przedmiot Instrument Pochodny; dla innych instrumentow
finansowych: mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji

lokat Funduszu, mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu
inwestycyjnego Funduszu, stosunek oczekiwanej stopy
zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym
instrumentem finansowym.

3.3.1.3 jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad
uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw
wartosciowych - wskazanie tego indeksu, rynku,
ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia
indeksu przez Subfundusz

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu indeksu akcji lub
dtuznych papieréw wartosciowych.

3.3.1.4 jezeli warto$¢ aktywow netto portfela
inwestycyjnego Subfunduszu moze sie
charakteryzowac¢ duzg zmiennoscig wynikajaca ze
sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania
portfelem — wyrazne wskazanie tej cechy

Ze wzgledu na duza zmiennos¢ cen instrumentéw
finansowych, w ktdre Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu,
wartos¢ Aktywow netto portfela inwestycyjnego moze ulegac
istotnym zmianom.

3.3.1.5 jezeli Subfundusz moze zawiera¢ umowy,
ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

w tym niewystandaryzowane instrumenty

pochodne - wskazanie tej informacji wraz

z okresleniem wptywu zawarcia takich uméw, w tym
umow, ktdrych przedmiotem sg niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjeta
polityka inwestycyjna

Subfundusz moze, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
lub w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem
inwestycyjnym, zawiera¢ umowy majace za przedmiot
instrumenty pochodne, w tym umowy majace za przedmiot
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, pod
warunkiem ze zawarcie umowy bedzie zgodne z celem
inwestycyjnym Subfunduszu.

Przy zastosowaniu limitdw inwestycyjnych okreslonych

w Statucie, Fundusz jest obowigzany uwzglednia¢ wartosé
papieréw wartosciowych stanowigcych baze instrumentéw
pochodnych (nie dotyczy to instrumentéw pochodnych,
ktdrych baze stanowia indeksy).

Goldman Sachs Emerytura Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Prospekt informacyjny

13 lutego2026 .

Subfundusz dotozy wszelkich staran, aby zawarte umowy,
ktdrych przedmiotem sg instrumenty pochodne przyczyniaty
sie do realizacji przyjetej polityki inwestycyjnej i ograniczaty
jej ryzyko.

3.3.1.6 jezeli udzielono gwarancji wyptaty
okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa - wskazanie gwaranta oraz warunkéw
gwarancji

Nie dotyczy.

3.3.2 Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego

z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu, w tym ryzyka zwigzanego z przyjeta
polityka inwestycyjng Subfunduszu

3.3.2.1 opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego

z polityka inwestycyjng Subfunduszu,

z uwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegdlnych

strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu

do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym,

w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo

w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo

w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dtuznych

papieréw wartosciowych

Zastrzezenie:

Aktualizowany na biezaco ogdlny wskaznik ryzyka (SRI)

Subfunduszu, w tym klasa ryzyka Subfunduszu znajduja

sie w Kluczowych Informacjach. Aktualna klasa ryzyka

Subfunduszu okreslona w Kluczowych Informacjach moze

sie ré6znic¢ od poziomu ryzyka wskazanego ponizej.

Poziom ryzyka wynikajacy z inwestycji Aktywéw Subfunduszu

bedzie stopniowo obnizat sie w poszczegdlnych okresach

funkcjonowania Subfunduszu w miare zblizania sie do Daty

Docelowej i bedzie nastepujacy:

- wlatach 2019 - 2029: Uczestnicy akceptuja Srednig klase
ryzyka Subfunduszu wynikajaca z inwestycji wiekszosci
$rodkéw Subfunduszu w akcje, w jednostki uczestnictwa
innych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji
wspdlnego inwestowania, ktére inwestuja w akcje
i inwestycji pozostatej czesci srodkéw Subfunduszu
w instrumenty dtuzne, w jednostki uczestnictwa
innych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji
wspdlnego inwestowania, ktére inwestujg w instrumenty
dtuzne. Uczestnicy uzywajacy waluty polskiej jako waluty
odniesienia akceptuja Sredni poziom ryzyka walutowego.

- w latach 2030 - 2039: Uczestnicy akceptuja stosunkowo
wysoki poziom ryzyka wynikajacy z inwestycji znaczacej
czesci srodkow Subfunduszu w akcje, w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych,
w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub
instytucji wspdlnego inwestowania, ktére inwestuja
w akcje i inwestycji pozostatej czesci Srodkow
Subfunduszu w instrumenty dtuzne, w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych,
w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub
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instytucji wspélnego inwestowania, ktére inwestuja

w instrumenty dtuzne. Uczestnicy uzywajacy waluty
polskiej jako waluty odniesienia akceptuja Sredni poziom
ryzyka walutowego.

- wlatach 2040 - 2044: Uczestnicy akceptuja Sredni
poziom ryzyka wynikajacy z inwestycji istotnej czesci
$rodkéw Subfunduszu w akcje, w jednostki uczestnictwa
innych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji
wspélnego inwestowania, ktére inwestuja w akcje
i inwestycji znaczacej czesci $rodkdw Subfunduszu
w instrumenty dtuzne, w jednostki uczestnictwa
innych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji
wspélnego inwestowania, ktére inwestuja w instrumenty
dtuzne. Uczestnicy uzywajacy waluty polskiej jako waluty
odniesienia akceptuja niski poziom ryzyka walutowego.

- w latach 2045 - 2049 oraz od 2050 roku: Uczestnicy
akceptuja umiarkowany poziom ryzyka wynikajacy
z inwestycji czesci Srodkéw Subfunduszu w akcje,

w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych
otwartych, w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych
lub instytucji wspdlnego inwestowania, ktére inwestuja
w akcje i inwestycji wigkszosci sSrodkdw Subfunduszu

w instrumenty dtuzne, w jednostki uczestnictwa

innych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji
wspdlnego inwestowania, ktére inwestuja w instrumenty
dtuzne. Uczestnicy uzywajgcy waluty polskiej jako waluty
odniesienia akceptuja niski poziom ryzyka walutowego.

We wszystkich okresach funkcjonowania Subfunduszu

z inwestycjami Subfunduszu wigz3 sie nastepujace rodzaje

ryzyka:

a) ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku wartosci aktywoéw netto

portfela inwestycyjnego spowodowane niekorzystnymi

zmianami cen instrumentéw bedacych przedmiotem lokat

Subfunduszu na rynkach finansowych.

Dla Subfunduszu gtéwnymi elementami ryzyka rynkowego

s3: ryzyko rynku akgcji, ryzyko stopy procentowej i ryzyko

kursu walutowego.

Ryzyko rynku akcji obejmuje ryzyko spadku Wartosci

Aktywow Netto portfela inwestycyjnego spowodowane

spadkiem cen akcji. Na ryzyko rynku akcji sktadajg sie:

ryzyko systematyczne catego rynku akcji, ryzyko branzowe

i ryzyko specyficzne konkretnego emitenta. Ryzyko

systematyczne jest uzaleznione w duzym stopniu od sytuacji

makroekonomicznej. Wptyw na nie majg m.in. dynamika
wzrostu gospodarczego, poziom deficytu budzetowego

i handlowego, wielko$¢ popytu konsumpcyjnego

iinwestycyjnego, wysokos¢ stép procentowych i kursow

walutowych, poziom inflacji, ceny surowcéw i zmiany cen
akcji na rynkach zagranicznych. Pogarszajaca sie sytuacja
makroekonomiczna negatywnie wptywa na ceny akgji.

Ryzyko branzowe polega na tym, ze akcje spotek, w ktére

inwestuje Subfundusz sg poddane ryzyku branzy, w ktérej

dziataja. W szczegd6lnosci dotyczy to ryzyk: wzrostu
konkurencji, spadku popytu na produkty sprzedawane
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przez podmioty z branzy i zmian technologicznych.

Ryzyko specyficzne zwigzane jest z inwestowaniem

w akcje poszczegdlnych emitentéw. Wptyw na nie maja
m.in. wyniki finansowe emitenta, polityka dywidendowa,
poziom tadu korporacyjnego, jakos¢ pracy zarzadu, decyzje
o0 zmianie strategii lub modelu biznesowego spo6tki,
konflikty w akcjonariacie, poziom zadtuzenia, zdarzenia
losowe dotyczace konkretnej spotki. Subfundusz poprzez
dywersyfikacje dazy do ograniczenia ryzyka specyficznego
poszczegdlnych spdtek. W akcje jednej spotki Subfundusz
inwestuje nie wiecej niz 10% aktywdw.

Ryzyko stopy procentowej obejmuje ryzyko spadku Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane zmiang
rynkowych stép procentowych. Zaleznos¢ cen instrumentéw
dtuznych od rynkowych stép procentowych jest odwrotna,
tzn. wraz ze wzrostem rynkowych stop procentowych

ceny instrumentéw dtuznych spadaja, a wraz ze spadkiem
rynkowych stép procentowych ceny instrumentow

dtuznych rosna. Ryzyko stopy procentowej zalezy od czasu
do wykupu instrumentu, rodzaju oprocentowania, jego
stopy odsetkowej i stopy dochodowosci. Im dtuzszy czas

do wykupu instrumentu, tym wyzsze jest ryzyko stopy
procentowej. Ryzyko stopy procentowej jest takze wieksze
dla instrumentdw o statym oprocentowaniu. Ponadto, im
nizsza stopa odsetkowa i stopa dochodowosci instrumentu,
tym wyzsze jest ryzyko stopy procentowej. Zrédtami ryzyka
stopy procentowej s m.in. wzrost inflacji (biezacej lub
prognozowanej), wysokie tempo rozwoju gospodarczego
generujace ryzyko wzrostu cen (inflacji), spadek stopy
oszczednosci w gospodarce, negatywna ocena przez
inwestordw przysztej sytuacji fiskalnej kraju, wzrost stop
procentowych w innych krajach.

b) ryzyko kredytowe

Gtéwnymi elementami ryzyka kredytowego s

ryzyko niedotrzymania warunkéw, ryzyko obnizenia

oceny kredytowej i ryzyko rozpietosci kredytowej

(tzw. spread'u kredytowego).

Ryzyko niedotrzymania warunkdw, nazywane réwniez
ryzykiem niewyptacalnosci, obejmuje ryzyko spadku
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane
niedotrzymaniem warunkdéw kontraktéw finansowych przez
emitentdw instrumentdw dtuznych. Ryzyko niewyptacalnosci
polega na niesptaceniu przez emitenta w terminie naleznej
kwoty z tytutu wyemitowanych instrumentéw dtuznych.
Ryzyko obnizenia oceny kredytowej obejmuje ryzyko spadku
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane
obnizeniem ocen kredytowych (ratingdw) emitentéw

lub poszczegdlnych emisji dokonywanych przez
wyspecjalizowane instytucje (agencje) ratingowe.

Ryzyko rozpietosci kredytowej to ryzyko spadku wartosci
aktywow netto funduszu inwestycyjnego spowodowane
zmianami rozpietosci kredytowej dla danej emisji, czyli
réznicy miedzy rentownoscia danego instrumentu dtuznego
a rentownoscig instrumentéw dtuznych emitowanych

przez panstwo. Rozpietos¢ ta (spread kredytowy) rosnie

w przypadku gorszej oceny zdolnosci kredytowych emitenta
przez uczestnikdw rynku wtdérnego powodujgc spadek
wartosci danego dtuznego papieru wartosciowego. Ocena ta
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moze, cho¢ nie musi, mie¢ zwigzek ze zmiang obnizenia oceny
kredytowej przez instytucje ratingowa.

Subfundusz dazy do ograniczenia ryzyka kredytowego
poprzez inwestowanie czesci dtuznej portfela gtdwnie

w instrumenty dtuzne emitowane lub gwarantowane

przez Skarb Panstwa. Inwestycje w papiery komercyjne

oraz obligacje municypalne i korporacyjne wigza sie

z wyzszym poziomem ryzyka kredytowego, uzaleznionym od
wiarygodnosci kredytowej emitenta.

Inwestycje w tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica lub

w jednostki uczestnictwa innych funduszy obcigzone s3
ryzykiem pochodzacym od ryzyka lokat takiego funduszu.

W przypadku inwestycji w lokaty bankowe ryzyko kredytowe
Funduszu zwigzane jest z ryzykiem kredytowym banku.

c) ryzyko rozliczenia

Ryzyko rozliczenia wystepuje w przypadku rozliczania
transakcji zakupu lub sprzedazy instrumentdw finansowych,
ktdre nie s3 gwarantowane przez izby rozliczeniowe.

Jest ono zwigzane z mozliwo$cia wystapienia opdznien

w rozliczeniach transakcji lub nawet wycofania sie drugiej
strony z zawartej z Subfunduszem transakcji. Subfundusz
minimalizuje to ryzyko analizujac partneréw potencjalnych
transakcji oraz stosowane przez nich standardy dziatania

na rynku finansowym. Dzieki temu ryzyko ponoszone przez
uczestnikéw Subfunduszu mozna okreslic¢ jako niskie.

d) ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci wigze sie z brakiem mozliwosci
przeprowadzenia transakcji, przy zachowaniu aktualnej
ceny rynkowej. Ryzyko to wystepuje najczesciej przy probie
sprzedazy znacznej ilosci posiadanych aktywoéw, szczegélnie
jesli ptynnos¢ obrotu danym instrumentem nie jest wysoka.
Nastepuje wéwczas naruszenie struktury popytu i podazy
prowadzace do istotnej zmiany ceny rynkowej.

e) ryzyko walutowe

Ryzyko kursu walutowego okresla sie jako ryzyko zmiany
Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu spowodowane zmiang
kursu waluty polskiej w stosunku do walut obcych. Wzrost
wartosci walut obcych, w ktdrych notowane sa aktywa
znajdujace sie w portfelu Subfunduszu, powoduje wzrost
wartosci tych aktywdéw wyrazony w PLN. Spadek wartosci
walut obcych, w ktdérych notowane sg aktywa znajdujace

sie w portfelu Subfunduszu, powoduje spadek wartosci

tych aktywéw w PLN. Uczestnicy uzywajgcy waluty polskiej
jako waluty odniesienia akceptuja Sredni poziom ryzyka
walutowego w latach 2019-2039 oraz niski poziom ryzyka
walutowego poczawszy od roku 2040, wynikajacy z tego, ze
udziat aktywdéw denominowanych w walutach zagranicznych
stanowi mniejszosciowa czes¢ portfela inwestycyjnego
Subfunduszu, i poziom ten maleje w kolejnych okresach
funkcjonowania Subfunduszu.

f) ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow
Aktywa Subfunduszu przechowywane sg na rachunkach
prowadzonych przez Depozytariusza i Subdepozytariuszy
(podmioty, ktére na podstawie umowy z Depozytariuszem
przechowuja cze$¢ aktywdw Funduszu). Instrumenty
finansowe stanowig wtasnos¢ Subfunduszu i nie wchodza
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do masy upadtosci w przypadku ogtoszenia upadtosci
Depozytariusza i/lub Subdepozytariuszy.
g) ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkow
Subfundusz koncentruje swoje inwestycje na rynku polskim.
Sytuacja na polskim rynku finansowym szczegdlnie oddziatuje
na wartos¢ i ptynnos¢ aktywdw Subfunduszu. Subfundusz
moze jednak inwestowac istotng cze$¢ swoich aktywdéw na
rynkach zagranicznych, dlatego tez sytuacja na tych rynkach
réwniez moze oddziatywad na wartosc i ptynnos¢ Aktywow
Subfunduszu. Istotne wahania cen rynkowych poszczegdlnych
instrumentdéw finansowych (zaréwno na rynku polskim,
jak i zagranicznym) moga powodowac wahania Wartosci
Aktywow Netto przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa
Subfunduszu.
h) ryzyko operacyjne
Ryzyko operacyjne obejmuje ryzyko straty wynikajacej
z btednych procedur wewnetrznych, niestosowania sie do
procedur, dziatania systemdw badz pracownikéw lub tez
wynikajacej ze zdarzen zewnetrznych. Cztery podstawowe
zrédta ryzyka operacyjnego to ludzie, systemy, zdarzenia
zewnetrzne oraz procesy.
i) ryzyko zwigzane z inwestycjami zagranicznymi
Ryzyko inwestycji zagranicznych zwigzane moze by¢
z nizszym relatywnym poziomem wiedzy i doswiadczenia
Zarzadzajacych Subfunduszem, niz w przypadku inwestycji na
polskim rynku finansowym. Ryzyko to moze sie jednak takze
objawiac istnieniem odmiennych regulacji biznesowych,
prawnych lub podatkowych.
j) ryzyko zwigzane z inwestycjami na rynkach
wschodzacych
Inwestowanie w aktywa z rynkéw wschodzacych wigze
sie z wiekszym ryzykiem (w szczegdlnosci prawnym,
ekonomicznym i politycznym) niz inwestycje w aktywa
z rynkéw krajow rozwinietych. Kursy walut oraz ceny
papieréw wartosciowych lub innych aktywdw na rynkach
wschodzacych moga cechowac sie duzg zmiennoscig. Zmiany
tych cen sg powodowane zmianami stép procentowych,
zmianami réwnowagi popytu i podazy, prowadzona polityka
handlowg, podatkowa lub monetarna, jak i zdarzeniami
politycznymi i gospodarczymi o randze miedzynarodowej.
Ponadto rynki w krajach wschodzacych czesto charakteryzuja
sie obnizong ptynnoscia (relatywnie nizszymi obrotami na
lokalnych rynkach papierdw wartosciowych).
k) ryzyko zwigzane z zawieraniem umow, ktérych
przedmiotem s3 Instrumenty Pochodne
Ryzyko zawierania uméw majacych za przedmiot Instrumenty
Pochodne obejmuje: ryzyko niewtasciwego zabezpieczenia
pozycji (w przypadku, gdy Subfundusz zastosuje
niewtasciwy instrument zabezpieczajacy lub niewtasciwie
go uzyje; w takiej sytuacji zastosowana przez Subfundusz
strategia moze przyniesc straty); ryzyko wyceny (ryzyko
zastosowania przez Subfundusz btednych modeli wyceny
instrumentéw finansowych lub uzycia btednych danych
wejsciowych, co moze spowodowac wykazanie wyceny
instrumentéw finansowych w portfelu Subfunduszu nie
odzwierciedlajacej ich wartosci rynkowej; skutkowatoby to
przejsciowym zanizeniem lub zawyzeniem wartosci Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu); ryzyko niedopasowania pozycji
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zabezpieczanej i zabezpieczajacej (z powodu btednej oceny
zaleznosci pomiedzy pozycja zabezpieczang a instrumentem
zabezpieczajacym, w szczeg6lnosci wynikajacg ze zmiany
wielkosci pozycji zabezpieczanej); ryzyko braku ptynnosci
koniecznej do zawarcia transakcji jednoczesnie na pozycjach
zabezpieczanych i zabezpieczajgcych. Zawarcie umowy
majacej za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne wigze sie dodatkowo z ryzykiem kontrahenta
(kontrahent moze nie by¢ zdolny do terminowego wywigzania
sie w petni z warunkéw zawartej umowy majacej za przedmiot
Instrument Pochodny).

1) ryzyka dla zrownowazonego rozwoju

Ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju moga stanowic

ryzyko samo w sobie lub mie¢ wptyw na inne rodzaje ryzyk
portfela oraz na ogdlne ryzyko, takie jak ryzyko rynkowe,
ryzyko ptynnosci, ryzyko kredytowe lub ryzyko operacyjne.
Ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju moga mie¢ negatywny
wptyw na stope zwrotu Subfunduszu. Ocena ryzyk dla
zréwnowazonego rozwoju, ktére sg zdefiniowane w art.

2 pkt 22 SFDR jako sytuacje lub warunki $rodowiskowe,
spoteczne lub zwigzane z zarzadzaniem, jest wtaczona

w proces podejmowania decyzji inwestycyjnych poprzez
stosowanie w subfunduszach spetniajagcych wymogi art. 8
19 SFDR kryteriéw odpowiedzialnego inwestowania, oraz,
tam gdzie ma to zastosowanie, integracje odpowiednich
czynnikdw $rodowiskowych, spotecznych oraz zwigzanych

z zarzadzaniem (E - srodowiskowych, S - spotecznych,

G - zwigzanych z zarzadzaniem, dalej ,ESG).Proces oceny
ryzyka jest przeprowadzany w ramach procesu analizy
inwestycyjnej poprzez ocene czynnikéw $rodowiskowych,
spotecznych i zwigzanych z zarzadzaniem (wtasciwych dla
strategii inwestycyjnej

Ocena ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju przeprowadzana
jest przy wykorzystaniu danych wewnetrznych oraz danych
pozyskanych od zewnetrznych dostawcdw, z ktdrych czes¢
specjalizuje sie w danych odnoszacych sie do ESG.

Dla inwestycji, w przypadku ktorych istniejg zachowania lub
czynnosci, ktére nie sg zgodne z przyjetymi dla Subfunduszu
kryteriami odpowiedzialnego inwestowania, podejmowana
jest decyzja o uwzglednianiu danego emitenta lub
wykluczeniu go z dopuszczalnego obszaru zainteresowania
Subfunduszu.

Ze wzgledu na wybdr stosowania kryteriow
odpowiedzialnego inwestowania zgodnie z przyjetymi dla
Subfunduszu kryteriami, portfel Subfunduszu moze réznic sie
od sktadu indeksu, jezeli ma on zastosowanie.

Aktywne korzystanie z praw wtascicielskich jest czescia
procesu inwestycyjnego Subfunduszu i odgrywa istotna

role w minimalizowaniu i zarzadzaniu ryzykiem dla
zréwnowazonego rozwoju, jak réwniez zwigkszeniu
dtugoterminowej ekonomicznej i spotecznej wartosci
emitenta w czasie.

3.3.2.2 opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem

w Subfunduszu, w tym w szczegdlnosci ryzyka:

a) nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem
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czynnikéw majacych wptyw na poziom ryzyka
zwigzanego z inwestycja

Ryzyko to polega na niemoznosci przewidzenia przysztych

zmian cen instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad

portfela Subfunduszu i w konsekwencji niemoznosci
przewidzenia zmian Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa. Stopa zwrotu

z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa jest zalezna

zarowno od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia

Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika, wielkosci

poniesionej optaty za zbycie Jednostek Uczestnictwa,

a takze od ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia

Jednostek Uczestnictwa i wielko$ci ewentualnej optaty

poniesionej z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Nalezy réwniez wzig¢ pod uwage, ze w przypadku uzyskania

dodatniej stopy zwrotu Uczestnik bedzie zobowigzany do

zaptaty podatku dochodowego, co obnizy uzyskang przez

Uczestnika wielko$¢ stopy zwrotu. Zadna z zawartych przez

Subfundusz uméw nie niesie za soba ryzyk innych niz ryzyka

inwestycyjne opisane w niniejszym Prospekcie. Subfundusz

nie zawierat transakcji na warunkach szczegdlnych, ktore
powodowatyby wzrost ryzyka dla Uczestnikdw. Fundusz nie
udziela gwarancji innym podmiotom.

b) wystapienia szczegdlnych okolicznosci, na wystapienie
ktorych uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma
ograniczony wptyw:

- otwarcie likwidacji Funduszu

Fundusz moze zostac rozwigzany. Rozwigzanie Funduszu

nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem

rozpoczecia likwidacji Fundusz nie moze zbywad, a takze
odkupywac Jednostek Uczestnictwa. Likwidacja Funduszu
polega na zbyciu jego aktywdw, $ciggnieciu naleznosci

Funduszu, zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu

Jednostek Uczestnictwa przez wyptate uzyskanych srodkéw

pienieznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby

posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa. Zbywanie
aktywoéw Funduszu powinno by¢ dokonywane z nalezytym
uwzglednieniem intereséw Uczestnikéw Funduszu. Uczestnik
nie ma wptywu na wystgpienie przestanek likwidacji

Funduszu. Istnieje ryzyko, ze Srodki pieniezne wyptacane

Uczestnikom beda nizsze niz mozliwe do otrzymania

w przypadku, gdyby Fundusz nie zostat postawiony w stan

likwidacji.

W trakcie trwania Funduszu, Fundusz moze dokona¢ likwidacji

Subfunduszu. Subfundusz moze zostac zlikwidowany

w przypadku podjecia przez Towarzystwo decyzji o jego

likwidacji. W przypadku rozwigzania Funduszu likwidacji

podlegaja wszystkie Subfundusze. Uczestnik nie ma wptywu
na wystapienie przestanek likwidacji Subfunduszu. Istnieje
ryzyko, ze srodki pieniezne wyptacane Uczestnikom beda
nizsze niz mozliwe do otrzymania w przypadku, gdyby

Subfundusz nie zostat postawiony w stan likwidacji.

- przejecie zarzadzania Funduszem przez inne
towarzystwo funduszy inwestycyjnych

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym

towarzystwem funduszy inwestycyjnych oraz po wyrazeniu

zgody przez Zgromadzenie Uczestnikdw i uzyskaniu
zezwolenia Komisji, towarzystwo to moze przejac zarzadzanie
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Funduszem. Przejecie zarzadzania wymaga zmiany Statutu
Funduszu w czesci wskazujacej firme, siedzibe i adres
zarzadzajacego nim towarzystwa funduszy inwestycyjnych.
Towarzystwo przejmujace zarzadzanie wstepuje w prawa
i obowigzki towarzystwa bedacego dotychczas organem
Funduszu, z chwilg wejscia w zycie tych zmian w statucie.
- przejecie zarzadzania Funduszem przez zarzgdzajycego
zUE
Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo
z zarzadzajacym z UE prowadzacym dziatalnos¢ na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, oraz po wyrazeniu zgody przez
Zgromadzenie Uczestnikéw i uzyskaniu zewolenia Komisji,
zarzadzajacy z UE moze przejac zarzadzanie Funduszem
i prowadzenie jego spraw. Przejecie zarzagdzania wymaga
zmiany Statutu Funduszu w czesci wskazujacej firme,
siedzibe i adres zarzadzajacego z UE. Zarzadzajacy z UE
przejmujacy zarzadzanie i prowadzenie spraw Funduszu
wstepuje w prawa i obowigzki wynikajace z umowy
o przekazanie zarzadzajgcemu z UE zarzadzania Funduszem
i prowadzenia jego spraw, z dniem wejscia w zycie tych zmian
Statutu. W zwigzku z przejeciem zarzadzania Funduszem
i prowadzenia jego spraw Uczestnicy majg prawo w okresie
od dnia ogtoszenia zmiany Statutu Funduszu, do dnia jej
wejscia w zycie, zazadac odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Funduszu bez ponoszenia optat manipulacyjnych.
- zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego
Fundusz
Fundusz lub Depozytariusz moga rozwigza¢ umowe
o prowadzenie rejestru aktywéw funduszu, za
wypowiedzeniem, w terminie nie krotszym niz 6 miesiecy.
Zmiana depozytariusza wymaga jednakze zgody Komisji.
Jezeli Depozytariusz nie wykonuje obowigzkéw okreslonych
w umowie o prowadzenie rejestru aktywdw funduszu albo
wykonuje je nienalezycie: Fundusz wypowiada umowe
i niezwtocznie zawiadamia o tym Komisje; Komisja moze
nakaza¢ Funduszowi zmiane Depozytariusza. W tych
przypadkach wypowiedzenie moze nastapi¢ w terminie
krétszym niz 6 miesiecy. W przypadku otwarcia likwidacji lub
ogtoszenia upadtosci Depozytariusza, Fundusz niezwtocznie
dokonuje zmiany depozytariusza, bez stosowania
szeSciomiesiecznego terminu wypowiedzenia. Zmiana
depozytariusza jest dokonywana w sposdb zapewniajacy
nieprzerwane wykonywanie obowigzkdw depozytariusza.
Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany
podmiotdw obstugujacych Fundusz, w szczegdélnosci Agenta
Transferowego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje
Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmiotu
obstugujacego Fundusz.
- potaczenie Funduszu z innym funduszem
inwestycyjnym
Na warunkach okreslonych w Ustawie oraz Ustawie o PPK,
poszczegdlne Subfundusze moga by¢ potaczone z funduszem
zdefiniowanej daty bedacym funduszem inwestycyjnym,
ktdrego organem jest to Towarzystwo, albo innym
subfunduszamizdefiniowanej daty wydzielonymi w funduszu
inwestycyjnym z wydzielonymi subfunduszami, ktérego
organem jest Towarzystwo. Uczestnik nie ma wptywu na
decyzje Towarzystwa o potaczeniu.
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- zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu

W granicach okreslonych w Ustawie o PPK, Towarzystwo

moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany Statutu Funduszu

w czesci dotyczacej polityki inwestycyjnej prowadzonej

przez Subfundusz. Zmiana Statutu wymaga ogtoszenia

o dokonanych zmianach oraz uptywu terminu trzech miesiecy

od dnia ogtoszenia o zmianach. Uczestnik nie ma wptywu

na decyzje Towarzystwa o zmianie polityki inwestycyjnej

Funduszu.

c) niewyptacalnosci gwaranta

Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym.

d) inflacji

Ryzyko inflacji jest ryzykiem spadku sity nabywczej Srodkéw

pienieznych powierzonych Funduszowi. Istnienie inflacji

powoduje, ze realna stopa zwrotu (z uwzglednieniem inflacji)
moze by¢ istotnie nizsza od nominalnej stopy zwrotu (bez
uwzglednienia inflacji).

e) zwigzanego z regulacjami prawnymi dotyczacymi
Funduszu, w szczeg6lnosci w zakresie prawa
podatkowego

Zmiany regulacji prawnych dotyczacych dziatalnosci

Funduszu moga mie¢ wptyw na przedstawione w niniejszym

Prospekcie prawa i obowigzki Uczestnikéw Funduszu.

Na dzien sporzadzenia Prospektu, Fundusz jest zgodnie

z prawem polskim podmiotowo zwolniony z podatku

dochodowego od 0s6b prawnych. Nie mozna wykluczy¢

jednak opodatkowania dochodéw Funduszu w przysztosci.

Ewentualne wprowadzenie opodatkowania dochoddw

Funduszu spowoduje obniZzenie osigganych przez

Uczestnikéw Funduszu stdp zwrotu z inwestycji w jego

jednostki uczestnictwa.

Fundusz moze réwniez podlegaé obowigzkom podatkowym

w zwigzku z lokowaniem aktywdw poza terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej. Takie lokaty Funduszu moga

podlegac opodatkowaniu wynikajagcemu z przepiséw prawa

panstwa siedziby rynku zorganizowanego lub siedziby
emitenta papieréw wartosciowych lub instrumentéw

rynku pienieznego, w ktére inwestuje. Istnieje ryzyko

niedostosowania dziatalnosci Funduszu do zmian przepiséw

prawa podatkowego w panstwie obcym oraz ryzyko wyktadni
przepisdw podatkowych panstwa obcego przez organy
podatkowe w odniesieniu do Funduszu.

3.3.3 Wskazanie metody pomiaru catkowitej
ekspozycji Funduszu
Nie dotyczy.

3.3.4 Okreslenie profilu inwestora Subfunduszu
Zastrzezenie:

Aktualizowany na biezaco ogélny wskaznik ryzyka (SRI)
Subfunduszu, w tym klasa ryzyka Subfunduszu, a takze
zalecany okres utrzymywania znajduja sie w Kluczowych
Informacjach. Aktualna klasa ryzyka Subfunduszu oraz
zalecany okres utrzymywania okreslone w Kluczowych
Informacjach moga sie ré6znic od informacji zamieszczonych
ponizej.

Subfundusz przeznaczony jest dla Uczestnikow
zamierzajacych zakonczy¢ inwestycje w Jednostki
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Uczestnictwa Subfunduszu w Zdefiniowanej Dacie
Subfundusz tj. w roku 2050, tym samym przeznaczony
jest dla Uczestnikow PPK urodzonych miedzy rokiem
1988 a rokiem 1992, oczekuja wysokich zyskéw oraz
akceptujg Srednia klase ryzyka Subfunduszu zwigzang

z inwestycjami w akcje lub jednostki uczestnictwa
funduszu inwestycyjnego lub tytuty uczestnictwa funduszu
zagranicznego inwestujacych w akcje w poczatkowym
okresie funkcjonowania Subfunduszu, tzn. liczg sie

z mozliwoscia silnych wahan wartosci ich inwestycji,
szczegolnie w krotkim okresie, wtacznie z mozliwoscig
utraty czesci zainwestowanych srodkow, zas w pézniejszym
okresie funkcjonowania Subfunduszu oczekuja zyskéw
poréwnywalnych do zyskéw z depozytow bankowych oraz
akceptuja ryzyko zwigzane z inwestowaniem w akcje
ograniczonej czesci Aktywow Subfunduszu i akceptuja
umiarkowane ryzyko zwigzane z inwestycjami wiekszosci
Aktywow Subfunduszu w dtuzne instrumenty finansowe
lub jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
inwestujacych w dtuzne papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego.

3.3.5 Informacje o wysokosci optat i prowizji
zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu,
sposobie ich naliczania i pobierania oraz

o kosztach obcigzajacych Subfundusz

3.3.5.1 wskazanie przepiséw Statutu okreslajacych
rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposdb kalkulacji

i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz,

w tym w szczeg6lnosci wynagrodzenie Towarzystwa
oraz terminy, w ktdrych najwczesniej moze nastgpic
pokrycie poszczegdlnych rodzajéw kosztow

Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania
kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze
nastapi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztow
okreslone sg w tresci § 6 Rozdziatu 11l Czesci Il Statutu.

3.3.5.2 wskazanie wartosci Wspdtczynnika Kosztéw
Catkowitych, zwanego dalej ,Wskaznikiem WKC",
wraz z informacja, ze odzwierciedla on udziat
kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscia
inwestycyjng Subfunduszu w $redniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok, a takze
wskazanie kategorii kosztéw Subfunduszu
niewtgczonych do wskaznika WKC, w tym optat
transakcyjnych

Wskaznik WKC dla Goldman Sachs Subfunduszu Emerytura
2050 za rok 2024 wynosit: 0,74%

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych
bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu

w Sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu za dany rok.
Nastepujace koszty nie s wtgczone do Wskaznika WKC:
koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie,
podatki zwigzane z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw
portfela, odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub
kredytéw, Swiadczenia wynikajace z realizacji umdw, ktorych
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przedmiotem sg instrumenty pochodne, optaty zwigzane

z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa i inne
optaty ponoszone bezposrednio przez Uczestnika oraz
wartos$¢ ustug dodatkowych.

3.3.5.3 wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu
zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa

oraz innych optat uiszczanych bezposrednio przez
Uczestnika

Z tytutu realizacji trzeciego i kazdego nastepnego Zlecenia
Zamiany pobierana jest optata w wysokosci 0,01 zt. Optata
taka jest naliczana i pobierana ze $rodkéw pienieznych
uzyskanych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa

w subfunduszu zrédtowym nabytych za Srodki pochodzace
z wptat podstawowych Uczestnika.

3.3.5.4 wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia
wynagrodzenia za zarzadzanie, ktdrej wysokos¢ jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej
w ujeciu procentowym w stosunku do Sredniej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu

Towarzystwo jest uprawnione do pobierania Wynagrodzenia
za osiagniety wynik w wysokosci nie wyzszej niz kwota
stanowiaca w skali roku réwnowarto$¢ 0,1% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu, naliczonego zgodnie

z Rozporzgdzeniem wydanym na podstawie art. 49 ust.

13 Ustawy o PPK. Wynagrodzenie za osiggniety wynik jest
obliczane na kazdy Dzien Wyceny i wyptacane na rzecz
Towarzystwa do 15 dnia roboczego po zakoriczeniu roku.
Wynagrodzenie za osiagniety wynik moze by¢ pobierane pod
warunkiem realizacji dodatniej stopy zwrotu Subfunduszu za
dany rok oraz osiggniecia w danym roku przez Subfundusz
stopy zwrotu przewyzszajacej stope referencyjna okreslong
w Rozporzadzeniu wydanym na podstawie art. 49 ust. 13
Ustawy o PPK.

3.3.5.5 wskazanie maksymalnej wysokosci
wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem
Towarzystwo pobiera po zakonczeniu kazdego miesigca
Wynagrodzenie Towarzystwa réwne kwocie naliczonej od
Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu przypadajacych na
Jednostki Uczestnictwa w danym dniu, nie wigkszej niz
kwota stanowigca w skali roku réwnowartos¢ 0,50% Wartosci
Aktywéw Netto Subfunduszu.

3.3.5.6 wskazanie istniejgcych umdw lub porozumien,
na podstawie ktdrych koszty dziatalnosci Subfunduszu
bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy
Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym
wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu
tych ustug na wysokos$¢ prowizji pobieranych przez
podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na
wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem

Nie istnieja umowy lub porozumienia, na podstawie ktérych
koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio
bytyby rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub
inny podmiot.
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3.3.6 Podstawowe dane finansowe Subfunduszu
w ujeciu historycznym

3.3.6.1 Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu

na koniec ostatniego roku obrotowego zgodna

z wartoscig zaprezentowang w zbadanym przez
biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym
Funduszu, odrebnie dla kazdej kategoriiJednostek
Uczestnictwa

Wartos$¢ Aktywdw Netto

2024-12-31 333952 tys. zt
400000 -

350 000 333 952
300 000 -
250 000 -
200 000 -
150 000 -
100 000 -

50000 -

771

3.3.6.2 Wartosc sredniej stopy zwrotu z inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie
3,51 10 lat; $rednig stope zwrotu dla danego okresu
oblicza sie, dzielac stope obliczong na podstawie
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na jednostke
uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego
i na koniec roku obrotowego poprzedzajgcego okres,
dla ktérego jest dokonywane obliczenie, przez 3,5
albo 10

12,00% -
10,42%
10,00% -
8,00% - 7.52%
6,00% -
4,00% -

2,00% -

0,00% -

3 lata 5 lat
mA

3.3.6.3 jezeli Subfundusz stosuje wzorzec stuzacy
do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajacy
zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu,

zwany dalej ,wzorcem" (benchmark) — wskazanie tego

wzorca, a takze informacji o dokonanych zmianach
wzorca, jezeli miaty miejsce

Fundusz nie ustalit wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

3.3.6.4 informacja o $rednich stopach zwrotu z wzorca

przyjetego przez Subfundusz, odpowiednio dla
okresdw, o ktérych mowa w pkt 3.3.6.3
Nie dotyczy
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3.3.6.5 zastrzezenie

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa
zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od
wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia

i odkupienia przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych
przez Fundusz optat manipulacyjnych oraz ze wyniki
historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych wynikow
w przysztosci.
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Rozdziat 111.4
Goldman Sachs Subfundusz Emerytura 2045

3.4.1 Zwiezty opis polityki inwestycyjnej
Subfunduszu

Subfundusz jest tzw. funduszem zdefiniowanej daty
stosujacym zasady polityki inwestycyjnej wtasciwe

dla Uczestnikéw zamierzajgcych zakonczyc¢ inwestycje

w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w Zdefiniowanej
Dacie Subfunduszu tj. w roku 2045, tym samym przeznaczony
jest dla Uczestnikdw PPK urodzonych miedzy rokiem 1983

a rokiem 1987.

3.4.1.1 wskazanie gtéwnych kategorii lokat
Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych
specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Subfundusz

lokuje swoje aktywa gtdwnie w lokaty inne niz
papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego - wyrazne wskazanie tej cechy

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez
inwestowanie tacznie do 100% Aktywdw Subfunduszu
bezposrednio w instrumenty , jak i za posrednictwem
jednostek uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych
otwartych, tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych lub
instytucji wspélnego inwestowania z siedziba za granica.
Fundusz dokonujac lokat Aktywéw Subfunduszu bedzie
stosowat nastepujace zasady dywersyfikacji lokat: dtuzne
papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego,
spetniajgce warunki okreslone w § 8 ust. 4 pkt 1) lub 2) Czeéci
| Statutu, w tym w szczegélnosci krotkoterminowe papiery
wartoSciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski - do 100%
wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu; Instrumenty Rynku
Pienigznego, o ktérych mowa w § 8 ust. 4 pkt 4) Czesci

| Statutu - do 20% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,
papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego,

o ktérych mowa w § 8 ust. 4 pkt 5) Czesci | Statutu - do 10%
wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu, akcje, prawa do akcji,
prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe

i obligacje zamienne, spetniajgce warunki okres$lone w § 8
ust. 4 pkt 1) lub 2) Czesci | Statutu - do 80% wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu; jednostki uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego
inwestowania z siedzibg za granicg, o ktérych mowa w § 8
ust. 5 Czesci | Statutu w zwigzku z § 4 ust. 1) i 3) Rozdziatu IV
Czesci Il Statutu - do 30% wartosci Aktywoéw Subfunduszu;
jednostki uczestnictwa i tytuty uczestnictwa funduszy

o charakterze udziatowym - do 30% warto$ci Aktywdw Netto
Subfunduszu, z zastrzezeniem Alokacji Aktywow okreslonej
ponizej; jednostki uczestnictwa i tytuty uczestnictwa
funduszy o charakterze dtuznym - do 30% wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu j; depozyty — od 0% do 20% wartosci
Aktywoéw Subfunduszu,

Docelowa Alokacja Aktywéw Subfunduszu pomiedzy
poszczegdlne klasy aktywdw charakteryzujace sie réznym
poziomem ryzyka jest zmienna w czasie i dokonywana
bedzie z zachowaniem zasady stopniowej zmiany tej
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alokacji z instrumentéw charakteryzujacych sie najwyzszym

poziomem ryzyka na rzecz bardziej konserwatywnej

zwigzanej z instrumentami o nizszym poziomie ryzyka

w miare zblizania sie okresu funkcjonowania Subfunduszu do

Zdefiniowanej Daty.

W poczatkowym okresie funkcjonowania Subfunduszu

do 80% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu bedzie

inwestowane w instrumenty o charakterze udziatowym,

pozostata zas czes¢ Aktywdw Subfunduszu inwestowana
bedzie w instrumenty o charakterze dtuznym. W miare

uptywu okresu funkcjonowania Subfunduszu do 100%

wartosci Aktywow Netto Subfunduszu bedzie inwestowane

w instrumenty o charakterze dtuznym. Po osiggnieciu

Zdefiniowanej Daty alokacja Aktywdw Subfunduszu bedzie

stata.

- zainstrumenty o charakterze dtuznym uwaza sie
Instrumenty Rynku Pienieznego, obligacje, bony
skarbowe, listy zastawne i certyfikaty depozytowe , inne
zbywalne papiery wartosciowe inkorporujace prawa
majatkowe odpowiadajace prawom z zaciggniecia
dtugu, depozyty oraz instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne,

o ktérych mowa w Ustawie, ktdrych baze stanowia
papiery wartosciowe lub prawa majatkowe wymienione
niniejszym punkcie lub indeksy dtuznych papieréw
wartosciowych, stopy procentowe lub indeksy kredytowe
oraz fundusze o charakterze dtuznym,

- zainstrumenty o charakterze udziatowym uwaza
sie akcje, prawa poboru, prawa do akcji, warranty
subskrypcyjne, kwity depozytowe, inne zbywalne
papiery wartosciowe inkorporujace prawa majatkowe
odpowiadajgce prawom wynikajacym z akcji lub
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, o ktérych mowa w Ustawie,
ktdrych baze stanowia papiery wartosciowe wymienione
w niniejszym punkcie lub indeksy akcji oraz fundusze
o charakterze udziatowym,

- zafundusz o charakterze udziatowym uwaza sig
fundusz inwestycyjny otwarty, specjalistyczny fundusz
inwestycyjny otwarty, fundusz inwestycyjny zamkniety
majacy siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, fundusz zagraniczny lub instytucje wspélnego
inwestowania z siedziba za granica, ktdry zgodnie ze
stosowang polityka inwestycyjng co najmniej 50%
jego aktywow lokuje w akcje, prawa poboru, prawa do
akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe, inne
zbywalne papiery wartosSciowe inkorporujgce prawa
majatkowe odpowiadajace prawom wynikajgcym z akgcji
lub instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, o ktérych mowa w Ustawie,
ktdrych baze stanowig papiery wartosciowe wymienione
w niniejszym punkcie lub indeksy akcji, w szczegélnosci
z zastrzezeniem spetnienia warunkéw okreslonych
niniejszym punktem pod pojeciem tym rozumie sie
réwniez fundusze zmiennej alokacji aktywdw, fundusze
typu Multi-Asset, fundusze surowcowe, fundusze
nieruchomosci oraz fundusze typu REIT,
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- zafundusz o charakterze dtuznym uwaza sie fundusz
inwestycyjny otwarty, specjalistyczny fundusz
inwestycyjny otwarty, fundusz inwestycyjny zamkniety
majacy siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, fundusz zagraniczny lub instytucje wspélnego
inwestowania z siedziba za granicg, ktéry zgodnie ze
stosowang polityka inwestycyjna co najmniej 50% jego
aktywow lokuje w Instrumenty Rynku Pienieznego,
obligacje, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty
depozytowe, inne zbywalne papiery wartosciowe
inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace prawom
z zaciggniecia dtugu, depozyty oraz instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, o ktérych mowa w Ustawie, ktérych baze
stanowia papiery wartosciowe lub prawa majatkowe
wymienione niniejszym punkcie lub indeksy dtuznych
papieréw wartosciowych, stopy procentowe lub indeksy
kredytowe,

0d dnia utworzenia Subfunduszu do Zdefiniowanej Daty

oraz po Zdefiniowanej Dacie Docelowa Alokacja Aktywoéw

Netto Subfunduszu pomiedzy poszczegdlne klasy aktywow

bedzie zmienna w poszczegdlnych okresach funkcjonowania

Subfunduszu i bedzie nastepujaca:

1) wlatach 2019 -2024:

a) instrumenty o charakterze udziatowym - od 60%
do 80%;

b) instrumenty o charakterze dtuznym - od 20%
do 40%;

2) wlatach 2025 -2034:

a) instrumenty o charakterze udziatowym - od 40%
do 70%;

b) instrumenty o charakterze dtuznym - od 30%
do 60%;

3) wlatach 2035-2039:

a) instrumenty o charakterze udziatowym - od 25%
do 50%;

b) instrumenty o charakterze dtuznym - od 50%
do 75%;

4) wlatach 2040 - 2044:

a) instrumenty o charakterze udziatowym - od 10%
do 30%;

b) instrumenty o charakterze dtuznym - od 70%
do 90%,;

5) od roku 2045:

a) instrumenty o charakterze udziatowym - nie wiecej
niz 15%;

b) instrumenty o charakterze dtuznym - nie mniej
niz 85%.

Ponizszy wykres przedstawia ogélny schemat zmian

Docelowej Alokacji Aktywdw Subfunduszu pomiedzy

poszczegdlne klasy aktywow w okresie funkcjonowania

Subfunduszu do i po Zdefiniowanej Dacie:
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3.4.1.2 zwiezty opis kryteridw doboru lokat do
portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Gtownym kryterium, ktérym bedzie kierowat sie Fundusz,
jest wzrost wartosci Aktywdw Subfunduszu w horyzoncie
inwestycyjnym wyznaczonym Zdefiniowang Datg. Aktywa
Subfunduszu beda inwestowane zaréwno w instrumenty

o charakterze udziatowym, jak i instrumenty o charakterze
dtuznym, dajacych ekspozycje na rynek krajowy jak i rynki
zagraniczne

W ramach poszczeg6lnych okresdw funkcjonowania
Subfunduszu oraz w ramach okreslonych dla nich poziomdéw
Docelowej Alokacji, zarzadzajacy Subfunduszem bedzie
dokonywat zmiany poziomu inwestycji Aktywéw Subfunduszu
we wskazane kategorie lokat w celu jak najefektywniejszej
realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu w ramach
dopuszczalnych limitéw. Alokacja Aktywdw Subfunduszu
pomiedzy instrumenty o charakterze udziatowym oraz
instrumenty o charakterze dtuznym nie bedzie zalezna

od oceny biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku akcji

i rynku instrumentéw dtuznych, ale od czasu pozostatego do
Zdefiniowanej Daty.

W miare zblizania sie okresu funkcjonowania Subfunduszu
do Zdefiniowanej Daty - poziom inwestycji Aktywdow
Subfunduszu bedzie zmieniany w kierunku zwiekszania
zaangazowania w instrumenty o charakterze dtuznym.
Gtowne kryteria doboru poszczegdlnych kategorii lokat

sg nastepujace: dla dtuznych papieréw wartosciowych

(w tym zagranicznych), instrumentéw rynku pienieznego,
listéw zastawnych i obligacji zamiennych: prognozowane
zmiany ksztattu krzywej dochodowosci, prognozowane
zmiany poziomu rynkowych stép procentowych, stosunek
oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z danym papierem wartosciowym lub
instrumentem rynku pienigznego, wptyw na Sredni okres
do wykupu catego portfela inwestycyjnego, ponadto

w przypadku papierdw dtuznych innych niz emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski - wiarygodnosc¢ kredytowa emitenta,
przy czym jesli emitent lub gwarant danej emisji posiadaja
rating, to musi by¢ to rating inwestycyjny, ponadto

w przypadku obligacji zamiennych - réwniez warunki
zamiany obligacji na akcje; dla depozytéw: oprocentowanie
depozytéw, wiarygodnos¢ banku; dla jednostek uczestnictwa,
certyfikatow inwestycyjnych i tytutdw uczestnictwa:
mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Funduszu,
mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego
Funduszu, adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu
inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego

lub instytucji wspdlnego inwestowania do polityki
inwestycyjnej Funduszu; dla instrumentéw pochodnych,
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w tym niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych:
adekwatnos$¢, rozumiana jako zgodnos¢ instrumentow
bazowych z polityka inwestycyjng obowigzujaca dla danego
Subfunduszu, efektywnos¢, rozumiana jako zgodnos$¢ zmiany
wartosci Instrumentu Pochodnego z oczekiwang zmiana
wartosci instrumentu bazowego, ptynnos¢, rozumiana

jako istnienie wolumenu obrotu danym Instrumentem
Pochodnym znacznie przewyzszajacego wielkos¢ transakdji,
koszt, rozumiany jako koszt ponoszone w celu nabycia
Instrumentu Pochodnego, w relacji do kosztdw ponoszonych
w celu nabycia instrumentu bazowego, ryzyko kontrahenta,
rozumiane jako zdolno$¢ kontrahenta do terminowego
wywigzania sie w petni z warunkéw zawartej umowy majacej
za przedmiot Instrument Pochodny; dla innych instrumentow
finansowych: mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji

lokat Funduszu, mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu
inwestycyjnego Funduszu, stosunek oczekiwanej stopy
zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym
instrumentem finansowym.

3.4.1.3 jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad
uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw
wartosciowych - wskazanie tego indeksu, rynku,
ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia
indeksu przez Subfundusz

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu indeksu akcji lub
dtuznych papieréw wartosciowych.

3.4.1.4 jezeli warto$¢ aktywow netto portfela
inwestycyjnego Subfunduszu moze sie
charakteryzowac¢ duzg zmiennoscig wynikajaca ze
sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania
portfelem — wyrazne wskazanie tej cechy

Ze wzgledu na duza zmiennos¢ cen instrumentéw
finansowych, w ktdre Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu,
wartos¢ Aktywow netto portfela inwestycyjnego moze ulegac
istotnym zmianom.

3.4.1.5 jezeli Subfundusz moze zawiera¢ umowy,
ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne -
wskazanie tej informacji wraz z okresleniem wptywu
zawarcia takich uméw, w tym umow, ktorych
przedmiotem s3 niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjetg polityka
inwestycyjna

Subfundusz moze, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
lub w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem
inwestycyjnym, zawiera¢ umowy majace za przedmiot
instrumenty pochodne, w tym umowy majace za przedmiot
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, pod
warunkiem ze zawarcie umowy bedzie zgodne z celem
inwestycyjnym Subfunduszu.

Przy zastosowaniu limitdw inwestycyjnych okreslonych

w Statucie, Fundusz jest obowigzany uwzglednia¢ wartosé
papieréw wartosciowych stanowigcych baze instrumentéw
pochodnych (nie dotyczy to instrumentéw pochodnych,
ktdrych baze stanowia indeksy).
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Subfundusz dotozy wszelkich staran, aby zawarte umowy,
ktdrych przedmiotem sg instrumenty pochodne przyczyniaty
sie do realizacji przyjetej polityki inwestycyjnej i ograniczaty
jej ryzyko.

3.4.1.6 jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej
kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa —
wskazanie gwaranta oraz warunkdw gwarancji

Nie dotyczy.

3.4.2 Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego

z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu, w tym ryzyka zwigzanego z przyjeta
polityka inwestycyjna Subfunduszu

3.4.2.1 opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego

z polityka inwestycyjng Subfunduszu,

z uwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegdlnych

strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu

do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym,

w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo

w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo

w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dtuznych

papieréw wartosciowych

Zastrzezenie:

Aktualizowany na biezaco ogdlny wskaznik ryzyka (SRI)

Subfunduszu, w tym klasa ryzyka Subfunduszu znajduja

sie w Kluczowych Informacjach. Aktualna klasa ryzyka

Subfunduszu okreslona w Kluczowych Informacjach moze

sie r6znic¢ od poziomu ryzyka wskazanego ponizej.

Poziom ryzyka wynikajacy z inwestycji Aktywow Subfunduszu

bedzie stopniowo obnizat sie w poszczegélnych okresach

funkcjonowania Subfunduszu w miare zblizania sie do Daty

Docelowej i bedzie nastepujacy:

- wlatach 2019 - 2024: Uczestnicy akceptuja Srednig klase
ryzyka Subfunduszy\u wynikajaca z inwestycji wigkszosci
srodkéw Subfunduszu w akcje, w jednostki uczestnictwa
innych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji
wspdlnego inwestowania, ktére inwestujg w akcje
iinwestycji pozostatej czesci Srodkdw Subfunduszu
w instrumenty dtuzne, w jednostki uczestnictwa
innych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji
wspdlnego inwestowania, ktére inwestujg w instrumenty
dtuzne. Uczestnicy uzywajacy waluty polskiej jako waluty
odniesienia akceptuja $redni poziom ryzyka walutowego.

- wlatach 2025 - 2034: Uczestnicy akceptuja Srednig klase
ryzyka Subfunduszu wynikajgca z inwestycji znaczacej
czesci srodkéw Subfunduszu w akcje, w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych,
w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub
instytucji wspélnego inwestowania, ktére inwestuja
w akcje i inwestycji pozostatej czesci Srodkow
Subfunduszu w instrumenty dtuzne, w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych,
w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub
instytucji wspélnego inwestowania, ktére inwestuja
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w instrumenty dtuzne. Uczestnicy uzywajacy waluty
polskiej jako waluty odniesienia akceptuja sredni poziom
ryzyka walutowego.

- wlatach 2035 - 2039: Uczestnicy akceptuja Sredni
poziom ryzyka wynikajacy z inwestycji istotnej czesci
$rodkéw Subfunduszu w akcje, w jednostki uczestnictwa
innych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji
wspoélnego inwestowania, ktdre inwestujg w akcje
i inwestycji znaczacej czesci srodkdw Subfunduszu
w instrumenty dtuzne, w jednostki uczestnictwa
innych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji
wspdlnego inwestowania, ktére inwestuja w instrumenty
dtuzne. Uczestnicy uzywajgcy waluty polskiej jako waluty
odniesienia akceptuja niski poziom ryzyka walutowego.

- w latach 2040 - 2044 oraz od 2045 roku: Uczestnicy
akceptuja umiarkowany poziom ryzyka wynikajacy
z inwestycji czesci $rodkdw Subfunduszu w akcje,

w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych
otwartych, w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych
lub instytucji wspdlnego inwestowania, ktére inwestuja
w akcje i inwestycji wiekszosci sSrodkéw Subfunduszu

w instrumenty dtuzne, w jednostki uczestnictwa

innych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji
wspoélnego inwestowania, ktdre inwestujg w instrumenty
dtuzne. Uczestnicy uzywajacy waluty polskiej jako waluty
odniesienia akceptuja niski poziom ryzyka walutowego.

We wszystkich okresach funkcjonowania Subfunduszu

z inwestycjami Subfunduszu wiagzg sie nastepujace rodzaje

ryzyka:

a) ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku wartosci aktywoéw netto

portfela inwestycyjnego spowodowane niekorzystnymi

zmianami cen instrumentéw bedacych przedmiotem lokat

Subfunduszu na rynkach finansowych.

Dla Subfunduszu gtéwnymi elementami ryzyka rynkowego

s3: ryzyko rynku akgcji, ryzyko stopy procentowej i ryzyko

kursu walutowego.

Ryzyko rynku akcji obejmuje ryzyko spadku Wartosci

Aktywow Netto portfela inwestycyjnego spowodowane

spadkiem cen akcji. Na ryzyko rynku akcji sktadajg sie:

ryzyko systematyczne catego rynku akcji, ryzyko branzowe

iryzyko specyficzne konkretnego emitenta. Ryzyko

systematyczne jest uzaleznione w duzym stopniu od sytuacji
makroekonomicznej. Wptyw na nie majg m.in. dynamika
wzrostu gospodarczego, poziom deficytu budzetowego

i handlowego, wielko$¢ popytu konsumpcyjnego

iinwestycyjnego, wysoko$¢ stép procentowych i kursow

walutowych, poziom inflacji, ceny surowcdow i zmiany cen
akcji na rynkach zagranicznych. Pogarszajaca sie sytuacja
makroekonomiczna negatywnie wptywa na ceny akgji.

Ryzyko branzowe polega na tym, ze akcje spotek, w ktdre

inwestuje Subfundusz sa poddane ryzyku branzy, w ktorej

dziataja. W szczegdlnosci dotyczy to ryzyk: wzrostu
konkurencji, spadku popytu na produkty sprzedawane

przez podmioty z branzy i zmian technologicznych.
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Ryzyko specyficzne zwigzane jest z inwestowaniem

w akcje poszczegdlnych emitentéw. Wptyw na nie maja
m.in. wyniki finansowe emitenta, polityka dywidendowa,
poziom tadu korporacyjnego, jakos¢ pracy zarzadu, decyzje
0 zmianie strategii lub modelu biznesowego spatki,
konflikty w akcjonariacie, poziom zadtuzenia, zdarzenia
losowe dotyczace konkretnej spotki. Subfundusz poprzez
dywersyfikacje dazy do ograniczenia ryzyka specyficznego
poszczegdlnych spétek. W akcje jednej spétki Subfundusz
inwestuje nie wiecej niz 10% aktywdw.

Ryzyko stopy procentowej obejmuje ryzyko spadku Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane zmiang
rynkowych stép procentowych. Zalezno$¢ cen instrumentéw
dtuznych od rynkowych stép procentowych jest odwrotna,
tzn. wraz ze wzrostem rynkowych stép procentowych

ceny instrumentéw dtuznych spadaja, a wraz ze spadkiem
rynkowych stép procentowych ceny instrumentéw

dtuznych rosna. Ryzyko stopy procentowej zalezy od czasu
do wykupu instrumentu, rodzaju oprocentowania, jego
stopy odsetkowej i stopy dochodowosci. Im dtuzszy czas

do wykupu instrumentu, tym wyzsze jest ryzyko stopy
procentowej. Ryzyko stopy procentowej jest takze wieksze
dla instrumentdw o statym oprocentowaniu. Ponadto, im
nizsza stopa odsetkowa i stopa dochodowosci instrumentu,
tym wyzsze jest ryzyko stopy procentowej. Zrédtami ryzyka
stopy procentowej sg m.in. wzrost inflacji (biezacej lub
prognozowanej), wysokie tempo rozwoju gospodarczego
generujace ryzyko wzrostu cen (inflacji), spadek stopy
oszczednosci w gospodarce, negatywna ocena przez
inwestordw przysztej sytuacji fiskalnej kraju, wzrost stop
procentowych w innych krajach.

b) ryzyko kredytowe

Gtéwnymi elementami ryzyka kredytowego s3 ryzyko
niedotrzymania warunkdéw, ryzyko obnizenia oceny
kredytowej i ryzyko rozpietosci kredytowej (tzw.

spread'u kredytowego).

Ryzyko niedotrzymania warunkdéw, nazywane réwniez
ryzykiem niewyptacalnosci, obejmuje ryzyko spadku
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane
niedotrzymaniem warunkdéw kontraktéw finansowych przez
emitentéw instrumentéw dtuznych. Ryzyko niewyptacalnosci
polega na niesptaceniu przez emitenta w terminie naleznej
kwoty z tytutu wyemitowanych instrumentdw dtuznych.
Ryzyko obnizenia oceny kredytowej obejmuje ryzyko spadku
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane
obnizeniem ocen kredytowych (ratingéw) emitentéw

lub poszczegdlnych emisji dokonywanych przez
wyspecjalizowane instytucje (agencje) ratingowe.

Ryzyko rozpietosci kredytowej to ryzyko spadku wartosci
aktywoéw netto funduszu inwestycyjnego spowodowane
zmianami rozpigtosci kredytowej dla danej emisji, czyli
réznicy miedzy rentownoscia danego instrumentu dtuznego
a rentownoscia instrumentéw dtuznych emitowanych

przez panstwo. Rozpietos¢ ta (spread kredytowy) rosnie

w przypadku gorszej oceny zdolnosci kredytowych emitenta
przez uczestnikéw rynku wtdrnego powodujac spadek
wartosci danego dtuznego papieru wartosciowego. Ocena ta
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moze, cho¢ nie musi, mie¢ zwigzek ze zmiang obnizenia oceny
kredytowej przez instytucje ratingowa.

Subfundusz dazy do ograniczenia ryzyka kredytowego
poprzez inwestowanie czesci dtuznej portfela gtdwnie

w instrumenty dtuzne emitowane lub gwarantowane

przez Skarb Panstwa. Inwestycje w papiery komercyjne

oraz obligacje municypalne i korporacyjne wigza sie

z wyzszym poziomem ryzyka kredytowego, uzaleznionym od
wiarygodnosci kredytowej emitenta.

Inwestycje w tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica lub

w jednostki uczestnictwa innych funduszy obcigzone s3
ryzykiem pochodzacym od ryzyka lokat takiego funduszu.

W przypadku inwestycji w lokaty bankowe ryzyko kredytowe
Funduszu zwigzane jest z ryzykiem kredytowym banku.

c) ryzyko rozliczenia

Ryzyko rozliczenia wystepuje w przypadku rozliczania
transakcji zakupu lub sprzedazy instrumentdw finansowych,
ktdre nie s3 gwarantowane przez izby rozliczeniowe.

Jest ono zwigzane z mozliwo$cia wystapienia opdznien

w rozliczeniach transakcji lub nawet wycofania sie drugiej
strony z zawartej z Subfunduszem transakcji. Subfundusz
minimalizuje to ryzyko analizujac partneréw potencjalnych
transakcji oraz stosowane przez nich standardy dziatania

na rynku finansowym. Dzieki temu ryzyko ponoszone przez
uczestnikéw Subfunduszu mozna okreslic¢ jako niskie.

d) ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci wigze sie z brakiem mozliwosci
przeprowadzenia transakcji, przy zachowaniu aktualnej
ceny rynkowej. Ryzyko to wystepuje najczesciej przy probie
sprzedazy znacznej ilosci posiadanych aktywoéw, szczegélnie
jesli ptynnos¢ obrotu danym instrumentem nie jest wysoka.
Nastepuje wéwczas naruszenie struktury popytu i podazy
prowadzace do istotnej zmiany ceny rynkowej.

e) ryzyko walutowe

Ryzyko kursu walutowego okresla sie jako ryzyko zmiany
Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu spowodowane zmiang
kursu waluty polskiej w stosunku do walut obcych. Wzrost
wartosci walut obcych, w ktdrych notowane sa aktywa
znajdujace sie w portfelu Subfunduszu, powoduje wzrost
wartosci tych aktywdéw wyrazony w PLN. Spadek wartosci
walut obcych, w ktdérych notowane sg aktywa znajdujace

sie w portfelu Subfunduszu, powoduje spadek wartosci

tych aktywéw w PLN. Uczestnicy uzywajgcy waluty polskiej
jako waluty odniesienia akceptuja Sredni poziom ryzyka
walutowego w latach 2019-2034 oraz niski poziom ryzyka
walutowego poczawszy od roku 2035, wynikajacy z tego, ze
udziat aktywdéw denominowanych w walutach zagranicznych
stanowi mniejszosciowa czes¢ portfela inwestycyjnego
Subfunduszu, i poziom ten maleje w kolejnych okresach
funkcjonowania Subfunduszu.

f) ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow
Aktywa Subfunduszu przechowywane sg na rachunkach
prowadzonych przez Depozytariusza i Subdepozytariuszy
(podmioty, ktére na podstawie umowy z Depozytariuszem
przechowuja cze$¢ aktywdw Funduszu). Instrumenty
finansowe stanowig wtasnos¢ Subfunduszu i nie wchodza
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do masy upadtosci w przypadku ogtoszenia upadtosci
Depozytariusza i/lub Subdepozytariuszy.
g) ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkow
Subfundusz koncentruje swoje inwestycje na rynku polskim.
Sytuacja na polskim rynku finansowym szczegdlnie oddziatuje
na wartos¢ i ptynnos¢ aktywdw Subfunduszu. Subfundusz
moze jednak inwestowac istotng cze$¢ swoich aktywdéw na
rynkach zagranicznych, dlatego tez sytuacja na tych rynkach
réwniez moze oddziatywad na wartosc i ptynnos¢ Aktywow
Subfunduszu. Istotne wahania cen rynkowych poszczegdlnych
instrumentdéw finansowych (zaréwno na rynku polskim,
jak i zagranicznym) moga powodowac wahania Wartosci
Aktywow Netto przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa
Subfunduszu.
h) ryzyko operacyjne
Ryzyko operacyjne obejmuje ryzyko straty wynikajacej
z btednych procedur wewnetrznych, niestosowania sie do
procedur, dziatania systemdw badz pracownikéw lub tez
wynikajacej ze zdarzen zewnetrznych. Cztery podstawowe
zrédta ryzyka operacyjnego to ludzie, systemy, zdarzenia
zewnetrzne oraz procesy.
i) ryzyko zwigzane z inwestycjami zagranicznymi
Ryzyko inwestycji zagranicznych zwigzane moze by¢
z nizszym relatywnym poziomem wiedzy i doswiadczenia
Zarzadzajacych Subfunduszem, niz w przypadku inwestycji na
polskim rynku finansowym. Ryzyko to moze sie jednak takze
objawiac istnieniem odmiennych regulacji biznesowych,
prawnych lub podatkowych.
j) ryzyko zwigzane z inwestycjami na rynkach
wschodzacych
Inwestowanie w aktywa z rynkéw wschodzacych wigze
sie z wiekszym ryzykiem (w szczegdlnosci prawnym,
ekonomicznym i politycznym) niz inwestycje w aktywa
z rynkéw krajow rozwinietych. Kursy walut oraz ceny
papieréw wartosciowych lub innych aktywdw na rynkach
wschodzacych moga cechowac sie duzg zmiennoscig. Zmiany
tych cen sg powodowane zmianami stép procentowych,
zmianami réwnowagi popytu i podazy, prowadzona polityka
handlowg, podatkowa lub monetarna, jak i zdarzeniami
politycznymi i gospodarczymi o randze miedzynarodowej.
Ponadto rynki w krajach wschodzacych czesto charakteryzuja
sie obnizong ptynnoscia (relatywnie nizszymi obrotami na
lokalnych rynkach papierdw wartosciowych).
k) ryzyko zwigzane z zawieraniem umow, ktérych
przedmiotem s3 Instrumenty Pochodne
Ryzyko zawierania uméw majacych za przedmiot Instrumenty
Pochodne obejmuje: ryzyko niewtasciwego zabezpieczenia
pozycji (w przypadku, gdy Subfundusz zastosuje
niewtasciwy instrument zabezpieczajacy lub niewtasciwie
go uzyje; w takiej sytuacji zastosowana przez Subfundusz
strategia moze przyniesc straty); ryzyko wyceny (ryzyko
zastosowania przez Subfundusz btednych modeli wyceny
instrumentéw finansowych lub uzycia btednych danych
wejsciowych, co moze spowodowac wykazanie wyceny
instrumentéw finansowych w portfelu Subfunduszu nie
odzwierciedlajacej ich wartosci rynkowej; skutkowatoby to
przejsciowym zanizeniem lub zawyzeniem wartosci Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu); ryzyko niedopasowania pozycji
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zabezpieczanej i zabezpieczajacej (z powodu btednej oceny
zaleznosci pomiedzy pozycja zabezpieczang a instrumentem
zabezpieczajacym, w szczeg6lnosci wynikajacg ze zmiany
wielkosci pozycji zabezpieczanej); ryzyko braku ptynnosci
koniecznej do zawarcia transakcji jednoczesnie na pozycjach
zabezpieczanych i zabezpieczajgcych. Zawarcie umowy
majacej za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne wigze sie dodatkowo z ryzykiem kontrahenta
(kontrahent moze nie by¢ zdolny do terminowego wywigzania
sie w petni z warunkéw zawartej umowy majacej za przedmiot
Instrument Pochodny).

1) ryzyka dla zrownowazonego rozwoju

Ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju moga stanowic

ryzyko samo w sobie lub mie¢ wptyw na inne rodzaje ryzyk
portfela oraz na ogdlne ryzyko, takie jak ryzyko rynkowe,
ryzyko ptynnosci, ryzyko kredytowe lub ryzyko operacyjne.
Ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju moga mie¢ negatywny
wptyw na stope zwrotu Subfunduszu. Ocena ryzyk dla
zréwnowazonego rozwoju, ktére s zdefiniowane w art. 2
pkt 22 SFDR jako sytuacje lub warunki $rodowiskowe,
spoteczne lub zwigzane z zarzadzaniem, jest wtaczona

w proces podejmowania decyzji inwestycyjnych poprzez
stosowanie w subfunduszach spetniajagcych wymogi art. 8
19 SFDR kryteriéw odpowiedzialnego inwestowania, oraz,
tam gdzie ma to zastosowanie, integracje odpowiednich
czynnikdw $rodowiskowych, spotecznych oraz zwigzanych

z zarzadzaniem (E - srodowiskowych, S - spotecznych, G -
zwigzanych z zarzadzaniem, dalej ,,ESG).Proces oceny ryzyka
jest przeprowadzany w ramach procesu analizy inwestycyjnej
poprzez ocene czynnikéw Srodowiskowych, spotecznych

i zwigzanych z zarzadzaniem (wtasciwych dla strategii
inwestycyjnej

Ocena ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju przeprowadzana
jest przy wykorzystaniu danych wewnetrznych oraz danych
pozyskanych od zewnetrznych dostawcdw, z ktdrych czes¢
specjalizuje sie w danych odnoszacych sie do ESG.

Dla inwestycji, w przypadku ktorych istniejg zachowania lub
czynnosci, ktére nie sg zgodne z przyjetymi dla Subfunduszu
kryteriami odpowiedzialnego inwestowania, podejmowana
jest decyzja o uwzglednianiu danego emitenta lub
wykluczeniu go z dopuszczalnego obszaru zainteresowania
Subfunduszu.

Ze wzgledu na wybdr stosowania kryteriow
odpowiedzialnego inwestowania zgodnie z przyjetymi dla
Subfunduszu kryteriami, portfel Subfunduszu moze réznic sie
od sktadu indeksu, jezeli ma on zastosowanie.

Aktywne korzystanie z praw wtascicielskich jest czescia
procesu inwestycyjnego Subfunduszu i odgrywa istotna

role w minimalizowaniu i zarzadzaniu ryzykiem dla
zréwnowazonego rozwoju, jak réwniez zwigkszeniu
dtugoterminowej ekonomicznej i spotecznej wartosci
emitenta w czasie.

3.4.2.2 opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem

w Subfunduszu, w tym w szczegdlnosci ryzyka:

a) nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem
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czynnikéw majacych wptyw na poziom ryzyka
zwigzanego z inwestycja

Ryzyko to polega na niemoznosci przewidzenia przysztych

zmian cen instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad

portfela Subfunduszu i w konsekwencji niemoznosci
przewidzenia zmian Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa. Stopa zwrotu

z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa jest zalezna

zarowno od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia

Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika, wielkosci

poniesionej optaty za zbycie Jednostek Uczestnictwa,

a takze od ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia

Jednostek Uczestnictwa i wielko$ci ewentualnej optaty

poniesionej z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Nalezy réwniez wzig¢ pod uwage, ze w przypadku uzyskania

dodatniej stopy zwrotu Uczestnik bedzie zobowigzany do

zaptaty podatku dochodowego, co obnizy uzyskang przez

Uczestnika wielko$¢ stopy zwrotu. Zadna z zawartych przez

Subfundusz uméw nie niesie za soba ryzyk innych niz ryzyka

inwestycyjne opisane w niniejszym Prospekcie. Subfundusz

nie zawierat transakcji na warunkach szczegdlnych, ktore
powodowatyby wzrost ryzyka dla Uczestnikdw. Fundusz nie
udziela gwarancji innym podmiotom.

b) wystapienia szczegdlnych okolicznosci, na wystapienie
ktorych uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma
ograniczony wptyw:

- otwarcie likwidacji Funduszu

Fundusz moze zostac rozwigzany. Rozwigzanie Funduszu

nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem

rozpoczecia likwidacji Fundusz nie moze zbywad, a takze
odkupywac Jednostek Uczestnictwa. Likwidacja Funduszu
polega na zbyciu jego aktywdw, $ciggnieciu naleznosci

Funduszu, zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu

Jednostek Uczestnictwa przez wyptate uzyskanych srodkéw

pienieznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby

posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa. Zbywanie
aktywoéw Funduszu powinno by¢ dokonywane z nalezytym
uwzglednieniem intereséw Uczestnikéw Funduszu. Uczestnik
nie ma wptywu na wystgpienie przestanek likwidacji

Funduszu. Istnieje ryzyko, ze Srodki pieniezne wyptacane

Uczestnikom beda nizsze niz mozliwe do otrzymania

w przypadku, gdyby Fundusz nie zostat postawiony w stan

likwidacji.

W trakcie trwania Funduszu, Fundusz moze dokona¢ likwidacji

Subfunduszu. Subfundusz moze zostac zlikwidowany

w przypadku podjecia przez Towarzystwo decyzji o jego

likwidacji. W przypadku rozwigzania Funduszu likwidacji

podlegaja wszystkie Subfundusze. Uczestnik nie ma wptywu
na wystapienie przestanek likwidacji Subfunduszu. Istnieje
ryzyko, ze srodki pieniezne wyptacane Uczestnikom beda
nizsze niz mozliwe do otrzymania w przypadku, gdyby

Subfundusz nie zostat postawiony w stan likwidacji.

- przejecie zarzadzania Funduszem przez inne
towarzystwo funduszy inwestycyjnych

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym

towarzystwem funduszy inwestycyjnych oraz po wyrazeniu

zgody przez Zgromadzenie Uczestnikdw i uzyskaniu
zezwolenia Komisji, towarzystwo to moze przejac zarzadzanie
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Funduszem. Przejecie zarzadzania wymaga zmiany Statutu
Funduszu w czesci wskazujacej firme, siedzibe i adres
zarzadzajacego nim towarzystwa funduszy inwestycyjnych.
Towarzystwo przejmujace zarzadzanie wstepuje w prawa
i obowigzki towarzystwa bedacego dotychczas organem
Funduszu, z chwilg wejscia w zycie tych zmian w statucie.
- przejecie zarzadzania Funduszem przez zarzgdzajycego
zUE
Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo
z zarzadzajacym z UE prowadzacym dziatalnos¢ na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, oraz po wyrazeniu zgody przez
Zgromadzenie Uczestnikéw i uzyskaniu zewolenia Komisji,
zarzadzajacy z UE moze przejac zarzadzanie Funduszem
i prowadzenie jego spraw. Przejecie zarzagdzania wymaga
zmiany Statutu Funduszu w czesci wskazujacej firme,
siedzibe i adres zarzadzajacego z UE. Zarzadzajacy z UE
przejmujacy zarzadzanie i prowadzenie spraw Funduszu
wstepuje w prawa i obowigzki wynikajace z umowy
o przekazanie zarzadzajgcemu z UE zarzadzania Funduszem
i prowadzenia jego spraw, z dniem wejscia w zycie tych zmian
Statutu. W zwigzku z przejeciem zarzadzania Funduszem
i prowadzenia jego spraw Uczestnicy majg prawo w okresie
od dnia ogtoszenia zmiany Statutu Funduszu, do dnia jej
wejscia w zycie, zazadac odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Funduszu bez ponoszenia optat manipulacyjnych.
- zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego
Fundusz
Fundusz lub Depozytariusz moga rozwigza¢ umowe
o prowadzenie rejestru aktywéw funduszu, za
wypowiedzeniem, w terminie nie krotszym niz 6 miesiecy.
Zmiana depozytariusza wymaga jednakze zgody Komisji.
Jezeli Depozytariusz nie wykonuje obowigzkéw okreslonych
w umowie o prowadzenie rejestru aktywdw funduszu albo
wykonuje je nienalezycie: Fundusz wypowiada umowe
i niezwtocznie zawiadamia o tym Komisje; Komisja moze
nakaza¢ Funduszowi zmiane Depozytariusza. W tych
przypadkach wypowiedzenie moze nastapi¢ w terminie
krétszym niz 6 miesiecy. W przypadku otwarcia likwidacji lub
ogtoszenia upadtosci Depozytariusza, Fundusz niezwtocznie
dokonuje zmiany depozytariusza, bez stosowania
szeSciomiesiecznego terminu wypowiedzenia. Zmiana
depozytariusza jest dokonywana w sposdb zapewniajacy
nieprzerwane wykonywanie obowigzkdw depozytariusza.
Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany
podmiotdw obstugujacych Fundusz, w szczegdélnosci Agenta
Transferowego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje
Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmiotu
obstugujacego Fundusz.
- potaczenie Funduszu z innym funduszem
inwestycyjnym
Na warunkach okreslonych w Ustawie oraz Ustawie o PPK,
poszczegdlne Subfundusze moga by¢ potaczone z funduszem
zdefiniowanej daty bedacym funduszem inwestycyjnym,
ktdrego organem jest to Towarzystwo, albo innym
subfunduszamizdefiniowanej daty wydzielonymi w funduszu
inwestycyjnym z wydzielonymi subfunduszami, ktérego
organem jest Towarzystwo. Uczestnik nie ma wptywu na
decyzje Towarzystwa o potaczeniu.
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- zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu

W granicach okreslonych w Ustawie o PPK, Towarzystwo

moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany Statutu Funduszu

w czesci dotyczacej polityki inwestycyjnej prowadzonej

przez Subfundusz. Zmiana Statutu wymaga ogtoszenia

o dokonanych zmianach oraz uptywu terminu trzech miesiecy

od dnia ogtoszenia o zmianach. Uczestnik nie ma wptywu

na decyzje Towarzystwa o zmianie polityki inwestycyjnej

Funduszu.

c) niewyptacalnosci gwaranta

Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym.

d) inflacji

Ryzyko inflacji jest ryzykiem spadku sity nabywczej Srodkéw

pienieznych powierzonych Funduszowi. Istnienie inflacji

powoduje, ze realna stopa zwrotu (z uwzglednieniem inflacji)
moze by¢ istotnie nizsza od nominalnej stopy zwrotu (bez
uwzglednienia inflacji).

e) zwigzanego z regulacjami prawnymi dotyczacymi
Funduszu, w szczeg6lnosci w zakresie prawa
podatkowego

Zmiany regulacji prawnych dotyczacych dziatalnosci

Funduszu moga mie¢ wptyw na przedstawione w niniejszym

Prospekcie prawa i obowigzki Uczestnikéw Funduszu.

Na dzien sporzadzenia Prospektu, Fundusz jest zgodnie

z prawem polskim podmiotowo zwolniony z podatku

dochodowego od 0s6b prawnych. Nie mozna wykluczy¢

jednak opodatkowania dochodéw Funduszu w przysztosci.

Ewentualne wprowadzenie opodatkowania dochoddw

Funduszu spowoduje obniZzenie osigganych przez

Uczestnikéw Funduszu stdp zwrotu z inwestycji w jego

jednostki uczestnictwa.

Fundusz moze réwniez podlegaé obowigzkom podatkowym

w zwigzku z lokowaniem aktywdw poza terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej. Takie lokaty Funduszu moga

podlegac opodatkowaniu wynikajagcemu z przepiséw prawa

panstwa siedziby rynku zorganizowanego lub siedziby
emitenta papieréw wartosciowych lub instrumentéw

rynku pienieznego, w ktére inwestuje. Istnieje ryzyko

niedostosowania dziatalnosci Funduszu do zmian przepiséw

prawa podatkowego w panstwie obcym oraz ryzyko wyktadni
przepisdw podatkowych panstwa obcego przez organy
podatkowe w odniesieniu do Funduszu.

3.4.3 Wskazanie metody pomiaru catkowitej
ekspozycji Funduszu
Nie dotyczy.

3.4.4 Okreslenie profilu inwestora Subfunduszu
Zastrzezenie:

Aktualizowany na biezaco ogélny wskaznik ryzyka (SRI)
Subfunduszu, w tym klasa ryzyka Subfunduszu, a takze
zalecany okres utrzymywania znajduja sie w Kluczowych
Informacjach. Aktualna klasa ryzyka Subfunduszu oraz
zalecany okres utrzymywania okreslone w Kluczowych
Informacjach moga sie ré6znic od informacji zamieszczonych
ponizej.

Subfundusz przeznaczony jest dla Uczestnikow
zamierzajacych zakonczy¢ inwestycje w Jednostki
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Uczestnictwa Subfunduszu w Zdefiniowanej Dacie
Subfundusz tj. w roku 2045, tym samym przeznaczony

jest dla Uczestnikow PPK urodzonych miedzy rokiem 1983
a rokiem 1987, oczekuja zyskéw wyzszych niz w przypadku
depozytéw bankowych oraz akceptuja Srednia klase
ryzyka Subfunduszu zwigzana z inwestycjami w akcje

lub jednostki uczestnictwa funduszu inwestycyjnego lub
tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego inwestujacych
w akcje w poczatkowym okresie funkcjonowania
Subfunduszu, tzn. licza sie z mozliwoscia silnych wahan
wartosci ich inwestycji, szczegélnie w krétkim okresie,
wtacznie z mozliwoscig utraty czesci zainwestowanych
srodkow, zas w pézniejszym okresie funkcjonowania
Subfunduszu oczekujg zyskéw porownywalnych do zyskéw
z depozytow bankowych oraz akceptuja ryzyko zwigzane
zinwestowaniem w akcje ograniczonej cze$ci Aktywow
Subfunduszu i akceptujg umiarkowane ryzyko zwigzane

z inwestycjami wiekszosci Aktywow Subfunduszu w dtuzne
instrumenty finansowe lub jednostki uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych inwestujacych w dtuzne papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego.

3.4.5 Informacje o wysokosci optat i prowizji
zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu,
sposobie ich naliczania i pobierania oraz

o kosztach obcigzajacych Subfundusz

3.4.5.1 wskazanie przepiséw Statutu okreslajacych
rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposdb kalkulacji

i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz,

w tym w szczeg6lnosci wynagrodzenie Towarzystwa
oraz terminy, w ktdrych najwczesniej moze nastgpic
pokrycie poszczegdlnych rodzajéw kosztow

Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania
kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze
nastapi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztow
okreslone sg w tresci § 6 Rozdziatu IV Czesci Il Statutu.

3.4.5.2 wskazanie wartosci Wspdtczynnika Kosztéw
Catkowitych, zwanego dalej ,Wskaznikiem WKC",
wraz z informacja, ze odzwierciedla on udziat
kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscia
inwestycyjng Subfunduszu w $redniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok, a takze
wskazanie kategorii kosztéw Subfunduszu
niewtgczonych do wskaznika WKC, w tym optat
transakcyjnych

Wskaznik WKC dla Goldman Sachs Subfunduszu Emerytura
2045 za rok 2024 wynosit: 0,66%

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych
bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu

w Sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu za dany rok.
Nastepujace koszty nie s wtgczone do Wskaznika WKC:
koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie,
podatki zwigzane z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw
portfela, odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub
kredytéw, Swiadczenia wynikajace z realizacji umdw, ktorych
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przedmiotem sg instrumenty pochodne, optaty zwigzane

z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa i inne
optaty ponoszone bezposrednio przez Uczestnika oraz
wartos$¢ ustug dodatkowych.

3.4.5.3 wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu
zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa

oraz innych optat uiszczanych bezposrednio przez
Uczestnika

Z tytutu realizacji trzeciego i kazdego nastepnego Zlecenia
Zamiany pobierana jest optata w wysokosci 0,01 zt. Optata
taka jest naliczana i pobierana ze $rodkéw pienieznych
uzyskanych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa

w subfunduszu zrédtowym nabytych za Srodki pochodzace
z wptat podstawowych Uczestnika.

3.4.5.4 wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia
wynagrodzenia za zarzadzanie, ktdrej wysokos¢ jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej
w ujeciu procentowym w stosunku do Sredniej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu

Towarzystwo jest uprawnione do pobierania Wynagrodzenia
za osiagniety wynik w wysokosci nie wyzszej niz kwota
stanowiaca w skali roku réwnowarto$¢ 0,1% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu, naliczonego zgodnie

z Rozporzgdzeniem wydanym na podstawie art. 49 ust. 13
Ustawy o PPK. Wynagrodzenie za osiggniety wynik jest
obliczane na kazdy Dzien Wyceny i wyptacane na rzecz
Towarzystwa do 15 dnia roboczego po zakoriczeniu roku.
Wynagrodzenie za osiagniety wynik moze by¢ pobierane pod
warunkiem realizacji dodatniej stopy zwrotu Subfunduszu za
dany rok oraz osiggniecia w danym roku przez Subfundusz
stopy zwrotu przewyzszajacej stope referencyjna okreslong
w Rozporzadzeniu wydanym na podstawie art. 49 ust. 13
Ustawy o PPK.

3.4.5.5 wskazanie maksymalnej wysokosci
wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem
Towarzystwo pobiera po zakonczeniu kazdego miesigca
Wynagrodzenie Towarzystwa réwne kwocie naliczonej od
Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu przypadajacych na
Jednostki Uczestnictwa w danym dniu, nie wigkszej niz
kwota stanowigca w skali roku réwnowartos¢ 0,50% Wartosci
Aktywéw Netto Subfunduszu.

3.4.5.6 wskazanie istniejgcych uméw lub porozumien,
na podstawie ktdrych koszty dziatalnosci Subfunduszu
bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy
Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym
wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu
tych ustug na wysokos$¢ prowizji pobieranych przez
podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na
wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem

Nie istnieja umowy lub porozumienia, na podstawie ktérych
koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio
bytyby rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub
inny podmiot.
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3.4.6 Podstawowe dane finansowe Subfunduszu
w ujeciu historycznym

3.4.6.1 Wartosc Aktywéw Netto Subfunduszu

na koniec ostatniego roku obrotowego zgodna

z wartoscig zaprezentowang w zbadanym przez
biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym
Funduszu, odrebnie dla kazdej kategoriiJednostek
Uczestnictwa

Wartos$¢ Aktywdw Netto

2024-12-31 462 760 tys. zt

500 000

462 760

450 000
400 000
350 000
300 000
250 000
200 000
150 000
100 000

50 000

771

3.4.6.2 Wartosc sredniej stopy zwrotu z inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie
3,51 10 lat; $rednig stope zwrotu dla danego okresu
oblicza sie, dzielac stope obliczong na podstawie
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na jednostke
uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego
i na koniec roku obrotowego poprzedzajgcego okres,
dla ktérego jest dokonywane obliczenie, przez 3,5
albo 10

12,00% -
10,00% | 10,10%
8,00% | 7,45%
6,00% -
4,00% -

2,00% -

0,00% -
3 lata 5 lat

3.4.6.3 jezeli Subfundusz stosuje wzorzec stuzacy
do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajacy
zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu,

zwany dalej ,wzorcem" (benchmark) - wskazanie tego

wzorca, a takze informacji o dokonanych zmianach
wzorca, jezeli miaty miejsce

Fundusz nie ustalit wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.
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3.4.6.4 informacja o $rednich stopach zwrotu z wzorca
przyjetego przez Subfundusz, odpowiednio dla
okresdw, o ktérych mowa w pkt 3.4.6.3

Nie dotyczy

3.4.6.5 zastrzezenie

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa
zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od
wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia

i odkupienia przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych
przez Fundusz optat manipulacyjnych oraz ze wyniki
historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych wynikow
w przysztosci.
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Rozdziat lll.5
Goldman Sachs Subfundusz Emerytura 2040

3.5.1 Zwiezty opis polityki inwestycyjnej
Subfunduszu

Subfundusz jest tzw. funduszem zdefiniowanej daty
stosujacym zasady polityki inwestycyjnej wtasciwe

dla Uczestnikéw zamierzajgcych zakonczyc¢ inwestycje

w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w Zdefiniowanej
Dacie Subfunduszu tj. w roku 2040, tym samym przeznaczony
jest dla Uczestnikdw PPK urodzonych miedzy rokiem 1978

a rokiem 1982.

3.5.1.1 wskazanie gtéwnych kategorii lokat
Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych
specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Subfundusz

lokuje swoje aktywa gtdwnie w lokaty inne niz
papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego - wyrazne wskazanie tej cechy

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez
inwestowanie tacznie do 100% Aktywdw Subfunduszu
bezposrednio w instrumenty , jak i za posrednictwem
jednostek uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych
otwartych, tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych lub
instytucji wspélnego inwestowania z siedziba za granica.
Fundusz dokonujac lokat Aktywéw Subfunduszu bedzie
stosowat nastepujace zasady dywersyfikacji lokat: dtuzne
papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego,
spetniajgce warunki okreslone w § 8 ust. 4 pkt 1) lub 2) Czeéci
| Statutu, w tym w szczegélnosci krotkoterminowe papiery
wartoSciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski - do 100%
wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu; Instrumenty Rynku
Pienigznego, o ktérych mowa w § 8 ust. 4 pkt 4) Czesci

| Statutu - do 20% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,
papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego,

o ktérych mowa w § 8 ust. 4 pkt 5) Czesci | Statutu - do 10%
wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu, akcje, prawa do akcji,
prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe

i obligacje zamienne, spetniajgce warunki okreslone w §

8 ust. 4 pkt 1) lub 2) Czesci | Statutu — do 80% wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu; jednostki uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego
inwestowania z siedzibg za granicg, o ktérych mowa w § 8
ust. 5 Czesci | Statutu w zwigzku z § 4 ust. 1) i 3) Rozdziatu V
Czesci Il Statutu - do 30% wartosci Aktywoéw Subfunduszu;
jednostki uczestnictwa i tytuty uczestnictwa funduszy

o charakterze udziatowym - do 30% warto$ci Aktywdw Netto
Subfunduszu, z zastrzezeniem Alokacji Aktywow okreslonej
ponizej; jednostki uczestnictwa i tytuty uczestnictwa
funduszy o charakterze dtuznym - do 30% wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu, z zastrzezeniem Alokacji Aktywow
okreslonej ponizej; depozyty - od 0% do 20% wartosci
Aktywow Subfunduszu,

Docelowa Alokacja Aktywdw Subfunduszu pomiedzy
poszczegdlne klasy aktywdw charakteryzujace sie réznym
poziomem ryzyka jest zmienna w czasie i dokonywana
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bedzie z zachowaniem zasady stopniowej zmiany tej

alokacji z instrumentéw charakteryzujacych sie najwyzszym

poziomem ryzyka na rzecz bardziej konserwatywnej
zwigzanej z instrumentami o nizszym poziomie ryzyka

w miare zblizania sie okresu funkcjonowania Subfunduszu do

Zdefiniowanej Daty.

W poczatkowym okresie funkcjonowania Subfunduszu

do 80% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu bedzie

inwestowane w instrumenty o charakterze udziatowym,

pozostata zas czes¢ Aktywdw Subfunduszu inwestowana
bedzie w instrumenty o charakterze dtuznym. W miare

uptywu okresu funkcjonowania Subfunduszu do 100%

wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu bedzie inwestowane

w instrumenty o charakterze dtuznym. Po osiggnieciu

Zdefiniowanej Daty alokacja Aktywdow Subfunduszu bedzie

stata.

Fundusz przyjmuje, ze:

- zainstrumenty o charakterze dtuznym uwaza sie
Instrumenty Rynku Pienieznego, obligacje, bony
skarbowe, listy zastawne i certyfikaty depozytowe , inne
zbywalne papiery wartoSciowe inkorporujace prawa
majatkowe odpowiadajace prawom z zaciggniecia
dtugu, depozyty oraz instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne,

o ktérych mowa w Ustawie, ktdrych baze stanowia
papiery wartosciowe lub prawa majatkowe wymienione
niniejszym punkcie lub indeksy dtuznych papieréw
wartosciowych, stopy procentowe lub indeksy kredytowe
oraz fundusze o charakterze dtuznym,

- zainstrumenty o charakterze udziatowym uwaza
sie akcje, prawa poboru, prawa do akcji, warranty
subskrypcyjne, kwity depozytowe, inne zbywalne
papiery wartosciowe inkorporujace prawa majgtkowe
odpowiadajace prawom wynikajgcym z akcji lub
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, o ktérych mowa w Ustawie,
ktdérych baze stanowia papiery wartosciowe wymienione
w niniejszym punkcie lub indeksy akcji oraz fundusze
o charakterze udziatowym,

- zafundusz o charakterze udziatowym uwaza sie
fundusz inwestycyjny otwarty, specjalistyczny fundusz
inwestycyjny otwarty, fundusz inwestycyjny zamkniety
majacy siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, fundusz zagraniczny lub instytucje wspélnego
inwestowania z siedzibg za granicg, ktdry zgodnie ze
stosowang polityka inwestycyjng co najmniej 50%
jego aktywdw lokuje w akcje, prawa poboru, prawa do
akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe, inne
zbywalne papiery wartosciowe inkorporujgce prawa
majatkowe odpowiadajace prawom wynikajgcym z akcji
lub instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, o ktérych mowa w Ustawie,
ktdrych baze stanowia papiery wartosciowe wymienione
w niniejszym punkcie lub indeksy akcji, w szczegdlnosci
z zastrzezeniem spetnienia warunkdéw okreslonych
niniejszym punktem pod pojeciem tym rozumie sie
réwniez fundusze zmiennej alokacji aktywéw, fundusze
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typu Multi-Asset, fundusze surowcowe, fundusze
nieruchomosci oraz fundusze typu REIT,

- zafundusz o charakterze dtuznym uwaza sie fundusz
inwestycyjny otwarty, specjalistyczny fundusz
inwestycyjny otwarty, fundusz inwestycyjny zamkniety
majacy siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, fundusz zagraniczny lub instytucje wspélnego
inwestowania z siedziba za granicg, ktéry zgodnie ze
stosowang polityka inwestycyjng co najmniej 50% jego
aktywow lokuje w Instrumenty Rynku Pienieznego,
obligacje, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty
depozytowe, inne zbywalne papiery wartosciowe
inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace prawom
z zaciggniecia dtugu, depozyty oraz instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, o ktérych mowa w Ustawie, ktdrych baze
stanowia papiery wartosciowe lub prawa majatkowe
wymienione niniejszym punkcie lub indeksy dtuznych
papieréw wartosciowych, stopy procentowe lub indeksy
kredytowe,

0d dnia utworzenia Subfunduszu do Zdefiniowanej Daty

oraz po Zdefiniowanej Dacie Docelowa Alokacja Aktywow

Netto Subfunduszu pomiedzy poszczegélne klasy aktywow

bedzie zmienna w poszczegdlnych okresach funkcjonowania

Subfunduszu i bedzie nastepujaca:

1) wroku2019:

a) instrumenty o charakterze udziatowym - od 60%
do 80%;
b) instrumenty o charakterze dtuznym - od 20%
do 40%;
2) wlatach 2020-2029:
a) instrumenty o charakterze udziatowym - od 40%
do 70%;
b) instrumenty o charakterze dtuznym od 30% do 60%;

3) wlatach 2030-2034:

a) instrumenty o charakterze udziatowym - od 25%
do 50%;

b) instrumenty o charakterze dtuznym - od 50%
do 75%;

4) wlatach 2035 -2039:

a) instrumenty o charakterze udziatowym - od 10%
do 30%;

b) instrumenty o charakterze dtuznym -od 70%
do 90%;

5) od roku 2040:

a) instrumenty o charakterze udziatowym - nie wiecej
niz 15%;

b) instrumenty o charakterze dtuznym - nie mniej
niz 85%.

Ponizszy wykres przedstawia ogdlny schemat zmian

Docelowej Alokacji Aktywow Subfunduszu pomiedzy

poszczegdlne klasy aktywow w okresie funkcjonowania

Subfunduszu do i po Zdefiniowanej Dacie:
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3.5.1.2 zwiezty opis kryteridw doboru lokat do
portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Gtownym kryterium, ktérym bedzie kierowat sie Fundusz,
jest wzrost wartosci Aktywdw Subfunduszu w horyzoncie
inwestycyjnym wyznaczonym Zdefiniowang Datg. Aktywa
Subfunduszu beda inwestowane zaréwno w instrumenty

o charakterze udziatowym, jak i instrumenty o charakterze
dtuznym, dajacych ekspozycje na rynek krajowy jak i rynki
zagraniczne

W ramach poszczeg6lnych okresdw funkcjonowania
Subfunduszu oraz w ramach okreslonych dla nich poziomdéw
Docelowej Alokacji, zarzadzajacy Subfunduszem bedzie
dokonywat zmiany poziomu inwestycji Aktywéw Subfunduszu
we wskazane kategorie lokat w celu jak najefektywniejszej
realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu w ramach
dopuszczalnych limitéw. Alokacja Aktywdw Subfunduszu
pomiedzy instrumenty o charakterze udziatowym oraz
instrumenty o charakterze dtuznym nie bedzie zalezna

od oceny biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku akcji

i rynku instrumentéw dtuznych, ale od czasu pozostatego do
Zdefiniowanej Daty.

W miare zblizania sie okresu funkcjonowania Subfunduszu
do Zdefiniowanej Daty - poziom inwestycji Aktywdow
Subfunduszu bedzie zmieniany w kierunku zwiekszania
zaangazowania w instrumenty o charakterze dtuznym.
Gtowne kryteria doboru poszczegdlnych kategorii lokat

sg nastepujace: dla dtuznych papieréw wartosciowych

(w tym zagranicznych), instrumentéw rynku pienieznego,
listéw zastawnych i obligacji zamiennych: prognozowane
zmiany ksztattu krzywej dochodowosci, prognozowane
zmiany poziomu rynkowych stép procentowych, stosunek
oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z danym papierem wartosciowym lub
instrumentem rynku pienigznego, wptyw na Sredni okres
do wykupu catego portfela inwestycyjnego, ponadto

w przypadku papierdw dtuznych innych niz emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski - wiarygodnosc¢ kredytowa emitenta,
przy czym jesli emitent lub gwarant danej emisji posiadaja
rating, to musi by¢ to rating inwestycyjny, ponadto

w przypadku obligacji zamiennych - réwniez warunki
zamiany obligacji na akcje; dla depozytéw: oprocentowanie
depozytéw, wiarygodnos¢ banku; dla jednostek uczestnictwa,
certyfikatow inwestycyjnych i tytutdw uczestnictwa:
mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Funduszu,
mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego
Funduszu, adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu
inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego

lub instytucji wspdlnego inwestowania do polityki
inwestycyjnej Funduszu; dla instrumentéw pochodnych,
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w tym niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych:
adekwatnos$¢, rozumiana jako zgodnos¢ instrumentow
bazowych z polityka inwestycyjng obowigzujaca dla danego
Subfunduszu, efektywnos¢, rozumiana jako zgodnos$¢ zmiany
wartosci Instrumentu Pochodnego z oczekiwang zmiana
wartosci instrumentu bazowego, ptynnos¢, rozumiana

jako istnienie wolumenu obrotu danym Instrumentem
Pochodnym znacznie przewyzszajacego wielkos¢ transakdji,
koszt, rozumiany jako koszt ponoszone w celu nabycia
Instrumentu Pochodnego, w relacji do kosztdw ponoszonych
w celu nabycia instrumentu bazowego, ryzyko kontrahenta,
rozumiane jako zdolno$¢ kontrahenta do terminowego
wywigzania sie w petni z warunkéw zawartej umowy majacej
za przedmiot Instrument Pochodny; dla innych instrumentow
finansowych: mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji

lokat Funduszu, mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu
inwestycyjnego Funduszu, stosunek oczekiwanej stopy
zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym
instrumentem finansowym.

3.5.1.3 jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad
uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw
wartosciowych - wskazanie tego indeksu, rynku,
ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia
indeksu przez Subfundusz

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu indeksu akcji lub
dtuznych papieréw wartosciowych.

3.5.1.4 jezeli warto$¢ aktywow netto portfela
inwestycyjnego Subfunduszu moze sie
charakteryzowac¢ duzg zmiennoscig wynikajaca ze
sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania
portfelem — wyrazne wskazanie tej cechy

Ze wzgledu na duza zmiennos¢ cen instrumentéw
finansowych, w ktdre Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu,
wartos¢ Aktywow netto portfela inwestycyjnego moze ulegac
istotnym zmianom.

3.5.1.5 jezeli Subfundusz moze zawiera¢ umowy,
ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

w tym niewystandaryzowane instrumenty

pochodne - wskazanie tej informacji wraz

z okresleniem wptywu zawarcia takich uméw, w tym
umow, ktdrych przedmiotem sg niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjeta
polityka inwestycyjna

Subfundusz moze, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
lub w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem
inwestycyjnym, zawiera¢ umowy majace za przedmiot
instrumenty pochodne, w tym umowy majace za przedmiot
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, pod
warunkiem ze zawarcie umowy bedzie zgodne z celem
inwestycyjnym Subfunduszu.

Przy zastosowaniu limitdw inwestycyjnych okreslonych

w Statucie, Fundusz jest obowigzany uwzglednia¢ wartosé
papieréw wartosciowych stanowigcych baze instrumentéw
pochodnych (nie dotyczy to instrumentéw pochodnych,
ktdrych baze stanowia indeksy).
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Subfundusz dotozy wszelkich staran, aby zawarte umowy,
ktdrych przedmiotem sg instrumenty pochodne przyczyniaty
sie do realizacji przyjetej polityki inwestycyjnej i ograniczaty
jej ryzyko.

3.5.1.6 jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej
kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa —
wskazanie gwaranta oraz warunkdw gwarancji

Nie dotyczy.

3.5.2 Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego

z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu, w tym ryzyka zwigzanego z przyjeta
polityka inwestycyjna Subfunduszu

3.5.2.1 opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego

z polityka inwestycyjng Subfunduszu,

z uwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegdlnych

strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu

do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym,

w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo

w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo

w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dtuznych

papieréw wartosciowych

Zastrzezenie:

Aktualizowany na biezaco ogdlny wskaznik ryzyka (SRI)

Subfunduszu, w tym klasa ryzyka Subfunduszu znajduja

sie w Kluczowych Informacjach. Aktualna klasa ryzyka

Subfunduszu okreslona w Kluczowych Informacjach moze

sie r6znic¢ od poziomu ryzyka wskazanego ponizej.

Poziom ryzyka wynikajacy z inwestycji Aktywow

Subfunduszu bedzie stopniowo obnizat sie

w poszczeg6lnych okresach funkcjonowania Subfunduszu

w miare zblizania si¢ do Daty Docelowej i bedzie

nastepujacy:

- wlatach 2020 - 2029: Uczestnicy akceptuja Srednio
niska klase ryzyka wynikajaca z inwestycji znaczacej
czesci srodkow Subfunduszu w akcje, w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych,
w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub
instytucji wspdlnego inwestowania, ktére inwestuja
w akcje i inwestycji pozostatej czesci Srodkéw
Subfunduszu w instrumenty dtuzne, w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych,
w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub
instytucji wspdlnego inwestowania, ktére inwestuja
w instrumenty dtuzne. Uczestnicy uzywajgcy waluty
polskiej jako waluty odniesienia akceptuja sredni poziom
ryzyka walutowego.

- wlatach 2030 - 2034: Uczestnicy akceptuja Sredni
poziom ryzyka wynikajacy z inwestycji istotnej czesci
srodkéw Subfunduszu w akcje, w jednostki uczestnictwa
innych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji
wspdlnego inwestowania, ktére inwestuja w akcje
i inwestycji znaczacej czesci srodkéw Subfunduszu
w instrumenty dtuzne, w jednostki uczestnictwa
innych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tytuty
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uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji
wspélnego inwestowania, ktére inwestuja w instrumenty
dtuzne. Uczestnicy uzywajacy waluty polskiej jako waluty
odniesienia akceptuja niski poziom ryzyka walutowego.
- wlatach 2035 - 2039 oraz od 2040 roku: Uczestnicy
akceptuja umiarkowany poziom ryzyka wynikajacy
z inwestycji czesci Srodkéw Subfunduszu w akcje,
w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych
otwartych, w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych
lub instytucji wspdlnego inwestowania, ktdre inwestuja
w akcje i inwestycji wigkszosci Srodkdw Subfunduszu
w instrumenty dtuzne, w jednostki uczestnictwa
innych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji
wspélnego inwestowania, ktére inwestuja w instrumenty
dtuzne. Uczestnicy uzywajacy waluty polskiej jako waluty
odniesienia akceptuja niski poziom ryzyka walutowego.
We wszystkich okresach funkcjonowania Subfunduszu
z inwestycjami Subfunduszu wigza sie nastepujace rodzaje
ryzyka:
a) ryzyko rynkowe
Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku wartosci aktywow netto
portfela inwestycyjnego spowodowane niekorzystnymi
zmianami cen instrumentdéw bedacych przedmiotem lokat
Subfunduszu na rynkach finansowych.
Dla Subfunduszu gtéwnymi elementami ryzyka rynkowego
s3: ryzyko rynku akcji, ryzyko stopy procentowej i ryzyko
kursu walutowego.
Ryzyko rynku akcji obejmuje ryzyko spadku Wartosci
Aktywoéw Netto portfela inwestycyjnego spowodowane
spadkiem cen akcji. Na ryzyko rynku akcji sktadaja sie:
ryzyko systematyczne catego rynku akcji, ryzyko branzowe
i ryzyko specyficzne konkretnego emitenta. Ryzyko
systematyczne jest uzaleznione w duzym stopniu od sytuacji
makroekonomicznej. Wptyw na nie majg m.in. dynamika
wzrostu gospodarczego, poziom deficytu budzetowego
i handlowego, wielkos¢ popytu konsumpcyjnego
iinwestycyjnego, wysokos¢ stép procentowych i kursow
walutowych, poziom inflacji, ceny surowcéw i zmiany cen
akcji na rynkach zagranicznych. Pogarszajaca sie sytuacja
makroekonomiczna negatywnie wptywa na ceny akgji.
Ryzyko branzowe polega na tym, ze akcje spotek, w ktdre
inwestuje Subfundusz sg poddane ryzyku branzy, w ktérej
dziataja. W szczegd6lnosci dotyczy to ryzyk: wzrostu
konkurencji, spadku popytu na produkty sprzedawane
przez podmioty z branzy i zmian technologicznych.
Ryzyko specyficzne zwigzane jest z inwestowaniem
w akcje poszczeg6lnych emitentdéw. Wptyw na nie maja
m.in. wyniki finansowe emitenta, polityka dywidendowa,
poziom tadu korporacyjnego, jakos¢ pracy zarzadu, decyzje
0 zmianie strategii lub modelu biznesowego sp6tki,
konflikty w akcjonariacie, poziom zadtuzenia, zdarzenia
losowe dotyczace konkretnej spétki. Subfundusz poprzez
dywersyfikacje dazy do ograniczenia ryzyka specyficznego
poszczegdlnych spotek. W akcje jednej spotki Subfundusz
inwestuje nie wiecej niz 10% aktywodw.
Ryzyko stopy procentowej obejmuje ryzyko spadku Wartosci
Aktywdw Netto Subfunduszu spowodowane zmiang
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rynkowych stép procentowych. Zaleznos$¢ cen instrumentéw
dtuznych od rynkowych stép procentowych jest odwrotna
tzn. wraz ze wzrostem rynkowych stép procentowych

ceny instrumentéw dtuznych spadaja, a wraz ze spadkiem
rynkowych stép procentowych ceny instrumentéw

dtuznych rosna. Ryzyko stopy procentowej zalezy od czasu
do wykupu instrumentu, rodzaju oprocentowania, jego
stopy odsetkowej i stopy dochodowosci. Im dtuzszy czas

do wykupu instrumentu, tym wyzsze jest ryzyko stopy
procentowej. Ryzyko stopy procentowej jest takze wieksze
dla instrumentdw o statym oprocentowaniu. Ponadto, im
nizsza stopa odsetkowa i stopa dochodowosci instrumentu,
tym wyzsze jest ryzyko stopy procentowej. Zrédtami ryzyka
stopy procentowej s m.in. wzrost inflacji (biezacej lub
prognozowanej), wysokie tempo rozwoju gospodarczego
generujace ryzyko wzrostu cen (inflacji), spadek stopy
oszczednosSci w gospodarce, negatywna ocena przez
inwestordw przysztej sytuacji fiskalnej kraju, wzrost stop
procentowych w innych krajach.

b) ryzyko kredytowe

Gtéwnymi elementami ryzyka kredytowego s3 ryzyko
niedotrzymania warunkéw, ryzyko obnizenia oceny
kredytowej i ryzyko rozpietosci kredytowej (tzw.

spread'u kredytowego).

Ryzyko niedotrzymania warunkdw, nazywane réwniez
ryzykiem niewyptacalnosci, obejmuje ryzyko spadku
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane
niedotrzymaniem warunkéw kontraktow finansowych przez
emitentdw instrumentdéw dtuznych. Ryzyko niewyptacalnosci
polega na niesptaceniu przez emitenta w terminie naleznej
kwoty z tytutu wyemitowanych instrumentdw dtuznych.
Ryzyko obnizenia oceny kredytowej obejmuje ryzyko spadku
Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu spowodowane
obnizeniem ocen kredytowych (ratingdéw) emitentéw

lub poszczegdlnych emisji dokonywanych przez
wyspecjalizowane instytucje (agencje) ratingowe.

Ryzyko rozpietosci kredytowej to ryzyko spadku wartosci
aktywow netto funduszu inwestycyjnego spowodowane
zmianami rozpietosci kredytowej dla danej emis;ji, czyli
réznicy miedzy rentownoscig danego instrumentu dtuznego
a rentownoscig instrumentéw dtuznych emitowanych

przez panstwo. Rozpietos¢ ta (spread kredytowy) rosnie

w przypadku gorszej oceny zdolnosci kredytowych emitenta
przez uczestnikdw rynku wtdérnego powodujgc spadek
wartosci danego dtuznego papieru wartosciowego. Ocena ta
moze, cho¢ nie musi, mie¢ zwigzek ze zmiang obnizenia oceny
kredytowej przez instytucje ratingowa.

Subfundusz dazy do ograniczenia ryzyka kredytowego
poprzez inwestowanie czesci dtuznej portfela gtdwnie

w instrumenty dtuzne emitowane lub gwarantowane

przez Skarb Panstwa. Inwestycje w papiery komercyjne

oraz obligacje municypalne i korporacyjne wigza sie

z wyzszym poziomem ryzyka kredytowego, uzaleznionym od
wiarygodnosci kredytowej emitenta.

Inwestycje w tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica lub

w jednostki uczestnictwa innych funduszy obcigzone s3
ryzykiem pochodzacym od ryzyka lokat takiego funduszu.
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W przypadku inwestycji w lokaty bankowe ryzyko kredytowe
Subfunduszu zwigzane jest z ryzykiem kredytowym banku.
c) ryzyko rozliczenia

Ryzyko rozliczenia wystepuje w przypadku rozliczania
transakcji zakupu lub sprzedazy instrumentéw finansowych,
ktdre nie s3 gwarantowane przez izby rozliczeniowe. Jest ono
zwigzane z mozliwoscig wystapienia opdznien w rozliczeniach
transakcji lub nawet wycofania sie drugiej strony z zawartej
z Subfunduszem transakcji.

Subfundusz minimalizuje to ryzyko analizujac partneréw
potencjalnych transakcji oraz stosowane przez nich
standardy dziatania na rynku finansowym. Dzieki temu ryzyko
ponoszone przez uczestnikow Subfunduszu mozna okresli¢
jako niskie.

d) ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci wiagze sie z brakiem mozliwosci
przeprowadzenia transakcji, przy zachowaniu aktualnej

ceny rynkowej. Ryzyko to wystepuje najczesciej przy prébie
sprzedazy znacznej ilosci posiadanych aktywoéw, szczegélnie
jesli ptynnos¢ obrotu danym instrumentem nie jest wysoka.
Nastepuje wowczas naruszenie struktury popytu i podazy
prowadzace do istotnej zmiany ceny rynkowej.

e) ryzyko walutowe

Ryzyko kursu walutowego okresla sie jako ryzyko zmiany
Wartosci Aktywdow Netto Subfunduszu spowodowane zmiana
kursu waluty polskiej w stosunku do walut obcych. Wzrost
wartosci walut obcych, w ktdrych notowane sg aktywa
znajdujace sie w portfelu Subfunduszu, powoduje wzrost
wartosci tych aktywdw wyrazony w PLN.

Spadek wartosci walut obcych, w ktdrych notowane sa
aktywa znajdujace sie w portfelu Subfunduszu, powoduje
spadek wartosci tych aktywéw w PLN. Uczestnicy uzywajacy
waluty polskiej jako waluty odniesienia akceptuja $redni
poziom ryzyka walutowego w latach 2019-2029 oraz

niski poziom ryzyka walutowego poczawszy od roku 2030,
wynikajacy z tego, ze udziat aktywdw denominowanych

w walutach zagranicznych stanowi mniejszosciowg czesé
portfela inwestycyjnego Subfunduszu, i poziom ten maleje
w kolejnych okresach funkcjonowania Subfunduszu.

f) ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow

Aktywa Subfunduszu przechowywane s3 na rachunkach
prowadzonych przez Depozytariusza i Subdepozytariuszy
(podmioty, ktore na podstawie umowy z Depozytariuszem
przechowuja czes¢ aktywdw Funduszu). Instrumenty
finansowe stanowia wtasnos¢ Subfunduszu i nie wchodza

do masy upadtosci w przypadku ogtoszenia upadtosci
Depozytariusza i/lub Subdepozytariuszy.

g) ryzyko zwigzane z koncentracja aktywow lub rynkow
Subfundusz koncentruje swoje inwestycje na rynku polskim.
Sytuacja na polskim rynku finansowym szczegdlnie oddziatuje
na wartos¢ i ptynnos¢ aktywdéw Subfunduszu. Subfundusz
moze jednak inwestowac istotna czes$¢ swoich aktywdéw na
rynkach zagranicznych, dlatego tez sytuacja na tych rynkach
réwniez moze oddziatywad na wartosc i ptynnos¢ Aktywow
Subfunduszu. Istotne wahania cen rynkowych poszczegdlnych
instrumentéw finansowych (zaréwno na rynku polskim,

jak i zagranicznym) moga powodowac wahania Wartosci
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Aktywow Netto przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa
Subfunduszu.
h) ryzyko operacyjne
Ryzyko operacyjne obejmuje ryzyko straty wynikajacej
z btednych procedur wewnetrznych, niestosowania sie do
procedur, dziatania systemdw badz pracownikéw lub tez
wynikajacej ze zdarzen zewnetrznych. Cztery podstawowe
Zrédta ryzyka operacyjnego to ludzie, systemy, zdarzenia
zewnetrzne oraz procesy.
i) ryzyko zwigzane z inwestycjami zagranicznymi
Ryzyko inwestycji zagranicznych zwigzane moze by¢
z nizszym relatywnym poziomem wiedzy i doSwiadczenia
Zarzadzajacych Subfunduszem, niz w przypadku inwestycji na
polskim rynku finansowym. Ryzyko to moze sie jednak takze
objawiac istnieniem odmiennych regulacji biznesowych,
prawnych lub podatkowych.
j) ryzyko zwigzane z inwestycjami na rynkach
wschodzacych
Inwestowanie w aktywa z rynkéw wschodzacych wigze
sie z wigkszym ryzykiem (w szczeg6lnosci prawnym,
ekonomicznym i politycznym) niz inwestycje w aktywa
z rynkéw krajow rozwinietych. Kursy walut oraz ceny
papieréw wartosciowych lub innych aktywow na rynkach
wschodzacych moga cechowac sie duza zmiennoscia. Zmiany
tych cen sg powodowane zmianami stép procentowych,
zmianami réwnowagi popytu i podazy, prowadzona polityka
handlowg, podatkowa lub monetarng, jak i zdarzeniami
politycznymi i gospodarczymi o randze miedzynarodowej.
Ponadto rynki w krajach wschodzacych czesto charakteryzuja
sie obnizong ptynnoscia (relatywnie nizszymi obrotami na
lokalnych rynkach papieréw wartosciowych).
k) ryzyko zwigzane z zawieraniem umoéw, ktorych
przedmiotem s3 Instrumenty Pochodne
Ryzyko zawierania umow majacych za przedmiot Instrumenty
Pochodne obejmuje: ryzyko niewtasciwego zabezpieczenia
pozycji (w przypadku, gdy Subfundusz zastosuje
niewtasciwy instrument zabezpieczajacy lub niewtasciwie
go uzyje; w takiej sytuacji zastosowana przez Subfundusz
strategia moze przynies¢ straty); ryzyko wyceny (ryzyko
zastosowania przez Subfundusz btednych modeli wyceny
instrumentéw finansowych lub uzycia btednych danych
wejsciowych, co moze spowodowac wykazanie wyceny
instrumentéw finansowych w portfelu Subfunduszu nie
odzwierciedlajacej ich wartosci rynkowej; skutkowatoby to
przej$ciowym zanizeniem lub zawyzeniem wartosSci Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu); ryzyko niedopasowania pozycji
zabezpieczanej i zabezpieczajacej (z powodu btednej oceny
zaleznosci pomiedzy pozycjg zabezpieczang a instrumentem
zabezpieczajacym, w szczegé6lnosci wynikajaca ze zmiany
wielkosci pozycji zabezpieczanej); ryzyko braku ptynnosci
koniecznej do zawarcia transakcji jednoczes$nie na pozycjach
zabezpieczanych i zabezpieczajacych. Zawarcie umowy
majacej za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne wigze sie dodatkowo z ryzykiem kontrahenta
(kontrahent moze nie by¢ zdolny do terminowego wywigzania
sie w petni z warunkéw zawartej umowy majacej za przedmiot
Instrument Pochodny).
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1) ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju

Ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju moga stanowi¢

ryzyko samo w sobie lub mie¢ wptyw na inne rodzaje ryzyk
portfela oraz na ogédlne ryzyko, takie jak ryzyko rynkowe,
ryzyko ptynnosci, ryzyko kredytowe lub ryzyko operacyjne.
Ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju moga mie¢ negatywny
wptyw na stope zwrotu Subfunduszu. Ocena ryzyk dla
zréwnowazonego rozwoju, ktére sg zdefiniowane w art.

2 pkt 22 SFDR jako sytuacje lub warunki srodowiskowe,
spoteczne lub zwigzane z zarzadzaniem, jest wtgczona

w proces podejmowania decyzji inwestycyjnych poprzez
stosowanie w subfunduszach spetniajagcych wymogi art. 8
i9 SFDR kryteriéw odpowiedzialnego inwestowania, oraz,
tam gdzie ma to zastosowanie, integracje odpowiednich
czynnikdw srodowiskowych, spotecznych oraz zwigzanych

z zarzadzaniem (E - Srodowiskowych, S - spotecznych, G -
zwigzanych z zarzadzaniem, dalej ,ESG).Proces oceny ryzyka
jest przeprowadzany w ramach procesu analizy inwestycyjnej
poprzez ocene czynnikéw Srodowiskowych, spotecznych

i zwigzanych z zarzadzaniem (wtasciwych dla strategii
inwestycyjnej

Ocena ryzyk dla zrdwnowazonego rozwoju przeprowadzana
jest przy wykorzystaniu danych wewnetrznych oraz danych
pozyskanych od zewnetrznych dostawcdw, z ktdrych czesé
specjalizuje sie w danych odnoszacych sie do ESG.

Dla inwestycji, w przypadku ktdrych istnieja zachowania lub
czynnosci, ktdre nie sg zgodne z przyjetymi dla Subfunduszu
kryteriami odpowiedzialnego inwestowania, podejmowana
jest decyzja o uwzglednianiu danego emitenta lub
wykluczeniu go z dopuszczalnego obszaru zainteresowania
Subfunduszu.

Ze wzgledu na wybdr stosowania kryteriow
odpowiedzialnego inwestowania zgodnie z przyjetymi dla
Subfunduszu kryteriami, portfel Subfunduszu moze rdznic sie
od sktadu indeksu, jezeli ma on zastosowanie.

Aktywne korzystanie z praw wtascicielskich jest czescia
procesu inwestycyjnego Subfunduszu i odgrywa istotng

role w minimalizowaniu i zarzadzaniu ryzykiem dla
zréwnowazonego rozwoju, jak rowniez zwigkszeniu
dtugoterminowej ekonomicznej i spotecznej wartosci
emitenta w czasie.

3.5.2.2 opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem
w Subfunduszu, w tym w szczeg6lnosci ryzyka:
a) nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem
czynnikéw majacych wptyw na poziom ryzyka
zwigzanego z inwestycja
Ryzyko to polega na niemoznosci przewidzenia przysztych
zmian cen instrumentow finansowych wchodzacych w sktad
portfela Subfunduszu i w konsekwencji niemoznosci
przewidzenia zmian Wartos$ci Aktywow Netto Subfunduszu
przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa. Stopa zwrotu
z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa jest zalezna
zarowno od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia
Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika, wielkosci
poniesionej optaty za zbycie Jednostek Uczestnictwa,
a takze od ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia
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Jednostek Uczestnictwa i wielko$ci ewentualnej optaty
poniesionej z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Nalezy réwniez wzig¢ pod uwage, ze w przypadku uzyskania
dodatniej stopy zwrotu Uczestnik bedzie zobowigzany do
zaptaty podatku dochodowego, co obnizy uzyskang przez
Uczestnika wielko$¢ stopy zwrotu. Zadna z zawartych przez
Subfundusz uméw nie niesie za soba ryzyk innych niz ryzyka
inwestycyjne opisane w niniejszym Prospekcie. Subfundusz
nie zawierat transakcji na warunkach szczegdlnych, ktore
powodowatyby wzrost ryzyka dla Uczestnikdw. Fundusz nie
udziela gwarancji innym podmiotom.

b) wystapienia szczegdlnych okolicznosci, na wystapienie
ktorych uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma
ograniczony wptyw:

- otwarcie likwidacji Funduszu

Fundusz moze zostac rozwigzany. Rozwigzanie Funduszu

nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem

rozpoczecia likwidacji Fundusz nie moze zbywad, a takze
odkupywac Jednostek Uczestnictwa. Likwidacja Funduszu
polega na zbyciu jego aktywow, $ciagnieciu naleznosci

Funduszu, zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu

Jednostek Uczestnictwa przez wyptate uzyskanych sSrodkéw

pienieznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby

posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa. Zbywanie
aktywow Funduszu powinno by¢ dokonywane z nalezytym
uwzglednieniem interesdw Uczestnikéw Funduszu. Uczestnik
nie ma wptywu na wystgpienie przestanek likwidacji

Funduszu. Istnieje ryzyko, ze Srodki pieniezne wyptacane

Uczestnikom beda nizsze niz mozliwe do otrzymania

w przypadku, gdyby Fundusz nie zostat postawiony w stan

likwidacji.

W trakcie trwania Funduszu, Fundusz moze dokona¢ likwidacji

Subfunduszu. Subfundusz moze zosta¢ zlikwidowany

w przypadku podjecia przez Towarzystwo decyzji o jego

likwidacji. W przypadku rozwigzania Funduszu likwidacji

podlegaja wszystkie Subfundusze. Uczestnik nie ma wptywu
na wystapienie przestanek likwidacji Subfunduszu. Istnieje
ryzyko, ze $rodki pieniezne wyptacane Uczestnikom beda
nizsze niz mozliwe do otrzymania w przypadku, gdyby

Subfundusz nie zostat postawiony w stan likwidacji.

- przejecie zarzadzania Funduszem przez inne
towarzystwo funduszy inwestycyjnych

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym

towarzystwem funduszy inwestycyjnych oraz po wyrazeniu

zgody przez Zgromadzenie Uczestnikow i uzyskaniu
zezwolenia Komisji, towarzystwo to moze przejaé zarzadzanie

Funduszem. Przejecie zarzadzania wymaga zmiany Statutu

Funduszu w cze$ci wskazujacej firme, siedzibe i adres

zarzadzajacego nim towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

Towarzystwo przejmujace zarzadzanie wstepuje w prawa

i obowigzki towarzystwa bedacego dotychczas organem

Funduszu, z chwila wejscia w zycie tych zmian w statucie.

- przejecie zarzadzania Funduszem przez zarzadzajycego
zUE

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo

z zarzadzajacym z UE prowadzacym dziatalnos¢ na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej, oraz po wyrazeniu zgody przez

Zgromadzenie Uczestnikéw i uzyskaniu zewolenia Komisji,
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zarzadzajacy z UE moze przejac zarzadzanie Funduszem

i prowadzenie jego spraw. Przejecie zarzadzania wymaga

zmiany Statutu Funduszu w czeSci wskazujacej firme,

siedzibe i adres zarzadzajacego z UE. Zarzadzajacy z UE

przejmujacy zarzadzanie i prowadzenie spraw Funduszu

wstepuje w prawa i obowigzki wynikajgce z umowy

o przekazanie zarzadzajgcemu z UE zarzadzania Funduszem

i prowadzenia jego spraw, z dniem wejscia w zycie tych zmian

Statutu. W zwigzku z przejeciem zarzadzania Funduszem

i prowadzenia jego spraw Uczestnicy majg prawo w okresie

od dnia ogtoszenia zmiany Statutu Funduszu, do dnia jej

wejscia w zycie, zazgdac¢ odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Funduszu bez ponoszenia optat manipulacyjnych.

- zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego
Fundusz

Fundusz lub Depozytariusz moga rozwigza¢ umowe

o prowadzenie rejestru aktywoéw funduszu, za

wypowiedzeniem, w terminie nie krdtszym niz 6 miesiecy.

Zmiana depozytariusza wymaga jednakze zgody Komisji.

Jezeli Depozytariusz nie wykonuje obowigzkdéw okreslonych

w umowie o prowadzenie rejestru aktywdow funduszu albo

wykonuje je nienalezycie: Fundusz wypowiada umowe

i niezwtocznie zawiadamia o tym Komisje; Komisja moze

nakaza¢ Funduszowi zmianeg Depozytariusza. W tych

przypadkach wypowiedzenie moze nastapi¢ w terminie

krétszym niz 6 miesiecy. W przypadku otwarcia likwidacji lub

ogtoszenia upadtosci Depozytariusza, Fundusz niezwtocznie

dokonuje zmiany depozytariusza, bez stosowania

szesciomiesiecznego terminu wypowiedzenia. Zmiana

depozytariusza jest dokonywana w sposéb zapewniajgcy

nieprzerwane wykonywanie obowigzkdw depozytariusza.

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokonac zmiany

podmiotdw obstugujgcych Fundusz, w szczeg6lnosci Agenta

Transferowego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje

Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmiotu

obstugujacego Fundusz.

- potaczenie Funduszu z innym funduszem
inwestycyjnym

Na warunkach okreslonych w Ustawie oraz Ustawie o PPK,

poszczegdlne Subfundusze moga by¢ potgczone z funduszem

zdefiniowanej daty bedacym funduszem inwestycyjnym,

ktérego organem jest to Towarzystwo, albo innym

subfunduszamizdefiniowanej daty wydzielonymi w funduszu

inwestycyjnym z wydzielonymi subfunduszami, ktérego

organem jest Towarzystwo. Uczestnik nie ma wptywu na

decyzje Towarzystwa o potaczeniu.

- zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu

W granicach okreslonych w Ustawie o PPK, Towarzystwo

moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany Statutu Funduszu

w czesci dotyczacej polityki inwestycyjnej prowadzonej

przez Subfundusz. Zmiana Statutu wymaga ogtoszenia

o dokonanych zmianach oraz uptywu terminu trzech miesiecy

od dnia ogtoszenia o zmianach. Uczestnik nie ma wptywu

na decyzje Towarzystwa o zmianie polityki inwestycyjnej

Funduszu.

c) niewyptacalnosci gwaranta

Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym.

d) inflacji
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Ryzyko inflacji jest ryzykiem spadku sity nabywczej Srodkéw
pienieznych powierzonych Funduszowi. Istnienie inflacji
powoduje, ze realna stopa zwrotu (z uwzglednieniem inflacji)
moze by¢ istotnie nizsza od nominalnej stopy zwrotu (bez
uwzglednienia inflacji).

e) zwigzanego z regulacjami prawnymi dotyczgcymi
Funduszu, w szczeg6lnosci w zakresie prawa
podatkowego

Zmiany regulacji prawnych dotyczacych dziatalnosci

Funduszu moga mie¢ wptyw na przedstawione w niniejszym

Prospekcie prawa i obowiazki Uczestnikéw Funduszu.

Na dzien sporzadzenia Prospektu, Fundusz jest zgodnie

z prawem polskim podmiotowo zwolniony z podatku

dochodowego od 0séb prawnych. Nie mozna wykluczy¢

jednak opodatkowania dochodéw Funduszu w przysztosci.

Ewentualne wprowadzenie opodatkowania dochoddow

Funduszu spowoduje obnizenie osigganych przez

Uczestnikéw Funduszu stép zwrotu z inwestycji w jego

jednostki uczestnictwa.

Fundusz moze réwniez podlegac obowigzkom podatkowym

w zwigzku z lokowaniem aktywdw poza terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej. Takie lokaty Funduszu moga

podlegad opodatkowaniu wynikajacemu z przepiséw prawa

panstwa siedziby rynku zorganizowanego lub siedziby
emitenta papieréw wartosciowych lub instrumentdéw

rynku pienieznego, w ktére inwestuje. Istnieje ryzyko

niedostosowania dziatalnosci Funduszu do zmian przepisow

prawa podatkowego w panstwie obcym oraz ryzyko wyktadni
przepisdéw podatkowych panstwa obcego przez organy
podatkowe w odniesieniu do Funduszu.

3.5.3 Wskazanie metody pomiaru catkowitej
ekspozycji Funduszu
Nie dotyczy.

3.5.4 Okreslenie profilu inwestora Subfunduszu
Zastrzezenie:

Aktualizowany na biezaco ogélny wskaznik ryzyka (SRI)
Subfunduszu, w tym klasa ryzyka Subfunduszu, a takze
zalecany okres utrzymywania znajduja sie w Kluczowych
Informacjach. Aktualna klasa ryzyka Subfunduszu oraz
zalecany okres utrzymywania okreslone w Kluczowych
Informacjach moga sie réznic od informacji zamieszczonych
ponizej.

Subfundusz przeznaczony jest dla Uczestnikow
zamierzajacych zakonczy¢ inwestycje w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu w Zdefiniowanej Dacie
Subfundusz tj. w roku 2040, tym samym przeznaczony

jest dla Uczestnikéw PPK urodzonych miedzy rokiem 1978
a rokiem 1982, oczekujg zyskow wyzszych niz w przypadku
depozytéw bankowych oraz akceptuja Srednio niska klase
ryzyka Subfunduszu zwigzang z inwestycjami w akcje

lub jednostki uczestnictwa funduszu inwestycyjnego lub
tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego inwestujacych
w akcje w poczatkowym okresie funkcjonowania
Subfunduszu, tzn. licza sie z mozliwoscia silnych wahan
wartosci ich inwestycji, szczeg6lnie w krotkim okresie,
witgcznie z mozliwoscig utraty czesci zainwestowanych
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$rodkow, zas w pézniejszym okresie funkcjonowania
Subfunduszu oczekuj3 zyskéw poréwnywalnych do zyskéw
z depozytow bankowych oraz akceptuja ryzyko zwigzane
zinwestowaniem w akcje ograniczonej cze$ci Aktywow
Subfunduszu i akceptuja umiarkowane ryzyko zwigzane

z inwestycjami wigkszos$ci Aktywéw Subfunduszu w dtuzne
instrumenty finansowe lub jednostki uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych inwestujacych w dtuzne papierow
wartosciowych lub instrumentdéw rynku pienieznego.

3.5.5 Informacje o wysokosci optat i prowizji
zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu,
sposobie ich naliczania i pobierania oraz

o kosztach obcigzajacych Subfundusz

3.5.5.1 wskazanie przepisdw Statutu okreslajacych
rodzaje, maksymalng wysokos$¢, sposdb kalkulacji

i naliczania kosztdw obcigzajacych Subfundusz,

w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa
oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze nastapic
pokrycie poszczegdlnych rodzajéw kosztow

Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposéb kalkulacji i naliczania
kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze
nastapi¢ pokrycie poszczegélnych rodzajow kosztow
okreslone sg w tresci § 6 Rozdziatu V Czesci Il Statutu.

3.5.5.2 wskazanie wartosci Wspo6tczynnika Kosztow
Catkowitych, zwanego dalej ,Wskaznikiem WKC",
wraz z informacja, ze odzwierciedla on udziat
kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscia
inwestycyjng Subfunduszu w $redniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok, a takze
wskazanie kategorii kosztéw Subfunduszu
niewtgczonych do wskaznika WKC, w tym optat
transakcyjnych

Wskaznik WKC dla Goldman Sachs Subfunduszu Emerytura
2040 za rok 2024 wynosit: 0,70%

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztodw niezwigzanych
bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu

w Sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu za dany rok.
Nastepujace koszty nie s3 wtgczone do Wskaznika WKC:
koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie,
podatki zwigzane z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw
portfela, odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub
kredytéw, Swiadczenia wynikajace z realizacji umdéw, ktérych
przedmiotem sg instrumenty pochodne, optaty zwigzane

z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa iinne
optaty ponoszone bezposrednio przez Uczestnika oraz
wartos$¢ ustug dodatkowych.

3.5.5.3 wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu
zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa

oraz innych optat uiszczanych bezposrednio przez
Uczestnika

Z tytutu realizacji trzeciego i kazdego nastepnego Zlecenia
Zamiany pobierana jest optata w wysokosci 0,01 zt. Optata
taka jest naliczana i pobierana ze Srodkéw pienieznych
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uzyskanych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
w subfunduszu Zrédtowym nabytych za Srodki pochodzace
z wptat podstawowych Uczestnika.

3.5.5.4 wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescig
wynagrodzenia za zarzadzanie, ktdrej wysokos¢ jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej
w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu

Towarzystwo jest uprawnione do pobierania Wynagrodzenia
za osiggniety wynik w wysokosci nie wyzszej niz kwota
stanowigca w skali roku réwnowartos¢ 0,1% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu, naliczonego zgodnie

z Rozporzadzeniem wydanym na podstawie art. 49 ust.

13 Ustawy o PPK. Wynagrodzenie za osiggniety wynik jest
obliczane na kazdy Dzien Wyceny i wyptacane na rzecz
Towarzystwa do 15 dnia roboczego po zakoriczeniu roku.
Wynagrodzenie za osiggniety wynik moze by¢ pobierane pod
warunkiem realizacji dodatniej stopy zwrotu Subfunduszu za
dany rok oraz osiggniecia w danym roku przez Subfundusz
stopy zwrotu przewyzszajacej stope referencyjng okreslong
w Rozporzadzeniu wydanym na podstawie art. 49 ust. 13
Ustawy o PPK.

3.5.5.5 wskazanie maksymalnej wysokosci
wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem
Towarzystwo pobiera po zakonczeniu kazdego miesiagca
Wynagrodzenie Towarzystwa rowne kwocie naliczonej od
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na
Jednostki Uczestnictwa w danym dniu, nie wiekszej niz
kwota stanowigca w skali roku rGwnowartos¢ 0,50% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu.

3.5.5.6 wskazanie istniejagcych uméw lub porozumien,
na podstawie ktdrych koszty dziatalnosci Subfunduszu
bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy
Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym
wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu
tych ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych przez
podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska oraz na
wysokos$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem

Nie istniejag umowy lub porozumienia, na podstawie ktérych
koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio
bytyby rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub
inny podmiot.

3.5.6 Podstawowe dane finansowe Subfunduszu
w ujeciu historycznym

3.5.6.1 Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu

na koniec ostatniego roku obrotowego zgodna

z wartoscig zaprezentowang w zbadanym przez
biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym
Funduszu, odrebnie dla kazdej kategoriiJednostek
Uczestnictwa

Wartos¢ Aktywow Netto

2024-12-31 431 015 tys. zt
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3.5.6.2 Wartosc sredniej stopy zwrotu z inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie
3, 5110 lat; Srednig stope zwrotu dla danego okresu
oblicza sie, dzielgc stope obliczong na podstawie
Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu na jednostke
uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego
i na koniec roku obrotowego poprzedzajgcego okres,
dla ktdrego jest dokonywane obliczenie, przez 3, 5
albo 10

12,00% -

10,00% 9.54%
8,00% - 7,09%

6,00% -
4,00% -

2,00% -

0,00% -
3 lata 5 lat

A

3.5.6.3 jezeli Subfundusz stosuje wzorzec stuzacy

do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajacy
zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu,
zwany dalej ,wzorcem" (benchmark) - wskazanie tego
wzorca, a takze informacji o dokonanych zmianach
wzorca, jezeli miaty miejsce

Fundusz nie ustalit wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

3.5.6.4 informacja o Srednich stopach zwrotu z wzorca
przyjetego przez Subfundusz, odpowiednio dla
okresoéw, o ktérych mowa w pkt 3.5.6.3

Nie dotyczy

3.5.6.5 zastrzezenie

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa
zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od
wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia

i odkupienia przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych
przez Fundusz optat manipulacyjnych oraz ze wyniki
historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikow
w przysztosci.
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Rozdziat 11l.6
Goldman Sachs Subfundusz Emerytura 2035

3.6.1 Zwiezty opis polityki inwestycyjnej
Subfunduszu

Subfundusz jest tzw. funduszem zdefiniowanej daty
stosujacym zasady polityki inwestycyjnej wtasciwe

dla Uczestnikéw zamierzajacych zakonczyc¢ inwestycje

w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w Zdefiniowanej
Dacie Subfunduszu tj. w roku 2035, tym samym przeznaczony
jest dla Uczestnikoéw PPK urodzonych miedzy rokiem 1973
arokiem 1977.

3.6.1.1 wskazanie gtéwnych kategorii lokat
Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych
specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Subfundusz

lokuje swoje aktywa gtdwnie w lokaty inne niz
papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego - wyrazne wskazanie tej cechy

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez
inwestowanie tacznie do 100% Aktywow Subfunduszu
bezposrednio w instrumenty , jak i za poSrednictwem
jednostek uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych
otwartych, tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych lub
instytucji wspélnego inwestowania z siedziba za granica.
Fundusz dokonujac lokat Aktywoéw Subfunduszu bedzie
stosowat nastepujace zasady dywersyfikacji lokat: dtuzne
papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego,
spetniajace warunki okreslone w § 8 ust. 4 pkt 1) lub 2) Czesci
| Statutu, w tym w szczegdlnosci krotkoterminowe papiery
wartoSciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski - do 100%
wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu; Instrumenty Rynku
Pienieznego, o ktérych mowa w § 8 ust. 4 pkt 4) Czesci

| Statutu - do 20% wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu,
papiery wartos$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego,

o ktdrych mowa w § 8 ust. 4 pkt 5) Czesci | Statutu - do 10%
wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu, akcje, prawa do akcji,
prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe

i obligacje zamienne, spetniajgce warunki okre$lone w §

8 ust. 4 pkt 1) lub 2) Czesci | Statutu — do 70% wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu; jednostki uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego
inwestowania z siedziba za granica, o ktérych mowa w § 8
ust. 5 Czesci | Statutu w zwigzku z 8 4 ust. 1) i 3) Rozdziatu VI
Czesci Il Statutu - do 30% wartosci Aktywoéw Subfunduszu;
jednostki uczestnictwa i tytuty uczestnictwa funduszy

o charakterze udziatowym - do 30% wartoSci Aktywdw Netto
Subfunduszu, z zastrzezeniem Alokacji Aktywoéw okreslonej
ponizej; jednostki uczestnictwa i tytuty uczestnictwa
funduszy o charakterze dtuznym - do 30% wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu, z zastrzezeniem Alokacji Aktywow
okreslonej ponizej; depozyty — od 0% do 20% wartosci
Aktywow Subfunduszu,

Docelowa Alokacja Aktywow Subfunduszu pomiedzy
poszczegdlne klasy aktywdw charakteryzujace sie réznym
poziomem ryzyka jest zmienna w czasie i dokonywana
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bedzie z zachowaniem zasady stopniowej zmiany tej

alokacji z instrumentéw charakteryzujacych sie najwyzszym

poziomem ryzyka na rzecz bardziej konserwatywnej
zwigzanej z instrumentami o nizszym poziomie ryzyka

w miare zblizania sie okresu funkcjonowania Subfunduszu do

Zdefiniowanej Daty.

W poczatkowym okresie funkcjonowania Subfunduszu

do 70% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu bedzie

inwestowane w instrumenty o charakterze udziatowym,

pozostata zas czes¢ Aktywdw Subfunduszu inwestowana
bedzie w instrumenty o charakterze dtuznym. W miare

uptywu okresu funkcjonowania Subfunduszu do 100%

wartosci Aktywdow Netto Subfunduszu bedzie inwestowane

w instrumenty o charakterze dtuznym. Po osiggnieciu

Zdefiniowanej Daty alokacja Aktywdw Subfunduszu

bedzie stata.

Fundusz przyjmuje, ze:

- zainstrumenty o charakterze dtuznym uwaza sie
Instrumenty Rynku Pienieznego, obligacje, bony
skarbowe, listy zastawne i certyfikaty depozytowe , inne
zbywalne papiery wartosciowe inkorporujace prawa
majatkowe odpowiadajgce prawom z zaciggniecia
dtugu, depozyty oraz instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne,

o ktérych mowa w Ustawie, ktdrych baze stanowia
papiery wartosciowe lub prawa majatkowe wymienione
niniejszym punkcie lub indeksy dtuznych papieréw
wartosciowych, stopy procentowe lub indeksy kredytowe
oraz fundusze o charakterze dtuznym,

- zainstrumenty o charakterze udziatowym uwaza
sie akcje, prawa poboru, prawa do akcji, warranty
subskrypcyjne, kwity depozytowe, inne zbywalne
papiery wartoSciowe inkorporujace prawa majatkowe
odpowiadajace prawom wynikajacym z akcji lub
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, o ktérych mowa w Ustawie,
ktérych baze stanowig papiery warto$ciowe wymienione
w niniejszym punkcie lub indeksy akcji oraz fundusze
o charakterze udziatowym,

- zafundusz o charakterze udziatowym uwaza sie
fundusz inwestycyjny otwarty, specjalistyczny fundusz
inwestycyjny otwarty, fundusz inwestycyjny zamkniety
majacy siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, fundusz zagraniczny lub instytucje wspélnego
inwestowania z siedzibg za granica, ktdry zgodnie ze
stosowang polityka inwestycyjng co najmniej 50%
jego aktywodw lokuje w akcje, prawa poboru, prawa do
akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe, inne
zbywalne papiery wartosciowe inkorporujace prawa
majatkowe odpowiadajgce prawom wynikajacym z akcji
lub instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, o ktérych mowa w Ustawie,
ktdrych baze stanowia papiery wartosciowe wymienione
w niniejszym punkcie lub indeksy akcji, w szczeg6lnosci
z zastrzezeniem spetnienia warunkdéw okreslonych
niniejszym punktem pod pojeciem tym rozumie sie
réwniez fundusze zmiennej alokacji aktywoéw, fundusze
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typu Multi-Asset, fundusze surowcowe, fundusze
nieruchomosci oraz fundusze typu REIT,

- zafundusz o charakterze dtuznym uwaza sie fundusz
inwestycyjny otwarty, specjalistyczny fundusz
inwestycyjny otwarty, fundusz inwestycyjny zamkniety
majacy siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, fundusz zagraniczny lub instytucje wspélnego
inwestowania z siedziba za granicg, ktdry zgodnie ze
stosowang polityka inwestycyjng co najmniej 50% jego
aktywow lokuje w Instrumenty Rynku Pienigznego,
obligacje, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty
depozytowe, inne zbywalne papiery wartosciowe
inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajgce prawom
z zaciggniecia dtugu, depozyty oraz instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, o ktérych mowa w Ustawie, ktdrych baze
stanowia papiery wartoSciowe lub prawa majatkowe
wymienione niniejszym punkcie lub indeksy dtuznych
papieréw wartosciowych, stopy procentowe lub indeksy
kredytowe,

0d dnia utworzenia Subfunduszu do Zdefiniowanej Daty

oraz po Zdefiniowanej Dacie Docelowa Alokacja Aktywow

Netto Subfunduszu pomiedzy poszczegélne klasy aktywdw

bedzie zmienna w poszczegdlnych okresach funkcjonowania

Subfunduszu i bedzie nastepujaca:

1) wlatach 2019-2024:

a) instrumenty o charakterze udziatowym - od 40%
do 70%;

b) instrumenty o charakterze dtuznym - od 30%
do 60%;

2) wlatach 2025 -2029:

a) instrumenty o charakterze udziatowym - od 25%
do 50%;

b) instrumenty o charakterze dtuznym - od 50%
do 75%;

3) wlatach 2030-2034:

a) instrumenty o charakterze udziatowym - od 10%
do 30%;

b) instrumenty o charakterze dtuznym - od 70%
do 90%;

4) odroku 2035:

a) instrumenty o charakterze udziatowym - nie wiecej
niz 15%;

b) instrumenty o charakterze dtuznym - nie mniej
niz 85%.

Ponizszy wykres przedstawia ogdlny schemat zmian

Docelowej Alokacji Aktywdw Subfunduszu pomiedzy

poszczegdlne klasy aktywéw w okresie funkcjonowania

Subfunduszu do i po Zdefiniowanej Dacie:
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3.6.1.2 zwiezty opis kryteridw doboru lokat do
portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Gtéwnym kryterium, ktérym bedzie kierowat sie Fundusz,
jest wzrost wartosci Aktywdéw Subfunduszu w horyzoncie
inwestycyjnym wyznaczonym Zdefiniowang Datg. Aktywa
Subfunduszu beda inwestowane zaréwno w instrumenty

o charakterze udziatowym, jak i instrumenty o charakterze
dtuznym, dajacych ekspozycje na rynek krajowy jak i rynki
zagraniczne

W ramach poszczeg6lnych okreséw funkcjonowania
Subfunduszu oraz w ramach okreslonych dla nich pozioméw
Docelowej Alokacji, zarzadzajacy Subfunduszem bedzie
dokonywat zmiany poziomu inwestycji Aktywéw Subfunduszu
we wskazane kategorie lokat w celu jak najefektywniejszej
realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu w ramach
dopuszczalnych limitéw. Alokacja Aktywdw Subfunduszu
pomiedzy instrumenty o charakterze udziatowym oraz
instrumenty o charakterze dtuznym nie bedzie zalezna

od oceny biezgcej i prognozowanej sytuacji na rynku akcji

i rynku instrumentéw dtuznych, ale od czasu pozostatego do
Zdefiniowanej Daty.

W miare zblizania sie okresu funkcjonowania Subfunduszu
do Zdefiniowanej Daty - poziom inwestycji Aktywdow
Subfunduszu bedzie zmieniany w kierunku zwiekszania
zaangazowania w instrumenty o charakterze dtuznym.
Gtéwne kryteria doboru poszczegélnych kategorii lokat

sg nastepujace: dla dtuznych papieréw wartosciowych

(w tym zagranicznych), instrumentdéw rynku pienieznego,
listéw zastawnych i obligacji zamiennych: prognozowane
zmiany ksztattu krzywej dochodowosci, prognozowane
zmiany poziomu rynkowych stdp procentowych, stosunek
oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z danym papierem wartosciowym lub
instrumentem rynku pienieznego, wptyw na Sredni okres
do wykupu catego portfela inwestycyjnego, ponadto

w przypadku papierdw dtuznych innych niz emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski — wiarygodnos¢ kredytowa emitenta,
przy czym jesli emitent lub gwarant danej emisji posiadaja
rating, to musi by¢ to rating inwestycyjny, ponadto

w przypadku obligacji zamiennych - réwniez warunki
zamiany obligacji na akcje; dla depozytéw: oprocentowanie
depozytéw, wiarygodnos¢ banku; dla jednostek uczestnictwa,
certyfikatéw inwestycyjnych i tytutdw uczestnictwa:
mozliwo$¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Funduszu,
mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego
Funduszu, adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu
inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego

Lub instytucji wspélnego inwestowania do polityki
inwestycyjnej Funduszu; dla instrumentdw pochodnych,

w tym niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych:
adekwatnos$¢, rozumiana jako zgodnosc¢ instrumentow
bazowych z polityka inwestycyjng obowigzujaca dla danego
Subfunduszu, efektywnos¢, rozumiana jako zgodno$¢ zmiany
wartosci Instrumentu Pochodnego z oczekiwang zmiana
wartosci instrumentu bazowego, ptynnos¢, rozumiana

jako istnienie wolumenu obrotu danym Instrumentem
Pochodnym znacznie przewyzszajacego wielkos¢ transakdji,
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koszt, rozumiany jako koszt ponoszone w celu nabycia
Instrumentu Pochodnego, w relacji do kosztéw ponoszonych
w celu nabycia instrumentu bazowego, ryzyko kontrahenta,
rozumiane jako zdolnos$¢ kontrahenta do terminowego
wywigzania sie w petni z warunkéw zawartej umowy majacej
za przedmiot Instrument Pochodny; dla innych instrumentéw
finansowych: mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji
lokat Funduszu, mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu
inwestycyjnego Funduszu, stosunek oczekiwanej stopy
zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym
instrumentem finansowym.

3.6.1.3 jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad
uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw
wartosciowych - wskazanie tego indeksu, rynku,
ktorego indeks dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia
indeksu przez Subfundusz

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu indeksu akcji lub
dtuznych papieréw wartosciowych.

3.6.1.4 jezeli warto$¢ aktywow netto portfela
inwestycyjnego Subfunduszu moze sie
charakteryzowac duza zmiennoscig wynikajaca ze
sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania
portfelem - wyrazne wskazanie tej cechy

Ze wzgledu na duza zmiennos$¢ cen instrumentéw
finansowych, w ktdre Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu,
wartos¢ Aktywdw netto portfela inwestycyjnego moze ulegac
istotnym zmianom.

3.6.1.5 jezeli Subfundusz moze zawiera¢ umowy,
ktdérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne -
wskazanie tej informacji wraz z okresleniem wptywu
zawarcia takich umdw, w tym umoéw, ktérych
przedmiotem s3 niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka
inwestycyjna

Subfundusz moze, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
lub w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem
inwestycyjnym, zawiera¢ umowy majace za przedmiot
instrumenty pochodne, w tym umowy majace za przedmiot
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, pod
warunkiem ze zawarcie umowy bedzie zgodne z celem
inwestycyjnym Subfunduszu.

Przy zastosowaniu limitéw inwestycyjnych okreslonych

w Statucie, Fundusz jest obowigzany uwzglednia¢ wartos¢
papieréw wartosciowych stanowigcych baze instrumentow
pochodnych (nie dotyczy to instrumentéw pochodnych,
ktérych baze stanowig indeksy).

Subfundusz dotozy wszelkich staran, aby zawarte umowy,
ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne przyczyniaty
sie do realizacji przyjetej polityki inwestycyjnej i ograniczaty
jej ryzyko.

3.6.1.6 jezeli udzielono gwarancji wyptaty
okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
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Uczestnictwa - wskazanie gwaranta oraz warunkow
gwarangji
Nie dotyczy.

3.6.2 Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego

z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu, w tym ryzyka zwigzanego z przyjeta
polityka inwestycyjna Subfunduszu

3.6.2.1 opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego

z polityka inwestycyjna Subfunduszu,

z uwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegélnych

strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu

do inwestycji na okre$lonym obszarze geograficznym,

w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo

w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo

w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dtuznych

papieréw wartosciowych

Zastrzezenie:

Aktualizowany na biezaco ogdlny wskaznik ryzyka (SRI)

Subfunduszu, w tym klasa ryzyka Subfunduszu znajduja

sie w Kluczowych Informacjach. Aktualna klasa ryzyka

Subfunduszu okreslona w Kluczowych Informacjach moze

sig r6zni¢ od poziomu ryzyka wskazanego ponizej.

Poziom ryzyka wynikajacy z inwestycji Aktywéw Subfunduszu

bedzie stopniowo obnizat sie w poszczegdlnych okresach

funkcjonowania Subfunduszu w miare zblizania sie do Daty

Docelowej i bedzie nastepujacy:

- wlatach 2019 - 2024: Uczestnicy akceptuja Srednio
niskg klase ryzyka Subfunduszu wynikajaca z inwestycji
znaczacej czesci sSrodkéw Subfunduszu w akcje,

w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych
otwartych, w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych
lub instytucji wspdlnego inwestowania, ktdre inwestuja
w akcje i inwestycji pozostatej czesci Srodkéw
Subfunduszu w instrumenty dtuzne, w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych,
w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub
instytucji wspdlnego inwestowania, ktore inwestuja

w instrumenty dtuzne. Uczestnicy uzywajacy waluty
polskiej jako waluty odniesienia akceptujg Sredni poziom
ryzyka walutowego.

- wlatach 2025 - 2029: Uczestnicy akceptuja Srednio
niska klase ryzyka Subfunduszu wynikajaca z inwestycji
istotnej czesci Srodkéw Subfunduszu w akcje, w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych,
w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub
instytucji wspdlnego inwestowania, ktore inwestuja
w akcje i inwestycji znaczacej czesci Srodkow
Subfunduszu w instrumenty dtuzne, w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych,
w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub
instytucji wspélnego inwestowania, ktére inwestuja
w instrumenty dtuzne. Uczestnicy uzywajacy waluty
polskiej jako waluty odniesienia akceptuja niski poziom
ryzyka walutowego.

- wlatach 2030 - 2034 oraz od 2035 roku: Uczestnicy
akceptuja umiarkowany poziom ryzyka wynikajacy
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z inwestycji czesci Srodkéw Subfunduszu w akcje,
w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych
otwartych, w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych
lub instytucji wspélnego inwestowania, ktdre inwestuja
w akcje i inwestycji wiekszosci srodkéw Subfunduszu
w instrumenty dtuzne, w jednostki uczestnictwa
innych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji
wspdlnego inwestowania, ktére inwestujg w instrumenty
dtuzne. Uczestnicy uzywajacy waluty polskiej jako waluty
odniesienia akceptuja niski poziom ryzyka walutowego.
We wszystkich okresach funkcjonowania Subfunduszu
z inwestycjami Subfunduszu wiagzg sie nastepujace rodzaje
ryzyka:
a) ryzyko rynkowe
Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku wartosci aktywéw netto
portfela inwestycyjnego spowodowane niekorzystnymi
zmianami cen instrumentéw bedacych przedmiotem lokat
Subfunduszu na rynkach finansowych.
Dla Subfunduszu gtéwnymi elementami ryzyka rynkowego sa:
ryzyko rynku akcji, ryzyko stopy procentowej i ryzyko kursu
walutowego.
Ryzyko rynku akcji obejmuje ryzyko spadku Wartosci
Aktywow Netto portfela inwestycyjnego spowodowane
spadkiem cen akgcji. Na ryzyko rynku akcji sktadajg sie:
ryzyko systematyczne catego rynku akcji, ryzyko branzowe
i ryzyko specyficzne konkretnego emitenta. Ryzyko
systematyczne jest uzaleznione w duzym stopniu od sytuacji
makroekonomicznej. Wptyw na nie majg m.in. dynamika
wzrostu gospodarczego, poziom deficytu budzetowego
i handlowego, wielko$¢ popytu konsumpcyjnego
iinwestycyjnego, wysoko$¢ stdp procentowych i kurséw
walutowych, poziom inflacji, ceny surowcéw i zmiany cen
akcji na rynkach zagranicznych. Pogarszajaca sie sytuacja
makroekonomiczna negatywnie wptywa na ceny akgji.
Ryzyko branzowe polega na tym, ze akcje spotek, w ktére
inwestuje Subfundusz sa poddane ryzyku branzy, w ktdrej
dziataja. W szczegdlnosci dotyczy to ryzyk: wzrostu
konkurencji, spadku popytu na produkty sprzedawane
przez podmioty z branzy i zmian technologicznych.
Ryzyko specyficzne zwigzane jest z inwestowaniem
w akcje poszczegdlnych emitentéw. Wptyw na nie maja
m.in. wyniki finansowe emitenta, polityka dywidendowa,
poziom tadu korporacyjnego, jakos¢ pracy zarzadu, decyzje
0 zmianie strategii lub modelu biznesowego spoétki,
konflikty w akcjonariacie, poziom zadtuzenia, zdarzenia
losowe dotyczace konkretnej spétki. Subfundusz poprzez
dywersyfikacje dazy do ograniczenia ryzyka specyficznego
poszczegdlnych spétek. W akcje jednej spotki Subfundusz
inwestuje nie wiecej niz 10% aktywodw.
Ryzyko stopy procentowej obejmuje ryzyko spadku Wartosci
Aktywdw Netto Subfunduszu spowodowane zmiang
rynkowych st6p procentowych. Zaleznos$¢ cen instrumentéw
dtuznych od rynkowych stép procentowych jest odwrotna
tzn. wraz ze wzrostem rynkowych stép procentowych
ceny instrumentéw dtuznych spadaja, a wraz ze spadkiem
rynkowych stép procentowych ceny instrumentéw
dtuznych rosna. Ryzyko stopy procentowej zalezy od czasu
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do wykupu instrumentu, rodzaju oprocentowania, jego
stopy odsetkowej i stopy dochodowosci. Im dtuzszy czas

do wykupu instrumentu, tym wyzsze jest ryzyko stopy
procentowej. Ryzyko stopy procentowej jest takze wieksze
dla instrumentdw o statym oprocentowaniu. Ponadto, im
nizsza stopa odsetkowa i stopa dochodowosci instrumentu,
tym wyzsze jest ryzyko stopy procentowej. Zrédtami ryzyka
stopy procentowej sg m.in. wzrost inflacji (biezacej lub
prognozowanej), wysokie tempo rozwoju gospodarczego
generujace ryzyko wzrostu cen (inflacji), spadek stopy
oszczednosci w gospodarce, negatywna ocena przez
inwestordw przysztej sytuacji fiskalnej kraju, wzrost stop
procentowych w innych krajach.

b) ryzyko kredytowe

Gtéwnymi elementami ryzyka kredytowego s3 ryzyko
niedotrzymania warunkéw, ryzyko obnizenia oceny
kredytowej i ryzyko rozpietosci kredytowej (tzw.

spread'u kredytowego).

Ryzyko niedotrzymania warunkow, nazywane rowniez
ryzykiem niewyptacalnosci, obejmuje ryzyko spadku
Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu spowodowane
niedotrzymaniem warunkdéw kontraktéw finansowych przez
emitentow instrumentéw dtuznych. Ryzyko niewyptacalnosci
polega na niesptaceniu przez emitenta w terminie naleznej
kwoty z tytutu wyemitowanych instrumentdw dtuznych.
Ryzyko obnizenia oceny kredytowej obejmuje ryzyko spadku
Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu spowodowane
obnizeniem ocen kredytowych (ratingéw) emitentéw

lub poszczegdlnych emisji dokonywanych przez
wyspecjalizowane instytucje (agencje) ratingowe.

Ryzyko rozpietosci kredytowej to ryzyko spadku wartosci
aktywoéw netto funduszu inwestycyjnego spowodowane
zmianami rozpietosci kredytowej dla danej emisji, czyli
réznicy miedzy rentownoscia danego instrumentu dtuznego
a rentownoscig instrumentéw dtuznych emitowanych

przez panstwo. Rozpietos$¢ ta (spread kredytowy) rosnie

w przypadku gorszej oceny zdolnosci kredytowych emitenta
przez uczestnikéw rynku wtérnego powodujac spadek
wartosci danego dtuznego papieru wartosciowego. Ocena ta
moze, cho¢ nie musi, mie¢ zwigzek ze zmiang obnizenia oceny
kredytowej przez instytucje ratingowa.

Subfundusz dazy do ograniczenia ryzyka kredytowego
poprzez inwestowanie czesci dtuznej portfela gtdwnie

w instrumenty dtuzne emitowane lub gwarantowane

przez Skarb Panstwa. Inwestycje w papiery komercyjne

oraz obligacje municypalne i korporacyjne wigzg sie

z wyzszym poziomem ryzyka kredytowego, uzaleznionym od
wiarygodnosci kredytowej emitenta.

Inwestycje w tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica lub

w jednostki uczestnictwa innych funduszy obcigzone sa
ryzykiem pochodzacym od ryzyka lokat takiego funduszu.

W przypadku inwestycji w lokaty bankowe ryzyko kredytowe
Subfunduszu zwigzane jest z ryzykiem kredytowym banku.
c) ryzyko rozliczenia

Ryzyko rozliczenia wystepuje w przypadku rozliczania
transakcji zakupu lub sprzedazy instrumentdw finansowych,
ktdre nie sg gwarantowane przez izby rozliczeniowe. Jest ono
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zwigzane z mozliwoscig wystapienia opdznien w rozliczeniach
transakcji lub nawet wycofania sie drugiej strony z zawartej
z Subfunduszem transakcji.

Subfundusz minimalizuje to ryzyko analizujac partneréw
potencjalnych transakcji oraz stosowane przez nich
standardy dziatania na rynku finansowym. Dzieki temu ryzyko
ponoszone przez uczestnikéw Subfunduszu mozna okresli¢
jako niskie.

d) ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci wiaze sie z brakiem mozliwosci
przeprowadzenia transakcji, przy zachowaniu aktualnej
ceny rynkowej. Ryzyko to wystepuje najczesciej przy probie
sprzedazy znacznej ilosci posiadanych aktywoéw, szczegélnie
jesli ptynnosc¢ obrotu danym instrumentem nie jest wysoka.
Nastepuje wowczas naruszenie struktury popytu i podazy
prowadzgce do istotnej zmiany ceny rynkowej.

e) ryzyko walutowe

Ryzyko kursu walutowego okresla sie jako ryzyko zmiany
Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu spowodowane zmiana
kursu waluty polskiej w stosunku do walut obcych. Wzrost
warto$ci walut obcych, w ktdrych notowane sa aktywa
znajdujace sie w portfelu Subfunduszu, powoduje wzrost
wartosci tych aktywdéw wyrazony w PLN.

Spadek wartosci walut obcych, w ktérych notowane s
aktywa znajdujace sie w portfelu Subfunduszu, powoduje
spadek wartosci tych aktywdéw w PLN. Uczestnicy uzywajacy
waluty polskiej jako waluty odniesienia akceptuja Sredni
poziom ryzyka walutowego w latach 2019-2024 oraz

niski poziom ryzyka walutowego poczawszy od roku 2025,
wynikajacy z tego, ze udziat aktywéw denominowanych

w walutach zagranicznych stanowi mniejszosciowg czesé
portfela inwestycyjnego Subfunduszu, i poziom ten maleje
w kolejnych okresach funkcjonowania Subfunduszu.

f) ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow
Aktywa Subfunduszu przechowywane s3 na rachunkach
prowadzonych przez Depozytariusza i Subdepozytariuszy
(podmioty, ktére na podstawie umowy z Depozytariuszem
przechowuijg czes¢ aktywéw Funduszu). Instrumenty
finansowe stanowia wtasno$¢ Subfunduszu i nie wchodza
do masy upadtosci w przypadku ogtoszenia upadtosci
Depozytariusza i/lub Subdepozytariuszy.

g) ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywéw lub rynkow
Subfundusz koncentruje swoje inwestycje na rynku polskim.
Sytuacja na polskim rynku finansowym szczegdlnie oddziatuje
na wartosc¢ i ptynnosc aktywdw Subfunduszu. Subfundusz
moze jednak inwestowac istotng czes¢ swoich aktywdw na
rynkach zagranicznych, dlatego tez sytuacja na tych rynkach
réwniez moze oddziatywac na wartos¢ i ptynnos¢ Aktywow
Subfunduszu. Istotne wahania cen rynkowych poszczegélnych
instrumentéw finansowych (zaréwno na rynku polskim,

jak i zagranicznym) moga powodowa¢ wahania Wartosci
Aktywdw Netto przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa
Subfunduszu.

h) ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne obejmuje ryzyko straty wynikajacej

z btednych procedur wewnetrznych, niestosowania sie do
procedur, dziatania systemdw badz pracownikéw lub tez
wynikajacej ze zdarzen zewnetrznych. Cztery podstawowe
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zrédta ryzyka operacyjnego to ludzie, systemy, zdarzenia
zewnetrzne oraz procesy.
i) ryzyko zwigzane z inwestycjami zagranicznymi
Ryzyko inwestycji zagranicznych zwigzane moze by¢
z nizszym relatywnym poziomem wiedzy i doswiadczenia
Zarzadzajacych Subfunduszem, niz w przypadku inwestycji na
polskim rynku finansowym. Ryzyko to moze sie jednak takze
objawiac istnieniem odmiennych regulacji biznesowych,
prawnych lub podatkowych. W przypadku inwestycji
zagranicznych Subfunduszu ryzyko to jest ograniczone
dzieki inwestowaniu w tytuty uczestnictwa wskazanego
funduszu zagranicznego zarzadzanego przez Goldman Sachs
B.V.— wyspecjalizowang firme zarzadzajaca posiadajaca
odpowiednie doswiadczenie, $rodki techniczne oraz
zasoby ludzkie niezbedne przy globalnych inwestycjach na
zagranicznych rynkach finansowych.
j) ryzyko zwigzane z inwestycjami na rynkach
wschodzacych
Inwestowanie w aktywa z rynkdw wschodzacych wigze
sie z wiekszym ryzykiem (w szczeg6lnosci prawnym,
ekonomicznym i politycznym) niz inwestycje w aktywa
z rynkow krajow rozwinietych. Kursy walut oraz ceny
papieréw wartosciowych lub innych aktywow na rynkach
wschodzacych moga cechowac sie duza zmiennos$cia. Zmiany
tych cen s3 powodowane zmianami stép procentowych,
zmianami réwnowagi popytu i podazy, prowadzona polityka
handlowg, podatkowa lub monetarng, jak i zdarzeniami
politycznymi i gospodarczymi o randze miedzynarodowej.
Ponadto rynki w krajach wschodzacych czesto charakteryzuja
sie obnizong ptynnoscia (relatywnie nizszymi obrotami na
lokalnych rynkach papieréw wartosciowych).
k) ryzyko zwigzane z zawieraniem umoéw, ktorych
przedmiotem s3 Instrumenty Pochodne
Ryzyko zawierania uméw majacych za przedmiot Instrumenty
Pochodne obejmuje: ryzyko niewtasciwego zabezpieczenia
pozycji (w przypadku, gdy Subfundusz zastosuje
niewtasciwy instrument zabezpieczajacy lub niewtasciwie
go uzyje; w takiej sytuacji zastosowana przez Subfundusz
strategia moze przynies¢ straty); ryzyko wyceny (ryzyko
zastosowania przez Subfundusz btednych modeli wyceny
instrumentéw finansowych lub uzycia btednych danych
wejsciowych, co moze spowodowac wykazanie wyceny
instrumentéw finansowych w portfelu Subfunduszu nie
odzwierciedlajacej ich wartosci rynkowej; skutkowatoby to
przejsciowym zanizeniem lub zawyzeniem wartosci Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu); ryzyko niedopasowania pozycji
zabezpieczanej i zabezpieczajacej (z powodu btednej oceny
zaleznosci pomiedzy pozycjg zabezpieczang a instrumentem
zabezpieczajacym, w szczeg6lnosci wynikajacg ze zmiany
wielkosci pozycji zabezpieczanej); ryzyko braku ptynnosci
koniecznej do zawarcia transakcji jednoczesnie na pozycjach
zabezpieczanych i zabezpieczajacych. Zawarcie umowy
majacej za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne wigze sie dodatkowo z ryzykiem kontrahenta
(kontrahent moze nie by¢ zdolny do terminowego wywigzania
sie w petni z warunkéw zawartej umowy majacej za przedmiot
Instrument Pochodny).
1) ryzyka dla zr6wnowazonego rozwoju
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Ryzyka dla zrownowazonego rozwoju moga stanowic

ryzyko samo w sobie lub mie¢ wptyw na inne rodzaje ryzyk
portfela oraz na ogélne ryzyko, takie jak ryzyko rynkowe,
ryzyko ptynnosci, ryzyko kredytowe lub ryzyko operacyjne.
Ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju moga mie¢ negatywny
wptyw na stope zwrotu Subfunduszu. Ocena ryzyk dla
zréwnowazonego rozwoju, ktére sa zdefiniowane w art.

2 pkt 22 SFDR jako sytuacje lub warunki Srodowiskowe,
spoteczne lub zwigzane z zarzadzaniem, jest wtaczona

w proces podejmowania decyzji inwestycyjnych poprzez
stosowanie w subfunduszach spetniajacych wymogi art. 8

i 9 SFDR kryteridw odpowiedzialnego inwestowania, oraz,
tam gdzie ma to zastosowanie, integracje odpowiednich
czynnikdw srodowiskowych, spotecznych oraz zwigzanych

z zarzadzaniem (E - srodowiskowych, S - spotecznych, G -
zwigzanych z zarzagdzaniem, dalej ,ESG).Proces oceny ryzyka
jest przeprowadzany w ramach procesu analizy inwestycyjnej
poprzez ocene czynnikéw Srodowiskowych, spotecznych

i zwigzanych z zarzadzaniem (wtasciwych dla strategii
inwestycyjnej

Ocena ryzyk dla zrdwnowazonego rozwoju przeprowadzana
jest przy wykorzystaniu danych wewnetrznych oraz danych
pozyskanych od zewnetrznych dostawcdw, z ktérych czes¢
specjalizuje sie w danych odnoszacych sie do ESG.

Dla inwestycji, w przypadku ktérych istniejg zachowania lub
czynnosci, ktére nie sg zgodne z przyjetymi dla Subfunduszu
kryteriami odpowiedzialnego inwestowania, podejmowana
jest decyzja o uwzglednianiu danego emitenta lub
wykluczeniu go z dopuszczalnego obszaru zainteresowania
Subfunduszu.

Ze wzgledu na wybdr stosowania kryteriow
odpowiedzialnego inwestowania zgodnie z przyjetymi dla
Subfunduszu kryteriami, portfel Subfunduszu moze rdznic sie
od sktadu indeksu, jezeli ma on zastosowanie.

Aktywne korzystanie z praw wtascicielskich jest czescia
procesu inwestycyjnego Subfunduszu i odgrywa istotng

role w minimalizowaniu i zarzagdzaniu ryzykiem dla
zréwnowazonego rozwoju, jak rowniez zwiekszeniu
dtugoterminowej ekonomicznej i spotecznej wartosci
emitenta w czasie.

3.6.2.2 opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem
w Subfunduszu, w tym w szczegd6lnosci ryzyka:
a) nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem
czynnikéw majacych wptyw na poziom ryzyka
zwigzanego z inwestycjg
Ryzyko to polega na niemoznosci przewidzenia przysztych
zmian cen instrumentdw finansowych wchodzacych w sktad
portfela Subfunduszu i w konsekwencji niemoznosci
przewidzenia zmian Wartosci Aktyw6w Netto Subfunduszu
przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa. Stopa zwrotu
z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa jest zalezna zaréwno
od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek
Uczestnictwa przez Uczestnika, wielkoSci poniesionej
optaty za zbycie Jednostek Uczestnictwa, a takze od ceny
Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek
Uczestnictwa i wielkoSci ewentualnej optaty poniesionej
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z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Nalezy rowniez
wziagé pod uwage, ze w przypadku uzyskania dodatniej stopy
zwrotu Uczestnik bedzie zobowigzany do zaptaty podatku
dochodowego, co obnizy uzyskang przez Uczestnika wielko$¢
stopy zwrotu. Zadna z zawartych przez Subfundusz uméw nie
niesie za sobg ryzyk innych niz ryzyka inwestycyjne opisane
w niniejszym Prospekcie. Subfundusz nie zawierat transakcji
na warunkach szczegdlnych, ktére powodowatyby wzrost
ryzyka dla Uczestnikéw. Fundusz nie udziela gwarancji innym
podmiotom.

b) wystapienia szczegélnych okolicznosci, na wystapienie
ktorych uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma
ograniczony wptyw:

- otwarcie likwidacji Funduszu

Fundusz moze zostac¢ rozwigzany. Rozwigzanie Funduszu

nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem

rozpoczecia likwidacji Fundusz nie moze zbywad, a takze
odkupywac Jednostek Uczestnictwa. Likwidacja Funduszu
polega na zbyciu jego aktywdw, $ciggnieciu naleznosci

Funduszu, zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu

Jednostek Uczestnictwa przez wyptate uzyskanych srodkow

pienieznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby

posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa. Zbywanie
aktywoéw Funduszu powinno by¢ dokonywane z nalezytym
uwzglednieniem intereséw Uczestnikéw Funduszu. Uczestnik
nie ma wptywu na wystgpienie przestanek likwidacji

Funduszu. Istnieje ryzyko, ze Srodki pieniezne wyptacane

Uczestnikom beda nizsze niz mozliwe do otrzymania

w przypadku, gdyby Fundusz nie zostat postawiony w stan

likwidacji.

W trakcie trwania Funduszu, Fundusz moze dokonad likwidacji

Subfunduszu. Subfundusz moze zostac zlikwidowany

w przypadku podjecia przez Towarzystwo decyzji o jego

likwidacji. W przypadku rozwigzania Funduszu likwidacji

podlegaja wszystkie Subfundusze. Uczestnik nie ma wptywu
na wystgpienie przestanek likwidacji Subfunduszu. Istnieje
ryzyko, ze Srodki pieniezne wyptacane Uczestnikom beda
nizsze niz mozliwe do otrzymania w przypadku, gdyby

Subfundusz nie zostat postawiony w stan likwidacji.

- przejecie zarzadzania Funduszem przez inne
towarzystwo funduszy inwestycyjnych

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym

towarzystwem funduszy inwestycyjnych oraz po wyrazeniu

zgody przez Zgromadzenie Uczestnikdw i uzyskaniu
zezwolenia Komisji, towarzystwo to moze przejac zarzadzanie

Funduszem. Przejecie zarzadzania wymaga zmiany Statutu

Funduszu w czesci wskazujacej firme, siedzibe i adres

zarzadzajacego nim towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

Towarzystwo przejmujace zarzadzanie wstepuje w prawa

i obowigzki towarzystwa bedacego dotychczas organem

Funduszu, z chwilg wejscia w zycie tych zmian w statucie.

- przejecie zarzadzania Funduszem przez zarzadzajycego
z UE

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo

z zarzadzajacym z UE prowadzacym dziatalnos$¢ na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej, oraz po wyrazeniu zgody przez

Zgromadzenie Uczestnikéw i uzyskaniu zewolenia Komisji,

zarzadzajacy z UE moze przejac zarzadzanie Funduszem
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i prowadzenie jego spraw. Przejecie zarzadzania wymaga
zmiany Statutu Funduszu w czesci wskazujacej firme,
siedzibe i adres zarzadzajacego z UE. Zarzadzajacy z UE
przejmujacy zarzadzanie i prowadzenie spraw Funduszu
wstepuje w prawa i obowigzki wynikajace z umowy
o przekazanie zarzadzajgcemu z UE zarzadzania Funduszem
i prowadzenia jego spraw, z dniem wejscia w zycie tych zmian
Statutu. W zwigzku z przejeciem zarzadzania Funduszem
i prowadzenia jego spraw Uczestnicy maja prawo w okresie
od dnia ogtoszenia zmiany Statutu Funduszu, do dnia jej
wejscia w zycie, zazadac odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Funduszu bez ponoszenia optat manipulacyjnych.
- zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego
Fundusz
Fundusz lub Depozytariusz moga rozwigza¢ umowe
o prowadzenie rejestru aktywéw funduszu, za
wypowiedzeniem, w terminie nie krétszym niz 6 miesiecy.
Zmiana depozytariusza wymaga jednakze zgody Komisji.
Jezeli Depozytariusz nie wykonuje obowigzkéw okreslonych
w umowie o prowadzenie rejestru aktywdw funduszu albo
wykonuje je nienalezycie: Fundusz wypowiada umowe
i niezwtocznie zawiadamia o tym Komisje; Komisja moze
nakaza¢ Funduszowi zmiane Depozytariusza. W tych
przypadkach wypowiedzenie moze nastapi¢ w terminie
krétszym niz 6 miesiecy. W przypadku otwarcia likwidacji lub
ogtoszenia upadtosci Depozytariusza, Fundusz niezwtocznie
dokonuje zmiany depozytariusza, bez stosowania
szeSciomiesiecznego terminu wypowiedzenia. Zmiana
depozytariusza jest dokonywana w sposdb zapewniajacy
nieprzerwane wykonywanie obowigzkdw depozytariusza.
Towarzystwo moze w kazdym czasie dokonac zmiany
podmiotdw obstugujacych Fundusz, w szczegdlnosci Agenta
Transferowego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje
Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmiotu
obstugujacego Fundusz.
- potaczenie Funduszu z innym funduszem
inwestycyjnym
Na warunkach okreslonych w Ustawie oraz Ustawie o PPK,
poszczegdlne Subfundusze moga by¢ potgczone z funduszem
zdefiniowanej daty bedacym funduszem inwestycyjnym,
ktérego organem jest to Towarzystwo, albo innym
subfunduszamizdefiniowanej daty wydzielonymi w funduszu
inwestycyjnym z wydzielonymi subfunduszami, ktérego
organem jest Towarzystwo. Uczestnik nie ma wptywu na
decyzje Towarzystwa o potaczeniu.
- zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu
W granicach okreslonych w Ustawie o PPK, Towarzystwo
moze w kazdym czasie dokonac zmiany Statutu Funduszu
w czesci dotyczacej polityki inwestycyjnej prowadzonej
przez Subfundusz. Zmiana Statutu wymaga ogtoszenia
o dokonanych zmianach oraz uptywu terminu trzech miesiecy
od dnia ogtoszenia o zmianach. Uczestnik nie ma wptywu
na decyzje Towarzystwa o zmianie polityki inwestycyjnej
Funduszu.
c) niewyptacalnosci gwaranta
Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym.
d) inflacji
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Ryzyko inflacji jest ryzykiem spadku sity nabywczej srodkéw
pienieznych powierzonych Funduszowi. Istnienie inflacji
powoduje, ze realna stopa zwrotu (z uwzglednieniem inflacji)
moze by¢ istotnie nizsza od nominalnej stopy zwrotu (bez
uwzglednienia inflacji).

e) zwigzanego z regulacjami prawnymi dotyczacymi
Funduszu, w szczeg6lnosci w zakresie prawa
podatkowego

Zmiany regulacji prawnych dotyczacych dziatalnosci

Funduszu moga mie¢ wptyw na przedstawione w niniejszym

Prospekcie prawa i obowigzki Uczestnikéw Funduszu.

Na dzien sporzadzenia Prospektu, Fundusz jest zgodnie

z prawem polskim podmiotowo zwolniony z podatku

dochodowego od 0s6b prawnych. Nie mozna wykluczy¢

jednak opodatkowania dochodéw Funduszu w przysztosci.

Ewentualne wprowadzenie opodatkowania dochoddéw

Funduszu spowoduje obnizenie osigganych przez

Uczestnikow Funduszu stdp zwrotu z inwestycji w jego

jednostki uczestnictwa.

Fundusz moze réwniez podlegaé obowigzkom podatkowym

w zwigzku z lokowaniem aktywdw poza terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej. Takie lokaty Funduszu moga

podlegac opodatkowaniu wynikajacemu z przepiséw prawa

panstwa siedziby rynku zorganizowanego lub siedziby
emitenta papieréw wartosciowych lub instrumentéw

rynku pienieznego, w ktére inwestuje. Istnieje ryzyko

niedostosowania dziatalnosci Funduszu do zmian przepisow

prawa podatkowego w panstwie obcym oraz ryzyko wyktadni
przepisdw podatkowych panstwa obcego przez organy
podatkowe w odniesieniu do Funduszu.

3.6.3 Wskazanie metody pomiaru catkowitej
ekspozycji Funduszu
Nie dotyczy.

3.6.4 Okreslenie profilu inwestora Subfunduszu
Zastrzezenie:

Aktualizowany na biezaco ogdlny wskaznik ryzyka (SRI)
Subfunduszu, w tym klasa ryzyka Subfunduszu, a takze
zalecany okres utrzymywania znajduja sie w Kluczowych
Informacjach. Aktualna klasa ryzyka Subfunduszu oraz
zalecany okres utrzymywania okreslone w Kluczowych
Informacjach moga sie réznic od informacji zamieszczonych
ponizej.

Subfundusz przeznaczony jest dla Uczestnikow
zamierzajacych zakonczyc¢ inwestycje w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu w Zdefiniowanej Dacie
Subfundusz tj. w roku 2035, tym samym przeznaczony
jest dla Uczestnikow PPK urodzonych miedzy rokiem 1973
arokiem 1977, oczekuja zyskéw wyzszych niz w przypadku
depozytéw bankowych oraz akceptuja Srednio nisk3 klase
ryzyka Subfunduszu zwigzana z inwestycjami w akcje

lub jednostki uczestnictwa funduszu inwestycyjnego lub
tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego inwestujacych
w akcje w poczatkowym okresie funkcjonowania
Subfunduszu, tzn. licza sie z mozliwoscia silnych wahan
wartosci ich inwestycji, szczegélnie w krotkim okresie,
witacznie z mozliwoscig utraty czesci zainwestowanych
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srodkow, zas w pézniejszym okresie funkcjonowania
Subfunduszu oczekuj3 zyskéw poréwnywalnych do zyskéw
z depozytow bankowych oraz akceptuja ryzyko zwigzane
zinwestowaniem w akcje ograniczonej czesci Aktywow
Subfunduszu i akceptuja umiarkowane ryzyko zwigzane

z inwestycjami wigkszo$ci Aktywéw Subfunduszu w dtuzne
instrumenty finansowe lub jednostki uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych inwestujacych w dtuzne papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego.

3.6.5 Informacje o wysokosci optat i prowizji
zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu,
sposobie ich naliczania i pobierania oraz

o kosztach obcigzajacych Subfundusz

3.6.5.1 wskazanie przepiséw Statutu okreslajacych
rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposob kalkulacji

i naliczania kosztdw obcigzajgcych Subfundusz,

w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa
oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastagpic
pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania
kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze
nastapi¢ pokrycie poszczegélnych rodzajow kosztow
okreslone sg w tresci § 6 Rozdziatu VI Czesci Il Statutu.

3.6.5.2 wskazanie wartosci Wspdtczynnika Kosztow
Catkowitych, zwanego dalej ,Wskaznikiem WKC",
wraz z informacja, ze odzwierciedla on udziat
kosztdw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscia
inwestycyjng Subfunduszu w $redniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok, a takze
wskazanie kategorii kosztéw Subfunduszu
niewtaczonych do wskaznika WKC, w tym optat
transakcyjnych

Wskaznik WKC dla Goldman Sachs Subfunduszu Emerytura
2035 za rok 2024 wynosit: 0,68%

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych
bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu

w Sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu za dany rok.
Nastepujace koszty nie sg wtaczone do Wskaznika WKC:
koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie,
podatki zwigzane z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw
portfela, odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub
kredytéw, Swiadczenia wynikajace z realizacji uméw, ktérych
przedmiotem sg instrumenty pochodne, optaty zwigzane

z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa i inne
optaty ponoszone bezposrednio przez Uczestnika oraz
wartos¢ ustug dodatkowych.

3.6.5.3 wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu
zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa

oraz innych optat uiszczanych bezposrednio przez
Uczestnika

Z tytutu realizacji trzeciego i kazdego nastepnego Zlecenia
Zamiany pobierana jest optata w wysokosci 0,01 zt. Optata
taka jest naliczana i pobierana ze Srodkéw pienieznych
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uzyskanych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
w subfunduszu Zrédtowym nabytych za srodki pochodzace
z wptat podstawowych Uczestnika.

3.6.5.4 wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescig
wynagrodzenia za zarzadzanie, ktdrej wysokos¢ jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej
w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu

Towarzystwo jest uprawnione do pobierania Wynagrodzenia
za osiggniety wynik w wysokosci nie wyzszej niz kwota
stanowigca w skali roku réwnowartos¢ 0,1% Wartosci
Aktywoéw Netto Subfunduszu, naliczonego zgodnie

z Rozporzadzeniem wydanym na podstawie art. 49 ust.

13 Ustawy o PPK. Wynagrodzenie za osiggniety wynik jest
obliczane na kazdy Dzien Wyceny i wyptacane na rzecz
Towarzystwa do 15 dnia roboczego po zakoriczeniu roku.
Wynagrodzenie za osiggniety wynik moze by¢ pobierane pod
warunkiem realizacji dodatniej stopy zwrotu Subfunduszu za
dany rok oraz osiggniecia w danym roku przez Subfundusz
stopy zwrotu przewyzszajgcej stope referencyjng okreslong
w Rozporzadzeniu wydanym na podstawie art. 49 ust. 13
Ustawy o PPK.

3.6.5.5 wskazanie maksymalnej wysokosci
wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem
Towarzystwo pobiera po zakornczeniu kazdego miesiaca
Wynagrodzenie Towarzystwa réwne kwocie naliczonej od
Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu przypadajacych na
Jednostki Uczestnictwa w danym dniu, nie wigkszej niz
kwota stanowigca w skali roku réwnowartosc 0,50% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu.

3.6.5.6 wskazanie istniejgcych umdw lub porozumien,
na podstawie ktorych koszty dziatalnos$ci Subfunduszu
bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy
Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym
wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu
tych ustug na wysokos$¢ prowizji pobieranych przez
podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska oraz na
wysokos$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem

Nie istnieja umowy lub porozumienia, na podstawie ktdrych
koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio
bytyby rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub
inny podmiot.

3.6.6 Podstawowe dane finansowe Subfunduszu
w ujeciu historycznym

3.6.6.1 Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu

na koniec ostatniego roku obrotowego zgodna

z wartoscig zaprezentowang w zbadanym przez
biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym
Funduszu, odrebnie dla kazdej kategoriiJednostek
Uczestnictwa

Wartos$¢ Aktywdw Netto

2024-12-31 294 046 tys. zt
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3.6.6.2 Wartos$¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie
3,51 10 lat; Srednig stope zwrotu dla danego okresu
oblicza sie, dzielgc stope obliczong na podstawie
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na jednostke
uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego
i na koniec roku obrotowego poprzedzajgcego okres,
dla ktérego jest dokonywane obliczenie, przez 3, 5
albo 10

9,00% - 8,28%

8,00% -
7,00% -
6,00% -
5,00% -
4,00% -
3,00% -
2,00% -
1,00% -
0,00% -

6,86%

3 lata 5 lat
uA

3.6.6.3 jezeli Subfundusz stosuje wzorzec stuzacy

do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajacy
zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu,
zwany dalej ,wzorcem" (bhenchmark) — wskazanie tego
wzorca, a takze informacji o dokonanych zmianach
wzorca, jezeli miaty miejsce

Fundusz nie ustalit wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

3.6.6.4 informacja o $rednich stopach zwrotu z wzorca
przyjetego przez Subfundusz, odpowiednio dla
okresow, o ktérych mowa w pkt 3.6.6.3

Nie dotyczy

3.6.6.5 zastrzezenie

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa
zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od
wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia

i odkupienia przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych
przez Fundusz optat manipulacyjnych oraz ze wyniki
historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych wynikow
w przysztosci.
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Rozdziat Ill.7
Goldman Sachs Subfundusz Emerytura 2030

3.7.1 Zwiezty opis polityki inwestycyjnej
Subfunduszu

Subfundusz jest tzw. funduszem zdefiniowanej daty
stosujacym zasady polityki inwestycyjnej wtasciwe

dla Uczestnikéw zamierzajgcych zakonczyc¢ inwestycje

w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w Zdefiniowanej
Dacie Subfunduszu tj. w roku 2030, tym samym przeznaczony
jest dla Uczestnikdw PPK urodzonych miedzy rokiem 1968

a rokiem 1972.

3.7.1.1 wskazanie gtéwnych kategorii lokat
Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych
specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Subfundusz
lokuje swoje aktywa gtdwnie w lokaty inne niz
papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego - wyrazne wskazanie tej cechy

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez
inwestowanie tacznie do 100% Aktywdw Subfunduszu
bezposrednio w instrumenty , jak i za posrednictwem
jednostek uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych
otwartych, tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych lub
instytucji wspélnego inwestowania z siedziba za granica.
Fundusz dokonujac lokat Aktywéw Subfunduszu bedzie
stosowat nastepujace zasady dywersyfikacji lokat: dtuzne
papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego,
spetniajgce warunki okreslone w § 8 ust. 4 pkt 1) lub 2) Czeéci
| Statutu, w tym w szczegélnosci krotkoterminowe papiery
wartoSciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski-do 100%
wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu; Instrumenty Rynku
Pienigznego, o ktérych mowa w § 8 ust. 4 pkt 4) Czesci

| Statutu - do 20% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,
papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego,

o ktérych mowa w § 8 ust. 4 pkt 5) Czedci | Statutu - do
10% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, akcje, prawa

do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity
depozytowe i obligacje zamienne, spetniajace warunki
okreslone w 8 8 ust. 4 pkt 1) lub 2) Czesci | Statutu - do
70% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu; jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji
wspodlnego inwestowania z siedzibg za granica, o ktérych
mowa w § 8 ust. 5 Czesci | Statutu w zwigzku z § 4 ust. 1) i 3)
Rozdziatu VIl Czesci Il Statutu - do 30% wartosci Aktywow
Subfunduszu; jednostki uczestnictwa i tytuty uczestnictwa
funduszy o charakterze udziatowym, z zastrzezeniem Alokacji
Aktywow okreslonej ponizej; jednostki uczestnictwa i tytuty
uczestnictwa funduszy o charakterze dtuznym - do 30%
wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu, z zastrzezeniem
Alokacji Aktywow okreslonej ponizej; depozyty - od 0% do
20% wartosci Aktywoéw Subfunduszu,

Docelowa Alokacja Aktywéw Subfunduszu pomiedzy
poszczegdlne klasy aktywdw charakteryzujace sie réznym
poziomem ryzyka jest zmienna w czasie i dokonywana
bedzie z zachowaniem zasady stopniowej zmiany tej
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alokacji z instrumentéw charakteryzujacych sie najwyzszym

poziomem ryzyka na rzecz bardziej konserwatywnej

zwigzanej z instrumentami o nizszym poziomie ryzyka

w miare zblizania sie okresu funkcjonowania Subfunduszu do

Zdefiniowanej Daty.

W poczatkowym okresie funkcjonowania Subfunduszu

do 70% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu bedzie

inwestowane w instrumenty o charakterze udziatowym,

pozostata zas czes¢ Aktywdw Subfunduszu inwestowana
bedzie w instrumenty o charakterze dtuznym. W miare

uptywu okresu funkcjonowania Subfunduszu do 100%

wartosci Aktywow Netto Subfunduszu bedzie inwestowane

w instrumenty o charakterze dtuznym. Po osiggnieciu

Zdefiniowanej Daty alokacja Aktywdw Subfunduszu bedzie

stata.

Fundusz przyjmuije, ze:

- zainstrumenty o charakterze dtuznym uwaza sie
Instrumenty Rynku Pienieznego, obligacje, bony
skarbowe, listy zastawne i certyfikaty depozytowe , inne
zbywalne papiery wartosSciowe inkorporujace prawa
majatkowe odpowiadajace prawom z zaciggniecia
dtugu, depozyty oraz instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne,

o0 ktérych mowa w Ustawie, ktdrych baze stanowia
papiery wartosciowe lub prawa majatkowe wymienione
niniejszym punkcie lub indeksy dtuznych papieréw
wartosciowych, stopy procentowe lub indeksy kredytowe
oraz fundusze o charakterze dtuznym,

- zainstrumenty o charakterze udziatowym uwaza
sie akcje, prawa poboru, prawa do akcji, warranty
subskrypcyjne, kwity depozytowe, inne zbywalne
papiery wartosciowe inkorporujace prawa majatkowe
odpowiadajgce prawom wynikajacym z akcji lub
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, o ktérych mowa w Ustawie,
ktdrych baze stanowia papiery wartosciowe wymienione
w niniejszym punkcie lub indeksy akcji oraz fundusze
o charakterze udziatowym,

- zafundusz o charakterze udziatowym uwaza sie
fundusz inwestycyjny otwarty, specjalistyczny fundusz
inwestycyjny otwarty, fundusz inwestycyjny zamkniety
majacy siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, fundusz zagraniczny lub instytucje wspélnego
inwestowania z siedzibg za granicg, ktéry zgodnie ze
stosowang polityka inwestycyjna co najmniej 50%
jego aktywow lokuje w akcje, prawa poboru, prawa do
akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe, inne
zbywalne papiery wartoSciowe inkorporujace prawa
majatkowe odpowiadajgce prawom wynikajgcym z akcji
lub instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, o ktérych mowa w Ustawie,
ktdrych baze stanowia papiery wartosciowe wymienione
w niniejszym punkcie lub indeksy akcji, w szczegélnosci
z zastrzezeniem spetnienia warunkdéw okreslonych
niniejszym punktem pod pojeciem tym rozumie sie
réwniez fundusze zmiennej alokacji aktywdw, fundusze
typu Multi-Asset, fundusze surowcowe, fundusze
nieruchomosci oraz fundusze typu REIT,
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- zafundusz o charakterze dtuznym uwaza sie fundusz
inwestycyjny otwarty, specjalistyczny fundusz
inwestycyjny otwarty, fundusz inwestycyjny zamkniety
majacy siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, fundusz zagraniczny lub instytucje wspélnego
inwestowania z siedziba za granicg, ktéry zgodnie ze
stosowang polityka inwestycyjna co najmniej 50% jego
aktywow lokuje w Instrumenty Rynku Pienieznego,
obligacje, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty
depozytowe, inne zbywalne papiery wartosciowe
inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace prawom
z zaciggniecia dtugu, depozyty oraz instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, o ktdrych mowa w Ustawie, ktdrych baze
stanowia papiery wartosciowe lub prawa majatkowe
wymienione niniejszym punkcie lub indeksy dtuznych
papierdow wartosciowych, stopy procentowe lub indeksy
kredytowe,

0d dnia utworzenia Subfunduszu do Zdefiniowanej Daty

oraz po Zdefiniowanej Dacie Docelowa Alokacja Aktywoéw

Netto Subfunduszu pomiedzy poszczegdlne klasy aktywow

bedzie zmienna w poszczegdlnych okresach funkcjonowania

Subfunduszu i bedzie nastepujaca:

1) w?2019:

a) instrumenty o charakterze udziatowym - od 40%
do 70%;

b) instrumenty o charakterze dtuznym - od 30%
do 60%;

2) wlatach 2020-2024:

a) instrumenty o charakterze udziatowym - od 25%
do 50%;

b) instrumenty o charakterze dtuznym - od 50%
do 75%;

3) wlatach 2025 -2029:

a) instrumenty o charakterze udziatowym - od 10%
do 30%;

b) instrumenty o charakterze dtuznym - od 70%
do 90%;

4) od roku 2030:

a) instrumenty o charakterze udziatowym - nie wiecej
niz 15%;

b) instrumenty o charakterze dtuznym - nie mniej
niz 85%.

Ponizszy wykres przedstawia ogdlny schemat zmian

Docelowej Alokacji Aktywdw Subfunduszu pomiedzy

poszczegdlne klasy aktywéw w okresie funkcjonowania

Subfunduszu do i po Zdefiniowanej Dacie:

3.7.1.2 zwiezty opis kryteriéw doboru lokat do
portfela inwestycyjnego Subfunduszu
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Gtoéwnym kryterium, ktérym bedzie kierowat sie Fundusz,
jest wzrost wartosci Aktywdw Subfunduszu w horyzoncie
inwestycyjnym wyznaczonym Zdefiniowang Data. Aktywa
Subfunduszu beda inwestowane zaréwno w instrumenty

o charakterze udziatowym, jak i instrumenty o charakterze
dtuznym, dajacych ekspozycje na rynek krajowy jak i rynki
zagraniczne

W ramach poszczegélnych okreséw funkcjonowania
Subfunduszu oraz w ramach okres$lonych dla nich pozioméw
Docelowej Alokacji, zarzadzajacy Subfunduszem bedzie
dokonywat zmiany poziomu inwestycji Aktywéw Subfunduszu
we wskazane kategorie lokat w celu jak najefektywniejszej
realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu w ramach
dopuszczalnych limitow. Alokacja Aktywow Subfunduszu
pomiedzy instrumenty o charakterze udziatowym oraz
instrumenty o charakterze dtuznym nie bedzie zalezna

od oceny biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku akcji

i rynku instrumentdéw dtuznych, ale od czasu pozostatego do
Zdefiniowanej Daty.

W miare zblizania sig okresu funkcjonowania Subfunduszu
do Zdefiniowanej Daty - poziom inwestycji Aktywdow
Subfunduszu bedzie zmieniany w kierunku zwiekszania
zaangazowania w instrumenty o charakterze dtuznym.
Gtowne kryteria doboru poszczegdlnych kategorii lokat

sg nastepujace: dla dtuznych papieréw wartosciowych

(w tym zagranicznych), instrumentdw rynku pienieznego,
listow zastawnych i obligacji zamiennych: prognozowane
zmiany ksztattu krzywej dochodowosci, prognozowane
zmiany poziomu rynkowych stép procentowych, stosunek
oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z danym papierem wartosciowym lub
instrumentem rynku pienieznego, wptyw na $redni okres

do wykupu catego portfela inwestycyjnego, ponadto

w przypadku papierdw dtuznych innych niz emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski - wiarygodnosc¢ kredytowa emitenta,
przy czym jesli emitent lub gwarant danej emisji posiadaja
rating, to musi by¢ to rating inwestycyjny, ponadto

w przypadku obligacji zamiennych - rowniez warunki
zamiany obligacji na akcje; dla depozytéw: oprocentowanie
depozytéw, wiarygodnosé banku; dla jednostek uczestnictwa,
certyfikatdw inwestycyjnych i tytutdw uczestnictwa:
mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Funduszu,
mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego
Funduszu, adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu
inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego

lub instytucji wspdlnego inwestowania do polityki
inwestycyjnej Funduszu; dla instrumentéw pochodnych,

w tym niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych:
adekwatno$¢, rozumiana jako zgodnos¢ instrumentow
bazowych z polityka inwestycyjng obowigzujaca dla danego
Subfunduszu, efektywnos¢, rozumiana jako zgodno$¢ zmiany
wartosci Instrumentu Pochodnego z oczekiwang zmiang
wartosci instrumentu bazowego, ptynnos$¢, rozumiana

jako istnienie wolumenu obrotu danym Instrumentem
Pochodnym znacznie przewyzszajacego wielkos¢ transakcji,
koszt, rozumiany jako koszt ponoszone w celu nabycia
Instrumentu Pochodnego, w relacji do kosztéw ponoszonych
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w celu nabycia instrumentu bazowego, ryzyko kontrahenta,
rozumiane jako zdolno$¢ kontrahenta do terminowego
wywigzania sie w petni z warunkéw zawartej umowy majacej
za przedmiot Instrument Pochodny; dla innych instrumentéw
finansowych: mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji

lokat Funduszu, mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu
inwestycyjnego Funduszu, stosunek oczekiwanej stopy
zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym
instrumentem finansowym.

3.7.1.3 jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad
uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw
warto$ciowych - wskazanie tego indeksu, rynku,
ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia
indeksu przez Subfundusz

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu indeksu akcji lub
dtuznych papieréw wartosciowych.

3.7.1.4 jezeli warto$¢ aktywow netto portfela
inwestycyjnego Subfunduszu moze sie
charakteryzowac¢ duza zmiennoscig wynikajaca ze
sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania
portfelem — wyrazne wskazanie tej cechy

Ze wzgledu na duzg zmiennos$¢ cen instrumentéw
finansowych, w ktdre Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu,
wartos¢ Aktywow netto portfela inwestycyjnego moze ulegac
istotnym zmianom.

3.7.1.5 jezeli Subfundusz moze zawiera¢ umowy,
ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne -
wskazanie tej informacji wraz z okresleniem wptywu
zawarcia takich uméw, w tym umow, ktérych
przedmiotem s3 niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka
inwestycyjna

Subfundusz moze, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
lub w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem
inwestycyjnym, zawiera¢ umowy majace za przedmiot
instrumenty pochodne, w tym umowy majace za przedmiot
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, pod
warunkiem ze zawarcie umowy bedzie zgodne z celem
inwestycyjnym Subfunduszu.

Przy zastosowaniu limitdw inwestycyjnych okreslonych

w Statucie, Fundusz jest obowigzany uwzglednia¢ wartosé
papieréw wartosciowych stanowiacych baze instrumentéw
pochodnych (nie dotyczy to instrumentéw pochodnych,
ktorych baze stanowig indeksy).

Subfundusz dotozy wszelkich staran, aby zawarte umowy,
ktdrych przedmiotem sa instrumenty pochodne przyczyniaty
sie do realizacji przyjetej polityki inwestycyjnej i ograniczaty
jej ryzyko.

3.7.1.6 jezeli udzielono gwarancji wyptaty
okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa - wskazanie gwaranta oraz warunkéw
gwarangji

Nie dotyczy.
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3.7.2 Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego

z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu, w tym ryzyka zwigzanego z przyjeta
polityka inwestycyjng Subfunduszu

3.7.2.1 opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego

z polityka inwestycyjng Subfunduszu,

z uwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegélnych

strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu

do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym,

w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo

w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo

w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dtuznych

papieréw wartosciowych

Zastrzezenie:

Aktualizowany na biezaco ogdlny wskaznik ryzyka (SRI)

Subfunduszu, w tym klasa ryzyka Subfunduszu znajduja

sie w Kluczowych Informacjach. Aktualna klasa ryzyka

Subfunduszu okreslona w Kluczowych Informacjach moze

sie r6zni¢ od poziomu ryzyka wskazanego ponizej.

Poziom ryzyka wynikajacy z inwestycji Aktywéw Subfunduszu

bedzie stopniowo obnizat sie w poszczegélnych okresach

funkcjonowania Subfunduszu w miare zblizania sie do Daty

Docelowej i bedzie nastepujacy:

- wlatach 2020 - 2024: Uczestnicy akceptuja Srednio
niska klase ryzyka Subfunduszu wynikajaca z inwestycji
istotnej czesci Srodkéw Subfunduszu w akcje, w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych,
w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub
instytucji wspdlnego inwestowania, ktére inwestuja
w akcje i inwestycji znaczacej czesci srodkow
Subfunduszu w instrumenty dtuzne, w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych,
w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub
instytucji wspélnego inwestowania, ktére inwestuja
w instrumenty dtuzne. Uczestnicy uzywajacy waluty
polskiej jako waluty odniesienia akceptuja niski poziom
ryzyka walutowego.

- wlatach 2025 -2029 oraz od 2030 roku: Uczestnicy
akceptuja Srednio niska klase ryzyka Subfunduszu
wynikajaca z inwestycji czesci Srodkéw Subfunduszu
w akcje, w jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych, w tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego
inwestowania, ktore inwestujg w akcje i inwestycji
wigkszosci srodkéw Subfunduszu w instrumenty dtuzne,
w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych
otwartych, w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych
Lub instytucji wspélnego inwestowania, ktdre inwestuja
w instrumenty dtuzne. Uczestnicy uzywajacy waluty
polskiej jako waluty odniesienia akceptuja niski poziom
ryzyka walutowego.

We wszystkich okresach funkcjonowania Subfunduszu

z inwestycjami Subfunduszu wiagzg sie nastepujace rodzaje

ryzyka:

a) ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku wartosci aktywéw netto

portfela inwestycyjnego spowodowane niekorzystnymi
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zmianami cen instrumentdéw bedacych przedmiotem lokat
Subfunduszu na rynkach finansowych.

Dla Subfunduszu gtéwnymi elementami ryzyka rynkowego
s3: ryzyko rynku akcji, ryzyko stopy procentowej i ryzyko
kursu walutowego.

Ryzyko rynku akcji obejmuje ryzyko spadku Wartosci
Aktywow Netto portfela inwestycyjnego spowodowane
spadkiem cen akcji. Na ryzyko rynku akcji sktadajg sie:
ryzyko systematyczne catego rynku akcji, ryzyko branzowe
i ryzyko specyficzne konkretnego emitenta. Ryzyko
systematyczne jest uzaleznione w duzym stopniu od sytuacji
makroekonomicznej. Wptyw na nie majg m.in. dynamika
wzrostu gospodarczego, poziom deficytu budzetowego

i handlowego, wielkos¢ popytu konsumpcyjnego
iinwestycyjnego, wysokos¢ stép procentowych i kursow
walutowych, poziom inflacji, ceny surowcéw i zmiany cen
akcji na rynkach zagranicznych. Pogarszajaca sie sytuacja
makroekonomiczna negatywnie wptywa na ceny akgji.
Ryzyko branzowe polega na tym, ze akcje spotek, w ktére
inwestuje Subfundusz sg poddane ryzyku branzy, w ktérej
dziataja. W szczegd6lnosci dotyczy to ryzyk: wzrostu
konkurencji, spadku popytu na produkty sprzedawane
przez podmioty z branzy i zmian technologicznych.

Ryzyko specyficzne zwigzane jest z inwestowaniem

w akcje poszczegdlnych emitentéw. Wptyw na nie maja
m.in. wyniki finansowe emitenta, polityka dywidendowa,
poziom tadu korporacyjnego, jakos¢ pracy zarzadu, decyzje
0 zmianie strategii lub modelu biznesowego spotki,
konflikty w akcjonariacie, poziom zadtuzenia, zdarzenia
losowe dotyczace konkretnej spotki. Subfundusz poprzez
dywersyfikacje dazy do ograniczenia ryzyka specyficznego
poszczegdlnych spétek. W akcje jednej spotki Subfundusz
inwestuje nie wiecej niz 10% aktywodw.

Ryzyko stopy procentowej obejmuje ryzyko spadku Wartosci
Aktywoéw Netto Subfunduszu spowodowane zmiang
rynkowych stép procentowych. Zalezno$¢ cen instrumentéw
dtuznych od rynkowych stép procentowych jest odwrotna
tzn. wraz ze wzrostem rynkowych stdp procentowych

ceny instrumentdéw dtuznych spadaja, a wraz ze spadkiem
rynkowych stép procentowych ceny instrumentow
dtuznych rosna. Ryzyko stopy procentowej zalezy od czasu
do wykupu instrumentu, rodzaju oprocentowania, jego
stopy odsetkowej i stopy dochodowosci. Im dtuzszy czas
do wykupu instrumentu, tym wyzsze jest ryzyko stopy
procentowej. Ryzyko stopy procentowej jest takze wieksze
dla instrumentdw o statym oprocentowaniu. Ponadto, im
nizsza stopa odsetkowa i stopa dochodowosci instrumentu,
tym wyzsze jest ryzyko stopy procentowej. Zrédtami ryzyka
stopy procentowej sg m.in. wzrost inflacji (biezacej lub
prognozowanej), wysokie tempo rozwoju gospodarczego
generujace ryzyko wzrostu cen (inflacji), spadek stopy
oszczednosci w gospodarce, negatywna ocena przez
inwestordw przysztej sytuacji fiskalnej kraju, wzrost stop
procentowych w innych krajach.

b) ryzyko kredytowe

Gtéwnymi elementami ryzyka kredytowego s3 ryzyko
niedotrzymania warunkéw, ryzyko obnizenia oceny
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kredytowej i ryzyko rozpietosci kredytowej (tzw.

spread'u kredytowego).

Ryzyko niedotrzymania warunkdw, nazywane réwniez
ryzykiem niewyptacalnosci, obejmuje ryzyko spadku
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane
niedotrzymaniem warunkdéw kontraktdw finansowych przez
emitentow instrumentdéw dtuznych. Ryzyko niewyptacalnosci
polega na niesptaceniu przez emitenta w terminie naleznej
kwoty z tytutu wyemitowanych instrumentdw dtuznych.
Ryzyko obnizenia oceny kredytowej obejmuje ryzyko spadku
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu spowodowane
obnizeniem ocen kredytowych (ratingéw) emitentéw

lub poszczegdlnych emisji dokonywanych przez
wyspecjalizowane instytucje (agencje) ratingowe.

Ryzyko rozpietosci kredytowej to ryzyko spadku wartosci
aktywow netto funduszu inwestycyjnego spowodowane
zmianami rozpietosci kredytowej dla danej emis;ji, czyli
réznicy miedzy rentownoscia danego instrumentu dtuznego
a rentownoscig instrumentéw dtuznych emitowanych

przez panstwo. Rozpietos¢ ta (spread kredytowy) rosnie

w przypadku gorszej oceny zdolnosci kredytowych emitenta
przez uczestnikdw rynku wtdérnego powodujgc spadek
wartosci danego dtuznego papieru wartosciowego. Ocena ta
moze, cho¢ nie musi, mie¢ zwigzek ze zmiang obnizenia oceny
kredytowej przez instytucje ratingowa.

Subfundusz dazy do ograniczenia ryzyka kredytowego
poprzez inwestowanie czesci dtuznej portfela gtdwnie

w instrumenty dtuzne emitowane lub gwarantowane

przez Skarb Panstwa. Inwestycje w papiery komercyjne

oraz obligacje municypalne i korporacyjne wigzg sie

z wyzszym poziomem ryzyka kredytowego, uzaleznionym od
wiarygodnosci kredytowej emitenta.

Inwestycje w tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica lub

w jednostki uczestnictwa innych funduszy obcigzone s3
ryzykiem pochodzacym od ryzyka lokat takiego funduszu.

W przypadku inwestycji w lokaty bankowe ryzyko kredytowe
Subfunduszu zwigzane jest z ryzykiem kredytowym banku.
c) ryzyko rozliczenia

Ryzyko rozliczenia wystepuje w przypadku rozliczania
transakcji zakupu lub sprzedazy instrumentdw finansowych,
ktdre nie s3 gwarantowane przez izby rozliczeniowe. Jest ono
zwigzane z mozliwoscig wystgpienia opdznien w rozliczeniach
transakcji lub nawet wycofania sie drugiej strony z zawartej
z Subfunduszem transakcji.

Subfundusz minimalizuje to ryzyko analizujac partneréw
potencjalnych transakcji oraz stosowane przez nich
standardy dziatania na rynku finansowym. Dzieki temu ryzyko
ponoszone przez uczestnikéw Subfunduszu mozna okreslic
jako niskie.

d) ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci wiaze sie z brakiem mozliwosci
przeprowadzenia transakcji, przy zachowaniu aktualnej

ceny rynkowej. Ryzyko to wystepuje najczesciej przy prébie
sprzedazy znacznej ilosci posiadanych aktywow, szczegélnie
jesli ptynnos¢ obrotu danym instrumentem nie jest wysoka.
Nastepuje wowczas naruszenie struktury popytu i podazy
prowadzgce do istotnej zmiany ceny rynkowej.
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e) ryzyko walutowe

Ryzyko kursu walutowego okresla sie jako ryzyko zmiany
Wartos$ci Aktywdow Netto Subfunduszu spowodowane zmiana
kursu waluty polskiej w stosunku do walut obcych. Wzrost
wartosci walut obcych, w ktdrych notowane sg aktywa
znajdujace sie w portfelu Subfunduszu, powoduje wzrost
wartosci tych aktywéw wyrazony w PLN.

Spadek wartosci walut obcych, w ktérych notowane s3 aktywa
znajdujace sie w portfelu Subfunduszu, powoduje spadek
wartosci tych aktywéw w PLN. Uczestnicy uzywajacy waluty
polskiej jako waluty odniesienia akceptujg $redni poziom
ryzyka walutowego w roku 2019 oraz niski poziom ryzyka
walutowego poczawszy od roku 2020, wynikajacy z tego, ze
udziat aktywéw denominowanych w walutach zagranicznych
stanowi mniejszosciowa czes¢ portfela inwestycyjnego
Subfunduszu i poziom ten maleje w kolejnych okresach
funkcjonowania Subfunduszu.

f) ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow

Aktywa Subfunduszu przechowywane s3g na rachunkach
prowadzonych przez Depozytariusza i Subdepozytariuszy
(podmioty, ktére na podstawie umowy z Depozytariuszem
przechowuja czes$¢ aktywéw Funduszu). Instrumenty
finansowe stanowig wtasnos¢ Subfunduszu i nie wchodza

do masy upadtosci w przypadku ogtoszenia upadtosci
Depozytariusza i/lub Subdepozytariuszy.

g) ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkow
Subfundusz koncentruje swoje inwestycje na rynku polskim.
Sytuacja na polskim rynku finansowym szczegdlnie oddziatuje
na wartos¢ i ptynnos¢ aktywdw Subfunduszu. Subfundusz
moze jednak inwestowac istotna cze$¢ swoich aktywdéw na
rynkach zagranicznych, dlatego tez sytuacja na tych rynkach
réwniez moze oddziatywad na wartosc i ptynnos¢ Aktywow
Subfunduszu. Istotne wahania cen rynkowych poszczegélnych
instrumentow finansowych (zaréwno na rynku polskim,

jak i zagranicznym) moga powodowac wahania Wartosci
Aktywow Netto przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa
Subfunduszu.

h) ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne obejmuje ryzyko straty wynikajacej

z btednych procedur wewnetrznych, niestosowania sie do
procedur, dziatania systeméw badz pracownikéw lub tez
wynikajacej ze zdarzen zewnetrznych. Cztery podstawowe
zrddta ryzyka operacyjnego to ludzie, systemy, zdarzenia
zewnetrzne oraz procesy.

i) ryzyko zwigzane z inwestycjami zagranicznymi

Ryzyko inwestycji zagranicznych zwigzane moze by¢

z nizszym relatywnym poziomem wiedzy i doSwiadczenia
Zarzadzajacych Subfunduszem, niz w przypadku inwestycji na
polskim rynku finansowym. Ryzyko to moze sie jednak takze
objawiac istnieniem odmiennych regulacji biznesowych,
prawnych lub podatkowych. W przypadku inwestycji
zagranicznych Subfunduszu ryzyko to jest ograniczone
dzieki inwestowaniu w tytuty uczestnictwa wskazanego
funduszu zagranicznego zarzadzanego przez Goldman Sachs
B.V. - wyspecjalizowana firme zarzadzajaca posiadajaca
odpowiednie doswiadczenie, Srodki techniczne oraz

zasoby ludzkie niezbedne przy globalnych inwestycjach na
zagranicznych rynkach finansowych.
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j) ryzyko zwigzane z inwestycjami na rynkach
wschodzacych
Inwestowanie w aktywa z rynkéw wschodzacych wigze
sie z wiekszym ryzykiem (w szczegdlnosci prawnym,
ekonomicznym i politycznym) niz inwestycje w aktywa
z rynkéw krajow rozwinietych. Kursy walut oraz ceny
papieréw wartosciowych lub innych aktywdw na rynkach
wschodzacych moga cechowad sie duzg zmiennoscia. Zmiany
tych cen sg powodowane zmianami stép procentowych,
zmianami réwnowagi popytu i podazy, prowadzong polityka
handlowg, podatkowa lub monetarng, jak i zdarzeniami
politycznymi i gospodarczymi o randze miedzynarodowej.
Ponadto rynki w krajach wschodzacych czesto charakteryzuja
sie obnizong ptynnoscia (relatywnie nizszymi obrotami na
lokalnych rynkach papieréw wartosciowych).
k) ryzyko zwigzane z zawieraniem umow, ktérych
przedmiotem s3 Instrumenty Pochodne
Ryzyko zawierania uméw majacych za przedmiot Instrumenty
Pochodne obejmuje: ryzyko niewtasciwego zabezpieczenia
pozycji (w przypadku, gdy Subfundusz zastosuje
niewtasciwy instrument zabezpieczajacy lub niewtasciwie
go uzyje; w takiej sytuacji zastosowana przez Subfundusz
strategia moze przyniesc straty); ryzyko wyceny (ryzyko
zastosowania przez Subfundusz btednych modeli wyceny
instrumentdéw finansowych lub uzycia btednych danych
wejsciowych, co moze spowodowad wykazanie wyceny
instrumentéw finansowych w portfelu Subfunduszu nie
odzwierciedlajacej ich wartosci rynkowej; skutkowatoby to
przejéciowym zanizeniem lub zawyzeniem wartosci Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu); ryzyko niedopasowania pozycji
zabezpieczanej i zabezpieczajacej (z powodu btednej oceny
zalezno$ci pomiedzy pozycjg zabezpieczang a instrumentem
zabezpieczajacym, w szczegd6lnosci wynikajaca ze zmiany
wielkosci pozycji zabezpieczanej); ryzyko braku ptynnosci
koniecznej do zawarcia transakcji jednoczes$nie na pozycjach
zabezpieczanych i zabezpieczajacych. Zawarcie umowy
majacej za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne wigze sie dodatkowo z ryzykiem kontrahenta
(kontrahent moze nie by¢ zdolny do terminowego wywigzania
sie w petni z warunkdw zawartej umowy majacej za przedmiot
Instrument Pochodny).
1) ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju
Ryzyka dla zrdwnowazonego rozwoju moga stanowic
ryzyko samo w sobie lub mie¢ wptyw na inne rodzaje ryzyk
portfela oraz na ogélne ryzyko, takie jak ryzyko rynkowe,
ryzyko ptynnosci, ryzyko kredytowe lub ryzyko operacyjne.
Ryzyka dla zrownowazonego rozwoju moga mie¢ negatywny
wptyw na stope zwrotu Subfunduszu. Ocena ryzyk dla
zréwnowazonego rozwoju, ktére sg zdefiniowane w art.
2 pkt 22 SFDR jako sytuacje lub warunki Srodowiskowe,
spoteczne lub zwigzane z zarzadzaniem, jest wtgczona
w proces podejmowania decyzji inwestycyjnych poprzez
stosowanie w subfunduszach spetniajgcych wymogi art. 8
i9 SFDR kryteriéw odpowiedzialnego inwestowania, oraz,
tam gdzie ma to zastosowanie, integracje odpowiednich
czynnikow srodowiskowych, spotecznych oraz zwigzanych
z zarzadzaniem (E - $rodowiskowych, S - spotecznych,
G - zwigzanych z zarzadzaniem, dalej ,ESG).Proces oceny
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ryzyka jest przeprowadzany w ramach procesu analizy
inwestycyjnej poprzez ocene czynnikéw srodowiskowych,
spotecznych i zwigzanych z zarzadzaniem (wtasciwych dla
strategii inwestycyjnej

Ocena ryzyk dla zrownowazonego rozwoju przeprowadzana
jest przy wykorzystaniu danych wewnetrznych oraz danych
pozyskanych od zewnetrznych dostawcdw, z ktdrych czes¢
specjalizuje sie w danych odnoszacych sie do ESG.

Dla inwestycji, w przypadku ktorych istniejg zachowania lub
czynnosci, ktére nie sg zgodne z przyjetymi dla Subfunduszu
kryteriami odpowiedzialnego inwestowania, podejmowana
jest decyzja o uwzglednianiu danego emitenta lub
wykluczeniu go z dopuszczalnego obszaru zainteresowania
Subfunduszu.

Ze wzgledu na wybdr stosowania kryteriow
odpowiedzialnego inwestowania zgodnie z przyjetymi dla
Subfunduszu kryteriami, portfel Subfunduszu moze rdznic sie
od sktadu indeksu, jezeli ma on zastosowanie.

Aktywne korzystanie z praw wtascicielskich jest czescia
procesu inwestycyjnego Subfunduszu i odgrywa istotna
role w minimalizowaniu i zarzadzaniu ryzykiem dla
zréwnowazonego rozwoju, jak réwniez zwiekszeniu
dtugoterminowej ekonomicznej i spotecznej wartosci
emitenta w czasie.

3.7.2.2 opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem

w Subfunduszu, w tym w szczegdlnosci ryzyka:

a) nieosiaggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem
czynnikéw majacych wptyw na poziom ryzyka
zwigzanego z inwestycja

Ryzyko to polega na niemoznosci przewidzenia przysztych

zmian cen instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad

portfela Subfunduszu i w konsekwencji niemoznosci
przewidzenia zmian Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa. Stopa zwrotu

z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa jest zalezna

zaréwno od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia

Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika, wielkosci

poniesionej optaty za zbycie Jednostek Uczestnictwa,

a takze od ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia

Jednostek Uczestnictwa i wielko$ci ewentualnej optaty

poniesionej z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Nalezy réwniez wzigé pod uwage, ze w przypadku uzyskania

dodatniej stopy zwrotu Uczestnik bedzie zobowigzany do

zaptaty podatku dochodowego, co obnizy uzyskana przez

Uczestnika wielko$¢ stopy zwrotu. Zadna z zawartych przez

Subfundusz uméw nie niesie za soba ryzyk innych niz ryzyka

inwestycyjne opisane w niniejszym Prospekcie. Subfundusz

nie zawierat transakcji na warunkach szczegdlnych, ktore
powodowatyby wzrost ryzyka dla Uczestnikdw. Fundusz nie
udziela gwarancji innym podmiotom.

b) wystapienia szczegélnych okolicznosci, na wystgpienie
ktorych uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma
ograniczony wptyw:

- otwarcie likwidacji Funduszu

Fundusz moze zostac rozwigzany. Rozwigzanie Funduszu

nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem
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rozpoczecia likwidacji Fundusz nie moze zbywad, a takze
odkupywac Jednostek Uczestnictwa. Likwidacja Funduszu
polega na zbyciu jego aktywdw, $ciggnieciu naleznosci
Funduszu, zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu
Jednostek Uczestnictwa przez wyptate uzyskanych srodkéw
pienieznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby
posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa. Zbywanie
aktywdw Funduszu powinno by¢ dokonywane z nalezytym
uwzglednieniem interesdéw Uczestnikéw Funduszu. Uczestnik
nie ma wptywu na wystapienie przestanek likwidacji
Funduszu. Istnieje ryzyko, ze $rodki pieniezne wyptacane
Uczestnikom bedga nizsze niz mozliwe do otrzymania
w przypadku, gdyby Fundusz nie zostat postawiony w stan
likwidacji.
W trakcie trwania Funduszu, Fundusz moze dokona¢ likwidacji
Subfunduszu. Subfundusz moze zostac zlikwidowany
w przypadku podjecia przez Towarzystwo decyzji o jego
likwidacji. W przypadku rozwigzania Funduszu likwidacji
podlegaja wszystkie Subfundusze. Uczestnik nie ma wptywu
na wystapienie przestanek likwidacji Subfunduszu. Istnieje
ryzyko, ze $rodki pieniezne wyptacane Uczestnikom beda
nizsze niz mozliwe do otrzymania w przypadku, gdyby
Subfundusz nie zostat postawiony w stan likwidacji.
- przejecie zarzadzania Funduszem przez inne
towarzystwo funduszy inwestycyjnych
Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym
towarzystwem funduszy inwestycyjnych oraz po wyrazeniu
zgody przez Zgromadzenie Uczestnikdw i uzyskaniu
zezwolenia Komisji, towarzystwo to moze przejac zarzadzanie
Funduszem. Przejecie zarzadzania wymaga zmiany Statutu
Funduszu w cze$ci wskazujacej firme, siedzibe i adres
zarzadzajacego nim towarzystwa funduszy inwestycyjnych.
Towarzystwo przejmujace zarzadzanie wstepuje w prawa
i obowiazki towarzystwa bedacego dotychczas organem
Funduszu, z chwila wejécia w zycie tych zmian w statucie.
- przejecie zarzadzania Funduszem przez zarzadzajycego
zUE
Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo
z zarzadzajacym z UE prowadzacym dziatalnos$¢ na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, oraz po wyrazeniu zgody przez
Zgromadzenie Uczestnikow i uzyskaniu zewolenia Komisji,
zarzadzajacy z UE moze przejac zarzadzanie Funduszem
i prowadzenie jego spraw. Przejecie zarzadzania wymaga
zmiany Statutu Funduszu w czesci wskazujacej firme,
siedzibe i adres zarzadzajacego z UE. Zarzadzajacy z UE
przejmujacy zarzadzanie i prowadzenie spraw Funduszu
wstepuje w prawa i obowigzki wynikajgce z umowy
o przekazanie zarzadzajacemu z UE zarzadzania Funduszem
i prowadzenia jego spraw, z dniem wejscia w zycie tych zmian
Statutu. W zwigzku z przejeciem zarzadzania Funduszem
i prowadzenia jego spraw Uczestnicy maja prawo w okresie
od dnia ogtoszenia zmiany Statutu Funduszu, do dnia jej
wejscia w zycie, zazadac¢ odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Funduszu bez ponoszenia optat manipulacyjnych.
- zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego
Fundusz
Fundusz lub Depozytariusz moga rozwigza¢ umowe
o prowadzenie rejestru aktywéw funduszu, za
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wypowiedzeniem, w terminie nie krotszym niz 6 miesiecy.

Zmiana depozytariusza wymaga jednakze zgody Komisji.

Jezeli Depozytariusz nie wykonuje obowigzkdéw okreslonych

w umowie o prowadzenie rejestru aktywdow funduszu albo

wykonuje je nienalezycie: Fundusz wypowiada umowe

i niezwtocznie zawiadamia o tym Komisje; Komisja moze

nakaza¢ Funduszowi zmiane Depozytariusza. W tych

przypadkach wypowiedzenie moze nastgpi¢ w terminie
krdétszym niz 6 miesiecy. W przypadku otwarcia likwidacji lub
ogtoszenia upadtosci Depozytariusza, Fundusz niezwtocznie
dokonuje zmiany depozytariusza, bez stosowania
szesciomiesiecznego terminu wypowiedzenia. Zmiana
depozytariusza jest dokonywana w sposéb zapewniajacy
nieprzerwane wykonywanie obowigzkdw depozytariusza.

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokonac zmiany

podmiotdw obstugujgcych Fundusz, w szczegélnosci Agenta

Transferowego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje

Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmiotu

obstugujacego Fundusz.

- potaczenie Funduszu z innym funduszem
inwestycyjnym

Na warunkach okreslonych w Ustawie oraz Ustawie o PPK,

poszczegdlne Subfundusze moga by¢ potgczone z funduszem

zdefiniowanej daty bedgcym funduszem inwestycyjnym,
ktdrego organem jest to Towarzystwo, albo innym
subfunduszamizdefiniowanej daty wydzielonymi w funduszu
inwestycyjnym z wydzielonymi subfunduszami, ktérego
organem jest Towarzystwo. Uczestnik nie ma wptywu na
decyzje Towarzystwa o potaczeniu.

- zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu

W granicach okreslonych w Ustawie o PPK, Towarzystwo

moze w kazdym czasie dokonac zmiany Statutu Funduszu

w czesci dotyczacej polityki inwestycyjnej prowadzonej

przez Subfundusz. Zmiana Statutu wymaga ogtoszenia

o dokonanych zmianach oraz uptywu terminu trzech miesiecy

od dnia ogtoszenia o zmianach. Uczestnik nie ma wptywu

na decyzje Towarzystwa o zmianie polityki inwestycyjnej

Funduszu.

c) niewyptacalnosci gwaranta

Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym.

d) inflacji

Ryzyko inflacji jest ryzykiem spadku sity nabywczej srodkéw

pienieznych powierzonych Funduszowi. Istnienie inflacji

powoduje, ze realna stopa zwrotu (z uwzglednieniem inflacji)
moze by¢ istotnie nizsza od nominalnej stopy zwrotu (bez
uwzglednienia inflacji).

e) zwigzanego z regulacjami prawnymi dotyczacymi
Funduszu, w szczeg6lnosci w zakresie prawa
podatkowego

Zmiany regulacji prawnych dotyczacych dziatalnosci

Funduszu moga mie¢ wptyw na przedstawione w niniejszym

Prospekcie prawa i obowigzki Uczestnikéw Funduszu.

Na dzien sporzadzenia Prospektu, Fundusz jest zgodnie

z prawem polskim podmiotowo zwolniony z podatku

dochodowego od 0séb prawnych. Nie mozna wykluczy¢

jednak opodatkowania dochodéw Funduszu w przysztosci.

Ewentualne wprowadzenie opodatkowania dochoddéw

Funduszu spowoduje obnizenie osigganych przez
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Uczestnikéw Funduszu stép zwrotu z inwestycji w jego
jednostki uczestnictwa.

Fundusz moze réwniez podlegac obowigzkom podatkowym
w zwigzku z lokowaniem aktywdw poza terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej. Takie lokaty Funduszu moga
podlegac¢ opodatkowaniu wynikajacemu z przepiséw prawa
panstwa siedziby rynku zorganizowanego lub siedziby
emitenta papieréw wartosciowych lub instrumentdéw

rynku pienieznego, w ktdre inwestuje. Istnieje ryzyko
niedostosowania dziatalnosci Funduszu do zmian przepiséw
prawa podatkowego w panstwie obcym oraz ryzyko wyktadni
przepisdéw podatkowych panstwa obcego przez organy
podatkowe w odniesieniu do Funduszu.

3.7.3 Wskazanie metody pomiaru catkowitej
ekspozycji Funduszu
Nie dotyczy.

3.7.4 Okreslenie profilu inwestora Subfunduszu
Zastrzezenie:

Aktualizowany na biezaco ogdlny wskaznik ryzyka (SRI)
Subfunduszu, w tym klasa ryzyka Subfunduszu, a takze
zalecany okres utrzymywania znajduja sie w Kluczowych
Informacjach. Aktualna klasa ryzyka Subfunduszu oraz
zalecany okres utrzymywania okreslone w Kluczowych
Informacjach moga sie réznic od informacji zamieszczonych
ponizej.

Subfundusz przeznaczony jest dla Uczestnikéw
zamierzajacych zakonczy¢ inwestycje w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu w Zdefiniowanej Dacie
Subfundusz tj. w roku 2030, tym samym przeznaczony

jest dla Uczestnikéw PPK urodzonych miedzy rokiem

1968 a rokiem 1972, oczekuja zyskow wyzszych niz

w przypadku depozytéw bankowych oraz akceptuja
srednio niskg klase ryzyka Subfunduszu zwigzang

z inwestycjami w akcje lub jednostki uczestnictwa
funduszu inwestycyjnego lub tytuty uczestnictwa funduszu
zagranicznego inwestujacych w akcje w poczatkowym
okresie funkcjonowania Subfunduszu, tzn. liczg sig

z mozliwoscig odczuwalnych wahan wartosci ich inwestycji,
szczegodlnie w krotkim okresie, wtacznie z mozliwoscia
utraty cze$ci zainwestowanych srodkow, zas w pézniejszym
okresie funkcjonowania Subfunduszu oczekujg zyskéw
porownywalnych do zyskéw z depozytow bankowych oraz
akceptuja ryzyko zwigzane z inwestowaniem w akcje
ograniczonej czesci Aktywow Subfunduszu i akceptuja
umiarkowane ryzyko zwigzane z inwestycjami wigkszos$ci
Aktywow Subfunduszu w dtuzne instrumenty finansowe
lub jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
inwestujacych w dtuzne papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego.

3.7.5 Informacje o wysokosci optat i prowizji
zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu,
sposobie ich naliczania i pobierania oraz

o kosztach obcigzajacych Subfundusz
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3.7.5.1 wskazanie przepiséw Statutu okreslajacych
rodzaje, maksymalng wysokos$¢, sposdb kalkulacji

i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz,

w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa
oraz terminy, w ktdrych najwczesniej moze nastgpic
pokrycie poszczegdlnych rodzajéw kosztow

Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposéb kalkulacji i naliczania
kosztéw obciazajacych Subfundusz, w tym wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze
nastapi¢ pokrycie poszczegélnych rodzajow kosztéw
okreslone sg w tresci § 6 Rozdziatu VII Czesci Il Statutu.

3.7.5.2 wskazanie wartosci Wspdtczynnika Kosztéw
Catkowitych, zwanego dalej ,Wskaznikiem WKC",
wraz z informacja, ze odzwierciedla on udziat
kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscia
inwestycyjng Subfunduszu w $redniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok, a takze
wskazanie kategorii kosztéw Subfunduszu
niewtgczonych do wskaznika WKC, w tym optat
transakcyjnych

Wskaznik WKC dla Goldman Sachs Subfunduszu Emerytura
2030 za rok 2024 wynosit: 0,56%

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych
bezposrednio z dziatalnosciag inwestycyjng Subfunduszu

w Sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu za dany rok.
Nastepujace koszty nie sg wtgczone do Wskaznika WKC:
koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie,
podatki zwigzane z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw
portfela, odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub
kredytéw, Swiadczenia wynikajace z realizacji umoéw, ktérych
przedmiotem s3 instrumenty pochodne, optaty zwigzane

z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa i inne
optaty ponoszone bezposrednio przez Uczestnika oraz
warto$¢ ustug dodatkowych.

3.7.5.3 wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu
zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa

oraz innych optat uiszczanych bezposrednio przez
Uczestnika

Z tytutu realizacji trzeciego i kazdego nastepnego Zlecenia
Zamiany pobierana jest optata w wysokosci 0,01 zt. Optata
taka jest naliczana i pobierana ze $rodkéw pienieznych
uzyskanych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa

w subfunduszu zrédtowym nabytych za Srodki pochodzace
z wptat podstawowych Uczestnika.

3.7.5.4 wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia
wynagrodzenia za zarzadzanie, ktdrej wysokos$¢ jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej
w ujeciu procentowym w stosunku do Sredniej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu

Towarzystwo jest uprawnione do pobierania Wynagrodzenia
za osiggniety wynik w wysokosci nie wyzszej niz kwota
stanowigca w skali roku réwnowartos¢ 0,1% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu, naliczonego zgodnie

z Rozporzadzeniem wydanym na podstawie art. 49 ust. 13
Ustawy o PPK. Wynagrodzenie za osiggniety wynik jest
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obliczane na kazdy Dziefh Wyceny i wyptacane na rzecz
Towarzystwa do 15 dnia roboczego po zakoriczeniu roku.
Wynagrodzenie za osiagniety wynik moze by¢ pobierane pod
warunkiem realizacji dodatniej stopy zwrotu Subfunduszu za
dany rok oraz osiggniecia w danym roku przez Subfundusz
stopy zwrotu przewyzszajacej stope referencyjna okreslona
w Rozporzadzeniu wydanym na podstawie art. 49 ust. 13
Ustawy o PPK.

3.7.5.5 wskazanie maksymalnej wysokosci
wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem
Towarzystwo pobiera po zakonczeniu kazdego miesigca
Wynagrodzenie Towarzystwa réwne kwocie naliczonej od
Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu przypadajacych na
Jednostki Uczestnictwa w danym dniu, nie wigekszej niz
kwota stanowigca w skali roku réwnowartos¢ 0,50% Wartosci
Aktywdw Netto Subfunduszu.

3.7.5.6 wskazanie istniejgcych umow lub porozumien,
na podstawie ktdrych koszty dziatalnosci Subfunduszu
bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy
Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym
wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu
tych ustug na wysokos$¢ prowizji pobieranych przez
podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na
wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem

Nie istnieja umowy lub porozumienia, na podstawie ktérych
koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio
bytyby rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub
inny podmiot.

3.7.6 Podstawowe dane finansowe Subfunduszu
w ujeciu historycznym

3.7.6.1 Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu

na koniec ostatniego roku obrotowego zgodna

z wartoscig zaprezentowana w zbadanym przez
biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym
Funduszu, odrebnie dla kazdej kategoriiJednostek
Uczestnictwa

Wartos¢ Aktywow Netto

2024-12-31 162 649 tys. zt

180 000

162 649

160 000 -

140 000 -

120 000 -

100 000 -

80000

60000 -

40000

20000

s 7 7

3.7.6.2 Wartosc Sredniej stopy zwrotu z inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie
3, 5110 lat; Srednig stope zwrotu dla danego okresu
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oblicza sie, dzielagc stope obliczong na podstawie
Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu na jednostke
uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego
i na koniec roku obrotowego poprzedzajgcego okres,
dla ktdrego jest dokonywane obliczenie, przez 3, 5
albo 10

7,00% -

6,84%

6,80% -
6,60% -
6,40% -
6,20% - 6,13%
6,00% -
5,80% -

5,60% -
3 lata 5 lat

mA

3.7.6.3 jezeli Subfundusz stosuje wzorzec stuzacy

do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajacy
zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu,
zwany dalej ,wzorcem" (benchmark) - wskazanie tego
wzorca, a takze informacji o dokonanych zmianach
wzorca, jezeli miaty miejsce

Fundusz nie ustalit wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

3.7.6.4 informacja o Srednich stopach zwrotu z wzorca
przyjetego przez Subfundusz, odpowiednio dla
okreséw, o ktérych mowa w pkt 3.7.6.3

Nie dotyczy

3.7.6.5 zastrzezenie

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa
zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od
wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia

i odkupienia przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych
przez Fundusz optat manipulacyjnych oraz ze wyniki
historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikow
w przysztosci.
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Rozdziat 11l.8
Goldman Sachs Subfundusz Emerytura 2025

3.8.1 Zwiezty opis polityki inwestycyjnej
Subfunduszu

Subfundusz jest tzw. funduszem zdefiniowanej daty
stosujacym zasady polityki inwestycyjnej wtasciwe

dla Uczestnikéw zamierzajacych zakonczyc¢ inwestycje

w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w Zdefiniowanej
Dacie Subfunduszu tj. w roku 2025, tym samym przeznaczony
jest dla Uczestnikow PPK urodzonych miedzy rokiem 1963

a rokiem 1967.

3.8.1.1 wskazanie gtéwnych kategorii lokat
Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych
specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Subfundusz
lokuje swoje aktywa gtdwnie w lokaty inne niz
papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego - wyrazne wskazanie tej cechy

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez
inwestowanie tacznie do 100% Aktywow Subfunduszu
bezposrednio w instrumenty , jak i za poSrednictwem
jednostek uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych
otwartych, tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych lub
instytucji wspélnego inwestowania z siedziba za granica.
Fundusz dokonujac lokat Aktywoéw Subfunduszu bedzie
stosowat nastepujace zasady dywersyfikacji lokat: dtuzne
papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego,
spetniajace warunki okreslone w § 8 ust. 4 pkt 1) lub 2) Czesci
| Statutu, w tym w szczegdlnosci krotkoterminowe papiery
wartoSciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski -do 100%
wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu; Instrumenty Rynku
Pienieznego, o ktérych mowa w § 8 ust. 4 pkt 4) Czesci

| Statutu - do 20% wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu,
papiery wartos$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego,

o ktdrych mowa w § 8 ust. 4 pkt 5) Czesci | Statutu - do
10% wartosci Aktywdow Netto Subfunduszu, akcje, prawa
do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity
depozytowe i obligacje zamienne, spetniajace warunki
okreslone w 8 8 ust. 4 pkt 1) lub 2) Czesci | Statutu - do
50% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu; jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji
wspodlnego inwestowania z siedzibg za granica, o ktérych
mowa w 8 8 ust. 5 Czesci | Statutu w zwigzku z § 4 ust. 1) i 3)
Rozdziatu VIII Czesci Il Statutu — do 30% wartosci Aktywow
Subfunduszu; jednostki uczestnictwa i tytuty uczestnictwa
funduszy o charakterze udziatowym - do 30% wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu, z zastrzezeniem Alokacji
Aktywow okreslonej ponizej; jednostki uczestnictwa i tytuty
uczestnictwa funduszy o charakterze dtuznym - do 30%
wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu, z zastrzezeniem
Alokacji Aktywow okreslonej ponizej; depozyty - od 0% do
20% wartosci Aktywow Subfunduszu,

Docelowa Alokacja Aktywow Subfunduszu pomiedzy
poszczegdlne klasy aktywdw charakteryzujace sie réznym
poziomem ryzyka jest zmienna w czasie i dokonywana
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bedzie z zachowaniem zasady stopniowej zmiany tej

alokacji z instrumentéw charakteryzujacych sie najwyzszym

poziomem ryzyka na rzecz bardziej konserwatywnej
zwigzanej z instrumentami o nizszym poziomie ryzyka

w miare zblizania sie okresu funkcjonowania Subfunduszu do

Zdefiniowanej Daty.

W poczatkowym okresie funkcjonowania Subfunduszu

do 35% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu bedzie

inwestowane w instrumenty o charakterze udziatowym,

pozostata zas czes¢ Aktywdw Subfunduszu inwestowana
bedzie w instrumenty o charakterze dtuznym. W miare

uptywu okresu funkcjonowania Subfunduszu do 100%

wartosci Aktywdow Netto Subfunduszu bedzie inwestowane

w instrumenty o charakterze dtuznym. Po osiggnieciu

Zdefiniowanej Daty alokacja Aktywdw Subfunduszu bedzie

stata. Poziomy Alokacji Docelowej okreslone sg w § 5 ust. 2

niniejszego rozdziatu.

- zainstrumenty o charakterze dtuznym uwaza sie
Instrumenty Rynku Pienieznego, obligacje, bony
skarbowe, listy zastawne i certyfikaty depozytowe , inne
zbywalne papiery wartosSciowe inkorporujace prawa
majatkowe odpowiadajgce prawom z zaciggniecia
dtugu, depozyty oraz instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne,

o ktérych mowa w Ustawie, ktdrych baze stanowia
papiery wartosSciowe lub prawa majgtkowe wymienione
niniejszym punkcie lub indeksy dtuznych papieréw
wartosciowych, stopy procentowe lub indeksy kredytowe
oraz fundusze o charakterze dtuznym,

- zainstrumenty o charakterze udziatowym uwaza
sie akcje, prawa poboru, prawa do akcji, warranty
subskrypcyjne, kwity depozytowe, inne zbywalne
papiery wartosciowe inkorporujace prawa majatkowe
odpowiadajace prawom wynikajacym z akcji lub
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, o ktérych mowa w Ustawie,
ktdrych baze stanowia papiery wartosciowe wymienione
w niniejszym punkcie lub indeksy akcji oraz fundusze
o charakterze udziatowym,

- zafundusz o charakterze udziatowym uwaza sie
fundusz inwestycyjny otwarty, specjalistyczny fundusz
inwestycyjny otwarty, fundusz inwestycyjny zamkniety
majacy siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, fundusz zagraniczny lub instytucje wspélnego
inwestowania z siedzibg za granica, ktdry zgodnie ze
stosowang polityka inwestycyjng co najmniej 50%
jego aktywodw lokuje w akcje, prawa poboru, prawa do
akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe, inne
zbywalne papiery wartosciowe inkorporujace prawa
majatkowe odpowiadajace prawom wynikajacym z akcji
lub instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, o ktérych mowa w Ustawie,
ktérych baze stanowia papiery wartosciowe wymienione
w niniejszym punkcie lub indeksy akcji, w szczeg6lnosci
z zastrzezeniem spetnienia warunkdéw okreslonych
niniejszym punktem pod pojeciem tym rozumie sie
réwniez fundusze zmiennej alokacji aktywow, fundusze
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typu Multi-Asset, fundusze surowcowe, fundusze
nieruchomosci oraz fundusze typu REIT,

- zafundusz o charakterze dtuznym uwaza sie fundusz
inwestycyjny otwarty, specjalistyczny fundusz
inwestycyjny otwarty, fundusz inwestycyjny zamkniety
majacy siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, fundusz zagraniczny lub instytucje wspélnego
inwestowania z siedziba za granicg, ktdry zgodnie ze
stosowang polityka inwestycyjng co najmniej 50% jego
aktywow lokuje w Instrumenty Rynku Pienigznego,
obligacje, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty
depozytowe, inne zbywalne papiery wartosciowe
inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajgce prawom
z zaciggniecia dtugu, depozyty oraz instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, o ktérych mowa w Ustawie, ktdrych baze
stanowia papiery wartoSciowe lub prawa majatkowe
wymienione niniejszym punkcie lub indeksy dtuznych
papieréw wartosciowych, stopy procentowe lub indeksy
kredytowe,

0d dnia utworzenia Subfunduszu do Zdefiniowanej Daty

oraz po Zdefiniowanej Dacie Docelowa Alokacja Aktywow

Netto Subfunduszu pomiedzy poszczegélne klasy aktywdw

bedzie zmienna w poszczegdlnych okresach funkcjonowania

Subfunduszu i bedzie nastepujaca:

1) wroku2019:

a) instrumenty o charakterze udziatowym - od 25%
do 50%;

b) instrumenty o charakterze dtuznym - od 50%
do 75%;

2) wlatach 2020 -2024:

a) instrumenty o charakterze udziatowym - od 10%
do 30%;

b) instrumenty o charakterze dtuznym -od 70%
do 90%;

3) odroku 2025:

a) instrumenty o charakterze udziatowym - nie wiecej
niz 15%;

b) instrumenty o charakterze dtuznym - nie mniej
niz 85%.

Ponizszy wykres przedstawia og6lny schemat zmian

Docelowej Alokacji Aktywdw Subfunduszu pomiedzy

poszczegdlne klasy aktyw6w w okresie funkcjonowania

Subfunduszu do i po Zdefiniowanej Dacie:

3.8.1.2 zwiezty opis kryteridw doboru lokat do
portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Gtoéwnym kryterium, ktérym bedzie kierowat sie Fundusz,
jest wzrost wartosci Aktywdw Subfunduszu w horyzoncie
inwestycyjnym wyznaczonym Zdefiniowang Data. Aktywa
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Subfunduszu beda inwestowane zaréwno w instrumenty

o charakterze udziatowym, jak i instrumenty o charakterze
dtuznym, dajacych ekspozycje na rynek krajowy jak i rynki
zagraniczne

W ramach poszczegdlnych okreséw funkcjonowania
Subfunduszu oraz w ramach okreslonych dla nich pozioméw
Docelowej Alokacji, zarzadzajacy Subfunduszem bedzie
dokonywat zmiany poziomu inwestycji Aktywéw Subfunduszu
we wskazane kategorie lokat w celu jak najefektywniejszej
realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu w ramach
dopuszczalnych limitéw. Alokacja Aktywdw Subfunduszu
pomiedzy instrumenty o charakterze udziatowym oraz
instrumenty o charakterze dtuznym nie bedzie zalezna

od oceny biezgcej i prognozowanej sytuacji na rynku akcji

i rynku instrumentdéw dtuznych, ale od czasu pozostatego do
Zdefiniowanej Daty.

W miare zblizania sie okresu funkcjonowania Subfunduszu
do Zdefiniowanej Daty - poziom inwestycji Aktywdw
Subfunduszu bedzie zmieniany w kierunku zwiekszania
zaangazowania w instrumenty o charakterze dtuznym.
Gtéwne kryteria doboru poszczegélnych kategorii lokat

sg nastepujace: dla dtuznych papierdw wartosciowych

(w tym zagranicznych), instrumentdow rynku pienieznego,
listéw zastawnych i obligacji zamiennych: prognozowane
zmiany ksztattu krzywej dochodowosci, prognozowane
zmiany poziomu rynkowych stép procentowych, stosunek
oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z danym papierem wartosciowym lub
instrumentem rynku pienieznego, wptyw na Sredni okres

do wykupu catego portfela inwestycyjnego, ponadto

w przypadku papierdw dtuznych innych niz emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski — wiarygodnos¢ kredytowa emitenta,
przy czym jesli emitent lub gwarant danej emisji posiadaja
rating, to musi by¢ to rating inwestycyjny, ponadto

w przypadku obligacji zamiennych - réwniez warunki
zamiany obligacji na akcje; dla depozytéw: oprocentowanie
depozytéw, wiarygodnosé banku; dla jednostek uczestnictwa,
certyfikatow inwestycyjnych i tytutdw uczestnictwa:
mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Funduszu,
mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego
Funduszu, adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu
inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego

lub instytucji wspdlnego inwestowania do polityki
inwestycyjnej Funduszu; dla instrumentdw pochodnych,

w tym niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych:
adekwatnos$¢, rozumiana jako zgodnos¢ instrumentow
bazowych z polityka inwestycyjng obowigzujaca dla danego
Subfunduszu, efektywnos¢, rozumiana jako zgodno$¢ zmiany
wartosci Instrumentu Pochodnego z oczekiwang zmiana
wartosci instrumentu bazowego, ptynnos¢, rozumiana

jako istnienie wolumenu obrotu danym Instrumentem
Pochodnym znacznie przewyzszajacego wielkos¢ transakdji,
koszt, rozumiany jako koszt ponoszone w celu nabycia
Instrumentu Pochodnego, w relacji do kosztéw ponoszonych
w celu nabycia instrumentu bazowego, ryzyko kontrahenta,
rozumiane jako zdolno$¢ kontrahenta do terminowego
wywigzania sie w petni z warunkéw zawartej umowy majacej

Goldman Sachs Emerytura Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Prospekt informacyjny

13 lutego2026 .

za przedmiot Instrument Pochodny; dla innych instrumentéw
finansowych: mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji

lokat Funduszu, mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu
inwestycyjnego Funduszu, stosunek oczekiwanej stopy
zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym
instrumentem finansowym.

3.8.1.3 jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad
uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw
wartosciowych - wskazanie tego indeksu, rynku,
ktorego indeks dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia
indeksu przez Subfundusz

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu indeksu akcji lub
dtuznych papieréw wartosciowych.

3.8.1.4 jezeli wartos$¢ aktywdw netto portfela
inwestycyjnego Subfunduszu moze sie
charakteryzowac¢ duzg zmiennoscig wynikajaca ze
sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania
portfelem - wyraZzne wskazanie tej cechy

Ze wzgledu na duza zmienno$¢ cen instrumentéw
finansowych, w ktdére Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu,
wartos¢ Aktywow netto portfela inwestycyjnego moze ulegac
istotnym zmianom.

3.8.1.5 jezeli Subfundusz moze zawiera¢ umowy,
ktdrych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne -
wskazanie tej informacji wraz z okresleniem wptywu
zawarcia takich umdw, w tym umoéw, ktérych
przedmiotem s3 niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka
inwestycyjna

Subfundusz moze, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
lub w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem
inwestycyjnym, zawiera¢ umowy majace za przedmiot
instrumenty pochodne, w tym umowy majace za przedmiot
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, pod
warunkiem ze zawarcie umowy bedzie zgodne z celem
inwestycyjnym Subfunduszu.

Przy zastosowaniu limitdw inwestycyjnych okreslonych

w Statucie, Fundusz jest obowigzany uwzglednia¢ wartos¢
papieréw wartosciowych stanowigcych baze instrumentéw
pochodnych (nie dotyczy to instrumentéw pochodnych,
ktérych baze stanowig indeksy).

Subfundusz dotozy wszelkich staran, aby zawarte umowy,
ktdrych przedmiotem sg instrumenty pochodne przyczyniaty
sie do realizacji przyjetej polityki inwestycyjnej i ograniczaty
jej ryzyko.

3.8.1.6 jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej
kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa —
wskazanie gwaranta oraz warunkdw gwarancji

Nie dotyczy.

3.8.2 Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego
z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa
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Subfunduszu, w tym ryzyka zwigzanego z przyjeta
polityka inwestycyjng Subfunduszu

3.8.2.1 opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego

z polityka inwestycyjna Subfunduszu,

z uwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegdlnych

strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu

do inwestycji na okre$lonym obszarze geograficznym,

w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo

w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo

w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dtuznych

papierdw wartosciowych

Zastrzezenie:

Aktualizowany na biezgco ogélny wskaznik ryzyka (SRI)

Subfunduszu, w tym klasa ryzyka Subfunduszu znajduja

sie w Kluczowych Informacjach. Aktualna klasa ryzyka

Subfunduszu okreslona w Kluczowych Informacjach moze

sie r6zni¢ od poziomu ryzyka wskazanego ponizej.

Poziom ryzyka wynikajacy z inwestycji Aktywéw Subfunduszu

bedzie stopniowo obnizat sie w poszczegdlnych okresach

funkcjonowania Subfunduszu w miare zblizania sie do Daty

Docelowej i bedzie nastepujacy:

- wlatach 2020 - 2024 oraz od 2025 roku: Uczestnicy
akceptuja $rednio niska klase ryzyka Subfunduszu
wynikajaca z inwestycji czesci Srodkéw Subfunduszu
w akcje, w jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych, w tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego
inwestowania, ktore inwestujg w akcje i inwestycji
wiekszosci srodkow Subfunduszu w instrumenty dtuzne,
w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych
otwartych, w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych
lub instytucji wspdlnego inwestowania, ktdre inwestuja
w instrumenty dtuzne. Uczestnicy uzywajacy waluty
polskiej jako waluty odniesienia akceptujg niski poziom
ryzyka walutowego.

Poziom ryzyka wynikajacy z inwestycji Aktywéw Subfunduszu

bedzie stopniowo obnizat sie w poszczegdlnych latach

funkcjonowania Subfunduszu w miare zblizania sie do Daty

Docelowej. Generalnie jednak Uczestnicy tego Subfunduszu

akceptuja umiarkowany poziom ryzyka wynikajacy

z inwestycji czesci Srodkéw Subfunduszu w akcje, w jednostki

uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych,

w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji

wspdlnego inwestowania, ktdre inwestujg w akcje i inwestycji

czesci srodkéw Subfunduszu w instrumenty dtuzne,

w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych

otwartych, w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych

Lub instytucji wspélnego inwestowania, ktdre inwestuja

w instrumenty dtuzne. Uczestnicy uzywajacy waluty polskiej

jako waluty odniesienia akceptujg niski poziom ryzyka

walutowego.

We wszystkich okresach funkcjonowania Subfunduszu

z inwestycjami Subfunduszu wiagza sie nastepujace rodzaje

ryzyka:

a) ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku wartosci aktywoéw netto

portfela inwestycyjnego spowodowane niekorzystnymi
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zmianami cen instrumentéw bedacych przedmiotem lokat
Subfunduszu na rynkach finansowych.

Dla Subfunduszu gtéwnymi elementami ryzyka rynkowego
s3: ryzyko rynku akcji, ryzyko stopy procentowej i ryzyko
kursu walutowego.

Ryzyko rynku akcji obejmuje ryzyko spadku Wartosci
Aktywow Netto portfela inwestycyjnego spowodowane
spadkiem cen akcji. Na ryzyko rynku akcji sktadajg sie:
ryzyko systematyczne catego rynku akgji, ryzyko branzowe
i ryzyko specyficzne konkretnego emitenta. Ryzyko
systematyczne jest uzaleznione w duzym stopniu od sytuacji
makroekonomicznej. Wptyw na nie majg m.in. dynamika
wzrostu gospodarczego, poziom deficytu budzetowego

i handlowego, wielkos$¢ popytu konsumpcyjnego
iinwestycyjnego, wysokos¢ stép procentowych i kurséw
walutowych, poziom inflacji, ceny surowcéw i zmiany cen
akcji na rynkach zagranicznych. Pogarszajgca sie sytuacja
makroekonomiczna negatywnie wptywa na ceny akcji.
Ryzyko branzowe polega na tym, ze akcje spotek, w ktére
inwestuje Subfundusz sa poddane ryzyku branzy, w ktérej
dziataja. W szczegdlnosci dotyczy to ryzyk: wzrostu
konkurencji, spadku popytu na produkty sprzedawane
przez podmioty z branzy i zmian technologicznych.

Ryzyko specyficzne zwigzane jest z inwestowaniem

w akcje poszczegdlnych emitentéw. Wptyw na nie maja
m.in. wyniki finansowe emitenta, polityka dywidendowa,
poziom tadu korporacyjnego, jakos¢ pracy zarzadu, decyzje
o zmianie strategii lub modelu biznesowego spatki,
konflikty w akcjonariacie, poziom zadtuzenia, zdarzenia
losowe dotyczace konkretnej spotki. Subfundusz poprzez
dywersyfikacje dazy do ograniczenia ryzyka specyficznego
poszczegdlnych spétek. W akcje jednej spétki Subfundusz
inwestuje nie wiecej niz 10% aktywdw.

Ryzyko stopy procentowej obejmuje ryzyko spadku Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane zmiang
rynkowych stép procentowych. Zalezno$¢ cen instrumentéw
dtuznych od rynkowych stép procentowych jest odwrotna
tzn. wraz ze wzrostem rynkowych stép procentowych

ceny instrumentéw dtuznych spadaja, a wraz ze spadkiem
rynkowych stép procentowych ceny instrumentow
dtuznych rosna. Ryzyko stopy procentowej zalezy od czasu
do wykupu instrumentu, rodzaju oprocentowania, jego
stopy odsetkowej i stopy dochodowosci. Im dtuzszy czas
do wykupu instrumentu, tym wyzsze jest ryzyko stopy
procentowej. Ryzyko stopy procentowej jest takze wieksze
dla instrumentdw o statym oprocentowaniu. Ponadto, im
nizsza stopa odsetkowa i stopa dochodowosci instrumentu,
tym wyzsze jest ryzyko stopy procentowej. Zrédtami ryzyka
stopy procentowej sg m.in. wzrost inflacji (biezacej lub
prognozowanej), wysokie tempo rozwoju gospodarczego
generujace ryzyko wzrostu cen (inflacji), spadek stopy
oszczednosci w gospodarce, negatywna ocena przez
inwestordw przysztej sytuacji fiskalnej kraju, wzrost stop
procentowych w innych krajach.

b) ryzyko kredytowe

Gtownymi elementami ryzyka kredytowego s3 ryzyko
niedotrzymania warunkéw, ryzyko obnizenia oceny
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kredytowej i ryzyko rozpietosci kredytowej (tzw.

spread'u kredytowego).

Ryzyko niedotrzymania warunkéw, nazywane rowniez
ryzykiem niewyptacalnosci, obejmuje ryzyko spadku
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane
niedotrzymaniem warunkdéw kontraktéw finansowych przez
emitentow instrumentéw dtuznych. Ryzyko niewyptacalnosci
polega na niesptaceniu przez emitenta w terminie naleznej
kwoty z tytutu wyemitowanych instrumentdéw dtuznych.
Ryzyko obnizenia oceny kredytowej obejmuje ryzyko spadku
Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu spowodowane
obnizeniem ocen kredytowych (ratingdw) emitentéw

lub poszczegodlnych emisji dokonywanych przez
wyspecjalizowane instytucje (agencje) ratingowe.

Ryzyko rozpietosci kredytowej to ryzyko spadku wartosci
aktywow netto funduszu inwestycyjnego spowodowane
zmianami rozpietosci kredytowej dla danej emis;ji, czyli
réznicy miedzy rentownoscia danego instrumentu dtuznego
a rentownoscig instrumentéw dtuznych emitowanych

przez panstwo. Rozpietos¢ ta (spread kredytowy) rosnie

w przypadku gorszej oceny zdolnosci kredytowych emitenta
przez uczestnikdw rynku wtérnego powodujac spadek
wartosci danego dtuznego papieru wartosciowego. Ocena ta
moze, cho¢ nie musi, mie¢ zwigzek ze zmiang obnizenia oceny
kredytowej przez instytucje ratingowa.

Subfundusz d3azy do ograniczenia ryzyka kredytowego
poprzez inwestowanie czesci dtuznej portfela gtdwnie

w instrumenty dtuzne emitowane lub gwarantowane

przez Skarb Panstwa. Inwestycje w papiery komercyjne

oraz obligacje municypalne i korporacyjne wigzg sie

z wyzszym poziomem ryzyka kredytowego, uzaleznionym od
wiarygodnosci kredytowej emitenta.

Inwestycje w tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica lub

w jednostki uczestnictwa innych funduszy obcigzone s3
ryzykiem pochodzgcym od ryzyka lokat takiego funduszu.

W przypadku inwestycji w lokaty bankowe ryzyko kredytowe
Subfunduszu zwigzane jest z ryzykiem kredytowym banku.
c) ryzyko rozliczenia

Ryzyko rozliczenia wystepuje w przypadku rozliczania
transakcji zakupu lub sprzedazy instrumentdw finansowych,
ktdre nie s3 gwarantowane przez izby rozliczeniowe. Jest ono
zwigzane z mozliwoscig wystapienia opdZznien w rozliczeniach
transakcji lub nawet wycofania sie drugiej strony z zawartej
z Subfunduszem transakcji.

Subfundusz minimalizuje to ryzyko analizujac partneréw
potencjalnych transakcji oraz stosowane przez nich
standardy dziatania na rynku finansowym. Dzieki temu ryzyko
ponoszone przez uczestnikéw Subfunduszu mozna okreslic
jako niskie.

d) ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci wiagze sie z brakiem mozliwosci
przeprowadzenia transakcji, przy zachowaniu aktualnej

ceny rynkowej. Ryzyko to wystepuje najczesciej przy prébie
sprzedazy znacznej ilosci posiadanych aktywow, szczegélnie
jesli ptynnos¢ obrotu danym instrumentem nie jest wysoka.
Nastepuje wowczas naruszenie struktury popytu i podazy
prowadzgce do istotnej zmiany ceny rynkowej.
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e) ryzyko walutowe
Ryzyko kursu walutowego okresla sie jako ryzyko zmiany
Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu spowodowane zmiang
kursu waluty polskiej w stosunku do walut obcych. Wzrost
wartosci walut obcych, w ktdrych notowane sg aktywa
znajdujace sie w portfelu Subfunduszu, powoduje wzrost
wartosci tych aktywéw wyrazony w PLN.
Spadek wartosci walut obcych, w ktérych notowane sa aktywa
znajdujace sie w portfelu Subfunduszu, powoduje spadek
wartosci tych aktywdéw w PLN. Uczestnicy uzywajacy waluty
polskiej jako waluty odniesienia akceptuja niski poziom
ryzyka walutowego wynikajacy z tego, ze udziat aktywow
denominowanych w walutach zagranicznych stanowi
mniejszosciowa czesc¢ portfela inwestycyjnego Subfunduszu.
f) ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow
Aktywa Subfunduszu przechowywane s3 na rachunkach
prowadzonych przez Depozytariusza i Subdepozytariuszy
(podmioty, ktdre na podstawie umowy z Depozytariuszem
przechowuja czes¢ aktywdéw Funduszu). Instrumenty
finansowe stanowia wtasnos$¢ Subfunduszu i nie wchodza
do masy upadtosci w przypadku ogtoszenia upadtosci
Depozytariusza i/lub Subdepozytariuszy.
g) ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkow
Subfundusz koncentruje swoje inwestycje na rynku polskim.
Sytuacja na polskim rynku finansowym szczegdlnie oddziatuje
na wartos¢ i ptynnos¢ aktywdw Subfunduszu. Subfundusz
moze jednak inwestowac istotng czesc swoich aktywdw na
rynkach zagranicznych, dlatego tez sytuacja na tych rynkach
réwniez moze oddziatywac na wartos¢ i ptynnos¢ Aktywow
Subfunduszu. Istotne wahania cen rynkowych poszczegélnych
instrumentéw finansowych (zaréwno na rynku polskim,
jak i zagranicznym) moga powodowac¢ wahania Wartosci
Aktywow Netto przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa
Subfunduszu.
h) ryzyko operacyjne
Ryzyko operacyjne obejmuje ryzyko straty wynikajacej
z btednych procedur wewnetrznych, niestosowania sie do
procedur, dziatania systemdw badz pracownikéw lub tez
wynikajacej ze zdarzen zewnetrznych. Cztery podstawowe
Zrddta ryzyka operacyjnego to ludzie, systemy, zdarzenia
zewnetrzne oraz procesy.
i) ryzyko zwigzane z inwestycjami zagranicznymi
Ryzyko inwestycji zagranicznych zwigzane moze by¢
z nizszym relatywnym poziomem wiedzy i doSwiadczenia
Zarzadzajacych Subfunduszem, niz w przypadku inwestycji na
polskim rynku finansowym. Ryzyko to moze sie jednak takze
objawia¢ istnieniem odmiennych regulacji biznesowych,
prawnych lub podatkowych.
j) ryzyko zwigzane z inwestycjami na rynkach
wschodzacych
Inwestowanie w aktywa z rynkéw wschodzacych wiaze
sie z wiekszym ryzykiem (w szczegdlnosci prawnym,
ekonomicznym i politycznym) niz inwestycje w aktywa
z rynkéw krajow rozwinietych. Kursy walut oraz ceny
papieréw wartosciowych lub innych aktywow na rynkach
wschodzacych moga cechowac sie duza zmiennoscia. Zmiany
tych cen s3g powodowane zmianami stép procentowych,
zmianami réwnowagi popytu i podazy, prowadzona polityka
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handlowg, podatkowa lub monetarng, jak i zdarzeniami
politycznymi i gospodarczymi o randze miedzynarodowej.
Ponadto rynki w krajach wschodzacych czesto charakteryzuja
sie obnizong ptynnoscia (relatywnie nizszymi obrotami na
lokalnych rynkach papieréw wartosciowych).
k) ryzyko zwigzane z zawieraniem umow, ktérych
przedmiotem s3 Instrumenty Pochodne
Ryzyko zawierania uméw majgcych za przedmiot Instrumenty
Pochodne obejmuje: ryzyko niewtasciwego zabezpieczenia
pozycji (w przypadku, gdy Subfundusz zastosuje
niewtasciwy instrument zabezpieczajacy lub niewtasciwie
go uzyje; w takiej sytuacji zastosowana przez Subfundusz
strategia moze przyniesc straty); ryzyko wyceny (ryzyko
zastosowania przez Subfundusz btednych modeli wyceny
instrumentoéw finansowych lub uzycia btednych danych
wejsciowych, co moze spowodowac wykazanie wyceny
instrumentow finansowych w portfelu Subfunduszu nie
odzwierciedlajacej ich wartosci rynkowej; skutkowatoby to
przejSciowym zanizeniem lub zawyzeniem wartosci Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu); ryzyko niedopasowania pozycji
zabezpieczanej i zabezpieczajacej (z powodu btednej oceny
zalezno$ci pomiedzy pozycjg zabezpieczang a instrumentem
zabezpieczajacym, w szczeg6lnosci wynikajaca ze zmiany
wielkosci pozycji zabezpieczanej); ryzyko braku ptynnosci
koniecznej do zawarcia transakcji jednoczesnie na pozycjach
zabezpieczanych i zabezpieczajacych. Zawarcie umowy
majacej za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne wigze sie dodatkowo z ryzykiem kontrahenta
(kontrahent moze nie by¢ zdolny do terminowego wywiazania
sie w petni z warunkdw zawartej umowy majacej za przedmiot
Instrument Pochodny).
1) ryzyka dla zrownowazonego rozwoju
Ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju moga stanowic¢
ryzyko samo w sobie lub mie¢ wptyw na inne rodzaje ryzyk
portfela oraz na ogdlne ryzyko, takie jak ryzyko rynkowe,
ryzyko ptynnosci, ryzyko kredytowe lub ryzyko operacyjne.
Ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju moga mie¢ negatywny
wptyw na stope zwrotu Subfunduszu. Ocena ryzyk dla
zréwnowazonego rozwoju, ktére sa zdefiniowane w art.
2 pkt 22 SFDR jako sytuacje lub warunki srodowiskowe,
spoteczne lub zwigzane z zarzadzaniem, jest wtaczona
w proces podejmowania decyzji inwestycyjnych poprzez
stosowanie w subfunduszach spetniajacych wymogi art. 8
i9 SFDR kryteriow odpowiedzialnego inwestowania, oraz,
tam gdzie ma to zastosowanie, integracje odpowiednich
czynnikdw srodowiskowych, spotecznych oraz zwigzanych
z zarzadzaniem (E - Srodowiskowych, S - spotecznych, G -
zwigzanych z zarzadzaniem, dalej ,,ESG).Proces oceny ryzyka
jest przeprowadzany w ramach procesu analizy inwestycyjnej
poprzez ocene czynnikéw Srodowiskowych, spotecznych
i zwigzanych z zarzadzaniem (wtasciwych dla strategii
inwestycyjnej
Ocena ryzyk dla zrdwnowazonego rozwoju przeprowadzana
jest przy wykorzystaniu danych wewnetrznych oraz danych
pozyskanych od zewnetrznych dostawcdw, z ktérych czes¢
specjalizuje sie w danych odnoszgcych sie do ESG.
Dla inwestycji, w przypadku ktérych istnieja zachowania lub
czynnosci, ktére nie sg zgodne z przyjetymi dla Subfunduszu
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kryteriami odpowiedzialnego inwestowania, podejmowana
jest decyzja o uwzglednianiu danego emitenta lub
wykluczeniu go z dopuszczalnego obszaru zainteresowania
Subfunduszu.

Ze wzgledu na wybdr stosowania kryteriow
odpowiedzialnego inwestowania zgodnie z przyjetymi dla
Subfunduszu kryteriami, portfel Subfunduszu moze réznic sie
od sktadu indeksu, jezeli ma on zastosowanie.

Aktywne korzystanie z praw wtascicielskich jest czescig
procesu inwestycyjnego Subfunduszu i odgrywa istotna
role w minimalizowaniu i zarzgdzaniu ryzykiem dla
zréwnowazonego rozwoju, jak rowniez zwiekszeniu
dtugoterminowej ekonomicznej i spotecznej wartosci
emitenta w czasie.

3.8.2.2 opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem

w Subfunduszu, w tym w szczeg6lnosci ryzyka:

a) nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem
czynnikéw majacych wptyw na poziom ryzyka
zwigzanego z inwestycjg

Ryzyko to polega na niemozno$ci przewidzenia przysztych

zmian cen instrumentow finansowych wchodzacych w sktad

portfela Subfunduszu i w konsekwencji niemoznosci
przewidzenia zmian Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa. Stopa zwrotu

z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa jest zalezna

zaréwno od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia

Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika, wielkosci

poniesionej optaty za zbycie Jednostek Uczestnictwa,

a takze od ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia

Jednostek Uczestnictwa i wielko$ci ewentualnej optaty

poniesionej z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Nalezy réwniez wzig¢ pod uwage, ze w przypadku uzyskania

dodatniej stopy zwrotu Uczestnik bedzie zobowigzany do

zaptaty podatku dochodowego, co obnizy uzyskang przez

Uczestnika wielko$¢ stopy zwrotu. Zadna z zawartych przez

Subfundusz uméw nie niesie za soba ryzyk innych niz ryzyka

inwestycyjne opisane w niniejszym Prospekcie. Subfundusz

nie zawierat transakcji na warunkach szczegdlnych, ktore
powodowatyby wzrost ryzyka dla Uczestnikdw. Fundusz nie
udziela gwarancji innym podmiotom.

b) wystapienia szczegdlnych okolicznosci, na wystapienie
ktorych uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma
ograniczony wptyw:

- otwarcie likwidacji Funduszu

Fundusz moze zostac rozwigzany. Rozwigzanie Funduszu

nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem

rozpoczecia likwidacji Fundusz nie moze zbywad, a takze
odkupywac Jednostek Uczestnictwa. Likwidacja Funduszu
polega na zbyciu jego aktywdw, $ciagnieciu naleznosci

Funduszu, zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu

Jednostek Uczestnictwa przez wyptate uzyskanych srodkéw

pienieznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby

posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa. Zbywanie
aktywow Funduszu powinno by¢ dokonywane z nalezytym
uwzglednieniem interesdw Uczestnikéw Funduszu. Uczestnik
nie ma wptywu na wystgpienie przestanek likwidacji
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Funduszu. Istnieje ryzyko, ze Srodki pieniezne wyptacane
Uczestnikom beda nizsze niz mozliwe do otrzymania
w przypadku, gdyby Fundusz nie zostat postawiony w stan
likwidacji.
W trakcie trwania Funduszu, Fundusz moze dokona¢ likwidacji
Subfunduszu. Subfundusz moze zostac zlikwidowany
w przypadku podjecia przez Towarzystwo decyzji o jego
likwidacji. W przypadku rozwigzania Funduszu likwidacji
podlegaja wszystkie Subfundusze. Uczestnik nie ma wptywu
na wystapienie przestanek likwidacji Subfunduszu. Istnieje
ryzyko, ze $rodki pieniezne wyptacane Uczestnikom beda
nizsze niz mozliwe do otrzymania w przypadku, gdyby
Subfundusz nie zostat postawiony w stan likwidacji.
- przejecie zarzadzania Funduszem przez inne
towarzystwo funduszy inwestycyjnych
Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym
towarzystwem funduszy inwestycyjnych oraz po wyrazeniu
zgody przez Zgromadzenie Uczestnikdw i uzyskaniu
zezwolenia Komisji, towarzystwo to moze przejaé zarzadzanie
Funduszem. Przejecie zarzadzania wymaga zmiany Statutu
Funduszu w czesci wskazujacej firme, siedzibe i adres
zarzadzajacego nim towarzystwa funduszy inwestycyjnych.
Towarzystwo przejmujace zarzadzanie wstepuje w prawa
i obowigzki towarzystwa bedacego dotychczas organem
Funduszu, z chwilg wejscia w zycie tych zmian w statucie.
- przejecie zarzadzania Funduszem przez zarzadzajycego
z UE
Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo
z zarzadzajacym z UE prowadzacym dziatalno$¢ na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, oraz po wyrazeniu zgody przez
Zgromadzenie Uczestnikow i uzyskaniu zewolenia Komisji,
zarzadzajacy z UE moze przejac zarzadzanie Funduszem
i prowadzenie jego spraw. Przejecie zarzadzania wymaga
zmiany Statutu Funduszu w czesci wskazujacej firme,
siedzibe i adres zarzadzajacego z UE. Zarzadzajacy z UE
przejmujacy zarzadzanie i prowadzenie spraw Funduszu
wstepuje w prawa i obowigzki wynikajace z umowy
o przekazanie zarzadzajgcemu z UE zarzadzania Funduszem
i prowadzenia jego spraw, z dniem wejscia w zycie tych zmian
Statutu. W zwigzku z przejeciem zarzadzania Funduszem
i prowadzenia jego spraw Uczestnicy majg prawo w okresie
od dnia ogtoszenia zmiany Statutu Funduszu, do dnia jej
wejscia w zycie, zazadac odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Funduszu bez ponoszenia optat manipulacyjnych.
- zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego
Fundusz
Fundusz lub Depozytariusz moga rozwigza¢ umowe
o prowadzenie rejestru aktywoéw funduszu, za
wypowiedzeniem, w terminie nie krdtszym niz 6 miesiecy.
Zmiana depozytariusza wymaga jednakze zgody Komisji.
Jezeli Depozytariusz nie wykonuje obowigzkdéw okreslonych
w umowie o prowadzenie rejestru aktywdw funduszu albo
wykonuje je nienalezycie: Fundusz wypowiada umowe
i niezwtocznie zawiadamia o tym Komisje; Komisja moze
nakaza¢ Funduszowi zmiane Depozytariusza. W tych
przypadkach wypowiedzenie moze nastapi¢ w terminie
krétszym niz 6 miesiecy. W przypadku otwarcia likwidacji lub
ogtoszenia upadtosci Depozytariusza, Fundusz niezwtocznie
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dokonuje zmiany depozytariusza, bez stosowania

szeSciomiesiecznego terminu wypowiedzenia. Zmiana

depozytariusza jest dokonywana w spos6b zapewniajacy
nieprzerwane wykonywanie obowigzkdw depozytariusza.

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokonac zmiany

podmiotdw obstugujacych Fundusz, w szczegd6lnosci Agenta

Transferowego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje

Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmiotu

obstugujacego Fundusz.

- potaczenie Funduszu z innym funduszem
inwestycyjnym

Na warunkach okreslonych w Ustawie oraz Ustawie o PPK,

poszczegdlne Subfundusze moga by¢ potaczone z funduszem

zdefiniowanej daty bedacym funduszem inwestycyjnym,
ktdrego organem jest to Towarzystwo, albo innym
subfunduszamizdefiniowanej daty wydzielonymi w funduszu
inwestycyjnym z wydzielonymi subfunduszami, ktérego
organem jest Towarzystwo. Uczestnik nie ma wptywu na
decyzje Towarzystwa o potgczeniu.

- zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu

W granicach okreslonych w Ustawie o PPK, Towarzystwo

moze w kazdym czasie dokonac zmiany Statutu Funduszu

w czesci dotyczacej polityki inwestycyjnej prowadzonej

przez Subfundusz. Zmiana Statutu wymaga ogtoszenia

o dokonanych zmianach oraz uptywu terminu trzech miesiecy

od dnia ogtoszenia o zmianach. Uczestnik nie ma wptywu

na decyzje Towarzystwa o zmianie polityki inwestycyjnej

Funduszu.

c) niewyptacalnosci gwaranta

Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym.

d) inflacji

Ryzyko inflacji jest ryzykiem spadku sity nabywczej Srodkéw

pienieznych powierzonych Funduszowi. Istnienie inflacji

powoduje, ze realna stopa zwrotu (z uwzglednieniem inflacji)
moze by¢ istotnie nizsza od nominalnej stopy zwrotu (bez
uwzglednienia inflacji).

e) zwigzanego z regulacjami prawnymi dotyczacymi
Funduszu, w szczegélnosci w zakresie prawa
podatkowego

Zmiany regulacji prawnych dotyczacych dziatalnosci

Funduszu moga mie¢ wptyw na przedstawione w niniejszym

Prospekcie prawa i obowigzki Uczestnikéw Funduszu.

Na dzien sporzadzenia Prospektu, Fundusz jest zgodnie

z prawem polskim podmiotowo zwolniony z podatku

dochodowego od 0s6b prawnych. Nie mozna wykluczy¢

jednak opodatkowania dochoddw Funduszu w przysztosci.

Ewentualne wprowadzenie opodatkowania dochoddw

Funduszu spowoduje obnizenie osigganych przez

Uczestnikéw Funduszu stép zwrotu z inwestycji w jego

jednostki uczestnictwa.

Fundusz moze réwniez podlegac obowigzkom podatkowym

w zwigzku z lokowaniem aktywdw poza terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej. Takie lokaty Funduszu moga

podlegac opodatkowaniu wynikajacemu z przepiséw prawa

panstwa siedziby rynku zorganizowanego lub siedziby
emitenta papieréw wartosciowych lub instrumentdéw

rynku pienieznego, w ktére inwestuje. Istnieje ryzyko

niedostosowania dziatalnosci Funduszu do zmian przepiséw
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prawa podatkowego w panstwie obcym oraz ryzyko wyktadni
przepisdéw podatkowych panstwa obcego przez organy
podatkowe w odniesieniu do Funduszu.

3.8.3 Wskazanie metody pomiaru catkowitej
ekspozycji Funduszu
Nie dotyczy.

3.8.4 Okreslenie profilu inwestora Subfunduszu
Zastrzezenie:

Aktualizowany na biezaco ogdlny wskaznik ryzyka (SRI)
Subfunduszu, w tym klasa ryzyka Subfunduszu, a takze
zalecany okres utrzymywania znajduja sie w Kluczowych
Informacjach. Aktualna klasa ryzyka Subfunduszu oraz
zalecany okres utrzymywania okreslone w Kluczowych
Informacjach moga sie réznic od informacji zamieszczonych
ponizej.

Subfundusz przeznaczony jest dla Uczestnikow
zamierzajacych zakonczy¢ inwestycje w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu w Zdefiniowanej Dacie
Subfundusz tj. w roku 2025, tym samym przeznaczony

jest dla Uczestnikow PPK urodzonych miedzy rokiem

1963 a rokiem 1967, oczekuja zyskow wyzszych niz

w przypadku depozytéw bankowych oraz akceptuja

srednio nisk3 klase ryzyka Subfunduszu zwigzang

z inwestycjami w akcje lub jednostki uczestnictwa
funduszu inwestycyjnego lub tytuty uczestnictwa funduszu
zagranicznego inwestujacych w akcje w poczatkowym
okresie funkcjonowania Subfunduszu, tzn. liczg sie

z mozliwoscig odczuwalnych wahan wartosci ich inwestycji,
szczegblnie w krotkim okresie, wtacznie z mozliwoscia
utraty czesci zainwestowanych srodkow, zas w pézniejszym
okresie funkcjonowania Subfunduszu oczekujg zyskéw
poréwnywalnych do zyskéw z depozytéw bankowych oraz
akceptuja ryzyko zwigzane z inwestowaniem w akcje
ograniczonej czesci Aktywow Subfunduszu i akceptuja
umiarkowane ryzyko zwigzane z inwestycjami wigkszosci
Aktywow Subfunduszu w dtuzne instrumenty finansowe
lub jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
inwestujacych w dtuzne papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego.

3.8.5 Informacje o wysokosci optat i prowizji
zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu,
sposobie ich naliczania i pobierania oraz

o kosztach obcigzajacych Subfundusz

3.8.5.1 wskazanie przepisdw Statutu okreslajacych
rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposdb kalkulacji

i naliczania kosztdw obcigzajacych Subfundusz,

w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa
oraz terminy, w ktdrych najwczesniej moze nastgpic
pokrycie poszczegdlnych rodzajéw kosztow

Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposéb kalkulacji i naliczania
kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze
nastgpi¢ pokrycie poszczegodlnych rodzajow kosztow
okreslone sg w tresci § 6 Rozdziatu VIl Czesci Il Statutu.
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3.8.5.2 wskazanie wartosci Wspétczynnika Kosztow
Catkowitych, zwanego dalej ,Wskaznikiem WKC",
wraz z informacja, ze odzwierciedla on udziat
kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscia
inwestycyjng Subfunduszu w $redniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok, a takze
wskazanie kategorii kosztéw Subfunduszu
niewtaczonych do wskaznika WKC, w tym optat
transakcyjnych

Wskaznik WKC dla Goldman Sachs Subfunduszu Emerytura
2025 za rok 2024 wynosit: 0,75%

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych
bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu

w Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok.
Nastepujace koszty nie sg wtaczone do Wskaznika WKC:
koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie,
podatki zwigzane z nabyciem lub zbyciem sktadnikow
portfela, odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub
kredytéw, Swiadczenia wynikajace z realizacji umdw, ktérych
przedmiotem s3 instrumenty pochodne, optaty zwigzane

z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa i inne
optaty ponoszone bezposrednio przez Uczestnika oraz
wartos¢ ustug dodatkowych.

3.8.5.3 wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu
zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa

oraz innych optat uiszczanych bezposrednio przez
Uczestnika

Z tytutu realizacji trzeciego i kazdego nastepnego Zlecenia
Zamiany pobierana jest optata w wysokosSci 0,01 zt. Optata
taka jest naliczana i pobierana ze Srodkéw pienieznych
uzyskanych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa

w subfunduszu Zrédtowym nabytych za srodki pochodzace
z wptat podstawowych Uczestnika.

3.8.5.4 wskazanie optaty zmiennej, bedgcej czesciag
wynagrodzenia za zarzadzanie, ktdrej wysokos¢ jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej
w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu

Towarzystwo jest uprawnione do pobierania Wynagrodzenia
za osiggniety wynik w wysokosci nie wyzszej niz kwota
stanowiaca w skali roku réwnowarto$¢ 0,1% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu, naliczonego zgodnie

z Rozporzadzeniem wydanym na podstawie art. 49 ust. 13
Ustawy o PPK. Wynagrodzenie za osiggniety wynik jest
obliczane na kazdy Dzien Wyceny i wyptacane na rzecz
Towarzystwa do 15 dnia roboczego po zakonczeniu roku.
Wynagrodzenie za osiaggniety wynik moze by¢ pobierane pod
warunkiem realizacji dodatniej stopy zwrotu Subfunduszu za
dany rok oraz osiggniecia w danym roku przez Subfundusz
stopy zwrotu przewyzszajacej stope referencyjna okreslona
w Rozporzgdzeniu wydanym na podstawie art. 49 ust. 13
Ustawy o PPK.

3.8.5.5 wskazanie maksymalnej wysokosci
wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem
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Towarzystwo pobiera po zakoriczeniu kazdego miesigca
Wynagrodzenie Towarzystwa réwne kwocie naliczonej od
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu przypadajacych na
Jednostki Uczestnictwa w danym dniu, nie wiekszej niz
kwota stanowigca w skali roku réwnowartos¢ 0,50% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu.

3.8.5.6 wskazanie istniejacych uméw lub porozumien,
na podstawie ktdorych koszty dziatalnosci Subfunduszu
bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy
Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym
wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu
tych ustug na wysoko$¢ prowizji pobieranych przez
podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska oraz na
wysokos$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem

Nie istnieja umowy lub porozumienia, na podstawie ktdrych
koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio
bytyby rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub
inny podmiot.

3.8.6 Podstawowe dane finansowe Subfunduszu
w ujeciu historycznym

3.8.6.1 Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu

na koniec ostatniego roku obrotowego zgodna

z wartoscig zaprezentowang w zbadanym przez
biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym
Funduszu, odrebnie dla kazdej kategoriiJednostek
Uczestnictwa

Wartos$¢ Aktywdw Netto

2024-12-31 71442 tys. zt

80000 -

71442

70000

60000 -

50000 -

40000 -

30000 -

20000

10000 -

3.8.6.2 Wartos$¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie
3, 5110 lat; srednig stope zwrotu dla danego okresu
oblicza sie, dzielagc stope obliczong na podstawie
Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu na jednostke
uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego
i na koniec roku obrotowego poprzedzajgcego okres,
dla ktdrego jest dokonywane obliczenie, przez 3, 5
albo 10

Goldman Sachs Emerytura Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Prospekt informacyjny

13 lutego2026 .

5,65% 1

5,62%

5,60% -
5,55% -
5,50% -
5,45%
5,45% -

5,40% -

5,35% -
3 lata 5 lat

A

3.8.8.3 jezeli Subfundusz stosuje wzorzec stuzacy

do oceny efektywno$ci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajacy
zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu,
zwany dalej ,wzorcem" (benchmark) — wskazanie tego
wzorca, a takze informacji o dokonanych zmianach
wzorca, jezeli miaty miejsce

Fundusz nie ustalit wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

3.8.6.4 informacja o Srednich stopach zwrotu z wzorca
przyjetego przez Subfundusz, odpowiednio dla
okreséw, o ktérych mowa w pkt 3.8.6.3

Nie dotyczy

3.8.6.5 zastrzezenie

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa
zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od
wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia

i odkupienia przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych
przez Fundusz optat manipulacyjnych oraz ze wyniki
historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych wynikow
w przysztosci.
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Rozdziat 111.9
Goldman Sachs Subfundusz Emerytura 2065

3.9.1 Zwiezty opis polityki inwestycyjnej
Subfunduszu

Subfundusz jest tzw. funduszem zdefiniowanej daty
stosujacym zasady polityki inwestycyjnej wtasciwe

dla Uczestnikéw zamierzajgcych zakonczyc¢ inwestycje

w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w Zdefiniowanej
Dacie Subfunduszu tj. w roku 2065, tym samym przeznaczony
jest dla Uczestnikdw PPK urodzonych miedzy rokiem 2003

a rokiem 2007.

3.9.1.1 wskazanie gtéwnych kategorii lokat
Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych
specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Subfundusz
lokuje swoje aktywa gtdwnie w lokaty inne niz
papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego - wyrazne wskazanie tej cechy

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez
inwestowanie tacznie do 100% Aktywdw Subfunduszu
bezposrednio w instrumenty finansowe, jak i za
posrednictwem jednostek uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych, tytutéw uczestnictwa funduszy
zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania

z siedzibg za granica.

Fundusz dokonujac lokat Aktywéw Subfunduszu bedzie
stosowat nastepujace zasady dywersyfikacji lokat: dtuzne
papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigeznego,
spetniajgce warunki okreslone w § 8 ust. 4 pkt 1) lub 2) Czesci
| Statutu, w tym w szczegélnosci krotkoterminowe papiery
wartoSciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Parstwa lub Narodowy Bank Polski - do 100%
wartosci Aktywow Netto Subfunduszu; Instrumenty Rynku
Pienieznego, o ktérych mowa w § 8 ust. 4 pkt 4) CzeSci

| Statutu - do 20% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,
papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego,

o0 ktérych mowa w § 8 ust. 4 pkt 5) Czesci | Statutu - do
10% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, akcje, prawa
do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity
depozytowe i obligacje zamienne, spetniajace warunki
okreslone w § 8 ust. 4 pkt 1) lub 2) Czesci | Statutu - do
80% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu; jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji
wspdlnego inwestowania z siedzibg za granica, o ktérych
mowa w § 8 ust. 5 Czesci | Statutu w zwigzku z § 4 ust. 1) i 3)
rozdziatu IX Czesci Il Statutu Funduszu - do 30% wartosci
Aktywow Subfunduszu; jednostki uczestnictwa i tytuty
uczestnictwa funduszy o charakterze udziatowym - do 30%
wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu, z zastrzezeniem
Alokacji Aktywow okreslonej ponizej; jednostki uczestnictwa
i tytuty uczestnictwa funduszy o charakterze dtuznym - do
30% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, z zastrzezeniem
Alokacji Aktywow okreslonej ponizej; depozyty — od 0% do
20% wartosci Aktywdéw Subfunduszu,

Docelowa Alokacja Aktywdw Subfunduszu pomiedzy
poszczegdlne klasy aktywdw charakteryzujace sie réznym
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poziomem ryzyka jest zmienna w czasie i dokonywana

bedzie z zachowaniem zasady stopniowej zmiany tej

alokacji z instrumentéw charakteryzujacych sie najwyzszym
poziomem ryzyka na rzecz bardziej konserwatywnej
zwigzanej z instrumentami o nizszym poziomie ryzyka

w miare zblizania sie okresu funkcjonowania Subfunduszu do

Zdefiniowanej Daty.

W poczatkowym okresie funkcjonowania Subfunduszu

do 80% wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu bedzie

inwestowane w instrumenty o charakterze udziatowym,

pozostata zas czes¢ Aktywdw Sunfunduszu inwestowana
bedzie w instrumenty o charakterze dtuznym. W miare

uptywu okresu funkcjonowania funduszu do 100%

wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu bedzie inwestowane

w instrumenty o charakterze dtuznym. Po osiggnieciu

Zdefiniowanej Daty alokacja Aktywdw Subfunduszu bedzie

stata.

Fundusz przyjmuje, ze:

- zainstrumenty o charakterze dtuznym uwaza sie
Instrumenty Rynku Pienieznego, obligacje, bony
skarbowe, listy zastawne i certyfikaty depozytowe, inne
zbywalne papiery wartosciowe inkorporujace prawa
majatkowe odpowiadajace prawom z zaciggniecia
dtugu, depozyty oraz instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne,

o ktérych mowa w Ustawie, ktdrych baze stanowia
papiery wartosSciowe lub prawa majatkowe wymienione
niniejszym punkcie lub indeksy dtuznych papieréw
wartosciowych, stopy procentowe lub indeksy kredytowe
oraz fundusze o charakterze dtuznym,

- zainstrumenty o charakterze udziatowym uwaza
sie akcje, prawa poboru, prawa do akcji, warranty
subskrypcyjne, kwity depozytowe, inne zbywalne
papiery wartosciowe inkorporujace prawa majatkowe
odpowiadajgce prawom wynikajgcym z akcji lub
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, o ktérych mowa w Ustawie,
ktérych baze stanowia papiery wartosciowe wymienione
w niniejszym punkcie lub indeksy akcji oraz fundusze
o charakterze udziatowym,

- zafundusz o charakterze udziatowym uwaza sie
fundusz inwestycyjny otwarty, specjalistyczny fundusz
inwestycyjny otwarty, fundusz inwestycyjny zamkniety
majacy siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, fundusz zagraniczny lub instytucje wspélnego
inwestowania z siedzibg za granicg, ktéry zgodnie ze
stosowang polityka inwestycyjng co najmniej 50%
jego aktywow lokuje w akcje, prawa poboru, prawa do
akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe, inne
zbywalne papiery wartosciowe inkorporujgce prawa
majatkowe odpowiadajgce prawom wynikajgcym z akcji
lub instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, o ktérych mowa w Ustawie,
ktdrych baze stanowia papiery wartosciowe wymienione
w niniejszym punkcie lub indeksy akcji, w szczegdlnosci
z zastrzezeniem spetnienia warunkdw okreslonych
niniejszym punktem pod pojeciem tym rozumie sie
réwniez fundusze zmiennej alokacji aktywéw, fundusze
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typu Multi-Asset, fundusze surowcowe, fundusze
nieruchomosci oraz fundusze typu REIT,

- zafundusz o charakterze dtuznym uwaza sie fundusz
inwestycyjny otwarty, specjalistyczny fundusz
inwestycyjny otwarty, fundusz inwestycyjny zamkniety
majacy siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, fundusz zagraniczny lub instytucje wspélnego
inwestowania z siedziba za granicg, ktéry zgodnie ze
stosowang polityka inwestycyjng co najmniej 50% jego
aktywow lokuje w Instrumenty Rynku Pienieznego,
obligacje, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty
depozytowe, inne zbywalne papiery wartosciowe
inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace prawom
z zaciggniecia dtugu, depozyty oraz instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, o ktérych mowa w Ustawie, ktdrych baze
stanowig papiery wartosciowe lub prawa majgtkowe
wymienione niniejszym punkcie lub indeksy dtuznych
papieréw wartosciowych, stopy procentowe lub indeksy
kredytowe,

0d dnia utworzenia Subfunduszu do Zdefiniowanej Daty

oraz po Zdefiniowanej Dacie Docelowa Alokacja Aktywow

Netto Subfunduszu pomiedzy poszczegélne klasy aktywow

bedzie zmienna w poszczegdlnych okresach funkcjonowania

Subfunduszu i bedzie nastepujaca:

1) wlatach 2020-2044:

a) instrumenty o charakterze udziatowym - od 60%
do 80%;
b) instrumenty o charakterze dtuznym - od 20%
do 40%;
2) wlatach 2045 - 2054:
a) instrumenty o charakterze udziatowym - od 40%
do 70%;
b) instrumenty o charakterze dtuznym- od 30% do 60%;

3) wlatach 2055 -2059:

a) instrumenty o charakterze udziatowym - od 25% do
50%;
b) instrumenty o charakterze dtuznym- od 50% do 75%;

4) w latach 2060 - 2064:

a) instrumenty o charakterze udziatowym - od 10%
do 30%;
b) instrumenty o charakterze dtuznym- od 70% do 90%;

5) od roku 2065:

a) instrumenty o charakterze udziatowym - nie wiecej
niz 15%;

b) instrumenty o charakterze dtuznym- nie mniej
niz 85%.

Ponizszy wykres przedstawia ogdlny schemat zmian

Docelowej Alokacji Aktywoéw Subfunduszu pomiedzy

poszczegdlne klasy aktywéw w okresie funkcjonowania

Subfunduszu do i po Zdefiniowanej Dacie:
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3.9.1.2 zwiezty opis kryteriéw doboru lokat do
portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Gtéwnym kryterium, ktérym bedzie kierowat sie Fundusz,
jest wzrost wartosci Aktywdw Subfunduszu w horyzoncie
inwestycyjnym wyznaczonym Zdefiniowang Datg. Aktywa
Subfunduszu beda inwestowane zaréwno w instrumenty

o charakterze udziatowym, jak i instrumenty o charakterze
dtuznym, dajacych ekspozycje na rynek krajowy jak i rynki
zagraniczne

W ramach poszczeg6lnych okreséw funkcjonowania
Subfunduszu oraz w ramach okreslonych dla nich pozioméw
Docelowej Alokacji, zarzadzajacy Subfunduszem bedzie
dokonywat zmiany poziomu inwestycji Aktywéw Subfunduszu
we wskazane kategorie lokat w celu jak najefektywniejszej
realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu w ramach
dopuszczalnych limitéw. Alokacja Aktywdw Subfunduszu
pomiedzy instrumenty o charakterze udziatowym oraz
instrumenty o charakterze dtuznym nie bedzie zalezna

od oceny biezgcej i prognozowanej sytuacji na rynku akcji

i rynku instrumentdéw dtuznych, ale od czasu pozostatego do
Zdefiniowanej Daty.

W miare zblizania sie okresu funkcjonowania Subfunduszu
do Zdefiniowanej Daty - poziom inwestycji Aktywdw
Subfunduszu bedzie zmieniany w kierunku zwiekszania
zaangazowania w instrumenty o charakterze dtuznym.
Gtéwne kryteria doboru poszczegélnych kategorii lokat

sg nastepujace: dla dtuznych papieréw wartosciowych

(w tym zagranicznych), instrumentéw rynku pienieznego,
listéw zastawnych i obligacji zamiennych: prognozowane
zmiany ksztattu krzywej dochodowosci, prognozowane
zmiany poziomu rynkowych stdp procentowych, stosunek
oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z danym papierem wartosciowym lub
instrumentem rynku pienieznego, wptyw na Sredni okres
do wykupu catego portfela inwestycyjnego, ponadto

w przypadku papierdw dtuznych innych niz emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski - wiarygodnosc¢ kredytowa emitenta,
przy czym jesli emitent lub gwarant danej emisji posiadaja
rating, to musi byc to rating inwestycyjny, ponadto

w przypadku obligacji zamiennych - réwniez warunki
zamiany obligacji na akcje; dla depozytéw: oprocentowanie
depozytéw, wiarygodnos¢ banku; dla jednostek uczestnictwa,
certyfikatéw inwestycyjnych i tytutdw uczestnictwa:
mozliwo$¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Funduszu,
mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego
Funduszu, adekwatnos$¢ polityki inwestycyjnej funduszu
inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego

lub instytucji wspdlnego inwestowania do polityki
inwestycyjnej Funduszu; dla instrumentdw pochodnych,

w tym niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych:
adekwatnos¢, rozumiana jako zgodnos¢ instrumentow
bazowych z polityka inwestycyjng obowigzujaca dla danego
Subfunduszu, efektywnos¢, rozumiana jako zgodno$¢ zmiany
wartosci Instrumentu Pochodnego z oczekiwang zmiang
wartosci instrumentu bazowego, ptynnos¢, rozumiana

jako istnienie wolumenu obrotu danym Instrumentem
Pochodnym znacznie przewyzszajacego wielkos¢ transakcji,
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koszt, rozumiany jako koszt ponoszone w celu nabycia
Instrumentu Pochodnego, w relacji do kosztéw ponoszonych
w celu nabycia instrumentu bazowego, ryzyko kontrahenta,
rozumiane jako zdolno$¢ kontrahenta do terminowego
wywigzania sie w petni z warunkéw zawartej umowy majacej
za przedmiot Instrument Pochodny; dla innych instrumentéw
finansowych: mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji
lokat Funduszu, mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu
inwestycyjnego Funduszu, stosunek oczekiwanej stopy
zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym
instrumentem finansowym.

3.9.1.3 jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad
uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw
wartosciowych - wskazanie tego indeksu, rynku,
ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia
indeksu przez Subfundusz

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu indeksu akcji lub
dtuznych papieréw wartosciowych.

3.9.1.4 jezeli wartos¢ aktywow netto portfela
inwestycyjnego Subfunduszu moze sie
charakteryzowac duzg zmiennoscig wynikajaca ze
sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania
portfelem — wyrazne wskazanie tej cechy

Ze wzgledu na duzg zmiennos$¢ cen instrumentéw
finansowych, w ktdre Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu,
wartos¢ Aktywdw netto portfela inwestycyjnego moze ulegac
istotnym zmianom.

3.9.1.5 jezeli Subfundusz moze zawiera¢ umowy,
ktdrych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

w tym niewystandaryzowane instrumenty

pochodne - wskazanie tej informacji wraz

z okresleniem wptywu zawarcia takich uméw, w tym
umow, ktdrych przedmiotem sg niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjeta
polityka inwestycyjna

Subfundusz moze, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
lub w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem
inwestycyjnym, zawiera¢ umowy majace za przedmiot
instrumenty pochodne, w tym umowy majace za przedmiot
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, pod
warunkiem ze zawarcie umowy bedzie zgodne z celem
inwestycyjnym Subfunduszu.

Przy zastosowaniu limitéw inwestycyjnych okreslonych

w Statucie, Fundusz jest obowigzany uwzglednia¢ wartos¢
papieréw wartosciowych stanowigcych baze instrumentow
pochodnych (nie dotyczy to instrumentéw pochodnych,
ktérych baze stanowia indeksy).

Subfundusz dotozy wszelkich staran, aby zawarte umowy,
ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne przyczyniaty
sie do realizacji przyjetej polityki inwestycyjnej i ograniczaty
jej ryzyko.
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3.9.1.6 jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej
kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa —
wskazanie gwaranta oraz warunkdw gwarancji

Nie dotyczy.

3.9.2 Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego

z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu, w tym ryzyka zwigzanego z przyjeta
polityka inwestycyjng Subfunduszu

3.9.2.1 opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego

z polityka inwestycyjng Subfunduszu,

z uwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegélnych

strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu

do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym,

w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo

w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo

w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dtuznych

papieréw wartosciowych

Zastrzezenie:

Aktualizowany na biezaco ogdlny wskaznik ryzyka (SRI)

Subfunduszu, w tym klasa ryzyka Subfunduszu znajduja

sie w Kluczowych Informacjach. Aktualna klasa ryzyka

Subfunduszu okreslona w Kluczowych Informacjach moze

sie r6zni¢ od poziomu ryzyka wskazanego ponizej.

Poziom ryzyka wynikajacy z inwestycji Aktywéw Subfunduszu

bedzie stopniowo obnizat sie w poszczeg6lnych okresach

funkcjonowania Subfunduszu w miare zblizania sie do Daty

Docelowej i bedzie nastepujacy:

- wlatach 2020 - 2044: Uczestnicy akceptuja Srednig klase
ryzyka Subfunduszu wynikajaca z inwestycji wiekszosci
Srodkéw Subfunduszu w akcje, w jednostki uczestnictwa
innych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji
wspdlnego inwestowania, ktére inwestujg w akcje
iinwestycji pozostatej czesci Srodkdw Subfunduszu
w instrumenty dtuzne, w jednostki uczestnictwa
innych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji
wspdlnego inwestowania, ktére inwestujg w instrumenty
dtuzne. Uczestnicy uzywajacy waluty polskiej jako waluty
odniesienia akceptuja Sredni poziom ryzyka walutowego.

- wlatach 2045 - 2054: Uczestnicy akceptuja Sredni
poziom ryzyka wynikajacy z inwestycji znaczacej czesci
$rodkéw Subfunduszu w akcje, w jednostki uczestnictwa
innych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji
wspdlnego inwestowania, ktére inwestujg w akcje
i inwestycji pozostatej czesci srodkéw Subfunduszu
w instrumenty dtuzne, w jednostki uczestnictwa
innych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji
wspolnego inwestowania, ktdre inwestuja w instrumenty
dtuzne. Uczestnicy uzywajacy waluty polskiej jako waluty
odniesienia akceptuja Sredni poziom ryzyka walutowego.

- wlatach 2055 - 2059: Uczestnicy akceptuja Srednio niski
poziom ryzyka wynikajacy z inwestycji istotnej czesci
srodkow Subfunduszu w akcje, w jednostki uczestnictwa
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innych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji
wspdlnego inwestowania, ktdre inwestujg w akcje

i inwestycji znaczacej czesci Srodkéw Subfunduszu

w instrumenty dtuzne, w jednostki uczestnictwa

innych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji
wspélnego inwestowania, ktére inwestuja w instrumenty
dtuzne. Uczestnicy uzywajacy waluty polskiej jako waluty
odniesienia akceptuja niski poziom ryzyka walutowego.
w latach 2060 - 2064 oraz od 2065 roku: Uczestnicy
akceptuja Srednio niski poziom ryzyka wynikajacy

z inwestycji czesci Srodkdw Subfunduszu w akcje,

w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych
otwartych, w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych
lub instytucji wspdlnego inwestowania, ktdre inwestuja
w akcje i inwestycji wiekszosci Srodkdw Subfunduszu

w instrumenty dtuzne, w jednostki uczestnictwa

innych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji
wspélnego inwestowania, ktére inwestuja w instrumenty
dtuzne. Uczestnicy uzywajacy waluty polskiej jako waluty
odniesienia akceptuja niski poziom ryzyka walutowego.

losowe dotyczace konkretnej spétki. Subfundusz poprzez
dywersyfikacje dazy do ograniczenia ryzyka specyficznego
poszczegdlnych spdtek. W akcje jednej spétki Subfundusz
inwestuje nie wiecej niz 10% aktywodw.

Ryzyko stopy procentowej obejmuje ryzyko spadku Wartosci
Aktywéw Netto Subfunduszu spowodowane zmiang
rynkowych stép procentowych. Zalezno$¢ cen instrumentéw
dtuznych od rynkowych stép procentowych jest odwrotna,
tzn. wraz ze wzrostem rynkowych stép procentowych

ceny instrumentéw dtuznych spadajg, a wraz ze spadkiem
rynkowych stép procentowych ceny instrumentéw
dtuznych rosna. Ryzyko stopy procentowej zalezy od czasu
do wykupu instrumentu, rodzaju oprocentowania, jego
stopy odsetkowej i stopy dochodowosci. Im dtuzszy czas

do wykupu instrumentu, tym wyzsze jest ryzyko stopy
procentowej. Ryzyko stopy procentowej jest takze wieksze
dla instrumentéw o statym oprocentowaniu. Ponadto, im
nizsza stopa odsetkowa i stopa dochodowosci instrumentu,
tym wyzsze jest ryzyko stopy procentowej. Zrédtami ryzyka
stopy procentowej s m.in. wzrost inflacji (biezacej lub
prognozowanej), wysokie tempo rozwoju gospodarczego
generujace ryzyko wzrostu cen (inflacji), spadek stopy
oszczednosci w gospodarce, negatywna ocena przez

We wszystkich okresach funkcjonowania Subfunduszu inwestordw przysztej sytuacji fiskalnej kraju, wzrost stop

z inwestycjami Subfunduszu wigz3 sie nastepujace rodzaje procentowych w innych krajach.

ryzyka: b) ryzyko kredytowe

a) ryzyko rynkowe Gtownymi elementami ryzyka kredytowego s3 ryzyko
Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku wartosci aktywow netto niedotrzymania warunkdw, ryzyko obnizenia oceny

portfela inwestycyjnego spowodowane niekorzystnymi kredytowej i ryzyko rozpietosci kredytowej (tzw.

zmianami cen instrumentéw bedacych przedmiotem lokat spread'u kredytowego).

Subfunduszu na rynkach finansowych. Ryzyko niedotrzymania warunkéw, nazywane réwniez

Dla Subfunduszu gtéwnymi elementami ryzyka rynkowego ryzykiem niewyptacalnosci, obejmuje ryzyko spadku

s3: ryzyko rynku akcji, ryzyko stopy procentowej i ryzyko Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu spowodowane

kursu walutowego. niedotrzymaniem warunkdw kontraktdw finansowych przez
Ryzyko rynku akcji obejmuje ryzyko spadku Wartosci emitentéw instrumentoéw dtuznych. Ryzyko niewyptacalnosci
Aktywow Netto portfela inwestycyjnego spowodowane polega na niesptaceniu przez emitenta w terminie naleznej
spadkiem cen akcji. Na ryzyko rynku akcji sktadaja sie: kwoty z tytutu wyemitowanych instrumentéw dtuznych.
ryzyko systematyczne catego rynku akcji, ryzyko branzowe Ryzyko obnizenia oceny kredytowej obejmuje ryzyko spadku
i ryzyko specyficzne konkretnego emitenta. Ryzyko Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu spowodowane
systematyczne jest uzaleznione w duzym stopniu od sytuacji obnizeniem ocen kredytowych (ratingéw) emitentéw
makroekonomicznej. Wptyw na nie majg m.in. dynamika lub poszczegélnych emisji dokonywanych przez

wzrostu gospodarczego, poziom deficytu budzetowego wyspecjalizowane instytucje (agencje) ratingowe.

i handlowego, wielko$¢ popytu konsumpcyjnego Ryzyko rozpietosci kredytowej to ryzyko spadku wartosci
iinwestycyjnego, wysokosc¢ stdp procentowych i kurséw aktywow netto funduszu inwestycyjnego spowodowane
walutowych, poziom inflacji, ceny surowcdw i zmiany cen zmianami rozpietosci kredytowej dla danej emis;ji, czyli

akcji na rynkach zagranicznych. Pogarszajaca sie sytuacja réznicy miedzy rentownoscig danego instrumentu dtuznego
makroekonomiczna negatywnie wptywa na ceny akcji. a rentownoscia instrumentéw dtuznych emitowanych
Ryzyko branzowe polega na tym, ze akcje spotek, w ktdre przez panstwo. Rozpietos¢ ta (spread kredytowy) rosnie
inwestuje Subfundusz sg poddane ryzyku branzy, w ktérej w przypadku gorszej oceny zdolnosci kredytowych emitenta
dziataja. W szczegd6lnosci dotyczy to ryzyk: wzrostu przez uczestnikdw rynku wtdérnego powodujgc spadek
konkurencji, spadku popytu na produkty sprzedawane wartos$ci danego dtuznego papieru wartosciowego. Ocena ta
przez podmioty z branzy i zmian technologicznych. moze, cho¢ nie musi, mie¢ zwigzek ze zmiang obnizenia oceny
Ryzyko specyficzne zwigzane jest z inwestowaniem kredytowej przez instytucje ratingowa.

w akcje poszczeg6lnych emitentdw. Wptyw na nie maja Subfundusz dazy do ograniczenia ryzyka kredytowego

m.in. wyniki finansowe emitenta, polityka dywidendowa, poprzez inwestowanie czesci dtuznej portfela gtdwnie
poziom tadu korporacyjnego, jakos¢ pracy zarzadu, decyzje w instrumenty dtuzne emitowane lub gwarantowane

0 zmianie strategii lub modelu biznesowego spotki, przez Skarb Panstwa. Inwestycje w papiery komercyjne
konflikty w akcjonariacie, poziom zadtuzenia, zdarzenia oraz obligacje municypalne i korporacyjne wigzg sie
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z wyzszym poziomem ryzyka kredytowego, uzaleznionym od
wiarygodnosci kredytowej emitenta.

Inwestycje w tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspodlnego inwestowania majace siedzibe za granica lub

w jednostki uczestnictwa innych funduszy obcigzone s3
ryzykiem pochodzacym od ryzyka lokat takiego funduszu.

W przypadku inwestycji w lokaty bankowe ryzyko kredytowe
Funduszu zwigzane jest z ryzykiem kredytowym banku.

c) ryzyko rozliczenia

Ryzyko rozliczenia wystepuje w przypadku rozliczania
transakcji zakupu lub sprzedazy instrumentdw finansowych,
ktdre nie sg gwarantowane przez izby rozliczeniowe.

Jest ono zwigzane z mozliwoscig wystapienia opdznien

w rozliczeniach transakcji lub nawet wycofania sie drugiej
strony z zawartej z Subfunduszem transakcji. Subfundusz
minimalizuje to ryzyko analizujac partneréw potencjalnych
transakcji oraz stosowane przez nich standardy dziatania

na rynku finansowym. Dzieki temu ryzyko ponoszone przez
uczestnikéw Subfunduszu mozna okresli¢ jako niskie.

d) ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci wiagze sie z brakiem mozliwosci
przeprowadzenia transakcji, przy zachowaniu aktualnej
ceny rynkowej. Ryzyko to wystepuje najczesciej przy prébie
sprzedazy znacznej ilosci posiadanych aktywoéw, szczegdlnie
jesli ptynnos¢ obrotu danym instrumentem nie jest wysoka.
Nastepuje wowczas naruszenie struktury popytu i podazy
prowadzace do istotnej zmiany ceny rynkowej.

e) ryzyko walutowe

Ryzyko kursu walutowego okresla sie jako ryzyko zmiany
Wartosci Aktywdow Netto Subfunduszu spowodowane zmiana
kursu waluty polskiej w stosunku do walut obcych. Wzrost
wartos$ci walut obcych, w ktdrych notowane sg aktywa
znajdujace sie w portfelu Subfunduszu, powoduje wzrost
wartosci tych aktywéw wyrazony w PLN. Spadek wartosci
walut obcych, w ktérych notowane sg aktywa znajdujace

sie w portfelu Subfunduszu, powoduje spadek wartosci

tych aktywéw w PLN. Uczestnicy uzywajacy waluty polskiej
jako waluty odniesienia akceptujg $redni poziom ryzyka
walutowego w latach 2020-2054 oraz niski poziom ryzyka
walutowego poczawszy od roku 2055, wynikajacy z tego, ze
udziat aktywéw denominowanych w walutach zagranicznych
stanowi mniejszosciowa czes¢ portfela inwestycyjnego
Subfunduszu i poziom ten maleje w kolejnych okresach
funkcjonowania Subfunduszu.

f) ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow
Aktywa Subfunduszu przechowywane s3 na rachunkach
prowadzonych przez Depozytariusza i Subdepozytariuszy
(podmioty, ktore na podstawie umowy z Depozytariuszem
przechowuja czes¢ aktywdw Funduszu). Instrumenty
finansowe stanowig wtasnos¢ Subfunduszu i nie wchodza
do masy upadtosci w przypadku ogtoszenia upadtosci
Depozytariusza i/lub Subdepozytariuszy.

g) ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkow
Subfundusz koncentruje swoje inwestycje na rynku polskim.
Sytuacja na polskim rynku finansowym szczegdlnie oddziatuje
na warto$¢ i ptynnos¢ aktywdéw Subfunduszu. Subfundusz
moze jednak inwestowac istotna cze$¢ swoich aktywdéw na
rynkach zagranicznych, dlatego tez sytuacja na tych rynkach

Goldman Sachs Emerytura Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Prospekt informacyjny

13 lutego2026 .

réwniez moze oddziatywaé na wartosc i ptynnos¢ Aktywow
Subfunduszu. Istotne wahania cen rynkowych poszczegélnych
instrumentéw finansowych (zaréwno na rynku polskim,
jak i zagranicznym) moga powodowac wahania Wartosci
Aktywow Netto przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa
Subfunduszu.
h) ryzyko operacyjne
Ryzyko operacyjne obejmuje ryzyko straty wynikajgcej
z btednych procedur wewnetrznych, niestosowania sie do
procedur, dziatania systemdw badz pracownikéw lub tez
wynikajacej ze zdarzen zewnetrznych. Cztery podstawowe
Zrddta ryzyka operacyjnego to ludzie, systemy, zdarzenia
zewnetrzne oraz procesy.
i) ryzyko zwigzane z inwestycjami zagranicznymi
Ryzyko inwestycji zagranicznych zwigzane moze by¢
z nizszym relatywnym poziomem wiedzy i doSwiadczenia
Zarzadzajacych Subfunduszem, niz w przypadku inwestycji na
polskim rynku finansowym. Ryzyko to moze sie jednak takze
objawiac istnieniem odmiennych regulacji biznesowych,
prawnych lub podatkowych.
j) ryzyko zwigzane z inwestycjami na rynkach
wschodzacych
Inwestowanie w aktywa z rynkéw wschodzacych wigze
sie z wigkszym ryzykiem (w szczeg6lnosci prawnym,
ekonomicznym i politycznym) niz inwestycje w aktywa
z rynkéw krajow rozwinietych. Kursy walut oraz ceny
papieréw wartosciowych lub innych aktywoéw na rynkach
wschodzacych moga cechowac sie duza zmiennoscig. Zmiany
tych cen s3 powodowane zmianami stép procentowych,
zmianami réwnowagi popytu i podazy, prowadzona polityka
handlowg, podatkowa lub monetarng, jak i zdarzeniami
politycznymi i gospodarczymi o randze miedzynarodowej.
Ponadto rynki w krajach wschodzacych czesto charakteryzuja
sie obnizong ptynnoscia (relatywnie nizszymi obrotami na
lokalnych rynkach papierdw wartosciowych).
k) ryzyko zwigzane z zawieraniem umow, ktérych
przedmiotem s3 Instrumenty Pochodne
Ryzyko zawierania umdow majacych za przedmiot Instrumenty
Pochodne obejmuje: ryzyko niewtasciwego zabezpieczenia
pozycji (w przypadku, gdy Subfundusz zastosuje
niewtasciwy instrument zabezpieczajacy lub niewtasciwie
go uzyje; w takiej sytuacji zastosowana przez Subfundusz
strategia moze przynies¢ straty); ryzyko wyceny (ryzyko
zastosowania przez Subfundusz btednych modeli wyceny
instrumentéw finansowych lub uzycia btednych danych
wejsciowych, co moze spowodowac wykazanie wyceny
instrumentéw finansowych w portfelu Subfunduszu nie
odzwierciedlajacej ich wartosci rynkowej; skutkowatoby to
przejSciowym zanizeniem lub zawyzeniem wartos$ci Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu); ryzyko niedopasowania pozycji
zabezpieczanej i zabezpieczajacej (z powodu btednej oceny
zaleznosci pomiedzy pozycja zabezpieczana a instrumentem
zabezpieczajacym, w szczegd6lnosci wynikajaca ze zmiany
wielkosci pozycji zabezpieczanej); ryzyko braku ptynnosci
koniecznej do zawarcia transakcji jednoczesnie na pozycjach
zabezpieczanych i zabezpieczajacych. Zawarcie umowy
majacej za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne wigze sie dodatkowo z ryzykiem kontrahenta

Strona 99



Goldman
Sachs

Asset
Management

(kontrahent moze nie by¢ zdolny do terminowego wywiazania
sie w petni z warunkéw zawartej umowy majacej za przedmiot
Instrument Pochodny).

1) ryzyka dla zrownowazonego rozwoju

Ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju moga stanowic

ryzyko samo w sobie lub mie¢ wptyw na inne rodzaje ryzyk
portfela oraz na ogdlne ryzyko, takie jak ryzyko rynkowe,
ryzyko ptynnosci, ryzyko kredytowe lub ryzyko operacyjne.
Ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju moga mie¢ negatywny
wptyw na stope zwrotu Subfunduszu. Ocena ryzyk dla
zréwnowazonego rozwoju, ktére sa zdefiniowane w art.

2 pkt 22 SFDR jako sytuacje lub warunki $rodowiskowe,
spoteczne lub zwigzane z zarzadzaniem, jest wtaczona

w proces podejmowania decyzji inwestycyjnych poprzez
stosowanie w subfunduszach spetniajacych wymogi art. 8
i9 SFDR kryteriow odpowiedzialnego inwestowania, oraz,
tam gdzie ma to zastosowanie, integracje odpowiednich
czynnikdw srodowiskowych, spotecznych oraz zwigzanych

z zarzadzaniem (E - srodowiskowych, S - spotecznych, G -
zwigzanych z zarzadzaniem, dalej ,,ESG).Proces oceny ryzyka
jest przeprowadzany w ramach procesu analizy inwestycyjnej
poprzez ocene czynnikéw Srodowiskowych, spotecznych

i zwigzanych z zarzadzaniem (wtasciwych dla strategii
inwestycyjnej

Ocena ryzyk dla zrdwnowazonego rozwoju przeprowadzana
jest przy wykorzystaniu danych wewnetrznych oraz danych
pozyskanych od zewnetrznych dostawcdw, z ktérych czes¢
specjalizuje sie w danych odnoszacych sie do ESG.

Dla inwestycji, w przypadku ktérych istnieja zachowania lub
czynnosci, ktdre nie sg zgodne z przyjetymi dla Subfunduszu
kryteriami odpowiedzialnego inwestowania, podejmowana
jest decyzja o uwzglednianiu danego emitenta lub
wykluczeniu go z dopuszczalnego obszaru zainteresowania
Subfunduszu.

Ze wzgledu na wybdr stosowania kryteriow
odpowiedzialnego inwestowania zgodnie z przyjetymi dla
Subfunduszu kryteriami, portfel Subfunduszu moze réznic sie
od sktadu indeksu, jezeli ma on zastosowanie.

Aktywne korzystanie z praw wtascicielskich jest czescia
procesu inwestycyjnego Subfunduszu i odgrywa istotng

role w minimalizowaniu i zarzadzaniu ryzykiem dla
zréwnowazonego rozwoju, jak réwniez zwigkszeniu
dtugoterminowej ekonomicznej i spotecznej wartosci
emitenta w czasie.

3.9.2.2 opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem
w Subfunduszu, w tym w szczeg6lnosci ryzyka:
a) nieosiaggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem
czynnikéw majacych wptyw na poziom ryzyka
zwigzanego z inwestycja
Ryzyko to polega na niemoznosci przewidzenia przysztych
zmian cen instrumentdéw finansowych wchodzacych w sktad
portfela Subfunduszu i w konsekwencji niemoznosci
przewidzenia zmian Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa. Stopa zwrotu
z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa jest zalezna zaréwno
od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek
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Uczestnictwa przez Uczestnika, wielkoSci poniesionej

optaty za zbycie Jednostek Uczestnictwa, a takze od ceny

Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek

Uczestnictwa i wielko$ci ewentualnej optaty poniesionej

z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Nalezy rowniez

wziag¢ pod uwage, ze w przypadku uzyskania dodatniej stopy

zwrotu Uczestnik bedzie zobowigzany do zaptaty podatku
dochodowego, co obnizy uzyskana przez Uczestnika wielko$¢é
stopy zwrotu. Zadna z zawartych przez Subfundusz uméw nie
niesie za sobg ryzyk innych niz ryzyka inwestycyjne opisane

w niniejszym Prospekcie. Subfundusz nie zawierat transakcji

na warunkach szczeg6lnych, ktére powodowatyby wzrost

ryzyka dla Uczestnikéw. Fundusz nie udziela gwarancji innym
podmiotom.

b) wystapienia szczegdlnych okolicznosci, na wystapienie
ktorych uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma
ograniczony wptyw:

- otwarcie likwidacji Funduszu

Fundusz moze zostac rozwigzany. Rozwigzanie Funduszu

nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem

rozpoczecia likwidacji Fundusz nie moze zbywad, a takze
odkupywac Jednostek Uczestnictwa. Likwidacja Funduszu
polega na zbyciu jego aktywdw, $ciggnieciu naleznosci

Funduszu, zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu

Jednostek Uczestnictwa przez wyptate uzyskanych srodkow

pienieznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby

posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa. Zbywanie
aktywoéw Funduszu powinno by¢ dokonywane z nalezytym
uwzglednieniem intereséw Uczestnikéw Funduszu. Uczestnik
nie ma wptywu na wystgpienie przestanek likwidacji

Funduszu. Istnieje ryzyko, ze Srodki pieniezne wyptacane

Uczestnikom beda nizsze niz mozliwe do otrzymania

w przypadku, gdyby Fundusz nie zostat postawiony w stan

likwidacji.

W trakcie trwania Funduszu, Fundusz moze dokona¢ likwidacji

Subfunduszu. Subfundusz moze zostac zlikwidowany

w przypadku podjecia przez Towarzystwo decyzji o jego

likwidacji. W przypadku rozwigzania Funduszu likwidacji

podlegaja wszystkie Subfundusze. Uczestnik nie ma wptywu
na wystapienie przestanek likwidacji Subfunduszu. Istnieje
ryzyko, ze srodki pieniezne wyptacane Uczestnikom beda
nizsze niz mozliwe do otrzymania w przypadku, gdyby

Subfundusz nie zostat postawiony w stan likwidacji.

- przejecie zarzadzania Funduszem przez inne
towarzystwo funduszy inwestycyjnych

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym

towarzystwem funduszy inwestycyjnych oraz po wyrazeniu

zgody przez Zgromadzenie Uczestnikdw i uzyskaniu
zezwolenia Komisji, towarzystwo to moze przejac zarzadzanie

Funduszem. Przejecie zarzadzania wymaga zmiany Statutu

Funduszu w czesci wskazujacej firme, siedzibe i adres

zarzadzajacego nim towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

Towarzystwo przejmujace zarzadzanie wstepuje w prawa

i obowigzki towarzystwa bedacego dotychczas organem

Funduszu, z chwila wejscia w zycie tych zmian w statucie.
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- przejecie zarzadzania Funduszem przez zarzadzajycego
z UE
Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo
z zarzadzajacym z UE prowadzacym dziatalnos$¢ na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, oraz po wyrazeniu zgody przez
Zgromadzenie Uczestnikdw i uzyskaniu zewolenia Komisji,
zarzadzajacy z UE moze przejac zarzadzanie Funduszem
i prowadzenie jego spraw. Przejecie zarzgdzania wymaga
zmiany Statutu Funduszu w czeSci wskazujacej firme,
siedzibe i adres zarzadzajgcego z UE. Zarzadzajacy z UE
przejmujacy zarzadzanie i prowadzenie spraw Funduszu
wstepuje w prawa i obowigzki wynikajace z umowy
o przekazanie zarzadzajgcemu z UE zarzadzania Funduszem
i prowadzenia jego spraw, z dniem wejscia w zycie tych zmian
Statutu. W zwigzku z przejeciem zarzadzania Funduszem
i prowadzenia jego spraw Uczestnicy maja prawo w okresie
od dnia ogtoszenia zmiany Statutu Funduszu, do dnia jej
wejscia w zycie, zazadad odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Funduszu bez ponoszenia optat manipulacyjnych.
- zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego
Fundusz
Fundusz lub Depozytariusz moga rozwigza¢ umowe
o prowadzenie rejestru aktywow funduszu, za
wypowiedzeniem, w terminie nie krotszym niz 6 miesiecy.
Zmiana depozytariusza wymaga jednakze zgody Komisji.
Jezeli Depozytariusz nie wykonuje obowigzkdéw okreslonych
w umowie o prowadzenie rejestru aktywdow funduszu albo
wykonuje je nienalezycie: Fundusz wypowiada umowe
i niezwtocznie zawiadamia o tym Komisje; Komisja moze
nakazac Funduszowi zmiane Depozytariusza. W tych
przypadkach wypowiedzenie moze nastapi¢ w terminie
krétszym niz 6 miesiecy. W przypadku otwarcia likwidacji lub
ogtoszenia upadtosci Depozytariusza, Fundusz niezwtocznie
dokonuje zmiany depozytariusza, bez stosowania
szesciomiesiecznego terminu wypowiedzenia. Zmiana
depozytariusza jest dokonywana w sposéb zapewniajacy
nieprzerwane wykonywanie obowigzkdw depozytariusza.
Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany
podmiotdw obstugujacych Fundusz, w szczegdlnosci Agenta
Transferowego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje
Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmiotu
obstugujacego Fundusz.
- potaczenie Funduszu z innym funduszem
inwestycyjnym
Na warunkach okreslonych w Ustawie oraz Ustawie o PPK,
poszczegdlne Subfundusze moga by¢ potgczone z funduszem
zdefiniowanej daty bedacym funduszem inwestycyjnym,
ktdrego organem jest to Towarzystwo, albo innym
subfunduszamizdefiniowanej daty wydzielonymi w funduszu
inwestycyjnym z wydzielonymi subfunduszami, ktérego
organem jest Towarzystwo. Uczestnik nie ma wptywu na
decyzje Towarzystwa o potaczeniu.
- zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu
W granicach okreslonych w Ustawie o PPK, Towarzystwo
moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany Statutu Funduszu
w czesci dotyczacej polityki inwestycyjnej prowadzonej
przez Subfundusz. Zmiana Statutu wymaga ogtoszenia
o dokonanych zmianach oraz uptywu terminu trzech miesiecy
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od dnia ogtoszenia o zmianach. Uczestnik nie ma wptywu

na decyzje Towarzystwa o zmianie polityki inwestycyjnej

Funduszu.

c) niewyptacalnosci gwaranta

Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym.

d) inflacji

Ryzyko inflacji jest ryzykiem spadku sity nabywczej Srodkow

pienieznych powierzonych Funduszowi. Istnienie inflacji

powoduje, ze realna stopa zwrotu (z uwzglednieniem inflacji)
moze by¢ istotnie nizsza od nominalnej stopy zwrotu (bez
uwzglednienia inflacji).

e) zwigzanego z regulacjami prawnymi dotyczacymi
Funduszu, w szczeg6lnosci w zakresie prawa
podatkowego

Zmiany regulacji prawnych dotyczacych dziatalnosci

Funduszu moga mie¢ wptyw na przedstawione w niniejszym

Prospekcie prawa i obowigzki Uczestnikéw Funduszu.

Na dzien sporzadzenia Prospektu, Fundusz jest zgodnie

z prawem polskim podmiotowo zwolniony z podatku

dochodowego od 0s6b prawnych. Nie mozna wykluczy¢

jednak opodatkowania dochodéw Funduszu w przysztosci.

Ewentualne wprowadzenie opodatkowania dochoddw

Funduszu spowoduje obnizenie osigganych przez

Uczestnikéw Funduszu stép zwrotu z inwestycji w jego

jednostki uczestnictwa.

Fundusz moze réwniez podlegac obowigzkom podatkowym

w zwigzku z lokowaniem aktywdw poza terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej. Takie lokaty Funduszu moga

podlegac opodatkowaniu wynikajagcemu z przepiséw prawa

panstwa siedziby rynku zorganizowanego lub siedziby
emitenta papieréw wartosciowych lub instrumentéw

rynku pienieznego, w ktdre inwestuje. Istnieje ryzyko

niedostosowania dziatalnosci Funduszu do zmian przepiséw

prawa podatkowego w panstwie obcym oraz ryzyko wyktadni
przepisdéw podatkowych panstwa obcego przez organy
podatkowe w odniesieniu do Funduszu.

3.9.3 Wskazanie metody pomiaru catkowitej
ekspozycji Funduszu
Nie dotyczy.

3.9.4 Okreslenie profilu inwestora Subfunduszu
Zastrzezenie:

Aktualizowany na biezaco ogdlny wskaznik ryzyka (SRI)
Subfunduszu, w tym klasa ryzyka Subfunduszu, a takze
zalecany okres utrzymywania znajduja sie w Kluczowych
Informacjach. Aktualna klasa ryzyka Subfunduszu oraz
zalecany okres utrzymywania okreslone w Kluczowych
Informacjach moga sie r6zni¢ od informacji zamieszczonych
ponizej.

Subfundusz przeznaczony jest dla Uczestnikow
zamierzajacych zakonczy¢ inwestycje w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu w Zdefiniowanej Dacie
Subfundusz tj. w roku 2065, tym samym przeznaczony
jest dla Uczestnikéw PPK urodzonych miedzy rokiem
2003 a rokiem 2007, oczekuja wysokich zyskow oraz
akceptuja srednia klase ryzyka Subfunduszu zwigzana

z inwestycjami w akcje lub jednostki uczestnictwa
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funduszu inwestycyjnego lub tytuty uczestnictwa funduszu
zagranicznego inwestujacych w akcje w poczagtkowym
okresie funkcjonowania Subfunduszu, tzn. liczg sie

z mozliwoscig silnych wahan wartosci ich inwestycji,
szczegblnie w krotkim okresie, wtacznie z mozliwoscia
utraty czesci zainwestowanych srodkéw, zas w péZniejszym
okresie funkcjonowania Subfunduszu oczekujg zyskéw
poréwnywalnych do zyskow z depozytow bankowych oraz
akceptuja ryzyko zwigzane z inwestowaniem w akcje
ograniczonej czesci Aktywow Subfunduszu i akceptuja
umiarkowane ryzyko zwigzane z inwestycjami wigekszosci
Aktywow Subfunduszu w dtuzne instrumenty finansowe
lub jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
inwestujacych w dtuzne papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego.

3.9.5 Informacje o wysokosci optat i prowizji
zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu,
sposobie ich naliczania i pobierania oraz

o kosztach obcigzajgcych Subfundusz

3.9.5.1 wskazanie przepiséw Statutu okreslajacych
rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposdb kalkulacji

i naliczania kosztow ohcigzajacych Subfundusz,

w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa
oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze nastagpic
pokrycie poszczegdlnych rodzajéw kosztow

Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposdb kalkulacji i naliczania
kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze
nastapi¢ pokrycie poszczegodlnych rodzajow kosztow
okreslone sg w tresci § 6 Rozdziatu IX Czesci Il Statutu.

3.9.5.2 wskazanie wartosci Wspoétczynnika Kosztow
Catkowitych, zwanego dalej ,Wskaznikiem WKC",
wraz z informacja, ze odzwierciedla on udziat
kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscia
inwestycyjna Subfunduszu w $redniej Wartosci
Aktywoéw Netto Subfunduszu za dany rok, a takze
wskazanie kategorii kosztéw Subfunduszu
niewtgczonych do wskaznika WKC, w tym optat
transakcyjnych

Wskaznik WKC dla Goldman Sachs Subfunduszu Emerytura
2065 za rok 2024 wynosit: 0,67%

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych
bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu

w Sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu za dany rok.
Nastepujace koszty nie sg wtgczone do Wskaznika WKC:
koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie,
podatki zwigzane z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw
portfela, odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub
kredytéw, Swiadczenia wynikajace z realizacji umdw, ktorych
przedmiotem sg instrumenty pochodne, optaty zwigzane

z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa iinne
optaty ponoszone bezposrednio przez Uczestnika oraz
wartos¢ ustug dodatkowych.
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3.9.5.3 wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu
zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa

oraz innych optat uiszczanych bezposrednio przez
Uczestnika

Z tytutu realizacji trzeciego i kazdego nastepnego Zlecenia
Zamiany pobierana jest optata w wysokosci 0,01 zt. Optata
taka jest naliczana i pobierana ze $rodkéw pienieznych
uzyskanych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa

w subfunduszu zrédtowym nabytych za Srodki pochodzace
z wptat podstawowych Uczestnika.

3.9.5.4 wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia
wynagrodzenia za zarzadzanie, ktdrej wysokos¢ jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej
w ujeciu procentowym w stosunku do Sredniej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu

Towarzystwo jest uprawnione do pobierania Wynagrodzenia
za osiagniety wynik w wysokosci nie wyzszej niz kwota
stanowigca w skali roku réwnowartos¢ 0,1% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu, naliczonego zgodnie

z Rozporzgdzeniem wydanym na podstawie art. 49 ust.

13 Ustawy o PPK. Wynagrodzenie za osiggniety wynik jest
obliczane na kazdy Dzien Wyceny i wyptacane na rzecz
Towarzystwa do 15 dnia roboczego po zakoriczeniu roku.
Wynagrodzenie za osiagniety wynik moze by¢ pobierane pod
warunkiem realizacji dodatniej stopy zwrotu Subfunduszu za
dany rok oraz osiggniecia w danym roku przez Subfundusz
stopy zwrotu przewyzszajacej stope referencyjng okreslong
w Rozporzadzeniu wydanym na podstawie art. 49 ust. 13
Ustawy o PPK.

3.9.5.5 wskazanie maksymalnej wysokosci
wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem
Towarzystwo pobiera po zakonczeniu kazdego miesigca
Wynagrodzenie Towarzystwa réwne kwocie naliczonej od
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na
Jednostki Uczestnictwa w danym dniu, nie wigekszej niz
kwota stanowigca w skali roku réwnowartos¢ 0,50% Wartosci
Aktywéw Netto Subfunduszu.

3.9.5.6 wskazanie istniejgcych uméw lub porozumien,
na podstawie ktdrych koszty dziatalnosci Subfunduszu
bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy
Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym
wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu
tych ustug na wysokos$¢ prowizji pobieranych przez
podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na
wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem

Nie istniejg umowy lub porozumienia, na podstawie ktérych
koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio
bytyby rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub
inny podmiot.

3.9.6 Podstawowe dane finansowe Subfunduszu
w ujeciu historycznym
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3.9.6.1 Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa
na koniec ostatniego roku obrotowego zgodna zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od
z wartoscig zaprezentowang w zbadanym przez wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia
biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym i odkupienia przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych
Funduszu, odrebnie dla kazdej kategoriiJednostek przez Fundusz optat manipulacyjnych oraz ze wyniki
Uczestnictwa historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych wynikow
Wartos¢ Aktywow Netto w przysztosci.

2024-12-31 7 053 tys. zt
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3.9.6.2 Wartosc sredniej stopy zwrotu z inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie
3, 5110 lat; srednig stope zwrotu dla danego okresu
oblicza sie, dzielagc stope obliczong na podstawie
Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu na jednostke
uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego
i na koniec roku obrotowego poprzedzajacego okres,
dla ktdrego jest dokonywane obliczenie, przez 3, 5
albo 10

8,00% -
7,00% -
6,00% -
5,00% -
4,00% -
3,00% -
2,00% -
1,00%
0,00% -

7,23%

3 lata

A

3.9.6.3 jezeli Subfundusz stosuje wzorzec stuzacy

do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajacy
zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu,
zwany dalej ,wzorcem" (benchmark) - wskazanie tego
wzorca, a takze informacji o dokonanych zmianach
wzorca, jezeli miaty miejsce

Fundusz nie ustalit wzorca stuzacego do oceny efektywnosci
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

3.9.6.4 informacja o Srednich stopach zwrotu z wzorca
przyjetego przez Subfundusz, odpowiednio dla
okresdw, o ktorych mowa w pkt 3.9.6.3

Nie dotyczy

3.9.6.5 zastrzezenie

Goldman Sachs Emerytura Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Prospekt informacyjny
13 lutego2026 .
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Rozdziat 111.10
Goldman Sachs Subfundusz Emerytura 2070

3.10.1 Zwiezty opis polityki inwestycyjnej
Subfunduszu

Subfundusz jest tzw. funduszem zdefiniowanej daty
stosujacym zasady polityki inwestycyjnej wtasciwe

dla Uczestnikéw zamierzajgcych zakonczyc¢ inwestycje

w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w Zdefiniowanej
Dacie Subfunduszu tj. w roku 2070, tym samym przeznaczony
jest dla Uczestnikdw PPK urodzonych miedzy rokiem 2008

a rokiem 2012.

3.10.1.1 wskazanie gtéwnych kategorii lokat
Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych
specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Subfundusz lokuje
swoje aktywa gtdwnie w lokaty inne niz papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego -
wyrazne wskazanie tej cechy

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez
inwestowanie tacznie do 100% Aktywdw Subfunduszu
bezposrednio w instrumenty finansowe, jak i za
posrednictwem jednostek uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych, tytutéw uczestnictwa funduszy
zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania

z siedzibg za granica.

Fundusz dokonujac lokat Aktywéw Subfunduszu bedzie
stosowat nastepujace zasady dywersyfikacji lokat: dtuzne
papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigeznego,
spetniajgce warunki okreslone w § 8 ust. 4 pkt 1) lub 2) Czesci
| Statutu, w tym w szczegélnosci krotkoterminowe papiery
wartoSciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Parstwa lub Narodowy Bank Polski - do 100%
wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu; akcje, prawa do akcji,
prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe

i obligacje zamienne, spetniajgce warunki okre$lone w § 8
ust. 4 pkt 1) lub 2) Czesci | Statutu - do 80% wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu; jednostki uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego
inwestowania z siedziba za granicg, o ktérych mowa w § 8
ust. 5 Czesci | Statutu w zwigzku z § 4 ust. 1) i 3) rozdziatu
IX Czesci Il Statutu Funduszu - do 30% wartosci Aktywow
Subfunduszu; jednostki uczestnictwa i tytuty uczestnictwa
funduszy o charakterze udziatowym - do 30% wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu, z zastrzezeniem Alokacji
Aktywow okreslonej ponizej; jednostki uczestnictwa i tytuty
uczestnictwa funduszy o charakterze dtuznym - do 30%
wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu, z zastrzezeniem
Alokacji Aktywow okreslonej ponizej; depozyty - od 0% do
20% wartosci Aktywdow Subfunduszu,

Docelowa Alokacja Aktywdw Subfunduszu pomiedzy
poszczegdlne klasy aktywdw charakteryzujace sie réznym
poziomem ryzyka jest zmienna w czasie i dokonywana
bedzie z zachowaniem zasady stopniowej zmiany tej
alokacji z instrumentéw charakteryzujacych sie najwyzszym
poziomem ryzyka na rzecz bardziej konserwatywnej
zwigzanej z instrumentami o nizszym poziomie ryzyka

Goldman Sachs Emerytura Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Prospekt informacyjny
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w miare zblizania sie okresu funkcjonowania Subfunduszu do

Zdefiniowanej Daty.

W poczatkowym okresie funkcjonowania Subfunduszu

do 80% wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu bedzie

inwestowane w instrumenty o charakterze udziatowym,

pozostata zas czes¢ Aktywdw Subfunduszu inwestowana
bedzie w instrumenty o charakterze dtuznym. W miare

uptywu okresu funkcjonowania Subfunduszu do 100%

wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu bedzie inwestowane

w instrumenty o charakterze dtuznym. Po osiggnieciu

Zdefiniowanej Daty alokacja Aktywdow Subfunduszu bedzie

stata.

Fundusz przyjmuje, ze:

- zainstrumenty o charakterze dtuznym uwaza sie
Instrumenty Rynku Pienieznego, obligacje, bony
skarbowe, listy zastawne i certyfikaty depozytowe , inne
zbywalne papiery wartosSciowe inkorporujace prawa
majatkowe odpowiadajgce prawom z zaciggniecia
dtugu, depozyty oraz instrumenty pochodne, w
tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne,

o ktérych mowa w Ustawie, ktdrych baze stanowia
papiery wartosSciowe lub prawa majgtkowe wymienione
niniejszym punkcie lub indeksy dtuznych papieréw
wartosciowych, stopy procentowe lub indeksy kredytowe
oraz fundusze o charakterze dtuznym,

- zainstrumenty o charakterze udziatowym uwaza
sie akcje, prawa poboru, prawa do akcji, warranty
subskrypcyjne, kwity depozytowe, inne zbywalne
papiery wartosciowe inkorporujace prawa majatkowe
odpowiadajgce prawom wynikajgcym z akcji lub
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, o ktérych mowa w Ustawie,
ktdrych baze stanowia papiery wartosciowe wymienione
w niniejszym punkcie lub indeksy akcji oraz fundusze
o charakterze udziatowym,

- zafundusz o charakterze udziatowym uwaza sie
fundusz inwestycyjny otwarty, specjalistyczny fundusz
inwestycyjny otwarty, fundusz inwestycyjny zamkniety
majacy siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, fundusz zagraniczny lub instytucje wspdélnego
inwestowania z siedzibg za granica, ktéry zgodnie ze
stosowana polityka inwestycyjng co najmniej 50%
jego aktywodw lokuje w akcje, prawa poboru, prawa do
akgji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe, inne
zbywalne papiery wartosciowe inkorporujgce prawa
majatkowe odpowiadajace prawom wynikajgcym z akcji
lub instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, o ktérych mowa w Ustawie,
ktdrych baze stanowia papiery warto$ciowe wymienione
w niniejszym punkcie lub indeksy akcji, w szczegdlnosci
z zastrzezeniem spetnienia warunkdw okres$lonych
niniejszym punktem pod pojeciem tym rozumie sie
réwniez fundusze zmiennej alokacji aktywéw, fundusze
typu Multi-Asset, fundusze surowcowe, fundusze
nieruchomosci oraz fundusze typu REIT,

- zafundusz o charakterze dtuznym uwaza sie fundusz
inwestycyjny otwarty, specjalistyczny fundusz
inwestycyjny otwarty, fundusz inwestycyjny zamknigty
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majacy siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej

Polskiej, fundusz zagraniczny lub instytucje wspélnego

inwestowania z siedzibg za granica, ktdry zgodnie ze

stosowana polityka inwestycyjna co najmniej 50% jego
aktywoéw lokuje w Instrumenty Rynku Pienieznego,
obligacje, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty
depozytowe, inne zbywalne papiery wartosciowe
inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajgce prawom

z zaciggniecia dtugu, depozyty oraz instrumenty

pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty

pochodne, o ktérych mowa w Ustawie, ktdrych baze
stanowig papiery wartosciowe lub prawa majgtkowe
wymienione niniejszym punkcie lub indeksy dtuznych
papieréw wartosciowych, stopy procentowe lub indeksy
kredytowe,
0d dnia utworzenia Subfunduszu do Zdefiniowanej Daty
oraz po Zdefiniowanej Dacie Docelowa Alokacja Aktywoéw
Netto Subfunduszu pomiedzy poszczegdlne klasy aktywow
bedzie zmienna w poszczegdlnych okresach funkcjonowania
Subfunduszu i bedzie nastepujaca:
1) wlatach 2026 -2049:

a) instrumenty o charakterze udziatowym - od 60%
do 80%;

b) instrumenty o charakterze dtuznym - od 20%
do 40%;

2) wlatach 2050 -2059:

a) instrumenty o charakterze udziatowym - od 40%
do 70%;

b) instrumenty o charakterze dtuznym- od 30%
do 60%;

3) wlatach 2060 - 2064:

a) instrumenty o charakterze udziatowym - od 25%
do 50%;

b) instrumenty o charakterze dtuznym- od 50%
do 75%;

4) w latach 2065 -2069:

a) instrumenty o charakterze udziatowym - od 10%
do 30%;

b) instrumenty o charakterze dtuznym- od 70%
do 90%;

5) od roku 2070:

a) instrumenty o charakterze udziatowym - nie wiecej
niz 15%;

b) instrumenty o charakterze dtuznym- nie mniej niz
85%.Ponizszy wykres przedstawia ogdlny schemat
zmian Docelowej Alokacji Aktywoéw Subfunduszu
pomiedzy poszczegodlne klasy aktywdow w okresie
funkcjonowania Subfunduszu do i po Zdefiniowanej
Dacie:
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3.10.1.2 zwiezty opis kryteriéw doboru lokat do
portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Gtéwnym kryterium, ktérym bedzie kierowat sie Fundusz,
jest wzrost wartosci Aktywdw Subfunduszu w horyzoncie
inwestycyjnym wyznaczonym Zdefiniowang Datg. Aktywa
Subfunduszu beda inwestowane zaréwno w instrumenty

o charakterze udziatowym, jak i instrumenty o charakterze
dtuznym, dajgcych ekspozycje na rynek krajowy jak

i rynki zagraniczneW ramach poszczegdlnych okreséw
funkcjonowania Subfunduszu oraz w ramach okreslonych
dla nich pozioméw Docelowej Alokacji, zarzadzajacy
Subfunduszem bedzie dokonywat zmiany poziomu inwestycji
Aktywow Subfunduszu we wskazane kategorie lokat w celu
jak najefektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego
Subfunduszu w ramach dopuszczalnych limitéw. Alokacja
Aktywéw Subfunduszu pomiedzy instrumenty o charakterze
udziatowym oraz instrumenty o charakterze dtuznym nie
bedzie zalezna od oceny biezacej i prognozowanej sytuacji
na rynku akcji i rynku instrumentow dtuznych, ale od czasu
pozostatego do Zdefiniowanej Daty.

W miare zblizania sie okresu funkcjonowania Subfunduszu
do Zdefiniowanej Daty - poziom inwestycji Aktywow
Subfunduszu bedzie zmieniany w kierunku zwiekszania
zaangazowania w instrumenty o charakterze dtuznym.
Gtowne kryteria doboru poszczegdlnych kategorii lokat

sg nastepujace: dla dtuznych papieréw wartosciowych

(w tym zagranicznych), instrumentéw rynku pienieznego,
listéw zastawnych i obligacji zamiennych: prognozowane
zmiany ksztattu krzywej dochodowosci, prognozowane
zmiany poziomu rynkowych stép procentowych, stosunek
oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z danym papierem wartosciowym lub
instrumentem rynku pienieznego, wptyw na Sredni okres
do wykupu catego portfela inwestycyjnego, ponadto

w przypadku papieréw dtuznych innych niz emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski - wiarygodnos$¢ kredytowa emitenta,
przy czym jesli emitent lub gwarant danej emisji posiadaja
rating, to musi by¢ to rating inwestycyjny, ponadto

w przypadku obligacji zamiennych - réwniez warunki
zamiany obligacji na akcje; dla depozytéw: oprocentowanie
depozytéw, wiarygodnos¢ banku; dla jednostek uczestnictwa,
certyfikatow inwestycyjnych i tytutdw uczestnictwa:
mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Funduszu,
mozliwo$¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego
Funduszu, adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu
inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego

lub instytucji wspdlnego inwestowania do polityki
inwestycyjnej Funduszu; dla instrumentéw pochodnych,

w tym niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych:
adekwatnos¢, rozumiana jako zgodnos¢ instrumentow
bazowych z polityka inwestycyjna obowigzujaca dla danego
Subfunduszu, efektywnos¢, rozumiana jako zgodnos$¢ zmiany
wartosci Instrumentu Pochodnego z oczekiwang zmiang
wartosci instrumentu bazowego, ptynnos¢, rozumiana

jako istnienie wolumenu obrotu danym Instrumentem
Pochodnym znacznie przewyzszajgcego wielkos¢ transakcji,
koszt, rozumiany jako koszt ponoszone w celu nabycia
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Instrumentu Pochodnego, w relacji do kosztdw ponoszonych
w celu nabycia instrumentu bazowego, ryzyko kontrahenta,
rozumiane jako zdolno$¢ kontrahenta do terminowego
wywigzania sie w petni z warunkéw zawartej umowy majacej
za przedmiot Instrument Pochodny; dla innych instrumentow
finansowych: mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji

lokat Funduszu, mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu
inwestycyjnego Funduszu, stosunek oczekiwanej stopy
zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym
instrumentem finansowym.

3.10.1.3 jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad
uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw
wartosciowych - wskazanie tego indeksu, rynku,
ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia
indeksu przez Subfundusz

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu indeksu akcji lub
dtuznych papieréw wartosciowych.

3.10.1.4 jezeli wartos¢ aktywow netto portfela
inwestycyjnego Subfunduszu moze sie
charakteryzowac¢ duzg zmiennoscig wynikajaca ze
sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania
portfelem — wyrazne wskazanie tej cechy

Ze wzgledu na duza zmiennos¢ cen instrumentéw
finansowych, w ktdre Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu,
wartos¢ Aktywow netto portfela inwestycyjnego moze ulegac
istotnym zmianom.

3.10.1.5 jezeli Subfundusz moze zawiera¢ umowy,
ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w
tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne

- wskazanie tej informacji wraz z okresleniem
wptywu zawarcia takich umdw, w tym umow, ktérych
przedmiotem s3 niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjetg polityka
inwestycyjna

Subfundusz moze, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
lub w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem
inwestycyjnym, zawiera¢ umowy majace za przedmiot
instrumenty pochodne, w tym umowy majace za przedmiot
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, pod
warunkiem ze zawarcie umowy bedzie zgodne z celem
inwestycyjnym Subfunduszu.

Przy zastosowaniu limitdw inwestycyjnych okreslonych w
Statucie, Fundusz jest obowiazany uwzgledniac wartos¢
papieréw wartosciowych stanowigcych baze instrumentéw
pochodnych (nie dotyczy to instrumentéw pochodnych,
ktdrych baze stanowia indeksy).

Subfundusz dotozy wszelkich staran, aby zawarte umowy,
ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne przyczyniaty
sie do realizacji przyjetej polityki inwestycyjnej i ograniczaty
jej ryzyko.

3.10.1.6 jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej
kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa -
wskazanie gwaranta oraz warunkdw gwarancji

Nie dotyczy.
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3.10.2 Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego

z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa

Subfunduszu, w tym ryzyka zwigzanego z przyjeta

polityka inwestycyjng Subfunduszu

3.10.2.1 opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka

inwestycyjna Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii

zarzadzania i szczegélnych strategii inwestycyjnych
stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym
obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze
gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii
lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akgji lub dtuznych
papieréw wartosciowych

Zastrzezenie:

Aktualizowany na biezgco ogélny wskaznik ryzyka (SRI)

Subfunduszu, w tym klasa ryzyka Subfunduszu znajduja

sie w Kluczowych Informacjach. Aktualna klasa ryzyka

Subfunduszu okreslona w Kluczowych Informacjach moze

sie ré6znic od poziomu ryzyka wskazanego ponizej.

Poziom ryzyka wynikajacy z inwestycji Aktywéw Subfunduszu

bedzie stopniowo obnizat sie w poszczegdlnych okresach

funkcjonowania Subfunduszu w miare zblizania sie do Daty

Docelowej i bedzie nastepujacy:

- wlatach 2026 - 2049: Uczestnicy akceptuja Srednig klase
ryzyka Subfunduszu wynikajaca z inwestycji wigkszosci
Srodkéw Subfunduszu w akcje, w jednostki uczestnictwa
innych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji
wspdlnego inwestowania, ktére inwestuja w akcje
i inwestycji pozostatej czesci srodkéw Subfunduszu
w instrumenty dtuzne, w jednostki uczestnictwa
innych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji
wspolnego inwestowania, ktdére inwestuja w instrumenty
dtuzne. Uczestnicy uzywajacy waluty polskiej jako waluty
odniesienia akceptuja $redni poziom ryzyka walutowego.

- wlatach 2050 - 2059: Uczestnicy akceptuja Sredni
poziom ryzyka wynikajacy z inwestycji znaczacej czesci
$rodkéw Subfunduszu w akcje, w jednostki uczestnictwa
innych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji
wspdlnego inwestowania, ktére inwestuja w akcje
i inwestycji pozostatej czesci srodkéw Subfunduszu
w instrumenty dtuzne, w jednostki uczestnictwa
innych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji
wspdlnego inwestowania, ktére inwestujg w instrumenty
dtuzne. Uczestnicy uzywajacy waluty polskiej jako waluty
odniesienia akceptuja Sredni poziom ryzyka walutowego.

- wlatach 2060 - 2064: Uczestnicy akceptuja Srednio niski
poziom ryzyka wynikajacy z inwestycji istotnej czesci
srodkéw Subfunduszu w akcje, w jednostki uczestnictwa
innych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji
wspdlnego inwestowania, ktére inwestuja w akcje
i inwestycji znaczacej czesci Srodkéw Subfunduszu
w instrumenty dtuzne, w jednostki uczestnictwa
innych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji
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wspélnego inwestowania, ktére inwestuja w instrumenty
dtuzne. Uczestnicy uzywajacy waluty polskiej jako waluty
odniesienia akceptuja niski poziom ryzyka walutowego.
- w latach 2065 - 2069 oraz od 2070 roku: Uczestnicy
akceptuja Srednio niski poziom ryzyka wynikajacy
z inwestycji czesci Srodkéw Subfunduszu w akcje,
w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych
otwartych, w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych
lub instytucji wspdlnego inwestowania, ktére inwestuja
w akcje i inwestycji wigkszosci sSrodkdw Subfunduszu
w instrumenty dtuzne, w jednostki uczestnictwa
innych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji
wspdlnego inwestowania, ktére inwestuja w instrumenty
dtuzne. Uczestnicy uzywajgcy waluty polskiej jako waluty
odniesienia akceptuja niski poziom ryzyka walutowego.
We wszystkich okresach funkcjonowania Subfunduszu
z inwestycjami Subfunduszu wigzg sie nastepujace rodzaje
ryzyka:
a) ryzyko rynkowe
Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku wartosci aktywoéw netto
portfela inwestycyjnego spowodowane niekorzystnymi
zmianami cen instrumentéw bedacych przedmiotem lokat
Subfunduszu na rynkach finansowych.
Dla Subfunduszu gtéwnymi elementami ryzyka rynkowego
s3: ryzyko rynku akgcji, ryzyko stopy procentowej i ryzyko
kursu walutowego.
Ryzyko rynku akcji obejmuje ryzyko spadku Wartosci
Aktywow Netto portfela inwestycyjnego spowodowane
spadkiem cen akcji. Na ryzyko rynku akcji sktadajg sie:
ryzyko systematyczne catego rynku akcji, ryzyko branzowe
iryzyko specyficzne konkretnego emitenta. Ryzyko
systematyczne jest uzaleznione w duzym stopniu od sytuacji
makroekonomicznej. Wptyw na nie majg m.in. dynamika
wzrostu gospodarczego, poziom deficytu budzetowego
i handlowego, wielko$¢ popytu konsumpcyjnego
iinwestycyjnego, wysokos$¢ stop procentowych i kursow
walutowych, poziom inflacji, ceny surowcéw i zmiany cen
akcji na rynkach zagranicznych. Pogarszajaca sie sytuacja
makroekonomiczna negatywnie wptywa na ceny akgji.
Ryzyko branzowe polega na tym, ze akcje spotek, w ktére
inwestuje Subfundusz sg poddane ryzyku branzy, w ktérej
dziataja. W szczegd6lnosci dotyczy to ryzyk: wzrostu
konkurencji, spadku popytu na produkty sprzedawane
przez podmioty z branzy i zmian technologicznych.
Ryzyko specyficzne zwigzane jest z inwestowaniem w
akcje poszczegdlnych emitentow. Wptyw na nie maja
m.in. wyniki finansowe emitenta, polityka dywidendowa,
poziom tadu korporacyjnego, jakos¢ pracy zarzadu, decyzje
0 zmianie strategii lub modelu biznesowego spotki,
konflikty w akcjonariacie, poziom zadtuzenia, zdarzenia
losowe dotyczace konkretnej spétki. Subfundusz poprzez
dywersyfikacje dazy do ograniczenia ryzyka specyficznego
poszczegdlnych spétek. W akcje jednej spotki Subfundusz
inwestuje nie wiecej niz 10% aktywoéw.
Ryzyko stopy procentowej obejmuje ryzyko spadku Wartosci
Aktywoéw Netto Subfunduszu spowodowane zmiang
rynkowych stép procentowych. Zaleznos$¢ cen instrumentéw
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dtuznych od rynkowych stép procentowych jest odwrotna,
tzn. wraz ze wzrostem rynkowych stop procentowych

ceny instrumentéw dtuznych spadaja, a wraz ze spadkiem
rynkowych stép procentowych ceny instrumentéw

dtuznych rosna. Ryzyko stopy procentowej zalezy od czasu
do wykupu instrumentu, rodzaju oprocentowania, jego
stopy odsetkowej i stopy dochodowosci. Im dtuzszy czas

do wykupu instrumentu, tym wyzsze jest ryzyko stopy
procentowej. Ryzyko stopy procentowej jest takze wieksze
dla instrumentdw o statym oprocentowaniu. Ponadto, im
nizsza stopa odsetkowa i stopa dochodowosci instrumentu,
tym wyzsze jest ryzyko stopy procentowej. Zrédtami ryzyka
stopy procentowej s m.in. wzrost inflacji (biezacej lub
prognozowanej), wysokie tempo rozwoju gospodarczego
generujace ryzyko wzrostu cen (inflacji), spadek stopy
oszczednosci w gospodarce, negatywna ocena przez
inwestordw przysztej sytuacji fiskalnej kraju, wzrost stop
procentowych w innych krajach.

b) ryzyko kredytowe

Gtéwnymi elementami ryzyka kredytowego s3 ryzyko
niedotrzymania warunkéw, ryzyko obnizenia oceny
kredytowej i ryzyko rozpietosci kredytowej (tzw. spread’'u
kredytowego).

Ryzyko niedotrzymania warunkdw, nazywane réwniez
ryzykiem niewyptacalnosci, obejmuje ryzyko spadku
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu spowodowane
niedotrzymaniem warunkdéw kontraktéw finansowych przez
emitentow instrumentow dtuznych. Ryzyko niewyptacalnosci
polega na niesptaceniu przez emitenta w terminie naleznej
kwoty z tytutu wyemitowanych instrumentdéw dtuznych.
Ryzyko obnizenia oceny kredytowej obejmuje ryzyko spadku
Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu spowodowane
obnizeniem ocen kredytowych (ratingdw) emitentéw

lub poszczegdlnych emisji dokonywanych przez
wyspecjalizowane instytucje (agencje) ratingowe.

Ryzyko rozpietosci kredytowej to ryzyko spadku wartosci
aktywow netto funduszu inwestycyjnego spowodowane
zmianami rozpigtosci kredytowej dla danej emisji, czyli
réznicy miedzy rentownoscig danego instrumentu dtuznego
a rentownoscig instrumentéw dtuznych emitowanych

przez panstwo. Rozpietos¢ ta (spread kredytowy) rosnie

w przypadku gorszej oceny zdolnosci kredytowych emitenta
przez uczestnikéw rynku wtdrnego powodujac spadek
wartosSci danego dtuznego papieru wartosciowego. Ocena ta
moze, cho¢ nie musi, mie¢ zwigzek ze zmiang obnizenia oceny
kredytowej przez instytucje ratingowa.

Subfundusz dazy do ograniczenia ryzyka kredytowego
poprzez inwestowanie czesci dtuznej portfela gtdwnie

w instrumenty dtuzne emitowane lub gwarantowane

przez Skarb Panstwa. Inwestycje w papiery komercyjne

oraz obligacje municypalne i korporacyjne wigzg sie

z wyzszym poziomem ryzyka kredytowego, uzaleznionym od
wiarygodnosci kredytowej emitenta.

Inwestycje w tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica lub

w jednostki uczestnictwa innych funduszy obcigzone s3
ryzykiem pochodzacym od ryzyka lokat takiego funduszu.
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W przypadku inwestycji w lokaty bankowe ryzyko kredytowe
Funduszu zwigzane jest z ryzykiem kredytowym banku.

c) ryzyko rozliczenia

Ryzyko rozliczenia wystepuje w przypadku rozliczania
transakcji zakupu lub sprzedazy instrumentéw finansowych,
ktdre nie s3 gwarantowane przez izby rozliczeniowe.

Jest ono zwigzane z mozliwo$cia wystapienia opdznien

w rozliczeniach transakcji lub nawet wycofania sie drugiej
strony z zawartej z Subfunduszem transakcji. Subfundusz
minimalizuje to ryzyko analizujgc partneréw potencjalnych
transakcji oraz stosowane przez nich standardy dziatania

na rynku finansowym. Dzieki temu ryzyko ponoszone przez
uczestnikéw Subfunduszu mozna okresli¢ jako niskie.

d) ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci wigze sie z brakiem mozliwosci
przeprowadzenia transakcji, przy zachowaniu aktualnej
ceny rynkowej. Ryzyko to wystepuje najczesciej przy prébie
sprzedazy znacznej ilosci posiadanych aktywéw, szczegélnie
jesli ptynnos¢ obrotu danym instrumentem nie jest wysoka.
Nastepuje wéwczas naruszenie struktury popytu i podazy
prowadzgce do istotnej zmiany ceny rynkowej.

e) ryzyko walutowe

Ryzyko kursu walutowego okresla sie jako ryzyko zmiany
Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu spowodowane zmiana
kursu waluty polskiej w stosunku do walut obcych. Wzrost
wartosci walut obcych, w ktdrych notowane sa aktywa
znajdujace sie w portfelu Subfunduszu, powoduje wzrost
wartosci tych aktywdw wyrazony w PLN. Spadek wartosci
walut obcych, w ktdérych notowane sg aktywa znajdujace

sie w portfelu Subfunduszu, powoduje spadek wartosci

tych aktywow w PLN. Uczestnicy uzywajacy waluty polskiej
jako waluty odniesienia akceptuja Sredni poziom ryzyka
walutowego w latach 2020-2054 oraz niski poziom ryzyka
walutowego poczawszy od roku 2055, wynikajacy z tego, ze
udziat aktywdow denominowanych w walutach zagranicznych
stanowi mniejszosciowa cze$¢ portfela inwestycyjnego
Subfunduszu i poziom ten maleje w kolejnych okresach
funkcjonowania Subfunduszu.

f) ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow
Aktywa Subfunduszu przechowywane s3 na rachunkach
prowadzonych przez Depozytariusza i Subdepozytariuszy
(podmioty, ktére na podstawie umowy z Depozytariuszem
przechowujg czes¢ aktywow Funduszu). Instrumenty
finansowe stanowia wtasno$¢ Subfunduszu i nie wchodza
do masy upadtosci w przypadku ogtoszenia upadtosci
Depozytariusza i/lub Subdepozytariuszy.

g) ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkow
Subfundusz koncentruje swoje inwestycje na rynku polskim.
Sytuacja na polskim rynku finansowym szczegdlnie oddziatuje
na wartos¢ i ptynnosc aktywdéw Subfunduszu. Subfundusz
moze jednak inwestowac istotng cze$¢ swoich aktywdéw na
rynkach zagranicznych, dlatego tez sytuacja na tych rynkach
réwniez moze oddziatywac na wartos¢ i ptynnos¢ Aktywow
Subfunduszu. Istotne wahania cen rynkowych poszczegdlnych
instrumentéw finansowych (zaréwno na rynku polskim,

jak i zagranicznym) moga powodowa¢ wahania Wartosci
Aktywow Netto przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa
Subfunduszu.
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h) ryzyko operacyjne
Ryzyko operacyjne obejmuje ryzyko straty wynikajacej
z btednych procedur wewnetrznych, niestosowania sie do
procedur, dziatania systemdw badz pracownikéw lub tez
wynikajacej ze zdarzen zewnetrznych. Cztery podstawowe
zrédta ryzyka operacyjnego to ludzie, systemy, zdarzenia
zewnetrzne oraz procesy.
i) ryzyko zwigzane z inwestycjami zagranicznymi
Ryzyko inwestycji zagranicznych zwigzane moze by¢
z nizszym relatywnym poziomem wiedzy i doswiadczenia
Zarzadzajacych Subfunduszem, niz w przypadku inwestycji na
polskim rynku finansowym. Ryzyko to moze sie jednak takze
objawiac istnieniem odmiennych regulacji biznesowych,
prawnych lub podatkowych.
j) ryzyko zwigzane z inwestycjami na rynkach
wschodzacych
Inwestowanie w aktywa z rynkéw wschodzacych wigze
sie z wiekszym ryzykiem (w szczegdlnosci prawnym,
ekonomicznym i politycznym) niz inwestycje w aktywa
z rynkéw krajow rozwinietych. Kursy walut oraz ceny
papieréw wartosciowych lub innych aktywdw na rynkach
wschodzacych moga cechowac sie duzg zmiennoscig. Zmiany
tych cen sg powodowane zmianami stép procentowych,
zmianami réwnowagi popytu i podazy, prowadzona polityka
handlowg, podatkowa lub monetarng, jak i zdarzeniami
politycznymi i gospodarczymi o randze miedzynarodowej.
Ponadto rynki w krajach wschodzacych czesto charakteryzuja
sie obnizong ptynnoscia (relatywnie nizszymi obrotami na
lokalnych rynkach papieréw wartosciowych).
k) ryzyko zwigzane z zawieraniem umow, ktérych
przedmiotem s3 Instrumenty Pochodne
Ryzyko zawierania uméw majacych za przedmiot Instrumenty
Pochodne obejmuje: ryzyko niewtasciwego zabezpieczenia
pozycji (w przypadku, gdy Subfundusz zastosuje
niewtasciwy instrument zabezpieczajacy lub niewtasciwie
go uzyje; w takiej sytuacji zastosowana przez Subfundusz
strategia moze przyniesc straty); ryzyko wyceny (ryzyko
zastosowania przez Subfundusz btednych modeli wyceny
instrumentéw finansowych lub uzycia btednych danych
wejsciowych, co moze spowodowac wykazanie wyceny
instrumentéw finansowych w portfelu Subfunduszu nie
odzwierciedlajacej ich wartosci rynkowej; skutkowatoby to
przejsciowym zanizeniem lub zawyzeniem wartosci Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu); ryzyko niedopasowania pozycji
zabezpieczanej i zabezpieczajacej (z powodu btednej oceny
zalezno$ci pomiedzy pozycjg zabezpieczang a instrumentem
zabezpieczajacym, w szczegd6lnosci wynikajaca ze zmiany
wielkosci pozycji zabezpieczanej); ryzyko braku ptynnosci
koniecznej do zawarcia transakcji jednoczesnie na pozycjach
zabezpieczanych i zabezpieczajacych. Zawarcie umowy
majacej za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne wigze sie dodatkowo z ryzykiem kontrahenta
(kontrahent moze nie by¢ zdolny do terminowego wywigzania
sie w petni z warunkdw zawartej umowy majacej za przedmiot
Instrument Pochodny).
1) ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju
Ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju moga stanowic
ryzyko samo w sobie lub mie¢ wptyw na inne rodzaje ryzyk
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portfela oraz na ogdlne ryzyko, takie jak ryzyko rynkowe,
ryzyko ptynnosci, ryzyko kredytowe lub ryzyko operacyjne.
Ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju moga mie¢ negatywny
wptyw na stope zwrotu Subfunduszu. Ocena ryzyk dla
zréwnowazonego rozwoju, ktére sg zdefiniowane w art.

2 pkt 22 SFDR jako sytuacje lub warunki srodowiskowe,
spoteczne lub zwigzane z zarzadzaniem, jest wtgczona

w proces podejmowania decyzji inwestycyjnych poprzez
stosowanie w subfunduszach spetniajacych wymogi art. 8
19 SFDR kryteriéw odpowiedzialnego inwestowania, oraz,
tam gdzie ma to zastosowanie, integracje odpowiednich
czynnikdw $rodowiskowych, spotecznych oraz zwigzanych

z zarzadzaniem (E - Srodowiskowych, S - spotecznych, G -
zwigzanych z zarzadzaniem, dalej ,,ESG).Proces oceny ryzyka
jest przeprowadzany w ramach procesu analizy inwestycyjnej
poprzez ocene czynnikéw Srodowiskowych, spotecznych

i zwigzanych z zarzadzaniem (wtasciwych dla strategii
inwestycyjnej

Ocena ryzyk dla zrownowazonego rozwoju przeprowadzana
jest przy wykorzystaniu danych wewnetrznych oraz danych
pozyskanych od zewnetrznych dostawcdw, z ktdrych czes¢
specjalizuje sie w danych odnoszacych sie do ESG.

Dla inwestycji, w przypadku ktorych istniejg zachowania lub
czynnosci, ktére nie sg zgodne z przyjetymi dla Subfunduszu
kryteriami odpowiedzialnego inwestowania, podejmowana
jest decyzja o uwzglednianiu danego emitenta lub
wykluczeniu go z dopuszczalnego obszaru zainteresowania
Subfunduszu.

Ze wzgledu na wybdr stosowania kryteriow
odpowiedzialnego inwestowania zgodnie z przyjetymi dla
Subfunduszu kryteriami, portfel Subfunduszu moze réznic sie
od sktadu indeksu, jezeli ma on zastosowanie.

Aktywne korzystanie z praw wtascicielskich jest czescia
procesu inwestycyjnego Subfunduszu i odgrywa istotng

role w minimalizowaniu i zarzadzaniu ryzykiem dla
zréwnowazonego rozwoju, jak réwniez zwiekszeniu
dtugoterminowej ekonomicznej i spotecznej wartosci
emitenta w czasie.

3.10.2.2 opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem
w Subfunduszu, w tym w szczegdlnosci ryzyka:
a) nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem
czynnikéw majacych wptyw na poziom ryzyka
zwigzanego z inwestycja
Ryzyko to polega na niemoznosci przewidzenia przysztych
zmian cen instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad
portfela Subfunduszu i w konsekwencji niemoznosci
przewidzenia zmian Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa. Stopa zwrotu
z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa jest zalezna
zaréwno od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia
Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika, wielkosci
poniesionej optaty za zbycie Jednostek Uczestnictwa,
a takze od ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia
Jednostek Uczestnictwa i wielko$ci ewentualnej optaty
poniesionej z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Nalezy réwniez wzigé pod uwage, ze w przypadku uzyskania
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dodatniej stopy zwrotu Uczestnik bedzie zobowigzany do

zaptaty podatku dochodowego, co obnizy uzyskang przez

Uczestnika wielko$¢ stopy zwrotu. Zadna z zawartych przez

Subfundusz umdw nie niesie za sobg ryzyk innych niz ryzyka

inwestycyjne opisane w niniejszym Prospekcie. Subfundusz

nie zawierat transakcji na warunkach szczegdlnych, ktére
powodowatyby wzrost ryzyka dla Uczestnikdw. Fundusz nie
udziela gwarancji innym podmiotom.

b) wystapienia szczegdlnych okolicznosci, na wystapienie
ktérych uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma
ograniczony wptyw:

- otwarcie likwidacji Funduszu

Fundusz moze zostac rozwigzany. Rozwigzanie Funduszu

nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem

rozpoczecia likwidacji Fundusz nie moze zbywad, a takze
odkupywac Jednostek Uczestnictwa. Likwidacja Funduszu
polega na zbyciu jego aktywow, $ciagnieciu naleznosci

Funduszu, zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu

Jednostek Uczestnictwa przez wyptate uzyskanych srodkéw

pienieznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby

posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa. Zbywanie
aktywoéw Funduszu powinno by¢ dokonywane z nalezytym
uwzglednieniem intereséw Uczestnikéw Funduszu. Uczestnik
nie ma wptywu na wystgpienie przestanek likwidacji

Funduszu. Istnieje ryzyko, ze $rodki pieniezne wyptacane

Uczestnikom bedga nizsze niz mozliwe do otrzymania

w przypadku, gdyby Fundusz nie zostat postawiony w stan

likwidacji.

W trakcie trwania Funduszu, Fundusz moze dokonac likwidacji

Subfunduszu. Subfundusz moze zostac zlikwidowany

w przypadku podjecia przez Towarzystwo decyzji o jego

likwidacji. W przypadku rozwigzania Funduszu likwidacji

podlegajg wszystkie Subfundusze. Uczestnik nie ma wptywu
na wystapienie przestanek likwidacji Subfunduszu. Istnieje
ryzyko, ze $rodki pieniezne wyptacane Uczestnikom beda
nizsze niz mozliwe do otrzymania w przypadku, gdyby

Subfundusz nie zostat postawiony w stan likwidacji.

- przejecie zarzadzania Funduszem przez inne
towarzystwo funduszy inwestycyjnych

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym

towarzystwem funduszy inwestycyjnych oraz po wyrazeniu

zgody przez Zgromadzenie Uczestnikdw i uzyskaniu
zezwolenia Komisji, towarzystwo to moze przejac zarzadzanie

Funduszem. Przejecie zarzadzania wymaga zmiany Statutu

Funduszu w cze$ci wskazujacej firme, siedzibe i adres

zarzadzajgcego nim towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

Towarzystwo przejmujace zarzgdzanie wstepuje w prawa

i obowiazki towarzystwa bedacego dotychczas organem

Funduszu, z chwila wejécia w zycie tych zmian w statucie.

- przejecie zarzadzania Funduszem przez zarzadzajgcego
zUE

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo

z zarzadzajacym z UE prowadzacym dziatalno$¢ na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej, oraz po wyrazeniu zgody przez

Zgromadzenie Uczestnikdw i uzyskaniu zewolenia Komisji,

zarzadzajacy z UE moze przejac zarzadzanie Funduszem

i prowadzenie jego spraw. Przejecie zarzgdzania wymaga

zmiany Statutu Funduszu w czesci wskazujacej firme,
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siedzibe i adres zarzadzajgcego z UE. Zarzadzajacy z UE

przejmujacy zarzadzanie i prowadzenie spraw Funduszu

wstepuje w prawa i obowigzki wynikajace z umowy

o przekazanie zarzadzajgcemu z UE zarzadzania Funduszem

i prowadzenia jego spraw, z dniem wejscia w zycie tych zmian

Statutu. W zwigzku z przejeciem zarzgdzania Funduszem

i prowadzenia jego spraw Uczestnicy majg prawo w okresie

od dnia ogtoszenia zmiany Statutu Funduszu, do dnia jej

wejscia w zycie, zazadad odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Funduszu bez ponoszenia optat manipulacyjnych.

- zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego
Fundusz

Fundusz lub Depozytariusz moga rozwigza¢ umowe

o prowadzenie rejestru aktywow funduszu, za

wypowiedzeniem, w terminie nie krotszym niz 6 miesiecy.

Zmiana depozytariusza wymaga jednakze zgody Komisji.

Jezeli Depozytariusz nie wykonuje obowigzkdéw okreslonych

w umowie o prowadzenie rejestru aktywdow funduszu albo

wykonuje je nienalezycie: Fundusz wypowiada umowe

i niezwtocznie zawiadamia o tym Komisje; Komisja moze

nakaza¢ Funduszowi zmiane Depozytariusza. W tych

przypadkach wypowiedzenie moze nastapi¢ w terminie

krétszym niz 6 miesiecy. W przypadku otwarcia likwidacji lub

ogtoszenia upadtosci Depozytariusza, Fundusz niezwtocznie

dokonuje zmiany depozytariusza, bez stosowania

szesciomiesiecznego terminu wypowiedzenia. Zmiana

depozytariusza jest dokonywana w sposéb zapewniajacy

nieprzerwane wykonywanie obowigzkdw depozytariusza.

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany

podmiotdw obstugujacych Fundusz, w szczegdlnosci Agenta

Transferowego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje

Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmiotu

obstugujgcego Fundusz.

- potaczenie Funduszu z innym funduszem
inwestycyjnym

Na warunkach okreslonych w Ustawie oraz Ustawie o PPK,

poszczegdlne Subfundusze moga by¢ potgczone z funduszem

zdefiniowanej daty bedgcym funduszem inwestycyjnym,

ktdrego organem jest to Towarzystwo, albo innym

subfunduszamizdefiniowanej daty wydzielonymi w funduszu

inwestycyjnym z wydzielonymi subfunduszami, ktérego

organem jest Towarzystwo. Uczestnik nie ma wptywu na

decyzje Towarzystwa o potaczeniu.

- zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu

W granicach okreslonych w Ustawie o PPK, Towarzystwo

moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany Statutu Funduszu

w czesci dotyczacej polityki inwestycyjnej prowadzonej

przez Subfundusz. Zmiana Statutu wymaga ogtoszenia

o dokonanych zmianach oraz uptywu terminu trzech miesiecy

od dnia ogtoszenia o zmianach. Uczestnik nie ma wptywu

na decyzje Towarzystwa o zmianie polityki inwestycyjnej

Funduszu.

c) niewyptacalnosci gwaranta

Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym.

d) inflacji

Ryzyko inflacji jest ryzykiem spadku sity nabywczej sSrodkéw

pienieznych powierzonych Funduszowi. Istnienie inflacji

powoduje, ze realna stopa zwrotu (z uwzglednieniem inflacji)
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moze by¢ istotnie nizsza od nominalnej stopy zwrotu (bez

uwzglednienia inflacji).

e) zwigzanego z regulacjami prawnymi dotyczacymi
Funduszu, w szczeg6lnosci w zakresie prawa
podatkowego

Zmiany regulacji prawnych dotyczacych dziatalnosci

Funduszu moga mie¢ wptyw na przedstawione w niniejszym

Prospekcie prawa i obowigzki Uczestnikéw Funduszu.

Na dzien sporzadzenia Prospektu, Fundusz jest zgodnie

z prawem polskim podmiotowo zwolniony z podatku

dochodowego od 0s6b prawnych. Nie mozna wykluczy¢

jednak opodatkowania dochodéw Funduszu w przysztosci.

Ewentualne wprowadzenie opodatkowania dochoddw

Funduszu spowoduje obnizenie osigganych przez

Uczestnikdéw Funduszu stdp zwrotu z inwestycji w jego

jednostki uczestnictwa.

Fundusz moze réwniez podlegac obowigzkom podatkowym

w zwigzku z lokowaniem aktywdw poza terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej. Takie lokaty Funduszu moga

podlegac opodatkowaniu wynikajgcemu z przepiséw prawa

panstwa siedziby rynku zorganizowanego lub siedziby
emitenta papieréw wartosciowych lub instrumentéw

rynku pienieznego, w ktdre inwestuje. Istnieje ryzyko

niedostosowania dziatalnosci Funduszu do zmian przepiséw

prawa podatkowego w panstwie obcym oraz ryzyko wyktadni
przepisow podatkowych panstwa obcego przez organy
podatkowe w odniesieniu do Funduszu.

3.10.3 Wskazanie metody pomiaru catkowitej
ekspozycji Funduszu
Nie dotyczy.

3.10.4 Okreslenie profilu inwestora Subfunduszu
Zastrzezenie:

Aktualizowany na biezaco ogdlny wskaznik ryzyka (SRI)
Subfunduszu, w tym klasa ryzyka Subfunduszu, a takze
zalecany okres utrzymywania znajduja sie w Kluczowych
Informacjach. Aktualna klasa ryzyka Subfunduszu oraz
zalecany okres utrzymywania okreslone w Kluczowych
Informacjach moga sie r6zni¢ od informacji zamieszczonych
ponizej.

Subfundusz przeznaczony jest dla Uczestnikow
zamierzajacych zakonczy¢ inwestycje w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu w Zdefiniowanej Dacie
Subfundusz tj. w roku 2070, tym samym przeznaczony jest dla
Uczestnikéw PPK urodzonych miedzy rokiem 2008 a rokiem
2012, oczekuja wysokich zyskdw oraz akceptuja Srednia klase
ryzyka Subfunduszu zwigzang z inwestycjami w akcje lub
jednostki uczestnictwa funduszu inwestycyjnego lub tytuty
uczestnictwa funduszu zagranicznego inwestujacych w akcje
w poczatkowym okresie funkcjonowania Subfunduszu, tzn.
licza sie z mozliwoscig silnych wahan wartosci ich inwestycji,
szczeg6lnie w krétkim okresie, wtacznie z mozliwoscia

utraty czesci zainwestowanych srodkow, zas w pdzniejszym
okresie funkcjonowania Subfunduszu oczekujg zyskow
poréwnywalnych do zyskéw z depozytéw bankowych

oraz akceptuja ryzyko zwigzane z inwestowaniem w akcje
ograniczonej czesci Aktywdw Subfunduszu i akceptuja
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umiarkowane ryzyko zwigzane z inwestycjami wigkszosci
Aktywow Subfunduszu w dtuzne instrumenty finansowe

lub jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
inwestujacych w dtuzne papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienieznego.

3.10.5 Informacje o wysokosci optat i prowizji
zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu,
sposobie ich naliczania i pobierania oraz o kosztach
obcigzajacych Subfundusz

3.10.5.1 wskazanie przepiséw Statutu okreslajacych
rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposdb kalkulacji

i naliczania kosztow obcigzajacych Subfundusz,

w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa
oraz terminy, w ktdrych najwczesniej moze nastgpic
pokrycie poszczegdlnych rodzajéw kosztow

Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposéb kalkulacji i naliczania
kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze
nastgpi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztow
okreslone sg w tresci § 6 Rozdziatu X Czesci Il Statutu.

3.10.5.2 wskazanie wartosci Wspdtczynnika
Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,Wskaznikiem
WKC", wraz z informacjg, ze odzwierciedla on
udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z
dziatalnoscig inwestycyjna Subfunduszu w Sredniej
Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu za dany rok,
a takze wskazanie kategorii kosztéw Subfunduszu
niewtgczonych do wskaznika WKC, w tym optat
transakcyjnych

Nie dotyczy - na dzien sporzgdzenia niniejszego Prospektu
dane nie sq dostepne.

3.10.5.3 wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu
zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa

oraz innych optat uiszczanych bezposrednio przez
Uczestnika

Z tytutu realizacji trzeciego i kazdego nastepnego Zlecenia
Zamiany pobierana jest optata w wysokosci 0,01 zt. Optata
taka jest naliczana i pobierana ze $rodkéw pienieznych
uzyskanych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa

w subfunduszu zrédtowym nabytych za Srodki pochodzace
z wptat podstawowych Uczestnika.

3.10.5.4 wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia
wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej wysokos¢ jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej
w ujeciu procentowym w stosunku do Sredniej
Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu

Towarzystwo jest uprawnione do pobierania Wynagrodzenia
za osiggniety wynik w wysokosci nie wyzszej niz kwota
stanowigca w skali roku réwnowartos¢ 0,1% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu, naliczonego zgodnie

z Rozporzgdzeniem wydanym na podstawie art. 49 ust.

13 Ustawy o PPK. Wynagrodzenie za osiggniety wynik jest
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obliczane na kazdy Dziefh Wyceny i wyptacane na rzecz
Towarzystwa do 15 dnia roboczego po zakoriczeniu roku.
Wynagrodzenie za osiagniety wynik moze by¢ pobierane pod
warunkiem realizacji dodatniej stopy zwrotu Subfunduszu za
dany rok oraz osiggniecia w danym roku przez Subfundusz
stopy zwrotu przewyzszajacej stope referencyjna okreslona
w Rozporzadzeniu wydanym na podstawie art. 49 ust. 13
Ustawy o PPK.

3.10.5.5 wskazanie maksymalnej wysokosci
wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem
Towarzystwo pobiera po zakonczeniu kazdego miesigca
Wynagrodzenie Towarzystwa réwne kwocie naliczonej od
Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu przypadajacych na
Jednostki Uczestnictwa w danym dniu, nie wigekszej niz
kwota stanowigca w skali roku réwnowartos¢ 0,50% Wartosci
Aktywdw Netto Subfunduszu.

3.10.5.6 wskazanie istniejgcych umdw lub porozumien,
na podstawie ktdrych koszty dziatalnosci Subfunduszu
bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy
Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym
wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu
tych ustug na wysokos$¢ prowizji pobieranych przez
podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na
wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem

Nie istnieja umowy lub porozumienia, na podstawie ktérych
koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio
bytyby rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub
inny podmiot.

3.10.6 Podstawowe dane finansowe Subfunduszu
w ujeciu historycznym

3.10.6.1 Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu

na koniec ostatniego roku obrotowego zgodna

z wartoscig zaprezentowana w zbadanym przez
biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym
Funduszu, odrebnie dla kazdej kategoriiJednostek
Uczestnictwa

Nie dotyczy - na dzien sporzgdzenia niniejszego Prospektu
dane nie sq dostepne

3.10.6.2 Wartosc Sredniej stopy zwrotu z inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie
2 lata; $rednia stope zwrotu dla danego okresu
oblicza sie, dzielgc stope obliczong na podstawie
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na jednostke
uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego
i na koniec roku obrotowego poprzedzajgcego okres,
dla ktdrego jest dokonywane obliczenie, przez 2

Nie dotyczy - na dzien sporzgdzenia niniejszego Prospektu
dane nie sq dostepne

3.10.6.3 jezeli Subfundusz stosuje wzorzec stuzacy
do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajgcy
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zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu,
zwany dalej ,wzorcem” (benchmark) — wskazanie tego
wzorca, a takze informacji o dokonanych zmianach
wzorca, jezeli miaty miejsce

Fundusz nie ustalit wzorca stuzacego do oceny efektywnosci
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

3.10.6.4 informacja o $rednich stopach zwrotu z
wzorca przyjetego przez Subfundusz, odpowiednio dla
okreséw, o ktérych mowa w pkt 3.10.6.3

Nie dotyczy

3.10.6.5 zastrzezenie

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa
zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od
wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia

i odkupienia przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych
przez Fundusz optat manipulacyjnych oraz ze wyniki
historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych wynikéw
w przysztosci.
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Rozdziat IV
Dane o Depozytariuszu

4.1 Firma (nazwa), siedzibai adres
Depozytariusza, wraz z numerami
telekomunikacyjnymi

Firma: Bank Handlowy w Warszawie Spdtka
Akcyjna

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Senatorska 16, 00-923Warszawa

Numer telefonu: (22) 657 72 00, (22) 690 40 00

4.2 Zakres obowigzkow Depozytariusza

4.2.1 Zakres obowigzkéw Depozytariusza wobec

Funduszu

Obowigzki Depozytariusza wynikajgce z zawartej

z Funduszem umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza,

niezaleznie od innych obowigzkéw Depozytariusza

przewidzianych w przepisach powszechnie obowigzujacego
prawa, obejmuja:

1) przechowywanie aktywdw Funduszu oraz Aktywow
Subfunduszy,

2) prowadzenie rejestru wszystkich aktywdéw Funduszu oraz
Rejestru Aktywow Subfunduszu odrebnie dla kazdego
Subfunduszu,

3) zapewnienie, aby $rodki pieniezne Funduszu byty
przechowywane na rachunkach pienieznych i rachunkach
bankowych prowadzonych przez podmioty uprawnione
do prowadzenia takich rachunkéw zgodnie z przepisami
prawa polskiego lub spetniajgce w tym zakresie
wymagania okreslone w prawie wspélnotowym lub
réwnowazne tym wymaganiom,

4) zapewnienie monitorowania przeptywu srodkow
pienigeznych Funduszu,

5) zapewnienie, aby zbywanie i odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa odbywato sie zgodnie z przepisami prawa
i Statutem Funduszu,

6) zapewnienie, aby rozliczanie uméw dotyczacych Aktywow
Funduszu i Aktywéw Subfunduszu nastepowato bez
nieuzasadnionego op6znienia, oraz kontrolowanie
terminowosci rozliczania uméw z Uczestnikami
Funduszu,

7) zapewnienie, aby Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu
oraz Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa byta obliczana zgodnie z przepisami prawa
i Statutem Funduszu,

8) zapewnienie, aby dochody Subfunduszy byty
wykorzystywane w sposéb zgodny z przepisami prawa
i ze Statutem Funduszu,

9) wykonywanie polecen Funduszu, pod warunkiem, ze nie
s3 one sprzeczne z przepisami prawa, Statutem Funduszu
lub postanowieniami umowy o wykonywanie funkcji
depozytariusza,

10) weryfikowanie zgodnosci dziatania Funduszu
z przepisami prawa regulujgcymi dziatalnos¢ funduszy
inwestycyjnych lub ze Statutem w zakresie innymi niz
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wynikajacy z pkt 5-8 oraz z uwzglednieniem interesu
Uczestnikow.
Depozytariusz zapewnia zgodne z prawem i Statutem
wykonywanie obowigzkdw Funduszu, o ktérych mowa
w punktach 3-8, co najmniej przez statg kontrole czynnosci
faktycznych i prawnych dokonywanych przez Fundusz oraz
nadzorowanie doprowadzenia do zgodnosci tych czynnosci
z przepisami prawa i Statutem Funduszu.
Ustawa stanowi, ze w sytuacji, gdy Depozytariusz nie
wykonuje obowigzkdw okreslonych w umowie o wykonywanie
funkcji depozytariusza albo wykonuje je nienalezycie Fundusz
moze wypowiedzie¢ umowe i niezwtocznie zawiadamia o tym
Komisje.
W przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadtosci
Depozytariusza Fundusz niezwtocznie dokonuje zmiany
Depozytariusza, w sposéb zapewniajacy nieprzerwane
wykonywanie obowigzkéw okreslonych w art. 72 ust. 1
Ustawy.

4.2.2 Zakres obowigzkéw Depozytariusza wobec
Uczestnikéw Funduszu w zakresie reprezentowania
ich intereséw wobec Towarzystwa

Depozytariusz jest zobowigzany niezwtocznie zawiadomic
Komisje Nadzoru Finansowego, jezeli przy wykonywaniu
swoich obowigzkéw stwierdzi, ze Fundusz dziata

z naruszeniem prawa, Statutu Funduszu lub nienalezycie
uwzglednia interes Uczestnikdow Funduszu.

Depozytariusz jest réwniez obowigzany do wytoczenia
powddztwa na rzecz Uczestnikéw Funduszu przeciwko
Towarzystwu z tytutu szkody spowodowanej niewykonaniem
lub nienalezytym wykonaniem obowigzkdw w zakresie
zarzadzania Funduszem i jego reprezentacji. Depozytariusz
wytacza powddztwo na wniosek Uczestnika Funduszu.

W przypadku, gdy Depozytariusz stwierdzi brak podstaw do
wytoczenia powddztwa, jest obowigzany zawiadomié o tym
Uczestnika, nie p6zniej niz w terminie trzech tygodni od dnia
ztozenia wniosku przez Uczestnika.

Depozytariusz jest likwidatorem Funduszu. Depozytariusz
jest uprawniony do wystapienia do Funduszu z wnioskiem

o zmiane likwidatora Funduszu. KNF moze wyznaczy¢
innego likwidatora. Zgodnie z art. 249 Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego
aktywow, Sciggnieciu naleznosci Funduszu, zaspokojeniu
wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa
przez wyptate uzyskanych $rodkdw pienieznych Uczestnikom
Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez

nich Jednostek Uczestnictwa. Zbywanie aktywéw Funduszu
powinno by¢ dokonywane z nalezytym uwzglednieniem
intereséw Uczestnikéw Funduszu. Srodki, ktére pozostaty po
zakonczeniu likwidacji, ktdrych nie mozna ztozy¢ do depozytu
sgdowego ani nie mozna, ze wzgledu na ich wartos¢,
rozdzieli¢ pomiedzy wszystkich Uczestnikdw Funduszu,
likwidator przekazuje na rzecz wybranej przez siebie
organizacji pozytku publicznego.
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4.3 Zasadyi zakres zawierania z Depozytariuszem
umoéw, o ktérych mowa w art. 107 ust. 2 pkt 3
Ustawy

Fundusz moze zawiera¢ z Depozytariuszem wskazane ponizej

umowy, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe

i prawa majatkowe, jezeli zawarcie umowy jest w interesie

Uczestnikdw i nie spowoduje wystapienia konfliktu intereséw:

1) umowy kredytu w rachunku biezacym, przy czym:

a) umowy zawierane beda przez Fundusz
z Depozytariuszem w zgodzie z interesem
Uczestnikdw i na warunkach rynkowych,

w szczegdlnosci przy ocenie warunkdw transakcji pod

uwage brane beda nastepujace kryteria oceny:

- koszty prowizji za otwarcie kredytu i inne koszty
zwigzane z zawarciem umowy,

- wysokos$¢ odsetek od kredytu w rachunku
biezacym,

- stawka bazowej stopy procentowej,

- wysokos$¢ marzy bankowej;

b) korzystanie z kredytu w rachunku biezgcym nie
moze doprowadzi¢ do naruszenia limitu zaciagganych
kredytow;

2) umowy umozliwiajace realizowanie przelewdw w ciezar
rachunkdw Subfunduszu z mozliwoscig powstania salda
ujemnego, w celu zapewnienia terminowosci rozliczen
Subfunduszu, przy czym w przypadku niezlikwidowania
salda debetowego na rachunku Subfunduszu do konca
dnia roboczego, w ktérym to saldo wystapito:

- zostanie ono pokryte najpdzniej w ciggu 7 kolejnych
dni roboczych

- wysoko$c¢ odsetek za zwtoke zostanie okreslona na
warunkach rynkowych, przy uwzglednieniu interesu
Uczestnikdw i nie bedzie wigksza niz wysoko$¢
odsetek ustawowych obowigzujacych w dniu pokrycia
debetu;

3) umowy rachunkdw lokat terminowych na okres nie
dtuzszy niz 7 dni (w tym lokaty typu overnight) oraz
umowy rachunkéw rozliczeniowych, w tym biezacych
i pomocniczych, przy czym umowy te zawierane beda
wytacznie w celu zarzadzania biezacg ptynnoscia oraz
w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych
zobowigzan Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem
Subfunduszy;

4) umowy wymiany walut zwigzane z nabyciem lub zbyciem
sktadnikéw portfela inwestycyjnego denominowanych
w walutach obcych, przy czym:

a) przedmiotem umoéw bedg waluty, w ktérych
denominowane s3 lokaty danego Subfunduszu;

b) transakcje beda rozliczane natychmiast lub
w terminie wskazanym przez strony umowy;

c) transakcje zawierane beda w zgodzie z interesem
Uczestnikdw i na warunkach rynkowych;

w szczegdlnosci przy ocenie warunkow transakcji pod
uwage brane bedg nastepujace kryteria oceny:

- cenai koszty transakdiji,

- termin rozliczenia transakdji,

- ograniczenia w wolumenie transakcji,

- wiarygodno$¢ partnera transakgji,
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- kursy walut obowigzujgce w danym momencie
na rynku miedzybankowym, ustalone wedtug
uznanych serwiséw informacyjnych.
5) umowy Swiadczenia ustugi przyjmowania i przekazywania
zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych.
Fundusz moze bez ograniczen zawiera¢ z Depozytariuszem
umowy, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe
emitowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.
Umowy beda zawierane na zasadach rynkowych.

4.4 Opis konfliktow interesow, ktre moga
powstac w zwigzku z wykonywaniem funkcji
depozytariusza funduszu oraz inng dziatalnoscia
depozytariusza

Nie dotyczy. Towarzystwo nie identyfikuje zdarzen, ktére
moga spowodowac powstanie konfliktu intereséw pomiedzy
Towarzystwem lub Funduszem a Depozytariuszem.

4.5 Informacje o podmiocie, o ktorym mowa

w art. 81i ustawy, ktéremu depozytariusz
powierzyt wykonywanie czynnosci w zakresie
zwigzanym z realizacja funkcji przechowywania
aktywow funduszu

Nie dotyczy

4.6 Informacje o podmiocie, o ktérym mowa
w art. 81j ustawy, ktoremu przekazano
wykonywanie czynnosci w zakresie zwigzanym
z realizacja funkcji przechowywania aktywoéw
funduszu

Nie dotyczy

4.7 Opis konfliktéw intereséw, ktére moga
powsta¢ w wyniku powierzenia lub przekazania
czynnosci depozytariusza podmiotom, o ktorych
mowa w art. 81i oraz art. 81j ustawy

Nie dotyczy

4.8 Informacja o tym, ze powierzenie lub
przekazanie czynnosci jest wymagane z uwagi na
wymogi okreslone w prawie panstwa trzeciego,
okolicznosci uzasadniajgce powierzenie lub
przekazanie czynnosci oraz opis ryzyk wigzacych
sie z takim powierzeniem lub przekazaniem
czynnosci - w przypadku, o ktérym mowa w art.
81i ust. 3 ustawy

Nie dotyczy

4.9 Zakres i zasady odpowiedzialnosci
depozytariusza oraz podmiotow, o ktorych
mowa w art. 81i oraz art. 81j ustawy, za szkody
spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym
wykonaniem obowigzkéw okreslonych w art.

72 ust. 1i art. 72a ustawy oraz w umowie

o wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu
inwestycyjnego
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Depozytariusz odpowiada za szkody spowodowane
niewykonaniem lub nienalezytym wykonywaniem
obowiagzkéw wynikajacych z przepiséw Ustawy.

Zgodnie z art. 75 ust. 2 Ustawy, Depozytariusz odpowiada
wobec Funduszu za utrate stanowigcych aktywa

Funduszu papieréw wartosciowych zapisywanych na
rachunkach papieréw wartosciowych prowadzonych przez
Depozytariusza, a takze innych aktywoéw Funduszu, w tym
instrumentéw finansowych, ktdre nie moga by¢ zapisane
na rachunku papieréw wartosciowych, a sa przechowywane
przez Depozytariusza.

W przypadku utraty instrumentu finansowego lub innego
Aktywa Funduszu, o ktérych mowa powyzej Depozytariusz
niezwtocznie zwraca Funduszowi taki sam instrument
finansowy lub takie samo aktywo albo kwote odpowiadajaca
warto$ci utraconego instrumentu finansowego lub aktywa.
Odpowiedzialnos$¢ Depozytariusza nie moze by¢ wytgczona
albo ograniczona w umowie o wykonywanie funkcji
depozytariusza Funduszu.

Depozytariusz moze zwolnic sie od odpowiedzialnosci, jesli
wykaze, ze utrata instrumentu finansowego lub aktywa
Funduszu nastapita z przyczyn od niego niezaleznych.
Uczestnicy Funduszu moga dochodzi¢ roszczen od
Depozytariusza bezposrednio lub po udzieleniu Towarzystwu
petnomocnictwa za jego posrednictwem.
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Dane o podmiotach obstugujacych Fundusz

5.1 Firma (nazwa), siedzibai adres
Agenta Transferowego, wraz z numerami

telekomunikacyjnymi

Firma: ProService Finteco Sp. z 0.0.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Konstruktorska 12a, 02-673
Warszawa

Numer telefonu: (22) 58 81 900

5.2 Dane o podmiotach, ktére posrednicza
w zbywaniu i odkupywaniu przez Fundusz
Jednostek Uczestnictwa

5.2.1.1 Goldman Sachs Towarzystwo Funduszy

Inwestycyjnych S.A.

a) firma (nazwa), siedziba, adres, numery
telekomunikacyjne

Firma (nazwa): Goldman Sachs Towarzystwo Funduszy

Inwestycyjnych S.A.

Warszawa

Plac Europejski 1, 00-844 Warszawa

Numer telefonu:  (22) 108 57 00

Numer telefaksu:  (22) 108 57 01

b) Goldman Sachs Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Spotka Akcyjna $wiadczy ustugi w zakresie:

1) przyjmowania zlecen nabywania i odkupywania
Jednostek Uczestnictwa Funduszu,

2) przyjmowania od Uczestnikdw innych oswiadczen woli
zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu,

3) posrednictwa w zawieraniu uméw o sktadanie dyspozycji
za pomocg telefonu i internetu.

Siedziba:
Adres:

5.3.1 Dane o podmiocie, ktoremu Towarzystwo
zlecito zarzadzanie portfelem inwestycyjnym
Funduszu lub jego czescig

Nie dotyczy

5.3.2 Dane o podmiocie, ktéremu przekazano
wykonywanie czynnosci zarzadzania portfelem
inwestycyjnym Funduszu lub jego czescig zgodnie
z art. 45a ust. 4b lub 4c oraz art. 46 ust. 10 Ustawy
Nie dotyczy

5.3.3 Dane o podmiocie, ktéremu Towarzystwo
zlecito zarzadzanie ryzykiem Funduszu
Nie dotyczy

5.3.4 Dane o podmiocie, ktéoremu przekazano

wykonywanie czynnosci zarzadzania ryzykiem
Funduszu zgodnie z art. 45a ust. 4b lub 4c oraz
art. 46b ust. 3 Ustawy

Nie dotyczy
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5.4 Dane o podmiotach swiadczacych ustugi
polegajace na doradztwie inwestycyjnym

w zakresie instrumentéw finansowych

Nie dotyczy

5.5 Firma (nazwa), siedzibai adres podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych Funduszu

Firma: PricewaterhouseCoopers Polska spdtka
z ograniczona odpowiedzialnoscia
Audyt sp.k.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Polna 11, 00-633 Warszawa

5.6 Firma (nazwa), siedzibai adres podmiotu,
ktoremu Towarzystwo zlecito prowadzenie ksiag
rachunkowych Funduszu

Firma: ProService Finteco Sp. z 0.0.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Konstruktorska 12a, 02-673
Warszawa

5.7 Firma (nazwa), siedzibai adres podmiotu,
innego niz zarzadzajgce Funduszem Towarzystwo
albo Spotka Zarzadzajaca, ktoremu powierzono
czynnosci wyceny Aktywow Funduszu

Firma: MGW Corporate Consulting
Group Sp. z 0.0.
Siedziba: Warszawa
Adres: Aleja Jana Pawta Il 25, 00-854 Warszawa

Do obowigzkdéw MGW Corporate Consulting Group Sp. z 0.0.
nalezy dokonywanie wyceny Aktywdow Funduszu w zakresie
aktywow nienotowanych na aktywnym rynku.

W MGW Corporate Consulting Group Sp. z 0.0. za $wiadczenie
ustug na rzecz Funduszu odpowiedzialne sg nastepujace
osoby:

Benedykt Wisniewski — Cztonek Zarzadu, Partner Zarzadzajacy
nadzorujacy zespoty: Wycen Aktywow Funduszy, Doradztwa
Bankowego oraz Business Consulting.

Pawet Kolman - Kierownik Zespotu Wycen odpowiedzialny
za proces dokonywania wycen aktywoéw Funduszy
Inwestycyjnych, tworzenie metodyk i modeli wyceny.
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Rozdziat VI
Informacje dodatkowe

6.1 Inne informacje, ktorych zamieszczenie,
w ocenie Towarzystwa, jest niezbedne
inwestorom do wtasciwej oceny ryzyka
inwestowania w Fundusz

Inwestorzy powinni zwréci¢ uwage, ze:

Goldman Sachs Emerytura Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Prospekt informacyjny

Za szkody poniesione przez osoby nabywajace lub
odkupujace Jednostki Uczestnictwa za posrednictwem
Dystrybutora, odpowiadajg solidarnie Towarzystwo i ten
Dystrybutor, chyba Ze szkoda jest wynikiem okolicznosci,
za ktore ten Dystrybutor nie ponosi odpowiedzialnosci.
Fundusz przewiduje udzielenie przez Inwestora
petnomocnictwa Dystrybutorom lub pracownikom/
przedstawicielom Dystrybutoréw jedynie w przypadkach
wyraznie wskazanych w Prospekcie Informacyjnym lub

w umowach zawieranych z Inwestorami. W pozostatych
przypadkach Inwestor, udzielajgc petnomocnictwa, dziata
na wtasne ryzyko i odpowiedzialno$¢.

Fundusz dziata na podstawie prawa polskiego

i nie przeszedt zadnej procedury rejestracji poza
granicami Polski. Ustawodawstwo innych panstw moze
przewidywac dla swoich obywateli lub innych podmiotéw
podlegajacych ich ustawodawstwu ograniczenia
mozliwosci inwestowania w Fundusz. W szczegdlnosci,
Jednostki Uczestnictwa Funduszu nie zostaty i nie
zostang zarejestrowane zgodnie z US Securities Act
1933 lub jakimikolwiek przepisami stanowymi, tak wiec,
zgodnie z prawem Standw Zjednoczonych, Jednostki
Uczestnictwa Funduszu nie mogg byc¢ oferowane

i sprzedawane bezposrednio lub posrednio w Stanach
Zjednoczonych ani tez oferowane i sprzedawane ,,0sobom
amerykanskim” (US Persons, zgodnie z definicja w prawie
amerykanskim) lub na rachunek lub rzecz tych oséb.

W zwigzku z koniecznoscig realizacji sankcji
natozonych ROZPORZADZENIEM RADY (UE) 2022/398

z dnia 9 marca 2022 r. zmieniajace rozporzadzenie
(WE) nr 765/2006 dotyczace srodkow ograniczajacych
w zwigzku z sytuacja na Biatorusi i udziatem Biatorusi
w agresji Rosji wobec Ukrainy oraz ROZPORZADZENIEM
RADY (UE) 2022/328 z dnia 25 lutego 2022 r. w sprawie
zmiany rozporzadzenia Rady (UE) nr 833/2014
dotyczacego srodkéw ograniczajacych w zwigzku

z dziataniami Rosji destabilizujgcymi sytuacje na
Ukrainie fundusze inwestycyjne zarzadzane przez
Goldman Sachs Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. od dnia 13 kwietnia 2022 r. przez okres
obowigzywania ww., sankcji nie beda realizowaty
zlecen nabycia, zamiany ani konwersji sktadanych
funduszom przez obywateli biatoruskich lub osoby
fizyczne zamieszkate na Biatorusi, lub dowolne

osoby prawne, podmioty lub organy z siedziba

na Biatorusi oraz obywateli rosyjskich lub osoby
fizyczne zamieszkate w Rosji, lub dowolne osoby
prawne, podmioty lub organy z siedziba w Rosji.
Ograniczenia te nie maja zastosowania do obywateli
panstwa cztonkowskiego lub oséb fizycznych
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posiadajacych zezwolenie na pobyt czasowy lub staty
w panstwie cztonkowskim. Dowdd spetnienia warunku
powinien by¢ przedstawiony funduszom przez osobe
zamierzajaca dokonac nabycia, zamiany lub konwersji
jednostek uczestnictwa.

W przypadku natozenia przez wtasciwe organy innych
sankcji odnoszacych sig do inwestowania w fundusze
inwestycyjne, bed3 one realizowane przez fundusze
inwestycyjne zgodnie z ich brzmieniem.

W przypadku Subfunduszy, ktére zgodnie z polityka
inwestycyjna moga inwestowac wigkszo$¢ Aktywow

w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych
otwartych lub tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania
majacych siedzibe za granica (ktére moga posiadac
dtuzszy cykl rozliczeniowy), przedtuzono z 5 do 7 dni
maksymalny okres pomiedzy Dniem Wyceny przyjetym
za dzien rozliczenia zlecenia odkupienia Jednostek
Uczestnictwa a dniem ztozenia przez Fundusz dyspozycji
przelewu Srodkéw pienieznych przeznaczonych na
wyptate. Zasady wyptat kwot z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa Funduszu opisane s3

w pkt. 3.0.6.4 Prospektu.

W przypadku, gdy ustalenia organizacyjne wprowadzone
przez Towarzystwo w celu wykrywania konfliktéw
intereséw, zapobiegania im, zarzadzania nimi

i monitorowania okazg sie nie wystarczajace, aby

z nalezyta pewnoscig zapewni¢ wyeliminowanie ryzyka
naruszenia intereséw uczestnikdw, Towarzystwo na
stronie internetowej wskazanej do udostepniania
informacji o Funduszu w zaktadce ,Aktualnosci”,
poinformuje o ogdlnym charakterze lub Zrédtach
konfliktdw intereséw oraz wskaze stosowne zasady

i procedury majace na celu zarzadzanie konfliktem.

Do dnia 23 kwietnia 2023 r. Fundusz dziatat pod nazwa
NN Subfundusz Emerytura Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty.

Do dnia 23 kwietnia 2023 r. Goldman Sachs Subfundusz
Emerytura 2065 dziatat pod nazwa NN Subfundusz
Emerytura 2065, Goldman Sachs Subfundusz Emerytura
2060 dziatat pod nazwg NN Subfundusz Emerytura
2060, Goldman Sachs Subfundusz Emerytura 2055
dziatat pod nazwg NN Subfundusz Emerytura 2055,
Goldman Sachs Subfundusz Emerytura 2050 dziatat
pod nazwg NN Subfundusz Emerytura 2050, Goldman
Sachs Subfundusz Emerytura 2045 dziatat pod nazwa
NN Subfundusz Emerytura 2045, Goldman Sachs
Subfundusz Emerytura 2040 dziatat pod nazwa

NN Subfundusz Emerytura 2040, Goldman Sachs
Subfundusz Emerytura 2035 dziatat pod nazwa

NN Subfundusz Emerytura 2035, Goldman Sachs
Subfundusz Emerytura 2030 dziatat pod nazwa

NN Subfundusz Emerytura 2030, Goldman Sachs
Subfundusz Emerytura 2025 dziatat pod nazwa

NN Subfundusz Emerytura 2025.
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Informacje dotyczace procedury sktadania i rozpatrywania
reklamacji

Uczestnicy oraz Inwestorzy zgtaszajacy zastrzezenia
dotyczace ustug Swiadczonych przez Towarzystwo

i Fundusz uprawnieni sg do ztozenia Reklamacji.

1) Miejsce i forma ztozenia Reklamacji
Reklamacja moze by¢ ztozona:
1) na pismie:

- w postaci papierowej - osobiscie w siedzibie
Towarzystwa bedacego jednoczesnie siedziba
Funduszu albo korespondencyjnie na adres
siedziby Towarzystwa, za posrednictwem operatora
pocztowego, przesytka kurierska lub przez postanca,
lub

- w postaci elektronicznej - za posrednictwem poczty
elektronicznej przesytanej na adres kontakt@
gs.com lub z wykorzystaniem elektronicznego
formularza kontaktowego udostepnionego na
stronie internetowej www.gstfi.pl, lub na adres
Towarzystwa do doreczen elektronicznych wpisany
do bazy adresdw elektronicznych, o ktérym mowa
w ustawie z dnia 18 listopada 2020 r. o doreczeniach
elektronicznych, lub

2) ustnie - telefonicznie pod numerami telefondw infolinii

801690555, 22 5417511 albo osobiscie do protokotu

podczas wizyty w siedzibie Towarzystwa.

Reklamacja powinna zawieraé:

- dane pozwalajace na ustalenie tozsamosci
sktadajgcego Reklamacje,

- adres korespondencyjny badz adres poczty
elektronicznej, na ktdry ma zostac przestana
odpowiedz,

- zastrzezenia dotyczace ustug $wiadczonych przez
Towarzystwo i Fundusz,

- ewentualne roszczenia sktadajgcego Reklamacije.

Reklamacje niezawierajace informacji pozwalajgcych

na ustalenie tozsamosci lub adresu sktadajacego

Reklamacje moga uniemozliwi¢ rozpatrzenie Reklamacji

i udzielenie odpowiedzi.

2) Termin rozpatrzenia reklamacji

Reklamacje dotyczace ustug $wiadczonych przez Towarzystwo

i Fundusz beda rozpatrywane bez zbednej zwtoki,
a odpowiedz zostanie udzielona nie pdzniej niz w terminie
30 dni od dnia wniesienia Reklamacji. W szczegélnie
skomplikowanych przypadkach, uniemozliwiajacych
rozpatrzenie reklamacji i udzielenie odpowiedzi w tym
terminie, termin ten moze zosta¢ wydtuzony, jednakze nie
moze przekroczy¢ 60 dni od dnia wniesienia Reklamacji,
o czym Towarzystwo poinformuje sktadajgcego Reklamacje
przed uptywem pierwotnego terminu udzielenia odpowiedzi.
Do zachowania terminu udzielenia odpowiedzi na
Reklamacje, wystarczy wystanie odpowiedzi przed jego
uptywem.
3) Sposéb powiadomienia o rozpatrzeniu reklamacji.
Towarzystwo udzieli odpowiedzi na Reklamacje na pismie:
- postaci elektronicznej - w przypadku, gdy Reklamacja
zostata ztozona na piSmie w postaci elektronicznej
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na adres, z ktérego Reklamacja zostata przestana do
Towarzystwa, chyba, ze sktadajacy reklamacje wnidst
o udzielenie odpowiedzi na pi$mie w postaci papierowej
i wskazat swoéj adres korespondencyijny, lub
- w postaci papierowej—w przypadku, gdy Reklamacja
zostata ztozona na pismie w postaci papierowej na adres
korespondencyjny wskazany w Reklamacji, a w przypadku
braku wskazania tego adresu, na adres korespondencyjny
przypisany do Numeru Uczestnika, chyba ze sktadajacy
reklamacje wnidst o udzielenie odpowiedzi na pismie
w postaci elektronicznej i wskazat adres poczty
elektronicznej lub adres do doreczen elektronicznych, lub
- w postaci papierowej lub elektronicznej, zgodnie
z wnioskiem sktadajgcego reklamacje - w przypadku, gdy
Reklamacja zostata ztozona ustnie lub z wykorzystaniem
elektronicznego formularza kontaktowego
udostepnionego na stronie internetowej www.gstfi.
pl, oraz wskazany zostat adres do doreczen odpowiedzi
w postaci papierowej albo adres poczty elektronicznej
lub adres do doreczen elektronicznych w przypadku
oczekiwania odpowiedzi w postaci elektronicznej.
4) Reklamacje dotyczace ustugi przyjmowania
i przekazywania zlecen przez Dystrybutora Jednostek
Uczestnictwa, mozna wnosi¢ bezposrednio do
Dystrybutora, zgodnie z zasadami sktadania
irozpatrywania reklamacji zamieszczonymi w stosownej
umowie zawartej przez sktadajacego Reklamacje
z Dystrybutorem.
Towarzystwo i Fundusz informuja, ze wtasciwym dla nich
podmiotem uprawnionym do prowadzenia postepowania
w sprawie pozasgdowego rozwigzywania sporow
konsumenckich jest Rzecznik Finansowy. Strona internetowa
Rzecznika Finansowego znajduje sie pod adresem www.
rf.gov.pl.
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Informacje wymagane zgodnie z Rozporzadzeniem
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia
27 listopada 2019 r. w sprawie ujawniania informacji
zwigzanych ze zrownowazonym rozwojem w sektorze
ustug finansowych oraz Rozporzadzeniem Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2020/852 z dnia 18 czerwca
2020 r. w sprawie ustanowienia ram utatwiajacych
zréwnowazone inwestycje, zmieniajace rozporzadzenie
(UE) 2019/2088

Towarzystwo, dla subfunduszy spetniajacych wymogi art. 8
i9 SFDR, wprowadzito okreslone kryteria odpowiedzialnego
inwestowania. Kryteria te odzwierciedlajg przekonania
inwestycyjne oraz wartosci Towarzystwa, wtasciwe przepisy
prawa oraz miedzynarodowo uznawane standardy. Kryteria
przewidziane dla poszczegdlnych Subfunduszy ujawnione
zostaty w Rozdziale VIl , Zataczniki” - Informacje na temat
aspektow srodowiskowych lub spotecznych, o ktérych mowa
w art. 6 ust. 1 SFDR.

Ujawnienia dla subfunduszy niespetniajacych wymogow
art. 8 lub 9 SFDR

Inwestycje w ramach wszystkich subfunduszy wydzielonych
w Funduszu nie uwzgledniaja unijnych kryteriéw dotyczacych
zréwnowazonej srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej.
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Amerykarnskie regulacje dotyczace bankowych spétek
holdingowych

The Goldman Sachs Group, Inc. i jej Podmioty powigzane
(dalej: Goldman Sachs), spétka dominujgca najwyzszego
szczebla Towarzystwa, jako bankowa spdtka holdingowa
(Bank Holding Company) podlega regulacjom amerykanskiej
ustawy o bankowych spétkach holdingowych z 1956 r.,

z pdzniejszymi zmianami (ang. Bank Holding Company

Act, dalej ,BHCA"), ktéra zasadniczo ogranicza dziatalnos¢
bankowych spétek holdingowych do dziatalnosci bankowej
i konkretnych, $cisle powigzanych z nia dziatan. Goldman
Sachs zdecydowato sie by¢ finansowg sp6tka holdingowa
zgodnie z BHCA i jako taka moze angazowac sie w szerszy
zakres dziatalnosci finansowej i dziatalnosci z nig
powigzanych, o ile nadal bedzie spetniata okreslone wymogi
kwalifikacyjne.

Poniewaz domniemywa sig, ze w rozumieniu amerykanskiej
ustawy BHCA Goldman Sachs ,kontroluje” Fundusz,
ograniczenia natozone przez BHCA i powigzane przepisy
powinny mie¢ zgodnie z tymi regulacjami amerykanskimi
zastosowanie takze do Funduszu. W zwigzku z tym BHCA
iinne majace zastosowanie przepisy amerykanskiego
prawa bankowego, zasady, regulacje i wytyczne, a takze
ich interpretacja i administracja przez odpowiednie
amerykanskie agencje regulacyjne, w tym miedzy innymi
Rade Gubernatoréw Systemu Rezerwy Federalnej (dalej
.Rezerwa Federalna"), moga zawiera¢ postanowienia
ograniczajace transakcje i relacje miedzy Doradca
Inwestycyjnym (o ile Fundusz lub Towarzystwo z niego
korzysta), Towarzystwem, Goldman Sachs i ich Podmiotami
Powigzanymi a Funduszem, ograniczajace dopuszczalnosc¢
inwestycji i transakcji dokonywanych przez Fundusz, a takze
sama jego dziatalnos¢.

Ponadto regulacje BHCA majace zastosowanie do Goldman
Sachs i Funduszu mogg, miedzy innymi, przewidywac
ograniczenia mozliwosci dokonywania przez Fundusz
okreslonych inwestycji lub wielkosci tych inwestycji,
naktada¢ maksymalny okres posiadania na niektdre lub
wszystkie inwestycje Funduszu, ograniczac zdolnos¢
Towarzystwa, Podmiotéw Powigzanych zarzadzajacych lub
podzarzadzajacych portfelami inwestycyjnymi Subfunduszy
(w przypadku powierzenia zarzadzania portfelami
Subfunduszy Podmiotom Powigzanym) (dalej ,Powigzane
Podmioty Zarzadzajace Portfelami”) do uczestniczenia

w zarzadzaniu i dziatalnosci spotek, w ktdre inwestuje
Fundusz, oraz ograniczac zdolno$¢ Goldman Sachs do
inwestowania w Fundusz. Co wiecej, niektore regulacje
BHCA moga wymagac agregacji pozycji posiadanych lub
kontrolowanych przez podmioty powigzane. W zwigzku

z tym w pewnych okolicznosciach pozycje posiadane przez
Goldman Sachs (w tym Towarzystwo i Powigzane Podmioty
Zarzadzajace Portfelami), zardwno na rachunek wtasny, jak
ijej klientéw, moga wymagad zagregowania z pozycjami
posiadanymi przez Subfundusze. Ponadto Fundusz moze
zdecydowad, ze w stosunku do catosci lub czesci jego pozycji
w innych emitentach, wtgczajgc w to pozycje znajdujace sie
w portfelach inwestycyjnych Subfunduszy, (a) wytgczone
zostanie prawo gtosu, niezaleznie od tego, czy pozycie te
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zostang nastepnie przeniesione w catosci lub w czesci na inne
osoby, (b) nie beda one uwzgledniane przy ustalaniu liczby
gtoséw wymaganych do wyrazenia zgody na zatwierdzenie
jakichkolwiek dziatan, zatwierdzenia lub podjecia takich
dziatan zgodnie z dokumentami regulujacymi funkcjonowanie
takich emitentdw, oraz (c) do wszystkich innych celéw beda
traktowane jako cze$¢ jednej klasy pozycji ze wszystkimi
innymi pozycjami w takim emitencie; wszystko to w ramach
uniemozliwienia uznania Funduszu za podmiot sprawujacy
Jkontrole” nad takimi emitentami dla celéw BHCA. W takim
przypadku, gdy przepisy BHCA naktadaja limit kwotowy

dla posiadanych pozycji, Goldman Sachs moze wykorzystac
posiadane mozliwosci do dokonywania inwestycji na
rachunek wtasny lub na rachunki innych klientéw, co

moze prowadzi¢ ograniczenia i/lub likwidacji niektérych
inwestycji Subfunduszy, o ile dziatanie takie bedzie zgodne

z powszechnie obowigzujgcymi przepisami prawa.
Potencjalny przyszty wptyw tych ograniczen nie jest pewny.
Ograniczenia te moga mie¢ wptyw na zdolno$¢ Towarzystwa
lub Powigzanych Podmiotéw Zarzadzajacych Portfelami

do realizacji okreslonych strategii w ramach polityki
inwestycyjnej Subfunduszy, a takze moga wywrzec istotny
niekorzystny wptyw na Subfundusze. Ponadto Goldman Sachs
moze w przysztosci przestac kwalifikowac sie jako ,finansowa
spotka holdingowa”, co moze oznacza¢ dodatkowe
ograniczenia dla Subfunduszy. Nie ma takze pewnosci co

do wptywu zmian w amerykanskim prawie bankowym,

w tym wszelkich nowych zasad lub przepiséw ogtoszonych
przez agencje nadzoru, takie jak Rezerwa Federalna, na
Goldman Sachs lub Fundusz, ani co do tego, czy wptyw takich
zmian w wyzej wymienionych regulacjach wywrze istotny
niekorzystny wptyw na Subfundusze.

Goldman Sachs moze w przysztosci, wedtug wtasnego
uznania i bez uprzedniego powiadamiania Uczestnikéw,
dokonac zmian w strukturze finansowej, operacyjnej

i organizacyjnej Towarzystwa i/lub Powigzanych Podmiotéw
Zarzadzajacych Portfelami w celu zmniejszenia lub
wyeliminowania wptywu lub mozliwosci zastosowania
jakichkolwiek bankowych ograniczen regulacyjnych

wobec Goldman Sachs, Subfunduszy lub innych funduszy
zarzadzanych przez Towarzystwo i/lub Powigzane Podmioty
Zarzadzajace Portfelami. Goldman Sachs moze dazy¢ do
osiggniecia tego rezultatu poprzez doprowadzenie do
zastgpienia Towarzystwa lub Powigzanych Podmiotéw
Zarzadzajacych Portfelami przez inny podmiot lub w inny
okreslony przez siebie sposdb z zachowaniem wymogoéw
powszechnie obowigzujgcego prawa W takim wypadku,
podmioty, ktére ewentualnie zastapig Towarzystwo lub
Powigzane Podmioty Zarzadzajace Portfelami moga nie by¢
powigzane z Goldman Sachs.

CFTC

Zastrzezenie: Obecnie obowigzujace polityki inwestycyjne
Subfunduszy nie dopuszczajg mozliwosci zawierania przez
nie transakcji, ktérych przedmiotem bytyby towarowe
instrumenty pochodne. W zwigzku z tym ponizsza
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informacja nie ma obecnie zastosowania do Subfunduszy
i Funduszu.

Ewentualne zaangazowanie aktyw6w Subfunduszy

w towarowe instrumenty pochodne wymagac bedzie
uprzedniej zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszy
dokonanej poprzez zmiane statutu Funduszu.
Amerykanska Commodity Futures Trading Commission (dalej
«CFTC") oraz poszczegélne gietdy moga wprowadzaé zasady
ograniczajace maksymalne dtugie lub krétkie pozycje netto,
ktére podmiot lub grupa moze posiada¢, utrzymywac lub
kontrolowac w danym kontrakcie futures lub opcji na taki
kontrakt futures. Wszelkie takie limity moga uniemozliwiac
Subfunduszom nabywanie pozycji potencjalnie pozadanych
lub przynoszacych zyski.

Ponadto, zgodnie z amerykanska ustawg Dodd-Franka,

CFTC niedawno ponownie zaproponowata zasady limitu
pozycji dla kontraktéw futures i opcji na 25 towaréw
rolnych, energetycznych i metalowych, a takze ekonomicznie
réwnowaznych kontraktéw futures, opcji i swapow. Te zasady
i nadchodzace zmiany zasad moga utrudni¢ mozliwos¢
obrotu takimi kontraktami i moga mie¢ niekorzystny wptyw
na dziatalnos¢ i rentownos¢ Subfunduszy oraz Funduszu.
CFTC przyjeta réwniez niedawno pewne zasady i poprawki do
zasad okreslajace kryteria agregacji, ktdre sa pod pewnymi
wzgledami bardziej restrykcyjne niz zasady obowigzujace
dotychczas, ktére moga utrudnia¢ Subfunduszom mozliwos¢
obrotu niektérymi kontraktami. Zastosowanie zaréwno
niedawno przyjetych zasad agregacji, jak i proponowanych
zasad limitu pozycji, pod wieloma wzgledami prowadzi do
niepewnosci i moze wymagac od podmiotu zagregowania
niektérych pozycji towarowych Subfunduszy z wtasnymi
pozycjami towarowymi.

Niedawno przyjete zasady agregacji wymagaja rowniez,
miedzy innymi, aby dany podmiot agregowat swoje

pozycje we wszystkich pulach lub na rachunkach, ktére

maja zasadniczo identyczne strategie obrotu. Wymag ten
ma zastosowanie, jezeli dany podmiot posiada pozycje

na co najmniej jednym rachunku lub w puli o zasadniczo
identycznych strategiach obrotu lub kontroluje obrét takimi
pozycjami bez bezposredniego ich posiadania, niezaleznie
od tego, czy mozliwe jest jakiekolwiek zwolnienie z tego
obowigzku. Kazdy Uczestnik jest odpowiedzialny za
przestrzeganie tego wymogu w zwigzku ze swojg inwestycja
w Subfundusz oraz wszelkimi innymi inwestycjami i powinien
skonsultowac sie ze swoimi doradcami prawnymi w zwigzku
z tym wymogiem. Nie jest jeszcze pewne, jaki bedzie
ewentualny wptyw tych zasad na Subfundusze, ale wszelkie
ograniczenia inwestycji, ktére moga by¢ konieczne w wyniku
ich zastosowania, moga mie¢ wptyw niekorzystny.

W wymaganym zakresie Towarzystwo zarzgdza wszystkimi
Subfunduszami zgodnie z jednym z wielu mozliwych zwolnien
dla celéw CFTC i w zaleznosci od stosowanego zwolnienia

do dziatalnosci Subfunduszu moga odnosic sie okreslone
przepisy CFTC dotyczace operatoréw puli towarowej (ang.
commodity pool operator, dalej ,CPO").

Towarzystwo zarzadza wszystkimi Subfunduszami w taki
sposob, jakby byto zwolnione z rejestracji jako CPO

zgodnie z Przepisem 4.13 lit. (a) ppkt (3) amerykanskiej
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ustawy o gietdach towarowych (dalej ,Zwolnienie na mocy
Przepisu 4.13 lit. (a) ppkt (3)"). Towarzystwo oczekuje, ze
bedzie mogto powotac sie na Zwolnienie na mocy Przepisu
4.13 lit. (a) ppkt (3) w odniesieniu do kazdego takiego
Subfunduszu w oparciu o spetnienie kryteridow takiego
zwolnienia, ktére obejmuja nastepujace elementy: (i)

oferta i sprzedaz Jednostek Uczestnictwa jest zwolniona

z rejestracji na mocy amerykanskiej Ustawy z 1933 r. i jest
prowadzona bez wprowadzania do obrotu publicznego

w Stanach Zjednoczonych; (ii) Subfundusz bedzie przez

caty czas spetniat limity transakcji okreslone w Przepisie
4.13 lit. (a) ppkt (3) w odniesieniu do jakichkolwiek

.pozycji towarowych” (ang. commodity interests); (iii)
Doradca Inwestycyjny ma uzasadnione przekonanie, ze
kazdy podmiot, ktéry uczestniczy w Subfunduszu, spetnia
kryteria kwalifikowalnosci inwestoréw zgodnie z Przepisem
4.13 lit. (a) ppkt (3); oraz (iv) Jednostki Uczestnictwa nie
beda wprowadzane do obrotu jako narzedzie lub w ramach
narzedzia do prowadzenia transakcji na rynkach towarowych
kontraktéw terminowych typu futures ani opcji towarowych.
Aby powotac sie na Zwolnienie na mocy Przepisu 4.13

lit. (a) ppkt (3), Subfundusz moze angazowac sie jedynie

w ograniczong liczbe transakcji pozycjami towarowymi,

co obejmuje kontrakty futures i swap. W wyniku takiego
ograniczenia Subfundusz moze nie by¢ w stanie angazowac
sie w niektdre transakcje, co moze niekorzystnie wptynac na
jego wyniki.

Nalezy rowniez zauwazy¢, ze w przypadku, gdy Jednostki
Uczestnictwa w Subfunduszu nie sg obecnie oferowane

i sprzedawane podmiotom amerykanskim, Towarzystwo nie
bedzie zobowigzane do zarzadzania Subfunduszem jako pula
towarowa (ang. commodity pool) podlegajaca regulacjom
CFTC na podstawie zwolnienia z takiej rejestracji. W zakresie,
w jakim Fundusz moze w przysztosci zdecydowac sie na
oferowanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy podmiotom
amerykanskim, przed podjeciem takich dziatan Towarzystwo
bedzie przestrzega¢ obowigzujacych zasad i przepiséw CFTC
lub bedzie polegac na odpowiednim zwolnieniu z takich
zasad i przepisow.

W przypadku, gdy Towarzystwo zarzadzac bedzie Funduszem
tak, jakby byto zwolniona z rejestracji jako CPO, Towarzystwo
nie bedzie zobowigzane do dostarczenia Uczestnikom
Funduszu dokumentu ujawniajgcego zgodnego z CFTC ani
poswiadczonego raportu rocznego. Dla jasnosci, nie bedzie
to miato wptywu na inne raporty, ktére Uczestnicy Funduszu
beda otrzymywac zgodnie z opisem w niniejszym Prospekcie.

Reguta Volckera

Zgodnie z zawarta w amerykanskiej ustawie Dodd-Franka
tzw. ,Reguta Volckera” Goldman Sachs moze ,sponsorowac”
lub zarzadza¢ funduszami hedgingowymi i funduszami
private equity lub innymi funduszami, ktore opieraja sie
wytacznie na sekcji 3 Lit. (c) ppkt (1) lub sekcji 3 lit. (c) ppkt

(7) amerykanskiej ustawy o spotkach inwestycyjnych z 1940 r.

(U.S. Investment Company Act of 1940) z pdzniejszymi
zmianami, lub ktdre w inny sposdb sa funduszami objetymi
reguta (ang. covered fund) dla celdw sekcji. 13 BHCA,
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powszechnie okreslanego jako ,Reguta Volckera”, tylko
wtedy, gdy spetnione s3 okreslone warunki.

Domniemywa sieg, ze znaczna wiekszos¢, a potencjalnie
wszystkie Subfundusze nie bedg traktowane jako fundusze
objete Reguta Volckera.

Jezeli jednak (i) jedna lub wiecej agencji regulacyjnych
wdrazajacych Regute Volckera nie zgodzi sie traktowac
Subfunduszu jako wytgczonego z definicji ,funduszy
objetych reguta” (ang. covered fund), (ii) nastapia zmiany

w przepisach prawa lub zasadach regulujgcych amerykanska
ustawe o spotkach inwestycyjnych i / lub kryteria

Reguty Volckera odnoszace sie do Subfunduszu, lub (iii)
wymienione wyzej agencje lub ich pracownicy przedstawig
bardziej szczegétowe lub inne wytyczne dotyczace
stosowania odpowiednich przepiséw i zasad wynikajacych

z amerykanskiej ustawy o spétkach inwestycyjnych i/ lub
Reguty Volckera, Goldman Sachs i / lub Subfundusz, beda
musiaty dostosowac swoje strategie lub aktywa i moga by¢
zmuszone do zbycia aktywow w sposdb, w czasie lub po cenie,
ktérych w innym przypadku by nie wybraty, aby Subfundusz
nie zostat uznany objety Regutg Volckera, o ile dziatanie
takie nie bedzie niezgodne z powszechnie obowigzujgcymi
przepisami prawa lub innymi regulacjami; obejmuje to
miedzy innymi sytuacje, w ktérej Goldman Sachs bedzie
musiata przenies$¢ czes¢ lub cato$¢ swoich ewentualnych
inwestycji za posrednictwem Subfunduszu, aby stac sie do
niego podmiotem réwnorzednym ,zgodnie z obowigzujgcymi
prawem oraz regulacjami, w tym majacymi zastosowanie
normami bezpieczenstwa i solidnosci.

W przypadku, gdyby ktdrykolwiek z Subfunduszy
(wydzielonych w ramach Funduszu) zostatby sklasyfikowany
jako fundusz objety Reguta Volckera, nalezy mie¢ na uwadze,
ze warunki tej reguty co do zasady zabraniajg podmiotom
bankowym (w tym Goldman Sachs) angazowania sie

w ,transakcje objete Reguta Volckera” i okreslone inne
transakcje z funduszami hedgingowymi lub funduszami
private equity zarzagdzanymi przez podmioty powigzane

z podmiotami bankowymi lub z podmiotami inwestycyjnymi
kontrolowanymi przez takie fundusze hedgingowe lub
fundusze private equity. Z zastrzezeniem pewnych wyjatkéw,
Jtransakcje objete reguta” obejmujg pozyczki lub udzielanie
kredytéw, nabywanie aktywdw i niektdre inne transakcje

(w tym transakcje na finansowych instrumentach pochodnych
i gwarancje), ktére skutkowatyby powstaniem po stronie
podmiotdw bankowych lub ich podmiotéw stowarzyszonych
ekspozycji kredytowej wobec funduszy zarzadzanych przez
ich podmioty stowarzyszone. Ponadto Reguta Volckera
wymaga, aby niektére inne transakcje miedzy Goldman
Sachs a takimi podmiotami odbywaty sie na warunkach
Jrynkowych"”. Fundusz nie spodziewa sieg, aby ktérykolwiek

z Subfunduszy angazowat sie w takie transakcje z Goldman
Sachs w jakimkolwiek istotnym zakresie, w zwigzku

z czym nie oczekuje sieg, aby jakikolwiek zakaz dotyczacy
transakcji objetych Reguta Volckera miedzy Goldman Sachs
a Subfunduszem, ktdry bytby traktowany jako fundusz objety
reguta Volckera, miat na taki Subfundusz istotny wptyw.
Ponadto, Reguta Volckera zabrania podmiotom bankowym
angazowania sie w jakakolwiek dziatalnos¢, ktéra wigzataby
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sie z istotnym konfliktem intereséw miedzy podmiotem
bankowym a jego klientami lub kontrahentami, lub

ktdra skutkowataby, bezposrednio lub posrednio, istotna
ekspozycja podmiotu bankowego na aktywa wysokiego
ryzyka lub strategie tradingowe wysokiego ryzyka. Zasady

i procedury Goldman Sachs maja na celu identyfikacje

i ograniczenie ryzyka powstania tego typu istotnych
konfliktow interesdw, a takze narazenia dziatalnosci
tradingowej i inwestycyjnej prowadzonej przez Goldman
Sachs, w tym dziatalnosci zwigzanej z Funduszem, na aktywa
i strategie tradingowe wysokiego ryzyka. Wszelkie wymogi
lub ograniczenia natozone przez polityki i procedury Goldman
Sachs lub organy odpowiedzialne za Regute Volckera

moga miec istotny niekorzystny wptyw na Subfundusze,

m.in. poprzez to, ze te wymogi lub ograniczenia moga
skutkowaé miedzy innymi rezygnacja Subfunduszu z pewnych
inwestycji lub strategii inwestycyjnych lub podjeciem badz
powstrzymaniem sie od innych dziatan, ktore mogtyby by¢
niekorzystne dla tego Subfunduszu.

Jak wspomniano powyzej, zgodnie z Reguta Volckera
Goldman Sachs moze zarzadzad funduszami objetymi tymi
regulacjamii ,sponsorowac” takie fundusze tylko wtedy, gdy
spetnione sg okreslone warunki. Goldman Sachs zamierza
spetnic te warunki, ale jesli z jakiegokolwiek powodu nie
bedzie w stanie lub zdecyduje sie nie spetniac tych warunkéw
lub jakichkolwiek innych warunkéw wynikajacych z Reguty
Volckera, wéwczas Goldman Sachs moze nie by¢ juz w stanie
sponsorowac Funduszu i Subfunduszy. W takim przypadku
moze zaistnie¢ koniecznos$¢ zmiany struktury, sposobu
dziatania i zarzadzania Funduszem w taki sposdb, ze Goldman
Sachs przestanie by¢ uznawana za sponsora Funduszu

i Subfunduszy

Dodatkowo, pozostate postanowienia amerykanskiej ustawy
Dodd-Franka réwniez moga niekorzystnie wptyna¢ na
zdolnos¢ Subfunduszy do realizacji ich strategii tradingowych
i moga wymagac istotnych zmian w polityce inwestycyjnej,
faktycznej dziatalnosci i operacjach Subfunduszy lub mie¢ dla
Subfunduszy inne niekorzystne skutki.

Goldman Sachs moze w przysztosci, wedtug wtasnego
uznania i, o ile dziatanie nie bedzie niezgodne z przepisami
powszechnie obowigzujacego prawa, bez uprzedniego
powiadamiania Uczestnikdw, dokona¢ zmian w strukturze
finansowej, operacyjnej i organizacyjnej Towarzystwa oraz
jego Powigzanych Podmiotdw Zarzadzajgcych Portfelami

(o ile powierzono im zarzadzanie portfelami Subfunduszy)
lub zasugerowac Towarzystwu dokonanie stosownych

zmian dotyczacych Funduszu w celu zmniejszenia lub
wyeliminowania wptywu lub mozliwosci zastosowania Reguty
Volckera w odniesieniu do Goldman Sachs, Subfunduszy

lub innych funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo,
Powigzanych Podmiotdw Zarzadzajgcych Portfelami oraz ich
Podmiotow Powigzanych.

Goldman Sachs moze dazy¢ do osiaggniecia tego rezultatu
poprzez zmniejszenie kwoty swoich ewentualnych inwestycji
w Funduszu lub za pomocg innych okreslonych przez

siebie srodkow, o ile dziatanie takie nie bedzie niezgodne

z przepisami powszechnie obowigzujacego prawa.
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W przypadku, gdyby ktérykolwiek z Subfunduszy zostatby
sklasyfikowany jako fundusz objety Reguta Volckera,
potencjalni Uczestnicy takich Subfunduszy powinni mie¢

na uwadze, ze wszelkie straty w Subfunduszach beda
ponoszone wytacznie przez Uczestnikdw, a nie przez
Goldman Sachs; w zwigzku z tym straty Goldman Sachs

w Subfunduszach beda ograniczone do strat poniesionych
w charakterze Uczestnika Subfunduszu. Inwestycje

w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy nie sg ubezpieczone
przez amerykanska agencje U.S. Federal Deposit Insurance
Corporation i nie sg depozytami, zobowigzaniami ani nie

sa w zaden sposéb zatwierdzone lub gwarantowane przez
Goldman Sachs lub jakikolwiek inny podmiot bankowy.
Inwestycje w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy podlegaja
znacznym ryzykom inwestycyjnym, w tym miedzy innymi
ryzykom opisanym w Prospekcie, wtgczywszy w to ryzyko
czeSciowej lub catkowitej utraty zainwestowanych przez
Uczestnika. Srodkow

Potencjalne zmiany organizacyjne Funduszu, Towarzystwa
i Powigzanych Podmiotow Zarzadzajacych Portfelami
Goldman Sachs moze w przysztosci, wedtug wtasnego
uznania i, bez powiadamiania Akcjonariuszy, z zastrzezeniem
postanowien statutu spotki i obowigzujgcego prawa, dokonaé
zmian w strukturze finansowej, operacyjnej i organizacyjnej
Towarzystwa lub Powigzanych Podmiotéw Zarzadzajacych
Portfelami (lub tez zaproponowac Towarzystwu dokonanie
stosownych zmian dotyczacych Funduszu lub sposobu
zarzadzani nim) (w tym m.in. zmniejszenie zaangazowania
kapitatowego Goldman Sachs w kapitale akcyjnym
Towarzystwa lub Powigzanych Podmiotéw Zarzadzajacych
Portfelami, zmniejszenie liczby gtosdw posiadanych przez
Goldman Sachs na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy
Towarzystwa lub Powigzanych Podmiotéw Zarzadzajacych
Portfelami, odkupienie srodkdw zainwestowanych

w Funduszu) w celu (i) zapewnienia zgodnosci, zmniejszenia
lub wyeliminowania wptywu lub mozliwosci zastosowania
jakichkolwiek ograniczer regulacyjnych wobec Goldman
Sachs, Funduszu lub innych funduszy zarzadzanych przez
Towarzystwo, Powigzanych Podmiotéw Zarzadzajacych
Portfelami, w szczegdlnosci w zakresie dotyczacym

BHCA i Reguty Volckera, co moze obejmowac przyznanie
dodatkowych uprawnien (lub zawezenie uprawnien lub
upowaznien przyznanych wczesniej) Towarzystwu oraz
Powigzanym Podmiotom Zarzadzajgcym Portfelami (ii)
zapewnienia zgodnosci z Dyrektywa UCITS (niezaleznie

od tego, czy jest to konsekwencjg zmian Dyrektywy

UCITS), lub (iii) zezwolenia na wprowadzanie Funduszu

do obrotu na zasadzie paszportowej lub w inny sposéb

w jednym lub wiekszej liczbie Paristw Cztonkowskich lub
innych jurysdykcjach okreslonych przez Towarzystwo.

Z zachowaniem wymogoéw powszechnie obowigzujacego
prawa Goldman Sachs moze dazy¢ do osiggniecia

tego rezultatu poprzez usuniecie lub zmiane siedziby
Towarzystwa lub Powigzanych Podmiotéw Zarzadzajacych
Portfelami, poprzez spowodowanie, ze inny podmiot zastapi
Goldman Sachs Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

S.A. jako spétke zarzadzajaca , dokonana zostanie zmiana
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Powigzanego Podmiotu Zarzadzajacego Portfelami -

w przypadku uprzedniego powierzenia im zarzadzania
portfelami Subfunduszy, przeniesienie wtasnosci
Powigzanych Podmiotéw Zarzadzajacych Portfelami,
wyznaczenie odrebnego zarzadzajacego portfelami
inwestycyjnymi Subfunduszy (w tym ktdregokolwiek
Powigzanego Podmiotu Zarzadzajacego Portfelem lub
ktéregokolwiek Podmiotu Powigzanego), lub dowolne
potgcznie powyzszych dziatan, poprzez zmniejszenie kwoty
ewentualnej inwestycji Goldman Sachs w Subfundusze lub
w inny wybrany przez siebie sposdb. Kazda taka spétka
zarzadzajaca lub kazdy podmiot zarzadzajacy inwestycjami
przejmujace wtasnos¢ lub odpowiednie funkcje moga by¢
podmiotami niepowigzanymi z Goldman Sachs. W zwigzku

z kazda taka zmiang Towarzystwo i/lub Powigzane
Podmioty Zarzadzajace Portfelami mogg wedtug wtasnego
uznania przenie$¢ swoje prawo do catosci lub czesci

kwot pobieranych tytutem Wynagrodzenia Towarzystwa

z tytutu administracji i zarzadzania Subfunduszami i/lub
Wynagrodzenia za osiggniety wynik lub spowodowac, ze inny
podmiot bedzie uprawniony do otrzymywania catosci lub
czesci Wynagrodzenia Towarzystwa z tytutu administracji

i zarzadzania Subfunduszami i/lub Wynagrodzenia za
osiagniety wynik i moga spowodowac, ze catos¢ lub

cze$¢ Wynagrodzenia Towarzystwa z tytutu administracji

i zarzadzania Subfunduszami i/lub Wynagrodzenia

za osiggniety wynik bedzie wyptacona dowolnej

Spotce Zarzadzajacej i/lub Powigzanemu Podmiotowi
Zarzadzajgcemu Portfelem, chyba, ze dziatanie takie bedzie
niezgodne z przepisami powszechnie obowigzujgcego prawa.
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6.2 Wskazanie miejsc, w ktorych zostanie
udostepniony Prospekt, roczne i pétroczne
sprawozdania finansowe Funduszu, w tym
potaczone sprawozdania funduszy z wydzielonymi
subfunduszami oraz sprawozdania jednostkowe
Subfunduszy

Prospekt Informacyjny Funduszu oraz roczne i pdtroczne
sprawozdania finansowe Funduszu dostepne s3 w siedzibie
Towarzystwa pod adresem Plac Europejski 1, 00-844
Warszawa oraz na stronie internetowej www.gstfi.pl oraz
moga zostac przestane na zyczenie Uczestnika.

6.3 Wskazanie miejsc, w ktérych mozna uzyskac
dodatkowe informacje o Funduszu

Dodatkowe informacje dotyczace Funduszu mozna uzyskaé
pod numerem telefonu 0 801 690 555 (koszt potaczenia to
jedna jednostka taryfikacyjna za kazdg rozpoczeta minute
potaczenia), a takze na stronie internetowej www.gstfi.pl.
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Rozdziat VII
Zataczniki

Wykaz definicji pojec i objasnienia skrotéw uzytych
w tresci Prospektu
Ilekro¢ w Prospekcie jest mowa o:

Agencie Transferowym

- rozumie sie przez to podmiot, ktéry w imieniu Funduszu
prowadzi Rejestr Uczestnikéw oraz wykonuje inne
czynnosci na zlecenie Funduszu lub Towarzystwa, lub
Towarzystwo w zakresie w jakim prowadzi Rejestr
Uczestnikow

Aktywach Funduszu

- rozumie sie przez to mienie Funduszu obejmujace
srodki pieniezne z tytutu wptat Uczestnikéw, inne srodki
pieniezne, prawa nabyte przez Fundusz oraz pozytki
z tych praw

Aktywach Subfunduszu

- rozumie sie przez to mienie kazdego Subfunduszu
obejmujace srodki pieniezne z tytutu wptat Uczestnikow
do danego Subfunduszu inne Srodki pieniezne, prawa
nabyte w ramach Subfunduszu oraz pozytki z tych praw;
na Aktywa Funduszu sktadajg sie Aktywa wszystkich
Subfunduszy

Aktywnym korzystaniu z praw wtascicielskich

- rozumie sie przez to prowadzenie dialogu
i zaangazowanie w sprawy emitentéw oraz wykonywanie
prawa gtosu w celu promowania dtugoterminowego
sukcesu spotek poprzez czynienie ich kierownictwa
odpowiedzialnym za swoje dziatania w imieniu
beneficjenta koricowego

Alokacji Docelowej

- rozumie sie przez to proporcje dopuszczalnego
poziomu inwestycji Aktywow Subfunduszu pomiedzy
instrumenty finansowe réznigce sie poziomem ryzyka
inwestycyjnego - tj. instrumenty finansowe o charakterze
dtuznym iinstrumenty finansowe o charakterze
udziatowym, okreslong odrebnie dla kazdego
z Subfunduszy i obowigzujaca w danym okresie ich
funkcjonowania

Depozytariuszu

- rozumie sie przez to Bank Handlowy w Warszawie Spdtke
Akcyjna z siedzibg w Warszawie w zakresie w jakim
wykonuje funkcje depozytariusza Funduszu

Dniu Wyceny

- rozumie sie przez to dzien, w ktérym dokonuje sie
wyceny Aktywéw Funduszu oraz Aktywow Subfunduszy,
ustalenia Wartosci Aktywéw Netto Funduszu oraz
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszy, ustalenia ceny
zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy
oraz ustalenia Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostki Uczestnictwa

Funduszu

- rozumie sie przez to Goldman Sachs Emerytura
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
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Informacji dla klienta alternatywnego funduszu

inwestycyjnego

- rozumie sie przez to informacje dla klienta
alternatywnego funduszu inwestycyjnego, o ktérej
mowa w art. 222a Ustawy. Informacja dla klienta
alternatywnego funduszu inwestycyjnego udostepniana
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Funduszu
obejmuje informacje wytgcznie w zakresie, w jakim nie sg
one udostepniane w tresci Prospektu

Instrumentach Pochodnych

- rozumie sig przez to prawa majatkowe, ktorych cena
rynkowa bezposrednio lub posrednio zalezy od ceny lub
wartosci papierdw wartosciowych, o ktérych mowa w art.
3 ust. 1 lit. a ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz. U. nr 183 poz. 1538),
oraz inne prawa majatkowe, ktérych cena rynkowa
bezposrednio lub posrednio zalezy od ksztattowania sie
ceny rynkowej walut obcych lub od zmiany wysokosci
stop procentowych

Instrumentach Rynku Pienieznego

- rozumie sie przez to papiery wartosciowe lub prawa
majatkowe inkorporujgce wytgcznie wierzytelnosci
pieniezne, o terminie realizacji praw liczonym od dnia ich
wystawienia, nie dtuzszym niz rok, ktérych wartos¢ moze
by¢ ustalona w kazdym czasie i co, do ktdrych istnieja
popyt i podaz umozliwiajgce ich nabywanie i zbywanie
w sposdb ciggty, przy czym przejSciowa utrata ptynnosci
przez papier wartosciowy lub prawo majatkowe nie
powoduje utraty przez ten papier lub prawo statusu
Instrumentu Rynku Pienieznego

Jednostce Uczestnictwa

- rozumie sie przez to prawo Uczestnika do udziatu
w Aktywach Netto danego Subfunduszu

Kluczowych Informacjach

- rozumie sie przez to dokument zawierajacy kluczowe
informacje, o ktérym mowa w art. 1 Rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1286/2014
z dnia 26 listopada 2014 r. w sprawie dokumentow
zawierajacych kluczowe informacje, dotyczacych
detalicznych produktéw zbiorowego inwestowania
i ubezpieczeniowych produktéw inwestycyjnych
(PRIIP), dotyczace detalicznego produktu zbiorowego
inwestowania, o ktorym mowa w art. 4 pkt 1
tego rozporzadzenia; w odniesieniu do funduszy
inwestycyjnych prowadzacych dziatalnos$¢ jako fundusze
z wydzielonymi subfunduszami - sporzadzane osobno
dla poszczegdlnych subfunduszy, a w odniesieniu
do funduszy i subfunduszy z réznymi kategoriami
jednostek uczestnictwa - sporzadzane osobno roéwniez
dla poszczegdlnych kategorii zbywanych jednostek
uczestnictwa badz dla reprezentatywnych kategorii
jednostek uczestnictwa

Kluczowych Informacjach dla Inwestoréw

- rozumie sie przez to kluczowe informacje dla inwestoréw,
o ktérych mowa w art. 220a Ustawy; w odniesieniu do
funduszy inwestycyjnych prowadzacych dziatalnos¢ jako
fundusze z wydzielonymi subfunduszami - sporzadzane
osobno dla poszczegdlnych subfunduszy, a w odniesieniu
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do funduszy i subfunduszy z réznymi kategoriami
jednostek uczestnictwa - sporzadzane osobno réwniez
dla poszczegdlnych kategorii zbywanych jednostek
uczestnictwa

Komisji, KNF

- rozumie sie przez to Komisje Nadzoru Finansowego

Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych

- rozumie sie przez to Instrumenty Pochodne, ktére sa
przedmiotem obrotu poza rynkiem zorganizowanym,
aich tres¢ jest lub moze by¢ przedmiotem negocjacji
miedzy stronami

Numerze Uczestnika

- rozumie sie przez to indywidualny numer zapisywany
w Rejestrze Uczestnikéw stuzacy do identyfikowania
Rejestréw oraz zlecen i dyspozycji Uczestnika

PPK, pracowniczym planie kapitatowym

- rozumie sie przez to pracowniczy plan kapitatowy
w rozumieniu Ustawy o PPK

Prospekcie, Prospekcie Informacyjnym

- rozumie sie przez to niniejszy dokument

Rejestrze

- rozumie sie przez to elektroniczng ewidencje danych
dotyczacych danego Uczestnika

Rejestrze Uczestnikéw

- rozumie sie przez to elektroniczng ewidencje danych
dotyczacych Uczestnikow

Rozporzadzenie 2020/852

- rozumie sie przez to Rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2020/852 z dnia 18 czerwca
2020 r. w sprawie ustanowienia ram utatwiajacych
zréwnowazone inwestycje, zmieniajace rozporzadzenie
(UE) 2019/2088, zwane powszechnie rowniez
«Taksonomia UE")

Rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady

(UE) w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze

zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych

lub SFDR

- rozumie sie przez to Rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada
2019 r. w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze
zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych

Statucie

- rozumie sie przez to statut Funduszu

Subfunduszu

- rozumie sig przez to nieposiadajacg osobowosci
prawnej, wydzielong organizacyjnie cze$¢ Funduszu,
charakteryzujaca sie w szczegdlnosci odmienna polityka
inwestycyjna

Subrejestrze Uczestnikow

- rozumie sie przez to prowadzong dla kazdego
Subfunduszu elektroniczng ewidencje danych
dotyczacych Uczestnikdw danego Subfunduszu

Towarzystwie

- rozumie sie przez to Goldman Sachs Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Spdtke Akcyjna z siedziba
w Warszawie
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Uczestniku, Uczestniku Funduszu

- rozumie sie przez to okreslona zgodnie
z postanowieniami § 14 Statutu osobe fizyczng, osobe
prawng lub jednostke organizacyjna nieposiadajaca
osobowosci prawnej, na rzecz ktdrej w Rejestrze
Uczestnikdw zapisane s Jednostki Uczestnictwa lub ich
utamkowe czesci

Uczestniku PPK

- rozumie sie przez to osobe w imieniu i na rzecz ktérej
Podmiot Zatrudniajacy zawart z Funduszem Umowe
o prowadzenie PPK posiadajacy otwarty Rejestr
w Funduszu

Umowie o prowadzenie PPK

- umowe o prowadzenie PPK zawartg przez Podmiot
Zatrudniajacy w imieniu i na rzecz przysztego Uczestnika
z Funduszem

Umowie o zarzadzanie PPK

umowe zawierang miedzy Funduszem a Podmiotem

Zatrudniajacym, na podstawie ktérej w ramach programu

prowadzonego dla okreslonych kategorii 0séb zbywane s3

Jednostki Uczestnictwa

Ustawie, Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych

- rozumie sie przez to ustawe z dnia 27 maja
2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (tekst jedn.:
Dz.U.z 2018 ., poz. 56 z pdzn. zm.)

Ustawie o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych

- rozumie sie przez to ustawe z dnia 26 lipca 1991 r.
o podatku dochodowym od oséb fizycznych (tekst
jednolity: Dz. U. z 2018 r. poz. 1509, z pdzn. zm.)

Ustawie o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych

- rozumie sie przez to ustawe z dnia 15 lutego 1992 r.
o podatku dochodowym od oséb prawnych (tekst
jednolity: Dz. U. z 2000 r. nr 54, poz. 654, ze zm.)

Ustawie o PPK

- rozumie sie przez to ustawe z dnia 4 pazdziernika 2018 r.
o pracowniczych planach kapitatowych (Dz. U.z 2018 r.,
poz. 2215)

Transakcjach sell-buy-back, repo

- rozumie sie przez to transakcje sprzedazy papierow
wartosciowych z réwnoczesnie udzielonym
przyrzeczeniem odkupu polegajace na sprzedazy
papierdow wartosciowych przez Fundusze innym
uczestnikom rynku z rdwnoczesnym zagwarantowaniem
odkupienia ich w okreslonym terminie po z gory ustalonej
cenie

Transakcjach buy-sell-back, reverse repo

- rozumie sie przez to transakcje zakupu papieréw
wartos$ciowych z rdwnoczesnie otrzymanym
przyrzeczeniem odkupu polegajace na nabyciu papieréw
wartosciowych przez Fundusze od innych uczestnikéw
rynku z réwnoczesnym uzyskaniem gwarancji odkupienia
ich w okreslonym terminie po z géry ustalonej cenie

Wartosci Aktywow Netto Funduszu

- rozumie sie przez to warto$¢ Aktywow Funduszu
pomniejszona o zobowigzania Funduszu; Wartos¢
Aktywow Netto Funduszu jest suma Wartos¢é Aktywow
Netto wszystkich Subfunduszy
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Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu

- rozumie sig przez to wartos¢ Aktywow Subfunduszu
pomniejszong o zobowigzania Funduszu zwigzane
z funkcjonowaniem tego Subfunduszu oraz odpowiednia
czes¢ zobowigzan Funduszu dotyczacych catego
Funduszu

Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke

Uczestnictwa

- rozumie sie przez to Warto$¢ Aktywdow Netto danego
Subfunduszu w Dniu Wyceny podzielong przez liczbe
wszystkich Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu,
ktére w danym dniu sg w posiadaniu Uczestnikow

Wynagrodzeniu Towarzystwa

- rozumie sie przez to cze$¢ stata wynagrodzenia
Towarzystwa za administrowanie i zarzadzanie
Subfunduszem

Wynagrodzenie za osiggniety wynik

- rozumie sie przez to cze$¢ zmienna wynagrodzenia
Towarzystwa za administrowanie i zarzadzanie
Subfunduszem, ktérego wysokos¢ uzalezniona jest
od wzrostu Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke
Uczestnictwa Subfunduszu, osiggnietego na koniec
danego roku kaledarzowego

Zdefiniowanej Dacie

- rok kalendarzowy okreslony odrebnie dla kazdego
z Subfunduszy, w ktérym wiek 60 lat osiggng Uczestnicy
urodzeni w roku stanowigcym Srodek przedziatu
rocznikow, dla ktérych dany Subfundusz jest wtasciwy

Zgromadzeniu Uczestnikow

- rozumie sie przez to zgromadzenie uczestnikéw
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego,
o ktérym mowa w art. 113a Ustawy
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STATUT

GOLDMAN SACHS EMERYTURA
SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY

#Czesc I,

Fundusz

Definicje i skroty

§1

Ilekro¢ w Statucie jest mowa o:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)
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Alokacji Docelowej - rozumie sie przez to proporcje
dopuszczalnego poziomu inwestycji Aktywow
Subfunduszu pomiedzy rézne kategorie lokat
charakteryzujace sie réznym poziomem ryzyka
inwestycyjnego - tj. instrumenty o charakterze dtuznym
iinstrumenty o charakterze udziatowym, okreslona
odrebnie dla kazdego z Subfunduszy i obowigzujaca

w danym okresie ich funkcjonowania,

Agencie Transferowym - rozumie sie przez to podmiot,
ktdéry w imieniu Funduszu prowadzi Rejestr Uczestnikow
oraz wykonuje inne czynnosci na zlecenie Funduszu

lub Towarzystwa, lub Towarzystwo w zakresie w jakim
prowadzi Rejestr Uczestnikow,

Aktywach Funduszu - rozumie sie przez to mienie
Funduszu obejmujace $rodki pieniezne z tytutu wptat
Uczestnikdw, inne Srodki pieniezne, prawa nabyte przez
Fundusz oraz pozytki z tych praw; na Aktywa Funduszu
sktadaja sie Aktywa wszystkich Subfunduszy,

Aktywach Subfunduszu - rozumie sie przez to mienie
kazdego Subfunduszu obejmujace Srodki pieniezne

z tytutu wptat Uczestnikéw do danego Subfunduszu inne
srodki pieniezne, prawa nabyte w ramach Subfunduszu
oraz pozytki z tych praw; Aktywa wszystkich Subfunduszy
stanowig Aktywa Funduszu,

Depozytariuszu - rozumie sie przez to Bank Handlowy
w Warszawie Spotke Akcyjna z siedziba w Warszawie

w zakresie w jakim wykonuje funkcje depozytariusza
Funduszu,

Dniu Wyceny - rozumie sie przez to dzien, w ktérym
dokonuje sie wyceny Aktywow Funduszu oraz Aktywow
Subfunduszy, ustalenia Wartosci Aktywdw Netto
Funduszu oraz Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszy,
ustalenia ceny zbycia i odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszy oraz ustalenia Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszy na Jednostki Uczestnictwa,
Funduszu - rozumie sie przez to Goldman Sachs
Emerytura Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty,
GPW - rozumie sie przez to Gietde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A.,

Informacji dla klienta alternatywnego funduszu
inwestycyjnego - rozumie sie przez to informacje dla
klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego,

o ktérej mowa w art. 222a Ustawy. Informacja dla klienta
alternatywnego funduszu inwestycyjnego udostepniana
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Funduszu
obejmuje informacje wytacznie w zakresie, w jakim nie s
one udostepniane w tresci Prospektu,
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10) Instrumentach Pochodnych - rozumie sie przez to

prawa majatkowe, ktdrych cena rynkowa bezposrednio
lub posrednio zalezy od ceny lub wartosci papieréw
wartosciowych, o ktérych mowa w art. 3 ust. 1 lit.

a ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi, oraz inne prawa majatkowe, ktérych

cena rynkowa bezposrednio lub posrednio zalezy od
ksztattowania sie ceny rynkowej walut obcych lub od
zmiany wysokosci stép procentowych,

11) Instrumentach Rynku Pienieznego - rozumie sie

przez to papiery wartosciowe lub prawa majatkowe

inkorporujace wytacznie wierzytelnosci pieniezne:

a) o terminie realizacji praw nie dtuzszym niz 397 dni
liczonym od dnia ich wystawienia lub od dnia ich
nabycia lub

b) ktdre regularnie podlegajg dostosowaniu do
biezacych warunkéw panujgcych na rynku
pienieznym w okresach nie dtuzszych niz 397 dni, lub

c) ktorych ryzyko inwestycyjne, w tym ryzyko kredytowe
i ryzyko stopy procentowej, odpowiada ryzyku
instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w lit.
alubb

- oraz co do ktorych istnieje podaz i popyt umozliwiajace

ich nabywanie i zbywanie w sposéb ciggty na warunkach

rynkowych, przy czym przejsciowa utrata ptynnosci przez
papier wartosciowy lub prawo majatkowe nie powoduje
utraty przez ten papier lub prawo statusu Instrumentu

Rynku Pienieznego,

12) Jednostce Uczestnictwa - rozumie sie przez to prawo

Uczestnika do udziatu w wartosci aktywdw netto danego
Subfunduszu,

13) Kluczowych Informacjach dla Inwestoréw - rozumie sie

przez to kluczowe informacje dla inwestordw, o ktérych
mowa w art. 220a Ustawy; w odniesieniu do funduszy
inwestycyjnych prowadzacych dziatalnosc jako fundusze
z wydzielonymi subfunduszami - sporzadzane osobno dla
poszczegolnych subfunduszy,

13a) Kluczowych Informacjach - rozumie sie przez

to dokument zawierajacy kluczowe informacje,

o ktérym mowa w art. 1 Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 1286/2014 z dnia

26 listopada 2014 r. w sprawie dokumentdéw
zawierajacych kluczowe informacje, dotyczacych
detalicznych produktéw zbiorowego inwestowania

i ubezpieczeniowych produktéw inwestycyjnych
(PRIIP), dotyczace detalicznego produktu zbiorowego
inwestowania, o ktérym mowa w art. 4 pkt 1

tego rozporzadzenia; w odniesieniu do funduszy
inwestycyjnych prowadzacych dziatalnosc jako fundusze
z wydzielonymi subfunduszami - sporzadzane osobno
dla poszczegdlnych subfunduszy, a w odniesieniu

do funduszy i subfunduszy z réznymi kategoriami
jednostek uczestnictwa - sporzadzane osobno rowniez
dla poszczegdlnych kategorii zbywanych jednostek
uczestnictwa badz dla reprezentatywnych kategorii
jednostek uczestnictwa,

14) Komisji - rozumie sie przez to Komisje Nadzoru

Finansowego,
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15) Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych -
rozumie sie przez to Instrumenty Pochodne, ktére sa
przedmiotem obrotu poza rynkiem zorganizowanym,
aich tresc jest lub moze by¢ przedmiotem negocjacji
miedzy stronami,

16) Numerze Uczestnika - rozumie sie przez to indywidualny
numer zapisywany w Rejestrze Uczestnikéw stuzacy
do identyfikowania Rejestréw oraz zlecen i dyspozycji
Uczestnika,

17) Prospekcie - rozumie sie przez to aktualny prospekt
informacyjny Funduszu,

18) Programie Pracowniczym - rozumie sie przez to
pracownicze plany kapitatowe, o ktdrych mowa w ustawie
o pracowniczych planach kapitatowych,

19) Punkcie Obstugi Funduszu lub POF - rozumie sie
prowadzony przez Dystrybutora punkt obstugi klientéw
(POK), prowadzacy zbywanie i odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa oraz inne czynnosci przewidziane
postanowieniami Statutu,

20) Rejestrze - rozumie sie przez to elektroniczng ewidencje
danych dotyczacych danego Uczestnika,

21) Rejestrze Matzeniskim - rozumie sie przez to Rejestr
prowadzony wspdlnie dla matzonkdw, ktérzy po
osiggnieciu 60 roku zycia wspélnie oswiadczg, ze chca
skorzystac z wyptaty $wiadczenia matzenskiego, zgodnie
z Ustawg o pracowniczych planach kapitatowych,

22) Rejestrze Uczestnikéw - rozumie sie przez to
elektroniczng ewidencje danych dotyczacych
Uczestnikdw,

23) Statucie - rozumie sie przez to statut Funduszu,

24) Subfunduszu - rozumie sie przez to nieposiadajaca
osobowosci prawnej, wydzielong organizacyjnie
cze$¢ Funduszu, charakteryzujaca sie w szczegélnosci
odmienng polityka inwestycyjna,

25) Subrejestrze Uczestnikéw - rozumie sie przez to
prowadzong dla kazdego Subfunduszu elektroniczng
ewidencje danych dotyczacych Uczestnikéw danego
Subfunduszu,

26) Towarzystwie - rozumie sie przez to Goldman Sachs
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotke Akcyjng
z siedzibg w Warszawie,

27) Uczestniku - rozumie sie przez to okreslong zgodnie
z postanowieniami § 14 Statutu osobe fizyczna, na rzecz
ktérej w Rejestrze Uczestnikéw zapisane sg Jednostki
Uczestnictwa lub ich utamkowe czesci,

28) Umowie Programu Pracowniczego - umowe
0 prowadzenie pracowniczego planu kapitatowego
zawartg z Funduszem, przez Podmiot zatrudniajacy
w imieniu i na rzecz Uczestnika lub przysztego
Uczestnika,

29) Umowie o zarzadzanie Programem Pracowniczym -
umowe o zarzadzanie pracowniczym planem
kapitatowym zawartg pomiedzy Funduszem a Podmiotem
zatrudniajacym,

30) Ustawie - rozumie sie przez to ustawe z dnia 27 maja
2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (tekst jedn.:
Dz.U.z 2018 ., poz. 56 z p6zn. zm.),
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31) Ustawie o obrocie instrumentami finansowymi -
rozumie sie przez to ustawe z dnia 29 lipca 2005 roku
o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr 183, poz.
1538 ze zm.),

32) Ustawie o pracowniczych planach kapitatowych -
rozumie sie przez to ustawe z dnia 4 pazdziernika 2018 r.
o pracowniczych planach kapitatowych (Dz. U. poz. 2215),

33) Ustawie o rachunkowosci - rozumie sie przez to ustawe
z dnia 29 wrzednia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U.
22002 r. Nr 76, poz. 694, ze zm.),

34) Wartosci Aktywow Netto Funduszu - rozumie sie
przez to wartos¢ Aktywow Funduszu pomniejszong
o0 zobowigzania Funduszu; Wartos$¢ Aktywéw Netto
Funduszu jest suma Warto$¢ Aktywdw Netto wszystkich
Subfunduszy,

35) Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - rozumie sie
przez to wartos¢ Aktywdw Subfunduszu pomniejszong
0 zobowigzania Funduszu zwigzane z funkcjonowaniem
tego Subfunduszu oraz odpowiednia czes¢ zobowigzan
Funduszu dotyczacych catego Funduszu,

36) Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa - rozumie sie przez to Wartos¢ Aktywow
Netto danego Subfunduszu w Dniu Wyceny podzielong
przez liczbe wszystkich Jednostek Uczestnictwa danego
Subfunduszu, ktére w danym dniu sa w posiadaniu
Uczestnikow,

37) Wynagrodzeniu Towarzystwa - rozumie sie przez
to czes¢ statg wynagrodzenia Towarzystwa za
administrowanie i zarzadzanie Subfunduszem,

38) Wynagrodzenie za osiggniety wynik - rozumie sie
przez to cze$¢ zmienng wynagrodzenia Towarzystwa
za administrowanie i zarzadzanie Subfunduszem,
ktérego wysokos¢ uzalezniona jest od wzrostu Wartosci
Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu,
osiggnietego na koniec danego roku kalendarzowego,

39) Zdefiniowana Data - rozumie sie przez to rok
kalendarzowy okreslony odrebnie dla kazdego
z Subfunduszy, w ktérym wiek 60 lat osiggng Uczestnicy
urodzeni w roku stanowigcym Srodek przedziatu
rocznikéw, dla ktérych dany Subfundusz jest wtasciwy.

Fundusz. Subfundusze

§2

1. Fundusz dziata pod nazwa: ,Goldman Sachs Emerytura
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty".

2. Fundusz moze uzywac nazw w skréconym brzmieniu:
»Goldman Sachs Emerytura SFIO" oraz ,Goldman Sachs
Emerytura”.

3. Fundusz jest alternatywnym funduszem inwestycyjnym
dziatajgcym jako specjalistyczny fundusz inwestycyjny
otwarty z wydzielonymi Subfunduszami.

4. 7 zastrzezeniem ust. 8, Fundusz sktada sie
z nastepujacych Subfunduszy:

1) ,Goldman Sachs Subfundusz Emerytura 2060",
2) ,Goldman Sachs Subfundusz Emerytura 2055",
3) ,.Goldman Sachs Subfundusz Emerytura 2050",
4) ,Goldman Sachs Subfundusz Emerytura 2045,
5) .Goldman Sachs Subfundusz Emerytura 2040",
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6) ,Goldman Sachs Subfundusz Emerytura 2035",

7) .Goldman Sachs Subfundusz Emerytura 2030",

8) ,Goldman Sachs Subfundusz Emerytura 2025,

9) .Goldman Sachs Subfundusz Emerytura 2065",

10) ,Goldman Sachs Subfundusz Emerytura 2070".

Fundusz moze w materiatach reklamowych, ogtoszeniach,

formularzach i korespondencji uzywac skrétow nazw

Subfunduszy:

1) ,.Goldman Sachs Emerytura 2060" oraz ,Goldman
Sachs 2060",

2) ,Goldman Sachs Emerytura 2055" oraz ,Goldman
Sachs 2055",

3) .Goldman Sachs Emerytura 2050" oraz ,Goldman
Sachs 2050",

4) ,Goldman Sachs Emerytura 2045" oraz ,Goldman
Sachs 2045",

5) .Goldman Sachs Emerytura 2040" oraz ,Goldman
Sachs 2040",

6) ,Goldman Sachs Emerytura 2035" oraz ,Goldman
Sachs 2035",

7) .Goldman Sachs Emerytura 2030" oraz ,Goldman
Sachs 2030,

8) ,Goldman Sachs Emerytura 2025" oraz ,Goldman
Sachs 2025",

9) .Goldman Sachs Emerytura 2065" oraz ,Goldman
Sachs 2065",

10) ,,Goldman Sachs Emerytura 2070" oraz ,Goldman
Sachs 2070".

Subfundusze nie posiadaja osobowosci prawnej.

Subfundusze stanowia subfundusze zdefiniowanej daty,

o ktérych mowa w ustawie o pracowniczych planach

kapitatowych.

Subfundusze prowadza rézna polityke inwestycyjna,

uwzgledniajaca koniecznos$¢ ograniczania poziomu ryzyka

inwestycyjnego w miare zblizania sie do Zdefiniowanej

Daty Subfunduszu.

Nowe Subfundusze moga by¢ tworzone na zasadach

okreslonych w § 8 Statutu.

10. Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Towarzystwo. Sposéb reprezentacji Funduszu

§3
1.
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Fundusz zostat utworzony przez Towarzystwo dziatajgce
pod firma ,,Goldman Sachs Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna”. Towarzystwo uzywa
réwniez firmy w skréconym brzmieniu ,Goldman Sachs
TFIS.A".

Towarzystwo ma siedzibe w Warszawie, pod adresem Plac
Europejski 1, 00-844 Warszawa.

Towarzystwo jest organem Funduszu. Towarzystwo
zarzadza Funduszem i reprezentuje Fundusz

w stosunkach z osobami trzecimi.

Siedziba i adres Towarzystwa jest siedzibg i adresem
Funduszu.

Do sktadania oswiadczen woli w imieniu Funduszu
wymagane jest wspoétdziatanie dwoch cztonkdw Zarzadu
Towarzystwa, albo jednego cztonka Zarzadu tacznie

z prokurentem, albo dwdch prokurentéw tacznie.
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Depozytariusz

§4
1.

Depozytariuszem Funduszu jest bank dziatajacy pod
firma ,,Bank Handlowy w Warszawie SA".

Depozytariusz ma siedzibe w Katowicach, pod adresem
ul. Senatorska 16, 00-923Warszawa.

Depozytariusz wykonuje obowigzki okreslone w Ustawie,
w tym przechowuje oraz prowadzi rejestr Aktywéw
Funduszu, w tym Aktywoéw Subfunduszy, a takze
zapewnia wtasciwe monitorowanie przeptywu srodkéw
pienieznych Funduszu i poszczegdlnych Subfunduszy.

Odpowiedzialno$¢ za szkody

§5
1.

Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikéw za szkody
spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym
wykonaniem obowigzkdw w zakresie zarzadzania
Funduszem i jego reprezentacji, chyba ze niewykonanie
lub nienalezyte wykonanie obowiazkéw jest
nastepstwem okolicznosci, za ktdre Towarzystwo nie
ponosi odpowiedzialnosci.

Depozytariusz odpowiada za szkody spowodowane
niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem
obowiagzkéw wynikajacych z umowy o wykonywanie
funkcji depozytariusza Funduszu oraz obowigzku
wytoczenia powddztwa na rzecz Uczestnikéw Funduszu
przeciwko Towarzystwu z tytutu szkody spowodowanej
niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem
obowiazkéw w zakresie zarzadzania Funduszem i jego
reprezentacji. Odpowiedzialno$¢ Depozytariusza nie
moze by¢ wytgczona lub ograniczona.

Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za

utrate stanowigcych Aktywa Funduszu papieréw
wartosciowych zapisywanych na rachunkach papieréw
wartosciowych prowadzonych przez Depozytariusza,

a takze innych Aktywéw Funduszu, w tym instrumentéw
finansowych, ktére nie moga byc¢ zapisane na rachunku
papieréw wartosciowych, a sg przechowywane przez
Depozytariusza. Odpowiedzialnos¢ Depozytariusza nie
moze by¢ wytgczona lub ograniczona.

Za szkody poniesione przez osoby nabywajace lub
odkupujace Jednostki Uczestnictwa za posrednictwem
Dystrybutora, Dystrybutor odpowiada solidarnie

z Towarzystwem, chyba ze szkoda jest wynikiem
okolicznosci, za ktdre Dystrybutor nie ponosi
odpowiedzialnosci.

Utworzenie Funduszu

§6
1.

Fundusz nabywa osobowo$¢ prawna z chwilg wpisu do
rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez
Sad Okregowy w Warszawie.

Subfundusz rozpoczyna dziatalno$¢ w dniu przydziatu
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu za pierwsze
dokonane wptaty do Subfunduszu.

Fundusz dokonuje przydziatu Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu za pierwsze dokonane wptaty do
Subfunduszu po cenie réwnej 10 zt.
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4. Pierwszy Dziefh Wyceny poszczegdlnych Subfunduszy
przypada w dniu nastepujacym po dniu rozpoczecia ich
dziatalnosci, o ktérym mowa w ust. 2.

Tworzenie nowych Subfunduszy, wptaty niezbedne do

utworzenia nowego Subfunduszu

§7

1. Fundusz, w drodze zmiany Statutu, moze tworzy¢ nowe
Subfundusze. Nowe Subfundusze moga by¢ utworzone
zgodnie z zasadami okreslonymi w niniejszym paragrafie.

2. W przypadku zmiany Statutu, o ktorej mowa w ust. 1
zmianie ulega réwniez Prospekt.

3. Utworzenie Subfunduszu nastepuje z chwilg przydziatu
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu za pierwsze
dokonane wptaty do Subfunduszu.

4. Fundusz ustala, ze cena pierwszych Jednostek
Uczestnictwa przydzielonych za pierwsze dokonane
wptaty do kazdego z nowych Subfunduszy wynosi¢ bedzie
10 zt.

5. Subfundusz rozpoczyna dziatalnos¢ w dniu przydziatu
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu za pierwsze
dokonane wptaty do Subfunduszu. Pierwszy Dzien
Wyceny Subfunduszu przypada w dniu nastepujacym po
dniu rozpoczecia dziatalnosci Subfunduszu.

Informacje dotyczace indywidualnego celu inwestycyjnego

poszczegolnych Subfunduszy i zasad ich polityki

inwestycyjnej oraz postanowienia wspélne dotyczace

polityki inwestycyjnej wszystkich Subfunduszy

§8

1. Celinwestycyjny kazdego z Subfunduszy oraz
charakterystyczne dla danego Subfunduszu kryteria
doboru lokat, zasady dywersyfikacji lokat i szczegdlne
ograniczenia inwestycyjne, okresla Cze$¢ Il Statutu.

Okreslone w ust. 4 ponizej papiery warto$ciowe i prawa

majatkowe bedace przedmiotem lokat Subfunduszy,

a takze ograniczenia inwestycyjne sg wspélne dla

wszystkich Subfunduszy.

2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celow inwestycyjnych

Subfunduszy.

3. Gtéwne kryteria doboru poszczegélnych kategorii lokat

s nastepujace:

1) dla akcji (w tym zagranicznych), praw do akcji,
praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych i kwitéw
depozytowych:

a) prognozowane perspektywy wzrostu wynikow
finansowych emitenta,

b) ryzyko dziatalnosci emitenta,

c) prognozowany wzrost wyceny papieru
wartosciowego,

d) prognozowana stopa zwrotu z papieru
wartosciowego w poréwnaniu z innymi
podobnymi papierami lub w poréwnaniu do
stopy zwrotu z indeksu gietdowego,

e) ponadto w przypadku praw poboru - réwniez
relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny
akcji danej spotki;
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3)

dla dtuznych papieréw wartosciowych (w tym
zagranicznych), Instrumentéw Rynku Pienieznego,
listéw zastawnych i obligacji zamiennych:

a)

b)

9]

d)

f)

prognozowane zmiany ksztattu krzywej
dochodowosci,

prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép
procentowych,

stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z danym papierem
wartosciowym lub Instrumentem Rynku
Pienieznego,

wptyw na sredni okres do wykupu catego
portfela inwestycyjnego,

ponadto w przypadku papieréw dtuznych innych
niz emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski -
wiarygodnos$¢ kredytowa emitenta, przy czym
jesli emitent lub gwarant danej emisji posiadaja
rating, to musi by¢ to rating inwestycyjny,
ponadto w przypadku obligacji zamiennych -
réwniez warunki zamiany obligacji na akcje;

dla jednostek uczestnictwa, certyfikatow
inwestycyjnych i tytutéw uczestnictwa:

a)

b)

c)

mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat
Funduszu,

mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu
inwestycyjnego Funduszu,

adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu
inwestycyjnego otwartego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspélnego
inwestowania do polityki inwestycyjnej
Funduszu;

dla depozytow:

a)
b)

oprocentowanie depozytdéw,
wiarygodno$¢ banku;

dla Instrumentéw Pochodnych, w tym
Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych:

a)

b)

d)

adekwatnos¢, rozumiana jako zgodnos¢
instrumentéw bazowych z polityka inwestycyjna
obowigzujaca dla danego Subfunduszu,
efektywnos¢, rozumiana jako zgodnosé zmiany
wartosci Instrumentu Pochodnego z oczekiwang
zmiang wartosci instrumentu bazowego,
ptynno$¢, rozumiana jako istnienie wolumenu
obrotu danym Instrumentem Pochodnym
znacznie przewyzszajacego wielkos$¢ transakcji,
koszt, rozumiany jako koszt ponoszone w celu
nabycia Instrumentu Pochodnego, w relacji

do kosztéw ponoszonych w celu nabycia
instrumentu bazowego,

ryzyko kontrahenta, rozumiane jako zdolnos¢
kontrahenta do terminowego wywigzania sie

w petni z warunkéw zawartej umowy majacej za
przedmiot Instrument Pochodny;

dla innych instrumentéw finansowych:

a)

mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat
Funduszu,
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b) mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu
inwestycyjnego Funduszu,

¢) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym
instrumentem finansowym.

4. Fundusz moze lokowaé Aktywa Subfunduszy wytacznie w:

1) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski, papiery wartosciowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na
rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze
na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub
innym panstwie cztonkowskim oraz na rynku
zorganizowanym w panstwie nalezacym do
OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i panstwo
cztonkowskie, jezeli rynek ten jest wskazany w Czesci
Il Statutu odnoszacej sie do danego Subfunduszu;

2) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej,
jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej
zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie
do obrotu, o ktérym mowa w pkt 1), oraz gdy
dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione
w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po
raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw lub
instrumentéw, jezeli Cze$¢ Il Statutu odnoszaca sie
do danego Subfunduszu przewiduje dokonywanie
takich lokat Aktywow Subfunduszu;

3) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach
kredytowych, o terminie zapadalnosci nie
dtuzszym niz rok, ptatne na zadanie lub ktére
mozna wycofac przed terminem zapadalnosci,

z tym Ze za zgoda Komisji Aktywa Subfunduszy

moga byc¢ lokowane takze w depozyty w bankach

zagranicznych pod warunkiem, ze bank ten podlega
nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym w zakresie co najmniej takim, jak
okreslony w prawie wspélnotowym;

4) Instrumenty Rynku Pienigeznego inne niz okreslone
w pkt 1i 2, jezeli instrumenty te lub ich emitent
podlegaja regulacjom majacym na celu ochrone
inwestordw i oszczednosci oraz sa:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke
samorzadu terytorialnego, wtasciwe centralne,
regionalne lub lokalne wtadze publiczne
panstwa cztonkowskiego, albo przez bank
centralny panstwa cztonkowskiego, Europejski
Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski
Bank Inwestycyjny, parstwo inne niz panstwo
cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa
federalnego, przez jednego z cztonkdw federacji,
albo przez organizacje miedzynarodows,
do ktérej nalezy co najmniej jedno panstwo
cztonkowskie, lub
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b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez
podmiot podlegajacy nadzorowi wtasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym,
zgodnie z kryteriami okre$lonymi prawem
wspdlnotowym, albo przez podmiot podlegajacy
i stosujacy sie do zasad, ktdre sg co najmniej
tak rygorystyczne, jak okreslone prawem
wspdlnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktérego
papiery wartosciowe sa w obrocie na rynku
regulowanym, o ktérym mowa w pkt 1;

5) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego, inne niz okreslone w pkt 1,2 4.

Fundusz moze nabywac do portfeli inwestycyjnych

Subfunduszy:

1) jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych
funduszy inwestycyjnych otwartych majacych
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

2) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne;

3) tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspodlnego inwestowania majace siedzibe za granica,
jezeli:

a) instytucje te oferujg publicznie tytuty
uczestnictwa i umarzajg je na zadanie
uczestnika,

b) instytucje te podlegajg nadzorowi wtasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitatowym panstwa cztonkowskiego lub
panstwa nalezacego do OECD oraz zapewniona
jest, na zasadzie wzajemnosci, wspdtpraca
Komisji z tym organem,

c) ochrona posiadaczy tytutdw uczestnictwa
tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy
jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych, w szczegdlnosci instytucje te stosuja
ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie, jak
okreslone w Rozdziale 1 Dziatu V Ustawy,

d) instytucje te s3 obowigzane do sporzadzania
rocznych i pétrocznych sprawozdan finansowych,

jezeli wskaznik kosztow catkowitych obcigzajacych

aktywa funduszu inwestycyjnego otwartego lub
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego,
funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego
inwestowania nie przekracza 0,3% w skali roku.

W przypadku, gdy instytucja wspélnego inwestowania nie

publikuje wskaznika kosztéw catkowitych, uwzglednia

sie inny wskaznik kosztéw publikowany przez instytucje
wspdlnego inwestowania , rdwnowazny wskaznikowi
kosztéw catkowitych.

Do lokat Aktywdw Subfunduszy stosuja sie nastepujace

ograniczenia inwestycyjne:

1) zzastrzezeniem ust. 7 -9, Fundusz nie moze lokowa¢
wiecej niz 5% wartosci Aktywdw Subfunduszu
w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot,
jednak limit ten moze by¢ zwiekszony do 10%,
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2)

3)

4)

jezeli taczna wartosc tych lokat nie przekroczy

40% wartosci Aktywow Subfunduszu i jezeli Czes¢

Il Statutu odnoszaca sie do danego Subfunduszu
tak stanowi. Regulacji tej nie stosuje sie do
depozytéw i transakcji, ktorych przedmiotem sa
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
zawieranych z podmiotami podlegajgcymi
nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym;

Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 20% wartosci
Aktywow Subfunduszu w depozyty w tym samym
banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowej,
z wytgczeniem depozytdw przechowywanych przez
Depozytariusza;

taczna wartos¢ lokat w papiery wartoSciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez
jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz
wartos$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji,
ktérych przedmiotem sa Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem,
nie moze przekroczy¢ 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu;

taczna wartosc lokat w papiery wartoSciowe
iInstrumenty Rynku Pienieznego, inne niz okreslone
w ust. 4 pkt 1, 2 i 4 nie moze przewyzszy¢ 10%
wartosci Aktywow Subfunduszu.
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zawartych z tym samym bankiem, nie moze
przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow Subfunduszu;

4) lokat w listy zastawne nie uwzglednia sie przy
ustalaniu limitu, o ktérym mowa w ust. 6 pkt 1.

Jezeli Cze$¢ Il Statutu odnoszaca sie do danego

Subfunduszu tak stanowi do lokat Aktywéw Subfunduszy

stosuja sie nastepujace ograniczenia inwestycyjne:

1) Fundusz moze lokowac do 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu tacznie w papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej
w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci, dla ktdrej
jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie
finansowe;

2) w przypadku, o ktérym mowa w pkt 1, Fundusz nie
moze lokowac wigcej niz 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosSciowe lub Instrumenty
Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktorej
mowa w pkt 1 powyzej;

3) taczna wartos¢ lokat Aktywow Subfunduszu
w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5%
wartosci Aktywow Subfunduszu, nie wiecej jednak
niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezace do
grupy kapitatowej, o ktérej mowa w pkt 1 powyzej,

7. Do lokat Aktywow Subfunduszy stosuja sie nastepujace oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40%
ograniczenia inwestycyjne: wartosci Aktywow Subfunduszu.

1) Fundusz, z zastrzezeniem pkt 2)-4), nie moze Jezeli Czes$¢ Il Statutu odnoszaca sie do danego
lokowac wiecej niz 25% wartosci Aktywow Subfunduszu tak stanowi zasad, o ktdrych mowa w ust.
Subfunduszu w: 6 - 8 powyzej, nie stosuje sie do lokat:

a) listy zastawne wyemitowane przez jeden bank 1) w papiery wartoSciowe i Instrumenty Rynku
hipoteczny lub Pienieznego emitowane, poreczone lub

b) dtuzne papiery wartosciowe wyemitowane gwarantowane przez:
przez jedng instytucje kredytowg, ktdra a) Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,
podlega szczeg6lnemu nadzorowi publicznemu b) jednostki samorzadu terytorialnego,
majgcemu na celu ochrone posiadaczy tych c) panstwa cztonkowskie,
papieréw wartosciowych, pod warunkiem, d) jednostki samorzadu panstwa cztonkowskiego,
ze kwoty uzyskane z emisji tych papieréw e) panstwa nalezace do OECD,
wartosciowych sg inwestowane przez emitenta f) miedzynarodowe instytucje finansowe, ktdrych
w aktywa, ktére w catym okresie do dnia cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co
wykupu zapewniajg spetnienie wszystkich najmniej jedno panstwo cztonkowskie;
Swiadczen pienieznych wynikajacych z tych 2) w takim wypadku Fundusz moze lokowac do
papieréw wartosciowych oraz w przypadku 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery
niewyptacalnosci emitenta zapewniaja wartoSciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego
pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich emitowane, poreczone lub gwarantowane
Swiadczen pienieznych wynikajacych z tych przez podmioty wymienione w pkt 1), przy czym
papieréw wartosciowych; taczna wartosc lokat w papiery wartosciowe lub

2) suma lokat w papiery wartoSciowe, o ktérych Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
mowa w pkt 1), nie moze przekracza¢ 80% wartosci przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe lub
Aktywow Subfunduszu; Instrumenty Rynku Pienieznego s3 poreczane lub

3) taczna wartosc lokat w papiery wartosciowe lub gwarantowane, depozytow w tym podmiocie oraz
Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji,
przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym ktérych przedmiotem sa Niewystandaryzowane
podmiocie oraz wartosc ryzyka kontrahenta Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem
wynikajaca z transakcji, ktorych przedmiotem sa nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, Subfunduszu, z zastrzezeniem pkt 3) ponizej,
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3) Fundusz, jezeli Cze$¢ Il Statutu odnoszaca sie
do danego Subfunduszu tak wskazuje, moze nie
stosowac ograniczen, o ktérych mowa w pkt 2),

z tym, ze Fundusz obowigzany jest wtedy dokonywaé
lokat Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe
lub Instrumenty Rynku Pienieznego, co najmniej
szesciu réznych emisji. Wartosc¢ lokaty w papiery

lub Instrumenty Rynku Pienieznego zadnej z tych
emisji nie moze przekracza¢ 30% wartosci Aktywow
Subfunduszu,

4) emitentem, gwarantem lub poreczycielem papierdw
lub Instrumentéw Rynku Pienieznego, o ktérych
mowa w pkt 3) moze by¢ wytacznie podmiot
wskazany w Czesci Il Statutu odnoszacej sie do
danego Subfunduszu.

Jezeli Czes$c Il Statutu odnoszaca sie do danego

Subfunduszu nie stanowi inaczej, Fundusz moze lokowac

nie wiecej niz 10% wartosci Aktywoéw Subfunduszu

tacznie w:

1) jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych,

2) tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub
instytucji wspdlnego inwestowania, o ktdrych mowa
w ust. 5 pkt 3),

3) jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa
subfunduszy, jezeli fundusz inwestycyjny otwarty,
fundusz zagraniczny lub instytucja wspélnego
inwestowania jest funduszem z wydzielonymi
subfunduszami lub instytucja sktadajacq sie
z subfunduszy i kazdy z subfunduszy stosuje inng
polityke inwestycyjna.

Jezeli Cze$c Il Statutu odnoszaca sie do danego

Subfunduszu tak stanowi, nie stosuje sie ograniczen

okreslonych w ust. 10 i Fundusz moze lokowac wiecej niz

10% wartosci Aktywdw Subfunduszu tacznie w kategorie

lokat, o ktérych mowa w ust. 10, z zastrzezeniem, ze

Fundusz nie moze lokowac¢ wiecej niz 30% wartosci

Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa

jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub

tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego lub

instytucji wspdlnego inwestowania, a jezeli ten fundusz

inwestycyjny otwarty, fundusz zagraniczny lub instytucja
wspdlnego inwestowania jest funduszem z wydzielonymi
subfunduszami lub funduszem lub instytucja sktadajaca
sie z subfunduszy i kazdy z subfunduszy stosuje

inng polityke inwestycyjna — wiecej niz 20% wartosci

swoich aktywdow w jednostki uczestnictwa lub tytuty

uczestnictwa jednego subfunduszu,

Jezeli Czesc Il Statutu odnoszaca sie do danego

Subfunduszu nie stanowi inaczej, Fundusz moze zawierad

umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne

dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie
cztonkowskim, z zastrzezeniem ust. 13, pod warunkiem
ze:

1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym
Subfunduszu,
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13.

14.

15.

16.

2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego
zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu
lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego
ze zmiana:

a) kurséw, cen lub wartosci papieréw
wartosciowych i Instrumentéw Rynku
Pienieznego posiadanych przez Fundusz,
albo papieréw wartosciowych i Instrumentéw
Rynku Pienieznego, ktére Fundusz zamierza
naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala na
przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego
z tymi instrumentami finansowymi,

b) kurséw walut w zwigzku z lokatami Funduszu,

3) baze Instrumentdw Pochodnych, w tym
Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych,
stanowia instrumenty finansowe, o ktérych mowa
w ust. 4 pkt 1), 2) i 4), stopy procentowe, kursy walut
lub indeksy,

Oraz

4) wykonanie nastapi przez dostawe instrumentéw
finansowych, o ktérych mowa w ust. 4, lub przez
rozliczenie pieniezne.

Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane

Instrumenty Pochodne, zawierane przez Fundusz

w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem

inwestycyjnym Subfunduszu, moga by¢ transakcjami

terminowymi (futures lub forward) lub opcjami,

w ktdrych instrumentami bazowymi sg indeksy

gietdowe lub papiery wartosciowe lub Instrumenty

Rynku Pienieznego, ktére moga by¢ przedmiotem lokat

Funduszu, lub kursy walut, lub umowami o przyszte

stopy procentowe, lub transakcjami wymiany stop

procentowych (swapami stop procentowych), swapami
walutowymi lub swapami ryzyka kredytowego (w tym
instrumentami CDX oraz iTraxx). Zawieranie umow
majacych za przedmiot instrumenty pochodne bez
wzgledu na ich cel moze odbywac sie wytacznie pod
warunkami i na zasadach okreslonych w Ustawie

oraz w rozporzadzeniu Ministra Rozwoju i Finanséw

w sprawie zawierania przez specjalistyczny fundusz

inwestycyjny otwarty umow, ktorych przedmiotem sa

instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, w zakresie, w jakim dotycza
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego

oraz przy uwzglednieniu przepiséw Rozdziatu 6

Ustawy o pracowniczych planach kapitatowych i celu

inwestycyjnego Subfunduszu

Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o ktdrych

mowa w ust. 4 - 11 powyzej, Fundusz jest obowigzany

uwzgledniaé wartos¢ papieréw wartosciowych
stanowigcych baze instrumentéw pochodnych.

Regulacji tej nie stosuje sie w przypadku Instrumentéw

Pochodnych, ktérych baze stanowia indeksy.

Fundusz moze nabywac papiery wartoSciowe

z wbudowanym Instrumentem Pochodnym, pod

warunkiem ze papiery te spetniajg kryteria, o ktérych
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mowa w art. 93 ust. 4 Ustawy, a wbudowany Instrument

Pochodny:

1) moze wptywac na cze$¢ badz na wszystkie przeptywy
pieniezne, wynikajgce z papieru wartoSciowego
funkcjonujacego jako umowa zasadnicza, zgodnie
ze zmianami stop procentowych, cen instrumentow
finansowych, kurséw wymiany walut, indekséw,
ratingdw lub innych czynnikdw, i tym samym
funkcjonowac jak samodzielny Instrument Pochodny;

2) nie jest Scisle powigzany ryzykiem i cechami
ekonomicznymi z ryzykiem i cechami ekonomicznymi
umowy zasadniczej;

3) ma znaczacy wptyw na profil ryzyka oraz wycene
papieréw wartosciowych.

Fundusz moze nabywac Instrumenty Rynku Pienigeznego

z wbudowanym Instrumentem Pochodnym, pod

warunkiem, ze instrumenty te spetniaja kryteria

okreslone w art. 93a Ustawy, a wbudowany Instrument

Pochodny spetnia odpowiednio kryteria, o ktérych mowa

w ust. 16.

Instrumenty finansowe, w przypadku ktérych wbudowany

Instrument Pochodny moze zostac réwniez zbyty przez

wytaczenie z umowy zasadniczej, nie s3 uznawane za

papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego

z wbudowanym Instrumentem Pochodnym. W takim

przypadku wbudowany Instrument Pochodny jest

traktowany jako odrebny Instrument Pochodny.

Jezeli papier wartosciowy lub Instrument Rynku

Pienieznego zawiera wbudowany Instrument Pochodny,

warto$¢ wbudowanego Instrumentu Pochodnego

uwzglednia sie przy stosowaniu przez Fundusz limitow
inwestycyjnych.

Kryteria wyboru Instrumentéw Pochodnych, w tym

Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych,

zostaty wskazane w ust. 3 pkt 5.

Warunki zastosowania Instrumentéw Pochodnych, w tym

Niewystandaryzowanych Instrumentdéw Pochodnych, sa

nastepujace:

1) ograniczenie ryzyka inwestycyjnego i dgzenie
do ograniczenia wahan Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
w warunkach silnych wahan cen Aktywow
wchodzgcych w sktad portfela Subfunduszu,

2) w przypadku transakcji zawartych w celu sprawnego
zarzadzania portfelem inwestycyjnym nalezy spetnic
co najmniej jeden z ponizszych warunkdow:

a) planowany koszt transakcyjny osiggniecia
ekspozycji, w danym okresie czasu, przy
uzyciu Instrumentéw Pochodnych, w tym
Niewystandaryzowanych Instrumentéw
Pochodnych jest nizszy lub przynajmniej
poréwnywalny z kosztami ekwiwalentnej
transakcji na rynku papieréw wartosciowych lub
Instrumentéw Rynku Pienieznego , bedacych
instrumentami bazowymi dla Instrumentéw
Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych
Instrumentéw Pochodnych,
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b) nabycie przez Subfundusz papieréw
wartosciowych lub Instrumentdw Rynku
Pienieznego stanowigcych instrument
bazowy Instrumentu Pochodnego, w tym
Niewystandaryzowanego Instrumentu
Pochodnego, w krdtkim czasie nie bytoby
mozliwe albo wigzatoby sie z dodatkowym
ryzykiem walutowym, ryzykiem rozliczenia,
ryzykiem kredytowym, ryzykiem ptynnosci lub
ryzykiem zwigzanym z przechowaniem aktywow,
lub tez ze zwigzanymi z nimi dodatkowymi
kosztami lub obowigzkami podatkowymi,

¢) transakcje na Instrumentach Pochodnych,

w tym Niewystandaryzowanych Instrumentach
Pochodnych, pozwalaja na uzyskanie ekspozycji
na stope procentowa, ktdrej uzyskanie poprzez
transakcje zakupu badz sprzedazy dtuznych
papieréw wartosciowych lub Instrumentéw
Rynku Pienieznego bytoby mniej korzystne lub
niemozliwe,

d) transakcja na Instrumentach Pochodnych,

w tym Niewystandaryzowanych Instrumentach
Pochodnych, pozwala osiggna¢ dodatkowy

i obcigzony niskim ryzykiem dochdd wynikajacy
z nieefektywnosci kwotowan na rynku
Instrumentéw Pochodnych lub pomiedzy
kwotowaniami danego Instrumentu Pochodnego
i kwotowaniami aktywdéw stanowigcymi jego
instrument bazowy (transakcje arbitrazowe).

Fundusz moze zaciggad, wytacznie w bankach krajowych

lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty,

o terminie sptaty do roku, w tacznej wysokosci

nieprzekraczajacej 10% Wartosci Aktywow Netto

Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub

kredytu.

Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek,

ktérych przedmiotem sa zdematerializowane papiery

wartosciowe:

1) przy udziale firm inwestycyjnych oraz bankow
powierniczych, o ktérych mowa w Ustawie o obrocie
instrumentami finansowymi, lub

2) wramach systemu zabezpieczania ptynnosci
rozliczen na podstawie Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi prowadzonego przez:
a) Krajowy Depozyt Papieréw WartosSciowych

Spotka Akcyjna,

b) spotke, ktorej Krajowy Depozyt Papierdow
Wartosciowych Spadtka Akcyjna przekazat
wykonywanie czynnosci z zakresu zadan,

o ktérych mowa w art. 48 ust. 2 Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi,

c) izbe rozliczeniowa, o ktérej mowa w art.
68a ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi.

24. Pozyczka, o ktdrej mowa w ust. 23, moze zostac udzielona

pod warunkiem, ze:
1) Fundusz otrzyma zabezpieczenie w Srodkach
pienieznych, papierach wartosciowych lub
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prawach majatkowych, w ktére Fundusz moze

lokowac zgodnie z polityka inwestycyjna okreslona

w Statucie;

2) wartos$¢ zabezpieczenia, wyceniona wedtug metody
przyjetej przez Fundusz dla wyceny Aktywow
Funduszu, bedzie co najmniej réwna wartosci
pozyczonych papieréw wartosciowych w kazdym
Dniu Wyceny do dnia zwrotu pozyczonych papieréw
wartosSciowych;

3) pozyczka zostanie udzielona na okres nie dtuzszy niz
12 miesiecy;

4) zabezpieczenie mogace by¢ przedmiotem zapisu
na rachunkach Funduszu bedzie ewidencjonowane
na rachunkach Funduszu, a zabezpieczenie
niemogace by¢ przedmiotem zapisu na rachunkach
Funduszu bedzie udokumentowane przez ztozenie
u Depozytariusza odpowiednich dokumentéw
potwierdzajacych ustanowienie zabezpieczenia;

w przypadku pozyczek udzielanych w ramach

systemu zabezpieczenia ptynnosci rozliczen

zabezpieczenie bedzie ewidencjonowane na
zasadach okreslonych w regulaminie, o ktérym

mowa w:

a) art. 50 ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi - w przypadku Krajowego Depozytu
Papieréw Wartosciowych Spétka Akcyjna,

b) art. 48 ust. 15 Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi - w przypadku spotki, ktorej
Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych
Spotka Akcyjna przekazat wykonywanie
czynnosci z zakresu zadan, o ktérych mowa
w art. 48 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi,

c) art.68d ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi - w przypadku izby rozliczeniowej,
o ktérej mowa w art. 68a ust. 1 Ustawy o obrocie
instrumentami finansowym.

taczna wartos¢ pozyczonych papierdw wartosciowych

nie moze przekroczy¢ 30% Wartosci Aktywow Netto

Subfunduszu.

taczna wartosé pozyczonych papieréw wartosciowych

i papieréw wartosciowych tego samego emitenta

bedacych w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu nie

moze przekroczy¢ limitéw, o ktérych mowa w ust. 4 -11

powyzej.

Fundusz moze lokowaé Aktywa Subfunduszu wytacznie

w aktywa denominowane w walucie polskiej lub

w walutach panstw cztonkowskich lub panstw nalezacych

do OECD, innych niz Rzeczpospolita Polska i pafnstwa

cztonkowskie.

taczna wartos¢ lokat Aktywow Subfunduszu w aktywach

denominowanych w walutach innych niz waluta

polska nie moze przekroczy¢ 30% wartosci Aktywow

Subfunduszu.

Z uwzglednieniem ust. 30, Fundusz moze dokonywaé

lokat Aktywdw Subfunduszy w certyfikaty inwestycyjne

funduszy inwestycyjnych zamknietych majacych siedzibe
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty
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uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego

inwestowania majace siedzibe za granicg, ktére nie

spetniajg wymogow wynikajacych z art. 93 ust. 4 pkt 2

iust. 6 oraz art. 101 ust. 1 pkt 3 Ustawy, w szczeg6lnosci

stosuja ograniczenia inwestycyjne inne niz okreslone

w dziale V rozdziale 1 Ustawy, zapewniajace ochrone

inwestoréw.

Fundusz moze dokonywac lokat, o ktérych mowa

w ust. 29, pod warunkiem ze:

1) wynagrodzenie za zarzadzanie funduszem
inwestycyjnym zamknigtym lub instytucja wspdlnego
inwestowania nie przekracza 1,5% wartosci aktywow
w skali roku oraz wynagrodzenie za osiggniety wynik
nie przekracza 20% wypracowanego zysku;

2) sposob naliczania wynagrodzenia za osiggniety
wynik, o ktdrym mowa w pkt 1, zapewnia,
ze w kolejnych okresach wynagrodzenie za
osiggniety wynik jest pobierane wytacznie od
nadwyzki wypracowanej ponad wynik, od ktérego
wynagrodzenie za osiggniety wynik zostato pobrane
w okresach wczesniejszych (zasada high water mark);

3) fundusz inwestycyjny zamkniety lub instytucja
wspodlnego inwestowania publikuja informacje
o wartosci godziwej certyfikatow inwestycyjnych
lub tytutéw uczestnictwa nie rzadziej niz raz na 3
miesigce;

4) certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych
zamknietych oraz tytuty uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspélnego inwestowania sa
zbywalne oraz istnieje mozliwo$¢ ich umarzania
zgodnie z postanowieniami odpowiednio statutu
funduszu inwestycyjnego zamknietego lub
regulaminu instytucji wspdlnego inwestowania.

Z zastrzezeniem ust. 33, taczna wartos¢ lokat Aktywow

Subfunduszu w certyfikaty inwestycyjne lub tytuty

uczestnictwa, o ktérych mowa w ust. 29, jednostki

uczestnictwa specjalistycznych funduszy inwestycyjnych
otwartych stosujgcych zasady i ograniczenia inwestycyjne
okreslone dla funduszu inwestycyjnego zamknietego

lub lokaty, o ktérych mowa w ust. 4 pkt 5, zbywanych lub

emitowanych przez jeden podmiot nie moze przekroczy¢

1% wartosci Aktywow Subfunduszu.

taczna wartos¢ lokat, o ktérych mowa w ust. 29,

oraz lokat, o ktérych mowa w ust. 4 pkt 5, nie moze

przekroczy¢ 10% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Subfundusz nie moze posiadac wiecej niz 20% tacznej

wartosci wszystkich certyfikatéw inwestycyjnych lub

tytutéw uczestnictwa wyemitowanych odpowiednio przez
jeden fundusz inwestycyjny zamkniety albo przez jedna
instytucje wspélnego inwestowania, o ktérych mowa

w ust.29.

Do limitu, o ktérym mowa w ust. 31, nie wlicza sie lokat

w certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych

zamknietych majacych siedzibe na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane

przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspélnego

inwestowania majace siedzibe za granica, dopuszczone
do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
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Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim,
a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym
panstwie cztonkowskim oraz na rynku zorganizowanym
w panstwie nalezagcym do OECD innym niz Rzeczpospolita
Polska i panstwo cztonkowskie, jezeli zgodnie z polityka
inwestycyjna tych funduszy lub instytucji zbiorowego
inwestowania okreslong w ich statucie lub regulaminie
beda one odzwierciedlad sktad indeksu rynku
regulowanego.
Nie mniej niz 70% wartosci Aktywdw Subfunduszu
ulokowanych w instrumentach finansowych o charakterze
dtuznym stanowic beda:
1) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy
Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego lub
przez centralne wtadze publiczne lub bank centralny
panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny,
Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny
albo przez organizacje miedzynarodowe, pod
warunkiem ze papiery emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez te organizacje miedzynarodowe
posiadaja rating na poziomie inwestycyjnym nadany
przez agencje ratingowg uznang przez Europejski
Bank Centralny w swoich operacjach,
2) depozyty o terminie zapadalnosci nie dtuzszym
niz 180 dni w bankach krajowych lub instytucjach
kredytowych, pod warunkiem ze te instytucje
kredytowe posiadajg rating na poziomie
inwestycyjnym nadany przez agencje ratingowa
uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich
operacjach.
Nie wigecej niz 30% wartosci Aktywdow Subfunduszu
ulokowanych w instrumentach finansowych o charakterze
dtuznym stanowi¢ beda instrumenty o charakterze
dtuznym inne niz wymienione w ust. 34, przy czym
nie wiecej niz 10% wartosci Aktywoéw Subfunduszu
ulokowanych w instrumentach finansowych o charakterze
dtuznym moze by¢ lokowane w instrumenty o charakterze
dtuznym, ktdre nie posiadaja ratingu inwestycyjnego
nadanego przez agencje ratingowa uznang przez
Europejski Bank Centralny w swoich operacjach.
Nie mniej niz 40% wartosci Aktywdéw Subfunduszu
ulokowanych w instrumentach finansowych o charakterze
udziatowym stanowi¢ bedg akcje, prawa do akcji, prawa
poboru lub inne instrumenty udziatowe emitowane przez
spotki publiczne w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentdw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U. z 2018 r.
poz. 512 i685) wchodzace w sktad indeksu WIG20
lub instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem
bazowym s3 akcje tych spotek lub indeks WIG20.
Nie wiecej niz 20% wartosci Aktywdéw Subfunduszu
ulokowanych w instrumentach finansowych o charakterze
udziatowym stanowi¢ beda akcje, prawa do akcji, prawa
poboru lub inne instrumenty udziatowe emitowane przez
spotki publiczne wchodzace w sktad indeksu mWIG40
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lub instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem
bazowym s3 akcje tych spétek lub indeks mWIG40.

. Nie wiecej niz 10% wartosci Aktywow Subfunduszu

ulokowanych w instrumentach finansowych o charakterze

udziatowym stanowic¢ beda akcje, prawa do akcji, prawa

poboru lub inne instrumenty udziatowe emitowane

przez spotki publiczne notowane na GPW inne niz

wymienione w ust. 36 i 37 oraz spdtki notowane na

rynku zorganizowanym w Rzeczypospolitej Polskiej

oraz instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem

bazowym s3 akcje tych spétek lub indeksy rynkéw, na

ktdrych sg notowane, oraz w akcje, prawa do akcji,

prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe bedace

przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub

pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie wniosku

o dopuszczenie do obrotu na GPW, oraz gdy dopuszczenie

do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym

niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi
zaoferowanie tych papieréw wartosciowych.

Nie mniej niz 20% wartosci Aktywow Subfunduszu

ulokowanych w instrumentach finansowych

o charakterze udziatowym stanowi¢ beda akcje, prawa

do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe

bedace przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym

w panstwie nalezagcym do OECD innym niz Rzeczpospolita

Polska lub instrumenty pochodne, dla ktérych

instrumentem bazowym sg te instrumenty udziatowe lub

indeksy tych instrumentow.

Przy obliczaniu udziatu poszczegdlnych kategorii lokat

o ktérych mowa w ust. 34-39, uwzglednia sie ekspozycje

uzyskang za posrednictwem funduszy inwestycyjnych

otwartych, specjalistycznych funduszy inwestycyjnych
otwartych, funduszy inwestycyjnych zamknietych oraz
instytucji wspdlnego inwestowania, ktérych jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty
uczestnictwa sg przedmiotem lokat Subfunduszu, oraz
ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu instrumentéw
pochodnych.

Na potrzeby okreslenia polityki inwestycyjnej i limitéw

inwestycyjnych:

1) za akcje zagraniczne uwaza sie akcje wyemitowane
przez spotki majace siedzibe za granica i nabywane
na rynku regulowanym w panstwie cztonkowskim,
innym niz Rzeczpospolita Polska,

2) zazagraniczne papiery dtuzne uwaza sie dtuzne
papiery wartosSciowe denominowane w walucie
obcej niezaleznie od kraju siedziby emitenta
i miejsca dokonywania obrotu tymi papierami,

z zastrzezeniem, ze krajem siedziby emitenta
i miejscem dokonywania obrotu tymi papierami moze
by¢ jedynie panstwo nalezace do OECD,

3) zakrétkoterminowe dtuzne papiery wartosciowe
(instrumenty dtuzne) uwaza sie papiery wartosciowe
(instrumenty dtuzne) za $rednim wazonym terminem
do wykupu (duration) nie dtuzszym niz 1 rok,

4) zasrednioterminowe dtuzne papiery wartosciowe
(instrumenty dtuzne) uwaza sie papiery wartosciowe
(instrumenty dtuzne) za srednim wazonym terminem
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do wykupu (duration) dtuzszym niz 1 rok, ale nie
dtuzszym niz 3 lata,

za dtugoterminowe dtuzne papiery wartoSciowe
(instrumenty dtuzne) uwaza sie papiery wartoSciowe
(instrumenty dtuzne) za srednim wazonym terminem
do wykupu (duration) dtuzszym niz 3 lata,

za krétkoterminowy horyzont inwestycyjny uwaza sie
horyzont nie dtuzszy niz 1 rok,

za Srednioterminowy horyzont inwestycyjny uwaza
sie horyzont nie dtuzszy niz 3 lata,

za dtugoterminowy horyzont inwestycyjny uwaza sie
horyzont dtuzszy niz 3 lata,

za instrumenty o charakterze dtuznym uwaza sie
Instrumenty Rynku Pienieznego, obligacje, bony
skarbowe, listy zastawne i certyfikaty depozytowe

, inne zbywalne papiery wartosciowe inkorporujace
prawa majatkowe odpowiadajgce prawom

z zaciggniecia dtugu, depozyty oraz instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, o ktérych mowa w Ustawie, ktdrych baze
stanowig papiery wartosciowe lub prawa majgtkowe
wymienione niniejszym punkcie lub indeksy dtuznych
papieréw wartosciowych, stopy procentowe lub
indeksy kredytowe oraz fundusze o charakterze
dtuznym,

za instrumenty o charakterze udziatowym uwaza

sie akcje, prawa poboru, prawa do akcji, warranty
subskrypcyjne, kwity depozytowe, inne zbywalne
papiery wartosciowe inkorporujace prawa majatkowe
odpowiadajace prawom wynikajgcym z akcji lub
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, o ktérych mowa w Ustawie,
ktdrych baze stanowia papiery wartosciowe
wymienione w niniejszym punkcie lub indeksy akcji
oraz fundusze o charakterze udziatowym,

za fundusz o charakterze udziatowym uwaza sie
fundusz inwestycyjny otwarty, specjalistyczny
fundusz inwestycyjny otwarty, fundusz inwestycyjny
zamkniety majacy siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, fundusz zagraniczny

lub instytucje wspdlnego inwestowania z siedziba

za granicg, ktdry zgodnie ze stosowang polityka
inwestycyjna co najmniej 50% jego aktywodw lokuje
w akcje, prawa poboru, prawa do akcji, warranty
subskrypcyijne, kwity depozytowe, inne zbywalne
papiery wartosciowe inkorporujgce prawa majatkowe
odpowiadajgce prawom wynikajgcym z akcji lub
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, o ktérych mowa w Ustawie,
ktérych baze stanowia papiery wartosciowe
wymienione w niniejszym punkcie lub indeksy

akcji, w szczegdlnosci z zastrzezeniem spetnienia
warunkdéw okreslonych niniejszym punktem pod
pojeciem tym rozumie sie réwniez fundusze zmiennej
alokacji aktywow, fundusze typu Multi-Asset,
fundusze surowcowe, fundusze nieruchomosci oraz
fundusze typu REIT,
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fundusz inwestycyjny otwarty, specjalistyczny
fundusz inwestycyjny otwarty, fundusz inwestycyjny
zamkniety majacy siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, fundusz zagraniczny

lub instytucje wspdlnego inwestowania z siedziba
za granicg, ktdry zgodnie ze stosowang polityka
inwestycyjng co najmniej 50% jego aktywdw lokuje
w Instrumenty Rynku Pienieznego, obligacje, bony
skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe,
inne zbywalne papiery wartosciowe inkorporujace
prawa majatkowe odpowiadajace prawom

z zaciggniecia dtugu, depozyty oraz instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, o ktérych mowa w Ustawie, ktdrych baze
stanowia papiery wartosciowe lub prawa majatkowe
wymienione niniejszym punkcie lub indeksy dtuznych
papieréw wartosciowych, stopy procentowe lub
indeksy kredytowe,

za fundusz zmiennej alokacji aktywéw - uwaza sie
fundusz inwestycyjny otwarty, , specjalistyczny
fundusz inwestycyjny otwarty, fundusz inwestycyjny
zamkniety majacy siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, fundusz zagraniczny

lub instytucje wspdlnego inwestowania z siedziba
za granicg, ktdry zgodnie ze stosowang polityka
inwestycyjna, w zaleznosci od tendencji rynkowych
moze inwestowac przewazajaca czes¢ aktywow

w akcje iinne instrumenty o charakterze udziatowym
lub w dtuzne papiery wartoSciowe i inne instrumenty
o charakterze dtuznym,

za fundusz typu Multi-Asset - uwaza sie fundusz
inwestycyjny otwarty, , specjalistyczny fundusz
inwestycyjny otwarty, fundusz inwestycyjny
zamkniety majacy siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, fundusz zagraniczny

lub instytucje wspélnego inwestowania z siedziba
za granicg, ktdry zgodnie ze stosowang polityka
inwestycyjna, w zaleznosci od tendencji rynkowych,
moze inwestowac w szerokg game réznych

klas aktywdw (takich jak na przyktad akcje,
obligacje, depozyty oraz posrednio nieruchomosci

i surowce), oraz wykorzystywac inne instrumenty
finansowe, takie jak instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne,

za fundusz surowcowy - uwaza sie fundusz
inwestycyjny otwarty, , specjalistyczny fundusz
inwestycyjny otwarty, fundusz inwestycyjny
zamkniety majacy siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, fundusz zagraniczny

lub instytucje wspdlnego inwestowania z siedziba
za granicg, ktdry zgodnie ze stosowana polityka
inwestycyjng inwestuje swoje aktywa gtéwnie

w akcje iinne instrumenty finansowe o charakterze
udziatowym emitowane przez spotki, ktérych
gtéwnym przedmiotem dziatalnosci jest
poszukiwanie surowcow, ich wydobycie, produkcja

i przetwarzanie, a takze handel surowcami, jak
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réwniez fundusz inwestycyjny otwarty, fundusz
zagraniczny lub instytucje wspélnego inwestowania
z siedzibg za granicg, ktdry zgodnie ze stosowang
polityka inwestycyjng zapewnia ekspozycje na
akcje iinne instrumenty finansowe o charakterze
udziatowym wyemitowane przez wspomniane spotki
lub odzwierciedla sktad indeksu, ktérego wartos¢
odzwierciedla zmiany cen okreslonych surowcéw lub
kurs towarow,

16

~

za fundusz nieruchomosci - uwaza sie fundusz
inwestycyjny otwarty, , specjalistyczny fundusz
inwestycyjny otwarty, fundusz inwestycyjny
zamkniety majacy siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, fundusz zagraniczny

lub instytucje wspdlnego inwestowania z siedziba

za granicg, ktdry zgodnie ze stosowang polityka
inwestycyjng inwestuje swoje aktywa gtéwnie

w akcje iinne instrumenty finansowe o charakterze
udziatowym emitowane przez spétki wiadczace
ustugi budowlane, produkujgce materiaty budowlane
oraz inwestujgce w nieruchomosci lub zarzadzajace
nieruchomosciami,

17

~

za fundusz typu REIT - uwaza sie fundusz
inwestycyjny otwarty, , specjalistyczny fundusz
inwestycyjny otwarty, fundusz inwestycyjny
zamkniety majacy siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, fundusz zagraniczny,
instytucje wspélnego inwestowania z siedzibg za
granica lub spdtke specjalnego przeznaczenia,
korzystajacy na podstawie przepiséw prawa danej
jurysdykcji z preferencji podatkowych, ktérego
przedmiot dziatalnosci, zgodnie ze statutem badz
innym dokumentem regulujacym dziatalnosc¢ tego
podmiotu, polega na inwestowaniu aktywdw na
rynku nieruchomosci komercyjnych, zarzadzaniu
nimi oraz/lub prowadzeniu dziatalnosci stuzacej
generowaniu dochoddw z najmu tych nieruchomosci.

Dochody Funduszu i Subfunduszy

§9

Fundusz nie przewiduje wyptacania dochoddéw Subfunduszy
Uczestnikom bez odkupywania Jednostek Uczestnictwa.
Dochody osiggniete w wyniku dokonanych inwestycji
powiekszaja wartos¢ Aktywow Funduszu i Aktywow
Subfunduszu, a tym samym zwiekszaja odpowiednio wartos¢
Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa.

Dzier Wyceny. Czestotliwos¢ dokonywania wyceny

§10

1. Dniem Wyceny jest dzien, na ktéry przypada zwyczajna
sesja na GPW.

2. W Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania
finansowego Fundusz dokonuje: wyceny Aktywow
Funduszu oraz wyceny, oddzielnie dla kazdego
z Subfunduszy, Aktywoéw Subfunduszu; ustalenia
wartosci zobowigzan Funduszu oraz ustalenia, oddzielnie
dla kazdego z Subfunduszy, zobowigzan Funduszu
zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu; ustalenia
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Wartosci Aktywow Netto Funduszu oraz ustalenia,
oddzielnie dla kazdego z Subfunduszy, Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu przypadajacych na Jednostke
Uczestnictwa; a takze ustalenia, oddzielnie dla kazdego
Subfunduszu, ceny zbycia i odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.

3. Wartos¢ Aktywdw Funduszu oraz warto$¢ zobowigzan
Funduszu w danym Dniu Wyceny jest ustalana wedtug
standw aktywow w tym Dniu Wyceny oraz wartosci
aktywow i zobowigzan w tym Dniu Wyceny. Wartos¢
Aktywow Netto Funduszu ustala sie pomniejszajac
Wartos¢ Aktywdw Funduszu w danym Dniu Wyceny o jego
zobowigzania w tym Dniu Wyceny.

4. Wartos¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa ustala sie w oparciu o Wartos¢
Aktywow Netto Subfunduszu w danym Dniu Wyceny
przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa podzielong
przez liczbe Jednostek Uczestnictwa ustalong na
podstawie Rejestru Uczestnikow i Subrejestru
Uczestnikdw w tym Dniu Wyceny.

5. Fundusz prowadzi ksiegi rachunkowe oraz wycenia
aktywa i ustala zobowigzania w walucie polskiej. Fundusz
prowadzi ksiegi rachunkowe odrebnie dla kazdego
z Subfunduszy.

6. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywdéw Funduszu
opisywane sg w Prospekcie Informacyjnym i sg one
zgodne z przepisami dotyczacymi rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych.

Rodzaje, sposob kalkulacji i naliczania kosztéow
obcigzajacych Fundusz oraz Subfundusze, w tym
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych
najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegdlnych
rodzajow kosztéw

§11

Rodzaje, sposdb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych
Aktywa Subfunduszy, ich wysokos¢ oraz terminy, w ktérych
najwczesniej moze nastapic pokrycie poszczegélnych
rodzajoéw kosztow, okreslone sg w Czesci Il Statutu.

Optaty manipulacyjne

§12

1. Ztytutu zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa
nie beda pobierane optaty manipulacyjne.

2. Ztytutu realizacji zlecenia Zamiany pobiera sie optate
manipulacyjng w wysokosci 0,01 zt, przy czym optata
ta nie bedzie pobierana z tytutu realizacji dwdch
pierwszych zlecern Zamiany ztozonych przez Uczestnika
w danym roku kalendarzowym. Zarzad Towarzystwa moze
postanowi¢ o niepobieraniu optaty za zamiane o czym
powiadomi poprzez aktualizacje dokumentu Kluczowych
Informacji dla Inwestora sporzadzanego dla danego
Subfunduszu, publikowanego na stronie internetowej
Towarzystwa.
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Uczestnicy

§13

1. Uczestnikami moga by¢ wytacznie osoby fizyczne,

w imieniu i na rzecz ktérych zostata zawarta Umowa
Programu Pracowniczego.

2. Uczestnikami nie moga by¢ fundusze inwestycyjne
otwarte, fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego
inwestowania z siedzibg za granicg, jezeli te fundusze lub
instytucje sg zarzadzane przez Towarzystwo lub podmiot
z grupy kapitatowej Towarzystwa.

3. Uczestnikiem jest osoba, na rzecz ktdrej w Rejestrze
Uczestnikdw sg zapisane Jednostki Uczestnictwa lub ich
utamkowe czesci.

4. Uczestnicy nie odpowiadajg za zobowigzania
Funduszu, w tym zobowigzania Funduszu zwigzane
z funkcjonowaniem Subfunduszy.

5. Kazdemu Uczestnikowi nadawany jest i zapisywany
w Rejestrze Uczestnikdw indywidualny Numer
Uczestnika.

6. Uczestnik moze posiadac wiecej niz jeden Numer
Uczestnika.

7. Zuczestnictwem w kazdym Programie Pracowniczym
wigze sie nadanie odrebnego Numeru Uczestnika
i otwarcie Rejestru dla danego Programu Pracowniczego.

8. Uczestnik postuguje sie Numerem Uczestnika wobec
wszystkich Subfunduszy.

9. Numer Uczestnika, zamykany jest po uptywie 12 miesiecy
od dnia odkupienia przez Fundusz wszystkich Jednostek
Uczestnictwa zarejestrowanych na Rejestrach otwartych
w ramach danego Numeru Uczestnika, jezeli zgodnie
z Ustawg, w odniesieniu do Uczestnika nie bedg mogty
juz by¢ dokonane zadne wptaty.

11. Uczestnik ponosi odpowiedzialno$¢ za podanie
Funduszowi danych zgodnych ze stanem faktycznym
oraz ich biezacg aktualizacje. Uczestnik jest zobowigzany
niezwtocznie zawiadomi¢ Fundusz o zmianie swoich
danych osobowych, danych teleadresowych oraz
wszelkich innych danych podanych Funduszowi
w terminie 30 dni od dnia zaistnienia zmiany tych
danych. Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody
poniesione przez Uczestnika w razie podania przez
niego danych niezgodnych ze stanem faktycznym lub
niedokonania aktualizacji swoich danych.

Rejestr Uczestnikow

§14

1. Fundusz prowadzi Rejestr Uczestnikdw, Subrejestry
Uczestnikow, dla kazdego z Subfunduszy.

2. Rejestr Uczestnikéw zawiera wszelkie informacje
dotyczace Uczestnikdw oraz zbytych i odkupionych
Jednostkach Uczestnictwa.

3. Dane z Rejestru Uczestnikéw przekazane bedg przez
Fundusz wytgcznie w ramach realizacji zawartych
z Podmiotami zatrudniajagcymi Umow o zarzadzanie
Programem Pracowniczym. Dostep do przekazanych
przez Fundusz danych z Rejestru Uczestnikow
beda mieli wytacznie osoby upowaznione przez
Podmioty zatrudniajace do wykonywania czynnosci
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zwigzanych realizacja Uméw o zarzadzanie Programem
Pracowniczym.

Jednostki Uczestnictwa

§15

1. Jednostki Uczestnictwa reprezentujg jednakowe prawa
majatkowe.

2. Fundusz moze dokonac podziatu Jednostek Uczestnictwa
na réwne czesci. Catkowita wartos$¢ Jednostek
Uczestnictwa po podziale odpowiada wartosci Jednostki
Uczestnictwa przed podziatem. O zamiarze podziatu
Jednostek Uczestnictwa Fundusz poinformuje na dwa
tygodnie przed podziatem przez ogtoszenie na stronie
internetowej www.gstfi.pl.

Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa

§16

Jednostki Uczestnictwa sg zbywane bezposrednio przez
Fundusz, po zawarciu Umowy Programu Pracowniczego.
Po otwarciu Rejestru Uczestnicy moga nabywac Jednostki
Uczestnictwa na zasadach okreslonych w Prospekcie.

Minimalna wysokos¢ wptat

§17

Minimalna wysoko$¢ wptat tytutem nabycia Jednostek
Uczestnictwa wynosi 0,01 zt.

Zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

§18

1. Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kazdego
Subfunduszu oraz dokonuje ich odkupienia na zgdanie
Uczestnika na zasadach okreslonych w Prospekcie,
Umowie o zarzgdzanie Programem Pracowniczym oraz
Umowie Programu Pracowniczego, z zachowaniem
Ustawy o pracowniczych planach kapitatowych oraz
ponizszych postanowien Statutu. Fundusz zbywa
i odkupuje Jednostki Uczestnictwa w kazdym Dniu
Wyceny.

2. Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa
bezposrednio lub za posrednictwem Towarzystwa.

3. Zlecenia, dyspozycje i inne o$wiadczenia woli
Uczestnikdw moga by¢ sktadane Funduszowi w sposéb
okreslony w Prospekcie, Umowie o zarzadzanie
Programem Pracowniczym lub Umowie Programu
Pracowniczego.

Rejestr

§19

1. Kazdemu Inwestorowi Fundusz otwiera Rejestr na
zasadach okreslonych w Prospekcie lub Umowach
0 zarzadzanie Programem Pracowniczym. W przypadku
nabywania Jednostek Uczestnictwa w wiecej niz
w jednym Subfunduszu, Fundusz otwiera Rejestr
w kazdym z Subfunduszy, ktérego Jednostki
Uczestnictwa sg nabywane.

2. Fundusz prowadzi Rejestry, w sposéb umozliwiajacy
wyodrebnienie wptat dokonanych przez Podmiot
zatrudniajacy, Uczestnika, wptaty powitalnej i doptat
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rocznych, a takze przyjetych wyptat transferowych 6.

i wptat dokonanych w ramach zamiany, o ktérych mowa
w Ustawie o pracowniczych planach kapitatowych.

Whptaty do Subfunduszy

§20 7.
1.

Fundusz przyjmuje wptaty wytgcznie w Srodkach
pienieznych na rachunek bankowy wtasciwy dla
Subfunduszu, z zastrzezeniem ponizszych ustepdw.
Fundusz przyjmuje jedynie wptaty w wysokosci nie

jako kwote minimalnej wptaty do Subfunduszu rozumie
sie kwote, na jaka zostata zlecona zamiana.
W zakresie nieuregulowanym w Statucie, sposdb

i szczegotowe warunki dokonywania wptat do 2.

Subfunduszy reguluje Prospekt.

W przypadku Programéw Pracowniczych wptaty moga
by¢ dokonywane na rachunek bankowy Funduszu
dedykowany do wptat.

W przypadku, o ktérym mowa w ust. 4, wptaty 3.

do danego Programu Pracowniczego moga by¢
dokonywane w formie zbiorczej wptaty na nabycie
Jednostek Uczestnictwa na rzecz uczestnikéw Programu
Pracowniczego. Wptaty takie beda niezwtocznie
przekazywane na rachunki wtasciwych dla danego
Uczestnika Subfunduszy.

Zbywanie Jednostek Uczestnictwa
§21

1.
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Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy

wytacznie za wptaty podstawowe, wptaty dodatkowe, 4.

wptaty powitalne, doptaty roczne, wptaty dokonane

do Subfunduszy w ramach wyptaty transferowej lub
zamiany, o ktérych mowa w Ustawie o pracowniczych
planach kapitatowych, lub za $rodki przekazane przez
likwidatora, o ktérych mowa w art. 87 ust. 21 tej ustawy.
Zbycie Jednostki Uczestnictwa przez Subfundusz
nastepuje w dacie wpisania do rejestru Uczestnikéw
liczby Jednostek Uczestnictwa nabytych przez Uczestnika
za kwote wptaconych srodkéw pienigznych.

Fundusz dotozy staran, aby zbycie Jednostek

Uczestnictwa nastapito nie pdzniej niz w najblizszym 5.

Dniu Wyceny nastepujacym po dniu, w ktérym Agent
Transferowy otrzyma informacje o wptynieciu srodkow

pienieznych na rachunek bankowy Subfunduszu lub 6.

Funduszu.

Okres od dnia dokonania wptaty na rachunek
Subfunduszu lub Funduszu $rodkdw pienieznych na
nabycie Jednostek Uczestnictwa (uznania rachunku
bankowego) do dnia zbycia Jednostek Uczestnictwa
nie moze przekroczy¢ 5 dni roboczych (o ile Ustawa
o0 pracowniczych planach kapitatowych nie przewiduje
szczeg6lnych termindw), chyba ze opdznienie jest
nastepstwem okolicznosci, za ktére Towarzystwo nie
ponosi odpowiedzialnosci.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa jest realizowane
do wysokosci kwoty wptaty srodkow pienieznych
dokonanych zgodnie z ust. 1.
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Nabywca Jednostek Uczestnictwa nabywa taka ilos¢
Jednostek Uczestnictwa, ktdra stanowi iloraz kwoty
$rodkow wptaconych do Subfunduszu tytutem nabycia
Jednostek Uczestnictwa i Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Dniu Wyceny.
Jednostki Uczestnictwa sg przydzielane z doktadnoscia
do szesciu miejsc po przecinku.

Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
§22
nizszej niz okreslona w Statucie. W przypadku zamiany 1.

Wyptata z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
nastepuje wytacznie w formie wyptaty, wyptaty
transferowej lub zwrotu, o ktérych mowa w Ustawie

o pracowniczych planach kapitatowych.

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa przez Subfundusze
nastepuje w dacie wpisania do Rejestru Uczestnikow
liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty
naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych
Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz dotozy staran, aby odkupienie Jednostek
Uczestnictwa nastapito nie pdzniej niz w najblizszym
Dniu Wyceny nastepujgcym po dniu, w ktérym

Agent Transferowy otrzyma prawidtowo wypetniong

i kompletna dyspozycje wyptaty, wyptaty transferowej
lub zwrotu albo nastapi wyjasnienie nieprawidtowosci
dotyczacych tych dyspozycji, z zastrzezeniem, ze
odkupienie Jednostek Uczestnictwa nie moze nastapic
wczesdniej niz w najblizszym Dniu Wyceny nastepujacym
po dniu, w ktérym Agent Transferowy otrzyma wyzej
wymienione dyspozycje.

Okres od ztozenia przez Uczestnika dyspozycji
wymienionych w ust. 3, a w przypadku, gdy do

realizacji takiej dyspozycji niezbedne jest dostarczenie
dodatkowych dokumentéw wymaganych przepisami
Ustawy o pracowniczych planach kapitatowych, od dnia
dostarczenia tych dokumentéw, do dnia odkupienia
Jednostek Uczestnictwa nie moze przekroczy¢ 5 dni
roboczych (o ile Ustawa o pracowniczych planach
kapitatowych nie przewiduje szczegdlnych termindw),
chyba ze opdznienie jest nastepstwem okolicznosci, za
ktdére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.
Fundusz ma prawo nie realizowania dyspozycji,

ktdre zostaty wypetnione przez Uczestnika w sposéb
uniemozliwiajacy ich realizacje.

Fundusz dokonuje wyptaty srodkéw z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez ztozenie
polecenia przelewu Srodkéw pienigznych. Wyptata

jest dokonywana na rachunek bankowy lub rachunek

w spoétdzielczej kasie oszczednosciowo-kredytowej
Uczestnika wskazany w Rejestrze, chyba ze w dyspozycji
Wyptaty zostat wskazany inny rachunek bankowy
Uczestnika. W przypadku Rejestru Matzenskiego
wyptata moze zosta¢ dokonana na rachunek jednego

z matzonkéw. W przypadku, gdy z uwagi na okolicznosci
niezalezne od Funduszu i Towarzystwa $rodki pieniezne
z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa przekazane
poleceniem przelewu na rachunek bankowy lub rachunek
w spoétdzielczej kasie oszczednosciowo-kredytowej
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Uczestnika wskazany w Rejestrze albo wskazany przez
Uczestnika w dyspozycji Wyptaty zostang zwrdcone na
rachunek Funduszu, $rodki te przechowywane beda
na rachunku Funduszu do czasu ustalenia sposobu ich
wyptaty.

7. Fundusz dokonuje wyptaty niezwtocznie po odkupieniu
Jednostek Uczestnictwa,z tym, ze okres pomiedzy
Dniem Wyceny przyjetym za dzien rozliczenia dyspozycji
wyptaty, wyptaty transferowej lub zwrotu a dniem
ztozenia przez Fundusz dyspozycji przelewu srodkow
pienieznych przeznaczonych na wyptate, wyptate
transferowa lub zwrot bedzie nie krdtszy niz 1 dzien
i nie dtuzszy niz 7 dni, chyba ze opdzZnienie jest
nastepstwem okolicznosci, za ktére Fundusz nie ponosi
odpowiedzialnosci.

8. Oile przepisy powszechnie obowigzujgcego prawa nie
stanowig inaczej, Jednostki Uczestnictwa podlegaja
odkupieniu w kolejnosci okreslonej wedtug metody HIFO,
€0 0znacza, ze jako pierwsze odkupywane sg Jednostki
Uczestnictwa zapisane wedtug najwyzszej dla danego
Subfunduszu Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu
na Jednostke Uczestnictwa w danym Rejestrze,
identyfikowanym wedtug Numeru Uczestnika.

10. Wyptata Srodkéw pienigeznych z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa w formie Wyptaty, Wyptaty
Transferowej oraz Zwrotu nastepuje z uwzglednieniem
ograniczen i potracen przewidzianych przepisami Ustawy
o pracowniczych planach kapitatowych.

Kolejnos¢ realizacji zlecen

§23

0 kolejnosci realizacji zlecen decyduje kolejnos¢ ich
otrzymania przez Agenta Transferowego z zastrzezeniem,
ze w przypadku, gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenia
dotyczace tego samego Rejestru w tym samym dniu,

bedg one realizowane w nastepujacej kolejnosci: nabycie,
odkupienie, zamiana. W przypadku, gdy Agent Transferowy
otrzyma zlecenia takiego samego rodzaju, w tym samym dniu
i dotyczace tego samego Rejestru (niezaleznie, czy ztozone
przez jedna czy wiecej 0sdb), realizowane sg w kolejnosci
losowej.

Roczna informacja o wysokosci zgromadzonych srodkéw

§24

1. W terminie do ostatniego dnia lutego kazdego
roku, Fundusz przekazuje Uczestnikowi w postaci
elektronicznej pozwalajacej na utrwalenie jej tresci na
trwatym nosniku lub na wniosek Uczestnika w postaci
papierowej, roczng informacje o wysokosci Srodkéw
zgromadzonych na jego Rejestrach, o wysokosci
wptat dokonanych na te Rejestry w poprzednim
roku kalendarzowym oraz o innych transakcjach
zrealizowanych na Rejestrach Uczestnika w poprzednim
roku kalendarzowym.

2. W przypadku dostarczania informacji, o ktérej mowa
w ust. 1 za pomoca technik teleinformatycznych, Fundusz
zapewnia uzycie technik zapewniajgcych poufnos¢,
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mozliwos¢ odczytu, zapisu i wydruku oraz integralnos¢
danych.

3. Uczestnik powinien zgtosi¢ wszelkie niezgodnosci
w przestanej informacji niezwtocznie po jej otrzymaniu.

Zawieszanie zbywania i odkupywania Jednostek

Uczestnictwa

§25

1. Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa
na 2 tygodnie, jezeli nie mozna dokona¢ wiarygodnej
wyceny istotnej czesci Aktywéw Funduszu z przyczyn
niezaleznych do Funduszu. W takim przypadku, za zgoda
i na warunkach okreslonych przez Komisje, zbywanie
Jednostek Uczestnictwa moze zostac zawieszone na
okres dtuzszy niz 2 tygodnie, nieprzekraczajacy jednak 2
miesiecy.

2. Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa oddzielnie kazdego z Subfunduszy na 2
tygodnie, jezeli:

1) w okresie ostatnich 2 tygodni suma wartosci
odkupionych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa
danego Subfunduszu oraz Jednostek Uczestnictwa,
ktérych odkupienia zazadano, stanowi kwote
przekraczajacg 10 % wartosci Aktywéw Subfunduszu
albo

2) nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej
czesci Aktywow Subfunduszu z przyczyn niezaleznych
od Funduszu.

3. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 2, za zgodg i na
warunkach okreslonych przez Komisje:

1) odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moze
zostad zawieszone na okres dtuzszy niz 2 tygodnie,
nieprzekraczajacy jednak 2 miesiecy;

2) Fundusz moze odkupywac Jednostki Uczestnictwa
w ratach w okresie nieprzekraczajgcym 6 miesiecy,
przy zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub przy
dokonywaniu wyptat z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.

4. W przypadku zwotania Zgromadzenia Uczestnikow
Fundusz zawiesza zbywanie i odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa od dnia poprzedzajacego dzien, na
ktdry zwotano Zgromadzenie Uczestnikéw, do dnia
Zgromadzenia Uczestnikéw.

5. Fundusz ogtosi o zawieszeniu zbywania lub odkupywania
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu oraz o wznowieniu
zbywania Jednostek Uczestnictwa na stronie
internetowej www.gstfi.pl nie pdzniej niz nastepnego
dnia po podjeciu odpowiedniej decyzji oraz niezwtocznie
udostepni odpowiednig informacje za posrednictwem
Dystrybutordw.

6. W okresie zawieszenia odkupywania Jednostek
Uczestnictwa, Fundusz nie dokonuje zamian, wyptat,
wyptat transferowych lub zwrotdw, o ktérych mowa
w Ustawie o pracowniczych planach kapitatowych.

7. Umowy o zarzadzanie Programem Pracowniczym
i Umowy Programu Pracowniczego zawarte w okresie
zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa sg wazne
i skuteczne wobec Funduszu.
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Zawierane przez Fundusz Umowy o zarzadzanie
Programem Pracowniczym okreslajg zasady
postepowania w przypadku zawieszenia zbywania
Jednostek Uczestnictwa.

W przypadku nakazania Funduszowi przez Komisje

w drodze decyzji czasowego zawieszenia zbywania lub
odkupywania Jednostek Uczestnictwa, Fundusz zawiesza
zbywanie lub odkupywanie Jednostek Uczestnictwa na
warunkach okreslonych przez Komisje.

Prawa Uczestnikéw
§26

1.

10.

11.

Uczestnik ma prawo zgdania odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.

Uczestnik ma prawo nabycia kolejnych Jednostek
Uczestnictwa.

Uczestnik ma prawo dostepu do Prospektu, Kluczowych
Informacji, Informacji dla klienta alternatywnego
funduszu inwestycyjnego oraz sprawozdan finansowych
Funduszu i poszczeg6lnych Subfunduszy na zasadach
okreslonych w § 35.

Uczestnik ma prawo wskaza¢ Funduszowi osoby
uprawnione do otrzymania srodkéw zgromadzonych

na jego Rejestrze po $mierci Uczestnika na zasadach
okreslonych w § 31.

Uczestnik ma prawo zgtoszenia reklamacji.

Uczestnik moze sktadac zlecenia przez telefon lub za
pomoca internetu na zasadach okreslonych w § 28.
Uczestnik moze ustanowi¢ petnomocnikéw na warunkach
okreslonych w § 29.

Uczestnik moze dokonywac Zamiany na zasadach
okreslonych w § 30.

Uczestnicy pozostajacy w zwigzku matzenskim moga
posiadac Rejestr Matzenski na zasadach okreslonych

w § 32.

Uczestnik ma prawo do udziatu w Zgromadzeniu
Uczestnikdw na zasadach okreslonych w § 27 Statutu.
Prawa wskazane w niniejszym paragrafie moga podlegaé
ograniczeniom okreslonym w przepisach powszechnie
obowigzujacego prawa, Umowa o zarzadzanie
Programem Pracowniczym lub Umowa Programu
Pracowniczego.

Zgromadzenie Uczestnikow
§27

1.
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Towarzystwo zwotuje Zgromadzenie Uczestnikdow w celu

wyrazenia zgody na:

1) przejecie zarzadzania Funduszem przez inne
towarzystwo;

2) przejecie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego
spraw przez zarzgdzajacego z UE.

Zgromadzenie Uczestnikdw zwotuje Towarzystwo

zawiadamiajac o tym kazdego Uczestnika indywidualnie

przesytka polecona lub na trwatym nosniku informacji,

co najmniej na 21 dni przed planowanym terminem

Zgromadzenia Uczestnikdow.

Zawiadomienie, o ktérym mowa w ust. 2, zawiera:
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

1) informacje o miejscu i terminie Zgromadzenia
Uczestnikdw;

2) wskazanie zdarzenia, o ktérym mowa w ust. 1, co
do ktérego Zgromadzenie Uczestnikéw ma wyrazic
zgode;

3) informacje o zawieszeniu zbywania i odkupywania
Jednostek Uczestnictwa Funduszu, o ktérym mowa
w § 25 ust. 14;

4) informacje o dniu, na jaki jest ustalona
lista Uczestnikéw uprawnionych do udziatu
w Zgromadzeniu Uczestnikéw.

0d dnia ogtoszenia o zwotaniu Zgromadzenia

Uczestnikdw przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa wraz

z Kluczowymi Informacjami dla Inwestoréw udostepnia

sie informacje o planowanym Zgromadzeniu Uczestnikow

zawierajaca informacje, o ktdrych mowa w ust. 3.

Towarzystwo przed przekazaniem Uczestnikom

zawiadomienia, o ktdrym mowa w ust. 2, ogtasza

o0 zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikdw, w sposéb

okreslony dla ogtaszania zmian Statutu Funduszu.

Uprawnieni do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow s3a

Uczestnicy wpisani do Rejestru Uczestnikdw Funduszu

wedtug stanu na koniec drugiego dnia roboczego

poprzedzajacego dzierh Zgromadzenia Uczestnikdw.

Zgromadzenie Uczestnikéw jest wazne, jezeli wezma

w nim udziat Uczestnicy uprawnieni zgodnie z ust. 6

posiadajacy co najmniej 50% Jednostek Uczestnictwa

Funduszu.

Przed podjeciem uchwaty przez Zgromadzenie

Uczestnikow Zarzad Towarzystwa przedstawia

Uczestnikom swoja rekomendacje oraz udziela

wyijasnien i odpowiada na zadane przez Uczestnikéw

na temat zagadnieri zwigzanych ze zdarzeniem
bedacym przedmiotem Zgromadzenia Uczestnikéw.

Uczestnik moze réwniez w tym czasie wnioskowac

o0 przeprowadzenie dyskusji w przedmiocie zasadnosci

wyrazenia zgody w kwestiach bedacych przedmiotem

Zgromadzenia Uczestnikéw.

Kazda cata Jednostka Uczestnictwa upowaznia

Uczestnika do oddania jednego gtosu.

Uchwata o wyrazeniu zgody, o ktdrej mowa w ust. 1,

zapada wigkszoscia 2/3 gtoséw Uczestnikdw obecnych

lub reprezentowanych na zgromadzeniu Uczestnikow.

Uchwata Zgromadzenia Uczestnikdw jest protokotowana

przez notariusza.

Zgromadzenie Uczestnikdw odbywa sie w miejscu

siedziby Funduszu.

Koszty odbycia Zgromadzenia Uczestnikdw ponosi

Towarzystwo.

Niezwtocznie, nie pdzniej jednak niz w terminie 7 dni od

zakonczenia Zgromadzenia Uczestnikdw, Towarzystwo

ogtasza tre$¢ podjetych na nim uchwat na stronie
internetowej www.gstfi.pl.

Na zasadach okreslonych w art. 87e Ustawy Uczestnik

moze zaskarzy¢ uchwate Zgromadzenia Uczestnikéw

w drodze wytoczonego przeciwko Funduszowi

powddztwa o stwierdzenie jej niewaznosci.
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16. Tryb dziatania Zgromadzenia Uczestnikdw oraz

podejmowania uchwat poza sprawami okreslonymi
w Statucie okres$la regulamin przyjety przez to
Zgromadzenie Uczestnikdow.

Zlecenia telefoniczne i internetowe
§28

1.

Fundusz moze udostepni¢ mozliwos$¢ sktadania zlecen

i dyspozycji przez telefon lub za pomoca Internetu

na zasadach okreslonych w Prospekcie lub umowie

o sktadanie zlecen przez telefon lub za pomoca internetu
zawartej przez Fundusz lub Towarzystwo z Uczestnikiem.
Przez zawarcie umowy rozumie sie réwniez o$wiadczenie
Uczestnika o przyjeciu odpowiednich regulaminéw
sktadania zlecen przez telefon lub za pomoca internetu.
Umowa (regulamin) okresla wszystkie warunki i zasady
sktadania zlecen, w szczeg6lnosci wymagane warunki
techniczne sktadania zlecen oraz sposdb identyfikacji
Uczestnika. Umowa (regulamin) nie moze ograniczac
praw Uczestnika wynikajacych z obowigzujacych
przepisdw prawa i Statutu.

Sktadanie zlecen i dyspozycji przez telefon lub za
pomoca Internetu moze by¢ uzaleznione od uprzedniego
udzielenia przez Uczestnika petnomocnictwa
Towarzystwu, lub podmiotom przez niego wskazanym

do wystawiania pisemnych zlecen lub dyspozycji na
podstawie zlecen, dyspozycji oraz warunkdéw Umoéw
dodatkowych otrzymanych od Inwestora lub Uczestnika
przez telefon lub za pomoca Internetu.

Osobie korzystajgcej z ustugi sktadania zlecer przez
telefon lub za pomoca internetu Fundusz moze tg droga
udostepniac informacje o stanie Rejestru.

Petnomocnicy
§29

1.
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Uczestnik moze ustanowi¢ maksymalnie dwdch
petnomocnikdw, wpisanych do Rejestru Uczestnikow.
Petnomocnictwo obejmuje upowaznienie do
dokonywania wszystkich czynnosci, tak jak

Uczestnik, o ile nic innego nie wynika z przepiséw
powszechnie obowigzujacego prawa, tresci Statutu lub
petnomocnictwa, z tym ze Uczestnik moze ustanowic
petnomocnictwo do poszczegdlnych czynnosci w zakresie
udostepnionym przez Fundusz.

Petnomocnikowi nie przystuguje prawo udzielania
dalszych petnomocnictw, z tym ze nie dotyczy

to petnomocnictw udzielonych bankom, firmom
inwestycyjnym lub towarzystwom funduszy
inwestycyjnych prowadzacym dziatalno$¢ w zakresie
zarzadzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi

jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych,
ktére moga udziela¢ dalszych petnomocnictw swoim
pracownikom.

Petnomocnictwo powinno by¢ udzielone albo pisemnie
w obecnosci pracownika Punktu Obstugi Funduszu, albo
z podpisem poswiadczonym notarialnie.

13 lutego2026 .

Petnomocnictwo udzielone poza granicami kraju powinno
by¢ poswiadczone przez polskie przedstawicielstwo
dyplomatyczne, urzad konsularny lub notariusza.
Petnomocnictwo moze by¢ w kazdym czasie odwotane.
Odwotanie petnomocnictwa powinno nastapi¢ albo
pisemnie w obecnosci pracownika Punktu Obstugi
Funduszu, albo korespondencyjnie w formie pisemnej,
albo na zasadach okreslonych w § 28.

Petnomocnictwo lub jego odwotanie staje sie skuteczne
wobec Funduszu po odebraniu informacji o jego
udzieleniu lub odwotaniu przez Agenta Transferowego,
nie pdzniej niz w terminie 7 dni od ztozenia stosownego
dokumentu w Punkcie Obstugi Funduszu lub otrzymania
dokumentu przekazanego korespondencyjnie, chyba

ze opdznienie jest nastepstwem okolicznosci, za ktére
Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci. Odwotanie
petnomocnictwa na zasadach okreslonych w § 28 staje
sie skuteczne wobec Funduszu w terminie 2. Dni Wyceny
od odebrania przez Agenta Transferowego informacji

0 jego odwotaniu.

Petnomocnictwo wygasa z chwilg zamkniecia Rejestru.
Uczestnik moze ustanowi¢ petnomocnika do udziatu

w Zgromadzeniu Uczestnikdw. Petnomocnictwo
powinno by¢ udzielone w formie pisemnej pod rygorem
niewaznosci.

Zamiana Jednostek Uczestnictwa
§30

1.

Uczestnik ma prawo na podstawie jednego zlecenia
dokona¢ zamiany Jednostek Uczestnictwa do
Subfunduszy innych niz wtasciwy dla jego wieku, chyba ze
stosownie do obowigzujgcych przepisdéw prawa zbywanie
Jednostek Uczestnictwa na rzecz danego Uczestnika

jest zakazane. Uczestnik okresla w zleceniu, procentowy
udziat Srodkéw zgromadzonych w ramach Program
Pracowniczego w poszczegdlnych Subfunduszach, przy
czym udziat ten musi stanowi¢ kwote odpowiadajaca

o0 najmniej 10% $rodkéw zgromadzonych w ramach
Programu Pracowniczego.

Zamiany dokonuje sie przez jednoczesne odkupienie
Jednostek Uczestnictwa w jednym Subfunduszu
(Subfunduszu zrédtowym) i zbycie Jednostek
Uczestnictwa w innym Subfunduszu (Subfunduszu
docelowym) za $rodki pieniezne uzyskane z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu
zrédtowym.

Okres pomiedzy ztozeniem zlecenia zamiany a dniem
jego realizacji nie powinien by¢ dtuzszy niz 5 dni
roboczych (o ile Ustawa o pracowniczych planach
kapitatowych nie przewiduje szczegdlnych termindw),
chyba ze opdznienie jest nastepstwem okolicznosci, za
ktdre Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

W zakresie nie uregulowanym w niniejszym paragrafie do
zamiany Jednostek Uczestnictwa stosuje sie odpowiednio
przepisy dotyczace zbywania i odkupywania Jednostek
Uczestnictwa okreslone w Statucie oraz Prospekcie.
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Wskazanie oséb uprawnionych
§31

1.

Uczestnik moze wskaza¢ Funduszowi, w formie
pisemnej, imiennie jedng osobe lub wiecej osdb, ktére
jako osoby uprawnione maja po jego $mierci otrzymac,
zgodnie z przepisami Ustawy o pracowniczych planach
kapitatowych, Srodki zgromadzone na jego Rejestrach.
Jezeli zgodnie z ust. 1 wskazano kilka oséb, a nie
oznaczono ich udziatu w otrzymywanych przez nie
srodkach, uwaza sie, ze udziaty tych oséb sg réwne.
Uczestnik moze w kazdym czasie zmieni¢ wskazanie,

o ktérym mowa w ust. 1, wskazujac zamiast lub oprécz
0s0b, o ktérych mowa w ust. 1, inne osoby, ktdre jako
osoby uprawnione maja otrzymac po jego $mierci, Srodki
zgromadzone na jego Rejestrach, lub oznaczajgc w inny
sposoOb udziat wskazanych oséb w tych $rodkach, albo
odwotac poprzednie wskazanie, nie wskazujac innych
0sob.

Wskazanie osoby, ktora jako osoba uprawniona ma
otrzymac srodki zgromadzone na Rejestrach Uczestnika
po jego Smierci, staje sie bezskuteczne, jezeli osoba ta
zmarta przed $miercig Uczestnika. W takim przypadku
udziat, ktéry byt przeznaczony dla zmartego, przypada
w réwnych czesciach pozostatym osobom wskazanym,
chyba ze Uczestnik zadysponuje tym udziatem w inny
sposob.

Rejestr Matzenski
§32

1.

Fundusz prowadzi Rejestry Matzenskie, bedace
rachunkami matzenskimi, o ktérych mowa w Ustawie
o pracowniczych planach kapitatowych, dla Uczestnikow
bedacych matzonkami, ktérzy po osiggnieciu przez
kazdego z nich 60 roku zycia, wspélnie oswiadczg, ze
chca skorzystac z wyptaty Swiadczenia matzenskiego.
Wyptata swiadczenia matzenskiego nastepuje zgodnie
z Ustawg o pracowniczych planach kapitatowych.
Rejestr Matzenski powstaje poprzez przeniesienie
Jednostek Uczestnictwa gromadzonych przez kazdego
z matzonkéw na Rejestrach, o ktdrych mowa w §14.

Zmiana Statutu
§33

1.
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Zmiany Statutu dokonywane sg w sposéb zgodny

z Ustawg oraz innymi obowigzujacymi przepisami.

Zmiany Statutu wraz z informacja o terminie wejscia

w zycie tych zmian s3g ogtaszane na stronie internetowej

www.gstfi.pl.

Zmiana Statutu, wchodzi w zycie:

1) w terminie 3 miesiecy od dnia dokonania ogtoszenia
0 zmianie Statutu, jezeli zmiana Statutu wymaga
zezwolenia Komisji, z zastrzezeniem ust. 4
iz wyjatkiem przypadkow zmian Statutu, o ktorych
mowa w pkt 2) i 4),

2) zdniem ogtoszenia o dokonaniu zmiany Statutu
w zakresie dotyczgcym utworzenia nowego
Subfunduszu,
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3) zdniem ogtoszenia o dokonaniu zmiany Statutu
w przedmiocie wykreslenia Subfunduszu
w przypadku odkupienia wszystkich Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu,

4) z dniem wykreslenia z rejestru funduszu
inwestycyjnego podlegajacego przeksztatceniu
w nowy Subfundusz Funduszu - w przypadku zmiany
Statutu w zakresie przeksztatcenia funduszu
inwestycyjnego w nowy Subfundusz Funduszu,

5) w terminie 3 miesiecy od dnia dokonania ogtoszenia
0 zmianie Statutu w zakresie zmiany celu
inwestycyjnego Subfunduszu lub wiecej niz jednego
Subfunduszu lub zmiany zasad polityki inwestycyjnej
Subfunduszu lub wiecej niz jednego Subfunduszu lub
w zakresie optat manipulacyjnych, jezeli majg by¢
pobierane przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa,

6) w terminie 30 dni od dnia ogtoszenia o zmianie
Statutu - w przypadku zmiany Statutu w zakresie
wskazania firmy, siedziby i adresu towarzystwa
lub Zarzadzajacego z UE w zwigzku z przejeciem
zarzadzania Funduszem i prowadzeniem jego spraw,

7) z dniem ogtoszenia o dokonaniu zmiany Statutu -

w pozostatych przypadkach zmian Statutu nie
wskazanych w pkt 1) - 6).

Termin okreslony w ust. 3 pkt 1) moze zostac skrocony za

zezwoleniem Komisji.

Zmiana Statutu, o ktérej mowa w ust. 3 pkt 5), majaca

bezposredni zwigzek ze zmianami Statutu wymagajacymi

uzyskania zezwolenia Komisji, o ktérych mowa w ust. 3

pkt. 1), moze wej$¢ w zycie w terminie wejscia w zycie

zmian Statutu wymagajacych uzyskania zezwolenia

Komisji, nie krétszym jednak niz 3 miesiace od dnia

jej ogtoszenia. W takim przypadku, ogtoszenie moze

by¢ dokonanie z zastrzezeniem, ze warunkiem wejscia

w zycie zmian Statutu, o ktérych mowa w ust. 3 pkt 5),

jest uzyskanie zezwolenia Komisji, o ktérym mowa

w ust. 3 pkt. 1), z jednoczesnym wskazaniem, ze wejscie

w zycie tych zmian bedzie zgodne z terminem wejscia

w zycie zmian wymagajacych uzyskania zezwolenia

Komisji. W takim przypadku ogtoszenie dotyczace zmian

wymagajacych uzyskania zezwolenia Komisji powinno

zawierac informacje o wejsciu w zycie zmian, o ktérych
mowa w ust. 3 pkt 5). W przypadku nie udzielenia

przez Komisje zezwolenia na dokonanie zmian Statutu

powiazanych ze zmianami, o ktdrych mowa w ust. 3 pkt

5), Fundusz niezwtocznie dokonuje ogtoszenia o tym

fakcie wraz z podaniem informacji o nieziszczeniu sig

warunku wejscia w zycie uprzednio ogtoszonych zmian.

Zmiana Statutu moze zosta¢ wprowadzona na zadanie

Komisji w terminie przez nig okreslonym.

Udostepnianie informacji o Funduszu
§34

1.

Prospekty oraz Kluczowe Informacje i Informacje dla

klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego oraz
inne ogtoszenia dotyczace Funduszu albo Subfunduszy
wymagane przepisami prawa i Statutu sg publikowane
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przez Fundusz na stronie internetowej www.gstfi.pl,
chyba ze Statut wskazuje inne miejsce publikacji.
Potaczone sprawozdania finansowe Funduszu oraz
jednostkowe sprawozdania finansowe kazdego

z Subfunduszy beda publikowane w trybie okreslonym
w przepisach okreslajacych zasady prowadzenia
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Fundusz publikuje na stronie internetowej www.

gstfi.pl roczne i potroczne potgczone sprawozdania
finansowe Funduszu oraz roczne i pétroczne jednostkowe
sprawozdania finansowe kazdego z Subfunduszy.

Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Fundusz
bezptatnie udostepnia Kluczowe Informacje zgodnie

z przepisami Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr 1286/2014 z dnia 26 listopada 2014 r.

w sprawie dokumentéw zawierajacych kluczowe
informacje, dotyczacych detalicznych produktéw
zbiorowego inwestowania i ubezpieczeniowych
produktéw inwestycyjnych (PRIIP) oraz Informacje

dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego,

w sposdb umozliwiajacy zapoznanie sie z nimi przed
nabyciem Jednostek Uczestnictwa. Fundusz dorecza
Uczestnikowi bezptatnie, na jego zadanie, roczne

i pétroczne potaczone sprawozdania finansowe Funduszu
oraz jednostkowe sprawozdania finansowe kazdego

z Subfunduszy, a takze Prospekt wraz z aktualnymi
informacjami o zmianach w tym Prospekcie. Fundusz
udostepnia we wszystkich Punktach Obstugi Funduszu
oraz na stronie internetowej www.gstfi.pl aktualne
informacje o zmianach w Prospekcie i Informacji dla
klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego.
Fundusz ogtasza dla kazdego z Subfunduszy Wartosci
Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
oraz cene zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa
na stronie internetowej www.gstfi.pl niezwtocznie po ich
ustaleniu.

0 zamiarze potaczenia Subfunduszu Towarzystwo ogtosi
na stronie internetowej www.gstfi.pl.

Fundusz publikuje informacje o poszczegélnych
sktadnikach lokat Subfunduszy na stronie internetowej
www.gstfi.pl. Publikacja informacji dokonywana

jest kwartalnie nie wczes$niej niz 14- tego dnia i nie
pozZniej niz ostatniego dnia miesigca nastepujacego po
zakonczeniu danego kwartatu w formie pliku xls i pdf
oraz wedtug stanu na dzien ostatniej wyceny w danym
kwartale. Tres¢ publikacji umozliwia identyfikacje
danego Subfunduszu, poszczegdlnych sktadnikéw lokat
Subfunduszu oraz ich wartosci i udziatu w portfelu
Subfunduszu.

Rozwigzanie i likwidacja Subfunduszy oraz Funduszu
§35

1.

Goldman Sachs Emerytura Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Prospekt informacyjny

Fundusz rozwigzuje sie w przypadkach okreslonych

w Ustawie oraz Ustawie o pracowniczych planach
kapitatowych.

Wystapienie przestanek rozwigzania Funduszu
Towarzystwo lub Depozytariusz niezwtocznie opublikuja
zgodnie z § 34 ust. 6.

13 lutego2026 .

10.

Rozwigzanie i likwidacja Funduszu nastepuje

z zachowaniem postanowier Ustawy, przepisow

wykonawczych do Ustawy oraz Ustawy o pracowniczych

planéw kapitatowych.

W trakcie trwania Funduszu, Fundusz moze dokonac

likwidacji Subfunduszu.

Subfundusz moze zostac zlikwidowany w przypadku

podjecia przez Towarzystwo decyzji o jego likwidacji.

Decyzja moze zostac podjeta, w przypadku zaistnienia

przynajmniej jednej z nastepujacych przestanek:

1) w przypadku spadku Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu ponizej kwoty 2.000.000 ztotych
(stownie: dwa miliony), oraz zaistnienia przestanki
wskazanej w §36 ust. 7 lub 8,

2) w przypadku, gdy Wynagrodzenie Towarzystwa
za zarzgdzanie Subfunduszem w ciggu kolejnych
6 miesiecy kalendarzowych nie bedzie pokrywato
kosztéw dziatalnosci tego Subfunduszu.

W przypadku odkupienia wszystkich Jednostek

Uczestnictwa Subfunduszu. Fundusz obowigzany jest

dokona¢ zmiany Statutu Funduszu w przedmiocie

wykreslenia Subfunduszu ze Statutu.

Wszystkie Subfundusze podlegaja likwidacji w przypadku

rozwigzania Funduszu.

Likwidatorem Subfunduszu, w przypadku gdy nie jest on

likwidowany w zwigzku z rozwigzaniem Funduszu, jest

Towarzystwo.

0d dnia rozpoczecia likwidacji Subfunduszu nie sg

zbywane oraz odkupywane Jednostki Uczestnictwa

likwidowanego Subfunduszu.

Likwidacja Subfunduszu w przypadku, gdy nie jest

on likwidowany w zwigzku z rozwigzaniem Funduszu,

prowadzona jest z zachowaniem nastepujacych zasad:

1) likwidacja Subfunduszu polega na zbyciu jego
Aktywdw, Sciggnieciu naleznosci Subfunduszu,
zaspokojeniu wierzycieli Subfunduszu i umorzeniu
Jednostek Uczestnictwa likwidowanego Subfunduszu
poprzez przekazanie przyznanych Uczestnikom tego
Subfunduszu $rodkéw pienieznych, zgodnie z Ustawa
o pracowniczych planach kapitatowych,

2) zbywanie Aktywéw Subfunduszu powinno by¢
dokonywane z nalezytym uwzglednieniem
interesu Uczestnikow likwidowanego Subfunduszu
i pozostatych Uczestnikdw,

3) orozpoczeciu likwidacji Subfunduszu Towarzystwo
niezwtocznie informuje podmioty, ktérym powierzyto
wykonywanie swoich obowigzkdw,

4) o wystapieniu przestanek likwidacji Subfunduszu
oraz rozpoczeciu likwidacji Towarzystwo ogtasza
w sposob, o ktdrym mowa w ust. 2 oraz powiadamia
Podmiot zatrudniajacy informujac o firmie i siedzibie
likwidatora Subfunduszu,

5) w ogtoszeniu, o ktérym mowa w pkt 4) Towarzystwo
wzywa wierzycieli, ktorych roszczenia nie wynikaja
z tytutu uczestnictwa w Subfunduszu, do zgtaszania
likwidatorowi roszczen w terminie wskazanym w tym
ogtoszeniu,
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6) Towarzystwo w terminie 14 dni od otwarcia likwidacji
Subfunduszu, sporzadza sprawozdanie finansowe na
dzien rozpoczecia likwidacji Subfunduszu,

7) po dokonaniu czynnosci okreslonych w pkt 1)
Towarzystwo sporzadza sprawozdanie zawierajace co
najmniej:

a) bilans zamkniecia sporzadzony na dzien
nastepujacy po dokonaniu czynnosci okreslonych
w pkt 1),

b) liste wierzycieli, ktdrzy zgtosili roszczenia wobec
Subfunduszu,

c) wyliczenie kosztow likwidacji, na dzien
zakonczenia likwidacji, wynikajacych z roszczen
zgtoszonych wobec Subfunduszu,

8) srodki pieniezne, ktorych wyptacenie nie byto
mozliwe, Towarzystwo przekazuje do depozytu
sagdowego.

Potaczenie nastepuje przez przeniesienie majatku
Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu
przejmujacego lub Funduszu Przejmujacego oraz
przydzielenie Uczestnikom Subfunduszu przejmowanego
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przejmujacego
lub Funduszu Przejmujgcego w zamian za Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu przejmowanego.
Do potaczen, o ktérych mowa w niniejszym paragrafie
stosuje sie przepisy Ustawy z uwzglednieniem przepisow
Ustawy o pracowniczych planach kapitatowych.
Jezeli potaczenie Subfunduszu, o ktérym mowa w ust. 2,
nie bedzie mozliwe z powodu:
1) nieosiggniecia swojej Zdefiniowanej Daty przez
zaden Subfundusz ani inny specjalistyczny
fundusz inwestycyjny otwarty bedacy funduszem
zdefiniowanej daty, zarzadzany przez Towarzystwo,
lub przez subfundusz zdefiniowanej daty, wydzielony
w specjalistycznym funduszu inwestycyjnym

Tryb taczenia Subfunduszy otwartym, zarzadzanym przez Towarzystwo,
§36 2) nieosiggniecia swojej Zdefiniowanej Daty w ciggu

Subfundusze moga taczyc sie wytacznie z:

1) funduszem zdefiniowanej daty, ktdrego organem jest
Towarzystwo,

2) subfunduszem zdefiniowanej daty wydzielonym
w funduszu inwestycyjnym z wydzielonymi
subfunduszami, ktérego organem jest Towarzystwo.

Subfundusz, ktdry osiggnat swoja Zdefiniowana

Date, ktdrego Wartos¢ Aktywéw Netto spadta ponizej

2.000.000 ztotych (stownie: dwa miliony), w terminie

7 dni od dnia wystgpienia tego zdarzenia, ogtasza na

stronie internetowej www.gstfi.pl o zamiarze potaczenia:

1) zinnym specjalistycznym funduszem inwestycyjnym
otwartym bedacym funduszem zdefiniowanej
daty, ktdry osiagnat swoja Zdefiniowana Date,
zarzadzanym przez Towarzystwo;

2) zinnym Subfunduszem lub subfunduszem
zdefiniowanej daty, wydzielonym w specjalistycznym
funduszu inwestycyjnym otwartym zarzadzanym
przez Towarzystwo, ktory osiggnat swoja
Zdefiniowang Date.

W przypadku, o ktérym mowa w ust. 2, Subfundusz jest

Subfunduszem przejmowanym.

W przypadku, gdy nie jest mozliwe potaczenie, o ktérym

mowa w ust. 2, nie nastepuje otwarcie likwidacji

Subfunduszu, jezeli na wniosek Towarzystwa ztozony

w terminie 7 dni od dnia wystapienia zdarzenia, o ktérym

mowa w ust. 2, Komisja udzieli zgody na potaczenie

Subfunduszu:

1) zinnym funduszem zdefiniowanej daty, ktdry
osiggnie swojg Zdefiniowang Date w ciggu 5 lat od
dnia wystapienia zdarzenia, o ktérym mowa w ust. 2,
zarzadzanym przez Towarzystwo;

2) zinnym Subfunduszem lub subfunduszem
zdefiniowanej daty, wydzielonym w specjalistycznym
funduszu inwestycyjnym otwartym zarzadzanym
przez Towarzystwo, ktéry osiggnie swoja
Zdefiniowang Date w ciggu 5 lat od dnia wystapienia
zdarzenia, o ktdrym mowa w ust. 2.

Goldman Sachs Emerytura Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Prospekt informacyjny
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5 lat od dnia wystapienia zdarzenia, o ktérym
mowa w ust. 2, przez zaden Subfundusz ani inny

specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty, bedacy

funduszem zdefiniowanej daty, zarzadzany przez
Towarzystwo, lub przez subfundusz zdefiniowanej
daty, wydzielony w specjalistycznym funduszu
inwestycyjnym otwartym, zarzagdzanym przez
Towarzystwo
- otwarcie likwidacji Subfunduszu nastepuje z dniem
wystapienia zdarzenia, o ktérym mowa w ust. 2.
8. Jezeli potaczenie Subfunduszu, o ktérym mowa w ust.
2, nie bedzie mozliwe z powodu odmowy udzielenia
zgody przez Komisje, otwarcie likwidacji Subfunduszu
nastepuje z dniem, w ktorym ta decyzja stata sie
ostateczna.

Postanowienia koricowe

§37

W sprawach nieuregulowanych niniejszym Statutem maja
zastosowanie przepisy Ustawy, Ustawy o pracowniczych
planach kapitatowych oraz inne obowigzujace przepisy.
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CzescIl.

Subfundusze

Rozdziat|

Goldman Sachs Subfundusz Emerytura 2060

§1

1. Subfundusz dziata pod nazwa Goldman Sachs
Subfundusz Emerytura 2060.

2. Subfundusz jest subfunduszem zdefiniowanej daty dla
ktérego Zdefiniowang Datg jest rok 2060.

3. Uczestnikami Subfunduszu moga by¢ osoby wskazane
w § 13 Czesci | Statutu.

4, Zasady zbywania Jednostek Uczestnictwa okreslaja
§ 18 - 25 Czesci | Statutu.

5. Wysokosci minimalnych wptat okresla § 17 Czesci
| Statutu.

6. Wszystkie prawa uczestnikdw Subfunduszu okresla Czes¢
| Statutu, w szczegdlnosci § 26 Czesci | Statutu.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

§2

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci
jego Aktywdw w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Subfundusz nie gwarantuje osiaggniecia celu
inwestycyjnego okreslonego w ust. 1.

3. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez
inwestowanie tgcznie do 100% Aktywdw Subfunduszu
bezposrednio w instrumenty finansowe, jak i za
posrednictwem jednostek uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych, tytutdw uczestnictwa
funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego
inwestowania z siedzibg za granica spetniajacych gtéwne
kryteria doboru lokat wskazane w § 4 niniejszego
rozdziatu.

Typy i rodzaje papieréw wartosciowych i innych praw
majatkowych bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu,
gtéwne ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu oraz
dopuszczalna wysokos¢ kredytéw i pozyczek zacigganych
przez Subfundusz
§3
1. Fundusz moze lokowac Aktywa Subfunduszu w papiery
wartosciowe i inne prawa majatkowe, ktdrych typy
i rodzaje sg wskazane w § 8 ust. 4 i 5 Czesci | Statutu,
przy zachowaniu zasad dywersyfikacji lokat i ograniczen
wskazanych ponizej oraz w § 5 niniejszego rozdziatu.
2. Fundusz dokonujac lokat Subfunduszu przestrzega
ograniczen inwestycyjnych wskazanych w § 8 ust.
5-11, 23-40 Czesci | Statutu, przy zachowaniu zasad
dywersyfikacji lokat i ograniczen wskazanych ponizej
oraz w § 5 niniejszego rozdziatu.
3. Dopuszczalng wysokosc¢ kredytéw i pozyczek zacigganych
przez Fundusz w ciezar Aktywoéw Subfunduszu okresla
§ 8 ust. 22 Czesci | Statutu.
4. Zgodnie z § 8 ust. 9 Czesci | Statutu Fundusz okresla, ze

zasad, o ktorych mowa w § 8 ust. 6 - 8 Czesci | Statutu nie

stosuje sie do lokat:

Goldman Sachs Emerytura Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Prospekt informacyjny
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1) w papiery wartoSciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Parnstwa lub Narodowy
Bank Polski;

2) w takim wypadku Fundusz moze lokowac do
35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery
wartoSciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego
emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez podmioty wymienione w pkt 1), przy czym
taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego sg poreczane lub
gwarantowane oraz depozytéw w tym podmiocie
zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢
35% wartosci Aktywow Subfunduszu z zastrzezeniem
§ 5 ust. 4 ponizej, ktdry okresla przypadki, gdy
Fundusz moze nie stosowac ograniczen okreslonych
w niniejszym punkcie.

5. Zgodnie z § 8 ust. 6 pkt 1) Czesci | Statutu Fundusz
okresla, ze moze lokowac wiecej niz 5% wartosci
Aktywow Subfunduszu, przy czym nie wiecej niz 10%
wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe
lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez
jeden podmiot, jezeli taczna wartos¢ tych lokat nie
przekroczy 40% wartosci Aktywdow Subfunduszu.

Kryteria doboru lokat Subfunduszu

§4

1. Gtéwnym kryterium, ktdrym bedzie kierowat sie Fundusz,
jest wzrost wartosci Aktywdw Subfunduszu w horyzoncie
inwestycyjnym wyznaczonym Zdefiniowang Data. Aktywa
Subfunduszu beda inwestowane zaréwno w instrumenty
o charakterze udziatowym, jak i instrumenty
o charakterze dtuznym, dajgcych ekspozycje na rynek
krajowy jak i rynki zagraniczne.

2. Docelowa Alokacja Aktywdw Subfunduszu pomiedzy
poszczegdlne klasy aktywdw charakteryzujace sie
réznym poziomem ryzyka jest zmienna w czasie
i dokonywana bedzie z zachowaniem zasady stopniowej
zmiany tej alokacji z instrumentdw charakteryzujacych
sie najwyzszym poziomem ryzyka na rzecz bardziej
konserwatywnej zwigzanej z instrumentami o nizszym
poziomie ryzyka w miare zblizania sie okresu
funkcjonowania Subfunduszu do Zdefiniowanej Daty.

W poczatkowym okresie funkcjonowania Subfunduszu
do 80% wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu bedzie
inwestowane w instrumenty o charakterze udziatowym,
pozostata zas czes¢ Aktywdéw Subfunduszu inwestowana
bedzie w instrumenty o charakterze dtuznym. W miare
uptywu okresu funkcjonowania Subfunduszu do

100% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu bedzie
inwestowane w instrumenty o charakterze dtuznym.

Po osiggnieciu Zdefiniowanej Daty alokacja Aktywow
Subfunduszu bedzie stata. Poziomy Alokacji Docelowej
okreslone sa w § 5 ust. 2 niniejszego rozdziatu.

3. W ramach poszczegdlnych okresow funkcjonowania

Subfunduszu oraz w ramach okreslonych dla
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nich poziomdw Docelowej Alokacji, zarzadzajacy
Subfunduszem bedzie dokonywat zmiany poziomu
inwestycji Aktywow Subfunduszu we wskazane kategorie
lokat w celu jak najefektywniejszej realizacji celu
inwestycyjnego Subfunduszu w ramach dopuszczalnych
limitow. Alokacja Aktywéw Subfunduszu pomiedzy
instrumenty o charakterze udziatowym oraz instrumenty
o charakterze dtuznym nie bedzie zalezna od oceny
biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku akgcji i rynku
instrumentdéw dtuznych, ale od czasu pozostatego do
Zdefiniowanej Daty.

W miare zblizania sie okresu funkcjonowania
Subfunduszu do Zdefiniowanej Daty - poziom inwestycji
Aktywow Subfunduszu bedzie zmieniany w kierunku
zwiekszania zaangazowania w instrumenty o charakterze
dtuznym.

Gtéwne kryteria doboru lokat okresla § 8 ust. 3 Czesci

| Statutu.

Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu

§5
1.

Goldman Sachs Emerytura Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Prospekt informacyjny

Z zastrzezeniem ust. 2 Fundusz dokonujac lokat Aktywow
Subfunduszu bedzie stosowat nastepujace zasady
dywersyfikacji lokat:

1) dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku

Pienieznego, spetniajace warunki okreslone

w § 8 ust. 4 pkt 1) lub 2) Czesci | Statutu, w tym

w szczegdlnosci krotkoterminowe papiery

wartos$ciowe emitowane, poreczone lub

gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy

Bank Polski -do 100% wartosci Aktywow Netto

Subfunduszu,

Instrumenty Rynku Pienieznego, o ktérych mowa

w § 8 ust. 4 pkt 4) Czesci | Statutu - do 20% wartosci

Aktywow Netto Subfunduszu,

1b) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego, o ktérych mowa w § 8 ust. 4 pkt 5)
Czesci | Statutu - do 10% wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu,

2) akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty
subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje
zamienne, spetniajace warunki okreslone w § 8 ust. 4
pkt 1) lub 2) Czesci | Statutu - do 80% wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu,

3) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych, tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych lub instytucji wspdlnego
inwestowania z siedzibg za granicg, o ktérych mowa
w § 8 ust. 5 Czesci | Statutu w zwigzku z § 4 ust. 1)

i 3) niniejszego rozdziatu - do 30% wartosci Aktywow
Subfunduszu,

4) jednostki uczestnictwa i tytuty uczestnictwa
funduszy o charakterze udziatowym —do
30% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,

z zastrzezeniem ust. 2,

la

~
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5) jednostki uczestnictwa i tytuty uczestnictwa
funduszy o charakterze dtuznym -do 30% wartosci
Aktywéw Netto Subfunduszu,

6) depozyty - od 0% do 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu,

7) dlalokat, o ktoérych mowa w pkt 1), 1a), 1b), 5) i 6)
obowigzuje tacznie limit wskazany w pkt 1),

8) dla lokat, o ktorych mowa w pkt 2) i 4) obowigzuje
tacznie limit wskazany w pkt 2).

0d dnia utworzenia Subfunduszu do Zdefiniowanej Daty

oraz po Zdefiniowanej Dacie Docelowa Alokacja Aktywdw

Netto Subfunduszu pomiedzy poszczegdlne klasy

aktywoéw bedzie zmienna w poszczegdlnych okresach

funkcjonowania Subfunduszu i bedzie nastepujaca:

1) wlatach 2019-2039:

a) instrumenty o charakterze udziatowym - od 60%
do 80%;

b) instrumenty o charakterze dtuznym - od 20%
do 40%,;

2) w latach 2040 - 2049:

a) instrumenty o charakterze udziatowym - od 40%
do 70%;

b) instrumenty o charakterze dtuznym - od 30%
do 60%;

3) wlatach 2050 -2054:

a) instrumenty o charakterze udziatowym - od 25%
do 50%;

b) instrumenty o charakterze dtuznym - od 50%
do 75%,;

4) w latach 2055 -2059:

a) instrumenty o charakterze udziatowym - od 10%
do 30%;

b) instrumenty o charakterze dtuznym - od 70%
do 90%;

5) od roku 2060:

a) instrumenty o charakterze udziatowym - nie
wiecej niz 15%;

b) instrumenty o charakterze dtuznym - nie mniej
niz 85%.

Zgodnie z § 8 ust. 4 pkt 1) Czesci | Statutu Fundusz

okresla, ze Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane

w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego

dopuszczone do obrotu na nastepujacych rynkach

zorganizowanych w panstwach nalezacych do OECD
innych niz Rzeczpospolita Polska i panstwo cztonkowskie:

Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Stambule (,Borsa

Istanbul”), Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Nowym

Jorku (,NASDAQ"), Gietdzie Papieréw Wartosciowych

w Nowym Jorku (,New York Stock Exchange”,

.NYSE"), Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Toronto

(,Toronto Stock Exchange”, ,TSX"), Gietdzie Papieréw

Wartosciowych w Zurychu (,SIX Swiss Exchange™),

Gietdzie Papieréw WartoSciowych w Oslo (,0slo

Stock Exchange”, ,Oslo Bars"), Gietdzie Papierow

Wartosciowych w Londynie (,London Stock Exchange”,

.LSE), Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Tel Avivie

(.Tel Aviv Stock Exchange”, ,TASE") oraz Gietdzie
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Papieréw Wartosciowych w Mexico City (,Bolsa Mexicana
de Valores", ,BMV").

Zgodnie z § 8 ust. 9 Czesci | Statutu oraz § 3 ust.

4 powyzej Fundusz okresla, ze moze nie stosowac
ograniczen, o ktérych mowa w 8 3 ust. 4 pkt 2) powyzej

i lokowa¢ ponad 35% wartosci Aktywow Subfunduszu

w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa, z tym, ze Fundusz
obowigzany jest wtedy dokonywac lokat Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty
Rynku Pienigznego co najmniej szesciu réznych emisji.
Wartos¢ lokaty w papiery lub Instrumenty Rynku
Pienieznego zadnej z tych emisji nie moze przekraczaé
30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Zgodnie z § 8 ust. 12 Czesci | Statutu Fundusz okresla, ze
w zwigzku z dziatalnoscig Subfunduszu moze zawieraé
umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne.
Zgodnie z § 8 ust. 12 Czesci | Statutu Fundusz okresla,

ze przy uwzglednieniu warunkdw przewidzianych w § 8
ust. 12,14, 15,171 18 Czesci | Statutu, w zwigzku

z dziatalnosScia Subfunduszu moze zawiera¢ umowy
majace za przedmiot Instrumenty Pochodne dopuszczone
do obrotu na nastepujacych rynkach zorganizowanych

w panstwach nalezacych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i panstwo cztonkowskie: Chicago
Board of Trade (,CBOT"), Chicago Mercantile Exchange
(,CME"), New York Stock Exchange (,NYSE") oraz
National Association of Securities Dealers Automated
Quotations (,NASDAQ") w Stanach Zjednoczonych
Ameryki, Osaka Securities Exchange Co., Ltd (,0SE") oraz
Tokyo Stock Exchange (,TSE") w Japonii, ICE Futures
Europe w Zjednoczonym Krélestwie Wielkiej Brytanii

i Irlandii P6tnocnej oraz ICE Futures U.S. w Stanach
Zjednoczonych Ameryki.

Wynagrodzenie Towarzystwa. Koszty obcigzajace
Subfundusz

§6
1

Goldman Sachs Emerytura Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Prospekt informacyjny

Towarzystwo z tytutu administracji i zarzagdzania
Subfunduszem pobiera wynagrodzenie, na ktére sktada
sie cze$¢ stata tj. Wynagrodzenie Towarzystwa, ktérego
wysokos¢ naliczana jest od Wartosci Aktywdw Netto
Subfunduszu, oraz cze$¢ zmienna tj. Wynagrodzenie

za osiggniety wynik, ktdrego wysokos$¢ uzalezniona

jest od wzrostu Wartosci Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa Subfunduszu, osiggnietego na koniec
danego roku.

Z zastrzezeniem ust. 16, Towarzystwo pobiera po
zakonczeniu kazdego miesigca Wynagrodzenie
Towarzystwa réwne kwocie naliczonej od Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na
Jednostki Uczestnictwa w danym dniu, nie wiekszej niz
kwota stanowigca w skali roku réwnowartosc 0,50%
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu.

Towarzystwo jest uprawnione do pobierania
Wynagrodzenia za osiagniety wynik w wysokosci nie
wyzszej niz kwota stanowigca w skali roku réwnowartos¢
0,1% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu, naliczonego

13 lutego2026 .

zgodnie z Rozporzgdzeniem wydanym na podstawie

art. 49 ust. 13 Ustawy. Wynagrodzenie za osiggniety

wynik jest obliczane na kazdy Dzier Wyceny i wyptacane

na rzecz Towarzystwa do 15 dnia roboczego po
zakonczeniu roku.

Wynagrodzenie za osiggniety wynik moze by¢ pobierane

pod warunkiem realizacji dodatniej stopy zwrotu

Subfunduszu za dany rok oraz osiggniecia w danym roku

przez Subfundusz stopy zwrotu przewyzszajacej stope

referencyjng okreslong w Rozporzadzeniu wydanym na
podstawie art. 49 ust. 13 Ustawy.

Na pokrycie Wynagrodzenia Towarzystwa naliczonego

zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 2 tworzy sie

kazdego dnia w danym roku, w ciezar kosztéw Funduszu
zwigzanych z funkcjonowaniem danego Subfunduszu,
rezerwe w kwocie réwnej wysokosci naliczonego w tym
dniu Wynagrodzenia Towarzystwa.

Wynagrodzenie Towarzystwa naliczane jest dla

Subfunduszu w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien

roku (liczonego jako 365 dni lub 366 dni w roku

przestepnym) od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
ustalonej dla Subfunduszu w poprzednim Dniu Wyceny.

Poza Wynagrodzeniem Towarzystwa w wysokosci

okreslonej w ust. 2 oraz Wynagrodzeniem za osiagniety

wynik w wysokosci naliczonej zgodnie z ust. 3, aktywa

Subfunduszu obciazaja réwniez nastepujace koszty

zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu:

1) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub
bankdw, z ktérych Fundusz korzysta, zawierajac
transakcje w ramach lokowania Aktywdw
Subfunduszu,

2) prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami
Funduszu, zawieranymi w ramach lokowania
Aktywoéw Subfunduszu,

3) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem
Aktywow Subfunduszu,

4) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych
i rozliczeniowych, z ktérych ustug Fundusz korzysta
w ramach lokowania Aktywéw Subfunduszu,

5) wynagrodzenie Depozytariusza,

6) zwigzane z prowadzeniem Subrejestru Uczestnikéw,

7) podatkiioptaty, wymagane w zwigzku
z dziatalnoscia Subfunduszu, w tym optaty za
zezwolenia, jezeli obowigzek ich poniesienia wynika
Z przepisow prawa,

8) ogtoszen wymaganych w zwigzku z dziatalnoscia
Subfunduszu postanowieniami statutu Funduszu lub
przepisami prawa,

9) druku i publikacji materiatéw informacyjnych
funduszu zdefiniowanej daty wymaganych
przepisami prawa,

10) likwidacji Subfunduszu,

11) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu.

Koszty, o ktdrych mowa w ust. 7 pkt 5 i 6 moga by¢

pokrywane z Aktywow Subfunduszu do wysokosci:

1) 0,5% s$redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,
w danym roku kalendarzowym - gdy Wartos¢
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Aktywow NettoSubfunduszu nie jest wyzsza niz
10.000.000 ztotych (stownie: dziesieé miliondw);

2) sumy kwoty 50.000 ztotych (stownie: pieédziesiat
tysiecy) i 0,05% Sredniej Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu, ponad kwote 10.000.000 ztotych
(stownie: dziesie¢ miliondw) - gdy Wartos¢
Aktywow Netto Subfunduszu jest wyzsza niz
10.000.000 ztotych (stownie: dziesieé miliondw).

Koszty, o ktérych mowa w ust. 7 pkt 1-6 i 8-10, nie moga

odbiegac od przyjetych w obrocie zwyktych kosztéw

wykonywania tego rodzaju ustug,

Koszty wskazane w ust. 7 zwigzane bezposrednio

z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sg w catosci

z Aktywdw Subfunduszu. Jezeli obowigzek pokrycia

kosztéw, o ktdrych mowa w ust. 7, obcigza Fundusz

w catosci, partycypacje danego Subfunduszu w tych

kosztach oblicza sie na podstawie stosunku Wartosci

Aktywow Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywow

Netto Funduszu na Dziefh Wyceny poprzedzajacy dzien

ujecia zobowigzania w ksiegach rachunkowych Funduszu.

W przypadku, gdy Fundusz zawiera umowe zbycia lub

nabycia sktadnikdw lokat dotyczacg wiecej niz jednego

Subfunduszu, wéwczas koszty transakcji obcigzaja

te Subfundusze proporcjonalnie do udziatu wartosci

transakcji danego Subfunduszu w wartosci transakcji

og6tem.

Pokrycie kosztow Funduszu zwigzanych

z funkcjonowaniem Subfunduszu, z wyjatkiem kosztow

z tytutu podatkdw i optat, ktdrych obowigzek poniesienia

wynika z przepisdw prawa, nastepuje najwczesniej

w terminie ich wymagalnosci. Pokrycie kosztow z tytutu

podatkéw i optat, ktdrych obowigzek poniesienia wynika

z przepisdw prawa nastepuje w wysokosci i terminach

okreslonych przez wtasciwe przepisy.

Koszty, o ktdrych mowa w ust. 7 pkt 11, moga by¢

pokrywane z Aktywoéw Subfunduszu w wysokosci nie

wyzszej niz 0,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu

w skali roku.

Inne niz okreslone w ustepach powyzszych koszty,

w tym koszty Depozytariusza inne niz wynagrodzenie

Depozytariusza wskazane w ust.7 pkt 8) oraz koszty

przewyzszajgce ograniczenia wskazane w ust. 8112,

pokrywane s3 przez Towarzystwo.

Towarzystwo moze podjac decyzje o czasowym

pokrywaniu kosztdéw, o ktérych mowa w ust. 7.

W okresie, w ktérym Wartosé Aktywow Subfunduszu

bedzie nizsza niz 2.000.000 ztotych (stownie: dwa

miliony), koszty wskazane w ust. 7 pkt 5, 6,819

pokrywane s3 przez Towarzystwo.

W przypadku, w ktérym przepisy powszechnie

obowigzujacego prawa naktadajg na Towarzystwo limity

ograniczajace poziom Aktywoéw Netto Subfunduszu, od
ktérych naliczane jest Wynagrodzenie Towarzystwa,

o ktérym mowa w ust. 2, Towarzystwo nalicza

Wynagrodzenie Towarzystwa z uwzglednieniem tych

limitow.
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Rozdziat Il
Goldman Sachs Subfundusz Emerytura 2055

§1

1. Subfundusz dziata pod nazwg Goldman Sachs
Subfundusz Emerytura 2055.

2. Subfundusz jest subfunduszem zdefiniowanej daty dla
ktérego Zdefiniowanga Data jest rok 2055.

3. Uczestnikami Subfunduszu moga by¢ osoby wskazane
w § 13 Czesci | Statutu.

4. Zasady zbywania Jednostek Uczestnictwa okreslaja
§ 18 - 25 (Czesci | Statutu.

5. Wysokosci minimalnych wptat okresla § 17 Czesci
| Statutu.

6. Wszystkie prawa uczestnikdw Subfunduszu okresla Czes¢
| Statutu, w szczegdlnosci § 26 Czesci | Statutu.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

§2

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci
jego Aktywdow w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu
inwestycyjnego okreslonego w ust. 1.

3. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez
inwestowanie tacznie do 100% Aktywdow Subfunduszu
bezposrednio w instrumenty , jak i za posrednictwem
jednostek uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych
otwartych, tytutdéw uczestnictwa funduszy zagranicznych
lub instytucji wspélnego inwestowania z siedziba za
granica spetniajacych gtéwne kryteria doboru lokat
wskazane w § 4 niniejszego rozdziatu.

Typy i rodzaje papieréw wartosciowych i innych praw
majatkowych bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu,
gtoéwne ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu oraz
dopuszczalna wysokos¢ kredytéw i pozyczek zacigganych
przez Subfundusz

§3

1. Fundusz moze lokowac Aktywa Subfunduszu w papiery
wartosciowe i inne prawa majatkowe, ktdrych typy
i rodzaje sg wskazane w § 8 ust. 4 i 5 Czesci | Statutu,
przy zachowaniu zasad dywersyfikacji lokat i ograniczen
wskazanych ponizej oraz w § 5 niniejszego rozdziatu.

2. Fundusz dokonujac lokat Subfunduszu przestrzega
ograniczen inwestycyjnych wskazanych w § 8 ust.
5-111i 23-40 Czesci | Statutu, przy zachowaniu zasad
dywersyfikacji lokat i ograniczen wskazanych ponizej
oraz w § 5 niniejszego rozdziatu.

3. Dopuszczalng wysokos¢ kredytéw i pozyczek zacigganych
przez Fundusz w ciezar Aktywéw Subfunduszu okresla
§ 8 ust. 22 Czesci | Statutu.

4. Zgodnie z § 8 ust. 9 Czesci | Statutu Fundusz okreéla, ze
zasad, o ktérych mowa w § 8 ust. 6 - 8 Czesci | Statutu nie
stosuje sie do lokat:

1) w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Parnstwa lub Narodowy
Bank Polski;
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2) w takim wypadku Fundusz moze lokowac do
35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery
wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego
emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez podmioty wymienione w pkt 1), przy czym
taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego sg poreczane lub
gwarantowane oraz depozytéw w tym podmiocie
zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢
35% wartosci Aktywéw Subfunduszu z zastrzezeniem
§ 5 ust. 4 ponizej, ktory okresla przypadki, gdy
Fundusz moze nie stosowac ograniczen okreslonych
w niniejszym punkcie.
Zgodnie z § 8 ust. 6 pkt 1) Czesci | Statutu Fundusz
okresla, ze moze lokowac wiecej niz 5% wartosci
Aktywow Subfunduszu, przy czym nie wiecej niz 10%
wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe
lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez
jeden podmiot, jezeli taczna wartos¢ tych lokat nie
przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Kryteria doboru lokat Subfunduszu

54
1.

Goldman Sachs Emerytura Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Prospekt informacyjny

Gtéwnym kryterium, ktérym bedzie kierowat sie Fundusz,
jest wzrost wartosci Aktywdw Subfunduszu w horyzoncie
inwestycyjnym wyznaczonym Zdefiniowang Data. Aktywa
Subfunduszu beda inwestowane zaréwno w instrumenty
o charakterze udziatowym,jak i instrumenty

o charakterze dtuznym, dajacych ekspozycje na rynek
krajowy jak i rynki zagraniczne.

Docelowa Alokacja Aktywdw Subfunduszu pomiedzy
poszczegdlne klasy aktywdw charakteryzujace sie
réznym poziomem ryzyka jest zmienna w czasie

i dokonywana bedzie z zachowaniem zasady stopniowej
zmiany tej alokacji z instrumentdw charakteryzujacych
sie najwyzszym poziomem ryzyka na rzecz bardziej
konserwatywnej zwigzanej z instrumentami o nizszym
poziomie ryzyka w miare zblizania sie okresu
funkcjonowania Subfunduszu do Zdefiniowanej Daty.

W poczatkowym okresie funkcjonowania Subfunduszu
do 80% wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu bedzie
inwestowane w instrumenty o charakterze udziatowym,
pozostata zas czes¢ Aktywow Subfunduszu inwestowana
bedzie w instrumenty o charakterze dtuznym. W miare
uptywu okresu funkcjonowania Subfunduszu do

100% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu bedzie
inwestowane w instrumenty o charakterze dtuznym.

Po osiggnieciu Zdefiniowanej Daty alokacja Aktywow
Subfunduszu bedzie stata. Poziomy Alokacji Docelowej
okreslone sg w § 5 ust. 2 niniejszego rozdziatu.

W ramach poszczegélnych okreséw funkcjonowania
Subfunduszu oraz w ramach okreslonych dla

nich pozioméw Docelowej Alokacji, zarzadzajacy
Subfunduszem bedzie dokonywat zmiany poziomu
inwestycji Aktywéw Subfunduszu we wskazane kategorie
lokat w celu jak najefektywniejszej realizacji celu
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inwestycyjnego Subfunduszu w ramach dopuszczalnych
limitow. Alokacja Aktywdow Subfunduszu pomiedzy
instrumenty o charakterze udziatowym oraz instrumenty
o charakterze dtuznym nie bedzie zalezna od oceny
biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku akcji i rynku
instrumentéw dtuznych, ale od czasu pozostatego do
Zdefiniowanej Daty.

W miare zblizania sie okresu funkcjonowania
Subfunduszu do Zdefiniowanej Daty - poziom inwestycji
Aktywdw Subfunduszu bedzie zmieniany w kierunku
zwiekszania zaangazowania w instrumenty o charakterze
dtuznym.

Gtowne kryteria doboru lokat okres$la § 8 ust. 3 Czesci

| Statutu.

Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu

§5
1.

Z zastrzezeniem ust. 2 Fundusz dokonujac lokat Aktywow
Subfunduszu bedzie stosowat nastepujace zasady
dywersyfikacji lokat:

1) dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku

Pienieznego, spetniajace warunki okreslone

w § 8 ust. 4 pkt 1) lub 2) Czesci | Statutu, w tym

w szczegdlnosci krétkoterminowe papiery

wartoséciowe emitowane, poreczone lub

gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy

Bank Polski-do 100% wartosci Aktywow Netto

Subfunduszu,

Instrumenty Rynku Pienieznego, o ktdrych mowa

w § 8 ust. 4 pkt 4) Czesci | Statutu - do 20% wartosci

Aktywow Netto Subfunduszu,

1b) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego, o ktérych mowa w § 8 ust. 4 pkt 5)
Czesci | Statutu — do 10% wartosci Aktywdw Netto
Subfunduszu,

2) akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty
subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje
zamienne, spetniajace warunki okreslone w § 8 ust. 4
pkt 1) lub 2) Czesci | Statutu - do 80% wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu,

3) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych, tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych lub instytucji wspdlnego
inwestowania z siedzibg za granicg, o ktérych mowa
w § 8 ust. 5 Czesci | Statutu w zwigzku z § 4 ust. 1)

i 3) niniejszego rozdziatu -do 30% wartosci Aktywow
Subfunduszu,

4) jednostkii tytuty uczestnictwa funduszy
o charakterze udziatowym - do 30% wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu, z zastrzezeniem ust. 2,

5) jednostki uczestnictwa i tytuty uczestnictwa
funduszy o charakterze dtuznym - do 30% wartosci
Aktywéw Netto Subfunduszu,

6) depozyty - od 0% do 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu,

7) dlalokat, o ktoérych mowa w pkt 1), 1a), 1b), 5) i 6)
obowigzuje tacznie limit wskazany w pkt 1),

la

-~
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8) dla lokat, o ktérych mowa w pkt 2) i 4) obowigzuje
tacznie limit wskazany w pkt 2).
0d dnia utworzenia Subfunduszu do Zdefiniowanej Daty
oraz po Zdefiniowanej Dacie Docelowa Alokacja Aktywdw
Netto Subfunduszu pomiedzy poszczegdlne klasy
aktywow bedzie zmienna w poszczegdlnych okresach
funkcjonowania Subfunduszu i bedzie nastepujaca:
1) wlatach 2019-2034:
a) instrumenty o charakterze udziatowym - od 60%
do 80%;
b) instrumenty o charakterze dtuznym - od 20%
do 40%;
2) wlatach 2035 -2044:
a) instrumenty o charakterze udziatowym - od 40%
do 70%;
b) instrumenty o charakterze dtuznym - od 30%
do 60%;
3) wlatach 2045 -2049:
a) instrumenty o charakterze udziatowym - od 25%
do 50%;
b) instrumenty o charakterze dtuznym od 50%
do 75%;
4) wlatach 2050 -2054:
a) instrumenty o charakterze udziatowym - od 10%
do 30%;
b) instrumenty o charakterze dtuznym - od 70%
do 90%;
5) od roku 2055:
a) instrumenty o charakterze udziatowym - nie
wiecej niz 15%;
b) instrumenty o charakterze dtuznym - nie mniej
niz 85%.
Zgodnie z § 8 ust. 4 pkt 1) Czesci | Statutu Fundusz
okresla, ze Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane
w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego
dopuszczone do obrotu na nastepujacych rynkach
zorganizowanych w panstwach nalezacych do OECD

innych niz Rzeczpospolita Polska i pafistwo cztonkowskie:

Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Stambule (,Borsa
Istanbul”), Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Nowym
Jorku (,NASDAQ"), Gietdzie Papieréw Wartosciowych
w Nowym Jorku (,New York Stock Exchange”,

.NYSE"), Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Toronto
(,Toronto Stock Exchange”, ,TSX"), Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Zurychu (,,SIX Swiss Exchange”),
Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Oslo (,Oslo

Stock Exchange”, ,Oslo Bars"), Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Londynie (,London Stock Exchange”,
.LSE), Gietdzie Papieréw WartosSciowych w Tel Avivie
(. Tel Aviv Stock Exchange”, ,TASE") oraz Gietdzie
Papieréw Wartosciowych w Mexico City (,Bolsa Mexicana
de Valores", ,BMV").

Zgodnie z § 8 ust. 9 Czesci | Statutu oraz § 3 ust. 4
powyzej Fundusz okresla, ze moze nie stosowac
ograniczen, o ktérych mowa w 8 3 ust. 4 pkt 2) powyzej
i lokowa¢ ponad 35% wartosci Aktywow Subfunduszu
w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa, z tym, ze Fundusz

obowiazany jest wtedy dokonywac lokat Aktywow
Subfunduszu w papiery wartoSciowe lub Instrumenty
Rynku Pienieznego co najmniej szesciu réznych emisji.
Wartosc¢ lokaty w papiery lub Instrumenty Rynku
Pienieznego zadnej z tych emisji nie moze przekraczaé
30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

5. Zgodnie z § 8 ust. 12 Czesci | Statutu Fundusz okresla,
ze przy uwzglednieniu warunkéw przewidzianychw § 8
ust. 12,14, 15,17 i 18 Czesci | Statutu, w zwigzku
z dziatalnoscig Subfunduszu moze zawiera¢ umowy
majace za przedmiot Instrumenty Pochodne dopuszczone
do obrotu na nastepujacych rynkach zorganizowanych
w panstwach nalezacych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i panstwo cztonkowskie: Chicago
Board of Trade (,CBOT"), Chicago Mercantile Exchange
(,CME"), New York Stock Exchange (,NYSE") oraz
National Association of Securities Dealers Automated
Quotations (,NASDAQ") w Stanach Zjednoczonych
Ameryki, Osaka Securities Exchange Co., Ltd (,0SE") oraz
Tokyo Stock Exchange (,TSE") w Japonii, ICE Futures
Europe w Zjednoczonym Krélestwie Wielkiej Brytanii
i Irlandii Pétnocnej oraz ICE Futures U.S. w Stanach
Zjednoczonych Ameryki.

Wynagrodzenie Towarzystwa. Koszty obcigzajace

Subfundusz

§6

1. Towarzystwo z tytutu administracji i zarzadzania
Subfunduszem pobiera wynagrodzenie, na ktére sktada
sie cze$¢ stata tj. Wynagrodzenie Towarzystwa, ktérego
wysokos¢ naliczana jest od Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu, oraz cze$¢ zmienna tj. Wynagrodzenie
za osiggniety wynik, ktorego wysoko$¢ uzalezniona
jest od wzrostu Wartosci Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa Subfunduszu, osiggnietego na koniec
danego roku.

2. Zzastrzezeniem ust. 16, Towarzystwo pobiera po
zakonczeniu kazdego miesigca Wynagrodzenie
Towarzystwa rdwne kwocie naliczonej od Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na
Jednostki Uczestnictwa w danym dniu, nie wiekszej niz
kwota stanowigca w skali roku réwnowartos¢ 0,50%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

3. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania
Wynagrodzenia za osiggniety wynik w wysokosci nie
wyzszej niz kwota stanowigca w skali roku rGwnowartosc¢
0,1% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, naliczonego
zgodnie z Rozporzadzeniem wydanym na podstawie art.
49 ust. 13 Ustawy. Wynagrodzenie za osiggniety wynik
jest obliczane na kazdy Dzierh Wyceny i wyptacane na
rzecz Towarzystwa do 15 dnia roboczego po zakonczeniu
roku.

4. Wynagrodzenie za osiggniety wynik moze by¢ pobierane
pod warunkiem realizacji dodatniej stopy zwrotu
Subfunduszu za dany rok oraz osiggniecia w danym roku
przez Subfundusz stopy zwrotu przewyzszajacej stope
referencyjna okreslong w Rozporzadzeniu wydanym na
podstawie art. 49 ust. 13 Ustawy.
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Na pokrycie Wynagrodzenia Towarzystwa naliczonego
zgodnie z zasadami okre$lonymi w ust. 2 tworzy sie
kazdego dnia w danym roku, w ciezar kosztéw Funduszu
zwigzanych z funkcjonowaniem danego Subfunduszu,
rezerwe w kwocie réwnej wysokosci naliczonego w tym
dniu Wynagrodzenia Towarzystwa.

Wynagrodzenie Towarzystwa naliczane jest dla

Subfunduszu w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien

roku (liczonego jako 365 dni lub 366 dni w roku

przestepnym) od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
ustalonej dla Subfunduszu w poprzednim Dniu Wyceny.

Poza Wynagrodzeniem Towarzystwa w wysokosci

okreslonej w ust. 2 oraz Wynagrodzeniem za osiggniety

wynik w wysokosci naliczonej zgodnie z ust. 3, aktywa

Subfunduszu obcigzaja réwniez nastepujace koszty

zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu:

1) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub
bankéw, z ktdrych Fundusz korzysta, zawierajac
transakcje w ramach lokowania Aktywow
Subfunduszu,

2) prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami
Funduszu, zawieranymi w ramach lokowania
Aktywow Subfunduszu,

3) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem
Aktywdw Subfunduszu,

4) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych
irozliczeniowych, z ktérych ustug Fundusz korzysta
w ramach lokowania Aktywdéw Subfunduszu,

5) wynagrodzenie Depozytariusza,

6) zwigzane z prowadzeniem Subrejestru Uczestnikéw,

7) podatkii optaty, wymagane w zwigzku
z dziatalnoscig Subfunduszu, w tym optaty za
zezwolenia, jezeli obowigzek ich poniesienia wynika
z przepisow prawa,

8) ogtoszen wymaganych w zwigzku z dziatalnoscia
Subfunduszu postanowieniami statutu Funduszu lub
przepisami prawa,

9) druku i publikacji materiatow informacyjnych
funduszu zdefiniowanej daty wymaganych
przepisami prawa,

10) likwidacji Subfunduszu,

11) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 7 pkt 5 i 6 moga by¢

pokrywane z Aktywéw Subfunduszu do wysokosci:

1) 0,5% Sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu,
w danym roku kalendarzowym - gdy Wartos¢
Aktywow NettoSubfunduszu nie jest wyzsza niz
10.000.000 ztotych (stownie: dziesieé miliondw);

2) sumy kwoty 50.000 ztotych (stownie: piecdziesiat
tysiecy) i 0,05% Sredniej Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu, ponad kwote 10.000.000 ztotych
(stownie: dziesie¢ miliondw)- gdy Wartosc¢
Aktywow Netto Subfunduszu jest wyzsza niz
10.000.000 ztotych (stownie: dziesigé miliondw).

Koszty, o ktérych mowa w ust. 7 pkt 1-6 i 8-10, nie moga

odbiegad od przyjetych w obrocie zwyktych kosztéw

wykonywania tego rodzaju ustug.

10.

11.

12.

13.

14

15.

16.
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Koszty wskazane w ust. 7 zwigzane bezposrednio

z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sa w catosci
z Aktywow Subfunduszu. Jezeli obowigzek pokrycia
kosztow, o ktérych mowa w ust. 7, obcigza Fundusz

w catosci, partycypacje danego Subfunduszu w tych
kosztach oblicza sie na podstawie stosunku Wartosci
Aktywdw Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywdéw
Netto Funduszu na Dzie Wyceny poprzedzajacy dzien
ujecia zobowigzania w ksiegach rachunkowych Funduszu.
W przypadku, gdy Fundusz zawiera umowe zbycia lub
nabycia sktadnikéw lokat dotyczaca wiecej niz jednego
Subfunduszu, wéwczas koszty transakcji obcigzaja

te Subfundusze proporcjonalnie do udziatu wartosci
transakcji danego Subfunduszu w wartosci transakcji
ogbtem.

Pokrycie kosztow Funduszu zwigzanych

z funkcjonowaniem Subfunduszu, z wyjatkiem kosztéw
z tytutu podatkdw i optat, ktorych obowigzek poniesienia
wynika z przepisdw prawa, nastepuje najwczesniej

w terminie ich wymagalnosci. Pokrycie kosztow z tytutu
podatkdw i optat, ktdrych obowiagzek poniesienia wynika
Z przepisdw prawa nastepuje w wysokosci i terminach
okreslonych przez wtasciwe przepisy.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 7 pkt 11, moga by¢
pokrywane z Aktywoéw Subfunduszu w wysokosci nie
wyzszej niz 0,5% Wartosci Aktywdow Netto Subfunduszu
w skali roku.

Inne niz okreslone w ustepach powyzszych koszty,

w tym koszty Depozytariusza inne niz wynagrodzenie
Depozytariusza wskazane w ust.7 pkt 8) oraz koszty
przewyzszajgce ograniczenia wskazane w ust. 8112,
pokrywane s3 przez Towarzystwo.

Towarzystwo moze podjac decyzje o czasowym
pokrywaniu kosztéw, o ktérych mowa w ust. 7.

W okresie, w ktorym Wartos$¢é Aktywow Subfunduszu
bedzie nizsza niz 2.000.000 ztotych (stownie: dwa
miliony), koszty wskazane w ust. 7 pkt 5,6, 819
pokrywane s3 przez Towarzystwo.

W przypadku, w ktérym przepisy powszechnie
obowigzujacego prawa naktadajg na Towarzystwo limity
ograniczajgce poziom Aktywoéw Netto Subfunduszu, od
ktdrych naliczane jest Wynagrodzenie Towarzystwa,

o0 ktérym mowa w ust. 2, Towarzystwo nalicza
Wynagrodzenie Towarzystwa z uwzglednieniem tych
limitow.
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Rozdziat lll
Goldman Sachs Subfundusz Emerytura 2050

§1
1.

Subfundusz dziata pod nazwg Goldman Sachs
Subfundusz Emerytura 2050.

Subfundusz jest subfunduszem zdefiniowanej daty dla
ktérego Zdefiniowang Data jest rok 2050.
Uczestnikami Subfunduszu moga by¢ osoby wskazane
w § 13 Czesci | Statutu.

Zasady zbywania Jednostek Uczestnictwa okreslaja

§ 18 - 25 Czesci | Statutu.

Wysoko$ci minimalnych wptat okresla § 17 Czesci

| Statutu.

Wszystkie prawa uczestnikow Subfunduszu okresla Czes¢
| Statutu, w szczegd6lnosci § 26 Czesci | Statutu.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

§2
1.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci
jego Aktywdw w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu
inwestycyjnego okreslonego w ust. 1.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez
inwestowanie tacznie do 100% Aktywdéw Subfunduszu
bezposrednio w instrumenty , jak i za posrednictwem
jednostek uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych
otwartych, tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych
lub instytucji wspdlnego inwestowania z siedziba za
granica spetniajacych gtéwne kryteria doboru lokat
wskazane w § 4 niniejszego rozdziatu.

Typy i rodzaje papieréw wartosciowych i innych praw
majatkowych bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu,
gtowne ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu oraz
dopuszczalna wysokos¢ kredytéw i pozyczek zacigganych
przez Subfundusz

§3
1
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Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w papiery

wartoSciowe i inne prawa majatkowe, ktérych typy

i rodzaje sg wskazane w § 8 ust. 4 i 5 Czesci | Statutu,

przy zachowaniu zasad dywersyfikacji lokat i ograniczen

wskazanych ponizej oraz w § 5 niniejszego rozdziatu.

Fundusz dokonujac lokat Subfunduszu przestrzega

ograniczen inwestycyjnych wskazanych w § 8 ust.

5-111 23-40 Czesci | Statutu, przy zachowaniu zasad

dywersyfikacji lokat i ograniczen wskazanych ponizej

oraz w § 5 niniejszego rozdziatu.

Dopuszczalng wysokos¢ kredytow i pozyczek zacigganych

przez Fundusz w ciezar Aktywoéw Subfunduszu okresla

§ 8 ust. 22 Czesci | Statutu.

Zgodnie z § 8 ust. 9 Czesci | Statutu Fundusz okresla, ze

zasad, o ktorych mowa w § 8 ust. 6 - 8 Czesci | Statutu nie

stosuje sie do lokat:

1) w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski;

13 lutego2026 .

2) w takim wypadku Fundusz moze lokowac do
35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery
wartoSciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego
emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez podmioty wymienione w pkt 1), przy czym
taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez podmiot, ktérego papiery wartoSciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego sg poreczane lub
gwarantowane oraz depozytéw w tym podmiocie
zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢
35% wartosci Aktywow Subfunduszu z zastrzezeniem
§ 5 ust. 4 ponizej, ktdry okresla przypadki, gdy
Fundusz moze nie stosowac ograniczen okreslonych
w niniejszym punkcie.
Zgodnie z § 8 ust. 6 pkt 1) Czesci | Statutu Fundusz
okresla, ze moze lokowac wiecej niz 5% wartosci
Aktywoéw Subfunduszu, przy czym nie wiecej niz 10%
wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe
lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez
jeden podmiot, jezeli tgczna wartos¢ tych lokat nie
przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Kryteria doboru lokat Subfunduszu

§4
1.

Gtéwnym kryterium, ktérym bedzie kierowat sie Fundusz,
jest wzrost wartosci Aktywdw Subfunduszu w horyzoncie
inwestycyjnym wyznaczonym Zdefiniowang Data. Aktywa
Subfunduszu beda inwestowane zaréwno w instrumenty
o charakterze udziatowym,jak i instrumenty

o charakterze dtuznym, dajacych ekspozycje na rynek
krajowy jak i rynki zagraniczne.

Docelowa Alokacja Aktywdw Subfunduszu pomiedzy
poszczegdlne klasy aktywdw charakteryzujace sie
réznym poziomem ryzyka jest zmienna w czasie

i dokonywana bedzie z zachowaniem zasady stopniowej
zmiany tej alokacji z instrumentdw charakteryzujacych
sie najwyzszym poziomem ryzyka na rzecz bardziej
konserwatywnej zwigzanej z instrumentami o nizszym
poziomie ryzyka w miare zblizania sie okresu
funkcjonowania Subfunduszu do Zdefiniowanej Daty.

W poczatkowym okresie funkcjonowania Subfunduszu
do 80% wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu bedzie
inwestowane w instrumenty o charakterze udziatowym,
pozostata zas cze$¢ Aktywow Subfunduszu inwestowana
bedzie w instrumenty o charakterze dtuznym. W miare
uptywu okresu funkcjonowania Subfunduszu do

100% wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu bedzie
inwestowane w instrumenty o charakterze dtuznym.

Po osiggnieciu Zdefiniowanej Daty alokacja Aktywow
Subfunduszu bedzie stata. Poziomy Alokacji Docelowej
okreslone sa w § 5 ust. 2 niniejszego rozdziatu.

W ramach poszczegélnych okreséw funkcjonowania
Subfunduszu oraz w ramach okreslonych dla

nich pozioméw Docelowej Alokacji, zarzadzajacy
Subfunduszem bedzie dokonywat zmiany poziomu
inwestycji Aktywow Subfunduszu we wskazane kategorie
lokat w celu jak najefektywniejszej realizacji celu
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inwestycyjnego Subfunduszu w ramach dopuszczalnych
limitéw. Alokacja Aktywéw Subfunduszu pomiedzy
instrumenty o charakterze udziatowym oraz instrumenty
o charakterze dtuznym nie bedzie zalezna od oceny
biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku akgcji i rynku
instrumentdéw dtuznych, ale od czasu pozostatego do
Zdefiniowanej Daty.

W miare zblizania sie okresu funkcjonowania
Subfunduszu do Zdefiniowanej Daty - poziom inwestycji
Aktywéw Subfunduszu bedzie zmieniany w kierunku
zwiekszania zaangazowania w instrumenty o charakterze
dtuznym.

Gtowne kryteria doboru lokat okresla § 8 ust. 3 Czesci

| Statutu.

Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu

§5
1.
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Z zastrzezeniem ust. 2 Fundusz dokonujgc lokat Aktywdw
Subfunduszu bedzie stosowat nastepujace zasady
dywersyfikacji lokat:

1) dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku

Pienieznego, spetniajgce warunki okreslone

w § 8 ust. 4 pkt 1) lub 2) Czesci | Statutu, w tym

w szczegdblnosci krétkoterminowe papiery

wartos$ciowe emitowane, poreczone lub

gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy

Bank Polski -do 100% wartosci Aktywow Netto

Subfunduszu,

Instrumenty Rynku Pienieznego, o ktérych mowa

w § 8 ust. 4 pkt 4) Czedci | Statutu - do 20% wartosci

Aktywoéw Netto Subfunduszu,

1b) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienigeznego, o ktérych mowa w § 8 ust. 4 pkt 5)
Czesci | Statutu - do 10% wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu,

2) akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty
subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje
zamienne, spetniajace warunki okreslone w § 8 ust. 4
pkt 1) lub 2) Czesci | Statutu - do 80% wartosci
Aktywoéw Netto Subfunduszu,

3) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych, tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych lub instytucji wspdlnego
inwestowania z siedzibg za granicg, o ktérych mowa
w § 8 ust. 5 Czesci | Statutu w zwigzku z § 4 ust. 1)

i 3) niniejszego rozdziatu -do 30% wartosci Aktywow
Subfunduszu,

4) jednostki uczestnictwa i tytuty uczestnictwa
funduszy o charakterze udziatowym - do
30% wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu,

z zastrzezeniem ust. 2,

5) jednostki uczestnictwa i tytuty uczestnictwa
funduszy o charakterze dtuznym - do 30% wartosci
Aktywoéw Netto Subfunduszu,

6) depozyty - od 0% do 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu,

7) dla lokat, o ktorych mowa w pkt 1), 1a), 1b), 5) i 6)
obowiazuje tgcznie limit wskazany w pkt 1),

la

~
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8) dla lokat, o ktorych mowa w pkt 2) i 4) obowigzuje
tacznie limit wskazany w pkt 2).
0d dnia utworzenia Subfunduszu do Zdefiniowanej Daty
oraz po Zdefiniowanej Dacie Docelowa Alokacja Aktywow
Netto Subfunduszu pomiedzy poszczegodlne klasy
aktywow bedzie zmienna w poszczegdlnych okresach
funkcjonowania Subfunduszu i bedzie nastepujaca:
1) wlatach 2019-2029:
a) instrumenty o charakterze udziatowym - od 60%
do 80%;
b) instrumenty o charakterze dtuznym - od 20%
do 40%;
2) wlatach 2030-2039:
a) instrumenty o charakterze udziatowym - od 40%
do 70%;
b) instrumenty o charakterze dtuznym - od 30%
do 60%;
3) wlatach 2040 - 2044:
a) instrumenty o charakterze udziatowym - od 25%
do 50%;
b) instrumenty o charakterze dtuznym - od 50%
do 75%;
4) w latach 2045 -2049:
a) instrumenty o charakterze udziatowym - od 10%
do 30%;
b) instrumenty o charakterze dtuznym - od 70%
do 90%;
5) od roku 2050:
a) instrumenty o charakterze udziatowym - nie
wiecej niz 15%;
b) instrumenty o charakterze dtuznym - nie mniej
niz 85%.
Zgodnie z § 8 ust. 4 pkt 1) Czesci | Statutu Fundusz
okresla, ze Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane
w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego
dopuszczone do obrotu na nastepujacych rynkach
zorganizowanych w panstwach nalezacych do OECD
innych niz Rzeczpospolita Polska i pafistwo cztonkowskie:
Gietdzie Papieréw Wartos$ciowych w Stambule (,Borsa
Istanbul”), Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Nowym
Jorku (,NASDAQ"), Gietdzie Papieréw Wartosciowych
w Nowym Jorku (,New York Stock Exchange”,
.NYSE"), Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Toronto
(.Toronto Stock Exchange”, ,TSX"), Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Zurychu (,,SIX Swiss Exchange”),
Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Oslo (,0Oslo
Stock Exchange”, ,Oslo Bars"), Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Londynie (,London Stock Exchange”,
.LSE), Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Tel Avivie
(.Tel Aviv Stock Exchange”, ,TASE") oraz Gietdzie
Papieréw Wartosciowych w Mexico City (,Bolsa Mexicana
de Valores”, ,BMV").
Zgodnie z § 8 ust. 9 Czesci | Statutu oraz § 3 ust. 4
powyzej Fundusz okresla, ze moze nie stosowac
ograniczen, o ktérych mowa w § 3 ust. 4 pkt 2) powyzej
i lokowa¢ ponad 35% wartosci Aktywow Subfunduszu
w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa, z tym, ze Fundusz
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obowiazany jest wtedy dokonywac lokat Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty
Rynku Pienieznego co najmniej szesciu réznych emisji.
Wartosc lokaty w papiery lub Instrumenty Rynku
Pienieznego zadnej z tych emisji nie moze przekraczaé
30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Zgodnie z § 8 ust. 12 Czesci | Statutu Fundusz okresla,
ze przy uwzglednieniu warunkdéw przewidzianychw § 8
ust. 12,14, 15,171 18 Czesci | Statutu, w zwigzku

z dziatalnoscia Subfunduszu moze zawiera¢ umowy
majace za przedmiot Instrumenty Pochodne dopuszczone
do obrotu na nastepujacych rynkach zorganizowanych
w panstwach nalezacych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i panstwo cztonkowskie: Chicago
Board of Trade (,CBOT"), Chicago Mercantile Exchange
(,CME"), New York Stock Exchange (,NYSE") oraz
National Association of Securities Dealers Automated
Quotations (,NASDAQ") w Stanach Zjednoczonych
Ameryki, Osaka Securities Exchange Co., Ltd (,0SE") oraz
Tokyo Stock Exchange (,TSE") w Japonii, ICE Futures
Europe w Zjednoczonym Krélestwie Wielkiej Brytanii

i Irlandii Pétnocnej oraz ICE Futures U.S. w Stanach
Zjednoczonych Ameryki.

Wynagrodzenie Towarzystwa. Koszty obcigzajace
Subfundusz

§6
1.
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Towarzystwo z tytutu administracji i zarzadzania
Subfunduszem pobiera wynagrodzenie, na ktére sktada
sie cze$¢ stata tj. Wynagrodzenie Towarzystwa, ktérego
wysokosc¢ naliczana jest od Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu, oraz cze$¢ zmienna tj. Wynagrodzenie

za osiggniety wynik, ktorego wysokos$¢ uzalezniona

jest od wzrostu Wartosci Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa Subfunduszu, osiggnietego na koniec
danego roku.

Z zastrzezeniem ust. 16, Towarzystwo pobiera po
zakonczeniu kazdego miesigca Wynagrodzenie
Towarzystwa réwne kwocie naliczonej od Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na
Jednostki Uczestnictwa w danym dniu, nie wiekszej niz
kwota stanowigca w skali roku réwnowartos¢ 0,50%
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu.

Towarzystwo jest uprawnione do pobierania
Wynagrodzenia za osiggniety wynik w wysokosci nie
wyzszej niz kwota stanowigca w skali roku rGwnowartosc¢
0,1% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu, naliczonego
zgodnie z Rozporzadzeniem wydanym na podstawie

art. 49 ust. 13 Ustawy. Wynagrodzenie za osiggniety
wynik jest obliczane na kazdy Dzien Wyceny i wyptacane
na rzecz Towarzystwa do 15 dnia roboczego po
zakonczeniu roku.

Wynagrodzenie za osiggniety wynik moze by¢ pobierane
pod warunkiem realizacji dodatniej stopy zwrotu
Subfunduszu za dany rok oraz osiggniecia w danym roku
przez Subfundusz stopy zwrotu przewyzszajacej stope
referencyjna okreslong w Rozporzadzeniu wydanym na
podstawie art. 49 ust. 13 Ustawy.

13 lutego2026 .

Na pokrycie Wynagrodzenia Towarzystwa naliczonego
zgodnie z zasadami okre$lonymi w ust. 2 tworzy sie
kazdego dnia w danym roku, w ciezar kosztéw Funduszu
zwigzanych z funkcjonowaniem danego Subfunduszu,
rezerwe w kwocie réwnej wysokosci naliczonego w tym
dniu Wynagrodzenia Towarzystwa.

Wynagrodzenie Towarzystwa naliczane jest dla

Subfunduszu w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien

roku (liczonego jako 365 dni lub 366 dni w roku

przestepnym) od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
ustalonej dla Subfunduszu w poprzednim Dniu Wyceny.

Poza Wynagrodzeniem Towarzystwa w wysokosci

okreslonej w ust. 2 oraz Wynagrodzeniem za osiaggniety

wynik w wysokosci naliczonej zgodnie z ust. 3, aktywa

Subfunduszu obciazaja réwniez nastepujace koszty

zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu:

1) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub
bankéw, z ktorych Fundusz korzysta, zawierajac
transakcje w ramach lokowania Aktywow
Subfunduszu,

2) prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami
Funduszu, zawieranymi w ramach lokowania
Aktywow Subfunduszu,

3) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem
Aktywéw Subfunduszu,

4) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych
irozliczeniowych, z ktérych ustug Fundusz korzysta
w ramach lokowania Aktywdéw Subfunduszu,

5) wynagrodzenie Depozytariusza,

6) zwigzane z prowadzeniem Subrejestru Uczestnikow,

7) podatkii optaty, wymagane w zwigzku
z dziatalnoscig Subfunduszu, w tym optaty za
zezwolenia, jezeli obowigzek ich poniesienia wynika
z przepisow prawa,

8) ogtoszen wymaganych w zwigzku z dziatalnoscia
Subfunduszu postanowieniami statutu Funduszu lub
przepisami prawa,

9) druku i publikacji materiatow informacyjnych
funduszu zdefiniowanej daty wymaganych
przepisami prawa,

10) likwidacji Subfunduszu,

11) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 7 pkt 5 i 6 moga by¢

pokrywane z Aktywéw Subfunduszu do wysokosci:

1) 0,5% $redniej Wartos$ci Aktywdw Netto Subfunduszu,
w danym roku kalendarzowym - gdy Wartos¢
Aktywow NettoSubfunduszu nie jest wyzsza niz
10.000.000 ztotych (stownie: dziesie¢ miliondw);

2) sumy kwoty 50.000 ztotych (stownie: piecdziesiat
tysiecy) i 0,05% Sredniej Wartos$ci Aktywdw Netto
Subfunduszu, ponad kwote 10.000.000 ztotych
(stownie: dziesie¢ miliondw) - gdy Wartos¢
Aktywéw Netto Subfunduszu jest wyzsza niz
10.000.000 ztotych (stownie: dziesie¢ miliondw).

Koszty, o ktdrych mowa w ust. 7 pkt 1-6 i 8-10, nie moga

odbiegad od przyjetych w obrocie zwyktych kosztéw

wykonywania tego rodzaju ustug.
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10. Koszty wskazane w ust. 7 zwigzane bezposrednio
z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sa w catosci
z Aktywow Subfunduszu. Jezeli obowigzek pokrycia
kosztow, o ktérych mowa w ust. 7, obcigza Fundusz
w catosci, partycypacje danego Subfunduszu w tych
kosztach oblicza sie na podstawie stosunku Wartosci
Aktywdw Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywow
Netto Funduszu na Dzier Wyceny poprzedzajacy dzien
ujecia zobowigzania w ksiegach rachunkowych Funduszu.
W przypadku, gdy Fundusz zawiera umowe zbycia lub
nabycia sktadnikow lokat dotyczaca wiecej niz jednego
Subfunduszu, wéwczas koszty transakcji obcigzaja
te Subfundusze proporcjonalnie do udziatu wartosci
transakcji danego Subfunduszu w wartosci transakcji
ogbtem.

11. Pokrycie kosztéw Funduszu zwigzanych
z funkcjonowaniem Subfunduszu, z wyjatkiem kosztéw
z tytutu podatkéw i optat, ktdrych obowigzek poniesienia
wynika z przepiséw prawa, nastepuje najwczesniej
w terminie ich wymagalnosci. Pokrycie kosztow z tytutu
podatkdw i optat, ktérych obowiazek poniesienia wynika
Z przepisdw prawa nastepuje w wysokosci i terminach
okreslonych przez wtasciwe przepisy.

12. Koszty, o ktérych mowa w ust. 7 pkt 11, moga by¢
pokrywane z Aktywow Subfunduszu w wysokosci nie
wyzszej niz 0,5% Wartosci Aktywdow Netto Subfunduszu
w skali roku.

13. Inne niz okreslone w ustepach powyzszych koszty,

w tym koszty Depozytariusza inne niz wynagrodzenie
Depozytariusza wskazane w ust.7 pkt 8) oraz koszty
przewyzszajace ograniczenia wskazane w ust. 8112,
pokrywane s3 przez Towarzystwo.

14 Towarzystwo moze podja¢ decyzje o czasowym
pokrywaniu kosztdéw, o ktérych mowa w ust. 7.

15. W okresie, w ktérym Wartos¢ Aktywow Subfunduszu
bedzie nizsza niz 2.000.000 ztotych (stownie: dwa
miliony), koszty wskazane w ust. 7 pkt 5,6, 819
pokrywane s3 przez Towarzystwo.

16. W przypadku, w ktdrym przepisy powszechnie
obowigzujacego prawa naktadajg na Towarzystwo limity
ograniczajgce poziom Aktywoéw Netto Subfunduszu, od
ktdrych naliczane jest Wynagrodzenie Towarzystwa,

o0 ktérym mowa w ust. 2, Towarzystwo nalicza
Wynagrodzenie Towarzystwa z uwzglednieniem tych
limitéw.
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Rozdziat IV

Goldman Sachs Subfundusz Emerytura 2045

§1

1. Subfundusz dziata pod nazwa Goldman Sachs
Subfundusz Emerytura 2045.

2. Subfundusz jest subfunduszem zdefiniowanej daty dla
ktérego Zdefiniowanga Data jest rok 2045.

3. Uczestnikami Subfunduszu moga by¢ osoby wskazane
w § 13 Czesci | Statutu.

4. Zasady zbywania Jednostek Uczestnictwa okreslajg
§ 18 - 25 Czesci | Statutu.

5. Wysokos$ci minimalnych wptat okresla § 17 Czesci
| Statutu.

6. Wszystkie prawa uczestnikéw Subfunduszu okresla Czes¢
| Statutu, w szczegdlnosci § 26 Czesci | Statutu.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

§2

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci
jego Aktywdw w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu
inwestycyjnego okreslonego w ust. 1.

3. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez
inwestowanie tacznie do 100% Aktywdw Subfunduszu
bezposrednio w instrumenty , jak i za posrednictwem
jednostek uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych
otwartych, tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych
lub instytucji wspélnego inwestowania z siedziba za
granica spetniajacych gtéwne kryteria doboru lokat
wskazane w § 4 niniejszego rozdziatu.

Typy i rodzaje papieréw wartosciowych i innych praw
majatkowych bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu,
gtéwne ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu oraz
dopuszczalna wysokos¢ kredytéw i pozyczek zacigganych
przez Subfundusz

§3

1. Fundusz moze lokowac¢ Aktywa Subfunduszu w papiery
wartosciowe i inne prawa majatkowe, ktdrych typy
i rodzaje sg wskazane w § 8 ust. 41 5 Czesci | Statutu,
przy zachowaniu zasad dywersyfikacji lokat i ograniczen
wskazanych ponizej oraz w § 5 niniejszego rozdziatu.

2. Fundusz dokonujac lokat Subfunduszu przestrzega
ograniczen inwestycyjnych wskazanych w § 8 ust.

5-11 i 23-40 Czesci | Statutu, przy zachowaniu zasad

dywersyfikacji lokat i ograniczen wskazanych ponizej

oraz w § 5 niniejszego rozdziatu.

3. Dopuszczalng wysokos¢ kredytéw i pozyczek zacigganych
przez Fundusz w ciezar Aktywoéw Subfunduszu okresla
§ 8 ust. 22 Czesci | Statutu.

4. Zgodnie z § 8 ust. 9 Czesci | Statutu Fundusz okresla, ze
zasad, o ktérych mowa w § 8 ust. 6 - 8 Czesci | Statutu nie
stosuje sie do lokat:

1) w papiery wartoSciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski;
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2) w takim wypadku Fundusz moze lokowac do
35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery
wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego
emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez podmioty wymienione w pkt 1), przy czym
taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego sg poreczane lub
gwarantowane oraz depozytéw w tym podmiocie
zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢
35% wartosci Aktywéw Subfunduszu z zastrzezeniem
§ 5 ust. 4 ponizej, ktory okresla przypadki, gdy
Fundusz moze nie stosowac ograniczen okreslonych
w niniejszym punkcie.
Zgodnie z § 8 ust. 6 pkt 1) Czesci | Statutu Fundusz
okresla, ze moze lokowac wiecej niz 5% wartosci
Aktywow Subfunduszu, przy czym nie wiecej niz 10%
wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe
lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez
jeden podmiot, jezeli taczna wartos¢ tych lokat nie
przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Kryteria doboru lokat Subfunduszu

54
1.
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Gtéwnym kryterium, ktérym bedzie kierowat sie Fundusz,
jest wzrost wartosci Aktywdw Subfunduszu w horyzoncie
inwestycyjnym wyznaczonym Zdefiniowang Data. Aktywa
Subfunduszu beda inwestowane zaréwno w instrumenty
o charakterze udziatowym,jak i instrumenty

o charakterze dtuznym, dajacych ekspozycje na rynek
krajowy jak i rynki zagraniczne.

Docelowa Alokacja Aktywdw Subfunduszu pomiedzy
poszczegdlne klasy aktywdw charakteryzujace sie
réznym poziomem ryzyka jest zmienna w czasie

i dokonywana bedzie z zachowaniem zasady stopniowej
zmiany tej alokacji z instrumentdw charakteryzujacych
sie najwyzszym poziomem ryzyka na rzecz bardziej
konserwatywnej zwigzanej z instrumentami o nizszym
poziomie ryzyka w miare zblizania sie okresu
funkcjonowania Subfunduszu do Zdefiniowanej Daty.

W poczatkowym okresie funkcjonowania Subfunduszu
do 80% wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu bedzie
inwestowane w instrumenty o charakterze udziatowym,
pozostata zas czes¢ Aktywow Subfunduszu inwestowana
bedzie w instrumenty o charakterze dtuznym. W miare
uptywu okresu funkcjonowania Subfunduszu do

100% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu bedzie
inwestowane w instrumenty o charakterze dtuznym.

Po osiggnieciu Zdefiniowanej Daty alokacja Aktywow
Subfunduszu bedzie stata. Poziomy Alokacji Docelowej
okreslone sg w § 5 ust. 2 niniejszego rozdziatu.

W ramach poszczegélnych okreséw funkcjonowania
Subfunduszu oraz w ramach okreslonych dla

nich pozioméw Docelowej Alokacji, zarzadzajacy
Subfunduszem bedzie dokonywat zmiany poziomu
inwestycji Aktywéw Subfunduszu we wskazane kategorie
lokat w celu jak najefektywniejszej realizacji celu
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inwestycyjnego Subfunduszu w ramach dopuszczalnych
limitow. Alokacja Aktywdow Subfunduszu pomiedzy
instrumenty o charakterze udziatowym oraz instrumenty
o charakterze dtuznym nie bedzie zalezna od oceny
biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku akcji i rynku
instrumentéw dtuznych, ale od czasu pozostatego do
Zdefiniowanej Daty.

W miare zblizania sie okresu funkcjonowania
Subfunduszu do Zdefiniowanej Daty - poziom inwestycji
Aktywdw Subfunduszu bedzie zmieniany w kierunku
zwiekszania zaangazowania w instrumenty o charakterze
dtuznym.

Gtowne kryteria doboru lokat okres$la § 8 ust. 3 Czesci

| Statutu.

Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu

§5
1.

Z zastrzezeniem ust. 2 Fundusz dokonujac lokat Aktywow
Subfunduszu bedzie stosowat nastepujace zasady
dywersyfikacji lokat:

1) dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku

Pienieznego, spetniajace warunki okreslone

w § 8 ust. 4 pkt 1) lub 2) Czesci | Statutu, w tym

w szczegdlnosci krétkoterminowe papiery

wartoséciowe emitowane, poreczone lub

gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy

Bank Polski-do 100% wartosci Aktywow Netto

Subfunduszu,

Instrumenty Rynku Pienieznego, o ktdrych mowa

w § 8 ust. 4 pkt 4) Czesci | Statutu - do 20% wartosci

Aktywow Netto Subfunduszu,

1b) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego, o ktérych mowa w § 8 ust. 4 pkt 5)
Czesci | Statutu — do 10% wartosci Aktywdw Netto
Subfunduszu,

2) akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty
subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje
zamienne, spetniajace warunki okreslone w § 8 ust. 4
pkt 1) lub 2) Czesci | Statutu - do 80% wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu,

3) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych, tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych lub instytucji wspdlnego

la

-~

inwestowania z siedzibg za granicg, o ktérych mowa
w § 8 ust. 5 Czesci | Statutu w zwigzku z § 4 ust. 1)

i 3) niniejszego rozdziatu -do 30% wartosci Aktywow
Subfunduszu,

4) jednostki uczestnictwa i tytuty uczestnictwa
funduszy o charakterze udziatowym - do
30% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,

z zastrzezeniem ust. 2,

5) jednostki uczestnictwa i tytuty uczestnictwa
funduszy o charakterze dtuznym - do 30% wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu,

6) depozyty - od 0% do 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu,

7) dlalokat, o ktorych mowa w pkt 1), 1a), 1b), 5) i 6)
obowiazuje tacznie limit wskazany w pkt 1),
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8) dla lokat, o ktérych mowa w pkt 2) i 4) obowigzuje
tacznie limit wskazany w pkt 2).
0d dnia utworzenia Subfunduszu do Zdefiniowanej Daty
oraz po Zdefiniowanej Dacie Docelowa Alokacja Aktywdw
Netto Subfunduszu pomiedzy poszczegdlne klasy
aktywow bedzie zmienna w poszczegdlnych okresach
funkcjonowania Subfunduszu i bedzie nastepujaca:
1) wlatach 2019 -2024:
a) instrumenty o charakterze udziatowym - od 60%
do 80%;
b) instrumenty o charakterze dtuznym - od 20%
do 40%;
2) wlatach 2025 -2034:
a) instrumenty o charakterze udziatowym - od 40%
do 70%;
b) instrumenty o charakterze dtuznym-od 30%
do 60%;
3) wlatach 2035-2039:
a) instrumenty o charakterze udziatowym - od 25%
do 50%;
b) instrumenty o charakterze dtuznym - od 50%
do 75%;
4) wlatach 2040 -2044:
a) instrumenty o charakterze udziatowym - od 10%
do 30%;
b) instrumenty o charakterze dtuznym - od 70%
do 90%;
5) od roku 2045:
a) instrumenty o charakterze udziatowym - nie
wiecej niz 15%;
b) instrumenty o charakterze dtuznym - nie mniej
niz 85%.
Zgodnie z § 8 ust. 4 pkt 1) Czesci | Statutu Fundusz
okresla, ze Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane
w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego
dopuszczone do obrotu na nastepujacych rynkach
zorganizowanych w panstwach nalezacych do OECD

innych niz Rzeczpospolita Polska i pafistwo cztonkowskie:

Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Stambule (,Borsa
Istanbul”), Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Nowym
Jorku (,NASDAQ"), Gietdzie Papieréw Wartosciowych
w Nowym Jorku (,New York Stock Exchange”,

.NYSE"), Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Toronto
(,Toronto Stock Exchange”, ,TSX"), Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Zurychu (,,SIX Swiss Exchange”),
Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Oslo (,Oslo

Stock Exchange”, ,Oslo Bars"), Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Londynie (,London Stock Exchange”,
.LSE), Gietdzie Papieréw WartosSciowych w Tel Avivie
(. Tel Aviv Stock Exchange”, ,TASE") oraz Gietdzie
Papieréw Wartosciowych w Mexico City (,Bolsa Mexicana
de Valores", ,BMV").

Zgodnie z § 8 ust. 9 Czesci | Statutu oraz § 3 ust.

4 powyzej Fundusz okresla, ze moze nie stosowac
ograniczen, o ktérych mowa w 8 3 ust. 4 pkt 2) powyzej
i lokowa¢ ponad 35% wartosci Aktywow Subfunduszu
w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa, z tym, ze Fundusz

obowiazany jest wtedy dokonywac lokat Aktywow
Subfunduszu w papiery wartoSciowe lub Instrumenty
Rynku Pienieznego co najmniej szesciu réznych emisji.
Wartosc¢ lokaty w papiery lub Instrumenty Rynku
Pienieznego zadnej z tych emisji nie moze przekraczaé
30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

5. Zgodnie z § 8 ust. 12 Czesci | Statutu Fundusz okresla,
ze przy uwzglednieniu warunkéw przewidzianychw § 8
ust. 12,14, 15,17 i 18 Czesci | Statutu, w zwigzku
z dziatalnoscig Subfunduszu moze zawiera¢ umowy
majace za przedmiot Instrumenty Pochodne dopuszczone
do obrotu na nastepujacych rynkach zorganizowanych
w panstwach nalezacych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i panstwo cztonkowskie: Chicago
Board of Trade (,CBOT"), Chicago Mercantile Exchange
(,CME"), New York Stock Exchange (,NYSE") oraz
National Association of Securities Dealers Automated
Quotations (,NASDAQ") w Stanach Zjednoczonych
Ameryki, Osaka Securities Exchange Co., Ltd (,0SE") oraz
Tokyo Stock Exchange (,TSE") w Japonii, ICE Futures
Europe w Zjednoczonym Krélestwie Wielkiej Brytanii
i Irlandii Pétnocnej oraz ICE Futures U.S. w Stanach
Zjednoczonych Ameryki.

Wynagrodzenie Towarzystwa. Koszty obcigzajace

Subfundusz

§6

1. Towarzystwo z tytutu administracji i zarzadzania
Subfunduszem pobiera wynagrodzenie, na ktére sktada
sie cze$¢ stata tj. Wynagrodzenie Towarzystwa, ktérego
wysokos¢ naliczana jest od Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu, oraz cze$¢ zmienna tj. Wynagrodzenie
za osiggniety wynik, ktorego wysoko$¢ uzalezniona
jest od wzrostu Wartosci Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa Subfunduszu, osiggnietego na koniec
danego roku.

2. Zzastrzezeniem ust. 16, Towarzystwo pobiera po
zakonczeniu kazdego miesigca Wynagrodzenie
Towarzystwa rdwne kwocie naliczonej od Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na
Jednostki Uczestnictwa w danym dniu, nie wiekszej niz
kwota stanowigca w skali roku réwnowartos¢ 0,50%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

3. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania
Wynagrodzenia za osiggniety wynik w wysokosci nie
wyzszej niz kwota stanowigca w skali roku rGwnowartosc¢
0,1% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, naliczonego
zgodnie z Rozporzadzeniem wydanym na podstawie
art. 49 ust. 13 Ustawy. Wynagrodzenie za osiggniety
wynik jest obliczane na kazdy Dziern Wyceny i wyptacane
na rzecz Towarzystwa do 15 dnia roboczego po
zakonczeniu roku.

4. Wynagrodzenie za osiggniety wynik moze by¢ pobierane
pod warunkiem realizacji dodatniej stopy zwrotu
Subfunduszu za dany rok oraz osiggniecia w danym roku
przez Subfundusz stopy zwrotu przewyzszajacej stope
referencyjna okreslong w Rozporzadzeniu wydanym na
podstawie art. 49 ust. 13 Ustawy.
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Na pokrycie Wynagrodzenia Towarzystwa naliczonego
zgodnie z zasadami okre$lonymi w ust. 2 tworzy sie
kazdego dnia w danym roku, w ciezar kosztéw Funduszu
zwigzanych z funkcjonowaniem danego Subfunduszu,
rezerwe w kwocie réwnej wysokosci naliczonego w tym
dniu Wynagrodzenia Towarzystwa.

Wynagrodzenie Towarzystwa naliczane jest dla

Subfunduszu w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien

roku (liczonego jako 365 dni lub 366 dni w roku

przestepnym) od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
ustalonej dla Subfunduszu w poprzednim Dniu Wyceny.

Poza Wynagrodzeniem Towarzystwa w wysokosci

okreslonej w ust. 2 oraz Wynagrodzeniem za osiggniety

wynik w wysokosci naliczonej zgodnie z ust. 3, aktywa

Subfunduszu obcigzaja réwniez nastepujace koszty

zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu:

1) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub
bankéw, z ktdrych Fundusz korzysta, zawierajac
transakcje w ramach lokowania Aktywow
Subfunduszu,

2) prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami
Funduszu, zawieranymi w ramach lokowania
Aktywow Subfunduszu,

3) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem
Aktywdw Subfunduszu,

4) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych
irozliczeniowych, z ktérych ustug Fundusz korzysta
w ramach lokowania Aktywdéw Subfunduszu,

5) wynagrodzenie Depozytariusza,

6) zwigzane z prowadzeniem Subrejestru Uczestnikéw,

7) podatkii optaty, wymagane w zwigzku
z dziatalnoscig Subfunduszu, w tym optaty za
zezwolenia, jezeli obowigzek ich poniesienia wynika
z przepisow prawa,

8) ogtoszen wymaganych w zwigzku z dziatalnoscia
Subfunduszu postanowieniami statutu Funduszu lub
przepisami prawa,

9) druku i publikacji materiatow informacyjnych
funduszu zdefiniowanej daty wymaganych
przepisami prawa,

10) likwidacji Subfunduszu,

11) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 7 pkt 5 i 6 moga by¢

pokrywane z Aktywéw Subfunduszu do wysokosci:

1) 0,5% Sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu,
w danym roku kalendarzowym - gdy Wartos¢
Aktywow NettoSubfunduszu nie jest wyzsza niz
10.000.000 ztotych (stownie: dziesieé miliondw);

2) sumy kwoty 50.000 ztotych (stownie: piecdziesiat
tysiecy) i 0,05% Sredniej Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu, ponad kwote 10.000.000 ztotych
(stownie: dziesie¢ miliondw) - gdy Wartos¢
Aktywow Netto Subfunduszu jest wyzsza niz
10.000.000 ztotych (stownie: dziesigé miliondw).

Koszty, o ktérych mowa w ust. 7 pkt 1-6 i 8-10, nie moga

odbiegad od przyjetych w obrocie zwyktych kosztéw

wykonywania tego rodzaju ustug.

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.
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Koszty wskazane w ust. 7 zwigzane bezposrednio

z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sa w catosci
z Aktywow Subfunduszu. Jezeli obowigzek pokrycia
kosztow, o ktérych mowa w ust. 7, obcigza Fundusz

w catosci, partycypacje danego Subfunduszu w tych
kosztach oblicza sie na podstawie stosunku Wartosci
Aktywdw Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywdéw
Netto Funduszu na Dzie Wyceny poprzedzajacy dzien
ujecia zobowigzania w ksiegach rachunkowych Funduszu.
W przypadku, gdy Fundusz zawiera umowe zbycia lub
nabycia sktadnikéw lokat dotyczaca wiecej niz jednego
Subfunduszu, wéwczas koszty transakcji obcigzaja

te Subfundusze proporcjonalnie do udziatu wartosci
transakcji danego Subfunduszu w wartosci transakcji
ogbtem.

Pokrycie kosztow Funduszu zwigzanych

z funkcjonowaniem Subfunduszu, z wyjatkiem kosztéw
z tytutu podatkdw i optat, ktorych obowigzek poniesienia
wynika z przepisdw prawa, nastepuje najwczesniej

w terminie ich wymagalnosci. Pokrycie kosztow z tytutu
podatkdw i optat, ktdrych obowiagzek poniesienia wynika
Z przepisdw prawa nastepuje w wysokosci i terminach
okreslonych przez wtasciwe przepisy.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 7 pkt 11, moga by¢
pokrywane z Aktywoéw Subfunduszu w wysokosci nie
wyzszej niz 0,5% Wartosci Aktywdow Netto Subfunduszu
w skali roku.

Inne niz okreslone w ustepach powyzszych koszty,

w tym koszty Depozytariusza inne niz wynagrodzenie
Depozytariusza wskazane w ust.7 pkt 8) oraz koszty
przewyzszajgce ograniczenia wskazane w ust. 8112,
pokrywane s3 przez Towarzystwo.

Towarzystwo moze podjac decyzje o czasowym
pokrywaniu kosztéw, o ktérych mowa w ust. 7.

W okresie, w ktorym Wartos$¢é Aktywow Subfunduszu
bedzie nizsza niz 2.000.000 ztotych (stownie: dwa
miliony), koszty wskazane w ust. 7 pkt 5,6, 819
pokrywane s3 przez Towarzystwo.

W przypadku, w ktérym przepisy powszechnie
obowigzujacego prawa naktadajg na Towarzystwo limity
ograniczajgce poziom Aktywoéw Netto Subfunduszu, od
ktdrych naliczane jest Wynagrodzenie Towarzystwa,

o0 ktérym mowa w ust. 2, Towarzystwo nalicza
Wynagrodzenie Towarzystwa z uwzglednieniem tych
limitow.
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Rozdziat V
Goldman Sachs Subfundusz Emerytura 2040

§1
1.

Subfundusz dziata pod nazwg Goldman Sachs
Subfundusz Emerytura 2040.

2. Subfundusz jest subfunduszem zdefiniowanej daty dla
ktérego Zdefiniowang Datg jest rok 2040.
3. Uczestnikami Subfunduszu moga by¢ osoby wskazane
w § 13 Czesci | Statutu.
4. Zasady zbywania Jednostek Uczestnictwa okreslaja
§ 18- 25 Czesci | Statutu.
5. Wysoko$ci minimalnych wptat okresla § 17 CzeSci
| Statutu.
6. Wszystkie prawa uczestnikdéw Subfunduszu okresla Czes¢

| Statutu, w szczegdlnosci § 26 Czesci | Statutu.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

§2
1.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci
jego Aktywdw w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu
inwestycyjnego okreslonego w ust. 1.
3. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez

inwestowanie tgcznie do 100% Aktywdw Subfunduszu
bezposrednio w instrumenty , jak i za posrednictwem
jednostek uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych
otwartych, tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych
lub instytucji wspdlnego inwestowania z siedziba za
granica spetniajacych gtéwne kryteria doboru lokat
wskazane w § 4 niniejszego rozdziatu.

Typy i rodzaje papieréw wartosciowych i innych praw
majatkowych bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu,
gtowne ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu oraz
dopuszczalna wysokos¢ kredytéw i pozyczek zacigganych

przez Subfundusz

§3
1.

Goldman Sachs Emerytura Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Prospekt informacyjny

Fundusz moze lokowac Aktywa Subfunduszu w papiery

wartosciowe i inne prawa majatkowe, ktdorych typy

i rodzaje sg wskazane w § 8 ust. 41 5 Czesci | Statutu,

przy zachowaniu zasad dywersyfikacji lokat i ograniczen

wskazanych ponizej oraz w § 5 niniejszego rozdziatu.

Fundusz dokonujac lokat Subfunduszu przestrzega

ograniczen inwestycyjnych wskazanych w § 8 ust.

5-111i 23-40 Czesci | Statutu, przy zachowaniu zasad

dywersyfikacji lokat i ograniczen wskazanych ponizej

oraz w § 5 niniejszego rozdziatu.

Dopuszczalng wysokos¢ kredytow i pozyczek zacigganych

przez Fundusz w ciezar Aktywdéw Subfunduszu okresla

§ 8 ust. 22 Czesci | Statutu.

Zgodnie z § 8 ust. 9 Czesci | Statutu Fundusz okresla, ze

zasad, o ktorych mowa w § 8 ust. 6 - 8 CzesSci | Statutu nie

stosuje sie do lokat:

1) w papiery wartoSciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski;

13 lutego2026 .

2) w takim wypadku Fundusz moze lokowac do
35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery
wartoSciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego
emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez podmioty wymienione w pkt 1), przy czym
taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez podmiot, ktérego papiery wartoSciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego sg poreczane lub
gwarantowane oraz depozytéw w tym podmiocie
zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢
35% wartosci Aktywow Subfunduszu z zastrzezeniem
§ 5 ust. 4 ponizej, ktdry okresla przypadki, gdy
Fundusz moze nie stosowac ograniczen okreslonych
w niniejszym punkcie.
Zgodnie z § 8 ust. 6 pkt 1) Czesci | Statutu Fundusz
okresla, ze moze lokowac wiecej niz 5% wartosci
Aktywoéw Subfunduszu, przy czym nie wiecej niz 10%
wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe
lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez
jeden podmiot, jezeli tgczna wartos¢ tych lokat nie
przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Kryteria doboru lokat Subfunduszu

§4
1.

Gtéwnym kryterium, ktérym bedzie kierowat sie Fundusz,
jest wzrost wartosci Aktywdw Subfunduszu w horyzoncie
inwestycyjnym wyznaczonym Zdefiniowang Data. Aktywa
Subfunduszu beda inwestowane zaréwno w instrumenty
o charakterze udziatowym,jak i instrumenty

o charakterze dtuznym, dajacych ekspozycje na rynek
krajowy jak i rynki zagraniczne.

Docelowa Alokacja Aktywdw Subfunduszu pomiedzy
poszczegdlne klasy aktywdw charakteryzujace sie
réznym poziomem ryzyka jest zmienna w czasie

i dokonywana bedzie z zachowaniem zasady stopniowej
zmiany tej alokacji z instrumentdw charakteryzujacych
sie najwyzszym poziomem ryzyka na rzecz bardziej
konserwatywnej zwigzanej z instrumentami o nizszym
poziomie ryzyka w miare zblizania sie okresu
funkcjonowania Subfunduszu do Zdefiniowanej Daty.

W poczatkowym okresie funkcjonowania Subfunduszu
do 80% wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu bedzie
inwestowane w instrumenty o charakterze udziatowym,
pozostata zas cze$¢ Aktywow Subfunduszu inwestowana
bedzie w instrumenty o charakterze dtuznym. W miare
uptywu okresu funkcjonowania Subfunduszu do

100% wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu bedzie
inwestowane w instrumenty o charakterze dtuznym.

Po osiggnieciu Zdefiniowanej Daty alokacja Aktywow
Subfunduszu bedzie stata. Poziomy Alokacji Docelowej
okreslone sa w § 5 ust. 2 niniejszego rozdziatu.

W ramach poszczegélnych okreséw funkcjonowania
Subfunduszu oraz w ramach okreslonych dla

nich pozioméw Docelowej Alokacji, zarzadzajacy
Subfunduszem bedzie dokonywat zmiany poziomu
inwestycji Aktywow Subfunduszu we wskazane kategorie
lokat w celu jak najefektywniejszej realizacji celu
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inwestycyjnego Subfunduszu w ramach dopuszczalnych
limitéw. Alokacja Aktywéw Subfunduszu pomiedzy
instrumenty o charakterze udziatowym oraz instrumenty
o charakterze dtuznym nie bedzie zalezna od oceny
biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku akgcji i rynku
instrumentdéw dtuznych, ale od czasu pozostatego do
Zdefiniowanej Daty.

W miare zblizania sie okresu funkcjonowania
Subfunduszu do Zdefiniowanej Daty - poziom inwestycji
Aktywéw Subfunduszu bedzie zmieniany w kierunku
zwiekszania zaangazowania w instrumenty o charakterze
dtuznym.

Gtowne kryteria doboru lokat okresla § 8 ust. 3 Czesci

| Statutu.

Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu

§5
1.

Goldman Sachs Emerytura Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Prospekt informacyjny

Z zastrzezeniem ust. 2 Fundusz dokonujgc lokat Aktywdw
Subfunduszu bedzie stosowat nastepujace zasady
dywersyfikacji lokat:

1) dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku

Pienieznego, spetniajgce warunki okreslone

w § 8 ust. 4 pkt 1) lub 2) Czesci | Statutu, w tym

w szczegdblnosci krétkoterminowe papiery

wartos$ciowe emitowane, poreczone lub

gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy

Bank Polski -do 100% wartosci Aktywow Netto

Subfunduszu,

Instrumenty Rynku Pienieznego, o ktérych mowa

w § 8 ust. 4 pkt 4) Czedci | Statutu - do 20% wartosci

Aktywoéw Netto Subfunduszu,

1b) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienigeznego, o ktérych mowa w § 8 ust. 4 pkt 5)
Czesci | Statutu - do 10% wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu,

2) akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty
subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje
zamienne, spetniajace warunki okreslone w § 8 ust. 4
pkt 1) lub 2) Czesci | Statutu - do 80% wartosci
Aktywoéw Netto Subfunduszu,

3) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych, tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych lub instytucji wspdlnego
inwestowania z siedzibg za granicg, o ktérych mowa
w § 8 ust. 5 Czesci | Statutu w zwigzku z § 4 ust. 1)

i 3) niniejszego rozdziatu -do 30% wartosci Aktywow
Subfunduszu,

4) jednostki uczestnictwa i tytuty uczestnictwa
funduszy o charakterze udziatowym - do
30% wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu,

z zastrzezeniem ust. 2,

5) jednostki uczestnictwa i tytuty uczestnictwa
funduszy o charakterze dtuznym -do 30% wartosci
Aktywoéw Netto Subfunduszu,

6) depozyty - od 0% do 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu,

7) dla lokat, o ktorych mowa w pkt 1), 1a), 1b), 5) i 6)
obowiazuje tgcznie limit wskazany w pkt 1),

la

~
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8) dla lokat, o ktorych mowa w pkt 2) i 4) obowigzuje
tacznie limit wskazany w pkt 2).
0d dnia utworzenia Subfunduszu do Zdefiniowanej Daty
oraz po Zdefiniowanej Dacie Docelowa Alokacja Aktywow
Netto Subfunduszu pomiedzy poszczegodlne klasy
aktywow bedzie zmienna w poszczegdlnych okresach
funkcjonowania Subfunduszu i bedzie nastepujaca:
1) wroku2019:
a) instrumenty o charakterze udziatowym - od 60%
do 80%;
b) instrumenty o charakterze dtuznym - od 20%
do 40%;
2) wlatach 2020-2029:
a) instrumenty o charakterze udziatowym - od 40%
do 70%;
b) instrumenty o charakterze dtuznym od 30%
do 60%;
3) wlatach 2030-2034:
a) instrumenty o charakterze udziatowym - od 25%
do 50%;
b) instrumenty o charakterze dtuznym - od 50%
do 75%;
4) w latach 2035 -2039:
a) instrumenty o charakterze udziatowym - od 10%
do 30%;
b) instrumenty o charakterze dtuznym - od 70%
do 90%;
5) od roku 2040:
a) instrumenty o charakterze udziatowym - nie
wiecej niz 15%;
b) instrumenty o charakterze dtuznym - nie mniej
niz 85%.
Zgodnie z § 8 ust. 4 pkt 1) Czesci | Statutu Fundusz
okresla, ze Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane
w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego
dopuszczone do obrotu na nastepujacych rynkach
zorganizowanych w panstwach nalezacych do OECD
innych niz Rzeczpospolita Polska i pafistwo cztonkowskie:
Gietdzie Papieréw Wartos$ciowych w Stambule (,Borsa
Istanbul”), Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Nowym
Jorku (,NASDAQ"), Gietdzie Papieréw Wartosciowych
w Nowym Jorku (,New York Stock Exchange”,
.NYSE"), Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Toronto
(.Toronto Stock Exchange”, ,TSX"), Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Zurychu (,,SIX Swiss Exchange”),
Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Oslo (,0Oslo
Stock Exchange”, ,Oslo Bars"), Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Londynie (,London Stock Exchange”,
.LSE), Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Tel Avivie
(.Tel Aviv Stock Exchange”, ,TASE") oraz Gietdzie
Papieréw Wartosciowych w Mexico City (,Bolsa Mexicana
de Valores”, ,BMV").
Zgodnie z § 8 ust. 9 Czesci | Statutu oraz § 3 ust. 4
powyzej Fundusz okresla, ze moze nie stosowac
ograniczen, o ktérych mowa w § 3 ust. 4 pkt 2) powyzej
i lokowa¢ ponad 35% wartosci Aktywow Subfunduszu
w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa, z tym, ze Fundusz
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obowiazany jest wtedy dokonywac lokat Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty
Rynku Pienieznego co najmniej szesciu réznych emisji.
Wartosc lokaty w papiery lub Instrumenty Rynku
Pienieznego zadnej z tych emisji nie moze przekraczaé
30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Zgodnie z § 8 ust. 12 Czesci | Statutu Fundusz okresla,
ze przy uwzglednieniu warunkdéw przewidzianychw § 8
ust. 12,14, 15,171 18 Czesci | Statutu, w zwigzku

z dziatalnoscia Subfunduszu moze zawiera¢ umowy
majace za przedmiot Instrumenty Pochodne dopuszczone
do obrotu na nastepujacych rynkach zorganizowanych
w panstwach nalezacych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i panstwo cztonkowskie: Chicago
Board of Trade (,CBOT"), Chicago Mercantile Exchange
(,CME"), New York Stock Exchange (,NYSE") oraz
National Association of Securities Dealers Automated
Quotations (,NASDAQ") w Stanach Zjednoczonych
Ameryki, Osaka Securities Exchange Co., Ltd (,0SE")
oraz Tokyo Stock Exchange (,,TSE") w Japonii, ICE Futures
Europe w Zjednoczonym Krélestwie Wielkiej Brytanii

i Irlandii Pétnocnej oraz ICE Futures U.S. w Stanach
Zjednoczonych Ameryki.

Wynagrodzenie Towarzystwa. Koszty obcigzajace
Subfundusz

§6
1.
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Towarzystwo z tytutu administracji i zarzadzania
Subfunduszem pobiera wynagrodzenie, na ktére sktada
sie cze$¢ stata tj. Wynagrodzenie Towarzystwa, ktérego
wysokosc¢ naliczana jest od Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu, oraz cze$¢ zmienna tj. Wynagrodzenie

za osiggniety wynik, ktorego wysokos$¢ uzalezniona

jest od wzrostu Wartosci Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa Subfunduszu, osiggnietego na koniec
danego roku.

Z zastrzezeniem ust. 16, Towarzystwo pobiera po
zakonczeniu kazdego miesigca Wynagrodzenie
Towarzystwa réwne kwocie naliczonej od Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na
Jednostki Uczestnictwa w danym dniu, nie wiekszej niz
kwota stanowigca w skali roku réwnowartos¢ 0,50%
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu.

Towarzystwo jest uprawnione do pobierania
Wynagrodzenia za osiggniety wynik w wysokosci nie
wyzszej niz kwota stanowigca w skali roku rGwnowartosc¢
0,1% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu, naliczonego
zgodnie z Rozporzadzeniem wydanym na podstawie

art. 49 ust. 13 Ustawy. Wynagrodzenie za osiggniety
wynik jest obliczane na kazdy Dzien Wyceny i wyptacane
na rzecz Towarzystwa do 15 dnia roboczego po
zakonczeniu roku.

Wynagrodzenie za osiggniety wynik moze by¢ pobierane
pod warunkiem realizacji dodatniej stopy zwrotu
Subfunduszu za dany rok oraz osiggniecia w danym roku
przez Subfundusz stopy zwrotu przewyzszajacej stope
referencyjna okreslong w Rozporzadzeniu wydanym na
podstawie art. 49 ust. 13 Ustawy.
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Na pokrycie Wynagrodzenia Towarzystwa naliczonego
zgodnie z zasadami okre$lonymi w ust. 2 tworzy sie
kazdego dnia w danym roku, w ciezar kosztéw Funduszu
zwigzanych z funkcjonowaniem danego Subfunduszu,
rezerwe w kwocie réwnej wysokosci naliczonego w tym
dniu Wynagrodzenia Towarzystwa.

Wynagrodzenie Towarzystwa naliczane jest dla

Subfunduszu w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien

roku (liczonego jako 365 dni lub 366 dni w roku

przestepnym) od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
ustalonej dla Subfunduszu w poprzednim Dniu Wyceny.

Poza Wynagrodzeniem Towarzystwa w wysokosci

okreslonej w ust. 2 oraz Wynagrodzeniem za osiaggniety

wynik w wysokosci naliczonej zgodnie z ust. 3, aktywa

Subfunduszu obciazaja réwniez nastepujace koszty

zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu:

1) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub
bankéw, z ktorych Fundusz korzysta, zawierajac
transakcje w ramach lokowania Aktywow
Subfunduszu,

2) prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami
Funduszu, zawieranymi w ramach lokowania
Aktywow Subfunduszu,

3) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem
Aktywéw Subfunduszu,

4) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych
irozliczeniowych, z ktérych ustug Fundusz korzysta
w ramach lokowania Aktywdéw Subfunduszu,

5) wynagrodzenie Depozytariusza,

6) zwigzane z prowadzeniem Subrejestru Uczestnikow,

7) podatkii optaty, wymagane w zwigzku
z dziatalnoscig Subfunduszu, w tym optaty za
zezwolenia, jezeli obowigzek ich poniesienia wynika
z przepisow prawa,

8) ogtoszen wymaganych w zwigzku z dziatalnoscia
Subfunduszu postanowieniami statutu Funduszu lub
przepisami prawa,

9) druku i publikacji materiatow informacyjnych
funduszu zdefiniowanej daty wymaganych
przepisami prawa,

10) likwidacji Subfunduszu,

11) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 7 pkt 5 i 6 moga by¢

pokrywane z Aktywéw Subfunduszu do wysokosci:

1) 0,5% $redniej Wartos$ci Aktywdw Netto Subfunduszu,
w danym roku kalendarzowym - gdy Wartos¢
Aktywow NettoSubfunduszu nie jest wyzsza niz
10.000.000 ztotych (stownie: dziesie¢ miliondw);

2) sumy kwoty 50.000 ztotych (stownie: piecdziesiat
tysiecy) i 0,05% Sredniej Wartos$ci Aktywdw Netto
Subfunduszu, ponad kwote 10.000.000 ztotych
(stownie: dziesie¢ miliondw) - gdy Wartos¢
Aktywéw Netto Subfunduszu jest wyzsza niz
10.000.000 ztotych (stownie: dziesie¢ miliondw).

Koszty, o ktdrych mowa w ust. 7 pkt 1-6 i 8-10, nie moga

odbiegad od przyjetych w obrocie zwyktych kosztéw

wykonywania tego rodzaju ustug.
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10. Koszty wskazane w ust. 7 zwigzane bezposrednio
z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sa w catosci
z Aktywow Subfunduszu. Jezeli obowigzek pokrycia
kosztow, o ktérych mowa w ust. 7, obcigza Fundusz
w catosci, partycypacje danego Subfunduszu w tych
kosztach oblicza sie na podstawie stosunku Wartosci
Aktywdw Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywow
Netto Funduszu na Dzier Wyceny poprzedzajacy dzien
ujecia zobowigzania w ksiegach rachunkowych Funduszu.
W przypadku, gdy Fundusz zawiera umowe zbycia lub
nabycia sktadnikow lokat dotyczaca wiecej niz jednego
Subfunduszu, wéwczas koszty transakcji obcigzaja
te Subfundusze proporcjonalnie do udziatu wartosci
transakcji danego Subfunduszu w wartosci transakcji
ogbtem.

11. Pokrycie kosztéw Funduszu zwigzanych
z funkcjonowaniem Subfunduszu, z wyjatkiem kosztéw
z tytutu podatkéw i optat, ktdrych obowigzek poniesienia
wynika z przepiséw prawa, nastepuje najwczesniej
w terminie ich wymagalnosci. Pokrycie kosztow z tytutu
podatkdw i optat, ktérych obowiazek poniesienia wynika
Z przepisdw prawa nastepuje w wysokosci i terminach
okreslonych przez wtasciwe przepisy.

12. Koszty, o ktérych mowa w ust. 7 pkt 11, moga by¢
pokrywane z Aktywow Subfunduszu w wysokosci nie
wyzszej niz 0,5% Wartosci Aktywdow Netto Subfunduszu
w skali roku.

13. Inne niz okreslone w ustepach powyzszych koszty,

w tym koszty Depozytariusza inne niz wynagrodzenie
Depozytariusza wskazane w ust.7 pkt 8) oraz koszty
przewyzszajace ograniczenia wskazane w ust. 8112,
pokrywane s3 przez Towarzystwo.

14. Towarzystwo moze podja¢ decyzje o czasowym
pokrywaniu kosztdéw, o ktérych mowa w ust. 7.

15. W okresie, w ktérym Wartos¢ Aktywow Subfunduszu
bedzie nizsza niz 2.000.000 ztotych (stownie: dwa
miliony), koszty wskazane w ust. 7 pkt 5,6, 819
pokrywane s3 przez Towarzystwo.

16. W przypadku, w ktdrym przepisy powszechnie
obowigzujacego prawa naktadajg na Towarzystwo limity
ograniczajgce poziom Aktywoéw Netto Subfunduszu, od
ktdrych naliczane jest Wynagrodzenie Towarzystwa,

o0 ktérym mowa w ust. 2, Towarzystwo nalicza
Wynagrodzenie Towarzystwa z uwzglednieniem tych
limitéw.
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Rozdziat VI

Goldman Sachs Subfundusz Emerytura 2035

§1

1. Subfundusz dziata pod nazwa Goldman Sachs
Subfundusz Emerytura 2035.

2. Subfundusz jest subfunduszem zdefiniowanej daty dla
ktérego Zdefiniowanga Data jest rok 2035.

3. Uczestnikami Subfunduszu moga by¢ osoby wskazane
w § 13 Czesci | Statutu.

4. Zasady zbywania Jednostek Uczestnictwa okreslajg
§ 18 - 25 Czesci | Statutu.

5. Wysokos$ci minimalnych wptat okresla § 17 Czesci
| Statutu.

6. Wszystkie prawa uczestnikéw Subfunduszu okresla Czes¢
| Statutu, w szczegdlnosci § 26 Czesci | Statutu.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

§2

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci
jego Aktywdw w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu
inwestycyjnego okreslonego w ust. 1.

3. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez
inwestowanie tacznie do 100% Aktywdw Subfunduszu
bezposrednio w instrumenty , jak i za posrednictwem
jednostek uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych
otwartych, tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych
lub instytucji wspélnego inwestowania z siedziba za
granica spetniajacych gtéwne kryteria doboru lokat
wskazane w § 4 niniejszego rozdziatu.

Typy i rodzaje papieréw wartosciowych i innych praw
majatkowych bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu,
gtéwne ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu oraz
dopuszczalna wysokos¢ kredytéw i pozyczek zacigganych
przez Subfundusz

§3

1. Fundusz moze lokowac¢ Aktywa Subfunduszu w papiery
wartosciowe i inne prawa majatkowe, ktdrych typy
i rodzaje sg wskazane w § 8 ust. 41 5 Czesci | Statutu,
przy zachowaniu zasad dywersyfikacji lokat i ograniczen
wskazanych ponizej oraz w § 5 niniejszego rozdziatu.

2. Fundusz dokonujac lokat Subfunduszu przestrzega
ograniczen inwestycyjnych wskazanych w § 8 ust. 5-11
i 23-40 Czesci | Statutu, przy zachowaniu zasad
dywersyfikacji lokat i ograniczen wskazanych ponizej
oraz w § 5 niniejszego rozdziatu.

3. Dopuszczalng wysokos¢ kredytéw i pozyczek zacigganych
przez Fundusz w ciezar Aktywoéw Subfunduszu okresla
§ 8 ust. 22 Czesci | Statutu.

4. Zgodnie z § 8 ust. 9 Czesci | Statutu Fundusz okresla, ze
zasad, o ktérych mowa w § 8 ust. 6 - 8 Czesci | Statutu nie
stosuje sie do lokat:

1) w papiery wartoSciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski;
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2) w takim wypadku Fundusz moze lokowac do
35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery
wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego
emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez podmioty wymienione w pkt 1), przy czym
taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego sg poreczane lub
gwarantowane oraz depozytéw w tym podmiocie
zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢
35% wartosci Aktywéw Subfunduszu z zastrzezeniem
§ 5 ust. 4 ponizej, ktory okresla przypadki, gdy
Fundusz moze nie stosowac ograniczen okreslonych
w niniejszym punkcie.
Zgodnie z § 8 ust. 6 pkt 1) Czesci | Statutu Fundusz
okresla, ze moze lokowac wiecej niz 5% wartosci
Aktywow Subfunduszu, przy czym nie wiecej niz 10%
wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe
lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez
jeden podmiot, jezeli taczna wartos¢ tych lokat nie
przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Kryteria doboru lokat Subfunduszu

54
1.
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Gtéwnym kryterium, ktérym bedzie kierowat sie Fundusz,
jest wzrost wartosci Aktywdw Subfunduszu w horyzoncie
inwestycyjnym wyznaczonym Zdefiniowang Data. Aktywa
Subfunduszu beda inwestowane zaréwno w instrumenty
o charakterze udziatowym,jak i instrumenty

o charakterze dtuznym, dajacych ekspozycje na rynek
krajowy jak i rynki zagraniczne.

Docelowa Alokacja Aktywdw Subfunduszu pomiedzy
poszczegdlne klasy aktywdw charakteryzujace sie
réznym poziomem ryzyka jest zmienna w czasie

i dokonywana bedzie z zachowaniem zasady stopniowej
zmiany tej alokacji z instrumentdw charakteryzujacych
sie najwyzszym poziomem ryzyka na rzecz bardziej
konserwatywnej zwigzanej z instrumentami o nizszym
poziomie ryzyka w miare zblizania sie okresu
funkcjonowania Subfunduszu do Zdefiniowanej Daty.

W poczatkowym okresie funkcjonowania Subfunduszu
do 70% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu bedzie
inwestowane w instrumenty o charakterze udziatowym,
pozostata zas czes¢ Aktywow Subfunduszu inwestowana
bedzie w instrumenty o charakterze dtuznym. W miare
uptywu okresu funkcjonowania Subfunduszu do

100% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu bedzie
inwestowane w instrumenty o charakterze dtuznym.

Po osiggnieciu Zdefiniowanej Daty alokacja Aktywow
Subfunduszu bedzie stata. Poziomy Alokacji Docelowej
okreslone sg w § 5 ust. 2 niniejszego rozdziatu.

W ramach poszczegélnych okreséw funkcjonowania
Subfunduszu oraz w ramach okreslonych dla

nich pozioméw Docelowej Alokacji, zarzadzajacy
Subfunduszem bedzie dokonywat zmiany poziomu
inwestycji Aktywéw Subfunduszu we wskazane kategorie
lokat w celu jak najefektywniejszej realizacji celu
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inwestycyjnego Subfunduszu w ramach dopuszczalnych
limitow. Alokacja Aktywdow Subfunduszu pomiedzy
instrumenty o charakterze udziatowym oraz instrumenty
o charakterze dtuznym nie bedzie zalezna od oceny
biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku akcji i rynku
instrumentéw dtuznych, ale od czasu pozostatego do
Zdefiniowanej Daty.

W miare zblizania sie okresu funkcjonowania
Subfunduszu do Zdefiniowanej Daty - poziom inwestycji
Aktywdw Subfunduszu bedzie zmieniany w kierunku
zwiekszania zaangazowania w instrumenty o charakterze
dtuznym.

Gtowne kryteria doboru lokat okres$la § 8 ust. 3 Czesci

| Statutu.

Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu

§5
1.

Z zastrzezeniem ust. 2 Fundusz dokonujac lokat Aktywow
Subfunduszu bedzie stosowat nastepujace zasady
dywersyfikacji lokat:

1) dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku

Pienieznego, spetniajace warunki okreslone

w § 8 ust. 4 pkt 1) lub 2) Czesci | Statutu, w tym

w szczegdlnosci krétkoterminowe papiery

wartoséciowe emitowane, poreczone lub

gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy

Bank Polski - do 100% wartosci Aktywéw Netto

Subfunduszu,

Instrumenty Rynku Pienieznego, o ktdrych mowa

w § 8 ust. 4 pkt 4) Czesci | Statutu - do 20% wartosci

Aktywow Netto Subfunduszu,

1b) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego, o ktérych mowa w § 8 ust. 4 pkt 5)
Czesci | Statutu — do 10% wartosci Aktywdw Netto
Subfunduszu,

2) akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty
subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje
zamienne, spetniajace warunki okreslone w § 8 ust. 4
pkt 1) lub 2) Czesci | Statutu - do 70% wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu,

3) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych, tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych lub instytucji wspdlnego

la

-~

inwestowania z siedzibg za granicg, o ktérych mowa
w § 8 ust. 5 Czesci | Statutu w zwigzku z § 4 ust. 1)

i 3) niniejszego rozdziatu -do 30% wartosci Aktywow
Subfunduszu,

4) jednostki uczestnictwa i tytuty uczestnictwa
funduszy o charakterze udziatowym - do
30% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,

z zastrzezeniem ust. 2,

5) jednostki uczestnictwa i tytuty uczestnictwa
funduszy o charakterze dtuznym - do 30% wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu,

6) depozyty - od 0% do 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu,

7) dlalokat, o ktorych mowa w pkt 1), 1a), 1b), 5) i 6)
obowiazuje tacznie limit wskazany w pkt 1),
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8) dla lokat, o ktérych mowa w pkt 2) i 4) obowigzuje
tacznie limit wskazany w pkt 2).
0d dnia utworzenia Subfunduszu do Zdefiniowanej Daty
oraz po Zdefiniowanej Dacie Docelowa Alokacja Aktywdw
Netto Subfunduszu pomiedzy poszczegdlne klasy
aktywow bedzie zmienna w poszczegdlnych okresach
funkcjonowania Subfunduszu i bedzie nastepujaca:
1) wlatach 2019 -2024:
a) instrumenty o charakterze udziatowym - od 40%
do 70%;
b) instrumenty o charakterze dtuznym - od 30%
do 60%;
2) wlatach 2025-2029:
a) instrumenty o charakterze udziatowym - od 25%
do 50%;
b) instrumenty o charakterze dtuznym - od 50%
do 75%;
3) wlatach 2030-2034:
a) instrumenty o charakterze udziatowym - od 10%
do 30%;
b) instrumenty o charakterze dtuznym - od 70%
do 90%;
4) od roku 2035:
a) instrumenty o charakterze udziatowym - nie
wiecej niz 15%;
b) instrumenty o charakterze dtuznym - nie mniej
niz 85%.
Zgodnie z 8§ 8 ust. 4 pkt 1) Czesci | Statutu Fundusz
okresla, ze Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane
w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego
dopuszczone do obrotu na nastepujacych rynkach
zorganizowanych w panstwach nalezacych do OECD

innych niz Rzeczpospolita Polska i pafistwo cztonkowskie:

Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Stambule (,Borsa
Istanbul”), Gietdzie Papierdw Wartosciowych w Nowym
Jorku (,NASDAQ"), Gietdzie Papieréw Wartosciowych
w Nowym Jorku (,New York Stock Exchange”,

.NYSE"), Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Toronto
(,Toronto Stock Exchange”, ,TSX"), Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Zurychu (,SIX Swiss Exchange”),
Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Oslo (,0slo

Stock Exchange”, ,Oslo Bars"), Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Londynie (,London Stock Exchange”,
.LSE), Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Tel Avivie
(. Tel Aviv Stock Exchange”, ,TASE") oraz Gietdzie
Papieréw Wartosciowych w Mexico City (,Bolsa Mexicana
de Valores”, ,BMV").

Zgodnie z § 8 ust. 9 Czesci | Statutu oraz § 3 ust. 4
powyzej Fundusz okresla, ze moze nie stosowac
ograniczen, o ktérych mowa w § 3 ust. 4 pkt 2) powyzej
i lokowa¢ ponad 35% wartosci Aktyw6w Subfunduszu
w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa, z tym, ze Fundusz
obowigzany jest wtedy dokonywac lokat Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty
Rynku Pienigznego co najmniej szesciu réznych emisji.
Wartos¢ lokaty w papiery lub Instrumenty Rynku

Pienigznego zadnej z tych emisji nie moze przekraczac
30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Zgodnie z § 8 ust. 12 Czedci | Statutu Fundusz okresla,
ze przy uwzglednieniu warunkdw przewidzianych w § 8
ust. 12,14, 15,171 18 Czesci | Statutu, w zwigzku

z dziatalnoscig Subfunduszu moze zawiera¢ umowy
majace za przedmiot Instrumenty Pochodne dopuszczone
do obrotu na nastepujacych rynkach zorganizowanych

w panstwach nalezacych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i pafistwo cztonkowskie: Chicago
Board of Trade (,CBOT"), Chicago Mercantile Exchange
(,CME"), New York Stock Exchange (,NYSE") oraz
National Association of Securities Dealers Automated
Quotations (,NASDAQ") w Stanach Zjednoczonych
Ameryki, Osaka Securities Exchange Co., Ltd (,0SE") oraz
Tokyo Stock Exchange (,TSE") w Japonii, ICE Futures
Europe w Zjednoczonym Krélestwie Wielkiej Brytanii

i Irlandii Pétnocnej oraz ICE Futures U.S. w Stanach
Zjednoczonych Ameryki.

Wynagrodzenie Towarzystwa. Koszty obcigzajace
Subfundusz

§6
1.

Goldman Sachs Emerytura Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Prospekt informacyjny
13 lutego2026 .

Towarzystwo z tytutu administracji i zarzadzania
Subfunduszem pobiera wynagrodzenie, na ktére sktada
sie cze$¢ stata tj. Wynagrodzenie Towarzystwa, ktérego
wysokos¢ naliczana jest od Wartosci Aktywdow Netto
Subfunduszu, oraz cze$¢ zmienna tj. Wynagrodzenie

za osiggniety wynik, ktorego wysoko$¢ uzalezniona

jest od wzrostu Wartosci Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa Subfunduszu, osiggnietego na koniec
danego roku.

Z zastrzezeniem ust. 16, Towarzystwo pobiera po
zakonczeniu kazdego miesigca Wynagrodzenie
Towarzystwa rowne kwocie naliczonej od Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na
Jednostki Uczestnictwa w danym dniu, nie wiekszej niz
kwota stanowigca w skali roku rownowartos¢ 0,50%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Towarzystwo jest uprawnione do pobierania
Wynagrodzenia za osiggniety wynik w wysokosci nie
wyzszej niz kwota stanowigca w skali roku réwnowartos¢
0,1% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, naliczonego
zgodnie z Rozporzadzeniem wydanym na podstawie

art. 49 ust. 13 Ustawy. Wynagrodzenie za osiggniety
wynik jest obliczane na kazdy Dzien Wyceny i wyptacane
na rzecz Towarzystwa do 15 dnia roboczego po
zakonczeniu roku.

Wynagrodzenie za osiggniety wynik moze by¢ pobierane
pod warunkiem realizacji dodatniej stopy zwrotu
Subfunduszu za dany rok oraz osiggniecia w danym roku
przez Subfundusz stopy zwrotu przewyzszajacej stope
referencyjna okreslong w Rozporzadzeniu wydanym na
podstawie art. 49 ust. 13 Ustawy.

Na pokrycie Wynagrodzenia Towarzystwa naliczonego
zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 2 tworzy sie
kazdego dnia w danym roku, w ciezar kosztéw Funduszu
zwigzanych z funkcjonowaniem danego Subfunduszu,
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rezerwe w kwocie réwnej wysokosci naliczonego w tym

dniu Wynagrodzenia Towarzystwa.

Wynagrodzenie Towarzystwa naliczane jest dla

Subfunduszu w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien

roku (liczonego jako 365 dni lub 366 dni w roku

przestepnym) od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
ustalonej dla Subfunduszu w poprzednim Dniu Wyceny.

Poza Wynagrodzeniem Towarzystwa w wysokosci

okreslonej w ust. 2 oraz Wynagrodzeniem za osiggniety

wynik w wysokosci naliczonej zgodnie z ust. 3, aktywa

Subfunduszu obcigzaja réwniez nastepujace koszty

zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu:

1) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub
bankéw, z ktdrych Fundusz korzysta, zawierajac
transakcje w ramach lokowania Aktywow
Subfunduszu,

2) prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami
Funduszu, zawieranymi w ramach lokowania
Aktywow Subfunduszu,

3) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem
Aktywdw Subfunduszu,

4) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych
irozliczeniowych, z ktérych ustug Fundusz korzysta
w ramach lokowania Aktywow Subfunduszu,

5) wynagrodzenie Depozytariusza,

6) zwigzane z prowadzeniem Subrejestru Uczestnikéw,

7) podatkii optaty, wymagane w zwigzku
z dziatalnoscig Subfunduszu, w tym optaty za
zezwolenia, jezeli obowigzek ich poniesienia wynika
z przepisow prawa,

8) ogtoszen wymaganych w zwiagzku z dziatalnoscia
Subfunduszu postanowieniami statutu Funduszu lub
przepisami prawa,

9) drukui publikacji materiatow informacyjnych
funduszu zdefiniowanej daty wymaganych
przepisami prawa,

10) likwidacji Subfunduszu,

11) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu.

Koszty, o ktdrych mowa w ust. 7 pkt 5 i 6 moga by¢

pokrywane z Aktywéw Subfunduszu do wysokosci:

1) 0,5% Sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu,
w danym roku kalendarzowym - gdy Wartos¢
Aktywow NettoSubfunduszu nie jest wyzsza niz
10.000.000 ztotych (stownie: dziesieé miliondw);

2) sumy kwoty 50.000 ztotych (stownie: pie¢dziesiat
tysiecy) i 0,05% Sredniej Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu, ponad kwote 10.000.000 ztotych
(stownie: dziesie¢ miliondw) - gdy Wartos¢
Aktywow Netto Subfunduszu jest wyzsza niz
10.000.000 ztotych (stownie: dziesieé miliondw).

Koszty, o ktérych mowa w ust. 7 pkt 1-6 i 8-10, nie moga

odbiegad od przyjetych w obrocie zwyktych kosztéw

wykonywania tego rodzaju ustug.

Koszty wskazane w ust. 7 zwigzane bezposrednio

z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sg w catosci

z Aktywow Subfunduszu. Jezeli obowigzek pokrycia

kosztéw, o ktdrych mowa w ust. 7, obcigza Fundusz

w catosci, partycypacje danego Subfunduszu w tych

13 lutego2026 .

11.

12.

13.

14.

15.

16.

kosztach oblicza sie na podstawie stosunku Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywdw
Netto Funduszu na Dzierh Wyceny poprzedzajacy dzien
ujecia zobowigzania w ksiegach rachunkowych Funduszu.
W przypadku, gdy Fundusz zawiera umowe zbycia lub
nabycia sktadnikéw lokat dotyczaca wiecej niz jednego
Subfunduszu, wéwczas koszty transakcji obciazaja

te Subfundusze proporcjonalnie do udziatu wartosci
transakcji danego Subfunduszu w wartosci transakcji
og6tem.

Pokrycie kosztow Funduszu zwigzanych

z funkcjonowaniem Subfunduszu, z wyjgtkiem kosztow
z tytutu podatkéw i optat, ktdrych obowigzek poniesienia
wynika z przepisdw prawa, nastepuje najwczesniej

w terminie ich wymagalnosci. Pokrycie kosztéw z tytutu
podatkdw i optat, ktérych obowiazek poniesienia wynika
z przepisdw prawa nastepuje w wysokosci i terminach
okreslonych przez wtasciwe przepisy.

Koszty, o ktdrych mowa w ust. 7 pkt 11, moga by¢
pokrywane z Aktywoéw Subfunduszu w wysokosci nie
wyzszej niz 0,5% Wartosci Aktywdow Netto Subfunduszu
w skali roku.

Inne niz okreslone w ustepach powyzszych koszty,

w tym koszty Depozytariusza inne niz wynagrodzenie
Depozytariusza wskazane w ust.7 pkt 8) oraz koszty
przewyzszajace ograniczenia wskazane w ust. 8112,
pokrywane s3 przez Towarzystwo.

Towarzystwo moze podjac decyzje o czasowym
pokrywaniu kosztdw, o ktérych mowa w ust. 7.

W okresie, w ktorym Wartos$¢é Aktywow Subfunduszu
bedzie nizsza niz 2.000.000 ztotych (stownie: dwa
miliony), koszty wskazane w ust. 7 pkt 5,6,8i9
pokrywane s3 przez Towarzystwo.

W przypadku, w ktérym przepisy powszechnie
obowigzujacego prawa naktadajg na Towarzystwo limity
ograniczajgce poziom Aktywoéw Netto Subfunduszu, od
ktérych naliczane jest Wynagrodzenie Towarzystwa,

o0 ktérym mowa w ust. 2, Towarzystwo nalicza
Wynagrodzenie Towarzystwa z uwzglednieniem tych
limitow.
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Rozdziat VII
Goldman Sachs Subfundusz Emerytura 2030

§1
1.

Subfundusz dziata pod nazwg Goldman Sachs
Subfundusz Emerytura 2030.

Subfundusz jest subfunduszem zdefiniowanej daty dla
ktérego Zdefiniowang Data jest rok 2030.
Uczestnikami Subfunduszu moga by¢ osoby wskazane
w § 13 Czesci | Statutu.

Zasady zbywania Jednostek Uczestnictwa okreslaja

§ 18 - 25 Czesci | Statutu.

Wysoko$ci minimalnych wptat okresla § 17 Czesci

| Statutu.

Wszystkie prawa uczestnikow Subfunduszu okresla Czes¢
| Statutu, w szczegd6lnosci § 26 Czesci | Statutu.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

§2
1.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci
jego Aktywdw w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu
inwestycyjnego okreslonego w ust. 1.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez
inwestowanie tacznie do 100% Aktywdéw Subfunduszu
bezposrednio w instrumenty , jak i za posrednictwem
jednostek uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych
otwartych, tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych
lub instytucji wspdlnego inwestowania z siedziba za
granica spetniajacych gtéwne kryteria doboru lokat
wskazane w § 4 niniejszego rozdziatu.

Typy i rodzaje papieréw wartosciowych i innych praw
majatkowych bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu,
gtowne ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu oraz
dopuszczalna wysokos¢ kredytéw i pozyczek zacigganych
przez Subfundusz

§3
1

Goldman Sachs Emerytura Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Prospekt informacyjny

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w papiery

wartoSciowe i inne prawa majatkowe, ktérych typy

i rodzaje sg wskazane w § 8 ust. 4 i 5 Czesci | Statutu,

przy zachowaniu zasad dywersyfikacji lokat i ograniczen

wskazanych ponizej oraz w § 5 niniejszego rozdziatu.

Fundusz dokonujac lokat Subfunduszu przestrzega

ograniczen inwestycyjnych wskazanych w § 8 ust. 5-11

i 23-40 Czesci | Statutu, przy zachowaniu zasad

dywersyfikacji lokat i ograniczen wskazanych ponizej

oraz w § 5 niniejszego rozdziatu.

Dopuszczalng wysokos¢ kredytow i pozyczek zacigganych

przez Fundusz w ciezar Aktywoéw Subfunduszu okresla

§ 8 ust. 22 Czesci | Statutu.

Zgodnie z § 8 ust. 9 Czesci | Statutu Fundusz okresla, ze

zasad, o ktorych mowa w § 8 ust. 6 - 8 Czesci | Statutu nie

stosuje sie do lokat:

1) w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski;

13 lutego2026 .

2) w takim wypadku Fundusz moze lokowac do
35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery
wartoSciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego
emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez podmioty wymienione w pkt 1), przy czym
taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez podmiot, ktérego papiery wartoSciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego sg poreczane lub
gwarantowane oraz depozytéw w tym podmiocie
zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢
35% wartosci Aktywow Subfunduszu z zastrzezeniem
§ 5 ust. 4 ponizej, ktdry okresla przypadki, gdy
Fundusz moze nie stosowac ograniczen okreslonych
w niniejszym punkcie.
Zgodnie z § 8 ust. 6 pkt 1) Czesci | Statutu Fundusz
okresla, ze moze lokowac wiecej niz 5% wartosci
Aktywoéw Subfunduszu, przy czym nie wiecej niz 10%
wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe
lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez
jeden podmiot, jezeli tgczna wartos¢ tych lokat nie
przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Kryteria doboru lokat Subfunduszu

§4
1.

Gtéwnym kryterium, ktérym bedzie kierowat sie Fundusz,
jest wzrost wartosci Aktywdw Subfunduszu w horyzoncie
inwestycyjnym wyznaczonym Zdefiniowang Data. Aktywa
Subfunduszu beda inwestowane zaréwno w instrumenty
o charakterze udziatowym,jak i instrumenty

o charakterze dtuznym, dajacych ekspozycje na rynek
krajowy jak i rynki zagraniczne.

Docelowa Alokacja Aktywdw Subfunduszu pomiedzy
poszczegdlne klasy aktywdw charakteryzujace sie
réznym poziomem ryzyka jest zmienna w czasie

i dokonywana bedzie z zachowaniem zasady stopniowej
zmiany tej alokacji z instrumentdw charakteryzujacych
sie najwyzszym poziomem ryzyka na rzecz bardziej
konserwatywnej zwigzanej z instrumentami o nizszym
poziomie ryzyka w miare zblizania sie okresu
funkcjonowania Subfunduszu do Zdefiniowanej Daty.

W poczatkowym okresie funkcjonowania Subfunduszu
do 70% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu bedzie
inwestowane w instrumenty o charakterze udziatowym,
pozostata zas cze$¢ Aktywow Subfunduszu inwestowana
bedzie w instrumenty o charakterze dtuznym. W miare
uptywu okresu funkcjonowania Subfunduszu do

100% wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu bedzie
inwestowane w instrumenty o charakterze dtuznym.

Po osiggnieciu Zdefiniowanej Daty alokacja Aktywow
Subfunduszu bedzie stata. Poziomy Alokacji Docelowej
okreslone sa w § 5 ust. 2 niniejszego rozdziatu.

W ramach poszczegélnych okreséw funkcjonowania
Subfunduszu oraz w ramach okreslonych dla

nich pozioméw Docelowej Alokacji, zarzadzajacy
Subfunduszem bedzie dokonywat zmiany poziomu
inwestycji Aktywow Subfunduszu we wskazane kategorie
lokat w celu jak najefektywniejszej realizacji celu
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inwestycyjnego Subfunduszu w ramach dopuszczalnych
limitéw. Alokacja Aktywéw Subfunduszu pomiedzy
instrumenty o charakterze udziatowym oraz instrumenty
o charakterze dtuznym nie bedzie zalezna od oceny
biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku akgcji i rynku
instrumentdéw dtuznych, ale od czasu pozostatego do
Zdefiniowanej Daty.

W miare zblizania sie okresu funkcjonowania
Subfunduszu do Zdefiniowanej Daty - poziom inwestycji
Aktywéw Subfunduszu bedzie zmieniany w kierunku
zwiekszania zaangazowania w instrumenty o charakterze
dtuznym.

Gtowne kryteria doboru lokat okresla § 8 ust. 3 Czesci

| Statutu.

Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu

§5
1.

Goldman Sachs Emerytura Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Prospekt informacyjny

Z zastrzezeniem ust. 2, Fundusz dokonujac lokat
Aktywoéw Subfunduszu bedzie stosowat nastepujace
zasady dywersyfikacji lokat:

1) dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku

Pienieznego, spetniajgce warunki okreslone

w § 8 ust. 4 pkt 1) lub 2) Czesci | Statutu, w tym

w szczegdblnosci krétkoterminowe papiery

wartos$ciowe emitowane, poreczone lub

gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy

Bank Polski -do 100% wartosci Aktywow Netto

Subfunduszu,

Instrumenty Rynku Pienieznego, o ktérych mowa

w § 8 ust. 4 pkt 4) Czedci | Statutu - do 20% wartosci

Aktywoéw Netto Subfunduszu,

1b) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienigeznego, o ktérych mowa w § 8 ust. 4 pkt 5)
Czesci | Statutu - do 10% wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu,

2) akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty
subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje
zamienne, spetniajace warunki okreslone w § 8 ust. 4
pkt 1) lub 2) Czesci | Statutu - do 70% wartosci
Aktywoéw Netto Subfunduszu,

3) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych, tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych lub instytucji wspdlnego
inwestowania z siedzibg za granicg, o ktérych mowa
w § 8 ust. 5 Czesci | Statutu w zwigzku z § 4 ust. 1)

i 3) niniejszego rozdziatu -do 30% wartosci Aktywow
Subfunduszu,

4) jednostki uczestnictwa i tytuty uczestnictwa
funduszy o charakterze udziatowym - do 30%
wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu,

5) jednostki uczestnictwa i tytuty uczestnictwa
funduszy o charakterze dtuznym - do 30% wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu,

6) depozyty -od 0% do 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu,

7) dlalokat, o ktérych mowa w pkt 1), 1a), 1b), 5) i 6)
obowigzuje tacznie limit wskazany w pkt 1),

la

~
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8) dla lokat, o ktorych mowa w pkt 2) i 4) obowigzuje
tacznie limit wskazany w pkt 2).
0d dnia utworzenia Subfunduszu do Zdefiniowanej Daty
oraz po Zdefiniowanej Dacie Docelowa Alokacja Aktywow
Netto Subfunduszu pomiedzy poszczegodlne klasy
aktywow bedzie zmienna w poszczegdlnych okresach
funkcjonowania Subfunduszu i bedzie nastepujaca:
1) w2019:
a) instrumenty o charakterze udziatowym - od 40%
do 70%;
b) instrumenty o charakterze dtuznym - od 30%
do 60%;
2) wlatach 2020-2024:
a) instrumenty o charakterze udziatowym - od 25%
do 50%;
b) instrumenty o charakterze dtuznym - od 50%
do 75%;
3) wlatach 2025-2029:
a) instrumenty o charakterze udziatowym - od 10%
do 30%;
b) instrumenty o charakterze dtuznym - od 70%
do 90%;
4) od roku 2030:
a) instrumenty o charakterze udziatowym - nie
wiecej niz 15%;
b) instrumenty o charakterze dtuznym - nie mniej
niz 85%.
Zgodnie z 8 8 ust. 4 pkt 1) Czesci | Statutu Fundusz
okresla, ze Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane
w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigeznego
dopuszczone do obrotu na nastepujacych rynkach
zorganizowanych w panstwach nalezacych do OECD
innych niz Rzeczpospolita Polska i pafistwo cztonkowskie:
Gietdzie Papieréw Wartos$ciowych w Stambule (,Borsa
Istanbul”), Gietdzie Papierow Wartosciowych w Nowym
Jorku (,NASDAQ"), Gietdzie Papieréw Wartosciowych
w Nowym Jorku (,New York Stock Exchange”,
.NYSE"), Gietdzie Papieréw Wartos$ciowych w Toronto
(. Toronto Stock Exchange”, ,TSX"), Gietdzie Papierdw
Wartosciowych w Zurychu (,,SIX Swiss Exchange”),
Gietdzie Papieréw WartoSciowych w Oslo (,0slo
Stock Exchange”, ,Oslo Bars"), Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Londynie (,London Stock Exchange”,
.LSE), Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Tel Avivie
(.Tel Aviv Stock Exchange”, ,TASE") oraz Gietdzie
Papieréw Wartosciowych w Mexico City (,Bolsa Mexicana
de Valores”, ,BMV").
Zgodnie z § 8 ust. 9 Czesci | Statutu oraz § 3 ust.
4 powyzej Fundusz okresla, ze moze nie stosowac
ograniczen, o ktérych mowa w § 3 ust. 4 pkt 2) powyzej
i lokowa¢ ponad 35% wartosci Aktywow Subfunduszu
w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa, z tym, ze Fundusz
obowigzany jest wtedy dokonywac lokat Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty
Rynku Pienigznego co najmniej szesciu réznych emisji.
Wartosc¢ lokaty w papiery lub Instrumenty Rynku
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Pienieznego zadnej z tych emisji nie moze przekraczac
30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

rezerwe w kwocie réwnej wysokosci naliczonego w tym
dniu Wynagrodzenia Towarzystwa.

5. Zgodnie z § 8 ust. 12 Czesci | Statutu Fundusz okresla, 6. Wynagrodzenie Towarzystwa naliczane jest dla
ze przy uwzglednieniu warunkdw przewidzianych w § 8 Subfunduszu w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien
ust. 12,14, 15,171 18 Czesci | Statutu, w zwigzku roku (liczonego jako 365 dni lub 366 dni w roku
z dziatalnoscia Subfunduszu moze zawiera¢ umowy przestepnym) od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
majace za przedmiot Instrumenty Pochodne dopuszczone ustalonej dla Subfunduszu w poprzednim Dniu Wyceny.
do obrotu na nastepujgcych rynkach zorganizowanych 7. Poza Wynagrodzeniem Towarzystwa w wysokosci
w panstwach nalezacych do OECD innych niz okreslonej w ust. 2 oraz Wynagrodzeniem za osiggniety
Rzeczpospolita Polska i panstwo cztonkowskie: Chicago wynik w wysokosci naliczonej zgodnie z ust. 3, aktywa
Board of Trade (,CBOT"), Chicago Mercantile Exchange Subfunduszu obciazaja réwniez nastepujace koszty
(,CME"), New York Stock Exchange (,NYSE") oraz zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu:
National Association of Securities Dealers Automated 1) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub
Quotations (,NASDAQ") w Stanach Zjednoczonych bankéw, z ktorych Fundusz korzysta, zawierajac
Ameryki, Osaka Securities Exchange Co., Ltd (,0SE") transakcje w ramach lokowania Aktywow
oraz Tokyo Stock Exchange (,TSE") w Japonii, ICE Futures Subfunduszu,
Europe w Zjednoczonym Krélestwie Wielkiej Brytanii 2) prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami
i Irlandii Pétnocnej oraz ICE Futures U.S. w Stanach Funduszu, zawieranymi w ramach lokowania
Zjednoczonych Ameryki. Aktywow Subfunduszu,
3) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem
Wynagrodzenie Towarzystwa. Koszty obcigzajace Aktywoéw Subfunduszu,
Subfundusz 4) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych
§6 i rozliczeniowych, z ktérych ustug Fundusz korzysta
1. Towarzystwo z tytutu administracji i zarzadzania w ramach lokowania Aktywéw Subfunduszu,
Subfunduszem pobiera wynagrodzenie, na ktére sktada 5) wynagrodzenie Depozytariusza,
sie cze$¢ stata tj. Wynagrodzenie Towarzystwa, ktérego 6) zwigzane z prowadzeniem Subrejestru Uczestnikow,
wysokos¢ naliczana jest od Wartosci Aktywow Netto 7) podatkiioptaty, wymagane w zwigzku
Subfunduszu, oraz cze$¢ zmienna tj. Wynagrodzenie z dziatalnoscig Subfunduszu, w tym optaty za
za osiggniety wynik, ktorego wysokos$¢ uzalezniona zezwolenia, jezeli obowigzek ich poniesienia wynika
jest od wzrostu Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Z przepisow prawa,
Uczestnictwa Subfunduszu, osiggnietego na koniec 8) ogtoszen wymaganych w zwigzku z dziatalnoscig
danego roku. Subfunduszu postanowieniami statutu Funduszu lub
2. Zzastrzezeniem ust. 16, Towarzystwo pobiera po przepisami prawa,
zakonczeniu kazdego miesigca Wynagrodzenie 9) druku i publikacji materiatéw informacyjnych
Towarzystwa réwne kwocie naliczonej od Wartosci funduszu zdefiniowanej daty wymaganych
Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na przepisami prawa,
Jednostki Uczestnictwa w danym dniu, nie wiekszej niz 10) likwidacji Subfunduszu,
kwota stanowigca w skali roku réwnowartos¢ 0,50% 11) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu.
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu. 8. Koszty, o ktérych mowa w ust. 7 pkt 516 moga by¢
3. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania pokrywane z Aktywéw Subfunduszu do wysokosci:
Wynagrodzenia za osiggniety wynik w wysokosci nie 1) 0,5% Sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu,
wyzszej niz kwota stanowigca w skali roku réwnowartos¢ w danym roku kalendarzowym - gdy Wartos¢
0,1% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, naliczonego Aktywow NettoSubfunduszu nie jest wyzsza niz
zgodnie z Rozporzadzeniem wydanym na podstawie 10.000.000 ztotych (stownie: dziesie¢ miliondw);
art. 49 ust. 13 Ustawy. Wynagrodzenie za osiggniety 2) sumy kwoty 50.000 ztotych (stownie: pie¢dziesiat
wynik jest obliczane na kazdy Dzien Wyceny i wyptacane tysiecy) i 0,05% Sredniej Wartos$ci Aktywéw Netto
na rzecz Towarzystwa do 15 dnia roboczego po Subfunduszu, ponad kwote 10.000.000 ztotych
zakonczeniu roku. (stownie: dziesie¢ miliondw) - gdy Wartos¢
4. Wynagrodzenie za osiggniety wynik moze by¢ pobierane Aktywdw Netto Subfunduszu jest wyzsza niz
pod warunkiem realizacji dodatniej stopy zwrotu 10.000.000 ztotych (stownie: dziesie¢ miliondw).
Subfunduszu za dany rok oraz osiggniecia w danym roku 9. Koszty, o ktdrych mowa w ust. 7 pkt 1-6 i 8-10, nie moga
przez Subfundusz stopy zwrotu przewyzszajacej stope odbiegad od przyjetych w obrocie zwyktych kosztéw
referencyjng okreslong w Rozporzadzeniu wydanym na wykonywania tego rodzaju ustug.
podstawie art. 49 ust. 13 Ustawy. 10. Koszty wskazane w ust. 7 zwigzane bezposrednio
5. Na pokrycie Wynagrodzenia Towarzystwa naliczonego z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sg w catosci
zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 2 tworzy sie z Aktywow Subfunduszu. Jezeli obowigzek pokrycia
kazdego dnia w danym roku, w ciezar kosztéw Funduszu kosztéw, o ktorych mowa w ust. 7, obcigza Fundusz
zwigzanych z funkcjonowaniem danego Subfunduszu, w catosci, partycypacje danego Subfunduszu w tych
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kosztach oblicza sie na podstawie stosunku Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywow
Netto Funduszu na Dzierh Wyceny poprzedzajacy dzien
ujecia zobowigzania w ksiegach rachunkowych Funduszu.
W przypadku, gdy Fundusz zawiera umowe zbycia lub
nabycia sktadnikow lokat dotyczaca wiecej niz jednego
Subfunduszu, wowczas koszty transakcji obcigzaja

te Subfundusze proporcjonalnie do udziatu wartosci
transakcji danego Subfunduszu w wartosci transakcji
ogbtem.

Pokrycie kosztow Funduszu zwigzanych

z funkcjonowaniem Subfunduszu, z wyjgtkiem kosztow
z tytutu podatkéw i optat, ktdrych obowigzek poniesienia
wynika z przepiséw prawa, nastepuje najwczesniej

w terminie ich wymagalnosci. Pokrycie kosztéw z tytutu
podatkdw i optat, ktérych obowiazek poniesienia wynika
z przepisdw prawa nastepuje w wysokosci i terminach
okreslonych przez wtasciwe przepisy.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 7 pkt 11, moga by¢
pokrywane z Aktywoéw Subfunduszu w wysokosci nie
wyzszej niz 0,5% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu
w skali roku.

Inne niz okreslone w ustepach powyzszych koszty,

w tym koszty Depozytariusza inne niz wynagrodzenie
Depozytariusza wskazane w ust.7 pkt 8) oraz koszty
przewyzszajace ograniczenia wskazane w ust. 8112,
pokrywane s3 przez Towarzystwo.

Towarzystwo moze podjac decyzje o czasowym
pokrywaniu kosztdéw, o ktérych mowa w ust. 7.

W okresie, w ktorym Wartos¢é Aktywow Subfunduszu
bedzie nizsza niz 2.000.000 ztotych (stownie: dwa
miliony), koszty wskazane w ust. 7 pkt 5, 6,819
pokrywane s3 przez Towarzystwo.

W przypadku, w ktérym przepisy powszechnie
obowigzujacego prawa naktadajg na Towarzystwo limity
ograniczajgce poziom Aktywoéw Netto Subfunduszu, od
ktérych naliczane jest Wynagrodzenie Towarzystwa,

o0 ktérym mowa w ust. 2, Towarzystwo nalicza
Wynagrodzenie Towarzystwa z uwzglednieniem tych
limitow.
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Rozdziat VIII

Goldman Sachs Subfundusz Emerytura 2025

§1

1. Subfundusz dziata pod nazwa Goldman Sachs
Subfundusz Emerytura 2025.

2. Subfundusz jest subfunduszem zdefiniowanej daty dla
ktérego Zdefiniowanga Data jest rok 2025.

3. Uczestnikami Subfunduszu moga by¢ osoby wskazane
w § 13 Czesci | Statutu.

4. Zasady zbywania Jednostek Uczestnictwa okreslajg
§ 18 - 25 Czesci | Statutu.

5. Wysokos$ci minimalnych wptat okresla § 17 Czesci
| Statutu.

6. Wszystkie prawa uczestnikéw Subfunduszu okresla Czes¢
| Statutu, w szczegdlnosci § 26 Czesci | Statutu.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

§2

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci
jego Aktywdw w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu
inwestycyjnego okreslonego w ust. 1.

3. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez
inwestowanie tacznie do 100% Aktywdw Subfunduszu
bezposrednio w instrumenty , jak i za posrednictwem
jednostek uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych
otwartych, tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych
lub instytucji wspélnego inwestowania z siedziba za
granica spetniajacych gtéwne kryteria doboru lokat
wskazane w § 4 niniejszego rozdziatu.

Typy i rodzaje papieréw wartosciowych i innych praw
majatkowych bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu,
gtéwne ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu oraz
dopuszczalna wysokos¢ kredytéw i pozyczek zacigganych
przez Subfundusz

§3

1. Fundusz moze lokowac¢ Aktywa Subfunduszu w papiery
wartosciowe i inne prawa majatkowe, ktdrych typy
i rodzaje sg wskazane w § 8 ust. 41 5 Czesci | Statutu,
przy zachowaniu zasad dywersyfikacji lokat i ograniczen
wskazanych ponizej oraz w § 5 niniejszego rozdziatu.

2. Fundusz dokonujac lokat Subfunduszu przestrzega
ograniczen inwestycyjnych wskazanych w § 8 ust. 5-11
i 23-40 Czesci | Statutu, przy zachowaniu zasad
dywersyfikacji lokat i ograniczen wskazanych ponizej
oraz w § 5 niniejszego rozdziatu.

3. Dopuszczalng wysokos¢ kredytéw i pozyczek zacigganych
przez Fundusz w ciezar Aktywoéw Subfunduszu okresla
§ 8 ust. 22 Czesci | Statutu.

4. Zgodnie z § 8 ust. 9 Czesci | Statutu Fundusz okresla, ze
zasad, o ktérych mowa w § 8 ust. 6 - 8 Czesci | Statutu nie
stosuje sie do lokat:

1) w papiery wartoSciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski;
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2) w takim wypadku Fundusz moze lokowac do
35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery
wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego
emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez podmioty wymienione w pkt 1), przy czym
taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego sg poreczane lub
gwarantowane oraz depozytéw w tym podmiocie
zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢
35% wartosci Aktywéw Subfunduszu z zastrzezeniem
§ 5 ust. 4 ponizej, ktory okresla przypadki, gdy
Fundusz moze nie stosowac ograniczen okreslonych
w niniejszym punkcie.
Zgodnie z § 8 ust. 6 pkt 1) Czesci | Statutu Fundusz
okresla, ze moze lokowac wiecej niz 5% wartosci
Aktywow Subfunduszu, przy czym nie wiecej niz 10%
wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe
lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez
jeden podmiot, jezeli taczna wartos¢ tych lokat nie
przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Kryteria doboru lokat Subfunduszu

54
1.
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Gtéwnym kryterium, ktérym bedzie kierowat sie Fundusz,
jest wzrost wartosci Aktywdw Subfunduszu w horyzoncie
inwestycyjnym wyznaczonym Zdefiniowang Data. Aktywa
Subfunduszu beda inwestowane zaréwno w instrumenty
o charakterze udziatowym,jak i instrumenty

o charakterze dtuznym, dajacych ekspozycje na rynek
krajowy jak i rynki zagraniczne.

Docelowa Alokacja Aktywdw Subfunduszu pomiedzy
poszczegdlne klasy aktywdw charakteryzujace sie
réznym poziomem ryzyka jest zmienna w czasie

i dokonywana bedzie z zachowaniem zasady stopniowej
zmiany tej alokacji z instrumentdw charakteryzujacych
sie najwyzszym poziomem ryzyka na rzecz bardziej
konserwatywnej zwigzanej z instrumentami o nizszym
poziomie ryzyka w miare zblizania sie okresu
funkcjonowania Subfunduszu do Zdefiniowanej Daty.

W poczatkowym okresie funkcjonowania Subfunduszu
do 35% wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu bedzie
inwestowane w instrumenty o charakterze udziatowym,
pozostata zas czes¢ Aktywow Subfunduszu inwestowana
bedzie w instrumenty o charakterze dtuznym. W miare
uptywu okresu funkcjonowania Subfunduszu do

100% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu bedzie
inwestowane w instrumenty o charakterze dtuznym.

Po osiggnieciu Zdefiniowanej Daty alokacja Aktywow
Subfunduszu bedzie stata. Poziomy Alokacji Docelowej
okreslone sg w § 5 ust. 2 niniejszego rozdziatu.

W ramach poszczegélnych okreséw funkcjonowania
Subfunduszu oraz w ramach okreslonych dla

nich pozioméw Docelowej Alokacji, zarzadzajacy
Subfunduszem bedzie dokonywat zmiany poziomu
inwestycji Aktywéw Subfunduszu we wskazane kategorie
lokat w celu jak najefektywniejszej realizacji celu
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inwestycyjnego Subfunduszu w ramach dopuszczalnych
limitow. Alokacja Aktywdow Subfunduszu pomiedzy
instrumenty o charakterze udziatowym oraz instrumenty
o charakterze dtuznym nie bedzie zalezna od oceny
biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku akcji i rynku
instrumentéw dtuznych, ale od czasu pozostatego do
Zdefiniowanej Daty.

W miare zblizania sie okresu funkcjonowania
Subfunduszu do Zdefiniowanej Daty - poziom inwestycji
Aktywdw Subfunduszu bedzie zmieniany w kierunku
zwiekszania zaangazowania w instrumenty o charakterze
dtuznym.

Gtowne kryteria doboru lokat okres$la § 8 ust. 3 Czesci

| Statutu.

Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu

§5
1.

Z zastrzezeniem ust. 2, Fundusz dokonujac lokat
Aktywoéw Subfunduszu bedzie stosowat nastepujace
zasady dywersyfikacji lokat:

1) dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku

Pienieznego, spetniajace warunki okreslone

w § 8 ust. 4 pkt 1) lub 2) Czesci | Statutu, w tym

w szczegdlnosci krétkoterminowe papiery

wartoséciowe emitowane, poreczone lub

gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy

Bank Polski-do 100% wartosci Aktywow Netto

Subfunduszu,

Instrumenty Rynku Pienieznego, o ktdrych mowa

w § 8 ust. 4 pkt 4) Czesci | Statutu - do 20% wartosci

Aktywow Netto Subfunduszu,

1b) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego, o ktérych mowa w § 8 ust. 4 pkt 5)
Czesci | Statutu — do 10% wartosci Aktywdw Netto
Subfunduszu,

2) akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty
subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje
zamienne, spetniajace warunki okreslone w § 8 ust. 4
pkt 1) lub 2) Czesci | Statutu - do 50% wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu,

3) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych, tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych lub instytucji wspdlnego
inwestowania z siedzibg za granicg, o ktérych mowa
w § 8 ust. 5 Czesci | Statutu w zwigzku z § 4 ust. 1)

i 3) niniejszego rozdziatu -do 30% wartosci Aktywow
Subfunduszu,

la

-~

4) jednostki uczestnictwa i tytuty uczestnictwa
funduszy o charakterze udziatowym - do 30%
wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu,

5) jednostki uczestnictwa i tytuty uczestnictwa
funduszy o charakterze dtuznym - do 30% wartosci
Aktywéw Netto Subfunduszu,

6) depozyty - od 0% do 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu,

7) dlalokat, o ktoérych mowa w pkt 1), 1a), 1b), 5) i 6)
obowigzuje tacznie limit wskazany w pkt 1),
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8) dla lokat, o ktérych mowa w pkt 2) i 4) obowigzuje
tacznie limit wskazany w pkt 2).
0d dnia utworzenia Subfunduszu do Zdefiniowanej Daty
oraz po Zdefiniowanej Dacie Docelowa Alokacja Aktywdw
Netto Subfunduszu pomiedzy poszczegdlne klasy
aktywow bedzie zmienna w poszczegdlnych okresach
funkcjonowania Subfunduszu i bedzie nastepujaca:
1) wroku 2019
a) instrumenty o charakterze udziatowym - od 25%
do 50%;
b) instrumenty o charakterze dtuznym - od 50%
do 75%;
2) wlatach 2020-2024:
a) instrumenty o charakterze udziatowym - od 10%
do 30%;
b) instrumenty o charakterze dtuznym - od 70%
do 90%;
3) od roku 2025:
a) instrumenty o charakterze udziatowym - nie
wiecej niz 15%;
b) instrumenty o charakterze dtuznym - nie mniej
niz 85%.
Zgodnie z § 8 ust. 4 pkt 1) Czesci | Statutu Fundusz
okresla, ze Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane
w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego
dopuszczone do obrotu na nastepujacych rynkach
zorganizowanych w panstwach nalezacych do OECD

innych niz Rzeczpospolita Polska i pafstwo cztonkowskie:

Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Stambule (,Borsa
Istanbul”), Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Nowym
Jorku (,NASDAQ"), Gietdzie Papieréw Wartosciowych
w Nowym Jorku (,New York Stock Exchange”,

.NYSE"), Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Toronto
(,Toronto Stock Exchange”, ,TSX"), Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Zurychu (,SIX Swiss Exchange”),
Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Oslo (,0slo

Stock Exchange”, ,Oslo Bers"), Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Londynie (,London Stock Exchange”,
.LSE), Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Tel Avivie
(. Tel Aviv Stock Exchange”, ,TASE") oraz Gietdzie
Papierow Wartosciowych w Mexico City (,Bolsa Mexicana
de Valores”, ,BMV").

Zgodnie z § 8 ust. 9 Czesci | Statutu oraz § 3 ust.

4 powyzej Fundusz okresla, ze moze nie stosowac
ograniczen, o ktérych mowa w § 3 ust. 4 pkt 2) powyzej
i lokowac ponad 35% wartosci Aktywow Subfunduszu
w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa, z tym, ze Fundusz
obowigzany jest wtedy dokonywac lokat Aktywow
Subfunduszu w papiery wartoSciowe lub Instrumenty
Rynku Pienigznego co najmniej szesciu réznych emisji.
Wartosc lokaty w papiery lub Instrumenty Rynku
Pienieznego zadnej z tych emisji nie moze przekraczac
30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Zgodnie z 8§ 8 ust. 12 Czesci | Statutu Fundusz okresla,
ze przy uwzglednieniu warunkéw przewidzianychw § 8
ust. 12,14, 15, 171 18 Czesci | Statutu, w zwigzku

z dziatalnoscia Subfunduszu moze zawiera¢ umowy

majace za przedmiot Instrumenty Pochodne dopuszczone
do obrotu na nastepujacych rynkach zorganizowanych

w panstwach nalezacych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i panstwo cztonkowskie: Chicago
Board of Trade (,CBOT"), Chicago Mercantile Exchange
(,CME"), New York Stock Exchange (,NYSE") oraz
National Association of Securities Dealers Automated
Quotations (,NASDAQ") w Stanach Zjednoczonych
Ameryki, Osaka Securities Exchange Co., Ltd (,0SE") oraz
Tokyo Stock Exchange (,TSE") w Japonii, ICE Futures
Europe w Zjednoczonym Krélestwie Wielkiej Brytanii
iIrlandii Pétnocnej oraz ICE Futures U.S. w Stanach
Zjednoczonych Ameryki.

Wynagrodzenie Towarzystwa. Koszty obcigzajace
Subfundusz

§6
1.
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Towarzystwo z tytutu administracji i zarzadzania
Subfunduszem pobiera wynagrodzenie, na ktére sktada
sie czes¢ stata tj. Wynagrodzenie Towarzystwa, ktérego
wysokos¢ naliczana jest od Wartosci Aktywdow Netto
Subfunduszu, oraz cze$¢ zmienna tj. Wynagrodzenie

za osiagniety wynik, ktérego wysokos$¢ uzalezniona

jest od wzrostu Wartosci Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa Subfunduszu, osiggnietego na koniec
danego roku.

Z zastrzezeniem ust. 16, Towarzystwo pobiera po
zakonczeniu kazdego miesigca Wynagrodzenie
Towarzystwa rdwne kwocie naliczonej od Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na
Jednostki Uczestnictwa w danym dniu, nie wiekszej niz
kwota stanowigca w skali roku réwnowartosc 0,50%
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu.

Towarzystwo jest uprawnione do pobierania
Wynagrodzenia za osiggniety wynik w wysokosci nie
wyzszej niz kwota stanowigca w skali roku rownowartosc¢
0,1% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, naliczonego
zgodnie z Rozporzgdzeniem wydanym na podstawie

art. 49 ust. 13 Ustawy. Wynagrodzenie za osiggniety
wynik jest obliczane na kazdy Dzier Wyceny i wyptacane
na rzecz Towarzystwa do 15 dnia roboczego po
zakonczeniu roku.

Wynagrodzenie za osiggniety wynik moze by¢ pobierane
pod warunkiem realizacji dodatniej stopy zwrotu
Subfunduszu za dany rok oraz osiggniecia w danym roku
przez Subfundusz stopy zwrotu przewyzszajacej stope
referencyjna okreslong w Rozporzadzeniu wydanym na
podstawie art. 49 ust. 13 Ustawy.

Na pokrycie Wynagrodzenia Towarzystwa naliczonego
zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 2 tworzy sie
kazdego dnia w danym roku, w ciezar kosztéw Funduszu
zwigzanych z funkcjonowaniem danego Subfunduszu,
rezerwe w kwocie réwnej wysokosci naliczonego w tym
dniu Wynagrodzenia Towarzystwa.

Wynagrodzenie Towarzystwa naliczane jest dla
Subfunduszu w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien
roku (liczonego jako 365 dni lub 366 dni w roku
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przestepnym) od Wartosci Aktywdow Netto Subfunduszu

ustalonej dla Subfunduszu w poprzednim Dniu Wyceny.

Poza Wynagrodzeniem Towarzystwa w wysokosci

okreslonej w ust. 2 oraz Wynagrodzeniem za osiggniety

wynik w wysokosci naliczonej zgodnie z ust. 3, aktywa

Subfunduszu obciazaja réwniez nastepujace koszty

zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu:

1) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub
bankéw, z ktdrych Fundusz korzysta, zawierajac
transakcje w ramach lokowania Aktywow
Subfunduszu,

2) prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami
Funduszu, zawieranymi w ramach lokowania
Aktywow Subfunduszu,

3) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem
Aktywdw Subfunduszu,

4) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych
irozliczeniowych, z ktérych ustug Fundusz korzysta
w ramach lokowania Aktywoéw Subfunduszu,

5) wynagrodzenie Depozytariusza,

6) zwigzane z prowadzeniem Subrejestru Uczestnikéw,

7) podatkii optaty, wymagane w zwigzku
z dziatalnoscig Subfunduszu, w tym optaty za
zezwolenia, jezeli obowigzek ich poniesienia wynika
Z przepisow prawa,

8) ogtoszen wymaganych w zwigzku z dziatalnoscia
Subfunduszu postanowieniami statutu Funduszu lub
przepisami prawa,

9) druku i publikacji materiatow informacyjnych
funduszu zdefiniowanej daty wymaganych
przepisami prawa,

10) likwidacji Subfunduszu,

11) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 7 pkt 5 i 6 moga by¢

pokrywane z Aktywéw Subfunduszu do wysokosci:

1) 0,5% Sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu,
w danym roku kalendarzowym - gdy Wartos¢
Aktywow NettoSubfunduszu nie jest wyzsza niz
10.000.000 ztotych (stownie: dziesieé miliondw);

2) sumy kwoty 50.000 ztotych (stownie: piecdziesiagt
tysiecy) i 0,05% Sredniej Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu, ponad kwote 10.000.000 ztotych
(stownie: dziesie¢ miliondw) - gdy Wartos¢
Aktywow Netto Subfunduszu jest wyzsza niz
10.000.000 ztotych (stownie: dziesigé miliondw).

Koszty, o ktérych mowa w ust. 7 pkt 1-6 i 8-10, nie moga

odbiegad od przyjetych w obrocie zwyktych kosztéw

wykonywania tego rodzaju ustug.

Koszty wskazane w ust. 7 zwigzane bezposrednio

z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sg w catosci

z Aktywow Subfunduszu. Jezeli obowigzek pokrycia

kosztéw, o ktdrych mowa w ust. 7, obciaza Fundusz

w catosci, partycypacje danego Subfunduszu w tych

kosztach oblicza sie na podstawie stosunku Wartosci

Aktywow Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywow

Netto Funduszu na Dzie Wyceny poprzedzajacy dzien

ujecia zobowigzania w ksiegach rachunkowych Funduszu.

W przypadku, gdy Fundusz zawiera umowe zbycia lub
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11.

12.

13.

14.

15.

16.

nabycia sktadnikéw lokat dotyczaca wiecej niz jednego
Subfunduszu, wéwczas koszty transakcji obciazaja

te Subfundusze proporcjonalnie do udziatu wartosci
transakcji danego Subfunduszu w wartosci transakcji
ogotem.

Pokrycie kosztéw Funduszu zwigzanych

z funkcjonowaniem Subfunduszu, z wyjatkiem kosztéw
z tytutu podatkdw i optat, ktorych obowigzek poniesienia
wynika z przepisdw prawa, nastepuje najwczesniej

w terminie ich wymagalnosci. Pokrycie kosztéw z tytutu
podatkdw i optat, ktdrych obowiazek poniesienia wynika
z przepisdw prawa nastepuje w wysokosci i terminach
okreslonych przez wtasciwe przepisy.

Koszty, o ktdrych mowa w ust. 7 pkt 11, moga by¢
pokrywane z Aktywow Subfunduszu w wysokosci nie
wyzszej niz 0,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
w skali roku.

Inne niz okreslone w ustepach powyzszych koszty,

w tym koszty Depozytariusza inne niz wynagrodzenie
Depozytariusza wskazane w ust.7 pkt 8) oraz koszty
przewyzszajace ograniczenia wskazane w ust. 8112,
pokrywane s3 przez Towarzystwo.

Towarzystwo moze podjac decyzje o czasowym
pokrywaniu kosztdw, o ktérych mowa w ust. 7.

W okresie, w ktorym Wartos$¢é Aktywow Subfunduszu
bedzie nizsza niz 2.000.000 ztotych (stownie: dwa
miliony), koszty wskazane w ust. 7 pkt 5,6,8i9
pokrywane s3 przez Towarzystwo.

W przypadku, w ktérym przepisy powszechnie
obowigzujacego prawa naktadajg na Towarzystwo limity
ograniczajgce poziom Aktywoéw Netto Subfunduszu, od
ktdrych naliczane jest Wynagrodzenie Towarzystwa,

o ktérym mowa w ust. 2, Towarzystwo nalicza
Wynagrodzenie Towarzystwa z uwzglednieniem tych
limitéw.
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Rozdziat IX
Goldman Sachs Subfundusz Emerytura 2065

§1

1. Subfundusz dziata pod nazwg Goldman Sachs
Subfundusz Emerytura 2065.

2. Subfundusz jest subfunduszem zdefiniowanej daty dla
ktérego Zdefiniowang Data jest rok 2065.

3. Uczestnikami Subfunduszu moga by¢ osoby wskazane
w § 13 Czesci | Statutu.

4. Zasady zbywania Jednostek Uczestnictwa okreslaja
§ 18 - 25 Czesci | Statutu.

5.  Wysokosci minimalnych wptat okresla § 17 Czesci
| Statutu.

6. Wszystkie prawa uczestnikdw Subfunduszu okresla Czes¢
| Statutu, w szczegd6lnosci § 26 Czesci | Statutu.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

§2

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci
jego Aktywdw w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu
inwestycyjnego okreslonego w ust. 1.

3. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez
inwestowanie tacznie do 100% Aktywdéw Subfunduszu
bezposrednio w instrumenty finansowe, jak i za
posrednictwem jednostek uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych, tytutdw uczestnictwa
funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego
inwestowania z siedzibg za granica spetniajgcych gtéwne
kryteria doboru lokat wskazane w § 4 niniejszego
rozdziatu.

Typy i rodzaje papieréw wartosciowych i innych praw
majatkowych bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu,
gtowne ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu oraz
dopuszczalna wysokos¢ kredytow i pozyczek zacigganych
przez Subfundusz

§3

1. Fundusz moze lokowac¢ Aktywa Subfunduszu w papiery
wartosciowe i inne prawa majatkowe, ktdérych typy
i rodzaje sg wskazane w § 8 ust. 415 Czesci | Statutu,
przy zachowaniu zasad dywersyfikacji lokat i ograniczen
wskazanych ponizej oraz w § 5 niniejszego rozdziatu.

2. Fundusz dokonujac lokat Subfunduszu przestrzega
ograniczen inwestycyjnych wskazanych w § 8 ust. 5-11,
23-40 Czesci | Statutu, przy zachowaniu zasad
dywersyfikacji lokat i ograniczen wskazanych ponizej
oraz w § 5 niniejszego rozdziatu.

3. Dopuszczalng wysokos¢ kredytdw i pozyczek zacigganych
przez Fundusz w cigzar Aktywow Subfunduszu okresla
§ 8 ust. 22 Czesci | Statutu.

4. Zgodnie z 8§ 8 ust. 9 Czesci | Statutu Fundusz okresla, ze

zasad, o ktérych mowa w § 8 ust. 6 - 8 Czesci | Statutu nie

stosuje sie do lokat:
1) w papiery wartoSciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego emitowane, poreczone lub

Goldman Sachs Emerytura Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Prospekt informacyjny
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gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski;

2) w takim wypadku Fundusz moze lokowac¢ do
35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery
wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego
emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez podmioty wymienione w pkt 1), przy czym
taczna wartos¢ lokat w papiery wartoSciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez podmiot, ktdérego papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego s3 poreczane lub
gwarantowane oraz depozytéw w tym podmiocie
zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczyé
35% wartosci Aktywow Subfunduszu z zastrzezeniem
§ 5 ust. 4 ponizej, ktory okresla przypadki, gdy
Fundusz moze nie stosowac ograniczen okreslonych
w niniejszym punkcie.

5. Zgodnie z § 8 ust. 6 pkt 1) Czesci | Statutu Fundusz
okresla, ze moze lokowac wiecej niz 5% wartosci
Aktywow Subfunduszu, przy czym nie wiecej niz 10%
wartosci Aktywdw Subfunduszu w papiery wartosSciowe
lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez
jeden podmiot, jezeli taczna wartos¢ tych lokat nie
przekroczy 40% wartosci Aktywdow Subfunduszu.

Kryteria doboru lokat Subfunduszu

§4

1. Gtéwnym kryterium, ktérym bedzie kierowat sie Fundusz,
jest wzrost wartosci Aktywdw Subfunduszu w horyzoncie
inwestycyjnym wyznaczonym Zdefiniowang Data. Aktywa
Subfunduszu beda inwestowane zaréwno w instrumenty
o charakterze udziatowym, jak i instrumenty
o charakterze dtuznym, dajacych ekspozycje na rynek
krajowy jak i rynki zagraniczne.

2. Docelowa Alokacja Aktywdw Subfunduszu pomiedzy
poszczegdlne klasy aktywow charakteryzujace sie
réznym poziomem ryzyka jest zmienna w czasie
i dokonywana bedzie z zachowaniem zasady stopniowej
zmiany tej alokacji z instrumentdw charakteryzujacych
sie najwyzszym poziomem ryzyka na rzecz bardziej
konserwatywnej zwigzanej z instrumentami o nizszym
poziomie ryzyka w miare zblizania sie okresu
funkcjonowania Subfunduszu do Zdefiniowanej Daty.

W poczatkowym okresie funkcjonowania Subfunduszu
do 80% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu bedzie
inwestowane w instrumenty o charakterze udziatowym,
pozostata zas$ cze$¢ Aktywdéw Subfunduszu inwestowana
bedzie w instrumenty o charakterze dtuznym. W miare
uptywu okresu funkcjonowania Subfunduszu do

100% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu bedzie
inwestowane w instrumenty o charakterze dtuznym.

Po osiggnieciu Zdefiniowanej Daty alokacja Aktywow
Subfunduszu bedzie stata. Poziomy Alokacji Docelowej
okreslone sg w § 5 ust. 2 niniejszego rozdziatu.

3. W ramach poszczegdlnych okreséw funkcjonowania
Subfunduszu oraz w ramach okreslonych dla
nich pozioméw Docelowej Alokacji, zarzadzajacy
Subfunduszem bedzie dokonywat zmiany poziomu
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inwestycji Aktywdow Subfunduszu we wskazane kategorie
lokat w celu jak najefektywniejszej realizacji celu
inwestycyjnego Subfunduszu w ramach dopuszczalnych
limitéw. Alokacja Aktywdw Subfunduszu pomiedzy
instrumenty o charakterze udziatowym oraz instrumenty
o charakterze dtuznym nie bedzie zalezna od oceny
biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku akgcji i rynku
instrumentdéw dtuznych, ale od czasu pozostatego do
Zdefiniowanej Daty.

W miare zblizania sie okresu funkcjonowania
Subfunduszu do Zdefiniowanej Daty - poziom inwestycji
Aktywéw Subfunduszu bedzie zmieniany w kierunku
zwiekszania zaangazowania w instrumenty o charakterze
dtuznym.

Gtéwne kryteria doboru lokat okresla § 8 ust. 3 Czesci

| Statutu.

Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu

§5
1.
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Z zastrzezeniem ust. 2 Fundusz dokonujac lokat Aktywow
Subfunduszu bedzie stosowat nastepujace zasady
dywersyfikacji lokat:

1) dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku

Pienieznego, spetniajace warunki okreslone

w § 8 ust. 4 pkt 1) lub 2) Czesci | Statutu, w tym

w szczegdlnosci krotkoterminowe papiery

wartoSciowe emitowane, poreczone lub

gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy

Bank Polski - do 100% wartosci Aktywdw Netto

Subfunduszu,

Instrumenty Rynku Pienieznego, o ktdrych mowa

w § 8 ust. 4 pkt 4) Czesci | Statutu - do 20% wartosci

Aktywow Netto Subfunduszu,

1b) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego, o ktérych mowa w § 8 ust. 4 pkt 5)
Czesci | Statutu - do 10% wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu,

2) akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty
subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje
zamienne, spetniajgce warunki okreslone w § 8 ust. 4
pkt 1) lub 2) Czesci | Statutu - do 80% wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu,

3) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych, tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych lub instytucji wspdlnego
inwestowania z siedziba za granicg, o ktérych mowa
w § 8 ust. 5 Czesci | Statutu w zwigzku z § 4 ust. 1)

i 3) niniejszego rozdziatu - do 30% wartosci Aktywow
Subfunduszu,

4) jednostki uczestnictwa i tytuty uczestnictwa
funduszy o charakterze udziatowym - do
30% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,

z zastrzezeniem ust. 2,

5) jednostki uczestnictwa i tytuty uczestnictwa
funduszy o charakterze dtuznym - do 30% wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu,

6) depozyty-od 0% do 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu,

1la

-
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7) dlalokat, o ktérych mowa w pkt 1), 1a), 1b), 5) i 6)
obowigzuje tacznie limit wskazany w pkt 1),
8) dla lokat, o ktorych mowa w pkt 2) i 4) obowigzuje
tacznie limit wskazany w pkt 2).
0d dnia utworzenia Subfunduszu do Zdefiniowanej Daty
oraz po Zdefiniowanej Dacie Docelowa Alokacja Aktywow
Netto Subfunduszu pomiedzy poszczegdlne klasy
aktywoéw bedzie zmienna w poszczegdlnych okresach
funkcjonowania Subfunduszu i bedzie nastepujaca:
1) wlatach 2020 -2044:
a) instrumenty o charakterze udziatowym - od 60%
do 80%;
b) instrumenty o charakterze dtuznym - od 20%
do 40%;
2) wlatach 2045 - 2054:
a) instrumenty o charakterze udziatowym - od 40%
do 70%;
b) instrumenty o charakterze dtuznym - od 30%
do 60%;
3) wlatach 2055 -2059:
a) instrumenty o charakterze udziatowym - od 25%
do 50%;
b) instrumenty o charakterze dtuznym - od 50%
do 75%;
4) wlatach 2060 - 2064:
a) instrumenty o charakterze udziatowym - od 10%
do 30%;
b) instrumenty o charakterze dtuznym - od 70%
do 90%;
5) od roku 2065:
a) instrumenty o charakterze udziatowym - nie
wiecej niz 15%;
b) instrumenty o charakterze dtuznym - nie mniej
niz 85%.
Zgodnie z § 8 ust. 4 pkt 1) Czesci | Statutu Fundusz
okresla, ze Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane
w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego
dopuszczone do obrotu na nastepujgcych rynkach
zorganizowanych w panstwach nalezacych do OECD
innych niz Rzeczpospolita Polska i panstwo cztonkowskie:
Gietdzie Papieréw WartoSciowych w Stambule (,Borsa
Istanbul”), Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Nowym
Jorku (,NASDAQ"), Gietdzie Papieréw Wartosciowych
w Nowym Jorku (,New York Stock Exchange”,
.NYSE"), Gietdzie Papieréw WartoSciowych w Toronto
(,Toronto Stock Exchange”, ,TSX"), Gietdzie Papieréw
Wartos$ciowych w Zurychu (,SIX Swiss Exchange™),
Gietdzie Papieréw Wartos$ciowych w Oslo (,Oslo
Stock Exchange”, ,Oslo Bars"), Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Londynie (,London Stock Exchange”,
.LSE), Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Tel Avivie
(.Tel Aviv Stock Exchange”, ,TASE") oraz Gietdzie
Papieréw Warto$ciowych w Mexico City (,Bolsa Mexicana
de Valores”, ,BMV").
Zgodnie z § 8 ust. 9 Czesci | Statutu oraz § 3 ust.
4 powyzej Fundusz okresla, ze moze nie stosowac
ograniczen, o ktérych mowa w § 3 ust. 4 pkt 2) powyzej
i lokowa¢ ponad 35% wartosci Aktywéw Subfunduszu
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w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panfstwa, z tym, ze Fundusz
obowiazany jest wtedy dokonywac lokat Aktywow
Subfunduszu w papiery wartoSciowe lub Instrumenty
Rynku Pienieznego co najmniej szesciu réznych emisji.
Wartos¢ lokaty w papiery lub Instrumenty Rynku
Pienieznego zadnej z tych emisji nie moze przekraczac
30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Zgodnie z § 8 ust. 12 Czesci | Statutu Fundusz okresla, ze
w zwigzku z dziatalnoscig Subfunduszu moze zawieraé
umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne.
Zgodnie z § 8 ust. 12 Czesci | Statutu Fundusz okresla,

ze przy uwzglednieniu warunkdw przewidzianych w § 8
ust. 12,14, 15,171 18 Czesci | Statutu, w zwigzku

z dziatalnoscia Subfunduszu moze zawiera¢ umowy
majace za przedmiot Instrumenty Pochodne dopuszczone
do obrotu na nastepujacych rynkach zorganizowanych

w panstwach nalezacych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i panstwo cztonkowskie: Chicago
Board of Trade (,CBOT"), Chicago Mercantile Exchange
(,CME"), New York Stock Exchange (,NYSE") oraz
National Association of Securities Dealers Automated
Quotations (,NASDAQ") w Stanach Zjednoczonych
Ameryki, Osaka Securities Exchange Co., Ltd (,0SE") oraz
Tokyo Stock Exchange (,TSE") w Japonii, ICE Futures
Europe w Zjednoczonym Krélestwie Wielkiej Brytanii

i Irlandii Pétnocnej oraz ICE Futures U.S. w Stanach
Zjednoczonych Ameryki.

Wynagrodzenie Towarzystwa. Koszty obcigzajace
Subfundusz

§6
1.
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Towarzystwo z tytutu administracji i zarzadzania
Subfunduszem pobiera wynagrodzenie, na ktére sktada
sie cze$¢ stata tj. Wynagrodzenie Towarzystwa, ktérego
wysokos¢ naliczana jest od Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu, oraz cze$¢ zmienna tj. Wynagrodzenie

za osiggniety wynik, ktdrego wysokos$¢ uzalezniona

jest od wzrostu Wartosci Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa Subfunduszu, osiggnietego na koniec
danego roku.

Z zastrzezeniem ust. 16, Towarzystwo pobiera po
zakonczeniu kazdego miesigca Wynagrodzenie
Towarzystwa réwne kwocie naliczonej od Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na
Jednostki Uczestnictwa w danym dniu, nie wiekszej niz
kwota stanowigca w skali roku rownowartos¢ 0,50%
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu.

Towarzystwo jest uprawnione do pobierania
Wynagrodzenia za osiggniety wynik w wysokosci nie
wyzszej niz kwota stanowigca w skali roku réwnowartos¢
0,1% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, naliczonego
zgodnie z Rozporzadzeniem wydanym na podstawie

art. 49 ust. 13 Ustawy. Wynagrodzenie za osiggniety
wynik jest obliczane na kazdy Dzien Wyceny i wyptacane
na rzecz Towarzystwa do 15 dnia roboczego po
zakonczeniu roku.
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Wynagrodzenie za osiggniety wynik moze by¢ pobierane
pod warunkiem realizacji dodatniej stopy zwrotu
Subfunduszu za dany rok oraz osiggniecia w danym roku
przez Subfundusz stopy zwrotu przewyzszajacej stope
referencyjna okreslona w Rozporzadzeniu wydanym na
podstawie art. 49 ust. 13 Ustawy.

Na pokrycie Wynagrodzenia Towarzystwa naliczonego

zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 2 tworzy sie

kazdego dnia w danym roku, w ciezar kosztéw Funduszu
zwigzanych z funkcjonowaniem danego Subfunduszu,
rezerwe w kwocie réwnej wysokosci naliczonego w tym
dniu Wynagrodzenia Towarzystwa.

Wynagrodzenie Towarzystwa naliczane jest dla

Subfunduszu w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien

roku (liczonego jako 365 dni lub 366 dni w roku

przestepnym) od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
ustalonej dla Subfunduszu w poprzednim Dniu Wyceny.

Poza Wynagrodzeniem Towarzystwa w wysokosci

okreslonej w ust. 2 oraz Wynagrodzeniem za osiaggniety

wynik w wysokosci naliczonej zgodnie z ust. 3, aktywa

Subfunduszu obciazaja réwniez nastepujace koszty

zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu:

1) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub
bankdw, z ktdérych Fundusz korzysta, zawierajac
transakcje w ramach lokowania Aktywdw
Subfunduszu,

2) prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami
Funduszu, zawieranymi w ramach lokowania
Aktywoéw Subfunduszu,

3) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem
Aktywow Subfunduszu,

4) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych
irozliczeniowych, z ktérych ustug Fundusz korzysta
w ramach lokowania Aktywéw Subfunduszu,

5) wynagrodzenie Depozytariusza,

6) zwigzane z prowadzeniem Subrejestru Uczestnikéw,

7) podatkiioptaty, wymagane w zwigzku
z dziatalnoscia Subfunduszu, w tym optaty za
zezwolenia, jezeli obowigzek ich poniesienia wynika
Z przepisow prawa,

8) ogtoszen wymaganych w zwigzku z dziatalnoscia
Subfunduszu postanowieniami statutu Funduszu lub
przepisami prawa,

9) druku i publikacji materiatow informacyjnych
funduszu zdefiniowanej daty wymaganych
przepisami prawa,

10) likwidacji Subfunduszu,

11) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 7 pkt 5 i 6 moga by¢

pokrywane z Aktywéw Subfunduszu do wysokosci:

1) 0,5% s$redniej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu,
w danym roku kalendarzowym - gdy Wartos¢
Aktywow NettoSubfunduszu nie jest wyzsza niz
10.000.000 ztotych (stownie: dziesie¢ miliondw);

2) sumy kwoty 50.000 ztotych (stownie: piecdziesiat
tysiecy) i 0,05% $redniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu, ponad kwote 10.000.000 ztotych
(stownie: dziesie¢ miliondw) - gdy Wartos¢
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Aktywow Netto Subfunduszu jest wyzsza niz
10.000.000 ztotych (stownie: dziesieé miliondw).
Koszty, o ktérych mowa w ust. 7 pkt 1-6 i 8-10, nie moga

odbiegac od przyjetych w obrocie zwyktych kosztow
wykonywania tego rodzaju ustug,

Koszty wskazane w ust. 7 zwigzane bezposrednio

z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sg w catosci
z Aktywow Subfunduszu. Jezeli obowigzek pokrycia
kosztdw, o ktérych mowa w ust. 7, obcigza Fundusz

w catosci, partycypacje danego Subfunduszu w tych
kosztach oblicza sie na podstawie stosunku Wartosci
Aktywdw Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywow
Netto Funduszu na Dzien Wyceny poprzedzajacy dzien
ujecia zobowigzania w ksiegach rachunkowych Funduszu.
W przypadku, gdy Fundusz zawiera umowe zbycia lub
nabycia sktadnikow lokat dotyczaca wiecej niz jednego
Subfunduszu, wéwczas koszty transakcji obcigzaja

te Subfundusze proporcjonalnie do udziatu wartosci
transakcji danego Subfunduszu w wartosci transakcji
ogbtem.

Pokrycie kosztéw Funduszu zwigzanych

z funkcjonowaniem Subfunduszu, z wyjgtkiem kosztow
z tytutu podatkéw i optat, ktdrych obowigzek poniesienia
wynika z przepiséw prawa, nastepuje najwczesniej

w terminie ich wymagalnosci. Pokrycie kosztow z tytutu
podatkdw i optat, ktérych obowiagzek poniesienia wynika
z przepisdw prawa nastepuje w wysokosci i terminach
okreslonych przez wtasciwe przepisy.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 7 pkt 11, moga by¢
pokrywane z Aktywow Subfunduszu w wysokosci nie
wyzszej niz 0,5% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
w skali roku.

Inne niz okreslone w ustepach powyzszych koszty,

w tym koszty Depozytariusza inne niz wynagrodzenie
Depozytariusza wskazane w ust.7 pkt 8) oraz koszty
przewyzszajace ograniczenia wskazane w ust. 8112,
pokrywane s3g przez Towarzystwo.

Towarzystwo moze podjac¢ decyzje o czasowym
pokrywaniu kosztdéw, o ktérych mowa w ust. 7.

W okresie, w ktérym Wartos¢ Aktywow Subfunduszu
bedzie nizsza niz 2.000.000 ztotych (stownie: dwa
miliony), koszty wskazane w ust. 7 pkt 5,6, 819
pokrywane s3 przez Towarzystwo.

W przypadku, w ktérym przepisy powszechnie
obowigzujacego prawa naktadajg na Towarzystwo limity
ograniczajgce poziom Aktywoéw Netto Subfunduszu, od
ktdrych naliczane jest Wynagrodzenie Towarzystwa,

o0 ktérym mowa w ust. 2, Towarzystwo nalicza
Wynagrodzenie Towarzystwa z uwzglednieniem tych
limitow.
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Rozdziat X
Goldman Sachs Subfundusz Emerytura 2070

§1
1.

Subfundusz dziata pod nazwg Goldman Sachs
Subfundusz Emerytura 2070.

Subfundusz jest subfunduszem zdefiniowanej daty dla
ktérego Zdefiniowanga Data jest rok 2070.

Uczestnikami Subfunduszu moga by¢ osoby wskazane

w § 13 Czesci | Statutu.

Zasady zbywania Jednostek Uczestnictwa okreslaja § 18
- 25 Czesci | Statutu.

Wysoko$ci minimalnych wptat okresla § 17 Czesci |
Statutu.

Wszystkie prawa uczestnikéw Subfunduszu okresla Czes¢
| Statutu, w szczegdlnosci § 26 Czesci | Statutu.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

§2
1.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci
jego Aktywdow w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu
inwestycyjnego okreslonego w ust. 1.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez
inwestowanie tacznie do 100% Aktywdow Subfunduszu
bezposrednio w instrumenty finansowe, jak i za
posrednictwem jednostek uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych, tytutdw uczestnictwa
funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego
inwestowania z siedzibg za granicg spetniajacych gtéwne
kryteria doboru lokat wskazane w § 4 niniejszego
rozdziatu.

Typy i rodzaje papieréw wartosciowych i innych praw
majatkowych bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu,
gtowne ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu oraz
dopuszczalna wysokos¢ kredytow i pozyczek zacigganych
przez Subfundusz

§3
1.

Fundusz moze lokowac Aktywa Subfunduszu w papiery

wartosciowe i inne prawa majatkowe, ktdrych typy

irodzaje sg wskazane w § 8 ust. 415 Czesci | Statutu,

przy zachowaniu zasad dywersyfikacji lokat i ograniczen

wskazanych ponizej oraz w § 5 niniejszego rozdziatu.

Fundusz dokonujac lokat Subfunduszu przestrzega

ograniczen inwestycyjnych wskazanych w § 8 ust.

5-11, 23-40 Czesci | Statutu, przy zachowaniu zasad

dywersyfikacji lokat i ograniczen wskazanych ponizej

oraz w § 5 niniejszego rozdziatu.

Dopuszczalng wysoko$¢ kredytow i pozyczek zacigganych

przez Fundusz w cigzar Aktywow Subfunduszu okresla

§ 8 ust. 22 Czesci | Statutu.

Zgodnie z § 8 ust. 9 Czesci | Statutu Fundusz okresla, ze

zasad, o ktérych mowa w § 8 ust. 6 - 8 Czesci | Statutu nie

stosuje sie do lokat:

1) w papiery wartoSciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego emitowane, poreczone lub

Strona 177



Goldman
Sachs

Asset
Management

gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski;

2) w takim wypadku Fundusz moze lokowac do
35% wartosci Aktywéw Subfunduszu w papiery
wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego
emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez podmioty wymienione w pkt 1), przy czym
taczna wartos¢ lokat w papiery wartoSciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez podmiot, ktdrego papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego s3 poreczane lub
gwarantowane oraz depozytéw w tym podmiocie
zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢
35% wartosci Aktywow Subfunduszu z zastrzezeniem
§ 5 ust. 3 ponizej, ktory okresla przypadki, gdy
Fundusz moze nie stosowac ograniczen okreslonych
w niniejszym punkcie.

Kryteria doboru lokat Subfunduszu

§4
1.

Goldman Sachs Emerytura Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Prospekt informacyjny

Gtownym kryterium, ktorym bedzie kierowat sie Fundusz,
jest wzrost wartosci Aktywdw Subfunduszu w horyzoncie
inwestycyjnym wyznaczonym Zdefiniowang Data. Aktywa
Subfunduszu beda inwestowane zaréwno w instrumenty
o charakterze udziatowym, jak i instrumenty

o charakterze dtuznym, dajacych ekspozycje na rynek
krajowy jak i rynki zagraniczne.

Docelowa Alokacja Aktywéw Subfunduszu pomiedzy
poszczegdlne klasy aktywdw charakteryzujace sie
réznym poziomem ryzyka jest zmienna w czasie

i dokonywana bedzie z zachowaniem zasady stopniowej
zmiany tej alokacji z instrumentdw charakteryzujacych
sie najwyzszym poziomem ryzyka na rzecz bardziej
konserwatywnej zwigzanej z instrumentami o nizszym
poziomie ryzyka w miare zblizania sig okresu
funkcjonowania Subfunduszu do Zdefiniowanej Daty.

W poczatkowym okresie funkcjonowania Subfunduszu
do 80% wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu bedzie
inwestowane w instrumenty o charakterze udziatowym,
pozostata zas czes¢ Aktywow Subfunduszu inwestowana
bedzie w instrumenty o charakterze dtuznym. W miare
uptywu okresu funkcjonowania Subfunduszu do

100% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu bedzie
inwestowane w instrumenty o charakterze dtuznym.

Po osiggnieciu Zdefiniowanej Daty alokacja Aktywow
Subfunduszu bedzie stata. Poziomy Alokacji Docelowej
okreslone s3 w § 5 ust. 2 niniejszego rozdziatu.

W ramach poszczegélnych okreséw funkcjonowania
Subfunduszu oraz w ramach okreslonych dla

nich pozioméw Docelowej Alokacji, zarzadzajacy
Subfunduszem bedzie dokonywat zmiany poziomu
inwestycji Aktywéw Subfunduszu we wskazane kategorie
lokat w celu jak najefektywniejszej realizacji celu
inwestycyjnego Subfunduszu w ramach dopuszczalnych
limitéw. Alokacja Aktywdw Subfunduszu pomiedzy
instrumenty o charakterze udziatowym oraz instrumenty
o charakterze dtuznym nie bedzie zalezna od oceny
biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku akcji i rynku
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instrumentdéw dtuznych, ale od czasu pozostatego do
Zdefiniowanej Daty.

W miare zblizania sie okresu funkcjonowania
Subfunduszu do Zdefiniowanej Daty - poziom inwestycji
Aktywoéw Subfunduszu bedzie zmieniany w kierunku
zwiekszania zaangazowania w instrumenty o charakterze
dtuznym.

Gtéwne kryteria doboru lokat okresla § 8 ust. 3 Czesci |
Statutu.

Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu

§5
1.

Z zastrzezeniem ust. 2 Fundusz dokonujac lokat Aktywow
Subfunduszu bedzie stosowat nastepujace zasady
dywersyfikacji lokat:

1) dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego, spetniajace warunki okreslone
w § 8 ust. 4 pkt 1) lub 2) Czesci | Statutu, w
tym w szczeg6lnosci krétkoterminowe papiery
wartoséciowe emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Parnstwa lub Narodowy
Bank Polski - do 100% wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu,

2) akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty
subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje
zamienne, spetniajace warunki okreslone w § 8 ust. 4
pkt 1) lub 2) Czesci | Statutu - do 80% wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu,

3) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych, tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych lub instytucji wspdlnego
inwestowania z siedziba za granicg, o ktérych mowa
w 8 8 ust. 5 Czesci | Statutu w zwigzku z § 4 ust. 1)

i 3) niniejszego rozdziatu - do 30% wartosci Aktywow
Subfunduszu,

4) jednostki uczestnictwa i tytuty uczestnictwa
funduszy o charakterze udziatowym - do
30% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,

z zastrzezeniem ust. 2,

5) jednostki uczestnictwa i tytuty uczestnictwa
funduszy o charakterze dtuznym - do 30% wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu,

6) depozyty - od 0% do 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu,

7) dlalokat, o ktérych mowa w pkt 1), 5) i 6) obowigzuje
tacznie limit wskazany w pkt 1),

8) dla lokat, o ktorych mowa w pkt 2) i 4) obowigzuje
tacznie limit wskazany w pkt 2).

0d dnia utworzenia Subfunduszu do Zdefiniowanej Daty

oraz po Zdefiniowanej Dacie Docelowa Alokacja Aktywow

Netto Subfunduszu pomiedzy poszczegodlne klasy

aktywow bedzie zmienna w poszczegdlnych okresach

funkcjonowania Subfunduszu i bedzie nastepujaca:

1) wlatach 2026 -2049:

a) instrumenty o charakterze udziatowym - od 60%
do 80%;

b) instrumenty o charakterze dtuznym - od 20% do
40%;
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2) wlatach 2050 - 2059:
a) instrumenty o charakterze udziatowym - od 40%
do 70%;
b) instrumenty o charakterze dtuznym - od 30% do
60%;
3) wlatach 2060 - 2064:
a) instrumenty o charakterze udziatowym - od 25%
do 50%;
b) instrumenty o charakterze dtuznym - od 50% do
75%,;
4) w latach 2065 -2069:
a) instrumenty o charakterze udziatowym - od 10%
do 30%;
b) instrumenty o charakterze dtuznym - od 70% do
90%,;
5) od roku 2070:
a) instrumenty o charakterze udziatowym - nie
wiecej niz 15%;
b) instrumenty o charakterze dtuznym- nie mniej
niz 85%.
Zgodnie z § 8 ust. 4 pkt 1) Czesci | Statutu Fundusz
okresla, ze Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane
w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego
dopuszczone do obrotu na nastepujacych rynkach
zorganizowanych w panstwach nalezacych do OECD
innych niz Rzeczpospolita Polska i panstwo cztonkowskie:
Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Stambule (,Borsa
Istanbul”), Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Nowym
Jorku (,NASDAQ"), Gietdzie Papieréw Wartosciowych
w Nowym Jorku (,New York Stock Exchange”,
.NYSE"), Gietdzie Papieréw WartoSciowych w Toronto
(,Toronto Stock Exchange”, ,TSX"), Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Zurychu (,SIX Swiss Exchange”),
Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Oslo (,0slo
Stock Exchange”, ,Oslo Bers"), Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Londynie (,London Stock Exchange”,
.LSE), Gietdzie Papierdw Wartosciowych w Tel Avivie
(.Tel Aviv Stock Exchange”, ,TASE") oraz Gietdzie
Papieréw Wartosciowych w Mexico City (,Bolsa Mexicana
de Valores”, ,BMV").
Zgodnie z § 8 ust. 9 Czesci | Statutu oraz § 3 ust.
4 powyzej Fundusz okresla, ze moze nie stosowac
ograniczen, o ktérych mowa w § 3 ust. 4 pkt 2) powyzej
i lokowa¢ ponad 35% wartosci Aktywéw Subfunduszu
w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa, z tym, ze Fundusz
obowiazany jest wtedy dokonywac lokat Aktywow
Subfunduszu w papiery wartoSciowe lub Instrumenty
Rynku Pienieznego co najmniej szesciu réznych emisji.
Wartosc lokaty w papiery lub Instrumenty Rynku
Pienieznego zadnej z tych emisji nie moze przekraczac
30% wartosci Aktywow Subfunduszu.
Zgodnie z § 8 ust. 12 Czesci | Statutu Fundusz okresla, ze
w zwigzku z dziatalnoscig Subfunduszu moze zawierad
umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne.
Zgodnie z § 8 ust. 12 Czesci | Statutu Fundusz okresla,
ze przy uwzglednieniu warunkdéw przewidzianychw § 8
ust. 12,14, 15, 171 18 Czesci | Statutu, w zwigzku

z dziatalnoscig Subfunduszu moze zawiera¢ umowy
majace za przedmiot Instrumenty Pochodne dopuszczone
do obrotu na nastepujacych rynkach zorganizowanych

w panstwach nalezacych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i panstwo cztonkowskie: Chicago
Board of Trade (,CBOT"), Chicago Mercantile Exchange
(,CME"), New York Stock Exchange (,NYSE") oraz
National Association of Securities Dealers Automated
Quotations (,NASDAQ") w Stanach Zjednoczonych
Ameryki, Osaka Securities Exchange Co., Ltd (,0SE") oraz
Tokyo Stock Exchange (,TSE") w Japonii, ICE Futures
Europe w Zjednoczonym Krélestwie Wielkiej Brytanii

i Irlandii Pétnocnej oraz ICE Futures U.S. w Stanach
Zjednoczonych Ameryki.

Wynagrodzenie Towarzystwa. Koszty obcigzajace

Subfundusz

§6

1. Towarzystwo z tytutu administracji i zarzadzania
Subfunduszem pobiera wynagrodzenie, na ktére sktada
sie cze$¢ stata tj. Wynagrodzenie Towarzystwa, ktérego
wysokos¢ naliczana jest od Wartosci Aktywdw Netto
Subfunduszu, oraz cze$¢ zmienna tj. Wynagrodzenie
za osiggniety wynik, ktorego wysoko$¢ uzalezniona
jest od wzrostu Wartosci Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa Subfunduszu, osiggnietego na koniec
danego roku.

2. Zzastrzezeniem ust. 16, Towarzystwo pobiera po
zakonczeniu kazdego miesigca Wynagrodzenie
Towarzystwa rdwne kwocie naliczonej od Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na
Jednostki Uczestnictwa w danym dniu, nie wiekszej niz
kwota stanowigca w skali roku réwnowartos¢ 0,50%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

3. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania
Wynagrodzenia za osiggniety wynik w wysokosci nie
wyzszej niz kwota stanowigca w skali roku rGwnowartosc¢
0,1% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, naliczonego
zgodnie z Rozporzadzeniem wydanym na podstawie
art. 49 ust. 13 Ustawy. Wynagrodzenie za osiggniety
wynik jest obliczane na kazdy Dzien Wyceny i wyptacane
na rzecz Towarzystwa do 15 dnia roboczego po
zakonczeniu roku.

4. Wynagrodzenie za osiggniety wynik moze by¢ pobierane
pod warunkiem realizacji dodatniej stopy zwrotu
Subfunduszu za dany rok oraz osiggniecia w danym roku
przez Subfundusz stopy zwrotu przewyzszajacej stope
referencyjna okreslong w Rozporzadzeniu wydanym na
podstawie art. 49 ust. 13 Ustawy.

5. Na pokrycie Wynagrodzenia Towarzystwa naliczonego
zgodnie z zasadami okre$lonymi w ust. 2 tworzy sie
kazdego dnia w danym roku, w ciezar kosztéw Funduszu
zwigzanych z funkcjonowaniem danego Subfunduszu,
rezerwe w kwocie réwnej wysokosci naliczonego w tym
dniu Wynagrodzenia Towarzystwa.

6. Wynagrodzenie Towarzystwa naliczane jest dla
Subfunduszu w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien
roku (liczonego jako 365 dni lub 366 dni w roku
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przestepnym) od Wartosci Aktywdow Netto Subfunduszu

ustalonej dla Subfunduszu w poprzednim Dniu Wyceny.

Poza Wynagrodzeniem Towarzystwa w wysokosci

okreslonej w ust. 2 oraz Wynagrodzeniem za osiggniety

wynik w wysokosci naliczonej zgodnie z ust. 3, aktywa

Subfunduszu obciazaja réwniez nastepujace koszty

zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu:

1) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub
bankéw, z ktdrych Fundusz korzysta, zawierajac
transakcje w ramach lokowania Aktywow
Subfunduszu,

2) prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami
Funduszu, zawieranymi w ramach lokowania
Aktywow Subfunduszu,

3) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem
Aktywdw Subfunduszu,

4) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych
irozliczeniowych, z ktérych ustug Fundusz korzysta
w ramach lokowania Aktywoéw Subfunduszu,

5) wynagrodzenie Depozytariusza,

6) zwigzane z prowadzeniem Subrejestru Uczestnikéw,

7) podatkii optaty, wymagane w zwigzku z
dziatalnoscig Subfunduszu, w tym optaty za
zezwolenia, jezeli obowigzek ich poniesienia wynika
Z przepisow prawa,

8) ogtoszen wymaganych w zwigzku z dziatalnoscia
Subfunduszu postanowieniami statutu Funduszu lub
przepisami prawa,

9) druku i publikacji materiatow informacyjnych
funduszu zdefiniowanej daty wymaganych
przepisami prawa,

10) likwidacji Subfunduszu,

11) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 7 pkt 516 moga by¢

pokrywane z Aktywéw Subfunduszu do wysokosci:

1) 0,5% Sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu,
w danym roku kalendarzowym - gdy Wartos¢
Aktywow NettoSubfunduszu nie jest wyzsza niz
10.000.000 ztotych (stownie: dziesieé miliondw);

2) sumy kwoty 50.000 ztotych (stownie: piecdziesiagt
tysiecy) i 0,05% Sredniej Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu, ponad kwote 10.000.000 ztotych
(stownie: dziesie¢ miliondw) - gdy Wartos¢
Aktywow Netto Subfunduszu jest wyzsza niz
10.000.000 ztotych (stownie: dziesigé miliondw).

Koszty, o ktérych mowa w ust. 7 pkt 1-6 i 8-10, nie moga

odbiegad od przyjetych w obrocie zwyktych kosztéw

wykonywania tego rodzaju ustug,

Koszty wskazane w ust. 7 zwigzane bezposrednio

z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sg w catosci

z Aktywow Subfunduszu. Jezeli obowigzek pokrycia

kosztéw, o ktdrych mowa w ust. 7, obciaza Fundusz

w catosci, partycypacje danego Subfunduszu w tych

kosztach oblicza sie na podstawie stosunku Wartosci

Aktywow Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywow

Netto Funduszu na Dzie Wyceny poprzedzajacy dzien

ujecia zobowigzania w ksiegach rachunkowych Funduszu.

W przypadku, gdy Fundusz zawiera umowe zbycia lub
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11.

12.

13.

14

15.

16.

nabycia sktadnikéw lokat dotyczaca wiecej niz jednego
Subfunduszu, wéwczas koszty transakcji obciazaja

te Subfundusze proporcjonalnie do udziatu wartosci
transakcji danego Subfunduszu w wartosci transakcji
ogotem.

Pokrycie kosztéw Funduszu zwigzanych z
funkcjonowaniem Subfunduszu, z wyjgtkiem kosztéw

z tytutu podatkdw i optat, ktorych obowigzek poniesienia
wynika z przepisdw prawa, nastepuje najwczesniej

w terminie ich wymagalnosci. Pokrycie kosztéw z tytutu
podatkdw i optat, ktdrych obowiazek poniesienia wynika
z przepisdw prawa nastepuje w wysokosci i terminach
okreslonych przez wtasciwe przepisy.

Koszty, o ktdrych mowa w ust. 7 pkt 11, moga by¢
pokrywane z Aktywow Subfunduszu w wysokosci nie
wyzszej niz 0,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
w skali roku.

Inne niz okreslone w ustepach powyzszych koszty,

w tym koszty Depozytariusza inne niz wynagrodzenie
Depozytariusza wskazane w ust.7 pkt 8) oraz koszty
przewyzszajace ograniczenia wskazane w ust. 8112,
pokrywane s3 przez Towarzystwo.

Towarzystwo moze podjac decyzje o czasowym
pokrywaniu kosztdw, o ktérych mowa w ust. 7.

W okresie, w ktorym Wartos$¢é Aktywow Subfunduszu
bedzie nizsza niz 2.000.000 ztotych (stownie: dwa
miliony), koszty wskazane w ust. 7 pkt 5,6,8i9
pokrywane s3 przez Towarzystwo.

W przypadku, w ktérym przepisy powszechnie
obowigzujacego prawa naktadajg na Towarzystwo limity
ograniczajgce poziom Aktywoéw Netto Subfunduszu, od
ktdrych naliczane jest Wynagrodzenie Towarzystwa,

o ktérym mowa w ust. 2, Towarzystwo nalicza
Wynagrodzenie Towarzystwa z uwzglednieniem tych
limitéw.
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AKTUALNE INFORMACIE O ZMIANACH
W PROSPEKCIE INFORMACYINYM

Informacje o zmianach w prospekcie z dnia

19 czerwca 2019r.

W Prospekcie Informacyjnym, w poréwnaniu z Prospektem

z dnia 7 maja 2019 r., nastapity nastepujace zmiany:

1. Na stronie tytutowej zmieniono date aktualizacji
Prospektu oraz date sporzadzenia ostatniego tekstu
jednolitego Prospektuy;

2. W Rozdziale Ill zmieniono punkt 3.0.6.2;

W Rozdziale V zmieniono punkt 5.1;

4. W Rozdziale VIl ,,Zataczniki” uwzgledniono zmiany
statutu Funduszu, ktére weszty w zycie z dniem
19 czerwca 2019r.

w

Informacje o zmianach w prospekcie z dnia 29 maja

2020r.

W Prospekcie Informacyjnym, w poréwnaniu z Prospektem

z dnia 19 czerwca 2019 r., nastapity nastepujace zmiany:

1. Nastronie tytutowej zmieniono date aktualizacji
Prospektu oraz date sporzadzenia ostatniego tekstu
jednolitego Prospektu;

2. W Rozdziale | zmieniono punkty 1.111.2;

3. W Rozdziale Il zmieniono punkty 2.4,2.7.1,2.7.2,2.7.3
oraz 2.9;

4. W Rozdziatach I11.6 i [1l.7 zmieniono punkty 3.6.2.1 (i) oraz
3.7.2.1 (i);

5. W Rozdziatach I11.1-111.8 w punktach 3.1.6.1, 3.2.6.1,
3.3.6.1,3.4.6.1,356.1,3.6.6.1,3.7.6.1 oraz 3.8.6.1
uwzgledniono aktualne dane finansowe.

Informacje o zmianach w prospekcie z dnia 20 lipca

2020r.

W Prospekcie Informacyjnym, w poréwnaniu z Prospektem

zaktualizowanym dnia 29 maja 2020 r., nastapity nastepujace

zmiany:

1. Nastronie tytutowej zmieniono date aktualizacji
Prospektu oraz date sporzadzenia ostatniego tekstu
jednolitego Prospektu;

2. W Rozdziale | zaktualizowano punkty 1.111.2;

3. W Rozdziale Il zaktualizowano punkty 2.7.1, 2.7.3
oraz 2.9;

4. W Rozdziale VIl ,Zatgczniki" uwzgledniono zmiany
statutu Funduszu, ktdre weszty w zycie z dniem 20 lipca
2020r.

Informacje o zmianach w prospekcie z dnia 1 grudnia

2020r.

W Prospekcie Informacyjnym, w poréwnaniu z Prospektem

zaktualizowanym dnia 20 lipca 2020 r., nastapity nastepujace

zmiany:

1. Na stronie tytutowej zmieniono date aktualizacji
Prospektu oraz date sporzadzenia ostatniego tekstu
jednolitego Prospektu;

2. W Rozdziale Il zaktualizowano punkt 2.7.3;

3. W Rozdziale V zmieniono punkt 5.1;
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4. W Rozdziale VIl ,,Zataczniki" uwzgledniono zmiany
statutu Funduszu, ktdére weszty w zycie z dniem 1 grudnia
2020r.

Informacje o zmianach w prospekcie z dnia

17 grudnia 2020 .

W Prospekcie Informacyjnym, w poréwnaniu z Prospektem

zaktualizowanym dnia 1 grudnia 2020 r., nastapity

nastepujgce zmiany:

1. Nastronie tytutowej dodano nazwy nowego subfunduszu
tj. NN Subfunduszu Emerytura 2065, zmieniono date
aktualizacji Prospektu oraz date sporzadzenia ostatniego
tekstu jednolitego Prospektu;

2. W Rozdziale Ill w punkcie 3.0.11 w § 8 zaktualizowano
oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych;

3. W zwigzku z utworzeniem NN Subfunduszu Emerytura
2065 dodano nowy Rozdziat I11.9;

4. W Rozdziale VIl ,,Zataczniki" uwzgledniono zmiany
statutu Funduszu, ktére weszty w zycie z dniem
17 grudnia 2020 .

Informacje o zmianach w prospekcie z dnia

1 stycznia 2021r.

W Prospekcie Informacyjnym, w poréwnaniu z Prospektem

zaktualizowanym dnia 17 grudnia 2020 r., nastgpity

nastepujgce zmiany:

1. Na stronie tytutowej zmieniono date aktualizacji
Prospektu oraz date sporzgdzenia ostatniego tekstu
jednolitego Prospektu;

2. W Rozdziale Il zaktualizowano punkt 2.9;

3. W Rozdziale VII ,Zataczniki" uwzgledniono zmiany
statutu Funduszu, ktére weszty w zycie z dniem
1 stycznia 2021r.

Informacje o zmianach w prospekcie z dnia 10 marca

2021r.

W Prospekcie Informacyjnym, w poréwnaniu z Prospektem

zaktualizowanym dnia 1 stycznia 2021 r., nastapity

nastepujgce zmiany:

1. Nastronie tytutowej zmieniono date aktualizacji
Prospektu oraz zmieniono date sporzadzenia ostatniego
tekstu jednolitego Prospektu;

2. W Rozdziatach IIl.1 - 111.9 dodano podpunkt L)
odpowiednio w punktach 3.1.2.1, 3.2.2.1, 3.3.2.1, 3.4.2.1,
3.5.2.1,3.6.2.1,3.7.2.1,3.8.2.1 0raz 3.9.2.1;

3. W Rozdziale VI w punkcie 6.1 dodano informacje
wymagane zgodnie z Rozporzgdzeniem Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada
2019 r. w sprawie ujawniania informacji zwigzanych
ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug
finansowych;

4. W Rozdziale VIl w Wykazie definicji pojec i objasnien
skrétow uzytych w tresci Prospektu dodano definicje
pojec ,Aktywnego korzystania z praw wtascicielskich”
oraz ,Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze
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zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych
lub SFDR".

Informacje o zmianach w prospekcie z dnia 28 maja

2021r.

W Prospekcie Informacyjnym, w poréwnaniu z Prospektem

z dnia 10 marca 2021 r., nastgpity nastepujace zmiany:

1. Na stronie tytutowej zmieniono date aktualizacji
Prospektu oraz date sporzadzenia ostatniego tekstu
jednolitego Prospektuy;

2. W Rozdziale Il zmieniono punkty 2.4 oraz 2.9;

3. W Rozdziatach IIl.1-11l.8 w punktach 3.1.5.2, 3.1.6.1,
3.2.5.2,3.2.6.1,3.3.5.2,3.3.6.1,3.4.5.2,3.4.6.1,3.5.5.2,
3.5.6.1,3.6.5.2,3.6.6.1,3.7.5.2,3.7.6.1,3.85.2,3.8.6.1
uwzgledniono aktualne dane finansowe;

4. W Rozdziale V zaktualizowano dane wskazane
w punkcie 5.1.

Informacje o zmianach w prospekcie z dnia 1 lipca

2021r.

W Prospekcie Informacyjnym, w poréwnaniu z Prospektem

zaktualizowanym dnia 28 maja 2021 r., nastgpity nastepujace

zmiany:

1. Nastronie tytutowej zmieniono date aktualizacji
Prospektu oraz date sporzadzenia ostatniego tekstu
jednolitego Prospektu;

2. W Rozdziale Ill zmieniono punkt 3.0.11, wtymw § 8
zaktualizowano oswiadczenie podmiotu uprawnionego
do badania sprawozdan finansowych;

3. W Rozdziale V w punkcie 5.6 wskazano dane podmiotu,
ktéremu Towarzystwo zlecito prowadzenie ksigg
rachunkowych Funduszu, a w punkcie 5.7 wskazano dane
o podmiocie, ktdremu powierzono czynnosci wyceny
aktywow Funduszu.

Informacje o zmianach w prospekcie z dnia 6 lipca

2021r.

W Prospekcie Informacyjnym, w poréwnaniu z Prospektem

zaktualizowanym dnia 1 lipca 2021 r., nastapity nastepujace

zmiany:

1. Nastronie tytutowej zmieniono date aktualizacji
Prospektu oraz date sporzadzenia ostatniego tekstu
jednolitego Prospektu;

2. W Rozdziale Il zaktualizowano nazwy w punkcie 2.9;

3. W Rozdziale VIl ,Zataczniki" uwzgledniono zmiany
statutu Funduszu, ktére weszty w zycie z dniem 6 lipca
2021r.

Informacje o zmianach w prospekcie z dnia

1 stycznia 2022r.

W Prospekcie Informacyjnym, w poréwnaniu z Prospektem

zaktualizowanym dnia 6 lipca 2021 r., nastgpity nastepujace

zmiany:

1. Nastronie tytutowej zmieniono date aktualizacji
Prospektu oraz date sporzadzenia ostatniego tekstu
jednolitego Prospektu;

2. W Rozdziale Il zmieniono punkty 2.6, 2.7.2 oraz 2.9;
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3. W Rozdziale VI w punkcie 6.1 informacje wymagane
zgodnie z Rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r.
w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze
zrownowazonym rozwojem w sektorze ustug
finansowych uzupetniono inforamcjami wymaganymi
Rozporzadzeniem 2020/852;

4, W Rozdziale VIl w Wykazie definicji pojec i objasnien
skrétéw uzytych w tresci Prospektu dodano definicje
pojecia ,Rozporzadzenie 2020/852".

Informacje o zmianach w prospekcie z dnia

12 kwietnia 2022 r.

W Prospekcie Informacyjnym, w poréwnaniu z Prospektem

zaktualizowanym dnia 1 stycznia 2022 r., nastapity

nastepujace zmiany:

1. Na stronie tytutowej zmieniono date aktualizacji
Prospektu oraz date sporzadzenia ostatniego tekstu
jednolitego Prospektu;

W Rozdziale Il zaktualizowano punkt 2.7.3;

W Rozdziale Il zmieniono punkty 3.0.6.1, 3.0.6.3
oraz 3.0.6.4;

W Rozdziale VI dokonano zmiany tresci punktu 6.1;

5. W Rozdziale VII ,Zataczniki" uwzgledniono zmiany
statutu Funduszu, ktdére weszty w zycie w dniu
12 kwietnia 2022 r.

Informacje o zmianach w prospekcie z dnia 11 maja

2022r.

W Prospekcie Informacyjnym, w poréwnaniu z Prospektem

z dnia 12 kwietnia 2022 r., nastgpity nastepujace zmiany:

1. Nastronie tytutowej zmieniono date aktualizacji
Prospektu oraz date sporzadzenia ostatniego tekstu
jednolitego Prospektu;

W Rozdziale Il zaktualizowano punkt 2.4;
. W Rozdziale Ill zmieniono punkty 3.0.9.1 oraz 3.0.9.2;

4. W Rozdziatach lll.1-11.9 w punktach 3.1.5.2, 3.1.6.1,
3.25.2,3.26.1,3.3.5.2,3.3.6.1,3.45.2,3.46.1,3.5.5.2,
3.5.6.1,3.6.5.2,3.6.6.1,3.7.5.2,3.7.6.1, 3.8.5.2, 3.8.6.1,
3.9.5.2 oraz 3,9.6.1 uwzgledniono aktualne dane
finansowe.

5. W Rozdziatach III.1-111.8 zmieniono punkty 3.1.6.2, 3.2.6.2,
3.3.6.2,3.4.6.2,3.5.6.2,3.6.6.2,3.7.6.2 oraz 3.8.6.2.

Informacje o zmianach w prospekcie z dnia

1 stycznia 2023 r.

W Prospekcie Informacyjnym, w pordwnaniu z Prospektem

z dnia 11 maja 2022 r., nastapity nastepujace zmiany:

1. Na stronie tytutowej zmieniono date aktualizacji
Prospektu oraz date sporzadzenia ostatniego tekstu
jednolitego Prospektu;

2. W Rozdziale Il zaktualizowano punkt 2.7.2 oraz 2.9;

W Rozdziale Il zmieniono punkt 3.0.4;

W Rozdziatach 11I.1, 111.2, 1.3, 111.4, 1115, 111.6, 111.7, 111.8
oraz I1.9 zmieniono punkty 3.1.2.1, 3.1.4, 3.2.2.1, 3.2.4,
3.3.2.1,3.34,3.4.2.1,3.4.4,35.2.1,354,3.6.2.1,3.6.4,
3.7.2.1,3.7.4,3.8.2.1,3.8.4,3.9.2.1 oraz 3.9.4 wraz

z zastrzezeniami do ich tresci;
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5. W Rozdziale VI w punkcie 6.1 zmieniono informacje
wymagane SFDR;

6. W Rozdziale VII ,Zataczniki” w Wykazie definicji pojec¢
i objasnien skrotéw uzytych w tresci Prospektu dodano
definicje Kluczowych Informacjj;

7. W Rozdziale VIl ,Zataczniki” uwzgledniono zmiany
statutu Funduszu, ktére weszty w zycie w dniu 1 stycznia
2023r.

Informacje o zmianach w prospekcie z dnia

24 kwetnia 2023 r.

W Prospekcie Informacyjnym, w poréwnaniu z Prospektem

z dnia 1 stycznia 2023 r., nastgpity nastepujace zmiany:

1. Nastronie tytutowej zmieniono firme Towarzystwa,
nazwe Funduszu, nazwy subfunduszy, zmieniono adres
strony internetowej oraz zmieniono date sporzadzenia
ostatniego tekstu jednolitego Prospektu;

2. W rozdziale | zmieniono firme Towarzystwa
w punkcie 1.1;

3. W rozdziale Il zmieniono firme Towarzystwa, adres
gtdwnej strony internetowej i adres poczty elektronicznej
w punkcie 2.1, zaktualizowano punkt 2.4, w punkcie
2.6 zaktualizowano nazwe podmiotu dominujacego
wobec Towarzystwa, zaktualizowano nazwy funduszy
i subfunduszy wymienionych w punkcie 2.9 oraz
zaktualizowano firme Towarzystwa i adres strony
internetowej w punkcie 2.10;

4. Wrozdziale lll w punktach 3.0.7, 3.0.10 oraz 3.0.13.5
zaktualizowano adres strony internetowej;

5. W rozdziale Ill w punkcie 3.0.11 zaktualizowano
adres strony internetowej w § 7 oraz zaktualizowano
oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych zawarte w § 8;

6. W rozdziatach I1l.1 - 111.9 zaktualizowano nazwy funduszy
i subfunduszy w nagtéwkach poszczegélnych rozdziatéw
oraz w punktach 3.1.5.2,3.2.5.2, 3.3.5.2,3.4.5.2, 3.5.5.2,
3.6.5.2,3.7.5.2, 3.8.5.2, 3.9.5.2, zaktualizowano firme
Towarzystwa oraz adres strony internetowej w punktach
3.1.2.1 ppkt 1), 3.2.2.1 ppkt 1), 3.3.2.1 ppkt 1), 3.4.2.1 ppkt
1), 3.5.2.1 ppkt 1), 3.6.2.1 ppkt 1), 3.7.2.1 ppkt |), 3.8.2.1
ppktl), 3.9.2.1 ppkt l);

7. W Rozdziatach 111.1-111.9 w punktach 3.1.5.2, 3.1.6.1,
3.25.2,3.26.1,3.3.5.2,3.3.6.1,3.45.2,3.46.1,3.5.5.2,
3.5.6.1,3.6.5.2,3.6.6.1,3.7.5.2,3.7.6.1, 3.8.5.2, 3.8.6.1,
3.9.5.2 oraz 3.9.6.1 uwzgledniono aktualne dane
finansowe;

8. W Rozdziatach I11.1-111.8 zmieniono punkty 3.1.6.2, 3.2.6.2,
3.3.6.2,3.4.6.2,3.5.6.2,3.6.6.2,3.7.6.2 oraz 3.8.6.2;

9. W Rozdziale V zaktualizowano firme Towarzystwa
w punkcie 5.2.1.1 oraz firme podmiotu uprawnionego
do badania sprawozdar finansowych Funduszu
w punkcie 5.5;

10. W Rozdziale VI zmieniono punkt 6.1, w tym
w szczegdlnosci zaktualizowano firme Towarzystwa,
nazwy Funduszu i subfunduszy, adresy strony
internetowej oraz poczty elektronicznej Towarzystwa
oraz zaktualizowano adres strony internetowej
wskazanej w punktach 6.2 6.3;
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11. W Rozdziale VIl ,Zataczniki" w Wykazie definicji
pojec i objasnien skrotdw uzytych w tresci Prospektu
aktualizowano firme Towarzystwa oraz nazwe Funduszu;
12. W Rozdziale VII ,Zataczniki" uwzgledniono zmiany
statutu Funduszu, ktére weszty w zycie z dniem
24 kwietnia 2023 .

Informacje o zmianach w prospekcie z dnia

30 kwietnia 2023 r.

W Prospekcie Informacyjnym, w poréwnaniu z Prospektem

z dnia 24 kwietnia 2023 r., nastgpity nastepujace zmiany:

1. Na stronie tytutowej zmieniono date aktualizacji
Prospektu oraz date sporzadzenia ostatniego tekstu
jednolitego Prospektu;

2. W Rozdziatach IIl.1-11l.9 zmieniono punkty 3.1.1.1,
3.21.1,33.11,341.1,35.1.1,3.6.1.1,3.7.1.1,3.8.1.1
oraz 3.9.1.1;

3. W Rozdziale VIl ,Zataczniki” uwzgledniono zmiany
statutu Funduszu, ktére weszty w zycie w dniu 30
kwietnia 2023 r.

Informacje o zmianach w prospekcie z dnia

15 wrzesnia 2023 r.

W Prospekcie Informacyjnym, w poréwnaniu z Prospektem

z dnia 24 kwietnia 2023 r., nastgpity nastepujace zmiany:

1. Na stronie tytutowej zmieniono date aktualizacji
Prospektu oraz date sporzadzenia ostatniego tekstu
jednolitego Prospektu;

2. W Rozdziale Il zmieniono adres siedziby Towarzystwa
w punkcie 2.1;

3. W Rozdziale V zmieniono adres siedziby Towarzystwa
w punkcie 5.2.1.1;

4. W Rozdziale VI zmieniono adres siedziby Towarzystwa
w punkcie 6.2;

5. W Rozdziale VIl ,Zataczniki” uwzgledniono zmiany
statutu Funduszu, ktdre weszty w zycie w dniu
15 wrzesnia 2023 .

Informacje o zmianach w prospekcie z dnia

1 kwietnia 2024 r.

W Prospekcie Informacyjnym, w poréwnaniu z Prospektem

zaktualizowanym dnia 15 wrzesnia 2023 r., nastapity

nastepujace zmiany:

1. Na stronie tytutowej zmieniono date aktualizacji
Prospektu oraz date sporzadzenia ostatniego tekstu
jednolitego Prospektu;

W Rozdziale Il zaktualizowano punkty 2.3 oraz 2.7.2;

W Rozdziatach I1l.1-111.9 zmieniono punkty 3.1.2.1, 3.2.2.1,
3.3.2.1,3.4.2.1,35.2.1,3.6.2.1,3.7.2.1,3.8.2.1 oraz
3.9.2.1, w zakresie opiséw ryzyk dla zréwnowazonego
rozwoju;

4. W Rozdziale VI w punkcie 6.1 zmieniono informacje
wymagane SFDR, a takze dodano sekcje ,Amerykanskie
regulacje dotyczace bankowych spétek holdingowych”,
.CFTC", ,Reguta Volckera"” oraz ,,Potencjalne zmiany
organizacyjne Funduszu, Towarzystwa i Powigzanych
Podmiotdw Zarzadzajacych Portfelami”.
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Informacje o zmianach w prospekcie z dnia 20 maja

2024r.

W Prospekcie Informacyjnym, w poréwnaniu z Prospektem

z dnia 1 kwietnia 2024 r., nastgpity nastepujace zmiany:

1. Nastronie tytutowej zmieniono date aktualizacji
Prospektu oraz date sporzadzenia ostatniego tekstu
jednolitego Prospektu;

2. W Rozdziale | zaktualizowano punkty 1.1 oraz 1.2;

3. W Rozdziale Il zaktualizowano punkty 2.4,2.7.1,2.7.2
oraz 2.9;

4. W Rozdziale lll zmieniono punkt 3.0.6.1 akapit ,Zbywanie
Jednostek Uczestnictwa”, 3.0.6.2 akapit ,,Odkupienie
Jednostek Uczestnictwa", 3.0.6.4 akapit ,Realizacja
zlecenia zamiany", 3.0.6.6;

5. W rozdziatach Ill.1 - 111.9 zaktualizowano punkty 3.1.5.2,
3.2.5.2,3.3.5.2,3.45.2,3.55.2,3.6.5.2,3.7.5.2,3.85.2
oraz 3.9.5.2);

6. W Rozdziatach l11.1-111.9 w punktach 3.1.6.1, 3.2.6.1,
3.3.6.1,3.4.6.1,3.56.1,3.6.6.1,3.7.6.1,3.8.6.1 oraz
3.9.6.1 uwzgledniono aktualne dane finansowe;

7. W Rozdziatach I11.1-111.9 zaktualizowano punkty 3.1.6.2,
3.2.6.2,3.3.6.2,3.4.6.2,3.5.6.2,3.6.6.2,3.7.6.2, 3.8.6.2
oraz 3.9.6.2;

8. W Rozdziale VIl ,Zataczniki” uwzgledniono zmiany
statutu Funduszu, ktdre weszty w zycie z dniem 20 maja
2024 .

Informacje o zmianach w prospekcie z dnia

8 pazdziernika 2024 .

W Prospekcie Informacyjnym, w poréwnaniu z Prospektem

z dnia 20 maja 2024 r., nastgpity nastepujace zmiany:

1. Nastronie tytutowej zmieniono date aktualizacji
Prospektu oraz date sporzadzenia ostatniego tekstu
jednolitego Prospektu;

2. W Rozdziale Il zaktualizowano punkty 2.7.2 oraz 2.9;

3. W Rozdziale Il w punkcie 3.0.11 zaktualizowano
oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych zawarte w § 8;

4. W Rozdziale V zaktualizowano adres w punkcie 5.7;

5. W Rozdziale VIl ,Zataczniki” uwzgledniono zmiany
statutu Funduszu, ktére weszty w zycie z dniem
8 pazdziernika 2024 r.

Informacje o zmianach w prospekcie z dnia

25 pazdziernika 2024 r.

W Prospekcie Informacyjnym, w poréwnaniu z Prospektem

zaktualizowanym dnia 8 pazdziernika 2024 r., nastapity

nastepujgce zmiany:

1. Na stronie tytutowej zmieniono date aktualizacji
Prospektu oraz date sporzadzenia ostatniego tekstu
jednolitego Prospektu;

2. W Rozdziale IV zaktualizowano dane Depozytariusza
Funduszu wskazane w punkcie 4.1, a takze zmieniono
punkty 4.2.1,4.2.2,4.3 oraz 4.9;

3. W Rozdziale VIl ,Zatgczniki” w Wykazie definicji
pojec i objasnien skrotdw uzytych w tresci Prospektu
zaktualizowano definicje Depozytariusza;
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4. W Rozdziale VIl ,,Zataczniki" uwzgledniono zmiany
statutu Funduszu, ktére weszty w zycie w dniu
25 pazdziernika 2024 .

Informacje o zmianach w prospekcie z dnia 21 maja

2025r.

W Prospekcie Informacyjnym, w poréwnaniu z Prospektem

z dnia 25 pazdziernika 2025 r., nastgpity nastepujace zmiany:

1. Na stronie tytutowej zmieniono date aktualizacji
Prospektu oraz date sporzadzenia ostatniego tekstu
jednolitego Prospektu;

W Rozdziale Il zaktualizowano punkty 2.4, 2.7.2 oraz 2.9;
W rozdziatach I11.1 - 111.9 zaktualizowano punkty 3.1.5.2,
3.2.5.2,3.3.5.2,34.5.2,35.5.2,3.6.5.2,3.7.5.2,3.85.2
oraz 3.9.5.2;

4. W Rozdziatach Ill.1-11.9 w punktach 3.1.6.1, 3.2.6.1,
3.3.6.1,3.4.6.1,3.5.6.1,3.6.6.1,3.7.6.1, 3.8.6.1 oraz
3.9.6.1 uwzgledniono aktualne dane finansowe;

5. W Rozdziatach IIl.1-1.9 zaktualizowano punkty 3.1.6.2,
3.2.6.2,3.3.6.2,3.4.6.2,3.5.6.2,3.6.6.2,3.7.6.2,3.8.6.2
oraz 3.9.6.2;

6. W Rozdziatach IIl.4, I11.6 oraz 111.7 zaktualizoano poziomy
ryzyka wskazane w punktach 3.4.2.1, 3.6.2.1 oraz 3.7.2.1;

7. W Rozdziale VIl ,Zataczniki” w tekscie jednolitym statutu
Funduszu poprawiono oczywiste omytki pisarskie w § 3
ust. 4 pkt 2) Rozdziatéw I-1X czesci Il statutu Funduszu.

Informacje o zmianach w prospekcie z dnia

14 pazdziernika 2025 r.

W Prospekcie Informacyjnym, w poréwnaniu z Prospektem

zaktualizowanym dnia 21 maja 2025 r., nastgpity nastepujace

zmiany:

1. Nastronie tytutowej zmieniono date aktualizacji
Prospektu oraz date sporzadzenia ostatniego tekstu
jednolitego Prospektu;

2. W Rozdziale Il zaktualizowano punkty 2.7.3 oraz 2.9;
W Rozdziale VII ,Zataczniki” uwzgledniono zmiany
statutu Funduszu, ktére weszty w zycie w dniu 14
pazdziernika 2025 r.

Informacje o zmianach w prospekcie z dnia

19 grudnia 2025r.

W Prospekcie Informacyjnym, w poréwnaniu z Prospektem

zaktualizowanym dnia 14 pazdziernika 2025 r., nastapity

nastepujgce zmiany:

1. Nastronie tytutowej dodano nazwy nowego subfunduszu
tj. Goldman Sachs Subfunduszu Emerytura 2070,
zmieniono date aktualizacji Prospektu oraz date
sporzadzenia ostatniego tekstu jednolitego Prospektu;

2. W Rozdziale Ill w punkcie 3.0.11 w § 8 zaktualizowano
oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych;

3. W Rozdziale II.9 zaktualizowano poziomy ryzyka
wskazane w punkcie 3.9.2.1 oraz nagtéwek punktu
3.9.6.2;

4. W zwigzku z utworzeniem Goldman Sachs Subfunduszu
Emerytura 2070 dodano nowy Rozdziat 111.10;
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5. W Rozdziale VIl ,Zataczniki” uwzgledniono zmiany
statutu Funduszu, ktére weszty w zycie z dniem
19 grudnia 2025 .

Informacje o zmianach w prospekcie z dnia 13 lutego

2026 .

W Prospekcie Informacyjnym, w poréwnaniu z Prospektem

zaktualizowanym dnia 19 grudnia 2025 r., nastgpity

nastepujgce zmiany:

1. Nastronie tytutowej zmieniono date aktualizacji
Prospektu oraz date sporzadzenia ostatniego tekstu
jednolitego Prospektu;

2. W Rozdziale VI w punkcie 6.1 zaktualizowano informacje
dotyczace procedury sktadania i rozpatrywania
reklamacji w zakresie mozliwych sposobéw ztozenia
reklamacji oraz udzielenia odpowiedzi na reklamacje.
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tel.: (22) 108 57 00
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	3.2.5.2 wskazanie wartości Współczynnika Kosztów Całkowitych, zwanego dalej „Wskaźnikiem WKC”, wraz z informacją, że odzwierciedla on udział kosztów niezwiązanych bezpośrednio z działalnością inwestycyjną Subfunduszu w średniej Wartości Aktywów Netto Subf
	3.2.5.3 wskazanie opłat manipulacyjnych z tytułu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz innych opłat uiszczanych bezpośrednio przez Uczestnika
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	3.2.5.5 wskazanie maksymalnej wysokości wynagrodzenia za zarządzanie Subfunduszem
	3.2.5.6 wskazanie istniejących umów lub porozumień, na podstawie których koszty działalności Subfunduszu bezpośrednio lub pośrednio są rozdzielane między Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie usług dodatkowych oraz wskazanie wpływu ty

	3.2.6 Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujęciu historycznym
	3.2.6.1 Wartość Aktywów Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego zgodna z wartością zaprezentowaną w zbadanym przez biegłego rewidenta sprawozdaniu finansowym Funduszu, odrębnie dla każdej kategoriiJednostek Uczestnictwa
	3.2.6.2 Wartość średniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 3, 5 i 10 lat; średnią stopę zwrotu dla danego okresu oblicza się, dzieląc stopę obliczoną na podstawie Wartości Aktywów Netto Subfunduszu na jednostkę ucz
	3.2.6.3 jeżeli Subfundusz stosuje wzorzec służący do oceny efektywności inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlający zachowanie się zmiennych rynkowych najlepiej oddających cel i politykę inwestycyjną Subfunduszu, zwany dalej „wzorcem
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	3.3.5.1 wskazanie przepisów Statutu określających rodzaje, maksymalną wysokość, sposób kalkulacji i naliczania kosztów obciążających Subfundusz, w tym w szczególności wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w których najwcześniej może nastąpić pokrycie po
	3.3.5.2 wskazanie wartości Współczynnika Kosztów Całkowitych, zwanego dalej „Wskaźnikiem WKC”, wraz z informacją, że odzwierciedla on udział kosztów niezwiązanych bezpośrednio z działalnością inwestycyjną Subfunduszu w średniej Wartości Aktywów Netto Subf
	3.3.5.3 wskazanie opłat manipulacyjnych z tytułu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz innych opłat uiszczanych bezpośrednio przez Uczestnika
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	3.3.5.6 wskazanie istniejących umów lub porozumień, na podstawie których koszty działalności Subfunduszu bezpośrednio lub pośrednio są rozdzielane między Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie usług dodatkowych oraz wskazanie wpływu ty

	3.3.6 Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujęciu historycznym
	3.3.6.1 Wartość Aktywów Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego zgodna z wartością zaprezentowaną w zbadanym przez biegłego rewidenta sprawozdaniu finansowym Funduszu, odrębnie dla każdej kategoriiJednostek Uczestnictwa
	3.3.6.2 Wartość średniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 3, 5 i 10 lat; średnią stopę zwrotu dla danego okresu oblicza się, dzieląc stopę obliczoną na podstawie Wartości Aktywów Netto Subfunduszu na jednostkę ucz
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	3.4.1.6 jeżeli udzielono gwarancji wypłaty określonej kwoty z tytułu odkupienia Jednostek Uczestnictwa – wskazanie gwaranta oraz warunków gwarancji

	3.4.2 Opis ryzyka inwestycyjnego związanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyka związanego z przyjętą polityką inwestycyjną Subfunduszu
	3.4.2.1 opis ryzyka inwestycyjnego związanego z polityką inwestycyjną Subfunduszu, z uwzględnieniem strategii zarządzania i szczególnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na określonym obszarze geograficznym, w określonej br
	3.4.2.2 opis ryzyka związanego z uczestnictwem w Subfunduszu, w tym w szczególności ryzyka:

	3.4.3 Wskazanie metody pomiaru całkowitej ekspozycji Funduszu
	3.4.4 Określenie profilu inwestora Subfunduszu
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	3.4.5.1 wskazanie przepisów Statutu określających rodzaje, maksymalną wysokość, sposób kalkulacji i naliczania kosztów obciążających Subfundusz, w tym w szczególności wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w których najwcześniej może nastąpić pokrycie po
	3.4.5.2 wskazanie wartości Współczynnika Kosztów Całkowitych, zwanego dalej „Wskaźnikiem WKC”, wraz z informacją, że odzwierciedla on udział kosztów niezwiązanych bezpośrednio z działalnością inwestycyjną Subfunduszu w średniej Wartości Aktywów Netto Subf
	3.4.5.3 wskazanie opłat manipulacyjnych z tytułu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz innych opłat uiszczanych bezpośrednio przez Uczestnika
	3.4.5.4 wskazanie opłaty zmiennej, będącej częścią wynagrodzenia za zarządzanie, której wysokość jest uzależniona od wyników Subfunduszu, prezentowanej w ujęciu procentowym w stosunku do średniej Wartości Aktywów Netto Subfunduszu
	3.4.5.5 wskazanie maksymalnej wysokości wynagrodzenia za zarządzanie Subfunduszem
	3.4.5.6 wskazanie istniejących umów lub porozumień, na podstawie których koszty działalności Subfunduszu bezpośrednio lub pośrednio są rozdzielane między Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie usług dodatkowych oraz wskazanie wpływu ty

	3.4.6 Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujęciu historycznym
	3.4.6.1 Wartość Aktywów Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego zgodna z wartością zaprezentowaną w zbadanym przez biegłego rewidenta sprawozdaniu finansowym Funduszu, odrębnie dla każdej kategoriiJednostek Uczestnictwa
	3.4.6.2 Wartość średniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 3, 5 i 10 lat; średnią stopę zwrotu dla danego okresu oblicza się, dzieląc stopę obliczoną na podstawie Wartości Aktywów Netto Subfunduszu na jednostkę ucz
	3.4.6.3 jeżeli Subfundusz stosuje wzorzec służący do oceny efektywności inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlający zachowanie się zmiennych rynkowych najlepiej oddających cel i politykę inwestycyjną Subfunduszu, zwany dalej „wzorcem
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	3.5.1.4 jeżeli wartość aktywów netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu może się charakteryzować dużą zmiennością wynikającą ze składu portfela lub z przyjętej techniki zarządzania portfelem – wyraźne wskazanie tej cechy
	3.5.1.5 jeżeli Subfundusz może zawierać umowy, których przedmiotem są instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne – wskazanie tej informacji wraz z określeniem wpływu zawarcia takich umów, w tym umów, których przedmiotem są niewys
	3.5.1.6 jeżeli udzielono gwarancji wypłaty określonej kwoty z tytułu odkupienia Jednostek Uczestnictwa – wskazanie gwaranta oraz warunków gwarancji

	3.5.2 Opis ryzyka inwestycyjnego związanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyka związanego z przyjętą polityką inwestycyjną Subfunduszu
	3.5.2.1 opis ryzyka inwestycyjnego związanego z polityką inwestycyjną Subfunduszu, z uwzględnieniem strategii zarządzania i szczególnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na określonym obszarze geograficznym, w określonej br
	3.5.2.2 opis ryzyka związanego z uczestnictwem w Subfunduszu, w tym w szczególności ryzyka:

	3.5.3 Wskazanie metody pomiaru całkowitej ekspozycji Funduszu
	3.5.4 Określenie profilu inwestora Subfunduszu
	3.5.5 Informacje o wysokości opłat i prowizji związanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz o kosztach obciążających Subfundusz
	3.5.5.1 wskazanie przepisów Statutu określających rodzaje, maksymalną wysokość, sposób kalkulacji i naliczania kosztów obciążających Subfundusz, w tym w szczególności wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w których najwcześniej może nastąpić pokrycie po
	3.5.5.2 wskazanie wartości Współczynnika Kosztów Całkowitych, zwanego dalej „Wskaźnikiem WKC”, wraz z informacją, że odzwierciedla on udział kosztów niezwiązanych bezpośrednio z działalnością inwestycyjną Subfunduszu w średniej Wartości Aktywów Netto Subf
	3.5.5.3 wskazanie opłat manipulacyjnych z tytułu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz innych opłat uiszczanych bezpośrednio przez Uczestnika
	3.5.5.4 wskazanie opłaty zmiennej, będącej częścią wynagrodzenia za zarządzanie, której wysokość jest uzależniona od wyników Subfunduszu, prezentowanej w ujęciu procentowym w stosunku do średniej Wartości Aktywów Netto Subfunduszu
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