NN investment
A partners

NN Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty

(dziatajacy uprzednio pod nazwg ING Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty)

Data prospektu 1 wrzesnia 2022 r.




NN investment

L partners

NN Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

(dziatajgcy uprzednio pod nazwg ING Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty)

Fundusz moze uzywac nazwy NN SFIO

z wydzielonymi subfunduszami:

NN Subfundusz Globalny Spétek Dywidendowych (L)
(dziatajgcy uprzednio pod nazwg ING Subfundusz Globalny Spétek Dywidendowych (L))
Subfundusz moze uzywac nazwy NN (L) Globalny Spétek Dywidendowych

NN Subfundusz Spétek Dywidendowych USA (L)
(dziatajgcy uprzednio pod nazwa ING Subfundusz Spotek Dywidendowych USA (L))
Subfundusz moze uzywac nazwy NN (L) Spotek Dywidendowych USA

NN Subfundusz Europejski Spotek Dywidendowych (L)
(dziatajgcy uprzednio pod nazwa ING Subfundusz Europejski Spétek Dywidendowych (L))
Subfundusz moze uzywac nazwy NN (L) Europejski Spotek Dywidendowych

NN Subfundusz Japonia (L)
(dziatajgcy uprzednio pod nazwg ING Subfundusz Japonia (L))
Subfundusz moze uzywac nazwy NN (L) Japonia

NN Subfundusz Indeks Surowcow (L)
(dziatajacy uprzednio pod nazwa NN Subfundusz Nowej Azji (L), a wczesniej pod nazwg ING Subfundusz Nowej Azji (L))
Subfundusz moze uzywac nazwy NN (L) Indeks Surowcéw

NN Subfundusz Spétek Dywidendowych Rynkéw Wschodzacych (L)
(dziatajacy uprzednio pod nazwa ING Subfundusz Spétek Dywidendowych Rynkéw Wschodzacych (L))
Subfundusz moze uzywac nazwy NN (L) Spotek Dywidendowych Rynkéw Wschodzacych

NN Subfundusz Globalny Odpowiedzialnego Inwestowania (L)
(dziatajacy uprzednio pod nazwa NN Subfundusz Ameryki tacinskiej (L))
Subfundusz moze uzywac¢ nazwy NN (L) Globalny Odpowiedzialnego Inwestowania

NN Subfundusz Globalny Dtugu Korporacyjnego (L)
(dziatajacy uprzednio pod nazwa ING Subfundusz Globalny Dtugu Korporacyjnego (L))
Subfundusz moze uzywac¢ nazwy NN (L) Globalny Dtugu Korporacyjnego

NN Subfundusz Multi Factor (L)

(dziatajgcy uprzednio pod nazwg NN Dynamiczny Globalnej Alokacji (L), a wczesniej pod nazwg NN Subfundusz Globalnych Mozliwosci (L)
a wczesniej pod nazwa ING Subfundusz Globalnych Mozliwosci (L))

Subfundusz moze uzywac¢ nazwy NN (L) Multi Factor

NN Subfundusz Konserwatywny Plus (L)
(dziatajacy uprzednio pod nazwa NN Subfundusz Oszczednosciowy (L), a wczesniej pod nazwg NN Subfundusz Depozytowy (L))
Subfundusz moze uzywac¢ nazwy NN (L) Konserwatywny Plus

NN Subfundusz Obligacji Rynkéw Wschodzacych (Waluta Lokalna) (L)
(dziatajgcy uprzednio pod nazwa ING Subfundusz Obligacji Rynkéw Wschodzacych (Waluta Lokalna) (L))
Subfundusz moze uzywac nazwy NN (L) Obligacji Rynkdw Wschodzacych (Waluta Lokalna)
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NN Subfundusz Obligacji Plus (L)

(dziatajgcy uprzednio pod nazwa NN Subfundusz Krétkoterminowych Obligacji Plus (L), a wczesniej pod nazwa NN Subfundusz Lokacyjny
Aktywny (L), a wezesniej pod nazwg NN Subfundusz Obligacyjny Globalnej Alokaciji (L), a wczesniej pod nazwg NN Subfundusz Zagranicznych
Obligacji Rynkdw Wschodzacych (L))

Subfundusz moze uzywac¢ nazwy NN (L) Obligacji Plus

NN Subfundusz Stabilny Globalnej Dywersyfikacji (L)
(dziatajacy uprzednio pod nazwa NN Subfundusz Stabilny Globalnej Alokacji (L), a wczesniej ING Subfundusz Stabilny Globalnej Alokacji (L))
Subfundusz moze uzywac nazwy NN (L) Stabilny Globalnej Dywersyfikacji

NN Subfundusz Obligacji Korporacyjnych (L)

(dziatajgcy uprzednio pod nazwa NN Subfundusz Stabilny Globalnej Alokacji, a wczesniej pod nazwg NN Subfundusz Stabilny Globalnej Alokacji
EUR (L), a wczesniej pod nazwa ING Subfundusz Stabilny Globalnej Alokacji EUR (L))

Subfundusz moze uzywac nazwy NN (L) Obligacji Korporacyjnych

NN Subfundusz Total Return (L)

Subfundusz moze uzywac¢ nazwy NN (L) Total Return

Organem wyzej wymienionych funduszy jest
NN Investment Partners Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie
(dziatajgce uprzednio pod firma ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.)

Strona internetowa www.nntfi.pl

Ostatni tekst jednolity Prospektu Informacyjnego zostat sporzadzony w Warszawie, dnia 1 wrzesnia 2022 .
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Rozdziat |
Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte
w Prospekcie

1.1 Imiona, nazwiska i funkcje oséb odpowiedzialnych
za informacje zawarte w Prospekcie oraz nazwa i siedziba
podmiotu, w imieniu ktérego dziataja

Matgorzata Barska — Prezes Zarzadu NN Investment Partners Towa-
rzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie
Robert Bohynik — Wiceprezes Zarzadu NN Investment Partners
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie
tukasz Adas — Cztonek Zarzadu NN Investment Partners Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie

Tomasz Sutek - Cztonek Zarzadu NN Investment Partners Towarzy-
stwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie

1.2 Oswiadczenie os6b odpowiedzialnych za informacje
zawarte w Prospekcie

Oswiadczam, ze informacje zawarte w Prospekcie sg prawdziwe

i rzetelne oraz nie pomijajg zadnych faktéw ani okolicznosci, ktérych
ujawnienie w Prospekcie jest wymagane przepisami Ustawy i Roz-
porzadzenia Ministra Finanséw z dnia 22 maja 2013 roku w sprawie
prospektu informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego i spe-
cjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz wyliczania
wskaznika zysku do ryzyka tych funduszy (Dz. U. poz. 673 z pdzn. zm.)
oraz, ze zgodnie z moja najlepsza wiedza nie istnieja, poza ujawnio-
nymi w Prospekcie, okolicznosci, ktére mogtyby wywrzec znaczacy
wplyw na sytuacje prawna, majatkowa i finansowg Funduszu

(SIS M

tukasz Adas

Matgorzata Barska Robert Bohynik

\UJ/W‘V’ Wﬁ

Tomasz Sutek

NN Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty — Prospekt Informacyjny

1 wrzesnia 2022 r.

Rozdziat I
Dane o Towarzystwie

2.1 Firma (nazwa), kraj siedziby, siedziba i adres Towa-
rzystwa wraz z numerami telekomunikacyjnymi, adresem
gtéwnej strony internetowej i adresem poczty elektronicznej
Firma: NN Investment Partners Towarzystwo Fundu-
szy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna

(do dnia 20 lipca 2015 . dziatajaca pod firma
ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.)
Kraj siedziby: Rzeczpospolita Polska
Siedziba:
Adres:

Numer telefonu:

Warszawa
ul. Topiel 12, 00-342 Warszawa
(22) 108 57 00
(22) 108 57 01
Adres gtéwnej strony internetowej:

Numer telefaksu:
www.nntfi.pl
Adres poczty elektronicznej: biuro@nntfi.pl

2.2 Data zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez
Towarzystwo

Towarzystwo powstato z przeksztatcenia ING BSK Towarzystwa
Funduszy Powierniczych Spétki Akcyjnej. Przeksztatcenie zostato
dokonane w dniu 7 lipca 1998 r. Zezwolenia na utworzenie ING BSK
Towarzystwa Funduszy Powierniczych S.A. Komisji Papieréw War-
tosciowych udzielita decyzja wydang dnia 30 pazdziernika 1997 roku.

2.3 Oznaczenie sadu rejestrowego i numer, pod ktérym
Towarzystwo jest zarejestrowane

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
Numer rejestru: KRS 0000039430

2.4 Wysokosc kapitatu wtasnego Towarzystwa, w tym
wysokos¢ sktadnikéw kapitatu wiasnego na ostatni dzien
bilansowy

Wysoko$¢ kapitatu wtasnego Towarzystwa na dzieri 31.12.2021 r,,
na podstawie sprawozdania finansowego zbadanego przez biegtego
rewidenta i zatwierdzonego przez Walne Zgromadzenie to 128 748
162,46 zt. Sktadniki kapitatu wtasnego na dzier 31.12.2021 r.:
21.000.000,00 zt

12 083 333,33 zt

25 680 696,12 zt
0,00 zt

69984 133,01 zt

Kapitat zaktadowy

Kapitat zapasowy

Kapitaty rezerwowe

Kapitat z aktualizacji wyceny
Zysk netto za rok 2021

2.5 Informacja o tym, ze kapitat zaktadowy Towarzystwa
zostat optacony
Kapitat zaktadowy Towarzystwa zostat optacony.

2.6 Firma (nazwa) i siedziba podmiotu dominujacego
wobec Towarzystwa, ze wskazaniem cech tej dominacji oraz
firma (nazwa) oraz siedziba akcjonariuszy Towarzystwa, wraz
z podaniem liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjo-
nariuszy, jezeli akcjonariusz posiada co najmniej 5 % ogodlnej
liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy
Podmiotem dominujgcym wobec Towarzystwa posiadajacym bez-
posrednio wiekszos¢ gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy
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Towarzystwa, jest NN Investment Partners International Holdings

B.V. z siedziba w Hadze w Holandii.

Akcjonariuszami Towarzystwa posiadajacymi co najmniej 5% ogdlnej

liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu s3:

— NN Investment Partners International Holdings B.V. z siedziba
w Hadze, Holandia — uprawnione do 11 550 000 gtoséw na
walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Towarzystwa

— ING Investment Holding (Polska) S.A. z siedzibg w Katowicach
— uprawnione do 9 450 000 gtoséw na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy Towarzystwa.

2.7 Imiona i nazwiska:

2.7.1 Cztonkéw Zarzgdu Towarzystwa, ze wskazaniem

petnionych funkcji w Zarzadzie

Matgorzata Barska — Prezes Zarzadu

Robert Bohynik — Wiceprezes Zarzadu

tukasz Adas — Cztonek Zarzadu

Tomasz Sutek — Cztonek Zarzadu

2.7.2 Cztonkéw Rady Nadzorczej Towarzystwa, ze wska-
zaniem przewodniczacego

Martijn Canisius — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Zoran Trajanovic

Marice M. E. Thewessen

Arkadiusz Kuczera

Wanda Rogowska

Piotr Linke

2.7.3 Osob fizycznych odpowiedzialnych w Towarzystwie
za zarzadzanie Funduszem

Decyzje inwestycyjne dotyczgce Funduszu podejmowane sg przez
Komitet Inwestycyjny. W sktad Komitetu Inwestycyjnego wchodzg:
Robert Bohynik - CFA (Przewodniczacy Komitetu Inwestycyjnego),
Marcin Szortyka, Michat Witkowski, Jan Kruk — CFA, Oliwer Prandec-
ki — CFA, Tomasz Rabeda, Krzysztof Prus, Pawet Gotebiewski — CFA,
Rafat Tofito — doradca inwestycyjny oraz Barttomiej Chytek — doradca
inwestycyjny, CFA.

Zespdt zarzadzania instrumentami udziatowymi w sktadzie Marcin
Szortyka (dyrektor zespotu), Michat Witkowski, Jan Kruk oraz Oliwer
Prandecki zarzadza portfelami wszystkich Subfunduszy, za wyjatkiem
NN Subfunduszu Total Return (L), w przypadku ktérego Zespét zarzg-
dzania instrumentami udziatowymi zarzadza portfelem udziatowym
tego subfunduszu, oraz NN Subfunduszu Konserwatywnego Plus (L)
oraz NN Subfunduszu Obligacji Plus (L), ktérych portfelami zarzadza
Zespot instrumentow dtuznych w sktadzie Tomasz Rabeda (dyrektor
zespotu) Krzysztof Prus, Pawet Gotebiewski oraz Rafat Tofito. Zespo6t
instrumentow dtuznych zarzadza réwniez portfelem dtuznym NN
Subfunduszu Total Return (L).

2.8 Informacja o funkcjach petnionych przez osoby, o kt6-
rych mowa w pkt 2.7, poza Towarzystwem, jezeli ta okolicz-
nos$¢ moze mie¢ znaczenie dla sytuacji Uczestnikéw Funduszu
Osoby wymienione w pkt. 2.7 nie petnig innych funkcji, ktére mogty-
by mie¢ znaczenie dla Uczestnikow Funduszu.

2.9 Nazwy innych funduszy inwestycyjnych zarzagdzanych

NN Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty — Prospekt Informacyjny
1 wrzesnia 2022 r.

przez Towarzystwo, nieobjetych Prospektem
Towarzystwo zarzadza nastepujacymi funduszami inwestycyjnymi

nieobjetymi niniejszym Prospektem:

1.

NN Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dziatajacy uprzednio

pod nazwa ING Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty) — fun-

dusz inwestycyjny z wydzielonymi subfunduszami:

NN Subfundusz Konserwatywny (dziatajacy uprzednio pod
nazwa NN Subfunudsz Oszczednosciowy, a wczesniej pod
nazwg NN Subfundusz Gotéwkowy)

NN Subfundusz Obligacji (dziatajacy uprzednio pod nazwa
ING Subfundusz Obligacji)

NN Subfundusz Obligacji 2 (dziatajacy przed przeksztatce-
niem jako NN Fundusz Inwestycyjny Otwarty Obligacji 2)
NN Subfundusz Krétkoterminowych Obligacji (dziatajacy
uprzednio pod nazwa NN Subfundusz Lokacyjny Plus)

NN Subfundusz Stabilnego Wzrostu (dziatajgcy uprzednio
pod nazwa ING Subfundusz Stabilnego Wzrostu)

NN Subfundusz Zréwnowazony (dziatajacy uprzednio pod
nazwg ING Subfundusz Zréwnowazony)

NN Subfundusz Akcji (dziatajacy uprzednio pod nazwa ING
Subfundusz Akcji)

NN Subfundusz Indeks Odpowiedzialnego Inwestowania
(dziatajacy przed przeksztatceniem jako NN Indeks Odpo-
wiedzialnego Inwestowania Fundusz Inwestycyjny Otwarty)
NN Subfundusz Srednich i Matych Spétek (dziatajacy uprzed-
nio pod nazwa ING Subfundusz Srednich i Matych Spotek)
NN Subfundusz Polski Odpowiedzialnego Inwestowania
(dziatajacy uprzednio pod nazwa ING Subfundusz Akcji
Srodkowoeuropejskich)

NN Subfundusz Globalnej Dywersyfikacji

NN Subfundusz Indeks Obligacji

NN Perspektywa Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

(dziatajacy uprzednio pod nazwa ING Perspektywa Specjali-

styczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty) — fundusz inwestycyjny

z wydzielonymi subfunduszami:

NN Subfundusz Perspektywa 2055

NN Subfundusz Perspektywa 2050

NN Subfundusz Perspektywa 2045 (dziatajgcy uprzednio
pod nazwa ING Subfundusz Perspektywa 2045)

NN Subfundusz Perspektywa 2040 (dziatajacy uprzednio
pod nazwa ING Subfundusz Perspektywa 2040)

NN Subfundusz Perspektywa 2035 (dziatajgcy uprzednio
pod nazwa ING Subfundusz Perspektywa 2035)

NN Subfundusz Perspektywa 2030 (dziatajgcy uprzednio
pod nazwa ING Subfundusz Perspektywa 2030)

NN Subfundusz Perspektywa 2025 (dziatajgcy uprzednio
pod nazwa ING Subfundusz Perspektywa 2025)

NN Subfundusz Perspektywa 2020 (dziatajgcy uprzednio
pod nazwa ING Subfundusz Perspektywa 2020)

NN (L) Senior Loans — fundusz inwestycyjny otwarty (dziatajgcy

uprzednio pod nazwg ING (L) Senior Loans — fundusz inwesty-

cyjny zamkniety)

ING Konto Funduszowe Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny

— fundusz inwestycyjny z wydzielonymi subfunduszami:

ING Subfundusz Pakiet Ostrozny
ING Subfundusz Pakiet Umiarkowany
ING Subfundusz Pakiet Dynamiczny
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5. NN Emerytura Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
— fundusz inwestycyjny z wydzielonymi subfunduszami:
— NN Subfundusz Emerytura 2065
— NN Subfundusz Emerytura 2060
— NN Subfundusz Emerytura 2055
— NN Subfundusz Emerytura 2050
— NN Subfundusz Emerytura 2045
— NN Subfundusz Emerytura 2040
— NN Subfundusz Emerytura 2035
— NN Subfundusz Emerytura 2030
— NN Subfundusz Emerytura 2025.

2.10 Skrétowe informacje o stosowanej w towarzystwie
polityce wynagrodzen wraz ze wskazaniem strony interne-
towej, na ktdrej polityka ta jest udostepniona

Polityka wynagrodzen NN Investment Partners Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. (Polityka) powstata w oparciu

o Rozporzadzenie Ministra Finanséw a dnia 30 sierpnia 2016 roku
w sprawie szczegétowych wymagan, jakim powinna odpowiadac
polityka wynagrodzen w towarzystwie funduszy inwestycyjnych.
Polityka zostata opracowana i wdrozona przez Zarzad Towarzystwa
oraz zatwierdzona przez jego Rade Nadzorczg, ktdra petni réwniez
role Komitetu Wynagrodzen. Polityka sktada sie z dwdch czesci: dla
wszystkich pracownikéw oraz dla pracownikéw majacych istotny
wptyw na profil ryzyka Towarzystwa lub zarzgdzanych funduszy.
Gtéwnym celem Polityki jest prawidtowe i skuteczne zarzgdzanie
ryzykiem i zapobieganie podejmowaniu ryzyka niezgodnego z pro-
filami ryzyka, polityka inwestycyjng, strategiami inwestycyjnymi,
statutami funduszy inwestycyjnych, statutami lub innymi doku-
mentami zatozycielskimi funduszy zagranicznych lub unijnych AFI,
ktérymi Towarzystwo, lub regulacjami wewnetrznymi Towarzystwa,
wspieranie realizacji strategii prowadzenia dziatalnosci Towarzystwa
oraz przeciwdziatanie powstawaniu konfliktéw intereséw.

Zgodnie z Politykg, wynagrodzenie obejmuje wszystkie rodzaje
nagrod, ptatnosci, szczegdlnych zachet lub swiadczer wyptacanych
bezposrednio lub posrednio w imieniu Towarzystwa w zamian za
Swiadczong prace. Wynagrodzenie dzielimy na state i zmienne.

State sktada sie z wynagrodzenia zasadniczego, dodatkdw i statych
Swiadczen. Wynagrodzenia zmienne sktada sie z premii i nagrod
(wyptacanych w gotéwce i instrumentach odroczonych). Przy ocenie
indywidualnych wynikéw osiagnietych przez danego pracownika
bierze sie pod uwage kryteria finansowe i niefinansowe opisane
szczegdtowo w Polityce.

Polityka wynagrodzen dla pracownikéw majacych istotny wptyw na
profil ryzyka Towarzystwa lub zarzadzanych funduszy okresla miedzy
innymi kto i na jakich zasadach kwalifikuje sie do tej grupy, na jakich
zasadach nastepuje nabycie praw do zmiennych sktadnikdéw wyna-
grodzenia, jakie sg zasady ich odraczania i wypfaty.

Polityka jest cykliczne aktualizowana przez Zarzad Towarzystwa

i jego Rade Nadzorcza.

Polityka udostepniana jest na stronie internetowej Towarzystwa pod
adresem www.nntfi.pl
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Rozdziat I
Dane o Funduszu

3.0.1 Data zezwolenia na utworzenie Funduszu oraz,

w przypadku gdy Fundusz dziata na czas okreslony — czas
trwania Funduszu

Zezwolenia na utworzenie Funduszu Komisja udzielita decyzjg

nr DFL/4033/38/12/08/09/VI/U/9-7-1/MG z dnia 26 pazdziernika
2009 roku. Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

Decyzjg nr DFL/4033/51/7/10/U/VI/9-5-3/SP z dnia 29 grudnia
2010 roku Komisja udzielita zezwolenia na potgczenie subfunduszy
wydzielonych w ramach Funduszu: ING Subfunduszu VIP Globalny
Funduszy Akgji (subfundusz przejmowany) z ING Subfunduszem VIP
Funduszy Akcji Rynkdw Wschodzacych (subfundusz przejmujacy).
Decyzjg nr DFL/4033/18/14/11/VI/U/9-7-1/KM z dnia 9 czerwca
2011 r. Komisja udzielita zezwolenia na potaczenie subfunduszy
wydzielonych w ramach Funduszu: ING Subfunduszu Sektora
Biotechnologii (L) (subfundusz przejmowany) z ING Subfunduszem
Globalnych Mozliwosci (L) (subfundusz przejmujacy).

Decyzjg nr DFL/4033/21/10/11/VI/U/9-7-1/KM z dnia 9 czerwca
2011 r. Komisja udzielita zezwolenia na potaczenie subfunduszy wy-
dzielonych w ramach Funduszu: ING Subfunduszu Sektora Uzytecz-
nosci Publicznej (L) (subfundusz przejmowany) z ING Subfunduszem
Globalnych Mozliwosci (L) (subfundusz przejmujacy).

Decyzjg nr DFL/4033/23/9/11/V1/U/9-7-1/KM z dnia 9 czerwca
2011 r. Komisja udzielita zezwolenia na potaczenie subfunduszy wy-
dzielonych w ramach Funduszu: ING Subfunduszu Sektora Farmacji
i Ustug Medycznych (L) (subfundusz przejmowany) z ING Subfundu-
szem Globalnych Mozliwosci (L) (subfundusz przejmujacy).

Decyzjg nr DFL/4033/22/11/11/VI/U/9-7-1/KM z dnia 9 czerwca
2011 r. Komisja udzielita zezwolenia na potfgczenie subfunduszy
wydzielonych w ramach Funduszu: ING Subfunduszu Sektora
Zywnosciowego (L) (subfundusz przejmowany) z ING Subfunduszem
Globalnych Mozliwosci (L) (subfundusz przejmujacy).

Decyzjg nr DFI/I/4033/2/10/12/U/9/7/PS z dnia 13 kwietnia 2012 .
Komisja udzielita zezwolenia na potgczenie subfunduszy wydzielo-
nych w ramach Funduszu: ING Subfunduszu VIP Funduszy Akcji Ryn-
kéw Wschodzacych (subfundusz przejmowany) z ING Subfunduszem
Rynkéw Wschodzgcych (L) (subfundusz przejmujacy).

Decyzjg nr DFI/I/4033/1/9/12/U/9/7/P$ z dnia 13 kwietnia 2012 r.
Komisja udzielita zezwolenia na potaczenie subfunduszy wydzielo-
nych w ramach Funduszu: ING Subfunduszu VIP Zréwnowazonego
Funduszy Globalnych (subfundusz przejmowany) z ING Subfundu-
szem Papieréw Dtuznych Rynkéw Wschodzacych (Waluta Lokalna)
(L) (subfundusz przejmujacy).

Decyzjg nr DFI/1/4033/29/8/13/9-7/U/KM z dnia 24 lipca 2013 r. Ko-
misja udzielita zezwolenia na potgczenie subfunduszy wydzielonych
w ramach Funduszu: ING Subfunduszu Sektora Energii (L) (subfun-
dusz przejmowany) z ING Subfunduszem Globalnych Mozliwosci (L)
(subfundusz przejmujacy).

Decyzjg nr DFI/1/4033/28/9/13/9-7/U/KM z dnia 24 lipca 2013 r. Ko-
misja udzielita zezwolenia na potgczenie subfunduszy wydzielonych
w ramach Funduszu: ING Subfunduszu Papieréw Dtuznych Rynkéw
Wschodzgcych (Waluta Lokalna) (L) (subfundusz przejmowany) z ING
Subfunduszem Obligacji Rynkdw Wschodzacych (Waluta Lokalna) (L)
(subfundusz przejmujacy).
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3.0.2 Data i numer wpisu Funduszu do rejestru funduszy
inwestycyjnych

Data:
Numer wpisu:

17 listopada 2009 roku.
RFi 501

3.0.3 Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych
przez Fundusz

3.03.1

charakterystyka Jednostek Uczestnictwa réznych

kategorii zbywanych przez Fundusz

3.0.3.1.1 charakterystyka Jednostek Uczestnictwa kategorii A

Jednostki Uczestnictwa kategorii A sg zbywane w ramach oferty
podstawowej Funduszu, co oznacza, ze mogg by¢ nabywane bez
koniecznosci zawarcia Umowy Dodatkowej. Po otwarciu Rejestru
Inwestorzy i Uczestnicy mogg nabywac Jednostki Uczestnictwa
kategorii A na zasadach okreslonych w Prospekcie. Jednostki
Uczestnictwa kategorii A sg zbywane za posrednictwem wszyst-
kich Dystrybutoréw.

Jednostki Uczestnictwa kategorii A s3 zbywane w wybranych
Subfunduszach, zgodnie z informacjami zawartymi w rozdzia-
tach Prospektu dotyczacych poszczegdlnych Subfunduszy.
Minimalna wysokos¢ wpfat tytutem nabycia Jednostek Uczest-
nictwa: 200 zt w przypadku pierwszego nabycia Jednostek
Uczestnictwa kategorii A oraz 50 zt w przypadku kazdego
nastepnego nabycia, chyba ze w Rozdziale Prospektu odnosza-
cym sie do danego Subfunduszu przewidziano inne wysokosci
minimalnych wptat. Minimalna wysokos$¢ wptat tytutem naby-
cia Jednostek Uczestnictwa kategorii A zbywanych w walucie
obcej okreslona jest w Rozdziale Prospektu odnoszacym sie do
danego Subfunduszu.

W zwigzku z nabywaniem, odkupywaniem, konwersja oraz za-
miang Jednostek Uczestnictwa kategorii A pobierane moga by¢:
Optata Dystrybucyjna, Optata za Konwersje, Optata za Zamiane.

3.0.3.1.2 charakterystyka Jednostek Uczestnictwa kategorii E
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Jednostki Uczestnictwa kategorii E sg zbywane w ramach PPI
lub PPE, bezposrednio przez Fundusz, pod warunkiem oferowa-
nia okreslonego programu przez Fundusz i zawarcia umowy PPI
lub PPE. Warunki zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii E
okresla umowa PPI lub PPE.

Jednostki Uczestnictwa kategorii E zbywane sg takze w ramach
IKE i IKZE pod warunkiem zawarcia, odpowiednio umowy IKE lub
umowy IKZE. W ramach IKE i IKZE Jednostki Uczestnictwa kate-
gorii E sg zbywane bezposrednio przez Fundusz. Warunki zbywa-
nia Jednostek Uczestnictwa kategorii E, w tym nazwy handlowe
IKE i IKZE, w ramach ktérych zbywane sg Jednostki Uczestnictwa
kategorii E, okreslaja odpowiednio Umowy IKE i Umowy IKZE.
Minimalna wysoko$¢ wptat tytutem nabycia Jednostek Uczest-
nictwa kategorii E wynosi 0,01 zt, z zastrzezeniem, ze Umowa
(regulamin) IKE lub Umowa (regulamin) IKZE mogg przewidy-
wad wyzszg minimalng wysokos¢ wptat tytutem pierwszego
nabycia Jednostek Uczestnictwa a w przypadku kazdego
nastepnego nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii E jedno-
razowa minimalna faczna wptata do Funduszu i innych funduszy
inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo wynosi 50 zt.

1 wrzesnia 2022 r.

3.0.3.1.3 charakterystyka Jednostek Uczestnictwa kategorii F

Jednostki Uczestnictwa kategorii F sg zbywane w ramach PPI
lub PPE, bezposrednio przez Fundusz, pod warunkiem oferowa-
nia okreslonego programu przez Fundusz i zawarcia umowy PPI
lub PPE. Warunki zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii F
okresla umowa PPI lub PPE.

Jednostki Uczestnictwa kategorii F zbywane s3 takze w ramach
IKE i IKZE pod warunkiem zawarcia, odpowiednio umowy IKE
lub umowy IKZE. W ramach IKE i IKZE Jednostki Uczestnictwa
kategorii F s zbywane bezposrednio przez Fundusz. Warunki
zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii F, w tym nazwy
handlowe IKE i IKZE, w ramach ktérych zbywane sg Jednostki
Uczestnictwa kategorii F, okreslajg odpowiednio Umowy IKE

i Umowy IKZE.

Minimalna wysokos¢ wptat tytutem nabycia Jednostek Uczest-
nictwa kategorii F wynosi 0,01 zt, z zastrzezeniem, ze Umowa
(regulamin) IKE lub Umowa (regulamin) IKZE mogg przewidy-
wac wyzszg minimalng wysoko$¢ wpfat tytutem pierwszego
nabycia Jednostek Uczestnictwa a w przypadku kazdego nastep-
nego nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii F w ramach IKE
lub IKZE jednorazowa minimalna tgczna wptata do Funduszu

i innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzy-
stwo wynosi 50 zt.

3.0.3.1.4 charakterystyka Jednostek Uczestnictwa kategorii |

Jednostki Uczestnictwa kategorii | s3 zbywane wytacznie

w ramach IKE pod warunkiem zawarcia umowy IKE w wariancie
pierwszym. Jednostki Uczestnictwa kategorii | s3 zbywane za po-
Srednictwem wybranych Dystrybutoréw wskazanych w punkcie
5.2 Prospektu. Warunki zbywania Jednostek Uczestnictwa kate-
gorii I, w tym nazwe handlowa IKE, w ramach ktérego zbywane
sg Jednostki Uczestnictwa kategorii |, okresla Umowa IKE
Minimalna wysokos¢ wptat tytutem nabycia Jednostek Uczest-
nictwa kategorii | wynosi 0,01 zt, z zastrzezeniem, ze jednorazo-
wa minimalna taczna wptata tytutem nabycia Jednostek Uczest-
nictwa kategorii | do Funduszu i innych funduszy inwestycyjnych
zarzadzanych przez Towarzystwo wynosi 100 zt.

W zwigzku z nabywaniem, odkupywaniem, konwersjg oraz
zamiang Jednostek Uczestnictwa kategorii | pobierane moga
by¢: Optata Dystrybucyjna, Optata Umorzeniowa, Optata za
Konwersje, Opfata za Zamiane.

3.0.3.1.5 charakterystyka Jednostek Uczestnictwa kategorii K

Jednostki Uczestnictwa kategorii K sg zbywane wytacznie w ra-
mach IKE i IKZE pod warunkiem zawarcia, odpowiednio umowy
IKE w wariancie drugim lub trzecim lub umowy IKZE. Jednostki
Uczestnictwa kategorii K sa zbywane za posrednictwem wy-
branych Dystrybutoréw wskazanych w punkcie 5.2 Prospektu.
Warunki zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii K, w tym
nazwy handlowe IKE i IKZE, w ramach ktérych zbywane sg Jed-
nostki Uczestnictwa kategorii K, okreslajg odpowiednio Umowy
IKE i Umowy IKZE.

Minimalna wysoko$¢ wptat tytutem nabycia Jednostek Uczest-
nictwa kategorii K wynosi 0,01 zt, z zastrzezeniem, ze Umowa
(regulamin) IKE lub Umowa (regulamin) IKZE moga przewidy-
waé wyzszg minimalng wysokos$¢ wptat tytutem nabycia Jedno-
stek Uczestnictwa w przypadku pierwszego nabycia Jednostek
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Uczestnictwa. W przypadku kazdego nastepnego nabycia
Jednostek Uczestnictwa kategorii K jednorazowa minimalna
taczna wptata do Funduszu i innych funduszy inwestycyjnych
zarzadzanych przez Towarzystwo wynosi 50 zt.

W zwigzku z nabywaniem, odkupywaniem, konwersjg oraz
zamiang Jednostek Uczestnictwa kategorii K pobierane mogg
by¢: Optata Dystrybucyjna, Optata Umorzeniowa, Optata za
Konwersje, Optata za Zamiane.

3.0.3.1.6 charakterystyka Jednostek Uczestnictwa kategorii P

Jednostki Uczestnictwa kategorii P s3 zbywane wytgcznie

w ramach programéw inwestycyjnych innych niz programy,
ktdre przewiduja zadeklarowanie przez Uczestnika sumy wpfat
w ramach danego programu inwestycyjnego, za posrednictwem
wybranych Dystrybutoréw wskazanych w punkcie 5.2 Prospektu
oraz pod warunkiem oferowania programu przez Fundusz lub
Dystrybutora i zawarcia przez Uczestnika Umowy Dodatkowej.
Warunki zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii P w ra-
mach programéw inwestycyjnych okresla Umowa Dodatkowa.
Minimalna wysoko$¢ wptat tytutem nabycia Jednostek Uczest-
nictwa kategorii P wynosi 200 zt w przypadku pierwszego
nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii P w ramach danego
programu oraz 50 zt w przypadku kazdego nastepnego nabycia,
chyba ze w Rozdziale Prospektu odnoszacym sie do danego
Subfunduszu przewidziano inne wysokosci minimalnych wptat.
W zwigzku z nabywaniem, odkupywaniem, konwersja oraz
zamiang Jednostek Uczestnictwa kategorii P pobierane moga
by¢: Optata Dystrybucyjna, Optata Umorzeniowa, Opfata za
Konwersje, Opfata za Zamiane.

3.0.3.1.7 charakterystyka Jednostek Uczestnictwa kategorii S

Jednostki Uczestnictwa kategorii S sa zbywane w ramach PPI
lub PPE, bezposrednio przez Fundusz, pod warunkiem oferowa-
nia okreslonego programu przez Fundusz i zawarcia umowy PPI
lub PPE. Warunki zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii S
okresla umowa PPI lub PPE.

Jednostki Uczestnictwa kategorii S zbywane sg takze w ramach
IKE i IKZE pod warunkiem zawarcia, odpowiednio umowy IKE
lub umowy IKZE. W ramach IKE i IKZE Jednostki Uczestnictwa
kategorii S s zbywane bezposrednio przez Fundusz. Warunki
zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii S, w tym nazwy
handlowe IKE i IKZE, w ramach ktérych zbywane sg Jednostki
Uczestnictwa kategorii S, okreslajg odpowiednio Umowy IKE

i Umowy IKZE.

Minimalna wysoko$¢ wptat tytutem nabycia Jednostek Uczest-
nictwa kategorii S wynosi 0,01 zi, z zastrzezeniem, ze Umowa
(regulamin) IKE lub Umowa (regulamin) IKZE moga przewidy-
wac wyzszg minimalng wysoko$¢ wptat tytutem pierwszego
nabycia Jednostek Uczestnictwa a w przypadku kazdego
nastepnego nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii S jedno-
razowa minimalna taczna wptata do Funduszu i innych funduszy
inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo wynosi 50 zt.

3.0.3.1.8 charakterystyka Jednostek Uczestnictwa kategorii T
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Jednostki Uczestnictwa kategorii T sg zbywane w ramach PPI
lub PPE, bezposrednio przez Fundusz, pod warunkiem oferowa-
nia okreslonego programu przez Fundusz i zawarcia umowy PPI

1 wrzesnia 2022 r.

lub PPE. Warunki zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii T
okresla umowa PPI lub PPE.

Jednostki Uczestnictwa kategorii T zbywane sg takze w ramach
IKE i IKZE pod warunkiem zawarcia, odpowiednio umowy IKE
lub umowy IKZE. W ramach IKE i IKZE Jednostki Uczestnictwa
kategorii T s zbywane bezposrednio przez Fundusz. Warunki
zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii T, w tym nazwy
handlowe IKE i IKZE, w ramach ktérych zbywane sg Jednostki
Uczestnictwa kategorii T, okreslajg odpowiednio Umowy IKE

i Umowy IKZE.

Minimalna wysoko$¢ wptat tytutem nabycia Jednostek Uczest-
nictwa kategorii T wynosi 0,01 zt, z zastrzezeniem, ze Umowa
(regulamin) IKE lub Umowa (regulamin) IKZE mogg przewidy-
wac wyzszg minimalng wysoko$¢ wpfat tytutem pierwszego
nabycia Jednostek Uczestnictwa a w przypadku kazdego nastep-
nego nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii T w ramach IKE
lub IKZE jednorazowa minimalna tgczna wptata do Funduszu

i innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzy-
stwo wynosi 50 zt.

W zwigzku z nabywaniem, odkupywaniem, konwersjg oraz za-
miang Jednostek Uczestnictwa kategorii T pobierane moga by¢:
Optata Dystrybucyjna, Opfata za Konwersje, Opfata za Zamiane.

3.0.3.1.9 charakterystyka Jednostek Uczestnictwa kategorii Al

Jednostki Uczestnictwa kategorii Al sg zbywane w ramach
oferty podstawowej Funduszu, co oznacza, ze moga by¢
nabywane bez koniecznosci zawarcia Umowy Dodatkowe;j.

Po otwarciu Rejestru Inwestorzy i Uczestnicy mogg nabywacé
Jednostki Uczestnictwa kategorii A1 na zasadach okreslonych
w Prospekcie. Jednostki Uczestnictwa kategorii Al sg zbywane
bezposrednio przez Fundusz.

Jednostki Uczestnictwa kategorii Al s zbywane w wybranych
Subfunduszach, zgodnie z informacjami zawartymi w rozdzia-
tach Prospektu dotyczacych poszczegdlnych Subfunduszy.
Minimalna wysoko$¢ wptat tytutem nabycia Jednostek Uczest-
nictwa: 200 zt w przypadku pierwszego nabycia Jednostek
Uczestnictwa kategorii Al oraz 50 zt w przypadku kazdego
nastepnego nabycia, chyba ze w Rozdziale Prospektu odnoszg-
cym sie do danego Subfunduszu przewidziano inne wysokosci
minimalnych wptat.

3.0.3.1.10 Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa kategorii W

Jednostki Uczestnictwa kategorii W sg zbywane w ramach PPI
lub PPE, bezposrednio przez Fundusz, pod warunkiem oferowa-
nia okreslonego programu przez Fundusz i zawarcia umowy PPI
lub PPE. Warunki zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii W
okresla umowa PPI lub PPE.

Jednostki Uczestnictwa kategorii W zbywane sg takze w ramach IKE
i IKZE pod warunkiem zawarcia, odpowiednio umowy IKE w wa-
riancie czwartym lub umowy IKZE w wariancie drugim. Zbywanie
Jednostek Uczestnictwa kategorii W w ramach IKE lub IKZE moze
uzaleznione od spetnienia dodatkowych warunkéw okreslonych
odpowiednio umowg IKE lub umowa IKZE. Warunki zbywania Jed-
nostek Uczestnictwa kategorii W, w tym nazwy handlowe IKE i IKZE,
w ramach ktérych zbywane sg Jednostki Uczestnictwa kategorii W,
okreslajg odpowiednio Umowy IKE i Umowy IKZE.

Jednostki Uczestnictwa kategorii W réznig sie od pozostatych
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kategorii Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz spo-
sobem i wysokoscig kosztéw obcigzajgcych Aktywa Subfunudszy,
—  Minimalna wysokos¢ wptat tytutem nabycia Jednostek Uczest-
nictwa kategorii W wynosi 0,01 zt, z zastrzezeniem, ze Umowa
(regulamin) IKE lub Umowa (regulamin) IKZE mogg przewidy-
waé wyzszg minimalng wysokos$¢ wptat tytutem pierwszego
nabycia Jednostek Uczestnictwa a w przypadku kazdego
nastepnego nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii W jedno-
razowa minimalna faczna wptata do Funduszu i innych funduszy
inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo wynosi 50 zt.

3.0.3.1.11 Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa kategorii U

— Jednostki Uczestnictwa kategorii U sg zbywane za posrednic-
twem Dystrybutoréw wskazanych w Prospekcie, w ramach ofer-
ty podstawowej Funduszu, co oznacza, ze moga by¢ nabywane
bez koniecznosci zawarcia Umowy Dodatkowej. Po pierwszym
nabyciu przez Uczestnika Jednostek Uczestnictwa kategorii U,
bedace w posiadaniu takiego Uczestnika Jednostki Uczestnic-
twa innych kategorii mogg zosta¢ na jego wniosek wymienione
na Jednostki Uczestnictwa kategorii U. Po otwarciu Rejestru
Inwestorzy i Uczestnicy mogg nabywac Jednostki Uczestnictwa
kategorii U na zasadach okreslonych w Prospekcie.

—  Minimalna wysoko$¢ wptat tytutem nabycia Jednostek Uczest-
nictwa kategorii U wynosi 200 zt z zastrzezeniem, ze jednora-
zowa minimalna taczna wptata tytutem pierwszego nabycia
Jednostek Uczestnictwa kategorii U do Funduszu i innych
funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo
wynosi 15 000 000,00 zt (stownie: pietnascie milionéw ztotych),
przy czym warunek ten nie ma zastosowania do Uczestnikow
posiadajacych w dniu pierwszego nabycia Jednostek Uczestnic-
twa kategorii U Jednostki Uczestnictwa Funduszu i innych fun-
duszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo innych
kategorii o tacznej wartosci co najmniej w kwocie 15 000 000,00
zt (stownie: pietnascie milionéw ztotych). Dla celu spetnienia
warunkdw, o ktérych mowa w poprzednim zdaniu Jednostki
Uczestnictwa posiadane lub nabywane przez kilka funduszy
inwestycyjnych zarzadzanych przez dane towarzystwo funduszy
inwestycyjnych traktuje sie jako Jednostki Uczestnictwa znajdu-
jace sie w posiadaniu jednego Uczestnika.

3.0.3.2 informacja, ze Jednostki Uczestnictwa: nie moga

by¢ zbywane przez uczestnika na rzecz oséb trzecich, podle-

gaja dziedziczeniu, moga by¢ przedmiotem zastawu

Jednostki Uczestnictwa nie moga by¢ zbywane przez Uczestnikdéw

na rzecz osob trzecich, a jedynie odkupywane przez Fundusz na

zasadach okreslonych w Statucie. Jednostki Uczestnictwa podlegaja
dziedziczeniu, z zastrzezeniem , ze w razie $Smierci Uczestnika, Fun-
dusz jest obowigzany na zgdanie:

1) osoby, ktéra przedstawi rachunki stwierdzajgce wysokos¢ poniesio-
nych przez nig wydatkéw zwigzanych z pogrzebem Uczestnika — od-
kupi¢ Jednostki Uczestnictwa nalezace do Uczestnika zapisane w Reje-
strze Uczestnikéw, do wartosci nieprzekraczajgce kosztéw urzadzenia
pogrzebu zgodnie ze zwyczajami przyjetymi w danym srodowisku,
oraz wyptacic tej osobie kwote uzyskang z tego odkupienia,

2) osobom, ktére Uczestnik wskazat Funduszowi w pisemne;j
dyspozycji — odkupié¢ Jednostki Uczestnictwa nalezgce do
Uczestnika zapisane w Rejestrze Uczestnikdw do wartosci nie
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wyzszej niz przypadajgce na ostatni miesigc przed $miercig
Uczestnika dwudziestokrotne przecietne miesieczne wynagro-
dzenie w sektorze przedsiebiorstw bez wyptat nagréd z zysku,
ogtaszane przez Prezesa Gtdwnego Urzedu Statystycznego, oraz
nie przekraczajgcej tacznej wartosci Jednostek Uczestnictwa
nalezacych do Uczestnika zapisanych w Rejestrze Uczestnikow,
oraz wypfacic tej osobie kwote uzyskang z tego odkupienia.
Sytuacje okreslone w punkcie 1) i 2) powyzej nie dotyczg Jednostek
Uczestnictwa zapisanych na Wspdlnych Rejestrach Matzenskich.
Jednostki Uczestnictwa mogg by¢ przedmiotem zastawu.

3.0.4 Zwiezte okreslenie praw uczestnikow Funduszu

—  Uczestnik ma prawo zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

—  Uczestnik ma prawo nabycia kolejnych Jednostek Uczestnictwa.

—  Uczestnik ma prawo do otrzymania potwierdzen zbycia i odku-
pienia przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa.

—  Uczestnik ma prawo dostepu do Prospektu, Kluczowych
Informacji dla Inwestordw, Informacji dla klienta alternatyw-
nego funduszu inwestycyjnego oraz sprawozdan finansowych
Funduszu i poszczegdlnych Subfunduszy.

—  Uczestnik ma prawo otrzymania srodkéw pienieznych uzyska-
nych w zwiazku z likwidacjg Funduszu oraz Subfunduszu, ktérego
Jednostki Uczestnictwa sg zapisane w Subrejestrze Uczestnika.

—  Uczestnik ma prawo zgtoszenia reklamacji.

—  Uczestnik ma prawo obcigzy¢ Jednostki Uczestnictwa zastawem.

—  Uczestnik ma prawo sktadac zlecenia przez telefon lub za pomo-
cg internetu, na zasadach okreslonych w § 28 Czesci | Statutu.

—  Uczestnik moze ustanowi¢ petnomocnikdw.

—  Uczestnik moze dokonywac¢ konwersji oraz zamiany Jednostek
Uczestnictwa zbywanych w walucie polskiej na zasadach okre-
Slonych w § 30 § 31 Czesci | Statutu.

—  Uczestnik moze zleci¢ ustanowienie blokady.

—  Uczestnicy pozostajgcy w zwigzku matzenskim mogg posiadaé
Wspdlny Rejestr Matzenski z tym ze nie moga wspdlnie zawrzeé
Umowy IKE oraz Umowy IKZE.

—  Uczestnik moze nabywac Jednostki Uczestnictwa w ramach
Programow Inwestycyjnych.

—  Uczestnik moze nabywac Jednostki Uczestnictwa gromadzone
na Indywidualnym Koncie Emerytalnym oraz Indywidualnym
Koncie Zabezpieczenia Emerytalnego.

—  Uczestnik ma prawo udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikéw na
zasadach okreslonych w § 27a Statutu.

3.0.5 Zasady przeprowadzania zapiséw na Jednostki
Uczestnictwa Funduszu

3.0.5.1 zasady, miejsca i terminy sktadania zapiséw na Jed-
nostki Uczestnictwa i dokonywania wpfat w ramach zapiséw
Do utworzenia Funduszu niezbedne jest zebranie wptat do Subfun-
duszy wskazanych w § 2 ust. 4 pkt 1)-17) Statutu w tacznej wysokosci
nie nizszej niz 4 000 000 zt, zebranych w drodze zapiséw prowadzo-
nych przez Towarzystwo. Do utworzenia kazdego z Subfunduszy,
wskazanych w § 2 ust. 4 Statutu niezbedne jest zebranie wptat do
Subfunduszu w wysokosci nie nizszej niz 40 000 zt lub réwnowartos¢
tej kwoty w walucie, w ktdrej przyjmowane beda wptaty tytutem za-
pisu na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu, przeliczonych
wedtug sredniego kursu ustalonego przez Narodowy Bank Polski
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w dniu rozpoczecia przyjmowania zapisow, z zastrzezeniem iz taczna
wysokos$¢ wptat do Funduszu nie moze by¢ nizsza niz 4 000 000 zt.
Zapisy zostang przeprowadzone poprzez dokonanie wptat wytgcznie
przez Towarzystwo lub jego akcjonariusza lub ING Bank Slgski S.A.
Przyjmowanie zapiséw na Jednostki Uczestnictwa rozpocznie sie

w dniu nastepujacym po dniu uzyskania przez Towarzystwo zezwo-
lenia na utworzenie Funduszu i zakoriczy sie po dokonaniu wptat,
jednak nie pdzniej niz po uptywie 7 dni od dnia rozpoczecia przyjmo-
wania zapisow. Cena Jednostki Uczestnictwa kazdego z Subfunduszy
objetej zapisem wynosi 100 zt lub 100 jednostek wyrazonych w wa-
lucie, w ktdrej zgodnie ze Statutem beda zbywane i odkupywane
Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu.

Fundusz moze utworzy¢ nowy Subfundusz w drodze zmiany Statutu.
Zapisy na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu zostang przeprowa-
dzone poprzez dokonanie wptat wytacznie przez Towarzystwo lub
jego akcjonariusza lub ING Bank Slaski S.A. Przyjmowanie zapiséw na
Jednostki Uczestnictwa rozpocznie sie w dniu nastepujacym po wej-
Sciu w zycie zmian Statutu zwigzanych z utworzeniem Subfunduszu

i zakoriczy sie po dokonaniu wptat, jednak nie pézniej niz po uptywie 7
dni od dnia rozpoczecia przyjmowania zapiséw. Cena Jednostki Uczest-
nictwa Subfunduszu objetej zapisem wynosi 100 zt lub 100 jednostek
wyrazonych w walucie, w ktdrej zgodnie ze Statutem beda zbywane

i odkupywane Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu.

3.0.5.2  wskazanie terminu przydziatu Jednostek Uczestnictwa
W terminie nie dtuzszym niz 7 dni od dnia zakoriczenia przyjmowa-
nia zapisow Towarzystwo przydziela Jednostki Uczestnictwa.

W ramach zapiséw bedg przydzielane Jednostki Uczestnictwa
kategorii A.

3.0.5.3 wskazanie przypadkdw, w ktorych Towarzystwo jest
obowigzane niezwtocznie zwrdci¢ wptaty do Funduszu, wraz
z odsetkami od wptat naliczonymi przez Depozytariusza

W przypadku, kiedy nie zostang zebrane wptaty w wysokosci

w terminie, o ktérych mowa w pkt. 3.0.5.1, Towarzystwo w terminie
14 dni zwraca dokonane wptaty wraz z odsetkami naliczonymi przez
Depozytariusza za okres od dnia wptaty do dnia wystapienia prze-
stanki zwrotu oraz pobrane optfaty manipulacyjne.

3.0.5.4 okreslenie minimalnej kwoty wptat do nowego
Subfunduszu, niezbednej do jego utworzenia

Do utworzenia Subfunduszu niezbedne jest zebranie wptat do Sub-
funduszu w wysokosci nie nizszej niz 40 000 zt lub rGwnowartosc tej
kwoty w walucie, w ktérej przyjmowane bedg wptaty tytutem zapisu
na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu przeliczonych we-
dtug $redniego kursu ustalonego przez Narodowy Bank Polski w dniu
rozpoczecia przyjmowania zapisow.

3.0.5.5 zasady postepowania w przypadku, gdy w ramach
zapisow na Jednostki Uczestnictwa, ktére majg by¢ zwigzane
z nowym Subfunduszem, nie zostanie zebrana kwota, o kto-
rej mowa w pkt 3.0.5.4

W przypadku, kiedy nie zostang zebrane wptaty w wysokosci,

o ktérej mowa w pkt. 3.0.5.4, Towarzystwo w terminie 14 dni zwraca
dokonane wptaty wraz z odsetkami naliczonymi przez Depozytariu-
sza za okres od dnia wptaty do dnia wystgpienia przestanki zwrotu
oraz pobrane optaty manipulacyjne.
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3.0.6 Sposab i szczegétowe warunki:

3.0.6.1 Zbywania Jednostek Uczestnictwa

Zasady ogolne

Subfundusze zbywaja Jednostki Uczestnictwa bez ograniczen, z tym
ze zbycie Jednostek Uczestnictwa kategorii innej niz A oraz A1 wy-
maga zaoferowania takiej mozliwosci przez Subfundusz i zawarcia

z Funduszem Umowy Dodatkowej. Subfundusze nie zbywajg Jedno-
stek Uczestnictwa na rzecz oséb i podmiotdéw, ktérym obowigzujace
przepisy prawa zakazujg zbywania Jednostek Uczestnictwa.
Nabywca Jednostek Uczestnictwa moze by¢ osoba fizyczna, osoba
prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadajgca osobowosci praw-
nej, z zastrzezeniem zdania nastepnego, z tym ze umowy zawierane
przez Fundusz moga zawierac¢ ograniczenia w tym zakresie. Uczestni-
kami Funduszu nie mogg by¢ fundusze inwestycyjne otwarte, fundusze
zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania z siedzibg za
granica, jezeli te fundusze lub instytucje sg zarzgdzane przez Towarzy-
stwo lub podmiot z grupy kapitatowe]j Towarzystwa, chyba, ze Czes¢ Il
Statutu odnoszaca sie do danego Subfunduszu stanowi inaczej. Cze$¢é
Il Statutu odnoszaca sie do danego Subfunduszu moze okreslaé inne
podmioty, ktére nie moga by¢ Uczestnikami danego Subfunduszu.
Subfundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii A oraz Al po otwar-
ciu Rejestru przez Fundusz, w ramach oferty podstawowej Funduszu, co
oznacza, ze mogg by¢ nabywane bez koniecznosci zawarcia Umowy Do-
datkowej. Jednostki Uczestnictwa kategorii A oraz Al s zbywane w wy-
branych Subfunduszach, zgodnie z informacjami zawartymi w rozdziatach
Prospektu dotyczacych poszczegdinych Subfunduszy. Subfundusz zbywa
Jednostki Uczestnictwa kategorii innej niz A po otwarciu Rejestru przez
Fundusz i zawarciu odpowiedniej Umowy Dodatkowej. Szczegdtowe
warunki zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa w ramach
Programu, Indywidualnego Konta Emerytalnego lub Indywidualnego
Konta Zabezpieczenia Emerytalnego s3 okreslone w umowach (regula-
minach) tego Programu, Umowach IKE lub Umowach IKZE. Uczestnik
zamierzajacy nabywac Jednostki Uczestnictwa w ramach tego Programu,
IKE lub IKZE powinien zapoznac sie z tymi umowami (regulaminami).
Subfundusz oferuje Programy, IKE lub IKZE jezeli tak stanowig umowy
tego Programu, Umowy IKE lub Umowy IKZE.

Otwarcie Rejestru

Fundusz otwiera dla Inwestora Rejestr na podstawie zlecenia otwar-
cia Rejestru, lub na podstawie wptaty na rachunek Subfunduszy,

o ile Inwestor posiada nadany Numer Uczestnika nadany w zwigzku
z otwarciem Rejestru w ktérymkolwiek z Funduszy Inwestycyjnych
NN, lub na podstawie Konwersji z Funduszy Inwestycyjnych NN. Oso-
ba zamierzajgca nabyc¢ Jednostki Uczestnictwa w ramach Programu,
IKE lub IKZE zawiera dodatkowo Umowe Dodatkowa.

Zlecenie otwarcia Rejestru stanowi oswiadczenie Inwestora o zawar-
ciu umowy o uczestnictwo w Funduszu.

Dokument zlecenia otwarcia Rejestru wypetniony w sposéb niepra-
widtowy lub nieczytelny, albo w inny sposéb wywotujacy watpliwo-
$ci co do tresci lub autentycznosci moze nie by¢ uznany za wazne
zlecenie otwarcia Rejestru.

Osoba, ktdra posiada otwarty Rejestr, ale nie nabyta Jednostek
Uczestnictwa, posiada status Inwestora. Osoba ta uzyskuje status
Uczestnika po nabyciu Jednostek Uczestnictwa. Zlecenie otwarcia
Rejestru jest skuteczne wobec wszystkich Funduszy Inwestycyjnych
NN, tak wiec osoba, ktdra ztozy zlecenie, moze dokonywac wpftat

do dowolnego Subfunduszu lub subfunduszu NN Parasol FIO lub
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subfunduszu NN Perspektywa SFIO.

Wohtata na nabycie Jednostek Uczestnictwa dowolnego Subfundu-
szu lub Funduszy Inwestycyjnych NN powinna by¢ dokonana przez
Inwestora w okresie nie dtuzszym niz trzy miesigce od dnia ztozenia
zlecenia otwarcia Rejestru, chyba ze dany Dystrybutor, za posrednic-
twem ktdrego zlecenie zostato ztozone, wymaga dokonania wptaty
jednoczesnie ze ztozeniem zlecenia otwarcia Rejestru. Zlecenie
otwarcia Rejestru wygasa, jezeli Inwestor nie dokona wptaty we
wskazanym okresie.

Numer Uczestnika

Kazdemu Inwestorowi, ktory ztozy zlecenie otwarcia Rejestru,
nadawany jest i zapisywany w Rejestrze Uczestnikdw indywidualny
Numer Uczestnika. Jezeli Inwestor posiada juz Numer Uczestnika
nadany w zwigzku z otwarciem Rejestru w ktérymkolwiek z Fundu-
szy Inwestycyjnych NN, Inwestorowi nie jest nadawany nowy Numer
Uczestnika i Inwestor powinien sie postugiwac dotychczasowym
Numerem Uczestnika nadanym w zwigzku z otwarciem Rejestru

w tym funduszu. Osobom, ktére zawarty Umowe IKE w wariancie
pierwszym i drugim nadawany jest odrebny Numer Uczestnika —
numer Oszczedzajacego, stuzacy do oznaczania IKE Oszczedzajacego
oraz jego zlecen i dyspozycji dotyczgcych Jednostek Uczestnictwa
gromadzonych na IKE.

Uczestnik moze posiadac wiecej niz jeden Numer Uczestnika.
Uczestnik moze w kazdym czasie ztozy¢ zlecenie otwarcia kolejnego
(nowego) Rejestru bezposrednio w Funduszu albo za posrednictwem
innego Dystrybutora i wéwczas jest mu nadawany kolejny Numer
Uczestnika. Uczestnik moze w kazdym czasie ztozy¢ zlecenie otwarcia
kolejnego (nowego) Rejestru za posrednictwem dotychczasowego
Dystrybutora, o ile Dystrybutor dopuszcza takg mozliwos¢. Na dzien
sporzadzenia Prospektu Fundusz nie udostepnia mozliwosci prze-
niesienia (transferu) Jednostek Uczestnictwa pomiedzy Rejestrami.
Fundusz nie udostepnia mozliwosci przeniesienia Rejestru (Numeru
Uczestnika) otwartego za posrednictwem jednego Dystrybutora do
innego Dystrybutora. Fundusz nie udostepnia mozliwosci wymiany
Jednostek Uczestnictwa kategorii zbywanych za posrednictwem
poszczegdlnych Dystrybutoréw na Jednostki Uczestnictwa zbywane
bezposrednio przez Fundusz. W zwigzku z oszczedzaniem na IKE

w wariancie pierwszym i drugim Uczestnik moze posiadac tylko
jeden numer Oszczedzajgcego. Numerem Oszczedzajacego Uczestnik
moze sie postugiwac wytacznie w ramach oszczedzania na IKE w wa-
riancie pierwszym i drugim.

Uczestnik postuguje sie Numerem Uczestnika wobec wszystkich
Subfunduszy. Uczestnik moze postugiwac sie Numerem Uczestnika
nadanym przez Fundusz réwniez wobec NN Parasol FIO oraz NN
Perspektywa SFIO.

Uczestnik zachowuje swoj Numer Uczestnika po odkupieniu wszyst-
kich Jednostek Uczestnictwa, do czasu zamkniecia Rejestréw we
wszystkich Funduszach Inwestycyjnych NN.

Uczestnik zobowigzany jest podawa¢ Numer Uczestnika lub numer
Rejestru badz Subrejestru na wszystkich zleceniach i dyspozycjach.
Fundusz ma prawo do odrzucenia zlecenia lub dyspozyciji, ktdra nie
zawiera lub zawiera nieprawidtowy Numer Uczestnika lub numer
Rejestru badz Subrejestru.

Inne Fundusze Inwestycyjne NN

Zlecenie otwarcia Rejestru jest skuteczne wobec wszystkich Fundu-
szy Inwestycyjnych NN, tak wiec osoba, ktéra ztozy zlecenie, moze
dokonywa¢ wptat do dowolnego Subfunduszu lub subfunduszu NN

NN Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty — Prospekt Informacyjny
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Parasol FIO lub subfunduszu NN Perspektywa SFIO.

Whtaty do Subfunduszy

Inwestor lub Uczestnik posiadajgcy otwarty Rejestr (nadany Numer
Uczestnika) nabywa Jednostki Uczestnictwa poprzez dokonanie
wptat srodkéw pienieznych na rachunek Subfunduszu, wtasciwy

ze wzgledu na kategorie Jednostek Uczestnictwa, ktdre Inwestor
lub Uczestnik zamierza naby¢ (Wptata Bezposrednia). Uczestnik
Funduszu posiadajgcy otwarty Rejestr (nadany Numer Uczestnika),
z wyjatkiem Oszczedzajacego posiadajacego otwarte wytacznie IKE
W wariancie pierwszym i drugim, moze réwniez nabywac Jednostki
Uczestnictwa dowolnego Funduszu Inwestycyjnego NN, poprzez
dokonanie wptat Srodkéw pienieznych na rachunek tego funduszu.
Oszczedzajacy moze nabywac Jednostki Uczestnictwa kategorii | wy-
facznie poprzez dokonanie wptat Srodkéw pienieznych na rachunki
bankowe wtasciwe dla wybranych przez siebie Subfunduszy. Oszcze-
dzajgcy moze nabywac Jednostki Uczestnictwa kategorii K w ramach
IKE wytgcznie poprzez dokonanie wptat srodkéw pienieznych na
przeznaczone do przyjmowania wptat na IKE rachunki bankowe
wiasciwe dla wybranych przez siebie Subfunduszy oraz wariantu

IKE w ramach ktérego dokonywana jest wptata srodkéw. Oszczedza-
jacy moze nabywac Jednostki Uczestnictwa kategorii K w ramach
IKZE wytacznie poprzez dokonanie wptat Srodkdw pienieznych na
przeznaczone do przyjmowania wptat na IKZE rachunki bankowe
wlasciwe dla wybranych przez siebie Subfunduszy Oszczedzajacy
moze nabywac Jednostki Uczestnictwa kategorii | lub K wytgcznie
poprzez dokonanie wptat Srodkéw pienieznych na rachunki bankowe
wtasciwe dla wybranych przez siebie Subfunduszy. Oszczedzajacy
moze nabywac Jednostki Uczestnictwa kategorii E, F, S, Ti W w ra-
mach IKE wytgcznie poprzez dokonanie wpfat srodkéw pienieznych
na przeznaczone do przyjmowania wptat na IKE rachunki bankowe
wtasciwe dla wybranych przez siebie Subfunduszy oraz kategorii
Jednostek Uczestnictwa okreslonej w Umowie IKE. Oszczedzajacy
moze nabywac Jednostki Uczestnictwa kategorii E, F, S, Ti W w ra-
mach IKZE wytacznie poprzez dokonanie wptat srodkdw pienieznych
na przeznaczone do przyjmowania wptat na IKZE rachunki bankowe
wlasciwe dla wybranych przez siebie Subfunduszy oraz kategorii
Jednostek Uczestnictwa okreslonej w Umowie IKZE.

Zlecenie otwarcia Rejestru fgcznie z wptatg na nabycie pierwszych
Jednostek Uczestnictwa, badZ wptata na nabycie Jednostek Uczestnic-
twa w przypadku Inwestoréw lub Uczestnikéw posiadajacych Numer
Uczestnika nadany w zwigzku z otwarciem Rejestru w ktérymkolwiek

z Funduszy Inwestycyjnych NN, stanowi zlecenie nabycia Jednostek
Uczestnictwa w Funduszu, do ktérego zostanie dokonana wpfata.
Inwestor moze dokonac wptaty za posrednictwem Dystrybutora jed-
noczesnie ze ztozeniem zlecenia otwarcia Rejestru, jezeli Dystrybutor
udostepnia takg mozliwosé. Inwestor lub Uczestnik moze upowaznié¢
inne podmioty, w szczegdlnosci pracodawce (w przypadku PPE lub
PPI) lub bank, do dokonywania w jego imieniu wptat na nabycie
Jednostek Uczestnictwa.

Z wylaczeniem wptat srodkéw pienieznych tytutem nabycia Jednostek
Uczestnictwa dokonywanych z wykorzystaniem systeméw ptatnosci
internetowych umozliwiajacych jednoczesne wykonanie przelewu
Srodkéw na rachunek naby¢ Subfunduszu, oraz z zastrzezeniem, iz od-
powiednie postanowienia umoéw zawieranych pomiedzy Dystrybuto-
rem a Inwestorem nie stanowig inaczej, dokument wpfaty srodkéw
pienieznych w celu nabycia Jednostek Uczestnictwa, w szczegdlnosci
przelew bankowy, powinien zawiera¢ nastepujace dane: imie i
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nazwisko/firme (nazwe), adres staty, Numer Uczestnika, nazwe
Subfunduszu i numer rachunku bankowego Subfunduszu, informacje,
ze wptata zostata dokonana tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa.
Osoba nabywajaca Jednostki Uczestnictwa po raz pierwszy, ktorej
nie zostat nadany Numer Uczestnika, zamiast Numeru Uczestnika
powinna podac PESEL (w przypadku osdb fizycznych — rezydentéw),
date urodzenia (w przypadku oséb fizycznych — nierezydentéw) lub
REGON (w przypadku pozostatych Inwestoréw).

Opisy wptat sSrodkéw pienieznych tytutem nabycia Jednostek Uczest-
nictwa dokonywanych z wykorzystaniem systeméw ptatnosci interne-
towych umozliwiajgcych jednoczesne wykonanie przelewu srodkéw
na rachunek naby¢ Subfunduszu, jak réwniez numery rachunkéw
bankowych Subfunduszy, na ktére majg trafic¢ te wptaty, generowane
sg automatycznie przez te systemy ptatnosci internetowych.
Dokument wptaty Srodkéw pienieznych wypetniony w sposdb niepra-
widtowy albo wywotujgcy watpliwosci co do tresci lub autentycznosci
moze nie by¢ uznany za wazne zlecenie nabycia Jednostek Uczestnic-
twa. W takim przypadku Subfundusz bedzie zwracat otrzymane srodki
pieniezne. W przypadku drobnych nieprawidtowosci w wypetnieniu
dokumentu wptaty srodkéw pienieznych Subfundusz dotozy nalezytej
starannosci w celu zrealizowania takiego zlecenia zgodnie z zamiarem
Uczestnika. Przy realizacji takich zlecen decydujace znaczenie bedzie
miat numer rachunku bankowego, na ktéry zostata dokonana wptata.
Whpfaty na rachunki bankowe wtasciwe dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii innej niz A dokonane przez osoby, ktére nie zawarly odpo-
wiednich uméw bedg zwracane. Fundusz dotozy nalezytej starannosci
w celu zrealizowania takiego zlecenia zgodnie z zamiarem Uczestnika,
ale nie ponosi odpowiedzialnosci za realizacje takiego zlecenia.
Woptaty srodkdw pienieznych tytutem nabycia Jednostek Uczest-
nictwa na rzecz os6b i podmiotdw, ktérym obowigzujace przepisy
prawa zakazujg sprzedazy Jednostek Uczestnictwa beda zwracane.
Niezaleznie od powyzszych zasad Fundusz moze odrzucic zlecenie,
dyspozycje lub inne oswiadczenie woli jezeli nie zawiera prawidto-
wego Numeru Uczestnika.

Kwota wptaty nie moze by¢ nizsza niz minimalna kwota jednorazowej
whptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii obowigzu-
jaca w Subfunduszu, wskazana w Prospekcie. W przypadku Zamiany
albo Konwersji jako kwote minimalnej wptaty do Subfunduszu rozu-
mie sie kwote, na jaka zostata zlecona Zamiana lub Konwersja.
Woptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii | lub K bedg dokony-
wane na przeznaczone do przyjmowania wptat w danym IKZE badz
wariancie IKE, rachunki wiasciwe dla wybranych przez Oszczedzaja-
cego Subfunduszy lub innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych
przez Towarzystwo.

Whptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy, ktérych
Ksiegi Rachunkowe prowadzone sg w walucie obcej s3 dokonywane
w walucie obcej okreslonej w Rozdziale Prospektu odnoszgcym sie
do danego Subfunduszu.

Optata Dystrybucyjna

Pod warunkiem, ze w odniesieniu do danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa Prospekt przewiduje mozliwos$¢ pobrania Optaty
Dystrybucyjnej oraz na zasadach opisanych w Prospekcie, od kwoty
wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ pobrana
Optata Dystrybucyjna. Optata Dystrybucyjna pobierana jest w wa-
lucie, w ktdrej zbywane sg Jednostki Uczestnictwa poszczegdinych
Subfunduszy. Optata Dystrybucyjna moze by¢ ustalona odrebnie dla
poszczegolnych Dystrybutoréw. Sporzadzana jest wéwczas Tabela
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Optat dla danego Dystrybutora i obowigzujg nastepujace zasady

pobierania Opfaty Dystrybucyjnej:

—  jezeli Uczestnik posiada Rejestr (Rejestry) otwarte za posred-
nictwem jednego Dystrybutora, wéwczas od wszystkich wptat
Uczestnika, w tym dokonanych w trybie Wptaty Bezposredniej,
pobierana jest Optata Dystrybucyjna zgodnie z Tabelg Optat
obowigzujaca dla tego Dystrybutora;

—  jezeli Uczestnik posiada Rejestry otwarte za posrednictwem
réznych Dystrybutoréw, wéwczas od danej wptaty Uczestnika,
w tym dokonanej w trybie Wptaty Bezposredniej, pobierana jest
Optata Dystrybucyjna zgodnie z Tabelg Optat obowigzujaca dla
tego Dystrybutora, ktéry przyjat od Uczestnika zlecenie otwarcia
Rejestru, na ktérym zostang zapisane Jednostki Uczestnictwa
nabyte przez Uczestnika za te wptate;

—  w celu wskazania, na jakim Rejestrze powinny zostac zapisane
Jednostki Uczestnictwa, ktére Uczestnik nabedzie za dokona-
na wptate, Uczestnik podaje Numer Uczestnika nadany mu
w zwigzku z otwarciem danego Rejestru;

—  jezeli wptata zwigzana jest z otwarciem nowego Rejestru i nada-
niem nowego Numeru Uczestnika, to Uczestnik dokonujgc
wptaty podaje numer PESEL badz date urodzenia lub REGON;

—  jezeli Uczestnik, dokonujgc wptaty, zamiast Numeru Uczestnika
poda numer PESEL bad? date urodzenia lub REGON, to Jednostki
Uczestnictwa zostang zapisane na Rejestrze otwartym jako ostatni;

—  jezeli Uczestnik posiada kilka Numeréw Uczestnika, tzn. posiada
Rejestry otwarte za posrednictwem réznych Dystrybutoréw, moze
on wedtug wtasnego wyboru nabywac Jednostki Uczestnictwa
na te Rejestry. Podany na dokumencie wptaty Numer Uczestnika
bedzie decydowat o zastosowaniu Tabeli Optat obowiazujacej dla
Dystrybutora, ktéry przyjat od Uczestnika zlecenie otwarcia rejestru,
na podstawie ktérego zostat mu nadany ten Numer Uczestnika;

—  jezeli Uczestnik posiada Rejestr otwarty za posrednictwem
jednego Dystrybutora, moze wedtug wtasnego wyboru otworzyé
Rejestr za posrednictwem innego Dystrybutora i otrzymac
kolejny Numer Uczestnika. Za otwarcie nowego Rejestru nie sa
pobierane optaty, a od wptat na nabycie Jednostek Uczestnictwa
zapisywanych na tym nowym Rejestrze beda pobierane Opfaty
Dystrybucyjne zgodnie z Tabelg Optat obowigzujaca dla Dystry-
butora, ktéry przyjat zlecenie otwarcia tego nowego Rejestru.

Zasady te stosuje sie odpowiednio do Optaty Umorzeniowej, Optaty

za Konwersje oraz Opfaty za Zamiane. Nabywajac Jednostki Uczestnic-

twa za posrednictwem danego Dystrybutora, Inwestorzy i Uczestnicy

powinni sprawdzi¢ obowiazujaca u tego Dystrybutora Tabele Optat.

Zbywanie Jednostek Uczestnictwa

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa w walucie, w ktdrej prowadzo-

ne s Ksiegi Rachunkowe poszczegolnych Subfunduszy, przy czy jezeli

jest to waluta obca, Rozdziat Prospektu odnoszacy sie do danego Sub-
funduszu okresla walute, w ktdrej zbywane sg Jednostki Uczestnictwa.

Zbywanie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w Dniu Wyceny. Zbycie

Jednostek Uczestnictwa przez Subfundusz nastepuje w chwili wpisa-

nia do Rejestru Uczestnikow liczby Jednostek Uczestnictwa nabytych

przez Uczestnika.

Subfundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa po cenie zbycia z Dnia

Wyceny, w ktérym nastepuje zbycie Jednostek Uczestnictwa.

Za wptate dokonang w walucie polskiej Jednostki Uczestnictwa sa

zbywane po cenie wyrazonej w walucie polskiej, a za wptate doko-

nang w walucie obcej Jednostki Uczestnictwa sg zbywane po cenie
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wyrazonej w tej walucie obcej.

Fundusz dotozy staran, aby zbycie Jednostek Uczestnictwa nastgpito nie

pA&zniej niz w najblizszym Dniu Wyceny nastepujgcym po dniu, w ktérym:

1) Agent Transferowy otrzyma zlecenie otwarcia Rejestru oraz
nastgpi uznanie rachunku bankowego Funduszu kwotg Srodkéw
pienieznych wptaconych przez Uczestnika albo

2) nastapi uznanie rachunku bankowego Funduszu kwotg srodkéw
pienieznych wptaconych przez Uczestnika, w przypadku gdy

Uczestnik posiada otwarty Rejestr, albo

3) nastapi wyjasnienie nieprawidtowosci w wypetnieniu zlecenia
otwarcia rejestru lub dokumentu wptaty,

—  zzastrzezeniem, ze zbycie Jednostek Uczestnictwa nie moze na-
stapic¢ wezesniej niz najblizszym Dniu Wyceny nastepujacym po
dniu, w ktérym nastgpi uznanie rachunku bankowego Funduszu
kwotg srodkdw pienieznych wptaconych przez Uczestnika.

Zdanie poprzednie nie ma zastosowania do zbywania Jednostek
Uczestnictwa kategorii | i K, jak réwniez do zbywania Jednostek
Uczestnictwa kategorii E, F, S, T i W oferowanych w ramach IKE lub
IKZE. W takim wypadku Fundusz dotozy staran, aby zbycie Jednostek
Uczestnictwa kategorii I, K, E, F, S, T i W nastapito nie pézniej niz

w najblizszym Dniu Wyceny nastepujacym po dniu, w ktérym Agent
Transferowy otrzyma informacje o wptynieciu srodkéw pienieznych
na rachunek bankowy Funduszu.

Okres od dnia dokonania przez Inwestora lub Uczestnika wptaty na
rachunek Subfunduszu srodkéw pienieznych na nabycie Jednostek
Uczestnictwa (uznania rachunku bankowego) do dnia zbycia Jedno-
stek Uczestnictwa nie moze przekroczy¢ 7 dni, chyba ze opdznienie
jest nastepstwem okolicznosci, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpo-
wiedzialnosci. W przypadku dokonania przez Inwestora lub Uczestnika
wptaty do Subfunduszu za posrednictwem Dystrybutora termin zbycia
Jednostek Uczestnictwa, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, liczony
jest od dnia przyjecia wptaty przez Dystrybutora.

Zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa jest realizowane do wyso-
kosci kwoty wptaty. Nabywca Jednostek Uczestnictwa nabywa takg
ilos¢ Jednostek Uczestnictwa, ktéra stanowi iloraz kwoty Srodkéw
whptaconych przez Uczestnika do Subfunduszu i Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Dniu Wyceny. Kwote
Srodkéw wptaconych przez Uczestnika do Subfunduszu, na podstawie
ktorej nastepuje nabycie przez Uczestnika Jednostek Uczestnictwa,
ustala sie po pomniejszeniu wptaty dokonanej przez Uczestnika o Opfa-
te Dystrybucyjna, Optate za Konwersje oraz Optate za Zamiane.
Jednostki Uczestnictwa sg przydzielane z doktadnosciag do szesciu
miejsc po przecinku.

Dystrybutorzy

Subfundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa za posrednictwem Dystry-
butoréw wskazanych w Rozdziale V Prospektu.

Nie wszyscy Dystrybutorzy posredniczg w zbywaniu i odkupywaniu
Jednostek Uczestnictwa wszystkich Funduszy Inwestycyjnych NN lub
Subfunduszy. Przed dokonaniem Wptaty Bezposredniej Inwestor/
Uczestnik powinien sprawdzi¢ czy Dystrybutor, ktory otworzyt mu
Rejestr, posredniczy w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnic-
twa Funduszu lub Subfunduszu. Jezeli Dystrybutor nie posredniczy
w zbywaniu i dokupowaniu Jednostek Uczestnictwa Funduszu lub
Subfunduszu, Wptata Bezposrednia na rachunek tego Funduszu lub
Subfunduszu moze zosta¢ odrzucona.

Dystrybutorzy przyjmuja i przekazuja zlecenia i dyspozycje dotyczace
Rejestrow otwartych za ich posrednictwem. Niektorzy Dystrybutorzy
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przyjmuja i przekazuja réwniez zlecenia i dyspozycje dotyczace Re-
jestrow otwartych za posrednictwem niektdrych innych Dystrybu-
toréw, zgodnie z informacjami zawartymi w Rozdziale V Prospektu.
Uczestnicy moga sktadaé zlecenia i dyspozycje za posrednictwem
Dystrybutora, ktéry przyjat zlecenie otwarcia danego Rejestru.
Zlecenia i dyspozycje dotyczace Rejestréw otwartych za posrednic-
twem niektdérych Dystrybutoréw moga zostaé przyjete réwniez przez
niektérych innych Dystrybutordéw.

Sktadajac zlecenia i dyspozycje za posrednictwem danego Dystrybu-
tora, Inwestorzy i Uczestnicy powinni sprawdzi¢, czy dany Dystry-
butor przyjmuje zlecenia i dyspozycje dotyczace Rejestréw, ktére

nie zostaty otwarte za jego posrednictwem. Jezeli dany Dystrybutor
przyjmuje wytacznie zlecenia i dyspozycje dotyczace Rejestrow
otwartych za jego posrednictwem, wéwczas moze on odmowic przy-
jecia zlecenia lub dyspozycji lub ztozone za jego posrednictwem zlecenia

i dyspozycje dotyczace Rejestréw otwartych za posrednictwem innych
Dystrybutoréw moga nie zostac zrealizowane.

Jezeli dany Dystrybutor przyjmuje wytacznie zlecenia i dyspozycje dotycza-
ce Rejestrow otwartych za jego posrednictwem, wdwczas zlecenie otwar-
cia Rejestru ztozone za posrednictwem tego Dystrybutora jest skuteczne
wytacznie wobec Funduszy lub Subfunduszy, dla ktrych ten Dystrybutor
posredniczy w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa.

Zgodnie z informacjami zawartymi w Rozdziale V Prospektu, otwarcie
Rejestru za posrednictwem niektérych Dystrybutoréw lub przyjecie przez
niektdrych Dystrybutoréw zlecen i dyspozycji dotyczacych Rejestrow
otwartych za posrednictwem innych Dystrybutoréw, moze by¢ uzalez-
nione od podpisania z tym Dystrybutorem umowy o wspétprace lub
zostania jego klientem. Dystrybutorzy mogg zawierac z Uczestnikami,
ktorzy otworzyli Rejestry za ich posrednictwem, umowy, w tym umowy
o0 obstuge za posrednictwem telefonu lub Internetu oraz umowy przewi-
dujgce wyptacanie przez Dystrybutora Swiadczen na rzecz Uczestnika.
Zlecenia, dyspozycje i inne oswiadczenia woli Inwestoréw i Uczest-
nikdw mogg by¢ sktadane Dystrybutorowi w sposdb ustalony przez
Fundusz z Dystrybutorem lub w umowach zawartych pomiedzy
Dystrybutorem a Inwestorem, w szczegdélnosci w umowie o przyj-
mowanie i przekazywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw
finansowych (w przypadku Dystrybutoréw bedacych firmami inwe-
stycyjnymi lub bankami, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 Ustawy

0 obrocie instrumentami finansowymi) lub w regulaminie wewnetrz-
nym Dystrybutora okreslajagcym sposéb i warunki prowadzenia
dziatalnosci w zakresie posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu
jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych (w przypadku Dys-
trybutordw, o ktérych mowa w art. 32a Ustawy o funduszach inwe-
stycyjnych). Zlecenia, dyspozycje i inne oswiadczenia woli Inwestoréw
i Uczestnikow moga byc¢ sktadane Dystrybutorowi w szczegdlnosci:
osobiscie, za posrednictwem poczty, za pomocg elektronicznych
nos$nikéw informacji (w tym Internetu) lub telefonicznie. Zlecenia,
dyspozycje i inne oswiadczenia woli ztozone za pomocg elektronicz-
nych nosnikéw informacji, w tym zlecenie otwarcia Rejestru, zastepu-
ja ztozenie tych zlecen i dyspozycji w formie pisemnej. W zaleznosci
od sposobu przyjmowania i przekazywania zlecen i dyspozycji przez
danego Dystrybutora, okres od ztozenia zlecenia lub dyspozycji do ich
otrzymania przez Agenta Transferowego moze byc¢ rézny.

Uzyskane przez Uczestnika za posrednictwem Dystrybutora dane

na temat Rejestru moga by¢ nieaktualne, np. moga nie uwzgledniaé
rozliczen niektdrych transakcji oraz korekt. Ostateczng weryfika-

cje zlecenia wykonuje Agent Transferowy, prowadzacy Rejestry
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i rozliczajacy zlecenia Uczestnikéw Funduszy Inwestycyjnych NN na
zlecenie Funduszy Inwestycyjnych NN.

Matoletni; Wspélne Rejestry Matzenskie

Uczestnikami Funduszu moga by¢ osoby matoletnie. Osoba ma-
toletnia, ktdra nie ukoriczyta 13 lat, moze sktadac zlecenia jedynie
przez przedstawiciela ustawowego, zas po ukoniczeniu 13 lat za
zgoda przedstawiciela ustawowego. Fundusz przyjmuje, ze nabycie
Jednostek Uczestnictwa jest czynnoscig nieprzekraczajacy zwyktego
zarzadu majatkiem matoletniego.

Matzonkowie pozostajacy we wspdlnosci majatkowej matzeriskiej
mogg nabywac Jednostki Uczestnictwa na Wspo6lny Rejestr Matzen-
ski (WRM). Otwarcie WRM nastepuije po ztozeniu przez matzonkéw
oswiadczenia, Ze pozostajg w ustawowej wspolnosci majgtkowe;j
matzenskiej i akceptujg zasady prowadzenia WRM okreslone w statucie
Funduszu. Mozliwos¢ otwarcia WRM moze zosta¢ ograniczona w przy-
padku skfadania zlecenia otwarcia Rejestru za posrednictwem Dystry-
butoréw prowadzacych dziatalnos¢ w zakresie posrednictwa w zbywa-
niu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych za
pomocg elektronicznych nosnikéw informacji (w tym Internetu).

3.0.6.2 Odkupywania Jednostek Uczestnictwa

Zasady ogdlne

Subfundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa bez ograniczen, z tym
ze odkupienie Jednostek Uczestnictwa kategorii innej niz A moze
podlegaé szczegdlnym warunkom okreslonym w Umowie Dodat-
kowej zawartej z Subfunduszem lub wywota¢ dodatkowe skutki
zgodnie z warunkami zawartymi w odpowiedniej umowie.

Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy, ktérych Ksiegi Rachunkowe
prowadzone sg w walucie polskiej odkupywane sa po cenie wyra-
zonej w walucie polskiej, a Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy,
ktérych Ksiegi Rachunkowe prowadzone sg w walucie obcej odkupy-
wane sg po cenie wyrazonej w tej walucie obcej.

Podstawe odkupienia Jednostek Uczestnictwa stanowi prawidtowo
wypetnione zlecenie odkupienia ztozone przez Uczestnika Funduszu
za posrednictwem Dystrybutora lub przekazane w inny udostepnio-
ny przez Fundusz sposéb.

Zlecenie odkupienia

Zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa moze zawiera¢ dyspozycje
odkupienia okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa okreslonej kate-
gorii lub odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa okreslonej ka-
tegorii, w wyniku ktérej wyptacona zostanie okreslona kwota Srodkéw
pienieznych (z zastrzezeniem, ze w przypadku koniecznosci pobrania
podatku, kwota podana przez Uczestnika jest traktowana jako kwota
brutto — przed pobraniem podatku), odkupienie wszystkich posiada-
nych Jednostek Uczestnictwa okreslonej kategorii. W przypadku zlecen
odkupienia sktadanych za pomoca elektronicznych nos$nikéw informaciji
(w tym Internetu) zakres udostepnionych dyspozycji odkupienia moze
sie ograniczac tylko do niektdrych z wyzej wymienionych sposobdw
okreslenia wartosci Srodkow podlegajacych odkupieniu.

Dokument zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa wypetnio-
ny w spos6b nieprawidtowy lub nieczytelny, albo w inny sposéb
wywotujacy watpliwosci co do tresci lub autentycznosci, moze nie
by¢ uznany za wazne zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
W przypadku drobnych nieprawidtowosci w wypetnieniu dokumen-
tu, jezeli mozliwe bedzie ustalenie Subfunduszu, Rejestru, kategorii
oraz liczby Jednostek Uczestnictwa, ktérych dotyczy zlecenie,
Fundusz dotozy nalezytej starannosci w celu zrealizowania takiego
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zlecenia zgodnie z zamiarem Uczestnika.

Uczestnik zobowigzany jest podawa¢ Numer Uczestnika lub numer

Rejestru na zleceniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Fundusz

ma prawo do odrzucenia zlecenia, ktére nie zawiera lub zawiera

nieprawidtowy Numer Uczestnika lub numer Rejestru.

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa

Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz nastepuje w Dniu

Wyceny. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w chwili wpi-

sania do Rejestru liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty

naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa.

Z chwilg odkupienia Jednostki Uczestnictwa sa umarzane z mocy prawa.

Subfundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa po cenie odkupienia

z Dnia Wyceny, w ktédrym nastepuje odkupienie Jednostek Uczest-

nictwa.

Fundusz dotozy staran, aby odkupienie Jednostek Uczestnictwa

nastapito nie pdzniej niz w najblizszym Dniu Wyceny nastepujacym

po dniu, w ktérym:

1) Agent Transferowy otrzyma prawidtowo wypetnione zlecenie
odkupienia Jednostek Uczestnictwa albo

2) nastagpi wyjasnienie nieprawidtowosci w wypetnieniu zlecenia
odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

—  zzastrzezeniem, ze odkupienie Jednostek Uczestnictwa nie
moze nastapi¢ wczesniej niz w najblizszym Dniu Wyceny,
nastepujgcym po dniu, w ktérym Agent Transferowy otrzy-
ma zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Okres od ztozenia przez Uczestnika zlecenia odkupienia Jednostek
Uczestnictwa, do dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa nie moze
przekroczy¢ 7 dni, chyba ze opdznienie jest nastepstwem okoliczno-
$ci, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

Optata Umorzeniowa

Od kwoty wyptaty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa moze
zostaé pobrana Optata Umorzeniowa zgodnie z zasadami opisanymi
w Prospekcie. Optata umorzeniowa pobierana jest w walucie, w kt6-
rej odkupywane sg Jednostki Uczestnictwa poszczegdlnych Subfun-
duszy, ze srodkéw z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Realizacja zlecenia odkupienia

W przypadku, gdy: liczba Jednostek Uczestnictwa okreslona przez
Uczestnika w zleceniu odkupienia jest wieksza od aktualnego salda
niezablokowanych Jednostek Uczestnictwa, lub kwota okreslona

w zleceniu jest wyzsza niz mozliwa do uzyskania z tytutu odkupienia
wszystkich niezablokowanych Jednostek Uczestnictwa, lub w wyniku
realizacji zlecenia odkupienia Uczestnik posiadatby mniej niz jedng Jed-
nostke Uczestnictwa nieobjetq blokadg — odkupione zostaja wszystkie
niezablokowane Jednostki Uczestnictwa okreslonej kategorii.
Jednostki Uczestnictwa podlegajg odkupieniu w kolejnosci okreslo-
nej wedtug metody HIFO, co oznacza, ze jako pierwsze odkupywane
sg Jednostki Uczestnictwa zapisane wedtug najwyzszej Wartosci Ak-
tywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Rejestrze,
identyfikowanym wedtug Numeru Uczestnika.

W uzasadnionych przypadkach i za zgoda Towarzystwa, na zgdanie
Uczestnika, z ktérym Towarzystwo zawarto umowe o premie inwesty-
cyjng, moze zostac zrealizowane zlecenie odkupienia okreslonej przez
Uczestnika czesci lub catosci Jednostek Uczestnictwa i jednoczesnego
nabycia Jednostek Uczestnictwa w tym samym Subfunduszu za kwote
Srodkéw pienieznych pochodzacych z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa, z uwzglednieniem potracen wynikajgcych z obowigzu-
jacych przepiséw podatkowych i naleznych optat manipulacyjnych,
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bez postawienia srodkéw pienieznych pochodzacych z tytutu odku-
pienia Jednostek Uczestnictwa do dyspozycji Uczestnika. Nabycie
Jednostek Uczestnictwa nastepuje bez koniecznosci poinformowania
Agenta Transferowego przez Depozytariusza o uznaniu rachunku
bankowego Funduszu kwotg srodkéw pienieznych pochodzacy

z odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Dziern Wyceny, w ktérym
nastepuje realizacja zlecenia, o ktérym mowa w niniejszym akapicie,
stanowi jednoczesnie Dziern Wyceny, w ktérym do Rejestru wpisana
zostanie liczba odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwota nalezna
Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa oraz
Dziert Wyceny, w ktérym do Rejestru Uczestnikdw wpisana zostanie
liczba Jednostek Uczestnictwa nabytych przez Uczestnika.

W przypadku, gdy Fundusz jest zobowigzany do naliczenia i pobrania
podatku od dochodéw Uczestnikéw, Fundusz ustala dochdd Uczestnika

i nalezny podatek w walucie polskiej, Fundusz pomniejsza kwote nalezng
Uczestnikowi z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa wyptacang

w walucie obcej o kwote stanowigcg rdwnowartos¢ naliczonego podatku.
Zamkniecie Rejestru

Uczestnik, od ktérego Fundusze Inwestycyjne NN odkupity wszystkie
Jednostki Uczestnictwa, moze w terminie 12 miesiecy od odkupienia
ostatnich Jednostek Uczestnictwa naby¢ Jednostki Uczestnictwa po-
przez Wptate Bezposrednia. Rejestr jest zamykany po 12 miesigcach
od odkupienia od Uczestnika wszystkich Jednostek Uczestnictwa
wszystkich Subfunduszy oraz wszystkich Jednostek Uczestnictwa
Funduszy Inwestycyjnych NN bad?Z na zgdanie Uczestnika.
Matoletni

Osoba matoletnia, ktéra nie ukoriczyta 13 lat, moze skfadac zlecenia
jedynie przez przedstawiciela ustawowego, za$ po ukoriczeniu 13 lat
za zgodg przedstawiciela ustawowego. Fundusz przyjmuje, ze czyn-
noscig nieprzekraczajaca zwyktego zarzagdu majatkiem matoletniego
jest ztozenie zlecenia odkupienia do kwoty 2000 ztotych w okresie
kolejnych 30 dni. Fundusz moze przyjg¢ zlecenie odkupienia na
wyzszg kwote jezeli Srodki z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnic-
twa zostang wyptacone na rachunek bankowy prowadzony przez
Depozytariusza na imie matoletniego.

3.0.6.3 Konwersji Jednostek Uczestnictwa Funduszu na
jednostki uczestnictwa innego funduszu oraz wysokos¢ optat
z tym zwigzanych

Zlecenie konwersji

Uczestnik ma prawo na podstawie jednego zlecenia dokonaé Kon-
wersji Jednostek Uczestnictwa nabytych za wptate dokonang w wa-
lucie polskiej pomiedzy Funduszami Inwestycyjnymi NN, chyba ze
stosownie do obowigzujacych przepiséw prawa zbywanie Jednostek
Uczestnictwa na rzecz danego Uczestnika jest zakazane. Konwersji
dokonuje sie przez odkupienie Jednostek Uczestnictwa w Subfun-
duszu (Subfunduszu zrédtowym) i zbycie jednostek uczestnictwa
innego funduszu zarzadzanego przez Towarzystwo lub subfunduszu
wydzielonego w ramach innego funduszu zarzadzanego przez Towa-
rzystwo (funduszu docelowym) lub Subfunduszu stosujgcego zasady
i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla funduszu inwestycyjnego
zamknietego za srodki pieniezne uzyskane z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu zrédtowym. Jezeli jest to
niezbedne Fundusz przekazuje dane Uczestnika do funduszu doce-
lowego. Na dzien sporzadzenia Prospektu funduszem docelowym
moze by¢ Fundusz Inwestycyjny NN.

Na zasadach okreslonych w regulaminie lub Umowie Dodatkowej
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lub innej umowie stanowiacej podstawe funkcjonowania danego
Programu, Fundusz wraz z innymi funduszami inwestycyjnymi
zarzadzanymi przez Towarzystwo moze udostepni¢ Uczestnikom
Programu mozliwo$¢ ztozenia statego zlecenia konwersji Jednostek
Uczestnictwa nabywanych w ramach Programéw bedace podstawa
dokonywania przez Fundusz i inne fundusze inwestycyjne zarzadza-
ne przez Towarzystwo szeregu konwersji Jednostek Uczestnictwa w
celu uzyskana alokacji sktadek lub zgromadzonych w ramach Progra-
mu $rodkéw, przewidzianej z géry dla danego okresu w momencie
sktadania zlecenia. State zlecenie konwersji moze by¢ sktadane tacz-
nie ze statym zleceniem zamiany, o ktérym mowa w punkcie 3.0.6.5.
Konwersja moze by¢ dokonana wytacznie w ramach jednej kategorii
Jednostek Uczestnictwa. Konwersja Jednostek Uczestnictwa katego-
rii innej niz A i A1 moze podlegac ograniczeniom zawartym w Umo-
wie Dodatkowej. Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy, ktérych Ksiegi
Rachunkowe prowadzone sg w walucie obcej nabyte za wptate
dokonang w walucie obcej nie podlegaja konwersji.

W zakresie nieopisanym w niniejszym punkcie do konwersji stosuje
sie odpowiednio zasady dotyczace zbywania i odkupywania Jedno-
stek Uczestnictwa.

W przypadku ztozenia w tym samym dniu kilku zlecen tego samego
rodzaju dotyczacych Rejestréw w ramach tego samego Numeru
Uczestnika, zlecenia zostang zrealizowane w kolejnosci losowej.

W uzasadnionych przypadkach i za zgoda Towarzystwa, zlecenia
Uczestnika, z ktérym Towarzystwo zawarto umowe o premie inwe-
stycyjng, moga zostac zrealizowane w kolejnosci ztozenia.

Realizacja zlecenia konwersji

Okres pomiedzy ztozeniem zlecenia konwersji a dniem jego
realizacji nie powinien by¢ dtuzszy niz 7 dni, chyba ze opdznienie
jest nastepstwem okolicznosci, za ktére Towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialnosci.

W przypadku statego zlecenia konwersji, termin realizacji zlecenia
wskazany w zdaniu poprzednim liczony jest kazdorazowo od dnia,
w ktérym powinno ono zostaé¢ wykonane najwczesniej zgodnie

z trescig tego zlecenia.

Optaty

Dokonanie konwersji podlega Optacie Dystrybucyjnej oraz Optacie za
Konwersje, o ktérych mowa w Prospekcie.

Matoletni

Osoba matoletnia, ktdra nie ukonczyta 13 lat, moze sktadac zlecenia
jedynie przez przedstawiciela ustawowego, za$ po ukonczeniu

13 lat za zgodaq przedstawiciela ustawowego. Fundusz przyjmuje, ze
konwersja Jednostek Uczestnictwa jest czynnoscia nieprzekraczajaca
zwyktego zarzadu majatkiem matoletniego.

3.0.6.4 Wyptat kwot z tytutu odkupienia Jednostek Uczest-
nictwa lub wyptat dochoddéw Funduszu

Fundusz dokonuje wyptaty srodkéw z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu przez ztozenie polecenia przelewu $rod-
kéw pienieznych. Przelew srodkéw pienieznych z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa zbywanych w euro nastepuje z zastoso-
waniem opcji kosztowej SHA, oznaczajacej, ze nadawca i odbiorca
przelewu ponoszg koszty okreslone przez bank prowadzacy ich
rachunek bankowy. Wypfata jest dokonywana na rachunek bankowy
Uczestnika wskazany w Rejestrze, chyba ze w zleceniu odkupienia
zostat wskazany inny rachunek bankowy Uczestnika. W przypadku
zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa zbywanych w euro wska-
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zanie przez Uczestnika rachunku bankowego prowadzonego w innej
walucie niz euro skutkuje przewalutowaniem srodkéw z tytutu
odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa przez bank prowadzacy ten
rachunek oraz moze skutkowac¢ natozeniem przez ten bank okreslo-
nych optat. Fundusz nie weryfikuje w jakiej walucie prowadzony jest
rachunek bankowy Uczestnika na ktéry ma zosta¢ dokonany przelew
$rodkéw pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Wyptata moze by¢ dokonana na rachunek pieniezny Uczestnika
prowadzony przez dom maklerski. Wyptata moze by¢ dokonana na
rachunek przedstawiciela ustawowego osoby matoletniej, a w przy-
padku WRM wyptata moze zosta¢ dokonana na rachunek jednego

z matzonkéw. Wyptata moze by¢ dokonana na rachunek bankowy
Uczestnika za posrednictwem Dystrybutora uprawnionego zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami prawa do przyjmowania i przekazywa-
nia wypfat, jezeli Uczestnik wyrazi takg wole, a Dystrybutor w uzgod-
nieniu z Funduszem udostepnia takg mozliwos¢. W uzasadnionych
przypadkach i za zgoda Towarzystwa, wyptate w gotéwce w Punkcie
Obstugi Funduszu Dystrybutora uprawnionego do przyjmowania

i przekazywania wyptat moze odebraé wytacznie Uczestnik, lub Fun-
dusz moze przekazaé wyptate przekazem pocztowym. Na zasadach
okreslonych w umowie PPE, umowie PPIl, Umowie (regulaminie) IKE
lub Umowie (regulaminie) IKZE, wyptata w ramach danego PPE, PPI,
IKE lub IKZE moze nastepowac réwniez przekazem pocztowym. Za
wyijatkiem wyptat dokonywanych w ramach PPE, PPI, IKE oraz IKZE,
maksymalna wysokos¢ wyptat dokonywanych przekazem poczto-
wym wynosi 2.000 zt. W przypadku zlecer odkupienia ztozonych za
posrednictwem ING Banku Slgskiego S.A. wypfata $rodkéw z tytutu
odkupienia w gotowce nie jest mozliwa (Fundusz ustala, ze maksy-
malna wysokos¢ wyptat dokonywanych w gotéwce wynosi 0 zt).

W przypadku, gdy z uwagi na okolicznosci niezalezne od Fundu-

szu i Towarzystwa Srodki pieniezne z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa przekazane poleceniem przelewu na rachunek banko-
wy Uczestnika wskazany w Rejestrze albo wskazany przez Uczestnika
w zleceniu odkupienia zostang zwrdcone na rachunek Funduszu,
srodki te przechowywane beda na rachunku Funduszu do czasu
ustalenia sposobu ich wypfaty.

Jezeli Uczestnik nie okresli sposobu wyptaty i przy zachowaniu nalezy-
tej starannosci nie jest mozliwe ustalenie sposobu wyptaty, Fundusz
nabedzie dla Uczestnika Jednostki Uczestnictwa kategorii A NN Parasol
FIO Subfunduszu Konserwatywnego za kwote srodkéw z tytutu odku-
pienia, chyba ze zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa zakazane
jest zbywanie Jednostek Uczestnictwa na rzecz danego Uczestnika. Jed-
nostki Uczestnictwa zostang zapisane na dotychczasowym Rejestrze.
Fundusz dofozy nalezytej starannosci w celu niezwtocznego zawiado-
mienia Uczestnika o tym fakcie.

Fundusz dokonuje wyptaty niezwtocznie po odkupieniu Jednostek
Uczestnictwa, z tym ze okres pomiedzy Dniem Wyceny przyjetym

za dzien rozliczenia zlecenia odkupienia a dniem ztozenia przez
Fundusz dyspozycji przelewu srodkéw pienieznych przeznaczonych
na wyptate bedzie nie krétszy niz 1 dzien i nie dtuzszy niz 5 dni,

z zastrzezeniem zdania nastepnego, chyba ze opdzZnienie jest nastep-
stwem okolicznosci, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.
W przypadku Subfunduszy, ktére zgodnie z politykg inwestycyjng in-
westujg wiekszo$¢ Aktywow w jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicz-
nych i instytucji wspolnego inwestowania majacych siedzibe za granica,
okres pomiedzy Dniem Wyceny przyjetym za dzier rozliczenia zlecenia
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odkupienia a dniem ztozenia przez Fundusz dyspozycji przelewu
srodkéw pienieznych przeznaczonych na wyptate bedzie nie krétszy niz
1 dzien i nie dtuzszy niz 7 dni, chyba ze opdznienie jest nastepstwem
okolicznosci, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.
Wyptata z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii | i K
nastepuje wytgcznie w formie Wyptaty, Wyptaty Transferowej, Zwro-
tu lub CzesSciowego Zwrotu, przy czym forma Czesciowego Zwrotu
udostepniona jest jedynie w ramach IKE.

Wyptata z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii E, F, S, T

i W zbywanych w ramach IKE lub IKZE nastepuje wytgcznie w formie Wy-
ptaty, Wyptaty Transferowej, Zwrotu lub Czesciowego Zwrotu, przy czym
forma Czesciowego Zwrotu udostepniona jest jedynie w ramach IKE.
Moment wptyniecia srodkdw wyptacanych przez Fundusz na rachu-
nek bankowy Uczestnictwa zalezy od procedur banku prowadzacego
rachunek Uczestnika.

Dochody osiggniete w wyniku dokonanych inwestycji powiekszajg
wartos$¢ Aktywow Funduszu i Aktywdw Subfunduszu, a tym samym
zwiekszajg odpowiednio wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa. Statut Funduszu nie przewiduje wyptacania
dochodoéw bez odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

3.0.6.5 Zamiany Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z jed-
nym Subfunduszem na Jednostki zwigzane z innym Subfun-
duszem oraz wysokos¢ optat z tym zwigzanych

Zlecenie zamiany

Uczestnik ma prawo na podstawie jednego zlecenia dokona¢ zamiany
Jednostek Uczestnictwa pomiedzy Subfunduszami, chyba ze stosownie
do obowiazujacych przepiséw prawa zbywanie Jednostek Uczestnictwa
na rzecz danego Uczestnika jest zakazane. Zamiany dokonuje sie przez
jednoczesne odkupienie Jednostek Uczestnictwa w jednym Subfundu-
szu (Subfunduszu zrédtowym) i zbycie Jednostek Uczestnictwa w innym
Subfunduszu za $rodki pieniezne uzyskane z tytutu odkupienia Jedno-
stek Uczestnictwa w Subfunduszu zrédtowym. Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu stosujgcego zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone
dla funduszu inwestycyjnego otwartego nie moga by¢ zamieniane na
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu stosujgcego zasady i ograniczenia
inwestycyjne okreslone dla funduszu inwestycyjnego zamknietego.
Dokonanie zamiany podlega Opfacie Dystrybucyjnej oraz Optacie za
Zamiane.

Na zasadach okreslonych w regulaminie lub Umowie Dodatkowej
lub innej umowie stanowiacej podstawe funkcjonowania danego
Programu, Fundusz wraz z innymi funduszami inwestycyjnymi
zarzadzanymi przez Towarzystwo moze udostepni¢ Uczestnikom
Programu mozliwo$¢ ztozenia statego zlecenia zamiany Jednostek
Uczestnictwa nabywanych w ramach Programéw bedace podstawa
dokonywania przez Fundusz i inne fundusze inwestycyjne zarzagdzane
przez Towarzystwo szeregu zamian Jednostek Uczestnictwa w celu
uzyskana alokacji sktadek lub zgromadzonych w ramach Programu
Srodkéw, przewidzianej z gory dla danego okresu w momencie skta-
dania zlecenia. State zlecenie zamian moze by¢ sktadane tacznie ze
statym zleceniem konwersji, o ktérym mowa w punkcie 3.0.6.3.
Zamiana moze by¢ dokonana wytacznie w ramach jednej kategorii
Jednostek Uczestnictwa. Zamiana Jednostek Uczestnictwa kategorii
innej niz Ai A1, moze podlegac ograniczeniom zawartym w Umowie
Dodatkowej. Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy, ktérych Ksiegi
Rachunkowe prowadzone sa w walucie obcej nabyte za wptate doko-
nang w walucie obcej nie podlegajg zamianie.
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W zakresie nieopisanym w niniejszym punkcie do zamiany stosuje
sie odpowiednio zasady dotyczace zbywania i odkupywania Jedno-
stek Uczestnictwa.

W przypadku ztozenia w tym samym dniu kilku zlecer tego samego
rodzaju dotyczacych Rejestréw w ramach tego samego Numeru
Uczestnika, zlecenia zostang zrealizowane w kolejnosci losowe;j.

W uzasadnionych przypadkach i za zgodg Towarzystwa, zlecenia
Uczestnika, z ktérym Towarzystwo zawarto umowe o premie inwe-
stycyjng, moga zostac zrealizowane w kolejnosci ztozenia.
Realizacja zlecenia zamiany

Okres pomiedzy ztozeniem zlecenia zamiany a dniem jego realizacji nie
powinien by¢ dtuzszy niz 7 dni, chyba ze opdZnienie jest nastepstwem
okolicznosci, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

W przypadku statego zlecenia zamiany, termin realizacji zlecenia
wskazany w zdaniu poprzednim liczony jest kazdorazowo od dnia,
w ktérym powinno ono zosta¢ wykonane najwczesniej zgodnie

z trescig tego zlecenia.

Matoletni

Osoba matoletnia, ktéra nie ukoriczyta 13 lat, moze sktadac zlecenia
jedynie przez przedstawiciela ustawowego, za$ po ukonczeniu 13
lat za zgodg przedstawiciela ustawowego. Fundusz przyjmuje, ze
zamiana Jednostek Uczestnictwa jest czynnoscig nieprzekraczajaca
zwyktego zarzadu majatkiem matoletniego.

3.0.6.6 Spetniania $wiadczen naleznych z tytutu nietermi-
nowych realizacji zlecerr Uczestnikdw Funduszu oraz btednej
wyceny aktywdw netto na Jednostke Uczestnictwa

W przypadku nieterminowych realizacji prawidtowo ztozonych
zlecen nabycia Jednostek Uczestnictwa, Towarzystwo podejmie dzia-
fania aby liczba Jednostek Uczestnictwa na Rejestrze byta taka, jakby
zlecenie nabycia zostato zrealizowane terminowo. W przypadku
nieterminowych realizacji prawidtowo ztozonych zlecer odkupienia
Jednostek Uczestnictwa, Towarzystwo podejmie dziatania aby w su-
mie Uczestnik otrzymat taka kwote jak w przypadku, gdyby zlecenie
odkupienia zostato zrealizowane terminowo.

W przypadku nieterminowych wyptat srodkéw pienieznych z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa, Towarzystwo podejmie dzia-
fania aby wypfaci¢ Uczestnikowi odsetki ustawowe od wyptacanej
kwoty, za okres opdznienia.

Powyszsze zasady bedg stosowane w przypadku braku winy za opdz-
nienie po stronie Uczestnika.

Poprzez prawidtowo ztozone zlecenie rozumie sie zlecenie przekazane
do Agenta Transferowego w sposob i w tresci pozwalajacej na jego
bezzwtoczna realizacje. W przypadku drobnych nieprawidtowosci

w zleceniu, Subfundusz dotozy nalezytej starannosci w celu zrealizowa-
nia zlecenia zgodnie z zamiarem Uczestnika. Okres od dnia dokonania
przez Inwestora lub Uczestnika wptaty na rachunek Subfunduszu $rod-
kow pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa do dnia zbycia
Jednostek Uczestnictwa oraz okres od ztozenia przez Uczestnika zlece-
nia odkupienia Jednostek Uczestnictwa, do dnia odkupienia Jednostek
Uczestnictwa nie moze jednak w takim wypadku przekroczy¢ 7 dni.

W przypadku watpliwosci co do tresci lub autentycznosci zlecenia
zawinionej przez Uczestnika (Inwestora), jezeli w ww. 7-dniowym
terminie nie uda sie jednoznacznie ustali¢ tresci zlecenia, Subfun-
dusz moze anulowac zlecenie i dokona¢ zwrotu wptaty (w przypadku
zlecenia nabycia). Jezeli Subfundusz nie anuluje zlecenia i po ww.
terminie watpliwosci zostang wyjasnione Subfundusz moze zrealizo-
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wac zlecenie, jednakze Uczestnik nie jest uprawniony do $wiadczen
z tytutu nieterminowej realizacji zlecen.

W przypadku watpliwosci co do tresci lub autentycznosci zlecenia
nie zawinionej przez Uczestnika (Inwestora), jezeli w ww. 7-dnio-
wym terminie nie uda sie jednoznacznie ustali¢ tresci zlecenia,
wyjasnianie jest kontynuowane i Subfundusz realizuje zlecenie po
wyjasnieniu watpliwosci, a Uczestnik (Inwestor) jest uprawniony do
Swiadczen z tytutu nieterminowej realizacji zlecen. Zlecenie nie jest
realizowane, jezeli Uczestnik (Inwestor) zazgda jego anulowania.
Jezeli w terminie 30 dni nie uda sie jednoznacznie ustali¢ tresci
zlecenia, Subfunduszy moze anulowac zlecenie w kazdym przypadku
i dokonac zwrotu wptaty (w przypadku zlecenia nabycia).

Powyzsze zasady nie beda stosowane w przypadku opdznien zawi-
nionych przez podmioty, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpo-
wiedzialnosci lub podmioty ponoszace odpowiedzialno$é solidarng
z Towarzystwem. W takich przypadkach Towarzystwo podejmie dzia-
fania aby Swiadczenia z tytutu nieterminowej realizacji zlecen zostaty
spetnione w sposdb jak najbardziej zblizony do powyzszych zasad.
W przypadku btednej wyceny Aktywdéw Netto na Jednostke
Uczestnictwa, Towarzystwo podejmie dziatania aby liczba Jednostek
Uczestnictwa na Rejestrze byta taka, jakby zlecenie nabycia zostato
rozliczone po prawidtowej wycenie Aktywdéw Netto na Jednostke
Uczestnictwa. Ponadto, w przypadku odkupienia Jednostek Uczest-
nictwa Towarzystwo podejmie dziatania, aby Uczestnik uzyskat takag
kwote, jakby zlecenie zostato rozliczone po prawidtowej wycenie
Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa.

3.0.7 skreslony
3.0.8 skreslony

3.0.9 Wskazanie okolicznosci, w ktorych Fundusz moze za-
wiesi¢ zbywanie lub odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa na 2 tygo-
dnie, jezeli nie mozna dokonaé wiarygodnej wyceny istotnej czesci
Aktywdw Funduszu z przyczyn niezaleznych do Funduszu.

Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
oddzielnie kazdego z Subfunduszy na 2 tygodnie, jezeli w okresie
ostatnich 2 tygodni suma wartosci odkupionych przez Fundusz
Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu oraz Jednostek Uczest-
nictwa, ktérych odkupienia zazadano, stanowi kwote przekraczajaca
10% wartosci Aktywdéw Subfunduszu albo nie mozna dokonac
wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywdw Subfunduszu z przy-
czyn niezaleznych od Funduszu. W takich przypadkach, za zgoda

i na warunkach okreslonych przez Komisje, odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa moze zostaé zawieszone na okres dtuzszy niz 2 tygo-
dnie, nieprzekraczajacy jednak 2 miesiecy, Fundusz moze odkupywacé
Jednostki Uczestnictwa w ratach w okresie nieprzekraczajgcym 6
miesiecy, przy zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub przy doko-
nywaniu wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,
ktdry zgodnie z politykg inwestycyjng moze inwestowac do 100% warto-
Sci Aktywdw w jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego
otwartego lub tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji
wspodlnego inwestowania majacych siedzibe za granicg, jezeli Wartos¢
Aktywow Netto Subfunduszu przekroczy kwote wskazang w odnoszacym
sie do danego Subfunduszu Rozdziale Czesci Il Statutu.
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Decyzja o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
podejmowana jest niezwtocznie po Dniu Wyceny, w ktérym Fundusz
poweZmie informacje o zaistnieniu okolicznosci wskazanej powyzej.

W decyzji o0 zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa wyznaczany

jest dzier zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa przypadajacy

nie wczesniej niz na nastepny dzien i nie pdzniej niz na siodmy dzien po
dniu ogtoszenia o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa.

W przypadku zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa z powodu

zaistnienia okolicznosci wskazanej powyzej, Fundusz wznowi zbywanie

Jednostek Uczestnictwa, jezeli Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu

zmniejszy sie ponizej wartosci odpowiadajgcej réwnowartosci 20%

ogdlnej liczby jednostek uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjne-

go otwartego, funduszu zagranicznego lub tytutéw uczestnictwa jednej
instytucji wspolnego inwestowania z siedzibg za granica. Niezwtocznie
po Dniu Wyceny, w ktérym Fundusz powezmie informacje o zaistnieniu
tej okolicznosci, wyznaczany jest w drodze decyzji dzieri wznowienia
zbywania Jednostek Uczestnictwa przypadajacy nie wczesniej niz na
nastepny dzien i nie pdzniej niz na sibdmy dzier po dniu ogtoszeniu

0 wznowieniu zbywania Jednostek Uczestnictwa.

Decyzje, o ktérych mowa powyzej podejmowane sg w drodze

uchwaty Zarzadu Towarzystwa.

Fundusz ogtosi o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa

Subfunduszu oraz o wznowieniu zbywania Jednostek Uczestnictwa

na stronie internetowej www.nntfi.pl nie pdzniej niz nastepnego

dnia po podjeciu odpowiedniej decyzji oraz niezwtocznie udostepni
odpowiednig informacje za posrednictwem Dystrybutordéw.

W okresie zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa Fundusz nie

bedzie realizowat zlecen nabycia, konwersji i zamiany do Subfunduszu.

Dokonane przez Uczestnikéw lub Inwestoréw wptaty beda im zwracane.

Zlecenia otwarcia Rejestru ztozone w okresie zawieszenia zbywania

Jednostek Uczestnictwa oraz umowy programdw inwestycyjnych,

Umowy IKE i Umowy IKZE zawarte w tym okresie s3 wazne i sku-

teczne wobec Funduszu, z zastrzezeniem zasad anulowania zlecen

nabycia Jednostek Uczestnictwa okreslonych w ponizej. Jezeli z po-
wodu zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa Fundusz zwrdci

Inwestorowi wptate na nabycie pierwszych Jednostek Uczestnictwa,

wptate uwaza sie za niedokonang i zlecenie otwarcia Rejestru wyga-

sa zgodnie z zasadami okreslonymi w Prospekcie.

Fundusz zwraca $rodki pieniezne otrzymane od dnia zawieszenia

zbywania Jednostek Uczestnictwa (wtgczajac ten dzien) do dnia

wznowienia zbywania Jednostek Uczestnictwa (wytaczajac ten
dzien) oraz $rodki pieniezne przyjete w tym okresie przez Dystrybu-
tordw, z zastrzezeniem przypadkdw opisanych ponizej.

W okresie od dnia zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa

Subfunduszu (wtgczajac ten dzieri) do dnia wznowienia zbywania

Jednostek Uczestnictwa (wyfgczajac ten dzien):

1) wptaty dokonane do Subfunduszu w ramach programoéw inwe-
stycyjnych sg zwracane, a Uczestnik jest zwolniony z obowigzku
dokonywania wptat do Subfunduszu, jezeli byt przewidziany
W umowie programu inwestycyjnego;

2) wptaty dokonane do Subfunduszu w ramach PPE lub PPI sg
zwracane z tym, ze w przypadku gdy umowa PPE lub PPI przewi-
duje realizacje zlecenia na rzecz innego funduszu lub subfundu-
szu zarzadzanego przez Towarzystwo, dokonane wptaty moga
by¢, w tym samym dniu, przekazane do innego funduszu lub
subfunduszu wskazanego w umowie.

Umowy Dodatkowe zawierane przez Fundusz okreslajg zasady
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postepowania w przypadku zawieszenia zbywania Jednostek
Uczestnictwa. Rozpoczecie przez Subfundusz, ktéry moze zawiesic¢
zbywanie Jednostek Uczestnictwa, zbywania Jednostek Uczestnictwa
w ramach Programéw, IKE lub IKZE oferowanych przez inne Subfun-
dusze lub inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez Towarzystwo
wymaga zawarcia w Umowach Dodatkowych zasad postepowania

w przypadku zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa.
Ponadto Fundusz zawiesza zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczest-
nictwa w przypadku zwotania Zgromadzenia Uczestnikdw. W takim
wypadku zawieszenie zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa
nastepuje od dnia poprzedzajacego dzien, na ktéry zwotano Zgroma-
dzenie Uczestnikdw do dnia Zgromadzenia Uczestnikdw.

W przypadku nakazania Funduszowi przez Komisje w drodze decyzji
czasowego zawieszenia zbywania lub odkupywania Jednostek
Uczestnictwa, Fundusz zawiesza zbywania lub odkupywanie Jedno-
stek Uczestnictwa na warunkach okreslonych przez Komisje.

3.0.10 Wskazanie rynkéw, na ktérych sg zbywane Jed-
nostki Uczestnictwa

Jednostki Uczestnictwa Funduszu sg zbywane na terytorium Rzeczy-
pospolitej Polskiej.

3.0.11 Zwiezte informacje o obowiazkach podatkowych
Funduszu oraz szczegétowe informacje o obowigzkach po-
datkowych Uczestnikéw Funduszu, ze wskazaniem obowia-
zujacych przepiséw, w tym informacja, czy z posiadaniem
Jednostek Uczestnictwa wiaze sie obowigzek zaptaty podatku
dochodowego, oraz zastrzezenie, ze ze wzgledu na fakt,

ze obowiazki podatkowe zalezg od indywidualnej sytuacji
Uczestnika Funduszu i miejsca dokonywania inwestycji, w celu
ustalenia obowigzkéw podatkowych, wskazane jest zasiegnie-
cie porady doradcy podatkowego lub porady prawnej

Ponizej zamieszczono jedynie ogdlne informacje dotyczace obowigz-
kéw podatkowych Funduszu i jego Uczestnikdw. Ze wzgledu na fakt,
ze obowiazki podatkowe zalezg od indywidualnej sytuacji Uczest-
nika Funduszu i miejsca dokonywania inwestycji, w celu ustalenia
obowigzkéw podatkowych, wskazane jest zasiegniecie porady
doradcy podatkowego lub porady prawnej. Szczegdlne zasady opo-
datkowania os6b fizycznych niemajacych miejsca zamieszkania lub
pobytu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a takze oséb praw-
nych niemajgcych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby
lub zarzagdu przewidujg stosowne umowy miedzynarodowe.

3.0.11.1 Obowigzki podatkowe Funduszu

Fundusz inwestycyjny jest osobg prawng, obowigzki podatkowe
funduszy inwestycyjnych reguluje Ustawa o Podatku Dochodowym
od Oséb Prawnych. Obowigzki podatkowe funduszy inwestycyjnych
sg zréznicowane w zaleznosci od rodzaju funduszu.

Zgodnie z artykutem 6 ust. 1 pkt 10 Ustawy o Podatku Dochodowym
od Os6b Prawnych zwolnione od podatku sg fundusze inwestycyjne
otwarte oraz specjalistyczne fundusze inwestycyjne otwarte, utwo-
rzone na podstawie przepiséw Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych,
z wytgczeniem specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych
stosujacych zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla fundu-
szy inwestycyjnych zamknietych (tzw. ,,zwolnienie podmiotowe”).
Zgodnie za$ z art. 17 ust. 1 pkt 57 Ustawy o Podatku Dochodowym
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od Os6b Prawnych wolne od podatku sg dochody (przychody)

specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych stosujgcych

zasady i ograniczenia inwestycyjne dla funduszy inwestycyjnych
zamknietych (tzw. ,,zwolnienie przedmiotowe) z wytaczeniem:

(a) dochoddw (przychoddw) z udziatu w spétkach niemajacych
osobowosci prawnej lub jednostkach organizacyjnych niema-
jacych osobowosci prawnej, majacych siedzibe lub zarzad na
terytorium Rzeczpospolitej Polskiej lub w innym panstwie, jezeli
zgodnie z przepisami ustawy lub prawa podatkowego parstwa,
w ktérym te spotki lub jednostki organizacyjne maja siedzibe
lub zarzad, podmioty te nie sg traktowane jak osoby prawne
i nie podlegaja w tym paristwie opodatkowaniu od catosci
swoich dochoddw bez wzgledu na miejsce ich osiggania,

(b) dochoddéw (przychoddw) z odsetek od pozyczek udzielonych

podmiotom, o ktérych mowa w lit. a, oraz odsetek od innych

zobowigzan tych podmiotéw wobec funduszu, z wyjatkiem
odsetek od wierzytelnosci z tytutu pozyczek (kredytéw)
nabytych przez fundusz od podmiotdw, ktérych dziatalnosé¢
podlega nadzorowi paristwowego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym, uprawnionych do udzielania pozyczek (kredytéw)
ma podstawie odrebnych ustaw regulujgcych zasady ich funk-
cjonowania, jezeli pozyczki (kredyty) te zostaty udzielone przez
te podmioty,

(c) dochoddw (przychoddéw) z odsetek od udziatu kapitatowego

w podmiotach, o ktérych mowa w lit. a,

(d) darowizn badz innych nieodptatnych lub czesciowo odptatnych

Swiadczen dokonywanych przez pod-mioty, o ktérych mowa

w lit. a,

(e) dochoddw (przychoddw) z tytutu odsetek (dyskonta) od papie-

réw wartosciowych emitowanych przez podmioty, o ktérych

mowa w lit. a,

(f) dochoddw (przychoddw) z tytutu zbycia papieréow wartoscio-
wych wyemitowanych przez podmioty, o ktérych mowa w lit. a,
lub udziatéw w tych podmiotach;

(g) dochoddw z nieruchomosci, o ktérych mowa w art. 24b ust. 1

Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdéb Prawnych, w tym

uzyskanych przez podmioty, o ktérych mowa w lit. a powyzej;

Zgodnie z art. 12 ust. 4 pkt 26 Ustawy o Podatku Dochodowym od

0Oséb Prawnych do przychoddw nie zalicza sie: wartosci otrzymanych

przez fundusz inwestycyjny z tytutu wptat dokonanych w formie
pienieznej lub papieréw wartosciowych lub udziatéw w spétkach

z ograniczong odpowiedzialnoscia, przyjetych w zamian za przydziat

lub zbycie uczestnikom funduszu, a w przypadku funduszu z wy-

dzielonymi subfunduszami — uczestnikom subfunduszu, jednostek
uczestnictwa.

Zgodnie z art. 16 ust. 1 pkt 72 Ustawy o Podatku Dochodowym od

Osdb Prawnych nie uwaza sie za koszty uzyskania przychoddéw: kwot

wyptaconych przez fundusz inwestycyjny z tytutu odkupienia jed-

nostek uczestnictwa oraz wyptaty uczestnikom funduszu dochoddéw

(przychodoéw) funduszu inwestycyjnego, w przypadku gdy statut

przewiduje wyptacanie tych dochodéw (przychoddw) bez odkupy-

wania jednostek uczestnictwa.

3.0.11.2 Obowiazki podatkowe osdb fizycznych — Uczestnikdéw
Funduszu — zwigzane z posiadaniem Jednostek Uczestnictwa
Opodatkowanie podatkiem dochodowym od oséb fizycznych regulu-
je Ustawa o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych.
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Zgodnie z art. 9 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Fizycz-
nych przedmiotem opodatkowania podatkiem dochodowym od oséb
fizycznych sg wszelkiego rodzaju dochody, z wyjatkami przewidzianymi
w tej ustawie. Dochodem ze Zrédta przychodu jest nadwyzka sumy
przychoddw z tego Zrddta nad kosztami ich uzyskania osiggnieta w roku
podatkowym. Dochdd obliczany jest, jako réznica pomiedzy uzyskanym
przez Uczestnika Funduszu przychodem a kosztem uzyskania przycho-
du wysokosci wydatkéw na nabycie jednostek uczestnictwa.

Zgodnie z art. 23 ust. 1 pkt 38 Ustawy o Podatku Dochodowym od
Osobb Fizycznych nie uwaza sie za koszty uzyskania przychodéw m.in.
wydatkéw na nabycie jednostek uczestnictwa funduszy kapitato-
wych, wydatki te s jednak kosztem uzyskania przychodu z tytutu
odkupienia albo umorzenia jednostek uczestnictwa w funduszach
kapitatowych.

Zgodnie z art. 10 ust. 1 pkt 7 Ustawy o Podatku Dochodowym od
Oséb Fizycznych, Zzrédtami przychoddw sa m.in. kapitaty pieniezne

i prawa majatkowe. Zgodnie z art. 17 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Fizycznych, za przychody z kapitatéw pie-
nieznych uwaza sie m.in. przychody z tytutu udziatu w funduszach
kapitatowych. Na podstawie art. 5a ust. 14 Ustawy o Podatku Do-
chodowym od Oséb Fizycznych przez fundusze kapitatowe rozumie
sie m.in. fundusze inwestycyjne.

Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 5 Ustawy o Podatku Dochodowym od
Oséb Fizycznych dochoddw (przychoddéw) uzyskanych na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej z tytutu udziatu w funduszach kapitato-
wych nie taczy sie z dochodami (przychodami) opodatkowanymi na
zasadach ogdlnych i pobiera sie od tych dochoddw 19-procentowy
zryczattowany podatek dochodowy. Do obliczenia dochodu (réznica
pomiedzy przychodem i kosztem uzyskania przychodu) stosowana
jest metoda HIFO.

W przypadku Uczestnikéw Funduszu bedacych osobami fizycznymi
dochodu z udziatu w funduszach nie pomniejsza sie o straty z tytutu
udziatu w tych funduszach oraz straty z innych zrodet.

Zgodnie z art. 22 ust. 1m Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb
Fizycznych w przypadku odkupienia (umorzenia) tytutéw uczestnic-
twa w funduszach kapitatowych nabytych przez podatnika w drodze
spadku, kosztami uzyskania przychodu sg wydatki poniesione przez
spadkodawce w celu nabycia tych tytutéw uczestnictwa w fundu-
szach kapitatowych.

Podstawa opodatkowania (dochdd), tj. przychdd i koszt oraz nalezny
podatek ustalane sg w walucie polskiej.

W przypadku tzw. Funduszy (Subfunduszy) walutowych ustalajac
podstawe opodatkowania (dochdd) dokonuje sie odrebnego ustale-
nia (przeliczenia) przychoddw i kosztéw ich uzyskania w ztotych, tj.
dokonuje sie przeliczenia z waluty obcej na ztote. Przychdd ustalany
(przeliczany) jest po kursie Srednim waluty obcej ogtaszanym przez
Narodowy Bank Polski z ostatniego dnia roboczego poprzedzajacego
dzien uzyskania przychodu, zas koszt po kursie Srednim ogtaszanym
przez Narodowy Bank Polski z ostatniego dnia roboczego poprze-
dzajgcego dzien nabycia umarzanych lub odkupowanych jednostek
uczestnictwa (dzien poniesienia kosztu).

Podstawe opodatkowania oraz kwote podatku zaokragla sie do pet-
nych ztotych w ten sposdb, ze koricéwki kwot wynoszgce mniej niz
50 groszy pomija sie, a koncowki kwot wynoszace 50 i wiecej groszy
podwyzsza sie do petnych ztotych.

Zgodnie z art. 41 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fi-
zycznych Fundusz jest zobowigzany pobieraé zryczattowany podatek
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dochodowy od dokonywanych wyptat (Swiadczen) lub stawianych
do dyspozycji podatnika pieniedzy lub wartosci pienieznych z tytutu
dochodéw z tytutu udziatu w funduszach inwestycyjnych (Fundusz
jest ptatnikiem tego podatku).

Na podkreslenie zastuguje fakt, ze dokonanie zamiany Jednostek
Uczestnictwa zwigzanych z jednym Subfunduszem tego samego Fun-
duszu na Jednostki Uczestnictwa zwigzanych z innym Subfunduszem
tego samego Funduszu nie wigze sie z obowigzkiem uiszczenia podat-
ku, tj. na moment dokonania zamiany nie podlega ustaleniu przychéd
oraz koszt uzyskania przychodu (odpowiednio art. 17 ust. 1c oraz art.
23 ust. 3e Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych).

W przypadku Uczestnikéw Funduszu bedacych osobami fizycznymi
nieposiadajacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miejsca
zamieszkania powyzej opisane zasady opodatkowania stosuje sie

z uwzglednieniem zapiséw stosowych uméw o unikaniu podwdéjnego
opodatkowania, ktdrych strong jest Rzeczypospolita Polska, o ile
Uczestnik Funduszu przedtozy wymagane przez przepisy dokumen-
ty i oSwiadczenia, a w tym aktualny certyfikat rezydencji. Metoda
opodatkowania oraz stawka podatku wynikajaca z zawartych przez
Rzeczpospolitg Polskg umdw o unikaniu podwdéjnego opodatkowa-
nia moze by¢ rézna od wynikajacej z obowigzujgcych w Rzeczpospo-
litej Polskie przepiséw. Okreslony w art. 41 ust. 12 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Fizycznych mechanizm ograniczenia stoso-
wania zwolnien poboru podatku u Zrédta oraz nizszych stawek od
przychoddw zagranicznych ma, od 1 stycznia 2022 roku, wytacznie
zastosowanie do ptatnosci na rzecz podmiotdw powigzanych w rozu-
mieniu Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdéb Fizycznych. W celu
ustalenia szczegétowych zasad opodatkowania nalezy skonsultowaé
sie z doradcg podatkowym lub uzyskac opinie prawna.

W przypadku gdy Uczestnikami Funduszu sg spétki nieposiadajace
osobowosci prawnej, nie bedgce podatnikami podatku dochodowe-
go od 0s6b prawnych, opodatkowanie oraz pobor zryczattowanego
podatku dochodowego z udziatu w Funduszu nastepuje u wspdlnika
wedtug przepiséw obowigzujacych dla tej osoby lub tego podmiotu.
Jednostki Uczestnictwa podlegajg dziedziczeniu. W zwigzku z tym
moze zaistnie¢ koniecznos¢ uiszczania podatku od spadkéw i daro-
wizn na zasadach uregulowanych w ustawie z dnia 28 lipca 1997 r.

o podatku od spadkéw i darowizn (t. j. Dz.U. z 2021r. , poz. 1043).
Podatkowi od spadkéw i darowizn nie podlega nabycie w drodze
spadku srodkéw zgromadzonych na indywidualnym koncie emerytal-
nym oraz indywidualnym koncie zabezpieczenia emerytalnego oraz
Srodkéw z pracowniczego programu emerytalnego.

Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 11 Ustawy o Podatku Dochodowym od
Oséb Fizycznych zryczattowany 19-procentowy zryczattowany poda-
tek dochodowy pobiera sie od dochodu uczestnika pracowniczego
programu emerytalnego z tytutu zwrotu srodkdw zgromadzonych

w ramach programu.

Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 58 Ustawy o Podatku Dochodowym od
Osdb Fizycznych, wolne od podatku dochodowego od oséb fizycz-
nych sg wyptaty transferowe Srodkéw zgromadzonych w ramach
pracowniczego programu emerytalnego do innego pracowniczego
programu emerytalnego lub na indywidualne konto emerytalne
oraz wyptaty srodkéw zgromadzonych w pracowniczym programie
emerytalnym dokonane na rzecz uczestnika lub oséb uprawnionych
do tych srodkéw po $mierci uczestnika.

Zgodnie z art. 20 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb
Fizycznych, kwoty uzyskane z tytutu zwrotu z indywidualnego konta
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zabezpieczenia emerytalnego oraz wyptaty z indywidualnego konta
zabezpieczenia emerytalnego, w tym takze dokonane na rzecz osoby
uprawnionej na wypadek $Smierci oszczedzajgcego stanowig przy-
chody z innych zrédet, o ktérych mowa w art. 10 ust. 1 pkt 9 Ustawy
o Podatku Dochodowym od Osdb Fizycznych.
Zgodnie z art. 30 ust. 1 pkt 14 Ustawy o Podatku Dochodowym od
Os6b Fizycznych od kwoty wyptat z indywidualnego konta zabez-
pieczenia emerytalnego, w tym wyptat na rzecz osoby uprawnionej
na wypadek $mierci oszczedzajgcego dokonanych na podstawie art.
34a ust. 1 pkt 2 ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych
kontach emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpiecze-
nia emerytalnego pobiera sie zryczattowany podatek dochodowy
w wysokosci 10% przychodu. Stosownie do art. 30 ust. 3 Ustawy
o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych zryczattowany podatek
dochodowy, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, pobiera sie bez
pomniejszania przychodu o koszty uzyskania. Ptatnikiem podatku
jest podmiot wyptacajacy lub stawiajacy do dyspozycji srodki z indy-
widualnego konta zabezpieczenia emertyalnego.
Zgodnie z art. 26 ust. 1 pkt 2b Ustawy o Podatku Dochodowym od
Os6b Fizycznych, podstawe obliczenia podatku dochodowego stano-
wi dochdd ustalony po odliczeniu kwot wptat na indywidualne konto
zabezpieczenia emerytalnego dokonanych przez podatnika w roku
podatkowym, do wysokosci okreslonej w przepisach o indywidual-
nych kontach zabezpieczenia emerytalnego. Zgodnie z art. 30c ust. 2
Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Fizycznych, podstawa
obliczenia podatku dochodowego od dochoddw z pozarolniczej
dziatalnosci gospodarczej lub dziatéw specjalnych produkcji rolnej
moze by¢ przez podatnikdw pomniejszona o wptaty na indywidu-
alne konto zabezpieczenia emerytalnego dokonane przez podat-
nika w roku podatkowym, do wysokosci okreslonej w przepisach
o indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego, przy czym
wysokos¢ sktadek i wptat ustala sie na podstawie dokumentow
stwierdzajacych ich poniesienie.
Zgodnie z art. 26 ust. 6b oraz art. 30c ust. 3b Ustawy o Podatku Docho-
dowym od Oséb Fizycznych odliczenia kwot wptat na indywidualne kon-
to zabezpieczenia emerytalnego dokonuje sie w zeznaniu podatkowym.
Ponadto, na podstawier art. 11 Ustawy z 20 listopada 1998 r.
o zryczattowanym podatku dochodowym od niektérych przychodéw
osiaganych przez osoby fizyczne wptata na indywidulane konto
zabezpieczenia emerytalnego moze by¢ odliczona od okreslonych
w tej ustawie przychodéw opodatkowanych tzw. ryczattem od przy-
chodéw ewidencjonowanych, o ile nie zostata ona odliczona wedtug
zasad ogdlnych.
Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 58b Ustawy o Podatku Dochodowym od
Osob Fizycznych, wolne od podatku dochodowego od oséb fizycz-
nych s wyptaty transferowe srodkdw zgromadzonych przez oszcze-
dzajacego na indywidualnym koncie zabezpieczenia emerytalnego:
a) pomiedzy instytucjami finansowymi prowadzacymi indywidual-
ne konta zabezpieczenia emerytalnego,
b) naindywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego osoby
uprawnionej, po $mierci oszczedzajacego,
c) w postepowaniu likwidacyjnym lub upadtosciowym na indywi-
dualne konto zabezpieczenia emerytalnego oszczedzajacego.
Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 58a Ustawy o Podatku Dochodowym od
Oséb Fizycznych, wolne od podatku dochodowego od osdb fizcznych
sg dochody z tytutu oszczedzania na indywidualnym koncie emery-
talnym uzyskane w zwigzku z:
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a) gromadzeniem i wyptatg srodkéw przez oszczedzajacego,
b) wyptata Srodkéw dokonang na rzecz oséb uprawnionych do
tych srodkéw po $mierci oszczedzajacego,
c) wypftata transferowa
— ztym ze zwolnienie nie ma zastosowania w przypadku, gdy

oszczedzajacy gromadzit oszczednosci na wiecej niz jednym
indywidualnym koncie emerytalnym, chyba ze przepisy te
przewiduja taka mozliwosé.

Zgodnie zas$ z art. 30a ust. 10 Ustawy o Podatku Dochodowym

od Osdb Fizycznych zryczattowany 19-procentowy zryczattowany

podatek dochodowy pobiera sie od dochodu oszczedzajgcego na

indywidualnym koncie emerytalnym z tytutu zwrotu albo czescio-

wego zwrotu, w rozumieniu przepiséw o indywidualnych kontach

emerytalnych, srodkéw zgromadzonycn na tym koncie.

Ponadto zgodnie z art. 30 ust. 1 pkt 7a Ustawy o Podatku Docho-

dowym od Osdb Fizycznych z tytulu gromadzenia oszczednosci na

wiecej niz jednym indywidualnym koncie emerytalnym, w rozumie-

niu przepiséw o induwidualnych kontach emertyalnych, pobiera sie

zryczaltowany podatek dochodowy w wysokosci 75% uzyskanego

dochodu na kazdym indywidualnym koncie emerytalnym. Dochéd

ten ustalany jest jako réznica pomiedzy kwotg stanowiagca wartosc

srodkéw zgromadzonyc na indywidualnym koncie emerytalnym

a suma wptat na indywidualne konto emerytalne. Dochodu tego nie

pomniejsza sie o straty z kapitatdw pienieznych i praw majatkowych

poniesionych w roku podatkowym i w latach poprzednich.

3.0.11.3 obowigzki podatkowe oséb prawnych — Uczestnikow
Funduszu — zwigzane z posiadaniem Jednostek Uczestnictwa
Opodatkowanie podatkiem dochodowym od oséb prawnych regulu-
je Ustawa o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych.

W przypadku, gdy Uczestnikami Funduszu s osoby prawne, spotki
kapitatowe w organizacji, spétki osobowe bedace podatnikami po-
datku dochodowego od oséb prawnych oraz jednostki organizacyjne
nieposiadajace osobowosci prawnej, z wyjatkiem spotek nieposia-
dajacych osobowosci prawnej innych niz spétki osobowe bedgce
podatnikami podatku dochodowego od oséb prawnych, dochody
tych podmiotdéw z tytutu udziatu w Funduszu podlegajg obowigzko-
wi podatkowemu i bedg opodatkowane na zasadach okreslonych

w Ustawie o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych.

Dochody oséb prawnych, spétek kapitatowych w organizacji, spotek
osobowych bedacych podatnikami podatku dochodowego od os6b
prawnych oraz jednostek organizacyjnych nieposiadajgcych osobo-
wosci prawnej, z wyjatkiem spoétek niemajacych osobowosci prawnej
innych niz spétki osobowe bedace podatnikami podatku docho-
dowego od oséb prawnych, podlegaja opodatkowaniu podatkiem
dochodowym od oséb prawnych na zasadach ogdlnych, a podatek
ten wynosi 19% podstawy opodatkowania lub 9% podstawy opodat-
kowania od przychoddw (dochoddéw) innych niz z zyskdw kapita-
towych (w przypadku podatnikéw, u ktérych przychody osiggniete
w roku podatkowym nie przekroczyty wyrazonej w ztotych kwoty
odpowiadajgcej rownowartosci 2000 000 euro przeliczonej wedtug
Sredniego kursu euro ogtaszanego przez NBP na pierwszy dzien
roboczy roku podatkowego, w zaokragleniu do 1000 zt).

Przychdd uzyskany z tytutu udziatu w Funduszu zalicza sie do odreb-
nego zrédfa przychodow, tzw. ,,przychoddw z zyskéw kapitatowych”,

o ktérych mowa w art. 7b Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Prawnych. Sytuacja ta nie dotyczy ubezpieczycieli, bankéw, podmiotdw,
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o ktérych mowa w art. 15c ust. 16 pkt 3, 4, 15 i 16 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Prawnych, instytucji finansowych w rozumie-
niu art. 4 ust. 1 pkt 7 Prawa bankowego oraz podmiotdéw, o ktérych
mowa w art. 3 pkt 21 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
w przypadku ktdrych przychdéd z udziatu w Funduszu zalicza sie do tzw.
,przychodéw innych niz przychody z zyskéw kapitatowych”.

Zgodnie z art. 12 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb
Prawnych przychodami sa w szczegélnosci: otrzymane pienigdze,
wartosci pieniezne, w tym réwniez réznice kursowe, a zgodnie

z art. 15 ust. 1 kosztami uzyskania przychoddéw sa koszty poniesione
w celu osiggniecia przychodu. Zgodnie z art. 16 ust. 1 pkt 8 Ustawy
o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych nie uwaza sie za koszty
uzyskania przychodéw wydatkéw na nabycie jednostek uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych, wydatki te s jednak kosztem uzyskania
przychodu z odkupienia jednostek uczestnictwa funduszy inwesty-
cyjnych, a takze z umorzenia jednostek uczestnictwa w przypadku
likwidacji funduszu. Po ustaleniu podstawy opodatkowania, podatek
oblicza sie przy zastosowaniu stawki okreslonej w art. 19 ust. 1
Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych.

W przypadku dokonywania zamiany Jednostek Uczestnictwa
zwigzanych z jednym Subfunduszem danego Funduszu na Jednostki
Uczestnictwa zwigzane z innym Subfunduszem tego samego Fundu-
szu nie podlega ustaleniu przychdd oraz koszt uzyskania przychodu
na moment dokonania zamiany (art. 12 ust. 4 pkt. 20 oraz art. 16
ust. 7e Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych).
Powyzsze zasady opodatkowania Uczestnikéw Funduszu odnosza
sie rowniez do opodatkowania Uczestnikdw Funduszu bedacych
podmiotami/osobami nie majgcymi na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej miejsca siedziby, z zastrzezeniem ze moga nie mie¢ zastoso-
wania, jezeli Uczestnikami Funduszu sg osoby/podmioty, ktérych do-
tycza postanowienia uméw o unikaniu podwdjnego opodatkowania,
ktdrych strong jest Rzeczypospolita Polska. Metoda opodatkowania
oraz stawka podatku wynikajaca z zawartych przez Rzeczpospolita
Polske umoéw miedzynarodowych moze by¢ rézna od wynikajacej

z polskich przepiséw podatkowych. W celu ustalenia szczegétowych
zasad optacania podatku dochodowego celowe jest skontaktowanie
sie z doradcg podatkowym lub uzyskac opinie prawna.

W przypadku wyboru opodatkowania zgodnie z Ustawg o Podatku Do-
chodowym od Oséb Prawnych, tzw. ,,ryczattem od dochoddéw spétek”,
podatnik stosujacy te zasady nie moze posiadaé tytutéw uczestnictwa
w instytucjach wspdlnego inwestowania (jednostek uczestnictwa).

3.0.12 Wskazanie dnia, godziny w tym dniu i miejsca,

w ktérym najpdiniej jest publikowana Wartos¢ Aktywow
Netto na Jednostke Uczestnictwa, ustalona w danym Dniu
Wyceny, a takze miejsca publikowania ceny zbycia lub
odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Fundusz ogtasza Wartosci Aktywow Netto Subfunduszy na Jednostke
Uczestnictwa oraz cene zbywania i odkupywania Jednostek Uczest-
nictwa na stronie internetowej www.nntfi.pl w nastepnym dniu ro-
boczym po Dniu Wyceny, niezwtocznie po ich ustaleniu. Dniem Wy-
ceny jest kazdy dzien, na ktory przypada zwyczajna sesja na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie. Fundusz dokfada staran, aby
ogtosi¢ Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczest-
nictwa oraz cene zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa
do godz. 17.00 w danym dniu, jednakze z przyczyn niezaleznych

od Funduszu wycena aktywow oraz ogtoszenie Wartosci Aktywow
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Netto Subfunduszy na Jednostke Uczestnictwa oraz ceny zbywania

i odkupywania Jednostek Uczestnictwa mogg ulec opdznieniu.

3.0.13

Metody i zasady dokonywania wyceny aktywow

Funduszu oraz oswiadczenie podmiotu uprawnionego

do badania sprawozdan finansowych o zgodnosci metod

i zasad wyceny aktywow Funduszu opisanych w Prospekcie
z przepisami dotyczgcymi rachunkowosci funduszy inwe-
stycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad

z przyjeta przez Fundusz polityka inwestycyjna

§1 wycena aktywow Funduszu, ustalenie zobowigzan i wyniku

z operacji

1.

10.

Dniem Wyceny jest dzien, na ktdéry przypada zwyczajna sesja
na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie, nazywane;j
dalej GPW.
W Dniu Wyceny oraz na dzien sporzgdzenia sprawozdania fi-
nansowego Fundusz dokonuje wyceny Aktywow Funduszu oraz
wyceny Aktywdéw Subfunduszy, ustalenia wartosci zobowigzan
Funduszu oraz zobowigzan Funduszu 