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NN (L) MULTI FACTOR

INFORMACIJA O SUBFUNDUSZU

Polityka inwestycyjna

Fundusz dgzy do wzrostu wartosci aktywdw w wyniku wzrostu wartosci jego lokat.
Fundusz inwestuje do 100% zgromadzonych aktywoéw w fundusz luksemburski NN (L)
Multi Asset Factor Opportunities. Stopa zwrotu Funduszu NN (L) Multi Factor jest $cisle
powigzana ze stopg zwrotu funduszu luksemburskiego. Ewentualne rozbieznosci moga
wynika¢ z réznego poziomu optat oraz niepetnej efektywnosci mechanizmu
ograniczajacego ryzyko walutowe (hedging). Celem NN (L) Multi Asset Factor
Opportunities jest zapewnienie dtugoterminowego wzrostu wartos$ci kapitatu poprzez
inwestycje w zestaw czynnikow (takich jak dynamika, wartosé, czynnik ,carry”
i zmiennos¢), ktore sg osiggane przy zastosowaniu uregulowanych strategii
przyjmujacych zaréwno dtugie, jak i krdtkie pozycje. NN (L) Multi Asset Factor
Opportunities, mierzony w okresie pieciu lat, dgzy do przekroczenia 1-miesiecznej
stopy LIBOR dla dolara amerykanskiego. NN (L) Multi Asset Factor Opportunities dgzy
do osiagniecia swojego celu inwestycyjnego wykorzystujac przede wszystkim dtugie
i krotkie finansowe instrumenty pochodne w stosunku do szerokiego zakresu klas
aktywodw, takich jak akcje, instrumenty o statym dochodzie, waluty i indeksy towardéw.
NN (L) Multi Asset Factor Opportunities moze réwniez wykorzystywac instrumenty
pochodne w celu zabezpieczenia.

Profil inwestora

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestorow, ktérzy planuja oszczedzanie
przez okres co najmniej 4 lat, oczekuja wysokich zyskéw oraz akceptuja
stosunkowo wysokie ryzyko zwigzane z inwestycjami w tytuty uczestnictwa
funduszu zagranicznego inwestujgcego m.in. w akcje, tzn. licza sie
z mozliwoscig silnych wahan wartosci ich inwestycji, szczegdlnie w krotkim
okresie, wiacznie z mozliwoscig utraty czesci zainwestowanych Srodkéw,
a takze akceptujg wysokie ryzyko zmian kursu ztotego w stosunku do innych
walut.

RYZYKO
Ryzyko inwestycyjne

wyzsze ryzyko
potencjalnie wyzszy zysk

S

stosunkowo wysokie
Profil ryzyka zostat wskazany na podstawie metodologii uzytej w dokumencie: Kluczowe informacje dla inwestoréw. Na
podstawie danych historycznych uzytych do przypisania kategorii ryzyka, nie mozna przewidzie¢ przysztego profilu ryzyka
Funduszu. Celem Funduszu nie jest osigganie danej kategorii ryzyka. Profil ryzyka i zysku moze w przysztosci ulegac
zmianom. Najnizsza kategoria ryzyka (1) nie oznacza, ze inwestycja jest pozbawiona ryzyka.

nizsze ryzyko
potencjalnie nizszy zysk

1 2 3 4

Wskazniki ryzyka i efektywnosci dane na dzier 31.08.2022
1rok 3lata 5 lat

Odchylenie standardowe 9,75% 9,83% 9,75%
Wskaznik Sharpe’a 0,86 0,05 0,11
Wskaznik Alfa 8,83 3,30 2,84
Wskaznik Beta 1,72 -299 -0,12
Wskaznik R? - - -
Tracking Error 9,75% 9,85% 9,75%

Do dnia 2 marca 2016 r. subfundusz dziatat pod nazwg NN (L) Globalnych
Mozliwosci i inwestowat do 100% swoich aktywdéw w tytuty uczestnictwa
funduszu zagranicznego NN (L) Global Opportunities. Od 3 marca 2016 .

do 19 lipca 2020 r. subfundusz dziatat pod nazwg NN (L) Dynamiczny
Globalnej Alokacji. 20 lipca 2020 r. subfundusz zmienit polityke inwestycyjna
oraz nazwe na NN (L) Multi Factor.

NN investment
partners

dane na dzier 31.08.2022

Podstawowe informacje

Typ subfunduszu mieszany (od dnia 2016-03-03)
Benchmark brak

Poczatek dziatalnosci subfunduszu 03.03.2016
Aktywa (31.08.2022) 46,45 min PLN
Warto$¢ jednostki uczestnictwa 178,04 PLN
Minimalna pierwsza wptata 200 PLN
Minimalna kolejna wptata 50 PLN
Maksymalna optata dystrybucyjna 5,00%
Optata za zarzadzanie 1,50%
Waluta funduszu PLN
Waluta funduszu zrédtowego EUR

Modelowa struktura portfela
5%

95%

[ zagraniczny fundusz mieszany

B sotswka

Rekomendowany minimalny horyzont inwestycyjny

B
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krétki okres 1 rok 2 lata 3 lata

WYNIKI

Zmiana wartosci jednostek uczestnictwa
za okres od 15.10.2010 do 31.08.2022
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zmiana strategii i nazwy subfunduszu

zmiana strategii i nazv

2012 2014 2016 2018 2020 2022

Wyniki subfunduszu % na dzier 31.08.2022

Im 3m 6m 12m 36m 60m 120m YTD max
subfundusz 2,94 3,23 8,55 9,40 11,70 12,34 62,46 9,58 78,04
f. Zrédtowy 2,52 2,28 7,65 9,14 3,39 11,53 - 9,86 3341
Wyniki roczne subfunduszu % dla poszczegsinych lat
B subfundusz B f Zrodiowy
20% 15,80
13,20 13,62
11,53
10% I 502 6,40 6,47 5% I
I 3,68 I
0% 016 = o3 l I
-10% 213 165
-20% 20,62
-30%
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
subfundusz 13,20 15,80 8,03 -0,16 3,68 -7,13 6,47 -7,65 8,95
f. Zrodtowy - - - - 6,40 -0,37 13,62 -20,62 11,53



SKtAD PORTFELA

Najwieksze pozycje w portfelu dane na dzier 31.08.2022

nazwa udziat w portfelu
TRSWAP: BCOMSYC INDEX I 24,01%
AUST 10YR BOND SEP 22 I 22,54%
TRSWAP: BCOMSMC INDEX I 22,12%
SPI 200 SEP 22 ] 19,01%
TRSWAP: BCOMSBC INDEX | 18,66%
TRSWAP: BCOMLHC INDEX -17,87%
S&P/TSE 60 INDEX SEP 22 -18,99%
CAN 10YR BOND DEC 22 -23,26%
US 10YR NOTE DEC 22 -27,38%
TRSWAP: BCOMGCC INDEX -73,83%

Otwarte pozycje walutowe dane na dzier 31.08.2022

nazwa udziat w portfelu
GBP | 10,61%
IPY 1 4,39%
NOK 1 3,06%
CAD \ 0,72%
inne I 81,22%
Stownik

Odchylenie standardowe to jedna z bardziej popularnych miar statystycznych, pokazujaca jak bardzo catkowite zyski funduszu zmieniaty sie w przesztosci. Im wyzsze odchylenie standardowe,
tym wyzsze ryzyko towarzyszgce inwestycji w jednostke funduszu.

R?, czyli kwadrat wspotczynnika korelacji liniowej Pearsona, to jedna z bardziej popularnych miar statystycznych, pokazujaca stopied dopasowania serii danych do wzorca.

Wskaznik Sharpe’a opisuje jak dobrze osiggnieta stopa zwrotu wynagradza inwestora za podjete przez niego ryzyko inwestowania w walory ryzykowne. Parametr umozliwia jednoczesng
maksymalizacje zysku oraz minimalizacje ryzyka, co mozna osiggnac przez wybor funduszu o najwiekszej dodatniej wartosci wskaznika.

Wskaznik Alfa Jensena to miara zysku skorygowana o ponoszone ryzyko. Jego dodatnia warto$¢ wyraza nadwyzke wyniku ponad oczekiwang stope zwrotu, jaka wynika z modelu wyceny
aktywow kapitatowych (CAPM).

Beta to miara wskazujgca wrazliwos¢ zmiany ceny badanego instrumentu w porownaniu ze zmiang benchmarku. Wskaznik réowny 1 oznacza, ze spodziewany 10% wzrost wartosci wzorca
przetozy sie na 10% wzrost wartosci badanego instrumentu (wartosci jednostki w przypadku funduszy). Im wyzszg wartos¢ przyjmuje wskaznik beta, tym bardziej ryzykowna jest rozpatrywana
inwestycja.

Tracking Error pozwala dokonac oceny zgodnosci efektow prowadzonej przez zarzadzajacego polityki inwestycyjnej z wynikami osigganymi przez benchmark. Im mniejsza jest wartos¢ wskaznika
TE tym ewentualne powstate réznice sa mniejsze.

Rating Analiz Online to ocena funduszu opierajgca sie na ocenie czynnikdw ilosciowych (takich jak wyniki) oraz jakosciowych. Analiza funduszu polega na dogtebnym zbadaniu czterech
podstawowych obszardw, ktére decyduja o obecnym zachowaniu funduszu oraz o zachowaniu w przysztosci: zarzadzajacy i proces inwestycyjny, polityka inwestycyjna i portfel, charakterystyka
portfela, wyniki funduszu i ryzyko oraz koszty i optaty. Im wiecej przyznanych gwiazdek tym lepiej oceniona jako$¢ funduszu. W duzym uproszczeniu przyznanie 4 badz 5 gwiazdek oznacza, iz
fundusze te sg warte zainteresowania w pierwszej kolejnosci, gdyz ich charakterystyka wskazuje na duzg zdolnos$¢ do osiggania wynikow lepszych od przecietnej w grupie.

Benchmark wzorzec stanowigcy punkt odniesienia do oceny wynikdéw zarzadzania aktywami funduszu. Jako benchmark moga stuzyé miedzy innymi: indeks gietdowy, inflacja, rentownosé
okreslonych bonéw skarbowych lub ich odpowiednie kombinacje.

Niniejszy materiat zostat przygotowany przez Analizy Online S.A. (analizyonline.pl) na zlecenie NN Investment Partners Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. i posiada charakter reklamowy.
NN Investment Partners TFI posiada zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego na prowadzenie dziatalnosci. Podany w niniejszym dokumencie profil ryzyka funduszu jest oparty na metodologii
stosowanej w Kluczowych Informacjach dla Inwestoréw. Najwieksze pozycje, alokacja sektorowa, geograficzna, walutowa oraz wskazniki ryzyka - dane dotyczg funduszu Zzrédtowego NN (L) First
Class Multi Asset Premium. Stopy zwrotu (zrodto: Analizy Online S.A.) maja charakter historyczny. NN Investment Partners TFl i Fundusze Inwestycyjne NN nie gwarantuja osiggniecia celow
inwestycyjnych funduszy i subfunduszy ani uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci. Inwestycje w Fundusze Inwestycyjne NN sg obarczone ryzykiem inwestycyjnym, a Uczestnik musi liczy¢
sie z istnieniem mozliwosci utraty czesci zainwestowanych Srodkéw. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji nie jest tozsama z wynikiem inwestycyjnym Subfunduszu i jest uzalezniona od
wartosci jednostki uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz od wysokosci pobranych optat manipulacyjnych i naleznych podatkéw. Tabele Optat znajdujg sie na
stronie www.nntfi.pl. Informacje o Funduszach Inwestycyjnych zarzadzanych przez NN IP TFl oraz o ich ryzyku inwestycyjnym sporzgdzone w jezyku polskim zawarte sg w Prospektach
Informacyjnych dostepnych w siedzibie NN IP TFI i na stronie www.nntfi.pl oraz w Kluczowych Informacjach dla Inwestoréw i Informacjach dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego
dostepnych w siedzibie NN IP TFI, u Dystrybutoréw i na stronie www.nntfi.pl (https://www.nntfi.pl/informacje-i-dokumenty/dokumenty-funduszy/prospekty-informacyjne). Informacje odnosnie
praw inwestoréw sporzadzone w jezyku polskim znajduja sie w Prospektach Informacyjnych dostepnych w siedzibie NN IP TFI u Dystrybutordw i na stronie www.nntfi.pl (https://www.nntfi.pl/
informacje-i-dokumenty/dokumenty-funduszy/prospekty-informacyjne). Wartos¢ aktywow netto wszystkich Subfunduszy NN SFIO moze sie cechowad duzg zmiennoscig, ze wzgledu na
inwestowanie aktywow Subfunduszy w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lokujacych w akcje lub instrumenty dtuzne
o podwyzszonym ryzyku. Subfundusze NN SFIO lokujg wszystkie swoje aktywa w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych zarzadzanych przez podmiot z grupy kapitatowej NN Investment
Partners TFl oraz w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych zarzadzanych przez NN Investment Partners TFI.
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