ING Subfundusz Pakiet Dynamiczny
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2019 r. do 30 czerwca 2019 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jedn.: Dz.U. z 2019 r., poz. 351) Zarzad NN Investment
Partners Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansowe ING Subfunduszu Pakiet Dynamiczny, na
ktére sktada sie:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego;
2) zestawienie lokat wg stanu na dzien 30 czerwca 2019 r. o wartosci 13.426 tys. ztotych;

3) bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2019 r., ktéry wykazuje aktywa netto na sumg¢ 15.404 tys. zlotych;
4) rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2019 r. do 30 czerwca 2019 r. wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 598 tys. ztotych;

5) zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2019 r. do 30 czerwca 2019 r. wykazujace zwigkszenie stanu warto$ci aktywow netto o
kwote 563 tys. ztotych;
6) noty objasniajace;

7) informacja dodatkowa.

Matgorzata Barska
Prezes Zarzgdu

Leszek Jedlecki
Wiceprezes Zarzqdu

Dariusz Korona
Czlonek Zarzqdu

Robert Bohynik
Cztonek Zarzqdu

Lukasz Adas
Czlonek Zarzqdu

Izabela Kalinowska
Gtowny Ksiggowy Funduszy
Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych

Warszawa, 29 sierpnia 2019 r.



POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ING Subfundusz Pakiet Dynamiczny

za okres od 1 stycznia 2019 r. do 30 czerwca 2019 r.



WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ING SUBFUNDUSZU PAKIET

DYNAMICZNY

Nazwa funduszu: ING Konto Funduszowe Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Fundusz moze uzywaé¢ nazwy w skréconym brzmieniu: ING Konto Funduszowe SFIO

Typ funduszu: Fundusz jest alternatywnym funduszem inwestycyjnym dziatajacym jako specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi
Subfunduszami
ING Konto Funduszowe SFIO posiada osobowos¢ prawna. Subfundusze utworzone w ramach Funduszu nie posiadaja osobowosci
prawne;j.

Data utworzenia: Decyzja Komisji Nadzoru Finansowego nr DFI/1/4033/51/17/14/15/U/KM z dnia 20 stycznia 2015 r.

Okres na jaki zostat utworzony: Fundusz zostal utworzony na czas nieokreslony
Whis do rejestru funduszy: 5 lutego 2015 r. pod numerem RFi 1096

ING Subfundusz Pakiet Dynamiczny jest jednym z trzech Subfunduszy utworzonych na czas nieokreslony w ramach Funduszu (nazwa/skrét nazwy):
1. ING Subfundusz Pakiet Ostrozny / ING Pakiet Ostrozny
2. ING Subfundusz Pakiet Umiarkowany / ING Pakiet Umiarkowany
3. ING Subfundusz Pakiet Dynamiczny / ING Pakiet Dynamiczny (''Subfundusz'), dalej razem ''Subfundusze'

Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu
Subfundusze realizuja indywidualng polityke inwestycyjna dzigki czemu Uczestnik, w ramach jednego Funduszu, moze realizowa¢ rézne cele inwestycyjne.
Gléwnym kryterium, ktérym kieruje si¢ Fundusz, jest wzrost wartosci aktywéw Subfunduszu w dlugim horyzoncie inwestycyjnym. Aktywa Subfunduszu inwestowane sa
w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspélnego inwestowania z siedzibg za
granica, zaréwno w fundusze o charakterze akcyjnym jak i fundusze o charakterze dluznym. Neutralny poziom zaangazowania aktywéw Subfunduszu w fundusze o
charakterze akcyjnym wynosi 65% warto$ci aktywéw, natomiast o w fundusze o charakterze dtuznym wynosi 35% wartoéci aktywow. Przez neutralny poziom
zaangazowania rozumie si¢ poziom inwestycji w poszczegdlne klasy aktywow, charakteryzujacych si¢ ré6znym poziomem ryzyka inwestycyjnego, stanowiagcy punkt
odniesienia do podejmowanych decyzji inwestycyjnych. W zaleznosci od oceny poszczegélnych rynkéw, na ktérych inwestuja wskazane wyzej fundusze lub instytucje
wspdlnego inwestowania oraz w szczegdélnosci koniunktury na rynku akcji lub instrumentéw dluznych, zarzadzajacy Subfunduszem alokuje aktywa Subfunduszu we
wskazane kategorie lokat w celu jak najefektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu. Zmiana poziomu zaangazowania aktywéw w okreslone powyzej
kategorie lokat charakteryzujace si¢ réznym poziomem ryzyka wlasciwym dla inwestycji w akcje lub w instrumenty dluzne, skutkowa¢ moze okresowymi zmianami
poziomu ryzyka, w szczegdlnodci jego zwigkszeniem w przypadku dokonywania inwestycji w fundusze o charakterze akcyjnym. Fundusz mozZe lokowaé aktywa
Subfunduszu réwniez bezposrednio w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pieni¢znego, w przypadku, gdy ze wzgledu na ograniczenia inwestycyjne zwiazane z
koncentracja inwestycji w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego
inwestowania z siedziba za granicg, nie bgdzie juz mozliwe inwestowanie w tego typu instrumenty lub zapewni to efektywniejsza realizacj¢ celu inwestycyjnego
Subfunduszu.
Srodki Subfunduszu inwestowane sg zgodnie z nastepujacymi zasadami dywersyfikacji lokat:
1. jednostki uczestnictwa i tytuly uczestnictwa funduszy o charakterze diuznym, dtuzne papiery warto$ciowe, instrumenty rynku pieni¢znego, depozyty — do 55%
warto$ci aktywow,
2. jednostki uczestnictwa i tytuly uczestnictwa funduszy o charakterze akcyjnym, akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i
obligacje zamienne — do 100% wartosci aktywéw,
3. Subfundusz moze lokowa¢ powyzej 35% wartosci aktywéw w papiery wartoSciowe emitowane, gwarantowane lub poreczone przez Skarb Panstwa, z tym ze
obowiazany jest wtedy dokonywac¢ lokat w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego co najmniej szesciu emisji a warto$¢ zadnej z tych emisji nie moze
przekracza¢ 30% warto$ci aktywow.
4. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspélnego inwestowania z siedziba za
granica, jednostki uczestnictwa lub tytuly uczestnictwa subfunduszy, jezeli fundusz inwestycyjny otwarty, fundusz zagraniczny lub instytucja wspdlnego inwestowania z
siedzibg za granicg jest funduszem z wydzielonymi subfunduszami lub instytucja sktadajacag si¢ z subfunduszy i kazdy z subfunduszy stosuje inng polityke inwestycyjna -
do 100% wartosci aktywow
5. jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytuly uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania -
dopuszczalne jest przekroczenie 10%, ale nie wigcej niz 20% warto$ci aktywow.
6. Subfundusz moze lokowa¢ powyzej 20%, ale nie wigcej niz 50% wartosci aktywow w jednostki uczestnictwa:

a) NN Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

b) Aviva Investors Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

¢) Investor Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

d) Investor Parasol Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

e) MetLife Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol Krajowy

f) MetLife Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol Swiatowy

g) PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Ochrony Majatku

h) PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego

i) UniFundusze Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

j) funduszu zagranicznego NN (L) otwartego funduszu inwestycyjnego o zmiennym kapitale (SICAV)
przy czym, w przypadku, gdy wymieniony wyzej fundusz inwestycyjny otwarty, fundusz zagraniczny lub instytucja wspdlnego inwestowania jest funduszem z
wydzielonymi subfunduszami lub funduszem zagranicznym lub instytucja skiadajaca si¢ z subfunduszy, limit ten odnosi si¢ do tacznej wartosci jednostek uczestnictwa
wszystkich subfunduszy wydzielonych w ramach danego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania.
7. Fundusz okresla, ze w zwiazku z dziatalno$ciag moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne.
Subfundusz nie ma okreslonego wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w jednostki uczestnictwa, odzwierciedlajacego zachowanie si¢ zmiennych
rynkowych.

Organ Funduszu

Firma: NN Investment Partners Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna (NN Investment Partners TFI, Towarzystwo)

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Topiel 12, 00-342 Warszawa

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. W-wy w Warszawie XII Wydziat Gospodarczy KRS
Numer: 0000039430

Data wpisu: 3 wrze$nia 2001 r.

Kapital zaktadowy: 21.000.000 PLN
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Towarzystwo jest sp6tka akcyjna prawa polskiego. Podmiotem dominujacym z 55% akcji i gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy jest NN Investment Partners
International Holdings B.V. z siedziba w Hadze w Holandii. Pozostale 45% akcji i gtoséw na walnym zgromadzeniu akconariuszy jest w posiadaniu ING Investment
Holding (Polska) S.A. z siedzibg w Katowicach w Polsce, podmiot z Grupy Kapitatowej ING Banku Slaskiego S.A.

Okres sprawozdawczy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu obejmuje okres od 1 stycznia 2019 r. do 30 czerwca 2019 r.

Dane poréwnywalne obejmuja okres roczny od 1 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r. oraz odno$nie rachunku wyniku z operacji obejmuja dane pétroczne za okres od
1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 1.

Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2019 r.

Zalozenie kontynuowania dziatalnos$ci przez Fundusz oraz Subfundusz

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci przez Fundusz oraz Subfundusz w dajacej si¢ przewidzie¢
przyszlosci, tzn. w ciaggu co najmniej 12 miesigcy od 30.06.2019 r. Nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu oraz
Subfunduszu.

Podmiot, ktory przeprowadzil przeglad sprawozdania finansowego

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.

ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa

Ustugi §wiadczone przez firm¢ audytorska inne niz badanie statutowe:

Firma audytorska tj. KPMG Audyt Sp. z 0.0 sp.k. dokonata réwniez niezaleznego przegladu systemu zarzadzania ryzykiem w ramach ustugi atestacyjnej dajacej
racjonalng pewno$¢. W wyniku przegladu biegly rewident wyrazit opinig, iz na dzien 30 listopada 2018 r. system zarzadzania ryzykiem jest adekwatny do rozmiaréw i
rodzaju prowadzonej dziatalno$ci, zgodny z przepisami prawa oraz obejmuje caly zakres dziatalno$ci Towarzystwa oraz zarzadzanych funduszy inwestycyjnych, a
przyjete przez Towarzystwo metody pomiaru i monitorowania ryzyk, wyznaczania catkowitej ekspozycji, ekspozycji AFI oraz system limitéw wewng¢trznych dla
funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo sa prawidlowe i zgodne z profilem ryzyka inwestycyjnego i polityka inwestycyjng tych funduszy

Kategorie jednostek uczestnictwa i okreslenie cech je réznicujacych

Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii A i Al:

- zbywane w ramach oferty podstawowej Funduszu. Jednostki uczestnictwa kategorii Al sa zbywane bezposrednio przez Fundusz, jednostki kategorii A za
pos$rednictwem wszystkich dystrybutoréw.

- minimalna wysokos$¢ wptat tytutem nabycia wynosi 100 zt w przypadku pierwszego nabycia oraz 50 zt w przypadku kazdego nastgpnego nabycia.

- w zwiazku z nabywaniem jednostek uczestnictwa kategorii A pobierana moze by¢ opfata dystrybucyjna w wysoko$ci nie wyzszej niz 4% wplaty dokonanej przez
nabywce

- wynagrodzenie Towarzystwa wynosi maksymalnie 3,5% warto$ci aktywow netto w skali roku

Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii K (nie byty zbywane):

- zbywane wylacznie w ramach IKE lub IKZE pod warunkiem zawarcie umowy IKE lub IKZE. Zbywane za posrednictwem wybranych dystrybutoréw wskazanych w
Prospekcie. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii K okre§la umowa IKE oraz umowy IKZE.

- minimalna wysoko$¢ wplat tytulem nabycia wynosi 0,01 zi, z zastrzeZzeniem, ze umowa IKE lub IKZE moga przewidywa¢ wyzsza minimalng wysoko$¢ wptaty w
przypadku pierwszego nabycia, jednak nie wigksza niz 100 zt. W przypadku kazdego nastgpnego nabycia jednorazowa minimalna taczna wptlata tytutem nabycia
kategorii K do Funduszu wynosi 50 zt.

- w zwigzku z nabywaniem jednostek uczestnictwa kategorii K pobierana moze by¢ opfata dystrybucyjna w wysokos$ci nie wyzszej niz 4% wptlaty dokonanej przez
nabywce

- wynagrodzenie Towarzystwa wynosi maksymalnie 3,5% warto$ci aktyw6w netto w skali roku

Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii P (nie byty zbywane):

- zbywane wylacznie w ramach programéw inwestycyjnych za posrednictwem wybranych dystrybutoréw wskazanych w Prospekcie oraz pod warunkiem oferowania
programu przez Fundusz lub dystrybutora i zawarcia przez Uczestnika umowy dodatkowej. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa w ramach programéw
inwestycyjnych okre§la umowa dodatkowa.

- minimalna wysoko$¢ wplat tytutem nabycia wynosi 100 zt w przypadku pierwszego nabycia kategorii P w ramach danego programu, oraz 50 zt w przypadku kazdego
nastgpnego nabycia. Umowa dodatkowa moze przewidywaé wyzsza minimalng wysoko$§¢ wptat tytulem nabycia kategorii P, nie wigksza jednak niz 100 zt.
- w zwiazku z nabywaniem i odkupieniem jednostek uczestnictwa kategorii P pobierana moze by¢:
- optata dystrybucyjna w wysokosci nie wyzszej niz 4% wplaty dokonanej przez nabywce lub zadeklarowanej sumy wptat w ramach danego programu
inwestycyjnego, pobranej jednorazowo, z pierwszej wptaty w ramach danego programu inwestycyjnego
- oplata umorzeniowa w wysokosci nie wyzszej niz 5% kwoty odkupienia przed opodatkowaniem.
- wynagrodzenie Towarzystwa wynosi maksymalnie 3,5% warto$ci aktywow netto w skali roku
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii T (nie byty zbywane):
- zbywane wylacznie w ramach PPI lub PPE, bezposrednio przez Fundusz, pod warunkiem oferowania okres§lonego programu przez Fundusz i zawarcia umowy PPI lub
PPE. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii T okre§la umowa PPI lub PPE.
- minimalna wysoko$¢ wptat tytutem nabycia wynosi 0,01 zi.
- wynagrodzenie Towarzystwa wynosi maksymalnie 3,5% warto$ci aktyw6w netto w skali roku

Warszawa, 29 sierpnia 2019 r.
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1. ZESTAWIENIE LOKAT

1) Tabela gléwna (w tys.zlotych)

Skladniki lokat

Akcje

Warranty subskrypcyjne
Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery wartosciowe
Instrumenty pochodne *)
odpowiedzialno$cia
Jednostki uczestnictwa
Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibe¢ za granica

Wierzytelnosci
Weksle
Depozyty
Waluty
Nieruchomosci
Statki morskie
Inne

RAZEM

Warszawa, 29 sierpnia 2019 r.

warto$¢ wg
ceny nabycia

8 600

4461

13 061

30.06.2019

warto$¢ na
dzien bilansowy

8734

4690

13426

*) instrumenty pochodne zaprezentowane sq w notach objasniajgcych - nota 6

% udzial w
aktywach

0,01

56,42

30,30

86,73

warto$¢ wg
ceny nabycia

8781

4559

13 340

31.12.2018

warto$¢ na
dzien bilansowy

8457

4619

13 076

% udziat w
aktywach

56,72

30,97

87,69

Zestawienie lokat nalezy analizowa¢ tqcznie z notami objasniajqcymi i informacjq dodatkowq, ktore stanowiq integralng czgs¢ sprawozdania finansowego
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2) Tabele uzupelniajace (w tys.ztotych)

INSTRUMENTY POCHODNE
Warto$¢ na
Warto$¢ wg  30.06.2019 Udziat w
Lp. Nazwa Rodzaj rynku Nazwa rynku  Emitent (wystawca) Kraj siedziby emitenta (wystawcy) Instrument bazowy Liczba ceny nabycia  w tys. PLN aktywach %
Instrumenty pochodne wystandaryzowane:
Kontrakt terminowy
1.  Fw20U1920 -PLOGF0016766 Aktywny rynek - rynek regulowany ~ GPW Warszawa ~ GPW Warszawa Polska indeks WIG20 13 0 0 0,00
Instrumenty pochodne niewystandaryzowane:
Kontrakty terminowe FX Forward
pozycja dluga
1.  EUR/PLN 2019-09-18 Nienotowane na rynku aktywnym nie dotyczy =~ ING Bank Slaski SA Polska EUR 1 0 0 0,00
2. USD/PLN 2019-07-08 Nienotowane na rynku aktywnym nie dotyczy ~ ING Bank Slaski SA Polska USD 1 0 2 0,01
3.  USD/PLN 2019-09-17 Nienotowane na rynku aktywnym nie dotyczy =~ ING Bank Slaski SA Polska USD 1 0 0 0,00
Razem instrumenty pochodne 16 0 2 0,01
JEDNOSTKI UCZESTNICTWA I CERTYFIKATY INWESTYCYJNE
Wartos$¢ na
Wartos¢ wg  30.06.2019 Udziat w
Lp. Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba ceny nabycia  wtys. PLN aktywach %
1. nienotowane nie dotyczy ~ Aviva Investors FIO- Aviva Investors Obligacji Dynamiczny 5 825,61039 837 906 5,85
2. nienotowane nie dotyczy ~ Aviva Investors FIO- Aviva Investors Polskich Akcji 4 638,055755 2093 2150 13,89
3. nienotowane nie dotyczy Investor Parasol FIO - Investor Obligacji 2 628,5637 879 905 5,85
4. nienotowane nie dotyczy Investor Parasol FIO - Investor Akcji 0,9918 0 0 0,00
5. nienotowane nie dotyczy NN Parasol FIO - Obligacji 2 849,868007 893 908 5,86
6. nienotowane nie dotyczy NN Parasol FIO - Akcji 3436,660628 1 069 1071 6,92
7. nienotowane nie dotyczy PZU FIO Parasolowy - Papieréw Dtuznych POLONEZ 5270,2582 894 912 5,89
8. nienotowane nie dotyczy  UniFundusze FIO - UniKorona Akcje 8761,1260 1935 1882 12,16
Razem jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne 8600 8734 56,42
TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE PRZEZ INSTYTUCJE WSPOLNEGO INWESTOWANIA MAJACE SIEDZIBE ZA GRANICA
Warto$¢ na
Kraj siedziby Warto$¢ wg  30.06.2019 Udziat w
Lp. Nazwa Rodzaj rynku Nazwa rynku  Nazwa emitenta emitenta Liczba ceny nabycia  wtys. PLN aktywach %
1. AUEM LN - LU1681045453 Aktywny rynek - rynek regulowany ~ Euronext Paris Amundi MSCI Emerging Markets UCITS ETF - EUR © Luksemburg 17 060 292 299 1,93
2. INFIHAP LX - LU1156027051 Nienotowane na rynku aktywnym nie dotyczy NN (L) First Class Multi Asset Premium (PLN) Hd »IC (SICAV) Luksemburg 34,372 664 759 4,90
3. MEUFP - FR0010261198 Aktywny rynek - rynek regulowany ~ Euronext Paris Lyxor MSCI Europe (DR) UCITS ETF - Dist Francja 550 298 304 1,96
4. NNFCICP LX - LU1301030653 Nienotowane na rynku aktywnym nie dotyczy =~ NN (L) First Class Yield Opportunities (PLN) Hd I »IC (SICAV) Luksemburg 64,597 1394 1535 9,92
5. NNMAICP LX - LU1557066864 Nienotowane na rynku aktywnym nie dotyczy NN (L) Multi Asset Factor Opportunities (PLN) Hd i »IC (SICAV) Luksemburg 57,540 1229 1191 7,70
6. TPXY SW-LU1681037781 Aktywny rynek - rynek regulowany ~ Euronext Paris Amundi Japan Topix UCITS ETF - JPY Luksemburg 953 301 302 1,95
7.  VUSD LN - IEO0B3XXRP09 Aktywny rynek - rynek regulowany ~ GPW Londyn Vanguard S&P 500 UCITS ETF (USD) Dis Irlandia 1444 283 300 1,94
Razem tytuly uczestnictwa notowane na aktywnym rynku 1174 1205 7,78
Razem tytuly uczestnictwa nienotowane na aktywnym rynku 3287 3485 22,52
Razem tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majqgce siedzibe za granicq 4461 4690 30,30
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3) Tabele dodatkowe

GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT
Nie dotyczy.

GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY O FUNDUSZACH INWESTYCYJNYCH
Nie dotyczy.

SKEADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA W ART.107 USTAWY O FUNDUSZACH INWESTYCYJNYCH

Wartos$¢ na dzien

Lp. Nazwa bilansowy Udziat w aktywach %
1. EUR/PLN 2019-09-18 0 0,00
2. USD/PLN 2019-07-08 2 0,01
3. USD/PLN 2019-09-17 0 0,00

PAPIERY WARTOSCIOWE EMITOWANE PRZEZ MIEDZYNARODOWE INSTYTUCJE FINANSOWE, KTORYCH CZE.ONKIEM JEST RP LUB PRZYNAJMNE] JEDNO Z PANSTW NALEZACYCH DO OECD
Nie dotyczy.

Warszawa, 29 sierpnia 2019 r.
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2. BILANS

sporzadzony na dzien 30 czerwca 2019 r.

(w tys. zlotych z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa)

L Aktywa
. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
. Naleznosci

. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu

AW N =

. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym:
dtuzne papiery wartosciowe
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym:
dtuzne papiery wartosciowe
6. Nieruchomosci
7. Pozostate aktywa
1L Zobowigzania
Aktywa netto (I-1I)
Iv. Kapitat funduszu

E

1. Kapitat wptacony
2. Kapitatl wyptacony (wielko$¢ ujemna)
V. Dochody zatrzymane

1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto

2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk(strata) ze zbycia lokat

VL Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia

VIL Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI)

Liczba jednostek uczestnictwa (w szt.) kategoria A

Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A (w z1)

Warszawa, 29 sierpnia 2019 r.

30.06.2019

15479
793
1260

1205

12221

75

15 404
16 431
55530
-39 099
-1392
-896
-496
365

15 404

154 863,269538
99,47

31.12.2018

14 911
1531
304

70

14 841
16 466
53 141
-36 675
-1361
-810
-551
-264
14 841

155 282,857312
95,57

Bilans nalezy analizowa¢ tqcznie z notami objasniajqgcymi i informacjg dodatkowq, ktore stanowiq integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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3. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

(w tys. zlotych z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa)

01.01.2019 01.01.2018 01.01.2018

30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018

L Przychody z lokat 109 234 128

1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 2 1 -

2. Przychody odsetkowe 10 12 5

3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -

4. Dodatnie saldo réznic kursowych 16 - 1

5. Pozostale - przychody z tytutu premii inwestycyjnej 81 221 122

II. Koszty funduszu 195 513 277

1.  Wynagrodzenie dla towarzystwa 176 474 258

2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -

3. Optaty dla depozytariusza - - -

4.  Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 3 6 2

5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -

6.  Uslugi w zakresie rachunkowosci - - -

7. Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - - -

8. Ustugi prawne - - -

9.  Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -

10. Koszty odsetkowe - - -

11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -

12.  Ujemne saldo réznic kursowych - - 1

13. Pozostale - oplaty bankowe 16 33 16

III. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0

1v. Koszty funduszu netto (II-1IT) 195 513 277

V. Przychody z lokat netto (I-IV) -86 -279 -149

VL Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 684 -1549 -1 020

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 55 -385 -482

Z tytutu roznic kursowych 0 - 0

2. Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 629 -1 164 -538

Z tytutu roznic kursowych -5 - 0

VIL Wynik z operacji (V£VI) 598 -1 828 -1169
Wynik z operacji w podziale na kategorie jednostek uczestnictwa (w zt):

jednostki uczestnictwa kategorii A 3,86 -11,78 -6,88

Warszawa, 29 sierpnia 2019 r.

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ tqcznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowgq, ktore stanowiq integralng czes¢ sprawozdania
finansowego.
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4. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO w tys. zlotych — z wyjatkiem

warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa wyrazonych w zlotych)

1. Zmiana Wartosci Aktywow Netto

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem) , w tym:

a) przychody z lokat netto,

b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat,

¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat

3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji

4. Dystrybucja dochodéw funduszu (razem)

a) z przychodéw z lokat netto,

b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat

¢) z przychodéw ze zbycia lokat

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym:

a) zmiana kapitatu wplaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych j.u.)

b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych j.u.)
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+5)

7. Wartos$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego

8. Srednia wartos¢ aktyw6w netto w okresie sprawozdawczym

II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

¢) saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci funduszu, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

¢) saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa

II1. Zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa

1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
- jednostki kategorii A

2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego

- jednostki kategorii A

3. Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym*)
- jednostki kategorii A

4. Minimalna warto$¢ aktywdow netto na jednostke uczestnictwa

- jednostki kategorii A

w dniu

5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa

- jednostki kategorii A

w dniu

6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym
- jednostki kategorii A

w dniu

1V. Procentowy udziat kosztow funduszu w sredniej wartosci aktywow netto, w tym:*)
1. Procentowy udzial wynagrodzenia dla Towarzystwa

2. Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza

4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu

5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci

6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

*) wyrazony w stosunku rocznym

Warszawa, 29 sierpnia 2019 r.

liczby jednostek uczestnictwa oraz

01.01.2019
30.06.2019

14 841
598
-86

55

629
598

-35
2389
2424

563
15 404
15297

01.01.2019
30.06.2019

-419,587774

24 218,100495
24 637,688269
-419,587774
154 863,269538
548 102,655642
393 239,386104
154 863,269538

01.01.2019
30.06.2019

95,57

99,47

8,23%

95,24
03.01.2019

100,53
03.04.2019

99,48
28.06.2019

01.01.2019
30.06.2019
2,57%
2,32%

01.01.2018
31.12.2018

20749
-1 828
-279
-385
-1 164
-1 828

-4 080

8 547
12 627
-5 908
14 841
17 900

01.01.2018
31.12.2018

-40 929,161344

83 085,493314
124 014,654658
-40 929,161344
155 282,857312
523 884,555147
368 601,697835
155 282,857312

01.01.2018
31.12.2018

105,75

95,57

-9,63%

94,69
20.11.2018

108,77
23.01.2018

95,50
28.12.2018

01.01.2018
31.12.2018
2,87%
2,65%

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ tqcznie 7 notami objasniajgcymi i informacjq dodatkowgq, ktére stanowiq integralng czesé¢

sprawozdania finansowego.
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5. NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1
POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU

Dziatalno$¢ Subfunduszu reguluja nastgpujace przepisy prawne:

Ustawa z 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jedn.: Dz.U. z 2019 r., poz. 351)("ustawa o rachunkowosci")

Ustawa z dnia 27.05.2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2018 r., poz. 1355)

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24.12.2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r. nr 249 poz.1859) zwane
dalej Rozporzadzeniem.

1) UJAWNIANIE I PREZENTACJA INFORMACIJI W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskie;j.

Informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazane sa w tysigcach zlotych, z wyjatkiem wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa. Jezeli charakter i
istotno$¢ danej pozycji wymaga innej doktadnosci - fakt ten odnotowany jest w notach objasniajacych albo informacji dodatkowe;j.

Na dzien bilansowy ustalono wynik z operacji Subfunduszu, obejmujacy:

1) przychody z lokat netto - stanowiace réznic¢ pomi¢dzy przychodami z lokat a kosztami Subfunduszu netto;
2) zrealizowany zysk (strat¢) ze zbycia lokat i niezrealizowany zysk (stratg) z wyceny lokat.

Na dzien bilansowy przyjeto metody wyceny stosowane w dniu wyceny.
Sprawozdanie obejmuje wprowadzenie do sprawozdania finansowego Subfunduszu, zestawienie lokat, bilans, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w
aktywach netto, noty objasniajace i informacj¢ dodatkowa.

2) UUMOWANIE W KSIEGACH RACHUNKOWYCH OPERACIJI DOTYCZACYCH SUBFUNDUSZU

Ksiggi rachunkowe dla ING Konto Funduszowe SFIO z wydzielonymi subfunduszami prowadzi si¢ oddzielnie dla kazdego subfunduszu.

1.

2.
3.
4

10.
11.
12.
13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedlug ceny nabycia obejmujacej prowizj¢ maklerska.

Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadajg ceng nabycia réwna zeru.

Skifadniki lokat otrzymane w zamian za inne sktadniki maja cen¢ nabycia wynikajaca z ceny nabycia tych skladnikéw lokat, w zamian za ktdre zostaty
otrzymane, skorygowana o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieni¢zne.

Zmiang warto$ci nominalnej nabytych sktadnikéw lokat, nie powodujaca zmiany wysokosci kapitalu zaktadowego emitenta, ujmuje si¢ w ewidencji
analitycznej, w ktérej dokonuje si¢ zmiany liczby posiadanych instrumentéw oraz jednostkowej ceny nabycia.

Zysk lub stratg¢ ze zbycia lokat wylicza si¢ metodag HIFO (najdroZsze sprzedaje si¢ jako pierwsze), a w przypadku skladnikéw wycenianych w wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiggowej (nie stosuje si¢ do
sktadnikéw lokat bedacych przedmiotem transakcji, o ktérych mowa w §27 i 28 Rozporzadzenia).

Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza si¢ zgodnie z pkt. 6.

W przypadku gdy jednego dnia dokonane sg transakcje zbycia i nabycia danego sktadnika lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje si¢ nabycie sktadnika.

Nalezng dywidend¢ od funduszu notowanego na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danego
funduszu wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa.

Nalezna dywidendg¢ od funduszu nienotowanego na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, nastgpnym po dniu ustalenia tego prawa.
Niezrealizowany zysk/ strata z wyceny lokat wptywa na wzrost/ spadek wyniku z operacji.

Nabycie / zbycie skladnik6éw lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.

Sktadniki lokat nabyte/ zbyte, dla ktérych brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie aktywéw Subfunduszu i ustaleniu
jego zobowiazan.

Jezeli transakcja kupna/sprzedazy skiadnika lokat w wyniku braku potwierdzenia zostata ujgta w ksiggach rachunkowych w nastgpnym dniu po dniu zawarcia
transakcji wynikajacym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku skladnikéw lokat wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, do wyceny przyjmuje si¢ wszystkie parametry wynikajace z umowy kupna/sprzedazy, a przede wszystkim date
nabycia, rozliczenia (daty przeplywdéw pieni¢znych).

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktérej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wg $redniego kursu NBP ustalonego
dla danej waluty na dzien ujgcia tych operacji w ksiggach Subfunduszu. Jezeli operacje dot. Subfunduszu sa wyrazone w walutach, dla ktérych NBP nie ustala
kursu — ich wartos¢ okresla si¢ w relacji do euro.

Srodki w walucie nabyte przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna papieréw wartoéciowych denominowanych w walucie obcej nie stanowia lokat
Subfunduszu a ich ujgcie w ksiggach nastgpuje w dacie rozliczenia transakcji nabycia waluty.

Zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajace z zawartych transakcji kupna lub sprzedazy waluty w zwiazku z rozliczeniami walutowymi kupna lub
sprzedazy papieréw warto§ciowych wycenia si¢ od dnia zawarcia transakcji (forward walutowy) wedtug $redniego kursu NBP dla danej waluty.

Przychody z lokat obejmuja w szczegdélnosci:

a) Dywidendy i inne udzialy w zyskach.

b) Przychody odsetkowe (przychody odsetkowe od dluznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej, nalicza si¢ zgodnie z zasadami
ustalonymi przez emitenta; przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j).

¢) Dodatnie saldo réznic kursowych powstate w wyniku wyceny $rodkéw pieni¢znych, naleznosci oraz zobowiagzan w walutach obcych.

Koszty Subfunduszu obejmuja w szczeg6lnosci:

a) Koszty odsetkowe (koszty odsetkowe z tyt. kredytéw i pozyczek zaciagnigtych przez Fundusz rozlicza si¢ w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej).

b) Ujemne saldo réznic kursowych powstale w zwigzku z wycena $rodkéw pieni¢znych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.

Odsetki naliczone oraz nalezne od $rodkéw pieni¢znych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powigkszaja warto$¢ aktywéw Funduszu w dniu
wyceny.

Towarzystwo z tytulu administracji i zarzadzania Funduszem pobiera wynagrodzenie naliczone w kazdym dniu wyceny i za kazdy dzien roku. Na pokrycie
wynagrodzenia Towarzystwa tworzona jest w cigzar kosztéw Subfunduszu rezerwa. Rezerwa naliczana jest w kazdym dniu wyceny i za kazdy dzien roku od
warto$ci aktywow netto z poprzedniego dnia wyceny skorygowanej o zmiany w kapitale wptaconym i odkupionym.

Poza wynagrodzeniem Towarzystwa aktywa Subfunduszu obciazaja nastgpujace koszty: koszty z tytutu ustug maklerskich, optaty transakcyjne zwiazane z
nabywaniem i zbywaniem papieréw wartosciowych i innych instrumentéw finansowych, optaty za rozliczenie transakcji oraz optaty za transfer papieréw
warto§ciowych, koszty zwigzane z zawieraniem uméw pozyczek instrumentéw finansowych, prowizje bankowe zwiazane z przekazywaniem S$rodkéw
pienigznych i obstuga rachunkéw bankowych, podatki i inne obciazenia natozone przez wtasciwe organy panstwowe w zwiazku z dziatalno$cia Subfunduszu.

Towarzystwo pobiera oplat¢ dystrybucyjna, oraz oplatg¢ umorzeniowa (wysoko$¢ optaty zgodnie ze statutem Funduszu). Optaty te stanowia zobowigzanie
Funduszu wobec TFI — nie s3 ujmowane w przychodach i kosztach.
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24. Koszty zwigzane bezposrednio z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sa w catoéci z aktywéw Subfunduszu. Jezeli obowiazek pokrycia kosztéw, obcigza
Fundusz w calo$ci partycypacj¢ danego Subfunduszu w tych kosztach oblicza si¢ na podstawie stosunku wartosci aktywow netto Subfunduszu do wartosci
aktywoéw netto Funduszu na dzien wyceny poprzedzajacy dzien ujecia zobowigzania w ksi¢gach rachunkowych Funduszu. W przypadku, gdy Fundusz zawiera
umowg¢ zbycia lub nabycia sktadnikéw lokat dotyczaca wigcej niz jednego Subfunduszu, wéwczas koszty transakcji obcigzaja te Subfundusze proporcjonalnie
do udziatu wartosci transakcji danego Subfunduszu w wartosci transakcji ogétem.

25. Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wptaconego lub wyptaconego jest dzien ujecia zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim
subrejestrze (z tym, Ze na potrzeby okreslenia warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w
kapitale wptaconym i wyptaconym wynikajacych z zapiséw w subrejestrze uczestnikéw Subfunduszu w dniu wyceny).

26. Wszystkie zobowigzania zwigzane z nabywaniem i umarzaniem JU wyrazane s3 w kwocie wymagajacej zaptaty.

27. JU podlegaja odkupieniu w kolejnosci okreslonej, wedlug metody HIFO, co oznacza, Ze jako pierwsze odkupywane sa JU zapisane wg najwyzszej ceny JU w
danym rejestrze uczestnika.

3) METODY WYCENY AKTYWOW

L. Wycena aktywow Funduszu, ustalenie zobowigzan i wyniku z operacji

Dniem wyceny jest dzien, na ktéry przypada zwyczajna sesja na Gieldzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie, nazywanej dalej GPW.

W Dniu wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Fundusz dokonuje wyceny aktywéw Funduszu oraz wyceny aktywéw Subfunduszu, ustalenia
warto$ci zobowigzan Funduszu oraz zobowiazan Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, ustalenia warto$ci aktywow netto Funduszu oraz ustalenia
wartosci aktywow netto Subfunduszu, ustalenia wartosci aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa, a takze ustalenia ceny zbycia i odkupienia jednostek
uczestnictwa Subfunduszu. Warto$¢ aktywéw Funduszu stanowi suma wartosci aktywéw Subfunduszu i warto$ci aktywéw innych Subfunduszy.

Aktywa Funduszu wycenia si¢, a zobowigzania ustala si¢, wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem § 25 ust.l pkt 1 oraz § 26-28
Rozporzadzenia.
Warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢ w oparciu o kursy z godziny 23:00 czasu polskiego w dniu wyceny.

II. Wycena sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku

1.

Zgodnie z postanowieniami niniejszego punktu wyceniane sg nastgpujace sktadniki lokat notowanych na aktywnym rynku:
1) akcje,
2) warranty subskrypcyjne,
3) prawa do akcji,
4) prawa poboru,
5) kwity depozytowe,
6) instrumenty pochodne,
7) listy zastawne,
8) diuzne papiery warto$ciowe,
9) certyfikaty inwestycyjne,
10) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdolnego inwestowania majace siedzibg za granica,
11) instrumenty rynku pieni¢znego.
Warto$¢ godziwa sktadnikéw lokat wymienionych w pkt.1 notowanych na aktywnym rynku, jezeli dzien wyceny jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na
danym rynku, wyznacza si¢ wedtug ostatniego dostgpnego kursu zamknigcia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku jego braku — innej, stanowiacej jego
odpowiednik warto$ci ustalonej do godziny 23:00 na aktywnym rynku w dniu wyceny.
Jezeli wolumen obrotéw na danym sktadniku lokat byt znaczaco niski, albo na danym sktadniku lokat nie zawarto zadnej transakcji, to ostatni dostgpny kurs ustalony
zgodnie z pkt.2 jest korygowany zgodnie z metodami okre§lonymi w pkt. 5 (chyba, Ze dost¢pny jest kurs z sesji fixingowej z dnia wyceny).
Wartos¢ godziwa sktadnikéw lokat wymienionych w ust. 1 notowanych na aktywnym rynku, jezeli dzien wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na
danym rynku, wyznacza si¢ wedtug ostatniego dostgpnego kursu zamknigcia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku jego braku — innej, stanowiacej jego
odpowiednik wartosci, ustalonego w poprzednim dniu wyceny, skorygowanego zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 5.
W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 3 i 4 stosuje si¢ ponizsze metody wyznaczania warto$ci godziwe;j:
1) przyjmuje si¢ warto$¢ wyznaczong zgodnie z pkt. 2 na innym aktywnym rynku, z tym, Ze o wyborze takiego rynku decyduje wysoko$¢ wolumenu obrotu w dniu
wyceny. W przypadku, gdy na innych aktywnych rynkach wysoko$¢ wolumenu obrotu w dniu wyceny jest identyczna, to do wyceny przyjmuje si¢ cen¢ z rynku o
wyzszej warto$ci obrotu na ten dzien.
2) jezeli niedostgpne sa wartosci wyznaczone zgodnie z pkt 1) a na rynku gtéwnym dostgpne sa informacje o ztozonych w dniu wyceny ofertach, to stosuje si¢
$rednig arytmetyczng z najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z tym, ze uwzglednienie wylacznie oferty sprzedazy jest niedopuszczalne. W przypadku, gdy nie jest
mozliwe wyliczenie $§redniej ze wzgledu na brak ofert sprzedazy uwzglednienie samych ofert kupna jest dopuszczalne. Jezeli w dniu wyceny na rynku gtéwnym
oferty nie sa dostgpne, to do wyceny stosuje si¢ $rednia arytmetyczna z najlepszych ofert kupna i sprzedazy z innego aktywnego rynku, z tym ze o wyborze takiego
rynku decyduje wielko$¢ obrotu danym sktadnikiem w poprzednim miesigcu.
3) jezeli niedostgpne sa warto$ci wyznaczone zgodnie z pkt 1)-2) to do wyceny przyjmuje si¢ warto$¢ oszacowang przez Bloomberg Generic (w pierwszej kolejnosci)
lub Bloomberg Fair Value (w drugiej kolejnosci), a jezeli oszacowania te nie sa dostgpne — stosuje si¢ warto$¢ oszacowana przez wyspecjalizowana niezalezna
jednostke $wiadczaca tego rodzaju ushugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez t¢ jednostke przeptywéw pieni¢znych zwiazanych z tym sktadnikiem, przy
czym jednostke takg uznaje si¢ za niezalezna, jezeli nie jest emitentem danego sktadnika lokat i nie jest podmiotem zaleznym od Towarzystwa.
4) jezeli niedostgpne sa warto$ci wyznaczone zgodnie z pkt 1)-3) to stosuje si¢ wycen¢ w oparciu o publicznie ogltoszona na aktywnym rynku ceng
nierdznigcego si¢ istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.
W przypadku sktadnikéw lokat bedacych przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku, warto$cia godziwa jest kurs ustalony na rynku gtéwnym,
ustalanym zgodnie z ponizszymi zasadami:
1) wyboru rynku gtéwnego dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.
2) kryterium wyboru rynku gtéwnego jest skumulowany wolumen obrotu na danym sktadniku lokat w okresie ostatniego pelnego miesiaca kalendarzowego.
3) w przypadku gdy skiadnik lokat notowany jest jednocze$nie na aktywnym rynku na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej i za granica kryterium wyboru rynku
gléwnego jest mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku;
4) w przypadku, gdy papier warto§ciowy nowej emisji jest wprowadzony do obrotu w momencie, ktéry nie pozwala na dokonanie poréwnania w petnym okresie
wskazanym w pkt 2) to ustalenie rynku gtéwnego nastgpuje:
a) poprzez poréwnanie obrotéw z poszczegdlnych rynkéw od dnia rozpoczgcia notowan do konca okresu poréwnawczego lub,
b) w przypadku, gdy rozpoczyna si¢ obrét papierem warto§ciowym, wybdr rynku dokonywany jest poprzez poréwnanie obrotow na poszczegélnych
rynkach w dniu pierwszego notowania.
RYNEK AKTYWNY to rynek spetniajacy tacznie nastgpujace kryteria:
1) instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sa jednorodne,
2) zazwyczaj w kazdym momencie wystgpuja zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
3) ceny podawane sa do publicznej wiadomosci.
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8.

Razem z comiesigcznym ustalaniem rynku giéwnego, Towarzystwo i Depozytariusz badaja aktywno$¢ rynku dla kazdego sktadnika lokat. Jezeli przez badany
miesigc byt dostgpny kurs transakcyjny (lub fixingowy) lub dostgpna byta regularnie informacja o ofertach kupna sprzedazy, to uznaje si¢, ze rynek dla danego
sktadnika lokat jest aktywny.

III. Wycena sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku

1.

Zgodnie z postanowieniami niniejszego punktu wyceniane sg nast¢pujace sktadniki lokat nienotowanych na aktywnym rynku:

1) akcje,

2) warranty subskrypcyjne,

3) prawa do akcji,

4) prawa poboru,

5) kwity depozytowe,

6) instrumenty pochodne,

7) listy zastawne,

8) dluzne papiery wartosciowe,

9) jednostki uczestnictwa,

10) certyfikaty inwestycyjne,

11) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibg za granica,

12) depozyty,

13) waluty nie bedace depozytami,

14) instrumenty rynku pieni¢znego.

Warto$¢ sktadnikéw lokat wymienionych w ust. 1 nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢, z zastrzezeniem pkt IV ust. 4 i 5, w nastgpujacy sposéb:

1) w przypadku dluznych papieréw wartosciowych, listéw zastawnych oraz instrumentéw rynku pieni¢znego bedacych papierami wartoSciowymi — wedlug

skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem potencjalnych odpiséw z tytulu trwalej utraty

warto$ci, jezeli ich utworzenie okaze si¢ konieczne. Skutek wyceny oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej zalicza si¢ odpowiednio do

przychodéw odsetkowych lub kosztéw odsetkowych, natomiast wysokos$¢ odpiséw z tytutu trwalej utraty wartosci zalicza si¢ w cigzar pozostatych kosztéw Funduszu

2) dtuzne papiery warto$ciowe zawierajagce wbudowane instrumenty pochodne:
a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sa $cisle powigzane z wycenianym papierem dluznym to warto§¢ catego instrumentu finansowego
bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego instrumentu finansowego modelu wyceny uwzgledniajac w swojej konstrukcji modele
wyceny poszczegdlnych wbudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z pkt V.
b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg $cile powiazane z wycenianym papierem dtuznym, wéwczas warto§¢ wycenianego instrumentu
finansowego bedzie stanowi¢ sumeg wartosci diuznego papieru warto$ciowego (bez wbudowanych instrumentéw pochodnych) wyznaczonej przy uwzglednieniu
efektywnej stopy procentowej oraz warto$ci wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele wiasciwe dla poszczegdlnych
instrumentéw pochodnych zgodnie z pkt V. Jezeli jednak warto$¢ godziwa wydzielonego instrumentu pochodnego nie moze by¢ wiarygodnie okreslona to taki
instrument wycenia si¢ wg metody okreslonej w punkcie a).

3) w przypadku pozostatych sktadnikéw lokat — wedtug wartosci godziwej spetniajacej warunki wiarygodno$ci, wyznaczanej zgodnie z pkt V.

IV. Szczegélne metody wyceny sktadnikéw lokat

1.

4.
5.

Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem potencjalnych odpiséw z tytutu trwalej utraty wartosci, jezeli ich
utworzenie okaze si¢ konieczne.

Zobowiazania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu si¢ Funduszu do odkupu, wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy,
metoda korekty réznicy pomig¢dzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

W przypadku przeszacowania skladnika lokat dotychczas wycenianego w warto$ci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa
wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cen¢ nabycia tego sktadnika i stanowi podstawe do wyliczen
skorygowanej ceny nabycia w kolejnych dniach wyceny. W szczegdlnos$ci w wyzej wymieniony sposéb wycenia si¢ dtuzne papiery wartosciowe, od dnia ostatniego
ich notowania do dnia wykupu.

Naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych wycenia si¢ wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw warto§ciowych.

Zobowiazania z tytulu otrzymanej pozyczki papieréw warto§ciowych ustala si¢ wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.

V. Metody wyznaczania warto$ci godziwej

1.

W przypadku sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku niebedacych papierami dtuznymi stosuje si¢ ponizsze metody wyznaczania warto$ci godziwej:
1) w przypadku akcji — ich warto$¢ ustala si¢ wedlug warto$ci godziwej wyznaczonej za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji:

a) ostatnio dostgpne ceny transakcyjne na wycenianym sktadniku lokat ustalone pomig¢dzy niezaleznymi od siebie i nie powigzanymi ze sobg stronami,

b) metody rynkowe, a w szczegdlnosci metod¢ porownywalnych spétek gietdowych oraz metodg poréwnywalnych transakcji,

¢) metody dochodowe, a w szczegdlnosci metodg zdyskontowanych przeptywdow pieni¢znych,

d) metody ksiggowe, a w szczegdlnosci metod¢ skorygowanej wartosci aktywéw netto;
2) w przypadku warrantéw subskrypcyjnych oraz praw poboru — ich warto$¢ wyznacza si¢ przy uzyciu modelu, uwzgledniajacego w szczegdlnosci warto$¢ godziwa
akcji, na ktére opiewa warrant lub prawo poboru oraz warto§¢ wynikajaca z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw przystugujacych warrantom lub prawom
poboru;
3) w przypadku praw do akcji — ich warto$¢ wyznacza si¢ na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nier6znigcego si¢ istotnie sktadnika, w
szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym, a w przypadku gdy nie mozna wskazaé¢ takiego sktadnika lokat, wedlug wartosci godziwej
ustalonej zgodnie z pkt 1;
4) w przypadku kwitéw depozytowych — ich warto$¢ wyznacza si¢ na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny papieru warto§ciowego, w zwiazku,
z ktérym zostat wyemitowany kwit depozytowy;
5) w przypadku depozytéw — ich warto$¢ stanowi warto$§¢ nominalna powigkszona o odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;
6) w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych i tytuléw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspélnego
inwestowania majace siedzib¢ za granica — wycena w oparciu o ostatnio ogloszona warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub
tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majacych wplyw na ich warto$¢ godziwa, jakie mialy miejsce po dniu ogloszenia wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytul uczestnictwa;
7) w przypadku instrumentéw pochodnych — wycena w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu instrumentéw, a w szczegélnosci w
przypadku kontraktow terminowych, terminowych transakcji wymiany walut, stop procentowych — wg modelu zdyskontowanych przeptywéw pieni¢znych;
8) w przypadku walut niebgdacych depozytami — ich warto$§¢ wyznacza si¢ po przeliczeniu wedtug ostatniego dostgpnego $Sredniego kursu wyliczonego na Dzien
Wyceny dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
Dane wejsciowe do modeli wyceny, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 3) pochodza z aktywnego rynku.
Modele i metody wyceny, o ktérych mowa w ust. 1, ustalane s3 w porozumieniu z Depozytariuszem. Modele wyceny beda stosowane w sposob ciagly. W przypadku
dokonywania istotnych zmian w stosowanych przez Fundusz modelach wyceny, zmiany powyzsze beda prezentowane, w przypadku gdy zostaly wprowadzone w
pierwszym pétroczu roku obrotowego, kolejno w pétrocznym oraz rocznym sprawozdaniu finansowym, natomiast w przypadku gdy zmiany zostaty wprowadzone w
drugim pétroczu roku obrotowego, kolejno w rocznym oraz péirocznym sprawozdaniu finansowym.
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VI. Wycena skfadnikéw lokat denominowanych w walutach obcych

1. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala w walucie, w ktérej sa notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie
sa notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktdrej sa denominowane.

2. Aktywa oraz zobowigzania, o ktérych mowa w ust. 1 wykazuje si¢ w walucie, w ktérej wyceniane sa aktywa i ustalane zobowigzania Funduszu, po przeliczeniu
wedtug ostatniego dostgpnego $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

3. Warto$¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okre$la si¢ w relacji do euro.

4) OPIS WPROWADZONYCH ZMIAN STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

Nie wprowadzono.

NOTA 2
NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU (w tys. zt) 30.06.2019 31.12.2018

Z tytutu zbytych lokat 712 284
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa - -
Z tytutu dywidendy 1 -
Z tytutu odsetek - -
Z tytutu udzielonych pozyczek - -

Pozostate, w tym: 547 20
- wplata na nabycie JU 532 -
- premia inwestycyjna 15 20
1260 304
NOTA 3
ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU (w tys. z}) 30.06.2019 31.12.2018

Z tytutu nabytych aktywoéw - -
Z tytutu transakcji przy zobowiazaniu si¢ do odkupu - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa 9 32
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 25 4
Z tytutu wyplaty dochodéw funduszu - -
Z tytutu wyplaty przychodéw funduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligacji - -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu gwarancji lub poreczen - -
Z tytutu rezerw - -

Pozostate, w tym: 41 34
- wynagrodzenie TFI 25 34
75 70
NOTA 4

SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY
1. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH (w przekroju walut) - w tys.

w tys. PLN w tys. PLN
Bank / Waluta w walucie w PLN w walucie w PLN
ING Bank Slaski S.A. / PLN 678 678 1531 1531
J.P. Morgan - depozyt zabezpieczajacy / PLN 108 108 - -
ING Bank Slaski S.A. / EUR 1 3 - -
ING Bank Slaski S.A. / JPY 6 0 - -
ING Bank Slaski S.A. / USD 1 4 - -
793 1531

I. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH
ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU - w tys.

01.01.2019 01.01.2018
30.06.2019 31.12.2018
waluta w walucie w PLN w walucie w PLN
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom §rodkéw PLN 1508 1508 1020 1020
pieni¢znych: EUR 11 48 - -
JPY 371 13 - -
USD 28 106 - -
1675 1020
III. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH
Nie dotyczy.
NOTA 5
RYZYKA

1. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW I ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM STOPY PROCENTOWE]
Inwestycje w tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibg za granica lub w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych obciazone sa ryzykiem stopy procentowej pochodzacym od ryzyka lokat takich funduszy lub instytucji.

a) wskazanie aktywow obcigzonych ryzykiem warto$ci godziwej wynikajacym ze stopy procentowe;j
Ryzyko stopy procentowej to ryzyko spadku wartosci aktywéw netto Subfunduszu spowodowane zmianami rynkowych stép procentowych. Ryzyko stopy
procentowe;j jest wigksze dla instrumentéw o statym oprocentowaniu. Na dzien 30.06.2019 r. i 31.12.2018 r. Subfundusz nie posiadal sktadnikéw lokat bezposrednio
obciagzonych tym ryzykiem.

b) wskazanie aktywéw obciazonych ryzykiem przeptywéw $rodkéw pieni¢znych wynikajacym ze stopy procentowe;j
Dodatkowo w przypadku dtuznych instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu wystepuje ryzyko przeplywéw pieni¢znych wynikajace ze stopy
procentowe;j, ktéra okresowo ustalana jest dla danego instrumentu w oparciu o rynkowe stopy procentowe.
Na dzien 30.06.2019 r. i 31.12.2018 r. Subfundusz nie posiadat sktadnikéw lokat bezposrednio obcigzonych tym ryzykiem.
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2. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW 1 ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM KREDYTOWYM

Gléwnymi elementami ryzyka kredytowego sa ryzyko niedotrzymania warunkéw, ryzyko obnizenia oceny kredytowe;j i ryzyko rozpigtosci kredytowe;j.
Inwestycje w tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzib¢ za granica lub w jednostki uczestnictwa innych funduszy
obcigzone sa ryzykiem pochodzacym od ryzyka lokat takiego funduszu. Na dzien bilansowy stanowity one:

Procentowy udziat w aktywach ogétem

30.06.2019 31.12.2018
86,72% 87,69%

Inwestycje w lokaty bankowe zwiazane sa z ryzykiem kredytowym banku. Pozostajace na rachunkach bankowych wolne $rodki automatycznie lokowane s3 na
jednodniowych lokatach overnight. Lokaty te zaktadane sa na okres jednego dnia roboczego lub na okres obejmujacy dzief otwarcia lokaty oraz nastgpujace po nim
dni wolne od pracy. Dodatkowo czgs¢ srodkow pieni¢znych znajdowata si¢ na depozycie zabezpieczajacym transakcje pochodne. Na dzien bilansowy stanowity one:

Procentowy udziat w aktywach ogétem

30.06.2019 31.12.2018
o/n 4,38% 10,27%
depozyt zabezpieczajacy 0,70% -

3. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW 1 ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM WALUTOWYM
Ryzyko kursu walutowego to ryzyko spadku wartoséci aktywéw netto funduszu spowodowane zmianami kursu waluty polskiej w stosunku do walut obcych.
Procentowy udziat w aktywach ogétem

30.06.2019 31.12.2018
$rodki pieni¢zne w walutach obcych 0,05% -
zagraniczne skfadniki lokat 7,78% -

NOTA 6
INSTRUMENTY POCHODNE

Fundusz inwestowal w wystandaryzowe i niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Inwestycje w kontrakty typu futures mialy na celu ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego. Zawierane kontrakty typu forward mialy na celu ograniczenie ryzyka walutowego na znajdujacych si¢ w portfelu denominowanych w walutach obcych
sktadnikéw lokat, poprzez zabezpieczenie wartosci kursu wymiany walut na polski zloty. Z inwestowaniem w te instrumenty zwigzane s3 podstawowe ryzyka: ryzyko
rynkowe, zmiennosci kurséw, mozliwo$¢ stosowania dzwigni finansowej.

Otwarte pozycje w instrumenty pochodne w dniu bilansowym 30.06.2019 r.
Kontrakty terminowe typu futures:
Cel otwarcia pozycji: Efektywne zarzadzanie Subfunduszem, ograniczenie ryzyka inwestycyjnego
Wartos¢ i terminy przysztych strumieni
pienigznych:

Rozliczenie nast¢puje z data wygasnigcia, a warto$¢ ustalana jest na podstawie wartosci
instrumentu bazowego

Kwota bedqca podstawgq przysztych ptatnosci: Zyski i straty na kontraktach rozliczane s3 codziennie w ramach systemu uzupetniania depozytéw
zabezpieczajacych

1. FW20U1920 -PLOGF0016766

Typ zajetej pozycji:

Rodzaj instrumentu pochodnego:

Warto$¢ otwartej pozycji (kurs*ilo§¢*mnoznik)

Pozycja dluga - kontrakt terminowy na indeks
Kontrakt terminowy na indeks WIG20
596 tys. zt (13 kontraktow)

Termin zapadalno$ci/wygasnigcia instrumentu
Terminy wykonania instrumentu pochodnego

20.09.2019
20.09.2019

Walutowe transakcje terminowe typu FX forward z dostawa:

Typ zajetej pozycji:

Cel otwarcia pozycji:

1. EUR/PLN 2019-09-18

Rodzaj instrumentu pochodnego:

Warto$¢ otwartej pozycji

Wartos¢ i terminy przysztych strumieni pieni¢znych:
Kwota bedaca podstawa przysztych ptatnosci
Termin zapadalnosci instrumentu pochodnego
Terminy wykonania instrumentu pochodnego

2. USD/PLN 2019-07-08

Rodzaj instrumentu pochodnego:

Wartos$¢ otwartej pozycji

Warto$¢ i terminy przysztych strumieni pieni¢znych:
Kwota bedaca podstawa przysztych ptatnosci
Termin zapadalno$ci instrumentu pochodnego
Terminy wykonania instrumentu pochodnego

3. USD/PLN 2019-09-17

Rodzaj instrumentu pochodnego:

Warto$¢ otwartej pozycji

Wartos¢ i terminy przysztych strumieni pieni¢znych:
Kwota bedaca podstawa przysztych ptatnosci
Termin zapadalnosci instrumentu pochodnego
Terminy wykonania instrumentu pochodnego

Pozycja dtuga - kontrakty terminowe na wymiang walut po ustalonym kursie
Efektywne zarzadzanie Funduszem, ograniczenie ryzyka walutowego

Kontrakt forward na wymiang walut po ustalonym kursie EUR/PLN
0 tys. PLN
do otrzymania 214 tys. zt
50 tys. EUR
18.09.2019
18.09.2019

Kontrakt forward na wymiang¢ walut po ustalonym kursie USD/PLN
2 tys. PLN
do otrzymania 73 tys. zt
19 tys. USD
08.07.2019
08.07.2019

Kontrakt forward na wymiang walut po ustalonym kursie USD/PLN
0 tys. PLN
do otrzymania 630 tys. zt
169 tys. USD
17.09.2019
17.09.2019

Otwarte pozycje w instrumenty pochodne w dniu bilansowym 31.12.2018 r.
Na dzien 31.12.2018 r. Subfundusz nie mial zawartych tego typu transakcji.

NOTA 7

TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU

Subfundusz nie zawart tego typu transakcji

ING Subfundusz Pakiet Dynamiczny
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NOTA 8
KREDYTY I POZYCZKI

Subfundusz nie zaciagatl kredytéw i pozyczek.

NOTA 9
WALUTY I ROZNICE KURSOWE

1. WALUTOWA STRUKTURA POZYCIJI BILANSU, z podziatem wg walut i po przeliczeniu na walutg polska (w tys.)

Na rachunkach bankowych znajdowaty si¢ $rodki pieni¢zne w walutach obcych:

30.06.2019
w walucie obcej: w przeliczeniu:
1 EUR 3 PLN
6 JPY 0 PLN
1 USD 4 PLN
Wartos$¢ zagranicznych papieréw wartosciowych denominowanych w walucie obcej wyniosta:
30.06.2019
w walucie obcej: w przeliczeniu:
72 EUR 304 PLN
8722 JPY 302 PLN
160 USD 598 PLN

Pozostate pozycje bilansu Subfunduszu wyrazone sa wytacznie w ztotych polskich.

31.12.2018
w walucie obcej: w przeliczeniu:
- EUR - PLN PLN
- USD -PLN PLN PLN
- USD -PLN PLN PLN
31.12.2018
w walucie obcej: w przeliczeniu:
- EUR - PLN PLN
- USD -PLN PLN PLN
- USD -PLN PLN PLN

2. DODATNIE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU, w podziale na zrealizowane i niezrealizowane (w tys.zf)

01.01.2019

30.06.2019
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego
inwestowania majace siedzib¢ za granica:

niezrealizowane réznice kursowe (JPY) 2

01.01.2018
31.12.2018

01.01.2018
30.06.2018

3. UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU, w podziale na zrealizowane i niezrealizowane (w tys.z})

01.01.2019

30.06.2019
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzib¢ za granica:

niezrealizowane réznice kursowe (EUR) -3

niezrealizowane réznice kursowe (USD) -4

Zrealizowane roznice kursowe razem 0

Niezrealizowane réznice kursowe razem -5

01.01.2018 01.01.2018
31.12.2018 30.06.2018
0 0
0 0

4. SREDNI KURS WALUTY WYLICZANY PRZEZ NBP NA DZIEN BILANSOWY (30.06.2019)

EUR (euro) - 4,252
JPY (jen japonski) za 100 - 3,4673
USD (dolar amerykanski) - 3,7336

NOTA 10
DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA
1. ZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT (w tys. z})

01.01.2019 01.01.2018 01.01.2018
Grupy lokat 30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018

Obligacje 12 1
Jednostki uczestnictwa -22 -313 -405

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje

wspolnego inwestowania majace siedzibg¢ za granica 86 -36 -55
Instrumenty pochodne -21 -37 -22
Razem 55 -385 -482

2. WZROST (SPADEK) NIEZREALIZOWANEGO ZYSKU (STRATA) Z WYCENY AKTYWOW (w tys. zt)

01.01.2019 01.01.2018 01.01.2018
Grupy lokat 30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
Jednostki uczestnictwa 458 -698 -397

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspodlnego inwestowania majace siedzibg za granica 169 -466 -141
Instrumenty pochodne 2 - -
Razem 629 -1164 -538

3. WYKAZ WYPLACONYCH PRZYCHODOW ZE ZBYCIA LOKAT SUBFUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH.

Nie dotyczy.
4. WYPLACONE DOCHODY SUBFUNDUSZU

Statut Funduszu nie przewiduje wyptacania dochodéw Subfunduszy uczestnikom bez odkupywania jednostek uczestnictwa.

NOTA 11
KOSZTY SUBFUNDUSZU
1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Towarzystwo z wilasnych §rodkéw, w tym z wynagrodzenia Towarzystwa, pokrywa wszelkie koszty operacyjne Subfunduszu, z wyjatkiem kosztéw z tytulu ustug
maklerskich, optat transakcyjnych zwigzane z nabywaniem i zbywaniem papieréw warto$ciowych i innych instrumentéw finansowych, oplat za rozliczenie transakcji oraz

optat za transfer papierow wartosciowych, kosztéw zwiazanych z zawieraniem umow pozycz
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przekazywaniem $rodkéw pieni¢znych i obstuga rachunkéw bankowych, podatkéw i innych obcigzen natoZzonych przez wilasciwe organy panstwowe w zwiazku z
dziatalno$cia Subfunduszu, ktére pokrywane sa bezposrednio z aktywéw Subfunduszu i nie podlegaja limitowaniu.

2. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZW. BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI

Nie dotyczy.

3. WYNAGRODZENIE TOWARZYSTWA (WYODREBNIENIE CZESCI ZMIENNEJ)

Towarzystwo z tytulu administracji i zarzadzania Subfunduszem pobiera na koniec kazdego miesigca wynagrodzenie stale réwne kwocie naliczonej od wartosci aktywéw
netto Subfunduszu przypadajacych na jednostki uczestnictwa danej kategorii w danym dniu. Towarzystwo nie pobiera wynagrodzenia zmiennego.

Wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa w podziale na poszczegdlne kategorie jednostek uczestnictwa:

kategoria A kategoria K kategoria P kategoria T
maksymalna roczna wysokos¢ wynagrodzenia (w %) 3,50 3,50 3,50 3,50
2%

wynagrodzenie faktycznie pobrane w okresie sprawozdawczym (w %) do 1.04.2019 2,65%

NOTA 12
DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
30.06.2019  31.12.2018  31.12.2017 31.12.2016

Warto$¢ aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego (w tys. zt) 15 404 14 841 20 749 11291
Wartos$¢ aktywdéw netto na j.u. na koniec okresu sprawozdawczego (w zt)
jednostki uczestnictwa kategorii A 99,47 95,57 105,75 99,14

Warszawa, 29 sierpnia 2019 r.
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6. INFORMACJA DODATKOWA

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy.

Nie zaszty.

Informacje o znaczacych zdarzeniach jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.

W dniu 16 lipca 2019 r. Towarzystwo oglosito zmiany w statucie ING Konto Funduszowe SFIO dotyczace polityki inwestycyjnej Subfunduszy, ktére na
podstawie decyzji KNF z dnia 30 maja 2019 r., weszty w zycie z dniem ogloszenia.

Zmiana polega na udostgpnieniu w Subfunduszach ING Konto Funduszowe SFIO mozliwosci zawierania transakcji na instrumentach pochodnych na nowych
rynkach niebedacych rynkami UE tj. Chicago Board of Trade (CBOT), Chicago Mercantile Exchange ICME), NYSE, NASDAQ, Osaka Exchange, Inc.
(,,OSE”) oraz Tokyo Stock Exchange (,,TSE”).

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.
Nie dotyczy.

Dokonane korekty bledéw podstawowych.
Nie zaszty.

W przypadku niepewnos$ci co do mozliwosci kontynuowania dzialalnosci - opis tych niepewnos$ci ze wskazaniem, czy sprawozdanie

finansowe zawiera korekty z tym zwigzane.
Nie dotyczy.

Inne informacje nie wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktéore moglyby w istotny sposob wplyngaé¢ na ocene sytuacji majatkowej,
finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian.
Nie dotyczy.

Inne informacje

Zgodnie z art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji
finansowanych z uzyciem papieréw warto$ciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 ("Rozporzadzenie"), na dzien
bilansowy Towarzystwo dziatajace jako ZAFI (podmiot zarzadzajacy alternatywnym funduszem inwestycyjnym) prezentuje ponizej informacje o transakcjach
finansowanych z uzyciem papieréw warto$ciowych i o swapach przychodu catkowitego Funduszu:

Fundusz dokonujac lokat aktywow:

— nie stosuje transakcji finansowanych z uzyciem papieréw warto$§ciowych, w rozumieniu art. 3 pkt 11 Rozporzadzenia;

— nie stosuje swapow przychodu catkowitego, w rozumieniu art. 3 pkt 18) Rozporzadzenia.

Na dzien bilansowy oraz w okresie sprawozdawczym nie wystapily transakcje finansowane z uzyciem papieréw warto$ciowych i swapéw przychodu catkowitego

Warszawa, 29 sierpnia 2019 r.
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Katowice, 29 sierpnia 2019 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow
z 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla ING Subfunduszu Pakiet
Dynamiczny (zwanego dalej Subfunduszem) o$wiadcza, ze dane dotyczace stanow aktywow,
w tym w szczegolnosci aktywdw zapisanych na rachunkach pienig¢znych i rachunkach papierow
wartos§ciowych oraz pozytkow z tych aktywow przedstawionych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2019 r. do 30 czerwca 2019 r.,

sporzadzonego 29 sierpnia 2019 r., sg zgodne ze stanem faktycznym.

ING BANK SLASKI Spotka Akcyjna NIP 634-013-54-75 Kapitat zaktadowy — 130 100 000,00 zt
Centrum Wsparcia Klientow Strategicznych KRS 5459 Kapitat wptacony — 130 100 000,00 zt
ul. Putawska 2, 02-566 Warszawa Sad Rejonowy w Katowicach
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Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zatgczonego
pétrocznego sprawozdania jednostkowego
ING Subfunduszu Pakiet Dynamiczny
(,Subfundusz”) wydzielonego w ING Konto
Funduszowe Specjalistycznym Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym (,Fundusz”), ktére
zawiera:

— zestawienie lokat oraz bilans
sporzgdzone na dzien 30 czerwca
2019 r.;

oraz sporzadzone za okres sze$ciu miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2019 r.:

— rachunek wyniku z operacji;
— zestawienie zmian w aktywach netto;
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KPMG Audyt spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.

— noty objasniajgce
dodatkowa;

i informacje

(,potroczne sprawozdanie jednostkowe”).

Zarzad NN Investment Partners
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
(,Towarzystwo”), petnigcy dla Funduszu
funkcje kierownika jednostki, jest
odpowiedzialny za sporzgdzenie irzetelng
prezentacje tego potrocznego sprawozdania
jednostkowego zgodnie zustawg =z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz.U. z2019r. poz. 351) (,ustawa
o rachunkowosci’) oraz wydanymi na jej
podstawie  przepisami  wykonawczymi.
Naszym zadaniem byto przedstawienie
wniosku na temat tego potrocznego
sprawozdania jednostkowego w oparciu
0 przeprowadzony przeglad.
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Zakres przegladu

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do
postanowieh Krajowego Standardu Przegladu
2410 w brzmieniu Miedzynarodowego
Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad
$rédrocznych informacji finansowych
przeprowadzany przez niezaleznego biegtego
rewidenta jednostki przyjetego przez Krajowag
Rade  Biegtych Rewidentow. Przeglad
pétrocznego sprawozdania jednostkowego
obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych
w szczegolnosci od oséb odpowiedzialnych za
finanse iksiegowo$¢ Subfunduszu oraz

Whniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie
wykazat niczego, co pozwalatoby sadzi¢, iz
zatgczone potroczne sprawozdanie
jednostkowe nie przedstawia rzetelnego
i jasnego obrazu sytuaciji majgtkowe;j
i finansowej Subfunduszu na dzien 30 czerwca

zastosowanie procedur analitycznych iinnych
procedur przegladu. Zakres przegladu istotnie
rézni sie od zakresu badania zgodnie
z Krajowymi  Standardami  Badania oraz
Miedzynarodowymi Standardami Badania i nie
pozwala nam na uzyskanie pewno$ci, ze

zidentyfikowali§my wszystkie istotne
zagadnienia, ktore mogtyby zostaé
zidentyfikowane w przypadku badania.

W zwigzku z powyzszym nie wyrazamy opinii
z badania.

2019r. oraz jego finansowych wynikéw
dziatalnosci za okres szesciu miesiecy
zakonczony tego dnia zgodnie zustawg
o rachunkowosci oraz wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi.

W imieniu firmy audytorskiej

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnosciag sp.k.

Nr na liscie firm audytorskich: 3546

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym
Marcin Dymek

Kluczowy biegty rewident
Nr w rejestrze 9899
Komandytariusz, Petnomocnik

Warszawa, 29 sierpnia 2019 r.





