ING Supfunciusz Pakiet Ostrozny w
INGKONto Funduszowe Specialistycznym
FUNCUSZU INwestycyinym Otwartym

Sprawozdanie Niezaleznego Bieglego Rewidenta z Badania

Rok obrotowy konczacy sig
31 grudnia 2017 r.

€ 2018 KPMG Audyt Spitka z ograniczong odpowiedzialnedcia sp k. jost pofska spaika komandylowa | czlonkiem sisci KPMG
skladajnce] sig z niezaleznych spéfek cztankowskich stowarzyszonych z KPMG Internationat Cooperalive
("KPMG Internatienal’). podmiotem praws szwajcarskiego, Wszefkia prawa zastrzerone.
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KPMG Audyt Spafka z ograniczong cdpowiedzialnodcla sp.k.
ul. inflancka 4A

00-189 Warszawa, Polska

Tel. +48 (22)528 11 G0

Faks +48 (22) 528 10 08

kpmg@kpmg.p

SPRAWOZDANIE  NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA 2  BADANIA
{»SPRAWOZDANIE Z BADANIA")

Dla  Walnego Zgromadzenia NN Investment Partners Towarzystwa Funduszy
Inweslycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania fednostkowego

Przeprowadzilismy badanie zalgczonego rocznego sprawozdania jednostkowego ING
Subfunduszu Pakiet Ostrozny w ING Konto Funduszowe Specjalistycznym Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym z siedziba w Warszawie, ul. Topiel 12 (,Subfundusz”), na ktére skiada
sie zestawienie lokat oraz bilans sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2017 r., rachunek wyniku
z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy konczacy sie tegoe dnia
oraz noty objasniajgce i informacja dodatkowa (,sprawozdanie jednostkowe”).

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu oraz Rady Nadzorczef Towarzystwa za sprawozdanie jednostkowe

Zarzad NN Investment Partners Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”),
petnigey dla Subfunduszu funkcje kierownika jednostki, jest odpowiedzialny za sporzadzenie,
na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych, sprawozdania jednostkowego,
ktore przedstawia rzetelny ijasny obraz zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
orachunkowosci (Dz. U. z 2018 r. poz. 395 z pozniejszymi zmianami) (ustawa
o rachunkowosci”), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi
obowigzujgcymi przepisami prawa. Zarzad Towarzystwa jest odpowiedziainy rowniez za
kontrolg wewnetrzng, kiérg uznaje za niezbedng dla sporzadzenia sprawozdania
jednostkowego niezawierajgcego istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem fub
bledemn.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, Zarzad oraz czlonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie jednostkowe spelnialo wymagania
przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnosc Bieglego Rewidenta za badanie sprawozdania jednostkowego

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu jednostkowym. Nasze badanie przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

» ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (Dz. U. 2 2017 r. poz. 1089) (,ustawa o biegtych rewidentach"), oraz

» Krajowych Standardow Rewizji Finansowe] w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw

Badania, przyjetych uchwalg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 .
{.KSRF").




Regulacje te nakladajg na nas obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz
zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyskaé racjonalng pewnosé, ze
sprawozdanie jednostkowe nie zawiera istotnego znieksztalcenia. Racjonalna pewnosé jest
wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie
z powyzej wskazanymi regulacjami zawsze wykryje istniejace istotne znieksztalcenie.
Znieksztalcenia mogg powstawac na skutek oszustwa lub bledu i s3 uwazane za istotne, jezeli
mozna racjonalnie oczekiwaé, ze kazde z osobna lub lgcznie moglyby wplyngé na decyzje
gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie tego sprawozdania jednostkowego. Ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztalcenia, powstalego na skutek oszustwa jest wyzsze niz ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztalcenia powstatego na skutek biedu, poniewaz ryzyko oszustwa
moze obejmowac zmowy, falszerstwo, celowe pominigcia, wprowadzanie w biad lub ominiecie
systemu kontroli wewnetrznej.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysziej rentownosci Subfunduszu, ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia jego spraw przez Zarzad Towarzystwa, obecnie lub
w przysztosci.

Nasze badanie polegaio na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowodow
badania dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu jednostkowym. Wybor
procedur badania zalezy od naszego osgdu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnego
zniekszialcenia w sprawozdaniu jednostkowym spowodowanego oszustwem lub bledem.
Przeprowadzajac oceng tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze
sporzadzeniem sprawozdania jednostkowego, przedstawiajgcego rzetelny i jasny obraz, w celu
zaplanowania stosownych do okoliczno$ci procedur badania, nie zas w celu wyrazenia opinii
na temat skutecznosci dzialania kontroli wewnetrznej w Subfunduszu. Badanie obejmuje
rowniez ocene odpowiednio$ci stosowane] polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkow
dokonanych przez Zarzad Towarzystwa oraz ocene ogélnej prezentacji sprawozdania
jednostkowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania sg wystarczajace
i odpowiednie, aby stanowié podstawe dla naszej opinit.

Opinia

Naszym zdaniem, zalgczone sprawozdanie jednostkowe ING Subfunduszu Pakiet Ostrozny
w ING Konto Funduszowe Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym:

« przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Subfunduszu na dzier
31 grudnia 2017 r., finansowych wynikéw dzialalno$ci za rok obrotowy konczaey sie tego
dnia zgodnie z ustawig o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi, a takze przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci:

+ zostalo sporzadzone na podstawie prawidiowo prowadzonych, we wszystkich istotnych
aspektach, ksiag rachunkowych, oraz

+ jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, z wplywajgcymi na forme i tresé
sprawozdania jednostkowego przepisami prawa i postanowieniami statutu Subfunduszu,




Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Informacja na temat przestrzegania obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych okreslonych
w odrebnych przepisach wymagana ustawa o bieglych rewidentach

Zarzad Towarzystwa odpowiada za zapewnienie zgodnosci dziatania Subfunduszu
z regulacjami ostroznosciowymi. Celem badania sprawozdania jednostkowege nie bylo
wyrazenie opinil na temat przestrzegania przez Subfundusz obowigzujgcych regulacii
ostroznosciowych, a zatem nie wyrazamy opinii na ten temat.

Nasze badanie sprawozdania jednostkowego obejmowalo procedury badania, ktdrych celem
byto rozpoznanie przypadkéw naruszenia przez Subfundusz obowigzujacych regulacii
ostroznoéciowych, okreslonych w odrebnych przepisach, ktére moglyby miec istotny wplyw na
sprawozdanie jednostkowe.

W oparciu o przeprowadzone badanie sprawozdania jednostkowego, informujemy, ze nie
zidentyfikowalisSmy przypadkow naruszenia przez Subfundusz, w okresie od dnia 1 stycznia do
31 grudnia 2017 roku, obowigzujacych go regulacii ostroznosciowych ckreslonych w odrebnych
przepisach, ktare moglyby miec istotny wplyw na badane sprawozdanie jednostkowe.

W imieniu firmy audytorskiej

KPMG Audyt Spéika z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. inflancka 4A

00-189 Warszawa

M 9in Dymek
Kluczowy hiegty rewideni

Nr ewidencyjny 9899
Komandytariusz, Petnomocnik

20 kwietnia 2018 r.



ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ING Subfundusz Pakiet Ostrozny

za okres od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r.



ING Subfundusz Pakiet Ostroiny
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnic 7 wymogami arl. 52 ust. 2 usiawy 2 dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowasci (Dz. U, 2 2018 1, poz. 395 z posniciszymi zmianami)
Zarzad NN Inyesiment Partners Towarzystwa Funduszy Inwesiycyjnyeh $.A. przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansowe
ING Subfinduszu Pakiet Ostrozny, na kidre sklada sie:

t) wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

2) zestawienic loket wy stanu ma defen 31 gradnia 2017 1, o wartodei 101.727 tys. ziotych;

3) hitans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2817 «., kiory wykazuje aklywa netto na sume 196.269 tys. zlotych;

4) rachunek wynikie 2 oparacji za okres od | stvezeia 2017 «. do 31 grudnia 2017 ¢ wykazuigey dodaini wynik z operacii w kwocie 1.892
tys. zlotych;

5} zestawicnie zmian w aktywach nuite zs ckres od | stvezaia 2007 1. do 31 grudniz 2017 . wykszujgee zwickszenie stanu wartodci
aktywdw nelto o kwote 27.204 1vs. ziotvh;

6) noty objadniaigee;

7) informacia dodatkown,

Maigorzaia Barska
Prezes Zarzpdi
.
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Fukasz Adas
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Dyrektor Departameniu Ksiggowoscr Funduszy
Osaba odpowiedsialng za prowadzenie ksigg rachunkowych

Warszmwa, 20 kwietwin 2018 r,



WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ING SUBFUNDUSZU PAKIET

Nazwa funduszu: ING Konto Funduszowe Specjalistyezny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Fundusz moe uzywas nazwy w skroconym brzmieniv; ING Konto Funduszowe SFIO
Typ funduszu: Fundusz jest alternatywnym funduszem inwestycyinym dzislajyeym joko specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwany z

wydzielonymi Subfunduszami
ING Konto Funduszowe SFIO posiada osobowos¢ prawng. Subfundusze uiworzone w ramach Funduszu nic posiadaji osobowosci

prawnej,
Bata uhworzenin: Decyzja Komisji Nadzoru Finansowego nr DFI/I4033/51/17/14/15/L/KM 2 dnia 20 stycznin 2085 .
Okres na jaki zostal wiworzony:  Fundusz zostal utworzony ni ezas nieokreglony
Whpis do rejestru funduszy: 5 lutego 2015 1. pod numerem REQ 1096

ING Sublundusz Pakiet Ostrozny jest jednym z trzech Subfunduszy utworzonych na czas nicokreslony w ramach Fundusza (nazwa/skrot nazwy);
1. ING Subfundusz Pakiet Ostrozny / ING Pakiet Ostrodny ("Soblundunsz')
2. ING Subfundusz Pakiet Umiarkowany / ING Pakiet Umiarkowiny
3. ING Subfundusz Pakiet Dynamiczny / ING Pakiet Dynamiczny, dalej razem "Subfundusze”

Cel inwestycyjny, specjulizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu
Sublundusze realizujy indywidualng polityks inwestycying dzigki czemu Uezestnik, w ramach jednego Funduszu, mose realizowaé réine cele inwestycyine.
Glownym kryterium, ktérym kieruje sig Fundusz, jest werost wartofel aktywdw Sublunduszu w dhugim horyzoncie inwestycyinym. Aktywa Subfunduszu
inwestowane sy w jednostki uezestnictwa innyeh funduszy inwestyeyjnych otwartych, w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspolnego
inwestowania z siedziby za granicy, ktére lokujs swoje aktyws w instrumenty dhune (fundusze o charskterze diuznym). Fundusz moze lokowad aktywa
Subfunduszn rownics bezposrednio w papiery wartodciowe i instrumenty rynku pienteinego w przypadke, gdy ze wzgledu na opraniczenia inwestycyine zwigzane 2
kencentracig inwestycii w jednostki uezestnictwa innych funduszy inwestycyjnyeh olwartych, w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznyeh lub instytucji
wspolnego inweslowania z siedziby za granica, nie bedzie juz mozliwe inwestowanie w tepo typut instrumenty lub zapewni to efektywniejszg realizacie celu
inwestycyinego Sublundusza.
Srodki Subfunduszu inwestowane sy zgodnie 2 nastepujgeymi zasadami dywersyfikacii lokat:
1. dluzne papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienigznepo, depozyty, jednostki nezestnictwa i tytuly uczestnictwa funduszy o charakterze dhuznym — do 100%
wartosch aklywow,
2. Subfundusz moze lokowad powyzej 35% wartosci akiywdw w papiery wartodciowe emitownne, gwarantowane fub porgezone przez Skarb Panstwa, z tym ze
ohowiyzany jest wiedy dokonywaé lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku picaieznepo co najmnied szescin emisii a wartode 2adnef 2 tyeh emisji nie
moze przekraczac 30% wartodei aktywow,
3. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspolnego inwestowanis z siedziby
za granica, jednostki uczestnictwa lub tytoly uczestnietwa subfunduszy, jereli fundusz inwestycyjny otwarty, fundusz zagraniczny lub instytucja wspdlnego
inwestowania z siedzibg za granicy jest funduszem z wydziclonymi subfunduszami lub instytucjy sktodajney sig z subfunduszy i kazdy z subfunduszy stosuje inng
polityke inwestyeyjng - do 100%6 wantoded aktywdw
4, jednostki uczestnictwa jednego fundusza inwestycyjnego otwartego lub tytuly uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucii wspdlnepo inwestowanin -
dopuszezalne jest preekroczenie 10%, ale nie wigeej nik 20% wartodct aklywdow,
3. Subfundusz moze lokowaé powyiej 20%, ale nie wiecej niz 50% warnlosel aktywdw w jednostki uezestnictwa:

) NN Parasol Funduszu Inwestyeyinego Otwartego

b) Aviva Investors Funduszu Inwestycyinego Otwartego

¢) Investor Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

d) Investor Parasol Specjalistycznego Funduszu Inwestyeyjnego Otwartego

¢} MetLife Funduszu Inwestycyjnepo Qtwartego Parasol Krajowy

£y MetLife Specjalistycznego Funduszu Inwestycyinego Otwartego Parasol Swiatowy

£} Altes Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego

hy PZU Funduszu Inwestyeyjnego Oiwartege Ochrony Majatku

i) PZL Funduszu Inwestyeyjnego Ctwartego Parasolowego

1) UniFundusze Funduszu inwestyeyjnege Otwartego

k) funduszu zagranicznego NN (L) olwartego funduszu inwestyeyinego o zmiennym Kapitale (SICAV)
przy czym, w przypadks, gdy wymieniony wyzej {undusz inwestycyjny otwarty, fundusz zagraniczny lub instytucia wspdlnege inwestowania jest lunduszem
wydzielonymi subfunduszami lub funduszem zagramicznym fub instytucjy skladajgeg sie » subfunduszy, imit fen odnosi sig do lyeznej wartosei jednostek
uczestnictwa wszystkich subfunduszy wydziclonveh w ramuch danego funduszu inwestycyjnego otwarego, fundusza zagranicznego kb instytucii wspdinego
inwestowania.
6. Fundusz okredle, 2e w zwigzku z dzinlalnodein moze zawierad umowy majgee 2a przedmiot instrumenty pochodne
Subfundusz nic ma okredlonego wzorea sluzgeepe do oceny efektywnodel inwestyeji w jednostki uezestnictwa, odzwierciedlnjgeego zochowanie sig zmiennych
rynkowych,

Organ Funduszu

Firma: NN tavestment Partners Towarzystwo Funduszy Inwestycyinyeh Spotka Akeyjna (NN Investment Pariners TF], Towarzystwo)
Siedziba; Warszawa

Adres: wl. Topiel 12, 00-342 Warszawa

Sud rejestrowy: Sad Rejonowy dia m.st. Wewy w Warszawie X1E Wydzial Gospodarczy KRS

Nuemer: 0000039430

Dt wpisu: 3 wraeinia 2001 1.

Kapital zakladowy: 21,000,000 PLN

Towarzystwo jest spolka akeying prawa polskicgo. Podmiotem dominujgeym oraz jedynym akejonariuszem Towarzystwa jest NN Investment Partners International
Holdings B.V. z siedziby w Hadze w Holandii (wezesniep ING Investmen! Management). Do dnia 7 grudnia 2014 roku 100% kapitadu akeyjnego Towarzystwa
matezato do spalki ING Investment Management (Polska) 8. A, w ktdrej 100% akeji posiadalo ING Investment Management (Europe) BV,

/

#
w’j
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Okres sprawozdawcezy

Jednostkowe sprawozdanie linansowe Subfunduszu obejmuje okres od 1 styeznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r.
Dane porownywalne obeimuijy okres roczny od 1 stycznin 2016 r. do 31 grudnia 2016 1.

Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2017 1.

Zalozenie kontynuowanin dzislalnosci przez Fundusz oraz Subfundusz

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzgdzone przy zalozeniu kontynuowsnia dzialalnodet przez Fundusz oraz Sublundusz w dajgee] sig preewidzied
preysziodei, tzn. wciggu co najmniej 12 miesigey od 31.12.2017 r. Nie istniejy okolicznodet wskazujgee na zagrozenie konlynuowania dzislalnosci Funduszu oraz
Subfunduszu.

Podmiot, ktéry przeprowadzil badanie jednostkowego sprawozdania finansowego

KPMG Audyt Spolka z ograniczonyg odpowiedzialnosciy sp. k.

ul. Inflanckn 4A, 00-189 Warszawa

Uslugi swindezone preez firmg audytorsky inne ni2 badanie stutowe:

Firma audytorska tj, KPMG Audyt Sp. 7 0,0 sp.k. dokonals réwniez niezale2nego przegladu systemu zarzadzania ryzykiem. W wyniku przegiadu bicgly rewident
poswiadezyl, i2 na dzieq 1 grudnin 2017 . systen zarzadzania ryzvkiem jest adekwatny do rozmiardw i rodzaju prowadzone] dzintalnodcd, zgoday z przepisami
prawa oraz obejmuje caly zakres dzistalnosel Fowarzystwa oraz zarzgdzanyeh funduszy inwestycyjnych, a przyjote przez Towarzystwo metody pomisr i
monilorowania ryzyk, wyznaczania calkowilej ekspozycji, ekspozychi AFI oraz system limitow wewnetrznyeh dla funduszy inwestyeyinyeh zarzadzanych prrez
Towarzystwo sg prawidlowe i zgodne z profilem ryzyka inwestycyjnego 1 polityks inwestycying tych funduszy inwestycyjnych.

Kategorie jednostek nezestnictwa i okreslenie cech je réZnicujgeych
Charaktervsivka jednostek uczestnictva kategorii A:
- zbywane w ramach eferty podstewowe] Funduszo. Jednostki uczestnictws kategorii A sy zbywane bezpodrednio przez Pundusz oraz za podrednictwem
dystrybutora,
- minimalna wysokos¢ wplat tytulem nabycia wynosi F00 21 w preypadku pierwszego nabycin oraz 50 28 w przypadky kardego nastepnego nabycia.
- w zwigzku z nabywaniem oraz zamiang jednosiek uczestniciwa kategorii A pobicrana moze by¢ optala dystrybucyina w wysokosel nie wy2szej niz 1,5% wplaty
dokonanej przez nabyweg
- wynagrodzenie Towarzystwa wynosi maksymalnie 1,5% wartodci aktywow netto w skali roku
Charakterystyka Jednostek ucsestnictwa kategorii K (nie byly zbywane):
- zhywane wylgeznie w rsmach IKE lub IKZE pod warunkiem zawarcis umowy 1KE lub umowy [KZE. Zbywane bezposrednio przez Fundusz lub za posrednictwem
dystrybutora. Warunki zhywania jednostek uczestictwa kategorii K okresla umowa IKE oraz umowa IKZE.
- minimalna wysokosé wplat tytulem nabycia wynosi 0,01 zl, z zastrzezeniem, 2e umowa IKE lub IKZE moze przewidywad wyzszq minimalng wysokodc wplaty w
przypadke pierwszego nabycin, nie wigkszg jednak niz 160 21 W przypadku kaxdego nastgpnego nabycia kategorii K jednorazowa minimalna Iaczna wphata do
Funduszu swynosi 50 2.
- w zwigzku z nabywaniem oraz zemiang jednostek uczestnictwa kategorii K pobicrana moze byc oplata dystrybucyjna w wysokosci nie wyzszej niz 1,5% wplaty
dokonanej przez nabyweg
- wynagrodzenie Towarzystwa wynosi maksymanie 1,5% wartoscei skiywdw netto w skali roku
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii P fnie byly zhywane):
- zbywane wylacznie w ramach programdw inwestycyjnych bezposrednio przez Fundusz lub za posrednictwem dystrybutora oraz pod warunkiem oferowania
programu przez Fundusz lub dystrybutora i zawarcia przez Uczestaika umowy
- minimalna wysokesé wplat tytulem nabycia 100 zt w praypadku pierwszepo nabycia oraz 50 2] w przypadku kazdego nastgpnego nabyciz. Umowa dodatkowa
moze prrewidywad wyzszg minimalng wysokosé wplat tytalem nabycin, nie wigkszg jednak niz FO0 21,
- w zwinzku z nabywaniem, odkupieniem oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii P pobierana moze by¢:
- oplata dystrybucyjna w wysokosci nie wyzszej niz 1,5% wphity dokonanej przez nabyweg lub zadeklarowanej sy wplit w ramach danego programu
inwestycyjnego, pobranej jednerazowo, 2 pierwszej wplaty w ramach danego programu inwestycyinego
- oplat umorzeniowa w wysokosci nie wyzszej niz 5% kwoty odkupienia preed opodatkowaniem,
- wynagrodzenic Towarzystwa wynosi maksymalnie 1,5% wartodci aktywow netto w skali roku
Charakterystyka jednostek ticzestnictwa kategorit T (nie by zbywane}:
- zhywane wylgcznie w ramach PPI lub PPE, bezposrednio przez Fundusz [ub za podrednictwem wybranych dystrybutordw, pod warunkiem oferowania okredlonego
progeamu przez Fundusz i zawarcia umowy PP lub PPE. Warunki zbywania jednostek vezestnictwa kategorii T okresla umows PPI lub PPL
- minimalna wysokoesé wplat tytulem nabycia wynosi 0,01 z1.
- w zwigzku z nabywaniem ornz zamiang fednostek uczestnictwa kategorii T pobierana moze byé oplata dystrybucyjne w wysokoscl nie wyiszej niz 1,5% wplaty
dokonanej przez nabysweg
- wynagrodzenie Towarzystwa wynosi maksymalnie 1,5% wartodei aktywow netto w skali roku

Warszawa, 20 kwictnia 2018 r.

l
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1. ZESTAWIENIE LOKAT

1) Tabela giéwna (w tys.zlotych)

wiFtosé wg
Skindniki tolot ceny nabyeia

Akgje -
Warranty subskrypeyjne -
Prawa do akeji -
Prawa poboru -
Kwity depozytowe -
Listy zastawne -
Dluzne papiery wartosciowe -
Instrumenty pochodne -
odpowiedzinlnodciy -
Jednostki uczestnictwa 69 835
Certyfikaty inwestyeyjne -
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucie 26 047
wspolnego inwestowania majyce siedzibe za granicy -
Wierzylelnogei -
Weksle -
Depozyty -
Waluty -
Nieruchomoset -
Statki morskie -
Inne -

RAZEM 98 882

Warszawi, 20 kwietnia 2018 r.

JLix2M7

wartosé nn
dzied bilansowy

71539

30 188

101727

% udrind w
aktywnch

66,87

95,09

wartodé wg
ceny nabycin

46298

18 489

64 787

1122616

warioéé nn
dzien bilansowy

46 843

19 210

66 653

Yo udzial w
uktywach

94,90

Zestamwviende lokat nalesy analizowaé Igeznie = notami objasnigigeymi i informacig dodatkowg, kidre stanowiq imtegralng cop$c sprawosdania fingnforwego
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2. BILANS

sporzgdzony na dzied 31 grodnia 2017 r,

Vi
VH.

(w tys. zlotych 2 wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartoSci aktywdw netto na jednosthp uczestnictwa)

4.
. Porostale aktywa

Aktywa

. Sradki pientgane § ich ekwiwalenty

. Naleznosei

. Transakcje przy zobowigzaniu sig deugiej strony do odkupy
. Skladniki Tokat notowane na aktywaym rynkuy, w tym;

dhizne papiery wartosciowe

. Skiadniki Jokat nienolowane na sktywnym ryaku, w tym:

diuzne papiery wartoscimee

Nieruchomosci

Zohowigzania
Aktywa netto (1-11)
Kapital funduszu

. Kapital wplacony
. Kapital wyplacony (wielkosc ujemna}

Dochody zatrzymane

. Zakumulowane, nicrozdysponowane przychody z lokat netto

. Zakumuolowany, nierozdysponowany zrealizowany zyskistrata) ze zbycis lokat

Woerost {spadek} wartoscei lokat w odniesieniu do ceny nabycia
Kapital funduszu § zakumulowany wynik z operagji (IV+V+/-V])

Liczba jednostek uezestnictwa (w szt) kategoria A

Warlos¢ aktywow netto na jednostkg wezestnictwi kategorti A {(w 2l)

Warszawn, 20 kwictnin 2018,

34122017

106 976
4742
507

108 727

707
106 269
103 849

200 840
06 991
-425
~709

284

2845
116 269

1023 563418357
103,82

Jrraz2ola

69 605
3509
43

66 053

340
69 065
68 537
129 446
-60 909

-738
-378
-360

1266
69 065

680 870,024520
101,44

Rilans nalesy analizowaé lgeznie = notami objasniaigeynii i informaciq dodatkowg, kidre stanowig integralng ezpéé spravwozdania finansowego,
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3. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII

(w tys. zlotych z wyjntkiem wyniku z operncji przypadajgeego na jednostig uczestuictwa}

DLOL261T  GLOLIBIG
311226017 31122016

L. Przychody z fokm 573 351
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach - -

2. Przychody odsetkowe 45 25

3. Przychody zwigzane z posisdaniem nicruchomosci - -

4. Dodatnie saldo réinic kursowych - -

5. Pozostate - preychody z tytulu premii inwestycyined 528 326

Il Koszty funduszu 904 570
Wynagrodzenie dia towarzystwa 869 536

Wynagrodzenia dia podmiotdéw prowadzacyeh dystrybucig - -
Oplaty dia depozytariusza - -
Oplaty zwigzane 7 prowndzeniem rejestru akiywow funduszu 2 -

[PV e

Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
6. Ustugi w zakresic rachunkowosci ' - -
7. Uslugi w zakresic zarzedzanin aktywami lunduszu - -

Uslugi prawne - .
9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraliczne - -
[0, Koszty odsetkowe - -
11, Koszty zwigzane z posiadaniem nierichomosci : - -
12, Ujemne saldo roznic kursowych - -

13, Pozostale 33 34

HI. Koszty pokrywine przez towarzystwo o 0
V. Koszly funduszau nesto (I1-H1) 904 570
V. Preychody 2 lokat netto (I-1V} -331 -219
Vi Zrealizowany i niczrealizowany zysk (steata) 2223 1070
1. Zrealizowany zysk (sirata) ze zhyeia lokal, w tym: 644 59

= tytudu rosnic kursowych - -

2 Werost (spadek) niczrealizowanego zvske (straty) z wyceny fokat, w tym: 1579 10N

= il roznic kursowych - -

VIL Wynik z operaci (V4V]) 1892 851

Wynik z operucji w podziale na kategornie jednostek uczestnictwa (w zi): .
Jjednostki uczesinictwa kategorii A 1,85 1,25

Warszawi, 20 kwietnia 2018 r.

Raclumek wyniku = operacji nalezy analizowaé igeznie = notami objasniajgeymi i informaciy dodatkowq, kidre stanovwiq integralng czgié spragozdania
Jimansowego,
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4, ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO (w tys. zlotych ~ z wyjatkiem liczby fednostek uezestnictwa ornz wartnsci

aktywdw netto na jednostke vezestnictwa wyrazonyeh w ziotych)

1. Zmiana Wartesci Aktywdw Netto

L. Warto$¢ aktywbéw netto na koniee poprzednicgo okresu sprawozdawezego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawezy (razem) , w tym:

a} przychody z kokat netto,

b) zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat,

¢} werost (spadek) niczrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokit

3. Zmiang w akiywach netto 2 tytuby wynilke z operacji

4. Dystrybucja dochoddw Ninduszu {razem)

a) z przychodéw z lokat netto,

b} ze zrealizowanego zysku ze zhycin lokat

¢} z przychoddw ze zbycia lokat )

5. Zmiany w knpitale w okresie sprawozdawcezym {razem}, w tym:

ay zmiang kapitalu wplaconego (powigkszente kapitalu z tytuiu zbytych juy

b} zmiana kapitalu wyplaconego (zmniejszenie kapitalu z tytutu edkupionych j.u.)
6. Laczna zmiang aktyww netto w okreste sprawozdawezym (3-4+5)

7. Wartod€ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawezego

8. Srednia wartodé aktywdw netio w okresie sprawozdawezym

I Zmiana liczhy jednostek nczestnictwa

I. Zmiana liczhy jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawezym, w tym:
ay liczba zhylych jednostek uczestrictwa

b} liczba adkupionych jednostek uczestnictwa

¢) sakdo zmian liczby jednostek uczestnictwa

Z. Liczba jednostek nezestnictwa narastajyeo od poczgtkn dzindslnosc fundaszn, w tym:

a} liczba zbytych jednostek uczestnictwa
b} liczba odkupionyeh jednostek uczestnictwa
¢) satdo zmian liczby jednostek uczestnictwa

I Zmiana wartosol aktywdw netto na jednosthe nezestnictwa

1. Wartoi¢ aktywow neto na jednostke uczestnictwa na koniee poprzedniego okresu sprawozdawezego

- jednostki kategorii A
2. Wartos¢ aktywow netio na jednostke uczesinicewa na konice okrest sprawozdiwezego
- jednostki kategorii A

3. Procentow zmiana wirtodei aklywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozidpwezym

- jednostki kategorii A

4. Minimalna wartodé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa

- jednostki kategorii A

w dniu

5. Muksymalna wartosé aktywow netto na jednostke uezestnictwa
- jednostki kategorii A

w dniu

6. Warlosé aktywaw netto na jednostke uczesinictwn wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym

- jednostki kategorii A
w dniu

1V, Procentowy udzial kosztdw funduszu w srednlef wartosci aktywéw nefto, w tym:

I. Procentowy udziaf wynagrodzenia dla Townrzystwa

2. Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotdw prowadzacych dysirybucie

3, Procentowy udzist oplat dla depozytuariusza

4, Procenfowy udzigt oplat zwigzanych 2 prowadzeniem rejestru aktywow funduszu
3. Procentowy udziat oplat za uslugi w zakresie rachunkowosci

6. Procentowy udzial oplat za uslugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

Warsziwa, 20 kwictnta 2018 r,

01.01.2017
31122017

69 065
1892
-331
644

I 379
1892

35312
71394
36 082
372064
106 269
86 946

SLOL20I7
JLIL0E7

342 693,393437
693 276,980007
350 583,586170
342 693,393837
023 563,418357
I 982 589,497876
959 026,079519
1023 563,418357

8LalL7
JLI12.3617

101,44

103,82

101,42
2017-01-02

103,82
2017-12-29

103,82
2017-12-29

oLo1.2817
JLI2.2017

1,04%
1,00%

0,002%

&81.01.2016
3122016

51 871
851
219
39
101t
851

16343
45233
28 890
17194
69 165
53 562

01012016
JLi122016

159 864,636491
447 289,545346
287 424,908855
159 864,636491
680 B70,024520

1289 312,51 7869
608 442,493349
680 870,024520

0La1L2016
AL12.23016

99,56

101,44

1.89%

99,30
2016-01-28

101,94
2016-10-25

[01.47
2016-12-30
0L8L2MG
L1226

L06%%
1O

Zestmvienie zmian w aknsvach netfo nalezy analizowad lycznie = notami objasniajgeymi i informaciq dodatkowg, ktdre stanowig integralng czgs

sprawozduania finansowego.
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5. NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1
POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU
Dzistalnosé Subfunduszu regulujy nastepujice przepisy prawne:
Ustawa z dnia 29.09.1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. 2 2018 1. poz. 395 z pdinigjszymi zmianami)("ustawa o rachunkowodci®)
Ustawa z dnia 27.05.2004 r. o funduszach inwestycyinyeh § zarzgdzanio alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U, z 2018 r., poz. 36)
Rozporzdzeniec Ministra Finansow z dnia 24.12.2007 v, w sprawic szezepbdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestyeyjnyeh (DzU z 2007 r. nr 249
poz.1839) zwane dalej Rozporzydzeniem,
1) UIAWNIANIE I PREZENTACIA INFORMACH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM
Sprawozdanie finensowe jest sporzadzone w jezyku polskim § w walucie polskicj,
Informucje zawarte w sprawozdaniv finansowym wykazane 54 w tysigeach zlotych, z wyjgtkiem wartodel aktywdw nette na jednostke uczestnictwa, Jezeli
charakter 1 istotnosé dangj pozyeji wymags innej dokladnodet - fakt ten odnotowany jest w notach objasniajgeych atbo informacii dodatkowe,
Nit dzien bilansowy ustalono wynik z operacji Subfunduszu, obejmujgcy:
1} przychody 2 lokat netto - stanowigee réznicg pomigdzy przychodami z lokat a kosztami Subfunduszu netto;
2y zreatizowany zysk {(strate) ze zhycia lokul i niezrealizowany zysk (sirate} z wyceny lokat.
Nu dzien bilansowy przyisto metody wyceny stosowane w dniu wyceny.
Sprawozdanie ebejmuje wprowadzenie do sprawozdania finansowegoe Subfunduszu, zestawienic fokat, bilans, rachunek wyniku z operacji, zestawienie wmian w
aktywach netto, noty objasninjgee t informacje dodatkows,

2) UIMOWANIE W KSIEGACH RACHUNKOWYCH OPERACH DOTYCZACYCH SUBFUNDUSZU

Ksiegi rachunkowe dla ING Konto Funduszowe SFIO z wydzielonymi sublunduszami prowadzi sig oddzielnie dia kazdepo sublunduszu,

1. Operacje dotyczges Subfunduszu uimuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, Korego dotyczy.

2. Nabyte skladniki Iokat ujmuje sig w ksiggach rachunkowych wedlug ceny nabycia obejmujgcej prowizie makiersk.

3. Skiadniki lokit nabyte nicodplataie posiadajg ceng nabycia réwng zeru,

4. Skiadniki lokat otrzymuane w zamian za inne skladniki majg ceng nabycin wyniknjaen 7 ceny nabycia tych skludnikdw fokat, w zamian za ktore zostaly
otrzymate, skorygowani o ewentualne doplaty lub otrzymane przychody pienigzne. '

5. Zmiang wartesci nominaingj nabytyeh skladnikéw lokat, nie powodujgca zmiany wysokoici kapitadu zakladowepo emitenta, wjmuje sie w ewidencii
anglityezne), w kiorej dokonuje sie zmiany ticzby posindanych instrumentow oraz jednostkowej ceny nabycia,

6. Zysk lub stratg zc zbycia tokat wylicza si¢ metodg HIFO (najdrossze sprzedaje sig juko pierwsze), a w preypadku skladnikdw wycenianych w
wysokosci skorygowanej ceny nabycia - oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwy2szej blezieej wartosci ksiggowej (nie
stosuje sie do skladnikow lokit bedgeyeh przedmiotem transakejt, o kioryeh mowa w §27 £ 28 Rozporzadzenia).

7. Zysk lub stratg ze zbyeia walut wylicza si¢ zgodnie 7 pkt. 6.

8. W przypadku pdy jednego dnia dokonane sy transakcie zbyeia i nabycin danego skindnika fokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje sig nabycie skladaika,
Nalezng dywidende od funduszu notowanego na aktywaym rynku upmuje sig w ksiggach rachunkowyeh w dniu, w ktorym na potrzehy wyceny danego
lunduszu wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledninjgey wartodei tego prawa.

10, Nalezny dywidends ed funduszu nienclowanege na aktywnym rynku ujmuje sig w ksiggach rachunkowych w dniu, nastgprym po dnin ustalenia tego
prawa,

11, Niezrealizownny zysk/ strata z wyceny lokat wplywa ra wzrost/ spadek wyniku z operacji.

12, Nabycie / zhycie skiadnikaow lokat preez Subfundusz ujmuge sig w ksiggach rachunkowych w dacie ziwarcia umowy.

13, Skiadniki fokat nabyte/ zbyte, dia ktorych brak jest potwicrdzenin zawarcia transukcji, uwzglednia sig w najblizszct wycenic aktywow Sublunduszu |
ustalenit jegoe zobowigzan.

14. Jezeli transukcia kupna/sprzedazy skladnika lokat w wyniku braku potwicrdzenia zostala nigta w ksiggach rachunkowych w nastgpnym dniu po dniu
zawarcia transakeji wynikajgcym z plerwotnepo dokumente, to w przypadku skladnikow lokat wyceniamyeh w skorygowangj cenie nabycin,
oszacowanej przy zestosowaniu efektywnej stopy procentowej, do wyceny przyjmuje si¢ wszystkic parametry wynikajgee z umowy kupna/spraedazy, a
przede wszystkim date nabycia, rozliczenia (daty preeplywow pienignych).

15. Operacje dotyczace Subfunduszy wimuje sic w walueie, w ktdrej sy wyrazone, a takze w walucie polskicj po przeficzeniu wg frednicgo kursn NBP
ustalonego dla dangj waluly na dzied ujecia tych operacii w ksiggach Subfunduszu. Jeseli operacie dot, Sublunduszn sq wyrszone w walitich, dla
ktorych NBP nie ustata kursu — ich wartodé okresdla sig w relucii do euro.

16. Srodki w walucie nuhyte przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna papierdw wartodciowych denominowsnych w walucie cheej nie
stanowiy lokat Sublundusza a ich ujecie w ksiggach nastgpuje w dacie rozliczenta transakeji nabycia waluty,

17. Zobowinzania i naleznosci Subfunduszu wynikujgee z zawartyeh transakcji kupna Iub sprzedazy waluty w zwigzky 2 rozliczentami walutowymi kupna
lub sprzedazy papieréw wartodeiowych wycenia si¢ od dnia zawarcia transakeji (forward walutowy) wedlug srednicgo kursu NBP dla danej waluty.

18.  Przychody z lokat abejmuijyg w szezegdinosci
a) Dywidendy i inne udzialy w zyskach,

b) Przychody odsetkowe (przychody odsetkowe od diusnyeh papierdw wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej, nalicza sig zgodnic z
zasademi usialonymi przez emitents; preyehody edsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastogowaniu efektywnej stopy procentowej).
¢} Dodatnie saldo réznic kursowych powstale w wyniku wyceny srodkdw pieniganych, naleznodci oraz zobowigzaf w walutach obeych.

19, Koszty Subfunduszu obejmujy w szczepdinosci:

a) Koszty odsctkowe (koszty odsetkowe z tyt. kredytow i pozyczek zaciggnigtych przez Fundusz rozlicza si¢ w cxasic przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowei).
b} Ujemne saldo réznic kursowych powstale w zwigzku 2 wyceny srodkéw picnigznych, nalezno$el oraz zobowigzad w walutach obeych.

20. Odsetki naliczone oraz naledne od srodkdw pienigznyeh na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powickszajy wartosé aklywow Funduszs w
dniu wyceny.

21 Towarzystwo 2 tytulu administracii | zarzgdzania Funduszem pobiera wynagrodzenie naliczone w knzdym dniu wyceny i za kuedy dzien roku. Na

pokrycie wynsgrodzenia Towarzystwa tworzon jest w cigzer koszidw Subfimduszu rezerwa. Rezerwn naliczana jest w kazdym dniu wyceny i 2

kazdy dzien coku od wartosci aktywdw netto z poprzedniego dnin wyceny skorygowanej o zmiany w kapitale wplaconym i odkupionym.

22 poza wynagrodzeniem Towarzystwa aktywa Sebfunduszu obcigzajy nastgpujnce koszty: kosaty z tytulu ustug maklerskich, oplaty transakeyine
zwigzane z nabywaniem i zbywaniem papieréw wartosciowyeh i innych instrumentdw linansowych, oplaty za rozliczenie transakeji ornz oplagy za
transfer papicrow wartasciowych, koszty rwinzane z zawieraniem umow potyczek instrumentow finansowych, prowizje bankowe Lwigzane 2
prckazywaniem Srodkdw pienicznych | obslugy rachunkow bankowych, podatki i inne obeigzenia nalozone preez wlidciwe organy piiisiwowe w
zwigzku z dziatalnosein Subfunduszu,

ING Subfundusz Pakict Osteozny



23, Towarzystwe pobicra oplatg dystrybucying, oraz oplalg umorzeniows (wysokosé oplaty zgodnie ze siatdem Funduszu), Oplaty te stanowiy
zobowtgzanie Funduszu wobec TFI -~ nie sg ujmowine w przychodach i kosztach.

24, Koszty zwigzane bezposdrednio 2 funkejonowaniem Subfunduszu pokrywane sg w calodel z aktywow Subfunduszu. Jezeli obowinzek pokrycia kosztow,
oheiga Fundusz w calosei partycypacie danego Subfunduszu w tych kosztach oblicza si¢ na podstawie stosunku wartosei aktywow netto Subfunduszu
do wartesci akiywow netto Funduszu na dzieft wyceny poprzedzajacy dzien ujgeia zobowigzanin w ksiggach rachunkowych Funduszie, W przypadku,
gdy Fundusz zawiera umowe zbyeia lub nubycia skladnikow lokat dotyczgen wigeej niz jednego Subfunduszu, wowezas koszty transakcji obeigania te
Subfundusze proporcionalnie do udzialu wartosct transakeji danego Subfunduszy w warlodei fransakeji ogdlem,

25, Datem wprowadzeniz do ksigg zmiany kapitaly wplaconego lub wyplaconego jest diictt ujgeia zbycia lub odkupienia jednostek uczestmictwa w
odpowiednim subrejestrze (z tym, 2¢ na potrzeby okredlenia wartodei aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny nie
uwzglidnia sig zminn w kapitale wplaconym i wyplaconym wynikagcyeh z zapisow w subrejestrze uczestnikaw Sublunduszu w dniu wyceny).

26, Wszystkie zobowigzania zwigzane z nabywaniem i umarzaniem JU wyrazane sg w kwocie wymagajgee) zaplaty,

27, JU podlegajg odkupieniv w kolefnodei okrestone], wedlup metody HIFO, co oznacza, 2¢ jako pierwsze odkupywane sy JU zapisane wg najwy2sze] ceny
JU w danym rejestrze uczestnika,

I METODY WYCENY AKTYWOW

| Wyeena aktywow Funduszu, ustalenie zobowiazan | wyniku 2 operacil

Dniem wyceny jest dzief, na kiory przypada zwyczajna sesja na Gieldzie Papierdw Wanosciowych w Warszawie, aazywane dalej GPW,

W Dnig wyceny oraz na dzien sporzpdzenia sprawozdania finansowego Fundusz dokonuje wyceny akiywdw Funduszu oraz wyceny aktywow Subfundaszu,
ustalenia wartoged zobowigzal Funduszu oraz zobowigzah Funduszo zwigzanyeh 2 funkcjonowaniem Subfunduszu, ustalenia wartodci aklywow netto Funduszu
oraz ustalenia wartodct akiywow netto Subfunduszu, ustalenia wartodel aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa, 2 takze ustalenfa ceny zhycia i
odkupicnia jednostek uczestnictwa Sublundusz.

Wartodé aktywow Funduszu stanowi sima wartodel aktywow Subfunduszu i wanosei aklywow innych Subfunduszy. Wartosé aklywow netto Funduszu stanowi
suma wartodei aktywow netto Subfunduszu 1 wartoded aktywow netto innych Sublunduszy.

Aktyws Funduszu wycenia sig, 1 zobowigzanis ustala sig, wedlupg wiarypodnie oszacowanej wartosci godziwe], z zastrzezeniem § 23 ust.] pkt 1 oraz § 26-28
Rozporzgdzenia.

Warloé¢ godziwa skladnikéw lokat notowsnyeh na aktywnym rynku wyzmacza sig w oparciu o kursy z godeiny 23:00 crasu polskicgo w dniu wyceny.

1. Wycena skiadnikow fokat notowanyeh na sktywnym rynky

1.

6.

ING Subfundusz Pakiet Ostrodny

Zgodnie 2 postanowientami ninigjszego punkiu wyeeniane sy nastgpujgce skladniki lokat notowanych na aktywnym rynku:
1) akeje,
2) warranty subskeypeyine,
3) prawa do akeji,
4) prawa poboru,
3) kwity depozylowe,
6) instrumenty pochodne,
7) listy zastawne,
8) dluzne pupicry wanoiciowe,
9 certyfikaty inwestycyne,
10) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne fub instytucje wspolnego inwestowania majice siedzibe za granicy,
11} instrumenty rynku pienigznegoe.
Warlo$é podziwg skiadnikéw lokat wymienionych w pkt.l notowsnych na aktywnym rynku, jezeli dzien wyceny jest zwykiym dniem dokonywania
transakeii na danym rynku, wyznacza sie wedhug ostatnicgo dostgpnego kurse zamknigeia ustalonego na aktywnym rynku, o w przypadku jego braku -
innicy, stanowigee) jego odpowicdnik wartoscei ustalonej do godziny 23:00 na aktywnym rynku w dniu wyceny.
Jezeli wolumen obrotdw na danym skindniku lokat byl znaczgeo niski, albo na danym skladaiku lokat nic zawarto Zadnej transakeji, to ostatni dostgpny kurs
ustatony zgodnie z pkt.2 jest korygowiny zgodnic 2 metodami okredlonymi w pkt, 5 (chyba, 2e dostgpny jest kurs z sesji fixingowej 2 dnin wyceny).
Wartos¢ godziwg skindnikow Ioknt wymienionych w ust. 1 notowanych na aktywnym rynku, jezelt dzied wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania
transakeji na danym rynku, wyznacza sie wedbug ostatnicgo dostgprego kursu zamknigeia ustalonego na aktywnym rynke, a w preypadku jego braku -
innej, stanowinee jego odpowiednik wartodci, ustalonego w poprzednim dniv wyceny, skorygowanego zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 5,
W przypadkach, o ktorych mowa w ust. 3 i 4 stosuje sig ponizsze metody wyznaczania wartosci godziwej:
1} przyjmuje sig warlos¢ wyznaczona zpodnie z pkt. 2 na innym aktywnym rynku, z tym, e o wyborze takiego rynku decyduje wysokodé wolamenu obrotu
w dniu wyceny. W przypadku, ady na innych aktywnych rynkach wysokosé wolumenn obroty w dniu wyceny jest identyczna, to do wyceny przyjmuje sig
ceng z rynke o wyzszej warlosei obrotu na ten dzici.
2} jezeli niedostgpne sg wartodci wyznaczone zgodnie z pkt 1) o na rynku glownym dostgpne s informacie o zlozonych w dniu wyceny ofertach, to stosuje
sie éredniy arytmetyezag 7 najlepszych oferl kupna i sprzedazy, 2 tym, 2¢ uwzplednicnic wylgeznie oferty spreeduy jest niedopuszeznlne. W przypadku, gdy
nie jest modliwe wyliczenie éredniej ze wzgledy na brak ofert spreedazy uwzglgdnienic samych ofert kupna jest dopuszczalne, Jezeli w dniv wyceny na
rynku glownym oferty nie sy dostgpne, to do wyceny stosuje sig drednig arytmetyceng 2 najlepszych ofert kupna i spreedazy z innego akiywnego rynku, 2
tym 2¢ o wyborze takicgo rynku decvduje wietkedd obrotu danym skladnikiem w peprzednim miesigeu.
3) jezeli niedostgpne sg wartodci wyznaczone zgodnie 2 pkt 1)-2) 1o do wyceny przyjinuje sic wartod¢ oszacowany przez, Bloomberg Generic (w pierwszej
kolejnosci) fub Bloomberg Fair Value {w drugiej kolejnosei), o jezeli oszacowania to nie sy dostgpne ~ stosuje sig warlosé oszacowann praez
wyspecjalizowang niczalezng jednostke éwiadczgcy tego rodzaju uslugi, o ile motliwe jest rzetelne oszacowanie przez 1§ jednostkg przeplywiw pienigznych
swigzanych z tym skladnikiem, przy czym jednostke taky uznaje sig za niezalezng, jezeli nie jest emitentem danego skiadnika Jokal i nie jest podmiotem
zaleznym od Towarzystwa.
43 jezeli nicdosigpne 59 wartodci wyznuczone zpodnie z pkt 1)-3) to stosuje sig wyceng w oparciu o publicanic ogloszong na aklywnym rynku ceng
nicrdznigeego sie istatnic skladnika, w szczegolnogei o podobnej konstrukeji prawnej § celu ekonomiczaym.
W przypadku skladnikow lokat bedacych przedmiotem obrotu na wigcej ni2 jedaym aktywnym rynky, warodein godziwg jest kurs ustalony na rynku
glownym, ustalanym zgodnie z ponizszymi zasadami:
1) wyboru rynku gldwnego dokonuge sig na koniee kazdego kelejnego miesiyea Kalendurzowego.
2y kryterium wyboru rynku gléwnego jest skumulowany wolamen obrotu na danym skladniku lokat w okresic ostatniego pelnego miesigen kaleadarzowegoe.
3y w przypadku gdy skiadnik fokat notowany jest jednoczesnie na aktywnym rynku sa terytorium Rzecrpospolitej Polskie] i za granica kryterium wybory
ryniku ghwwnepo jest mozliwosc dokonania przez Furdusz transakeji na danym rynku
4y w przypadky, gdy papier wartociowy nowej emisji jest wprowadzony do obrotu w momencie, ktory nie pozwala na dokonanic porownania w pelnym
okresie wskazanym w pkt 2) to ustalenie rynku gldwnego nastgpuje:
4) poprzez pordwinic obratdw z poszezegdlnych rynkow od dnin rozpoczgein rotowan do kedica okresy posbwiawczego fub,
b} w przypadke, gdy rozpoczyna sie obrdt papicrem wartodciowym, wybor rynku dokonywany jest poprzez pordwnanic obroldw na posgezegoloyeh
rynkach w dniu pierwszego notowanis.



RYNEK AKFYWNY o rynck spelniajacy tacznie nastepujoce keyteria:

1}y instrumenty bedace przedmiotent obroty na rynku sy jednorodne,

23 zazwycesj w kakdym momencie wyslepujs zainteresowani nabywey i sprzedawey,

3} ceny podawane sy do publicznej windomodci.

Razem z comiesigeznym ustafantem rynku glownego, Towarzystwo | Depozytariusz badaja aktywnosé rynku dla kazdego skladnika lokat, Jezeli praez
badeny miesige byl dostepny kurs transakeyiny (lub fixingowy) lub dostepna byla regularnic informacja o ofertach kupna spreeday, 1o wznaje sig, 2e rynek
dia danego skladnika Jokat jest aktywny.

HI. Wyeena skiadnikow fokat nienctowanyeh na akiywoym rynki

1.

Zgodnie z postanowieniami ninigjszego punkiu wyceniane s nastgpujiee skladniki fokat nienotowanych na aktywnym rynku:

i) akcje,

2) warranty subskrypeyjne,

3) prawa do akcii,

4) prawa poboru,

3) kwity depozylowe,

&) instrumenty pochodne,

7) listy zastawne,

8) dluzne papiery wartosciowe,

9) jednostki nezestaictwa,

10) certyfikaty inwestycyjne,

11} tytuly uezestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne fub instytucje wspélnego inwestowania majyce siedzibg za granica,

12) depozyty,

13) waluty nie bedyee depozylami,

14) instrumenty rynku pienigzneso,

Wartosé skladnikow lokat wymicnionych w ust. 1 nienotowanych na aktywnym rynku wyznaczi sie, z zastrzezeniem pht IV ust. 4 £ 3, w nastgpujiey

1} w przypadku duznych papicréw wartojciowych, listow zastawnych oraz instrumentdw rynku pienigznego bedacyeh papierami wartosciowymi — wediug

skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowanis efektywnej stopy protentowej, 2z uwzglednieniem potengjalnych odpisaw z tytulu trwalej uteaty

wartosci, jezeli ich utworzenie okaze sic konicczne. Skutek wyceny oszacowanej pray zastosowaniu efektywnef stopy procentowe] zalicza sig odpowiednio

do przychodtw odsetkowych fub kosziow odsctkowyeh, natomiast wysoko$é odpisdow z tytulu trwale] utraty wartodei zaliczu sig w cigzar pozostalych

kosziow Funduszu

2} dhuzae papiery warlofciows zawieraface whudowane instrumenty pochodne:
a) w przypudky, pdy whudowane instrumenty pochodae sy §eisle powigzane z wycenianym papierem divinym to wartod¢ calego instrumentu
finansowego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowicdniego dia danego instrumentuy Anansowego modelu wyceny uwzgledniajae w swojej
konstrukeji modele wyceny poszezegolnych whudownnyeh instrunentdw pochodnych, zpodnie z pkt V.
b} w preypadku, gdy whudowane instrumenty pochodne nie sy $cidle powigzane z wycenianym papierem diuznym, wowezas warlod¢ wycenianego
instrumenty  finansowego  bedzie stanowi¢ sumg wartodci dlumego papiern wartodciowege (bez whudowanych  instiumentdw  pochodnych)
wyznuczonej przy uwzglednieniu elektywne] stopy procentowe] oraz wartodel whudowanych instrumentéw pochodnych wyzneczonych w oparciu o
modele wladciwe dia poszczepoinych instrumentéw pochodnych zgodnie 2 pkt V. Jezeli jednak wartodé godziwa wydzictonego instrumentu
nochodnego nie moze by¢ wiarygodaie okredlona to taki instrument wycenia sig wg metody okreslonej w punkeie a).

3y w przypadku pozostalych skhadnikow Jokat - wedlug wartosel godziwe] spelniajgcej waronki wiarygodnosci, wyznaczanej zgodnie 2 pkt V,

IV, Szezepdine metody wyceny skiadnikow lokat

WaR

Papiery wartosciowe nabyte przy vobowigzaniu sig drupiej strony do odkupu wycenia sig, poczgwszy od dnia zawarcks umowy kupag, metoda skorygowanc
ceny nabycia, eszicowsnej przy zastosowaniu efektywnei stopy procenlovee], z uwezglednieniem potencjalnych odpisow z fytulu trwalej utraty wartodei,
Jjezeli ich wtworzenie okaze sig konieczne.

Zobowigzaniz 7 tytuhy zbycin papierdw wartodciowych, przy zobowigzaniu sig Funduszu do odkupuy, wycenin sig, poczywszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metody korekty roznicy pomigdzy ceng odkupu a ceng sprzednzy, przy znstosowaniu efektywnej stopy procentowe).

W praypudku przeszacowania skladnika lokat dotychezas wycenianego w wartodei godziwej, do wysokodei skorygowanej ceny nabycia — wartosé godziwa
wynikajaea z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowana ceng nabycia tego skladnika i stanowi podstawg do
wyliczed skorygowanej ceny nabycia w kelejnych dninch wyceny. W szezepolnodei w wyzej wymieniony sposob wycenia sig dluzne papiery wartodeiowe,
od dnix ostatniego ich notowanin do dnin wykupu,

Naleznosci z tytubu wdzielonej pozyczki papierdw wartosciowyeh wycenia sig wedlug zasad przyjelych din tych papierow wartodciowych.

Zobowigzania 7 tylulu otrzymanej pozyczki papierow wartosciowych ustala sig wedlug zasad przyjgtych dia tych papierdw wartodciowych.

Metody wyznaczania warlodel godziwe,

W przypadku skludrikéw fokat nicnotowanyeh na aktywnym rynku niebgdgeych papicrami diuznymi stosuje sig ponizsze metody wyznaczanin wartosci
godziwej:

F) w przypadke depozytow - ich wartodé stanowi wartosé nominatna powigkszona o odsetki naticzone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe);

2) w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnyeh i tytulow uczestnietwa emitowanych przez fundusze zoagraniczne fub imstytucje
wspalnego inwestowania majace siedzibe za granicg ~ wycena w oparciu o ostatnio ogloszony wartogé aktywow nelto na jednostke ugzestnictwa, certyfikat
inwestycyjny Tub tylul uczestnictwa, 2 uweglednieniem zdarzen mujacych wplyw na ich wartosé godziwg, fakic mialy migjsce po dnin ogloszenia warlodei
akiywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny hub tytul uczestnictwa;

3) w przypadky instrumentow pochodnyeh - wyeena w oparcin o modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu instrumentow, a w szezegdlnosed
w przypadku kontraktdw terminowych, terminowych transakeji wymiany walut, stop procentowych — wg modelu zdyskontowanych przeplywow

4) w przypadku walut niehedgeych deporytami ~ ich wartosé wyznacza sie po przeliczenis wedlug ostatniego dostgpnego Sredniego kursu wyliczonego na
Dzieit Wyceny dia danej waluty przez Nasodowy Bank Polski.

Dane wejsciowe do modeli wyceny, o ktdrych mowa w ust. 1 pkt 3} pochodzg z aktywnego rynku,

Modele | metody wyceny, o ktdryeh mowa w ust. 1, ustalone s w porozumieniu z Depozytariuszem. Modele wyceny bedg stosowane w sposob ciagly. W
przypadky dokonywania istotnych zmian w slosowanych preez Fundusz modelach wyceny, zmiany powyisze bedy prezentowane, w przypadku gdy zostaly
wpsowadzone w pierwszym pélraczu roku obrotowego, kolejno w polroczaym oraz rocznym sprawozdaniv finensowym, notontiast w przypadku gdy zmiany
zostaly wprowadzone w drugim potroczu roku obrotowego, kelejno w rocanym oraz polrocznym sprawozdaniu finansowym.
Wryeena skiadnikow lokat denominowanych w walitacl obeych

!\J

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obeych wycenia sie lub ustaln w walucie, w ktérej s notowane na aktywnym rynku, a w nrzypadku,
ady nie 53 notowane na aklywnym rynku - w walueie, w ktorej sg denominoware,

Aktywa oraz zobowiazanin, o Kiéryeh mowsa w ust | wykazuje si¢ w walucie, w Ktorej wyceniane sa aktywa @ ustalane zebowigzania Funduszu, po
przeliczeniu wedlug ostatniepo dostepnego Sredniego kursu wyliczonego din dancj waluty przez Narodowy Bank Polski.

Wartosé aktywdw notowanyeh lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okredla sig w relacii do gligo.

ING Subfundusz Makiet Ostrozny
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4) OPIS W]’ROWADZONYC!"E ZMIAN STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI
Nie wprowadzono.

NOTA 2
NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU (w tys. zI) 31122007 31122016
Z tytulu zbytych lokat 437 -

Z tytulu instrumentow pochodaych - -
Z tytulu zbytych jednosiek uczestnictwa - -
Z tytule dywidendy - -
Z tytuly odsetek - .
Z tytulu udzielonyels pozyeaek . -

Pozostale - premia inwestyeyina 70 43
s07 43

NOTA 3
ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU (w tys. zl} 3L12.2017 31122016

Z tytulu nabytych aktywow - -
Z tytulu transakeji przy zobowigzaniv sig do odkups - -
Z tytulu instrumentdw pochodnych ’ ’ - -

Z wytulu wplat na fednostki uczestnictwa 154 179
Z tyluln odkupionyeh jednostek uezestnictwa 456 301

Z tytuln wyplaty dochodow funduszu - -
Z tytulu wyplaly przychodow funduszu - -
Z tytulu wyemitowanych obligacii - -

Z tytulu krotkoterminowyeh pozyezek 1 kredytow - -
Z tytulu dlugoterminowych poryczek i kredytow - -
Z tytulu gwarancji Jub porgezen - -
Z tytulu rezerw - -
Pozostale, w tym: 97 60
- wynagrizenic T 89 57

' 7 B ¥ 1/}

NOTA 4

SRODK! {’IENIEZNE 11ICH EKWIWALENTY
L STRUK'TURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH (w przekroju walut) - wtys.

Wartosé nst 31.12.2017 Wartosé na 31.12.2616
. Bunk/Walwa o WPLN O WPLN
ING 3ank S'il:gski SA/PLN 4742 . 3509

I $REDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH
ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU - w tys.
0LOI26IT  01.01.2016
31122007 31122016

ércdni w okresie Sprzlwozdawc.z.y:.t.l IIHBIZiI(.).EI'i.i sr{)dki‘)Wplcngnth - 3 654 2044
- w PLN:
1. BKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH
Nie dotyezy.
NOTAS
RYZYKA

1. POZIOM OBCIAZENIA ARTYWOW | ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM STOPY PROCENTOWES

#) wskazanie akiywaw obcigzonych ryzykiem wartodel godziwej wynikajacym ze stopy procentowej
Ryzyko stopy procentowej to ryzyko spadku wartosct aktywow netto Subfunduszi spowodowane zmianami rynkowych stop procentowyel. Ryzyko stopy
procentowej jest wieksze dla instrumentéw o stalym oprocentowaniv. Na dzien 31122007 1. i 31.12.2016 r. Subfundusz nie posiadal skladnikow lokat
obcigzonych tym ryzykiem.

b) wskazanie aktywow ohcigzonych ryzykiem przeplywow rodkow pienigznych wynikajgeym ze stopy procentowej
Dodatkowo w przypadku diuznych instrumentdw nansowych o zmicnnym oprocentowanite wysigpuje ryzyko przeplywow pienigznycl wynikajaee ze stopy
procentowej, ktora okresowo usialana jest dia danepo instrumentu w oparciu o rynkowe stepy procentowe,
Na dzien bilunsowy Subfundusz sie posiadal skladnikdw lokat obcigzonych tym ryzykiem.
W Funduszu ryzyko stopy procemfowej moze byé zwigzane bezposrednio z instrumentami diuzaymi wehodzgeymi w jego sklad, jak i posrednio 2
instrumentami dheznymi wehodzgeymi w skiad portfeli funduszy inwestycyinych i instytuchi wspdlnego inwestowania majgeych siedzibe 2a granicy,
Na dziefi 31.12.2017 1. i 31.12.2016 r. Subfundusz sie posiadal sklndnikow lokat obeigzonyeh tym ryzykiem,

2. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW | ZOBOW!AZAN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM KREDYTOWYM
Glowaymi clementami ryzykn kredytowego sg ryzyko niedotrzymania warunkow, ryzyko obnizenia oceny kredytowej i ryzyko rozpigtodei kredytowej.
Inwestycje w fytuly uczestnictwa emilowane przez instytucje wspdlnego inwesfowanin majgee siedzibe za granicy lub w jednostki uczestnictwa innyeh
lunduszy obcigzone sy ryzykiem kredytowym pochodzieym od ryzyka lokat takiego fundusza. Inwestycje w lokaty bankowe awigzane sg z ryzykiem
kredytowym banku.
Na dzien 31122017 1.t 30122016 r. Subfundusz posindal tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolncgo inwestowania ornz jednostki
uczestniclwa funduszy inwestycyjuych,
Pozostajsce na rachunkach bankowych woine srodki antomatycznie lokowane sg na jednodniowyeh lokatiech overnight. Lokaty te zaklndane sy na okres
jednego dnia roboezego lub na okres obgjmujiey dzien otwarcia lokaty oraz nastgpujgce po nim dni wolng od pracy. Na dzieh hilansowy stanowity one:

Procentowy udzial w aktywach ogdlem
31422017 31.12.2006
4.43% 5,04%

ING Sublundusz Pakict Qstrodny
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3. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW 1 ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM WALUTOWYM
Ryzyko kursu walutowego to ryzyko spadku wartosel akiywow netto Subfundusza spowodowane zmianami kursu waluty polskiej w stosunky do walut
obeych. W Sublunduszu wystgpuje niski poziom ryzyka walulowego, wynikajney z tego, 2e udzial aktywdw denominowsnych w walutach zagranicznych
slanowi mniejszodciows czed portfels inwestycyjnego Subfundusze, a poziom ten maleje na kolgjnych okresach funkgjonowania Subfunduszu, oraz
zagraniczne Fundusze Zrédlowe mogace byé przedmiotem inwestycii aklywow Subfunduszu stostja mechanizm czgiciowego zaberpicezenia (hedging)
zinian kursu waluty polskicj w stosunku do curo, dolara amerykadiskicgo ornz jena.

NOTA G
INSTRUMENTY POCHODNI
Subfundusz nie inwestowal w instrsmenty pochodne.

NOTA 7
TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU
Subfundusz nie zawarl tego Lypu transakeji

NOTA 8
KREDYTY I POZYCZKI
Subfundusz nie zaciggal kredytow i pozyezek,

NOTAY

WALUTY 1 ROZNICE KURSOWE

1, WALUTOWA STRUKTURA POZYCH BILANSU, z podeialem wg walut i po przeliczeniv na walutg polsks
Wszystkie pezycje bitunsu wyrazone sy wylgeznie w zlotych polskich.

2. DODATNIE/ UIEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT SUBFUNDUSZU

Nie wystapily.

NOTA 10
DOCHODY I ICH DYSTRYBUCIJA
1. ZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT (w tys. 71

0012017 H.01.20148
Grupy fokat 31122017 JLI22016
Jednostki uczestnictwa 644 56
Tytuly uezestnictwa emitowane przez instytucje '
wspllnego imwestowania majiee siedzibe za granicy e 3
Razem 644 h3)

2. WZROST (SPADEK) NIEZREALIZOWANEGO ZYSKU (STRATA) Z WYCENY AKTYWOW (w tys. 21)

O1.0L2017 010812058
Grupy lokat 123017 31.12.2616
Jednostki uczestnictwa 1159 339
Tytuly yezestnictwa cmitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majgee sicdzibe za granicy 20 672
Razem 1579 1ot
3. WYKAZ WYPLACONYCH PRZYCHODOW ZE ZBYCiA LOKAT SUBFUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH,
Nie dotyezy.

4, WYPLACONE DOCHODY SUBFUNDUSZU
Statut Funduszu nie preewiduje wyplacania dochoddw Subfunduszy uezestnikom bez odkupywania jednostek uczestnictwa,

NOTA 11

KOSZTY SUBFUNDUSZU

I. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Towarzystwoe z whisnych Srodkéw, w tym z wynagrodzenia Towarzystwa, pokrywn wszetkic kosaty operacyjne Subfunduszu, = wyjatkiem kosztow 2 tytehy uslug
maklerskich, oplat transakeyjnych zwigzane z nabywaniem i zbywaniem papicrow wartodciowych 1 inych instrumentow finansowych, oplat za rozliczenic
transakeji oraz oplat zu transfer papierow wartociowyceh, kosziow zwigzanych z zawieraniem umow pozyczek instramentow finansowych, prowizji bankowych
zwigzanych z przekazywaniem Srodkow pieniesnych i obstugy rachunkow bankowych, podatkow i innych obcigzen natozonych przez whasciwe organy
pafistwowe w zwigzku z deiatalnodciy Subfunduszn, ktore pokrywane 54 bezposrednio z sktywow Sublunduszu i nic podlegujy limitowaniu.

2 KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZW. BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI

Nic dotyczy.

3. WYNAGRODZENIE TOWARZYSTWA (WYODREBNIENIE CZESCE ZMIENNEJ)

Towarzystwo 2 tytuly administragii 1 zarzadzania Subfunduszem pobiers na koniee kizdepo miesigen wynagrodzenie stule rowne kwocie naliczongj od wartode
aktywow netto Subfunduszu przypadajacych na jednostki uczestnictwa danc kitegorii w danym dniu, Towarzystwo nie pobiera wynagrodzenia zmicnnego.
Wysokoéé wynagrodzenia Towarzystwa w podziale na poszezegiine kategorie jednostek uczestnictwa:

karegoria A kategoria K kategoria P kategoria T
maksymalina roczna wrsokosé swynagrodzenia (v 73 1,50 1,50 1,30 1,50
wynagrodzenie fakiveznie pohrane w okresie sprawozdawezym (w 95} 1,00 - - -
g
ING Subfundusz Pakiet Ostrozny 7



NOTA 12
DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

B LT LI LA L L1220l
Warlosc aktywow nello ny koniee roku obrofowego (w tys, o) 106 269 69 065 51871
Warles¢ akiywow nelto na j.u, na koniee roku obrotowego {(w zl)
Jednostki uczesinictwa kategorii A 103,82 101,44 99,56

Warszawa, 20 kwictnia 2018 r,

ING Subfundusz Pakict Qstrozny
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6. INFORMACJA DODATKOWA

h

2)

3)

4)

6)

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczygeych Iat unbieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za bieigey okres
sprawozdawezy,
Nie zaszly.

Informacje o znaczacych zdarzeniach jakic nastypity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionyeh w sprawozdanin finansowym.
Nie zuszly.

Zestawienic oraz objasnienie réinic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawezdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.
Nie dotyezy.

Dokonane korekty bleddw podstawowych.
Nie zaszly.

W przypadku niepewnosei co do mozliwoesci kontynuewnnia dzislalnodei - opis tych nicpewnosci ze wskazaniem, czy sprawozdanie
finansowe zawiern korekty z tym zwigzane,
Nie dotyczy.

Inpe informacie nie wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére meglyby w istotny sposéb wplynaé na oceng sytuncji
majatkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu § ich zmian.
Nie dotyezy.

Warszaws, 20 kwietnin 2018 r.

ING Subfundusz Pakiet Ostrozny
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ING

Katowice, 20 kwietnia 2018 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. I pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansoéw
z 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla ING Subfunduszu Pakiet
Ostrozny (zwanego dalej Subfunduszem) o$wiadcza, ze dane dotyczace stanow aktywéw, w
tym w szczegolno$ci aktywow zapisanych na rachunkach pienieznychi rachunkach
papierow wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywow przedstawionych w jednostkowym
sprawozdaniu  finansowym  Subfunduszu za okres od 1 styecznia 2017 r. do

31 grudnia 2017 r., sporzadzonego 20 kwietnia 2018 r., sa zgodne ze stanem faktycznym.

Sad Befonoey w Knowach
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