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ING Konto Funduszowe Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty

Fundusz moze uzywac nazwy ING Konto Funduszowe SFIO

z wydzielonymi subfunduszami:

ING Subfundusz Pakiet Ostrozny

Subfundusz moze uzywac nazwy ING Subfundusz Pakiet Ostrozny

ING Subfundusz Pakiet Umiarkowany

Subfundusz moze uzywac nazwy ING Pakiet Umiarkowany

ING Subfundusz Pakiet Dynamiczny

Subfundusz moze uzywac nazwy ING Pakiet Dynamiczny

Organem wyzej wymienionych funduszy jest
NN Investment Partners Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie
(dziatajgce uprzednio pod firmg ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.)

Strona internetowa www.nntfi.pl

Prospekt Informacyjny zostat sporzagdzony w Warszawie, dnia 2 stycznia 2018 r.
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Rozdziat |
Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte
w Prospekcie

1.1 Imiona, nazwiska i funkcje oséb odpowiedzialnych

za informacje zawarte w Prospekcie oraz nazwa i siedziba
podmiotu, w imieniu ktérego dziataja

Matgorzata Barska — Prezes Zarzadu NN Investment Partners Towa-
rzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie
Leszek Jedlecki — Wiceprezes Zarzadu NN Investment Partners Towa-
rzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie
Dariusz Korona — Cztonek Zarzadu NN Investment Partners Towarzy-
stwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie

Robert Bohynik — Cztonek Zarzadu NN Investment Partners Towarzy-
stwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie

tukasz Adas — Cztonek Zarzadu NN Investment Partners Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie

1.2 Oswiadczenie oséb odpowiedzialnych za informacje
zawarte w Prospekcie

Oswiadczam, ze informacje zawarte w Prospekcie sg prawdziwe

i rzetelne oraz nie pomijajg zadnych faktéw ani okolicznosci, ktorych
ujawnienie w Prospekcie jest wymagane przepisami Ustawy i Roz-
porzadzenia Ministra Finanséw z dnia 22 maja 2013 roku w sprawie
prospektu informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego

i specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz wy-
liczania wskaznika zysku do ryzyka tych funduszy (Dz. U. poz. 673

z pdzn. zm.), oraz, ze zgodnie z mojg najlepsza wiedzg nie istnieja,
poza ujawnionymi w Prospekcie, okolicznosci, ktére mogtyby wy-
wrzec znaczacy wptyw na sytuacje prawng, majatkowa i finansowg
Funduszu

U
Wik, B, Q\lg/

Maftgorzata Barska

,"L S

Leszek Jedlecki Dariusz Korona

r =e &  blm A;/

Robert Bohynik tukasz Adas

ING Konto Funduszowe Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty — Prospekt Informacyjny

2 stycznia 2018 .

Rozdziat Il
Dane o Towarzystwie

2.1 Firma (nazwa), kraj siedziby, siedziba i adres Towarzys-
twa wraz z numerami telekomunikacyjnymi, adresem gtéw-
nej strony internetowej i adresem poczty elektronicznej
Firma: NN Investment Partners Towarzystwo Fundu-
szy Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna

(do dnia 20 lipca 2015 . dziatajaca pod firma
ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.)
Kraj siedziby: Rzeczpospolita Polska
Siedziba:
Adres:

Numer telefonu:

Warszawa
ul. Topiel 12, 00-342 Warszawa
(22) 108 57 00
(22) 108 57 01
Adres gtéwnej strony internetowej:

Numer telefaksu:
www.nntfi.pl
Adres poczty elektronicznej: biuro@nntfi.pl

2.2 Data zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez
Towarzystwo

Towarzystwo powstato z przeksztatcenia ING BSK Towarzystwa
Funduszy Powierniczych Spdtki Akcyjnej. Przeksztatcenie zostato
dokonane w dniu 7 lipca 1998 r. Zezwolenia na utworzenie ING BSK
Towarzystwa Funduszy Powierniczych S.A. Komisji Papierow War-
tosciowych udzielita decyzja wydang dnia 30 pazdziernika 1997 roku.

2.3 Oznaczenie sadu rejestrowego i numer, pod ktérym
Towarzystwo jest zarejestrowane

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
Numer rejestru: KRS 0000039430

2.4 Wysokosc kapitatu witasnego Towarzystwa, w tym wyso-
kos¢ sktadnikéw kapitatu wiasnego na ostatni dzien bilansowy
Wysoko$¢ kapitatu wtasnego Towarzystwa na dzieri 31.12.2016 r,, na
podstawie sprawozdania finansowego zbadanego przez biegtego rewi-
denta i zatwierdzonego przez Walne Zgromadzenie to 92 283 408,40 zt.
Sktadniki kapitatu wtasnego na dzierr 31.12.2016r.:

Kapitat zaktadowy 21.000.000,00 zt
Kapitat zapasowy 12083 333,33z
Kapitat rezerwowy 22572 175,86 zt
Kapitat z aktualizacji wyceny 0,00 zt

Zysk netto za rok 2016 36627 899,21 zt

2.5 Informacja o tym, ze kapitat zaktadowy Towarzystwa
zostat optacony
Kapitat zaktadowy Towarzystwa zostat optacony.

2.6 Firma (nazwa) i siedziba podmiotu dominujacego
wobec Towarzystwa, ze wskazaniem cech tej dominacji oraz
firma (nazwa) oraz siedziba akcjonariuszy Towarzystwa, wraz
z podaniem liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjona-
riuszy, jezeli akcjonariusz posiada co najmniej 5 % ogdlnej
liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy
Podmiotem dominujgcym oraz jedynym akcjonariuszem Towa-
rzystwa jest NN Investment Partners International Holdings B.V.

z siedzibg w Hadze w Holandii.
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2.7 Imiona i nazwiska:

2.7.1 Cztonkdéw Zarzadu Towarzystwa, ze wskazaniem
petnionych funkcji w Zarzadzie

Matgorzata Barska — Prezes Zarzadu

Leszek Jedlecki — Wiceprezes Zarzadu

Dariusz Korona — Cztonek Zarzadu

Robert Bohynik — Cztonek Zarzadu

tukasz Adas — Cztonek Zarzadu

2.7.2 Cztonkéw Rady Nadzorczej Towarzystwa, ze wska-
zaniem przewodniczacego

Hendrik Brink — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

Herman Zoetmulder

Marice M. E. Thewessen

Justyna Bdjko

Piotr Linke

2.7.3 Os0b fizycznych odpowiedzialnych w Towarzystwie
za zarzgdzanie Funduszem

Decyzje inwestycyjne dotyczace Funduszu podejmowane s3 przez
Komitet Inwestycyjny. W sktad Komitetu Inwestycyjnego wchodza:
Robert Bohynik - CFA (Przewodniczacy Komitetu Inwestycyjnego),
Marcin Szortyka, Michat Witkowski, Radostaw Sosna - CFA Jarostaw
Karpinski — CFA, Wojciech Gérny — doradca inwestycyjny, Tomasz
Rabeda oraz Barttomiej Chytek — doradca inwestycyjny, CFA.

Zespot zarzadzania instrumentami udziatowymi w sktadzie Marcin
Szortyka (dyrektor zespotu), Michat Witkowski oraz Radostaw Sosna
zarzadza portfelami wszystkich Subfunduszy.

2.8 Informacja o funkcjach petnionych przez osoby, o kto-
rych mowa w pkt 2.7, poza Towarzystwem, jezeli ta okolicz-
nos$¢ moze miec znaczenie dla sytuacji Uczestnikow Funduszu
Osoby wymienione w pkt. 2.7 nie petnig innych funkcji, ktére mogty-
by mie¢ znaczenie dla Uczestnikéw Funduszu.

2.9 Nazwy innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych
przez Towarzystwo, nieobjetych Prospektem
Towarzystwo zarzgdza nastepujgcymi funduszami inwestycyjnymi
nieobjetymi niniejszym Prospektem:
1. NN Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dziatajgcy uprzednio
pod nazwa ING Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty)
— fundusz inwestycyjny z wydzielonymi subfunduszami:
— NN Subfundusz Gotéwkowy (dziatajacy uprzednio pod
nazwa ING Subfundusz Gotéwkowy)
— NN Subfundusz Obligacji (dziatajacy uprzednio pod nazwg
ING Subfundusz Obligacji)
— NN Subfundusz Lokacyjny Plus (dziatajgcy uprzednio pod
nazwa ING Subfundusz Lokacyjny Plus)
— NN Subfundusz Stabilnego Wzrostu (dziatajgcy uprzednio
pod nazwg ING Subfundusz Stabilny Wzrostu)
— NN Subfundusz Zréwnowazony (dziatajacy uprzednio pod
nazwa ING Subfundusz Zréwnowazony)
— NN Subfundusz Akcji (dziatajgcy uprzednio pod nazwa ING
Subfundusz Akcji)
— NN Subfundusz Srednich i Matych Spétek (dziatajacy uprzed-
nio pod nazwa ING Subfundusz Srednich i Matych Spoétek)
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— NN Subfundusz Akcji Srodkowoeuropejskich (dziatajacy uprzed-
nio pod nazwa ING Subfundusz Akgji Srodkowoeuropejskich)

NN Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dziatajacy

uprzednio pod nazwg ING Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny

Otwarty) — fundusz inwestycyjny z wydzielonymi subfunduszami:

— NN Subfundusz Globalny Spétek Dywidendowych (L)
(dziatajacy uprzednio pod nazwa ING Subfundusz Globalny
Spotek Dywidendowych (L))

— NN Subfundusz Spétek Dywidendowych USA (L) (dziatajacy
uprzednio pod nazwa ING Subfundusz Spoétek Dywidendo-
wych USA (L))

— NN Subfundusz Europejski Spétek Dywidendowych (L) (dzia-

tajacy uprzednio pod nazwg ING Subfundusz Europejski
Spotek Dywidendowych (L))

— NN Subfundusz Japonia (L) (dziatajacy uprzednio pod nazwa

ING Subfundusz Japonia (L))
— NN Subfundusz Nowej Azji (L) (dziatajacy uprzednio pod
nazwg ING Subfundusz Nowej Azji (L))

— NN Subfundusz Spétek Dywidendowych Rynkéw Wschodza-

cych (L) (dziatajgcy uprzednio pod nazwa ING Subfundusz
Spotek Dywidendowych Rynkéw Wschodzacych (L))

— NN Subfundusz Ameryki tacifskiej (L) (dziatajgcy uprzednio
pod nazwa ING Subfundusz Ameryki tacinskiej (L))

— NN Subfundusz Globalny Dtugu Korporacyjnego (L) (dziata-
jacy uprzednio pod nazwg ING Subfundusz Globalny Dtugu
Korporacyjnego (L))

— NN Subfundusz Dynamiczny Globalnej Alokaciji (L)

— NN Subfundusz Depozytowy (L) (dziatajacy uprzednio pod
nazwa ING Subfundusz Depozytowy (L))

— NN Subfundusz Obligacji Rynkéw Wschodzacych (Waluta
Lokalna) (L) (dziatajgcy uprzednio pod nazwg ING Subfun-
dusz Obligacji Rynkéw Wschodzgcych (Waluta Lokalna) (L))

— NN Subfundusz Obligacyjny Globalnej Alokacji (L)

— NN Subfundusz Stabilny Globalnej Alokacji (L) (dziatajacy
uprzednio pod nazwg ING Subfundusz Stabilny Globalnej
Alokacji (L))

— NN Subfundusz Stabilny Globalnej Alokacji EUR (L) (dziataja-

cy uprzednio pod nazwa ING Subfundusz Stabilny Globalnej
Alokacji EUR (L))

NN Perspektywa Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

(ING Perspektywa Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwar-

ty) — fundusz inwestycyjny z wydzielonymi subfunduszami:

— NN Subfundusz Perspektywa 2045 (dziatajacy uprzednio
pod nazwa ING Subfundusz Perspektywa 2045)

— NN Subfundusz Perspektywa 2040 (dziatajacy uprzednio
pod nazwa ING Subfundusz Perspektywa 2040)

— NN Subfundusz Perspektywa 2035 (dziatajacy uprzednio
pod nazwa ING Subfundusz Perspektywa 2035)

— NN Subfundusz Perspektywa 2030 (dziatajgcy uprzednio
pod nazwa ING Subfundusz Perspektywa 2030)

— NN Subfundusz Perspektywa 2025 (dziatajacy uprzednio
pod nazwg ING Subfundusz Perspektywa 2025)

— NN Subfundusz Perspektywa 2020 (dziatajgcy uprzednio
pod nazwa ING Subfundusz Perspektywa 2020)

NN Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Obligacji 2

(dziatajacy uprzednio pod nazwg ING Specjalistyczny Fundusz

Inwestycyjny Otwarty Obligacji 2)
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5. NN Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Akcji 2
(dziatajgcy uprzednio pod nazwa ING Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Akcji 2)

6. NN (L) Senior Loans — fundusz inwestycyjny zamkniety (dzia-
fajacy uprzednio pod nazwa ING (L) Senior Loans — fundusz
inwestycyjny zamkniety)

7. Fundusz Wtasnosci Pracowniczej PKP Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty.

8. NN (L) Multi Asset Factor Opportunities — fundusz inwestycyjny
zamkniety.

9. NN Total Return — fundusz inwestycyjny zamkniety

2.10 Skrétowe informacje o stosowanej w towarzystwie
polityce wynagrodzen wraz ze wskazaniem strony interne-
towej, na ktdrej polityka ta jest udostepniona

Polityka wynagrodzen NN Investment Partners Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. (Polityka) powstata w oparciu

o Rozporzadzenie Ministra Finanséw a dnia 30 sierpnia 2016 roku
w sprawie szczegétowych wymagan, jakim powinna odpowiadac
polityka wynagrodzen w towarzystwie funduszy inwestycyjnych.
Polityka zostata opracowana i wdrozona przez Zarzad Towarzystwa
oraz zatwierdzona przez jego Rade Nadzorczg, ktdra petni réwniez
role Komitetu Wynagrodzen. Polityka sktada sie z dwdch czesci: dla
wszystkich pracownikéw oraz dla pracownikéw majacych istotny
wptyw na profil ryzyka Towarzystwa lub zarzgdzanych funduszy.
Gtéwnym celem Polityki jest prawidtowe i skuteczne zarzgdzanie
ryzykiem i zapobieganie podejmowaniu ryzyka niezgodnego z pro-
filami ryzyka, polityka inwestycyjng, strategiami inwestycyjnymi,
statutami funduszy inwestycyjnych, statutami lub innymi doku-
mentami zatozycielskimi funduszy zagranicznych lub unijnych AFI,
ktérymi Towarzystwo, lub regulacjami wewnetrznymi Towarzystwa,
wspieranie realizacji strategii prowadzenia dziatalnosci Towarzystwa
oraz przeciwdziatanie powstawaniu konfliktéw intereséw.

Zgodnie z Politykg, wynagrodzenie obejmuje wszystkie rodzaje
nagrod, ptatnosci, szczegdlnych zachet lub Swiadczen wyptacanych
bezposrednio lub posrednio w imieniu Towarzystwa w zamian za
Swiadczong prace. Wynagrodzenie dzielimy na state i zmienne.
State sktada sie z wynagrodzenia zasadniczego, dodatkdw i statych
Swiadczen. Wynagrodzenia zmienne sktada sie z premii i nagrod
(wyptacanych w gotéwce i instrumentach odroczonych). Przy ocenie
indywidualnych wynikéw osiggnietych przez danego pracownika
bierze sie pod uwage kryteria finansowe i niefinansowe opisane
szczeg6towo w Polityce.

Polityka wynagrodzen dla pracownikéw majacych istotny wptyw na
profil ryzyka Towarzystwa lub zarzadzanych funduszy okresla miedzy
innymi kto i na jakich zasadach kwalifikuje sie do tej grupy, na jakich
zasadach nastepuje nabycie praw do zmiennych sktadnikdéw wyna-
grodzenia, jakie sg zasady ich odraczania i wypfaty.

Polityka jest cykliczne aktualizowana przez Zarzad Towarzystwa

i jego Rade Nadzorcza.

Polityka udostepniana jest na stronie internetowej Towarzystwa pod
adresem www.nntfi.pl
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Rozdziat Il
Dane o Funduszu

3.0.1 Data zezwolenia na utworzenie Funduszu oraz,

w przypadku gdy Fundusz dziata na czas okreslony — czas
trwania Funduszu

Zezwolenia na utworzenie Funduszu Komisja udzielita decyzjg

nr DFI/1/4033/51/17/14/15/U/KM z dnia 20 stycznia 2015 roku.
Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

3.0.2 Data i numer wpisu Funduszu do rejestru funduszy
inwestycyjnych

Data: 5 lutego 2015 .

Numer wpisu: RFi 1096

3.0.3 Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych
przez Fundusz

3.0.3.1 charakterystyka Jednostek Uczestnictwa réznych
kategorii zbywanych przez Fundusz

3.0.3.1.1 charakterystyka Jednostek Uczestnictwa kategorii A

— Jednostki Uczestnictwa kategorii A s3 zbywane w ramach oferty
podstawowej Funduszu, co oznacza, ze mogg by¢ nabywane
bez koniecznosci zawarcia Umowy Dodatkowe;j. Po otwarciu
Rejestru Inwestorzy i Uczestnicy moga nabywac Jednostki
Uczestnictwa kategorii A na zasadach okreslonych w Prospekcie.
Jednostki Uczestnictwa kategorii A sg zbywane bezposrednio
przez Fundusz oraz za posrednictwem Dystrybutora.

—  Minimalna wysokos$¢ wptat tytutem nabycia Jednostek Uczest-
nictwa: 100 zt w przypadku pierwszego nabycia Jednostek
Uczestnictwa kategorii A oraz 50 zt w przypadku kazdego
nastepnego nabycia.

— W zwigzku z nabywaniem oraz zamiang Jednostek Uczestnictwa
kategorii A pobierana moze byc¢: Optata Dystrybucyjna.

3.0.3.1.2 charakterystyka Jednostek Uczestnictwa kategorii K

— Jednostki Uczestnictwa kategorii K sg zbywane wytacznie
w ramach IKE i IKZE pod warunkiem zawarcia, odpowiednio
Umowy IKE lub Umowy IKZE. Jednostki Uczestnictwa kategorii K
sg zbywane bezposrednio przez Fundusz lub za posrednictwem
Dystrybutora wskazanego w punkcie 5.2 Prospektu. Warunki
zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii K, w tym nazwy
handlowe IKE i IKZE, w ramach ktérych zbywane sg Jednostki
Uczestnictwa kategorii K, okreslaja odpowiednio Umowa IKE
i Umowa IKZE.

—  Minimalna wysokos¢ wptat tytutem nabycia Jednostek Uczest-
nictwa kategorii K wynosi 0,01 zt, z zastrzezeniem, ze Umowa
IKE lub Umowa IKZE mogg przewidywac wyzszg minimalng wy-
sokos¢ wptat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii
K w przypadku pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa, nie
wiekszg jednak niz 100 zt. W przypadku kazdego nastepnego
nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii K jednorazowa mini-
malna tgczna wptata do Funduszu wynosi 50 zt.

— W zwigzku z nabywaniem oraz zamiang Jednostek Uczestnictwa
kategorii K pobierana moze by¢: Optata Dystrybucyjna.
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3.0.3.1.3 charakterystyka Jednostek Uczestnictwa kategorii P

— Jednostki Uczestnictwa kategorii P s3 zbywane wytacznie w ra-
mach programéw inwestycyjnych bezposrednio przez Fundusz lub
za posrednictwem Dystrybutora wskazanego w punkcie 5.2 Pro-
spektu oraz pod warunkiem oferowania programu przez Fundusz
lub Dystrybutora i zawarcia przez Uczestnika Umowy Dodatkowe;.
Warunki zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii P w ramach
programoéw inwestycyjnych okresla Umowa Dodatkowa.

—  Minimalna wysoko$¢ wptat tytutem nabycia Jednostek
Uczestnictwa kategorii P wynosi 100 zt w przypadku pierw-
szego nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii P w ramach
danego programu, z zastrzezeniem zdania drugiego, oraz 50 zt
w przypadku kazdego nastepnego nabycia. Umowa Dodatkowa
moze przewidywac wyzszg minimalng wysokos¢ wptat tytutem
nabycia Jednostek Uczestnictwa, nie wiekszg jednak niz 100 zt.

— W zwigzku z nabywaniem, odkupywaniem oraz zamiang
Jednostek Uczestnictwa kategorii P pobierana moze by¢ Optata
Dystrybucyjna oraz Optata Umorzeniowa.

3.0.3.1.4 charakterystyka Jednostek Uczestnictwa kategorii T

— Jednostki Uczestnictwa kategorii T s zbywane wytacznie
w ramach PPI lub PPE, bezposrednio przez Fundusz lub za
posrednictwem Dystrybutora wskazanego w punkcie 5.2
Prospektu, pod warunkiem oferowania okreslonego programu
przez Fundusz i zawarcia umowy PPI lub PPE. Warunki zbywania
Jednostek Uczestnictwa kategorii T okresla umowa PPI lub PPE.

—  Minimalna wysoko$¢ wptat tytutem nabycia Jednostek Uczest-
nictwa kategorii T wynosi 0,01 zt.

— W zwiazku z nabywaniem,oraz zamiang Jednostek Uczestnictwa
kategorii T pobierana moze by¢: Optata Dystrybucyjna.

3.0.3.2 informacja, ze Jednostki Uczestnictwa: nie moga

by¢ zbywane przez uczestnika na rzecz oséb trzecich, podle-

gaja dziedziczeniu, moga by¢ przedmiotem zastawu

Jednostki Uczestnictwa nie moga by¢ zbywane przez Uczestnikdéw

na rzecz osob trzecich, a jedynie odkupywane przez Fundusz na

zasadach okreslonych w Statucie. Jednostki Uczestnictwa podlegaja
dziedziczeniu, z zastrzezeniem, ze w razie $Smierci Uczestnika, Fun-
dusz jest obowigzany na zgdanie:

1) osoby, ktéra przedstawi rachunki stwierdzajgce wysokos¢ ponie-
sionych przez nig wydatkow zwigzanych z pogrzebem Uczestni-
ka — odkupi¢ Jednostki Uczestnictwa nalezace do Uczestnika za-
pisane w Rejestrze Uczestnikdw, do wartosci nieprzekraczajgce
kosztéw urzgdzenia pogrzebu zgodnie ze zwyczajami przyjetymi
w danym $rodowisku, oraz wypfacic tej osobie kwote uzyskang
z tego odkupienia,

2) osobom, ktére Uczestnik wskazat Funduszowi w pisemnej
dyspozycji — odkupic Jednostki Uczestnictwa nalezgce do
Uczestnika zapisane w Rejestrze Uczestnikdw do wartosci nie
wyzszej niz przypadajgce na ostatni miesigc przed $miercig
Uczestnika dwudziestokrotne przecietne miesieczne wynagro-
dzenie w sektorze przedsiebiorstw bez wyptat nagréd z zysku,
ogtaszane przez Prezesa Gtéwnego Urzedu Statystycznego, oraz
nie przekraczajgcej tacznej wartosci Jednostek Uczestnictwa
nalezacych do Uczestnika zapisanych w Rejestrze Uczestnikow,
oraz wypftacic tej osobie kwote uzyskang z tego odkupienia.
Sytuacje okreslone w punkcie 1) i 2) powyzej nie dotyczg
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Jednostek Uczestnictwa zapisanych na Wspdlnych Rejestrach
Matzenskich. Jednostki Uczestnictwa moga by¢ przedmiotem

zastawu.

3.0.4 Zwiezte okreslenie praw uczestnikéw Funduszu

—  Uczestnik ma prawo zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

—  Uczestnik ma prawo nabycia kolejnych Jednostek Uczestnictwa.

—  Uczestnik ma prawo do otrzymania potwierdzen zbycia i odku-
pienia przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa.

—  Uczestnik ma prawo dostepu do Prospektu, Kluczowych
Informacji dla Inwestoréw, Informacji dla klienta alternatyw-
nego funduszu inwestycyjnego oraz sprawozdar finansowych
Funduszu i poszczegdlnych Subfunduszy.

—  Uczestnik ma prawo otrzymania Srodkdw pienieznych uzyska-
nych w zwigzku z likwidacjg Funduszu oraz Subfunduszu, ktérego
Jednostki Uczestnictwa sg zapisane w Subrejestrze Uczestnika.

—  Uczestnik ma prawo zgtoszenia reklamacji.

—  Uczestnik ma prawo obcigzy¢ Jednostki Uczestnictwa zastawem.

—  Uczestnik ma prawo sktadac zlecenia przez telefon lub za pomo-
cg internetu, na zasadach okreslonych w § 29 Czesci | Statutu.

—  Uczestnik moze ustanowic¢ petnomocnikdw.

—  Uczestnik moze dokonywac zamiany Jednostek Uczestnictwa.

—  Uczestnik moze zleci¢ ustanowienie blokady.

—  Uczestnicy pozostajgcy w zwigzku matzenskim mogg posiadaé
Wspdlny Rejestr Matzenski z tym, ze nie moga wspdlnie zawrzec
Umowy IKE oraz Umowy IKZE.

—  Uczestnik moze nabywac Jednostki Uczestnictwa w ramach
Programow Inwestycyjnych.

—  Uczestnik moze nabywac Jednostki Uczestnictwa gromadzone
na Indywidualnym Koncie Emerytalnym oraz Indywidualnym
Koncie Zabezpieczenia Emerytalnego.

—  Uczestnik moze wskaza¢ Funduszowi osobe uprawniong po jego
$mierci do ztozenia zgdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa
na zasadach okreslonych w § 28 ust. 2 pkt 2 Czesci | Statutu,

- Uczestnik ma prawo udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikdéw na
zasadach okreslonych w & 27a Statutu.

3.0.5 Zasady przeprowadzania zapiséw na Jednostki
Uczestnictwa Funduszu

3.0.5.1 zasady, miejsca i terminy sktadania zapisow na Jed-
nostki Uczestnictwa i dokonywania wptat w ramach zapisow
Do utworzenia Funduszu niezbedne jest zebranie wptat do Subfun-
duszy wskazanych w § 2 ust. 4 pkt 1)-3) Czesci | Statutu w facznej
wysokosci nie nizszej niz 4 000 000 zt, zebranych w drodze zapisow
prowadzonych przez Towarzystwo. Do utworzenia kazdego z Subfun-
duszy, wskazanych w § 2 ust. 4 pkt 1)-3) Czesci | Statutu niezbedne
jest zebranie wptat do Subfunduszu w wysokosci nie nizszej niz 40
000 zt, z zastrzezeniem iz taczna wysoko$¢ wptat do Funduszu nie
moze by¢ nizsza niz 4 000 000 zt. Zapisy zostang przeprowadzone
poprzez dokonanie wpfat wytgcznie przez Towarzystwo lub jego ak-
cjonariusza. Od wptat dokonywanych w ramach zapiséw nie bedzie
pobierana opfata dystrybucyjna. Przyjmowanie zapiséw na Jednostki
Uczestnictwa rozpocznie sie w dniu nastepujacym po dniu uzyskania
przez Towarzystwo zezwolenia na utworzenie Funduszu i zakonczy
sie po dokonaniu wptat, jednak nie pdzniej niz po uptywie 7 dni od
dnia rozpoczecia przyjmowania zapisow. Cena Jednostki Uczestnic-
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twa kazdego z Subfunduszy objetej zapisem wynosi 100 z.

Fundusz moze utworzyé nowy Subfundusz w drodze zmiany Statutu.
Zapisy na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu zostang przeprowa-
dzone poprzez dokonanie wptat wytgcznie przez Towarzystwo lub
jego akcjonariusza. Od wptat dokonywanych w ramach zapiséw nie
bedzie pobierana optata dystrybucyjna. Przyjmowanie zapiséw na
Jednostki Uczestnictwa rozpocznie sie w dniu nastepujacym po wej-
$ciu w zycie zmian Statutu zwigzanych z utworzeniem Subfunduszu

i zakonczy sie po dokonaniu wptat, jednak nie pdzniej niz po uptywie
7 dni od dnia rozpoczecia przyjmowania zapiséw. Cena Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu objetej zapisem wynosi 100 zt.

3.0.5.2 wskazanie terminu przydziatu Jednostek Uczestnictwa
W terminie nie dtuzszym niz 7 dni od dnia zakoriczenia przyjmowa-
nia zapisow Towarzystwo przydziela Jednostki Uczestnictwa. W ra-
mach zapiséw beda przydzielane Jednostki Uczestnictwa kategorii
A subfunduszy.

3.0.5.3 wskazanie przypadkow, w ktorych Towarzystwo jest
obowigzane niezwtocznie zwrdci¢ wptaty do Funduszu, wraz
z odsetkami od wptat naliczonymi przez Depozytariusza

W przypadku, kiedy nie zostang zebrane wptaty w wysokosci

w terminie, o ktérych mowa w pkt. 3.0.5.1, Towarzystwo w terminie
14 dni zwraca dokonane wptaty wraz z odsetkami naliczonymi

przez Depozytariusza za okres od dnia wpfaty do dnia wystgpienia
przestanki zwrotu.

3.0.5.4 okreslenie minimalnej kwoty wptat do nowego
Subfunduszu, niezbednej do jego utworzenia

Do utworzenia Subfunduszu niezbedne jest zebranie wptat do Sub-
funduszu w wysokosci nie nizszej niz 40 000 zt.

3.0.5.5 zasady postepowania w przypadku, gdy w ramach
zapiséw na Jednostki Uczestnictwa, ktére majg by¢ zwigzane
z nowym Subfunduszem, nie zostanie zebrana kwota, o ktd-
rej mowa w pkt 3.0.5.4

W przypadku, kiedy nie zostang zebrane wptaty w wysokosci,

o ktérej mowa w pkt. 3.0.5.4, Towarzystwo w terminie 14 dni zwraca
dokonane wpfaty wraz z odsetkami naliczonymi przez Depozytariu-
sza za okres od dnia wptaty do dnia wystgpienia przestanki zwrotue.

3.0.6 Sposdb i szczegétowe warunki:

3.0.6.1 Zbywania Jednostek Uczestnictwa

Zasady ogdlne

Subfundusze zbywajg Jednostki Uczestnictwa bez ograniczen, z tym
ze zbycie Jednostek Uczestnictwa kategorii innej niz A wymaga
zaoferowania takiej mozliwosci przez Subfundusz i zawarcia z Fundu-
szem lub Dystrybutorem Umowy Dodatkowe;j.

Nabywca Jednostek Uczestnictwa moze by¢ osoba fizyczna, osoba
prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadajaca osobowosci
prawnej, z wytgczeniem funduszy inwestycyjnych otwartych, fundu-
szy zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania z siedziba
za granicg zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy
kapitatowej Towarzystwa oraz z zastrzezeniem zdania nastepnego,

z tym ze umowy zawierane przez Fundusz mogg zawierac ogranicze-
nia w tym zakresie.
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Subfundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii A po otwarciu
Rejestru przez Fundusz, w ramach oferty podstawowej Funduszu, co
oznacza, ze moga by¢ nabywane bez koniecznosci zawarcia Umowy
Dodatkowej. Subfundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii
innej niz A po otwarciu Rejestru przez Fundusz i zawarciu odpowied-
niej Umowy Dodatkowej. Szczegétowe warunki zbywania i odkupy-
wania Jednostek Uczestnictwa w ramach Programu, Indywidualnego
Konta Emerytalnego lub Indywidualnego Konta Zabezpieczenia Eme-
rytalnego sg okreslone w umowach (regulaminach) tego Programu,
Umowach IKE lub Umowach IKZE. Uczestnik zamierzajgcy nabywac
Jednostki Uczestnictwa w ramach tego Programu, IKE lub IKZE
powinien zapoznac sie z tymi umowami (regulaminami). Subfundusz
oferuje Programy jezeli tak stanowig umowy tego Programu, Umowy
IKE lub Umowy IKZE.

Otwarcie Rejestru

Fundusz otwiera dla Inwestora Rejestr na podstawie zlecenia
otwarcia Rejestru. Osoba zamierzajgca nabyc¢ Jednostki Uczestnic-
twa w ramach Programu, IKE lub IKZE zawiera dodatkowo Umowe
Dodatkowa.

Zlecenie otwarcia Rejestru stanowi oswiadczenie Inwestora o zawar-
ciu umowy o uczestnictwo w Funduszu.

Dokument zlecenia otwarcia Rejestru wypetniony w sposéb niepra-
widtowy lub nieczytelny, albo w inny sposéb wywotujgcy watpliwo-
$ci co do tresci lub autentycznosci moze nie by¢ uznany za wazne
zlecenie otwarcia Rejestru.

Osoba, ktdra posiada otwarty Rejestr, ale nie nabyta Jednostek
Uczestnictwa, posiada status Inwestora. Osoba ta uzyskuje status
Uczestnika po nabyciu Jednostek Uczestnictwa.

Woptata na nabycie Jednostek Uczestnictwa dowolnego Subfunduszu
powinna by¢ dokonana przez Inwestora w okresie nie dtuzszym niz
trzy miesigce od dnia ztozenia zlecenia otwarcia Rejestru, chyba ze
Dystrybutor, za posrednictwem ktérego zlecenie zostato ztozone,
wymaga dokonania wptaty jednoczesnie ze ztozeniem zlecenia
otwarcia Rejestru. Zlecenie otwarcia Rejestru wygasa, jezeli Inwestor
nie dokona wpfaty we wskazanym okresie.

Numer Uczestnika

Kazdemu Inwestorowi, ktéry ztozy zlecenie otwarcia Rejestru,
nadawany jest i zapisywany w Rejestrze Uczestnikdéw indywidualny
Numer Uczestnika. Jezeli Inwestor posiada juz Numer Uczestnika
nadany w zwigzku z otwarciem Rejestru w Funduszu, Inwestorowi
nie jest nadawany nowy Numer Uczestnika i Inwestor powinien sie
postugiwac dotychczasowym Numerem Uczestnika

Uczestnik postuguje sie Numerem Uczestnika wobec wszystkich
Subfunduszy.

Uczestnik zachowuje swo6j Numer Uczestnika przez okres 12 miesie-
cy po odkupieniu wszystkich Jednostek Uczestnictwa. Po uptywie
tego okresu Numer Uczestnika jest zamykany.

Uczestnik zobowigzany jest podawa¢ Numer Uczestnika lub numer
Subrejestru na wszystkich zleceniach i dyspozycjach. Fundusz ma
prawo do odrzucenia zlecenia lub dyspozycji, ktéra nie zawiera lub
zawiera nieprawidtowy Numer Uczestnika lub numer Subrejestru.
Whtaty do Subfunduszy

Inwestor lub Uczestnik posiadajgcy otwarty Rejestr (nadany Numer
Uczestnika) nabywa Jednostki Uczestnictwa poprzez ztozenie
stosownego oswiadczenia woli w przedmiocie nabycia Jednostek
Uczestnictwa z jednoczesnym dokonaniem wptaty srodkéw pieniez-
nych na rachunek Subfunduszu wtasciwy ze wzgledu na kategorie
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Jednostek Uczestnictwa, ktére Inwestor lub Uczestnik zamierza
naby¢ (Zlecenie Nabycia) badz poprzez dokonanie wptaty srodkow
pienieznych na rachunek Subfunduszu, wtasciwy ze wzgledu na
kategorie Jednostek Uczestnictwa, ktére Inwestor lub Uczestnik
zamierza nabyc¢ (Wptata Bezposrednia). Niezaleznie od wybranego
sposobu nabycia Jednostek Uczestnictwa decydujace znaczenie dla
nabycia Jednostek Uczestnictwa bedzie miato uznanie kwotg wptaty
Srodkéw pienieznych rachunku Subfunduszu wtasciwego ze wzgledu
na kategorie Jednostek Uczestnictwa, ktére Inwestor lub Uczestnik
zamierza naby¢. Zasady powyzsze stosuje sie réowniez do nabywa-
nia Jednostek Uczestnictwa kategorii K w ramach IKE oraz IKZE,

przy czym nabycie tych Jednostek Uczestnictwa za posrednictwem
Woptaty Bezposredniej moze nastgpi¢ wytacznie poprzez dokonanie
wptat srodkéw pienieznych na przeznaczone do przyjmowania wptat
na IKE albo IKZE rachunki bankowe wtasciwe dla wybranych przez
siebie Subfunduszy.

Inwestor moze dokonac wptaty za posrednictwem Dystrybutora jed-
noczesnie ze ztozeniem zlecenia otwarcia Rejestru. Uczestnik moze
dokona¢ wptaty za posrednicterm Dystrybutora jednoczesnie ze
ztozeniem Zleceniem Nabycia. Inwestor lub Uczestnik moze upowaz-
ni¢ inne podmioty, w szczegdlnosci pracodawce (w przypadku PPE
lub PPI) lub bank, do dokonywania w jego imieniu wptat na nabycie
Jednostek Uczestnictwa.

Z zastrzezeniem, iz odpowiednie postanowienia umdw zawiera-
nych pomiedzy Dystrybutorem a Inwestorem nie stanowig inaczej,
dokument wptaty sSrodkéw pienieznych w celu nabycia Jednostek
Uczestnictwa powinien zawieraé nastepujace dane: imie i nazwisko/
firme (nazwe), adres staty, Numer Uczestnika, nazwe Subfunduszu

i numer rachunku bankowego Subfunduszu, informacje, ze wptata
zostata dokonana tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa. Osoba
nabywajgca Jednostki Uczestnictwa po raz pierwszy, ktérej nie zostat
nadany Numer Uczestnika, zamiast Numeru Uczestnika powinna
podac PESEL (w przypadku oséb fizycznych — rezydentéw), numer
paszportu (w przypadku osdéb fizycznych — nierezydentéw) lub
REGON (w przypadku pozostatych Inwestoréw).

Dokument wptaty sSrodkéw pienieznych wypetniony w sposéb niepra-
widtowy albo wywotujacy watpliwosci co do tresci lub autentycznosci
moze nie by¢ uznany za skuteczng Wptate bezposrednia. W takim
przypadku Subfundusz bedzie zwracat otrzymane srodki pieniezne.
W przypadku drobnych nieprawidtowosci w wypetnieniu dokumentu
wptaty Srodkéw pienieznych Subfundusz dotozy nalezytej starannosci
w celu zrealizowania takiego zlecenia zgodnie z zamiarem Uczestnika.
Przy realizacji takich zlecen decydujace znaczenie bedzie miat numer
rachunku bankowego, na ktdry zostata dokonana wptata. Wptaty na
rachunki bankowe wtasciwe dla Jednostek Uczestnictwa kategorii
innej niz A dokonane przez osoby, ktére nie zawarty odpowiednich
umow bedga zwracane. Fundusz dotozy nalezytej starannosci w celu
zrealizowania takiego zlecenia zgodnie z zamiarem Uczestnika, ale nie
ponosi odpowiedzialnosci za realizacje takiego zlecenia.

Niezaleznie od powyzszych zasad Fundusz moze odrzucic¢ zlecenie,
dyspozycje lub inne oswiadczenie woli Uczestnika jezeli nie zawiera
prawidtowego Numeru Uczestnika lub numeru Subrejestru.

Kwota wptaty nie moze by¢ nizsza niz minimalna kwota jednora-
zowej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii
obowigzujaca w Subfunduszu, wskazana w Prospekcie. W przypadku
Zamiany jako kwote minimalnej wptaty do Subfunduszu rozumie sie
kwote, na jaka zostata zlecona Zamiana.
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Woptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii K beda dokonywane

na przeznaczone do przyjmowania wptat w IKZE lub IKE, rachunki

wiasciwe dla wybranych przez Oszczedzajgcego Subfunduszy.

Optata Dystrybucyjna

Od kwoty wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa moze zostac

pobrana Optata Dystrybucyjna zgodnie z zasadami opisanymi

w Prospekcie. Optata Dystrybucyjna moze by¢ ustalona odrebnie

dla poszczegdlnych Dystrybutoréw oraz udostepnianych przez nich

kanatéw dystrybucji. Sporzadzana jest wéwczas Tabela Optat dla da-

nego Dystrybutora oraz ewentualnie dla danego kanatu dystrybucji

i obowigzujg nastepujgce zasady pobierania Optaty Dystrybucyjnej:

—  w przypadku nabycia Jednostek Uczestnictwa za posrednic-
twem Zlecenia Nabycia, od wptaty Uczestnika pobierana jest
Optata Dystrybucyjna zgodnie z Tabelg Optat obowiazujaca dla
danego Dystrybutora, z zastrzezeniem jednak, ze w przypadku
wydzielenia dla danego Dystrybutora odrebnych Tabel Optat
dla udostepnianych przez niego kanatéw dystrybucji, od wptat
Uczestnika dokonanych za posrednictwem danego kanatu dys-
trybucji pobierana jest Optata Dystrybucyjna zgodnie z Tabelg
Optat obowigzujaca dla tego kanatu dystrybucji;

—  w przypadku nabycia Jednostek Uczestnictwa za posrednic-
twem Whptaty Bezposredniej, od wptaty Uczestnika pobierana
jest Opfata Dystrybucyjna zgodnie z Tabelg Optat dla Dystry-
butora, ktéry przyjat od Uczestnika zlecenie otwarcia Rejestru,
z zastrzezeniem jednak, ze w przypadku wydzielenia dla danego
Dystrybutora odrebnych Tabel Optat dla udostepnianych przez
niego kanatéw dystrybucji to Optfata Dystrybucyjna pobierana
jest zgodnie z Tabelg Optat obowigzujgca dla kanatu dystrybucji
za posrednictwem, ktérego nastgpito otwarcie Rejestru.

Zasady te stosuje sie odpowiednio do Optaty Umorzeniowej.

Nabywajac Jednostki Uczestnictwa Inwestorzy i Uczestnicy po-

winni sprawdzi¢ obowigzujgca u tego Dystrybutora Tabele Opfat,

a w przypadku udostepniania przez danego Dystrybutora réznych

kanatéw dystrybucji, Tabele Optat obowigzujaca dla danego kanatu

dystrybucji.

Zbywanie Jednostek Uczestnictwa

Zbywanie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w Dniu Wyceny. Zbycie

Jednostek Uczestnictwa przez Subfundusz nastepuje w chwili wpisa-

nia do Rejestru Uczestnikow liczby Jednostek Uczestnictwa nabytych

przez Uczestnika.

Subfundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa po cenie zbycia z Dnia

Wyceny, w ktérym nastepuje zbycie Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz dotozy staran, aby zbycie Jednostek Uczestnictwa nastgpito

nie pdzniej niz w najblizszym Dniu Wyceny nastepujacym po dniu,

w ktorym:

1) Agent Transferowy otrzyma zlecenie otwarcia Rejestru oraz
nastapi uznanie rachunku bankowego Funduszu kwotg srodkéw
pienieznych wptaconych przez Uczestnika albo

2) nastapi uznanie rachunku bankowego Funduszu kwotg srodkéw
pienieznych wptaconych przez Uczestnika, albo

3) nastgpi wyjasnienie nieprawidtowosci w wypetnieniu zlecenia
otwarcia Rejestru lub dokumentu wptaty,

— zzastrzezeniem, ze zbycie Jednostek Uczestnictwa nie moze
nastgpi¢ wczesniej niz najblizszym Dniu Wyceny nastepuja-
cym po dniu, w ktérym nastgpi uznanie rachunku bankowe-
go Funduszu kwotg srodkéw pienieznych wptaconych przez
Uczestnika.
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Okres od dnia dokonania przez Inwestora lub Uczestnika wptaty na
rachunek Subfunduszu srodkéw pienieznych na nabycie Jednostek
Uczestnictwa (uznania rachunku bankowego) do dnia zbycia Jedno-
stek Uczestnictwa nie moze przekroczy¢ 7 dni, chyba ze opdznienie
jest nastepstwem okolicznosci, za ktére Towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialnosci.

Zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa jest realizowane do wyso-
kosci kwoty wptaty. Nabywca Jednostek Uczestnictwa nabywa taka
ilos¢ Jednostek Uczestnictwa, ktéra stanowi iloraz kwoty srodkéw
wptaconych przez Uczestnika do Subfunduszu i Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Dniu Wyceny.
Kwote srodkéw wptaconych przez Uczestnika do Subfunduszu, na
podstawie ktdrej nastepuje nabycie przez Uczestnika Jednostek
Uczestnictwa, ustala sie po pomniejszeniu wptaty dokonanej przez
Uczestnika o Optate Dystrybucyjna.

Jednostki Uczestnictwa sg przydzielane z doktadnoscig do szesciu
miejsc po przecinku.

Dystrybutorzy

Subfundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa za posrednictwem Dystry-
butoréw wskazanych w Rozdziale V Prospektu.

Dystrybutorzy przyjmuja i przekazuja zlecenia i dyspozycje dotyczace
zaréwno Rejestrow otwartych za ich posrednictwem, jak i Rejestrow
otwartych za posrednictwem innych Dystrybutordéw, zgodnie z infor-
macjami zawartymi w Rozdziale V Prospektu.

Otwarcie Rejestru za posrednictwem niektorych Dystrybutorow

lub przyjecie przez niektérych Dystrybutoréw zlecen i dyspozycji
dotyczacych Rejestréw otwartych za posrednictwem innych Dystry-
butoréw, moze by¢ uzaleznione od podpisania z tym Dystrybutorem
umowy o wspotprace lub zostania jego klientem. Dystrybutorzy
mogg zawierac z Uczestnikami, ktérzy otworzyli Rejestry za ich po-
Srednictwem, umowy, w tym umowy o obstuge za posrednictwem
telefonu lub Internetu.

Zlecenia, dyspozycje i inne o$wiadczenia woli Inwestoréw i Uczest-
nikdw moga byc¢ sktadane Dystrybutorowi w sposdb ustalony przez
Fundusz z Dystrybutorem lub w umowach zawartych pomiedzy
Dystrybutorem a Inwestorem, w szczegdlnosci w umowie o przyj-
mowanie i przekazywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw
finansowych (w przypadku Dystrybutoréw bedacych firmami inwe-
stycyjnymi lub bankami, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 Ustawy

o obrocie instrumentami finansowymi) lub w regulaminie wewnetrz-
nym Dystrybutora okreslajgcym sposéb i warunki prowadzenia
dziatalnosci w zakresie posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu
jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych (w przypadku
Dystrybutoréw, o ktérych mowa w art. 32a Ustawy o funduszach
inwestycyjnych). Zlecenia, dyspozycje i inne oswiadczenia woli Inwe-
storéw i Uczestnikdw mogg by¢ sktadane Dystrybutorowi w szcze-
gblnosci: osobiscie, za pomoca elektronicznych nosnikdw informacji
(w tym Internetu) lub telefonicznie o ile przewiduje to umowa
zawarta pomiedzy Dystrybutorem a Inwestorem, w szczegdlnosci
umowa o przyjmowanie i przekazywanie zlecen nabycia lub zbycia
instrumentow finansowych lub regulamin wewnetrzny Dystrybutora
okreslajacy sposéb i warunki prowadzenia dziatalnosci w zakresie
posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych. Zlecenia, dyspozycje i inne oswiadczenia
woli ztozone za pomoca elektronicznych nosnikdw informacji, w tym
zlecenie otwarcia Rejestru, zastepujg ztozenie tych zlecen i dyspo-
zycji w formie pisemnej. W zaleznosci od sposobu przyjmowania
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i przekazywania zlecen i dyspozycji przez danego Dystrybutora, okres
od ztozenia zlecenia lub dyspozycji do ich otrzymania przez Agenta
Transferowego moze by¢ rézny.

Uzyskane przez Uczestnika za posrednictwem Dystrybutora dane

na temat Rejestru moga by¢ nieaktualne, np. moga nie uwzgledniaé
rozliczen niektdrych transakcji oraz korekt. Ostateczng weryfikacje
zlecenia wykonuje Agent Transferowy, prowadzacy Rejestry i rozli-
czajacy zlecenia Uczestnikéw Funduszu.

Matoletni; Wspélne Rejestry Matzenskie

Uczestnikami Funduszu moga by¢ osoby matoletnie. Osoba ma-
foletnia, ktdra nie ukoriczyta 13 lat, moze sktadaé zlecenia jedynie
przez przedstawiciela ustawowego, zas po ukonczeniu 13 lat za
zgoda przedstawiciela ustawowego. Fundusz przyjmuje, ze nabycie
Jednostek Uczestnictwa jest czynnoscig nieprzekraczajaca zwyktego
zarzadu majatkiem matoletniego.

Matzonkowie pozostajacy we wspdlnosci majatkowej matzenskiej
mogg nabywac Jednostki Uczestnictwa na Wspdlny Rejestr Matzen-
ski (WRM). Otwarcie WRM nastepuje po ztozeniu przez matzonkéw
oswiadczenia, Ze pozostaja w ustawowej wspolnosci majgtkowej
matzenskie] i akceptuja zasady prowadzenia WRM okreslone w statucie
Funduszu. Mozliwos¢ otwarcia WRM moze zostac ograniczona w przy-
padku sktadania zlecenia otwarcia Rejestru za posrednictwem Dystry-
butoréw prowadzacych dziatalnos¢ w zakresie posrednictwa w zbywa-
niu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych za
pomocg elektronicznych nosnikdw informacji (w tym Internetu).

3.0.6.2 Odkupywania Jednostek Uczestnictwa

Zasady ogolne

Subfundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa bez ograniczen, z tym
ze odkupienie Jednostek Uczestnictwa kategorii innej niz A moze
podlegad szczegdlnym warunkom okreslonym w Umowie Dodat-
kowej zawartej z Subfunduszem lub wywota¢ dodatkowe skutki
zgodnie z warunkami zawartymi w odpowiedniej umowie.
Podstawe odkupienia Jednostek Uczestnictwa stanowi prawidtowo
wypetnione zlecenie odkupienia ztozone przez Uczestnika Funduszu
za posrednictwem Dystrybutora lub przekazane w inny udostepnio-
ny przez Fundusz sposéb.

Zlecenie odkupienia

Zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa moze zawiera¢ dyspo-
zycje odkupienia okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa okreslo-
nej kategorii lub odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa
okreslonej kategorii, w wyniku ktdérej wyptacona zostanie okreslona
kwota $rodkéw pienieznych (z zastrzezeniem, ze w przypadku
koniecznosci pobrania podatku, kwota podana przez Uczestnika jest
traktowana jako kwota brutto — przed pobraniem podatku), odku-
pienie wszystkich posiadanych Jednostek Uczestnictwa okreslonej
kategorii. W przypadku zlecen odkupienia sktadanych za pomoca
elektronicznych nosnikéw informacji (w tym Internetu) zakres
udostepnionych dyspozycji odkupienia moze sie ograniczac tylko
do niektdrych z wyzej wymienionych sposobéw okreslenia wartosci
srodkow podlegajacych odkupieniu.

Dokument zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa wypetnio-
ny w sposéb nieprawidtowy lub nieczytelny, albo w inny sposéb
wywotujgcy watpliwosci co do tresci lub autentycznosci, moze nie
by¢ uznany za wazne zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
W przypadku drobnych nieprawidtowosci w wypetnieniu dokumen-
tu, jezeli mozliwe bedzie ustalenie Subfunduszu, Rejestru, kategorii
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oraz liczby Jednostek Uczestnictwa, ktérych dotyczy zlecenie,

Fundusz dotozy nalezytej starannosci w celu zrealizowania takiego

zlecenia zgodnie z zamiarem Uczestnika.

Uczestnik zobowigzany jest podawac¢ Numer Uczestnika na zleceniu

odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Fundusz ma prawo do odrzu-

cenia zlecenia, ktére nie zawiera lub zawiera nieprawidtowy Numer

Uczestnika lub numer Subrejestru.

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa

Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz nastepuje

w Dniu Wyceny. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepu-

je w chwili wpisania do Rejestru liczby odkupionych Jednostek

Uczestnictwa i kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych

Jednostek Uczestnictwa. Z chwila odkupienia Jednostki Uczestnictwa

S3 umarzane z mocy prawa.

Subfundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa po cenie odkupienia z Dnia

Wyceny, w ktérym nastepuje odkupienie Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz dotozy staran, aby odkupienie Jednostek Uczestnictwa

nastgpito nie pdzniej niz w najblizszym Dniu Wyceny nastepujacym

po dniu, w ktérym:

1) Agent Transferowy otrzyma prawidtowo wypetnione zlecenie
odkupienia Jednostek Uczestnictwa albo

2) nastapi wyjasnienie nieprawidtowosci w wypetnieniu zlecenia
odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

— zzastrzezeniem, ze odkupienie Jednostek Uczestnictwa nie
moze nastgpi¢ wczesniej niz w najblizszym Dniu Wyceny,
nastepujacym po dniu, w ktérym Agent Transferowy otrzy-
ma zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Okres od ztozenia przez Uczestnika zlecenia odkupienia Jednostek
Uczestnictwa, do dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa nie moze
przekroczy¢ 7 dni, chyba ze opdznienie jest nastepstwem okoliczno-
$ci, za ktdére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

Optata Umorzeniowa

0Od kwoty wypftaty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa moze
zosta¢ pobrana Optata Umorzeniowa zgodnie z zasadami opisanymi
w Prospekcie.

Realizacja zlecenia odkupienia

W przypadku, gdy: liczba Jednostek Uczestnictwa okreslona przez
Uczestnika w zleceniu odkupienia jest wieksza od aktualnego salda
niezablokowanych Jednostek Uczestnictwa, lub kwota okreslona

w zleceniu jest wyzsza niz mozliwa do uzyskania z tytutu odkupienia
wszystkich niezablokowanych Jednostek Uczestnictwa, lub w wyniku
realizacji zlecenia odkupienia Uczestnik posiadatby mniej niz jedng Jed-
nostke Uczestnictwa nieobjetg blokadg — odkupione zostajg wszystkie
niezablokowane Jednostki Uczestnictwa okreslonej kategorii.
Jednostki Uczestnictwa podlegajg odkupieniu w kolejnosci okreslo-
nej wedtug metody HIFO, co oznacza, ze jako pierwsze odkupywane
sg Jednostki Uczestnictwa zapisane wedtug najwyzszej Wartosci Ak-
tywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Rejestrze,
identyfikowanym wedtug Numeru Uczestnika.

Zamkniecie Rejestru

Uczestnik, od ktérego Fundusze Inwestycyjne NN odkupity wszystkie
Jednostki Uczestnictwa, moze w terminie 12 miesiecy od odkupienia
ostatnich Jednostek Uczestnictwa naby¢ Jednostki Uczestnictwa
poprzez Zlecenie Nabycia lub Wptate Bezposrednia. Rejestr jest
zamykany po 12 miesigcach od odkupienia od Uczestnika wszystkich
Jednostek Uczestnictwa wszystkich Subfunduszy badz na zadanie
Uczestnika.
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Matoletni

Osoba matoletnia, ktéra nie ukonczyta 13 lat, moze skfadac zlecenia
jedynie przez przedstawiciela ustawowego, zas po ukorczeniu 13 lat
za zgodg przedstawiciela ustawowego. Fundusz przyjmuje, ze czyn-
noscig nie przekraczajgca zwyktego zarzadu majatkiem matoletniego
jest ztozenie zlecenia odkupienia, jezeli Srodki z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa zostang wyptacone na rachunek bankowy
prowadzony na imie i rzecz matoletniego.

3.0.6.4 Wyptat kwot z tytutu odkupienia Jednostek Uczest-
nictwa lub wyptat dochodéw Funduszu

Fundusz dokonuje wyptaty srodkéw z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu przez ztozenie polecenia przelewu $rod-
kéw pienieznych. Wyptata jest dokonywana na rachunek bankowy
Uczestnika wskazany w Rejestrze, chyba ze w zleceniu odkupienia
zostat wskazany inny rachunek bankowy Uczestnika. Wyptata moze
by¢ dokonana na rachunek bankowy prowadzony na imie i rzecz oso-
by matoletniej, a w przypadku WRM wyptata moze zostaé¢ dokonana
na rachunek jednego z matzonkdéw.

Fundusz dokonuje wyptaty niezwtocznie po odkupieniu Jednostek
Uczestnictwa, z tym ze okres pomiedzy Dniem Wyceny przyjetym

za dzien rozliczenia zlecenia odkupienia a dniem ztozenia przez Fun-
dusz dyspozycji przelewu srodkéw pienieznych przeznaczonych na
wyptate bedzie nie krétszy niz 1 dzier roboczy i nie dtuzszy niz 5 dni
roboczych, z zastrzezeniem zdania nastepnego, chyba ze opdznienie
jest nastepstwem okolicznosci, za ktére Fundusz nie ponosi odpo-
wiedzialnosci. W przypadku Subfunduszy, ktére zgodnie z polityka
inwestycyjng inwestuja wiekszos¢ Aktywow w jednostki uczestnic-
twa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczest-
nictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania
majacych siedzibe za granicg, okres pomiedzy Dniem Wyceny przyje-
tym za dzien rozliczenia zlecenia odkupienia a dniem ztozenia przez
Fundusz dyspozycji przelewu srodkéw pienieznych przeznaczonych
na wyptate bedzie nie krétszy niz 1 dzier roboczy i nie dtuzszy niz 7
dni roboczych, chyba ze opdznienie jest nastepstwem okolicznosci,
za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

Na zasadach okreslonych w Statucie Funduszu, wyptata z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii K nastepuje wyfgcznie
w formie Wyptaty, Wyptaty Transferowej, Zwrotu lub Czesciowego
Zwrotu, przy czym forma CzesSciowego Zwrotu udostepniona jest
jedynie w ramach IKE

Moment wptyniecia srodkdw wyptacanych przez Fundusz na rachu-
nek bankowy Uczestnictwa zalezy od procedur banku prowadzacego
rachunek Uczestnika.

Dochody osiggniete w wyniku dokonanych inwestycji powiekszajg
warto$¢ Aktywow Funduszu i Aktywdéw Subfunduszu, a tym samym
zwiekszajg odpowiednio wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa. Statut Funduszu nie przewiduje wyptacania
dochoddéw bez odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

3.0.6.5 Zamiany Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z jed-
nym Subfunduszem na Jednostki zwigzane z innym Subfun-
duszem oraz wysoko$¢ optat z tym zwigzanych

Zlecenie zamiany

Uczestnik ma prawo na podstawie jednego zlecenia dokona¢
zamiany Jednostek Uczestnictwa pomiedzy Subfunduszami. Zamiany
dokonuje sie przez jednoczesne odkupienie Jednostek Uczestnictwa
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w jednym Subfunduszu (Subfunduszu Zzrédtowym) i zbycie Jednostek
Uczestnictwa w innym Subfunduszu (Subfunduszu docelowym) za
Srodki pieniezne uzyskane z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnic-
twa w Subfunduszu Zzrédtowym. Dokonanie zamiany podlega Optacie
Dystrybucyjnej.

Zamiana moze by¢ dokonana wyfacznie w ramach jednej kategorii
Jednostek Uczestnictwa. Zamiana Jednostek Uczestnictwa kategorii
innej niz A moze podlegac ograniczeniom zawartym w Umowie
Dodatkowe;j.

W zakresie nieopisanym w niniejszym punkcie do zamiany stosuje
sie odpowiednio zasady dotyczace zbywania i odkupywania Jedno-
stek Uczestnictwa.

W przypadku ztozenia w tym samym dniu kilku zlecer tego samego
rodzaju dotyczacych Rejestréw w ramach tego samego Numeru
Uczestnika, zlecenia zostang zrealizowane w kolejnosci losowe;j.
Realizacja zlecenia zamiany

Okres pomiedzy ztozeniem zlecenia zamiany a dniem jego realizacji nie
powinien by¢ dtuzszy niz 7 dni, chyba ze opdznienie jest nastepstwem
okolicznosci, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.
Matoletni

Osoba matoletnia, ktéra nie ukonczyta 13 lat, moze sktadac zlecenia
jedynie przez przedstawiciela ustawowego, za$ po ukoriczeniu 13

lat za zgodg przedstawiciela ustawowego. Fundusz przyjmuje, ze
zamiana Jednostek Uczestnictwa jest czynnoscig nieprzekraczajaca
zwyktego zarzadu majatkiem matoletniego.

3.0.6.6 Spetniania $wiadczen naleznych z tytutu nietermi-
nowych realizacji zlecen Uczestnikéw Funduszu oraz btednej
wyceny aktywow netto na Jednostke Uczestnictwa

W przypadku nieterminowych realizacji prawidtowo ztozonych
zlecen nabycia Jednostek Uczestnictwa, Towarzystwo podejmie dzia-
fania aby liczba Jednostek Uczestnictwa na Rejestrze byta taka, jakby
zlecenie nabycia zostato zrealizowane terminowo. W przypadku
nieterminowych realizacji prawidtowo ztozonych zleceri odkupienia
Jednostek Uczestnictwa, Towarzystwo podejmie dziatania aby w su-
mie Uczestnik otrzymat takg kwote jak w przypadku, gdyby zlecenie
odkupienia zostato zrealizowane terminowo.

W przypadku nieterminowych wyptat srodkéw pienieznych z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa, Towarzystwo podejmie dzia-
fania aby wyptaci¢ Uczestnikowi odsetki ustawowe od wyptacanej
kwoty, za okres opdznienia.

Powyzsze zasady beda stosowane w przypadku braku winy za opdz-
nienie po stronie Uczestnika.

Poprzez prawidtowo ztozone zlecenie rozumie sie zlecenie przeka-
zane do Agenta Transferowego w sposdb i w tresci pozwalajacej na
jego bezzwtoczng realizacje. W przypadku drobnych nieprawidto-
wosci w zleceniu, Subfundusz dotozy nalezytej starannosci w celu
zrealizowania zlecenia zgodnie z zamiarem Uczestnika. Okres od
dnia dokonania przez Inwestora lub Uczestnika wptaty na rachunek
Subfunduszu srodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnic-
twa do dnia zbycia Jednostek Uczestnictwa oraz okres od ztozenia
przez Uczestnika zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa, do
dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa nie moze jednak w takim
wypadku przekroczy¢ 7 dni.

W przypadku watpliwosci co do tresci lub autentycznosci zlecenia
zawinionej przez Uczestnika (Inwestora), jezeli w ww. 7-dniowym
terminie nie uda sie jednoznacznie ustali¢ tresci zlecenia, Subfun-
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dusz moze anulowac¢ zlecenie i dokonac zwrotu wptaty na nabycie
Jednostek Uczestnictwa. Jezeli Subfundusz nie anuluje zlecenia i po
ww. terminie watpliwosci zostang wyjasnione Subfundusz moze
zrealizowac zlecenie, jednakze Uczestnik nie jest uprawniony do
Swiadczen z tytutu nieterminowej realizacji zlecen.

W przypadku watpliwosci co do tresci lub autentycznosci zlecenia
nie zawinionej przez Uczestnika (Inwestora), jezeli w ww. 7-dnio-
wym terminie nie uda sie jednoznacznie ustali¢ tresci zlecenia,
wyjasnianie jest kontynuowane i Subfundusz realizuje zlecenie po
wyjasnieniu watpliwosci, a Uczestnik (Inwestor) jest uprawniony do
Swiadczen z tytutu nieterminowej realizacji zlecen. Zlecenie nie jest
realizowane, jezeli Uczestnik (Inwestor) zazgda jego anulowania.
Jezeli w terminie 30 dni nie uda sie jednoznacznie ustali¢ tresci
zlecenia, Subfunduszy moze anulowac zlecenie w kazdym przypadku
i dokonac¢ zwrotu wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa.
Powyszsze zasady nie beda stosowane w przypadku opdznien zawi-
nionych przez podmioty, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpo-
wiedzialnosci lub podmioty ponoszace odpowiedzialno$é solidarng
z Towarzystwem. W takich przypadkach Towarzystwo podejmie dzia-
fania aby swiadczenia z tytutu nieterminowej realizacji zlecen zostaty
spetnione w sposdb jak najbardziej zblizony do powyzszych zasad.
W przypadku btednej wyceny Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa, Towarzystwo podejmie dziatania aby liczba Jednostek
Uczestnictwa na Rejestrze byta taka, jakby zlecenie nabycia zostato
rozliczone po prawidtowej wycenie Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa. Ponadto, w przypadku odkupienia Jednostek Uczest-
nictwa Towarzystwo podejmie dziatania, aby Uczestnik uzyskat taka
kwote, jakby zlecenie zostato rozliczone po prawidtowej wycenie
Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa.

3.0.7 Wskazanie okolicznosci, w ktérych Fundusz moze za-
wiesi¢ zbywanie lub odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa na 2 tygo-
dnie, jezeli nie mozna dokonaé wiarygodnej wyceny istotnej czesci
Aktywdéw Funduszu z przyczyn niezaleznych do Funduszu. W tym
przypadku, za zgodg i na warunkach okreslonych przez Komisje
zbywanie jednostek uczestnictwa moze zosta¢ zawieszone na okres
dtuzszy niz 2 tygodnie, nieprzekraczajacy jednak 2 miesiecy.

Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
oddzielnie dla kazdego z Subfunduszy na 2 tygodnie, jezeli w okresie
ostatnich 2 tygodni suma wartosci odkupionych przez Fundusz
Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu oraz Jednostek Uczest-
nictwa, ktérych odkupienia zazadano, stanowi kwote przekraczajaca
10 % wartosci Aktywow Subfunduszu albo jezeli nie mozna dokonac
wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywow Subfunduszu z przy-
czyn niezaleznych od Funduszu. W takich przypadkach, za zgoda

i na warunkach okreslonych przez Komisje, odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa moze zostaé zawieszone na okres dtuzszy niz 2 tygo-
dnie, nieprzekraczajacy jednak 2 miesiecy, Fundusz moze odkupywacé
Jednostki Uczestnictwa w ratach w okresie nieprzekraczajgcym 6
miesiecy, przy zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub przy doko-
nywaniu wypfat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfun-
duszu, jezeli odnoszacy sie do danego Subfunduszu Rozdziat Czes¢

Il Statutu tak stanowi i jezeli Wartos$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu
przekroczy kwote wskazang w Rozdziale Czesci Il Statutu odnosza-
cym sie do danego Subfunduszu.
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Decyzja o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfun-
duszu podejmowana jest niezwtocznie po Dniu Wyceny, w ktérym
Fundusz powezmie informacje o zaistnieniu okolicznosci wskazanej
powyzej. W decyzji o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa
wyznaczany jest dzier zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa
przypadajacy nie wczesniej niz na nastepny dzien i nie pdzniej niz na
siddmy dziers po dniu ogtoszenia o zawieszeniu zbywania Jednostek
Uczestnictwa.

W przypadku zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa z po-

wodu zaistnienia okoliczno$ci wskazanej powyzej, Fundusz wznowi

zbywanie Jednostek Uczestnictwa, jezeli Wartos¢ Aktywdw Netto

Subfunduszu zmniejszy sie ponizej kwoty wskazanej w Czesci Il

Statutu odnoszacej sie do danego Subfunduszu. Niezwtocznie po

Dniu Wyceny, w ktérym Fundusz powezmie informacje o zaistnieniu

tej okolicznosci, wyznaczany jest w drodze decyzji dzien wznowienia

zbywania Jednostek Uczestnictwa przypadajgcy nie wczesniej niz na
nastepny dzien i nie pdzniej niz na siodmy dzien po dniu ogtoszeniu

0 wznowieniu zbywania Jednostek Uczestnictwa.

Decyzje, o ktérych mowa powyzej podejmowane sa w drodze

uchwaty Zarzadu Towarzystwa.

Fundusz ogtosi o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa

Subfunduszu oraz o wznowieniu zbywania Jednostek Uczestnictwa

na stronie internetowej www.nntfi.pl nie pézniej niz nastepnego

dnia po podjeciu odpowiedniej decyzji oraz niezwtocznie udostepni
odpowiednig informacje za posrednictwem Dystrybutoréw.

W okresie zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa Fundusz

nie bedzie realizowat zlecen nabycia i zamiany do Subfunduszu.

Dokonane przez Uczestnikdw lub Inwestoréw wptaty bedg im

zwracane.

Zlecenia otwarcia Rejestru ztozone w okresie zawieszenia zbywania

Jednostek Uczestnictwa oraz umowy programdw inwestycyjnych,

Umowy IKE i Umowy IKZE zawarte w tym okresie sa wazne i sku-

teczne wobec Funduszu, z zastrzezeniem zasad anulowania zlecen

nabycia Jednostek Uczestnictwa okreslonych w ponizej. Jezeli z po-
wodu zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa Fundusz zwrdci

Inwestorowi wptate na nabycie pierwszych Jednostek Uczestnictwa,

wptate uwaza sie za niedokonang i zlecenie otwarcia Rejestru wyga-

sa zgodnie z zasadami okreslonymi w Prospekcie.

Fundusz zwraca $rodki pieniezne otrzymane od dnia zawieszenia

zbywania Jednostek Uczestnictwa (wtaczajgc ten dzien) do dnia

wznowienia zbywania Jednostek Uczestnictwa (wytaczajac ten
dzien) oraz srodki pieniezne przyjete w tym okresie przez Dystrybu-
toréw, z zastrzezeniem przypadkdw opisanych ponizej.

W okresie od dnia zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa

Subfunduszu (wtgczajac ten dzieri) do dnia wznowienia zbywania

Jednostek Uczestnictwa (wyfgczajac ten dzien):

1) wptaty dokonane do Subfunduszu w ramach programoéw inwe-
stycyjnych sg zwracane, a Uczestnik jest zwolniony z obowigzku
dokonywania wptat do Subfunduszu, jezeli byt przewidziany
W umowie programu inwestycyjnego;

2) wptaty dokonane do Subfunduszu w ramach PPE lub PPI sg
zwracane z tym, ze w przypadku gdy umowa PPE lub PPI przewi-
duje realizacje zlecenia na rzecz innego funduszu lub subfundu-
szu zarzadzanego przez Towarzystwo, dokonane wptaty moga
by¢, w tym samym dniu, przekazane do innego funduszu lub
subfunduszu wskazanego w umowie.

Umowy Dodatkowe zawierane przez Fundusz okreslajg zasady
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postepowania w przypadku zawieszenia zbywania Jednostek
Uczestnictwa. Rozpoczecie przez Subfundusz, ktéry moze zawiesic¢
zbywanie Jednostek Uczestnictwa, zbywania Jednostek Uczestnictwa
w ramach Programéw, IKE lub IKZE oferowanych przez inne Subfun-
dusze lub inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez Towarzystwo
wymaga zawarcia w Umowach Dodatkowych zasad postepowania

w przypadku zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa.

W przypadku, gdy w wyniku zmiany Statutu wystapi przestanka
wznowienia zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, wow-
czas niezwtocznie po dniu wejscia w zycie tej zmiany, wyznaczany
jest w drodze decyzji dzierh wznowienia zbywania Jednostek Uczest-
nictwa przypadajacy nie wczesniej niz na nastepny dzien i nie pozniej
niz na siédmy dzien po dniu ogtoszenia o wznowieniu zbywania Jed-
nostek Uczestnictwa. Decyzja, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim
podejmowana jest w drodze uchwaty Zarzadu Towarzystwa.

Ponadto Fundusz zawiesza zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczest-
nictwa w przypadku zwotania Zgromadzenia Uczestnikdéw. W takim
wypadku zawieszenie zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa
nastepuje od dnia poprzedzajacego dzien, na ktéry zwotano Zgroma-
dzenie Uczestnikdw do dnia Zgromadzenia Uczestnikow.

W przypadku nakazania Funduszowi przez Komisje w drodze decyzji
czasowego zawieszenia zbywania lub odkupywania Jednostek
Uczestnictwa, Fundusz zawiesza zbywania lub odkupywanie Jedno-
stek Uczestnictwa na warunkach okreslonych przez Komisje.

3.0.8 Wskazanie rynkow, na ktérych sg zbywane Jednostki
Uczestnictwa

Jednostki Uczestnictwa Funduszu s zbywane na terytorium Rzeczy-
pospolitej Polskiej.

3.0.9 Zwiezte informacje o obowigzkach podatkowych Fun-
duszu oraz szczegétowe informacje o obowigzkach podatko-
wych Uczestnikow Funduszu, ze wskazaniem obowigzujacych
przepiséw, w tym informacja, czy z posiadaniem Jednostek
Uczestnictwa wigze sie obowigzek zaptaty podatku dochodo-
wego, oraz zastrzezenie, ze ze wzgledu na fakt, ze obowiazki
podatkowe zalezg od indywidualnej sytuacji Uczestnika
Funduszu i miejsca dokonywania inwestycji, w celu ustalenia
obowigzkéw podatkowych, wskazane jest zasiegniecie pora-
dy doradcy podatkowego lub porady prawnej

Ponizej zamieszczono jedynie ogdlne informacje dotyczace obowigz-
kéw podatkowych Funduszu i jego Uczestnikéw. Ze wzgledu na fakt,
ze obowiazki podatkowe zalezg od indywidualnej sytuacji Uczest-
nika Funduszu i miejsca dokonywania inwestycji, w celu ustalenia
obowigzkéw podatkowych, wskazane jest zasiegniecie porady
doradcy podatkowego lub porady prawnej. Szczegdlne zasady opo-
datkowania oséb fizycznych niemajgcych miejsca zamieszkania lub
pobytu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a takze oséb praw-
nych niemajgcych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby
lub zarzadu przewidujg stosowne umowy miedzynarodowe.

3.0.10.1 Obowigzki podatkowe Funduszu

Fundusz inwestycyjny jest osobg prawna, obowigzki podatkowe Fundu-
szu reguluje Ustawa o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych.
Zgodnie z artykutem 6 ust. 1 pkt 10 Ustawy o Podatku Dochodowym od
Oséb Prawnych zwalnia sie od podatku fundusze inwestycyjne utworzo-
ne na podstawie przepiséw Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

Strona 11



NN investment
\' | partners

3.0.10.2 Obowigzki podatkowe oséb fizycznych — Uczestnikow
Funduszu — zwigzane z posiadaniem Jednostek Uczestnictwa
Opodatkowanie podatkiem dochodowym od 0séb fizycznych regulu-
je Ustawa o Podatku Dochodowym od Osdb Fizycznych.

Zgodnie z art. 9 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Fizycznych przedmiotem opodatkowania podatkiem dochodowym
od os6b fizycznych sg wszelkiego rodzaju dochody, z wyjatkami
przewidzianymi w tej ustawie. Dochodem ze Zrédta przychodu jest
nadwyzka sumy przychoddw z tego zrédta nad kosztami ich uzyska-
nia osiggnieta w roku podatkowym.

Zgodnie z art. 23 ust. 1 pkt 38 Ustawy o Podatku Dochodowym od
0Osdbb Fizycznych nie uwaza sie za koszty uzyskania przychodéw m.in.
wydatkéw na nabycie jednostek uczestnictwa funduszy kapitato-
wych, wydatki te sg jednak kosztem uzyskania przychodu z umorze-
nia jednostek uczestnictwa w funduszach kapitatowych.

Zgodnie z art. 10 ust. 1 pkt 7 Ustawy o Podatku Dochodowym od
Oséb Fizycznych, zrédtami przychoddw sg m.in. kapitaty pieniezne

i prawa majatkowe.

Zgodnie z art. 17 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Podatku Dochodowym od
0s6b Fizycznych, za przychody z kapitatéw pienieznych uwaza

sie m.in. przychody z tytutu udziatu w funduszach kapitatowych.
Zgodnie z art. 5a ust. 14 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb
Fizycznych przez fundusze kapitatowe rozumie sie m.in. fundusze
inwestycyjne.

Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 5 Ustawy o Podatku Dochodowym od
0Oséb Fizycznych dochoddw (przychoddéw) uzyskanych na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej z tytutu udziatu w funduszach kapitato-
wych nie taczy sie z dochodami (przychodami) opodatkowanymi na
zasadach ogdlnych i pobiera sie od tych dochodéw 19-procentowy
zryczattowany podatek dochodowy.

Zgodnie z art. 23 ust. 1 pkt 38 Ustawy o Podatku Dochodowym od
Oséb Fizycznych, nie uwaza sie za koszty uzyskania przychodéw wydat-
kéw na nabycie tytutdw uczestnictwa w funduszach kapitatowych; wy-
datki takie sg jednak kosztem uzyskania przychodu z tytutu odkupienia
albo umorzenia tytutéw uczestnictwa w funduszach kapitatowych.
Zgodnie z art. 22 ust. 1m Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb
Fizycznych w przypadku odkupienia (umorzenia) tytutdw uczestnic-
twa w funduszach kapitatowych nabytych przez podatnika w drodze
spadku, kosztami uzyskania przychodu sg wydatki poniesione przez
spadkodawce w celu nabycia tych tytutéw uczestnictwa w fundu-
szach kapitatowych.

Zgodnie z art. 41 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fi-
zycznych Fundusz jest zobowigzany pobierac zryczattowany podatek
dochodowy od dokonywanych wyptat (Swiadczen) lub stawianych
do dyspozycji podatnika pieniedzy lub wartosci pienieznych z tytutu
dochodéw z tytutu udziatu w funduszach inwestycyjnych (Fundusz
jest ptatnikiem tego podatku).

Na podkreslenie zastuguje fakt, ze dokonanie zamiany Jednostek
Uczestnictwa zwigzanych z jednym Subfunduszem na Jednostki
Uczestnictwa zwigzanych z innym Subfunduszem nie wiaze sie

z obowiazkiem uiszczenia podatku.

Jednostki Uczestnictwa podlegaja dziedziczeniu. W zwigzku z tym moze
zaistnie¢ konieczno$¢ uiszczania podatku od spadkéw i darowizn na
zasadach uregulowanych w ustawie z dnia 28 lipca 1997 r. o podatku
od spadkéw i darowizn (t.jedn. Dz.U. z roku 2009, nr 93, poz. 768). Po-
datkowi od spadkow i darowizn nie podlega nabycie w drodze spadku
srodkéw zgromadzonych na indywidualnym koncie emerytalnym oraz
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indywidualnym koncie zabezpieczenia emerytalnego.
Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 11 Ustawy o Podatku Dochodowym od
Os6b Fizycznych zryczattowany 19-procentowy podatek dochodo-
wy pobiera sie od dochodu uczestnika pracowniczego programu
emerytalnego z tytutu zwrotu srodkéw zgromadzonych w ramach
programu.
Zgodnie z art. 20 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Fizycznych, kwoty uzyskane z tytutu zwrotu z indywidualnego konta
zabezpieczenia emerytalnego oraz wyptaty z indywidualnego konta
zabezpieczenia emerytalnego, w tym takze dokonane na rzecz osoby
uprawnionej na wypadek $mierci oszczedzajacego stanowig przy-
chody z innych zrédet, o ktérych mowa w art. 10 ust. 1 pkt 9 Ustawy
o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych.
Zgodnie z art. 26 ust. 1 pkt 2b Ustawy o Podatku Dochodowym od
Os0b Fizycznych, podstawe obliczenia podatku dochodowego stanowi
dochdd ustalony po odliczeniu kwot wptat na indywidualne konto
zabezpieczenia emerytalnego dokonanych przez podatnika w roku
podatkowym, do wysokosci okreslonej w przepisach o indywidualnych
kontach zabezpieczenia emerytalnego. Zgodnie z art. 30c ust. 2 Ustawy
o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, podstawe obliczenia
podatku dochodowego od dochoddéw z pozarolniczej dziatalnosci
gospodarczej lub dziatéw specjalnych produkcji rolnej moze byc¢ przez
podatnikéw pomniejszony o wptaty na indywidualne konto zabezpie-
czenia emerytalnego dokonane przez podatnika w roku podatkowym,
do wysokosci okreslonej w przepisach o indywidualnych kontach za-
bezpieczenia emerytalnego, przy czym wysokos¢ sktadek i wptat ustala
sie na podstawie dokumentdw stwierdzajgcych ich poniesienie.
Zgodnie z art. 26 ust. 6b oraz art. 30c ust. 3b Ustawy o Podatku
Dochodowym od Osdéb Fizycznych odliczenia kwot wptat na indywi-
dualne konto zabezpieczenia emerytalnego dokonuje sie w zeznaniu
podatkowym.
Zgodnie z art. 30 ust. 1 pkt 14 Ustawy o Podatku Dochodowym od
Os6b Fizycznych od kwoty wyptat z indywidualnego konta zabez-
pieczenia emerytalnego, w tym wyptat na rzecz osoby uprawnionej
na wypadek $mierci oszczedzajgcego.dokonanych na podstawie art.
34a ust. 1 pkt 2 ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych
kontach emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpiecze-
nia emerytalnego pobiera sie zryczattowany podatek dochodowy
w wysokosci 10% przychodu. Stosownie do art. 30 ust. 3 Ustawy
o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych zryczattowany podatek
dochodowy, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim pobiera sie bez
pomniejszania przychody o koszty uzyskania.
Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 58 Ustawy o Podatku Dochodowym od
Oséb Fizycznych, wolne od podatku dochodowego od oséb fizycz-
nych sg wyptaty transferowe srodkéw zgromadzonych w ramach
pracowniczego programu emerytalnego do innego pracowniczego
programu emerytalnego lub na indywidualne konto emerytalne
oraz wyptaty srodkdw zgromadzonych w pracowniczym programie
emerytalnym dokonane na rzecz uczestnika lub oséb uprawnionych
do tych srodkéw po $Smierci uczestnika.
Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 58a Ustawy o Podatku Dochodowym od
Oséb Fizycznych, wolne od podatku dochodowego od oséb fizcznych
sg dochody z tytutu oszczedzania na indywidualnym koncie emery-
talnym uzyskane w zwigzku z:
a) gromadzeniem i wyptatg srodkéw przez oszczedzajacego,
b) wyptata Srodkéw dokonang na rzecz oséb uprawnionych do
tych Srodkéw po Smierci oszczedzajgcego,
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c) wypfata transferowa
— ztym ze zwolnienie nie ma zastosowania w przypadku, gdy
oszczedzajacy gromadzit oszczednosci na wiecej niz jednym
indywidualnym koncie emerytalnym, chyba ze przepisy te
przewiduja taka mozliwosé.
Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 58b Ustawy o Podatku Dochodowym od
0Oséb Fizycznych, wolne od podatku dochodowego od oséb fizycz-
nych sa wyptaty transferowe srodkéw zgromadzonych przez oszcze-
dzajacego na indywidualnym koncie zabezpieczenia emerytalnego:
a) pomiedzy instytucjami finansowymi prowadzacymi indywidual-
ne konta zabezpieczenia emerytalnego,
b) naindywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego osoby
uprawnionej, po $mierci oszczedzajacego,
c) w postepowaniu likwidacyjnym lub upadtosciowym na indywi-
dualne konto zabezpieczenia emerytalnego oszczedzajgcego.

3.0.10.3 obowigzki podatkowe o0séb prawnych — Uczestnikéw
Funduszu — zwigzane z posiadaniem Jednostek Uczestnictwa
Obowigzki podatkowe w zakresie opodatkowania podatkiem docho-
dowym od 0s6b prawnych reguluje Ustawa o Podatku Dochodowym
od Oséb Prawnych.

W przypadku osiggania dochoddw z tytutu posiadania Jednostek
Uczestnictwa przez osoby prawne istnieje obowigzek uiszczania
podatku dochodowego od oséb prawnych.

Zgodnie z art. 7 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Prawnych przedmiotem opodatkowania podatkiem dochodowym
od oséb prawnych jest dochdd, bez wzgledu na rodzaj zrédet
przychoddw, z jakich dochdd zostat osiggniety. Zgodnie z art. 7 ust.

2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych dochodem
podlegajacym opodatkowaniu podatkiem dochodowym od oséb
prawnych jest nadwyzka sumy przychoddw nad kosztami ich uzyska-
nia, osiggnieta w roku podatkowym.

Zgodnie z art. 12 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Prawnych przychodami sa w szczegdlnosci: otrzymane pienigdze,
wartosci pieniezne, w tym rowniez réznice kursowe, a zgodnie

z art. 15 ust. 1 kosztami uzyskania przychoddéw sg koszty poniesione
w celu osiggniecia przychodu. Zgodnie z art. 16 ust. 1 pkt 8 Ustawy
o Podatku Dochodowym od Osdb Prawnych nie uwaza sie za koszty
uzyskania przychoddéw wydatkéw na nabycie jednostek uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych, wydatki te sg jednak kosztem uzyskania
przychodu z odkupienia jednostek uczestnictwa funduszy inwesty-
cyjnych, a takze z umorzenia jednostek uczestnictwa w przypadku
likwidacji funduszu. Po ustaleniu podstawy opodatkowania, podatek
oblicza sie przy zastosowaniu stawki okreslonej w art. 19 ust. 1
Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych.

Na podkreslenie zastuguje fakt, ze dokonanie zamiany Jednostek
Uczestnictwa zwigzanych z jednym Subfunduszem na Jednostki
Uczestnictwa zwigzanych z innym Subfunduszem nie wiaze sie

z obowiazkiem uiszczenia podatku.

3.0.11 Wskazanie dnia, godziny w tym dniu i miejsca,

w ktérym najpodziniej jest publikowana Wartos¢ Aktywow
Netto na Jednostke Uczestnictwa, ustalona w danym Dniu
Wyceny, a takze miejsca publikowania ceny zbycia lub
odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Fundusz ogfasza Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszy na Jednostke
Uczestnictwa oraz cene zbywania i odkupywania Jednostek Uczest-
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nictwa na stronie internetowej www.nntfi.pl w nastepnym dniu ro-
boczym po Dniu Wyceny, niezwtocznie po ich ustaleniu. Dniem Wy-
ceny jest kazdy dzien, na ktéry przypada zwyczajna sesja na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie. Fundusz dokfada staran, aby
ogtosi¢ Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczest-
nictwa oraz cene zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa
do godz. 17.00 w danym dniu, jednakze z przyczyn niezaleznych

od Funduszu wycena aktywow oraz ogtoszenie Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszy na Jednostke Uczestnictwa oraz ceny zbywania

i odkupywania Jednostek Uczestnictwa mogg ulec opdznieniu.

3.0.12 Metody i zasady dokonywania wyceny aktywow

Funduszu oraz oswiadczenie podmiotu uprawnionego

do badania sprawozdan finansowych o zgodnosci metod

i zasad wyceny aktywow Funduszu opisanych w Prospekcie

z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwe-

stycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad

z przyjeta przez Fundusz polityka inwestycyjna

&1 wycena aktywoéw Funduszu, ustalenie zobowigzan i wyniku

z operacji

1. Dniem Wyceny jest dzien, na ktéry przypada zwyczajna sesja
na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie, nazywanej
dalej GPW.

2. W Dniu Wyceny oraz na dzier sporzadzenia sprawozdania
finansowego Fundusz dokonuje wyceny Aktywow Funduszu oraz
wyceny Aktywow Subfunduszy, ustalenia wartosci zobowigzan
Funduszu oraz zobowigzan Funduszu zwigzanych z funkcjonowa-
niem Subfunduszy, ustalenia Wartosci Aktywdéw Netto Funduszu
oraz ustalenia Wartosci Aktywow Netto Subfunduszy, ustalenia
Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszy na Jednostke Uczestnic-
twa kazdej kategorii, a takze ustalenia ceny zbycia i odkupienia
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy kazdej kategorii.

3.  Wartos¢ Aktywow Funduszu oraz wartos¢ zobowigzan Funduszu
w danym Dniu Wyceny jest ustalana wedtug stanow aktywdéw
w tym Dniu Wyceny oraz wartosci aktywow i zobowigzan w tym
Dniu Wyceny.

4.  Wartos¢ Aktywdw Netto Funduszu ustala sie pomniejszajac
Wartos¢ Aktywéw Funduszu w danym Dniu Wyceny o jego
zobowigzania w tym Dniu Wyceny.

5.  Wartos$¢ Aktywow Funduszu stanowi suma Wartosci Aktywow
Subfunduszu i Wartosci Aktywéw innych Subfunduszy. Wartos¢
Aktywow Netto Funduszu stanowi suma Wartosci Aktywdow Net-
to Subfunduszu i Wartosci Aktywdéw Netto innych Subfunduszy.

6. Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego
albo kapitatu wyptaconego jest dzier zbycia lub odkupienia
Jednostek Uczestnictwa przy zastosowaniu Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa.

7. Na potrzeby okreslenia Wartosci Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny nie uwzglednia sie
zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego
zwigzanych z wptatami lub wyptatami, ujmowanymi zgodnie
z ust. 6.

8. Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
wedtug ceny nabycia.

9. Zysk lub strate ze zbycia lokat, z zastrzezeniem § 4, wylicza sie
metoda ,,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajaca na
przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia
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danego sktadnika lokat, a w przypadku sktadnikéw wycenianych
w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy za-
stosowaniu efektywnej stopy procentowej najwyzszej biezacej
wartosci ksiegowej.
10. Aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowigzania Funduszu ustala
sie, wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej,
z zastrzezeniem § 3 ust. 2 pkt 1 oraz § 4 ust. 1, 2, 4i 5. Wartos¢
godziwg sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku
wyznacza sie w oparciu o kursy z godziny 23:00 czasu polskiego
w Dniu Wyceny.
11. Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sa w walucie polskiej. Ksie-
gi rachunkowe prowadzone s3 odrebnie dla kazdego Subfunduszu.
12. Fundusz wycenia aktywa i ustala zobowigzania w walucie polskiej.
§ 2 wycena skfadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku
1. Zgodnie z postanowieniami niniejszego paragrafu wyceniane
bedg nastepujace sktadniki lokat Subfunduszu notowanych na
aktywnym rynku:
1) akcje,
2) warranty subskrypcyjne,
3) prawa do akcji,
4) prawa poboru,
5) kwity depozytowe,
6) instrumenty pochodne,
7) listy zastawne,
8) dtuzne papiery wartosciowe,
9) certyfikaty inwestycyjne,

=
=]

tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne

lub instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za

granica,
11) instrumenty rynku pienieznego.

2. Wartosc¢ godziwg sktadnikéw lokat wymienionych w ust. 1 noto-
wanych na aktywnym rynku, jezeli Dzierh Wyceny jest zwyktym
dniem dokonywania transakcji na danym rynku, wyznacza sie
wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku jego braku —innej,
stanowigcej jego odpowiednik wartosci ustalonej do godziny
23:00 na aktywnym rynku w Dniu Wyceny.

3. Jezeli wolumen obrotéw na danym sktadniku aktywdw jest
znaczaco niski albo na danym sktadniku aktywow nie zawarto
zadnej transakgji, ostatni dostepny kurs ustalony zgodnie z ust.
2 jest korygowany zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 5.

4. Warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat wymienionych w ust. 1 noto-
wanych na aktywnym rynku, jezeli Dzierh Wyceny nie jest zwyktym
dniem dokonywania transakcji na danym rynku, wyznacza sie
wedtug ostatniego dostepnego kursu zamkniecia ustalonego na
Aktywnym Rynku, a w przypadku jego braku —innej, stanowigcej
jego odpowiednik wartosci ustalonego w poprzednim Dniu Wyce-
ny, skorygowanego zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 5.

5. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 3 i 4, stosuje sie poniz-
sze metody wyznaczania wartosci godziwej:

1) jezeli niemozliwa jest wycena w oparciu o metode okre-
$long w pkt 12, a na aktywnym rynku dostepne s3 ceny
w zgtoszonych najlepszych ofertach kupna i sprzedazy, to do
wyceny wylicza sie $rednig arytmetyczng z najlepszych ofert
kupna i sprzedazy, z tym ze uwzglednienie wytacznie ceny
w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne;

2) jezeli niemozliwa jest wycena w oparciu o metode okreslo-
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na w pkt. 1) — to do wyceny stosuje sie wartos¢ oszacowang

przez Bloomberg Generic (w pierwszej kolejnosci) lub

Bloomberg Fair Value (w drugiej kolejnosci), a jezeli oszaco-

wania te nie sg dostepne — stosuje sie warto$¢ oszacowang

przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke swiadczaca
tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie
przez te jednostke przeptywow pienieznych zwigzanych

z tym sktadnikiem, przy czym jednostke te uznaje sie za

niezalezng, jezeli nie jest emitentem danego sktadnika lokat

i nie jest podmiotem zaleznym od Towarzystwa;

3) jezeli niemozliwe jest zastosowanie metod okreslonych
w pkt. 1)-2) — to stosuje sie wycene w oparciu o publicz-
nie ogtoszong na aktywnym rynku cene nieréznigcego sie
istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji
prawnej i celu ekonomicznym.

W przypadku sktadnikéw lokat bedgcych przedmiotem obrotu

na wiecej niz jednym aktywnym rynku Fundusz w porozumieniu

z Depozytariuszem dokonuje wyboru rynku gtéwnego zgodnie

Z ponizszymi zasadami:

1) wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego
kolejnego miesigca kalendarzowego;

2) kryterium wyboru rynku gtéwnego jest skumulowany wolu-
men obrotu na danym sktadniku lokat w okresie ostatniego
petnego miesigca kalendarzowego;

3) w przypadku gdy sktadnik lokat notowany jest jednoczesnie
na aktywnym rynku na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej
i za granica kryterium wyboru rynku gtéwnego jest mozli-
wosc¢ dokonania przez Fundusz transakeji na danym rynku;

4) w przypadku gdy papier wartosciowy nowej emisji jest
wprowadzony do obrotu w momencie, ktéry nie pozwala na
dokonanie poréwnania w petnym okresie wskazanym w pkt
2, to ustalenie rynku gtéwnego nastepuje:

a) poprzez poréwnanie obrotéw z poszczegdlnych rynkéw
od dnia rozpoczecia notowan do korica okresu poréw-
nawczego lub,

b) w przypadku gdy rozpoczyna sie obrét papierem
wartosciowym, wybér rynku dokonywany jest poprzez
poréwnanie obrotéw na poszczegdlnych rynkach z dnia
pierwszego notowania.

wycena sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku

Zgodnie z postanowieniami niniejszego paragrafu wyceniane

beda nastepujace sktadniki lokat Subfunduszu nienotowanych

na aktywnym rynku:

1) akcje,

2) warranty subskrypcyjne,

3) prawa do akcji,

4) prawa poboru,

5) kwity depozytowe,

6) instrumenty pochodne,

7) listy zastawne,

8) dtuzne papiery wartosciowe,

9) jednostki uczestnictwa,

10) certyfikaty inwestycyjne,

11) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne
lub instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za
granica,

12) depozyty,
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13) waluty niebedace depozytami,

14) instrumenty rynku pienieznego.

Wartos¢ sktadnikdéw lokat wymienionych w ust. 1 nienotowa-

nych na aktywnym rynku wyznacza sie, z zastrzezeniem § 4 ust.

415, w nastepujacy sposéb:

1) w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych, listéw za-
stawnych oraz instrumentéw rynku pienieznego bedacych
papierami wartosciowymi — wedtug skorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, z uwzglednieniem potencjalnych odpiséw
z tytutu trwatej utraty wartosci, jezeli ich utworzenie okaze
sie konieczne. Skutek wyceny oszacowanej przy zastosowa-
niu efektywnej stopy procentowej zalicza sie odpowiednio
do przychoddw odsetkowych lub kosztéw odsetkowych, na-
tomiast wysokos¢ odpisow z tytutu trwatej utraty wartosci
zalicza sie w ciezar pozostatych kosztéw Funduszu;

2) dtuzne papiery wartosciowe zawierajgce wbudowane
instrumenty pochodne:

a) w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne
sg $cisle powigzane z wycenianym papierem dtuznym,
to warto$¢ catego instrumentu finansowego bedzie wy-
znaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego
instrumentu finansowego modelu wyceny, uwzgledniajac
w swojej konstrukcji modele wyceny poszczegdlnych
wbudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z § 5,

b) w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochod-
ne nie sg scisle powigzane z wycenianym papierem
dtuznym, wéwczas wartos¢ wycenianego instrumentu
finansowego bedzie stanowic¢ sume wartosci dtuznego
papieru wartosciowego (bez wbudowanych instrumen-
téw pochodnych) wyznaczonej przy uwzglednieniu
efektywnej stopy procentowej oraz wartosci wbudowa-
nych instrumentéw pochodnych wyznaczonych w opar-
ciu 0 modele wtasciwe dla poszczegdlnych instrumen-
tow pochodnych zgodnie z § 5. Jezeli jednak wartos¢
godziwa wydzielonego instrumentu pochodnego nie
moze by¢ wiarygodnie okreslona, to taki instrument
wycenia sie wg metody okreslonej w punkcie a),

3) w przypadku pozostatych sktadnikéw lokat — wedtug warto-
$ci godziwej spetniajgcej warunki wiarygodnosci, wyznacza-
nej zgodnie z § 5.

szczegb6lne metody wyceny sktadnikéw lokat

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej stro-

ny do odkupu wycenia sie, poczagwszy od dnia zawarcia umowy

kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem
potencjalnych odpisdw z tytutu trwatej utraty wartosci, jezeli
ich utworzenie okaze sie konieczne.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréow wartosciowych, przy

zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia sie, poczawszy

od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy
pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wyce-

nianego w wartosci godziwej do wysokosci skorygowanej ceny

nabycia — wartos$¢ godziwa wynikajaca z ksiagg rachunkowych
stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowanga
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cene nabycia tego sktadnika i stanowi podstawe do wyliczen

skorygowanej ceny nabycia w kolejnych dniach wyceny.

W szczegdlnosci w wyzej wymieniony sposob wycenia sie dtuz-

ne papiery wartosciowe od dnia ostatniego ich notowania do

dnia wykupu.

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartoscio-

wych wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw

wartosciowych.

Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papieréw warto-

$ciowych ustala sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw

wartosciowych.

metody wyznaczania wartosci godziwej

W przypadku sktadnikéw lokat Subfunduszu nienotowanych na

aktywnym rynku niebedacych papierami dtuznymi stosuje sie

ponizsze metody wyznaczania wartosci godziwej:

1) w przypadku akcji — ich wartos$¢ ustala sie wedtug wartosci
godziwej wyznaczonej za pomocg powszechnie uznanych
metod estymacji:

a) ostatnio dostepne ceny transakcyjne na wycenianym
skfadniku lokat ustalone pomiedzy niezaleznymi od
siebie i niepowigzanymi ze sobg stronami,

b) metody rynkowe, a w szczegdlnosci metode pordwny-
walnych spotek gietdowych oraz metode poréwnywal-
nych transakcji,

c) metody dochodowe, a w szczegdlnosci metode zdys-
kontowanych przeptywdw pienieznych,

d) metody ksiegowe, a w szczegdlnosci metode skorygo-
wanej wartosci aktywow netto;

2) w przypadku warrantéw subskrypcyjnych oraz praw poboru
—ich wartos¢ wyznacza sie przy uzyciu modelu uwzgled-
niajacego w szczegdlnosci wartos¢ godziwg akgji, na ktdre
opiewa warrant, lub prawo poboru oraz wartos¢ wynikajaca
z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw przystuguja-
cych warrantom lub prawom poboru;

3) w przypadku praw do akcji — ich wartos$é wyznacza sie
na podstawie publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku
ceny nieréznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdlnosci
o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym,

a w przypadku gdy nie mozna wskazac takiego sktadnika

lokat wedtug wartosci godziwej ustalonej zgodnie z pkt 1;

4) w przypadku kwitéw depozytowych —ich warto$¢ wyznacza
sie na podstawie publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku
ceny papieru wartosciowego, w zwigzku z ktérym zostat
wyemitowany kwit depozytowy;

5) w przypadku depozytédw — ich wartos¢ stanowi wartos¢
nominalna powiekszona o odsetki naliczone przy zastoso-
waniu efektywnej stopy procentowej;

6) w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwesty-
cyjnych i tytutéw uczestnictwa emitowanych przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majace
siedzibe za granicg — wycena w oparciu o ostatnio ogto-
szong wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa,
certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z uwzgled-
nieniem zdarzen majacych wptyw na ich wartos¢ godziwa,
jakie miaty miejsce po dniu ogtoszenia wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub
tytut uczestnictwa;
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7) w przypadku instrumentéw pochodnych — wycena
w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla
danego typu instrumentdw, a w szczegdlnosci w przypadku
kontraktow terminowych, terminowych transakcji wymiany
walut, stép procentowych —wg modelu zdyskontowanych
przeptywdw pienieznych;

8) w przypadku walut niebedacych depozytami —ich wartosé
wyznacza sie po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego
$redniego kursu wyliczonego na Dzierh Wyceny dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski.

2. Do czynnikéw uwzglednianych przy wyborze jednej z metod es-
tymacji, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1, do wyceny sktadnikow
lokat, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1, naleza:

1) dostepnos¢ wystarczajacych, wiarygodnych informacji
i danych wejsciowych do wyceny,

2) charakterystyka (profil dziatalnosci) oraz zatozenia dotycza-
ce dziatania spofki,

3) okres, jaki uptynat od ostatniej transakcji nabycia wycenia-
nego sktadnika lokat przez Fundusz,

4) okres, jaki uptynat od ostatnich transakgji, ktérych przed-
miotem byt wyceniany sktadnik lokat, zawartych przez
podmioty trzecie bedace niezaleznymi od siebie i niepowig-
zanymi ze sobg stronami, o ktérych to transakcjach Fundusz
posiada wiarygodne informacje,

5) wielko$¢ posiadanego pakietu wycenianego sktadnika.

3. Dane wejsciowe do modeli wyceny, o ktérych mowa w ust. 1
pkt 2 i pkt 7, pochodza z aktywnego rynku.

4. Modele i metody wyceny, o ktérych mowa w ust. 1i ust. 2,
ustalane sg w porozumieniu z Depozytariuszem. Modele wyce-
ny bedg stosowane w sposdb ciagty. W przypadku dokonywania
istotnych zmian w stosowanych przez Fundusz modelach wy-
ceny, zmiany powyzsze bedg prezentowane, w przypadku gdy
zostaty wprowadzone w pierwszym pétroczu roku obrotowego,
kolejno w pétrocznym oraz rocznym sprawozdaniu finansowym,
natomiast w przypadku gdy zmiany zostaty wprowadzone
w drugim potfroczu roku obrotowego, kolejno w rocznym oraz
pétrocznym sprawozdaniu finansowym.

§ 6 wycena sktadnikéw lokat denominowanych w walutach obcych
Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych
wycenia sie lub ustala w walucie, w ktdrej s notowane na
aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na aktyw-
nym rynku —w walucie, w ktdrej s3 denominowane.

2. Aktywa oraz zobowigzania, o ktérych mowa w ust. 1, wyka-
zuje sie w walucie, w ktdrej wyceniane sg aktywa i ustalane
zobowigzania Funduszu, po przeliczeniu wedtug ostatniego do-
stepnego sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

3. Wartosc¢ aktywdéw notowanych lub denominowanych w wa-
lutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu,
okresla sie w relacji do euro.

§ 7 czestotliwos¢ i miejsca publikowania ceny zbycia i odkupienia

jednostek uczestnictwa

Fundusz ogtasza Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke

Uczestnictwa oraz cene zbycia i odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa

na stronie internetowej www.nntfi.pl niezwtocznie po ich ustaleniu.

§ 8 oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawoz-

dan finansowych
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OSWIADCZENIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Zarzqdu NN Investment Partners Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadziliémy niezalezna ustuge poswiadczajaca, ktérej przedmiotem byla weryfikacja
zgodnosci metod i zasad wyceny aktyw6w nastgpujacych subfunduszy wydzielonych
w ramach ING Konto Funduszowe Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
(,Fundusz”):

- ING Subfundusz Pakiet Ostrozny,
- ING Subfundusz Pakiet Umiarkowany,
- ING Subfundusz Pakiet Dynamiczny

(dalej tacznie ,,Subfundusze™) z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,
a takze zgodnosci i kompletnosci tych metod i zasad z polityka inwestycyjng kazdego
z Subfunduszy.

Metody i zasady wyceny przyjete przez Zarzad NN Investment Partners Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,,Zarzad”) dla kazdego z wymienionych Subfunduszy s3 opisane w Rozdziale
I11, punkt 3.0.12 Prospektu Informacyjnego Funduszu sporzadzonego w dniu 20 lutego 2015 r.
i zaktualizowanego w dniu 31 maja 2016 .

Metody i zasady wyceny aktywow funduszy inwestycyjnych majace odpowiednie zastosowanie do
Subfunduszy okre$lone sg w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w
sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. nr 249, poz. 1859)
(,,Rozporzadzenie™).

Polityka inwestycyjna Subfunduszy zawarta jest w nastepujacych paragrafach Czesci II Statutu
Funduszu:

- ING Subfundusz Pakiet Ostrozny — Czes¢ II Statutu, Rozdzial ,§ 2 -5,
- ING Subfundusz Pakiet Umiarkowany — Czgs¢ II Statutu, Rozdziat II, § 2 -5,
- ING Subfundusz Pakiet Dynamiczny — Czgs¢ II Statutu, Rozdziat III, § 2 - 5.

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu

Zarzad jest odpowiedzialny za wybér odpowiednich metod i zasad wyceny aktyw6w Subfunduszy
zgodnie z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz za zapewnienie
zgodnosci i kompletnosci tych metod i zasad z polityka inwestycyjna kazdego z Subfunduszy.
Zarzad jest odpowiedzialny takze za przyjecie polityki inwestycyjnej Subfunduszy.

Zarzad odpowiedzialny jest za zaprojektowanie, wdrozenie i utrzymanie kontroli wewnetrznej
zwigzanej z wyborem odpowiednich metod i zasad wyceny aktywoéw Subfunduszy oraz
z zapewnieniem zgodnosci i kompletnosci tych metod i zasad z polityka inwestycyjna.

Odpowiedzialnos¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem bylo sporzadzenie o$wiadczenia o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow
Subfunduszy z Rozporzadzeniem oraz o zgodnosci i kompletnosci tych metod i zasad z polityka
inwestycyjna kazdego z Subfunduszy.

KPMG Audyt Spétka z ograniczong KPMG Audyt Spdlka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spoika zarejestrowana
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International”), a Swiss entity. szwajcarskiego. Rejestru Sadowego. REGON 142078130



Ustuge przeprowadziliSmy zgodnie z postanowieniami Krajowego Standardu Rewizji Finansowej
3000 w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Ustug Atestacyjnych 3000 ,,Usfugi atestacyjne
inne niz badanie lub przeglgd historycznych informacji finansowych” wydanego przez Rade
Miedzynarodowych Standardow Rewizji Finansowej i Ustug Atestacyjnych (IAASB). Standard ten
naklada na nas obowiazek zaplanowania i wykonania procedur w taki sposdb, aby uzyskac
wystarczajgcg pewnos$é, ze przyjete metody i zasady wyceny aktywoéw Subfunduszy sa zgodne i
kompletne, w oparciu o przyjete kryteria.

Jako firma stosujemy Zasady wewnetrznej kontroli jakosci w podmiocie uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych w brzmieniu Migdzynarodowego Standardu Kontroli Jakosci 1 ,,Kontrola
jakosci firm przeprowadzajacych badania i przeglady sprawozdan finansowych oraz wykonujacych
inne zlecenia ustug atestacyjnych i pokrewnych” wydanego przez IAASB, ktéry wymaga od nas
wdrozenia i utrzymywania kompleksowego systemu kontroli jakosci z udokumentowana polityka i
procedurami dotyczacymi zgodnosci z zasadami etyki, standardami zawodowymi oraz majgcymi
zastosowanie regulacjami i przepisami prawa.

Spetniamy wymogi dotyczace niezaleznosci i etyki wynikajace z Kodeksu Etyki Zawodowych
Ksiggowych wydanego przez Rade¢ Migdzynarodowych Standardéw Etycznych dla Ksiggowych,
ktory jest oparty na podstawowych zasadach dotyczacych uczciwosci, obiektywizmu, zawodowych
kompetencji i nalezytej starannosci, zachowania tajemnicy informacji oraz profesjonalnego
postepowania. Spelniamy réwniez wymogi bezstronnosci i niezaleznosci zgodnie z zasadami
okreslonymi w art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz. U. z 2015 r. poz. 1011 z p6zn. zmianami).

Wyb6r procedur zalezy od naszego osadu, w tym od naszej oceny ryzyka wystapienia wskutek
celowych dziatan lub bledéw istotnej nieprawidtowosci dotyczacej zgodnosci i kompletnosci metod
i zasad wyceny aktywéw Subfunduszy z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych oraz polityka inwestycyjna. Przeprowadzajac ocene tego ryzyka bierzemy
pod uwage kontrole wewngtrzng zwiazana z wyborem odpowiednich metod i zasad wyceny
aktywow Subfunduszy oraz z zapewnieniem zgodnosci i kompletnosci tych metod i zasad
z polityka inwestycyjng kazdego z Subfunduszy w celu zaplanowania dostarczajacych
wystarczajgca pewnos¢ i odpowiednich do okolicznosci procedur, nie zas w celu wyrazenia wniosku
na temat skutecznosci jej dziatania.

Przeprowadzone przez nas procedury obejmowaly rowniez oceng, czy zagadnienie bedace
przedmiotem ustugi jest odpowiednie, a przyjete kryteria stosowne do danych okolicznosci.

Wystarczajaca pewnos¢ jest nizsza niz absolutna pewnos¢.

Ocena nie obejmowata weryfikacji, czy opisane w Prospekcie metody i zasady byly stosowane
do wyceny aktywow Subfunduszy ani tez, czy opisana w Prospekcie Funduszu polityka
inwestycyjna byla przestrzegana.

Przeprowadzona przez nas ocena zgodnosci metod i zasad wyceny aktywdw Subfunduszy zostala
dokonana na dziefi niniejszego raportu. Nie jesteSmy odpowiedzialni za aktualizowanie niniejszego
raportu w zwigzku ze zmianami metod i zasad wyceny aktywow lub zmianami Polityki
Rachunkowosci, ktore zostang wprowadzone po tym dniu.



Kryteria
Oceny zgodnos$ci metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszy dokonaliSmy w oparciu o:

e ustawe z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. 22013 r, poz. 330 z p6zn. zm.),
e rozporzadzenie Ministra Finans6w z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. nr 249, poz. 1859).

Oceny zgodnosci i kompletnosci metod i zasad wyceny aktywéw Subfunduszy dokonali$my
w oparciu o polityke inwestycyjna Subfunduszy zawarta w wyzej wymienionych Rozdziatach
Statutu.

Opinia
Podstawe sformutowania naszej opinii stanowia sprawy opisane w niniejszym os$wiadczeniu,
dlatego nasza opinia powinna by¢ czytana z uwzglednieniem tych spraw.

Uwazamy, ze uzyskane przez nas dowody stanowia wystarczajaca i odpowiednig podstawe do
wyrazenia przez nas opinii.

Naszym zdaniem, opisane w Rozdziale III, punkt 3.0.12 Prospektu Informacyjnego Funduszu
metody i zasady wyceny aktywow kazdego z Subfunduszy sa, we wszystkich istotnych aspektach,
zgodne z Rozporzadzeniem oraz sa zgodne i kompletne z przyjeta dla kazdego z Subfunduszy
polityka inwestycyjna.

Przeznaczenie

Niniejsze o$wiadczenie zostato sporzadzone wylacznie w celu spetnienia wymogoéw okreslonych
w art. 220 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. 22014 r., poz. 157
z p&zniejszymi zmianami) i nie moze by¢ wykorzystane w innych celach.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

Marcin Dymek
iegly rewident nr 9899
Komandytariusz, Pelnomocnik

Warszawa, 31 maja 2016 r.
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3.0.13 Informacja o utworzeniu rady inwestoréw
Statut Funduszu nie przewiduje utworzenia rady inwestoréw.
3.0.14  Zasady dziatania Zgromadzenia Uczestnikow
3.0.14.1.Cel zwotania Zgromadzenia Uczestnikéw
Towarzystwo zwotuje Zgromadzenie Uczestnikdw w celu wyrazenia
zgody na:
1) przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo;
2) przejecie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw
przez zarzadzajacego z UE.
Koszty odbycia Zgromadzenia Uczestnikdw ponosi Towarzystwo.

3.0.14.2. Sposdb zwotywania Zgromadzenia Uczestnikéw

Zgromadzenie Uczestnikdw zwotuje Towarzystwo zawiadamiajac

o tym kazdego Uczestnika indywidualnie przesytkg polecong lub na

trwatym nosniku informacji, co najmniej na 21 dni przed planowa-

nym terminem zgromadzenia Uczestnikow.

Zawiadomienie o zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikdéw zawiera:

1) informacje o miejscu i terminie Zgromadzenia Uczestnikow;

2) wskazanie zdarzenia, o ktérym mowa w pkt. 3.0.14.1, co do
ktérego Zgromadzenie ma wyrazi¢ zgode;

3) informacje o zawieszeniu zbywania i odkupywania Jednostek
Uczestnictwa Funduszu;

4) informacje o dniu, na jaki jest ustalona lista Uczestnikdéw upraw-
nionych do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikdw.

Ponadto, od dnia ogtoszenia o zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikdw,

przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa wraz z Kluczowymi Infor-

macjami dla Inwestoréw udostepnia sie informacje o planowanym

Zgromadzeniu Uczestnikdw zawierajacg informacje wymienione

w ppkt 1)-4).

Przed przekazaniem Uczestnikom Zawiadomienia o zwolaniu Zgro-

madzenia Uczestnikéw, Towarzystwo ogtasza o zwotaniu Zgromadze-

nia Uczestnikdw w sposéb okreslony dla ogtaszania zmian Statutu

Funduszu.

Zgromadzenie Uczestnikow odbywa sie w miejscu siedziby Funduszu.

3.0.14.3 Wskazanie kregu oséb, ktére sg uprawnione do
wziecia udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikéw

Uprawnieni do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikdéw sg Uczestnicy
wpisani do Rejestru Uczestnikéw Funduszu wedtug stanu na koniec
drugiego dnia roboczego poprzedzajacego dzien Zgromadzenia
Uczestnikow.

3.0.14.4 Zwiezty opis trybu dziatania i podejmowania uchwat
przez Zgromadzenie Uczestnikow

Zgromadzenie Uczestnikow jest wazne, jezeli wezma w nim udziat
Uczestnicy uprawnieni zgodnie z pkt 3.0.14.3 posiadajacy co naj-
mniej 50% Jednostek Uczestnictwa Funduszu.

Przed podjeciem uchwaty przez Zgromadzenie Uczestnikéw Zarzad
Towarzystwa przedstawia Uczestnikom swoja rekomendacje oraz
udziela wyjasnien i odpowieda na zadane przez Uczestnikow na
temat zagadnien zwigzanych ze zdarzeniem bedacym przedmiotem
zgromadzenia. Uczestnik moze réwniez w tym czasie wnioskowac
o przeprowadzenie dyskusji w przedmiocie zasadnosci wyrazenia
zgody w kwestiach bedacych przedmiotem zgromadzenia.

Kazda cata Jednostka Uczestnictwa upowaznia Uczestnika do odda-

ING Konto Funduszowe Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty — Prospekt Informacyjny

2 stycznia 2018 .

nia jednego gtosu.

Uczestnik moze ustanowi¢ petnomocnika do udziatu w Zgromadze-
niu Uczestnikéw. Petnomocnictwo powinno by¢ udzielone w formie
pisemnej pod rygorem niewaznosci.

Uchwata o wyrazeniu zgody, o ktérej mowa w pkt 3.0.14.1, zapada
wiekszoscig 2/3 gtoséw Uczestnikéw obecnych lub reprezentowa-
nych na Zgromadzeniu Uczestnikdw.

Uchwata Zgromadzenia Uczestnikow jest protokotowana przez
notariusza.

Tryb dziatania Zgromadzenia Uczestnikdéw oraz podejmowania
uchwat poza sprawami okreslonymi w Statucie okresla regulamin
przyjety przez to Zgromadzenie Uczestnikow.

3.0.14.5 Sposéb powiadamiania uczestnikéw funduszu o
uchwatach podjetych przez zgromadzenie uczestnikdéw
Niezwtocznie, nie pézniej jednak niz w terminie 7 dni od zakoriczenia
Zgromadzenia Uczestnikow, Towarzystwo ogtasza tres¢ podjetych na
nim uchwat na stronie internetowej www.nntfi.pl.

3.0.14.6 Pouczenie o mozliwosci zaskarzenia uchwat zgro-
madzenia uczestnikdw zgodnie z 87e ustawy

Na zasadach okreslonych w art. 87e Ustawy Uczestnik moze zaskar-
2y¢ uchwate Zgromadzenia Uczestnikow w drodze wytoczonego
przeciwko Funduszowi powddztwa o stwierdzenie jej niewaznosci.
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Rozdziat lil.1
ING Subfundusz Pakiet Ostrozny

3.1.1 Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa réznych
kategorii zbywanych przez Fundusz

W ramach Subfunduszu zbywane sg rézne kategorie Jednostek
Uczestnictwa. Na dzien sporzadzenia niniejszego Prospektu, w ra-
mach Subfunduszu zbywane sg Jednostki Uczestnictwa kategorii A.
Zgodnie ze Statutem, w ramach Subfunduszu moga by¢ zbywane
réwniez Jednostki Uczestnictwa kategorii K, P i T.

3.1.2 Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

3.1.2.1 wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu

i ich dywersyfikacji charakteryzujgcych specyfike Subfun-
duszu oraz, jezeli Subfundusz lokuje swoje aktywa gtéwnie
w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego — wyrazne wskazanie tej cechy

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowa-
nie tagcznie do 100% Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa
innych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych lub instytucji wspdélnego inwestowania

z siedziba za granica.

Aktywa Subfunduszu sg inwestowane w jednostki uczestnictwa
innych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych lub instytucji wspolnego inwestowania z sie-
dzibg za granica, ktére lokuja swoje aktywa gtéwnie w instrumenty
dtuzne (fundusze o charakterze dtuznym).

Fundusz moze lokowaé Aktywa Subfunduszu réwniez bezposrednio
w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego w przypad-
ku, gdy ze wzgledu na ograniczenia inwestycyjne zwigzane z koncen-
tracja inwestycji w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwesty-
cyjnych otwartych, w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub
instytucji wspdlnego inwestowania z siedziba za granica, nie bedzie
juz mozliwe inwestowanie w tego typu instrumenty lub zapewni to
efektywniejsza realizacje celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Za fundusz o charakterze dtuznym uwaza sie fundusz inwestycyjny
otwarty, fundusz zagraniczny lub instytucje wspdlnego inwestowania
z siedziba za granicg, ktdry zgodnie ze stosowang polityka inwe-
stycyjng co najmniej 66% jego aktywow lokuje w dtuzne papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego.

Fundusz lokuje do 100% wartosci Aktywéw w dtuzne papiery
wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego, depozyty, jednostki
uczestnictwa i tytuty uczestnictwa funduszy o charakterze dtuznym,
o ktérych mowa w § 9 ust. 5 Czesci | Statutu spetniajace kryteria
okreslone w § 4 ust. 1 Rozdziatu | Czesci Il Statutu.

Fundusz bedzie mdgt lokowaé powyzej 10%, ale nie wiecej niz 20%
wartosci Aktywdw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa jednego
funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytuty uczestnictwa fundu-
szu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania.

Fundusz bedzie mdgt lokowac powyzej 20%, ale nie wiecej niz 50%
wartosci Aktywdw Subfunduszu, w jednostki uczestnictwa lub tytuty
uczestnictwa kazdego z nastepujacych funduszy inwestycyjnych,
funduszy zagranicznych lub instytucji wspdélnego inwestowania

z siedzibg za granica: NN Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwar-
tego, Aviva Investors Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, Investor
Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, Investor Parasol
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Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, MetLife
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol Krajowy, MetLife
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol
Swiatowy, Altus Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego,
PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Ochrony Majatku, PZU
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego, UniFundusze
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego, NN (L) otwar-
tego funduszu inwestycyjnego o zmiennym kapitale (SICAV), przy
czym, w przypadku, gdy wymieniony wyzej fundusz inwestycyjny
otwarty, fundusz zagraniczny lub instytucja wspdélnego inwestowa-
nia jest funduszem z wydzielonymi subfunduszami lub funduszem
zagranicznym lub instytucjg sktadajacg sie z subfunduszy, limit ten
odnosi sie do tacznej wartosci jednostek uczestnictwa wszystkich
subfunduszy wydzielonych w ramach danego funduszu inwestycyj-
nego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego
inwestowania.

Fundusz moze lokowa¢ ponad 35% wartosci Aktywdéw Subfunduszu
w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa

3.1.2.2 zwiezly opis kryteridw doboru lokat do portfela
inwestycyjnego Subfunduszu

Gtéwnym kryterium, ktérym bedzie kierowat sie Fundusz, jest wzrost
wartosci Aktywdw Subfunduszu w dtugim horyzoncie inwestycyj-
nym. Aktywa Subfunduszu beda inwestowane przede wszystkim

w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych,
w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspolne-
go inwestowania z siedzibg za granica, o charakterze dtuznym, daja-
cych mozliwos¢ inwestycji na rynku krajowym jak i zagranicznym.
Fundusz bedzie mdgt lokowa¢ Aktywa Subfunduszu réwniez bezpo-
Srednio w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego

w przypadku, gdy ze wzgledu na ograniczenia inwestycyjne zwigzane
z koncentracjg inwestycji w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczest-
nictwa nie bedzie juz mozliwe inwestowanie w tego typu instru-
menty lub zapewni to efektywniejsza realizacje celu inwestycyjnego
Subfunduszu.

Gtéwne kryteria doboru poszczegdlnych kategorii lokat sg nastepu-
jace: dla dtuznych papieréw wartosciowych (w tym zagranicznych),
instrumentow rynku pienieznego, listdw zastawnych i obligacji
zamiennych: prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,
prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych,
stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwia-
zanego z danym papierem wartosciowym lub instrumentem rynku
pienieznego, wptyw na Sredni okres do wykupu catego portfela
inwestycyjnego, ponadto w przypadku papieréw dtuznych innych

niz emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Parstwa
lub Narodowy Bank Polski — wiarygodnosé kredytowa emitenta, przy
czym jesli emitent lub gwarant danej emisji posiadajg rating, to musi
by¢ to rating inwestycyjny, ponadto w przypadku obligacji zamien-
nych — rowniez warunki zamiany obligacji na akcje; dla depozytéw:
oprocentowanie depozytow, wiarygodnos¢ banku; dla jednostek
uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych i tytutéw uczestnictwa:
mozliwosé efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu, mozliwos¢
efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subunduszu, adekwatnos¢
polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania do polityki
inwestycyjnej Subfunduszu; dla innych instrumentéw finansowych:
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mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,
mozliwosé efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfundu-
szu, stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z danym instrumentem finansowym.

3.1.2.3 jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego in-
deksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych — wskaza-
nie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu indeksu akcji lub dtuznych
papieréw wartosciowych.

3.1.2.4 jezeli warto$¢ aktywow netto portfela inwestycyj-
nego Subfunduszu moze sie charakteryzowac duza zmien-
noscig wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki
zarzgdzania portfelem — wyrazne wskazanie tej cechy

Ze wzgledu na duzg zmiennos¢ cen instrumentdéw finansowych,

w ktore Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu, wartos$é Aktywow
netto portfela inwestycyjnego moze ulegac istotnym zmianom.

3.1.2.5 jezeli Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych
przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandary-
zowane instrumenty pochodne — wskazanie tej informacji wraz
z okresleniem wptywu zawarcia takich umow, w tym umaow,
ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjetg polityka inwestycyjna
Subfundusz moze, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwig-
zanego ze zmiang kurséw walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu,
zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym
umowy majace za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, pod warunkiem ze zawarcie umowy bedzie zgodne

z celem inwestycyjnym Subfunduszu. Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, moga by¢ transakcja-
mi terminowymi (futures lub forward) lub opcjami, w ktérych instru-
mentami bazowymi sg kursy walut, lub tez swapami walutowymi.
Subfundusz dotozy wszelkich staran, aby zawarte umowy, ktérych
przedmiotem sg instrumenty pochodne przyczyniaty sie do realizacji
przyjetej polityki inwestycyjnej i ograniczaty jej ryzyko.

3.1.2.6 jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwo-
ty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa — wskazanie
gwaranta oraz warunkéw gwarancji

Nie dotyczy.

3.1.3 Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z inwestowa-
niem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyka
zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

3.1.3.1 opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykg in-
westycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii zarzadzania
i szczegdlnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odnie-
sieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym,

w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odnie-
sieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia
indeksu akgji lub dtuznych papieréw wartosciowych
Zastrzezenie:

Aktualizowany na biezgco profil ryzyka i zysku Subfunduszu, w tym
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kategoria ryzyka Subfunduszu znajduja sie w Kluczowych Informa-
cjach dla Inwestoréw. Aktualna kategoria ryzyka Subfunduszu okre-
$lona w Kluczowych Informacjach dla Inwesoréw moze sie rézni¢ od
poziomu ryzyka wskzanego ponizej.

Uczestnicy Subfunduszu akceptujg umiarkowany poziom ryzyka
wynikajacy z inwestycji wiekszosci srodkéw Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwe-
stowania, ktdére inwestujg gtéwnie w dtuzne instrumenty finansowe.
Uczestnicy akceptuja ryzyko zmian kursu walut lokalnych do walut
obcych, a Uczestnicy uzywajgcy waluty polskiej jako waluty odnie-
sienia akceptuja Sredni poziom ryzyka walutowego. Z inwestycjami
Subfunduszu wiazg sie nastepujace rodzaje ryzyka:

a) ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku wartosci aktywéw netto portfela in-
westycyjnego spowodowane niekorzystnymi zmianami cen instrumen-
téw bedacych posrednio (poprzez fundusze inwestycyjne, fundusze
zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania) lub bezposrednio
przedmiotem lokat Subfunduszu na rynkach finansowych.

Dla Subfunduszu gtéwnymi elementami ryzyka rynkowego sa: ryzyko
stopy procentowej i ryzyko kursu walutowego.

Ryzyko stopy procentowej obejmuje ryzyko spadku wartosci akty-
woéw netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu spowodowane
zmiang rynkowych stép procentowych. Zaleznos$¢ cen instrumentéw
dtuznych od rynkowych stép procentowych jest odwrotna, tzn. wraz
ze wzrostem rynkowych stép procentowych ceny instrumentéow
dtuznych spadaja, a wraz ze spadkiem rynkowych stép procento-
wych ceny instrumentéw dtuznych rosng. Ryzyko stopy procentowej
zalezy od czasu do wykupu instrumentu, rodzaju oprocentowania,
jego stopy odsetkowej i stopy dochodowosci. Im dtuzszy czas do
wykupu instrumentu, tym wyzsze jest ryzyko stopy procentowej.
Ryzyko stopy procentowe;j jest takze wieksze dla instrumentéw o sta-
tym oprocentowaniu. Ponadto, im nizsza stopa odsetkowa i stopa
dochodowosci instrumentu, tym wyzsze jest ryzyko stopy procento-
wej. Zrodtami ryzyka stopy procentowej sg m.in. wzrost inflacji (bie-
z3cej lub prognozowanej), wysokie tempo rozwoju gospodarczego
generujace ryzyko wzrostu cen (inflacji), spadek stopy oszczednosci
w gospodarce, negatywna ocena przez inwestorow przysztej sytuacji
fiskalnej kraju, wzrost stép procentowych w innych krajach.
Inwestycje w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe
za granicg lub w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwesty-
cyjnych obcigzone sg ryzykiem stopy procentowej pochodzacym od
ryzyka lokat takich funduszy lub instytucji. W przypadku bezposred-
nich inwestycji w dtuzne papiery watrosciowe Subfundusz zarzadza
ryzykiem stopy procentowej poprzez odpowiedni dobor tych instru-
mentéw pod katem ich czasu do wykupu, rodzaju oprocentowania
oraz wysokosci i czestotliwosci wyptat kupondw odsetkowych.
Ryzyko walutowe opisane jest w punkcie e)

b) ryzyko kredytowe

Gtéwnymi elementami ryzyka kredytowego sg ryzyko niedotrzyma-
nia warunkéw, ryzyko obnizenia oceny kredytowej i ryzyko rozpieto-
Sci kredytowej (tzw. spread’u kredytowego).

Ryzyko niedotrzymania warunkéw, nazywane réwniez ryzykiem niewy-
ptacalnosci, obejmuje ryzyko spadku wartosci aktywdw netto portfela
inwestycyjnego spowodowane niedotrzymaniem warunkow kontrak-
téw finansowych przez emitentdw instrumentéw dtuznych. Ryzyko
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niewyptacalnosci polega na niesptaceniu przez emitenta w terminie
naleznej kwoty z tytutu wyemitowanych instrumentéw dtuznych.
Ryzyko obnizenia oceny kredytowej obejmuje ryzyko spadku
wartosci aktywdw netto portfela inwestycyjnego spowodowane
obnizeniem ocen kredytowych (ratingdw) emitentéw lub poszcze-
gblnych emisji dokonywanych przez wyspecjalizowane instytucje
(agencje) ratingowe.

Ryzyko rozpietosci kredytowej to ryzyko spadku wartosci aktywow
netto potfela inwestycyjnego spowodowane zmianami rozpietosci
kredytowej dla danej emisji, czyli réznicy miedzy rentownoscig dane-
go instrumentu dtuznego a rentownoscig instrumentéw dtuznych
emitowanych przez parnstwo. Rozpietosc ta (spread kredytowy)
ro$nie w przypadku gorszej oceny zdolnosci kredytowych emitenta
przez uczestnikdéw rynku wtérnego powodujac spadek wartosci
danego dtuznego papieru wartosciowego. Ocena ta moze, cho¢ nie
musi, mie¢ zwigzek ze zmiang obnizenia oceny kredytowej przez
instytucje ratingowa.

Inwestycje w papiery komercyjne oraz obligacje municypalne

i korporacyjne wigzg sie z wyzszym poziomem ryzyka kredytowego,
uzaleznionym od wiarygodnosci kredytowej emitenta.

Inwestycje w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagra-
niczne lub instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za
granica lub w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyj-
nych obcigzone s3 ryzykiem kredytowym pochodzacym od ryzyka
lokat takich funduszy lub instytucji.

W przypadku bezposrednich inwestycji w dtuzne papiery watroscio-
we Subfundusz dazy do ograniczenia ryzyka kredytowego poprzez
inwestowanie czesci dtuznej portfela gtéwnie w instrumenty dtuzne
emitowane lub gwarantowane przez Skarb Parstwa.

W przypadku inwestycji w lokaty bankowe ryzyko kredytowe Fundu-
szu zwigzane jest z ryzykiem kredytowym banku.

c) ryzyko rozliczenia

Ryzyko rozliczenia wystepuje w przypadku rozliczania transakgcji
zakupu lub sprzedazy instrumentdéw finansowych, ktére nie s
gwarantowane przez izby rozliczeniowe. Jest ono zwigzane z moz-
liwoscig wystgpienia opdznien w rozliczeniach transakcji lub nawet
wycofania sie drugiej strony z zawartej z Subfunduszem transakgji.
Subfundusz minimalizuje to ryzyko analizujgc partneréw potencjal-
nych transakcji oraz stosowane przez nich standardy dziatania na
rynku finansowym. Dzieki temu ryzyko ponoszone przez uczestnikéw
Subfunduszu mozna okresli¢ jako niskie

d) ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci wigze sie z brakiem mozliwosci przeprowadzenia
transakcji, przy zachowaniu aktualnej ceny rynkowej. Ryzyko to wy-
stepuje najczesciej przy probie sprzedazy znacznej ilosci posiadanych
aktywdw, szczegdlnie jesli ptynnosé obrotu danym instrumentem
nie jest wysoka. Nastepuje wowczas naruszenie struktury popytu

i podazy prowadzace do istotnej zmiany ceny rynkowej.

W przypadku Subfunduszu ryzyko ptynnosci Scisle zwigzane jest

z ptynnoscia tytutdw uczestnictwa emitowanych przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania oraz jednostek
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, ktérg
mozna uznac za wysoka.

e) ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe okresla sie jako ryzyko zmiany wartosci aktywow
netto portfela inwestycyjnego spowodowane zmiang kursu waluty
polskiej w stosunku do walut obcych. Wzrost wartosci walut obcych,
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w ktérych notowane sg aktywa znajdujace sie w portfelu inwestycyj-
nym, powoduje wzrost wartosci tych aktywdw wyrazony w PLN. Spa-
dek wartosci walut obcych, w ktérych notowane sg aktywa znajdu-
jace sie w portfelu inwestycyjnym, powoduje spadek wartosci tych
aktywow w PLN. Inwestycje w tytuty uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majace
siedzibe za granica lub w jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych obcigzone s3 ryzykiem walutowym pochodzgcym od
ryzyka lokat takich funduszy lub instytucji. Uczestnicy uzywajacy wa-
luty polskiej jako waluty odniesienia akceptujq Sredni poziom ryzyka
walutowego wynikajacy z tego, ze czes¢ aktywow takich funduszy lub
instytucji moze by¢ denominowana jest w walutach obcych.

f)  ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywoéw

Aktywa Funduszu przechowywane sg na rachunkach prowadzo-
nych przez Depozytariusza i Subdepozytariuszy (podmioty, ktére na
podstawie umowy z Depozytariuszem przechowuja czes$¢ aktywdw
Funduszu). Instrumenty finansowe stanowig wtasnos¢ Funduszu

i nie wchodza do masy upadtosci w przypadku ogtoszenia upadtosci
Depozytariusza i/lub Subdepozytariuszy, dlatego tez ryzyko to mozna
uznac za niskie.

g) ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkéw
Subfundusz inwestuje do 100% wartosci Aktywow w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz w ty-
tuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego
inwestowania z siedzibg za granicg, ktére lokujg swoje aktywa
gtéwnie w dtuzne instrumenty finansowe. Wahania koniunktury na
tych rynkach mogg miec istotny wptyw na Wartos¢ Aktywow Netto
przypadajaca na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu.

h) ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne obejmuje ryzyko straty wynikajacej z btednych
procedur wewnetrznych, niestosowania sie do procedur, dziata-

nia systeméw badz pracownikéw lub tez wynikajacej ze zdarzen
zewnetrznych. Cztery podstawowe zrddta ryzyka operacyjnego to
ludzie, systemy, zdarzenia zewnetrzne oraz procesy.

i)  ryzyko zwigzane z inwestycjami zagranicznymi

Ryzyko to moze sie objawiac istnieniem odmiennych regulacji
biznesowych, prawnych lub podatkowychna zagranicznych rynkach,
na ktérych dokonywane sg inwestycje lub stanowigcych miejsce
prowadzenia dziatalnosci operacyjnej emitentoéw papierdéw warto-
Sciowych, wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego. W przy-
padku Subfunduszu ryzyko to jest ograniczone dzieki inwestowaniu
w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych oraz tytuty
uczestnictwa funduszy funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego
inwestowania z siedziba za granica zarzadzanych przez wyspecjalizo-
wane firmy zarzadzajgce posiadajace odpowiednie doswiadczenie,
srodki techniczne oraz zasoby ludzkie niezbedne przy globalnych
inwestycjach na zagranicznych rynkach finansowych.

j)  ryzyko zwigzane z zawieraniem umoéw, ktérych przedmiotem
s3 Instrumenty Pochodne

Ryzyko zawierania uméw majacych za przedmiot Instrumenty
Pochodne obejmuje: ryzyko niewtasciwego zabezpieczenia pozycji
(w przypadku, gdy Fundusz zastosuje niewtasciwy instrument zabez-
pieczajacy lub niewtasciwie go uzyje; w takiej sytuacji zastosowana
przez Fundusz strategia moze przynie$¢ straty); ryzyko wyceny
(ryzyko zastosowania przez Fundusz btednych modeli wyceny instru-
mentéw finansowych lub uzycia btednych danych wejsciowych, co
moze spowodowac wykazanie wyceny instrumentdéw finansowych
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w portfelu Funduszu nie odzwierciedlajgcej ich wartosci rynkowej;
skutkowatoby to przejsciowym zanizeniem lub zawyzeniem wartosci
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu); ryzyko niedopasowania
pozycji zabezpieczanej i zabezpieczajacej (z powodu btednej oceny
zaleznosci pomiedzy pozycja zabezpieczang a instrumentem zabez-
pieczajacym, w szczegdlnosci wynikajaca ze zmiany wielkosci pozycji
zabezpieczanej); ryzyko braku ptynnosci koniecznej do zawarcia
transakcji jednoczesnie na pozycjach zabezpieczanych i zabezpie-
czajacych. Zawarcie umowy majacej za przedmiot Niewystanda-
ryzowane Instrumenty Pochodne wigze sie dodatkowo z ryzykiem
kontrahenta (kontrahent moze nie by¢ zdolny do terminowego
wywigzania sie w petni z warunkdw zawartej umowy majacej za
przedmiot Instrument Pochodny).

3.1.3.2 opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfun-
duszu, w tym w szczegdlnosci ryzyka:

a) nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majacych wptyw na
poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja

Ryzyko to polega na niemoznosci przewidzenia przysztych zmian
cen instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela
Subfunduszu i w konsekwencji niemoznosci przewidzenia zmian
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacej na Jednostke
Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
jest zalezna zaréwno od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu naby-
cia Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika, wielkosci poniesionej
optaty za zbycie Jednostek Uczestnictwa, a takze od ceny Jednostki
Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa i wielkosci
ewentualnej optaty poniesionej z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa. Nalezy réwniez wzigé pod uwage, ze w przypadku
uzyskania dodatniej stopy zwrotu Uczestnik bedzie zobowigzany do
zaptaty podatku dochodowego, co obnizy uzyskang przez Uczestnika
wielko$¢ stopy zwrotu. Zadna z zawartych przez Subfundusz uméw
nie niesie za sobg ryzyk innych niz ryzyka inwestycyjne opisane

w niniejszym Prospekcie. Subfundusz nie zawierat transakcji na
warunkach szczegdlnych, ktére powodowatyby wzrost ryzyka dla
Uczestnikow. Subfundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.
b) wystgpienia szczegélnych okolicznosci, na wystgpienie
ktérych uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony
wplyw:

- otwarcie likwidacji Funduszu

Fundusz moze zostac rozwigzany. Rozwigzanie Funduszu nastepuje
po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia likwidacji Fun-
dusz nie moze zbywac, a takze odkupywac Jednostek Uczestnictwa.
Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego aktywodw, $ciggnieciu
naleznosci Funduszu, zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu
Jednostek Uczestnictwa przez wyptate uzyskanych srodkéw pieniez-
nych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych
przez nich Jednostek Uczestnictwa. Zbywanie aktywdédw Funduszu
powinno by¢ dokonywane z nalezytym uwzglednieniem intereséw
Uczestnikdéw Funduszu. Uczestnik nie ma wptywu na wystgpienie
przestanek likwidacji Funduszu. Istnieje ryzyko, ze srodki pieniezne
wyptacane Uczestnikom beda nizsze niz mozliwe do otrzymania

w przypadku, gdyby Fundusz nie zostat postawiony w stan likwidacji.
W trakcie trwania Funduszu, Fundusz moze dokonac¢ likwidacji
Subfunduszu. Subfundusz moze zosta¢ zlikwidowany w przypadku
podjecia przez Towarzystwo decyzji o jego likwidacji. W przypadku
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rozwigzania Funduszu likwidacji podlegajg wszystkie Subfundusze.
Uczestnik nie ma wptywu na wystgpienie przestanek likwidacji
Subfunduszu. Istnieje ryzyko, ze Srodki pieniezne wyptacane Uczest-
nikom bedg nizsze niz mozliwe do otrzymania w przypadku, gdyby
Subfundusz nie zostat postawiony w stan likwidacji.

— przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo fundu-
szy inwestycyjnych

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym towarzy-
stwem funduszy inwestycyjnych oraz po wyrazeniu zgody przez Zgro-
madzenie Uczestnikdw i uzyskaniu zezwolenia Komisji, towarzystwo
to moze przejac zarzgdzanie Funduszem. Przejecie zarzgdzania wy-
maga zmiany Statutu Funduszu w czesci wskazujgcej firme, siedzibe
i adres zarzadzajacego nim towarzystwa funduszy inwestycyjnych.
Towarzystwo przejmujgce zarzadzanie wstepuje w prawa i obowigzki
towarzystwa bedgcego dotychczas organem Funduszu, z chwilg
wejscia w zycie tych zmian w statucie.

— przejecie zarzadzania Funduszem przez zarzadzajacego z UE

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z zarzadzajgcym
z UE prowadzacym dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, oraz po wyrazeniu zgody przez Zgromadzenie Uczestnikow
i uzyskaniu zewolenia Komisji, zarzadzajacy z UE moze przejac zarza-
dzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw. Przejecie zarzadzania
wymaga zmiany Statutu Funduszu w czesci wskazujacej firme,
siedzibe i adres zarzadzajacego z UE. Zarzadzajacy z UE przejmuja-
cy zarzadzanie i prowadzenie spraw Funduszu wstepuje w prawa

i obowiazki wynikajace z umowy o przekazanie zarzadzajgcemu z UE
zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw, z dniem wejscia
w zycie tych zmian Statutu. W zwigzku z przejeciem zarzadzania Fun-
duszem i prowadzenia jego spraw Uczestnicy majg prawo w okresie
od dnia ogtoszenia zmiany Statutu Funduszu, do dnia jej wejscia

w zycie, zazgda¢ odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu bez
ponoszenia optat manipulacyjnych.

—zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz
Fundusz lub Depozytariusz moga rozwigza¢ umowe o prowadzenie
rejestru aktywow funduszu, za wypowiedzeniem, w terminie nie
krétszym niz 6 miesiecy. Zmiana depozytariusza wymaga jednakze
zgody Komisji. Jezeli Depozytariusz nie wykonuje obowigzkéw okre-
$lonych w umowie o prowadzenie rejestru aktywow funduszu albo
wykonuje je nienalezycie: Fundusz wypowiada umowe i niezwtocz-
nie zawiadamia o tym Komisje; Komisja moze nakaza¢ Funduszowi
zmiane Depozytariusza. W tych przypadkach wypowiedzenie moze
nastgpi¢ w terminie krétszym niz 6 miesiecy. W przypadku otwarcia
likwidacji lub ogtoszenia upadtosci Depozytariusza, Fundusz nie-
zwtocznie dokonuje zmiany depozytariusza, bez stosowania szescio-
miesiecznego terminu wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jest
dokonywana w sposéb zapewniajacy nieprzerwane wykonywanie
obowigzkéw depozytariusza.

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany podmiotéw
obstugujacych Fundusz, w szczegdlnosci Agenta Transferowego.
Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie Depo-
zytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz.

- potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym

Na warunkach okreslonych w Ustawie, zaréwno Fundusz jak i po-
szczegdlne Subfundusze mogg by¢ potaczone z innym funduszami in-
westycyjnymi i subfunduszami. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje
Towarzystwa o pofgczeniu wewnetrznym oraz potgczeniu krajowym.
— przeksztatcenie Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty
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Towarzystwo moze w kazdym czasie dokonac przeksztatcenia Fundu-
szu w fundusz inwestycyjny otwarty przez zmiane Statutu Funduszu.
Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o przeksztatceniu
Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty.

—zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany Statutu
Funduszu w czesci dotyczgcej polityki inwestycyjnej prowadzonej
przez Subfundusz. Zmiana Statutu wymaga ogtoszenia o dokonanych
zmianach oraz uptywu terminu trzech miesiecy od dnia ogtoszenia

o zmianach. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa

0 zmianie polityki inwestycyjnej Funduszu.

c¢) niewyptacalnosci gwaranta

Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym.

d) inflacji

Ryzyko inflacji jest ryzykiem spadku sity nabywczej srodkéw pieniez-
nych powierzonych Funduszowi. Istnienie inflacji powoduje, ze real-
na stopa zwrotu (z uwzglednieniem inflacji) moze byc istotnie nizsza
od nominalnej stopy zwrotu (bez uwzglednienia inflacji) z inwestycji
w jednostki uczestnictwa Funduszu.

e) zwigzanego z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu,
w szczeg6lnosci w zakresie prawa podatkowego

Zmiany regulacji prawnych dotyczacych dziatalnosci Funduszu moga
mie¢ wptyw na przedstawione w niniejszym Prospekcie prawa i obo-
wigzki Uczestnikéw Funduszu. Na dzien sporzadzenia Prospektu,
Fundusz jest zgodnie z prawem polskim podmiotowo zwolniony

z podatku dochodowego od oséb prawnych. Nie mozna wykluczy¢
jednak opodatkowania dochoddéw Funduszu w przysztosci. Ewentu-
alne wprowadzenie opodatkowania dochodéw Funduszu spowoduje
obnizenie osigganych przez Uczestnikdéw Funduszu stép zwrotu

z inwestycji w jego jednostki uczestnictwa.

Fundusz moze réwniez podlega¢ obowigzkom podatkowym w zwigz-
ku z lokowaniem aktywow poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.
Takie lokaty Funduszu mogg podlega¢ opodatkowaniu wynikajagcemu
z przepisOw prawa panstwa siedziby rynku zorganizowanego lub
siedziby emitenta papieréw wartosciowych lub instrumentéw rynku
pienieznego, w ktdre inwestuje. Istnieje ryzyko niedostosowania dzia-
falnosci Funduszu do zmian przepiséw prawa podatkowego w pan-
stwie obcym oraz ryzyko wyktadni przepiséw podatkowych panstwa
obcego przez organy podatkowe w odniesieniu do Funduszu.

3.1.4 Wskazanie metody pomiaru catkowitej ekspozycji
Funduszu

Zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia
2013 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia
dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. poz.
538) Fundusz okresla, ze pomiar catkowitej ekspozycji Subfunduszu
dokonywany jest przy zastosowaniu metody zaangazowania.
Nieprzekraczalna wartos¢ catkowitej ekspozycji Subfunduszu, oczekiwana
wartos¢ wskaznika dzwigni finansowej i prawdopodobierstwo przekro-
czenia tej wartosci, oraz informacje na temat sktadu portfela referencyj-
nego poszczegdlnych Subfunduszy wskazane sa w pkt 6.1. Prospektu.

3.1.5 Okreslenie profilu inwestora Subfunduszu
Zastrzezenie:

Aktualizowany na biezgco profil ryzyka i zysku Subfunduszu, w tym
kategoria ryzyka Subfunduszu znajdujg sie w Kluczowych Informa-
cjach dla Inwestoréw. Aktualna kategoria ryzyka Subfunduszu okre-
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$lona w Kluczowych Informacjach dla Inwesoréw moze sie rézni¢ od
poziomu ryzyka wskzanego ponizej.

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestoréw, ktorzy planujg oszcze-
dzanie przez okres co najmniej 2 lat, oczekuja zyskdw wyzszych niz

w przypadku depozytéw bankowych oraz akceptujg umiarkowane
ryzyko zwigzane z inwestycjami w dtuzne instrumenty finansowe tzn.
liczg sie z mozliwoscig wahan wartosci ich inwestycji, wigcznie z moz-
liwoscig utraty czesci zainwestowanych srodkéw, a takze akceptuja
srednie ryzyko zmian kursu ztotego w stosunku do walut obcych.

3.1.6 Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych
z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania
i pobierania oraz o kosztach obcigzajacych Subfundusz

3.1.6.1 wskazanie przepisow Statutu okreslajgcych rodzaje,
maksymalng wysokos¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw
obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagro-
dzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej
moze nastgpi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztow
Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposdb kalkulacji i naliczania kosz-
tow obcigzajacych Subfundusz, w tym wynagrodzenie Towarzystwa
oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie po-
szczegdlnych rodzajow kosztow okreslone sg w tresci § 6 Rozdziatu

| Czesci Il Statutu.

3.1.6.2 wskazanie wartosci Wspdtczynnika Kosztow
Catkowitych, zwanego dalej ,Wskaznikiem WKC”, wraz

z informacjg, ze odzwierciedla on udziat kosztéw niezwigza-
nych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu
w Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany
rok, a takze wskazanie kategorii kosztéw Subfunduszu nie-
wigczonych do wskaznika WKC, w tym optat transakcyjnych
Wskaznik WKC dla ING Subfunduszu Pakiet Ostrozny za rok 2016
wynosit:

—1,06% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych
bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w $redniej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok.

Nastepujace koszty nie sg wtgczone do Wskaznika WKC: koszty
transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane
z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela, odsetki z tytutu zacia-
gnietych pozyczek lub kredytéw, swiadczenia wynikajace z realizacji
umow, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne, optaty
zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa

i inne optaty ponoszone bezposrednio przez Uczestnika oraz wartos¢
ustug dodatkowych.

Aktywa Subfunduszu obciazajg nastepujace koszty: Wynagrodzenie
Towarzystwa, koszty z tytutu ustug maklerskich, optaty transakcyjne
zwigzane z nabywaniem i zbywaniem papieréw wartosciowych

i innych instrumentéw finansowych, optaty za rozliczenie transakcji
oraz optaty za transfer papierow wartosciowych, koszty zwigzane

z zawieraniem umdw pozyczek instrumentéw finansowych, prowizje
bankowe zwigzane z przekazywaniem srodkéw pienieznych i obstuga
rachunkéw bankowych, podatki i inne obcigzenia natozone przez
wiasciwe organy panstwowe w zwigzku z dziatalnoscig Subfunduszu.
Koszty wskazane w powyzej zwigzane bezposrednio z funkcjonowa-
niem Subfunduszu pokrywane sg w catosci z Aktywéw Subfunduszu.
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Jezeli obowigzek pokrycia kosztdw, o ktérych mowa w powyzej,
obcigza Fundusz w catosci partycypacje danego Subfunduszu w tych
kosztach oblicza sie na podstawie stosunku Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Dzien
Wyceny poprzedzajacy dzien ujecia zobowigzania w ksiegach ra-
chunkowych Funduszu. W przypadku, gdy Fundusz zawiera umowe
zbycia lub nabycia sktadnikéw lokat dotyczacg wiecej niz jednego
Subfunduszu, wéwczas koszty transakcji obcigzaja te Subfundusze
proporcjonalnie do udziatu wartosci transakcji danego Subfunduszu
w wartosci transakcji ogétem.

3.1.6.3 wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia
lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz innych optat
uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika

—  Towarzystwo z tytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa pobiera

Optate Dystrybucyjng w wysokosci nie wyzszej niz:

— 1,5% wptaty dokonanej przez nabywce — dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A;

- 1,5% wptaty dokonanej przez nabywce — dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii K;

— 1,5% wptaty dokonanej przez nabywce lub zadeklarowanej
przez Uczestnika sumy wptat w ramach danego programu
inwestycyjnego, pobranej jednorazowo, z pierwszej wptaty
Uczestnika w ramach danego programu inwestycyjnego —
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P;

- 1,5% wptaty dokonanej przez nabywce — dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii T.

—  Stawka Opfaty Dystrybucyjnej pobieranej w zwigzku ze zbywaniem:

— Jednostek Uczestnictwa kategorii A — okreslona jest w Ta-
beli Optat i moze by¢ okreslona indywidualnie dla danego
Dystrybutora oraz udostepnianego przez niego kanatu
dystrybucji, z uwzglednieniem zbywania Jednostek Uczest-
nictwa bezposrednio przez Subfundusz. Tabela Optat jest
udostepniana Uczestnikom w Punktach Obstugi Funduszu
oraz na stronie www.nntfi.pl.

— Jednostek Uczestnictwa kategorii P i T — okreslona jest w Ta-
beli Optat lub Umowie Dodatkowej i moze by¢ okreslona in-
dywidualnie dla danego Dystrybutora oraz udostepnianego
przez niego kanatu dystrybucji, z uwzglednieniem zbywania
Jednostek Uczestnictwa bezposrednio przez Subfundusz.
Tabela Optat jest udostepniana Uczestnikom w Punktach
Obstugi Funduszu oraz na stronie www.nntfi.pl.

— Jednostek Uczestnictwa kategorii K — okreslona jest w Umo-
wie IKE oraz Umowie IKZE, z zastrzezeniem, ze wysokosci
tej Optaty moze by¢ ustalona w Tabeli Optat jezeli Umowa
IKE lub Umowa IKZE tak stanowia i okreslajag maksymalng
wysokos¢ tej Optaty.

—  Towarzystwo moze zwolnic¢ z tej optaty: pracownikdéw Towa-
rzystwa, pracownikéw Agenta Transferowego, pracownikow

i agentow Dystrybutora, pracownikdw Depozytariusza, pracow-

nikéw akcjonariuszy Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzystwa,

w wyjatkowych sytuacjach osoby, ktérych reklamacje zostaty

uwzglednione przez Fundusz, okreslone grupy oséb w czasie

kampanii promocyjnej, osoby bedace Uczestnikami PPE lub PPI.
—  Towarzystwo moze prowadzi¢ kampanie promocyjne polegaja-

ce na zbywaniu Jednostek Uczestnictwa bez pobierania Optaty

Dystrybucyjnej lub z pobieraniem tej optaty w wysokosci nizszej,
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niz wynika z Tabeli Opfat badZz umdw programu inwestycyjnego.

O wprowadzeniu kampanii promocyjnej oraz wysokosci Opfaty Dys-
trybucyjnej obowigzujacej w okresie akcji promocyjnej Towarzystwo
ogtosi na stronie internetowej www.nntfi.pl lub za posrednictwem
Dystrybutordw, lub poinformuje osoby, do ktérych adresowana jest
kampania promocyjna telefonicznie badz listownie.

—  Towarzystwo z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa ka-

tegorii P moze pobiera¢ Optate Umorzeniowa w wysokosci nie
wyzszej niz 5% kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia
tych Jednostek Uczestnictwa przed opodatkowaniem.

—  Stawka Optaty Umorzeniowej pobieranej w zwigzku z odku-

pywaniem Jednostek Uczestnictwa kategorii P okreslona jest
w Umowie Dodatkowe;j.

— W przypadku zamiany Jednostek Uczestnictwa wysoko$¢ Optaty

Dystrybucyjnej za nabycie Jednostek Uczestnictwa w Sub-
funduszu docelowym jest pomniejszana o wysokos¢ Optaty
Dystrybucyjnej wczesniej uiszczonej przy nabyciu zamienianych
Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu zrédtowym. Uczestnik
zwolniony jest z Optaty Dystrybucyjnej, gdy Optata Dystrybucyj-
na w Subfunduszu Zzrédtowym jest wyzsza od Optaty Dystrybu-
cyjnej w Subfunduszu docelowym. W przypadku gdy nabycie
Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu Zzrédtowym nastapito
na podstawie zamiany, przy ustalaniu wysokosci Optaty Dystry-
bucyjnej w Subfunduszu docelowym uwzgledniane sg réwniez
Optaty Dystrybucyjne pobrane od Uczestnika w zwigzku ze zby-
ciem i wczesniejszymi zamianami tych Jednostek Uczestnictwa.
Optata Dystrybucyjna ustalona zgodnie z zasadami okreslonymi
w zdaniach poprzednich oraz Optata za Zamiane naliczane sg od
srodkow pienieznych uzyskanych z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa w Subfunduszu zrédtowym.

3.1.6.4 wskazanie opfaty zmiennej, bedacej czescig wyna-
grodzenia za zarzgdzanie, ktorej wysokos¢ jest uzalezniona
od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procen-
towym w stosunku do $redniej Wartosci Aktywdéw Netto
Subfunduszu

Nie dotyczy — Towarzystwo nie pobiera optaty zmiennej uzaleznionej
od wynikow Subfunduszu.

3.1.6.5 wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia
za zarzadzanie Subfunduszem, a w przypadku, o ktérym
mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie réwniez maksy-
malnego poziomu wynagrodzenia za zarzgdzanie funduszem
inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub insty-
tucjg wspdlnego inwestowania zarzadzanymi przez Towarzy-
stwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, jezeli
Subfundusz lokuje powyzej 50 % swoich aktywdw w jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa
tych funduszy lub instytucji wspdlnego inwestowania
Towarzystwo z tytutu administracji i zarzadzania Subfunduszem
pobiera Wynagrodzenie Towarzystwa réwne kwocie naliczonej

od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, nie wiekszej niz kwota
stanowigca w skali roku rownowartos¢ podanego procenta Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu: dla Jednostek Uczestnictwa kategorii
A —1,5%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K—1,5%, dla Jedno-
stek Uczestnictwa kategorii P — 1,5%, dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii T—1,5%.
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3.1.6.6 wskazanie istniejgcych umow lub porozumien, na
podstawie ktérych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezpo-
Srednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz

a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug do-
datkowych oraz wskazanie wptywu tych ustug na wysokos¢
prowizji pobieranych przez podmiot prowadzgcy dziatalnos¢
maklerska oraz na wysokos$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem

Nie istniejg umowy lub porozumienia, na podstawie ktérych koszty
dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio bytyby roz-
dzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot.

W czesci umow o $wiadczenie ustug brokerskich, zawartych na rzecz
Funduszy Inwestycyjnych NN z podmiotami prowadzacymi dziatalno$¢
maklerska sa umieszczone klauzule dotyczgce przekazywania analiz

i rekomendacji rynkowych (ustugi dodatkowe). Ustugi te sg $wiadczo-
ne w ramach optaty na rzecz podmiotu prowadzacego dziatalnos¢
maklerska z tytutu posrednictwa tego podmiotu w obrocie papierami
wartosciowymi, instrumentami rynku pienieznego lub instrumentami
pochodnymi, a wykonywanie takich ustug wynika z umoéw brokerskich.
Ustugi te nie maja wptywu na wysokos$¢ prowizji pobieranych przez
podmiot prowadzgcy dziatalnos¢ maklerska oraz na wysoko$¢ wyna-
grodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

Poza sporzadzaniem i przekazywaniem analiz i rekomendacji, NN
Investment Partners Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. nie
korzysta z innych ustug dodatkowych swiadczonych w ramach optaty
na rzecz podmiotu prowadzacego dziatalno$é maklerska z tytutu
posrednictwa tego podmiotu w obrocie papierami wartosciowymi,
instrumentami rynku pienieznego lub instrumentami pochodnymi.

3.1.7 Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu
historycznym

3.1.7.1 Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na koniec
ostatniego roku obrotowego zgodna z wartoscig zaprezentowang
w zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym
Funduszu, odrebnie dla kazdej kategoriiJednostek Uczestnictwa
Wartos¢ Aktywoéw Netto

2016-12-31 69 065 tys. zt
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3.1.7.2 Wartosc¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jed-
nostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata; srednig
stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielgc stope
obliczong na podstawie Wartosci Aktywow Netto Subfun-
duszu na jednostke uczestnictwa na koniec ostatniego roku
obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajgcego
okres, dla ktérego jest dokonywane obliczenie, przez 2
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Nie dotyczy — na dzieri sporzgdzenia niniejszego Prospektu dane nie
sq dostepne.

3.1.7.3 jezeli Subfundusz stosuje wzorzec stuzacy do oceny
efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfundu-
szu odzwierciedlajgcy zachowanie sie zmiennych rynkowych
najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu,
zwany dalej ,wzorcem” (benchmark) — wskazanie tego wzor-
ca, a takze informacji o dokonanych zmianach wzorca, jezeli
miaty miejsce

Subfundusz nie okreslit wzorca stuzacego do oceny efektywnosci
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, odzwierciedlajagcego zachowa-
nie sie zmiennych rynkowych.

3.1.7.4 informacja o srednich stopach zwrotu z wzorca
przyjetego przez Subfundusz, odpowiednio dla okresdw,
o ktérych mowa w pkt 3.1.7.2

Nie dotyczy

3.1.7.5
Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu

zastrzezenie

Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki
Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz
oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych
oraz ze wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych
wynikéw w przysztosci.
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Rozdziat lll.2
ING Subfundusz Pakiet Umiarkowany

3.2.1 Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa réznych
kategorii zbywanych przez Fundusz

W ramach Subfunduszu zbywane sg rézne kategorie Jednostek
Uczestnictwa. Na dzien sporzadzenia niniejszego Prospektu, w ra-
mach Subfunduszu zbywane sg Jednostki Uczestnictwa kategorii A.
Zgodnie ze Statutem, w ramach Subfunduszu moga by¢ zbywane
réwniez Jednostki Uczestnictwa kategorii K, P i T.

3.2.2 Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

3.2.2.1 wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu

i ich dywersyfikacji charakteryzujgcych specyfike Subfun-
duszu oraz, jezeli Subfundusz lokuje swoje aktywa gtéwnie

w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego — wyrazne wskazanie tej cechy

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowa-
nie tagcznie do 100% Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa
innych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych lub instytucji wspdélnego inwestowania

z siedziba za granica.

Neutralny poziom zaangazowania Aktywow Subfunduszu w jednost-
ki uczestnictwa i tytuty uczestnictwa innych funduszy o charakterze
dtuznym wynosi 70%. Neutralny poziom zaangazowania Aktywow
Subfunduszu w jednostki uczestnictwa i tytuty uczestnictwa innych
funduszy o charakterze akcyjnym wynosi 30%.

Fundusz moze lokowaé Aktywa Subfunduszu réwniez bezposrednio
w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego w przypad-
ku, gdy ze wzgledu na ograniczenia inwestycyjne zwigzane z koncen-
tracja inwestycji w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwesty-
cyjnych otwartych, w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub
instytucji wspdlnego inwestowania z siedziba za granica, nie bedzie
juz mozliwe inwestowanie w tego typu instrumenty lub zapewni to
efektywniejsza realizacje celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Przez neutralny poziom zaangazowania rozumie sie poziom inwe-
stycji w poszczegdlne klasy aktywdw, charakteryzujgcych sie réznym
poziomem ryzyka inwestycyjnego, stanowigcy punkt odniesienia

do podejmowanych przez zarzadzajacego Subfunduszem decyzji
inwestycyjnych. W zaleznosci od oceny poszczegdlnych rynkéw, na
ktorych inwestuja wskazane wyzej fundusze lub instytucje wspdl-
nego inwestowania oraz w szczegdlnosci koniunktury na rynku akcji
lub instrumentéw dtuznych, zarzadzajacy Subfunduszem bedzie
dokonywat alokacji Aktywéw Subfunduszu we wskazane kategorie
lokat w celu jak najefektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego
Subfunduszu.

Zmiana poziomu zaangazowania Aktywdéw Subfunduszu w okreslone
powyzej kategorie lokat charakteryzujace sie réznym poziomem
ryzyka wtasciwym dla inwestycji w akcje lub w instrumenty dtuzne,
skutkowa¢ moze okresowymi zmianami poziomu ryzyka, w szcze-
gblnosci jego zwiekszeniem w przypadku dokonywania inwestycji
Aktywow Subfunduszu w fundusze o charakterze akcyjnym.

Za fundusz o charakterze dtuznym uwaza sie fundusz inwestycyjny
otwarty, fundusz zagraniczny lub instytucje wspdlnego inwestowania
z siedziba za granica, ktdry zgodnie ze stosowang polityka inwe-
stycyjng co najmniej 66% jego aktywow lokuje w dtuzne papiery
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wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego.

Za fundusz o charakterze akcyjnym uwaza sie fundusz inwestycyjny
otwarty, fundusz zagraniczny lub instrytucje wspdélnego inwesto-
wania z siedzibg za granica, ktéry zgodnie ze stosowang polityka
inwestycyjna co najmniej 66% jego aktywdw lokuje w akcje, prawa
poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe lub obligacje
zamienne.

Fundusz dokonujac lokat Aktywéw Subfunduszu bedzie stosowat
nastepujace zasady dywersyfikacji lokat:

jednostki uczestnictwa i tytuty uczestnictwa funduszy o charakterze
dtuznym, o ktérych mowa w § 9 ust. 5 Czesci | Statutu spetniajgce
kryteria okreslone w § 4 ust. 1 Rozdziatu Il Czesci Il Statutu, dtuzne
papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego, depozyty —
do 100% wartosci Aktywdw Subfunduszu, jednostki uczestnictwa

i tytuty uczestnictwa funduszy o charakterze akcyjnym, o ktérych
mowa w § 9 ust. 5 Czesci | Statutu spetniajace kryteria okreslone w §
4 ust. 1 Rozdziatu Il Czesci |l Statutu, akcje, prawa do akcji, prawa
poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje
zamienne, spetniajgce warunki okreslone w § 9 ust. 4 pkt 1) lub 2)
Czesci | Statutu — do 50% wartosci Aktywow Subfunduszu

Fundusz bedzie mégt lokowaé powyzej 20%, ale nie wiecej niz 50%
wartosci Aktywéw Subfunduszu, w jednostki uczestnictwa lub tytuty
uczestnictwa kazdego z nastepujgcych funduszy inwestycyjnych,
funduszy zagranicznych lub instytucji wspdélnego inwestowania

z siedzibg za granica: NN Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwar-
tego, Aviva Investors Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, Investor
Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, Investor Parasol
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, MetLife
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol Krajowy, MetLife
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol
Swiatowy, Altus Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego,
PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Ochrony Majatku, PZU
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego, UniFundusze
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego, NN (L) otwar-
tego funduszu inwestycyjnego o zmiennym kapitale (SICAV), przy
czym, w przypadku, gdy wymieniony wyzej fundusz inwestycyjny
otwarty, fundusz zagraniczny lub instytucja wspoélnego inwestowa-
nia jest funduszem z wydzielonymi subfunduszami lub funduszem
zagranicznym lub instytucjg sktadajacg sie z subfunduszy, limit ten
odnosi sie do tacznej wartosci jednostek uczestnictwa wszystkich
subfunduszy wydzielonych w ramach danego funduszu inwestycyj-
nego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego
inwestowania.

Fundusz moze lokowac¢ ponad 35% wartosci Aktywow Subfunduszu
w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Paristwa

3.2.2.2 zwiezty opis kryteridw doboru lokat do portfela
inwestycyjnego Subfunduszu

Gtéwnym kryterium, ktérym bedzie kierowat sie Fundusz, jest
wzrost wartosci Aktywdéw Subfunduszu w dtugim horyzoncie
inwestycyjnym. Aktywa Subfunduszu bedg inwestowane w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspélnego
inwestowania z siedzibg za granicg, dajacych mozliwosc¢ inwe-

stycji na rynku krajowym jak i zagranicznym. Do 100% Aktywoéw
Subfunduszu jest inwestowane w jednostki uczestnictwa i tytuty
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uczestnictwa funduszy o charakterze dtuznym, dtuzne papiery
wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego oraz depozyty. Do 50%
Aktywow Subfunduszu jest inwestowane w jednostki uczestnictwa

i tytuly uczestnictwa funduszy o charakterze akcyjnym, akcje, prawa
do akgji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe
i obligacje zamienne.

Fundusz bedzie mdgt lokowa¢ Aktywa Subfunduszu réwniez bezpo-
Srednio w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego

w przypadku, gdy ze wzgledu na ograniczenia inwestycyjne zwigzane
z koncentracjg inwestycji w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczest-
nictwa nie bedzie juz mozliwe inwestowanie w tego typu instru-
menty lub zapewni to efektywniejsza realizacje celu inwestycyjnego
Subfunduszu.

Gtéwne kryteria doboru poszczegdlnych kategorii lokat sg nastepu-
jace: dla dtuznych papieréw wartosciowych (w tym zagranicznych),
instrumentéw rynku pienieznego, listéw zastawnych i obligacji
zamiennych: prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,
prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych,
stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwia-
zanego z danym papierem wartosciowym lub instrumentem rynku
pienieznego, wptyw na sredni okres do wykupu catego portfela
inwestycyjnego, ponadto w przypadku papieréw dtuznych innych
niz emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Paristwa
lub Narodowy Bank Polski — wiarygodnos¢ kredytowa emitenta, przy
czym jesli emitent lub gwarant danej emisji posiadajg rating, to musi
by¢ to rating inwestycyjny, ponadto w przypadku obligacji zamien-
nych — réwniez warunki zamiany obligacji na akcje; dla depozytéw:
oprocentowanie depozytow, wiarygodnos¢ banku; dla akcji (w tym
zagranicznych), praw do akcji, praw poboru, warrantéw subskrypcyj-
nych i kwitéw depozytowych: prognozowane perspektywy wzrostu
wynikéw finansowych emitenta, ryzyko dziatalnosci emitenta,
prognozowany wzrost wyceny papieru wartosciowego, prognozowa-
na stopa zwrotu z papieru warto$ciowego w poréwnaniu z innymi
podobnymi papierami lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu
gietdowego, ponadto w przypadku praw poboru — réwniez relacja
ceny prawa poboru do aktualnej ceny akcji danej spétki; dla jedno-
stek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tytutéw uczest-
nictwa: mozliwosé efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,
mozliwos¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,
adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwar-
tego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania
do polityki inwestycyjnej Subfunduszu; dla innych instrumentow
finansowych: mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Sub-
funduszu, mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego
Subfunduszu, stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwesty-
cyjnego zwigzanego z danym instrumentem finansowym.

3.2.2.3 jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego in-
deksu akgji lub dtuznych papieréw wartosciowych — wskaza-
nie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu indeksu akcji lub dtuznych
papieréw wartosciowych.

3.2.2.4 jezeli wartos¢ aktywow netto portfela inwestycyj-
nego Subfunduszu moze sie charakteryzowac duzg zmien-
noscig wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki
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zarzadzania portfelem — wyrazne wskazanie tej cechy

Ze wzgledu na duzg zmiennos¢ cen instrumentéw finansowych,
w ktére Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu, wartosé Aktywdw
netto portfela inwestycyjnego moze ulegac istotnym zmianom.

3.2.2.5 jezeli Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych
przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystanda-
ryzowane instrumenty pochodne — wskazanie tej informacji
wraz z okresleniem wptywu zawarcia takich umoéw, w tym
umow, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane in-
strumenty pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjetg polityka
inwestycyjna

Subfundusz moze, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjne-

g0 zwigzanego ze zmiang kursow walut w zwigzku z lokatami
Subfunduszu, zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty
Pochodne, w tym umowy majace za przedmiot Niewystandaryzo-
wane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem ze zawarcie umowy
bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu. Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
moga by¢ transakcjami terminowymi (futures lub forward) lub
opcjami, w ktérych instrumentami bazowymi sg kursy walut, lub tez
swapami walutowymi.

Subfundusz dotozy wszelkich staran, aby zawarte umowy, ktérych
przedmiotem sg instrumenty pochodne przyczyniaty sie do realizacji
przyjetej polityki inwestycyjnej i ograniczaty jej ryzyko.

3.2.2.6 jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwo-
ty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa — wskazanie
gwaranta oraz warunkow gwarancji

Nie dotyczy.

3.2.3 Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z inwestowa-
niem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyka
zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

3.2.3.1 opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka in-
westycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii zarzadzania
i szczegodlnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odnie-
sieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym,

w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odnie-
sieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia
indeksu akgji lub dtuznych papieréw wartosciowych
Zastrzezenie:

Aktualizowany na biezaco profil ryzyka i zysku Subfunduszu, w tym
kategoria ryzyka Subfunduszu znajduja sie w Kluczowych Informa-
cjach dla Inwestoréw. Aktualna kategoria ryzyka Subfunduszu okre-
$lona w Kluczowych Informacjach dla Inwesoréw moze sie rézni¢ od
poziomu ryzyka wskzanego ponizej.

Uczestnicy Subfunduszu akceptujg sredni poziom ryzyka wynika-
jacy z inwestycji czesci srodkéw w jednostki uczestnictwa innych
funduszy inwestycyjnych otwartych, w tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania, ktdre inwestu-
ja gtéwnie w dtuzne instrumenty finanasowe i inwestycji czesci
Srodkéw w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych
otwartych, w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub
instytucji wspolnego inwestowania, ktére inwestuja gtownie w akcje.
Uczestnicy akceptuja ryzyko zmian kursu walut lokalnych do walut
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obcych, a Uczestnicy uzywajgcy waluty polskiej jako waluty odnie-
sienia akceptuja Sredni poziom ryzyka walutowego. Z inwestycjami
Subfunduszu wiazg sie nastepujace rodzaje ryzyka:

a) ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku wartosci aktywow netto port-

fela inwestycyjnego spowodowane niekorzystnymi zmianami cen
instrumentdw bedacych posrednio (poprzez fundusze inwestycyjne,
fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania) lub bez-
posrednio przedmiotem lokat Subfunduszu na rynkach finansowych.
Dla Subfunduszu gtéwnymi elementami ryzyka rynkowego s3: ryzyko
rynku akgji, ryzyko stopy procentowej i ryzyko kursu walutowego.
Ryzyko rynku akcji obejmuje ryzyko spadku wartosci aktywow netto
portfela inwestycyjnego spowodowane spadkiem cen akcji. Na
ryzyko rynku akgji sktadaja sie: ryzyko systematyczne catego rynku
akcji, ryzyko branzowe i ryzyko specyficzne konkretnego emitenta.
Ryzyko systematyczne jest uzaleznione w duzym stopniu od sytuacji
makroekonomicznej. Wptyw na nie majg m.in. dynamika wzro-

stu gospodarczego, poziom deficytu budzetowego i handlowego,
wielkos$¢ popytu konsumpcyjnego i inwestycyjnego, wysokos¢ stép
procentowych i kurséw walutowych, poziom inflacji, ceny surow-
cédw i zmiany cen akcji na rynkach zagranicznych. Pogarszajgca sie
sytuacja makroekonomiczna negatywnie wptywa na ceny szerokiego
rynku akgji. Ryzyko branzowe polega na tym, ze akcje spotek, w ktére
inwestuje posrednio lub bezposrednio Subfundusz, poza czynnikami
o charakterze makroekonomicznym, sg poddane ryzyku branzy,

w ktorej dziatajg. W szczegdlnosci dotyczy to ryzyk: wzrostu kon-
kurencji, spadku popytu na produkty sprzedawane przez podmioty
z branzy i zmian technologicznych. Ryzyko specyficzne zwigzane

jest z inwestowaniem w akcje konkretnych emitentéw i wynika

z przyjetych przez nich specyficznych rozwigzan biznesowych i lokal-
nych uwarunkowarn zewnetrznych. Wptyw na to ryzyko majga m.in.
polityka dywidendowa, poziom tadu korporacyjnego, jakos¢ pracy
zarzadu, przyjeta strategia lub model biznesowy, konflikty w akcjo-
nariacie, poziom zadtuzenia, zdarzenia losowe dotyczace konkretnej
spofki, itp.

Inwestycje w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe
za granica lub w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwesty-
cyjnych obcigzone sg ryzykiem rynku akcji pochodzgcym od ryzyka
lokat takich funduszy lub instytucji.

Subfundusz poprzez odpowiednig dywersyfikacje znaczgco ogranicza
ryzyko branzowe oraz specyficzne poszczegdlnych spétek. Ryzyko
systematyczne catego rynku akcji moze by¢ ograniczone poprzez
mozliwg zmiane alokacji portfela inwestycyjnego Subfunduszu
(bezposrednie lub posrednie zmniejszenie udziatu akcji) bedaca
wynikiem przeprowadzonej analizy sytuacji makroekonomicznej.
Ryzyko stopy procentowej obejmuje ryzyko spadku wartosci
aktywow netto portfela inwestycyjnego spowodowane zmiang ryn-
kowych stép procentowych. Zaleznos¢ cen instrumentéw dtuznych
od rynkowych stép procentowych jest odwrotna, tzn. wraz ze wzro-
stem rynkowych stop procentowych ceny instrumentéw dtuznych
spadaja, a wraz ze spadkiem rynkowych stép procentowych ceny
instrumentéw dtuznych rosna. Ryzyko stopy procentowej zalezy

od czasu do wykupu instrumentu, rodzaju oprocentowania, jego
stopy odsetkowej i stopy dochodowosci. Im dtuzszy czas do wykupu
instrumentu, tym wyzsze jest ryzyko stopy procentowej. Ryzyko
stopy procentowej jest takze wieksze dla instrumentéw o statym
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oprocentowaniu. Ponadto, im nizsza stopa odsetkowa i stopa do-
chodowosci instrumentu, tym wyzsze jest ryzyko stopy procentowe;j.
Zrédtami ryzyka stopy procentowej sa m.in. wzrost inflacji (biezacej
lub prognozowanej), wysokie tempo rozwoju gospodarczego
generujace ryzyko wzrostu cen (inflacji), spadek stopy oszczednosci
w gospodarce, negatywna ocena przez inwestorow przysztej sytuacji
fiskalnej kraju, wzrost stép procentowych w innych krajach.
Inwestycje w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe
za granica lub w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwesty-
cyjnych obcigzone sg ryzykiem stopy procentowej pochodzacym od
ryzyka lokat takich funduszy lub instytucji. W przypadku bezposred-
nich inwestycji w dtuzne papiery watrosciowe Subfundusz zarzgdza
ryzykiem stopy procentowej poprzez odpowiedni dobér tych instru-
mentéw pod katem ich czasu do wykupu, rodzaju oprocentowania
oraz wysokosci i czestotliwosci wyptat kuponéw odsetkowych.
Ryzyko walutowe opisane jest w punkcie e).

b) ryzyko kredytowe

Gtéwnymi elementami ryzyka kredytowego sg ryzyko niedotrzyma-
nia warunkow, ryzyko obnizenia oceny kredytowej i ryzyko rozpieto-
Sci kredytowej (tzw. spread’u kredytowego).

Ryzyko niedotrzymania warunkdw, nazywane réwniez ryzykiem niewy-
ptacalnosci, obejmuje ryzyko spadku wartosci aktywdw netto portfela
inwestycyjnego spowodowane niedotrzymaniem warunkéw kontrak-
téw finansowych przez emitentéw instrumentéw dtuznych. Ryzyko
niewyptacalnosci polega na niesptaceniu przez emitenta w terminie
naleznej kwoty z tytutu wyemitowanych instrumentéw dtuznych.
Ryzyko obnizenia oceny kredytowej obejmuje ryzyko spadku
wartosci aktywdw netto portfela inwestycyjnego spowodowane
obnizeniem ocen kredytowych (ratingéw) emitentéw lub poszcze-
gblnych emisji dokonywanych przez wyspecjalizowane instytucje
(agencje) ratingowe.

Ryzyko rozpietosci kredytowej to ryzyko spadku wartosci aktywow netto
portfela inwestycyjnego spowodowane zmianami rozpietosci kredytowej
dla danej emisji, czyli réznicy miedzy rentownoscig danego instrumentu
dituznego a rentownoscig instrumentéw dtuznych emitowanych przez
paristwo. Rozpietosc ta (spread kredytowy) rosnie w przypadku gorszej
oceny zdolnosci kredytowych emitenta przez uczestnikdw rynku wtér-
nego powodujac spadek wartosci danego dtuznego papieru wartoscio-
wego. Ocena ta moze, cho¢ nie musi, mie¢ zwigzek ze zmiang obnizenia
oceny kredytowej przez instytucje ratingowa.

Inwestycje w papiery komercyjne oraz obligacje municypalne

i korporacyjne wigzg sie z wyzszym poziomem ryzyka kredytowego,
uzaleznionym od wiarygodnosci kredytowej emitenta.

Inwestycje w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagra-
niczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za
granica lub w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyj-
nych obcigzone s3 ryzykiem kredytowym pochodzacym od ryzyka
lokat takich funduszy lub instytucji.

W przypadku bezposrednich inwestycji w dtuzne papiery watroscio-
we Subfundusz dazy do ograniczenia ryzyka kredytowego poprzez
inwestowanie czesci dtuznej portfela gtéwnie w instrumenty dtuzne
emitowane lub gwarantowane przez Skarb Paristwa.

W przypadku inwestycji w lokaty bankowe ryzyko kredytowe Sub-
funduszu zwigzane jest z ryzykiem kredytowym banku.

c) ryzyko rozliczenia

Ryzyko rozliczenia wystepuje w przypadku rozliczania transakgji
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zakupu lub sprzedazy instrumentdéw finansowych, ktére nie s
gwarantowane przez izby rozliczeniowe. Jest ono zwigzane z moz-
liwoscig wystgpienia opdznien w rozliczeniach transakcji lub nawet
wycofania sie drugiej strony z zawartej z Subfunduszem transakgji.
Subfundusz minimalizuje to ryzyko analizujgc partneréw potencjal-
nych transakcji oraz stosowane przez nich standardy dziatania na
rynku finansowym. Dzieki temu ryzyko ponoszone przez uczestnikdw
Subfunduszu mozna okresli¢ jako niskie

d) ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci wigze sie z brakiem mozliwosci przeprowadzenia
transakcji, przy zachowaniu aktualnej ceny rynkowej. Ryzyko to wy-
stepuje najczesciej przy probie sprzedazy znacznej ilosci posiadanych
aktywow, szczegdlnie jesli ptynnos¢ obrotu danym instrumentem
nie jest wysoka. Nastepuje wowczas naruszenie struktury popytu

i podazy prowadzace do istotnej zmiany ceny rynkowe;j.

W przypadku Subfunduszu ryzyko ptynnosci $cisle zwigzane jest

z ptynnoscig tytutéw uczestnictwa emitowanych przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania oraz jednostek
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, ktéra
mozna uznad za wysoka.

e) ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe okresla sie jako ryzyko zmiany wartosci aktywow
netto portfela inwetsycyjnego spowodowane zmiang kursu waluty
polskiej w stosunku do walut obcych. Wzrost wartosci walut obcych,
w ktorych notowane sg aktywa znajdujgce sie w portfelu inwesty-
cyjnym, powoduje wzrost wartosci tych aktywdéw wyrazony w PLN.
Spadek wartosci walut obcych, w ktérych notowane sg aktywa
znajdujace sie w portfelu inwestycyjnym, powoduje spadek wartosci
tych aktywow w PLN.

Inwestycje w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe
za granicg lub w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwesty-
cyjnych obcigzone sg ryzykiem walutowym pochodzgcym od ryzyka
lokat takich funduszy lub instytucji. Uczestnicy uzywajacy waluty
polskiej jako waluty odniesienia akceptujg $redni poziom ryzyka
walutowego wynikajacy z tego, ze czes¢ aktywow takich funduszy
lub instytucji moze by¢ denominowana w walutach obcych.

f)  ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow

Aktywa Funduszu przechowywane sg na rachunkach prowadzo-
nych przez Depozytariusza i Subdepozytariuszy (podmioty, ktére na
podstawie umowy z Depozytariuszem przechowuja czesé aktywdw
Funduszu). Instrumenty finansowe stanowig wtasno$¢é Funduszu

i nie wchodza do masy upadtosci w przypadku ogtoszenia upadtosci
Depozytariusza i/lub Subdepozytariuszy, dlatego tez ryzyko to mozna
uznac na niskie.

g) ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkéw
Subfundusz inwestuje do 100% wartosci Aktywdéw w jednostki uczest-
nictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty uczest-
nictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania
z siedzibg za granica, ktdre lokujg swoje aktywa gtéwnie w dtuzne
instrumenty finansowe albo gtéwnie w akcje. Wahania koniunktury

na tych rynkach moga mie¢ istotny wptyw na Wartos¢ Aktywdéw Netto
przypadajacg na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu.

h)  ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne obejmuje ryzyko straty wynikajacej z btednych
procedur wewnetrznych, niestosowania sie do procedur, dziata-

nia systemdw badz pracownikéw lub tez wynikajacej ze zdarzen
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zewnetrznych. Cztery podstawowe Zrddta ryzyka operacyjnego to
ludzie, systemy, zdarzenia zewnetrzne oraz procesy.

i)  ryzyko zwigzane z inwestycjami zagranicznymi

Ryzyko to moze sie objawiac istnieniem odmiennych regulacji bizne-
sowych, prawnych lub podatkowych na zagranicznych rynkach, na
ktérych dokonywane sg inwestycje lub stanowigcych miejsce prowa-
dzenia dziatalnosci operacyjnej emitentéw papieréw wartosciowych,
wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego. W przypadku Sub-
funduszu ryzyko to jest ograniczone dzieki inwestowaniu w jednostki
uczestnictwa innych funduszy oraz tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania z siedzibg za
granica zarzadzanych przez wyspecjalizowane firmy zarzadzajace,
posiadajgce odpowiednie doswiadczenie, srodki techniczne oraz
zasoby ludzkie niezbedne przy globalnych inwestycjach na zagranicz-
nych rynkach finansowych.

j)  ryzyko zwigzane z zawieraniem umoéw, ktérych przedmiotem
sg Instrumenty Pochodne

Ryzyko zawierania uméw majacych za przedmiot Instrumenty
Pochodne obejmuje: ryzyko niewtasciwego zabezpieczenia pozycji
(w przypadku, gdy Fundusz zastosuje niewtasciwy instrument zabez-
pieczajacy lub niewtasciwie go uzyje; w takiej sytuacji zastosowana
przez Fundusz strategia moze przyniesc straty); ryzyko wyceny
(ryzyko zastosowania przez Fundusz btednych modeli wyceny instru-
mentéw finansowych lub uzycia btednych danych wejsciowych, co
moze spowodowac wykazanie wyceny instrumentéw finansowych

w portfelu Funduszu nie odzwierciedlajgcej ich wartosci rynkowej;
skutkowatoby to przejsciowym zanizeniem lub zawyzeniem wartosci
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu); ryzyko niedopasowania
pozycji zabezpieczanej i zabezpieczajacej (z powodu btednej oceny
zaleznosci pomiedzy pozycjg zabezpieczang a instrumentem zabez-
pieczajacym, w szczegdlnosci wynikajgca ze zmiany wielkosci pozycji
zabezpieczanej); ryzyko braku ptynnosci koniecznej do zawarcia
transakcji jednoczesnie na pozycjach zabezpieczanych i zabezpie-
czajacych. Zawarcie umowy majacej za przedmiot Niewystanda-
ryzowane Instrumenty Pochodne wigze sie dodatkowo z ryzykiem
kontrahenta (kontrahent moze nie by¢ zdolny do terminowego
wywigzania sie w petni z warunkdw zawartej umowy majacej za
przedmiot Instrument Pochodny).

3.2.3.2 opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfun-
duszu, w tym w szczegdlnosci ryzyka:

a) nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majacych wptyw na
poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja

Ryzyko to polega na niemoznosci przewidzenia przysztych zmian
cen instrumentdéw finansowych wchodzacych w sktad portfela
Subfunduszu i w konsekwencji niemoznosci przewidzenia zmian
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu przypadajacej na Jednostke
Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
jest zalezna zaréwno od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu naby-
cia Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika, wielkosci poniesionej
optaty za zbycie Jednostek Uczestnictwa, a takie od ceny Jednostki
Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa i wielkosci
ewentualnej optaty poniesionej z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa. Nalezy rowniez wzig¢ pod uwage, ze w przypadku
uzyskania dodatniej stopy zwrotu Uczestnik bedzie zobowigzany do
zaptaty podatku dochodowego, co obnizy uzyskang przez Uczestnika
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wielko$¢ stopy zwrotu. Zadna z zawartych przez Subfundusz uméw
nie niesie za sobg ryzyk innych niz ryzyka inwestycyjne opisane

w niniejszym Prospekcie. Subfundusz nie zawierat transakcji na
warunkach szczegdlnych, ktére powodowatyby wzrost ryzyka dla
Uczestnikéw. Subfundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.
b) wystgpienia szczeg6lnych okolicznosci, na wystgpienie
ktorych uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony
wplyw:

- otwarcie likwidacji Funduszu

Fundusz moze zostac rozwigzany. Rozwigzanie Funduszu nastepuje
po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia likwidacji Fun-
dusz nie moze zbywa¢, a takze odkupywac Jednostek Uczestnictwa.
Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego aktywodw, Sciggnieciu
naleznosci Funduszu, zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu
Jednostek Uczestnictwa przez wyptate uzyskanych srodkéw pieniez-
nych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych
przez nich Jednostek Uczestnictwa. Zbywanie aktywdw Funduszu
powinno by¢ dokonywane z nalezytym uwzglednieniem intereséw
Uczestnikow Funduszu. Uczestnik nie ma wptywu na wystgpienie
przestanek likwidacji Funduszu. Istnieje ryzyko, ze srodki pieniezne
wyptacane Uczestnikom beda nizsze niz mozliwe do otrzymania

w przypadku, gdyby Fundusz nie zostat postawiony w stan likwidacji.
W trakcie trwania Funduszu, Fundusz moze dokonac¢ likwidacji
Subfunduszu. Subfundusz moze zosta¢ zlikwidowany w przypadku
podjecia przez Towarzystwo decyzji o jego likwidacji. W przypadku
rozwigzania Funduszu likwidacji podlegajg wszystkie Subfundusze.
Uczestnik nie ma wptywu na wystgpienie przestanek likwidacji
Subfunduszu. Istnieje ryzyko, ze srodki pieniezne wyptacane Uczest-
nikom beda nizsze niz mozliwe do otrzymania w przypadku, gdyby
Subfundusz nie zostat postawiony w stan likwidacji.

— przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo fundu-
szy inwestycyjnych

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym towarzy-
stwem funduszy inwestycyjnych oraz po wyrazeniu zgody przez Zgro-
madzenie Uczestnikow i uzyskaniu zezwolenia Komisji, towarzystwo
to moze przejac zarzadzanie Funduszem. Przejecie zarzadzania wy-
maga zmiany Statutu Funduszu w czesci wskazujacej firme, siedzibe
i adres zarzadzajacego nim towarzystwa funduszy inwestycyjnych.
Towarzystwo przejmujace zarzgdzanie wstepuje w prawa i obowigzki
towarzystwa bedgcego dotychczas organem Funduszu, z chwilg
wejscia w zycie tych zmian w statucie.

- przejecie zarzadzania Funduszem przez zarzadzajacego z UE

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z zarzgdzajgcym
z UE prowadzacym dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, oraz po wyrazeniu zgody przez Zgromadzenie Uczestnikéw
i uzyskaniu zewolenia Komisji, zarzadzajgcy z UE moze przejgc zarza-
dzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw. Przejecie zarzadzania
wymaga zmiany Statutu Funduszu w czesci wskazujacej firme,
siedzibe i adres zarzadzajacego z UE. Zarzadzajacy z UE przejmujg-
cy zarzadzanie i prowadzenie spraw Funduszu wstepuje w prawa

i obowiazki wynikajgce z umowy o przekazanie zarzadzajacemu z UE
zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw, z dniem wejscia
w zycie tych zmian Statutu. W zwigzku z przejeciem zarzadzania Fun-
duszem i prowadzenia jego spraw Uczestnicy majg prawo w okresie
od dnia ogtoszenia zmiany Statutu Funduszu, do dnia jej wejscia

w zycie, zazgda¢ odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu bez
ponoszenia optat manipulacyjnych.
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—zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz
Fundusz lub Depozytariusz mogg rozwigza¢ umowe o prowadzenie
rejestru aktywow funduszu, za wypowiedzeniem, w terminie nie
krétszym niz 6 miesiecy. Zmiana depozytariusza wymaga jednakze
zgody Komisji. Jezeli Depozytariusz nie wykonuje obowigzkéw okre-
Slonych w umowie o prowadzenie rejestru aktywow funduszu albo
wykonuje je nienalezycie: Fundusz wypowiada umowe i niezwtocz-
nie zawiadamia o tym Komisje; Komisja moze nakaza¢ Funduszowi
zmiane Depozytariusza. W tych przypadkach wypowiedzenie moze
nastgpi¢ w terminie krétszym niz 6 miesiecy. W przypadku otwarcia
likwidacji lub ogtoszenia upadtosci Depozytariusza, Fundusz nie-
zwtocznie dokonuje zmiany depozytariusza, bez stosowania szescio-
miesiecznego terminu wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jest
dokonywana w sposéb zapewniajacy nieprzerwane wykonywanie
obowigzkéw depozytariusza.

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokonaé zmiany podmiotéw
obstugujacych Fundusz, w szczegdlnosci Agenta Transferowego.
Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie Depo-
zytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz.

— potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym

Na warunkach okreslonych w Ustawie, zaréwno Fundusz jak i po-
szczegolne Subfundusze mogg byc¢ potaczone z innym funduszami in-
westycyjnymi i subfunduszami. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje
Towarzystwa o pofgczeniu wewnetrznym oraz potgczeniu krajowym.
— przeksztatcenie Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty
Towarzystwo moze w kazdym czasie dokonac przeksztatcenia Fundu-
szu w fundusz inwestycyjny otwarty przez zmiane Statutu Funduszu.
Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o przeksztatceniu
Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty.

— zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokonac zmiany Statutu
Funduszu w czesci dotyczacej polityki inwestycyjnej prowadzonej
przez Subfundusz. Zmiana Statutu wymaga ogtoszenia o dokonanych
zmianach oraz uptywu terminu trzech miesiecy od dnia ogtoszenia
o zmianach. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa

o zmianie polityki inwestycyjnej Funduszu.

c) niewyptacalnosci gwaranta

Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym.

d) inflacji

Ryzyko inflacji jest ryzykiem spadku sity nabywczej srodkéw pieniez-
nych powierzonych Funduszowi. Istnienie inflacji powoduje, ze real-
na stopa zwrotu (z uwzglednieniem inflacji) moze by¢ istotnie nizsza
od nominalnej stopy zwrotu (bez uwzglednienia inflacji) z iwestycji
w jednostki uczestnictwa Funduszu.

e) zwigzanego z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu,
w szczegdblnosci w zakresie prawa podatkowego

Zmiany regulacji prawnych dotyczgcych dziatalnosci Funduszu moga
mie¢ wptyw na przedstawione w niniejszym Prospekcie prawa i obo-
wigzki Uczestnikdw Funduszu. Na dzien sporzadzenia Prospektu,
Fundusz jest zgodnie z prawem polskim podmiotowo zwolniony

z podatku dochodowego od oséb prawnych. Nie mozna wykluczy¢
jednak opodatkowania dochoddéw Funduszu w przysztosci. Ewentu-
alne wprowadzenie opodatkowania dochodéw Funduszu spowoduje
obnizenie osigganych przez Uczestnikéw Funduszu stép zwrotu

z inwestycji w jego jednostki uczestnictwa.

Fundusz moze réwniez podlegac¢ obowigzkom podatkowym

w zwigzku z lokowaniem aktywdw poza terytorium Rzeczypospoli-
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tej Polskiej. Takie lokaty Funduszu moga podlega¢ opodatkowaniu
wynikajacemu z przepiséw prawa panstwa siedziby rynku zorga-
nizowanego lub siedziby emitenta papieréw wartosciowych lub
instrumentow rynku pienieznego, w ktdre inwestuje. Istnieje ryzyko
niedostosowania dziatalnosci Funduszu do zmian przepiséw prawa
podatkowego w panstwie obcym oraz ryzyko wyktadni przepiséw
podatkowych panstwa obcego przez organy podatkowe w odniesie-
niu do Funduszu.

3.2.4 Wskazanie metody pomiaru catkowitej ekspozycji
Funduszu

Zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia
2013 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia
dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. poz.
538) Fundusz okresla, ze pomiar catkowitej ekspozycji Subfunduszu
dokonywany jest przy zastosowaniu metody zaangazowania.
Nieprzekraczalna wartosé catkowitej ekspozycji Subfunduszu, oczeki-
wana wartos¢ wskaznika dzwigni finansowej i prawdopodobieristwo
przekroczenia tej wartosci, oraz informacje na temat sktadu portfela
referencyjnego poszczegdlnych Subfunduszy wskazane sg w pkt 6.1.
Prospektu.

3.2.5 Okreslenie profilu inwestora Subfunduszu
Zastrzezenie:

Aktualizowany na biezgco profil ryzyka i zysku Subfunduszu, w tym
kategoria ryzyka Subfunduszu znajduja sie w Kluczowych Informa-
cjach dla Inwestoréw. Aktualna kategoria ryzyka Subfunduszu okre-
$lona w Kluczowych Informacjach dla Inwesoréw moze sie rézni¢ od
poziomu ryzyka wskzanego ponizej.

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestordw, ktdrzy planuja oszcze-
dzanie przez okres co najmniej 3 lat, oczekujg zyskdw wyzszych niz
w przypadku depozytéw bankowych oraz akceptujg Srednie ryzyko
zwigzane z inwestycjami czesci aktywow w jednostki uczestnictwa
innych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych lub instytucji wspdélnego inwestowania,
ktére inwestuja w akcje, tzn. licza sie z mozliwoscig wahan wartosci
ich inwestycji, szczegdlnie w krétkim okresie, wigcznie z mozliwoscia
utraty czesci zainwestowanych srodkéw, a takze akceptujg Srednie
ryzyko zmian kursu ztotego w stosunku do walut obcych.

3.2.6 Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych
z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania
i pobierania oraz o kosztach obcigzajgcych Subfundusz

3.2.6.1 wskazanie przepisow Statutu okreslajgcych rodzaje,
maksymalna wysokos$¢, sposdb kalkulacji i naliczania kosztow
obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagro-
dzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej
moze nastgpi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztow
Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposdb kalkulacji i naliczania kosz-
téw obcigzajacych Subfundusz, w tym wynagrodzenie Towarzystwa
oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie po-
szczegolnych rodzajow kosztéw okreslone s w tresci § 6 Rozdziatu Il
Czesci Il Statutu.

3.2.6.2 wskazanie wartosci Wspodtczynnika Kosztéw
Catkowitych, zwanego dalej ,Wskaznikiem WKC”, wraz
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z informacjg, ze odzwierciedla on udziat kosztéw niezwigza-
nych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu
w Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany
rok, a takze wskazanie kategorii kosztéw Subfunduszu nie-
wigczonych do wskaznika WKC, w tym optat transakcyjnych
Wskaznik WKC dla ING Subfunduszu Pakiet Umiarkowany za rok
2016 wynosit:

—2,30% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych
bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w $redniej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok.

Nastepujace koszty nie sg wtaczone do Wskaznika WKC: koszty
transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane
z nabyciem lub zbyciem sktadnikow portfela, odsetki z tytutu zacia-
gnietych pozyczek lub kredytéw, swiadczenia wynikajace z realizacji
umow, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, optaty
zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa

i inne optaty ponoszone bezposrednio przez Uczestnika oraz wartosé¢
ustug dodatkowych.

Aktywa Subfunduszu obcigzajg nastepujace koszty: Wynagrodzenie
Towarzystwa, koszty z tytutu ustug maklerskich, optaty transakcyjne
zwigzane z nabywaniem i zbywaniem papieréw wartosciowych

i innych instrumentéw finansowych, opfaty za rozliczenie transakcji
oraz optaty za transfer papieréw wartosciowych, koszty zwigzane

z zawieraniem umdw pozyczek instrumentow finansowych, prowizje
bankowe zwigzane z przekazywaniem srodkéw pienieznych i obstuga
rachunkéw bankowych, podatki i inne obcigzenia natozone przez
wiasciwe organy panstwowe w zwigzku z dziatalnoscig Subfunduszu.
Koszty wskazane w powyzej zwigzane bezposrednio z funkcjonowa-
niem Subfunduszu pokrywane sg w catosci z Aktywéw Subfunduszu.
Jezeli obowigzek pokrycia kosztéw, o ktérych mowa w powyzej,
obcigza Fundusz w catosci partycypacje danego Subfunduszu w tych
kosztach oblicza sie na podstawie stosunku Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywdw Netto Funduszu na Dzien
Wyceny poprzedzajacy dzien ujecia zobowigzania w ksiegach ra-
chunkowych Funduszu. W przypadku, gdy Fundusz zawiera umowe
zbycia lub nabycia sktadnikéw lokat dotyczacg wiecej niz jednego
Subfunduszu, wdwczas koszty transakcji obcigzaja te Subfundusze
proporcjonalnie do udziatu wartosci transakcji danego Subfunduszu
w wartosci transakcji ogétem.

3.2.6.3 wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia
lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz innych optat
uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika

—  Towarzystwo z tytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa pobiera

Optate Dystrybucyjng w wysokosci nie wyzszej niz:

— 3% wptaty dokonanej przez nabywce — dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A;

— 3% wptaty dokonanej przez nabywce — dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii K;

— 3% wptaty dokonanej przez nabywce lub zadeklarowanej
przez Uczestnika sumy wptat w ramach danego programu
inwestycyjnego, pobranej jednorazowo, z pierwszej wptaty
Uczestnika w ramach danego programu inwestycyjnego —
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P;

— 3% wptaty dokonanej przez nabywce — dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii T.
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—  Stawka Optaty Dystrybucyjnej pobieranej w zwigzku ze zbywaniem:

— Jednostek Uczestnictwa kategorii A — okreslona jest w Ta-
beli Optat i moze by¢ okreslona indywidualnie dla danego
Dystrybutora oraz udostepnianego przez niego kanatu
dystrybucji, z uwzglednieniem zbywania Jednostek Uczest-
nictwa bezposrednio przez Subfundusz. Tabela Optat jest
udostepniana Uczestnikom w Punktach Obstugi Funduszu
oraz na stronie www.nntfi.pl.

— Jednostek Uczestnictwa kategorii P i T — okreslona jest w Ta-
beli Optat lub Umowie Dodatkowej i moze by¢ okreslona in-
dywidualnie dla danego Dystrybutora oraz udostepnianego
przez niego kanatu dystrybucji, z uwzglednieniem zbywania
Jednostek Uczestnictwa bezposrednio przez Subfundusz.
Tabela Optat jest udostepniana Uczestnikom w Punktach
Obstugi Funduszu oraz na stronie www.nntfi.pl.

— Jednostek Uczestnictwa kategorii K — okreslona jest w Umo-
wie IKE oraz Umowie IKZE, z zastrzezeniem, ze wysokosci
tej Optaty moze by¢ ustalona w Tabeli Optat jezeli Umowa
IKE lub Umowa IKZE tak stanowia i okreslajag maksymalna
wysokos¢ tej Optaty.

—  Towarzystwo moze zwolnic z tej optaty: pracownikdw Towa-
rzystwa, pracownikéw Agenta Transferowego, pracownikow
i agentow Dystrybutora, pracownikéw Depozytariusza, pracow-
nikéw akcjonariuszy Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzystwa,
w wyjatkowych sytuacjach osoby, ktérych reklamacje zostaty
uwzglednione przez Fundusz, okreslone grupy oséb w czasie
kampanii promocyjnej, osoby bedgce Uczestnikami PPE lub PPI.

—  Towarzystwo moze prowadzi¢ kampanie promocyjne polegaja-
ce na zbywaniu Jednostek Uczestnictwa bez pobierania Optaty
Dystrybucyjnej lub z pobieraniem tej optaty w wysokosci nizszej,
niz wynika z Tabeli Optat badZ umdw programu inwestycyjnego.

O wprowadzeniu kampanii promocyjnej oraz wysokosci Opfaty Dys-

trybucyjnej obowigzujacej w okresie akcji promocyjnej Towarzystwo

ogfosi na stronie internetowej www.nntfi.pl lub za posrednictwem

Dystrybutordw, lub poinformuje osoby, do ktérych adresowana jest

kampania promocyjna telefonicznie badz listownie.

—  Towarzystwo z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa ka-
tegorii P moze pobierac¢ Optate Umorzeniowa w wysokosci nie
wyzszej niz 5% kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia
tych Jednostek Uczestnictwa przed opodatkowaniem.

—  Stawka Optaty Umorzeniowej pobieranej w zwigzku z odku-
pywaniem Jednostek Uczestnictwa kategorii P okreslona jest
w Umowie Dodatkowej.

— W przypadku zamiany Jednostek Uczestnictwa wysoko$¢ Optaty
Dystrybucyjnej za nabycie Jednostek Uczestnictwa w Sub-
funduszu docelowym jest pomniejszana o wysoko$¢ Optaty
Dystrybucyjnej wczesniej uiszczonej przy nabyciu zamienianych
Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu zrédtowym. Uczestnik
zwolniony jest z Optaty Dystrybucyjnej, gdy Optata Dystrybucyj-
na w Subfunduszu Zzrédtowym jest wyzsza od Optaty Dystrybu-
cyjnej w Subfunduszu docelowym. W przypadku gdy nabycie
Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu zrédtowym nastgpito
na podstawie zamiany, przy ustalaniu wysokosci Opfaty Dystry-
bucyjnej w Subfunduszu docelowym uwzgledniane sg réwniez
Optaty Dystrybucyjne pobrane od Uczestnika w zwigzku ze zby-
ciem i wczesniejszymi zamianami tych Jednostek Uczestnictwa.
Optata Dystrybucyjna ustalona zgodnie z zasadami okreslonymi
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w zdaniach poprzednich oraz Optata za Zamiane naliczane sg od
$rodkow pienieznych uzyskanych z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa w Subfunduszu zréodtowym.

3.2.6.4 wskazanie optaty zmiennej, bedgcej czescig wyna-
grodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokos¢ jest uzalezniona
od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procen-
towym w stosunku do $redniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu

Nie dotyczy — Towarzystwo nie pobiera optaty zmiennej uzaleznionej
od wynikow Subfunduszu.

3.2.6.5 wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia
za zarzadzanie Subfunduszem, a w przypadku, o ktérym
mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie réwniez maksy-
malnego poziomu wynagrodzenia za zarzgdzanie funduszem
inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub insty-
tucjg wspdlnego inwestowania zarzadzanymi przez Towarzy-
stwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, jezeli
Subfundusz lokuje powyzej 50 % swoich aktywdw w jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa
tych funduszy lub instytucji wspdélnego inwestowania
Towarzystwo z tytutu administracji i zarzgdzania Subfunduszem po-
biera Wynagrodzenie Towarzystwa réwne kwocie naliczonej od War-
tosci Aktywow Netto Subfunduszu, nie wiekszej niz kwota stanowigca
w skali roku réwnowarto$¢ podanego procenta Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu: dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A —3%, dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii K — 3%, dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii P — 3%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T —3%.

3.2.6.6  wskazanie istniejacych umow lub porozumien, na pod-
stawie ktérych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub
posrednio s3 rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub
inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wska-
zanie wptywu tych ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych przez
podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska oraz na wysoko$¢
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

Nie istniejg umowy lub porozumienia, na podstawie ktérych koszty
dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio bytyby roz-
dzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot.

W czesci umow o Swiadczenie ustug brokerskich, zawartych na rzecz
Funduszy Inwestycyjnych NN z podmiotami prowadzacymi dziatalnos¢
maklerska sa umieszczone klauzule dotyczace przekazywania analiz

i rekomendacji rynkowych (ustugi dodatkowe). Ustugi te sg Swiadczo-
ne w ramach optaty na rzecz podmiotu prowadzacego dziatalnos¢
maklerska z tytutu posrednictwa tego podmiotu w obrocie papierami
wartosciowymi, instrumentami rynku pienieznego lub instrumentami
pochodnymi, a wykonywanie takich ustug wynika z umoéw brokerskich.
Ustugi te nie maja wptywu na wysoko$¢ prowizji pobieranych przez
podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerskg oraz na wysokos$¢ wyna-
grodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

Poza sporzadzaniem i przekazywaniem analiz i rekomendacji, NN
Investment Partners Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. nie
korzysta z innych ustug dodatkowych swiadczonych w ramach optaty
na rzecz podmiotu prowadzacego dziatalnos¢ maklerska z tytutu
posrednictwa tego podmiotu w obrocie papierami wartosciowymi,
instrumentami rynku pienieznego lub instrumentami pochodnymi.
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3.2.7 Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu
historycznym

3.2.7.1 Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec
ostatniego roku obrotowego zgodna z wartoscig zaprezentowang
w zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym
Funduszu, odrebnie dla kazdej kategoriiJednostek Uczestnictwa
Wartos¢ Aktywow Netto

2016-12-31 31228 tys. zt
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3.2.7.2 Warto$¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jed-
nostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata; $rednia
stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielgc stope
obliczong na podstawie Wartosci Aktywow Netto Subfun-
duszu na jednostke uczestnictwa na koniec ostatniego roku
obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajgcego
okres, dla ktorego jest dokonywane obliczenie, przez 2

Nie dotyczy — na dzien sporzqdzenia niniejszego Prospektu dane nie
sq dostepne.

3.2.7.3 jezeli Subfundusz stosuje wzorzec stuzacy do oceny
efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajgcy zachowanie sie zmiennych rynkowych najle-
piej oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwany
dalej ,wzorcem” (benchmark) — wskazanie tego wzorca, a takze
informacji o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce
Subfundusz nie okreslit wzorca stuzagcego do oceny efektywnosci
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, odzwierciedlajgcego zachowa-
nie sie zmiennych rynkowych.

3.2.7.4 informacja o srednich stopach zwrotu z wzorca
przyjetego przez Subfundusz, odpowiednio dla okresow,
o ktérych mowa w pkt 3.2.7.2

Nie dotyczy

3.2.7.5
Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu

zastrzezenie

Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki
Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz
oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych
oraz ze wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych
wynikéw w przysztosci.
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Rozdziat lll.3
ING Subfundusz Pakiet Dynamiczny

3.3.1 Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa réznych
kategorii zbywanych przez Fundusz

W ramach Subfunduszu zbywane sg rézne kategorie Jednostek
Uczestnictwa. Na dzien sporzgdzenia niniejszego Prospektu, w ra-
mach Subfunduszu zbywane sg Jednostki Uczestnictwa kategorii A.
Zgodnie ze Statutem, w ramach Subfunduszu moga by¢ zbywane
réwniez Jednostki Uczestnictwa kategorii K, Pi T.

3.3.2 Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

3.3.2.1 wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu

i ich dywersyfikacji charakteryzujgcych specyfike Subfun-
duszu oraz, jezeli Subfundusz lokuje swoje aktywa gtéwnie

w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego — wyrazne wskazanie tej cechy

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowa-
nie tagcznie do 100% Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa
innych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania

z siedziba za granica.

Neutralny poziom zaangazowania Aktywow Subfunduszu w jednost-
ki uczestnictwa i tytuty uczestnictwa innych funduszy o charakterze
akcyjnym wynosi 65%. Neutralny poziom zaangazowania Aktywow
Subfunduszu w jednostki uczestnictwa i tytuty uczestnictwa innych
funduszy o charakterze dtuznym wynosi 35%.

Fundusz moze lokowaé Aktywa Subfunduszu réwniez bezposrednio
w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego w przypad-
ku, gdy ze wzgledu na ograniczenia inwestycyjne zwigzane z koncen-
tracjg inwestycji w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwesty-
cyjnych otwartych, w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub
instytucji wspdlnego inwestowania z siedzibg za granica, nie bedzie
juz mozliwe inwestowanie w tego typu instrumenty lub zapewni to
efektywniejszg realizacje celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Przez neutralny poziom zaangazowania rozumie sie poziom inwestycji
w poszczegolne klasy aktywodw, charakteryzujgcych sie réznym
poziomem ryzyka inwestycyjnego, stanowigcy punkt odniesienia

do podejmowanych przez zarzagdzajgcego Subfunduszem decyzji
inwestycyjnych. W zaleznosci od oceny poszczegdlnych rynkdéw, na
ktorych inwestuja wskazane wyzej fundusze lub instytucje wspolnego
inwestowania oraz w szczegdlnosci koniunktury na rynku akcji lub in-
strumentéw dtuznych, zarzadzajacy Subfunduszem bedzie dokonywat
alokacji Aktywéw Subfunduszu we wskazane kategorie lokat w celu
jak najefektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu.
Zmiana poziomu zaangazowania Aktywow Subfunduszu w okreslone
powyzej kategorie lokat charakteryzujace sie réznym poziomem
ryzyka wtasciwym dla inwestycji w akcje lub w instrumenty dtuzne,
skutkowaé moze okresowymi zmianami poziomu ryzyka, w szcze-
gbInosci jego zwiekszeniem w przypadku dokonywania inwestycji
Aktywdw Subfunduszu w fundusze o charakterze akcyjnym.

Za fundusz o charakterze dtuznym uwaza sie fundusz inwestycyjny
otwarty, fundusz zagraniczny lub instytucje wspdlnego inwestowania
z siedziba za granica, ktéry zgodnie ze stosowang politykg inwe-
stycyjng co najmniej 66% jego aktywow lokuje w dtuzne papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego.
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Za fundusz o charakterze akcyjnym uwaza sie fundusz inwestycyjny
otwarty, fundusz zagraniczny lub instrytucje wspdlnego inwestowania
z siedzibg za granica, ktory zgodnie ze stosowang polityka inwesty-
cyjna co najmniej 66% jego aktywow lokuje w akcje, prawa poboru,
warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe lub obligacje zamienne.
Fundusz dokonujac lokat Aktywoéw Subfunduszu bedzie stosowat
nastepujace zasady dywersyfikacji lokat:

jednostki uczestnictwa i tytuty uczestnictwa funduszy o charakterze
dtuznym, o ktérych mowa w § 9 ust. 5 Czesci | Statutu spetniajace
kryteria okreslone w § 4 ust. 1 Rozdziatu Il Czesci Il Statutu, dtuzne
papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego, depozyty — do
55% wartosci Aktywow Subfunduszu, jednostki uczestnictwa i tytuty
uczestnictwa funduszy o charakterze akcyjnym, o ktérych mowa

w § 9 ust. 5 Czesci | Statutu spetniajgce kryteria okreslone w § 4 ust. 1
Rozdziatu Ill Czesci |l Statutu, akcje, prawa do akcji, prawa poboru,
warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne,
spetniajgce warunki okreslone w § 9 ust. 4 pkt 1) lub 2) Czesci | Statu-
tu —do 100% wartosci Aktywdw Subfunduszu

Fundusz bedzie mégt lokowac powyzej 20%, ale nie wiecej niz 50%
wartosci Aktywow Subfunduszu, w jednostki uczestnictwa lub tytuty
uczestnictwa kazdego z nastepujgcych funduszy inwestycyjnych, fun-
duszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania z siedzibg
za granica: NN Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, Aviva
Investors Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, Investor Parasol Fun-
duszu Inwestycyjnego Otwartego, Investor Parasol Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, MetLife Funduszu Inwestycyj-
nego Otwartego Parasol Krajowy, MetLife Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Parasol Swiatowy, Altus Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego, PZU Funduszu Inwesty-
cyjnego Otwartego Ochrony Majatku, PZU Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Parasolowego, UniFundusze Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Parasolowego, NN (L) otwartego funduszu inwestycyjnego
o zmiennym kapitale (SICAV), przy czym, w przypadku, gdy wymie-
niony wyzej fundusz inwestycyjny otwarty, fundusz zagraniczny lub
instytucja wspdlnego inwestowania jest funduszem z wydzielonymi
subfunduszami lub funduszem zagranicznym lub instytucja sktadajaca
sie z subfunduszy, limit ten odnosi sie do tagcznej wartosci jednostek
uczestnictwa wszystkich subfunduszy wydzielonych w ramach dane-
go funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub
instytucji wspélnego inwestowania.

Fundusz moze lokowaé ponad 35% wartosci Aktywéw Subfunduszu
w papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Parstwa

3.3.2.2 zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfela
inwestycyjnego Subfunduszu

Gtoéwnym kryterium, ktorym bedzie kierowat sie Fundusz, jest
wzrost wartosci Aktywdéw Subfunduszu w dtugim horyzoncie
inwestycyjnym. Aktywa Subfunduszu bedg inwestowane w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego in-
westowania z siedziba za granica, dajacych mozliwos¢ inwestycji na
rynku krajowym jak i zagranicznym. Do 100% Aktywdw Subfunduszu
jest inwestowane w jednostki uczestnictwa i tytuty uczestnictwa fun-
duszy o charakterze akcyjnym, akcje, prawa do akcji, prawa poboru,
warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne. Do
55% Aktywodw Subfunduszu jest inwestowane w jednostki uczestnic-
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twa i tytuty uczestnictwa funduszy o charakterze dtuznym, dtuzne
papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego oraz depozyty.
Fundusz bedzie mdgt lokowac Aktywa Subfunduszu réwniez bezpo-
Srednio w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego

w przypadku, gdy ze wzgledu na ograniczenia inwestycyjne zwigzane
z koncentracjg inwestycji w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczest-
nictwa nie bedzie juz mozliwe inwestowanie w tego typu instru-
menty lub zapewni to efektywniejsza realizacje celu inwestycyjnego
Subfunduszu.

Gtéwne kryteria doboru poszczegdlnych kategorii lokat sg nastepu-
jace: dla dtuznych papieréw wartosciowych (w tym zagranicznych),
instrumentow rynku pienieznego, listdw zastawnych i obligacji
zamiennych: prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,
prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych,
stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwia-
zanego z danym papierem wartosciowym lub instrumentem rynku
pienieznego, wptyw na Sredni okres do wykupu catego portfela
inwestycyjnego, ponadto w przypadku papieréw dtuznych innych

niz emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa
lub Narodowy Bank Polski — wiarygodnosé kredytowa emitenta, przy
czym jesli emitent lub gwarant danej emisji posiadajg rating, to musi
by¢ to rating inwestycyjny, ponadto w przypadku obligacji zamien-
nych — rowniez warunki zamiany obligacji na akcje; dla depozytéw:
oprocentowanie depozytéw, wiarygodnos¢ banku; dla akeji (w tym
zagranicznych), praw do akcji, praw poboru, warrantéw subskrypcyj-
nych i kwitow depozytowych: prognozowane perspektywy wzrostu
wynikéw finansowych emitenta, ryzyko dziatalnosci emitenta,
prognozowany wzrost wyceny papieru wartosciowego, prognozowa-
na stopa zwrotu z papieru wartosciowego w poréwnaniu z innymi
podobnymi papierami lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu
gietdowego, ponadto w przypadku praw poboru — réwniez relacja
ceny prawa poboru do aktualnej ceny akcji danej spotki; dla jedno-
stek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tytutéw uczest-
nictwa: mozliwos¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,
mozliwosé efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,
adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwar-
tego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania
do polityki inwestycyjnej Subfunduszu; dla innych instrumentow
finansowych: mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Sub-
funduszu, mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego
Subfunduszu, stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwesty-
cyjnego zwigzanego z danym instrumentem finansowym.

3.3.2.3 jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego in-
deksu akgji lub dtuznych papieréw wartosciowych — wskaza-
nie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu indeksu akcji lub dtuznych
papieréw wartosciowych.

3.3.2.4 jezeli wartos¢ aktywow netto portfela inwestycyj-
nego Subfunduszu moze sie charakteryzowac¢ duzg zmien-
noscig wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki
zarzadzania portfelem — wyrazne wskazanie tej cechy

Ze wzgledu na duzg zmiennos¢ cen instrumentéw finansowych,

w ktére Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu, wartos¢ Aktywow
netto portfela inwestycyjnego moze ulegac istotnym zmianom.
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3.3.2.5 jezeli Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych
przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandary-
zowane instrumenty pochodne — wskazanie tej informacji wraz
z okresleniem wptywu zawarcia takich umdw, w tym umow,
ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjetg politykg inwestycyjna
Subfundusz moze, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjne-

go zwigzanego ze zmiang kursow walut w zwigzku z lokatami
Subfunduszu, zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty
Pochodne, w tym umowy majace za przedmiot Niewystandaryzo-
wane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem ze zawarcie umowy
bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu. Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
mogg by¢ transakcjami terminowymi (futures lub forward) lub
opcjami, w ktérych instrumentami bazowymi sg kursy walut, lub tez
swapami walutowymi.

Subfundusz dotozy wszelkich staran, aby zawarte umowy, ktérych
przedmiotem sg instrumenty pochodne przyczyniaty sie do realizacji
przyjetej polityki inwestycyjnej i ograniczaty jej ryzyko.

3.3.2.6 jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwo-
ty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa — wskazanie
gwaranta oraz warunkéw gwarancji

Nie dotyczy.

3.3.3 Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z inwestowa-
niem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyka
zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

3.3.3.1 opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka in-
westycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii zarzadzania
i szczegdlnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odnie-
sieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym,

w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odnie-
sieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia
indeksu akji lub dtuznych papieréw wartosciowych
Zastrzezenie:

Aktualizowany na biezgco profil ryzyka i zysku Subfunduszu, w tym
kategoria ryzyka Subfunduszu znajduja sie w Kluczowych Informa-
cjach dla Inwestoréw. Aktualna kategoria ryzyka Subfunduszu okre-
$lona w Kluczowych Informacjach dla Inwesoréw moze sie rézni¢ od
poziomu ryzyka wskzanego ponizej.

Uczestnicy Subfunduszu akceptujg stosunkowo wysoki poziom
ryzyka wynikajacy z inwestycji wiekszej czesci sSrodkéw w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspdélnego
inwestowania, ktére inwestuja gtéwnie w dtuzne akcje i inwestycji
czesci Srodkdéw w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwesty-
cyjnych otwartych, w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych
lub instytucji wspdélnego inwestowania, ktére inwestuja gtéwnie

w diuzne instrumenty finansowe. Uczestnicy akceptuja ryzyko zmian
kursu walut lokalnych do walut obcych, a Uczestnicy uzywajgcy wa-
luty polskiej jako waluty odniesienia akceptuja Sredni poziom ryzyka
walutowego. Z inwestycjami Subfunduszu wigza sie nastepujace
rodzaje ryzyka

a) ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku wartosci aktywéw netto portfela in-

ING Konto Funduszowe Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty — Prospekt Informacyjny

2 stycznia 2018 .

westycyjnego spowodowane niekorzystnymi zmianami cen instrumen-
téw bedacych posrednio (poprzez fundusze inwestycyjne, fundusze
zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania) lub bezposrednio
przedmiotem lokat Subfunduszu na rynkach finansowych.

Dla Subfunduszu gtéwnymi elementami ryzyka rynkowego sa: ryzyko
rynku akgji, ryzyko stopy procentowej i ryzyko kursu walutowego.
Ryzyko rynku akcji obejmuje ryzyko spadku wartosci aktywdw netto
portfela inwestycyjnego spowodowane spadkiem cen akcji. Na
ryzyko rynku akgji sktadaja sie: ryzyko systematyczne catego rynku
akcji, ryzyko branzowe i ryzyko specyficzne konkretnego emitenta.
Ryzyko systematyczne jest uzaleznione w duzym stopniu od sytuacji
makroekonomicznej. Wptyw na nie majg m.in. dynamika wzro-

stu gospodarczego, poziom deficytu budzetowego i handlowego,
wielkos$¢ popytu konsumpcyjnego i inwestycyjnego, wysokosé stop
procentowych i kursow walutowych, poziom inflacji, ceny surow-
céw i zmiany cen akcji na rynkach zagranicznych. Pogarszajaca sie
sytuacja makroekonomiczna negatywnie wptywa na ceny szerokiego
rynku akcji. Ryzyko branzowe polega na tym, ze akcje spoétek, w ktére
inwestuje posrednio lub bezposrednio Subfundusz, poza czynnikami
o charakterze makroekonomicznym, s poddane ryzyku branzy,

w ktdrej dziataja. W szczegdlnosci dotyczy to ryzyk: wzrostu kon-
kurencji, spadku popytu na produkty sprzedawane przez podmioty

z branzy i zmian technologicznych. Ryzyko specyficzne zwigzane

jest z inwestowaniem w akcje konkretnych emitentéw i wynika

z przyjetych przez nich specyficznych rozwigzan biznesowych i lokal-
nych uwarunkowar zewnetrznych. Wptyw na to ryzyko maja m.in.
polityka dywidendowa, poziom tadu korporacyjnego, jakos¢ pracy
zarzadu, przyjeta strategia lub model biznesowy, konflikty w akcjo-
nariacie, poziom zadtuzenia, zdarzenia losowe dotyczace konkretnej
spofki, itp.

Inwestycje w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe
za granicg lub w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwesty-
cyjnych obcigzone sg ryzykiem rynku akcji pochodzgcym od ryzyka
lokat takich funduszy lub instytucji.

Subfundusz poprzez odpowiednig dywersyfikacje znaczaco ogranicza
ryzyko branzowe oraz specyficzne poszczegdlnych spétek. Ryzyko
systematyczne catego rynku akcji moze byc¢ ograniczone poprzez
mozliwg zmiane alokacji portfela inwestycyjnego Subfunduszu
(bezposrednie lub posrednie zmniejszenie udziatu akcji) bedaca
wynikiem przeprowadzonej analizy sytuacji makroekonomicznej.
Ryzyko stopy procentowej obejmuje ryzyko spadku wartosci
aktywow netto portfela inwestycyjnego spowodowane zmiang ryn-
kowych stép procentowych. Zaleznosé cen instrumentow dtuznych
od rynkowych stop procentowych jest odwrotna, tzn. wraz ze wzro-
stem rynkowych stop procentowych ceny instrumentéw dtuznych
spadaja, a wraz ze spadkiem rynkowych stép procentowych ceny
instrumentdéw dtuznych rosnga. Ryzyko stopy procentowej zalezy

od czasu do wykupu instrumentu, rodzaju oprocentowania, jego
stopy odsetkowej i stopy dochodowosci. Im dtuzszy czas do wykupu
instrumentu, tym wyzsze jest ryzyko stopy procentowej. Ryzyko
stopy procentowej jest takze wieksze dla instrumentow o statym
oprocentowaniu. Ponadto, im nizsza stopa odsetkowa i stopa do-
chodowosci instrumentu, tym wyzsze jest ryzyko stopy procentowej.
Zrédtami ryzyka stopy procentowej sg m.in. wzrost inflacji (biezacej
lub prognozowanej), wysokie tempo rozwoju gospodarczego
generujace ryzyko wzrostu cen (inflacji), spadek stopy oszczednosci
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w gospodarce, negatywna ocena przez inwestorow przysztej sytuacji
fiskalnej kraju, wzrost stép procentowych w innych krajach.
Inwestycje w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe
za granicg lub w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwesty-
cyjnych obcigzone s3 ryzykiem stopy procentowej pochodzacym od
ryzyka lokat takich funduszy lub instytucji. W przypadku bezposred-
nich inwestycji w dtuzne papiery watrosciowe Subfundusz zarzadza
ryzykiem stopy procentowej poprzez odpowiedni dobdr tych instru-
mentéw pod katem ich czasu do wykupu, rodzaju oprocentowania
oraz wysokosci i czestotliwosci wyptat kupondw odsetkowych.
Ryzyko walutowe opisane jest w punkcie e).

b) ryzyko kredytowe

Gtéwnymi elementami ryzyka kredytowego sg ryzyko niedotrzyma-
nia warunkow, ryzyko obnizenia oceny kredytowej i ryzyko rozpieto-
$ci kredytowej (tzw. spread’u kredytowego).

Ryzyko niedotrzymania warunkdw, nazywane réwniez ryzykiem niewy-
ptacalnosci, obejmuje ryzyko spadku wartosci aktywéw netto portfela
inwestycyjnego spowodowane niedotrzymaniem warunkéw kontrak-
téw finansowych przez emitentéw instrumentdw dtuznych. Ryzyko
niewyptacalnosci polega na niesptaceniu przez emitenta w terminie
naleznej kwoty z tytutu wyemitowanych instrumentdéw dtuznych.
Ryzyko obnizenia oceny kredytowej obejmuje ryzyko spadku
wartosci aktywdw netto portfela inwestycyjnego spowodowane
obnizeniem ocen kredytowych (ratingdw) emitentéw lub poszcze-
gblnych emisji dokonywanych przez wyspecjalizowane instytucje
(agencje) ratingowe.

Ryzyko rozpietosci kredytowej to ryzyko spadku wartosci aktywow
netto portfela inwestycyjnego spowodowane zmianami rozpietosci
kredytowej dla danej emisji, czyli réznicy miedzy rentownoscig dane-
go instrumentu dtuznego a rentownoscig instrumentéw dtuznych
emitowanych przez parstwo. Rozpietosc ta (spread kredytowy)
rosnie w przypadku gorszej oceny zdolnosci kredytowych emitenta
przez uczestnikdéw rynku wtérnego powodujac spadek wartosci
danego dtuznego papieru wartosciowego. Ocena ta moze, cho¢ nie
musi, mie¢ zwigzek ze zmiang obnizenia oceny kredytowej przez
instytucje ratingowa.

Inwestycje w papiery komercyjne oraz obligacje municypalne

i korporacyjne wigzg sie z wyzszym poziomem ryzyka kredytowego,
uzaleznionym od wiarygodnosci kredytowej emitenta.

Inwestycje w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagra-
niczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za
granica lub w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyj-
nych obcigzone sg ryzykiem kredytowym pochodzgcym od ryzyka
lokat takich funduszy lub instytucji.

W przypadku bezposrednich inwestycji w dtuzne papiery watroscio-
we Subfundusz dazy do ograniczenia ryzyka kredytowego poprzez
inwestowanie czesci dtuznej portfela gtéwnie w instrumenty dtuzne
emitowane lub gwarantowane przez Skarb Paristwa.

W przypadku inwestycji w lokaty bankowe ryzyko kredytowe Sub-
funduszu zwigzane jest z ryzykiem kredytowym banku.

c) ryzyko rozliczenia

Ryzyko rozliczenia wystepuje w przypadku rozliczania transakcji
zakupu lub sprzedazy instrumentdéw finansowych, ktdre nie sg
gwarantowane przez izby rozliczeniowe. Jest ono zwigzane z moz-
liwoscig wystapienia opdznien w rozliczeniach transakgji lub nawet
wycofania sie drugiej strony z zawartej z Subfunduszem transakgji.
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Subfundusz minimalizuje to ryzyko analizujac partneréw potencjal-
nych transakcji oraz stosowane przez nich standardy dziatania na
rynku finansowym. Dzieki temu ryzyko ponoszone przez uczestnikow
Subfunduszu mozna okresli¢ jako niskie

d) ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci wigze sie z brakiem mozliwosci przeprowadzenia
transakcji, przy zachowaniu aktualnej ceny rynkowej. Ryzyko to wy-
stepuje najczesciej przy probie sprzedazy znacznej ilosci posiadanych
aktywow, szczegdlnie jesli ptynnos¢ obrotu danym instrumentem
nie jest wysoka. Nastepuje wowczas naruszenie struktury popytu

i podazy prowadzace do istotnej zmiany ceny rynkowe;j.

W przypadku Subfunduszu ryzyko ptynnosci cisle zwigzane jest

z ptynnoscia tytutéw uczestnictwa emitowanych przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania oraz jednostek
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, ktérg
mozna uznaé za wysoka.

e) ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe okresla sie jako ryzyko zmiany wartosci aktywow
netto portfela inwetsycyjnego spowodowane zmiang kursu waluty
polskiej w stosunku do walut obcych. Wzrost wartosci walut obcych,
w ktérych notowane sg aktywa znajdujgce sie w portfelu inwesty-
cyjnym, powoduje wzrost wartosci tych aktywdéw wyrazony w PLN.
Spadek wartosci walut obcych, w ktérych notowane sg aktywa
znajdujace sie w portfelu inwestycyjnym, powoduje spadek wartosci
tych aktywow w PLN.

Inwestycje w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe
za granicg lub w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwesty-
cyjnych obcigzone s ryzykiem walutowym pochodzacym od ryzyka
lokat takich funduszy lub instytucji. Uczestnicy uzywajacy waluty
polskiej jako waluty odniesienia akceptujg sredni poziom ryzyka
walutowego wynikajacy z tego, ze czes¢ aktywodw takich funduszy
lub instytucji moze by¢ denominowana w walutach obcych.

f)  ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywoéw

Aktywa Funduszu przechowywane sg na rachunkach prowadzo-
nych przez Depozytariusza i Subdepozytariuszy (podmioty, ktdre na
podstawie umowy z Depozytariuszem przechowuja czes¢ aktywow
Funduszu). Instrumenty finansowe stanowig wtasnos¢ Funduszu

i nie wchodza do masy upadtosci w przypadku ogtoszenia upadtosci
Depozytariusza i/lub Subdepozytariuszy, dlatego tez ryzyko to mozna
uznac na niskie.

g) ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkéw
Subfundusz inwestuje do 100% wartosci Aktywow w jednostki uczest-
nictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty uczest-
nictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspolnego inwestowania
z siedzibg za granicg, ktére lokuja swoje aktywa gtéwnie w dtuzne
instrumenty finansowe albo gtéwnie w akcje. Wahania koniunktury

na tych rynkach moga miec istotny wptyw na Wartos¢ Aktywdw Netto
przypadajacg na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu.

h) ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne obejmuje ryzyko straty wynikajacej z btednych
procedur wewnetrznych, niestosowania sie do procedur, dziata-

nia systeméw badz pracownikéw lub tez wynikajacej ze zdarzen
zewnetrznych. Cztery podstawowe Zrddta ryzyka operacyjnego to
ludzie, systemy, zdarzenia zewnetrzne oraz procesy.

i)  ryzyko zwigzane z inwestycjami zagranicznymi

Ryzyko to moze sie objawiac istnieniem odmiennych regulacji bizne-
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sowych, prawnych lub podatkowych na zagranicznych rynkach, na kté-
rych dokonywane sg inwestycje lub stanowigcych miejsce prowadzenia
dziatalnosci operacyjnej emitentdw papieréw wartosciowych, wcho-
dzacych w sktad portfela inwestycyjnego. W przypadku Subfunduszu
ryzyko to jest ograniczone dzieki inwestowaniu w jednostki uczestnic-
twa innych funduszy oraz tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych

i instytucji wspdlnego inwestowania z siedzibg za granica zarzadzanych
przez wyspecjalizowane firmy zarzgdzajace, posiadajace odpowiednie
doswiadczenie, Srodki techniczne oraz zasoby ludzkie niezbedne przy
globalnych inwestycjach na zagranicznych rynkach finansowych.

j)  ryzyko zwigzane z zawieraniem umow, ktérych przedmiotem
sg Instrumenty Pochodne

Ryzyko zawierania uméw majacych za przedmiot Instrumenty
Pochodne obejmuje: ryzyko niewtasciwego zabezpieczenia pozycji
(w przypadku, gdy Fundusz zastosuje niewtasciwy instrument zabez-
pieczajacy lub niewtasciwie go uzyje; w takiej sytuacji zastosowana
przez Fundusz strategia moze przynies¢ straty); ryzyko wyceny
(ryzyko zastosowania przez Fundusz btednych modeli wyceny instru-
mentdéw finansowych lub uzycia btednych danych wejsciowych, co
moze spowodowac wykazanie wyceny instrumentow finansowych
w portfelu Funduszu nie odzwierciedlajgcej ich wartosci rynkowej;
skutkowatoby to przejsciowym zanizeniem lub zawyzeniem wartosci
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu); ryzyko niedopasowania
pozycji zabezpieczanej i zabezpieczajacej (z powodu btednej oceny
zaleznosci pomiedzy pozycja zabezpieczang a instrumentem zabez-
pieczajacym, w szczegdlnosci wynikajgca ze zmiany wielkosci pozycji
zabezpieczanej); ryzyko braku ptynnosci koniecznej do zawarcia
transakcji jednoczesnie na pozycjach zabezpieczanych i zabezpie-
czajacych. Zawarcie umowy majacej za przedmiot Niewystanda-
ryzowane Instrumenty Pochodne wigze sie dodatkowo z ryzykiem
kontrahenta (kontrahent moze nie by¢ zdolny do terminowego
wywigzania sie w petni z warunkéw zawartej umowy majacej za
przedmiot Instrument Pochodny).

3.3.3.2 opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfun-
duszu, w tym w szczegdlnosci ryzyka:

a) nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majacych wptyw na
poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja

Ryzyko to polega na niemoznosci przewidzenia przysztych zmian
cen instrumentow finansowych wchodzacych w sktad portfela
Subfunduszu i w konsekwencji niemoznosci przewidzenia zmian
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu przypadajacej na Jednostke
Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
jest zalezna zaréwno od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu naby-
cia Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika, wielkosci poniesionej
opfaty za zbycie Jednostek Uczestnictwa, a takze od ceny Jednostki
Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa i wielkosci
ewentualnej optaty poniesionej z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa. Nalezy rowniez wzig¢ pod uwage, ze w przypadku
uzyskania dodatniej stopy zwrotu Uczestnik bedzie zobowigzany do
zaptaty podatku dochodowego, co obnizy uzyskang przez Uczestnika
wielko$¢ stopy zwrotu. Zadna z zawartych przez Subfundusz uméw
nie niesie za sobg ryzyk innych niz ryzyka inwestycyjne opisane

W niniejszym Prospekcie. Subfundusz nie zawierat transakcji na
warunkach szczegdlnych, ktére powodowatyby wzrost ryzyka dla
Uczestnikéw. Subfundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.
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b) wystagpienia szczegdlnych okolicznosci, na wystapienie ktérych
uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw:

- otwarcie likwidacji Funduszu

Fundusz moze zostac rozwigzany. Rozwigzanie Funduszu nastepuje
po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia likwidacji Fun-
dusz nie moze zbywac, a takze odkupywac Jednostek Uczestnictwa.
Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego aktywdw, Sciggnieciu
naleznosci Funduszu, zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu
Jednostek Uczestnictwa przez wyptate uzyskanych srodkéw pienigz-
nych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych
przez nich Jednostek Uczestnictwa. Zbywanie aktywdw Funduszu
powinno by¢ dokonywane z nalezytym uwzglednieniem interesow
Uczestnikéw Funduszu. Uczestnik nie ma wptywu na wystgpienie
przestanek likwidacji Funduszu. Istnieje ryzyko, ze srodki pieniezne
wyptacane Uczestnikom beda nizsze niz mozliwe do otrzymania

w przypadku, gdyby Fundusz nie zostat postawiony w stan likwidacji.
W trakcie trwania Funduszu, Fundusz moze dokona¢ likwidacji
Subfunduszu. Subfundusz moze zostac zlikwidowany w przypadku
podjecia przez Towarzystwo decyzji o jego likwidacji. W przypadku
rozwigzania Funduszu likwidacji podlegajg wszystkie Subfundusze.
Uczestnik nie ma wptywu na wystgpienie przestanek likwidacji
Subfunduszu. Istnieje ryzyko, ze Srodki pieniezne wyptacane Uczest-
nikom bedg nizsze niz mozliwe do otrzymania w przypadku, gdyby
Subfundusz nie zostat postawiony w stan likwidacji.

— przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo fundu-
szy inwestycyjnych

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym towarzy-
stwem funduszy inwestycyjnych oraz po wyrazeniu zgody przez Zgro-
madzenie Uczestnikdw i uzyskaniu zezwolenia Komisji, towarzystwo
to moze przejac zarzgdzanie Funduszem. Przejecie zarzgdzania wy-
maga zmiany Statutu Funduszu w cze$ci wskazujgcej firme, siedzibe
i adres zarzadzajacego nim towarzystwa funduszy inwestycyjnych.
Towarzystwo przejmujace zarzgdzanie wstepuje w prawa i obowigzki
towarzystwa bedgcego dotychczas organem Funduszu, z chwilg
wejscia w zycie tych zmian w statucie.

— przejecie zarzadzania Funduszem przez zarzadzajacego z UE

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z zarzgdzajgcym
z UE prowadzacym dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, oraz po wyrazeniu zgody przez Zgromadzenie Uczestnikéw
i uzyskaniu zewolenia Komisji, zarzadzajacy z UE moze przejac zarza-
dzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw. Przejecie zarzadzania
wymaga zmiany Statutu Funduszu w czesci wskazujacej firme,
siedzibe i adres zarzadzajgcego z UE. Zarzadzajacy z UE przejmuja-
cy zarzadzanie i prowadzenie spraw Funduszu wstepuje w prawa

i obowiazki wynikajace z umowy o przekazanie zarzadzajgcemu z UE
zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw, z dniem wejscia
w zycie tych zmian Statutu. W zwigzku z przejeciem zarzadzania Fun-
duszem i prowadzenia jego spraw Uczestnicy majg prawo w okresie
od dnia ogtoszenia zmiany Statutu Funduszu, do dnia jej wejscia

w zycie, zazgdac odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu bez
ponoszenia opfat manipulacyjnych.

—zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz
Fundusz lub Depozytariusz mogg rozwigza¢ umowe o prowadzenie
rejestru aktywow funduszu, za wypowiedzeniem, w terminie nie
krétszym niz 6 miesiecy. Zmiana depozytariusza wymaga jednakze
zgody Komisji. Jezeli Depozytariusz nie wykonuje obowigzkéw okre-
Slonych w umowie o prowadzenie rejestru aktywdw funduszu albo
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wykonuje je nienalezycie: Fundusz wypowiada umowe i niezwtocz-
nie zawiadamia o tym Komisje; Komisja moze nakaza¢ Funduszowi
zmiane Depozytariusza. W tych przypadkach wypowiedzenie moze
nastgpi¢ w terminie krétszym niz 6 miesiecy. W przypadku otwarcia
likwidacji lub ogtoszenia upadtosci Depozytariusza, Fundusz nie-
zwtocznie dokonuje zmiany depozytariusza, bez stosowania szescio-
miesigcznego terminu wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jest
dokonywana w sposéb zapewniajacy nieprzerwane wykonywanie
obowigzkéw depozytariusza.

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany podmiotéw
obstugujacych Fundusz, w szczegdlnosci Agenta Transferowego.
Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie Depo-
zytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz.

— potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym

Na warunkach okreslonych w Ustawie, zaréwno Fundusz jak i po-
szczegblne Subfundusze mogg by¢ potaczone z innym funduszami in-
westycyjnymi i subfunduszami. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje
Towarzystwa o potgczeniu wewnetrznym oraz potgczeniu krajowym.
— przeksztatcenie Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty
Towarzystwo moze w kazdym czasie dokonac¢ przeksztatcenia Fundu-
szu w fundusz inwestycyjny otwarty przez zmiane Statutu Funduszu.
Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o przeksztatceniu
Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty.

— zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany Statutu
Funduszu w czesci dotyczacej polityki inwestycyjnej prowadzonej
przez Subfundusz. Zmiana Statutu wymaga ogtoszenia o dokonanych
zmianach oraz uptywu terminu trzech miesiecy od dnia ogtoszenia

o zmianach. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa

o zmianie polityki inwestycyjnej Funduszu.

c) niewyptacalnosci gwaranta

Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym.

d) inflacji

Ryzyko inflacji jest ryzykiem spadku sity nabywczej srodkéw pieniez-
nych powierzonych Funduszowi. Istnienie inflacji powoduje, ze real-
na stopa zwrotu (z uwzglednieniem inflacji) moze by¢ istotnie nizsza
od nominalnej stopy zwrotu (bez uwzglednienia inflacji), z inwestycji
w jednostki uczestnictwa Funduszu.

e) zwiazanego z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu,
w szczeg6lnosci w zakresie prawa podatkowego

Zmiany regulacji prawnych dotyczacych dziatalnosci Funduszu moga
mie¢ wptyw na przedstawione w niniejszym Prospekcie prawa i obo-
wigzki Uczestnikédw Funduszu. Na dzien sporzadzenia Prospektu,
Fundusz jest zgodnie z prawem polskim podmiotowo zwolniony

z podatku dochodowego od oséb prawnych. Nie mozna wykluczy¢
jednak opodatkowania dochodéw Funduszu w przysztosci. Ewentu-
alne wprowadzenie opodatkowania dochodéw Funduszu spowoduje
obnizenie osigganych przez Uczestnikéw Funduszu stép zwrotu

z inwestycji w jego jednostki uczestnictwa.

Fundusz moze réwniez podlega¢ obowigzkom podatkowym

w zwigzku z lokowaniem aktywdw poza terytorium Rzeczypospoli-
tej Polskiej. Takie lokaty Funduszu moga podlega¢ opodatkowaniu
wynikajacemu z przepiséw prawa panstwa siedziby rynku zorga-
nizowanego lub siedziby emitenta papieréw wartosciowych lub
instrumentow rynku pienieznego, w ktdre inwestuje. Istnieje ryzyko
niedostosowania dziatalnosci Funduszu do zmian przepiséw prawa
podatkowego w panstwie obcym oraz ryzyko wyktadni przepiséw
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podatkowych panstwa obcego przez organy podatkowe w odniesie-
niu do Funduszu.

3.3.4 Wskazanie metody pomiaru catkowitej ekspozycji
Funduszu

Zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia
2013 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia
dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. poz.
538) Fundusz okresla, ze pomiar catkowitej ekspozycji Subfunduszu
dokonywany jest przy zastosowaniu metody zaangazowania.
Nieprzekraczalna wartos¢ catkowitej ekspozycji Subfunduszu, oczekiwana
wartos¢ wskaznika dzwigni finansowej i prawdopodobieristwo przekrocze-
nia tej wartosci, oraz informacje na temat sktadu portfela referencyjnego
poszczegdlnych Subfunduszy wskazane sg w pkt 6.1. Prospektu.

3.3.5 Okreslenie profilu inwestora Subfunduszu
Zastrzezenie:

Aktualizowany na biezgco profil ryzyka i zysku Subfunduszu, w tym
kategoria ryzyka Subfunduszu znajduja sie w Kluczowych Informa-
cjach dla Inwestoréw. Aktualna kategoria ryzyka Subfunduszu okre-
$lona w Kluczowych Informacjach dla Inwesoréw moze sie rézni¢ od
poziomu ryzyka wskzanego ponizej.

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestoréw, ktérzy planujg oszcze-
dzanie przez okres co najmniej 4 lat, oczekuja zyskdw wyzszych niz
w przypadku depozytéw bankowych oraz akceptuja stosunkowo
wysokie ryzyko zwigzane z inwestycjami czesci aktywdw w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwe-
stowania, ktdre inwestujg w akcje, tzn. licza sie z mozliwoscig wahan
wartosci ich inwestycji, szczegdlnie w krotkim okresie, wigcznie

z mozliwoscig utraty czesci zainwestowanych srodkéw, a takze akcep-
tuja Srednie ryzyko zmian kursu ztotego w stosunku do walut obcych.

3.3.6 Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych
z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania
i pobierania oraz o kosztach obcigzajacych Subfundusz

3.3.6.1 wskazanie przepisow Statutu okreslajgcych rodzaje,
maksymalng wysoko$¢, sposdb kalkulacji i naliczania kosztow
obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegdélnosci wynagro-
dzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej
moze nastgpi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztow
Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposdb kalkulacji i naliczania kosz-
téw obcigzajgcych Subfundusz, w tym wynagrodzenie Towarzystwa
oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie po-
szczegOlnych rodzajéw kosztow okreslone sg w tresci § 6 Rozdziatu Il
Czesci Il Statutu.

3.3.6.2 wskazanie wartosci Wspdtczynnika Kosztow
Catkowitych, zwanego dalej ,Wskaznikiem WKC”, wraz

z informacjg, ze odzwierciedla on udziat kosztéw niezwigza-
nych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu
w $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany
rok, a takze wskazanie kategorii kosztéw Subfunduszu nie-
wigczonych do wskaznika WKC, w tym optat transakcyjnych
Wskaznik WKC dla ING Subfunduszu Pakiet Dynamiczny za rok 2016
wynosit:
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—2,98% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych
bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w $redniej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok.

Nastepujace koszty nie sg wtgczone do Wskaznika WKC: koszty
transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane
z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela, odsetki z tytutu zacia-
gnietych pozyczek lub kredytdw, Swiadczenia wynikajace z realizacji
umow, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, optaty
zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa

i inne opfaty ponoszone bezposrednio przez Uczestnika oraz wartos¢
ustug dodatkowych.

Aktywa Subfunduszu obcigzajg nastepujace koszty: Wynagrodzenie
Towarzystwa, koszty z tytutu ustug maklerskich, optaty transakcyjne
zwigzane z nabywaniem i zbywaniem papieréw wartosciowych

i innych instrumentdéw finansowych, optaty za rozliczenie transakcji
oraz optaty za transfer papieréw wartosciowych, koszty zwigzane

z zawieraniem umoéw pozyczek instrumentéw finansowych, prowizje
bankowe zwigzane z przekazywaniem srodkdw pienieznych i obstuga
rachunkéw bankowych, podatki i inne obcigzenia natozone przez
wtasciwe organy panstwowe w zwigzku z dziatalnoscig Subfunduszu.
Koszty wskazane w powyzej zwigzane bezposrednio z funkcjonowa-
niem Subfunduszu pokrywane sg w catosci z Aktywdéw Subfunduszu.
Jezeli obowigzek pokrycia kosztdw, o ktérych mowa w powyzej,
obcigza Fundusz w catosci partycypacje danego Subfunduszu w tych
kosztach oblicza sie na podstawie stosunku Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywdéw Netto Funduszu na Dzien
Wyceny poprzedzajacy dzien ujecia zobowigzania w ksiegach ra-
chunkowych Funduszu. W przypadku, gdy Fundusz zawiera umowe
zbycia lub nabycia sktadnikéw lokat dotyczaca wiecej niz jednego
Subfunduszu, wéwczas koszty transakcji obcigzaja te Subfundusze
proporcjonalnie do udziatu wartosci transakcji danego Subfunduszu
w wartosci transakcji ogotem.

3.3.6.3 wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia
lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz innych optat
uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika

—  Towarzystwo z tytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa pobiera

Optate Dystrybucyjng w wysokosci nie wyzszej niz:

— 4% wptaty dokonanej przez nabywce — dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A;

— 4% wpfaty dokonanej przez nabywce — dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii K;

— 4% wptaty dokonanej przez nabywce lub zadeklarowanej
przez Uczestnika sumy wptat w ramach danego programu
inwestycyjnego, pobranej jednorazowo, z pierwszej wptaty
Uczestnika w ramach danego programu inwestycyjnego —
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P;

— 4% wptaty dokonanej przez nabywce — dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii T.

—  Stawka Opfaty Dystrybucyjnej pobieranej w zwigzku ze zbywaniem:

— Jednostek Uczestnictwa kategorii A — okreslona jest w Ta-
beli Optat i moze by¢ okreslona indywidualnie dla danego
Dystrybutora oraz udostepnianego przez niego kanatu
dystrybucji, z uwzglednieniem zbywania Jednostek Uczest-
nictwa bezposrednio przez Subfundusz. Tabela Opfat jest
udostepniana Uczestnikom w Punktach Obstugi Funduszu
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oraz na stronie www.nntfi.pl.

— Jednostek Uczestnictwa kategorii P i T — okreslona jest w Ta-
beli Optat lub Umowie Dodatkowej i moze by¢ okreslona in-
dywidualnie dla danego Dystrybutora oraz udostepnianego
przez niego kanatu dystrybucji, z uwzglednieniem zbywania
Jednostek Uczestnictwa bezposrednio przez Subfundusz.
Tabela Optat jest udostepniana Uczestnikom w Punktach
Obstugi Funduszu oraz na stronie www.nntfi.pl.

— Jednostek Uczestnictwa kategorii K — okreslona jest w Umo-
wie IKE oraz Umowie IKZE, z zastrzezeniem, ze wysokosci
tej Optaty moze by¢ ustalona w Tabeli Optat jezeli Umowa
IKE lub Umowa IKZE tak stanowia i okreslajg maksymalng
wysokos¢ tej Optaty.

—  Towarzystwo moze zwolnic z tej optaty: pracownikdéw Towa-
rzystwa, pracownikdéw Agenta Transferowego, pracownikow
i agentow Dystrybutora, pracownikéw Depozytariusza, pracow-
nikéw akcjonariuszy Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzystwa,
w wyjatkowych sytuacjach osoby, ktérych reklamacje zostaty
uwzglednione przez Fundusz, okreslone grupy oséb w czasie
kampanii promocyjnej, osoby bedace Uczestnikami PPE lub PPI.

—  Towarzystwo moze prowadzi¢ kampanie promocyjne polegaja-
ce na zbywaniu Jednostek Uczestnictwa bez pobierania Optaty
Dystrybucyjnej lub z pobieraniem tej optaty w wysokosci nizszej,
niz wynika z Tabeli Opfat badZ umdw programu inwestycyjnego.

O wprowadzeniu kampanii promocyjnej oraz wysokosci Opfaty Dys-

trybucyjnej obowigzujacej w okresie akcji promocyjnej Towarzystwo

ogtosi na stronie internetowej www.nntfi.pl lub za posrednictwem

Dystrybutordw, lub poinformuje osoby, do ktérych adresowana jest

kampania promocyjna telefonicznie badz listownie.

—  Towarzystwo z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa ka-
tegorii P moze pobiera¢ Optate Umorzeniowa w wysokosci nie
wyzszej niz 5% kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia
tych Jednostek Uczestnictwa przed opodatkowaniem.

—  Stawka Optaty Umorzeniowej pobieranej w zwigzku z odku-
pywaniem Jednostek Uczestnictwa kategorii P okreslona jest
w Umowie Dodatkowej.

— W przypadku zamiany Jednostek Uczestnictwa wysoko$¢ Optaty
Dystrybucyjnej za nabycie Jednostek Uczestnictwa w Sub-
funduszu docelowym jest pomniejszana o wysokos¢ Optaty
Dystrybucyjnej wczesniej uiszczonej przy nabyciu zamienianych
Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu zrédtowym. Uczestnik
zwolniony jest z Optaty Dystrybucyjnej, gdy Optata Dystrybucyj-
na w Subfunduszu Zzrédtowym jest wyzsza od Optaty Dystrybu-
cyjnej w Subfunduszu docelowym. W przypadku gdy nabycie
Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu zrédtowym nastgpito
na podstawie zamiany, przy ustalaniu wysokosci Optaty Dystry-
bucyjnej w Subfunduszu docelowym uwzgledniane sg réwniez
Optaty Dystrybucyjne pobrane od Uczestnika w zwigzku ze zby-
ciem i wczesniejszymi zamianami tych Jednostek Uczestnictwa.
Optata Dystrybucyjna ustalona zgodnie z zasadami okreslonymi
w zdaniach poprzednich oraz Optata za Zamiane naliczane sg od
Srodkéw pienieznych uzyskanych z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa w Subfunduszu zrédtowym.

3.3.6.4 wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescig wyna-

grodzenia za zarzgdzanie, ktérej wysokosc jest uzalezniona od
wynikow Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym
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w stosunku do Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
Nie dotyczy — Towarzystwo nie pobiera optaty zmiennej uzaleznionej
od wynikéw Subfunduszu.

3.3.6.5 wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia
za zarzadzanie Subfunduszem, a w przypadku, o ktérym
mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie rowniez maksy-
malnego poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem
inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub insty-
tucjg wspodlnego inwestowania zarzgdzanymi przez Towarzy-
stwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, jezeli
Subfundusz lokuje powyzej 50 % swoich aktywow w jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa
tych funduszy lub instytucji wspdélnego inwestowania
Towarzystwo z tytutu administracji i zarzgdzania Subfunduszem pobie-
ra Wynagrodzenie Towarzystwa réwne kwocie naliczonej od Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu, nie wiekszej niz kwota stanowigca

w skali roku rownowartos$é podanego procenta Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu: dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A —3,5%, dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii K — 3,5%, dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii P — 3,5%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T— 3,5%.

3.3.6.6 wskazanie istniejgcych uméw lub porozumien, na
podstawie ktérych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezpo-
srednio lub posrednio s rozdzielane miedzy Subfundusz

a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug do-
datkowych oraz wskazanie wptywu tych ustug na wysokos¢
prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalnos¢
maklerska oraz na wysokos$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzgdzanie Subfunduszem

Nie istniejg umowy lub porozumienia, na podstawie ktérych koszty
dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio bytyby roz-
dzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot.

W czesci umow o $wiadczenie ustug brokerskich, zawartych na rzecz
Funduszy Inwestycyjnych NN z podmiotami prowadzacymi dziatalno$¢
maklerska sa umieszczone klauzule dotyczgce przekazywania analiz

i rekomendacji rynkowych (ustugi dodatkowe). Ustugi te sg swiadczo-
ne w ramach optaty na rzecz podmiotu prowadzgcego dziatalnos¢
maklerska z tytutu posrednictwa tego podmiotu w obrocie papierami
wartosciowymi, instrumentami rynku pienieznego lub instrumentami
pochodnymi, a wykonywanie takich ustug wynika z umoéw brokerskich.
Ustugi te nie maja wptywu na wysokos¢ prowizji pobieranych przez
podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska oraz na wysoko$¢ wyna-
grodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

Poza sporzadzaniem i przekazywaniem analiz i rekomendacji, NN
Investment Partners Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. nie
korzysta z innych ustug dodatkowych swiadczonych w ramach optaty
na rzecz podmiotu prowadzacego dziatalno$é maklerska z tytutu
posrednictwa tego podmiotu w obrocie papierami wartosciowymi,
instrumentami rynku pienieznego lub instrumentami pochodnymi.

3.3.7 Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu
historycznym

3.3.7.1 Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na koniec
ostatniego roku obrotowego zgodna z wartoscig zaprezentowang
w zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym
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Funduszu, odrebnie dla kazdej kategoriiJednostek Uczestnictwa
Wartosé Aktywéw Netto

2016-12-31 11 291 tys. zt
12000 11291
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6000 -

4000 -

2000 -

3.3.7.2 Wartos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jed-
nostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata; Srednig
stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielac stope
obliczong na podstawie Wartosci Aktywow Netto Subfun-
duszu na jednostke uczestnictwa na koniec ostatniego roku
obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajgcego
okres, dla ktérego jest dokonywane obliczenie, przez 2

Nie dotyczy — na dzieri sporzgdzenia niniejszego Prospektu dane nie
sq dostepne.

3.3.7.3 jezeli Subfundusz stosuje wzorzec stuzacy do oceny
efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajgcy zachowanie sie zmiennych rynkowych najle-
piej oddajgcych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwany
dalej ,,wzorcem” (benchmark) — wskazanie tego wzorca, a takze
informacji o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce
Subfundusz nie okreslit wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, odzwierciedlajacego zachowa-
nie sie zmiennych rynkowych.

3.3.7.4 informacja o $rednich stopach zwrotu z wzorca
przyjetego przez Subfundusz, odpowiednio dla okresow,
o ktérych mowa w pkt 3.3.7.2

Nie dotyczy

3.3.75
Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu

zastrzezenie

Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki
Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz
oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych
oraz ze wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych
wynikéw w przysztosci.
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Rozdziat IV
Dane o Depozytariuszu

4.1 Firma (nazwa), siedziba i adres Depozytariusza, wraz
z numerami telekomunikacyjnymi

Firma: ING Bank Slaski Spotka Akcyjna
Siedziba: Katowice
Adres: ul. Sokolska 34, 40-086 Katowice

Numer telefonu: (32) 35770 00

Numer faksu: (32) 35778 09
4.2 Zakres obowigzkéw Depozytariusza

421 Zakres obowigzkéw Depozytariusza wobec Funduszu
Zgodnie z zawartg umowg o wykonywanie funkcji depozytariusza
Funduszu, Depozytariusz zobowigzany jest z uwzglednieniem obo-
wigzujacych przepiséw prawa, do obowigzkdéw Depozytariusza wobec
Funduszu nalezy w szczegélnosci:

1) przechowywanie aktywow Funduszu,

2) prowadzenie rejestru wszystkich aktywéw Funduszu,

3) zapewnienie, aby $rodki pieniezne Funduszu byty przecho-
wywane na rachunkach pienieznych i rachunkach bankowych
prowadzonych przez podmioty uprawnione do prowadzenia
takich rachunkéw zgodnie z przepisami prawa polskiego lub
spetniajgce w tym zakresie wymagania okreslone w prawie
wspodlnotowym lub rGwnowazne tym wymaganiom,

4) zapewnienie monitorowania przeptywu srodkéw pienieznych
Funduszu,

5) zapewnienie, aby zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczest-
nictwa odbywato sie zgodnie z przepisami prawa i Statutem
Funduszu,

6) zapewnienie, aby rozliczanie uméw dotyczacych aktywdw Fun-
duszu nastepowato bez nieuzasadnionionego opdznienia, oraz
kontrolowanie terminowosci rozliczania uméw z Uczestnikami
Funduszu,

7) zapewnienie, aby Warto$¢ Aktywéw Netto Funduszu oraz War-
tos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa byta obliczana
zgodnie z przepisami prawa i Statutem Funduszu,

8) zapewnienie, aby dochody Funduszu byty wykorzystywane
w spos6b zgodny z przepisami prawa i ze Statutem Funduszu,

9) wykonywanie polecer Funduszu, chyba ze s3 sprzeczne z pra-
wem lub Statutem Funduszu,

10

weryfikowanie zgodnosci dziatania Funduszu z przepisami
prawa regulujacymi dziatalnos¢ funduszy inwestycyjnych lub ze
Statutem w zakresie innymi niz wynikajacy z pkt 5-8 z uwzgled-
nieniem interesu Uczestnikow.

Depozytariusz zapewnia zgodne z prawem i Statutem wykonywanie
obowigzkéw Funduszu, o ktérych mowa w punktach 3-8, co najmniej
przez statg kontrole czynnosci faktycznych i prawnych dokonywanych
przez Fundusz oraz nadzorowanie doprowadzenia do zgodnosci tych
czynnosci z prawem i Statutem Funduszu.

Ustawa stanowi, ze w sytuacji, gdy Depozytariusz nie wykonuje
obowigzkéw okreslonych w umowie o wykonywanie funkcji depozy-
tariusza albo wykonuje je nienalezycie Fundusz moze wypowiedzieé
umowe i niezwtocznie zawiadamia o tym Komisje.

W przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadtosci Depozy-
tariusza Fundusz niezwtocznie dokonuje zmiany Depozytariusza,
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w sposob zapewniajacy nieprzerwane wykonywanie obowigzkéw
okreslonych w art. 72 ust. 1 Ustawy.

4.2.2 Zakres obowigzkéw Depozytariusza wobec Uczest-
nikdw Funduszu w zakresie reprezentowania ich interesow
wobec Towarzystwa

Depozytariusz jest zobowigzany niezwtocznie zawiadomic¢ Komisje
Nadzoru Finansowego, jezeli przy wykonywaniu swoich obowigzkéw
stwierdzi, ze Fundusz dziata z naruszeniem prawa, Statutu Funduszu
lub nienalezycie uwzglednia interes Uczestnikéw Funduszu.
Depozytariusz jest rowniez obowigzany do wytoczenia powddztwa
na rzecz Uczestnikéw Funduszu przeciwko Towarzystwu z tytutu
szkody spowodowanej niewykoniem lub nienalezytym wykonaniem
obowigzkéw w zakrzesie zarzgdzania Funduszem i jego reprezen-
tacji. Depozytariusz wytacza powddztwo na wniosek Uczestnika
Funduszu,

W przypadku, gdy Depozytariusz stwierdzi brak podstaw do wyto-
czenia powddztwa, jest obowigzany zawiadomic¢ o tym Uczestnika,
nie pdzniej niz w terminie trzech tygodni od dnia ztozenia wniosku
przez Uczestnika,

Depozytariusz jest likwidatorem Funduszu. KNF moze wyzna-

czy¢ innego likwidatora. Zgodnie z art. 249 Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego aktywdw,
Sciggnieciu naleznosci Funduszu, zaspokojeniu wierzycieli Funduszu
i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa przez wyptate uzyskanych srod-
kéw pienieznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby
posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa. Zbywanie aktywdéw
Funduszu powinno by¢ dokonywane z nalezytym uwzglednieniem
intereséw Uczestnikéw Funduszu. Srodki, ktére pozostaty po zakon-
czeniu likwidacji, ktérych nie mozna ztozy¢ do depozytu sgdowego
ani nie mozna, ze wzgledu na ich warto$¢, rozdzieli¢ pomiedzy
wszystkich Uczestnikow Funduszu, likwidator przekazuje na rzecz
wybranej przez siebie organizacji pozytku publicznego.

4.3 zasady i zakres zawierania z Depozytariuszem umow,
o ktérych mowa w art. 107 ust. 2 pkt 3 Ustawy
Fundusz moze zawiera¢ z Depozytariuszem wskazane ponizej
umowy, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe i prawa
majatkowe, jezeli zawarcie umowy jest w interesie Uczestnikdw i nie
spowoduje wystgpienia konfliktu interesdw:
1) umowy kredytu w rachunku biezgcym, przy czym:
a) umowy zawierane bedga przez Fundusz z Depozytariuszem
w zgodzie z interesem Uczestnikow i na warunkach rynko-
wych, w szczegdlnosci przy ocenie warunkéw transakcji pod
uwage brane bedga nastepujace kryteria oceny:
—  koszty prowizji za otwarcie kredytu i inne koszty zwigza-
ne z zawarciem umowy,
—  wysokos¢ odsetek od kredytu w rachunku biezacym,
— stawka bazowej stopy procentowej,
- wysokos$¢ marzy bankowej;
b) korzystanie z kredytu w rachunku biezagcym nie moze
doprowadzi¢ do naruszenia limitu zacigganych kredytéw;
2) umowy o limit debetowy o charakterze , Intra — Day”, na naste-
pujacych warunkach:
a) umowy zawierane bedg dla transakcji sprzedazy rozlicza-
nych wytacznie w systemie gwarantujgcym prawidfowe
wykonanie zobowigzan wynikajacych z transakcji zawie-
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ranych przez uczestnikow, zarzadzanym przez Krajowy

Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. lub osoby prawne

lub inne jednostki organizacyjne z siedziba poza obszarem

Rzeczypospolitej Polskiej w panstwie cztonkowskim lub

panstwie nalezagcym do OECD innym niz panstwo cztonkow-

skie, wykonujace czynnosci w zakresie centralnej rejestracji
papieréw wartosciowych lub rozliczania transakcji zawie-
ranych w obrocie papierami wartosciowymi, o ile system
zarzadzany przez te osoby lub jednostki gwarantuje pra-
widtowe wykonanie zobowigzan wynikajacych z transakcji
zawartych przez uczestnikéw w zakresie co najmniej takim,
jak system zarzadzany przez Krajowy Depozyt Papieréw

Wartosciowych S.A.;

b) w przypadku niezlikwidowania do korica dnia roboczego
salda debetowego na rachunku Subfunduszu, w zwigzku
z zawarciem umowy o ktérej mowa w pkt a), wysokosé
odsetek za zwtoke zostanie okreslona na warunkach rynko-
wych, przy uwzglednieniu interesu Uczestnikdw i nie bedzie
wieksza niz wysokos¢ odsetek ustawowych obowigzujacych
w dniu pokrycia debetu;

3) umowy rachunkéw lokat terminowych na okres nie dtuzszy niz
7 dni (w tym lokaty typu overnight) oraz umowy rachunkéw
rozliczeniowych, w tym biezacych i pomocniczych, przy czym
umowy te zawierane bedg wyfacznie w celu zarzadzania biezgca
ptynnoscig oraz w zakresie niezbednym do zaspokojenia bie-
z3cych zobowigzan Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem
Subfunduszy;

4) umowy wymiany walut zwigzane z nabyciem lub zbyciem sktad-
nikéw portfela inwestycyjnego denominowanych w walutach
obcych, przy czym:

a) przedmiotem umow beda waluty, w ktérych denominowa-
ne s3 lokaty danego Subfunduszu;

b) transakcje bedg rozliczane natychmiast lub w terminie
wskazanym przez strony umowy;

c) transakcje zawierane beda w zgodzie z interesem Uczest-
nikéw i na warunkach rynkowych; w szczegdlnosci przy
ocenie warunkow transakcji pod uwage brane beda naste-
pujace kryteria oceny:

— cena i koszty transakcji,

— termin rozliczenia transakcji,

— ograniczenia w wolumenie transakgji,

—  wiarygodnos¢ partnera transakgji,

—  kursy walut obowigzujagce w danym momencie na
rynku miedzybankowym, ustalone wedtug uznanych
serwisow informacyjnych.

5) umowy, ktérych przedmiotem sg nastepujgce Niewystandaryzo-
wane Instrumenty Pochodne:

— walutowe transakcje terminowe (FX Forward),

—  nierzeczywiste terminowe transakcje walutowe (NDF —
Non-Deliverable Forward),

— transakcje na stope procentowg (FRA), oraz

—  transakcje zmiany stop procentowych. (IRS)

przy czym transakcje te zawierane beda w zgodzie z interesem

Uczestnikdw i na warunkach rynkowych; w szczegdlnosci przy ocenie

warunkéw transakcji pod uwage brane beda nastepujace kryteria

oceny:

a) cena i koszty transakgji,
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b) termin rozliczenia transakgji,

c) ograniczenia w wolumenie transakcji,

d) wiarygodnos¢ partnera transakcji,
6) umowy sSwiadczenia ustugi przyjmowania i przekazywania

zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych.
Fundusz moze bez ograniczen zawiera¢ z Depozytariuszem umowy,
ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe emitowane przez
Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski. Umowy bedg zawierane
na zasadach rynkowych.

4.4 Opis konfliktow interesow, ktére mogg powstaé

w zwigzku z wykonywaniem funkcji depozytariusza fundu-
szu oraz inng dziatalnoscig depozytariusza

Nie dotyczy. Towarzystwo nie identyfikuje zdarzen, ktére mogq spo-
wodowac powstanie konfliktu intereséw pomiedzy Towarzystwem

lub Funduszem a Depozytariuszem.

4.5 Informacje o podmiocie, o ktérym mowa w art. 81i
ustawy, ktéremu depozytariusz powierzyt wykonywanie
czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacjg funkcji prze-
chowywania aktywéw funduszu

Nie dotyczy

4.6 Informacje o podmiocie, o ktérym mowa w art. 81j
ustawy, ktéremu przekazano wykonywanie czynnosci

w zakresie zwigzanym z realizacja funkcji przechowywania
aktywow funduszu

Nie dotyczy

4.7 Opis konfliktow intereséw, ktére moga powstac

w wyniku powierzenia lub przekazania czynnosci depozyta-
riusza podmiotom, o ktérych mowa w art. 81i oraz art. 81j
ustawy

Nie dotyczy

4.8 Informacja o tym, Zze powierzenie lub przekazanie
czynnosci jest wymagane z uwagi na wymogi okreslone
w prawie panstwa trzeciego, okolicznosci uzasadniajgce
powierzenie lub przekazanie czynnosci oraz opis ryzyk
wigzacych sie z takim powierzeniem lub przekazaniem
czynnosci - w przypadku, o ktérym mowa w art. 81i ust. 3
ustawy

Nie dotyczy

4.9 Zakres i zasady odpowiedzialnosci depozytariusza
oraz podmiotéw, o ktérych mowa w art. 81i oraz art. 81j
ustawy, za szkody spowodowane niewykonaniem lub nie-
nalezytym wykonaniem obowigzkéw okreslonych w art. 72
ust. 1i art. 72a ustawy oraz w umowie o wykonywanie
funkcji depozytariusza funduszu inwestycyjnego
Depozytariusz odpowiada za szkody spowodowane niewykonaniem
lub nienalezytym wykonywaniem obowigzkédw wynikajacych z prze-
piséw Ustawy.

Zgodnie z art. 75 ust. 2 Ustawy, Depozytariusz odpowiada wobec
Funduszu za utrate stanowigcych aktywa Funduszu papieréw
wartosciowych zapisywanych na rachunkach papieréw wartoscio-
wych prowadzonych przez Depozytariusza, a takze innych aktywéw
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Funduszu, w tym instrumentdéw finansowych, ktére nie moga byc¢
zapisane na rachunku papieréw wartosciowych, a sg przechowywa-
ne przez Depozytariusza.

W przypadku utraty instrumentu finansowego lub innego Aktywa
Funduszu, o ktérych mowa powyzej Depozytariusz niezwtocznie
zwraca Funduszowi taki sam instrument finansowy lub takie samo
aktywo albo kwote odpowiadajacg wartosci utraconego instrumen-
tu finansowego lub aktywa.

Odpowiedzialnos$¢ Depozytariusza nie moze byé wytaczona albo
ograniczona w umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza
Funduszu.

Depozytariusz moze zwolnic sie od odpowiedzialnosci, jesli wykaze,
ze utrata instrumentu finansowego lub aktywa Funduszu nastapita
z przyczyn od niego niezaleznych.

Odpowiedzialnos¢ Depozytariusza nie moze by¢ wytgczona albo
ograniczona w umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza
Funduszu.

Uczestnicy Funduszu moga dochodzic¢ roszczen od Depozytariusza
bezposrednio lub po udzieleniu Towarzystwu petnomocnictwa za
jego posrednictwem.
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Rozdziat V
Dane o podmiotach obstugujgcych Fundusz

5.1 Firma (nazwa), siedziba i adres Agenta Transferowe-

g0, wraz z numerami telekomunikacyjnymi

Firma: Moventum Sp. z 0.0. (uprzednio dziatajaca
pod firmg Atlantic Fund Services Sp. z 0.0.)

Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Cybernetyki 21, 02-677 Warszawa
Numer telefonu: (22) 5417777

Numer telefaksu: (22) 54177 00
Moventum Sp. z 0.0. dziatato wczesniej pod firma Atlantic Fund
Services Sp. z 0.0., oraz wczesniej pod firma Obstuga Funduszy

Inwestycyjnych Sp. z 0.0.

5.2 Dane o podmiotach, ktére posrednicza w zbywaniu
i odkupywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa

5.2.1 NN Investment Partners Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

a) firma (nazwa), siedziba, adres, numery telekomunikacyjne
Firma (nazwa): NN Investment Partners Towarzystwo Fundu-
szy Inwestycyjnych S.A.

(dziatajgce uprzednio pod firmg ING Towarzy-
stwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.)

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Topiel 12, 00-342 Warszawa

(22) 108 57 00

(22) 108 57 01

b) NN Investment Partners Towarzystwo Funduszy Inwestycyj-

Numer telefonu:
Numer telefaksu:

nych Spétka Akcyjna swiadczy ustugi w zakresie:

1) przyjmowania zlecen nabywania i odkupywania Jednostek
Uczestnictwa Funduszu,

2) przyjmowania od Uczestnikdéw innych oswiadczen woli zwigza-
nych z uczestnictwem w Funduszu,

3) posrednictwa w zawieraniu umow o sktadanie dyspozycji za
pomocag telefonu i internetu.

c) informacje dodatkowe

NN Investment Partners Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

jest obstugiwane przez Moventum Sp. z 0.0. NN Investment Partners

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. przyjmuje réwniez zle-

cenia i dyspozycje dotyczace rejestrow otwartych za posrednictwem

innych Dystrybutoréw obstugiwanych przez Moventum Sp. z 0.0.,

a zlecenia i dyspozycje dotyczace rejestrow otwartych za posred-

nictwem NN Investment Partners Towarzystwa Funduszy Inwesty-

cyjnych S.A. prowadzonych przez Moventum Sp. z 0.0. mogg zostac

przyjete réwniez przez innych Dystrybutoréw obstugiwanych przez

Moventum Sp. z 0.0.

5.2.2  ING Bank Slgski S.A.
a) firma (nazwa), siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Firma: ING Bank Slaski S.A.

Siedziba: Katowice

Adres: ul. Sokolska 34, 40-086 Katowice
Numer telefonu: (32) 357 70 00

Numer telefaksu: (32) 357 78 09

b) ING Bank Slaski Spétka Akcyjna $wiadczy ustugi w zakresie:
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1) przyjmowania zlecen nabywania i odkupywania Jednostek
Uczestnictwa Funduszu,

2) przyjmowania od Uczestnikdéw innych oswiadczen woli zwigza-
nych z uczestnictwem w Funduszu,

3) przyjmowania wptat na nabycie Jednostek Uczestnictwa,

4) posrednictwa w zawieraniu uméw o sktadanie dyspozycji za
pomocg telefonu i Internetu.

c) informacje dodatkowe

ING Bank Slaski S.A. jest obstugiwany przez Moventum Sp. z 0.0.

ING Bank Slaski S.A. przyjmuje réwniez zlecenia i dyspozycje doty-

czace rejestrow otwartych za posrednictwem innych Dystrybutorow

obstugiwanych przez Moventum Sp. z 0.0., a zlecenia i dyspozycje

dotyczace rejestrow otwartych za posrednictwem ING Banku

Slaskiego S.A. mogg zostac przyjete réwniez przez innych Dystrybu-

toréw obstugiwanych przez Moventum Sp. z o.0.

5.3.1 Dane o podmiocie, ktéremu Towarzystwo zlecito
zarzadzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu lub jego
czescig

Nie dotyczy.

5.3.2 Dane o podmiocie, ktéremu przekazano wykony-
wanie czynnosci zarzadzania portfelem inwestycyjnym
Funduszu lub jego czescig zgodnie z art. 45a ust. 4b lub 4c
oraz art. 46 ust. 10 Ustawy

Nie dotyczy

5.3.3 Dane o podmiocie, ktoremu Towarzystwo zlecito
zarzadzanie ryzykiem Funduszu
Nie dotyczy

5.3.4 Dane o podmiocie, ktéremu przekazano wykony-
wanie czynnosci zarzgdzania ryzykiem Funduszu zgodnie
z art. 45a ust. 4b lub 4c oraz art. 46b ust. 3 Ustawy

Nie dotyczy

5.4 Dane o podmiotach swiadczacych ustugi polegajace
na doradztwie inwestycyjnym w zakresie instrumentéw
finansowych

Nie dotyczy.

5.5 Firma (nazwa), siedziba i adres podmiotu uprawnio-
nego do badania sprawozdan finansowych Funduszu

Firma: KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowie-
dzialnoscig sp. k.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa

5.6 Firma (nazwa), siedziba i adres podmiotu, ktéremu
Towarzystwo zlecito prowadzenie ksiagg rachunkowych
Funduszu

Nie dotyczy.

5.7 Dane o podmiotach innych niz Towarzystwo, ktérym
powierzono czynnosci wyceny aktywow Funduszu
Nie dotyczy
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Rozdziat VI
Informacje dodatkowe

6.1 Inne informacje, ktorych zamieszczenie, w ocenie To-
warzystwa, jest niezbedne inwestorom do wtasciwej oceny
ryzyka inwestowania w Fundusz

Inwestorzy powinni zwrdci¢ uwage, ze:

—  Zaszkody poniesione przez osoby nabywajace lub odkupuja-
ce Jednostki Uczestnictwa za posrednictwem Dystrybutora,
odpowiadaja solidarnie Towarzystwo i ten Dystrybutor, chyba ze
szkoda jest wynikiem okolicznosci, za ktére ten Dystrybutor nie
ponosi odpowiedzialnosci.

—  Fundusz przewiduje udzielenie przez Inwestora petnomoc-
nictwa Dystrybutorom lub pracownikom/przedstawicielom
Dystrybutoréw jedynie w przypadkach wyraznie wskazanych
w Prospekcie Informacyjnym lub w umowach zawieranych
z Inwestorami. W pozostatych przypadkach Inwestor, udzielajac
petnomocnictwa, dziata na wtasne ryzyko i odpowiedzialnosc.

—  Fundusz dziata na podstawie prawa polskiego i nie przeszedt
zadnej procedury rejestracji poza granicami Polski. Ustawodaw-
stwo innych panstw moze przewidywac dla swoich obywateli
lub innych podmiotéw podlegajacych ich ustawodawstwu ogra-
niczenia mozliwosci inwestowania w Fundusz. W szczegdlnosci,
Jednostki Uczestnictwa Funduszu nie zostaty i nie zostang zare-
jestrowane zgodnie z US Securities Act 1933 lub jakimikolwiek
przepisami stanowymi, tak wiec, zgodnie z prawem Stanéw
Zjednoczonych, Jednostki Uczestnictwa Funduszu nie moga by¢
oferowane i sprzedawane bezposrednio lub posrednio w Sta-
nach Zjednoczonych ani tez oferowane i sprzedawane ,,0sobom
amerykanskim” (US Persons, zgodnie z definicjag w prawie
amerykanskim) lub na rachunek lub rzecz tych oséb.

— W przypadku Subfunduszy, ktére zgodnie z polityka inwesty-
cyjng inwestujg wiekszos¢ Aktywdw w jednostki uczestnictwa
innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnic-
twa funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowa-
nia majacych siedzibe za granica (ktére mogg posiadac dtuzszy
cykl rozliczeniowy), przedtuzono z 5 do 7 dni maksymalny
okres pomiedzy Dniem Wyceny przyjetym za dzien rozliczenia
zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa a dniem ztozenia
przez Fundusz dyspozycji przelewu srodkéw pienieznych prze-
znaczonych na wyptate. Zasady wyptat kwot z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa Funduszu opisane sg w pkt. 3.0.6.4
Prospektu.

— W przypadku gdy ustalenia organizacyjne wprowadzone przez
Towarzystwo w celu wykrywania konfliktéw intereséw, zapobie-
gania im, zarzadzania nimi i monitorowania okazg sie nie wystar-
czajace, aby z nalezyta pewnoscig zapewni¢ wyeliminowanie ry-
zyka naruszenia interesow uczestnikéw, Towarzystwo na stronie
internetowej wskazanej do udostepniania informacji o Funduszu
w zaktadce , Aktualnosci”, poinformuje o ogdlnym charakterze
lub zZrédtach konfliktéw interesdw oraz wskaze stosowne zasady
i procedury majgce na celu zarzgdzanie konfliktem.

Strona 43



NN investment
\' | partners

Informacje dotyczace procedury sktadania i rozpatrywania
reklamacji

Uczestnicy oraz Inwestorzy zgtaszajacy zastrzezenia dotyczace
ustug Swiadczonych przez Towarzystwo i Fundusz uprawnieni sa do
ztozenia Reklamacji.

1) Miejsce i forma ztozenia Reklamacji

Reklamacja moze by¢ ztozona :

1) w formie pisemnej— osobiscie w siedzibie Towarzystwa lub
w punkcie obstugi klienta Dystrybutora, ktéry przyjat zlecenie
otwarcia Rejestru Uczestnika, albo przesytka pocztowa przestang
na adres siedziby Towarzystwa lub punktu obstugi klienta Dystry-
butora, ktory przyjat zlecenie otwarcia Rejestru UCzestnika, lub

2) ustnie — telefonicznie pod numerami telefonéw infolinii
801690555, 22 5417511 lub 22 5881865 albo osobiscie do proto-
kotu podczas wizyty w miejscach, o ktérych mowa w pkt 1), lub

3) w formie elektronicznej za posrednictwem poczty elektronicz-
nej przesytanej na adres biuro@nntfi.pl lub z wykorzystaniem
elektronicznego formularza kontaktowego udostepnionego
na stronie internetowej www.nntfi.pl, lub formularzy elektro-
nicznych udostepnionych w ramach internetowych systeméw
transakcyjnych Dystrybutoréw

Reklamacja powinna zawierac:

—  dane pozwalajgce na ustalenie tozsamosci sktadajacego Reklamacje,

—  adres korespondencyjny badz adres poczty elektronicznej, na
ktéry ma zostac przestana odpowiedz,

—  zastrzezenia dotyczace ustug Swiadczonych przez Towarzystwo
i Fundusz,

— ewentualne roszczenia sktadajacego Reklamacje.

Reklamacje niezawierajace informacji pozwalajacych na ustalenie

tozsamosci lub adresu sktadajacego Reklamacje moga uniemozliwié

rozpatrzenie Reklamacji i udzielenie odpowiedzi.

2) Termin rozpatrzenia reklamacji

Reklamacje dotyczace ustug Swiadczonych przez Towarzystwo i

Fundusz beda rozpatrywane bez zbednej zwtoki, a odpowiedz

zostanie udzielona nie pézniej niz w terminie 30 dni od dnia wnie-

sienia Reklamacji. W szczegdlnie skomplikowanych przypadkach,

uniemozliwiajgcych rozpatrzenie reklamacji i udzielenie odpowiedzi

w tym terminie, termin ten moze zosta¢ wydtuzony, jednakze nie

moze przekroczy¢ 60 dni od dnia wniesienia Reklamacji, o czym

Towarzystwo poinformuje sktadajacego Reklamacje przed uptywem

pierwotnego terminu udzielenia odpowiedzi. Do zachowania

terminu udzielenia odpowiedzi na Reklamacje, wystarczy wystanie

odpowiedzi przed jego uptywem.

3) Sposéb powiadomienia o rozpatrzeniu reklamacji.

Towarzystwo udzieli odpowiedzi na Reklamacje w formie pisemnej

przestanej na adres korespondencyjny wskazany w Reklamacji, a w

przypadku braku wskazania tego adresu, na adres korespondencyjny

przypisany do Rejestru Uczestnika. Towarzystwo udzieli odpowie-

dzi za posrednictwem poczty elektronicznej wytgcznie na wniosek

sktadajgcego reklamacje wskazujacy jednoczesnie adres poczty

elektronicznej, na ktéry odpowiedz ma zostac przestana.

4) Reklamacje dotyczgce ustugi przyjmowania i przekazywania

zlecen przez Dystrybutora Jednostek Uczestnictwa, mozna wnosic¢

bezposrednio do Dystrybutora, zgodnie z zasadami sktadania i rozpa-

trywania reklamacji zamieszczonymi w stosownej umowie zawartej

przez sktadajgcego Reklamacje z Dystrybutorem.
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Towarzystwo i Fundusz informujg, ze wtasciwym dla nich
podmiotem uprawnionym do prowadzenia postepowania
w sprawie pozasadowego rozwigzywania sporéw konsu-
menckich jest Rzecznik Finansowy. Strona internetowa
Rzecznika Finansowego znajduje sie pod adresem
www.rf.gov.pl.
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—  Stosownie do wyliczert dokonanych na podstawie Rozporzadze-
niem Ministra Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie
sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez
towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2013 r,, poz. 538)
nieprzekraczalne wartosci catkowitej ekspozycji, oczekiwane

wartosci wskaznika dzwigni finansowej i prawdopodobierstwo
ich przekroczenia, oraz informacje na temat sktadu portfela
referencyjnego, w odniesieniu do poszczegdlnych Subfunduszy
sg nastepujace:

Nazwa Subfunduszu Metoda

Nieprzekraczalna wartos¢
catkowitej ekspozycji

Portfel
referencyjny

Oczekiwana wartos¢
wskaznika dzwigni
finansowej oraz prawdopodo-
bieristwo jego przekroczenia

ING Subfundusz Pakiet Ostrozny

Metoda zaangazowania  100% wartosci aktywow netto funduszu - -

ING Subfundusz Pakiet Umiarkowany  Metoda zaangazowania 100% wartosci aktywow netto funduszu - -

ING Subfundusz Pakiet Dynamiczny

Metoda zaangazowania 100% wartosci aktywéw netto funduszu - -

6.2 Wskazanie miejsc, w ktdrych zostanie udostepniony
Prospekt, roczne i pétroczne sprawozdania finansowe Fun-
duszu, w tym potaczone sprawozdania funduszy z wydzie-
lonymi subfunduszami oraz sprawozdania jednostkowe
Subfunduszy

Prospekt Informacyjny Funduszu oraz roczne i pdtroczne sprawozdania
finansowe Funduszu dostepne sg w siedzibie Towarzystwa przy ul. To-
piel 12, 00-342 Warszawa oraz na stronie internetowej www.nntfi.pl
oraz mogg zostac przestane na zyczenie Uczestnika.
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6.3 Wskazanie miejsc, w ktérych mozna uzyska¢ dodatko-
we informacje o Funduszu

Dodatkowe informacje dotyczace Funduszu mozna uzyskac pod nu-
merem telefonu 0-801 690 555 (koszt potaczenia to jedna jednostka
taryfikacyjna za kazdg rozpoczeta minute potaczenia), a takze na
stronie internetowej www.nntfi.pl.
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Rozdziat VII
Zataczniki

Woykaz definicji pojec i objasnienia skrotow uzytych w tresci
Prospektu

llekro¢ w Prospekcie jest mowa o:

Agencie Transferowym

—rozumie sie przez to podmiot, ktéry w imieniu Funduszu prowadzi
Rejestr Uczestnikdéw oraz wykonuje inne czynnosci na zlecenie
Funduszu lub Towarzystwa, lub Towarzystwo w zakresie w jakim
prowadzi Rejestr Uczestnikdw

Aktywach Funduszu

—rozumie sie przez to mienie Funduszu obejmujace $rodki pieniezne
z tytutu wptat Uczestnikow, inne srodki pieniezne, prawa nabyte
przez Fundusz oraz pozytki z tych praw

Aktywach Subfunduszu

— rozumie sie przez to mienie kazdego Subfunduszu obejmujace
srodki pieniezne z tytutu wptat Uczestnikéw do danego Subfundu-
szu inne $rodki pieniezne, prawa nabyte w ramach Subfunduszu
oraz pozytki z tych praw; na Aktywa Funduszu sktadajg sie Aktywa
wszystkich Subfunduszy

Depozytariuszu

— rozumie sie przez to ING Bank Slaski Spotke Akcyjna z siedziba

w Katowicach w zakresie w jakim wykonuje funkcje depozytariusza
Funduszu

Dniu Wyceny

—rozumie sie przez to dzien, w ktérym dokonuje sie wyceny
Aktywéw Funduszu oraz Aktywdéw Subfunduszy, ustalenia Wartosci
Aktywdw Netto Funduszu oraz Wartosci Aktywéw Netto Subfun-
duszy, ustalenia ceny zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszy oraz ustalenia Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu
na Jednostki Uczestnictwa

Dystrybutorach

—rozumie sie przez to Towarzystwo w zakresie w jakim posredniczy
w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa oraz podmioty
uprawnione na podstawie umowy z Funduszem lub Towarzystwem
do wystepowania w imieniu Funduszu w zakresie przyjmowania
zlecen zbywania i odkupywania przez Fundusz Jednostek Uczestnic-
twa oraz odbierania od Uczestnika innych oswiadczen zwigzanych

z uczestnictwem w Funduszu

Funduszu
—rozumie sie przez to ING Konto Funduszowe Specjalistyczny Fun-
dusz Inwestycyjny Otwarty

Indywidualnym Koncie Emerytalnym, IKE

— rozumie sie przez to wyodrebniony zapis w Rejestrze Uczestnikdw
i Subrejestrze Uczestnikéw, prowadzony na zasadach okreslonych
w Ustawie IKE, Statucie i Umowie IKE,
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Indywidualnym Koncie Zabezpieczenia Emerytalnego, IKZE
—rozumie sie przez to wyodrebniony zapis w Rejestrze Uczestnikow
i Subrejestrze Uczestnikdw, prowadzony na zasadach okreslonych
w Ustawie IKE, Statucie i Umowie IKZE,

Informacji dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego
- rozumie sie przez to informacje dla klienta alternatywnego funduszu
inwestycyjnego, o ktérej mowa w art. 222a Ustawy. Informacja dla
klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego udostepniana przy
zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Funduszu obejmuje informacje wy-
facznie w zakresie, w jakim nie sg one udostepniane w tresci Prospektu

Instrumentach Pochodnych

— rozumie sie przez to prawa majatkowe, ktérych cena rynkowa
bezposrednio lub posrednio zalezy od ceny lub wartosci papieréw
wartosciowych, o ktérych mowa w art. 3 ust. 1 lit. a ustawy z dnia
29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. nr 183
poz. 1538), oraz inne prawa majatkowe, ktérych cena rynkowa bez-
posrednio lub posrednio zalezy od ksztattowania sie ceny rynkowej
walut obcych lub od zmiany wysokosci stép procentowych

Instrumentach Rynku Pienieznego

— rozumie sie przez to papiery wartosciowe lub prawa majgtkowe
inkorporujgce wytacznie wierzytelnosci pieniezne, o terminie realiza-
cji praw liczonym od dnia ich wystawienia, nie dtuzszym niz rok,
ktorych warto$é moze by¢ ustalona w kazdym czasie i co, do ktérych
istniejg popyt i podaz umozliwiajgce ich nabywanie i zbywanie

W sposob ciagly, przy czym przejsciowa utrata ptynnosci przez papier
wartosciowy lub prawo majatkowe nie powoduje utraty przez ten
papier lub prawo statusu Instrumentu Rynku Pienieznego

Inwestorze
— rozumie sie przez to osobe zainteresowang uczestnictwem w Funduszu

Jednostce Uczestnictwa
— rozumie sie przez to prawo Uczestnika do udziatu w Aktywach
Netto danego Subfunduszu

Kluczowych Informacjach dla Inwestoréw

— rozumie sie przez to kluczowe informacje dla inwestoréw,

o ktérych mowa w art. 220a Ustawy; w odniesieniu do funduszy
inwestycyjnych prowadzacych dziatalnos¢ jako fundusze z wydzie-
lonymi subfunduszami — sporzadzane osobno dla poszczegdlnych
subfunduszy, a w odniesieniu do funduszy i subfunduszy z réznymi
kategoriami jednostek uczestnictwa — sporzagdzane osobno réwniez
dla poszczegdlnych kategorii zbywanych jednostek uczestnictwa

Komisji, KNF
— rozumie sie przez to Komisje Nadzoru Finansowego

Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych
—rozumie sie przez to Instrumenty Pochodne, ktére sg przedmiotem
obrotu poza rynkiem zorganizowanym, a ich tres¢ jest lub moze by¢
przedmiotem negocjacji miedzy stronami

Numerze Uczestnika
— rozumie sie przez to indywidualny numer zapisywany w Rejestrze
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Uczestnikéw stuzacy do identyfikowania Rejestru i Subrejestrow oraz
zlecen i dyspozycji Uczestnika

Optacie Dystrybucyjnej
—rozumie sie przez to opfate pobierang przez Towarzystwo z tytutu
zbywania Jednostek Uczestnictwa

Optacie Umorzeniowej
—rozumie sie przez to opfate pobierang przez Towarzystwo z tytutu
odkupywania Jednostek Uczestnictwa

Oszczedzajacym

— rozumie sie przez to Uczestnika bedacego osoba fizyczna, ktory
gromadzi Srodki na Indywidualnym Koncie Emerytalnym lub Indywi-
dualnym Koncie Zabezpieczenia Emerytalnego

Programie
—rozumie sie przez to Program inwestycyjny, pracowniczy program
emerytalny lub pracowniczy program inwestycyjny

Programie inwestycyjnym
— rozumie sie przez to program inwestycyjny realizowany na zasa-
dach okreslonych w § 35 Statutu

Prospekcie, Prospekcie Informacyjnym
—rozumie sie przez to niniejszy dokument

Rejestrze
—rozumie sie przez to elektroniczng ewidencje danych dotyczacych
danego Uczestnika

Rejestrze Uczestnikow
—rozumie sie przez to elektroniczng ewidencje danych dotyczacych
Uczestnikow

Statucie
—rozumie sie przez to statut Funduszu

Subfunduszu

— rozumie sie przez to nieposiadajacg osobowosci prawnej, wydzie-
long organizacyjnie czes¢ Funduszu, charakteryzujaca sie w szczegol-
nosci odmienng polityka inwestycyjna

Subrejestrze

— rozumie sie przez to wydzielong w ramach Rejestru ewidencje
posiadanych przez danego Uczestnika Jednostek Uczestnictwa
w danym Subfunduszu

Subrejestrze Uczestnikow

— rozumie sie przez to prowadzong dla kazdego Subfunduszu
elektroniczng ewidencje danych dotyczgcych Uczestnikéw danego
Subfunduszu

Tabeli Optat

—rozumie sie przez to ustalane przez Towarzystwo zestawienie obo-
wigzujgcych stawek optat manipulacyjnych udostepniane zgodnie

z postanowieniami Statutu Inwestorom i Uczestnikom
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Towarzystwie
—rozumie sie przez to NN Investment Partners Towarzystwo Fundu-
szy Inwestycyjnych Spdtke Akeyjng z siedzibg w Warszawie

Uczestniku, Uczestniku Funduszu

— rozumie sie przez to okreslong zgodnie z postanowieniami § 14
Statutu osobe fizyczng, osobe prawng lub jednostke organizacyjna
nieposiadajacg osobowosci prawnej, z wytaczeniem z wytgczeniem
funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy zagranicznych lub in-
stytucji wspdlnego inwestowania z siedzibg za granicg zarzadzanych
przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, na
rzecz ktdrej w Rejestrze Uczestnikdw zapisane sg Jednostki Uczest-
nictwa lub ich utamkowe czesci

Umowie Dodatkowej

—rozumie si¢ przez to umowe Programu, Umowe IKE, Umowe IKZE
lub umowe o sktadanie zlecen przez telefon lub internet, lub inng
umowe zawartg z Uczestnikiem lub przysztym Uczestnikiem przez
Fundusz lub Towarzystwo lub Dystrybutora, przy czym przez Umowe
Dodatkowa rozumie sie réwniez regulamin lub ogdélne warunki
Umowy Dodatkowej

Umowie IKE

— rozumie sie przez to umowe o prowadzenie Indywidualnego

Konta Emerytalnego przez Fundusz oraz inne fundusze inwestycyj-
ne zarzadzane przez Towarzystwo, zawartg przez Oszczedzajacego

z Funduszem oraz innymi funduszami inwestycyjnymi zarzadzanymi
przez Towarzystwo, przy czym przez Umowe IKE rozumie sie réwniez
regulamin Umowy IKE

Umowie IKZE

— rozumie sie przez to umowe o prowadzenie Indywidualnego Konta
Zabezpieczenia Emerytalnego przez Fundusz oraz inne fundusze
inwestycyjne zarzadzane przez Towarzystwo, zawartg przez Oszcze-
dzajacego z Funduszem oraz innymi funduszami inwestycyjnymi
zarzadzanymi przez Towarzystwo, przy czym przez Umowe IKZE
rozumie sie réwniez regulamin Umowy IKZE

Ustawie, Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych

— rozumie sie przez to ustawe z dnia 27 maja 2004 roku o fundu-
szach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz. U. z 2014 r. poz. 157, z pdzn. zm.)

Ustawie IKE

— rozumie sie przez to ustawe z 20 kwietnia 2004 roku o indywidual-
nych kontach emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpie-
czenia emerytalnego (Dz. U. z 2014 r., poz. 1147),

Ustawie o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych

— rozumie sie przez to ustawe z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku
dochodowym od o0séb fizycznych (tekst jednolity: Dz. U. z 2012 r.
poz. 361 ze zm.)

Ustawie o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych

— rozumie sie przez to ustawe z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku
dochodowym od oséb prawnych (tekst jednolity: Dz. U. z 2014 .
poz. 851, ze zm.)
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Wartosci Aktywow Netto Funduszu

—rozumie sie przez to wartos¢ Aktywoéw Funduszu pomniejszong
0 zobowigzania Funduszu; Wartos¢ Aktywdéw Netto Funduszu jest
suma Wartos¢ Aktywoéw Netto wszystkich Subfunduszy

Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu

—rozumie sie przez to wartos¢ Aktywdéw Subfunduszu pomniejszong
0 zobowigzania Funduszu zwigzane z funkcjonowaniem tego Sub-
funduszu oraz odpowiednig cze$¢ zobowigzan Funduszu dotyczacych
catego Funduszu

Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa

—rozumie sie przez to Wartos$¢ Aktywow Netto danego Subfunduszu
w Dniu Wyceny podzielong przez liczbe wszystkich Jednostek Uczest-
nictwa danego Subfunduszu, ktére w danym dniu s3 w posiadaniu
Uczestnikdéw

Wspdlnym Rejestrze Matzenskim, WRM

—rozumie sie przez to Rejestr prowadzony wspdlnie dla matzonkéw
pozostajacych we wspdlnosci majatkowej, na ktérym zapisywane
sg Jednostki Uczestnictwa wchodzace w sktad majatku wspdlnego
matzonkow

Wynagrodzeniu Towarzystwa
—rozumie sie przez to wynagrodzenie Towarzystwa za administrowa-
nie i zarzadzanie Subfunduszem

Zgromadzeniu Uczestnikow

- rozumie sie przez to zgromadzenie uczestnikow specjalistycznego
funduszu inwestycyjnego otwartego, o ktérym mowa w art. 113a
Ustawy

ING Konto Funduszowe Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty — Prospekt Informacyjny
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Statut ING Konto Funduszowe Specjalistyczny Fun-
dusz Inwestycyjny Otwarty

Czesc 1.
Fundusz

Definicje i skréoty

§1

llekro¢ w Statucie jest mowa o:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

10

Agencie Transferowym — rozumie sie przez to podmiot, ktéry
w imieniu Funduszu prowadzi Rejestr Uczestnikdw oraz wyko-
nuje inne czynnosci na zlecenie Funduszu lub Towarzystwa, lub
Towarzystwo w zakresie w jakim prowadzi Rejestr Uczestnikéw
Funduszu lub Towarzystwa, lub Towarzystwo w zakresie w jakim
prowadzi Rejestr Uczestnikow,

Aktywach Funduszu — rozumie sie przez to mienie Funduszu
obejmujace srodki pieniezne z tytutu wptat Uczestnikow, inne
srodki pieniezne, prawa nabyte przez Fundusz oraz pozytki

z tych praw; na Aktywa Funduszu sktadajg sie Aktywa wszyst-
kich Subfunduszy,

Aktywach Subfunduszu — rozumie sie przez to mienie kazdego
Subfunduszu obejmujace srodki pieniezne z tytutu wptat
Uczestnikéw do danego Subfunduszu inne $rodki pieniezne,
prawa nabyte w ramach Subfunduszu oraz pozytki z tych praw;
Aktywa wszystkich Subfunduszy stanowig Aktywa Funduszu,
Depozytariuszu — rozumie sie przez to ING Bank Slaski Spotke
Akcyjna z siedzibg w Katowicach w zakresie w jakim wykonuje
funkcje depozytariusza Funduszu ,

Dniu Wyceny — rozumie sie przez to dzien, w ktérym dokonuje
sie wyceny Aktywdow Funduszu oraz Aktywow Subfunduszy,
ustalenia Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu oraz Wartosci
Aktywéw Netto Subfunduszy, ustalenia ceny zbycia i odkupienia
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy oraz ustalenia Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszy na Jednostki Uczestnictwa,
Dystrybutorach — rozumie sie przez to Towarzystwo w zakresie
w jakim posredniczy w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek
Uczestnictwa oraz podmioty uprawnione na podstawie umowy
z Funduszem lub Towarzystwem do wystepowania w imieniu
Funduszu w zakresie przyjmowania zlecer zbywania i odkupy-
wania przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa oraz odbierania
od Uczestnika innych oswiadczen zwigzanych z uczestnictwem
w Funduszu,

Funduszu — rozumie sie przez to ING Konto Funduszowe Specja-
listyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

GPW - rozumie sie przez to Gietde Papieréw Wartosciowych

w Warszawie S.A.,

Indywidualnym Koncie Emerytalnym, IKE — rozumie sie przez
to wyodrebniony zapis w Rejestrze Uczestnikdw i Subrejestrze
Uczestnikéw, prowadzony na zasadach okreslonych w Ustawie
IKE, Statucie i Umowie IKE,

Indywidualnym Koncie Zabezpieczenia Emerytalnego, IKZE —
rozumie sie przez to wyodrebniony zapis w Rejestrze Uczest-
nikéw i Subrejestrze Uczestnikéw, prowadzony na zasadach
okreslonych w Ustawie IKE, Statucie i Umowie IKZE,

10a) Informaciji dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjne-
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g0 — rozumie sie przez to informacje dla klienta alternatywnego
funduszu inwestycyjnego, o ktérej mowa w art. 222a Ustawy.
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12

13

14

15

16
17

18

19

20

21

Informacja dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego
udostepniana przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Funduszu
obejmuje informacje wytgcznie w zakresie, w jakim nie s one
udostepniane w tresci Prospektu,
Instrumentach Pochodnych — rozumie sie przez to prawa
majatkowe, ktdrych cena rynkowa bezposrednio lub posrednio
zalezy od ceny lub wartosci papieréw wartosciowych, o ktérych
mowa w art. 3 ust. 1 lit. a ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. 0 obro-
cie instrumentami finansowymi, oraz inne prawa majatkowe,
ktérych cena rynkowa bezposrednio lub posrednio zalezy od
ksztattowania sie ceny rynkowej walut obcych lub od zmiany
wysokosci stép procentowych,
Instrumentach Rynku Pienieznego — rozumie sie przez to papie-
ry wartosciowe lub prawa majatkowe inkorporujgce wytacznie
wierzytelnosci pieniezne:
a) o terminie realizacji praw nie dtuzszym niz 397 dni liczonym
od dnia ich wystawienia lub od dnia ich nabycia lub
b) ktdre regularnie podlegajg dostosowaniu do biezacych
warunkdéw panujacych na rynku pienieznym w okresach nie
dtuzszych niz 397 dni, lub
c) ktdrych ryzyko inwestycyjne, w tym ryzyko kredytowe i ry-
zyko stopy procentowej, odpowiada ryzyku instrumentéw
finansowych, o ktérych mowa w lit. a lub b
—oraz co do ktérych istnieje podaz i popyt umozliwiajace ich na-
bywanie i zbywanie w sposdb ciggty na warunkach rynkowych,
przy czym przejsciowa utrata ptynnosci przez papier wartoscio-
wy lub prawo majatkowe nie powoduje utraty przez ten papier
lub prawo statusu Instrumentu Rynku Pienieznego,
Inwestorze — rozumie sie przez to osobe zainteresowang uczest-
nictwem w Funduszu,
Jednostce Uczestnictwa — rozumie sie przez to prawo Uczestni-
ka do udziatu w wartosci aktywdw netto danego Subfunduszu,
Kluczowych Informacjach dla Inwestoréw — rozumie sie przez
to kluczowe informacje dla inwestoréw, o ktérych mowa w art.
220a Ustawy; w odniesieniu do funduszy inwestycyjnych pro-
wadzacych dziatalnos¢ jako fundusze z wydzielonymi subfundu-
szami — sporzgdzane osobno dla poszczegdinych subfunduszy,
a w odniesieniu do funduszy i subfunduszy z réznymi kategoria-
mi jednostek uczestnictwa — sporzadzane osobno réwniez dla
poszczegdlnych kategorii zbywanych jednostek uczestnictwa,
Komisji — rozumie sie przez to Komisje Nadzoru Finansowego,
Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych — rozu-
mie sie przez to Instrumenty Pochodne, ktére sg przedmiotem
obrotu poza rynkiem zorganizowanym, a ich tres¢ jest lub moze
by¢ przedmiotem negocjacji miedzy stronami,
Numerze Uczestnika — rozumie sie przez to indywidualny
numer zapisywany w Rejestrze Uczestnikow stuzgcy do iden-
tyfikowania Rejestru i Subrejestrow oraz zlecen i dyspozycji
Uczestnika,
Optacie Dystrybucyjnej — rozumie sie przez to optate pobierang
przez Towarzystwo z tytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa,
Optacie Umorzeniowej — rozumie sie przez to optate pobierang
przez Towarzystwo z tytutu odkupywania Jednostek Uczestnictwa,
Oszczedzajacym — rozumie sie przez to Uczestnika bedacego
osobg fizyczna, ktéry gromadzi srodki na Indywidualnym Koncie
Emerytalnym lub Indywidualnym Koncie Zabezpieczenia Emery-
talnego,
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Prospekcie — rozumie sie przez to aktualny prospekt informacyj-
ny Funduszu,

Programie — rozumie sie przez to odpowiedni program, reali-
zowany na zasadach okreslonych w § 35 Statutu, na podstawie
Umowy Dodatkowej,

Punkcie Obstugi Funduszu lub POF — rozumie sie prowadzony
przez Dystrybutora punkt obstugi klientéw (POK), prowadzacy
zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa oraz inne
czynnosci przewidziane postanowieniami Statutu,

Rejestrze — rozumie sie przez to elektroniczng ewidencje da-
nych dotyczacych danego Uczestnika,

Rejestrze Uczestnikéw — rozumie sie przez to elektroniczng
ewidencje danych dotyczacych Uczestnikdw,

Statucie — rozumie sie przez to statut Funduszu,

Subfunduszu — rozumie sie przez to nieposiadajacg osobowosci
prawnej, wydzielong organizacyjnie cze$¢ Funduszu, charaktery-
zujacy sie w szczegdlnosci odmienng polityka inwestycyjng,
Subrejestrze — rozumie sie przez to wydzielong w ramach Reje-
stru ewidencje posiadanych przez danego Uczestnika Jednostek
Uczestnictwa w danym Subfunduszu,

Subrejestrze Uczestnikéw — rozumie sie przez to prowadzong
dla kazdego Subfunduszu elektroniczng ewidencje danych
dotyczacych Uczestnikéw danego Subfunduszu,

Tabeli Optat — rozumie sie przez to ustalane przez Towarzystwo
zestawienie obowigzujgcych stawek optat manipulacyjnych
udostepniane zgodnie z postanowieniami Statutu Inwestorom

i Uczestnikom,

Towarzystwie — rozumie sie przez to NN Investment Partners
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétke Akcyjng z siedzi-
ba w Warszawie,

Uczestniku — rozumie sie przez to okreslong zgodnie z posta-
nowieniami § 14 Statutu osobe fizyczng, osobe prawng lub
jednostke organizacyjna nie posiadajgca osobowosci prawnej,
na rzecz ktérej w Rejestrze Uczestnikow zapisane sg Jednostki
Uczestnictwa lub ich utamkowe czesci,

Umowie Dodatkowej — rozumie sie przez to umowe Programu,
Umowe IKE, Umowe IKZE, lub inng umowe zawartg z Uczestni-
kiem lub przysztym Uczestnikiem przez Fundusz lub Towarzy-
stwo lub Dystrybutora, przy czym przez Umowe Dodatkowg
rozumie sie réwniez regulamin lub ogdlne warunki Umowy
Dodatkowej,

Umowie IKE — rozumie sie przez to umowe o prowadzenie
Indywidualnego Konta Emerytalnego przez Fundusz, zawartg
przez Oszczedzajacego z Funduszem, przy czym przez Umowe
IKE rozumie sie rowniez regulamin Umowy IKE,

Umowie IKZE — rozumie sig przez to umowe o prowadzenie
Indywidualnego Konta Zabezpieczenia Emerytalnego przez Fun-
dusz, zawartg przez Oszczedzajacego z Funduszem, przy czym
przez Umowe IKZE rozumie sie réwniez regulamin Umowy IKZE,
Ustawie — rozumie sie przez to ustawe z dnia 27 maja 2004 roku
o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi fun-
duszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2014 r. poz. 157, z pdzn. zm.),
Ustawie o obrocie instrumentami finansowymi — rozumie sie
przez to ustawe z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumen-
tami finansowymi (Dz. U. z 2014 r., poz. 94),

Ustawie o rachunkowosci — rozumie sie przez to ustawe z dnia

29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r,, poz. 330),
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Ustawie IKE — rozumie sie przez to ustawe z 20 kwietnia 2004
roku o indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidu-
alnych kontach zabezpieczenia emerytalnego (Dz. U.z 2014 r.,
poz. 1147),,

Wartosci Aktywow Netto Funduszu — rozumie sie przez to
wartos¢ Aktywow Funduszu pomniejszong o zobowigzania Fun-
duszu; Wartos¢ Aktywoéw Netto Funduszu jest sumg Wartos$é
Aktywow Netto wszystkich Subfunduszy,

Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu — rozumie sie przez to
wartos¢ Aktywow Subfunduszu pomniejszong o zobowigzania
Funduszu zwigzane z funkcjonowaniem tego Subfunduszu oraz
odpowiednig czes$¢ zobowigzan Funduszu dotyczacych catego
Funduszu,

Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczest-
nictwa — rozumie sie przez to Wartos¢ Aktywéw Netto danego
Subfunduszu danej kategorii w Dniu Wyceny podzielong przez
liczbe wszystkich Jednostek Uczestnictwa tej kategorii danego
Subfunduszu, ktére w danym dniu sa w posiadaniu Uczestnikdw,
Wspolnym Rejestrze Matzeriskim lub WRM — rozumie sie przez

to Rejestr prowadzony wspdlnie dla matzonkéw pozostajgcych
we wspdlnosci majatkowej, na ktérym zapisywane sg Jednostki
Uczestnictwa wchodzace w sktad majatku wspdlnego matzonkdw,
Wynagrodzeniu Towarzystwa — rozumie sie przez to wynagro-
dzenie Towarzystwa za administrowanie i zarzgdzanie Subfun-
duszem.

Fundusz. Subfundusze

§2
1.

Fundusz dziata pod nazwa: ,,ING Konto Funduszowe Specjali-
styczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty”.

Fundusz moze uzywac nazwy w skréconym brzmieniu: ,,ING
Konto Funduszowe SFIO”.

Fundusz jest alternatywnym funduszem inwestycyjnym
dziatajacym jako specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty
z wydzielonymi Subfunduszami.

Z zastrzezeniem ust. 8, Fundusz sktada sie z nastepujgcych
Subfunduszy:

1) ,ING Subfundusz Pakiet Ostrozny”,

2) ,ING Subfundusz Pakiet Umiarkowany”,

3) ,ING Subfundusz Pakiet Dynamiczny”.

Fundusz moze w materiatach reklamowych, ogtoszeniach, for-
mularzach i korespondencji uzywac skrotéw nazw Subfunduszy:
1) ,ING Pakiet Ostrozny”,

2) ,ING Pakiet Umiarkowany”,

3) ,ING Pakiet Dynamiczny”.

Subfundusze nie posiadajg osobowosci prawnej.

Subfundusze prowadzg rézna polityke inwestycyjna.

Nowe Subfundusze moga by¢ tworzone na zasadach okreslo-
nych w § 8 Statutu.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Towarzystwo. Sposob reprezentacji Funduszu

§3
1.

Fundusz zostat utworzony przez Towarzystwo dziatajace pod
firma ,,NN Investment Partners Towarzystwo Funduszy Inwe-
stycyjnych Spétka Akcyjna”. Towarzystwo uzywa réwniez firmy
w skréconym brzmieniu ,,NN Investment Partners TFI S.A.”.
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Towarzystwo ma siedzibe w Warszawie pod adresem ul. Topiel
12, 00-342 Warszawa.

Towarzystwo jest organem Funduszu. Towarzystwo zarzadza
Funduszem i reprezentuje Fundusz w stosunkach z osobami
trzecimi.

Siedziba i adres Towarzystwa jest siedzibg i adresem Funduszu.
Do sktadania o$wiadczer woli w imieniu Funduszu wymagane
jest wspotdziatanie dwdch cztonkéw Zarzadu Towarzystwa, albo
jednego cztonka Zarzadu tacznie z prokurentem, albo dwdéch
prokurentéw facznie.

Depozytariusz

§4
1.

Depozytariuszem Funduszu jest Bank dziatajacy pod firma ,,ING
Bank Slaski S.A”.

2. Depozytariusz ma siedzibe w Katowicach, pod adresem ul. So-
kolska 34, 40-086 Katowice.

3. Depozytariusz wykonuje obowiazki okreslone w Ustawie, w tym
przechowuje oraz prowadzi rejestr Aktywdw Funduszu, w tym
Aktywdw Subfunduszy, a takze zapewnia wtasciwe monitorowa-
nie przeptywu srodkdw pienieznych Funduszu i poszczegdlnych
Subfunduszy.

§5

skreslony

Odpowiedzialno$¢ za szkody

§6
1.

ING Konto Funduszowe Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty — Prospekt Informacyjny

Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikow za szkody spowo-
dowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obo-
wigzkdw w zakresie zarzadzania Funduszem i jego reprezentacji,
chyba ze niewykonanie lub nienalezyte wykonanie obowigzkéw
jest nastepstwem okolicznosci, za ktére Towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialnosci.

skreslony

Depozytariusz odpowiada za szkody spowodowane niewykona-
niem lub nienalezytym wykonaniem obowigzkéw wynikajacych
z umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu

oraz obowigzku wytoczenia powddztwa na rzecz Uczestnikow
Funduszu przeciwko Towarzystwu z tytutu szkody spowodowa-
nej niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowigz-
kéw w zakresie zarzgdzania Funduszem i jego reprezentacji.
Odpowiedzialno$¢ Depozytariusza nie moze by¢ wytaczona lub
ograniczona.

Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za utrate stanowia-
cych Aktywa Funduszu papieréw wartosciowych zapisywanych
na rachunkach papieréw wartosciowych prowadzonych przez
Depozytariusza, a takze innych Aktywdéw Funduszu, w tym
instrumentow finansowych, ktdére nie mogg byc zapisane na
rachunku papieréw wartosciowych, a s przechowywane przez
Depozytariusza. Odpowiedzialno$¢ Depozytariusza nie moze byé
wytaczona lub ograniczona.

Za szkody poniesione przez osoby nabywajgce lub odkupujace
Jednostki Uczestnictwa za posrednictwem Dystrybutora, Dystry-
butor odpowiada solidarnie z Towarzystwem, chyba ze szkoda
jest wynikiem okolicznosci, za ktére Dystrybutor nie ponosi
odpowiedzialnosci.
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Whptaty niezbedne do utworzenia Funduszu

§7
1.

Do utworzenia Funduszu niezbedne jest zebranie wptat do
Subfunduszy wskazanych w § 2 ust. 4 pkt 1) - 3) w tacznej wy-
sokosci nie nizszej niz 4 000 000 zt, zebranych w drodze zapiséw
prowadzonych przez Towarzystwo. Do utworzenia kazdego

z Subfunduszy, wskazanych w § 2 ust. 4 Statutu niezbedne jest
zebranie wptat do Subfunduszu w wysokosci nie nizszej niz 40
000 zt, z zastrzezeniem iz taczna wysoko$¢ wptat do Funduszu
nie moze by¢ nizsza, niz kwota wskazana w zdaniu pierwszym.
Zapisy zostang przeprowadzone poprzez dokonanie wptat
wytacznie przez Towarzystwo lub jego akcjonariusza. Przyjmo-
wanie zapiséw na Jednostki Uczestnictwa rozpocznie sie w dniu
nastepujacym po dniu uzyskania przez Towarzystwo zezwolenia
na utworzenie Funduszu i zakonczy sie po dokonaniu wptaty
przez Towarzystwo lub jego akcjonariusza, jednak nie pdzniej
niz po uptywie 7 dni od dnia rozpoczecia przyjmowania zapisow.
0Od wptat dokonywanych w ramach zapiséw nie bedzie pobiera-
na optata dystrybucyjna.

Cena Jednostki Uczestnictwa kazdego z Subfunduszy objetej
zapisem wynosi 100 zt.

W ramach zapiséw bedg przydzielane Jednostki Uczestnictwa
kategorii A Subfunduszy.

Towarzystwo w terminie 7 dni od dnia zakoriczenia przyjmowa-
nia zapisow przydziela Jednostki Uczestnictwa.

Pierwszy Dziert Wyceny przypada w nastepnym Dniu Wyceny
po dniu otrzymania przez Towarzystwo postanowienia sadu

o wpisaniu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.

W przypadku, kiedy nie zostang zebrane wptaty w wysokosci,

o ktérej mowa w ust. 1 i w terminie, o ktérym mowa w ust. 2,
Towarzystwo w terminie 14 dni zwraca dokonane wptaty wraz
z odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza za okres od dnia
wptaty do dnia wystgpienia przestanki zwrotu.

Tworzenie nowych Subfunduszy, wptaty niezbedne do
utworzenia nowego Subfunduszu

§8
1.

Fundusz, w drodze zmiany Statutu, moze tworzy¢ nowe Sub-
fundusze. Nowe Subfundusze mogg by¢ utworzone zgodnie

z zasadami okreslonymi w niniejszym paragrafie.

W przypadku zmiany Statutu, o ktérej mowa w ust. 1 zmianie
ulega réwniez Prospekt.

Do utworzenia nowego Subfunduszu niezbedne jest zebranie
wptat do Subfunduszu w wysokosci nie nizszej niz 40 000 zt.
Zapisy na Jednostki Uczestnictwa nowych Subfunduszy zostang
przeprowadzone poprzez dokonanie wptat wyfgcznie przez
Towarzystwo lub jego akcjonariusza. Przyjmowanie zapiséw na
Jednostki Uczestnictwa rozpocznie sie w dniu nastepujacym po
wejsciu w zycie zmiany Statutu, o ktérej mowa w ust. 1 i zakon-
czy sie po dokonaniu wptat, jednak nie pdZniej niz po uptywie
7 dni od dnia rozpoczecia przyjmowania zapiséw. Od wptat
dokonywanych w ramach zapiséw nie bedzie pobierana optata
dystrybucyjna.

Cena Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu objetej
zapisem wynosi 100 zi.

W ramach zapiséw bedg przydzielane Jednostki Uczestnictwa
kategorii A danego Subfunduszu.
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W terminie nie dtuzszym niz 7 dni od dnia zakornczenia przyjmo-

wania zapiséw, o ktérym mowa w ust. 4, Towarzystwo przydzie-

la Jednostki Uczestnictwa.

Utworzenie Subfunduszu nastepuje z chwilg przydziatu Jedno-
stek Uczestnictwa Subfunduszu.

W przypadku zebrania wptat do Subfunduszu, w wysokosci
przewidzianej w ust. 3 oraz przydziatu Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu, Subfundusz rozpoczyna dziatalnos¢, w tym zby-
wanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa. Pierwszy Dzien

Wyceny przypada w dniu rozpoczecia dziatalnosci Subfunduszu.

W przypadku, kiedy nie zostang zebrane wptaty w wysokosci,
o ktérej mowa w ust. 3 i w terminie, o ktérym mowa w ust. 4,
Towarzystwo w terminie 14 dni zwraca dokonane wptaty wraz
z odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza za okres od dnia

wptaty do dnia wystapienia przestanki zwrotu.

Informacje dotyczace indywidualnego celu inwestycyjnego
poszczegdlnych Subfunduszy i zasad ich polityki inwesty-
cyjnej oraz postanowienia wspdlne dotyczace polityki
inwestycyjnej wszystkich Subfunduszy

§9
1.

ING Konto Funduszowe Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty — Prospekt Informacyjny

Cel inwestycyjny kazdego z Subfunduszy oraz charakterystyczne

dla danego Subfunduszu kryteria doboru lokat, zasady dywersy-

fikacji lokat i szczegdlne ograniczenia inwestycyjne okresla Czes¢

Il Statutu. Okreslone w ust. 4 ponizej papiery wartosciowe

i prawa majatkowe bedace przedmiotem lokat Subfunduszy,

a takze ograniczenia inwestycyjne sg wspdlne dla wszystkich

Subfunduszy.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celéw inwestycyjnych

Subfunduszy.

Gtéwne kryteria doboru poszczegdlnych kategorii lokat sg

nastepujace:

1)

2)

dla akcji (w tym zagranicznych), praw do akcji, praw poboru,

warrantéw subskrypcyjnych i kwitéw depozytowych:

a) prognozowane perspektywy wzrostu wynikdw finanso-
wych emitenta,

b) ryzyko dziatalnosci emitenta,

c) prognozowany wzrost wyceny papieru wartosciowego,

d) prognozowana stopa zwrotu z papieru wartosciowego
w poréwnaniu z innymi podobnymi papierami lub
w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego;

e) ponadto w przypadku praw poboru — réwniez relacja
ceny prawa poboru do aktualnej ceny akcji danej spotki;

dla dtuznych papieréw wartosciowych (w tym zagranicz-

nych), Instrumentéw Rynku Pienieznego, listow zastawnych

i obligacji zamiennych:

a) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,

b) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép pro-
centowych,

c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwesty-
cyjnego zwigzanego z danym papierem wartosciowym
lub Instrumentem Rynku Pienieznego,

d) wptyw na Sredni okres do wykupu catego portfela inwe-
stycyjnego,

e) ponadto w przypadku papieréw dtuznych innych niz
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski — wiarygodnos¢
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3)

4)

5)

6)

kredytowa emitenta, przy czym jesli emitent lub gwa-
rant danej emisji posiadaja rating, to musi by¢ to rating
inwestycyjny;

f) ponadto w przypadku obligacji zamiennych — rowniez
warunki zamiany obligacji na akcje;

dla jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych

i tytutéw uczestnictwa:

a) mozliwos¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,

b) mozliwosé efektywnej realizacji celu inwestycyjnego
Subfunduszu,

c) adekwatnosc polityki inwestycyjnej funduszu inwesty-
cyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub insty-
tucji wspdlnego inwestowania do polityki inwestycyjnej
Subfunduszu;

dla depozytow:

a) oprocentowanie depozytow,

b) wiarygodnosé banku;

dla Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowa-

nych Instrumentéw Pochodnych:

a) adekwatnos¢, rozumiana jako zgodnosé instrumentéw
bazowych z polityka inwestycyjng obowiagzujaca dla
danego Subfunduszu,

b) efektywnos¢, rozumiana jako zgodno$é zmiany wartosci
Instrumentu Pochodnego z oczekiwang zmiang warto-
sci instrumentu bazowego,

c) ptynnosé, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu
danym Instrumentem Pochodnym znacznie przewyzsza-
jacego wielko$¢ transakcji,

d) koszt, rozumiany jako koszt ponoszone w celu nabycia
Instrumentu Pochodnego, w relacji do kosztéw pono-
szonych w celu nabycia instrumentu bazowego,

e) ryzyko kontrahenta, rozumiane jako zdolnos¢ kontra-
henta do terminowego wywigzania sie w petni z warun-
kéw zawartej umowy majacej za przedmiot Instrument
Pochodny;

dla innych instrumentdéw finansowych:

a) mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,

b) mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjne-
go Subfunduszu,

c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyj-
nego zwigzanego z danym instrumentem finansowym.

4. Fundusz moze lokowaé Aktywa Subfunduszy wyfgcznie w:

1)

2)

papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwaran-
towane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,
papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego do-
puszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim,

a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem re-
gulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie
cztonkowskim oraz na rynku zorganizowanym w panstwie
nalezacym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i pan-
stwo cztonkowskie, jezeli rynek ten jest wskazany w Czesci Il
Statutu odnoszacej sie do danego Subfunduszu;

papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego
bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji
lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku

o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt 1), oraz
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gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie
nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy
nastgpi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow, jezeli
Czes¢ |l Statutu odnoszaca sie do danego Subfunduszu prze-
widuje dokonywanie takich lokat Aktywéw Subfunduszu;

3) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredyto-
wych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok, ptatne
na zadanie lub ktére mozna wycofaé przed terminem
zapadalnosci, z tym ze za zgodq Komisji Aktywa Subfun-
duszy mogg by¢ lokowane takze w depozyty w bankach
zagranicznych pod warunkiem, ze bank ten podlega nad-
zorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finanso-
wym w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w prawie

d)

funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegdlnosci
instytucje te stosuja ograniczenia inwestycyjne co
najmniej takie, jak okreslone w Rozdziale 1 Dziatu V
Ustawy,

instytucje te s obowigzane do sporzadzania rocznych
i pétrocznych sprawozdan finansowych.

6. Do lokat Aktywow Subfunduszy stosujg sie nastepujace ograni-

czenia inwestycyjne:

1)

z zastrzezeniem ust. 7 - 9, Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej

niz 5% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery warto-

Sciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane

przez jeden podmiot, jednak limit ten moze by¢ zwiekszony

do 10%, jezeli taczna wartos¢ tych lokat nie przekroczy 40%

4)

5)

wspolnotowym;

Instrumenty Rynku Pienieznego inne niz okreslone w pkt 1

i 2, jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegajg regula-

cjom majgcym na celu ochrone inwestoréw i oszczednosci

oraz sa:

a)

b)

c)

emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, wtasciwe centralne, regionalne lub
lokalne wtadze publiczne parnstwa cztonkowskiego, albo
przez bank centralny panstwa cztonkowskiego, Europej-
ski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank
Inwestycyjny, panstwo inne niz panstwo cztonkowskie,
albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego
z cztonkéw federacji, albo przez organizacje miedzyna-
rodowg, do ktdérej nalezy co najmniej jedno panstwo
cztonkowskie, lub

emitowane, poreczone lub gwarantowane przez
podmiot podlegajacy nadzorowi wiasciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteria-
mi okreslonymi prawem wspdlnotowym, albo przez
podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktére sg
co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone prawem
wspoélnotowym, lub

emitowane przez podmiot, ktérego papiery warto-
Sciowe sa w obrocie na rynku regulowanym, o ktérym
mowa w pkt 1;

papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, inne

niz okre$lone w pkt 1, 2 i 4.

Fundusz moze nabywac¢ do portfeli inwestycyjnych Subfunduszy:
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wartosci Aktywdw Subfunduszu i jezeli Czes$é Il Statutu od-
noszaca sie do danego Subfunduszu tak stanowi. Regulacji
tej nie stosuje sie do depozytéw i transakcji, ktérych przed-
miotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
zawieranych z podmiotami podlegajgcymi nadzorowi
wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym;

2) Fundusz nie moze lokowaé wiecej niz 20% wartosci
Aktywoéw Subfunduszu w depozyty w tym samym banku
krajowym lub tej samej instytucji kredytowej;

3) taczna wartosc lokat w papiery wartosciowe lub Instrumen-
ty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot,
depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahen-
ta wynikajaca z transakgcji, ktérych przedmiotem sg Niewy-
standaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym
podmiotem, nie moze przekroczy¢ 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu;

4) 1faczna wartosé lokat w papiery wartosciowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego, inne niz okreslone w ust. 4 pkt 1,24
nie moze przewyzszy¢ 10% wartosci Aktywow Subfunduszu.

7. Do lokat Aktywéw Subfunduszy stosuja sie nastepujace ograni-
czenia inwestycyjne:

1) Fundusz, z zastrzezeniem pkt 2)-4), nie moze lokowaé wie-
cej niz 25% wartosci Aktywdéw Subfunduszu w:

a) listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipo-
teczny lub

b) dtuzne papiery warto$ciowe wyemitowane przez jedng
instytucje kredytowa, ktéra podlega szczegdlnemu nad-
zorowi publicznemu majacemu na celu ochrone posia-
daczy tych papieréw wartosciowych, pod warunkiem,

1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych 7e kwoty uzyskane z emisji tych papieréw wartoscio-
otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospoli- wych sg inwestowane przez emitenta w aktywa, ktére
tej Polskiej; w catym okresie do dnia wykupu zapewniajg spetnienie

2) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne; wszystkich swiadczen pienieznych wynikajacych z tych

3) tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego papieréw wartosciowych oraz w przypadku niewypta-
inwestowania majace siedzibe za granicg, jezeli: calnosci emitenta zapewniajg pierwszerstwo w odzy-
a) instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa skaniu wszystkich $wiadczen pienieznych wynikajacych

i umarzaja je na zadanie uczestnika, z tych papieréw wartosciowych;

b) instytucje te podlegaja nadzorowi wtasciwego organu 2) suma lokat w papiery wartosciowe, o ktérych mowa w pkt 1),
nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym nie moze przekraczac¢ 80% wartosci Aktywow Subfunduszu;
panstwa cztonkowskiego lub paristwa nalezacego do 3) faczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumen-
OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci, ty Rynku Pienieznego wyemitowane przez ten sam bank
wspotpraca Komisji z tym organem, hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka

c) ochrona posiadaczy tytutdw uczestnictwa tych instytu- kontrahenta wynikajaca z transakgji, ktérych przedmiotem
cji jest taka sama jak posiadaczy jednostek uczestnictwa sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawar-
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tych z tym samym bankiem, nie moze przekroczy¢ 35%

wartosci Aktywéw Subfunduszu;

4) lokat w listy zastawne nie uwzglednia sie przy ustalaniu
limitu, o ktérym mowa w ust. 6 pkt 1.

Jezeli Czes¢ Il Statutu odnoszaca sie do danego Subfunduszu tak

stanowi do lokat Aktywow Subfunduszy stosujg sie nastepujace

ograniczenia inwestycyjne:

1) Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci Aktywéw Subfun-
duszu tacznie w papiery wartosciowe lub Instrumenty Ryn-
ku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do
grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci,
dla ktorej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie
finansowe;

2) w przypadku, o ktérym mowa w pkt 1, Fundusz nie moze
lokowac wiecej niz 10% wartosci Aktywéw Subfunduszu
w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pieniezne-
go wyemitowane przez jeden podmiot nalezgcy do grupy
kapitatowej, o ktérej mowa w pkt 1 powyzej;

3) taczna wartosé lokat Aktywow Subfunduszu w papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w ktérych
Fundusz ulokowat ponad 5% wartosci Aktywoéw Subfun-
duszu, nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez
podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, o ktérej mowa
w pkt 1 powyzej, oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢
40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Jezeli Czes¢ Il Statutu odnoszaca sie do danego Subfunduszu

tak stanowi zasad, o ktérych mowa w ust. 6 - 8 powyzej, nie

stosuje sie do lokat:

1) w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez:

a) Skarb Paristwa lub Narodowy Bank Polski,

b) jednostki samorzadu terytorialnego,

c) panstwa cztonkowskie,

d) jednostki samorzadu paristwa cztonkowskiego,

e) panstwa nalezace do OECD,

f) miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych czton-
kiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno
panstwo cztonkowskie;

2) w takim wypadku Fundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci
Aktywoéw Subfunduszu w papiery wartosciowe oraz
Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane, poreczone
lub gwarantowane przez podmioty wymienione w pkt 1),
przy czym tgczna wartosé lokat w papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez pod-
miot, ktérego papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego sa poreczane lub gwarantowane, depozytéw
w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynika-
jaca z transakgcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzo-
wane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem
nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywdw Subfunduszu,
z zastrzezeniem pkt 3) ponizej,

3) Fundusz, jezeli Cze$¢ Il Statutu odnoszaca sie do danego
Subfunduszu tak wskazuje, moze nie stosowac ograniczen,
o ktérych mowa w pkt 2), z tym, ze Fundusz obowigzany
jest wtedy dokonywac lokat Aktywdéw Subfunduszu w pa-
piery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego, co
najmniej szesciu réznych emisji. Wartos¢ lokaty w papiery

10.

11.

12.
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lub Instrumenty Rynku Pienieznego zadnej z tych emisji nie
moze przekracza¢ 30% wartosci Aktywdéw Subfunduszu,

4) emitentem, gwarantem lub poreczycielem papieréw lub
Instrumentéw Rynku Pienieznego, o ktérych mowa w pkt 3)
moze by¢ wytacznie podmiot wskazany w Czesci Il Statutu
odnoszacej sie do danego Subfunduszu.

Jezeli Czes¢ Il Statutu odnoszaca sie do danego Subfunduszu

nie stanowi inaczej, Fundusz moze lokowaé nie wiecej niz 10%

wartosci Aktywdw Subfunduszu tacznie w:

1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych
otwartych,

2) tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji
wspolnego inwestowania, o ktérych mowa w ust. 5 pkt 3),

3) jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa subfunduszy,
jezeli fundusz inwestycyjny otwarty, fundusz zagraniczny
lub instytucja wspdlnego inwestowania jest funduszem
z wydzielonymi subfunduszami lub instytucja sktadajaca sie
z subfunduszy i kazdy z subfunduszy stosuje inng polityke
inwestycyjna.

Jezeli Czes¢ Il Statutu odnoszaca sie do danego Subfunduszu

tak stanowi, nie stosuje sie ograniczen okreslonych w ust. 10

i Fundusz moze lokowac wiecej niz 10% wartosci Aktywow

Subfunduszu tacznie w kategorie lokat, o ktérych mowa w ust.

10, z zastrzezeniem, ze:

1) jezeli Czes$¢ Il Statutu odnoszaca sie do danego Subfunduszu
nie stanowi inaczej Fundusz nie moze lokowac wiecej niz
20% wartosci Aktywow Subfunduszu w jednostki uczest-
nictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub
tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji
wspdlnego inwestowania,

2) jezeli Fundusz bedzie lokowac powyzej 20% Aktywow
Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 50% tych Aktywow
w jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego
otwartego lub tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego
lub instytucji wspolnego inwestowania, Czesc Il Statutu
odnoszaca sie do danego Subfunduszu bedzie wskazywata
ten fundusz lub instytucje wspdlnego inwestowania,

3) jezeli Fundusz bedzie lokowaé do 100% Aktywdéw Subfundu-
szu w jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwesty-
cyjnego otwartego lub tytuty uczestnictwa funduszu zagra-
nicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania za granica,
Cze$¢ 1l Statutu odnoszaca sie do danego Subfunduszu
bedzie wskazywac ten fundusz lub instytucje wspdlnego
inwestowania, okreslac polityke inwestycyjna tego fundu-
szu lub instytucji wspoélnego inwestowania oraz wskazywac
wysokos$¢ optat za zarzadzanie pobieranych przez podmiot
zarzadzajacy funduszem inwestycyjnym otwartym, fundu-
szem zagranicznym lub instytucja wspdlnego inwestowania.

Jezeli Czes¢ Il Statutu odnoszaca sie do danego Subfunduszu nie

stanowi inaczej, Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przed-

miot Instrumenty Pochodne dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w pan-
stwie cztonkowskim, z zastrzezeniem ust. 13 pod warunkiem, ze:

1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Sub-
funduszu,

2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzgdzania
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenie
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ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

a) kurséw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych po-
siadanych przez Fundusz, albo papieréw wartosciowych
ktore Fundusz zamierza naby¢ w przysztosci, w tym
umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego
zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,

b) kurséw walut w zwigzku z lokatami Funduszu,

c) wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami
w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezacych zobowigzan Funduszu,

3) baze Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzo-
wanych Instrumentéw Pochodnych, stanowig instrumenty
finansowe, o ktérych mowa w ust. 4 pkt 1), 2) i 4), kursy
walut lub indeksy, oraz

4) wykonanie nastapi przez dostawe instrumentéw finan-
sowych, o ktérych mowa w ust. 4, lub przez rozliczenie
pienigzne.

Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot Niewy-

standaryzowane Instrumenty Pochodne.

Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instru-

menty Pochodne, zawierane przez Fundusz w celu zapewnienia

sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu,
moga by¢ transakcjami terminowymi (futures lub forward)

lub opcjami, w ktérych instrumentami bazowymi sg indeksy

gietdowe lub papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku

Pienieznego, ktére mogg by¢ przedmiotem lokat Funduszu, lub

kursy walut, lub umowami o przyszte stopy procentowe, lub

transakcjami wymiany stop procentowych (swapami stép pro-
centowych), lub tez swapami walutowymi. Zawieranie uméw
majacych za przedmiot instrumenty pochodne, bez wzgledu na
ich cel, moze odbywac sie wytacznie pod warunkami i na zasa-
dach okreslonych w Ustawie oraz w rozporzadzeniu Ministra

Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie zawierania przez

fundusz inwestycyjny otwarty umdw, ktérych przedmiotem sg

instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instru-
menty pochodne, oraz przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego

Subfunduszu.

Przy stosowaniu limitdw inwestycyjnych, o ktérych mowa w ust.

4 - 11 powyzej, Fundusz jest obowigzany uwzgledniaé wartos¢

papieréw wartosciowych stanowigcych baze instrumentéw po-

chodnych. Regulacji tej nie stosuje sie w przypadku Instrumen-
tow Pochodnych, ktérych baze stanowia indeksy.

Fundusz moze nabywac¢ papiery wartosciowe z wbudowanym

Instrumentem Pochodnym, pod warunkiem ze papiery te

spetniaja kryteria, o ktérych mowa w art. 93 ust. 4 Ustawy,

a wbudowany Instrument Pochodny:

1) moze wptywac na czes¢ badz na wszystkie przeptywy
pieniezne, wynikajgce z papieru wartosciowego funkcjonu-
jacego jako umowa zasadnicza, zgodnie ze zmianami stop
procentowych, cen instrumentéw finansowych, kurséw
wymiany walut, indeksow, ratingdw lub innych czynnikdw,
i tym samym funkcjonowac jak samodzielny Instrument
Pochodny;

2) nie jest Scisle powigzany ryzykiem i cechami ekonomicznymi
z ryzykiem i cechami ekonomicznymi umowy zasadniczej;

3) ma znaczacy wptyw na profil ryzyka oraz wycene papieréw
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wartosciowych.

Fundusz moze nabywac Instrumenty Rynku Pienieznego

z wbudowanym Instrumentem Pochodnym, pod warunkiem, ze

instrumenty te spetniajg kryteria okreslone w art. 93a Ustawy,

a wbudowany Instrument Pochodny spetnia odpowiednio

kryteria, o ktérych mowa w ust. 16.

Instrumenty finansowe, w przypadku ktérych wbudowany

Instrument Pochodny moze zostaé réwniez zbyty przez wyta-

czenie z umowy zasadniczej, nie sg uznawane za papiery war-

tosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego z wbudowanym

Instrumentem Pochodnym. W takim przypadku wbudowany

Instrument Pochodny jest traktowany jako odrebny Instrument

Pochodny.

Jezeli papier wartosciowy lub Instrument Rynku Pienieznego

zawiera wbudowany Instrument Pochodny, warto$¢ wbudowa-

nego Instrumentu Pochodnego uwzglednia sie przy stosowaniu
przez Fundusz limitéw inwestycyjnych.

Kryteria wyboru Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystan-

daryzowanych Instrumentéw Pochodnych, zostaty wskazane

w ust. 3 pkt 5.

Warunki zastosowania Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewy-

standaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, s nastepujace:

1) ograniczenie ryzyka inwestycyjnego i dazenie do ograni-
czenia wahan Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa w warunkach silnych wahan cen
Aktywdéw wchodzacych w sktad portfela Subfunduszu,

2) mozliwosé efektywniejszej realizacji celu inwestycyjne-
go Subfunduszu, gdy bezposrednie kupno lub sprzedaz
aktywow bazowych moze by¢ nieefektywne, niemozli-
we do realizacji w danym czasie, badz zbyt kosztowne,

a w szczegdlnosci zapewnienie odpowiedniej ptynnosci

przy znacznych odkupieniach, badZ utrzymanie zatozonej
ekspozycji na dany rodzaj lokat w przypadku znaczacych
wahan cen, przy czym Subfundusz dazy do zatozonej w swo-
jej polityce inwestycyjnej ekspozycji zamieniajac w miare
moznosci lokaty w prawa pochodne i transakcje terminowe
na odpowiadajgce im lokaty w instrumentach bazowych lub
zamykajac pozycje w prawach pochodnych i transakcjach
terminowych, traktujac inwestycje w prawa pochodne

i transakcje terminowe jako przejsciowe.

Fundusz moze zacigga¢, wytacznie w bankach krajowych lub

instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty

do roku, w tacznej wysokosci nieprzekraczajgcej 10% Wartosci

Aktywow Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki

lub kredytu.

Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych

przedmiotem sg zdematerializowane papiery wartosciowe:

1) przy udziale firm inwestycyjnych oraz bankéw powierni-
czych, o ktérych mowa w Ustawie o obrocie instrumentami
finansowymi, lub

2) w ramach systemu zabezpieczania ptynnosci rozliczer na
podstawie Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi
prowadzonego przez:

a) Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych Spoétka
Akcyjna,

b) spotke, ktorej Krajowy Depozyt Papieréw Wartoscio-
wych Spotka Akcyjna przekazat wykonywanie czynnosci

Strona 55



24.

25.

26.

27.

ING Konto Funduszowe Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty — Prospekt Informacyjny

NN investment
\' | partners

z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 2 Usta-
wy 0 obrocie instrumentami finansowymi,

c) izbe rozliczeniowa, o ktérej mowa w art. 68a ust. 1
Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Pozyczka, o ktérej mowa w ust. 23, moze zostac udzielona pod

warunkiem, ze:

1) Fundusz otrzyma zabezpieczenie w srodkach pienieznych,
papierach wartosciowych lub prawach majgtkowych, w kté-
re Fundusz moze lokowac zgodnie z polityka inwestycyjng
okreslong w Statucie;

2) wartosc¢ zabezpieczenia, wyceniona wedtug metody przyje-
tej przez Fundusz dla wyceny Aktywow Funduszu, bedzie co
najmniej réwna wartosci pozyczonych papieréw wartoscio-
wych w kazdym Dniu Wyceny do dnia zwrotu pozyczonych
papieréw wartosciowych;

3) pozyczka zostanie udzielona na okres nie dtuzszy niz 12
miesiecy;

4) zabezpieczenie mogace by¢ przedmiotem zapisu na rachun-
kach Funduszu bedzie ewidencjonowane na rachunkach
Funduszu, a zabezpieczenie niemoggce by¢ przedmiotem
zapisu na rachunkach Funduszu bedzie udokumentowane
przez ztozenie u Depozytariusza odpowiednich doku-
mentoéw potwierdzajacych ustanowienie zabezpieczenia;

w przypadku pozyczek udzielanych w ramach systemu

zabezpieczenia ptynnosci rozliczen zabezpieczenie bedzie

ewidencjonowane na zasadach okreslonych w regulaminie,

o ktérym mowa w:

a) art. 50 ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finan-
sowymi —w przypadku Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych Spotka Akcyjna,

b) art. 48 ust. 15 Ustawy o obrocie instrumentami finan-
sowymi —w przypadku spétki, ktérej Krajowy Depozyt
Papieréw Wartosciowych Spétka Akcyjna przekazat
wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktérych
mowa w art. 48 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi,

c) art. 68d ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finanso-
wymi —w przypadku izby rozliczeniowej, o ktérej mowa
w art. 68a ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami
finansowym.

t3czna warto$¢ pozyczonych papieréw warto$ciowych nie moze

przekroczy¢ 30% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu.

taczna wartos¢ pozyczonych papierédw wartosciowych i papie-

réw wartosciowych tego samego emitenta bedacych w portfelu

inwestycyjnym Subfunduszu nie moze przekroczy¢ limitow,

o ktérych mowa w ust. 4 - 11 powyzej.

Na potrzeby okreslenia polityki inwestycyjnej i limitow inwe-

stycyjnych:

1) za akcje zagraniczne uwaza sie akcje wyemitowane przez
spotki majgce siedzibe za granicg i nabywane na rynku regu-
lowanym w parnistwie cztonkowskim, innym niz Rzeczpospo-
lita Polska,

2) zazagraniczne papiery dtuzne uwaza sie dtuzne papiery
warto$ciowe wyemitowane przez podmioty majgce siedzi-
be za granicg,

3) zazagraniczne Instrumenty Rynku Pienieznego uwaza sie
Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez pod-
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mioty majace siedzibe za granicg,

4) za krétkoterminowe dtuzne papiery wartosciowe (instru-
menty dtuzne) uwaza sie papiery wartosciowe (instrumenty
dtuzne) o terminie do wykupu nie dtuzszym niz 1 rok,

5) za$rednioterminowe dtuzne papiery wartosciowe (instru-
menty dfuzne) uwaza sie papiery wartosciowe (instrumenty
dtuzne) o terminie do wykupu nie dtuzszym niz 3 lata,

6) za dtugoterminowe dtuzne papiery wartosciowe (instru-
menty dtuzne) uwaza sie papiery wartosciowe (instrumenty
dtuzne) o terminie do wykupu dtuzszym niz 3 lat,

7) za krétkoterminowy horyzont inwestycyjny uwaza sie hory-
zont nie dtuzszy niz 1 rok,

8) za $rednioterminowy horyzont inwestycyjny uwaza sie
horyzont nie dtuzszy niz 3 lata,

9) za dtugoterminowy horyzont inwestycyjny uwaza sie hory-
zont diuzszy niz 3 lata,

10

za instrumenty dtuzne uwaza sie dtuzne papiery warto-
$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w szczegdlnosci
obligacje, bony skarbowe, listy zastawne, z wylgczeniem
obligacji zamiennych,

11

za fundusz o charakterze akcyjnym uwaza sie fundusz
inwestycyjny otwarty, fundusz zagraniczny lub instytu-

cje wspdlnego inwestowania z siedzibg za granicg, ktéry
zgodnie ze stosowang politykg inwestycyjng co najmniej
66% jego aktywow lokuje w akcje, prawa poboru, warranty
subskrypcyjne, kwity depozytowe lub obligacje zamienne,
12

za fundusz o charakterze dtuznym uwaza sie fundusz
inwestycyjny otwarty, fundusz zagraniczny lub instytu-
cje wspdlnego inwestowania z siedziba za granicg, ktéry
zgodnie ze stosowang polityka inwestycyjng co najmniej
66% jego aktywow lokuje w dtuzne papiery wartosciowe
i Instrumenty Rynku Pienieznego.

Dochody Funduszu i Subfunduszy
§10

Fundusz nie przewiduje wyptacania dochoddéw Subfunduszy

Uczestnikom bez odkupywania Jednostek Uczestnictwa. Dochody

osiggniete w wyniku dokonanych inwestycji powiekszajg wartos$é Ak-

tywdw Funduszu i Aktywow Subfunduszu, a tym samym zwiekszaja

odpowiednio wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke

Uczestnictwa.

Dzierh Wyceny. Czestotliwo$¢ dokonywania wyceny
§11

1.

Dniem Wyceny jest dzien, na ktéry przypada zwyczajna sesja na
GPW.

W Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania
finansowego Fundusz dokonuje: wyceny Aktywow Funduszu
oraz wyceny, oddzielnie dla kazdego z Subfunduszy, Aktywow
Subfunduszu; ustalenia wartosci zobowigzan Funduszu oraz
ustalenia, oddzielnie dla kazdego z Subfunduszy, zobowig-

zan Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu;
ustalenia Wartosci Aktywow Netto Funduszu oraz ustalenia,
oddzielnie dla kazdego z Subfunduszy, Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa kazdej
kategorii; a takze ustalenia, oddzielnie dla kazdego Subfundu-
szu, ceny zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfundu-
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szu kazdej kategorii.

3.  Wartos¢ Aktywow Funduszu oraz wartos¢ zobowigzan Funduszu
w danym Dniu Wyceny jest ustalana wedtug stanow aktywdw
w tym Dniu Wyceny oraz wartosci aktywow i zobowigzan w tym
Dniu Wyceny. Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu ustala sie po-
mniejszajac Wartos¢ Aktywow Funduszu w danym Dniu Wyceny
0 jego zobowigzania w tym Dniu Wyceny.

4.  Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnic-
twa kazdej kategorii ustala sie w oparciu o Wartos¢ Aktywéw
Netto Subfunduszu w danym Dniu Wyceny przypadajacych na
Jednostki Uczestnictwa danej kategorii podzielong przez liczbe
Jednostek Uczestnictwa tej kategorii ustalong na podstawie
Rejestru Uczestnikéw i Subrejestru Uczestnikdw w tym Dniu
Wyceny.

5. Fundusz prowadzi ksiegi rachunkowe oraz wycenia aktywa
i ustala zobowigzania w walucie polskiej. Fundusz prowadzi
ksiegi rachunkowe odrebnie dla kazdego z Subfunduszy.

6. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywoéw Funduszu
opisywane sa w Prospekcie Informacyjnym i sg one zgodne
z przepisami dotyczgcymi rachunkowosci funduszy inwestycyj-
nych.

7. Wartosc¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym
rynku wyznacza sie w oparciu o kursy z godziny 23:00 czasu
polskiego w Dniu Wyceny.

8. W przypadku sktadnikéw lokat bedacych przedmiotem obrotu
na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig godziwa jest
kurs ustalony na rynku gtéwnym, ustalanym zgodnie z ponizszy-
mi zasadami:

1) wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego
kolejnego miesigca kalendarzowego;

2) kryterium wyboru rynku gtéwnego jest skumulowany wolu-
men obrotu na danym sktadniku lokat w okresie ostatniego
petnego miesigca kalendarzowego;

3) w przypadku gdy sktadnik lokat notowany jest jednoczesnie
na aktywnym rynku na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej
i za granica kryterium wyboru rynku gtéwnego jest mozli-
wosc¢ dokonania przez Fundusz transakeji na danym rynku;

4) w przypadku, gdy papier warto$ciowy nowej emisji jest
wprowadzony do obrotu w momencie, ktéry nie pozwala na
dokonanie poréwnania w petnym okresie wskazanym w pkt
2) to ustalenie rynku gtéwnego nastepuje:

a) poprzez poréwnanie obrotéw z poszczegdlnych rynkéw
od dnia rozpoczecia notowan do korica okresu poréw-
nawczego lub,

b) w przypadku, gdy rozpoczyna sie obrét papierem
wartosciowym, wybor rynku dokonywany jest poprzez
poréwnanie obrotdw na poszczegdlnych rynkach z dnia
pierwszego notowania.

Rodzaje, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigza-
jacych Fundusz oraz Subfundusze, w tym wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwcze$niej moze
nastapic pokrycie poszczegélnych rodzajow kosztow

§12

Rodzaje, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Aktywa
Subfunduszy, ich wysokos$¢ oraz terminy, w ktérych najwczesniej
moze nastapi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajéw kosztow okreslone
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sq w Czesci Il Statutu.

Optaty manipulacyjne

§13

1. Ztytutu zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa mogg
by¢ pobierane nastepujgce optaty manipulacyjne: Opfata Dys-
trybucyjna i Optata Umorzeniowa.

2. Maksymalne stawki optat manipulacyjnych zostaty okreslone
indywidualnie dla kazdego Subfunduszu w Czesci Il Statutu.

3. Towarzystwo moze zmniejszy¢ Optate Dystrybucyjng lub zwolni¢
z tej optaty osoby wskazane w Prospekcie, a takze stosowac
zwolnienia i obnizki w przypadkach okreslonych w Prospekcie
lub Tabeli Opfat.

4. Towarzystwo moze prowadzi¢ kampanie promocyjne polegajace
na zbywaniu Jednostek Uczestnictwa na rzecz okreslonych grup
0s0b bez pobierania Optaty Dystrybucyjnej lub z pobieraniem
tej optaty w wysokosci nizszej, niz wynika z Tabeli Optat badz
Umoéw Dodatkowych. O wprowadzeniu kampanii promocyjnej
oraz wysokosci Optaty Dystrybucyjnej obowigzujacej w okresie
kampanii promocyjnej Towarzystwo ogtosi na stronie inter-
netowej www.nntfi.pl lub za posrednictwem Dystrybutoréw,
lub poinformuje osoby, do ktérych adresowana jest kampania
promocyjna telefonicznie badz listownie.

5. Postanowienia ust. 3 i 4 stosuje sie odpowiednio do Optaty
Umorzeniowej.

6. Optaty manipulacyjne sa pobierane ze srodkéw przeznaczonych
na nabycie Jednostek Uczestnictwa lub Srodkéw z tytutu odku-
pienia Jednostek Uczestnictwa.

7. Stawki optat manipulacyjnych okreslane sa w Tabeli Optat lub
Umowach Dodatkowych, z tym ze nie moga przekroczyé maksy-
malnej wysokosci okreslonej w Statucie. Optaty manipulacyjne
mogg byc¢ okreslone indywidualnie dla danego Dystrybutora lub
Funduszu zbywajacego Jednostki Uczestnictwa bezposrednio.
Tabela Optat jest udostepniana Uczestnikom w Punktach Obstu-
gi Funduszu oraz na stronie www.nntfi.pl.

8. W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii K wysokos¢
Optaty Dystrybucyjnej moze by¢ uzalezniona od systematyczno-
$ci wptat, wysokosci aktywdw zgromadzonych na IKE lub IKZE
Oszczedzajacego, korzystania z innych produktéw Dystrybutora
oferujacego IKE lub IKZE.

Uczestnicy

§14

1. Uczestnikami mogg by¢ osoby fizyczne, osoby prawne i jed-
nostki organizacyjne nie posiadajace osobowosci prawnej,

z wytgczeniem funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy
zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania z siedziba
za granicg zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy
kapitatowej Towarzystwa.

2. Uczestnikiem jest osoba albo podmiot, na rzecz ktérego w Re-
jestrze Uczestnikéw sg zapisane Jednostki Uczestnictwa lub ich
utamkowe czesci.

3. Uczestnicy nie odpowiadajg za zobowigzania Funduszu, w tym
zobowigzania Funduszu zwigzane z funkcjonowaniem Subfun-
duszy.

4. Kazdemu Inwestorowi, ktéry ztozy zlecenie otwarcia Rejestru
nadawany jest i zapisywany w Rejestrze Uczestnikéw indywi-
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dualny Numer Uczestnika. Jezeli Inwestor posiada juz Numer
Uczestnika nadany w zwigzku z otwarciem rejestru w Funduszu,
Inwestorowi nie jest nadawany nowy Numer Uczestnika

i Inwestor powinien sie postugiwac dotychczasowym Numerem
Uczestnika. Osobom, ktére zawarty Umowe IKE lub Umowe
IKZE moze by¢ nadawany odrebny Numer Uczestnika — Numer
Oszczedzajacego, stuzacy do oznaczania IKE lub IKZE Oszcze-
dzajacego oraz jego zlecen i dyspozycji dotyczacych Jednostek
Uczestnictwa gromadzonych odpowiednio na IKE lub IKZE.
Uczestnik moze posiadac wyfgcznie jeden Numer Uczestnika.
W zwigzku z oszczedzaniem na IKE lub IKZE Uczestnik moze
posiadac tylko po jednym numerze Oszczedzajgcego dla IKE lub
IKZE.

Uczestnik postuguje sie Numerem Uczestnika wobec wszystkich
Subfunduszy. Numerem Oszczedzajgcego Uczestnik moze sie
postugiwac wytgcznie w ramach oszczedzania na IKE lub IKZE,

w zwigzku z ktérym nastgpito nadanie Numeru Oszczedzajacego.
Uczestnik zachowuje swéj Numer Uczestnika przez okres 12
miesiecy po odkupieniu wszystkich Jednostek Uczestnictwa. Po
uptywie tego okresu Numer Uczestnika jest zamykany.
Uczestnik zobowigzany jest podawa¢ Numer Uczestnika lub
numer Subrejestru na wszystkich zleceniach i dyspozycjach.
Fundusz ma prawo do odrzucenia zlecenia lub dyspozycji, ktéra
nie zawiera lub zawiera nieprawidtowy Numer Uczestnika lub
numer Subrejestru.

Uczestnik ponosi odpowiedzialno$¢ za podanie Funduszowi
danych zgodnych ze stanem faktycznym oraz ich biezacg aktu-
alizacje. Uczestnik jest zobowigzany niezwtocznie zawiadomic
Fundusz o zmianie swoich danych osobowych, danych teleadre-
sowych oraz wszelkich innych danych podanych Funduszowi,

w tym informacji o rzeczywistych beneficjentach. Fundusz nie
ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione przez Uczestni-
ka w razie podania przez niego danych niezgodnych ze stanem
faktycznym lub niedokonania aktualizacji swoich danych.

Rejestr Uczestnikow
§15

1.
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Fundusz prowadzi Rejestr Uczestnikdw, Subrejestry Uczestnikdw

dla kazdego z Subfunduszy, Rejestry oraz Subrejestry.

Rejestr Uczestnikow zawiera wszelkie informacje dotyczace In-

westorow i Uczestnikdw oraz zbytych i odkupionych Jednostek

Uczestnictwa.

W celu umozliwienia Uczestnikom otrzymywania informacji do-

tyczacych posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa oraz

stanu realizacji ztozonych zlecen i dyspozycji, Fundusz moze

przekazywac Dystrybutorowi dane dotyczace Uczestnikow,

ktdrzy za posrednictwem Dystrybutora ztozyli zlecenie otwarcia

Rejestru, w nastepujacym zakresie:

1) dane osobowe i teleadresowe,

2) numery rachunkéw bankowych Uczestnika,

3) informacje o liczbie Jednostek Uczestnictwa poszczegdlnych
kategorii nalezacych do Uczestnika,

4) informacje o podpisanych Umowach Dodatkowych,

5) informacje o dacie nabycia, liczbie i cenie nabycia Jednostek
Uczestnictwa,

6) informacje o dacie odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
liczbie i cenie odkupionych Jednostek Uczestnictwa oraz
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kwotach wyptaconych Uczestnikowi za odkupione Jednostki
Uczestnictwa,

7) informacje o pobranych optatach i prowizjach, kwotach
pobranych podatkéw,

8) informacje o udzielonych lub odwotanych przez Uczestnika
petnomocnictwach,

9) informacje o ustanowieniu zastawu lub blokady na Jednost-
kach Uczestnictwa,

10

informacji o reprezentantach i przedstawicielach ustawo-
wych Uczestnika,

11
12

informacji o rzeczywistych beneficjentach Uczestnika,

informacji o osobach uprawnionych po $mierci Uczestnika
do ztozenia zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa na
zasadach okreslonych w § 28 ust. 2 pkt 2.

Dane z Rejestru Uczestnikdw przekazane beda przez Fundusz
wytacznie w ramach realizacji zawartej z Dystrybutorem umowy
o posredniczenie w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczest-
nictwa. Dostep do przekazanych przez Fundusz danych z Reje-
stru Uczestnikéw bedg mieli wytgcznie pracownicy Dystrybutora
upowaznieni do wykonywania czynnosci zwigzanych realizacja
umowy o posredniczenie w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek
Uczestnictwa.

W Rejestrze Uczestnikow prowadzone sg wyodrebnione zapisy
zwigzane ze zbywaniem przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa
kategorii K. Zapisy te stanowig Indywidualne Konta Emerytalne
badz Indywidualne Konta Zabezpieczenia Emerytalnego.

Jednostki Uczestnictwa
§16

1.

Fundusz moze zbywac Jednostki Uczestnictwa réznych katego-
rii. Cechy charakterystyczne réznicujgce Jednostki Uczestnictwa
poszczegdlnych kategorii zostaty wskazane w tresci § 17, § 18,
ponizej oraz w tresci § 11 Rozdziatéw | do IIl Czesci Il Statutu.
Kategorie Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez dany
Subfundusz okresla Czesé Il Statutu odnoszgca sie do danego
Subfunduszu.

Fundusz moze dokona¢ podziatu Jednostek Uczestnictwa

na réwne czesci. Catkowita wartosc Jednostek Uczestnictwa
okreslonej kategorii po podziale odpowiada wartosci Jednostki
Uczestnictwa tej kategorii przed podziatem. O zamiarze podzia-
tu Jednostek Uczestnictwa Fundusz poinformuje na dwa tygo-
dnie przed podziatem przez ogtoszenie na stronie internetowej
www.nntfi.pl.

Fundusz rozpoczyna zbywanie Jednostek Uczestnictwa poszcze-
gblnych kategorii w poszczegdlnych Subfunduszach po cenie
zbycia réwnej cenie zbycia Jednostek Uczestnictwa kategorii

A danego Subfunduszu w dniu rozpoczecia zbywania Jednostek
Uczestnictwa nowej kategorii.

Jednostki Uczestnictwa danej kategorii moga by¢ zamieniane
na Jednostki Uczestnictwa innej kategorii, jezeli Czgs$¢ Il Statutu,
Prospekt lub Umowa Dodatkowa tak stanowi.

Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa
8§17

1.

Jednostki Uczestnictwa kategorii A sg zbywane w wybranych
Subfunduszach, zgodnie z § 1 ust. 4 poszczegdlnych rozdziatéw
Czesci Il Statutu, bezposrednio przez Fundusz oraz za posrednic-
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twem wszystkich Dystrybutoréw, w ramach oferty podstawowe;j
Funduszu, co oznacza, ze mogg by¢ nabywane bez koniecznosci
zawarcia Umowy Dodatkowej. Po otwarciu Rejestru Inwestorzy
i Uczestnicy mogg nabywac Jednostki Uczestnictwa kategorii

A na zasadach okreslonych w Prospekcie.

Jednostki Uczestnictwa kategorii K sg zbywane wytgcznie

w ramach IKE lub IKZE pod warunkiem zawarcia odpowiednio
Umowy IKE lub Umowy IKZE. Jednostki Uczestnictwa kategorii K
sg zbywane bezposrednio przez Fundusz lub za posrednictwem
wybranych Dystrybutoréw wskazanych w Prospekcie. Warunki
zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii K, w tym nazwy
handlowe IKE i IKZE, w ramach ktérych zbywane sg Jednostki
Uczestnictwa kategorii K, wysokos¢ optat manipulacyjnych
okreslajg Umowa IKE oraz Umowa IKZE, z zastrzezeniem, ze
wysokosci tych optat moga by¢ ustalone w Tabeli Optat jezeli
Umowa IKE lub Umowa IKZE tak stanowig i okreslajg maksymal-
ne wysokosci tych optat.

Jednostki Uczestnictwa kategorii P sg zbywane wytgcznie w ra-
mach programéw inwestycyjnych, pod warunkiem oferowania
programu przez Fundusz i Dystrybutora oraz zawarcia przez
Uczestnika Umowy Dodatkowej. Jednostki Uczestnictwa katego-
rii P sg zbywane bezposrednio przez Fundusz lub za posrednic-
twem wybranych Dystrybutoréw wskazanych w Prospekcie.
Warunki zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii P w ramach
programoéw inwestycyjnych okresla Umowa Dodatkowa.
Jednostki Uczestnictwa kategorii T sg zbywane wytgcznie

w ramach PPI lub PPE, pod warunkiem oferowania okreslo-
nego programu przez Fundusz i zawarcia umowy PPl lub PPE.
Jednostki Uczestnictwa kategorii T sg zbywane bezposrednio
przez Fundusz lub za posrednictwem wybranych Dystrybutoréw
wskazanych w Prospekcie. Warunki zbywania Jednostek Uczest-
nictwa kategorii T okresla umowa PPI lub PPE.

Minimalna wysokos¢ wptat
§18

1.
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Minimalna wysoko$¢ wptat tytutem nabycia Jednostek Uczest-
nictwa kategorii A wynosi 100 zt w przypadku pierwszego naby-
cia Jednostek Uczestnictwa kategorii A oraz 50 zt w przypadku
kazdego nastepnego nabycia.

Minimalna wysoko$¢ wptat tytutem nabycia Jednostek Uczest-
nictwa kategorii K wynosi 0,01 zt, z zastrzezeniem, ze Umowa
IKE lub Umowa IKZE moga przewidywac wyzszg minimalng wy-
sokos$¢ wptat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa w przy-
padku pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa, nie wieksza
jednak niz 100 zt. W przypadku kazdego nastepnego nabycia
Jednostek Uczestnictwa kategorii K jednorazowa minimalna
faczna wptata tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii
K do Funduszu wynosi 50 zt.

Minimalna wysokos¢ wptat tytutem nabycia Jednostek Uczest-
nictwa kategorii P wynosi 100 zt w przypadku pierwszego nabycia
Jednostek Uczestnictwa kategorii P w ramach danego programu,
z zastrzezeniem zdania drugiego, oraz 50 zt w przypadku kazdego
nastepnego nabycia. Umowa Dodatkowa moze przewidywaé
wyzszg minimalng wysokos¢ wptat tytutem nabycia Jednostek
Uczestnictwa kategorii P, nie wiekszg jednak niz 100 zt.
Minimalna wysoko$¢ wptat tytutem nabycia Jednostek Uczest-
nictwa kategorii T wynosi 0,01 zt.
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Zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
§19

1.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kazdego Subfundu-

szu oraz dokonuje ich odkupienia na zgdanie Uczestnika na
zasadach okreslonych w aktualnym Prospekcie, z zachowaniem
ponizszych postanowien Statutu. Fundusz zbywa i odkupuje
Jednostki Uczestnictwa w kazdym Dniu Wyceny.

Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa bezposred-
nio lub za posrednictwem Dystrybutordéw.

Zasady zbywania Jednostek Uczestnictwa w ramach Progra-
mow, IKE oraz IKZE okresla Prospekt lub Umowy Dodatkowe.
Zlecenia, dyspozycje i inne oswiadczenia woli Inwestorow

i Uczestnikow moga by¢ sktadane Funduszowi w sposéb okre-
$lony w Prospekcie lub Umowach Dodatkowych.

Zlecenia, dyspozycje i inne o$wiadczenia woli Inwestoréw

i Uczestnikdw mogg by¢ sktadane Dystrybutorowi w sposéb
ustalony przez Fundusz z Dystrybutorem, a w szczegdlnosci:
osobiscie, za posrednictwem poczty, za pomocg elektronicz-
nych nosnikéw informacji (w tym internetu) lub telefonicznie.
Na zasadach uzgodnionych z Dystrybutorem Fundusz bedzie
przyjmowat zlecenia i dyspozycje sktadane przez Dystrybutoréw
w imieniu Uczestnikéw i Inwestoréw. Na warunkach okreslo-
nych w zawartej przez Inwestora umowie regulujgcej sktadanie
zlecen za pomoca elektronicznych nosnikdéw informacji (w tym
internetu) Inwestor moze upowaznic¢ Dystrybutora lub Towa-
rzystwo do ztozenia Funduszowi zlecenia otwarcia Rejestru oraz
zawarcia Umowy Dodatkowej w terminie i na warunkach wska-
zanych przez Inwestora. Z zastrzezeniem dochowania wymogéw
zapewniajacych autentycznosc¢ i wiarygodno$¢ oswiadczenia
woli Inwestora Upowaznienie, o ktérym mowa w zdaniu
poprzednim moze zosta¢ udzielone za pomoca elektronicznych
nosnikéw informacji (w tym internetu).

Zlecenia, dyspozycje i inne o$wiadczenia woli Inwestoréw

i Uczestnikow moga by¢ sktadane za posrednictwem oséb
fizycznych pozostajgcych z Dystrybutorem w stosunku zlecenia
lub innym stosunku o podobnym charakterze, z tym ze oso-
bom tym nie wolno przyjmowac wptat na nabycie Jednostek
Uczestnictwa ani otrzymywac i przekazywaé wypftat z tytutu ich
odkupienia.

Uczestnik moze sktada¢ zlecenia, dyspozycje i inne o$wiadcze-
nia woli za posrednictwem Dystrybutora, ktdry przyjat zlecenie
otwarcia danego Rejestru lub za posrednictwem Towarzy-
stwa. Fundusz moze udostepni¢ mozliwo$¢ sktadania zlecen,
dyspozycji i innych oswiadczen woli za posrednictwem innych
Dystrybutoréw, na zasadach okreslonych w Prospekcie.

Rejestr oraz Subrejestr
§20

1.

Kazdemu Inwestorowi Fundusz otwiera Rejestr oraz Subre-
jestr na zasadach okreslonych w Prospekcie lub Umowach
Dodatkowych. W przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa
w wiecej niz w jednym Subfunduszu, Fundusz otwiera Subre-
jestr w kazdym z Subfunduszy, ktérego Jednostki Uczestnictwa
sg nabywane.

Po otwarciu Rejestru Inwestor lub Uczestnik nabywa Jednostki
Uczestnictwa poprzez dokonanie wptaty na wiasciwy rachunek
bankowy.
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Warunkiem zbycia przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa jest
opisanie wptaty przez Inwestora lub Uczestnika w sposdb okre-
Slony w Prospekcie.

Woptaty do Subfunduszy
§21

1.

Fundusz przyjmuje wptaty wytgcznie w srodkach pienieznych
na rachunek bankowy wtasciwy dla Subfunduszu oraz kategorii
Jednostek Uczestnictwa, ktére majg by¢ zbyte przez Fundusz za
dokonang wptate, z zastrzezeniem ponizszych ustepdw.
Fundusz przyjmuje jedynie wptaty w wysokosci nie nizszej niz
okreslona w Statucie, przy czym wysokos$¢ minimalnej wptaty
w przypadku pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa
stosuje sie w przypadku gdy Uczestnik nie posiadat dotychczas
Jednostek Uczestnictwa danej kategorii danego Subfunduszu

w ramach Numeru Uczestnika, przy czym w przypadku nabywa-
nia Jednostek Uczestnictwa w ramach Programu, IKE lub IKZE
wysokos¢ minimalnej wptaty w przypadku pierwszego nabycia
Jednostek Uczestnictwa stosowana bedzie w sytuacji, gdy
Oszczedzajacy nie posiadat dotychczas Jednostek Uczestnictwa
danego Subfunduszu, odpowiednio w ramach danego Progra-
mu, IKE lub IKZE. W przypadku zamiany jako kwote minimalnej
wpfaty do Subfunduszu rozumie sie kwote, na jaka zostata
zlecona zamiana.

W zakresie nie uregulowanym w Statucie, sposob i szczegétowe
warunki dokonywania wptat do Subfunduszy reguluje Prospekt.
Dystrybutorzy mogg posredniczy¢ w dokonywaniu przez
Uczestnikéw i Inwestoréow wptat do Subfunduszy, o ile posiadajg
zezwolenie Komisji umozliwiajgce przyjmowanie takich wptat.

Zbywanie Jednostek Uczestnictwa
§22

1.
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Zbycie Jednostki Uczestnictwa przez Subfundusz nastepuje

w dacie wpisania do rejestru Uczestnikow liczby Jednostek

Uczestnictwa nabytych przez Uczestnika za kwote wptaconych

Srodkéw pienieznych.

Fundusz dotozy staran, aby zbycie Jednostek Uczestnictwa

nastgpito nie pdzniej niz w najblizszym Dniu Wyceny nastepujg-

cym po dniu, w ktérym:

1) Agent Transferowy otrzyma zlecenie otwarcia rejestru oraz
nastgpi uznanie rachunku bankowego Funduszu kwotg
Srodkéw pienieznych wptaconych przez Uczestnika albo

2) nastgpi uznanie rachunku bankowego Funduszu kwotg
$rodkow pienieznych wptaconych przez Uczestnika, albo

3) nastapi wyjasnienie nieprawidtowosci w wypetnieniu zlece-
nia otwarcia rejestru lub dokumentu wpfaty,

— z zastrzezeniem, ze zbycie Jednostek Uczestnictwa nie moze

nastgpi¢ wczesniej niz w najblizszym Dniu Wyceny nastepuja-

cym po dniu, w ktérym nastapi uznanie rachunku bankowego

Funduszu kwotg srodkéw pienieznych wptaconych przez

Uczestnika.

Okres od dnia dokonania przez Inwestora lub Uczestnika wptaty

na rachunek Subfunduszu srodkéw pienieznych na nabycie

Jednostek Uczestnictwa (uznania rachunku bankowego) do

dnia zbycia Jednostek Uczestnictwa nie moze przekroczy¢ 7 dni,

chyba ze opdznienie jest nastepstwem okolicznosci, za ktére

Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.
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Zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa jest realizowane do
wysokosci kwoty wptaty.

Nabywca Jednostek Uczestnictwa nabywa taka ilos¢ Jednostek
Uczestnictwa, ktdra stanowi iloraz kwoty sSrodkéw wptaconych
przez Uczestnika do Subfunduszu i Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Dniu Wyceny. Kwote
srodkow wptaconych przez Uczestnika do Subfunduszu, na
podstawie ktdérej nastepuje nabycie przez Uczestnika Jednostek
Uczestnictwa, ustala sie po pomniejszeniu wptaty dokonanej
przez Uczestnika o Optate Dystrybucyjna.

Jednostki Uczestnictwa sg przydzielane z doktadnoscig do
szesciu miejsc po przecinku.

Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
§23

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa przez Subfunduszy naste-
puje w dacie wpisania do Rejestru Uczestnikow liczby odku-
pionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty naleznej Uczestnikowi
z tytutu odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz dotozy staran, aby odkupienie Jednostek Uczestnictwa

nastgpito nie pézniej niz w najblizszym Dniu Wyceny nastepuja-

cym po dniu, w ktérym:

1) Agent Transferowy otrzyma prawidtowo wypetnione zlece-
nie odkupienia Jednostek Uczestnictwa albo

2) nastgpi wyjasnienie nieprawidtowosci w wypetnieniu zlece-
nia odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

—z zastrzezeniem, ze odkupienie Jednostek Uczestnictwa nie
moze nastgpi¢ wczesniej niz najblizszym Dniu Wyceny na-
stepujacym po dniu, w ktérym Agent Transferowy otrzyma
zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Okres od ztozenia przez Uczestnika zlecenia odkupienia Jedno-

stek Uczestnictwa, do dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa

nie moze przekroczy¢ 7 dni, chyba ze opdznienie jest nastep-
stwem okolicznosci, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowie-
dzialnosci.

Fundusz ma prawo nie realizowania zlecen, ktére zostaty

wypetnione przez Uczestnika w sposéb uniemozliwiajacy ich

realizacje.

Fundusz dokonuje wyptaty srodkéw z tytutu odkupienia

Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez ztozenie polecenia

przelewu srodkéw pienieznych. Wypfata jest dokonywana na

rachunek bankowy Uczestnika wskazany w Rejestrze, chyba ze

w zleceniu odkupienia zostat wskazany inny rachunek bankowy

Uczestnika. Wyptata moze by¢ dokonana na rachunek pieniezny

Uczestnika prowadzony przez dom maklerski. Wyptata moze

by¢ dokonana na rachunek bankowy prowadzony na imie i rzecz

matoletniego, a w przypadku WRM wyptata moze zosta¢ doko-
nana na rachunek jednego z matzonkdéw.

Fundusz dokonuje wyptaty niezwtocznie po odkupieniu Jed-

nostek Uczestnictwa, z tym ze okres pomiedzy Dniem Wyceny

przyjetym za dzien rozliczenia zlecenia odkupienia a dniem
ztozenia przez Fundusz dyspozycji przelewu srodkéw pieniez-
nych przeznaczonych na wyptate bedzie nie krétszy niz 1 dzien
roboczy i nie dtuzszy niz 5 dni roboczych, z zastrzezeniem zdania
nastepnego, chyba ze opdznienie jest nastepstwem okoliczno-
$ci, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci. W przy-
padku Subfunduszy, ktére zgodnie z polityka inwestycyjna
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inwestuja wiekszos¢ Aktywow w jednostki uczestnictwa innych
funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania
majacych siedzibe za granica, okres pomiedzy Dniem Wyceny
przyjetym za dzien rozliczenia zlecenia odkupienia a dniem
ztozenia przez Fundusz dyspozycji przelewu srodkéw pieniez-
nych przeznaczonych na wyptate bedzie nie krétszy niz 1 dzien
roboczy i nie dtuzszy niz 7 dni roboczych, chyba ze opdznienie
jest nastepstwem okolicznosci, za ktére Towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialnosci.

7. Jednostki Uczestnictwa podlegajg odkupieniu w kolejnosci
okreslonej wedtug metody HIFO, co oznacza, ze jako pierw-
sze odkupywane sg Jednostki Uczestnictwa zapisane wedtug
najwyzszej dla danego Subfunduszu Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w danym Subrejestrze,
identyfikowanym wedtug Numeru Uczestnika.

8. Na zasadach okreslonych w § 36 (dla IKE) i § 37 (dla IKZE)
wyptata z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii K
nastepuje wytgcznie w formie Wyptaty, Wyptaty Transferowej,
Zwrotu lub Czesciowego Zwrotu, przy czym forma Czesciowego
Zwrotu udostepniona jest jedynie w ramach IKE.

Kolejnos¢ realizacji zlecen

§24

O kolejnosci realizacji zlecen decyduje kolejnos¢ ich otrzymania
przez Agenta Transferowego, z zastrzezeniem ze, w przypadku

gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenia dotyczace tego samego
Rejestru, w tym samym dniu, beda one realizowane w nastepujacej
kolejnosci: zlecenie nabycia, zlecenie odkupienia, zlecenie zamiany.
W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenia takiego sa-
mego rodzaju, w tym samym dniu, dotyczace tego samego Rejestru
(niezaleznie, czy ztozone przez jedna czy wiecej osob), realizowane
sg w kolejnosci losowej.

Potwierdzenie zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa

§25

1. Fundusz przekazuje Uczestnikowi potwierdzenie zbycia lub
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

2. Potwierdzenie, z zastrzezeniem ust. 4, zostanie niezwtocznie
wystane do Uczestnika listem zwyktym, z tym, ze jezeli Uczest-
nik wyrazi takg wole:

1) potwierdzenie zostanie sporzagdzone w innych terminach,
oferowanych przez Fundusz, lub

2) potwierdzenie moze by¢ wystane poczta elektroniczna, co
ma skutek wystania poczta, lub

3) potwierdzenie moze by¢ udostepnione poprzez Internet na
wskazanej stronie www, co ma skutek wystania pocztg, lub

4) potwierdzenie moze by¢ dodatkowo wystane w formie
wiadomosci tekstowej na telefon komdérkowy (wiadomosé
SMS).

3. Potwierdzenie moze miec¢ forme wydruku komputerowego nie
opatrzonego podpisem. W przypadku dostarczania potwierdzen
za pomoca technik teleinformatycznych, Fundusz zapewnia
uzycie technik zapewniajacych poufnos¢, mozliwos¢ odczytu
i wydruku oraz integralnos¢ danych.

4. Potwierdzenia dotyczace transakcji w ramach Programoéw oraz
w ramach oszczedzania na IKE moga by¢ przekazywane w termi-
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nach i w sposéb okreslony w Umowie Dodatkowe;j.

5. Uczestnik powinien zgtosi¢ wszelkie niezgodnosci w potwierdze-
niu niezwtocznie po otrzymaniu potwierdzenia, ale nie pdzniej
niz w terminie 14 dni od jego otrzymania. Uczestnik powinien
takze niezwtocznie zgtosi¢ brak otrzymania potwierdzenia.

Zawieszanie zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa

§26

1. Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu, jezeli Czes$¢ Il Statutu odnoszaca sie do dane-
go Subfunduszu tak stanowi i jezeli Wartos$¢ Aktywow Netto
Subfunduszu przekroczy kwote wskazang w Czesci Il Statutu
odnoszacej sie do danego Subfunduszu.

2. Decyzja o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu podejmowana jest niezwtocznie po Dniu Wyceny,
w ktérym Fundusz powezmie informacje o zaistnieniu okolicz-
nosci wskazanej w ust. 1. W decyzji o zawieszeniu zbywania
Jednostek Uczestnictwa wyznaczany jest dzien zawieszenia
zbywania Jednostek Uczestnictwa przypadajacy nie wczesniej
niz na nastepny dzien i nie pdzniej niz na siédmy dzien po dniu
ogtoszenia o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa.

3. W przypadku zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa
z powodu zaistnienia okolicznosci wskazanej w ust. 1, Fundusz
wznowi zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu jezeli
Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu zmniejszy sie ponizej
kwoty wskazanej w Czesci Il Statutu odnoszacej sie do danego
Subfunduszu.

4. Niezwtocznie po Dniu Wyceny, w ktérym Fundusz powezmie
informacje o zaistnieniu okolicznosci wskazanej w ust. 3,
wyznaczany jest w drodze decyzji dzierh wznowienia zbywania
Jednostek Uczestnictwa przypadajgcy nie wczesniej niz na
nastepny dzien i nie pézniej niz na siédmy dziers po dniu ogto-
szenia 0 wznowieniu zbywania Jednostek Uczestnictwa.

5. Decyzje, o ktérych mowa w ust. 2, 4i 12 podejmowane s3
w drodze uchwaty Zarzadu Towarzystwa.

6. Fundusz ogtosi o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczest-
nictwa Subfunduszu oraz o wznowieniu zbywania Jednostek
Uczestnictwa na stronie internetowej www.nntfi.pl nie pdzniej
niz nastepnego dnia po podjeciu odpowiedniej decyzji oraz
niezwtocznie udostepni odpowiednig informacje za posrednic-
twem Dystrybutordéw.

7. W okresie zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa
Fundusz nie bedzie realizowat zlecen nabycia i zamiany do Sub-
funduszu. Dokonane przez Uczestnikdw lub Inwestoréow wptaty
beda im zwracane.

8. Zlecenia otwarcia Rejestru ztozone w okresie zawieszenia
zbywania Jednostek Uczestnictwa oraz umowy programoéw in-
westycyjnych, Umowy IKE i Umowy IKZE zawarte w tym okresie
s wazne i skuteczne wobec Funduszu, z zastrzezeniem zasad
anulowania zlecen nabycia Jednostek Uczestnictwa okreslo-
nych w ust. 9. Jezeli z powodu zawieszenia zbywania Jednostek
Uczestnictwa Fundusz zwréci Inwestorowi wptate na nabycie
pierwszych Jednostek Uczestnictwa, wptate uwaza sie za niedo-
konana i zlecenie otwarcia Rejestru wygasa zgodnie z zasadami
okreslonymi w Prospekcie.

9. Fundusz zwraca Srodki pieniezne otrzymane od dnia zawiesze-
nia zbywania Jednostek Uczestnictwa (wiaczajac ten dzier) do
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dnia wznowienia zbywania Jednostek Uczestnictwa (wytgczajac

ten dzien) oraz $rodki pieniezne przyjete w tym okresie przez

Dystrybutoréw, z zastrzezeniem ust. 10 pkt 2).

W okresie od dnia zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnic-

twa Subfunduszu (wtgczajac ten dzier) do dnia wznowienia

zbywania Jednostek Uczestnictwa (wytgczajac ten dzien):

1) wptaty dokonane do Subfunduszu w ramach programoéw
inwestycyjnych sg zwracane, a Uczestnik jest zwolniony
z obowigzku dokonywania wptat do Subfunduszu, jezeli byt
przewidziany w Umowie Dodatkowej;

2) wptaty dokonane do Subfunduszu w ramach PPE lub PPI
sg zwracane z tym, ze w przypadku gdy umowa PPE lub PPI
przewiduje realizacje zlecenia na rzecz innego Subfunduszu,
dokonane wptaty moga by¢, w tym samym dniu, przekaza-
ne do innego Subfunduszu wskazanego w umowie.

Umowy Dodatkowe zawierane przez Fundusz okreslajg zasady

postepowania w przypadku zawieszenia zbywania Jednostek

Uczestnictwa. Rozpoczecie przez Subfundusz, ktéry zgodnie

Czescig |l Statutu moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczest-

nictwa, zbywania Jednostek Uczestnictwa w ramach Progra-

médw oferowanych przez inne Subfundusze wymaga zawarcia

w Umowach Dodatkowych zasad postepowania w przypadku

zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa.

W przypadku, gdy w wyniku zmiany Statutu wystapi przestanka

wznowienia zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,

wowczas niezwtocznie po dniu wejscia w zycie tej zmiany,
wyznaczany jest w drodze decyzji dzierh wznowienia zbywania

Jednostek Uczestnictwa przypadajgcy nie wczesniej niz na

nastepny dzien i nie pdzniej niz na siédmy dzien po dniu ogto-

szenia 0 wznowieniu zbywania Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

oddzielnie dla kazdego z Subfunduszy na 2 tygodnie, jezeli:

1) w okresie ostatnich 2 tygodni suma wartosci odkupionych
przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu
oraz Jednostek Uczestnictwa, ktdrych odkupienia zazadano,
stanowi kwote przekraczajacg 10 % wartosci Aktywow
Subfunduszu albo

2) nie mozna dokonaé wiarygodnej wyceny istotnej czesci Ak-
tywoéw Subfunduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu.

W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 13, za zgodg i na warun-

kach okreslonych przez Komisje:

1) odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moze zostac zawie-
szone na okres dtuzszy niz 2 tygodnie, nieprzekraczajacy
jednak 2 miesiecy;

2) Fundusz moze odkupywac Jednostki Uczestnictwa w ratach
w okresie nieprzekraczajgcym 6 miesiecy, przy zastosowa-
niu proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wyptat
z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

W przypadku nakazania Funduszowi przez Komisje w drodze

decyzji czasowego zawieszenia zbywania lub odkupywania

Jednostek Uczestnictwa, Fundusz zawiesza zbywanie lub od-

kupywanie Jednostek Uczestnictwa na warunkach okreslonych

przez Komisje.

W przypadku zwotania Zgromadzenia Uczestnikéw Fundusz

zawiesza zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa od

dnia poprzedzajacego dzien, na ktéry zwotano Zgromadzenie

Uczestnikéw do dnia Zgromadzenia Uczestnikdw.

2 stycznia 2018 .

Prawa Uczestnikow
§27

1.
2.
3.

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

Uczestnik ma prawo zgdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Uczestnik ma prawo nabycia kolejnych Jednostek Uczestnictwa.
Uczestnik ma prawo do otrzymania potwierdzen zbycia i odku-
pienia Jednostek Uczestnictwa.

Uczestnik ma prawo dostepu do Prospektu, Kluczowych Infor-
macji dla Inwestoréw, Informacji dla klienta alternatywnego fun-
duszu inwestycyjnego oraz sprawozdarn finansowych Funduszu

i poszczegdlnych Subfunduszy na zasadach okreslonych w § 39.
Uczestnik ma prawo otrzymania srodkéw pienieznych uzyska-
nych w zwigzku z likwidacjg Funduszu oraz Subfunduszu, ktére-
go Jednostki Uczestnictwa sg zapisane w jego Subrejestrze.
Uczestnik ma prawo zgtoszenia reklamacji.

Uczestnik moze obcigzy¢ Jednostki Uczestnictwa zastawem.
Uczestnik moze wskaza¢ Funduszowi osobe uprawniong po
jego $mierci do ztozenia zadania odkupienia Jednostek Uczest-
nictwa na zasadach okreslonych w § 28 ust. 2 pkt 2.

Uczestnik moze sktadad zlecenia przez telefon lub za pomoca
internetu na zasadach okreslonych w § 3.

Uczestnik moze ustanowi¢ petnomocnikéw na warunkach okre-
Slonych w § 30.

Uczestnik moze dokonywac zamiany na zasadach okreslonych
w §31.

Uczestnik moze zleci¢ ustanowienie blokady na zasadach okre-
Slonych w § 32.

Uczestnicy pozostajacy w zwigzku matzeriskim mogg posiadac
Wspdlny Rejestr Matzenski na zasadach okreslonych w § 34

z tym, ze nie moga wspdlnie zawrze¢ Umowy IKE oraz Umowy
IKZE.

Uczestnik moze nabywac Jednostki Uczestnictwa w ramach
Programow, na zasadach okreslonych w § 35.

Uczestnik moze nabywac Jednostki Uczestnictwa gromadzone
na Indywidualnym Koncie Emerytalnym oraz ma Indywidualnym
Koncie Zabezpieczenia Emerytalnego na zasadach okreslonych
w§36i837..

Uczestnik ma prawo do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikéw
na zasadach okreslonych w § 27a Statutu.

Zgromadzenie Uczestnikow
§27a

1.

Towarzystwo zwotuje Zgromadzenie Uczestnikdw w celu wyra-

Zenia zgody na:

1) przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo;

2) przejecie zarzgdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw
przez zarzadzajacego z UE.

Zgromadzenie Uczestnikow zwotuje Towarzystwo zawiadamia-

jac o tym kazdego Uczestnika indywidualnie przesytka polecong

lub na trwatym nosniku informacji, co najmniej na 21 dni przed

planowanym terminem Zgromadzenia Uczestnikow.

Zawiadomienie, o ktérym mowa w ust. 2, zawiera:

1) informacje o miejscu i terminie Zgromadzenia Uczestnikdw;

2) wskazanie zdarzenia, o ktérym mowa w ust. 1, co do ktdre-
go Zgromadzenie Uczestnikow ma wyrazié zgode;

3) informacje o zawieszeniu zbywania i odkupywania Jednostek
Uczestnictwa Funduszu, o ktérym mowa w § 26 ust. 16;

4) informacje o dniu, na jaki jest ustalona lista Uczestnikow
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uprawnionych do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow.

4. 0Od dnia ogtoszenia o zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikdéw przy
zbywaniu Jednostek Uczestnictwa wraz z Kluczowymi Informa-
cjami dla Inwestoréw udostepnia sie informacje o planowanym
Zgromadzeniu Uczestnikdw zawierajacg informacje, o ktérych
mowa w ust. 3.

5. Towarzystwo przed przekazaniem Uczestnikom zawiadomienia,
o ktérym mowa w ust. 2, ogtasza o zwotaniu Zgromadzenia
Uczestnikow, w sposdb okreslony dla ogtaszania zmian Statutu
Funduszu.

6. Uprawnieni do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow sg Uczest-
nicy wpisani do Rejestru Uczestnikdow Funduszu wedtug stanu
na koniec drugiego dnia roboczego poprzedzajacego dzien
Zgromadzenia Uczestnikdw.

7. Zgromadzenie Uczestnikdw jest wazne, jezeli wezma w nim
udziat Uczestnicy uprawnieni zgodnie z ust. 6 posiadajacy co
najmniej 50% Jednostek Uczestnictwa Funduszu.

8. Przed podjeciem uchwaty przez Zgromadzenie Uczestnikow
Zarzad Towarzystwa przedstawia Uczestnikom swojg reko-
mendacje oraz udziela wyjasnien i odpowiada na zadane przez
Uczestnikow na temat zagadnien zwigzanych ze zdarzeniem
bedacym przedmiotem Zgromadzenia Uczestnikow. Uczestnik
moze réwniez w tym czasie wnioskowac o przeprowadzenie
dyskusji w przedmiocie zasadnosci wyrazenia zgody w kwe-
stiach bedacych przedmiotem Zgromadzenia Uczestnikdw.

9. Kazda catfa Jednostka Uczestnictwa upowaznia Uczestnika do
oddania jednego gtosu.

10. Uchwata o wyrazeniu zgody, o ktérej mowa w ust. 1, zapada
wiekszoscig 2/3 gtosdéw Uczestnikdéw obecnych lub reprezento-
wanych na zgromadzeniu Uczestnikdw.

11. Uchwata Zgromadzenia Uczestnikéw jest protokotowana przez
notariusza.

12. Zgromadzenie Uczestnikéw odbywa sie w miejscu siedziby
Funduszu.

13. Koszty odbycia Zgromadzenia Uczestnikdw ponosi Towarzystwo.

14. Niezwitocznie, nie pdzniej jednak niz w terminie 7 dni od zakon-
czenia Zgromadzenia Uczestnikow, Towarzystwo ogtasza tresé
podjetych na nim uchwat na stronie internetowej www.nntfi.pl.

15. Na zasadach okreslonych w art. 87e Ustawy Uczestnik moze
zaskarzy¢ uchwate Zgromadzenia Uczestnikéw w drodze wyto-
czonego przeciwko Funduszowi powddztwa o stwierdzenie jej
niewaznosci.

16. Tryb dziatania Zgromadzenia Uczestnikdw oraz podejmowania
uchwat poza sprawami okreslonymi w Statucie okresla regula-
min przyjety przez to Zgromadzenie Uczestnikdw.

Dziedziczenie Jednostek Uczestnictwa

§28

1. Jednostki Uczestnictwa podlegaja dziedziczeniu.

2. Zwytaczeniem Jednostek Uczestnictwa zapisanych na
Wspdlnych Rejestrach Matzenskich, w razie Smierci Uczestnika
Fundusz jest obowigzany na zadanie:

1) osoby, ktdra przedstawi rachunki stwierdzajgce wysokos¢
poniesionych przez nig wydatkéw zwigzanych z pogrzebem
Uczestnika — odkupic¢ Jednostki Uczestnictwa nalezace do
Uczestnika zapisane w Rejestrze Uczestnikow, do wartosci
nieprzekraczajacej kosztéw urzadzenia pogrzebu zgodnie ze

ING Konto Funduszowe Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty — Prospekt Informacyjny

2 stycznia 2018 .

zwyczajami przyjetymi w danym srodowisku, oraz wyptacié¢
tej osobie kwote uzyskang z tego odkupienia;

2) osobom, ktére Uczestnik wskazat Funduszowi w pisemne;j
dyspozycji — odkupi¢ Jednostki Uczestnictwa nalezgce do
Uczestnika zapisane w Rejestrze Uczestnikow do wartosci
nie wyzszej niz przypadajace na ostatni miesigc przed
$miercig Uczestnika dwudziestokrotne przecietne miesiecz-
ne wynagrodzenie w sektorze przedsiebiorstw bez wyptat
nagréd z zysku, ogtaszane przez Prezesa Gtéwnego Urzedu
Statystycznego, oraz nie przekraczajacej tgcznej wartosci
Jednostek Uczestnictwa nalezacych do Uczestnika zapi-
sanych w Rejestrze Uczestnikow, oraz wyptacic tej osobie
kwote uzyskang z tego odkupienia.

3. Jednostki Uczestnictwa mogg by¢ przedmiotem zastawu.

Zlecenia telefoniczne i internetowe

§29

1. Fundusz moze udostepni¢ mozliwosc¢ sktadania zlecen i dyspo-
zycji oraz zawierania Umoéw Dodatkowych przez telefon lub za
pomocg Internetu na zasadach okreslonych w Prospekcie lub
umowie o sktadanie zlecen przez telefon lub za pomoca inter-
netu zawartej przez Fundusz lub Towarzystwo z Inwestorem
lub Uczestnikiem. Przez zawarcie umowy rozumie sie réwniez
oswiadczenie Uczestnika o przyjeciu odpowiednich regulami-
néw sktadania zlecen przez telefon lub za pomocg internetu.

2. Umowa (regulamin) okresla wszystkie warunki i zasady skta-
dania zlecen, w szczegdlnosci wymagane warunki techniczne
sktadania zlecen oraz sposéb identyfikacji Uczestnika. Umowa
(regulamin) nie moze ogranicza¢ praw Uczestnika wynikajacych
z obowigzujacych przepiséw prawa i Statutu.

3. Sktadanie zlecen i dyspozycji oraz zawieranie Uméw Dodatko-
wych przez telefon lub za pomocg Internetu moze by¢ uzalez-
nione od uprzedniego udzielenia przez Inwestora lub Uczestnika
petnomocnictwa Towarzystwu lub podmiotom przez nich
wskazanym do wystawiania pisemnych zlecen lub dyspozycji
oraz podpisywania Uméw Dodatkowych na podstawie zlecen,
dyspozycji oraz warunkéw Umow Dodatkowych otrzymanych od
Inwestora lub Uczestnika przez telefon lub za pomoca Internetu.

4. Osobie korzystajacej z ustugi sktadania zlecen przez telefon
lub za pomocg internetu Fundusz moze tg drogg udostepniac
informacje o stanie Subrejestru.

5. Dystrybutorzy, inni niz Towarzystwo mogg we wfasnym imieniu
zawierac z Uczestnikiem umowy o sktadanie zlecen przez tele-
fon lub internet, na warunkach oferowanych przez Dystrybu-
tora. Postanowienie ust. 1 i 3 niniejszego paragrafu stosuje sie
odpowiednio.

Petnomocnicy

§30

1. Uczestnik moze ustanowi¢ do dwéch petnomocnikéw wpisa-
nych do Rejestru Uczestnikéw.

2. Petnomocnictwo obejmuje upowaznienie do dokonywania na
Rejestrze wszystkich czynnosci, tak jak Uczestnik.

3. Petnomocnikowi nie przystuguje prawo udzielania dalszych
petnomocnictw z tym, ze nie dotyczy to petnomocnictw
udzielonych bankom, firmom inwestycyjnym lub towarzystwom
funduszy inwestycyjnych prowadzacym dziatalno$¢ w zakresie
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zarzadzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub
wieksza liczba instrumentéw finansowych, ktére moga udzielac¢
dalszych petnomocnictw swoim pracownikom.

4. Petnomocnictwo powinno by¢ udzielone albo pisemnie w obec-
nosci pracownika Punktu Obstugi Funduszu, albo z podpisem
poswiadczonym notarialnie.

5. Petnomocnictwo udzielone poza granicami kraju powinno by¢
poswiadczone przez polskie przedstawicielstwo dyplomatyczne,
urzad konsularny lub notariusza.

6. Petnomocnictwo moze byé w kazdym czasie odwotane. Odwo-
tanie petnomocnictwa powinno nastgpic albo pisemnie w obec-
nosci pracownika Punktu Obstugi Funduszu, albo na zasadach
okreslonych w niniejszym paragrafie.

7. Petnomocnictwo lub jego odwotanie staje sie skuteczne wobec
Funduszu po odebraniu informacji o jego udzieleniu lub odwo-
faniu przez Agenta Transferowego, nie p6zniej niz w terminie
7 dni od ztozenia stosownego dokumentu w Punkcie Obstugi
Funduszu lub otrzymania dokumentu przekazanego korespon-
dencyjnie, chyba ze opdznienie jest nastepstwem okolicznosci,
za ktdre Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci. Odwotanie
petnomocnictwa na zasadach okreslonych w § 29 staje sie sku-
teczne wobec Funduszu w terminie 2 Dni Wyceny od odebrania
przez Agenta Transferowego informacji o jego odwotfaniu.

8. Uczestnik moze ustanowi¢ petnomocnika do udziatu w Zgroma-
dzeniu Uczestnikdw. Petnomocnictwo powinno by¢ udzielone
w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci.

Zamiana Jednostek Uczestnictwa

§31

1. Uczestnik ma prawo na podstawie jednego zlecenia dokonad
zamiany Jednostek Uczestnictwa pomiedzy Subfunduszami.

2. Zamiany dokonuje sie przez jednoczesne odkupienie Jednostek
Uczestnictwa w jednym Subfunduszu (Subfunduszu zrédto-
wym) i zbycie Jednostek Uczestnictwa w innym Subfunduszu
(Subfunduszu docelowym) za $rodki pieniezne uzyskane z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu zrédtowym.
Dokonanie zamiany podlega Optacie Dystrybucyjnej ustalanej
zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 3.

3. Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym
w ramach zamiany podlega Optacie Dystrybucyjnej przewidzia-
nej dla Subfunduszu docelowego. Jednakze wysokosé Optaty
Dystrybucyjnej za nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfundu-
szu docelowym jest pomniejszana o wysokos¢ Optaty Dystrybu-
cyjnej obowigzujacej w Subfunduszu Zzrédtowym. W przypadku
gdy nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu zrodtowym
nastgpito na podstawie zamiany, przy ustalaniu wysokosci
Optaty Dystrybucyjnej w Subfunduszu docelowym uwzgled-
niane sg rowniez Optaty Dystrybucyjne pobrane od Uczest-
nika w zwigzku ze zbyciem i wczesniejszymi zamianami tych
Jednostek Uczestnictwa. Optata Dystrybucyjna ustalona zgodnie
z zasadami okreslonymi w zdaniach poprzednich, w maksymal-
nej wysokosci okreslonej w Czesci Il Statutu, naliczana jest od
srodkéw pienieznych uzyskanych z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa w Subfunduszu zrédtowym.

4. Okres pomiedzy ztozeniem zlecenia zamiany a dniem jego re-
alizacji nie powinien by¢ dtuzszy niz 7 dni, chyba ze opdznienie
jest nastepstwem okolicznosci, za ktére Towarzystwo nie ponosi
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odpowiedzialnosci.

5. W zakresie nie uregulowanym w niniejszym paragrafie do za-
miany Jednostek Uczestnictwa stosuje sie odpowiednio przepisy
dotyczace zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa
okreslone w Statucie oraz Prospekcie.

6. Zamiana moze by¢ dokonana wytgcznie w ramach jednej kate-
gorii Jednostek Uczestnictwa.

7. Zamiana Jednostek Uczestnictwa kategorii innej niz A, moze
podlegac ograniczeniom zawartym w Umowie Dodatkowe;.

Blokada Jednostek Uczestnictwa i zastaw

§32

1. Uczestnik moze ztozy¢ dyspozycje ustanowienia blokady czesci
lub catosci posiadanych przez niego Jednostek Uczestnictwa.
Blokadg moga rowniez objete Jednostki Uczestnictwa nabywa-
ne w przysztosci (blokada Rejestru). Blokadg moga by¢ objete
Jednostki Uczestnictwa we wszystkich Subfunduszach lub
Subfunduszach wskazanych przez Uczestnika. Jezeli Uczestnik
ztozy dyspozycje blokady Jednostek Uczestnictwa o okreslonej
wartosci, wowczas liczba Jednostek Uczestnictwa objetych
blokadg jest zmienna i wyliczana jest w kazdym Dniu Wyceny,
przy czym Towarzystwo nie odpowiada za pdzniejszy spadek
wartosci Jednostek Uczestnictwa objetych blokada.

2. Blokada polega na wyfaczeniu, przez okreslony okres lub do
odwotania, mozliwosci sktadania i realizacji zlecers odkupienia
(oraz zamiany) Jednostek Uczestnictwa. W okresie obowigzy-
wania blokady Fundusz bedzie zobowigzany do nie realizowania
zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Blokada moze
zosta¢ odwotana przez Uczestnika w kazdym czasie.

3. Zazgoda Funduszu Uczestnik moze ztozy¢ dyspozycje ustano-
wienia blokady, ktéra przed uptywem okresu, na jaki zostata
ustanowiona moze by¢ odwotana wytacznie przez wyznaczong
przez Uczestnika osobe. tacznie z ustanowieniem takiej blokady
Uczestnik moze udzieli¢ tej osobie petnomocnictwa, ktére
moze by¢ odwotane jedynie za jej zgoda, oraz wyrazi¢ zgode na
wyptacenie sSrodkéw pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa podlegajacych blokadzie na rachunek bankowy
wskazany przez petnomocnika. Fundusz nie kontroluje zasadno-
$ci ztozenia przez petnomocnika zlecenia odkupienia Jednostek
Uczestnictwa i nie ponosi odpowiedzialnosci za realizacje zlecen
ztozonych przez petnomocnika. Zlecenia ztozone przez Uczestni-
ka beda traktowane jako ztozone pod warunkiem, ze wyzna-
czona osoba wyrazi zgode na ich realizacje poprzez odwotanie
blokady.

4. Oswiadczenie Uczestnika lub uprawnionych oséb o ustanowie-
niu lub odwotaniu blokady staje sie skuteczne w momencie
zarejestrowania o$wiadczenia przez Agenta Transferowego, lecz
nie pdzniej niz w terminie 7 dni, od ztozenia takiego oswiad-
czenia w Punkcie Obstugi Funduszu, chyba ze opdznienie jest
nastepstwem okolicznosci, za ktére Towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialnosci.

5. Fundusz wpisuje wzmianke o ustanowionym zastawie na
whniosek Uczestnika lub zastawnika, po przedstawieniu umowy
zastawu. Wpisanie wzmianki o ustanowionym zastawie powo-
duje zablokowanie mozliwosci ztozenia zlecenia odkupienia
(oraz zamiany) Jednostek Uczestnictwa zgodnie z zasadami
okreslonymi w Ustawie. Wpisanie zastawu nastgpi nie pozniej
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niz w terminie 7 dni, od ztozenia takiego wniosku w Punkcie
Obstugi Funduszu, chyba ze opdznienie jest nastepstwem
okolicznosci, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialno-
$ci. £acznie z ustanowieniem zastawu Uczestnik moze udzieli¢
zastawnikowi petnomocnictwa, ktére moze by¢ odwotane
jedynie za zgodg zastawnika, oraz wyrazi¢ zgode na wyptacenie
srodkéw pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnic-
twa objetych zastawem na rachunek bankowy petnomocnika.

Matoletni

§33

1. Uczestnikami mogg by¢ osoby matoletnie, jezeli Cze$¢ Il Statutu
odnoszaca sie do danego Subfunduszu nie stanowi inaczej.

2. Osoba matoletnia, ktdra nie ukoriczyta 13 lat, moze sktadac
zlecenia jedynie przez przedstawiciela ustawowego, zas po
ukoriczeniu 13 lat za zgodg przedstawiciela ustawowego.
Matoletni Uczestnik nie moze udziela¢ petnomocnictw.

4. Postanowienia niniejszego paragrafu dotyczace oséb matolet-
nich ponizej 13 lat majg odpowiednio zastosowanie do os6b
ubezwtasnowolnionych catkowicie, a dotyczgce matoletnich,
ktdrzy ukonczyli 13 lat majg odpowiednio zastosowanie do os6b
ubezwtasnowolnionych czesciowo.

5. Fundusz przyjmuje, ze czynnoscia nie przekraczajgca zwyktego
zarzadu majgtkiem matoletniego jest ztozenie zlecenia odku-
pienia, jezeli srodki z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
zostang wyptacone na rachunek bankowy prowadzony na imie
i rzecz matoletniego.

6. W zakresie nie uregulowanym w Statucie, sposdb i szczegétowe
warunki nabywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa
przez osoby matoletnie reguluje Prospekt.

Wspdlny Rejestr Matzenski

§34

1. Matzonkowie pozostajacy we wspdlnosci majgtkowej matzen-
skiej mogg nabywac Jednostki Uczestnictwa, z wyjatkiem Jed-
nostek Uczestnictwa kategorii K, na Wspdlny Rejestr Matzenski,
jezeli Czes¢ Il Statutu odnoszaca sie do danego Subfunduszu nie
stanowi inaczej.

2. Matzonkowie sg wspétuprawnieni do Jednostek Uczestnictwa
pozostajacych na WRM. Matzonkowie posiadajgcy WRM wy-
razajq zgode na sktadanie przez kazdego z nich bez ograniczen
zlecen i dyspozycji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu,
facznie z zgdaniem odkupienia catego salda posiadanych Jedno-
stek Uczestnictwa. Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci
za skutki ztozonych przez matzonkéw i ewentualnych petno-
mocnikdéw zlecen, bedgcych wynikiem odmiennych decyzji
kazdego z nich, a w przypadku zbiegu zlecen Fundusz bedzie je
realizowat w kolejnosci wynikajacej z zasad ogdlnych; ewentual-
ny sprzeciw matzonka wobec czynnosci drugiego matzonka jest
skuteczny wobec Funduszu, jezeli Fundusz moze sie z nim zapo-
znac przed dokonaniem czynnosci. Matzonkowie zobowigzani
sg do natychmiastowego zawiadomienia Funduszu osobiscie
lub listem poleconym o ustaniu lub umownym ograniczeniu
wspodlnosci majatkowej wraz z potwierdzong kopig stosowne-
go postanowienia sgdu badz potwierdzong kopia stosowne;j
umowy w formie aktu notarialnego oraz zrzekaja sie zarzutéw
i roszczen zwigzanych z realizacja zlecen ztozonych przez jedne-
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go z matzonkdw po ustaniu wspdlnosci, jezeli w chwili realizacji
zlecenia Fundusz nie posiadat informacji o ustaniu wspélnosci.
Matzonkowie zobowigzani sa podac jeden adres do doreczen.

3. Otwarcie WRM nastepuje po ztozeniu przez matzonkéw oswiad-
czenia, Ze pozostajg w ustawowej wspdlnosci majatkowe;j
matzenskiej i akceptujg zasady prowadzenia WRM okreslone
w Statucie.

4. W przypadku ustania lub ograniczenia wspdlnosci majgtkowe;j
matzenskiej Fundusz wykonuje dyspozycje dotyczace Jednostek
Uczestnictwa zgromadzonych na WRM stosownie do okoliczno-
$ci, ktore spowodowaty ustanie tej wspdlnosci.

5.  Woptaty na WRM mogg by¢ dokonywane w ramach wptat bezpo-
$rednich, z tym ze dokument wptaty musi zawierac¢ informacje,
ze wptata jest dokonywana na WRM.

6. W zakresie nie uregulowanym w Statucie, sposob i szczegdtowe
warunki prowadzenia WRM reguluje Prospekt.

Programy

§35

1. Fundusz prowadzi¢ Programy wymienione w niniejszym
paragrafie. Programy inwestycyjne moga by¢ prowadzone we
wspotpracy z Dystrybutorami.

2. Programy inwestycyjne moga by¢ prowadzone na nastepuja-
cych zasadach:

1) nabycie Jednostek Uczestnictwa w ramach programu
inwestycyjnego odbywa sie na warunkach zawartych w od-
powiedniej Umowie Dodatkowej,

2) umowa (regulamin) programu inwestycyjnego powinna
w szczegdlnosci okresla¢ nazwe programu inwestycyjnego,
wysokos¢ lub sume wptat Uczestnika programu inwestycyj-
nego, okres na jaki Uczestnik zobowigzuje sie inwestowac
$rodki lub uczestniczy¢ w programie inwestycyjnym, zasady
rozwigzania umowy oraz sposéb informowania Uczestnikéw
0 zmianie warunkéw programu.

3. Fundusz moze prowadzi¢ pracownicze programy emerytalne
(PPE). Szczegdtowe warunki PPE okresla umowa PPE zawarta
przez Fundusz z pracodawcy, ktdra okresla w szczegdlnosci
wysokosc¢ i sposdb pobierania Optaty Dystrybucyjnej oraz
kategorie Jednostek Uczestnictwa zbywanych w ramach danego
programu.

4. Pracownicze programy inwestycyjne (PPI) moga by¢ prowadzo-
ne na nastepujacych zasadach:

1) przepisy Statutu dotyczace programdw inwestycyjnych
i PPE stosuje sie odpowiednio do PPI,

2) wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa mogg by¢ wno-
szone przez pracodawce uczestnikdw PPI,

3) w ramach PPI Rejestr moze zostac otwarty rowniez dla
pracodawcy uczestnikéw PPI.

Indywidualne Konta Emerytalne
§36
1. Zasady prowadzenia IKE
1) Nabycie Jednostek Uczestnictwa moze odbywac sie w celu
gromadzenia oszczednosci na Indywidualnych Kontach
Emerytalnych, na warunkach okreslonych w Ustawie IKE.
2) Gromadzenie oszczednosci na IKE oznacza, ze Uczestnik
(Oszczedzajgcy), moze za wptacone Srodki pieniezne naby-
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wac Jednostki Uczestnictwa kategorii K zapisywane na IKE.

Szczegotowe warunki prowadzenia IKE okresla Statut, Usta-
wa, Ustawa IKE oraz Umowa IKE.

Na jednym IKE moze gromadzi¢ oszczednosci jeden Oszcze-
dzajacy.

Umowa IKE

Umowa IKE okresla w szczegélnosci nazwe handlowg IKE,
wysokos¢ i sposdb pobierania optat manipulacyjnych,
kategorie Jednostek Uczestnictwa zbywanych w ramach IKE
oraz zakres, forme i czestotliwos¢ informowania Oszcze-
dzajacego o Jednostkach Uczestnictwa gromadzonych na
IKE, a takze okres wypowiedzenia Umowy IKE. Stawki optat
manipulacyjnych moga by¢ okreslone w Tabeli Opfat, jezeli
Umowa IKE tak stanowi i okresla maksymalng wysokosé
tych opfat.

Umowa IKE jest zawierana w formie pisemnej bezposrednio

przez Fundusz lub za posrednictwem okreslonych Dystrybuto-

réw. Przez zawarcie Umowy IKE rozumie sie réwniez pisemne
os$wiadczenie Uczestnika o przyjeciu regulaminu IKE.

Umowa IKE jest zawierana w formie pisemnej bezposrednio

przez Fundusz lub za posrednictwem okreslonych Dystry-

butoréw. Przez zawarcie Umowy IKE rozumie sie rowniez
pisemne o$wiadczenie Uczestnika o przyjeciu regulaminu

IKE, jak réwniez pisemne o$wiadczenie o przyjeciu regula-

minu IKE ztozone w imieniu Uczestnika przez Towarzystwo

lub Dystrybutora dziatajgcych na podstawie udzielonego im

uprzednio przez Uczestnika upowaznienia.

Umowa IKE moze by¢ réwniez zawarta przez osobe nie

bedaca Uczestnikiem Funduszu drogg korespondencyjng za

posrednictwem Poczty Polskiej lub podmiotéw Swiadcza-
cych ustugi kurierskie, pod warunkiem ze:

a) Fundusz udostepni taka mozliwosé,

b) przyszty Oszczedzajacy wyrazi wole zawarcia umowy
telefonicznie pod wskazanym przez Fundusz numerem
telefonu, droga korespondencyjng na udostepnionym
przez Fundusz formularzu lub przez internet za posred-
nictwem wskazanej przez Fundusz strony internetowej,

c) pierwsza wptata zostanie dokonana z rachunku banko-
wego przysztego Oszczedzajgcego.

Za date zawarcia Umowy IKE w sposéb okreslony w pkt 3

lub 4 uwaza sie date otrzymania przez Fundusz podpisanej

Umowy IKE (o$wiadczenia o przyjeciu regulaminu IKE).

Oszczedzajacy moze rozpoczgé dokonywanie Wptat na IKE

po otrzymaniu potwierdzenia zawarcia Umowy IKE.

Niezwtocznie po otrzymaniu oswiadczenia o zawarciu Umo-

wy IKE (przyjeciu regulaminu IKE) Oszczedzajgcemu przesy-

tane jest, w sposob okreslony w Umowie IKE, potwierdzenie
zawarcia tej Umowy. Potwierdzenie zawarcia Umowy IKE
wydawane jest rowniez na zgdanie Oszczedzajacego.

Umowa IKE jest zawierana na czas nieokreslony, kazda ze

stron moze wypowiedzie¢c Umowe w formie pisemnej. Ter-

min wypowiedzenia okresla Umowa IKE, z tym ze nie moze
by¢ on krétszy niz jeden miesigc.

Umowa IKE moze by¢ rozwigzana przez Fundusz na wa-

runkach okreslonych w tej umowie, jezeli Oszczedzajacy

nie dokona w ciggu roku w ramach IKE wptat na rachunki
bankowe wiasciwe dla wybranych przez siebie subfunduszy

9)

w minimalnej wysokosci okreslonej w Umowie IKE.

W przypadku dokonania zmiany Statutu powodujacych
istotng zmiane polityki inwestycyjnej Subfunduszu, ktéry
zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii K, lub kosztow
obcigzajacych Subfundusz, ktéry zbywa Jednostki Uczestnic-
twa kategorii K, lub wprowadzenia nowych optat obciaza-
jacych Uczestnikéw, Oszczedzajgcy moze rozwigza¢ Umowe
IKE na warunkach okreslonych w tej Umowie lub w terminie
miesigca dokonac zamiany Jednostek Uczestnictwa zgroma-
dzonych na IKE przed dokonaniem zmian Statutu do innych
oferowanych w ramach IKE subfunduszy lub funduszy inwe-
stycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo bez ponoszenia
Optaty Dystrybucyjnej.

Woptaty na IKE

1)

2)

3)

Prawo do Wptaty na IKE przystuguje osobie fizycznej, ktdra
ukoniczyta 16 lat.

Gdy suma Wptat dokonanych na IKE przekroczy maksymal-
na wysoko$é, o ktérej mowa w Ustawie IKE, Fundusz doko-
naje automatycznego zwrotu nadptaconej kwoty w sposdb
okreslony w Umowie IKE.

Oszczedzajacy dokonuje Wptat na wskazane przez Fundusz
rachunki bankowe wtasciwe dla wybranych przez siebie
subfunduszy.

Wyptata z IKE

1)

2)

3)

4)
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Wyptata srodkéw pienieznych z tytutu odkupienia Jedno-
stek Uczestnictwa zgromadzonych na IKE nastepuje wytacz-
nie:
1) nawniosek Oszczedzajgcego po osiggnieciu przez niego
wieku 60 lat lub nabyciu uprawnien emerytalnych
i ukoniczeniu 55 roku zycia oraz spetnieniu warunku:
a) dokonywania Wptat na IKE co najmniej w 5 dowol-
nych latach kalendarzowych albo
b) dokonania ponad potowy wartosci Wptat nie
pdzniej niz na 5 lat przed dniem ztozenia przez
Oszczedzajgcego wniosku o dokonanie Wyptaty;
2) w przypadku $mierci Oszczedzajgcego — na wniosek
Osoby Uprawnionej, o ktérej mowa w pkt 4.
Wyptata moze by¢, w zaleznosci od wniosku Oszczedzaja-
cego albo Osoby Uprawnionej, dokonywana jednorazowo
albo w ratach. Przedmiotem Wyptaty jednorazowej jest
catos¢ srodkéw pienieznych przystugujacych z tytutu
odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa zgromadzo-
nych na IKE ING. Sktadajac dyspozycje Wyptaty w ratach,
Oszczedzajacy albo Osoba Uprawniona wskazuje wysokosé¢
raty oraz/lub czestotliwo$¢ Wyptat kolejnych rat. Umowa
IKE okresla warunki dokonywania Wyptat w ratach, w szcze-
gdblnosci wysokosc rat, czestotliwosé Wypfaty rat i terminy
dokonywania Wyptaty rat.
Oszczedzajacy, ktéry dokonat Wyptaty, nie moze ponownie
zatozy¢ IKE. Oszczedzajacy nie moze dokonywaé Wptat na
IKE, z ktérego dokonat Wypftaty pierwszej raty.
Oszczedzajacy moze wskazac jedna lub wiecej Oséb
Uprawnionych, ktérym zostang wyptacone srodki z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa zgromadzonych na IKE
w przypadku jego $mierci i oznaczy¢ udziat poszczegdlnych
0Osbb Uprawnionych. Dyspozycja ta moze by¢ w kazdym

czasie zmieniona.
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5.  Wyptata Transferowa z IKE Uczestnictwa zgromadzonych na IKE.
1) Wyptata Transferowa jest dokonywana: 5) Zwrot powinien nastgpic przed uptywem terminu wypowie-
a) z Funduszu do innej instytucji finansowej, z ktérg dzenia Umowy IKE.
Oszczedzajgcy zawart umowe o prowadzenie IKE, albo 6) Jako Zwrot lub jako Czesciowy Zwrot traktowane jest
b) z Funduszu do pracowniczego programu emerytalnego, zaspokojenie wierzytelnosci zabezpieczonej zastawem na
do ktérego przystapit Oszczedzajacy, albo Jednostkach Uczestnictwa kategorii K gromadzonych w ra-
c) zpracowniczego programu emerytalnego, do Funduszu, mach IKE.
albo Czesciowy Zwrot z IKE
d) zIKE zmartego Oszczedzajacego na IKE Osoby Upraw- 1) Oszczedzajgcy moze ztozy¢ dyspozycje zwrotu czesci
nionej albo do pracowniczego programu emerytalnego, Srodkéw zgromadzonych na IKE poprzez wyptacenie
do ktdrego przystgpita Osoba Uprawniona. srodkéw pienieznych z tytutu odkupienia czesci Jednostek
2) Przedmiotem Wyptaty Transferowej moze by¢ wytgcznie Uczestnictwa zgromadzonych na IKE, nazywanego w tresci
catos¢ srodkéw pienieznych z tytutu odkupienia wszystkich statutu ,,Czesciowym Zwrotem”, pod warunkiem, ze srodki
Jednostek Uczestnictwa zgromadzonych na IKE Oszczedzajg- te pochodzity z wptat na Indywidualne Konto Emerytalne.
cego w Funduszu. Dokonanie Cze$ciowego Zwrotu nie taczy sie z wypowiedze-
3) Zchwilg dokonania Wyptaty Transferowej Umowa IKE niem Umowy IKE i nie skutkuje jej rozwigzaniem.
zawarta przez Oszczedzajgcego ulega rozwigzaniu. 2) Umowa IKE okresla warunki dokonywania Cze$ciowego
4) W przypadku otwarcia likwidacji Funduszu lub wszystkich Zwrotu, w szczegdlnosci wysokos¢ i termin dokonania
subfunduszy oferowanych w ramach IKE lub w przypadku, Czesciowego Zwrotu.
gdy przejecie zarzgdzania funduszem inwestycyjnym przez
inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych powoduije, ze Indywidualne Konta Zabezpieczenia Emerytalnego
Oszczedzajacy bedzie posiadat jednostki uczestnictwa zgro- §37
madzone na IKE w funduszach inwestycyjnych zarzadzanych 1. Zasady prowadzenia IKZE
przez rézne towarzystwa funduszy inwestycyjnych, dokony- 1) Nabycie Jednostek Uczestnictwa moze odbywac sie w celu
wana jest Wyptata Transferowa, z zastrzezeniem pkt 5). gromadzenia oszczednosci na Indywidualnych Kontach
5) Oszczedzajacy, w terminie 45 dni od dnia otrzymania Zabezpieczenia Emerytalnego na warunkach okreslonych
powiadomienia o zdarzeniach, o ktérych mowa w pkt 4), w Ustawie IKE.
obowigzany jest do dostarczenia potwierdzenia zawarcia 2) Gromadzenie oszczednosci na IKZE oznacza, ze Uczestnik
umowy na prowadzenie indywidualnego konta emerytalne- (Oszczedzajacy), moze za wptacone $rodki pieniezne naby-
go lub potwierdzenia przystgpienia do pracowniczego pro- wac Jednostki Uczestnictwa kategorii K zapisywane na IKZE.
gramu emerytalnego. W przypadku niedopetnienia przez 3) Szczegotowe warunki prowadzenia IKZE okresla Statut,
Oszczedzajgcego obowigzkdw, o ktérych mowa w zdaniu Ustawa, Ustawa IKE oraz Umowa IKZE.
poprzednim, jezeli Oszczedzajacy nie spetnia warunkéw do 4) Na jednym IKZE moze gromadzi¢ oszczednosci jeden
dokonania Wyptaty, nastepuje Zwrot srodkdw zgromadzo- Oszczedzajacy.
nych na IKE. Umowa IKZE
6. Zwrot z IKE 1) Umowa IKZE okresla w szczegdlnosci nazwe handlowa IKZE,
1) W razie wypowiedzenia Umowy IKE przez ktérgkolwiek wysokos¢ i sposéb pobierania optat manipulacyjnych oraz
ze stron, jezeli nie zachodzg przestanki do Wyptaty lub zakres, forme i czestotliwos¢ informowania Oszczedzaja-
Wyptaty Transferowej, Fundusz dokonuje zwrotu srodkéw cego o Jednostkach Uczestnictwa gromadzonych na IKZE,
zgromadzonych na IKE poprzez wyptacenie catosci srodkéw a takze okres wypowiedzenia Umowy IKZE. Stawki optat
pienieznych z tytutu odkupienia wszystkich Jednostek manipulacyjnych moga byc¢ okreslone w Tabeli Optat, jezeli
Uczestnictwa zgromadzonych na IKE. Umowa IKZE tak stanowi i okresla maksymalng wysokos¢
2) Naréwnize Zwrotem, w tym takze do celéw podatko- tych opfat.
wych, traktuje sie pozostawienie Jednostek Uczestnictwa 2) Umowa IKZE jest zawierana w formie pisemnej bezpo-
zgromadzonych na IKE Oszczedzajacego, jezeli Umowa IKE $rednio przez Fundusz lub za posrednictwem okreslonych
wygasta, a nie zachodza przestanki do dokonania Wyptaty Dystrybutoréw. Przez zawarcie Umowy IKZE rozumie sie
lub Wyptaty Transferowe;j. réwniez pisemne oswiadczenie Uczestnika o przyjeciu
3) W przypadku wypowiedzenia Umowy IKE przez ktérgkol- regulaminu IKZE, jak réwniez pisemne o$wiadczenie o przy-
wiek ze stron Zwrotowi podlegaja srodki pieniezne z tytutu jeciu regulaminu IKZE ztozone w imieniu Uczestnika, przez
odkupienia Jednostek Uczestnictwa zgromadzonych na Towarzystwo lub Dystrybutora, dziatajgcych na podstawie
IKE pomniejszone o nalezny podatek, a w przypadku, gdy udzielonego im uprzednio przez Uczestnika upowaznienia.
Fundusz przyjat Wyptate Transferowg z pracowniczego 3) Niezwtocznie po otrzymaniu o$wiadczenia o zawarciu Umowy
programu emerytalnego, réwniez o kwote stanowigcg 30% IKZE (przyjeciu regulaminu IKZE) Oszczedzajgcemu przesytane
sumy sktadek podstawowych wptaconych do pracownicze- jest, w sposéb okreslony w Umowie IKZE, potwierdzenie
go programu emerytalnego. zawarcia tej Umowy. Potwierdzenie zawarcia Umowy IKZE
4) Przedmiotem Zwrotu moze by¢ wytacznie catos$¢ Srodkéw wydawane jest réwniez na zadanie Oszczedzajacego.
pienieznych z tytutu odkupienia wszystkich Jednostek 4) Umowa IKZE jest zawierana na czas nieokreslony, kazda
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ze stron moze wypowiedzie¢ Umowe w formie pisemne;j.
Termin wypowiedzenia okresla Umowa IKZE, z tym ze nie
moze byc¢ on krétszy niz jeden miesigc.

5) Umowa IKZE moze byc¢ rozwigzana przez Fundusz, na
warunkach okreslonych w tej umowie, jezeli Oszczedzajacy
nie dokona w ciggu roku w ramach IKZE wptat na rachunki
bankowe wiasciwe dla wybranych przez siebie subfunduszy
w minimalnej wysokosci okreslonej w Umowie IKZE.

6) W przypadku dokonania zmiany Statutu powodujgcych
istotng zmiane polityki inwestycyjnej Subfunduszu, ktéry

3)

4)

Oszczedzajacy, ktéry dokonat Wyptaty z IKZE, nie moze
ponownie zatozy¢ IKZE. Oszczedzajacy nie moze dokonywaé
Wohtat na IKZE, z ktérego dokonat Wypftaty pierwszej raty.
Oszczedzajgcy moze wskazac jedng lub wiecej Oséb
Uprawnionych, ktérym zostang wyptacone srodki z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa zgromadzonych na IKZE
w przypadku jego $mierci i oznaczy¢ udziat poszczegdinych
0Os6b Uprawnionych. Dyspozycja ta moze by¢ w kazdym
czasie zmieniona.

Wyptata Transferowa z IKZE

zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii K, lub kosztéw 1) Wyptata Transferowa jest dokonywana:
obcigzajacych oferowany w ramach IKZE Subfundusz, ktéry a) z Funduszu do innej instytucji finansowej, z ktorg
zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii K lub wprowadzenia Oszczedzajgcy zawart umowe o prowadzenie IKZE, albo
nowych optat obcigzajgcych Uczestnikéw, Oszczedzajacy b) z IKZE zmartego Oszczedzajacego na IKZE Osoby Upraw-
moze rozwigza¢ Umowe IKZE na warunkach okreslonych nionej.
w tej Umowie lub w terminie miesigca dokonac zamiany 2) Przedmiotem Wyptaty Transferowej moze by¢ wytgcznie
Jednostek Uczestnictwa zgromadzonych na IKZE przed do- catosé srodkow pienieznych z tytutu odkupienia wszystkich
konaniem zmian Statutu do innych oferowanych w ramach Jednostek Uczestnictwa zgromadzonych na IKZE Oszczedza-
IKZE subfunduszy lub funduszy inwestycyjnych zarzadzanych jacego w Funduszu .
przez Towarzystwo bez ponoszenia Optaty Dystrybucyjnej. 3) Zchwilg dokonania Wyptaty Transferowej Umowa IKZE
3. Woptaty na IKZE zawarta przez Oszczedzajgcego ulega rozwigzaniu.
1) Prawo do Wptaty na IKZE przystuguje osobie fizycznej, ktdra 4) W przypadku otwarcia likwidacji Funduszu lub wszystkich
ukonczyta 16 lat. subfunduszy oferowanych w ramach IKZE lub w przypadku
2) Sposdb postepowania Funduszu, w sytuacji, gdy suma gdy przejecie zarzadzania funduszem inwestycyjnym przez
Woptat dokonanych na IKZE przekroczy maksymalne wysoko- inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych powoduje, ze
$ci, o ktorych mowa w Ustawie IKE, jak rowniez obowigzki Oszczedzajacy bedzie posiadat jednostki uczestnictwa zgro-
Oszczedzajacych zwigzane z biezgcym kontrolowaniem madzone na IKZE w funduszach inwestycyjnych zarzgdzanych
tychze wysokosci okreslaja postanowienia Umowy IKZE. przez rézne towarzystwa funduszy inwestycyjnych, dokonywa-
3) Oszczedzajacy dokonuje Wptat na wskazane przez Fundusz na jest Wyptata Transferowa, z zastrzezeniem pkt 5.
rachunki bankowe wtasciwe dla wybranych przez siebie 5) Oszczedzajacy, w terminie 45 dni od dnia otrzymania powia-
subfunduszy. domienia o zdarzeniach, o ktérych mowa w pkt. 4 obowigzany
4.  Wypfata z IKZE jest do dostarczenia potwierdzenia zawarcia umowy na
1) Wyptata srodkéw pienieznych z tytutu odkupienia Jed- prowadzenie indywidualnego konta zabezpieczenia emery-
nostek Uczestnictwa zgromadzonych na IKZE, nastepuje talnego. W przypadku niedopetnienia przez Oszczedzajacego
wytacznie: obowigzkéw, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim, jezeli
a) nawniosek Oszczedzajgcego po osiggnieciu przez niego Oszczedzajacy nie spetnia warunkdw do dokonania Wyptaty,
wieku 65 lat oraz pod warunkiem dokonywania Wplat nastepuje Zwrot Srodkéw zgromadzonych na IKZE.
na IKZE co najmniej w 5 latach kalendarzowych, Zwrot z IKZE
b) w przypadku $mierci Oszczedzajgcego — na wniosek 1) W razie wypowiedzenia Umowy IKZE przez ktérgkolwiek
Osoby Uprawnionej, o ktérej mowa w pkt 4. ze stron, jezeli nie zachodzg przestanki do Wyptaty lub
2) Wyptata moze by¢, w zaleznosci od wniosku Oszczedzaja- Wypftaty Transferowej, Fundusz dokonuje zwrotu srodkéw
cego albo Osoby Uprawnionej, dokonywana jednorazowo zgromadzonych na IKZE poprzez wyptacenie catosci $rod-
albo w ratach. Przedmiotem Wyptaty jednorazowej jest kow pienieznych z tytutu odkupienia wszystkich Jednostek
catos¢ srodkéw pienieznych przystugujacych z tytutu odku- Uczestnictwa zgromadzonych na IKZE.
pienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa zgromadzonych 2) Naréwni ze Zwrotem, w tym takze do celéw podatkowych,
na IKZE ING. Wyptata w ratach srodkéw zgromadzonych traktuje sie pozostawienie Jednostek Uczestnictwa zgro-
przez Oszczedzajacego nastepuje przez co najmniej 10 lat, madzonych na IKZE Oszczedzajgcego, jezeli Umowa IKZE
przy czym jezeli Wptaty na IKZE byty dokonywane przez wygasta, a nie zachodzg przestanki do dokonania Wyptaty
mniej niz 10 lat, wyptata w ratach moze by¢ roztozona na lub Wypftaty Transferowe;.
okres rowny okresowi, w jakim dokonywane byty Wptaty. 3) Przedmiotem Zwrotu moze by¢ wytacznie catos¢ srodkdw
Sktadajgc dyspozycje Wyptaty w ratach, Oszczedzajacy albo pienieznych z tytutu odkupienia wszystkich Jednostek
Osoba Uprawniona wskazuje okres w trakcie ktérego ma Uczestnictwa zgromadzonych na IKZE.
nastgpi¢ wypfata catosci Srodkéw zgromadzonych na IKZE 4) Zwrot powinien nastgpi¢ przed uptywem terminu wypowie-
w trybie Wyptaty w ratach. Umowa IKZE okresla warunki dzenia Umowy IKZE.
dokonywania Wyptat w ratach, w szczegdélnosci wysokos¢ 5) Jako Zwrot traktowane jest zaspokojenie wierzytelnosci
rat, czestotliwos¢ Wypfaty rat i terminy dokonywania Wy- zabezpieczonej zastawem na Jednostkach Uczestnictwa
ptaty rat. kategorii K gromadzonych w ramach IKZE.
ING Konto Funduszowe Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty — Prospekt Informacyjny Strona 68
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Zmiana Statutu
§38

1.

ING Konto Funduszowe Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty — Prospekt Informacyjny

Zmiany Statutu dokonywane sg w sposéb zgodny z Ustawg oraz

innymi obowigzujgcymi przepisami.

Zmiany Statutu wraz z informacja o terminie wejscia w zycie

tych zmian sg ogtaszane na stronie internetowej www.nntfi.pl.

Zmiana Statutu, wchodzi w zycie:

1) w terminie 3 miesiecy od dnia dokonania ogtoszenia
o zmianie Statutu, jezeli zmiana Statutu wymaga zezwolenia
Komisji, z zastrzezeniem ust. 4 i z wyjatkiem przypadkow
zmian Statutu, o ktérych mowa w pkt 2) i 4),

2) z dniem ogtoszenia o dokonaniu zmiany Statutu w zakresie
dotyczacym utworzenia nowego Subfunduszu,

3) zdniem ogtoszenia o dokonaniu zmiany Statutu w przed-
miocie wykreslenia Subfunduszu w przypadku odkupienia
wszystkich Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,

4) z dniem wykreslenia z rejestru funduszu inwestycyjnego
podlegajacego przeksztatceniu w nowy Subfundusz Fundu-
szu —w przypadku zmiany Statutu w zakresie przeksztatce-
nia funduszu inwestycyjnego w nowy Subfundusz Funduszu,

5) w terminie 3 miesiecy od dnia dokonania ogtoszenia
o zmianie Statutu w zakresie zmiany celu inwestycyjnego
Subfunduszu lub wiecej niz jednego Subfunduszu lub zmia-
ny zasad polityki inwestycyjnej Subfunduszu lub wiecej niz
jednego Subfunduszu lub w zakresie optat manipulacyjnych,
o ktérych mowa w § 13, jezeli pobierane sg przy odkupieniu
Jednostek Uczestnictwa,

6) w terminie 30 dni od dnia ogtoszenia o zmianie Statutu —

w przypadku zmiany Statutu w zakresie wskazania firmy,
siedziby i adresu towarzystwa w zwigzku z przejeciem
zarzadzania Funduszem,

7) z dniem ogtoszenia o dokonaniu zmiany Statutu — w po-
zostatych przypadkach zmian Statutu nie wskazanych
w pkt 1) - 6).

Termin okreslony w ust. 3 pkt 1) moze zostac skrécony za

zezwoleniem Komisji.

Zmiana Statutu, o ktérej mowa w ust. 3 pkt 5), majgca bezpo-

$redni zwigzek ze zmianami Statutu wymagajacymi uzyskania

zezwolenia Komisji, o ktérych mowa w ust. 3 pkt 1), moze wejs¢

w zycie w terminie wejscia w zycie zmian Statutu wymagajacych

uzyskania zezwolenia Komisji, nie krotszym jednak niz 3 miesig-

ce od dnia jej ogtoszenia. W takim przypadku ogtoszenie moze
by¢ dokonanie z zastrzezeniem, ze warunkiem wejscia w zycie
zmian Statutu, o ktérych mowa w ust. 3 pkt 6), jest uzyskanie
zezwolenia Komisji, o ktérym mowa w ust. 3 pkt 1), z jednocze-
snym wskazaniem, ze wejscie w zycie tych zmian bedzie zgodne

z terminem wejscia w Zycie zmian wymagajacych uzyskania

zezwolenia Komisji. W takim przypadku ogtoszenie dotyczace

zmian wymagajacych uzyskania zezwolenia Komisji powinno
zawierac informacje o wejsciu w zycie zmian, o ktérych mowa

w ust. 3 pkt 6). W przypadku nieudzielenia przez Komisje zezwo-

lenia na dokonanie zmian Statutu powigzanych ze zmianami,

o ktérych mowa w ust. 3 pkt 6), Fundusz niezwtocznie dokonuje

ogtoszenia o tym fakcie wraz z podaniem informacji o nieziszcze-

niu sie warunku wejscia w zycie uprzednio ogtoszonych zmian.

Zmiana Statutu moze zosta¢ wprowadzona na zadanie Komisji

w terminie przez nig okreslonym.

2 stycznia 2018 .

Udostepnianie informacji o Funduszu
§39

1.

Prospekty oraz Kluczowe Informacje dla Inwestoréw i Informa-
cje dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego oraz
inne ogtoszenia dotyczace Funduszu albo Subfunduszy wymaga-
ne przepisami prawa i Statutu sg publikowane przez Fundusz

na stronie internetowej www.nntfi.pl, chyba ze Statut wskazuje
inne miejsce publikacji.

Potaczone sprawozdania finansowe Funduszu oraz jednostkowe
sprawozdania finansowe kazdego z Subfunduszy bedg publiko-
wane w trybie okreslonym w przepisach okreslajacych zasady
prowadzenia rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Fundusz publikuje na stronie internetowej www.nntfi.pl roczne
i pétroczne potgczone sprawozdania finansowe Funduszu oraz
roczne i pétroczne jednostkowe sprawozdania finansowe kazde-
go z Subfunduszy.

Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Fundusz bezptatnie udo-
stepnia Kluczowe Informacje dla Inwestoréw oraz Informacje
dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego, w sposéb
umozliwiajacy zapoznanie sie z nimi przed nabyciem Jednostek
Uczestnictwa. Roczne i pétroczne potgczone sprawozdania
finansowe Funduszu oraz jednostkowe sprawozdania finansowe
kazdego z Subfunduszy, a takze Prospekt i Kluczowe Informacje
dla Inwestordéw i Informacja dla klienta alternatywngo funduszu
inwestycyjnego sg dostepne u Dystrybutoréw wskazanych

w Prospekcie. Fundusz dorecza Uczestnikowi bezptatnie, na
jego zadanie, roczne i pétroczne potaczone sprawozdania
finansowe Funduszu oraz jednostkowe sprawozdania finansowe
kazdego z Subfunduszy, a takze Prospekt wraz z aktualnymi
informacjami o zmianach w tym Prospekcie. Fundusz udostep-
nia we wszystkich Punktach Obstugi Funduszu oraz na stronie
internetowej www.nntfi.pl aktualne informacje o zmianach

w Prospekcie i Informacji dla klienta alternatywnego funduszu
inwestycyjnego.

Fundusz ogtasza dla kazdego z Subfunduszy Wartosci Aktywdéw
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa oraz cene zbycia
i odkupienia Jednostek Uczestnictwa na stronie internetowej
www.nntfi.pl niezwtocznie po ich ustaleniu.

Informacje o Dystrybutorach posredniczacych w zbywaniu Jed-
nostek Uczestnictwa poszczegdlnych kategorii i poszczegdlnych
Subfunduszy Fundusz zamieszcza w Prospekcie.

O zamiarze potgczenia Subfunduszy Towarzystwo ogtosi

w dzienniku o zasiegu ogdlnopolskim Gazeta Gietdy , Parkiet”.
W przypadku zaprzestania wydawania dziennika Gazety Gietdy
,Parkiet” dziennikiem przeznaczonym do ogtoszen bedzie
dziennik ,Puls Biznesu”.

Informacje dotyczace zasad funkcjonowania Programow, IKE
oraz IKZE Fundusz bedzie udostepniat za posrednictwem Towa-
rzystwa, Dystrybutora posredniczacego w zbywaniu Jednostek
Uczestnictwa odpowiednio kategorii P i K, Agenta Transferowe-
go oraz na stronie internetowej www.nntfi.pl.

Rozwigzanie i likwidacja Subfunduszy oraz Funduszu
§40

1.
2.

Fundusz rozwigzuje sie w przypadkach okreslonych w Ustawie.
Wystgpienie przestanek rozwigzania Funduszu Towarzystwo lub
Depozytariusz niezwtocznie opublikuja w pismie okreslonym
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w § 39 ust. 7.

3. W trakcie trwania Funduszu, Fundusz moze dokona¢ likwidacji
Subfunduszu.

4. Subfundusz moze zostac zlikwidowany w przypadku podjecia
przez Towarzystwo decyzji o jego likwidacji. Decyzja moze
zostac podjeta, w przypadku zaistnienia przynajmniej jednej
z nastepujacych przestanek:

1) w przypadku spadku Wartosci Aktywdéw Netto Subfundu-
szu ponizej kwoty 30.000.000 ztotych (stownie: trzydziesci
miliondw),

2) w przypadku, gdy Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadza-
nie Subfunduszem w ciggu kolejnych 6 miesiecy kalenda-
rzowych nie bedzie pokrywato kosztéw dziatalnosci tego
Subfunduszu.

5. W przypadku odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu. Fundusz obowigzany jest dokonac¢ zmiany Statutu
Funduszu w przedmiocie wykreslenia Subfunduszu ze Statutu.

6. Wszystkie Subfundusze podlegaja likwidacji w przypadku roz-
wigzania Funduszu.

7. Likwidatorem Subfunduszu, w przypadku gdy nie jest on likwi-
dowany w zwigzku z rozwigzaniem Funduszu, jest Towarzystwo.

8.  0Od dnia rozpoczecia likwidacji Subfunduszu nie sg zbywane oraz
odkupywane Jednostki Uczestnictwa likwidowanego Subfunduszu.

9. Likwidacja Subfunduszu w przypadku, gdy nie jest on likwido-
wany w zwigzku z rozwigzaniem Funduszu, prowadzona jest
z zachowaniem nastepujacych zasad:

1) likwidacja Subfunduszu polega na zbyciu jego Aktywodw,
$ciggnieciu naleznosci Subfunduszu, zaspokojeniu wie-
rzycieli Subfunduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa
likwidowanego Subfunduszu przez wyptate uzyskanych
$rodkéw pienieznych Uczestnikom tego Subfunduszu,
proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Jednostek
Uczestnictwa tego Subfunduszu. Wyptata srodkéw uzy-
skanych w ramach likwidacji Subfunduszu moze nastapic
na podstawie dyspozycji Uczestnika na rachunek innego
Subfunduszu celem nabycia jednostek uczestnictwa,

2) zbywanie Aktywow Subfunduszu powinno by¢ dokonywane
z nalezytym uwzglednieniem interesu Uczestnikow likwido-
wanego Subfunduszu i pozostatych Uczestnikow,

3) o rozpoczeciu likwidacji Subfunduszu Towarzystwo
niezwtocznie informuje podmioty, ktérym powierzyto wy-
konywanie swoich obowigzkdw, oraz podmioty, za ktérych
posrednictwem Subfundusz zbywa i odkupuje Jednostki
Uczestnictwa,

4) o wystgpieniu przestanek likwidacji Subfunduszu oraz
rozpoczeciu likwidacji Towarzystwo ogtasza w sposéb,

o ktérym mowa w ust. 2,

5) w ogtoszeniu, o ktérym mowa w pkt 4), Towarzystwo
wzywa wierzycieli, ktérych roszczenia nie wynikajg z tytutu
uczestnictwa w Subfunduszu, do zgtaszania likwidatorowi
roszczen w terminie wskazanym w tym ogtoszeniu,

6) Towarzystwo w terminie 14 dni od otwarcia likwidacji
Subfunduszu, sporzadza sprawozdanie finansowe na dzien
rozpoczecia likwidacji Subfunduszu,

7) po dokonaniu czynnosci okreslonych w pkt 1) Towarzystwo
sporzadza sprawozdanie zawierajace co najmniej:

a) bilans zamkniecia sporzadzony na dzier nastepujacy po

ING Konto Funduszowe Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty — Prospekt Informacyjny

2 stycznia 2018 .

dokonaniu czynnosci okreslonych w pkt 1),

b) liste wierzycieli, ktérzy zgtosili roszczenia wobec Sub-
funduszu,

c) wyliczenie kosztéw likwidacji, na dzier zakoriczenia
likwidacji, wynikajacych z roszczen zgtoszonych wobec
Subfunduszu.

8) srodki pieniezne, ktérych wyptacenie nie byto mozliwe,

Towarzystwo przekazuje do depozytu sgdowego.

Tryb taczenia Subfunduszy

§41

1. Subfundusze mogg by¢ taczone ze sobg w trybie potaczenia
wewnetrznego.

2. Potaczenie wewnetrzne nastepuje przez przeniesienie majatku
Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu przejmujgcego
oraz przydzielenie Uczestnikom Subfunduszu przejmowanego
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przejmujgcego w zamian
za Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu przejmowanego.

3. Nawarunkach okreslonych Ustawg poszczegdlne Subfundusze
mogg by¢ przedmiotem potaczenia krajowego.

Postanowienia koricowe

8§42

W sprawach nieuregulowanych niniejszym Statutem majg zastoso-
wanie przepisy Ustawy oraz inne obowigzujace przepisy.
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Czesc Il.
Subfundusze

Rozdziat |
ING Subfundusz Pakiet Ostrozny

§1

1. Subfundusz dziata pod nazwga ING Subfundusz Pakiet Ostrozny.

2. Uczestnikami Subfunduszu mogg by¢ osoby wskazane w § 14
Czesci | Statutu.
Subfundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii A, K, Pi T.
Zasady zbywania Jednostek Uczestnictwa okreslajg § 19 — 26
Czesci | Statutu.

5. Wysokosci minimalnych wptat okresla § 18 Czesci | Statutu.

6. Wszystkie prawa uczestnikow Subfunduszu okresla Czes¢ | Sta-
tutu, w szczegdlnosci § 27 Czesci | Statutu.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

§2

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci jego
Aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego
okreslonego w ust. 1.

3. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwe-
stowanie tacznie do 100% Aktywow Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych,

w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji
wspdlnego inwestowania z siedzibg za granica spetniajacych
gtéwne kryteria doboru lokat wskazane w § 4 niniejszego roz-
dziatu. Fundusz moze inwestowaé Aktywa Subfunduszu w inne
instrumenty finansowe okreslone w § 5 niniejszego rozdziatu,
przy zachowaniu przewidzianych limitéw.

Typy i rodzaje papieréw wartosciowych i innych praw

majatkowych bedacych przedmiotem lokat Subfundu-

szu, gtéwne ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu oraz

dopuszczalna wysokos¢ kredytow i pozyczek zacigganych

przez Subfundusz

§3

1. Fundusz moze lokowac¢ Aktywa Subfunduszu w papiery warto-
Sciowe i inne prawa majatkowe, ktérych typy i rodzaje sg wska-
zane w § 9 ust. 4, 5, 12 i 13 Czesci | Statutu, przy zachowaniu
zasad dywersyfikacji lokat i ograniczen wskazanych ponizej oraz
w § 5 niniejszego rozdziatu.

2. Fundusz dokonujac lokat Subfunduszu przestrzega ograniczen
inwestycyjnych wskazanych w § 9 ust. 5-9, 11-21 i 23-26 Czesci

terytorialnego, panistwa cztonkowskie, jednostki samorza-
du panstwa cztonkowskiego, panstwa nalezace do OECD,
miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem
jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno Paristwo
cztonkowskie;

2) w takim wypadku Fundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci
Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe oraz Instru-
menty Rynku Pienieznego emitowane, poreczone lub gwa-
rantowane przez podmioty wymienione w pkt 1), przy czym
taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumen-
ty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego
papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego sa
poreczane lub gwarantowane oraz depozytéw w tym pod-
miocie zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢
20% wartosci Aktywow Subfunduszu, z zastrzezeniem § 5
ust. 2 ponizej, ktory okresla przypadki, gdy Fundusz moze
nie stosowac ograniczen okreslonych w niniejszym punkcie.

Kryteria doboru lokat Subfunduszu

§4
1.

Gtéwnym kryterium, ktérym bedzie kierowat sie Fundusz, jest
wzrost wartosci Aktywdéw Subfunduszu w dtugim horyzoncie
inwestycyjnym. Aktywa Subfunduszu bedg inwestowane w jed-
nostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych,
w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji
wspodlnego inwestowania z siedziba za granica, ktdre lokujg
swoje aktywa w instrumenty dtuzne (fundusze o charakterze
dtuznym). Fundusz bedzie mdgt lokowaé Aktywa Subfunduszu
réwniez bezposrednio w papiery wartosciowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego w przypadku, gdy ze wzgledu na ogranicze-
nia inwestycyjne zwigzane z koncentracjg inwestycji w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych,

w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji
wspodlnego inwestowania z siedziba za granica, nie bedzie juz
mozliwe inwestowanie w tego typu instrumenty lub zapewni to
efektywniejszg realizacje celu inwestycyjnego Subfunduszu.
Gtéwne kryteria doboru lokat okresla & 9 ust. 3 Czesci | Statutu.

Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu

§5
1.

Fundusz lokuje do 100% wartosci Aktywoéw Subfunduszu

w dtuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego,
depozyty, jednostki uczestnictwa i tytuty uczestnictwa funduszy
o charakterze dtuznym, o ktérych mowa w § 9 ust. 5 Czesci

| Statutu spetniajace kryteria okreslone w § 4 ust. 1 niniejszego
rozdziatu..

| Statutu, przy zachowaniu zasad dywersyfikacji lokat i ograni- 2. Zgodnie z § 9 ust. 9 Czesci | Statutu a takze § 3 ust. 4 powyzej
czen wskazanych ponizej oraz w § 5 niniejszego rozdziatu. Fundusz okresla, ze moze nie stosowac ograniczen, o ktérych
3. Dopuszczalng wysokosc¢ kredytdw i pozyczek zacigganych przez mowa w § 3 ust. 4 pkt 2) powyzej i lokowac ponad 35% wartosci
Fundusz w ciezar Aktywdéw Subfunduszu okresla § 9 ust. 22 Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane,
Czesci | Statutu. poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, z tym, ze
4. Zgodnie z § 9 ust. 9 Czesci | Statutu Fundusz okresla, ze zasad, Fundusz obowigzany jest wtedy dokonywac lokat Aktywow
o ktérych mowa w § 9 ust. 6 — 8 Czesci | Statutu, nie stosuje sie Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
do lokat: Pienieznego co najmniej szesciu réznych emisji. Wartos¢ lokaty
1) w papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego w papiery lub Instrumenty Rynku Pienieznego zadnej z tych emi-
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb sji nie moze przekraczac¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu)
Panstwa lub Narodowy Bank Polski, jednostki samorzadu 3. Zgodniez§9ust. 10i 11 Czesci | Statutu Fundusz okresla, ze
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bedzie lokowac¢ do 100% wartosci Aktywoéw Subfunduszu w jed-

nostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych,

w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji

wspodlnego inwestowania z siedziba za granica, jednostki uczest-

nictwa lub tytuty uczestnictwa subfunduszy, jezeli fundusz inwe-

stycyjny otwarty, fundusz zagraniczny lub instytucja wspdlnego

inwestowania z siedzibg za granica jest funduszem z wydzielo-

nymi subfunduszami lub instytucjg sktadajaca sie z subfunduszy

i kazdy z subfunduszy stosuje inng polityke inwestycyjna.

Zgodnie z § 9 ust. 11 pkt 1 Czesci | Statutu Fundusz okresla, ze

bedzie mégt lokowac powyzej 10%, ale nie wiecej niz 20% war-

tosci Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa jednego

funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytuty uczestnictwa

funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania.

Zgodnie z § 9 ust. 11 pkt 2 Czesci | Statutu Fundusz okresla,

ze bedzie mogt lokowaé powyzej 20%, ale nie wiecej niz 50%

wartosci Aktywdéw Subfunduszu, w jednostki uczestnictwa:

1) NN Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego,

2) Aviva Investors Funduszu Inwestycyjnego Otwartego;

3) Investor Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego;

4) Investor Parasol Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjne-
go Otwartego;

5) MetLife Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol Krajowy;

6) MetlLife Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwar-
tego Parasol Swiatowy;

7) Altus Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego;

8) PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Ochrony Majatku;

9) PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego;

10

11

UniFundusze Funduszu Inwestycyjnego Otwartego;

funduszu zagranicznego NN (L) otwartego funduszu inwe-
stycyjnego o zmiennym kapitale (SICAV);

przy czym, w przypadku, gdy wymieniony wyzej fundusz inwe-
stycyjny otwarty, fundusz zagraniczny lub instytucja wspdlnego
inwestowania jest funduszem z wydzielonymi subfunduszami
lub funduszem zagranicznym lub instytucja sktadajaca sie

z subfunduszy, limit ten odnosi sie do tacznej wartosci jednostek
uczestnictwa wszystkich subfunduszy wydzielonych w ramach
danego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagra-
nicznego lub instytucji wspdélnego inwestowania

Zgodnie z § 9 ust. 12 Czesci | Statutu Fundusz okresla, ze

w zwigzku z dziatalno$cig moze zawiera¢ umowy majace za
przedmiot Instrumenty Pochodne.

Wynagrodzenie Towarzystwa. Optaty manipulacyjne. Kosz-
ty obcigzajace Subfundusz

§6
1.
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Towarzystwo z tytutu administracji i zarzadzania Subfunduszem
pobiera Wynagrodzenie Towarzystwa réwne kwocie naliczonej
od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu, nie wigkszej niz kwo-
ta stanowigca w skali roku réwnowartos$¢ podanego procenta
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu:

1) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A —1,5%,

2) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii K—1,5%,

3) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii P — 1,5%,

4) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii T—1,5%..
Towarzystwo z tytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa pobiera
Optate Dystrybucyjng w wysokosci nie wyzszej niz:

2 stycznia 2018 .

1) 1,5% wptaty dokonanej przez nabywce — dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A,

2) 1,5% wptaty dokonanej przez nabywce — dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii K,

3) 1,5% wptaty dokonanej przez nabywce lub zadeklarowanej
przez Uczestnika sumy wptat w ramach danego programu
inwestycyjnego, pobranej jednorazowo, z pierwszej wptaty
Uczestnika w ramach danego programu inwestycyjnego —
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P,

4) 1,5% wptaty dokonanej przez nabywce — dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii T.

Towarzystwo z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa ka-

tegorii P moze pobiera¢ Optate Umorzeniowa w wysokosci nie

wyzszej niz 5% kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia
tych Jednostek Uczestnictwa przed opodatkowaniem.

Na pokrycie Wynagrodzenia Towarzystwa naliczonego zgodnie

z zasadami okreslonymi w ust. 1 tworzy sie kazdego dnia

w danym roku, w ciezar kosztéw Funduszu zwigzanych z funk-

cjonowaniem danego Subfunduszu, rezerwe w kwocie réwnej

wysokosci naliczonego w tym dniu Wynagrodzenia Towarzystwa.

Aktywa Subfunduszu obcigzajg nastepujace koszty: Wynagro-

dzenie Towarzystwa w wysokosci okreslonej w ust. 1, koszty

z tytutu ustug maklerskich, optaty transakcyjne zwigzane

z nabywaniem i zbywaniem papierdw wartosciowych i innych

instrumentow finansowych, optaty za rozliczenie transakcji

oraz opfaty za transfer papieréw wartosciowych, koszty zwia-

zane z zawieraniem umow pozyczek instrumentdéw finanso-
wych, prowizje bankowe zwigzane z przekazywaniem srodkéw
pienieznych i obstugg rachunkéw bankowych, podatki i inne ob-
cigzenia natozone przez wtasciwe organy panstwowe w zwigzku

z dziatalnoscig Subfunduszu.

Wynagrodzenie Towarzystwa naliczane jest dla Subfunduszu,

w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku (liczonego jako

365 dni lub 366 dni w roku przestepnym) od Wartosci Aktywéw

Netto Subfunduszu ustalonej dla Subfunduszu w poprzednim

Dniu Wyceny.

Koszty wskazane w ust. 5 zwigzane bezposrednio z funkcjo-

nowaniem Subfunduszu pokrywane sg w catosci z Aktywow

Subfunduszu. Jezeli obowigzek pokrycia kosztéw, o ktérych

mowa w ust. 5, obcigza Fundusz w catosci partycypacje danego

Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku

Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywow

Netto Funduszu na Dziert Wyceny poprzedzajacy dzien ujecia

zobowigzania w ksiegach rachunkowych Funduszu. W przypad-

ku, gdy Fundusz zawiera umowe zbycia lub nabycia sktadnikéw
lokat dotyczgca wiecej niz jednego Subfunduszu, wéwczas
koszty transakcji obcigzajg te Subfundusze proporcjonalnie do
udziatu wartosci transakeji danego Subfunduszu w wartosci
transakcji ogotem.

Pokrycie kosztéw Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem

Subfunduszu, z wyjatkiem kosztow z tytutu podatkéw i innych

obcigzen natozonych przez wtasciwe organy panstwowe

w zwigzku z dziatalnoscig Subfunduszu, nastepuje najwcze-

$niej w terminie ich wymagalnosci. Pokrycie kosztéw z tytutu

podatkéw i innych obcigzen natozonych przez wtasciwe organy
panstwowe w zwigzku z dziatalnoscig Subfunduszu nastepuje

w wysokosci i terminach okreslonych przez wiasciwe przepisy.
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9. W okresie likwidacji Subfunduszu, jezeli likwidacja nie jest
prowadzona w zwigzku z likwidacja Funduszu, Aktywa likwido-
wanego Subfunduszu obcigzaja koszty jego likwidacji, w tym
wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu. Koszty te nie moga
przekroczy¢ kazdorazowo kwoty 150.000 (sto piecdziesigt
tysiecy) ztotych. Koszty przewyzszajagce ta kwote pokrywane
beda przez Towarzystwo z tym, ze nie wyklucza to mozliwosci
pokrycia wszystkich kosztow przez Towarzystwo.

10. W okresie likwidacji Funduszu, Aktywa Subfunduszu, jezeli
Subfundusz jest likwidowany w zwigzku z likwidacjg Funduszu,
obcigzaja koszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenie
likwidatora Funduszu. Koszty te obcigzajg Aktywa Subfunduszu
proporcjonalnie do Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu
w Aktywach Netto Funduszu na dzien rozpoczecia likwidacji
Funduszu. Koszty obcigzajace Aktywa Subfunduszy w zwigzku
z likwidacjg Funduszu nie mogg przekroczy¢ tacznie dla wszyst-
kich Subfunduszy kwoty 300.000 (trzysta tysiecy) ztotych. Koszty
przewyzszajgce tg kwote pokrywane bedg przez Towarzystwo,
z tym ze nie wyklucza to mozliwosci pokrycia wszystkich kosz-
tow przez Towarzystwo.

11. Inne niz okreslone w ustepach powyzszych koszty pokrywane sg
przez Towarzystwo.

ING Konto Funduszowe Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty — Prospekt Informacyjny
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Rozdziat Il
ING Subfundusz Pakiet Umiarkowany

81

1. Subfundusz dziata pod nazwg ING Subfundusz Pakiet Umiarko-
wany.

2. Uczestnikami Subfunduszu mogg by¢ osoby wskazane w § 14
Czesci | Statutu.

3. Subfundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii A, K, P i T.
Zasady zbywania Jednostek Uczestnictwa okreslajg § 19 — 26
Czesci | Statutu.

Wysokosci minimalnych wptat okresla § 18 Czesci | Statutu.
Wszystkie prawa uczestnikow Subfunduszu okresla Cze$¢ | Sta-
tutu, w szczegdlnosci § 27 Czesci | Statutu.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

§2

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci jego
Aktywoéw w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego
okreslonego w ust. 1.

3. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwe-
stowanie tacznie do 100% Aktywdw Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych,

w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji
wspdlnego inwestowania z siedzibg za granica spetniajacych
gtéwne kryteria doboru lokat wskazane w § 4 niniejszego roz-
dziatu. Fundusz moze inwestowac Aktywa Subfunduszu w inne
instrumenty finansowe okreslone w § 5 niniejszego rozdziatu,

przy zachowaniu przewidzianych limitéw.

Typy i rodzaje papierow wartosciowych i innych praw

majatkowych bedacych przedmiotem lokat Subfundu-

szu, gléwne ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu oraz

dopuszczalna wysokos¢ kredytow i pozyczek zacigganych

przez Subfundusz

83

1. Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w papiery warto-
Sciowe i inne prawa majgtkowe, ktérych typy i rodzaje sg wska-
zane w § 9 ust. 4, 5, 12 i 13 Czesci | Statutu, przy zachowaniu
zasad dywersyfikacji lokat i ograniczer wskazanych ponizej oraz
w & 5 niniejszego rozdziatu.

2. Fundusz dokonujac lokat Subfunduszu przestrzega ograniczen
inwestycyjnych wskazanych w § 9 ust. 5-9, 11-21 i 23-26 Czesci
| Statutu, przy zachowaniu zasad dywersyfikacji lokat i ograni-
czen wskazanych ponizej oraz w § 5 niniejszego rozdziatu.

3. Dopuszczalng wysokos¢ kredytow i pozyczek zacigganych przez
Fundusz w ciezar Aktywéw Subfunduszu okresla § 9 ust. 22
Czesci | Statutu.

4. Zgodnie z § 9 ust. 9 Czesci | Statutu Fundusz okresla, ze zasad,
o ktérych mowa w § 9 ust. 6 — 8 Czesci | Statutu nie stosuje sie
do lokat:

1) w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski, jednostki samorzgdu
terytorialnego, paristwa cztonkowskie, jednostki samorza-
du panstwa cztonkowskiego, paristwa nalezace do OECD,
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miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem
jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno Parstwo
cztonkowskie;

2) w takim wypadku Fundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci
Aktywoéw Subfunduszu w papiery wartosciowe oraz Instru-
menty Rynku Pienieznego emitowane, poreczone lub gwa-
rantowane przez podmioty wymienione w pkt 1), przy czym
taczna wartosc¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumen-
ty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego
papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego sa
poreczane lub gwarantowane oraz depozytéw w tym pod-
miocie zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczyé
20% wartosci Aktywow Subfunduszu, z zastrzezeniem § 5
ust. 2 ponizej, ktéry okresla przypadki, gdy Fundusz moze
nie stosowac ograniczen okreslonych w niniejszym punkcie.

Kryteria doboru lokat Subfunduszu

§4
1.

ING Konto Funduszowe Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty — Prospekt Informacyjny

Gtéwnym kryterium, ktérym bedzie kierowat sie Fundusz, jest
wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w dtugim horyzoncie
inwestycyjnym. Aktywa Subfunduszu beda inwestowane w jed-
nostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych,
w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji
wspodlnego inwestowania z siedzibg za granica, zaréwno

w fundusze o charakterze dtuznym jak i fundusze o charakterze
akcyjnym. Neutralny poziom zaangazowania Aktywow Subfun-
duszu w jednostki uczestnictwa i tytuty uczestnictwa innych
funduszy o charakterze dtuznym wynosi 70%. Neutralny poziom
zaangazowania Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa
i tytuty uczestnictwa innych funduszy o charakterze akcyjnym
wynosi 30%.

Przez neutralny poziom zaangazowania rozumie sie poziom
inwestycji w poszczegolne klasy aktywow, charakteryzujacych
sie réznym poziomem ryzyka inwestycyjnego, stanowigcy

punkt odniesienia do podejmowanych przez zarzadzajgcego
Subfunduszem decyzji inwestycyjnych. W zaleznosci od oceny
poszczegdlnych rynkow, na ktérych inwestujg wskazane wyzej
fundusze lub instytucje wspdlnego inwestowania oraz w szcze-
gblnosci koniunktury na rynku akcji lub instrumentéw dtuznych,
zarzadzajacy Subfunduszem bedzie dokonywat alokacji Aktywow
Subfunduszu we wskazane kategorie lokat w celu jak najefek-
tywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Zmiana poziomu zaangazowania Aktywéw Subfunduszu

w okreslone powyzej kategorie lokat charakteryzujgce sie
réznym poziomem ryzyka wtasciwym dla inwestycji w akcje lub
w instrumenty dtuzne, skutkowac¢ moze okresowymi zmianami
poziomu ryzyka, w szczegdlnosci jego zwiekszeniem w przypad-
ku dokonywania inwestycji Aktywoéw Subfunduszu w fundusze

o charakterze akcyjnym.

Fundusz bedzie mogt lokowaé Aktywa Subfunduszu réwniez
bezposrednio w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego w przypadku, gdy ze wzgledu na ograniczenia
inwestycyjne zwigzane z koncentracjg inwestycji w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tytu-
ty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego
inwestowania z siedziba za granicg, nie bedzie juz mozliwe
inwestowanie w tego typu instrumenty lub zapewni to efektyw-
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niejsza realizacje celu inwestycyjnego Subfunduszu.
Gtéwne kryteria doboru lokat okresla § 9 ust. 3 Czesci | Statutu.

Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu

Fundusz dokonujgc lokat Aktywoéw Subfunduszu bedzie stoso-

wat nastepujgce zasady dywersyfikacji lokat:

1) jednostki uczestnictwa i tytuty uczestnictwa funduszy
o charakterze dtuznym, o ktérych mowa w § 9 ust. 5 Czesci
| Statutu spetniajace kryteria okreslone w § 4 ust. 1 niniej-
szego rozdziatu, dtuzne papiery wartosciowe, Instrumenty
Rynku Pienieznego, depozyty — do 100% wartosci Aktywow
Subfunduszu,

2) jednostki uczestnictwa i tytuty uczestnictwa funduszy o cha-
rakterze akcyjnym, o ktérych mowa w § 9 ust. 5 Czesci | Sta-
tutu spetniajace kryteria okreslone w § 4 ust. 1 niniejszego
rozdziatu, akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty
subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne,
spetniajgce warunki okreslone w § 9 ust. 4 pkt 1) lub 2)
Czesci | Statutu — do 50% wartosci Aktywdw Subfunduszu.

Zgodnie z § 9 ust. 9 Czesci | Statutu a takze § 3 ust. 4 powyzej

Fundusz okresla, ze moze nie stosowac ograniczen, o ktérych

mowa w § 3 ust. 4 pkt 2) powyzej, i lokowaé ponad 35% wartosci

Aktywow Subfunduszu w papiery warto$ciowe emitowane,

poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa z tym, ze

Fundusz obowigzany jest wtedy dokonywac lokat Aktywow

Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku

Pienieznego co najmniej szesciu réznych emisji. Wartosc¢ lokaty

w papiery lub Instrumenty Rynku Pienieznego zadnej z tych emi-

sji nie moze przekracza¢ 30% wartosci Aktywoéw Subfunduszu)

Zgodnie z § 9 ust. 10i 11 Czesci | Statutu Fundusz okresla, ze

bedzie lokowaé do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu w jed-

nostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych,

w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji

wspodlnego inwestowania z siedziba za granica, jednostki uczest-

nictwa lub tytuty uczestnictwa subfunduszy, jezeli fundusz inwe-
stycyjny otwarty, fundusz zagraniczny lub instytucja wspdlnego
inwestowania z siedzibg za granica jest funduszem z wydzielo-
nymi subfunduszami lub instytucjg sktadajaca sie z subfunduszy

i kazdy z subfunduszy stosuje inng polityke inwestycyjna.

Zgodnie z § 9 ust. 11 pkt 1 Czesci | Statutu Fundusz okresla, ze

bedzie mdgt lokowac powyzej 10%, ale nie wiecej niz 20% war-

tosci Aktywdw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa jednego
funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytuty uczestnictwa
funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania.

Zgodnie z § 9 ust. 11 pkt 2 Czesci | Statutu Fundusz okresla,

ze bedzie mdgt lokowad powyzej 20%, ale nie wiecej niz 50%

wartosci Aktywdw Subfunduszu, w jednostki uczestnictwa:

1) NN Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego,

2) Aviva Investors Funduszu Inwestycyjnego Otwartego;

3) Investor Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego;

4) Investor Parasol Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjne-
go Otwartego;

5) MetLife Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol Krajowy;

6) MetlLife Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwar-
tego Parasol Swiatowy;

7) Altus Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego;
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8) PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Ochrony Majatku;

9) PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego;

10) UniFundusze Funduszu Inwestycyjnego Otwartego;

11) funduszu zagranicznego NN (L) otwartego funduszu inwe-
stycyjnego o zmiennym kapitale (SICAV);

przy czym, w przypadku, gdy wymieniony wyzej fundusz inwe-

stycyjny otwarty, fundusz zagraniczny lub instytucja wspdlnego

inwestowania jest funduszem z wydzielonymi subfunduszami

lub funduszem zagranicznym lub instytucja sktadajaca sie

z subfunduszy, limit ten odnosi sie do tgcznej wartosci jednostek

uczestnictwa wszystkich subfunduszy wydzielonych w ramach

danego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagra-

nicznego lub instytucji wspdélnego inwestowania

Zgodnie z § 9 ust. 12 Czesci | Statutu Fundusz okresla, ze

w zwigzku z dziatalnoscig moze zawiera¢ umowy majace za

przedmiot Instrumenty Pochodne.

Wynagrodzenie Towarzystwa. Optaty manipulacyjne. Kosz-
ty obcigzajace Subfundusz

§6
1.

ING Konto Funduszowe Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty — Prospekt Informacyjny

Towarzystwo z tytutu administracji i zarzadzania Subfunduszem
pobiera Wynagrodzenie Towarzystwa réwne kwocie naliczonej
od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu, nie wiekszej niz kwo-
ta stanowigca w skali roku réwnowartos$¢ podanego procenta
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu:

1) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A —3%,

2) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii K — 3%,

3) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii P — 3%,

4) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii T — 3%.

Towarzystwo z tytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa pobiera

Optate Dystrybucyjng w wysokosci nie wyzszej niz:

1) 3% wptaty dokonanej przez nabywce — dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A,

2) 3% wptaty dokonanej przez nabywce — dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii K,

3) 3% wptaty dokonanej przez nabywece lub zadeklarowanej
przez Uczestnika sumy wptat w ramach danego programu
inwestycyjnego, pobranej jednorazowo, z pierwszej wptaty
Uczestnika w ramach danego programu inwestycyjnego —
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P,

4) 3% wptaty dokonanej przez nabywce — dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii T.

Towarzystwo z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa ka-

tegorii P moze pobiera¢ Optate Umorzeniowa w wysokosci nie

wyzszej niz 5% kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia
tych Jednostek Uczestnictwa przed opodatkowaniem.

Na pokrycie Wynagrodzenia Towarzystwa naliczonego zgodnie

z zasadami okreslonymi w ust. 1 tworzy sie kazdego dnia

w danym roku, w ciezar kosztéow Funduszu zwigzanych z funk-

cjonowaniem danego Subfunduszu, rezerwe w kwocie réwne;j

wysokosci naliczonego w tym dniu Wynagrodzenia Towarzystwa.

Aktywa Subfunduszu obcigzajg nastepujgce koszty: Wynagro-

dzenie Towarzystwa w wysokosci okreslonej w ust. 1, koszty

z tytutu ustug maklerskich, optaty transakcyjne zwigzane

z nabywaniem i zbywaniem papieréw wartosciowych i innych

instrumentow finansowych, optaty za rozliczenie transakcji oraz

opfaty za transfer papieréw wartosciowych, koszty zwigzane
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10.

11.

z zawieraniem umodw pozyczek instrumentéw finansowych,
prowizje bankowe zwigzane z przekazywaniem Srodkéw
pienieznych i obstugg rachunkéw bankowych, podatki i inne ob-
cigzenia natozone przez wtasciwe organy panstwowe w zwigzku
z dziatalnoscig Subfunduszu.

Wynagrodzenie Towarzystwa naliczane jest dla Subfunduszu,

w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku (liczonego jako
365 dni lub 366 dni w roku przestepnym) od Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu ustalonej dla Subfunduszu w poprzednim
Dniu Wyceny.

Koszty wskazane w ust. 5 zwigzane bezposrednio z funkcjo-
nowaniem Subfunduszu pokrywane sg w catosci z Aktywéw
Subfunduszu. Jezeli obowigzek pokrycia kosztéw, o ktérych
mowa w ust. 5, obcigza Fundusz w catosci partycypacje danego
Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywow
Netto Funduszu na Dzien Wyceny poprzedzajacy dzien ujecia
zobowigzania w ksiegach rachunkowych Funduszu. W przypad-
ku, gdy Fundusz zawiera umowe zbycia lub nabycia sktadnikéw
lokat dotyczgca wiecej niz jednego Subfunduszu, wéwczas
koszty transakcji obcigzajg te Subfundusze proporcjonalnie do
udziatu wartosci transakcji danego Subfunduszu w wartosci
transakcji ogétem.

Pokrycie kosztéw Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem
Subfunduszu, z wyjatkiem kosztéw z tytutu podatkéw i innych
obcigzen natozonych przez wtasciwe organy paristwowe

w zwigzku z dziatalno$cig Subfunduszu, nastepuje najwcze-
$niej w terminie ich wymagalnosci. Pokrycie kosztow z tytutu
podatkéw i innych obcigzen natozonych przez wtasciwe organy
panstwowe w zwigzku z dziatalnoscig Subfunduszu nastepuje
w wysokosci i terminach okreslonych przez wtasciwe przepisy.
W okresie likwidacji Subfunduszu, jezeli likwidacja nie jest
prowadzona w zwigzku z likwidacjg Funduszu, Aktywa likwido-
wanego Subfunduszu obciazajg koszty jego likwidacji, w tym
wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu. Koszty te nie moga
przekroczy¢ kazdorazowo kwoty 150.000 (sto piecdziesigt
tysiecy) ztotych. Koszty przewyiszajace tq kwote pokrywane
beda przez Towarzystwo, z tym ze nie wyklucza to mozliwosci
pokrycia wszystkich kosztow przez Towarzystwo.

W okresie likwidacji Funduszu, Aktywa Subfunduszu, jezeli
Subfundusz jest likwidowany w zwigzku z likwidacja Funduszu,
obciazajq koszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenie
likwidatora Funduszu. Koszty te obcigzajg Aktywa Subfunduszu
proporcjonalnie do Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu

w Aktywach Netto Funduszu na dzien rozpoczecia likwidacji
Funduszu. Koszty obcigzajgce Aktywa Subfunduszy w zwigzku

z likwidacjg Funduszu nie moga przekroczy¢ facznie dla wszyst-
kich Subfunduszy kwoty 300.000 (trzysta tysiecy) ztotych. Koszty
przewyzszajace tg kwote pokrywane bedg przez Towarzystwo,

z tym Ze nie wyklucza to mozliwosci pokrycia wszystkich kosz-
toéw przez Towarzystwo.

Inne niz okreslone w ustepach powyzszych koszty pokrywane sg
przez Towarzystwo.
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Rozdziat lll
ING Subfundusz Pakiet Dynamiczny

CIGEE SR S

Cel
§2
1.
2.
3.

Subfundusz dziata pod nazwg ING Subfundusz Pakiet Dynamiczny.

Uczestnikami Subfunduszu moga by¢ osoby wskazane w § 14 Czesci | Statutu.

Subfundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii A, K, P i T.

Zasady zbywania Jednostek Uczestnictwa okreslajg § 19 — 26 Czesci | Statutu.

Wysokosci minimalnych wptat okresla § 18 Czesci | Statutu.

Wszystkie prawa uczestnikow Subfunduszu okresla Czes¢ | Statutu, w szczegdlnosci § 27 Czesci | Statutu.

inwestycyjny Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci jego Aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego okreslonego w ust. 1.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie tacznie do 100% Aktywdw Subfunduszu w jednostki uczestnic-
twa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania

z siedzibg za granicg spetniajacych gtéwne kryteria doboru lokat wskazane w § 4 niniejszego rozdziatu. Fundusz moze inwestowac Aktywa
Subfunduszu w inne instrumenty finansowe okreslone w § 5 niniejszego rozdziatu, przy zachowaniu przewidzianych limitow.

Typy i rodzaje papierow wartosciowych i innych praw majatkowych bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu, gtéwne
ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu oraz dopuszczalna wysokos¢ kredytow i pozyczek zacigganych przez Subfundusz

§3
1.

Fundusz moze lokowaé Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i inne prawa majatkowe, ktérych typy i rodzaje sg wskazane w §

9 ust. 4, 5,12 i 13 Czesci | Statutu, przy zachowaniu zasad dywersyfikacji lokat i ograniczen wskazanych ponizej oraz w § 5 niniejszego

rozdziatu.

Fundusz dokonujac lokat Subfunduszu przestrzega ograniczen inwestycyjnych wskazanych w § 9 ust. 5-9, 11-21 i 23-26 Czesci | Statutu,

przy zachowaniu zasad dywersyfikacji lokat i ograniczer wskazanych ponizej oraz w § 5 niniejszego rozdziatu.

Dopuszczalng wysokosc¢ kredytdw i pozyczek zacigganych przez Fundusz w ciezar Aktywow Subfunduszu okresla & 9 ust. 22 Czesci | Statu-

tu.

Zgodnie z § 9 ust. 9 Czesci | Statutu Fundusz okresla, ze zasad, o ktérych mowa w § 9 ust. 6 — 8 Czesci | Statutu nie stosuje sie do lokat:

1) w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Paristwa lub Narodo-
wy Bank Polski, jednostki samorzadu terytorialnego, parnistwa cztonkowskie, jednostki samorzadu panistwa cztonkowskiego, panstwa
nalezace do OECD, miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno Pan-
stwo cztonkowskie;

2) w takim wypadku Fundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pie-
nieznego emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmioty wymienione w pkt 1), przy czym taczna wartos$¢ lokat w papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego sa poreczane lub gwarantowane oraz depozytéw w tym podmiocie zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢
20% wartosci Aktywow Subfunduszu, z zastrzezeniem § 5 ust. 2 ponizej, ktéry okresla przypadki, gdy Fundusz moze nie stosowac
ograniczen okreslonych w niniejszym punkcie.

Kryteria doboru lokat Subfunduszu

§4
1.

Gtéwnym kryterium, ktérym bedzie kierowat sie Fundusz, jest wzrost wartosci Aktywoéw Subfunduszu w dtugim horyzoncie inwestycyj-
nym. Aktywa Subfunduszu bedg inwestowane w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania z siedziba za granicg, zaréwno w fundusze o charakterze akcyjnym jak

i fundusze o charakterze dtuznym. Neutralny poziom zaangazowania Aktywoéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa i tytuty uczestnictwa
innych funduszy o charakterze akcyjnym wynosi 65%. Neutralny poziom zaangazowania Aktywdw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa

i tytuty uczestnictwa innych funduszy o charakterze dtuznym wynosi 35%

Przez neutralny poziom zaangazowania rozumie sie poziom inwestycji w poszczegdlne klasy aktywdw, charakteryzujgcych sie réznym po-
ziomem ryzyka inwestycyjnego, stanowigcy punkt odniesienia do podejmowanych przez zarzgdzajgcego Subfunduszem decyzji inwestycyj-
nych. W zaleznosci od oceny poszczegdlnych rynkdéw, na ktérych inwestujg wskazane wyzej fundusze lub instytucje wspolnego inwesto-
wania oraz w szczegdlnosci koniunktury na rynku akcji lub instrumentéw dtuznych, zarzgdzajacy Subfunduszem bedzie dokonywat alokacji
Aktywoéw Subfunduszu we wskazane kategorie lokat w celu jak najefektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Zmiana poziomu zaangazowania Aktywow Subfunduszu w okreslone powyzej kategorie lokat charakteryzujgce sie réznym poziomem
ryzyka wtasciwym dla inwestycji w akcje lub w instrumenty dtuzne, skutkowaé moze okresowymi zmianami poziomu ryzyka, w szczegdl-
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nosci jego zwiekszeniem w przypadku dokonywania inwestycji
Aktywdw Subfunduszu w fundusze o charakterze akcyjnym.
Fundusz bedzie mégt lokowacé Aktywa Subfunduszu réwniez
bezposrednio w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego, w przypadku, gdy ze wzgledu na ograniczenia
inwestycyjne zwigzane z koncentracja inwestycji w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tytu-
ty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego
inwestowania z siedzibg za granicg, nie bedzie juz mozliwe
inwestowanie w tego typu instrumenty lub zapewni to efektyw-
niejszg realizacje celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Gtéwne kryteria doboru lokat okresla § 9 ust. 3 Czesci | Statutu.

Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu

§5
1.

Fundusz dokonujac lokat Aktywoéw Subfunduszu bedzie stoso-

wat nastepujace zasady dywersyfikacji lokat:

1) jednostki uczestnictwa i tytuty uczestnictwa funduszy
o charakterze dtuznym, o ktérych mowa w § 9 ust. 5 Czesci
| Statutu spetniajace kryteria okreslone w § 4 ust. 1 niniej-
szego rozdziatu, dtuzne papiery wartosciowe, Instrumenty
Rynku Pienieznego, depozyty — do 55% wartosci Aktywow
Subfunduszu,

2) jednostki uczestnictwa i tytuty uczestnictwa funduszy o cha-
rakterze akcyjnym, o ktérych mowa w § 9 ust. 5 Czesci | Sta-
tutu spetniajace kryteria okreslone w § 4 ust. 1 niniejszego
rozdziatu, akcje, prawa do akgji, prawa poboru, warranty
subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne,
spetniajace warunki okreslone w § 9 ust. 4 pkt 1) lub 2)
Czesci | Statutu — do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu.

wartosci Aktywdw Subfunduszu, w jednostki uczestnictwa:

1) NN Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego,

2) Aviva Investors Funduszu Inwestycyjnego Otwartego;

3) Investor Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego;

4) Investor Parasol Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjne-
go Otwartego;

5) MetLife Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol Krajowy;

6) MetlLife Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwar-
tego Parasol Swiatowy;

7) Altus Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego;

8) PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Ochrony Majatku;

9) PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego;

10

11

UniFundusze Funduszu Inwestycyjnego Otwartego;

funduszu zagranicznego NN (L) otwartego funduszu inwe-

stycyjnego o zmiennym kapitale (SICAV);
przy czym, w przypadku, gdy wymieniony wyzej fundusz inwe-
stycyjny otwarty, fundusz zagraniczny lub instytucja wspdlnego
inwestowania jest funduszem z wydzielonymi subfunduszami
lub funduszem zagranicznym lub instytucja sktadajaca sie
z subfunduszy, limit ten odnosi sie do tacznej wartosci jednostek
uczestnictwa wszystkich subfunduszy wydzielonych w ramach
danego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagra-
nicznego lub instytucji wspdélnego inwestowania

6. Zgodnie z § 9 ust. 12 Czesci | Statutu Fundusz okresla, ze
w zwigzku z dziatalnoscig moze zawiera¢ umowy majace za
przedmiot Instrumenty Pochodne.

Wynagrodzenie Towarzystwa. Optaty manipulacyjne. Kosz-
ty obcigzajgce Subfundusz
§6

2. Zgodnie z § 9 ust. 9 Czesci | Statutu a takze § 3 ust. 4 powyzej 1. Towarzystwo z tytutu administracji i zarzadzania Subfunduszem
Fundusz okresla, ze moze nie stosowac ograniczen, o ktérych pobiera Wynagrodzenie Towarzystwa réwne kwocie naliczonej
mowa w § 3 ust. 4 pkt 2) powyzej i lokowa¢ ponad 35% wartosci od Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu, nie wiekszej niz kwo-
Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane, ta stanowigca w skali roku rownowarto$¢ podanego procenta
poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, z tym, ze Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu:

Fundusz obowigzany jest wtedy dokonywac lokat Aktywow 1) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A—3,5%,
Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku 2) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii K —3,5%,
Pienieznego co najmniej szesciu réznych emisji. Wartos¢ lokaty 3) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii P — 3,5%,
w papiery lub Instrumenty Rynku Pienieznego zadnej z tych emi- 4) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii T — 3,5%.
sji nie moze przekracza¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu) 2. Towarzystwo z tytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa pobiera

3. Zgodnie z § 9 ust. 10 i 11 Czesci | Statutu Fundusz okresla, ze Optate Dystrybucyjng w wysokosci nie wyzszej niz:
bedzie lokowa¢ do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu w jed- 1) 4% wptaty dokonanej przez nabywce — dla Jednostek
nostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, Uczestnictwa kategorii A,

w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji 2) 4% wptaty dokonanej przez nabywce — dla Jednostek
wspodlnego inwestowania z siedzibg za granica, jednostki uczest- Uczestnictwa kategorii K,

nictwa lub tytuty uczestnictwa subfunduszy, jezeli fundusz inwe- 3) 4% wptaty dokonanej przez nabywce badz zadeklarowanej
stycyjny otwarty, fundusz zagraniczny lub instytucja wspdlnego przez Uczestnika sumy wptat w ramach danego programu
inwestowania z siedzibg za granica jest funduszem z wydzielo- inwestycyjnego, pobranej jednorazowo, z pierwszej wptaty
nymi subfunduszami lub instytucjg sktadajaca sie z subfunduszy Uczestnika w ramach danego programu inwestycyjnego —

i kazdy z subfunduszy stosuje inng polityke inwestycyjng. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P,

4. Zgodnie z § 9 ust. 11 pkt 1 Czesci | Statutu Fundusz okresla, ze 4) 4% wptaty dokonanej przez nabywce — dla Jednostek
bedzie mdgt lokowac powyzej 10%, ale nie wiecej niz 20% war- Uczestnictwa kategorii T.
tosci Aktywéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa jednego 3. Towarzystwo z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa ka-
funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytuty uczestnictwa tegorii P moze pobiera¢ Opfate Umorzeniowa w wysokosci nie
funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania. wyzszej niz 5% kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia

5. Zgodnie z § 9 ust. 11 pkt 2 Czesci | Statutu Fundusz okresla, tych Jednostek Uczestnictwa przed opodatkowaniem.
ze bedzie mogt lokowac powyzej 20%, ale nie wiecej niz 50% 4. Na pokrycie Wynagrodzenia Towarzystwa naliczonego zgodnie
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z zasadami okreslonymi w ust. 1 tworzy sie kazdego dnia

w danym roku, w ciezar kosztéw Funduszu zwigzanych z funk-
cjonowaniem danego Subfunduszu, rezerwe w kwocie réwnej
wysokosci naliczonego w tym dniu Wynagrodzenia Towarzystwa.

5. Aktywa Subfunduszu obcigzajg nastepujace koszty: Wynagro-
dzenie Towarzystwa w wysokosci okreslonej w ust. 1, koszty
z tytutu ustug maklerskich, optaty transakcyjne zwigzane
z nabywaniem i zbywaniem papieréw wartosciowych i innych
instrumentéw finansowych, optaty za rozliczenie transakcji oraz
opfaty za transfer papieréw wartosciowych, koszty zwigzane
z zawieraniem umdw pozyczek instrumentdéw finansowych,
prowizje bankowe zwigzane z przekazywaniem srodkéw
pienieznych i obstugg rachunkéw bankowych, podatki i inne ob-
cigzenia natozone przez wtasciwe organy panstwowe w zwigzku
z dziatalnosciag Subfunduszu.

6. Wynagrodzenie Towarzystwa naliczane jest dla Subfunduszu,

w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku (liczonego jako
365 dni lub 366 dni w roku przestepnym) od Wartosci Aktywéw
Netto Subfunduszu ustalonej dla Subfunduszu w poprzednim
Dniu Wyceny.

7. Koszty wskazane w ust. 5 zwigzane bezposrednio z funkcjo-
nowaniem Subfunduszu pokrywane sg w catosci z Aktywéw
Subfunduszu. Jezeli obowigzek pokrycia kosztéw, o ktérych
mowa w ust. 5, obcigza Fundusz w catosci partycypacje danego
Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywow
Netto Funduszu na Dzierh Wyceny poprzedzajacy dzien ujecia
zobowigzania w ksiegach rachunkowych Funduszu. W przypad-
ku, gdy Fundusz zawiera umowe zbycia lub nabycia sktadnikéw
lokat dotyczaca wiecej niz jednego Subfunduszu, wéwczas
koszty transakcji obcigzaja te Subfundusze proporcjonalnie do
udziatu wartosci transakcji danego Subfunduszu w wartosci
transakcji ogétem.

8. Pokrycie kosztéw Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem
Subfunduszu, z wyjatkiem kosztow z tytutu podatkéw i innych
obcigzen natozonych przez wtasciwe organy panstwowe
w zwigzku z dziatalno$cig Subfunduszu, nastepuje najwcze-
$niej w terminie ich wymagalnosci. Pokrycie kosztow z tytutu
podatkéw i innych obcigzen natozonych przez wtasciwe organy
panstwowe w zwigzku z dziatalnoscig Subfunduszu nastepuje
w wysokosci i terminach okreslonych przez wtasciwe przepisy.

9. W okresie likwidacji Subfunduszu, jezeli likwidacja nie jest
prowadzona w zwigzku z likwidacjg Funduszu, Aktywa likwido-
wanego Subfunduszu obcigzajg koszty jego likwidacji, w tym
wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu. Koszty te nie moga
przekroczy¢ kazdorazowo kwoty 150.000 (sto piec¢dziesigt
tysiecy) ztotych. Koszty przewyzszajace ta kwote pokrywane
beda przez Towarzystwo, z tym ze nie wyklucza to mozliwosci
pokrycia wszystkich kosztow przez Towarzystwo.

10. W okresie likwidacji Funduszu, Aktywa Subfunduszu, jezeli
Subfundusz jest likwidowany w zwigzku z likwidacja Funduszu,
obciazajq koszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenie
likwidatora Funduszu. Koszty te obcigzajg Aktywa Subfunduszu
proporcjonalnie do Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
w Aktywach Netto Funduszu na dzien rozpoczecia likwidacji
Funduszu. Koszty obcigzajgce Aktywa Subfunduszy w zwigzku
z likwidacja Funduszu nie moga przekroczyc tacznie dla wszyst-

11.

kich Subfunduszy kwoty 300.000 (trzysta tysiecy) ztotych. Koszty
przewyzszajgce tg kwote pokrywane bedg przez Towarzystwo,

z tym ze nie wyklucza to mozliwosci pokrycia wszystkich kosz-
téw przez Towarzystwo.

Inne niz okreslone w ustepach powyzszych koszty pokrywane sg
przez Towarzystwo.
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AKTUALNE INFORMACIJE O ZMIANACH W PRO-
SPEKCIE INFORMACYJNYM

Informacje o zmianach w prospekcie z dnia 7 kwietnia 2015 .
W Prospekcie Informacyjnym, w poréwnaniu z Prospektem sporzg-

dzonym dnia 20 lutego 2015 r., nastgpity nastepujgce zmiany:

1.

Na stronie tytutowej zmieniono date aktualizacji Prospektu oraz
date sporzadzenia ostatniego tekstu jednolitego Prospektu;

W Rozdziale Il zaktualizowano punkt 2.9;

W Rozdziatach lIl.1, I11.2 oraz 11l.3 wystepujacg w punktach
3.1.2.1,3.2.2.1i 3.3.2.1 nazwe funduszu zagranicznego ING (L)
zastgpiono nazwg NN (L);

W Rozdziale VII ,Zataczniki” uwzgledniono zmiany statutu
Funduszu, ktéore weszty w zycie z dniem 7 kwietnia 2015 r.

Informacje o zmianach w prospekcie z dnia 21 lipca 2015 .
W Prospekcie Informacyjnym, w poréwnaniu z Prospektem zaktuali-

zowanym dnia 7 kwietnia 2015 r., nastgpity nastepujgce zmiany:

1.

10.

Na stronie tytutowej zmieniono firme Towarzystwa, zmieniono
adres strony internetowej oraz zmieniono date sporzadzenia
ostatniego tekstu jednolitego Prospektu;

W rozdziale | zmieniono firme Towarzystwa w punkcie 1.1;

W rozdziale Il zmieniono firme Towarzystwa, adres gtowne;j
strony internetowej i adres poczty elektronicznej w punkcie
2.1, zaktualizowano dane finansowe wskazane w punkcie 2.4,
zaktualizowano firme wskazang w punkcie 2.6, zmieniono
punkt 2.7.3 oraz zaktualizowano nazwy funduszy i subfunduszy
wymienionych w punkcie 2.9;

W rozdziale Il w punkcie 3.0.6.3 zastgpiono okres$lenie ,,Fun-
dusze Inwestycyjne ING” okresleniem ,Fundusze Inwestycyjne
NN”, w punktach 3.0.7 oraz 3.0.11 zaktualizowano adres strony
internetowej;

W rozdziale Ill w punkcie 3.0.12 zaktualizowano adres strony
internetowej w § 7 oraz zaktualizowano o$wiadczenie podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych zawarte w § 8;
W rozdziatach IIl.1 - I11.3 zaktualizowano nazwe funduszu wska-
zang w punktach 3.1.2.1, 3.2.2.1 oraz 3.3.2.1, zaktualizowano
adres strony internetowej w punktach 3.1.6.3, 3.2.6.3 oraz
3.3.6.3, zastgpiono okreslenie ,,Fundusze Inwestycyjne ING”
okresleniem ,,Fundusze Inwestycyjne NN” w punktach 3.1.6.6,
3.2.6.6 oraz 3.3.6.6, zaktualizowano firme Towarzystwa w punk-
tach 3.1.6.6, 3.2.6.6 oraz 3.3.6.6;

W Rozdziale V zaktualizowano firme Towarzystwa w punkcie 5.2.1;

W Rozdziale VI zaktualizowano adres strony internetowej wska-
zanej w punktach 6.2 6.3;

W Rozdziale VIl , Zataczniki” w Wykazie definicji pojec i objasnien
skrotow uzytych w tresci Prospektu zaktualizowano firme Towa-
rzystwa;

W Rozdziale VII ,Zataczniki” uwzgledniono zmiany statutu
Funduszu, ktére weszty w zycie z dniem 21 lipca 2015 r.

Informacje o zmianach w prospekcie z dnia 12 pazdziernika
2015r.
W Prospekcie Informacyjnym, w poréwnaniu z Prospektem zaktuali-

zowanym dnia 21 lipca 2015 r., nastgpity nastepujace zmiany:

1.
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2.

date sporzadzenia ostatniego tekstu jednolitego Prospektu;
W Rozdziale VI w punkcie 6.1 dodano informacje dotyczace
procedury sktadania i rozpatrywania reklamacji.

Informacje o zmianach w prospekcie z dnia 31 maja 2016 r.
W Prospekcie Informacyjnym, w poréwnaniu z Prospektem zak-

tualizowanym dnia 12 pazdziernika 2015 r., nastgpity nastepujace

zmiany:

1.

Na stronie tytutowej zmieniono date aktualizacji Prospektu oraz
date sporzadzenia ostatniego tekstu jednolitego Prospektu;

W Rozdziale Il zaktualizowano punkt 2.4, 2.7.2 oraz punkt 2.9;
W Rozdziale Il w punkcie 3.0.12 zaktualizowano § 8;

W Rozdziatach II1.1-111.3 zmieniono punkty 3.1.3.1, 3.1.5, 3.2.3.1,
3.2.5,3.3.3.10raz 3.3.5;

W Rozdziatach IIl.1 - 1Il.3 w punktach 3.1.7.1, 3.2.7.1 oraz
3.3.7.1 uwzgledniono aktualne dane finansowe;

W Rozdziale IV dodano punkt 6 w punkcie 4.3;

W Rozdziale V zastgpiono firme Atlantic Fund Services Sp. z 0.0.
firma Moventum Sp. z 0.0.;

W Rozdziale V w punkcie 5.5 zmieniono podmiot uprawniony
do badania sprawozdarn finansowych.

Informacje o zmianach w prospekcie z dnia 4 grudnia 2016 r.
W Prospekcie Informacyjnym, w poréwnaniu z Prospektem zak-

tualizowanym dnia 12 pazdziernika 2015 r., nastgpity nastepujace

zmiany:

1.

v W

o

Na stronie tytutowej zmieniono date aktualizacji Prospektu oraz
zmieniono date sporzadzenia ostatniego tekstu jednolitego
Prospektu;

W Rozdziale | zmieniono punkty 1.1 oraz 1.2;

W Rozdziale Il zmieniono punkty 2.7.1, 2.7.3 oraz 2.9;

W Rozdziale Il zmieniono punkty 3.0.4 oraz 3.0.7;

W Rozdziatach I11.1-111.3 zmieniono punkty 3.1.3.2 ppkt b),
3.2.3.2 ppkt b) oraz 3.3.3.2 ppkt b);

W Rozdziale IV zmieniono pkt. 4.2.1 oraz 4.2.2;

W Rozdziale VI zmieniono punkt 6.1 oraz dodano ,,Skrétowe
informacje o stosowanej w Towarzystwie polityce wynagrodzen
wraz ze wskazaniem strony internetowej, na ktorej polityka ta
jest udostepniona”;

W Rozdziale VII ,Zatgczniki” w Wykazie definicji pojec i obja-
$nien skrétéw uzytych w tresci Prospektu zmieniono definicje
pojec , Agent Transferowy”, ,Depozytariusz”, ,Ustawa”, oraz
dodano definicje pojec , Informacja dla klienta alternatywnego
funduszu inwestycyjnego” i ,,Zgromadzenie Uczestnikéw”;

W Rozdziale VII ,Zatgczniki” uwzgledniono zmiany statutu
Funduszu, ktére weszty w zycie z dniem 4 grudnia 2016 r.

Informacje o zmianach w prospekcie z dnia 2 stycznia 2017 r.
W Prospekcie Informacyjnym, w poréwnaniu z Prospektem zaktuali-

zowanym dnia 4 grudnia 2016 r., nastgpity nastepujgace zmiany:

1.

Na stronie tytutowej zmieniono date aktualizacji Prospektu oraz
date sporzadzenia ostatniego tekstu jednolitego Prospektu;

W Rozdziale Il zmieniono punkt 2.7.3;

W Rozdziale VII , Zatgczniki” uwzgledniono zmiany statutu
Funduszu, ktdre weszty w zycie z dniem 2 stycznia 2017 r.
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Informacje o zmianach w prospekcie z dnia 11 stycznia

2017r.

W Prospekcie Informacyjnym, w porédwnaniu z Prospektem zaktuali-

zowanym dnia 2 stycznia 2017 r., nastgpity nastepujace zmiany:

1. Nastronie tytutowej zmieniono date aktualizacji Prospektu oraz
date sporzadzenia ostatniego tekstu jednolitego Prospektu;

2. W Rozdziale VI w punkcie 6.1 dodano informacje o podmiocie
uprawnionym do prowadzenia postepowania w sprawie pozasg-
dowego rozwigzywania sporow konsumenckich.

Informacje o zmianach w prospekcie z dnia 31 maja 2017 r.

W Prospekcie Informacyjnym, w poréwnaniu z Prospektem zaktuali-

zowanym dnia 11 stycznia 2017 r., nastapity nastepujace zmiany:

1. Nastronie tytutowej zmieniono date aktualizacji Prospektu oraz
date sporzadzenia ostatniego tekstu jednolitego Prospektu;

2. W Rozdziale Il zaktualizowano punkty 2.4 oraz 2.9;

3. W Rozdziatach Ill.1 - lll.3 w punktach 3.1.6.2, 3.1.7.1, 3.2.6.2,
3.2.7.1, 3.3.6.2 oraz 3.3.7.1 uwzgledniono aktualne dane finan-

sowe.

Informacje o zmianach w prospekcie z dnia 2 stycznia 2018 .
W Prospekcie Informacyjnym, w poréwnaniu z Prospektem zaktuali-
zowanym dnia 31 maja 2017 r., nastgpity nastepujgce zmiany:

1. Nastronie tytutowej zmieniono date aktualizacji Prospektu oraz
date sporzadzenia ostatniego tekstu jednolitego Prospektu;

2. W Rozdziale | zaktualizowano punkty 1.1 oraz 1.2

3. W Rozdziale Il zaktualizowano punkty 2.7.1, 2.7.2 oraz 2.9,

a takze dodano punkt 2.10;

W Rozdziale Ill dodano punkt 3.0.14;

W Rozdziale IV zmieniono punkty 4.2.1 i 4.2.2 oraz dodano
punkty 4.4,4.5,4.6,4.7,4.814.9;

6. W Rozdziale V dotychczasowg tres¢ punktu 5.3 oznaczono
nowym numerem 5.3.1, a ponadto dodano punkty 5.3.2, 5.3.3,
53.4i5.7;

7. W Rozdziale VI zmieniono punkt 6.1.
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Kontakt:

NN Investment Partners Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
ul. Topiel 12

00-342 Warszawa

tel.: (22) 108 57 00

faks: (22) 108 57 01

infolinia: 801 690 555

(koszt potgczenia to jedna jednostka taryfikacyjna

za kazda rozpoczeta minute potaczenia)

www.nntfi.pl
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