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SPRAWOZDANIE  NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
(,SPRAWOZDANIE Z BADANIA")

Dla  Walnego Zgromadzenia NN investment Partners Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania Jjednosthowego

Przeprowadzilismy badanie zalgczonego rocznego sprawozdania jednostkowego
NN Subfunduszu Stabilny Globalnej Alokacji EUR (L) w NN Specialistycznym Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym z siedzibg w Warszawie, ul. Topiel 12 (,Subfundusz™), na ktore skiada
sie zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzier 31 grudnia 2017 r., rachunek wyniku
z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy konczacy sig tego dnia
oraz noty objasniajgce i informacja dodatkowa (,sprawozdanie jednostkowe™).

Odpowiedzialno$c Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej Towarzystwa za sprawozdanie jednostkowe

Zarzgd NN Investment Partners Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo"),
peinigey dla Subfunduszu funkcje kierownika jednostki, jest odpowiedzialny za sporzadzenie,
na podstawie prawidiowo prowadzonych ksiag rachunkowych, sprawozdania jednostkowego,
ktore przedstawia rzetelny ijasny obraz zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r,
orachunkowosci (Dz. U. z 2018 r. poz. 395 2 pozniejszymi zmianami) (,ustawa
o rachunkowosci”), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi
obowigzujgeymi przepisami prawa. Zarzgd Towarzystwa jest odpowiedzialny rowniez za
kontrole wewnetrzng, ktorg uznaje za niezbedna dla sporzadzenia sprawozdania
jednostkowego niezawierajacego istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem ub
btedem,

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci, Zarzad oraz czlonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg
zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie jednostkowe speialo  wymagania
przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnos¢ Bieglego Rewidenta za badanie sprawozdania Jjednostkowego

Naszym zadaniem jest w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu jednostkowym. Nasze badanie przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

» ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (Dz. U. z 2017 r. poz. 1089) (,ustawa o bieglych rewidentach”}, oraz

» Krajowych Standardéw Rewizji Finansowe] w brzmieniu Migdzynarodowych Standardow
Badania, przyjetych uchwalg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015r.
{.KSRF™).




Regulacje te nakladajg na nas obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz
zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyskaé racjonalng pewnosé, ze
sprawozdanie jednostkowe nie zawiera istotnego znieksztalcenia. Racjonalna pewnosé jest
wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie
z powyze] wskazanymi regulacjiami zawsze wykryje istniejgce istotne znieksztalcenie.
Znieksztaicenia moga powstawac na skutek oszustwa lub bledu i sg uwazane za istotne, jezeli
mozna racjonainie oczekiwa¢, ze kazde z osobna lub fgcznie moglyby wplyngé na decyzje
gospodarcze uzytkownikow podjgte na podstawie tego sprawozdania jednostkowego. Ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztalcenia, powstatego na skutek oszustwa jest wyzsze niz ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztalcenia powstatego na skutek bledu, poniewaz ryzyko oszustwa
maze obejmowac zmowy, falszerstwo, celowe pominiecia, wprowadzanie w biad lub ominiecie
systemu kontroli wewnetrznej.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przyszlej rentownosci Subfunduszu, ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia jego spraw przez Zarzad Towarzystwa, obecnie lub
w przysziosci.

Nasze badanie polegato na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodow
badania dotyczgcych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu jednostkowym. Wybér
procedur badania zalezy od naszego osgdu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnego
znieksztalcenia w sprawozdaniu jednostkowym spowodowanego oszustwem lub bledem.
Przeprowadzajgc ocene tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze
sporzadzeniem sprawozdania jednostkowego, przedstawiajacego rzetelny i jasny obraz, w celu
zaplanowania stosownych do okolicznosci procedur badania, nie zas w celu wyrazenia opinii
na temat skutecznosci dziatania kontroli wewnetrznej w Subfunduszu. Badanie obejmuje
réwniez oceng odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw
dokonanych przez Zarzad Towarzystwa oraz ocene ogélnej prezentacji sprawozdania
jednostkowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania s3 wystarczajace
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dia naszej opinii.

Opinia

Naszym zdaniem, zalgczone sprawozdanie jednostkowe NN Subfunduszu Stabilnego Globalnej
Alokacji EUR (L) w NN Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym:

» przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Subfunduszu na dzier
31 grudnia 2017 r., finansowych wynikdw dziatalnosci za rok obrotowy konczacy sie tego
dnia zgodnie z ustawig o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi, a takze przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci;

+ zostalo sporzgdzone na podstawie prawidlowo prowadzonych, we wszystkich istotnych
aspektach, ksiag rachunkowych, oraz

« jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, z wplywajacymi na forme i tresé
sprawozdania jednostkowego przepisami prawa i postanowieniami statutu Subfunduszu.




Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji

Informacja na temat przestrzegania obowigzujacych regulacji ostroznosciowych okreslonych
w adrebnych przepisach wymagana ustawg o bieglych rewidentach

Zarzad Towarzystwa odpowiada za zapewnienie zgodnosci dziatania Subfunduszu
z regulacjami ostroznosciowymi. Celem badania sprawozdania jednostkowego nie bylo
wyrazenie opinii na temat przestrzegania przez Subfundusz obowigzujacych regulacii
ostroznosciowych, a zatem nie wyrazamy opinii na ten temat.

Nasze badanie sprawozdania jednostkowego obejmowalo procedury badania, ktérych celem
bylo rozpoznanie przypadkéw naruszenia przez Subfundusz obowigzujacych regulacii
ostroznosciowych, okreslonych w odrebnych przepisach, ktore moglyby mied istotny wpltyw na
sprawozdanie jednostkowe.

W oparciu o przeprowadzone badanie sprawozdania jednostkowego, informujemy, ze nie
zidentyfikowaliSmy przypadkéw naruszenia przez Subfundusz, w okresie od dnia 1 stycznia do
31 grudnia 2017 roku, obowigzujgeych go regulacii ostroznosciowych okreslonych w odrebnych
przepisach, ktdre moglyby mie¢ istotny wplyw na badane sprawozdanie jednostkowe.

W imieniu firmy audytorskiej

KPMG Audyt Spalka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

Makcin Dymek
Klucxowy biegty rewident

Nr ewidencyjny 9899
Komandytariusz, Pelnomaocnik

20 kwietnia 2018 r.



ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

NN Subfundusz Stabilny Globalnej Alokacji EUR (L)

za okres od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r.



NN Subfundusz Stabilny Globalnej Alokacji EUR (L)
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2017 v, do 31 grudnia 2017 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zpodnie 7 wymogami art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 ¢, ¢ rachunkowosci (Dz. U, z 2018 r. poz. 395 z podniciszymi
zmignami) Zarzqd NN Investment Pariners Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych 8.A. przedstawia jednostkowe sprawozdanie fingnsowe
NN Subfunduszu Stabilnego Glohalnej Alokacji EUR (L), na ktére sklada sic:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

2) zestawienie lokat wg stanu na dzied 31 grudnia 2017 r. 0 wartodci 7.548 tys. euro;

3) bilans sporzgdzony na dzien 31 grudnia 2017 r., kidry wykazuje aklywa netto na sume 7.940 tys, euro;

4) rachunek wyniku z operacji za okees od T stycznie 2017 £ do 31 grudnia 2017 r. wykazujgcy dodatni wynik 7 operacji w kwocie 26 tys,
euro,

5) zestawienie zmian w aktywach netto za okres od | stycrnia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r. wykazujyee zmnigjszenic stanu wartosci
aktywow netto o kwote 678 tys. curo,

6} noty ohjadniajqee;

7) informacja dodatkowa.

Malgorzata Barska
Prezes Zarsgdu
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Warszowa, 20 kwietnia 2018 r,



WIROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO NN SUBFUNDUSZU STABILNY GLOBALNEJ
ALOKACJH EUR (1)

Nazwa funduszn: NN Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Fundusz moze udywac nazwy w skroconym brzmicniu: NN SFI0
do disia 20 lipea 2015 r. dzialal pod nazwg ING SFIQ

Typ furduszu: Fundusz jest atternatywnym funduszem inwestycyinym dzialajgeym jako specjalistyeztry fundusz inwestyeyjny otwarty z
wydzielonymi Subfunduszami

NN SFIO posiada osobowesé prawng. NN Subfundusz Stabitny Giobalnej Alokacji EUR (L) utworzony w ramach Funduszu nie
posiada esabowosci prawnej,

Data utworzenia: 26 pazdziemnika 2009 r. decyzjy Komisji Nadzoru Finansowego DIFL/4033/38/12/08/09/VIUM-T-1/MG
Okres na jaki zostal wmworzony:  Fundusz zostal utworzony na czas nieokreslony
Whis do rejestro lunduszy: 17 listopada 2009 r. pod numerem RFi 50}

NN Subfundusz Stabilny Globalnej Alokacji EUR (L) jest jednym z czternasty Subfunduszy uiwoszonych na czas nicoksesiony w ramach Fundusza (nezwa’skrot
nazwy):
- NN Subfundusz Globalny Spolek Dywidendowych (L) / NN (L) Globalny Spélek Dywidendowych
. NN Sublundusz Spotek Bywidendowyeh USA (L) / NN (L) Spélek Dywidendowych USA
- NN Subfundusz Europejski Spolek Dywidendowych (L} / NN (L) Europejski Spolek Dywidendowych
. NN Subfundusz faponia (L} / NN (L) Japonia
. NN Subfundusz Nowej Azji (L) / NN (L) Nowsej Az
6. NN Subfundusz Spélek Dywidendowych Rynkow Wichodzgeych (L) / NN (L) Spélek Dywidendowych Rynkéw Wschodzacych
. NN Subfundusz Ameryki Loctnskéej (L} / NN (L) Amervki Lacisskicj

8. NN Subfundusz Globalny Diugu Korperacyinego (L) / NN (L) Globalny Plugu Korperacyjnego

9. NN Subfundusz Dynamiczny Globalnej Alokacji (L) / NN (L) Pynamiczny Globalnej Alokacti
10. NN Subfundusz Depozytowy (L) / NN (L) Depozytowy
11. NN Subfurdusz Obligecii Rynkow Wschodzgeyeh (Waluta Lokatng) (L) 7 NN (L) Obligacji Rynkéw Wschodzacyeh (Waluta Lokalna)
12. NN Subfundusz Obligacyiny Globalnej Alokacji (L) / NN (L) Obligacyiny Globalnej Alokacji
3. NN Subfundusz Stabilny Globalsej Alekacii (L}/ NN (L) Stabilny Globalnej Alokacji
4. NN Subfundusz Stabiiny Globalnej Alokacji EUR (L) 7 NN (L) Stabilny Globulnej Alokacji EUR, "Subfundusz"

dalej razem "Subfundusze"

g Lo b o—

~1

Cel inwestyeyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne Subfunduszy

Sublundusze reatizujg indywidualny polityke inwestycyjng dzigki czema Uczestnik, w ramach jednego Funduszu, moze realizownd rozne cele inwestycyjne,

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wintoscl jego aktywow w wyniku wzrostu warodei lokat Subfundusz nie gwaramuje osiggniecia celu
inwestycyjnego. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Sublunduszu poprzez inwestowanie do 100% aktywow Subfunduszi w tytuly uczestnictwa subfunduszu NN (L}
First Class Multi Asset (dzizlajicy uprzednio pod nazwg ING (L) Invest First Class Multi Asset) wyodrebnionego w ramach funduszu zagranicznego NN (L}
Srodki Subfunduszu inwestowane s3 w papicry wartodciowe zgodnie z nastgpujacymi zasadami dywersyfikacii lokat:

1. diuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego, w tym w szezegdlnodei krotkoterminowe papiery wartodciowe emitowane, poreczone jub
gwaraniowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski (NBP) oraz depozyty - do 20% wanosgei aktywaw,

2. tytuly uczestnictwa sublunduszu NN (L) First Class Multi Asset wyodrebnionego w mmach funduszu zagranicznego NN (L) otwartego funduszu inwestyeyjnego
o zmiennym kapitale (SICAV)- od 70% do 100% wartodei aktywow,

3. depuzyly - do 20% wartosei aktywow,

4. Subfundusz nie inwestuje w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestyeyjnych otwarlych majgeych siedzibe w Rzeczpospolitej Polskieg i tytuly
uczestnictwa emitowane pezez fundusze zagraniczne inne niz w pkt.2,

Subfundusz nie okredlit wzorca sluzacego do oceny efektywnosci inwestycji w jednostki uczesinictwa, odzwicrcicdlajgcege zachowanic sig zmiennych rynkowych.

Organ Funduszu

Firma: NN Investment Pastners Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spélka Akeyjnn (NN Investment Partaers TF], Towarzystwo)
Siedziba: Warszawi

Adres: ul. Topiel 12, 00-342 Warszawa

Sqd rejestrowy:  Sad Rejonowy dia m.st. W-wy w Warszawie XIE Wydzial Gospodarczy KRS

Numer: 0000039430

Data wpisu: 3 wrzedpia 2001 1.

Kapital zakladow 21,000.000 PLN

Towarzystwo jest spotkn akeyjng prawa polskicgo. Podmietem dominujaeym oraz jedynym akcjonariuszem Towarzystwa jest NN Investment Partners International
Holdings B.V. z siedzibg w Hadze w Holandii (wezednic ING Investment Management), Do dnfa 7 prudnia 2014 roku 100% kapitalu akeyinego Towarzystwa
nalezato do spotki ING Investiment Management (Polsks) S.A., w ktorej 100% akeji posiadado ING Investment Management (Europey BV,

Okres sprawozdawczy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Sublunduszu obejmuje okres od 1 stycznia 2017 1. do 31 grudnia 2017 r.
Dane poréwnywalne obejmujs okres roczny od 1 stycznia 2016 1. do 31 grudniz 2016 1.

Daiem bilansowym jest 31 grudnia 2017 1.

Zatokenic kontynuowania dziatalnodci preez Fundusz oraz Subfundusz

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone prey zalozeniv kontynuowania dziatanosei preez Fundusz orez Subfindusz w dajgeej sip przewidzied
przysziodei, tzn. w ciggu co nejmniej 12 miesigey od 31.12.2017 1. Nie istnicjy okolicznodei wskazujgce na zagrozenie kantynuowania dzialalnodci Funduszu oraz
Subfunduszu.

NN Sublundusz Stabilny Giebalnej Alokacii EUR (L)



Podmiot, kidry przeprowadzil hadanie jednostkowego sprawozdanin finansowego

KPMG Audyt Spéika z ograniczony odpowiedzinlnoscis sp. k.

ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa

Uslagi $windezone przez finme audylorsky inne niz badanie statitowe;

Firma audytorska tj. KPMG Audyt Sp. z 0.0 sp.k. dokonala réwniez niczaleznego przepladu systemu zarzydzania rvzykiem, W wyniku przepladu biegly rewident
poswiadczyl, iz na dzien [ grudnia 2017 1. system zarzgdzania ryzykiem jest adekwatny do rozmiarow i rodzaju prowsdzonej dzialalnosei, zgodny Z przepisami
prawa oraz obejmuje caly zakres dzialainosei Towarzystwa oraz zarzgdzanych funduszy inwestycyjnych, & przyjete przez Towarzystwo metody pomiaru i
monilorowania ryzyk, wyznaczaria catkowitej ekspozycii, ekspozycji AF] oraz system limitow wewnetrznych dia f unduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez
Towarzystwo s3 prawidiowe | zgodne z profilem ryzyka inwestyeyjnego 1 polityky inwestyceying tych funduszy inwestycyinych,

Kategorie jednostek uczestnictwa i okreslenie cech je réznicujgeych

Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii A:

- zhywane w ramach oferty podstawowej Funduszu, Jednostki uczesiniciwa kateerii A sg zbywane bezposrednio przez Fundusz oraz za posrednictwem wszystkich
dystirybutordw.

- minimalna wysokosé wplat tytulem nabyeia 50 curo w przypadku pierwszego nabycin oraz 10 eure w przypadku kazdego nasigpnego nabycia,

- wzwigzku 2 nabywaniem kategorii A Towarzystwo pobiera oplalg dystrybucying w wysokosel nie wyzszaj niz 3% wplaty dokonanej przez pabyweg

- wynagrodzenie TFI - max. §,5% wartoéei aktywdw netto w skali roku

Warszawa, 20 kwieinia 2018 ¢

NN Subfundusz Stabilry Globalnej Afokacji FUR (1)



1. ZESTAWIENIE LOKAT

1) Tabela glowna (w tys. eurn)

3Ly 31122016

warto§é wp wario$é na % udzial w wartodé wg wartosé na % odzizl w
Skladniki lokat ceny nabyciz  dzied bilansowy aktywach ceny nabycin  dzied bilansowy  aktywach
Akcje - - - - - -
Warranty subskrypeyjne - - - - - -
Prawa do akcji - - - . . -
Prawa poboru - - - - - -
Kwily depozytowe - - - - - -
Listy zastawne - - - - - -
Dhuzne papiery wartosciowe
Instrumenty pochodne - - - - - -
Udziaty w spolkach 2 ograniczong - - - - - -
odpowiedzialnoscig
Jednostki uczestnictwa - - - - - -
Certyfikaty inwestycyvine - - - - - -
Tyiuby uczestnictwa emitowane przez 7125 7 548 94,44 7856 8178 94,47
instytucje wspdinego inwestowania majace
siedzibe za grunicy
Wicrzyielnosel - - - - - -
Weksle - - - - - -
Deporyty - - - - - -
Waluty - - - - - -
Nieruchomosci - - - - - -
Statki morskie - - - - - -
Iane - - - - - -
RAZEM 7125 7548 e4.44 7 856 8178 94,47

Warszawa, 20 kwictnia 2018 r,

Zestawienie lokar naleiy analizowasé lgeznie 2 notami objasmigjgeymi i informacig dodarkows, kdre stanowiq imtegralng coesé sprawosdania finansowego

NN Subfundusz Stabilay Giobalnej Alokacji EUR (L}
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2. BILANS
sporzyidzony na dzien 31 grudeia 2087 r,
{w tys. euro z wyfytkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartodei aktywow netto na jednostke uczestnictwa)

3rixler? 31122018

I Aktywa 7992 8 657
1. Srodki pieniczne i ich ekwiwalenty 381 473

2, Naleznogei 63 6

3. Transukcje przy zobowigzaniu sig drugic strony do odkupu 0 0

4. Skiadniki fokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0
dinzne papiery wariosciowe i 0

5. Skiadniki lokat nicrotowane na akiywaym rynkw, wiym: 7 548 R 178
dinzne papicry wariofciowe 4] [

4. Nieruchomosci 0 0

7. Pozostale akiywa 0 0

1L Zobowigzania 52 39
L. Akiywa netie (1-15 7 940 8618
v, Kapital funduszy 7974 8678
1. Kapital wplacony 13 548 13076

2. Kapital wyplacony {wictkodé ujemna) 5574 -4 398

V.  Dochedy zatrzymane ~-457 -382
1. Zakumulowane, nicrozdysponowane przychody 2 Jokat netto -315 -217

2. Zakumulowany, nicrozdysponowany zrealizowany zysk(strata) ze zbycia lokat -142 -165

VI Werost (spadek) wartodei lokat w odniesieniu do ceny nabycia 423 Krp
Vil Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji (EV+V+/-V]) 7940 8618
Liczba jednostek uczestnictwa (w szt kategoria A 75 754,569399 82 468,937936
Wartedé aktywdw nelto na jednostke uczestnictwa kategorii A (w curo) 104,82 104,50

Warszawa, 20 kwietnia 2018 r.

Bilans nalezy analizowad lqeonie = notami objasniafqeymi § informacig dodatkowq, kdre stanowig integralng cogdé sprawasdania finansowego,
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3. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACH

{w tys. curo z wyjgtkiem wyniko z operscii przypadajycege na jednostke uezesinictwa)

.00, 2017 GLeL20IG
AL122007 31122016

1 Przychody z lokat 27 26

1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach - -

2. Przychody odsetkowe - -

3. Przychody zwinzane 2 posiadaniem nicruchomasci - -

4. Dodatnie saldo séznic kursowych 3 -

3. Pozostale - przychody z tytulu premii inwestycyjnej 24 26

1L Koszty funduszu 125 137
1. Wynagrodzenie dlatowarzystwa 125 136

2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgeyceh dystrvbucje - -

3. Oplaty dla depozytariusza - -

4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu - -

5, Oplaty zn zezwolenia oraz rejestracyine - -

6. Uslugi w zakresie rachunkowosci - -

7. Uslugi w zokreste zarzgdzania aktywami fenduszu - -

8 Uslugi prawne - -

9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -

10.  Koszty odsethowe - -

11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosei - -

12 Ujemne satdo roznic karsowych - 1

[3. Pozostale - -

{1 Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
v, Koszty funduszu netto (11-11) 125 137
vV, Przychody z lokat netto (1Y) -98 -111
V1 Zrealizowany i niezrealizowany zysk {strata) 124 288
E.  Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia fokat, w tym: 23 <75

= nutu rotnic kursowych - -

2. Waerest (spadek) niczrealizowanego zysku (striy) z wyceny lokat, w tym: 101 363

= tytulu roznic kursowych - -

Vil Wynik z operacji (V£V} 26 17
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa kategorii A (w euro} 0,34 2,16

Warszawa, 20 kwictnia 2018 1.

Rachunck wyniku = operacyi nalesy analizowad lgeznie = notami obfasniajgeymi | informaciq dodatkaws, kire stanowig imtegralng cze$c sprawozdania
finansowego.
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4. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO (w tys.

aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wyratonych w eurn)

L Zmiuna Wartaici Aktywdw Neteo

1. Warinéé aktywdw netto na keniee poprzedniego okresu sprawozdawezego

2, Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym:
) przychody 2 lokat netio,
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia fokat,

c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zyshy (straty) z wyceny lokat

3. Zmiana w aktywach netto 2 tytulu wyniku z operacji
4. Dystrybucja dochoddw Tunduszy (rnzem)

a) z przychodow 2 Jokat netto,

b} z& zrealizowanego zysku ze zbyeia lokat

¢) z przychodow ze zhycia lokat

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawezym (razem), w tym:
a) zmiana kapitalu wplaconege (powickszenie kapitalu 2 tytulu zbytych ju)
b) zmiana kapitalu wyplaconego (zmniejszenie kapitalu 2 tytulu odkupionych ju.)

6. Laczna zmiana aktywdéw netto w okresie sprawozdawczym

(3-4+8)

7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawezepo
8. Srednin wartosé aktywéw netlo w okresie sprawozdawezym

IL Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana lezby jednostek uezestrictwa w okiresie sprawozdawezym, w tym:

u} liczha zbytych jednostek uczestniciwa - jednostki kntegorii A
b} liczba odkupionych jednostek uczestnictwa - jednostki kategori
¢) saldo zmian liczby jednostek uczesinictwa - jednostki kategorit

LA
A

2. Liczba jednostek oczestnictwa narastajgee od poczytku dzialalnoset funduszu, w tyms:

a) Yiczba zbytych jednostek uczestnictwa - jednostki kategorii A

b} liczba odkupionych jednostek uczestnictwa - jednostki kategorii A

¢) saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa - jednostki kategorii

A

I Zmiana wartosel aktywdw netto na jednosthe nczestnictwa

1. Wartosc aktywdw netto na jednosthg uczestnictwa na koniee poprzedniego okresu sprawozdawezego

- jednostki kategorii A

2. Warlosé aktywow netto na jednostke vczestnictwa na koniec okresu sprawozduwezego

- jednostki kategorii A

3. Procentows zimiana wartodci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawezym

- jednostki kategorii A

4. Minimalna warloéé aktywow nette na jednostke uezestnictwa

- jednostki kategorii A

w dniu

5. Maksymalna warlosé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa
- jednostki kategorii A

w dniu

6. Wartos¢ aktywdw netto na jednostkg vczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w ekresie sprawozdawczym

- jednosiki kategorii A
w dniu

I Procentowy udzial kosuow funduszu w Srednief wartosci aktywow netto, w tym:

L. Procentowy udzial wynagrodzenia dla Towarzystwa

2. Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotow prowadzgcych dystrybucje

3. Procentowy udzind oplat dla depozytariusza
4

. Procentowy udzial oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu

. Procentowy udziaf oplat za uslugi w zakresie rachunkowasci

5
6. Procentowy udziaf oplat za ushugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

Waurszawa, 20 kwietnia 2018 1.

61.01,2017
2L12.2007
8618

26

98

3

101

~704
472
1176
-678
7940
8333

01,61.2017
31122017

-6 714,368537
4523 894859
11 238,263396
-6 714,368537
75 754,569399
130 172,396924
54 417827515
75 754,569399

BiL.2087
31122017

104,50
104,82
6,31%

103,25
2017-08-29

105,68
2017-11-08

104,83
2017-12-29

41012017
31122017
1,50%
1,50%

0,002%

eure ~ 7 wyjatkiem liczby jednostek nczestnictws oraz wartodcd

0L81.2016
3L12.2006
10 387
177

-111

-5

363

177

-1 946

453
2399
-1769
8618
94079

0LOI2016
iL1220l6

-19 468,826061
4 348 499667
23757319728
-19 408,82006)
52 468,937936
115 648,562065
43 179,564129
81 468,937936

01012016
31122006

101,95

104,50

2,50%

98,80
20160212

104,82
2016-12-20

104,50
2A016-12-30

01012016
30122006
1,51%
1,50%

Zestawicnie zmian w akiywackh netto nalezy anelizowaé lgezmic = notami objasniafgeymi | informaciy dodatkows, kadre stanowig integralng czgsé
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5. NOTY OBJASNIAJACE

NOTAI

POLITYKA RACHUNKOWOSCE SUBFUNDUSZU

Dzialalnes¢ Subfunduszu reguluja nastepujace prezepisy prawne:

Ustawa z dnin 29.09.1994 r. 0 rachunkewoset (Dz. UL 2 2018 r. poz. 395 z pofniciszymi zmianami){"ustawa o rachunkowosei"}

Ustawa z dnia 27.05.2004 1. 0 funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniv allernatywnymi funduszemi inwestycyinymi {Dz. U. 2 2018 £, poz, 56)

Rozparzadzenic Ministra Finanséw 2 dnia 24.12.2007 1. w sprawie szczepdlnych zasad rachunkowoset funduszy inwestycyjnych (D2 U. z 2007 r. nr 249 poz. 1859}
zwane dalej Rozporzydzeniem.

1} UTAWNIANIE I PREZENTACIA INFORMACIT W 8PRAWOZDANIU FINANSOWYM
Sprawozidanie finansowe jest sporzydzone w jezyku polskim § w walucie euro.
Informacje zawarte w sprawezdaniu finansowym wykazane s3 w tysigcach ewro, 2 wyjatkiem wartedci aklywow netto na jednestke uczestnictwa, Jezeli charakier i
istotnose danej pozycji wymaga innej dokiadnosei - fukt ten ednotowany jest w notach objasniajycych albo informacji dodatkowej.
Na dzien bilansowy ustalono wynik z operacji Subfunduszu, obejmuigey:
i} przychody z kokat netto - stanowiges roznice pemicdzy przychedami z lokat a kesztami Subfundusay netto;
2} zreatizowany zysk (strate) ze zbycia Jokat § niczrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat.
Na dzien bilansowy przyigto metody wyceny stosowane w dniu wyceny.
Spruwnzdanie obejmuje wprowadzenic do sprawozdania finansowege Subfunduszu, zestawicnic lokat, bilans, rachunek wyniku z operacji, zestawienic zmian w
aktywach netto, noty objasniaace i informacie dodatkowa.

2) VIMOWANIE W KSIEGACH RACHUNKOWYCH OPERACI DOTYCZACYCH SUBFUNDUSZU
Esiegi rachunkowe dla NN SF10 z wydzielonymi subfunduszami prowadzi sig oddzielnie dla kazdego subfunduszu.
[ Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowyeh w okresie, ktorego dotyez,

Nabyte skiudniki fokat ujmuje sig w ksiggack rachunkowych wedlug ceny nabycin obeimujgcej prowizie maklerska.

Skiadniki lokat nabyle nicodplatnie posiadaja ceng nabycia rowng zeru.

Skizdniki Jokat otrzymane w zamion zo inne skladniki majg ceng nabyein wynikajgeq = ceny nabycia tych skiadnikéw lokat, w zamian z2 Ktére zostaly

otrzymane, skorygowang o ewentualne doplaty tub otrzymane preychody pienigzne,

5. Zmiang wartosci nominalne] nabytych skladnikow lokat, nic pewodujgeq zmiany wysokodei kapitaly zokladowego emitents, wimuje sig w ewidencji
analitycznej, w ktorej dokonuje si zmiany liczby posiadanych instrumentdw oraz jednostkowsj ceny nabycia,

6. Zysk lub stralg ze zbycia jokat wylicza si¢ metodg HIFO (najdrozsze sprzedaje sig joko pierwsze), a w przypadku skiadnikéw wycenianych w wysokosci
skorygowanej ceny nabycia - oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe], najwyzszej biezqeej wartodci ksiggowej (nie stosuje sig do
skladnikow [okat bedaeych przedmiotem transakeji, o ktdrych mowa w §27 i 28 Rozporzgdzenia),

7. Zysk lub strate ze zbyein walut wylicza sig zgodnie 2 pkt. 6.

W przypadku gdy jednego dnia dokonane £ transakeje zbycia i nabycia dunego skladnika lokat, w pierwszej koleinodei ujmuje si¢ rabycie skladnika.

Nalezng dywidendg od funduszu notowanego na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dnin, w ktérym na potrzeby wyceny danego

funduszu wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgey wariosci tego prawa,

10, Naledny dywidendg od funduszu nienstowanego na aktywnym rynku ujmuje sig w ksiggach rachunkowych w dniu, nastopnym po dniu ustalenia tego
prawa.

o

o om

11, Niezrealizowany zysk/ strata z wyceny lokat wplywa na wzrost’ spadek wyniku z operacji.

12 Nabyeie/ zbycie skbadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sig w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy,

13, Skiadniki lokst nabyte/ zbyte, din ktdrych brak jest potwierdzenia zawarcin transakeji, uwzglednia sig w najblizsze] wycenie aktywow Subfunduszu i
ustaleniu jego zobowigzan.

14, Jezeli transakeja kupni/sprzedazy skiadnika lokat w wyniku braku potwierdzenia zostata ujgta w ksipgach rachunkowych w nastepnym dniu po dniu
zawasein iransukeji wynikajgeym z pierwotnege dokumenty, 1o w przypadku skladnikéw lokat wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowane
prey zastesowaniu efektywnej stopy procentowej, do wyceny przyimuje si¢ wszystkie parametry wynikajace 2 umowy kupna/sprzedary, a przede
wszystkim datg nabyeia, rozliczenia (daty preeplywow pieniganych).

13, Operacje dotyczgee Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktdrej s wyrazone, a fakze w walucie polskiej po przeliczeniu wy sredniepo kursy NRP
ustalonego dla danej waluty na dzien ujgein tych operacji w ksiggach Subfunduszu. Jezeli operacje dot. Subfunduszu sa wyrazone w walutack, dia
Kiérych NBP nie ustala kursu - ich wartos¢ okreéla sig w relagji do eura.

16.  Srodki w walucie nabyte przez Subfundusz w cehu rozliczenin transakcji kupna papierdéw wartosciowyeh derominowanych w walucie obeej nie stanowig
lokat Subfunduszu a ich ujecie w ksiggach nastgpuje w dacie rozliczenia transakeji nabyeia waluty,

17, Zobowigzania t naleznoéci Subfunduszu wynikajace z zawartych transakeji kupna fub spreeduzy waluty w zwigzku z rozliczeniami walutowymi kupna
lub sprzedazy papieréw wartosciowych wycenia si¢ od dnia zawarcia transakeji (forward walutowy) wedlug sredniepo kursu NBP dlz danej waluty.

18 Przychody z lokat obejmujy w szezepdlnosei:

a) Dywidendy i inne wdzialy w zyskach.

b) Przychody edsetkowe {przychody odsetkowe od diuznych papicrow wartasciowyeh, wycenianych w wartosci godziwej, naticza sig zpodnie z zasadami
ustalonymi przez emitenta, przychody odsetkowe od lokat hankowych nalicza sig przy zastosowaniu efiktywnej stopy procentowe)),

¢} Dodatnie saldo roznic kursowych powstake w wyniku wyceny érodkéw pienigznych, naleznodel oraz zobowigzati w walutach obeyeh,

19, Koszty Subfunduszu obejmuja w szezepdlnodei:

a) Koszty odsetkowe {koszty odsetkowe z 1yt. kredylow i pozyczek zaciggnitych przez Fundusz rozlicea sig w czasic przy zastosownniu efektywnej
stopy procentowe)).
b) Ujemne saldo réznic kursowych powstale w zwigzku z wyceng Srodkow pienicenych, naleznodei ornz zobowigzan w walutach obeych.

20, Odsetki naliczone oraz nalezne od srodkéw pienigznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powigkszaja warledd akywow Funduszu w
dniy wyceny,

21 Towamzystwo z tytuly administracji i zarzgdzania Funduszem pobiera wynagrodzenie naliczone w kazdym dnin wyceny i 2a kazdy dzien roku. Na

pokrycie wynagrodzenia Towarzystwa tworzona jest w cigzar koszidw Subfunduszu rezerwa, Rezerwa naliczana jest w kazdym dniu wyceny i za kaxdy

dzief roku od wartosci aktywdw netto z poprzedniego dnia wyceny skorygowanej o zmiany w kapitale wplaconym i odkupionym,

Poza wynagrodzeniem Towarzystwa diiywa Subfunduszu obcigzajg nastepujgee koszry: kosziy 2 tyiulu uslug maklerskich, oplaty transakeyjne zwigzane

z nabywianiem i zbywaniem papierow wartoéciowych | innych instrumentdéw finansowych, eplaty za rozliczenie transakeji oraz oplaty za transfer

papieséw wartosciowych, kosaty zwigzane z zawieraniem umow poazyczek instrumentdw finansowych, prowizje bankowe zwigzang z przckazywaniem

srodkéw pienigznych i obslugg rachunkéw bankowych, podatii i inne obcigzenia nalozone przez whasciwe organy panstwowe w zwigzku z dzinlalnogeiy

Subfunduszu,

22
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23, Towarzysiwo pobiera oplate dystrybucyina, oplate za konwersje oraz eplate umorzeniows (wysokoéc oplaty zgodnie ze statwtem Funduszu). Oplaty te
stanowiy zobowigzanie Funduszu wobee TFI - nie s3 njmowane w przychodach i kosztach,

24, Koszty zwigzane bezposrednio 2 funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sg w calosei z aktywéw Subfunduszu, Jeseli obowiazek pokrycia kosztow,
obciazz Fundusz w caloded partyeypacje danego Subfunduszu w tych kesztach oblicza sie na podstawie stosunku wartosci aktywaw nette Subfunduszu
do wanadci aktywow netto Funduszu na dzien wyeeny poprzedzajgey dzien tj¢eia zobowigzania w ksieguch rachunkowych Fundusze, W przypadku, gdy
Fundusz zawiera umows zbycia lub nabycia skladnikow tokm dotycracn wigeej niz jednego Subfunduszu, wowezas koszty transakeji obeinzajy te
Subfundusze proporcjonalnie do udzialy wantodci trensakeji danego Subfunduszu w wartosci transakefi ogélem,

[
e

Dniem wprowadzenia de ksigg zmiany kapitalu wplacenego tub wyplaconege jest dzieh ujgcia zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictws w
odpowiednim subrejestrze (z tym, ze na potrzeby okredlenia wanosei aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okrestonym dniu wyeeny nie
uwzglednia sig zmian w kapitale wplaconym i wyplaconym wynikajgcych z zapisdw w subrejestrze uczestnikéw Subfundusze w dniy wyceny).

26, Wszystkie zobowigzania zwigzane z nabywaniers i umarzaniem JU wyrazane sq w kwocie wymagajacej zaplaty.

27, JU podlegaja odkupieniu w kelejnosei okrestonej, wedhug metody HIFO, co oznaczn, 2e jako picrwsze odkupywane sq JU zapisane wy najwyzszej ceny
JU w danym rejestrze uezestaiks,

IIMETODY WYCENY AKTYWOW

L. Wycena aktywow Funduszu, ustalenic zobowiazan i wvniky z operacii

Daiem wyceny jest dzien, na kiéry przypada zwyczajna sesja no. Gieldzie Papierow Wartodciowych w Warszawie (GPW).

W Dnin wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Fundusz dokonsuje wyceny aktywow Funduszu omz wyceny aktywow Subfunduszu,

ustalenia warloéei zobowinzad Funduszu oraz zobowigzan Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, ustalenia wartodei aktywdw netto Funduszn omz

ustalenia wartosei aktywow netto Subfunduszy, ustalenia wartosei aktywéw netto Subfunduszu na jednostkg uezestnictwa, a takze ustalenia ceny zbycia i edkupicnia

Jjednostek uczestnictwa Subfunduszu,

Wartosé akrywdw Funduszu stanowi suma wartodei aktywaw Subfunduszi | wariodei aktywdw innych Subfunduszy. Warto$é aktywéw netto Fanduszy stanowi

suma wartosci aktywow nette Subfunduszu i wartogei aktywdw netto innych Subfunduszy.

Aktywa Subfunduszy wycenia sig, a zobowigzania ustala si¢ wedlug wiarvgodnie oszacowangj wantosei godziwej z zastrzezeniem § 25 ust.] pkt | oraz § 26-28

Rozporzadzenia.

Wartoéé godziwg skladnikdw fokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢ w oparciy o kursy 2 godziny 23:00 czasu poiskiego w dnin wyceny,

I Wyeena skladnikow lokat netowanveh na akbywnym nmku

1. Zgodnie z postanowicniami ninicjszego punkiu wyceniane s nastgpujace skladniki lokat notowanyeh na aktywnym rynku;

I} akeje,

2} warranty subskrypeyjne,

3) prawa do akeji,

4} prawa poboru,

5} kwity depozytowe,

6} listy zastawne,

7} dhuzne papicry wantosciowe,

8} instrumenty pochodne,

9} centyfikaty inwestycyjne,

10} tyiuly uczesinictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe 2z granica,

1 1} instrumenty rynku pienigznego.

Wartos¢ godziwg skladnikow lokat wymicnionych w pkt | notowanych nia aktywnym rynku, jezeli dzien wyceny jest zwyklym dniem dokonywania transakeji

na danym rynku, wyznacza sig wedlug ostatniego dostgpnego kursu zamknigeia usialonego na aktywnym rynku, a w preypadku jego braku - inngj, stanowigce]

jego odpowicdnik wartadei ustalonej do godziny 23:00 na aktywnym rynku w dnin wyeeny.

3. Jezeli wolumen obrotéw na danym skladniku lokat byl znaczaco niski, aibo na danym skiadniku lokat nie zawarlo 2adnej transakedi, 10 ostatni dostgpny kurs
ustalony zgodnie z pkt.2 jest korygowany zgodnie z metodami okreglonymi w pki. 5 (chyba, 2e dostgpay jest kurs 2 sesji fixingowej z dnia wyceny).

4. Wartos¢ podziwyg skladnikéw lokat wymienionych w ust. | netowanych na aktywnym rynky, jezeli dzien wyceny nie jest zwykiym dniem dokonywania
transakeji no danym rynku, wyznacza sig wedlug ostatniego dostgpnego kursu zamknigeia ustalonego na aktywnym rynkuy, 2 w przypadku jego braku — innej,
stanowigee] jege odpewiednik wartodci, ustalonego w poprzednim dniu wyceny, skorvgowanege zgodnie z zasadami okreslonymi w ust, 5.

5. W przypadkach, o kiorych mowa w ust. 3 i 4 stosuje sig ponizsze metody wyzmaczenia warosei godziwej:

1) przyjmuje sig wartosé wyznaczong zgodnie 2 pkt, 2 na innym aktywnym ryrku, 2 tym, 2¢ o wyborze takiego rynku decyduje wysokos¢ welumenu obrotu w
dniu wyceny. W przypadku, gdy na innych aktywaych rynkach wysokosé wolumenu obrotu w dniu wyceny jest identyczna, to do wyceny preyjmuje sig ceng z
rynky o wyzszej wartoscl obrotu ne ten dzien.

-3

2) jezeli niedostgpac sq wartosci wyznaczone zgodnie z pki 1) a na rynku gléwnym dostgpne s3 informacje o ziozonyeh w dniu wyceny ofertach, 1o stosuje sig
Sredniy arytmetyeany 2 nyjlepszych ofert kupna i sprzedazy, z tym, ze uwzglednienie wylacznie oferty sprzedazy jest niedopuszezalne. W przypadku, pdy nie
jest modiwe wyliczenie sredniej ze wzgledu na brak ofent spreedazy uwzglednienie samych ofert kupna jest dopuszezalne, Jozeli w daiv wyceny nu rynku
gléwnym oferty nie s3 dostgpre, to do wyceny stosuje sig $rednig arytmetyezng z najlepszych ofert kupna | sprzedazy 2 innego sktywnego rynku, z tym ze o
wyborze takiego rynku decyduje wictkosc obrots danym skladrikiem w poprzednim miesigeu.
3) jezeli nicdostgpne sy wartodci wyznaczene zgodnie 2 pkt 1)-2) to do wyceny przyjmuje sig wartoéé oszacowang przez Bloomberg Generic (w pierwszcj
kolejnasci) lub Bloomberg Fair Value (w drugiej kolejnodei), a jezeli oszacowania te nie 53 dostepne - stosuje sie wartosé oszacowana przez wyspecjalizowang
niczalemmy jednostkg Swindezieg fego rodzaju ushugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez 1¢ jednostke przeplywdw pienicznych zwinzanych z tym
skladnikiem, przy czym jednostkg takg uznaje sig za niezalezns, je2eli nie jest emitentem danege skladnikz lokat i nic jest podiniotem zalemym od
Towarzystwa.
4) jezeli niedostgpne 53 wartosci wyznaczone zgodnie z pkt 1)-3) to stosuje sig wyceng w oparciu o publicznie oploszong na aktywnym rynku cene
nierdznigeego sig istotnie skladnika, w szczepdInodei o podobne; konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym,
6. W przypudku skindnikéw lekat bedacych przedmiotem obrotn na wigeej niz jednym sktywnym rynku, warloécig godziwg jest kurs ustalony na rynku gléwnym,
uslalanym zgodnie z ponizszymi zasadgmi:
1) wyboru rynku gldwnego dokenuje sig na koniee kazdego kolgjnego miesigea kafendarzowepo.
2) kryterium wyboru rynku gléwnego jest skumulowany wolumen obrotu na danym skladniku lokat w okresie estatnicgo pelnego micsinea kalendarzowego,
3) w preypadku gdy skiadnik lokat notowany jest jednoczesnie na akrywnym rynku na terytorivm Rzeczpospolitej Polskic | za granics kryterium wybory rynku
gldwnego jest mozliwosé dokonania przez Fundusy transakeji na denym rynku;
4) w przypadiu, gdy papier warlosciowy nowej emisji fest wprowadzony do obrotn w momencie, k16ry nie pozwala na dekonanic poréwnania w pelnym
okresie wskazanym w pkt 2) to ustalenie rynku glownego nastepuje:
a) poprzez pordwnanie ebrotéw z poszezeg6laych rypkow od dnia rozpoczecia notowan do konca okresu pordwnawezego lub,
b) w przypadky, gdy rozpoczyna si¢ ebrot papierem wartosciowym, wybdr rynku dokonywany jest poprzez poséwnanie obroldw na poszczegdlnych
rynkach w dniu pierwszepo notowanin
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RYNEK AKTYWNY o rynek speiniajacy lacznie nastepujace krvieria

1} instrumenty bedgee przedmietem obrotu na rynku sa jednorodne,

2) zazwyczaj w kazdym memencie wystgpuja zainteresowani nabywey i sprzedawcy,

3) ceny podawane s3 do publicznej wiadomosei.

Razem z comiesigeznym ustaianiem rynku gtownego, Towarzystwo | Depozytariusz badaja aktywnaéd rynku dla kazdepo skladnika loket. Jezeli przez badany
miesige byt dosigpny kurs transskeyjny (lub fixingowy) lub dostgpna byla regulamie informicja o ofenach kupna sprzedazy, to uznaje sig, 2o rynek dia danego
skladnika lokat jest aktywny.

1 Wyeena skladnikdw lokat nienotowanveh na akrvwnvm rvnkuy

1.

12

Zgodnie z postanowieniumi niniefszego punkiu wyceniane sy nastgpuface skladniki lokat nienotowanych na akrywnym rynku;

1) akeje,

2y warmanty subskrypeyine,

3) prawa do akeje,

4 prawa poboru,

5) kwity depozytowe,

&) instrumenty pochodne,

7} listy zastawne,

8) diuzne papiery warlosciowe,

9} jednosiki nczestrictws,

10) centyfikaty inwestycyine,

11) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucie wspélnege inwestowaniz majace siedzibe za granica,

12y depozyty,

13) waluty néebedace depozytami,

14} instrumenty rynku picnigznego.

Wariod¢ skiadnikéw lokat wymienionyeh w ust, | nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sig, z zastreezeniem pkt 1V ust. 41 5, w nastepujacy

1) w pezypadku dluznych papierow wartosciowych, Jistow zastawnych oraz instrumentow rynku picnigznego bedacych papierami wartodciowyms — wedlug

skorygowanej ceny nabyciy, oszacowanej przy zaslosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednicniem potencjafnych odpisow 2 tytuly trwaled utraty

wartosel, jezeli ich utworzenie okaze sig konieczne, Skufek wyeeny oszacowanc; przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej zalicza sig odpowiednio do

przychadéw odsetkowych lub kosztow odsetkowych, natomiast wysokosé odpisow z tytutu trwalej utraly wartosci zaticza sig w cigzar pozostalych kosziow

Subfunduszu.

2} dluzne papiery wanesciowe zawiernjsce whudowane instrumenty pochodne:
a) w przypadkn, gdy whudowane instrumenty pochodne sq scisle powizzane z wycenianym papierem dluznym to wartosé calego instrumeniy
finansowego bedzie wyznaczuna przy zastosowaniu edpowiednicgo dia danege instrumentu finansowepo modetu wyceny swepledniajoc w swojej
konstrukeji modele wyceny poszezegolnych whudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnic z ple V.
by w przypadku, gdy whodowane instrumenty pochodne nie sg Scidle powigzane z wycenianym papicrem dlusnym, wéwczas warlosé wycenianego
instrumentu finansowego bedzie stanowic sumg warlodci diuznego papiens wartodciowego (bez whudowanych instrumentow pochodnycly) wyznaczone
przy uwezglednienits efektywnej stopy procentowe] oraz wartodci whudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonych w oparciy o modele wiasciwe
dla poszezegéinych instrumentéw pochodnych zgodnie z pla V. Jezeli jednuk wanosé godziwa wydzielonego instrumentu pochodnepo nie moze byé
wiarypodnie okreslona to taki instrument wycenia sig wg metody ekreslonei w punkeie 3),

3} w preypadku pozestatych skladnikéw lokat - wedlug wartosci godziwej spelniajgeej warunki wiarygodnosei, wyznaczanej zgodnie z pkt V.

4) wyzena papieréw wanesciowych wedtug skorygowanej ceny nubyeia oszacowanej przy zastosowaniu efiktywnej stopy procentowe] nastgpuje od dnia ujecia

w ksiggach danego skindnika lokat, przy czym do dnia rozliczenta transakeji nubycia dany skladnik lokst wykazuje si¢ w cenie nabycia, kidm stanowi

skorygowang ceng rabycia (co ozmacza, 2e do wyznaczenia wartoici XIRR | XNPV preyjmuje sie moment przeplywow pienicinych okreslony w warunkech

transakeji).

IV, Szezegolne metody wyeeny skladnikéw [okay

1.

&)

4.
5

Papiery warlosciowe nabyte prey zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczgwszy od dnia zewarcia umowy kupna, metodg skorygowansj
ceny nabyeia, oszacowanej przy zastosowaniu efekiywnej stopy procentowe], 2 uwzglgdnieniem potencialayeh odpiséw z tytulu trwalej utraty wartodei, jekeli
jch utworzenie okaze sie konieczne.

Zobowigzania z tytutu zbycia papicrow wartosciowych, przy zobowinzaniu sig Subfunduszu do odkupu, wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metoda korekty réenicy pomigdzy ceng odkupu a ceny spraedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentows).

W przypadku przeszacowania skladnika lokal dotychezas wycenianego w wartodei godziwej, do wysokodel skorygowanej ceny nabycia - warteéd podziwa
wynikajaea 2 ksige rachunkowych stanowi, na dziefs przeszacowania, nowo ustalong skorygowang ceng nabycia tego skladnika i stanowi podstawe do wyliczen
skorygewunej ceny nabycia w kolejnych dninch wyceny. W szczegolnosei w wyzej wymicniony sposéb wycenia sig diuzne papiery wartosciowe, od dnia
ostatniego ich notowania do dnia wykupu.

Nolednodei z tytwlu udziclonej pozyczki papicrdw wartosciowych wyeenia sig wedtug zasad preyjgtveh dla tych papierdw wanoéciowych,

Zobowiyzania z tytudu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych ustala sig wedlug rasad preyigtych dia tych papieréw wartoéciowych.

V. Metody wyznaczania wartosei sodziwej

I

W przypadku skladnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku nicbedgeych papierami dluznymi stosuje sic ponifsze metody wyznaczania wartodc
godziwej:
1) w praypadku akcji - ich wartosé ustala sig wedlug wartodei godeiwej wyznaczone za pomocg powszechnic uznanych metod estymacii:

a) ostatnio dostgpne ceny transakcyine na wycenianym skiadniku lokat ustalone pomigdzy niezaleznymi od sicbie i nie powigzanymi ze soba stronami,

b) metody rynkowe, & w szezegdinosci metode porownywalnych spélek gieldowych arz metodg porownywalnych transakegi,

c} metody dochedewe, a w szezegodinoici metodg zdyskontowanych przeplywow pienigznych,

&) metody ksiggowe, o w szezeptinodel metode skorypowane wartosei aktywdw netto;
2) w przypadku warramdw subskrypeyjnych oraz praw pobory ~ ich warteéd wyznacza sig przy uZyciv modetu, uwegledniajacego w szczepélnosei wartesé
godziwsz akcji, na kidre epiewa warrant lub prawo poboru oraz wartosé wynikajaca z nabycia tych akcji w wyniku realizacji prow przyslugujgeyeh warraniom
lub prawom pobory;
3) w praypadku praw do akeji - ich wartogé wyznacza si¢ na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nicréniaceno sig istotnic skladnika, w
szezegdlnosei o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym, a w przypadku gdy nie mozna wskazaé takiego skiadnika fokat, wedlug wartodci godziwej
ustalonej zgodnie z pkt §,
4} w przypadku kwitéw depozylowych — ich wartos¢ wyznacza sig na podstawie publicznic ogioszonej na aktywnym rynku ceny pepieru wartosciowego, w
zwinzku, z ktdrym zostal wyemitowany kwil depozytowy;
3} w przypadke depozytiw - ich wartose stanowi wartosé nominalna powigkszona o odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnaj stopy procentowej;
6) w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnyeh i fytuldw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne fub instytugje
wspélnego inwestowania majgee sicdzibe za granica — wycena w oparciu o ostatnio ogloszona waneéé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
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inwestycyjny fub tytal uezestniciwa, z uwzglgdnieniem zdarzes majgeych wplyw pa ick wonos¢ godziwa, jukie mialy miejsce po driv ogloszenia wartosci

aktywow netto na jednosike uczestnictwa, certyfikat inwestyeyjny Jub tytul nczestnictwa,

7) w przypadku instrumentéw pochodnych - wycena w oparciu o madele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu instrumentow, o w szezegdinodei w

przypadku kentraktéw terminowych, 1erminowych transakeji wymiany walut, stop procentowych - we modelu zdyskontowanych przepiywow pieniginych;

8) w przypadku walut nie bedgeych depozytami - ich wanodé wyznacza sig po przeficzenin wedlug ostatniego destepnege sredniepo kursu wyliczonego ra

Dizien Wyceny dia danej waluty przez Narodowy Bank Pelski.

Do czynnikéw uwzplednianych przy wyborze jednej z metod estymacji, o korych mowa w ust. | pkt 13, do wyceny skladnikéw lokat, o korych mowa w ast. ]

pkt 1}, nalexy:

1) dastgpnos¢ wystarczaggeych, wiarygodnych informacii i danych wejiciowyeh do wyceny,

2) charakterystyka (profil dziatalnosei) oraz zalosenia dotyczyce dzialania spélki,

3) okres, jaki uplynat od ostatnicf transakeji nabyeiy wycenianego skladniks lokat przez Subfundusz,

4} okres, joki uplyngl od ostatnich transakcji, ktdrych przedmiotem byl wyeeniany shladnik lokat, zswartych przez podmioty trzecie bedace niczalesnymi od

sichie i nie powigzanymi z¢ sobq stronami, o ktérych 1o transakejach Subfundusz posiada wiarygodne informacje,

5} wielkos¢ posiadanego pukiety wycenianege skladnika.

3. Dane wejsciowe do modeli wyceny, o ktérych mowe w ust.1 pkt 1) - 2) i pkt 7) pechodzy z aktywnego rynku,

4. Modele i metody wyceny. o ktorych mowa wust. 1§ ust. 2, ustalane sa w porozumieniu z Depozytariuszem, Modele wyceny beda stosowane w sposob ciggly.
W przypadku dokonywania istotnych zmian w stasowahych przez Subfundusz modelach wyceny, zmiany powyssze bedy prezentowane, w przypadiu gdy
zostaly wprowadzone w pierwszym pélroczu roku obrotowego, kolgjne w pélrocznym oraz rocznym sprawozdanin finansowym, natomiast w praypadku gdy
zmiany zostaly wprewadzone w drugim polrocza roku obrotowego, kolejno w rocznym oraz pélrocznym sprawozdaniu finansowym,

1.3

VI Wycena skladnikow lokat denominewanveh w waliiach oheyeh

L Aktywa orzz zobowigzania denominowane w walutach obeych wycenia si¢ Jubr ustala w walucie, w kiorej sq notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, pdy
nie 83 nolowane na aktywaym rynku — w walucie, w kigrej sz denominowane.

Abtywa eraz zobowigzania, o kidrych mowa w ust. 1 wykazuje sig w walucie, w ktorej wyceniane s aktywa i ustalane zobowigzania Subfunduszy, po
przeliczeniu wedlug ostatniege dostgprego éredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

3. Wanlogé aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresa sie w relacji do euro.

4) OP18S WPROWADZONYCH ZMIAN STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

Nie dotyczy.
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NOTA2

NALEZNOSCI SUBFUNDUSZL (w tys. curo) 122007 3LIZ2016
Z tytutu zbytych lokat 58 -
Z tytulu instrumentéw pochodnych - -
Z tvtudu zbytych jednosiek uczestnictwa - -
Z tytuhu dywidendy - -
Z tytulu odsetek - -
Z tytulu posiadanych nieruchomosci - -

Z walu udzietonych pozyczek - -
Pozostate - premia inwestycyjna 5 6
63 6

NOTA 3
ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU (w tys. euro) JLI22017 31122016

Z tytulu nabytych aktywdw - -
Z tytuly transakcji przy zobowiazaniu sig do odkupu - -

Z tytulu instrumentdw pochodnych - -
Z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa - -
Z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa 4% 27
Z tytulu wyplaty dochoddw funduszu - -
Z tytuly wyplaty przychodow funduszu - -
Z tytulu wyemitewanych ebligacji - -
Z tytulu krotkoterminowych pozyczek i kredytow . -
Z tyiulu dlugoterminowych pozyczek i kredylow - B
Z tytulu gwaranei tub porgezen - -
Z tytudu rezerw - -
Pozostzle, w tym: 11 12
- sevragrodzeniz TRT 10 11

52 39

NOTA4

SRODKI PIENIEZNE 1 ICH EKWIWALENTY
1. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH (w przekroju walut) - w tys.

Wartosé na 31.12.2017 Wartosé na 31.12.2016
Bank / Waluta w ELUR w EUR
ING Bank Slgski S A,/ EUR 381 473

1L SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOIENIA BIEZACYCH
ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU - w tys.

01.01.2017 01.01.2016
- waluts 31122017 3112206 B
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkow  EUR 184 461

pieniganych: PLN 160 0

1L EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH
Nie dotyczy.
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NOTAS

RYZYKA

1. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW 1 ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM STOPY PROCENTOWE]

) wskazanie aktywdw obciazonyeh ryzykiem warlogei godziwej wynikajucym ze stopy procentowej
Ryzyko stopy procentowe] to ryzyko spadku warloéed skiywdéw nette Subfunduszu spowodowane zmianami rynkowych stp procentowych. Ryzyko stopy
precentowej jest wigksze dla instrumentéw o stalymn oprocentowaniu,
Nadzief 31.12. 2017 ¢.1 31.12.2016 r. Subfundusz nie posiadal sktadnrikéw lokat obeinzonyeh tym ryzykiem.

by wskazanie aktywaw obcinzonych ryzykiem praeplywow srodkdw pienigznych wynikajgeym ze stopy procentowej
Dodatkowo w przypadku dluznych instrumentéw finansowych o zmicnnym oprocentowaniu wysigpuje ryzyko przeplywow picnigznych wynikajace ze stopy
procentowej, k1dra okresowo ustalana jest dla danege instrumenta w oparciu o rynkowe stopy proceniowe,
Na dzien bilansowy Subfundusz nie posiadal skladnikow fokat obeigzonyeh tym ryzykiem,
W Funduszu ryzyko slopy procentowej moze byé zwizzane bezpoirednio z instrumentemi dheznymi webodzacymi w jego sklad, jak i posrednio z
instrumentami dluznymi wehodzacymi w skiad portfeli funduszy zagraniczaych i instytucji wspalnege inwestowania majyeych siedzibe za granicy.
Nadzien 31.12.2017 r. i 31.12.2016 r. Sublundusz nie posiadal skladnikéw lokat obeizzonych tym rvzykiem,

2. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW 1 ZOBOWIAZAR SUBFUNDUSZU RYZYKIEM KREDYTOWYM
Glownymi efementami ryzyka kredytowego si ryzyko niedotrzymania warunkow, ryzyko obmizeniz oceny kredytowe] i ryzyko rozpigtoéei kredytowey,
Inwestycie w tyluly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspalnego inwestowania majgce siedzibg za pranicy Tub w jednestki vczestnictwa innych
funduszy obcigzone sg umiarkowanym ryzykiem kredytowym pochodzgeym od syzyka lokat takicgo fundusze. Iowestvcje w lokaty bankowe zwigzane sg z
ryzykiem kredytowym banku,
Na dzied 31.12.2017 1.1 31.12.2016 1. Subfundusz posiadal tytuty uczestnictwa emitowane przez instylucje wspélinego inwestowania,

3. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW | ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM WALUTOWYM
Ryzyko kursu walutowego o ryzyke zmiany wartosei aktywow netto Subfunduszu spowodowane zmiang kursy wauty bazowsj Subfunduszu w stosunku do
walut obeych. Waluty bazowa Subfunduszu jest euro, a Fundusz dokonuje inwestycji glownie w denominowane w curo tyiuly uczestnictwa NN (L) First Class
Multi Asset fak zdefiniowane ryzyko kursu walulowege zostalo zminimafizownne, Uczestnicy uzywajgey waluty polskiej jako waluty odniesienia akeeptuja
wysoki poziom ryzyka walulowego wynikajgey z tego, ze calodé akiywdw Subfunduszu denominowana jest w euro.

NOTA 6
INSTRUMENTY POCHODNE

Subfundusz nie inwestowal w instrumenty pochodne.

NOTA 7
TRANSAKCIJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPL
Subfundusz nie zawarl tepe typu transakeji.

NOTAS
KREDYTY I POZYCZKI
Subfundusz nie zacigpal kredylow i pozyezek.

NOTAY

WALUTY 1 ROZNICE KURSOWE

1. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJ BILANSU, z podzialem wg walut i po przeliczeniu na walute polsky
Wszysthic pozycje bilansu wyrazone sg wylacznic w euro,

2. DODATNIE UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROIU LOKAT SUBFUNDUSZU

Nie wystypily.

NOTA 10
DOCHODY I ICH DYSTRYBUCIJA
. ZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT (w tys EUR)

OLBL2MNT 051012016
Grupy lokat 3n122017 3IL122006
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instylucje
wspdlnego inwestowania majgcee siedzibe za granicy 23 -75
Razem 23 -75

2 WZROST (SPADEK) NIEZREALIZOWANEGO ZYSKU (STRATA) Z WYCENY AKTYWOW (w tys EUR)

erLal2el7 01.01.2016
Grupy lokat 322007 30122016
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytocje

wspdlnege inwestowania majgee siedzibg zaranieg 101 363
Razem 1ai 63
3. WYKAZ WYPLACONYCH PRZYCHODOW ZE ZBYCIA LOKAT SUBFUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCIL
Nie dotyczy.

4. WYPLACONE DOCHODY SUBFUNDUSZU
Statut Funduszu nie przewiduje wyplacania dochodow Subfunduszy uczestnikom bez odkupywania jednostek uczestnictwa,

NOTA 11

KOSZTY SUBFUNDUSZU

1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Towarzystwo z wlasnych stodkéw, w tym z wynagrodzenia Towarzystwa, pokrywa wszelkic koszty eperacyjne Subfunduszu, z wyigtkiem kosztdw z tytuha uslug
maklerskich, oplat transakeyjnych zwigzane z nebywaniem i zbywaniem papieréw wartodciowych i innych instrumentéw finansowych, oplat za rozliczenie transakeji
otz oplat za transfer papierow wartosciowych, kosziéw zwigzanych 2 zawieraniom umow pozyczek instrumentéw finansowych, prowizii bankowych zwinzanych z
preekazywaniem $rodkéw pienigznych § obslugy rachunkow bankowych, podatkéw i innych obeinzen nalozonych przez wlasciwe organy panstwowe w zwigzien 2
dzialatnoicia Subfunduszu, ktire pokrywane s bezposrednio 2 aktywow Subfunduszu i nie podiegajg limitowaniy,
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2. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZW. BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYM! LOKATAMI

Nie dotyczy.

3 WYNAGRODZENIE TOWARZYSTWA (WYODREBNIENIE CZESCI ZMIENNER

Towarzystwo z tytule administracyi i zarzgdzania Sublunduszem pobiera na koniee kazdego miestgea wynagrodzenie stale rowne kwocie paliczonej od wertoéei
aktywow nesto Subfimduszu preypadajgeych na jednastid wezestnictwa danej kategorii w danym dniu. Towarzystwo nie pobiesa wynagrodzenia zmienaego.
Wysckasé wynagrodzenia Towarzystwa w podzisle na peszezegolne kategorie jednostek uczestnictwa:

miksymalna roczna wynagrodzenie
wysokoé¢ wynngrodzenia faktycznie pobrane
{w %) {w %%}
kategoria A 1.50 1,50
NOTA 12
DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
_anamy _dLpems
Wartos¢ aktywow netio na koniec soku obrotowepo (w tys. euso) 7940 10 387
Wartos¢ aktywow netio na j.u. na konice roku obrotowepo (w euro)
- jednostki uczesinictwa kategorii A 104,82 104,50 F01.95

Warszawa, 20 kwicteia 2018 r,
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6. INFORMACIJA DODATKOWA

1)

2)

3)

4

5)

6)

7

8)

Informacje o znaczacych zdarzeninch dotyczgeych Int ubieglych, ujetych w sprawozdsniu finansowym za bicigey okres
sprawozdawczy.
Nie dotyczy.

Informacje o znaczgeyeh zdarzeniach jakie nastypily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.
Nie zaszly.

Zestawicnie oraz objadnienie réznic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w pordwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonysi i epublikowanymi sprawozdanizmi finansowym,
Nie dotyczy.

Dokonane korekty blgdéw podstawowych.
Nie znszly.

W przypadku niepewnosei co do metliwesci kontynuowania dzialalnodel - opis tych niepewnoéci ze wsknzaniem, czy sprawozdanie
finansowe zawiera korekty z tym zwigzane.
Nie dotyczy.

Pozustale informacje, o kidrych mowa w Art.101 ust. 5 ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzanin alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi
Wiskazanie maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie funduszami zagranicznymi, w kidre inwestowal Fondusz:

Oplata za zarzgdzanic
Fundusz (% w skali roku)
/NN (L) First Class Multi Asset 1 Cap 0,60

Zgodnie z warunkami powelania i realizacii obowigzkdw przez NN Investment Partners Luxembourg S.A. na rzecz NN (L) atwarty fundusz inwestycyjny o
zmiennym kapitzle (SICAV), ten ostatni wyplaca NN Investment Partners Luxembourg S.A, roczng oplate za zarzadzanie obliczang od éredniego stanu
akrywaw netto subfinduszu NN (L) First Class Multi Asset w wysckodei 0,60% w przypadky tytuldw uczestnictwa Klasy L

Fundusz zawarl z NN Investment Partners Luxembourg S.A. umowg, na podstawie ktorej wigksza czgéé wynagrodzenia za zarzgdzanie jest zwracana do
aktywdw Funduszu w postaci premii inwestycyjnej,

Inne informacje nie wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplynaé na oceng sytuacii majgtkowej,
finansowej, wyniku 2z operacji funduszu i ich zmian,
Nie dotyczy.

Pozostale informacje.
Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie jednostek uczestnictwa Subfunduszu jezeli wertosé aktywdw netto Subfunduszu przekroczy 90.000.000,00 euro.

Walutg funkcjonalng Subfunduszu jest euro.

Dla celéw sporzgdzenia polgezonege sprawozdania finansowego NN SFIO sporzadzanego w walucie polski zloty, pozycje bilansu przeliczone zostaly po
kursie Srednim NBP obowinzujncym na dziefi 31.12.2017 r. (4,1709), natomiast pozycie rachunku wyniku z operacii przeliczone po kursie Sredniownzonym
NBP 2017 eok (4,2576).

Warszawa, 20 kwietnia 2018 .
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Katowice, 20 kwietnia 2018 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajgc stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow
z 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla NN Subfunduszu Stabilny
Globalnej Alokacji EUR (L) (zwanego dalej Subfunduszem) oswiadcza, ze dane dotyczace
stanéw aktywow, w  tym w szczegOlnosci aktywdw zapisanych na rachunkach
pienigznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywow
przedstawionych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu za okres od
01 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r., sporzadzonego 20 kwietnia 2018 r., sa zgodne ze
stanem faktycznym.
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