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SPRAWOZDANIE  NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA 7 BADANIA
(»SPRAWOZDANIE Z BADANIA™)

Dia  Walnego Zgromadzenia NN Investment Pariners Towarzystwa  Funduszy
Inwestycyjinych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania Jjednostkowego

Przeprowadzili$my badanie  zalaczonego rocznego  sprawozdania jednostkowego
NN Subfunduszu Stabilny Globalnej Alokacji (L) w NN Specjalistycznym Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym z siedzibg w Warszawie, ul. Topiel 12 (,Subfundusz”), na ktére skiada
sig zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 31 grudnia 2017 r., rachunek wyniku
z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy konczacy sig tego dnia
oraz noty objasniajgce i informacja dodatkowa (,sprawozdanie iednostkowe").

Odpowiedzialnoéc Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Towarzystwa za sprawozdanie jednostkowe

Zarzad NN Investment Partners Towarzystwa Funduszy fnwestycyjnych S.A. (, Towarzystwo"),
peinigcy dla Subfunduszu funkcje kierownika jednostki, jest odpowiedzialny za sporzadzenie,
na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych, sprawozdarnia jednostkowego,
ktore przedstawia rzetelny ijasny obraz zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1894 r,
orachunkowosci (Dz. U. z 2018 r. poz. 395 z poznigjszymi zmianami) (,ustawa
o rachunkowosci”), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi
obowigzujacymi przepisami prawa. Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny réwniez za
kontrolg wewnetrzng, ktora uznaje za niezbedng dla sporzadzenia sprawozdania
jednostkowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub
biedem.

Zgodnle z ustawg o rachunkowosci, Zarzad oraz czlonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sa
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie jednostkowe spelnialo  wymagania
przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnos¢ Bieglego Rewidenta za badanie sprawozdania Jednostkowego

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu jednostkowym. Nasze badanie przeprowadzilismy stosownie do postanowien;

« ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (Dz. U. z 2017 r. poz. 1089) (,ustawa o biegtych rewidentach™), oraz

* Krajowych Standardéw Rewizji Finansowe] w brzmieniu Migdzynarodowych Standardéw

Badania, przyjetych uchwalg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015+,
{.KSRF").




Regulacje te nakladajg na nas obowigzek postgpowania zgodnego z zasadami etyki oraz
zaplanowania | przeprowadzenia badania w taki sposab, aby uzyskaé racjonaing pewnosg, ze
sprawozdanie jednostkowe nie zawiera istotnego znieksztalcenia. Racjonalna pewnosé jest
wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie
z powyze] wskazanymi regulacjiami zawsze wykryje istniejace istotne znieksztalcenie.
Znieksztalcenia mogg powstawac na skutek oszustwa lub blgdu i s3 uwazane za istotne, jezeli
mozna racjonalnie oczekiwac, ze kazde z osobna lub facznie moglyby wplynaé na decyzje
gospadarcze uzytkownikéw podjete na podstawie tego sprawozdania jednostkowego. Ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztalcenia, powstalego na skutek oszustwa jest wyzsze niz ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztalcenia powstalego na skutek bledu, poniewaz ryzyko oszustwa
moze obejmowac zmowy, fafszersiwo, celowe pominigcia, wprowadzanie w biad lub ominiecie
systemu kontroli wewnetrzne].

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysziej rentownosci Subfunduszu, ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia jego spraw przez Zarzad Towarzystwa, obecnie lub
w przysziosci.

Nasze badanie polegalo na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodow
badania dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu jednostkowym. Wybor
procedur badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnego
znieksztalcenia w sprawozdaniu jednostkowym spowodowanego oszustwem lub bledem.
Przeprowadzajac oceng tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzna zwigzang ze
sporzadzeniem sprawozdania jednostkowego, przedstawiajgcego rzetelny i jasny obraz, w celu
zaplanowania stosownych do okolicznosci procedur badania, nie zaé w celu wyrazenia opinii
na femat skutecznosci dziatania kontroli wewnetrznej w Subfunduszu. Badanie obejmuje
rowniez oceng odpowiedniosci stosowane] polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkow
dokonanych przez Zarzad Towarzystwa oraz oceng ogdlnej prezentacii sprawozdania
jednostkowego,

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania sg wystarczajgce
i odpowiednie, aby stanowié podstawe dla naszej opinii.

Opinia

Naszym zdaniem, zalgczone sprawozdanie jednostkowe NN Subfunduszu Stabilny Globalnej
Alokacji (1) w NN Specjalistycznym Funduszu inwestycyjnym Otwartym:

* przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Subfunduszu na dzien
31 grudnia 2017 r., finansowych wynikéw dzialalnosci za rok obrotowy konczacy sie tego
dnia zgodnie z ustawig o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi, a takze przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci;

» zostalo sporzadzone na podstawie prawidiowo prowadzonych, we wszystkich istotnych
aspektach, ksigg rachunkowych, oraz

* jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, z wplywajgcymi na forme i tresé
sprawozdania jednostkowego przepisami prawa i postanowieniami statute Subfunduszu.




Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacji

Informacja na temat przestrzegania obowigzujacych regulacji ostroznosciowych okreslonych
w odrebnych przepisach wymagana ustawa o bieglych rewidentach

Zarzgd Towarzystwa odpowiada za zapewnienie zgodnosci dziatania Subfunduszu
z regulacjami ostroznosciowymi. Celem badania sprawozdania jednostkowego nie bylo
wyrazenie opinii na temat przestrzegania przez Subfundusz obowigzujgcych regulacii
ostroznosciowych, a zatem nie wyrazamy opinii na ten temat.

Nasze badanie sprawozdania jednostkowego obejmowalo procedury badania, ktérych celem
bylo rozpoznanie przypadkéw naruszenia przez Subfundusz obowiazujacych regulaci
ostroznosciowych, okreslonych w odrebnych przepisach, ktore mogtyby mieé istotny wplyw na
sprawozdanie jednostkowe.

W oparciu o przeprowadzone badanie sprawozdania jednostkowego, informujemy, ze nie
zidentyfikowalismy przypadkéw naruszenia przez Subfundusz, w okresie od dnia 1 stycznia do
31 grudnia 2017 roku, obowigzujacych go regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych
przepisach, ktore moglyby miec istotny wplyw na badane sprawozdanie jednostkowe.

W imieniu firmy audytorskie]

KPMG Audyt Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

Margin Dymek

Kluczowy biegly rewident

Nr ewidencyjny 9899
Komandytariusz, Peinomocnik

20 kwietnia 2018 .



ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

NN Subfundusz Stabilny Globainej Alokacii (L)

za okres od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r.



NN Subfundusz Stabilny Globalnej Alokacji (L)
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2017 r, do 31 grudnia 2017 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogmmi art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzednia 1994 r. o rachunkowosc (Dz, UL z 2018 r. poz. 395 7z poinicjszymi
zmianami) Zarzgd NN Investment Partners Towarzystwa Funduszy Inwestyeyjnveh S.A. przedstawia jednostkowe sprawozdanic finansowe
NN Subfunduszu Stabilnego Globalnzj Alokacji (L), na ktore sklada sig:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

2) zestawicnie lokat wg stanu na dzien 31 grudnie 2017 1, o wartosci 337.128 tys. zlotyeh;

3) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2017 r., ktory wykazuje aktywa netto na sumg 343.456 tys, dotych;

4) rachunek wyniku z operacii za okres od 1 stycznia 2017 r, do 31 grudnia 2017 «. wykazujycy dodatni wynik z operacji w kwocie 8,646
tys, zlotych;

5} zestawienie zmian w akiywach netto za okres od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2417 r. wykazujgee zmniciszenie stanu wartodct
aktywow netto o kwolg 77.034 tys. zlotych;

6) noty objasniajgee;

7) informacja dodatkowa.

‘j,

Lesze Jciiiccki

WiceprezesZarzad

B it
Dariusz Korona
C=lonek Zarzadu

pa ey g,;ar_,;f
nik

Robert Bohy
Celonek Zarzgdu

éf%qb /%{
Lukasz Ada¥
tlonek Zarzqge

fmhc]a Kalinowskn
Dyrektor Departamentyy Kxiggowosoi Funduszy
Osoba odpowied=zialng =6 prowadsenie ksigg rachimkowseh

Warsgaowa, 20 kwictitio 2018 ».



WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO NN SUBFUNDUSZU STABILNY GLOBALNEJ
ALOKACII {L)

Nazwa funduszu: NN Specjalistyczny Fundusz Inwestyeyiny Otwarty
Fundusz moze uzywaé nazwy w skrconym brzmienia: NN SF10
do dnia 20 lipca 2015 r, dziatal pod nezwy ING SFI10
Typ funduszu: Fundusz jest akernatywnym finduszem Inwestycyjaym dzialajacym jako specjalistyczny fundusz inwestycyiny otwarty z
wydzieionymi Subfunduszami
NN SFIO posiada osobowo$t prawng. NN Subfundusz Stebilny Globalnej Alokacji (L) utworzony w ramach Funduszu nie
posiada osobowosci prawnej.
Data utworzenia: 26 paddziernika 2009 r. decyzig Komisji Nadzoru Finansowepo DFL/4033/38/1 2/08/09/VIU/9-T-1/MG
Okres na faki zostal utworzony: Fundusz zos1at utworzony na czas nicokseslony
Wpis do rejestru funduszy: 17 listopada 2004 r. pod numerem RFi 501
NN Subfundusz Stabilny Globalnej Alokacji (L) jest jednym z czternasty Subfunduszy utworzenych na czas nieokreflony w ramach Funduszu (nazwa/skedt
nazwy}:
NN Subfundusz Glebalny Spolek Dywidendowysh (L) / NN {L) Globalny Spalek Dywidendowych
- NN Subfundusz Spolek Dywidendowych USA (1) / NN (L) Spéiek Dywidendowych USA
NN Subfundusz Europejski Spotek Dywidendowych (L} / NN (L) Europejski Spalek Dywidendowych
NN Subfundusz Japenia (L) / NN (L) Japonia
. NN Subfundusz Nowej Azji (L)} / NN (L) Nowej Azji
NN Subfundusz Spédlek Dywidendowych Rynkdw Wschodzacyeh (L) / NN (L) Spélek Dywidendowych Rynkéw Wschodzacyeh
NN Subfundusz Ameryki Lacifiskief (L} / NN (L) Ameryki Lacifskicj
- NN Subfundusz Globalny Dlugu Korpomeynego (L)} / NN (L) Globalny Diugu Korporacyjnego
- NN Subfundusz Dynamiczny Globainej Alokacji (L) / NN (L) Dynamicany Globalnej Alokacji
. NN Subfundusz Depozytowy (L) / NN (L} Depozytowy
- NN Subfindusz Obligacji Rynkéw Wachodzgcych (Waluta Lokalna) (L) / NN (L) Obligacji Rynkéw Wschodzaeych (Waluta Lokalna)
12. NN Subfundusz Obligacyiny Globalnej Alokacji (L) / NN (L) Obligacyjny Globalnej Alokacji
I3. NN Subfundusz Stabilny Globalnef Alokacji (L) / NN (L) Stahilny Globalnej Alokacji, "Subfundusz"”
14. NN Subfundusz Stabilny Globalnej Alokacji EUR (L} / NN (L) Stabilny Globalnej Alokacii EUR, dalej razem "Subfundusze®

R N L T T

-

Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

Subfundusze realizujy indywidualng polityke inwestycyjng dzigki czemu Uezestnik, w ramach jednego Funduszu, moze realizowaé réne cele inwestycyine.
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wrrost wartosei jego aktywéw w wyniku wzrostt wartodei lokat, Subfundusz nie pwarantuje osiggniecin celu
inwestycyjnego.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie do 100% akiywéw Subfunduszu w tytuly uczestnictwa subfunduszu NN (L) First Class
Multi Asset (dzialajacy uprzednio pod nazwy ING (L) Invest First Class Multi Asset) wyodrgbnionego w ramach funduszu zagranicznego NN (L} otwartego
funduszu inwestycyjnego o zmiennym kapitale (SICAV).

$rodki Subfunduszy inwestowane s3 w papiery wartoSciowe zgodniz z nastepujacymi zasadami dywersyfikacji lokan:

1. diuzne papiery wartoiciowe | Instrumenty Rynku Pienigznego, w tym w szezegélnosci krétkotenminowe papiery wartoiciowe emitowane, poreczone hub
gwarantowane przez Skarb Pafistwa lub Narodowy Bank Polski (NBP) oraz depozyty — do 20% wartodct aktywow,

2. tytuly uczesmnictwa subfunduszu NN (L) First Class Multi Asset wyodrebnionege w ramach funduszu zagranicsmego NN (L) otwartego funduszy
inwestycyinego o zmiennym kapitale (SICAV)- od 70% do 100% wartosci aktywaw,

3. depozyty - do 20% wartosei nktywaw,

4. Subfundusz nie inwestuje w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyinyeh otwartych majacych siedzibe w Rzeczpospolitej Polskiej i tytuly
uczestnictwn emitowane przez fundusze zagraniczne inne niz w pkt.2.

Subfundusz nie okreslit wzorca shizacego do oceny efektywnosci inwestycji w jednostki uczestnictwa, odzwierciedlajgeego zachowanie sig zmiennych

Organ Funduszu

Firma: NN Investment Partners Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych Spélka Akcyina (NN Investment Pastners TFI, Towarzystwo)
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Topiel £2, 00-342 Warszaws

Sad rejestrowy:  Spd Rejonowy dla m.st. W-wy X Wydziat Gospodarczy KRS

Numer: £000039430

Data wpisu: 3 wrzesnia 2001 r.

Kapital zakladow 21.000.000 PLN

Towarzystwo jest spélka akeyjng prawa polskiego. Podmiotem dominujgcym oraz jedynym akecjonariuszem Towarzystwa jest NN Investment Pariners
International Holdings B.V. z siedzibg w Hadze w Holandii (wezesniej ING Investment Management). Do dniz 7 grudnia 2014 roku 100% Xkapitalu skevjnego
Towarzystwa nalezalo do spolki ING Investiment Management (Polska) $.A., w kidrej 100% akji posiadato ING Investment Management (Europe) BV,

Okres sprawozdawczy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu obejruje okres od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 1.
Dane pordwnywalne obejmujg okres roczny od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 1.

Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2017 .

Zalozenie kontynuowania drialalno$ci przez Fundusz oraz Subfundusz

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostale sporzadzone przy zalozeniu kontynuownnia dzizhalnosci przez Fundusz oraz Subfundusz w dajgeej sig przewidzied
przyselosed, zn, w ciggu co najmniej 12 miesigcy od 31.12.2017 r. Nie isinieja okolicznosci wskazujgee na zagrozenie kontynuowania dziatalnodci Funduszy oraz
Subfunduszu.

NN Subfundusz Stabilny Globalne] Alokacii (L)



Podmiot, ktéry przeprowadzil badanie fednostkowego sprawozdania finansowego

KPMG Audyt Spolka z ograniczong odpowiedzialnodeia sp. k.

ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa

Ushugi swiadczone przez firmg audytorskg inne niz badanie statutowe:

Firma audytorska {j. KPMG Audyt Sp. z 0.0 sp.k. dokonals séwniez niezalesnepgo przegladu systemu zarzadzania ryzykiem. W wyniku preegladu biegly rewident
poswindezyl, i na dziett | grudnia 2017 1. system zarzadzania ryzykiem jest adekwatny do rozmiardw i rodzaju prowadzonej dzfatalnosed, zgodny z przepisami
prawa oraz obejmuje caly zakres dzialalnodei Towarzystwa oraz zarzadzanych funduszy inwestycyjnych, a przyjgte preez Towarzystwo metody pomiaru i
menitorowania ryzyk, wyznaczania calkowitej ekspozyeji, ekspozycji AF1 oraz system limitéw wewngtrznych dla funduszy inwestycyinych zarzadzanych przez
Towarzystwo sg prawidlowe i zgodne 2 profilem ryzyka inwestycyjnego i polityks inwestyeyjng tych funduszy inwestycyjnych.

Kategorie jednostek uczestnictwa i okreslenie cech je rdznicujgeych
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii A:
- zbywnne w ramach cferty podstawowej Funduszu. Jednostki uczestnictwa kategorii A s3 zbywane bezposrednio przez Fundusz oraz za pesrednictwem
wszystkich dystrybutordw,
- minimalna wysokosé wplat tytulem nabycia 200 zi w preypadku pierwszego nabycia oraz 50 24 w przypadku kazdepo nastepnege nabycia.
- w Zwinzku z nabywaniem, konwersjy oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii A Towarzystwo pobiera:
- oplatg dystrybucyjng w wysckosel nie wyzszej niz 3% wplaty dokonanej przez nabyweg
- oplaig za konwersjg / zaminng w wysokodel nie wy2szej niz 1% kwoty przeznaczone]j na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym.
« wynagrodzenie Towarzystwa — max. 1,5% wartodel aktywdw netto w skali roku
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii P:
- zbywane wylgcznie w ramach programdw inwestycyjnych, bezposrednio przez Fuadusz lub za pogeednictwem wybraaych dystrybutorow oraz pod warunkiem
oferowania programu przez Fundusz lub dystrybutors i zawarcia przez uczestnika umowy dodatkowej. Warunki zbywania jednostek uczestnictws kategorii B
okresla umowa dodatkowa.
- minimaina wysckosé wptat rytulem nabyceia 200 21 w przypadku pierwszego nabycia w ramack danego programu, oraz 50 zt w preypadku kezdego nastepnego
nabycia
- w zwigzku z nabywaniem, odkupieniem, konwersjg oraz zamiana jednostek uczestrictwa kategorii P Towarzystwo pobiera:
- oplatg dystrybucyjna w wysokosei nie wytszej niz 3% wplaty dokonanej przez nabyweg
- oplatg za konwersje / zamiang w wysokosei nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu Jub subfundusza docelowym.
- oplatg umorzeniows w wysokodel nie wyzszej niz 5% kwoty odkupienia przed opodatkowaniem,
- wynagrodzenie Towarzystwa — max. 1,5% wartosei aktywow netto w skaki roku
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii S:
- zbywane wylqeenie w ramach progmaméw inwestycyjnych, ktdre przewidijg zadeklarowanie przez Uczestnika sumy wplat w ramach danego programu
inwestycyjnego, pod warunkiem oferowania programu przez Fundusz 1 dystrybutora, zawarcia przez Uczestniks umowy dodatkowe] i zadeklarowania przez
Uczestnika sumy wplat w ramach danege programu inwestycyjnego i czasu trwania programu. Jednostki uczestnictwa kategodi § sa zbywane bezposrednio przez
Fundusz oraz za porednictwem wybranych dystrybutordw. Warunki zbywania jednostek uczestnictws kategorif § okresla umowa dodatkowa.
- minimalna wysokod¢ wptat tytitem nabycia wynosi 200 z1 w przypadiu pierwszego nabycia omz 50 21 w przypadku kazdego nastgpnego nabycia,
- w zwiyzku 2 nabywaniem, odkupieniem, konwersja oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii § Towarzystwo pobiera:
- oplate dystrybucyjng w wysokosci nie wyszej niz 3% zadeklarowanej przez uczestnika sumy wplat w ramach danego programu inwestycyjnego, pobierang
jednorazowo z pierwszej wplaty uczestnika.
- oplatg za konwersje / zamiang w wysokosci nie wyzszej ni2 1% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu fub subfunduszu docelowym,
- oplate umorzeniowy w wysokodci nie wyZzszej nix 5% zadeklarowanej przez Uczesmika sumy wplat w ramach danego programu inwestycyinego pobranej z
kwoty nalesnej Uczestnikowi z tytutu odkupienia przed opodatkowaniem,
- wynagrodzenie Towarzystwa — max. 1,5% wartosci aktywdw nefto w skali roku
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii E:
- zbywane w ramach programéw inwestycyinych, bezposrednio przez Fundusz lub za podrednictwem wybranyeh dystrybutordw oraz pod warenkiem oferowania
programu przez Fundusz i zawarcia przez uczestniks umowy dodatkowej. Warunki zbywania jednosiek uczestnictwa kategorii E okredla umown Pracowniczego
Programu Inwestycyjnego (PPI) lub Pracowniczego Programu Fmerytalnego (PPE). Zbywane sg takize w ramach IKE i IKZE pod warunkiem zawarcia,
odpowiednic umowy TKE tub umowy IKZE. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii E okreslajg odpowiednic umowy IKE i umowy TKZE.
- minimaina wysokos¢ wplat tytulem nabycia wynosi 0,01 zt.
- W zwigzku z nabywaniem, konwersjg oraz zamiang jednostek uczestnierwa kategorii E Towarzystwo pobiera:
- oplate dystrybucyjng w wysokosel nie wyiszef niz 3% wplaty dokonane] przez nabywee
- oplate 28 konwersje / zamiang w wysokodci nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym.
- wynagrodzenie Towarzystwa - max. 1,5% wartosci aktywow netto w skali roku
Charakierystyka jednostek vezestnictwa kategorii F:
- zbywane w ramach programéw inwestycyinych, bezpodrednio przez Fundusz lub za poérednictwem wybranych dystrybutordw oraz pod warunkiem oferowania
programu przez Fundusz § zawarcia przez uczestnika umowy dodatkowej. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii F okreslz umowa PP] lub PPE.
Zbywane sy takze w rimnch IKE i IKZE pod warunkiem zawarcia, edpowiednio umowy IKE lub umowy IKZE. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa
kategorii F okredlaja odpowiednic umowy IKE i umowy IKZE.
- minimalaa wysoko$¢ wplat tytutem nabycis wynosi 0,01 z, z zastrzegeniem, 2 jednorazowa minimalna faczna wplata tytutem nabyeis jednostek uczestnictwa
kategorii | do Funduszu i innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo wynosi 100 21,
- w zwizzku z nabywaniem, konwersjs oraz zamiang jednostek uezestnictwa kategorii F Towarzystwo pobiera:
- oplatg dystrybucyjng w wysokodei nie wyzszef niz 3% wplaty dokonanej przez nabywee
- oplatg za konwersks / zamiane w wysokosci nie wyzszej niZ 1% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym.
- wynagrodzenie Towarzystwa — max. 1,5% wartosci aktywow netto w skali roku
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii I
- zbywane wylyeznie w ramach IKE pod warunkiem zawsrcie umowy IKE w wariancie pierwszym. Zbywane bezposrednio przez Fundusz lub za posrednictwem
wybranych dysirybutoréw. Warunki zbywania jednostek tczestnictwa kategorii | okregla umowa IKE.
- minimalna wysokosé wplat tytulem nabycia wynoesi 8,01 2, 2 zastrzeteniem, ze jednorazowa minimalna laczna wplata tytutem nabycia jednostek uczestnictwa
kategorii [ do Funduszis i innych funduszy inwestyeyinych zarzgdzanych przez Towarzystwo wynosi 100 21,
- w zwigzku z nabywaniem, konwersia, odkupieniem oraz zamiana jednostek uczestnictwa kategorii T Towarzystwo pobiera:
- optatg dystrybucying w wysokosci nie wyzszej niz 10% wplaty dokonanej przez nabywee
- oplate za konwersjs / zamiang w wysokosci nie wyzsze niz 3% kwoly przeznaczonej na nabycie w funduszu lub sutfunduszu docelowym.

NN Subfundusz Stabilny Globalnej Alokacji (L)



- oplate umorzeniowy w wysokosei nie wy2szej niz 10% kwoty odkupicnia przed opodatkowaniem, jednak nie mniej niz 100 zi, Oplata ta moze byé pabrana
jedynie w pierwszym roku po zawarcio umowy IKE,
- wynagrodizenie Towarzystwa — max. 1,5% wartosdei skiywow netto w skadi roku
Charakterystyka jednosiek uczestnictwa kategorii K:
- zbywane wylgeznie w ramach IKE lub IKZE pod warunkiem zawarcie umowy IKE lub IKZE. Zbywane bezpodrednio przez Fundusz lub za posrednictwem
wybranych dystrybutordw. Warunki zbywania jednostek uczesmictwa kategorii K okresla umowa IKE oraz umowy IKZE.
- minimalna wysckosé wplat tytulem nabyeia wynosi 0,01 21, z zastrzezeniem, ze umowa IKE lub IKZE mogg przewidywaé wyisza minimalng wysokosé wplaty
w przypadku pierwszego nabyciz, W przypadku kazdego nastepnego nabycia kategorii K jednorazows minimalna faczna wplata tytulem nabycia do Funduszu §
innych funduszy inwestyeyinych zarzgdzanych przez Towarzystwo wynosi 50 1,
- w zwigzku z nabywaniem, konwersjy, odkupieniem oraz zamiang jedrostek uczestnictwa kategorii K Towarzystwo pobiera:
- optate dystrybucyjng w wysokodei nie wyZszej nit 3% wplaty dokonanej przez nabywee
- oplate za konwersjg / zamiang w wysokosei nie wysszej niz 3% kwoty przeznaczonej na tabycie w funduszu Jub subfinduszy docelowym.
- oplatg umorzeniowa w wysckodcel nie wyzszej niz 1 0% kwoty odkupienia przed opodatkowaniem, jednak nie smaief niz 100 2k Oplata ta moze byé pobrana
Jedynie w pierwszym roku po zawarciu umowy IKE lub IKZE i nie moze by¢ pobierana z tytufu odkupienis w ramach konwersji lub zamiany.
- wynagrodzenie Towarzystwa — max. 1,5% wanodei aktywow nefto w skali roku
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii T;
- zbywane w ramach programéw inwestycyjnych, bezpodrednio przez Fundusz Jub za posrednictwem wybranych dystrybutoréw oz pod warunkiem oferowanic
programu przez Fundusz i zawarcia przez uczestnika umowy dodatkowej. Warunki zbywania jednostek vezestnictwa kategorii T okresla umowa PRI lub PPE.
Zbywane sy takze w ramach [KE i IKZE pod warunkiem zawarcia, odpowiednio umowy IKE lub umowy IKZE. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa
kategorit T okredlajg odpowiednio umowy IKE i umowy IKZE.
- minimalna wysokoéé wplat tytulem nabycia wynesi 0,07 21
- w zwitzku 2 nsbywaniem, konwersjg oraz zamiang jednostek uezestnictwa kategorii T Towarzystwo pobiera:
- oplate dystrybucyjng w wysokosci nie wyzszej niz 3% wplaty dokonanej przez nabywee
- oplaty 2 kenwersjg / zamiang w wysckosei nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym.
- wynagrodzenie Towarzystwa - max. 1,5% wartoscl aktywdw netto w skali roku

Warszawa, 20 kwietnia 2018 .
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1. ZESTAWIENIE LOKAT

I} Tabela glowna (w tys.ziotych)
AL12.2007 ILI2.2016

warfosé wg wartedé na % udzial w warto§é wg warto$é na % odrial w
Skladniki tokat ceny nabycia  dziest bilansowy  aktywach ceny nabycia  dzied bilansowy aktywach

Akeje - - . - - .
Warranty subskrypeyjne - - - . - .
Prawz do akcji - - - - . -
Prawa poboru - - - - . _
Kwity depozytowe - - - - - .
Listy zastawne - - - - - -
DHuzne papiery wartodciowe

Instrumenty pochodne - - - - . -
Udzialy w spotkach z ograniczong - . - - . .
odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa - - - - - .
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - -
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucie 337128 97,99 363 181 412630 97,48
wspdlnego inwestowania majace siedzibe za

granica

Wierzytelnosei . - - - - .
Weksle - - - - . -
Depozyty - - - - - .
Waluty - - - - - .
Nieruchomoset - - - - - .
Statki morskie - - - - - -
Inne - - - - - -

(%]
o
[
[ o)
=

RAZEM 282 120 337128 97,99 363181 412 630 97,48

Warszawa, 20 kwietnin 2018 1.

Zestawienie lokat naleZy analizowat igeznie = notami objasniajgeymi | informacjg dodatkowq, kidre stanowig integralng cze$é sprawozdania finansowego
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2. BILANS

sporzqdzony na dzied 31 grudnia 2017 r.

(w tys. zlotych z wyintkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartodei aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa)

|8 Aktywa
. Srodki pienigzne i ich ckwiwalenty
. Naleznodci

. Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu

S by —

. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym;
diuzne papiery wartoiciowe
5. Skladniki lokut nienotowane na aktywnym ryeku, w tym:

dluzne pupiery wartesciowe

o

. Nigruchomasel
7. Pozostale aktywa
1. Zobowiazania
JHE Aktywa netto (I-H)
V. Kapitat funduszu
. Kapital wplacony

[

. Kapital wyptaceny (wielkodé ujemna)
v Dochody zatrzymane

. Zakumulowane, nicrozdysponowane przychody z lokat netto

i

V1L Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesteniu do ceny nabyeis
Vil Kapital funduszu i zakemulowany wynik z operacit (IV+V+4-VI)

Liczba jednostek uczestnictwa razem (w szt );

Liczba jednostek uczestnictwa (w szt,) kategoria A
Liczha jednostek uczestnictwa (w sz.) kategoria E
Liczba jednostek uczestnictwa (w szt kategoria F
Liczba fednostek uczestnictwa (w sz} kategoria K
Liczba jednostek uczestnictwa (w szt.) kategoria P
Liczba jednostek uczestnictwa (w szt.) kategoria T

. Zakumulowany, nierozdyspenowany zrealizowany zysk(sirata) ze zbyein lokat

Wartos¢ aktywow netto na jednastke uczestnictwa kategorii A (w z)
Wartosc aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii E (w zl)
Wartosc aktywow netto na jednostke uezestnictwa kategorii F (w zl)
Wartas¢ aktywow netfo na jednostke uczestiictwa kategorii K (w zh)
Wartodé aktywow netto na jednostke vczestrictwa kategorii P (w zh)
Wartosé aktywow netto na jednosthe uczestnictwa kategoris T (w z1)

Warszawa, 20 kwictnia 2018 1.

AL12.2017

344 060
6607
325

0

0

17
337128
i

0

0

064

343 456
306 965
1319317
-1 012 352
-18 517
<1774
-193

55008
343 4506

2 841 076,648771
2732852,815291
658,770112

7 178,142356

78 067350051

15 326,755559

6 992 Bi4462
120,84

122,06

124,19

122,22

120,84

122,88

3L1r e

423 306
10 086
590

1]

0

f
412630
1]

Q

[t

2816
420 490
392 645
1231 756
-839 111
21 604
~-13 132
8472
49 449
420 490

3 560 326,057017
3 464 324,684961
571,508266

6 623,67(391

70 281,019208

15 105,287151
3413,886933
118,08

118,68

120,26

119,01

118,08

119,36

Bilans nalezy analizowaé lgeznie = notami objadniqjgeymi i informaciq dedatkowg, Rdre stanowig integralng czesé sprawosdania finansowego.
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3. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACH

{w tys. zlotych z wyjytkiem wyniku z operacji przypadajycego na jednosthe uezestnictwa)

QLOL2RI7  4H.02.2016
JEA22007 311X 24006

L Preychody 2 lokat 1260 1464
b, Dywidendy i inne udziaty w zyskach - -

2. Przychody odsetkowe 9% in

3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomesdct - -

4. Dodatnie saldo roznic kursowych - -

5. Pozostale - przychody 2 tyiul premii inwestycyjnej 1161 1353
i Koszty funduszu 5852 6 878
[, Wynagrodzenie dla towarzystwa 5823 6 862

2. Wynagrodzenia dla podmiotdw prowadzgeyeh dystrybucje - -

3. Oplaty dia depozyiariugza . -

4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem sejestru aktywow funduszu 2 -

5. Oplaty za zezwolenia oraz sejestracyine - -

6. Uslugi w zakresie rachunkowosci - -

7. Uslugi w zakresie zarzgdzania aktywami fupduszu - -

8 Uslugi prawne - -

9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
10. Koszy odsetkowe - -

11,  Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosdci - -

12, Ujemne saldo réznic kursowych 25 1

13, Pozostale 2 15

HI. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
. Koszty funduszu netto (H-HI) 5852 6878
V. Przychody z jokat netto (1-1V) -4 592 -5 414
Vi, Zrealizowany i niezrenlizowany zysk (strata) 13238 21928
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 7679 -3005

= tytulu rozaic kursowych - -

2. Wazrost (spadek) niczrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 5559 24933

= vl roznic kursowyveh - -

VIL Wynik z operacii (V£VI) 8 646 16 514
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa kategorii A (w zl) 3,03 4,04

Wynik z operacji preypadajgey na jednostke sezestnictwn kategori E (w 21) 3,69 8,19%)

Wynik z operacji przypadajocy na jednostke uczestnictwa kategorii F (w zl) 4,23 5,60

Wynik z operacii preypadajacy na jednostke uczestnictwa kategorii K (w zi) 3,49 5,00

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke vezestniciwa kategordi P {w 21} 3,03 2,74%)

Wynik 2 operacji preypadajacy na jednostke uczestnictwa kategorii T (w zh) 3,82 5,28

*} do wyliczenia podanef wartoici zastela wezglednions cena jednosthi uczestnicona, wediug kidref nastapilo pierwsze zbveie kategorit Ei I

Warszawa, 20 kwietnia 2018 r.

Rachumek wyniku z operacji nalezy analizawaé lqeznie = notami objainiajgeymi i informacyq dodatkows, Kdre stanowiq integralng cze$é sprawozdanic
Jinansowego.
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4. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO (w tys. zlotych - z wyjytiiem liczby jednostek uezestnictwa oraz warteici

aktywdw netto na jednosthe uezestnictwn wyrazonyeh w zlotych)

I Zmiana Wartosci Akynwvdw Netto

1. Wartoéé aktywow netto na keniee poprzedniego okresu sprawozdawezego
L. Wynik z operacji zn okres sprawontawezy (mzem) , w tym:

a) preyehody 7 lokat netto,

b) zrealizowany zysk (steatu) ze zbycia lokat,

¢} wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku {straty} 2 wyceny lokat

3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacii

4. Dystrybucis dochoddw funduszu (razem)

a} z przychodow z lokat netto,

b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat

¢} z przychoddw ze zbycia lokat

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawezym {razem), w tym:

a) zmiana kapitabu wplaconego (powigkszenie kapitalu z tytelu zbytyeh fu.)

b} zmiana kapitalu wyplaconego (zmnicjszenie kapitalu z tytutu odkupionych )
6. Lacznn zmiana aktywdw netto w okresic sprawozdawezym (3-4+5)

7. Wartodé aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego

8, Srednia wartngé aktywdw petto w okresie sprawozdawezym

1L Zmiana liczhy jednostek uczestmictwa

1. Zmiana Jiczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdnwezym, w tym:
a) liczba zhytych jednostek uczestniciwa

- jednostki kategorii A

- jednostki kategorit E

- jednostki kategorii ¥

- jednostki kategorti K

- jednostki kategorfi P

- jednostki kategorfi T

b) liczba odkupicnych jednostek uczestnictwa
- jednostki kategorii A

- jednostki kategorii E

- jednostki kategorii F

- jednostki kategorii K

- jednostki kutegerii P

- jednostki kateporii T

¢) saido zmian liczby jednostek uczestniciwa
- jednostki kategorii A

- jednostki kategorii I

- jednostki kategorii ¥

- jednostki kategosii K

- jednostki kategorii P

- jednostki kategorii T

2. Liczba jednostek nczestnictwa narastajyee od poceythu dziatalnodel funduszs, w tym:

#) liczba zhytych jednestek uczestnictwa
- jednostki kategordi A

- jednostki kategorii E

- jednostki kategordi F

« jednostki kategorii K

- jednostkt kategorii P

- jednostki kategorii T

b} liczba odkuepionych jednostek uczestniciwa
- jednostki kategorii A

- jednostki kategorii E

- jednostki kategonii ¥

~ jednostki kategorii K

- jednostki kategorii P

- jednostki kategorii T

¢} saldo zmian liczby jedrostek uczestnictwa
~ jednostki kategorii A

- jednostki kategorii E

- jednostki kajegorii F

- jednostki kasegorii K

- jednostki kategorii P

- jednostki kategorii T

NN Sublundusz Stabiley Globainej Alokacji (L)

aLaL20
L2007
420 490
8646

-4 362
7679
5559

8 646

-B5 680

87 501
173241
~77 034
343 4506
391 328

0L08.2017
3122017

719 243,408246
734 689,587683
681 189959469
195.346456

} 805.635603

29 955,309832

17 157,243526

4 382,002737
1453 932,995929
12661 829]13¢
108,084610

1 255,163698

22 169,068176

16 935,775678
803,075228

-719 243 408246
73] 471809670
87.261846
554471965

7 786,331656
221468448
2578,027509

2 841 076,648771
11 738 206,835277
11 338 239.855009
FEEH34722
P373,997303

162 866,471212
32433811412

7 805844627

8 897 130,186506
& 792 307040618
108084610

1 895 855039
84799, 120261

17 107,085813
813430165

2841 076,648771
2732852813291
638,756112

7 198,142356

8 067.350051
15326755599

6 992814462

01812016
IL12.2016
610995
16514
5414

-3 (G5
24933

16 514

-207 19
128 099
335118

-190 505
4204989
460 015

01612016
31.12.200%

-1 848 264,193380
1120 382,530656
1 061 196,439919
$71,508266

1 320,124156
41133,125418

15 276,567886
884,763011

2 968 636,724036
2041 763,288235
0,000000
15.691341

26 596,463725
171.250735
0.000000

-1 B48 264,193380
-1 880 566,8483 16
571508266
1204432815

14 336,661693

15 105,287151
854,765011

3 560 320,057017
E1 003 517247504
T 844 069, 806.440
571508266

7 264,361732

132 912,071 380

15 276,567856
3423841890
7443 197190877
7379 745211479
2.000000
640,69134]

62 630.052085
171,280735
9.954937

3 560 320,057G17
3464 324,68496]
571,508266

6 623,67039]

0 281,019295

15 105287151
3413886953




HI. Zmiana wartosci aktywow nettp na jednosthe uezestnictwa aLoLIenz #1.01.3016

3rizzon? JLI22018
[. Wanosg aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa na konier poprzedniege okresu sprawozdawczepo
- jednostki kategorii A 118,08 112,96
- jednostki kategorii E 118,68 109,88*%)
- jednostki kategorii F 120,26 114,02
- jednostki kategorii K 119,01 113,46
- jednostki kategorii P 118,08 115,00%)
- jednostki kategorii T 119,36 113,50
2 Wartes¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniee okresu sprawozdawczego
- jednostki kategorii A 120,84 118,08
- jednostki kategoni B 122,06 118,68
- jedrostki kategorii F 124,19 120,26
- sednostki kategorii K, 122,22 119,01
- jednostki kategorii P 120,84 118,08
- jednostii kategorii T 122,88 119,36
3. Procentowa zmiana wartoscl aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawezym
- jednestki kategorit A 2,34% 4,53%
- jednestki kategornit E 2.85% 8.45%%%)
- jednostki kategorii F 3,27% 547%
- jednostki kategorii K 2,70% 4.89%
- jednosiki kategorif P 2,34% 5,54%%*)
- jednostki kategorii T 295% 5,16%
4. Minimalna wartos¢ akiywow netto na jednostke uczestniciwa
- jednostki kategorii A 117,55 109,50
w dniu 20170202 2160212
- jednostki kategorii E 118,20 109,56
w dnin 2017-08-31 20316-02-12
- jednostki kategorii ¥ 119,82 110,64
w dniu 2017-08-31 2016-02-12
- jednostki kategorii K 118,52 110,02
w dniach 2017-01-31 2016-02-12

201740202

- jednostki kategorii P 117,55 114,77
w dniu 20170202 2016-11-04
~ jednostki kategorii T 118,89 110,10
w dniy 2017-01.31 2016-02-12
5. Maksymalng wartosé aktywow netto na jednastke uczestniciwa
- jednostki kategorii A 121,58 118,34
w dniu 2017-11-08 2016-12.20
- jednostki kategorii E 122,77 118,92
wodnit 2017-12-18 2016-12-20
- jednostki kategorii F 124,90 126,49
w dnite 2017-12-18 2016-12-20
- jednostki kategorii K. 12264 119,26
w dniu 2017-12-18 2016-12-20
- jednostki kategoyii P 121,58 118,34
w dniu 2017-11-08 2016-12-20
- jednostki kategorii T 123,60 119.60
w driu 2017-12-18 2016-12-20
6. Wartod¢ akiywdw netto na jednosthg uczestnictwa wedbug ostatnie] wyceny w oksesie sprawozdawezym
- jednostki kategorii A £20,85 118.08
w dnriu 20871239 20t6-12-30
- jednostki kategorii B £22.06 113,68
w dniu 2087-12.29 2086-12-30
- jednostki kategorii F £24,19 £20,27
w dniu 2087-12-29 2016-12-30
- jedrostki kategorii K. 122,13 £19.02
w dniu 2017-12-19 2016-12-30
- jednostki kategorii P 120,85 118,08
w dniu 2017-12-29 2016-12-30
- jednostki kategorii T 122,89 189,36
w dniu 2017.12.29 2016-12-30

* wartasé, wedlug ktdref nastgpilo pierwsze shyeie kategorii B w dnin 20.61.2016 v § kategoril P w dniu 07.07. 2016 7,

=%} amim wyrasona w stosuike roczmom liczona dla kategorii £ od dwia 20.01.2006 . i dla kavegorit P od dita §2.07.2016 r.

NN Sublurdusz Stalilny Globalned Afokacii (L)




1V, Procentowy wdzial kosztow funduszu w Srednief wartosed aktywow netto, w tym:
i. Pracentowy udzial wynagrodzenia dla Towarzystwa

. Procentowy udzial wynagrodzenia dla pedmiotow prowadzgeych dystrybucje

. Procentowy udzial oplat dis depozytariusza

. Procentowy udzial oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu

. Procentowy udzial oplat za uslugi w zakresie sachunkowosci

6. Procentowy udzial oplat za uslugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszy

[P T YR ]

Warszawa, 20 kwictnia 2018 ¢,

010 2017
FL12.2007

1,50%
1,49%

OLOL20IG
IL12206
1,50%
1,49%

Zestpvienic zmian w akiywach netto nalesy analizowaé fgcznie = notami objosniaigeymi | informacia dodatkows, ktdre stanowia integralng czesé sprawozdania
3 I 7 X

Sinansowego,
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5. NOTY OBJASNIAJACE

NOTA1

POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU

Dzialainosé Subfunduszu reguluja nastgpujace przepisy prawne:

Ustawa z dnia 28.09.1994 1. o rachunkowodct (Dz. U. 22018 ©. poz. 395 2 poznigjszymi zmianami)("ustawa e rachunkowosci™)

Ustawa z dnia 27.05.2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U, 2 2018 ., poz. 56)

Rozporzidzenie Ministra Finansow z dnia 24.12 2007 1. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowadc funduszy inwestyeyjnyeh (12U, 2 2007 ©. nr 249 poz.1859)
zwane dalej Rozporzgdzeniem,

1) UTAWNIANIE I PREZENTACIA INFORMACH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM
Sprawezdanie finansowe jest sporzadzone w jezyku poiskim i w walucie polskij.
Informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym wykuzane sy w tysigcach zlotych, z wyjatkiem wartosel aktywow nette na jednostke uczestnictws. Jezeli charakter i
istotnosé danej pozycji wymaga innej dokltadnosci - faki ten ednotowany jest w notach objasninjacych albo informacji dodatkowej.
Na dzien bilansowy ustalone wynik z operacji Subfunduszu, obejmujgey:
I} przychody z lokat netto - stanowigee rdznice pomiedey przychodami z lokat a kosziami Subfunduszu netto;
2} zrealizowany zysk (straig) ze zbycia lokat i niczrealizowany zysk {stratg) z wyceny lokat,
Na dziefs bilansowy przvjgto metody wyceny stosowane w dnin wyceny.
Sprawozdanie obejmuje wprowadzenie do sprawozdenia finunsowepe Subfunduszy, zestawienie lokat, bilans, rachunck wyniku z operacii, zestawienic zmian w
aktywach netio, noty objasniajgee 1 informacie dodatkows.

2) WIMOWANIE W KSIEGACH RACHUNKOWYCH OPERACH DOTYCZACYCH SUBFUNDUSZU
Ksiggi rachunkowe dla NN SFIO 2 wydziglonymi sublunduszami prowadzi si¢ oddzielnie dla kazdego subfunduszu,
I Operagje dotyczgee Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach mchunkowych w okresie, ktorego dotyczg,

Nubyte skadniki lokat ujmuje sig w ksiggach rachunkowych wedlug ceny nabycia obsjmujqeej prowizjg maklerska.

Skladniki lokat nabyte nicodplatnie posiadajy ceng nabycia rdwng zeru,

Skladniki lokat otrzymane w zamian 23 inne sklzdniki muja ceng nabycia wynikajgcg z ceny nabycia tych skindnikew fokat, w zamian za kére zostaly

otrzymane, skorygowang o ewentualne doplaty lub otrzymane preychody pienieine,

5. Zmiang warladci neminatnej nabytych skiadrikéw lokat, nie powodujgcy zmiany wysokosel kapitalu zakkadowepo emitenta, ujmuje sic w ewsdencji
analitycznej, w kidrej dokonuje sie zmiany liczby posindanych instrumentow oraz jednostkowsi ceny nabycia.

6. Zysk lub stratg ze zbycin lokat wylicza sig metody HIFO (rajdrozsze sprzedaje sie juko pierwsze), a w preypadiy skkadnikow wycenianych w wysokodci
skorygowanej ceny nabyeia ~ aszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezqcej wartodei ksicgowej (nie stosuje sig do
skladnikow lokat bedgeych preedmictem transakeji, o ktdrych mowa w §27 § 28 Rozporzadzenia).

7. Zysk lub stratg ze zbycia walut wylicza sie zgodnie z pkt. 6.

8. W przypadku gdy jednego dnin dokonane sg transakeje zbycia i nabyein danego skladnika lokat, w pierwszej kolejnodei ujmuje si¢ nabyeie skiadnika.

9. Nalezng dywidends od funduszu notowanego na akiywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktdrym na potrzeby wyceny danego
funduszu wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nicuwzgledniaigey warlosci tego prawa,

1. Nalezng dywidende od funduszu nienotowanego na aktywnym rynku ujmuje sig w ksiggach rachunkowych w dniu, nastgpnym po daiu ustalenia tego
prawa,

11, Niezrealizowany zysk/ strata z wyceny lokat wplywa na wzsost/ spadek wyniku z operacii,

[2. Nabycie/ zbycie skladnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dacie znwarcia umowy.

13, Skindniki lokat nabyte/ zbyte, dla ktérych brak jest potwierdzenin zawarcia transukeji, uwzglednia sig w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszy i
ustalenia jego zobowigzan.

14, Jezell transakcjn kupna/sprzedazy skladnike Jokat w wyniku braku potwierdzenia zostala ujeta w ksiegach rachunkowych w nastepnym dniu po dniu
zawarcia transakeji wynikajacym 2 pierwotnego dokumeniu, to w przypadku skladnikéw lokal wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowane)
przy zastesowaniu elektywnej siopy procentowej, do wyeeny prayimuje sig wszystkic parametry wynikajace z umowy kupna/sprzedary, o preede
wszystkim date nabycia, rozficzenia (daty preeplywow pieniginych).

15, Operacje dotyczyce Subfunduszue ujmuje si¢ w walucie, w kidrej sa wyrazone, a takze w walucie polskij po przeliczeniy wy éredniege kursu NBP
ustalonego dia danej waluty na dzien ujgeia tych operacji w ksiggach Subfunduszu. Jezeli operacje dot. Subfunduszu sa wyrazone w walutach, dla
ktorych NBP nie ustala kursu - ich wartosé okreéla sie w relacji do euro.

16, Srodki w walucie nabyte przez Subfundusz w celu rozliczenia transakeji kupna papierdw wartosciowych denominowanych w walucie obegj nic stanowig
fokat Subfunduszu a ich ujgcie w ksiggach nastepuje w dacie rozliczenia transakeji nabyciz waluty.

17. Zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajyce 2 zawartych transakeji kupna lub spreedazy waluty w zwiazku z sozliczeniami walutowymi kupna
tub sprzedazy papieséw warlosciowych wycenia sig od dnia zawarcia transakeji (forward walutowy) wedlug redniego kursu NBP dla danei waluaty.

18, Przychody z lokat obejmuiy w szczegdinodei:

a) Dywidendy i inne udzialy w zyskach,

b) Przychody odseikowe {pszychody odsetkowe od dhuznych papierow wartosciowych, wycenianych w wartosct godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami
ustalonymi przez emitenta; przychody odsetkowe od fokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efekiywnej stopy procentowes).

¢) Dodaie salde roznic kursowych powstale w wyniku wyceny srodkiow pienigznyeh, nateznosci oraz zobowigzan w walutach obeych,

19, Koszty Subfunduszu obejmujy w szczepoinoscl:

#) Koszzy odsethowe (koszty odsetkowe z 1yt kredytow i pozyczek zaciygnictych przez Fundusz rozlicza sig w czasie przy zastosawaniu efektywnej
slopy procentowey).
b} Ujemne saldo réznic kursowych powstale w zwigzku z wyceny dredkow pienigenych, nateznosei oraz zobowigzan w wakutach obeych.

20, Odsetki naliczone oraz talezne od Srodkéw pienigznych ra rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powickszajy wartesé ukiywow Fundusza w
dniu wyceny.

21, Towarzystwo 2 tytulu administracii | zurzgdzania Fenduszem pobicra wynagrodzenie naliczene w kazdym dniu wyceny i »a kazdy dziefi roku. Na
pokrycie wynagrodzenia Towarzystwa tworzona jest w gkt kosziow Subfunduszu rezerwa. Rezerwa naticzana jest w kazdym dniu wyceny i za kazdy
dzien rokn od warlosei aktywow netto 2 poprzedniego dnia wyceny skorygowanej o zmiany w kapitale wplaconym i odkupionym.

oW

22 Poza wynagrodzeniem Towarzystwa sktywa Subfisnduszu obciazajy nastepujsce koszty: koszty z tytulu ushug maklerskich, oplaty transakeyjne zwigzane

z nabywaniem i zbywaniem papieréw wartodciowych | innych instramentéw finansowych, oplaty za rozliczenie transakeii oz oplaty za transfer
papicréw wartosciowych, koszty zwigzane z zawieraniom umow poryczek instrumentow finansowych, prowizie bankowe zwigzane z przekazywanicm
srodkéw pienigznych § obstugg rachunkéw bankewych, pedatki { inne obcigzenia nalozone preez wiasciwe organy patstwowe w zwiazku z dzialatnoscia
Subfunduszu,
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23, Towarzystwo pobiera opliate dystrybueyjng, oplalg za konwersjg oraz oplaig umorzeniowg (wysokes¢ aplaty zgodnie ze statutem Funduszu). Oplaty te
stanowig robowigzanie Funduszu wobee TFI - nie sy ujmowane w przychodach i kosztach.

24, Koszty zwigzane bezpojrednio z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sz w eafodei 2 aktywow Subfunduszu. Jezell obowigzek pokrycia kosziow,
obcigza Fundusz w calosci partyeypacie danepo Subfundusizu w tych kosziach oblicza sie na podsiawie stosunka warlosci aktywow netto Subfunduszu
do wartodci aktywow nette Funduszu na dzien wyceny poprzedzajycy dzien ujgcta zobowigzania w ksicgach rachunkowycl: Funduszu. W przypadky, pdy
Fundusz zawiera umowe zbycia lub nabycia skladnikow lokat dotyczgey wigeej niz jednego Subfunduszu, wowcezas kosety transakeji obeiyzajy 10
Subfundusze proporcjonalnie do udziatu wartosei transakcji danego Subfurduszy w wartodei transakeji opélem.

25.  Dnicm wprowadzenia do ksigg zmiany kapitdu wplacenege jub wyplaconego jest dzien ujgcia zbycia lub odkupicnia jednostek uczestnictwa w
odpowiednim subrejestrze {2 tym, 2e na potrzeby okredlenia warodel aktywdow nesto ne jednostke uczestnictwa w okredlonym dnin wyeeny nie
uwzglednia sig zmian w kapitale wplaconym i wyplacenym wynikajacych z zapisow w subrejestrze nczestnikéw Subfunduszu w dniu wyceny).

26, Wszysikie zobowigzania zwigzane z nabywaniem § umarzaniem JU wyrazane 53 w kwocie wymagajacej zaplaty.

27, JU podleguja odkupieniv w kolejnodei okreslonej, wedlug metody HIFO, co oznacza, ze jake picrwsze odkupywane sy JU zapisane wg najwyzsze] ceny
JU w danym rejestrze uczestnika.

I METODY WYCENY AKTYWOW

L. Wycena aktvwow Funduszu, ustalenie zobowiazafi | wyniku z operscii

Diem wyceny jest dzien, na ktory przypada zwyezajna sesja na Gicldzie Papicréw Wartodciowych w Warszawie (GPW).

W Diniu wyceny oraz na dzien sporzadzenin sprawozdania finansowego Fundusz dokenuje wyceny aktywow Funduszu oraz wyceny aktywdw Subfunduszu,
ustalenia wartoded zobowingzan Funduszu oraz zobowigzan Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, ustalenia wartosci aktywdw netto Funduszu oraz

ustaleniz wartesci aktywow netto Subfunduszu, ustalenia wartosci aktywow netto Subfundusza na jednostke uczestnictwa, o takze ustalenia ceny zbycis § odkupienia
jednostek uczestnictwa Subfundusza.

Wartedé akiywdw Funduszu stanowt suma wartodcl aktywow Subfunduszu § wartosel aktywow innych Subfundueszy. Wartod aktywdw netto Funduszu stanowi
suma wartesci aktywow netio Sublundusza | wartodci aktywéw netto innyeh Subfunduszy,

Aktywa Sublunduszu wycenia sig, » zobowigzania ustala si¢ wediug wisrygodnie oszacowanej wartesei godziwej z zastrzezeniem § 25 ust.1 pkt 1 oz § 26.28
Rozporzydzenia,

Warto$¢ godziwg skladnikow fokat notowanych tia akiywnym rynku wyznacza si¢ w oparciu o kursy z godziny 23:00 czasu polskiego w dniu wyceny,

1L Wyeena skladnikow lekat ngtowanvch na aktywnvm rynke

1. Zgodnie z postanowieniami niniejszego punktu wyceniane sa nasigpujace skladniki lokat notowanych ni akrywnym rynku:

1) akgje,

) warranty subskrypeyine,

3) prawa do akeji,

4) prawa poboru,

3) kwity depozytowe,

6) listy zastawne,

T) dlune papiery wastadciowe,

8) instrumenty pochodne,

9) certyfikaty inwestycyjne,

10} tytuly uczesinictwa emitowane przez fundusze zagraniczae lub instylucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica,

11} instrusmenty rynku pienigznego.

Wartosé godziwg skladnikow [okat wymienionych w pkt.] notowanych na aktywnym rynku, jezeli dzieh wyceny jest zwyklym dniem dokonywania transakcji

na danym rynku, wyznacza sig wedlug ostainiege dostgpnego kursu zamknigeia ustalonege na aktywnym rynku, a w przypadku jego braku - innej, stanowigeej

jego odpowiednik wartosct ustalonej do godziny 23:00 na akrywnym syake w dniu wyceny.

3. Jezeli wolumen obrotow na danym skladniku lokat byl znaczgeo niski, albo na danym skiadniku Jokat nie zawarto zadnej transakcji, 1o ostatni dostgpny kurs
ustalony zgodnie z pkt.2 jest korygowany zgodnie z metodami okreslonymi w pkt. 5 (chyba, ze dostgpny jest kurs z sesii fixingowe] z dnta wyceny).

4. Wartodé podziwg skladnikéw loknt wymienienych w ust. 1 notowanyeh na aktywnym rynku, jezeit dzien wyceny nie jest zwyklvm dniem dokonywania
transakeji ne danym rynky, wyznacza si¢ wedlug estatniego dostgpnego kursu zamknigeia ustajonego na sktywnym rynku, a w przypadke jege braku ~ inngj,
stanowigce] jego edpowiednik wartosci, ustalonego w poprzednim dniu wyceny, skorygowanego zgodnie 2 zasadami okredlonymi w ust. 5.

5. W przypudkach, o ktérych mowa w ust, 3 | 4 stosuje sig ponizsze metody wyznaczanin wartosci godziwej:

1} przyjmuje sic wartosé wyznaczong zgodnie z pkt. 2 na innym aktywnym rynku, z tym, 2z o wyborze takiego rynku decyduie wysokodé wolumenu obsotu w
dniu wyceny. W preypadku, gdy na innyeh aktywnyeh rynkach wysokodé wolumens obrotu w dniu wyceny jest identyczna, to do wyceny przyjmuje sig ceng z
rynku 0 wyzszep warlodci obsotu na ten dzien.

[

2} jezeli niedostepne sq wartodel wyznaczone zgodnie 2 plt 1) a na rynku gléwnym dostepne sq informacie o zlozenych w dniu wyceny ofertach, to stosuje sig
sredniy arytmetyezny 2 najlepszych ofert kupna i sprzedaty, z tym, ze vwzglednienie wylgeznie oferty sprzedazy jest niedopuszezaine. W przypadku, gdy nie
Jest mozliwe wyliczenie sredniej ze wzgledu na brak ofest sprzedazy uwzglednienic samych ofert kupra jest dopuszezalne, Jezeli w dniv wyceny na rynku
glownym eferty nie sg dostgpne, 1o do wyeeny stosuje si¢ Sredriy arvtmetyczng 2 najlepszych ofent kupna i spreedazy z innego aktywnepo rynku, z tym ze o
wyborze takiego rynku decyduje wietkos¢ obrotu danym skladrikiem w poprzednim miesigeu.
3} jedeli niedostgpne sq wartoscl wyznaczone zgodnie z pkt 1)-2) to do wyceny przyjmuje sig warlodé oszacowany preez Bloomberg Generic (w pierwszej
kolejnosei) fub Bloomberg Fair Value {w drugiej kolejrodei), » jezeli oszacowania te nie 53 dostgpne - stosuje si¢ wartodé oszacowana przez wyspeckalizowang
niezalezny jednostke $wiadezgey 1ego rodzaju uslugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez t¢ jednostke przeplywow pienigznych zwigzanyeh z tym
skhudnikiem, przy czym jednostke tokg uznaje sic za niczalezny, jezeli nic jest emitentem danepo sklmdnika lokat i nie jest podmiotem zaleznym od
Towarzystwa,
4} jezedi niedostgpne 53 wantesci wyznaczone zgodnie 2 pkt 1)-3) to stosuje si¢ wyceng w oparciu o publicznic ogloszona na aktywnym rynku ceng
nieroznigeepo sig istotnie skladnika, w szezegolnosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym.
6. W przypadku skladnikow lokat bedacych przedmiotem obroty na wigcej niz jednym aktywaym rynku, wartodeia godziwg jest kurs ustalony na rynku gléwnym,
ustalanym zgodnie z ponizszymi zasadami:
1} wyboru rynku glownege dokonuje si¢ na konice kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowepe.
2) kryterium wyboru rynku glownego jest skumulowany wolumen obrotu na danym skiadniku Jokat w okresie ostatniege pelnego miesigea kelendarzowego.
3) w przypadiy gdy skladnik lokat rotowany jest jednoczesnic na aktywnym rynku na ferytorium Rzeczpospolitej Polskied § 2a granicy kryterium wyboru rvnku
glownego jest mozliwosé dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku;
4y w przypadku, pdy papier wartodciowy nowej emisji jest wprowadzony do obrotu w momencie, ktory nie pozwala na dokonanie perdwnania w pelnym
okresie wskazanym w pkt 2) 1o ustalenie rvnku glownego nastgpuje:
a) paprzez porownanic obroléw z poszezegolnych rynkow ed dria rozpoczecia notowan do koitea okresy pordwnawezege fub,
b) w przypadku, gdy rozpoczyna sig obrit papicrem wartosciowym, wybor rynku dokonywiny jest poprzez poréwnanie obrotow na poszezegdinych
synkach w driu pierwszego notowania,
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RYNEK AKTYWNY o rynek spebninjuacy facznie nastgpujace kryteria:

1) instrumenty bgdace przedmiotem obrota na synku s3 jednorodne,

2) zazwyczai w kazdym memencic wystepujy zainleresowani nabywcy | sprzedawcy,

3) ceny pedawane s3 do publicznej wiadomosci.

Razem z comiesigeznym ustafaniem rynku glownego, Towarzysiwe i Depozytariusz badajg aktywnosé rynku dla knzdego skladnika foka. Jezedi przez badany
miesige byl dostgpny kurs transukeyjny (lub fixingowy) fub dosigpna byla regulamie informacja o ofertach kupna sprzedazy, to uznaje si, ze rynek dia danege
skladnika lokat jest aktywny.

1L Wycena skizdnikow lokat nicnelowanych na akbvwnym rvnku

1.

Zgodnie z postznowieniami ninigjszego punktu wyceniane sg nasigpujace shladniki lokat nienotowanych na aktywnym rynku;

1) akgje,

23 warranty subskrypeyine,

3) prawa do akeji,

4} prawa poboru,

5} kwity depozytowe,

6) instrumenty pochodne,

7} listy zastswne,

8) diuzne papiery wartodciowe,

9) jednostki uczestnictwa,

10 cenyfikaty inwestycyine,

11} tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne fub instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe 2i granica,

12} depozyvty,

13) waluty niebedgee depozytami,

14) instramenty rynku plenienego.

Wartos¢ skladnikow lokat wymicnionych w ust. 1 nienstowanych na aktywnym rynku wyznacza sig, z zastrzezeniem phkt IV ust 4 i 5, w nastepujacy

1}y w przypadku dluznych papieréw wartosciowych, listow zastawnych oruz. instrumentdw rynku pienieznego bedgcveh papierami warlosciowymi - wediug

skorygowanej ceny nabycia, oszicowane; przy zastosowsniu efektywnej stopy procentowe], 2 uwzglednieniem potencialnych odpiséw 2 tytabu trwalej utraty

wartosci, jezeli ich uiworzenie okaze si¢ konieczne. Skutek wyceny oszacowane] przy zastosowaniu efektywncj stopy procentowe] zalicza sig odpowiednio do

preyehioddw odsetkowyeh lub kosziow odsetkowych, natomiast wysokosé odpiséw z tytulu trwalej utraty wantosci zalicza sic w ciezar pozostalych kosztow

Subfurduszu,

2) diuzne papicry wastadciowe zawierajace whudowane instrumenty pochodne:
a) w przypadku, gdy whudowane instrumenty pochodne sg écisle powigzane z wycenianym papierem dluzmym o warteéé calego instrument
finansowego bgdzie wyznuczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego instrumentu finansowego modely wyceny uwzgtedniajac w swojgj
konstrukeji modele wyceny poszezepodlnych whudowanych instrumentow pochodaych, zgodnie z pkt V.
b) w prrypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie s Sciste powiqzane z wycenianym papierer dlugnym, wowczas warlosé wycenianego
instrumentu finansowego bedzie stanowié sumg wartodel diuzmego papicru wartosciowego (bez whudowanych instrumentow pochodnych) wynaczonej
przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wartosci whudewanych instrumentow pochodnych wyznaczonych w eparciv ¢ medele wlesciwe
din poszezegolaych instrumentow pochodnych zgodnie 2 pkt V. Jezelt jednak wantodé godziwa wydziclonego instrumentu pochednego nie moze byt
wiarygodnie okreslona to taki instrument wycenin sie wi metody okreglonej w punkeic a).

3) w preypadku pozostalych skladnikow lokat — wedlug wartosei godziwej spetninjace] warunki wiarygodnogei, wyznaczanej zgodnic z pkt V.

4) wycena papicréw wartoseiowych wedlug skorygowanej ceny nabyeia oszacowanej prey zastosowaniu efektywnej stopy procentowej nastepuje od dnia ujecia

w ksigpach danego skizdnika lokat, przy czym do dnia rezliczenin transakcji nabycia dany skladnik lokat wykazuje sic w cenie nabycia, kiéra stanowi

skorygowany ceng nabycia (co oznacza, 2 do wyznuczenia warioéci XIRR § XNPV przyjmuje sig moment przeplywow pienigznych okreslony w warunkach

transakcji).

1V, Szezesdine metody wyceny skladnikéw lokat

1.

1

Papiery wartosciowe nabyle przy zobowigzaniu siy drugicj strony da odkupu wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metody skorygowane
ceny nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efekiywnej stopy procentowej, z uwzglednicniem potencialnych odpisow z tytule trwalej wiraty wartoscd, jezeli
ich utworzenie okaze sic konieczne,

Zobowigzania 2 tywiu zhycia papieréw warioiciowych, przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do odkupu, wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umawy
sprzedazy, metods korekty rosnicy pomigdzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastesewaniu efektywnej stopy procentowe,

W przypadku przeszacowania skladnika lokat dotychezas wycenianego w wartodei godziwei, do wysokosci skerypowancj ceny nabycia —~ wartndé godziwa
wynikajgca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustilong skorygowang ceng nabycia tego skiadnika i stanowi podstawe do wyliczen
skorygowanej ceny nabycia w kolejnych dniach wyceny, W szczepdlnosci w wyzej wymicnieny sposéb wycenda sie diuzne papiery wartodciowe, od dnia
ostatniego ich notowania do dnia wykupu.

Nateznodei z tytulu udzielonej pozyezki papierow wartosciowych wycenia sig wedlug zasad prayjetych dla tych papierow wartoéciowyeh,

Zobowiyzania z fytuli otrzymanej pozyezki papicrow wartosciowych ustala sig wedtug zasad preyjgtych dia tych papierow wartosciowych,

. Metody wyznaczania warlosct godziwe]

W przypadku skladnikéw loket nienotowanych na aktywnym rynku nichedacych papicrami dhuznymi stosuje si¢ ponizsze metody wyznaczania warlodci
podziwej:
1y w przypadku akeji - ich wartede ustain sip wediug wartodci godziwej wyznaczone] za pomocy powszechnie uznanych metod estysacji:

a} ostatnio dostepne ceny transakeyjne na wycenianym skladniku fokat ustalone pomigdzy niezaleznymi od siebie i nie powigzanyrsi 2¢ sobg strenami,

b) metody rynkowe, a w szezegdlnoset melodg pordwnywalnych spolek gieldowyeh oraz metodg poséwnywalnych transakeji,

¢} metody dechodowe, a w szezegdlnosci metode 2dyskortowanych przeplywéw pienicznych,

d) metody ksiggowe, a w szezegdinoded metodg skarygowanej wartogei aktywow netto;
2} w przypadky warmantow subskrypeyjnych oraz praw pobory ~ ich wartede wyznocza si¢ przy uzyciv modelu, uwzgledniajacepo w szezegolnoéei wartosé
godziwg akeji, na kidre opiewa warrant lub prawo poboru oraz wantoé¢ wynikajaca z nabycia tych skeii w wynika realizaci praw przystuguiacyeh warrantom
lub prawom pobor;
3} w przypadku praw do akefi ~ ich wartod¢ wyznacza sig na podstawic publicznic ogloszongj na aktywnym rynku ceny niesdzniacene si¢ istotnie skladnika, w
szezegalnodet o podobnej konstrukcfi prawnej i cely eckonomicanym, o w przypadky pdy nie mozna wskazaé tekiego skladnika fokat, wedlug wartodci godziwej
ustalone zgodnic z pkt 1;
4) w przypadku kwitéw depozytowych — ich wartes¢ wyznacza sig na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny papicru wartosciowego, w
zwigzku, z ktdrym zostal wyemitowany kwit depozytowy;
5) w przypadku depozytéw - ich wartodé stanowi wartosé rominatna powigkszona o odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy PIOCERIOWC],
6) w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatdw inwestyeyjbych i tytuléw uczestnictwa emitowanych preez fundusze zogranicene lub instytucie
wspalnego inwestowania majyce siedzibg za wranicy - wycena w oparciu o ostatnio ogleszong wartese aktywéw netto na jednostke uczesictwa, certyfikat
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inwestycyjny lub tytul uczestnictwa, z uwzglgdeicniem zdarzen majacych wplyw na jch wartosé pedziwa, fakie misly micjsce po dniu ogloszenia warlosci

aktywdéw neto na jednostke uezestnictwa, certyfikat inwestyeyjny tub tyiub uezesiictwa

7y w przypadku instrumentow pochodnych — wycena w oparcid o modele wyceny powszechnie stosowane dla daneso typu instrumentéw, a w szezegdlnosci w

przypadku kontraktéw tesminowych, terminowych transakeji wymiany walut, stop procentowych -- wg modelu zdyskontowanych przeplywéw pienigznych;

8) w przypadku walut nic bedgeyeh depozytami - ich wariod¢ wyznacza sig po przeliczeniu wedtug ostatniego destepnego sredniego kursu wyliczonego na

Dzien Wyceny dla danej walisty przez Narodowy Bank Polski.

Do czynnikow uwzglednianyeh przy wyborze jednej z metod estymacji, o kérych mowa w ust. 1 pkt B}, do wyceny skladnikow lokat, o ktorych mowa w st [

pkt 1), naleza:

1} dostepnodé wystarczajgcych, wiarygodnych informacii i danych wejéciowyeh do wyeeny,

2} charakterystyka (profil dziatalnosci) eraz zalozenia dotyczgee dzintania spolki,

3) okres, jaki uptynat od ostainicj trensakeji nabycia wycenianego skladnika lokat preez Subfundusz,

4} ekres, jaki uplynyl od ostainich transakeji, K1drych praedmiotem byt wyceniany skladnik Jokat, zawartych przez podmioly trzecie bedgce niezaleznymi od

siebie { nie powigzanymi ze sobg stronami, o kiorych to transakcjach Subfundusz posiada wiarygodne informacje,

§) wiclkos¢ posiadanego pakictu wycenianego skladnika.

3. Dane wejiciowe do modeli wyceny, o ktérych mowa w ust.1 pkt 1) - 2} i pkt 7) pochodzg z aktywnego rynku,

4. Modele i metody wyceny, o ktorych mowa w ust. 1 { ust. 2, ustalane s w porozumieaiu z Depozytariuszem. Modele wyceny beds stosowane w sposob ciagty.
W przypadku dokonywania istotnych zmian w stosowanych przez Subfundusz modelack wyceny, zmiany powyzsze beda prezentowane, w przypadiu gdy
zostaly wprowadzone w pierwszym polroczu toku obrotowego, koleino w polrocznym ez rocznym sprawezdaniu finansowym, natomiast w przypadku pdy
zmiany zostaly wprowadzone w drugim palroczu roku sbrotowege, kelejno w rocznym oraz polrocznym sprawozdaniu finansowym.

VI Wyeens skladnikow Jekat denominowanveh w walutach obeveh

L Aktywa omaz zobowigzania denominowane w walutach obeych wycenia sig lub ustala w walucie, w kiorej 3 notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy
nic 53 netowane na akywnym rynku — w walucie, w kiérej sy denominowane,

2. Aktywa oraz zobowigzania, o Karych mowa w ust, 1 wykazuje sic w walucie, w kidrej wycenfane s3 aklywa I ustalane zobowigzania Subfunduszy, po
przeliczeniu wedlug ostatniego dostgpnego Sredniego kursu wyliczonego dlz danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

3. Warlosé aktywdw notowanych lub denominowanych w walutach, dia ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla sic w relacji do earo,

4) OPIS WPROWADZONYCH ZMIAN STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

Nie dotyczy.

=]

NOTA2
NALEZNOSCE SUBFUNDUSZU (w tys, 2 3LI22017  3L12.2016
Z tytulu zbytych lokat - -
Z tytelu instrumentow pochednych - -
Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa 69 276
Z tytidu dywidendy - -
Z tytudu odsetek - -
Z tytudu posiadanych nieruchomodci - -
Z tytuln udzielonych pozyczek - -
Pezostale - premia inwestycyjna 256 314
325 390
NOTA 3
ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU (w tys. zl) 122017 3L12.2006
Z tytubu nabytyeh aktywow - -
Z tytuhu transakcji przy zobowigzaniu sig do odkupu - -
Z tytutu instrumentéw pochodayeh - -
£ tytubu wplat na jednostki uczestnictwa 15 174
Z tytula odkupionych jednostek uczestnictwa 124 2035
Z tytulu wyplaty dochodow funduszu - -
Z tytulu wyplaty preychodédw funduszu - -
Z tytuhe wyemitawanych obligacjt - -
Z wytuls krotkoterminowych pozyezek i kredytow - -
Z tytulu dlugoterminowych pozyczek | kredytdw - -
Z tytulu gwarancii lub porgezen - -
Z tytulu rezerw - .
Pozostaie, w tym; 365 &7
w webee Ursgdu Skarbowego 1} 38
«wpnagrodsenie TE] 433 539
604 2816

NOTA 4
SRODKI PIENIEZNE 1 ICH EKWIWALENTY

I STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH {w przekroju walut) - w tys,

Wartodé nz 31.12.2017 | Warnos¢ na 31.12.2016
Bank / Walula w walucie wPLN  wwalucie w PLN!
ING Bank Slaski S A /PLN 6 607 6607 16086 10 0861

il SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW PEENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOIENIA BIEZACYCH
ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU - w tys.

01.01.2017 01.01.2016
31,12.2017 31122016
waluta w walucie w PLN wwalucie  wPLN
Sredni w ekresie sprawozdawczym poziom érodkdw PLN 8023 8023 913 9113
pienigznych: EUR 65 . 275 148.,,”%648
TR R 9761

It EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH
Nie dotvezy.

NN Subfundusz Stabitny Globalnej Alokagji (1)
14




NOTAS

RYZYKA

1. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW | ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZY RYZYKIEM STOPY PROCENTOWE]

a) wskazanic aktywow obcigzonych ryzykiem wanosci godziwe wynikajaeym ze stopy procentowe
Ryzyko stopy procentowej to ryzyko spadiy wartedei aktywaw netso Subfunduszu spowodowane zmionami rynkewych stop procentowych. Ryzyko stopy
procenlowej jest wigksze dis instrumentdw o stalym oprocentowaniu,
Na dzief 31.12.2017 r. § 31122016 r. Subfundusz nie posiadal skladnikéw lokat obeiazonych tym ryzykiem.

b) wskazanie aktywow obeizzonych ryzykiem przephywow srodkdw pienigznych wynikaigeym ze stopy procentowej
Dodatkowo w przypadku dluznych instrumentow finansewych o zmiennyn oprocentowaniu wysiepuje ryzyko preeplywow pienigznych wynikajgee ze stopy
procentowej, kiora okresowo ustalana jest dla danego instrumenty w oparcin o rynkowe stopy procentowe,
Na dzien bilansowy Subfundusz nie posiadal skladnikow lokat obcigzonyeh tym ryzykiem,
W Funduszu syzykoe stopy procentowej moze byé zwinzane bezposrednio z instrumentami dluznymi wehodzgeymi w jego skiad, ja% t posrednio 2z
instrumentami diuznymi wehodzaeymi w skiad portfeli funduszy zagranicznyeh i instytucji wspolnego inwestewaniz majaeveh siedzibg za granica,
Na dzien 31.12.2087 1. 1 31.12.2016 r. Sublundusz nic posiadal skladnikow lokat obcigzonyeh tym rvzykiem,

2. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW [ ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM KREDYTOWYM
Glowaymi efementami ryzyka kredytowsego sq rvzyko niedotrzymania warunkéw, ryeyko obnizenia oceny kredytowej i ryzyko rozpigtodei kredytowe).
Inwestycje w tytaly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granicg lub w jednostki uczestnictwa innych
funduszy obcigzone sy umiarkowanym ryzykiem kredyiowym pochodzacym od ryzyka lokat 1akiego funduszu. [nwestycje w lokaty bankowe zwigzane sy z
ryzykiem kredytowym banku.
Na dzieft 31.12.2017 1 i31,12.2016 1. Subfundusz posiadal tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowiania.
Pozostajace na rachunkach bankowyeh wolne érodki automatycznie lokowane sg na fednodniowyeh lokmach overnight. Lokaty te zakladane sg na okres
jednego dnia roboczego lub na okres obejmajaey dzicn otwarcia lokaty oraz nastepujace po nim dni wolne od pracy. Na dzied bilansowy stanowily one:

Procentowy udzial w aktywach ogdlem
31122017 3L122016
1,92% 2,38%

3. POZ10M OBCIAZENIA AKTYWOW 1 ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM WALUTOWYM
Ryzyko kursu walutowego to ryzyko spadku warto$ei aktywow nette Sublunduszu spowodowane zmiznami kursu waluty polskiej w stosunku do walu obeych.
W Sublunduszu wystgpuje Stedni poziom ryzyka walutowego wynikajacy z tego, e subfundusz NN (L) First Class Mulii Asset stosuje mechanizm
czgdciowego zabezpieczenia (hedging) zmian kursu waluty polskiej w stosunku do euro.

NOTA 6
INSTRUMENTY POCHODNE
Subfundusz nie inwestowal w instrumenty pochodne.

NOTA 7

TRANSAKCIE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU
Subfindusz nie zawarl tego typu transakcji.

NOTAS
KREDYTY I POZYCZK]
Subfundusz nie zaciyzal kredytow § pozyczek.

NOTAY

WALUTY 1 ROZNICE KURSOWE

. WALUTOWA STRUKTURA POZYCIJE BILANSU, z podzialem wg walut i po przeliczeniu na walutg polsky
Wszystkie pozycje bifansu Subfunduszu wyrazone sy wylacznie w zlotych polskich,

2. DODATNIE/ UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROIU LOKAT SUBFUNDUSZU

Nie wystapily.

NOTA 10
DOCHODY L ICH BYSTRYBUCJA
1. ZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZE ZBYCLA LOKAT (w tys.zl)

81.0L2017  OLOLIOIG
Grupy lokat 31122017 3LI22016

Tytuly uczestnictwa emitowine przez instytucje
wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicy 7679 -3005
Razem 7679 -3 405

2, WZROST (SPADEK) NIEZREALIZOWANEGO ZYSKU (STRATA} Z WYCENY AKTYWOW {w tys.zl)

GLALIIT  PLOLIBIG
Grupy lokat  3n1z2007 31122006
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje

wspolnego inwestowania majgee siedzibe 2a granicy 5559 24933
Razem 5559 24933
3. WYKAZ WYPLACONYCH PRZYCHODOW ZE ZBYCIA LOKAT SUBFUNDUSZU AXTYWOW NIEPUBLICZNYCH,
Nie datyezy.

4. WYPLACONE DOCHODY SUBFUNDUSZU
Statut Funduszu nie preewiduje wyplacania dochodow Subfunduszy sezestnikom bez edkupywania jednostek uezestnicta,
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NOTA 11

ROSZTY SUBFUNDUSZU

1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Towarzystwo 2 wlasnych srodkdw, w tym z wynagrodzenia Towarzystwa, pokrywa wszelkic koszty operacyfne Subfunduszu, z wyjatkiem kesztow 2 tytulu usleg
maklerskich, oplat transakeyinyeh zwigzane z nabywaniem i zbywaniem papieréw wartosciowych 1 innych instrumentéw finansowych, optat 22 rozhiczenie transakeii
oraz oplat za transfer papierow wartosciowych, kosztéw zwigzanych z zawieraniem uméw pozyczek instrumentéw finansowych, prowizji bankowych zwigzanych z
przekazywaniom sedkow pieniganych 1 obslugg rachunkdéw bankowyeh, podatkow | innych obeigzen nalozonych preez whisciwe argany pastwowe w zwigzku 2
dzislalnoseiy Subfinduszu, ktdre pokrywane sg bezpodrednio z akiywdw Subfunduszu i nie pedlegaja limitowaniu,

2 KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH 2W, BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI

Nie dotyczy,

3. WYNAGRODZENIE TOWARZYSTWA (WYODREBNIENIE CZESCI ZMIENNIT)

Towarzystwo z tytulu administracii 1 zarzgdzania Subfunduszem pobiera na koniee kazdepo miesigea wynagrodzenie stale réwne kwocie naliczongj od wartosci
aktywow netio Sublundusza preypadajacych na jednostki uczestnictwa danej kategorii w danym doiv. Towarzystwo nie pobiera wynagrodzenia zmiennego.
Wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa w podziale na poszczegéine kategorie jednostek uczestnictwa:

maksymalna roczna wynagrodzenie

wysokosé wynagrodzenia faktycznie pobrane

(w %) {w %)

kategoria A L350 1,50

kategoria P 150 1,50
kateporia § £.50 -

kategoria F 50 0,60
kategoria l 1,50 .

kateprorie K 1,50 1,15

kategoria 1,50 1,00

kategoria T 1,50 0,50

NOTA 12
DANE PORGWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
JLI2.2007 31.)2.2"155 JLI22015

Warloié aktywow netto na koniee roku obrotowege (w tys.zl) 343456 420 4%0 610995
Wartos¢ aktywaw netto na j.u. nz koniee roku obrotowego (w zh)

- jednostki uczestnictwa kategorii A 120,84 118,08 112,96
- jednostki uczestnictwa kategorii E 122,06 118,68 -
- jednostki uczestniciwa kategorii F 124,19 120,26 114,02
- fednostki uczestnictwa kategorii K £22,22 119,01 113,46
- jednostki uczestnictwa kalegorii P 120,84 118,08 -
- jednostki uczestnictwa kategorit T 122,88 119,36 113,50

Warszwa, 20 kwictnia 2018 1.
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6. INFORMACJA DODATKOWA

1)

2)

3)

4)

6)

7)

8)

Informacje o znaczacych zdarzentach dotyerycych Ist ubieglych, wjetych w sprawezdaniv finansowym za biekgey okres
sprawozdawezry.
Nie dotyezy,

Informacje o znaczicych zdurzeniach jakic nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawazdaniu finsnsowym.
Nie zaszly.

Zestawienie oraz objasnienic réinic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdsniv finansowym i w poréwaywalnych danych
finansowych & uprzednio sporzydzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.
Nie dotyezy.

Dokonane korekty blgdiw podstawowych,
Nie zaszly.

W przypadku niepewnodei co do mozliwoéet kontynuowania dzalalnesei - opis tych nicpewnodci ze wskazaniem, czy sprawozdanie
{inansowe zawiera korekty z tym zwigzane.
Nie dotyezy.

Pozostale informacje, o ktorych mowa w Art.101 ust. 5 ustawy o funduszach inwestycyjuych i zarzgdzaniu alternatywnymi
funduszami inwestyeyjnymi
Wskazanie maksymatnego pozioru wynagrodzenia za zarzgdzonie funduszami zagranicznymi, w ktore inwestowal Fundusz:

Fundusz Opiata za zarzydzanie
{ % w shali roku)
NN (L} First Class Multi Asset 1 Cap 0.60

Zgodnie z warunkami powolania I realizacji obowinzkéw preez NN Investment Partners Luxembourg 8.A. na rzecz NN (L) otwanty fundusz inwestyeyjny o
zmiennym kapitale (SICAV), ten ostaini wyplaca NN Investment Partners Lusembourg S.A. roczng oplate za zarzidzanie obliczang od Sredniego stan
aktywow netto subfunduszu NN (L) First Class Malti Asset w wysokosei 0,60% w przypadku tytulow tczestnictwa Klasy 1.

Fundusz zawarl z NN Investment Partners Luxembourg umowg, na podstawic ktorej wigksza cze$é wynagrodzenia 2 zaregdzanie jest zwracana do sktywow
Funduszu w pestaci premii inwestycyine).

Inne informacje nic wskazane w sprawozdaniu finansowym, kibre moplyby w istotny sposéb wplynaé na oceng sytuacji
majgthowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian.
Nie dotyczy.

Pozostale informacje.

Fundusz moze zawiesié¢ zbywanie jednostek uczestnictwa Sublunduszu jezeli wartosé aktywow netto Sublunduszu przekroczy 450 000.060 zlotych.

Warszawa, 20 kwietnia 2018 r.

NN Sublundaose Stabitny Globalne) Alokacii (1)




ING.

Katowice, 20 kwietnia 2018 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow
z 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla NN Subfunduszu Stabilny
Globalnej Alokacji (L) (zwanego dalej Subfunduszem) o$wiadcza, ze dane dotyczace stanéw
aktywéw, w tym w szczegdlnoéci aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych i
rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywow przedstawionych

w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu za okres od 01 stycznia 2017 r.

do 31 grudnia 2017 r., sporzadzonego 20 kwietnia 2018 r., sg zgodne ze stanem faktycznym.

NG BANK SLASKT 8p
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