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Goldman Sachs Perspektywa Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
poprzednie nazwy Funduszu:

NN Perspektywa Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

ING Perspektywa Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Fundusz moze uzywac nazwy Goldman Sachs Perspektywa SFIO z wydzielonymi subfunduszami:

Goldman Sachs Subfundusz Perspektywa 2045

Subfundusz moze uzywac nazwy Goldman Sachs Perspektywa 2045
poprzednie nazwy Subfunduszu:

NN Subfundusz Perspektywa 2045, ING Subfundusz Perspektywa 2045

Goldman Sachs Subfundusz Perspektywa 2040

Subfundusz moze uzywac nazwy Goldman Sachs Perspektywa 2040
poprzednie nazwy Subfunduszu:

NN Subfundusz Perspektywa 2040, ING Subfundusz Perspektywa 2040

Goldman Sachs Subfundusz Perspektywa 2035

Subfundusz moze uzywac nazwy Goldman Sachs Perspektywa 2035
poprzednie nazwy Subfunduszu:

NN Subfundusz Perspektywa 2035, ING Subfundusz Perspektywa 2035

Goldman Sachs Subfundusz Perspektywa 2030

Subfundusz moze uzywac nazwy Goldman Sachs Perspektywa 2030
poprzednie nazwy Subfunduszu:

NN Subfundusz Perspektywa 2030, ING Subfundusz Perspektywa 2030

Goldman Sachs Subfundusz Perspektywa 2025

Subfundusz moze uzywac nazwy Goldman Sachs Perspektywa 2025
poprzednie nazwy Subfunduszu:

NN Subfundusz Perspektywa 2025, ING Subfundusz Perspektywa 2025

Goldman Sachs Subfundusz Spokojna Perspektywa
Subfundusz moze uzywac nazwy Goldman Sachs Spokojna Perspektywa
poprzednie nazwy Subfunduszu:

NN Subfundusz Perspektywa 2020, ING Subfundusz Perspektywa 2020

Goldman Sachs Subfundusz Perspektywa 2050
Subfundusz moze uzywac nazwy Goldman Sachs Perspektywa 2050
poprzednie nazwy Subfunduszu:

NN Subfundusz Perspektywa 2050

Goldman Sachs Subfundusz Perspektywa 2060

Subfundusz moze uzywac nazwy Goldman Sachs Perspektywa 2060

poprzednie nazwy Subfunduszu:

Goldman Sachs Subfundusz Perspektywa 2055, NN Subfundusz Perspektywa 2055

Organem wyzej wymienionych funduszy jest

Goldman Sachs Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie

(uprzednio dziatajace jako NN Investment Partners Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., a wczesniej ING Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A.)

Strona internetowa www .gstfi .pl

Prospekt Informacyjny zostat sporzadzony w Warszawie, dnia 14 pazdziernika 2025 r.
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Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte
w Prospekcie

1.1 Imiona, nazwiska i funkcje osob
odpowiedzialnych za informacje zawarte

w Prospekcie oraz nazwa i siedziba podmiotu,

w imieniu ktérego dziatajg

Matgorzata Barska — Prezes Zarzadu Goldman Sachs
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg

w Warszawie

Robert Bohynik - Wiceprezes Zarzadu Goldman Sachs
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba

w Warszawie

tukasz Adas - Cztonek Zarzadu Goldman Sachs Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie
Tomasz Sutek - Cztonek Zarzgdu Goldman Sachs Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie
Radostaw Sosna - Cztonek Zarzadu Goldman Sachs
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba

w Warszawie

1.2 Oswiadczenie osob odpowiedzialnych za
informacje zawarte w Prospekcie

Oswiadczam, ze informacje zawarte w Prospekcie sa
prawdziwe i rzetelne oraz nie pomijaja zadnych faktéw ani
okolicznosci, ktdrych ujawnienie w Prospekcie jest wymagane
przepisami Ustawy i Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
22 maja 2013 roku w sprawie prospektu informacyjnego
funduszu inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego
funduszu inwestycyjnego otwartego oraz wyliczania
wskaznika zysku do ryzyka tych funduszy (Dz. U. poz. 673

z p6zn. zm.), oraz, ze zgodnie z mojg najlepsza wiedzg nie
istnieja, poza ujawnionymi w Prospekcie, okolicznosci, ktore
mogtyby wywrzec znaczacy wptyw na sytuacje prawng,
majatkowa i finansowa Funduszu

belery, a"'w/

tukasz Adas

Wit B

Matgorzata Barska  Robert Bohynik
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Rozdziat Il
Dane o Towarzystwie

2.1 Firma (nazwa), kraj siedziby, siedziba

i adres Towarzystwa wraz z numerami

telekomunikacyjnymi, adresem gtéwnej strony

internetowej i adresem poczty elektronicznej

Firma: Goldman Sachs Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna

Kraj siedziby: Rzeczpospolita Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: Plac Europejski 1, 00-844 Warszawa
Numer telefonu: (22) 10857 00

Numer telefaksu: (22) 10857 01

Adres gtéwnej strony internetowej: www.gstfi.pl
Adres poczty elektronicznej: kontakt@gs.com

2.2 Datazezwolenia na wykonywanie
dziatalnosci przez Towarzystwo

Towarzystwo powstato z przeksztatcenia ING BSK
Towarzystwa Funduszy Powierniczych Spétki Akcyjnej.
Przeksztatcenie zostato dokonane w dniu 7 lipca 1998 r.
Zezwolenia na utworzenie ING BSK Towarzystwa Funduszy
Powierniczych S.A. Komisji Papieréw Wartosciowych udzielita
decyzja wydana dnia 30 pazdziernika 1997 roku.

2.3 Oznaczenie sadu rejestrowego i numer, pod
ktorym Towarzystwo jest zarejestrowane
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego
Numer rejestru: KRS 0000039430
2.4 Wysokos¢ kapitatu wtasnego Towarzystwa,
w tym wysokos¢ sktadnikow kapitatu wtasnego
na ostatni dzien bilansowy
Wysokos¢ kapitatu wtasnego Towarzystwa na dzien
31.12.2024 r., na podstawie sprawozdania finansowego
zbadanego przez biegtego rewidenta to 137 561 332,08 zt.
Sktadniki kapitatu wtasnego na dzien 31.12.2024 r.:
Kapitat zaktadowy 21.000.000,00 zt
Kapitat zapasowy 12083 333,33 zt
Kapitaty rezerwowe 30826 130,52 zt
Kapitat z aktualizacji wyceny 0,00 zt
Zysk netto za rok 2024 73 651 868,23 zt

2.5 Informacja o tym, ze kapitat zaktadowy
Towarzystwa zostat optacony
Kapitat zaktadowy Towarzystwa zostat optacony.

2.6 Firma (nazwa) i siedziba podmiotu
dominujacego wobec Towarzystwa, ze
wskazaniem cech tej dominacji oraz firma
(nazwa) oraz siedziba akcjonariuszy Towarzystwa,
wraz z podaniem liczby gtosow na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy, jezeli akcjonariusz
posiada co najmniej 5 % ogélnej liczby gtosow na
walnym zgromadzeniu akcjonariuszy
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Podmiotem dominujgcym wobec Towarzystwa posiadajacym
bezposrednio wigkszo$¢ gtoséw na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy Towarzystwa, jest Goldman Sachs Asset
Management International Holdings B.V. z siedzibg w Hadze
w Holandii.

Akcjonariuszami Towarzystwa posiadajagcymi co najmniej 5%

og6lnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu s3:

- Goldman Sachs Asset Management International
Holdings B.V. z siedzibg w Hadze, Holandia - uprawnione
do 11 550 000 gtoséw na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy Towarzystwa

- ING Investment Holding (Polska) S.A. z siedziba
w Katowicach - uprawnione do 9 450 000 gtosdw na
walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Towarzystwa.

2.7 Imiona i nazwiska:

2.7.1 Cztonkdw Zarzadu Towarzystwa, ze wskazaniem
petnionych funkcji w Zarzadzie

Matgorzata Barska - Prezes Zarzadu

Robert Bohynik - Wiceprezes Zarzadu

tukasz Adas - Cztonek Zarzadu

Tomasz Sutek — Cztonek Zarzadu

Radostaw Sosna - Cztonek Zarzadu

2.7.2 Cztonkéw Rady Nadzorczej Towarzystwa, ze
wskazaniem przewodniczacego

Martijn Canisius - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Magdalena Ciechomska-Barczak

Wanda Rogowska

Pawet Zidtkowski

Anya Radford

Ruth E Reynolds

2.7.3 0s6b fizycznych odpowiedzialnych

w Towarzystwie za zarzadzanie Funduszem

Decyzje inwestycyjne dotyczace Funduszu podejmowane

s3 przez Komitet Inwestycyjny. W sktad Komitetu
Inwestycyjnego wchodzga: Robert Bohynik - CFA
(Przewodniczacy Komitetu Inwestycyjnego), Marcin Szortyka,
Michat Witkowski, Oliwer Prandecki - CFA, Artur Topczewski -
doradca inwestycyjny, Tomasz Rabeda, Krzysztof Prus, Pawet
Gotebiewski - CFA, Rafat Tofito — doradca inwestycyjny oraz
Barttomiej Chytek - doradca inwestycyjny, CFA.

Zespot zarzadzania instrumentami udziatowymi w sktadzie
Marcin Szortyka (dyrektor zespotu), Michat Witkowski,
Oliwer Prandecki i Artur Topczewski zarzadza portfelami
wszystkich Subfunduszy.

2.8 Informacja o funkcjach petnionych

przez osoby, o ktorych mowa w pkt 2.7, poza
Towarzystwem, jezeli ta okoliczno$¢ moze miec
znaczenie dla sytuacji Uczestnikow Funduszu
Osoby wymienione w pkt. 2.7 nie petnig innych funkcji, ktére
mogtyby mie¢ znaczenie dla Uczestnikoéw Funduszu.
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2.9 Nazwy innych funduszy inwestycyjnych
zarzadzanych przez Towarzystwo, nieobjetych
Prospektem
Towarzystwo zarzadza nastepujacymi funduszami
inwestycyjnymi nieobjetymi niniejszym Prospektem:
1. Goldman Sachs Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty
fundusz inwestycyjny z wydzielonymi subfunduszami:
- Goldman Sachs Subfundusz Konserwatywny
- Goldman Sachs Subfundusz Obligacji
- Goldman Sachs Subfundusz Krétkoterminowy
Obligacji
- Goldman Sachs Subfundusz Stabilnego Wzrostu
- Goldman Sachs Subfundusz Zrownowazony
- Goldman Sachs Subfundusz Akcji
- Goldman Sachs Subfundusz Akcji CEE
- Goldman Sachs Subfundusz Srednich i Matych Spétek
- Goldman Sachs Subfundusz Akcji Polskich Plus
- Goldman Sachs Subfundusz Globalnej Dywersyfikacji
- Goldman Sachs Subfundusz Indeks Obligacji
2. Goldman Sachs Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty - fundusz inwestycyjny z wydzielonymi
subfunduszami:
- Goldman Sachs Subfundusz Globalny Spétek
Dywidendowych
- Goldman Sachs Subfundusz Spétek
Dywidendowych USA
- Goldman Sachs Subfundusz Europejski Spétek
Dywidendowych
- Goldman Sachs Subfundusz Japonia
- Goldman Sachs Subfundusz Indeks Surowcéw
- Goldman Sachs Subfundusz Spétek Dywidendowych
Rynkéw Wschodzacych
- Goldman Sachs Subfundusz Globalny
Odpowiedzialnego Inwestowania
- Goldman Sachs Subfundusz Globalny Dtugu
Korporacyjnego
- Goldman Sachs Subfundusz Konserwatywny Plus
- Goldman Sachs Subfundusz Obligacji Rynkéw
Wschodzacych (Waluta Lokalna)
- Goldman Sachs Subfundusz Obligacji Plus
- Goldman Sachs Subfundusz Stabilny Globalnej
Dywersyfikacji
- Goldman Sachs Subfundusz Obligacji Korporacyjnych
- Goldman Sachs Subfundusz Total Return
3. ING Konto Funduszowe Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty - fundusz inwestycyjny
z wydzielonymi subfunduszami:
- ING Subfundusz Pakiet Ostrozny
- ING Subfundusz Pakiet Umiarkowany
4. Goldman Sachs Emerytura Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty — fundusz inwestycyjny
z wydzielonymi subfunduszami:
- Goldman Sachs Subfundusz Emerytura 2065
- Goldman Sachs Subfundusz Emerytura 2060
- Goldman Sachs Subfundusz Emerytura 2055
- Goldman Sachs Subfundusz Emerytura 2050
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- Goldman Sachs Subfundusz Emerytura 2045
- Goldman Sachs Subfundusz Emerytura 2040
- Goldman Sachs Subfundusz Emerytura 2035
- Goldman Sachs Subfundusz Emerytura 2030
- Goldman Sachs Subfundusz Emerytura 2025.

2.10 Skrotowe informacje o stosowanej

w towarzystwie polityce wynagrodzen wraz

ze wskazaniem strony internetowej, na ktorej
polityka ta jest udostepniona

Polityka wynagrodzen Goldman Sachs Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. (Polityka) powstata w oparciu
0 Rozporzadzenie Ministra Finansdw a dnia 30 sierpnia

2016 roku w sprawie szczeg6towych wymagan, jakim
powinna odpowiadac polityka wynagrodzen w towarzystwie
funduszy inwestycyjnych. Polityka zostata opracowana
iwdrozona przez Zarzad Towarzystwa oraz zatwierdzona
przez jego Rade Nadzorczg, ktéra petni rowniez role
Komitetu Wynagrodzen. Polityka sktada sie z dwdch czedci:
dla wszystkich pracownikéw oraz dla pracownikdw majacych
istotny wptyw na profil ryzyka Towarzystwa lub zarzadzanych
funduszy.

Gtéwnym celem Polityki jest prawidtowe i skuteczne
zarzadzanie ryzykiem i zapobieganie podejmowaniu ryzyka
niezgodnego z profilami ryzyka, polityka inwestycyjna,
strategiami inwestycyjnymi, statutami funduszy
inwestycyjnych, statutami lub innymi dokumentami
zatozycielskimi funduszy zagranicznych lub unijnych AFI,
ktérymi Towarzystwo, lub regulacjami wewnetrznymi
Towarzystwa, wspieranie realizacji strategii prowadzenia
dziatalnosci Towarzystwa oraz przeciwdziatanie powstawaniu
konfliktdw intereséw.

Zgodnie z Polityka, wynagrodzenie obejmuje wszystkie
rodzaje nagrod, ptatnosci, szczegdlnych zachet lub Swiadczen
wyptacanych bezposrednio lub posrednio w imieniu
Towarzystwa w zamian za $wiadczong prace. Wynagrodzenie
dzielimy na state i zmienne. State sktada sie z wynagrodzenia
zasadniczego, dodatkéw i statych $wiadczen. Wynagrodzenia
zmienne sktada sie z premii i nagréd (wyptacanych w gotéwce
iinstrumentach odroczonych). Przy ocenie indywidualnych
wynikéw osiagnietych przez danego pracownika bierze

sie pod uwage kryteria finansowe i niefinansowe opisane
szczeg6towo w Polityce.

Polityka wynagrodzen dla pracownikdéw majacych istotny
wptyw na profil ryzyka Towarzystwa lub zarzadzanych
funduszy okresla miedzy innymi kto i na jakich zasadach
kwalifikuje sie do tej grupy, na jakich zasadach nastepuje
nabycie praw do zmiennych sktadnikéw wynagrodzenia, jakie
sg zasady ich odraczania i wyptaty.

Polityka jest cykliczne aktualizowana przez Zarzad
Towarzystwa i jego Rade Nadzorcza.

Polityka udostepniana jest na stronie internetowej
Towarzystwa pod adresem www.gstfi.pl.
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Rozdziat Il
Dane o Funduszu

3.0.1 Data zezwolenia na utworzenie Funduszu
oraz, w przypadku gdy Fundusz dziata na czas
okreslony - czas trwania Funduszu

Zezwolenia na utworzenie Funduszu Komisja udzielita decyzja
nr DFI/1/4033/6/9/11/12/U/KM z dnia 9 lutego 2012 roku.
Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

Zezwolenia na utworzenie Goldman Sachs Subfunduszu
Perspektywa 2050 oraz Goldman Sachs Subfunduszu
Perspektywa 2055 Komisja udzielita decyzjg nr DFF-
-F10.4022.1.84.2018.D0 z dnia 10 kwietnia 2019 roku.

3.0.2 Datai numer wpisu Funduszu do rejestru
funduszy inwestycyjnych

Data: 13 marca2012r.

Numer wpisu: RFi 716

3.0.3 Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa
zbywanych przez Fundusz

3.0.3.1 charakterystyka Jednostek Uczestnictwa
réznych kategorii zbywanych przez Fundusz

3.0.3.1.1 charakterystyka Jednostek Uczestnictwa

kategorii A

- Jednostki Uczestnictwa kategorii A sg zbywane w ramach
oferty podstawowej Funduszu, co oznacza, ze moga
by¢ nabywane bez koniecznosci zawarcia Umowy
Dodatkowej. Po otwarciu Rejestru Inwestorzy i Uczestnicy
moga nabywac Jednostki Uczestnictwa kategorii A na
zasadach okreslonych w Prospekcie. Jednostki
Uczestnictwa kategorii A s zbywane za posrednictwem
wszystkich Dystrybutorow.

- Jednostki Uczestnictwa kategorii A sg zbywane
w wybranych Subfunduszach, zgodnie z informacjami
zawartymi w rozdziatach Prospektu dotyczacych
poszczegdlnych Subfunduszy.

- Minimalna wysoko$¢ wptat tytutem nabycia Jednostek
Uczestnictwa: 200 zt w przypadku pierwszego nabycia
Jednostek Uczestnictwa kategorii A oraz 50 zt
w przypadku kazdego nastepnego nabycia.

- W zwigzku z nabywaniem, odkupywaniem, konwersjg oraz
zamiang Jednostek Uczestnictwa kategorii A pobierane
moga by¢: Optata Dystrybucyjna, Optata za Konwersje,
Optata za Zamiane.

3.0.3.1.2 charakterystyka Jednostek Uczestnictwa

kategorii E

- Jednostki Uczestnictwa kategorii E s3 zbywane w ramach
PPI lub PPE, bezposrednio przez Fundusz, pod warunkiem
oferowania okreslonego programu przez Fundusz
i zawarcia umowy PPI lub PPE. Warunki zbywania
Jednostek Uczestnictwa kategorii E okresla umowa PPI
lub PPE.

- Jednostki Uczestnictwa kategorii E zbywane sa
takze w ramach IKE i IKZE pod warunkiem zawarcia,
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odpowiednio umowy IKE lub umowy IKZE. W ramach
IKE i IKZE Jednostki Uczestnictwa kategorii E sg
zbywane bezposrednio przez Fundusz. Warunki
zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii E, w tym
nazwy handlowe IKE i IKZE, w ramach ktérych zbywane
sg Jednostki Uczestnictwa kategorii E, okre$laja
odpowiednio Umowy IKE i Umowy IKZE.

Minimalna wysokos¢ wptat tytutem nabycia Jednostek
Uczestnictwa kategorii E wynosi 0,01 zt, z zastrzezeniem,
ze Umowa (regulamin) IKE lub Umowa (regulamin) IKZE
moga przewidywac wyzsza minimalng wysokos$¢ wptat
tytutem pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa

a w przypadku kazdego nastepnego nabycia Jednostek
Uczestnictwa kategorii E jednorazowa minimalna taczna
wptata do Funduszu i innych funduszy inwestycyjnych
zarzadzanych przez Towarzystwo wynosi 50 zt.

3.0.3.1.3charakterystyka Jednostek Uczestnictwa
kategorii F

Jednostki Uczestnictwa kategorii F sg zbywane w ramach
PPI lub PPE, bezposrednio przez Fundusz, pod warunkiem
oferowania okreslonego programu przez Fundusz

i zawarcia umowy PPI lub PPE. Warunki zbywania
Jednostek Uczestnictwa kategorii F okresla umowa PPI
lub PPE.

Jednostki Uczestnictwa kategorii F zbywane sg

takze w ramach IKE i IKZE pod warunkiem zawarcia,
odpowiednio umowy IKE lub umowy IKZE. W ramach

IKE i IKZE Jednostki Uczestnictwa kategorii F s

zbywane bezposrednio przez Fundusz. Warunki

zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii F, w tym
nazwy handlowe IKE i IKZE, w ramach ktérych zbywane
sg Jednostki Uczestnictwa kategorii F, okreslaja
odpowiednio Umowy IKE i Umowy IKZE.

Minimalna wysokos¢ wptat tytutem nabycia Jednostek
Uczestnictwa kategorii F wynosi 0,01 zt, z zastrzezeniem,
ze Umowa (regulamin) IKE lub Umowa (regulamin) IKZE
moga przewidywac wyzszg minimalng wysokos$¢ wptat
tytutem pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa

a w przypadku kazdego nastepnego nabycia Jednostek
Uczestnictwa kategorii F jednorazowa minimalna taczna
wptata do Funduszu i innych funduszy inwestycyjnych
zarzadzanych przez Towarzystwo wynosi 50 zt.

3.0.3.1.4charakterystyka Jednostek Uczestnictwa
kategorii K

Jednostki Uczestnictwa kategorii K sg zbywane
wytacznie w ramach IKE i IKZE pod warunkiem zawarcia,
odpowiednio umowy IKE lub umowy IKZE. Jednostki
Uczestnictwa kategorii K sa zbywane za posrednictwem
wybranych Dystrybutoréw wskazanych w punkcie 5.2
Prospektu. Warunki zbywania Jednostek Uczestnictwa
kategorii K, w tym nazwy handlowe IKE i IKZE, w ramach
ktdérych zbywane sg Jednostki Uczestnictwa kategorii K,
okreslaja odpowiednio Umowy IKE i Umowy IKZE.
Minimalna wysokos¢ wptat tytutem nabycia Jednostek
Uczestnictwa kategorii K wynosi 0,01 zt, z zastrzezeniem,
ze Umowa (regulamin) IKE lub Umowa (regulamin) IKZE
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moga przewidywac wyzsza minimalng wysokos¢ wptat
tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa w przypadku
pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa,

W przypadku kazdego nastepnego nabycia Jednostek
Uczestnictwa kategorii K jednorazowa minimalna taczna
wptata do Funduszu i innych funduszy inwestycyjnych
zarzadzanych przez Towarzystwo wynosi 50 zt.

W zwigzku z nabywaniem, konwersjg oraz zamiang
Jednostek Uczestnictwa kategorii K pobierane moga by¢:
Optata Dystrybucyjna, Optata za Konwersje, Optata za
Zamiane.

3.0.3.1.5charakterystyka Jednostek Uczestnictwa
kategorii S

Jednostki Uczestnictwa kategorii S s3 zbywane w ramach
PPI lub PPE, bezposrednio przez Fundusz, pod warunkiem
oferowania okreslonego programu przez Fundusz

i zawarcia umowy PPI lub PPE. Warunki zbywania
Jednostek Uczestnictwa kategorii S okresla umowa PPI
lub PPE.

Jednostki Uczestnictwa kategorii S zbywane sa

takze w ramach IKE i IKZE pod warunkiem zawarcia,
odpowiednio umowy IKE lub umowy IKZE. W ramach

IKE i IKZE Jednostki Uczestnictwa kategorii S s3

zbywane bezposrednio przez Fundusz. Warunki

zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii S, w tym
nazwy handlowe IKE i IKZE, w ramach ktérych zbywane
sg Jednostki Uczestnictwa kategorii S, okreslaja
odpowiednio Umowy IKE i Umowy IKZE.

Minimalna wysokos¢ wptat tytutem nabycia Jednostek
Uczestnictwa kategorii S wynosi 0,01 zt, z zastrzezeniem,
ze Umowa (regulamin) IKE lub Umowa (regulamin) IKZE
moga przewidywac wyzsza minimalng wysokos$¢ wptat
tytutem pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa

a w przypadku kazdego nastepnego nabycia Jednostek
Uczestnictwa kategorii S jednorazowa minimalna taczna
wptata do Funduszu i innych funduszy inwestycyjnych
zarzgdzanych przez Towarzystwo wynosi 50 zt.

3.0.3.1.6 charakterystyka Jednostek Uczestnictwa
kategorii T

Goldman Sachs Perspektywa Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Prospekt informacyjny

Jednostki Uczestnictwa kategorii T s3 zbywane w ramach
PPI lub PPE, bezposrednio przez Fundusz, pod warunkiem
oferowania okreslonego programu przez Fundusz

i zawarcia umowy PPI lub PPE. Warunki zbywania
Jednostek Uczestnictwa kategorii T okresla umowa PPI
lub PPE.

Jednostki Uczestnictwa kategorii T zbywane sa

takze w ramach IKE i IKZE pod warunkiem zawarcia,
odpowiednio umowy IKE lub umowy IKZE. W ramach

IKE i IKZE Jednostki Uczestnictwa kategorii T s

zbywane bezposrednio przez Fundusz. Warunki

zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii T, w tym
nazwy handlowe IKE i IKZE, w ramach ktérych zbywane
sa Jednostki Uczestnictwa kategorii T, okreslaja
odpowiednio Umowy IKE i Umowy IKZE.

Minimalna wysokos¢ wptat tytutem nabycia Jednostek
Uczestnictwa kategorii T wynosi 0,01 zt, z zastrzezeniem,
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ze Umowa (regulamin) IKE lub Umowa (regulamin) IKZE
moga przewidywac wyzsza minimalng wysokos¢ wptat
tytutem pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa

a w przypadku kazdego nastepnego nabycia Jednostek
Uczestnictwa kategorii T jednorazowa minimalna taczna
wptata do Funduszu i innych funduszy inwestycyjnych
zarzadzanych przez Towarzystwo wynosi 50 zt.

3.0.3.1.7 charakterystyka Jednostek Uczestnictwa
kategorii Al

Jednostki Uczestnictwa kategorii Al sg zbywane

w ramach oferty podstawowej Funduszu, co oznacza, ze
moga by¢ nabywane bez koniecznosci zawarcia Umowy
Dodatkowej. Po otwarciu Rejestru Inwestorzy i Uczestnicy
moga nabywac Jednostki Uczestnictwa kategorii A1

na zasadach okreslonych w Prospekcie. Jednostki
Uczestnictwa kategorii Al sa zbywane bezposrednio
przez Fundusz.

Jednostki Uczestnictwa kategorii Al sg zbywane

w wybranych Subfunduszach, zgodnie z informacjami
zawartymi w rozdziatach Prospektu dotyczgcych
poszczegdlnych Subfunduszy.

Minimalna wysokos¢ wptat tytutem nabycia Jednostek
Uczestnictwa: 200 zt w przypadku pierwszego nabycia
Jednostek Uczestnictwa kategorii Al oraz 50 zt

w przypadku kazdego nastepnego nabycia.

3.0.3.1.8 Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa
kategorii W

Goldman Sachs Perspektywa Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Prospekt informacyjny

Jednostki Uczestnictwa kategorii W sg zbywane

w ramach PPI lub PPE, bezposrednio przez Fundusz, pod
warunkiem oferowania okreslonego programu przez
Fundusz i zawarcia umowy PPI lub PPE. Warunki zbywania
Jednostek Uczestnictwa kategorii W okresla umowa PPI
lub PPE.

Jednostki Uczestnictwa kategorii W zbywane s3

takze w ramach IKE i IKZE pod warunkiem zawarcia,
odpowiednio umowy IKE lub umowy IKZE. Zbywanie
Jednostek Uczestnictwa kategorii W w ramach IKE lub
IKZE moze byc¢ uzaleznione od spetnienia dodatkowych
warunkéw okreslonych odpowiednio umowa IKE lub
umowa IKZE. Warunki zbywania Jednostek Uczestnictwa
kategorii W, w tym nazwy handlowe IKE i IKZE, w ramach
ktdérych zbywane s3g Jednostki Uczestnictwa kategorii W,
okreslaja odpowiednio Umowy IKE i Umowy IKZE.
Jednostki Uczestnictwa kategorii W réznia sie od
pozostatych kategorii Jednostek Uczestnictwa
zbywanych przez Fundusz sposobem i wysokosciag
kosztéw obcigzajacych Aktywa Subfunduszy,

Minimalna wysokos¢ wptat tytutem nabycia

Jednostek Uczestnictwa kategorii W wynosi 0,01 zt,

z zastrzezeniem, ze Umowa (regulamin) IKE lub Umowa
(regulamin) IKZE moga przewidywac wyzszg minimalna
wysokos$¢ wptat tytutem pierwszego nabycia Jednostek
Uczestnictwa a w przypadku kazdego nastepnego
nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii W jednorazowa
minimalna taczna wptata do Funduszu i innych funduszy

14 pazdziernika 2025r.

inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo wynosi
50 zt.

3.0.3.1.9 Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa
kategorii U

Jednostki Uczestnictwa kategorii U s3 zbywane za
posrednictwem Dystrybutoréw wskazanych w Prospekcie,
w ramach oferty podstawowej Funduszu, co oznacza, ze
moga by¢ nabywane bez koniecznosci zawarcia Umowy
Dodatkowej. Po pierwszym nabyciu przez Uczestnika
Jednostek Uczestnictwa kategorii U, bedgce w posiadaniu
takiego Uczestnika Jednostki Uczestnictwa innych
kategorii moga zostac na jego wniosek wymienione na
Jednostki Uczestnictwa kategorii U. Po otwarciu Rejestru
Inwestorzy i Uczestnicy moga nabywac Jednostki
Uczestnictwa kategorii U na zasadach okreslonych

w Prospekcie.

Minimalna wysoko$¢ wptat tytutem nabycia

Jednostek Uczestnictwa kategorii U wynosi 200 zt

z zastrzezeniem, ze jednorazowa minimalna taczna
wptata tytutem pierwszego nabycia Jednostek
Uczestnictwa kategorii U do Funduszu i innych funduszy
inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo

wynosi 15 000 000,00 zt (stownie: pigtnascie miliondw
ztotych), przy czym warunek ten nie ma zastosowania
do Uczestnikéw posiadajacych w dniu pierwszego
nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii U Jednostki
Uczestnictwa Funduszu i innych funduszy
inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo innych
kategorii o tacznej wartosci co najmniej w kwocie

15 000 000,00 zt (stownie: pigetnascie milionow
ztotych). Dla celu spetnienia warunkéw, o ktérych mowa
w poprzednim zdaniu Jednostki Uczestnictwa posiadane
lub nabywane przez kilka funduszy inwestycyjnych
zarzadzanych przez dane towarzystwo funduszy
inwestycyjnych traktuje sie jako Jednostki Uczestnictwa
znajdujace sie w posiadaniu jednego Uczestnika.

3.0.3.2 informacja, ze Jednostki Uczestnictwa:

nie moga by¢ zbywane przez uczestnika na rzecz

os6b trzecich, podlegaja dziedziczeniu, moga by¢
przedmiotem zastawu

Jednostki Uczestnictwa nie moga by¢ zbywane przez
Uczestnikdw na rzecz oséb trzecich, a jedynie odkupywane
przez Fundusz na zasadach okreslonych w Statucie. Jednostki
Uczestnictwa podlegajg dziedziczeniu, z zastrzezeniem,

ze w razie Smierci Uczestnika, Fundusz jest obowiazany na
zadanie:

1)

2)

osoby, ktéra przedstawi rachunki stwierdzajace
wysokos¢ poniesionych przez nig wydatkdw zwigzanych

z pogrzebem Uczestnika - odkupi¢ Jednostki
Uczestnictwa nalezace do Uczestnika zapisane

w Rejestrze Uczestnikdw, do wartosci nieprzekraczajace
kosztow urzadzenia pogrzebu zgodnie ze zwyczajami
przyjetymi w danym Srodowisku, oraz wyptaci¢ tej osobie
kwote uzyskana z tego odkupienia,

osobom, ktére Uczestnik wskazat Funduszowi w pisemnej
dyspozycji - odkupi¢ Jednostki Uczestnictwa nalezace
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do Uczestnika zapisane w Rejestrze Uczestnikow
do wartosci nie wyzszej niz przypadajace na ostatni
miesiac przed $miercig Uczestnika dwudziestokrotne
przecietne miesieczne wynagrodzenie w sektorze
przedsiebiorstw bez wyptat nagrdd z zysku, ogtaszane
przez Prezesa Gtdwnego Urzedu Statystycznego, oraz nie
przekraczajacej tacznej wartosci Jednostek Uczestnictwa
nalezacych do Uczestnika zapisanych w Rejestrze
Uczestnikdw, oraz wyptacic tej osobie kwote uzyskang
z tego odkupienia.
Sytuacje okreslone w punkcie 1) i 2) powyzej nie dotycza
Jednostek Uczestnictwa zapisanych na Wspdlnych Rejestrach
Matzenskich. Jednostki Uczestnictwa moga by¢ przedmiotem
zastawu.

3.0.4 Zwiezte okreslenie praw uczestnikow

Funduszu

- Uczestnik ma prawo zadania odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.

- Uczestnik ma prawo nabycia kolejnych Jednostek
Uczestnictwa.

- Uczestnik ma prawo do otrzymania potwierdzen zbycia
i odkupienia przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa.

- Uczestnik ma prawo dostepu do Prospektu, Kluczowych
Informaciji albo Kluczowych Informacji dla Inwestoréw,
Informacji dla klienta alternatywnego funduszu
inwestycyjnego oraz sprawozdan finansowych Funduszu
i poszczegolnych Subfunduszy, na zasadach okreslonych
w § 39 Czesci | Statutu.

- Uczestnik ma prawo otrzymania Srodkéw pienieznych
uzyskanych w zwigzku z likwidacjg Funduszu oraz
Subfunduszu, ktérego Jednostki Uczestnictwa s
zapisane w Subrejestrze Uczestnika.

- Uczestnik ma prawo zgtoszenia reklamacji.

- Uczestnik ma prawo obcigzy¢ Jednostki Uczestnictwa
zastawem.

- Uczestnik ma prawo sktadad zlecenia przez telefon lub
za pomoca internetu, na zasadach okreslonych w § 28
Czedci | Statutu.

- Uczestnik moze ustanowi¢ petnomocnikdw.

- Uczestnik moze dokonywac konwersji oraz zamiany
Jednostek Uczestnictwa.

- Uczestnik moze zleci¢ ustanowienie blokady.

- Uczestnicy pozostajacy w zwiazku matzenskim moga
posiadac¢ Wspdlny Rejestr Matzenski z tym, ze nie moga
wspoélnie zawrze¢ Umowy IKE oraz Umowy IKZE.

- Uczestnik moze nabywac Jednostki Uczestnictwa
w ramach Programéw Inwestycyjnych.

- Uczestnik moze nabywac Jednostki Uczestnictwa
gromadzone na Indywidualnym Koncie Emerytalnym oraz
Indywidualnym Koncie Zabezpieczenia Emerytalnego,

- Uczestnik ma prawo udziatu w Zgromadzeniu
Uczestnikdw na zasadach okreslonych w § 27a Statutu.

3.0.5 Zasady przeprowadzania zapisow na
Jednostki Uczestnictwa Funduszu

Goldman Sachs Perspektywa Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Prospekt informacyjny
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3.0.5.1 zasady, miejsca i terminy sktadania zapiséw na
Jednostki Uczestnictwa i dokonywania wptat w ramach
zapiséw

Do utworzenia Funduszu niezbedne jest zebranie wptat

do Subfunduszy wskazanych w § 2 ust. 4 pkt 1)-6) Statutu

w tgcznej wysokosci nie nizszej niz 4 000 000 zt, zebranych

w drodze zapisdw prowadzonych przez Towarzystwo. Do
utworzenia kazdego z Subfunduszy, wskazanych w § 2 ust. 4
Statutu niezbedne jest zebranie wptat do Subfunduszu

w wysokosci nie nizszej niz 40 000 zt, z zastrzezeniem iz
taczna wysokos¢ wptat do Funduszu nie moze by¢ nizsza

niz 4 000 000 zt. Zapisy zostang przeprowadzone poprzez
dokonanie wptat wytgcznie przez Towarzystwo lub jego
akcjonariusza. Przyjmowanie zapiséw na Jednostki
Uczestnictwa rozpocznie sie w dniu nastepujgcym po dniu
uzyskania przez Towarzystwo zezwolenia na utworzenie
Funduszu i zakonczy sie po dokonaniu wptat, jednak

nie pdzniej niz po uptywie 7 dni od dnia rozpoczecia
przyjmowania zapisdw. Cena Jednostki Uczestnictwa kazdego
z Subfunduszy objetej zapisem wynosi 100 zt.

Fundusz moze utworzy¢ nowy Subfundusz w drodze zmiany
Statutu. Zapisy na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
zostang przeprowadzone poprzez dokonanie wptat wytacznie
przez Towarzystwo lub jego akcjonariusza. Przyjmowanie
zapiséw na Jednostki Uczestnictwa rozpocznie sie¢ w dniu
nastepujacym po wejsciu w zycie zmian Statutu zwigzanych

z utworzeniem Subfunduszu i zakonczy sie po dokonaniu
wptat, jednak nie p6zniej niz po uptywie 7 dni od dnia
rozpoczecia przyjmowania zapiséw. Cena Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu objetej zapisem wynosi 100 zt.

3.0.5.2 wskazanie terminu przydziatu Jednostek
Uczestnictwa

W terminie nie dtuzszym niz 7 dni od dnia zakonczenia
przyjmowania zapiséw Towarzystwo przydziela Jednostki
Uczestnictwa. W ramach zapiséw bedg przydzielane
Jednostki Uczestnictwa kategorii A subfunduszy.

3.0.5.3 wskazanie przypadkéw, w ktérych
Towarzystwo jest obowigzane niezwtocznie zwrdcic
wptaty do Funduszu, wraz z odsetkami od wptat
naliczonymi przez Depozytariusza

W przypadku, kiedy nie zostana zebrane wptaty w wysokosci
w terminie, o ktérych mowa w pkt. 3.0.5.1, Towarzystwo

w terminie 14 dni zwraca dokonane wptaty wraz z odsetkami
naliczonymi przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty
do dnia wystgpienia przestanki zwrotu oraz pobrane optaty
manipulacyjne.

3.0.5.4 okreslenie minimalnej kwoty wptat do nowego
Subfunduszu, niezbednej do jego utworzenia
Do utworzenia Subfunduszu niezbedne jest zebranie wptat do
Subfunduszu w wysokosci nie nizszej niz 40 000 zt.

3.0.5.5 zasady postepowania w przypadku, gdy

w ramach zapisdw na Jednostki Uczestnictwa, ktére
maja by¢ zwigzane z nowym Subfunduszem, nie zosta-
nie zebrana kwota, o ktérej mowa w pkt 3.0.5.4
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W przypadku, kiedy nie zostang zebrane wptaty w wysokosci,
o ktdrej mowa w pkt. 3.0.5.4, Towarzystwo w terminie 14 dni
zwraca dokonane wptaty wraz z odsetkami naliczonymi przez
Depozytariusza za okres od dnia wptaty do dnia wystgpienia
przestanki zwrotu oraz pobrane optaty manipulacyjne.

3.0.6 Sposodb i szczegotowe warunki:

3.0.6.1 Zbywania Jednostek Uczestnictwa

Zasady og6lne

Subfundusze zbywaja Jednostki Uczestnictwa bez ograniczen,
z tym ze zbycie Jednostek Uczestnictwa kategorii innej niz
A oraz A1 wymaga zaoferowania takiej mozliwosci przez
Subfundusz i zawarcia z Funduszem Umowy Dodatkowej.
Subfundusze nie zbywaja Jednostek Uczestnictwa na rzecz
0s0b i podmiotéw, ktérym obowigzujace przepisy prawa
zakazujg zbywania Jednostek Uczestnictwa.

Nabywca Jednostek Uczestnictwa moze by¢ osoba fizyczna,
osoba prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadajaca
osobowosci prawnej, z zastrzezeniem zdania nastepnego,

z tym ze umowy zawierane przez Fundusz moga zawierac
ograniczenia w tym zakresie. Uczestnikami Funduszu

nie moga by¢ fundusze inwestycyjne otwarte, fundusze
zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania

z siedzibg za granicg, jezeli te fundusze lub instytucje

sg zarzadzane przez Towarzystwo lub podmiot z grupy
kapitatowej Towarzystwa. Czes¢ Il Statutu odnoszaca sie do
danego Subfunduszu moze okreslac inne podmioty, ktdre nie
moga by¢ Uczestnikami danego Subfunduszu.

Subfundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii A oraz
Al po otwarciu Rejestru przez Fundusz, w ramach oferty
podstawowej Funduszu, co oznacza, ze moga by¢ nabywane
bez koniecznosci zawarcia Umowy Dodatkowej. Jednostki
Uczestnictwa kategorii A oraz Al s3 zbywane w wybranych
Subfunduszach, zgodnie z informacjami zawartymi

w rozdziatach Prospektu dotyczacych poszczegdlnych
Subfunduszy. Subfundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa
kategorii innej niz A po otwarciu Rejestru przez Fundusz

i zawarciu odpowiedniej Umowy Dodatkowej. Szczegdtowe
warunki zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa
w ramach Programu, Indywidualnego Konta Emerytalnego
lub Indywidualnego Konta Zabezpieczenia Emerytalnego
sg okreslone w umowach (regulaminach) tego Programu,
Umowach IKE lub Umowach IKZE. Uczestnik zamierzajacy
nabywac Jednostki Uczestnictwa w ramach tego Programu,
IKE lub IKZE powinien zapoznac sie z tymi umowami
(regulaminami). Subfundusz oferuje Programy jezeli tak
stanowig umowy tego Programu, Umowy IKE lub Umowy IKZE.
Otwarcie Rejestru

Fundusz otwiera dla Inwestora Rejestr na podstawie
zlecenia otwarcia Rejestru, lub na podstawie wptaty na
rachunek Subfunduszy, o ile Inwestor posiada nadany
Numer Uczestnika nadany w zwigzku z otwarciem Rejestru
w ktorymkolwiek z Funduszy Inwestycyjnych Goldman Sachs,
lub na podstawie Konwersji z Funduszy Inwestycyjnych
Goldman Sachs. Osoba zamierzajgca naby¢ Jednostki
Uczestnictwa w ramach Programu, IKE lub IKZE zawiera
dodatkowo Umowe Dodatkows.

Goldman Sachs Perspektywa Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Prospekt informacyjny
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Zlecenie otwarcia Rejestru stanowi oswiadczenie Inwestora
0 zawarciu umowy o uczestnictwo w Funduszu.

Dokument zlecenia otwarcia Rejestru wypetniony w sposéb
nieprawidtowy lub nieczytelny, albo w inny sposdb
wywotujacy watpliwosci co do tresci lub autentycznosci moze
nie by¢ uznany za wazne zlecenie otwarcia Rejestru.

Osoba, ktdra posiada otwarty Rejestr, ale nie nabyta
Jednostek Uczestnictwa, posiada status Inwestora. Osoba

ta uzyskuje status Uczestnika po nabyciu Jednostek
Uczestnictwa. Zlecenie otwarcia Rejestru jest skuteczne
wobec wszystkich Funduszy Inwestycyjnych Goldman Sachs,
tak wiec osoba, ktéra ztozy zlecenie, moze dokonywad wptat
do dowolnego Subfunduszu lub subfunduszu Goldman Sachs
Parasol FIO lub subfunduszu Goldman Sachs SFIO.

Wptata na nabycie Jednostek Uczestnictwa dowolnego
Subfunduszu lub Funduszy Inwestycyjnych Goldman Sachs
powinna by¢ dokonana przez Inwestora w okresie nie
dtuzszym niz trzy miesigce od dnia ztozenia zlecenia otwarcia
Rejestru, chyba ze dany Dystrybutor, za posrednictwem
ktdrego zlecenie zostato ztozone, wymaga dokonania wptaty
jednoczesnie ze ztozeniem zlecenia otwarcia Rejestru.
Zlecenie otwarcia Rejestru wygasa, jezeli Inwestor nie dokona
wptaty we wskazanym okresie.

Numer Uczestnika

Kazdemu Inwestorowi, ktdry ztozy zlecenie otwarcia Rejestru,
nadawany jest i zapisywany w Rejestrze Uczestnikow
indywidualny Numer Uczestnika. Jezeli Inwestor posiada juz
Numer Uczestnika nadany w zwigzku z otwarciem Rejestru

w ktorymkolwiek z Funduszy Inwestycyjnych Goldman Sachs,
Inwestorowi nie jest nadawany nowy Numer Uczestnika

i Inwestor powinien sie postugiwac dotychczasowym
Numerem Uczestnika nadanym w zwigzku z otwarciem
Rejestru w tym funduszu.

Uczestnik moze posiadac wiecej niz jeden Numer Uczestnika.
Uczestnik moze w kazdym czasie ztozyc zlecenie otwarcia
kolejnego (nowego) Rejestru bezposrednio w Funduszu

albo za posrednictwem innego Dystrybutora i wowczas jest
mu nadawany kolejny Numer Uczestnika. Uczestnik moze

w kazdym czasie ztozy¢ zlecenie otwarcia kolejnego (nowego)
Rejestru za posrednictwem dotychczasowego Dystrybutora,
o ile Dystrybutor dopuszcza taka mozliwos¢. Fundusz nie
udostepnia mozliwosci wymiany Jednostek Uczestnictwa
kategorii zbywanych za posrednictwem poszczegdlnych
Dystrybutoréw na Jednostki Uczestnictwa zbywane
bezposrednio przez Fundusz.

Uczestnik postuguje sie Numerem Uczestnika wobec
wszystkich Subfunduszy. Uczestnik moze postugiwac sie
Numerem Uczestnika nadanym przez Fundusz réwniez wobec
Goldman Sachs Parasol FIO i Goldman Sachs SFIO.

Uczestnik zachowuje swéj Numer Uczestnika po odkupieniu
wszystkich Jednostek Uczestnictwa, do czasu zamkniecia
Rejestrow we wszystkich Funduszach Inwestycyjnych
Goldman Sachs.

Uczestnik zobowigzany jest podawac¢ Numer Uczestnika lub
numer Rejestru badz Subrejestru na wszystkich zleceniach

i dyspozycjach. Fundusz ma prawo do odrzucenia zlecenia
lub dyspozycji, ktdra nie zawiera lub zawiera nieprawidtowy
Numer Uczestnika lub numer Rejestru badz Subrejestru.
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Inne Fundusze Inwestycyjne Goldman Sachs

Zlecenie otwarcia Rejestru jest skuteczne wobec wszystkich
Funduszy Inwestycyjnych Goldman Sachs, tak wiec osoba,
ktdra ztozy zlecenie, moze dokonywad wptat do dowolnego
Subfunduszu, subfunduszu Goldman Sachs Parasol FIO lub
subfunduszu Goldman Sachs SFIO.

Whptaty do Subfunduszy

Inwestor lub Uczestnik posiadajacy otwarty Rejestr (nadany
Numer Uczestnika) nabywa Jednostki Uczestnictwa

poprzez dokonanie wptat Srodkéw pienieznych na rachunek
Subfunduszu, wtasciwy ze wzgledu na kategorie Jednostek
Uczestnictwa, ktére Inwestor lub Uczestnik zamierza naby¢
(Wptata Bezposrednia). Uczestnik Funduszu posiadajacy
otwarty Rejestr (nadany Numer Uczestnika), z wyjatkiem
Oszczedzajacego posiadajgcego otwarte wytgcznie IKE,
moze réwniez nabywac Jednostki Uczestnictwa dowolnego
Funduszu Inwestycyjnego Goldman Sachs, poprzez dokonanie
wptat Srodkow pienieznych na rachunek tego funduszu.
Oszczedzajacy moze nabywac Jednostki Uczestnictwa
kategorii K w ramach IKE wytacznie poprzez dokonanie wptat
Srodkow pienieznych na przeznaczone do przyjmowania
wptat na IKE rachunki bankowe wtasciwe dla wybranych przez
siebie Subfunduszy. Oszczedzajacy moze nabywac Jednostki
Uczestnictwa kategorii K w ramach IKZE wytgcznie poprzez
dokonanie wptat $rodkdw pienieznych na przeznaczone do
przyjmowania wptat na IKZE rachunki bankowe wtasciwe dla
wybranych przez siebie Subfunduszy.

Oszczedzajacy moze nabywac Jednostki Uczestnictwa
kategorii E, F, S, Ti W w ramach IKE wytgcznie poprzez
dokonanie wptat Srodkéw pienieznych na przeznaczone do
przyjmowania wptat na IKE rachunki bankowe wtasciwe dla
wybranych przez siebie Subfunduszy oraz kategorii Jednostek
Uczestnictwa okreslonej w Umowie IKE. Oszczedzajacy
moze nabywa¢ Jednostki Uczestnictwa kategorii E, F, S,
T1iW w ramach IKZE wytacznie poprzez dokonanie wptat
Srodkéw pienieznych na przeznaczone do przyjmowania
wptat na IKZE rachunki bankowe wlasciwe dla wybranych
przez siebie Subfunduszy oraz kategorii Jednostek
Uczestnictwa okreslonej w Umowie IKZE.

Zlecenie otwarcia Rejestru tgcznie z wptatg na nabycie
pierwszych Jednostek Uczestnictwa, badz wptata na
nabycie Jednostek Uczestnictwa w przypadku Inwestoréw
lub Uczestnikdw posiadajgcych Numer Uczestnika nadany

w zwiagzku z otwarciem Rejestru w ktérymkolwiek z Funduszy
Inwestycyjnych Goldman Sachs, stanowi zlecenie nabycia
Jednostek Uczestnictwa w Funduszu, do ktérego zostanie
dokonana wptata.

Inwestor moze dokonad wptaty za posrednictwem
Dystrybutora jednoczesnie ze ztozeniem zlecenia otwarcia
Rejestru, jezeli Dystrybutor udostepnia taka mozliwosc.
Inwestor lub Uczestnik moze upowazni¢ inne podmioty,

w szczegdlnosci pracodawce (w przypadku PPE lub PPI)

lub bank, do dokonywania w jego imieniu wptat na nabycie
Jednostek Uczestnictwa.

Z wytaczeniem wptat Srodkdw pienieznych tytutem nabycia
Jednostek Uczestnictwa dokonywanych z wykorzystaniem
systemoéw ptatnosci internetowych umozliwiajacych
jednoczesne wykonanie przelewu $rodkéw na rachunek
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naby¢ Subfunduszu, oraz z zastrzezeniem, iz odpowiednie
postanowienia umow zawieranych pomiedzy Dystrybutorem
a Inwestorem nie stanowig inaczej, dokument wptaty
$rodkéw pienieznych w celu nabycia Jednostek Uczestnictwa,
w szczegdlnosci przelew bankowy, powinien zawierad
nastepujace dane: Numer Uczestnika/ imie i nazwisko/

firme (nazwe), nazwe Subfunduszu i numer rachunku
bankowego Subfunduszu. Osoba nabywajgca Jednostki
Uczestnictwa po raz pierwszy, ktorej nie zostat nadany Numer
Uczestnika, zamiast Numeru Uczestnika powinna poda¢
PESEL (w przypadku oséb fizycznych - rezydentdw), numer
paszportu (w przypadku oséb fizycznych - nierezydentéw) lub
REGON (w przypadku pozostatych Inwestoréw). W przypadku
wptat na nabycie Jednostek Uczestnictwa zbywanych poza
oferta podstawowa Funduszu, w szczegélnosci dokumenty
wptaty Srodkéw pienieznych w celu nabycia Jednostek
Uczestnictwa powinny réwniez zawiera¢ oznaczenie w ramach
jakiego produktu (programu inwestycyjnego, IKE lub IKZE)
wptata jest dokonywana.

Opisy wptat srodkow pienigznych tytutem nabycia Jednostek
Uczestnictwa dokonywanych z wykorzystaniem systemow
ptatnosci internetowych umozliwiajacych jednoczesne
wykonanie przelewu srodkéw na rachunek naby¢
Subfunduszu, jak réwniez numery rachunkéw bankowych
Subfunduszy, na ktére maja trafi¢ te wptaty, generowane sa
automatycznie przez te systemy ptatnosci internetowych.
Dokument wptaty Srodkéw pienieznych wypetniony w sposéb
nieprawidtowy albo wywotujacy watpliwosci co do tresci

lub autentycznosci moze nie by¢ uznany za wazne zlecenie
nabycia Jednostek Uczestnictwa. W takim przypadku
Subfundusz bedzie zwracat otrzymane $rodki pieniezne.

W przypadku drobnych nieprawidtowosci w wypetnieniu
dokumentu wptaty srodkdw pienieznych Subfundusz dotozy
nalezytej starannosci w celu zrealizowania takiego zlecenia
zgodnie z zamiarem Uczestnika. Przy realizacji takich

zlecen decydujgce znaczenie bedzie miat numer rachunku
bankowego, na ktéry zostata dokonana wptata. Wptaty na
rachunki bankowe wtasciwe dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii innej niz A dokonane przez osoby, ktére nie
zawarty odpowiednich uméw beda zwracane. Fundusz
dotozy nalezytej starannosci w celu zrealizowania takiego
zlecenia zgodnie z zamiarem Uczestnika, ale nie ponosi
odpowiedzialnosci za realizacje takiego zlecenia.

Whptaty srodkow pienieznych tytutem nabycia Jednostek
Uczestnictwa na rzecz oséb i podmiotéw, ktérym
obowigzujace przepisy prawa zakazujg sprzedazy Jednostek
Uczestnictwa bedg zwracane.

Niezaleznie od powyzszych zasad Fundusz moze odrzuci¢
zlecenie, dyspozycje lub inne oswiadczenie woli jezeli nie
zawiera prawidtowego Numeru Uczestnika.

Kwota wptaty nie moze by¢ nizsza niz minimalna kwota
jednorazowej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa
danej kategorii obowigzujaca w Subfunduszu, wskazana

w Prospekcie. W przypadku Zamiany albo Konwersji jako
kwote minimalnej wptaty do Subfunduszu rozumie sie kwote,
na jaka zostata zlecona Zamiana lub Konwersja.

Wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii K beda
dokonywane na przeznaczone do przyjmowania wptat
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w IKZE lub IKE, rachunki wtasciwe dla wybranych przez
Oszczedzajacego Subfunduszy lub innych funduszy
inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo.

Optata Dystrybucyjna

Pod warunkiem, ze w odniesieniu do danej

kategorii Jednostek Uczestnictwa Prospekt przewiduje

mozliwos¢ pobrania Optaty Dystrybucyjnej oraz na zasadach

opisanych w Prospekcie, od kwoty wptaty na nabycie

Jednostek Uczestnictwa moze zostac pobrana Optata

Dystrybucyjna. Optata Dystrybucyjna moze by¢ ustalona

odrebnie dla poszczegdlnych Dystrybutoréw. Sporzadzana

jest woéwczas Tabela Optat dla danego Dystrybutora

i obowigzuja nastepujace zasady pobierania Optaty

Dystrybucyjnej:

- jezeli Uczestnik posiada Rejestr (Rejestry) otwarte
za posrednictwem jednego Dystrybutora, wowczas
od wszystkich wptat Uczestnika, w tym dokonanych
w trybie Wptaty Bezposredniej, pobierana jest Optata
Dystrybucyjna zgodnie z Tabelg Optat obowigzujgca dla
tego Dystrybutora;

- jezeli Uczestnik posiada Rejestry otwarte za
posrednictwem réznych Dystrybutoréw, wéwczas
od danej wptaty Uczestnika, w tym dokonanej
w trybie Wptaty Bezposredniej, pobierana jest Optata
Dystrybucyjna zgodnie z Tabelg Optat obowigzujaca dla
tego Dystrybutora, ktéry przyjat od Uczestnika zlecenie
otwarcia Rejestru, na ktdrym zostang zapisane Jednostki
Uczestnictwa nabyte przez Uczestnika za te wptate;

- wcelu wskazania, na jakim Rejestrze powinny zostac
zapisane Jednostki Uczestnictwa, ktére Uczestnik
nabedzie za dokonang wptate, Uczestnik podaje Numer
Uczestnika nadany mu w zwigzku z otwarciem danego
Rejestru;

- jezeli wptata zwigzana jest z otwarciem nowego Rejestru
i nadaniem nowego Numeru Uczestnika, to Uczestnik
dokonujac wptaty podaje numer PESEL badz date
urodzenia lub REGON;

- jezeli Uczestnik, dokonujgc wptaty, zamiast Numeru
Uczestnika poda numer PESEL badzZ date urodzenia lub
REGON, to Jednostki Uczestnictwa zostang zapisane na
Rejestrze otwartym jako ostatni;

- jezeli Uczestnik posiada kilka Numerdw Uczestnika, tzn.
posiada Rejestry otwarte za posrednictwem réznych
Dystrybutoréw, moze on wedtug wtasnego wyboru
nabywac Jednostki Uczestnictwa na te Rejestry. Podany
na dokumencie wptaty Numer Uczestnika bedzie
decydowat o zastosowaniu Tabeli Optat obowigzujgcej
dla Dystrybutora, ktéry przyjat od Uczestnika zlecenie
otwarcia rejestru, na podstawie ktérego zostat mu
nadany ten Numer Uczestnika;

- jezeli Uczestnik posiada Rejestr otwarty za
posrednictwem jednego Dystrybutora, moze wedtug
witasnego wyboru otworzy¢ Rejestr za posrednictwem
innego Dystrybutora i otrzymac kolejny Numer
Uczestnika. Za otwarcie nowego Rejestru nie sg
pobierane optaty, a od wptat na nabycie Jednostek
Uczestnictwa zapisywanych na tym nowym Rejestrze
beda pobierane Optaty Dystrybucyjne zgodnie z Tabelg

Goldman Sachs Perspektywa Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Prospekt informacyjny

14 pazdziernika 2025r.

Optat obowiazujaca dla Dystrybutora, ktéry przyjat
zlecenie otwarcia tego nowego Rejestru.

Zasady te stosuje sie odpowiednio do Optaty Umorzeniowej,

Optaty za Konwersje oraz Optaty za Zamiane. Nabywajac

Jednostki Uczestnictwa za posrednictwem danego

Dystrybutora, Inwestorzy i Uczestnicy powinni sprawdzi¢

obowigzujaca u tego Dystrybutora Tabele Optat.

Zbywanie Jednostek Uczestnictwa

Zbywanie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w Dniu Wyceny.

Zbycie Jednostek Uczestnictwa przez Subfundusz nastepuje

w chwili wpisania do Rejestru Uczestnikow liczby Jednostek

Uczestnictwa nabytych przez Uczestnika.

Subfundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa po cenie zbycia

z Dnia Wyceny, w ktérym nastepuje zbycie Jednostek

Uczestnictwa.

Fundusz dotozy staran, aby zbycie Jednostek Uczestnictwa

nastapito nie pézniej niz w najblizszym Dniu Wyceny

nastepujacym po dniu, w ktérym:

1) Agent Transferowy otrzyma zlecenie otwarcia Rejestru
oraz nastapi uznanie rachunku bankowego Funduszu
kwota Srodkéw pienieznych wptaconych przez Uczestnika
albo

2) nastapi uznanie rachunku bankowego Funduszu kwota
Srodkdow pienieznych wptaconych przez Uczestnika,

w przypadku gdy Uczestnik posiada otwarty Rejestr, albo

3) nastapi wyjasnienie nieprawidtowosci w wypetnieniu
zlecenia otwarcia rejestru lub dokumentu wptaty,

-z zastrzezeniem, ze zbycie Jednostek Uczestnictwa
nie moze nastapic wczesniej niz najblizszym Dniu
Wyceny nastepujgcym po dniu, w ktdrym nastapi
uznanie rachunku bankowego Funduszu kwotg $rod-
kow pienieznych wptaconych przez Uczestnika.

Zdanie poprzednie nie ma zastosowania do zbywania
Jednostek Uczestnictwa kategorii K, jak réwniez do zbywania
Jednostek Uczestnictwa kategorii E, F, S, Ti W oferowanych
w ramach IKE lub IKZE. W takim wypadku Fundusz dotozy
staran, aby zbycie Jednostek Uczestnictwa kategorii K, E, F,
S, Ti W nastapito nie pdzniej niz w najblizszym Dniu Wyceny
nastepujgcym po dniu, w ktérym Agent Transferowy otrzyma
informacje o wptynieciu srodkéw pienieznych na rachunek
bankowy Funduszu.
Okres od dnia dokonania przez Inwestora lub Uczestnika
wptaty na rachunek Subfunduszu $rodkow pienieznych
na nabycie Jednostek Uczestnictwa (uznania rachunku
bankowego) do dnia zbycia Jednostek Uczestnictwa nie
moze przekroczy¢ 5 dni roboczych, chyba ze opdznienie jest
nastepstwem okolicznosci, za ktore Towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialnosci. W przypadku dokonania przez Inwestora
lub Uczestnika wptaty do Subfunduszu za posrednictwem

Dystrybutora termin zbycia Jednostek Uczestnictwa, o ktérym

mowa w zdaniu poprzednim, liczony jest od dnia przyjecia

wptaty przez Dystrybutora.

Zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa jest realizowane do

wysokosci kwoty wptaty. Nabywca Jednostek Uczestnictwa

nabywa taka ilo$¢ Jednostek Uczestnictwa, ktéra stanowi
iloraz kwoty srodkdw wptaconych przez Uczestnika do

Subfunduszu i Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na

Jednostke Uczestnictwa w Dniu Wyceny. Kwote Srodkéw
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wptaconych przez Uczestnika do Subfunduszu, na podstawie
ktdrej nastepuje nabycie przez Uczestnika Jednostek
Uczestnictwa, ustala sie po pomniejszeniu wptaty dokonanej
przez Uczestnika o Optate Dystrybucyjng, Optate za
Konwersje oraz Optate za Zamiane.

Jednostki Uczestnictwa sg przydzielane z doktadnoscia do
szesciu miejsc po przecinku.

Dystrybutorzy

Subfundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa za posrednictwem
Dystrybutoréw wskazanych w Rozdziale V Prospektu.

Nie wszyscy Dystrybutorzy posrednicza w zbywaniu

i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa wszystkich Funduszy
Inwestycyjnych Goldman Sachs lub Subfunduszy. Przed
dokonaniem Wptaty Bezposredniej Inwestor/Uczestnik
powinien sprawdzi¢ czy Dystrybutor, ktory otworzyt

mu Rejestr, posredniczy w zbywaniu i odkupywaniu
Jednostek Uczestnictwa Funduszu lub Subfunduszu. Jezeli
Dystrybutor nie posredniczy w zbywaniu i dokupowaniu
Jednostek Uczestnictwa Funduszu lub Subfunduszu, Wptata
Bezposrednia na rachunek tego Funduszu lub Subfunduszu
moze zostac odrzucona.

Dystrybutorzy przyjmuja i przekazuja zlecenia i dyspozycje
dotyczace Rejestrow otwartych za ich posrednictwem.
Niektdrzy Dystrybutorzy przyjmuja i przekazuja réwniez
zlecenia i dyspozycje dotyczace Rejestréw otwartych za
posrednictwem niektérych innych Dystrybutordéw, zgodnie

z informacjami zawartymi w Rozdziale V Prospektu.
Uczestnicy moga sktadac zlecenia i dyspozycje za
posrednictwem Dystrybutora, ktdry przyjat zlecenie otwarcia
danego Rejestru. Zlecenia i dyspozycje dotyczace Rejestrow
otwartych za posrednictwem niektérych Dystrybutoréow
moga zostac przyjete rowniez przez niektérych innych
Dystrybutordéw.

Sktadajac zlecenia i dyspozycje za posrednictwem danego
Dystrybutora, Inwestorzy i Uczestnicy powinni sprawdzi¢,
czy dany Dystrybutor przyjmuje zlecenia i dyspozycje
dotyczace Rejestrow, ktdre nie zostaty otwarte za jego
posrednictwem. Jezeli dany Dystrybutor przyjmuje wytacznie
zlecenia i dyspozycje dotyczace Rejestrow otwartych za

jego posrednictwem, wowczas moze on odmowic przyjecia
zlecenia lub dyspozycji lub ztozone za jego posrednictwem
zlecenia i dyspozycje dotyczace Rejestréw otwartych za
posrednictwem innych Dystrybutoréw moga nie zostac
zrealizowane.

Jezeli dany Dystrybutor przyjmuje wytacznie zlecenia

i dyspozycje dotyczace Rejestréow otwartych za jego
posrednictwem, wéwczas zlecenie otwarcia Rejestru
ztozone za posrednictwem tego Dystrybutora jest skuteczne
wytgcznie wobec Funduszy lub Subfunduszy, dla ktérych

ten Dystrybutor posredniczy w zbywaniu i odkupywaniu
Jednostek Uczestnictwa.

Zgodnie z informacjami zawartymi w Rozdziale V

Prospektu, otwarcie Rejestru za posrednictwem niektérych
Dystrybutordw lub przyjecie przez niektérych Dystrybutoréw
zlecen i dyspozycji dotyczacych Rejestréw otwartych

za posrednictwem innych Dystrybutoréw, moze by¢
uzaleznione od podpisania z tym Dystrybutorem umowy

o wspdtprace lub zostania jego klientem. Dystrybutorzy
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moga zawierac z Uczestnikami, ktérzy otworzyli Rejestry

za ich posrednictwem, umowy, w tym umowy o obstuge

za posrednictwem telefonu lub Internetu oraz umowy
przewidujace wyptacanie przez Dystrybutora Swiadczen na
rzecz Uczestnika.

Zlecenia, dyspozycje i inne o$wiadczenia woli Inwestoréw

i Uczestnikéw moga by¢ sktadane Dystrybutorowi

w sposéb ustalony przez Fundusz z Dystrybutorem

lub w umowach zawartych pomiedzy Dystrybutorem

a Inwestorem, w szczegdlnosci w umowie o przyjmowanie

i przekazywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw
finansowych (w przypadku Dystrybutoréw bedacych firmami
inwestycyjnymi lub bankami, o ktérych mowa w art. 70

ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi) lub

w regulaminie wewnetrznym Dystrybutora okreslajgcym
sposob i warunki prowadzenia dziatalnosci w zakresie
posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych (w przypadku
Dystrybutordéw, o ktérych mowa w art. 32a Ustawy

o funduszach inwestycyjnych). Zlecenia, dyspozycje i inne
oswiadczenia woli Inwestoréw i Uczestnikéw moga by¢
sktadane Dystrybutorowi w szczegd6lnosci: osobiscie, za
posrednictwem poczty, za pomoca elektronicznych nosnikéw
informacji (w tym Internetu) lub telefonicznie. Zlecenia,
dyspozycje i inne o$wiadczenia woli ztozone za pomoca
elektronicznych nos$nikéw informacji, w tym zlecenie
otwarcia Rejestru, zastepuja ztozenie tych zlecen i dyspozycji
w formie pisemnej. W zaleznosci od sposobu przyjmowania

i przekazywania zlecen i dyspozycji przez danego
Dystrybutora, okres od ztozenia zlecenia lub dyspozycji do ich
otrzymania przez Agenta Transferowego moze by¢ rozny.
Uzyskane przez Uczestnika za posrednictwem Dystrybutora
dane na temat Rejestru moga by¢ nieaktualne, np. moga

nie uwzgledniac rozliczen niektdrych transakcji oraz korekt.
Ostateczng weryfikacje zlecenia wykonuje Agent Transferowy,
prowadzacy Rejestry i rozliczajacy zlecenia Uczestnikow
Funduszy Inwestycyjnych Goldman Sachs na zlecenie
Funduszy Inwestycyjnych Goldman Sachs.

Matoletni; Wspélne Rejestry Matzenskie

Uczestnikami Funduszu moga by¢ osoby matoletnie. Osoba
matoletnia, ktéra nie ukonczyta 13 lat, moze sktadac
zlecenia jedynie przez przedstawiciela ustawowego, zas po
ukonczeniu 13 lat za zgoda przedstawiciela ustawowego.
Fundusz przyjmuje, ze nabycie Jednostek Uczestnictwa jest
czynnoscig nieprzekraczajaca zwyktego zarzadu majatkiem
matoletniego.

Matzonkowie pozostajacy we wspdlnosci majatkowej
matzenskiej moga nabywac Jednostki Uczestnictwa na
Wspolny Rejestr Matzenski (WRM). Otwarcie WRM nastepuje
po ztozeniu przez matzonkéw oswiadczenia, ze pozostaja

w ustawowej wspélnosci majatkowej matzenskiej i akceptuja
zasady prowadzenia WRM okre$lone w statucie Funduszu.
Mozliwos¢ otwarcia WRM moze zostac ograniczona

w przypadku sktadania zlecenia otwarcia Rejestru za
posrednictwem Dystrybutoréw prowadzacych dziatalnos¢

w zakresie posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu
jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych za pomoca
elektronicznych no$nikéw informacji (w tym Internetu).
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3.0.6.2 Odkupywania Jednostek Uczestnictwa
Zasady og6lne
Subfundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa bez
ograniczen, z tym ze odkupienie Jednostek Uczestnictwa
kategorii innej niz A moze podlegac szczegdlnym warunkom
okreslonym w Umowie Dodatkowej zawartej z Subfunduszem
lub wywota¢ dodatkowe skutki zgodnie z warunkami
zawartymi w odpowiedniej umowie.
Podstawe odkupienia Jednostek Uczestnictwa stanowi
prawidtowo wypetnione zlecenie odkupienia ztozone przez
Uczestnika Funduszu za posrednictwem Dystrybutora lub
przekazane w inny udostepniony przez Fundusz sposéb.
Zlecenie odkupienia
Zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa moze
zawiera¢ dyspozycje odkupienia okreslonej liczby Jednostek
Uczestnictwa okreslonej kategorii lub odkupienia takiej liczby
Jednostek Uczestnictwa okreslonej kategorii, w wyniku ktérej
wyptacona zostanie okreslona kwota Srodkéw pienieznych,
odkupienie wszystkich posiadanych Jednostek Uczestnictwa
okreslonej kategorii. W przypadku zlecen odkupienia
sktadanych za pomoca elektronicznych nosnikéw informacji
(w tym Internetu) zakres udostepnionych dyspozycji
odkupienia moze sie ograniczac tylko do niektdrych z wyzej
wymienionych sposobdw okreslenia wartosci Srodkow
podlegajacych odkupieniu.
Dokument zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa
wypetniony w sposéb nieprawidtowy lub nieczytelny, albo
w inny sposéb wywotujacy watpliwosci co do tresci lub
autentycznosci, moze nie by¢ uznany za wazne zlecenie
odkupienia Jednostek Uczestnictwa. W przypadku drobnych
nieprawidtowosci w wypetnieniu dokumentu, jezeli mozliwe
bedzie ustalenie Subfunduszu, Rejestru, kategorii oraz liczby
Jednostek Uczestnictwa, ktérych dotyczy zlecenie, Fundusz
dotozy nalezytej starannosci w celu zrealizowania takiego
zlecenia zgodnie z zamiarem Uczestnika.
Uczestnik zobowigzany jest podawa¢ Numer Uczestnika
lub numer Rejestru na zleceniu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa. Fundusz ma prawo do odrzucenia zlecenia,
ktdre nie zawiera lub zawiera nieprawidtowy Numer
Uczestnika lub numer Rejestru.
Odkupienie Jednostek Uczestnictwa
Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz
nastepuje w Dniu Wyceny. Odkupienie Jednostek
Uczestnictwa nastepuje w chwili wpisania do Rejestru
liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty
naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostek
Uczestnictwa. Z chwilg odkupienia Jednostki Uczestnictwa sg
umarzane z mocy prawa.
Subfundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa po cenie
odkupienia z Dnia Wyceny, w ktérym nastepuje odkupienie
Jednostek Uczestnictwa.
Fundusz dotozy staran, aby odkupienie Jednostek
Uczestnictwa nastapito nie pdZniej niz w najblizszym Dniu
Wyceny nastepujgcym po dniu, w ktérym:
1) Agent Transferowy otrzyma prawidtowo wypetnione
zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa albo
2) nastapi wyjasnienie nieprawidtowosci w wypetnieniu
zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
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-z zastrzezeniem, ze odkupienie Jednostek
Uczestnictwa nie moze nastapi¢ wczesniej niz
w najblizszym Dniu Wyceny, nastepujacym po dniu,
w ktorym Agent Transferowy otrzyma zlecenie
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Okres od ztozenia przez Uczestnika zlecenia odkupienia
Jednostek Uczestnictwa, do dnia odkupienia Jednostek
Uczestnictwa nie moze przekroczy¢ 5 dni roboczych, chyba
ze opOznienie jest nastepstwem okolicznosci, za ktére
Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.
Realizacja zlecenia odkupienia
W przypadku, gdy: liczba Jednostek Uczestnictwa okreslona
przez Uczestnika w zleceniu odkupienia jest wieksza od
aktualnego salda niezablokowanych Jednostek Uczestnictwa,
lub kwota okreslona w zleceniu jest wyzsza niz mozliwa do
uzyskania z tytutu odkupienia wszystkich niezablokowanych
Jednostek Uczestnictwa, lub w wyniku realizacji zlecenia
odkupienia Uczestnik posiadatby mniej niz jedng Jednostke
Uczestnictwa nieobjetg blokada - odkupione zostaja
wszystkie niezablokowane Jednostki Uczestnictwa okreslonej
kategorii.
Jednostki Uczestnictwa podlegaja odkupieniu w kolejnosci
okreslonej wedtug metody HIFO, co oznacza, ze jako
pierwsze odkupywane sg Jednostki Uczestnictwa zapisane
wedtug najwyzszej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
na Jednostke Uczestnictwa w Rejestrze, identyfikowanym
wedtug Numeru Uczestnika.
W uzasadnionych przypadkach i za zgoda Towarzystwa, na
zadanie Uczestnika, z ktérym Towarzystwo zawarto umowe
o premie inwestycyjng, moze zostac zrealizowane zlecenie
odkupienia okreslonej przez Uczestnika czesci lub catosci
Jednostek Uczestnictwa i jednoczesnego nabycia Jednostek
Uczestnictwa w tym samym Subfunduszu za kwote Srodkéw
pienieznych pochodzacych z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa, z uwzglednieniem potracen wynikajgcych
z naleznych optat manipulacyjnych, bez postawienia $rodkéw
pienieznych pochodzacych z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa do dyspozycji Uczestnika. Nabycie Jednostek
Uczestnictwa nastepuje bez koniecznosci poinformowania
Agenta Transferowego przez Depozytariusza o uznaniu
rachunku bankowego Funduszu kwotga $rodkéw pienieznych
pochodzaca z odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Dzien
Wyceny, w ktérym nastepuje realizacja zlecenia, o ktorym
mowa w niniejszym akapicie, stanowi jednoczesnie
Dzien Wyceny, w ktérym do Rejestru wpisana zostanie
liczba odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwota
nalezna Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostek
Uczestnictwa oraz Dzier Wyceny, w ktérym do Rejestru
Uczestnikéw wpisana zostanie liczba Jednostek Uczestnictwa
nabytych przez Uczestnika.
Zamkniecie Rejestru
Uczestnik, od ktdrego Fundusze Inwestycyjne Goldman Sachs
odkupity wszystkie Jednostki Uczestnictwa, moze w terminie
12 miesiecy od odkupienia ostatnich Jednostek Uczestnictwa
naby¢ Jednostki Uczestnictwa poprzez Wptate Bezposrednia.
Rejestr jest zamykany po 12 miesigcach od odkupienia od
Uczestnika wszystkich Jednostek Uczestnictwa wszystkich
Subfunduszy oraz wszystkich Jednostek Uczestnictwa
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Funduszy Inwestycyjnych Goldman Sachs badz na zadanie
Uczestnika.

Matoletni

Osoba matoletnia, ktdra nie ukonczyta 13 lat, moze sktadac
zlecenia jedynie przez przedstawiciela ustawowego, zas po
ukonczeniu 13 lat za zgoda przedstawiciela ustawowego.
Fundusz przyjmuje, Ze czynnoscia nieprzekraczajaca zwyktego
zarzadu majatkiem matoletniego jest ztozenie zlecenia
odkupienia do kwoty 2000 ztotych w okresie kolejnych 30 dni.
Fundusz moze przyjac zlecenie odkupienia na wyzsza kwote
jezeli Srodki z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
zostang wyptacone na rachunek bankowy prowadzony przez
Depozytariusza na imie matoletniego.

3.0.6.3 Konwersji Jednostek Uczestnictwa Funduszu
na jednostki uczestnictwa innego funduszu oraz
wysokos¢ optat z tym zwigzanych

Zlecenie konwersji

Uczestnik ma prawo na podstawie jednego zlecenia

dokonac Konwersji Jednostek Uczestnictwa nabytych za
wptate dokonang w walucie polskiej pomiedzy Funduszami
Inwestycyjnymi Goldman Sachs, chyba ze stosownie do
obowigzujacych przepiséw prawa zbywanie Jednostek
Uczestnictwa na rzecz danego Uczestnika jest zakazane.
Konwersji dokonuje sie przez odkupienie Jednostek
Uczestnictwa w Subfunduszu (Subfunduszu zrédtowym)

i zbycie jednostek uczestnictwa innego funduszu
zarzadzanego przez Towarzystwo lub subfunduszu
wydzielonego w ramach innego funduszu zarzadzanego przez
Towarzystwo (funduszu docelowym) za Srodki pieniezne
uzyskane z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa

w Subfunduszu zrédtowym. Jezeli jest to niezbedne Fundusz
przekazuje dane Uczestnika do funduszu docelowego. Na
dzien sporzadzenia Prospektu funduszem docelowym moze
by¢ Fundusz Inwestycyjny Goldman Sachs.

Na zasadach okres$lonych w regulaminie lub Umowie
Dodatkowej lub innej umowie stanowigcej podstawe
funkcjonowania danego Programu, Fundusz wraz z innymi
funduszami inwestycyjnymi zarzadzanymi przez Towarzystwo
moze udostepnic¢ Uczestnikom Programu mozliwos¢
ztozenia statego zlecenia konwersji Jednostek Uczestnictwa
nabywanych w ramach Programéw bedace podstawa
dokonywania przez Fundusz i inne fundusze inwestycyjne
zarzadzane przez Towarzystwo szeregu konwersji Jednostek
Uczestnictwa w celu uzyskana alokacji sktadek lub
zgromadzonych w ramach Programu srodkéw, przewidzianej
z gory dla danego okresu w momencie sktadania zlecenia.
State zlecenie konwersji moze by¢ sktadane tacznie ze statym
zleceniem zamiany, o ktdrym mowa w punkcie 3.0.6.5.
Konwersja moze by¢ dokonana wytgcznie w ramach jednej
kategorii Jednostek Uczestnictwa - zbywanego przez
Fundusze Inwestycyjne Goldman Sachs. Konwersja Jednostek
Uczestnictwa kategorii innej niz A i A1 moze podlegac
ograniczeniom zawartym w Umowie Dodatkowej.

W zakresie nieopisanym w niniejszym punkcie do konwersji
stosuje sie odpowiednio zasady dotyczgce zbywania

i odkupywania Jednostek Uczestnictwa.
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W przypadku ztozenia w tym samym dniu kilku zlecen tego
samego rodzaju dotyczacych Rejestréw w ramach tego
samego Numeru Uczestnika, zlecenia zostang zrealizowane
w kolejnosci losowej. W uzasadnionych przypadkach

i za zgoda Towarzystwa, zlecenia Uczestnika, z ktérym
Towarzystwo zawarto umowe o premie inwestycyjng, moga
zostac zrealizowane w kolejnosci ztozenia.

Realizacja zlecenia konwersji

Okres pomiedzy ztozeniem zlecenia konwersji a dniem jego
realizacji nie powinien by¢ dtuzszy niz 5 dni roboczych,
chyba ze opdznienie jest nastepstwem okolicznosci, za ktdre
Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

W przypadku statego zlecenia konwersji, termin realizacji
zlecenia wskazany w zdaniu poprzednim liczony jest
kazdorazowo od dnia, w ktérym powinno ono zostaé
wykonane najwczesniej zgodnie z trescia tego zlecenia.
Optaty

Dokonanie konwersji podlega Optacie Dystrybucyjnej, o ktérej
mowa w Prospekcie. Dokonanie konwersji moze podlegac
Optacie za Konwersje, o ile jest przewidziana Prospektem.
Matoletni

Osoba matoletnia, ktdra nie ukonczyta 13 lat, moze sktadac
zlecenia jedynie przez przedstawiciela ustawowego, zas po
ukonczeniu 13 lat za zgoda przedstawiciela ustawowego.
Fundusz przyjmuje, ze konwersja Jednostek Uczestnictwa jest
czynnoscia nieprzekraczajaca zwyktego zarzadu majatkiem
matoletniego.

3.0.6.4 Wyptat kwot z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa lub wyptat dochoddéw Funduszu

Fundusz dokonuje wyptaty Srodkéw z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez ztozenie
polecenia przelewu srodkdw pienieznych. Wyptata jest
dokonywana na rachunek bankowy Uczestnika wskazany

w Rejestrze, chyba ze w zleceniu odkupienia zostat wskazany
inny rachunek bankowy Uczestnika. Wyptata moze by¢
dokonana na rachunek pieniezny Uczestnika prowadzony
przez dom maklerski. Wyptata moze by¢ dokonana na
rachunek przedstawiciela ustawowego osoby matoletniej,

a w przypadku WRM wyptata moze zosta¢ dokonana na
rachunek jednego z matzonkdw. Wyptata moze by¢ dokonana
na rachunek bankowy Uczestnika za posrednictwem
Dystrybutora uprawnionego zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami prawa do przyjmowania i przekazywania

wyptat, jezeli Uczestnik wyrazi takg wole, a Dystrybutor

w uzgodnieniu z Funduszem udostepnia taka mozliwosc.

W uzasadnionych przypadkach i za zgoda Towarzystwa,
wyptate w gotéwce w Punkcie Obstugi Funduszu Dystrybutora
uprawnionego do przyjmowania i przekazywania wyptat moze
odebrac wytacznie Uczestnik, lub Fundusz moze przekazaé
wyptate przekazem pocztowym. Na zasadach okreslonych

w umowie PPE, umowie PPI, Umowie (regulaminie) IKE lub
Umowie (regulaminie) IKZE, wyptata w ramach danego

PPE, PPI, IKE lub IKZE moze nastepowac réwniez przekazem
pocztowym. Za wyjatkiem wyptat dokonywanych w ramach
PPE, PPI, IKE oraz IKZE, maksymalna wysokos¢ wyptat
dokonywanych przekazem pocztowym wynosi 2.000 zt.

W przypadku zlecer odkupienia ztozonych za posrednictwem
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ING Banku $laskiego S.A. wyptata $rodkéw z tytutu
odkupienia w gotéwce nie jest mozliwa (Fundusz ustala, ze
maksymalna wysokos$¢ wyptat dokonywanych w gotéwce
wynosi 0 zt).

W przypadku, gdy z uwagi na okolicznosci niezalezne od
Funduszu i Towarzystwa $rodki pieniezne z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa przekazane poleceniem przelewu
na rachunek bankowy Uczestnika wskazany w Rejestrze albo
wskazany przez Uczestnika w zleceniu odkupienia zostang
zwrdcone na rachunek Funduszu, srodki te przechowywane
beda na rachunku Funduszu do czasu ustalenia sposobu ich
wyptaty.

Jezeli Uczestnik nie okresli sposobu wyptaty i przy
zachowaniu nalezytej starannosci nie jest mozliwe ustalenie
sposobu wyptaty, Fundusz nabedzie dla Uczestnika Jednostki
Uczestnictwa kategorii A Goldman Sachs Parasol FIO
Subfunduszu Konserwatywnego za kwote srodkéw z tytutu
odkupienia, chyba ze zgodnie z obowigzujgcymi przepisami
prawa zakazane jest zbywanie Jednostek Uczestnictwa na
rzecz danego Uczestnika. Jednostki Uczestnictwa zostana
zapisane na dotychczasowym Rejestrze, Fundusz dotozy
nalezytej starannosci w celu niezwtocznego zawiadomienia
Uczestnika o tym fakcie.

Fundusz dokonuje wyptaty niezwtocznie po odkupieniu
Jednostek Uczestnictwa, z tym ze okres pomiedzy Dniem
Wyceny przyjetym za dzien rozliczenia zlecenia odkupienia

a dniem ztozenia przez Fundusz dyspozycji przelewu
srodkéw pienieznych przeznaczonych na wyptate bedzie nie
krétszy niz 1 dzieri i nie dtuzszy niz 5 dni, z zastrzezeniem
zdania nastepnego, chyba ze opdznienie jest nastepstwem
okolicznosci, za ktdére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.
W przypadku Subfunduszy, ktére zgodnie z polityka
inwestycyjng inwestuja wiekszos¢ Aktywow w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych

lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji
wspdlnego inwestowania majacych siedzibe za granica, okres
pomiedzy Dniem Wyceny przyjetym za dzien rozliczenia
zlecenia odkupienia a dniem ztozenia przez Fundusz
dyspozycji przelewu Srodkdéw pienieznych przeznaczonych na
wyptate bedzie nie krétszy niz 1 dzien i nie dtuzszy niz 7 dni,
chyba ze opdznienie jest nastepstwem okolicznosci, za ktére
Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

Wyptata z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
kategorii K nastepuje wytgcznie w formie Wyptaty, Wyptaty
Transferowej, Zwrotu lub CzeSciowego Zwrotu, przy czym
forma CzeSciowego Zwrotu udostepniona jest jedynie

w ramach IKE.

Wyptata z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
kategorii E, F, S, Ti W zbywanych w ramach IKE lub IKZE
nastepuje wytacznie w formie Wyptaty, Wyptaty Transferowej,
Zwrotu lub Cze$ciowego Zwrotu, przy czym forma
Czesciowego Zwrotu udostepniona jest jedynie w ramach IKE.
Moment wptyniecia Srodkdw wyptacanych przez Fundusz na
rachunek bankowy Uczestnictwa zalezy od procedur banku
prowadzacego rachunek Uczestnika.

Dochody osiggniete w wyniku dokonanych inwestycji
powiekszaja wartos¢ Aktywdow Funduszu i Aktywow
Subfunduszu, a tym samym zwiekszaja odpowiednio wartos¢

Goldman Sachs Perspektywa Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Prospekt informacyjny

14 pazdziernika 2025r.

Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa.
Statut Funduszu nie przewiduje wyptacania dochoddéw bez
odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

3.0.6.5 Zamiany Jednostek Uczestnictwa zwigzanych
z jednym Subfunduszem na Jednostki zwigzane

z innym Subfunduszem oraz wysokos$¢ optat z tym
zwigzanych

Zlecenie zamiany

Uczestnik ma prawo na podstawie jednego zlecenia
dokonac zamiany Jednostek Uczestnictwa pomiedzy
Subfunduszami, chyba ze stosownie do obowigzujgcych
przepisdéw prawa zbywanie Jednostek Uczestnictwa na

rzecz danego Uczestnika jest zakazane. Zamiany dokonuje
sie przez jednoczesne odkupienie Jednostek Uczestnictwa
w jednym Subfunduszu (Subfunduszu zrédtowym) i zbycie
Jednostek Uczestnictwa w innym Subfunduszu (Subfunduszu
docelowym) za $rodki pieniezne uzyskane z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu zrédtowym.
Dokonanie zamiany podlega Optacie Dystrybucyjnej, o ktdrej
mowa w Prospekcie. Dokonanie zamiany moze podlegac
Optacie za Zamiane, o ile jest przewidziana Prospektem..

Na zasadach okreslonych w regulaminie lub Umowie
Dodatkowej lub innej umowie stanowigcej podstawe
funkcjonowania danego Programu, Fundusz wraz

z innymi funduszami inwestycyjnymi zarzadzanymi przez
Towarzystwo moze udostepni¢ Uczestnikom Programu
mozliwos¢ ztozenia statego zlecenia zamiany Jednostek
Uczestnictwa nabywanych w ramach Programow bedace
podstawg dokonywania przez Fundusz i inne fundusze
inwestycyjne zarzadzane przez Towarzystwo szeregu zamian
Jednostek Uczestnictwa w celu uzyskana alokacji sktadek lub
zgromadzonych w ramach Programu srodkéw, przewidzianej
z gory dla danego okresu w momencie sktadania zlecenia.
State zlecenie zamian moze by¢ sktadane tacznie ze statym
zleceniem konwersji, o ktérym mowa w punkcie 3.0.6.3.
Zamiana moze by¢ dokonana wytacznie w ramach jednej
kategorii Jednostek Uczestnictwa. Zamiana Jednostek
Uczestnictwa kategorii innej niz A i A1 moze podlegac
ograniczeniom zawartym w Umowie Dodatkowej.

W zakresie nieopisanym w niniejszym punkcie do zamiany
stosuje sie odpowiednio zasady dotyczgce zbywania

i odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

W przypadku ztozenia w tym samym dniu kilku zlecen tego
samego rodzaju dotyczacych Rejestréw w ramach tego
samego Numeru Uczestnika, zlecenia zostang zrealizowane
w kolejnosci losowej. W uzasadnionych przypadkach

i za zgoda Towarzystwa, zlecenia Uczestnika, z ktérym
Towarzystwo zawarto umowe o premieg inwestycyjng, moga
zostad zrealizowane w kolejnosci ztozenia.

Realizacja zlecenia zamiany

Okres pomiedzy ztozeniem zlecenia zamiany a dniem jego
realizacji nie powinien by¢ dtuzszy niz 5 dni roboczych,
chyba ze opdznienie jest nastepstwem okolicznosci, za ktére
Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

W przypadku statego zlecenia zamiany, termin realizacji
zlecenia wskazany w zdaniu poprzednim liczony jest
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kazdorazowo od dnia, w ktérym powinno ono zosta¢
wykonane najwczesniej zgodnie z trescia tego zlecenia.
Matoletni

Osoba matoletnia, ktdra nie ukonczyta 13 lat, moze sktadac
zlecenia jedynie przez przedstawiciela ustawowego, zas po
ukonczeniu 13 lat za zgoda przedstawiciela ustawowego.
Fundusz przyjmuje, ze zamiana Jednostek Uczestnictwa jest
czynnoscia nieprzekraczajaca zwyktego zarzadu majatkiem
matoletniego.

3.0.6.6 Spetniania $wiadczen naleznych z tytutu
nieterminowych realizacji zlecen Uczestnikéw
Funduszu oraz btednej wyceny aktywéw netto na
Jednostke Uczestnictwa

W przypadku nieterminowych realizacji prawidtowo ztozo-
nych zlecen nabycia Jednostek Uczestnictwa, Towarzystwo
podejmie dziatania aby liczba Jednostek Uczestnictwa

na Rejestrze byta taka, jakby zlecenie nabycia zostato
zrealizowane terminowo. W przypadku nieterminowych
realizacji prawidtowo ztozonych zlecer odkupienia Jednostek
Uczestnictwa, Towarzystwo podejmie dziatania aby w sumie
Uczestnik otrzymat takg kwote jak w przypadku, gdyby
zlecenie odkupienia zostato zrealizowane terminowo.

W przypadku nieterminowych wyptat Srodkéw pienigeznych

z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, Towarzystwo
podejmie dziatania aby wyptaci¢ Uczestnikowi odsetki
ustawowe od wyptacanej kwoty, za okres opdznienia.
Powyzsze zasady bed3a stosowane w przypadku braku winy za
opOznienie po stronie Uczestnika.

Poprzez prawidtowo ztozone zlecenie rozumie sie zlecenie
przekazane do Agenta Transferowego w sposob i w tresci
pozwalajacej na jego bezzwtoczng realizacje. W przypadku
drobnych nieprawidtowosci w zleceniu, Subfundusz dotozy
nalezytej starannosci w celu zrealizowania zlecenia zgodnie
z zamiarem Uczestnika. Okres od dnia dokonania przez
Inwestora lub Uczestnika wptaty na rachunek Subfunduszu
Srodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa

do dnia zbycia Jednostek Uczestnictwa oraz okres od
ztozenia przez Uczestnika zlecenia odkupienia Jednostek
Uczestnictwa, do dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa nie
moze jednak w takim wypadku przekroczy¢ 5 dni roboczych.
W przypadku watpliwosci co do tresci lub autentycznosci
zlecenia zawinionej przez Uczestnika (Inwestora), jezeli

w ww. terminie 5 dni roboczych nie uda sie jednoznacznie
ustali¢ tresci zlecenia, Subfundusz moze anulowacd

zlecenie i dokonac zwrotu wptaty (w przypadku zlecenia
nabycia). Jezeli Subfundusz nie anuluje zlecenia i po ww.
terminie watpliwosci zostang wyjasnione Subfundusz moze
zrealizowad zlecenie, jednakze Uczestnik nie jest uprawniony
do swiadczen z tytutu nieterminowej realizacji zlecen.

W przypadku watpliwosci co do tresci lub autentycznosci
zlecenia nie zawinionej przez Uczestnika (Inwestora), jezeli
w ww. terminie 5 dni roboczych nie uda sie jednoznacznie
ustali¢ tresci zlecenia, wyjasnianie jest kontynuowane

i Subfundusz realizuje zlecenie po wyjasnieniu watpliwosci,
a Uczestnik (Inwestor) jest uprawniony do $wiadczen z tytutu
nieterminowej realizacji zlecen. Zlecenie nie jest realizowane,
jezeli Uczestnik (Inwestor) zazada jego anulowania.
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Jezeli w terminie 30 dni nie uda sie jednoznacznie ustali¢
tresci zlecenia, Subfunduszy moze anulowac zlecenie

w kazdym przypadku i dokona¢ zwrotu wptaty (w przypadku
zlecenia nabycia).

Powyzsze zasady nie beda stosowane w przypadku opdznien
zawinionych przez podmioty, za ktére Towarzystwo

nie ponosi odpowiedzialnosci lub podmioty ponoszace
odpowiedzialnosc solidarng z Towarzystwem. W takich
przypadkach Towarzystwo podejmie dziatania aby
Swiadczenia z tytutu nieterminowej realizacji zlecen zostaty
spetnione w sposdb jak najbardziej zblizony do powyzszych
zasad.

W przypadku btednej wyceny Aktywdw Netto na Jednostke
Uczestnictwa, Towarzystwo podejmie dziatania aby liczba
Jednostek Uczestnictwa na Rejestrze byta taka, jakby zlecenie
nabycia zostato rozliczone po prawidtowej wycenie Aktywdow
Netto na Jednostke Uczestnictwa. Ponadto, w przypadku
odkupienia Jednostek Uczestnictwa Towarzystwo podejmie
dziatania, aby Uczestnik uzyskat takg kwote, jakby zlecenie
zostato rozliczone po prawidtowej wycenie Aktywow Netto na
Jednostke Uczestnictwa.

3.0.7 skreslony
3.0.8 skreslony

3.0.9 Wskazanie okolicznosci, w ktorych Fundusz
moze zawiesi¢ zbywanie lub odkupywanie
Jednostek Uczestnictwa

Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa

na 2 tygodnie, jezeli nie mozna dokonac wiarygodnej wyceny
istotnej czesci Aktywow Funduszu z przyczyn niezaleznych do
Funduszu.

Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
oddzielnie kazdego z Subfunduszy na 2 tygodnie, jezeli

w okresie ostatnich 2 tygodni suma wartosci odkupionych
przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu
oraz Jednostek Uczestnictwa, ktdrych odkupienia zazadano,
stanowi kwote przekraczajgcg 10 % wartosci Aktywow
Subfunduszu albo nie mozna dokona¢ wiarygodnej

wyceny istotnej czesci Aktywoéw Subfunduszu z przyczyn
niezaleznych od Funduszu. W takich przypadkach, za zgoda

i na warunkach okreslonych przez Komisje, odkupywanie
Jednostek Uczestnictwa moze zostac zawieszone na okres
dtuzszy niz 2 tygodnie, nieprzekraczajacy jednak 2 miesiecy,
Fundusz moze odkupywac Jednostki Uczestnictwa w ratach
w okresie nieprzekraczajagcym 6 miesiecy, przy zastosowaniu
proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wyptat

z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu, ktdry zgodnie z polityka inwestycyjng moze
inwestowac do 100% wartosci Aktywdw w jednostki
uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego
Llub tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego lub
instytucji wspdlnego inwestowania majacych siedzibe

za granicy, jezeli Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu
przekroczy kwote wskazang w odnoszacym sie do danego
Subfunduszu Rozdziale Czesci Il Statutu.
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Decyzja o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu podejmowana jest niezwtocznie po Dniu
Wyceny, w ktérym Fundusz powezmie informacje
o0 zaistnieniu okolicznosci wskazanej powyzej. W decyzji
0 zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa wyznaczany
jest dzier zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa
przypadajacy nie wczesniej niz na nastepny dzien i nie
pdzniej niz na siddmy dzien po dniu ogtoszenia o zawieszeniu
zbywania Jednostek Uczestnictwa.
W przypadku zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa
z powodu zaistnienia okolicznosci wskazanej powyzej,
Fundusz wznowi zbywanie Jednostek Uczestnictwa, jezeli
Wartos$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu zmniejszy sie ponizej
wartosci odpowiadajacej rownowartosci 20% ogélnej liczby
jednostek uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego
otwartego, funduszu zagranicznego lub tytutdw uczestnictwa
jednej instytucji wspdlnego inwestowania z siedzibg za
granica. Niezwtocznie po Dniu Wyceny, w ktérym Fundusz
powezmie informacje o zaistnieniu tej okolicznosci,
wyznaczany jest w drodze decyzji dzief wznowienia zbywania
Jednostek Uczestnictwa przypadajacy nie wczesniej niz na
nastepny dzien i nie pdzniej niz na siodmy dzien po dniu
ogtoszeniu o wznowieniu zbywania Jednostek Uczestnictwa.
Decyzje, o ktérych mowa powyzej podejmowane sa w drodze
uchwaty Zarzadu Towarzystwa.
Fundusz ogtosi o zawieszeniu zbywania Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu oraz o wznowieniu zbywania
Jednostek Uczestnictwa na stronie internetowej www.gstfi.
pl nie péZniej niz nastepnego dnia po podjeciu odpowiedniej
decyzji oraz niezwtocznie udostepni odpowiednia informacje
za posrednictwem Dystrybutordw.
W okresie zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa
Fundusz nie bedzie realizowat zlecer nabycia, konwersji
i zamiany do Subfunduszu. Dokonane przez Uczestnikéw lub
Inwestoréw wptaty beda im zwracane.
Zlecenia otwarcia Rejestru ztozone w okresie zawieszenia
zbywania Jednostek Uczestnictwa oraz umowy programoéw
inwestycyjnych, Umowy IKE i Umowy IKZE zawarte
w tym okresie sg wazne i skuteczne wobec Funduszu,
z zastrzezeniem zasad anulowania zlecen nabycia Jednostek
Uczestnictwa okreslonych w ponizej. Jezeli z powodu
zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa Fundusz
zwrdci Inwestorowi wptate na nabycie pierwszych Jednostek
Uczestnictwa, wptate uwaza sie za niedokonang i zlecenie
otwarcia Rejestru wygasa zgodnie z zasadami okreslonymi
w Prospekcie.
Fundusz zwraca $rodki pieniezne otrzymane od dnia
zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa (wtaczajac ten
dzien) do dnia wznowienia zbywania Jednostek Uczestnictwa
(wytaczajac ten dzien) oraz Srodki pieniezne przyjete w tym
okresie przez Dystrybutordw, z zastrzezeniem przypadkow
opisanych ponizej.
W okresie od dnia zawieszenia zbywania Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu (wtaczajac ten dzien) do dnia
wznowienia zbywania Jednostek Uczestnictwa (wytaczajac
ten dzien):
1) wptaty dokonane do Subfunduszu w ramach programow
inwestycyjnych s3 zwracane, a Uczestnik jest zwolniony
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z obowigzku dokonywania wptat do Subfunduszu, jezeli
byt przewidziany w umowie programu inwestycyjnego;
2) wptaty dokonane do Subfunduszu w ramach PPE lub
PPl sg zwracane z tym, ze w przypadku gdy umowa
PPE lub PPI przewiduje realizacje zlecenia na rzecz
innego funduszu lub subfunduszu zarzadzanego przez
Towarzystwo, dokonane wptaty mogg by¢, w tym samym
dniu, przekazane do innego funduszu lub subfunduszu
wskazanego w umowie.
Umowy Dodatkowe zawierane przez Fundusz okreslajg zasady
postepowania w przypadku zawieszenia zbywania Jednostek
Uczestnictwa. Rozpoczecie przez Subfundusz, ktéry moze
zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa, zbywania
Jednostek Uczestnictwa w ramach Programow, IKE lub IKZE
oferowanych przez inne Subfundusze lub inne fundusze
inwestycyjne zarzadzane przez Towarzystwo wymaga
zawarcia w Umowach Dodatkowych zasad postepowania
w przypadku zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa.
Ponadto Fundusz zawiesza zbywanie i odkupywanie
Jednostek Uczestnictwa w przypadku zwotania Zgromadzenia
Uczestnikdw. W takim wypadku zawieszenie zbywania
i odkupywania Jednostek Uczestnictwa nastepuje od dnia
poprzedzajacego dzien, na ktéry zwotano Zgromadzenie
Uczestnikéw do dnia Zgromadzenia Uczestnikdw.
W przypadku nakazania Funduszowi przez Komisje w drodze
decyzji czasowego zawieszenia zbywania lub odkupywania
Jednostek Uczestnictwa, Fundusz zawiesza zbywania
lub odkupywanie Jednostek Uczestnictwa na warunkach
okreslonych przez Komisje.

3.0.10 Wskazanie rynkéw, na ktorych sa
zbywane Jednostki Uczestnictwa

Jednostki Uczestnictwa Funduszu s3 zbywane na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej.

3.0.11 Zwiezte informacje o obowigzkach
podatkowych Funduszu oraz szczegotowe
informacje o obowigzkach podatkowych
Uczestnikow Funduszu, ze wskazaniem
obowigzujacych przepiséw, w tym informacja, czy
z posiadaniem Jednostek Uczestnictwa wigze sie
obowiagzek zaptaty podatku dochodowego, oraz
zastrzezenie, ze ze wzgledu na fakt, ze obowigzki
podatkowe zalezg od indywidualnej sytuacji
Uczestnika Funduszu i miejsca dokonywania
inwestycji, w celu ustalenia obowigzkéw
podatkowych, wskazane jest zasiegniecie porady
doradcy podatkowego lub porady prawnej

Ponizej zamieszczono jedynie ogélne informacje dotyczace
obowigzkéw podatkowych Funduszu i jego Uczestnikdow.

Ze wzgledu na fakt, ze obowiazki podatkowe zalezg od
indywidualnej sytuacji Uczestnika Funduszu i miejsca
dokonywania inwestycji, w celu ustalenia obowigzkow
podatkowych, wskazane jest zasiegniecie porady doradcy
podatkowego lub porady prawnej. Szczegdlne zasady
opodatkowania os6b fizycznych niemajacych miejsca
zamieszkania lub pobytu na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, a takze os6b prawnych niemajacych na terytorium
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Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarzadu przewiduja
stosowne umowy miedzynarodowe.

3.0.11.1 Obowigzki podatkowe Funduszu

Fundusz inwestycyjny jest osobg prawng, obowigzki
podatkowe Funduszu reguluje Ustawa o Podatku
Dochodowym od Oséb Prawnych. Obowigzki podatkowe
funduszy inwestycyjnych sa zréznicowane w zaleznosci

od rodzaju funduszu. Zgodnie z artykutem 6 ust. 1 pkt 10
Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych
zwalnione od podatku sg fundusze inwestycyjne otwarte oraz
specjalistyczne fundusze inwestycyjne otwarte, utworzone na
podstawie przepiséw Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych,

z wytgczeniem specjalistycznych funduszy inwestycyjnych
otwartych stosujacych zasady i ograniczenia inwestycyjne
okreslone dla funduszy inwestycyjnych zamknietych (tzw.
.Zwolnienie podmiotowe").

3.0.11.2 Obowigzki podatkowe 0séb

fizycznych - Uczestnikéw Funduszu - zwigzane

z posiadaniem Jednostek Uczestnictwa

Opodatkowanie podatkiem dochodowym od 0sdb fizycznych
reguluje Ustawa o Podatku Dochodowym od Osdb Fizycznych.
Zgodnie z art. 9 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od
0s6b Fizycznych przedmiotem opodatkowania podatkiem
dochodowym od os6b fizycznych s wszelkiego rodzaju
dochody, z wyjatkami przewidzianymi w tej ustawie.
Dochodem ze Zrddta przychodu jest nadwyzka sumy
przychoddw z tego Zrddta nad kosztami ich uzyskania
osiggnieta w roku podatkowym.

Zgodnie z art. 10 ust. 1 pkt 7 Ustawy o Podatku Dochodowym
od 0s6b Fizycznych, zrédtami przychodéw sg m.in. kapitaty
pieniezne i prawa majatkowe. Zgodnie z art. 17 ust. 1 pkt 5
Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Fizycznych, za
przychody z kapitatéw pienieznych uwaza sie m.in. przychody
z tytutu udziatu w funduszach kapitatowych. Na podstawie
art. 5a ust. 14 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Fizycznych przez fundusze kapitatowe rozumie sie m.in.
fundusze inwestycyjne.

0dnoszac sie do kwestii zasad opodatkowania dochodow

z udziatu w funduszach kapitatowych, nalezy zwrdécié

uwage, ze przepisy Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Fizycznych w brzmieniu obowigzujgcym od 1 stycznia 2024 .
wprowadzajg dwa odrebne mechanizmy opodatkowania
dochodéw oséb fizycznych z tytutu udziatu w funduszach
kapitatowych.

Na powyzszym tle, w Swietle przepiséw art. 30a ust. 1

pkt 5 opodatkowaniu zryczattowanym PIT wg stawki 19%
podlegaja dochody ze Swiadczen otrzymanych z dochoddw
funduszu kapitatowego, jezeli statut przewiduje wyptaty

z tych dochoddw jego uczestnikom bez umarzania,
odkupywania, wykupywania albo unicestwiania w inny sposéb
tytutow.

Oznacza to, ze ewentualne wyptaty z dochodéw funduszu
kapitatowego (w zakresie przewidzianym w statucie) na rzecz
uczestnikéw funduszu (podatnikéw podatku dochodowego
0s6b fizycznych), ktére nie skutkujg umorzeniem,
odkupieniem, wykupieniem albo unicestwieniem posiadanych
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tytutéw uczestnictwa s opodatkowane zryczattowanym
podatkiem dochodowym, a podatek jest odprowadzany do
witasciwego urzedu jest przez ptatnika (fundusz kapitatowy),
z zachowaniem terminéw przewidzianych w ustawie.
Rownoczesnie, zgodnie z art. 30b ust. 1 pkt 5 Ustawy

0 Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych dochody

z umorzenia, odkupienia, wykupienia albo unicestwienia

w inny sposéb jednostek uczestnictwa w funduszach
kapitatowych podlegaja opodatkowaniu wg. stawki 19%.

W powyzszym ujeciu, dochdd obliczany jako réznica pomiedzy
uzyskanym przez Uczestnika Funduszu przychodem a kosztem
uzyskania przychodu wysoko$ci wydatkéw na nabycie
jednostek uczestnictwa.

Na powyzszym tle, dokonanie zamiany Jednostek
Uczestnictwa zwigzanych z jednym Subfunduszem tego
samego Funduszu na Jednostki Uczestnictwa zwigzanych

z innym Subfunduszem tego samego Funduszu nie wigze sie
z obowigzkiem uiszczenia podatku, tj. na moment dokonania
zamiany nie podlega ustaleniu przychdd oraz koszt uzyskania
przychodu (odpowiednio art. 17 ust. 1c oraz art. 23 ust. 3e
Ustawy o Podatku Dochodowym od 0sdb Fizycznych).
Rownoczesnie, art. 22 ust. 1 m ww. ustawy stanowi, ze

w przypadku odkupienia (umorzenia) tytutdw uczestnictwa
w funduszach kapitatowych, kosztami uzyskania przychodu
(po stronie podatnika podatku dochodowego oséb
fizycznych - spadkobiercy) sa wydatki poniesione przez
spadkodawce w celu objecia lub nabycia tych udziatow

w spotce kapitatowej oraz papieréw wartosciowych, udziatow
albo wktaddw w spétdzielni, a takze na nabycie tych tytutéw
uczestnictwa w funduszach kapitatowych. Oznacza to, ze
spadkobierca co do zasady bedzie uprawniony do rozliczenia
kosztéw historycznych zwigzanych z objeciem tytutéw
uczestnictwa przez spadkodawce.

Zgodnie z 0g6lng zasada wynikajaca z przepiséw Ustawy

o0 Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, podstawa
opodatkowania (dochdd), tj. przychéd i koszt oraz nalezny
podatek ustalane sg w walucie polskiej.

W przypadku tzw. Funduszy (Subfunduszy) walutowych
ustalajac podstawe opodatkowania (dochdd) dokonuje sie
odrebnego ustalenia (przeliczenia) przychoddow i kosztéw ich
uzyskania w ztotych, tj. dokonuje sie przeliczenia z waluty
obcej na ztote. Przychdd ustalany (przeliczany) jest po
kursie Srednim waluty obcej ogtaszanym przez Narodowy
Bank Polski z ostatniego dnia roboczego poprzedzajacego
dzien uzyskania przychodu, zas koszt po kursie srednim
ogtaszanym przez Narodowy Bank Polski z ostatniego dnia
roboczego poprzedzajgcego dzien nabycia umarzanych lub
odkupowanych jednostek uczestnictwa (dzien poniesienia
kosztu).

Podstawe opodatkowania oraz kwote podatku zaokragla

sie do petnych ztotych w ten sposéb, ze koricowki kwot
wynoszace mniej niz 50 groszy pomija sie, a koncowki kwot
wynoszace 50 i wiecej groszy podwyzsza sie do petnych
ztotych.

UWAGA: 0d 1 stycznia 2024 r. w zwigzku z wejSciem w zycie
znowelizowanych przepiséw Ustawy o Podatku Dochodowym
od Osdb Fizycznych Fundusz nie petni juz funkcji ptatnika
podatku w stosunku do sytuacji, w ktérych dochodzi do
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umorzenia, odkupienia, wykupienia albo unicestwienia w inny
sposdb jednostek uczestnictwa w funduszach kapitatowych.
W odniesieniu do takich sytuacji, Fundusz nie bedzie
obliczat i pobierat zryczattowanego podatku dochodowego
od dokonywanych wyptat (Swiadczen) lub stawianych do
dyspozycji podatnika pieniedzy lub wartosci pienieznych

z tytutu dochoddw z udziatu w funduszach inwestycyjnych.
Podatek od dochodu z umorzenia, odkupienia, wykupienia
albo unicestwienia w inny sposéb jednostek uczestnictwa

w funduszach kapitatowych jest bowiem rozliczany
samodzielnie przez Uczestnika (podatnika) w zeznaniu
rocznym (tj. w rocznej deklaracji PIT-38, na podstawie art. 45
ust. 1a pkt 1 ustawy).

Zgodnie z art. 39 ust. 3 Ustawy o Podatku Dochodowym

od Osdb Fizycznych Fundusz jest obowigzany przestac
podatnikowi oraz urzedowi skarbowemu, przy pomocy
ktdérego naczelnik urzedu skarbowego wtasciwy wedtug
miejsca zamieszkania podatnika wykonuje swoje zadania,

a w przypadku podatnika, o ktérym mowa w art. 3 ust. 2a
Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Fizycznych,
urzedowi skarbowemu, przy pomocy ktdrego naczelnik
urzedu skarbowego wtasciwy w sprawach opodatkowania
0s6b zagranicznych wykonuje swoje zadania, imienne
informacje o wysokosci dochodu, o ktérym mowa w art. 30b
ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych,
sporzadzone wedtug ustalonego wzoru (PIT-8C).

Zgodnie z art. 42 g ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od
0s6b Fizycznych informacje, o ktdérych mowa w poprzednim
zdaniu przesytane s3 przez Fundusz, urzedowi skarbowemu -
w terminie do korica stycznia, a Uczestnikowi (podatnikowi) -
w terminie do konca lutego, roku nastepujgcego po roku
podatkowym, w ktdrym Uczestnik (podatnik) osiggnat
dochody z umorzenia, odkupienia, wykupienia albo
unicestwienia w inny sposdb jednostek uczestnictwa

w funduszach kapitatowych

UWAGA: Fundusz przesyta Uczestnikowi (podatnikowi)
imienne informacje o wysokosci dochodu, o ktérym mowa

w art. 30b ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od

0s6b Fizycznych w sposdb przewidziany dla przesytania
Uczestnikowi korespondencji zwigzanej z uczestnictwem

w Funduszach Goldman Sachs, w tym w szczeg6lnosci
potwierdzen zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
W przypadku Uczestnikéw Funduszu bedgcych osobami
fizycznymi nieposiadajgcymi na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej miejsca zamieszkania powyzej opisane zasady
opodatkowania stosuje sie z uwzglednieniem zapisow
stosowych umdw o unikaniu podwdjnego opodatkowania,
ktdrych strong jest Rzeczypospolita Polska, o ile Uczestnik
Funduszu przedtozy wymagane przez przepisy dokumenty

i oSwiadczenia, a w tym aktualny certyfikat rezydencji.
Metoda opodatkowania oraz stawka podatku wynikajaca

z zawartych przez Rzeczpospolita Polska umdw o unikaniu
podwdjnego opodatkowania moze by¢ rézna od wynikajacej
z obowigzujacych w Rzeczpospolitej Polskie przepisow.
Okreslony w art. 41 ust. 12 Ustawy o Podatku Dochodowym
od 0s6b Fizycznych mechanizm ograniczenia stosowania
zwolnien poboru podatku u Zrddta oraz nizszych stawek od
przychoddw zagranicznych ma, od 1 stycznia 2022 roku,
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wytgcznie zastosowanie do ptatnosci na rzecz podmiotéw
powigzanych w rozumieniu Ustawy o Podatku Dochodowym
od Osdb Fizycznych. W celu ustalenia szczeg6towych

zasad opodatkowania nalezy skonsultowacd sie z doradca
podatkowym lub uzyska¢ porade prawna.

W przypadku gdy Uczestnikami Funduszu sg spotki
nieposiadajace osobowosci prawnej, nie bedace podatnikami
podatku dochodowego od 0sb prawnych, opodatkowanie
oraz pobor zryczattowanego podatku dochodowego z udziatu
w Funduszu nastepuje u wspélnika wedtug przepiséw
obowigzujacych dla tej osoby lub tego podmiotu.

Jednostki Uczestnictwa podlegajg dziedziczeniu. W zwigzku
z tym moze zaistnie¢ konieczno$¢ uiszczania podatku od
spadkdw i darowizn na zasadach uregulowanych w ustawie
z dnia 28 lipca 1997 r. o podatku od spadkdéw i darowizn

(t.j. Dz.U.z 2021 r., poz. 1043). Podatkowi od spadkdéw

i darowizn nie podlega nabycie w drodze spadku Srodkéw
zgromadzonych na indywidualnym koncie emerytalnym oraz
indywidualnym koncie zabezpieczenia emerytalnego oraz
Srodkow z pracowniczego programu emerytalnego.

Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 11 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Fizycznych zryczattowany
19-procentowy zryczattowany podatek dochodowy pobiera
sie od dochodu uczestnika pracowniczego programu
emerytalnego z tytutu zwrotu $rodkdw zgromadzonych

w ramach programu.

Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 58 Ustawy o Podatku
Dochodowym od 0sdb Fizycznych, wolne od podatku
dochodowego od o0s6b fizycznych sg wyptaty transferowe
srodkéw zgromadzonych w ramach pracowniczego programu
emerytalnego do innego pracowniczego programu
emerytalnego lub na indywidualne konto emerytalne oraz
wyptaty srodkéw zgromadzonych w pracowniczym programie
emerytalnym dokonane na rzecz uczestnika lub oséb
uprawnionych do tych $rodkéw po $mierci uczestnika.
Zgodnie z art. 20 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym

od Os6b Fizycznych, kwoty uzyskane z tytutu zwrotu

z indywidualnego konta zabezpieczenia emerytalnego

oraz wyptaty z indywidualnego konta zabezpieczenia
emerytalnego, w tym takze dokonane na rzecz osoby
uprawnionej na wypadek Smierci oszczedzajacego stanowia
przychody z innych zrddet, o ktérych mowa w art. 10 ust. 1
pkt 9 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych.
Zgodnie z art. 30 ust. 1 pkt 14 Ustawy o Podatku
Dochodowym od 0sdb Fizycznych od kwoty wyptat

z indywidualnego konta zabezpieczenia emerytalnego, w tym
wyptat na rzecz osoby uprawnionej na wypadek $mierci
oszczedzajacego dokonanych na podstawie art. 34a ust. 1
pkt 2 ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych
kontach emerytalnych oraz indywidualnych kontach
zabezpieczenia emerytalnego pobiera sie zryczattowany
podatek dochodowy w wysokosci 10% przychodu. Stosownie
do art. 30 ust. 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Fizycznych zryczattowany podatek dochodowy, o ktérym
mowa w zdaniu poprzednim, pobiera sie bez pomniejszania
przychodu o koszty uzyskania. Ptatnikiem podatku jest
podmiot wyptacajacy lub stawiajacy do dyspozycji srodki

z indywidualnego konta zabezpieczenia emerytalnego.
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Zgodnie z art. 26 ust. 1 pkt 2b Ustawy o Podatku

Dochodowym od Osdb Fizycznych, podstawe obliczenia

podatku dochodowego stanowi dochéd ustalony po

odliczeniu kwot wptat na indywidualne konto zabezpieczenia

emerytalnego dokonanych przez podatnika w roku

podatkowym, do wysokosci okreslonej w przepisach

o indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego.

Zgodnie z art. 30c ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od

0s6b Fizycznych, podstawa obliczenia podatku dochodowego

od dochoddw z pozarolniczej dziatalnosci gospodarczej

lub dziatdw specjalnych produkcji rolnej moze by¢ przez

podatnikdéw pomniejszona o wptaty na indywidualne konto

zabezpieczenia emerytalnego dokonane przez podatnika

w roku podatkowym, do wysokosci okreslonej w przepisach

o indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego,

przy czym wysoko$¢ sktadek i wptat ustala sie na podstawie

dokumentéw stwierdzajacych ich poniesienie.

Zgodnie z art. 26 ust. 6b oraz art. 30c ust. 3b Ustawy

o Podatku Dochodowym od 0sdéb Fizycznych odliczenia kwot

wptat na indywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego

dokonuje sie w zeznaniu podatkowym.

Ponadto, na podstawie art. 11 Ustawy z 20 listopada 1998 .

o0 zryczattowanym podatku dochodowym od niektérych

przychoddw osigganych przez osoby fizyczne wptata na

indywidulane konto zabezpieczenia emerytalnego moze

by¢ odliczona od okreslonych w tej ustawie przychodéw

opodatkowanych tzw. ryczattem od przychoddow

ewidencjonowanych, o ile nie zostata ona odliczona wedtug

zasad ogdlnych.

Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 58b Ustawy o Podatku

Dochodowym od Osdb Fizycznych, wolne od podatku

dochodowego od 0s6b fizycznych sg wyptaty transferowe

srodkdw zgromadzonych przez oszczedzajacego na

indywidualnym koncie zabezpieczenia emerytalnego:

a) pomiedzy instytucjami finansowymi prowadzacymi
indywidualne konta zabezpieczenia emerytalnego,

b) naindywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego
osoby uprawnionej, po $mierci oszczedzajacego,

c) w postepowaniu likwidacyjnym lub upadtosciowym
na indywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego
oszczedzajacego.

Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 58a Ustawy o Podatku

Dochodowym od 0Osdb Fizycznych, wolne od podatku

dochodowego od os6b fizycznych sg dochody z tytutu

oszczedzania na indywidualnym koncie emerytalnym

uzyskane w zwigzku z:

a) gromadzeniem i wyptata Srodkéw przez oszczedzajacego,

b) wyptata srodkéw dokonang na rzecz oséb uprawnionych
do tych Srodkéw po Smierci oszczedzajacego,

c) wyptata transferowa

- ztym ze zwolnienie nie ma zastosowania w przypadku,
gdy oszczedzajacy gromadzit oszczednosci na wiecej niz
jednym indywidualnym koncie emerytalnym, chyba ze
przepisy te przewiduja taka mozliwosc.

Zgodnie za$ z art. 30a ust. 1 pkt 10 Ustawy o Podatku

Dochodowym od Osdb Fizycznych zryczattowany

19-procentowy zryczattowany podatek dochodowy pobiera

sie od dochodu oszczedzajgcego na indywidualnym koncie
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emerytalnym z tytutu zwrotu albo czeSciowego zwrotu,

w rozumieniu przepisow o indywidualnych kontach
emerytalnych, srodkéw zgromadzonych na tym koncie.
Ponadto zgodnie z art. 30 ust. 1 pkt 7a Ustawy o Podatku
Dochodowym od 0sdb Fizycznych z tytutu gromadzenia
oszczednosSci na wiecej niz jednym indywidualnym koncie
emerytalnym, w rozumieniu przepiséw o indywidualnych
kontach emerytalnych, pobiera sie zryczattowany podatek
dochodowy w wysokosci 75% uzyskanego dochodu na
kazdym indywidualnym koncie emerytalnym. Dochdd ten
ustalany jest jako réznica pomiedzy kwotg stanowiaca
warto$¢ Srodkdw zgromadzonych na indywidualnym
koncie emerytalnym a suma wptat na indywidualne konto
emerytalne. Dochodu tego nie pomniejsza sie o straty

z kapitatow pienieznych i praw majatkowych poniesionych
w roku podatkowym i w latach poprzednich.

3.0.11.3 obowiazki podatkowe osdb prawnych -
Uczestnikdw Funduszu - zwigzane z posiadaniem
Jednostek Uczestnictwa

Opodatkowanie podatkiem dochodowym od 0sdb prawnych
reguluje Ustawa o Podatku Dochodowym od Osdb Prawnych.
W przypadku, gdy Uczestnikami Funduszu sg osoby prawne,
spotki kapitatowe w organizacji, spotki osobowe bedace
podatnikami podatku dochodowego od 0sdb prawnych oraz
jednostki organizacyjne nieposiadajgce osobowosci prawnej,
z wyjatkiem spotek nieposiadajacych osobowosci prawnej
innych niz spétki osobowe bedace podatnikami podatku
dochodowego od 0s6b prawnych, dochody tych podmiotéw
z tytutu udziatu w Funduszu podlegajg obowigzkowi
podatkowemu i bedg opodatkowane na zasadach okreslonych
w Ustawie o Podatku Dochodowym od Osdb Prawnych.
Dochody 0s6b prawnych, spétek kapitatowych

w organizacji, spotek osobowych bedacych podatnikami
podatku dochodowego od 0sb prawnych oraz jednostek
organizacyjnych nieposiadajacych osobowosci prawnej,

z wyjatkiem spétek niemajacych osobowosci prawnej
innych niz spétki osobowe bedace podatnikami podatku
dochodowego od 0s6b prawnych, podlegajg opodatkowaniu
podatkiem dochodowym od oséb prawnych na zasadach
og6lnych, a podatek ten wynosi 19% podstawy
opodatkowania lub 9% podstawy opodatkowania od
przychoddéw (dochoddéw) innych niz z zyskdw kapitatowych
(w przypadku podatnikdw, u ktérych przychody osiagniete
w roku podatkowym nie przekroczyty wyrazonej w ztotych
kwoty odpowiadajacej réwnowartosci 2000 000 euro
przeliczonej wedtug $redniego kursu euro ogtaszanego
przez NBP na pierwszy dzien roboczy roku podatkowego,

w zaokragleniu do 1000 zt).

Przychdd uzyskany z tytutu udziatu w Funduszu zalicza

sie do odrebnego zrodta przychoddw, tzw. ,przychodéw

z zyskow kapitatowych”, o ktérych mowa w art. 7b Ustawy

o0 Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych. Sytuacja ta

nie dotyczy ubezpieczycieli, bankéw, podmiotdw, o ktérych
mowa w art. 15c ust. 16 pkt 3, 4, 15i 16 Ustawy o Podatku
Dochodowym od 0sdb Prawnych, instytucji finansowych

w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 7 Prawa bankowego oraz
podmiotdow, o ktérych mowa w art. 3 pkt 21 ustawy o obrocie
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instrumentami finansowymi, w przypadku ktérych przychéd
z udziatu w Funduszu zalicza sie do tzw. ,przychodéw innych
niz przychody z zyskow kapitatowych”.

Zgodnie z art. 12 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od
0s6b Prawnych przychodami sg w szczegdlnosci: otrzymane
pienigdze, wartosci pieniezne, w tym réwniez rdznice
kursowe, a zgodnie z art. 15 ust. 1 kosztami uzyskania
przychoddw sg koszty poniesione w celu osiggniecia
przychodu. Zgodnie z art. 16 ust. 1 pkt 8 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Prawnych nie uwaza sie za koszty
uzyskania przychodéw wydatkéw na nabycie jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, wydatki te s jednak
kosztem uzyskania przychodu z odkupienia jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, a takze z umorzenia
jednostek uczestnictwa w przypadku likwidacji funduszu.

Po ustaleniu podstawy opodatkowania, podatek oblicza sie
przy zastosowaniu stawki okreslonej w art. 19 ust. 1 Ustawy
o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych.

W przypadku dokonywania zamiany Jednostek Uczestnictwa
zwigzanych z jednym Subfunduszem danego Funduszu na
Jednostki Uczestnictwa zwigzane z innym Subfunduszem
tego samego Funduszu nie podlega ustaleniu przychdd oraz
koszt uzyskania przychodu na moment dokonania zamiany
(art. 12 ust. 4 pkt. 20 oraz art. 16 ust. 7e Ustawy o Podatku
Dochodowym od Osdb Prawnych).

Powyzsze zasady opodatkowania Uczestnikéw Funduszu
odnosza sie rowniez do opodatkowania Uczestnikow
Funduszu bedacych podmiotami/osobami nie majgcymi

na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miejsca siedziby,

z zastrzezeniem ze moga nie mie¢ zastosowania, jezeli
Uczestnikami Funduszu sg osoby/podmioty, ktérych dotycza
postanowienia uméw o unikaniu podwdjnego opodatkowania,
ktdrych strong jest Rzeczypospolita Polska. Metoda
opodatkowania oraz stawka podatku wynikajaca z zawartych
przez Rzeczpospolita Polske umdéw miedzynarodowych moze
byc¢ rézna od wynikajacej z polskich przepiséw podatkowych.
W celu ustalenia szczeg6towych zasad optacania podatku
dochodowego celowe jest skontaktowanie sie z doradcg
podatkowym lub uzyskanie opinii prawnej.

W przypadku wyboru opodatkowania zgodnie z Ustawa

o0 Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, tzw. ,ryczattem
od dochoddw spétek”, podatnik stosujacy te zasady nie moze
posiadac tytutow uczestnictwa w instytucjach wspdlnego
inwestowania (jednostek uczestnictwa).

3.0.12 Wskazanie dnia, godziny w tym dniu

i miejsca, w ktérym najpézniej jest publikowana
Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa, ustalona w danym Dniu Wyceny,

a takze miejsca publikowania ceny zbycia lub
odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Fundusz ogtasza Wartosci Aktywow Netto Subfunduszy na
Jednostke Uczestnictwa oraz cene zbywania i odkupywania
Jednostek Uczestnictwa na stronie internetowej www.gstfi.
pl w nastepnym dniu roboczym po Dniu Wyceny, niezwtocznie
po ich ustaleniu. Dniem Wyceny jest kazdy dzien, na

ktdry przypada zwyczajna sesja na Gietdzie Papieréw
WartoSciowych w Warszawie. Fundusz doktada staran, aby
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ogtosi¢ Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa oraz cene zbywania i odkupywania Jednostek
Uczestnictwa do godz. 17.00 w danym dniu, jednakze

z przyczyn niezaleznych od Funduszu wycena aktywow

oraz ogtoszenie Wartosci Aktywow Netto Subfunduszy na
Jednostke Uczestnictwa oraz ceny zbywania i odkupywania
Jednostek Uczestnictwa mogg ulec opdznieniu.

3.0.13 Metody i zasady dokonywania wyceny
aktywow Funduszu oraz oswiadczenie podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych o zgodnosci metod i zasad wyceny
aktywow Funduszu opisanych w Prospekcie

z przepisami dotyczacymi rachunkowosci

funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci

i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez

Fundusz polityka inwestycyjng

§1 wycena aktyw6w Funduszu, ustalenie zobowigzan

i wyniku z operacji

1. Dniem Wyceny jest dzien, na ktory przypada zwyczajna
sesja na Gietdzie Papieréw WartosSciowych w Warszawie,
nazywanej dalej GPW.

2. W Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania
finansowego Fundusz dokonuje wyceny Aktywow
Funduszu oraz wyceny Aktywdw Subfunduszy, ustalenia
wartosci zobowigzan Funduszu oraz zobowigzan
Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszy,
ustalenia Wartosci Aktywow Netto Funduszu oraz
ustalenia Wartos$ci Aktywdw Netto Subfunduszy,
ustalenia Warto$ci Aktywdow Netto Subfunduszy na
Jednostke Uczestnictwa kazdej kategorii, a takze
ustalenia ceny zbycia i odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszy kazdej kategorii.

3. Wartos¢ Aktywow Funduszu oraz wartos¢ zobowigzan
Funduszu w danym Dniu Wyceny jest ustalana wedtug
stanéw aktywow w tym Dniu Wyceny oraz wartosci
aktywéw i zobowigzan w tym Dniu Wyceny.

4. Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu ustala sie
pomniejszajgc Wartos¢ Aktywéw Funduszu w danym Dniu
Wyceny o jego zobowigzania w tym Dniu Wyceny.

5. Wartos¢ Aktywéw Funduszu stanowi suma Wartosci
Aktywow Subfunduszu i Wartosci Aktywdow innych
Subfunduszy. Warto$¢ Aktywéw Netto Funduszu stanowi
suma Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu i Wartosci
Aktywoéw Netto innych Subfunduszy.

6. Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu
wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest dzien
zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa przy
zastosowaniu Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa.

7. Na potrzeby okreslenia Wartosci Aktyw6w Netto na
Jednostke Uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny
nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz
zmian kapitatu wyptaconego zwigzanych z wptatami lub
wyptatami, uymowanymi zgodnie z ust. 6.

8. Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych wedtug ceny nabycia.
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Zysk lub strate ze zbycia lokat, z zastrzezeniem § 4,

wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako

pierwsze", polegajaca na przypisaniu sprzedanym
sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika
lokat, a w przypadku sktadnikéw wycenianych

w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej

przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej

najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowej.

Aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowigzania Funduszu

ustala sie, wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci

godziwej. Z zastrzezeniem § 3 ust. 2 pkt 1 oraz § 4 ust. 1,

2,415 za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg

sktadnika lokat uznaje sie:

1) cene z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii
wartosci godziwej);

2) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 1, cene
otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie
wszystkie znaczace dane wejsciowe sg obserwowalne
w sposdb bezposredni lub posredni (poziom 2
hierarchii warto$ci godziwej);

3) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 1
i 2, wartos¢ godziwg ustalong za pomocg modelu
wyceny opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3
hierarchii wartosci godziwej);

Wartos¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych
na aktywnym rynku wyznacza sie w oparciu o kursy
z godziny 23:30 czasu polskiego w Dniu Wyceny.

Fundusz prowadzi ksiegi rachunkowe Subfunduszy,

wycenia Aktywa Funduszu i poszczeg6lnych Subfunduszy,

a takze ustala zobowigzania w walucie polskiej.

§ 2 wycena sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym
rynku

1.
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Zgodnie z postanowieniami niniejszego paragrafu
wyceniane bedg nastepujace sktadniki lokat Subfunduszu
notowane na aktywnym rynku:

1) akcje,

2) warranty subskrypcyjne,

3) prawa do akgji,

4) prawa poboru,

5) kwity depozytowe,

6) instrumenty pochodne,

7) listy zastawne,

8) dtuzne papiery wartosciowe,

9) certyfikaty inwestycyjne,

10) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania
majace siedzibe za granicy,

11) instrumenty rynku pienieznego.

Wartos$¢ godziwa sktadnikéw lokat wymienionych w ust.1

notowanych na aktywnym rynku, wyznacza sie wedtug

ostatniego dostepnego w momencie wyceny tj. o godz.

23:30 kursu ustalonego wedtug zasad jak nizej:

1) w przypadku sktadnikdw lokat notowanych
w systemie notowan ciggtych, w ktérym wyznaczany
i ogtaszany jest kurs zamkniecia dla Dnia Wyceny -
w oparciu o kurs zamkniecia lub w oparciu o ostatni
dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs
danego sktadnika lokat,
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2) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych
w systemie notowan ciaggtych bez odrebnego
wyznaczania kursu zamkniecia - w oparciu o ostatni
kurs transakcyjny na danym rynku dostepny
0 godzinie 23:30 czasu polskiego, z zastrzezeniem,
ze jezeli na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja
fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat korzysta sie
z kursu fixingowego,

3) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych
w systemie notowan jednolitych - w oparciu
o ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego,
z zastrzezeniem, ze jezeli na Aktywnym Rynku
organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny
sktadnika lokat korzysta sie z kursu fixingowego.

Jezeli Dzierh Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania

transakcji na danym rynku, to warto$¢ godziwg wyznacza

sie wg ostatniego dostepnego kursu ustalonego zgodnie

z ust. 2 w poprzednim Dniu Wyceny, skorygowanego

zgodnie z ust. 4.

W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 3 oraz gdy Dzien

Wyceny jest zwyktym dniem dokonywania transakcji

na danym rynku, ale wycena zgodnie z ust. 2 nie jest

mozliwa, stosuje sie ponizsze metody wyznaczania

wartosci godziwej:

1) dlainstrumentdw dtuznych przyjmuje sie warto$¢
oszacowang przez BGN Bloomberg Generic,

2) jezeli nie jest mozliwe zastosowanie wyceny wedtug
pkt 1) stosuje sie Srednig arytmetyczng z najlepszych
ofert kupna i sprzedazy (gdy spread pomiedzy
ofertami z rynku gtéwnego ztozonych w Dniu
Wyceny: dla udziatowych papieréw wartosciowych
jest =<10%, a dla dtuznych papieréw wartosciowych
jest =< 4%),

3) jezeli niedostepne sg wartosci wyznaczone zgodnie
z pkt 1)-2) to do wyceny stosuje sie kurs przyjety
dnia poprzedniego.

W przypadku sktadnikéw lokat notowanych na wiecej

niz jednym rynku aktywnym, wartoscig godziwa jest

kurs ustalony na rynku gtéwnym ustalanym zgodnie

z ponizszymi zasadami:

1) wybdr rynku nastepuje na koniec kazdego miesigca
kalendarzowego nie pdzniej niz w pierwszym
roboczym dniu nowego miesigca,

2) kryterium wyboru rynku gtéwnego jest skumulowany
wolumen obrotu na danym sktadniku lokat w okresie
ostatniego petnego miesigca kalendarzowego,

3) w przypadku, gdy sktadnik lokat jest notowany
jednoczesnie na kilku rynkach, kryterium wyboru
rynku gtdwnego stanowi mozliwos¢ dokonywania
przez Fundusz transakcji na danym rynku (zgodnie
z Ustawa i Statutem Funduszu),

4) w przypadku, gdy papier wartosciowy nowej emisji
wprowadzony jest do obrotu w momencie, ktéry nie
pozwala na dokonanie poréwnania w petnym okresie
wskazanym w pkt 2), to ustalenie rynku gtéwnego
nastepuje:

a) w przypadku zakupu udziatowych papieréw
wartosciowych nowych emisji do momentu
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wejscia do obrotu na aktywnym rynku ich
wartos$¢ godziwg wyznacza cena nabycia

z zastrzezeniem § 5 ust. 1 pkt c). Gdy rozpoczyna
sie obrdt papierem wartosciowym, to wybor
rynku gtdwnego dokonywany jest poprzez
poréwnanie obrotéw na poszczegdlnych rynkach
w dniu pierwszego notowania,

b) w przypadku zakupu instrumentéw dtuznych
nowych emisji do momentu wejscia do obrotu na
aktywnym rynku ich wartos$¢ godziwa wyznacza
wycena modelowa tak jak w przypadku lokat
nienotowanych na aktywnym rynku. Zmiana
metody wyceny na notowany na aktywnym rynku
moze nastgpic jedynie z poczatkiem nowego
miesigca. Zasada nie dotyczy polskich obligacji
skarbowych, ktére moga zmienic klasyfikacje
w pierwszym dniu wejscia do obrotu,

5) po ostatnim notowaniu warto$¢ godziwg dtuznych
sktadnikéw lokat wyznacza cena wykupu przy
zatozeniu, Ze ostatnia cena z notowania nie jest
nizsza niz 95% wartosci nominatu. W pozostatych
przypadkach wymagana jest dodatkowa analiza.

§ 3 wycena sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym
rynku

1.
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Zgodnie z postanowieniami niniejszego paragrafu
wyceniane bedg nastepujace sktadniki lokat Subfunduszu
nienotowane na aktywnym rynku:

1) akcje,

2) warranty subskrypcyjne,

3) prawa do akgji,

4) prawa poboru,

5) kwity depozytowe,

6) instrumenty pochodne,

7) listy zastawne,

8) dtuzne papiery wartosciowe,

9) jednostki uczestnictwa,

10) certyfikaty inwestycyjne,

11) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania
majace siedzibe za granica,

12) depozyty,

13) waluty niebedace depozytami,

14) instrumenty rynku pienieznego.

Wartos¢ sktadnikéw lokat wymienionych w ust. 1

nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie,

z zastrzezeniem § 4 ust. 41 5, w nastepujacy sposdb:

1) w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych,
listéw zastawnych oraz instrumentdow rynku
pienieznego bedacych papierami wartoSciowymi -
wedtug modelu pozwalajgcego wyznaczy¢ wartosé
godziwg sktadnika lokat poprzez przeliczenie
przysztych kwot, w szczegdlnosci przeptywow
pienieznych lub dochoddw i wydatkdw, na
jedna zdyskontowang kwote z uwzglednieniem
zatozen dotyczacych ryzyka lub pozwalajaca za
pomoca innych powszechnie uznanych metod na
oszacowanie wartos$ci godziwej sktadnika lokat,
gdzie dane wejsciowe do modelu s3 obserwowalne

14 pazdziernika 2025r.

§4

na rynku w sposdb bezposredni lub posredni;

w przypadku gdy dane obserwowalne na rynku nie
sg dostepne, dopuszcza sie zastosowanie danych
nieobserwowalnych, z tym ze we wszystkich
przypadkach Fundusz wykorzystuje w maksymalnym
stopniu dane obserwowalne i w minimalnym stopniu
dane nieobserwowalne.

Transakcje zawarte przez Fundusz stanowia
podstawowe dane obserwowalne przy wyznaczaniu
modelowej wartosci godziwej instrumentéw. Wycena
wedtug modelu przygotowywana jest niezwtocznie.;

2) w przypadku pozostatych sktadnikéw lokat co do
ktdrych nie okreslono w § 4 szczegélnych metod
wyceny - wedtug wartosci godziwej spetniajacej
warunki wiarygodnosci, wyznaczanej zgodnie z § 5.

szczeg6lne metody wyceny sktadnikow lokat

Transakcje reverse repo / buy-sell back i depozyty

bankowe wycenia sie poczawszy od dnia ujecia

w ksiegach za pomocg modelu wyceny, a w przypadku

transakcji o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92

dni wycenia sie metoda skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej z uwzglednieniem odpisow z tytutu utraty
wartosci sktadnika aktywdw.

Transakcje repo/sell-buy back, zaciggniete kredyty

i pozyczki srodkdw pienieznych oraz dtuzne instrumenty

finansowe wyemitowane przez Fundusz wycenia sie
poczawszy od dnia ujecia w ksiegach za pomocg modelu
wyceny, a w przypadku transakcji o terminie zapadalnosci
nie dtuzszym niz 92 dni wycenia sie przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Papiery wartosciowe, ktérych wtasnosé zostata

przeniesiona przez Fundusz na drugg strone w wyniku
zawarcia umowy pozyczki papieréw wartosciowych,
stanowig sktadnik lokat Funduszu. Przychody z tytutu
udzielenia pozyczki papieréw wartosciowych Fundusz
nalicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

Papiery wartosciowe, ktérych Fundusz stat sie

wtascicielem w wyniku zawarcia umowy pozyczki
papieréw wartosciowych, nie stanowig sktadnika lokat

Funduszu. Koszty z tytutu otrzymania pozyczki papieréow

wartosciowych Fundusz rozlicza zgodnie z warunkami
ustalonymi w umowie.

Aktywa i zobowigzania finansowe Funduszu

o pierwotnym terminie zapadalnosci nie dtuzszym

niz 92 dni wycenia sie wedtug wartosci godziwej

oszacowanej za pomoc modelu a jesli nie jest to mozliwe
metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej

przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

z uwzglednieniem odpisdw z tytutu utraty wartosci

sktadnika aktywow. Wysoko$¢ odpisdw z tytutu trwatej
utraty wartosci zalicza sie w ciezar pozostatych kosztow

Funduszu.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas

wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia - wartos$¢ godziwa wynikajaca

z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania,

nowo ustalona skorygowang cene nabycia.
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§ 5 metody wyznaczania wartosci godziwej

1.

W przypadku sktadnikéw lokat Subfunduszu
nienotowanych na aktywnym rynku niebedacych
papierami dtuznymi stosuje sie ponizsze metody
wyznaczania wartosci godziwej:

1) w przypadku akcji - ich warto$¢ ustala sie wedtug
warto$ci godziwej wyznaczonej za pomoca
powszechnie uznanych metod estymacji:

a) ostatnio dostepne ceny transakcyjne na
wycenianym sktadniku lokat ustalone pomiedzy
niezaleznymi od siebie i niepowigzanymi ze soba
stronami,

b) metody rynkowe, a w szczegélnosci metode
poréwnywalnych spétek gietdowych oraz metode
poréwnywalnych transakcji,

c¢) metody dochodowe, a w szczegdlnosci metode
zdyskontowanych przeptywow pienieznych,

d) metody ksiegowe, a w szczegdlnosci metode
skorygowanej wartosci aktywow netto;

2) w przypadku warrantdw subskrypcyjnych oraz
praw poboru -ich warto$¢ wyznacza sie przy uzyciu
modelu uwzgledniajacego w szczegdlnosci wartosc
godziwg akcji, na ktére opiewa warrant, lub prawo
poboru oraz wartos¢ wynikajaca z nabycia tych akcji
w wyniku realizacji praw przystugujgcych warrantom
lub prawom poboru;

3) w przypadku praw do akcji - ich warto$¢ wyznacza
sie na podstawie publicznie ogtoszonej na aktywnym
rynku ceny nierdznigcego sie istotnie sktadnika,

w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej

i celu ekonomicznym, a w przypadku gdy nie mozna

wskazac takiego sktadnika lokat wedtug wartosci

godziwej ustalonej zgodnie z pkt 1;

4) w przypadku kwitéw depozytowych -ich wartosé
wyznacza sie na podstawie publicznie ogtoszonej
na aktywnym rynku ceny papieru wartosciowego,

w zwigzku z ktdrym zostat wyemitowany kwit

depozytowy;

5) w przypadku depozytéw - ich wartos¢ stanowi
wartos$¢ nominalna powiekszona o odsetki naliczone
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;

6) w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatow
inwestycyjnych i tytutéw uczestnictwa emitowanych
przez fundusze zagraniczne lub instytucje
wspodlnego inwestowania majace siedzibe za
granica - wycena w oparciu o ostatnio ogtoszona
warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa,
certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa,

z uwzglednieniem zdarze majgcych wptyw na

ich wartos$¢ godziwg, jakie miaty miejsce po dniu

ogtoszenia wartosci aktywdow netto na jednostke

uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut
uczestnictwa;

7) w przypadku instrumentéw pochodnych - wycena
w oparciu 0 modele wyceny powszechnie stosowane
dla danego typu instrumentdw, a w szczegdlnosci
w przypadku kontraktéw terminowych, terminowych
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transakcji wymiany walut, stép procentowych - wg
modelu zdyskontowanych przeptywoéw pienigznych;
8) w przypadku walut niebedacych depozytami-ich
warto$¢ wyznacza sie po przeliczeniu wedtug
ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego
na Dzien Wyceny dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski.
Do czynnikéw uwzglednianych przy wyborze jednej
z metod estymacji, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1, do
wyceny sktadnikéw lokat, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1,
naleza:
1) dostepnos¢ wystarczajacych, wiarygodnych
informacji i danych wejsciowych do wyceny,
2) charakterystyka (profil dziatalnosci) oraz zatozenia
dotyczace dziatania spotki,
3) okres, jaki uptynat od ostatniej transakcji nabycia
wycenianego sktadnika lokat przez Fundusz,
4) okres, jaki uptynat od ostatnich transakgji,
ktérych przedmiotem byt wyceniany sktadnik
lokat, zawartych przez podmioty trzecie bedace
niezaleznymi od siebie i niepowigzanymi ze sobg
stronami, o ktdrych to transakcjach Fundusz posiada
wiarygodne informacje,
5) wielko$¢ posiadanego pakietu wycenianego
sktadnika.
Dane wejsciowe do modeli wyceny, o ktérych mowa
w ust. 1 pkt 2 i pkt 7, pochodza z aktywnego rynku.
Modele i metody wyceny, o ktérych mowa w ust. 1 i ust. 2,
ustalane s3 w porozumieniu z Depozytariuszem. Modele
wyceny bedg stosowane w sposéb ciaggty. W przypadku
dokonywania istotnych zmian w stosowanych przez
Fundusz modelach wyceny, zmiany powyzsze beda
prezentowane, w przypadku gdy zostaty wprowadzone
w pierwszym pétroczu roku obrotowego, kolejno
w pétrocznym oraz rocznym sprawozdaniu finansowym,
natomiast w przypadku gdy zmiany zostaty wprowadzone
w drugim pétroczu roku obrotowego, kolejno w rocznym
oraz pétrocznym sprawozdaniu finansowym.
Modele wyceny, o ktérych mowa w § 3 ust. 2, podlegaja
okresowemu przegladowi, nie rzadziej niz raz do roku.

§ 6 wycena sktadnikow lokat denominowanych w walutach
obcych

1.
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Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach
obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktdrej sg
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg
notowane na aktywnym rynku - w walucie, w ktérej sg
denominowane.

Aktywa oraz zobowigzania, o ktorych mowa w ust. 1,
wykazuje sie w walucie, w ktorej wyceniane s3 aktywa

i ustalane zobowigzania Funduszu, po przeliczeniu wed-
tug ostatniego dostepnego $redniego kursu ogtoszonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Wartos¢ aktywoéw notowanych lub denominowanych

w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie
wylicza kursu, okresla sie w relacji do euro.
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§ 7 czestotliwos¢ i miejsca publikowania ceny zbycia

i odkupienia jednostek uczestnictwa

Fundusz ogtasza Warto$ci Aktywdw Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa oraz cene zbycia i odkupienia tych
Jednostek Uczestnictwa na stronie internetowej www.gstfi.pl
niezwtocznie po ich ustaleniu.

§ 8 oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z ushugi
atestacyjnej, dajacej racjonalna pewno$¢, dotyczacej
zgodnos$ci metod i zasad wyceny aktywéw Funduszu
Goldman Sachs Perspektywa Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny  Otwarty  opisanych ~w  prospekcie
informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych, oraz zgodnos$ci i kompletnoSci
tych zasad z przyjeta przez kazdy z wydzielonych
subfunduszy  polityka  inwestycyjna zwany  dalej
,OSwiadczeniem”

Do Zarzadu Goldman Sachs Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Wstep

Zarzad Goldman Sachs Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo”)
zaangazowal nas do przeprowadzenia uslugi atestacyjnej dajacej racjonalng pewnosé
polegajacej na weryfikacji zgodnoéci metod i zasad wyceny aktywdw funduszu
opisanych w Prospekcie Informacyjnym Funduszu Goldman Sachs Perspektywa
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”), wraz z
wydzielonymi subfunduszami:

- Goldman Sachs Subfundusz Perspektywa 2045
- Goldman Sachs Subfundusz Perspektywa 2040
- Goldman Sachs Subfundusz Perspektywa 2035
- Goldman Sachs Subfundusz Perspektywa 2030
- Goldman Sachs Subfundusz Perspektywa 2025
- Goldman Sachs Subfundusz Spokojna Perspektywa
- Goldman Sachs Subfundusz Perspektywa 2050
- Goldman Sachs Subfundusz Perspektywa 2055

(,Subfundusze”), utworzonego i zarzadzanego przez Towarzystwo, zaktualizowanym
dnia 8 pazdziernika 2024 r. (,Prospekt”) z przepisami dotyczacymi rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnos$ci i kompletnoéci tych zasad z przyjeta
przez fundusz polityka inwestycyjna.

Opis przedmiotu zlecenia i majace zastosowanie kryteria

Prospekt zostal sporzadzony i opublikowany przez Zarzad Towarzystwa w celu
spelnienia wymogéw art. 219 Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (,Ustawa”).
Majace zastosowanie wymogi dotyczace zasad sporzadzania Prospektu znajduja sie w
Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 22 maja 2013 r. w sprawie prospektu

I PricewaterhouseCoopers Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp. k., ul. Polna 11, 00-633
Warszawa, Polska; T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.com

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp. k. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibg Spotki jest Warszawa, ul. Polna 11.
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z uslugi atestacyjnej dajacej
racjonalng pewnos$¢ dotyczacej zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow
Funduszu Goldman Sachs Perspektywa Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty opisanych w prospekcie informacyjnym z przepisami
dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, oraz zgodnosci i
kompletno$ci tych zasad z przyjeta przez kazdy z wydzielonych
subfunduszy polityka inwestycyjna zwany dalej ,,O$wiadczeniem” (cd.)

informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego oraz wyliczania wskaznika zysku do ryzyka tych funduszy
(,Rozporzadzenie o prospekcie”).

Zgodnie z wymogiem §10 ust. 1 pkt 14. Rozporzadzenia o prospekcie, w Prospekcie
zamieszcza sie o$wiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych o zgodnoSci metod i zasad wyceny aktywoéw funduszu opisanych w
prospekcie informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, a takze o zgodnoSci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez fundusz
polityka inwestycyjna.

Niniejsze O$wiadczenie dotyczy metod i zasad wyceny aktywoéw Funduszu, ktoére
przedstawione zostaly w Rozdziale III punkt 3.0.13 Prospektu. Zasady polityki
inwestycyjnej (“Polityka Inwestycyjna”) zostaly zawarte w Prospekcie i Statucie
Funduszu:

e Rozdziale III.1. punkty 3.1.3.1.- 3.1.3.2. Prospektu oraz w § 9 Czesci I oraz
Rozdziale T § 2 — 5 CzeSci II Statutu Funduszu stanowigcego zalacznik do
Prospektu (,Statut”) dla Subfunduszu Goldman Sachs Subfundusz
Perspektywa 2045;

e Rozdziale III.2. punkty 3.2.3.1.- 3.2.3.2. Prospektu oraz w § 9 CzeSci I oraz
Rozdziale II § 2 — 5 Cze$ci II Statutu Funduszu stanowiacego zalacznik do
Prospektu (,Statut”) dla Subfunduszu Goldman Sachs Subfundusz
Perspektywa 2040;

e Rozdziale III.3. punkty 3.3.3.1.- 3.3.3.2. Prospektu oraz w § 9 CzeSci I oraz
Rozdziale IIT § 2 — 5 Czeéci II Statutu Funduszu stanowiacego zalacznik do
Prospektu (,Statut”) dla Subfunduszu Goldman Sachs Subfundusz
Perspektywa 2035;

e Rozdziale I11.4. punkty 3.4.3.1.- 3.4.3.2. Prospektu oraz w § 9 Czeéci I oraz
Rozdziale IV § 2 — 5 Czesci II Statutu Funduszu stanowiagcego zalacznik do
Prospektu (,Statut”) dla Subfunduszu Goldman Sachs Subfundusz
Perspektywa 2030;

e Rozdziale I11.5. punkty 3.5.3.1.- 3.5.3.2. Prospektu oraz w § 9 CzeSci I oraz
Rozdziale V § 2 — 5 CzeSci II Statutu Funduszu stanowigcego zalacznik do
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z uslugi atestacyjnej dajacej
racjonalng pewnos$¢ dotyczacej zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow
Funduszu Goldman Sachs Perspektywa Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty opisanych w prospekcie informacyjnym z przepisami
dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, oraz zgodnosci i
kompletnosci tych zasad z przyjeta przez kazdy z wydzielonych
subfunduszy polityka inwestycyjna zwany dalej ,,OSwiadczeniem” (cd.)

Prospektu (,Statut”) dla Subfunduszu Goldman Sachs Subfundusz
Perspektywa 2025;

e Rozdziale IIL.6. punkty 3.6.3.1.- 3.6.3.2. Prospektu oraz w § 9 Czesci I oraz
Rozdziale VI § 2 — 5 CzeSci II Statutu Funduszu stanowigcego zalacznik do
Prospektu (,,Statut”) dla Subfunduszu Goldman Sachs Subfundusz Spokojna
Perspektywa;

e Rozdziale I11.7. punkty 3.7.2.1.- 3.7.2.2. Prospektu oraz w § 9 CzeSci I oraz
Rozdziale VII § 2 — 5 Czeéci II Statutu Funduszu stanowigcego zalacznik do
Prospektu (,Statut”) dla Subfunduszu Goldman Sachs Subfundusz
Perspektywa 2050;

e Rozdziale I11.8. punkty 3.8.2.1.- 3.8.2.2. Prospektu oraz w § 9 Czesci I oraz
Rozdziale VIII § 2 — 5 Czeéci II Statutu Funduszu stanowiacego zalacznik do
Prospektu (,Statut”) dla Subfunduszu Goldman Sachs Subfundusz
Perspektywa 2055.

Poprzez zgodno$¢ metod i zasad wyceny aktywow Funduszu opisanych w Prospekcie z
przepisami dotyczacymi rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych rozumiemy ich
zgodno$¢ z przepisami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowos$ci oraz
wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szczegOlnych zasad rachunkowo$ci funduszy inwestycyjnych (zwanymi dalej lacznie
“Przepisy dotyczace rachunkowosci funduszy inwestycyjnych”).

Poprzez zgodno$é i kompletno$¢ metod i zasad wyceny aktywé4w Funduszu z przyjeta
przez kazdy z wydzielonych Subfunduszy Polityka inwestycyjna rozumiemy, ze metody i
zasady wyceny opisane w Prospekcie obejmujg wszystkie kategorie lokat, w ktoére
dokonywanie inwestycji przez Subfundusze jest przewidziane statutem Funduszu i
Prospektem.

Wymogi opisane powyzej okreslaja podstawe sporzadzenia opisu metod i zasad wyceny
aktywow Funduszy zawartych w Prospekcie i stanowig, naszym zdaniem, odpowiednie
kryteria do sformutowania przez nas wniosku dajacego racjonalng pewnos¢é.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za przyjecie metod i zasad wyceny aktywow
Funduszu opisanych w Prospekcie zgodnych z Przepisami dotyczacymi rachunkowosci
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z uslugi atestacyjnej dajacej
racjonalng pewnos$¢ dotyczacej zgodnos$ci metod i zasad wyceny aktywow
Funduszu Goldman Sachs Perspektywa Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty opisanych w prospekcie informacyjnym z przepisami
dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, oraz zgodnosci i
kompletno$ci tych zasad z przyjeta przez kazdy z wydzielonych
subfunduszy polityka inwestycyjna zwany dalej ,,O$wiadczeniem” (cd.)

funduszy inwestycyjnych, a takze za zapewnienie zgodno$ci i kompletnosci zasad
opisanych w Prospekcie z Polityka inwestycyjna kazdego z wydzielonych Subfunduszy.
Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny rowniez za zaprojektowanie, wdrozenie oraz
utrzymanie systemow i proceséw kontroli wewngtrznej zapewniajacych zgodno$é
metod i zasad wyceny aktywoéw Funduszy z obowiazujacymi Przepisami dotyczacymi
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze zgodno$¢ i kompletnos¢ tych zasad z
Polityka inwestycyjng kazdego z wydzielonych Subfunduszy.

Nasza odpowiedzialno$¢

Naszym zadaniem byla weryfikacja zgodno$ci metod i zasad wyceny aktywéw Funduszu
zawartych w  Prospekcie z Przepisami dotyczacymi rachunkowos$ci funduszy
inwestycyjnych, a takze ich zgodnosci i kompletnosci z Polityka inwestycyjna kazdego z
wydzielonych Subfunduszy oraz wyrazenie, na podstawie uzyskanych dowodoéw,
niezaleznego wniosku z wykonanej ustugi atestacyjnej dajacej racjonalng pewnosc.

Nasze prace atestacyjne przeprowadziliémy zgodnie z Krajowym Standardem Ushlug
Atestacyjnych Innych niz Badanie i Przeglad 3000 (Z) w brzmieniu Miedzynarodowego
Standardu Ushlug Atestacyjnych 3000 (zmienionego) - ,Uslugi atestacyjne inne niz
badania i przeglady historycznych informacji finansowych” (,KSUA 3000 (Z)”).
Standard ten wymaga, aby$my przestrzegali wymogéw etycznych oraz zaplanowali i
przeprowadpzili nasze prace w taki sposob, aby uzyskac racjonalng pewno$c, ze metody i
zasady wyceny aktywow Funduszu zawarte w Prospekcie sa, we wszystkich istotnych
aspektach, kompletne i zgodne z kryteriami opisanymi w akapicie Opis przedmiotu
zlecenia i majqce zastosowanie kryteria.

Racjonalna pewnos$¢ jest wysokim poziomem pewnoéci, ale nie gwarantuje, ze usluga
przeprowadzona zgodnie z KSUA 3000 (Z) zawsze wykryje istniejace istotne
znieksztalcenie (istotna niezgodno$é z wymogami).

Wymogi zarzadzania jako$cia i etyka zawodowa

Stosujemy postanowienia Krajowego Standardu Kontroli Jako$ci 1 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Zarzadzania Jako$cia (PL) 1 — ,Zarzadzanie jako$cia dla
firm wykonujacych badania lub przeglady sprawozdan finansowych lub zlecenia innych
uslug atestacyjnych lub pokrewnych” opracowanego przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Badania i Uslug Atestacyjnych i przyjetego uchwalg Rady Polskiej Agencji
Nadzoru Audytowego. Standard ten wymaga od nas zaprojektowania, wdrozenia i
dzialania systemu zarzadzania jako$cia, w tym polityk i procedur dotyczacych zgodnosci
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z uslugi atestacyjnej dajacej
racjonalng pewnos$¢ dotyczacej zgodnos$ci metod i zasad wyceny aktywow
Funduszu Goldman Sachs Perspektywa Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty opisanych w prospekcie informacyjnym z przepisami
dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, oraz zgodnosci i
kompletno$ci tych zasad z przyjeta przez kazdy z wydzielonych
subfunduszy polityka inwestycyjna zwany dalej ,,O$wiadczeniem” (cd.)

z wymogami etycznymi, standardami zawodowymi oraz obowiazujacymi przepisami
prawa i wymogami regulacyjnymi.

Przestrzegamy  wymogéw  niezaleznoSci i innych  wymogéw  etycznych
Miedzynarodowego  Kodeksu  Etyki  Zawodowych  Ksiegowych (w  tym
Miedzynarodowych ~ Standardow  Niezalezno$ci)  wydanego  przez  Rade
Miedzynarodowych Standardéow Etycznych dla Ksiegowych i przyjetego uchwalg
Krajowej Rady Bieglych Rewidentow, ktory jest oparty na podstawowych zasadach
uczciwoéci, obiektywizmu, zawodowych kompetencji i nalezytej starannoéci, poufnosci i
profesjonalnego postepowania.

Podsumowanie wykonanych prac oraz ograniczenia naszych procedur
Zaplanowane i przeprowadzone przez nas procedury mialy na celu uzyskanie
racjonalnej pewnosci, ze zasady wyceny aktywoéw Funduszu zawarte w Prospekcie sg,
we wszystkich istotnych aspektach, kompletne i zgodne z kryteriami opisanymi w
akapicie Opis przedmiotu zlecenia i majqce zastosowanie kryteria.

Nasza praca polegala w szczegdlnoS$ci na:
e Zapoznaniu sie z opisem zasad rachunkowos$ci zawartych w Prospekcie;
e Zapoznaniu sie ze statutem Funduszu;

e Zapoznaniu sie z kategoriami lokat, w ktére dokonywane sa inwestycje
przewidzianymi w statucie Funduszu i Prospekcie;

e Sprawdzeniu zgodno$ci metod i zasad wyceny aktywo6w Funduszu zawartych w
Prospekcie z  Przepisami  dotyczacymi  rachunkowo$ci  funduszy
inwestycyjnych;

e Sprawdzeniu, czy zawarte w Prospekcie metody i zasady wyceny aktywow
obejmuja wszystkie przewidziane w Polityce inwestycyjnej kategorie lokat
kazdego z wydzielonych Subfunduszy.

Wniosek

Naszym zdaniem, na podstawie przeprowadzonych przez nas prac atestacyjnych,
metody i zasady wyceny aktywoéw Funduszu zawarte w Prospekcie sa zgodne, we
wszystkich istotnych aspektach, z Przepisami dotyczacymi rachunkowos$ci funduszy
inwestycyjnych, oraz, sa zgodne i kompletne, we wszystkich istotnych aspektach, z
Polityka inwestycyjna kazdego z wydzielonych Subfunduszy.
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Ograniczenie zastosowania

Niniejszy raport zostal sporzadzony przez PricewaterhouseCoopers Polska spotka z
ograniczong odpowiedzialnoScia Audyt sp. k. dla Zarzadu Towarzystwa i jest
przeznaczony wylacznie w celu opisanym w akapicie Opis przedmiotu zlecenia i majqce
zastosowanie kryteria. Nie mozna go wykorzystywaé¢ w zadnym innym celu.

PricewaterhouseCoopers Polska spolka z ograniczona odpowiedzialno$cia Audyt sp. k.
nie przyjmuje w zwigzku z tym raportem zadnej odpowiedzialnoéci wynikajacej z relacji
umownych i pozaumownych (w tym z tytulu zaniedbania) w odniesieniu do podmiotoéw
innych niz Towarzystwo. Powyzsze nie zwalnia nas z odpowiedzialno$ci w sytuacjach, w
ktorych takie zwolnienie jest wylgczone z mocy prawa.

Dzialajacy w imieniu PricewaterhouseCoopers Polska spdtka z ograniczona
odpowiedzialno$cig Audyt sp. k., spotki wpisanej na liste firm audytorskich pod
numerem 144:

Podpis jest prawidiowy

Dokument podpisan¢ Agnieszka Accordi

Data: 2024.10.08 17:3%/14 CEST

Agnieszka Accordi
Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 11665

Warszawa, 8 pazdziernika 2024 r.
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3.0.14 Informacja o utworzeniu rady inwestorow
Statut Funduszu nie przewiduje utworzenia rady inwestordw.

3.0.15 Zasady dziatania Zgromadzenia
Uczestnikow

3.0.15.1.Cel zwotania Zgromadzenia Uczestnikéw

Towarzystwo zwotuje Zgromadzenie Uczestnikdw w celu

wyrazenia zgody na:

1) przejecie zarzadzania Funduszem przez inne
towarzystwo;

2) przejecie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego
spraw przez zarzadzajacego z UE.
Koszty odbycia Zgromadzenia Uczestnikéw ponosi
Towarzystwo.

3.0.15.2. Spos6b zwotywania Zgromadzenia
Uczestnikow
Zgromadzenie Uczestnikdw zwotuje Towarzystwo
zawiadamiajgc o tym kazdego Uczestnika indywidualnie
przesytka polecong lub na trwatym nosniku informacji,
co najmniej na 21 dni przed planowanym terminem
zgromadzenia Uczestnikdw.
Zawiadomienie o zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikdw
zawiera:
1) informacje o miejscu i terminie Zgromadzenia
Uczestnikow;
2) wskazanie zdarzenia, o ktérym mowa w pkt. 3.0.15.1,
co do ktérego Zgromadzenie ma wyrazi¢ zgode;
3) informacje o zawieszeniu zbywania i odkupywania
Jednostek Uczestnictwa Funduszu, o ktérym mowa
w § 26 ust. 14 Czesci | Statutu Funduszu;
4) informacje o dniu, na jaki jest ustalona lista Uczestnikéw
uprawnionych do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikdw.
Ponadto, od dnia ogtoszenia o zwotaniu Zgromadzenia
Uczestnikow, przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa wraz
z Kluczowymi Informacjami dla Inwestoréw udostepnia
sie informacje o planowanym Zgromadzeniu Uczestnikow
zawierajacg informacje wymienione w ppkt 1)-4).
Przed przekazaniem Uczestnikom Zawiadomienia o zwolaniu
Zgromadzenia Uczestnikdw, Towarzystwo ogtasza o zwotaniu
Zgromadzenia Uczestnikdéw w sposdb okreslony dla
ogtaszania zmian Statutu Funduszu.
Zgromadzenie Uczestnikdw odbywa sie w miejscu siedziby
Funduszu.

3.0.15.3 Wskazanie kregu 0sdb, ktore sg uprawnione
do wziecia udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow
Uprawnieni do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikdw sa
Uczestnicy wpisani do Rejestru Uczestnikdw Funduszu
wedtug stanu na koniec drugiego dnia roboczego
poprzedzajacego dzie Zgromadzenia Uczestnikdow.

3.0.15.4 Zwiezty opis trybu dziatania i podejmowania
uchwat przez Zgromadzenie Uczestnikéw
Zgromadzenie Uczestnikéw jest wazne, jezeli wezma

w nim udziat Uczestnicy uprawnieni zgodnie z pkt 3.0.15.3
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posiadajacy co najmniej 50% Jednostek Uczestnictwa
Funduszu.

Przed podjeciem uchwaty przez Zgromadzenie Uczestnikow
Zarzad Towarzystwa przedstawia Uczestnikom swojg
rekomendacje oraz udziela wyjasnien i odpowieda na zadane
przez Uczestnikéw na temat zagadnien zwigzanych ze
zdarzeniem bedacym przedmiotem zgromadzenia. Uczestnik
moze rowniez w tym czasie wnioskowac o przeprowadzenie
dyskusji w przedmiocie zasadnosci wyrazenia zgody

w kwestiach bedacych przedmiotem zgromadzenia.

Kazda cata Jednostka Uczestnictwa upowaznia Uczestnika do
oddania jednego gtosu.

Uczestnik moze ustanowi¢ petnomocnika do udziatu

w Zgromadzeniu Uczestnikéw. Petnomocnictwo powinno by¢
udzielone w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci.
Uchwata o wyrazeniu zgody, o ktérej mowa w pkt 3.0.15.1,
zapada wiekszoscia 2/3 gtoséw Uczestnikow obecnych lub
reprezentowanych na Zgromadzeniu Uczestnikow.

Uchwata Zgromadzenia Uczestnikdw jest protokotowana
przez notariusza.

Tryb dziatania Zgromadzenia Uczestnikéw oraz
podejmowania uchwat poza sprawami okreslonymi

w Statucie okresla regulamin przyjety przez to Zgromadzenie
Uczestnikow.

3.0.15.5 Sposo6b powiadamiania uczestnikow
funduszu o uchwatach podjetych przez zgromadzenie
uczestnikéw

Niezwtocznie, nie pdzniej jednak niz w terminie 7 dni od
zakonczenia Zgromadzenia Uczestnikéw, Towarzystwo
ogtasza tres¢ podjetych na nim uchwat na stronie
internetowej www.gstfi.pl.

3.0.15.6 Pouczenie o mozliwosci zaskarzenia uchwat
zgromadzenia uczestnikdw zgodnie z 87e ustawy

Na zasadach okreslonych w art. 87e Ustawy Uczestnik
moze zaskarzy¢ uchwate Zgromadzenia Uczestnikow

w drodze wytoczonego przeciwko Funduszowi powédztwa
o stwierdzenie jej niewaznosci.
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Rozdziat Ill.1
Goldman Sachs Subfundusz Perspektywa
2045

3.1.1 Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa
réznych kategorii zbywanych przez Fundusz

W ramach Subfunduszu zbywane s3 rézne kategorie
Jednostek Uczestnictwa. Na dzier sporzadzenia niniejszego
Prospektu, w ramach Subfunduszu zbywane sg Jednostki
Uczestnictwa kategorii A, AL, E, F, K, S, T,UiW.

3.1.2 skreslony

3.1.3 Zwiezty opis polityki inwestycyjnej
Subfunduszu

3.1.3.1 wskazanie gtéwnych kategorii lokat
Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych
specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Subfundusz lokuje
swoje aktywa gtéwnie w lokaty inne niz papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego -
wyrazne wskazanie tej cechy

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez
inwestowanie tacznie do 100% Aktywdw Subfunduszu

w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych
otwartych, w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych
lub instytucji wspdlnego inwestowania z siedziba za granica
(Fundusze Zrédtowe).

Fundusz bedzie mdgt lokowa¢ Aktywa Subfunduszu réwniez
bezposrednio w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego w przypadku, gdy ze wzgledu na ograniczenia
inwestycyjne zwigzane z koncentracjg inwestycji w jednostki
uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa Funduszy Zrédtowych
nie bedzie juz mozliwe inwestowanie w tego typu
instrumenty lub zapewni to efektywniejszg realizacje celu
inwestycyjnego Subfunduszu.

Fundusz dokonujac lokat Aktywéw Subfunduszu bedzie
stosowat nastepujace zasady dywersyfikacji lokat: dtuzne
papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego,
spetniajace warunki okreslone w § 9 ust. 4 pkt 1) lub 2)
Czesci | Statutu, w tym w szczegd6lnosci krétkoterminowe
papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski - do 100% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu;
akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne,
kwity depozytowe i obligacje zamienne, spetniajgce warunki
okreslone w § 9 ust. 4 pkt 1) lub 2) Czesci | Statutu - do
30% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu; jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji
wspolnego inwestowania z siedzibg za granica, o ktérych
mowa w § 9 ust. 5 CzeSci | Statutu w zwigzku z § 4 ust. 1)

i 3) Rozdziatu | Czesci Il Statutu — do 100% wartosci
Aktywoéw Subfunduszu; jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania

z siedzibg za granica, ktérych polityka inwestycyjna
przewiduje lokowanie aktywéw gtédwnie w akcje (fundusze
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o charakterze udziatowym) - od 0% do 80% wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu, z zastrzezeniem Alokacji
Aktywow okreslonej ponizej; jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych lub instytucji wspdélnego inwestowania

z siedziba za granicg, ktdre lokuja swoje aktywa gtdwnie

w instrumenty dtuzne (funudsze o charakterze dtuznym) - do
100% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, z zastrzezeniem
Alokacji Aktywow okreslonej ponizej; jednostki uczestnictwa,
tytuty uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy
innych niz fundusze o charakterze udziatowym i fundusze

o charakterze dtuznym, w szczegélnosci funduszy

o charakterze surowcowym i towarowym - do 30% wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu, z zastrzezeniem Alokacji
Aktywow okreslonej ponizej, depozyty - od 0% do 20%
wartosci Aktywdw Subfunduszu,

Docelowa Alokacja Aktywéw Subfunduszu pomiedzy
poszczegdlne klasy aktywéw charakteryzujace sie réznym
poziomem ryzyka jest zmienna w czasie i dokonywana

bedzie z zachowaniem zasady stopniowej zmiany tej

alokacji z instrumentéw charakteryzujacych sie najwyzszym
poziomem ryzyka na rzecz bardziej konserwatywnej
zwigzanej z instrumentami o nizszym poziomie ryzyka

w miare zblizania sie okresu funkcjonowania Subfunduszu do
Daty Docelowe;j.

W poczatkowym okresie funkcjonowania Subfunduszu do
80% Aktywow Netto Subfunduszu bedzie inwestowane

w fundusze o charakterze akcyjnym, inne instrumenty

o charakterze udziatowym, a takze fundusze inne niz
fundusze o charakterze akcyjnym i fundusze o charakterze
dtuznym, w szczegdlnosci fundusze o charakterze
surowcowym i towarowym, pozostata zas cze$¢ Aktywow
Subfunduszu inwestowana bedzie w fundusze o charakterze
dtuznym oraz inne instrumenty dtuzne. W miare uptywu
okresu funkcjonowania Subfunduszu do 100% Aktywow
Netto Subfunduszu bedzie inwestowane w fundusze

o charakterze dtuznym oraz inne instrumenty dtuzne. Po
osiggnieciu Daty Docelowej alokacja Aktywdw Subfunduszu
bedzie stata. Poziomy Alokacji Docelowej okreslone saw § 5
ust. 2 Rozdziatu | Czesci Il Statutu.

Fundusz przyjmuje, ze: fundusz inwestycyjny otwarty,
specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty, fundusz
inwestycyjny zamkniety majacy siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, fundusz zagraniczny lub instytucje
wspodlnego inwestowania z siedzibg za granica, ktéry
zgodnie ze stosowang polityka inwestycyjng co najmniej
66% jego aktywow lokuje w instrumenty o charakterze
udziatowym lub odzwierciedla sktad badZ wyniki indekséw
akcji uwaza sie za fundusz o charakterze akcyjnym; fundusz
inwestycyjny otwarty, specjalistyczny fundusz inwestycyjny
otwarty, fundusz inwestycyjny zamkniety majacy siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, fundusz zagraniczny
lub instytucje wspdlnego inwestowania z siedzibg za
granicg, ktéry zgodnie ze stosowang polityka inwestycyjng
co najmniej 66% jego aktywow lokuje w instrumenty dtuzne
lub odzwierciedla sktad badz wyniki indekséw instrumentéw
dtuznych uwaza sie za fundusz o charakterze dtuznym.
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0d dnia utworzenia Subfunduszu do Daty Docelowej oraz
po Dacie Docelowej Docelowa Alokacja Aktywdw Netto
Subfunduszu pomiedzy poszczegdlne klasy aktywdw bedzie
zmienna w poszczegdlnych okresach funkcjonowania
Subfunduszu i bedzie nastepujaca:

1) wlatach 2011 -2014:

a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne
instrumenty o charakterze udziatowym, a takze
fundusze inne niz fundusze o charakterze
akcyjnym i fundusze o charakterze dtuznym,

w szczegdlnosci fundusze o charakterze surowcowym
i towarowym - od 53% do 65%;

b) fundusze o charakterze dtuznym oraz inne

instrumenty dtuzne i depozyty- od 35% do 47%;
2) wlatach 2015-2019:

a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne
instrumenty o charakterze udziatowym, a takze
fundusze inne niz fundusze o charakterze akcyjnym
i fundusze o charakterze dtuznym, w szczegdlnosci
fundusze o charakterze surowcowym i towarowym -
od 38% do 71%;

b) fundusze o charakterze dtuznym oraz inne
instrumenty dtuzne i depozyty - od 29% do 62%;

3) wlatach 2020 -2024:

a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne
instrumenty o charakterze udziatowym, a takze
fundusze inne niz fundusze o charakterze akcyjnym
i fundusze o charakterze dtuznym, w szczegdlnosci
fundusze o charakterze surowcowym i towarowym -
od 34% do 64%;

b) fundusze o charakterze dtuznym oraz inne
instrumenty dtuzne i depozyty - od 36% do 66%;

4) wlatach 2025 -2029:

a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne
instrumenty o charakterze udziatowym, a takze
fundusze inne niz fundusze o charakterze akcyjnym
i fundusze o charakterze dtuznym, w szczegdlnosci
fundusze o charakterze surowcowym i towarowym
-o0d 40% do 80%;

b) fundusze o charakterze dtuznym oraz inne
instrumenty dtuzne i depozyty - od 20% do 60%;

5) wlatach 2030-2034:

a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne
instrumenty o charakterze udziatowym, a takze
fundusze inne niz fundusze o charakterze akcyjnym
i fundusze o charakterze dtuznym, w szczegdlnosci
fundusze o charakterze surowcowym i towarowym
-o0d 30% do 70%;

b) fundusze o charakterze dtuznym oraz inne
instrumenty dtuzne i depozyty - od 30% do 70%;

6) wlatach 2035-2039:

a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne
instrumenty o charakterze udziatowym, a takze
fundusze inne niz fundusze o charakterze akcyjnym
i fundusze o charakterze dtuznym, w szczegdlnosci
fundusze o charakterze surowcowym i towarowym
-o0d 20% do 60%;

Goldman Sachs Perspektywa Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Prospekt informacyjny

14 pazdziernika 2025r.

b) fundusze o charakterze dtuznym oraz inne

instrumenty dtuzne i depozyty - od 40% do 80%;
7) wlatach 2040 - 2045:

a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne
instrumenty o charakterze udziatowym, a takze
fundusze inne niz fundusze o charakterze akcyjnym
i fundusze o charakterze dtuznym, w szczegélnosci
fundusze o charakterze surowcowym i towarowym
-0d 0% do 40%;

b) fundusze o charakterze dtuznym oraz inne
instrumenty dtuzne i depozyty - od 60% do 100%;

8) poczawszy od 2046 roku:

a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne
instrumenty o charakterze udziatowym, a takze
fundusze inne niz fundusze o charakterze
akcyjnym i fundusze o charakterze dtuznym,

w szczegdlnosci fundusze o charakterze surowcowym
i towarowym - 0%;

b) fundusze o charakterze dtuznym oraz inne

instrumenty dtuzne i depozyty - do 100%.
Fundusz bedzie mdgt lokowac powyzej 20%, ale
nie wiecej niz 50% wartosci Aktywdéw Subfunduszu,
w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa kazdego
z nastepujacych funduszy inwestycyjnych, funduszy
zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania
z siedziba za granica: Goldman Sachs Subfunduszu Akgji,
Goldman Sachs Subfunduszu Konserwatywnego, Goldman
Sachs Subfunduszu Srednich i Matych Spétek, Goldman Sachs
Subfunduszu Krétkoterminowego Obligacji wyodrebnionych
w ramach Goldman Sachs Parasol Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego oraz subfunduszu Goldman Sachs Emerging
Markets Equity Income wyodrebnionego w ramach Goldman
Sachs Funds Il otwartego funduszu inwestycyjnego
o0 zmiennym kapitale (SICAV).
Fundusz bedzie mdgt lokowac do 91% wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu, w jednostki uczestnictwa Goldman Sachs
Subfunduszu Obligacji wyodrebnionego w ramach Goldman
Sachs Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.
Goldman Sachs Subfundusz Obligacji zasadniczo
inwestuje w dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty
rynku pienieznego, gtéwnie emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski.
Zasady polityki inwestycyjnej Goldman Sachs Subfunduszu
Obligacji opisane sa w § 6 Rozdziatu | Czesci Il Statutu.
Ograniczenia inwestycyjne Goldman Sachs Parasol Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego wspdlne dla wszystkich
wyodrebnionych w jego ramach subfunduszy opisane s3
w § 6-9 Rozdziatu | Czesci Il Statutu.
Ponizszy wykres przedstawia og6lny schemat zmian
Docelowej Alokacji Aktywdw Subfunduszu pomiedzy
poszczegdlne klasy aktywdw w okresie funkcjnowania
Subfunduszu do i po Dacie Docelowej:
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3.1.3.2 zwiezty opis kryteriéw doboru lokat do
portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Gtéwnym kryterium, ktérym bedzie kierowat sie Fundusz,
jest wzrost wartosci Aktywdw Subfunduszu w horyzoncie
inwestycyjnym wyznaczonym Datg Docelowa. Aktywa
Subfunduszu bedg inwestowane przede wszystkim

w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa Funduszy
Zrédtowych zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot

z grupy kapitatowej Towarzystwa, zaréwno funduszy

o charakterze akcyjnym jak i funduszy o charakterze dtuznym,
dajacych mozliwos¢ inwestycji na rynku krajowym jak

i zagranicznym.

Fundusz bedzie mdgt lokowac Aktywa Subfunduszu réwniez
bezposrednio w papiery wartosSciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego w przypadku, gdy ze wzgledu na ograniczenia
inwestycyjne zwigzane z koncentracjg inwestycji

w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa Funduszy
Zrédtowych nie bedzie juz mozliwe inwestowanie w tego
typu instrumenty lub zapewni to efektywniejsza realizacje
celu inwestycyjnego Subfunduszu. Ponadto Aktywa
Subfunduszu beda mogty by¢ inwestowane w jednostki
uczestnictwa, tytuty uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne
funduszy innych anizeli fundusze o charakterze akcyjnym

i fundusze o charakterze dtuznym, w szczegélnosci funduszy
o charakterze surowcowym i towarowym.

W ramach poszczegélnych okreséw funkcjonowania
Subfunduszu oraz w ramach okreslonych dla nich pozioméw
Docelowej Alokacji, zarzadzajacy Subfunduszem bedzie
dokonywat zmiany poziomu inwestycji Aktywéw Subfunduszu
we wskazane kategorie lokat w celu jak najefektywniejszej
realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu w ramach
dopuszczalnych limitéw. Alokacja Aktywéw Subfunduszu
we wskazane kategorie lokat, nie bedzie zalezna od

oceny biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku tych
kategorii lokat, ale od czasu pozostatego do Daty Docelowej
Zmiana poziomu inwestycji Aktywéw Subfunduszu

w okreslone kategorie lokat charakteryzujace sie réznym
poziomem ryzyka wtasciwym dla inwestycji w akcje lub

w instrumenty dtuzne. W miare zblizania sie okresu
funkcjonowania Subfunduszu do Daty Docelowej - poziom
inwestycji Aktywéw Subfunduszu bedzie zmieniany

w kierunku zwiekszania zaangazowania w fundusze

o charakterze dtuznym oraz inne instrumenty o charakterze
dtuznym.

Gtowne kryteria doboru poszczegdlnych kategorii lokat

sg nastepujace: dla dtuznych papierdw wartoSciowych
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(w tym zagranicznych), instrumentdw rynku pienieznego,
listéw zastawnych i obligacji zamiennych: prognozowane
zmiany ksztattu krzywej dochodowosci, prognozowane
zmiany poziomu rynkowych stdp procentowych, stosunek
oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z danym papierem wartosciowym lub
instrumentem rynku pienieznego, wptyw na Sredni okres

do wykupu catego portfela inwestycyjnego, ponadto

w przypadku papierdw dtuznych innych niz emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski - wiarygodnosc¢ kredytowa emitenta,
przy czym jesli emitent lub gwarant danej emisji posiadaja
rating, to musi by¢ to rating inwestycyjny, ponadto

w przypadku obligacji zamiennych - rowniez warunki
zamiany obligacji na akcje; dla depozytéw: oprocentowanie
depozytéw, wiarygodnosé banku; dla jednostek uczestnictwa,
certyfikatéw inwestycyjnych i tytutdw uczestnictwa:
mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Funduszu,
mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego
Funduszu, adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu
inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub
instytucji wspdlnego inwestowania do polityki inwestycyjnej
Funduszu; dla innych instrumentéw finansowych: mozliwosé
efektywniejszej dywersyfikacji lokat Funduszu, mozliwos¢
efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Funduszu,
stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z danym instrumentem finansowym.

3.1.3.3 jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad
uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw
wartosciowych - wskazanie tego indeksu, rynku,
ktorego indeks dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia
indeksu przez Subfundusz

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu indeksu akcji lub
dtuznych papierdéw wartosciowych.

3.1.3.4 jezeli wartos$¢ aktywdw netto portfela
inwestycyjnego Subfunduszu moze sie
charakteryzowa¢ duza zmiennoscig wynikajaca ze
sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania
portfelem - wyrazne wskazanie tej cechy

Ze wzgledu na duza zmienno$¢ cen instrumentéw
finansowych, w ktdére Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu,
wartos$¢ Aktywow netto portfela inwestycyjnego moze ulegac
istotnym zmianom.

3.1.3.5 jezeli Subfundusz moze zawiera¢ umowy,
ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne -
wskazanie tej informacji wraz z okresleniem wptywu
zawarcia takich uméw, w tym umow, ktdérych
przedmiotem s3g niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka
inwestycyjna

Subfundusz moze, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
lub w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem
inwestycyjnym, zawiera¢ umowy majace za przedmiot
instrumenty pochodne, w tym umowy majace za przedmiot
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niewystandaryzowane instrumenty pochodne, pod
warunkiem ze zawarcie umowy bedzie zgodne z celem
inwestycyjnym Subfunduszu.

Przy zastosowaniu limitdw inwestycyjnych okreslonych

w Statucie, Fundusz jest obowigzany uwzglednia¢ wartosé
papieréw wartosciowych stanowigcych baze instrumentéw
pochodnych (nie dotyczy to instrumentéw pochodnych,
ktdrych baze stanowia indeksy).

Subfundusz dotozy wszelkich staran, aby zawarte umowy,
ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne przyczyniaty
sie do realizacji przyjetej polityki inwestycyjnej i ograniczaty
jej ryzyko.

Do 100% Aktywoéw Subfunduszu moze by¢ zainwestowane
w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych
otwartych, w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych
Lub instytucji wspélnego inwestowania z siedziba za granica
ktére moga dla realizacji swych celéw inwestycyjnych
korzystac z finansowych instrumentéw pochodnych.

3.1.3.6 jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej
kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa -
wskazanie gwaranta oraz warunkdw gwarancji

Nie dotyczy.

3.1.4 Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego

z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu, w tym ryzyka zwigzanego z przyjeta
polityka inwestycyjng Subfunduszu

3.1.4.1 opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego

z polityka inwestycyjna Subfunduszu,

z uwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegdlnych

strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu

do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym,

w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo

w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo

w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dtuznych

papierdw wartosciowych

Zastrzezenie:

Aktualizowany na biezaco ogdlny wskaznik ryzyka (SRI)

Subfunduszu, w tym klasa ryzyka Subfunduszu znajduja

sie w Kluczowych Informacjach. Aktualna klasa ryzyka

Subfunduszu okreslona w Kluczowych Informacjach moze

sie r6znic¢ od poziomu ryzyka wskazanego ponizej.

Poziom ryzyka wynikajacy z inwestycji Aktywéw Subfunduszu

bedzie stopniowo obnizat sie w poszczegélnych okresach

funkcjonowania Subfunduszu w miare zblizania sie do Daty

Docelowej i bedzie nastepujacy:

- wlatach 2011 - 2034: Uczestnicy akceptuja Srednio
niska klase ryzyka Subfunduszu wynikajaca z inwestycji
czesci srodkdw Subfunduszu w akcje, w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych,
w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub
instytucji wspdlnego inwestowania, ktére inwestuja
w akcje i inwestycji czesci Srodkéw Subfunduszu
w instrumenty dtuzne, w jednostki uczestnictwa
innych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji
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wspélnego inwestowania, ktére inwestuja w instrumenty
dtuzne. Uczestnicy uzywajacy waluty polskiej jako waluty
odniesienia akceptuja niski poziom ryzyka walutowego.
- wlatach 2035 - 2039: Uczestnicy akceptuja Sredni
poziom ryzyka wynikajacy z inwestycji czesci Srodkow
Subfunduszu w akcje, w jednostki uczestnictwa
innych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji
wspdlnego inwestowania, ktére inwestujg w akcje
i inwestycji czesci Srodkdw Subfunduszu w instrumenty
dtuzne, w jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych, w tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego
inwestowania, ktére inwestuja w instrumenty dtuzne.
Uczestnicy uzywajacy waluty polskiej jako waluty
odniesienia akceptuja niski poziom ryzyka walutowego.
- w latach 2040 - 2045 oraz po 2045 roku: Uczestnicy
akceptuja umiarkowany poziom ryzyka wynikajacy
z inwestycji czesci Srodkéw Subfunduszu w akcje,
w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych
otwartych, w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych
lub instytucji wspélnego inwestowania, ktdre inwestuja
w akcje i inwestycji czesci srodkéw Subfunduszu
w instrumenty dtuzne, w jednostki uczestnictwa
innych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji
wspdlnego inwestowania, ktére inwestujg w instrumenty
dtuzne. Uczestnicy uzywajacy waluty polskiej jako waluty
odniesienia akceptuja niski poziom ryzyka walutowego.
We wszystkich okresach funkcjonowania Subfunduszu
z inwestycjami Subfunduszu wiagzg sie nastepujace rodzaje
ryzyka:
a) ryzyko rynkowe
Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku wartosci aktywéw netto
portfela inwestycyjnego spowodowane niekorzystnymi
zmianami cen instrumentéw bedacych przedmiotem lokat
Subfunduszu na rynkach finansowych.
Inwestowanie do 91% wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w tytuty uczestnictwa Goldman Sachs
Subfunduszu Obligacji wigze sie z koniecznoscia
poniesienia ryzyka wynikajacego z dziatalnoscig Goldman
Sachs Subfunduszu Obligacji wyodrebnionego w ramach
Goldman Sachs Parasol Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego.
Dla Subfunduszu gtéwnymi elementami ryzyka rynkowego
s3: ryzyko rynku akcji, ryzyko stopy procentowej i ryzyko
kursu walutowego.
Ryzyko rynku akcji obejmuje ryzyko spadku Wartosci
Aktywdw Netto portfela inwestycyjnego spowodowane
spadkiem cen akcji. Na ryzyko rynku akcji sktadaja sie:
ryzyko systematyczne catego rynku akcji, ryzyko branzowe
i ryzyko specyficzne konkretnego emitenta. Ryzyko
systematyczne jest uzaleznione w duzym stopniu od sytuacji
makroekonomicznej. Wptyw na nie majg m.in. dynamika
wzrostu gospodarczego, poziom deficytu budzetowego
i handlowego, wielko$¢ popytu konsumpcyjnego
iinwestycyjnego, wysokos¢ stdp procentowych i kurséw
walutowych, poziom inflacji, ceny surowcéw i zmiany cen
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akcji na rynkach zagranicznych. Pogarszajaca sie sytuacja
makroekonomiczna negatywnie wptywa na ceny akgji.
Ryzyko branzowe polega na tym, ze akcje spétek, w ktore
inwestuje Subfundusz sa poddane ryzyku branzy, w ktorej
dziataja. W szczegd6lnosci dotyczy to ryzyk: wzrostu
konkurencji, spadku popytu na produkty sprzedawane
przez podmioty z branzy i zmian technologicznych.

Ryzyko specyficzne zwigzane jest z inwestowaniem

w akcje poszczeg6lnych emitentdw. Wptyw na nie maja
m.in. wyniki finansowe emitenta, polityka dywidendowa,
poziom tadu korporacyjnego, jakos¢ pracy zarzadu, decyzje
o0 zmianie strategii lub modelu biznesowego spétki,
konflikty w akcjonariacie, poziom zadtuzenia, zdarzenia
losowe dotyczace konkretnej spétki. Subfundusz poprzez
dywersyfikacje dazy do ograniczenia ryzyka specyficznego
poszczegdlnych spétek. W akcje jednej spotki Subfundusz
inwestuje nie wiecej niz 10% aktywow.

Ryzyko stopy procentowej obejmuje ryzyko spadku Wartosci
Aktywoéw Netto Subfunduszu spowodowane zmiang
rynkowych stép procentowych. Zaleznos$¢ cen instrumentéw
dtuznych od rynkowych stép procentowych jest odwrotna
tzn. wraz ze wzrostem rynkowych stép procentowych

ceny instrumentéw dtuznych spadaja, a wraz ze spadkiem
rynkowych stép procentowych ceny instrumentéw
dtuznych rosna. Ryzyko stopy procentowej zalezy od czasu
do wykupu instrumentu, rodzaju oprocentowania, jego
stopy odsetkowej i stopy dochodowosci. Im dtuzszy czas

do wykupu instrumentu, tym wyzsze jest ryzyko stopy
procentowej. Ryzyko stopy procentowej jest takze wigksze
dla instrumentéw o statym oprocentowaniu. Ponadto, im
nizsza stopa odsetkowa i stopa dochodowosci instrumentu,
tym wyzsze jest ryzyko stopy procentowej. Zrédtami ryzyka
stopy procentowej s3 m.in. wzrost inflacji (biezacej lub
prognozowanej), wysokie tempo rozwoju gospodarczego
generujace ryzyko wzrostu cen (inflacji), spadek stopy
oszczednosSci w gospodarce, negatywna ocena przez
inwestordw przysztej sytuacji fiskalnej kraju, wzrost stop
procentowych w innych krajach.

b) ryzyko kredytowe

Gtownymi elementami ryzyka kredytowego sa ryzyko
niedotrzymania warunkéw, ryzyko obnizenia oceny
kredytowej i ryzyko rozpietosci kredytowej (tzw.

spread'u kredytowego).

Ryzyko niedotrzymania warunkéw, nazywane rowniez
ryzykiem niewyptacalnosci, obejmuje ryzyko spadku
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane
niedotrzymaniem warunkdéw kontraktéw finansowych przez
emitentow instrumentéw dtuznych. Ryzyko niewyptacalnosci
polega na niesptaceniu przez emitenta w terminie naleznej
kwoty z tytutu wyemitowanych instrumentdéw dtuznych.
Ryzyko obnizenia oceny kredytowej obejmuje ryzyko spadku
Wartosci Aktywdow Netto Subfunduszu spowodowane
obnizeniem ocen kredytowych (ratingdéw) emitentow

lub poszczegdlnych emisji dokonywanych przez
wyspecjalizowane instytucje (agencje) ratingowe.

Ryzyko rozpietosci kredytowej to ryzyko spadku wartosci
aktywoéw netto funduszu inwestycyjnego spowodowane
zmianami rozpietosci kredytowej dla danej emis;ji, czyli
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réznicy miedzy rentownoscig danego instrumentu dtuznego
a rentownoscia instrumentéw dtuznych emitowanych

przez panstwo. Rozpietos¢ ta (spread kredytowy) rosnie

w przypadku gorszej oceny zdolnos$ci kredytowych emitenta
przez uczestnikdw rynku wtdérnego powodujac spadek
wartosci danego dtuznego papieru wartosciowego. Ocena ta
moze, cho¢ nie musi, mie¢ zwigzek ze zmiang obnizenia oceny
kredytowej przez instytucje ratingowa.

Subfundusz dazy do ograniczenia ryzyka kredytowego
poprzez inwestowanie czesci dtuznej portfela gtdwnie

w instrumenty dtuzne emitowane lub gwarantowane

przez Skarb Panstwa. Inwestycje w papiery komercyjne

oraz obligacje municypalne i korporacyjne wigzg sie

z wyzszym poziomem ryzyka kredytowego, uzaleznionym od
wiarygodnosci kredytowej emitenta.

Inwestycje w tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica lub

w jednostki uczestnictwa innych funduszy obcigzone s3
ryzykiem pochodzacym od ryzyka lokat takiego funduszu.

W przypadku inwestycji w lokaty bankowe ryzyko kredytowe
Funduszu zwigzane jest z ryzykiem kredytowym banku.

c) ryzyko rozliczenia

Ryzyko rozliczenia wystepuje w przypadku rozliczania
transakcji zakupu lub sprzedazy instrumentdw finansowych,
ktdre nie s3 gwarantowane przez izby rozliczeniowe.

Jest ono zwigzane z mozliwoscia wystapienia opdznien

w rozliczeniach transakcji lub nawet wycofania sie drugiej
strony z zawartej z Subfunduszem transakcji. Subfundusz
minimalizuje to ryzyko analizujgc partneréw potencjalnych
transakcji oraz stosowane przez nich standardy dziatania

na rynku finansowym. Dzieki temu ryzyko ponoszone przez
uczestnikéw Subfunduszu mozna okresli¢ jako niskie.

d) ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci wiaze sig z brakiem mozliwosci
przeprowadzenia transakcji, przy zachowaniu aktualnej
ceny rynkowej. Ryzyko to wystepuje najczesciej przy prébie
sprzedazy znacznej ilosci posiadanych aktywow, szczegélnie
jesli ptynnos¢ obrotu danym instrumentem nie jest wysoka.
Nastepuje wowczas naruszenie struktury popytu i podazy
prowadzace do istotnej zmiany ceny rynkowej.

e) ryzyko walutowe

Ryzyko kursu walutowego okresla sie jako ryzyko zmiany
Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu spowodowane zmiang
kursu waluty polskiej w stosunku do walut obcych. Wzrost
wartos$ci walut obcych, w ktdrych notowane sg aktywa
znajdujace sie w portfelu Subfunduszu, powoduje wzrost
wartosci tych aktywdw wyrazony w PLN. Spadek wartosci
walut obcych, w ktérych notowane sg aktywa znajdujace

sie w portfelu Subfunduszu, powoduje spadek wartosci

tych aktywéw w PLN. Uczestnicy uzywajacy waluty polskiej
jako waluty odniesienia akceptujg niski poziom ryzyka
walutowego.

f) ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow
Aktywa Subfunduszu przechowywane s3 na rachunkach
prowadzonych przez Depozytariusza i Subdepozytariuszy
(podmioty, ktére na podstawie umowy z Depozytariuszem
przechowuja czes$¢ aktywow Funduszu). Instrumenty
finansowe stanowig wtasno$¢ Subfunduszu i nie wchodza
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do masy upadtosci w przypadku ogtoszenia upadtosci
Depozytariusza i/lub Subdepozytariuszy.
g) ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkow
Subfundusz inwestuje do 91% wartosci Aktywéw Netto
w jednostki uczestnictwa Goldman Sachs Subfunduszu
Obligacji wyodrebnionego w ramach Goldman Sachs Parasol
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, ktory inwestuje
swoje aktywa w dtuzne papiery wartos$ciowe i instrumenty
rynku pienieznego, gtéwnie emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski. Ponadto powyzej 20%, ale nie wiecej niz 50% wartosci
Aktywoéw Subfunduszu, moze by¢ inwestowane w jednostki
uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwa nastepujacych
funduszy inwestycyjnych, funduszy zagranicznych lub
instytucji wspélnego inwestowania z siedzibg za granica:
Goldman Sachs Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Goldman Sachs Subfunduszu Akcji; Goldman Sachs
Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Goldman
Sachs Subfunduszu Konserwatywnego; Goldman Sachs
Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Goldman
Sachs Subfunduszu Srednich i Matych Spétek; Goldman
Sachs Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Goldman Sachs Subfundusz Krétkoterminowego Obligacji;
subfunduszu Goldman Sachs Emerging Markets Equity
Income wyodrebnionego w ramach Goldman Sachs Funds IlI
otwartego funduszu inwestycyjnego o zmiennym kapitale
(SICAV).
h) ryzyko operacyjne
Ryzyko operacyjne obejmuje ryzyko straty wynikajgcej
z btednych procedur wewnetrznych, niestosowania sie do
procedur, dziatania systeméw badz pracownikéw lub tez
wynikajacej ze zdarzen zewnetrznych. Cztery podstawowe
zrédta ryzyka operacyjnego to ludzie, systemy, zdarzenia
zewnetrzne oraz procesy.
i) ryzyko zwigzane z inwestycjami zagranicznymi
Ryzyko inwestycji zagranicznych zwigzane moze by¢
z nizszym relatywnym poziomem wiedzy i doswiadczenia
Zarzadzajacych Subfunduszem, niz w przypadku inwestycji na
polskim rynku finansowym. Ryzyko to moze sie jednak takze
objawiac istnieniem odmiennych regulacji biznesowych,
prawnych lub podatkowych. W przypadku inwestycji
zagranicznych Subfunduszu ryzyko to jest ograniczone dzieki
inwestowaniu w tytuty uczestnictwa wskazanego funduszu
zagranicznego zarzadzanego przez Goldman Sachs Asset
Management B.V. - wyspecjalizowana firme zarzadzajaca
posiadajaca odpowiednie doswiadczenie, srodki techniczne
oraz zasoby ludzkie niezbedne przy globalnych inwestycjach
na zagranicznych rynkach finansowych.
j) ryzyko zwigzane z inwestycjami na rynkach
wschodzacych
Inwestowanie w aktywa z rynkéw wschodzacych wigze
sie z wiekszym ryzykiem (w szczegélnosci prawnym,
ekonomicznym i politycznym) niz inwestycje w aktywa
z rynkow krajow rozwinietych. Kursy walut oraz ceny
papieréw wartosciowych lub innych aktywdow na rynkach
wschodzacych moga cechowad sie duza zmiennoscia. Zmiany
tych cen s3 powodowane zmianami stép procentowych,
zmianami réwnowagi popytu i podazy, prowadzona polityka
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handlowg, podatkowa lub monetarng, jak i zdarzeniami
politycznymi i gospodarczymi o randze miedzynarodowe;j.
Ponadto rynki w krajach wschodzacych czesto charakteryzuja
sie obnizong ptynnoscia (relatywnie nizszymi obrotami na
lokalnych rynkach papieréw wartosciowych).
k) ryzyko zwigzane z zawieraniem umow, ktérych
przedmiotem s3 Instrumenty Pochodne
Ryzyko zawierania umow majacych za przedmiot Instrumenty
Pochodne obejmuje: ryzyko niewtasciwego zabezpieczenia
pozycji (w przypadku, gdy Subfundusz zastosuje
niewtasciwy instrument zabezpieczajacy lub niewtasciwie
go uzyje; w takiej sytuacji zastosowana przez Subfundusz
strategia moze przyniesc straty); ryzyko wyceny (ryzyko
zastosowania przez Subfundusz btednych modeli wyceny
instrumentdéw finansowych lub uzycia btednych danych
wejsciowych, co moze spowodowac wykazanie wyceny
instrumentéw finansowych w portfelu Subfunduszu nie
odzwierciedlajacej ich wartosci rynkowej; skutkowatoby to
przej$ciowym zanizeniem lub zawyzeniem wartosci Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu); ryzyko niedopasowania pozycji
zabezpieczanej i zabezpieczajacej (z powodu btednej oceny
zaleznosci pomiedzy pozycjg zabezpieczang a instrumentem
zabezpieczajgcym, w szczegd6lnosci wynikajaca ze zmiany
wielkosci pozycji zabezpieczanej); ryzyko braku ptynnosci
koniecznej do zawarcia transakcji jednoczes$nie na pozycjach
zabezpieczanych i zabezpieczajacych. Zawarcie umowy
majacej za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne wigze sie dodatkowo z ryzykiem kontrahenta
(kontrahent moze nie by¢ zdolny do terminowego wywigzania
sie w petni z warunkéw zawartej umowy majacej za przedmiot
Instrument Pochodny).
1) ryzyka dla zrownowazonego rozwoju
Ryzyka dla zrdownowazonego rozwoju moga stanowic
ryzyko samo w sobie lub mie¢ wptyw na inne rodzaje ryzyk
portfela oraz na ogélne ryzyko, takie jak ryzyko rynkowe,
ryzyko ptynnosci, ryzyko kredytowe lub ryzyko operacyjne.
Ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju moga mie¢ negatywny
wptyw na stope zwrotu Subfunduszu. Ocena ryzyk dla
zréwnowazonego rozwoju, ktére sa zdefiniowane w art.
2 pkt 22 SFDR jako sytuacje lub warunki Srodowiskowe,
spoteczne lub zwigzane z zarzadzaniem, jest wtaczona
w proces podejmowania decyzji inwestycyjnych poprzez
stosowanie w subfunduszach spetniajacych wymogi art. 8
i9 SFDR kryteriow odpowiedzialnego inwestowania, oraz,
tam gdzie ma to zastosowanie, integracje odpowiednich
czynnikdw srodowiskowych, spotecznych oraz zwigzanych
z zarzadzaniem (E - srodowiskowych, S - spotecznych, G -
zwigzanych z zarzadzaniem, dalej ,,ESG).Proces oceny ryzyka
jest przeprowadzany w ramach procesu analizy inwestycyjnej
poprzez ocene czynnikéw Srodowiskowych, spotecznych
i zwigzanych z zarzadzaniem (wtasciwych dla strategii
inwestycyjnej
Ocena ryzyk dla zrdwnowazonego rozwoju przeprowadzana
jest przy wykorzystaniu danych wewnetrznych oraz danych
pozyskanych od zewnetrznych dostawcdw, z ktérych czesc
specjalizuje sie w danych odnoszacych sie do ESG.
Dla inwestycji, w przypadku ktérych istniejg zachowania lub
czynnosci, ktére nie sg zgodne z przyjetymi dla Subfunduszu
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kryteriami odpowiedzialnego inwestowania, podejmowana

jest decyzja o uwzglednianiu danego emitenta lub

wykluczeniu go z dopuszczalnego obszaru zainteresowania

Subfunduszu.

Ze wzgledu na wybdr stosowania kryteriéw

odpowiedzialnego inwestowania zgodnie z przyjetymi dla

Subfunduszu kryteriami, portfel Subfunduszu moze réznic sie

od sktadu indeksu, jezeli ma on zastosowanie.

Aktywne korzystanie z praw wtascicielskich jest czescia

procesu inwestycyjnego Subfunduszu i odgrywa istotna

role w minimalizowaniu i zarzgdzaniu ryzykiem dla
zréwnowazonego rozwoju, jak rdwniez zwigkszeniu
dtugoterminowej ekonomicznej i spotecznej wartosci
emitenta w czasie.

m) ryzyka zwigzane z mozliwoscig inwestowania do
20% aktywéw Subfunduszu w jednostki lub tytuty
uczestnictwa jednego subfunduszu wyodrebnionego
w funduszu inwestycyjnym otwartym, funduszu
zagranicznym lub instytucji wspélnego inwestowania

Ryzyka wynikajace z mozliwosci inwestowania do 20%

aktywoéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa lub tytuty

uczestnictwa jednego subfunduszu wyodrebnionego

w ramach funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu

zagranicznego lub instytucji wspélnego inwestowania

dotycza braku osobowosci prawnej subfunduszy, utrudnien

w mozliwo$ci adresowania i rozwigzywania konfliktu

intereséw miedzy poszczeg6lnymi subfunduszami, ryzyka

zmiany polityki inwestycyjnej takiego subfunduszu, jego
potaczenia, przeksztatcenia lub likwidacji.

3.1.4.2 opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem
w Subfunduszu, w tym w szczegdlnosci ryzyka:
a) nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem
czynnikéw majacych wptyw na poziom ryzyka
zwigzanego z inwestycja
Ryzyko to polega na niemoznosci przewidzenia przysztych
zmian cen instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad
portfela Subfunduszu i w konsekwencji niemoznosci
przewidzenia zmian Wartos$ci Aktywow Netto Subfunduszu
przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa. Stopa zwrotu
z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa jest zalezna
zaréwno od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia
Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika, wielkosci
poniesionej optaty za zbycie Jednostek Uczestnictwa,
a takze od ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia
Jednostek Uczestnictwa i wielko$ci ewentualnej optaty
poniesionej z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Nalezy réwniez wzigé pod uwage, ze w przypadku uzyskania
dodatniej stopy zwrotu Uczestnik bedzie zobowigzany do
zaptaty podatku dochodowego, co obnizy uzyskang przez
Uczestnika wielko$¢ stopy zwrotu. Zadna z zawartych przez
Subfundusz uméw nie niesie za soba ryzyk innych niz ryzyka
inwestycyjne opisane w niniejszym Prospekcie. Subfundusz
nie zawierat transakcji na warunkach szczegdlnych, ktore
powodowatyby wzrost ryzyka dla Uczestnikdw. Fundusz nie
udziela gwarancji innym podmiotom.
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b) wystapienia szczegdlnych okolicznosci, na wystapienie
ktérych uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma
ograniczony wptyw:

- otwarcie likwidacji Funduszu

Fundusz moze zostac rozwigzany. Rozwiagzanie Funduszu

nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem

rozpoczecia likwidacji Fundusz nie moze zbywad, a takze
odkupywac Jednostek Uczestnictwa. Likwidacja Funduszu
polega na zbyciu jego aktywdw, $ciggnieciu naleznosci

Funduszu, zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu

Jednostek Uczestnictwa przez wyptate uzyskanych srodkéw

pienieznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby

posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa. Zbywanie
aktywoéw Funduszu powinno by¢ dokonywane z nalezytym
uwzglednieniem intereséw Uczestnikéw Funduszu. Uczestnik
nie ma wptywu na wystapienie przestanek likwidacji

Funduszu. Istnieje ryzyko, ze $rodki pieniezne wyptacane

Uczestnikom beda nizsze niz mozliwe do otrzymania

w przypadku, gdyby Fundusz nie zostat postawiony w stan

likwidacji.

W trakcie trwania Funduszu, Fundusz moze dokona¢ likwidacji

Subfunduszu. Subfundusz moze zostac zlikwidowany

w przypadku podjecia przez Towarzystwo decyzji o jego

likwidacji. W przypadku rozwigzania Funduszu likwidacji

podlegajg wszystkie Subfundusze. Uczestnik nie ma wptywu
na wystapienie przestanek likwidacji Subfunduszu. Istnieje
ryzyko, ze srodki pieniezne wyptacane Uczestnikom beda
nizsze niz mozliwe do otrzymania w przypadku, gdyby

Subfundusz nie zostat postawiony w stan likwidacji.

- przejecie zarzadzania Funduszem przez inne
towarzystwo funduszy inwestycyjnych

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym

towarzystwem funduszy inwestycyjnych oraz po wyrazeniu

zgody przez Zgromadzenie Uczestnikdw i uzyskaniu
zezwolenia Komisji, towarzystwo to moze przejac zarzadzanie

Funduszem. Przejecie zarzadzania wymaga zmiany Statutu

Funduszu w czesci wskazujacej firme, siedzibe i adres

zarzadzajacego nim towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

Towarzystwo przejmujace zarzadzanie wstepuje w prawa

i obowiazki towarzystwa bedacego dotychczas organem

Funduszu, z chwila wejscia w zycie tych zmian w statucie.

- przejecie zarzadzania Funduszem przez zarzadzajgcego
z UE

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo

z zarzadzajacym z UE prowadzacym dziatalnos$¢ na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej, oraz po wyrazeniu zgody przez

Zgromadzenie Uczestnikéw i uzyskaniu zewolenia Komisji,

zarzadzajacy z UE moze przejac zarzadzanie Funduszem

i prowadzenie jego spraw. Przejecie zarzgdzania wymaga

zmiany Statutu Funduszu w czesci wskazujacej firme,

siedzibe i adres zarzadzajgcego z UE. Zarzadzajacy z UE
przejmujacy zarzadzanie i prowadzenie spraw Funduszu
wstepuje w prawa i obowigzki wynikajgce z umowy

o przekazanie zarzadzajgcemu z UE zarzadzania Funduszem

i prowadzenia jego spraw, z dniem wejscia w zycie tych zmian

Statutu. W zwigzku z przejeciem zarzadzania Funduszem

i prowadzenia jego spraw Uczestnicy majg prawo w okresie

od dnia ogtoszenia zmiany Statutu Funduszu, do dnia jej

Strona 40



Goldman
Sachs

Asset
Management

wejscia w zycie, zazadac odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Funduszu bez ponoszenia optat manipulacyjnych.
- zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego
Fundusz
Fundusz lub Depozytariusz moga rozwigza¢ umowe
o prowadzenie rejestru aktywéw funduszu, za
wypowiedzeniem, w terminie nie krotszym niz 6 miesiecy.
Zmiana depozytariusza wymaga jednakze zgody Komisji.
Jezeli Depozytariusz nie wykonuje obowigzkéw okreslonych
w umowie o prowadzenie rejestru aktywdw funduszu albo
wykonuje je nienalezycie: Fundusz wypowiada umowe
i niezwtocznie zawiadamia o tym Komisje; Komisja moze
nakaza¢ Funduszowi zmiane Depozytariusza. W tych
przypadkach wypowiedzenie moze nastapi¢ w terminie
krétszym niz 6 miesiecy. W przypadku otwarcia likwidacji lub
ogtoszenia upadtosci Depozytariusza, Fundusz niezwtocznie
dokonuje zmiany depozytariusza, bez stosowania
szeSciomiesiecznego terminu wypowiedzenia. Zmiana
depozytariusza jest dokonywana w sposéb zapewniajacy
nieprzerwane wykonywanie obowigzkdw depozytariusza.
Towarzystwo moze w kazdym czasie dokonaé zmiany
podmiotdw obstugujacych Fundusz, w szczegbélnosci Agenta
Transferowego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje
Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmiotu
obstugujgcego Fundusz.
- potaczenie Funduszu z innym funduszem
inwestycyjnym
Na warunkach okreslonych w Ustawie, zaréwno Fundusz jak
i poszczegdlne Subfundusze moga by¢ potaczone z innymi
funduszami inwestycyjnymi i subfunduszami. Uczestnik
nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o potaczeniu
wewnetrznym oraz potaczeniu krajowym.
- przeksztatcenie Funduszu w fundusz inwestycyjny
otwarty
Towarzystwo moze w kazdym czasie dokonac przeksztatcenia
Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty przez zmiane
Statutu Funduszu. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje
Towarzystwa o przeksztatceniu Funduszu w fundusz
inwestycyjny otwarty.
- zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Towarzystwo moze w kazdym czasie dokonac zmiany
Statutu Funduszu w czesci dotyczacej polityki inwestycyjnej
prowadzonej przez Subfundusz. Zmiana Statutu wymaga
ogtoszenia o dokonanych zmianach oraz uptywu terminu
trzech miesiecy od dnia ogtoszenia o zmianach. Uczestnik
nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie polityki
inwestycyjnej Funduszu.
c) niewyptacalnosci gwaranta
Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym.
d) inflacji
Ryzyko inflacji jest ryzykiem spadku sity nabywczej srodkéw
pienieznych powierzonych Funduszowi. Istnienie inflacji
powoduje, ze realna stopa zwrotu (z uwzglednieniem inflacji)
moze by¢ istotnie nizsza od nominalnej stopy zwrotu (bez
uwzglednienia inflacji).
e) zwigzanego z regulacjami prawnymi dotyczacymi
Funduszu, w szczeg6lnosci w zakresie prawa
podatkowego
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Zmiany regulacji prawnych dotyczacych dziatalnosci
Funduszu moga mie¢ wptyw na przedstawione w niniejszym
Prospekcie prawa i obowigzki Uczestnikéw Funduszu.

Na dzien sporzadzenia Prospektu, Fundusz jest zgodnie

z prawem polskim podmiotowo zwolniony z podatku
dochodowego od 0s6b prawnych. Nie mozna wykluczy¢
jednak opodatkowania dochodéw Funduszu w przysztosci.
Ewentualne wprowadzenie opodatkowania dochodéw
Funduszu spowoduje obnizenie osigganych przez
Uczestnikéw Funduszu stép zwrotu z inwestycji w jego
jednostki uczestnictwa.

Fundusz moze réwniez podlegac obowigzkom podatkowym
w zwigzku z lokowaniem aktywdw poza terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej. Takie lokaty Funduszu moga
podlegac¢ opodatkowaniu wynikajacemu z przepiséw prawa
panstwa siedziby rynku zorganizowanego lub siedziby
emitenta papieréw wartosciowych lub instrumentéw

rynku pienieznego, w ktdre inwestuje. Istnieje ryzyko
niedostosowania dziatalnosci Funduszu do zmian przepisow
prawa podatkowego w panstwie obcym oraz ryzyko wyktadni
przepisdéw podatkowych panstwa obcego przez organy
podatkowe w odniesieniu do Funduszu.

3.1.5 Wskazanie metody pomiaru ekspozycji AFI
Subfundusz stosuje dZwignie finansowg, ktéra wyraza

sie jako stosunek miedzy ekspozycja AFI Subfunduszu

a wartoscia netto jego aktywow. Ekspozycja AFI Subfunduszu
obliczana jest zgodnie z metoda brutto okreslona w art. 7
oraz zgodnie z metoda zaangazowania okreslong w art. 8
Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) Nr 231/2013

z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu
do zwolnien, ogdlnych warunkdw dotyczacych prowadzenia
dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej,
przejrzystosci i nadzoru. Subfundusz stosuje dzwignie
finansowa w przypadku inwestycji w instrumenty pochodne,
w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na
zasadach okreslonych w Statucie. Maksymalny poziom
dzwigni finansowej nie moze przekroczy¢ 200% Wartos¢
Aktywow Netto Subfunduszu.

3.1.6 Okreslenie profilu inwestora Subfunduszu
Zastrzezenie:

Aktualizowany na biezaco ogdlny wskaznik ryzyka (SRI)
Subfunduszu, w tym klasa ryzyka Subfunduszu, a takze
zalecany okres utrzymywania znajduja sie w Kluczowych
Informacjach. Aktualna klasa ryzyka Subfunduszu oraz
zalecany okres utrzymywania okreslone w Kluczowych
Informacjach moga sie réznic od informacji zamieszczonych
ponizej.

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestordw, ktérzy
planujg inwestowanie przez okres uptywajacy w Dacie
Docelowej okreslonej dla Subfunduszu na 2045 rok,
oczekuja zyskéw wyzszych niz w przypadku depozytow
bankowych oraz akceptujg Srednio niska klase ryzyka
Subfunduszu zwigzang z inwestycjami w akcje lub

jednostki uczestnictwa funduszu inwestycyjnego lub tytuty
uczestnictwa funduszu zagranicznego inwestujacych w akcje
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w poczatkowym okresie funkcjonowania Subfunduszu, tzn.
licza sie z mozliwoscig silnych wahan wartosci ich inwestycji,
szczeg6lnie w krétkim okresie, wtacznie z mozliwoscia
utraty czesci zainwestowanych $rodkdow, zas w pdzniejszym
okresie funkcjonowania Subfunduszu oczekuja zyskdw
poréwnywalnych do zyskéw z depozytéw bankowych

oraz akceptuja ryzyko zwigzane z inwestowaniem w akcje
ograniczonej czesci Aktywdw Subfunduszu i akceptuja
umiarkowane ryzyko zwigzane z inwestycjami wiekszosci
Aktywow Subfunduszu w dtuzne instrumenty finansowe
lub jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
inwestujacych w dtuzne papieréw wartosciowych lub
instrumentéw rynku pienieznego.

3.1.7 Informacje o wysokosci optat i prowizji
zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu,
sposobie ich naliczania i pobierania oraz

o kosztach obcigzajacych Subfundusz

3.1.7.1 wskazanie przepiséw Statutu okreslajacych
rodzaje, maksymalng wysokos$¢, sposdb kalkulacji

i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz,

w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa
oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze nastapic
pokrycie poszczegdlnych rodzajéw kosztow

Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposéb kalkulacji i naliczania
kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktdrych najwczesniej moze
nastapi¢ pokrycie poszczegélnych rodzajow kosztow
okreslone sg w tresci § 11 Rozdziatu | Czesci Il Statutu.

3.1.7.2 wskazanie wartosci Wsp6tczynnika Kosztow
Catkowitych, zwanego dalej ,Wskaznikiem WKC",
wraz z informacja, ze odzwierciedla on udziat
kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnosciag
inwestycyjng Subfunduszu w $redniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok, a takze
wskazanie kategorii kosztéw Subfunduszu
niewtgczonych do wskaznika WKC, w tym optat
transakcyjnych

Wskaznik WKC dla Goldman Sachs Subfunduszu Perspektywa
2045 za rok 2024 wynosit:

- 2,16% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

- 1,63% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E,

- 0,83% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F,

- 1,61% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K,

- 0,73% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S,

- 1,03% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T,

- 0,83% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii W.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych
bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu

w Sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu za dany rok.
Nastepujace koszty nie sg wtgczone do Wskaznika WKC:
koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie,
podatki zwigzane z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw
portfela, odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub
kredytéw, Swiadczenia wynikajace z realizacji umoéw, ktérych
przedmiotem s3 instrumenty pochodne, optaty zwigzane
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z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa i inne
optaty ponoszone bezposrednio przez Uczestnika oraz
warto$¢ ustug dodatkowych.

3.1.7.3 wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu

zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa

oraz innych optat uiszczanych bezposrednio przez

Uczestnika

- Ztytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa pobierana jest
Optata Dystrybucyjna w wysokosci nie wyzszej niz:

- 3% wptaty dokonanej przez nabywce - dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A;

- Stawka Optaty Dystrybucyjnej pobieranej w zwigzku ze
zbywaniem:

- Jednostek Uczestnictwa kategorii A - okreslona jest
w Tabeli Optat i moze by¢ okreslona indywidualnie
dla danego Dystrybutora, z uwzglednieniem
zbywania Jednostek Uczestnictwa bezposrednio
przez Subfundusz. Tabela Optat jest udostepniana
Uczestnikom w Punktach Obstugi Funduszu oraz na
stronie www.gstfi.pl.

- Wysoko$¢ Optaty Dystrybucyjnej za nabycie Jednostek
Uczestnictwa w Funduszu docelowym albo Subfunduszu
docelowym w ramach konwersji albo zamiany jest
pomniejszana o wysoko$¢ Optaty Dystrybucyjnej
wczesniej uiszczonej przy nabyciu konwertowanych
albo zamienianych Jednostek Uczestnictwa w Funduszu
zrédtowym albo Subfunduszu zrédtowym. Uczestnik
zwolniony jest z Optaty Dystrybucyjnej, gdy Optata
Dystrybucyjna w Funduszu zrédtowym albo Subfunduszu
Zrédtowym jest wyzsza od Optaty Dystrybucyjnej
w Funduszu docelowym albo Subfunduszu docelowym.
W przypadku gdy nabycie Jednostek Uczestnictwa
w Funduszu zrédtowym albo Subfunduszu zrédtowym
nastagpito na podstawie konwersji albo zamiany, przy
ustalaniu wysokosci Optaty Dystrybucyjnej w Funduszu
docelowym albo Subfunduszu docelowym uwzgledniane
sg rowniez Optaty Dystrybucyjne pobrane od Uczestnika
w zwiazku ze zbyciem i wczesniejszymi konwersjami
albo zamianami tych Jednostek Uczestnictwa. Optata
Dystrybucyjna ustalona zgodnie z zasadami okreslonymi
w zdaniach poprzednich naliczana jest od $Srodkéw
pienieznych przeznaczonych na nabycie Jednostek
Uczestnictwa w Funduszu docelowym albo Subfunduszu
docelowym.

- Ponizsze kategorie 0s6b moga by¢, zwolnione
z Optaty Dystrybucyjnej lub skorzystac z obnizenia tej
optaty: pracownicy Towarzystwa, pracownicy Agenta
Transferowego, pracownicy i agenci Dystrybutora,
pracownicy Depozytariusza, pracownicy akcjonariuszy
Towarzystwa, akcjonariusze Towarzystwa, w wyjgtkowych
sytuacjach osoby, ktérych reklamacje zostaty
uwzglednione przez Fundusz, okres$lone grupy oséb
w czasie kampanii promocyjnej, Uczestnicy, z ktorymi
Towarzystwo zawarto umowe okreslajaca dodatkowe
uprawnienie Uczestnika w postaci Premii Inwestycyjnej,
osoby bedgce Uczestnikami PPE lub PPI oraz grupy
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0s6b okreslone w porozumieniu z poszczegdlnymi
Dystrybutorami.

- Dystrybutorzy moga prowadzi¢ kampanie promocyjne
polegajace na zbywaniu Jednostek Uczestnictwa bez
pobierania Optaty Dystrybucyjnej lub z pobieraniem
tej optaty w wysokosci nizszej niz wynika z Tabeli Optat
badz Uméw Dodatkowych. O wprowadzeniu kampanii
promocyjnej oraz wysokosci Optaty Dystrybucyjnej
obowigzujacej w okresie akcji promocyjnej Towarzystwo
lub Dystrybutor ogtosza odpowiednio na stronie
internetowej www.gstfi.pl lub w sposéb przyjety
u Dystrybutora w zakresie komunikacji z klientami, lub
poinformujg osoby, do ktérych adresowana jest kampania
promocyjna, telefonicznie badz listownie.

3.1.7.4 wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia
wynagrodzenia za zarzadzanie, ktdérej wysokos$¢ jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej
w ujeciu procentowym w stosunku do Sredniej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu

Nie dotyczy - Towarzystwo nie pobiera optaty zmiennej
uzaleznionej od wynikéw Subfunduszu.

3.1.7.5 wskazanie maksymalnej wysokosSci wy-

nagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem,

a w przypadku, o ktérym mowa w art. 101 ust. 5

Ustawy, wskazanie rowniez maksymalnego

poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem

inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym

lub instytucjg wspdlnego inwestowania zarzagdzanymi
przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej

Towarzystwa, jezeli Subfundusz lokuje powyzej 50 %

swoich aktywdw w jednostki uczestnictwa, certyfikaty

inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa tych funduszy

Lub instytucji wspélnego inwestowania

Towarzystwo z tytutu administracji i zarzadzania

Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie Towarzystwa réwne

kwocie naliczonej od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,

nie wiekszej niz kwota stanowigca w skali roku réwnowartos¢
podanego procenta Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu:

1) 1,85% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A do korica 2024 roku,

2) 1,65% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A w okresie od
poczatku 2025 roku do korica 2029 roku,

3) 1,45% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu -dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A w okresie od
poczatku 2030 roku do korica 2034 roku,

4) 1,25% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A w okresie od
poczatku 2035 roku do korica 2039 roku,

5) 1,05% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A w okresie od
poczatku 2040 roku,

6) 1,50% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu -dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii E do korica 2024 roku,
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7) 1,40% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii E w okresie od
poczatku 2025 roku do korica 2029 roku,

8) 1,20% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu -dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii E w okresie od
poczatku 2030 roku do korca 2034 roku,

9) 1,10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu -dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii E w okresie od
poczatku 2035 roku do korica 2039 roku,

10) 1,00% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii E w okresie od
poczatku 2040 roku,

11) 0,75% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii F do korica 2024 roku,

12) 0,70% Wartosci Aktywdow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii F w okresie od
poczatku 2025 roku do korica 2029 roku,

13) 0,65% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii F w okresie od
poczatku 2030 roku do korica 2034 roku,

14) 0,60% Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii F w okresie od
poczatku 2035 roku do korica 2039 roku,

15) 0,55% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii F w okresie od
poczatku 2040 roku,

16) 1,30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii K do korica 2024 roku,

17) 1,00% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii K w okresie od
poczatku 2025 roku do korica 2039 roku,

18) skreslony

19) skreslony

20) 0,60% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii K w okresie od
poczatku 2040 roku,

21) 0,65% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii S do korica 2024 roku,

22) 0,60% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii S w okresie od
poczatku 2025 roku do korica 2029 roku,

23) 0,55% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii S w okresie od
poczatku 2030 roku do korica 2034 roku,

24) 0,50% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii S w okresie od
poczatku 2035 roku do korica 2039 roku,

25) 0,40% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii S w okresie od
poczatku 2040 roku,

25a) 0,60% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii W do korica 2024 roku,

25b) 0,56% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii W w okresie od
poczatku 2025 roku do korica 2029 roku,

25c¢) 0,54% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii W w okresie od
poczatku 2030 roku do korica 2034 roku,
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25d) 0,52% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii W w okresie od
poczatku 2035 roku do korica 2039 roku,

25e) 0,50% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii W w okresie od
poczatku 2040 roku.

26) 1,20% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii T do korica 2024 roku,

27) 1,10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii T w okresie od
poczatku 2025 roku do korica 2029 roku,

28) 1,00% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii T w okresie od
poczatku 2030 roku do korica 2034 roku,

29) 0,95% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii T w okresie od
poczatku 2035 roku do korica 2039 roku,

30) 0,80% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii T w okresie od
poczatku 2040 roku,

31) 1,65% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 do korica
2024 roku,

32) 1,45% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 w okresie od
poczatku 2025 roku do korica 2029 roku,

33) 1,25% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 w okresie od
poczatku 2030 roku do korica 2034 roku,

34) 1,05% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 w okresie od
poczatku 2035 roku do korica 2039 roku,

35) 0,85% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 w okresie od
poczatku 2040 roku,

36) 1,11% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii U do korica 2024 roku,

37) 0,99% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii U w okresie od
poczatku 2025 roku do korica 2029 roku,

38) 0,87% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii U w okresie od
poczatku 2030 roku do korica 2034 roku,

39) 0,76% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii U w okresie od
poczatku 2035 roku do korica 2039 roku,

40) 0,64% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii U w okresie od
poczatku 2040 roku do korica 2044 roku,

41) 0,45% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii U w okresie od
poczatku 2045 roku.

Goldman Sachs Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

z tytutu administracji i zarzgdzania Goldman Sachs

Subfunduszem Obligacji wyodrebnionym w ramach Goldman

Sachs Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego pobiera

na koniec kazdego miesigca wynagrodzenie rowne kwocie

naliczonej od Wartosci Aktywéw Netto subfunduszu
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przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa danej

kategorii w danym dniu, nie wiekszej niz kwota stanowigca

w skali roku réwnowartosc:

1) 1,13% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

1a) 0,88% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A1,

1b) 0,68% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A2,

2) 1% Wartosci Aktyw6w Netto Subfunduszu -dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii E,

3) 0,70% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii F,

4) 1,13% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategoriil,

5) 0,70% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii K,

6) 0,88% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu -dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii P,

7) 0,60% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii S,

8) 0,8% Wartosci Aktywdow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii T,

9) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii W - 0,52%,

10) 0,68% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii U.

3.1.7.6 wskazanie istniejgcych umow lub porozumien,
na podstawie ktdrych koszty dziatalnosci Subfunduszu
bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy
Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym
wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu
tych ustug na wysokos$¢ prowizji pobieranych przez
podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na
wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem

Nie istnieja umowy lub porozumienia, na podstawie ktérych
koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio
bytyby rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub
inny podmiot.

3.1.8 Podstawowe dane finansowe Subfunduszu
w ujeciu historycznym

3.1.8.1 Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu

na koniec ostatniego roku obrotowego zgodna

z wartoscig zaprezentowang w zbadanym przez
biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym
Funduszu, odrebnie dla kazdej kategorii Jednostek
Uczestnictwa
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2024-12-31 677 573 tys. zt
300000 -
258 989

250 000 -

200 000 -

158 311
150 000
114 045

100 000 -

50 000 -

0 -

3.1.8.2 Wartos¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie
3,51 10 lat; $rednig stope zwrotu dla danego okresu
oblicza sie, dzielac stope obliczong na podstawie
Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu na jednostke
uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego
i na koniec roku obrotowego poprzedzajgcego okres,
dla ktérego jest dokonywane obliczenie, przez 3,5
albo 10 L.
9,00% E 3
8,00% ~
7,00%
6,00%
5,00%
4,00%
3,00%
2,00%
1,00%
0,00%

3 lata 5 lat 10 lat
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3.1.8.3 jezeli Subfundusz stosuje wzorzec stuzacy
do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajacy
zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu,
zwany dalej ,wzorcem" (benchmark) — wskazanie tego
wzorca, a takze informacji o dokonanych zmianach
wzorca, jezeli miaty miejsce

Subfundusz nie okreslit wzorca stuzgcego do oceny
efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa,
odzwierciedlajgcego zachowanie sie zmiennych rynkowych.

3.1.8.4 informacja o $rednich stopach zwrotu z wzorca
przyjetego przez Subfundusz, odpowiednio dla
okresdw, o ktérych mowa w pkt 3.1.8.2

Nie dotyczy

3.1.8.5 zastrzezenie

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa
zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od
wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia

i odkupienia przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych
przez Fundusz optat manipulacyjnych oraz ze wyniki
historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych wynikow
w przysztosci.
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Rozdziat Ill.2
Goldman Sachs Subfundusz Perspektywa
2040

3.2.1 Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa
réznych kategorii zbywanych przez Fundusz

W ramach Subfunduszu zbywane sa rézne kategorie
Jednostek Uczestnictwa. Na dzier sporzadzenia niniejszego
Prospektu, w ramach Subfunduszu zbywane sg Jednostki
Uczestnictwa kategorii A, AL, E, F, K, S, T, UiW.

3.2.2 skreslony

3.2.3 Zwiezty opis polityki inwestycyjnej
Subfunduszu

3.2.3.1 wskazanie gtéwnych kategorii lokat
Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych
specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Subfundusz lokuje
swoje aktywa gtéwnie w lokaty inne niz papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego -
wyrazne wskazanie tej cechy

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez
inwestowanie tacznie do 100% Aktywdw Subfunduszu

w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych
otwartych, w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych
lub instytucji wspdlnego inwestowania z siedziba za granica
(Fundusze Zrédtowe).

Fundusz bedzie mdgt lokowad Aktywa Subfunduszu réwniez
bezposrednio w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego w przypadku, gdy ze wzgledu na ograniczenia
inwestycyjne zwigzane z koncentracjg inwestycji w jednostki
uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa Funduszy Zrédtowych
nie bedzie juz mozliwe inwestowanie w tego typu
instrumenty lub zapewni to efektywniejszg realizacje celu
inwestycyjnego Subfunduszu.

Fundusz dokonujac lokat Aktywéw Subfunduszu bedzie
stosowat nastepujace zasady dywersyfikacji lokat: dtuzne
papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego,
spetniajace warunki okreslone w § 9 ust. 4 pkt 1) lub 2)
Czesci | Statutu, w tym w szczegdblnosci krétkoterminowe
papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski - do 100% wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu;
akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne,
kwity depozytowe i obligacje zamienne, spetniajgce warunki
okreslone w § 9 ust. 4 pkt 1) lub 2) Czesci | Statutu - do
30% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu; jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji
wspolnego inwestowania z siedzibg za granica, o ktérych
mowa w § 9 ust. 5 Czesci | Statutu w zwigzku z § 4 ust. 1)

i 3) Rozdziatu Il Czesci Il Statutu - do 100% wartosci
Aktywow Subfunduszu; jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania

z siedzibg za granica, ktérych polityka inwestycyjna
przewiduje lokowanie aktywdw gtdwnie w akcje (fundusze
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o charakterze udziatowym) - od 0% do 70% wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu, z zastrzezeniem Alokacji
Aktywow okreslonej ponizej; jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych lub instytucji wspdélnego inwestowania

z siedziba za granicg, ktdre lokuja swoje aktywa gtdwnie

w instrumenty dtuzne (fundusze o charakterze dtuznym) - do
100% wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu, z zastrzezeniem
Alokacji Aktywow okreslonej ponizej; jednostki uczestnictwa,
tytuty uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy
innych niz fundusze o charakterze udziatowym i fundusze

o charakterze dtuznym, w szczegélnosci funduszy

o charakterze surowcowym i towarowym - do 30% wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu, z zastrzezeniem Alokacji
Aktywow okreslonej ponizej, depozyty - od 0% do 20%
wartosci Aktywdw Subfunduszu,

Docelowa Alokacja Aktywdw Subfunduszu pomiedzy
poszczegdlne klasy aktywoéw charakteryzujace sie réznym
poziomem ryzyka jest zmienna w czasie i dokonywana

bedzie z zachowaniem zasady stopniowej zmiany tej

alokacji z instrumentéw charakteryzujacych sie najwyzszym
poziomem ryzyka na rzecz bardziej konserwatywnej
zwigzanej z instrumentami o nizszym poziomie ryzyka

w miare zblizania sie okresu funkcjonowania Subfunduszu do
Daty Docelowej.

W poczatkowym okresie funkcjonowania Subfunduszu do
70% Aktywow Netto Subfunduszu bedzie inwestowane

w fundusze o charakterze akcyjnym, inne instrumenty

o charakterze udziatowym, a takze fundusze inne niz
fundusze o charakterze akcyjnym i fundusze o charakterze
dtuznym, w szczegd6lnosci fundusze o charakterze
surowcowym i towarowym, pozostata zas czes¢ Aktywow
Subfunduszu inwestowana bedzie w fundusze o charakterze
dtuznym oraz inne instrumenty dtuzne. W miare uptywu
okresu funkcjonowania Subfunduszu do 100% Aktywow
Netto Subfunduszu bedzie inwestowane w fundusze

o charakterze dtuznym oraz inne instrumenty dtuzne. Po
osiagnieciu Daty Docelowej alokacja Aktywdw Subfunduszu
bedzie stata. Poziomy Alokacji Docelowej okreslone saw § 5
ust. 2 Rozdziatu Il Czesci Il Statutu.

Fundusz przyjmuje, ze: fundusz inwestycyjny otwarty,
specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty, fundusz
inwestycyjny zamkniety majacy siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, fundusz zagraniczny lub instytucje
wspdlnego inwestowania z siedzibg za granica, ktéry zgodnie
ze stosowang polityka inwestycyjng co najmniej 66% jego
aktywow lokuje w instrumenty o charakterze udziatowym

lub odzwierciedla sktad bgdz wyniki indekséw akcji; fundusz
inwestycyjny otwarty, specjalistyczny fundusz inwestycyjny
otwarty, fundusz inwestycyjny zamkniety majacy siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, fundusz zagraniczny
lub instytucje wspdlnego inwestowania z siedziba za
granica, ktéry zgodnie ze stosowang polityka inwestycyjng
co najmniej 66% jego aktywoéw lokuje w instrumenty dtuzne
lub odzwierciedla sktad badz wyniki indekséw instrumentéw
dtuznych uwaza sie za fundusz o charakterze dtuznym.

0d dnia utworzenia Subfunduszu do Daty Docelowej oraz

po Dacie Docelowej Docelowa Alokacja Aktywow Netto
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Subfunduszu pomiedzy poszczegdlne klasy aktywdw bedzie
zmienna w poszczegdlnych okresach funkcjonowania
Subfunduszu i bedzie nastepujaca:

1) wlatach 2011 -2014:

a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne
instrumenty o charakterze udziatowym, a takze
fundusze inne niz fundusze o charakterze akcyjnym
i fundusze o charakterze dtuznym, w szczegélnosci
fundusze o charakterze surowcowym i towarowym —
od 48% do 59%;

b) fundusze o charakterze dtuznym oraz inne
instrumenty dtuzne i depozyty- od 41% do 52%;

2) wlatach2015-2019:

a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne
instrumenty o charakterze udziatowym, a takze
fundusze inne niz fundusze o charakterze akcyjnym
i fundusze o charakterze dtuznym, w szczeg6lnosci
fundusze o charakterze surowcowym i towarowym -
od 34% do 64%;

b) fundusze o charakterze dtuznym oraz inne
instrumenty dtuzne i depozyty - od 36% do 66%;

3) wlatach 2020 -2024:

a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne
instrumenty o charakterze udziatowym, a takze
fundusze inne niz fundusze o charakterze akcyjnym
i fundusze o charakterze dtuznym, w szczegélnosci
fundusze o charakterze surowcowym i towarowym —
od 30% do 57%;

b) fundusze o charakterze dtuznym oraz inne
instrumenty dtuzne i depozyty - od 43% do 70%;

4) w latach 2025 - 2029:

a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne
instrumenty o charakterze udziatowym, a takze
fundusze inne niz fundusze o charakterze akcyjnym
i fundusze o charakterze dtuznym, w szczeg6lnosci
fundusze o charakterze surowcowym i towarowym
-o0d 30% do 70%;

b) fundusze o charakterze dtuznym oraz inne
instrumenty dtuzne i depozyty - od 30% do 70%;

5) wlatach 2030 -2034:

a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne
instrumenty o charakterze udziatowym, a takze
fundusze inne niz fundusze o charakterze akcyjnym
i fundusze o charakterze dtuznym, w szczeg6lnosci
fundusze o charakterze surowcowym i towarowym
-o0d 20% do 60%;

b) fundusze o charakterze dtuznym oraz inne
instrumenty dtuzne i depozyty - od 40% do 80%;

6) w latach 2035 - 2040:

a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne
instrumenty o charakterze udziatowym, a takze
fundusze inne niz fundusze o charakterze akcyjnym
i fundusze o charakterze dtuznym, w szczegélnosci
fundusze o charakterze surowcowym i towarowym
-0d 0% do 40%;

b) fundusze o charakterze dtuznym oraz inne
instrumenty dtuzne i depozyty - od 60% do 100%;

7) poczawszy od 2041 roku:
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a) fundusze o charakterze akcyjnym orazinne
instrumenty o charakterze udziatowym, a takze
fundusze inne niz fundusze o charakterze
akcyjnym i fundusze o charakterze dtuznym,

w szczegdlnosci fundusze o charakterze surowcowym
i towarowym - 0%;

b) fundusze o charakterze dtuznym oraz inne
instrumenty dtuzne i depozyty — do 100%.

Fundusz bedzie mdgt lokowac powyzej 20%, ale nie wiecej
niz 50% wartosci Aktywdow Subfunduszu, w jednostki
uczestnictwa Goldman Sachs Subfunduszu Akcji, Goldman
Sachs Subfunduszu Konserwatywnego, Goldman Sachs
Subfunduszu Srednich i Matych Spétek i Goldman Sachs
Subfunduszu Krdtkoterminowego Obligacji wyodrebnionych
w ramach Goldman Sachs Parasol Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego.

Fundusz bedzie mdgt lokowac do 91% wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu, w jednostki uczestnictwa Goldman Sachs
Subfunduszu Obligacji wyodrebnionego w ramach Goldman
Sachs Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.
Goldman Sachs Subfundusz Obligacji zasadniczo

inwestuje w dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty
rynku pienieznego, gtéwnie emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski.

Zasady polityki inwestycyjnej Goldman Sachs Subfunduszu
Obligacji opisane sa w § 6 Rozdziatu Il Czesci Il Statutu.
Ograniczenia inwestycyjne Goldman Sachs Parasol Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego wspélne dla wszystkich
wyodrebnionych w jego ramach subfunduszy opisane s3g

w § 6-9 Rozdziatu Il Czesci Il Statutu.

Ponizszy wykres przedstawia ogdlny schemat zmian
Docelowej Alokacji Aktywow Subfunduszu pomiedzy
poszczegdlne klasy aktywdw w okresie funkcjnowania
Subfunduszu do i po Dacie Docelowej:

s0%

30%

20%

Procentowy udziat klas aktywéw w portfelu

10%

0%
21 20 19 18 17 16 15 14 13 12 11 10 9 8 7 6 5 4 3 2 1 0
Liczba lat pozostatych do osiagnecia alokacji docelowej

W Udziat instrumentow diuznych B Udziat instrumentéw udzialowych

3.2.3.2 zwiezty opis kryteriéw doboru lokat do
portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Gtéwnym kryterium, ktérym bedzie kierowat sie Fundusz,
jest wzrost wartosci Aktywdw Subfunduszu w horyzoncie
inwestycyjnym wyznaczonym Datg Docelowa. Aktywa
Subfunduszu bedg inwestowane przede wszystkim

w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa Funduszy
Zrédtowych zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot

z grupy kapitatowej Towarzystwa, zaréwno funduszy

o charakterze akcyjnym jak i funduszy o charakterze dtuznym,
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dajacych mozliwos¢ inwestycji na rynku krajowym jak

i zagranicznym.

Fundusz bedzie mdgt lokowa¢ Aktywa Subfunduszu réwniez
bezposrednio w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego w przypadku, gdy ze wzgledu na ograniczenia
inwestycyjne zwigzane z koncentracja inwestycji

w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa Funduszy
Zrédtowych nie bedzie juz mozliwe inwestowanie w tego
typu instrumenty lub zapewni to efektywniejsza realizacje
celu inwestycyjnego Subfunduszu. Ponadto Aktywa
Subfunduszu beda mogty by¢ inwestowane w jednostki
uczestnictwa, tytuty uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne
funduszy innych anizeli fundusze o charakterze akcyjnym

i fundusze o charakterze dtuznym, w szczegdlnosci funduszy
o charakterze surowcowym i towarowym.

W ramach poszczegélnych okreséw funkcjonowania
Subfunduszu oraz w ramach okreslonych dla nich pozioméw
Docelowej Alokacji, zarzadzajacy Subfunduszem bedzie
dokonywat zmiany poziomu inwestycji Aktywoéw Subfunduszu
we wskazane kategorie lokat w celu jak najefektywniejszej
realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu w ramach
dopuszczalnych limitéw. Alokacja Aktywdw Subfunduszu
we wskazane kategorie lokat, nie bedzie zalezna od

oceny biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku tych
kategorii lokat, ale od czasu pozostatego do Daty Docelowej.
Zmiana poziomu inwestycji Aktywéw Subfunduszu

w okreslone kategorie lokat charakteryzujace sie réznym
poziomem ryzyka wtasciwym dla inwestycji w akcje lub

w instrumenty dtuzne. W miare zblizania sie okresu
funkcjonowania Subfunduszu do Daty Docelowej - poziom
inwestycji Aktywow Subfunduszu bedzie zmieniany

w kierunku zwiekszania zaangazowania w fundusze

o charakterze dtuznym oraz inne instrumenty o charakterze
dtuznym.

Gtéwne kryteria doboru poszczegélnych kategorii lokat

sg nastepujace: dla dtuznych papieréw wartosciowych

(w tym zagranicznych), instrumentéw rynku pienieznego,
listéw zastawnych i obligacji zamiennych: prognozowane
zmiany ksztattu krzywej dochodowosci, prognozowane
zmiany poziomu rynkowych stdp procentowych, stosunek
oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z danym papierem wartosciowym lub
instrumentem rynku pienieznego, wptyw na Sredni okres

do wykupu catego portfela inwestycyjnego, ponadto

w przypadku papierdw dtuznych innych niz emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski - wiarygodnosc¢ kredytowa emitenta,
przy czym jesli emitent lub gwarant danej emisji posiadaja
rating, to musi byc to rating inwestycyjny, ponadto

w przypadku obligacji zamiennych - réwniez warunki
zamiany obligacji na akcje; dla depozytéw: oprocentowanie
depozytéw, wiarygodnos¢ banku; dla jednostek uczestnictwa,
certyfikatéw inwestycyjnych i tytutdw uczestnictwa:
mozliwo$¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Funduszu,
mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego
Funduszu, adekwatnos$¢ polityki inwestycyjnej funduszu
inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub
instytucji wspdlnego inwestowania do polityki inwestycyjnej
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Funduszu; dla innych instrumentdw finansowych: mozliwos¢
efektywniejszej dywersyfikacji lokat Funduszu, mozliwos¢
efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Funduszu,
stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z danym instrumentem finansowym.

3.2.3.3 jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad
uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw
wartosciowych - wskazanie tego indeksu, rynku,
ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia
indeksu przez Subfundusz

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu indeksu akcji lub
dtuznych papieréw wartosciowych.

3.2.3.4 jezeli warto$¢ aktywow netto portfela
inwestycyjnego Subfunduszu moze sie
charakteryzowac¢ duzg zmiennoscig wynikajaca ze
sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania
portfelem — wyrazne wskazanie tej cechy

Ze wzgledu na duzg zmiennos¢ cen instrumentéw
finansowych, w ktdre Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu,
wartos¢ Aktywow netto portfela inwestycyjnego moze ulegac
istotnym zmianom.

3.2.3.5 jezeli Subfundusz moze zawieraé umowy,
ktérych przedmiotem s3 instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne - wskazanie
tej informacji wraz z okresleniem wptywu zawarcia
takich umoéw, w tym umow, ktérych przedmiotem sg
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko
zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna

Subfundusz moze, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
lub w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem
inwestycyjnym, zawiera¢ umowy majace za przedmiot
instrumenty pochodne, w tym umowy majace za przedmiot
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, pod
warunkiem ze zawarcie umowy bedzie zgodne z celem
inwestycyjnym Subfunduszu.

Przy zastosowaniu limitdw inwestycyjnych okreslonych

w Statucie, Fundusz jest obowigzany uwzgledniac wartosé
papieréw wartosciowych stanowiacych baze instrumentéw
pochodnych (nie dotyczy to instrumentéw pochodnych,
ktdrych baze stanowia indeksy).

Subfundusz dotozy wszelkich staran, aby zawarte umowy,
ktdrych przedmiotem sa instrumenty pochodne przyczyniaty
sie do realizacji przyjetej polityki inwestycyjnej i ograniczaty
jej ryzyko.

Do 100% Aktywdw Subfunduszu moze by¢ zainwestowane
w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych
otwartych, w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych
Lub instytucji wspdlnego inwestowania z siedzibg za granica
ktére moga dla realizacji swych celéw inwestycyjnych
korzystac z finansowych instrumentéw pochodnych.

3.2.3.6 jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej
kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa -
wskazanie gwaranta oraz warunkdw gwarancji

Nie dotyczy.
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3.2.4 Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego

z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu, w tym ryzyka zwigzanego z przyjeta
polityka inwestycyjng Subfunduszu

3.2.4.1 opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego

z polityka inwestycyjng Subfunduszu,

z uwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegélnych

strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu

do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym,

w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo

w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo

w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dtuznych

papieréw wartosciowych

Zastrzezenie:

Aktualizowany na biezaco ogdlny wskaznik ryzyka (SRI)

Subfunduszu, w tym klasa ryzyka Subfunduszu znajduja

sie w Kluczowych Informacjach. Aktualna klasa ryzyka

Subfunduszu okreslona w Kluczowych Informacjach moze

sie r6zni¢ od poziomu ryzyka wskazanego ponizej.

Poziom ryzyka wynikajacy z inwestycji Aktywéw Subfunduszu

bedzie stopniowo obnizat sie w poszczegélnych okresach

funkcjonowania Subfunduszu w miare zblizania sie do Daty

Docelowej i bedzie nastepujacy:

- wlatach 2011 - 2029: Uczestnicy akceptuja Srednio
niska klase ryzyka Subfunduszu wynikajaca z inwestycji
czesci Srodkéw Subfunduszu w akcje, w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych,
w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub
instytucji wspdlnego inwestowania, ktére inwestuja
w akcje i inwestycji czesci sSrodkéw Subfunduszu
w instrumenty dtuzne, w jednostki uczestnictwa
innych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji
wspolnego inwestowania, ktére inwestuja w instrumenty
dtuzne. Uczestnicy uzywajacy waluty polskiej jako waluty
odniesienia akceptuja niski poziom ryzyka walutowego.

- wlatach 2030 - 2034: Uczestnicy akceptuja Sredni
poziom ryzyka wynikajacy z inwestycji czesci Srodkow
Subfunduszu w akcje, w jednostki uczestnictwa
innych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji
wspolnego inwestowania, ktdre inwestuja w akcje
i inwestycji czesci Srodkéw Subfunduszu w instrumenty
dtuzne, w jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych, w tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego
inwestowania, ktore inwestujg w instrumenty dtuzne.
Uczestnicy uzywajacy waluty polskiej jako waluty
odniesienia akceptuja niski poziom ryzyka walutowego.

- wlatach 2035 - 2040 oraz po 2040 roku: Uczestnicy
akceptujg umiarkowany poziom ryzyka wynikajacy
z inwestycji czesci Srodkéw Subfunduszu w akcje,

w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych
otwartych, w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych
lub instytucji wspélnego inwestowania, ktdre inwestuja
w akcje i inwestycji czesci srodkéw Subfunduszu

w instrumenty dtuzne, w jednostki uczestnictwa
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innych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji
wspélnego inwestowania, ktdre inwestuja w instrumenty
dtuzne. Uczestnicy uzywajacy waluty polskiej jako waluty
odniesienia akceptuja niski poziom ryzyka walutowego.
We wszystkich okresach funkcjonowania Subfunduszu
z inwestycjami Subfunduszu wigz3 sie nastepujace rodzaje
ryzyka:
a) ryzyko rynkowe
Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku wartosci aktywow netto
portfela inwestycyjnego spowodowane niekorzystnymi
zmianami cen instrumentéw bedacych przedmiotem lokat
Subfunduszu na rynkach finansowych.
Inwestowanie do 91% wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w tytuty uczestnictwa Goldman Sachs Sub-
funduszu Obligacji wigze sie z koniecznoscig poniesienia
ryzyka wynikajacego z dziatalnoscig Goldman Sachs
Subfunduszu Obligacji wyodrebnionego w ramach Goldman
Sachs Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.
Dla Subfunduszu gtéwnymi elementami ryzyka rynkowego
s3: ryzyko rynku akgcji, ryzyko stopy procentowej i ryzyko
kursu walutowego.
Ryzyko rynku akcji obejmuje ryzyko spadku Wartosci
Aktywow Netto portfela inwestycyjnego spowodowane
spadkiem cen akcji. Na ryzyko rynku akcji sktadajg sie:
ryzyko systematyczne catego rynku akcji, ryzyko branzowe
iryzyko specyficzne konkretnego emitenta. Ryzyko
systematyczne jest uzaleznione w duzym stopniu od sytuacji
makroekonomicznej. Wptyw na nie maja m.in. dynamika
wzrostu gospodarczego, poziom deficytu budzetowego
i handlowego, wielko$¢ popytu konsumpcyjnego
iinwestycyjnego, wysoko$¢ stép procentowych i kursow
walutowych, poziom inflacji, ceny surowcdow i zmiany cen
akcji na rynkach zagranicznych. Pogarszajaca sie sytuacja
makroekonomiczna negatywnie wptywa na ceny akgji.
Ryzyko branzowe polega na tym, ze akcje spotek, w ktdre
inwestuje Subfundusz sa poddane ryzyku branzy, w ktorej
dziataja. W szczegdlnosci dotyczy to ryzyk: wzrostu
konkurencji, spadku popytu na produkty sprzedawane
przez podmioty z branzy i zmian technologicznych.
Ryzyko specyficzne zwigzane jest z inwestowaniem
w akcje poszczegdlnych emitentéw. Wptyw na nie maja
m.in. wyniki finansowe emitenta, polityka dywidendowa,
poziom tadu korporacyjnego, jakos¢ pracy zarzadu, decyzje
0 zmianie strategii lub modelu biznesowego spotki,
konflikty w akcjonariacie, poziom zadtuzenia, zdarzenia
losowe dotyczace konkretnej spétki. Subfundusz poprzez
dywersyfikacje dazy do ograniczenia ryzyka specyficznego
poszczegdlnych spétek. W akcje jednej spotki Subfundusz
inwestuje nie wiecej niz 10% aktywoéw.
Ryzyko stopy procentowej obejmuje ryzyko spadku Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane zmiang
rynkowych stép procentowych. Zaleznos$¢ cen instrumentéw
dtuznych od rynkowych stép procentowych jest odwrotna
tzn. wraz ze wzrostem rynkowych stép procentowych
ceny instrumentéw dtuznych spadaja, a wraz ze spadkiem
rynkowych stép procentowych ceny instrumentéw
dtuznych rosna. Ryzyko stopy procentowej zalezy od czasu
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do wykupu instrumentu, rodzaju oprocentowania, jego
stopy odsetkowej i stopy dochodowosci. Im dtuzszy czas

do wykupu instrumentu, tym wyzsze jest ryzyko stopy
procentowej. Ryzyko stopy procentowej jest takze wieksze
dla instrumentdw o statym oprocentowaniu. Ponadto, im
nizsza stopa odsetkowa i stopa dochodowosci instrumentu,
tym wyzsze jest ryzyko stopy procentowej. Zrédtami ryzyka
stopy procentowej sg m.in. wzrost inflacji (biezacej lub
prognozowanej), wysokie tempo rozwoju gospodarczego
generujace ryzyko wzrostu cen (inflacji), spadek stopy
oszczednosci w gospodarce, negatywna ocena przez
inwestordw przysztej sytuacji fiskalnej kraju, wzrost stop
procentowych w innych krajach.

b) ryzyko kredytowe

Gtownymi elementami ryzyka kredytowego s3 ryzyko
niedotrzymania warunkéw, ryzyko obnizenia oceny
kredytowej i ryzyko rozpietosci kredytowej (tzw.

spread'u kredytowego).

Ryzyko niedotrzymania warunkdw, nazywane réwniez
ryzykiem niewyptacalnosci, obejmuje ryzyko spadku
Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu spowodowane
niedotrzymaniem warunkdéw kontraktéw finansowych przez
emitentow instrumentow dtuznych. Ryzyko niewyptacalnosci
polega na niesptaceniu przez emitenta w terminie naleznej
kwoty z tytutu wyemitowanych instrumentdw dtuznych.
Ryzyko obnizenia oceny kredytowej obejmuje ryzyko spadku
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane
obnizeniem ocen kredytowych (ratingéw) emitentéw

lub poszczegdlnych emisji dokonywanych przez
wyspecjalizowane instytucje (agencje) ratingowe.

Ryzyko rozpietosci kredytowej to ryzyko spadku wartosci
aktywoéw netto funduszu inwestycyjnego spowodowane
zmianami rozpigtosci kredytowej dla danej emisji, czyli
réznicy miedzy rentownoscia danego instrumentu dtuznego
a rentownoscia instrumentéw dtuznych emitowanych

przez panstwo. Rozpietos¢ ta (spread kredytowy) rosnie

w przypadku gorszej oceny zdolnosci kredytowych emitenta
przez uczestnikéw rynku wtdrnego powodujac spadek
wartos$ci danego dtuznego papieru wartosciowego. Ocena ta
moze, cho¢ nie musi, mie¢ zwigzek ze zmiang obnizenia oceny
kredytowej przez instytucje ratingowa.

Subfundusz dazy do ograniczenia ryzyka kredytowego
poprzez inwestowanie czesci dtuznej portfela gtdwnie

w instrumenty dtuzne emitowane lub gwarantowane

przez Skarb Panstwa. Inwestycje w papiery komercyjne

oraz obligacje municypalne i korporacyjne wigzg sie

z wyzszym poziomem ryzyka kredytowego, uzaleznionym od
wiarygodnosci kredytowej emitenta.

Inwestycje w tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspodlnego inwestowania majace siedzibe za granica lub

w jednostki uczestnictwa innych funduszy obcigzone s3
ryzykiem pochodzacym od ryzyka lokat takiego funduszu.

W przypadku inwestycji w lokaty bankowe ryzyko kredytowe
Funduszu zwigzane jest z ryzykiem kredytowym banku.

c) ryzyko rozliczenia

Ryzyko rozliczenia wystepuje w przypadku rozliczania
transakcji zakupu lub sprzedazy instrumentdw finansowych,
ktdre nie s3 gwarantowane przez izby rozliczeniowe.
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Jest ono zwigzane z mozliwoscia wystapienia opdznien

w rozliczeniach transakcji lub nawet wycofania sie drugiej
strony z zawartej z Subfunduszem transakcji. Subfundusz
minimalizuje to ryzyko analizujac partneréw potencjalnych
transakcji oraz stosowane przez nich standardy dziatania
na rynku finansowym. Dzieki temu ryzyko ponoszone przez
uczestnikoéw Subfunduszu mozna okreslic jako niskie.

d) ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci wigze sie z brakiem mozliwosci
przeprowadzenia transakcji, przy zachowaniu aktualnej
ceny rynkowej. Ryzyko to wystepuje najczesciej przy prébie
sprzedazy znacznej ilosci posiadanych aktywoéw, szczegélnie
jesli ptynnos¢ obrotu danym instrumentem nie jest wysoka.
Nastepuje wéwczas naruszenie struktury popytu i podazy
prowadzgce do istotnej zmiany ceny rynkowej.

e) ryzyko walutowe

Ryzyko kursu walutowego okresla sie jako ryzyko zmiany
Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu spowodowane zmiang
kursu waluty polskiej w stosunku do walut obcych. Wzrost
wartosci walut obcych, w ktdrych notowane sa aktywa
znajdujace sie w portfelu Subfunduszu, powoduje wzrost
wartosci tych aktywdw wyrazony w PLN. Spadek wartosci
walut obcych, w ktérych notowane sg aktywa znajdujace sie
w portfelu Subfunduszu, powoduje spadek wartosci tych
aktywow w PLN.

f) ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow
Aktywa Subfunduszu przechowywane s3 na rachunkach
prowadzonych przez Depozytariusza i Subdepozytariuszy
(podmioty, ktdre na podstawie umowy z Depozytariuszem
przechowuja czes$¢ aktywdw Funduszu). Instrumenty
finansowe stanowig wtasnos¢ Subfunduszu i nie wchodza
do masy upadtosci w przypadku ogtoszenia upadtosci
Depozytariusza i/lub Subdepozytariuszy.

g) ryzyko zwigzane z koncentracja aktywow lub rynkow
Subfundusz inwestuje do 91% wartosci Aktywdow Netto

w jednostki uczestnictwa Goldman Sachs Subfunduszu
Obligacji wyodrebnionego w ramach Goldman Sachs Parasol
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, ktory inwestuje
swoje aktywa w dtuzne papiery wartosSciowe i instrumenty
rynku pienieznego, gtéwnie emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski. Ponadto powyzej 20%, ale nie wiecej niz 50%
wartosci Aktywow Subfunduszu, moze by¢ inwestowane

w jednostki uczestnictwa Goldman Sachs Parasol Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Goldman Sachs Subfunduszu
Akcji; Goldman Sachs Parasol Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Goldman Sachs Subfunduszu Konserwatywnego;
Goldman Sachs Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Goldman Sachs Subfunduszu Srednich i Matych Spétek;
Goldman Sachs Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Goldman Sachs Subfundusz Krétkoterminowego Obligacji.
h) ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne obejmuje ryzyko straty wynikajacej

z btednych procedur wewnetrznych, niestosowania sie do
procedur, dziatania systeméw badz pracownikéw lub tez
wynikajacej ze zdarzen zewnetrznych. Cztery podstawowe
Zrddta ryzyka operacyjnego to ludzie, systemy, zdarzenia
zewnetrzne oraz procesy.
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i) ryzyko zwigzane z inwestycjami zagranicznymi
Ryzyko inwestycji zagranicznych zwigzane moze by¢
z nizszym relatywnym poziomem wiedzy i doSwiadczenia
Zarzadzajacych Subfunduszem, niz w przypadku inwestycji na
polskim rynku finansowym. Ryzyko to moze sie jednak takze
objawiac istnieniem odmiennych regulacji biznesowych,
prawnych lub podatkowych. W przypadku inwestycji
zagranicznych Subfunduszu ryzyko to jest ograniczone dzigki
inwestowaniu w tytuty uczestnictwa wskazanego funduszu
zagranicznego zarzadzanego przez Goldman Sachs Asset
Management B.V. - wyspecjalizowang firme zarzadzajgca
posiadajacg odpowiednie doswiadczenie, srodki techniczne
oraz zasoby ludzkie niezbedne przy globalnych inwestycjach
na zagranicznych rynkach finansowych.
j) ryzyko zwigzane z inwestycjami na rynkach
wschodzacych
Inwestowanie w aktywa z rynkéw wschodzacych wigze
sie z wiekszym ryzykiem (w szczegdlnosci prawnym,
ekonomicznym i politycznym) niz inwestycje w aktywa
z rynkéw krajow rozwinietych. Kursy walut oraz ceny
papieréw wartosciowych lub innych aktywdw na rynkach
wschodzacych moga cechowac sie duzg zmiennoscig. Zmiany
tych cen sg powodowane zmianami stép procentowych,
zmianami réwnowagi popytu i podazy, prowadzona polityka
handlowg, podatkowa lub monetarng, jak i zdarzeniami
politycznymi i gospodarczymi o randze miedzynarodowej.
Ponadto rynki w krajach wschodzacych czesto charakteryzuja
sie obnizong ptynnoscia (relatywnie nizszymi obrotami na
lokalnych rynkach papieréw wartosciowych).
k) ryzyko zwigzane z zawieraniem umow, ktérych
przedmiotem s3 Instrumenty Pochodne
Ryzyko zawierania uméw majacych za przedmiot Instrumenty
Pochodne obejmuje: ryzyko niewtasciwego zabezpieczenia
pozycji (w przypadku, gdy Subfundusz zastosuje
niewtasciwy instrument zabezpieczajacy lub niewtasciwie
go uzyje; w takiej sytuacji zastosowana przez Subfundusz
strategia moze przyniesc straty); ryzyko wyceny (ryzyko
zastosowania przez Subfundusz btednych modeli wyceny
instrumentéw finansowych lub uzycia btednych danych
wejsciowych, co moze spowodowac wykazanie wyceny
instrumentéw finansowych w portfelu Subfunduszu nie
odzwierciedlajacej ich wartosci rynkowej; skutkowatoby to
przejsciowym zanizeniem lub zawyzeniem wartosci Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu); ryzyko niedopasowania pozycji
zabezpieczanej i zabezpieczajacej (z powodu btednej oceny
zalezno$ci pomiedzy pozycjg zabezpieczang a instrumentem
zabezpieczajacym, w szczegd6lnosci wynikajaca ze zmiany
wielkosci pozycji zabezpieczanej); ryzyko braku ptynnosci
koniecznej do zawarcia transakcji jednoczesnie na pozycjach
zabezpieczanych i zabezpieczajacych. Zawarcie umowy
majacej za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne wigze sie dodatkowo z ryzykiem kontrahenta
(kontrahent moze nie by¢ zdolny do terminowego wywigzania
sie w petni z warunkdw zawartej umowy majacej za przedmiot
Instrument Pochodny).
1) ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju
Ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju moga stanowic
ryzyko samo w sobie lub mie¢ wptyw na inne rodzaje ryzyk
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portfela oraz na ogdlne ryzyko, takie jak ryzyko rynkowe,
ryzyko ptynnosci, ryzyko kredytowe lub ryzyko operacyjne.
Ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju moga mie¢ negatywny
wptyw na stope zwrotu Subfunduszu. Ocena ryzyk dla
zréwnowazonego rozwoju, ktére sg zdefiniowane w art.
2 pkt 22 SFDR jako sytuacje lub warunki srodowiskowe,
spoteczne lub zwigzane z zarzadzaniem, jest wtaczona
w proces podejmowania decyzji inwestycyjnych poprzez
stosowanie w subfunduszach spetniajacych wymogi art. 8
19 SFDR kryteriéw odpowiedzialnego inwestowania, oraz,
tam gdzie ma to zastosowanie, integracje odpowiednich
czynnikdw $rodowiskowych, spotecznych oraz zwigzanych
z zarzadzaniem (E - srodowiskowych, S - spotecznych, G -
zwigzanych z zarzadzaniem, dalej ,,ESG).Proces oceny ryzyka
jest przeprowadzany w ramach procesu analizy inwestycyjnej
poprzez ocene czynnikéw Srodowiskowych, spotecznych
i zwigzanych z zarzadzaniem (wtasciwych dla strategii
inwestycyjnej
Ocena ryzyk dla zrownowazonego rozwoju przeprowadzana
jest przy wykorzystaniu danych wewnetrznych oraz danych
pozyskanych od zewnetrznych dostawcdw, z ktdrych czes¢
specjalizuje sie w danych odnoszacych sie do ESG.
Dla inwestycji, w przypadku ktorych istniejg zachowania lub
czynnosci, ktére nie sg zgodne z przyjetymi dla Subfunduszu
kryteriami odpowiedzialnego inwestowania, podejmowana
jest decyzja o uwzglednianiu danego emitenta lub
wykluczeniu go z dopuszczalnego obszaru zainteresowania
Subfunduszu.
Ze wzgledu na wybdr stosowania kryteriow
odpowiedzialnego inwestowania zgodnie z przyjetymi dla
Subfunduszu kryteriami, portfel Subfunduszu moze réznic sie
od sktadu indeksu, jezeli ma on zastosowanie.
Aktywne korzystanie z praw wtascicielskich jest czescia
procesu inwestycyjnego Subfunduszu i odgrywa istotng
role w minimalizowaniu i zarzadzaniu ryzykiem dla
zréwnowazonego rozwoju, jak réwniez zwiekszeniu
dtugoterminowej ekonomicznej i spotecznej wartosci
emitenta w czasie.
m) ryzyka zwigzane z mozliwoscig inwestowania do
20% aktywoéw Subfunduszu w jednostki lub tytuty
uczestnictwa jednego subfunduszu wyodrebnionego
w funduszu inwestycyjnym otwartym, funduszu
zagranicznym lub instytucji wspélnego inwestowania
Ryzyka wynikajace z mozliwosci inwestowania do 20%
aktywoéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa lub tytuty
uczestnictwa jednego subfunduszu wyodrebnionego
w ramach funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wsp6lnego inwestowania
dotycza braku osobowosci prawnej subfunduszy, utrudnien
w mozliwo$ci adresowania i rozwigzywania konfliktu
intereséw miedzy poszczegdélnymi subfunduszami, ryzyka
zmiany polityki inwestycyjnej takiego subfunduszu, jego
potaczenia, przeksztatcenia lub likwidacji.

3.2.4.2 opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem

w Subfunduszu, w tym w szczegdlnosci ryzyka:

a) nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem
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czynnikéw majacych wptyw na poziom ryzyka
zwigzanego z inwestycja

Ryzyko to polega na niemoznosci przewidzenia przysztych

zmian cen instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad

portfela Subfunduszu i w konsekwencji niemoznosci
przewidzenia zmian Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa. Stopa zwrotu

z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa jest zalezna

zarowno od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia

Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika, wielkosci

poniesionej optaty za zbycie Jednostek Uczestnictwa,

a takze od ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia

Jednostek Uczestnictwa i wielko$ci ewentualnej optaty

poniesionej z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Nalezy réwniez wzig¢ pod uwage, ze w przypadku uzyskania

dodatniej stopy zwrotu Uczestnik bedzie zobowigzany do

zaptaty podatku dochodowego, co obnizy uzyskang przez

Uczestnika wielko$¢ stopy zwrotu. Zadna z zawartych przez

Subfundusz uméw nie niesie za soba ryzyk innych niz ryzyka

inwestycyjne opisane w niniejszym Prospekcie. Subfundusz

nie zawierat transakcji na warunkach szczegdlnych, ktore
powodowatyby wzrost ryzyka dla Uczestnikdw. Fundusz nie
udziela gwarancji innym podmiotom.

b) wystapienia szczegdlnych okolicznosci, na wystapienie
ktorych uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma
ograniczony wptyw:

- otwarcie likwidacji Funduszu

Fundusz moze zostac rozwigzany. Rozwigzanie Funduszu

nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem

rozpoczecia likwidacji Fundusz nie moze zbywad, a takze
odkupywac Jednostek Uczestnictwa. Likwidacja Funduszu
polega na zbyciu jego aktywdw, $ciggnieciu naleznosci

Funduszu, zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu

Jednostek Uczestnictwa przez wyptate uzyskanych srodkéw

pienieznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby

posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa. Zbywanie
aktywoéw Funduszu powinno by¢ dokonywane z nalezytym
uwzglednieniem intereséw Uczestnikéw Funduszu. Uczestnik
nie ma wptywu na wystgpienie przestanek likwidacji

Funduszu. Istnieje ryzyko, ze Srodki pieniezne wyptacane

Uczestnikom beda nizsze niz mozliwe do otrzymania

w przypadku, gdyby Fundusz nie zostat postawiony w stan

likwidacji.

W trakcie trwania Funduszu, Fundusz moze dokona¢ likwidacji

Subfunduszu. Subfundusz moze zostac zlikwidowany

w przypadku podjecia przez Towarzystwo decyzji o jego

likwidacji. W przypadku rozwigzania Funduszu likwidacji

podlegaja wszystkie Subfundusze. Uczestnik nie ma wptywu
na wystapienie przestanek likwidacji Subfunduszu. Istnieje
ryzyko, ze srodki pieniezne wyptacane Uczestnikom beda
nizsze niz mozliwe do otrzymania w przypadku, gdyby

Subfundusz nie zostat postawiony w stan likwidacji.

- przejecie zarzadzania Funduszem przez inne
towarzystwo funduszy inwestycyjnych

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym

towarzystwem funduszy inwestycyjnych oraz po wyrazeniu

zgody przez Zgromadzenie Uczestnikdw i uzyskaniu
zezwolenia Komisji, towarzystwo to moze przejac zarzadzanie
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Funduszem. Przejecie zarzadzania wymaga zmiany Statutu
Funduszu w czesci wskazujacej firme, siedzibe i adres
zarzadzajacego nim towarzystwa funduszy inwestycyjnych.
Towarzystwo przejmujace zarzadzanie wstepuje w prawa
i obowigzki towarzystwa bedacego dotychczas organem
Funduszu, z chwilg wejscia w zycie tych zmian w statucie.
- przejecie zarzadzania Funduszem przez zarzgdzajycego
zUE
Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo
z zarzadzajacym z UE prowadzacym dziatalnos¢ na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, oraz po wyrazeniu zgody przez
Zgromadzenie Uczestnikéw i uzyskaniu zewolenia Komisji,
zarzadzajacy z UE moze przejac zarzadzanie Funduszem
i prowadzenie jego spraw. Przejecie zarzagdzania wymaga
zmiany Statutu Funduszu w czesci wskazujacej firme,
siedzibe i adres zarzadzajacego z UE. Zarzadzajacy z UE
przejmujacy zarzadzanie i prowadzenie spraw Funduszu
wstepuje w prawa i obowigzki wynikajace z umowy
o przekazanie zarzadzajgcemu z UE zarzadzania Funduszem
i prowadzenia jego spraw, z dniem wejscia w zycie tych zmian
Statutu. W zwigzku z przejeciem zarzadzania Funduszem
i prowadzenia jego spraw Uczestnicy majg prawo w okresie
od dnia ogtoszenia zmiany Statutu Funduszu, do dnia jej
wejscia w zycie, zazadac odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Funduszu bez ponoszenia optat manipulacyjnych.
- zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego
Fundusz
Fundusz lub Depozytariusz moga rozwigza¢ umowe
o prowadzenie rejestru aktywéw funduszu, za
wypowiedzeniem, w terminie nie krotszym niz 6 miesiecy.
Zmiana depozytariusza wymaga jednakze zgody Komisji.
Jezeli Depozytariusz nie wykonuje obowigzkéw okreslonych
w umowie o prowadzenie rejestru aktywdw funduszu albo
wykonuje je nienalezycie: Fundusz wypowiada umowe
i niezwtocznie zawiadamia o tym Komisje; Komisja moze
nakaza¢ Funduszowi zmiane Depozytariusza. W tych
przypadkach wypowiedzenie moze nastapi¢ w terminie
krétszym niz 6 miesiecy. W przypadku otwarcia likwidacji lub
ogtoszenia upadtosci Depozytariusza, Fundusz niezwtocznie
dokonuje zmiany depozytariusza, bez stosowania
szeSciomiesiecznego terminu wypowiedzenia. Zmiana
depozytariusza jest dokonywana w sposdb zapewniajacy
nieprzerwane wykonywanie obowigzkdw depozytariusza.
Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany
podmiotdw obstugujacych Fundusz, w szczegdélnosci Agenta
Transferowego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje
Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmiotu
obstugujacego Fundusz.
- potaczenie Funduszu z innym funduszem
inwestycyjnym
Na warunkach okreslonych w Ustawie, zaréwno Fundusz jak
i poszczegdlne Subfundusze moga by¢ potaczone z innymi
funduszami inwestycyjnymi i subfunduszami. Uczestnik
nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o potaczeniu
wewnetrznym oraz potaczeniu krajowym.
- przeksztatcenie Funduszu w fundusz inwestycyjny
otwarty
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Towarzystwo moze w kazdym czasie dokonac przeksztatcenia
Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty przez zmiane
Statutu Funduszu. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje
Towarzystwa o przeksztatceniu Funduszu w fundusz
inwestycyjny otwarty.

- zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany

Statutu Funduszu w czesSci dotyczacej polityki inwestycyjnej

prowadzonej przez Subfundusz. Zmiana Statutu wymaga

ogtoszenia o dokonanych zmianach oraz uptywu terminu
trzech miesiecy od dnia ogtoszenia o zmianach. Uczestnik
nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie polityki
inwestycyjnej Funduszu.

c) niewyptacalnosci gwaranta

Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym.

d) inflacji

Ryzyko inflacji jest ryzykiem spadku sity nabywczej srodkow

pienieznych powierzonych Funduszowi. Istnienie inflacji

powoduje, ze realna stopa zwrotu (z uwzglednieniem inflacji)
moze by¢ istotnie nizsza od nominalnej stopy zwrotu (bez
uwzglednienia inflacji).

e) zwigzanego z regulacjami prawnymi dotyczacymi
Funduszu, w szczeg6lnosci w zakresie prawa
podatkowego

Zmiany regulacji prawnych dotyczacych dziatalnosci

Funduszu moga mie¢ wptyw na przedstawione w niniejszym

Prospekcie prawa i obowigzki Uczestnikéw Funduszu.

Na dzien sporzadzenia Prospektu, Fundusz jest zgodnie

z prawem polskim podmiotowo zwolniony z podatku

dochodowego od 0s6b prawnych. Nie mozna wykluczy¢

jednak opodatkowania dochodéw Funduszu w przysztosci.

Ewentualne wprowadzenie opodatkowania dochoddéw

Funduszu spowoduje obniZzenie osigganych przez

Uczestnikdw Funduszu stdp zwrotu z inwestycji w jego

jednostki uczestnictwa.

Fundusz moze réwniez podlegaé obowigzkom podatkowym

w zwigzku z lokowaniem aktywdw poza terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej. Takie lokaty Funduszu moga

podlegac opodatkowaniu wynikajgcemu z przepiséw prawa

panstwa siedziby rynku zorganizowanego lub siedziby
emitenta papieréw wartosciowych lub instrumentéw

rynku pienieznego, w ktére inwestuje. Istnieje ryzyko

niedostosowania dziatalnosci Funduszu do zmian przepiséw

prawa podatkowego w panstwie obcym oraz ryzyko wyktadni
przepisdéw podatkowych panstwa obcego przez organy
podatkowe w odniesieniu do Funduszu.

3.2.5 Wskazanie metody pomiaru ekspozycji AFI
Subfundusz stosuje dZwignie finansowa, ktéra wyraza

sie jako stosunek miedzy ekspozycjg AFl Subfunduszu

a wartoscig netto jego aktywdéw. Ekspozycja AFI Subfunduszu
obliczana jest zgodnie z metodg brutto okreslona w art. 7
oraz zgodnie z metoda zaangazowania okreslong w art. 8
Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) Nr 231/2013

z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu
do zwolnien, ogdlnych warunkow dotyczacych prowadzenia
dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej,
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przejrzystosci i nadzoru. Subfundusz stosuje dzwignie
finansowa w przypadku inwestycji w instrumenty pochodne,
w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na
zasadach okreslonych w Statucie. Maksymalny poziom
dzwigni finansowej nie moze przekroczyé 200% Wartosc
Aktywow Netto Subfunduszu.

3.2.6 Okreslenie profilu inwestora Subfunduszu
Zastrzezenie:

Aktualizowany na biezaco ogdlny wskaznik ryzyka (SRI)
Subfunduszu, w tym klasa ryzyka Subfunduszu, a takze
zalecany okres utrzymywania znajduja sie w Kluczowych
Informacjach. Aktualna klasa ryzyka Subfunduszu oraz
zalecany okres utrzymywania okreslone w Kluczowych
Informacjach mog3 sie r6zni¢ od informacji zamieszczonych
ponizej.

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestordw, ktorzy
planuja inwestowanie przez okres uptywajacy w Dacie
Docelowej okreslonej dla Subfunduszu na 2040 rok,
oczekuja zyskéw wyzszych niz w przypadku depozytow
bankowych oraz akceptuja Srednio niska klase ryzyka
Subfunduszu zwigzang z inwestycjami w akcje lub

jednostki uczestnictwa funduszu inwestycyjnego lub tytuty
uczestnictwa funduszu zagranicznego inwestujacych w akcje
w poczatkowym okresie funkcjonowania Subfunduszu, tzn.
liczg sie z mozliwoscig silnych wahan wartosci ich inwestycji,
szczegoblnie w krotkim okresie, wtgcznie z mozliwoscia
utraty czesci zainwestowanych $rodkdw, zas w pdzniejszym
okresie funkcjonowania Subfunduszu oczekujg zyskéw
poréwnywalnych do zyskéw z depozytédw bankowych

oraz akceptuja ryzyko zwigzane z inwestowaniem w akcje
ograniczonej czesci Aktywéw Subfunduszu i akceptuja
umiarkowane ryzyko zwigzane z inwestycjami wigkszosci
Aktywow Subfunduszu w dtuzne instrumenty finansowe

lub jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
inwestujacych w dtuzne papieréw wartosciowych lub
instrumentéw rynku pienieznego.

3.2.7 Informacje o wysokosci optat i prowizji
zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu,
sposobie ich naliczania i pobierania oraz

o kosztach obcigzajacych Subfundusz

3.2.7.1 wskazanie przepisdw Statutu okreslajacych
rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposdb kalkulacji

i naliczania kosztow ohcigzajacych Subfundusz,

w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa
oraz terminy, w ktdrych najwczesniej moze nastgpic
pokrycie poszczegdlnych rodzajéw kosztow

Rodzaje, maksymalna wysokos$¢, sposéb kalkulacji i naliczania
kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze
nastgpi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztow
okreslone sg w tresci § 11 Rozdziatu Il Czesci Il Statutu.

3.2.7.2 wskazanie wartosci Wspo6tczynnika Kosztow
Catkowitych, zwanego dalej ,WskazZnikiem WKC",
wraz z informacja, ze odzwierciedla on udziat
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kosztdw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscia
inwestycyjna Subfunduszu w $redniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok, a takze
wskazanie kategorii kosztéow Subfunduszu
niewtaczonych do wskaznika WKC, w tym optat
transakcyjnych

Wskaznik WKC dla Goldman Sachs Subfunduszu Perspektywa
2040 za rok 2024 wynosit:

- 1,97% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

- 1,53% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E,

- 0,78% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F,

- 1,32% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K,

- 0,68% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S,

- 0,98% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T,

- 0,79% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii W.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych
bezposrednio z dziatalnoscia inwestycyjng Subfunduszu

w Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok.
Nastepujace koszty nie sa wtaczone do Wskaznika WKC:
koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie,
podatki zwigzane z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw
portfela, odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub
kredytéw, Swiadczenia wynikajace z realizacji uméw, ktérych
przedmiotem sg instrumenty pochodne, optaty zwigzane

z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa i inne
optaty ponoszone bezposrednio przez Uczestnika oraz
wartos¢ ustug dodatkowych.

3.2.7.3 wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu

zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa

oraz innych optat uiszczanych bezposrednio przez

Uczestnika

- Ztytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa pobierana jest
Optata Dystrybucyjna w wysokosci nie wyzszej niz:

- 3% wptaty dokonanej przez nabywce - dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A;

- Stawka Optaty Dystrybucyjnej pobieranej w zwigzku ze
zbywaniem:

- Jednostek Uczestnictwa kategorii A - okreslona jest
w Tabeli Optat i moze by¢ okreslona indywidualnie
dla danego Dystrybutora, z uwzglednieniem
zbywania Jednostek Uczestnictwa bezposrednio
przez Subfundusz. Tabela Optat jest udostepniana
Uczestnikom w Punktach Obstugi Funduszu oraz na
stronie www.gstfi.pl.

- Wysokos¢ Optaty Dystrybucyjnej za nabycie Jednostek
Uczestnictwa w Funduszu docelowym albo Subfunduszu
docelowym w ramch konwersji albo zamiany jest
pomniejszana o wysokos¢ Optaty Dystrybucyjnej
wczesdniej uiszczonej przy nabyciu konwertowanych
albo zamienianych Jednostek Uczestnictwa w Funduszu
zrédtowym albo Subfunduszu zrédtowym. Uczestnik
zwolniony jest z Optaty Dystrybucyjnej, gdy Optata
Dystrybucyjna w Funduszu zrédtowym albo Subfunduszu
zrédtowym jest wyzsza od Optaty Dystrybucyjnej
w Funduszu docelowym albo Subfunduszu docelowym.
W przypadku gdy nabycie Jednostek Uczestnictwa
w Funduszu zréddtowym albo Subfunduszu zrédtowym

Strona 53


http://www.gstfi.pl

Goldman
Sachs

Asset
Management

nastgpito na podstawie konwersji albo zamiany, przy
ustalaniu wysokosci Optaty Dystrybucyjnej w Funduszu
docelowym albo Subfunduszu docelowym uwzgledniane
sg rowniez Optaty Dystrybucyjne pobrane od Uczestnika
w zwigzku ze zbyciem i wczesniejszymi konwersjami
albo zamianami tych Jednostek Uczestnictwa. Optata
Dystrybucyjna ustalona zgodnie z zasadami okreslonymi
w zdaniach poprzednich naliczana jest od Srodkéw
pienieznych przeznaczonych na nabycie Jednostek
Uczestnictwa w Funduszu docelowym albo Subfunduszu
docelowym.

- Ponizsze kategorie os6b moga by¢, zwolnione
z Optaty Dystrybucyjnej lub skorzystac z obnizenia tej
optaty: pracownicy Towarzystwa, pracownicy Agenta
Transferowego, pracownicy i agenci Dystrybutora,
pracownicy Depozytariusza, pracownicy akcjonariuszy
Towarzystwa, akcjonariusze Towarzystwa, w wyjgtkowych
sytuacjach osoby, ktérych reklamacje zostaty
uwzglednione przez Fundusz, okreslone grupy oséb
w czasie kampanii promocyjnej, Uczestnicy, z ktorymi
Towarzystwo zawarto umowe okreslajaca dodatkowe
uprawnienie Uczestnika w postaci Premii Inwestycyjnej,
osoby bedace Uczestnikami PPE lub PPI oraz grupy
0s6b okreslone w porozumieniu z poszczegdlnymi
Dystrybutorami.

- Dystrybutorzy moga prowadzi¢ kampanie promocyjne
polegajace na zbywaniu Jednostek Uczestnictwa bez
pobierania Optaty Dystrybucyjnej lub z pobieraniem
tej optaty w wysokosci nizszej niz wynika z Tabeli Optat
badz Umdw Dodatkowych. O wprowadzeniu kampanii
promocyjnej oraz wysokosSci Optaty Dystrybucyjnej
obowigzujacej w okresie akcji promocyjnej Towarzystwo
lub Dystrybutor ogtoszg odpowiednio na stronie
internetowej www.gstfi.pl lub w sposéb przyjety
u Dystrybutora w zakresie komunikacji z klientami, lub
poinformujg osoby, do ktérych adresowana jest kampania
promocyjna, telefonicznie badz listownie.

3.2.7.4 wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescig
wynagrodzenia za zarzadzanie, ktdrej wysokos$¢ jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej
w ujeciu procentowym w stosunku do Sredniej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu

Nie dotyczy - Towarzystwo nie pobiera optaty zmiennej
uzaleznionej od wynikéw Subfunduszu.

3.2.7.5 wskazanie maksymalnej wysokosci
wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem,

a w przypadku, o ktérym mowa w art. 101 ust. 5
Ustawy, wskazanie rowniez maksymalnego

poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem
inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym
lub instytucjg wspdlnego inwestowania zarzagdzanymi
przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej
Towarzystwa, jezeli Subfundusz lokuje powyzej 50 %
swoich aktywdw w jednostki uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa tych funduszy
lub instytucji wspélnego inwestowania
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Towarzystwo z tytutu administracji i zarzadzania
Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie Towarzystwa réwne
kwocie naliczonej od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu,
nie wiekszej niz kwota stanowigca w skali roku réwnowartosc¢
podanego procenta Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu:
1) 1,85% Wartosci Aktywdow Netto Subfunduszu - dla Jed-
nostek Uczestnictwa kategorii A do korica 2019 roku,

2) 1,65% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A w okresie od
poczatku 2020 roku do korica 2024 roku,

3) 1,45% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu -dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A w okresie od
poczatku 2025 roku do korica 2029 roku,

4) 1,25% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A w okresie od
poczatku 2030 roku do korca 2034 roku,

5) 1,05% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A w okresie od
poczatku 2035 roku,

6) 1,50% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla Jed-
nostek Uczestnictwa kategorii E do korica 2019 roku,

7) 1,40% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii E w okresie od
poczatku 2020 roku do korca 2024 roku,

8) 1,20% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu -dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii E w okresie od
poczatku 2025 roku do korica 2029 roku,

9) 1,10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu -dla

Jednostek Uczestnictwa kategorii E w okresie od

poczatku 2030 roku do korica 2034 roku,

1,00% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu - dla

Jednostek Uczestnictwa kategorii E w okresie od

poczatku 2035 roku,

11) 0,75% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla Jed-
nostek Uczestnictwa kategorii F do korica 2019 roku,

12) 0,70% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii F w okresie od
poczatku 2020 roku do korca 2024 roku,

13) 0,65% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii F w okresie od
poczatku 2025 roku do korica 2029 roku,

14) 0,60% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii F w okresie od
poczatku 2030 roku do korica 2034 roku,

15) 0,55% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii F w okresie od
poczatku 2035 roku,

16) 1,30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla Jed-
nostek Uczestnictwa kategorii K do kofica 2019 roku,

17) 1,00% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii K w okresie od
poczatku 2020 roku do korca 2034 roku, przy czym do
dnia 8 grudnia 2022 r., w ktérym w zycie weszty zmiany
statutu Funduszu zmieniajace niniejsze postanowienie
dla okresu od poczatku 2020 roku do korica 2024 roku
obowiagzywata stawka 1,10% Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu,

18) skreslony

10

=
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19) skreslony

20) 0,60% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii K w okresie od
poczatku 2035 roku,

21) 0,65% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu -dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii S do korica 2019 roku,

22) 0,60% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii S w okresie od
poczatku 2020 roku do korica 2024 roku,

23) 0,55% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii S w okresie od
poczatku 2025 roku do korica 2029 roku,

24) 0,50% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii S w okresie od
poczatku 2030 roku do korica 2034 roku,

25) 0,40% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii S w okresie od
poczatku 2035 roku,

25a) 0,58% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu -dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii W do korica 2019 roku,

25b) 0,56% Wartosci Aktywdow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii W w okresie od
poczatku 2020 roku do korica 2024 roku,

25c¢) 0,54% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii W w okresie od
poczatku 2025 roku do korica 2029 roku,

25d) 0,52% Wartosci Aktywdow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii W w okresie od
poczatku 2030 roku do korica 2034 roku,

25e) 0,50% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii W w okresie od
poczatku 2035 roku,

26) 1,20% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla Jed-
nostek Uczestnictwa kategorii T do korica 2019 roku,

27) 1,10% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii T w okresie od
poczatku 2020 roku do korica 2024 roku,

28) 1,00% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii T w okresie od
poczatku 2025 roku do korica 2029 roku,

29) 0,95% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii T w okresie od
poczatku 2030 roku do korica 2034 roku,

30) 0,80% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii T w okresie od
poczatku 2035 roku,

31) 1,65% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 do korica
2019 roku,

32) 1,45% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 w okresie od
poczatku 2020 roku do korica 2024 roku,

33) 1,25% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 w okresie od
poczatku 2025 roku do korica 2029 roku,

34) 1,05% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 w okresie od
poczatku 2030 roku do korica 2034 roku,
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35) 0,85% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu -dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 w okresie od
poczatku 2035 roku,

36) 0,99% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii U do konca 2024 roku,

37) 0,87% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu -dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii U w okresie od
poczatku 2025 roku do korica 2029 roku,

38) 0,76% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii U w okresie od
poczatku 2030 roku do korica 2034 roku,

39) 0,64% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii U w okresie od
poczatku 2035 roku do korica 2039 roku,

40) 0,45% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii U w okresie od
poczatku 2040 roku.

Goldman Sachs Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

z tytutu administracji i zarzadzania Goldman Sachs

Subfunduszem Obligacji wyodrebnionym w ramach Goldman

Sachs Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego pobiera

na koniec kazdego miesigca wynagrodzenie réwne kwocie

naliczonej od Wartos$ci Aktywdéw Netto subfunduszu
przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa danej

kategorii w danym dniu, nie wiekszej niz kwota stanowigca

w skali roku réwnowartos¢:

1) 1,13% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

1a) 0,88% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A1,

1b) 0,68% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A2,

2) 1% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu -dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii E,

3) 0,70% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii F,

4) 1,13% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii |,

5) 0,70% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii K,

6) 0,88% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu -dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii P,

7) 0,60% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii S,

8) 0,8% Wartosci Aktywdow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii T,

9) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii W -0,52%,

10) 0,68% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu -dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii U.

3.2.7.6 wskazanie istniejgcych umow lub porozumien,
na podstawie ktdrych koszty dziatalnosci Subfunduszu
bezposrednio lub posrednio s3 rozdzielane miedzy
Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym
wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu
tych ustug na wysokos$¢ prowizji pobieranych przez
podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na
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wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem

Nie istnieja umowy lub porozumienia, na podstawie ktdrych
koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio
bytyby rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub
inny podmiot.

3.2.8 Podstawowe dane finansowe Subfunduszu
w ujeciu historycznym

3.2.8.1 Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu

na koniec ostatniego roku obrotowego zgodna

z wartoscig zaprezentowana w zbadanym przez
biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym
Funduszu, odrebnie dla kazdej kategoriiJednostek
Uczestnictwa

Warto$¢ Aktywow Netto

2024-12-31 468 190 tys. zt

200000 -
180 000 -
160 000 |
140 000 -
120 000 - 108 123
100 000 |
80000 -

60 000 -

40000 -

20000 -
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176 437

3.2.8.2 Wartos$¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie
3, 5110 lat; $rednig stope zwrotu dla danego okresu
oblicza sie, dzielgc stope obliczong na podstawie
Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu na jednostke
uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego
i na koniec roku obrotowego poprzedzajacego okres,
dla ktdrego jest dokonywane obliczenie, przez 3, 5
albo 10

8,00% -
7,00% -
6,00% -
5,00% -
4,00% -
3,00% -
2,00% -
1,00%
0,00% -

3 lata 5 lat 10 lat

mA SE EF @K mS =T mW

3.2.8.3 jezeli Subfundusz stosuje wzorzec stuzacy

do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajacy
zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu,
zwany dalej ,wzorcem" (benchmark) - wskazanie tego
wzorca, a takze informacji o dokonanych zmianach
wzorca, jezeli miaty miejsce
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Subfundusz nie okreslit wzorca stuzgcego do oceny
efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa,
odzwierciedlajgcego zachowanie sie zmiennych rynkowych.

3.2.8.4 informacja o $rednich stopach zwrotu z wzorca
przyjetego przez Subfundusz, odpowiednio dla
okresdw, o ktérych mowa w pkt 3.2.8.2

Nie dotyczy

3.2.8.5 zastrzezenie

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa
zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od
wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia

i odkupienia przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych
przez Fundusz optat manipulacyjnych oraz ze wyniki
historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych wynikow
w przysztosci.
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Rozdziat Ill.3
Goldman Sachs Subfundusz Perspektywa
2035

3.3.1 Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa
réznych kategorii zbywanych przez Fundusz

W ramach Subfunduszu zbywane s3 rézne kategorie
Jednostek Uczestnictwa. Na dzier sporzadzenia niniejszego
Prospektu, w ramach Subfunduszu zbywane sg Jednostki
Uczestnictwa kategorii A, AL, E, F, K, S, T,UiW.

3.3.2 skreslony

3.3.3 Zwiezty opis polityki inwestycyjnej
Subfunduszu

3.3.3.1 wskazanie gtéwnych kategorii lokat
Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych
specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Subfundusz lokuje
swoje aktywa gtéwnie w lokaty inne niz papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego -
wyrazne wskazanie tej cechy

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez
inwestowanie tacznie do 100% Aktywdw Subfunduszu

w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych
otwartych, w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych
lub instytucji wspdlnego inwestowania z siedziba za granica
(Fundusze Zrédtowe).

Fundusz bedzie mdgt lokowa¢ Aktywa Subfunduszu réwniez
bezposrednio w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego w przypadku, gdy ze wzgledu na ograniczenia
inwestycyjne zwigzane z koncentracjg inwestycji w jednostki
uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa Funduszy Zrédtowych
nie bedzie juz mozliwe inwestowanie w tego typu
instrumenty lub zapewni to efektywniejszg realizacje celu
inwestycyjnego Subfunduszu.

Fundusz dokonujac lokat Aktywéw Subfunduszu bedzie
stosowat nastepujace zasady dywersyfikacji lokat: dtuzne
papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego,
spetniajace warunki okreslone w § 9 ust. 4 pkt 1) lub 2)
Czesci | Statutu, w tym w szczegd6lnosci krétkoterminowe
papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski - do 100% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu;
akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne,
kwity depozytowe i obligacje zamienne, spetniajgce warunki
okreslone w § 9 ust. 4 pkt 1) lub 2) Czesci | Statutu - do
30% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu; jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji
wspolnego inwestowania z siedzibg za granica, o ktérych
mowa w § 9 ust. 5 CzeSci | Statutu w zwigzku z § 4 ust. 1)

i 3) Rozdziatu IIl Czesci Il Statutu - do 100% wartosci
Aktywoéw Subfunduszu; jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania

z siedzibg za granica, ktérych polityka inwestycyjna
przewiduje lokowanie aktywéw gtédwnie w akcje (fundusze
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o charakterze udziatowym) - od 0% do 60% wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu, z zastrzezeniem Alokacji
Aktywow okreslonej ponizej; jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych lub instytucji wspdélnego inwestowania

z siedziba za granicg, ktdre lokuja swoje aktywa gtdwnie

w instrumenty dtuzne (fundusze o charakterze dtuznym) - do
100% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, z zastrzezeniem
Alokacji Aktywow okreslonej ponizej; jednostki uczestnictwa,
tytuty uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy
innych niz fundusze o charakterze udziatowym i fundusze

o charakterze dtuznym, w szczegélnosci funduszy

o charakterze surowcowym i towarowym - do 30% wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu, z zastrzezeniem Alokacji
Aktywow okreslonej ponizej, depozyty - od 0% do 20%
wartosci Aktywdw Subfunduszu,

Docelowa Alokacja Aktywéw Subfunduszu pomiedzy
poszczegdlne klasy aktywéw charakteryzujace sie réznym
poziomem ryzyka jest zmienna w czasie i dokonywana

bedzie z zachowaniem zasady stopniowej zmiany tej

alokacji z instrumentéw charakteryzujacych sie najwyzszym
poziomem ryzyka na rzecz bardziej konserwatywnej
zwigzanej z instrumentami o nizszym poziomie ryzyka

w miare zblizania sie okresu funkcjonowania Subfunduszu do
Daty Docelowe;j.

W poczatkowym okresie funkcjonowania Subfunduszu do
60% Aktywow Netto Subfunduszu bedzie inwestowane

w fundusze o charakterze akcyjnym, inne instrumenty

o charakterze udziatowym, a takze fundusze inne niz
fundusze o charakterze akcyjnym i fundusze o charakterze
dtuznym, w szczegdlnosci fundusze o charakterze
surowcowym i towarowym, pozostata zas cze$¢ Aktywow
Subfunduszu inwestowana bedzie w fundusze o charakterze
dtuznym oraz inne instrumenty dtuzne. W miare uptywu
okresu funkcjonowania Subfunduszu do 100% Aktywow
Netto Subfunduszu bedzie inwestowane w fundusze

o charakterze dtuznym oraz inne instrumenty dtuzne. Po
osiggnieciu Daty Docelowej alokacja Aktywdw Subfunduszu
bedzie stata. Poziomy Alokacji Docelowej okreslone saw § 5
ust. 2 Rozdziatu Ill Czesci Il Statutu.

Fundusz przyjmuje, ze: fundusz inwestycyjny otwarty,
specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty, fundusz
inwestycyjny zamkniety majacy siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, fundusz zagraniczny lub instytucje
wspodlnego inwestowania z siedzibg za granica, ktéry
zgodnie ze stosowang polityka inwestycyjng co najmniej
66% jego aktywow lokuje w instrumenty o charakterze
udziatowym lub odzwierciedla sktad badZ wyniki indekséw
akcji uwaza sie za fundusz o charakterze akcyjnym; fundusz
inwestycyjny otwarty, specjalistyczny fundusz inwestycyjny
otwarty, fundusz inwestycyjny zamkniety majacy siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, fundusz zagraniczny
lub instytucje wspdlnego inwestowania z siedzibg za
granicg, ktéry zgodnie ze stosowang polityka inwestycyjng
co najmniej 66% jego aktywow lokuje w instrumenty dtuzne
lub odzwierciedla sktad badz wyniki indekséw instrumentéw
dtuznych uwaza sie za fundusz o charakterze dtuznym.
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0d dnia utworzenia Subfunduszu do Daty Docelowej oraz
po Dacie Docelowej Docelowa Alokacja Aktywdw Netto
Subfunduszu pomiedzy poszczegdlne klasy aktywdw bedzie
zmienna w poszczegdlnych okresach funkcjonowania
Subfunduszu i bedzie nastepujaca:

1) wlatach 2011 -2014:

a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne
instrumenty o charakterze udziatowym, a takze
fundusze inne niz fundusze o charakterze akcyjnym
i fundusze o charakterze dtuznym, w szczegdlnosci
fundusze o charakterze surowcowym i towarowym -
od 42% do 54%;

b) fundusze o charakterze dtuznym oraz inne
instrumenty dtuzne i depozyty- od 46% do 58%;

2) wlatach 2015-2019:

a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne
instrumenty o charakterze udziatowym, a takze
fundusze inne niz fundusze o charakterze akcyjnym
i fundusze o charakterze dtuznym, w szczegdlnosci
fundusze o charakterze surowcowym i towarowym -
od 30% do 57%;

b) fundusze o charakterze dtuznym oraz inne
instrumenty dtuzne i depozyty - od 43% do 70%;

3) wlatach 2020 -2024:

a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne
instrumenty o charakterze udziatowym, a takze
fundusze inne niz fundusze o charakterze akcyjnym
i fundusze o charakterze dtuznym, w szczegdlnosci
fundusze o charakterze surowcowym i towarowym -
od 23% do 50%;

b) fundusze o charakterze dtuznym oraz inne
instrumenty dtuzne i depozyty - od 50% do 77%;

4) w latach 2025 - 2029:

a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne
instrumenty o charakterze udziatowym, a takze
fundusze inne niz fundusze o charakterze akcyjnym
i fundusze o charakterze dtuznym, w szczegdlnosci
fundusze o charakterze surowcowym i towarowym
-o0d 20% do 60%;

b) fundusze o charakterze dtuznym oraz inne
instrumenty dtuzne i depozyty - od 40% do 80%;

5) wlatach 2030-2035:

a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne
instrumenty o charakterze udziatowym, a takze
fundusze inne niz fundusze o charakterze akcyjnym
i fundusze o charakterze dtuznym, w szczegdlnosci
fundusze o charakterze surowcowym i towarowym
-o0d 0% do 40%;

b) fundusze o charakterze dtuznym oraz inne
instrumenty dtuzne i depozyty - od 60% do 100%;

6) poczawszy od 2036 roku:

a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne
instrumenty o charakterze udziatowym, a takze
fundusze inne niz fundusze o charakterze
akcyjnym i fundusze o charakterze dtuznym,

w szczegdblnosci fundusze o charakterze surowcowym
i towarowym - 0%;
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b) fundusze o charakterze dtuznym oraz inne
instrumenty dtuzne i depozyty - do 100%.

Fundusz bedzie mdgt lokowac powyzej 20%, ale nie wiecej
niz 50% wartosci Aktywow Subfunduszu, w jednostki
uczestnictwa Goldman Sachs Subfunduszu Akcji, Goldman
Sachs Subfunduszu Konserwatywnego, Goldman Sachs
Subfunduszu Srednich i Matych Spétek i Goldman Sachs
Subfunduszu Krétkoterminowego Obligacji wyodrebnionych
w ramach Goldman Sachs Parasol Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego.
Fundusz bedzie mdgt lokowac¢ do 91% wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu, w jednostki uczestnictwa Goldman Sachs
Subfunduszu Obligacji wyodrebnionego w ramach Goldman
Sachs Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.
Goldman Sachs Subfundusz Obligacji zasadniczo
inwestuje w dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty
rynku pienieznego, gtéwnie emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski.
Zasady polityki inwestycyjnej Goldman Sachs Subfunduszu
Obligacji opisane sa w § 6 Rozdziatu Ill Czesci Il Statutu.
Ograniczenia inwestycyjne Goldman Sachs Parasol Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego wspélne dla wszystkich
wyodrebnionych w jego ramach subfunduszy opisane s3
w § 6-9 Rozdziatu IIl Czesci Il Statutu.
Ponizszy wykres przedstawia og6lny schemat zmian
Docelowej Alokacji Aktywéw Subfunduszu pomiedzy
poszczegdlne klasy aktywow w okresie funkcjnowania
Subfunduszu do i po Dacie Docelowej:

100%
90%
80%
70%
60%
50%
40%

30%

Procentowy udziat klas aktywdw w portfelu

20%

10%

0%
1 10 9 8 7 6 5 a 3 2 1 o
Liczba lat pozostatych do osiagnecia alokacji docelowej

mUdziat instrumentow dtuznych Udziat instrumentéw udziatowych

3.3.3.2 zwiezty opis kryteriéw doboru lokat do
portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Gtownym kryterium, ktérym bedzie kierowat sie Fundusz,
jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w horyzoncie
inwestycyjnym wyznaczonym Data Docelowa. Aktywa
Subfunduszu beda inwestowane przede wszystkim

w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa Funduszy
Zrédtowych zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot

z grupy kapitatowej Towarzystwa, zaréwno funduszy

o charakterze akcyjnym jak i funduszy o charakterze dtuznym,
dajacych mozliwos$¢ inwestycji na rynku krajowym jak
izagranicznym.

Fundusz bedzie mdgt lokowac Aktywa Subfunduszu réwniez
bezposrednio w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego w przypadku, gdy ze wzgledu na ograniczenia
inwestycyjne zwigzane z koncentracjg inwestycji
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w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa Funduszy
Zrédtowych nie bedzie juz mozliwe inwestowanie w tego
typu instrumenty lub zapewni to efektywniejszg realizacje
celu inwestycyjnego Subfunduszu. Ponadto Aktywa
Subfunduszu beda mogty by¢ inwestowane w jednostki
uczestnictwa, tytuty uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne
funduszy innych anizeli fundusze o charakterze akcyjnym
ifundusze o charakterze dtuznym, w szczegdlnosci funduszy
o charakterze surowcowym i towarowym.

W ramach poszczeg6lnych okreséw funkcjonowania
Subfunduszu oraz w ramach okreslonych dla nich pozioméw
Docelowej Alokacji, zarzadzajacy Subfunduszem bedzie
dokonywat zmiany poziomu inwestycji Aktywéw Subfunduszu
we wskazane kategorie lokat w celu jak najefektywniejszej
realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu w ramach
dopuszczalnych limitéw. Alokacja Aktywdw Subfunduszu

we wskazane kategorie lokat, nie bedzie zalezna od

oceny biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku tych
kategorii lokat, ale od czasu pozostatego do Daty Docelowej.
Zmiana poziomu inwestycji Aktywéw Subfunduszu

w okreslone kategorie lokat charakteryzujace sie réznym
poziomem ryzyka wtasciwym dla inwestycji w akcje lub

w instrumenty dtuzne. W miare zblizania sie okresu
funkcjonowania Subfunduszu do Daty Docelowej - poziom
inwestycji Aktywéw Subfunduszu bedzie zmieniany

w kierunku zwiekszania zaangazowania w fundusze

o charakterze dtuznym oraz inne instrumenty o charakterze
dtuznym.

Gtdwne kryteria doboru poszczegdlnych kategorii lokat

sg nastepujace: dla dtuznych papierdéw wartosciowych

(w tym zagranicznych), instrumentdow rynku pienieznego,
listdw zastawnych i obligacji zamiennych: prognozowane
zmiany ksztattu krzywej dochodowosci, prognozowane
zmiany poziomu rynkowych stép procentowych, stosunek
oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z danym papierem wartosciowym lub
instrumentem rynku pienieznego, wptyw na sredni okres

do wykupu catego portfela inwestycyjnego, ponadto

w przypadku papierdw dtuznych innych niz emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski — wiarygodno$¢ kredytowa emitenta,
przy czym jesli emitent lub gwarant danej emisji posiadajg
rating, to musi by¢ to rating inwestycyjny, ponadto

w przypadku obligacji zamiennych - rowniez warunki
zamiany obligacji na akcje; dla depozytéw: oprocentowanie
depozytéw, wiarygodnos$¢ banku; dla jednostek uczestnictwa,
certyfikatow inwestycyjnych i tytutdw uczestnictwa:
mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Funduszu,
mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego
Funduszu, adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu
inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub
instytucji wspdlnego inwestowania do polityki inwestycyjnej
Funduszu; dla innych instrumentéw finansowych: mozliwosé
efektywniejszej dywersyfikacji lokat Funduszu, mozliwos¢é
efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Funduszu,
stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z danym instrumentem finansowym.
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3.3.3.3 jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad
uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw
wartosciowych - wskazanie tego indeksu, rynku,
ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia
indeksu przez Subfundusz

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu indeksu akcji lub
dtuznych papieréw wartosciowych.

3.3.3.4 jezeli wartos$¢ aktywdw netto portfela
inwestycyjnego Subfunduszu moze sie
charakteryzowac duzg zmiennoscig wynikajaca ze
sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania
portfelem - wyrazne wskazanie tej cechy

Ze wzgledu na duzg zmienno$¢ cen instrumentéw
finansowych, w ktdre Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu,
wartos$¢ Aktywow netto portfela inwestycyjnego moze ulegac
istotnym zmianom.

3.3.3.5 jezeli Subfundusz moze zawiera¢ umowy,
ktdrych przedmiotem sa instrumenty pochodne,

w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne -
wskazanie tej informacji wraz z okresleniem wptywu
zawarcia takich uméw, w tym umow, ktérych
przedmiotem s3 niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka
inwestycyjna

Subfundusz moze, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
lub w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem
inwestycyjnym, zawiera¢ umowy majace za przedmiot
instrumenty pochodne, w tym umowy majace za przedmiot
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, pod
warunkiem ze zawarcie umowy bedzie zgodne z celem
inwestycyjnym Subfunduszu.

Przy zastosowaniu limitdw inwestycyjnych okreslonych

w Statucie, Fundusz jest obowigzany uwzgledniac wartosé
papieréw wartosciowych stanowiacych baze instrumentow
pochodnych (nie dotyczy to instrumentéw pochodnych,
ktdrych baze stanowia indeksy).

Subfundusz dotozy wszelkich staran, aby zawarte umowy,
ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne przyczyniaty
sie do realizacji przyjetej polityki inwestycyjnej i ograniczaty
jej ryzyko.

Do 100% Aktywdéw Subfunduszu moze by¢ zainwestowane

w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych
otwartych, w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych
lub instytucji wspélnego inwestowania z siedziba za granica
ktére moga dla realizacji swych celéw inwestycyjnych
korzystac z finansowych instrumentéw pochodnych.

3.3.3.6 jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej
kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa -
wskazanie gwaranta oraz warunkdw gwarancji

Nie dotyczy.

3.3.4 Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego

z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu, w tym ryzyka zwigzanego z przyjeta
polityka inwestycyjng Subfunduszu
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3.3.4.1 opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego

z polityka inwestycyjna Subfunduszu,

z uwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegélnych

strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu

do inwestycji na okre$lonym obszarze geograficznym,

w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo

w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo

w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dtuznych

papieréw wartosciowych

Zastrzezenie:

Aktualizowany na biezaco ogdlny wskaznik ryzyka (SRI)

Subfunduszu, w tym klasa ryzyka Subfunduszu znajduja

sie w Kluczowych Informacjach. Aktualna klasa ryzyka

Subfunduszu okreslona w Kluczowych Informacjach moze

sie r6zni¢ od poziomu ryzyka wskazanego ponizej.

Poziom ryzyka wynikajacy z inwestycji Aktywéw Subfunduszu

bedzie stopniowo obnizat sie w poszczegdlnych okresach

funkcjonowania Subfunduszu w miare zblizania sie do Daty

Docelowej i bedzie nastepujacy:

- wlatach 2011 - 2024: Uczestnicy akceptuja Srednio
niskg klase ryzyka Subfunduszu wynikajaca z inwestycji
czesci sSrodkéw Subfunduszu w akcje, w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych,
w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub
instytucji wspélnego inwestowania, ktére inwestuja
w akcje i inwestycji czesci srodkéw Subfunduszu
w instrumenty dtuzne, w jednostki uczestnictwa
innych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji
wspélnego inwestowania, ktére inwestuja w instrumenty
dtuzne. Uczestnicy uzywajacy waluty polskiej jako waluty
odniesienia akceptuja niski poziom ryzyka walutowego.

- wlatach 2025 - 2029: Uczestnicy akceptuja Srednio
niskg klase ryzyka Subfunduszu wynikajaca z inwestycji
czesci srodkdw Subfunduszu w akcje, w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych,
w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub
instytucji wspélnego inwestowania, ktére inwestuja
w akcje i inwestycji czesci srodkéw Subfunduszu
w instrumenty dtuzne, w jednostki uczestnictwa
innych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji
wspélnego inwestowania, ktére inwestuja w instrumenty
dtuzne. Uczestnicy uzywajacy waluty polskiej jako waluty
odniesienia akceptuja niski poziom ryzyka walutowego.

- wlatach 2030 - 2035 oraz po 2035 roku: Uczestnicy
akceptuja umiarkowany poziom ryzyka wynikajacy
z inwestycji czesci Srodkéw Subfunduszu w akcje,

w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych
otwartych, w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych
lub instytucji wspdlnego inwestowania, ktdre inwestuja
w akcje i inwestycji czesci srodkéw Subfunduszu

w instrumenty dtuzne, w jednostki uczestnictwa

innych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji
wspélnego inwestowania, ktére inwestuja w instrumenty
dtuzne. Uczestnicy uzywajacy waluty polskiej jako waluty
odniesienia akceptuja niski poziom ryzyka walutowego.
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We wszystkich okresach funkcjonowania Subfunduszu

z inwestycjami Subfunduszu wigzg sie nastepujace rodzaje
ryzyka:

a) ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku wartosci aktywow netto
portfela inwestycyjnego spowodowane niekorzystnymi
zmianami cen instrumentéw bedacych przedmiotem lokat
Subfunduszu na rynkach finansowych.

Inwestowanie do 91% wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w tytuty uczestnictwa Goldman Sachs
Subfunduszu Obligacji wiaze sie z koniecznoscia
poniesienia ryzyka wynikajacego z dziatalnoscig Goldman
Sachs Subfunduszu Obligacji wyodrebnionego w ramach
Goldman Sachs Parasol Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego.

Dla Subfunduszu gtéwnymi elementami ryzyka rynkowego
s3: ryzyko rynku akcji, ryzyko stopy procentowej i ryzyko
kursu walutowego.

Ryzyko rynku akcji obejmuje ryzyko spadku Wartosci
Aktywow Netto portfela inwestycyjnego spowodowane
spadkiem cen akcji. Na ryzyko rynku akcji sktadajg sie:
ryzyko systematyczne catego rynku akcji, ryzyko branzowe

i ryzyko specyficzne konkretnego emitenta. Ryzyko
systematyczne jest uzaleznione w duzym stopniu od sytuacji
makroekonomicznej. Wptyw na nie majg m.in. dynamika
wzrostu gospodarczego, poziom deficytu budzetowego

i handlowego, wielko$¢ popytu konsumpcyjnego
iinwestycyjnego, wysokos¢ stop procentowych i kursow
walutowych, poziom inflacji, ceny surowcéw i zmiany cen
akcji na rynkach zagranicznych. Pogarszajaca sie sytuacja
makroekonomiczna negatywnie wptywa na ceny akcji.
Ryzyko branzowe polega na tym, ze akcje spotek, w ktére
inwestuje Subfundusz sg poddane ryzyku branzy, w ktérej
dziataja. W szczegdlnosci dotyczy to ryzyk: wzrostu
konkurencji, spadku popytu na produkty sprzedawane
przez podmioty z branzy i zmian technologicznych.

Ryzyko specyficzne zwigzane jest z inwestowaniem

w akcje poszczegdlnych emitentéw. Wptyw na nie maja
m.in. wyniki finansowe emitenta, polityka dywidendowa,
poziom tadu korporacyjnego, jakos¢ pracy zarzadu, decyzje
0 zmianie strategii lub modelu biznesowego spétki,
konflikty w akcjonariacie, poziom zadtuzenia, zdarzenia
losowe dotyczace konkretnej spétki. Subfundusz poprzez
dywersyfikacje dazy do ograniczenia ryzyka specyficznego
poszczegdlnych spdtek. W akcje jednej spétki Subfundusz
inwestuje nie wiecej niz 10% aktywodw.

Ryzyko stopy procentowej obejmuje ryzyko spadku Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane zmiang
rynkowych stép procentowych. Zaleznos$¢ cen instrumentéw
dtuznych od rynkowych stép procentowych jest odwrotna
tzn. wraz ze wzrostem rynkowych stép procentowych

ceny instrumentéw dtuznych spadaja, a wraz ze spadkiem
rynkowych st6p procentowych ceny instrumentéw

dtuznych rosna. Ryzyko stopy procentowej zalezy od czasu
do wykupu instrumentu, rodzaju oprocentowania, jego
stopy odsetkowej i stopy dochodowosci. Im dtuzszy czas

do wykupu instrumentu, tym wyzsze jest ryzyko stopy
procentowej. Ryzyko stopy procentowej jest takze wieksze
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dla instrumentdw o statym oprocentowaniu. Ponadto, im
nizsza stopa odsetkowa i stopa dochodowosci instrumentu,
tym wyzsze jest ryzyko stopy procentowej. Zrédtami ryzyka
stopy procentowej s3 m.in. wzrost inflacji (biezacej lub
prognozowanej), wysokie tempo rozwoju gospodarczego
generujace ryzyko wzrostu cen (inflacji), spadek stopy
oszczednos$ci w gospodarce, negatywna ocena przez
inwestordw przysztej sytuacji fiskalnej kraju, wzrost stop
procentowych w innych krajach.

b) ryzyko kredytowe

Gtéwnymi elementami ryzyka kredytowego s3 ryzyko
niedotrzymania warunkéw, ryzyko obnizenia oceny
kredytowej i ryzyko rozpietosci kredytowej (tzw.

spread'u kredytowego).

Ryzyko niedotrzymania warunkéw, nazywane réwniez
ryzykiem niewyptacalnosci, obejmuje ryzyko spadku
WartosSci Aktywdw Netto Subfunduszu spowodowane
niedotrzymaniem warunkdéw kontraktéw finansowych przez
emitentow instrumentow dtuznych. Ryzyko niewyptacalnosci
polega na niesptaceniu przez emitenta w terminie naleznej
kwoty z tytutu wyemitowanych instrumentéw dtuznych.
Ryzyko obnizenia oceny kredytowej obejmuje ryzyko spadku
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane
obnizeniem ocen kredytowych (ratingdw) emitentéw

lub poszczegdlnych emisji dokonywanych przez
wyspecjalizowane instytucje (agencje) ratingowe.

Ryzyko rozpietosci kredytowej to ryzyko spadku wartosci
aktywow netto funduszu inwestycyjnego spowodowane
zmianami rozpietosci kredytowej dla danej emis;ji, czyli
réznicy miedzy rentownoscig danego instrumentu dtuznego
a rentownoscig instrumentéw dtuznych emitowanych

przez panstwo. Rozpietos$¢ ta (spread kredytowy) rosnie

w przypadku gorszej oceny zdolnosci kredytowych emitenta
przez uczestnikéw rynku wtérnego powodujac spadek
wartosci danego dtuznego papieru wartosciowego. Ocena ta
moze, cho¢ nie musi, mie¢ zwigzek ze zmiang obnizenia oceny
kredytowej przez instytucje ratingowa.

Subfundusz dazy do ograniczenia ryzyka kredytowego
poprzez inwestowanie czesci dtuznej portfela gtdwnie

w instrumenty dtuzne emitowane lub gwarantowane

przez Skarb Panstwa. Inwestycje w papiery komercyjne

oraz obligacje municypalne i korporacyjne wigzg sie

z wyzszym poziomem ryzyka kredytowego, uzaleznionym od
wiarygodnosci kredytowej emitenta.

Inwestycje w tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspodlnego inwestowania majace siedzibe za granica lub

w jednostki uczestnictwa innych funduszy obcigzone sa
ryzykiem pochodzacym od ryzyka lokat takiego funduszu.

W przypadku inwestycji w lokaty bankowe ryzyko kredytowe
Funduszu zwigzane jest z ryzykiem kredytowym banku.

c) ryzyko rozliczenia

Ryzyko rozliczenia wystepuje w przypadku rozliczania
transakcji zakupu lub sprzedazy instrumentdw finansowych,
ktdre nie s3 gwarantowane przez izby rozliczeniowe.

Jest ono zwigzane z mozliwoscig wystapienia opdznien

w rozliczeniach transakcji lub nawet wycofania sie drugiej
strony z zawartej z Subfunduszem transakcji. Subfundusz
minimalizuje to ryzyko analizujgc partneréw potencjalnych
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transakcji oraz stosowane przez nich standardy dziatania
na rynku finansowym. Dzieki temu ryzyko ponoszone przez
uczestnikéw Subfunduszu mozna okreslic jako niskie.

d) ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci wiaze sie z brakiem mozliwosci
przeprowadzenia transakcji, przy zachowaniu aktualnej
ceny rynkowej. Ryzyko to wystepuje najczesciej przy probie
sprzedazy znacznej ilosci posiadanych aktywdw, szczegélnie
jesli ptynnos¢ obrotu danym instrumentem nie jest wysoka.
Nastepuje wowczas naruszenie struktury popytu i podazy
prowadzace do istotnej zmiany ceny rynkowej.

e) ryzyko walutowe

Ryzyko kursu walutowego okresla sie jako ryzyko zmiany
Wartosci Aktywdow Netto Subfunduszu spowodowane zmiang
kursu waluty polskiej w stosunku do walut obcych. Wzrost
wartosci walut obcych, w ktdrych notowane sg aktywa
znajdujace sie w portfelu Subfunduszu, powoduje wzrost
wartosci tych aktywdw wyrazony w PLN. Spadek wartosci
walut obcych, w ktérych notowane sg aktywa znajdujace sie
w portfelu Subfunduszu, powoduje spadek wartosci tych
aktywow w PLN. Uczestnicy uzywajacy waluty polskiej jako
waluty odniesienia akceptuja niski poziom ryzyka walutowego.
f) ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow
Aktywa Subfunduszu przechowywane s3 na rachunkach
prowadzonych przez Depozytariusza i Subdepozytariuszy
(podmioty, ktére na podstawie umowy z Depozytariuszem
przechowuja czes¢ aktywdéw Funduszu). Instrumenty
finansowe stanowia wtasnos¢ Subfunduszu i nie wchodza
do masy upadtosci w przypadku ogtoszenia upadtosci
Depozytariusza i/lub Subdepozytariuszy.

g) ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkow
Subfundusz inwestuje do 91% wartosci Aktywéw Netto

w jednostki uczestnictwa Goldman Sachs Subfunduszu
Obligacji wyodrebnionego w ramach Goldman Sachs Parasol
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, ktory inwestuje
swoje aktywa w dtuzne papiery wartos$ciowe i instrumenty
rynku pienieznego, gtéwnie emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski. Ponadto powyzej 20%, ale nie wiecej niz 50%
wartosci Aktywdow Subfunduszu, moze by¢ inwestowane

w jednostki uczestnictwa Goldman Sachs Parasol Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Goldman Sachs Subfunduszu
Akcji, Goldman Sachs Parasol Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Goldman Sachs Subfunduszu Konserwatywnego,
Goldman Sachs Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Goldman Sachs Subfunduszu Srednich i Matych Spétek,
Goldman Sachs Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Goldman Sachs Subfundusz Krdtkoterminowego Obligacji.
h) ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne obejmuje ryzyko straty wynikajacej

z btednych procedur wewnetrznych, niestosowania sie do
procedur, dziatania systemdw badz pracownikéw lub tez
wynikajacej ze zdarzen zewnetrznych. Cztery podstawowe
Zrddta ryzyka operacyjnego to ludzie, systemy, zdarzenia
zewnetrzne oraz procesy.

i) ryzyko zwigzane z inwestycjami zagranicznymi
Ryzyko inwestycji zagranicznych zwigzane moze by¢

z nizszym relatywnym poziomem wiedzy i doSwiadczenia
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Zarzadzajacych Subfunduszem, niz w przypadku inwestycji na
polskim rynku finansowym. Ryzyko to moze sie jednak takze
objawiac istnieniem odmiennych regulacji biznesowych,
prawnych lub podatkowych. W przypadku inwestycji
zagranicznych Subfunduszu ryzyko to jest ograniczone dzieki
inwestowaniu w tytuty uczestnictwa wskazanego funduszu
zagranicznego zarzadzanego przez Goldman Sachs Asset
Management B.V. - wyspecjalizowang firme zarzadzajaca
posiadajaca odpowiednie doswiadczenie, srodki techniczne
oraz zasoby ludzkie niezbedne przy globalnych inwestycjach
na zagranicznych rynkach finansowych.
j) ryzyko zwigzane z inwestycjami na rynkach
wschodzacych
Inwestowanie w aktywa z rynkdw wschodzacych wigze
sie z wiekszym ryzykiem (w szczeg6lnosci prawnym,
ekonomicznym i politycznym) niz inwestycje w aktywa
z rynkéw krajow rozwinietych. Kursy walut oraz ceny
papieréw wartosciowych lub innych aktywoéw na rynkach
wschodzacych moga cechowad sie duza zmiennoscig. Zmiany
tych cen s3 powodowane zmianami stép procentowych,
zmianami réwnowagi popytu i podazy, prowadzona polityka
handlowg, podatkowa lub monetarng, jak i zdarzeniami
politycznymi i gospodarczymi o randze miedzynarodowej.
Ponadto rynki w krajach wschodzacych czesto charakteryzuja
sie obnizong ptynnoscia (relatywnie nizszymi obrotami na
lokalnych rynkach papieréw wartosciowych).
k) ryzyko zwigzane z zawieraniem umow, ktorych
przedmiotem s3 Instrumenty Pochodne
Ryzyko zawierania uméw majacych za przedmiot Instrumenty
Pochodne obejmuje: ryzyko niewtasciwego zabezpieczenia
pozycji (w przypadku, gdy Subfundusz zastosuje
niewtasciwy instrument zabezpieczajacy lub niewtasciwie
go uzyje; w takiej sytuacji zastosowana przez Subfundusz
strategia moze przynie$¢ straty); ryzyko wyceny (ryzyko
zastosowania przez Subfundusz btednych modeli wyceny
instrumentéw finansowych lub uzycia btednych danych
wejsciowych, co moze spowodowac wykazanie wyceny
instrumentéw finansowych w portfelu Subfunduszu nie
odzwierciedlajacej ich wartosci rynkowej; skutkowatoby to
przejsciowym zanizeniem lub zawyzeniem wartosci Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu); ryzyko niedopasowania pozycji
zabezpieczanej i zabezpieczajacej (z powodu btednej oceny
zaleznosci pomiedzy pozycja zabezpieczang a instrumentem
zabezpieczajacym, w szczeg6lnosci wynikajacg ze zmiany
wielkosci pozycji zabezpieczanej); ryzyko braku ptynnosci
koniecznej do zawarcia transakcji jednoczesnie na pozycjach
zabezpieczanych i zabezpieczajgcych. Zawarcie umowy
majacej za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne wigze sie dodatkowo z ryzykiem kontrahenta
(kontrahent moze nie by¢ zdolny do terminowego wywigzania
sie w petni z warunkéw zawartej umowy majacej za przedmiot
Instrument Pochodny).
1) ryzyka dla zrownowazonego rozwoju
Ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju moga stanowié
ryzyko samo w sobie lub mie¢ wptyw na inne rodzaje ryzyk
portfela oraz na ogdlne ryzyko, takie jak ryzyko rynkowe,
ryzyko ptynnosci, ryzyko kredytowe lub ryzyko operacyjne.
Ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju moga mie¢ negatywny
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wptyw na stope zwrotu Subfunduszu. Ocena ryzyk dla

zréwnowazonego rozwoju, ktére sa zdefiniowane w art.

2 pkt 22 SFDR jako sytuacje lub warunki Srodowiskowe,

spoteczne lub zwigzane z zarzadzaniem, jest wtaczona

w proces podejmowania decyzji inwestycyjnych poprzez

stosowanie w subfunduszach spetniajacych wymogi art. 8

i 9 SFDR kryteridw odpowiedzialnego inwestowania, oraz,

tam gdzie ma to zastosowanie, integracje odpowiednich

czynnikdw srodowiskowych, spotecznych oraz zwigzanych

z zarzadzaniem (E - srodowiskowych, S - spotecznych,

G - zwigzanych z zarzgdzaniem, dalej ,ESG).Proces oceny

ryzyka jest przeprowadzany w ramach procesu analizy

inwestycyjnej poprzez ocene czynnikéw Srodowiskowych,
spotecznych i zwigzanych z zarzadzaniem (wtasciwych dla
strategii inwestycyjnej

Ocena ryzyk dla zrdwnowazonego rozwoju przeprowadzana

jest przy wykorzystaniu danych wewnetrznych oraz danych

pozyskanych od zewnetrznych dostawcdw, z ktérych czes¢
specjalizuje sie w danych odnoszacych sie do ESG.

Dla inwestycji, w przypadku ktérych istniejg zachowania lub

czynnosci, ktdre nie sg zgodne z przyjetymi dla Subfunduszu

kryteriami odpowiedzialnego inwestowania, podejmowana
jest decyzja o uwzglednianiu danego emitenta lub
wykluczeniu go z dopuszczalnego obszaru zainteresowania

Subfunduszu.

Ze wzgledu na wybdr stosowania kryteriow

odpowiedzialnego inwestowania zgodnie z przyjetymi dla

Subfunduszu kryteriami, portfel Subfunduszu moze réznic sie

od sktadu indeksu, jezeli ma on zastosowanie.

Aktywne korzystanie z praw wtascicielskich jest czescia

procesu inwestycyjnego Subfunduszu i odgrywa istotng

role w minimalizowaniu i zarzadzaniu ryzykiem dla
zréwnowazonego rozwoju, jak rowniez zwiekszeniu
dtugoterminowej ekonomicznej i spotecznej wartosci
emitenta w czasie.

m) ryzyka zwigzane z mozliwoscig inwestowania do
20% aktywoéw Subfunduszu w jednostki lub tytuty
uczestnictwa jednego subfunduszu wyodrebnionego
w funduszu inwestycyjnym otwartym, funduszu
zagranicznym lub instytucji wspélnego inwestowania

Ryzyka wynikajace z mozliwosci inwestowania do 20%

aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa lub tytuty

uczestnictwa jednego subfunduszu wyodrebnionego

w ramach funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu

zagranicznego lub instytucji wspélnego inwestowania

dotycza braku osobowosci prawnej subfunduszy, utrudnien

w mozliwo$ci adresowania i rozwigzywania konfliktu

intereséw miedzy poszczeg6lnymi subfunduszami, ryzyka

zmiany polityki inwestycyjnej takiego subfunduszu, jego
potaczenia, przeksztatcenia lub likwidacji.

3.3.4.2 opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem

w Subfunduszu, w tym w szczeg6lnosci ryzyka:

a) nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem
czynnikéw majacych wptyw na poziom ryzyka
zwigzanego z inwestycjg
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Ryzyko to polega na niemoznosci przewidzenia przysztych
zmian cen instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad
portfela Subfunduszu i w konsekwencji niemoznosci
przewidzenia zmian Wartos$ci Aktywow Netto Subfunduszu
przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa. Stopa zwrotu

z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa jest zalezna

zaréwno od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia

Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika, wielkosci

poniesionej optaty za zbycie Jednostek Uczestnictwa,

a takze od ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia

Jednostek Uczestnictwa i wielko$ci ewentualnej optaty

poniesionej z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Nalezy rowniez wzig¢ pod uwage, ze w przypadku uzyskania

dodatniej stopy zwrotu Uczestnik bedzie zobowigzany do

zaptaty podatku dochodowego, co obnizy uzyskang przez

Uczestnika wielko$¢ stopy zwrotu. Zadna z zawartych przez

Subfundusz uméw nie niesie za soba ryzyk innych niz ryzyka

inwestycyjne opisane w niniejszym Prospekcie. Subfundusz

nie zawierat transakcji na warunkach szczegdlnych, ktore
powodowatyby wzrost ryzyka dla Uczestnikdw. Fundusz nie
udziela gwarancji innym podmiotom.

b) wystapienia szczegélnych okolicznosci, na wystagpienie
ktorych uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma
ograniczony wptyw:

- otwarcie likwidacji Funduszu

Fundusz moze zostac rozwigzany. Rozwigzanie Funduszu

nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem

rozpoczecia likwidacji Fundusz nie moze zbywa¢, a takze
odkupywac Jednostek Uczestnictwa. Likwidacja Funduszu
polega na zbyciu jego aktywdw, Sciggnieciu naleznosci

Funduszu, zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu

Jednostek Uczestnictwa przez wyptate uzyskanych srodkéw

pienieznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby

posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa. Zbywanie
aktywéw Funduszu powinno by¢ dokonywane z nalezytym
uwzglednieniem intereséw Uczestnikéw Funduszu. Uczestnik
nie ma wptywu na wystapienie przestanek likwidacji

Funduszu. Istnieje ryzyko, ze Srodki pieniezne wyptacane

Uczestnikom beda nizsze niz mozliwe do otrzymania

w przypadku, gdyby Fundusz nie zostat postawiony w stan

likwidacji.

W trakcie trwania Funduszu, Fundusz moze dokona¢ likwidacji

Subfunduszu. Subfundusz moze zostac zlikwidowany

w przypadku podjecia przez Towarzystwo decyzji o jego

likwidacji. W przypadku rozwigzania Funduszu likwidacji

podlegaja wszystkie Subfundusze. Uczestnik nie ma wptywu
na wystapienie przestanek likwidacji Subfunduszu. Istnieje
ryzyko, ze $rodki pieniezne wyptacane Uczestnikom beda
nizsze niz mozliwe do otrzymania w przypadku, gdyby

Subfundusz nie zostat postawiony w stan likwidacji.

- przejecie zarzadzania Funduszem przez inne
towarzystwo funduszy inwestycyjnych

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym

towarzystwem funduszy inwestycyjnych oraz po wyrazeniu

zgody przez Zgromadzenie Uczestnikdw i uzyskaniu
zezwolenia Komisji, towarzystwo to moze przejac zarzadzanie

Funduszem. Przejecie zarzadzania wymaga zmiany Statutu

Funduszu w czesci wskazujacej firme, siedzibe i adres
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zarzadzajacego nim towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

Towarzystwo przejmujace zarzadzanie wstepuje w prawa

i obowigzki towarzystwa bedacego dotychczas organem

Funduszu, z chwila wejscia w zycie tych zmian w statucie.

- przejecie zarzadzania Funduszem przez zarzadzajgcego
zUE

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo

z zarzadzajacym z UE prowadzacym dziatalno$¢ na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej, oraz po wyrazeniu zgody przez

Zgromadzenie Uczestnikdw i uzyskaniu zewolenia Komisji,

zarzadzajacy z UE moze przejac zarzadzanie Funduszem

i prowadzenie jego spraw. Przejecie zarzgdzania wymaga

zmiany Statutu Funduszu w czesci wskazujacej firme,

siedzibe i adres zarzadzajacego z UE. Zarzadzajacy z UE

przejmujacy zarzadzanie i prowadzenie spraw Funduszu

wstepuje w prawa i obowigzki wynikajace z umowy

o przekazanie zarzadzajgcemu z UE zarzadzania Funduszem

i prowadzenia jego spraw, z dniem wejscia w zycie tych zmian

Statutu. W zwigzku z przejeciem zarzadzania Funduszem

i prowadzenia jego spraw Uczestnicy maja prawo w okresie

od dnia ogtoszenia zmiany Statutu Funduszu, do dnia jej

wejscia w zycie, zazadac¢ odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Funduszu bez ponoszenia optat manipulacyjnych.

- zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego
Fundusz

Fundusz lub Depozytariusz moga rozwigza¢ umowe

o prowadzenie rejestru aktywéw funduszu, za

wypowiedzeniem, w terminie nie krétszym niz 6 miesiecy.

Zmiana depozytariusza wymaga jednakze zgody Komisji.

Jezeli Depozytariusz nie wykonuje obowigzkdw okreslonych

w umowie o prowadzenie rejestru aktywow funduszu albo

wykonuje je nienalezycie: Fundusz wypowiada umowe

i niezwtocznie zawiadamia o tym Komisje; Komisja moze

nakaza¢ Funduszowi zmiang Depozytariusza. W tych

przypadkach wypowiedzenie moze nastapic¢ w terminie

krétszym niz 6 miesiecy. W przypadku otwarcia likwidacji lub

ogtoszenia upadtosci Depozytariusza, Fundusz niezwtocznie

dokonuje zmiany depozytariusza, bez stosowania

szeSciomiesiecznego terminu wypowiedzenia. Zmiana

depozytariusza jest dokonywana w spos6b zapewniajacy

nieprzerwane wykonywanie obowigzkdw depozytariusza.

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokonac zmiany

podmiotow obstugujacych Fundusz, w szczegélnosci Agenta

Transferowego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje

Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmiotu

ohstugujacego Fundusz.

- potaczenie Funduszu z innym funduszem
inwestycyjnym

Na warunkach okreslonych w Ustawie, zaréwno Fundusz jak

i poszczeg6lne Subfundusze moga by¢ potaczone z innymi

funduszami inwestycyjnymi i subfunduszami. Uczestnik

nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o potaczeniu

wewnetrznym oraz potgczeniu krajowym.

- przeksztatcenie Funduszu w fundusz inwestycyjny
otwarty

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokonac przeksztatcenia

Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty przez zmiane

Statutu Funduszu. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje
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Towarzystwa o przeksztatceniu Funduszu w fundusz

inwestycyjny otwarty.

- zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokonac zmiany

Statutu Funduszu w czesSci dotyczacej polityki inwestycyjnej

prowadzonej przez Subfundusz. Zmiana Statutu wymaga

ogtoszenia o dokonanych zmianach oraz uptywu terminu
trzech miesiecy od dnia ogtoszenia o zmianach. Uczestnik
nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie polityki
inwestycyjnej Funduszu.

c) niewyptacalnosci gwaranta

Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym.

d) inflacji

Ryzyko inflacji jest ryzykiem spadku sity nabywczej sSrodkéw

pienieznych powierzonych Funduszowi. Istnienie inflacji

powoduje, ze realna stopa zwrotu (z uwzglednieniem inflacji)
moze by¢ istotnie nizsza od nominalnej stopy zwrotu (bez
uwzglednienia inflacji).

e) zwigzanego z regulacjami prawnymi dotyczacymi
Funduszu, w szczegélnosci w zakresie prawa
podatkowego

Zmiany regulacji prawnych dotyczacych dziatalnosci

Funduszu moga mie¢ wptyw na przedstawione w niniejszym

Prospekcie prawa i obowigzki Uczestnikéw Funduszu.

Na dzien sporzadzenia Prospektu, Fundusz jest zgodnie

z prawem polskim podmiotowo zwolniony z podatku

dochodowego od 0s6b prawnych. Nie mozna wykluczy¢

jednak opodatkowania dochoddw Funduszu w przysztosci.

Ewentualne wprowadzenie opodatkowania dochoddéw

Funduszu spowoduje obnizenie osigganych przez

Uczestnikow Funduszu stdp zwrotu z inwestycji w jego

jednostki uczestnictwa.

Fundusz moze réwniez podlega¢ obowigzkom podatkowym

w zwigzku z lokowaniem aktywdw poza terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej. Takie lokaty Funduszu moga

podlegac opodatkowaniu wynikajagcemu z przepiséw prawa

panstwa siedziby rynku zorganizowanego lub siedziby
emitenta papieréw wartosciowych lub instrumentéw

rynku pienieznego, w ktére inwestuje. Istnieje ryzyko

niedostosowania dziatalnosci Funduszu do zmian przepisow

prawa podatkowego w panstwie obcym oraz ryzyko wyktadni
przepiséw podatkowych panstwa obcego przez organy
podatkowe w odniesieniu do Funduszu.

3.3.5 Wskazanie metody pomiaru ekspozycji AFI
Subfundusz stosuje dZzwignie finansowa, ktdra wyraza

sie jako stosunek miedzy ekspozycja AFI Subfunduszu

a wartoscig netto jego aktywow. Ekspozycja AFI Subfunduszu
obliczana jest zgodnie z metodg brutto okreslong w art. 7
oraz zgodnie z metodg zaangazowania okreslong w art. 8
Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) Nr 231/2013

z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajacego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu
do zwolnien, ogélnych warunkéw dotyczacych prowadzenia
dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej,
przejrzystosci i nadzoru. Subfundusz stosuje dZzwignie
finansowa w przypadku inwestycji w instrumenty pochodne,
w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na
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zasadach okreslonych w Statucie. Maksymalny poziom
dzwigni finansowej nie moze przekroczy¢ 200% Wartos¢
Aktywéw Netto Subfunduszu.

3.3.6 Okreslenie profilu inwestora Subfunduszu
Zastrzezenie:

Aktualizowany na biezaco ogdlny wskaznik ryzyka (SRI)
Subfunduszu, w tym klasa ryzyka Subfunduszu, a takze
zalecany okres utrzymywania znajduja sie w Kluczowych
Informacjach. Aktualna klasa ryzyka Subfunduszu oraz
zalecany okres utrzymywania okreslone w Kluczowych
Informacjach moga sie réznic od informacji zamieszczonych
ponizej.

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestorow, ktérzy
planuja inwestowanie przez okres uptywajacy w Dacie
Docelowej okreslonej dla Subfunduszu na 2035 rok,
oczekuja zyskdw wyzszych niz w przypadku depozytow
bankowych oraz akceptuja Srednio niska klase ryzyka
Subfunduszu zwigzang z inwestycjami w akcje lub

jednostki uczestnictwa funduszu inwestycyjnego lub tytuty
uczestnictwa funduszu zagranicznego inwestujacych w akcje
w poczatkowym okresie funkcjonowania Subfunduszu, tzn.
licza sie z mozliwoscia silnych wahan wartosci ich inwestycji,
szczeg6lnie w krétkim okresie, wtgcznie z mozliwoscia
utraty czesci zainwestowanych srodkéw, zas w pézniejszym
okresie funkcjonowania Subfunduszu oczekujg zyskéw
poréwnywalnych do zyskéw z depozytéw bankowych

oraz akceptuja ryzyko zwigzane z inwestowaniem w akcje
ograniczonej czesci Aktywdw Subfunduszu i akceptuja
umiarkowane ryzyko zwigzane z inwestycjami wiekszosSci
Aktywow Subfunduszu w dtuzne instrumenty finansowe

lub jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
inwestujacych w dtuzne papieréw wartosciowych lub
instrumentdéw rynku pienieznego.

3.3.7 Informacje o wysokosci optat i prowizji
zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu,
sposobie ich naliczania i pobierania oraz

o kosztach obciazajacych Subfundusz

3.3.7.1 wskazanie przepisdw Statutu okreslajacych
rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposdb kalkulacji

i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz,

w tym w szczeg6lnosci wynagrodzenie Towarzystwa
oraz terminy, w ktdrych najwczesniej moze nastapic
pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania
kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze
nastapi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajoéw kosztow
okreslone sg w tresci § 11 Rozdziatu Il Czesci Il Statutu.

3.3.7.2 wskazanie wartosci Wspétczynnika Kosztow
Catkowitych, zwanego dalej ,Wskaznikiem WKC",
wraz z informacja, ze odzwierciedla on udziat
kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscia
inwestycyjna Subfunduszu w $redniej Wartosci
Aktywoéw Netto Subfunduszu za dany rok, a takze
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wskazanie kategorii kosztéw Subfunduszu
niewtgczonych do wskaznika WKC, w tym optat
transakcyjnych

Wskaznik WKC dla Goldman Sachs Subfunduszu Perspektywa
2035 za rok 2024 wynosit:

- 1,77% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

- 1,34% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E,

- 0,74% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F,

- 1,32% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K,

- 0,64% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S,

- 0,94% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T,

- 0,75% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii W.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych
bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu

w Sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu za dany rok.
Nastepujace koszty nie sa wtgczone do Wskaznika WKC:
koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie,
podatki zwigzane z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw
portfela, odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub
kredytéw, Swiadczenia wynikajace z realizacji umdw, ktdrych
przedmiotem sg instrumenty pochodne, optaty zwigzane

z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa iinne
optaty ponoszone bezposrednio przez Uczestnika oraz
wartos¢ ustug dodatkowych.

3.3.7.3 wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu

zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa

oraz innych optat uiszczanych bezposrednio przez

Uczestnika

- Ztytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa pobierana jest
Optata Dystrybucyjna w wysokosci nie wyzszej niz:

- 3% wptaty dokonanej przez nabywce - dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A;

- Stawka Optaty Dystrybucyjnej pobieranej w zwigzku ze
zbywaniem:

- Jednostek Uczestnictwa kategorii A - okreslona jest
w Tabeli Optat i moze by¢ okreslona indywidualnie
dla danego Dystrybutora, z uwzglednieniem
zbywania Jednostek Uczestnictwa bezposrednio
przez Subfundusz. Tabela Optat jest udostepniana
Uczestnikom w Punktach Obstugi Funduszu oraz na
stronie www.gstfi.pl.

- Wysokos¢ Optaty Dystrybucyjnej za nabycie Jednostek
Uczestnictwa w Funduszu docelowym albo Subfunduszu
docelowym w ramach konwersji albo zamiany jest
pomniejszana o wysokos¢ Optaty Dystrybucyjnej
wczesniej uiszczonej przy nabyciu konwertowanych
albo zamienianych Jednostek Uczestnictwa w Funduszu
zrédtowym albo Subfunduszu zZrédtowym. Uczestnik
zwolniony jest z Optaty Dystrybucyjnej, gdy Optata
Dystrybucyjna w Funduszu zrédtowym albo Subfunduszu
zrédtowym jest wyzsza od Optaty Dystrybucyjnej
w Funduszu docelowym albo Subfunduszu docelowym.
W przypadku gdy nabycie Jednostek Uczestnictwa
w Funduszu zrédtowym albo Subfunduszu zrédtowym
nastgpito na podstawie konwersji albo zamiany, przy
ustalaniu wysokosci Optaty Dystrybucyjnej w Funduszu
docelowym albo Subfunduszu docelowym uwzgledniane

Goldman Sachs Perspektywa Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Prospekt informacyjny

14 pazdziernika 2025r.

sg réwniez Optaty Dystrybucyjne pobrane od Uczestnika
w zwiazku ze zbyciem i wczesniejszymi konwersjami
albo zamianami tych Jednostek Uczestnictwa. Optata
Dystrybucyjna ustalona zgodnie z zasadami okreslonymi
w zdaniach poprzednich naliczana jest od Srodkéw
pienieznych przeznaczonych na nabycie Jednostek
Uczestnictwa w Funduszu docelowym albo Subfunduszu
docelowym.

- Ponizsze kategorie 0s6b moga by¢, zwolnione
z Optaty Dystrybucyjnej lub skorzystac z obnizenia tej
optaty: pracownicy Towarzystwa, pracownicy Agenta
Transferowego, pracownicy i agenci Dystrybutora,
pracownicy Depozytariusza, pracownicy akcjonariuszy
Towarzystwa, akcjonariusze Towarzystwa, w wyjatkowych
sytuacjach osoby, ktérych reklamacje zostaty
uwzglednione przez Fundusz, okreslone grupy oséb
w czasie kampanii promocyjnej, Uczestnicy, z ktorymi
Towarzystwo zawarto umowe okreslajaca dodatkowe
uprawnienie Uczestnika w postaci Premii Inwestycyjnej,
osoby bedace Uczestnikami PPE lub PPI oraz grupy
0s0b okreslone w porozumieniu z poszczegdélnymi
Dystrybutorami.

- Dystrybutorzy moga prowadzi¢ kampanie promocyjne
polegajgce na zbywaniu Jednostek Uczestnictwa bez
pobierania Optaty Dystrybucyjnej lub z pobieraniem
tej optaty w wysokosci nizszej niz wynika z Tabeli Optat
badZz Umdw Dodatkowych. O wprowadzeniu kampanii
promocyjnej oraz wysokosci Optaty Dystrybucyjnej
obowigzujgcej w okresie akcji promocyjnej Towarzystwo
lub Dystrybutor ogtosza odpowiednio na stronie
internetowej www.gstfi.pl lub w sposéb przyjety
u Dystrybutora w zakresie komunikacji z klientami, lub
poinformujg osoby, do ktérych adresowana jest kampania
promocyjna, telefonicznie badz listownie.

3.3.7.4 wskazanie optaty zmiennej, bedgcej czesciag
wynagrodzenia za zarzadzanie, ktdrej wysokos¢ jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej
w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu

Nie dotyczy - Towarzystwo nie pobiera optaty zmiennej
uzaleznionej od wynikéw Subfunduszu.

3.3.7.5 wskazanie maksymalnej wysokosci
wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem,

a w przypadku, o ktérym mowa w art. 101 ust. 5
Ustawy, wskazanie rdwniez maksymalnego

poziomu wynagrodzenia za zarzagdzanie funduszem
inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym
lub instytucjg wspdlnego inwestowania zarzadzanymi
przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej
Towarzystwa, jezeli Subfundusz lokuje powyzej 50 %
swoich aktywéw w jednostki uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa tych funduszy
lub instytucji wspdlnego inwestowania

Towarzystwo z tytutu administracji i zarzadzania
Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie Towarzystwa réwne
kwocie naliczonej od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu,
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nie wigkszej niz kwota stanowigca w skali roku réwnowartos¢

podanego procenta Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu:

1) 1,65% Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu -dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A do korica 2019 roku,

2) 1,45% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu -dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A w okresie od
poczatku 2020 roku do korica 2024 roku,

3) 1,25% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A w okresie od
poczatku 2025 roku do korica 2029 roku,

4) 1,05% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A w okresie od
poczatku 2030 roku,

5) 1,40% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu -dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii E do korica 2019 roku,

6) 1,20% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu -dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii E w okresie od
poczatku 2020 roku do korica 2024 roku,

7) 1,10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu -dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii E w okresie od
poczatku 2025 roku do korica 2029 roku,

8) 1,00% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii E w okresie od
poczatku 2030,

9) 0,70% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii F do korica 2019 roku,

10) 0,65% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii F w okresie od
poczatku 2020 roku do korica 2024 roku,

11) 0,60% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii F w okresie od
poczatku 2025 roku do korica 2029 roku,

12) 0,55% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii F w okresie od
poczatku 2030 roku,

13) 1,15% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii K do korica 2019 roku,

14) 1,00% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii K w okresie od
poczatku 2020 roku do korica 2029 roku,

15) skreslony

16) 0,60% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii K w okresie od
poczatku 2030 roku,

17) 0,60% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii S do korica 2019 roku,

18) 0,55% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii S w okresie od
poczatku 2020 roku do korica 2024 roku,

19) 0,50% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii S w okresie od
poczatku 2025 roku do korica 2029 roku,

20) 0,40% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii S w okresie od
poczatku 2030 roku,

20a) 0,56% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu -dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii W do korica 2019 roku,
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20b) 0,54% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu -dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii W w okresie od
poczatku 2020 roku do korica 2024 roku,

20c) 0,52% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii W w okresie od
poczatku 2025 roku do korca 2029 roku,

20d) 0,50% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii W w okresie od
poczatku 2030 roku,

21) 1,10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii T do korica 2019 roku,

22) 1,00% Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii T w okresie od
poczatku 2020 roku do korica 2024 roku,

23) 0,95% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii T w okresie od
poczatku 2025 roku do korica 2029 roku,

24) 0,80% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii T w okresie od
poczatku 2030,

25) 1,45% Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 do konca
2019 roku,

26) 1,25% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 w okresie od
poczatku 2020 roku do korica 2024 roku,

27) 1,05% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 w okresie od
poczatku 2025 roku do korca 2029 roku,

28) 0,85% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 w okresie od
poczatku 2030,

29) 0,87% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii U do korica 2024 roku,

30) 0,76% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii U w okresie od
poczatku 2025 roku do korica 2029 roku,

31) 0,64% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii U w okresie od
poczatku 2030 roku do korica 2034 roku,

32) 0,45% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii U w okresie od
poczatku 2035 roku.

Goldman Sachs Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

z tytutu administracji i zarzadzania Goldman Sachs

Subfunduszem Obligacji wyodrebnionym w ramach Goldman

Sachs Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego pobiera

na koniec kazdego miesigca wynagrodzenie rowne kwocie

naliczonej od Wartosci Aktywéw Netto subfunduszu
przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa danej

kategorii w danym dniu, nie wiekszej niz kwota stanowigca

w skali roku rownowartos¢:

1) 1,13% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

1a) 0,68% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii Al,

1b) 0,98% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A2,
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2) 1% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii E,

3) 0,70% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii F,

4) 1,13% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu -dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii |,

5) 0,70% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii K,

6) 0,88% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii P,

7) 0,60% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii S,

8) 0,8% Wartosci Aktywdow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii T,

9) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii W -0,52%,

10) 0,68% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii U.

3.3.7.6 wskazanie istniejgcych uméw lub porozumien,
na podstawie ktdérych koszty dziatalnosci Subfunduszu
bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy
Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym
wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu
tych ustug na wysokos$¢ prowizji pobieranych przez
podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska oraz na
wysokos$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem

Nie istnieja umowy lub porozumienia, na podstawie ktérych
koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio
bytyby rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub
inny podmiot.

3.3.8 Podstawowe dane finansowe Subfunduszu
w ujeciu historycznym

3.3.8.1 Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu

na koniec ostatniego roku obrotowego zgodna

z wartoscig zaprezentowang w zbadanym przez
biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym
Funduszu, odrebnie dla kazdej kategoriiJednostek
Uczestnictwa

Wartos$¢ Aktywdw Netto

2024-12-31 496 266 tys. zt
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3.3.8.2 Wartosc sredniej stopy zwrotu z inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie
3,51 10 lat; $rednig stope zwrotu dla danego okresu
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oblicza sie, dzielgc stope obliczong na podstawie
Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu na jednostke
uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego
i na koniec roku obrotowego poprzedzajacego okres,
dla ktdérego jest dokonywane obliczenie, przez 3, 5
albo 10
8,00% -
7,00%
6,00% -
5,00%
4,00% -
3,00% -
2,00% -
1,00% -
0,00% -

3 lata 5 lat 10 lat

mA BE BF BK =S =T =W

3.3.8.3 jezeli Subfundusz stosuje wzorzec stuzacy
do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajacy
zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu,
zwany dalej ,wzorcem" (benchmark) — wskazanie tego
wzorca, a takze informacji o dokonanych zmianach
wzorca, jezeli miaty miejsce

Subfundusz nie okreslit wzorca stuzgcego do oceny
efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa,
odzwierciedlajgcego zachowanie sie zmiennych rynkowych.

3.3.8.4 informacja o $rednich stopach zwrotu z wzorca
przyjetego przez Subfundusz, odpowiednio dla
okresdw, o ktorych mowa w pkt 3.3.8.2

Nie dotyczy

3.3.8.5 zastrzezenie

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa
zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od
wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia

i odkupienia przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych
przez Fundusz optat manipulacyjnych oraz ze wyniki
historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych wynikow
w przysztosci.
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Rozdziat lll.4
Goldman Sachs Subfundusz Perspektywa
2030

3.4.1 Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa
réznych kategorii zbywanych przez Fundusz

W ramach Subfunduszu zbywane s3 rézne kategorie
Jednostek Uczestnictwa. Na dzier sporzadzenia niniejszego
Prospektu, w ramach Subfunduszu zbywane sg Jednostki
Uczestnictwa kategorii A, AL, E, F, K, S, T,UiW.

3.4.2 skreslony

3.4.3 Zwiezty opis polityki inwestycyjnej
Subfunduszu

3.4.3.1 wskazanie gtéwnych kategorii lokat
Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych
specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Subfundusz lokuje
swoje aktywa gtéwnie w lokaty inne niz papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego -
wyrazne wskazanie tej cechy

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez
inwestowanie tacznie do 100% Aktywdw Subfunduszu

w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych
otwartych, w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych
lub instytucji wspdlnego inwestowania z siedziba za granica
(Fundusze Zrédtowe).

Fundusz bedzie mdgt lokowa¢ Aktywa Subfunduszu réwniez
bezposrednio w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego w przypadku, gdy ze wzgledu na ograniczenia
inwestycyjne zwigzane z koncentracjg inwestycji w jednostki
uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa Funduszy Zrédtowych
nie bedzie juz mozliwe inwestowanie w tego typu
instrumenty lub zapewni to efektywniejszg realizacje celu
inwestycyjnego Subfunduszu.

Fundusz dokonujac lokat Aktywéw Subfunduszu bedzie
stosowat nastepujace zasady dywersyfikacji lokat: dtuzne
papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego,
spetniajace warunki okreslone w § 9 ust. 4 pkt 1) lub 2)
Czesci | Statutu, w tym w szczegd6lnosci krétkoterminowe
papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski - do 100% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu;
akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne,
kwity depozytowe i obligacje zamienne, spetniajgce warunki
okreslone w § 9 ust. 4 pkt 1) lub 2) Czesci | Statutu - do
30% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu; jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji
wspolnego inwestowania z siedzibg za granica, o ktérych
mowa w § 9 ust. 5 CzeSci | Statutu w zwigzku z § 4 ust. 1)

i 3) Rozdziatu IV Czesci Il Statutu - do 100% wartosci
Aktywoéw Subfunduszu; jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania

z siedzibg za granica, ktérych polityka inwestycyjna
przewiduje lokowanie aktywéw gtédwnie w akcje (fundusze
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o charakterze udziatowym) - od 0% do 40% wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu, z zastrzezeniem Alokacji
Aktywow okreslonej ponizej; jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych lub instytucji wspdélnego inwestowania

z siedziba za granicg, ktdre lokuja swoje aktywa gtdwnie

w instrumenty dtuzne (fundusze o charakterze dtuznym) - do
100% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, z zastrzezeniem
Alokacji Aktywow okreslonej ponizej; jednostki uczestnictwa,
tytuty uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy
innych niz fundusze o charakterze udziatowym i fundusze

o charakterze dtuznym, w szczegélnosci funduszy

o charakterze surowcowym i towarowym - do 30% wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu, z zastrzezeniem Alokacji
Aktywow okreslonej ponizej, depozyty - od 0% do 20%
wartosci Aktywdw Subfunduszu,

Docelowa Alokacja Aktywéw Subfunduszu pomiedzy
poszczegdlne klasy aktywéw charakteryzujace sie réznym
poziomem ryzyka jest zmienna w czasie i dokonywana

bedzie z zachowaniem zasady stopniowej zmiany tej

alokacji z instrumentéw charakteryzujacych sie najwyzszym
poziomem ryzyka na rzecz bardziej konserwatywnej
zwigzanej z instrumentami o nizszym poziomie ryzyka

w miare zblizania sie okresu funkcjonowania Subfunduszu do
Daty Docelowe;j.

W poczatkowym okresie funkcjonowania Subfunduszu

do 50% Aktywow Netto Subfunduszu byto inwestowane

w fundusze o charakterze akcyjnym, inne instrumenty

o charakterze udziatowym, a takze fundusze inne niz
fundusze o charakterze akcyjnym i fundusze o charakterze
dtuznym, w szczegdlnosci fundusze o charakterze
surowcowym i towarowym, pozostata zas cze$¢ Aktywow
Subfunduszu inwestowana byta w fundusze o charakterze
dtuznym oraz inne instrumenty dtuzne. Po osiggnieciu

Daty Docelowej alokacja Aktywéw Subfunduszu bedzie

stata. Poziomy Alokacji Docelowej okreslone sa w § 5 ust. 2
Rozdziatu IV Czesci Il Statutu.

Fundusz przyjmuje, ze: fundusz inwestycyjny otwarty,
specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty, fundusz
inwestycyjny zamkniety majacy siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, fundusz zagraniczny lub instytucje
wspolnego inwestowania z siedzibg za granica, ktéry
zgodnie ze stosowana polityka inwestycyjng co najmniej
66% jego aktywow lokuje w instrumenty o charakterze
udziatowym lub odzwierciedla sktad badz wyniki indekséw
akcji uwaza sie za fundusz o charakterze akcyjnym; fundusz
inwestycyjny otwarty, specjalistyczny fundusz inwestycyjny
otwarty, fundusz inwestycyjny zamkniety majacy siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, fundusz zagraniczny
lub instytucje wspdlnego inwestowania z siedzibg za
granica, ktéry zgodnie ze stosowanga polityka inwestycyjna
co najmniej 66% jego aktywow lokuje w instrumenty dtuzne
lub odzwierciedla sktad badz wyniki indekséw instrumentéw
dtuznych uwaza sie za fundusz o charakterze dtuznym.

0d dnia utworzenia Subfunduszu do Daty Docelowej oraz

po Dacie Docelowej Docelowa Alokacja Aktywdw Netto
Subfunduszu pomiedzy poszczegdlne klasy aktywow bedzie
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zmienna w poszczegdlnych okresach funkcjonowania
Subfunduszu i bedzie nastepujaca:
1) wlatach2011-2014:

a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne
instrumenty o charakterze udziatowym, a takze
fundusze inne niz fundusze o charakterze akcyjnym
i fundusze o charakterze dtuznym, w szczegélnosci
fundusze o charakterze surowcowym i towarowym -
od 36% do 47%;

b) fundusze o charakterze dtuznym oraz inne
instrumenty dtuzne i depozyty- od 53% do 64%;

2) wlatach 2015-2019:

a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne
instrumenty o charakterze udziatowym, a takze
fundusze inne niz fundusze o charakterze akcyjnym
i fundusze o charakterze dtuznym, w szczegélnosci
fundusze o charakterze surowcowym i towarowym -
od 23% do 50%;

b) fundusze o charakterze dtuznym oraz inne
instrumenty dtuzne i depozyty - od 50% do 77%;

3) wlatach 2020 -2024:

a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne
instrumenty o charakterze udziatowym, a takze
fundusze inne niz fundusze o charakterze akcyjnym
i fundusze o charakterze dtuznym, w szczegélnosci
fundusze o charakterze surowcowym i towarowym -
od 14% do 42%,;

b) fundusze o charakterze dtuznym oraz inne
instrumenty dtuzne i depozyty — od 58% do 86%;

4) w latach 2025 -2030:

a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne
instrumenty o charakterze udziatowym, a takze
fundusze inne niz fundusze o charakterze akcyjnym
i fundusze o charakterze dtuznym, w szczegélnosci
fundusze o charakterze surowcowym i towarowym
-0d 0% do 40%;

b) fundusze o charakterze dtuznym oraz inne
instrumenty dtuzne i depozyty — od 60% do 100%;

5) poczawszy od 2031 roku:

a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne
instrumenty o charakterze udziatowym, a takze
fundusze inne niz fundusze o charakterze
akcyjnym i fundusze o charakterze dtuznym,

w szczegdlnosci fundusze o charakterze surowcowym
i towarowym - 0%;

b) fundusze o charakterze dtuznym oraz inne
instrumenty dtuzne i depozyty — do 100%.

Fundusz bedzie mdgt lokowac powyzej 20%, ale nie wiecej
niz 50% wartosci Aktywéw Subfunduszu, w jednostki
uczestnictwa Goldman Sachs Subfunduszu Akcji, Goldman
Sachs Subfunduszu Konserwatywnego i Goldman Sachs
Subfunduszu Krétkoterminowego Obligacji wyodrebnionych
w ramach Goldman Sachs Parasol Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego.

Fundusz bedzie mdgt lokowac do 91% wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu, w jednostki uczestnictwa Goldman Sachs
Subfunduszu Obligacji wyodrebnionego w ramach Goldman
Sachs Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.
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Goldman Sachs Subfundusz Obligacji zasadniczo

inwestuje w dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty
rynku pienieznego, gtéwnie emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski.

Zasady polityki inwestycyjnej Goldman Sachs Subfunduszu
Obligacji opisane sa w § 6 Rozdziatu IV Czesci Il Statutu.
Ograniczenia inwestycyjne Goldman Sachs Parasol Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego wspélne dla wszystkich
wyodrebnionych w jego ramach subfunduszy opisane s3

w § 6-9 Rozdziatu IV Czesci Il Statutu.

Ponizszy wykres przedstawia og6lny schemat zmian
Docelowej Alokacji Aktywéw Subfunduszu pomiedzy
poszczegdlne klasy aktywow w okresie funkcjnowania
Subfunduszu do i po Dacie Docelowej:

0%
0%

20%

Procentowy udziat klas aktywsw w portfelu

10%

0%

6 5 4 3 2 1 o
Liczba lat pozostatych do osiagnecia alokacji docelowej

mUdziat instrumentow diuznych Udziat instrumentéw udziatowych

3.4.3.2 zwiezty opis kryteridw doboru lokat do
portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Gtéwnym kryterium, ktérym bedzie kierowat sie Fundusz,
jest wzrost wartosci Aktywdw Subfunduszu w horyzoncie
inwestycyjnym wyznaczonym Data Docelowa. Aktywa
Subfunduszu beda inwestowane przede wszystkim

w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa Funduszy
Zrédtowych zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot

z grupy kapitatowej Towarzystwa, zaréwno funduszy

o charakterze akcyjnym jak i funduszy o charakterze dtuznym,
dajacych mozliwos¢ inwestycji na rynku krajowym jak

i zagranicznym.

Fundusz bedzie mdgt lokowac¢ Aktywa Subfunduszu réwniez
bezposrednio w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego w przypadku, gdy ze wzgledu na ograniczenia
inwestycyjne zwigzane z koncentracjg inwestycji

w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa Funduszy
Zrédtowych nie bedzie juz mozliwe inwestowanie w tego
typu instrumenty lub zapewni to efektywniejszg realizacje
celu inwestycyjnego Subfunduszu. Ponadto Aktywa
Subfunduszu beda mogty by¢ inwestowane w jednostki
uczestnictwa, tytuty uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne
funduszy innych anizeli fundusze o charakterze akcyjnym
ifundusze o charakterze dtuznym, w szczegdlnosci funduszy
o charakterze surowcowym i towarowym.

W ramach poszczegélnych okreséw funkcjonowania
Subfunduszu oraz w ramach okres$lonych dla nich pozioméw
Docelowej Alokacji, zarzadzajacy Subfunduszem bedzie
dokonywat zmiany poziomu inwestycji Aktywéw Subfunduszu
we wskazane kategorie lokat w celu jak najefektywniejszej
realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu w ramach
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dopuszczalnych limitéw. Alokacja Aktywdw Subfunduszu
we wskazane kategorie lokat, nie bedzie zalezna od

oceny biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku tych
kategorii lokat, ale od czasu pozostatego do Daty Docelowej.
Zmiana poziomu inwestycji Aktywow Subfunduszu

w okreslone kategorie lokat charakteryzujace sie réznym
poziomem ryzyka wtasciwym dla inwestycji w akcje lub

w instrumenty dtuzne. W miare zblizania sie okresu
funkcjonowania Subfunduszu do Daty Docelowej - poziom
inwestycji Aktywéw Subfunduszu bedzie zmieniany

w kierunku zwiekszania zaangazowania w fundusze

o charakterze dtuznym oraz inne instrumenty o charakterze
dtuznym.

Gtéwne kryteria doboru poszczegdlnych kategorii lokat

sg nastepujace: dla dtuznych papieréw wartosciowych

(w tym zagranicznych), instrumentdw rynku pienieznego,
listéw zastawnych i obligacji zamiennych: prognozowane
zmiany ksztattu krzywej dochodowosci, prognozowane
zmiany poziomu rynkowych stép procentowych, stosunek
oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z danym papierem wartosciowym lub
instrumentem rynku pienieznego, wptyw na sredni okres

do wykupu catego portfela inwestycyjnego, ponadto

w przypadku papierdw dtuznych innych niz emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski - wiarygodnos$¢ kredytowa emitenta,
przy czym jesli emitent lub gwarant danej emisji posiadaja
rating, to musi by¢ to rating inwestycyjny, ponadto

w przypadku obligacji zamiennych - rowniez warunki
zamiany obligacji na akcje; dla depozytéw: oprocentowanie
depozytéw, wiarygodnos¢ banku; dla jednostek uczestnictwa,
certyfikatéw inwestycyjnych i tytutdw uczestnictwa:
mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Funduszu,
mozliwosc¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego
Funduszu, adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu
inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub
instytucji wspélnego inwestowania do polityki inwestycyjnej
Funduszu; dla innych instrumentéw finansowych: mozliwosé
efektywniejszej dywersyfikacji lokat Funduszu, mozliwosé
efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Funduszu,
stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z danym instrumentem finansowym.

3.4.3.3 jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad
uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréow
wartosciowych - wskazanie tego indeksu, rynku,
ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia
indeksu przez Subfundusz

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu indeksu akcji lub
dtuznych papieréw wartosciowych.

3.4.3.4 jezeli wartos¢ aktywow netto portfela
inwestycyjnego Subfunduszu moze sie
charakteryzowac duzg zmiennoscig wynikajaca ze
sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania
portfelem — wyrazne wskazanie tej cechy

Ze wzgledu na duzg zmiennos$¢ cen instrumentéw
finansowych, w ktdre Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu,
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wartos$¢ Aktywdow netto portfela inwestycyjnego moze ulegac
istotnym zmianom.

3.4.3.5 jezeli Subfundusz moze zawiera¢ umowy,
ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne,

w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne -
wskazanie tej informacji wraz z okresleniem wptywu
zawarcia takich umdw, w tym umdéw, ktoérych
przedmiotem s3g niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka
inwestycyjna

Subfundusz moze, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
lub w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem
inwestycyjnym, zawiera¢ umowy majace za przedmiot
instrumenty pochodne, w tym umowy majace za przedmiot
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, pod
warunkiem ze zawarcie umowy bedzie zgodne z celem
inwestycyjnym Subfunduszu.

Przy zastosowaniu limitéw inwestycyjnych okreslonych

w Statucie, Fundusz jest obowigzany uwzglednia¢ wartos¢
papieréw wartosciowych stanowigcych baze instrumentéw
pochodnych (nie dotyczy to instrumentéw pochodnych,
ktérych baze stanowig indeksy).

Subfundusz dotozy wszelkich staran, aby zawarte umowy,
ktdrych przedmiotem sg instrumenty pochodne przyczyniaty
sie do realizacji przyjetej polityki inwestycyjnej i ograniczaty
jej ryzyko.

Do 100% Aktywow Subfunduszu moze by¢ zainwestowane
w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych
otwartych, w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych
lub instytucji wspdlnego inwestowania z siedzibg za granica
ktére moga dla realizacji swych celéw inwestycyjnych
korzystac z finansowych instrumentéw pochodnych.

3.4.3.6 jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej
kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa -
wskazanie gwaranta oraz warunkdéw gwarancji

Nie dotyczy.

3.4.4 Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego
zinwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu, w tym ryzyka zwigzanego z przyjeta
polityka inwestycyjng Subfunduszu

3.4.4.1 opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego

z polityka inwestycyjng Subfunduszu,

z uwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegélnych
strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu
do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym,
w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo
w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo

w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dtuznych
papieréw wartosciowych

Zastrzezenie:

Aktualizowany na biezgco ogélny wskaznik ryzyka (SRI)
Subfunduszu, w tym klasa ryzyka Subfunduszu znajduja
sie w Kluczowych Informacjach. Aktualna klasa ryzyka
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Subfunduszu okreslona w Kluczowych Informacjach moze

sie r6zni¢ od poziomu ryzyka wskazanego ponizej.

Poziom ryzyka wynikajacy z inwestycji Aktywéw Subfunduszu

bedzie stopniowo obnizat sie w poszczegdlnych okresach

funkcjonowania Subfunduszu w miare zblizania sie do Daty

Docelowej i bedzie nastepujacy:

- wlatach 2020 - 2024: Uczestnicy akceptuja Srednio
niska klase ryzyka Subfunduszu wynikajaca z inwestycji
czesci Srodkéw Subfunduszu w akcje, w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych,
w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub
instytucji wspélnego inwestowania, ktére inwestuja
w akcje i inwestycji czesci srodkdw Subfunduszu
w instrumenty dtuzne, w jednostki uczestnictwa
innych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji
wspélnego inwestowania, ktére inwestuja w instrumenty
dtuzne. Uczestnicy uzywajacy waluty polskiej jako waluty
odniesienia akceptuja niski poziom ryzyka walutowego.

- wlatach 2025 -2030 oraz po 2030 roku: Uczestnicy
akceptuja Srednio niska klase ryzyka Subfunduszu
wynikajaca z inwestycji czesci srodkéw Subfunduszu
w akcje, w jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych, w tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego
inwestowania, ktdre inwestujg w akcje i inwestycji czesci
$rodkéw Subfunduszu w instrumenty dtuzne, w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych,
w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub
instytucji wspélnego inwestowania, ktére inwestuja
w instrumenty dtuzne. Uczestnicy uzywajacy waluty
polskiej jako waluty odniesienia akceptuja niski poziom
ryzyka walutowego.

We wszystkich okresach funkcjonowania Subfunduszu

z inwestycjami Subfunduszu wigzg sie nastepujace rodzaje

ryzyka:

a) ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku wartosci aktywoéw netto

portfela inwestycyjnego spowodowane niekorzystnymi

zmianami cen instrumentéw bedacych przedmiotem lokat

Subfunduszu na rynkach finansowych.

Inwestowanie do 91% wartosci Aktywow Netto

Subfunduszu w tytuty uczestnictwa Goldman Sachs

Subfunduszu Obligacji wigze sie z koniecznoscia

poniesienia ryzyka wynikajacego z dziatalnoscig Goldman

Sachs Subfunduszu Obligacji wyodrebnionego w ramach

Goldman Sachs Parasol Funduszu Inwestycyjnego

Otwartego.

Dla Subfunduszu gtéwnymi elementami ryzyka rynkowego

s3: ryzyko rynku akcji, ryzyko stopy procentowej i ryzyko

kursu walutowego.

Ryzyko rynku akcji obejmuje ryzyko spadku Wartosci

Aktywow Netto portfela inwestycyjnego spowodowane

spadkiem cen akcji. Na ryzyko rynku akcji sktadaja sie:

ryzyko systematyczne catego rynku akcji, ryzyko branzowe

i ryzyko specyficzne konkretnego emitenta. Ryzyko

systematyczne jest uzaleznione w duzym stopniu od sytuacji

makroekonomicznej. Wptyw na nie majg m.in. dynamika
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wzrostu gospodarczego, poziom deficytu budzetowego

i handlowego, wielko$¢ popytu konsumpcyjnego
iinwestycyjnego, wysoko$¢ stdp procentowych i kurséw
walutowych, poziom inflacji, ceny surowcow i zmiany cen
akcji na rynkach zagranicznych. Pogarszajaca sie sytuacja
makroekonomiczna negatywnie wptywa na ceny akcji.
Ryzyko branzowe polega na tym, ze akcje spotek, w ktére
inwestuje Subfundusz sa poddane ryzyku branzy, w ktorej
dziataja. W szczegdlnosci dotyczy to ryzyk: wzrostu
konkurencji, spadku popytu na produkty sprzedawane
przez podmioty z branzy i zmian technologicznych.

Ryzyko specyficzne zwigzane jest z inwestowaniem

w akcje poszczegdblnych emitentdéw. Wptyw na nie maja
m.in. wyniki finansowe emitenta, polityka dywidendowa,
poziom tadu korporacyjnego, jakos¢ pracy zarzadu, decyzje
o0 zmianie strategii lub modelu biznesowego spétki,
konflikty w akcjonariacie, poziom zadtuzenia, zdarzenia
losowe dotyczace konkretnej spotki. Subfundusz poprzez
dywersyfikacje dazy do ograniczenia ryzyka specyficznego
poszczegdlnych spdtek. W akcje jednej spotki Subfundusz
inwestuje nie wiecej niz 10% aktywdw.

Ryzyko stopy procentowej obejmuje ryzyko spadku Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane zmiang
rynkowych stdp procentowych. Zaleznos$¢ cen instrumentéw
dtuznych od rynkowych stép procentowych jest odwrotna
tzn. wraz ze wzrostem rynkowych stép procentowych

ceny instrumentéw dtuznych spadaja, a wraz ze spadkiem
rynkowych stép procentowych ceny instrumentéw
dtuznych rosna. Ryzyko stopy procentowej zalezy od czasu
do wykupu instrumentu, rodzaju oprocentowania, jego
stopy odsetkowej i stopy dochodowosci. Im dtuzszy czas

do wykupu instrumentu, tym wyzsze jest ryzyko stopy
procentowej. Ryzyko stopy procentowej jest takze wieksze
dla instrumentdw o statym oprocentowaniu. Ponadto, im
nizsza stopa odsetkowa i stopa dochodowosci instrumentu,
tym wyzsze jest ryzyko stopy procentowej. Zrédtami ryzyka
stopy procentowej s m.in. wzrost inflacji (biezacej lub
prognozowanej), wysokie tempo rozwoju gospodarczego
generujace ryzyko wzrostu cen (inflacji), spadek stopy
oszczednos$ci w gospodarce, negatywna ocena przez
inwestordw przysztej sytuacji fiskalnej kraju, wzrost stop
procentowych w innych krajach.

b) ryzyko kredytowe

Gtéwnymi elementami ryzyka kredytowego s3 ryzyko
niedotrzymania warunkéw, ryzyko obnizenia oceny
kredytowej i ryzyko rozpietosci kredytowej (tzw.

spread'u kredytowego).

Ryzyko niedotrzymania warunkdw, nazywane réwniez
ryzykiem niewyptacalnosci, obejmuje ryzyko spadku
Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu spowodowane
niedotrzymaniem warunkdéw kontraktdw finansowych przez
emitentow instrumentdw dtuznych. Ryzyko niewyptacalnosci
polega na niesptaceniu przez emitenta w terminie naleznej
kwoty z tytutu wyemitowanych instrumentdw dtuznych.
Ryzyko obnizenia oceny kredytowej obejmuje ryzyko spadku
Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu spowodowane
obnizeniem ocen kredytowych (ratingdéw) emitentéw
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lub poszczegdlnych emisji dokonywanych przez
wyspecjalizowane instytucje (agencje) ratingowe.

Ryzyko rozpietosci kredytowej to ryzyko spadku wartosci
aktywoéw netto funduszu inwestycyjnego spowodowane
zmianami rozpietosci kredytowej dla danej emis;ji, czyli
réznicy miedzy rentownoscia danego instrumentu dtuznego
a rentownoscia instrumentéw dtuznych emitowanych

przez panstwo. Rozpietos¢ ta (spread kredytowy) rosnie

w przypadku gorszej oceny zdolnosci kredytowych emitenta
przez uczestnikéw rynku wtérnego powodujac spadek
wartosci danego dtuznego papieru wartosciowego. Ocena ta
moze, cho¢ nie musi, mie¢ zwigzek ze zmiang obnizenia oceny
kredytowej przez instytucje ratingowa.

Subfundusz dazy do ograniczenia ryzyka kredytowego
poprzez inwestowanie czesci dtuznej portfela gtdwnie

w instrumenty dtuzne emitowane lub gwarantowane

przez Skarb Panstwa. Inwestycje w papiery komercyjne

oraz obligacje municypalne i korporacyjne wigzg sie

z wyzszym poziomem ryzyka kredytowego, uzaleznionym od
wiarygodnosci kredytowej emitenta.

Inwestycje w tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspodlnego inwestowania majace siedzibe za granica lub

w jednostki uczestnictwa innych funduszy obcigzone s3
ryzykiem pochodzacym od ryzyka lokat takiego funduszu.

W przypadku inwestycji w lokaty bankowe ryzyko kredytowe
Funduszu zwigzane jest z ryzykiem kredytowym banku.

c) ryzyko rozliczenia

Ryzyko rozliczenia wystepuje w przypadku rozliczania
transakcji zakupu lub sprzedazy instrumentdw finansowych,
ktdre nie s3 gwarantowane przez izby rozliczeniowe.

Jest ono zwigzane z mozliwoscig wystapienia opdznien

w rozliczeniach transakcji lub nawet wycofania sie drugiej
strony z zawartej z Subfunduszem transakcji. Subfundusz
minimalizuje to ryzyko analizujac partneréw potencjalnych
transakcji oraz stosowane przez nich standardy dziatania

na rynku finansowym. Dzieki temu ryzyko ponoszone przez
uczestnikéw Subfunduszu mozna okresli¢ jako niskie.

d) ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci wiaze sie z brakiem mozliwosci
przeprowadzenia transakcji, przy zachowaniu aktualnej
ceny rynkowej. Ryzyko to wystepuje najczesciej przy prébie
sprzedazy znacznej ilosci posiadanych aktywdéw, szczegdlnie
jesli ptynnos¢ obrotu danym instrumentem nie jest wysoka.
Nastepuje wowczas naruszenie struktury popytu i podazy
prowadzace do istotnej zmiany ceny rynkowej.

e) ryzyko walutowe

Ryzyko kursu walutowego okresla sie jako ryzyko zmiany
Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu spowodowane zmiang
kursu waluty polskiej w stosunku do walut obcych. Wzrost
wartos$ci walut obcych, w ktdrych notowane sg aktywa
znajdujace sie w portfelu Subfunduszu, powoduje wzrost
wartosci tych aktywéw wyrazony w PLN. Spadek wartosci
walut obcych, w ktérych notowane sg aktywa znajdujace

sie w portfelu Subfunduszu, powoduje spadek wartosci

tych aktywéw w PLN. Uczestnicy uzywajacy waluty polskiej
jako waluty odniesienia akceptuja niski poziom ryzyka
walutowego.
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f) ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow
Aktywa Subfunduszu przechowywane s3 na rachunkach
prowadzonych przez Depozytariusza i Subdepozytariuszy
(podmioty, ktdre na podstawie umowy z Depozytariuszem
przechowuja czes¢ aktywdéw Funduszu). Instrumenty
finansowe stanowia wtasnos¢ Subfunduszu i nie wchodza
do masy upadtosci w przypadku ogtoszenia upadtosci
Depozytariusza i/lub Subdepozytariuszy.
g) ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkow
Subfundusz inwestuje do 91% wartosci Aktywow Netto
w jednostki uczestnictwa Goldman Sachs Subfunduszu
Obligacji wyodrebnionego w ramach Goldman Sachs Parasol
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, ktory inwestuje
swoje aktywa w dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty
rynku pienieznego, gtéwnie emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski. Ponadto powyzej 20%, ale nie wigcej niz 50%
wartosci Aktywdw Subfunduszu, moze by¢ inwestowane
w jednostki uczestnictwa Goldman Sachs Parasol Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Goldman Sachs Subfunduszu
Akcji; Goldman Sachs Parasol Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Goldman Sachs Subfunduszu Konserwatywnego;
Goldman Sachs Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Goldman Sachs Subfundusz Krétkoterminowego Obligacji.
h) ryzyko operacyjne
Ryzyko operacyjne obejmuje ryzyko straty wynikajacej
z btednych procedur wewnetrznych, niestosowania sie do
procedur, dziatania systemdw badz pracownikéw lub tez
wynikajacej ze zdarzen zewnetrznych. Cztery podstawowe
Zrédta ryzyka operacyjnego to ludzie, systemy, zdarzenia
zewnetrzne oraz procesy.
i) ryzyko zwigzane z inwestycjami zagranicznymi
Ryzyko inwestycji zagranicznych zwigzane moze by¢
z nizszym relatywnym poziomem wiedzy i doSwiadczenia
Zarzadzajacych Subfunduszem, niz w przypadku inwestycji na
polskim rynku finansowym. Ryzyko to moze sie jednak takze
objawiac istnieniem odmiennych regulacji biznesowych,
prawnych lub podatkowych. W przypadku inwestycji
zagranicznych Subfunduszu ryzyko to jest ograniczone dzieki
inwestowaniu w tytuty uczestnictwa wskazanego funduszu
zagranicznego zarzadzanego przez Goldman Sachs Asset
Management B.V. - wyspecjalizowana firme zarzadzajaca
posiadajaca odpowiednie doswiadczenie, Srodki techniczne
oraz zasoby ludzkie niezbedne przy globalnych inwestycjach
na zagranicznych rynkach finansowych.
j) ryzyko zwigzane z inwestycjami na rynkach
wschodzacych
Inwestowanie w aktywa z rynkéw wschodzacych wigze
sie z wiekszym ryzykiem (w szczegélnosci prawnym,
ekonomicznym i politycznym) niz inwestycje w aktywa
z rynkéw krajow rozwinietych. Kursy walut oraz ceny
papieréw wartosciowych lub innych aktywdw na rynkach
wschodzacych moga cechowad sie duza zmiennos$cia. Zmiany
tych cen sg powodowane zmianami stép procentowych,
zmianami rownowagi popytu i podazy, prowadzong polityka
handlowg, podatkowa lub monetarng, jak i zdarzeniami
politycznymi i gospodarczymi o randze miedzynarodowej.
Ponadto rynki w krajach wschodzacych czesto charakteryzuja
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sie obnizong ptynnoscia (relatywnie nizszymi obrotami na
lokalnych rynkach papieréw wartosciowych).
k) ryzyko zwigzane z zawieraniem umow, ktorych
przedmiotem s3 Instrumenty Pochodne
Ryzyko zawierania uméw majacych za przedmiot Instrumenty
Pochodne obejmuje: ryzyko niewtasciwego zabezpieczenia
pozycji (w przypadku, gdy Subfundusz zastosuje
niewtasciwy instrument zabezpieczajacy lub niewtasciwie
go uzyje; w takiej sytuacji zastosowana przez Subfundusz
strategia moze przyniesc straty); ryzyko wyceny (ryzyko
zastosowania przez Subfundusz btednych modeli wyceny
instrumentéw finansowych lub uzycia btednych danych
wejsciowych, co moze spowodowac wykazanie wyceny
instrumentéw finansowych w portfelu Subfunduszu nie
odzwierciedlajacej ich wartosci rynkowej; skutkowatoby to
przejsciowym zanizeniem lub zawyzeniem wartosci Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu); ryzyko niedopasowania pozycji
zabezpieczanej i zabezpieczajacej (z powodu btednej oceny
zaleznosci pomiedzy pozycja zabezpieczang a instrumentem
zabezpieczajacym, w szczegdlnosci wynikajaca ze zmiany
wielkosci pozycji zabezpieczanej); ryzyko braku ptynnosci
koniecznej do zawarcia transakcji jednoczesnie na pozycjach
zabezpieczanych i zabezpieczajacych. Zawarcie umowy
majacej za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne wigze sie dodatkowo z ryzykiem kontrahenta
(kontrahent moze nie by¢ zdolny do terminowego wywiazania
sie w petni z warunkdw zawartej umowy majacej za przedmiot
Instrument Pochodny).
1) ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju
Ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju moga stanowié
ryzyko samo w sobie lub mie¢ wptyw na inne rodzaje ryzyk
portfela oraz na ogélne ryzyko, takie jak ryzyko rynkowe,
ryzyko ptynnosci, ryzyko kredytowe lub ryzyko operacyjne.
Ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju moga mie¢ negatywny
wptyw na stope zwrotu Subfunduszu. Ocena ryzyk dla
zréwnowazonego rozwoju, ktére sg zdefiniowane w art.
2 pkt 22 SFDR jako sytuacje lub warunki Srodowiskowe,
spoteczne lub zwigzane z zarzgdzaniem, jest wtgczona
w proces podejmowania decyzji inwestycyjnych poprzez
stosowanie w subfunduszach spetniajacych wymogi art. 8
i9 SFDR kryteriéw odpowiedzialnego inwestowania, oraz,
tam gdzie ma to zastosowanie, integracje odpowiednich
czynnikdw srodowiskowych, spotecznych oraz zwigzanych
z zarzadzaniem (E - srodowiskowych, S - spotecznych, G -
zwigzanych z zarzadzaniem, dalej ,,ESG).Proces oceny ryzyka
jest przeprowadzany w ramach procesu analizy inwestycyjnej
poprzez ocene czynnikdw $rodowiskowych, spotecznych
i zwigzanych z zarzadzaniem (wtasciwych dla strategii
inwestycyjnej
Ocena ryzyk dla zrdwnowazonego rozwoju przeprowadzana
jest przy wykorzystaniu danych wewnetrznych oraz danych
pozyskanych od zewnetrznych dostawcdw, z ktdrych czes¢
specjalizuje sie w danych odnoszacych sie do ESG.
Dla inwestycji, w przypadku ktdrych istniejg zachowania lub
czynnosci, ktdre nie sg zgodne z przyjetymi dla Subfunduszu
kryteriami odpowiedzialnego inwestowania, podejmowana
jest decyzja o uwzglednianiu danego emitenta lub
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wykluczeniu go z dopuszczalnego obszaru zainteresowania
Subfunduszu.
Ze wzgledu na wybdr stosowania kryteriow
odpowiedzialnego inwestowania zgodnie z przyjetymi dla
Subfunduszu kryteriami, portfel Subfunduszu moze réznic sie
od sktadu indeksu, jezeli ma on zastosowanie.
Aktywne korzystanie z praw wtascicielskich jest czescia
procesu inwestycyjnego Subfunduszu i odgrywa istotng
role w minimalizowaniu i zarzadzaniu ryzykiem dla
zréwnowazonego rozwoju, jak rowniez zwiekszeniu
dtugoterminowej ekonomicznej i spotecznej wartosci
emitenta w czasie.
m) ryzyka zwigzane z mozliwoscig inwestowania do
20% aktywoéw Subfunduszu w jednostki lub tytuty
uczestnictwa jednego subfunduszu wyodrebnionego
w funduszu inwestycyjnym otwartym, funduszu
zagranicznym lub instytucji wspodlnego inwestowania
Ryzyka wynikajace z mozliwosci inwestowania do 20%
aktywoéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa lub tytuty
uczestnictwa jednego subfunduszu wyodrebnionego w
ramach funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspélnego inwestowania
dotycza braku osobowosci prawnej subfunduszy, utrudnien w
mozliwosci adresowania i rozwigzywania konfliktu interesow
miedzy poszczeg6lnymi subfunduszami, ryzyka zmiany
polityki inwestycyjnej takiego subfunduszu, jego potaczenia,
przeksztatcenia lub likwidacji.

3.4.4.2 opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem
w Subfunduszu, w tym w szczeg6lnosci ryzyka:
a) nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem
czynnikéw majacych wptyw na poziom ryzyka
zwigzanego z inwestycjg
Ryzyko to polega na niemoznosci przewidzenia przysztych
zmian cen instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad
portfela Subfunduszu i w konsekwencji niemoznosci
przewidzenia zmian Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa. Stopa zwrotu
z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa jest zalezna
zarowno od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia
Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika, wielkosci
poniesionej optaty za zbycie Jednostek Uczestnictwa,
a takze od ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia
Jednostek Uczestnictwa i wielko$ci ewentualnej optaty
poniesionej z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Nalezy réwniez wzig¢ pod uwage, ze w przypadku uzyskania
dodatniej stopy zwrotu Uczestnik bedzie zobowigzany do
zaptaty podatku dochodowego, co obnizy uzyskang przez
Uczestnika wielko$¢ stopy zwrotu. Zadna z zawartych przez
Subfundusz uméw nie niesie za soba ryzyk innych niz ryzyka
inwestycyjne opisane w niniejszym Prospekcie. Subfundusz
nie zawierat transakcji na warunkach szczegdlnych, ktére
powodowatyby wzrost ryzyka dla Uczestnikdw. Fundusz nie
udziela gwarancji innym podmiotom.
b) wystapienia szczegdlnych okolicznosci, na wystapienie
ktorych uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma
ograniczony wptyw:
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- otwarcie likwidacji Funduszu
Fundusz moze zostac¢ rozwigzany. Rozwigzanie Funduszu
nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem
rozpoczecia likwidacji Fundusz nie moze zbywad, a takze
odkupywac Jednostek Uczestnictwa. Likwidacja Funduszu
polega na zbyciu jego aktywdw, $ciaggnieciu naleznosci
Funduszu, zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu
Jednostek Uczestnictwa przez wyptate uzyskanych srodkow
pienieznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby
posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa. Zbywanie
aktywéw Funduszu powinno by¢ dokonywane z nalezytym
uwzglednieniem intereséw Uczestnikéw Funduszu. Uczestnik
nie ma wptywu na wystgpienie przestanek likwidacji
Funduszu. Istnieje ryzyko, ze Srodki pieniezne wyptacane
Uczestnikom beda nizsze niz mozliwe do otrzymania
w przypadku, gdyby Fundusz nie zostat postawiony w stan
likwidacji.
W trakcie trwania Funduszu, Fundusz moze dokonad likwidacji
Subfunduszu. Subfundusz moze zostac zlikwidowany
w przypadku podjecia przez Towarzystwo decyzji o jego
likwidacji. W przypadku rozwigzania Funduszu likwidacji
podlegaja wszystkie Subfundusze. Uczestnik nie ma wptywu
na wystgpienie przestanek likwidacji Subfunduszu. Istnieje
ryzyko, ze $rodki pienigezne wyptacane Uczestnikom beda
nizsze niz mozliwe do otrzymania w przypadku, gdyby
Subfundusz nie zostat postawiony w stan likwidacji.
- przejecie zarzadzania Funduszem przez inne
towarzystwo funduszy inwestycyjnych
Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym
towarzystwem funduszy inwestycyjnych oraz po wyrazeniu
zgody przez Zgromadzenie Uczestnikdw i uzyskaniu
zezwolenia Komisji, towarzystwo to moze przejac zarzadzanie
Funduszem. Przejecie zarzagdzania wymaga zmiany Statutu
Funduszu w czesci wskazujacej firme, siedzibe i adres
zarzadzajacego nim towarzystwa funduszy inwestycyjnych.
Towarzystwo przejmujace zarzadzanie wstepuje w prawa
i obowigzki towarzystwa bedacego dotychczas organem
Funduszu, z chwilg wejscia w zycie tych zmian w statucie.
- przejecie zarzadzania Funduszem przez zarzadzajycego
z UE
Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo
z zarzadzajacym z UE prowadzacym dziatalnos¢ na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, oraz po wyrazeniu zgody przez
Zgromadzenie Uczestnikéw i uzyskaniu zewolenia Komisji,
zarzadzajacy z UE moze przejac zarzadzanie Funduszem
i prowadzenie jego spraw. Przejecie zarzadzania wymaga
zmiany Statutu Funduszu w czesci wskazujacej firme,
siedzibe i adres zarzadzajacego z UE. Zarzadzajacy z UE
przejmujacy zarzadzanie i prowadzenie spraw Funduszu
wstepuje w prawa i obowigzki wynikajace z umowy
o przekazanie zarzadzajgcemu z UE zarzadzania Funduszem
i prowadzenia jego spraw, z dniem wejscia w zycie tych zmian
Statutu. W zwigzku z przejeciem zarzadzania Funduszem
i prowadzenia jego spraw Uczestnicy majg prawo w okresie
od dnia ogtoszenia zmiany Statutu Funduszu, do dnia jej
wejscia w zycie, zazadac odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Funduszu bez ponoszenia optat manipulacyjnych.
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- zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego
Fundusz

Fundusz lub Depozytariusz moga rozwigza¢ umowe

o prowadzenie rejestru aktywéw funduszu, za

wypowiedzeniem, w terminie nie krdtszym niz 6 miesiecy.

Zmiana depozytariusza wymaga jednakze zgody Komisji.

Jezeli Depozytariusz nie wykonuje obowigzkdw okreslonych

w umowie o prowadzenie rejestru aktywdow funduszu albo

wykonuje je nienalezycie: Fundusz wypowiada umowe

i niezwtocznie zawiadamia o tym Komisje; Komisja moze

nakaza¢ Funduszowi zmiane Depozytariusza. W tych

przypadkach wypowiedzenie moze nastapic¢ w terminie
krétszym niz 6 miesiecy. W przypadku otwarcia likwidacji lub
ogtoszenia upadtosci Depozytariusza, Fundusz niezwtocznie
dokonuje zmiany depozytariusza, bez stosowania
szeSciomiesiecznego terminu wypowiedzenia. Zmiana
depozytariusza jest dokonywana w sposdb zapewniajacy
nieprzerwane wykonywanie obowigzkdw depozytariusza.

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokonac zmiany

podmiotdw obstugujacych Fundusz, w szczeg6lnosci Agenta

Transferowego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje

Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmiotu

ohstugujacego Fundusz.

- potaczenie Funduszu z innym funduszem
inwestycyjnym

Na warunkach okreslonych w Ustawie, zaréwno Fundusz jak

i poszczegdlne Subfundusze moga by¢ potaczone z innymi

funduszami inwestycyjnymi i subfunduszami. Uczestnik

nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o potgczeniu

wewnetrznym oraz potgczeniu krajowym

- przeksztatcenie Funduszu w fundusz inwestycyjny
otwarty

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokonac przeksztatcenia

Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty przez zmiane

Statutu Funduszu. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje

Towarzystwa o przeksztatceniu Funduszu w fundusz

inwestycyjny otwarty.

- zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany

Statutu Funduszu w czesSci dotyczacej polityki inwestycyjnej

prowadzonej przez Subfundusz. Zmiana Statutu wymaga

ogtoszenia o dokonanych zmianach oraz uptywu terminu
trzech miesiecy od dnia ogtoszenia o zmianach. Uczestnik
nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie polityki
inwestycyjnej Funduszu.

c) niewyptacalnosci gwaranta

Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym.

d) inflacji

Ryzyko inflacji jest ryzykiem spadku sity nabywczej srodkow

pienieznych powierzonych Funduszowi. Istnienie inflacji

powoduje, ze realna stopa zwrotu (z uwzglednieniem inflacji)
moze by¢ istotnie nizsza od nominalnej stopy zwrotu (bez
uwzglednienia inflacji).

e) zwigzanego z regulacjami prawnymi dotyczacymi
Funduszu, w szczeg6lnosci w zakresie prawa
podatkowego

Zmiany regulacji prawnych dotyczacych dziatalnosci

Funduszu moga mie¢ wptyw na przedstawione w niniejszym
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Prospekcie prawa i obowigzki Uczestnikéw Funduszu.

Na dzien sporzadzenia Prospektu, Fundusz jest zgodnie

z prawem polskim podmiotowo zwolniony z podatku
dochodowego od 0s6b prawnych. Nie mozna wykluczy¢
jednak opodatkowania dochoddw Funduszu w przysztosci.
Ewentualne wprowadzenie opodatkowania dochoddéw
Funduszu spowoduje obnizenie osigganych przez
Uczestnikdw Funduszu stép zwrotu z inwestycji w jego
jednostki uczestnictwa.

Fundusz moze réwniez podlega¢ obowigzkom podatkowym
w zwigzku z lokowaniem aktywdw poza terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej. Takie lokaty Funduszu moga
podlegac opodatkowaniu wynikajagcemu z przepiséw prawa
panstwa siedziby rynku zorganizowanego lub siedziby
emitenta papieréw wartosciowych lub instrumentéw

rynku pienieznego, w ktére inwestuje. Istnieje ryzyko
niedostosowania dziatalnosci Funduszu do zmian przepiséw
prawa podatkowego w panstwie obcym oraz ryzyko wyktadni
przepiséw podatkowych panstwa obcego przez organy
podatkowe w odniesieniu do Funduszu.

3.4.5 Wskazanie metody pomiaru ekspozycji AFI
Subfundusz stosuje dZzwignie finansowa, ktdra wyraza

sie jako stosunek miedzy ekspozycja AFI Subfunduszu

a wartoscia netto jego aktywow. Ekspozycja AFI Subfunduszu
obliczana jest zgodnie z metoda brutto okreslong w art. 7
oraz zgodnie z metodg zaangazowania okreslong w art. 8
Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) Nr 231/2013

z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu
do zwolnien, ogélnych warunkéw dotyczacych prowadzenia
dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej,
przejrzystosci i nadzoru. Subfundusz stosuje dZzwignie
finansowa w przypadku inwestycji w instrumenty pochodne,
w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na
zasadach okreslonych w Statucie. Maksymalny poziom
dzwigni finansowej nie moze przekroczy¢ 200% Wartos¢
Aktywow Netto Subfunduszu.

3.4.6 Okreslenie profilu inwestora Subfunduszu
Zastrzezenie:

Aktualizowany na biezaco ogélny wskaznik ryzyka (SRI)
Subfunduszu, w tym klasa ryzyka Subfunduszu, a takze
zalecany okres utrzymywania znajduja sie w Kluczowych
Informacjach. Aktualna klasa ryzyka Subfunduszu oraz
zalecany okres utrzymywania okreslone w Kluczowych
Informacjach moga sie réznic od informacji zamieszczonych
ponizej.

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestordw, ktorzy
planuja inwestowanie przez okres uptywajacy w Dacie
Docelowej okreslonej dla Subfunduszu na 2030 rok,
oczekuja zyskéw wyzszych niz w przypadku depozytow
bankowych oraz akceptujg srednio niska klase ryzyka
Subfunduszu zwigzang z inwestycjami w akcje lub

jednostki uczestnictwa funduszu inwestycyjnego lub tytuty
uczestnictwa funduszu zagranicznego inwestujacych w akcje
w poczatkowym okresie funkcjonowania Subfunduszu, tzn.
liczg sie z mozliwoscig silnych wahan wartosci ich inwestycji,
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szczeg6lnie w krétkim okresie, wtgcznie z mozliwoscia
utraty czesci zainwestowanych srodkéw, zas w pdzniejszym
okresie funkcjonowania Subfunduszu oczekujg zyskéw
poréwnywalnych do zyskéw z depozytéw bankowych

oraz akceptuja ryzyko zwigzane z inwestowaniem w akcje
ograniczonej czesci Aktywdw Subfunduszu i akceptuja
umiarkowane ryzyko zwigzane z inwestycjami wiekszosSci
Aktywdw Subfunduszu w dtuzne instrumenty finansowe
lub jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
inwestujacych w dtuzne papieréw wartosciowych lub
instrumentdw rynku pienieznego.

3.4.7 Informacje o wysokosci optat i prowizji
zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu,
sposobie ich naliczania i pobierania oraz

o kosztach obcigzajacych Subfundusz

3.4.7.1 wskazanie przepisdw Statutu okreslajgcych
rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposdb kalkulacji

i naliczania kosztdw obciazajacych Subfundusz,

w tym w szczeg6lnosci wynagrodzenie Towarzystwa
oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze nastapic
pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania
kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze
nastapi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajoéw kosztow
okreslone sg w tresci § 11 Rozdziatu IV Czesci Il Statutu.

3.4.7.2 wskazanie wartosci Wspétczynnika Kosztow
Catkowitych, zwanego dalej ,Wskaznikiem WKC",
wraz z informacja, ze odzwierciedla on udziat
kosztdw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscia
inwestycyjng Subfunduszu w $redniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok, a takze
wskazanie kategorii kosztow Subfunduszu
niewtaczonych do wskaznika WKC, w tym optat
transakcyjnych

Wskaznik WKC dla Goldman Sachs Subfunduszu Perspektywa
2030 za rok 2024 wynosit:

- 1,58% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

- 1,24% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E,

- 0,69% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F,

- 1,33% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K,

- 0,59% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S,

- 0,89% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T,

- 0,70% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii W.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych
bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu

w Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok.
Nastepujace koszty nie sg wtaczone do Wskaznika WKC:
koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie,
podatki zwigzane z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw
portfela, odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub
kredytéw, Swiadczenia wynikajace z realizacji uméw, ktérych
przedmiotem sg instrumenty pochodne, optaty zwigzane

z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa i inne
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optaty ponoszone bezposrednio przez Uczestnika oraz
warto$¢ ustug dodatkowych.

3.4.7.3 wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu

zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa

oraz innych optat uiszczanych bezposrednio przez

Uczestnika

- Ztytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa pobierana jest
Optata Dystrybucyjna w wysokosci nie wyzszej niz:

- 2% wptaty dokonanej przez nabywce - dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A;

- Stawka Optaty Dystrybucyjnej pobieranej w zwigzku ze
zbywaniem:

- Jednostek Uczestnictwa kategorii A - okreslona jest
w Tabeli Optat i moze by¢ okreslona indywidualnie
dla danego Dystrybutora, z uwzglednieniem
zbywania Jednostek Uczestnictwa bezposrednio
przez Subfundusz. Tabela Optat jest udostepniana
Uczestnikom w Punktach Obstugi Funduszu oraz na
stronie www.gstfi.pl.

- Wysokos¢ Optaty Dystrybucyjnej za nabycie Jednostek
Uczestnictwa w Funduszu docelowym albo Subfunduszu
docelowym w ramach konwersji albo zamiany jest
pomniejszana o wysoko$¢ Optaty Dystrybucyjnej
wczesniej uiszczonej przy nabyciu konwertowanych
albo zamienianych Jednostek Uczestnictwa w Funduszu
zrédtowym albo Subfunduszu zrédtowym. Uczestnik
zwolniony jest z Optaty Dystrybucyjnej, gdy Optata
Dystrybucyjna w Funduszu zrédtowym albo Subfunduszu
zrédtowym jest wyzsza od Optaty Dystrybucyjnej
w Funduszu docelowym albo Subfunduszu docelowym.
W przypadku gdy nabycie Jednostek Uczestnictwa
w Funduszu zrédtowym albo Subfunduszu zrédtowym
nastgpito na podstawie konwersji albo zamiany, przy
ustalaniu wysokosci Optaty Dystrybucyjnej w Funduszu
docelowym albo Subfunduszu docelowym uwzgledniane
sa rowniez Optaty Dystrybucyjne pobrane od Uczestnika
w zwiazku ze zbyciem i wczesniejszymi konwersjami
albo zamianami tych Jednostek Uczestnictwa. Optata
Dystrybucyjna ustalona zgodnie z zasadami okreslonymi
w zdaniach poprzednich naliczana jest od Srodkéw
pienieznych przeznaczonych na nabycie Jednostek
Uczestnictwa w Funduszu docelowym albo Subfunduszu
docelowym.

- Ponizsze kategorie 0s6b moga by¢, zwolnione
z Optaty Dystrybucyjnej lub skorzystac z obnizenia tej
optaty: pracownicy Towarzystwa, pracownicy Agenta
Transferowego, pracownicy i agenci Dystrybutora,
pracownicy Depozytariusza, pracownicy akcjonariuszy
Towarzystwa, akcjonariusze Towarzystwa, w wyjatkowych
sytuacjach osoby, ktérych reklamacje zostaty
uwzglednione przez Fundusz, okreslone grupy osob
w czasie kampanii promocyjnej, Uczestnicy, z ktdrymi
Towarzystwo zawarto umowe okreslajaca dodatkowe
uprawnienie Uczestnika w postaci Premii Inwestycyjnej,
osoby bedace Uczestnikami PPE lub PPI oraz grupy
0s0b okreslone w porozumieniu z poszczegdlnymi
Dystrybutorami.

Goldman Sachs Perspektywa Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Prospekt informacyjny

14 pazdziernika 2025r.

- Dystrybutorzy moga prowadzi¢ kampanie promocyjne
polegajace na zbywaniu Jednostek Uczestnictwa bez
pobierania Optaty Dystrybucyjnej lub z pobieraniem
tej optaty w wysokosci nizszej niz wynika z Tabeli Optat
badZ Umdw Dodatkowych. O wprowadzeniu kampanii
promocyjnej oraz wysokosci Optaty Dystrybucyjnej
obowigzujacej w okresie akcji promocyjnej Towarzystwo
lub Dystrybutor ogtoszg odpowiednio na stronie
internetowej
www.gstfi.pl lub w sposdb przyjety u Dystrybutora
w zakresie komunikacji z klientami, lub poinformuja
osoby, do ktdrych adresowana jest kampania promocyjna,
telefonicznie badz listownie.

3.4.7.4 wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia
wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej wysokos¢ jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej
W ujeciu procentowym w stosunku do Sredniej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu

Nie dotyczy - Towarzystwo nie pobiera optaty zmiennej
uzaleznionej od wynikéw Subfunduszu.

3.4.7.5 wskazanie maksymalnej wysokosci

wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem,

a w przypadku, o ktérym mowa w art. 101 ust. 5

Ustawy, wskazanie rdwniez maksymalnego

poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem

inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym

lub instytucjg wspélnego inwestowania zarzadzanymi
przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej

Towarzystwa, jezeli Subfundusz lokuje powyzej 50 %

swoich aktywdw w jednostki uczestnictwa, certyfikaty

inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa tych funduszy
lub instytucji wspélnego inwestowania

Towarzystwo z tytutu administracji i zarzadzania

Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie Towarzystwa réwne

kwocie naliczonej od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,

nie wigkszej niz kwota stanowigca w skali roku réwnowarto$é
podanego procenta Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu:

1) 1,46% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A do korica 2019 roku,

2) 1,25% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A w okresie od
poczatku 2020 roku do korica 2024 roku, przy czym
do dnia wejécia w zycie zmian statutu Funduszu
zmieniajgcych niniejsze postanowienie obowigzywata
stawka 1,26% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,

3) 1,05% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu -dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A w okresie od
poczatku 2025 roku,

4) 1,20% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii E do korica 2019 roku,

5) 1,10% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii E w okresie od
poczatku 2020 roku do korica 2024 roku,

6) 1,00% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu -dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii E w okresie od
poczatku 2025 roku,
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7) 0,65% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii F do korica 2019 roku,

8) 0,60% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii F w okresie od
poczatku 2020 roku do korica 2024 roku,

9) 0,55% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla

Jednostek Uczestnictwa kategorii F w okresie od

poczatku 2025 roku,

1,01% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla

Jednostek Uczestnictwa kategorii K do korica 2019 roku,

1,00% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu - dla

Jednostek Uczestnictwa kategorii K w okresie od

poczatku 2020 roku do korica 2024 roku, przy czym

do dnia wejscia w zycie zmian statutu Funduszu

zmieniajacych niniejsze postanowienie obowigzywata

stawka 1,05% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,

12) 0,60% Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii K w okresie od
poczatku 2025 roku,

13) 0,55% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii S do korica 2019 roku,

14) 0,50% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii S w okresie od
poczatku 2020 roku do korica 2024 roku,

15) 0,40% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii S w okresie od
poczatku 2025 roku,

15a) 0,54% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii W do korica 2019 roku,

15b) 0,52% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii W w okresie od
poczatku 2020 roku do korica 2024 roku,

15c¢) 0,50% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii W w okresie od
poczatku 2025 roku,

16) 1,00% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii T do konca 2019 roku,

17) 0,95% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii T w okresie od
poczatku 2020 roku do korica 2024 roku,

18) 0,80% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii T w okresie od
poczatku 2025 roku,

19) 1,26% Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 do korica
2019 roku,

20) 1,05% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 w okresie od
poczatku 2020 roku do korica 2024 roku, przy czym
do dnia wejécia w zycie zmian statutu Funduszu
zmieniajacych niniejsze postanowienie obowigzywata
stawka 1,06% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,

21) 0,85% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 w okresie od
poczatku 2025 roku,

22) 0,76% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii U do korica 2024 roku,
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23) 0,64% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii U w okresie od
poczatku 2025 roku do korica 2029 roku,

24) 0,45% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii U w okresie od
poczatku 2030 roku.

Goldman Sachs Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

z tytutu administracji i zarzadzania Goldman Sachs

Subfunduszem Obligacji wyodrebnionym w ramach Goldman

Sachs Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego pobiera

na koniec kazdego miesigca wynagrodzenie rowne kwocie

naliczonej od Wartosci Aktywéw Netto subfunduszu
przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa danej

kategorii w danym dniu, nie wiekszej niz kwota stanowigca

w skali roku rdwnowartos¢:

1) 1,13% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

1a) 0,88% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii Al,

1b) 0,68% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A2,

2) 1% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu -dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii E,

3) 0,70% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu -dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii F,

4) 1,13% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii |,

5) 0,70% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii K,

6) 0,88% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu -dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii P,

7) 0,60% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii S,

8) 0,8% Wartosci Aktywdow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii T,

9) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii W - 0,52%,

10) 0,68% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii U.

3.4.7.6 wskazanie istniejgcych umdw lub porozumien,
na podstawie ktdrych koszty dziatalnosci Subfunduszu
bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy
Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym
wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu
tych ustug na wysokos$¢ prowizji pobieranych przez
podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na
wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem

Nie istniejag umowy lub porozumienia, na podstawie ktdrych
koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio
bytyby rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub
inny podmiot.

3.4.8 Podstawowe dane finansowe Subfunduszu
w ujeciu historycznym

3.4.8.1 Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu
na koniec ostatniego roku obrotowego zgodna
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z wartoscig zaprezentowang w zbadanym przez wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia
biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym i odkupienia przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych
Funduszu, odrebnie dla kazdej kategoriiJednostek przez Fundusz optat manipulacyjnych oraz ze wyniki
Uczestnictwa historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych wynikow
Wartos¢ Aktywow Netto w przysztosci.
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3.4.8.2 Wartos¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie
3,51 10 lat; $rednig stope zwrotu dla danego okresu
oblicza sie, dzielgc stope obliczong na podstawie
Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu na jednostke
uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego
i na koniec roku obrotowego poprzedzajgcego okres,
dla ktérego jest dokonywane obliczenie, przez 3,5
albo 10

7,00% -

5,88%

5,03%
6,01%

5,59%
5,88%

6,00% -

5,18%
5,26%

4,90%
5,01%

4,87%

4,95%

5,00% -
4,00% -
3,00% -
2,00% -
1,00% -

0,00% -

3 lata 5lat 10 lat

HA BE BEF BK BES BT W

3.4.8.3 jezeli Subfundusz stosuje wzorzec stuzacy
do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajacy
zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu,
zwany dalej ,wzorcem" (benchmark) — wskazanie tego
wzorca, a takze informacji o dokonanych zmianach
wzorca, jezeli miaty miejsce

Subfundusz nie okreslit wzorca stuzgcego do oceny
efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa,
odzwierciedlajgcego zachowanie sie zmiennych rynkowych.

3.4.8.4 informacja o $rednich stopach zwrotu z wzorca
przyjetego przez Subfundusz, odpowiednio dla
okresdw, o ktérych mowa w pkt 3.4.8.2

Nie dotyczy

3.4.8.5 zastrzezenie
Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa
zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od

Goldman Sachs Perspektywa Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Prospekt informacyjny
14 pazdziernika 2025r.
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Rozdziat Ill.5
Goldman Sachs Subfundusz Perspektywa
2025

3.5.1 Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa
réznych kategorii zbywanych przez Fundusz

W ramach Subfunduszu zbywane s3 rézne kategorie
Jednostek Uczestnictwa. Na dzier sporzadzenia niniejszego
Prospektu, w ramach Subfunduszu zbywane sg Jednostki
Uczestnictwa kategorii A, AL, E, F, K, S, T,UiW.

3.5.2 skreslony

3.5.3 Zwiezty opis polityki inwestycyjnej
Subfunduszu

3.5.3.1 wskazanie gtéwnych kategorii lokat
Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych
specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Subfundusz lokuje
swoje aktywa gtéwnie w lokaty inne niz papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego -
wyrazne wskazanie tej cechy

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez
inwestowanie tacznie do 100% Aktywdw Subfunduszu

w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych
otwartych, w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych
lub instytucji wspdlnego inwestowania z siedziba za granica
(Fundusze Zrédtowe).

Fundusz bedzie mdgt lokowa¢ Aktywa Subfunduszu réwniez
bezposrednio w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego w przypadku, gdy ze wzgledu na ograniczenia
inwestycyjne zwigzane z koncentracjg inwestycji w jednostki
uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa Funduszy Zrédtowych
nie bedzie juz mozliwe inwestowanie w tego typu
instrumenty lub zapewni to efektywniejszg realizacje celu
inwestycyjnego Subfunduszu.

Fundusz dokonujac lokat Aktywéw Subfunduszu bedzie
stosowat nastepujace zasady dywersyfikacji lokat: dtuzne
papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego,
spetniajace warunki okreslone w § 9 ust. 4 pkt 1) lub 2)
Czesci | Statutu, w tym w szczegd6lnosci krétkoterminowe
papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski - do 100% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu;
akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne,
kwity depozytowe i obligacje zamienne, spetniajgce warunki
okreslone w § 9 ust. 4 pkt 1) lub 2) Czesci | Statutu - do
30% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu; jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji
wspolnego inwestowania z siedzibg za granica, o ktérych
mowa w § 9 ust. 5 CzeSci | Statutu w zwigzku z § 4 ust. 1)

i 3) Rozdziatu V Czesci Il Statutu - do 100% wartosci
Aktywoéw Subfunduszu; jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania

z siedzibg za granica, ktérych polityka inwestycyjna
przewiduje lokowanie aktywéw gtédwnie w akcje (fundusze
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o charakterze udziatowym) - od 0% do 42% wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu, z zastrzezeniem Alokacji
Aktywow okreslonej ponizej; jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych lub instytucji wspdélnego inwestowania

z siedziba za granicg, ktdre lokuja swoje aktywa gtdwnie

w instrumenty dtuzne (fundusze o charakterze dtuznym) - do
100% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, z zastrzezeniem
Alokacji Aktywow okreslonej ponizej; jednostki uczestnictwa,
tytuty uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy
innych niz fundusze o charakterze udziatowym i fundusze

o charakterze dtuznym, w szczegélnosci funduszy

o charakterze surowcowym i towarowym - do 30% wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu, z zastrzezeniem Alokacji
Aktywow okreslonej ponizej, depozyty - od 0% do 20%
wartosci Aktywdw Subfunduszu,

Docelowa Alokacja Aktywéw Subfunduszu pomiedzy
poszczegdlne klasy aktywéw charakteryzujace sie réznym
poziomem ryzyka jest zmienna w czasie i dokonywana

bedzie z zachowaniem zasady stopniowej zmiany tej

alokacji z instrumentéw charakteryzujacych sie najwyzszym
poziomem ryzyka na rzecz bardziej konserwatywnej
zwigzanej z instrumentami o nizszym poziomie ryzyka

w miare zblizania sie okresu funkcjonowania Subfunduszu do
Daty Docelowe;j.

W poczatkowym okresie funkcjonowania Subfunduszu

do 42% Aktywow Netto Subfunduszu byto inwestowane

w fundusze o charakterze akcyjnym, inne instrumenty

o charakterze udziatowym, a takze fundusze inne niz
fundusze o charakterze akcyjnym i fundusze o charakterze
dtuznym, w szczegdlnosci fundusze o charakterze
surowcowym i towarowym, pozostata zas cze$¢ Aktywow
Subfunduszu inwestowana byta w fundusze o charakterze
dtuznym oraz inne instrumenty dtuzne. W miare uptywu
okresu funkcjonowania Subfunduszu do 100% Aktywow
Netto Subfunduszu bedzie inwestowane w fundusze

o charakterze dtuznym oraz inne instrumenty dtuzne. Po
osiggnieciu Daty Docelowej alokacja Aktywdw Subfunduszu
bedzie stata. Poziomy Alokacji Docelowej okreslone saw § 5
ust. 2 Rozdziatu V Czesci Il Statutu.

Fundusz przyjmuje, ze: fundusz inwestycyjny otwarty,
specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty, fundusz
inwestycyjny zamkniety majacy siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, fundusz zagraniczny lub instytucje
wspodlnego inwestowania z siedzibg za granica, ktéry
zgodnie ze stosowang polityka inwestycyjng co najmniej
66% jego aktywow lokuje w instrumenty o charakterze
udziatowym lub odzwierciedla sktad badZ wyniki indekséw
akcji uwaza sie za fundusz o charakterze akcyjnym; fundusz
inwestycyjny otwarty, specjalistyczny fundusz inwestycyjny
otwarty, fundusz inwestycyjny zamkniety majacy siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, fundusz zagraniczny
lub instytucje wspdlnego inwestowania z siedzibg za
granicg, ktéry zgodnie ze stosowang polityka inwestycyjng
co najmniej 66% jego aktywow lokuje w instrumenty dtuzne
lub odzwierciedla sktad badz wyniki indekséw instrumentéw
dtuznych uwaza sie za fundusz o charakterze dtuznym.
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0d dnia utworzenia Subfunduszu do Daty Docelowej oraz
po Dacie Docelowej Docelowa Alokacja Aktywdw Netto
Subfunduszu pomiedzy poszczegdlne klasy aktywdw bedzie
zmienna w poszczegdlnych okresach funkcjonowania
Subfunduszu i bedzie nastepujaca:

1) wlatach 2011 -2014:

a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne
instrumenty o charakterze udziatowym, a takze
fundusze inne niz fundusze o charakterze akcyjnym
i fundusze o charakterze dtuznym, w szczegdlnosci
fundusze o charakterze surowcowym i towarowym;

b) fundusze o charakterze dtuznym oraz inne
instrumenty dtuzne i depozyty- od 60% do 70%;

2) wlatach 2015-2019:

a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne
instrumenty o charakterze udziatowym, a takze
fundusze inne niz fundusze o charakterze akcyjnym
i fundusze o charakterze dtuznym, w szczegélnosci
fundusze o charakterze surowcowym i towarowym —
od 14% do 42%,;

b) fundusze o charakterze dtuznym oraz inne
instrumenty dtuzne i depozyty - od 58% do 86%;

3) wlatach 2020 -2025:

a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne
instrumenty o charakterze udziatowym, a takze
fundusze inne niz fundusze o charakterze akcyjnym
i fundusze o charakterze dtuznym, w szczegélnosci
fundusze o charakterze surowcowym i towarowym -
od 0% do 30%;

b) fundusze o charakterze dtuznym oraz inne
instrumenty dtuzne i depozyty - od 70% do 100%;

4) poczawszy od 2026 roku:

a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne
instrumenty o charakterze udziatowym, a takze
fundusze inne niz fundusze o charakterze
akcyjnym i fundusze o charakterze dtuznym,

w szczegdlnosci fundusze o charakterze surowcowym
i towarowym - 0%;

b) fundusze o charakterze dtuznym oraz inne
instrumenty dtuzne i depozyty - do 100%.

Fundusz bedzie mdgt lokowac powyzej 20%, ale nie wiecej
niz 50% wartosci Aktywdow Subfunduszu, w jednostki
uczestnictwa Goldman Sachs Subfunduszu Akcji, Goldman
Sachs Subfunduszu Konserwatywnego i Goldman Sachs
Subfunduszu Krdtkoterminowego Obligacji wyodrebnionych
w ramach Goldman Sachs Parasol Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego.

Fundusz bedzie mdgt lokowac do 91% wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu, w jednostki uczestnictwa Goldman Sachs
Subfunduszu Obligacji wyodrebnionego w ramach Goldman
Sachs Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.
Goldman Sachs Subfundusz Obligacji zasadniczo

inwestuje w dtuzne papiery wartos$ciowe i instrumenty
rynku pienieznego, gtéwnie emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski.

Zasady polityki inwestycyjnej Goldman Sachs Subfunduszu
Obligacji opisane sa w § 6 Rozdziatu V Czesci Il Statutu.
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Ograniczenia inwestycyjne Goldman Sachs Parasol Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego wspdlne dla wszystkich
wyodrebnionych w jego ramach subfunduszy opisane s3

w § 6-9 Rozdziatu V Czesci Il Statutu.

Ponizszy wykres przedstawia ogdlny schemat zmian
Docelowej Alokacji Aktywdw Subfunduszu pomiedzy
poszczegdlne klasy aktywdw w okresie funkcjnowania
Subfunduszu do i po Dacie Docelowej:

100%

Procentowy udziat Kias aktywéw w portielu

14 13 12 " 10 9 8 7 6 5 4 3 2 1 0

Liczba lat pozostalych do osiagnigcia alokacji docelowej

W Udziat instrumentéw dluznych B Udziat akcji

3.5.3.2 zwiezty opis kryteriow doboru lokat do
portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Gtownym kryterium, ktérym bedzie kierowat sie Fundusz,
jest wzrost wartosci Aktywdw Subfunduszu w horyzoncie
inwestycyjnym wyznaczonym Datg Docelowa. Aktywa
Subfunduszu bedg inwestowane przede wszystkim

w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa Funduszy
Zrédtowych zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot

z grupy kapitatowej Towarzystwa, zaréwno funduszy

o charakterze akcyjnym jak i funduszy o charakterze dtuznym,
dajacych mozliwos¢ inwestycji na rynku krajowym jak

i zagranicznym.

Fundusz bedzie mdgt lokowa¢ Aktywa Subfunduszu réwniez
bezposrednio w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego w przypadku, gdy ze wzgledu na ograniczenia
inwestycyjne zwigzane z koncentracjg inwestycji

w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa Funduszy
Zrédtowych nie bedzie juz mozliwe inwestowanie w tego
typu instrumenty lub zapewni to efektywniejsza realizacje
celu inwestycyjnego Subfunduszu. Ponadto Aktywa
Subfunduszu beda mogty by¢ inwestowane w jednostki
uczestnictwa, tytuty uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne
funduszy innych anizeli fundusze o charakterze akcyjnym

i fundusze o charakterze dtuznym, w szczegélnosci funduszy
o charakterze surowcowym i towarowym.

W ramach poszczegélnych okreséw funkcjonowania
Subfunduszu oraz w ramach okreslonych dla nich pozioméw
Docelowej Alokacji, zarzadzajacy Subfunduszem bedzie
dokonywat zmiany poziomu inwestycji Aktywéw Subfunduszu
we wskazane kategorie lokat w celu jak najefektywniejszej
realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu w ramach
dopuszczalnych limitéw. Alokacja Aktywéw Subfunduszu

we wskazane kategorie lokat, nie bedzie zalezna od

oceny biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku tych
kategorii lokat, ale od czasu pozostatego do Daty Docelowej.
Zmiana poziomu inwestycji Aktywéw Subfunduszu

w okreslone kategorie lokat charakteryzujace sie réznym
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poziomem ryzyka wtasciwym dla inwestycji w akcje lub

w instrumenty dtuzne. W miare zblizania sie okresu
funkcjonowania Subfunduszu do Daty Docelowej - poziom
inwestycji Aktywow Subfunduszu bedzie zmieniany

w kierunku zwiekszania zaangazowania w fundusze

o charakterze dtuznym oraz inne instrumenty o charakterze
dtuznym.

Gtéwne kryteria doboru poszczegélnych kategorii lokat

sg nastepujace: dla dtuznych papierdw wartosciowych

(w tym zagranicznych), instrumentéw rynku pienieznego,
listéw zastawnych i obligacji zamiennych: prognozowane
zmiany ksztattu krzywej dochodowosci, prognozowane
zmiany poziomu rynkowych stdp procentowych, stosunek
oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z danym papierem wartosciowym lub
instrumentem rynku pienieznego, wptyw na Sredni okres

do wykupu catego portfela inwestycyjnego, ponadto

w przypadku papierdw dtuznych innych niz emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski — wiarygodnos¢ kredytowa emitenta,
przy czym jesli emitent lub gwarant danej emisji posiadaja
rating, to musi by¢ to rating inwestycyjny, ponadto

w przypadku obligacji zamiennych - réwniez warunki
zamiany obligacji na akcje; dla depozytéw: oprocentowanie
depozytéw, wiarygodnosé banku; dla jednostek uczestnictwa,
certyfikatéw inwestycyjnych i tytutdw uczestnictwa:
mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Funduszu,
mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego
Funduszu, adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu
inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub
instytucji wspdlnego inwestowania do polityki inwestycyjnej
Funduszu; dla innych instrumentdw finansowych: mozliwos¢
efektywniejszej dywersyfikacji lokat Funduszu, mozliwos¢
efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Funduszu,
stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z danym instrumentem finansowym.

3.5.3.3 jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad
uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw
warto$ciowych - wskazanie tego indeksu, rynku,
ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia
indeksu przez Subfundusz

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu indeksu akcji lub
dtuznych papieréw wartosciowych.

3.5.3.4 jezeli warto$¢ aktywow netto portfela
inwestycyjnego Subfunduszu moze sie
charakteryzowa¢ duza zmiennoscig wynikajaca ze
sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania
portfelem — wyrazne wskazanie tej cechy

Ze wzgledu na duzg zmiennos$¢ cen instrumentéw
finansowych, w ktdre Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu,
wartos¢ Aktywow netto portfela inwestycyjnego moze ulegac
istotnym zmianom.

3.5.3.5 jezeli Subfundusz moze zawiera¢ umowy,
ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,
w tym niewystandaryzowane instrumenty
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pochodne - wskazanie tej informacji wraz

z okresleniem wptywu zawarcia takich uméw, w tym
umow, ktdrych przedmiotem sg niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjeta
polityka inwestycyjna

Subfundusz moze, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
lub w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem
inwestycyjnym, zawiera¢ umowy majace za przedmiot
instrumenty pochodne, w tym umowy majace za przedmiot
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, pod
warunkiem ze zawarcie umowy bedzie zgodne z celem
inwestycyjnym Subfunduszu.

Przy zastosowaniu limitdw inwestycyjnych okreslonych

w Statucie, Fundusz jest obowigzany uwzglednia¢ wartos¢
papieréw wartosciowych stanowigcych baze instrumentdéw
pochodnych (nie dotyczy to instrumentéw pochodnych,
ktdrych baze stanowia indeksy).

Subfundusz dotozy wszelkich staran, aby zawarte umowy,
ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne przyczyniaty
sie do realizacji przyjetej polityki inwestycyjnej i ograniczaty
jej ryzyko.

Do 100% Aktywow Subfunduszu moze by¢ zainwestowane

w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych
otwartych, w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych
lub instytucji wspdlnego inwestowania z siedziba za granica
ktére moga dla realizacji swych celéw inwestycyjnych
korzystad z finansowych instrumentéw pochodnych.

3.5.3.6 jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej
kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa —
wskazanie gwaranta oraz warunkdw gwarancji

Nie dotyczy.

3.5.4 Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego

z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu, w tym ryzyka zwigzanego z przyjeta
polityka inwestycyjna Subfunduszu

3.5.4.1 opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego

z polityka inwestycyjng Subfunduszu,

z uwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegdlnych
strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu
do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym,
w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo
w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo

w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dtuznych
papieréw wartosciowych

Zastrzezenie:

Aktualizowany na biezaco ogdlny wskaznik ryzyka (SRI)
Subfunduszu, w tym klasa ryzyka Subfunduszu znajduja
sie w Kluczowych Informacjach. Aktualna klasa ryzyka
Subfunduszu okreslona w Kluczowych Informacjach moze
sie r6znic¢ od poziomu ryzyka wskazanego ponizej.

Poziom ryzyka wynikajacy z inwestycji Aktywéw Subfunduszu
bedzie stopniowo obnizat sie w poszczegélnych okresach
funkcjonowania Subfunduszu w miare zblizania sie do Daty
Docelowej i bedzie nastepujacy:
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- wlatach 2020 - 2025 oraz po 2025 roku: Uczestnicy
akceptuja niska klase ryzyka Subfunduszu wynikajaca
z inwestycji czesci Srodkéw Subfunduszu w akcje,
w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych
otwartych, w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych
lub instytucji wspdlnego inwestowania, ktdre inwestuja
w akcje i inwestycji czesci srodkéw Subfunduszu
w instrumenty dtuzne, w jednostki uczestnictwa
innych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji
wspélnego inwestowania, ktére inwestuja w instrumenty
dtuzne. Uczestnicy uzywajacy waluty polskiej jako waluty
odniesienia akceptuja niski poziom ryzyka walutowego.
We wszystkich okresach funkcjonowania Subfunduszu
z inwestycjami Subfunduszu wigza sie nastepujace rodzaje
ryzyka:
a) ryzyko rynkowe
Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku wartosci aktywéw netto
portfela inwestycyjnego spowodowane niekorzystnymi
zmianami cen instrumentdéw bedacych przedmiotem lokat
Subfunduszu na rynkach finansowych.
Inwestowanie do 91% wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w tytuty uczestnictwa Goldman Sachs
Subfunduszu Obligacji wigze sie z koniecznoscia
poniesienia ryzyka wynikajacego z dziatalnoscig Goldman
Sachs Subfunduszu Obligacji wyodrebnionego w ramach
Goldman Sachs Parasol Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego.
Dla Subfunduszu gtéwnymi elementami ryzyka rynkowego
s3: ryzyko rynku akcji, ryzyko stopy procentowej i ryzyko
kursu walutowego.
Ryzyko rynku akcji obejmuje ryzyko spadku Wartosci
Aktywow Netto portfela inwestycyjnego spowodowane
spadkiem cen akcji. Na ryzyko rynku akcji sktadajg sie:
ryzyko systematyczne catego rynku akcji, ryzyko branzowe
i ryzyko specyficzne konkretnego emitenta. Ryzyko
systematyczne jest uzaleznione w duzym stopniu od sytuacji
makroekonomicznej. Wptyw na nie majg m.in. dynamika
wzrostu gospodarczego, poziom deficytu budzetowego
i handlowego, wielko$¢ popytu konsumpcyjnego
iinwestycyjnego, wysoko$¢ stép procentowych i kursow
walutowych, poziom inflacji, ceny surowcdw i zmiany cen
akcji na rynkach zagranicznych. Pogarszajaca sie sytuacja
makroekonomiczna negatywnie wptywa na ceny akcji.
Ryzyko branzowe polega na tym, ze akcje spotek, w ktére
inwestuje Subfundusz sa poddane ryzyku branzy, w ktérej
dziataja. W szczegd6lnosci dotyczy to ryzyk: wzrostu
konkurencji, spadku popytu na produkty sprzedawane
przez podmioty z branzy i zmian technologicznych.
Ryzyko specyficzne zwigzane jest z inwestowaniem
w akcje poszczegdlnych emitentéw. Wptyw na nie maja
m.in. wyniki finansowe emitenta, polityka dywidendowa,
poziom tadu korporacyjnego, jakos¢ pracy zarzadu, decyzje
0 zmianie strategii lub modelu biznesowego spotki,
konflikty w akcjonariacie, poziom zadtuzenia, zdarzenia
losowe dotyczace konkretnej spétki. Subfundusz poprzez
dywersyfikacje dazy do ograniczenia ryzyka specyficznego
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poszczegdlnych spdtek. W akcje jednej spotki Subfundusz
inwestuje nie wiecej niz 10% aktywdw.

Ryzyko stopy procentowej obejmuje ryzyko spadku Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane zmiang
rynkowych stép procentowych. Zaleznos¢ cen instrumentdéw
dtuznych od rynkowych stép procentowych jest odwrotna
tzn. wraz ze wzrostem rynkowych stop procentowych

ceny instrumentéw dtuznych spadaja, a wraz ze spadkiem
rynkowych stép procentowych ceny instrumentow

dtuznych rosna. Ryzyko stopy procentowej zalezy od czasu
do wykupu instrumentu, rodzaju oprocentowania, jego
stopy odsetkowej i stopy dochodowosci. Im dtuzszy czas

do wykupu instrumentu, tym wyzsze jest ryzyko stopy
procentowej. Ryzyko stopy procentowej jest takze wieksze
dla instrumentdw o statym oprocentowaniu. Ponadto, im
nizsza stopa odsetkowa i stopa dochodowosci instrumentu,
tym wyzsze jest ryzyko stopy procentowej. Zrédtami ryzyka
stopy procentowej s m.in. wzrost inflacji (biezacej lub
prognozowanej), wysokie tempo rozwoju gospodarczego
generujace ryzyko wzrostu cen (inflacji), spadek stopy
oszczednosci w gospodarce, negatywna ocena przez
inwestordw przysztej sytuacji fiskalnej kraju, wzrost stép
procentowych w innych krajach.

b) ryzyko kredytowe

Gtéwnymi elementami ryzyka kredytowego s3 ryzyko
niedotrzymania warunkdw, ryzyko obnizenia oceny
kredytowej i ryzyko rozpietosci kredytowej (tzw.

spread'u kredytowego).

Ryzyko niedotrzymania warunkdw, nazywane réwniez
ryzykiem niewyptacalnosci, obejmuje ryzyko spadku
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane
niedotrzymaniem warunkdéw kontraktéw finansowych przez
emitentdw instrumentdw dtuznych. Ryzyko niewyptacalnosci
polega na niesptaceniu przez emitenta w terminie naleznej
kwoty z tytutu wyemitowanych instrumentéw dtuznych.
Ryzyko obnizenia oceny kredytowej obejmuje ryzyko spadku
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane
obnizeniem ocen kredytowych (ratingdw) emitentéw

lub poszczegdlnych emisji dokonywanych przez
wyspecjalizowane instytucje (agencje) ratingowe.

Ryzyko rozpietosci kredytowej to ryzyko spadku wartosci
aktywow netto funduszu inwestycyjnego spowodowane
zmianami rozpigtosci kredytowej dla danej emisji, czyli
réznicy miedzy rentownoscia danego instrumentu dtuznego
a rentownoscia instrumentéw dtuznych emitowanych

przez panstwo. Rozpietos$¢ ta (spread kredytowy) rosnie

w przypadku gorszej oceny zdolnosci kredytowych emitenta
przez uczestnikdw rynku wtdérnego powodujgc spadek
wartosci danego dtuznego papieru wartosciowego. Ocena ta
moze, cho¢ nie musi, mie¢ zwigzek ze zmiang obnizenia oceny
kredytowej przez instytucje ratingowa.

Subfundusz dazy do ograniczenia ryzyka kredytowego
poprzez inwestowanie czesci dtuznej portfela gtdwnie

w instrumenty dtuzne emitowane lub gwarantowane

przez Skarb Panstwa. Inwestycje w papiery komercyjne

oraz obligacje municypalne i korporacyjne wigzg sie

z wyzszym poziomem ryzyka kredytowego, uzaleznionym od
wiarygodnosci kredytowej emitenta.
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Inwestycje w tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica lub

w jednostki uczestnictwa innych funduszy obcigzone s3
ryzykiem pochodzacym od ryzyka lokat takiego funduszu.

W przypadku inwestycji w lokaty bankowe ryzyko kredytowe
Funduszu zwigzane jest z ryzykiem kredytowym banku.

c) ryzyko rozliczenia

Ryzyko rozliczenia wystepuje w przypadku rozliczania
transakcji zakupu lub sprzedazy instrumentdw finansowych,
ktdre nie s3 gwarantowane przez izby rozliczeniowe.

Jest ono zwigzane z mozliwoscia wystapienia opdznien

w rozliczeniach transakcji lub nawet wycofania sie drugiej
strony z zawartej z Subfunduszem transakcji. Subfundusz
minimalizuje to ryzyko analizujac partneréw potencjalnych
transakcji oraz stosowane przez nich standardy dziatania

na rynku finansowym. Dzieki temu ryzyko ponoszone przez
uczestnikéw Subfunduszu mozna okreslic¢ jako niskie.

d) ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci wigze sie z brakiem mozliwosci
przeprowadzenia transakcji, przy zachowaniu aktualnej
ceny rynkowej. Ryzyko to wystepuje najczesciej przy probie
sprzedazy znacznej ilosci posiadanych aktywdéw, szczegélnie
jesli ptynnos¢ obrotu danym instrumentem nie jest wysoka.
Nastepuje wéwczas naruszenie struktury popytu i podazy
prowadzgce do istotnej zmiany ceny rynkowej.

e) ryzyko walutowe

Ryzyko kursu walutowego okresla sie jako ryzyko zmiany
Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu spowodowane zmiang
kursu waluty polskiej w stosunku do walut obcych. Wzrost
warto$ci walut obcych, w ktdrych notowane sa aktywa
znajdujace sie w portfelu Subfunduszu, powoduje wzrost
wartosci tych aktywdéw wyrazony w PLN. Spadek wartosci
walut obcych, w ktérych notowane sg aktywa znajdujgce

sie w portfelu Subfunduszu, powoduje spadek wartosci

tych aktywéw w PLN. Uczestnicy uzywajacy waluty polskiej
jako waluty odniesienia akceptuja niski poziom ryzyka
walutowego.

f) ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow
Aktywa Subfunduszu przechowywane s3 na rachunkach
prowadzonych przez Depozytariusza i Subdepozytariuszy
(podmioty, ktdre na podstawie umowy z Depozytariuszem
przechowuja cze$¢ aktywdw Funduszu). Instrumenty
finansowe stanowig wtasno$¢ Subfunduszu i nie wchodza
do masy upadtosci w przypadku ogtoszenia upadtosci
Depozytariusza i/lub Subdepozytariuszy.

g) ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywoéw lub rynkéw
Subfundusz inwestuje do 91% wartosci Aktywow Netto

w jednostki uczestnictwa Goldman Sachs Subfunduszu
Obligacji wyodrebnionego w ramach Goldman Sachs Parasol
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, ktory inwestuje
swoje aktywa w dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty
rynku pienieznego, gtéwnie emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski. Ponadto powyzej 20%, ale nie wiecej niz 50%
wartosci Aktywow Subfunduszu, moze by¢ inwestowane

w jednostki uczestnictwa Goldman Sachs Parasol Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Goldman Sachs Subfunduszu
Akcji; Goldman Sachs Parasol Funduszu Inwestycyjnego
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Otwartego Goldman Sachs Subfunduszu Konserwatywnego,
Goldman Sachs Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Goldman Sachs Subfundusz Krdtkoterminowego Obligacji.
h) ryzyko operacyjne
Ryzyko operacyjne obejmuje ryzyko straty wynikajacej
z btednych procedur wewnetrznych, niestosowania sie do
procedur, dziatania systemdw badz pracownikéw lub tez
wynikajacej ze zdarzen zewnetrznych. Cztery podstawowe
Zrddta ryzyka operacyjnego to ludzie, systemy, zdarzenia
zewnetrzne oraz procesy.
i) ryzyko zwigzane z inwestycjami zagranicznymi
Ryzyko inwestycji zagranicznych zwigzane moze by¢
z nizszym relatywnym poziomem wiedzy i doswiadczenia
Zarzadzajacych Subfunduszem, niz w przypadku inwestycji na
polskim rynku finansowym. Ryzyko to moze sie jednak takze
objawia¢ istnieniem odmiennych regulacji biznesowych,
prawnych lub podatkowych. W przypadku inwestycji
zagranicznych Subfunduszu ryzyko to jest ograniczone dzieki
inwestowaniu w tytuty uczestnictwa wskazanego funduszu
zagranicznego zarzadzanego przez Goldman Sachs Asset
Management B.V. - wyspecjalizowana firme zarzadzajaca
posiadajaca odpowiednie doswiadczenie, srodki techniczne
oraz zasoby ludzkie niezbedne przy globalnych inwestycjach
na zagranicznych rynkach finansowych.
j) ryzyko zwigzane z inwestycjami na rynkach
wschodzacych
Inwestowanie w aktywa z rynkéw wschodzacych wigze
sie z wiekszym ryzykiem (w szczegdlnosci prawnym,
ekonomicznym i politycznym) niz inwestycje w aktywa
z rynkéw krajow rozwinietych. Kursy walut oraz ceny
papieréw wartosciowych lub innych aktywéw na rynkach
wschodzacych moga cechowac sie duzg zmiennoscig. Zmiany
tych cen sg powodowane zmianami stép procentowych,
zmianami réwnowagi popytu i podazy, prowadzona polityka
handlowg, podatkowa lub monetarnajak i zdarzeniami
politycznymi i gospodarczymi o randze miedzynarodowej.
Ponadto rynki w krajach wschodzacych czesto charakteryzuja
sie obnizong ptynnoscia (relatywnie nizszymi obrotami na
lokalnych rynkach papierdw wartosciowych).
k) ryzyko zwigzane z zawieraniem umow, ktérych
przedmiotem s3 Instrumenty Pochodne
Ryzyko zawierania umdéw majacych za przedmiot Instrumenty
Pochodne obejmuje: ryzyko niewtasciwego zabezpieczenia
pozycji (w przypadku, gdy Subfundusz zastosuje
niewtasciwy instrument zabezpieczajacy lub niewtasciwie
go uzyje; w takiej sytuacji zastosowana przez Subfundusz
strategia moze przynies¢ straty); ryzyko wyceny (ryzyko
zastosowania przez Subfundusz btednych modeli wyceny
instrumentéw finansowych lub uzycia btednych danych
wejsciowych, co moze spowodowac wykazanie wyceny
instrumentéw finansowych w portfelu Subfunduszu nie
odzwierciedlajacej ich wartosci rynkowej; skutkowatoby to
przejSciowym zanizeniem lub zawyzeniem wartos$ci Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu); ryzyko niedopasowania pozycji
zabezpieczanej i zabezpieczajacej (z powodu btednej oceny
zaleznosci pomiedzy pozycja zabezpieczang a instrumentem
zabezpieczajacym, w szczegd6lnosci wynikajaca ze zmiany
wielkosSci pozycji zabezpieczanej); ryzyko braku ptynnosci
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koniecznej do zawarcia transakcji jednoczesnie na pozycjach
zabezpieczanych i zabezpieczajacych. Zawarcie umowy
majacej za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne wigze sie dodatkowo z ryzykiem kontrahenta
(kontrahent moze nie by¢ zdolny do terminowego wywigzania
sie w petni z warunkéw zawartej umowy majacej za przedmiot
Instrument Pochodny).
1) ryzyka dla zr6wnowazonego rozwoju
Ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju mogg stanowic
ryzyko samo w sobie lub mie¢ wptyw na inne rodzaje ryzyk
portfela oraz na ogdlne ryzyko, takie jak ryzyko rynkowe,
ryzyko ptynnosci, ryzyko kredytowe lub ryzyko operacyjne.
Ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju moga mie¢ negatywny
wptyw na stope zwrotu Subfunduszu. Ocena ryzyk dla
zréwnowazonego rozwoju, ktére sa zdefiniowane w art.
2 pkt 22 SFDR jako sytuacje lub warunki $rodowiskowe,
spoteczne lub zwigzane z zarzadzaniem, jest wtgczona
w proces podejmowania decyzji inwestycyjnych poprzez
stosowanie w subfunduszach spetniajagcych wymogi art. 8
i9 SFDR kryteridw odpowiedzialnego inwestowania, oraz,
tam gdzie ma to zastosowanie, integracje odpowiednich
czynnikdw srodowiskowych, spotecznych oraz zwigzanych
z zarzadzaniem (E - srodowiskowych, S - spotecznych,
G - zwigzanych z zarzadzaniem, dalej ,ESG).Proces oceny
ryzyka jest przeprowadzany w ramach procesu analizy
inwestycyjnej poprzez ocene czynnikéw $rodowiskowych,
spotecznych i zwigzanych z zarzadzaniem (wtasciwych dla
strategii inwestycyjnej
Ocena ryzyk dla zrownowazonego rozwoju przeprowadzana
jest przy wykorzystaniu danych wewnetrznych oraz danych
pozyskanych od zewnetrznych dostawcdw, z ktérych czesc
specjalizuje sie w danych odnoszacych sie do ESG.
Dla inwestycji, w przypadku ktérych istniejg zachowania lub
czynnosci, ktére nie sg zgodne z przyjetymi dla Subfunduszu
kryteriami odpowiedzialnego inwestowania, podejmowana
jest decyzja o uwzglednianiu danego emitenta lub
wykluczeniu go z dopuszczalnego obszaru zainteresowania
Subfunduszu.
Ze wzgledu na wybor stosowania kryteriow
odpowiedzialnego inwestowania zgodnie z przyjetymi dla
Subfunduszu kryteriami, portfel Subfunduszu moze réznic sie
od sktadu indeksu, jezeli ma on zastosowanie.
Aktywne korzystanie z praw wtascicielskich jest czescia
procesu inwestycyjnego Subfunduszu i odgrywa istotng
role w minimalizowaniu i zarzadzaniu ryzykiem dla
zréwnowazonego rozwoju, jak réwniez zwiekszeniu
dtugoterminowej ekonomicznej i spotecznej wartosci
emitenta w czasie.
m) ryzyka zwigzane z mozliwoscia inwestowania do
20% aktywoéw Subfunduszu w jednostki lub tytuty
uczestnictwa jednego subfunduszu wyodrebnionego
w funduszu inwestycyjnym otwartym, funduszu
zagranicznym lub instytucji wspdolnego inwestowania
Ryzyka wynikajgce z mozliwosci inwestowania do 20%
aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa lub tytuty
uczestnictwa jednego subfunduszu wyodrebnionego w
ramach funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania
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dotyczg braku osobowosci prawnej subfunduszy, utrudnier w
mozliwosci adresowania i rozwigzywania konfliktu interesow
miedzy poszczeg6lnymi subfunduszami, ryzyka zmiany
polityki inwestycyjnej takiego subfunduszu, jego potaczenia,
przeksztatcenia lub likwidacji.

3.5.4.2 opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem

w Subfunduszu, w tym w szczeg6lnosci ryzyka:

a) nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem
czynnikéw majacych wptyw na poziom ryzyka
zwigzanego z inwestycja

Ryzyko to polega na niemoznos$ci przewidzenia przysztych

zmian cen instrumentow finansowych wchodzacych w sktad

portfela Subfunduszu i w konsekwencji niemoznosci
przewidzenia zmian Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa. Stopa zwrotu

z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa jest zalezna

zaréwno od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia

Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika, wielkosci

poniesionej optaty za zbycie Jednostek Uczestnictwa,

a takze od ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia

Jednostek Uczestnictwa i wielko$ci ewentualnej optaty

poniesionej z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Nalezy réwniez wzig¢ pod uwage, ze w przypadku uzyskania

dodatniej stopy zwrotu Uczestnik bedzie zobowigzany do

zaptaty podatku dochodowego, co obnizy uzyskang przez

Uczestnika wielko$¢ stopy zwrotu. Zadna z zawartych przez

Subfundusz uméw nie niesie za soba ryzyk innych niz ryzyka

inwestycyjne opisane w niniejszym Prospekcie. Subfundusz

nie zawierat transakcji na warunkach szczegodlnych, ktore
powodowatyby wzrost ryzyka dla Uczestnikdw. Fundusz nie
udziela gwarancji innym podmiotom.

b) wystapienia szczegdlnych okolicznosci, na wystapienie
ktorych uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma
ograniczony wptyw:

- otwarcie likwidacji Funduszu

Fundusz moze zostac rozwigzany. Rozwigzanie Funduszu

nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem

rozpoczecia likwidacji Fundusz nie moze zbywad, a takze
odkupywac Jednostek Uczestnictwa. Likwidacja Funduszu
polega na zbyciu jego aktywdw, $ciagnieciu naleznosci

Funduszu, zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu

Jednostek Uczestnictwa przez wyptate uzyskanych srodkow

pienieznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby

posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa. Zbywanie
aktywodw Funduszu powinno by¢ dokonywane z nalezytym
uwzglednieniem interesdw Uczestnikéw Funduszu. Uczestnik
nie ma wptywu na wystgpienie przestanek likwidacji

Funduszu. Istnieje ryzyko, ze Srodki pieniezne wyptacane

Uczestnikom bedga nizsze niz mozliwe do otrzymania

w przypadku, gdyby Fundusz nie zostat postawiony w stan

likwidacji.

W trakcie trwania Funduszu, Fundusz moze dokona¢ likwidacji

Subfunduszu. Subfundusz moze zostac zlikwidowany

w przypadku podjecia przez Towarzystwo decyzji o jego

likwidacji. W przypadku rozwigzania Funduszu likwidacji

podlegaja wszystkie Subfundusze. Uczestnik nie ma wptywu
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na wystapienie przestanek likwidacji Subfunduszu. Istnieje
ryzyko, ze $rodki pieniezne wyptacane Uczestnikom beda
nizsze niz mozliwe do otrzymania w przypadku, gdyby
Subfundusz nie zostat postawiony w stan likwidacji.
- przejecie zarzadzania Funduszem przez inne
towarzystwo funduszy inwestycyjnych
Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym
towarzystwem funduszy inwestycyjnych oraz po wyrazeniu
zgody przez Zgromadzenie Uczestnikdw i uzyskaniu
zezwolenia Komisji, towarzystwo to moze przejac zarzadzanie
Funduszem. Przejecie zarzadzania wymaga zmiany Statutu
Funduszu w czesci wskazujacej firme, siedzibe i adres
zarzadzajacego nim towarzystwa funduszy inwestycyjnych.
Towarzystwo przejmujace zarzadzanie wstepuje w prawa
i obowigzki towarzystwa bedacego dotychczas organem
Funduszu, z chwilg wejscia w zycie tych zmian w statucie.
- przejecie zarzadzania Funduszem przez zarzadzajycego
z UE
Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo
z zarzadzajacym z UE prowadzacym dziatalno$¢ na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, oraz po wyrazeniu zgody przez
Zgromadzenie Uczestnikow i uzyskaniu zewolenia Komisji,
zarzadzajacy z UE moze przejac zarzadzanie Funduszem
i prowadzenie jego spraw. Przejecie zarzadzania wymaga
zmiany Statutu Funduszu w czesci wskazujacej firme,
siedzibe i adres zarzadzajacego z UE. Zarzadzajacy z UE
przejmujacy zarzadzanie i prowadzenie spraw Funduszu
wstepuje w prawa i obowigzki wynikajace z umowy
o przekazanie zarzadzajgcemu z UE zarzadzania Funduszem
i prowadzenia jego spraw, z dniem wejscia w zycie tych zmian
Statutu. W zwigzku z przejeciem zarzadzania Funduszem
i prowadzenia jego spraw Uczestnicy majg prawo w okresie
od dnia ogtoszenia zmiany Statutu Funduszu, do dnia jej
wejscia w zycie, zazadac odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Funduszu bez ponoszenia optat manipulacyjnych.
- zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego
Fundusz
Fundusz lub Depozytariusz moga rozwigza¢ umowe
o prowadzenie rejestru aktywéw funduszu, za
wypowiedzeniem, w terminie nie krdtszym niz 6 miesiecy.
Zmiana depozytariusza wymaga jednakze zgody Komisji.
Jezeli Depozytariusz nie wykonuje obowigzkdéw okreslonych
w umowie o prowadzenie rejestru aktywdw funduszu albo
wykonuje je nienalezycie: Fundusz wypowiada umowe
i niezwtocznie zawiadamia o tym Komisje; Komisja moze
nakaza¢ Funduszowi zmiane Depozytariusza. W tych
przypadkach wypowiedzenie moze nastapi¢ w terminie
krétszym niz 6 miesiecy. W przypadku otwarcia likwidacji lub
ogtoszenia upadtosci Depozytariusza, Fundusz niezwtocznie
dokonuje zmiany depozytariusza, bez stosowania
szesciomiesiecznego terminu wypowiedzenia. Zmiana
depozytariusza jest dokonywana w sposdb zapewniajacy
nieprzerwane wykonywanie obowigzkdw depozytariusza.
Towarzystwo moze w kazdym czasie dokonac zmiany
podmiotdw obstugujacych Fundusz, w szczegélnosci Agenta
Transferowego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje
Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmiotu
obstugujgcego Fundusz.
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- potaczenie Funduszu z innym funduszem
inwestycyjnym

Na warunkach okreslonych w Ustawie, zaréwno Fundusz jak

i poszczeg6lne Subfundusze moga by¢ potaczone z innymi

funduszami inwestycyjnymi i subfunduszami. Uczestnik

nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o potgczeniu

wewnetrznym oraz potaczeniu krajowym.

- przeksztatcenie Funduszu w fundusz inwestycyjny
otwarty

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokonac przeksztatcenia

Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty przez zmiane

Statutu Funduszu. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje

Towarzystwa o przeksztatceniu Funduszu w fundusz

inwestycyjny otwarty.

- zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany

Statutu Funduszu w czesSci dotyczacej polityki inwestycyjnej

prowadzonej przez Subfundusz. Zmiana Statutu wymaga

ogtoszenia o dokonanych zmianach oraz uptywu terminu
trzech miesiecy od dnia ogtoszenia o zmianach. Uczestnik
nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie polityki
inwestycyjnej Funduszu.

c) niewyptacalnosci gwaranta

Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym.

d) inflacji

Ryzyko inflacji jest ryzykiem spadku sity nabywczej srodkow

pienieznych powierzonych Funduszowi. Istnienie inflacji

powoduje, ze realna stopa zwrotu (z uwzglednieniem inflacji)
moze by¢ istotnie nizsza od nominalnej stopy zwrotu (bez
uwzglednienia inflacji).

e) zwigzanego z regulacjami prawnymi dotyczacymi
Funduszu, w szczeg6lnosci w zakresie prawa
podatkowego

Zmiany regulacji prawnych dotyczacych dziatalnosci

Funduszu moga mie¢ wptyw na przedstawione w niniejszym

Prospekcie prawa i obowigzki Uczestnikéw Funduszu.

Na dzien sporzadzenia Prospektu, Fundusz jest zgodnie

z prawem polskim podmiotowo zwolniony z podatku

dochodowego od 0s6b prawnych. Nie mozna wykluczy¢

jednak opodatkowania dochodéw Funduszu w przysztosci.

Ewentualne wprowadzenie opodatkowania dochoddéw

Funduszu spowoduje obnizenie osigganych przez

Uczestnikdw Funduszu stdp zwrotu z inwestycji w jego

jednostki uczestnictwa.

Fundusz moze réwniez podlegaé obowigzkom podatkowym

w zwigzku z lokowaniem aktywdw poza terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej. Takie lokaty Funduszu moga

podlegac opodatkowaniu wynikajgcemu z przepiséw prawa

panstwa siedziby rynku zorganizowanego lub siedziby
emitenta papieréw wartosciowych lub instrumentéw

rynku pienieznego, w ktére inwestuje. Istnieje ryzyko

niedostosowania dziatalnosci Funduszu do zmian przepiséw

prawa podatkowego w parnstwie obcym oraz ryzyko wyktadni
przepisdéw podatkowych panstwa obcego przez organy
podatkowe w odniesieniu do Funduszu.

3.5.5 Wskazanie metody pomiaru ekspozycji AFI
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Subfundusz stosuje dzwignie finansowa, ktérg wyraza

sie jako stosunek miedzy ekspozycja AFI Subfunduszu

a wartoscig netto jego aktywow. Ekspozycja AFI Subfunduszu
obliczana jest zgodnie z metodg brutto okreslong w art. 7
oraz zgodnie z metodg zaangazowania okreslong w art. 8
Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) Nr 231/2013

z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajacego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu
do zwolnien, ogélnych warunkéw dotyczacych prowadzenia
dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej,
przejrzystosci i nadzoru. Subfundusz stosuje dZwignie
finansowa w przypadku inwestycji w instrumenty pochodne,
w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na
zasadach okreslonych w Statucie. Maksymalny poziom
dzwigni finansowej nie moze przekroczy¢ 200% Wartos¢
Aktywow Netto Subfunduszu.

3.5.6 Okreslenie profilu inwestora Subfunduszu
Zastrzezenie:

Aktualizowany na biezaco ogdlny wskaznik ryzyka (SRI)
Subfunduszu, w tym klasa ryzyka Subfunduszu, a takze
zalecany okres utrzymywania znajduja sie w Kluczowych
Informacjach. Aktualna klasa ryzyka Subfunduszu oraz
zalecany okres utrzymywania okreslone w Kluczowych
Informacjach moga sie réznic od informacji zamieszczonych
ponizej.

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestoréw, ktérzy
planuja inwestowanie przez okres uptywajacy w Dacie
Docelowej okreslonej dla Subfunduszu na 2025 rok,
oczekuja zyskéw wyzszych niz w przypadku depozytow
bankowych oraz akceptuja niska klase ryzyka Subfunduszu
zwigzang z inwestycjami w akcje lub jednostki uczestnictwa
funduszu inwestycyjnego lub tytuty uczestnictwa funduszu
zagranicznego inwestujacych w akcje w poczatkowym
okresie funkcjonowania Subfunduszu, tzn. liczg sie

z mozliwoscig silnych wahan wartosci ich inwestycji,
szczegblnie w krétkim okresie, wtgcznie z mozliwoscia
utraty czesci zainwestowanych srodkéw, zas w pézniejszym
okresie funkcjonowania Subfunduszu oczekuja zyskéw
poréwnywalnych do zyskéw z depozytéw bankowych

oraz akceptuja ryzyko zwigzane z inwestowaniem w akcje
ograniczonej czesci Aktywdw Subfunduszu i akceptuja
umiarkowane ryzyko zwigzane z inwestycjami wiekszosci
Aktywow Subfunduszu w dtuzne instrumenty finansowe

Llub jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
inwestujacych w dtuzne papieréw wartosciowych lub
instrumentow rynku pienieznego.

3.5.7 Informacje o wysokosci optat i prowizji
zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu,
sposobie ich naliczania i pobierania oraz

o kosztach ohcigzajacych Subfundusz

3.5.7.1 wskazanie przepiséw Statutu okreslajacych
rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposdb kalkulacji

i naliczania kosztow obcigzajacych Subfundusz,

w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa
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oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze nastgpic
pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania
kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze
nastapi¢ pokrycie poszczegélnych rodzajow kosztow
okreslone sg w tresci § 11 Rozdziatu V Czesci Il Statutu.

3.5.7.2 wskazanie wartosci Wspdtczynnika Kosztow
Catkowitych, zwanego dalej ,Wskaznikiem WKC",
wraz z informacjg, ze odzwierciedla on udziat
kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscia
inwestycyjna Subfunduszu w Sredniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok, a takze
wskazanie kategorii kosztéow Subfunduszu
niewtaczonych do wskaznika WKC, w tym optat
transakcyjnych

Wskaznik WKC dla Goldman Sachs Subfunduszu Perspektywa
2025 za rok 2024 wynosit:

- 1,41% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

- 1,10% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E,

- 0,60% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F,

- 0,95% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K,

- 0,50% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S,

- 0,85% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T,

- 0,62% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii W.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych
bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjna Subfunduszu

w Sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu za dany rok.
Nastepujace koszty nie sa wtaczone do Wskaznika WKC:
koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie,
podatki zwigzane z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw
portfela, odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub
kredytéw, Swiadczenia wynikajace z realizacji umdw, ktorych
przedmiotem s3 instrumenty pochodne, optaty zwigzane

z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa i inne
optaty ponoszone bezposrednio przez Uczestnika oraz
wartos¢ ustug dodatkowych.

3.5.7.3 wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu
zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa
oraz innych optat uiszczanych bezposrednio przez
Uczestnika
- Ztytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa pobierana jest
Optata Dystrybucyjna w wysokosci nie wyzszej niz:
- 1% wptaty dokonanej przez nabywce - dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A;
- Stawka Optaty Dystrybucyjnej pobieranej w zwigzku ze
zbywaniem:
- Jednostek Uczestnictwa kategorii A - okreslona jest
w Tabeli Optat i moze by¢ okreslona indywidualnie
dla danego Dystrybutora, z uwzglednieniem
zbywania Jednostek Uczestnictwa bezposrednio
przez Subfundusz. Tabela Optat jest udostepniana
Uczestnikom w Punktach Obstugi Funduszu oraz na
stronie www.gstfi.pl.
- Wysokos¢ Optaty Dystrybucyjnej za nabycie Jednostek
Uczestnictwa w Funduszu docelowym albo Subfunduszu
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docelowym w ramach konwersji albo zamiany jest
pomniejszana o wysokos¢ Optaty Dystrybucyjnej
wczesniej uiszczonej przy nabyciu konwertowanych

albo zamienianych Jednostek Uczestnictwa w Funduszu
zrédtowym albo Subfunduszu zrédtowym. Uczestnik
zwolniony jest z Optaty Dystrybucyjnej, gdy Optata
Dystrybucyjna w Funduszu zrédtowym albo Subfunduszu
zrédtowym jest wyzsza od Optaty Dystrybucyjnej

w Funduszu docelowym albo Subfunduszu docelowym.
W przypadku gdy nabycie Jednostek Uczestnictwa

w Funduszu zrédtowym albo Subfunduszu zrédtowym
nastgpito na podstawie konwersji albo zamiany, przy
ustalaniu wysokosci Optaty Dystrybucyjnej w Funduszu
docelowym albo Subfunduszu docelowym uwzgledniane
sg réwniez Optaty Dystrybucyjne pobrane od Uczestnika
w zwiazku ze zbyciem i wczesniejszymi konwersjami
albo zamianami tych Jednostek Uczestnictwa. Optata
Dystrybucyjna ustalona zgodnie z zasadami okreslonymi
w zdaniach poprzednich naliczana jest od $rodkéw
pienieznych przeznaczonych na nabycie Jednostek
Uczestnictwa w Funduszu docelowym albo Subfunduszu
docelowym.

- Ponizsze kategorie 0s6b moga by¢, zwolnione
z Optaty Dystrybucyjnej lub skorzystac z obnizenia tej
optaty: pracownicy Towarzystwa, pracownicy Agenta
Transferowego, pracownicy i agenci Dystrybutora,
pracownicy Depozytariusza, pracownicy akcjonariuszy
Towarzystwa, akcjonariusze Towarzystwa, w wyjatkowych
sytuacjach osoby, ktérych reklamacje zostaty
uwzglednione przez Fundusz, okreslone grupy osob
w czasie kampanii promocyjnej, Uczestnicy, z ktérymi
Towarzystwo zawarto umowe okreslajaca dodatkowe
uprawnienie Uczestnika w postaci Premii Inwestycyjnej,
osoby bedgce Uczestnikami PPE lub PPI oraz grupy
0s6b okreslone w porozumieniu z poszczegdlnymi
Dystrybutorami.

- Dystrybutorzy moga prowadzi¢ kampanie promocyjne
polegajgce na zbywaniu Jednostek Uczestnictwa bez
pobierania Optaty Dystrybucyjnej lub z pobieraniem
tej optaty w wysokosci nizszej niz wynika z Tabeli Optat
badz Umdw Dodatkowych. O wprowadzeniu kampanii
promocyjnej oraz wysokosci Optaty Dystrybucyjnej
obowigzujacej w okresie akcji promocyjnej Towarzystwo
lub Dystrybutor ogtosza odpowiednio na stronie
internetowej www.gstfi.pl lub w sposéb przyjety
u Dystrybutora w zakresie komunikacji z klientami, lub
poinformuja osoby, do ktérych adresowana jest kampania
promocyjna, telefonicznie badz listownie.

3.5.7.4 wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescig
wynagrodzenia za zarzadzanie, ktdrej wysokos¢ jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej
W ujeciu procentowym w stosunku do $redniej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu

Nie dotyczy — Towarzystwo nie pobiera optaty zmiennej
uzaleznionej od wynikéw Subfunduszu.
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3.5.7.5 wskazanie maksymalnej wysokosci

wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem,

a w przypadku, o ktérym mowa w art. 101 ust. 5

Ustawy, wskazanie réwniez maksymalnego

poziomu wynagrodzenia za zarzgdzanie funduszem

inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym

lub instytucja wspdlnego inwestowania zarzagdzanymi

przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej

Towarzystwa, jezeli Subfundusz lokuje powyzej 50 %

swoich aktywdw w jednostki uczestnictwa, certyfikaty

inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa tych funduszy

lub instytucji wspélnego inwestowania

Towarzystwo z tytutu administracji i zarzadzania

Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie Towarzystwa réwne

kwocie naliczonej od Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu,

nie wigkszej niz kwota stanowiaca w skali roku réwnowartosé

podanego procenta Wartosci Aktywdow Netto Subfunduszu:

1) 1,27% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A do korica 2019 roku,

2) 1,05% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A w okresie od
poczatku 2020 roku, przy czym do dnia wejscia w zycie
zmian statutu Funduszu zmieniajgcych niniejsze
postanowienie obowigzywata stawka 1,07% Wartosci
Aktywdw Netto Subfunduszu,

3) 1,10% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii E do korica 2019 roku,

4) 1,00% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii E w okresie od
poczatku 2020 roku,

5) 0,60% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii F do korica 2019 roku,

6) 0,55% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu -dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii F w okresie od
poczatku 2020 roku,

7) 0,87% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii K do korica 2019 roku,

8) 0,60% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu -dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii K w okresie od
poczatku 2020 roku, przy czym do dnia wejscia w zycie
zmian statutu Funduszu zmieniajgcych niniejsze
postanowienie obowigzywata stawka 0,67% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu,

9) 0,50% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu -dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii S do korica 2019 roku,

10) 0,40% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii S w okresie od
poczatku 2020 roku,

10a) 0,52% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii W do korica 2019 roku,

10b) 0,50% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii W w okresie od
poczatku 2020 roku,

11) 0,95% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii T do korica 2019 roku,

12) 0,80% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii T w okresie od
poczatku 2020 roku,
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13) 1,07% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 do korica
2019 roku,

14) 0,85% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 w okresie od
poczatku 2020 roku, przy czym do dnia wejscia w zycie
zmian statutu Funduszu zmieniajacych niniejsze
postanowienie obowigzywata stawka 0,87% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu,

15) 0,64% Wartosci Aktywdow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii U do korica 2024 roku,

16) 0,45% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii U w okresie od
poczatku 2025 roku.

Goldman Sachs Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

z tytutu administracji i zarzadzania Goldman Sachs

Subfunduszem Obligacji wyodrebnionym w ramach Goldman

Sachs Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego pobiera

na koniec kazdego miesigca wynagrodzenie réwne kwocie

naliczonej od Wartosci Aktywéw Netto subfunduszu
przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa danej

kategorii w danym dniu, nie wiekszej niz kwota stanowigca

w skali roku réwnowartosc¢:

1) 1,13% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

1la) 0,88% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A1,

1b) 0,68% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A2,

2) 1% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii E,

3) 0,70% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii F,

4) 1,13% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii I,

5) 0,70% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii K,

6) 0,88% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii P,

7) 0,60% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii S,

8) 0,8% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii T,

9) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii W - 0,52%,

10) 0,68% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii U.

3.5.7.6 wskazanie istniejgcych uméw lub porozumien,
na podstawie ktérych koszty dziatalno$ci Subfunduszu
bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy
Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym
wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu
tych ustug na wysokos$¢ prowizji pobieranych przez
podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na
wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem

Nie istnieja umowy lub porozumienia, na podstawie ktdrych
koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio
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bytyby rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub
inny podmiot.

3.5.8 Podstawowe dane finansowe Subfunduszu
w ujeciu historycznym

3.5.8.1 Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu

na koniec ostatniego roku obrotowego zgodna

z wartoscig zaprezentowang w zbadanym przez
biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym
Funduszu, odrebnie dla kazdej kategorii Jednostek
Uczestnictwa

Wartos¢ Aktywow Netto

2024-12-31 293 253 tys. zt
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3.5.8.3 jezeli Subfundusz stosuje wzorzec stuzacy
do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajacy
zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu,
zwany dalej ,wzorcem” (benchmark) — wskazanie tego
wzorca, a takze informacji o dokonanych zmianach
wzorca, jezeli miaty miejsce

Subfundusz nie okreslit wzorca stuzgcego do oceny
efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa,
odzwierciedlajgcego zachowanie sie zmiennych rynkowych.
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3.5.8.4 informacja o Srednich stopach zwrotu z wzorca
przyjetego przez Subfundusz, odpowiednio dla
okresdw, o ktérych mowa w pkt 3.5.8.2

Nie dotyczy

3.5.8.5 zastrzezenie

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa
zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od
wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia

i odkupienia przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych
przez Fundusz optat manipulacyjnych oraz ze wyniki
historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych wynikow
w przysztosci.
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Rozdziat 1ll.6
Goldman Sachs Subfundusz Spokojna
Perspektywa

3.6.1 Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa
réznych kategorii zbywanych przez Fundusz

W ramach Subfunduszu zbywane sg r6zne kategorie
Jednostek Uczestnictwa. Na dzier sporzadzenia niniejszego
Prospektu, w ramach Subfunduszu zbywane sg Jednostki
Uczestnictwa kategorii A, AL, E, F, K, S, T, UiW.

3.6.2 skreslony

3.6.3 Zwiezty opis polityki inwestycyjnej
Subfunduszu

3.6.3.1 wskazanie gtéwnych kategorii lokat
Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych
specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Subfundusz lokuje
swoje aktywa gtéwnie w lokaty inne niz papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego -
wyrazne wskazanie tej cechy

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez
inwestowanie tacznie do 100% Aktywdw Subfunduszu

w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych
otwartych, w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych
lub instytucji wspdlnego inwestowania z siedziba za granica
(Fundusze Zrédtowe).

Fundusz bedzie mdgt lokowad Aktywa Subfunduszu réwniez
bezposrednio w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego w przypadku, gdy ze wzgledu na ograniczenia
inwestycyjne zwigzane z koncentracjg inwestycji w jednostki
uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa Funduszy Zrédtowych
nie bedzie juz mozliwe inwestowanie w tego typu
instrumenty lub zapewni to efektywniejszg realizacje celu
inwestycyjnego Subfunduszu.

Fundusz dokonujac lokat Aktywéw Subfunduszu bedzie
stosowat nastepujace zasady dywersyfikacji lokat: dtuzne
papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego,
spetniajace warunki okreslone w § 9 ust. 4 pkt 1) lub 2)
Czesci | Statutu, w tym w szczegdblnosci krétkoterminowe
papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski - do 100% wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu;
akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne,
kwity depozytowe i obligacje zamienne, spetniajgce warunki
okreslone w § 9 ust. 4 pkt 1) lub 2) Czesci | Statutu -

0% wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu; jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji
wspolnego inwestowania z siedzibg za granica, o ktérych
mowa w § 9 ust. 5 Czesci | Statutu w zwigzku z § 4 ust. 1)
i3) Rozdziatu VI Czesci Il Statutu - do 100% wartosci
Aktywow Subfunduszu; jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania

z siedzibg za granica, ktérych polityka inwestycyjna
przewiduje lokowanie aktywdw gtdwnie w akcje (fundusze
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o charakterze udziatowym) - 0% wartosci Aktywdw Netto
Subfunduszu, z zastrzezeniem Alokacji Aktywow okreslonej
ponizej; jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub
instytucji wspdlnego inwestowania z siedziba za granica,
ktdre lokuja swoje aktywa gtédwnie w instrumenty dtuzne
(fundusze o charakterze dtuznym) - do 100% wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu, z zastrzezeniem Alokacji
Aktywow okreslonej ponizej; jednostki uczestnictwa, tytuty
uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy innych niz
fundusze o charakterze udziatowym i fundusze o charakterze
dtuznym, w szczegdlnosci funduszy o charakterze
surowcowym i towarowym - 0% wartosci Aktywdow Netto
Subfunduszu, z zastrzezeniem Alokacji Aktywow okreslonej
ponizej, depozyty - od 0% do 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu,

Docelowa Alokacja Aktywdw Subfunduszu pomiedzy
poszczegdlne klasy aktywoéw charakteryzujace sie réznym
poziomem ryzyka jest zmienna w czasie i dokonywana
bedzie z zachowaniem zasady stopniowej zmiany tej
alokacji z instrumentéw charakteryzujacych sie najwyzszym
poziomem ryzyka na rzecz bardziej konserwatywnej
zwigzanej z instrumentami o nizszym poziomie ryzyka

w miare zblizania sie okresu funkcjonowania Subfunduszu do
Daty Docelowej.

W poczatkowym okresie funkcjonowania Subfunduszu

do 33% Aktywoéw Netto Subfunduszu byto inwestowane

w fundusze o charakterze akcyjnym, inne instrumenty

o charakterze udziatowym, a takze fundusze inne niz
fundusze o charakterze akcyjnym i fundusze o charakterze
dtuznym, w szczegd6lnosci fundusze o charakterze
surowcowym i towarowym, pozostata zas czes¢ Aktywow
Subfunduszu inwestowana byta w fundusze o charakterze
dtuznym oraz inne instrumenty dtuzne. W miare uptywu
okresu funkcjonowania Subfunduszu do 100% Aktywow
Netto Subfunduszu bedzie inwestowane w fundusze

o charakterze dtuznym oraz inne instrumenty o charakterze
dtuznym. Po osiggnieciu Daty Docelowej alokacja Aktywow
Subfunduszu bedzie stata. Poziomy Alokacji Docelowej
okreslone sg w § 5 ust. 2 Rozdziatu VI Czesci Il Statutu.
Fundusz przyjmuje, ze: fundusz inwestycyjny otwarty,
specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty, fundusz
inwestycyjny zamkniety majacy siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, fundusz zagraniczny lub instytucje
wspdlnego inwestowania z siedzibg za granica, ktéry
zgodnie ze stosowana polityka inwestycyjng co najmniej
66% jego aktywow lokuje w instrumenty o charakterze
udziatowym lub odzwierciedla sktad badZ wyniki indekséw
akcji uwaza sie za fundusz o charakterze akcyjnym; fundusz
inwestycyjny otwarty, specjalistyczny fundusz inwestycyjny
otwarty, fundusz inwestycyjny zamkniety majacy siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, fundusz zagraniczny
Lub instytucje wspdlnego inwestowania z siedziba za
granicg, ktéry zgodnie ze stosowang polityka inwestycyjna
co najmniej 66% jego aktywow lokuje w instrumenty dtuzne
lub odzwierciedla sktad badz wyniki indekséw instrumentdéw
dtuznych uwaza sie za fundusz o charakterze dtuznym.
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0d dnia utworzenia Subfunduszu do Daty Docelowej oraz
po Dacie Docelowej Docelowa Alokacja Aktywdw Netto
Subfunduszu pomiedzy poszczegdlne klasy aktywdw bedzie
zmienna w poszczegdlnych okresach funkcjonowania
Subfunduszu i bedzie nastepujaca:

1) wlatach 2011 -2014:

a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne
instrumenty o charakterze udziatowym, a takze
fundusze inne niz fundusze o charakterze akcyjnym
ifundusze o charakterze dtuznym, w szczegdlnosci
fundusze o charakterze surowcowym i towarowym —
od 19% do 33%;

b) fundusze o charakterze dtuznym oraz inne
instrumenty dtuzne i depozyty- od 67% do 81%;

2) wlatach 2015 -2020:

a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne
instrumenty o charakterze udziatowym, a takze
fundusze inne niz fundusze o charakterze akcyjnym
i fundusze o charakterze dtuznym, w szczegdlnosci
fundusze o charakterze surowcowym i towarowym —
od 0% do 30%;

b) fundusze o charakterze dtuznym oraz inne
instrumenty dtuzne i depozyty - od 70% do 100%;

3) poczawszy od 2021 roku:

a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne
instrumenty o charakterze udziatowym, a takze
fundusze inne niz fundusze o charakterze akcyjnym
i fundusze o charakterze dtuznym, w szczegdlnosci
fundusze o charakterze surowcowym i towarowym —
0%;

b) fundusze o charakterze dtuznym oraz inne
instrumenty dtuzne i depozyty - do 100%.

Fundusz bedzie mdgt lokowad powyzej 20%, ale nie wigcej
niz 50% wartosci Aktywow Subfunduszu, w jednostki
uczestnictwa Goldman Sachs Subfunduszu Akcji, Goldman
Sachs Subfunduszu Konserwatywnego i Goldman Sachs
Subfunduszu Krdtkoterminowego Obligacji wyodrebnionych
w ramach Goldman Sachs Parasol Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego.

Fundusz bedzie mdgt lokowac do 91% wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu, w jednostki uczestnictwa Goldman Sachs
Subfunduszu Obligacji wyodrebnionego w ramach Goldman
Sachs Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.
Goldman Sachs Subfundusz Obligacji zasadniczo

inwestuje w dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty
rynku pienieznego, gtéwnie emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski.

Zasady polityki inwestycyjnej Goldman Sachs Subfunduszu
Obligacji opisane sa w § 6 Rozdziatu VI Czesci Il Statutu.
Ograniczenia inwestycyjne Goldman Sachs Parasol Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego wspdlne dla wszystkich
wyodrebnionych w jego ramach subfunduszy opisane sg

w § 6-9 Rozdziatu VI Czesci Il Statutu.

Ponizszy wykres przedstawia ogdlny schemat zmian
Docelowej Alokacji Aktywdw Subfunduszu pomiedzy
poszczegdlne klasy aktywéw w okresie funkcjonowania
Subfunduszu do i po Dacie Docelowej:
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Procentowy udzial klas aktywow w portfelu

6 5 4 3

Liczba lat pozostalych do osiagnigcia alokacji docelowe]

W Udziat instrumentéw diuznych B Udziat akcji

3.6.3.2 zwiezty opis kryteridw doboru lokat do
portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Gtéwnym kryterium, ktérym bedzie kierowat sie Fundusz,
jest wzrost wartosci Aktywdw Subfunduszu w horyzoncie
inwestycyjnym wyznaczonym Datg Docelowq. Aktywa
Subfunduszu bed3 inwestowane przede wszystkim

w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa Funduszy
Zrédtowych zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot

z grupy kapitatowej Towarzystwa, zaréwno funduszy

o charakterze akcyjnym jak i funduszy o charakterze dtuznym,
dajacych mozliwos¢ inwestycji na rynku krajowym jak

i zagranicznym.

Fundusz bedzie mdgt lokowac Aktywa Subfunduszu réwniez
bezposrednio w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego w przypadku, gdy ze wzgledu na ograniczenia
inwestycyjne zwigzane z koncentracjg inwestycji

w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa Funduszy
Zrédtowych nie bedzie juz mozliwe inwestowanie w tego
typu instrumenty lub zapewni to efektywniejsza realizacje
celu inwestycyjnego Subfunduszu. Ponadto Aktywa
Subfunduszu beda mogty by¢ inwestowane w jednostki
uczestnictwa, tytuty uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne
funduszy innych anizeli fundusze o charakterze akcyjnym

i fundusze o charakterze dtuznym, w szczegdlnosci funduszy
o charakterze surowcowym i towarowym.

W ramach poszczegélnych okreséw funkcjonowania
Subfunduszu oraz w ramach okreslonych dla nich pozioméw
Docelowej Alokacji, zarzagdzajacy Subfunduszem bedzie
dokonywat zmiany poziomu inwestycji Aktywdw Subfunduszu
we wskazane kategorie lokat w celu jak najefektywniejszej
realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu w ramach
dopuszczalnych limitéw. Alokacja Aktywéw Subfunduszu
we wskazane kategorie lokat, nie bedzie zalezna od

oceny biezgcej i prognozowanej sytuacji na rynku tych
kategorii lokat, ale od czasu pozostatego do Daty Docelowej.
Zmiana poziomu inwestycji Aktywéw Subfunduszu

w okreslone kategorie lokat charakteryzujace sie réznym
poziomem ryzyka wtasciwym dla inwestycji w akcje lub

w instrumenty dtuzne. W miare zblizania sie okresu
funkcjonowania Subfunduszu do Daty Docelowej - poziom
inwestycji Aktywow Subfunduszu bedzie zmieniany

w kierunku zwiekszania zaangazowania w fundusze

o charakterze dtuznym oraz inne instrumenty o charakterze
dtuznym.
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Gtowne kryteria doboru poszczegdlnych kategorii lokat

sg nastepujace: dla dtuznych papieréw wartosciowych

(w tym zagranicznych), instrumentéw rynku pienieznego,
listow zastawnych i obligacji zamiennych: prognozowane
zmiany ksztattu krzywej dochodowosci, prognozowane
zmiany poziomu rynkowych stdp procentowych, stosunek
oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z danym papierem wartosciowym lub
instrumentem rynku pienieznego, wptyw na $redni okres

do wykupu catego portfela inwestycyjnego, ponadto

w przypadku papierdw dtuznych innych niz emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski - wiarygodnosc¢ kredytowa emitenta,
przy czym jesli emitent lub gwarant danej emisji posiadaja
rating, to musi by¢ to rating inwestycyjny, ponadto

w przypadku obligacji zamiennych - rowniez warunki
zamiany obligacji na akcje; dla depozytéw: oprocentowanie
depozytéw, wiarygodnosé banku; dla jednostek uczestnictwa,
certyfikatow inwestycyjnych i tytutdw uczestnictwa:
mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Funduszu,
mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego
Funduszu, adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu
inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub
instytucji wspdlnego inwestowania do polityki inwestycyjnej
Funduszu; dla innych instrumentdw finansowych: mozliwo$¢
efektywniejszej dywersyfikacji lokat Funduszu, mozliwos¢
efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Funduszu,
stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z danym instrumentem finansowym.

3.6.3.3 jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad
uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw
wartosciowych - wskazanie tego indeksu, rynku,
ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia
indeksu przez Subfundusz

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu indeksu akcji lub
dtuznych papieréw wartosciowych.

3.6.3.4 jezeli warto$¢ aktywow netto portfela
inwestycyjnego Subfunduszu moze sie
charakteryzowac¢ duza zmiennoscig wynikajaca ze
sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania
portfelem - wyrazne wskazanie tej cechy

Ze wzgledu na duza zmiennos$¢ cen instrumentéw
finansowych, w ktdre Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu,
wartos¢ Aktywdw netto portfela inwestycyjnego moze ulegac
istotnym zmianom.

3.6.3.5 jezeli Subfundusz moze zawiera¢ umowy,
ktdrych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne -
wskazanie tej informacji wraz z okresleniem wptywu
zawarcia takich uméw, w tym umoéw, ktérych
przedmiotem s3 niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka
inwestycyjna

Subfundusz moze, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
lub w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem
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inwestycyjnym, zawiera¢ umowy majace za przedmiot
instrumenty pochodne, w tym umowy majace za przedmiot
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, pod
warunkiem ze zawarcie umowy bedzie zgodne z celem
inwestycyjnym Subfunduszu.

Przy zastosowaniu limitdw inwestycyjnych okreslonych

w Statucie, Fundusz jest obowigzany uwzgledniac wartosé¢
papieréw wartosciowych stanowigcych baze instrumentéw
pochodnych (nie dotyczy to instrumentéw pochodnych,
ktérych baze stanowia indeksy).

Subfundusz dotozy wszelkich staran, aby zawarte umowy,
ktdrych przedmiotem sg instrumenty pochodne przyczyniaty
sie do realizacji przyjetej polityki inwestycyjnej i ograniczaty
jej ryzyko.

Do 100% Aktywoéw Subfunduszu moze by¢ zainwestowane
w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych
otwartych, w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych
lub instytucji wspdlnego inwestowania z siedziba za granica
ktére moga dla realizacji swych celéw inwestycyjnych
korzystac z finansowych instrumentéw pochodnych.

3.6.3.6 jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej
kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa -
wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji

Nie dotyczy.

3.6.4 Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego

z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu, w tym ryzyka zwigzanego z przyjeta
polityka inwestycyjna Subfunduszu

3.6.4.1 opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego

z polityka inwestycyjna Subfunduszu,

z uwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegdlnych

strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu

do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym,

w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo

w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo

w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dtuznych

papierdw wartosciowych

Zastrzezenie:

Aktualizowany na biezaco ogélny wskaznik ryzyka (SRI)

Subfunduszu, w tym klasa ryzyka Subfunduszu znajduja

sie w Kluczowych Informacjach. Aktualna klasa ryzyka

Subfunduszu okreslona w Kluczowych Informacjach moze

sie rozni¢ od poziomu ryzyka wskazanego ponizej.

Poziom ryzyka wynikajacy z inwestycji Aktywéw Subfunduszu

bedzie stopniowo obnizat sie w poszczegdlnych okresach

funkcjonowania Subfunduszu w miare zblizania sig do Daty

Docelowej i bedzie nastepujacy:

- wlatach 2015 -2020 oraz po 2020 roku: Uczestnicy
akceptuja niska klase ryzyka wynikajaca z inwestycji
czesci srodkdw Subfunduszu w akcje, w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych,
w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub
instytucji wspélnego inwestowania, ktére inwestuja
w akcje i inwestycji czesci srodkéw Subfunduszu
w instrumenty dtuzne, w jednostki uczestnictwa
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innych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji
wspolnego inwestowania, ktdre inwestuja w instrumenty
dtuzne. Uczestnicy uzywajacy waluty polskiej jako waluty
odniesienia akceptuja niski poziom ryzyka walutowego.
We wszystkich okresach funkcjonowania Subfunduszu
z inwestycjami Subfunduszu wigzg sie nastepujace rodzaje
ryzyka:
a) ryzyko rynkowe
Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku wartosci aktywdow netto
portfela inwestycyjnego spowodowane niekorzystnymi
zmianami cen instrumentéw bedacych przedmiotem lokat
Subfunduszu na rynkach finansowych.
Inwestowanie do 91% wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w tytuty uczestnictwa Goldman Sachs
Subfunduszu Obligacji wigze sie z koniecznoscia
poniesienia ryzyka wynikajacego z dziatalnoscig Goldman
Sachs Subfunduszu Obligacji wyodrebnionego w ramach
Goldman Sachs Parasol Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego.
Dla Subfunduszu gtéwnymi elementami ryzyka rynkowego
s3: ryzyko rynku akgcji, ryzyko stopy procentowej i ryzyko
kursu walutowego.
Ryzyko rynku akcji obejmuje ryzyko spadku Wartosci
Aktywow Netto portfela inwestycyjnego spowodowane
spadkiem cen akgcji. Na ryzyko rynku akcji sktadajg sie:
ryzyko systematyczne catego rynku akgji, ryzyko branzowe
i ryzyko specyficzne konkretnego emitenta. Ryzyko
systematyczne jest uzaleznione w duzym stopniu od sytuacji
makroekonomicznej. Wptyw na nie majg m.in. dynamika
wzrostu gospodarczego, poziom deficytu budzetowego
i handlowego, wielko$¢ popytu konsumpcyjnego
iinwestycyjnego, wysokos¢ stép procentowych i kurséw
walutowych, poziom inflacji, ceny surowcéw i zmiany cen
akcji na rynkach zagranicznych. Pogarszajaca sie sytuacja
makroekonomiczna negatywnie wptywa na ceny akcji.
Ryzyko branzowe polega na tym, ze akcje spotek, w ktére
inwestuje Subfundusz sg poddane ryzyku branzy, w ktérej
dziataja. W szczegdlnosci dotyczy to ryzyk: wzrostu
konkurencji, spadku popytu na produkty sprzedawane
przez podmioty z branzy i zmian technologicznych.
Ryzyko specyficzne zwigzane jest z inwestowaniem
w akcje poszczegdlnych emitentéw. Wptyw na nie maja
m.in. wyniki finansowe emitenta, polityka dywidendowa,
poziom tadu korporacyjnego, jakos¢ pracy zarzadu, decyzje
o zmianie strategii lub modelu biznesowego spatki,
konflikty w akcjonariacie, poziom zadtuzenia, zdarzenia
losowe dotyczace konkretnej spotki. Subfundusz poprzez
dywersyfikacje dazy do ograniczenia ryzyka specyficznego
poszczegdlnych spétek. W akcje jednej spétki Subfundusz
inwestuje nie wigcej niz 10% aktywdw.
Ryzyko stopy procentowej obejmuje ryzyko spadku Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane zmiang
rynkowych stép procentowych. Zalezno$¢ cen instrumentéw
dtuznych od rynkowych stép procentowych jest odwrotna
tzn. wraz ze wzrostem rynkowych stép procentowych
ceny instrumentéw dtuznych spadaja, a wraz ze spadkiem
rynkowych st6p procentowych ceny instrumentéw
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dtuznych rosna. Ryzyko stopy procentowej zalezy od czasu
do wykupu instrumentu, rodzaju oprocentowania, jego
stopy odsetkowej i stopy dochodowosci. Im dtuzszy czas

do wykupu instrumentu, tym wyzsze jest ryzyko stopy
procentowej. Ryzyko stopy procentowej jest takze wieksze
dla instrumentdw o statym oprocentowaniu. Ponadto, im
nizsza stopa odsetkowa i stopa dochodowosci instrumentu,
tym wyzsze jest ryzyko stopy procentowej. Zrédtami ryzyka
stopy procentowej s3 m.in. wzrost inflacji (biezacej lub
prognozowanej), wysokie tempo rozwoju gospodarczego
generujace ryzyko wzrostu cen (inflacji), spadek stopy
oszczednosci w gospodarce, negatywna ocena przez
inwestordw przysztej sytuacji fiskalnej kraju, wzrost stop
procentowych w innych krajach.

b) ryzyko kredytowe

Gtéwnymi elementami ryzyka kredytowego s3 ryzyko
niedotrzymania warunkdw, ryzyko obnizenia oceny
kredytowej i ryzyko rozpietosci kredytowej (tzw.

spread'u kredytowego).

Ryzyko niedotrzymania warunkéw, nazywane réwniez
ryzykiem niewyptacalnosci, obejmuje ryzyko spadku
Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu spowodowane
niedotrzymaniem warunkdéw kontraktéw finansowych przez
emitentdw instrumentéw dtuznych. Ryzyko niewyptacalnosci
polega na niesptaceniu przez emitenta w terminie naleznej
kwoty z tytutu wyemitowanych instrumentéw dtuznych.
Ryzyko obnizenia oceny kredytowej obejmuje ryzyko spadku
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane
obnizeniem ocen kredytowych (ratingdw) emitentéw

lub poszczegdlnych emisji dokonywanych przez
wyspecjalizowane instytucje (agencje) ratingowe.

Ryzyko rozpietosci kredytowej to ryzyko spadku wartosci
aktywow netto funduszu inwestycyjnego spowodowane
zmianami rozpietosci kredytowej dla danej emis;ji, czyli
réznicy miedzy rentownoscia danego instrumentu dtuznego
a rentownoscig instrumentéw dtuznych emitowanych

przez panstwo. Rozpietos$¢ ta (spread kredytowy) rosnie

w przypadku gorszej oceny zdolnosci kredytowych emitenta
przez uczestnikdw rynku wtdérnego powodujac spadek
wartosci danego dtuznego papieru wartosciowego. Ocena ta
moze, cho¢ nie musi, mie¢ zwigzek ze zmiang obnizenia oceny
kredytowej przez instytucje ratingowa.

Subfundusz dazy do ograniczenia ryzyka kredytowego
poprzez inwestowanie czesci dtuznej portfela gtdwnie

w instrumenty dtuzne emitowane lub gwarantowane

przez Skarb Panstwa. Inwestycje w papiery komercyjne

oraz obligacje municypalne i korporacyjne wigzg sie

z wyzszym poziomem ryzyka kredytowego, uzaleznionym od
wiarygodnosci kredytowej emitenta.

Inwestycje w tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granica lub

w jednostki uczestnictwa innych funduszy obcigzone sa
ryzykiem pochodzacym od ryzyka lokat takiego funduszu.

W przypadku inwestycji w lokaty bankowe ryzyko kredytowe
Funduszu zwigzane jest z ryzykiem kredytowym banku.

c) ryzyko rozliczenia

Ryzyko rozliczenia wystepuje w przypadku rozliczania
transakcji zakupu lub sprzedazy instrumentéw finansowych,

Goldman Sachs Perspektywa Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Prospekt informacyjny

14 pazdziernika 2025r.

ktdre nie s3 gwarantowane przez izby rozliczeniowe.

Jest ono zwigzane z mozliwoscia wystapienia opdznien

w rozliczeniach transakcji lub nawet wycofania sie drugiej
strony z zawartej z Subfunduszem transakcji. Subfundusz
minimalizuje to ryzyko analizujac partneréw potencjalnych
transakcji oraz stosowane przez nich standardy dziatania
na rynku finansowym. Dzieki temu ryzyko ponoszone przez
uczestnikéw Subfunduszu mozna okresli¢ jako niskie.

d) ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci wiaze sie z brakiem mozliwosci
przeprowadzenia transakcji, przy zachowaniu aktualnej
ceny rynkowej. Ryzyko to wystepuje najczesciej przy probie
sprzedazy znacznej ilosci posiadanych aktywoéw, szczegélnie
jesli ptynnosc¢ obrotu danym instrumentem nie jest wysoka.
Nastepuje wowczas naruszenie struktury popytu i podazy
prowadzgce do istotnej zmiany ceny rynkowej.

e) ryzyko walutowe

Ryzyko kursu walutowego okresla sie jako ryzyko zmiany
Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu spowodowane zmiana
kursu waluty polskiej w stosunku do walut obcych. Wzrost
warto$ci walut obcych, w ktdrych notowane sa aktywa
znajdujace sie w portfelu Subfunduszu, powoduje wzrost
wartosci tych aktywdéw wyrazony w PLN. Spadek wartosci
walut obcych, w ktdérych notowane s3 aktywa znajdujace
sie w portfelu Subfunduszu, powoduje spadek wartosci
tych aktyw6w w PLN. Uczestnicy uzywajacy waluty polskiej
jako waluty odniesienia akceptujg niski poziom ryzyka
walutowego.

f) ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow
Aktywa Subfunduszu przechowywane s3g na rachunkach
prowadzonych przez Depozytariusza i Subdepozytariuszy
(podmioty, ktére na podstawie umowy z Depozytariuszem
przechowuja czes$¢ aktywdw Funduszu). Instrumenty
finansowe stanowia wtasno$¢ Subfunduszu i nie wchodza
do masy upadtosci w przypadku ogtoszenia upadtosci
Depozytariusza i/lub Subdepozytariuszy.

g) ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywoéw lub rynkow
Subfundusz inwestuje do 91% wartosci Aktywow Netto

w jednostki uczestnictwa Goldman Sachs Subfunduszu
Obligacji wyodrebnionego w ramach Goldman Sachs Parasol
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, ktory inwestuje
swoje aktywa w dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty
rynku pienieznego, gtéwnie emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski. Ponadto powyzej 20%, ale nie wiecej niz 50%
wartosci Aktywow Subfunduszu, moze by¢ inwestowane

w jednostki uczestnictwa Goldman Sachs Parasol Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Goldman Sachs Subfunduszu
Akcji, Goldman Sachs Parasol Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Goldman Sachs Subfunduszu Konserwatywnego,
Goldman Sachs Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Goldman Sachs Subfunduszu Krétkoterminowego Obligacji.
h) ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne obejmuje ryzyko straty wynikajacej

z btednych procedur wewnetrznych, niestosowania sie do
procedur, dziatania systemdw badz pracownikéw lub tez
wynikajacej ze zdarzen zewnetrznych. Cztery podstawowe
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zrédta ryzyka operacyjnego to ludzie, systemy, zdarzenia
zewnetrzne oraz procesy.
i) ryzyko zwigzane z inwestycjami zagranicznymi
Ryzyko inwestycji zagranicznych zwigzane moze by¢
z nizszym relatywnym poziomem wiedzy i doswiadczenia
Zarzadzajacych Subfunduszem, niz w przypadku inwestycji na
polskim rynku finansowym. Ryzyko to moze sie jednak takze
objawiac istnieniem odmiennych regulacji biznesowych,
prawnych lub podatkowych. W przypadku inwestycji
zagranicznych Subfunduszu ryzyko to jest ograniczone dzieki
inwestowaniu w tytuty uczestnictwa wskazanego funduszu
zagranicznego zarzadzanego przez Goldman Sachs Asset
Management B.V. - wyspecjalizowana firme zarzadzajaca
posiadajaca odpowiednie doswiadczenie, srodki techniczne
oraz zasoby ludzkie niezbedne przy globalnych inwestycjach
na zagranicznych rynkach finansowych.
j) ryzyko zwigzane z inwestycjami na rynkach
wschodzacych
Inwestowanie w aktywa z rynkdw wschodzacych wigze
sie z wiekszym ryzykiem (w szczeg6lnosci prawnym,
ekonomicznym i politycznym) niz inwestycje w aktywa
z rynkow krajow rozwinietych. Kursy walut oraz ceny
papieréw wartosciowych lub innych aktywow na rynkach
wschodzacych moga cechowac sie duza zmiennos$cia. Zmiany
tych cen s3 powodowane zmianami stép procentowych,
zmianami réwnowagi popytu i podazy, prowadzona polityka
handlowg, podatkowa lub monetarng, jak i zdarzeniami
politycznymi i gospodarczymi o randze miedzynarodowej.
Ponadto rynki w krajach wschodzacych czesto charakteryzuja
sie obnizong ptynnoscia (relatywnie nizszymi obrotami na
lokalnych rynkach papieréw wartosciowych).
k) ryzyko zwigzane z zawieraniem umoéw, ktorych
przedmiotem s3 Instrumenty Pochodne
Ryzyko zawierania uméw majacych za przedmiot Instrumenty
Pochodne obejmuje: ryzyko niewtasciwego zabezpieczenia
pozycji (w przypadku, gdy Subfundusz zastosuje
niewtasciwy instrument zabezpieczajacy lub niewtasciwie
go uzyje; w takiej sytuacji zastosowana przez Subfundusz
strategia moze przynies¢ straty); ryzyko wyceny (ryzyko
zastosowania przez Subfundusz btednych modeli wyceny
instrumentéw finansowych lub uzycia btednych danych
wejsciowych, co moze spowodowac wykazanie wyceny
instrumentéw finansowych w portfelu Subfunduszu nie
odzwierciedlajacej ich wartosci rynkowej; skutkowatoby to
przejsciowym zanizeniem lub zawyzeniem wartosci Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu); ryzyko niedopasowania pozycji
zabezpieczanej i zabezpieczajacej (z powodu btednej oceny
zaleznosci pomiedzy pozycjg zabezpieczang a instrumentem
zabezpieczajacym, w szczeg6lnosci wynikajacg ze zmiany
wielkosci pozycji zabezpieczanej); ryzyko braku ptynnosci
koniecznej do zawarcia transakcji jednoczesnie na pozycjach
zabezpieczanych i zabezpieczajacych. Zawarcie umowy
majacej za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne wigze sie dodatkowo z ryzykiem kontrahenta
(kontrahent moze nie by¢ zdolny do terminowego wywigzania
sie w petni z warunkéw zawartej umowy majacej za przedmiot
Instrument Pochodny).
1) ryzyka dla zr6wnowazonego rozwoju
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Ryzyka dla zrownowazonego rozwoju moga stanowic
ryzyko samo w sobie lub mie¢ wptyw na inne rodzaje ryzyk
portfela oraz na ogélne ryzyko, takie jak ryzyko rynkowe,
ryzyko ptynnosci, ryzyko kredytowe lub ryzyko operacyjne.
Ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju moga mie¢ negatywny
wptyw na stope zwrotu Subfunduszu. Ocena ryzyk dla
zréwnowazonego rozwoju, ktére sa zdefiniowane w art.
2 pkt 22 SFDR jako sytuacje lub warunki Srodowiskowe,
spoteczne lub zwigzane z zarzadzaniem, jest wtaczona
w proces podejmowania decyzji inwestycyjnych poprzez
stosowanie w subfunduszach spetniajacych wymogi art. 8
i 9 SFDR kryteridw odpowiedzialnego inwestowania, oraz,
tam gdzie ma to zastosowanie, integracje odpowiednich
czynnikdw srodowiskowych, spotecznych oraz zwigzanych
z zarzadzaniem (E - srodowiskowych, S - spotecznych, G -
zwigzanych z zarzagdzaniem, dalej ,ESG).Proces oceny ryzyka
jest przeprowadzany w ramach procesu analizy inwestycyjnej
poprzez ocene czynnikéw Srodowiskowych, spotecznych
i zwigzanych z zarzadzaniem (wtasciwych dla strategii
inwestycyjnej
Ocena ryzyk dla zrdwnowazonego rozwoju przeprowadzana
jest przy wykorzystaniu danych wewnetrznych oraz danych
pozyskanych od zewnetrznych dostawcdw, z ktérych czes¢
specjalizuje sie w danych odnoszacych sie do ESG.
Dla inwestycji, w przypadku ktérych istniejg zachowania lub
czynnosci, ktére nie sg zgodne z przyjetymi dla Subfunduszu
kryteriami odpowiedzialnego inwestowania, podejmowana
jest decyzja o uwzglednianiu danego emitenta lub
wykluczeniu go z dopuszczalnego obszaru zainteresowania
Subfunduszu.
Ze wzgledu na wybdr stosowania kryteriow
odpowiedzialnego inwestowania zgodnie z przyjetymi dla
Subfunduszu kryteriami, portfel Subfunduszu moze rdznic sie
od sktadu indeksu, jezeli ma on zastosowanie.
Aktywne korzystanie z praw wtascicielskich jest czescia
procesu inwestycyjnego Subfunduszu i odgrywa istotng
role w minimalizowaniu i zarzagdzaniu ryzykiem dla
zréwnowazonego rozwoju, jak rowniez zwiekszeniu
dtugoterminowej ekonomicznej i spotecznej wartosci
emitenta w czasie.
m) ryzyka zwigzane z mozliwoscig inwestowania do
20% aktywéw Subfunduszu w jednostki lub tytuty
uczestnictwa jednego subfunduszu wyodrebnionego
w funduszu inwestycyjnym otwartym, funduszu
zagranicznym lub instytucji wspélnego inwestowania
Ryzyka wynikajace z mozliwosci inwestowania do 20%
aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa lub tytuty
uczestnictwa jednego subfunduszu wyodrebnionego
w ramach funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspélnego inwestowania
dotycza braku osobowosci prawnej subfunduszy, utrudnien
w mozliwo$ci adresowania i rozwigzywania konfliktu
intereséw miedzy poszczeg6lnymi subfunduszami, ryzyka
zmiany polityki inwestycyjnej takiego subfunduszu, jego
potaczenia, przeksztatcenia lub likwidacji.

3.6.4.2 opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem
w Subfunduszu, w tym w szczegd6lnosci ryzyka:
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a) nieosiaggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem
czynnikéw majacych wptyw na poziom ryzyka
zwigzanego z inwestycja

Ryzyko to polega na niemoznosci przewidzenia przysztych

zmian cen instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad

portfela Subfunduszu i w konsekwencji niemoznosci
przewidzenia zmian Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa. Stopa zwrotu

z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa jest zalezna

zaréwno od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia

Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika, wielkosci

poniesionej optaty za zbycie Jednostek Uczestnictwa,

a takze od ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia

Jednostek Uczestnictwa i wielko$ci ewentualnej optaty

poniesionej z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Nalezy réwniez wzigé pod uwage, ze w przypadku uzyskania

dodatniej stopy zwrotu Uczestnik bedzie zobowigzany do

zaptaty podatku dochodowego, co obnizy uzyskang przez

Uczestnika wielko$¢ stopy zwrotu. Zadna z zawartych przez

Subfundusz uméw nie niesie za soba ryzyk innych niz ryzyka

inwestycyjne opisane w niniejszym Prospekcie. Subfundusz

nie zawierat transakcji na warunkach szczegdlnych, ktdre
powodowatyby wzrost ryzyka dla Uczestnikdw. Fundusz nie
udziela gwarancji innym podmiotom.

b) wystapienia szczegélnych okolicznosci, na wystagpienie
ktorych uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma
ograniczony wptyw:

- otwarcie likwidacji Funduszu

Fundusz moze zostac rozwigzany. Rozwigzanie Funduszu

nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem

rozpoczecia likwidacji Fundusz nie moze zbywad, a takze
odkupywac Jednostek Uczestnictwa. Likwidacja Funduszu
polega na zbyciu jego aktywdw, $ciagnieciu naleznosci

Funduszu, zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu

Jednostek Uczestnictwa przez wyptate uzyskanych srodkéw

pienieznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby

posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa. Zbywanie
aktywoéw Funduszu powinno by¢ dokonywane z nalezytym
uwzglednieniem intereséw Uczestnikéw Funduszu. Uczestnik
nie ma wptywu na wystapienie przestanek likwidacji

Funduszu. Istnieje ryzyko, ze Srodki pieniezne wyptacane

Uczestnikom beda nizsze niz mozliwe do otrzymania

w przypadku, gdyby Fundusz nie zostat postawiony w stan

likwidacji.

W trakcie trwania Funduszu, Fundusz moze dokona¢ likwidacji

Subfunduszu. Subfundusz moze zostac zlikwidowany

w przypadku podjecia przez Towarzystwo decyzji o jego

likwidacji. W przypadku rozwigzania Funduszu likwidacji

podlegaja wszystkie Subfundusze. Uczestnik nie ma wptywu
na wystapienie przestanek likwidacji Subfunduszu. Istnieje
ryzyko, ze $rodki pieniezne wyptacane Uczestnikom beda
nizsze niz mozliwe do otrzymania w przypadku, gdyby

Subfundusz nie zostat postawiony w stan likwidacji.

- przejecie zarzadzania Funduszem przez inne
towarzystwo funduszy inwestycyjnych

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym

towarzystwem funduszy inwestycyjnych oraz po wyrazeniu
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zgody przez Zgromadzenie Uczestnikdw i uzyskaniu
zezwolenia Komisji, towarzystwo to moze przejac zarzadzanie
Funduszem. Przejecie zarzadzania wymaga zmiany Statutu
Funduszu w cze$ci wskazujacej firme, siedzibe i adres
zarzadzajgcego nim towarzystwa funduszy inwestycyjnych.
Towarzystwo przejmujace zarzadzanie wstepuje w prawa
i obowiazki towarzystwa bedacego dotychczas organem
Funduszu, z chwila wejécia w zycie tych zmian w statucie.
- przejecie zarzadzania Funduszem przez zarzadzajycego
zUE
Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo
z zarzadzajacym z UE prowadzacym dziatalno$¢ na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, oraz po wyrazeniu zgody przez
Zgromadzenie Uczestnikdw i uzyskaniu zewolenia Komisji,
zarzadzajacy z UE moze przejac zarzadzanie Funduszem
i prowadzenie jego spraw. Przejecie zarzgdzania wymaga
zmiany Statutu Funduszu w czesci wskazujacej firme,
siedzibe i adres zarzadzajacego z UE. Zarzadzajacy z UE
przejmujacy zarzadzanie i prowadzenie spraw Funduszu
wstepuje w prawa i obowigzki wynikajace z umowy
o przekazanie zarzadzajacemu z UE zarzadzania Funduszem
i prowadzenia jego spraw, z dniem wejscia w zycie tych zmian
Statutu. W zwigzku z przejeciem zarzadzania Funduszem
i prowadzenia jego spraw Uczestnicy maja prawo w okresie
od dnia ogtoszenia zmiany Statutu Funduszu, do dnia jej
wejscia w zycie, zazadac¢ odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Funduszu bez ponoszenia optat manipulacyjnych.
- zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego
Fundusz
Fundusz lub Depozytariusz moga rozwigza¢ umowe
o prowadzenie rejestru aktywéw funduszu, za
wypowiedzeniem, w terminie nie krdtszym niz 6 miesiecy.
Zmiana depozytariusza wymaga jednakze zgody Komisji.
Jezeli Depozytariusz nie wykonuje obowigzkdw okreslonych
w umowie o prowadzenie rejestru aktywdow funduszu albo
wykonuje je nienalezycie: Fundusz wypowiada umowe
i niezwtocznie zawiadamia o tym Komisje; Komisja moze
nakaza¢ Funduszowi zmiane Depozytariusza. W tych
przypadkach wypowiedzenie moze nastapic¢ w terminie
krétszym niz 6 miesiecy. W przypadku otwarcia likwidacji lub
ogtoszenia upadtosci Depozytariusza, Fundusz niezwtocznie
dokonuje zmiany depozytariusza, bez stosowania
sze$ciomiesiecznego terminu wypowiedzenia. Zmiana
depozytariusza jest dokonywana w spos6b zapewniajacy
nieprzerwane wykonywanie obowigzkdw depozytariusza.
Towarzystwo moze w kazdym czasie dokonac zmiany
podmiotdw obstugujacych Fundusz, w szczeg6lnosci Agenta
Transferowego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje
Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmiotu
obstugujacego Fundusz.
- potaczenie Funduszu z innym funduszem
inwestycyjnym
Na warunkach okreslonych w Ustawie, zaréwno Fundusz jak
i poszczeg6lne Subfundusze moga byc¢ potaczone z innymi
funduszami inwestycyjnymi i subfunduszami. Uczestnik
nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o potgczeniu
wewnetrznym oraz potaczeniu krajowym.
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- przeksztatcenie Funduszu w fundusz inwestycyjny
otwarty

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokonac przeksztatcenia

Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty przez zmiane

Statutu Funduszu. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje

Towarzystwa o przeksztatceniu Funduszu w fundusz

inwestycyjny otwarty.

- zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokonac zmiany

Statutu Funduszu w czesci dotyczacej polityki inwestycyjnej

prowadzonej przez Subfundusz. Zmiana Statutu wymaga

ogtoszenia o dokonanych zmianach oraz uptywu terminu
trzech miesiecy od dnia ogtoszenia o zmianach. Uczestnik
nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie polityki
inwestycyjnej Funduszu.

c) niewyptacalnosci gwaranta

Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym.

d) inflacji

Ryzyko inflacji jest ryzykiem spadku sity nabywczej srodkéw

pienieznych powierzonych Funduszowi. Istnienie inflacji

powoduje, ze realna stopa zwrotu (z uwzglednieniem inflacji)
moze by istotnie nizsza od nominalnej stopy zwrotu (bez
uwzglednienia inflacji).

e) zwigzanego z regulacjami prawnymi dotyczacymi
Funduszu, w szczeg6lnosci w zakresie prawa
podatkowego

Zmiany regulacji prawnych dotyczacych dziatalnosci

Funduszu moga mie¢ wptyw na przedstawione w niniejszym

Prospekcie prawa i obowigzki Uczestnikéw Funduszu.

Na dzien sporzadzenia Prospektu, Fundusz jest zgodnie

z prawem polskim podmiotowo zwolniony z podatku

dochodowego od 0s6b prawnych. Nie mozna wykluczy¢

jednak opodatkowania dochodéw Funduszu w przysztosci.

Ewentualne wprowadzenie opodatkowania dochoddéw

Funduszu spowoduje obnizenie osigganych przez

Uczestnikéw Funduszu stdp zwrotu z inwestycji w jego

jednostki uczestnictwa.

Fundusz moze réwniez podlegaé obowigzkom podatkowym

w zwigzku z lokowaniem aktywdw poza terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej. Takie lokaty Funduszu moga

podlegac opodatkowaniu wynikajacemu z przepiséw prawa

panstwa siedziby rynku zorganizowanego lub siedziby
emitenta papieréw wartosciowych lub instrumentéw

rynku pienieznego, w ktére inwestuje. Istnieje ryzyko

niedostosowania dziatalnosci Funduszu do zmian przepisow

prawa podatkowego w panstwie obcym oraz ryzyko wyktadni
przepisdéw podatkowych panstwa obcego przez organy
podatkowe w odniesieniu do Funduszu.

3.6.5 Wskazanie metody pomiaru ekspozycji AFI
Subfundusz stosuje dzwignie finansowa, ktérg wyraza

sie jako stosunek miedzy ekspozycja AFI Subfunduszu

a wartoscig netto jego aktywow. Ekspozycja AFI Subfunduszu
obliczana jest zgodnie z metodg brutto okreslona w art. 7
oraz zgodnie z metodg zaangazowania okreslong w art. 8
Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) Nr 231/2013

z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajacego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu
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do zwolnien, ogdlnych warunkdw dotyczacych prowadzenia
dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej,
przejrzystosci i nadzoru. Subfundusz stosuje dzwignie
finansowa w przypadku inwestycji w instrumenty pochodne,
w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na
zasadach okreslonych w Statucie. Maksymalny poziom
dzwigni finansowej nie moze przekroczy¢ 200% Wartos¢
Aktywéw Netto Subfunduszu.

3.6.6 Okreslenie profilu inwestora Subfunduszu
Zastrzezenie:

Aktualizowany na biezaco ogdlny wskaznik ryzyka (SRI)
Subfunduszu, w tym klasa ryzyka Subfunduszu, a takze
zalecany okres utrzymywania znajduja sie w Kluczowych
Informacjach. Aktualna klasa ryzyka Subfunduszu oraz
zalecany okres utrzymywania okreslone w Kluczowych
Informacjach moga sie réznic od informacji zamieszczonych
ponizej.

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestordw, ktérzy
planujag inwestowanie przez okres uptywajacy w Dacie
Docelowej okreslonej dla Subfunduszu na 2020 rok,
oczekuja zyskéw wyzszych niz w przypadku depozytow
bankowych oraz akceptuja niska klase ryzyka Subfunduszu
zwigzang z inwestycjami w akcje lub jednostki uczestnictwa
funduszu inwestycyjnego lub tytuty uczestnictwa funduszu
zagranicznego inwestujacych w akcje w poczgtkowym
okresie funkcjonowania Subfunduszu, tzn. liczg sie

z mozliwoscig silnych wahan wartosci ich inwestycji,
szczegdlnie w krdtkim okresie, wtgcznie z mozliwoscig
utraty czesci zainwestowanych srodkéw, zas w pézniejszym
okresie funkcjonowania Subfunduszu oczekujg zyskow
poréwnywalnych do zyskéw z depozytédw bankowych

oraz akceptuja ryzyko zwigzane z inwestowaniem w akcje
ograniczonej cze$ci Aktywdw Subfunduszu i akceptuja
umiarkowane ryzyko zwigzane z inwestycjami wiekszosSci
Aktywow Subfunduszu w dtuzne instrumenty finansowe
lub jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
inwestujacych w dtuzne papieréw wartosciowych lub
instrumentéw rynku pienieznego.

3.6.7 Informacje o wysokosci optat i prowizji
zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu,
sposobie ich naliczania i pobierania oraz

o kosztach obciazajacych Subfundusz

3.6.7.1 wskazanie przepisdw Statutu okreslajacych
rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposdb kalkulacji

i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz,

w tym w szczeg6lnosci wynagrodzenie Towarzystwa
oraz terminy, w ktdrych najwczesniej moze nastgpic
pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania
kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze
nastapi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajoéw kosztow
okreslone sg w tresci § 11 Rozdziatu VI Czesci Il Statutu.
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3.6.7.2 wskazanie wartosci Wspo6tczynnika Kosztow
Catkowitych, zwanego dalej ,Wskaznikiem WKC",
wraz z informacja, ze odzwierciedla on udziat
kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnosciag
inwestycyjng Subfunduszu w $redniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok, a takze
wskazanie kategorii kosztéw Subfunduszu
niewtgczonych do wskaznika WKC, w tym optat
transakcyjnych

Wskaznik WKC dla Goldman Sachs Subfunduszu Spokojna
Perspektywa za rok 2024 wynosit:

- 1,21% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

- 1,12% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E,

- 0,62% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F,

- 1,06% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K,

- 0,52% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S,

- 0,87% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T,

- 0,69% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii W.
Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztédw niezwigzanych
bezposrednio z dziatalnosciag inwestycyjng Subfunduszu

w Sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu za dany rok.
Nastepujace koszty nie sg wtgczone do Wskaznika WKC:
koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie,
podatki zwigzane z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw
portfela, odsetki z tytutu zaciaggnietych pozyczek lub
kredytéw, Swiadczenia wynikajace z realizacji umdw, ktorych
przedmiotem s3 instrumenty pochodne, optaty zwigzane

z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa i inne
optaty ponoszone bezposrednio przez Uczestnika oraz
warto$¢ ustug dodatkowych.

3.6.7.3 wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu

zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa

oraz innych optat uiszczanych bezposrednio przez

Uczestnika

- Ztytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa pobierana jest
Optata Dystrybucyjna w wysokosci nie wyzszej niz:

- 1% wptaty dokonanej przez nabywce - dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A;

-  Stawka Optaty Dystrybucyjnej pobieranej w zwigzku ze
zbywaniem:

- Jednostek Uczestnictwa kategorii A - okreslona jest
w Tabeli Optat i moze by¢ okreslona indywidualnie
dla danego Dystrybutora, z uwzglednieniem
zbywania Jednostek Uczestnictwa bezposrednio
przez Subfundusz. Tabela Optat jest udostepniana
Uczestnikom w Punktach Obstugi Funduszu oraz na
stronie www.gstfi.pl.

- Wysokos$¢ Optaty Dystrybucyjnej za nabycie Jednostek
Uczestnictwa w Funduszu docelowym albo Subfunduszu
docelowym w ramach konwersji albo zamiany jest
pomniejszana o wysokos¢ Optaty Dystrybucyjnej
wczesniej uiszczonej przy nabyciu konwertowanych
albo zamienianych Jednostek Uczestnictwa w Funduszu
zrédtowym albo Subfunduszu zrédtowym. Uczestnik
zwolniony jest z Optaty Dystrybucyjnej, gdy Optata
Dystrybucyjna w Funduszu zrédtowym albo Subfunduszu
zrédtowym jest wyzsza od Optaty Dystrybucyjnej
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w Funduszu docelowym albo Subfunduszu docelowym.
W przypadku gdy nabycie Jednostek Uczestnictwa

w Funduszu Zrédtowym albo Subfunduszu zrédtowym
nastapito na podstawie konwersji albo zamiany, przy
ustalaniu wysokosci Optaty Dystrybucyjnej w Funduszu
docelowym albo Subfunduszu docelowym uwzgledniane
sg réwniez Optaty Dystrybucyjne pobrane od Uczestnika
w zwiazku ze zbyciem i wczesniejszymi konwersjami
albo zamianami tych Jednostek Uczestnictwa. Optata
Dystrybucyjna ustalona zgodnie z zasadami okreslonymi
w zdaniach poprzednich naliczana jest od Srodkéw
pienieznych przeznaczonych na nabycie Jednostek
Uczestnictwa w Funduszu docelowym albo Subfunduszu
docelowym.

- Ponizsze kategorie 0s6b moga by¢, zwolnione
z Optaty Dystrybucyjnej lub skorzystac z obnizenia tej
optaty: pracownicy Towarzystwa, pracownicy Agenta
Transferowego, pracownicy i agenci Dystrybutora,
pracownicy Depozytariusza, pracownicy akcjonariuszy
Towarzystwa, akcjonariusze Towarzystwa, w wyjatkowych
sytuacjach osoby, ktérych reklamacje zostaty
uwzglednione przez Fundusz, okreslone grupy osdb
w czasie kampanii promocyjnej, Uczestnicy, z ktorymi
Towarzystwo zawarto umowe okreslajaca dodatkowe
uprawnienie Uczestnika w postaci Premii Inwestycyjnej,
osoby bedgce Uczestnikami PPE lub PPI oraz grupy
0s6b okreslone w porozumieniu z poszczegdlnymi
Dystrybutorami.

- Dystrybutorzy moga prowadzi¢ kampanie promocyjne
polegajace na zbywaniu Jednostek Uczestnictwa bez
pobierania Optaty Dystrybucyjnej lub z pobieraniem
tej optaty w wysokosci nizszej niz wynika z Tabeli Optat
badz Umdéw Dodatkowych. O wprowadzeniu kampanii
promocyjnej oraz wysokosci Optaty Dystrybucyjnej
obowigzujacej w okresie akcji promocyjnej Towarzystwo
lub Dystrybutor ogtosza odpowiednio na stronie
internetowej www.gstfi.pl lub w sposéb przyjety
u Dystrybutora w zakresie komunikacji z klientami, lub
poinformuja osoby, do ktérych adresowana jest kampania
promocyjna, telefonicznie badz listownie.

3.6.7.4 wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia
wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej wysokos¢ jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej
w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu

Nie dotyczy — Towarzystwo nie pobiera optaty zmiennej
uzaleznionej od wynikéw Subfunduszu.

3.6.7.5 wskazanie maksymalnej wysokosci
wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem,

a w przypadku, o ktérym mowa w art. 101 ust. 5
Ustawy, wskazanie réwniez maksymalnego

poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem
inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym
lub instytucjg wspélnego inwestowania zarzadzanymi
przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej
Towarzystwa, jezeli Subfundusz lokuje powyzej 50 %
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swoich aktywdw w jednostki uczestnictwa, certyfikaty

inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa tych funduszy

lub instytucji wspélnego inwestowania

Towarzystwo z tytutu administracji i zarzadzania

Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie Towarzystwa réwne

kwocie naliczonej od Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu,

nie wiekszej niz kwota stanowigca w skali roku réwnowartos¢

podanego procenta Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu:

1) 1,05% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

2) 1,00% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii E,

3) 0,55% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii F,

4) 0,60% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii K,

5) 0,40% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla

Jednostek Uczestnictwa kategorii S,

0,50% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu -dla

Jednostek Uczestnictwa kategorii W

6) 0,80% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii T,

7) 0,85% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A1,

8) 0,45% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii U.

Goldman Sachs Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

z tytutu administracji i zarzadzania Goldman Sachs

Subfunduszem Obligacji wyodrebnionym w ramach Goldman

Sachs Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego pobiera

na koniec kazdego miesigca wynagrodzenie réwne kwocie

naliczonej od Wartosci Aktywéw Netto subfunduszu

przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa danej

kategorii w danym dniu, nie wiekszej niz kwota stanowigca

w skali roku réwnowartosc¢:

1) 1,13% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

1a) 0,88% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A1,

1b) 0,68% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A2,

2) 1% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii E,

3) 0,70% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii F,

4) 1,13% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu -dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii I,

5) 0,70% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii K,

6) 0,88% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii P,

7) 0,60% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii S,

8) 0,8% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii T,

9) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii W -0,52%,

10) 0,68% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii U.

5a

-
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3.6.7.6 wskazanie istniejgcych umow lub porozumien,
na podstawie ktdrych koszty dziatalnosci Subfunduszu
bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy
Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym
wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu
tych ustug na wysokos$¢ prowizji pobieranych przez
podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na
wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem

Nie istniejag umowy lub porozumienia, na podstawie ktérych
koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio
bytyby rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub
inny podmiot.

3.6.8 Podstawowe dane finansowe Subfunduszu
w ujeciu historycznym

3.6.8.1 Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu

na koniec ostatniego roku obrotowego zgodna

z wartoscig zaprezentowana w zbadanym przez
biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym
Funduszu, odrebnie dla kazdej kategoriiJednostek
Uczestnictwa

Wartos$¢ Aktywdw Netto

2024-12-31 96 143 tys. zt
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3.6.8.2 Wartosc sredniej stopy zwrotu z inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie
3, 5110 lat; $rednig stope zwrotu dla danego okresu
oblicza sie, dzielgc stope obliczong na podstawie
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na jednostke
uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego
i na koniec roku obrotowego poprzedzajgcego okres,
dla ktdrego jest dokonywane obliczenie, przez 3,5
albo 10

6,00% -
5,00% -
4,00% -
3,00% -
2,00% -

1,00% -

0,00% -

3 lata 5 lat 10 lat

EHA BF BF BK S nT m\W

Strona 98



Goldman
Sachs

Asset
Management

3.6.8.3 jezeli Subfundusz stosuje wzorzec stuzacy
do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajacy
zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu,
zwany dalej ,wzorcem" (henchmark) — wskazanie tego
wzorca, a takze informacji o dokonanych zmianach
wzorca, jezeli miaty miejsce

Subfundusz nie okreslit wzorca stuzgcego do oceny
efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa,
odzwierciedlajgcego zachowanie sie zmiennych rynkowych.

3.6.8.4 informacja o $rednich stopach zwrotu z wzorca
przyjetego przez Subfundusz, odpowiednio dla
okresdw, o ktérych mowa w pkt 3.6.8.2

Nie dotyczy

3.6.8.5 zastrzezenie

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa
zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od
wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia

i odkupienia przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych
przez Fundusz optat manipulacyjnych oraz ze wyniki
historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych wynikéw
w przysztosci.
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Rozdziat lIl.7
Goldman Sachs Subfundusz Perspektywa
2050

3.7.1 Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa
réznych kategorii zbywanych przez Fundusz

W ramach Subfunduszu zbywane sg r6zne kategorie
Jednostek Uczestnictwa. Na dzier sporzadzenia niniejszego
Prospektu, w ramach Subfunduszu zbywane sg Jednostki
Uczestnictwa kategorii A, AL, E, F, K, S, T, UiW.

3.7.2 Zwiezty opis polityki inwestycyjnej
Subfunduszu

3.7.2.1 wskazanie gtéwnych kategorii lokat
Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych
specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Subfundusz lokuje
swoje aktywa gtéwnie w lokaty inne niz papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego -
wyrazne wskazanie tej cechy

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez
inwestowanie tgcznie do 100% Aktywdw Subfunduszu

w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych
otwartych, w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych
lub instytucji wspdlnego inwestowania z siedziba za granica
(Fundusze Zrédtowe).

Fundusz bedzie mdgt lokowac Aktywa Subfunduszu réwniez
bezposrednio w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego w przypadku, gdy ze wzgledu na ograniczenia
inwestycyjne zwigzane z koncentracjg inwestycji w jednostki
uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa Funduszy Zrédtowych
nie bedzie juz mozliwe inwestowanie w tego typu
instrumenty lub zapewni to efektywniejsza realizacje celu
inwestycyjnego Subfunduszu.

Fundusz dokonujgc lokat Aktywow Subfunduszu bedzie
stosowat nastepujace zasady dywersyfikacji lokat: dtuzne
papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego,
spetniajace warunki okreslone w § 9 ust. 4 pkt 1) lub 2)
Czesci | Statutu, w tym w szczegdlnosci krétkoterminowe
papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski - do 100% wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu;
akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne,
kwity depozytowe i obligacje zamienne, spetni ajgce warunki
okreslone w 8§ 9 ust. 4 pkt 1) lub 2) Czesci | Statutu - do
30% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu; jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji
wspélnego inwestowania z siedzibg za granica, o ktdrych
mowa w 8 9 ust. 5 Czesci | Statutu w zwiazku z § 4 ust. 1)

i 3) Rozdziatu | Czesci Il Statutu — do 100% wartosci
Aktywow Subfunduszu; jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania

z siedziba za granica, ktérych polityka inwestycyjna
przewiduje lokowanie aktywdw gtéwnie w akcje (fundusze
o charakterze akcyjnym) - od 0% do 90% wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu, z zastrzezeniem Alokacji Aktywdéw
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okreslonej ponizej jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych lub instytucji wspélnego inwestowania

z siedzibg za granicg, ktére lokujg swoje aktywa gtéwnie

w instrumenty dtuzne (fundusze o charakterze dtuznym) - do
100% wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu, z zastrzezeniem
Alokacji Aktywow okreslonej ponizej, jednostki uczestnictwa,
tytuty uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy
innych niz fundusze o charakterze udziatowym i fundusze

o charakterze dtuznym, w szczegdlnosci funduszy

o charakterze surowcowym i towarowym - do 30% wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu, z zastrzezeniem Alokacji
Aktywow okreslonej ponizej, depozyty - od 0% do 20%
wartosci Aktywow Subfunduszu,

Docelowa Alokacja Aktywdw Subfunduszu pomiedzy
poszczegdlne klasy aktywdw charakteryzujace sie réznym
poziomem ryzyka jest zmienna w czasie i dokonywana
bedzie z zachowaniem zasady stopniowej zmiany tej

alokacji z instrumentdéw charakteryzujacych sie najwyzszym
poziomem ryzyka na rzecz bardziej konserwatywnej
zwigzanej z instrumentami o nizszym poziomie ryzyka

w miare zblizania sie okresu funkcjonowania Subfunduszu do
Daty Docelowej.

W poczatkowym okresie funkcjonowania Subfunduszu do
90% Aktywow Netto Subfunduszu bedzie inwestowane

w fundusze o charakterze akcyjnym, inne instrumenty

o charakterze udziatowym, a takze fundusze inne niz
fundusze o charakterze akcyjnym i fundusze o charakterze
dtuznym, w szczegd6lnosci fundusze o charakterze
surowcowym i towarowym, pozostata zas czes¢ Aktywow
Subfunduszu inwestowana bedzie w fundusze o charakterze
dtuznym oraz inne instrumenty dtuzne. Po osiggnieciu

Daty Docelowej alokacja Aktywéw Subfunduszu bedzie
stata. Poziomy Alokacji Docelowej okreslone sg w § 5 ust. 2
Rozdziatu VIl Czesci Il Statutu.

Fundusz przyjmuje, ze: fundusz inwestycyjny otwarty,
specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty, fundusz
inwestycyjny zamkniety majacy siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, fundusz zagraniczny lub instytucje
wspolnego inwestowania z siedzibg za granica, ktéry
zgodnie ze stosowana polityka inwestycyjng co najmniej
66% jego aktywow lokuje w instrumenty o charakterze
udziatowym lub odzwierciedla sktad badZ wyniki indeksow
akcji uwaza sie za fundusz o charakterze akcyjnym; fundusz
inwestycyjny otwarty, specjalistyczny fundusz inwestycyjny
otwarty, fundusz inwestycyjny zamkniety majacy siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, fundusz zagraniczny
lub instytucje wspdlnego inwestowania z siedzibg za
granica, ktéry zgodnie ze stosowang polityka inwestycyjng
co najmniej 66% jego aktywoéw lokuje w instrumenty dtuzne
lub odzwierciedla sktad badz wyniki indekséw instrumentdéw
dtuznych uwaza sie za fundusz o charakterze dtuznym.

0d dnia utworzenia Subfunduszu do Daty Docelowej oraz

po Dacie Docelowej Docelowa Alokacja Aktywdw Netto
Subfunduszu pomiedzy poszczegélne klasy aktywow bedzie
zmienna w poszczegdlnych okresach funkcjonowania
Subfunduszu i bedzie nastepujaca:

1) wlatach 2018-2019:
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5)

6)

7)

a)

b)

a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne
instrumenty o charakterze udziatowym, a takze
fundusze inne niz fundusze o charakterze akcyjnym
i fundusze o charakterze dtuznym, w szczeg6lnosci
fundusze o charakterze surowcowym i towarowym -
0od 43% do 75%;

fundusze o charakterze dtuznym oraz inne
instrumenty dtuzne i depozyty - od 25% do 57%;

w latach 2020 - 2024:

a)

b)

fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne
instrumenty o charakterze udziatowym, a takze
fundusze inne niz fundusze o charakterze akcyjnym
i fundusze o charakterze dtuznym, w szczeg6lnosci
fundusze o charakterze surowcowym i towarowym -
od 38% do 71%;

fundusze o charakterze dtuznym oraz inne
instrumenty dtuzne i depozyty - od 29% do 62%;

w latach 2025 - 2029:

a)

b)

fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne
instrumenty o charakterze udziatowym, a takze
fundusze inne niz fundusze o charakterze akcyjnym
i fundusze o charakterze dtuznym, w szczeg6lnosci
fundusze o charakterze surowcowym i towarowym
—0d 40% do 90%;

fundusze o charakterze dtuznym oraz inne
instrumenty dtuzne i depozyty - od 10% do 60%;

w latach 2030 - 2034:

a)

b)

fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne
instrumenty o charakterze udziatowym, a takze
fundusze inne niz fundusze o charakterze akcyjnym
i fundusze o charakterze dtuznym, w szczeg6lnosci
fundusze o charakterze surowcowym i towarowym
—0d 40% do 80%;

fundusze o charakterze dtuznym oraz inne
instrumenty dtuzne i depozyty - od 20% do 60%;

w latach 2035 - 2039:

a)

b)

fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne
instrumenty o charakterze udziatowym, a takze
fundusze inne niz fundusze o charakterze akcyjnym
i fundusze o charakterze dtuznym, w szczeg6lnosci
fundusze o charakterze surowcowym i towarowym
-o0d 30% do 70%;

fundusze o charakterze dtuznym oraz inne
instrumenty dtuzne i depozyty - od 30% do 70%;

w latach 2040 - 2044:

a)

b)

fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne
instrumenty o charakterze udziatowym, a takze
fundusze inne niz fundusze o charakterze akcyjnym
i fundusze o charakterze dtuznym, w szczegélnosci
fundusze o charakterze surowcowym i towarowym
-o0d 20% do 60%;

fundusze o charakterze dtuznym oraz inne
instrumenty dtuzne i depozyty - od 40% do 80%;

w latach 2045 - 2050:

a)

fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne
instrumenty o charakterze udziatowym, a takze
fundusze inne niz fundusze o charakterze akcyjnym
i fundusze o charakterze dtuznym, w szczeg6lnosci
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fundusze o charakterze surowcowym i towarowym
—-0d 0% do 40%;

b) fundusze o charakterze dtuznym oraz inne

instrumenty dtuzne i depozyty - od 60% do 100%;
8) poczawszy od 2051 roku:

a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne
instrumenty o charakterze udziatowym, a takze
fundusze inne niz fundusze o charakterze
akcyjnym i fundusze o charakterze dtuznym,

w szczegdblnosci fundusze o charakterze surowcowym
i towarowym - 0%;

b) fundusze o charakterze dtuznym oraz inne

instrumenty dtuzne i depozyty - do 100%.
Fundusz bedzie mdgt lokowac powyzej 20%, ale
nie wigcej niz 50% wartosci Aktywdow Subfunduszu,
w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa kazdego
z nastepujacych funduszy inwestycyjnych, funduszy
zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania
z siedziba za granica: Goldman Sachs Subfunduszu Akcji,
Goldman Sachs Subfunduszu Konserwatywnego i Goldman
Sachs Subfunduszu Srednich i Matych Spétek, Goldman Sachs
Subfunduszu Krdtkoterminowego Obligacji wyodrebnionych
w ramach Goldman Sachs Parasol Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego oraz subfunduszu Goldman Sachs Emerging
Markets Equity Income wyodrebnionego w ramach Goldman
Sachs Funds Ill otwartego funduszu inwestycyjnego
o zmiennym kapitale (SICAV).
Fundusz bedzie mdgt lokowac do 91% wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu, w jednostki uczestnictwa Goldman Sachs
Subfunduszu Obligacji wyodrebnionego w ramach Goldman
Sachs Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.
Goldman Sachs Subfundusz Obligacji zasadniczo
inwestuje w dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty
rynku pienieznego, gtéwnie emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski.
Zasady polityki inwestycyjnej Goldman Sachs Subfunduszu
Obligacji opisane sa w § 6 Rozdziatu VIl Czesci Il Statutu.
Ograniczenia inwestycyjne Goldman Sachs Parasol Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego wspélne dla wszystkich
wyodrebnionych w jego ramach subfunduszy opisane sgw § 9
Rozdziatu VIl Czesci Il Statutu.
Ponizszy wykres przedstawia ogdlny schemat zmian
Docelowej Alokacji Aktywow Subfunduszu pomiedzy
poszczegdlne klasy aktywéw w okresie funkcjonowania
Subfunduszu do i po Dacie Docelowej:
1o0%

30%

20%

Procentowy udziat klas aktywow w portfelu

10%

0%
26 25 24 23 22 21 20 19 18 17 16 15 14 13 12 11 10 9 8 7 6 5 4 3 2 1 0

Liczba lat pozostalych do osiagnecia alokacji docelowej

W Udziat instrumentéw dfuznych  ® Udziat instrumentéw udziatowych
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3.7.2.2 zwiezty opis kryteriéw doboru lokat do
portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Gtéwnym kryterium, ktérym bedzie kierowat sie Fundusz,
jest wzrost wartosci Aktywdw Subfunduszu w horyzoncie
inwestycyjnym wyznaczonym Datg Docelowa. Aktywa
Subfunduszu beda inwestowane przede wszystkim

w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa Funduszy
Zrédtowych zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot

z grupy kapitatowej Towarzystwa, zaréwno funduszy

o charakterze akcyjnym jak i funduszy o charakterze dtuznym,
dajacych mozliwos¢ inwestycji na rynku krajowym jak

i zagranicznym.

Fundusz bedzie mdgt lokowac¢ Aktywa Subfunduszu réwniez
bezposrednio w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego w przypadku, gdy ze wzgledu na ograniczenia
inwestycyjne zwigzane z koncentracjg inwestycji

w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa Funduszy
Zrédtowych nie bedzie juz mozliwe inwestowanie w tego
typu instrumenty lub zapewni to efektywniejsza realizacje
celu inwestycyjnego Subfunduszu. Ponadto Aktywa
Subfunduszu beda mogty by¢ inwestowane w jednostki
uczestnictwa, tytuty uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne
funduszy innych anizeli fundusze o charakterze akcyjnym
ifundusze o charakterze dtuznym, w szczegdlnosci funduszy
o charakterze surowcowym i towarowym.

W ramach poszczegélnych okreséw funkcjonowania
Subfunduszu oraz w ramach okres$lonych dla nich pozioméw
Docelowej Alokacji, zarzadzajacy Subfunduszem bedzie
dokonywat zmiany poziomu inwestycji Aktywéw Subfunduszu
we wskazane kategorie lokat w celu jak najefektywniejszej
realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu w ramach
dopuszczalnych limitéw. Alokacja Aktywdw Subfunduszu
we wskazane kategorie lokat, nie bedzie zalezna od

oceny biezgcej i prognozowanej sytuacji na rynku tych
kategorii lokat, ale od czasu pozostatego do Daty Docelowej.
Zmiana poziomu inwestycji Aktywéw Subfunduszu

w okreslone kategorie lokat charakteryzujace sie réznym
poziomem ryzyka wtasciwym dla inwestycji w akcje lub

w instrumenty dtuzne. W miare zblizania sie okresu
funkcjonowania Subfunduszu do Daty Docelowej - poziom
inwestycji Aktywéw Subfunduszu bedzie zmieniany

w kierunku zwiekszania zaangazowania w fundusze

o charakterze dtuznym oraz inne instrumenty dtuzne.
Gtéwne kryteria doboru poszczegélnych kategorii lokat

sg nastepujace: dla dtuznych papieréw wartosciowych

(w tym zagranicznych), instrumentéw rynku pienieznego,
listéw zastawnych i obligacji zamiennych: prognozowane
zmiany ksztattu krzywej dochodowosci, prognozowane
zmiany poziomu rynkowych stép procentowych, stosunek
oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z danym papierem wartosciowym lub
instrumentem rynku pienieznego, wptyw na Sredni okres

do wykupu catego portfela inwestycyjnego, ponadto

w przypadku papierdw dtuznych innych niz emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski - wiarygodnosc¢ kredytowa emitenta,
przy czym jesli emitent lub gwarant danej emisji posiadaja
rating, to musi by¢ to rating inwestycyjny, ponadto
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w przypadku obligacji zamiennych - réwniez warunki
zamiany obligacji na akcje; dla depozytéw: oprocentowanie
depozytéw, wiarygodnos¢ banku; dla jednostek uczestnictwa,
certyfikatow inwestycyjnych i tytutdw uczestnictwa:
mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Funduszu,
mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego
Funduszu, adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu
inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub
instytucji wspdlnego inwestowania do polityki inwestycyjnej
Funduszu; dla innych instrumentdw finansowych: mozliwos¢
efektywniejszej dywersyfikacji lokat Funduszu, mozliwos¢
efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Funduszu,
stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z danym instrumentem finansowym.

3.7.2.3 jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad
uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw
wartosciowych - wskazanie tego indeksu, rynku,
ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia
indeksu przez Subfundusz

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu indeksu akcji lub
dtuznych papieréw wartoSciowych.

3.7.2.4 jezeli warto$¢ aktywow netto portfela
inwestycyjnego Subfunduszu moze sie
charakteryzowac¢ duza zmiennoscig wynikajaca ze
sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania
portfelem — wyrazne wskazanie tej cechy

Ze wzgledu na duza zmiennos¢ cen instrumentéw
finansowych, w ktdre Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu,
warto$¢ Aktywow netto portfela inwestycyjnego moze ulegac
istotnym zmianom.

3.7.2.5 jezeli Subfundusz moze zawiera¢ umowy,
ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne -
wskazanie tej informacji wraz z okresleniem wptywu
zawarcia takich uméw, w tym umow, ktdérych
przedmiotem s3 niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjetg polityka
inwestycyjna

Subfundusz moze, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
lub w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem
inwestycyjnym, zawiera¢ umowy majace za przedmiot
instrumenty pochodne, w tym umowy majace za przedmiot
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, pod
warunkiem ze zawarcie umowy bedzie zgodne z celem
inwestycyjnym Subfunduszu.

Przy zastosowaniu limitéw inwestycyjnych okreslonych

w Statucie, Fundusz jest obowigzany uwzglednia¢ wartosé
papieréw wartosciowych stanowigcych baze instrumentéw
pochodnych (nie dotyczy to instrumentéw pochodnych,
ktdrych baze stanowia indeksy).

Subfundusz dotozy wszelkich staran, aby zawarte umowy,
ktdrych przedmiotem sa instrumenty pochodne przyczyniaty
sie do realizacji przyjetej polityki inwestycyjnej i ograniczaty
jej ryzyko.
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Do 100% Aktywow Subfunduszu moze by¢ zainwestowane
w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych
otwartych, w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych
lub instytucji wspdlnego inwestowania z siedziba za granica
ktére moga dla realizacji swych celéw inwestycyjnych
korzystac z finansowych instrumentéw pochodnych.

3.7.2.6 jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej
kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa -
wskazanie gwaranta oraz warunkdéw gwarancji

Nie dotyczy.

3.7.3 Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego
zinwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu, w tym ryzyka zwigzanego z przyjeta
polityka inwestycyjna Subfunduszu

3.7.3.1 opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego

z polityka inwestycyjna Subfunduszu,

z uwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegélnych

strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu

do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym,

w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo

w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo

w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dtuznych

papieréw wartosciowych

Zastrzezenie:

Aktualizowany na biezaco ogélny wskaznik ryzyka (SRI)

Subfunduszu, w tym klasa ryzyka Subfunduszu znajduja

sie w Kluczowych Informacjach. Aktualna klasa ryzyka

Subfunduszu okreslona w Kluczowych Informacjach moze

sie r6zni¢ od poziomu ryzyka wskazanego ponizej.

Poziom ryzyka wynikajacy z inwestycji Aktywow Subfunduszu

bedzie stopniowo obnizat sie w poszczegdlnych okresach

funkcjonowania Subfunduszu w miare zblizania sie do Daty

Docelowej i bedzie nastepujacy:

- wlatach 2019 - 2039: Uczestnicy akceptuja Srednio
niska klase ryzyka Subfunduszu wynikajaca z inwestycji
czesci srodkow Subfunduszu w akcje, w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych,
w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub
instytucji wspélnego inwestowania, ktére inwestuja
w akcje i inwestycji czesci srodkéw Subfunduszu
w instrumenty dtuzne, w jednostki uczestnictwa
innych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji
wspolnego inwestowania, ktdre inwestuja w instrumenty
dtuzne. Uczestnicy uzywajacy waluty polskiej jako waluty
odniesienia akceptuja niski poziom ryzyka walutowego,

- wlatach 2040 - 2044: Uczestnicy akceptuja Sredni
poziom ryzyka wynikajacy z inwestycji czesci Srodkow
Subfunduszu w akcje, w jednostki uczestnictwa
innych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji
wspdlnego inwestowania, ktére inwestuja w akcje
i inwestycji czesci Srodkdw Subfunduszu w instrumenty
dtuzne, w jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych, w tytuty uczestnictwa
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funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego
inwestowania, ktore inwestujg w instrumenty dtuzne.
Uczestnicy uzywajacy waluty polskiej jako waluty
odniesienia akceptuja niski poziom ryzyka walutowego,
- po roku 2044: Uczestnicy akceptuja umiarkowany
poziom ryzyka wynikajacy z inwestycji czesci sSrodkéw
Subfunduszu w akcje, w jednostki uczestnictwa
innych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji
wspélnego inwestowania, ktére inwestuja w akcje
i inwestycji czesci Srodkdw Subfunduszu w instrumenty
dtuzne, w jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych, w tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego
inwestowania, ktére inwestujg w instrumenty dtuzne.
Uczestnicy uzywajacy waluty polskiej jako waluty
odniesienia akceptuja niski poziom ryzyka walutowego.
We wszystkich okresach funkcjonowania Subfunduszu
z inwestycjami Subfunduszu wigza sie nastepujace rodzaje
ryzyka:
a) ryzyko rynkowe
Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku wartosci aktywow netto
portfela inwestycyjnego spowodowane niekorzystnymi
zmianami cen instrumentdéw bedacych przedmiotem lokat
Subfunduszu na rynkach finansowych.
Inwestowanie do 91% wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w tytuty uczestnictwa Goldman Sachs
Subfunduszu Obligacji wigze sie z koniecznoscia
poniesienia ryzyka wynikajacego z dziatalnoscig Goldman
Sachs Subfunduszu Obligacji wyodrebnionego w ramach
Goldman Sachs Parasol Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego.
Dla Subfunduszu gtéwnymi elementami ryzyka rynkowego
s3: ryzyko rynku akcji, ryzyko stopy procentowej i ryzyko
kursu walutowego.
Ryzyko rynku akcji obejmuje ryzyko spadku Wartosci
Aktywow Netto portfela inwestycyjnego spowodowane
spadkiem cen akcji. Na ryzyko rynku akcji sktadaja sie:
ryzyko systematyczne catego rynku akcji, ryzyko branzowe
i ryzyko specyficzne konkretnego emitenta. Ryzyko
systematyczne jest uzaleznione w duzym stopniu od sytuacji
makroekonomicznej. Wptyw na nie majg m.in. dynamika
wzrostu gospodarczego, poziom deficytu budzetowego
i handlowego, wielko$¢ popytu konsumpcyjnego
iinwestycyjnego, wysoko$¢ stép procentowych i kursow
walutowych, poziom inflacji, ceny surowcéw i zmiany cen
akcji na rynkach zagranicznych. Pogarszajaca sie sytuacja
makroekonomiczna negatywnie wptywa na ceny akgji.
Ryzyko branzowe polega na tym, ze akcje spétek, w ktore
inwestuje Subfundusz sa poddane ryzyku branzy, w ktorej
dziataja. W szczegd6lnosci dotyczy to ryzyk: wzrostu
konkurencji, spadku popytu na produkty sprzedawane
przez podmioty z branzy i zmian technologicznych.
Ryzyko specyficzne zwigzane jest z inwestowaniem
w akcje poszczeg6lnych emitentdw. Wptyw na nie maja
m.in. wyniki finansowe emitenta, polityka dywidendowa,
poziom tadu korporacyjnego, jakos¢ pracy zarzadu, decyzje
o0 zmianie strategii lub modelu biznesowego spétki,
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konflikty w akcjonariacie, poziom zadtuzenia, zdarzenia
losowe dotyczace konkretnej spétki. Subfundusz poprzez
dywersyfikacje dazy do ograniczenia ryzyka specyficznego
poszczegdlnych spdtek. W akcje jednej spétki Subfundusz
inwestuje nie wiecej niz 10% aktywodw.

Ryzyko stopy procentowej obejmuje ryzyko spadku Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane zmiang
rynkowych stép procentowych. Zaleznos$¢ cen instrumentéw
dtuznych od rynkowych stép procentowych jest odwrotna,
tzn. wraz ze wzrostem rynkowych stép procentowych

ceny instrumentéw dtuznych spadaja, a wraz ze spadkiem
rynkowych stép procentowych ceny instrumentéw

dtuznych rosna. Ryzyko stopy procentowej zalezy od czasu
do wykupu instrumentu, rodzaju oprocentowania, jego
stopy odsetkowej i stopy dochodowosci. Im dtuzszy czas

do wykupu instrumentu, tym wyzsze jest ryzyko stopy
procentowej. Ryzyko stopy procentowej jest takze wieksze
dla instrumentdéw o statym oprocentowaniu. Ponadto, im
nizsza stopa odsetkowa i stopa dochodowosci instrumentu,
tym wyzsze jest ryzyko stopy procentowej. Zrédtami ryzyka
stopy procentowej sg m.in. wzrost inflacji (biezacej lub
prognozowanej), wysokie tempo rozwoju gospodarczego
generujace ryzyko wzrostu cen (inflacji), spadek stopy
oszczednosci w gospodarce, negatywna ocena przez
inwestordw przysztej sytuacji fiskalnej kraju, wzrost stop
procentowych w innych krajach.

b) ryzyko kredytowe

Gtéwnymi elementami ryzyka kredytowego s3 ryzyko
niedotrzymania warunkdéw, ryzyko obnizenia oceny
kredytowej i ryzyko rozpietosci kredytowej (tzw.

spread'u kredytowego).

Ryzyko niedotrzymania warunkéw, nazywane réwniez
ryzykiem niewyptacalnosci, obejmuje ryzyko spadku
Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu spowodowane
niedotrzymaniem warunkdéw kontraktéw finansowych przez
emitentow instrumentéw dtuznych. Ryzyko niewyptacalnosci
polega na niesptaceniu przez emitenta w terminie naleznej
kwoty z tytutu wyemitowanych instrumentdw dtuznych.
Ryzyko obnizenia oceny kredytowej obejmuje ryzyko spadku
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane
obnizeniem ocen kredytowych (ratingéw) emitentéw

lub poszczegdlnych emisji dokonywanych przez
wyspecjalizowane instytucje (agencje) ratingowe.

Ryzyko rozpietosci kredytowej to ryzyko spadku wartosci
aktywoéw netto funduszu inwestycyjnego spowodowane
zmianami rozpietosci kredytowej dla danej emis;ji, czyli
réznicy miedzy rentownoscia danego instrumentu dtuznego
a rentownoscia instrumentéw dtuznych emitowanych

przez panstwo. Rozpietos¢ ta (spread kredytowy) rosnie

w przypadku gorszej oceny zdolnos$ci kredytowych emitenta
przez uczestnikéw rynku wtdrnego powodujac spadek
wartosci danego dtuznego papieru wartosciowego. Ocena ta
moze, cho¢ nie musi, mie¢ zwigzek ze zmiang obnizenia oceny
kredytowej przez instytucje ratingowa.

Subfundusz dazy do ograniczenia ryzyka kredytowego
poprzez inwestowanie czesci dtuznej portfela gtdwnie

w instrumenty dtuzne emitowane lub gwarantowane

przez Skarb Panstwa. Inwestycje w papiery komercyjne
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oraz obligacje municypalne i korporacyjne wigzg sie

z wyzszym poziomem ryzyka kredytowego, uzaleznionym od
wiarygodnosci kredytowej emitenta.

Inwestycje w tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica lub

w jednostki uczestnictwa innych funduszy obcigzone sa
ryzykiem pochodzacym od ryzyka lokat takiego funduszu.

W przypadku inwestycji w lokaty bankowe ryzyko kredytowe
Funduszu zwigzane jest z ryzykiem kredytowym banku.

c) ryzyko rozliczenia

Ryzyko rozliczenia wystepuje w przypadku rozliczania
transakcji zakupu lub sprzedazy instrumentdw finansowych,
ktdre nie s3 gwarantowane przez izby rozliczeniowe.

Jest ono zwigzane z mozliwoscig wystapienia opdznien

w rozliczeniach transakcji lub nawet wycofania sie drugiej
strony z zawartej z Subfunduszem transakcji. Subfundusz
minimalizuje to ryzyko analizujgc partneréw potencjalnych
transakcji oraz stosowane przez nich standardy dziatania

na rynku finansowym. Dzieki temu ryzyko ponoszone przez
uczestnikoéw Subfunduszu mozna okreslic jako niskie.

d) ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci wigze sie z brakiem mozliwosci
przeprowadzenia transakcji, przy zachowaniu aktualnej
ceny rynkowej. Ryzyko to wystepuje najczesciej przy prébie
sprzedazy znacznej ilosci posiadanych aktywoéw, szczegélnie
jesli ptynnos¢ obrotu danym instrumentem nie jest wysoka.
Nastepuje wéwczas naruszenie struktury popytu i podazy
prowadzace do istotnej zmiany ceny rynkowej.

e) ryzyko walutowe

Ryzyko kursu walutowego okresla sie jako ryzyko zmiany
Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu spowodowane zmiang
kursu waluty polskiej w stosunku do walut obcych. Wzrost
wartosci walut obcych, w ktdrych notowane s3 aktywa
znajdujace sie w portfelu Subfunduszu, powoduje wzrost
wartosci tych aktywéw wyrazony w PLN. Spadek wartosci
walut obcych, w ktérych notowane sg aktywa znajdujace

sie w portfelu Subfunduszu, powoduje spadek wartosci

tych aktywow w PLN. Uczestnicy uzywajacy waluty polskiej
jako waluty odniesienia akceptujg niski poziom ryzyka
walutowego.

f) ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow
Aktywa Subfunduszu przechowywane s3 na rachunkach
prowadzonych przez Depozytariusza i Subdepozytariuszy
(podmioty, ktére na podstawie umowy z Depozytariuszem
przechowuja czes$¢ aktywéw Funduszu). Instrumenty
finansowe stanowig wtasnos¢ Subfunduszu i nie wchodza
do masy upadtosci w przypadku ogtoszenia upadtosci
Depozytariusza i/lub Subdepozytariuszy.

g) ryzyko zwigzane z koncentracja aktywow lub rynkow
Subfundusz inwestuje do 91% wartosci Aktywéw Netto

w jednostki uczestnictwa Goldman Sachs Subfunduszu
Obligacji wyodrebnionego w ramach Goldman Sachs Parasol
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, ktory inwestuje

swoje aktywa w dtuzne papiery wartosSciowe i instrumenty
rynku pienieznego, gtéwnie emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski. Ponadto powyzej 20%, ale nie wiecej niz 50% wartosci
Aktywow Subfunduszu, moze by¢ inwestowane w jednostki
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uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwa nastepujacych
funduszy inwestycyjnych, funduszy zagranicznych lub
instytucji wspélnego inwestowania z siedziba za granica:
Goldman Sachs Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Goldman Sachs Subfunduszu Akcji; Goldman Sachs Parasol
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Goldman Sachs
Subfunduszu Konserwatywnego; Goldman Sachs Parasol
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Goldman Sachs
Subfunduszu Srednich i Matych Spétek; Goldman Sachs
Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Goldman
Sachs Subfunduszu Krétkoterminowego Obligacji,
subfunduszu Goldman Sachs Emerging Markets Equity
Income wyodrebnionego w ramach Goldman Sachs Funds IlI
otwartego funduszu inwestycyjnego o zmiennym kapitale
(SICAV).
h) ryzyko operacyjne
Ryzyko operacyjne obejmuje ryzyko straty wynikajacej
z btednych procedur wewnetrznych, niestosowania sie do
procedur, dziatania systeméw badz pracownikéw lub tez
wynikajacej ze zdarzen zewnetrznych. Cztery podstawowe
Zrédta ryzyka operacyjnego to ludzie, systemy, zdarzenia
zewnetrzne oraz procesy.
i) ryzyko zwigzane z inwestycjami zagranicznymi
Ryzyko inwestycji zagranicznych zwigzane moze by¢
z nizszym relatywnym poziomem wiedzy i doSwiadczenia
Zarzadzajacych Subfunduszem, niz w przypadku inwestycji na
polskim rynku finansowym. Ryzyko to moze sie jednak takze
objawiac istnieniem odmiennych regulacji biznesowych,
prawnych lub podatkowych. W przypadku inwestycji
zagranicznych Subfunduszu ryzyko to jest ograniczone dzieki
inwestowaniu w tytuty uczestnictwa wskazanego funduszu
zagranicznego zarzadzanego przez Goldman Sachs Asset
Management B.V. - wyspecjalizowana firme zarzadzajaca
posiadajaca odpowiednie doswiadczenie, Srodki techniczne
oraz zasoby ludzkie niezbedne przy globalnych inwestycjach
na zagranicznych rynkach finansowych.
j) ryzyko zwigzane z inwestycjami na rynkach
wschodzacych
Inwestowanie w aktywa z rynkéw wschodzacych wigze
sie z wiekszym ryzykiem (w szczegdlnosci prawnym,
ekonomicznym i politycznym) niz inwestycje w aktywa
z rynkéw krajow rozwinietych. Kursy walut oraz ceny
papieréw wartosciowych lub innych aktywdw na rynkach
wschodzacych moga cechowad sie duza zmiennoscia. Zmiany
tych cen sg powodowane zmianami stép procentowych,
zmianami rownowagi popytu i podazy, prowadzong polityka
handlowg, podatkowa lub monetarng, jak i zdarzeniami
politycznymi i gospodarczymi o randze miedzynarodowej.
Ponadto rynki w krajach wschodzacych czesto charakteryzuja
sie obnizong ptynnoscia (relatywnie nizszymi obrotami na
lokalnych rynkach papieréw wartosciowych).
k) ryzyko zwigzane z zawieraniem umow, ktérych
przedmiotem s3 Instrumenty Pochodne
Ryzyko zawierania uméw majacych za przedmiot Instrumenty
Pochodne obejmuje: ryzyko niewtasciwego zabezpieczenia
pozycji (w przypadku, gdy Subfundusz zastosuje
niewtasciwy instrument zabezpieczajacy lub niewtasciwie
go uzyje; w takiej sytuacji zastosowana przez Subfundusz
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strategia moze przyniesc straty); ryzyko wyceny (ryzyko
zastosowania przez Subfundusz btednych modeli wyceny
instrumentéw finansowych lub uzycia btednych danych
wejsciowych, co moze spowodowac wykazanie wyceny
instrumentéw finansowych w portfelu Subfunduszu nie
odzwierciedlajacej ich wartosci rynkowej; skutkowatoby to
przejsciowym zanizeniem lub zawyzeniem wartosci Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu); ryzyko niedopasowania pozycji
zabezpieczanej i zabezpieczajacej (z powodu btednej oceny
zaleznosci pomiedzy pozycja zabezpieczang a instrumentem
zabezpieczajacym, w szczegdlnosci wynikajaca ze zmiany
wielko$ci pozycji zabezpieczanej); ryzyko braku ptynnosci
koniecznej do zawarcia transakcji jednoczes$nie na pozycjach
zabezpieczanych i zabezpieczajacych. Zawarcie umowy
majacej za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne wigze sie dodatkowo z ryzykiem kontrahenta
(kontrahent moze nie by¢ zdolny do terminowego wywiazania
sie w petni z warunkdw zawartej umowy majacej za przedmiot
Instrument Pochodny).

1) ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju

Ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju moga stanowié

ryzyko samo w sobie lub mie¢ wptyw na inne rodzaje ryzyk
portfela oraz na ogélne ryzyko, takie jak ryzyko rynkowe,
ryzyko ptynnosci, ryzyko kredytowe lub ryzyko operacyjne.
Ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju moga mie¢ negatywny
wptyw na stope zwrotu Subfunduszu. Ocena ryzyk dla
zréwnowazonego rozwoju, ktére sg zdefiniowane w art.

2 pkt 22 SFDR jako sytuacje lub warunki Srodowiskowe,
spoteczne lub zwigzane z zarzgdzaniem, jest wtgczona

w proces podejmowania decyzji inwestycyjnych poprzez
stosowanie w subfunduszach spetniajagcych wymogi art. 8
i9 SFDR kryteriéw odpowiedzialnego inwestowania, oraz,
tam gdzie ma to zastosowanie, integracje odpowiednich
czynnikdw $rodowiskowych, spotecznych oraz zwigzanych

z zarzadzaniem (E - srodowiskowych, S - spotecznych, G -
zwigzanych z zarzadzaniem, dalej ,,ESG).Proces oceny ryzyka
jest przeprowadzany w ramach procesu analizy inwestycyjnej
poprzez oceneg czynnikdw srodowiskowych, spotecznych

i zwigzanych z zarzadzaniem (wtasciwych dla strategii
inwestycyjnej

Ocena ryzyk dla zrdwnowazonego rozwoju przeprowadzana
jest przy wykorzystaniu danych wewnetrznych oraz danych
pozyskanych od zewnetrznych dostawcdw, z ktdrych czes¢
specjalizuje sie w danych odnoszacych sie do ESG.

Dla inwestycji, w przypadku ktorych istniejg zachowania lub
czynnosci, ktdre nie sg zgodne z przyjetymi dla Subfunduszu
kryteriami odpowiedzialnego inwestowania, podejmowana
jest decyzja o uwzglednianiu danego emitenta lub
wykluczeniu go z dopuszczalnego obszaru zainteresowania
Subfunduszu.

Ze wzgledu na wyhdr stosowania kryteriow
odpowiedzialnego inwestowania zgodnie z przyjetymi dla
Subfunduszu kryteriami, portfel Subfunduszu moze réznic sie
od sktadu indeksu, jezeli ma on zastosowanie.

Aktywne korzystanie z praw wtascicielskich jest czescia
procesu inwestycyjnego Subfunduszu i odgrywa istotng

role w minimalizowaniu i zarzadzaniu ryzykiem dla
zréwnowazonego rozwoju, jak rdwniez zwigkszeniu
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dtugoterminowej ekonomicznej i spotecznej wartosci

emitenta w czasie.

m) ryzyka zwigzane z mozliwoscig inwestowania do
20% aktywoéw Subfunduszu w jednostki lub tytuty
uczestnictwa jednego subfunduszu wyodrebnionego
w funduszu inwestycyjnym otwartym, funduszu
zagranicznym lub instytucji wspélnego inwestowania

Ryzyka wynikajgce z mozliwosci inwestowania do 20%

aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa lub tytuty

uczestnictwa jednego subfunduszu wyodrebnionego

w ramach funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu

zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania

dotycza braku osobowosci prawnej subfunduszy, utrudnien

w mozliwosci adresowania i rozwigzywania konfliktu

intereséw miedzy poszczeg6lnymi subfunduszami, ryzyka

zmiany polityki inwestycyjnej takiego subfunduszu, jego
potaczenia, przeksztatcenia lub likwidacji.

3.7.3.2 opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem

w Subfunduszu, w tym w szczeg6lnosci ryzyka:

a) nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem
czynnikéw majacych wptyw na poziom ryzyka
zwigzanego z inwestycja

Ryzyko to polega na niemoznosci przewidzenia przysztych

zmian cen instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad

portfela Subfunduszu i w konsekwencji niemoznosci
przewidzenia zmian Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa. Stopa zwrotu

z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa jest zalezna

zarowno od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia

Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika, wielkosci

poniesionej optaty za zbycie Jednostek Uczestnictwa,

a takze od ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia

Jednostek Uczestnictwa i wielkosci ewentualnej optaty

poniesionej z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Nalezy rowniez wzig¢ pod uwage, ze w przypadku uzyskania

dodatniej stopy zwrotu Uczestnik bedzie zobowigzany do

zaptaty podatku dochodowego, co obnizy uzyskang przez

Uczestnika wielko$¢ stopy zwrotu. Zadna z zawartych przez

Subfundusz uméw nie niesie za soba ryzyk innych niz ryzyka

inwestycyjne opisane w niniejszym Prospekcie. Subfundusz

nie zawierat transakcji na warunkach szczegdlnych, ktore
powodowatyby wzrost ryzyka dla Uczestnikdw. Fundusz nie
udziela gwarancji innym podmiotom.

b) wystapienia szczegélnych okolicznosci, na wystapienie
ktérych uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma
ograniczony wptyw:

- otwarcie likwidacji Funduszu

Fundusz moze zostac rozwigzany. Rozwigzanie Funduszu

nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia

likwidacji Fundusz nie moze zbywa¢, a takze odkupywac

Jednostek Uczestnictwa. Likwidacja Funduszu polega na zbyciu

jego aktywow, Sciggnieciu naleznosci Funduszu, zaspokojeniu

wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa
przez wyptate uzyskanych srodkdéw pienieznych Uczestnikom

Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez

nich Jednostek Uczestnictwa. Zbywanie aktywdéw Funduszu
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powinno by¢ dokonywane z nalezytym uwzglednieniem
intereséw Uczestnikéw Funduszu. Uczestnik nie ma wptywu na
wystapienie przestanek likwidacji Funduszu. Istnieje ryzyko,
ze Srodki pieniezne wyptacane Uczestnikom bedg nizsze niz
mozliwe do otrzymania w przypadku, gdyby Fundusz nie zostat
postawiony w stan likwidacji.
W trakcie trwania Funduszu, Fundusz moze dokona¢ likwidacji
Subfunduszu. Subfundusz moze zostac zlikwidowany
w przypadku podjecia przez Towarzystwo decyzji o jego
likwidacji. W przypadku rozwigzania Funduszu likwidacji
podlegaja wszystkie Subfundusze. Uczestnik nie ma wptywu
na wystapienie przestanek likwidacji Subfunduszu. Istnieje
ryzyko, ze $rodki pieniezne wyptacane Uczestnikom beda
nizsze niz mozliwe do otrzymania w przypadku, gdyby
Subfundusz nie zostat postawiony w stan likwidacji.
- przejecie zarzadzania Funduszem przez inne
towarzystwo funduszy inwestycyjnych
Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym
towarzystwem funduszy inwestycyjnych oraz po wyrazeniu
zgody przez Zgromadzenie Uczestnikdw i uzyskaniu
zezwolenia Komisji, towarzystwo to moze przejac zarzadzanie
Funduszem. Przejecie zarzagdzania wymaga zmiany Statutu
Funduszu w czesci wskazujacej firme, siedzibe i adres
zarzadzajacego nim towarzystwa funduszy inwestycyjnych.
Towarzystwo przejmujace zarzadzanie wstepuje w prawa
i obowigzki towarzystwa bedgcego dotychczas organem
Funduszu, z chwilg wejscia w zycie tych zmian w statucie.
- przejecie zarzadzania Funduszem przez zarzadzajycego
z UE
Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo
z zarzadzajacym z UE prowadzacym dziatalnos$¢ na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, oraz po wyrazeniu zgody przez
Zgromadzenie Uczestnikdw i uzyskaniu zewolenia Komisji,
zarzadzajacy z UE moze przejac zarzadzanie Funduszem
i prowadzenie jego spraw. Przejecie zarzgdzania wymaga
zmiany Statutu Funduszu w czeSci wskazujacej firme,
siedzibe i adres zarzadzajgcego z UE. Zarzadzajacy z UE
przejmujacy zarzadzanie i prowadzenie spraw Funduszu
wstepuje w prawa i obowigzki wynikajace z umowy
o przekazanie zarzadzajgcemu z UE zarzadzania Funduszem
i prowadzenia jego spraw, z dniem wejécia w zycie tych zmian
Statutu. W zwigzku z przejeciem zarzadzania Funduszem
i prowadzenia jego spraw Uczestnicy maja prawo w okresie
od dnia ogtoszenia zmiany Statutu Funduszu, do dnia jej
wejscia w zycie, zazadad odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Funduszu bez ponoszenia optat manipulacyjnych.
- zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego
Fundusz
Fundusz lub Depozytariusz mogg rozwigza¢ umowe
o prowadzenie rejestru aktywéw funduszu, za
wypowiedzeniem, w terminie nie krotszym niz 6 miesiecy.
Zmiana depozytariusza wymaga jednakze zgody Komisji.
Jezeli Depozytariusz nie wykonuje obowigzkdéw okreslonych
w umowie o prowadzenie rejestru aktywdw funduszu albo
wykonuje je nienalezycie: Fundusz wypowiada umowe
i niezwtocznie zawiadamia o tym Komisje; Komisja moze
nakaza¢ Funduszowi zmiane Depozytariusza. W tych
przypadkach wypowiedzenie moze nastgpi¢ w terminie
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krétszym niz 6 miesiecy. W przypadku otwarcia likwidacji lub

ogtoszenia upadtosci Depozytariusza, Fundusz niezwtocznie

dokonuje zmiany depozytariusza, bez stosowania
sze$ciomiesiecznego terminu wypowiedzenia. Zmiana
depozytariusza jest dokonywana w sposéb zapewniajacy
nieprzerwane wykonywanie obowigzkdw depozytariusza.

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany

podmiotdw obstugujacych Fundusz, w szczegdlnosci Agenta

Transferowego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje

Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmiotu

obstugujacego Fundusz.

- potaczenie Funduszu z innym funduszem
inwestycyjnym

Na warunkach okreslonych w Ustawie, zaréwno Fundusz jak

i poszczegdlne Subfundusze moga by¢ potaczone z innym

funduszami inwestycyjnymi i subfunduszami. Uczestnik

nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o potaczeniu

wewnetrznym oraz potgczeniu krajowym.

- przeksztatcenie Funduszu w fundusz inwestycyjny
otwarty

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokonac przeksztatcenia

Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty przez zmiane

Statutu Funduszu. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje

Towarzystwa o przeksztatceniu Funduszu w fundusz

inwestycyjny otwarty.

- zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokonac zmiany

Statutu Funduszu w czesSci dotyczacej polityki inwestycyjnej

prowadzonej przez Subfundusz. Zmiana Statutu wymaga

ogtoszenia o dokonanych zmianach oraz uptywu terminu
trzech miesiecy od dnia ogtoszenia o zmianach. Uczestnik
nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie polityki
inwestycyjnej Funduszu.

c) niewyptacalnosci gwaranta

Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym.

d) inflacji

Ryzyko inflacji jest ryzykiem spadku sity nabywczej srodkéw

pienieznych powierzonych Funduszowi. Istnienie inflacji

powoduje, ze realna stopa zwrotu (z uwzglednieniem inflacji)
moze by¢ istotnie nizsza od nominalnej stopy zwrotu (bez
uwzglednienia inflacji).

e) zwigzanego z regulacjami prawnymi dotyczacymi
Funduszu, w szczeg6lnosci w zakresie prawa
podatkowego

Zmiany regulacji prawnych dotyczacych dziatalnosci

Funduszu moga mie¢ wptyw na przedstawione w niniejszym

Prospekcie prawa i obowiazki Uczestnikéw Funduszu.

Na dzien sporzadzenia Prospektu, Fundusz jest zgodnie

z prawem polskim podmiotowo zwolniony z podatku

dochodowego od 0s6b prawnych. Nie mozna wykluczy¢

jednak opodatkowania dochodéw Funduszu w przysztosci.

Ewentualne wprowadzenie opodatkowania dochoddow

Funduszu spowoduje obnizenie osigganych przez

Uczestnikéw Funduszu stép zwrotu z inwestycji w jego

jednostki uczestnictwa.

Fundusz moze réwniez podlegac obowigzkom podatkowym

w zwigzku z lokowaniem aktywdw poza terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej. Takie lokaty Funduszu moga
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podlegac opodatkowaniu wynikajgcemu z przepiséw prawa
panstwa siedziby rynku zorganizowanego lub siedziby
emitenta papieréw wartosciowych lub instrumentdéw

rynku pienieznego, w ktdre inwestuje. Istnieje ryzyko
niedostosowania dziatalnosci Funduszu do zmian przepisow
prawa podatkowego w panstwie obcym oraz ryzyko wyktadni
przepisdéw podatkowych panstwa obcego przez organy
podatkowe w odniesieniu do Funduszu.

3.7.4 Wskazanie metody pomiaru ekspozycji AFI
Subfundusz stosuje dZwignie finansowa, ktéra wyraza

sie jako stosunek miedzy ekspozycja AFl Subfunduszu

a wartoscig netto jego aktywow. Ekspozycja AFI Subfunduszu
obliczana jest zgodnie z metodg brutto okreslona w art. 7
oraz zgodnie z metoda zaangazowania okreslong w art. 8
Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) Nr 231/2013

z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu
do zwolnien, ogélnych warunkéw dotyczacych prowadzenia
dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej,
przejrzystosci i nadzoru. Subfundusz stosuje dzwignie
finansowa w przypadku inwestycji w instrumenty pochodne,
w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na
zasadach okreslonych w Statucie. Maksymalny poziom
dzwigni finansowej nie moze przekroczy¢ 200% Wartos¢
Aktywow Netto Subfunduszu.

3.7.5 Okreslenie profilu inwestora Subfunduszu
Zastrzezenie:

Aktualizowany na biezaco ogdlny wskaznik ryzyka (SRI)
Subfunduszu, w tym klasa ryzyka Subfunduszu, a takze
zalecany okres utrzymywania znajduja sie w Kluczowych
Informacjach. Aktualna klasa ryzyka Subfunduszu oraz
zalecany okres utrzymywania okreslone w Kluczowych
Informacjach moga sie réznic od informacji zamieszczonych
ponizej.

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestordow, ktérzy
planuja inwestowanie przez okres uptywajacy w Dacie
Docelowej okreslonej dla Subfunduszu na 2050 rok,
oczekuja zyskéw wyzszych niz w przypadku depozytow
bankowych oraz akceptuja Srednio niska klase ryzyka
Subfunduszu zwigzang z inwestycjami w akcje lub

jednostki uczestnictwa funduszu inwestycyjnego lub tytuty
uczestnictwa funduszu zagranicznego inwestujacych w akcje
w poczatkowym okresie funkcjonowania Subfunduszu, tzn.
licza sie z mozliwoscia silnych wahan wartosci ich inwestycji,
szczegdlnie w krotkim okresie, wtgcznie z mozliwoscig
utraty czesci zainwestowanych srodkéw, zas w pézniejszym
okresie funkcjonowania Subfunduszu oczekuja zyskéw
poréwnywalnych do zyskéw z depozytéw bankowych

oraz akceptuja ryzyko zwigzane z inwestowaniem w akcje
ograniczonej czesci Aktywdw Subfunduszu i akceptuja
umiarkowane ryzyko zwigzane z inwestycjami wiekszosci
Aktywoéw Subfunduszu w dtuzne instrumenty finansowe

Llub jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
inwestujacych w dtuzne papieréw wartosciowych lub
instrumentéw rynku pienieznego.
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3.7.6 Informacje o wysokosci optat i prowizji
zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu,
sposobie ich naliczania i pobierania oraz

o kosztach obcigzajacych Subfundusz

3.7.6.1 wskazanie przepisow Statutu okreslajacych
rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposob kalkulacji

i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz,

w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa
oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze nastgpic
pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania
kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze
nastapi¢ pokrycie poszczegélnych rodzajow kosztow
okreslone sg w tresci § 11 Rozdziatu VIl Czesci Il Statutu.

3.7.6.2 wskazanie wartosci Wspdtczynnika Kosztow
Catkowitych, zwanego dalej ,Wskaznikiem WKC",
wraz z informacjg, ze odzwierciedla on udziat
kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscia
inwestycyjna Subfunduszu w Sredniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok, a takze
wskazanie kategorii kosztéow Subfunduszu
niewtaczonych do wskaznika WKC, w tym optat
transakcyjnych

Wskaznik WKC dla Goldman Sachs Subfunduszu Perspektywa
2050 za rok 2024 wynosit:

- 2,28% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

- 0,91% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F,

- 1,73% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K,

- 0,78% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S,

- 1,03% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T,

- 0,96% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii W.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych
bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu

w Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok.
Nastepujace koszty nie sg wtaczone do Wskaznika WKC:
koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie,
podatki zwigzane z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw
portfela, odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub
kredytéw, Swiadczenia wynikajace z realizacji umdw, ktorych
przedmiotem s3 instrumenty pochodne, optaty zwigzane

z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa i inne
optaty ponoszone bezposrednio przez Uczestnika oraz
wartos¢ ustug dodatkowych.

3.7.6.3 wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu

zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa

oraz innych optat uiszczanych bezposrednio przez

Uczestnika

- Ztytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa pobierana jest
Optata Dystrybucyjna w wysokosci nie wyzszej niz:
- 3% wptaty dokonanej przez nabywce - dla Jednostek

Uczestnictwa kategorii A;

- Stawka Optaty Dystrybucyjnej pobieranej w zwigzku ze

zbywaniem:
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- Jednostek Uczestnictwa kategorii A - okreslona jest
w Tabeli Optat i moze by¢ okreslona indywidualnie
dla danego Dystrybutora, z uwzglednieniem
zbywania Jednostek Uczestnictwa bezposrednio
przez Subfundusz. Tabela Optat jest udostepniana
Uczestnikom w Punktach Obstugi Funduszu oraz na
stronie www.gstfi.pl.

- Wysokos¢ Optaty Dystrybucyjnej za nabycie Jednostek
Uczestnictwa w Funduszu docelowym albo Subfunduszu
docelowym w ramach konwersji albo zamiany jest
pomniejszana o wysokos¢ Optaty Dystrybucyjnej
wczesniej uiszczonej przy nabyciu konwertowanych
albo zamienianych Jednostek Uczestnictwa w Funduszu
zrédtowym albo Subfunduszu zrédtowym. Uczestnik
zwolniony jest z Optaty Dystrybucyjnej, gdy Optata
Dystrybucyjna w Funduszu zrédtowym albo Subfunduszu
zrédtowym jest wyzsza od Optaty Dystrybucyjnej
w Funduszu docelowym albo Subfunduszu docelowym.
W przypadku gdy nabycie Jednostek Uczestnictwa
w Funduszu zrédtowym albo Subfunduszu zrédtowym
nastgpito na podstawie konwersji albo zamiany, przy
ustalaniu wysokosci Optaty Dystrybucyjnej w Funduszu
docelowym albo Subfunduszu docelowym uwzgledniane
sg réwniez Optaty Dystrybucyjne pobrane od Uczestnika
w zwiazku ze zbyciem i wczesniejszymi konwersjami
albo zamianami tych Jednostek Uczestnictwa. Optata
Dystrybucyjna ustalona zgodnie z zasadami okreslonymi
w zdaniach poprzednich naliczana jest od $rodkéw
pienieznych przeznaczonych na nabycie Jednostek
Uczestnictwa w Funduszu docelowym albo Subfunduszu
docelowym.

- Ponizsze kategorie 0s6b moga by¢, zwolnione
z Optaty Dystrybucyjnej lub skorzystac z obnizenia tej
optaty: pracownicy Towarzystwa, pracownicy Agenta
Transferowego, pracownicy i agenci Dystrybutora,
pracownicy Depozytariusza, pracownicy akcjonariuszy
Towarzystwa, akcjonariusze Towarzystwa, w wyjatkowych
sytuacjach osoby, ktérych reklamacje zostaty
uwzglednione przez Fundusz, okreslone grupy oséb
w czasie kampanii promocyjnej, Uczestnicy, z ktérymi
Towarzystwo zawarto umowe okreslajaca dodatkowe
uprawnienie Uczestnika w postaci Premii Inwestycyjnej,
osoby bedgce Uczestnikami PPE lub PPI oraz grupy
0s6b okreslone w porozumieniu z poszczegdlnymi
Dystrybutorami.

- Dystrybutorzy moga prowadzi¢ kampanie promocyjne
polegajgce na zbywaniu Jednostek Uczestnictwa bez
pobierania Optaty Dystrybucyjnej lub z pobieraniem
tej optaty w wysokosci nizszej niz wynika z Tabeli Optat
badz Umdw Dodatkowych. O wprowadzeniu kampanii
promocyjnej oraz wysokosci Optaty Dystrybucyjnej
obowigzujacej w okresie akcji promocyjnej Towarzystwo
lub Dystrybutor ogtosza odpowiednio na stronie
internetowej www.gstfi.pl lub w sposéb przyjety
u Dystrybutora w zakresie komunikacji z klientami, lub
poinformuja osoby, do ktérych adresowana jest kampania
promocyjna, telefonicznie badz listownie.
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3.7.6.4 wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia
wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej wysokos¢ jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej
w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu

Nie dotyczy — Towarzystwo nie pobiera optaty zmiennej
uzaleznionej od wynikéw Subfunduszu.

3.7.6.5 wskazanie maksymalnej wysokosci

wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem,

a w przypadku, o ktérym mowa w art. 101 ust. 5

Ustawy, wskazanie rdwniez maksymalnego

poziomu wynagrodzenia za zarzgdzanie funduszem

inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym

lub instytucjg wspélnego inwestowania zarzadzanymi
przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej

Towarzystwa, jezeli Subfundusz lokuje powyzej 50 %

swoich aktywdw w jednostki uczestnictwa, certyfikaty

inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa tych funduszy
lub instytucji wspdélnego inwestowania

Towarzystwo z tytutu administracji i zarzadzania

Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie Towarzystwa réwne

kwocie naliczonej od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,

nie wigkszej niz kwota stanowigca w skali roku réwnowartosé
podanego procenta Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu:

1) 1,85% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A do korica 2029 roku,

2) 1,65% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A w okresie od
poczatku 2030 roku do korica 2034 roku,

3) 1,45% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu -dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A w okresie od
poczatku 2035 roku do korica 2039 roku,

4) 1,25% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A w okresie od
poczatku 2040 roku do korica 2044 roku,

5) 1,05% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A w okresie od
poczatku 2045 roku,

6) 1,65% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu -dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 do konca
2029 roku,

7) 1,45% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 w okresie od
poczatku 2030 roku do korica 2034 roku,

8) 1,25% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu -dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 w okresie od
poczatku 2035 roku do korica 2039 roku,

9) 1,05% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu -dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 w okresie od
poczatku 2040 roku do korica 2044 roku,

10) 0,85% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 w okresie od
poczatku 2045 roku,

11) 1,50% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii E do korica 2029 roku,
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12) 1,40% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii E w okresie od
poczatku 2030 roku do korica 2034 roku,

13) 1,20% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii E w okresie od
poczatku 2035 roku do korica 2039 roku,

14) 1,10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii E w okresie od
poczatku 2040 roku do korica 2044 roku,

15) 1,00% Wartosci Aktywdow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii E w okresie od
poczatku 2045 roku,

16) 0,75% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii F do konca 2029 roku,

17) 0,70% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii F w okresie od
poczatku 2030 roku do korica 2034 roku,

18) 0,65% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii F w okresie od
poczatku 2035 roku do korica 2039 roku,

19) 0,60% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii F w okresie od
poczatku 2040 roku do korica 2044 roku,

20) 0,55% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii F w okresie od
poczatku 2045 roku,

21) 1,30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii K do konca 2029 roku,

22) 1,00% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii K w okresie od
poczatku 2030 roku do korica 2044 roku,

23) skreslony

24) skreslony

25) 0,60% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii K w okresie od
poczatku 2045 roku,

26) 0,65% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu -dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii S do korica 2029 roku,

27) 0,60% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii S w okresie od
poczatku 2030 roku do korica 2034 roku,

28) 0,55% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii S w okresie od
poczatku 2035 roku do korica 2039 roku,

29) 0,50% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii S w okresie od
poczatku 2040 roku do korica 2044 roku,

30) 0,40% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii S w okresie od
poczatku 2045 roku,

31) 1,20% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii T do korica 2029 roku,

32) 1,10% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii T w okresie od
poczatku 2030 roku do korica 2034 roku,

33) 1,00% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii T w okresie od
poczatku 2035 roku do korica 2039 roku,
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34) 0,95% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu -dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii T w okresie od
poczatku 2040 roku do korica 2044 roku,

35) 0,80% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu -dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii T w okresie od
poczatku 2045 roku,

36) 0,60% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii W do korca 2029 roku,

37) 0,56% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategoeii W w okresie od
poczatku 2030 roku do korica 2034 roku,

38) 0,54% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii W w okresie od
poczatku 2035 roku do korica 2039 roku,

39) 0,52% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii W w okresie od
poczatku 2040 roku do korica 2044 roku,

40) 0,50% Wartosci Aktywdow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii W w okresie od
poczatku 2045 roku,

41) 1,11% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii U do do korca
2029 roku,

42) 0,99% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii U w okresie od
poczatku 2030 roku do korica 2034 roku,

43) 0,87% Wartosci Aktywdow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii U w okresie od
poczatku 2035 roku do korca 2039 roku,

44) 0,76% Wartosci Aktywdow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii U w okresie od
poczatku 2040 roku do korica 2044 roku,

45) 0,64% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii U w okresie od
poczatku 2045 roku do korica 2049 roku,

46) 0,45% Wartosci Aktywdow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii U w okresie od
poczatku 2050 roku.

Goldman Sachs Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

z tytutu administracji i zarzadzania Goldman Sachs

Subfunduszem Obligacji wyodrebnionym w ramach Goldman

Sachs Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego pobiera

na koniec kazdego miesigca wynagrodzenie rowne kwocie

naliczonej od Wartosci Aktywéw Netto subfunduszu
przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa danej

kategorii w danym dniu, nie wiekszej niz kwota stanowigca

w skali roku rdwnowartos¢:

1) 1,13% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

1a) 0,88% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii Al,

1b) 0,68% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A2,

2) 1% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu -dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii E,

3) 0,70% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu -dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii F,
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4) 1,13% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii I,

5) 0,70% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii K,

6) 0,88% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu -dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii P,

7) 0,60% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii S,

8) 0,8% Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii T,

9) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii W - 0,52%,

10) 0,68% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii U.

3.7.6.6 wskazanie istniejgcych uméw lub porozumien,
na podstawie ktdorych koszty dziatalnosci Subfunduszu
bezposrednio lub posdrednio sa rozdzielane miedzy
Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym
wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu
tych ustug na wysokos$¢ prowizji pobieranych przez
podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na
wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem

Nie istnieja umowy lub porozumienia, na podstawie ktdrych
koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio
bytyby rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub
inny podmiot.

3.7.7 Podstawowe dane finansowe Subfunduszu
w ujeciu historycznym

3.7.7.1 Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu

na koniec ostatniego roku obrotowego zgodna

z wartoscig zaprezentowang w zbadanym przez
biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym
Funduszu, odrebnie dla kazdej kategoriiJednostek
Uczestnictwa

2024-12-31 103 035 tys. zt
40000 37611
35000 32749
30 000 28135
25000
20 000
15 000
10 000
5000 3851
669 20
0 - :
A F K s T w

s7 1

3.7.7.2 Wartosc sredniej stopy zwrotu z inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie
2 lata; $rednig stope zwrotu dla danego okresu
oblicza sie, dzielgc stope obliczong na podstawie
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na jednostke
uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego
i na koniec roku obrotowego poprzedzajgcego okres,
dla ktdrego jest dokonywane obliczenie, przez 2
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3.7.7.3 jezeli Subfundusz stosuje wzorzec stuzacy
do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajacy
zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu,
zwany dalej ,wzorcem" (benchmark) — wskazanie tego
wzorca, a takze informacji o dokonanych zmianach
wzorca, jezeli miaty miejsce

Subfundusz nie okreslit wzorca stuzacego do oceny
efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa,
odzwierciedlajgcego zachowanie sie zmiennych rynkowych.

3.7.7.4 informacja o $rednich stopach zwrotu z wzorca
przyjetego przez Subfundusz, odpowiednio dla
okresdw, o ktorych mowa w pkt 3.7.7.2

Nie dotyczy

3.7.7.5 zastrzezenie

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa
zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od
wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia

i odkupienia przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych
przez Fundusz optat manipulacyjnych oraz ze wyniki
historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych wynikow
w przysztosci.
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Rozdziat 1ll.8
Goldman Sachs Subfundusz Perspektywa
2060

3.8.1 Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa
réznych kategorii zbywanych przez Fundusz

W ramach Subfunduszu zbywane s3 rézne kategorie
Jednostek Uczestnictwa. Na dzier sporzadzenia niniejszego
Prospektu, w ramach Subfunduszu zbywane sg Jednostki
Uczestnictwa kategorii A, AL, E, F, K, S, T,UiW.

3.8.2 Zwiezty opis polityki inwestycyjnej
Subfunduszu

3.8.2.1 wskazanie gtéwnych kategorii lokat
Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych
specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Subfundusz lokuje
swoje aktywa gtéwnie w lokaty inne niz papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego -
wyrazne wskazanie tej cechy

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez
inwestowanie tgcznie do 100% Aktywdw Subfunduszu

w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych
otwartych, w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych
Lub instytucji wspélnego inwestowania z siedziba za granica
(Fundusze Zrédtowe).

Fundusz bedzie mdgt lokowac Aktywa Subfunduszu réwniez
bezposrednio w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego w przypadku, gdy ze wzgledu na ograniczenia
inwestycyjne zwigzane z koncentracjg inwestycji w jednostki
uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa Funduszy Zrédtowych
nie bedzie juz mozliwe inwestowanie w tego typu
instrumenty lub zapewni to efektywniejsza realizacje celu
inwestycyjnego Subfunduszu.

Fundusz dokonujac lokat Aktywéw Subfunduszu bedzie
stosowat nastepujace zasady dywersyfikacji lokat: dtuzne
papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego,
spetniajgce warunki okreslone w § 9 ust. 4 pkt 1) lub 2)
Czesci | Statutu, w tym w szczegd6lnosci krétkoterminowe
papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski - do 100% wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu;
akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne,
kwity depozytowe i obligacje zamienne, spetni ajgce warunki
okreslone w 8 9 ust. 4 pkt 1) lub 2) Czesci | Statutu - do
30% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu; jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji
wspolnego inwestowania z siedziba za granica, o ktérych
mowa w § 9 ust. 5 Czesci | Statutu w zwigzku z § 4 ust. 1)

i 3) Rozdziatu | Czesci Il Statutu — do 100% wartosci
Aktywow Subfunduszu; jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania

z siedzibg za granica, ktérych polityka inwestycyjna
przewiduje lokowanie aktywdw gtéwnie w akcje (fundusze

o charakterze akcyjnym) - od 0% do 100% wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu, z zastrzezeniem Alokacji Aktywdow
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okreslonej ponizej; jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych lub instytucji wspélnego inwestowania

z siedziba za granicg, ktére lokujg swoje aktywa gtéwnie

w instrumenty dtuzne (fundusze o charakterze dtuznym) - do
100% wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu, z zastrzezeniem
Alokacji Aktywow okreslonej ponizej, jednostki uczestnictwa,
tytuty uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy
innych niz fundusze o charakterze udziatowym i fundusze

o charakterze dtuznym, w szczegdlnosci funduszy

o charakterze surowcowym i towarowym — do 30% wartosci
Aktywdw Netto Subfunduszu, z zastrzezeniem Alokacji
Aktywow okreslonej ponizej, depozyty - od 0% do 20%
wartosci Aktywow Subfunduszu,

Docelowa Alokacja Aktywéw Subfunduszu pomiedzy
poszczegdlne klasy aktywdw charakteryzujace sie réznym
poziomem ryzyka jest zmienna w czasie i dokonywana

bedzie z zachowaniem zasady stopniowej zmiany tej

alokacji z instrumentdéw charakteryzujacych sie najwyzszym
poziomem ryzyka na rzecz bardziej konserwatywnej
zwigzanej z instrumentami o nizszym poziomie ryzyka

w miare zblizania sie okresu funkcjonowania Subfunduszu do
Daty Docelowej.

W poczatkowym okresie funkcjonowania Subfunduszu do
100% Aktywow Netto Subfunduszu bedzie inwestowane

w fundusze o charakterze akcyjnym, inne instrumenty

o charakterze udziatowym, a takze fundusze inne niz
fundusze o charakterze akcyjnym i fundusze o charakterze
dtuznym, w szczegdlnosci fundusze o charakterze
surowcowym i towarowym, pozostata zas czes¢ Aktywow
Subfunduszu inwestowana bedzie w fundusze o charakterze
dtuznym oraz inne instrumenty dtuzne. W miare uptywu
okresu funkcjonowania Subfunduszu do 100% wartosci
Aktywdw Netto Subfunduszu bedzie inwestowane w fundusze
o charakterze dtuznym oraz inne instrumenty dtuzne. Po
osiagnieciu Daty Docelowej alokacja Aktywéw Subfunduszu
bedzie stata. Poziomy Alokacji Docelowej okreslone saw § 5
ust. 2 Rozdziatu VIII Czesci Il Statutu.

Fundusz przyjmuje, ze: fundusz inwestycyjny otwarty,
specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty, fundusz
inwestycyjny zamkniety majacy siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, fundusz zagraniczny lub instytucje
wspolnego inwestowania z siedzibg za granica, ktéry
zgodnie ze stosowang polityka inwestycyjng co najmniej
66% jego aktywow lokuje w instrumenty o charakterze
udziatowym lub odzwierciedla sktad badz wyniki indekséw
akcji uwaza sie za fundusz o charakterze akcyjnym; fundusz
inwestycyjny otwarty, specjalistyczny fundusz inwestycyjny
otwarty, fundusz inwestycyjny zamkniety majacy siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, fundusz zagraniczny
lub instytucje wspdlnego inwestowania z siedziba za
granica, ktéry zgodnie ze stosowanga polityka inwestycyjna
co najmniej 66% jego aktywdw lokuje w instrumenty dtuzne
lub odzwierciedla sktad badz wyniki indeksdw instrumentéw
dtuznych uwaza sie za fundusz o charakterze dtuznym.

0d dnia utworzenia Subfunduszu do Daty Docelowej oraz

po Dacie Docelowej Docelowa Alokacja Aktywdw Netto
Subfunduszu pomiedzy poszczegdlne klasy aktywdw bedzie
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zmienna w poszczegdlnych okresach funkcjonowania
Subfunduszu i bedzie nastepujaca:
1) wlatach 2018 -2024:

a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne
instrumenty o charakterze udziatowym, a takze
fundusze inne niz fundusze o charakterze
akcyjnym i fundusze o charakterze dtuznym,

w szczegdlnosci fundusze o charakterze surowcowym

i towarowym - od 43% do 75%;

b) fundusze o charakterze dtuznym oraz inne

instrumenty dtuzne i depozyty - od 25% do 57%;
2) wlatach 2025 -2034:

a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne
instrumenty o charakterze udziatowym, a takze
fundusze inne niz fundusze o charakterze akcyjnym
i fundusze o charakterze dtuznym, w szczegélnosci
fundusze o charakterze surowcowym i towarowym
-0d 60% do 100%;

b) fundusze o charakterze dtuznym oraz inne
instrumenty dtuzne i depozyty - od 0% do 40%;

3) wlatach 2035-2039:

a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne
instrumenty o charakterze udziatowym, a takze
fundusze inne niz fundusze o charakterze akcyjnym
i fundusze o charakterze dtuznym, w szczegélnosci
fundusze o charakterze surowcowym i towarowym
-0d 40% do 90%;

b) fundusze o charakterze dtuznym oraz inne
instrumenty dtuzne i depozyty — od 10% do 60%;

4) w latach 2040 - 2044:

a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne
instrumenty o charakterze udziatowym, a takze
fundusze inne niz fundusze o charakterze akcyjnym
i fundusze o charakterze dtuznym, w szczegélnosci
fundusze o charakterze surowcowym i towarowym
-0d 40% do 80%;

b) fundusze o charakterze dtuznym oraz inne
instrumenty dtuzne i depozyty — od 20% do 80%;

5) wlatach 2045 -2049:

a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne
instrumenty o charakterze udziatowym, a takze
fundusze inne niz fundusze o charakterze akcyjnym
i fundusze o charakterze dtuznym, w szczegélnosci
fundusze o charakterze surowcowym i towarowym
-0d 30% do 70%;

b) fundusze o charakterze dtuznym oraz inne
instrumenty dtuzne i depozyty — od 30% do 70%;

6) w latach 2050-2054:

a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne
instrumenty o charakterze udziatowym, a takze
fundusze inne niz fundusze o charakterze akcyjnym
i fundusze o charakterze dtuznym, w szczegélnosci
fundusze o charakterze surowcowym i towarowym
-0d 20% do 60%;

b) fundusze o charakterze dtuznym oraz inne
instrumenty dtuzne i depozyty — od 40% do 80%;

7) wlatach 2055~ 2060:
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a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne
instrumenty o charakterze udziatowym, a takze
fundusze inne niz fundusze o charakterze akcyjnym
i fundusze o charakterze dtuznym, w szczeg6lnosci
fundusze o charakterze surowcowym i towarowym
-0d 0% do 40%;

b) fundusze o charakterze dtuznym oraz inne
instrumenty dtuzne i depozyty - od 60% do 100%;

8) poczawszy od 2061 roku:

a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne
instrumenty o charakterze udziatowym, a takze
fundusze inne niz fundusze o charakterze akcyjnym
i fundusze o charakterze dtuznym, w szczeg6lnosci
fundusze o charakterze surowcowym i towarowym
-0%;

b) fundusze o charakterze dtuznym oraz inne
instrumenty dtuzne i depozyty - do 100%.

Fundusz bedzie mdgt lokowac powyzej 20%, ale

nie wiecej niz 50% wartosci Aktywdéw Subfunduszu,

w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa kazdego

z nastepujacych funduszy inwestycyjnych, funduszy
zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania

z siedziba za granica: Goldman Sachs Subfunduszu Akgji,
Goldman Sachs Subfunduszu Konserwatywnego i Goldman
Sachs Subfunduszu Srednich i Matych Spétek, Goldman Sachs
Subfunduszu Krétkoterminowego Obligacji wyodrebnionych
w ramach Goldman Sachs Parasol Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego oraz subfunduszu Goldman Sachs Emerging
Markets Equity Income wyodrebnionego w ramach Goldman
Sachs Funds Il otwartego funduszu inwestycyjnego

o zmiennym kapitale (SICAV).

Fundusz bedzie mdgt lokowac do 91% wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu, w jednostki uczestnictwa Goldman Sachs
Subfunduszu Obligacji wyodrebnionego w ramach Goldman
Sachs Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.
Goldman Sachs Subfundusz Obligacji zasadniczo

inwestuje w dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty
rynku pienieznego, gtéwnie emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski.

Zasady polityki inwestycyjnej Goldman Sachs Subfunduszu
Obligacji opisane sa w § 6 Rozdziatu VIII Czesci Il Statutu.
Ograniczenia inwestycyjne Goldman Sachs Parasol Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego wspélne dla wszystkich
wyodrebnionych w jego ramach subfunduszy opisane saw § 9
Rozdziatu VIII Czesci Il Statutu.

Ponizszy wykres przedstawia og6lny schemat zmian
Docelowej Alokacji Aktywdw Subfunduszu pomiedzy
poszczegdlne klasy aktywdw w okresie funkcjonowania
Subfunduszu do i po Dacie Docelowej:
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3.8.2.2 zwiezty opis kryteriéw doboru lokat do
portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Gtéwnym kryterium, ktérym bedzie kierowat sie Fundusz,
jest wzrost wartosci Aktywdw Subfunduszu w Gtéwnym
kryterium, ktorym bedzie kierowat sie Fundusz, jest wzrost
wartosci Aktywdw Subfunduszu w horyzoncie inwestycyjnym
wyznaczonym Datg Docelowa. Aktywa Subfunduszu beda
inwestowane przede wszystkim w jednostki uczestnictwa lub
tytuty uczestnictwa Funduszy Zrédtowych zarzadzanych przez
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa,
zaréwno funduszy o charakterze akcyjnym jak i funduszy

o charakterze dtuznym, dajgcych mozliwos$¢ inwestycji na
rynku krajowym jak i zagranicznym.

Fundusz bedzie mdgt lokowac Aktywa Subfunduszu réwniez
bezposrednio w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego w przypadku, gdy ze wzgledu na ograniczenia
inwestycyjne zwigzane z koncentracjg inwestycji

w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa Funduszy
Zrédtowych nie bedzie juz mozliwe inwestowanie w tego
typu instrumenty lub zapewni to efektywniejsza realizacje
celu inwestycyjnego Subfunduszu. Ponadto Aktywa
Subfunduszu beda mogty by¢ inwestowane w jednostki
uczestnictwa, tytuty uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne
funduszy innych anizeli fundusze o charakterze akcyjnym

i fundusze o charakterze dtuznym, w szczegdlnosci funduszy
o charakterze surowcowym i towarowym.

W ramach poszczegélnych okreséw funkcjonowania
Subfunduszu oraz w ramach okreslonych dla nich pozioméw
Docelowej Alokacji, zarzagdzajacy Subfunduszem bedzie
dokonywat zmiany poziomu inwestycji Aktywdw Subfunduszu
we wskazane kategorie lokat w celu jak najefektywniejszej
realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu w ramach
dopuszczalnych limitéw. Alokacja Aktywéw Subfunduszu

we wskazane kategorie lokat, nie bedzie zalezna od

oceny biezgcej i prognozowanej sytuacji na rynku tych
kategorii lokat, ale od czasu pozostatego do Daty Docelowej.
Zmiana poziomu inwestycji Aktywéw Subfunduszu

w okreslone kategorie lokat charakteryzujace sie réznym
poziomem ryzyka wtasciwym dla inwestycji w akcje lub

w instrumenty dtuzne. W miare zblizania sie okresu
funkcjonowania Subfunduszu do Daty Docelowej - poziom
inwestycji Aktywow Subfunduszu bedzie zmieniany

w kierunku zwiekszania zaangazowania w fundusze

o charakterze dtuznym oraz inne instrumenty dtuzne.
Gtowne kryteria doboru poszczegdlnych kategorii lokat

sg nastepujace: dla dtuznych papierdw wartoSciowych
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(w tym zagranicznych), instrumentdw rynku pienieznego,
listéw zastawnych i obligacji zamiennych: prognozowane
zmiany ksztattu krzywej dochodowosci, prognozowane
zmiany poziomu rynkowych stdp procentowych, stosunek
oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z danym papierem wartosciowym lub
instrumentem rynku pienieznego, wptyw na Sredni okres

do wykupu catego portfela inwestycyjnego, ponadto

w przypadku papierdw dtuznych innych niz emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski - wiarygodnosc¢ kredytowa emitenta,
przy czym jesli emitent lub gwarant danej emisji posiadaja
rating, to musi by¢ to rating inwestycyjny, ponadto

w przypadku obligacji zamiennych - réwniez warunki
zamiany obligacji na akcje; dla depozytéw: oprocentowanie
depozytéw, wiarygodnosé banku; dla jednostek uczestnictwa,
certyfikatéw inwestycyjnych i tytutdw uczestnictwa:
mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Funduszu,
mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego
Funduszu, adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu
inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub
instytucji wspdlnego inwestowania do polityki inwestycyjnej
Funduszu; dla innych instrumentéw finansowych: mozliwosé
efektywniejszej dywersyfikacji lokat Funduszu, mozliwos¢
efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Funduszu,
stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z danym instrumentem finansowym.

3.8.2.3 jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad
uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw
wartosciowych - wskazanie tego indeksu, rynku,
ktorego indeks dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia
indeksu przez Subfundusz

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu indeksu akcji lub
dtuznych papierdéw wartosciowych.

3.8.2.4 jezeli wartos$¢ aktywdw netto portfela
inwestycyjnego Subfunduszu moze sie
charakteryzowa¢ duza zmiennoscig wynikajaca ze
sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania
portfelem - wyrazne wskazanie tej cechy

Ze wzgledu na duza zmienno$¢ cen instrumentéw
finansowych, w ktdére Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu,
wartos$¢ Aktywow netto portfela inwestycyjnego moze ulegac
istotnym zmianom.

3.8.2.5 jezeli Subfundusz moze zawiera¢ umowy,
ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne -
wskazanie tej informacji wraz z okresleniem wptywu
zawarcia takich uméw, w tym umow, ktdérych
przedmiotem s3g niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka
inwestycyjna

Subfundusz moze, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
lub w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem
inwestycyjnym, zawiera¢ umowy majace za przedmiot
instrumenty pochodne, w tym umowy majace za przedmiot
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niewystandaryzowane instrumenty pochodne, pod
warunkiem ze zawarcie umowy bedzie zgodne z celem
inwestycyjnym Subfunduszu.

Przy zastosowaniu limitdw inwestycyjnych okreslonych

w Statucie, Fundusz jest obowigzany uwzglednia¢ wartosé
papieréw wartosciowych stanowigcych baze instrumentéw
pochodnych (nie dotyczy to instrumentéw pochodnych,
ktdrych baze stanowia indeksy).

Subfundusz dotozy wszelkich staran, aby zawarte umowy,
ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne przyczyniaty
sie do realizacji przyjetej polityki inwestycyjnej i ograniczaty
jej ryzyko.

Do 100% Aktywoéw Subfunduszu moze by¢ zainwestowane
w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych
otwartych, w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych
Lub instytucji wspélnego inwestowania z siedziba za granica
ktére moga dla realizacji swych celéw inwestycyjnych
korzystac z finansowych instrumentéw pochodnych.

3.8.2.6 jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej
kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa -
wskazanie gwaranta oraz warunkdw gwarancji

Nie dotyczy.

3.8.3 Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego

z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu, w tym ryzyka zwigzanego z przyjeta
polityka inwestycyjng Subfunduszu

3.8.3.1 opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego

z polityka inwestycyjna Subfunduszu,

z uwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegdlnych

strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu

do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym,

w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo

w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo

w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dtuznych

papierdw wartosciowych

Zastrzezenie:

Aktualizowany na biezaco ogdlny wskaznik ryzyka (SRI)

Subfunduszu, w tym klasa ryzyka Subfunduszu znajduja

sie w Kluczowych Informacjach. Aktualna klasa ryzyka

Subfunduszu okreslona w Kluczowych Informacjach moze

sie r6znic¢ od poziomu ryzyka wskazanego ponizej.

Poziom ryzyka wynikajacy z inwestycji Aktywéw Subfunduszu

bedzie stopniowo obnizat sie w poszczegélnych okresach

funkcjonowania Subfunduszu w miare zblizania sie do Daty

Docelowej i bedzie nastepujacy:

- wlatach 2019 - 2044: Uczestnicy akceptuja Srednio
niska klase ryzyka Subfunduszu wynikajacy z inwestycji
czesci srodkdw Subfunduszu w akcje, w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych,
w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub
instytucji wspdlnego inwestowania, ktére inwestuja
w akcje i inwestycji czesci Srodkéw Subfunduszu
w instrumenty dtuzne, w jednostki uczestnictwa
innych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji
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wspélnego inwestowania, ktére inwestuja w instrumenty
dtuzne. Uczestnicy uzywajacy waluty polskiej jako waluty
odniesienia akceptuja niski poziom ryzyka walutowego,
- wlatach 2045 - 2049: Uczestnicy akceptuja Sredni
poziom ryzyka wynikajacy z inwestycji czesci Srodkow
Subfunduszu w akcje, w jednostki uczestnictwa
innych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji
wspdlnego inwestowania, ktére inwestujg w akcje
i inwestycji czesci Srodkdw Subfunduszu w instrumenty
dtuzne, w jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych, w tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego
inwestowania, ktére inwestuja w instrumenty dtuzne.
Uczestnicy uzywajacy waluty polskiej jako waluty
odniesienia akceptuja niski poziom ryzyka walutowego,
- poroku 2049: Uczestnicy akceptujg umiarkowany
poziom ryzyka wynikajacy z inwestycji czesci Srodkow
Subfunduszu w akcje, w jednostki uczestnictwa
innych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji
wspdlnego inwestowania, ktére inwestujg w akcje
iinwestycji czesci Srodkéw Subfunduszu w instrumenty
dtuzne, w jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych, w tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych lub instytucji wspélnego
inwestowania, ktore inwestujg w instrumenty dtuzne.
Uczestnicy uzywajacy waluty polskiej jako waluty
odniesienia akceptuja niski poziom ryzyka walutowego.
We wszystkich okresach funkcjonowania Subfunduszu
z inwestycjami Subfunduszu wigzg sie nastepujace rodzaje
ryzyka:
a) ryzyko rynkowe
Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku wartosci aktywéw netto
portfela inwestycyjnego spowodowane niekorzystnymi
zmianami cen instrumentéw bedacych przedmiotem lokat
Subfunduszu na rynkach finansowych.
Inwestowanie do 91% wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w tytuty uczestnictwa Goldman Sachs
Subfunduszu Obligacji wigze sie z koniecznoscia
poniesienia ryzyka wynikajacego z dziatalnoscig Goldman
Sachs Subfunduszu Obligacji wyodrebnionego w ramach
Goldman Sachs Parasol Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego.
Dla Subfunduszu gtéwnymi elementami ryzyka rynkowego
s3: ryzyko rynku akcji, ryzyko stopy procentowej i ryzyko
kursu walutowego.
Ryzyko rynku akcji obejmuje ryzyko spadku Wartosci
Aktywdw Netto portfela inwestycyjnego spowodowane
spadkiem cen akcji. Na ryzyko rynku akcji sktadaja sie:
ryzyko systematyczne catego rynku akcji, ryzyko branzowe
i ryzyko specyficzne konkretnego emitenta. Ryzyko
systematyczne jest uzaleznione w duzym stopniu od sytuacji
makroekonomicznej. Wptyw na nie majg m.in. dynamika
wzrostu gospodarczego, poziom deficytu budzetowego
i handlowego, wielko$¢ popytu konsumpcyjnego
iinwestycyjnego, wysokos¢ stdp procentowych i kurséw
walutowych, poziom inflacji, ceny surowcéw i zmiany cen
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akcji na rynkach zagranicznych. Pogarszajaca sie sytuacja
makroekonomiczna negatywnie wptywa na ceny akgji.
Ryzyko branzowe polega na tym, ze akcje spétek, w ktore
inwestuje Subfundusz sa poddane ryzyku branzy, w ktorej
dziataja. W szczegd6lnosci dotyczy to ryzyk: wzrostu
konkurencji, spadku popytu na produkty sprzedawane
przez podmioty z branzy i zmian technologicznych.

Ryzyko specyficzne zwigzane jest z inwestowaniem

w akcje poszczeg6lnych emitentdw. Wptyw na nie maja
m.in. wyniki finansowe emitenta, polityka dywidendowa,
poziom tadu korporacyjnego, jakos¢ pracy zarzadu, decyzje
o0 zmianie strategii lub modelu biznesowego spétki,
konflikty w akcjonariacie, poziom zadtuzenia, zdarzenia
losowe dotyczace konkretnej spétki. Subfundusz poprzez
dywersyfikacje dazy do ograniczenia ryzyka specyficznego
poszczegdlnych spétek. W akcje jednej spotki Subfundusz
inwestuje nie wiecej niz 10% aktywow.

Ryzyko stopy procentowej obejmuje ryzyko spadku Wartosci
Aktywoéw Netto Subfunduszu spowodowane zmiang
rynkowych stép procentowych. Zaleznos$¢ cen instrumentéw
dtuznych od rynkowych stép procentowych jest odwrotna,
tzn. wraz ze wzrostem rynkowych stép procentowych

ceny instrumentéw dtuznych spadaja, a wraz ze spadkiem
rynkowych stép procentowych ceny instrumentéw
dtuznych rosna. Ryzyko stopy procentowej zalezy od czasu
do wykupu instrumentu, rodzaju oprocentowania, jego
stopy odsetkowej i stopy dochodowosci. Im dtuzszy czas

do wykupu instrumentu, tym wyzsze jest ryzyko stopy
procentowej. Ryzyko stopy procentowej jest takze wigksze
dla instrumentéw o statym oprocentowaniu. Ponadto, im
nizsza stopa odsetkowa i stopa dochodowosci instrumentu,
tym wyzsze jest ryzyko stopy procentowej. Zrédtami ryzyka
stopy procentowej s3 m.in. wzrost inflacji (biezacej lub
prognozowanej), wysokie tempo rozwoju gospodarczego
generujace ryzyko wzrostu cen (inflacji), spadek stopy
oszczednosSci w gospodarce, negatywna ocena przez
inwestordw przysztej sytuacji fiskalnej kraju, wzrost stop
procentowych w innych krajach.

b) ryzyko kredytowe

Gtownymi elementami ryzyka kredytowego sa ryzyko
niedotrzymania warunkéw, ryzyko obnizenia oceny
kredytowej i ryzyko rozpietosci kredytowej (tzw.

spread'u kredytowego).

Ryzyko niedotrzymania warunkéw, nazywane rowniez
ryzykiem niewyptacalnosci, obejmuje ryzyko spadku
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane
niedotrzymaniem warunkdéw kontraktéw finansowych przez
emitentow instrumentéw dtuznych. Ryzyko niewyptacalnosci
polega na niesptaceniu przez emitenta w terminie naleznej
kwoty z tytutu wyemitowanych instrumentdéw dtuznych.
Ryzyko obnizenia oceny kredytowej obejmuje ryzyko spadku
Wartosci Aktywdow Netto Subfunduszu spowodowane
obnizeniem ocen kredytowych (ratingdéw) emitentow

lub poszczegdlnych emisji dokonywanych przez
wyspecjalizowane instytucje (agencje) ratingowe.

Ryzyko rozpietosci kredytowej to ryzyko spadku wartosci
aktywoéw netto funduszu inwestycyjnego spowodowane
zmianami rozpietosci kredytowej dla danej emis;ji, czyli
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réznicy miedzy rentownoscig danego instrumentu dtuznego
a rentownoscia instrumentéw dtuznych emitowanych

przez panstwo. Rozpietos¢ ta (spread kredytowy) rosnie

w przypadku gorszej oceny zdolnos$ci kredytowych emitenta
przez uczestnikdw rynku wtdérnego powodujac spadek
wartosci danego dtuznego papieru wartosciowego. Ocena ta
moze, cho¢ nie musi, mie¢ zwigzek ze zmiang obnizenia oceny
kredytowej przez instytucje ratingowa.

Subfundusz dazy do ograniczenia ryzyka kredytowego
poprzez inwestowanie czesci dtuznej portfela gtdwnie

w instrumenty dtuzne emitowane lub gwarantowane

przez Skarb Panstwa. Inwestycje w papiery komercyjne

oraz obligacje municypalne i korporacyjne wigzg sie

z wyzszym poziomem ryzyka kredytowego, uzaleznionym od
wiarygodnosci kredytowej emitenta.

Inwestycje w tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica lub

w jednostki uczestnictwa innych funduszy obcigzone s3
ryzykiem pochodzacym od ryzyka lokat takiego funduszu.

W przypadku inwestycji w lokaty bankowe ryzyko kredytowe
Funduszu zwigzane jest z ryzykiem kredytowym banku.

c) ryzyko rozliczenia

Ryzyko rozliczenia wystepuje w przypadku rozliczania
transakcji zakupu lub sprzedazy instrumentdw finansowych,
ktdre nie s3 gwarantowane przez izby rozliczeniowe.

Jest ono zwigzane z mozliwoscia wystapienia opdznien

w rozliczeniach transakcji lub nawet wycofania sie drugiej
strony z zawartej z Subfunduszem transakcji. Subfundusz
minimalizuje to ryzyko analizujgc partneréw potencjalnych
transakcji oraz stosowane przez nich standardy dziatania

na rynku finansowym. Dzieki temu ryzyko ponoszone przez
uczestnikéw Subfunduszu mozna okresli¢ jako niskie.

d) ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci wiaze sig z brakiem mozliwosci
przeprowadzenia transakcji, przy zachowaniu aktualnej
ceny rynkowej. Ryzyko to wystepuje najczesciej przy prébie
sprzedazy znacznej ilosci posiadanych aktywow, szczegélnie
jesli ptynnos¢ obrotu danym instrumentem nie jest wysoka.
Nastepuje wowczas naruszenie struktury popytu i podazy
prowadzace do istotnej zmiany ceny rynkowej.

e) ryzyko walutowe

Ryzyko kursu walutowego okresla sie jako ryzyko zmiany
Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu spowodowane zmiang
kursu waluty polskiej w stosunku do walut obcych. Wzrost
wartos$ci walut obcych, w ktdrych notowane sg aktywa
znajdujace sie w portfelu Subfunduszu, powoduje wzrost
wartosci tych aktywdw wyrazony w PLN. Spadek wartosci
walut obcych, w ktérych notowane sg aktywa znajdujace

sie w portfelu Subfunduszu, powoduje spadek wartosci

tych aktywéw w PLN. Uczestnicy uzywajacy waluty polskiej
jako waluty odniesienia akceptujg niski poziom ryzyka
walutowego.

f) ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow
Aktywa Subfunduszu przechowywane s3 na rachunkach
prowadzonych przez Depozytariusza i Subdepozytariuszy
(podmioty, ktére na podstawie umowy z Depozytariuszem
przechowuja czes$¢ aktywow Funduszu). Instrumenty
finansowe stanowig wtasno$¢ Subfunduszu i nie wchodza
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do masy upadtosci w przypadku ogtoszenia upadtosci
Depozytariusza i/lub Subdepozytariuszy.
g) ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkow
Subfundusz inwestuje do 91% wartosci Aktywéw Netto
w jednostki uczestnictwa Goldman Sachs Subfunduszu
Obligacji wyodrebnionego w ramach Goldman Sachs Parasol
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, ktory inwestuje
swoje aktywa w dtuzne papiery wartos$ciowe i instrumenty
rynku pienieznego, gtéwnie emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski. Ponadto powyzej 20%, ale nie wiecej niz 50%
wartosci Aktywow Subfunduszu, moze by¢ inwestowane
w jednostki uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwa
nastepujacych funduszy inwestycyjnych, funduszy
zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania
z siedzibg za granica: Goldman Sachs Parasol Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Goldman Sachs Subfunduszu
Akcji; Goldman Sachs Parasol Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Goldman Sachs Subfunduszu Konserwatywnego;
Goldman Sachs Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Goldman Sachs Subfunduszu Srednich i Matych Spétek;
Goldman Sachs Subfunduszu Krétkoterminowego Obligacji,
subfunduszu Goldman Sachs Emerging Markets Equity
Income wyodrebnionego w ramach Goldman Sachs Funds Ill
otwartego funduszu inwestycyjnego o zmiennym kapitale
(SICAV).
h) ryzyko operacyjne
Ryzyko operacyjne obejmuje ryzyko straty wynikajacej
z btednych procedur wewnetrznych, niestosowania sie do
procedur, dziatania systemdw badz pracownikéw lub tez
wynikajacej ze zdarzen zewnetrznych. Cztery podstawowe
Zrédta ryzyka operacyjnego to ludzie, systemy, zdarzenia
zewnetrzne oraz procesy.
i) ryzyko zwigzane z inwestycjami zagranicznymi
Ryzyko inwestycji zagranicznych zwigzane moze by¢
Z nizszym relatywnym poziomem wiedzy i doswiadczenia
Zarzadzajacych Subfunduszem, niz w przypadku inwestycji na
polskim rynku finansowym. Ryzyko to moze sie jednak takze
objawiac istnieniem odmiennych regulacji biznesowych,
prawnych lub podatkowych. W przypadku inwestycji
zagranicznych Subfunduszu ryzyko to jest ograniczone dzieki
inwestowaniu w tytuty uczestnictwa wskazanego funduszu
zagranicznego zarzadzanego przez Goldman Sachs Asset
Management B.V. - wyspecjalizowang firme zarzadzajaca
posiadajaca odpowiednie doswiadczenie, srodki techniczne
oraz zasoby ludzkie niezbedne przy globalnych inwestycjach
na zagranicznych rynkach finansowych.
j) ryzyko zwigzane z inwestycjami na rynkach
wschodzacych
Inwestowanie w aktywa z rynkdw wschodzacych wigze
sie z wiekszym ryzykiem (w szczegdlnosci prawnym,
ekonomicznym i politycznym) niz inwestycje w aktywa
z rynkéw krajow rozwinietych. Kursy walut oraz ceny
papieréw wartosciowych lub innych aktywoéw na rynkach
wschodzacych moga cechowad sie duza zmiennoscig. Zmiany
tych cen sg powodowane zmianami stép procentowych,
zmianami rdwnowagi popytu i podazy, prowadzong polityka
handlowg, podatkowg lub monetarng, jak i zdarzeniami
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politycznymi i gospodarczymi o randze miedzynarodowej.
Ponadto rynki w krajach wschodzacych czesto charakteryzuja
sie obnizong ptynnoscia (relatywnie nizszymi obrotami na
lokalnych rynkach papieréw wartosciowych).
k) ryzyko zwigzane z zawieraniem umow, ktorych
przedmiotem s3 Instrumenty Pochodne
Ryzyko zawierania umow majacych za przedmiot Instrumenty
Pochodne obejmuje: ryzyko niewtasciwego zabezpieczenia
pozycji (w przypadku, gdy Subfundusz zastosuje
niewtasciwy instrument zabezpieczajacy lub niewtasciwie
go uzyje; w takiej sytuacji zastosowana przez Subfundusz
strategia moze przynies¢ straty); ryzyko wyceny (ryzyko
zastosowania przez Subfundusz btednych modeli wyceny
instrumentéw finansowych lub uzycia btednych danych
wejsciowych, co moze spowodowac wykazanie wyceny
instrumentéw finansowych w portfelu Subfunduszu nie
odzwierciedlajacej ich wartosci rynkowej; skutkowatoby to
przej$ciowym zanizeniem lub zawyzeniem wartosSci Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu); ryzyko niedopasowania pozycji
zabezpieczanej i zabezpieczajacej (z powodu btednej oceny
zaleznosci pomiedzy pozycjg zabezpieczang a instrumentem
zabezpieczajgcym, w szczegd6lnosci wynikajaca ze zmiany
wielkosci pozycji zabezpieczanej); ryzyko braku ptynnosci
koniecznej do zawarcia transakcji jednoczesnie na pozycjach
zabezpieczanych i zabezpieczajacych. Zawarcie umowy
majacej za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne wigze sie dodatkowo z ryzykiem kontrahenta
(kontrahent moze nie by¢ zdolny do terminowego wywigzania
sie w petni z warunkéw zawartej umowy majacej za przedmiot
Instrument Pochodny).
1) ryzyka dla zrownowazonego rozwoju
Ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju moga stanowic
ryzyko samo w sobie lub mie¢ wptyw na inne rodzaje ryzyk
portfela oraz na ogdlne ryzyko, takie jak ryzyko rynkowe,
ryzyko ptynnosci, ryzyko kredytowe lub ryzyko operacyjne.
Ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju moga mie¢ negatywny
wptyw na stope zwrotu Subfunduszu. Ocena ryzyk dla
zréwnowazonego rozwoju, ktére sa zdefiniowane w art.
2 pkt 22 SFDR jako sytuacje lub warunki Srodowiskowe,
spoteczne lub zwigzane z zarzadzaniem, jest wtaczona
w proces podejmowania decyzji inwestycyjnych poprzez
stosowanie w subfunduszach spetniajagcych wymogi art. 8
i 9 SFDR kryteridw odpowiedzialnego inwestowania, oraz,
tam gdzie ma to zastosowanie, integracje odpowiednich
czynnikdw srodowiskowych, spotecznych oraz zwigzanych
z zarzadzaniem (E - srodowiskowych, S - spotecznych, G -
zwigzanych z zarzadzaniem, dalej ,,ESG).Proces oceny ryzyka
jest przeprowadzany w ramach procesu analizy inwestycyjnej
poprzez ocene czynnikéw srodowiskowych, spotecznych
i zwigzanych z zarzadzaniem (wtasciwych dla strategii
inwestycyjnej
Ocena ryzyk dla zrdwnowazonego rozwoju przeprowadzana
jest przy wykorzystaniu danych wewnetrznych oraz danych
pozyskanych od zewnetrznych dostawcdw, z ktérych czes¢
specjalizuje sie w danych odnoszacych sie do ESG.
Dla inwestycji, w przypadku ktérych istniejg zachowania lub
czynnosci, ktdre nie sg zgodne z przyjetymi dla Subfunduszu
kryteriami odpowiedzialnego inwestowania, podejmowana
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jest decyzja o uwzglednianiu danego emitenta lub

wykluczeniu go z dopuszczalnego obszaru zainteresowania

Subfunduszu.

Ze wzgledu na wybor stosowania kryteriow

odpowiedzialnego inwestowania zgodnie z przyjetymi dla

Subfunduszu kryteriami, portfel Subfunduszu moze réznic sie

od sktadu indeksu, jezeli ma on zastosowanie.

Aktywne korzystanie z praw wtascicielskich jest czescia

procesu inwestycyjnego Subfunduszu i odgrywa istotng

role w minimalizowaniu i zarzadzaniu ryzykiem dla
zréwnowazonego rozwoju, jak réwniez zwiekszeniu
dtugoterminowej ekonomicznej i spotecznej wartosci
emitenta w czasie.

m) ryzyka zwigzane z mozliwoscia inwestowania do
20% aktywéw Subfunduszu w jednostki lub tytuty
uczestnictwa jednego subfunduszu wyodrebnionego
w funduszu inwestycyjnym otwartym, funduszu
zagranicznym lub instytucji wspélnego inwestowania

Ryzyka wynikajgce z mozliwosci inwestowania do 20%

aktywoéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa lub tytuty

uczestnictwa jednego subfunduszu wyodrebnionego

w ramach funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu

zagranicznego lub instytucji wspélnego inwestowania

dotycza braku osobowosci prawnej subfunduszy, utrudnien

w mozliwo$ci adresowania i rozwigzywania konfliktu

intereséw miedzy poszczegélnymi subfunduszami, ryzyka

zmiany polityki inwestycyjnej takiego subfunduszu, jego
potaczenia, przeksztatcenia lub likwidacji.

3.8.3.2 opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem
w Subfunduszu, w tym w szczeg6lnosci ryzyka:
a) nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem
czynnikéw majacych wptyw na poziom ryzyka
zwigzanego z inwestycja
Ryzyko to polega na niemoznosci przewidzenia przysztych
zmian cen instrumentow finansowych wchodzacych w sktad
portfela Subfunduszu i w konsekwencji niemoznosci
przewidzenia zmian Wartos$ci Aktywow Netto Subfunduszu
przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa. Stopa zwrotu
z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa jest zalezna
zaréwno od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia
Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika, wielkosci
poniesionej optaty za zbycie Jednostek Uczestnictwa,
a takze od ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia
Jednostek Uczestnictwa i wielkos$ci ewentualnej optaty
poniesionej z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Nalezy réwniez wzigé pod uwage, ze w przypadku uzyskania
dodatniej stopy zwrotu Uczestnik bedzie zobowigzany do
zaptaty podatku dochodowego, co obnizy uzyskang przez
Uczestnika wielko$¢ stopy zwrotu. Zadna z zawartych przez
Subfundusz umdw nie niesie za soba ryzyk innych niz ryzyka
inwestycyjne opisane w niniejszym Prospekcie. Subfundusz
nie zawierat transakcji na warunkach szczegdlnych, ktore
powodowatyby wzrost ryzyka dla Uczestnikéw. Fundusz nie
udziela gwarancji innym podmiotom.
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b) wystapienia szczegdlnych okolicznosci, na wystapienie
ktérych uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma
ograniczony wptyw:

- otwarcie likwidacji Funduszu

Fundusz moze zostac rozwigzany. Rozwiagzanie Funduszu

nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem

rozpoczecia likwidacji Fundusz nie moze zbywad, a takze
odkupywac Jednostek Uczestnictwa. Likwidacja Funduszu
polega na zbyciu jego aktywdw, $ciggnieciu naleznosci

Funduszu, zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu

Jednostek Uczestnictwa przez wyptate uzyskanych srodkéw

pienieznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby

posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa. Zbywanie
aktywoéw Funduszu powinno by¢ dokonywane z nalezytym
uwzglednieniem intereséw Uczestnikéw Funduszu. Uczestnik
nie ma wptywu na wystapienie przestanek likwidacji

Funduszu. Istnieje ryzyko, ze $rodki pieniezne wyptacane

Uczestnikom beda nizsze niz mozliwe do otrzymania

w przypadku, gdyby Fundusz nie zostat postawiony w stan

likwidacji.

W trakcie trwania Funduszu, Fundusz moze dokona¢ likwidacji

Subfunduszu. Subfundusz moze zostac zlikwidowany

w przypadku podjecia przez Towarzystwo decyzji o jego

likwidacji. W przypadku rozwigzania Funduszu likwidacji

podlegajg wszystkie Subfundusze. Uczestnik nie ma wptywu
na wystapienie przestanek likwidacji Subfunduszu. Istnieje
ryzyko, ze srodki pieniezne wyptacane Uczestnikom beda
nizsze niz mozliwe do otrzymania w przypadku, gdyby

Subfundusz nie zostat postawiony w stan likwidacji.

- przejecie zarzadzania Funduszem przez inne
towarzystwo funduszy inwestycyjnych

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym

towarzystwem funduszy inwestycyjnych oraz po wyrazeniu

zgody przez Zgromadzenie Uczestnikdw i uzyskaniu
zezwolenia Komisji, towarzystwo to moze przejac zarzadzanie

Funduszem. Przejecie zarzadzania wymaga zmiany Statutu

Funduszu w czesci wskazujacej firme, siedzibe i adres

zarzadzajacego nim towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

Towarzystwo przejmujace zarzadzanie wstepuje w prawa

i obowiazki towarzystwa bedacego dotychczas organem

Funduszu, z chwila wejscia w zycie tych zmian w statucie.

- przejecie zarzadzania Funduszem przez zarzadzajgcego
z UE

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo

z zarzadzajacym z UE prowadzacym dziatalnos$¢ na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej, oraz po wyrazeniu zgody przez

Zgromadzenie Uczestnikéw i uzyskaniu zewolenia Komisji,

zarzadzajacy z UE moze przejac zarzadzanie Funduszem

i prowadzenie jego spraw. Przejecie zarzgdzania wymaga

zmiany Statutu Funduszu w czesci wskazujacej firme,

siedzibe i adres zarzadzajgcego z UE. Zarzadzajacy z UE
przejmujacy zarzadzanie i prowadzenie spraw Funduszu
wstepuje w prawa i obowigzki wynikajgce z umowy

o przekazanie zarzadzajgcemu z UE zarzadzania Funduszem

i prowadzenia jego spraw, z dniem wejscia w zycie tych zmian

Statutu. W zwigzku z przejeciem zarzadzania Funduszem

i prowadzenia jego spraw Uczestnicy majg prawo w okresie

od dnia ogtoszenia zmiany Statutu Funduszu, do dnia jej
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wejscia w zycie, zazadac odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Funduszu bez ponoszenia optat manipulacyjnych.
- zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego
Fundusz
Fundusz lub Depozytariusz moga rozwigza¢ umowe
o prowadzenie rejestru aktywéw funduszu, za
wypowiedzeniem, w terminie nie krotszym niz 6 miesiecy.
Zmiana depozytariusza wymaga jednakze zgody Komisji.
Jezeli Depozytariusz nie wykonuje obowigzkéw okreslonych
w umowie o prowadzenie rejestru aktywdw funduszu albo
wykonuje je nienalezycie: Fundusz wypowiada umowe
i niezwtocznie zawiadamia o tym Komisje; Komisja moze
nakaza¢ Funduszowi zmiane Depozytariusza. W tych
przypadkach wypowiedzenie moze nastapi¢ w terminie
krétszym niz 6 miesiecy. W przypadku otwarcia likwidacji lub
ogtoszenia upadtosci Depozytariusza, Fundusz niezwtocznie
dokonuje zmiany depozytariusza, bez stosowania
szeSciomiesiecznego terminu wypowiedzenia. Zmiana
depozytariusza jest dokonywana w sposéb zapewniajacy
nieprzerwane wykonywanie obowigzkdw depozytariusza.
Towarzystwo moze w kazdym czasie dokonaé zmiany
podmiotdw obstugujacych Fundusz, w szczegbélnosci Agenta
Transferowego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje
Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmiotu
obstugujgcego Fundusz.
- potaczenie Funduszu z innym funduszem
inwestycyjnym
Na warunkach okreslonych w Ustawie, zaréwno Fundusz jak
i poszczegdlne Subfundusze moga by¢ potaczone z innym
funduszami inwestycyjnymi i subfunduszami. Uczestnik
nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o potaczeniu
wewnetrznym oraz potaczeniu krajowym.
- przeksztatcenie Funduszu w fundusz inwestycyjny
otwarty
Towarzystwo moze w kazdym czasie dokonac przeksztatcenia
Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty przez zmiane
Statutu Funduszu. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje
Towarzystwa o przeksztatceniu Funduszu w fundusz
inwestycyjny otwarty.
- zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Towarzystwo moze w kazdym czasie dokonac zmiany
Statutu Funduszu w czesci dotyczacej polityki inwestycyjnej
prowadzonej przez Subfundusz. Zmiana Statutu wymaga
ogtoszenia o dokonanych zmianach oraz uptywu terminu
trzech miesiecy od dnia ogtoszenia o zmianach. Uczestnik
nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie polityki
inwestycyjnej Funduszu.
c) niewyptacalnosci gwaranta
Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym.
d) inflacji
Ryzyko inflacji jest ryzykiem spadku sity nabywczej srodkéw
pienieznych powierzonych Funduszowi. Istnienie inflacji
powoduje, ze realna stopa zwrotu (z uwzglednieniem inflacji)
moze by¢ istotnie nizsza od nominalnej stopy zwrotu (bez
uwzglednienia inflacji).
e) zwigzanego z regulacjami prawnymi dotyczacymi
Funduszu, w szczeg6lnosci w zakresie prawa
podatkowego
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Zmiany regulacji prawnych dotyczacych dziatalnosci
Funduszu moga mie¢ wptyw na przedstawione w niniejszym
Prospekcie prawa i obowigzki Uczestnikéw Funduszu.

Na dzien sporzadzenia Prospektu, Fundusz jest zgodnie

z prawem polskim podmiotowo zwolniony z podatku
dochodowego od 0s6b prawnych. Nie mozna wykluczy¢
jednak opodatkowania dochodéw Funduszu w przysztosci.
Ewentualne wprowadzenie opodatkowania dochodéw
Funduszu spowoduje obnizenie osigganych przez
Uczestnikéw Funduszu stép zwrotu z inwestycji w jego
jednostki uczestnictwa.

Fundusz moze réwniez podlegac obowigzkom podatkowym
w zwigzku z lokowaniem aktywdw poza terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej. Takie lokaty Funduszu moga
podlegac¢ opodatkowaniu wynikajacemu z przepiséw prawa
panstwa siedziby rynku zorganizowanego lub siedziby
emitenta papieréw wartosciowych lub instrumentéw

rynku pienieznego, w ktdre inwestuje. Istnieje ryzyko
niedostosowania dziatalnosci Funduszu do zmian przepisow
prawa podatkowego w panstwie obcym oraz ryzyko wyktadni
przepisdéw podatkowych panstwa obcego przez organy
podatkowe w odniesieniu do Funduszu.

3.8.4 Wskazanie metody pomiaru ekspozycji AFI
Subfundusz stosuje dZwignie finansowg, ktéra wyraza

sie jako stosunek miedzy ekspozycja AFI Subfunduszu

a wartoscia netto jego aktywow. Ekspozycja AFI Subfunduszu
obliczana jest zgodnie z metoda brutto okreslona w art. 7
oraz zgodnie z metoda zaangazowania okreslong w art. 8
Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) Nr 231/2013

z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu
do zwolnien, ogdlnych warunkdw dotyczacych prowadzenia
dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej,
przejrzystosci i nadzoru. Subfundusz stosuje dzwignie
finansowa w przypadku inwestycji w instrumenty pochodne,
w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na
zasadach okreslonych w Statucie. Maksymalny poziom
dzwigni finansowej nie moze przekroczy¢ 200% Wartos¢
Aktywow Netto Subfunduszu.

3.8.5 Okreslenie profilu inwestora Subfunduszu
Zastrzezenie:

Aktualizowany na biezaco ogdlny wskaznik ryzyka (SRI)
Subfunduszu, w tym klasa ryzyka Subfunduszu, a takze
zalecany okres utrzymywania znajduja sie w Kluczowych
Informacjach. Aktualna klasa ryzyka Subfunduszu oraz
zalecany okres utrzymywania okreslone w Kluczowych
Informacjach moga sie réznic od informacji zamieszczonych
ponizej.

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestordw, ktérzy
planujg inwestowanie przez okres uptywajacy w Dacie
Docelowej okreslonej dla Subfunduszu na 2060 rok,
oczekuja zyskéw wyzszych niz w przypadku depozytow
bankowych oraz akceptujg Srednio niska klase ryzyka
Subfunduszu zwigzang z inwestycjami w akcje lub

jednostki uczestnictwa funduszu inwestycyjnego lub tytuty
uczestnictwa funduszu zagranicznego inwestujacych w akcje

Strona 118



Goldman
Sachs

Asset
Management

w poczatkowym okresie funkcjonowania Subfunduszu, tzn.
licza sie z mozliwoscig silnych wahan wartosci ich inwestycji,
szczeg6lnie w krétkim okresie, wtacznie z mozliwoscia
utraty czesci zainwestowanych $rodkdow, zas w pdzniejszym
okresie funkcjonowania Subfunduszu oczekuja zyskdw
poréwnywalnych do zyskéw z depozytéw bankowych

oraz akceptuja ryzyko zwigzane z inwestowaniem w akcje
ograniczonej czesci Aktywdw Subfunduszu i akceptuja
umiarkowane ryzyko zwigzane z inwestycjami wiekszosci
Aktywow Subfunduszu w dtuzne instrumenty finansowe
lub jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
inwestujacych w dtuzne papieréw wartosciowych lub
instrumentéw rynku pienieznego.

3.8.6 Informacje o wysokosci optat i prowizji
zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu,
sposobie ich naliczania i pobierania oraz

o kosztach obcigzajacych Subfundusz

3.8.6.1 wskazanie przepiséw Statutu okreslajacych
rodzaje, maksymalng wysokos$¢, sposdb kalkulacji

i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz,

w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa
oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze nastapic
pokrycie poszczegdlnych rodzajéw kosztow

Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposéb kalkulacji i naliczania

kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktdrych najwczesniej moze
nastapi¢ pokrycie poszczegélnych rodzajow kosztow
okreslone sg w tresci § 11 Rozdziatu | Czesci Il Statutu.

3.8.6.2 wskazanie wartosci Wspo6tczynnika Kosztow
Catkowitych, zwanego dalej ,Wskaznikiem WKC",
wraz z informacja, ze odzwierciedla on udziat
kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnosciag
inwestycyjng Subfunduszu w $redniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok, a takze
wskazanie kategorii kosztéw Subfunduszu
niewtgczonych do wskaznika WKC, w tym optat
transakcyjnych

Wskaznik WKC dla Goldman Sachs Subfunduszu Perspektywa

2060 (do dnia 16 lipca 2025 r. dziatajacego pod nazwa
Goldman Sachs Subfundusz Perspektywa 2055) za rok 2024
wynosit:

- 2,25% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

- 0,86% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F,

- 1,70% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K,

- 0,76% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S,

- 1,01% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T,

- 0,94% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii W.
Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych
bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu

w Sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu za dany rok.

Nastepujace koszty nie s wtgczone do Wskaznika WKC:
koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie,
podatki zwigzane z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw
portfela, odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub
kredytéw, Swiadczenia wynikajace z realizacji umdw, ktorych
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przedmiotem sg instrumenty pochodne, optaty zwigzane

z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa i inne
optaty ponoszone bezposrednio przez Uczestnika oraz
wartos$¢ ustug dodatkowych.

3.8.6.3 wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu

zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa

oraz innych optat uiszczanych bezposrednio przez

Uczestnika

- Ztytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa pobierana jest
Optata Dystrybucyjna w wysokosci nie wyzszej niz:

- 3% wptaty dokonanej przez nabywce - dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A;

- Stawka Optaty Dystrybucyjnej pobieranej w zwigzku ze
zbywaniem:

- Jednostek Uczestnictwa kategorii A - okreslona jest
w Tabeli Optat i moze by¢ okreslona indywidualnie
dla danego Dystrybutora, z uwzglednieniem
zbywania Jednostek Uczestnictwa bezposrednio
przez Subfundusz. Tabela Optat jest udostepniana
Uczestnikom w Punktach Obstugi Funduszu oraz na
stronie www.gstfi.pl.

- Wysokosc Optaty Dystrybucyjnej za nabycie Jednostek
Uczestnictwa w Funduszu docelowym albo Subfunduszu
docelowym w ramach konwersji albo zamiany jest
pomniejszana o wysoko$¢ Optaty Dystrybucyjnej
wczesdniej uiszczonej przy nabyciu konwertowanych
albo zamienianych Jednostek Uczestnictwa w Funduszu
zrédtowym albo Subfunduszu zrédtowym. Uczestnik
zwolniony jest z Optaty Dystrybucyjnej, gdy Optata
Dystrybucyjna w Funduszu zrédtowym albo Subfunduszu
Zrédtowym jest wyzsza od Optaty Dystrybucyjnej
w Funduszu docelowym albo Subfunduszu docelowym.
W przypadku gdy nabycie Jednostek Uczestnictwa
w Funduszu zrédtowym albo Subfunduszu zrédtowym
nastgpito na podstawie konwersji albo zamiany, przy
ustalaniu wysokosci Optaty Dystrybucyjnej w Funduszu
docelowym albo Subfunduszu docelowym uwzgledniane
sg rowniez Optaty Dystrybucyjne pobrane od Uczestnika
w zwigzku ze zbyciem i wczesniejszymi konwersjami
albo zamianami tych Jednostek Uczestnictwa. Optata
Dystrybucyjna ustalona zgodnie z zasadami okreslonymi
w zdaniach poprzednich naliczana jest od Srodkéw
pienigznych przeznaczonych na nabycie Jednostek
Uczestnictwa w Funduszu docelowym albo Subfunduszu
docelowym.

- Ponizsze kategorie 0s6b moga by¢, zwolnione
z Optaty Dystrybucyjnej lub skorzystac z obnizenia tej
optaty: pracownicy Towarzystwa, pracownicy Agenta
Transferowego, pracownicy i agenci Dystrybutora,
pracownicy Depozytariusza, pracownicy akcjonariuszy
Towarzystwa, akcjonariusze Towarzystwa, w wyjatkowych
sytuacjach osoby, ktérych reklamacje zostaty
uwzglednione przez Fundusz, okreslone grupy osdb
w czasie kampanii promocyjnej, Uczestnicy, z ktorymi
Towarzystwo zawarto umowe okreslajaca dodatkowe
uprawnienie Uczestnika w postaci Premii Inwestycyjnej,
osoby bedgce Uczestnikami PPE lub PPI oraz grupy
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0s6b okreslone w porozumieniu z poszczegdlnymi
Dystrybutorami.

- Dystrybutorzy moga prowadzi¢ kampanie promocyjne
polegajace na zbywaniu Jednostek Uczestnictwa bez
pobierania Optaty Dystrybucyjnej lub z pobieraniem
tej optaty w wysokosci nizszej niz wynika z Tabeli Optat
badz Uméw Dodatkowych. O wprowadzeniu kampanii
promocyjnej oraz wysokosci Optaty Dystrybucyjnej
obowigzujacej w okresie akcji promocyjnej Towarzystwo
lub Dystrybutor ogtosza odpowiednio na stronie
internetowej www.gstfi.pl lub w sposéb przyjety
u Dystrybutora w zakresie komunikacji z klientami, lub
poinformujg osoby, do ktérych adresowana jest kampania
promocyjna, telefonicznie badz listownie.

3.8.6.4 wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia
wynagrodzenia za zarzadzanie, ktdérej wysokos$¢ jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej
w ujeciu procentowym w stosunku do Sredniej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu

Nie dotyczy - Towarzystwo nie pobiera optaty zmiennej
uzaleznionej od wynikéw Subfunduszu.

3.8.6.5 wskazanie maksymalnej wysokosci

wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem,

a w przypadku, o ktérym mowa w art. 101 ust. 5

Ustawy, wskazanie rowniez maksymalnego

poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem

inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym

lub instytucjg wspdlnego inwestowania zarzagdzanymi
przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej

Towarzystwa, jezeli Subfundusz lokuje powyzej 50 %

swoich aktywdw w jednostki uczestnictwa, certyfikaty

inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa tych funduszy

Lub instytucji wspélnego inwestowania

Towarzystwo z tytutu administracji i zarzadzania

Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie Towarzystwa réwne

kwocie naliczonej od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,

nie wiekszej niz kwota stanowigca w skali roku réwnowartos¢
podanego procenta Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu:

1) 1,85% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A do korica 2034 roku,

2) 1,65% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A w okresie od
poczatku 2035 roku do korica 2039 roku,

3) 1,45% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu -dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A w okresie od
poczatku 2040 roku do korica 2044 roku,

4) 1,25% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A w okresie od
poczatku 2045 roku do korica 2049 roku,

5) 1,05% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A w okresie od
poczatku 2050 roku,

6) 1,65% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu -dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 do korica
2034 roku,
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7) 1,45% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 w okresie od
poczatku 2035 roku do korica 2039 roku,

8) 1,25% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu -dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 w okresie od
poczatku 2040 roku do korica 2044 roku,

9) 1,05% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu -dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 w okresie od
poczatku 2045 roku do korica 2049 roku,

10) 0,85% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 w okresie od
poczatku 2050 roku,

11) 1,50% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii E do korica 2034 roku,

12) 1,40% Wartosci Aktywdow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii E w okresie od
poczatku 2035 roku do korica 2039 roku,

13) 1,20% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii E w okresie od
poczatku 2040 roku do korica 2044 roku,

14) 1,10% Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii E w okresie od
poczatku 2045 roku do korica 2049 roku,

15) 1,00% Wartosci Aktywdow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii E w okresie od
poczatku 2050 roku,

16) 0,75% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii F do konca 2034 roku,

17) 0,70% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii F w okresie od
poczatku 2035 roku do korica 2039 roku,

18) 0,65% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii F w okresie od
poczatku 2040 roku do korica 2044 roku,

19) 0,60% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii F w okresie od
poczatku 2045 roku do korica 2049 roku,

20) 0,55% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii F w okresie od
poczatku 2050 roku,

21) 1,30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii K do korica 2034 roku,

22) 1,00% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii K w okresie od
poczatku 2035 roku do korica 2049 roku,

23) skreslony

24) skreslony

25) 0,60% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii K w okresie od
poczatku 2050 roku,

26) 0,65% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii S do korica 2034 roku,

27) 0,60% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii S w okresie od
poczatku 2035 roku do korica 2039 roku,

28) 0,55% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii S w okresie od
poczatku 2040 roku do korica 2044 roku,
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29) 0,50% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii S w okresie od
poczatku 2045 roku do korica 2049 roku,

30) 0,40% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii S w okresie od
poczatku 2050 roku,

31) 1,20% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii T do korica 2034 roku,

32) 1,10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii T w okresie od
poczatku 2035 roku do korica 2039 roku,

33) 1,00% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii T w okresie od
poczatku 2040 roku do korica 2044 roku,

34) 0,95% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii T w okresie od
poczatku 2045 roku do korica 2049 roku,

35) 0,80% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii T w okresie od
poczatku 2050 roku,

36) 0,60% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii W do korica 2034 roku,

37) 0,56% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu -dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii W w okresie od
poczatku 2035 roku do korica 2039 roku,

38) 0,54% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii W w okresie od
poczatku 2040 roku do korica 2044 roku,

39) 0,52% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii W w okresie od
poczatku 2045 roku do korica 2049 roku,

40) 0,50% Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii W w okresie od
poczatku 2050 roku,

41) 1,11% WartosSci Aktywdow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii U do
do konica 2034 roku,

42) 0,99% Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii U w okresie od
poczatku 2035 roku do korica 2039 roku,

43) 0,87% Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii U w okresie od
poczatku 2040 roku do korica 2044 roku,

44) 0,76% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii U w okresie od
poczatku 2045 roku do korica 2049 roku,

45) 0,64% Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii U w okresie od
poczatku 2050 roku do korica 2054 roku,

46) 0,45% Wartosci Aktywdow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii U w okresie od
poczatku 2055 roku.

Goldman Sachs Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

z tytutu administracji i zarzgdzania Goldman Sachs

Subfunduszem Obligacji wyodrebnionym w ramach Goldman

Sachs Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego pobiera

na koniec kazdego miesigca wynagrodzenie rowne kwocie

naliczonej od Wartosci Aktywéw Netto subfunduszu
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przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa danej

kategorii w danym dniu, nie wiekszej niz kwota stanowigca

w skali roku réwnowartosc:

1) 1,13% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

1a) 0,88% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A1,

1b) 0,68% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A2,

2) 1% Wartosci Aktyw6w Netto Subfunduszu -dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii E,

3) 0,70% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii F,

4) 1,13% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategoriil,

5) 0,70% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii K,

6) 0,88% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu -dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii P,

7) 0,60% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii S,

8) 0,8% Wartosci Aktywdow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii T,

9) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii W -0,52%,

10) 0,68% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii U.

3.8.6.6 wskazanie istniejgcych umdw lub porozumien,
na podstawie ktdrych koszty dziatalnosci Subfunduszu
bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy
Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym
wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu
tych ustug na wysokos$¢ prowizji pobieranych przez
podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na
wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem

Nie istnieja umowy lub porozumienia, na podstawie ktérych
koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio
bytyby rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub
inny podmiot.

3.8.7 Podstawowe dane finansowe Subfunduszu
w ujeciu historycznym

3.8.7.1 Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu

na koniec ostatniego roku obrotowego zgodna

z wartoscig zaprezentowang w zbadanym przez
biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym
Funduszu, odrebnie dla kazdej kategorii Jednostek
Uczestnictwa
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3.8.7.2 Wartos¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie
2 lata; $rednig stope zwrotu dla danego okresu
oblicza sie, dzielgc stope obliczong na podstawie
Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu na jednostke
uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego
i na koniec roku obrotowego poprzedzajgcego okres,
dla ktdrego jest dokonywane obliczenie, przez 2
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3.8.7.3 jezeli Subfundusz stosuje wzorzec stuzacy
do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajacy
zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu,
zwany dalej ,wzorcem” (benchmark) — wskazanie tego
wzorca, a takze informacji o dokonanych zmianach
wzorca, jezeli miaty miejsce

Subfundusz nie okreslit wzorca stuzacego do oceny
efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa,
odzwierciedlajgcego zachowanie sie zmiennych rynkowych.

3.8.7.4 informacja o Srednich stopach zwrotu z wzorca
przyjetego przez Subfundusz, odpowiednio dla
okresdw, o ktérych mowa w pkt 3.8.7.2

Nie dotyczy

3.8.7.5 zastrzezenie

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa
zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od
wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia

i odkupienia przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych
przez Fundusz optat manipulacyjnych oraz ze wyniki
historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych wynikéw
w przysztosci.

Goldman Sachs Perspektywa Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Prospekt informacyjny
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Rozdziat IV
Dane o Depozytariuszu

4.1 Firma (nazwa), siedzibai adres
Depozytariusza, wraz z numerami
telekomunikacyjnymi

Firma: Bank Handlowy w Warszawue
Spotka Akcyjna

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Senatorska 16, 00-923 Warszawa

Numer telefonu: (22) 657 72 00, (22) 690 40 00

4.2 Zakres obowigzkow Depozytariusza

4.2.1 Zakres obowiazkéw Depozytariusza wobec

Funduszu

Obowigzki Depozytariusza wynikajgce z zawartej

z Funduszem umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza,

niezaleznie od innych obowigzkéw Depozytariusza

przewidzianych w przepisach powszechnie obowigzujacego
prawa, obejmuja:

1) przechowywanie aktywdéw Funduszu oraz Aktywow
Subfunduszy,

2) prowadzenie rejestru wszystkich aktywéw Funduszu oraz
Rejestru Aktywdw Subfunduszu odrebnie dla kazdego
Subfunduszu,

3) zapewnienie, aby $rodki pieniezne Funduszu byty
przechowywane na rachunkach pienieznych i rachunkach
bankowych prowadzonych przez podmioty uprawnione
do prowadzenia takich rachunkéw zgodnie z przepisami
prawa polskiego lub spetniajgce w tym zakresie
wymagania okreslone w prawie wspélnotowym lub
réwnowazne tym wymaganiom,

4) zapewnienie monitorowania przeptywu srodkéw
pienieznych Funduszu,

5) zapewnienie, aby zbywanie i odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa odbywato sie zgodnie z przepisami prawa
i Statutem Funduszu,

6) zapewnienie, aby rozliczanie umdw dotyczacych Aktywoéw
Funduszu i Aktywéw Subfunduszu nastepowato bez
nieuzasadnionego op6znienia, oraz kontrolowanie
terminowosci rozliczania umdw z Uczestnikami
Funduszu,

7) zapewnienie, aby Wartos¢ Aktywdow Netto Subfunduszu
oraz Wartos$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa byta obliczana zgodnie z przepisami prawa
i Statutem Funduszu,

8) zapewnienie, aby dochody Subfunduszy byty
wykorzystywane w sposdb zgodny z przepisami prawa
i ze Statutem Funduszu,

9) wykonywanie polecen Funduszu, pod warunkiem, ze nie

s3 one sprzeczne z przepisami prawa, Statutem Funduszu

lub postanowieniami umowy o wykonywanie funkcji
depozytariusza,

weryfikowanie zgodnosci dziatania Funduszu

z przepisami prawa regulujgcymi dziatalnos¢ funduszy

inwestycyjnych lub ze Statutem w zakresie innymi niz

10

-
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wynikajacy z pkt 5-8 oraz z uwzglednieniem interesu
Uczestnikow.
Depozytariusz zapewnia zgodne z prawem i Statutem
wykonywanie obowigzkéw Funduszu, o ktérych mowa
w punktach 3-8, co najmniej przez stata kontrole czynnosci
faktycznych i prawnych dokonywanych przez Fundusz oraz
nadzorowanie doprowadzenia do zgodnosci tych czynnosci
z przepisami prawa i Statutem Funduszu.
Ustawa stanowi, ze w sytuacji, gdy Depozytariusz nie wykonuje
obowigzkdéw okreslonych w umowie o wykonywanie funkcji
depozytariusza albo wykonuje je nienalezycie Fundusz moze
wypowiedzie¢ umowe i niezwtocznie zawiadamia o tym Komisje.
W przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadtosci
Depozytariusza Fundusz niezwtocznie dokonuje zmiany
Depozytariusza, w sposéb zapewniajacy nieprzerwane
wykonywanie obowigzkéw okreslonych w art. 72 ust. 1 Ustawy.

4.2.2 Zakres obowigzkéw Depozytariusza wobec
Uczestnikéw Funduszu w zakresie reprezentowania ich
intereséw wobec Towarzystwa

Depozytariusz jest zobowigzany niezwtocznie zawiadomic
Komisje Nadzoru Finansowego, jezeli przy wykonywaniu
swoich obowigzkéw stwierdzi, ze Fundusz dziata

z naruszeniem prawa, Statutu Funduszu lub nienalezycie
uwzglednia interes Uczestnikéw Funduszu.

Depozytariusz jest rowniez obowigzany do wytoczenia
powddztwa na rzecz Uczestnikéw Funduszu przeciwko
Towarzystwu z tytutu szkody spowodowanej niewykonaniem
lub nienalezytym wykonaniem obowigzkdéw w zakresie
zarzadzania Funduszem i jego reprezentacji. Depozytariusz
wytacza powddztwo na wniosek Uczestnika Funduszu,

W przypadku, gdy Depozytariusz stwierdzi brak podstaw do
wytoczenia powddztwa, jest obowigzany zawiadomic¢ o tym
Uczestnika, nie pdzniej niz w terminie trzech tygodni od dnia
ztozenia wniosku przez Uczestnika,

Depozytariusz jest likwidatorem Funduszu. Depozytariusz
jest uprawniony do wystapienia do Funduszu z wnioskiem

o0 zmiane likwidatora Funduszu. KNF moze wyznaczy¢
innego likwidatora. Zgodnie z art. 249 Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego
aktywow, Sciagnieciu naleznosci Funduszu, zaspokojeniu
wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa
przez wyptate uzyskanych srodkéw pienieznych Uczestnikom
Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez

nich Jednostek Uczestnictwa. Zbywanie aktywéw Funduszu
powinno by¢ dokonywane z nalezytym uwzglednieniem
intereséw Uczestnikéw Funduszu. Srodki, ktére pozostaty po
zakonczeniu likwidacji, ktorych nie mozna ztozy¢ do depozytu
sadowego ani nie mozna, ze wzgledu na ich wartos¢,
rozdzieli¢ pomiedzy wszystkich Uczestnikéw Funduszu,
likwidator przekazuje na rzecz wybranej przez siebie
organizacji pozytku publicznego.

4.3 zasady i zakres zawierania z Depozytariuszem
umow, o ktérych mowa w art. 107 ust. 2 pkt 3
Ustawy

Fundusz moze zawiera¢ z Depozytariuszem wskazane ponizej
umowy, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe
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i prawa majatkowe, jezeli zawarcie umowy jest w interesie
Uczestnikow i nie spowoduje wystapienia konfliktu interesow:
1) umowy kredytu w rachunku biezacym, przy czym:

a) umowy zawierane bedg przez Fundusz
z Depozytariuszem w zgodzie z interesem
Uczestnikdw i na warunkach rynkowych,

w szczegdlnosci przy ocenie warunkéw transakcji pod

uwage brane bed3 nastepujace kryteria oceny:

- koszty prowizji za otwarcie kredytu i inne koszty
zwigzane z zawarciem umowy,

- wysokos$¢ odsetek od kredytu w rachunku
biezacym,

- stawka bazowej stopy procentowej,

- wysokos¢ marzy bankowej;

b) korzystanie z kredytu w rachunku biezgcym nie
moze doprowadzi¢ do naruszenia limitu zacigganych
kredytow;

2) umowy umozliwiajgce realizowanie przelewéw w ciezar
rachunkéw Subfunduszu z mozliwoscig powstania salda
ujemnego, w celu zapewnienia terminowosci rozliczen
Subfunduszu, przy czym w przypadku niezlikwidowania
salda debetowego na rachunku Subfunduszu do konca
dnia roboczego, w ktérym to saldo wystapito:

- zostanie ono pokryte najpdzniej w ciggu 7 kolejnych
dni roboczych

- wysokos$¢ odsetek za zwtoke zostanie okreslona na
warunkach rynkowych, przy uwzglednieniu interesu
Uczestnikow i nie bedzie wieksza niz wysokos¢
odsetek ustawowych obowigzujgcych w dniu pokrycia
debetu;

3) umowy rachunkdw lokat terminowych na okres nie
dtuzszy niz 7 dni (w tym lokaty typu overnight) oraz
umowy rachunkdw rozliczeniowych, w tym biezacych
i pomocniczych, przy czym umowy te zawierane beda
wytacznie w celu zarzadzania biezacg ptynnoscia oraz
w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych
zobowigzan Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem
Subfunduszy;

4) umowy wymiany walut zwigzane z nabyciem lub zbyciem
sktadnikow portfela inwestycyjnego denominowanych
w walutach obcych, przy czym:

a) przedmiotem umdw beda waluty, w ktorych
denominowane s3 lokaty danego Subfunduszu;

b) transakcje beda rozliczane natychmiast lub
w terminie wskazanym przez strony umowy;

c) transakcje zawierane beda w zgodzie z interesem
Uczestnikow i na warunkach rynkowych;

w szczegdblnosci przy ocenie warunkéw transakcji pod

uwage brane bed3 nastepujace kryteria oceny:

- cenai koszty transakgji,

- termin rozliczenia transakcji,

- ograniczenia w wolumenie transakcji,

- wiarygodno$¢ partnera transakcji,

- kursy walut obowigzujgce w danym momencie
na rynku miedzybankowym, ustalone wedtug
uznanych serwiséw informacyjnych.

5) umowy Swiadczenia ustugi przyjmowania i przekazywania
zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych.
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Fundusz moze bez ograniczen zawiera¢ z Depozytariuszem
umowy, ktorych przedmiotem sa papiery wartosciowe
emitowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.
Umowy beda zawierane na zasadach rynkowych.

4.4 Opis konfliktow interesow, ktére moga
powstac w zwigzku z wykonywaniem funkcji
depozytariusza funduszu oraz inng dziatalnoscia
depozytariusza

Nie dotyczy. Towarzystwo nie identyfikuje zdarzen, ktére
moggq spowodowa¢ powstanie konfliktu intereséw pomiedzy
Towarzystwem lub Funduszem a Depozytariuszem.

4.5 Informacje o podmiocie, o ktorym mowa

w art. 81i ustawy, ktéremu depozytariusz
powierzyt wykonywanie czynnosci w zakresie
zwigzanym z realizacja funkcji przechowywania
aktywow funduszu

Nie dotyczy

4.6 Informacje o podmiocie, o ktérym mowa
w art. 81j ustawy, ktéremu przekazano
wykonywanie czynnosci w zakresie zwigzanym
z realizacja funkcji przechowywania aktywow
funduszu

Nie dotyczy

4.7 Opis konfliktéw intereséw, ktére moga
powstac w wyniku powierzenia lub przekazania
czynnosci depozytariusza podmiotom, o ktéorych
mowa w art. 81i oraz art. 81j ustawy

Nie dotyczy

4.8 Informacja o tym, ze powierzenie lub
przekazanie czynnosci jest wymagane z uwagi na
wymogi okreslone w prawie panstwa trzeciego,
okolicznosci uzasadniajace powierzenie lub
przekazanie czynnos$ci oraz opis ryzyk wigzacych
sie z takim powierzeniem lub przekazaniem
czynnosci - w przypadku, o ktérym mowa w art.
81i ust. 3 ustawy

Nie dotyczy

4.9 Zakresizasady odpowiedzialnosci
depozytariusza oraz podmiotow, o ktorych
mowa w art. 81i oraz art. 81j ustawy, za szkody
spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym
wykonaniem obowigzkow okreslonych

w art. 72 ust. 1i art. 72a ustawy oraz w umowie
o wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu
inwestycyjnego

Depozytariusz odpowiada za szkody spowodowane
niewykonaniem lub nienalezytym wykonywaniem
obowigzkéw wynikajacych z przepiséw Ustawy.

Zgodnie z art. 75 ust. 2 Ustawy, Depozytariusz odpowiada
wobec Funduszu za utrate stanowigcych aktywa

Funduszu papieréw warto$ciowych zapisywanych na
rachunkach papieréw wartosciowych prowadzonych przez
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Depozytariusza, a takze innych aktywéw Funduszu, w tym
instrumentow finansowych, ktére nie moga by¢ zapisane

na rachunku papierdéw wartosciowych, a sg przechowywane
przez Depozytariusza.

W przypadku utraty instrumentu finansowego lub innego
Aktywa Funduszu, o ktérych mowa powyzej Depozytariusz
niezwtocznie zwraca Funduszowi taki sam instrument
finansowy lub takie samo aktywo albo kwote odpowiadajaca
wartosci utraconego instrumentu finansowego lub aktywa.
Depozytariusz moze zwolnic sie od odpowiedzialnosci, jesli
wykaze, ze utrata instrumentu finansowego lub aktywa
Funduszu nastapita z przyczyn od niego niezaleznych.
Odpowiedzialnos$¢ Depozytariusza nie moze by¢ wytgczona
albo ograniczona w umowie o wykonywanie funkcji
depozytariusza Funduszu.

Uczestnicy Funduszu moga dochodzi¢ roszczen od
Depozytariusza bezposrednio lub po udzieleniu Towarzystwu
petnomocnictwa za jego posrednictwem.
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Rozdziat V
Dane o podmiotach obstugujacych Fundusz

5.1 Firma (nazwa), siedzibai adres
Agenta Transferowego, wraz z numerami
telekomunikacyjnymi

Firma: ProService Finteco Sp. z 0.0.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Konstruktorska 12a, 02-673
Warszawa

Numer telefonu: (22) 58 81 900

5.2 Dane o podmiotach, ktére posrednicza
w zbywaniu i odkupywaniu przez Fundusz
Jednostek Uczestnictwa

5.2.1 Dystrybutorzy przyjmujacy i przekazujacy
zlecenia i dyspozycje dotyczace Rejestrow otwartych
zaich posrednictwem oraz Rejestrow otwartych

za posrednictwem pozostatych Dystrybutorow
wymienionych w punkcie 5.2.1

5.2.1.1 Goldman Sachs Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

a) firma (nazwa), siedziba, adres, numery
telekomunikacyjne
Firma (nazwa): Goldman Sachs Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

(dziatajace uprzednio pod firma

ING Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A.)

Siedziba: Warszawa

Adres: Plac Europejski 1, 00-844 Warszawa
Numer telefonu: (22) 10857 00

Numer telefaksu: (22) 108 57 01

b) Goldman Sachs Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Spotka Akcyjna Swiadczy ustugi w zakresie:

1) przyjmowania zlecen nabywania i odkupywania
Jednostek Uczestnictwa Funduszu,

2) przyjmowania od Uczestnikéw innych oswiadczen woli
zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu,

3) posrednictwa w zawieraniu uméw o sktadanie dyspozycji
za pomoca telefonu i internetu.

5.2.1.2 ING Bank $laski S.A.
a) firma (nazwa), siedziba, adres, numery

telekomunikacyjne

Firma (nazwa): ING Bank Slaski S.A.

Siedziba: Katowice

Adres: ul. Sokolska 34, 40-086 Katowice

Numer telefonu: (32) 3577000

Numer telefaksu: (32) 357 78 09

b) ING Bank Slaski Spétka Akcyjna $wiadczy ustugi
w zakresie:

1) przyjmowania zlecen nabywania i odkupywania
Jednostek Uczestnictwa Funduszu,

2) przyjmowania od Uczestnikéw innych o$wiadczen woli
zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu,
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3) przyjmowania wptat na nabycie Jednostek Uczestnictwa,

4) dokonywania wyptat z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa,

5) posrednictwa w zawieraniu umow o sktadanie dyspozycji
za pomoca telefonu i Internetu.

5.2.1.3 skreslony

5.2.1.4 skreslony

5.2.1.5 skreslony

5.3.1 Dane o podmiocie, ktéremu Towarzystwo
zlecito zarzadzanie portfelem inwestycyjnym
Funduszu lub jego czesciag

Nie dotyczy.

5.3.2 Dane o podmiocie, ktéremu przekazano

wykonywanie czynnosci zarzadzania portfelem
inwestycyjnym Funduszu lub jego czescig zgodnie

z art. 45a ust. 4b lub 4c oraz art. 46 ust. 10 Ustawy

Nie dotyczy

5.3.3 Dane o podmiocie, ktéremu Towarzystwo
zlecito zarzadzanie ryzykiem Funduszu
Nie dotyczy

5.3.4 Dane o podmiocie, ktéoremu przekazano

wykonywanie czynnosci zarzadzania ryzykiem
Funduszu zgodnie z art. 45a ust. 4b lub 4c oraz
art. 46b ust. 3 Ustawy

Nie dotyczy

5.4 Dane o podmiotach swiadczacych ustugi
polegajace na doradztwie inwestycyjnym

w zakresie instrumentow finansowych

Nie dotyczy.

5.5 Firma (nazwa), siedzibai adres podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych Funduszu

Firma: PricewaterhouseCoopers Polska spdtka
z ograniczona odpowiedzialnoscia
Audyt sp.k.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Polna 11, 00-633 Warszawa

5.6 Firma (nazwa), siedzibai adres podmiotu,
ktoremu Towarzystwo zlecito prowadzenie ksiag
rachunkowych Funduszu

Firma: ProService Finteco Sp. z 0.0.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Konstruktorska 12a, 02-673
Warszawa

5.7 Firma (nazwa), siedzibai adres podmiotu,
innego niz zarzadzajgce Funduszem Towarzystwo
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albo Spétka Zarzadzajaca, ktéremu powierzono
czynnosci wyceny Aktywow Funduszu

Firma: MGW Corporate Consulting
Group Sp. z 0.0.
Siedziba: Warszawa
Adres: Aleja Jana Pawta Il 25, 00-854 Warszawa

Do obowigzkéw MGW Corporate Consulting Group Sp. z 0.0.
nalezy dokonywanie wyceny Aktywoéw Funduszu w zakresie
aktywoéw nienotowanych na aktywnym rynku.

W MGW Corporate Consulting Group Sp. z 0.0. za Swiadczenie
ustug na rzecz Funduszu odpowiedzialne s3g nastepujace
osoby:

Benedykt Wisniewski — Cztonek Zarzadu, Partner Zarzadzajacy
nadzorujacy zespoty: Wycen Aktywdw Funduszy, Doradztwa
Bankowego oraz Business Consulting.

Pawet Kolman - Kierownik Zespotu Wycen odpowiedzialny
za proces dokonywania wycen aktywéw Funduszy
Inwestycyjnych, tworzenie metodyk i modeli wyceny.
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Rozdziat VI
Informacje dodatkowe

6.1 Inne informacje, ktorych zamieszczenie,
w ocenie Towarzystwa, jest niezbedne
inwestorom do wtasciwej oceny ryzyka
inwestowania w Fundusz

Inwestorzy powinni zwréci¢ uwage, ze:

Goldman Sachs Perspektywa Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Prospekt informacyjny

Za szkody poniesione przez osoby nabywajace lub
odkupujace Jednostki Uczestnictwa za posrednictwem
Dystrybutora, odpowiadajg solidarnie Towarzystwo i ten
Dystrybutor, chyba Ze szkoda jest wynikiem okolicznosci,
za ktore ten Dystrybutor nie ponosi odpowiedzialnosci.
Fundusz przewiduje udzielenie przez Inwestora
petnomocnictwa Dystrybutorom lub pracownikom/
przedstawicielom Dystrybutoréw jedynie w przypadkach
wyraznie wskazanych w Prospekcie Informacyjnym lub

w umowach zawieranych z Inwestorami. W pozostatych
przypadkach Inwestor, udzielajgc petnomocnictwa, dziata
na wtasne ryzyko i odpowiedzialno$¢.

Fundusz dziata na podstawie prawa polskiego

i nie przeszedt zadnej procedury rejestracji poza
granicami Polski. Ustawodawstwo innych panstw moze
przewidywac dla swoich obywateli lub innych podmiotéw
podlegajacych ich ustawodawstwu ograniczenia
mozliwosci inwestowania w Fundusz. W szczegdlnosci,
Jednostki Uczestnictwa Funduszu nie zostaty i nie
zostang zarejestrowane zgodnie z US Securities Act
1933 lub jakimikolwiek przepisami stanowymi, tak wiec,
zgodnie z prawem Standw Zjednoczonych, Jednostki
Uczestnictwa Funduszu nie mogg byc¢ oferowane

i sprzedawane bezposrednio lub posrednio w Stanach
Zjednoczonych ani tez oferowane i sprzedawane ,,0sobom
amerykanskim” (US Persons, zgodnie z definicja w prawie
amerykanskim) lub na rachunek lub rzecz tych oséb.

W zwigzku z koniecznoscig realizacji sankcji
natozonych ROZPORZADZENIEM RADY (UE) 2022/398

z dnia 9 marca 2022 r. zmieniajace rozporzadzenie
(WE) nr 765/2006 dotyczace srodkow ograniczajacych
w zwigzku z sytuacja na Biatorusi i udziatem Biatorusi
w agresji Rosji wobec Ukrainy oraz ROZPORZADZENIEM
RADY (UE) 2022/328 z dnia 25 lutego 2022 r. w sprawie
zmiany rozporzadzenia Rady (UE) nr 833/2014
dotyczacego srodkéw ograniczajacych w zwigzku

z dziataniami Rosji destabilizujgcymi sytuacje

na Ukrainie fundusze inwestycyjne zarzadzane

przez Goldman Sachs Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. od dnia 13 kwietnia 2022 r.

przez okres obowigzywania ww, sankcji nie beda
realizowaty zlecei nabycia, zamiany ani konwersji
sktadanych funduszom przez obywateli biatoruskich
lub osoby fizyczne zamieszkate na Biatorusi, lub
dowolne osoby prawne, podmioty lub organy z siedziba
na Biatorusi oraz obywateli rosyjskich lub osoby
fizyczne zamieszkate w Rosji, lub dowolne osoby
prawne, podmioty lub organy z siedziba w Rosji.
Ograniczenia te nie maja zastosowania do obywateli
panstwa cztonkowskiego lub oséb fizycznych

14 pazdziernika 2025r.

posiadajacych zezwolenie na pobyt czasowy lub staty
w panstwie cztonkowskim. Dowdd spetnienia warunku
powinien by¢ przedstawiony funduszom przez osobe
zamierzajaca dokonac nabycia, zamiany lub konwersji
jednostek uczestnictwa.

W przypadku natozenia przez wtasciwe organy innych
sankcji odnoszacych sig do inwestowania w fundusze
inwestycyjne, bed3 one realizowane przez fundusze
inwestycyjne zgodnie z ich brzmieniem.

W przypadku Subfunduszy, ktére zgodnie z polityka
inwestycyjng inwestuja wigkszo$¢ Aktywow w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych
Lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych
iinstytucji wspdélnego inwestowania majacych

siedzibe za granica (ktére moga posiadac dtuzszy cykl
rozliczeniowy), przedtuzono z 5 do 7 dni maksymalny
okres pomiedzy Dniem Wyceny przyjetym za dzien
rozliczenia zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa
a dniem ztozenia przez Fundusz dyspozycji przelewu
$rodkow pienieznych przeznaczonych na wyptate. Zasady
wyptat kwot z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Funduszu opisane sg w pkt. 3.0.6.4 Prospektu.

Do dnia 23 kwietnia 2023 r. Fundusz dziatat pod nazwa
NN Perspektywa Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty

Do dnia 20 lipca 2015 r. Fundusz dziatat pod nazwa

ING Perspektywa Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty.

Do dnia 16 lipca 2025 r. Goldman Sachs Subfundusz
Perspektywa 2060 dziatat pod nazwa Goldman Sachs
Subfundusz Perspektywa 2055;

Do dnia 23 kwietnia 2023 r. Goldman Sachs Subfundusz
Perspektywa 2055 dziatat pod nazwa NN Subfundusz
Perspektywa 2055, Goldman Sachs Subfundusz
Perspektywa 2050 dziatat pod nazwag NN Subfundusz
Perspektywa 2050, Goldman Sachs Subfundusz
Perspektywa 2045 dziatat pod nazwa NN Subfundusz
Perspektywa 2045, Goldman Sachs Subfundusz
Perspektywa 2040 dziatat pod nazwag NN Subfundusz
Perspektywa 2040, Goldman Sachs Subfundusz
Perspektywa 2035 dziatat pod nazwag NN Subfundusz
Perspektywa 2035, Goldman Sachs Subfundusz
Perspektywa 2030 dziatat pod nazwa NN Subfundusz
Perspektywa 2030, Goldman Sachs Subfundusz
Perspektywa 2025 dziatat pod nazwag NN Subfundusz
Perspektywa 2025, Goldman Sachs Subfundusz Spokojna
Perspektywa dziatat pod nazwa NN Subfundusz
Perspektywa 2020.

Do dnia 20 lipca 2015 r. NN Subfundusz Perspektywa
2045 dziatat pod nazwg ING Subfundusz Perspektywa
2045.

Do dnia 20 lipca 2015 r. NN Subfundusz Perspektywa
2040 dziatat pod nazwg ING Subfundusz Perspektywa
2040.

Do dnia 20 lipca 2015 r. NN Subfundusz Perspektywa
2035 dziatat pod nazwa ING Subfundusz Perspektywa
2035.
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- Do dnia 20 lipca 2015 r. NN Subfundusz Perspektywa
2030 dziatat pod nazwa ING Subfundusz Perspektywa
2030.

- Do dnia 20 lipca 2015 r. NN Subfundusz Perspektywa
2025 dziatat pod nazwg ING Subfundusz Perspektywa
2025.

- Do dnia 20 lipca 2015 r. NN Subfundusz Perspektywa
2020 dziatat pod nazwa ING Subfundusz Perspektywa
2020.

- W przypadku gdy ustalenia organizacyjne wprowadzone
przez Towarzystwo w celu wykrywania konfliktéw
intereséw, zapobiegania im, zarzadzania nimi
i monitorowania okazg sie nie wystarczajace, aby
z nalezyta pewnoscig zapewni¢ wyeliminowanie ryzyka
naruszenia interesdéw uczestnikdw, Towarzystwo na
stronie internetowej wskazanej do udostepniania
informacji o Funduszu w zaktadce ,Aktualnosci”,
poinformuje o ogdélnym charakterze lub Zrédtach
konfliktdw intereséw oraz wskaze stosowne zasady
i procedury majace na celu zarzadzanie konfliktem.
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Informacje dotyczace procedury sktadania i rozpatrywania
reklamacji

Uczestnicy oraz Inwestorzy zgtaszajacy zastrzezenia
dotyczace ustug $wiadczonych przez Towarzystwo i Fundusz
uprawnieni sg do ztozenia Reklamacji.

1) Miejsce i forma ztozenia Reklamacji

Reklamacja moze by¢ ztozona:

1) w formie pisemnej - osobiscie w siedzibie Towarzystwa
lub w punkcie obstugi klienta Dystrybutora, ktdry przyjat
zlecenie otwarcia Rejestru Uczestnika, albo przesytka
pocztowa przestang na adres siedziby Towarzystwa
Llub punktu obstugi klienta Dystrybutora, ktéry przyjat
zlecenie otwarcia Rejestru UCzestnika, lub

2) ustnie - telefonicznie pod numerami telefondw infolinii
801690555, 22 5417511 lub 22 5881865 albo osobiscie
do protokotu podczas wizyty w miejscach, o ktdrych
mowa w pkt 1), lub

3) w formie elektronicznej za posrednictwem poczty
elektronicznej przesytanej na adres kontakt@gs.com
lub z wykorzystaniem elektronicznego formularza
kontaktowego udostepnionego na stronie internetowej
www.gstfi.pl, lub formularzy elektronicznych
udostepnionych w ramach internetowych systeméw
transakcyjnych Dystrybutoréw

Reklamacja powinna zawierac:

- dane pozwalajace na ustalenie tozsamosci sktadajacego
Reklamacje,

- adres korespondencyjny badZ adres poczty
elektronicznej, na ktéry ma zostac przestana odpowiedz,

- zastrzezenia dotyczace ustug Swiadczonych przez
Towarzystwo i Fundusz,

- ewentualne roszczenia sktadajacego Reklamacije.

Reklamacje niezawierajace informacji pozwalajacych na

ustalenie tozsamosci lub adresu sktadajacego Reklamacje

moga uniemozliwi¢ rozpatrzenie Reklamacji i udzielenie
odpowiedzi.

2) Termin rozpatrzenia reklamacji

Reklamacje dotyczace ustug $wiadczonych przez Towarzystwo

i Fundusz beda rozpatrywane bez zbednej zwtoki,

a odpowiedz zostanie udzielona nie pdZniej niz w terminie

30 dni od dnia wniesienia Reklamacji. W szczeg6lnie

skomplikowanych przypadkach, uniemozliwiajacych

rozpatrzenie reklamacji i udzielenie odpowiedzi w tym
terminie, termin ten moze zosta¢ wydtuzony, jednakze nie
moze przekroczy¢ 60 dni od dnia wniesienia Reklamacji,

o czym Towarzystwo poinformuje sktadajacego Reklamacje

przed uptywem pierwotnego terminu udzielenia odpowiedzi.

Do zachowania terminu udzielenia odpowiedzi na

Reklamacje, wystarczy wystanie odpowiedzi przed jego

uptywem.

3) Spos6b powiadomienia o rozpatrzeniu reklamacji.

Towarzystwo udzieli odpowiedzi na Reklamacje w formie

pisemnej przestanej na adres korespondencyjny wskazany

w Reklamacji, a w przypadku braku wskazania tego adresu, na

adres korespondencyjny przypisany do Rejestru Uczestnika.

Towarzystwo udzieli odpowiedzi za posrednictwem poczty

elektronicznej wytacznie na wniosek sktadajacego reklamacje
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wskazujacy jednoczesnie adres poczty elektronicznej, na
ktdéry odpowiedz ma zostac przestana.

4) Reklamacje dotyczace ustugi przyjmowania

i przekazywania zlecen przez Dystrybutora Jednostek
Uczestnictwa, mozna wnosi¢ bezposrednio do Dystrybutora,
zgodnie z zasadami sktadania i rozpatrywania reklamacji
zamieszczonymi w stosownej umowie zawartej przez
sktadajgcego Reklamacje z Dystrybutorem.

Towarzystwo i Fundusz informuja, ze wtasciwym

dla nich podmiotem uprawnionym do prowadzenia
postepowania w sprawie pozasadowego rozwigzywania
sporéw konsumenckich jest Rzecznik Finansowy. Strona
internetowa Rzecznika Finansowego znajduje sie pod
adresem www.rf.gov.pl.
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Informacje wymagane zgodnie z Rozporzadzeniem
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia
27 listopada 2019 r. w sprawie ujawniania informacji
zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze
ustug finansowych oraz Rozporzadzeniem Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2020/852 z dnia 18 czerwca
2020 r. w sprawie ustanowienia ram utatwiajacych
zréwnowazone inwestycje, zmieniajace rozporzadzenie
(UE) 2019/2088

Towarzystwo, dla subfunduszy spetniajacych wymogi art. 8
i9 SFDR, wprowadzito okreslone kryteria odpowiedzialnego
inwestowania. Kryteria te odzwierciedlajg przekonania
inwestycyjne oraz wartosci Towarzystwa, wtasciwe przepisy
prawa oraz miedzynarodowo uznawane standardy. Kryteria
przewidziane dla poszczegdlnych Subfunduszy ujawnione
zostaty w Rozdziale VIl ,,Zataczniki” - Informacje na temat
aspektow srodowiskowych lub spotecznych, o ktérych mowa
w art. 6 ust. 1 SFDR.

Ujawnienia dla subfunduszy niespetniajacych wymogow
art. 8 lub 9 SFDR

Inwestycje w ramach wszystkich subfunduszy wydzielonych
w Funduszu nie uwzgledniaja unijnych kryteridw dotyczacych
zréwnowazonej srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej.
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Amerykainskie regulacje dotyczace bankowych spétek
holdingowych

The Goldman Sachs Group, Inc. i jej Podmioty powigzane
(dalej: Goldman Sachs), spétka dominujaca najwyzszego
szczebla Towarzystwa, jako bankowa spdtka holdingowa
(Bank Holding Company) podlega regulacjom amerykanskiej
ustawy o bankowych spétkach holdingowych z 1956 r.,

z p6zniejszymi zmianami (ang. Bank Holding Company

Act, dalej ,BHCA"), ktéra zasadniczo ogranicza dziatalnos¢
bankowych spétek holdingowych do dziatalnosci bankowej
i konkretnych, Scisle powigzanych z nig dziatan. Goldman
Sachs zdecydowato sie byc¢ finansowa sp6tka holdingowa
zgodnie z BHCA i jako taka moze angazowac sie w szerszy
zakres dziatalnosci finansowej i dziatalnosci z nig
powigzanych, o ile nadal bedzie spetniata okreslone wymogi
kwalifikacyjne.

Poniewaz domniemywa sig, ze w rozumieniu amerykanskiej
ustawy BHCA Goldman Sachs ,kontroluje” Fundusz,
ograniczenia natozone przez BHCA i powigzane przepisy
powinny mie¢ zgodnie z tymi regulacjami amerykanskimi
zastosowanie takze do Funduszu. W zwigzku z tym BHCA
iinne majace zastosowanie przepisy amerykanskiego
prawa bankowego, zasady, regulacje i wytyczne, a takze
ich interpretacja i administracja przez odpowiednie
amerykanskie agencje regulacyjne, w tym miedzy innymi
Rade Gubernatoréw Systemu Rezerwy Federalnej (dalej
.Rezerwa Federalna"), moga zawiera¢ postanowienia
ograniczajace transakcje i relacje miedzy Doradca
Inwestycyjnym (o ile Fundusz lub Towarzystwo z niego
korzysta), Towarzystwem, Goldman Sachs i ich Podmiotami
Powigzanymi a Funduszem, ograniczajace dopuszczalnos¢
inwestycji i transakcji dokonywanych przez Fundusz, a takze
sama jego dziatalnos¢.

Ponadto regulacje BHCA majace zastosowanie do Goldman
Sachs i Funduszu moga, miedzy innymi, przewidywac
ograniczenia mozliwosci dokonywania przez Fundusz
okreslonych inwestycji lub wielkosci tych inwestycji,
naktada¢ maksymalny okres posiadania na niektdre lub
wszystkie inwestycje Funduszu, ograniczac zdolnos¢
Towarzystwa, Podmiotow Powigzanych zarzadzajacych lub
podzarzadzajacych portfelami inwestycyjnymi Subfunduszy
(w przypadku powierzenia zarzadzania portfelami
Subfunduszy Podmiotom Powigzanym) (dalej ,Powigzane
Podmioty Zarzadzajace Portfelami”) do uczestniczenia

w zarzadzaniu i dziatalnosci spotek, w ktdre inwestuje
Fundusz, oraz ograniczac zdolno$¢ Goldman Sachs do
inwestowania w Fundusz. Co wigcej, niektdre regulacje
BHCA moga wymagac agregacji pozycji posiadanych lub
kontrolowanych przez podmioty powigzane. W zwigzku

z tym w pewnych okolicznosciach pozycje posiadane przez
Goldman Sachs (w tym Towarzystwo i Powigzane Podmioty
Zarzadzajace Portfelami), zardwno na rachunek wtasny, jak
ijej klientéw, moga wymagac zagregowania z pozycjami
posiadanymi przez Subfundusze. Ponadto Fundusz moze
zdecydowa, ze w stosunku do catosci lub czesci jego pozycji
w innych emitentach, wtgczajac w to pozycje znajdujace sie
w portfelach inwestycyjnych Subfunduszy, (a) wytaczone
zostanie prawo gtosu, niezaleznie od tego, czy pozycie te
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zostang nastepnie przeniesione w catosci lub w czesci na inne
osoby, (b) nie beda one uwzgledniane przy ustalaniu liczby
gtoséw wymaganych do wyrazenia zgody na zatwierdzenie
jakichkolwiek dziatan, zatwierdzenia lub podjecia takich
dziatan zgodnie z dokumentami regulujacymi funkcjonowanie
takich emitentdw, oraz (c) do wszystkich innych celéw beda
traktowane jako czes¢ jednej klasy pozycji ze wszystkimi
innymi pozycjami w takim emitencie; wszystko to w ramach
uniemozliwienia uznania Funduszu za podmiot sprawujacy
.kontrole” nad takimi emitentami dla celéw BHCA. W takim
przypadku, gdy przepisy BHCA naktadaja limit kwotowy

dla posiadanych pozycji, Goldman Sachs moze wykorzystac
posiadane mozliwosci do dokonywania inwestycji na
rachunek wtasny lub na rachunki innych klientéw, co

moze prowadzi¢ ograniczenia i/lub likwidacji niektérych
inwestycji Subfunduszy, o ile dziatanie takie bedzie zgodne

z powszechnie obowigzujgcymi przepisami prawa.
Potencjalny przyszty wptyw tych ograniczen nie jest pewny.
Ograniczenia te moga mie¢ wptyw na zdolno$¢ Towarzystwa
lub Powigzanych Podmiotéw Zarzadzajacych Portfelami

do realizacji okreslonych strategii w ramach polityki
inwestycyjnej Subfunduszy, a takze moga wywrzec istotny
niekorzystny wptyw na Subfundusze. Ponadto Goldman Sachs
moze w przysztosci przesta kwalifikowac sie jako ,finansowa
spotka holdingowa”, co moze oznacza¢ dodatkowe
ograniczenia dla Subfunduszy. Nie ma takze pewnosci co

do wptywu zmian w amerykanskim prawie bankowym,

w tym wszelkich nowych zasad lub przepiséw ogtoszonych
przez agencje nadzoru, takie jak Rezerwa Federalna, na
Goldman Sachs lub Fundusz, ani co do tego, czy wptyw takich
zmian w wyzej wymienionych regulacjach wywrze istotny
niekorzystny wptyw na Subfundusze.

Goldman Sachs moze w przysztosci, wedtug wtasnego
uznania i bez uprzedniego powiadamiania Uczestnikdéw,
dokonac zmian w strukturze finansowej, operacyjnej

i organizacyjnej Towarzystwa i/lub Powigzanych Podmiotéw
Zarzadzajacych Portfelami w celu zmniejszenia lub
wyeliminowania wptywu lub mozliwosci zastosowania
jakichkolwiek bankowych ograniczen regulacyjnych

wobec Goldman Sachs, Subfunduszy lub innych funduszy
zarzadzanych przez Towarzystwo i/lub Powigzane Podmioty
Zarzadzajace Portfelami. Goldman Sachs moze dazy¢ do
osiggniecia tego rezultatu poprzez doprowadzenie do
zastgpienia Towarzystwa lub Powigzanych Podmiotow
Zarzadzajacych Portfelami przez inny podmiot lub w inny
okreslony przez siebie sposéb z zachowaniem wymogoéw
powszechnie obowigzujgcego prawa W takim wypadku,
podmioty, ktére ewentualnie zastapig Towarzystwo lub
Powigzane Podmioty Zarzadzajace Portfelami moga nie by¢
powigzane z Goldman Sachs.

CFTC
Zastrzezenie: Obecnie obowigzujace polityki inwestycyjne
Subfunduszy nie dopuszczajg mozliwosci zawierania przez

nie transakcji, ktérych przedmiotem bytyby towarowe
instrumenty pochodne. W zwigzku z tym ponizsza
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informacja nie ma obecnie zastosowania do Subfunduszy

i Funduszu.

Ewentualne zaangazowanie aktyw6w Subfunduszy

w towarowe instrumenty pochodne wymagac bedzie
uprzedniej zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszy
dokonanej poprzez zmiane statutu Funduszu.
Amerykanska Commodity Futures Trading Commission (dalej
«CFTC") oraz poszczeg6lne gietdy moga wprowadzaé zasady
ograniczajgce maksymalne dtugie lub krétkie pozycje netto,
ktére podmiot lub grupa moze posiada¢, utrzymywac lub
kontrolowac w danym kontrakcie futures lub opcji na taki
kontrakt futures. Wszelkie takie limity moga uniemozliwia¢
Subfunduszom nabywanie pozycji potencjalnie pozadanych
lub przynoszacych zyski.

Ponadto, zgodnie z amerykariska ustawg Dodd-Franka,

CFTC niedawno ponownie zaproponowata zasady limitu
pozycji dla kontraktéw futures i opcji na 25 towaréw
rolnych, energetycznych i metalowych, a takze ekonomicznie
réwnowaznych kontraktéw futures, opcji i swapow. Te zasady
i nadchodzace zmiany zasad moga utrudni¢ mozliwos¢
obrotu takimi kontraktami i moga mie¢ niekorzystny wptyw
na dziatalnos¢ i rentownos¢ Subfunduszy oraz Funduszu.
CFTC przyjeta réwniez niedawno pewne zasady i poprawki do
zasad okreslajace kryteria agregacji, ktére sa pod pewnymi
wzgledami bardziej restrykcyjne niz zasady obowigzujgce
dotychczas, ktére mogg utrudnia¢ Subfunduszom mozliwos¢
obrotu niektérymi kontraktami. Zastosowanie zaréwno
niedawno przyjetych zasad agregacji, jak i proponowanych
zasad limitu pozycji, pod wieloma wzgledami prowadzi do
niepewnosci i moze wymagac od podmiotu zagregowania
niektérych pozycji towarowych Subfunduszy z wtasnymi
pozycjami towarowymi.

Niedawno przyjete zasady agregacji wymagaja réwniez,
miedzy innymi, aby dany podmiot agregowat swoje

pozycje we wszystkich pulach lub na rachunkach, ktére

maja zasadniczo identyczne strategie obrotu. Wymag ten
ma zastosowanie, jezeli dany podmiot posiada pozycje

na co najmniej jednym rachunku lub w puli o0 zasadniczo
identycznych strategiach obrotu lub kontroluje obrét takimi
pozycjami bez bezposredniego ich posiadania, niezaleznie
od tego, czy mozliwe jest jakiekolwiek zwolnienie z tego
obowigzku. Kazdy Uczestnik jest odpowiedzialny za
przestrzeganie tego wymogu w zwigzku ze swojg inwestycja
w Subfundusz oraz wszelkimi innymi inwestycjami i powinien
skonsultowac sie ze swoimi doradcami prawnymi w zwigzku
z tym wymogiem. Nie jest jeszcze pewne, jaki bedzie
ewentualny wptyw tych zasad na Subfundusze, ale wszelkie
ograniczenia inwestycji, ktére moga by¢ konieczne w wyniku
ich zastosowania, moga mie¢ wptyw niekorzystny.

W wymaganym zakresie Towarzystwo zarzadza wszystkimi
Subfunduszami zgodnie z jednym z wielu mozliwych zwolnien
dla celéw CFTC i w zaleznosci od stosowanego zwolnienia

do dziatalnosci Subfunduszu moga odnosic sie okreslone
przepisy CFTC dotyczace operatoréw puli towarowej (ang.
commodity pool operator, dalej ,CPO").

Towarzystwo zarzadza wszystkimi Subfunduszami w taki
sposob, jakby byto zwolnione z rejestracji jako CPO

zgodnie z Przepisem 4.13 lit. (a) ppkt (3) amerykanskiej
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ustawy o gietdach towarowych (dalej ,Zwolnienie na mocy
Przepisu 4.13 lit. (a) ppkt (3)"). Towarzystwo oczekuje, ze
bedzie mogto powotac sie na Zwolnienie na mocy Przepisu
4.13 lit. (a) ppkt (3) w odniesieniu do kazdego takiego
Subfunduszu w oparciu o spetnienie kryteriow takiego
zwolnienia, ktére obejmuja nastepujace elementy: (i)

oferta i sprzedaz Jednostek Uczestnictwa jest zwolniona

z rejestracji na mocy amerykanskiej Ustawy z 1933 r. i jest
prowadzona bez wprowadzania do obrotu publicznego

w Stanach Zjednoczonych; (ii) Subfundusz bedzie przez

caty czas spetniat limity transakcji okreslone w Przepisie
4.13 lit. (a) ppkt (3) w odniesieniu do jakichkolwiek

.Pozycji towarowych” (ang. commodity interests); (iii)
Doradca Inwestycyjny ma uzasadnione przekonanie, ze
kazdy podmiot, ktéry uczestniczy w Subfunduszu, spetnia
kryteria kwalifikowalnos$ci inwestorow zgodnie z Przepisem
4.13 lit. (a) ppkt (3); oraz (iv) Jednostki Uczestnictwa nie
beda wprowadzane do obrotu jako narzedzie lub w ramach
narzedzia do prowadzenia transakcji na rynkach towarowych
kontraktéw terminowych typu futures ani opcji towarowych.
Aby powotac sie na Zwolnienie na mocy Przepisu 4.13

lit. (a) ppkt (3), Subfundusz moze angazowac sie jedynie

w ograniczong liczbe transakcji pozycjami towarowymi,

co obejmuje kontrakty futures i swap. W wyniku takiego
ograniczenia Subfundusz moze nie by¢ w stanie angazowac
sie w niektdre transakcje, co moze niekorzystnie wptynac na
jego wyniki.

Nalezy rowniez zauwazy¢, ze w przypadku, gdy Jednostki
Uczestnictwa w Subfunduszu nie sg obecnie oferowane

i sprzedawane podmiotom amerykanskim, Towarzystwo nie
bedzie zobowigzane do zarzadzania Subfunduszem jako pula
towarowa (ang. commodity pool) podlegajaca regulacjom
CFTC na podstawie zwolnienia z takiej rejestracji. W zakresie,
w jakim Fundusz moze w przysztosci zdecydowac sie na
oferowanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy podmiotom
amerykanskim, przed podjeciem takich dziatan Towarzystwo
bedzie przestrzega¢ obowigzujacych zasad i przepiséw CFTC
lub bedzie polegaé na odpowiednim zwolnieniu z takich
zasad i przepisow.

W przypadku, gdy Towarzystwo zarzadzac bedzie Funduszem
tak, jakby byto zwolniona z rejestracji jako CPO, Towarzystwo
nie bedzie zobowigzane do dostarczenia Uczestnikom
Funduszu dokumentu ujawniajacego zgodnego z CFTC ani
poswiadczonego raportu rocznego. Dla jasnosci, nie bedzie
to miato wptywu nainne raporty, ktére Uczestnicy Funduszu
beda otrzymywac zgodnie z opisem w niniejszym Prospekcie.

Reguta Volckera

Zgodnie z zawarta w amerykanskiej ustawie Dodd-
-Franka tzw. ,Reguta Volckera” Goldman Sachs moze
«sponsorowac” lub zarzadzac funduszami hedgingowymi

i funduszami private equity lub innymi funduszami, ktére
opieraja sie wytacznie na sekgji 3 lit. (c) ppkt (1) lub

sekgcji 3 lit. (c) ppkt (7) amerykanskiej ustawy o spétkach
inwestycyjnych z 1940 r.(U.S. Investment Company Act of
1940) z pdzniejszymi zmianami, lub ktére w inny sposéb s3
funduszami objetymi reguta (ang. covered fund) dla celow
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sekcji. 13 BHCA, powszechnie okreslanego jako ,Reguta
Volckera”, tylko wtedy, gdy spetnione sg okreslone warunki.
Domniemywa sig, ze znaczna wiekszos¢, a potencjalnie
wszystkie Subfundusze nie bedg traktowane jako fundusze
objete Reguta Volckera.

Jezeli jednak (i) jedna lub wiecej agencji regulacyjnych
wdrazajacych Regute Volckera nie zgodzi sie traktowac
Subfunduszu jako wytgczonego z definicji ,funduszy
objetych reguta” (ang. covered fund), (ii) nastapia zmiany

w przepisach prawa lub zasadach regulujacych amerykanska
ustawe o spotkach inwestycyjnych i / lub kryteria

Reguty Volckera odnoszace sie do Subfunduszu, lub (iii)
wymienione wyzej agencje lub ich pracownicy przedstawig
bardziej szczeg6towe lub inne wytyczne dotyczace
stosowania odpowiednich przepiséw i zasad wynikajacych

z amerykanskiej ustawy o spotkach inwestycyjnych i / lub
Reguty Volckera, Goldman Sachs i / lub Subfundusz, beda
musiaty dostosowac swoje strategie lub aktywa i moga by¢
zmuszone do zbycia aktywow w sposdéb, w czasie lub po cenie,
ktérych w innym przypadku by nie wybraty, aby Subfundusz
nie zostat uznany objety Reguta Volckera, o ile dziatanie
takie nie bedzie niezgodne z powszechnie obowigzujgcymi
przepisami prawa lub innymi regulacjami; obejmuje to
miedzy innymi sytuacje, w ktérej Goldman Sachs bedzie
musiata przenies$¢ czes¢ lub catos¢ swoich ewentualnych
inwestycji za posrednictwem Subfunduszu, aby stac sie do
niego podmiotem réwnorzednym,zgodnie z obowigzujgcymi
prawem oraz regulacjami, w tym majacymi zastosowanie
normami bezpieczenstwa i solidnosci.

W przypadku, gdyby ktdorykolwiek z Subfunduszy
(wydzielonych w ramach Funduszu) zostatby sklasyfikowany
jako fundusz objety Reguta Volckera, nalezy mie¢ na uwadze,
ze warunki tej reguty co do zasady zabraniajg podmiotom
bankowym (w tym Goldman Sachs) angazowania sie

w ,transakcje objete Reguta Volckera” i okreslone inne
transakcje z funduszami hedgingowymi lub funduszami
private equity zarzadzanymi przez podmioty powigzane

z podmiotami bankowymi lub z podmiotami inwestycyjnymi
kontrolowanymi przez takie fundusze hedgingowe lub
fundusze private equity. Z zastrzezeniem pewnych wyjatkéw,
Jtransakcje objete reguta” obejmuja pozyczki lub udzielanie
kredytéw, nabywanie aktywdw i niektdre inne transakcje

(w tym transakcje na finansowych instrumentach pochodnych
i gwarancje), ktére skutkowatyby powstaniem po stronie
podmiotdw bankowych lub ich podmiotéw stowarzyszonych
ekspozycji kredytowej wobec funduszy zarzadzanych przez
ich podmioty stowarzyszone. Ponadto Reguta Volckera
wymaga, aby niektére inne transakcje miedzy Goldman
Sachs a takimi podmiotami odbywaty sie na warunkach
Jrynkowych"”. Fundusz nie spodziewa sig, aby ktérykolwiek

z Subfunduszy angazowat sie w takie transakcje z Goldman
Sachs w jakimkolwiek istotnym zakresie, w zwigzku

z czym nie oczekuje sieg, aby jakikolwiek zakaz dotyczacy
transakcji objetych Reguta Volckera miedzy Goldman Sachs
a Subfunduszem, ktdry bytby traktowany jako fundusz objety
reguta Volckera, miat na taki Subfundusz istotny wptyw.
Ponadto, Reguta Volckera zabrania podmiotom bankowym
angazowania sie w jakgkolwiek dziatalnos¢, ktéra wigzataby
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sie z istotnym konfliktem intereséw miedzy podmiotem
bankowym a jego klientami lub kontrahentami, lub

ktdra skutkowataby, bezposrednio lub posrednio, istotna
ekspozycja podmiotu bankowego na aktywa wysokiego
ryzyka lub strategie tradingowe wysokiego ryzyka. Zasady

i procedury Goldman Sachs maja na celu identyfikacje

i ograniczenie ryzyka powstania tego typu istotnych
konfliktow interesdw, a takze narazenia dziatalnosci
tradingowej i inwestycyjnej prowadzonej przez Goldman
Sachs, w tym dziatalnosci zwigzanej z Funduszem, na aktywa
i strategie tradingowe wysokiego ryzyka. Wszelkie wymogi
lub ograniczenia natozone przez polityki i procedury Goldman
Sachs lub organy odpowiedzialne za Regute Volckera

moga miec istotny niekorzystny wptyw na Subfundusze,

m.in. poprzez to, ze te wymogi lub ograniczenia moga
skutkowaé miedzy innymi rezygnacjg Subfunduszu z pewnych
inwestycji lub strategii inwestycyjnych lub podjeciem badz
powstrzymaniem sie od innych dziatan, ktére mogtyby by¢
niekorzystne dla tego Subfunduszu.

Jak wspomniano powyzej, zgodnie z Reguta Volckera
Goldman Sachs moze zarzadzac funduszami objetymi tymi
regulacjamii ,sponsorowac” takie fundusze tylko wtedy, gdy
spetnione sg okreslone warunki. Goldman Sachs zamierza
spetnic te warunki, ale jesli z jakiegokolwiek powodu nie
bedzie w stanie lub zdecyduje sie nie spetniac tych warunkéw
lub jakichkolwiek innych warunkéw wynikajacych z Reguty
Volckera, wéwczas Goldman Sachs moze nie by¢ juz w stanie
sponsorowac Funduszu i Subfunduszy. W takim przypadku
moze zaistnie¢ koniecznos¢ zmiany struktury, sposobu
dziatania i zarzadzania Funduszem w taki sposdb, ze Goldman
Sachs przestanie by¢ uznawana za sponsora Funduszu

i Subfunduszy

Dodatkowo, pozostate postanowienia amerykanskiej ustawy
Dodd-Franka réwniez moga niekorzystnie wptynac na
zdolnos$¢ Subfunduszy do realizacji ich strategii tradingowych
i moga wymagac istotnych zmian w polityce inwestycyjnej,
faktycznej dziatalnosci i operacjach Subfunduszy lub miec dla
Subfunduszy inne niekorzystne skutki.

Goldman Sachs moze w przysztosci, wedtug wtasnego
uznania i, o ile dziatanie nie bedzie niezgodne z przepisami
powszechnie obowigzujacego prawa, bez uprzedniego
powiadamiania Uczestnikdw, dokonaé zmian w strukturze
finansowej, operacyjnej i organizacyjnej Towarzystwa oraz
jego Powigzanych Podmiotow Zarzadzajacych Portfelami

(o ile powierzono im zarzadzanie portfelami Subfunduszy)
lub zasugerowac Towarzystwu dokonanie stosownych

zmian dotyczacych Funduszu w celu zmniejszenia lub
wyeliminowania wptywu lub mozliwosci zastosowania Reguty
Volckera w odniesieniu do Goldman Sachs, Subfunduszy

lub innych funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo,
Powigzanych Podmiotéw Zarzadzajacych Portfelami oraz ich
Podmiotéw Powigzanych.

Goldman Sachs moze dazy¢ do osiggniecia tego rezultatu
poprzez zmniejszenie kwoty swoich ewentualnych inwestycji
w Funduszu lub za pomoca innych okreslonych przez

siebie srodkéw, o ile dziatanie takie nie bedzie niezgodne

z przepisami powszechnie obowigzujacego prawa.
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W przypadku, gdyby ktérykolwiek z Subfunduszy zostatby
sklasyfikowany jako fundusz objety Reguta Volckera,
potencjalni Uczestnicy takich Subfunduszy powinni miec¢

na uwadze, ze wszelkie straty w Subfunduszach beda
ponoszone wytgcznie przez Uczestnikdw, a nie przez
Goldman Sachs; w zwigzku z tym straty Goldman Sachs

w Subfunduszach beda ograniczone do strat poniesionych
w charakterze Uczestnika Subfunduszu. Inwestycje

w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy nie sg ubezpieczone
przez amerykanska agencje U.S. Federal Deposit Insurance
Corporation i nie sg depozytami, zobowigzaniami ani nie

s3 w zaden sposéb zatwierdzone lub gwarantowane przez
Goldman Sachs lub jakikolwiek inny podmiot bankowy.
Inwestycje w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy podlegaja
znacznym ryzykom inwestycyjnym, w tym miedzy innymi
ryzykom opisanym w Prospekcie, wtgczywszy w to ryzyko
czeSciowej lub catkowitej utraty zainwestowanych przez
Uczestnika. Srodkow

Potencjalne zmiany organizacyjne Funduszu, Towarzystwa
i Powigzanych Podmiotow Zarzadzajacych Portfelami
Goldman Sachs moze w przysztosci, wedtug wtasnego
uznania i, bez powiadamiania Akcjonariuszy, z zastrzezeniem
postanowien statutu spotki i obowigzujacego prawa,
dokonac zmian w strukturze finansowej, operacyjnej

i organizacyjnej Towarzystwa lub Powigzanych Podmiotow
Zarzadzajacych Portfelami (lub tez zaproponowad
Towarzystwu dokonanie stosownych zmian dotyczacych
Funduszu lub sposobu zarzadzani nim) (w tym m.in.
zmniejszenie zaangazowania kapitatowego Goldman

Sachs w kapitale akcyjnym Towarzystwa lub Powigzanych
Podmiotdw Zarzadzajacych Portfelami, zmniejszenie

liczby gtoséw posiadanych przez Goldman Sachs na

walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Towarzystwa lub
Powigzanych Podmiotéw Zarzadzajacych Portfelami,
odkupienie srodkéw zainwestowanych w Funduszu) w celu
(i) zapewnienia zgodnosci, zmniejszenia lub wyeliminowania
wptywu lub mozliwosci zastosowania jakichkolwiek
ograniczen regulacyjnych wobec Goldman Sachs, Funduszu
lub innych funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo,
Powigzanych Podmiotéw Zarzadzajacych Portfelami,

w szczegdblnosci w zakresie dotyczacym BHCA i Reguty
Volckera, co moze obejmowac przyznanie dodatkowych
uprawnien (lub zawezenie uprawnien lub upowaznien
przyznanych wczesniej) Towarzystwu oraz Powigzanym
Podmiotom Zarzadzajgcym Portfelami (ii) zapewnienia
zgodnosci z Dyrektywa UCITS (niezaleznie od tego, czy

jest to konsekwencjg zmian Dyrektywy UCITS), lub (iii)

zezwolenia na wprowadzanie Funduszu do obrotu na zasadzie

paszportowej lub w inny sposéb w jednym lub wigkszej
liczbie Panstw Cztonkowskich lub innych jurysdykcjach
okreslonych przez Towarzystwo. Z zachowaniem wymogow
powszechnie obowigzujacego prawa Goldman Sachs moze
dazy¢ do osiggniecia tego rezultatu poprzez usuniecie lub
zmiane siedziby Towarzystwa lub Powigzanych Podmiotéw
Zarzadzajacych Portfelami, poprzez spowodowanie, ze inny
podmiot zastapi Goldman Sachs Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. jako spétke zarzadzajaca, dokonana
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zostanie zmiana Powigzanego Podmiotu Zarzgdzajacego
Portfelami-w przypadku uprzedniego powierzenia im
zarzadzania portfelami Subfunduszy, przeniesienie wtasnosci
Powigzanych Podmiotdw Zarzadzajacych Portfelami,
wyznaczenie odrebnego zarzadzajacego portfelami
inwestycyjnymi Subfunduszy (w tym ktéregokolwiek
Powigzanego Podmiotu Zarzadzajacego Portfelem lub
ktéregokolwiek Podmiotu Powigzanego), lub dowolne
potacznie powyzszych dziatan, poprzez zmniejszenie kwoty
ewentualnej inwestycji Goldman Sachs w Subfundusze lub

w inny wybrany przez siebie sposdb. Kazda taka spdtka
zarzadzajaca lub kazdy podmiot zarzadzajacy inwestycjami
przejmujgce wtasnos¢ lub odpowiednie funkcje moga by¢
podmiotami niepowigzanymi z Goldman Sachs. W zwigzku

z kazda taka zmiang Towarzystwo i/lub Powigzane

Podmioty Zarzadzajace Portfelami mogg wedtug wtasnego
uznania przenie$¢ swoje prawo do catosci lub czesci

kwot pobieranych tytutem Wynagrodzenia Towarzystwa

z tytutu administracji i zarzadzania Subfunduszami i/lub
Wynagrodzenia za osiagniety wynik lub spowodowac, ze inny
podmiot bedzie uprawniony do otrzymywania catosci lub
czesci Wynagrodzenia Towarzystwa z tytutu administracji

i zarzadzania Subfunduszami i/lub Wynagrodzenia za
osiggniety wynik i moga spowodowac, ze catos¢ lub

cze$¢ Wynagrodzenia Towarzystwa z tytutu administracji

i zarzadzania Subfunduszami i/lub Wynagrodzenia

za osiggniety wynik bedzie wyptacona dowolnej

Spotce Zarzadzajacej i/lub Powigzanemu Podmiotowi
Zarzgdzajgcemu Portfelem, chyba, ze dziatanie takie bedzie
niezgodne z przepisami powszechnie obowigzujacego prawa.
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6.2 Wskazanie miejsc, w ktorych zostanie
udostepniony Prospekt, roczne i pétroczne
sprawozdania finansowe Funduszu, w tym
potaczone sprawozdania funduszy z wydzielonymi
subfunduszami oraz sprawozdania jednostkowe
Subfunduszy

Prospekt Informacyjny Funduszu oraz roczne i potroczne
sprawozdania finansowe Funduszu dostepne sg w siedzibie
Towarzystwa pod adresem Plac Europejski 1, 00-844
Warszawa oraz na stronie internetowej www.gstfi.pl oraz
moga zostac przestane na zyczenie Uczestnika.

6.3 Wskazanie miejsc, w ktorych mozna uzyskac
dodatkowe informacje o Funduszu

Dodatkowe informacje dotyczace Funduszu mozna uzyskac
pod numerem telefonu 0-801 690 555 (koszt potaczenia to
jedna jednostka taryfikacyjna za kazdg rozpoczeta minute
potaczenia), a takze na stronie internetowej www.gstfi.pl.
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Rozdziat VII
Zataczniki

Wykaz definicji poje¢ i objasnienia skrotow uzytych
w tresci Prospektu

Ilekro¢ w Prospekcie jest mowa o:

Agencie Transferowym

- rozumie sie przez to podmiot, ktéry w imieniu Funduszu
prowadzi Rejestr Uczestnikéw oraz wykonuje inne czynnosci
na zlecenie Funduszu lub Towarzystwa, lub Towarzystwo

w zakresie w jakim prowadzi Rejestr Uczestnikow
Aktywach Funduszu

- rozumie sie przez to mienie Funduszu obejmujace $rodki
pieniezne z tytutu wptat Uczestnikow, inne $rodki pieniezne,
prawa nabyte przez Fundusz oraz pozytki z tych praw
Aktywach Subfunduszu

- rozumie sie przez to mienie kazdego Subfunduszu
obejmujace $rodki pieniezne z tytutu wptat Uczestnikdw do
danego Subfunduszu inne $rodki pieniezne, prawa nabyte
w ramach Subfunduszu oraz pozytki z tych praw; na Aktywa
Funduszu sktadajg sie Aktywa wszystkich Subfunduszy
Aktywnym korzystaniu z praw wtascicielskich

- rozumie sie przez to prowadzenie dialogu i zaangazowanie
w sprawy emitentow oraz wykonywanie prawa gtosu w celu
promowania dtugoterminowego sukcesu spdtek poprzez
czynienie ich kierownictwa odpowiedzialnym za swoje
dziatania w imieniu beneficjenta koricowego

Alokacji Docelowej

rozumie sie przez to proporcje dopuszczalnego poziomu
inwestycji Aktywéw Subfunduszu pomiedzy Fundusze
Zrédtowe inwestujace w klasy aktywdéw rézniace sie
poziomem ryzyka inwestycyjnego - tj. instrumenty

o charakterze dtuznym i instrumenty o charakterze
udziatowym - lub bezposrednio w takie instrumenty
finansowe, okreslong odrebnie dla kazdego z Subfunduszy

i obowigzujgca w danym okresie ich funkcjonowania
Depozytariuszu

- rozumie sie przez to Bank Handlowy w Warszawie Spotke
Akcyjna z siedzibg w Warszawie w zakresie w jakim wykonuje
funkcje depozytariusza Funduszu

Dacie Docelowej

- rozumie sie przez to rok kalendarzowy okreslony odrebnie
dla kazdego z Subfunduszy, w ktérym zrealizowac sie maja
cele emerytalne dla Uczestnikdw lub inne planowane przez
nich cele finansowe. Data docelowa jest w przyblizeniu

rok, w ktérym Uczestnik zamierza wycofac w catosci

lub czesci zgromadzone w subfunduszu $rodki w celu
sfinansowania kosztéw zycia po przejsciu na emeryture

lub w celu sfinansowania innych okreslonych przez niego
celéw finansowych, z mysla o ktérych podjat decyzje

o inwestowaniu w danym subfunduszu

Dniu Wyceny

- rozumie sie przez to dzien, w ktérym dokonuje sie wyceny
Aktywow Funduszu oraz Aktywdw Subfunduszy, ustalenia
Wartosci Aktywdw Netto Funduszu oraz Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszy, ustalenia ceny zbycia i odkupienia
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Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy oraz ustalenia Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa
Dystrybutorach

- rozumie sie przez to Towarzystwo w zakresie w jakim
posredniczy w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek
Uczestnictwa oraz podmioty uprawnione na podstawie
umowy z Funduszem lub Towarzystwem do wystepowania
w imieniu Funduszu w zakresie przyjmowania zlecen
zbywania i odkupywania przez Fundusz Jednostek
Uczestnictwa oraz odbierania od Uczestnika innych
oswiadczen zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu
Funduszach Zrédtowych

- rozumie sie przez to inne fundusze inwestycyjne otwarte,
fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania
z siedziba za granicg, ktdrych jednostki uczestnictwa lub
tytuty uczestnictwa sa przedmiotem inwestycji Aktywoéw
Subfunduszu

Funduszu

- rozumie sie przez to Goldman Sachs Perspektywa
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Goldman Sachs Parasol FIO

- rozumie sie przez to Goldman Sachs Parasol Fundusz
Inwestycyjny Otwarty

Goldman Sachs SFIO

- rozumie sie przez to Goldman Sachs Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Funduszach Inwestycyjnych Goldman Sachs

- rozumie sie przez to Goldman Sachs Parasol Fundusz
Inwestycyjny Otwarty, Goldman Sachs Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty, Goldman Sachs Perspektywa
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Indywidualnym Koncie Emerytalnym, IKE

- rozumie sie przez to wyodrebniony zapis w Rejestrze
Uczestnikow i Subrejestrze Uczestnikdw, prowadzony na
zasadach okreslonych w Ustawie IKE, Statucie i Umowie IKE
Indywidualnym Koncie Zabezpieczenia Emerytalnego, IKZE
- rozumie sie przez to wyodrebniony zapis w Rejestrze
Uczestnikow i Subrejestrze Uczestnikdw, prowadzony na
zasadach okreslonych w Ustawie IKE, Statucie i Umowie IKZE
Informacji dla klienta alternatywnego funduszu
inwestycyjnego

- rozumie sie przez to informacje dla klienta alternatywnego
funduszu inwestycyjnego, o ktérej mowa w art. 222a
Ustawy. Informacja dla klienta alternatywnego funduszu
inwestycyjnego udostepniana przy zbywaniu Jednostek
Uczestnictwa Funduszu obejmuje informacje wytacznie

w zakresie, w jakim nie s one udostepniane w tresci
Prospektu

Instrumentach Pochodnych

- rozumie sie przez to prawa majatkowe, ktorych cena
rynkowa bezposrednio lub posrednio zalezy od ceny lub
wartosci papieréw wartos$ciowych, o ktérych mowa w art.

3 ust. 1 lit. a ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz. U. nr 183 poz. 1538), oraz
inne prawa majatkowe, ktérych cena rynkowa bezposrednio
lub posrednio zalezy od ksztattowania sie ceny rynkowej
walut obcych lub od zmiany wysokosci stép procentowych
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Instrumentach Rynku Pienieznego

- rozumie sie przez to papiery wartos$ciowe lub prawa
majatkowe inkorporujace wytgcznie wierzytelnosci pieniezne,
o terminie realizacji praw liczonym od dnia ich wystawienia,
nie dtuzszym niz rok, ktérych wartos$¢ moze by¢ ustalona

w kazdym czasie i co, do ktérych istniejg popyt i podaz
umozliwiajace ich nabywanie i zbywanie w sposéb ciagty, przy
czym przejsciowa utrata ptynnosci przez papier wartosciowy
lub prawo majatkowe nie powoduje utraty przez ten papier
lub prawo statusu Instrumentu Rynku Pienieznego
Inwestorze

- rozumie sie przez to osobe zainteresowang uczestnictwem
w Funduszu

Jednostce Uczestnictwa

- rozumie sie przez to prawo Uczestnika do udziatu

w Aktywach Netto danego Subfunduszu

Kluczowych Informacjach

- rozumie sie przez to dokument zawierajacy kluczowe
informacje, o ktérym mowa w art. 1 Rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1286/2014 z dnia
26 listopada 2014 r. w sprawie dokumentdéw zawierajacych
kluczowe informacje, dotyczacych detalicznych produktow
zbiorowego inwestowania i ubezpieczeniowych produktdw
inwestycyjnych (PRIIP), dotyczace detalicznego produktu
zbiorowego inwestowania, o ktérym mowa w art. 4 pkt 1 tego
rozporzadzenia; w odniesieniu do funduszy inwestycyjnych
prowadzacych dziatalnos¢ jako fundusze z wydzielonymi
subfunduszami - sporzadzane osobno dla poszczegdlnych
subfunduszy, a w odniesieniu do funduszy i subfunduszy

z réznymi kategoriami jednostek uczestnictwa - sporzadzane
osobno réwniez dla poszczegdlnych kategorii zbywanych
jednostek uczestnictwa badz dla reprezentatywnych
kategorii jednostek uczestnictwa

Kluczowych Informacjach dla Inwestoréw

- rozumie sie przez to kluczowe informacje dla inwestordw,
o ktdrych mowa w art. 220a Ustawy; w odniesieniu do
funduszy inwestycyjnych prowadzacych dziatalnosc jako
fundusze z wydzielonymi subfunduszami - sporzadzane
osobno dla poszczegdlnych subfunduszy, a w odniesieniu

do funduszy i subfunduszy z réznymi kategoriami

jednostek uczestnictwa - sporzadzane osobno réwniez dla
poszczegdlnych kategorii zbywanych jednostek uczestnictwa
Komisji, KNF

- rozumie sie przez to Komisje Nadzoru Finansowego
Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych

- rozumie sie przez to Instrumenty Pochodne, ktére sa
przedmiotem obrotu poza rynkiem zorganizowanym, a ich
tres¢ jest lub moze by¢ przedmiotem negocjacji miedzy
stronami

Numerze Uczestnika

- rozumie sie przez to indywidualny numer zapisywany

w Rejestrze Uczestnikéw stuzacy do identyfikowania Rejestru
i Subrejestrow oraz zlecen i dyspozycji Uczestnika

Optacie Dystrybucyjnej

- rozumie sie przez to optate pobierang z tytutu zbywania
Jednostek Uczestnictwa
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Optacie Umorzeniowej

- rozumie sie przez to optate pobierang z tytutu
odkupywania Jednostek Uczestnictwa

Optacie za Konwersje

- rozumie sie przez to optate pobierang z tytutu dokonania
konwersji Jednostek Uczestnictwa pomiedzy funduszami
zarzadzanymi przez Towarzystwo

Optacie za Zamiane

- rozumie sie przez to optate pobierang z tytutu dokonania
zamiany Jednostek Uczestnictwa pomiedzy Subfunduszami
Oszczedzajacym

- rozumie sie przez to Uczestnika bedacego osoba fizyczng,
ktdry gromadzi Srodki na Indywidualnym Koncie Emerytalnym
lub Indywidualnym Koncie Zabezpieczenia Emerytalnego
Programie

- rozumie sie przez to Program inwestycyjny, pracowniczy
program emerytalny lub pracowniczy program inwestycyjny
Programie inwestycyjnym

- rozumie sie przez to program inwestycyjny realizowany na
zasadach okreslonych w § 35 Statutu

Prospekcie, Prospekcie Informacyjnym

- rozumie sie przez to niniejszy dokument

Rejestrze

- rozumie sie przez to elektroniczng ewidencje danych
dotyczacych danego Uczestnika

Rejestrze Uczestnikow

- rozumie sie przez to elektroniczng ewidencje danych
dotyczacych Uczestnikéw

Rozporzadzenie 2020/852

- rozumie sie przez to Rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2020/852 z dnia 18 czerwca
2020 r. w sprawie ustanowienia ram utatwiajacych
zréwnowazone inwestycje, zmieniajace rozporzadzenie (UE)
2019/2088, zwane powszechnie réwniez ,Taksonomia UE")
Rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady

(UE) w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze
zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych
lub SFDR

- rozumie sie przez to Rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada
2019 r. w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze
zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych
Statucie

- rozumie sie przez to statut Funduszu

Subfunduszu

- rozumie sie przez to nieposiadajaca osobowosci prawnej,
wydzielong organizacyjnie cze$¢ Funduszu, charakteryzujaca
sie w szczegdlnosci odmienng polityka inwestycyjna
Subrejestrze

- rozumie sie przez to wydzielong w ramach Rejestru
ewidencje posiadanych przez danego Uczestnika Jednostek
Uczestnictwa w danym Subfunduszu

Subrejestrze Uczestnikow

- rozumie sie przez to prowadzong dla kazdego Subfunduszu
elektroniczng ewidencje danych dotyczacych Uczestnikéw
danego Subfunduszu
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Tabeli Optat

- rozumie sie przez to ustalane przez Towarzystwo
zestawienie obowigzujacych stawek optat manipulacyjnych
udostepniane zgodnie z postanowieniami Statutu
Inwestorom i Uczestnikom

Towarzystwie

- rozumie sie przez to Goldman Sachs Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Spdtke Akcyjna z siedziba w Warszawie
Uczestniku, Uczestniku Funduszu

- rozumie sie przez to okreslong zgodnie z postanowieniami
§ 14 Statutu osobe fizyczng, osobe prawng lub jednostke
organizacyjna nieposiadajgcg osobowosci prawnej, na

rzecz ktdrej w Rejestrze Uczestnikdw zapisane sg Jednostki
Uczestnictwa lub ich utamkowe czesci

Umowie Dodatkowej

- rozumie sie przez to umowe Programu, Umowe IKE,
Umowe IKZE lub umowe o sktadanie zlecen przez telefon
lub internet, lub inng umowe zawartg z Uczestnikiem lub
przysztym Uczestnikiem przez Fundusz lub Towarzystwo lub
Dystrybutora, przy czym przez Umowe Dodatkowa rozumie sie
réwniez regulamin lub ogélne warunki Umowy Dodatkowej
Umowie IKE

- rozumie sie przez to umowe o prowadzenie Indywidualnego
Konta Emerytalnego przez Fundusz oraz inne fundusze
inwestycyjne zarzadzane przez Towarzystwo, zawartg przez
0Oszczedzajacego z Funduszem oraz innymi funduszami
inwestycyjnymi zarzadzanymi przez Towarzystwo, przy czym
przez Umowe IKE rozumie sie réwniez regulamin Umowy IKE
Umowie IKZE

- rozumie sie przez to umowe o prowadzenie
Indywidualnego Konta Zabezpieczenia Emerytalnego przez
Fundusz oraz inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez
Towarzystwo, zawartg przez Oszczedzajgcego z Funduszem
oraz innymi funduszami inwestycyjnymi zarzadzanymi przez
Towarzystwo, przy czym przez Umowe IKZE rozumie sie
réwniez regulamin Umowy IKZE

Ustawie, Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych

- rozumie sie przez to ustawe z dnia 27 maja 2004 roku

o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2014 r. poz. 157,

z pdzn. zm.)

Ustawie IKE

- rozumie sie przez to ustawe z 20 kwietnia 2004 roku

o indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidualnych
kontach zabezpieczenia emerytalnego (Dz.U. nr 116, poz.
1205 ze zm.)

Ustawie o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych

- rozumie sie przez to ustawe z dnia 26 lipca 1991 r.

o podatku dochodowym od oséb fizycznych (tekst jednolity:
Dz.U.z2010r.nr 51, poz. 307 ze zm.)

Ustawie o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych

- rozumie sie przez to ustawe z dnia 15 lutego 1992 r.

o podatku dochodowym od o0s6b prawnych (tekst jednolity:
Dz.U.z 2000 r. nr 54, poz. 654, ze zm.)

Transakcjach sell-buy-back, repo

- rozumie sie przez to transakcje sprzedazy papieréw
wartosciowych z rownoczesnie udzielonym przyrzeczeniem
odkupu polegajace na sprzedazy papieréw wartosciowych
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przez Fundusze innym uczestnikom rynku z réwnoczesnym

zagwarantowaniem odkupienia ich w okreslonym terminie po

z gory ustalonej cenie
Transakcjach buy-sell-back, reverse repo
- rozumie sie przez to transakcje zakupu papieréw

wartosciowych z rbwnoczesnie otrzymanym przyrzeczeniem
odkupu polegajace na nabyciu papierdéw wartosciowych przez

Fundusze od innych uczestnikéw rynku z réwnoczesnym

uzyskaniem gwarancji odkupienia ich w okreslonym terminie

po z gbry ustalonej cenie

Wartosci Aktywow Netto Funduszu

- rozumie sie przez to warto$¢ Aktywow Funduszu
pomniejszong o zobowigzania Funduszu; Wartos¢ Aktywow

Netto Funduszu jest suma Wartos¢ Aktywow Netto wszystkich

Subfunduszy

Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu

- rozumie sie przez to warto$¢ Aktywow Subfunduszu
pomniejszong o zobowigzania Funduszu zwigzane

z funkcjonowaniem tego Subfunduszu oraz odpowiednia
cze$¢ zobowigzan Funduszu dotyczacych catego Funduszu
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa

- rozumie sie przez to Warto$¢ Aktywow Netto danego
Subfunduszu w Dniu Wyceny podzielong przez liczbe
wszystkich Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu,
ktdre w danym dniu sg w posiadaniu Uczestnikéw
Wspolnym Rejestrze Matzeiiskim, WRM

- rozumie sie przez to Rejestr prowadzony wspélnie dla
matzonkéw pozostajacych we wspdlnosci majatkowej, na
ktérym zapisywane s3 Jednostki Uczestnictwa wchodzace
w sktad majatku wspdlnego matzonkow

Wynagrodzeniu Towarzystwa

- rozumie sie przez to wynagrodzenie Towarzystwa za
administrowanie i zarzgdzanie Subfunduszem
Zgromadzeniu Uczestnikow

- rozumie sie przez to zgromadzenie uczestnikow
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego,

o0 ktérym mowa w art. 113a Ustawy
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Statut Goldman Sachs Perspektywa
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty

Czescl.

Fundusz

Definicje i skroty

§1

Ilekro¢ w Statucie jest mowa o:

1) Alokacji Docelowej - rozumie sie przez to proporcje
dopuszczalnego poziomu inwestycji Aktywow

Subfunduszu pomiedzy Fundusze Zrédtowe inwestujace

w klasy aktywow réznigce sie poziomem ryzyka
inwestycyjnego - tj. instrumenty o charakterze
dtuznym iinstrumenty o charakterze udziatowym - lub

bezposrednio w takie instrumenty finansowe, okreslong

odrebnie dla kazdego z Subfunduszy i obowigzujaca
w danym okresie ich funkcjonowania,

2) Agencie Transferowym - rozumie sie przez to podmiot,
ktdéry w imieniu Funduszu prowadzi Rejestr Uczestnikow

oraz wykonuje inne czynnosci na zlecenie Funduszu
lub Towarzystwa, lub Towarzystwo w zakresie w jakim
prowadzi Rejestr Uczestnikow,

3) Aktywach Funduszu - rozumie sie przez to mienie
Funduszu obejmujace $rodki pieniezne z tytutu wptat

Uczestnikdw, inne Srodki pieniezne, prawa nabyte przez

Fundusz oraz pozytki z tych praw; na Aktywa Funduszu
sktadaja sie Aktywa wszystkich Subfunduszy,

4) Aktywach Subfunduszu - rozumie sie przez to mienie
kazdego Subfunduszu obejmujace Srodki pieniezne

z tytutu wptat Uczestnikéw do danego Subfunduszu inne

srodki pieniezne, prawa nabyte w ramach Subfunduszu

oraz pozytki z tych praw; Aktywa wszystkich Subfunduszy

stanowig Aktywa Funduszu,

5) Dacie Docelowej - rozumie sie przez to rok kalendarzowy
okreslony odrebnie dla kazdego z Subfunduszy, w ktérym

zrealizowad sie maja cele emerytalne dla Uczestnikéw
lub inne planowane przez nich cele finansowe. Data
docelowg jest w przyblizeniu rok, w ktérym Uczestnik
zamierza wycofac w catosci lub czesci zgromadzone

w subfunduszu $rodki w celu sfinansowania kosztéw

zycia po przejsciu na emeryture lub w celu sfinansowania

innych okreslonych przez niego celéw finansowych,
z mysla o ktérych podjat decyzje o inwestowaniu
w danym subfunduszu,

6) Depozytariuszu - rozumie sie przez to Bank Handlowy
w Warszawie Spotke Akcyjna z siedziba w Warszawie
w zakresie w jakim wykonuje funkcje depozytariusza
Funduszu,

7) Dniu Wyceny - rozumie sie przez to dzien, w ktérym
dokonuje sie wyceny Aktywéw Funduszu oraz Aktywow
Subfunduszy, ustalenia Wartosci Aktywdow Netto
Funduszu oraz Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszy,
ustalenia ceny zbycia i odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszy oraz ustalenia Wartosci

Aktywow Netto Subfunduszy na Jednostki Uczestnictwa,

8) Dystrybutorach - rozumie sie przez to Towarzystwo
w zakresie w jakim posredniczy w zbywaniu
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=

i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa oraz podmioty
uprawnione na podstawie umowy z Funduszem lub
Towarzystwem do wystepowania w imieniu Funduszu
w zakresie przyjmowania zlecen zbywania i odkupywania
przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa oraz odbierania
od Uczestnika innych oswiadczen zwigzanych

z uczestnictwem w Funduszu,

Funduszu - rozumie sie przez to Goldman Sachs
Perspektywa Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty,

Funduszach Zrédtowych - rozumie sie przez to inne
fundusze inwestycyjne otwarte, fundusze zagraniczne
lub instytucje wspdlnego inwestowania z siedziba

za granicg, ktérych jednostki uczestnictwa lub tytuty
uczestnictwa sa przedmiotem inwestycji Aktywow
Subfunduszu,

11) GPW - rozumie sie przez to Gietde Papieréw

Wartosciowych w Warszawie S.A.,

12) Indywidualnym Koncie Emerytalnym, IKE - rozumie sie

przez to wyodrebniony zapis w Rejestrze Uczestnikéw
i Subrejestrze Uczestnikéw, prowadzony na zasadach
okreslonych w Ustawie IKE, Statucie i Umowie IKE,

12a) Indywidualnym Koncie Zabezpieczenia Emerytalnego,

IKZE - rozumie sie przez to wyodrebniony zapis

w Rejestrze Uczestnikdw i Subrejestrze Uczestnikdw,
prowadzony na zasadach okreslonych w Ustawie IKE,
Statucie i Umowie IKZE,

12b)Informaciji dla klienta alternatywnego funduszu

inwestycyjnego - rozumie sie przez to informacje dla
klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego,

o ktérej mowa w art. 222a Ustawy. Informacja dla klienta
alternatywnego funduszu inwestycyjnego udostepniana
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Funduszu
obejmuje informacje wytgcznie w zakresie, w jakim nie sg
one udostepniane w tresci Prospektu,

13) Instrumentach Pochodnych - rozumie sie przez to

prawa majatkowe, ktérych cena rynkowa bezposrednio
lub posrednio zalezy od ceny lub wartosci papieréw
wartosciowych, o ktérych mowa w art. 3 ust. 1 lit.

a ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi, oraz inne prawa majatkowe, ktérych

cena rynkowa bezposrednio lub posrednio zalezy od
ksztattowania sie ceny rynkowej walut obcych lub od
zmiany wysokosci stép procentowych,

14) Instrumentach Rynku Pienieznego - rozumie sie

przez to papiery wartosciowe lub prawa majatkowe

inkorporujace wytacznie wierzytelnosci pieniezne:

a) o terminie realizacji praw nie dtuzszym niz 397 dni
liczonym od dnia ich wystawienia lub od dnia ich
nabycia lub

b) ktére regularnie podlegajg dostosowaniu do
biezacych warunkdw panujacych na rynku
pienieznym w okresach nie dtuzszych niz 397 dni, lub

c) ktoérych ryzyko inwestycyjne, w tym ryzyko kredytowe
i ryzyko stopy procentowej, odpowiada ryzyku
instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w lit.
alubb
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- -—oraz co do ktérych istnieje podaz i popyt umozliwiajace
ich nabywanie i zbywanie w sposéb ciaggty na warunkach
rynkowych, przy czym przejsciowa utrata ptynnosci przez
papier wartosciowy lub prawo majgtkowe nie powoduje
utraty przez ten papier lub prawo statusu Instrumentu
Rynku Pienieznego,

15) Inwestorze - rozumie sie przez to osobe zainteresowanga
uczestnictwem w Funduszu,

16) Jednostce Uczestnictwa - rozumie sie przez to prawo
Uczestnika do udziatu w wartosci aktywdw netto danego
Subfunduszu,

16a) Kluczowych Informacjach dla Inwestorow - rozumie sie
przez to kluczowe informacje dla inwestordw, o ktérych
mowa w art. 220a Ustawy udostepniane inwestorom
innym niz inwestorzy indywidualni, o ktérych mowa
w art. 4 pkt 6 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr 1286/2014 z dnia 26 listopada 2014 r.

w sprawie dokumentdw zawierajacych kluczowe
informacje, dotyczacych detalicznych produktdw
zbiorowego inwestowania i ubezpieczeniowych
produktéw inwestycyjnych (PRIIP), chyba, ze
Towarzystwo zdecydowato o sporzadzeniu Kluczowych
Informacji w celu ich udostepnienia inwestorom innym
niz inwestorzy indywidualni; w odniesieniu do funduszy
inwestycyjnych prowadzacych dziatalnos¢ jako fundusze
z wydzielonymi subfunduszami - sporzadzane osobno
dla poszczegdlnych subfunduszy, a w odniesieniu

do funduszy i subfunduszy z réznymi kategoriami
jednostek uczestnictwa - sporzadzane osobno réwniez
dla poszczegdlnych kategorii zbywanych jednostek
uczestnictwa,

16b) Kluczowych Informacjach - rozumie sie przez
to dokument zawierajacy kluczowe informacje,

o0 ktérym mowa w art. 1 Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 1286/2014 z dnia

26 listopada 2014 r. w sprawie dokumentéw
zawierajacych kluczowe informacje, dotyczacych
detalicznych produktdw zbiorowego inwestowania

i ubezpieczeniowych produktéw inwestycyjnych
(PRIIP), dotyczace detalicznego produktu zbiorowego
inwestowania, o ktérym mowa w art. 4 pkt 1

tego rozporzadzenia; w odniesieniu do funduszy
inwestycyjnych prowadzacych dziatalnos¢ jako fundusze
z wydzielonymi subfunduszami - sporzadzane osobno
dla poszczegdlnych subfunduszy, a w odniesieniu

do funduszy i subfunduszy z réznymi kategoriami
jednostek uczestnictwa - sporzgdzane osobno
réwniez dla poszczegdlnych kategorii zbywanych
jednostek uczestnictwa badz dla reprezentatywnych
kategorii jednostek uczestnictwa,

17) Komisji - rozumie sie przez to Komisje Nadzoru
Finansowego,

18) Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych -
rozumie sie przez to Instrumenty Pochodne, ktdre sa
przedmiotem obrotu poza rynkiem zorganizowanym,
aich tres¢ jest lub moze by¢ przedmiotem negocjacji
miedzy stronami,
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19) Numerze Uczestnika - rozumie sie przez to indywidualny
numer zapisywany w Rejestrze Uczestnikéw stuzacy do
identyfikowania Rejestru i Subrejestréw oraz zlecen
i dyspozycji Uczestnika,

20) Optacie Dystrybucyjnej - rozumie sie przez to optate
pobierang z tytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa,

21) Optacie Umorzeniowej - rozumie sie przez to optate
pobierang z tytutu odkupywania Jednostek Uczestnictwa,

22) Optacie za Konwersje — rozumie sie przez to optate
pobierang z tytutu dokonania konwersji Jednostek
Uczestnictwa pomiedzy funduszami zarzagdzanymi przez
Towarzystwo,

23) Optacie za Zamiane - rozumie sie przez to optate
pobierang z tytutu dokonania zamiany Jednostek
Uczestnictwa pomiedzy Subfunduszami,

24) Oszczedzajacym - rozumie sie przez to Uczestnika
bedacego osobg fizyczna, ktéry gromadzi Srodki na
Indywidualnym Koncie Emerytalnym,

25) Prospekcie - rozumie sie przez to aktualny prospekt
informacyjny Funduszu,

26) Programie - rozumie sie przez to odpowiedni program,
realizowany na zasadach okreslonych w § 35 Statutu, na
podstawie Umowy Dodatkowej,

27) Punkcie Obstugi Funduszu lub POF - rozumie sie
prowadzony przez Dystrybutora punkt obstugi klientéw
(POK), prowadzacy zbywanie i odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa oraz inne czynnosci przewidziane
postanowieniami Statutu,

28) Rejestrze - rozumie sie przez to elektroniczng ewidencje
danych dotyczacych danego Uczestnika,

29) Rejestrze Uczestnikow - rozumie sie przez to
elektroniczng ewidencje danych dotyczacych
Uczestnikdw,

30) Statucie - rozumie sie przez to statut Funduszu,

31) Subfunduszu - rozumie sie przez to nieposiadajaca
osobowosci prawnej, wydzielong organizacyjnie
czes¢ Funduszu, charakteryzujaca sie w szczegdlnosci
odmienng polityka inwestycyjng,

32) Subrejestrze - rozumie sie przez to wydzielong w ramach
Rejestru ewidencje posiadanych przez danego Uczestnika
Jednostek Uczestnictwa w danym Subfunduszu,

33) Subrejestrze Uczestnikéw - rozumie sie przez to
prowadzong dla kazdego Subfunduszu elektroniczna
ewidencje danych dotyczacych Uczestnikdéw danego
Subfunduszu,

34) Tabeli Optat - rozumie sie przez to ustalane przez
Towarzystwo zestawienie obowigzujgcych stawek
optat manipulacyjnych udostepniane zgodnie
z postanowieniami Statutu Inwestorom i Uczestnikom,

35) Towarzystwie - rozumie sie przez to Goldman
Sachs Investment Partners Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Spotke Akcyjna z siedzibg w Warszawie,

36) Uczestniku - rozumie sie przez to okreslona zgodnie
z postanowieniami § 14 Statutu osobe fizyczng, osobe
prawng lub jednostke organizacyjna nie posiadajaca
osobowosci prawnej, na rzecz ktérej w Rejestrze
Uczestnikow zapisane sg Jednostki Uczestnictwa lub ich
utamkowe czesci,
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37) Umowie Dodatkowej - rozumie sie przez to umowe
Programu, Umowe IKE, Umowe IKZE lub umowe
o sktadanie zlecen przez telefon lub internet, lub
inng umowe zawartg z Uczestnikiem lub przysztym
Uczestnikiem przez Fundusz lub Towarzystwo lub
Dystrybutora, przy czym przez Umowe Dodatkowa
rozumie sie rdwniez regulamin lub ogdlne warunki
Umowy Dodatkowej,

38) Umowie IKE - rozumie sie przez to umowe o prowadzenie
Indywidualnego Konta Emerytalnego przez Fundusz
oraz inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez
Towarzystwo, zawartg przez Oszczedzajacego
z Funduszem oraz innymi funduszami inwestycyjnymi
zarzadzanymi przez Towarzystwo, przy czym przez
Umowe IKE rozumie sig rdwniez regulamin Umowy IKE,

38a) Umowie IKZE - rozumie sie przez to umowe
o prowadzenie Indywidualnego Konta Zabezpieczenia
Emerytalnego przez Fundusz oraz inne fundusze
inwestycyjne zarzadzane przez Towarzystwo, zawarta
przez Oszczedzajgcego z Funduszem oraz innymi
funduszami inwestycyjnymi zarzgdzanymi przez
Towarzystwo, przy czym przez Umowe IKZE rozumie sie
réwniez regulamin Umowy IKZE,

39) Ustawie - rozumie sie przez to ustawe z dnia 27 maja
2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U.
22014 r. poz. 157,z pézn. zm.),

40) Ustawie o obrocie instrumentami finansowymi -
rozumie sie przez to ustawe z dnia 29 lipca 2005 roku
o0 obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr 183, poz.
1538 ze zm.),

41) Ustawie o rachunkowosci - rozumie sie przez to ustawe
z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U.
22002 r. Nr 76, poz. 694, ze zm.),

42) Ustawie IKE - rozumie sie przez to ustawe z 20 kwietnia
2004 roku o indywidualnych kontach emerytalnych oraz
indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego
(Dz.U.nr 116, poz. 1205 ze zm.),

43) Wartosci Aktywéw Netto Funduszu - rozumie sie
przez to wartos¢ Aktywdéw Funduszu pomniejszong
o0 zobowigzania Funduszu; Warto$¢ Aktywow Netto
Funduszu jest sumg Warto$¢ Aktywow Netto wszystkich
Subfunduszy,

44) Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - rozumie sie
przez to wartos¢ Aktywdéw Subfunduszu pomniejszong
0 zobowigzania Funduszu zwigzane z funkcjonowaniem
tego Subfunduszu oraz odpowiednia cze$¢ zobowigzan
Funduszu dotyczacych catego Funduszu,

45) Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa - rozumie sie przez to Wartos¢ Aktywow
Netto danego Subfunduszu danej kategorii w Dniu
Wyceny podzielong przez liczbe wszystkich Jednostek
Uczestnictwa tej kategorii danego Subfunduszu, ktére
w danym dniu s3 w posiadaniu Uczestnikdw,

46) Wspdlnym Rejestrze Matzenskim lub WRM - rozumie
sie przez to Rejestr prowadzony wspdlnie dla matzonkéw
pozostajacych we wspdlnosci majatkowej, na ktérym
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zapisywane s3 Jednostki Uczestnictwa wchodzace
w sktad majatku wspélnego matzonkéw,

47) Wynagrodzeniu Towarzystwa - rozumie sie przez
to wynagrodzenie Towarzystwa za administrowanie
i zarzadzanie Subfunduszem.

Fundusz. Subfundusze

§2

1. Fundusz dziata pod nazwa: ,Goldman Sachs Perspektywa
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty".

2. Fundusz moze uzywac nazwy w skréconym brzmieniu:
.Goldman Sachs Perspektywa SFI0".

3. Fundusz jest alternatywnym funduszem inwestycyjnym
dziatajgcym jako specjalistyczny fundusz inwestycyjny
otwarty z wydzielonymi Subfunduszami.

4. 7 zastrzezeniem ust. 8, Fundusz sktada sie
z nastepujacych Subfunduszy:

1) ,Goldman Sachs Subfundusz Perspektywa 2045",
2) ,.Goldman Sachs Subfundusz Perspektywa 2040",
3) .Goldman Sachs Subfundusz Perspektywa 2035",
4) ,Goldman Sachs Subfundusz Perspektywa 2030",
5) .Goldman Sachs Subfundusz Perspektywa 2025,
6) ,Goldman Sachs Subfundusz Spokojna Perspektywa”,
7) .Goldman Sachs Subfundusz Perspektywa 2050",
8) .Goldman Sachs Subfundusz Perspektywa 2060".

5. Fundusz moze w materiatach reklamowych, ogtoszeniach,

formularzach i korespondencji uzywac skrétéw nazw

Subfunduszy:

1) ,Goldman Sachs Perspektywa 2045",

2) ,Goldman Sachs Perspektywa 2040",

3) .Goldman Sachs Perspektywa 2035,

4) ,Goldman Sachs Perspektywa 2030",

5) ,Goldman Sachs Perspektywa 2025",

6) ,Goldman Sachs Spokojna Perspektywa”,

7) .Goldman Sachs Perspektywa 2050,

8) .Goldman Sachs Perspektywa 2060".

Subfundusze nie posiadajg osobowosci prawnej.

Subfundusze prowadza rézna polityke inwestycyjna.

Nowe Subfundusze moga by¢ tworzone na zasadach

okreslonych w § 8 Statutu.

9. Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

10. Fundusz oraz inne fundusze inwestycyjne zarzadzane
przez Towarzystwo moga by¢ w materiatach
reklamowych, ogtoszeniach, formularzach
i korespondencji nazwane tacznie Funduszami
Inwestycyjnymi Goldman Sachs.

® N o

Towarzystwo. Sposéb reprezentacji Funduszu

§3

1. Fundusz zostat utworzony przez Towarzystwo dziatajace
pod firma ,,Goldman Sachs Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Spotka Akcyjna”. Towarzystwo uzywa
réwniez firmy w skréconym brzmieniu ,Goldman
Sachs TFI Spdtka Akcyjna”.

2. Towarzystwo ma siedzibe w Warszawie, pod adresem Plac
Europejski 1, 00-844 Warszawa.
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3. Towarzystwo jest organem Funduszu. Towarzystwo
zarzadza Funduszem i reprezentuje Fundusz
w stosunkach z osobami trzecimi.

4. Siedzibaiadres Towarzystwa jest siedzibg i adresem
Funduszu.

5. Do sktadania oswiadczen woli w imieniu Funduszu
wymagane jest wspoétdziatanie dwéch cztonkdw Zarzadu
Towarzystwa, albo jednego cztonka Zarzadu tgcznie
z prokurentem, albo dwdch prokurentéw tacznie.

Depozytariusz

§4

1. Depozytariuszem Funduszu jest Bank dziatajacy pod
firma ,Bank Handlowy w Warszawie S.A.".

2. Depozytariusz ma siedzibe w Warszawie, pod adresem
ul. Senatorska 16, 00-923 Warszawa.

3. Depozytariusz wykonuje obowigzki okreslone w Ustawie,
w tym przechowuje oraz prowadzi rejestr Aktywow
Funduszu, w tym Aktywow Subfunduszy, a takze
zapewnia wtasciwe monitorowanie przeptywu srodkéw
pienieznych Funduszu i poszczeg6lnych Subfunduszy.

§5

skreslony

Odpowiedzialnos¢ za szkody

§6
1.

w
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Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikdw za szkody
spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym
wykonaniem obowigzkdw w zakresie zarzadzania
Funduszem i jego reprezentacji, chyba ze niewykonanie
lub nienalezyte wykonanie obowigzkdw jest
nastepstwem okolicznosci, za ktére Towarzystwo nie
ponosi odpowiedzialnosci.

skreslony

skreslony

Depozytariusz odpowiada za szkody spowodowane
niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem
obowiagzkow wynikajacych z umowy o wykonywanie
funkcji depozytariusza Funduszu oraz obowigzku
wytoczenia powddztwa na rzecz Uczestnikéw Funduszu
przeciwko Towarzystwu z tytutu szkody spowodowanej
niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem
obowigzkéw w zakresie zarzadzania Funduszem i jego
reprezentacji. Odpowiedzialno$¢ Depozytariusza nie
moze by¢ wytgczona lub ograniczona.

Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za

utrate stanowigcych Aktywa Funduszu papieréw
wartosciowych zapisywanych na rachunkach papieréw
wartosciowych prowadzonych przez Depozytariusza,

a takze innych Aktywéw Funduszu, w tym instrumentow
finansowych, ktdre nie moga by¢ zapisane na rachunku
papierdow wartoSciowych, a sg przechowywane przez
Depozytariusza. Odpowiedzialnos¢ Depozytariusza nie
moze by¢ wytgczona lub ograniczona.

Za szkody poniesione przez osoby nabywajace lub
odkupujace Jednostki Uczestnictwa za posrednictwem
Dystrybutora, Dystrybutor odpowiada solidarnie

14 pazdziernika 2025r.

z Towarzystwem, chyba ze szkoda jest wynikiem
okolicznosci, za ktdre Dystrybutor nie ponosi
odpowiedzialnosci.

Whptaty niezbedne do utworzenia Funduszu

§7
1.

2.

Do utworzenia Funduszu niezbedne jest zebranie
wptat do Subfunduszy wskazanych w § 2 ust. 4 pkt 1)-
17) w tacznej wysokosci nie nizszej niz 4 000 000 zt,
zebranych w drodze zapiséw prowadzonych przez
Towarzystwo. Do utworzenia kazdego z Subfunduszy,
wskazanych w § 2 ust. 4 Statutu niezbedne jest zebranie
wptat do Subfunduszu w wysokosci nie nizszej niz

40 000 zt, z zastrzezeniem iz tgczna wysokos¢ wptat
do Funduszu nie moze by¢ nizsza, niz kwota wskazana
w zdaniu pierwszym.

Zapisy zostang przeprowadzone poprzez dokonanie
wptat wytacznie przez Towarzystwo lub jego
akcjonariusza. Przyjmowanie zapiséw na Jednostki
Uczestnictwa rozpocznie sie w dniu nastepujacym

po dniu uzyskania przez Towarzystwo zezwolenia na
utworzenie Funduszu i zakonczy sie po dokonaniu wptaty
przez Towarzystwo lub jego akcjonariusza, jednak

nie pdzniej niz po uptywie 7 dni od dnia rozpoczecia
przyjmowania zapisow.

Cena Jednostki Uczestnictwa kazdego z Subfunduszy
objetej zapisem wynosi 100 zt.

W ramach zapiséw bedg przydzielane Jednostki
Uczestnictwa kategorii A Subfunduszy.

Towarzystwo w terminie 7 dni od dnia zakonczenia
przyjmowania zapiséw przydziela Jednostki
Uczestnictwa.

Pierwszy Dzien Wyceny przypada w nastepnym Dniu
Wyceny po dniu otrzymania przez Towarzystwo
postanowienia sgdu o wpisaniu Funduszu do rejestru
funduszy inwestycyjnych.

W przypadku, kiedy nie zostang zebrane wptaty

w wysokosci, o ktdrej mowa w ust. 1 i w terminie,

o0 ktérym mowa w ust. 2, Towarzystwo w terminie 14 dni
zwraca dokonane wptaty wraz z odsetkami naliczonymi
przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty do dnia
wystapienia przestanki zwrotu oraz pobrane optaty
manipulacyjne.

Tworzenie nowych Subfunduszy, wptaty niezbedne do
utworzenia nowego Subfunduszu

§8
1.

Fundusz, w drodze zmiany Statutu, moze tworzy¢ nowe
Subfundusze. Nowe Subfundusze moga by¢ utworzone
zgodnie z zasadami okreslonymi w niniejszym paragrafie.
W przypadku zmiany Statutu, o ktérej mowa w ust. 1
zmianie ulega réwniez Prospekt.

Do utworzenia nowego Subfunduszu niezbedne jest
zebranie wptat do Subfunduszu w wysokosci nie nizszej
niz 40 000 zt.

Zapisy na Jednostki Uczestnictwa nowych Subfunduszy
zostang przeprowadzone poprzez dokonanie wptat
wytacznie przez Towarzystwo lub jego akcjonariusza.
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Przyjmowanie zapiséw na Jednostki Uczestnictwa
rozpocznie sie w dniu nastepujacym po wejsciu w zycie
zmiany Statutu, o ktérej mowa w ust. 1 i zakonczy sie po
dokonaniu wptat, jednak nie pdzniej niz po uptywie 7 dni
od dnia rozpoczecia przyjmowania zapisow.

5. Cena Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu
objetej zapisem wynosi 100 zt.

6. W ramach zapiséw beda przydzielane Jednostki
Uczestnictwa kategorii A danego Subfunduszu.

7. W terminie nie dtuzszym niz 7 dni od dnia zakonczenia
przyjmowania zapiséw, o ktdrym mowa w ust. 4,
Towarzystwo przydziela Jednostki Uczestnictwa.

7a. Utworzenie Subfunduszu nastepuje z chwila przydziatu
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

8. W przypadku zebrania wptat do Subfunduszu,

w wysokosci przewidzianej w ust. 3 oraz przydziatu
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, Subfundusz
rozpoczyna dziatalnos¢, w tym zbywanie i odkupywanie
Jednostek Uczestnictwa. Pierwszy Dzien Wyceny
przypada w dniu rozpoczecia dziatalnosci Subfunduszu.

9. W przypadku, kiedy nie zostang zebrane wptaty
w wysokosci, o ktdrej mowa w ust. 3 i w terminie,

o ktérym mowa w ust. 4, Towarzystwo w terminie 14 dni
zwraca dokonane wptaty wraz z odsetkami naliczonymi
przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty do dnia
wystgpienia przestanki zwrotu oraz pobrane optaty
manipulacyjne.

Informacje dotyczace indywidualnego celu inwestycyjnego

poszczeg6lnych Subfunduszy i zasad ich polityki

inwestycyjnej oraz postanowienia wspdlne dotyczace

polityki inwestycyjnej wszystkich Subfunduszy

§9

1. Celinwestycyjny kazdego z Subfunduszy oraz
charakterystyczne dla danego Subfunduszu kryteria
doboru lokat, zasady dywersyfikacji lokat i szczegdlne
ograniczenia inwestycyjne, okresla Czes¢ Il Statutu.

Okreslone w ust. 4 ponizej papiery warto$ciowe i prawa

majatkowe bedace przedmiotem lokat Subfunduszy,

a takze ograniczenia inwestycyjne sg wspélne dla

wszystkich Subfunduszy.

2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celéw inwestycyjnych

Subfunduszy.

3. Gtéwne kryteria doboru poszczegélnych kategorii lokat

s nastepujace:

1) dla akcji (w tym zagranicznych), praw do akcji,
praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych i kwitéw
depozytowych:

a) prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw
finansowych emitenta,

b) ryzyko dziatalnosci emitenta,

c) prognozowany wzrost wyceny papieru
wartoSciowego,

d) prognozowana stopa zwrotu z papieru
wartosciowego w poréwnaniu z innymi
podobnymi papierami lub w poréwnaniu do
stopy zwrotu z indeksu gietdowego;

e) ponadto w przypadku praw poboru - réwniez
relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny
akcji danej spotki;

2) dla dtuznych papieréw wartosciowych (w tym
zagranicznych), Instrumentéw Rynku Pienieznego,
listow zastawnych i obligacji zamiennych:

a) prognozowane zmiany ksztattu krzywej
dochodowosci,

b) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stop
procentowych,

c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z danym papierem
wartosciowym lub Instrumentem Rynku
Pienieznego,

d) wptyw na $redni okres do wykupu catego
portfela inwestycyjnego,

e) ponadto w przypadku papieréw dtuznych innych
niz emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski -
wiarygodnos¢ kredytowa emitenta, przy czym
jesli emitent lub gwarant danej emisji posiadaja
rating, to musi by¢ to rating inwestycyjny;
ponadto w przypadku obligacji zamiennych -
réwniez warunki zamiany obligacji na akcje;

3) dlajednostek uczestnictwa, certyfikatow
inwestycyjnych i tytutéw uczestnictwa:

a) mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat

Funduszu,

b) mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu
inwestycyjnego Funduszu,

c) adekwatnosc polityki inwestycyjnej funduszu
inwestycyjnego otwartego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspélnego
inwestowania do polityki inwestycyjnej
Funduszu;

4) dla depozytow:

a) oprocentowanie depozytéw,

b) wiarygodnos¢ banku;

5) dla Instrumentéw Pochodnych, w tym
Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych:
a) adekwatnos¢, rozumiana jako zgodnos$¢

instrumentdw bazowych z polityka inwestycyjng
obowigzujaca dla danego Subfunduszu,

b) efektywnos¢, rozumiana jako zgodno$¢ zmiany
wartosci Instrumentu Pochodnego z oczekiwang
zmiang wartosci instrumentu bazowego,

c) ptynnos¢, rozumiana jako istnienie wolumenu
obrotu danym Instrumentem Pochodnym
znacznie przewyzszajgcego wielkos¢ transakcji,

d) koszt, rozumiany jako koszt ponoszone w celu
nabycia Instrumentu Pochodnego, w relacji
do kosztéw ponoszonych w celu nabycia
instrumentu bazowego,

e) ryzyko kontrahenta, rozumiane jako zdolnos¢
kontrahenta do terminowego wywigzania sie
w petni z warunkdw zawartej umowy majacej za
przedmiot Instrument Pochodny;

6) dlainnych instrumentéw finansowych:

-
=2
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a) mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat
Funduszu,

b) mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu
inwestycyjnego Funduszu,

¢) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym
instrumentem finansowym.

Fundusz moze lokowac¢ Aktywa Subfunduszy wytacznie w:

papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub

gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy

Bank Polski, papiery wartosciowe i Instrumenty

Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na

rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej

Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze

na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem

regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub

innym panstwie cztonkowskim oraz na rynku
zorganizowanym w panstwie nalezacym do

OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i panstwo

cztonkowskie, jezeli rynek ten jest wskazany

w Czesci Il Statutu odnoszacej sie do danego

Subfunduszu;

papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku

Pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej,

jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej

zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie

do obrotu, o ktérym mowa w pkt 1), oraz gdy

dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione

w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po

raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw lub

instrumentdw, jezeli Cze$¢ Il Statutu odnoszaca sie
do danego Subfunduszu przewiduje dokonywanie
takich lokat Aktywdéw Subfunduszu;

depozyty w bankach krajowych lub instytucjach

kredytowych, o terminie zapadalnosci nie

dtuzszym niz rok, ptatne na zadanie lub ktére

mozna wycofac przed terminem zapadalnosci,

z tym Ze za zgoda Komisji Aktywa Subfunduszy

moga byc¢ lokowane takze w depozyty w bankach

zagranicznych pod warunkiem, ze bank ten podlega
nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym w zakresie co najmniej takim, jak
okreslony w prawie wspdlnotowym;

Instrumenty Rynku Pienieznego inne niz okreslone

w pkt 11 2, jezeli instrumenty te lub ich emitent

podlegaja regulacjom majacym na celu ochrone

inwestordw i oszczednosci oraz sa:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke
samorzadu terytorialnego, wtasciwe centralne,
regionalne lub lokalne wtadze publiczne
panstwa cztonkowskiego, albo przez bank
centralny panstwa cztonkowskiego, Europejski
Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski
Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz panstwo
cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa
federalnego, przez jednego z cztonkdw federacji,
albo przez organizacje miedzynarodows,

5)

do ktdrej nalezy co najmniej jedno panstwo
cztonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez
podmiot podlegajacy nadzorowi wtasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym,
zgodnie z kryteriami okre$lonymi prawem
wspodlnotowym, albo przez podmiot podlegajacy
i stosujacy sie do zasad, ktdre sg co najmniej
tak rygorystyczne, jak okreslone prawem
wspdlnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktérego
papiery wartosciowe sa w obrocie na rynku
regulowanym, o ktérym mowa w pkt 1;

papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku

Pienieznego, inne niz okreslone w pkt 1,2 4.

5. Fundusz moze nabywa¢ do portfeli inwestycyjnych
Subfunduszy:

1)

2)

jednostki uczestnictwa innych funduszy

inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze

zagraniczne;

tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje

wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica,

jezeli:

a) instytucje te oferujg publicznie tytuty
uczestnictwa i umarzaja je na zadanie
uczestnika,

b) instytucje te podlegaja nadzorowi wtasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitatowym panstwa cztonkowskiego lub
panstwa nalezacego do OECD oraz zapewniona
jest, na zasadzie wzajemnosci, wspdtpraca
Komisji z tym organem,

c) ochrona posiadaczy tytutéw uczestnictwa
tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy
jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych, w szczegdlnosci instytucje te stosuja
ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie, jak
okreslone w Rozdziale 1 Dziatu V Ustawy,

d) instytucje te s3 obowigzane do sporzadzania
rocznych i pétrocznych sprawozdar finansowych.

6. Do lokat Aktywow Subfunduszy stosuja sie nastepujace
ograniczenia inwestycyjne:

1)
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z zastrzezeniem ust. 7 - 9, Fundusz nie moze lokowa¢
wiecej niz 5% wartosci Aktywdw Subfunduszu

w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot,
jednak limit ten moze by¢ zwiekszony do 10%,
jezeli taczna wartos¢ tych lokat nie przekroczy 40%
wartosci Aktywow Subfunduszu i jezeli Czes¢ Il
Statutu odnoszaca sie do danego Subfunduszu

tak stanowi. Regulacji tej nie stosuje sie do
depozytéw i transakcji, ktorych przedmiotem sa
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
zawieranych z podmiotami podlegajgcymi
nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym;
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2) Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 20% wartosci
Aktywow Subfunduszu w depozyty w tym samym
banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowej;

3) taczna wartosc lokat w papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez
jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz
wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji,
ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem,
nie moze przekroczy¢ 20% wartosci Aktywow
Subfunduszuy;

4) taczna wartosc lokat w papiery wartoSciowe
i Instrumenty Rynku Pienieznego, inne niz okreslone
w ust. 4 pkt 1, 21 4 nie moze przewyzszy¢ 10%
wartosci Aktywdw Subfunduszu.

Do lokat Aktywdw Subfunduszy stosuja sie nastepujace

ograniczenia inwestycyjne:

1) Fundusz, z zastrzezeniem pkt 2)-4), nie moze
lokowac wiecej niz 25% wartosci Aktywow
Subfunduszu w:

a) listy zastawne wyemitowane przez jeden bank
hipoteczny lub

b) dtuzne papiery wartosciowe wyemitowane
przez jedna instytucje kredytowa, ktdra
podlega szczeg6lnemu nadzorowi publicznemu
majacemu na celu ochrone posiadaczy tych
papieréw wartosciowych, pod warunkiem,
ze kwoty uzyskane z emisji tych papieréw
wartosciowych s3 inwestowane przez emitenta
w aktywa, ktore w catym okresie do dnia
wykupu zapewniajg spetnienie wszystkich
Swiadczen pienieznych wynikajacych z tych
papieréw wartosciowych oraz w przypadku
niewyptacalnosci emitenta zapewniaja
pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich
Swiadczen pienieznych wynikajacych z tych
papieréw wartosciowych;

2) suma lokat w papiery wartosciowe, o ktdrych
mowa w pkt 1), nie moze przekracza¢ 80% wartosci
Aktywoéw Subfunduszu;

3) taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym
podmiocie oraz wartosc¢ ryzyka kontrahenta
wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem s3
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
zawartych z tym samym bankiem, nie moze
przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow Subfunduszu;

4) lokat w listy zastawne nie uwzglednia sie przy
ustalaniu limitu, o ktérym mowa w ust. 6 pkt 1.

Jezeli Czes$¢ Il Statutu odnoszaca sie do danego

Subfunduszu tak stanowi do lokat Aktywoéw Subfunduszy

stosuja sie nastepujace ograniczenia inwestycyjne:

1) Fundusz moze lokowaé do 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu tacznie w papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej
w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci, dla ktdrej
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jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie

finansowe;

2) w przypadku, o ktérym mowa w pkt 1, Fundusz nie
moze lokowac wiecej niz 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty
Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktorej
mowa w pkt 1 powyzej;

3) taczna wartosc lokat Aktywow Subfunduszu
w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5%
wartosci Aktywdw Subfunduszu, nie wiecej jednak
niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezace do
grupy kapitatowej, o ktérej mowa w pkt 1 powyzej,
oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40%
wartosci Aktywdw Subfunduszu.

Jezeli Czes¢ Il Statutu odnoszaca sie do danego

Subfunduszu tak stanowi zasad, o ktérych mowa

w ust. 6 - 8 powyzej, nie stosuje sie do lokat:

1) w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez:

a) Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,

b) jednostki samorzadu terytorialnego,

c) panstwa cztonkowskie,

d) jednostki samorzadu panstwa cztonkowskiego,

e) panstwa nalezace do OECD,

f) miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co
najmniej jedno panstwo cztonkowskie;

2) w takim wypadku Fundusz moze lokowac do
35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery
wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienigznego
emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez podmioty wymienione w pkt 1), przy czym
taczna wartosc lokat w papiery wartoSciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego sa poreczane lub
gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz
wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakji,
ktdrych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem
nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow
Subfunduszu, z zastrzezeniem pkt 3) ponizej,

3) Fundusz, jezeli Cze$¢ Il Statutu odnoszaca sie
do danego Subfunduszu tak wskazuje, moze nie
stosowac ograniczen, o ktérych mowa w pkt 2),

z tym, ze Fundusz obowigzany jest wtedy dokonywac

lokat Aktywéw Subfunduszu w papiery wartoSciowe

lub Instrumenty Rynku Pienieznego, co najmniej
szesciu réznych emisji. Wartosc¢ lokaty w papiery
lub Instrumenty Rynku Pienieznego zadnej z tych
emisji nie moze przekracza¢ 30% wartosci Aktywow

Subfunduszu,

4) emitentem, gwarantem lub poreczycielem papieréw
lub Instrumentéw Rynku Pienieznego, o ktdrych
mowa w pkt 3) moze by¢ wytacznie podmiot
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wskazany w Czesci Il Statutu odnoszacej sie do
danego Subfunduszu.

Jezeli Cze$¢ Il Statutu odnoszaca sie do danego

Subfunduszu nie stanowi inaczej, Fundusz moze lokowa¢

nie wiecej niz 10% wartosci Aktywoéw Subfunduszu

tacznie w:

1) jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych,

2) tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub
instytucji wspdlnego inwestowania, o ktérych mowa
w ust. 5 pkt 3),

3) jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa
subfunduszy, jezeli fundusz inwestycyjny otwarty,
fundusz zagraniczny lub instytucja wspdlnego
inwestowania jest funduszem z wydzielonymi
subfunduszami lub instytucja sktadajacq sie
z subfunduszy i kazdy z subfunduszy stosuje inng
polityke inwestycyjna.

Jezeli Cze$¢ Il Statutu odnoszaca sie do danego

Subfunduszu tak stanowi, nie stosuje sie ograniczen

okreslonych w ust. 10 i Fundusz moze lokowac wiecej niz

10% wartosci Aktywdw Subfunduszu tacznie w kategorie

lokat, o ktdrych mowa w ust. 10, z zastrzezeniem, ze:

1) jezeli Cze$¢ 1l Statutu odnoszaca sie do danego
Subfunduszu nie stanowi inaczej Fundusz nie
moze lokowac wiecej niz 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu w jednostki uczestnictwa jednego
funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytuty
uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji
wspolnego inwestowania, a jezeli ten fundusz
inwestycyjny otwarty, fundusz zagraniczny lub
instytucja wspélnego inwestowania jest funduszem
z wydzielonymi subfunduszami lub funduszem lub
instytucja sktadajaca sie z subfunduszy i kazdy
z subfunduszy stosuje inng polityke inwestycyjng -
wiecej niz 20% wartosci swoich aktywéw w jednostki
uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa jednego
subfunduszu,

2) jezeli Fundusz bedzie lokowac powyzej 20% Aktywow
Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 50% tych
Aktywow w jednostki uczestnictwa jednego funduszu
inwestycyjnego otwartego lub tytuty uczestnictwa
funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego
inwestowania, Czes¢ Il Statutu odnoszaca sie do
danego Subfunduszu bedzie wskazywata ten fundusz
lub instytucje wspdlnego inwestowania,

3) jezeli Fundusz bedzie lokowa¢ do 100% Aktywow
Subfunduszu w jednostki uczestnictwa jednego
funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytuty
uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji
wspolnego inwestowania za granica, Czes¢ Il Statutu
odnoszaca sie do danego Subfunduszu bedzie
wskazywac ten fundusz lub instytucje wspdlnego
inwestowania, okreslac polityke inwestycyjng tego
funduszu lub instytucji wspdélnego inwestowania
oraz wskazywac wysokos¢ optat za zarzadzanie
pobieranych przez podmiot zarzadzajacy funduszem
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inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym

lub instytucja wspdlnego inwestowania.

Jezeli Czes¢ Il Statutu odnoszaca sie do danego

Subfunduszu nie stanowi inaczej, Fundusz moze zawierac

umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne

dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie
cztonkowskim, z zastrzezeniem ust. 13, pod warunkiem
ze:

1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym
Subfunduszu,

2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego
zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu
lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego
ze zmiana:

a) kurséw, cen lub wartosci papieréw
wartosciowych posiadanych przez Fundusz, albo
papieréw wartosciowych ktére Fundusz zamierza
naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala na
przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego
z tymi instrumentami finansowymi,

b) kurséw walut w zwigzku z lokatami Funduszu,

3) baze Instrumentdw Pochodnych, w tym
Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych,
stanowia instrumenty finansowe, o ktérych mowa
w ust. 4 pkt 1), 2) i 4), kursy walut lub indeksy, oraz

4) wykonanie nastgpi przez dostawe instrumentéw
finansowych, o ktorych mowa w ust. 4, lub przez
rozliczenie pieniezne.

Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane

Instrumenty Pochodne, zawierane przez Fundusz

w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem

inwestycyjnym Subfunduszu, moga by¢ transakcjami

terminowymi (futures lub forward) lub opcjami,

w ktdrych instrumentami bazowymi sg indeksy

gietdowe lub papiery wartosciowe lub Instrumenty

Rynku Pienieznego, ktére moga by¢ przedmiotem lokat

Funduszu, lub kursy walut, lub umowami o przyszte

stopy procentowe, lub transakcjami wymiany stop

procentowych (swapami stop procentowych), swapami
walutowymi lub swapami ryzyka kredytowego (w tym
instrumentami CDX oraz iTraxx). Zawieranie umoéw
majacych za przedmiot instrumenty pochodne bez
wzgledu na ich cel moze odbywac sie wytacznie pod
warunkami i na zasadach okreslonych w Ustawie oraz

w rozporzadzeniu Ministra Rozwoju i Finanséw w sprawie

zawierania przez specjalistyczny fundusz inwestycyjny

otwarty uméw, ktérych przedmiotem sg instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, oraz przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego

Subfunduszu.

Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o ktdrych

mowa w ust. 4 - 11 powyzej, Fundusz jest obowigzany

uwzgledniaé wartos¢ papieréw wartosciowych
stanowigcych baze instrumentdw pochodnych.
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Regulacji tej nie stosuje sie w przypadku Instrumentéw

Pochodnych, ktorych baze stanowia indeksy.

Fundusz moze nabywac papiery wartosciowe

z wbudowanym Instrumentem Pochodnym, pod

warunkiem ze papiery te spetniaja kryteria, o ktérych

mowa w art. 93 ust. 4 Ustawy, a wbudowany Instrument

Pochodny:

1) moze wptywac na czes¢ badz na wszystkie przeptywy
pieniezne, wynikajace z papieru wartoSciowego
funkcjonujacego jako umowa zasadnicza, zgodnie
ze zmianami stdp procentowych, cen instrumentéw
finansowych, kurséw wymiany walut, indekséw,
ratingéw lub innych czynnikdw, i tym samym
funkcjonowac jak samodzielny Instrument Pochodny;

2) nie jest Scisle powigzany ryzykiem i cechami
ekonomicznymi z ryzykiem i cechami ekonomicznymi
umowy zasadniczej;

3) ma znaczacy wptyw na profil ryzyka oraz wycene
papieréw wartosciowych.

Fundusz moze nabywac Instrumenty Rynku Pienigeznego

z wbudowanym Instrumentem Pochodnym, pod

warunkiem, ze instrumenty te spetniaja kryteria

okreslone w art. 93a Ustawy, a wbudowany Instrument

Pochodny spetnia odpowiednio kryteria, o ktérych mowa

w ust. 16.

Instrumenty finansowe, w przypadku ktérych wbudowany

Instrument Pochodny moze zostac réwniez zbyty przez

wytaczenie z umowy zasadniczej, nie s3 uznawane za

papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego

z wbudowanym Instrumentem Pochodnym. W takim

przypadku wbudowany Instrument Pochodny jest

traktowany jako odrebny Instrument Pochodny.

Jezeli papier wartosciowy lub Instrument Rynku

Pienieznego zawiera wbudowany Instrument Pochodny,

warto$¢ wbudowanego Instrumentu Pochodnego

uwzglednia sie przy stosowaniu przez Fundusz limitow
inwestycyjnych.

Kryteria wyboru Instrumentéw Pochodnych, w tym

Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych,

zostaty wskazane w ust. 3 pkt 5.

Warunki zastosowania Instrumentéw Pochodnych, w tym

Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, sg

nastepujace:

1) ograniczenie ryzyka inwestycyjnego i dgzenie
do ograniczenia wahan Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
w warunkach silnych wahan cen Aktywéw
wchodzacych w sktad portfela Subfunduszu,

2) w przypadku transakcji zawartych w celu sprawnego
zarzadzania portfelem inwestycyjnym nalezy spetnic
co najmniej jeden z ponizszych warunkdw:

a) planowany koszt transakcyjny osiggniecia
ekspozycji, w danym okresie czasu, przy
uzyciu Instrumentéw Pochodnych, w tym
Niewystandaryzowanych Instrumentow
Pochodnych jest nizszy lub przynajmniej
poréwnywalny z kosztami ekwiwalentnej
transakcji na rynku papieréw warto$ciowych
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lub Instrumentéw Rynku Pienieznego, bedacych
instrumentami bazowymi dla Instrumentéw
Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych
Instrumentéw Pochodnych,

b) nabycie przez Subfundusz papieréw
wartosciowych lub Instrumentéw Rynku
Pienieznego stanowigcych instrument
bazowy Instrumentu Pochodnego, w tym
Niewystandaryzowanego Instrumentu
Pochodnego, w krétkim czasie nie bytoby
mozliwe albo wigzatoby sie z dodatkowym
ryzykiem walutowym, ryzykiem rozliczenia,
ryzykiem kredytowym, ryzykiem ptynnosci lub
ryzykiem zwigzanym z przechowaniem aktywodw,
lub tez ze zwigzanymi z nimi dodatkowymi
kosztami lub obowigzkami podatkowymi,

c) transakcje na Instrumentach Pochodnych,

w tym Niewystandaryzowanych Instrumentach
Pochodnych, pozwalaja na uzyskanie ekspozycji
na stope procentowa, ktdorej uzyskanie poprzez
transakcje zakupu badz sprzedazy dtuznych
papieréw wartosciowych lub Instrumentéw
Rynku Pienieznego bytoby mniej korzystne lub
niemozliwe,

d) transakcja na Instrumentach Pochodnych,

w tym Niewystandaryzowanych Instrumentach
Pochodnych, pozwala osiggna¢ dodatkowy

i obcigzony niskim ryzykiem dochéd wynikajacy
z nieefektywnosci kwotowar na rynku
Instrumentéw Pochodnych lub pomiedzy
kwotowaniami danego Instrumentu Pochodnego
i kwotowaniami aktywdw stanowigcymi jego
instrument bazowy (transakcje arbitrazowe).

Fundusz moze zacigga¢, wytgcznie w bankach krajowych

lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty,

o terminie sptaty do roku, w tacznej wysokosci

nieprzekraczajacej 10% Wartos$ci Aktywéw Netto

Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub

kredytu.

Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek,

ktérych przedmiotem sa zdematerializowane papiery

wartosciowe:

1) przy udziale firm inwestycyjnych oraz bankow
powierniczych, o ktérych mowa w Ustawie o obrocie
instrumentami finansowymi, lub

2) wramach systemu zabezpieczania ptynnosci
rozliczen na podstawie Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi prowadzonego przez:
a) Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych

Spotka Akcyjna,

b) spdtke, ktorej Krajowy Depozyt Papierdw
Wartosciowych Spadtka Akcyjna przekazat
wykonywanie czynnosci z zakresu zadan,

o ktérych mowa w art. 48 ust. 2 Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi,

c) izbe rozliczeniowa, o ktérej mowa w art.
68a ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi.
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24. Pozyczka, o ktdrej mowa w ust. 23, moze zostac¢ udzielona
pod warunkiem, ze:
1) Fundusz otrzyma zabezpieczenie w Srodkach
pienieznych, papierach wartosciowych lub

i miejsca dokonywania obrotu tymi papierami,

z zastrzezeniem, ze krajem siedziby emitenta

i miejscem dokonywania obrotu tymi papierami moze
by¢ jedynie panstwo nalezace do OECD.

prawach majatkowych, w ktére Fundusz moze 3) za krotkoterminowe dtuzne papiery wartosSciowe
lokowac zgodnie z polityka inwestycyjna okreslona (instrumenty dtuzne) uwaza sie papiery wartosciowe
w Statucie; (instrumenty dtuzne) za srednim wazonym terminem

2) wartos¢ zabezpieczenia, wyceniona wedtug metody do wykupu (duration) nie dtuzszym niz 1 rok,
przyjetej przez Fundusz dla wyceny Aktywow 4) za$rednioterminowe dtuzne papiery wartosciowe
Funduszu, bedzie co najmniej réwna wartosci (instrumenty dtuzne) uwaza sie papiery wartosciowe
pozyczonych papieréw wartosciowych w kazdym (instrumenty dtuzne) za $rednim wazonym terminem
Dniu Wyceny do dnia zwrotu pozyczonych papieréw do wykupu (duration) dtuzszym niz 1 rok, ale nie
wartosSciowych; dtuzszym niz 3 lata,

3) pozyczka zostanie udzielona na okres nie dtuzszy niz 5) zadtugoterminowe dtuzne papiery wartosciowe
12 miesiecy; (instrumenty dtuzne) uwaza sie papiery wartosciowe

4) zabezpieczenie mogace by¢ przedmiotem zapisu (instrumenty dtuzne) za $rednim wazonym terminem
na rachunkach Funduszu bedzie ewidencjonowane do wykupu (duration) dtuzszym niz 3 lata,
na rachunkach Funduszu, a zabezpieczenie 6) zakrotkoterminowy horyzont inwestycyjny uwaza sie
niemogace by¢ przedmiotem zapisu na rachunkach horyzont nie dtuzszy niz 1 rok,

Funduszu bedzie udokumentowane przez ztozenie 7) zasrednioterminowy horyzont inwestycyjny uwaza
u Depozytariusza odpowiednich dokumentow sie horyzont nie dtuzszy niz 3 lata,
potwierdzajacych ustanowienie zabezpieczenia; 8) za dtugoterminowy horyzont inwestycyjny uwaza sie
w przypadku pozyczek udzielanych w ramach horyzont dtuzszy niz 3 lata,
systemu zabezpieczenia ptynnosci rozliczen 9) zainstrumenty dtuzne uwaza sie Instrumenty
zabezpieczenie bedzie ewidencjonowane na Rynku Pienieznego, obligacje, bony skarbowe, listy
zasadach okreslonych w regulaminie, o ktérym zastawne i certyfikaty depozytowe, inne zbywalne
mowa w: papiery wartos$ciowe inkorporujgce prawa majatkowe
a) art. 50 ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami odpowiadajgce prawom z zaciggniecia dtugu, oraz
finansowymi - w przypadku Krajowego Depozytu instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
Papieréw Wartosciowych Spétka Akcyjna, instrumenty pochodne, ktdrych baze stanowia
b) art. 48 ust. 15 Ustawy o obrocie instrumentami papiery wartosciowe lub prawa majatkowe
finansowymi — w przypadku spotki, ktorej wymienione niniejszym punkcie lub indeksy dtuznych
Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych papierdéw wartosciowych, stopy procentowe lub
Spotka Akcyjna przekazat wykonywanie indeksy kredytowe oraz fundusze o charakterze
czynnosci z zakresu zadan, o ktérych mowa dtuznym,
w art. 48 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami 10) za fundusz o charakterze akcyjnym uwaza sie
finansowymi, fundusz inwestycyjny otwarty, specjalistyczny
c) art.68d ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami fundusz inwestycyjny otwarty, fundusz inwestycyjny
finansowymi - w przypadku izby rozliczeniowej, zamkniety majacy siedzibe na terytorium
o ktérej mowa w art. 68a ust. 1 Ustawy o obrocie Rzeczypospolitej Polskiej, fundusz zagraniczny
instrumentami finansowym. lub instytucje wspdlnego inwestowania z siedzibg
25. kaczna wartos¢ pozyczonych papieréw wartosciowych za granicg, ktdry zgodnie ze stosowang polityka
nie moze przekroczy¢ 30% Wartosci Aktywow Netto inwestycyjna co najmniej 66% jego aktywdw lokuje
Subfunduszu. w instrumenty o charakterze udziatowym lub
26. taczna wartos¢ pozyczonych papierdw wartosciowych odzwierciedla sktad badz wyniki indeksdw akcji.

i papieréow wartosciowych tego samego emitenta 11) za fundusz o charakterze dtuznym uwaza sie

bedacych w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu nie fundusz inwestycyjny otwarty, specjalistyczny

moze przekroczy¢ limitéw, o ktdrych mowa w ust. 4 -11 fundusz inwestycyjny otwarty, fundusz inwestycyjny

powyzej. zamkniety majacy siedzibe na terytorium

27. Na potrzeby okreslenia polityki inwestycyjnej i limitow Rzeczypospolitej Polskiej, fundusz zagraniczny
inwestycyjnych: lub instytucje wspdlnego inwestowania z siedziba

1) zaakcje zagraniczne uwaza sie akcje wyemitowane za granicg, ktdry zgodnie ze stosowana polityka
przez spotki majace siedzibe za granica i nabywane inwestycyjng co najmniej 66% jego aktywow lokuje
na rynku regulowanym w panstwie cztonkowskim, w instrumenty dtuzne lub odzwierciedla sktad badz
innym niz Rzeczpospolita Polska, wyniki indeksdw instrumentow dtuznych,

2) zazagraniczne papiery dtuzne uwaza sie dtuzne 12) zainstrumenty o charakterze udziatowym uwaza
papiery wartosciowe denominowane w walucie sie akcje, prawa poboru, prawa do akcji, warranty
obcej niezaleznie od kraju siedziby emitenta subskrypcyjne, kwity depozytowe, inne zbywalne
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papiery wartosciowe inkorporujace prawa majatkowe
odpowiadajace prawom wynikajgcym z akcji lub
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, ktérych baze stanowia
papiery wartoSciowe wymienione w niniejszym
punkcie lub indeksy akcji oraz fundusze

o charakterze akcyjnym

za fundusz o charakterze surowcowym i towarowym
uwaza sie fundusz inwestycyjny otwarty,
specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty,
fundusz inwestycyjny zamkniety majacy siedzibe

na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, fundusz
zagraniczny lub instytucje wspélnego inwestowania
z siedziba za granicg, a takze inne podmioty, ktére
zgodnie ze stosowana polityka inwestycyjng lub
dokumentami regulujgcymi prowadzong przez

nie dziatalnos¢, odzwierciedlaja sktad lub wyniki
indekséw rynkdw surowcowych, towarowych, metali
oraz innych materiatow nieprzetworzonych.

13

—

Dochody Funduszu i Subfunduszy

§10

Fundusz nie przewiduje wyptacania dochodéw Subfunduszy
Uczestnikom bez odkupywania Jednostek Uczestnictwa.
Dochody osiggniete w wyniku dokonanych inwestycji
powiekszaja wartos¢ Aktywdow Funduszu i Aktywow
Subfunduszu, a tym samym zwiekszaja odpowiednio wartos¢
Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa.

Dzier Wyceny. Czestotliwos¢ dokonywania wyceny
§11

1

Goldman Sachs Perspektywa Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Prospekt informacyjny

Dniem Wyceny jest dzien, na ktdry przypada zwyczajna
sesja na GPW.

W Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania
finansowego Fundusz dokonuje: wyceny Aktywow
Funduszu oraz wyceny, oddzielnie dla kazdego

z Subfunduszy, Aktywoéw Subfunduszu; ustalenia
wartosci zobowigzan Funduszu oraz ustalenia, oddzielnie
dla kazdego z Subfunduszy, zobowigzan Funduszu
zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu; ustalenia
Wartosci Aktywow Netto Funduszu oraz ustalenia,
oddzielnie dla kazdego z Subfunduszy, Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu przypadajacych na Jednostke
Uczestnictwa kazdej kategorii; a takze ustalenia,
oddzielnie dla kazdego Subfunduszu, ceny zbycia

i odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kazdej
kategorii.

Wartos¢ Aktywow Funduszu oraz wartos$¢ zobowigzan
Funduszu w danym Dniu Wyceny jest ustalana wedtug
standéw aktywdéw w tym Dniu Wyceny oraz wartosci
aktywow i zobowigzan w tym Dniu Wyceny. Wartos¢
Aktywdw Netto Funduszu ustala sie pomniejszajac
Wartos¢ Aktywow Funduszu w danym Dniu Wyceny o jego
zobowigzania w tym Dniu Wyceny.

Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa kazdej kategorii ustala sie w oparciu

0 Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu w danym Dniu
Wyceny przypadajgcych na Jednostki Uczestnictwa danej
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kategorii podzielong przez liczbe Jednostek Uczestnictwa
tej kategorii ustalona na podstawie Rejestru Uczestnikéw
i Subrejestru Uczestnikéw w tym Dniu Wyceny.

Fundusz prowadzi ksiegi rachunkowe oraz wycenia
aktywa i ustala zobowigzania w walucie polskiej. Fundusz
prowadzi ksiegi rachunkowe odrebnie dla kazdego

z Subfunduszy.

Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywéw Funduszu
opisywane sg w Prospekcie Informacyjnym i sg one
zgodne z przepisami dotyczacymi rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych.

Rodzaje, sposob kalkulacji i naliczania kosztow
obcigzajacych Fundusz oraz Subfundusze, w tym
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych
najwczesniej moze nastapic pokrycie poszczegdlnych
rodzajow kosztow

§12

Rodzaje, sposdb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych
Aktywa Subfunduszy, ich wysokos¢ oraz terminy, w ktérych
najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie poszczegélnych
rodzajéw kosztéw okreslone sg w Czesci Il Statutu.

Optaty manipulacyjne
§13

1.

Z tytutu zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa
moga by¢ pobierane nastepujace optaty manipulacyjne:
Optata Dystrybucyjna, Optata Umorzeniowa, Optata za
Konwersje i Optata za Zamiane.

Maksymalne stawki optat manipulacyjnych zostaty
okreslone indywidualnie dla kazdego Subfunduszu

w Czesci Il Statutu.

Dystrybutorzy moga zmniejszy¢ Optate Dystrybucyjna
Llub zwolni¢ z tej optaty osoby wskazane w Prospekcie,

a takze stosowac zwolnienia i obnizki w przypadkach
okreslonych w Prospekcie lub Tabeli Optat.
Dystrybutorzy moga prowadzi¢ kampanie promocyjne
polegajgce na zbywaniu Jednostek Uczestnictwa

na rzecz okreslonych grup oséb bez pobierania

Optaty Dystrybucyjnej lub z pobieraniem tej optaty

w wysokosci nizszej, niz wynika z Tabeli Optat badz
Umoéw Dodatkowych. O wprowadzeniu kampanii
promocyjnej oraz wysokosci Optaty Dystrybucyjnej
obowigzujacej w okresie kampanii promocyjnej
Towarzystwo lub Dystrybutor ogtosza odpowiednio na
stronie internetowej www.gstfi.pl lub w sposéb przyjety
u Dystrybutora w zakresie komunikacji z klientami, lub
poinformuja osoby, do ktérych adresowana jest kampania
promocyjna, telefonicznie badz listownie.
Postanowienia ust. 3 i 4 stosuje sie odpowiednio do
Optaty Umorzeniowej, Optaty za Konwersje oraz Optaty
za Zamiane.

Optaty manipulacyjne sa pobierane ze $rodkéw
przeznaczonych na nabycie Jednostek Uczestnictwa lub
srodkoéw z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa

i nalezne sg Dystrybutorowi.

Stawki optat manipulacyjnych okreslane sa w Tabeli
Optat lub Umowach Dodatkowych, z tym ze nie moga
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przekroczy¢ maksymalnej wysokosci okreslonej

w Statucie. Optaty manipulacyjne moga by¢ okreslone
indywidualnie dla danego Dystrybutora. Tabela Optat jest
udostepniana Uczestnikom w Punktach Obstugi Funduszu
oraz na stronie www.gstfi.pl.

W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii K
wysoko$¢ Optaty Dystrybucyjnej moze by¢ uzalezniona

od systematycznosci wptat, wysokosci aktywow
zgromadzonych na IKE Oszczedzajgcego, korzystania

z innych produktéw oferowanych przez Dystrybutora.

Uczestnicy
§14

1.
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Uczestnikami moga by¢ osoby fizyczne, osoby prawne

i jednostki organizacyjne nie posiadajgce osobowosci
prawnej, z zastrzezeniem ust. 2.

Uczestnikami nie moga by¢ fundusze inwestycyjne
otwarte, fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego
inwestowania z siedziba za granicg, jezeli te fundusze lub
instytucje sg zarzadzane przez Towarzystwo lub podmiot
z grupy kapitatowej Towarzystwa. Czes¢ Il Statutu
odnoszaca sie do danego Subfunduszu moze okreslac
inne podmioty, ktére nie moga by¢ Uczestnikami danego
Subfunduszu.

Uczestnikiem jest osoba albo podmiot, na rzecz

ktérego w Rejestrze Uczestnikéw s3 zapisane Jednostki
Uczestnictwa lub ich utamkowe czesci.

Uczestnicy nie odpowiadajg za zobowigzania

Funduszu, w tym zobowigzania Funduszu zwigzane

z funkcjonowaniem Subfunduszy.

Kazdemu Inwestorowi, ktdry ztozy zlecenie otwarcia
Rejestru nadawany jest i zapisywany w Rejestrze
Uczestnikdw indywidualny Numer Uczestnika. Jezeli
Inwestor posiada juz Numer Uczestnika nadany

w zwigzku z otwarciem rejestru w innym funduszu
inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo,
Inwestorowi nie jest nadawany nowy Numer Uczestnika
i Inwestor powinien sie postugiwa¢ dotychczasowym
Numerem Uczestnika nadanym w zwigzku z otwarciem
rejestru w innym funduszu inwestycyjnym zarzgdzanym
przez Towarzystwo.

Uczestnik moze posiadac wigcej niz jeden Numer
Uczestnika. Uczestnik moze w kazdym czasie ztozy¢
zlecenie otwarcia kolejnego (nowego) Rejestru
bezposrednio w Funduszu albo za posrednictwem innego
Dystrybutora i wowczas jest mu nadawany kolejny
Numer Uczestnika. Uczestnik moze w kazdym czasie
ztozy¢ zlecenie otwarcia kolejnego (nowego) Rejestru

za posrednictwem dotychczasowego Dystrybutora,

o ile Dystrybutor dopuszcza takg mozliwos¢. Fundusz
moze udostepni¢ mozliwos¢ przeniesienia (transferu)
Jednostek Uczestnictwa pomiedzy Rejestrami, jezeli
Prospekt przewiduje dokonywanie transferu. W zwigzku
z oszczedzaniem na IKE Uczestnik moze posiadad tylko
jeden numer Oszczedzajacego.

Uczestnik postuguje sie Numerem Uczestnika wobec
wszystkich Subfunduszy. Uczestnik moze postugiwac

sie Numerem Uczestnika nadanym przez Fundusz
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10.

11.

réwniez wobec innych funduszy inwestycyjnych
otwartych zarzadzanych przez Towarzystwo,

ktdrych statuty przewiduja taka samga zasade, jezeli
mozliwos¢ taka zostata przewidziana w Prospekcie

i prospektach informacyjnych tych funduszy. Numerem
Oszczedzajacego Uczestnik moze sie postugiwac
wytacznie w ramach oszczedzania na IKE.

Uczestnik zachowuje swdj Numer Uczestnika po
odkupieniu wszystkich Jednostek Uczestnictwa, do
czasu zamknigcia rejestrow we wszystkich funduszach
inwestycyjnych otwartych zarzadzanych przez
Towarzystwo, ktérych statuty przewiduja taka sama
zasade.

Uczestnik zobowigzany jest podawac Numer Uczestnika
lub numer Rejestru badz Subrejestru na wszystkich
zleceniach i dyspozycjach. Fundusz ma prawo do
odrzucenia zlecenia lub dyspozycji, ktdra nie zawiera
lub zawiera nieprawidtowy Numer Uczestnika lub numer
Rejestru badz Subrejestru.

Uczestnik ponosi odpowiedzialnos¢ za podanie
Funduszowi danych zgodnych ze stanem faktycznym
oraz ich biezacg aktualizacje. Uczestnik jest zobowigzany
niezwtocznie zawiadomi¢ Fundusz o zmianie swoich
danych osobowych, danych teleadresowych oraz
wszelkich innych danych podanych Funduszowi, w tym
informacji o rzeczywistych beneficjentach. Fundusz
nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione
przez Uczestnika w razie podania przez niego danych
niezgodnych ze stanem faktycznym lub niedokonania
aktualizacji swoich danych.

Fundusz moze uznac za aktualne dane osobowe, dane
teleadresowe oraz inne dane podane Funduszowi,
zaktualizowane przez Uczestnika w stosunku do
ktdéregokolwiek z funduszy inwestycyjnych otwartych

i specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych
zarzadzanych przez Towarzystwo (z wytaczeniem
Goldman Sachs Emerytura SFIO). Zdanie poprzednie
nie dotyczy wskazanego przez Uczestnika adresu
korespondencyjnego, adresu poczty elektronicznej,
numeru telefonu oraz numeru rachunku bankowego,
w przypadku ktérych za aktualne uznaje sie dane
przypisane do Numeru Uczestnika, w ramach ktérego
nastapito nabycie Jednostek Uczestnictwa Funduszu,
jak réwniez moze nie by¢ stosowane w odniesieniu do
danych, o ktérych mowa w zdaniu pierwszym, wskazanych
przez Uczestnika dla potrzeb otwarcia uczestnictwa
Rejestru w ramach dla niektorych Programéw
oferowanych przez Fundusz.

Rejestr Uczestnikow
§15

1.

Fundusz prowadzi Rejestr Uczestnikdw, Subrejestry
Uczestnikow, dla kazdego z Subfunduszy, Rejestry oraz
Subrejestry.

Rejestr Uczestnikow zawiera wszelkie informacje
dotyczace Inwestordw i Uczestnikow oraz zbytych

i odkupionych Jednostkach Uczestnictwa.
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W celu umozliwienia Uczestnikom otrzymywania
informacji, dotyczacych posiadanych przez nich
Jednostek Uczestnictwa oraz stanu realizacji ztozonych
zlecen i dyspozycji, Fundusz moze przekazywac
Dystrybutorom, dane dotyczgce Uczestnikéw, ktorzy za
posrednictwem danego Dystrybutora ztozyli zlecenie
otwarcia Rejestru, w nastepujacym zakresie:

1) dane teleadresowe,

2) numery rachunkdéw bankowych Uczestnika,

3) informacje o liczbie Jednostek Uczestnictwa
poszczegdlnych kategorii nalezacych do Uczestnika,

4) informacje o podpisanych Umowach Dodatkowych,

5) informacje o dacie nabycia, liczbie i cenie nabycia
Jednostek Uczestnictwa,

6) informacje o dacie odkupienia Jednostek
Uczestnictwa, liczbie i cenie odkupionych
Jednostek Uczestnictwa oraz kwotach wyptaconych
Uczestnikowi za odkupione Jednostki Uczestnictwa,

7) informacje o pobranych optatach i prowizjach,
kwotach pobranych podatkéw,

8) informacje o udzielonych lub odwotanych przez
Uczestnika petnomocnictwach,

9) informacje o ustanowieniu zastawu lub blokady na
Jednostkach Uczestnictwa,

10) informacji o reprezentantach i przedstawicielach
ustawowych Uczestnika,

11) informacji o rzeczywistych beneficjentach
Uczestnika.

Dane z Rejestru Uczestnikéw przekazane bedg przez

Fundusz wytgcznie w ramach realizacji zawartych

z Dystrybutorami uméw o posredniczenie w zbywaniu

i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa. Dostep

do przekazanych przez Fundusz danych z Rejestru

Uczestnikdw beda mieli wytacznie pracownicy

Dystrybutoréw upowaznieni do wykonywania czynnosci

zwigzanych realizacja uméw o posredniczenie

w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa.

W Rejestrze Uczestnikéw prowadzone sg wyodrebnione

zapisy zwigzane ze zbywaniem przez Fundusz Jednostek

Uczestnictwa kategorii K, jak rowniez Jednostek

Uczestnictwa Kategorii E, F, Si T zbywanych w ramach

IKE lub IKZE. Zapisy te stanowig Indywidualne Konta

Emerytalne lub Indywidualne Konta Zabezpieczenia

Emerytalnego.

Jednostki Uczestnictwa
§16

1.
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Fundusz moze zbywac Jednostki Uczestnictwa
réznych kategorii. Poszczegdlne kategorie Jednostek
Uczestnictwa moga by¢ zbywane w wybranych
Subfunduszach, zgodnie z 81 ust. 4 poszczegdlnych
rozdziatow Czesci Il Statutu. Cechy charakterystyczne
réznicujace Jednostki Uczestnictwa poszczegdlnych
kategorii zostaty wskazane w tresci § 17, § 18, ponizej
oraz w tresci § 11 Rozdziatdw | do VI Czesci Il Statutu.
Kategorie Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez dany
Subfundusz okresla Czes¢ Il Statutu odnoszaca sie do
danego Subfunduszu.
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Fundusz moze dokona¢ podziatu Jednostek Uczestnictwa
na réwne czesci. Catkowita wartos¢ Jednostek
Uczestnictwa okreslonej kategorii po podziale odpowiada
wartosci Jednostki Uczestnictwa tej kategorii przed
podziatem. O zamiarze podziatu Jednostek Uczestnictwa
Fundusz poinformuje na dwa tygodnie przed podziatem
przez ogtoszenie na stronie internetowej www.gstfi.pl.
Fundusz przyjmuje dyspozycje, na podstawie ktdrej

w razie $mierci Uczestnika, Fundusz bytby obowiagzany
na zadanie osoby, ktérg Uczestnik wskazat Funduszowi
odkupi¢ Jednostki Uczestnictwa zapisane w Rejestrze,
jedynie w przypadku, gdy mozliwos¢ taka zostata
przewidziana w Prospekcie.

Fundusz rozpoczyna zbywanie Jednostek Uczestnictwa
poszczegdlnych kategorii w poszczegélnych
Subfunduszach po cenie zbycia réwnej cenie zbycia
Jednostek Uczestnictwa kategorii A danego Subfunduszu
w dniu rozpoczecia zbywania Jednostek Uczestnictwa
nowej kategorii.

Jednostki Uczestnictwa danej kategorii moga by¢
zamieniane na Jednostki Uczestnictwa innej kategorii,
jezeli Czes¢ Il Statutu, Prospekt lub Umowa Dodatkowa
tak stanowi.

Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa
§17

1.

la.

Jednostki Uczestnictwa kategorii A sg zbywane za
posrednictwem wszystkich Dystrybutoréw, w ramach
oferty podstawowej Funduszu, co oznacza, ze moga

by¢ nabywane bez koniecznosci zawarcia Umowy
Dodatkowej. Po otwarciu Rejestru Inwestorzy i Uczestnicy
moga nabywac Jednostki Uczestnictwa kategorii A na
zasadach okreslonych w Prospekcie.

Jednostki Uczestnictwa kategorii Al s3 zbywane
bezposrednio przez Fundusz w ramach oferty
podstawowej Funduszu, co oznacza, ze moga

by¢ nabywane bez koniecznosci zawarcia Umowy
Dodatkowej. Po otwarciu Rejestru Inwestorzy i Uczestnicy
moga nabywac Jednostki Uczestnictwa kategorii Al na
zasadach okreslonych w Prospekcie.

Jednostki Uczestnictwa kategorii F sg zbywane
bezposrednio przez Fundusz w ramach PPI lub PPE, pod
warunkiem oferowania okreslonego programu przez
Fundusz i zawarcia umowy PPI lub PPE oraz w ramach IKE
Llub IKZE pod warunkiem zawarcia odpowiednio umowy
IKE lub umowy IKZE. Zbywanie Jednostek Uczestnictwa
kategorii F w ramach IKE lub IKZE moze uzaleznione

od spetnienia dodatkowych warunkéw okreslonych
odpowiednio umowg IKE lub umowa IKZE. Warunki
zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii F w ramach
PPI lub PPE okreslajg odpowiednio umowa PPI lub PPE.
Warunki zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii F
w ramach IKE i IKZE, w tym nazwy handlowe IKE i IKZE,
w ramach ktérych zbywane sa Jednostki Uczestnictwa
kategorii F, okreslajg odpowiednio Umowa IKE oraz
Umowa IKZE.

Jednostki Uczestnictwa kategorii K sg zbywane za
posrednictwem wybranych Dystrybutoréw wskazanych
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w Prospekcie wytgcznie w ramach IKE lub IKZE pod
warunkiem zawarcia odpowiednio umowy IKE lub
umowy IKZE. Warunki zbywania Jednostek Uczestnictwa
kategorii K, w tym nazwy handlowe IKE i IKZE, w ramach
ktdrych zbywane sg Jednostki Uczestnictwa kategorii K,
wysokosc¢ optat manipulacyjnych okreslaja Umowa IKE
oraz Umowy IKZE, z zastrzezeniem, ze wysokosci tych
optat moga by¢ ustalone w Tabeli Optat jezeli Umowa IKE
lub Umowa IKZE tak stanowig i okreslajag maksymalne
wysokosci tych optat.

Jednostki Uczestnictwa kategorii T sg zbywane
bezposrednio przez Fundusz w ramach PPI lub PPE, pod
warunkiem oferowania okreslonego programu przez
Fundusz i zawarcia umowy PPI lub PPE oraz w ramach IKE
lub IKZE pod warunkiem zawarcia odpowiednio umowy
IKE lub umowy IKZE. Zbywanie Jednostek Uczestnictwa
kategorii T w ramach IKE lub IKZE moze uzaleznione

od spetnienia dodatkowych warunkéw okreslonych
odpowiednio umowa IKE lub umowg IKZE. Warunki
zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii T w ramach
PPI lub PPE okre$lajg odpowiednio umowa PPI lub PPE.
Warunki zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii T
w ramach IKE i IKZE, w tym nazwy handlowe IKE i IKZE,
w ramach ktérych zbywane sg Jednostki Uczestnictwa
kategorii T.

Jednostki Uczestnictwa kategorii E sg zbywane
bezposrednio przez Fundusz w ramach PPI lub PPE pod
warunkiem oferowania okreslonego programu przez
Fundusz i zawarcia umowy PPI lub PPE oraz w ramach IKE
lub IKZE pod warunkiem zawarcia odpowiednio umowy
IKE lub umowy IKZE. Zbywanie Jednostek Uczestnictwa
kategorii E w ramach IKE lub IKZE moze uzaleznione

od spetnienia dodatkowych warunkéw okreslonych
odpowiednio umowg IKE lub umowg IKZE. Warunki
zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii E w ramach
PPI lub PPE okreslajg odpowiednio umowa PPI lub PPE.
Warunki zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii E
w ramach IKE i IKZE, w tym nazwy handlowe IKE i IKZE,
w ramach ktérych zbywane s3 Jednostki Uczestnictwa
kategorii E, okreslaja odpowiednio Umowa IKE oraz
Umowa IKZE.

Jednostki Uczestnictwa kategorii S sg zbywane
bezposrednio przez Fundusz w ramach PPI lub PPE pod
warunkiem oferowania okreslonego programu przez
Fundusz i zawarcia umowy PPI lub PPE oraz w ramach IKE
lub IKZE pod warunkiem zawarcia odpowiednio umowy
IKE lub umowy IKZE. Zbywanie Jednostek Uczestnictwa
kategorii S w ramach IKE lub IKZE moze uzaleznione

od spetnienia dodatkowych warunkéw okreslonych
odpowiednio umowa IKE lub umowa IKZE. Warunki
zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii S w ramch
PPI lub PPE okre$laja odpowiednio umowa PPI lub PPE.
Warunki zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii S
w ramach IKE i IKZE, w tym nazwy handlowe IKE i IKZE,
w ramach ktérych zbywane sa Jednostki Uczestnictwa
kategorii S okreslaja Umowa IKE oraz Umowa IKZE.
Jednostki Uczestnictwa kategorii W sg zbywane
bezposrednio przez Fundusz w ramach PPI lub PPE pod

warunkiem oferowania okreslonego programu przez
Fundusz i zawarcia umowy PPI lub PPE oraz w ramach IKE
lub IKZE pod warunkiem zawarcia odpowiednio umowy
IKE lub umowy IKZE. Zbywanie Jednostek Uczestnictwa
kategorii W w ramach IKE lub IKZE moze uzaleznione

od spetnienia dodatkowych warunkéw okreslonych
odpowiednio umowg IKE lub umowg IKZE. Warunki
zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii W w ramach
PPI lub PPE okres$laja odpowiednio umowa PPI lub

PPE. Warunki zbywania Jednostek Uczestnictwa

kategorii W w ramach IKE i IKZE, w tym nazwy handlowe
IKE i IKZE, w ramach ktérych zbywane sg Jednostki
Uczestnictwa kategorii W okreslajag Umowa IKE oraz
Umowa IKZE.

Jednostki Uczestnictwa kategorii U s3 zbywane za
posrednictwem Dystrybutoréw wskazanych w Prospekcie,
w ramach oferty podstawowej Funduszu, co oznacza, ze
moga by¢ nabywane bez koniecznosci zawarcia Umowy
Dodatkowej. Po pierwszym nabyciu przez Uczestnika
Jednostek Uczestnictwa kategorii U, bedgce w posiadaniu
takiego Uczestnika Jednostki Uczestnictwa innych
kategorii moga zostac na jego wniosek wymienione na
Jednostki Uczestnictwa kategorii U. Po otwarciu Rejestru
Inwestorzy i Uczestnicy moga nabywac Jednostki
Uczestnictwa kategorii U na zasadach okreslonych

w Prospekcie.

Minimalna wysokos¢ wptat
§18

1.

la.
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14 pazdziernika 2025r.

Minimalna wysokos¢ wptat tytutem nabycia Jednostek
Uczestnictwa kategorii A wynosi 200 zt w przypadku
pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa

kategorii A oraz 50 zt w przypadku kazdego nastepnego
nabycia.

Minimalna wysokos¢ wptat tytutem nabycia Jednostek
Uczestnictwa kategorii A1 wynosi 200 zt w przypadku
pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii Al
oraz 50 zt w przypadku kazdego nastepnego nabycia.
Minimalna wysoko$¢ wptat tytutem nabycia Jednostek
Uczestnictwa kategorii F wynosi 0,01 zt.

Minimalna wysoko$¢ wptat tytutem nabycia Jednostek
Uczestnictwa kategorii K wynosi 0,01 zt, z zastrzezeniem,
ze Umowa IKE lub Umowa IKZE moga przewidywac
wyzszg minimalng wysoko$¢ wptat tytutem nabycia
Jednostek Uczestnictwa w przypadku pierwszego
nabycia Jednostek Uczestnictwa. W przypadku kazdego
nastepnego nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii K
jednorazowa minimalna taczna wptata tytutem nabycia
Jednostek Uczestnictwa kategorii K do Funduszu
iinnych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez
Towarzystwo wynosi 50 zt.

Minimalna wysokos¢ wptat tytutem nabycia Jednostek
Uczestnictwa kategorii T wynosi 0,01 zt.

Minimalna wysoko$¢ wptat tytutem nabycia Jednostek
Uczestnictwa kategorii E wynosi 0,01 zt, z zastrzezeniem,
ze w przypadku oferowania Jednostek Uczestnictwa
kategorii E w ramach IKE lub IKZE, Umowa IKE lub
Umowa IKZE moga przewidywac wyzsza minimalna
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wysokos¢ wptat tytutem pierwszego nabycia Jednostek
Uczestnictwa, a w przypadku kazdego nastepnego
nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii E jednorazowa
minimalna taczna wptata tytutem nabycia Jednostek
Uczestnictwa kategorii E do Funduszu i innych funduszy
inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo wynosi
50 zt.

Minimalna wysokos¢ wptat tytutem nabycia Jednostek
Uczestnictwa kategorii S wynosi 0,01 zt, z zastrzezeniem,
ze w przypadku oferowania Jednostek Uczestnictwa
kategorii S w ramach IKE lub IKZE, Umowa IKE lub
Umowa IKZE moga przewidywac wyzszg minimalna
wysokos$¢ wptat tytutem pierwszego nabycia Jednostek
Uczestnictwa, a w przypadku kazdego nastepnego
nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii S jednorazowa
minimalna taczna wptata tytutem nabycia Jednostek
Uczestnictwa kategorii S do Funduszu i innych funduszy
inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo wynosi
50 zt.

Minimalna wysoko$¢ wptat tytutem nabycia

Jednostek Uczestnictwa kategorii W wynosi 0,01 zt,

z zastrzezeniem, ze w przypadku oferowania Jednostek
Uczestnictwa kategorii W w ramach IKE lub IKZE,
Umowa IKE lub Umowa IKZE moga przewidywac

wyzsza minimalng wysoko$¢ wptat tytutem pierwszego
nabycia Jednostek Uczestnictwa, a w przypadku
kazdego nastepnego nabycia Jednostek Uczestnictwa
kategorii W jednorazowa minimalna tgczna wptata
tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii W do
Funduszu i innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych
przez Towarzystwo wynosi 50 zt.

Minimalna wysoko$¢ wptat tytutem nabycia

Jednostek Uczestnictwa kategorii U wynosi 200 zt

z zastrzezeniem, ze jednorazowa minimalna tgczna
wptata tytutem pierwszego nabycia Jednostek
Uczestnictwa kategorii U do Funduszu i innych funduszy
inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo
wynosi 15 000 000,00 zt (stownie: pietnascie miliondw
ztotych), przy czym warunek ten nie ma zastosowania
do Uczestnikéw posiadajacych w dniu pierwszego
nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii U Jednostki
Uczestnictwa Funduszu i innych funduszy
inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo innych
kategorii o tgcznej wartosci co najmniej w kwocie

15 000 000,00 zt (stownie: pietnascie milionow
ztotych). Dla celu spetnienia warunkow, o ktérych mowa
w poprzednim zdaniu Jednostki Uczestnictwa posiadane
lub nabywane przez kilka funduszy inwestycyjnych
zarzadzanych przez dane towarzystwo funduszy
inwestycyjnych traktuje sie jako Jednostki Uczestnictwa
znajdujace sie w posiadaniu jednego Uczestnika.

Zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
§19

1.
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Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kazdego
Subfunduszu oraz dokonuje ich odkupienia na zadanie
Uczestnika na zasadach okreslonych w aktualnym
Prospekcie, z zachowaniem ponizszych postanowien

14 pazdziernika 2025r.

Statutu. Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki
Uczestnictwa w kazdym Dniu Wyceny.

Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa
bezposrednio lub za posrednictwem Dystrybutordow.
Zasady zbywania Jednostek Uczestnictwa w ramach
Programdw, IKE oraz IKZE okresla Prospekt lub Umowy
Dodatkowe.

Zlecenia, dyspozycje i inne oswiadczenia woli Inwestoréw
i Uczestnikéw moga byc sktadane Funduszowi w sposdb
okreslony w Prospekcie lub Umowach Dodatkowych

a w szczegdblnosci moga byc sktadane droga
korespondencyjna za posrednictwem Poczty Polskiej lub
podmiotdw swiadczacych ustugi kurierskie.

Zlecenia, dyspozycje i inne oswiadczenia woli Inwestoréw
i Uczestnikéw moga by¢ sktadane Dystrybutorowi

w sposdb ustalony przez Fundusz z Dystrybutorem,

a w szczegdlnosci: osobiscie, za posrednictwem poczty,
za pomoca elektronicznych nosnikéw informacji (w tym
internetu) lub telefonicznie. Na zasadach uzgodnionych
z Dystrybutorem Fundusz bedzie przyjmowat zlecenia

i dyspozycje sktadane przez Dystrybutorow w imieniu
Uczestnikdw i Inwestoréw. Na warunkach okreslonych

w zawartej przez Inwestora umowie regulujacej
sktadanie zlecen za pomoca elektronicznych nosnikéw
informacji (w tym internetu) Inwestor moze upowaznic
Dystrybutora lub Towarzystwo do ztozenia Funduszowi
zlecenia otwarcia Rejestru oraz zawarcia Umowy
Dodatkowej w terminie i na warunkach wskazanych
przez Inwestora. Z zastrzezeniem dochowania wymogow
zapewniajacych autentycznos¢ i wiarygodnosé
oswiadczenia woli Inwestora Upowaznienie, o ktdrym
mowa w zdaniu poprzednim moze zostac udzielone za
pomoca elektronicznych nosnikdw informacji (w tym
internetu).

Zlecenia, dyspozycje i inne oswiadczenia woli Inwestoréw
i Uczestnikéw mogg by¢ sktadane za posrednictwem osdb
fizycznych pozostajacych z Dystrybutorem w stosunku
zlecenia lub innym stosunku o podobnym charakterze,

z tym ze osobom tym nie wolno przyjmowac wptat

na nabycie Jednostek Uczestnictwa ani otrzymywac

i przekazywac wyptat z tytutu ich odkupienia.

Uczestnik moze sktadac zlecenia, dyspozycje i inne
oswiadczenia woli za posrednictwem Dystrybutora,
ktdry przyjat zlecenie otwarcia danego Rejestru

lub za posrednictwem Towarzystwa. Fundusz moze
udostepni¢ mozliwos¢ sktadania zlecen, dyspozycji
iinnych oswiadczen woli za posrednictwem innych
Dystrybutordw, na zasadach okreslonych w Prospekcie.

Rejestr oraz Subrejestr
§20

1.

Kazdemu Inwestorowi Fundusz otwiera Rejestr oraz
Subrejestr na zasadach okreslonych w Prospekcie
lub Umowach Dodatkowych. W przypadku nabywania
Jednostek Uczestnictwa w wiecej niz w jednym
Subfunduszu, Fundusz otwiera Subrejestr w kazdym
z Subfunduszy, ktorego Jednostki Uczestnictwa sg
nabywane.
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Po otwarciu Rejestru oraz Subrejestru albo Subrejestrow
Inwestor lub Uczestnik nabywa Jednostki Uczestnictwa
poprzez dokonanie wptaty na wtasciwy rachunek
bankowy.

Warunkiem zbycia przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa
jest opisanie wptaty przez Inwestora lub Uczestnika

w sposdb okreslony w Prospekcie.

Whptaty do Subfunduszy
§21

1.

Fundusz przyjmuje wptaty wytgcznie w srodkach
pienieznych na rachunek bankowy wtasciwy dla
Subfunduszu oraz kategorii Jednostek Uczestnictwa,
ktére maja byc zbyte przez Fundusz za dokonang wptate,
z zastrzezeniem ponizszych ustepdw.

Fundusz przyjmuje jedynie wptaty w wysokosci nie nizszej
niz okreslona w Statucie, przy czym wysokos$¢ minimalnej
wptaty w przypadku pierwszego nabycia Jednostek
Uczestnictwa stosuje sie w przypadku gdy Uczestnik

nie posiadat dotychczas Jednostek Uczestnictwa danej
kategorii danego Subfunduszu w ramach danego Numeru
Uczestnika, przy czym w przypadku nabywania Jednostek
Uczestnictwa w ramach Programu, IKE lub IKZE wysoko$¢
minimalnej wptaty w przypadku pierwszego nabycia
Jednostek Uczestnictwa stosowana bedzie w sytuacji,
gdy Oszczedzajacy nie posiadat dotychczas Jednostek
Uczestnictwa danego Subfunduszu, odpowiednio

w ramach danego Programu, IKE lub IKZE. W przypadku
zamiany albo konwersji jako kwote minimalnej wptaty do
Subfunduszu rozumie sie kwote, na jakg zostata zlecona
zamiana lub konwersja.

W zakresie nie uregulowanym w Statucie, sposdb

i szczegbtowe warunki dokonywania wptat do
Subfunduszy reguluje Prospekt. Dystrybutorzy moga
posredniczy¢ w dokonywaniu przez Uczestnikow

i Inwestorow wptat do Subfunduszy, o ile posiadaja
zezwolenie Komisji umozliwiajgce przyjmowanie takich
wptat.

Fundusz moze posiada¢ przejsciowy rachunek bankowy,
na ktdry beda przekazywane wptaty w ramach
Programow.

W przypadku, o ktérym mowa w ust. 4, uczestnik
Programu moze dokona¢ jednej wptaty na nabycie
jednostek uczestnictwa kilku Subfunduszy. Wptaty

beda niezwtocznie i automatycznie przekazywane na
rachunki wtasciwe dla wybranych przez uczestnika
Programu Subfunduszy, w proporcjach okreslonych przez
uczestnika Programu w umowie lub dyspozycji.

Woptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii K beda
dokonywane na rachunki bankowe wtasciwe dla
wybranych przez Oszczedzajacego Subfunduszy lub
innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez
Towarzystwo

Zbywanie Jednostek Uczestnictwa
§22

1.
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Zbycie Jednostki Uczestnictwa przez Subfundusz
nastepuje w dacie wpisania do rejestru Uczestnikéw

14 pazdziernika 2025r.

liczby Jednostek Uczestnictwa nabytych przez Uczestnika

za kwote wptaconych srodkdw pienieznych.

Fundusz dotozy staran, aby zbycie Jednostek

Uczestnictwa nastgpito nie pdzniej niz w najblizszym

Dniu Wyceny nastepujacym po dniu, w ktérym:

1) Agent Transferowy otrzyma zlecenie otwarcia
rejestru oraz nastapi uznanie rachunku bankowego
Funduszu kwotg $rodkéw pienigznych wptaconych
przez Uczestnika albo

2) nastapi uznanie rachunku bankowego Funduszu
kwota Srodkéw pienieznych wptaconych przez
Uczestnika, w przypadku gdy Uczestnik posiada
otwarty Rejestr, albo

3) nastapi wyjasnienie nieprawidtowosci w wypetnieniu
zlecenia otwarcia rejestru lub dokumentu wptaty,

- zzastrzezeniem, ze zbycie Jednostek
Uczestnictwa nie moze nastapi¢ wczesniej
niz w najblizszym Dniu Wyceny nastepujacym
po dniu, w ktérym nastapi uznanie rachunku
bankowego Funduszu kwotg srodkéw
pienieznych wptaconych przez Uczestnika.

Zdanie pierwsze nie ma zastosowania do zbywania

Jednostek Uczestnictwa kategorii K, jak rowniez

do zbywania Jednostek Uczesntictwa kategorii E, F,

SiT oferowanych w ramach IKE lub IKZE. W takim

wypadku Fundusz dotozy staran, aby zbycie Jednostek

Uczestnictwa kategorii K lub Jednostek Uczestnictwa

kategorii E, F, S i T nastapito nie p6zniej niz w najblizszym

Dniu Wyceny nastepujacym po dniu, w ktérym Agent

Transferowy otrzyma informacje o wptynieciu Srodkéw

pienieznych na rachunek bankowy Funduszu.

Okres od dnia dokonania przez Inwestora lub Uczestnika

wptaty na rachunek Subfunduszu $rodkdéw pienieznych

na nabycie Jednostek Uczestnictwa (uznania rachunku
bankowego) do dnia zbycia Jednostek Uczestnictwa nie
moze przekroczy¢ 5 dni roboczych, chyba ze op6znienie
jest nastepstwem okolicznosci, za ktére Towarzystwo

nie ponosi odpowiedzialnosci. W przypadku dokonania

przez Inwestora lub Uczestnika wptaty do Subfunduszu
za posrednictwem Dystrybutora termin zbycia Jednostek

Uczestnictwa, o ktdrym mowa w zdaniu poprzednim,

liczony jest od dnia przyjecia wptaty przez Dystrybutora.

Zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa jest

realizowane do wysokosci kwoty wptaty.

Nabywca Jednostek Uczestnictwa nabywa taka ilos¢

Jednostek Uczestnictwa, ktdra stanowi iloraz kwoty

$rodkéw wptaconych przez Uczestnika do Subfunduszu

i Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke

Uczestnictwa w Dniu Wyceny. Kwote Srodkéw wptaconych

przez Uczestnika do Subfunduszu, na podstawie

ktdrej nastepuje nabycie przez Uczestnika Jednostek

Uczestnictwa, ustala sie po pomniejszeniu wptaty

dokonanej przez Uczestnika o Optate Dystrybucyjna,

Optate za Konwersje oraz Optate za Zamiane.

Jednostki Uczestnictwa s3 przydzielane z doktadnoscia

do szesciu miejsc po przecinku.
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Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
§23
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Odkupienie Jednostek Uczestnictwa przez Subfunduszy
nastepuje w dacie wpisania do Rejestru Uczestnikow
liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty
naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych
Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz dotozy staran, aby odkupienie Jednostek

Uczestnictwa nastapito nie pdzniej niz w najblizszym

Dniu Wyceny nastepujacym po dniu, w ktérym:

1) Agent Transferowy otrzyma prawidtowo wypetnione
zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa albo

2) nastapi wyjasnienie nieprawidtowosci w wypetnieniu
zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

-z zastrzezeniem, ze odkupienie Jednostek
Uczestnictwa nie moze nastapi¢ wczesniej niz
najblizszym Dniu Wyceny nastepujgcym po dniu,

w ktorym Agent Transferowy otrzyma zlecenie
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Okres od ztozenia przez Uczestnika zlecenia odkupienia

Jednostek Uczestnictwa, do dnia odkupienia Jednostek

Uczestnictwa nie moze przekroczy¢ 5 dni roboczych,

chyba ze opdznienie jest nastepstwem okolicznosci, za

ktdére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

Fundusz ma prawo nie realizowania zlecen, ktdre zostaty

wypetnione przez Uczestnika w sposdb uniemozliwiajacy

ich realizacje.

Fundusz dokonuje wyptaty srodkdw z tytutu odkupienia

Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez ztozenie

polecenia przelewu Srodkdéw pienieznych. Wyptata

jest dokonywana na rachunek bankowy Uczestnika

wskazany w Rejestrze, chyba ze w zleceniu odkupienia

zostat wskazany inny rachunek bankowy Uczestnika.

Wyptata moze by¢ dokonana na rachunek pieniezny

Uczestnika prowadzony przez dom maklerski. Wyptata

moze by¢ dokonana na rachunek przedstawiciela

ustawowego osoby matoletniej, a w przypadku WRM
wyptata moze zosta¢ dokonana na rachunek jednego

z matzonkdw. Wyptata moze by¢ dokonana na rachunek

bankowy Uczestnika za posrednictwem Dystrybutora

uprawnionego zgodnie z obowigzujgcymi przepisami
prawa do przyjmowania i przekazywania wyptat, jezeli

Uczestnik wyrazi taka wole, a Dystrybutor w uzgodnieniu

z Funduszem udostepnig taka mozliwos¢. W przypadku,

gdy z uwagi na okolicznosci niezalezne od Funduszu

i Towarzystwa srodki pieniezne z tytutu odkupienia

Jednostek Uczestnictwa przekazane poleceniem

przelewu na rachunek bankowy Uczestnika wskazany

w Rejestrze albo wskazany przez Uczestnika w zleceniu

odkupienia zostang zwrdcone na rachunek Funduszu,

Srodki te przechowywane beda na rachunku Funduszu do

czasu ustalenia sposobu ich wyptaty.

W uzasadnionych przypadkach i za zgoda Towarzystwa,

wyptate w gotéwce w Punkcie Obstugi Funduszu

Dystrybutora uprawnionego do przyjmowania

i przekazywania wyptat moze odebrac wytacznie

Uczestnik, lub Fundusz moze przekazac wyptate

przekazem pocztowym (tylko w przypadku wyptat
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5b.

5c.

w ztotych polskich). Na zasadach okreslonych w umowie
PPE, umowie PPI, Umowie (regulaminie) IKE lub Umowie
(regulaminie) IKZE, wyptata w ramach danego PPE,

PPI, IKE lub IKZE moze nastepowad rowniez przekazem
pocztowym. Za wyjatkiem wyptat dokonywanych

w ramach PPE, PPI, IKE oraz IKZE, maksymalna wysokos¢
wyptat dokonywanych przekazem pocztowym wynosi
2.000 zt.

Jezeli Uczestnik nie okresli sposobu wyptaty i przy
zachowaniu nalezytej starannosci nie jest mozliwe
ustalenie sposobu wyptaty Fundusz nabedzie dla
Uczestnika za kwote Srodkéw z tytutu odkupienia
Jednostki Uczestnictwa kategorii A Goldman Sachs
Parasol FIO Subfunduszu Konserwatywnego, chyba ze
zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa zakazane
jest zbywanie Jednostek Uczestnictwa na rzecz danego
Uczestnika. Jednostki Uczestnictwa zostang zapisane
na dotychczasowym Rejestrze. Fundusz dotozy nalezytej
starannosci w celu niezwtocznego zawiadomienia
Uczestnika o tym fakcie.

Fundusz dokonuje wyptaty niezwtocznie po odkupieniu
Jednostek Uczestnictwa, z tym ze okres pomiedzy
Dniem Wyceny przyjetym za dzien rozliczenia zlecenia
odkupienia a dniem ztozenia przez Fundusz dyspozycji
przelewu Srodkéw pienieznych przeznaczonych na
wyptate bedzie nie krétszy niz 1 dzien i nie dtuzszy

niz 5 dni, z zastrzezeniem zdania nastepnego, chyba

ze op6znienie jest nastepstwem okolicznosci, za ktére
Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci. W przypadku
Subfunduszy, ktére zgodnie z polityka inwestycyjna
inwestujg wiekszo$¢ Aktywow w jednostki uczestnictwa
innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji
wspélnego inwestowania majacych siedzibe za granica,
okres pomiedzy Dniem Wyceny przyjetym za dzien
rozliczenia zlecenia odkupienia a dniem ztozenia przez
Fundusz dyspozycji przelewu Srodkéw pienieznych
przeznaczonych na wyptate bedzie nie krétszy niz 1
dzien i nie dtuzszy niz 7 dni, chyba ze opdznienie jest
nastepstwem okolicznosci, za ktére Towarzystwo nie
ponosi odpowiedzialnosci.

Jednostki Uczestnictwa podlegajg odkupieniu

w kolejnosci okreslonej wedtug metody HIFO, co oznacza,
ze jako pierwsze odkupywane s3 Jednostki Uczestnictwa
zapisane wedtug najwyzszej dla danego Subfunduszu
Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa w danym Subrejestrze, identyfikowanym
wedtug Numeru Uczestnika.

Wyptata z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
kategorii K, a takze wyptata z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa kategorii E, F, Si T nastepuje
wytacznie w formie Wyptaty, Wyptaty Transferowej,
Zwrotu lub Czesciowego Zwrotu, przy czym forma
Czesciowego Zwrotu udostepniona jest jedynie w ramach
IKE.

Strona 154



Goldman
Sachs

Asset
Management

Kolejnos¢ realizacji zlecen

Zawieszanie zbywania i odkupywania Jednostek

§24 Uczestnictwa
0 kolejnosci realizacji zlecer decyduje kolejnos¢ ich §26
otrzymania przez Agenta Transferowego, z zastrzezeniem 1. Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek

ze, w przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenia
dotyczgce tego samego Rejestru, w tym samym dniu, beda
one realizowane w nastepujacej kolejnosci: zlecenie nabycia,
zlecenie odkupienia, zlecenie zamiany, zlecenie konwersji.
W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenia
takiego samego rodzaju, w tym samym dniu, dotyczace

tego samego Rejestru (niezaleznie, czy ztozone przez jedna
czy wiecej 0sob), realizowane sg w kolejnosci losowej.

W uzasadnionych przypadkach i za zgoda Towarzystwa,
zlecenia Uczestnika, z ktdrym Towarzystwo zawarto 2.
umowe o premie inwestycyjng, moga zostac zrealizowane

w kolejnosci ztozenia.

Potwierdzenie zbycia lub odkupienia Jednostek
Uczestnictwa
§25
1. Fundusz przekazuje Uczestnikowi pisemne potwierdzenie
zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
2. Potwierdzenie, z zastrzezeniem ust. 4, zostanie 3.
niezwtocznie wystane do Uczestnika listem zwyktym,
z tym, ze jezeli Uczestnik wyrazi taka wole, a Fundusz
udostepni takg mozliwosé:
1) potwierdzenie zostanie mu udostepnione w POF lub
u Agenta Transferowego, lub
2) potwierdzenie zostanie sporzadzone w innych
terminach, oferowanych przez Fundusz, lub
3) potwierdzenie moze by¢ wystane poczta
elektroniczng, co ma skutek wystania pocztg, lub
4) potwierdzenie moze by¢ udostepnione poprzez 4.
Internet na wskazanej stronie www, co ma skutek
wystania pocztg, lub
5) potwierdzenie moze by¢ dodatkowo wystane
w formie wiadomosci tekstowej na telefon
komdrkowy (wiadomos¢ SMS).
3. Potwierdzenie moze mie¢ forme wydruku

komputerowego nie opatrzonego podpisem. W przypadku 5.
dostarczania potwierdzen za pomocg technik
teleinformatycznych, Fundusz zapewnia uzycie technik 6.

zapewniajacych poufnosé, mozliwos¢ odczytu i wydruku
oraz integralnos¢ danych.

4. Potwierdzenia dotyczace transakcji w ramach
Programdéw oraz w ramach oszczedzania na IKE moga
by¢ przekazywane w terminach i w sposdb okreslony
w Umowie Dodatkowej.

5. Uczestnik powinien zgtosi¢ wszelkie niezgodnosci 7.
w potwierdzeniu niezwtocznie po otrzymaniu
potwierdzenia, ale nie pdzniej niz w terminie 14 dni od
jego otrzymania. Uczestnik powinien takze niezwtocznie
zgtosic brak otrzymania potwierdzenia.

Goldman Sachs Perspektywa Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Prospekt informacyjny
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7a.

Uczestnictwa Subfunduszu, ktéry zgodnie z polityka
inwestycyjng moze inwestowac¢ do 100% wartosci
Aktywdw w jednostki uczestnictwa jednego funduszu
inwestycyjnego otwartego lub tytuty uczestnictwa
funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego
inwestowania majacych siedzibe za granicg, jezeli
Wartos¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu przekroczy kwote
wskazang w Czesci Il Statutu w Rozdziale odnoszacym sie
do danego Subfunduszu.

Decyzja o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu podejmowana jest niezwtocznie po Dniu
Wyceny, w ktérym Fundusz powezmie informacje

o zaistnieniu okolicznosci wskazanej w ust. 1. W decyzji
0 zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa
wyznaczany jest dzien zawieszenia zbywania Jednostek
Uczestnictwa przypadajacy nie wczesniej niz na nastepny
dzien i nie p6zniej niz na siddmy dzien po dniu ogtoszenia
0 zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa.

W przypadku zawieszenia zbywania Jednostek
Uczestnictwa z powodu zaistnienia okolicznosci
wskazanej w ust. 1, Fundusz wznowi zbywanie Jednostek
Uczestnictwa jezeli Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu
zmniejszy sie ponizej wartosci odpowiadajacej
réwnowartosci 20% ogolnej liczby jednostek
uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego
otwartego, funduszu zagranicznego lub tytutow
uczestnictwa jednej instytucji wspdélnego inwestowania
z siedzibg za granica.

Niezwtocznie po Dniu Wyceny, w ktérym Fundusz
powezmie informacje o zaistnieniu okolicznosci
wskazanej w ust. 3, wyznaczany jest w drodze decyzji
dzien wznowienia zbywania Jednostek Uczestnictwa
przypadajacy nie wczesniej niz na nastepny dzien

i nie pdzniej niz na siddmy dzien po dniu ogtoszeniu

o wznowieniu zbywania Jednostek Uczestnictwa.
Decyzje, o ktérych mowa w ust. 2 i 4 podejmowane s3

w drodze uchwaty Zarzadu Towarzystwa.

Fundusz ogtosi 0 zawieszeniu zbywania Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu oraz o wznowieniu zbywania
Jednostek Uczestnictwa na stronie internetowej
www.gstfi.pl nie pdZniej niz nastepnego dnia po
podjeciu odpowiedniej decyzji oraz niezwtocznie
udostepni odpowiednig informacje za posrednictwem
Dystrybutordw.

W okresie zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa
Fundusz nie bedzie realizowat zlecen nabycia, konwersji
i zamiany do Subfunduszu. Dokonane przez Uczestnikow
lub Inwestoréw wptaty beda im zwracane.

Zlecenia otwarcia Rejestru ztozone w okresie zawieszenia
zbywania Jednostek Uczestnictwa oraz umowy
programoéw inwestycyjnych, Umowy IKE i Umowy IKZE
zawarte w tym okresie s3 wazne i skuteczne wobec
Funduszu, z zastrzezeniem zasad anulowania zlecen
nabycia Jednostek Uczestnictwa okreslonych w ust. 8.
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Jezeli z powodu zawieszenia zbywania Jednostek
Uczestnictwa Fundusz zwréci Inwestorowi wptate na
nabycie pierwszych Jednostek Uczestnictwa, wptate
uwaza sie za niedokonang i zlecenie otwarcia Rejestru
wygasa zgodnie z zasadami okreslonymi w Prospekcie.
Fundusz zwraca $rodki pienigzne otrzymane od dnia
zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa (wtaczajac
ten dzien) do dnia wznowienia zbywania Jednostek
Uczestnictwa (wytaczajac ten dzien) oraz Srodki
pieniezne przyjete w tym okresie przez Dystrybutordw,

z zastrzezeniem ust. 9 pkt 2).

W okresie od dnia zawieszenia zbywania Jednostek

Uczestnictwa Subfunduszu (wtaczajac ten dzien) do

dnia wznowienia zbywania Jednostek Uczestnictwa

(wytaczajac ten dzien):

1) wptaty dokonane do Subfunduszu w ramach
programdw inwestycyjnych sg zwracane, a Uczestnik
jest zwolniony z obowigzku dokonywania wptat do
Subfunduszu, jezeli byt przewidziany w umowie
programu inwestycyjnego;

2) wptaty dokonane do Subfunduszu w ramach PPE lub
PPl sg zwracane z tym, ze w przypadku gdy umowa
PPE lub PPI przewiduje realizacje zlecenia na rzecz
innego funduszu lub subfunduszu zarzadzanego
przez Towarzystwo, dokonane wptaty moga by¢,

w tym samym dniu, przekazane do innego funduszu
lub subfunduszu wskazanego w umowie.

Umowy Dodatkowe zawierane przez Fundusz okreslaja

zasady postepowania w przypadku zawieszenia zbywania

Jednostek Uczestnictwa. Rozpoczecie przez Subfundusz,

ktéry moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa,

zbywania Jednostek Uczestnictwa w ramach Programoéw
oferowanych przez inne Subfundusze lub inne fundusze
inwestycyjne zarzagdzane przez Towarzystwo wymaga

zawarcia w Umowach Dodatkowych zasad postepowania

w przypadku zawieszenia zbywania Jednostek

Uczestnictwa.

Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek

Uczestnictwa oddzielnie kazdego z Subfunduszy na 2

tygodnie, jezeli:

1) w okresie ostatnich 2 tygodni suma wartosci
odkupionych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa
danego Subfunduszu oraz Jednostek Uczestnictwa,
ktdrych odkupienia zazadano, stanowi kwote
przekraczajacg 10 % wartosci Aktywow Subfunduszu
albo

2) nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej
czesci Aktywow Subfunduszu z przyczyn niezaleznych
od Funduszu.

W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 11, za zgodg i na

warunkach okreslonych przez Komisje:

1) odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moze
zostac zawieszone na okres dtuzszy niz 2 tygodnie,
nieprzekraczajacy jednak 2 miesiecy;

2) Fundusz moze odkupywac Jednostki Uczestnictwa
w ratach w okresie nieprzekraczajgcym 6 miesiecy,
przy zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub przy
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13.

14.

dokonywaniu wyptat z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.
W przypadku nakazania Funduszowi przez Komisje
w drodze decyzji czasowego zawieszenia zbywania lub
odkupywania Jednostek Uczestnictwa, Fundusz zawiesza
zbywanie lub odkupywanie Jednostek Uczestnictwa na
warunkach okreslonych przez Komisje.
W przypadku zwotania Zgromadzenia Uczestnikéw
Fundusz zawiesza zbywanie i odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa od dnia poprzedzajacego dzien, na
ktéry zwotano Zgromadzenie Uczestnikéw do dnia
Zgromadzenia Uczestnikéw.

Prawa Uczestnikow
§27

1.

10.

11.

12.

13.

14.

15.

Uczestnik ma prawo zgdania odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.

Uczestnik ma prawo nabycia kolejnych Jednostek
Uczestnictwa.

Uczestnik ma prawo do otrzymania potwierdzen zbycia

i odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Uczestnik ma prawo dostepu do Prospektu, Kluczowych
Informaciji albo Kluczowych Informacji dla Inwestoréw,
Informacji dla klienta alternatywnego funduszu
inwestycyjnego oraz sprawozdan finansowych Funduszu
i poszczegodlnych Subfunduszy na zasadach okreslonych
w § 39.

Uczestnik ma prawo otrzymania srodkéw pienieznych
uzyskanych w zwigzku z likwidacjg Funduszu oraz
Subfunduszu, ktérego Jednostki Uczestnictwa s
zapisane w jego Subrejestrze.

Uczestnik ma prawo zgtoszenia reklamacji.

Uczestnik moze obcigzy¢ Jednostki Uczestnictwa
zastawem.

Uczestnik moze sktadac zlecenia przez telefon lub za
pomoca internetu na zasadach okreslonych w § 28.
Uczestnik moze ustanowic petnomocnikéw na warunkach
okreslonych w § 29.

Uczestnik moze dokonywad konwersji oraz zamiany na
zasadach okreslonychw § 301§ 31.

Uczestnik moze zleci¢ ustanowienie blokady na zasadach
okreslonych w § 32.

Uczestnicy pozostajacy w zwigzku matzenskim moga
posiadac¢ Wspdlny Rejestr Matzeriski na zasadach
okreslonych w § 34, z tym ze nie moga wspdlnie zawrzec
Umowy IKE oraz Umowy IKZE.

Uczestnik moze nabywac Jednostki Uczestnictwa

w ramach Programéw, na zasadach okreslonych w § 35.
Uczestnik moze nabywac¢ Jednostki Uczestnictwa
gromadzone na Indywidualnym Koncie Emerytalnym oraz
ma Indywidualnym Koncie Zabezpieczenia Emerytalnego
na zasadach okreslonych w 8§ 36 i § 36a.

Uczestnik ma prawo do udziatu w Zgromadzeniu
Uczestnikdw na zasadach okreslonych w § 27a Statutu.
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§27a

1.

10.
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Towarzystwo zwotuje Zgromadzenie Uczestnikdw w celu

wyrazenia zgody na:

1) przejecie zarzadzania Funduszem przez inne
towarzystwo;

2) przejecie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego
spraw przez zarzgdzajgcego z UE.

Zgromadzenie Uczestnikdw zwotuje Towarzystwo

zawiadamiajac o tym kazdego Uczestnika indywidualnie

przesytka polecong lub na trwatym nosniku informacji,
co najmniej na 21 dni przed planowanym terminem

Zgromadzenia Uczestnikow.

Zawiadomienie, o ktdrym mowa w ust. 2, zawiera:

1) informacje o miejscu i terminie Zgromadzenia
Uczestnikow;

2) wskazanie zdarzenia, o ktérym mowa w ust. 1, co
do ktérego Zgromadzenie Uczestnikéw ma wyrazic
zgode;

3) informacje o zawieszeniu zbywania i odkupywania
Jednostek Uczestnictwa Funduszu, o ktérym mowa
w § 26 ust. 14;

4) informacje o dniu, na jaki jest ustalona
lista Uczestnikéw uprawnionych do udziatu
w Zgromadzeniu Uczestnikow.

0d dnia ogtoszenia o zwotaniu Zgromadzenia

Uczestnikdw przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa wraz

z Kluczowymi Informacjami dla Inwestorow udostepnia

sig informacje o planowanym Zgromadzeniu Uczestnikow

zawierajacg informacje, o ktérych mowa w ust. 3.

Towarzystwo przed przekazaniem Uczestnikom

zawiadomienia, o ktérym mowa w ust. 2, ogtasza

o0 zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikdw, w sposob

okreslony dla ogtaszania zmian Statutu Funduszu.

Uprawnieni do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikdw s

Uczestnicy wpisani do Rejestru Uczestnikdw Funduszu

wedtug stanu na koniec drugiego dnia roboczego

poprzedzajacego dziert Zgromadzenia Uczestnikdw.

Zgromadzenie Uczestnikdw jest wazne, jezeli wezma

w nim udziat Uczestnicy uprawnieni zgodnie z ust. 6

posiadajacy co najmniej 50% Jednostek Uczestnictwa

Funduszu.

Przed podjeciem uchwaty przez Zgromadzenie

Uczestnikow Zarzad Towarzystwa przedstawia

Uczestnikom swoja rekomendacje oraz udziela

wyjasnien i odpowiada na zadane przez Uczestnikow

na temat zagadnien zwigzanych ze zdarzeniem

bedacym przedmiotem Zgromadzenia Uczestnikow.

Uczestnik moze réwniez w tym czasie wnioskowac

0 przeprowadzenie dyskusji w przedmiocie zasadnosci

wyrazenia zgody w kwestiach bedacych przedmiotem

Zgromadzenia Uczestnikow.

Kazda cata Jednostka Uczestnictwa upowaznia

Uczestnika do oddania jednego gtosu.

Uchwata o wyrazeniu zgody, o ktérej mowa w ust. 1,

zapada wiekszos$cia 2/3 gtoséw Uczestnikdw obecnych

lub reprezentowanych na zgromadzeniu Uczestnikéw.
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11.

12.

13.

14.

15.

16.

Uchwata Zgromadzenia Uczestnikdw jest protokotowana
przez notariusza.

Zgromadzenie Uczestnikdw odbywa sie w miejscu
siedziby Funduszu.

Koszty odbycia Zgromadzenia Uczestnikéw ponosi
Towarzystwo.

Niezwtocznie, nie pdzniej jednak niz w terminie 7 dni od
zakonczenia Zgromadzenia Uczestnikow, Towarzystwo
ogtasza tres¢ podjetych na nim uchwat na stronie
internetowej www.gstfi.pl.

Na zasadach okreslonych w art. 87e Ustawy Uczestnik
moze zaskarzy¢ uchwate Zgromadzenia Uczestnikow

w drodze wytoczonego przeciwko Funduszowi
powddztwa o stwierdzenie jej niewaznosci.

Tryb dziatania Zgromadzenia Uczestnikéw oraz
podejmowania uchwat poza sprawami okreslonymi

w Statucie okresla regulamin przyjety przez to
Zgromadzenie Uczestnikow.

Zlecenia telefoniczne i internetowe
§28

1.

Fundusz moze udostepni¢ mozliwos¢ sktadania zlecen

i dyspozycji oraz zawierania Umoéw dodatkowych przez
telefon lub za pomoca Internetu na zasadach okreslonych
w Prospekcie lub umowie o sktadanie zlecen przez
telefon lub za pomocg internetu zawartej przez Fundusz
lub Towarzystwo z Inwestorem lub Uczestnikiem. Przez
zawarcie umowy rozumie sie rowniez oswiadczenie
Uczestnika o przyjeciu odpowiednich regulaminéw
sktadania zlecen przez telefon lub za pomoca internetu.
Umowa (regulamin) okresla wszystkie warunki i zasady
sktadania zlecen, w szczegd6lnosci wymagane warunki
techniczne sktadania zlecen oraz sposéb identyfikacji
Uczestnika. Umowa (regulamin) nie moze ograniczac
praw Uczestnika wynikajgcych z obowigzujacych
przepis6w prawa i Statutu.

Sktadanie zlecen i dyspozycji oraz zawieranie Umoéw
dodatkowych przez telefon lub za pomoca Internetu
moze by¢ uzaleznione od uprzedniego udzielenia przez
Inwestora lub Uczestnika petnomocnictwa Towarzystwu,
Dystrybutorowi lub podmiotom przez nich wskazanym
do wystawiania pisemnych zlecen lub dyspozycji oraz
podpisywania Uméw dodatkowych na podstawie

zlecen, dyspozycji oraz warunkéw Uméw dodatkowych
otrzymanych od Inwestora lub Uczestnika przez telefon
lub za pomoca Internetu.

Osobie korzystajacej z ustugi sktadania zlecen przez
telefon lub za pomoca internetu Fundusz moze t3g droga
udostepniad informacje o stanie Subrejestru.
Dystrybutorzy, inni niz Towarzystwo mogg we wtasnym
imieniu zawiera¢ z Uczestnikiem umowy o sktadanie
zlecen przez telefon, telefaks lub internet, na warunkach
oferowanych przez Dystrybutora, jezeli Dystrybutor
posiada zezwolenie Komisji umozliwiajace przyjmowanie
takich zlecen. Postanowienie ust. 1 i 3 niniejszego
paragrafu stosuje sie odpowiednio.
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Petnomocnicy
§29

1.

Z zastrzezeniem zdania drugiego, Uczestnik moze
ustanowi¢ dwdch petnomocnikéw, wpisanych do
Rejestru Uczestnikéw. Uczestnicy podlegajacy
nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem
wspélnotowym, moga ustanowi¢ nie wiecej niz

6 petnomocnikdw, wpisanych do Rejestru Uczestnikow.
Petnomocnictwo obejmuje upowaznienie do
dokonywania wszystkich czynnosci, tak jak Uczestnik,

o ile nic innego nie wynika z tresci Statutu lub
petnomocnictwa, z tym ze Uczestnik moze ustanowic
petnomocnictwo do poszczegdlnych czynnosci w zakresie
udostepnionym przez Fundusz.

Petnomocnikowi nie przystuguje prawo udzielania
dalszych petnomocnictw, z tym ze nie dotyczy

to petnomocnictw udzielonych bankom, firmom
inwestycyjnym lub towarzystwom funduszy
inwestycyjnych prowadzacym dziatalno$¢ w zakresie
zarzadzania portfelami, w sktad ktdrych wchodzi

jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych,
ktére moga udziela¢ dalszych petnomocnictw swoim
pracownikom.

Petnomocnictwo powinno by¢ udzielone albo pisemnie
w obecnosci pracownika Punktu Obstugi Funduszu, albo
z podpisem poswiadczonym notarialnie.
Petnomocnictwo udzielone poza granicami kraju powinno
by¢ poswiadczone przez polskie przedstawicielstwo
dyplomatyczne, urzad konsularny lub notariusza.
Petnomocnictwo moze by¢ w kazdym czasie odwotane.
Odwotanie petnomocnictwa powinno nastapic¢ albo
pisemnie w obecnosci pracownika Punktu Obstugi
Funduszu, albo korespondencyjnie w formie pisemnej,
albo na zasadach okreslonych w § 28.

Petnomocnictwo lub jego odwotanie staje sie skuteczne
wobec Funduszu po odebraniu informacji o jego
udzieleniu lub odwotaniu przez Agenta Transferowego,
nie pdZniej niz w terminie 7 dni od ztozenia stosownego
dokumentu w Punkcie Obstugi Funduszu lub otrzymania
dokumentu przekazanego korespondencyjnie, chyba

ze opOznienie jest nastepstwem okolicznosci, za ktére
Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci. Odwotanie
petnomocnictwa na zasadach okreslonych w § 28 staje
sie skuteczne wobec Funduszu w terminie 2. Dni Wyceny
od odebrania przez Agenta Transferowego informacji

0 jego odwotaniu.

Petnomocnictwo wygasa z chwilg zamkniecia Rejestru.
Uczestnik moze ustanowi¢ petnomocnika do udziatu

w Zgromadzeniu Uczestnikdw. Petnomocnictwo
powinno by¢ udzielone w formie pisemnej pod rygorem
niewaznosci.

Zamiana Jednostek Uczestnictwa
§30

1.

Goldman Sachs Perspektywa Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Prospekt informacyjny

Uczestnik ma prawo na podstawie jednego zlecenia
dokona¢ zamiany Jednostek Uczestnictwa pomiedzy
Subfunduszami, chyba ze stosownie do obowigzujacych

14 pazdziernika 2025r.

la.

4a.

przepisdw prawa zbywanie Jednostek Uczestnictwa na
rzecz danego Uczestnika jest zakazane.

Na zasadach okreslonych w regulaminie lub Umowie
Dodatkowej lub innej umowie stanowigcej podstawe
funkcjonowania danego Programu, Fundusz wraz

z innymi funduszami inwestycyjnymi zarzadzanymi przez
Towarzystwo moze udostepnic¢ Uczestnikom Programu
mozliwo$¢ ztozenia statego zlecenia zamiany Jednostek
Uczestnictwa nabywanych w ramach Programéw bedace
podstawa dokonywania przez Fundusz i inne fundusze
inwestycyjne zarzadzane przez Towarzystwo szeregu
zamian Jednostek Uczestnictwa w celu uzyskana
alokacji sktadek lub zgromadzonych w ramach Programu
srodkéw, przewidzianej z gory dla danego okresu

w momencie sktadania zlecenia. State zlecenie zamiany
moze by¢ sktadane tacznie ze zleceniem, o ktérym mowa
w § 31 ust. 1a.

Zamiany dokonuje sie przez jednoczesne odkupienie
Jednostek Uczestnictwa w jednym Subfunduszu
(Subfunduszu zrédtowym) i zbycie Jednostek
Uczestnictwa w innym Subfunduszu (Subfunduszu
docelowym) za $rodki pieniezne uzyskane z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu
zrédtowym. Dokonanie zamiany podlega Optacie
Dystrybucyjnej, ustalanej zgodnie z zasadami
okreslonymi w ust. 3. Dokonanie zamiany moze podlegac
Optacie za Zamiang, o ile jest ona przewidziana

w Czesci Il Statutu.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu
docelowym w ramach zamiany podlega Optacie
Dystrybucyjnej przewidzianej dla Subfunduszu
docelowego. Jednakze wysoko$¢ Optaty Dystrybucyjnej
za nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu
docelowym jest pomniejszana o wysoko$¢ Optaty
Dystrybucyjnej obowiazujacej w Subfunduszu zrédtowym.
W przypadku gdy nabycie Jednostek Uczestnictwa

w Subfunduszu Zrédtowym nastapito na podstawie
konwersji lub zamiany, przy ustalaniu wysokosci Optaty
Dystrybucyjnej w Subfunduszu docelowym uwzgledniane
sg rowniez Optaty Dystrybucyjne pobrane od Uczestnika
w zwigzku ze zbyciem i wczesniejszymi konwersjami lub
zamianami tych Jednostek Uczestnictwa. Zaréwno Optata
Dystrybucyjna ustalona zgodnie z zasadami okreslonymi
w zdaniach poprzednich, jak i Optata za Zamiane

w maksymalnej wysokosci okreslonej w Czesci Il Statutu,
naliczane sg od srodkéw pienieznych przeznaczonych

na nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu
docelowym.

Okres pomiedzy ztozeniem zlecenia zamiany a dniem
jego realizacji nie powinien by¢ dtuzszy niz 5 dni
roboczych, chyba ze opdznienie jest nastepstwem
okolicznosci, za ktdre Towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialnosci.

W przypadku zlecenia, o ktérym mowa w ust. 1a,

termin realizacji zlecenia wskazany w ust. 4 liczony jest
kazdorazowo od dnia, w ktérym powinno ono zosta¢
wykonane najwczesniej zgodnie z trescia tego zlecenia.
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W zakresie nie uregulowanym w niniejszym paragrafie do
zamiany Jednostek Uczestnictwa stosuje sie odpowiednio
przepisy dotyczace zbywania i odkupywania Jednostek
Uczestnictwa okreslone w Statucie oraz Prospekcie.
Zamiana moze by¢ dokonana wytgcznie w ramach jednej
kategorii Jednostek Uczestnictwa.

Zamiana Jednostek Uczestnictwa kategorii innej niz

A, moze podlegac ograniczeniom zawartym w Umowie
Dodatkowej.

Konwersja
§31

1.

1a.

Goldman Sachs Perspektywa Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Prospekt informacyjny

Uczestnik ma prawo na podstawie jednego zlecenia
dokonac konwersji Jednostek Uczestnictwa, chyba ze
stosownie do obowigzujacych przepiséw prawa zbywanie
Jednostek Uczestnictwa na rzecz danego Uczestnika jest
zakazane.

Na zasadach okreslonych w regulaminie lub Umowie
Dodatkowej lub innej umowie stanowigcej podstawe
funkcjonowania danego Programu, Fundusz wraz

z innymi funduszami inwestycyjnymi zarzadzanymi przez
Towarzystwo moze udostepni¢ Uczestnikom Programu
mozliwos¢ ztozenia statego zlecenia konwersji Jednostek
Uczestnictwa nabywanych w ramach Programéw bedace
podstawa dokonywania przez Fundusz i inne fundusze
inwestycyjne zarzadzane przez Towarzystwo szeregu
konwersji Jednostek Uczestnictwa w celu uzyskana
alokacji sktadek lub zgromadzonych w ramach Programu
srodkéw, przewidzianej z gory dla danego okresu

w momencie sktadania zlecenia. State zlecenie konwersji
moze by¢ sktadane tacznie ze zleceniem, o ktérym mowa
w § 30 ust. 1a.

Konwersji dokonuje sie przez odkupienie Jednostek
Uczestnictwa w Subfunduszu (Subfunduszu zrédtowym)
i zbycie jednostek uczestnictwa innego funduszu
zarzadzanego przez Towarzystwo lub subfunduszu
wydzielonego w ramach innego funduszu zarzagdzanego
przez Towarzystwo (funduszu docelowym) za Srodki
pieniezne uzyskane z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa w Subfunduszu zrédtowym. Jezeli jest

to niezbedne Fundusz przekazuje dane Uczestnika do
funduszu docelowego.

Dokonanie konwersji podlega Optacie Dystrybucyjnej,
ustalanej zgodnie z zasadami okreslonymi w niniejszym
ustepie. Dokonanie konwersji moze podlegac Optacie za
Konwersje, o ile jest ona przewidziana w Czesci Il Statutu.
Nabycie jednostek uczestnictwa w funduszu docelowym
w ramach konwersji podlega Optacie Dystrybucyjnej
zgodnej ze statutem funduszu docelowego. Jednakze
wysoko$¢ Optaty Dystrybucyjnej za nabycie jednostek
uczestnictwa w funduszu docelowym jest pomniejszana
o wysokos¢ Optaty Dystrybucyjnej obowiazujacej

w Subfunduszu zrédtowym. W przypadku gdy nabycie
jednostek uczestnictwa w Subfunduszu zrédtowym
nastgpito na podstawie konwersji lub zamiany przy
ustalaniu wysokosci Optaty Dystrybucyjnej w funduszu
docelowym uwzgledniane s3 réwniez Optaty
Dystrybucyjne pobrane od Uczestnika w zwigzku ze

14 pazdziernika 2025r.

4a.

zbyciem i wczesniejszymi konwersjami lub zamianami
tych Jednostek Uczestnictwa. Zaréwno Optata
Dystrybucyjna ustalona zgodnie z zasadami okreslonymi
w zdaniach poprzednich, jak i Optata za Konwersje

w maksymalnej wysokosci okreslonej w Czesci Il Statutu,
naliczane sa od $rodkéw pienigznych przeznaczonych na
nabycie Jednostek Uczestnictwa w funduszu docelowym.
Okres pomiedzy ztozeniem zlecenia konwersji a dniem
jego realizacji nie powinien by¢ dtuzszy niz 5 dni
roboczych, chyba ze opdznienie jest nastepstwem
okolicznosci, za ktére Towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialnosci.

W przypadku zlecenia, o ktérym mowa w ust. 1a,

termin realizacji zlecenia wskazany w ust. 4 liczony jest
kazdorazowo od dnia, w ktérym powinno ono zosta¢
wykonane najwczesniej zgodnie z trescia tego zlecenia.
W zakresie nie uregulowanym w niniejszym paragrafie
do konwersji Jednostek Uczestnictwa stosuje sie
odpowiednio przepisy dotyczace zbywania i odkupywania
Jednostek Uczestnictwa okreslone w Statucie oraz
Prospekcie.

Kategorie Jednostek Uczestnictwa podlegajace konwersji
okresla Prospekt.

Konwersja Jednostek Uczestnictwa kategorii K, jak
réwniez Jednostek Uczestnictwa kategorii E, F,Slub T
oferowanych w ramach IKE lub IKZE stanowi Wyptate
Transferowa w rozumieniu Ustawy IKE, z tym ze do takiej
Wyptaty Transferowej nie stosuje sie przepiséw § 36

ust. 5.

Blokada Jednostek Uczestnictwa i zastaw
§32

1.

2.

Uczestnik moze ztozy¢ dyspozycje ustanowienia blokady
czesci lub catosci posiadanych przez niego Jednostek
Uczestnictwa. Blokada moga réwniez objete Jednostki
Uczestnictwa nabywane w przysztosci (blokada Rejestru).
Blokada moga by¢ objete Jednostki Uczestnictwa

we wszystkich Subfunduszach lub Subfunduszach
wskazanych przez Uczestnika. Jezeli Uczestnik ztozy
dyspozycje blokady Jednostek Uczestnictwa o okreslonej
wartosci, wowczas liczba Jednostek Uczestnictwa
objetych blokadg jest zmienna i wyliczana jest w kazdym
Dniu Wyceny, przy czym Towarzystwo nie odpowiada

za po6zniejszy spadek wartosci Jednostek Uczestnictwa
objetych blokada.

Blokada polega na wytaczeniu, przez okreslony okres
lub do odwotania, mozliwosci sktadania i realizacji
zlecen odkupienia (oraz konwersji i zamiany) Jednostek
Uczestnictwa. W okresie obowigzywania blokady
Fundusz bedzie zobowigzany do nie realizowania zlecen
odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Blokada moze
zosta¢ odwotana przez Uczestnika w kazdym czasie.

Za zgoda Funduszu Uczestnik moze ztozy¢ dyspozycje
ustanowienia blokady, ktdra przed uptywem okresu, na
jaki zostata ustanowiona moze by¢ odwotana wytacznie
przez wyznaczong przez Uczestnika osobe. t3cznie

z ustanowieniem takiej blokady Uczestnik moze udzieli¢
tej osobie petnomocnictwa, ktére moze by¢ odwotane

Strona 159



Goldman
Sachs

Asset
Management

jedynie za jej zgoda, oraz wyrazi¢ zgode na wyptacenie
Srodkow pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa podlegajacych blokadzie na rachunek
bankowy wskazany przez petnomocnika. Fundusz nie
kontroluje zasadnosci ztozenia przez petnomocnika
zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa i nie ponosi
odpowiedzialnosci za realizacje zlecen ztozonych przez
petnomocnika. Zlecenia ztozone przez Uczestnika beda
traktowane jako ztozone pod warunkiem, ze wyznaczona
osoba wyrazi zgode na ich realizacje poprzez odwotanie
blokady.

Za zgoda Funduszu, w ramach PPl Uczestnik Funduszu
moze ztozy¢ dyspozycje ustanowienia blokady, o ktérej
mowa w ust. 3 dotyczacej catosci posiadanych przez
niego Jednostek Uczestnictwa zapisanych we wszystkich
funduszach inwestycyjnych zarzadzanych przez
Towarzystwo i nabywanych w ramach PPI, przy czym
blokada objete beda Jednostki Uczestnictwa zapisane
na danym Rejestrze réwniez po ustanowieniu blokady.
W takim przypadku dopuszczalne jest ztozenie zlecenia
konwersji lub zamiany Jednostek Uczestnictwa objetych
blokada, przy czym jednostki uczestnictwa nabyte

w wyniku konwersji lub zamiany réwniez beda objete
blokada.

Oswiadczenie Uczestnika lub uprawnionych oséb

o ustanowieniu lub odwotaniu blokady staje sie
skuteczne w momencie zarejestrowania oswiadczenia
przez Agenta Transferowego, lecz nie pdzniej niz

w terminie 7 dni, od ztozenia takiego o$wiadczenia

w Punkcie Obstugi Funduszu, chyba ze opdznienie jest
nastepstwem okolicznosci, za ktére Towarzystwo nie
ponosi odpowiedzialnosci.

Fundusz wpisuje wzmianke o ustanowionym zastawie na
wniosek Uczestnika lub zastawnika, po przedstawieniu
umowy zastawu. Wpisanie wzmianki o ustanowionym
zastawie powoduje zablokowanie mozliwosci ztozenia
zlecenia odkupienia (oraz konwersji i zamiany) Jednostek
Uczestnictwa zgodnie z zasadami okreslonymi w Ustawie.
Whpisanie zastawu nastapi nie pdzniej niz w terminie

7 dni, od ztozenia takiego wniosku w Punkcie Obstugi
Funduszu, chyba ze opdznienie jest nastepstwem
okolicznosci, za ktdre Towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialnoéci. £acznie z ustanowieniem zastawu
Uczestnik moze udzieli¢ zastawnikowi petnomocnictwa,
ktére moze by¢ odwotane jedynie za zgodg zastawnika,
oraz wyrazi¢ zgode na wyptacenie Srodkow pienieznych
z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa objetych
zastawem na rachunek bankowy petnomocnika.

Matoletni
§33

1.

Goldman Sachs Perspektywa Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Prospekt informacyjny

Uczestnikami moga by¢ osoby matoletnie, jezeli Czes¢ Il
Statutu odnoszaca sie do danego Subfunduszu nie
stanowi inaczej.

Osoba matoletnia, ktdra nie ukonczyta 13 lat, moze
sktadac zlecenia jedynie przez przedstawiciela
ustawowego, zas po ukonczeniu 13 lat za zgoda
przedstawiciela ustawowego.

14 pazdziernika 2025r.

Matoletni Uczestnik nie moze udzielaé¢ petnomocnictw.
Postanowienia niniejszego paragrafu dotyczace

0s6b matoletnich ponizej 13 lat maja odpowiednio
zastosowanie do 0séb ubezwtasnowolnionych
catkowicie, a dotyczace matoletnich, ktérzy ukonczyli

13 lat maja odpowiednio zastosowanie do 0s6b
ubezwtasnowolnionych czesciowo.

Fundusz przyjmuje, Ze czynnoscig nie przekraczajaca
zwyktego zarzagdu majatkiem matoletniego jest ztozenie
zlecenia odkupienia do kwoty wskazanej w Prospekcie

w okresie kolejnych 30 dni oraz zlecenia nabycia,
konwersji lub zamiany bez ograniczen. Fundusz moze
przyjac zlecenie odkupienia na wyzszg kwote jezeli Srodki
z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa zostang
wyptacone na rachunek bankowy prowadzony przez
Depozytariusza na imie matoletniego.

W zakresie nie uregulowanym w Statucie, sposdb

i szczeg6towe warunki nabywania i odkupywania
Jednostek Uczestnictwa przez osoby matoletnie reguluje
Prospekt.

Wspolny Rejestr Matzenski
§34

1.

Matzonkowie pozostajacy we wspélnosci majatkowej
matzenskiej moga nabywac Jednostki Uczestnictwa,

z wyjatkiem Jednostek Uczestnictwa kategorii K, na
Wspdlny Rejestr Matzenski, jezeli Cze$¢ Il Statutu
odnosz3aca sie do danego Subfunduszu nie stanowi
inaczej.

Matzonkowie sg wspétuprawnieni do Jednostek
Uczestnictwa pozostajgcych na WRM. Matzonkowie
posiadajacy WRM wyrazaja zgode na sktadanie przez
kazdego z nich bez ograniczen zlecen i dyspozycji
zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu, tacznie

z zadaniem odkupienia catego salda posiadanych
Jednostek Uczestnictwa. Towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialnosci za skutki ztozonych przez
matzonkow i ewentualnych petnomocnikow zlecen,
bedacych wynikiem odmiennych decyzji kazdego

z nich, a w przypadku zbiegu zlecen Fundusz bedzie je
realizowat w kolejnosci wynikajacej z zasad ogdlnych;
ewentualny sprzeciw matzonka wobec czynnosci
drugiego matzonka jest skuteczny wobec Funduszu,
jezeli Fundusz moze sie z nim zapoznac przed
dokonaniem czynnosci. Matzonkowie zobowigzani

s3 do natychmiastowego zawiadomienia Funduszu
osobiscie lub listem poleconym o ustaniu lub
umownym ograniczeniu wspdlnosci majatkowej wraz

z potwierdzong kopig stosownego postanowienia sadu
badzZ potwierdzona kopia stosownej umowy w formie
aktu notarialnego oraz zrzekaja sie zarzutéw i roszczen
zwigzanych z realizacja zlecen ztozonych przez jednego
z matzonkdéw po ustaniu wspélnosci, jezeli w chwili
realizacji zlecenia Fundusz nie posiadat informacji

o0 ustaniu wspélnosci. Matzonkowie zobowigzani sa podac
jeden adres do doreczen.

Otwarcie WRM nastepuje po ztozeniu przez matzonkéw
oswiadczenia, ze pozostajg w ustawowej wspélnosci

Strona 160



Goldman
Sachs

Asset
Management

majatkowej matzeniskiej i akceptujg zasady prowadzenia
WRM okreslone w Statucie.

4. W przypadku ustania lub ograniczenia wspélnosci
majatkowej matzenskiej Fundusz wykonuje dyspozycje
dotyczace Jednostek Uczestnictwa zgromadzonych na
WRM stosownie do okolicznosci, ktdre spowodowaty
ustanie tej wspélnosci.

5. Wptaty na WRM moga by¢ dokonywane w ramach wptat
bezposrednich, z tym ze dokument wptaty musi zawierad
informacje, ze wptata jest dokonywana na WRM.

6. W zakresie nie uregulowanym w Statucie, sposdb
i szczeg6towe warunki prowadzenia WRM reguluje
Prospekt.

Programy

§35

1. Fundusz moze samodzielnie lub z innymi funduszami
inwestycyjnymi zarzagdzanymi przez Towarzystwo
prowadzi¢ Programy wymienione w niniejszym
paragrafie. Programy inwestycyjne moga by¢ prowadzone
we wspotpracy z Dystrybutorami.

2. Programy inwestycyjne moga by¢ prowadzone na
nastepujacych zasadach:

1) nabycie Jednostek Uczestnictwa w ramach programu
inwestycyjnego odbywa sie na warunkach zawartych
w odpowiedniej Umowie Dodatkowej,

2) umowa (regulamin) programu inwestycyjnego
powinna w szczegdlnosci okreslaé nazwe programu
inwestycyjnego, wysokos¢ lub sume wptat Uczestnika
programu inwestycyjnego, okres na jaki Uczestnik
zobowigzuje sie inwestowacd srodki lub uczestniczyé
w programie inwestycyjnym, zasady rozwigzania
umowy oraz sposob informowania Uczestnikow
o0 zmianie warunkéw programu.

3. Fundusz moze prowadzi¢ pracownicze programy
emerytalne (PPE) na nastepujacych zasadach:

1) szczegdétowe warunki PPE okresla umowa PPE
zawarta przez Fundusz z pracodawca, ktdra okresla
w szczegdlnosci wysokosc i sposdb pobierania
Optaty Dystrybucyjnej oraz kategorie Jednostek
Uczestnictwa zbywanych w ramach danego
programu,

2) Fundusz moze zawrze¢ umowe PPE wspdlnie z innymi
funduszami inwestycyjnymi otwartymi zarzagdzanymi
przez Towarzystwo.

4. Pracownicze programy inwestycyjne (PPI) moga by¢
prowadzone na nastepujacych zasadach:

1) przepisy Statutu dotyczgce programow
inwestycyjnych i PPE stosuje sie odpowiednio do PPI,

2) wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa moga
by¢ wnoszone przez pracodawce uczestnikow
PPI, Pracodawca moze réwniez uczestniczy¢
w przyjmowaniu przez Fundusz dyspozycji
uczestnikow PPI,

3) wramach PPI Rejestr moze zostac otwarty réwniez
dla pracodawcy uczestnikéw PPI.
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4) Fundusz moze zawrze¢ umowe PPl wspdlnie z innymi
funduszami inwestycyjnymi otwartymi zarzadzanymi
przez Towarzystwo.

Indywidualne Konta Emerytalne
§36
1. Zasady prowadzenia IKE

1) Nabycie Jednostek Uczestnictwa moze odbywac sie
w celu gromadzenia oszczednosci na Indywidualnych
Kontach Emerytalnych, na warunkach okreslonych
w Ustawie IKE.

2) Gromadzenie oszczednosci na IKE oznacza, ze
Uczestnik (Oszczedzajacy), moze za wptacone srodki
pieniezne nabywac, w zaleznosci od tresci zawartej
przez niego Umowy IKE, Jednostki Uczestnictwa
kategorii K lub Jednostki Uczesntictwa kategorii E, F,
S lub T zapisywane na IKE.

3) Szczegdtowe warunki prowadzenia IKE okresla
Statut, Ustawa, Ustawa IKE oraz Umowa IKE.

4) Najednym IKE moze gromadzi¢ oszczednosci jeden
Oszczedzajacy.

2. Umowa IKE

1) Umowa IKE okresla w szczeg6lnosci nazwe
handlowa IKE, wysokos$¢ i sposéb pobierania optat
manipulacyjnych, kategorie Jednostek Uczestnictwa
zbywanych w ramach danego wariantu IKE oraz
zakres, forme i czestotliwos¢ informowania
Oszczedzajacego o Jednostkach Uczestnictwa
gromadzonych na IKE, a takze okres wypowiedzenia
Umowy IKE. Stawki optat manipulacyjnych moga
by¢ okreslone w Tabeli Optat, jezeli Umowa IKE tak
stanowi i okresla maksymalng wysoko$¢ tych optat.

2) Umowa IKE jest zawierana jednoczesnie
z wszystkimi funduszami inwestycyjnymi otwartymi
zarzadzanymi przez Towarzystwo, ktdore zbywaja
Jednostki Uczestnictwa kategorii K lub Jednostki
Uczestnictwa kategorii E, F, S lub T w zaleznosci
ktdra z kategorii Jednostek Uczestnictwa zbywana
jest w ramach danego wariantu IKE.

3) Umowa IKE jest zawierana w formie pisemnej
bezposrednio przez Fundusz lub za posrednictwem
okreslonych Dystrybutordw. Przez zawarcie
Umowy IKE rozumie sie réwniez pisemne
oswiadczenie Uczestnika o przyjeciu regulaminu IKE.

4) Umowa IKE jest zawierana w formie pisemnej
bezposrednio przez Fundusz lub za posrednictwem
okreslonych Dystrybutordw. Przez zawarcie
Umowy IKE rozumie sie réwniez pisemne
oswiadczenie Uczestnika o przyjeciu regulaminu
IKE, jak réwniez pisemne oSwiadczenie o przyjeciu
regulaminu IKE ztozone w imieniu Uczestnika,
przez Towarzystwo lub Dystrybutora, dziatajgcych
na podstawie udzielonego im uprzednio przez
Uczestnika upowaznienia.

5) Umowa IKE moze by¢ réwniez zawarta przez osobe
nie bedaca Uczestnikiem Funduszu lub innych
funduszy inwestycyjnych otwartych zarzadzanych
przez Towarzystwo, droga korespondencyjng za
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posrednictwem Poczty Polskiej lub podmiotéw

Swiadczacych ustugi kurierskie, pod warunkiem ze:

a) Fundusz udostepni taka mozliwos¢,

b) przyszty Oszczedzajacy wyrazi wole zawarcia
umowy telefonicznie pod wskazanym
przez Fundusz numerem telefonu, droga
korespondencyjna na udostepnionym przez
Fundusz formularzu lub przez internet za
posrednictwem wskazanej przez Fundusz strony
internetowej,

c) pierwsza wptata zostanie dokonana z rachunku
bankowego przysztego Oszczedzajacego.

6) O udostepnieniu mozliwosci zawierania Umoéw IKE

Prawo do Wptaty na IKE przystuguje, z zastrzezeniem
dodatkowych warunkéw okreslonych w danej
Umowie IKE, osobie fizycznej, ktora ukonczyta 16 lat.
Gdy suma Wptat dokonanych na IKE przekroczy
maksymalnag wysokos¢, o ktérej mowa w Ustawie IKE,
Fundusziinne fundusze inwestycyjne zarzadzane
przez Towarzystwo dokonajg automatycznego
zwrotu nadptaconej kwoty w sposob okreslony

w Umowie IKE.

Oszczedzajacy dokonuje Wptat na wskazane przez
Fundusziinne fundusze inwestycyjne zarzadzane
przez Towarzystwo rachunki bankowe wtasciwe dla
wybranych przez siebie subfunduszy.

w sposdb okreslony w pkt 4) lub 5) Fundusz ogtosi 4. Wyptata z IKE
w pismie okreslonym w § 39 ust. 7. 1) Wyptata Srodkéw pienieznych z tytutu odkupienia

7) Zadate zawarcia Umowy IKE w sposéb okreslony Jednostek Uczestnictwa zgromadzonych na IKE

w pkt 4 lub 5 uwaza sie date otrzymania przez nastepuje wytgcznie:

Fundusz podpisanej Umowy IKE (o$wiadczenia 1) nawniosek Oszczedzajacego po osiggnieciu

o przyjeciu regulaminu IKE). Jednakze Oszczedzajacy przez niego wieku 60 lat lub nabyciu uprawnien
moze rozpocza¢ dokonywanie Wptat na IKE po emerytalnych i ukofczeniu 55 roku zycia oraz
otrzymaniu potwierdzenia zawarcia Umowy IKE. spetnieniu warunku:

8) Niezwtocznie po otrzymaniu o$wiadczenia a) dokonywania Wptat na IKE co najmniej w 5
o zawarciu Umowy IKE (przyjeciu regulaminu dowolnych latach kalendarzowych albo
IKE) Oszczedzajacemu przesytane jest, w sposéb b) dokonania ponad potowy wartosci Wptat nie
okreslony w Umowie IKE, potwierdzenie zawarcia pézniej niz na 5 lat przed dniem ztozenia
tej Umowy. Potwierdzenie zawarcia Umowy IKE przez Oszczedzajgcego wniosku o dokonanie
wydawane jest réwniez na zadanie Oszczedzajacego. Wyptaty;

9) Umowa IKE jest zawierana na czas nieokreslony, 2) w przypadku $mierci Oszczedzajacego - na
kazda ze stron moze wypowiedzie¢ Umowe w formie wniosek Osoby Uprawnionej, o ktérej mowa
pisemnej. Termin wypowiedzenia okresla Umowa IKE, w pkt 4.

z tym ze nie moze by¢ on krétszy niz jeden miesiac. 2) Wyptata moze by¢, w zaleznosci od wniosku

10) skreslony Oszczedzajacego albo Osoby Uprawnionej,

11) Umowa IKE moze by¢ rozwigzana przez Fundusz dokonywana jednorazowo albo w ratach.
iinne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez Przedmiotem Wyptaty jednorazowej jest catosé
Towarzystwo, na warunkach okreslonych w tej Srodkow pienieznych przystugujacych z tytutu
umowie, jezeli Oszczedzajacy nie dokona w ciggu odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa
roku w ramach IKE wptat na rachunki bankowe zgromadzonych na IKE Goldman Sachs TFI. Sktadajac
witasciwe dla wybranych przez siebie subfunduszy dyspozycje Wyptaty w ratach, Oszczedzajacy albo
w minimalnej wysokosci okreslonej w Umowie IKE. Osoba Uprawniona wskazuje wysoko$¢ raty oraz/

12) W przypadku dokonania zmiany Statutu lub czestotliwos¢ Wyptat kolejnych rat. Umowa IKE
powodujacych istotng zmiane polityki inwestycyjnej okresla warunki dokonywania Wyptat w ratach,
Subfunduszu, ktéry zbywa Jednostki Uczestnictwa w szczegdlnosci wysokos¢ rat, czestotliwosé Wyptaty
kategorii K lub Jednostki Uczestnictwa kategorii E, rat i terminy dokonywania Wyptaty rat.

F, S lub T, lub kosztéw obcigzajacych Subfundusz, 3) Oszczedzajacy, ktéry dokonat Wyptaty, nie moze
ktory zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii K ponownie zatozy¢ IKE. Oszczedzajacy nie moze
lub Jednostki Uczestnictwa kategorii E, F, S lub dokonywa¢ Wptat na IKE, z ktérego dokonat Wyptaty
T, lub wprowadzenia nowych optat obcigzajacych pierwszej raty.
Uczestnikow, Oszczedzajacy moze rozwigzac 4) 0szczedzajgcy moze wskazac jedng lub wiecej
Umowe IKE na warunkach okreslonych w tej Umowie Os6b Uprawnionych, ktérym zostang wyptacone
lub w terminie miesigca dokonad zamiany lub Srodki z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
konwersji Jednostek Uczestnictwa zgromadzonych zgromadzonych na IKE w przypadku jego
na IKE przed dokonaniem zmian Statutu do innych $mierci i oznaczy¢ udziat poszczegdlnych Osdb
oferowanych w ramach IKE subfunduszy lub funduszy Uprawnionych. Dyspozycja ta moze by¢ w kazdym
inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo czasie zmieniona.
bez ponoszenia Optaty Dystrybucyjnej i Optaty za 5. Wyptata Transferowa z IKE
Konwersje lub Optaty za Zamiane. 1) Wyptata Transferowa nie bedaca konwersja

3. Wptaty na IKE Jednostek Uczestnictwa jest dokonywana:

Goldman Sachs Perspektywa Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Prospekt informacyjny Strona 162

14 pazdziernika 2025r.



Goldman
Sachs

3)

Asset
Management

1) z Funduszu oraz innych funduszy inwestycyjnych
zarzadzanych przez Towarzystwo do innej
instytucji finansowej, z ktéra Oszczedzajacy
zawart umowe o prowadzenie IKE, albo

2) z Funduszu oraz innych funduszy inwestycyjnych
zarzadzanych przez Towarzystwo do
pracowniczego programu emerytalnego, do
ktérego przystapit Oszczedzajacy, albo

3) 1z pracowniczego programu emerytalnego, do
Funduszu oraz innych funduszy inwestycyjnych
zarzgdzanych przez Towarzystwo, albo

4) z IKE zmartego Oszczedzajacego na IKE Osoby
Uprawnionej albo do pracowniczego programu
emerytalnego, do ktérego przystapita Osoba
Uprawniona.

Przedmiotem Wyptaty Transferowej nie bedacej

konwersja Jednostek Uczestnictwa moze by¢

wytacznie catosé Srodkow pienieznych z tytutu
odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa
zgromadzonych na IKE Oszczedzajacego w Funduszu
iinnych funduszach inwestycyjnych zarzadzanych
przez Towarzystwo.

Z chwilg dokonania Wyptaty Transferowej nie bedacej

konwersjg Jednostek Uczestnictwa Umowa IKE

zawarta przez Oszczedzajacego ulega rozwigzaniu.

W przypadku otwarcia likwidacji Funduszu lub

wszystkich subfunduszy oferowanych w ramach

IKE lub w przypadku gdy przejecie zarzadzania

funduszem inwestycyjnym przez inne towarzystwo

funduszy inwestycyjnych powoduje, ze Oszczedzajacy
bedzie posiadat jednostki uczestnictwa zgromadzone
na IKE w funduszach inwestycyjnych zarzadzanych
przez rézne towarzystwa funduszy inwestycyjnych,
dokonywana jest Wyptata Transferowa,

z zastrzezeniem pkt 5).

Oszczedzajacy, w terminie 45 dni od dnia

otrzymania powiadomienia o zdarzeniach,

o ktérych mowa w pkt 4) obowiazany jest do

dostarczenia potwierdzenia zawarcia umowy na

prowadzenie indywidualnego konta emerytalnego
lub potwierdzenia przystapienia do pracowniczego
programu emerytalnego. W przypadku
niedopetnienia przez Oszczedzajacego obowiazkéw,

o ktérych mowa w zdaniu poprzednim, jezeli

Oszczedzajacy nie spetnia warunkéw do dokonania

Wyptaty, nastepuje Zwrot Srodkéw zgromadzonych

na IKE.

6. Zwrot z IKE

1)

2)
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W razie wypowiedzenia Umowy IKE przez
ktdrakolwiek ze stron, jezeli nie zachodza przestanki
do Wyptaty lub Wyptaty Transferowej, Fundusz
dokonuje zwrotu Srodkéw zgromadzonych na IKE
poprzez wyptacenie catosci Srodkéw pienieznych

z tytutu odkupienia wszystkich Jednostek
Uczestnictwa zgromadzonych na IKE.

W przypadku wypowiedzenia Umowy IKE przez
Fundusz, Zwrot