ING

Katowice, 26 sierpnia 2021 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finanséw
z 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla NN  Subfunduszu
Konserwatywny Plus (L) (zwanego dalej Subfunduszem) o§wiadcza, ze dane dotyczace stanow
aktywoéw, w tym w szczegolno$ci aktywoOw zapisanych na rachunkach pieni¢znych
1 rachunkach papierow warto$ciowych oraz pozytkéw z tych aktywow przedstawionych

w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu za okres od I stycznia 2021 r.

do 30 czerwca 2021 r., sporzadzonego 26 sierpnia 2021 r., s3 zgodne ze stanem faktycznym.

ING BANK SLASKI Spotka Akcyjna NIP 634-013-54-75 Kapitat zaktadowy — 130 100 000,00 zt
Centrum Wsparcia Klientow Strategicznych KRS 5459 Kapitat wptacony — 130 100 000,00 zt
ul. Putawska 2, 02-566 Warszawa Sad Rejonowy w Katowicach
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RADOT NiEzZaleZnego Diegiego rewidenta
/ Pr7ediadu porocznedo Sprawozdania

eanostkowedo

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
NN Investment Partners Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych Spétki Akcyjnej

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zatgczonego
potrocznego sprawozdania jednostkowego
NN Subfunduszu Obligacji Rynkow
Wschodzgcych (Waluta Lokalna) (L)
(,Subfundusz”) wydzielonego w NN
Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym
Otwartym (,Fundusz”), ktére zawiera:

— wprowadzenie do jednostkowego
sprawozdania finansowego;

— zestawienie lokat oraz bilans
sporzgdzone na dzien 30 czerwca
2021 r,;

oraz sporzgdzone za okres szesciu
miesiecy zakonczony 30 czerwca 2021 r.:

— rachunek wyniku z operacji;
— zestawienie zmian w aktywach netto;

oraz

KPMG Audyt spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig sp.k.

— noty objasniajgce i informacje
dodatkows;

(,pOtroczne sprawozdanie jednostkowe”).

Zarzad NN Investment Partners
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
Spotki Akeyjnej (, Towarzystwo”), petnigcy
dla Funduszu funkcje kierownika jednostki,
jest odpowiedzialny za sporzadzenie

i rzetelng prezentacje tego pétrocznego
sprawozdania jednostkowego zgodnie

z ustawg z dnia 29 wrze$nia 1994 r.

o rachunkowosci (,ustawa

o rachunkowosci”) oraz wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi.
Naszym zadaniem byto przedstawienie
wniosku na temat tego pétrocznego
sprawozdania jednostkowego w oparciu
o przeprowadzony przeglad.

ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa, tel. +48 (22) 528 11 11, fax +48 (22) 528 10 09, Email kpmg@kpmg.pl, Internet www.kpmg.pl

© 2021 KPMG Audyt Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k., polska spétka komandytowa i cztonek globalnej organizacji KPMG sktadajacej sie z niezaleznych spotek cztonkowskich
stowarzyszonych z KPMG International Limited, prywatng spotkg angielska z odpowiedzialnoscig ograniczong do wysokosci gwarancji. Wszelkie prawa zastrzezone.
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Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do
postanowien Krajowego Standardu Przegladu
2410 w brzmieniu Miedzynarodowego
Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad
$rédrocznych informacji finansowych
przeprowadzany przez niezaleznego biegtego
rewidenta jednostki przyjetego przez Krajowa
Rade Biegtych Rewidentow. Przeglad
potrocznego sprawozdania jednostkowego
obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych
w szczegolnosci od oséb odpowiedzialnych za

Whniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie
wykazat niczego, co pozwalatoby sadzi¢, iz
zatgczone potroczne sprawozdanie
jednostkowe nie przedstawia rzetelnego

i jasnego obrazu sytuacji majgtkowe;j

i finansowej Subfunduszu na dzien 30 czerwca

finanse i ksiegowos$¢ Subfunduszu oraz
zastosowanie procedur analitycznych i innych
procedur przegladu. Zakres przegladu istotnie
rézni sie od zakresu badania zgodnie

z Krajowymi Standardami Badania oraz
Miedzynarodowymi Standardami Badania i nie
pozwala nam na uzyskanie pewnosci, ze
zidentyfikowali§my wszystkie istotne
zagadnienia, ktére mogtyby zostaé
zidentyfikowane w trakcie badania. W zwigzku
Z powyzszym nie wyrazamy opinii z badania.

2021 r. oraz jego finansowych wynikow
dziatalnosci za okres szesciu miesiecy
zakonczony tego dnia zgodnie z ustawg
o rachunkowosci oraz wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi.

W imieniu firmy audytorskiej

KPMG Audyt Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.

Nr na liscie firm audytorskich: 3546

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

t.ukasz Lachowski

Kluczowy biegty rewident
Nr w rejestrze 13305

Warszawa, 26 sierpnia 2021 r.

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

Marcin Podsiadty

Kluczowy biegty rewident
Nr w rejestrze 12774
Komandytariusz, Petnomocnik
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NN Subfundusz Obligacji Rynkéw Wschodzacych (Waluta Lokalna) (L)

ZA OKRES
OD DNIA1STYCZNIA 2021 ROKU
DO DNIA 30 CZERWCA 2021 ROKU



NN Subfundusz Obligacji Rynkéw Wschodzacych (Waluta Lokalna) (L)

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2021 r. do 30 czerwca 2021 r.
OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jedn.: Dz.U. z 2021 r., poz. 217) Zarzad NN Investment Partners Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansowe NN Subfundusz Obligacji Rynkow Wschodzacych (Waluta Lokalna) (L)
na ktore sktada sig:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

2) zestawienie lokat wg stanu na dzien 30 czerwca 2021r. o wartosci 63412 tys. ztotych;
3) bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2021 rr., ktory wykazuje aktywa netto na sume 66263 tys. ztotych;
4) rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2021 r. do 30 czerwca 2021 r. wykazujacy wynik z operacji w kwocie ----- -3706 tys. ztotych;

5) zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2021 r. do 30 czerwca 2021 r. wykazujace zmiang stanu wartosci aktywow netto o
kwote -19391 tys. ztotych;

6) noty objasniajace;

7) informacja dodatkowa.

Matgorzata Barska
Prezes Zarzqdu

Robert Bohynik
Wiceprezes Zarzqdu

Lukasz Adas
Czlonek Zarzqdu

Tomasz Sutek
Czlonek Zarzqdu

W Imieniu ProService Finteco Sp. z 0.0.
Aneta Skrodzka-Ksiazek

Osoba ktorej powierzono prowadzenie ksigg
rachunkowych

Warszawa, 26.08.2021 r.



WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nazwa funduszu: NN Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Fundusz moze uzywac¢ nazwy w skroconym brzmieniu: NN SFIOdo dnia 20 lipca 2015 r. dziatat pod

nazwg ING SFIO

Typ funduszu: Fundusz jest alternatywnym funduszem inwestycyjnym dziatajacym jako specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty zwydzielonymi
Subfunduszami
NN SFIO posiada osobowo$¢ prawng. NN Subfundusz Obligacji Rynkéw Wschodzacych (Waluta Lokalna) (L)utworzony w ramach
Funduszu nie posiada osobowos$ci prawnej.

Data utworzenia: 26 pazdziernika 2009 r. decyzja Komisji Nadzoru Finansowego DFL/4033/38/12/08/09/V1/U/9-7-1/MG

Okres na jaki zostal utworzony: Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony
Wpis do rejestru funduszy: 17 listopada 2009 r. pod numerem RFi 501

Subfundusz jest jednym z pigtnastu Subfunduszy utworzonych na czas nieokreslony w ramach Funduszu (nazwa/skrot nazwy):

=

. NN Subfundusz Globalny Spétek Dywidendowych (L) / NN (L) Globalny Spétek Dywidendowych

. NN Subfundusz Spotek Dywidendowych USA (L) / NN (L) Spotek Dywidendowych USA

. NN Subfundusz Europejski Spotek Dywidendowych (L) / NN (L) Europejski Spotek Dywidendowych

. NN Subfundusz Japonia (L) / NN (L) Japonia

. NN Subfundusz Indeks Surowcow (L) / NN (L) Indeks Surowcow

. NN Subfundusz Spétek Dywidendowych Rynkéw Wschodzacych (L) / NN (L) Spotek Dywidendowych Rynkow Wschodzacych
. NN Subfundusz Globalny Odpowiedzialnego Inwestowania (L) / NN (L) Globalny Odpowiedzialnego Inwestowania

. NN Subfundusz Globalny Diugu Korporacyjnego (L) / NN (L) Globalny Diugu Korporacyjnego

. NN Subfundusz Multi Factor (L) / NN (L) Multi Factor

. NN Subfundusz Konserwatywny Plus (L) / NN (L) Konserwatywny Plus

. NN Subfundusz Obligacji Rynkow Wschodzacych (Waluta Lokalna) (L) / NN (L) Obligacji Rynkéw Wschodzacych (Waluta Lokalna),s
. NN Subfundusz Obligacji Plus (L) / NN (L) Obligacji Plus

. NN Subfundusz Stabilny Globalnej Alokacji (L) / NN (L) Stabilny Globalnej Alokacji

. NN Subfundusz Stabilny Globalnej Alokacji EUR (L) / NN (L) Stabilny Globalnej Alokacji EUR,.

. NN Subfundusz Total Return (L) / NN (L) Total Return , dalej razem "Subfundusze"
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Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu
Subfundusze realizuja indywidualng polityke inwestycyjna dzigki czemu Uczestnik, w ramach jednego Funduszu, moze realizowa¢ rozne cele inwestycyjne.
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warto$ci jego aktywdw w wyniku wzrostu warto$ci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie do 100% aktywow Subfunduszu w tytuty uczestnictwa subfunduszu NN (L) Global High Dividend
(uprzednio dziatajacy pod nazwa ING (L) Invest Global High Dividend) wyodrgbnionego w ramach NN (L) otwartego funduszu inwestycyjnego o zmiennym kapitale (SICAV).
Fundusz moze inwestowa¢ aktywa Subfunduszu w inne instrumenty finansowe, w szczegolnosci w krotkoterminowe papiery wartosciowe emitowane, porgczone lub
gwarantowane przez Skarb Pafistwa lub Narodowy Bank Polski.
Srodki Subfunduszu inwestowane sa w papiery warto$ciowe zgodnie z nastepujacymi zasadami dywersyfikacji lokat:
1. dluzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego, w tym w szczegolnosci krotkoterminowe papiery wartosciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa lub NBP — od 0% do 20% warto$ci aktywow,
2. tytuly uczestnictwa subfunduszu NN (L) Global High Dividend wyodrebnionego w ramach NN (L) otwartego funduszu inwestycyjnego o zmiennym kapitale (SICAV)
—od 70% do 100% wartosci aktywow,
3. depozyty — od 0% do 20% wartosci aktywow,
4. Subfundusz nie inwestuje w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe w Rzeczpospolitej Polskiej i tytuty uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne inne niz w pkt.2.
NN (L) Global High Dividend zasadniczo inwestuje (co najmniej dwie trzecie aktywow) w zdywersyfikowany portfel akcji i/lub innych zbywalnych papieréw wartosciowych
(warrantdw na zbywalne papiery wartosciowe — do maksymalnego poziomu 10% aktywow netto subfunduszu — oraz obligacji zamiennych) emitowanych przez spotki
zarejestrowane, notowane na gietdzie papieréw warto$ciowych lub stanowiace przedmiot obrotu w dowolnym kraju $wiata i oferujace atrakcyjny zwrot z dywidend.
Subfundusz nie okreslit wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w jednostki uczestnictwa, odzwierciedlajacego zachowanie si¢ zmiennych rynkowych.



Organ Funduszu

Firma: NN Investment Partners Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna (NN Investment Partners TFI, Towarzystwo)
iedziba: Warszawa

Adres: ul. Topiel 12, 00-342 Warszawa
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. W-wy w
Warszawie X1l Wydziat Gospodarczy KRSNumer:
0000039430
Data
wpisu: 3 wrzesnia 2001 r.Kapitat zaktadowy: ~ 21.000.000 PLN

Towarzystwo jest spotka akcyjng prawa polskiego. Podmiotem dominujacym z 55% akcji i gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy
jest NN Investment Partners International Holdings B.V. z siedzibg w Hadze w Holandii. Pozostate 45% akcji i glosow na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy jest w posiadaniu ING Investment Holding (Polska) S.A. z siedziba w Katowicach w Polsce, podmiot z Grupy
Kapitatowej ING Banku Slaskiego S.A.

Okres sprawozdawczy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu obejmuje okres od 1 stycznia 2021 r. do 30 czerwiec 2021 r. Dane poréwnywalne obejmuja
okres roczny od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r. oraz pdtroczny za okres od 1 stycznia 2020 do 30 czerwca 2020r.

Dniem bilansowym jest 30 czerwiec 2021.

Zalozenie kontynuowania dzialalnos$ci przez Fundusz oraz Subfundusz

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalno$ci przez Fundusz oraz Subfundusz w
dajacej si¢ przewidzie¢ przysztoéci, tzn. w ciggu co najmniej 12 miesigcy od 30 czerwca 2021 r. Nie istnieja okolicznosci wskazujace na
zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci Funduszu oraz Subfunduszu.

Podmiot, ktory przeprowadzil przeglad sprawozdania finansowego
KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnos$cia sp. k. ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa
Ustugi $wiadczone przez firmg¢ audytorska inne niz badanie statutowe:

Firma audytorska tj. KPMG Audyt Sp. z 0.0. Sp.k., poza badaniami sprawozdan finansowych rocznych Funduszy, dokonuje rowniez
przegladow sprawozdan poétrocznych Funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo.

Kategorie jednostek uczestnictwa i okreslenie cech je réznicujacych

Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii A i Al
- zbywane w ramach oferty podstawowej Funduszu. Jednostki kategorii A zbywane sg za posrednictwem wszystkich dystrybutorow,
kategorii Al bezposrednio przez Fundusz.
- minimalna wysoko$¢ wptat w przypadku pierwszego nabycia wynosi 200 zt oraz 50 zt w przypadku kazdego nastegpnego nabycia.

Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii E
- zbywane bezposrednio przez Fundusz w ramach Pracowniczego Programu Inwestycyjnego (PPI) lub Pracowniczego Programu
Emerytalnego (PPE) pod warunkiem oferowania okreslonego programu przez Fundusz i zawarcia umowy PPI lub PPE oraz w ramach IKE
lub IKZE pod warunkiem zawarcia odpowiednio umowy IKE lub umowy IKZE. Warunki zbywania w ramach IKE lub IKZE moze by¢
uzaleznione od spetnienia dodatkowych warunkéw okre$lonych w umowie. Warunki zbywania w ramach PPl lub PPE okreslaja
odpowiednio umowa PPI lub PPE.
- minimalna wysoko$¢ wptat tytutem nabycia kategorii E wynosi 0,01 zt

Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii F

zbywane bezposrednio przez Fundusz w ramach PPI lub PPE pod warunkiem oferowania okreslonego programu przez Fundusz i zawarcia
umowy PPI lub PPE oraz w ramach IKE lub IKZE pod warunkiem zawarcia odpowiednio umowy IKE lub umowy IKZE. Warunki
zbywania w ramach IKE lub IKZE moze by¢ uzaleznione od spetnienia dodatkowych warunkéw okreslonych w umowie. Warunki
zbywania w ramach PPI lub PPE okreslajg odpowiednio umowa PPI lub PPE.

- minimalna wysoko$¢ wpfat tytutem nabycia kategorii F wynosi 0,01 zt

Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii |
- zbywane za po$rednictwem wybranych dystrybutorow wskazanych w Prospekcie, wylacznie w ramach IKE pod warunkiem zawarcia
umowy IKE w wariancie pierwszym. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii | okresla umowa IKE.

- minimalna wysokos$¢ wplat tytulem nabycia wynosi 0,01 zt, z zastrzezeniem, ze jednorazowa minimalna taczna wplata tytulem nabycia
jednostek uczestnictwa kategorii | do Funduszu i innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo wynosi 100 zt.

Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa kategorii K

- zbywane wytacznie w ramach IKE (pod warunkiem zawarcia umowy IKE w wariancie drugim lub trzecim) lub IKZE pod warunkiem
zawarcia umowy IKZE w warianciepierwszym. Zbywane za posrednictwem wybranych dystrybutorow. Warunki zbywania jednostek
uczestnictwa kategorii K okreslaja umowy IKE lub umowy IKZE.

- minimalna wysoko$¢ wptat tytulem nabycia wynosi 0,01 zl, z zastrzezeniem, ze umowa IKE lub IKZE moga przewidywa¢ wyzsza
minimalng wysoko$¢ wplaty w przypadku pierwszego nabycia. W przypadku kazdego nastgpnego nabycia jednorazowa minimalna taczna
wplata tytutem nabycia do Funduszu i innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo wynosi 50 zt.

Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii P



zbywane wylacznie w ramach IKE (pod warunkiem zawarcia umowy IKE w wariancie drugim lub trzecim) lub IKZE pod warunkiem
zawarcia umowy IKZE w warianciepierwszym. Zbywane za posrednictwem wybranych dystrybutoréw. Warunki zbywania jednostek
uczestnictwa kategorii K okre$laja umowy IKE lub umowy IKZE.

minimalna wysoko$¢ wptat tytutem nabycia wynosi 200 zt w przypadku pierwszego nabycia w ramach danego programu, oraz 50 zt w
przypadku kazdego nastgpnego nabycia

Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii S

- zbywane bezposrednio przez Fundusz w ramach PPI lub PPE pod warunkiem oferowania okreslonego programu przez Fundusz i zawarcia
umowy PPI lub PPE oraz w ramach IKE lub IKZE pod warunkiem zawarcia odpowiednio umowy IKE lub umowy IKZE. Warunki
zbywania w ramach IKE lub IKZE moze by¢ uzaleznione od spetnienia dodatkowych warunkéw okreslonych w umowie. Warunki
zbywania w ramach PP lub PPE okreslaja odpowiednio umowa PPI lub PPE.

- minimalna wysoko$¢ wplat tytutem nabycia wynosi 0,01 zt, z zastrzezeniem, ze umowa IKE lub umowau IKZE moga przewidywac wyzsza
minimalng wysoko$¢ wptat tytutem pierwszego nabycia a w przypadku kazdego nastgpnego nabycia jednorazowa minimalna taczna wptata
do Funduszu i innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo wynosi 50 zt.

Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii T
- zbywane bezposrednio przez Fundusz w ramach PPI lub PPE, pod warunkiem oferowania okreslonego programu przez Fundusz i
zawarcia umowy PPI lub PPE oraz w ramach IKE lub IKZE pod warunkiem zawarcia odpowiednio umowy IKE w wariancie czwartym
lub umowy IKZE w wariancie drugim. Warunki zbywania, okre$laja odpowiednio umowa IKE oraz umowa IKZE.

- minimalna wysoko$¢ wpfat tytutem nabycia kategorii T wynosi 0,01 zt

Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii W

- zbywane bezposrednio przez Fundusz w ramach PPI lub PPE pod warunkiem oferowania okre$lonego programu przez Fundusz i zawarcia
umowy PPI lub PPE oraz w ramach IKE lub IKZE pod warunkiem zawarcia odpowiednio umowy IKE lub umowy IKZE. Warunki
zbywania w ramach IKE lub IKZE moze by¢ uzaleznione od spelnienia dodatkowych warunkéow okre$lonych w umowie. Warunki
zbywania w ramach PPI lub PPE okreslaja odpowiednio umowa PPI lub PPE.

- minimalna wysoko$¢ wptat tytulem nabycia wynosi 0,01 zl, z zastrzezeniem, ze umowa IKE lub umowa IKZE moga przewidywa¢ wyzsza
minimalng wysoko$¢ wptat tytutem pierwszego nabycia a w przypadku kazdego nastgpnego nabycia jednorazowa minimalna taczna wptata
do Funduszu i innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo wynosi 50 zt.

- jednostki kategorii W rdznia si¢ od pozostatych kategorii jednostek rodzajem i wysokos$cia kosztow obciazajacych aktywa Subfunudszu
(szczegbtowa informacja zostata zaprezentowana w notach objasniajacych - NOTA 11)

Z tytutu zbywania jednostek uczestnictwa pobierana jest optata dystrybucyjna w wysokosci nie wyzszej niz:

1) 5% wptaty dokonanej przez nabywce — dla jednostek uczestnictwa kategorii A, Ki P

2) 10% wptaty dokonanej przez nabywce — dla jednostek uczestnictwa kategorii |
Z tytulu zbycia jednostek uczestnictwa w ramach konwersji albo zamiany pobierana moze by¢ optata za konwersj¢/zamiane w wysokosci nie
WyZszej niz:

1) 1% kwoty przeznaczonej na nabycie jednostek — dla jednostek uczestnictwa kategorii A lub P w funduszu/subfunduszu docelowym

2) 3% kwoty przeznaczonej na nabycie jednostek — dla jednostek uczestnictwa kategorii | lub K w funduszu/subfunduszu docelowym

Z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa pobierana moze by¢ optata umorzeniowa w wysokosci nie wyzszej niz:

1) 10% kwoty naleznej uczestnikowi z tytutu odkupienia przed opodatkowaniem, jednak nie mniej niz 100 zt — dla jednostek uczestnictwa
kategorii K; a w przypadku, gdy kwota z tytulu odkupienia bedzie nizsza niz 100 zt, kwota ta w cato$ci jest przeznaczona na t¢ oplate.
Optata umorzeniowa moze by¢ pobierana jedynie w pierwszym roku po zawarciu umowy IKE lub umowy IKZE i nie moze by¢
pobierana z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa w ramach konwersji lub zamiany.

2) 5% kwoty naleznej uczestnikowi z tytutu odkupienia przed opodatkowaniem — dla jednostek uczestnictwa kategorii P

Wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa w podziale na poszczegolne kategorie jednostek uczestnictwa jest zaprezentowana w notach
objasniajacych - NOTA 11.



TABELA GLOWNA

TABELA GLOWNA
SKLADNIKI LOKAT

30.06.2021

31.12.2020

Wartos¢
wedtug
ceny
nabycia w
tys.

Wartos¢
wedtug
wyceny na
dzien
bilansowy
w tys.

Procentowy
udziat w
aktywach
ogotem

Wartos¢
wedtug
ceny
nabycia w
tys.

Wartos¢
wedtug
wyceny na
dzien
bilansowy
w tys.

Procentowy
udziat w
aktywach
ogoétem

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dluzne papiery warto$ciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spotkach z ograniczong
odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za
granicg

95,02%

95,05%

WierzytelnosSci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

95,02%

95,05%

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowaé tacznie z wprowadzeniem, notami obja$niajacymi oraz informacja dodatkowa,
ktore stanowig integralng cz¢§¢ sprawozdania finansowego.

TABELE UZUPELNIAJACE

TABELA
UZUPELNIAJACA
TYTULY UCZESTNICTWA
EMITOWANE PRZEZ
INSTYTUCJE
WSPOLNEGO
INWESTOWANIA
MAJACE SIEDZIBE ZA
GRANICA

Rodzaj rynku

Nazwa
rynku

Nazwa
emitenta

Kraj siedziby

emitenta Litedoz:

Wartosé
wedtug
ceny
nabycia
w tys.

Wartos¢
wedtug
wyceny
na dzien

bilansowy
w tys.

Procentowy
udziat w
aktywach
ogoétem

AKTYWNY RYNEK
REGULOWANY

AKTYWNY RYNEK
NIEREGULOWANY

NIENOTOWANE NA
AKTYWNYM RYNKU

3164

56 242

63 412

95,02%

NN L EMERGING
MARKETS DEBT LOCAL
BOND - NN L EMK DBT
LOC-ICPH, O-End- F,
SICAV (LU0679203504)

NIENOTOWANE
NA AKTYWNYM
RYNKU

NIE
DOTYCZY

NN L
EMERGING

LUKSEMBURG 3164

56 242

63 412

95,02%

Suma:

3164

56 242

63 412

95,02%

TABELE DODATKOWE

Nie dotyczy.




l. BILANS

BILANS 30.06.2021 31.12.2020
I. Aktywa 66 732 85 899
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3224 4146
2) Naleznosci 96 106
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - 0
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - 0
- dluzne papiery wartosciowe - 0
5) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 63 412 81 647
- dluzne papiery warto$ciowe - 0
6) Nieruchomosci - 0
7) Pozostate aktywa - 0
1l. Zobowigzania 469 245
IIl. Aktywa netto (I - II) 66 263 85 654
IV. Kapitat funduszu/subfunduszu 73510 89 195
1) Kapitat wptacony 739 427 730 014
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -665 917 -640 819
V. Dochody zatrzymane -14 416 -15 361
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -8 223 -7 749
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -6 193 -7 612
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 7169 11 820
VII. Kapitat funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operac;ji (IV+V+/-VI) 66 263 85 654

Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa

745 399,3645

919 780,7528

Kategoria A 695 565,8197 872 783,6840
Kategoria E 1 318,8100 1430,5175
Kategoria F 5722,5194 6 815,6353
Kategoria K 37 913,4881 36 365,9839
Kategoria S 360,9308 239,0690
Kategoria T 119,6810 115,0743
Kategoria W 4 398,1156 2 030,7889
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa -
Kategoria A 88,66 92,94
Kategoria E 94,26 98,42
Kategoria F 95,93 99,96
Kategoria K 91,78 96,00
Kategoria S 90,83 94,65
Kategoria T 95,04 99,18
Kategoria W 90,87 94,74

Wszystkie dane prezentowane sa W tysigcach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto na jednostke

uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowaé tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktore stanowig integralna

czg$¢ sprawozdania finansowego.




1. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2021-01-01
do 2021-06-30

od 2020-01-01
do 2020-12-31

od 2020-01-01
do 2020-06-30

I. Przychody z lokat 186 486 266
Dywidendy i inne udziaty w zyskach - - 0
Przychody odsetkowe 1 10 10
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - 0
Dodatnie saldo réznic kursowych - - 0
Pozostate 185 476 256
Pozostate - premia inwestycyjna 185 476 256
Il. Koszty funduszu/subfunduszu 666 476 256
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 577 1662 877
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - 1659 875
Optaty dla depozytariusza 39 - 0
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw 27 - 0
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - 1 1
Ustugi w zakresie rachunkowosci 22 - 0
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu - - 0
Ustugi prawne - - 0
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - 0
Koszty odsetkowe - - 0
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - 0
Ujemne saldo réznic kursowych - - 0
Pozostate 1 2 1
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 6 0 0
IV. Koszty funduszu/subfunduszu netto (II-111) 660 1662 877
V. Przychody z lokat netto (I-1V) -474 -1176 -611
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -3 232 -3436 -11 022
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 1419 325 -284
- Z tytutu réznic kursowych - - -
tyri': Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 4651 3761 10 738
- Z tytutu réznic kursowych - - -

VII. Wynik z operacji (V+-VI) -3 706 -4 612 -11 633

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa -

Kategoria A -4,99 -5,18 -10,72
Kategoria E -4,58 -0,92 -10,26
Kategoria F -4,38 1,23 -10,04
Kategoria K -4,76 -2,77 -10,45
Kategoria S -4,37 1,24 -10,04
Kategoria T -4,52 -0,22 -10,16
Kategoria W -4,43 1,64 -9,99

Wszystkie dane prezentowane sa w tysiacach ztotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktore

stanowia integralna czes$¢ sprawozdania finansowego.




1. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2021-01-01 do 2021-06-30

od 2020-01-01 do 2020-12-31

|. Zmiana wartosci aktywow netto

1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu

85 654 122 318
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy -3 706 -4 612
a) przychody z lokat netto -473 -1176
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1419 325
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -4 651 -3 761
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -3 706 -4 612
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu/subfunduszu
(razem): ) )
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -15 685 -32 052
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 9413 40 448
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -25 098 72 500
6. Laczna zmiana aktywoéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -19 391 -36 664
7. Wartos$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 66 263 85 654
8. Srednia wartos$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym (*) 75 136 93 459
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym
Kategoria A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 86 550,4052 421 904,0060

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

263 768,2695

808 347,8432

Saldo zmian -177 217,8644 -386 443,8372
Kategoria E
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 24,4636 1 246,5010
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 136,1711 96,4223
Saldo zmian -111,7075 1150,0787
Kategoria F
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1940,7488 2672,6011
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 3033,8647 163,6527
Saldo zmian -1 093,1159 2 508,9484
Kategoria K
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 12 102,0093 23 433,6879
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 10 554,5051 23 649,4799
Saldo zmian 1547,5042 -215,7919
Kategoria S
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 186,5890 190,4020
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 64,7272 1,9887
Saldo zmian 121,8618 188,4133
Kategoria T
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 5,6503 70,3081
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1,0436 1181,9630
Saldo zmian 4,6067 -1111,6548
Kategoria W
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 3 238,6455 2 421,6697
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 871,3189 725,7659
Saldo zmian 2 367,3266 1 695,9038
2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnosci
funduszu/subfunduszu
Kategoria A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

7912 901,7132

7 826 351,3081

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

7217 335,8936

6 953 567,6240

Saldo zmian 695 565,8197 872 783,6840
Kategoria E

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 2 135,9729 2111,5093

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 817,1629 680,9918

Saldo zmian 1318,8100 1430,5175
Kategoria F

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 21 980,4962 20 039,7474

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 16 257,9768 13 224,1121

Saldo zmian 5722,5194 6 815,6353
Kategoria K

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 142 777,6035 130 675,5942

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 104 864,1154 94 309,6103

Saldo zmian 37 913,4881 36 365,9839
Kategoria S

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 427,6466 241,0576

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 66,7158 1,9887

Saldo zmian 360,9308 239,0690
Kategoria T

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 4 975,0186 4 969,3683

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 4 855,3377 4 854,2940

Saldo zmian 119,6810 115,0743




ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2021-01-01 do 2021-06-30

od 2020-01-01 do 2020-12-31

Kategoria W

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 5 995,2004 2 756,5549
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1597,0849 725,7660
Saldo zmian 4 398,1156 2 030,7889
3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - -

lll. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec

poprzedniego okresu sprawozdawczego

Kategoria A 92,94 93,85

Kategoria E 98,42 98,59

Kategoria F 99,96 99,73

Kategoria K 96,00 96,5

Kategoria S 94,65 94,43

Kategoria T 99,18 99,22

Kategoria W 94,74 94,45

2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec

biezgcego okresu sprawozdawczego
Kategoria A 88,66 92,94
Kategoria E 94,26 98,42
Kategoria F 95,93 99,96
Kategoria K 91,78 96,00
Kategoria S 90,83 94,65
Kategoria T 95,04 99,18
Kategoria W 90,87 94,74

3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke

uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (**)

Kategoria A -9,29% -0,97%
Kategoria E -8,52% -0,17%
Kategoria F -8,13% 0,23%
Kategoria K -8,86% -0,52%
Kategoria S -8,14% 0,23%
Kategoria T -8,42% -0,04%
Kategoria W -8,24% 0,31%

4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w

okresie sprawozdawczym i data wyceny
Kategoria A 85,52 30.03.2021 75,56 23.03.2020
Kategoria E 90,74 30.03.2021 79,52 23.03.2020
Kategoria F 92,25 30.03.2021 80,52 23.03.2020
Kategoria K 88,44 30.03.2021 77,78 23.03.2020
Kategoria S 87,35 30.03.2021 76,24 23.03.2020
Kategoria T 91,47 30.03.2021 80,08 23.03.2020
Kategoria W 87,41 30.03.2021 76,27 23.03.2020

5. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w

okresie sprawozdawczym i data wyceny
Kategoria A 93,42 04.01.2021 93,97 10.01.2020
Kategoria E 98,94 04.01.2021 98,83 17.12.2020
Kategoria F 100,50 04.01.2021 100,36 17.12.2020
Kategoria K 96,51 04.01.2021 96,64 10.01.2020
Kategoria S 95,15 04.01.2021 95,03 17.12.2020
Kategoria T 99,71 04.01.2021 99,59 17.12.2020
Kategoria W 95,25 04.01.2021 95,12 17.12.2020

6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej

wyceny w okresie sprawozdawczym
Kategoria A 88,66 30.06.2021 92,97 30.12.2020
Kategoria E 94,26 30.06.2021 98,45 30.12.2020
Kategoria F 95,93 30.06.2021 99,99 30.12.2020
Kategoria K 91,78 30.06.2021 96,03 30.12.2020
Kategoria S 90,83 30.06.2021 94,68 30.12.2020
Kategoria T 95,04 30.06.2021 99,21 30.12.2020
Kategoria W 90,87 30.06.2021 94,77 30.12.2020

V. Pro’c.entowy 'udZ|aI kosztow funduszulsubfunduszu w Sredniej 1,79% 1,78%

wartosci aktywow netto, w tym:

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1,55% 1,78%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 0,10% -
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw 0,07% 0,00%
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,06% -

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu

*) Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym zostata wyliczona w oparciu o wartosci aktywow netto na
kazdy dzien kalendarzowy w badanym okresie. W dniach, w ktorych nie byta przeprowadzona wycena oficjalna, przyjeto warto$¢ aktywow

netto z dnia ostatniej wyceny oficjalnej.

**) Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym jest podawana zgodnie z wycena

bilansowa.

Wszystkie dane prezentowane sa w tysiacach ztotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto na jednostke

uczestnictwa.
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2)

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja
dodatkowa, ktore stanowia integralng cz¢$¢ sprawozdania finansowego.

NOTY OBJASNIAJACE
Wszystkie dane prezentowane sa w tysigcach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci

aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Nota nr 1 Polityka rachunkowos$ci Subfunduszu

Opis przyjetych zasad rachunkowosci:

POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU
Dziatalno$¢ Subfunduszu reguluja nastgpujace przepisy prawne:
Ustawa z 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jedn.: Dz.U. z 2021 r., poz. 217)("ustawa 0 rachunkowosci")
Ustawa z dnia 27.05.2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 24.12.2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z
2007 r. nr 249 poz.1859) zwane dalej Rozporzadzeniem.
Od 1 stycznia 2021 r. obowiazuje rozporzadzenie ministra finanséw, funduszy i polityki regionalnej z 28 grudnia 2020 r. zmieniajgce
rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 31 grudnia 2020 r., poz. 2436).
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych oraz fundusze inwestycyjne zobowiazani sa dostosowa¢ rachunkowosci do nowe;j tresci przepisow
do dnia 1 lipca 2021 r., przy czym:
w przypadku dhuznych papieréw wartosciowych nabytych przed dniem 1 stycznia 2021 r., dla ktorych pierwotny termin zapadalnosci
przypada na date wczesniejsza niz dzien 31 grudnia 2021 r., dopuszcza si¢ wycene wedle skorygowanej ceny nabycia;
nowe zasady dotyczace sprawozdan finansowych funduszy, maja obligatoryjne zastosowanie wzgledem sprawozdan za rok obrotowy
rozpoczynajacy si¢ po 31 grudnia 2020 r. oraz moga by¢ stosowane (fakultatywnie) do sprawozdan za okres sprawozdawczy
rozpoczynajacy sie, odpowiednio, przed dniem 1 stycznia 2021 r. (sprawozdanie roczne) albo konczacy sie w dniu 30 czerwca 2021 r.
(sprawozdanie potroczne).
Zmiany w Rozporzadzeniu nie maja wptywu na sprawozdanie finansowe Funduszu.

1) UJAWNIANIE | PREZENTACJA INFORMACJI W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM
Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskie;j.
Informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazane sa w tysigcach zlotych, z wyjatkiem wartoéci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa. Jezeli charakter i istotno$¢ danej pozycji wymaga innej doktadnosci - fakt ten odnotowany jest w notach objasniajacych albo
informacji dodatkowe;j.
Na dzien bilansowy ustalono wynik z operacji Subfunduszu, obejmujacy:
1) przychody z lokat netto - stanowigce r6znice pomiedzy przychodami z lokat a kosztami Subfunduszu netto;
2) zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat i
niezrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat.Na dziefi bilansowy
przyjeto metody wyceny stosowane w dniu wyceny.
Sprawozdanie obejmuje wprowadzenie do sprawozdania finansowego Subfunduszu, zestawienie lokat, bilans, rachunek wyniku z operacji,
zestawienie zmian w aktywach netto, noty objasniajace i informacje dodatkowa.
2) UUIMOWANIE W KSIEGACH RACHUNKOWYCH OPERACJI DOTYCZACYCH SUBFUNDUSZU
Ksiegi rachunkowe dla NN SFIO z wydzielonymi subfunduszami prowadzi si¢ oddzielnie dla kazdego subfunduszu.

1. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza.

2. Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia obejmujacej prowizje maklerska.

3. Skfadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadaja ceng nabycia rowna zeru.

4.  Sktadniki lokat otrzymane w zamian za inne sktadniki maja cen¢ nabycia wynikajaca z ceny nabycia tych sktadnikow lokat,
w zamian za ktore zostaly otrzymane, skorygowana o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieni¢zne.

5. Zmiang warto$ci nominalnej nabytych sktadnikow lokat, nie powodujaca zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego emitenta,
ujmuje si¢ w ewidencji analitycznej, w ktorej dokonuje si¢ zmiany liczby posiadanych instrumentow oraz jednostkowej ceny
nabycia.

6.  Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda HIFO (najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze), a w przypadku sktadnikow
wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
najwyzszej biezacej warto$ci ksiegowej (nie stosuje si¢ do sktadnikoéw lokat bedacych przedmiotem transakcji, o ktorych
mowa W §27 i 28 Rozporzadzenia).

7. Zysk lub stratg ze zbycia walut wylicza si¢ zgodnie z pkt. 6.

8. W przypadku gdy jednego dnia dokonane sa transakcje zbycia i nabycia danego skfadnika lokat, w pierwszej kolejno$ci ujmuje
si¢ nabycie sktadnika.

9. Nalezng dywidend¢ od funduszu notowanego na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w
ktorym na potrzeby wyceny danegofunduszu wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzglgdniajacy warto$ci tego
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10.

11.
12.
13.

14,

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24.

25.

26.
27.

prawa.

Nalezna dywidende od funduszu nienotowanego na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, nastegpnym

po dniu ustalenia tego prawa.

Niezrealizowany zysk/ strata z wyceny lokat wptywa na wzrost/ spadek wyniku z operacji.

Nabycie/ zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.

Sktadniki lokat nabyte/ zbyte, dla ktorych brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie

aktywow Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Jezeli transakcja kupna/sprzedazy sktadnika lokat w wyniku braku potwierdzenia zostata ujeta w ksiggach rachunkowych w

nastepnym dniu po dniu zawarcia transakcji wynikajacym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku sktadnikéw lokat

wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, do wyceny

przyjmuje si¢ wszystkie parametry wynikajace z umowy kupna/sprzedazy, a przede wszystkim date nabycia, rozliczenia

(daty przeptywoéw pienig¢znych).

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wg

$redniego kursu NBP ustalonego dla danej waluty na dzien ujgcia tych operacji w ksiggach Subfunduszu. Jezeli operacje dot.

Subfunduszu sg wyrazone w walutach, dla ktérych NBP nie ustala kursu — ich wartos$¢ okresla si¢ w relacji do euro.

Srodki w walucie nabyte przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna papieréw wartosciowych denominowanych w

walucie obcej nie stanowia lokat Subfunduszu a ich ujecie w ksiggach nastepuje w dacie rozliczenia transakcji nabycia

waluty.

Zobowiazania i nalezno$ci Subfunduszu wynikajace z zawartych transakcji kupna lub sprzedazy waluty w zwiazku z

rozliczeniami walutowymi kupna lub sprzedazy papieréw warto$ciowych wycenia si¢ od dnia zawarcia transakcji (forward

walutowy) wedlug $redniego kursu NBP dla danej waluty.

Przychody z lokat obejmuja w szczegdlnosci:

a) Dywidendy i inne udziaty w zyskach.

b) Przychody odsetkowe (przychody odsetkowe od dluznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wartosci

godziwej, nalicza si¢ zgodnie z zasadami ustalonymi przez emitenta; przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie

przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j).

c) Dodatnie saldo roznic kursowych powstate w wyniku wyceny srodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach
obcych.

Koszty Subfunduszu obejmuja w szczegdlnoscei:

a) Koszty odsetkowe (koszty odsetkowe z tyt. kredytow i pozyczek zaciagnietych przez Fundusz rozlicza si¢ w czasie

przy zastosowaniu efektywnej stopyprocentowe;j).

b) Ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwiazku z wycena $rodkow pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w
walutach obcych.

Odsetki naliczone oraz nalezne od $rodkow pienigznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powigkszaja

warto§¢ aktywow Funduszu w dniuwyceny.

Towarzystwo z tytutu administracji i zarzadzania Funduszem pobiera wynagrodzenie naliczone w kazdym dniu wyceny i za
kazdy dzien roku. Na pokrycie wynagrodzenia Towarzystwa tworzona jest w ci¢zar kosztow Subfunduszu rezerwa. Rezerwa
naliczana jest w kazdym dniu wyceny i za kazdy dzien roku od warto$ci aktywow netto z poprzedniego dnia wyceny
skorygowanej o zmiany w kapitale wptaconym i odkupionym.

Poza wynagrodzeniem Towarzystwa aktywa Subfunduszu obciazaja nastgpujace koszty: koszty z tytutu ustug maklerskich,
oplaty transakcyjne zwiazane z nabywaniem i zbywaniem papieréw wartosciowych i innych instrumentéw finansowych,
oplaty za rozliczenie transakcji oraz oplaty za transfer papierow warto$ciowych, koszty zwiazane z zawieraniem uméow
pozyczek instrumentow finansowych, prowizje bankowe zwigzane z przekazywaniem $rodkoéw pieni¢znych i obstuga
rachunkéw bankowych, podatki i inne obcigzenia natozone przez wlasciwe organy pafistwowe W zwigzku z dzialalno$cia
Subfunduszu.

Towarzystwo pobiera opfate dystrybucyjna, oplat¢ za konwersj¢ oraz optat¢ umorzeniowa (wysokos$¢ oplaty zgodnie ze
statutem Funduszu). Optaty te stanowigzobowiazanie Funduszu wobec TFI — nie s3 ujmowane w przychodach i kosztach.
Koszty zwiagzane bezposrednio z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sg w catosci z aktywow Subfunduszu. Jezeli
obowiazek pokrycia kosztow, obciaza Fundusz w cato$ci partycypacje danego Subfunduszu w tych kosztach oblicza si¢ na
podstawie stosunku warto$ci aktywow netto Subfunduszu do wartosci aktywow netto Funduszu na dzien wyceny
poprzedzajacy dzien ujgcia zobowigzania w ksiggach rachunkowych Funduszu. W przypadku, gdy Fundusz zawiera umowe
zbycia lub nabycia sktadnikow lokat dotyczaca wigceej niz jednego Subfunduszu, wowczas koszty transakcji obciazajg te
Subfundusze proporcjonalnie do udziatu warto$ci transakcji danego Subfunduszu w warto$ci transakcji ogotem.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wptaconego lub wyptaconego jest dzien ujecia zbycia lub odkupienia
jednostek uczestnictwa w odpowiednim subrejestrze (z tym, Ze na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa w okre$lonym dniu wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wptaconym i wyptaconym wynikajacych z
zapisOw w subrejestrze uczestnikow Subfunduszu w dniu wyceny).

Wszystkie zobowigzania zwigzane z nabywaniem i umarzaniem JU wyrazane sa w kwocie wymagajacej zapfaty.

JU podlegaja odkupieniu w kolejnosci okreslonej, wedlug metody HIFO, co oznacza, ze jako pierwsze odkupywane sa JU
zapisane wg najwyzszej ceny JU wdanym rejestrze uczestnika.

3) METODY WYCENY AKTYWOW
1. Wycena aktywow Funduszu, ustalenie zobowigzan i wyniku z operacji

Dniem wyceny jest dzien, na ktory przypada zwyczajna sesja na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie (GPW).
W Dniu wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Fundusz dokonuje wyceny aktywoéw Funduszu oraz wyceny
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aktywow Subfunduszu, ustalenia warto$ci zobowigzan Funduszu oraz zobowiazan Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu,
ustalenia warto$ci aktywoéw netto Funduszu oraz ustalenia warto$ci aktywoéw netto Subfunduszu, ustalenia wartoéci aktywow netto
Subfunduszu na jednostke uczestnictwa, a takze ustalenia ceny zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa Subfunduszu.
Warto$¢ aktywow Funduszu stanowi suma warto$ci aktywow Subfunduszu i wartoéci aktywow innych Subfunduszy.
Aktywa Subfunduszu wycenia si¢, a zobowiazania ustala si¢ wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej z zastrzezeniem §
25 ust.1 pkt 1 oraz § 26-28 Rozporzadzenia.
Warto$¢ godziwa sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢ w oparciu o kursy z godziny 23:00
czasu polskiego w dniu wyceny.Il. Wycena skfadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku
1. Zgodnie z postanowieniami niniejszego punktu wyceniane sa nastgpujace sktadniki lokat notowanych na aktywnym rynku:
1) akcje,
2) warranty subskrypcyjne,
3) prawa do akcji,
4) prawa poboru,
5) kwity depozytowe,
6) listy zastawne,
7) dtuzne papiery warto$ciowe,
8) instrumenty pochodne,
9) certyfikaty inwestycyjne,
10) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibg za granica,
11) instrumenty rynku pienigznego.

2. Warto$¢ godziwa sktadnikow lokat wymienionych w pkt.1 notowanych na aktywnym rynku, jezeli dzien wyceny jest zwyktym
dniem dokonywania transakcji na danym rynku, wyznacza sie¢ wedlug ostatniego dostepnego kursu zamknigcia ustalonego na
aktywnym rynku, a w przypadku jego braku — innej, stanowiacej jego odpowiednik warto$ci ustalonej do godziny 23:00 na
aktywnym rynku w dniu wyceny.

3. Jezeli wolumen obrotow na danym sktadniku lokat byt znaczaco niski, albo na danym sktadniku lokat nie zawarto zadnej
transakcji, to ostatni dostepny kurs ustalony zgodnie z pkt.2 jest korygowany zgodnie z metodami okreslonymi w pkt. 5 (chyba,
ze dostepny jest kurs z sesji fixingowej z dnia wyceny).

4.  Warto$¢ godziwa sktadnikow lokat wymienionych w ust. 1 notowanych na aktywnym rynku, jezeli dzien wyceny nie jest zwyktym
dniem dokonywania transakcji nadanym rynku, wyznacza si¢ wedlug ostatniego dostgpnego kursu zamkniecia ustalonego na
aktywnym rynku, a w przypadku jego braku — innej, stanowigcej jego odpowiednik warto$ci, ustalonego w poprzednim dniu
wyceny, skorygowanego zgodnie z zasadami okre$lonymi w ust. 5.

5. W przypadkach, o ktorych mowa w ust. 3 i 4 stosuje si¢ ponizsze metody wyznaczania warto$ci godziwej:

1) przyjmuje si¢ warto§¢ wyznaczong zgodnie z pkt. 2 na innym aktywnym rynku, z tym, ze o wyborze takiego rynku decyduje
wysoko$¢ wolumenu obrotu w dniu wyceny. W przypadku, gdy na innych aktywnych rynkach wysoko$¢ wolumenu obrotu w dniu
wyceny jest identyczna, to do wyceny przyjmuje si¢ ceng z rynku o wyzszej wartosci obrotu na ten dzien.

2) jezeli niedostepne sg warto§ci wyznaczone zgodnie z pkt 1) a na rynku gtéwnym dostgpne sg informacje o ztozonych w dniu
wyceny ofertach, to stosuje si¢ $rednig arytmetyczna z najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z tym, ze uwzglgdnienie wytacznie
oferty sprzedazy jest niedopuszczalne. W przypadku, gdy nie jest mozliwe wyliczenie $redniej ze wzglgdu na brak ofert sprzedazy
uwzglednienie samych ofert kupna jest dopuszczalne. Jezeli w dniu wyceny na rynku gléwnym oferty nie sa dostepne, to do
wyceny stosuje si¢ $rednig arytmetyczna z najlepszych ofert kupna i sprzedazy z innego aktywnego rynku, z tym ze o wyborze
takiego rynku decyduje wielko$¢ obrotu danym sktadnikiem w poprzednim miesigcu.
3) jezeli niedostepne sg warto$ci wyznaczone zgodnie z pkt 1)-2) to do wyceny przyjmuje si¢ warto$¢ oszacowang przez
Bloomberg Generic (w pierwszej kolejnosci lub Bloomberg Fair Value (w drugiej kolejnosci), a jezeli oszacowania te nie sa
dostepne — stosuje si¢ warto$¢ oszacowana przez wyspecjalizowana niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi, o ile
mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywow pienigznych zwigzanych z tym sktadnikiem, przy czym
jednostke taka uznaje si¢ za niezalezna, jezeli nie jest emitentem danego sktadnika lokat i nie jest podmiotem zaleznym od
Towarzystwa.
4) jezeli niedostepne sa warto$ci wyznaczone zgodnie z pkt 1)-3) to stosuje si¢ wycene w oparciu o publicznie
ogloszong na aktywnym rynku ceng nieréznigcego si¢ istotnie sktadnika, w szczegolnosci o podobnej konstrukeji
prawnej i celu ekonomicznym.

6. W przypadku sktadnikow lokat bedacych przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku, wartoscia godziwa jest kurs
ustalony na rynku gléownym, ustalanym zgodnie z ponizszymi zasadami:
1) wyboru rynku gtéwnego dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.
2) kryterium wyboru rynku gtéwnego jest skumulowany wolumen obrotu na danym sktadniku lokat w okresie ostatniego petnego

miesigca kalendarzowego.

3) w przypadku gdy sktadnik lokat notowany jest jednoczesnie na aktywnym rynku na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej i
za granica Kryterium wyboru rynkugtownego jest mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku;

4) w przypadku, gdy papier wartosciowy nowej emisji jest wprowadzony do obrotu w momencie, ktory nie pozwala na
dokonanie poréwnania W pelnym okresiewskazanym w pkt 2) to ustalenie rynku gléwnego nastgpuje:
a) poprzez poréwnanie obrotow z poszczegdlnych rynkéw od dnia rozpoczecia notowan do konca okresu porownawczego lub
b) w przypadku, gdy rozpoczyna si¢ obrot papierem warto$ciowym, wybor rynku dokonywany jest poprzez poréwnanie
obrotéw na poszczegolnych rynkach wdniu pierwszego notowania.
7. Do wyceny sktadnikow lokat przyjmuje sie kurs z taka liczba miejsc po przecinku jak publikowany przez rynek aktywny.
8. RYNEK AKTYWNY to rynek spelniajacy facznie nastepujace kryteria:
1) instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sa jednorodne,
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2) zazwyczaj w kazdym momencie wystepuja zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

3) ceny podawane sg do publicznej wiadomosci.

Razem z comiesigcznym ustalaniem rynku gléwnego, Towarzystwo i Depozytariusz badaja aktywnos¢ rynku dla kazdego
sktadnika lokat. Jezeli przez badany miesiac byt dostepny kurs transakcyjny (lub fixingowy) lub dostepna byta regularnie
informacja o ofertach kupna sprzedazy, to uznaje si¢, ze rynek dla danego sktadnika lokat jest aktywny.

111, Wycena sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku
1.

Zgodnie z postanowieniami niniejszego punktu wyceniane sa nastepujace sktadniki lokat nienotowanych na aktywnym rynku:

1) akcje,

2) warranty subskrypcyjne,

3) prawa do akcji,

4) prawa poboru,

5) kwity depozytowe,

6) instrumenty pochodne,

7) listy zastawne,

8) dluzne papiery warto$ciowe,

9) jednostki uczestnictwa,

10) certyfikaty inwestycyjne,

11) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibg za granica,

12) depozyty,

13) waluty nieb¢dace depozytami,

14) instrumenty rynku pienigznego.

Warto$¢ sktadnikow lokat wymienionych w ust. 1 nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie, z zastrzezeniem pkt IV ust. 4 i

5, W nastepujacy

1) w przypadku dtuznych papierow warto$ciowych, listdw zastawnych oraz instrumentéw rynku pienigznego bedacych papierami

warto$ciowymi — wedtug skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z

uwzglednieniem potencjalnych odpisoéw z tytutu trwalej utraty warto$ci, jezeli ich utworzenie okaze si¢ konieczne. Skutek wyceny

oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej zalicza si¢ odpowiednio do przychodow odsetkowych lub kosztow

odsetkowych, natomiast wysoko$¢ odpisow z tytutu trwalej utraty wartosci zalicza si¢ w cigzar pozostatych kosztow Subfunduszu.

2) diuzne papiery warto$ciowe zawierajace whudowane instrumenty pochodne:
a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sg $cisle powigzane z wycenianym papierem dluznym to warto$é
catego instrumentu finansowego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego instrumentu finansowego
modelu wyceny uwzgledniajac w swojej konstrukcji modele wyceny poszczegdlnych wbudowanych instrumentéw
pochodnych, zgodnie z pkt V.
b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sa $cisle powiazane z wycenianym papierem dluznym, wowczas
warto$¢ wycenianego instrumentu finansowego bedzie stanowi¢ sumg wartosci dluznego papieru warto$ciowego (bez
wbudowanych instrumentéw pochodnych) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz warto$ci
wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonych w oparciu 0 modele whasciwe dla poszczegdlnych instrumentow
pochodnych zgodnie z pkt V. Jezeli jednak warto$¢ godziwa wydzielonego instrumentu pochodnego nie moze by¢
wiarygodnie okreslona to taki instrument wycenia si¢ wg metody okre$lonej w punkcie a).

3) w przypadku pozostatych sktadnikow lokat — wedtug warto$ci godziwej spelniajacej warunki wiarygodnosci, wyznaczanej

zgodnie z pkt V.

4) wycena papierow warto$ciowych wedhug skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy

procentowej nastepuje od dnia ujecia w ksiggach danego sktadnika lokat, przy czym do dnia rozliczenia transakeji nabycia dany

sktadnik lokat wykazuje si¢ w cenie nabycia, ktora stanowi skorygowana cen¢ nabycia (co oznacza, ze do wyznaczenia warto$ci

XIRR i XNPV przyjmuje si¢ moment przeptywow pienigznych okreslony w warunkach transakcji).

1V. Szczegdlne metody wyceny sktadnikow lokat

1

Papiery warto§ciowe nabyte przy zobowiagzaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy
kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem
potencjalnych odpisow z tytulu trwatej utraty wartosci, jezeli ich utworzenie okaze si¢ konieczne.

Zobowiazania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu do odkupu, wycenia si¢, poczawszy od
dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty roznicy pomiedzy cena odkupu a cena sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe;.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokos$ci skorygowanej ceny
nabycia — warto$¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzief przeszacowania, nowo ustalong skorygowang ceng
nabycia tego sktadnika i stanowi podstawe do wyliczen skorygowanej ceny nabycia w kolejnych dniach wyceny. W szczegoélnosci
W wyzej wymieniony sposob wycenia si¢ dtuzne papiery warto$ciowe, od dnia ostatniego ich notowania do dnia wykupu.
Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papierow wartosciowych wycenia si¢ wedlug zasad przyjetych dla tych papierow
wartosciowych.

Zobowiazania z tytulu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych ustala si¢ wedtug zasad przyjetych dla tych papierow
wartosciowych.

V. Metody wyznaczania warto$ci godziwej
1.

W przypadku sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku nieb¢dacych papierami dtuznymi stosuje si¢ ponizsze metody
wyznaczania wartosci godziwej:
1) w przypadku akcji — ich wartos¢ ustala si¢ wedtug wartoéci godziwej wyznaczonej za pomoca powszechnie uznanych metod
estymacji:
a) ostatnio dostgpne ceny transakcyjne na wycenianym sktadniku lokat ustalone pomigdzy niezaleznymi od siebie i nie
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powiazanymi ze soba stronami,
b) metody rynkowe, a w szczegdlnosci metode pordwnywalnych spotek gietdowych oraz metode poréwnywalnych transakeji,
c) metody dochodowe, a w szczegdlnosci metode zdyskontowanych przepltywow pienigznych,
d) metody ksiegowe, a w szczegdlno$ci metodg skorygowanej wartosci aktywow netto,
2) w przypadku warrantéw subskrypcyjnych oraz praw poboru — ich warto$¢ wyznacza si¢ przy uzyciu modelu, uwzgledniajacego
w szczegolnosci warto$¢ godziwa akeji, na ktore opiewa warrant lub prawo poboru oraz warto$¢ wynikajaca z nabycia tych akcji w
wyniku realizacji praw przystugujacych warrantom lub prawom poboru;
3) w przypadku praw do akcji — ich warto$¢ wyznacza si¢ na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny
nierd6znigcego si¢ istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym, a w przypadku gdy nie
mozna wskaza¢ takiego sktadnika lokat, wedtug warto$ci godziwej ustalonej zgodnie z pkt 1;
4) w przypadku kwitow depozytowych — ich warto$¢ wyznacza si¢ na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny
papieru wartosciowego, w zwiazku, z ktorym zostat wyemitowany kwit depozytowy;
5) w przypadku depozytow — ich warto$¢ stanowi warto$¢ nominalna powigkszona 0 odsetki naliczone przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej;
6) w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tytutow uczestnictwa emitowanych przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibg za granica — wycena w oparciu o ostatnio ogtoszong warto§¢
aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z uwzglgdnieniem zdarzen majacych
wplyw na ich warto$¢ godziwa, jakie mialy miejsce po dniu ogloszenia warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa,
certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa;
7) w przypadku instrumentoéw pochodnych — wycena w oparciu 0 modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu
instrumentow, a w szczegolno$ci w przypadku kontraktéw terminowych, terminowych transakcji wymiany walut, stop
procentowych — wg modelu zdyskontowanych przeptywow pieni¢znych;
8) w przypadku walut nie bedacych depozytami — ich warto$¢ wyznacza sie po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego
sredniego kursu wyliczonego na dzien wyceny dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
2. Do czynnikéw uwzglednianych przy wyborze jednej z metod estymacji, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1), do wyceny sktadnikow
lokat, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1), naleza:
1) dostepno$¢ wystarczajacych, wiarygodnych informacji i danych wejsciowych do wyceny,
2) charakterystyka (profil dziatalnosci) oraz zatozenia dotyczace dziatania spotki,
3) okres, jaki uptynat od ostatniej transakcji nabycia wycenianego skfadnika lokat przez Subfundusz,
4) okres, jaki uptynat od ostatnich transakcji, ktorych przedmiotem byt wyceniany sktadnik lokat, zawartych przez podmioty
trzecie bedace niezaleznymi od siebie inie powigzanymi ze soba stronami, o ktorych to transakcjach Subfundusz posiada
wiarygodne informacje,
5) wielko$¢ posiadanego pakietu wycenianego sktadnika.
Dane wejsciowe do modeli wyceny, o ktorych mowa w ust.1 pkt 1) - 2) i pkt 7) pochodza z aktywnego rynku.
Modele i metody wyceny, o ktorych mowa w ust. 1 i ust. 2, ustalane sag w porozumieniu z Depozytariuszem. Modele wyceny beda
stosowane w sposob ciagly. W przypadku dokonywania istotnych zmian w stosowanych przez Subfundusz modelach wyceny,
zmiany powyzsze beda prezentowane, w przypadku gdy zostaty wprowadzone w pierwszym potroczu roku obrotowego, kolejno w
potrocznym oraz rocznym sprawozdaniu finansowym, natomiast w przypadku gdy zmiany zostaty wprowadzone w drugim
poétroczu roku obrotowego, kolejno w rocznym oraz pétrocznym sprawozdaniu finansowym.
VI. Wycena sktadnikéw lokat denominowanych w walutach obcych
Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala w walucie, w ktorej sa notowane na
aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sa notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sa denominowane.
Aktywa oraz zobowiazania, 0 ktorych mowa w ust. 1 wykazuje sie w walucie, w ktorej wyceniane sg aktywa i ustalane
zobowigzania Subfunduszu, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostgpnego $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.
3. Warto$¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla si¢
w relacji do euro.

4) OPIS WPROWADZONYCH ZMIAN STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCLW TYM:

> w

=

N

a) Zmiana metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych.
W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmiany metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu.

b) Zmiana metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania.

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmiany metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdan Funduszu.

15



Nota nr 2 Nalezno$ci Subfunduszu

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU 30.06.2021 31.12.2020
Naleznosci 96 106
Z tytutu zbytych lokat - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 1 -
Z tytutu dywidend - -
Z tytutu odsetek - -
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajace pozyczek - -
Pozostate 95 106
Pozostate - premia inwestycyjna 95 106
Nota nr 3 Zobowigzania Subfunduszu
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU 30.06.2021 31.12.2020
Zobowigzania 469 245
Z tytutu nabytych aktywow - -
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu/subfunduszu do odkupu - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych -
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 13 78
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow 318 13
inwestycyjnych
Z tytutu wyptaty dochoddéw funduszu/subfunduszu - -
Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu/subfunduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligaciji - -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytéw - -
Z tytutu gwarancji lub poreczen - -
Z tytutu rezerw
Pozostate skiadniki zobowigzan 138 154
wobec Urzedu Skarbowego 10 25
- wynagrodzenie TFI 89 129
Nota nr 4 Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty
30.06.2021 31.12.2020

Wartos¢ na dzien

Wartos¢ na dzien
bilansowy w

Wartos¢ na dzien

Wartos¢ na dzien
bilansowy w

NOTA-4 I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA bilansowy w walucie bilansowy w walucie
RACHUNKACH BANKOWYCH danej walucie w sprawozdania danej walucie w sprawozdania
tys. finansowego w tys. finansowego w
tys. tys.
I. Banki / waluty - 3224 - 4146
ING BANK SLASKI S.A. - 3224 - 4146
PLN 3224 3224 4146 4146
od 2021-01-01 do 2021-06-30 od 2020-01-01 do 2020-12-31
Wartos¢ w Wartos¢ w
NOTA-4 II. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM | \artosc w okresie Wartosé w okresie
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH okresie sprawozdawczym okresie sprawozdawczym
UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA sprawoz_dawczym w Walume_ sprawoz_dawczym w Walume_
BIEZACYCH ZOBOWIAZAN w danej walucie sprawozdania w danej walucie sprawozdania
w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw 3548 :
pienigznych (*) 4 097
PLN 3548 3548 4097 4097

*) Sredni poziom $rodkow pienigznych w okresie sprawozdawczym liczony jest na podstawie $redniej arytmetycznej stanu na kazdy dzien

okresu sprawozdawczego.

NOTA-4.111 Ekwiwalenty sSrodkow pienieznych
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Nota nr 5 Ryzyka

1. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW | ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM STOPY PROCENTOWE]
a) wskazanie aktywow obciazonych ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej
Ryzyko stopy procentowej to ryzyko spadku wartosci aktywow netto Subfunduszu spowodowane zmianami rynkowych stép
procentowych. Ryzyko stopy procentowej jest wicksze dla instrumentow 0 statym oprocentowaniu.

Subfundusz nie posiadat sktadnikéw lokat obcigzonych tym ryzykiem.

b) wskazanie aktywow obciazonych ryzykiem przeptywow $rodkow pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej
Dodatkowo w przypadku dtuznych instrumentow finansowych o zmiennym oprocentowaniu wystepuje ryzyko przeptywow
pienieznych wynikajace ze stopyprocentowej, ktéra okresowo ustalana jest dla danego instrumentu w oparciu o rynkowe stopy

procentowe.

Na dzien bilansowy Subfundusz nie posiadat sktadnikow lokat obciazonych tym ryzykiem.

W Funduszu ryzyko stopy procentowej moze by¢ zwigzane bezpo$rednio z instrumentami dtuznymi wchodzacymi w jego skiad,
jak i posrednio z instrumentami dtuznymi wchodzacymi w skiad portfeli funduszy zagranicznych i instytucji wspolnego

inwestowania majacych siedzibe za granica.

Subfundusz nie posiadat sktadnikéw lokat obciazonych tym ryzykiem.

30.06.2021

31.12.2020

NOTA-5 I. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (*)

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

Suma:

(*) Za aktywa obciazone ryzykiem zmiany warto$ci godziwej wynikajacym ze zmiany stopy procentowej uznano depozyty, stato- i
zerokuponowe obligacje Skarbu Panstwa, komunalne i przedsigbiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz weksle.

30.06.2021

31.12.2020

NOTA-5 Il. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**)

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**)

Zobowigzania (***)

Suma:

(**) Za aktywa obciazone ryzykiem przeplywow srodkow pienieznych wynikajacych ze stopy procentowej uznano zmiennokuponowe
obligacje, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stop¢ procentowa o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.
(***) Za zobowiazania obcigzone ryzykiem przeplywow srodkow pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej uznano instrumenty

pochodne na stope procentowa o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

NOTA-5 Ill. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN
PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKCJI

30.06.2021

31.12.2020

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku

End- F, SICAV (LU0679203504)

gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglednia 66 732 85 899
sie wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 3224 4146
Naleznosci 96 106
Tytuty Uczestnictwa 63 412 81 647
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdlnych kategoriach
lokat w podziale na kategorie bilansowe (**+*+) ) )
NN L EMERGING MARKETS DEBT LOCAL BOND - NN L EMK DBT LOC-ICPH, O- 63 412 81 647

(*¥***) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypekienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papieréw warto§ciowych
(obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych, listow zastawnych, certyfikatow depozytowych i weksli), depozytow
bedacych sktadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych $rodkéw pienigznych oraz niewywiazania si¢
kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegolno$ci na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back.
(*****) Za znaczacg koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w aktywach ogoétem.
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Nota nr 6 Instrumenty pochodne

Nie dotyczy

Nota nr 7 Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Nie dotyczy

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki

Nie dotyczy

Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe

30.06.2021 31.12.2020
NOTA-9 lll. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA PRS0 Kurs w
FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA Oy Waluta STl Aol Waluta
SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
EUR 4,5208 EUR - -

Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

NOTA-10 I.

od 2021-01-01 do 2021-06-30

od 2020-01-01

do 2020-12-31

od 2020-01-01 do 2020-06-30

ZREALIZOWANY |
NIEZREALIZOWAN
Y ZYSK (STRATA) Z

TYTULU LOKAT

Wartos¢
zrealizowaneg
0 zysku
(straty) ze
zbycia lokat w
tys.

Wzrost (spadek)

niezrealizowaneg

0 zysku z wyceny
aktywow w tys.

Wartos¢
zrealizowaneg
0 zysku
(straty) ze
zbycia lokat w
tys.

Wzrost (spadek)
niezrealizowaneg

0 zysku z wyceny

aktywow w tys.

Wartos¢
zrealizowaneg
0 zysku
(straty) ze
zbycia lokat w
tys.

Wzrost (spadek)

niezrealizowaneg

0 zysku z wyceny
aktywow w tys.

Sktadniki lokat
notowane na
aktywnym rynku

Sktadniki lokat
nienotowane na
aktywnym rynku

1419

-4 651

325

-284

-10 738

Nieruchomosci

-3761

Pozostate

Suma:

1419

-4 651

325

-3761

-284

-10 738

Wyplacone dochody Subfunduszu

Nie dotyczy

Wyplacone przychody ze zbycia lokat

Nie dotyczy

Nota nr 11 Koszty Subfunduszu
Nota nr 11 I. Koszty pokrywane przez Towarzystwo

od 2021-01-01 do

od 2020-01-01 do

od 2020-01-01 do

2021-06-30 2020-12-31 2020-06-30
Wartos¢ w okresie | Wartos¢ w okresie | Wartos¢ w okresie
NOTA-11I. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO sprawozdawczym sprawozdawczym sprawozdawczym
w tys. w tys. w tys.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu/subfunduszu

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomo$ci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate

W tym pozostate sktadniki kosztéw

Suma:
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Nota nr 11 111. Wynagrodzenie dla Towarzystwa

od 2021-01-01 do od 2020-01-01 do od 2020-01-01 do
2021-06-30 2020-12-31 2020-06-30
Wartos¢ w okresie | Wartos¢ w okresie | Wartos¢ w okresie
NOTA-11 Ill. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym | sprawozdawczym | sprawozdawczym
W tys. w tys. W tys.

z tytutu wynagrodzenia statego 577 1662 877
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania - - -
Suma: 577 1662 877

Do tacznej maksymalnej wysokosci 0,22% warto$ci aktywow netto Subfunduszu w skali roku dla jednostek uczestnictwa kategorii
A, Al, 1, K, P 1 0% wartosci aktywow netto Subfunduszu w skali roku dla kategorii E, F, S i T oraz w wysoko$ci nie wyzszej niz
okreslone ponizej, z aktywow Subfunduszu pokrywane sa nastepujace koszty:

1) koszty i optaty z tytulu wynagrodzenia Depozytariusza w zakresie dotyczacym prowadzenia rejestru aktywow oraz koszty

prowizji, wydatkow, zwrotu kosztéw i optat z tytulu ustug Depozytariusza, oraz optat naktadanych przez korespondentow

Depozytariusza za przechowywanie zagranicznych instrumentow finansowych, do wysokosci 0,12% wartosci aktywow netto

rocznie,

2) koszty ustug $wiadczonych przez Agenta Transferowego, w szczegdlnosci z tytutu prowadzenia Rejestru Uczestnikéw oraz

przygotowywania raportow i analiz wymaganych prawem do wysokosci 0,10% wartosci aktywow netto rocznie,

3) koszty badania i przegladu sprawozdan finansowych Funduszu do wysokosci 0,05% wartosci aktywow netto rocznie,

4) optaty za zezwolenia 1 oplaty rejestracyjne, koszty postepowan sadowych, zabezpieczajacych, egzekucyjnych lub

administracyjnych, ktore moga by¢ prowadzone w celu realizacji $wiadczen wynikajacych z wierzytelnosci Funduszu zwigzanych z

dziatalno$cia inwestycyjna Funduszu, w tym w szczegolnosci oplaty i koszty sadowe, koszty zastepstwa procesowego, podatki i

inne obcigzenia nalozone przez wlasciwe organy panstwowe w zwiazku z dziatalnoscia Funduszu do wysokosci 0,05% wartosci

aktywoOw netto rocznie,

5) koszty ogloszen i publikacji materiatow zwiazanych z dziatalnoscig Funduszu wymaganych przepisami prawa i Statutu, druku

Prospektu i sprawozdan finansowych, przygotowywania i druku materiatéw informacyjnych oraz koszty utrzymywania i rozwoju

systemow informatycznych niezbednych do dokonywania ogloszen i publikacji materialow zwigzanych z dziatalnoscia Funduszu

do wysokosci 0,10% wartosci aktywow netto rocznie,

6) koszty prowadzenia ksiag rachunkowych Funduszu, w tym koszty licencji na oprogramowanie stuzace do wyceny aktywow

Funduszu, koszty wynagrodzenia za wyceng¢ aktywow Funduszu oraz ustalania warto$ci aktywow netto i warto$ci aktywow netto na

jednostke uczestnictwa do wysokosci 0,10% warto$ci aktywow netto rocznie,

7) oplaty notarialne i sadowe ponoszone w zwiagzku dziatalno$cig Funduszu badZ zmiang statutu Funduszu do wysokosci 0,10%
warto$ci aktywow netto rocznie,

8) prowizje i optaty za raportowanie informacji o Funduszu zgodnie z wymogami prawa do odpowiednich repozytoriow i innych

organdéw do wysokosci 0,10% wartosci aktywow netto rocznie.

Ponadto w zycie weszly zmiany statutu Funduszu wprowadzajace nowy maksymalny

poziom wynagrodzenia Towarzystwa. Obnizono wynagrodzenie Towarzystwa dla

ponizszych kategorii jednostek:

kategoria A 1,58%
kategoria Al 1,48%
kategoria | 1,78%
kategoria K 1,13%
kategoria P 1,78%

Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH
UCZESTNICTWA 30.06.2021 31.12.2020 31.12.2019
I. Wartos¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata 66 263 85 654 122318
obrotowe
Il. Warto$é aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku
obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe ) ) B
Il. Warto$é aktywodw netto na poszczegodine kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe
Kategoria A 88,66 92,94 93,85
Kategoria E 94,26 98,42 98,59
Kategoria F 95,93 99,96 99,73
Kategoria K 91,78 96 96,5
Kategoria S 90,83 94,65 94,43
Kategoria T 95,04 99,18 99,22
Kategoria W 90,87 94,74 94,45
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6.

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7

8)

9)

INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
sprawozdawczy.

Nie zaszly.

Informacje o znaczacych zdarzeniach jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym.

Nie zaszly.

Zestawienie oraz objas$nienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.
Nie dotyczy.

Dokonane korekty bledow podstawowych.

Nie zaszly

W przypadku niepewnos$ci co do mezliwosci kontynuowania dzialalno$ci - opis tych niepewnos$ci ze wskazaniem, czy
sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwiazane.
Nie dotyczy.

Pozostale informacje, o ktorych mowa w Art.101 ust. 5 ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszamiinwestycyjnymi
Wskazanie maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie funduszami zagranicznymi, w ktore inwestowal Fundusz:

d Oplata za zarzadzanie
Fundusz (% w skali roku)
NN (L) Emerging Markets Debt (Local Bond) 0,72

Zgodnie z warunkami powotania i realizacji obowiazkoéw przez NN Investment Partners Luxembourg S.A. na rzecz NN (L) otwarty
fundusz inwestycyjny 0 zmiennym kapitale (SICAV), ten ostatni wyptaca NN Investment Partners Luxembourg S.A. roczng oplatg
za zarzadzanie obliczang od $redniego stanu aktywow netto subfunduszu NN (L) Emerging Markets Debt (Local Bond) w wysokosci
0,72% w przypadku tytuléw uczestnictwa Klasy .

Fundusz zawart z NN Investment Partners Luxembourg umowe, na podstawie ktorej wicksza czg$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie
jest zwracana do aktywow Funduszu w postaci premii inwestycyjnej.

Inne informacje nie wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny speséb wplynaé na ocene sytuacji
majgtkowej,finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian.
Nie dotyczy.

Pozostale informacje.

Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie jednostek uczestnictwa Subfunduszu jezeli warto$¢ aktywow netto Subfunduszu przekroczy
484.000.000 ztotych.

Inne informacje
W sklad Zarzadu na dziefi 30 czerwca 2021 roku wchodzili: Prezes Zarzadu Malgorzata Barska, Wiceprezes Zarzadu Robert
Bohynik, Cztonek Zarzadu Lukasz Ada$, Cztonek Zarzadu Tomasz Sutek.

11 marca 2020 roku Swiatowa Organizacja Zdrowia ogtosita stan pandemii koronawirusa, a od 20 marca 2020 roku w Polsce
obowigzuje stan epidemii. W zwigzku z tym ocena kontynuacji dziatalno$ci przez Fundusz w ciagu co najmniej 12 miesiecy od dnia
bilansowego uwzglednia rowniez wptyw pandemii koronawirusa SARS-CoV-2 na dziatalno$¢ inwestycyjng oraz wyniki finansowe
Funduszu.

W swojej ocenie Zarzad Towarzystwa rozwazyt migdzy innymi:

a) jakos¢ portfela inwestycyjnego, w tym przypadki utraty wartosci aktywow po dacie bilansowej oraz koncentracje branzowa
aktywow,

b) ptynnos¢ portfela inwestycyjnego, w tym mozliwo$¢ realizacji zwigkszonej skali umorzen,

C) zmiang warto$ci aktywow netto po dacie bilansowej wraz z wptywem na limity inwestycyjne oraz przestanki postawienia

Funduszu w stan likwidacji lubzawieszenia mozliwo$ci odkupu jednostek uczestnictwa,

d) ryzyko operacyjne dziatalnoéci Funduszu i Towarzystwa, w tym plan kontynuacji dziatania w warunkach epidemii.
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Towarzystwo zidentyfikowato potencjalny mozliwy wzrost ryzyka operacyjnego, zar6wno w dziatalnosci Funduszy, jak i samego
Towarzystwa. Zarzad podjat dziatania majace na celu zminimalizowanie tego ryzyka i zapewnienie ciagtosci kontynuacji procesow.
Na biezaco monitorowana jest zdolnos¢ kontynuacji dziatania przez kluczowych partneréw, w tym Agenta Transferowego oraz
Depozytariusza.

Jednocze$nie w zwigzku z mozliwa niestabilno$cia rynkéw finansowych wzrasta ryzyko wystapienia zwigkszonego
zapotrzebowania na ptynno$¢, zarowno wérdéd emitentéw instrumentéw finansowych, jak réwniez inwestoréw. Towarzystwo na
biezaco monitoruje ptynnos¢ Funduszy, poziom obrotéw na rynkach finansowych oraz wyplacalno$¢ emitentow. Konsekwencja
potencjalnej niestabilnosci rynkow finansowych jest wzrost ryzyka pasywnych przekroczen limitow inwestycyjnych Funduszy
zarzadzanych przez Towarzystwo.

Powyzsze ryzyka sa skutecznie zarzadzane przez Zarzad Towarzystwa.

Biorac pod uwage wyniki powyzszych analiz, w opinii Zarzadu Towarzystwa, na dzien bilansowy oraz na dzien sporzadzenia
niniejszego sprawozdania nie wystapity okolicznosci wskazujace na istotny wzrost ryzyka, w tym ryzyka utraty ptynnosci i ryzyka
kredytowego, ktory skutkowatby koniecznoscia rozpoznania odpisow z tytulu trwalej utraty wartosci, badz wskazywalby na
zagrozenie lub istnienie istotnej niepewnosci co do kontynuacji dziatalnosci w okresie co najmniej 12 miesigcy. Aktualny poziom
ryzyka kredytowego jest spojny z profilem Funduszu.

Od 1 stycznia 2021 r. obowiazuje Rozporzadzenie ministra finanséw, funduszy i polityki regionalnej z 28 grudnia 2020 r. (dalej”
,-Rozporzadzenie zmieniajace”) zmieniajace rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U.
z 31 grudnia 2020 r., poz. 2436). Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych oraz fundusze inwestycyjne zobowigzani byline byty dostosowaé
zasady rachunkowosci do nowe;j tresci przepisow do dnia 1 lipca 2021 r., przy czym:

1) w przypadku dtuznych papierow wartosciowych nabytych przed dniem 1 stycznia 2021 r., dla ktorych pierwotny termin zapadalnos$ci
przypada na dat¢ wcze$niejsza niz dzien 31 grudnia 2021 r., dopuszcza si¢ wycene wedle skorygowanej ceny nabycia;

2) nowe zasady dotyczace sprawozdan finansowych funduszy, maja obligatoryjne zastosowanie wzgledem sprawozdan za rok obrotowy
rozpoczynajacy si¢ po 31 grudnia 2020 r. oraz moga by¢ stosowane (fakultatywnie) do sprawozdan za okres sprawozdawczy rozpoczynajacy
si¢, odpowiednio, przed dniem 1 stycznia 2021 r. (sprawozdanie roczne) albo konczacy si¢ w dniu 30 czerwca 2021 r. (sprawozdanie
poétroczne).

Towarzystwo z dniem 1 lipca 2021 roku wprowadzito zmiany w Polityce Rachunkowosci Funduszu Inwestycyjnego dostosowujac zasady
wyceny do Rozporzadzenia zmieniajacego.

Pierwsze sprawozdanie wedtug przepiséw zgodnych z Rozporzadzeniem zmieniajacym zostanie sporzadzone na 31 grudnia 2021, nie
dokonuje si¢ przeksztatcenia danych poréwnawczych.

Przyjeta polityka rachunkowos$ci zgodnie z Rozporzadzeniem zmieniajacym okresla trzy poziomy hierarchii wartosci godziwej w wycenie
instrumentow finansowych:

A. Poziom I hierarchii warto$ci godziwej

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwa Instrumentu uznaje si¢ ceng z aktywnego rynku.

B. Poziom Il hierarchii warto$ci godziwe;j

W przypadku braku aktywnego rynku dla danego aktywa wycena dokonywana jest za pomoca modelu opartego o dane obserwowalne, z
uwzglednieniem specyfiki emitenta.

C. Poziom III hierarchii warto$ci godziwej

Poziom ten dotyczy aktywow, dla ktorych nie mozna zastosowa¢ wycen na poziomie I, ani poziomie II. Poziom III hierarchii wartosci
godziwej jest modelem kompleksowym opartym o dane nieobserwowalne.

Zgodnie z polityka rachunkowosci modele i metody wyceny uzyte do ustalania warto$ci godziwej na poziomie hierarchii Il oraz 111 ustalane
s3 w porozumieniu z Depozytariuszem oraz podlegaja okresowemu przegladowi, nie rzadziej niz raz do roku.

Przyjeta polityka rachunkowos$ci dopuszcza mozliwo$¢ okreslenia wartosci godziwej wedlug skorygowanej ceny nabycia jedynie w
przypadku aktywow i zobowiazan finansowych funduszu o pierwotnym terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni .

Dodatkowo Rozporzadzenie zmieniajace wprowadza zwigkszony zakres ujawnien przedstawianych w sprawozdaniu finansowym, w tym
m.in.:

a) informacji o zbiorczej warto$ci aktywow i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczeg6lnych poziomach (poziom 1, 2 lub 3) hierarchii
warto$ci godziwej a w przypadku sktadnikow lokat, ktorych warto$¢ godziwa jest szacowana na poziomie 2 albo poziomie 3 hierarchii
wartosci godziwej, faczny udziat takich lokat w aktywach netto funduszu oraz o zwigzanym z nimi ryzyku.

b) kwoty przeniesien miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii warto$ci godziwej, powody tych przeniesien i stosowane przez fundusz
zasady ustalania, kiedy przeniesienia migdzy poziomami powinny nastapic.

¢) opisu techniki (technik) wyceny oraz danych wejsciowych wykorzystanych w wycenie warto$ci godziwej sklasyfikowanej na poziomie 2
albo poziomie 3.

d) w przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci:

« informacji ilo§ciowych na temat nieobserwowalnych danych wejsciowych wykorzystanych w wycenie

* kwoty facznych zyskow lub strat ujetej w wyniku z operacji, ktora jest przypisywana zmianie niezrealizowanych zyskow lub strat
zwigzanych z aktywami lub zobowigzaniami posiadanymi na koniec okresu sprawozdawczego oraz pozycj¢ (pozycje) wyniku z operacji, w
ktorej ujeto niezrealizowane zyski lub straty.

* opisu procesu wyceny przeprowadzonego przez fundusz,

* opisowej prezentacji wrazliwosci wyceny wartosci godziwej na zmiany nieobserwowalnych danych wejsciowych, jezeli zmiana tych
danych wejsciowych dajaca inng kwotg moze prowadzi¢ do wyraznie wyzszej lub nizszej wyceny wartosci godziwej.

Na dzien 30 czerwca 2021 roku w portfelu funduszu nie wystgpowaty dluzne papiery wartosciowe nienotowane na aktywnym rynku,

wyceniane wedtug skorygowanej ceny nabycia, ktore wedtug Rozporzadzenia zmieniajacego zostatyby wycenione modelem.

Warszawa, 26.08.2021 r.
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Katowice, 26 sierpnia 2021 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow
z 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla NN Subfunduszu Obligacji
Rynkéw Wschodzacych (Waluta Lokalna) (L) (zwanego dalej Subfunduszem) o$wiadcza,
ze dane dotyczace stanow aktywow, w tym w szczegdlnosSci aktywow zapisanych
na rachunkach pieni¢znych 1 rachunkach papierow wartoSciowych oraz pozytkow
z tych aktywoéw przedstawionych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu
za okres od 1 stycznia 2021 r. do 30 czerwca 2021 r., sporzadzonego 26 sierpnia 2021 r.,

sg zgodne ze stanem faktycznym.

ING BANK SLASKI Spotka Akcyjna NIP 634-013-54-75 Kapitat zaktadowy — 130 100 000,00 zt
Centrum Wsparcia Klientow Strategicznych KRS 5459 Kapitat wptacony — 130 100 000,00 zt
ul. Putawska 2, 02-566 Warszawa Sad Rejonowy w Katowicach
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