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Goldman Sachs Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty

poprzednie nazwy Funduszu:

NN Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

ING Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Fundusz moze uzywac nazwy Goldman Sachs SFIO

z wydzielonymi subfunduszami:

Goldman Sachs Subfundusz Globalny Spotek Dywidendowych

Subfundusz moze uzywac nazwy Goldman Sachs Globalny Spétek Dywidendowych

poprzednie nazwy Subfunduszu:

NN Subfundusz Globalny Spétek Dywidendowych (L), ING Subfundusz Globalny Spétek Dywidendowych (L)

Goldman Sachs Subfundusz Spétek Dywidendowych USA

Subfundusz moze uzywac nazwy Goldman Sachs Spétek Dywidendowych USA

poprzednie nazwy Subfunduszu:

NN Subfundusz Spétek Dywidendowych USA (L), ING Subfundusz Spétek Dywidendowych USA (L)

Goldman Sachs Subfundusz Europejski Spotek Dywidendowych

Subfundusz moze uzywac nazwy Goldman Sachs Europejski Spétek Dywidendowych

poprzednie nazwy Subfunduszu:

NN Subfundusz Europejski Spotek Dywidendowych (L), ING Subfundusz Europejski Spotek Dywidendowych (L)

Goldman Sachs Subfundusz Japonia
Subfundusz moze uzywac nazwy Goldman Sachs Japonia
poprzednie nazwy Subfunduszu:

NN Subfundusz Japonia (L), ING Subfundusz Japonia (L)

Goldman Sachs Subfundusz Indeks Surowcow

Subfundusz moze uzywac nazwy Goldman Sachs Indeks Surowcow

poprzednie nazwy Subfunduszu:

NN Subfundusz Indeks Surowcéw (L), NN Subfundusz Nowej Azji (L), ING Subfundusz Nowej Azji (L)

Goldman Sachs Subfundusz Spétek Dywidendowych Rynkow Wschodzacych

Subfundusz moze uzywac nazwy Goldman Sachs Spétek Dywidendowych Rynkéw Wschodzacych

poprzednie nazwy Subfunduszu:

NN Subfundusz Spétek Dywidendowych Rynkéw Wschodzacych (L), ING Subfundusz Spétek Dywidendowych Rynkdw Wschodza-
cych (L), ING Subfundusz Rynkéw Wschodzacych (L)

Goldman Sachs Subfundusz Globalny Odpowiedzialnego Inwestowania

Subfundusz moze uzywac nazwy Goldman Sachs Globalny Odpowiedzialnego Inwestowania

poprzednie nazwy Subfunduszu:

NN Subfundusz Globalny Odpowiedzialnego Inwestowania (L), NN Subfundusz Ameryki tacinskiej (L), ING Subfundusz Ameryki
tacinskiej (L)

Goldman Sachs Subfundusz Globalny Dtugu Korporacyjnego

Subfundusz moze uzywac nazwy Goldman Sachs Globalny Dtugu Korporacyjnego

poprzednie nazwy Subfunduszu:

NN Subfundusz Globalny Dtugu Korporacyjnego (L), ING Subfundusz Globalny Dtugu Korporacyjnego (L)

Goldman Sachs Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty - Prospekt Informacyjny Strona 1
29 kwietnia 2024 r.



Goldman | Asset
Sachs Management

Goldman Sachs Subfundusz Multi Factor

Subfundusz moze uzywac nazwy Goldman Sachs Multi Factor

poprzednie nazwy Subfunduszu:

NN Subfundusz Multi Factor (L), NN Subfundusz Dynamiczny Globalnej Alokacji (L), NN Subfundusz Globalnych Mozliwosci (L),
ING Subfundusz Globalnych Mozliwosci (L)

Goldman Sachs Subfundusz Konserwatywny Plus

Subfundusz moze uzywac nazwy Goldman Sachs Konserwatywny Plus

poprzednie nazwy Subfunduszu:

NN Subfundusz Konserwatywny Plus (L), NN Subfundusz Oszczednosciowy (L), NN Subfundusz Depozytowy (L), ING Subfundusz
Depozytowy (L)

Goldman Sachs Subfundusz Obligacji Rynkéw Wschodzacych (Waluta Lokalna)

Subfundusz moze uzywac nazwy Goldman Sachs Obligacji Rynkdéw Wschodzacych (Waluta Lokalna)

poprzednie nazwy Subfunduszu:

NN Subfundusz Obligacji Rynkéw Wschodzacych (Waluta Lokalna) (L), ING Subfundusz Obligacji Rynkdw Wschodzacych (Waluta
Lokalna) (L)

Goldman Sachs Subfundusz Obligacji Plus

Subfundusz moze uzywac nazwy Goldman Sachs Obligacji Plus

poprzednie nazwy Subfunduszu:

NN Subfundusz Obligacji Plus (L), NN Subfundusz Krétkoterminowych Obligacji Plus (L), NN Subfundusz Lokacyjny Aktywny (L),
NN Subfundusz Obligacyjny Globalnej Alokacji (L), NN Subfundusz Zagranicznych Obligacji Rynkéw Wschodzacych (L), ING Sub-
fundusz Zagranicznych Obligacji Rynkéw Wschodzacych (L)

Goldman Sachs Subfundusz Stabilny Globalnej Dywersyfikacji

Subfundusz moze uzywac nazwy Goldman Sachs Stabilny Globalnej Dywersyfikacji

poprzednie nazwy Subfunduszu:

NN Subfundusz Stabilny Globalnej Dywersyfikacji (L), NN Subfundusz Stabilny Globalnej Alokacji (L), ING Subfundusz Stabilny
Globalnej Alokacji (L)

Goldman Sachs Subfundusz Obligacji Korporacyjnych

Subfundusz moze uzywac nazwy Goldman Sachs Obligacji Korporacyjnych

poprzednie nazwy Subfunduszu:

NN Subfundusz Obligacji Korporacyjnych (L), NN Subfundusz Stabilny Globalnej Alokacji (L), NN Subfundusz Stabilny Globalnej
Alokacji EUR (L), ING Subfundusz Stabilny Globalnej Alokacji EUR (L)

Goldman Sachs Subfundusz Total Return
Subfundusz moze uzywac nazwy Goldman Sachs Total Return
poprzednie nazwy Subfunduszu:

NN Subfundusz Total Return (L)

Organem wyzej wymienionych funduszy jest

Goldman Sachs Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie

(uprzednio dziatajace jako NN Investment Partners Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., a wczesniej ING Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A.)

Strona internetowa www.gstfi.pl

Ostatni tekst jednolity Prospektu Informacyjnego zostat sporzadzony w Warszawie, dnia 29 kwietnia 2024 r.
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Rozdziat|
Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte
w Prospekcie

1.1 Imiona, nazwiska i funkcje os6b odpowiedzial-
nych za informacje zawarte w Prospekcie oraz nazwa
i siedziba podmiotu, w imieniu ktérego dziataja
Matgorzata Barska - Prezes Zarzagdu Goldman Sachs Towarzy-
stwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie
Robert Bohynik - Wiceprezes Zarzagdu Goldman Sachs Towa-
rzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie
tukasz Adas - Cztonek Zarzadu Goldman Sachs Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie

Tomasz Sutek - Cztonek Zarzadu Goldman Sachs Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie

1.2 Oswiadczenie osdb odpowiedzialnych za infor-
macje zawarte w Prospekcie

Os$wiadczam, ze informacje zawarte w Prospekcie sg prawdzi-
we i rzetelne oraz nie pomijaja zadnych faktéw ani okoliczno-
$ci, ktdrych ujawnienie w Prospekcie jest wymagane przepi-
sami Ustawy i Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 22
maja 2013 roku w sprawie prospektu informacyjnego funduszu
inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego funduszu inwe-
stycyjnego otwartego oraz wyliczania wskaznika zysku do ryzy-
ka tych funduszy (Dz. U. poz. 673 z pdzn. zm.) oraz, ze zgodnie
z moja najlepsza wiedzg nie istnieja, poza ujawnionymi w Pro-
spekcie, okolicznosci, ktdre mogtyby wywrze¢ znaczacy wptyw
na sytuacje prawna, majatkowa i finansowa Funduszu

Mwﬂ E}w&o\ o

Matgorzata Barska Robert Bohynik tukasz Adas

Tomasz Sutek
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Rozdziat Il
Dane o Towarzystwie

2.1 Firma (nazwa), kraj siedziby, siedzibai adres
Towarzystwa wraz z numerami telekomunikacyjnymi,
adresem gtéwnej strony internetowej i adresem poczty
elektronicznej
Firma: Goldman Sachs Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna

Kraj siedziby: Rzeczpospolita Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: Plac Europejski 1, 00-844 Warszawa
Numer telefonu:  (22) 108 57 00

Numer telefaksu: (22) 10857 01

Adres gtéwnej strony internetowej:
Adres poczty elektronicznej:

www.gstfi.pl
kontakt@gs.com

2.2 Data zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci
przez Towarzystwo

Towarzystwo powstato z przeksztatcenia ING BSK Towarzy-
stwa Funduszy Powierniczych Spatki Akcyjnej. Przeksztatce-
nie zostato dokonane w dniu 7 lipca 1998 r. Zezwolenia na
utworzenie ING BSK Towarzystwa Funduszy Powierniczych S.A.
Komisji Papieréw Wartosciowych udzielita decyzja wydang
dnia 30 pazdziernika 1997 roku.

2.3 Oznaczenie sadu rejestrowego i numer, pod

ktérym Towarzystwo jest zarejestrowane

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego

Numer rejestru: KRS 0000039430

2.4 Wysokos¢ kapitatu wtasnego Towarzystwa,

w tym wysokos¢ sktadnikéw kapitatu wtasnego na

ostatni dzien bilansowy

Wysokos¢ kapitatu wtasnego Towarzystwa na dzien 31.12.2022

r., na podstawie sprawozdania finansowego zbadanego przez

biegtego rewidenta to 119931 513,12 zt.

Sktadniki kapitatu wtasnego na dzien 31.12.2022 r.:

Kapitat zaktadowy 21.000.000,00 zt

Kapitat zapasowy 12083 333,33 zt

Kapitaty rezerwowe 25853292,13 zt

Kapitat z aktualizacji wyceny 0,00 zt

Zysk netto za rok 2022 60 994 887,66 zt

2.5 Informacja o tym, ze kapitat zaktadowy Towa-
rzystwa zostat optacony
Kapitat zaktadowy Towarzystwa zostat optacony.

2.6 Firma (nazwa) i siedziba podmiotu dominujgcego
wobec Towarzystwa, ze wskazaniem cech tej dominacji
oraz firma (nazwa) oraz siedziba akcjonariuszy Towa-
rzystwa, wraz z podaniem liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy, jezeli akcjonariusz posia-
da co najmniej 5 % ogélnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy

Strona 4
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Podmiotem dominujgcym wobec Towarzystwa posiadajgcym

bezposrednio wiekszos$¢ gtoséw na walnym zgromadze-

niu akcjonariuszy Towarzystwa, jest Goldman Sachs Asset

Management International Holdings B.V. z siedzibg w Hadze

w Holandii.

Akcjonariuszami Towarzystwa posiadajgcymi co najmniej 5%

ogblnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu sa:

- Goldman Sachs Asset Management International Hol-
dings B.V. z siedzibg w Hadze, Holandia - uprawnione do
11 550 000 gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariu-
szy Towarzystwa

- ING Investment Holding (Polska) S.A. z siedziba w Kato-
wicach - uprawnione do 9 450 000 gtoséw na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy Towarzystwa.

2.7 Imionainazwiska:

2.7.1  Cztonkéw Zarzadu Towarzystwa, ze wskaza-
niem petnionych funkcji w Zarzadzie

Matgorzata Barska - Prezes Zarzadu

Robert Bohynik - Wiceprezes Zarzadu

tukasz Adas - Cztonek Zarzadu

Tomasz Sutek - Cztonek Zarzadu

2.7.2  Cztonkéw Rady Nadzorczej Towarzystwa, ze
wskazaniem przewodniczacego

Martijn Canisius - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Zoran Trajanovic

Marice M. E. Thewessen

Magdalena Ciechomska-Barczak

Wanda Rogowska

Pawet Zidtkowski

2.7.3  0sob fizycznych odpowiedzialnych w Towarzy-
stwie za zarzadzanie Funduszem

Decyzje inwestycyjne dotyczace Funduszu podejmowane s3
przez Komitet Inwestycyjny. W sktad Komitetu Inwestycyjnego
wchodza: Robert Bohynik - CFA (Przewodniczacy Komitetu
Inwestycyjnego), Marcin Szortyka, Michat Witkowski, Jan Kruk
- CFA, Oliwer Prandecki - CFA, Tomasz Rabeda, Krzysztof Prus,
Pawet Gotebiewski — CFA, Rafat Tofito - doradca inwestycyjny
oraz Barttomiej Chytek — doradca inwestycyjny, CFA.

ZespOt zarzadzania instrumentami udziatowymi w sktadzie
Marcin Szortyka (dyrektor zespotu), Michat Witkowski, Jan
Kruk oraz Oliwer Prandecki zarzadza portfelami wszystkich
Subfunduszy, za wyjatkiem Goldman Sachs Subfunduszu Total
Return, w przypadku ktérego Zesp6t zarzadzania instrumen-
tami udziatowymi zarzadza portfelem udziatowym tego sub-
funduszu, oraz Goldman Sachs Subfunduszu Konserwatyw-
nego Plus oraz Goldman Sachs Subfunduszu Obligacji Plus,
ktérych portfelami zarzadza Zesp6t instrumentow dtuznych
w sktadzie Tomasz Rabeda (dyrektor zespotu) Krzysztof Prus,
Pawet Gotebiewski oraz Rafat Tofito. Zespdt instrumentow
dtuznych zarzadza réwniez portfelem dtuznym Goldman
Sachs Subfunduszu Total Return.

2.8 Informacja o funkcjach petnionych przez oso-
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by, o ktorych mowa w pkt 2.7, poza Towarzystwem,
jezeli ta okoliczno$¢ moze miec znaczenie dla sytuacji
Uczestnikéw Funduszu

Osoby wymienione w pkt. 2.7 nie petnig innych funkcji, ktore
mogtyby miec znaczenie dla Uczestnikéw Funduszu.

2.9 Nazwy innych funduszy inwestycyjnych zarza-
dzanych przez Towarzystwo, nieobjetych Prospektem
Towarzystwo zarzadza nastepujacymi funduszami inwestycyj-
nymi nieobjetymi niniejszym Prospektem:
1. Goldman Sachs Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty —
fundusz inwestycyjny z wydzielonymi subfunduszami:
- Goldman Sachs Subfundusz Konserwatywny
- Goldman Sachs Subfundusz Obligacji
- Goldman Sachs Subfundusz Krétkoterminowych Obli-
gacji
- Goldman Sachs Subfundusz Stabilnego Wzrostu
- Goldman Sachs Subfundusz Zréwnowazony
- Goldman Sachs Subfundusz Akgji
- Goldman Sachs Subfundusz Indeks Odpowiedzialnego
Inwestowania
- Goldman Sachs Subfundusz Srednich i Matych Spétek
- Goldman Sachs Subfundusz Polski Odpowiedzialnego
Inwestowania
- Goldman Sachs Subfundusz Globalnej Dywersyfikacji
- Goldman Sachs Subfundusz Indeks Obligacji
2. Goldman Sachs Perspektywa Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty - fundusz inwestycyjny z wydzielo-
nymi subfunduszami:
- Goldman Sachs Subfundusz Perspektywa 2055
- Goldman Sachs Subfundusz Perspektywa 2050
- Goldman Sachs Subfundusz Perspektywa 2045
- Goldman Sachs Subfundusz Perspektywa 2040
- Goldman Sachs Subfundusz Perspektywa 2035
- Goldman Sachs Subfundusz Perspektywa 2030
- Goldman Sachs Subfundusz Perspektywa 2025
- Goldman Sachs Subfundusz Spokojna Perspektywa
3. Senior Loans - fundusz inwestycyjny zamkniety
4. ING Konto Funduszowe Specjalistyczny Fundusz Inwesty-
cyjny — fundusz inwestycyjny z wydzielonymi subfundu-
szami:
- ING Subfundusz Pakiet Ostrozny
- ING Subfundusz Pakiet Umiarkowany
- ING Subfundusz Pakiet Dynamiczny
5. Goldman Sachs Emerytura Specjalistyczny Fundusz Inwe-
stycyjny Otwarty - fundusz inwestycyjny z wydzielonymi
subfunduszami:
- Goldman Sachs Subfundusz Emerytura 2065
- Goldman Sachs Subfundusz Emerytura 2060
- Goldman Sachs Subfundusz Emerytura 2055
- Goldman Sachs Subfundusz Emerytura 2050
- Goldman Sachs Subfundusz Emerytura 2045
- Goldman Sachs Subfundusz Emerytura 2040
- Goldman Sachs Subfundusz Emerytura 2035
- Goldman Sachs Subfundusz Emerytura 2030
- Goldman Sachs Subfundusz Emerytura 2025.
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2.10 Skrétowe informacje o stosowanej w towarzy-
stwie polityce wynagrodzen wraz ze wskazaniem
strony internetowej, na ktdrej polityka ta jest udo-
stepniona

Polityka wynagrodzen Goldman Sachs Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (Polityka) powstata w oparciu o Rozpo-
rzadzenie Ministra Finansow a dnia 30 sierpnia 2016 roku

w sprawie szczeg6towych wymagan, jakim powinna odpowia-
dac polityka wynagrodzen w towarzystwie funduszy inwesty-
cyjnych. Polityka zostata opracowana i wdrozona przez Zarzad
Towarzystwa oraz zatwierdzona przez jego Rade Nadzorcza,
ktéra petni rowniez role Komitetu Wynagrodzen. Polityka
sktada sie z dwdch czesci: dla wszystkich pracownikéw oraz
dla pracownikéw majacych istotny wptyw na profil ryzyka
Towarzystwa lub zarzadzanych funduszy.

Gtownym celem Polityki jest prawidtowe i skuteczne za-
rzadzanie ryzykiem i zapobieganie podejmowaniu ryzyka
niezgodnego z profilami ryzyka, polityka inwestycyjng, stra-
tegiami inwestycyjnymi, statutami funduszy inwestycyjnych,
statutami lub innymi dokumentami zatozycielskimi funduszy
zagranicznych lub unijnych AFI, ktdrymi Towarzystwo, lub
regulacjami wewnetrznymi Towarzystwa, wspieranie realizacji
strategii prowadzenia dziatalnosci Towarzystwa oraz przeciw-
dziatanie powstawaniu konfliktow interesow.

Zgodnie z Polityka, wynagrodzenie obejmuje wszystkie
rodzaje nagrdd, ptatnosci, szczegdlnych zachet lub Swiad-
czen wyptacanych bezposrednio lub posrednio w imieniu
Towarzystwa w zamian za $wiadczong prace. Wynagrodzenie
dzielimy na state i zmienne. State sktada sie z wynagrodzenia
zasadniczego, dodatkdw i statych Swiadczen. Wynagrodzenia
zmienne sktada sie z premiii nagréd (wyptacanych w gotéwce
iinstrumentach odroczonych). Przy ocenie indywidualnych
wynikéw osiggnietych przez danego pracownika bierze sie pod
uwage kryteria finansowe i niefinansowe opisane szczeg6towo
w Polityce.

Polityka wynagrodzen dla pracownikéw majacych istotny
wptyw na profil ryzyka Towarzystwa lub zarzgdzanych fundu-
szy okresla miedzy innymi kto i na jakich zasadach kwalifikuje
sie do tej grupy, na jakich zasadach nastepuje nabycie praw
do zmiennych sktadnikdéw wynagrodzenia, jakie sg zasady ich
odraczania i wyptaty.

Polityka jest cykliczne aktualizowana przez Zarzad Towarzy-
stwaijego Rade Nadzorcza.

Polityka udostepniana jest na stronie internetowej Towarzy-
stwa pod adresem www.gstfi.pl
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Rozdziat Il
Dane o Funduszu

3.0.1Data zezwolenia na utworzenie Funduszu oraz,
w przypadku gdy Fundusz dziata na czas okreslony -
czas trwania Funduszu

Zezwolenia na utworzenie Funduszu Komisja udzielita de-
cyzjg nr DFL/4033/38/12/08/09/VI/U/9-7-1/MG z dnia 26
pazdziernika 2009 roku. Fundusz zostat utworzony na czas
nieokreslony.

Decyzjg nr DFL/4033/51/7/10/U/VI/9-5-3/SP z dnia 29
grudnia 2010 roku Komisja udzielita zezwolenia na potaczenie
subfunduszy wydzielonych w ramach Funduszu: ING Subfun-
duszu VIP Globalny Funduszy Akcji (subfundusz przejmowany)
z ING Subfunduszem VIP Funduszy Akcji Rynkdw Wschodzg-
cych (subfundusz przejmujacy).

Decyzjg nr DFL/4033/18/14/11/V1/U/9-7-1/KM z dnia 9
czerwca 2011 r. Komisja udzielita zezwolenia na potaczenie
subfunduszy wydzielonych w ramach Funduszu: ING Subfun-
duszu Sektora Biotechnologii (L) (subfundusz przejmowany)
z ING Subfunduszem Globalnych Mozliwosci (L) (subfundusz
przejmujacy).

Decyzjg nr DFL/4033/21/10/11/VI/U/9-7-1/KM z dnia 9
czerwca 2011 r. Komisja udzielita zezwolenia na potaczenie
subfunduszy wydzielonych w ramach Funduszu: ING Sub-
funduszu Sektora Uzytecznos$ci Publicznej (L) (subfundusz
przejmowany) z ING Subfunduszem Globalnych Mozliwosci (L)
(subfundusz przejmujacy).

Decyzjg nr DFL/4033/23/9/11/VI/U/9-7-1/KM z dnia 9
czerwca 2011 r. Komisja udzielita zezwolenia na potaczenie
subfunduszy wydzielonych w ramach Funduszu: ING Subfun-
duszu Sektora Farmacji i Ustug Medycznych (L) (subfundusz
przejmowany) z ING Subfunduszem Globalnych Mozliwosci (L)
(subfundusz przejmujacy).

Decyzjg nr DFL/4033/22/11/11/VI/U/9-7-1/KM z dnia 9
czerwca 2011 r. Komisja udzielita zezwolenia na potaczenie
subfunduszy wydzielonych w ramach Funduszu: ING Subfun-
duszu Sektora Zywnosciowego (L) (subfundusz przejmowany)
z ING Subfunduszem Globalnych Mozliwosci (L) (subfundusz
przejmujacy).

Decyzja nr DFI/1/4033/2/10/12/U/9/7/PS z dnia 13 kwietnia
2012 r. Komisja udzielita zezwolenia na potaczenie subfun-
duszy wydzielonych w ramach Funduszu: ING Subfunduszu
VIP Funduszy Akcji Rynkdéw Wschodzacych (subfundusz
przejmowany) z ING Subfunduszem Rynkéw Wschodzacych (L)
(subfundusz przejmujacy).

Decyzja nr DFI/1/4033/1/9/12/U/9/7/PS z dnia 13 kwietnia
2012 r. Komisja udzielita zezwolenia na potaczenie subfun-
duszy wydzielonych w ramach Funduszu: ING Subfunduszu
VIP Zréwnowazonego Funduszy Globalnych (subfundusz przej-
mowany) z ING Subfunduszem Papieréw Dtuznych Rynkéw
Wschodzacych (Waluta Lokalna) (L) (subfundusz przejmujacy).
Decyzjg nr DFI/1/4033/29/8/13/9-7/U/KM z dnia 24 lipca
2013 r. Komisja udzielita zezwolenia na potaczenie subfun-
duszy wydzielonych w ramach Funduszu: ING Subfunduszu
Sektora Energii (L) (subfundusz przejmowany) z ING Subfun-
duszem Globalnych Mozliwosci (L) (subfundusz przejmujacy).
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Decyzja nr DFI/1/4033/28/9/13/9-7/U/KM z dnia 24 lipca
2013 r. Komisja udzielita zezwolenia na potaczenie subfun-
duszy wydzielonych w ramach Funduszu: ING Subfunduszu
Papieréw Dtuznych Rynkéw Wschodzacych (Waluta Lokalna)
(L) (subfundusz przejmowany) z ING Subfunduszem Obliga-
cji Rynkéw Wschodzacych (Waluta Lokalna) (L) (subfundusz
przejmujacy).

3.0.2Data i numer wpisu Funduszu do rejestru fundu-
szy inwestycyjnych

Data: 17 listopada 2009 roku.

Numer wpisu: RFi 501

3.0.3Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zby-
wanych przez Fundusz

3.0.3.1 charakterystyka Jednostek Uczestnictwa réz-
nych kategorii zbywanych przez Fundusz

3.0.3.1.1 charakterystyka Jednostek Uczestnictwa

kategorii A

- Jednostki Uczestnictwa kategorii A s3 zbywane w ramach
oferty podstawowej Funduszu, co oznacza, ze moga by¢
nabywane bez koniecznosci zawarcia Umowy Dodatko-
wej. Po otwarciu Rejestru Inwestorzy i Uczestnicy moga
nabywac Jednostki Uczestnictwa kategorii A na zasadach
okreslonych w Prospekcie. Jednostki Uczestnictwa katego-
rii A sg zbywane za posrednictwem wszystkich Dystrybuto-
row.

- Jednostki Uczestnictwa kategorii A s3 zbywane w wybra-
nych Subfunduszach, zgodnie z informacjami zawartymi
w rozdziatach Prospektu dotyczacych poszczegélnych
Subfunduszy.

- Minimalna wysokos¢ wptat tytutem nabycia Jednostek
Uczestnictwa: 200 zt w przypadku pierwszego nabycia
Jednostek Uczestnictwa kategorii A oraz 50 zt w przypad-
ku kazdego nastepnego nabycia, chyba ze w Rozdziale
Prospektu odnoszgcym sie do danego Subfunduszu prze-
widziano inne wysokosci minimalnych wptat. Minimalna
wysokos¢ wptat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa
kategorii A zbywanych w walucie obcej okreslona jest
w Rozdziale Prospektu odnoszacym sie do danego Sub-
funduszu.

- W zwigzku z nabywaniem, odkupywaniem, konwersjg oraz
zamiang Jednostek Uczestnictwa kategorii A pobierane
moga by¢: Optata Dystrybucyjna, Optata za Konwersje,
Optata za Zamiane.

3.0.3.1.2 charakterystyka Jednostek Uczestnictwa

kategorii E

- Jednostki Uczestnictwa kategorii E s3 zbywane w ramach
PPI lub PPE, bezposrednio przez Fundusz, pod warunkiem
oferowania okreslonego programu przez Fundusz i za-
warcia umowy PPI lub PPE. Warunki zbywania Jednostek
Uczestnictwa kategorii E okresla umowa PPI lub PPE.

- Jednostki Uczestnictwa kategorii E zbywane s3 takze w ra-
mach IKE i IKZE pod warunkiem zawarcia, odpowiednio
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umowy IKE lub umowy IKZE. W ramach IKE i IKZE Jednostki
Uczestnictwa kategorii E sg zbywane bezposrednio przez
Fundusz. Warunki zbywania Jednostek Uczestnictwa
kategorii E, w tym nazwy handlowe IKE i IKZE, w ramach
ktérych zbywane sa Jednostki Uczestnictwa kategorii E,
okreslajg odpowiednio Umowy IKE i Umowy IKZE.

- Minimalna wysoko$¢ wptat tytutem nabycia Jednostek
Uczestnictwa kategorii E wynosi 0,01 zt, z zastrzezeniem,
ze Umowa (regulamin) IKE lub Umowa (regulamin) IKZE
moga przewidywad wyzsza minimalng wysokos¢ wptat
tytutem pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa
a w przypadku kazdego nastepnego nabycia Jednostek
Uczestnictwa kategorii E jednorazowa minimalna taczna
wptata do Funduszu i innych funduszy inwestycyjnych
zarzadzanych przez Towarzystwo wynosi 50 zt.

3.0.3.1.3 charakterystyka Jednostek Uczestnictwa

kategorii F

- Jednostki Uczestnictwa kategorii F s zbywane w ramach
PPI lub PPE, bezposrednio przez Fundusz, pod warunkiem
oferowania okreslonego programu przez Fundusz i za-
warcia umowy PPI lub PPE. Warunki zbywania Jednostek
Uczestnictwa kategorii F okre$la umowa PPI lub PPE.

- Jednostki Uczestnictwa kategorii F zbywane sg takze
w ramach IKE i IKZE pod warunkiem zawarcia, odpowied-
nio umowy IKE lub umowy IKZE. W ramach IKE i IKZE Jed-
nostki Uczestnictwa kategorii F sa zbywane bezposrednio
przez Fundusz. Warunki zbywania Jednostek Uczestnictwa
kategorii F, w tym nazwy handlowe IKE i IKZE, w ramach
ktdrych zbywane sg Jednostki Uczestnictwa kategorii F,
okreslaja odpowiednio Umowy IKE i Umowy IKZE.

- Minimalna wysokos¢ wptat tytutem nabycia Jednostek
Uczestnictwa kategorii F wynosi 0,01 zt, z zastrzezeniem,
ze Umowa (regulamin) IKE lub Umowa (regulamin) IKZE
moga przewidywac wyzszg minimalng wysokos¢ wptat
tytutem pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa
aw przypadku kazdego nastepnego nabycia Jednostek
Uczestnictwa kategorii F w ramach IKE lub IKZE jednora-
zowa minimalna taczna wptata do Funduszu i innych fun-
duszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo
wynosi 50 zt.

3.0.3.1.4 charakterystyka Jednostek Uczestnictwa

kategorii |

- Jednostki Uczestnictwa kategorii | s zbywane wytacz-
nie w ramach IKE pod warunkiem zawarcia umowy IKE
w wariancie pierwszym. Jednostki Uczestnictwa kategorii
| s3 zbywane za posrednictwem wybranych Dystrybutoréw
wskazanych w punkcie 5.2 Prospektu. Warunki zbywania
Jednostek Uczestnictwa kategorii I, w tym nazwe handlo-
wa IKE, w ramach ktdrego zbywane sg Jednostki Uczest-
nictwa kategorii I, okresla Umowa IKE

- Minimalna wysoko$¢ wptat tytutem nabycia Jednostek
Uczestnictwa kategorii | wynosi 0,01 zt, z zastrzezeniem,
ze jednorazowa minimalna taczna wptata tytutem nabycia
Jednostek Uczestnictwa kategorii | do Funduszu i innych
funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzy-
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stwo wynosi 100 zt.

W zwigzku z nabywaniem, konwersjg oraz zamiang Jedno-
stek Uczestnictwa kategorii | pobierane moga by¢: Optata
Dystrybucyjna, Optata za Konwersje, Optata za Zamiane.

3.0.3.1.5 charakterystyka Jednostek Uczestnictwa
kategorii K

Jednostki Uczestnictwa kategorii K s zbywane wytgcznie
w ramach IKE i IKZE pod warunkiem zawarcia, odpowiednio
umowy IKE w wariancie drugim lub trzecim lub umowy IKZE.
Jednostki Uczestnictwa kategorii K sg zbywane za posred-
nictwem wybranych Dystrybutoréw wskazanych w punkcie
5.2 Prospektu. Warunki zbywania Jednostek Uczestnictwa
kategorii K, w tym nazwy handlowe IKE i IKZE, w ramach
ktérych zbywane s Jednostki Uczestnictwa kategorii K,
okreslajg odpowiednio Umowy IKE i Umowy IKZE.
Minimalna wysokos¢ wptat tytutem nabycia Jednostek
Uczestnictwa kategorii K wynosi 0,01 zt, z zastrzezeniem,
ze Umowa (regulamin) IKE lub Umowa (regulamin) IKZE
moga przewidywad wyzszg minimalng wysokos$¢ wptat
tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa w przypadku
pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa. W przypad-
ku kazdego nastepnego nabycia Jednostek Uczestnictwa
kategorii K jednorazowa minimalna taczna wptata do
Funduszu i innych funduszy inwestycyjnych zarzagdzanych
przez Towarzystwo wynosi 50 zt.

W zwigzku z nabywaniem, konwersjg oraz zamiang Jedno-
stek Uczestnictwa kategorii K pobierane moga by¢: Optata
Dystrybucyjna, Optata za Konwersje, Optata za Zamiane.

3.0.3.1.6 charakterystyka Jednostek Uczestnictwa
kategorii P

Jednostki Uczestnictwa kategorii P sg zbywane wytacznie
w ramach programoéw inwestycyjnych innych niz progra-
my, ktdre przewiduja zadeklarowanie przez Uczestnika
sumy wptat w ramach danego programu inwestycyjnego,
za posrednictwem wybranych Dystrybutoréw wskazanych
w punkcie 5.2 Prospektu oraz pod warunkiem oferowa-
nia programu przez Fundusz lub Dystrybutora i zawarcia
przez Uczestnika Umowy Dodatkowej. Warunki zbywania
Jednostek Uczestnictwa kategorii P w ramach programéw
inwestycyjnych okresla Umowa Dodatkowa.

Minimalna wysokos¢ wptat tytutem nabycia Jednostek
Uczestnictwa kategorii P wynosi 200 zt w przypadku
pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii P
w ramach danego programu oraz 50 zt w przypadku kaz-
dego nastepnego nabycia, chyba ze w Rozdziale Prospek-
tu odnoszacym sie do danego Subfunduszu przewidziano
inne wysokos$ci minimalnych wptat.

W zwigzku z nabywaniem, odkupywaniem, konwersjg oraz
zamiang Jednostek Uczestnictwa kategorii P pobierane
moga by¢: Optata Dystrybucyjna, Optata Umorzeniowa,
Optata za Konwersje, Optata za Zamiane.

3.0.3.1.7 charakterystyka Jednostek Uczestnictwa
kategorii S
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PPI lub PPE, bezposrednio przez Fundusz, pod warunkiem
oferowania okreslonego programu przez Fundusz i za-
warcia umowy PPI lub PPE. Warunki zbywania Jednostek
Uczestnictwa kategorii S okresla umowa PPI lub PPE.
Jednostki Uczestnictwa kategorii S zbywane sg takze w ra-
mach IKE i IKZE pod warunkiem zawarcia, odpowiednio
umowy IKE lub umowy IKZE. W ramach IKE i IKZE Jednostki
Uczestnictwa kategorii S sg zbywane bezposrednio przez
Fundusz. Warunki zbywania Jednostek Uczestnictwa
kategorii S, w tym nazwy handlowe IKE i IKZE, w ramach
ktérych zbywane sa Jednostki Uczestnictwa kategorii S,
okreslajg odpowiednio Umowy IKE i Umowy IKZE.
Minimalna wysoko$¢ wptat tytutem nabycia Jednostek
Uczestnictwa kategorii S wynosi 0,01 zt, z zastrzezeniem,
ze Umowa (regulamin) IKE lub Umowa (regulamin) IKZE
moga przewidywad wyzsza minimalng wysokos¢ wptat
tytutem pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa

a w przypadku kazdego nastepnego nabycia Jednostek
Uczestnictwa kategorii S jednorazowa minimalna taczna
wptata do Funduszu i innych funduszy inwestycyjnych
zarzadzanych przez Towarzystwo wynosi 50 zt.

3.0.3.1.8 charakterystyka Jednostek Uczestnictwa
kategorii T

Jednostki Uczestnictwa kategorii T s3 zbywane w ramach
PPI lub PPE, bezposrednio przez Fundusz, pod warunkiem
oferowania okreslonego programu przez Fundusz i za-
warcia umowy PPI lub PPE. Warunki zbywania Jednostek
Uczestnictwa kategorii T okresla umowa PPI lub PPE.
Jednostki Uczestnictwa kategorii T zbywane sg takze

w ramach IKE i IKZE pod warunkiem zawarcia, odpowied-
nio umowy IKE lub umowy IKZE. W ramach IKE i IKZE Jed-
nostki Uczestnictwa kategorii T sg zbywane bezposrednio
przez Fundusz. Warunki zbywania Jednostek Uczestnictwa
kategorii T, w tym nazwy handlowe IKE i IKZE, w ramach
ktdrych zbywane sg Jednostki Uczestnictwa kategorii T,
okreslaja odpowiednio Umowy IKE i Umowy IKZE.
Minimalna wysokos¢ wptat tytutem nabycia Jednostek
Uczestnictwa kategorii T wynosi 0,01 zt, z zastrzezeniem,
ze Umowa (regulamin) IKE lub Umowa (regulamin) IKZE
moga przewidywad wyzszg minimalng wysokos¢ wptat
tytutem pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa

aw przypadku kazdego nastepnego nabycia Jednostek
Uczestnictwa kategorii T w ramach IKE lub IKZE jednora-
zowa minimalna taczna wptata do Funduszu i innych fun-
duszy inwestycyjnych zarzagdzanych przez Towarzystwo
wynosi 50 zt.

W zwigzku z nabywaniem, odkupywaniem, konwersjg oraz
zamiang Jednostek Uczestnictwa kategorii T pobierane
moga by¢: Optata Dystrybucyjna, Optata za Konwersje,
Optata za Zamiane.

3.0.3.1.9 charakterystyka Jednostek Uczestnictwa kate-
gorii Al

Jednostki Uczestnictwa kategorii Al sg zbywane w ra-
mach oferty podstawowej Funduszu, co oznacza, ze
moga by¢ nabywane bez koniecznos$ci zawarcia Umowy
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Dodatkowej. Po otwarciu Rejestru Inwestorzy i Uczestnicy
moga nabywac Jednostki Uczestnictwa kategorii A1l na
zasadach okreslonych w Prospekcie. Jednostki Uczestnic-
twa kategorii Al sg zbywane bezposrednio przez Fundusz.

- Jednostki Uczestnictwa kategorii Al sg zbywane w wybra-
nych Subfunduszach, zgodnie z informacjami zawartymi
w rozdziatach Prospektu dotyczacych poszczegdlnych
Subfunduszy.

- Minimalna wysokos$¢ wptat tytutem nabycia Jednostek
Uczestnictwa: 200 zt w przypadku pierwszego nabycia
Jednostek Uczestnictwa kategorii A1l oraz 50 zt w przy-
padku kazdego nastepnego nabycia, chyba ze w Rozdziale
Prospektu odnoszacym sie do danego Subfunduszu prze-
widziano inne wysokosci minimalnych wptat.

3.0.3.1.10 Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa

kategorii W

- Jednostki Uczestnictwa kategorii W sg zbywane w ramach
PPI lub PPE, bezposrednio przez Fundusz, pod warunkiem
oferowania okreslonego programu przez Fundusz i za-
warcia umowy PPI lub PPE. Warunki zbywania Jednostek
Uczestnictwa kategorii W okresla umowa PPI lub PPE.

- Jednostki Uczestnictwa kategorii W zbywane s3 takze
w ramach IKE i IKZE pod warunkiem zawarcia, odpowiednio
umowy IKE w wariancie czwartym lub umowy IKZE w wa-
riancie drugim. Zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii
W w ramach IKE lub IKZE moze uzaleznione od spetnienia
dodatkowych warunkéw okreslonych odpowiednio umowa
IKE lub umowa IKZE. Warunki zbywania Jednostek Uczestnic-
twa kategorii W, w tym nazwy handlowe IKE i IKZE, w ramach
ktérych zbywane sg Jednostki Uczestnictwa kategorii W,
okreslajg odpowiednio Umowy IKE i Umowy IKZE.

- Jednostki Uczestnictwa kategorii W rdznia sie od pozosta-
tych kategorii Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez
Fundusz sposobem i wysokoscig kosztéw obcigzajacych
Aktywa Subfunudszy,

- Minimalna wysokos$¢ wptat tytutem nabycia Jednostek
Uczestnictwa kategorii W wynosi 0,01 zt, z zastrzezeniem,
ze Umowa (regulamin) IKE lub Umowa (regulamin) IKZE
moga przewidywac wyzszg minimalng wysokos¢ wptat
tytutem pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa
a w przypadku kazdego nastepnego nabycia Jednostek
Uczestnictwa kategorii W jednorazowa minimalna taczna
wptata do Funduszu i innych funduszy inwestycyjnych
zarzadzanych przez Towarzystwo wynosi 50 zt.

3.0.3.1.11 Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa

kategorii U

- Jednostki Uczestnictwa kategorii U sg zbywane za po-
$rednictwem Dystrybutoréw wskazanych w Prospekcie,
w ramach oferty podstawowej Funduszu, co oznacza, ze
moga by¢ nabywane bez koniecznosci zawarcia Umowy
Dodatkowej. Po pierwszym nabyciu przez Uczestnika
Jednostek Uczestnictwa kategorii U, bedace w posiada-
niu takiego Uczestnika Jednostki Uczestnictwa innych
kategorii moga zostac na jego wniosek wymienione na
Jednostki Uczestnictwa kategorii U. Po otwarciu Rejestru
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Inwestorzy i Uczestnicy moga nabywac Jednostki Uczest-
nictwa kategorii U na zasadach okreslonych w Prospekcie.
- Minimalna wysoko$¢ wptat tytutem nabycia Jednostek
Uczestnictwa kategorii U wynosi 200 zt z zastrzezeniem,
ze jednorazowa minimalna tgczna wptata tytutem pierw-
szego nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii U do
Funduszu i innych funduszy inwestycyjnych zarzagdzanych
przez Towarzystwo wynosi 15 000 000,00 zt (stownie:
pietnascie miliondw ztotych), przy czym warunek ten nie
ma zastosowania do Uczestnikéw posiadajacych w dniu
pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii
U Jednostki Uczestnictwa Funduszu i innych funduszy
inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo innych
kategorii 0 tacznej wartosci co najmniej w kwocie 15 000
000,00 zt (stownie: pietnascie milionéw ztotych). Dla celu
spetnienia warunkéw, o ktérych mowa w poprzednim
zdaniu Jednostki Uczestnictwa posiadane lub nabywane
przez kilka funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez
dane towarzystwo funduszy inwestycyjnych traktuje sie
jako Jednostki Uczestnictwa znajdujace sie w posiadaniu
jednego Uczestnika.

3.0.3.2 informacja, ze Jednostki Uczestnictwa: nie

moga by¢ zbywane przez uczestnika na rzecz oséb trze-

cich, podlegaja dziedziczeniu, moga by¢ przedmiotem
zastawu

Jednostki Uczestnictwa nie moga by¢ zbywane przez Uczestni-

kéw na rzecz oséb trzecich, a jedynie odkupywane przez Fun-

dusz na zasadach okreslonych w Statucie. Jednostki Uczest-
nictwa podlegaja dziedziczeniu, z zastrzezeniem , ze w razie

Smierci Uczestnika, Fundusz jest obowigzany na zadanie:

1) osoby, ktéra przedstawi rachunki stwierdzajgce wysokos¢
poniesionych przez nig wydatkdw zwigzanych z pogrzebem
Uczestnika - odkupi¢ Jednostki Uczestnictwa nalezace do
Uczestnika zapisane w Rejestrze Uczestnikow, do wartosci
nieprzekraczajace kosztéw urzadzenia pogrzebu zgodnie ze
zwyczajami przyjetymi w danym srodowisku, oraz wyptacic tej
osobie kwote uzyskana z tego odkupienia,

2) osobom, ktore Uczestnik wskazat Funduszowi w pisemnej
dyspozycji - odkupi¢ Jednostki Uczestnictwa nalezace
do Uczestnika zapisane w Rejestrze Uczestnikéw do
wartosci nie wyzszej niz przypadajace na ostatni miesiac
przed $miercig Uczestnika dwudziestokrotne przecietne
miesieczne wynagrodzenie w sektorze przedsiebiorstw
bez wyptat nagrdd z zysku, ogtaszane przez Prezesa
Gtéwnego Urzedu Statystycznego, oraz nie przekraczaja-
cej tacznej wartosci Jednostek Uczestnictwa nalezacych
do Uczestnika zapisanych w Rejestrze Uczestnikdw, oraz
wyptacic tej osobie kwote uzyskang z tego odkupienia.

Sytuacje okreslone w punkcie 1) i 2) powyzej nie dotycza

Jednostek Uczestnictwa zapisanych na Wspdlnych Rejestrach

Matzenskich. Jednostki Uczestnictwa moga by¢ przedmiotem

zastawu.

3.0.4Zwiezte okreslenie praw uczestnikéw Funduszu

- Uczestnik ma prawo zgdania odkupienia Jednostek Uczest-
nictwa.
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- Uczestnik ma prawo nabycia kolejnych Jednostek Uczest-
nictwa.

- Uczestnik ma prawo do otrzymania potwierdzen zbycia
i odkupienia przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa.

- Uczestnik ma prawo dostepu do Prospektu, Kluczowych
Informacji albo Kluczowych Informacji dla Inwestoréw,
Informacji dla klienta alternatywnego funduszu inwe-
stycyjnego oraz sprawozdan finansowych Funduszu
i poszczegdlnych Subfunduszy, na zasadach okreslonych
w § 38 Czesci | Statutu.

- Uczestnik ma prawo otrzymania Srodkdw pienieznych
uzyskanych w zwigzku z likwidacjg Funduszu oraz Sub-
funduszu, ktérego Jednostki Uczestnictwa sg zapisane
w Subrejestrze Uczestnika.

- Uczestnik ma prawo zgtoszenia reklamacji.

- Uczestnik ma prawo obcigzy¢ Jednostki Uczestnictwa
zastawem.

- Uczestnik ma prawo sktadac zlecenia przez telefon lub za
pomoca internetu, na zasadach okreslonych w § 28 Czesci
| Statutu.

- Uczestnik moze ustanowi¢ petnomocnikdéw.

- Uczestnik moze dokonywad konwersji oraz zamiany
Jednostek Uczestnictwa zbywanych w walucie polskiej na
zasadach okreslonych w § 301 § 31 Czesci | Statutu.

- Uczestnik moze zleci¢ ustanowienie blokady.

- Uczestnicy pozostajacy w zwigzku matzenskim moga
posiada¢ Wspdlny Rejestr Matzenski z tym ze nie moga
wspolnie zawrze¢ Umowy IKE oraz Umowy IKZE.

- Uczestnik moze nabywac Jednostki Uczestnictwa w ra-
mach Programdw Inwestycyjnych.

- Uczestnik moze nabywac Jednostki Uczestnictwa gro-
madzone na Indywidualnym Koncie Emerytalnym oraz
Indywidualnym Koncie Zabezpieczenia Emerytalnego.

- Uczestnik ma prawo udziatu w Zgromadzeniu Uczestni-
kow na zasadach okreslonych w § 27a Statutu.

3.0.5Zasady przeprowadzania zapiséw na Jednostki
Uczestnictwa Funduszu

3.0.5.1 zasady, miejsca i terminy sktadania zapiséw na
Jednostki Uczestnictwa i dokonywania wptat w ramach
zapisow

Do utworzenia Funduszu niezbedne jest zebranie wptat do
Subfunduszy wskazanych w § 2 ust. 4 pkt 1)-17) Statutu

w tacznej wysokosci nie nizszej niz 4 000 000 zt, zebranych

w drodze zapisdéw prowadzonych przez Towarzystwo. Do
utworzenia kazdego z Subfunduszy, wskazanych w § 2 ust.

4 Statutu niezbedne jest zebranie wptat do Subfunduszu

w wysokosci nie nizszej niz 40 000 zt lub rownowartos¢ tej
kwoty w walucie, w ktdrej przyjmowane beda wptaty tytutem
zapisu na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu,
przeliczonych wedtug Sredniego kursu ustalonego przez Naro-
dowy Bank Polski w dniu rozpoczecia przyjmowania zapisow,

z zastrzezeniem iz tgczna wysokos¢ wptat do Funduszu nie
moze by¢ nizsza niz 4 000 000 zt. Zapisy zostang przeprowa-
dzone poprzez dokonanie wptat wytacznie przez Towarzystwo
lub jego akcjonariusza lub ING Bank Slaski S.A. Przyjmowanie
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zapisow na Jednostki Uczestnictwa rozpocznie sie w dniu na-
stepujacym po dniu uzyskania przez Towarzystwo zezwolenia
na utworzenie Funduszu i zakonczy sie po dokonaniu wptat,
jednak nie pdzniej niz po uptywie 7 dni od dnia rozpoczecia
przyjmowania zapiséw. Cena Jednostki Uczestnictwa kazdego
z Subfunduszy objetej zapisem wynosi 100 zt lub 100 jed-
nostek wyrazonych w walucie, w ktérej zgodnie ze Statutem
beda zbywane i odkupywane Jednostki Uczestnictwa danego
Subfunduszu.

Fundusz moze utworzy¢ nowy Subfundusz w drodze zmia-

ny Statutu. Zapisy na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
zostang przeprowadzone poprzez dokonanie wptat wytacz-
nie przez Towarzystwo lub jego akcjonariusza lub ING Bank
S'lqski S.A. Przyjmowanie zapis6w na Jednostki Uczestnictwa
rozpocznie sie w dniu nastepujacym po wejsciu w zycie zmian
Statutu zwigzanych z utworzeniem Subfunduszu i zakonczy sie
po dokonaniu wptat, jednak nie pézniej niz po uptywie 7 dni od
dnia rozpoczecia przyjmowania zapisow. Cena Jednostki Uczest-
nictwa Subfunduszu objetej zapisem wynosi 100 zt lub 100
jednostek wyrazonych w walucie, w ktérej zgodnie ze Statutem
beda zbywane i odkupywane Jednostki Uczestnictwa danego
Subfunduszu.

3.0.5.2 wskazanie terminu przydziatu Jednostek Uczest-
nictwa

W terminie nie dtuzszym niz 7 dni od dnia zakonczenia
przyjmowania zapiséw Towarzystwo przydziela Jednostki
Uczestnictwa.

W ramach zapisow bedga przydzielane Jednostki Uczestnictwa
kategorii A.

3.0.5.3 wskazanie przypadkéw, w ktdrych Towarzy-
stwo jest obowigzane niezwtocznie zwrdcié wptaty

do Funduszu, wraz z odsetkami od wptat naliczonymi
przez Depozytariusza

W przypadku, kiedy nie zostang zebrane wptaty w wysoko-
Sci w terminie, o ktérych mowa w pkt. 3.0.5.1, Towarzystwo
w terminie 14 dni zwraca dokonane wptaty wraz z odsetkami
naliczonymi przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty
do dnia wystapienia przestanki zwrotu oraz pobrane optaty
manipulacyjne.

3.0.5.4 okreslenie minimalnej kwoty wptat do nowego
Subfunduszu, niezbednej do jego utworzenia

Do utworzenia Subfunduszu niezbedne jest zebranie wptat do
Subfunduszu w wysokosci nie nizszej niz 40 000 zt lub row-
nowarto$¢ tej kwoty w walucie, w ktdrej przyjmowane beda
wptaty tytutem zapisu na Jednostki Uczestnictwa nowego
Subfunduszu przeliczonych wedtug Sredniego kursu ustalone-
go przez Narodowy Bank Polski w dniu rozpoczecia przyjmo-
wania zapisow.

3.0.5.5 zasady postepowania w przypadku, gdy w ra-
mach zapisdw na Jednostki Uczestnictwa, ktore maja
by¢ zwigzane z nowym Subfunduszem, nie zostanie
zebrana kwota, o ktérej mowa w pkt 3.0.5.4

W przypadku, kiedy nie zostang zebrane wptaty w wysokosci,
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o ktorej mowa w pkt. 3.0.5.4, Towarzystwo w terminie 14 dni
zwraca dokonane wptaty wraz z odsetkami naliczonymi przez
Depozytariusza za okres od dnia wptaty do dnia wystgpienia
przestanki zwrotu oraz pobrane optaty manipulacyjne.

3.0.6Sposob i szczegotowe warunki:

3.0.6.1 Zbywania Jednostek Uczestnictwa

Zasady ogélne

Subfundusze zbywajg Jednostki Uczestnictwa bez ograni-
czen, z tym ze zbycie Jednostek Uczestnictwa kategorii innej
niz A oraz A1 wymaga zaoferowania takiej mozliwosci przez
Subfundusz i zawarcia z Funduszem Umowy Dodatkowej. Sub-
fundusze nie zbywajg Jednostek Uczestnictwa na rzecz oséb

i podmiotdw, ktdrym obowiazujgce przepisy prawa zakazuja
zbywania Jednostek Uczestnictwa.

Nabywca Jednostek Uczestnictwa moze byc¢ osoba fizyczna,
osoba prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadajaca
osobowosci prawnej, z zastrzezeniem zdania nastepnego, z tym
ze umowy zawierane przez Fundusz moga zawiera¢ ograniczenia
w tym zakresie. Uczestnikami Funduszu nie moga by¢ fundusze
inwestycyjne otwarte, fundusze zagraniczne lub instytucje
wspodlnego inwestowania z siedziba za granicg, jezeli te fundu-
sze lub instytucje sg zarzadzane przez Towarzystwo lub podmiot
z grupy kapitatowej Towarzystwa, chyba, ze Czes¢ Il Statutu
odnoszaca sie do danego Subfunduszu stanowi inaczej. Cze$¢ Il
Statutu odnoszaca sie do danego Subfunduszu moze okreslac¢
inne podmioty, ktére nie moga by¢ Uczestnikami danego Sub-
funduszu.

Subfundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii A oraz A1 po
otwarciu Rejestru przez Fundusz, w ramach oferty podstawowej
Funduszu, co oznacza, ze moga by¢ nabywane bez koniecznosci
zawarcia Umowy Dodatkowej. Jednostki Uczestnictwa kategorii
A oraz Al sy zbywane w wybranych Subfunduszach, zgodnie
zinformacjami zawartymi w rozdziatach Prospektu dotyczacych
poszczegdlnych Subfunduszy. Subfundusz zbywa Jednostki
Uczestnictwa kategorii innej niz A po otwarciu Rejestru przez
Fundusz i zawarciu odpowiedniej Umowy Dodatkowej. Szczegd-
towe warunki zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa

w ramach Programu, Indywidualnego Konta Emerytalnego lub
Indywidualnego Konta Zabezpieczenia Emerytalnego s okre-
$lone w umowach (regulaminach) tego Programu, Umowach IKE
lub Umowach IKZE. Uczestnik zamierzajgcy nabywac Jednostki
Uczestnictwa w ramach tego Programu, IKE lub IKZE powinien za-
poznac sie z tymi umowami (regulaminami). Subfundusz oferuje
Programy, IKE lub IKZE jezeli tak stanowig umowy tego Programu,
Umowy IKE lub Umowy IKZE.

Otwarcie Rejestru

Fundusz otwiera dla Inwestora Rejestr na podstawie zlece-
nia otwarcia Rejestru, lub na podstawie wptaty na rachunek
Subfunduszy, o ile Inwestor posiada nadany Numer Uczestnika
nadany w zwigzku z otwarciem Rejestru w ktérymkolwiek

z Funduszy Inwestycyjnych Goldman Sachs, lub na podstawie
Konwersji z Funduszy Inwestycyjnych Goldman Sachs. Osoba
zamierzajaca naby¢ Jednostki Uczestnictwa w ramach Progra-
mu, IKE lub IKZE zawiera dodatkowo Umowe Dodatkowa.
Zlecenie otwarcia Rejestru stanowi o$wiadczenie Inwestora
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0 zawarciu umowy o uczestnictwo w Funduszu.

Dokument zlecenia otwarcia Rejestru wypetniony w sposdb
nieprawidtowy lub nieczytelny, albo w inny sposéb wywotu-
jacy watpliwosci co do tresci lub autentycznosci moze nie by¢
uznany za wazne zlecenie otwarcia Rejestru.

Osoba, ktéra posiada otwarty Rejestr, ale nie nabyta Jedno-
stek Uczestnictwa, posiada status Inwestora. Osoba ta uzy-
skuje status Uczestnika po nabyciu Jednostek Uczestnictwa.
Zlecenie otwarcia Rejestru jest skuteczne wobec wszystkich
Funduszy Inwestycyjnych Goldman Sachs, tak wiec osoba,
ktéra ztozy zlecenie, moze dokonywac wptat do dowolnego
Subfunduszu lub subfunduszu Goldman Sachs Parasol FIO lub
subfunduszu Goldman Sachs Perspektywa SFIO.

Woptata na nabycie Jednostek Uczestnictwa dowolnego
Subfunduszu lub Funduszy Inwestycyjnych Goldman Sachs po-
winna by¢ dokonana przez Inwestora w okresie nie dtuzszym
niz trzy miesigce od dnia ztozenia zlecenia otwarcia Rejestru,
chyba ze dany Dystrybutor, za posrednictwem ktérego zlece-
nie zostato ztozone, wymaga dokonania wptaty jednoczesnie
ze ztozeniem zlecenia otwarcia Rejestru. Zlecenie otwarcia
Rejestru wygasa, jezeli Inwestor nie dokona wptaty we wska-
zanym okresie.

Numer Uczestnika

Kazdemu Inwestorowi, ktéry ztozy zlecenie otwarcia Reje-
stru, nadawany jest i zapisywany w Rejestrze Uczestnikow
indywidualny Numer Uczestnika. Jezeli Inwestor posiada juz
Numer Uczestnika nadany w zwigzku z otwarciem Rejestru

w ktérymkolwiek z Funduszy Inwestycyjnych Goldman Sachs,
Inwestorowi nie jest nadawany nowy Numer Uczestnika i In-
westor powinien sie postugiwa¢ dotychczasowym Numerem
Uczestnika nadanym w zwigzku z otwarciem Rejestru w tym
funduszu. Osobom, ktdre zawarty Umowe IKE w wariancie
pierwszym i drugim nadawany jest odrebny Numer Uczestnika
- numer Oszczedzajacego, stuzacy do oznaczania IKE Oszcze-
dzajacego oraz jego zlecen i dyspozycji dotyczacych Jednostek
Uczestnictwa gromadzonych na IKE.

Uczestnik moze posiadac wiecej niz jeden Numer Uczestnika.
Uczestnik moze w kazdym czasie ztozy¢ zlecenie otwarcia
kolejnego (nowego) Rejestru bezposrednio w Funduszu

albo za posrednictwem innego Dystrybutora i wowczas jest
mu nadawany kolejny Numer Uczestnika. Uczestnik moze

w kazdym czasie ztozy¢ zlecenie otwarcia kolejnego (nowego)
Rejestru za posrednictwem dotychczasowego Dystrybutora,

o ile Dystrybutor dopuszcza taka mozliwos¢. Fundusz nie
udostepnia mozliwos$ci wymiany Jednostek Uczestnictwa
kategorii zbywanych za posrednictwem poszczegdlnych Dys-
trybutordw na Jednostki Uczestnictwa zbywane bezposrednio
przez Fundusz. W zwigzku z oszczedzaniem na IKE w wariancie
pierwszym i drugim Uczestnik moze posiadac tylko jeden nu-
mer Oszczedzajgcego. Numerem Oszczedzajgcego Uczestnik
moze sie postugiwac wytacznie w ramach oszczedzania na IKE
w wariancie pierwszym i drugim.

Uczestnik postuguje sie Numerem Uczestnika wobec wszyst-
kich Subfunduszy. Uczestnik moze postugiwac sie Numerem
Uczestnika nadanym przez Fundusz réwniez wobec Goldman
Sachs Parasol FI0 oraz Goldman Sachs Perspektywa SFIO.
Uczestnik zachowuje swéj Numer Uczestnika po odkupieniu
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wszystkich Jednostek Uczestnictwa, do czasu zamkniecia
Rejestrow we wszystkich Funduszach Inwestycyjnych Goldman
Sachs.

Uczestnik zobowigzany jest podawa¢ Numer Uczestnika lub
numer Rejestru badz Subrejestru na wszystkich zleceniach

i dyspozycjach. Fundusz ma prawo do odrzucenia zlecenia

lub dyspozycji, ktdra nie zawiera lub zawiera nieprawidtowy
Numer Uczestnika lub numer Rejestru badz Subrejestru.

Inne Fundusze Inwestycyjne Goldman Sachs

Zlecenie otwarcia Rejestru jest skuteczne wobec wszystkich
Funduszy Inwestycyjnych Goldman Sachs, tak wiec osoba,
ktdra ztozy zlecenie, moze dokonywac wptat do dowolnego
Subfunduszu lub subfunduszu Goldman Sachs Parasol FIO lub
subfunduszu Goldman Sachs Perspektywa SFIO.

Whptaty do Subfunduszy

Inwestor lub Uczestnik posiadajacy otwarty Rejestr (nadany
Numer Uczestnika) nabywa Jednostki Uczestnictwa poprzez
dokonanie wptat srodkéw pienieznych na rachunek Subfun-
duszu, wtasciwy ze wzgledu na kategorie Jednostek Uczest-
nictwa, ktore Inwestor lub Uczestnik zamierza naby¢ (Wptata
Bezposrednia). Uczestnik Funduszu posiadajacy otwarty
Rejestr (nadany Numer Uczestnika), z wyjatkiem Oszcze-
dzajgcego posiadajgcego otwarte wytgcznie IKE w warian-

cie pierwszym i drugim, moze réwniez nabywac Jednostki
Uczestnictwa dowolnego Funduszu Inwestycyjnego Goldman
Sachs, poprzez dokonanie wptat Srodkéw pienieznych na
rachunek tego funduszu. Oszczedzajacy moze nabywac Jed-
nostki Uczestnictwa kategorii | wytacznie poprzez dokonanie
wptat Srodkéw pienieznych na rachunki bankowe wtasciwe
dla wybranych przez siebie Subfunduszy. Oszczedzajacy moze
nabywac Jednostki Uczestnictwa kategorii K w ramach IKE
wytacznie poprzez dokonanie wptat Srodkéw pienieznych na
przeznaczone do przyjmowania wptat na IKE rachunki ban-
kowe wtasciwe dla wybranych przez siebie Subfunduszy oraz
wariantu IKE w ramach ktérego dokonywana jest wptata $rod-
kéw. Oszczedzajacy moze nabywac Jednostki Uczestnictwa
kategorii K w ramach IKZE wytgcznie poprzez dokonanie wptat
Srodkéw pienieznych na przeznaczone do przyjmowania wptat
na IKZE rachunki bankowe wlasciwe dla wybranych przez
siebie Subfunduszy Oszczedzajacy moze nabywac Jednostki
Uczestnictwa kategorii | lub K wytacznie poprzez dokonanie
wptat Srodkéw pienieznych na rachunki bankowe wtasciwe dla
wybranych przez siebie Subfunduszy. Oszczedzajacy moze na-
bywac Jednostki Uczestnictwa kategorii E, F, S, Ti W w ramach
IKE wytacznie poprzez dokonanie wptat Srodkéw pienieznych
na przeznaczone do przyjmowania wptat na IKE rachunki ban-
kowe wtasciwe dla wybranych przez siebie Subfunduszy oraz
kategorii Jednostek Uczestnictwa okreslonej w Umowie IKE.
Oszczedzajacy moze nabywac Jednostki Uczestnictwa kate-
gorii E, F, S, T1 W w ramach IKZE wytgcznie poprzez dokonanie
wptat Srodkéw pienieznych na przeznaczone do przyjmowania
wptat na IKZE rachunki bankowe wlasciwe dla wybranych
przez siebie Subfunduszy oraz kategorii Jednostek Uczestnic-
twa okreslonej w Umowie IKZE.

Zlecenie otwarcia Rejestru tacznie z wptata na nabycie pierw-
szych Jednostek Uczestnictwa, badZ wptata na nabycie Jedno-
stek Uczestnictwa w przypadku Inwestoréw lub Uczestnikéw
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posiadajacych Numer Uczestnika nadany w zwigzku z otwarciem
Rejestru w ktorymkolwiek z Funduszy Inwestycyjnych Goldman
Sachs, stanowi zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa w Fun-
duszu, do ktérego zostanie dokonana wptata.

Inwestor moze dokonac¢ wptaty za posrednictwem Dystrybuto-
ra jednoczesnie ze ztozeniem zlecenia otwarcia Rejestru, jezeli
Dystrybutor udostepnia taka mozliwo$¢. Inwestor lub Uczest-
nik moze upowaznic inne podmioty, w szczegdlnosci praco-
dawce (w przypadku PPE lub PPI) lub bank, do dokonywania
w jego imieniu wptat na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

Z wytgczeniem wptat Srodkdéw pienigznych tytutem nabycia
Jednostek Uczestnictwa dokonywanych z wykorzystaniem sys-
temodw ptatnosci internetowych umozliwiajacych jednoczesne
wykonanie przelewu $rodkéw na rachunek naby¢ Subfunduszu,
oraz z zastrzezeniem, iz odpowiednie postanowienia umoéw
zawieranych pomiedzy Dystrybutorem a Inwestorem nie sta-
nowig inaczej, dokument wptaty srodkéw pienieznych w celu
nabycia Jednostek Uczestnictwa, w szczegdlnosci przelew ban-
kowy, powinien zawiera¢ nastepujace dane: imie i nazwisko/
firme (nazwe), adres staty, Numer Uczestnika, nazwe Subfun-
duszu i numer rachunku bankowego Subfunduszu, informa-
cje, ze wptata zostata dokonana tytutem nabycia Jednostek
Uczestnictwa. Osoba nabywajaca Jednostki Uczestnictwa po
raz pierwszy, ktorej nie zostat nadany Numer Uczestnika, za-
miast Numeru Uczestnika powinna podac PESEL (w przypadku
0s06b fizycznych - rezydentéw), date urodzenia (w przypadku
0s6b fizycznych - nierezydentéw) lub REGON (w przypadku
pozostatych Inwestoréw).

Opisy wptat Srodkéw pienieznych tytutem nabycia Jednostek
Uczestnictwa dokonywanych z wykorzystaniem systeméw
ptatnosci internetowych umozliwiajacych jednoczesne wyko-
nanie przelewu $rodkéw na rachunek naby¢ Subfunduszu, jak
réwniez numery rachunkdw bankowych Subfunduszy, na ktére
maja trafi¢ te wptaty, generowane sg automatycznie przez te
systemy ptatnosci internetowych.

Dokument wptaty Srodkéw pienieznych wypetniony w sposob
nieprawidtowy albo wywotujacy watpliwosci co do tresci lub
autentycznosci moze nie by¢ uznany za wazne zlecenie nabycia
Jednostek Uczestnictwa. W takim przypadku Subfundusz bedzie
zwracat otrzymane Srodki pieniezne. W przypadku drobnych
nieprawidtowosci w wypetnieniu dokumentu wptaty srodkéw
pienieznych Subfundusz dotozy nalezytej starannosci w celu
zrealizowania takiego zlecenia zgodnie z zamiarem Uczestnika.
Przy realizacji takich zlecen decydujace znaczenie bedzie miat
numer rachunku bankowego, na ktéry zostata dokonana wptata.
Whptaty na rachunki bankowe wtasciwe dla Jednostek Uczest-
nictwa kategorii innej niz A dokonane przez osoby, ktdre nie
zawarty odpowiednich uméw beda zwracane. Fundusz dotozy
nalezytej starannosci w celu zrealizowania takiego zlecenia
zgodnie z zamiarem Uczestnika, ale nie ponosi odpowiedzialno-
$ci za realizacje takiego zlecenia.

Whptaty Srodkéw pienieznych tytutem nabycia Jednostek
Uczestnictwa na rzecz os6b i podmiotdw, ktérym obowigzuja-
ce przepisy prawa zakazujg sprzedazy Jednostek Uczestnictwa
bedg zwracane.

Niezaleznie od powyzszych zasad Fundusz moze odrzucic zle-
cenie, dyspozycje lub inne oSwiadczenie woli jezeli nie zawiera
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prawidtowego Numeru Uczestnika.
Kwota wptaty nie moze by¢ nizsza niz minimalna kwota jed-
norazowej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa danej
kategorii obowigzujaca w Subfunduszu, wskazana w Prospek-
cie. W przypadku Zamiany albo Konwersji jako kwote minimal-
nej wptaty do Subfunduszu rozumie sie kwote, na jaka zostata
zlecona Zamiana lub Konwersja.

Whptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii | lub K bedg do-

konywane na przeznaczone do przyjmowania wptat w danym

IKZE badz wariancie IKE, rachunki wtasciwe dla wybranych

przez Oszczedzajacego Subfunduszy lub innych funduszy

inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo.

Whptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy,

ktdrych Ksiegi Rachunkowe prowadzone sg w walucie obcej sa

dokonywane w walucie obcej okreslonej w Rozdziale Prospek-
tu odnoszacym sie do danego Subfunduszu.

Optata Dystrybucyjna

Pod warunkiem, ze w odniesieniu do danej kategorii Jedno-

stek Uczestnictwa Prospekt przewiduje mozliwos¢ pobrania

Optaty Dystrybucyjnej oraz na zasadach opisanych w Prospek-

cie, od kwoty wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa moze

zostac pobrana Optata Dystrybucyjna. Optata Dystrybucyjna
pobierana jest w walucie, w ktdrej zbywane sg Jednostki

Uczestnictwa poszczegdlnych Subfunduszy. Optata Dystrybu-

cyjna moze by¢ ustalona odrebnie dla poszczegdlnych Dystry-

butordw. Sporzadzana jest wéwczas Tabela Optat dla danego

Dystrybutora i obowigzujg nastepujace zasady pobierania

Optaty Dystrybucyjnej:

- jezeli Uczestnik posiada Rejestr (Rejestry) otwarte za
posrednictwem jednego Dystrybutora, wowczas od
wszystkich wptat Uczestnika, w tym dokonanych w trybie
Whptaty Bezposredniej, pobierana jest Optata Dystry-
bucyjna zgodnie z Tabelg Optat obowigzujaca dla tego
Dystrybutora;

- jezeli Uczestnik posiada Rejestry otwarte za posrednic-
twem réznych Dystrybutoréw, wéwczas od danej wptaty
Uczestnika, w tym dokonanej w trybie Wptaty Bezpo-
Sredniej, pobierana jest Optata Dystrybucyjna zgodnie
z Tabelg Optat obowigzujaca dla tego Dystrybutora, ktéry
przyjat od Uczestnika zlecenie otwarcia Rejestru, na
ktérym zostana zapisane Jednostki Uczestnictwa nabyte
przez Uczestnika za te wptate;

- w celu wskazania, na jakim Rejestrze powinny zostac za-
pisane Jednostki Uczestnictwa, ktére Uczestnik nabedzie
za dokonang wptate, Uczestnik podaje Numer Uczestnika
nadany mu w zwigzku z otwarciem danego Rejestru;

- jezeli wptata zwigzana jest z otwarciem nowego Rejestru
i nadaniem nowego Numeru Uczestnika, to Uczestnik do-
konujac wptaty podaje numer PESEL badz date urodzenia
lub REGON;

- jezeli Uczestnik, dokonujgc wptaty, zamiast Numeru Uczest-
nika poda numer PESEL badzZ date urodzenia lub REGON,
to Jednostki Uczestnictwa zostang zapisane na Rejestrze
otwartym jako ostatni;

- jezeli Uczestnik posiada kilka Numeréw Uczestnika, tzn. po-
siada Rejestry otwarte za posrednictwem réznych Dystrybu-
toréw, moze on wedtug wtasnego wyboru nabywac Jednostki
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Uczestnictwa na te Rejestry. Podany na dokumencie wptaty
Numer Uczestnika bedzie decydowat o zastosowaniu Tabeli
Optat obowiazujgcej dla Dystrybutora, ktdry przyjat od
Uczestnika zlecenie otwarcia rejestru, na podstawie ktérego
zostat mu nadany ten Numer Uczestnika;

- jezeli Uczestnik posiada Rejestr otwarty za posrednictwem

jednego Dystrybutora, moze wedtug wtasnego wyboru

otworzy¢ Rejestr za posrednictwem innego Dystrybutora

i otrzymac kolejny Numer Uczestnika. Za otwarcie nowego

Rejestru nie sg pobierane optaty, a od wptat na nabycie

Jednostek Uczestnictwa zapisywanych na tym nowym

Rejestrze beda pobierane Optaty Dystrybucyjne zgodnie

z Tabelg Optat obowigzujaca dla Dystrybutora, ktdry przy-

jat zlecenie otwarcia tego nowego Rejestru.

Zasady te stosuje sie odpowiednio do Optaty Umorzeniowej,

Optaty za Konwersje oraz Optaty za Zamiane. Nabywajac Jed-

nostki Uczestnictwa za posrednictwem danego Dystrybutora,

Inwestorzy i Uczestnicy powinni sprawdzi¢ obowigzujaca u tego

Dystrybutora Tabele Optat.

Zbywanie Jednostek Uczestnictwa

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa w walucie, w ktérej pro-

wadzone s3 Ksiegi Rachunkowe poszczegélnych Subfunduszy,

przy czy jezeli jest to waluta obca, Rozdziat Prospektu odnoszacy
sie do danego Subfunduszu okresla walute, w ktérej zbywane sa

Jednostki Uczestnictwa.

Zbywanie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w Dniu Wyceny.

Zbycie Jednostek Uczestnictwa przez Subfundusz nastepuje

w chwili wpisania do Rejestru Uczestnikow liczby Jednostek

Uczestnictwa nabytych przez Uczestnika.

Subfundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa po cenie zbycia

z Dnia Wyceny, w ktérym nastepuje zbycie Jednostek Uczest-

nictwa.

Za wptate dokonang w walucie polskiej Jednostki Uczestnic-

twa sg zbywane po cenie wyrazonej w walucie polskiej, a za

wptate dokonang w walucie obcej Jednostki Uczestnictwa s3
zbywane po cenie wyrazonej w tej walucie obcej.

Fundusz dotozy staran, aby zbycie Jednostek Uczestnictwa nasta-

pito nie pdZniej niz w najblizszym Dniu Wyceny nastepujacym po

dniu, w ktérym:

1) Agent Transferowy otrzyma zlecenie otwarcia Rejestru
oraz nastgpi uznanie rachunku bankowego Funduszu
kwotg srodkow pienieznych wptaconych przez Uczestnika
albo

2) nastapi uznanie rachunku bankowego Funduszu kwo-
tg srodkéw pienieznych wptaconych przez Uczestnika,

w przypadku gdy Uczestnik posiada otwarty Rejestr, albo

3) nastgpi wyjasnienie nieprawidtowosci w wypetnieniu
zlecenia otwarcia rejestru lub dokumentu wptaty,

- zzastrzezeniem, ze zbycie Jednostek Uczestnictwa nie
moze nastapic¢ wczesniej niz najblizszym Dniu Wyceny
nastepujacym po dniu, w ktérym nastapi uznanie rachun-
ku bankowego Funduszu kwotg Srodkéw pienieznych
wptaconych przez Uczestnika.

Zdanie poprzednie nie ma zastosowania do zbywania Jed-

nostek Uczestnictwa kategorii I i K, jak réwniez do zbywania

Jednostek Uczestnictwa kategorii E, F, S, T 1 W oferowanych

w ramach IKE lub IKZE. W takim wypadku Fundusz dotozy
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staran, aby zbycie Jednostek Uczestnictwa kategorii |, K, E, F,
S, Ti W nastapito nie pézniej niz w najblizszym Dniu Wyceny
nastepujacym po dniu, w ktérym Agent Transferowy otrzyma
informacje o wptynieciu srodkéw pienieznych na rachunek
bankowy Funduszu.

Okres od dnia dokonania przez Inwestora lub Uczestnika
wptaty na rachunek Subfunduszu $rodkdw pienieznych na na-
bycie Jednostek Uczestnictwa (uznania rachunku bankowego)
do dnia zbycia Jednostek Uczestnictwa nie moze przekroczy¢
7 dni, chyba ze opdznienie jest nastepstwem okolicznosci, za
ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci. W przypadku
dokonania przez Inwestora lub Uczestnika wptaty do Subfun-
duszu za posrednictwem Dystrybutora termin zbycia Jednostek
Uczestnictwa, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, liczony jest
od dnia przyjecia wptaty przez Dystrybutora.

Zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa jest realizowane do
wysokos$ci kwoty wptaty. Nabywca Jednostek Uczestnictwa
nabywa taka ilos¢ Jednostek Uczestnictwa, ktdra stanowi iloraz
kwoty Srodkéw wptaconych przez Uczestnika do Subfunduszu

i Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnic-
twa w Dniu Wyceny. Kwote Srodkéw wptaconych przez Uczestni-
ka do Subfunduszu, na podstawie ktérej nastepuje nabycie przez
Uczestnika Jednostek Uczestnictwa, ustala sie po pomniejszeniu
wptaty dokonanej przez Uczestnika o Optate Dystrybucyjna,
Optate za Konwersje oraz Optate za Zamiane.

Jednostki Uczestnictwa sa przydzielane z doktadnoscia do
sze$ciu miejsc po przecinku.

Dystrybutorzy

Subfundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa za posrednictwem
Dystrybutoréw wskazanych w Rozdziale V Prospektu.

Nie wszyscy Dystrybutorzy posrednicza w zbywaniu i odkupy-
waniu Jednostek Uczestnictwa wszystkich Funduszy Inwesty-
cyjnych Goldman Sachs lub Subfunduszy. Przed dokonaniem
Woptaty Bezposredniej Inwestor/Uczestnik powinien sprawdzic
czy Dystrybutor, ktéry otworzyt mu Rejestr, posredniczy w zby-
waniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Funduszu lub
Subfunduszu. Jezeli Dystrybutor nie posredniczy w zbywaniu

i dokupowaniu Jednostek Uczestnictwa Funduszu lub Subfun-
duszu, Wptata Bezposrednia na rachunek tego Funduszu lub
Subfunduszu moze zosta¢ odrzucona.

Dystrybutorzy przyjmuja i przekazuja zlecenia i dyspozycje
dotyczace Rejestrow otwartych za ich posrednictwem. Nie-
ktdrzy Dystrybutorzy przyjmuja i przekazuja rowniez zlecenia
i dyspozycje dotyczace Rejestrow otwartych za posrednictwem
niektdrych innych Dystrybutordw, zgodnie z informacjami
zawartymi w Rozdziale V Prospektu. Uczestnicy moga sktadac
zlecenia i dyspozycje za posrednictwem Dystrybutora, ktéry
przyjat zlecenie otwarcia danego Rejestru. Zlecenia i dys-
pozycje dotyczace Rejestrow otwartych za posrednictwem
niektérych Dystrybutoréw moga zostac przyjete rowniez przez
niektérych innych Dystrybutoréw.

Sktadajac zlecenia i dyspozycje za posrednictwem danego
Dystrybutora, Inwestorzy i Uczestnicy powinni sprawdzi¢, czy
dany Dystrybutor przyjmuje zlecenia i dyspozycje dotyczace
Rejestrow, ktdre nie zostaty otwarte za jego posrednictwem.
Jezeli dany Dystrybutor przyjmuje wytacznie zlecenia i dyspo-
zycje dotyczace Rejestréw otwartych za jego posrednictwem,
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wowczas moze on odmoéwic przyjecia zlecenia lub dyspozycji lub
ztozone za jego posrednictwem zlecenia i dyspozycje dotyczace Re-
jestréw otwartych za posrednictwem innych Dystrybutoréw moga
nie zostac zrealizowane.

Jezeli dany Dystrybutor przyjmuje wytgcznie zlecenia i dyspozycje
dotyczace Rejestréw otwartych za jego posrednictwem, wowczas
zlecenie otwarcia Rejestru ztozone za posrednictwem tego Dystry-
butora jest skuteczne wytgcznie wobec Funduszy lub Subfunduszy,
dla ktérych ten Dystrybutor posredniczy w zbywaniu i odkupywaniu
Jednostek Uczestnictwa.

Zgodnie z informacjami zawartymi w Rozdziale V Prospektu,
otwarcie Rejestru za posrednictwem niektdrych Dystrybu-
toréw lub przyjecie przez niektdrych Dystrybutordw zlecen

i dyspozycji dotyczacych Rejestréow otwartych za posrednic-
twem innych Dystrybutordw, moze by¢ uzaleznione od podpi-
sania z tym Dystrybutorem umowy o wspotprace lub zostania
jego klientem. Dystrybutorzy moga zawierac z Uczestnikami,
ktdrzy otworzyli Rejestry za ich posrednictwem, umowy,

w tym umowy o obstuge za posrednictwem telefonu lub
Internetu oraz umowy przewidujgce wyptacanie przez Dystry-
butora swiadczen na rzecz Uczestnika.

Zlecenia, dyspozycje i inne oswiadczenia woli Inwestoréw

i Uczestnikéw moga by¢ sktadane Dystrybutorowi w sposéb
ustalony przez Fundusz z Dystrybutorem lub w umowach
zawartych pomiedzy Dystrybutorem a Inwestorem, w szcze-
goblnosci w umowie o przyjmowanie i przekazywanie zlecen
nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych (w przypad-

ku Dystrybutoréw bedacych firmami inwestycyjnymi lub
bankami, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi) lub w regulaminie wewnetrznym
Dystrybutora okreslajgcym sposdb i warunki prowadzenia
dziatalnosci w zakresie posrednictwa w zbywaniu i odku-
pywaniu jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych

(w przypadku Dystrybutordw, o ktérych mowa w art. 32a
Ustawy o funduszach inwestycyjnych). Zlecenia, dyspozycje
iinne oswiadczenia woli Inwestoréw i Uczestnikéw moga

by¢ sktadane Dystrybutorowi w szczegdlnosci: osobiscie, za
posrednictwem poczty, za pomoca elektronicznych nosnikéw
informacji (w tym Internetu) lub telefonicznie. Zlecenia, dyspo-
zycje i inne oswiadczenia woli ztoZzone za pomoca elektronicz-
nych nosnikéw informacji, w tym zlecenie otwarcia Rejestru,
zastepuja ztozenie tych zlecen i dyspozycji w formie pisemnej.
W zaleznosci od sposobu przyjmowania i przekazywania zlecen
i dyspozycji przez danego Dystrybutora, okres od ztozenia zle-
cenia lub dyspozycji do ich otrzymania przez Agenta Transfero-
wego moze by¢ rézny.

Uzyskane przez Uczestnika za posrednictwem Dystrybutora
dane na temat Rejestru moga by¢ nieaktualne, np. moga

nie uwzgledniac rozliczen niektérych transakcji oraz korekt.
Ostateczna weryfikacje zlecenia wykonuje Agent Transferowy,
prowadzacy Rejestry i rozliczajacy zlecenia Uczestnikéw Fun-
duszy Inwestycyjnych Goldman Sachs na zlecenie Funduszy
Inwestycyjnych Goldman Sachs.

Matoletni; Wspélne Rejestry Matzenskie

Uczestnikami Funduszu moga by¢ osoby matoletnie. Osoba
matoletnia, ktdra nie ukoriczyta 13 lat, moze sktadac zlecenia
jedynie przez przedstawiciela ustawowego, zas po ukoncze-
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niu 13 lat za zgoda przedstawiciela ustawowego. Fundusz
przyjmuje, ze nabycie Jednostek Uczestnictwa jest czynnoscia

nieprzekraczajgca zwyktego zarzagdu majatkiem matoletniego.

Matzonkowie pozostajgcy we wspdlnosci majatkowej matzen-
skiej moga nabywac Jednostki Uczestnictwa na Wspdlny Rejestr
Matzenski (WRM). Otwarcie WRM nastepuje po ztozeniu przez
matzonkdow oswiadczenia, ze pozostaja w ustawowe]j wspoélnosci
majatkowe]j matzenskiej i akceptuja zasady prowadzenia WRM
okreslone w statucie Funduszu. Mozliwo$¢ otwarcia WRM moze
zostac ograniczona w przypadku sktadania zlecenia otwarcia
Rejestru za posrednictwem Dystrybutordw prowadzacych
dziatalnos¢ w zakresie posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu
jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych za pomoca
elektronicznych nosnikéw informacji (w tym Internetu).

3.0.6.2 Odkupywania Jednostek Uczestnictwa

Zasady ogélne

Subfundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa bez ograniczen,
z tym ze odkupienie Jednostek Uczestnictwa kategorii innej
niz A moze podlegaé szczegélnym warunkom okreslonym

w Umowie Dodatkowej zawartej z Subfunduszem lub wywotaé
dodatkowe skutki zgodnie z warunkami zawartymi w odpo-
wiedniej umowie.

Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy, ktérych Ksiegi Rachun-
kowe prowadzone s3 w walucie polskiej odkupywane s3 po
cenie wyrazonej w walucie polskiej, a Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszy, ktérych Ksiegi Rachunkowe prowadzone sg w
walucie obcej odkupywane s3 po cenie wyrazonej w tej walu-
cie obcej.

Podstawe odkupienia Jednostek Uczestnictwa stanowi
prawidtowo wypetnione zlecenie odkupienia ztozone przez
Uczestnika Funduszu za posrednictwem Dystrybutora lub
przekazane w inny udostepniony przez Fundusz sposdb.
Zlecenie odkupienia

Zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa moze zawieraé
dyspozycje odkupienia okreslonej liczby Jednostek Uczestnic-
twa okreslonej kategorii lub odkupienia takiej liczby Jednostek
Uczestnictwa okreslonej kategorii, w wyniku ktérej wyptacona
zostanie okreslona kwota srodkow pienieznych, odkupienie
wszystkich posiadanych Jednostek Uczestnictwa okreslonej ka-
tegorii. W przypadku zlecer odkupienia sktadanych za pomoca
elektronicznych nosnikéw informacji (w tym Internetu) zakres
udostepnionych dyspozycji odkupienia moze sie ograniczac
tylko do niektérych z wyzej wymienionych sposobdw okreslenia
wartosci Srodkow podlegajacych odkupieniu.

Dokument zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa
wypetniony w sposéb nieprawidtowy lub nieczytelny, albo

w inny sposéb wywotujacy watpliwosci co do tresci lub auten-
tycznosci, moze nie by¢ uznany za wazne zlecenie odkupienia
Jednostek Uczestnictwa. W przypadku drobnych nieprawi-
dtowosci w wypetnieniu dokumentu, jezeli mozliwe bedzie
ustalenie Subfunduszu, Rejestru, kategorii oraz liczby Jedno-
stek Uczestnictwa, ktérych dotyczy zlecenie, Fundusz dotozy
nalezytej starannosci w celu zrealizowania takiego zlecenia
zgodnie z zamiarem Uczestnika.

Uczestnik zobowigzany jest podawa¢ Numer Uczestnika lub
numer Rejestru na zleceniu odkupienia Jednostek Uczest-
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nictwa. Fundusz ma prawo do odrzucenia zlecenia, ktére nie

zawiera lub zawiera nieprawidtowy Numer Uczestnika lub

numer Rejestru.

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa

Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz nastepuje

w Dniu Wyceny. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje

w chwili wpisania do Rejestru liczby odkupionych Jednostek

Uczestnictwa i kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia

tych Jednostek Uczestnictwa. Z chwilg odkupienia Jednostki

Uczestnictwa sg umarzane z mocy prawa.

Subfundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa po cenie

odkupienia z Dnia Wyceny, w ktdrym nastepuje odkupienie

Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz dotozy staran, aby odkupienie Jednostek Uczest-

nictwa nastgpito nie pdzniej niz w najblizszym Dniu Wyceny

nastepujacym po dniu, w ktérym:

1) Agent Transferowy otrzyma prawidtowo wypetnione
zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa albo

2) nastapi wyjasnienie nieprawidtowosci w wypetnieniu
zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

- zzastrzezeniem, ze odkupienie Jednostek Uczestnictwa
nie moze nastapi¢ wczesdniej niz w najblizszym Dniu Wy-
ceny, nastepujacym po dniu, w ktérym Agent Transferowy
otrzyma zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Okres od ztozenia przez Uczestnika zlecenia odkupienia Jed-
nostek Uczestnictwa, do dnia odkupienia Jednostek Uczest-
nictwa nie moze przekroczyc¢ 7 dni, chyba ze opdznienie jest
nastepstwem okolicznosci, za ktore Towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialnosci.

Optata Umorzeniowa

Od kwoty wyptaty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
kategorii P moze zosta¢ pobrana Optata Umorzeniowa zgod-
nie z zasadami opisanymi w Prospekcie. Optata umorzeniowa
pobierana jest w walucie, w ktdrej odkupywane sa Jednostki
Uczestnictwa poszczegdlnych Subfunduszy, ze Srodkéw z tytu-
tu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Realizacja zlecenia odkupienia

W przypadku, gdy: liczba Jednostek Uczestnictwa okreslona
przez Uczestnika w zleceniu odkupienia jest wieksza od aktu-
alnego salda niezablokowanych Jednostek Uczestnictwa, lub
kwota okreslona w zleceniu jest wyzsza niz mozliwa do uzyska-
nia z tytutu odkupienia wszystkich niezablokowanych Jedno-
stek Uczestnictwa, lub w wyniku realizacji zlecenia odkupienia
Uczestnik posiadatby mniej niz jedng Jednostke Uczestnictwa
nieobjetg blokada - odkupione zostajg wszystkie niezablokowa-
ne Jednostki Uczestnictwa okreslonej kategorii.

Jednostki Uczestnictwa podlegaja odkupieniu w kolejnosci
okreslonej wedtug metody HIFO, co oznacza, ze jako pierwsze
odkupywane sg Jednostki Uczestnictwa zapisane wedtug naj-
wyzszej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa w Rejestrze, identyfikowanym wedtug Numeru
Uczestnika.

W uzasadnionych przypadkach i za zgoda Towarzystwa, na zada-
nie Uczestnika, z ktérym Towarzystwo zawarto umowe o premie
inwestycyjna, moze zostac zrealizowane zlecenie odkupienia
okreslonej przez Uczestnika czesci lub catosci Jednostek Uczest-
nictwa i jednoczesnego nabycia Jednostek Uczestnictwa w tym
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samym Subfunduszu za kwote Srodkdw pienieznych pochodza-
cych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, z uwzglednie-
niem potracen wynikajacych z naleznych optat manipulacyjnych,
bez postawienia $rodkdw pienieznych pochodzacych z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa do dyspozycji Uczestnika.
Nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje bez koniecznosci
poinformowania Agenta Transferowego przez Depozytariu-

sza o uznaniu rachunku bankowego Funduszu kwotg srodkéw
pienieznych pochodz3aca z odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Dzien Wyceny, w ktérym nastepuje realizacja zlecenia, o ktérym
mowa w niniejszym akapicie, stanowi jednoczesnie Dziers Wyce-
ny, w ktérym do Rejestru wpisana zostanie liczba odkupionych
Jednostek Uczestnictwa i kwota nalezna Uczestnikowi z tytutu
odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa oraz Dzien Wyceny,

w ktdrym do Rejestru Uczestnikow wpisana zostanie liczba
Jednostek Uczestnictwa nabytych przez Uczestnika.
Zamkniecie Rejestru

Uczestnik, od ktérego Fundusze Inwestycyjne Goldman Sachs
odkupity wszystkie Jednostki Uczestnictwa, moze w terminie 12
miesiecy od odkupienia ostatnich Jednostek Uczestnictwa naby¢
Jednostki Uczestnictwa poprzez Wptate Bezposrednia. Rejestr
jest zamykany po 12 miesigcach od odkupienia od Uczestnika
wszystkich Jednostek Uczestnictwa wszystkich Subfunduszy
oraz wszystkich Jednostek Uczestnictwa Funduszy Inwestycyj-
nych Goldman Sachs badz na zgdanie Uczestnika.

Matoletni

Osoba matoletnia, ktdra nie ukonczyta 13 lat, moze sktadac
zlecenia jedynie przez przedstawiciela ustawowego, zas po
ukonczeniu 13 lat za zgodg przedstawiciela ustawowego.
Fundusz przyjmuje, ze czynnoscig nieprzekraczajaca zwykte-
go zarzadu majgtkiem matoletniego jest ztozenie zlecenia
odkupienia do kwoty 2000 ztotych w okresie kolejnych 30 dni.
Fundusz moze przyjac zlecenie odkupienia na wyzszg kwote
jezeli $rodki z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
zostang wyptacone na rachunek bankowy prowadzony przez
Depozytariusza na imie matoletniego.

3.0.6.3 Konwersji Jednostek Uczestnictwa Funduszu
na jednostki uczestnictwa innego funduszu oraz wyso-
kos¢ optat z tym zwigzanych

Zlecenie konwersji

Uczestnik ma prawo na podstawie jednego zlecenia dokonac
Konwersji Jednostek Uczestnictwa nabytych za wptate doko-
nang w walucie polskiej pomiedzy Funduszami Inwestycyjnymi
Goldman Sachs, chyba ze stosownie do obowigzujacych prze-
piséw prawa zbywanie Jednostek Uczestnictwa na rzecz da-
nego Uczestnika jest zakazane. Konwersji dokonuje sie przez
odkupienie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu (Subfun-
duszu zrédtowym) i zbycie jednostek uczestnictwa innego
funduszu zarzadzanego przez Towarzystwo lub subfunduszu
wydzielonego w ramach innego funduszu zarzadzanego przez
Towarzystwo (funduszu docelowym) lub Subfunduszu stosuja-
cego zasady i ograniczenia inwestycyjne okres$lone dla fundu-
szu inwestycyjnego zamknietego za $rodki pieniezne uzyskane
z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu
zrédtowym. Jezeli jest to niezbedne Fundusz przekazuje dane
Uczestnika do funduszu docelowego. Na dzien sporzadzenia
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Prospektu funduszem docelowym moze by¢ Fundusz Inwesty-
cyjny Goldman Sachs.

Na zasadach okreslonych w regulaminie lub Umowie Dodatko-
wej lub innej umowie stanowigcej podstawe funkcjonowania
danego Programu, Fundusz wraz z innymi funduszami inwe-
stycyjnymi zarzadzanymi przez Towarzystwo moze udostepni¢
Uczestnikom Programu mozliwos$¢ ztozenia statego zlecenia
konwersji Jednostek Uczestnictwa nabywanych w ramach
Programéw bedace podstawa dokonywania przez Fundusz
iinne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez Towarzystwo
szeregu konwersji Jednostek Uczestnictwa w celu uzyskana
alokacji sktadek lub zgromadzonych w ramach Programu
srodkdw, przewidzianej z gory dla danego okresu w momencie
sktadania zlecenia. State zlecenie konwersji moze by¢ skta-
dane tacznie ze statym zleceniem zamiany, o ktérym mowa

w punkcie 3.0.6.5.

Konwersja moze by¢ dokonana wytacznie w ramach jednej ka-
tegorii Jednostek Uczestnictwa. Konwersja Jednostek Uczest-
nictwa kategorii innej niz A i A1 moze podlegac ograniczeniom
zawartym w Umowie Dodatkowej. Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszy, ktérych Ksiegi Rachunkowe prowadzone s3

w walucie obcej nabyte za wptate dokonang w walucie obcej
nie podlegaja konwers;ji.

W zakresie nieopisanym w niniejszym punkcie do konwersji
stosuje sie odpowiednio zasady dotyczgce zbywania i odkupy-
wania Jednostek Uczestnictwa.

W przypadku ztozenia w tym samym dniu kilku zlecen tego
samego rodzaju dotyczacych Rejestrow w ramach tego
samego Numeru Uczestnika, zlecenia zostang zrealizowane

w kolejnosci losowej. W uzasadnionych przypadkach i za zgoda
Towarzystwa, zlecenia Uczestnika, z ktorym Towarzystwo za-
warto umowe o premie inwestycyjng, moga zostac zrealizowa-
ne w kolejnosci ztozenia.

Realizacja zlecenia konwersji

Okres pomiedzy ztozeniem zlecenia konwersji a dniem jego
realizacji nie powinien by¢ dtuzszy niz 7 dni, chyba ze op6z-
nienie jest nastepstwem okolicznosci, za ktére Towarzystwo
nie ponosi odpowiedzialnosci.

W przypadku statego zlecenia konwersji, termin realizacji
zlecenia wskazany w zdaniu poprzednim liczony jest kaz-
dorazowo od dnia, w ktérym powinno ono zostac¢ wykonane
najwczesniej zgodnie z trescia tego zlecenia.

Optaty

Dokonanie konwersji podlega Optacie Dystrybucyjnej, o ktérej
mowa w Prospekcie. Dokonanie konwersji moze podlegac
Optacie za Konwersje, o ile jest przewidziana Prospektem.
Matoletni

Osoba matoletnia, ktdra nie ukonczyta 13 lat, moze sktadaé
zlecenia jedynie przez przedstawiciela ustawowego, zas po
ukonczeniu 13 lat za zgoda przedstawiciela ustawowego.
Fundusz przyjmuje, ze konwersja Jednostek Uczestnictwa jest
czynnoscia nieprzekraczajacg zwyktego zarzadu majatkiem
matoletniego.

3.0.6.4 Wyptat kwot z tytutu odkupienia Jednostek

Uczestnictwa lub wyptat dochodéw Funduszu
Fundusz dokonuje wyptaty sSrodkdw z tytutu odkupienia Jed-
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nostek Uczestnictwa Subfunduszu przez ztozenie polecenia
przelewu srodkdéw pienieznych. Przelew Srodkéw pienieznych
z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa zbywanych

w euro nastepuje z zastosowaniem opcji kosztowej SHA, ozna-
czajacej, ze nadawca i odbiorca przelewu ponoszg koszty okre-
Slone przez bank prowadzacy ich rachunek bankowy. Wyptata
jest dokonywana na rachunek bankowy Uczestnika wskazany
w Rejestrze, chyba ze w zleceniu odkupienia zostat wskazany
inny rachunek bankowy Uczestnika. W przypadku zlecer odku-
pienia Jednostek Uczestnictwa zbywanych w euro wskazanie
przez Uczestnika rachunku bankowego prowadzonego w innej
walucie niz euro skutkuje przewalutowaniem srodkéw z tytutu
odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa przez bank prowa-
dzacy ten rachunek oraz moze skutkowac natozeniem przez
ten bank okreslonych optat. Fundusz nie weryfikuje w jakiej
walucie prowadzony jest rachunek bankowy Uczestnika na
ktéry ma zostac dokonany przelew srodkdw pienigznych

z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Wyptata moze
by¢ dokonana na rachunek pienigzny Uczestnika prowadzo-
ny przez dom maklerski. Wyptata moze by¢ dokonana na
rachunek przedstawiciela ustawowego osoby matoletniej,

a w przypadku WRM wyptata moze zosta¢ dokonana na ra-
chunek jednego z matzonkéw. Wyptata moze by¢ dokonana na
rachunek bankowy Uczestnika za posrednictwem Dystrybuto-
ra uprawnionego zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa
do przyjmowania i przekazywania wyptat, jezeli Uczestnik
wyrazi takg wole, a Dystrybutor w uzgodnieniu z Funduszem
udostepnia taka mozliwos¢. W uzasadnionych przypadkach
iza zgoda Towarzystwa, wyptate w gotéwce w Punkcie Ob-
stugi Funduszu Dystrybutora uprawnionego do przyjmowania
i przekazywania wyptat moze odebrac wytacznie Uczestnik,
lub Fundusz moze przekazac wyptate przekazem pocztowym.
Na zasadach okreslonych w umowie PPE, umowie PPI, Umowie
(regulaminie) IKE lub Umowie (regulaminie) IKZE, wyptata w
ramach danego PPE, PPI, IKE lub IKZE moze nastepowac réw-
niez przekazem pocztowym. Za wyjatkiem wyptat dokonywa-
nych w ramach PPE, PPI, IKE oraz IKZE, maksymalna wysoko$¢
wyptat dokonywanych przekazem pocztowym wynosi 2.000 zt.
W przypadku zlecen odkupienia ztozonych za posrednictwem
ING Banku Slaskiego S.A. wyptata érodkéw z tytutu odkupienia
w gotdéwce nie jest mozliwa (Fundusz ustala, ze maksymalna
wysoko$¢ wyptat dokonywanych w gotéwce wynosi O zt).

W przypadku, gdy z uwagi na okolicznosci niezalezne od
Funduszu i Towarzystwa srodki pieniezne z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa przekazane poleceniem przelewu na ra-
chunek bankowy Uczestnika wskazany w Rejestrze albo wskaza-
ny przez Uczestnika w zleceniu odkupienia zostang zwrdcone na
rachunek Funduszu, $rodki te przechowywane beda na rachunku
Funduszu do czasu ustalenia sposobu ich wyptaty.

Jezeli Uczestnik nie okresli sposobu wyptaty i przy zachowaniu
nalezytej starannosci nie jest mozliwe ustalenie sposobu wy-
ptaty, Fundusz nabedzie dla Uczestnika Jednostki Uczestnictwa
kategorii A Goldman Sachs Parasol FIO Goldman Sachs Subfun-
duszu Konserwatywnego za kwote Srodkdw z tytutu odkupienia,
chyba ze zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa zakazane
jest zbywanie Jednostek Uczestnictwa na rzecz danego Uczest-
nika. Jednostki Uczestnictwa zostang zapisane na dotychcza-
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sowym Rejestrze. Fundusz dotozy nalezytej starannosci w celu
niezwtocznego zawiadomienia Uczestnika o tym fakcie.
Fundusz dokonuje wyptaty niezwtocznie po odkupieniu
Jednostek Uczestnictwa, z tym ze okres pomiedzy Dniem
Wyceny przyjetym za dzien rozliczenia zlecenia odkupienia

a dniem ztozenia przez Fundusz dyspozycji przelewu $rodkéw
pienieznych przeznaczonych na wyptate bedzie nie krétszy

niz 1 dzien i nie dtuzszy niz 5 dni, z zastrzezeniem zdania na-
stepnego, chyba ze opd6znienie jest nastepstwem okolicznosci,
za ktore Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci. W przypadku
Subfunduszy, ktdre zgodnie z polityka inwestycyjng inwestuja
wigkszo$¢ Aktywoéw w jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania majacych
siedzibe za granicg, okres pomiedzy Dniem Wyceny przyjetym
za dzien rozliczenia zlecenia odkupienia a dniem ztozenia przez
Fundusz dyspozycji przelewu srodkdw pienieznych przeznaczo-
nych na wyptate bedzie nie krdtszy niz 1 dzien i nie dtuzszy niz

7 dni, chyba ze opdznienie jest nastepstwem okolicznosci, za
ktdre Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

Wyptata z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii
|1 K nastepuje wytgcznie w formie Wyptaty, Wyptaty Trans-
ferowej, Zwrotu lub Czesciowego Zwrotu, przy czym forma
Czesciowego Zwrotu udostepniona jest jedynie w ramach IKE.
Wyptata z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii E,
F, S, Ti W zbywanych w ramach IKE lub IKZE nastepuje wytacznie
w formie Wyptaty, Wyptaty Transferowej, Zwrotu lub Czesciowego
Zwrotu, przy czym forma Czesciowego Zwrotu udostepniona jest
jedynie w ramach IKE.

Moment wptyniecia Srodkéw wyptacanych przez Fundusz na
rachunek bankowy Uczestnictwa zalezy od procedur banku
prowadzacego rachunek Uczestnika.

Dochody osiggniete w wyniku dokonanych inwestycji powiek-
szajg wartos$¢ Aktywow Funduszu i Aktywoéw Subfunduszu,

a tym samym zwiekszaja odpowiednio warto$¢ Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa. Statut Funduszu nie
przewiduje wyptacania dochodéw bez odkupywania Jednostek
Uczestnictwa.

3.0.6.5 Zamiany Jednostek Uczestnictwa zwigzanych

z jednym Subfunduszem na Jednostki zwigzane z innym
Subfunduszem oraz wysokos$¢ optat z tym zwigzanych
Zlecenie zamiany

Uczestnik ma prawo na podstawie jednego zlecenia dokonac
zamiany Jednostek Uczestnictwa pomiedzy Subfunduszami,
chyba Ze stosownie do obowigzujacych przepiséw prawa zby-
wanie Jednostek Uczestnictwa na rzecz danego Uczestnika jest
zakazane. Zamiany dokonuje sie przez jednoczesne odkupienie
Jednostek Uczestnictwa w jednym Subfunduszu (Subfunduszu
zrédtowym) i zbycie Jednostek Uczestnictwa w innym Sub-
funduszu za $rodki pienigzne uzyskane z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu Zrédtowym. Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu stosujgcego zasady i ograniczenia
inwestycyjne okreslone dla funduszu inwestycyjnego otwartego
nie moga by¢ zamieniane na Jednostki Uczestnictwa Subfundu-
szu stosujacego zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone
dla funduszu inwestycyjnego zamknietego. Dokonanie zamiany
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podlega Optacie Dystrybucyjnej, o ktérej mowa w Prospekcie.
Dokonanie zamiany moze podlegac Optacie za Zamianeg, o ile
jest przewidziana Prospektem.

Na zasadach okreslonych w regulaminie lub Umowie Dodatko-
wej lub innej umowie stanowigcej podstawe funkcjonowania
danego Programu, Fundusz wraz z innymi funduszami inwe-
stycyjnymi zarzadzanymi przez Towarzystwo moze udostepni¢
Uczestnikom Programu mozliwos¢ ztozenia statego zlecenia
zamiany Jednostek Uczestnictwa nabywanych w ramach Pro-
graméw bedace podstawa dokonywania przez Fundusz i inne
fundusze inwestycyjne zarzadzane przez Towarzystwo szeregu
zamian Jednostek Uczestnictwa w celu uzyskana alokacji
sktadek lub zgromadzonych w ramach Programu $rodkow,
przewidzianej z géry dla danego okresu w momencie sktadania
zlecenia. State zlecenie zamian moze by¢ sktadane tacznie ze
statym zleceniem konwersji, o ktérym mowa w punkcie 3.0.6.3.
Zamiana moze by¢ dokonana wytgcznie w ramach jednej kate-
gorii Jednostek Uczestnictwa. Zamiana Jednostek Uczestnic-
twa kategorii innej niz A i A1, moze podlegac ograniczeniom
zawartym w Umowie Dodatkowej. Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszy, ktérych Ksiegi Rachunkowe prowadzone sg w
walucie obcej nabyte za wptate dokonang w walucie obcej nie
podlegaja zamianie.

W zakresie nieopisanym w niniejszym punkcie do zamiany
stosuje sie odpowiednio zasady dotyczace zbywania i odkupy-
wania Jednostek Uczestnictwa.

W przypadku ztozenia w tym samym dniu kilku zlecen tego
samego rodzaju dotyczacych Rejestréw w ramach tego
samego Numeru Uczestnika, zlecenia zostang zrealizowane

w kolejnosci losowej. W uzasadnionych przypadkach i za zgoda
Towarzystwa, zlecenia Uczestnika, z ktérym Towarzystwo za-
warto umowe o premig inwestycyjna, moga zostac zrealizowa-
ne w kolejnosci ztozenia.

Realizacja zlecenia zamiany

Okres pomiedzy ztozeniem zlecenia zamiany a dniem jego
realizacji nie powinien by¢ dtuzszy niz 7 dni, chyba ze opdznienie
jest nastepstwem okolicznosci, za ktére Towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialnosci.

W przypadku statego zlecenia zamiany, termin realizacji zlece-
nia wskazany w zdaniu poprzednim liczony jest kazdorazowo
od dnia, w ktérym powinno ono zosta¢ wykonane najwczesniej
zgodnie z trescig tego zlecenia.

Matoletni

Osoba matoletnia, ktdra nie ukonczyta 13 lat, moze sktadac
zlecenia jedynie przez przedstawiciela ustawowego, zas po
ukonczeniu 13 lat za zgodg przedstawiciela ustawowego.
Fundusz przyjmuje, ze zamiana Jednostek Uczestnictwa jest
czynnoscia nieprzekraczajaca zwyktego zarzadu majatkiem
matoletniego.

3.0.6.6 Spetniania $wiadczen naleznych z tytutu
nieterminowych realizacji zlecen Uczestnikdw Fundu-
szu oraz btednej wyceny aktywoéw netto na Jednostke
Uczestnictwa

W przypadku nieterminowych realizacji prawidtowo ztozonych
zlecen nabycia Jednostek Uczestnictwa, Towarzystwo podej-
mie dziatania aby liczba Jednostek Uczestnictwa na Rejestrze
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byta taka, jakby zlecenie nabycia zostato zrealizowane termi-
nowo. W przypadku nieterminowych realizacji prawidtowo zto-
zonych zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa, Towarzy-
stwo podejmie dziatania aby w sumie Uczestnik otrzymat taka
kwote jak w przypadku, gdyby zlecenie odkupienia zostato
zrealizowane terminowo.

W przypadku nieterminowych wyptat Srodkéw pienieznych

z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, Towarzystwo po-
dejmie dziatania aby wyptaci¢ Uczestnikowi odsetki ustawowe
od wyptacanej kwoty, za okres op6znienia.

Powyzsze zasady beda stosowane w przypadku braku winy za
opoznienie po stronie Uczestnika.

Poprzez prawidtowo ztozone zlecenie rozumie sie zlecenie
przekazane do Agenta Transferowego w sposob i w tresci
pozwalajacej na jego bezzwtoczng realizacje. W przypadku
drobnych nieprawidtowosci w zleceniu, Subfundusz dotozy
nalezytej starannosci w celu zrealizowania zlecenia zgodnie

z zamiarem Uczestnika. Okres od dnia dokonania przez Inwe-
stora lub Uczestnika wptaty na rachunek Subfunduszu $rodkéw
pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa do dnia zbycia
Jednostek Uczestnictwa oraz okres od ztozenia przez Uczestnika
zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa, do dnia odkupie-
nia Jednostek Uczestnictwa nie moze jednak w takim wypadku
przekroczy¢ 7 dni.

W przypadku watpliwosci co do tresci lub autentycznosci
zlecenia zawinionej przez Uczestnika (Inwestora), jezeli w ww.
7-dniowym terminie nie uda sie jednoznacznie ustali¢ tresci
zlecenia, Subfundusz moze anulowac zlecenie i dokonac zwro-
tu wptaty (w przypadku zlecenia nabycia). Jezeli Subfundusz
nie anuluje zlecenia i po ww. terminie watpliwosci zostang
wyjasnione Subfundusz moze zrealizowac zlecenie, jednakze
Uczestnik nie jest uprawniony do $wiadczen z tytutu nietermi-
nowej realizacji zlecen.

W przypadku watpliwosci co do tresci lub autentycznosci
zlecenia nie zawinionej przez Uczestnika (Inwestora), jezeli

w ww. 7-dniowym terminie nie uda sie jednoznacznie ustali¢
tresci zlecenia, wyjasnianie jest kontynuowane i Subfundusz
realizuje zlecenie po wyjasnieniu watpliwosci, a Uczestnik
(Inwestor) jest uprawniony do swiadczen z tytutu nietermi-
nowej realizacji zlecen. Zlecenie nie jest realizowane, jezeli
Uczestnik (Inwestor) zazada jego anulowania.

Jezeli w terminie 30 dni nie uda sie jednoznacznie ustali¢ tre-
Sci zlecenia, Subfunduszy moze anulowac zlecenie w kazdym
przypadku i dokona¢ zwrotu wptaty (w przypadku zlecenia
nabycia).

Powyzsze zasady nie beda stosowane w przypadku opdznien
zawinionych przez podmioty, za ktére Towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialnosci lub podmioty ponoszace odpowiedzialnosc¢
solidarng z Towarzystwem. W takich przypadkach Towarzy-
stwo podejmie dziatania aby $wiadczenia z tytutu nietermino-
wej realizacji zlecen zostaty spetnione w sposdb jak najbar-
dziej zblizony do powyzszych zasad.

W przypadku btednej wyceny Aktywdw Netto na Jednostke
Uczestnictwa, Towarzystwo podejmie dziatania aby liczba
Jednostek Uczestnictwa na Rejestrze byta taka, jakby zlecenie
nabycia zostato rozliczone po prawidtowej wycenie Aktywdow
Netto na Jednostke Uczestnictwa. Ponadto, w przypadku
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odkupienia Jednostek Uczestnictwa Towarzystwo podejmie
dziatania, aby Uczestnik uzyskat takg kwote, jakby zlecenie
zostato rozliczone po prawidtowej wycenie Aktywow Netto na
Jednostke Uczestnictwa.

3.0.7skreslony
3.0.8skreslony

3.0.9Wskazanie okolicznosci, w ktorych Fundusz
moze zawiesi¢ zbywanie lub odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa

Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa

na 2 tygodnie, jezeli nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny
istotnej czesci Aktywow Funduszu z przyczyn niezaleznych do
Funduszu.

Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnic-
twa oddzielnie kazdego z Subfunduszy na 2 tygodnie, jezeli

w okresie ostatnich 2 tygodni suma wartosci odkupionych
przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu
oraz Jednostek Uczestnictwa, ktdérych odkupienia zazadano,
stanowi kwote przekraczajaca 10% wartosci Aktywow Subfun-
duszu albo nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej
czesci Aktywow Subfunduszu z przyczyn niezaleznych od Fun-
duszu. W takich przypadkach, za zgoda i na warunkach okre-
Slonych przez Komisje, odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
moze zostac zawieszone na okres dtuzszy niz 2 tygodnie,
nieprzekraczajacy jednak 2 miesiecy, Fundusz moze odkupy-
wac Jednostki Uczestnictwa w ratach w okresie nieprzekracza-
jacym 6 miesiecy, przy zastosowaniu proporcjonalnej redukcji
lub przy dokonywaniu wyptat z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.

Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa Sub-
funduszu, ktdry zgodnie z polityka inwestycyjng moze inwestowac
do 100% wartosci Aktywdw w jednostki uczestnictwa jednego
funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytuty uczestnictwa
funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania
majacych siedzibe za granicg, jezeli Wartos¢ Aktywow Netto
Subfunduszu przekroczy kwote wskazang w odnoszacym sie do
danego Subfunduszu Rozdziale Czedci Il Statutu.

Decyzja o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu podejmowana jest niezwtocznie po Dniu Wyceny,
w ktdrym Fundusz poweZmie informacje o zaistnieniu okolicz-
nosci wskazanej powyzej. W decyzji o zawieszeniu zbywania
Jednostek Uczestnictwa wyznaczany jest dzien zawieszenia
zbywania Jednostek Uczestnictwa przypadajacy nie wczesniej
niz na nastepny dzien i nie pdzniej niz na siddmy dzien po dniu
ogtoszenia o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa.

W przypadku zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa

z powodu zaistnienia okolicznosci wskazanej powyzej, Fun-
dusz wznowi zbywanie Jednostek Uczestnictwa, jezeli Wartos¢
Aktywow Netto Subfunduszu zmniejszy sie ponizej wartosci
odpowiadajacej réwnowartosci 20% ogdlnej liczby jednostek
uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego, fun-
duszu zagranicznego lub tytutéw uczestnictwa jednej instytucji
wspolnego inwestowania z siedziba za granica. Niezwtocznie po
Dniu Wyceny, w ktérym Fundusz powezmie informacje o zaist-
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nieniu tej okolicznosci, wyznaczany jest w drodze decyzji dzien
wznowienia zbywania Jednostek Uczestnictwa przypadajacy
nie wczesniej niz na nastepny dzien i nie pdzniej niz na siédmy
dzien po dniu ogtoszeniu o wznowieniu zbywania Jednostek
Uczestnictwa.
Decyzje, o ktérych mowa powyzej podejmowane sa w drodze
uchwaty Zarzadu Towarzystwa.
Fundusz ogtosi 0 zawieszeniu zbywania Jednostek Uczest-
nictwa Subfunduszu oraz o wznowieniu zbywania Jednostek
Uczestnictwa na stronie internetowej www.gstfi.pl nie pézniej
niz nastepnego dnia po podjeciu odpowiedniej decyzji oraz
niezwtocznie udostepni odpowiednig informacje za posred-
nictwem Dystrybutordw.
W okresie zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa Fundusz
nie bedzie realizowat zlecen nabycia, konwersji i zamiany do Sub-
funduszu. Dokonane przez Uczestnikdw lub Inwestoréw wptaty
beda im zwracane.
Zlecenia otwarcia Rejestru ztozone w okresie zawieszenia
zbywania Jednostek Uczestnictwa oraz umowy programoéw
inwestycyjnych, Umowy IKE i Umowy IKZE zawarte w tym okre-
sie sg wazne i skuteczne wobec Funduszu, z zastrzezeniem
zasad anulowania zlecer nabycia Jednostek Uczestnictwa
okreslonych w ponizej. Jezeli z powodu zawieszenia zbywania
Jednostek Uczestnictwa Fundusz zwrdci Inwestorowi wptate
na nabycie pierwszych Jednostek Uczestnictwa, wptate uwaza
sie za niedokonang i zlecenie otwarcia Rejestru wygasa zgod-
nie z zasadami okreslonymi w Prospekcie.
Fundusz zwraca $rodki pieniezne otrzymane od dnia zawiesze-
nia zbywania Jednostek Uczestnictwa (wtgczajac ten dzien) do
dnia wznowienia zbywania Jednostek Uczestnictwa (wytacza-
jac ten dzien) oraz $rodki pieniezne przyjete w tym okresie
przez Dystrybutordw, z zastrzezeniem przypadkdéw opisanych
ponizej.
W okresie od dnia zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnic-
twa Subfunduszu (wtaczajac ten dzier) do dnia wznowienia
zbywania Jednostek Uczestnictwa (wytaczajac ten dzien):
1) wptaty dokonane do Subfunduszu w ramach programéw
inwestycyjnych sg zwracane, a Uczestnik jest zwolniony
z obowiagzku dokonywania wptat do Subfunduszu, jezeli
byt przewidziany w umowie programu inwestycyjnego;
2) wptaty dokonane do Subfunduszu w ramach PPE lub PPI
sg zwracane z tym, ze w przypadku gdy umowa PPE lub
PPI przewiduje realizacje zlecenia na rzecz innego fundu-
szu lub subfunduszu zarzadzanego przez Towarzystwo,
dokonane wptaty moga by¢, w tym samym dniu, przeka-
zane do innego funduszu lub subfunduszu wskazanego
w umowie.
Umowy Dodatkowe zawierane przez Fundusz okreslajg zasady
postepowania w przypadku zawieszenia zbywania Jednostek
Uczestnictwa. Rozpoczecie przez Subfundusz, ktéry moze za-
wiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa, zbywania Jednostek
Uczestnictwa w ramach Programéw, IKE lub IKZE oferowa-
nych przez inne Subfundusze lub inne fundusze inwestycyjne
zarzadzane przez Towarzystwo wymaga zawarcia w Umowach
Dodatkowych zasad postepowania w przypadku zawieszenia
zbywania Jednostek Uczestnictwa.
Ponadto Fundusz zawiesza zbywanie i odkupywanie Jednostek
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Uczestnictwa w przypadku zwotania Zgromadzenia Uczestni-
kéw. W takim wypadku zawieszenie zbywania i odkupywania
Jednostek Uczestnictwa nastepuje od dnia poprzedzajacego
dzien, na ktéry zwotano Zgromadzenie Uczestnikdw do dnia
Zgromadzenia Uczestnikow.

W przypadku nakazania Funduszowi przez Komisje w drodze
decyzji czasowego zawieszenia zbywania lub odkupywania
Jednostek Uczestnictwa, Fundusz zawiesza zbywania lub od-
kupywanie Jednostek Uczestnictwa na warunkach okreslonych
przez Komisje.

3.0.10 Wskazanie rynkéw, na ktorych sg zbywane
Jednostki Uczestnictwa

Jednostki Uczestnictwa Funduszu sg zbywane na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej.

3.0.11 Zwiezte informacje o obowigzkach po-
datkowych Funduszu oraz szczegétowe informacje

o ohowigzkach podatkowych Uczestnikéw Funduszu,
ze wskazaniem obowigzujacych przepisow, w tym
informacja, czy z posiadaniem Jednostek Uczestnictwa
wigze si¢ obowigzek zaptaty podatku dochodowego,
oraz zastrzezenie, ze ze wzgledu na fakt, ze obowigzki
podatkowe zaleza od indywidualnej sytuacji Uczestni-
ka Funduszu i miejsca dokonywania inwestycji, w celu
ustalenia obowigzkow podatkowych, wskazane jest
zasiegniecie porady doradcy podatkowego lub porady
prawnej

Ponizej zamieszczono jedynie ogélne informacje dotyczace
obowigzkdw podatkowych Funduszu i jego Uczestnikéw. Ze
wzgledu na fakt, ze obowigzki podatkowe zalezg od indywi-
dualnej sytuacji Uczestnika Funduszu i miejsca dokonywa-
nia inwestycji, w celu ustalenia obowigzkéw podatkowych,
wskazane jest zasiegniecie porady doradcy podatkowego
lub porady prawnej. Szczegdlne zasady opodatkowania os6b
fizycznych niemajacych miejsca zamieszkania lub pobytu na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a takze osdb prawnych
niemajacych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby
lub zarzadu przewidujg stosowne umowy miedzynarodowe.

3.0.11.1 Obowiazki podatkowe Funduszu

Fundusz inwestycyjny jest osobg prawng, obowigzki podat-
kowe funduszy inwestycyjnych reguluje Ustawa o Podatku
Dochodowym od Oséb Prawnych. Obowigzki podatkowe
funduszy inwestycyjnych sg zréznicowane w zaleznosci od
rodzaju funduszu.

Zgodnie z artykutem 6 ust. 1 pkt 10 Ustawy o Podatku Docho-
dowym od Os6b Prawnych zwolnione od podatku sg fundusze
inwestycyjne otwarte oraz specjalistyczne fundusze inwe-
stycyjne otwarte, utworzone na podstawie przepiséw Ustawy

o Funduszach Inwestycyjnych, z wytgczeniem specjalistycznych
funduszy inwestycyjnych otwartych stosujgcych zasady i ogra-
niczenia inwestycyjne okreslone dla funduszy inwestycyjnych
zamknietych (tzw. ,zwolnienie podmiotowe").

Zgodnie zas z art. 17 ust. 1 pkt 57 Ustawy o Podatku Dochodo-
wym od Osdb Prawnych wolne od podatku sg dochody (przy-
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chody) specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych

stosujacych zasady i ograniczenia inwestycyjne dla funduszy

inwestycyjnych zamknietych (tzw. ,zwolnienie przedmiotowe)

z wytaczeniem:

(@) dochoddw (przychoddw) z udziatu w spétkach niemaja-
cych osobowosci prawnej lub jednostkach organizacyj-
nych niemajacych osobowosci prawnej, majgcych siedzibe
lub zarzad na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej lub
w innym panstwie, jezeli zgodnie z przepisami ustawy lub
prawa podatkowego panstwa, w ktorym te spdtki lub jed-
nostki organizacyjne maja siedzibe lub zarzad, podmioty
te nie s3 traktowane jak osoby prawne i nie podlegaja
w tym panstwie opodatkowaniu od catosci swoich docho-
déw bez wzgledu na miejsce ich osiggania,

(b) dochoddw (przychodéw) z odsetek od pozyczek udzielo-
nych podmiotom, o ktérych mowa w lit. a, oraz odsetek
od innych zobowigzan tych podmiotéw wobec funduszu,

z wyjatkiem odsetek od wierzytelnosci z tytutu pozyczek
(kredytow) nabytych przez fundusz od podmiotéw, kté-
rych dziatalno$¢ podlega nadzorowi panstwowego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym, uprawnionych do
udzielania pozyczek (kredytéw) ma podstawie odrebnych
ustaw regulujgcych zasady ich funkcjonowania, jezeli
pozyczki (kredyty) te zostaty udzielone przez te podmioty,

(c) dochoddw (przychodéw) z odsetek od udziatu kapitato-
wego w podmiotach, o ktérych mowa w lit. a,

(d) darowizn badz innych nieodptatnych lub czeéciowo
odptatnych $wiadczen dokonywanych przez pod-mioty,

o ktérych mowa w lit. a,

(e) dochodéw (przychoddw) z tytutu odsetek (dyskonta) od
papieréw wartosciowych emitowanych przez podmioty,
o0 ktérych mowa w lit. a,

(f) dochoddw (przychodéw) z tytutu zbycia papieréw war-
tosciowych wyemitowanych przez podmioty, o ktérych
mowa w lit. a, lub udziatéw w tych podmiotach;

(g) dochoddw z nieruchomosci, o ktérych mowa w art. 24b
ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Prawnych,
w tym uzyskanych przez podmioty, o ktérych mowa w lit. a
powyzej;

Zgodnie z art. 12 ust. 4 pkt 26 Ustawy o Podatku Dochodowym

od 0s6b Prawnych do przychoddw nie zalicza sie: wartosci

otrzymanych przez fundusz inwestycyjny z tytutu wptat
dokonanych w formie pienieznej lub papieréw wartosciowych
lub udziatéw w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscia,
przyjetych w zamian za przydziat lub zbycie uczestnikom
funduszu, a w przypadku funduszu z wydzielonymi subfundu-
szami - uczestnikom subfunduszu, jednostek uczestnictwa.

Zgodnie z art. 16 ust. 1 pkt 72 Ustawy o Podatku Dochodowym

od Osdb Prawnych nie uwaza sie za koszty uzyskania przycho-

dow: kwot wyptaconych przez fundusz inwestycyjny z tytutu
odkupienia jednostek uczestnictwa oraz wyptaty uczestnikom
funduszu dochoddw (przychoddw) funduszu inwestycyjnego,

w przypadku gdy statut przewiduje wyptacanie tych dochodéw

(przychoddw) bez odkupywania jednostek uczestnictwa.

3.0.11.2 Obowigzki podatkowe o0séb fizycznych — Uczest-
nikéw Funduszu - zwigzane z posiadaniem Jednostek
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Opodatkowanie podatkiem dochodowym od 0sdb fizycznych
reguluje Ustawa o Podatku Dochodowym od 0sdb Fizycznych.
Zgodnie z art. 9 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od
0s6b Fizycznych przedmiotem opodatkowania podatkiem do-
chodowym od o0sdb fizycznych sg wszelkiego rodzaju dochody,
z wyjatkami przewidzianymi w tej ustawie. Dochodem ze zré-
dta przychodu jest nadwyzka sumy przychoddw z tego zrédta
nad kosztami ich uzyskania osiggnieta w roku podatkowym.
Zgodnie z art. 10 ust. 1 pkt 7 Ustawy o Podatku Dochodowym
od 0sdb Fizycznych, Zrédtami przychoddw sa m.in. kapitaty
pieniezne i prawa majatkowe. Zgodnie z art. 17 ust. 1 pkt

5 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, za
przychody z kapitatéw pienieznych uwaza sie m.in. przychody
z tytutu udziatu w funduszach kapitatowych. Na podstawie
art. 5a ust. 14 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycz-
nych przez fundusze kapitatowe rozumie sie m.in. fundusze
inwestycyjne.

0Odnoszac sie do kwestii zasad opodatkowania dochoddéw

z udziatu w funduszach kapitatowych, nalezy zwrdcic¢ uwage,
Ze przepisy Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycz-
nych w brzmieniu obowigzujgcym od 1 stycznia 2024 r. wpro-
wadzaja dwa odrebne mechanizmy opodatkowania dochoddéw
0s0b fizycznych z tytutu udziatu w funduszach kapitatowych.
Na powyzszym tle, w Swietle przepisow art. 30a ust. 1 pkt 5
opodatkowaniu zryczattowanym PIT wg stawki 19% podlegaja
dochody ze Swiadczen otrzymanych z dochodéw funduszu ka-
pitatowego, jezeli statut przewiduje wyptaty z tych dochoddéw
jego uczestnikom bez umarzania, odkupywania, wykupywania
albo unicestwiania w inny sposdb tytutow.

Oznacza to, ze ewentualne wyptaty z dochodéw funduszu
kapitatowego (w zakresie przewidzianym w statucie) na rzecz
uczestnikéw funduszu (podatnikéw podatku dochodowego
0s6b fizycznych), ktére nie skutkuja umorzeniem, odkupie-
niem, wykupieniem albo unicestwieniem posiadanych tytutéw
uczestnictwa sg opodatkowane zryczattowanym podatkiem
dochodowym, a podatek jest odprowadzany do wtasciwego
urzedu jest przez ptatnika (fundusz kapitatowy), z zachowa-
niem termindw przewidzianych w ustawie.

Réwnoczesnie, zgodnie z art. 30b ust. 1 pkt 5 Ustawy o Podat-
ku Dochodowym od 0sdb Fizycznych dochody z umorzenia,
odkupienia, wykupienia albo unicestwienia w inny sposéb
jednostek uczestnictwa w funduszach kapitatowych podlegaja
opodatkowaniu wg. stawki 19%.

W powyzszym ujeciu, dochdd obliczany jako réznica pomiedzy
uzyskanym przez Uczestnika Funduszu przychodem a kosztem
uzyskania przychodu wysokosci wydatkéw na nabycie jedno-
stek uczestnictwa.

Na powyzszym tle, dokonanie zamiany Jednostek Uczestnic-
twa zwigzanych z jednym Subfunduszem tego samego Fundu-
szu na Jednostki Uczestnictwa zwigzanych z innym Subfun-
duszem tego samego Funduszu nie wigze sie z obowigzkiem
uiszczenia podatku, tj. na moment dokonania zamiany nie
podlega ustaleniu przychdd oraz koszt uzyskania przychodu
(odpowiednio art. 17 ust. 1c oraz art. 23 ust. 3e Ustawy o Po-
datku Dochodowym od 0séb Fizycznych).

Réwnoczesnie, art. 22 ust. 1m ww. ustawy stanowi, ze
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w przypadku odkupienia (umorzenia) tytutéw uczestnictwa

w funduszach kapitatowych, kosztami uzyskania przychodu
(po stronie podatnika podatku dochodowego o0sdb fizycznych
- spadkobiercy) sg wydatki poniesione przez spadkodawce

w celu objecia lub nabycia tych udziatéw w spdtce kapitato-
wej oraz papieréw wartosciowych, udziatéw albo wktaddéw

w spoétdzielni, a takze na nabycie tych tytutéw uczestnictwa

w funduszach kapitatowych. Oznacza to, ze spadkobierca co
do zasady bedzie uprawniony do rozliczenia kosztdw histo-
rycznych zwigzanych z objeciem tytutéw uczestnictwa przez
spadkodawce.

Zgodnie z 0gdlng zasada wynikajaca z przepiséw Ustawy o Po-
datku Dochodowym od 0séb Fizycznych, podstawa opodat-
kowania (dochdd), tj. przychdd i koszt oraz nalezny podatek
ustalane sg w walucie polskiej.

W przypadku tzw. Funduszy (Subfunduszy) walutowych
ustalajac podstawe opodatkowania (dochdd) dokonuje sie
odrebnego ustalenia (przeliczenia) przychoddw i kosztéw

ich uzyskania w ztotych, tj. dokonuje sie przeliczenia z waluty
obcej na ztote. Przychdd ustalany (przeliczany) jest po kursie
Srednim waluty obcej ogtaszanym przez Narodowy Bank Polski
z ostatniego dnia roboczego poprzedzajgcego dzier uzyskania
przychodu, zas$ koszt po kursie Srednim ogtaszanym przez Na-
rodowy Bank Polski z ostatniego dnia roboczego poprzedzaja-
cego dzien nabycia umarzanych lub odkupowanych jednostek
uczestnictwa (dzier poniesienia kosztu).

Podstawe opodatkowania oraz kwote podatku zaokragla sie
do petnych ztotych w ten sposdb, ze koncéwki kwot wynoszace
mniej niz 50 groszy pomija sig, a koncowki kwot wynoszace

50 i wiecej groszy podwyzsza sie do petnych ztotych.

UWAGA: Od 1 stycznia 2024 r. w zwigzku z wejsciem w zycie
znowelizowanych przepiséw Ustawy o Podatku Dochodowym
od 0s6b Fizycznych Fundusz nie petni juz funkcji ptatnika
podatku w stosunku do sytuacji, w ktdrych dochodzi do
umorzenia, odkupienia, wykupienia albo unicestwienia w inny
sposob jednostek uczestnictwa w funduszach kapitatowych.
W odniesieniu do takich sytuacji, Fundusz nie bedzie obliczat

i pobierat zryczattowanego podatku dochodowego od dokony-
wanych wyptat (Swiadczen) lub stawianych do dyspozycji po-
datnika pieniedzy lub wartosci pienieznych z tytutu dochodéw
z udziatu w funduszach inwestycyjnych. Podatek od dochodu
z umorzenia, odkupienia, wykupienia albo unicestwienia

w inny sposdb jednostek uczestnictwa w funduszach kapita-
towych jest bowiem rozliczany samodzielnie przez Uczestnika
(podatnika) w zeznaniu rocznym (tj. w rocznej deklaracji PIT-
38, na podstawie art. 45 ust. 1a pkt 1 ustawy).

Zgodnie z art. 39 ust. 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od
0s6b Fizycznych Fundusz jest obowigzany przestac podat-
nikowi oraz urzedowi skarbowemu, przy pomocy ktérego
naczelnik urzedu skarbowego wtasciwy wedtug miejsca za-
mieszkania podatnika wykonuje swoje zadania, a w przypadku
podatnika, o ktdrym mowa w art. 3 ust. 2a Ustawy o Podatku
Dochodowym od Osdb Fizycznych, urzedowi skarbowemu,
przy pomocy ktérego naczelnik urzedu skarbowego wtasciwy
w sprawach opodatkowania os6b zagranicznych wykonuje
swoje zadania, imienne informacje o wysokosci dochodu,

o ktérym mowa w art. 30b ust. 2 Ustawy o Podatku Docho-
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dowym od 0s6b Fizycznych, sporzadzone wedtug ustalonego
wzoru (PIT-8C).

Zgodnie z art. 42g ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od
0s6b Fizycznych informacje, o ktérych mowa w poprzednim
zdaniu przesytane sg przez Fundusz, urzedowi skarbowemu

- w terminie do korica stycznia, a Uczestnikowi (podatniko-

wi) —-w terminie do korica lutego, roku nastepujacego po roku
podatkowym, w ktérym Uczestnik (podatnik) osiaggnat dochody
z umorzenia, odkupienia, wykupienia albo unicestwienia w inny
sposdb jednostek uczestnictwa w funduszach kapitatowych
UWAGA: Fundusz przesyta Uczestnikowi (podatnikowi) imien-
ne informacje o wysokosci dochodu, o ktérym mowa w art.
30b ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycz-
nych w sposéb przewidziany dla przesytania Uczestnikowi
korespondencji zwigzanej z uczestnictwem w Funduszach
Goldman Sachs, w tym w szczegélnosci potwierdzen zbycia lub
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

W przypadku Uczestnikéw Funduszu bedacych osobami fizycz-
nymi nieposiadajacymi na terytorium Rzeczypospolitej Pol-
skiej miejsca zamieszkania powyzej opisane zasady opodatko-
wania stosuje sie z uwzglednieniem zapisdw stosowych uméw
o unikaniu podwdjnego opodatkowania, ktérych strong jest
Rzeczypospolita Polska, o ile Uczestnik Funduszu przedtozy
wymagane przez przepisy dokumenty i oSwiadczenia, a w tym
aktualny certyfikat rezydencji. Metoda opodatkowania oraz
stawka podatku wynikajaca z zawartych przez Rzeczpospolita
Polska uméw o unikaniu podwéjnego opodatkowania moze
by¢ rdzna od wynikajacej z obowiazujgcych w Rzeczpospolitej
Polskie przepiséw. Okreslony w art. 41 ust. 12 Ustawy o Podat-
ku Dochodowym od 0séb Fizycznych mechanizm ograniczenia
stosowania zwolnien poboru podatku u Zrédta oraz nizszych
stawek od przychodéw zagranicznych ma, od 1 stycznia

2022 roku, wytgcznie zastosowanie do ptatnosci na rzecz
podmiotéw powigzanych w rozumieniu Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Fizycznych. W celu ustalenia szczegdto-
wych zasad opodatkowania nalezy skonsultowac sie z doradca
podatkowym lub uzyskac porade prawna.

W przypadku gdy Uczestnikami Funduszu sa spotki nieposia-
dajace osobowosci prawnej, nie bedace podatnikami podatku
dochodowego od 0sdb prawnych, opodatkowanie oraz pobdr
zryczattowanego podatku dochodowego z udziatu w Funduszu
nastepuje u wspdlnika wedtug przepiséw obowigzujgcych dla
tej osoby lub tego podmiotu.

Jednostki Uczestnictwa podlegajg dziedziczeniu. W zwigzku

z tym moze zaistnie¢ konieczno$¢ uiszczania podatku od spad-
kéw i darowizn na zasadach uregulowanych w ustawie z dnia
28 lipca 1997 r. o podatku od spadkéw i darowizn (t. j. Dz.U.
z2021r., poz. 1043). Podatkowi od spadkdw i darowizn nie
podlega nabycie w drodze spadku $rodkéw zgromadzonych

na indywidualnym koncie emerytalnym oraz indywidualnym
koncie zabezpieczenia emerytalnego oraz Srodkéw z pracow-
niczego programu emerytalnego.

Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 11 Ustawy o Podatku Docho-
dowym od 0s6b Fizycznych zryczattowany 19-procentowy
zryczattowany podatek dochodowy pobiera sie od dochodu
uczestnika pracowniczego programu emerytalnego z tytutu
zwrotu $rodkéw zgromadzonych w ramach programu.
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Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 58 Ustawy o Podatku Dochodowym
od 0sdb Fizycznych, wolne od podatku dochodowego od osdb
fizycznych sg wyptaty transferowe Srodkéw zgromadzonych

w ramach pracowniczego programu emerytalnego do innego
pracowniczego programu emerytalnego lub na indywidual-
ne konto emerytalne oraz wyptaty srodkéw zgromadzonych

w pracowniczym programie emerytalnym dokonane na rzecz
uczestnika lub oséb uprawnionych do tych srodkéw po Smierci
uczestnika.

Zgodnie z art. 20 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od
0s6b Fizycznych, kwoty uzyskane z tytutu zwrotu z indywi-
dualnego konta zabezpieczenia emerytalnego oraz wyptaty
zindywidualnego konta zabezpieczenia emerytalnego, w tym
takze dokonane na rzecz osoby uprawnionej na wypadek
Smierci oszczedzajacego stanowig przychody z innych zrédet,
o ktérych mowa w art. 10 ust. 1 pkt 9 Ustawy o Podatku Do-
chodowym od Osdb Fizycznych.

Zgodnie z art. 30 ust. 1 pkt 14 Ustawy o Podatku Dochodo-
wym od 0séb Fizycznych od kwoty wyptat z indywidualnego
konta zabezpieczenia emerytalnego, w tym wyptat na rzecz
osoby uprawnionej na wypadek Smierci oszczedzajacego
dokonanych na podstawie art. 34a ust. 1 pkt 2 ustawy z dnia
20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych kontach emerytalnych
oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego
pobiera sie zryczattowany podatek dochodowy w wysokosci
10% przychodu. Stosownie do art. 30 ust. 3 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Fizycznych zryczattowany podatek
dochodowy, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, pobiera sie
bez pomniejszania przychodu o koszty uzyskania. Ptatnikiem
podatku jest podmiot wyptacajacy lub stawiajacy do dyspozycji
$rodki z indywidualnego konta zabezpieczenia emerytalnego.
Zgodnie z art. 26 ust. 1 pkt 2b Ustawy o Podatku Dochodowym
od Osdb Fizycznych, podstawe obliczenia podatku dochodo-
wego stanowi dochdd ustalony po odliczeniu kwot wptat na
indywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego dokona-
nych przez podatnika w roku podatkowym, do wysokosci okre-
$lonej w przepisach o indywidualnych kontach zabezpieczenia
emerytalnego. Zgodnie z art. 30c ust. 2 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Osdb Fizycznych, podstawa obliczenia po-
datku dochodowego od dochoddw z pozarolniczej dziatalnosci
gospodarczej lub dziatéw specjalnych produkcji rolnej moze
by¢ przez podatnikdw pomniejszona o wptaty na indywidualne
konto zabezpieczenia emerytalnego dokonane przez podatni-
ka w roku podatkowym, do wysokosci okreslonej w przepisach
o indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego, przy
czym wysokos¢ sktadek i wptat ustala sie na podstawie doku-
mentéw stwierdzajacych ich poniesienie.

Zgodnie z art. 26 ust. 6b oraz art. 30c ust. 3b Ustawy o Podat-
ku Dochodowym od Oséb Fizycznych odliczenia kwot wptat na
indywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego dokonuje
sie w zeznaniu podatkowym.

Ponadto, na podstawie art. 11 Ustawy z 20 listopada 1998 .

o0 zryczattowanym podatku dochodowym od niektérych przy-
choddw osigganych przez osoby fizyczne wptata na indywidu-
lane konto zabezpieczenia emerytalnego moze by¢ odliczona
od okreslonych w tej ustawie przychoddw opodatkowanych
tzw. ryczattem od przychodow ewidencjonowanych, o ile nie
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zostata ona odliczona wedtug zasad ogdlnych.

Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 58b Ustawy o Podatku Dochodo-

wym od 0sdb Fizycznych, wolne od podatku dochodowego

od os6b fizycznych sg wyptaty transferowe $rodkéw zgro-

madzonych przez oszczedzajgcego na indywidualnym koncie

zabezpieczenia emerytalnego:

a) pomiedzy instytucjami finansowymi prowadzgcymi indy-
widualne konta zabezpieczenia emerytalnego,

b) naindywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego
osoby uprawnionej, po $mierci oszczedzajacego,

c) w postepowaniu likwidacyjnym lub upadtosciowym na
indywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego oszcze-
dzajacego.

Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 58a Ustawy o Podatku Dochodo-

wym od 0sdb Fizycznych, wolne od podatku dochodowego od

0s6b fizycznych sg dochody z tytutu oszczedzania na indywi-

dualnym koncie emerytalnym uzyskane w zwigzku z:

a) gromadzeniem i wyptata Srodkdw przez oszczedzajacego,

b) wyptata srodkow dokonang na rzecz oséb uprawnionych
do tych srodkéw po Smierci oszczedzajacego,

c) wyptata transferowa

- ztym ze zwolnienie nie ma zastosowania w przypadku,
gdy oszczedzajacy gromadzit oszczednosci na wiecej niz
jednym indywidualnym koncie emerytalnym, chyba ze
przepisy te przewiduja taka mozliwosc.

Zgodnie zas z art. 30a ust. 1 pkt 10 Ustawy o Podatku Docho-

dowym od 0s6b Fizycznych zryczattowany 19-procentowy

zryczattowany podatek dochodowy pobiera sie od dochodu
oszczedzajacego na indywidualnym koncie emerytalnym z ty-
tutu zwrotu albo czeSciowego zwrotu, w rozumieniu przepiséw

o indywidualnych kontach emerytalnych, srodkéw zgromadzo-

nych na tym koncie.

Ponadto zgodnie z art. 30 ust. 1 pkt 7a Ustawy o Podatku Do-

chodowym od 0sdb Fizycznych z tytutu gromadzenia oszczed-

nosci na wiecej niz jednym indywidualnym koncie emery-
talnym, w rozumieniu przepiséw o indywidualnych kontach
emerytalnych, pobiera sie zryczattowany podatek dochodowy

w wysokosci 75% uzyskanego dochodu na kazdym indywidual-

nym koncie emerytalnym. Dochéd ten ustalany jest jako rézni-

ca pomiedzy kwotg stanowigca wartos¢ srodkéw zgromadzo-
nych na indywidualnym koncie emerytalnym a suma wptat na
indywidualne konto emerytalne. Dochodu tego nie pomniejsza
sie o straty z kapitatdw pienigznych i praw majatkowych po-
niesionych w roku podatkowym i w latach poprzednich.

3.0.11.3 obowigzki podatkowe oséb prawnych - Uczest-
nikéw Funduszu - zwigzane z posiadaniem Jednostek
Uczestnictwa

Opodatkowanie podatkiem dochodowym od o0sdb prawnych
reguluje Ustawa o Podatku Dochodowym od Osdb Prawnych.
W przypadku, gdy Uczestnikami Funduszu sg osoby prawne,
spotki kapitatowe w organizacji, spétki osobowe bedace
podatnikami podatku dochodowego od 0sdb prawnych oraz
jednostki organizacyjne nieposiadajace osobowosci prawnej,
z wyjatkiem spétek nieposiadajacych osobowosci prawnej in-
nych niz spotki osobowe bedace podatnikami podatku docho-
dowego od 0s6b prawnych, dochody tych podmiotéw z tytutu
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udziatu w Funduszu podlegajg obowigzkowi podatkowemu

i beda opodatkowane na zasadach okreslonych w Ustawie

o Podatku Dochodowym od Osdb Prawnych.

Dochody 0sdb prawnych, spotek kapitatowych w organizacji,
spotek osobowych bedacych podatnikami podatku docho-
dowego od 0s6b prawnych oraz jednostek organizacyjnych
nieposiadajacych osobowosci prawnej, z wyjatkiem spdtek
niemajacych osobowosci prawnej innych niz spétki osobowe
bedace podatnikami podatku dochodowego od 0séb praw-
nych, podlegaja opodatkowaniu podatkiem dochodowym od
0s6b prawnych na zasadach ogdlnych, a podatek ten wynosi
19% podstawy opodatkowania lub 9% podstawy opodatkowa-
nia od przychoddw (dochoddw) innych niz z zyskéw kapitato-
wych (w przypadku podatnikéw, u ktérych przychody osiggnie-
te w roku podatkowym nie przekroczyty wyrazonej w ztotych
kwoty odpowiadajacej rownowartosci 2000 000 euro przeli-
czonej wedtug $redniego kursu euro ogtaszanego przez NBP
na pierwszy dzier roboczy roku podatkowego, w zaokragleniu
do 1000 zt).

Przychdd uzyskany z tytutu udziatu w Funduszu zalicza sie do
odrebnego zrodta przychoddw, tzw. ,przychoddw z zyskéw
kapitatowych”, o ktérych mowa w art. 7b Ustawy o Podat-

ku Dochodowym od Oséb Prawnych. Sytuacja ta nie dotyczy
ubezpieczycieli, bankdw, podmiotdw, o ktérych mowa w art. 15c¢
ust. 16 pkt 3, 4, 15 16 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b
Prawnych, instytucji finansowych w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt
7 Prawa bankowego oraz podmiotéw, o ktérych mowa w art. 3
pkt 21 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w przy-
padku ktérych przychdd z udziatu w Funduszu zalicza sie do tzw.
.przychodéw innych niz przychody z zyskow kapitatowych”.
Zgodnie z art. 12 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od
0s6b Prawnych przychodami sa w szczegdlnosci: otrzymane
pienigdze, wartosci pieniezne, w tym réwniez réznice kursowe,
a zgodnie z art. 15 ust. 1 kosztami uzyskania przychodow sa
koszty poniesione w celu osiggniecia przychodu. Zgodnie z art.
16 ust. 1 pkt 8 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Praw-
nych nie uwaza sie za koszty uzyskania przychodéw wydatkéw
na nabycie jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych,
wydatki te sg jednak kosztem uzyskania przychodu z odkupie-
nia jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, a takze
z umorzenia jednostek uczestnictwa w przypadku likwidacji
funduszu. Po ustaleniu podstawy opodatkowania, podatek ob-
licza sie przy zastosowaniu stawki okreslonej w art. 19 ust. 1
Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych.

W przypadku dokonywania zamiany Jednostek Uczestnictwa
zwigzanych z jednym Subfunduszem danego Funduszu na
Jednostki Uczestnictwa zwigzane z innym Subfunduszem tego
samego Funduszu nie podlega ustaleniu przychdd oraz koszt
uzyskania przychodu na moment dokonania zamiany (art. 12
ust. 4 pkt. 20 oraz art. 16 ust. 7e Ustawy o Podatku Dochodo-
wym od Oséb Prawnych).

Powyzsze zasady opodatkowania Uczestnikéw Funduszu
odnoszg sie rdwniez do opodatkowania Uczestnikéw Funduszu
bedacych podmiotami/osobami nie majacymi na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej miejsca siedziby, z zastrzezeniem ze
moga nie miec zastosowania, jezeli Uczestnikami Funduszu sa
osoby/podmioty, ktérych dotycza postanowienia uméw o unika-
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niu podwéjnego opodatkowania, ktdrych strona jest Rzeczypo-
spolita Polska. Metoda opodatkowania oraz stawka podatku
wynikajaca z zawartych przez Rzeczpospolitg Polske uméw
miedzynarodowych moze by¢ rézna od wynikajacej z polskich
przepiséw podatkowych. W celu ustalenia szczegétowych zasad
optacania podatku dochodowego celowe jest skontaktowanie
sie z doradcg podatkowym lub uzyskac opinie prawna.

W przypadku wyboru opodatkowania zgodnie z Ustawg o Podat-
ku Dochodowym od Osdb Prawnych, tzw. ,ryczattem od docho-
déw spdtek”, podatnik stosujacy te zasady nie moze posiadac
tytutdw uczestnictwa w instytucjach wspélnego inwestowania
(jednostek uczestnictwa).

3.0.12 Wskazanie dnia, godziny w tym dniu i miej-
sca, w ktorym najpodzniej jest publikowana Wartos¢
Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa, ustalona
w danym Dniu Wyceny, a takze miejsca publikowania
ceny zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Fundusz ogtasza Wartosci Aktywdow Netto Subfunduszy na
Jednostke Uczestnictwa oraz cene zbywania i odkupywania
Jednostek Uczestnictwa na stronie internetowej www.gstfi.pl
w nastepnym dniu roboczym po Dniu Wyceny, niezwtocznie po
ich ustaleniu. Dniem Wyceny jest kazdy dzien, na ktéry przy-
pada zwyczajna sesja na Gietdzie Papieréw Wartosciowych

w Warszawie. Fundusz doktada staran, aby ogtosi¢ Wartosci
Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa

oraz cene zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa
do godz. 17.00 w danym dniu, jednakze z przyczyn niezalez-
nych od Funduszu wycena aktywéw oraz ogtoszenie Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszy na Jednostke Uczestnictwa oraz
ceny zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa moga
ulec opdznieniu.

3.0.13 Metodyizasady dokonywania wyceny
aktywow Funduszu oraz o$wiadczenie podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
0 zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow Fundu-
szu opisanych w Prospekcie z przepisami dotyczacy-
mi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze
o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta
przez Fundusz polityka inwestycyjng

§1 wycena aktywéw Funduszu, ustalenie zobowigzan i wy-

niku z operacji

1. Dniem Wyceny jest dzien, na ktdry przypada zwyczajna
sesja na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie,
nazywanej dalej GPW.

2. W Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozda-
nia finansowego Fundusz dokonuje wyceny Aktywow
Funduszu oraz wyceny Aktywow Subfunduszy, ustalenia
wartosci zobowigzan Funduszu oraz zobowiazan Funduszu
zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszy, ustalenia
Wartosci Aktywéw Netto Funduszu oraz ustalenia Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszy, ustalenia Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszy na Jednostke Uczestnictwa kazdej
kategorii, a takze ustalenia ceny zbycia i odkupienia Jed-
nostek Uczestnictwa Subfunduszy kazdej kategorii.

3. Wartos¢ Aktywow Funduszu oraz wartos$¢ zobowigzan
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10.

11.

12.

Funduszu w danym Dniu Wyceny jest ustalana wedtug
standw aktywdow w tym Dniu Wyceny oraz wartosci akty-
wow i zobowigzan w tym Dniu Wyceny.

Wartos$¢ Aktywow Netto Funduszu ustala sie pomniejsza-

jac Wartos¢ Aktywdw Funduszu w danym Dniu Wyceny

0 jego zobowigzania w tym Dniu Wyceny.

Wartos$¢ Aktywow Funduszu stanowi suma Wartosci Ak-

tywow Subfunduszu i Wartosci Aktywdw innych Subfun-

duszy. Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu stanowi suma

Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu i Wartosci Aktywoéw

Netto innych Subfunduszy.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaco-

nego albo kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub

odkupienia Jednostek Uczestnictwa przy zastosowaniu

Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke

Uczestnictwa.

Na potrzeby okreslenia Wartosci Aktywéw Netto na Jednost-

ke Uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny nie uwzglednia

sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wypta-
conego zwigzanych z wptatami lub wyptatami, uyjmowanymi

zgodnie z ust. 6.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunko-

wych wedtug ceny nabycia.

Zysk lub strate ze zbycia lokat, z zastrzezeniem § 4, wylicza sie

metoda ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze", polegaja-

€3 na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny

nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku sktadnikow

wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - osza-
cowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej
najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej.

Aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowigzania Funduszu

ustala sie, wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci

godziwej. Z zastrzezeniem § 3 ust. 2 pkt 1 oraz § 4 ust.
1,2,4i5 za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg
sktadnika lokat uznaje sie:

1) cene z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartosci
godziwej);

2) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 1, cene
otrzymana przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie
wszystkie znaczace dane wejsciowe sg obserwowalne
w spos6b bezposredni lub posredni (poziom 2 hierar-
chii wartosci godziwej);

3) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 112,
wartos$¢ godziwg ustalong za pomoca modelu wyceny
opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii
wartosci godziwej);

Wartos¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na aktyw-

nym rynku wyznacza sie w oparciu o kursy z godziny 23:30

czasu polskiego w Dniu Wyceny.

Fundusz prowadzi ksiegi rachunkowe Subfunduszy,

wycenia Aktywa Funduszu i poszczegdlnych Subfunduszy,

a takze ustala zobowigzania w walucie polskiej, z zastrze-

zeniem ust. 12.

Zmiana waluty wykorzystywanej do prowadzenia Ksigg

Rachunkowych, wyceny aktywdw oraz ustalania zobowig-

zan NN Subfunduszu Stabilnego Globalnej Alokacji EUR

(L) z euro na walute polska wchodzi w zycie z poczatkiem
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kolejnego roku obrotowego przypadajacego po wejsciu

w zycie zmian statutu Funduszu wprowadzajacych zasade

prowadzenia Ksigg Rachunkowych, wyceny aktywoéw

oraz ustalania zobowigzan tego subfunduszu w walucie

polskiej.

§2 wycena sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym

rynku

1. Zgodnie z postanowieniami niniejszego paragrafu wy-
ceniane beda nastepujace sktadniki lokat Subfunduszu
notowane na aktywnym rynku:

1) akcje,

2) warranty subskrypcyjne,

3) prawa do akcji,

4) prawa poboru,

5) kwity depozytowe,

6) instrumenty pochodne,

7) listy zastawne,

8) dtuzne papiery wartosciowe,

9) certyfikaty inwestycyjne,

10) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagra-
niczne lub instytucje wspélnego inwestowania majace
siedzibe za granica,

11) instrumenty rynku pienieznego.

2. Warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat wymienionych w ust.1
notowanych na aktywnym rynku, wyznacza sie wedtug
ostatniego dostepnego w momencie wyceny tj. o godz.
23:30 kursu ustalonego wedtug zasad jak nizej:

1) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie
notowan ciggtych, w ktérym wyznaczany i ogtaszany
jest kurs zamkniecia dla Dnia Wyceny - w oparciu
o kurs zamkniecia lub w oparciu o ostatni dostepny
w momencie dokonywania wyceny kurs danego sktad-
nika lokat,

2) w przypadku sktadnikdw lokat notowanych w systemie
notowan ciagtych bez odrebnego wyznaczania kursu
zamkniecia - w oparciu o ostatni kurs transakcyjny na
danym rynku dostepny o godzinie 23:30 czasu pol-
skiego, z zastrzezeniem, ze jezeli na Aktywnym Rynku
organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny
sktadnika lokat korzysta sie z kursu fixingowego,

3) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie
notowan jednolitych - w oparciu o ostatni kurs usta-
lony w systemie kursu jednolitego, z zastrzezeniem,
ze jezeli na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja
fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat korzysta sie
z kursu fixingowego.

3. Jezeli Dzier Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania
transakcji na danym rynku, to warto$¢ godziwg wyznacza
sie wg ostatniego dostepnego kursu ustalonego zgodnie
z ust. 2 w poprzednim Dniu Wyceny, skorygowanego zgod-
nie z ust. 4.

4. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 3 oraz gdy Dzien
Wyceny jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na

oszacowang przez BGN Bloomberg Generic,

jezeli nie jest mozliwe zastosowanie wyceny wedtug pkt 1)
stosuje sie $rednig arytmetyczna z najlepszych ofert kupna
isprzedazy (gdy spread pomiedzy ofertami z rynku gtow-
nego ztozonych w Dniu Wyceny: dla udziatowych papieréw
wartosciowych jest =<10%, a dla dtuznych papieréw
wartosciowych jest =<4%),

jezeli niedostepne s3 wartosci wyznaczone zgodnie

z pkt 1)-2) to do wyceny stosuije sie kurs przyjety dnia
poprzedniego.

W przypadku sktadnikdw lokat notowanych na wiecej niz
jednym rynku aktywnym, wartoscia godziwa jest kurs
ustalony na rynku gtéwnym ustalanym zgodnie z poniz-
szymi zasadami:

1)

wybor rynku nastepuje na koniec kazdego miesiaca

kalendarzowego nie pdzniej niz w pierwszym robo-

czym dniu nowego miesigca,

kryterium wyboru rynku gtéwnego jest skumulowany

wolumen obrotu na danym sktadniku lokat w okresie

ostatniego petnego miesigca kalendarzowego,

w przypadku, gdy sktadnik lokat jest notowany jed-

noczesnie na kilku rynkach, kryterium wyboru rynku

gtéwnego stanowi mozliwos$¢ dokonywania przez

Fundusz transakcji na danym rynku (zgodnie z Ustawa

i Statutem Funduszu),

w przypadku, gdy papier wartoSciowy nowej emisji

wprowadzony jest do obrotu w momencie, ktéry nie

pozwala na dokonanie poréwnania w petnym okresie
wskazanym w pkt 2), to ustalenie rynku gtéwnego
nastepuje:

) w przypadku zakupu udziatowych papieréw war-
tosciowych nowych emisji do momentu wejscia do
obrotu na aktywnym rynku ich wartos$¢ godziwa
wyznacza cena nabycia z zastrzezeniem § 5 ust. 1
pkt c). Gdy rozpoczyna sie obrdt papierem warto-
Sciowym, to wybor rynku gtéwnego dokonywany jest
poprzez poréwnanie obrotdw na poszczegdlnych
rynkach w dniu pierwszego notowania,

b) w przypadku zakupu instrumentéw dtuznych
nowych emisji do momentu wejécia do obrotu na
aktywnym rynku ich wartos$¢ godziwa wyznacza
wycena modelowa tak jak w przypadku lokat nie-
notowanych na aktywnym rynku. Zmiana metody
wyceny na notowany na aktywnym rynku moze
nastapic jedynie z poczatkiem nowego miesigca.
Zasada nie dotyczy polskich obligacji skarbowych,
ktére moga zmieni¢ klasyfikacje w pierwszym dniu
wejscia do obrotu,

5) po ostatnim notowaniu warto$¢ godziwg dtuznych
sktadnikéw lokat wyznacza cena wykupu przy
zatozeniu, ze ostatnia cena z notowania nie jest
nizsza niz 95% wartosci nominatu. W pozostatych
przypadkach wymagana jest dodatkowa analiza.

QU

danym rynku, ale wycena zgodnie z ust. 2 nie jest moz-
liwa, stosuje sie ponizsze metody wyznaczania wartosci
godziwej:

1) dlainstrumentéw dtuznych przyjmuje sie wartos¢

§3 wycena sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym

rynku

1. Zgodnie z postanowieniami niniejszego paragrafu wy-
ceniane beda nastepujace sktadniki lokat Subfunduszu
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nienotowane na aktywnym rynku:

1) akcje,

2) warranty subskrypcyjne,

3) prawa do akcji,

4) prawa poboru,

5) kwity depozytowe,

6) instrumenty pochodne,

7) listy zastawne,

8) dtuzne papiery wartosciowe,

9) jednostki uczestnictwa,

10) certyfikaty inwestycyjne,

11) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania
majace siedzibe za granica,

12) depozyty,

13) waluty niebedace depozytami,

14) instrumenty rynku pienieznego.

Wartos¢ sktadnikéw lokat wymienionych w ust. 1 nienoto-

wanych na aktywnym rynku wyznacza sie, z zastrzezeniem

§ 4 ust. 415, w nastepujacy sposéb:

1) w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych,
listéw zastawnych oraz instrumentdéw rynku pieniez-
nego bedacych papierami wartosciowymi - wedtug
modelu pozwalajacego wyznaczy¢ warto$¢ godziwa
sktadnika lokat poprzez przeliczenie przysztych
kwot, w szczeg6lnosci przeptywoéw pienieznych lub
dochodéw i wydatkdw, na jedna zdyskontowang kwote
z uwzglednieniem zatozen dotyczacych ryzyka lub
pozwalajaca za pomoca innych powszechnie uznanych
metod na oszacowanie wartosci godziwej sktadnika
lokat, gdzie dane wejsciowe do modelu sg obserwo-
walne na rynku w sposdb bezposredni lub posredni;

w przypadku gdy dane obserwowalne na rynku nie

sg dostepne, dopuszcza sie zastosowanie danych
nieobserwowalnych, z tym ze we wszystkich przypad-
kach Fundusz wykorzystuje w maksymalnym stopniu
dane obserwowalne i w minimalnym stopniu dane
nieobserwowalne.

Transakcje zawarte przez Fundusz stanowig podsta-
wowe dane obserwowalne przy wyznaczaniu
modelowej wartosci godziwej instrumentéw. Wycena
wedtug modelu przygotowywana jest niezwtocznie.

2) w przypadku pozostatych sktadnikéw lokat co do
ktérych nie okreslono w § 4 szczegdlnych metod wy-
ceny - wedtug wartosci godziwej spetniajacej warunki
wiarygodnosci, wyznaczanej zgodnie z § 5.

szczegdlne metody wyceny sktadnikéw lokat

Transakcje reverse repo / buy-sell back i depozyty ban-

kowe wycenia sie poczawszy od dnia ujecia w ksiegach

za pomocg modelu wyceny, a w przypadku transakcji o

terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni wycenia sie

metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy za-
stosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednie-
niem odpiséw z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow.

Transakcje repo/sell-buy back, zaciagniete kredyty

i pozyczki Srodkdéw pienieznych oraz dtuzne instrumen-

ty finansowe wyemitowane przez Fundusz wycenia sie

29 kwietnia 2024 r.

poczawszy od dnia ujecia w ksiegach za pomoca modelu

wyceny, a w przypadku transakcji o terminie zapadalnosci

nie dtuzszym niz 92 dni wycenia sie przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.

Zobowiazania Funduszu z tytutu krétkiej sprzedazy papie-

réw wartosciowych wycenia sie wedtug zasad przyjetych

dla tych papieréw wartosciowych.

Papiery wartosciowe, ktorych wtasnos¢ zostata przenie-

siona przez Fundusz na drugg strone w wyniku zawarcia

umowy pozyczki papieréw wartosciowych, stanowia
sktadnik lokat Funduszu. Przychody z tytutu udzielenia
pozyczki papieréw wartosciowych Fundusz nalicza zgod-
nie z warunkami ustalonymi w umowie.

Papiery wartosciowe, ktorych Fundusz stat sie wtasci-

cielem w wyniku zawarcia umowy pozyczki papierdow

wartosciowych, nie stanowig sktadnika lokat Funduszu.

Koszty z tytutu otrzymania pozyczki papieréw wartoscio-

wych Fundusz rozlicza zgodnie z warunkami ustalonymi

w umowie.

Aktywa i zobowigzania finansowe Funduszu o pierwotnym

terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni wycenia sie

wedtug wartosci godziwej oszacowanej za pomoc modelu

a jesli nie jest to mozliwe metoda skorygowanej ceny

nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy

procentowej, z uwzglednieniem odpisdw z tytutu utraty
wartosci sktadnika aktywdw. Wysoko$¢ odpiséw z tytutu
trwatej utraty wartosci zalicza sie w ciezar pozostatych
kosztéw Funduszu.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas

wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygo-

wanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajaca z ksiag
rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo
ustalona skorygowang cene nabycia.

metody wyznaczania wartosci godziwej

W przypadku sktadnikéw lokat Subfunduszu nienotowanych

na aktywnym rynku niebedgcych papierami dtuznymi stosu-

je sie ponizsze metody wyznaczania wartosci godziwej:

1) w przypadku akcji - ich wartos¢ ustala sie wedtug war-
tosci godziwej wyznaczonej za pomoca powszechnie
uznanych metod estymacji:

a) ostatnio dostepne ceny transakcyjne na wycenia-
nym sktadniku lokat ustalone pomiedzy niezalez-
nymi od siebie i niepowigzanymi ze sobg stronami,

b) metody rynkowe, a w szczegdlnosci metode
poréwnywalnych spétek gietdowych oraz metode
poréwnywalnych transakcji,

c¢) metody dochodowe, a w szczegdlnosci metode
zdyskontowanych przeptywdw pienieznych,

d) metody ksiegowe, a w szczegdlnosci metode sko-
rygowanej wartosci aktywow netto;

2) w przypadku warrantdw subskrypcyjnych oraz praw
poboru - ich wartos¢ wyznacza sie przy uzyciu modelu
uwzgledniajacego w szczegdlnosci wartosc godziwg
akcji, na ktore opiewa warrant, lub prawo poboru oraz
warto$¢ wynikajaca z nabycia tych akcji w wyniku re-
alizacji praw przystugujgcych warrantom lub prawom
poboru;
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3) w przypadku praw do akcji - ich wartos¢ wyznacza
sie na podstawie publicznie ogtoszonej na aktyw-
nym rynku ceny nierdznigcego sie istotnie sktadnika,
w szczeg6lnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym, a w przypadku gdy nie mozna wskazac
takiego sktadnika lokat wedtug wartosci godziwej
ustalonej zgodnie z pkt 1;

4) w przypadku kwitéw depozytowych —ich wartos¢ wy-
znacza sie na podstawie publicznie ogtoszonej na ak-
tywnym rynku ceny papieru wartosciowego, w zwigzku
z ktérym zostat wyemitowany kwit depozytowy;

5) w przypadku depozytéw - ich wartos$¢ stanowi wartosc
nominalna powiekszona o odsetki naliczone przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;

6) w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatow
inwestycyjnych i tytutéw uczestnictwa emitowanych
przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzibe za granicg — wycena
w oparciu o ostatnio ogtoszona wartos¢ aktywow net-
to na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny
lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen
majacych wptyw na ich warto$¢ godziwa, jakie miaty
miejsce po dniu ogtoszenia wartosci aktywdw netto
na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub
tytut uczestnictwa;

7) w przypadku instrumentdw pochodnych - wycena
w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane
dla danego typu instrumentdéw, a w szczegdlnosci
w przypadku kontraktdw terminowych, terminowych
transakcji wymiany walut, stop procentowych - wg
modelu zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych;

8) w przypadku walut niebedacych depozytami-ich war-
tos$¢ wyznacza sie po przeliczeniu wedtug ostatniego
dostepnego sredniego kursu wyliczonego na Dzien
Wyceny dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Do czynnikdw uwzglednianych przy wyborze jednej z me-

tod estymacji, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1, do wyceny

sktadnikéw lokat, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1, naleza:

1) dostepnos¢ wystarczajacych, wiarygodnych informacji
i danych wejsciowych do wyceny,

2) charakterystyka (profil dziatalnosci) oraz zatozenia
dotyczace dziatania spotki,

3) okres, jaki uptynat od ostatniej transakcji nabycia
wycenianego sktadnika lokat przez Fundusz,

4) okres, jaki uptynat od ostatnich transakcji, ktérych
przedmiotem byt wyceniany sktadnik lokat, zawar-
tych przez podmioty trzecie bedace niezaleznymi od
siebie i niepowigzanymi ze sobga stronami, o ktdrych to
transakcjach Fundusz posiada wiarygodne informacije,

5) wielko$¢ posiadanego pakietu wycenianego sktadnika.

Dane wejsciowe do modeli wyceny, o ktdrych mowa w ust.

1 pkt 21 pkt 7, pochodzg z aktywnego rynku.

Modele i metody wyceny, o ktérych mowa w ust. 11 ust. 2,

ustalane s3 w porozumieniu z Depozytariuszem. Modele

wyceny beda stosowane w sposdb ciggty. W przypadku do-
konywania istotnych zmian w stosowanych przez Fundusz
modelach wyceny, zmiany powyzsze bedg prezentowane,

w przypadku gdy zostaty wprowadzone w pierwszym pot-
roczu roku obrotowego, kolejno w pdtrocznym oraz rocz-
nym sprawozdaniu finansowym, natomiast w przypadku
gdy zmiany zostaty wprowadzone w drugim pétroczu
roku obrotowego, kolejno w rocznym oraz pétrocznym
sprawozdaniu finansowym.

Modele wyceny, o ktorych mowa w § 3 ust. 2, podlegaja
okresowemu przegladowi, nie rzadziej niz raz do roku.

§ 6 wycena sktadnikéw lokat denominowanych w walutach
obcych

1.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach
obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktdrej sa
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie s3g
notowane na aktywnym rynku - w walucie, w ktdrej sa
denominowane.

Aktywa oraz zobowigzania, o ktérych mowa w ust. 1, wy-
kazuje sie w walucie, w ktérej wyceniane sg aktywa i usta-
lane zobowigzania Funduszu, po przeliczeniu wedtug
ostatniego dostepnego sredniego kursu ogtoszonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Wartos¢ aktywow notowanych lub denominowanych

w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza
kursu, okresla sie w relacji do euro.

§7 czestotliwos$¢ i miejsca publikowania ceny zbycia i od-
kupienia jednostek uczestnictwa

Fundusz ogtasza Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jed-
nostke Uczestnictwa oraz cene zbycia i odkupienia tych Jednostek
Uczestnictwa na stronie internetowej www.gstfi.pl niezwtocznie
po ich ustaleniu.

§8 oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych

Goldman Sachs Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty - Prospekt Informacyjny
29 kwietnia 2024 r.
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z ushugi
atestacyjnej, dajacej] racjonalng pewno$¢, dotyczacej
zgodnoSci metod i zasad wyceny aktywow Funduszu
Goldman Sachs Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty opisanych w prospekcie informacyjnym z
przepisami  dotyczacymi  rachunkowo$ci  funduszy
inwestycyjnych, oraz zgodno$ci i kompletnosci tych zasad z
przyjeta przez kazdy z wydzielonych subfunduszy polityka
inwestycyjng zwany dalej ,,O$wiadczeniem”

Do Zarzadu Goldman Sachs Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wstep

ZostaliSmy zaangazowani przez Zarzad Goldman Sachs Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (dawniej NN Investment Partners Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A., ,Towarzystwo”) na podstawie umowy o przeprowadzenie ushugi
atestacyjnej dajacej racjonalng pewnos$¢ polegajacej na weryfikacji zgodno$ci metod i
zasad wyceny aktywow funduszu opisanych w Prospekcie Informacyjnym Funduszu
Goldman Sachs Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (dawniej NN
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, ,Fundusz”), wraz z
wydzielonymi subfunduszami:

- Goldman Sachs Subfundusz Globalny Spélek Dywidendowych (dawniej NN
Subfundusz Globalny Spolek Dywidendowych (L))

- Goldman Sachs Subfundusz Spoélek Dywidendowych USA (dawniej NN
Subfundusz Spolek Dywidendowych USA (L))

- Goldman Sachs Subfundusz Europejski Spoétek Dywidendowych (dawniej
Subfundusz Europejski Spétek Dywidendowych (L))

- Goldman Sachs Subfundusz Japonia (dawniej NN Subfundusz Japonia (L))

- Goldman Sachs Subfundusz Indeks Surowcow (dawniej NN Subfundusz
Indeks Surowcow (L))

- Goldman Sachs Subfundusz Spétek Dywidendowych Rynkéw Wschodzacych
(dawniej NN Subfundusz Spolek Dywidendowych Rynkow Wschodzacych
(L)

- Goldman Sachs Subfundusz Globalny Odpowiedzialnego Inwestowania
(dawniej NN Subfundusz Globalny Odpowiedzialnego Inwestowania (L))

- Goldman Sachs Subfundusz Globalny Dlugu Korporacyjnego (dawniej NN
Subfundusz Dlugu Korporacyjnego (L))

- Goldman Sachs Subfundusz Multi Factor (dawniej NN Subfundusz Multi
Factor (L))

- Goldman Sachs Subfundusz Konserwatywny Plus (dawniej NN Subfundusz
Konserwatywny Plus (L))

I PricewaterhouseCoopers Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnosciq Audyt sp. k., ul. Polna 11, 00-633
Warszawa, Polska; T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.com

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp. k. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibg Spotki jest Warszawa, ul. Polna 11.
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z ushugi atestacyjnej dajacej
racjonalng pewnos¢ dotyczacej zgodnos$ci metod i zasad wyceny aktywow
Funduszu Goldman Sachs Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
opisanych w prospekcie informacyjnym 2z przepisami dotyczacymi
rachunkowo$ci funduszy inwestycyjnych, oraz zgodnosci i kompletnosci
tych zasad z przyjeta przez kazdy z wydzielonych Subfunduszy polityka
inwestycyjna zwany dalej ,,Oswiadczeniem” (cd.)

- Goldman Sachs Subfundusz Obligacji Rynkéw Wschodzacych (Waluta
Lokalna) (dawniej NN Subfundusz Obligacji Rynkéw Wschodzacych (Waluta
Lokalna) (L))

- Goldman Sachs Subfundusz Obligacji Plus (dawniej NN Obligacji Plus (L))

- Goldman Sachs Subfundusz Stabilny Globalnej Dywersyfikacji (dawniej NN
Subfundusz Stabilny Globalnej Dywersyfikacji (L))

- Goldman Sachs Subfundusz Obligacji Korporacyjnych (dawniej NN
Subfundusz Obligacji Korporacyjnych (L))

- Goldman Sachs Subfundusz Total Return (dawniej NN Subfundusz Total
Return (L))

(»Subfundusze”), utworzonego i zarzadzanego przez Towarzystwo, zaktualizowanym
dnia 24 kwietnia 2023 r. (,Prospekt”) z przepisami dotyczacymi rachunkowos$ci
funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnos$ci i kompletno$ci tych zasad z przyjeta
przez fundusz polityka inwestycyjna.

Opis przedmiotu zlecenia i majace zastosowanie kryteria

Prospekt zostal sporzadzony i opublikowany przez Zarzad Towarzystwa w celu
spelnienia wymogoéw art. 219 Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (,Ustawa”).
Majace zastosowanie wymogi dotyczace zasad sporzadzania Prospektu znajduja sie w
Rozporzadzeniu Ministra Finanséow z dnia 22 maja 2013 r. w sprawie prospektu
informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego oraz wyliczania wskaznika zysku do ryzyka tych funduszy
(,Rozporzadzenie o prospekcie”).

Zgodnie z wymogiem §10 ust. 1 pkt 14. Rozporzadzenia o prospekcie, w Prospekcie
zamieszcza sie oS$wiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych o zgodno$ci metod i zasad wyceny aktywéw funduszu opisanych w
prospekcie informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnoSci tych zasad z przyjeta przez fundusz

polityka inwestycyjna.

Niniejsze Os$wiadczenie dotyczy metod i zasad wyceny aktywéw Funduszu, ktore
przedstawione zostaly w Rozdziale III punkt 3.0.13 Prospektu. Zasady polityki
inwestycyjnej (“Polityka Inwestycyjna”) zostaly zawarte w Prospekcie i Statucie
Funduszu:
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z ushugi atestacyjnej dajacej
racjonalng pewnos¢ dotyczacej zgodnos$ci metod i zasad wyceny aktywow
Funduszu Goldman Sachs Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
opisanych w prospekcie informacyjnym z przepisami dotyczacymi
rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych, oraz zgodnos$ci i kompletnosci
tych zasad z przyjeta przez kazdy z wydzielonych Subfunduszy polityka
inwestycyjna zwany dalej ,,Oswiadczeniem” (cd.)

° Rozdziale III.1. punkty 3.1.3.1.- 3.1.3.2. Prospektu oraz w § 9 CzeSci I oraz
Rozdziale T § 2 — 5 CzeSci II Statutu Funduszu stanowigcego zalacznik do
Prospektu (,Statut”) dla Subfunduszu Goldman Sachs Subfundusz Globalny
Spotek Dywidendowych;

° Rozdziale III.2. punkty 3.2.3.1.- 3.2.3.2. Prospektu oraz w § 9 CzesSci I oraz
Rozdziale II § 2 — 5 CzeSci II Statutu Funduszu stanowigcego zalacznik do
Prospektu (,,Statut”) dla Subfunduszu Goldman Sachs Spétek Dywidendowych
USA;

° Rozdziale II1.3. punkty 3.3.3.1.- 3.3.3.2. Prospektu oraz w § 9 Czesci I oraz
Rozdziale III § 2 — 5 Cze$ci II Statutu Funduszu stanowiacego zalacznik do
Prospektu (,Statut”) dla Subfunduszu Goldman Sachs Subfundusz Europejski
Spoélek Dywidendowych;

° Rozdziale II1.9. punkty 3.9.3.1.- 3.9.3.2. Prospektu oraz w § 9 CzesSci I oraz
Rozdziale IX § 2 — 5 CzeSci II Statutu Funduszu stanowigcego zalgcznik do
Prospektu (,,Statut”) dla Subfunduszu Goldman Sachs Subfundusz Japonia;

° Rozdziale III.10. punkty 3.10.3.1.- 3.10.3.2. Prospektu oraz w § 9 CzeSci I oraz
Rozdziale X § 2 — 5 CzeSci II Statutu Funduszu stanowiacego zalgcznik do
Prospektu (,Statut”) dla Subfunduszu Goldman Sachs Subfundusz Indeks
Surowcow;

° Rozdziale III.11. punkty 3.11.3.1.- 3.11.3.2. Prospektu oraz w § 9 Czesci I oraz
Rozdziale XI § 2 — 5 CzeSci II Statutu Funduszu stanowiacego zalgcznik do
Prospektu (,Statut”) dla Subfunduszu Goldman Sachs Subfundusz Spoélek
Dywidendowych Rynkow Wschodzacych

° Rozdziale III.12. punkty 3.12.3.1.- 3.12.3.2. Prospektu oraz w § 9 Czesci I oraz
Rozdziale XII § 2 — 5 CzeSci II Statutu Funduszu stanowigcego zalacznik do
Prospektu (,Statut”) dla Subfunduszu Goldman Sachs Subfundusz Globalny
Odpowiedzialnego Inwestowania;

° Rozdziale III.14. punkty 3.14.3.1.- 3.14.4.2. Prospektu oraz w § 9 Czesci I oraz
Rozdziale XIV § 2 — 5 CzeSci II Statutu Funduszu stanowigcego zalacznik do
Prospektu (,Statut”) dla Subfunduszu Goldman Sachs Subfundusz Globalny
Dhlugu Korporacyjnego;

° Rozdziale III.18. punkty 3.18.3.1.- 3.18.3.2. Prospektu oraz w § 9 Czesci I oraz
Rozdziale XVIII § 2 — 5 CzeSci II Statutu Funduszu stanowiacego zalacznik do
Prospektu (,,Statut”) dla Subfunduszu Goldman Sachs Subfundusz Multi Facor;
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z ushugi atestacyjnej dajacej
racjonalng pewnos¢ dotyczacej zgodnos$ci metod i zasad wyceny aktywow
Funduszu Goldman Sachs Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
opisanych w prospekcie informacyjnym 2z przepisami dotyczacymi
rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych, oraz zgodnos$ci i kompletnosci
tych zasad z przyjeta przez kazdy z wydzielonych Subfunduszy polityka
inwestycyjna zwany dalej ,,Oswiadczeniem” (cd.)

° Rozdziale III.19. punkty 3.19.3.1.- 3.19.3.2. Prospektu oraz w § 9 CzeSci I oraz
Rozdziale XIX § 2 — 5 CzeSci II Statutu Funduszu stanowigcego zalgcznik do
Prospektu (,Statut”) dla Subfunduszu Goldman Sachs Subfundusz
Konserwatywny Plus;

° Rozdziale III.20. punkty 3.20.3.1.- 3.20.3.2. Prospektu oraz w § 9 Czesci I oraz
Rozdziale XX § 2 — 5 CzeSci II Statutu Funduszu stanowiacego zalacznik do
Prospektu (,Statut”) dla Subfunduszu Goldman Sachs Subfundusz Obligacji
Rynkoéw Wschodzacych (Waluta Lokalna);

° Rozdziale III.21. punkty 3.21.3.1.- 3.21.3.2. Prospektu oraz w § 9 Czesci I oraz
Rozdziale XXI § 2 — 5 CzeSci II Statutu Funduszu stanowiacego zalacznik do
Prospektu (,Statut”) dla Subfunduszu Goldman Sachs Subfundusz Obligacji
Plus;

° Rozdziale III.22. punkty 3.22.3.1.- 3.22.3.2. Prospektu oraz w § 9 Czesci I oraz
Rozdziale XXII § 2 — 5 CzeSci II Statutu Funduszu stanowigcego zalacznik do
Prospektu (,Statut”) dla Subfunduszu Goldman Sachs Subfundusz Stabilny
Globalnej Dywersyfikacji;

° Rozdziale III.23. punkty 3.23.3.1.- 3.23.3.2. Prospektu oraz w § 9 Czesci I oraz
Rozdziale XXIII § 2 — 5 CzeSci II Statutu Funduszu stanowigcego zalacznik do
Prospektu (,Statut”) dla Subfunduszu Goldman Sachs Subfundusz Obligacji
Korporacyjnych;

° Rozdziale III.24. punkty 3.24.2.1.- 3.24.2.2. Prospektu oraz w § 9 Czesci I oraz
Rozdziale XXIV § 2 — 5 Czeéci II Statutu Funduszu stanowiacego zalacznik do
Prospektu (,,Statut”) dla Subfunduszu Goldman Sachs Subfundusz Total Return.

Poprzez zgodno$¢ metod i zasad wyceny aktywow Funduszu opisanych w Prospekcie z
przepisami dotyczacymi rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych rozumiemy ich
zgodno$¢ z przepisami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowos$ci oraz
wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych (zwanymi dalej lacznie
“Przepisy dotyczace rachunkowosci funduszy inwestycyjnych”).

Poprzez zgodno$¢ i kompletno$¢ metod i zasad wyceny aktywow Funduszu z przyjeta
przez kazdy z wydzielonych Subfunduszy Polityka inwestycyjng rozumiemy, ze metody i
zasady wyceny opisane w Prospekcie obejmuja wszystkie kategorie lokat, w ktore
dokonywanie inwestycji przez Subfundusze jest przewidziane statutem Funduszu i
Prospektem.
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z ushugi atestacyjnej dajacej
racjonalng pewnos¢ dotyczacej zgodnos$ci metod i zasad wyceny aktywow
Funduszu Goldman Sachs Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
opisanych w prospekcie informacyjnym 2z przepisami dotyczacymi
rachunkowo$ci funduszy inwestycyjnych, oraz zgodnosci i kompletnosci
tych zasad z przyjeta przez kazdy z wydzielonych Subfunduszy polityka
inwestycyjna zwany dalej ,,Oswiadczeniem” (cd.)

Wymogi opisane powyzej okreslaja podstawe sporzadzenia opisu metod i zasad wyceny
aktywow Funduszy zawartych w Prospekcie i stanowig, naszym zdaniem, odpowiednie
kryteria do sformulowania przez nas wniosku dajacego racjonalng pewnosc.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za przyjecie metod i zasad wyceny aktywow
Funduszu opisanych w Prospekcie zgodnych z Przepisami dotyczacymi rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych, a takze za zapewnienie zgodnoSci i kompletnosci zasad
opisanych w Prospekcie z Polityka inwestycyjna kazdego z wydzielonych Subfunduszy.
Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny rowniez za zaprojektowanie, wdrozenie oraz
utrzymanie systemow i proceséw kontroli wewnetrznej zapewniajacych zgodnosé
metod i zasad wyceny aktywéw Funduszy z obowiazujacymi Przepisami dotyczacymi
rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych, a takze zgodno$c¢ i kompletno$c¢ tych zasad z
Polityka inwestycyjna kazdego z wydzielonych Subfunduszy.

Nasza odpowiedzialno$¢

Naszym zadaniem byla weryfikacja zgodnosSci metod i zasad wyceny aktywow Funduszu
zawartych w Prospekcie z Przepisami dotyczacymi rachunkowo$ci funduszy
inwestycyjnych, a takze ich zgodno$ci i kompletnosci z Polityka inwestycyjna kazdego z
wydzielonych Subfunduszy oraz wyrazenie, na podstawie uzyskanych dowodoéw,
niezaleznego wniosku z wykonanej ustugi atestacyjnej dajacej racjonalng pewnos¢.

Nasze prace atestacyjne przeprowadziliémy zgodnie z Krajowym Standardem Uslug
Atestacyjnych Innych niz Badanie i Przeglad 3000 (Z) w brzmieniu Miedzynarodowego
Standardu Uslug Atestacyjnych 3000 (zmienionego) - ,Uslugi atestacyjne inne niz
badania i przeglady historycznych informacji finansowych” (,KSUA 3000 (Z)”).
Standard ten wymaga, abySmy przestrzegali wymogoéw etycznych oraz zaplanowali i
przeprowadzili nasze prace w taki sposob, aby uzyskaé racjonalng pewnos¢, ze metody i
zasady wyceny aktywow Funduszu zawarte w Prospekcie sa, we wszystkich istotnych
aspektach, kompletne i zgodne z kryteriami opisanymi w akapicie Opis przedmiotu
zlecenia i majqce zastosowanie kryteria.

Racjonalna pewnos$¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze ustuga
przeprowadzona zgodnie z KSUA 3000 (Z) zawsze wykryje istniejace istotne
znieksztalcenie (istotng niezgodno$¢ z wymogami).

5/7



.

pwc

Raport niezaleznego bieglego rewidenta z ushugi atestacyjnej dajacej
racjonalng pewnos¢ dotyczacej zgodnos$ci metod i zasad wyceny aktywow
Funduszu Goldman Sachs Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
opisanych w prospekcie informacyjnym 2z przepisami dotyczacymi
rachunkowo$ci funduszy inwestycyjnych, oraz zgodnosci i kompletnosci
tych zasad z przyjeta przez kazdy z wydzielonych Subfunduszy polityka
inwestycyjna zwany dalej ,,Oswiadczeniem” (cd.)

Wymogi zarzadzania jako$cia i etyka zawodowa

Stosujemy postanowienia Krajowego Standardu Kontroli JakosSci 1 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Zarzadzania JakosScig (PL) 1 — ,Zarzadzanie jako$cia dla
firm wykonujacych badania lub przeglady sprawozdan finansowych lub zlecenia innych
ushug atestacyjnych lub pokrewnych” opracowanego przez Rade Miedzynarodowych
Standardow Badania i Uslug Atestacyjnych i przyjetego uchwala Rady Polskiej Agencji
Nadzoru Audytowego. Standard ten wymaga od nas zaprojektowania, wdrozenia i
dzialania systemu zarzadzania jako$cia, w tym polityk i procedur dotyczacych zgodnos$ci
z wymogami etycznymi, standardami zawodowymi oraz obowigzujacymi przepisami
prawa i wymogami regulacyjnymi.

Przestrzegamy  wymogow  niezaleznoSci 1 innych  wymogoéw  etycznych
Miedzynarodowego  Kodeksu  Etyki Zawodowych  Ksiegowych (w tym
Miedzynarodowych  Standardow  Niezalezno$ci)  wydanego  przez  Rade
Miedzynarodowych Standardéw Etycznych dla Ksiegowych i przyjetego uchwalg
Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw, ktory jest oparty na podstawowych zasadach
uczciwosci, obiektywizmu, zawodowych kompetencji i nalezytej starannos$ci, poufnosci i
profesjonalnego postepowania.

Podsumowanie wykonanych prac oraz ograniczenia naszych procedur

Zaplanowane i przeprowadzone przez nas procedury mialy na celu uzyskanie
racjonalnej pewnosci, ze zasady wyceny aktywow Funduszu zawarte w Prospekcie s3,
we wszystkich istotnych aspektach, kompletne i zgodne z kryteriami opisanymi w
akapicie Opis przedmiotu zlecenia i majqce zastosowanie kryteria.

Nasza praca polegala w szczego6lnosci na:

° Zapoznaniu sie z opisem zasad rachunkowosci zawartych w Prospekcie;

° Zapoznaniu sie ze statutem Funduszu;

° Zapoznaniu sie z kategoriami lokat, w ktore dokonywane sa inwestycje
przewidzianymi w statucie Funduszu i Prospekcie;

° Sprawdzeniu zgodno$ci metod i zasad wyceny aktywow Funduszu zawartych w
Prospekcie z Przepisami dotyczacymi rachunkowo$ci funduszy inwestycyjnych;

° Sprawdzeniu, czy zawarte w Prospekcie metody i zasady wyceny aktywow

obejmuja wszystkie przewidziane w Polityce inwestycyjnej kategorie lokat
kazdego z wydzielonych Subfunduszy .
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z ushugi atestacyjnej dajacej
racjonalng pewnos¢ dotyczacej zgodnos$ci metod i zasad wyceny aktywow
Funduszu Goldman Sachs Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
opisanych w prospekcie informacyjnym 2z przepisami dotyczacymi
rachunkowo$ci funduszy inwestycyjnych, oraz zgodnosci i kompletnosci
tych zasad z przyjeta przez kazdy z wydzielonych Subfunduszy polityka
inwestycyjna zwany dalej ,,Oswiadczeniem” (cd.)

Whniosek

Naszym zdaniem, na podstawie przeprowadzonych przez nas prac atestacyjnych,
metody i zasady wyceny aktywoéw Funduszu zawarte w Prospekcie sa zgodne, we
wszystkich istotnych aspektach, z Przepisami dotyczacymi rachunkowos$ci funduszy
inwestycyjnych, oraz, sa zgodne i kompletne, we wszystkich istotnych aspektach, z
Polityka inwestycyjna kazdego z wydzielonych Subfunduszy.

Ograniczenie zastosowania

Niniejszy raport zostal sporzadzony przez PricewaterhouseCoopers Polska spotka z
ograniczong odpowiedzialno$cia Audyt sp. k. dla Zarzadu Towarzystwa i jest
przeznaczony wylacznie w celu opisanym w akapicie Opis przedmiotu zlecenia i majqce
zastosowanie kryteria. Nie mozna go wykorzystywa¢ w zadnym innym celu.

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig Audyt sp. k.
nie przyjmuje w zwigzku z tym raportem zadnej odpowiedzialno$ci wynikajacej z relacji
umownych i pozaumownych (w tym z tytulu zaniedbania) w odniesieniu do podmiotéw,
ktore nie sa uwazane za Towarzystwo w konteksScie niniejszego raportu. Powyzsze nie
zwalnia nas z odpowiedzialno$ci w sytuacjach, w ktorych takie zwolnienie jest
wylaczone z mocy prawa.

Dzialajacy w imieniu PricewaterhouseCoopers Polska spdlka z ograniczona
odpowiedzialno$cia Audyt sp. k., spolki wpisanej na liste firm audytorskich pod
numerem 144:

Podpis jest prawidtowy
Dokument podpisany % Tomasz Orlowski

Data: 2023.04.24 16:57:89 CEST

Tomasz Orlowski
Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 12045

Warszawa, 24 kwietnia 2023 r.
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3.0.14 Informacja o utworzeniu rady inwestorow
Statut Funduszu nie przewiduje utworzenia rady inwestoréw.

3.0.15 Zasady dziatania Zgromadzenia Uczestni-
kow

3.0.15.1.Cel zwotania Zgromadzenia Uczestnikéw
Towarzystwo zwotuje Zgromadzenie Uczestnikow w celu
wyrazenia zgody na:
1) przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo;
2) przejecie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego
spraw przez zarzadzajgcego z UE.
Koszty odbycia Zgromadzenia Uczestnikdw ponosi Towa-
rzystwo.

3.0.15.2. Sposdb zwotywania Zgromadzenia Uczestni-

kow

Zgromadzenie Uczestnikdw zwotuje Towarzystwo zawiada-

miajac o tym kazdego Uczestnika indywidualnie przesytka

polecona lub na trwatym nosniku informacji, co najmniej na

21 dni przed planowanym terminem zgromadzenia Uczest-

nikéw.

Zawiadomienie o zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikéw zawiera:

1) informacje o miejscu i terminie Zgromadzenia Uczestni-
kow;

2) wskazanie zdarzenia, o ktérym mowa w pkt. 3.0.15.1, co
do ktérego Zgromadzenie ma wyrazi¢ zgode;

3) informacje o zawieszeniu zbywania i odkupywania Jedno-
stek Uczestnictwa Funduszu;

4) informacje o dniu, na jaki jest ustalona lista Uczestnikow
uprawnionych do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikéw.

Ponadto, od dnia ogtoszenia o zwotaniu Zgromadzenia

Uczestnikdw, przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa wraz

z Kluczowymi Informacjami dla Inwestoréw udostepnia sie

informacje o planowanym Zgromadzeniu Uczestnikdw zawie-

rajacag informacje wymienione w ppkt 1)-4).

Przed przekazaniem Uczestnikom Zawiadomienia o zwolaniu

Zgromadzenia Uczestnikdw, Towarzystwo ogtasza o zwotaniu

Zgromadzenia Uczestnikéw w sposdb okreslony dla ogtasza-

nia zmian Statutu Funduszu.

Zgromadzenie Uczestnikéw odbywa sie w miejscu siedziby

Funduszu.

3.0.15.3 Wskazanie kregu oséb, ktdre sg uprawnione do
wziecia udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikéw
Uprawnieni do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikdw sa
Uczestnicy wpisani do Rejestru Uczestnikéw Funduszu wedtug
stanu na koniec drugiego dnia roboczego poprzedzajgcego
dzien Zgromadzenia Uczestnikow.

3.0.15.4 Zwiezty opis trybu dziatania i podejmowania
uchwat przez Zgromadzenie Uczestnikow
Zgromadzenie Uczestnikéw jest wazne, jezeli wezma w nim
udziat Uczestnicy uprawnieni zgodnie z pkt 3.0.15.3 posiada-
jacy co najmniej 50% Jednostek Uczestnictwa Funduszu.
Przed podjeciem uchwaty przez Zgromadzenie Uczestni-

kow Zarzad Towarzystwa przedstawia Uczestnikom swoja
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rekomendacje oraz udziela wyjasnien i odpowieda na zadane
przez Uczestnikéw na temat zagadnien zwigzanych ze zdarze-
niem bedacym przedmiotem zgromadzenia. Uczestnik moze
réwniez w tym czasie wnioskowac o przeprowadzenie dyskusji
w przedmiocie zasadnosci wyrazenia zgody w kwestiach beda-
cych przedmiotem zgromadzenia.

Kazda cata Jednostka Uczestnictwa upowaznia Uczestnika do
oddania jednego gtosu.

Uczestnik moze ustanowi¢ petnomocnika do udziatu w Zgro-
madzeniu Uczestnikdw. Petnomocnictwo powinno by¢ udzielo-
ne w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci.

Uchwata o wyrazeniu zgody, o ktérej mowa w pkt 3.0.15.1,
zapada wiekszoscig 2/3 gtoséw Uczestnikéw obecnych lub
reprezentowanych na Zgromadzeniu Uczestnikdow.

Uchwata Zgromadzenia Uczestnikdw jest protokotowana przez
notariusza.

Tryb dziatania Zgromadzenia Uczestnikéw oraz podejmowania
uchwat poza sprawami okreslonymi w Statucie okresla regula-
min przyjety przez to Zgromadzenie Uczestnikéw.

3.0.15.5 Sposdb powiadamiania uczestnikéw funduszu
o uchwatach podjetych przez zgromadzenie uczestni-
kow

Niezwtocznie, nie pdzniej jednak niz w terminie 7 dni od za-
konczenia Zgromadzenia Uczestnikdw, Towarzystwo ogtasza
tres¢ podjetych na nim uchwat na stronie internetowej www.
gstfi.pl.

3.0.15.6 Pouczenie o mozliwosci zaskarzenia uchwat
zgromadzenia uczestnikdw zgodnie z 87e ustawy

Na zasadach okreslonych w art. 87e Ustawy Uczestnik moze
zaskarzy¢ uchwate Zgromadzenia Uczestnikéw w drodze wyto-
czonego przeciwko Funduszowi powddztwa o stwierdzenie jej
niewaznosci.
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Rozdziat Ill.1
Goldman Sachs Subfundusz Globalny Spotek
Dywidendowych

3.1.1Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa r6z-
nych kategorii zbywanych przez Fundusz

W ramach Subfunduszu zbywane s3 rdzne kategorie Jed-
nostek Uczestnictwa. Na dzien sporzadzenia niniejszego
Prospektu, w ramach Subfunduszu zbywane s3 Jednostki
Uczestnictwa kategorii A, AL, E, F, K, P, S, T, Ui W. Zgodnie ze
Statutem, w ramach Subfunduszu mogg by¢ zbywane réwniez
Jednostki Uczestnictwa kategorii I.

3.1.2skreslony

3.1.3Zwiezty opis polityki inwestycyjnej Subfundu-
szu

3.1.3.1 wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfun-
duszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike
Subfunduszu oraz, jezeli Subfundusz lokuje swoje akty-
wa gtéwnie w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego — wyrazne wskazanie
tej cechy

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwesto-
wanie do 100% Aktywéw Subfunduszu w tytuty uczestnictwa
funduszu zagranicznego Goldman Sachs Global Equity Income
wyodrebnionego w ramach Goldman Sachs Funds Ill otwartego
funduszu inwestycyjnego o zmiennym kapitale (SICAV).

Fundusz dokonujac lokat Aktywdw Subfunduszu bedzie stoso-
wat nastepujace zasady dywersyfikacji lokat: tytuty uczest-
nictwa subfunduszu Goldman Sachs Global Equity Income
wyodrebnionego w ramach Goldman Sachs Funds Il otwar-
tego funduszu inwestycyjnego o zmiennym kapitale (SICAV)

- co najmniej 70% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu;
dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego,
spetniajace warunki okreslone w § 9 ust. 4 pkt 1) lub 2) Czesci
| Statutu, w tym w szczegdlnosci krétkoterminowe papiery
wartosSciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski - od 0% do 20%
wartosci Aktywdw Subfunduszu; depozyty — od 0% do 20%
wartosci Aktywdow Subfunduszu.

Goldman Sachs Global Equity Income zasadniczo inwestuje (co
najmniej dwie trzecie aktywéw) w zdywersyfikowany portfel
akcji i/lub innych zbywalnych papieréw wartosciowych (war-
rantéw na zbywalne papiery wartosciowe — do maksymalnego
poziomu 10% aktywoéw netto subfunduszu - oraz obligacji
zamiennych) emitowanych przez spétki zarejestrowane, no-
towane na gietdzie papierow wartosciowych lub stanowigce
przedmiot obrotu w dowolnym kraju $wiata i oferujace
atrakcyjny zwrot z dywidend.

Zasady polityki inwestycyjnej subfunduszu Goldman Sachs
Global Equity Income opisane sg w § 6 Rozdziatu | Czesci ll
Statutu. Dozwolone inwestycje oraz ograniczenia inwestycyj-
ne funduszu zagranicznego Goldman Sachs Funds Ill otwarty
fundusz inwestycyjny o zmiennym kapitale (SICAV) wspdlne
dla wszystkich wyodrebnionych w jego ramach subfunduszy
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opisane sa w § 7-8 Rozdziatu | Czesci Il Statutu.

3.1.3.2 zwiezty opis kryteriéw doboru lokat do portfe-
la inwestycyjnego Subfunduszu

Gtdwnym kryterium, ktérym bedzie kierowat sie Fundusz, jest
wzrost wartosci aktywdéw Subfunduszu w dtugim horyzon-

cie inwestycyjnym. Aktywa Subfunduszu beda inwestowane
przede wszystkim w tytuty uczestnictwa subfunduszu Gold-
man Sachs Global Equity Income wyodrebnionego w ramach
Goldman Sachs Funds Il otwartego funduszu inwestycyjnego
o zmiennym kapitale (SICAV). Fundusz bedzie inwestowat
réwniez w dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego, gtdwnie emitowane, poreczone lub gwarantowa-
ne przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.
Informacje na temat aspektéw Srodowiskowych lub spo-
tecznych, o ktérych mowa w art. 6 ust. 1 SFDR znajduja sie w
zataczniku zamieszczonym w Rozdziale VII Prospektu.

Gtdwne kryteria doboru poszczegdlnych kategorii lokat sg
nastepujace: dla dtuznych papieréw wartosciowych (w tym
zagranicznych), instrumentdw rynku pienieznego (w tym
zagranicznych), listéw zastawnych i obligacji zamiennych:
prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci, pro-
gnozowane zmiany poziomu rynkowych stop procentowych,
stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z danym papierem wartosciowym lub instrumen-
tem rynku pienieznego, wptyw na $redni okres do wykupu
catego portfela inwestycyjnego, poziom ryzyka walutowego,
w przypadku lokat w zagraniczne papiery wartosciowe lub in-
strumenty rynku pienieznego, ponadto w przypadku obligacji
zamiennych - réwniez warunki zamiany obligacji na akcje; dla
depozytow: oprocentowanie depozytéw, wiarygodnosé banku;
dla innych instrumentdw finansowych: mozliwos¢ efektyw-
niejszej dywersyfikacji lokat Funduszu, mozliwos¢ efektyw-
niejszej realizacji celu inwestycyjnego Funduszu, stosunek
oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzane-
go z danym instrumentem finansowym.

3.1.3.3 jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uzna-

nego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartoscio-

wych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks
dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez

Subfundusz

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu indeksu akcji lub dtuz-
nych papierdéw wartosciowych.

3.1.3.4 jezeli wartos¢ aktywdow netto portfela inwe-
stycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowac
duza zmiennoscig wynikajgca ze sktadu portfela lub
z przyjetej techniki zarzadzania portfelem - wyrazne
wskazanie tej cechy

Ze wzgledu na duza zmiennos$¢ cen instrumentéw finanso-
wych, w ktére Subfundusz lokuje Aktywa, wartosé Aktywow
netto portfela inwestycyjnego moze ulegac istotnym zmia-
nom.

3.1.3.5 jezeli Subfundusz moze zawiera¢ umowy;,
ktdrych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym

Strona 29



Goldman
Sachs

Asset
Management

niewystandaryzowane instrumenty pochodne - wskaza-
nie tej informacji wraz z okresleniem wptywu zawarcia
takich uméw, w tym umow, ktdrych przedmiotem sg
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko
zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna

Subfundusz moze, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjne-
go zwigzanego ze zmiang kursdw walut w zwigzku z loka-
tami Subfunduszu, zawiera¢ umowy majgce za przedmiot
Instrumenty Pochodne, w tym umowy majace za przedmiot
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem
ze zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym
Subfunduszu. Instrumenty Pochodne, w tym Niewystanda-
ryzowane Instrumenty Pochodne, moga by¢ transakcjami
terminowymi (futures lub forward) lub opcjami, w ktdrych
instrumentami bazowymi sg kursy walut, lub tez swapami
walutowymi.

Subfundusz dotozy wszelkich staran, aby zawarte umowy,
ktdérych przedmiotem sa instrumenty pochodne przyczyniaty
sie do realizacji przyjetej polityki inwestycyjnej i ograniczaty
jej ryzyko.

Do 100% Aktywéw Subfunduszu moze by¢ zainwestowane

w tytuty uczestnictwa Goldman Sachs Global Equity Income
wyodrebnionego w ramach Goldman Sachs Funds Il otwar-
tego funduszu inwestycyjnego o zmiennym kapitale (SICAV),
ktéry moze dla realizacji swych celéw inwestycyjnych korzy-
stac z finansowych instrumentdw pochodnych.

3.1.3.6 jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej
kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa -
wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji

Nie dotyczy.

3.1.40pis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z inwe-
stowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu,
w tym ryzyka zwigzanego z przyjeta polityka inwe-
stycyjng Subfunduszu

3.1.4.1 opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polity-
ka inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem strate-
gii zarzadzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych
stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym
obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze
gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii
lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dtuz-
nych papieréw wartosciowych

Zastrzezenie:

Aktualizowany na biezaco og6lny wskaznik ryzyka (SRI)
Subfunduszu, w tym klasa ryzyka Subfunduszu znajdujg sie
w Kluczowych Informacjach. Aktualna klasa ryzyka Subfun-
duszu okreslona w Kluczowych Informacjach moze sie réznic¢
od poziomu ryzyka wskazanego ponizej.

Uczestnicy akceptuja $rednig klase ryzyka Subfunduszu
wynikajaca z inwestycji wiekszosci Srodkéw Subfunduszu

w tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego inwestujacego
w akcje. Uczestnicy akceptuja ryzyko zwigzane z koncentracja
inwestycji w skali globalnej w sp6tki oferujace atrakcyjny
zwrot z dywidend. Uczestnicy uzywajacy waluty polskiej jako
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waluty odniesienia akceptuja $redni poziom ryzyka walutowe-
go. Z inwestycjami Subfunduszu wigza sie nastepujace rodzaje
ryzyka:

a) ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku wartosci aktywdw netto
portfela inwestycyjnego spowodowane niekorzystnymi zmianami
cen instrumentow bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu na
rynkach finansowych.

Inwestowanie do 100% Aktywéw w tytuty uczestnictwa
Goldman Sachs Global Equity Income wiaze sig z konieczno-
$cig poniesienia ryzyka wynikajgcego z dziatalnoscig Gold-
man Sachs Global Equity Income wyodrebnionego w ramach
Goldman Sachs Funds Ill otwartego funduszu inwestycyjne-
go o zmiennym kapitale (SICAV).

Dla Subfunduszu gtéwnymi elementami ryzyka rynkowego s3:
ryzyko rynku akgcji, ryzyko stopy procentowej i ryzyko kursu
walutowego.

Ryzyko rynku akcji obejmuje ryzyko spadku Wartosci Aktywow
Netto portfela inwestycyjnego spowodowane spadkiem cen
akgji. Na ryzyko rynku akcji sktadajg sie: ryzyko systematycz-
ne catego rynku akgji, ryzyko branzowe i ryzyko specyficzne
konkretnego emitenta. Ryzyko systematyczne jest uzaleznio-
ne w duzym stopniu od sytuacji makroekonomicznej. Wptyw
na nie majg m.in. dynamika wzrostu gospodarczego, poziom
deficytu budzetowego i handlowego, wielko$¢ popytu kon-
sumpcyjnego i inwestycyjnego, wysokosc stop procentowych

i kurséw walutowych, poziom inflacji, ceny surowcéw i zmiany
cen akcji na rynkach zagranicznych. Pogarszajaca sie sytuacja
makroekonomiczna negatywnie wptywa na ceny akcji. Ryzyko
branzowe polega na tym, ze akcje spotek, w ktére inwestuje
Subfundusz sg poddane ryzyku branzy, w ktdrej dziataja.

W szczegdlnosci dotyczy to ryzyk: wzrostu konkurencji, spadku
popytu na produkty sprzedawane przez podmioty z branzy

i zmian technologicznych. Ryzyko specyficzne zwigzane jest

z inwestowaniem w akcje poszczegdlnych emitentdw. Wptyw
na nie maja m.in. wyniki finansowe emitenta, polityka dywi-
dendowa, poziom tadu korporacyjnego, jakos¢ pracy zarzadu,
decyzje o zmianie strategii lub modelu biznesowego spotki,
konflikty w akcjonariacie, poziom zadtuzenia, zdarzenia lo-
sowe dotyczace konkretnej spétki. Subfundusz poprzez dywer-
syfikacje dazy do ograniczenia ryzyka specyficznego poszcze-
goélnych spotek. W akcje jednej spotki Subfundusz inwestuje
nie wiecej niz 10% aktywow.

Ryzyko stopy procentowej obejmuje ryzyko spadku Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane zmiang ryn-
kowych stép procentowych. Zalezno$¢ cen instrumentow
dtuznych od rynkowych stép procentowych jest odwrot-

na tzn. wraz ze wzrostem rynkowych stop procentowych

ceny instrumentdw dtuznych spadaja, a wraz ze spadkiem
rynkowych stép procentowych ceny instrumentéw dtuznych
rosnga. Ryzyko stopy procentowej zalezy od czasu do wykupu
instrumentu, rodzaju oprocentowania, jego stopy odsetkowej
i stopy dochodowosci. Im dtuzszy czas do wykupu instrumen-
tu, tym wyzsze jest ryzyko stopy procentowej. Ryzyko stopy
procentowej jest takze wieksze dla instrumentdw o statym
oprocentowaniu. Ponadto, im nizsza stopa odsetkowa i stopa
dochodowosci instrumentu, tym wyzsze jest ryzyko stopy pro-
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centowej. Zrédtami ryzyka stopy procentowej s3 m.in. wzrost
inflacji (biezacej lub prognozowanej), wysokie tempo rozwoju
gospodarczego generujace ryzyko wzrostu cen (inflacji), spa-
dek stopy oszczednosci w gospodarce, negatywna ocena przez
inwestorow przysztej sytuacji fiskalnej kraju, wzrost stop
procentowych w innych krajach.

b) ryzyko kredytowe

Gtéwnymi elementami ryzyka kredytowego s3 ryzyko nie-
dotrzymania warunkéw, ryzyko obnizenia oceny kredytowej

i ryzyko rozpietosci kredytowej (tzw. spread’u kredytowego).
Ryzyko niedotrzymania warunkéw, nazywane réwniez ryzykiem
niewyptacalnosci, obejmuje ryzyko spadku Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu spowodowane niedotrzymaniem warun-

kow kontraktow finansowych przez emitentdw instrumentow
dtuznych. Ryzyko niewyptacalnosci polega na niesptaceniu przez
emitenta w terminie naleznej kwoty z tytutu wyemitowanych
instrumentow dtuznych.

Ryzyko obnizenia oceny kredytowej obejmuje ryzyko spad-

ku Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu spowodowane
obnizeniem ocen kredytowych (ratingdw) emitentow lub
poszczegdlnych emisji dokonywanych przez wyspecjalizowa-
ne instytucje (agencje) ratingowe.

Ryzyko rozpigtosci kredytowej to ryzyko spadku wartosci aktywdw
netto funduszu inwestycyjnego spowodowane zmianami rozpie-
tosci kredytowej dla danej emisji, czyli rznicy miedzy rentowno-
$cig danego instrumentu dtuznego a rentownoscia instrumentéw
dtuznych emitowanych przez panstwo. Rozpigtos¢ ta (spread
kredytowy) rosnie w przypadku gorszej oceny zdolnosci kredy-
towych emitenta przez uczestnikdw rynku wtérnego powodujac
spadek wartosci danego dtuznego papieru wartosciowego. Ocena
ta moze, chod nie musi, mie¢ zwigzek ze zmiang obnizenia oceny
kredytowej przez instytucje ratingowa.

Subfundusz dazy do ograniczenia ryzyka kredytowego poprzez
inwestowanie czesci dtuznej portfela gtdwnie w instrumenty
dtuzne emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa.
Inwestycje w papiery komercyjne oraz obligacje municypalne
i korporacyjne wigzg sie z wyzszym poziomem ryzyka kredyto-
wego, uzaleznionym od wiarygodnosci kredytowej emitenta.
Inwestycje w tytuty uczestnictwa emitowane przez instytu-
cje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica lub
w jednostki uczestnictwa innych funduszy obcigzone sg ryzy-
kiem pochodzacym od ryzyka lokat takiego funduszu.

W przypadku inwestycji w lokaty bankowe ryzyko kredytowe
Funduszu zwigzane jest z ryzykiem kredytowym banku.

c) ryzykorozliczenia

Ryzyko rozliczenia wystepuje w przypadku rozliczania transak-

cji zakupu lub sprzedazy instrumentdw finansowych, ktére nie

s3 gwarantowane przez izby rozliczeniowe. Jest ono zwigzane

z mozliwoscig wystapienia opdznien w rozliczeniach transakgji lub
nawet wycofania sie drugiej strony z zawartej z Subfunduszem
transakcji. Subfundusz minimalizuje to ryzyko analizujgc partne-
réw potencjalnych transakcji oraz stosowane przez nich standar-
dy dziatania na rynku finansowym. Dzieki temu ryzyko ponoszone
przez uczestnikéw Subfunduszu mozna okresli¢ jako niskie.

d) ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci wigze sie z brakiem mozliwosci przeprowa-
dzenia transakcji, przy zachowaniu aktualnej ceny rynkowej.
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Ryzyko to wystepuje najczesciej przy prdbie sprzedazy znacz-
nej ilosci posiadanych aktywow, szczegélnie jesli ptynnosc
obrotu danym instrumentem nie jest wysoka. Nastepuje
wowczas naruszenie struktury popytu i podazy prowadzace do
istotnej zmiany ceny rynkowej.

e) ryzyko walutowe

Ryzyko kursu walutowego okresla sig jako ryzyko zmiany
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane zmiang
kursu waluty polskiej w stosunku do walut obcych. Wzrost
wartosci walut obcych, w ktérych notowane sg aktywa znaj-
dujace sie w portfelu Subfunduszu, powoduje wzrost wartosci
tych aktywow wyrazony w PLN. Spadek wartosci walut obcych,
w ktdrych notowane sg aktywa znajdujgce sie w portfelu
Subfunduszu, powoduje spadek wartosci tych aktywéw w PLN.
Uczestnicy uzywajacy waluty polskiej jako waluty odniesie-
nia akceptuja Sredni poziom ryzyka walutowego wynikajacy

z tego, ze subfundusz Goldman Sachs Global Equity Income
stosuje mechanizm czes$ciowego zabezpieczenia (hedging)
zmian kursu waluty polskiej w stosunku do Euro.

f) ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywéw

Aktywa Subfunduszu przechowywane sg na rachunkach
prowadzonych przez Depozytariusza i Subdepozytariuszy
(podmioty, ktére na podstawie umowy z Depozytariuszem
przechowujg cze$¢ aktywdw Funduszu). Instrumenty finan-
sowe stanowig wtasnos$¢ Subfunduszu i nie wchodzg do masy
upadtosci w przypadku ogtoszenia upadtosci Depozytariusza
i/lub Subdepozytariuszy.

g) ryzyko zwigzane z koncentracja aktywéw lub rynkow
Subfundusz inwestuje do 100% wartosci Aktywdow w tytuty
uczestnictwa Goldman Sachs Global Equity Income, ktdry kon-
centruje swoje aktywa w skali globalnej w segmencie spdtek
oferujacych atrakcyjny zwrot z dywidend. Wahania koniunktury
w tym sektorze mogg miec istotny wptyw na Wartosé Aktywow
Netto przypadajaca na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu.
h) ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne obejmuje ryzyko straty wynikajacej z bted-
nych procedur wewnetrznych, niestosowania sie do procedur,
dziatania systemdw badz pracownikdw lub tez wynikajacej

ze zdarzen zewnetrznych. Cztery podstawowe Zrddta ryzyka
operacyjnego to ludzie, systemy, zdarzenia zewnetrzne oraz
procesy.

i) ryzyko zwigzane z inwestycjami zagranicznymi

Ryzyko inwestycji zagranicznych zwigzane moze by¢ z nizszym
relatywnym poziomem wiedzy i do$wiadczenia Zarzadzajacych
Subfunduszem, niz w przypadku inwestycji na polskim rynku
finansowym. Ryzyko to moze wynika¢ m.in. z odmiennych re-
gulacji biznesowych, prawnych lub podatkowych. W przypadku
Subfunduszu ryzyko to jest ograniczone dzieki inwestowaniu
w tytuty uczestnictwa wskazanego funduszu zagranicznego
zarzadzanego przez Goldman Sachs Asset Management B.V.

- wyspecjalizowana firme zarzadzajgca posiadajaca odpo-
wiednie doswiadczenie, $rodki techniczne oraz zasoby ludzikie
niezbedne przy globalnych inwestycjach na zagranicznych
fynkach finansowych.

j) ryzyko zwigzane z inwestycjami na rynkach wschodzacych
Inwestowanie w aktywa z rynkdw wschodzacych wiaze sie

z wigkszym ryzykiem (w szczegdlnosci prawnym, ekonomicz-
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nym i politycznym) niz inwestycje w aktywa z rynkéw krajow
rozwinietych. Kursy walut oraz ceny papierdw wartosciowych
lub innych aktywdéw na rynkach wschodzacych moga cechowaé
sie duzg zmiennos$cia. Zmiany tych cen s3 powodowane zmia-
nami stdp procentowych, zmianami rownowagi popytu i poda-
zy, prowadzong polityka handlowg, podatkowa lub monetarnga,
jak i zdarzeniami politycznymi i gospodarczymi o randze mie-
dzynarodowej. Ponadto rynki w krajach wschodzgcych czesto
charakteryzujg sie obnizong ptynnoscia (relatywnie nizszymi
obrotami na lokalnych rynkach papieréw wartosciowych).

k) ryzyko zwigzane z zawieraniem umoéw, ktérych przed-
miotem s3 Instrumenty Pochodne

Ryzyko zawierania uméw majacych za przedmiot Instrumenty
Pochodne obejmuje: ryzyko niewtasciwego zabezpieczenia
pozycji (w przypadku, gdy Subfundusz zastosuje niewtasciwy
instrument zabezpieczajacy lub niewtasciwie go uzyje; w ta-
kiej sytuacji zastosowana przez Subfundusz strategia moze
przyniesc straty); ryzyko wyceny (ryzyko zastosowania przez
Subfundusz btednych modeli wyceny instrumentdw finan-
sowych lub uzycia btednych danych wejsciowych, co moze
spowodowac wykazanie wyceny instrumentéw finansowych

w portfelu Subfunduszu nie odzwierciedlajgcej ich wartosci
rynkowej; skutkowatoby to przejsciowym zanizeniem lub
zawyzeniem wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu);
ryzyko niedopasowania pozycji zabezpieczanej i zabezpiecza-
jacej (z powodu btednej oceny zaleznos$ci pomiedzy pozycja
zabezpieczang a instrumentem zabezpieczajgcym, w szczegdl-
nosci wynikajaca ze zmiany wielkosci pozycji zabezpieczanej);
ryzyko braku ptynnosci koniecznej do zawarcia transakgji jed-
noczesnie na pozycjach zabezpieczanych i zabezpieczajacych.
Zawarcie umowy majacej za przedmiot Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne wigze sie dodatkowo z ryzykiem kon-
trahenta (kontrahent moze nie by¢ zdolny do terminowego
wywigzania sie w petni z warunkdw zawartej umowy majacej
za przedmiot Instrument Pochodny).

1) ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju

Ryzyka dla zrownowazonego rozwoju moga stanowi¢ ryzyko
samo w sobie lub mie¢ wptyw na inne rodzaje ryzyk portfe-

la oraz na ogdlne ryzyko, takie jak ryzyko rynkowe, ryzyko
ptynnosci, ryzyko kredytowe lub ryzyko operacyjne. Ryzyka dla
zréwnowazonego rozwoju moga mieé negatywny wptyw na
stope zwrotu Subfunduszu. Ocena ryzyk dla zréwnowazone-
go rozwoju, ktdre sg zdefiniowane w art. 2 pkt 22 SFDR jako
sytuacje lub warunki Srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z
zarzadzaniem, jest wtaczona w proces podejmowania decyzji
inwestycyjnych poprzez stosowanie w subfunduszach spet-
niajgcych wymogi art. 81 9 SFDR kryteriéw odpowiedzialnego
inwestowania, oraz, tam gdzie ma to zastosowanie, integracje
odpowiednich czynnikéw srodowiskowych, spotecznych oraz
zwigzanych z zarzadzaniem (E - Srodowiskowych, S - spo-
tecznych, G - zwigzanych z zarzadzaniem, dalej ,ESG).Proces
oceny ryzyka jest przeprowadzany w ramach procesu analizy
inwestycyjnej poprzez oceng czynnikdw Srodowiskowych,
spotecznych i zwigzanych z zarzadzaniem (wtasciwych dla
strategii inwestycyjnej

Ocena ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju przeprowadzana
jest przy wykorzystaniu danych wewnetrznych oraz danych
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pozyskanych od zewnetrznych dostawcéw, z ktérych czesé
specjalizuje sie w danych odnoszacych sie do ESG.

Dla inwestycji, w przypadku ktérych istniejg zachowania lub
czynnosci, ktére nie sg zgodne z przyjetymi dla Subfunduszu
kryteriami odpowiedzialnego inwestowania, podejmowana
jest decyzja o uwzglednianiu danego emitenta lub wyklucze-
niu go z dopuszczalnego obszaru zainteresowania Subfundu-
szu.

Ze wzgledu na wybdr stosowania kryteriéw odpowiedzialnego
inwestowania zgodnie z przyjetymi dla Subfunduszu kryte-
riami, portfel Subfunduszu moze rézni¢ sie od sktadu indeksu,
jezeli ma on zastosowanie.

Aktywne korzystanie z praw wtascicielskich jest czescia
procesu inwestycyjnego Subfunduszu i odgrywa istotng role w
minimalizowaniu i zarzadzaniu ryzykiem dla zréwnowazonego
rozwoju, jak réwniez zwiekszeniu dtugoterminowej ekono-
micznej i spotecznej wartosci emitenta w czasie.

3.1.4.2 opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem

w Subfunduszu, w tym w szczegdlnosci ryzyka:

a) nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji

w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikow
majacych wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja
Ryzyko to polega na niemoznosci przewidzenia przysztych
zmian cen instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad
portfela Subfunduszu i w konsekwencji niemoznosci
przewidzenia zmian Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa. Stopa zwrotu

z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa jest zalezna zaréwno
od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek
Uczestnictwa przez Uczestnika, wielkosci poniesionej
optaty za zbycie Jednostek Uczestnictwa, a takze od ceny
Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek
Uczestnictwa i wielko$ci ewentualnej optaty poniesionej

z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Nalezy réwniez
wzig¢ pod uwage, ze w przypadku uzyskania dodatniej stopy
zwrotu Uczestnik bedzie zobowigzany do zaptaty podatku
dochodowego, co obnizy uzyskang przez Uczestnika wielkos¢
stopy zwrotu. Zadna z zawartych przez Subfundusz uméw nie
niesie za sobg ryzyk innych niz ryzyka inwestycyjne opisane

w niniejszym Prospekcie. Subfundusz nie zawierat transakcji
na warunkach szczeg6lnych, ktdre powodowatyby wzrost
ryzyka dla Uczestnikéw. Fundusz nie udziela gwarancji innym
podmiotom.

b) wystgpienia szczegdlnych okolicznosci, na wystgpienie
ktérych uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograni-
czony wptyw:

- otwarcie likwidacji Funduszu

Fundusz moze zostac rozwigzany. Rozwigzanie Funduszu
nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia
likwidacji Fundusz nie moze zbywad, a takze odkupywac Jed-
nostek Uczestnictwa. Likwidacja Funduszu polega na zbyciu
jego aktywow, Sciggnieciu naleznosci Funduszu, zaspokojeniu
wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa
przez wyptate uzyskanych srodkéw pienieznych Uczestnikom
Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich
Jednostek Uczestnictwa. Zbywanie aktywéw Funduszu powin-
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no by¢ dokonywane z nalezytym uwzglednieniem intereséw
Uczestnikéw Funduszu. Uczestnik nie ma wptywu na wystapie-
nie przestanek likwidacji Funduszu. Istnieje ryzyko, ze Srodki
pieniezne wyptacane Uczestnikom bedg nizsze niz mozliwe do
otrzymania w przypadku, gdyby Fundusz nie zostat postawio-
ny w stan likwidacji.

W trakcie trwania Funduszu, Fundusz moze dokona¢ likwidacji
Subfunduszu. Subfundusz moze zostac zlikwidowany w przy-
padku podjecia przez Towarzystwo decyzji o jego likwidacji.

W przypadku rozwigzania Funduszu likwidacji podlegaja
wszystkie Subfundusze. Uczestnik nie ma wptywu na wysta-
pienie przestanek likwidacji Subfunduszu. Istnieje ryzyko,

ze Srodki pieniezne wyptacane Uczestnikom bedg nizsze niz
mozliwe do otrzymania w przypadku, gdyby Subfundusz nie
zostat postawiony w stan likwidacji.

- przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo
funduszy inwestycyjnych

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym to-
warzystwem funduszy inwestycyjnych oraz po wyrazeniu zgo-
dy przez Zgromadzenie Uczestnikdw i uzyskaniu zezwolenia
Komisji, towarzystwo to moze przejac zarzadzanie Funduszem.
Przejecie zarzadzania wymaga zmiany Statutu Funduszu w
czesci wskazujacej firme, siedzibe i adres zarzadzajacego nim
towarzystwa funduszy inwestycyjnych. Towarzystwo przejmu-
jace zarzadzanie wstepuje w prawa i obowigzki towarzystwa
bedacego dotychczas organem Funduszu, z chwila wejscia

w zycie tych zmian w statucie.

- przejecie zarzadzania Funduszem przez zarzadzajacego
zUE

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z zarzadza-
jacym z UE prowadzacym dziatalnosé na terytorium Rzeczypo-
spolitej Polskiej, oraz po wyrazeniu zgody przez Zgromadzenie
Uczestnikdéw i uzyskaniu zewolenia Komisji, zarzadzajacy

z UE moze przejac zarzadzanie Funduszem i prowadzenie
jego spraw. Przejecie zarzadzania wymaga zmiany Statutu
Funduszu w cze$ci wskazujacej firme, siedzibe i adres zarza-
dzajacego z UE. Zarzadzajacy z UE przejmujacy zarzadzanie

i prowadzenie spraw Funduszu wstepuje w prawa i obowigzki
wynikajgce z umowy o przekazanie zarzadzajgcemu z UE
zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw, z dniem
wejscia w zycie tych zmian Statutu. W zwiazku z przejeciem
zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw Uczestni-
cy maja prawo w okresie od dnia ogtoszenia zmiany Statutu
Funduszu, do dnia jej wejscia w zycie, zazadac odkupienia
Jednostek Uczestnictwa Funduszu bez ponoszenia optat
manipulacyjnych.

-zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego
Fundusz

Fundusz lub Depozytariusz moga rozwigza¢ umowe o pro-
wadzenie rejestru aktywdéw funduszu, za wypowiedzeniem,

w terminie nie krétszym niz 6 miesiecy. Zmiana depozytariu-
sza wymaga jednakze zgody Komisji. Jezeli Depozytariusz nie
wykonuje obowigzkdw okreslonych w umowie o prowadzenie
rejestru aktywéw funduszu albo wykonuje je nienalezycie:
Fundusz wypowiada umowe i niezwtocznie zawiadamia o tym
Komisje; Komisja moze nakazac Funduszowi zmiane Depozy-
tariusza. W tych przypadkach wypowiedzenie moze nastapic
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w terminie krdtszym niz 6 miesiecy. W przypadku otwarcia
likwidacji lub ogtoszenia upadtosci Depozytariusza, Fundusz
niezwtocznie dokonuje zmiany depozytariusza, bez stoso-
wania szeSciomiesiecznego terminu wypowiedzenia. Zmiana
depozytariusza jest dokonywana w sposéb zapewniajacy
nieprzerwane wykonywanie obowiazkéw depozytariusza.
Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany pod-
miotéw obstugujacych Fundusz, w szczegélnosci Agenta
Transferowego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzy-
stwa o zmianie Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego
Fundusz.

- potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
Na warunkach okreslonych w Ustawie, zaréwno Fundusz jak

i poszczeg6lne Subfundusze moga by¢ potaczone z innymi
funduszami inwestycyjnymi i subfunduszami. Uczestnik nie ma
wptywu na decyzje Towarzystwa o potgczeniu wewnetrznym
oraz potaczeniu krajowym.

- przeksztatcenie Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty
Towarzystwo moze w kazdym czasie dokonac przeksztatcenia
Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty przez zmiane Sta-
tutu Funduszu. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towa-
rzystwa o przeksztatceniu Funduszu w fundusz inwestycyjny
otwarty.

-zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany Statutu
Funduszu w czesci dotyczacej polityki inwestycyjnej prowa-
dzonej przez Subfundusz. Zmiana Statutu wymaga ogtoszenia

o dokonanych zmianach oraz uptywu terminu trzech miesiecy od
dnia ogtoszenia o zmianach. Uczestnik nie ma wptywu na decy-
zje Towarzystwa o zmianie polityki inwestycyjnej Funduszu.

c¢) niewyptacalnosci gwaranta

Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym.

d) inflacji

Ryzyko inflacji jest ryzykiem spadku sity nabywczej srodkéw
pienigznych powierzonych Funduszowi. Istnienie inflacji
powoduje, Ze realna stopa zwrotu (z uwzglednieniem inflacji)
moze by¢ istotnie nizsza od nominalnej stopy zwrotu (bez
uwzglednienia inflacji).

e) zwigzanego z regulacjami prawnymi dotyczacymi Fun-
duszu, w szczegé6lnosci w zakresie prawa podatkowego
Zmiany regulacji prawnych dotyczacych dziatalnosci Fun-
duszu moga mieé wptyw na przedstawione w niniejszym
Prospekcie prawa i obowigzki Uczestnikéw Funduszu. Na dzien
sporzadzenia Prospektu, Fundusz jest zgodnie z prawem
polskim podmiotowo zwolniony z podatku dochodowego od
0s0b prawnych. Nie mozna wykluczy¢ jednak opodatkowania
dochoddéw Funduszu w przysztosci. Ewentualne wprowadzenie
opodatkowania dochoddw Funduszu spowoduje obnizenie
osigganych przez Uczestnikdw Funduszu stdp zwrotu z inwe-
stycji w jego jednostki uczestnictwa.

Fundusz moze réwniez podlegaé obowigzkom podatkowym

w zwigzku z lokowaniem aktywdw poza terytorium Rzeczy-
pospolitej Polskiej. Takie lokaty Funduszu moga podlegad
opodatkowaniu wynikajacemu z przepisdw prawa parnstwa sie-
dziby rynku zorganizowanego lub siedziby emitenta papieréw
wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego, w ktére
inwestuje. Istnieje ryzyko niedostosowania dziatalnosci Fun-
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duszu do zmian przepiséw prawa podatkowego w panstwie
obcym oraz ryzyko wyktadni przepiséw podatkowych panstwa
obcego przez organy podatkowe w odniesieniu do Funduszu.

3.1.5Wskazanie metody pomiaru ekspozycji AFI
Subfundusz nie stosuje dzwigni finansowej o ktdrej mowa

w art. 6 Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) Nr
231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajacego dyrekty-
we Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesie-
niu do zwolnien, ogdélnych warunkdéw dotyczacych prowadzenia
dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzysto-
$ci i nadzoru.

3.1.60kreslenie profilu inwestora Subfunduszu
Zastrzezenie:

Aktualizowany na biezaco ogolny wskaznik ryzyka (SRI)
Subfunduszu, w tym klasa ryzyka Subfunduszu, a takze
zalecany okres utrzymywania znajduja sie w Kluczowych
Informacjach. Aktualna klasa ryzyka Subfunduszu oraz
zalecany okres utrzymywania okreslone w Kluczowych
Informacjach moga sig réznic od informacji zamieszczonych
ponizej.

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestoréw, ktorzy planuja
inwestowanie przez okres nie krétszy niz 5 lat, oczeku-

ja wysokich zyskéw oraz akceptuja Srednig klase ryzyka
Subfunduszu zwigzang z inwestycjami w tytuty uczestnictwa
funduszu zagranicznego inwestujacego w akcje, tzn. licza sie
z mozliwoscig silnych wahan wartosci ich inwestycji, szczegol-
nie w krétkim okresie, wtgcznie z mozliwoscia utraty czesci
zainwestowanych srodkéw, oraz akceptuja ryzyko zwigzane

z koncentracjg inwestycji w skali globalnej w spétki oferujace
atrakcyjny zwrot z dywidend, a takze akceptuja $rednie ryzyko
zmian kursu ztotego w stosunku do innych walut, w szczegdl-
nosci do Euro.

3.1.7Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigza-
nych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania oraz o kosztach obcigzajgcych
Subfundusz

3.1.7.1 wskazanie przepisdw Statutu okreslajacych
rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposéb kalkulacji

i naliczania kosztow ohcigzajacych Subfundusz, w tym
w szczeg6lnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz ter-
miny, w ktérych najwczesniej moze nastapié pokrycie
poszczeg6lnych rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalna wysoko$¢, sposdb kalkuladji i nalicza-

nia kosztow obcigzajacych Subfundusz, w tym wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpic
pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztéw okreslone sg w tresci
§ 10 Rozdziatu | Czesci Il Statutu.

3.1.7.2 wskazanie wartosci Wspotczynnika Kosztow
Catkowitych, zwanego dalej ,Wskaznikiem WKC", wraz
zinformacjg, ze odzwierciedla on udziat kosztow
niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwesty-
cyjna Subfunduszu w Sredniej Wartosci Aktywdow Netto
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Subfunduszu za dany rok, a takze wskazanie kategorii
kosztéw Subfunduszu niewtaczonych do wskaznika
WKC, w tym optat transakcyjnych

Wskaznik WKC dla Goldman Sachs Subfunduszu Globalnego
Spotek Dywidendowych za rok 2022 wynosit:

—-2,41% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

-1,20% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E,

-0,83% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F,

-1,92% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K,

-0,62% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S,

-1,10% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T,

-0,73% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii W.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych
bezposrednio z dziatalnoscia inwestycyjna Subfunduszu

w Sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu za dany rok.
Nastepujace koszty nie sa wtgczone do Wskaznika WKC: koszty
transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie, podatki
zwigzane z nabyciem lub zbyciem sktadnikdw portfela, odsetki
z tytutu zaciagnietych pozyczek lub kredytéw, Swiadczenia
wynikajace z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sg instru-
menty pochodne, optaty zwigzane z nabyciem lub odkupie-
niem Jednostek Uczestnictwa i inne optaty ponoszone bezpo-
$rednio przez Uczestnika oraz warto$¢ ustug dodatkowych.

3.1.7.3 wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zby-

cia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz innych

optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika

- Ztytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa pobierana jest
Optata Dystrybucyjna w wysokosci nie wyzszej niz:

- 4% wptaty dokonanej przez nabywce - dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A;

- 4% wptaty dokonanej przez nabywce - dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii P.

- Stawka Optaty Dystrybucyjnej pobieranej w zwigzku ze
zbywaniem:

- Jednostek Uczestnictwa kategorii A - okreslona jest
w Tabeli Optat i moze by¢ okreslona indywidualnie dla
danego Dystrybutora, z uwzglednieniem zbywania Jed-
nostek Uczestnictwa bezposrednio przez Subfundusz.
Tabela Optat jest udostepniana Uczestnikom w Punk-
tach Obstugi Funduszu oraz na stronie www.gstfi.pl.

- Jednostek Uczestnictwa kategorii P - okreslona jest
w Tabeli Optat lub Umowie Dodatkowej i moze by¢
okreslona indywidualnie dla danego Dystrybutora,

z uwzglednieniem zbywania Jednostek Uczestnictwa
bezposrednio przez Subfundusz. Tabela Optat jest
udostepniana Uczestnikom w Punktach Obstugi Fundu-
szu oraz na stronie www.gstfi.pl.

- Wysokos$¢ Optaty Dystrybucyjnej za nabycie Jednostek
Uczestnictwa w Funduszu docelowym albo Subfunduszu
docelowym w ramach konwersji albo zamiany jest po-
mniejszana o wysoko$¢ Optaty Dystrybucyjnej wczesniej
uiszczonej przy nabyciu konwertowanych albo zamienia-
nych Jednostek Uczestnictwa w Funduszu zrédtowym
albo Subfunduszu Zrédtowym. Uczestnik zwolniony
jest z Optaty Dystrybucyjnej, gdy Optata Dystrybucyjna
w Funduszu zrédtowym albo Subfunduszu Zrédtowym jest
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wyzsza od Optaty Dystrybucyjnej w Funduszu docelo-
wym albo Subfunduszu docelowym. W przypadku gdy
nabycie Jednostek Uczestnictwa w Funduszu Zrédtowym
albo Subfunduszu zrédtowym nastapito na podstawie
konwersji albo zamiany, przy ustalaniu wysokosSci Optaty
Dystrybucyjnej w Funduszu docelowym albo Subfunduszu
docelowym uwzgledniane sa réwniez Optaty Dystry-
bucyjne pobrane od Uczestnika w zwigzku ze zbyciem

i wczesniejszymi konwersjami albo zamianami tych
Jednostek Uczestnictwa. Optata Dystrybucyjna ustalona
zgodnie z zasadami okreslonymi w zdaniach poprzednich
naliczana jest od Srodkdw pienieznych przeznaczonych na
nabycie Jednostek Uczestnictwa w Funduszu docelowym
albo Subfunduszu docelowym.

- Ponizsze kategorie os6b moga by¢, zwolnione z Optaty
Dystrybucyjnej lub skorzystac z obnizenia tej optaty:
pracownicy Towarzystwa, pracownicy Agenta Transfe-
rowego, pracownicy i agenci Dystrybutora, pracownicy
Depozytariusza, pracownicy akcjonariuszy Towarzystwa,
akcjonariusze Towarzystwa, w wyjatkowych sytuacjach
osoby, ktérych reklamacje zostaty uwzglednione przez
Fundusz, okreslone grupy os6b w czasie kampanii promo-
cyjnej, Uczestnicy, z ktdrymi Towarzystwo zawarto umowe
okreslajaca dodatkowe uprawnienie Uczestnika w postaci
Premii Inwestycyjnej, osoby bedace Uczestnikami PPE lub
PPl oraz grupy 0sdb okreslone w porozumieniu z poszcze-
gblnymi Dystrybutorami.

- Dystrybutorzy moga prowadzi¢ kampanie promocyjne
polegajace na zbywaniu Jednostek Uczestnictwa bez
pobierania Optaty Dystrybucyjnej lub z pobieraniem tej
optaty w wysokosci nizszej niz wynika z Tabeli Optat badz
Umow Dodatkowych. O wprowadzeniu kampanii promo-
cyjnej oraz wysokos$ci Optaty Dystrybucyjnej obowigzujacej
w okresie akcji promocyjnej Towarzystwo lub Dystrybu-
tor ogtosza odpowiednio na stronie internetowej www.
gstfi.pl lub w sposéb przyjety u Dystrybutora w zakresie
komunikacji z klientami, lub poinformujg osoby, do ktdrych
adresowana jest kampania promocyijna, telefonicznie badz
listownie.

- Ztytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii P
moze by¢ pobierana Optata Umorzeniowa w wysokosci
nie wyzszej niz 2% kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu
odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa. Optata Umorze-
niowa moze by¢ pobierana jedynie w pierwszym roku po
nabyciu Jednostek Uczestnictwa.

- Stawka Optaty Umorzeniowej pobieranej w zwigzku z od-
kupywaniem Jednostek Uczestnictwa kategorii P okre-
Slona jest w Tabeli Optat lub Umowie Dodatkowej i moze
by¢ okreslona indywidualnie dla danego Dystrybutora,

z uwzglednieniem odkupywania Jednostek Uczestnictwa
bezposrednio przez Fundusz. Tabela Optat jest udostep-

niana Uczestnikom w Punktach Obstugi Funduszu oraz na
stronie www.gstfi.pl.

3.1.7.4 wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescig
wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokosc jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej
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w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu

Nie dotyczy - Towarzystwo nie pobiera optaty zmiennej uza-
leznionej od wynikéw Subfunduszu.

3.1.7.5 wskazanie maksymalnej wysokosci wynagro-
dzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a w przypadku,

o ktérym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie
réwniez maksymalnego poziomu wynagrodzenia za
zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, fun-
duszem zagranicznym lub instytucjg wspdlnego inwe-
stowania zarzadzanymi przez Towarzystwo lub podmiot
z grupy kapitatowej Towarzystwa, jezeli Subfundusz lo-
kuje powyzej 50 % swoich aktywdow w jednostki uczest-
nictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa
tych funduszy lub instytucji wspdlnego inwestowania
Towarzystwo z tytutu administracji i zarzadzania Subfunduszem
pobiera Wynagrodzenie Towarzystwa réwne kwocie naliczonej od
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, nie wiekszej niz kwota sta-
nowigca w skali roku rownowarto$¢ podanego procenta Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu: dla Jednostek Uczestnictwa kate-
gorii A—2,00%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 -1,86%,
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,2%, dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii F - 1,00%, dla Jednostek Uczestnictwa ka-
tegorii | - 2,00%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K—1,60%,
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P - 2,00%, dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii S—0,90%, dla Jednostek Uczestnictwa ka-
tegorii T-1,1%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii U-1,20%,
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii W - 0,60%.

Zgodnie z warunkami powotania, Goldman Sachs Asset Mana-
gement B.V. przez Goldman Sachs Funds Il otwarty fundusz
inwestycyjny o zmiennym kapitale (SICAV), ten ostatni wyptaca
Goldman Sachs Asset Management B.V. roczng optate za zarza-
dzanie obliczang od $redniego stanu aktywdw netto Goldman
Sachs Global Equity Income, w wysokosci 0,60% w przypadku
tytutdw uczestnictwa Klasy |, 1,50% w przypadku tytutéw
uczestnictwa Klasy P, 0,75% w przypadku tytutdw uczestnictwa
Klasy R, 0,60% w przypadku tytutéw uczestnictwa Klasy S, 2%
w przypadku tytutéw uczestnictwa Klasy X, 2% w przypadku
tytutéw uczestnictwa Klasy Y, do tytutéw uczestnictwa Klasy

Z oraz Klasy Zz nie zostata przypisana optata za zarzadzanie
iw jej miejsce Goldman Sachs Asset Management B.V. naktada
i pobiera specjalng optate za zarzadzanie bezposrednio od
uczestnika Goldman Sachs Global Equity Income. na podstawie
postanowien specjalnej umowy. Aktywa Subfunduszu nie beda
lokowane w tytuty uczestnictwa Klasy Z ani Klasy Zz. Optata
podlega zaptacie co miesigc z dotu.

3.1.7.6 wskazanie istniejagcych umdw lub porozumien, na
podstawie ktorych koszty dziatalnosci Subfunduszu bez-
posrednio lub posrednio s3 rozdzielane miedzy Subfun-
dusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie
ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych ustug na
wysokos¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy
dziatalno$¢ maklerska oraz na wysokos¢ wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

Nie istniejg umowy lub porozumienia, na podstawie ktdrych
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koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio
bytyby rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny
podmiot.

3.1.8Podstawowe dane finansowe Subfunduszu
w ujeciu historycznym

3.1.8.1 Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na ko-
niec ostatniego roku obrotowego zgodna z wartoscia
zaprezentowang w zbadanym przez biegtego rewiden-
ta sprawozdaniu finansowym Funduszu, odrebnie dla
kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa

Wartos$¢ Aktywdw Netto
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3.1.8.2 Wartosc Sredniej stopy zwrotu z inwestycji

w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 3, 5
i10 lat; $rednia stope zwrotu dla danego okresu oblicza
sig, dzielac stope obliczong na podstawie Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa
na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku
obrotowego poprzedzajgcego okres, dla ktorego jest
dokonywane obliczenie, przez 3, 5 albo 10
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3.1.8.3 jezeli Subfundusz stosuje wzorzec stuzacy do
oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnic-
twa Subfunduszu odzwierciedlajgcy zachowanie sie
zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych celi polity-
ke inwestycyjng Subfunduszu, zwany dalej ,wzorcem"
(benchmark) — wskazanie tego wzorca, a takze informacji
o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce
Subfundusz nie okreslit wzorca stuzacego do oceny efektyw-
nosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, odzwierciedlajgce-
go zachowanie sie zmiennych rynkowych.

Do dnia 1 stycznia 2013 r. wzorzec (benchmark) byt nastepu-
jacy: 95% MSCI World + 5%WIBID O/N.
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Do dnia 30 czerwca 2010 r. wzorzec (benchmark) byt nastepu-
jacy: 95% MSCI World (w PLN) + 5%WIBID O/N.

3.1.8.4 informacja o Srednich stopach zwrotu z wzorca
przyjetego przez Subfundusz, odpowiednio dla okre-
sow, o ktérych mowa w pkt 3.1.8.2

Nie dotyczy

3.1.8.5 zastrzezenie

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa
zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci
Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia
przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz
optat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwa-
rantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.
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Rozdziat I1l.2
Goldman Sachs Subfundusz Spétek Dywiden-
dowych USA

3.2.1Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa r6z-
nych kategorii zbywanych przez Fundusz

W ramach Subfunduszu zbywane s3 rdzne kategorie Jed-
nostek Uczestnictwa. Na dzien sporzadzenia niniejszego
Prospektu, w ramach Subfunduszu zbywane s3 Jednostki
Uczestnictwa kategorii A, AL, E, F, K, S, T, Ui W. Zgodnie ze
Statutem, w ramach Subfunduszu mogg by¢ zbywane réwniez
Jednostki Uczestnictwa kategorii | i P.

3.2.2skreslony

3.2.3Zwiezty opis polityki inwestycyjnej Subfundu-
szu

3.2.3.1 wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfun-
duszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike
Subfunduszu oraz, jezeli Subfundusz lokuje swoje akty-
wa gtéwnie w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego — wyrazne wskazanie
tej cechy

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez
inwestowanie do 100% Aktywéw Subfunduszu w tytuty
uczestnictwa funduszu zagranicznego Goldman Sachs US
Equity Income wyodrebnionego w ramach Goldman Sachs
Funds Il otwartego funduszu inwestycyjnego o zmiennym
kapitale (SICAV).

Fundusz dokonujac lokat Aktywdéw Subfunduszu bedzie
stosowat nastepujace zasady dywersyfikacji lokat: tytuty
uczestnictwa subfunduszu Goldman Sachs US Equity Income
wyodrebnionego w ramach Goldman Sachs Funds IIl otwar-
tego funduszu inwestycyjnego o zmiennym kapitale (SICAV)
- co najmniej 70% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu;
dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigz-
nego, spetniajace warunki okreslone w § 9 ust. 4 pkt 1) lub

2) Czesci | Statutu, w tym w szczegdlnosci krotkoterminowe
papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwaranto-
wane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski - od 0%
do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu; depozyty - od 0% do
20% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Goldman Sachs US Equity Income inwestuje gtdwnie swoje
aktywa netto w zdywersyfikowany portfel akcji i/lub innych
zbywalnych papieréw wartosciowych (warrantéw na zbywal-
ne papiery wartosciowe - do maksymalnego poziomu 10%
aktywow netto subfunduszu - oraz obligacji zamiennych)
emitowanych przez spétki zarejestrowane, notowane na
gietdzie papieréw wartosciowych lub stanowigce przedmiot
obrotu w Stanach Zjednoczonych i oferujace atrakcyjny zwrot
z dywidend. Emitentami sg sp6tki posiadajace centrale lub
prowadzace podstawowa dziatalno$¢ gospodarczg w Stanach
Zjednoczonych.

Zasady polityki inwestycyjnej subfunduszu Goldman Sachs US
Equity Income opisane sa w § 6 Rozdziatu Il Czesci Il Statu-

tu. Dozwolone inwestycje oraz ograniczenia inwestycyjne
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funduszu zagranicznego Goldman Sachs Funds Il otwarty
fundusz inwestycyjny o zmiennym kapitale (SICAV) wspdlne
dla wszystkich wyodrebnionych w jego ramach subfunduszy
opisane sa w § 7-8 Rozdziatu Il Czesci Il Statutu.

3.2.3.2 zwiezty opis kryteriéw doboru lokat do portfe-
la inwestycyjnego Subfunduszu

Gtéwnym kryterium, ktérym bedzie kierowat sie Fundusz, jest
wzrost wartosci aktywoéw Subfunduszu w dtugim horyzon-

cie inwestycyjnym. Aktywa Subfunduszu beda inwestowa-

ne przede wszystkim w tytuty uczestnictwa subfunduszu
Goldman Sachs US Equity Income wyodrebnionego w ramach
Goldman Sachs Funds Il otwartego funduszu inwestycyjnego
o zmiennym kapitale (SICAV). Fundusz bedzie inwestowat
réwniez w dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego, gtéwnie emitowane, poreczone lub gwarantowa-
ne przez Skarb Parnstwa lub Narodowy Bank Polski.
Informacje na temat aspektéw Srodowiskowych lub spo-
tecznych, o ktérych mowa w art. 6 ust. 1 SFDR znajduja sie w
zatgczniku zamieszczonym w Rozdziale VII Prospektu.

Gtdwne kryteria doboru poszczegdlnych kategorii lokat sg
nastepujace: dla dtuznych papieréw wartosciowych (w tym
zagranicznych), instrumentdw rynku pienieznego (w tym
zagranicznych), listéw zastawnych i obligacji zamiennych:
prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci, pro-
gnozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych,
stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z danym papierem wartosciowym lub instrumen-
tem rynku pienieznego, wptyw na $redni okres do wykupu
catego portfela inwestycyjnego, poziom ryzyka walutowego,
w przypadku lokat w zagraniczne papiery wartosciowe lub in-
strumenty rynku pienieznego, ponadto w przypadku obligacji
zamiennych - réwniez warunki zamiany obligacji na akcje; dla
depozytow: oprocentowanie depozytéw, wiarygodnos¢ banku;
dla innych instrumentdéw finansowych: mozliwos¢ efektyw-
niejszej dywersyfikacji lokat Funduszu, mozliwos¢ efektyw-
niejszej realizacji celu inwestycyjnego Funduszu, stosunek
oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzane-
go z danym instrumentem finansowym.

3.2.3.3 jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uzna-

nego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartoscio-

wych - wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks
dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez

Subfundusz

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu indeksu akcji lub dtuz-
nych papierdéw wartosciowych.

3.2.3.4 jezeli wartos¢ aktywéw netto portfela inwe-
stycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowac
duza zmiennoscig wynikajaca ze sktadu portfela lub
z przyjetej techniki zarzadzania portfelem - wyrazne
wskazanie tej cechy

Ze wzgledu na duzg zmiennos$¢ cen instrumentdw finanso-
wych, w ktére Subfundusz lokuje Aktywa, wartosé Aktywdow
netto portfela inwestycyjnego moze ulegac istotnym zmia-
nom.
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3.2.3.5 jezeli Subfundusz moze zawiera¢ umowy,
ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne - wskaza-
nie tej informacji wraz z okresleniem wptywu zawarcia
takich umdw, w tym umdw, ktdrych przedmiotem sg
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko
zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna

Subfundusz moze, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego ze zmiang kurséw walut w zwigzku z lokatami Sub-
funduszu, zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty
Pochodne, w tym umowy majgce za przedmiot Niewystanda-
ryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem ze zawarcie
umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu. In-
strumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumen-
ty Pochodne, moga by¢ transakcjami terminowymi (futures lub
forward) lub opcjami, w ktérych instrumentami bazowymi sg
kursy walut, lub tez swapami walutowymi.

Subfundusz dotozy wszelkich staran, aby zawarte umowy,
ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne przyczyniaty
sie do realizacji przyjetej polityki inwestycyjnej i ograniczaty
jej ryzyko.

Do 100% Aktywdw Subfunduszu moze by¢ zainwestowane w ty-
tuty uczestnictwa Goldman Sachs US Equity Income wyodreb-
nionego w ramach Goldman Sachs Funds Il otwartego funduszu
inwestycyjnego o zmiennym kapitale (SICAV), ktdry moze dla
realizacji swych celéw inwestycyjnych korzystac z finansowych
instrumentdéw pochodnych.

3.2.3.6 jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej
kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa -
wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji

Nie dotyczy.

3.2.40pis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z inwe-
stowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu,
w tym ryzyka zwigzanego z przyjeta polityka inwe-
stycyjng Subfunduszu

3.2.4.1 opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polity-
ka inwestycyjna Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii
zarzadzania i szczeg6lnych strategii inwestycyjnych
stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslo-

nym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub
sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej
kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akgji
lub dtuznych papieréw wartosciowych

Zastrzezenie:

Aktualizowany na biezaco ogoélny wskaznik ryzyka (SRI)
Subfunduszu, w tym klasa ryzyka Subfunduszu znajduja sie
w Kluczowych Informacjach. Aktualna klasa ryzyka Subfun-
duszu okreslona w Kluczowych Informacjach moze sig réznié
od poziomu ryzyka wskazanego ponizej

Uczestnicy akceptuja Srednig klase ryzyka Subfunduszu
wynikajaca z inwestycji wiekszosci Srodkdw Subfunduszu

w tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego inwestujacego
w akcje. Uczestnicy akceptuja ryzyko zwigzane z koncentracja
inwestycji w spotki oferujgce atrakcyjny zwrot z dywidend oraz

Goldman Sachs Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty - Prospekt Informacyjny

29 kwietnia 2024 r.

z koncentracja inwestycji na rynku Standw Zjednoczonych.
Uczestnicy uzywajacy waluty polskiej jako waluty odniesienia
akceptuja Sredni poziom ryzyka walutowego. Z inwestycjami
Subfunduszu wigza sie nastepujace rodzaje ryzyka:

a) ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku wartosci aktywéw netto
portfela inwestycyjnego spowodowane niekorzystnymi zmianami
cen instrumentéw bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu na
rynkach finansowych.

Inwestowanie do 100% Aktywéw w tytuty uczestnictwa
Goldman Sachs US Equity Income wigze sie z koniecznoscig
poniesienia ryzyka wynikajacego z dziatalnoscig Goldman
Sachs US Equity Income wyodrebnionego w ramach Gold-
man Sachs Funds Il otwartego funduszu inwestycyjnego o
zmiennym kapitale (SICAV).

Dla Subfunduszu gtéwnymi elementami ryzyka rynkowego s3:
ryzyko rynku akcji, ryzyko stopy procentowej i ryzyko kursu
walutowego.

Ryzyko rynku akcji obejmuje ryzyko spadku Wartosci Aktywow
Netto portfela inwestycyjnego spowodowane spadkiem cen
akcji. Na ryzyko rynku akcji sktadaja sie: ryzyko systematycz-
ne catego rynku akcji, ryzyko branzowe i ryzyko specyficzne
konkretnego emitenta. Ryzyko systematyczne jest uzaleznio-
ne w duzym stopniu od sytuacji makroekonomicznej. Wptyw
na nie maja m.in. dynamika wzrostu gospodarczego, poziom
deficytu budzetowego i handlowego, wielkos$¢ popytu kon-
sumpcyjnego i inwestycyjnego, wysokos¢ stép procentowych

i kurséw walutowych, poziom inflacji, ceny surowcow i zmiany
cen akcji na rynkach zagranicznych. Pogarszajaca sie sytuacja
makroekonomiczna negatywnie wptywa na ceny akcji. Ryzyko
branzowe polega na tym, ze akcje spotek, w ktére inwestuje
Subfundusz sg poddane ryzyku branzy, w ktdrej dziataja.

W szczeg6lnosci dotyczy to ryzyk: wzrostu konkurencji, spadku
popytu na produkty sprzedawane przez podmioty z branzy

i zmian technologicznych. Ryzyko specyficzne zwigzane jest

z inwestowaniem w akcje poszczegdlnych emitentow. Wptyw
na nie majg m.in. wyniki finansowe emitenta, polityka dywi-
dendowa, poziom tadu korporacyjnego, jakos¢ pracy zarzadu,
decyzje o zmianie strategii lub modelu biznesowego spétki,
konflikty w akcjonariacie, poziom zadtuzenia, zdarzenia lo-
sowe dotyczace konkretnej spotki. Subfundusz poprzez dywer-
syfikacje dazy do ograniczenia ryzyka specyficznego poszcze-
gblnych spotek. W akcje jednej spotki Subfundusz inwestuje
nie wiecej niz 10% aktywow.

Ryzyko stopy procentowej obejmuje ryzyko spadku Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane zmiang ryn-
kowych stép procentowych. Zaleznos¢ cen instrumentow
dtuznych od rynkowych stp procentowych jest odwrot-

na tzn. wraz ze wzrostem rynkowych stép procentowych

ceny instrumentdéw dtuznych spadaja, a wraz ze spadkiem
rynkowych stép procentowych ceny instrumentow dtuznych
rosna. Ryzyko stopy procentowej zalezy od czasu do wykupu
instrumentu, rodzaju oprocentowania, jego stopy odsetkowej
i stopy dochodowosci. Im dtuzszy czas do wykupu instrumen-
tu, tym wyzsze jest ryzyko stopy procentowej. Ryzyko stopy
procentowej jest takze wieksze dla instrumentdw o statym
oprocentowaniu. Ponadto, im nizsza stopa odsetkowa i stopa
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dochodowosci instrumentu, tym wyzsze jest ryzyko stopy pro-
centowej. Zrédtami ryzyka stopy procentowej s3 m.in. wzrost
inflacji (biezacej lub prognozowanej), wysokie tempo rozwoju
gospodarczego generujace ryzyko wzrostu cen (inflacji), spa-
dek stopy oszczednosci w gospodarce, negatywna ocena przez
inwestoréw przysztej sytuacji fiskalnej kraju, wzrost stop
procentowych w innych krajach.

b) ryzyko kredytowe

Gtoéwnymi elementami ryzyka kredytowego s3 ryzyko nie-
dotrzymania warunkdéw, ryzyko obnizenia oceny kredytowej

i ryzyko rozpietosci kredytowej (tzw. spread’u kredytowego).
Ryzyko niedotrzymania warunkdw, nazywane réwniez ryzy-
kiem niewyptacalnosci, obejmuje ryzyko spadku Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane niedotrzyma-
niem warunkéw kontraktow finansowych przez emitentéw
instrumentdw dtuznych. Ryzyko niewyptacalnosci polega na
niesptaceniu przez emitenta w terminie naleznej kwoty z tytu-
tu wyemitowanych instrumentéw dtuznych.

Ryzyko obnizenia oceny kredytowej obejmuje ryzyko spadku
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu spowodowane obnize-
niem ocen kredytowych (ratingéw) emitentéw lub poszczegdl-
nych emisji dokonywanych przez wyspecjalizowane instytucje
(agencje) ratingowe.

Ryzyko rozpietosci kredytowej to ryzyko spadku wartosci akty-
woéw netto funduszu inwestycyjnego spowodowane zmianami
rozpietosci kredytowej dla danej emisji, czyli réznicy miedzy
rentownoscig danego instrumentu dtuznego a rentowno-

$cig instrumentdw dtuznych emitowanych przez panstwo.
Rozpietos(¢ ta (spread kredytowy) rosnie w przypadku gorszej
oceny zdolnosci kredytowych emitenta przez uczestnikéw
rynku wtérnego powodujac spadek wartosci danego dtuznego
papieru wartosciowego. Ocena ta moze, cho¢ nie musi, miec
zwigzek ze zmiang obnizenia oceny kredytowej przez instytu-
cje ratingowa.

Subfundusz dazy do ograniczenia ryzyka kredytowego poprzez
inwestowanie czesci dtuznej portfela gtéwnie w instrumenty
dtuzne emitowane lub gwarantowane przez Skarb Parnstwa.
Inwestycje w papiery komercyjne oraz obligacje municypalne

i korporacyjne wigza sie z wyzszym poziomem ryzyka kredyto-
wego, uzaleznionym od wiarygodnosci kredytowej emitenta.
Inwestycje w tytuty uczestnictwa emitowane przez instytu-
cje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica lub

w jednostki uczestnictwa innych funduszy obcigzone s3 ryzy-
kiem pochodzacym od ryzyka lokat takiego funduszu.

W przypadku inwestycji w lokaty bankowe ryzyko kredytowe
Funduszu zwigzane jest z ryzykiem kredytowym banku.

c) ryzykorozliczenia

Ryzyko rozliczenia wystepuje w przypadku rozliczania transak-
cji zakupu lub sprzedazy instrumentéw finansowych, ktdre nie
sg gwarantowane przez izby rozliczeniowe. Jest ono zwigzane
z mozliwoscia wystapienia opdznien w rozliczeniach transakcji
lub nawet wycofania sie drugiej strony z zawartej z Subfundu-
szem transakcji. Subfundusz minimalizuje to ryzyko analizujac
partneréw potencjalnych transakcji oraz stosowane przez nich
standardy dziatania na rynku finansowym. Dzieki temu ryzyko
ponoszone przez uczestnikdw Subfunduszu mozna okresli¢
jako niskie.
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d) ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci wiaze sie z brakiem mozliwosci przeprowa-
dzenia transakcji, przy zachowaniu aktualnej ceny rynkowej.
Ryzyko to wystepuje najczesciej przy probie sprzedazy znacz-
nej ilosci posiadanych aktywdw, szczegdlnie jesli ptynnosé
obrotu danym instrumentem nie jest wysoka. Nastepuje
woéwczas naruszenie struktury popytu i podazy prowadzace do
istotnej zmiany ceny rynkowej.

e) ryzyko walutowe

Ryzyko kursu walutowego okresla sig jako ryzyko zmiany
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane zmiang
kursu waluty polskiej w stosunku do walut obcych. Wzrost
warto$ci walut obcych, w ktdrych notowane sg aktywa znaj-
dujace sie w portfelu Subfunduszu, powoduje wzrost wartosci
tych aktywow wyrazony w PLN. Spadek wartosci walut obcych,
w ktérych notowane sg aktywa znajdujace sie w portfelu
Subfunduszu, powoduje spadek wartosci tych aktywéw w PLN.
Uczestnicy uzywajacy waluty polskiej jako waluty odniesie-
nia akceptuja sredni poziom ryzyka walutowego wynikajacy

z tego, ze subfundusz Goldman Sachs US Equity Income sto-
suje mechanizm czeSciowego zabezpieczenia (hedging) zmian
kursu waluty polskiej w stosunku do dolara amerykanskiego.
f) ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywoéw

Aktywa Subfunduszu przechowywane s3g na rachunkach
prowadzonych przez Depozytariusza i Subdepozytariuszy
(podmioty, ktdre na podstawie umowy z Depozytariuszem
przechowuja czes$¢ aktywoéw Funduszu). Instrumenty finan-
sowe stanowig wtasnos¢ Subfunduszu i nie wchodza do masy
upadtosci w przypadku ogtoszenia upadtosci Depozytariusza
i/lub Subdepozytariuszy.

g) ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywéw lub rynkow
Subfundusz inwestuje do 100% wartosci Aktywdow w tytuty
uczestnictwa Goldman Sachs US Equity Income, ktdry koncen-
truje swoje aktywa w segmencie spétek oferujgcych atrakcyjny
zwrot z dywidend. Wahania koniunktury w tym segmencie moga
mied istotny wptyw na Wartos$¢ Aktywoéw Netto przypadajaca na
Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu.

Goldman Sachs US Equity Income koncentruje swoje aktywa
na rynkach Standw Zjednoczonych. Wahania koniunktury na
tych rynkach mogg miec istotny wptyw na Wartos¢é Aktywow
Netto przypadajaca na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu.
h) ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne obejmuje ryzyko straty wynikajacej z bted-
nych procedur wewnetrznych, niestosowania sie do procedur,
dziatania systemdw badz pracownikéw lub tez wynikajacej

ze zdarzen zewnetrznych. Cztery podstawowe Zrddta ryzyka
operacyjnego to ludzie, systemy, zdarzenia zewnetrzne oraz
procesy.

i) ryzyko zwigzane z inwestycjami zagranicznymi

Ryzyko inwestycji zagranicznych zwigzane moze by¢ z nizszym
relatywnym poziomem wiedzy i doswiadczenia Zarzadzajacych
Subfunduszem, niz w przypadku inwestycji na polskim rynku
finansowym. Ryzyko to moze sie jednak takze objawiac istnie-
niem odmiennych regulacji biznesowych, prawnych lub podat-
kowych. W przypadku Subfunduszu ryzyko to jest ograniczone
dzieki inwestowaniu w tytuty uczestnictwa wskazanego
funduszu zagranicznego zarzadzanego przez Goldman Sachs
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Asset Management B.V. - wyspecjalizowang firme zarzadzaja-
€3 posiadajaca odpowiednie doswiadczenie, Srodki techniczne
oraz zasoby ludzikie niezbedne przy globalnych inwestycjach
na zagranicznych fynkach finansowych.

i) ryzyko zwigzane z zawieraniem umoéw, ktorych przed-
miotem s3g Instrumenty Pochodne

Ryzyko zawierania uméw majacych za przedmiot Instrumenty
Pochodne obejmuje: ryzyko niewtasciwego zabezpieczenia
pozycji (w przypadku, gdy Subfundusz zastosuje niewtasciwy in-
strument zabezpieczajgcy lub niewtasciwie go uzyje; w takiej sy-
tuacji zastosowana przez Subfundusz strategia moze przynies¢
straty); ryzyko wyceny (ryzyko zastosowania przez Subfundusz
btednych modeli wyceny instrumentdw finansowych lub uzycia
btednych danych wejéciowych, co moze spowodowac wykazanie
wyceny instrumentow finansowych w portfelu Subfunduszu

nie odzwierciedlajacej ich wartosci rynkowej; skutkowatoby to
przejsciowym zanizeniem lub zawyzeniem wartosci Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu); ryzyko niedopasowania pozycji
zabezpieczanej i zabezpieczajacej (z powodu btednej oceny
zaleznosci pomiedzy pozycjg zabezpieczang a instrumentem za-
bezpieczajacym, w szczegdlnosci wynikajaca ze zmiany wielkosci
pozycji zabezpieczanej); ryzyko braku ptynnosci koniecznej do
zawarcia transakcji jednoczesnie na pozycjach zabezpieczanych
i zabezpieczajacych. Zawarcie umowy majacej za przedmiot
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne wigze sie dodat-
kowo z ryzykiem kontrahenta (kontrahent moze nie by¢ zdolny
do terminowego wywigzania sie w petni z warunkdw zawartej
umowy majacej za przedmiot Instrument Pochodny).

k) ryzyka dla zrownowazonego rozwoju

Ryzyka dla zrownowazonego rozwoju moga stanowi¢ ryzyko
samo w sobie lub mie¢ wptyw na inne rodzaje ryzyk portfe-

la oraz na ogélne ryzyko, takie jak ryzyko rynkowe, ryzyko
ptynnosci, ryzyko kredytowe lub ryzyko operacyjne. Ryzyka dla
zréwnowazonego rozwoju moga mie¢ negatywny wptyw na
stope zwrotu Subfunduszu. Ocena ryzyk dla zréwnowazone-
go rozwoju, ktére sg zdefiniowane w art. 2 pkt 22 SFDR jako
sytuacje lub warunki $rodowiskowe, spoteczne lub zwigzane

z zarzgdzaniem, jest wtgczona w proces podejmowania decyzji
inwestycyjnych poprzez stosowanie w subfunduszach spet-
niajacych wymogi art. 8 1 9 SFDR kryteriéw odpowiedzialnego
inwestowania, oraz, tam gdzie ma to zastosowanie, integracje
odpowiednich czynnikéw Srodowiskowych, spotecznych oraz
zwigzanych z zarzadzaniem (E - srodowiskowych, S - spo-
tecznych, G - zwigzanych z zarzadzaniem, dalej ,ESG).Proces
oceny ryzyka jest przeprowadzany w ramach procesu analizy
inwestycyjnej poprzez ocene czynnikdw Srodowiskowych,
spotecznych i zwigzanych z zarzadzaniem (wtasciwych dla
strategii inwestycyjnej

Ocena ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju przeprowadzana
jest przy wykorzystaniu danych wewnetrznych oraz danych
pozyskanych od zewnetrznych dostawcéw, z ktdrych czes¢
specjalizuje sie w danych odnoszacych sie do ESG.

Dla inwestycji, w przypadku ktdrych istnieja zachowania lub
czynnosci, ktére nie sa zgodne z przyjetymi dla Subfunduszu
kryteriami odpowiedzialnego inwestowania, podejmowana
jest decyzja o uwzglednianiu danego emitenta lub wykluczeniu
go z dopuszczalnego obszaru zainteresowania Subfunduszu.
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Ze wzgledu na wybdr stosowania kryteriéw odpowiedzialnego
inwestowania zgodnie z przyjetymi dla Subfunduszu kryte-
riami, portfel Subfunduszu moze rézni¢ sie od sktadu indeksu,
jezeli ma on zastosowanie.

Aktywne korzystanie z praw wtascicielskich jest czescia
procesu inwestycyjnego Subfunduszu i odgrywa istotng role
w minimalizowaniu i zarzadzaniu ryzykiem dla zréwnowa-
zonego rozwoju, jak rowniez zwiekszeniu dtugoterminowej
ekonomicznej i spotecznej wartosci emitenta w czasie.

3.2.4.2 opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem

w Subfunduszu, w tym w szczegélnosci ryzyka:

a) nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji

w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikow
majacych wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja
Ryzyko to polega na niemoznosci przewidzenia przysztych
zmian cen instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad
portfela Subfunduszu i w konsekwencji niemoznosci
przewidzenia zmian Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa. Stopa zwrotu

z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa jest zalezna zaréwno
od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek
Uczestnictwa przez Uczestnika, wielkosci poniesionej
optaty za zbycie Jednostek Uczestnictwa, a takze od ceny
Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek
Uczestnictwa i wielko$ci ewentualnej optaty poniesionej

z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Nalezy rowniez
wzigé pod uwage, ze w przypadku uzyskania dodatniej stopy
zwrotu Uczestnik bedzie zobowigzany do zaptaty podatku
dochodowego, co obnizy uzyskang przez Uczestnika wielkos¢
stopy zwrotu. Zadna z zawartych przez Subfundusz uméw nie
niesie za sobg ryzyk innych niz ryzyka inwestycyjne opisane

w niniejszym Prospekcie. Subfundusz nie zawierat transakcji
na warunkach szczeg6lnych, ktdre powodowatyby wzrost
ryzyka dla Uczestnikéw. Fundusz nie udziela gwarancji innym
podmiotom.

b) wystapienia szczegélnych okolicznosci, na wystapienie
ktérych uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograni-
czony wptyw:

- otwarcie likwidacji Funduszu

Fundusz moze zostac¢ rozwigzany. Rozwigzanie Funduszu
nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia
likwidacji Fundusz nie moze zbywa, a takze odkupywac Jed-
nostek Uczestnictwa. Likwidacja Funduszu polega na zbyciu
jego aktywow, Sciggnieciu naleznosci Funduszu, zaspokojeniu
wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa
przez wyptate uzyskanych srodkéw pienieznych Uczestnikom
Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich
Jednostek Uczestnictwa. Zbywanie aktywdow Funduszu powin-
no by¢ dokonywane z nalezytym uwzglednieniem intereséw
Uczestnikéw Funduszu. Uczestnik nie ma wptywu na wystapie-
nie przestanek likwidacji Funduszu. Istnieje ryzyko, ze $rodki
pieniezne wyptacane Uczestnikom bedg nizsze niz mozliwe do
otrzymania w przypadku, gdyby Fundusz nie zostat postawio-
ny w stan likwidacji.

W trakcie trwania Funduszu, Fundusz moze dokonac likwidacji
Subfunduszu. Subfundusz moze zostac zlikwidowany w przy-
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padku podjecia przez Towarzystwo decyzji o jego likwidacji.

W przypadku rozwigzania Funduszu likwidacji podlegaja
wszystkie Subfundusze. Uczestnik nie ma wptywu na wysta-
pienie przestanek likwidacji Subfunduszu. Istnieje ryzyko,

ze Srodki pieniezne wyptacane Uczestnikom beda nizsze niz
mozliwe do otrzymania w przypadku, gdyby Subfundusz nie
zostat postawiony w stan likwidacji.

- przejecie zarzgdzania Funduszem przez inne towarzystwo
funduszy inwestycyjnych

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym to-
warzystwem funduszy inwestycyjnych oraz po wyrazeniu zgo-
dy przez Zgromadzenie Uczestnikdw i uzyskaniu zezwolenia
Komisji, towarzystwo to moze przejac zarzadzanie Funduszem.
Przejecie zarzadzania wymaga zmiany Statutu Funduszu

w czesci wskazujacej firme, siedzibe i adres zarzadzajacego
nim towarzystwa funduszy inwestycyjnych. Towarzystwo
przejmujace zarzadzanie wstepuje w prawa i obowigzki to-
warzystwa bedacego dotychczas organem Funduszu, z chwilg
wejscia w zycie tych zmian w statucie.

- przejecie zarzadzania Funduszem przez zarzadzajgcego
zUE

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z zarzadza-
jacym z UE prowadzacym dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypo-
spolitej Polskiej, oraz po wyrazeniu zgody przez Zgromadzenie
Uczestnikéw i uzyskaniu zewolenia Komisji, zarzadzajacy

z UE moze przejac zarzadzanie Funduszem i prowadzenie
jego spraw. Przejecie zarzadzania wymaga zmiany Statutu
Funduszu w czesci wskazujacej firme, siedzibe i adres zarza-
dzajacego z UE. Zarzadzajacy z UE przejmujacy zarzadzanie i
prowadzenie spraw Funduszu wstepuje w prawa i obowigzki
wynikajgce z umowy o przekazanie zarzadzajgcemu z UE
zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw, z dniem
wejscia w zycie tych zmian Statutu. W zwigzku z przejeciem
zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw Uczestni-
cy maja prawo w okresie od dnia ogtoszenia zmiany Statutu
Funduszu, do dnia jej wejscia w zycie, zazada¢ odkupienia
Jednostek Uczestnictwa Funduszu bez ponoszenia optat
manipulacyjnych.

-zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego
Fundusz

Fundusz lub Depozytariusz moga rozwigza¢ umowe o pro-
wadzenie rejestru aktywdow funduszu, za wypowiedzeniem,

w terminie nie krotszym niz 6 miesiecy. Zmiana depozytariu-
sza wymaga jednakze zgody Komisji. Jezeli Depozytariusz nie
wykonuje obowigzkdw okreslonych w umowie o prowadzenie
rejestru aktywdw funduszu albo wykonuje je nienalezycie:
Fundusz wypowiada umowe i niezwtocznie zawiadamia o tym
Komisje; Komisja moze nakaza¢ Funduszowi zmiane Depozy-
tariusza. W tych przypadkach wypowiedzenie moze nastgpi¢
w terminie krétszym niz 6 miesiecy. W przypadku otwarcia
likwidacji lub ogtoszenia upadtosci Depozytariusza, Fundusz
niezwtocznie dokonuje zmiany depozytariusza, bez stoso-
wania szesciomiesigcznego terminu wypowiedzenia. Zmiana
depozytariusza jest dokonywana w sposdb zapewniajacy
nieprzerwane wykonywanie obowigzkdw depozytariusza.
Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany podmiotéw
obstugujacych Fundusz, w szczegdlnosci Agenta Transferowego.
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Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie
Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz.

- potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
Na warunkach okreslonych w Ustawie, zaréwno Fundusz jak

i poszczegblne Subfundusze moga by¢ potaczone z innymi
funduszami inwestycyjnymi i subfunduszami. Uczestnik nie ma
wptywu na decyzje Towarzystwa o potgczeniu wewnetrznym
oraz potaczeniu krajowym.

- przeksztatcenie Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty
Towarzystwo moze w kazdym czasie dokonac¢ przeksztatcenia
Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty przez zmiane Sta-
tutu Funduszu. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towa-
rzystwa o przeksztatceniu Funduszu w fundusz inwestycyjny
otwarty.

-zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany Statutu
Funduszu w czesci dotyczacej polityki inwestycyjnej prowa-
dzonej przez Subfundusz. Zmiana Statutu wymaga ogtoszenia

o dokonanych zmianach oraz uptywu terminu trzech miesiecy od
dnia ogtoszenia o0 zmianach. Uczestnik nie ma wptywu na decy-
zje Towarzystwa o zmianie polityki inwestycyjnej Funduszu.

c) niewyptacalnosci gwaranta

Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym.

d) inflacji

Ryzyko inflacji jest ryzykiem spadku sity nabywczej srodkéw
pienieznych powierzonych Funduszowi. Istnienie inflacji
powoduje, ze realna stopa zwrotu (z uwzglednieniem inflacji)
moze byc istotnie nizsza od nominalnej stopy zwrotu (bez
uwzglednienia inflacji).

e) zwigzanego z regulacjami prawnymi dotyczacymi Fun-
duszu, w szczeg6lnosci w zakresie prawa podatkowego
Zmiany regulacji prawnych dotyczacych dziatalnosci Fun-
duszu moga mieé wptyw na przedstawione w niniejszym
Prospekcie prawa i obowigzki Uczestnikéw Funduszu. Na dzien
sporzgdzenia Prospektu, Fundusz jest zgodnie z prawem
polskim podmiotowo zwolniony z podatku dochodowego od
0s6b prawnych. Nie mozna wykluczy¢ jednak opodatkowania
dochoddéw Funduszu w przysztosci. Ewentualne wprowadzenie
opodatkowania dochodéw Funduszu spowoduje obnizenie
osigganych przez Uczestnikdw Funduszu stdp zwrotu z inwe-
stycji w jego jednostki uczestnictwa.

Fundusz moze réwniez podlega¢ obowigzkom podatkowym

w zwigzku z lokowaniem aktywdw poza terytorium Rzeczy-
pospolitej Polskiej. Takie lokaty Funduszu moga podlegad
opodatkowaniu wynikajacemu z przepisdw prawa panstwa sie-
dziby rynku zorganizowanego lub siedziby emitenta papieréw
wartosciowych lub instrumentdw rynku pienieznego, w ktdre
inwestuje. Istnieje ryzyko niedostosowania dziatalnosci Fun-
duszu do zmian przepiséw prawa podatkowego w panstwie
obcym oraz ryzyko wyktadni przepiséw podatkowych panstwa
obcego przez organy podatkowe w odniesieniu do Funduszu.

3.2.5Wskazanie metody pomiaru ekspozycji AFI
Subfundusz nie stosuje dZwigni finansowej o ktérej mowa
w art. 6 Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) Nr
231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajacego
dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE
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w odniesieniu do zwolnien, ogélnych warunkdéw dotyczacych
prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej,
przejrzystosci i nadzoru.

3.2.60kreslenie profilu inwestora Subfunduszu
Zastrzezenie:

Aktualizowany na biezaco ogoélny wskaznik ryzyka (SRI)
Subfunduszu, w tym klasa ryzyka Subfunduszu, a takze
zalecany okres utrzymywania znajduja sie w Kluczowych
Informacjach. Aktualna klasa ryzyka Subfunduszu oraz
zalecany okres utrzymywania okreslone w Kluczowych
Informacjach moga sig réznic od informacji zamieszczonych
ponizej.

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestoréw, ktérzy planuja
inwestowanie przez okres nie krétszy niz 5 lat, oczekuja wyso-
kich zyskow oraz akceptuja Srednia klase ryzyka Subfunduszu
zwigzang z inwestycjami w tytuty uczestnictwa funduszu za-
granicznego inwestujgcego w akcje, tzn. licza sie z mozliwoscia
silnych wahan wartosci ich inwestycji, szczegdlnie w krdtkim
okresie, wtacznie z mozliwoscia utraty czesci zainwestowa-
nych Srodkéw, oraz akceptuja ryzyko zwigzane z koncentracjg
inwestycji w spotki oferujgce atrakcyjny zwrot z dywidend oraz
z koncentracjg inwestycji na rynku Stanéw Zjednoczonych, a tak-
ze akceptuja Srednie ryzyko zmian kursu ztotego w stosunku do
dolara amerykanskiego.

3.2.7Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigza-
nych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania oraz o kosztach obcigzajgcych
Subfundusz

3.2.7.1 wskazanie przepisow Statutu okreslajacych
rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposéb kalkulacji

i naliczania kosztow obcigzajacych Subfundusz, w tym
w szczeg6lnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz ter-
miny, w ktérych najwczesniej moze nastapié pokrycie
poszczeg6lnych rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania
kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze na-
stapic pokrycie poszczegdlnych rodzajéw kosztéw okreslone
sg w tresci § 10 Rozdziatu Il Czesci Il Statutu.

3.2.7.2 wskazanie wartosci Wspotczynnika Kosztow
Catkowitych, zwanego dalej ,Wskaznikiem WKC", wraz
z informacjg, ze odzwierciedla on udziat kosztow
niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwesty-
cyjna Subfunduszu w Sredniej Wartosci Aktywdow Netto
Subfunduszu za dany rok, a takze wskazanie kategorii
kosztéw Subfunduszu niewtgczonych do wskaznika
WKC, w tym optat transakcyjnych

Wskaznik WKC dla Goldman Sachs Subfunduszu Spotek Dywi-
dendowych USA za rok 2022 wynosit

-2,46% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

-1,20% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E,

-0,81% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F,

-1,92% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K,
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—-0.61% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S,

-1,10% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T,

-0,76% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii W.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych
bezposrednio z dziatalnosciag inwestycyjna Subfunduszu

w Sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu za dany rok.
Nastepujace koszty nie sg wtaczone do Wskaznika WKC: koszty
transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie, podatki
zwigzane z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela, odsetki
Z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytéw, $wiadczenia
wynikajace z realizacji uméw, ktdrych przedmiotem sa instru-
menty pochodne, optaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem
Jednostek Uczestnictwa i inne optaty ponoszone bezposrednio
przez Uczestnika oraz wartos¢ ustug dodatkowych.

3.2.7.3 wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zby-

cia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz innych

optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika

Z tytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa pobierana jest

Optata Dystrybucyjna w wysokosci nie wyzszej niz:

- 4% wptaty dokonanej przez nabywce - dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A;

- 4% wptaty dokonanej przez nabywce - dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii P.

- Stawka Optaty Dystrybucyjnej pobieranej w zwigzku ze
zbywaniem:

- Jednostek Uczestnictwa kategorii A - okreslona jest
w Tabeli Optat i moze by¢ okreslona indywidualnie dla
danego Dystrybutora, z uwzglednieniem zbywania Jed-
nostek Uczestnictwa bezposrednio przez Subfundusz.
Tabela Optat jest udostepniana Uczestnikom w Punk-
tach Obstugi Funduszu oraz na stronie www.gstfi.pl.

- Jednostek Uczestnictwa kategorii P - okreslona jest
w Tabeli Optat lub Umowie Dodatkowej i moze by¢
okreslona indywidualnie dla danego Dystrybutora,

z uwzglednieniem zbywania Jednostek Uczestnictwa
bezposrednio przez Subfundusz. Tabela Optat jest
udostepniana Uczestnikom w Punktach Obstugi Fundu-
szu oraz na stronie www.gstfi.pl.

- Wysokos$¢ Optaty Dystrybucyjnej za nabycie Jednostek
Uczestnictwa w Funduszu docelowym albo Subfunduszu
docelowym w ramach konwersji albo zamiany jest po-
mniejszana o wysoko$¢ Optaty Dystrybucyjnej wczesniej
uiszczonej przy nabyciu konwertowanych albo zamienia-
nych Jednostek Uczestnictwa w Funduszu zrédtowym
albo Subfunduszu zrédtowym. Uczestnik zwolniony jest
z Optaty Dystrybucyjnej, gdy Optata Dystrybucyjna w
Funduszu Zrédtowym albo Subfunduszu Zrédtowym jest
wyzsza od Optaty Dystrybucyjnej w Funduszu docelo-
wym albo Subfunduszu docelowym. W przypadku gdy
nabycie Jednostek Uczestnictwa w Funduszu Zrodtowym
albo Subfunduszu zrédtowym nastgpito na podstawie
konwersji albo zamiany, przy ustalaniu wysokosSci Optaty
Dystrybucyjnej w Funduszu docelowym albo Subfunduszu
docelowym uwzgledniane sa réwniez Optaty Dystry-
bucyjne pobrane od Uczestnika w zwigzku ze zbyciem
i wczesniejszymi konwersjami albo zamianami tych
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Jednostek Uczestnictwa. Optata Dystrybucyjna ustalona
zgodnie z zasadami okreslonymi w zdaniach poprzednich
naliczana jest od Srodkdw pienieznych przeznaczonych na
nabycie Jednostek Uczestnictwa w Funduszu docelowym
albo Subfunduszu docelowym.

Ponizsze kategorie os6b moga by¢, zwolnione z Optaty
Dystrybucyjnej lub skorzystac z obnizenia tej optaty: pra-
cownicy Towarzystwa, pracownicy Agenta Transferowego,
pracownicy i agenci Dystrybutora, pracownicy Depozyta-
riusza, pracownicy akcjonariuszy Towarzystwa, akcjona-
riusze Towarzystwa, w wyjatkowych sytuacjach osoby,
ktérych reklamacje zostaty uwzglednione przez Fundusz,
okreslone grupy os6b w czasie kampanii promocyjnej,
Uczestnicy, z ktérymi Towarzystwo zawarto umowe
okreslajaca dodatkowe uprawnienie Uczestnika w postaci
Premii Inwestycyjnej, osoby bedace Uczestnikami PPE lub
PPl oraz grupy 0s6b okreslone w porozumieniu z poszcze-
golnymi Dystrybutorami.

Dystrybutorzy moga prowadzi¢ kampanie promocyjne
polegajace na zbywaniu Jednostek Uczestnictwa bez
pobierania Optaty Dystrybucyjnej lub z pobieraniem

tej optaty w wysokosci nizszej niz wynika z Tabeli Optat
badz Umdw Dodatkowych. O wprowadzeniu kampanii
promocyjnej oraz wysokosci Optaty Dystrybucyjnej obo-
wigzujacej w okresie akcji promocyjnej Towarzystwo lub
Dystrybutor ogtosza odpowiednio na stronie interneto-
wej www.gstfi.pl lub w sposdb przyjety u Dystrybutora

w zakresie komunikacji z klientami, lub poinformuja
osoby, do ktdérych adresowana jest kampania promocyjna,
telefonicznie badz listownie.

Z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii P
moze by¢ pobierana Optata Umorzeniowa w wysokosci

nie wyzszej niz 2% kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu
odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa. Optata Umorze-
niowa moze by¢ pobierana jedynie w pierwszym roku po
nabyciu Jednostek Uczestnictwa.

Stawka Optaty Umorzeniowej pobieranej w zwigzku z od-
kupywaniem Jednostek Uczestnictwa kategorii P okre-
$lona jest w Tabeli Optat lub Umowie Dodatkowej i moze
by¢ okreslona indywidualnie dla danego Dystrybutora,

z uwzglednieniem odkupywania Jednostek Uczestnictwa
bezposrednio przez Fundusz. Tabela Optat jest udostep-
niana Uczestnikom w Punktach Obstugi Funduszu oraz na
stronie www.gstfi.pl.

3.2.7.4 wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia
wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokosc jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej
w ujeciu procentowym w stosunku do Sredniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu

Nie dotyczy - Towarzystwo nie pobiera optaty zmiennej uza-
leznionej od wynikéw Subfunduszu.

3.2.7.5 wskazanie maksymalnej wysokosci wynagro-
dzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a w przypadku,
o ktérym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie
réwniez maksymalnego poziomu wynagrodzenia za

zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, fun-
duszem zagranicznym lub instytucjg wspdlnego inwe-
stowania zarzagdzanymi przez Towarzystwo lub podmiot
z grupy kapitatowej Towarzystwa, jezeli Subfundusz lo-
kuje powyzej 50 % swoich aktywow w jednostki uczest-
nictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa
tych funduszy lub instytucji wspdlnego inwestowania
Towarzystwo z tytutu administracji i zarzagdzania Subfundu-
szem pobiera Wynagrodzenie Towarzystwa rowne kwocie nali-
czonej od Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu, nie wiekszej
niz kwota stanowigca w skali roku réwnowartos¢ podanego
procenta Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu: dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A - 2,00%, dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii A1 - 1,75%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii

E -1,2%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 1,00%, dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 2,00%, dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii K- 1,60%,dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii P - 2,00%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S
—-0,90%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T-1,1%, dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii U - 1,20%, dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii W - 0,60%.

Zgodnie z warunkami powotania Goldman Sachs Asset Mana-
gement B.V. przez Goldman Sachs Funds Il otwarty fundusz
inwestycyjny o zmiennym kapitale (SICAV), ten ostatni wyptaca
Goldman Sachs Asset Management B.V. roczng optate za zarza-
dzanie obliczang od $redniego stanu aktywdw netto subfun-
duszu Goldman Sachs US Equity Income w wysokosci 0,60%

w przypadku tytutdéw uczestnictwa Klasy I, 0,60% w przypadku
tytutéw uczestnictwa Klasy N, 1,50% w przypadku tytutdw
uczestnictwa Klasy P, 0,75% w przypadku tytutéw uczestnictwa
Klasy R, 0,60% w przypadku tytutéw uczestnictwa Klasy S, 2%
w przypadku tytutdw uczestnictwa Klasy X, 2% w przypadku
tytutdw uczestnictwa Klasy Y, do tytutdw uczestnictwa Klasy

Z nie zostata przypisana optata za zarzadzanie i w jej miejsce
Goldman Sachs Asset Management B.V. naktada i pobiera
specjalng optate za zarzadzanie bezposrednio od uczestnika
funduszu na podstawie postanowien specjalnej umowy. Aktywa
Subfunduszu nie beda lokowane w tytuty uczestnictwa Klasy Z.
Optata podlega zaptacie co miesigc z dotu.

3.2.7.6 wskazanie istniejgcych uméw lub porozumien,
na podstawie ktdrych koszty dziatalnosci Subfunduszu
bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Sub-
fundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wska-
zanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych
ustug na wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot
prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na wysokos¢ wy-
nagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem
Nie istniejg umowy lub porozumienia, na podstawie ktérych
koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio
bytyby rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny
podmiot.

3.2.8Podstawowe dane finansowe Subfunduszu
w ujeciu historycznym

3.2.8.1 Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec
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ostatniego roku obrotowego zgodna z wartoscig zaprezen-
towang w zbadanym przez biegtego rewidenta sprawoz-
daniu finansowym Funduszu, odrebnie dla kazdej kategorii
Jednostek Uczestnictwa

Wartos¢ Aktywow Netto
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3.2.8.2 Wartosc $redniej stopy zwrotu z inwestycji

w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 3, 5

i10 lat; Srednig stope zwrotu dla danego okresu obli-
cza sig, dzielac stope obliczong na podstawie Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu na jednostke uczestnic-
twa na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec
roku obrotowego poprzedzajacego okres, dla ktérego
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3.2.8.3 jezeli Subfundusz stosuje wzorzec stuzacy do
oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnic-
twa Subfunduszu odzwierciedlajacy zachowanie sie
zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych celi po-
lityke inwestycyjng Subfunduszu, zwany dalej ,wzor-
cem” (benchmark) — wskazanie tego wzorca, a takze

informacji o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty

miejsce

Subfundusz nie okreslit wzorca stuzacego do oceny efektyw-
nosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, odzwierciedlajg-
cego zachowanie sie zmiennych rynkowych.

Do dnia 1 stycznia 2013 r. wzorzec (benchmark) byt nastepu-
jacy: 95% S&P 500 Index + 5% WIBID O/N.

Do dnia 30 czerwca 2010 r. wzorzec (benchmark) byt naste-
pujacy: 95% S&P 500 Index (w PLN) + 5% WIBID O/N.

3.2.8.4 informacja o $rednich stopach zwrotu z wzorca

przyjetego przez Subfundusz, odpowiednio dla okre-
sow, o ktérych mowa w pkt 3.2.8.2
Nie dotyczy
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3.2.8.5 zastrzezenie

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa
zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci
Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia
przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz
optat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwa-
rantuja uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.
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Rozdziat 1.3
Goldman Sachs Subfundusz Europejski Spot-
ek Dywidendowych

3.3.1Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa r6z-
nych kategorii zbywanych przez Fundusz

W ramach Subfunduszu zbywane s3 rdzne kategorie Jed-
nostek Uczestnictwa. Na dzien sporzadzenia niniejszego
Prospektu, w ramach Subfunduszu zbywane s3 Jednostki
Uczestnictwa kategorii A, AL, E, F, K, S, T, Ui W. Zgodnie ze
Statutem, w ramach Subfunduszu mogg by¢ zbywane réwniez
Jednostki Uczestnictwa kategorii | i P.

3.3.2skreslony

3.3.3Zwiezty opis polityki inwestycyjnej Subfundu-
szu

3.3.3.1 wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfun-
duszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike
Subfunduszu oraz, jezeli Subfundusz lokuje swoje akty-
wa gtéwnie w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego — wyrazne wskazanie
tej cechy

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwesto-
wanie do 100% Aktywéw Subfunduszu w tytuty uczestnictwa
funduszu zagranicznego Goldman Sachs Europe Equity Income
wyodrebnionego w ramach Goldman Sachs Funds Ill otwartego
funduszu inwestycyjnego o zmiennym kapitale (SICAV).

Fundusz dokonujac lokat Aktywdw Subfunduszu bedzie stoso-
wat nastepujace zasady dywersyfikacji lokat: tytuty uczest-
nictwa subfunduszu Goldman Sachs Europe Equity Income
wyodrebnionego w ramach Goldman Sachs Funds Il otwar-
tego funduszu inwestycyjnego o zmiennym kapitale (SICAV)

- co najmniej 70% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu;
dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego,
spetniajace warunki okreslone w § 9 ust. 4 pkt 1) lub 2) Czesci
| Statutu, w tym w szczegdlnosci krétkoterminowe papiery
wartosSciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski - od 0% do 20%
wartosci Aktywdw Subfunduszu; depozyty — od 0% do 20%
wartosci Aktywdow Subfunduszu.

Goldman Sachs Europe Equity Income inwestuje przede
wszystkim w europejskie akcje i/lub inne zbywalne papiery
wartosciowe oferujace atrakcyjng stope zwrotu z dywi-
dend. Akcje emitowane s3 przez spétki zarejestrowane, no-
towane na gietdzie papieréw wartosciowych lub stanowigce
przedmiot obrotu w dowolnym kraju europejskim. Emiten-
tami sg spdtki majace centrale lub prowadzace podstawowg
dziatalnos¢ gospodarcza w Europie.

Zasady polityki inwestycyjnej subfunduszu Goldman Sachs
Europe Equity Income opisane sg w § 6 Rozdziatu 1l Czesci Il
Statutu. Dozwolone inwestycje oraz ograniczenia inwestycyj-
ne funduszu zagranicznego Goldman Sachs Funds Ill otwarty
fundusz inwestycyjny o zmiennym kapitale (SICAV) wspdlne
dla wszystkich wyodrebnionych w jego ramach subfunduszy
opisane sa w § 7-8 Rozdziatu Ill Czesci Il Statutu.
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3.3.3.2 zwiezty opis kryteriéw doboru lokat do portfe-
la inwestycyjnego Subfunduszu

Gtoéwnym kryterium, ktérym bedzie kierowat sie Fundusz, jest
wzrost wartosci aktywoéw Subfunduszu w dtugim horyzon-

cie inwestycyjnym. Aktywa Subfunduszu beda inwestowane
przede wszystkim w tytuty uczestnictwa subfunduszu Gold-
man Sachs Europe Equity Income wyodrebnionego w ramach
Goldman Sachs Funds Il otwartego funduszu inwestycyjnego
o zmiennym kapitale (SICAV). Fundusz bedzie inwestowat
réwniez w dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego, gtéwnie emitowane, poreczone lub gwarantowa-
ne przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.
Informacje na temat aspektéw Srodowiskowych lub spo-
tecznych, o ktérych mowa w art. 6 ust. 1 SFDR znajduja sie w
zatgczniku zamieszczonym w Rozdziale VII Prospektu.

Gtowne kryteria doboru poszczegdlnych kategorii lokat sg
nastepujace: dla dtuznych papieréw wartosciowych (w tym
zagranicznych), instrumentdw rynku pienieznego (w tym
zagranicznych), listéw zastawnych i obligacji zamiennych:
prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci, pro-
gnozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych,
stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z danym papierem wartosciowym lub instrumen-
tem rynku pienieznego, wptyw na Sredni okres do wykupu
catego portfela inwestycyjnego, poziom ryzyka walutowego,
w przypadku lokat w zagraniczne papiery wartosciowe lub in-
strumenty rynku pienieznego, ponadto w przypadku obligacji
zamiennych - réwniez warunki zamiany obligacji na akcje; dla
depozytow: oprocentowanie depozytéw, wiarygodnos¢ banku;
dla innych instrumentdw finansowych: mozliwos¢ efektyw-
niejszej dywersyfikacji lokat Funduszu, mozliwos¢ efektyw-
niejszej realizacji celu inwestycyjnego Funduszu, stosunek
oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzane-
go z danym instrumentem finansowym.

3.3.3.3 jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uzna-

nego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartoscio-

wych - wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks
dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez

Subfundusz

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu indeksu akgji lub dtuz-
nych papieréw wartosciowych.

3.3.3.4 jezeli wartos¢ aktywow netto portfela inwe-
stycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowac
duza zmiennoscig wynikajaca ze sktadu portfela lub
z przyjetej techniki zarzadzania portfelem - wyrazne
wskazanie tej cechy

Ze wzgledu na duza zmienno$¢ cen instrumentdw finanso-
wych, w ktére Subfundusz lokuje Aktywa, wartosé Aktywow
netto portfela inwestycyjnego moze ulegac istotnym zmia-
nom.

3.3.3.5 jezeli Subfundusz moze zawiera¢ umowy,
ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne - wskaza-
nie tej informacji wraz z okresleniem wptywu zawarcia
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takich umdw, w tym umow, ktérych przedmiotem sg
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko
zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjng

Subfundusz moze, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjne-
go zwigzanego ze zmiang kursow walut w zwiazku z loka-
tami Subfunduszu, zawiera¢ umowy majace za przedmiot
Instrumenty Pochodne, w tym umowy majace za przedmiot
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem
ze zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym
Subfunduszu. Instrumenty Pochodne, w tym Niewystanda-
ryzowane Instrumenty Pochodne, moga by¢ transakcjami
terminowymi (futures lub forward) lub opcjami, w ktérych
instrumentami bazowymi sg kursy walut, lub tez swapami
walutowymi.

Subfundusz dotozy wszelkich staran, aby zawarte umowy,
ktdrych przedmiotem sg instrumenty pochodne przyczyniaty
sie do realizacji przyjetej polityki inwestycyjnej i ograniczaty
jej ryzyko.

Do 100% Aktywdw Subfunduszu moze by¢ zainwestowane

w tytuty uczestnictwa Goldman Sachs Europe Equity Income
wyodrebnionego w ramach Goldman Sachs Funds Ill otwartego
funduszu inwestycyjnego o zmiennym kapitale (SICAV), ktéry
moze dla realizacji swych celéw inwestycyjnych korzystac z fi-
nansowych instrumentéw pochodnych.

3.3.3.6 jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej
kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa -
wskazanie gwaranta oraz warunkow gwarancji

Nie dotyczy.

3.3.40pis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z inwe-
stowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu,
w tym ryzyka zwigzanego z przyjetg polityka inwe-
stycyjng Subfunduszu

3.3.4.1 opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polity-
k3 inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem strate-
gii zarzadzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych
stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym
obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze
gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii
lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akgcji lub dtuz-
nych papieréw wartosciowych

Zastrzezenie:

Aktualizowany na biezaco ogolny wskaznik ryzyka (SRI)
Subfunduszu, w tym klasa ryzyka Subfunduszu znajdujg sie
w Kluczowych Informacjach. Aktualna klasa ryzyka Subfun-
duszu okreslona w Kluczowych Informacjach moze sig réznic¢
od poziomu ryzyka wskazanego ponizej.

Uczestnicy akceptuja Srednig klase ryzyka Subfunduszu wy-
nikajacg z inwestycji wigkszosci Srodkéw Subfunduszu w tytuty
uczestnictwa funduszu zagranicznego inwestujgcego w akcje.
Uczestnicy akceptujg ryzyko zwigzane z koncentracjg inwestycji
w spotki oferujace atrakcyjng stope zwrotu z dywidend oraz

z koncentracjg inwestycji na rynku europejskim. Uczestnicy uzy-
wajacy waluty polskiej jako waluty odniesienia akceptuja Sredni
poziom ryzyka walutowego. Z inwestycjami Subfunduszu wigza
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sie nastepujace rodzaje ryzyka:

a) ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku wartosci aktywdw netto
portfela inwestycyjnego spowodowane niekorzystnymi zmianami
cen instrumentdw bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu na
rynkach finansowych.

Inwestowanie do 100% Aktywéw w tytuty uczestnictwa
Goldman Sachs Europe Equity Income wigze sie z koniecz-
noscia poniesienia ryzyka wynikajacego z dziatalnoscia
Goldman Sachs Europe Equity Income wyodrebnionego w
ramach Goldman Sachs Funds Ill otwartego funduszu inwe-
stycyjnego o zmiennym kapitale (SICAV).

Dla Subfunduszu gtéwnymi elementami ryzyka rynkowego s3:
ryzyko rynku akcji, ryzyko stopy procentowej i ryzyko kursu
walutowego.

Ryzyko rynku akcji obejmuje ryzyko spadku Wartosci Aktywow
Netto portfela inwestycyjnego spowodowane spadkiem cen
akcji. Na ryzyko rynku akcji sktadajg sie: ryzyko systematycz-
ne catego rynku akcji, ryzyko branzowe i ryzyko specyficzne
konkretnego emitenta. Ryzyko systematyczne jest uzaleznio-
ne w duzym stopniu od sytuacji makroekonomicznej. Wptyw
na nie maja m.in. dynamika wzrostu gospodarczego, poziom
deficytu budzetowego i handlowego, wielko$¢ popytu kon-
sumpcyjnego i inwestycyjnego, wysoko$¢ stép procentowych

i kurséw walutowych, poziom inflacji, ceny surowcow i zmiany
cen akcji na rynkach zagranicznych. Pogarszajaca sie sytuacja
makroekonomiczna negatywnie wptywa na ceny akcji. Ryzyko
branzowe polega na tym, ze akcje spotek, w ktére inwestuje
Subfundusz sg poddane ryzyku branzy, w ktérej dziataja.

W szczegdlnosci dotyczy to ryzyk: wzrostu konkurencji, spadku
popytu na produkty sprzedawane przez podmioty z branzy
izmian technologicznych. Ryzyko specyficzne zwigzane jest

z inwestowaniem w akcje poszczegdlnych emitentow. Wptyw na
nie maja m.in. wyniki finansowe emitenta, polityka dywidendo-
wa, poziom tadu korporacyjnego, jakos$¢ pracy zarzadu, decyzje
0 zmianie strategii lub modelu biznesowego spétki, konflikty

w akcjonariacie, poziom zadtuzenia, zdarzenia losowe dotyczace
konkretnej spotki. Subfundusz poprzez dywersyfikacje dazy

do ograniczenia ryzyka specyficznego poszczegdlnych spotek.
W akcje jednej spotki Subfundusz inwestuje nie wiecej niz 10%
aktywdw.

Ryzyko stopy procentowej obejmuje ryzyko spadku Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane zmiang rynkowych
stop procentowych. Zaleznos$¢ cen instrumentdw dtuznych

od rynkowych stdp procentowych jest odwrotna tzn. wraz ze
wzrostem rynkowych stép procentowych ceny instrumentow
dtuznych spadaja, a wraz ze spadkiem rynkowych stdp pro-
centowych ceny instrumentéw dtuznych rosna. Ryzyko stopy
procentowej zalezy od czasu do wykupu instrumentu, rodzaju
oprocentowania, jego stopy odsetkowej i stopy dochodowosci.
Im dtuzszy czas do wykupu instrumentu, tym wyzsze jest ryzyko
stopy procentowej. Ryzyko stopy procentowej jest takze wieksze
dla instrumentéw o statym oprocentowaniu. Ponadto,im nizsza
stopa odsetkowa i stopa dochodowosci instrumentu, tym
wyzsze jest ryzyko stopy procentowej. Zrédtami ryzyka stopy
procentowej sg m.in. wzrost inflacji (biezacej lub prognozowa-
nej), wysokie tempo rozwoju gospodarczego generujace ryzyko
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wzrostu cen (inflacji), spadek stopy oszczednosci w gospodarce,
negatywna ocena przez inwestoréw przysztej sytuacji fiskalnej
kraju, wzrost stop procentowych w innych krajach.

b) ryzyko kredytowe

Gtownymi elementami ryzyka kredytowego s3 ryzyko nie-
dotrzymania warunkdéw, ryzyko obnizenia oceny kredytowej

i ryzyko rozpietosci kredytowej (tzw. spread’u kredytowego).
Ryzyko niedotrzymania warunkdéw, nazywane réwniez ryzy-
kiem niewyptacalnosci, obejmuje ryzyko spadku Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane niedotrzyma-
niem warunkéw kontraktow finansowych przez emitentéw
instrumentdéw dtuznych. Ryzyko niewyptacalnosci polega na
niesptaceniu przez emitenta w terminie naleznej kwoty z tytu-
tu wyemitowanych instrumentéw dtuznych.

Ryzyko obnizenia oceny kredytowej obejmuje ryzyko spadku
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane obnize-
niem ocen kredytowych (ratingéw) emitentéw lub poszczegdl-
nych emisji dokonywanych przez wyspecjalizowane instytucje
(agencje) ratingowe.

Ryzyko rozpietosci kredytowej to ryzyko spadku wartosci akty-
woéw netto funduszu inwestycyjnego spowodowane zmianami
rozpietosci kredytowej dla danej emisji, czyli réznicy miedzy
rentownoscia danego instrumentu dtuznego a rentowno-

$cig instrumentdw dtuznych emitowanych przez panstwo.
Rozpietosc¢ ta (spread kredytowy) rosnie w przypadku gorszej
oceny zdolnosci kredytowych emitenta przez uczestnikéw
rynku wtdérnego powodujac spadek wartosci danego dtuznego
papieru wartosciowego. Ocena ta moze, cho¢ nie musi, mie¢
zwigzek ze zmiang obnizenia oceny kredytowej przez instytu-
cje ratingowa.

Subfundusz dazy do ograniczenia ryzyka kredytowego poprzez
inwestowanie czesci dtuznej portfela gtéwnie w instrumenty
dtuzne emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa.
Inwestycje w papiery komercyjne oraz obligacje municypalne

i korporacyjne wigza sie z wyzszym poziomem ryzyka kredyto-
wego, uzaleznionym od wiarygodnosci kredytowej emitenta.
Inwestycje w tytuty uczestnictwa emitowane przez instytu-
cje wspblnego inwestowania majace siedzibe za granica lub

w jednostki uczestnictwa innych funduszy obcigzone s3 ryzy-
kiem pochodzacym od ryzyka lokat takiego funduszu.

W przypadku inwestycji w lokaty bankowe ryzyko kredytowe
Funduszu zwigzane jest z ryzykiem kredytowym banku.

c) ryzyko rozliczenia

Ryzyko rozliczenia wystepuje w przypadku rozliczania transak-
cji zakupu lub sprzedazy instrumentéw finansowych, ktére nie
sg gwarantowane przez izby rozliczeniowe. Jest ono zwigzane
z mozliwoscig wystapienia opdznien w rozliczeniach transakcji
lub nawet wycofania sie drugiej strony z zawartej z Subfundu-
szem transakcji. Subfundusz minimalizuje to ryzyko analizujac
partneréw potencjalnych transakcji oraz stosowane przez nich
standardy dziatania na rynku finansowym. Dzieki temu ryzyko
ponoszone przez uczestnikow Subfunduszu mozna okresli¢
jako niskie.

d) ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosSci wigze sie z brakiem mozliwosci przeprowa-
dzenia transakcji, przy zachowaniu aktualnej ceny rynkowej.
Ryzyko to wystepuje najczesciej przy probie sprzedazy znacz-
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nej ilosci posiadanych aktywdw, szczegdlnie jesli ptynnosé
obrotu danym instrumentem nie jest wysoka. Nastepuje
woéwczas naruszenie struktury popytu i podazy prowadzace do
istotnej zmiany ceny rynkowej.

e) ryzyko walutowe

Ryzyko kursu walutowego okresla sie jako ryzyko zmiany
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu spowodowane zmiang
kursu waluty polskiej w stosunku do walut obcych. Wzrost
warto$ci walut obcych, w ktdrych notowane s3 aktywa znaj-
dujace sie w portfelu Subfunduszu, powoduje wzrost wartosci
tych aktywdw wyrazony w PLN. Spadek wartosci walut obcych,
w ktérych notowane s3 aktywa znajdujace sie w portfelu
Subfunduszu, powoduje spadek wartosci tych aktywéw w PLN.
Uczestnicy uzywajacy waluty polskiej jako waluty odniesie-
nia akceptuja sredni poziom ryzyka walutowego wynikajacy

z tego, ze subfundusz Goldman Sachs Europe Equity Income
stosuje mechanizm cze$ciowego zabezpieczenia (hedging)
zmian kursu waluty polskiej w stosunku do Euro.

f) ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow

Aktywa Subfunduszu przechowywane sg na rachunkach
prowadzonych przez Depozytariusza i Subdepozytariuszy
(podmioty, ktére na podstawie umowy z Depozytariuszem
przechowuja czes$¢ aktywoéw Funduszu). Instrumenty finan-
sowe stanowig wtasnos¢ Subfunduszu i nie wchodzg do masy
upadtosci w przypadku ogtoszenia upadtosci Depozytariusza
i/lub Subdepozytariuszy.

g) ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywéw lub rynkow
Subfundusz inwestuje do 100% wartosci Aktywow w tytuty
uczestnictwa Goldman Sachs Europe Equity Income, ktdry kon-
centruje swoje aktywa w segmencie spétek oferujgcych atrakcyjny
zwrot z dywidend. Wahania koniunktury w tym segmencie moga
miec istotny wptyw na Warto$¢ Aktywdw Netto przypadajaca na
Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu.

Goldman Sachs Europe Equity Income koncentruje swoje
aktywa na rynkach europejskich. Wahania koniunktury na tych
rynkach mogg miec istotny wptyw na Wartos¢ Aktywdw Netto
przypadajaca na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu.

h) ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne obejmuje ryzyko straty wynikajacej z bted-
nych procedur wewnetrznych, niestosowania sie do procedur,
dziatania systemdw badz pracownikdéw lub tez wynikajacej

ze zdarzen zewnetrznych. Cztery podstawowe Zrddta ryzyka
operacyjnego to ludzie, systemy, zdarzenia zewnetrzne oraz
procesy.

i) ryzyko zwigzane z inwestycjami zagranicznymi

Ryzyko inwestycji zagranicznych zwigzane moze by¢ z nizszym
relatywnym poziomem wiedzy i doswiadczenia Zarzadzaja-
cych Subfunduszem, niz w przypadku inwestycji na polskim
rynku finansowym. Ryzyko to moze sie jednak takze objawiac
istnieniem odmiennych regulacji biznesowych, prawnych lub
podatkowych. W przypadku Subfunduszu ryzyko to jest ogra-
niczone dzieki inwestowaniu w tytuty uczestnictwa wskaza-
nego funduszu zagranicznego zarzadzanego przez Goldman
Sachs Asset Management B.V. —wyspecjalizowang firme
zarzadzajaca posiadajaca odpowiednie doswiadczenie, Srodki
techniczne oraz zasoby ludzikie niezbedne przy globalnych
inwestycjach na zagranicznych rynkach finansowych.
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j) ryzyko zwigzane z zawieraniem umoéw, ktorych przed-
miotem s3 Instrumenty Pochodne

Ryzyko zawierania uméw majgcych za przedmiot Instrumenty
Pochodne obejmuje: ryzyko niewtasciwego zabezpieczenia
pozycji (w przypadku, gdy Subfundusz zastosuje niewtasciwy in-
strument zabezpieczajacy lub niewtasciwie go uzyje; w takiej sy-
tuacji zastosowana przez Subfundusz strategia moze przynies¢
straty); ryzyko wyceny (ryzyko zastosowania przez Subfundusz
btednych modeli wyceny instrumentdw finansowych lub uzycia
btednych danych wejsciowych, co moze spowodowac wykazanie
wyceny instrumentow finansowych w portfelu Subfunduszu

nie odzwierciedlajacej ich wartosci rynkowej; skutkowatoby to
przejsciowym zanizeniem lub zawyzeniem wartosci Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu); ryzyko niedopasowania pozycji
zabezpieczanej i zabezpieczajacej (z powodu btednej oceny
zaleznosci pomiedzy pozycjg zabezpieczang a instrumentem za-
bezpieczajacym, w szczegdlnosci wynikajaca ze zmiany wielkosci
pozycji zabezpieczanej); ryzyko braku ptynnosci koniecznej do
zawarcia transakcji jednoczesnie na pozycjach zabezpieczanych
i zabezpieczajacych. Zawarcie umowy majacej za przedmiot
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne wigze sie dodat-
kowo z ryzykiem kontrahenta (kontrahent moze nie by¢ zdolny
do terminowego wywigzania sie w petni z warunkdw zawartej
umowy majacej za przedmiot Instrument Pochodny).

k) ryzyka dla zrownowazonego rozwoju

Ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju moga stanowi¢ ryzyko
samo w sobie lub mie¢ wptyw na inne rodzaje ryzyk portfe-

la oraz na ogélne ryzyko, takie jak ryzyko rynkowe, ryzyko
ptynnosci, ryzyko kredytowe lub ryzyko operacyjne. Ryzyka dla
zréwnowazonego rozwoju moga mie¢ negatywny wptyw na
stope zwrotu Subfunduszu. Ocena ryzyk dla zréwnowazone-
go rozwoju, ktére sg zdefiniowane w art. 2 pkt 22 SFDR jako
sytuacje lub warunki $rodowiskowe, spoteczne lub zwigzane

z zarzadzaniem, jest wtgczona w proces podejmowania decyzji
inwestycyjnych poprzez stosowanie w subfunduszach spet-
niajacych wymogi art. 81 9 SFDR kryteriéw odpowiedzialnego
inwestowania, oraz, tam gdzie ma to zastosowanie, integracje
odpowiednich czynnikéw Srodowiskowych, spotecznych oraz
zwigzanych z zarzadzaniem (E - srodowiskowych, S - spo-
tecznych, G - zwigzanych z zarzadzaniem, dalej ,ESG).Proces
oceny ryzyka jest przeprowadzany w ramach procesu analizy
inwestycyjnej poprzez ocene czynnikdw Srodowiskowych,
spotecznych i zwigzanych z zarzadzaniem (wtasciwych dla
strategii inwestycyjnej

Ocena ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju przeprowadzana
jest przy wykorzystaniu danych wewnetrznych oraz danych
pozyskanych od zewnetrznych dostawcéw, z ktorych czesc
specjalizuje sie w danych odnoszacych sie do ESG.

Dla inwestycji, w przypadku ktdrych istnieja zachowania lub
czynnosci, ktdre nie sg zgodne z przyjetymi dla Subfunduszu
kryteriami odpowiedzialnego inwestowania, podejmowana
jest decyzja o uwzglednianiu danego emitenta lub wykluczeniu
go z dopuszczalnego obszaru zainteresowania Subfunduszu.
Ze wzgledu na wybdr stosowania kryteriéw odpowiedzialnego
inwestowania zgodnie z przyjetymi dla Subfunduszu kryte-
riami, portfel Subfunduszu moze rdézni¢ sie od sktadu indeksu,
jezeli ma on zastosowanie.
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Aktywne korzystanie z praw wtascicielskich jest czescia
procesu inwestycyjnego Subfunduszu i odgrywa istotng role
w minimalizowaniu i zarzadzaniu ryzykiem dla zréwnowa-
zonego rozwoju, jak rowniez zwiekszeniu dtugoterminowej
ekonomicznej i spotecznej wartosci emitenta w czasie.

3.3.4.2 opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem

w Subfunduszu, w tym w szczegélnosci ryzyka:

a) nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji

w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikow
majacych wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja
Ryzyko to polega na niemoznosci przewidzenia przysztych
zmian cen instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad
portfela Subfunduszu i w konsekwencji niemoznosci
przewidzenia zmian Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa. Stopa zwrotu
zinwestycji w Jednostki Uczestnictwa jest zalezna zaréwno
od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek
Uczestnictwa przez Uczestnika, wielkosci poniesionej
optaty za zbycie Jednostek Uczestnictwa, a takze od ceny
Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek
Uczestnictwa i wielko$ci ewentualnej optaty poniesionej

z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Nalezy rowniez
wzigé pod uwage, ze w przypadku uzyskania dodatniej stopy
zwrotu Uczestnik bedzie zobowigzany do zaptaty podatku
dochodowego, co obnizy uzyskang przez Uczestnika wielkos¢
stopy zwrotu. Zadna z zawartych przez Subfundusz uméw nie
niesie za sobg ryzyk innych niz ryzyka inwestycyjne opisane

w niniejszym Prospekcie. Subfundusz nie zawierat transakcji
na warunkach szczegélnych, ktére powodowatyby wzrost
ryzyka dla Uczestnikéw. Fundusz nie udziela gwarancji innym
podmiotom.

b) wystapienia szczegélnych okolicznosci, na wystapienie
ktérych uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograni-
czony wptyw:

- otwarcie likwidacji Funduszu

Fundusz moze zostac¢ rozwigzany. Rozwigzanie Funduszu
nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia
likwidacji Fundusz nie moze zbywad, a takze odkupywac Jed-
nostek Uczestnictwa. Likwidacja Funduszu polega na zbyciu
jego aktywow, $ciggnieciu naleznosci Funduszu, zaspokojeniu
wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa
przez wyptate uzyskanych srodkéw pienieznych Uczestnikom
Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich
Jednostek Uczestnictwa. Zbywanie aktywéw Funduszu powin-
no by¢ dokonywane z nalezytym uwzglednieniem intereséw
Uczestnikéw Funduszu. Uczestnik nie ma wptywu na wystapie-
nie przestanek likwidacji Funduszu. Istnieje ryzyko, ze $rodki
pieniezne wyptacane Uczestnikom bedg nizsze niz mozliwe do
otrzymania w przypadku, gdyby Fundusz nie zostat postawio-
ny w stan likwidacji.

W trakcie trwania Funduszu, Fundusz moze dokonac likwidacji
Subfunduszu. Subfundusz moze zostac zlikwidowany w przy-
padku podjecia przez Towarzystwo decyzji o jego likwidacji.
W przypadku rozwigzania Funduszu likwidacji podlegaja
wszystkie Subfundusze. Uczestnik nie ma wptywu na wysta-
pienie przestanek likwidacji Subfunduszu. Istnieje ryzyko,
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ze Srodki pieniezne wyptacane Uczestnikom beda nizsze niz
mozliwe do otrzymania w przypadku, gdyby Subfundusz nie
zostat postawiony w stan likwidacji.

- przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo
funduszy inwestycyjnych

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym to-
warzystwem funduszy inwestycyjnych oraz po wyrazeniu zgo-
dy przez Zgromadzenie Uczestnikéw i uzyskaniu zezwolenia
Komisji, towarzystwo to moze przejac zarzadzanie Funduszem.
Przejecie zarzadzania wymaga zmiany Statutu Funduszu

w czesci wskazujacej firme, siedzibe i adres zarzadzajacego
nim towarzystwa funduszy inwestycyjnych. Towarzystwo
przejmujace zarzadzanie wstepuje w prawa i obowigzki to-
warzystwa bedacego dotychczas organem Funduszu, z chwilg
wejscia w zycie tych zmian w statucie.

- przejecie zarzadzania Funduszem przez zarzadzajacego
zUE

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z zarzadza-
jacym z UE prowadzacym dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypo-
spolitej Polskiej, oraz po wyrazeniu zgody przez Zgromadzenie
Uczestnikéw i uzyskaniu zewolenia Komisji, zarzadzajacy

z UE moze przejac zarzadzanie Funduszem i prowadzenie
jego spraw. Przejecie zarzadzania wymaga zmiany Statutu
Funduszu w cze$ci wskazujacej firme, siedzibe i adres zarza-
dzajacego z UE. Zarzadzajacy z UE przejmujacy zarzagdzanie

i prowadzenie spraw Funduszu wstepuje w prawa i obowigzki
wynikajgce z umowy o przekazanie zarzadzajgcemu z UE
zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw, z dniem
wejscia w zycie tych zmian Statutu. W zwigzku z przejeciem
zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw Uczestni-
cy maja prawo w okresie od dnia ogtoszenia zmiany Statutu
Funduszu, do dnia jej wejscia w zycie, zazadac odkupienia
Jednostek Uczestnictwa Funduszu bez ponoszenia optat
manipulacyjnych.

-zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego
Fundusz

Fundusz lub Depozytariusz mogg rozwigza¢ umowe o pro-
wadzenie rejestru aktywdéw funduszu, za wypowiedzeniem,

w terminie nie krétszym niz 6 miesiecy. Zmiana depozytariu-
sza wymaga jednakze zgody Komisji. Jezeli Depozytariusz nie
wykonuje obowigzkdw okreslonych w umowie o prowadzenie
rejestru aktywow funduszu albo wykonuje je nienalezycie:
Fundusz wypowiada umowe i niezwtocznie zawiadamia o tym
Komisje; Komisja moze nakaza¢ Funduszowi zmiane Depozy-
tariusza. W tych przypadkach wypowiedzenie moze nastgpi¢
w terminie krotszym niz 6 miesiecy. W przypadku otwarcia
likwidacji lub ogtoszenia upadtosci Depozytariusza, Fundusz
niezwtocznie dokonuje zmiany depozytariusza, bez stoso-
wania szesciomiesigecznego terminu wypowiedzenia. Zmiana
depozytariusza jest dokonywana w sposéb zapewniajgcy
nieprzerwane wykonywanie obowigzkdw depozytariusza.
Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany podmiotéw
obstugujacych Fundusz, w szczegé6lnosci Agenta Transferowego.
Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie
Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz.

- potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
Na warunkach okreslonych w Ustawie, zaréwno Fundusz jak
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i poszczeg6lne Subfundusze mogg by¢ potaczone z innymi
funduszami inwestycyjnymi i subfunduszami. Uczestnik nie ma
wptywu na decyzje Towarzystwa o potgczeniu wewnetrznym
oraz potaczeniu krajowym.

- przeksztatcenie Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty
Towarzystwo moze w kazdym czasie dokonac przeksztatcenia
Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty przez zmiane Sta-
tutu Funduszu. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towa-
rzystwa o przeksztatceniu Funduszu w fundusz inwestycyjny
otwarty.

-zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany Statutu
Funduszu w czesci dotyczacej polityki inwestycyjnej prowa-
dzonej przez Subfundusz. Zmiana Statutu wymaga ogtoszenia

o dokonanych zmianach oraz uptywu terminu trzech miesiecy od
dnia ogtoszenia o0 zmianach. Uczestnik nie ma wptywu na decy-
zje Towarzystwa o zmianie polityki inwestycyjnej Funduszu.

c¢) niewyptacalnosci gwaranta

Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym.

d) inflacji

Ryzyko inflacji jest ryzykiem spadku sity nabywczej srodkéw
pienieznych powierzonych Funduszowi. Istnienie inflacji
powoduje, ze realna stopa zwrotu (z uwzglednieniem inflacji)
moze by¢ istotnie nizsza od nominalnej stopy zwrotu (bez
uwzglednienia inflacji).

e) zwigzanego z regulacjami prawnymi dotyczacymi Fun-
duszu, w szczegélnosci w zakresie prawa podatkowego
Zmiany regulacji prawnych dotyczacych dziatalnosci Fun-
duszu moga mieé wptyw na przedstawione w niniejszym
Prospekcie prawa i obowigzki Uczestnikéw Funduszu. Na dzien
sporzadzenia Prospektu, Fundusz jest zgodnie z prawem
polskim podmiotowo zwolniony z podatku dochodowego od
0s6b prawnych. Nie mozna wykluczy¢ jednak opodatkowania
dochoddéw Funduszu w przysztosci. Ewentualne wprowadzenie
opodatkowania dochoddw Funduszu spowoduje obnizenie
osigganych przez Uczestnikdw Funduszu stdp zwrotu z inwe-
stycji w jego jednostki uczestnictwa.

Fundusz moze rdwniez podlegac obowigzkom podatkowym

w zwigzku z lokowaniem aktywoéw poza terytorium Rzeczypo-
spolitej Polskiej. Takie lokaty Funduszu moga podlegac opo-
datkowaniu wynikajacemu z przepiséw prawa panstwa sie-
dziby rynku zorganizowanego lub siedziby emitenta papieréw
wartosciowych lub instrumentdw rynku pienieznego, w ktére
inwestuje. Istnieje ryzyko niedostosowania dziatalnosci Fun-
duszu do zmian przepiséw prawa podatkowego w panstwie
obcym oraz ryzyko wyktadni przepiséw podatkowych panstwa
obcego przez organy podatkowe w odniesieniu do Funduszu.

3.3.5Wskazanie metody pomiaru ekspozycji AFI
Subfundusz nie stosuje dZwigni finansowej o ktérej mowa

w art. 6 Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE)
Nr231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajacego
dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE

w odniesieniu do zwolnien, ogdlnych warunkdw dotyczacych
prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej,
przejrzystosci i nadzoru.
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3.3.60kreslenie profilu inwestora Subfunduszu
Zastrzezenie:

Aktualizowany na biezaco ogoélny wskaznik ryzyka (SRI)
Subfunduszu, w tym klasa ryzyka Subfunduszu, a takze
zalecany okres utrzymywania znajduja sie w Kluczowych
Informacjach. Aktualna klasa ryzyka Subfunduszu oraz
zalecany okres utrzymywania okreslone w Kluczowych
Informacjach moga sig réznic od informacji zamieszczonych
ponizej.

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestordw, ktdrzy planujg
inwestowanie przez okres nie krétszy niz 5 lat, oczeku-

ja wysokich zyskéw oraz akceptuja Srednig klase ryzyka
Subfunduszu zwigzang z inwestycjami w tytuty uczestnictwa
funduszu zagranicznego inwestujacego w akcje, tzn. licza sie
z mozliwoscig silnych wahan wartosci ich inwestycji, szczegol-
nie w krdtkim okresie, wtacznie z mozliwoscia utraty czesci
zainwestowanych srodkéw, a takze akceptuja ryzyko zwigzane
z koncentracja inwestycji w spotki oferujace atrakcyjng stope
zwrotu z dywidend oraz z koncentracjg inwestycji na rynku eu-
ropejskim (bez krajow Europy Wschodniej), a takze akceptuja
srednie ryzyko zmian kursu ztotego w stosunku do Euro.

3.3.7Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigza-
nych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania oraz o kosztach obcigzajgcych
Subfundusz

3.3.7.1 wskazanie przepiséw Statutu okreslajacych
rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposéb kalkulacji

i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz, w tym
w szczeg6lnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz ter-
miny, w ktérych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie
poszczeg6lnych rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposdb kalkulacji i naliczania
kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktdrych najwczesniej moze na-
stapi¢ pokrycie poszczeg6lnych rodzajow kosztéw okreslone
sg w tresci § 10 Rozdziatu Il Czesci Il Statutu.

3.3.7.2 wskazanie wartos$ci Wspotczynnika Kosztow
Catkowitych, zwanego dalej ,Wskaznikiem WKC", wraz
zinformacja, ze odzwierciedla on udziat kosztow
niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwesty-
cyjna Subfunduszu w Sredniej Wartosci Aktywdow Netto
Subfunduszu za dany rok, a takze wskazanie kategorii
kosztéw Subfunduszu niewtaczonych do wskaznika
WKC, w tym optat transakcyjnych

Wskaznik WKC dla Goldman Sachs Subfunduszu Europejskiego
Spotek Dywidendowych za rok 2022 wynosit:

-2,54% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

-1,20% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E,

-0,81% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F,

-1,95% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K

-0,61% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S,

-1,10% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T,

-0,76% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii W.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych
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bezposrednio z dziatalnoscia inwestycyjng Subfunduszu

w Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok.
Nastepujace koszty nie sa wtgczone do Wskaznika WKC: koszty
transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie, podatki
zwigzane z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela, odsetki
z tytutu zaciagnietych pozyczek lub kredytéw, Swiadczenia
wynikajace z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sg instru-
menty pochodne, optaty zwigzane z nabyciem lub odkupie-
niem Jednostek Uczestnictwa i inne optaty ponoszone bezpo-
$rednio przez Uczestnika oraz warto$¢ ustug dodatkowych.

3.3.7.3 wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zby-

cia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz innych

optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika

- Ztytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa pobierana jest
Optata Dystrybucyjna w wysokosci nie wyzszej niz:

- 4% wptaty dokonanej przez nabywce - dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A;

- 4% wptaty dokonanej przez nabywce - dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii P.

- Stawka Optaty Dystrybucyjnej pobieranej w zwigzku ze
zbywaniem:

- Jednostek Uczestnictwa kategorii A - okreslona jest
w Tabeli Optat i moze by¢ okreslona indywidualnie
dla danego Dystrybutora, z uwzglednieniem zbywania
Jednostek Uczestnictwa bezposrednio przez Subfun-
dusz. Tabela Optat jest udostepniana Uczestnikom
w Punktach Obstugi Funduszu oraz na stronie www.
gstfi.pl.

- Jednostek Uczestnictwa kategorii P - okreslona jest
w Tabeli Optat lub Umowie Dodatkowej i moze by¢
okreslona indywidualnie dla danego Dystrybutora,

z uwzglednieniem zbywania Jednostek Uczestnictwa
bezposrednio przez Subfundusz. Tabela Optat jest
udostepniana Uczestnikom w Punktach Obstugi Fundu-
szu oraz na stronie www.gstfi.pl.

- Wysokos$¢ Optaty Dystrybucyjnej za nabycie Jednostek
Uczestnictwa w Funduszu docelowym albo Subfunduszu
docelowym jest pomniejszana o wysoko$¢ Optaty Dys-
trybucyjnej wczesniej uiszczonej przy nabyciu konwer-
towanych albo zamienianych Jednostek Uczestnictwa
w Funduszu zrédtowym albo Subfunduszu Zrédtowym.
Uczestnik zwolniony jest z Optaty Dystrybucyjnej, gdy
Optata Dystrybucyjna w Funduszu zrédtowym albo Sub-
funduszu zrédtowym jest wyzsza od Optaty Dystrybucyj-
nej w Funduszu docelowym albo Subfunduszu docelowym.
W przypadku gdy nabycie Jednostek Uczestnictwa w Fun-
duszu zrédtowym albo Subfunduszu zrédtowym nastapito
na podstawie konwersji albo zamiany, przy ustalaniu
wysokosci Optaty Dystrybucyjnej w Funduszu docelowym
albo Subfunduszu docelowym uwzgledniane sg réwniez
Optaty Dystrybucyjne pobrane od Uczestnika w zwigzku
ze zbyciem i wczesniejszymi konwersjami albo zamiana-
mi tych Jednostek Uczestnictwa. Optata Dystrybucyjna
ustalona zgodnie z zasadami okreslonymi w zdaniach
poprzednich naliczana jest od $rodkdéw pienieznych prze-
znaczonych na nabycie Jednostek Uczestnictwa w Fundu-
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szu docelowym albo Subfunduszu docelowym.

- Ponizsze kategorie os6b moga by¢, zwolnione z Optaty
Dystrybucyjnej lub skorzystac z obnizenia tej optaty:
pracownicy Towarzystwa, pracownicy Agenta Transfe-
rowego, pracownicy i agenci Dystrybutora, pracownicy
Depozytariusza, pracownicy akcjonariuszy Towarzystwa,
akcjonariusze Towarzystwa, w wyjatkowych sytuacjach
osoby, ktérych reklamacje zostaty uwzglednione przez
Fundusz, okreslone grupy os6b w czasie kampanii promo-
cyjnej, Uczestnicy, z ktérymi Towarzystwo zawarto umowe
okreslajaca dodatkowe uprawnienie Uczestnika w postaci
Premii Inwestycyjnej, osoby bedace Uczestnikami PPE lub
PPl oraz grupy 0sdb okreslone w porozumieniu z poszcze-
gélnymi Dystrybutorami.

- Dystrybutorzy moga prowadzi¢ kampanie promocyjne
polegajace na zbywaniu Jednostek Uczestnictwa bez
pobierania Optaty Dystrybucyjnej lub z pobieraniem
tej optaty w wysokosci nizszej niz wynika z Tabeli Optat
badz Umdw Dodatkowych. O wprowadzeniu kampanii
promocyjnej oraz wysokosci Optaty Dystrybucyjnej obo-
wigzujgcej w okresie akcji promocyjnej Towarzystwo lub
Dystrybutor ogtoszg odpowiednio na stronie interneto-
wej www.gstfi.pl lub w sposdb przyjety u Dystrybutora
w zakresie komunikacji z klientami, lub poinformuja
osoby, do ktérych adresowana jest kampania promocyjna,
telefonicznie badz listownie.

- Ztytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii P
moze by¢ pobierana Optata Umorzeniowa w wysokosci
nie wyzszej niz 2% kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu
odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa. Optata Umorze-
niowa moze by¢ pobierana jedynie w pierwszym roku po
nabyciu Jednostek Uczestnictwa.

- Stawka Optaty Umorzeniowej pobieranej w zwigzku z od-
kupywaniem Jednostek Uczestnictwa kategorii P okre-
Slona jest w Tabeli Optat lub Umowie Dodatkowej i moze
by¢ okreslona indywidualnie dla danego Dystrybutora,

z uwzglednieniem odkupywania Jednostek Uczestnictwa
bezposrednio przez Fundusz. Tabela Optat jest udostep-

niana Uczestnikom w Punktach Obstugi Funduszu oraz na
stronie www.gstfi.pl.

3.3.7.4 wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia
wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokosc jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej
w ujeciu procentowym w stosunku do Sredniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu

Nie dotyczy - Towarzystwo nie pobiera optaty zmiennej uza-
leznionej od wynikéw Subfunduszu.

3.3.7.5 wskazanie maksymalnej wysokosci wynagro-
dzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a w przypadku,

o0 ktérym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie
réwniez maksymalnego poziomu wynagrodzenia za
zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, fun-
duszem zagranicznym lub instytucja wspdlnego inwe-
stowania zarzagdzanymi przez Towarzystwo lub podmiot
z grupy kapitatowej Towarzystwa, jezeli Subfundusz lo-
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kuje powyzej 50 % swoich aktywéw w jednostki uczest-
nictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa
tych funduszy lub instytucji wspdlnego inwestowania
Towarzystwo z tytutu administracji i zarzadzania Subfunduszem
pobiera Wynagrodzenie Towarzystwa réwne kwocie naliczonej
od Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu, nie wigkszej niz kwo-
ta stanowigca w skali roku réwnowartos$¢ podanego procenta
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu: dla Jednostek Uczestnic-
twa kategorii A-2,00%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii
Al-1,78%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E-1,2%,

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 1,00%, dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii | - 2,00%, dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii K-1,60%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii

P -2,00%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S-0,90%,

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T-1,1%, dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii U -1,20%, dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii W -0,60%.

Zgodnie z warunkami powotania Goldman Sachs Asset Mana-
gement B.V. przez Goldman Sachs Funds Ill otwarty fundusz
inwestycyjny o zmiennym kapitale (SICAV), ten ostatni wyptaca
Goldman Sachs Asset Management B.V. roczng optate za zarza-
dzanie obliczang od $redniego stanu aktywdw netto subfundu-
szu Goldman Sachs Europe Equity Income w wysokosci 0,60%
w przypadku tytutéw uczestnictwa Klasy |, 0,60% w przypadku
tytutéw uczestnictwa Klasy N, 1,50% w przypadku tytutow
uczestnictwa Klasy P, 0,75% w przypadku tytutéw uczestnic-
twa Klasy R, 0,60% w przypadku tytutdw uczestnictwa Klasy

S, 0,60% w przypadku tytutéw uczestnictwa Klasy U, 1,50%

w przypadku tytutéw uczestnictwa Klasy V, 2% w przypadku
tytutéw uczestnictwa Klasy X, do tytutéw uczestnictwa Klasy

Z nie zostata przypisana optata za zarzadzanie i w jej miejsce
Goldman Sachs Asset Management B.V. naktada i pobiera
specjalng optate za zarzadzanie bezposrednio od uczestni-

ka funduszu na podstawie postanowien specjalnej umowy.
Aktywa Subfunduszu nie bed3 lokowane w tytuty uczestnictwa
Klasy Z. Optata podlega zaptacie co miesigc z dotu.

3.3.7.6 wskazanie istniejgcych umdw lub porozumien, na
podstawie ktdrych koszty dziatalnosci Subfunduszu bez-
posrednio lub posrednio s3 rozdzielane miedzy Subfun-
dusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie
ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych ustug na
wysokos¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy
dziatalno$¢ maklerska oraz na wysokos¢ wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

Nie istnieja umowy lub porozumienia, na podstawie ktérych
koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio
bytyby rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny
podmiot.

3.3.8Podstawowe dane finansowe Subfunduszu
w ujeciu historycznym

3.3.8.1 Wartos¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu na ko-
niec ostatniego roku obrotowego zgodna z wartoscig
zaprezentowang w zbadanym przez biegtego rewiden-
ta sprawozdaniu finansowym Funduszu, odrebnie dla
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kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa
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3.3.8.2 Wartos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji

w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 3,5
i10 lat; $rednia stope zwrotu dla danego okresu oblicza
sig, dzielac stope obliczong na podstawie WartoSci
Aktywow Netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa
na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku
obrotowego poprzedzajgcego okres, dla ktérego jest

dokonywane obliczenie, przez 3, 5 albo 10
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3.3.8.3 jezeli Subfundusz stosuje wzorzec stuzacy do
oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnic-
twa Subfunduszu odzwierciedlajacy zachowanie sie
zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych celi po-
lityke inwestycyjng Subfunduszu, zwany dalej ,wzor-
cem” (benchmark) — wskazanie tego wzorca, a takze
informacji o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty
miejsce

Subfundusz nie okreslit wzorca stuzacego do oceny efektyw-
nosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, odzwierciedlajace-
go zachowanie sie zmiennych rynkowych. Do dnia 1 stycznia
2013 r. wzorzec (benchmark) byt nastepujacy: 95% MSCI
Europe Index + 5%WIBID O/N.

Do dnia 30 czerwca 2010 r. wzorzec (benchmark) byt nastepu-
jacy: 95% MSCI Europe Index (w PLN) + 5%WIBID O/N.

3.3.8.4 informacja o $rednich stopach zwrotu z wzorca
przyjetego przez Subfundusz, odpowiednio dla okre-
sow, o ktérych mowa w pkt 3.3.8.2

Nie dotyczy

3.3.8.5 zastrzezenie
Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa
zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci
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Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia
przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz
optat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwa-
rantuja uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.
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Rozdziat I11.9
Goldman Sachs Subfundusz Japonia

3.9.1Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa roz-
nych kategorii zbywanych przez Fundusz

W ramach Subfunduszu zbywane s3 rézne kategorie Jed-
nostek Uczestnictwa. Na dzien sporzadzenia niniejszego
Prospektu, w ramach Subfunduszu zbywane sg Jednostki
Uczestnictwa kategorii A, A1, E, F, K, S, T, Ui W. Zgodnie ze
Statutem, w ramach Subfunduszu moga by¢ zbywane réwniez
Jednostki Uczestnictwa kategorii | i P.

3.9.2skreslony

3.9.3Zwiezty opis polityki inwestycyjnej Subfundu-
szu

3.9.3.1 wskazanie gtdwnych kategorii lokat Subfun-
duszu i ich dywersyfikacji charakteryzujgcych specyfike
Subfunduszu oraz, jezeli Subfundusz lokuje swoje akty-
wa gtéwnie w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego - wyrazne wskazanie
tej cechy

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez
inwestowanie do 100% Aktywéw Subfunduszu w tytuty
uczestnictwa funduszu zagranicznego Goldman Sachs Japan
Equity (Former NN) wyodrebnionego w ramach Goldman
Sachs Funds Il otwartego funduszu inwestycyjnego o zmien-
nym kapitale (SICAV).

Fundusz dokonujac lokat Aktywdéw Subfunduszu bedzie stoso-
wat nastepujace zasady dywersyfikacji lokat: tytuty uczestnic-
twa subfunduszu Goldman Sachs Japan Equity (Former NN)
wyodrebnionego w ramach Goldman Sachs Funds Il otwar-
tego funduszu inwestycyjnego o zmiennym kapitale (SICAV)

- co najmniej 70% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu;
dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego,
spetniajace warunki okreslone w § 9 ust. 4 pkt 1) lub 2) Czesci
| Statutu, w tym w szczegdlnosci krétkoterminowe papiery
wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski - od 0% do 20%
wartosci Aktywow Subfunduszu; depozyty - od 0% do 20%
wartosci Aktywow Subfunduszu.

Goldman Sachs Japan Equity (Former NN) zasadniczo inwestu-
je (co najmniej dwie trzecie aktywdw) w zdywersyfikowany
portfel akcji i/lub innych zbywalnych papieréw wartosciowych
(warrantéw na zbywalne papiery wartosciowe — do maksymal-
nego poziomu 10% aktywoéw netto subfunduszu - oraz obli-
gacji zamiennych) emitowanych przez spétki zarejestrowane,
notowane na gietdzie papieréw wartosciowych lub stanowiace
przedmiot obrotu w Japonii.

Zasady polityki inwestycyjnej subfunduszu Goldman Sachs Ja-
pan Equity (Former NN) opisane sg w § 6 Rozdziatu IX Czesci Il
Statutu. Dozwolone inwestycje oraz ograniczenia inwestycyj-
ne funduszu zagranicznego Goldman Sachs Funds Il otwarty
fundusz inwestycyjny o zmiennym kapitale (SICAV) wspdlne
dla wszystkich wyodrebnionych w jego ramach subfunduszy
opisane sa w § 7-8 Rozdziatu IX Czesci Il Statutu.
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3.9.3.2 zwiezty opis kryteriéw doboru lokat do portfe-
la inwestycyjnego Subfunduszu

Gtownym kryterium, ktérym bedzie kierowat sie Fundusz, jest
wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w dtugim horyzon-
cie inwestycyjnym. Aktywa Subfunduszu beda inwestowa-

ne przede wszystkim w tytuty uczestnictwa subfunduszu
Goldman Sachs Japan Equity (Former NN) wyodrebnionego

w ramach Goldman Sachs Funds Il otwartego funduszu
inwestycyjnego o zmiennym kapitale (SICAV). Fundusz bedzie
inwestowat réwniez w dtuzne papiery wartosciowe i Instru-
menty Rynku Pienieznego, gtéwnie emitowane, poreczone
lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski.

Gtéwne kryteria doboru poszczegélnych kategorii lokat sg
nastepujace: dla dtuznych papierdw wartosciowych (w tym
zagranicznych), instrumentdow rynku pienieznego (w tym
zagranicznych), listéw zastawnych i obligacji zamiennych:
prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci, pro-
gnozowane zmiany poziomu rynkowych stop procentowych,
stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z danym papierem wartosciowym lub instrumen-
tem rynku pienieznego, wptyw na Sredni okres do wykupu
catego portfela inwestycyjnego, poziom ryzyka walutowego,
w przypadku lokat w zagraniczne papiery wartosciowe lub in-
strumenty rynku pienieznego, ponadto w przypadku obligacji
zamiennych - réwniez warunki zamiany obligacji na akcje; dla
depozytow: oprocentowanie depozytéw, wiarygodnosé banku;
dla innych instrumentéw finansowych: mozliwos¢ efektyw-
niejszej dywersyfikacji lokat Funduszu, mozliwos¢ efektyw-
niejszej realizacji celu inwestycyjnego Funduszu, stosunek
oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzane-
go z danym instrumentem finansowym.

3.9.3.3 jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uzna-

nego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartoscio-

wych - wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks
dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez

Subfundusz

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu indeksu akcji lub dtuz-
nych papieréw wartosciowych.

3.9.3.4 jezeli wartos¢ aktywow netto portfela inwe-
stycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowac
duza zmiennoscig wynikajgca ze sktadu portfela lub
z przyjetej techniki zarzadzania portfelem - wyrazne
wskazanie tej cechy

Ze wzgledu na duza zmiennos$¢ cen instrumentdw finanso-
wych, w ktdre Subfundusz lokuje Aktywa, wartos¢ Aktywow
netto portfela inwestycyjnego moze ulegac istotnym zmia-
nom.

3.9.3.5 jezeli Subfundusz moze zawiera¢ umowy,
ktdrych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne - wskaza-
nie tej informacji wraz z okresleniem wptywu zawarcia
takich umdw, w tym umdw, ktérych przedmiotem sg
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko
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zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna

Subfundusz moze, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjne-
go zwigzanego ze zmiang kursow walut w zwigzku z loka-
tami Subfunduszu, zawiera¢ umowy majace za przedmiot
Instrumenty Pochodne, w tym umowy majace za przedmiot
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem
ze zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym
Subfunduszu. Instrumenty Pochodne, w tym Niewystanda-
ryzowane Instrumenty Pochodne, moga by¢ transakcjami
terminowymi (futures lub forward) lub opcjami, w ktérych
instrumentami bazowymi sg kursy walut, lub tez swapami
walutowymi.

Subfundusz dotozy wszelkich staran, aby zawarte umowy,
ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne przyczyniaty
sie do realizacji przyjetej polityki inwestycyjnej i ograniczaty
jej ryzyko.

Do 100% Aktywdéw Subfunduszu moze by¢ zainwestowane
w tytuty uczestnictwa Goldman Sachs Japan Equity (Former
NN) wyodrebnionego w ramach Goldman Sachs Funds IlI
otwartego funduszu inwestycyjnego o zmiennym kapitale
(SICAV), ktory moze dla realizacji swych celéw inwestycyjnych
korzystac z finansowych instrumentdw pochodnych.

3.9.3.6 jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej
kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa -
wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji

Nie dotyczy.

3.9.40pis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z inwe-
stowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu,
w tym ryzyka zwigzanego z przyjeta polityka inwe-
stycyjna Subfunduszu

3.9.4.1 opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polity-
ka inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem strate-
gii zarzadzania i szczegélnych strategii inwestycyjnych
stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym
obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze
gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii
lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dtuz-
nych papieréw wartosciowych

Zastrzezenie:

Aktualizowany na biezaco ogdlny wskaznik ryzyka (SRI)
Subfunduszu, w tym klasa ryzyka Subfunduszu znajduja sie
w Kluczowych Informacjach. Aktualna klasa ryzyka Subfundu-
szu okreslona w Kluczowych Informacjach moze sie r6znic od
poziomu ryzyka wskazanego ponizej.

Uczestnicy akceptuja $rednia klase ryzyka Subfunduszu
wynikajaca z inwestycji wiekszosci Srodkdw Subfunduszu

w tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego inwestujacego
w akcje. Uczestnicy akceptuja ryzyko zwigzane z koncentracja
inwestycji w spotki zarejestrowane, notowane na gietdzie
papieréw wartosciowych lub stanowigce przedmiot obrotu

w Japonii. Uczestnicy uzywajacy waluty polskiej jako waluty
odniesienia akceptuja $redni poziom ryzyka walutowego.

Z inwestycjami Subfunduszu wiaza sie nastepujace rodzaje
ryzyka:
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a) ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku wartosci aktywoéw netto
portfela inwestycyjnego spowodowane niekorzystnymi zmianami
cen instrumentéw bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu na
rynkach finansowych.

Inwestowanie do 100% Aktywéw w tytuty uczestnictwa Gold-
man Sachs Japan Equity (Former NN) wigze sie z konieczno-
Scig poniesienia ryzyka wynikajacego z dziatalnoscia Goldman
Sachs Japan Equity (Former NN) wyodrebnionego w ramach
Goldman Sachs Funds Il otwartego funduszu inwestycyjnego
o zmiennym kapitale (SICAV).

Dla Subfunduszu gtéwnymi elementami ryzyka rynkowego s3:
ryzyko rynku akgji, ryzyko stopy procentowej i ryzyko kursu
walutowego.

Ryzyko rynku akcji obejmuje ryzyko spadku Wartosci Aktywdw
Netto portfela inwestycyjnego spowodowane spadkiem cen
akcji. Na ryzyko rynku akcji sktadaja sie: ryzyko systematycz-
ne catego rynku akcji, ryzyko branzowe i ryzyko specyficzne
konkretnego emitenta. Ryzyko systematyczne jest uzaleznio-
ne w duzym stopniu od sytuacji makroekonomicznej. Wptyw
na nie majg m.in. dynamika wzrostu gospodarczego, poziom
deficytu budzetowego i handlowego, wielko$¢ popytu kon-
sumpcyjnego i inwestycyjnego, wysokos¢ stop procentowych

i kursow walutowych, poziom inflacji, ceny surowcéow i zmiany
cen akcji na rynkach zagranicznych. Pogarszajgca sie sytuacja
makroekonomiczna negatywnie wptywa na ceny akcji. Ryzyko
branzowe polega na tym, ze akcje spotek, w ktére inwestuje
Subfundusz s3 poddane ryzyku branzy, w ktdrej dziataja.

W szczeg6lnosci dotyczy to ryzyk: wzrostu konkurencji, spadku
popytu na produkty sprzedawane przez podmioty z branzy
izmian technologicznych. Ryzyko specyficzne zwigzane jest

z inwestowaniem w akcje poszczegdlnych emitentdw. Wptyw
na nie majg m.in. wyniki finansowe emitenta, polityka dywi-
dendowa, poziom tadu korporacyjnego, jakos¢ pracy zarzadu,
decyzje o zmianie strategii lub modelu biznesowego spotki,
konflikty w akcjonariacie, poziom zadtuzenia, zdarzenia lo-
sowe dotyczace konkretnej spétki. Subfundusz poprzez dywer-
syfikacje dazy do ograniczenia ryzyka specyficznego poszcze-
golnych spotek. W akcje jednej spotki Subfundusz inwestuje
nie wiecej niz 10% aktywow.

Ryzyko stopy procentowej obejmuje ryzyko spadku Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane zmiang ryn-
kowych stép procentowych. Zaleznos¢ cen instrumentow
dtuznych od rynkowych stép procentowych jest odwrot-

na tzn. wraz ze wzrostem rynkowych stép procentowych

ceny instrumentdw dtuznych spadaja, a wraz ze spadkiem
rynkowych stop procentowych ceny instrumentdw dtuznych
rosnga. Ryzyko stopy procentowej zalezy od czasu do wykupu
instrumentu, rodzaju oprocentowania, jego stopy odsetkowej
i stopy dochodowosci. Im dtuzszy czas do wykupu instrumen-
tu, tym wyzsze jest ryzyko stopy procentowej. Ryzyko stopy
procentowej jest takze wigksze dla instrumentdéw o statym
oprocentowaniu. Ponadto, im nizsza stopa odsetkowa i stopa
dochodowosci instrumentu, tym wyzsze jest ryzyko stopy pro-
centowej. Zrédtami ryzyka stopy procentowej sa m.in. wzrost
inflacji (biezacej lub prognozowanej), wysokie tempo rozwoju
gospodarczego generujace ryzyko wzrostu cen (inflacji), spa-
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dek stopy oszczednosci w gospodarce, negatywna ocena przez
inwestordow przysztej sytuacji fiskalnej kraju, wzrost stop
procentowych w innych krajach.

b) ryzyko kredytowe

Gtéwnymi elementami ryzyka kredytowego sa ryzyko nie-
dotrzymania warunkéw, ryzyko obnizenia oceny kredytowej

i ryzyko rozpietosci kredytowej (tzw. spread’u kredytowego).
Ryzyko niedotrzymania warunkdw, nazywane réwniez ryzy-
kiem niewyptacalnosci, obejmuje ryzyko spadku Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane niedotrzyma-
niem warunkow kontraktéw finansowych przez emitentéw
instrumentdow dtuznych. Ryzyko niewyptacalnosci polega na
niesptaceniu przez emitenta w terminie naleznej kwoty z tytu-
tu wyemitowanych instrumentéw dtuznych.

Ryzyko obnizenia oceny kredytowej obejmuje ryzyko spadku
Wartosci Aktywdow Netto Subfunduszu spowodowane obnize-
niem ocen kredytowych (ratingéw) emitentéw lub poszczegdl-
nych emisji dokonywanych przez wyspecjalizowane instytucje
(agencje) ratingowe.

Ryzyko rozpigtosci kredytowej to ryzyko spadku wartosci akty-
wow netto funduszu inwestycyjnego spowodowane zmianami
rozpietosci kredytowej dla danej emisji, czyli réznicy miedzy
rentownoscig danego instrumentu dtuznego a rentownoscia in-
strumentéw dtuznych emitowanych przez panstwo. Rozpietos¢ ta
(spread kredytowy) rosnie w przypadku gorszej oceny zdolnosci
kredytowych emitenta przez uczestnikéw rynku wtdérnego powo-
dujac spadek wartosci danego dtuznego papieru wartosciowego.
Ocena ta moze, cho¢ nie musi, mie¢ zwigzek ze zmiana obnizenia
oceny kredytowej przez instytucje ratingowa.

Subfundusz dazy do ograniczenia ryzyka kredytowego poprzez
inwestowanie czesci dtuznej portfela gtdwnie w instrumenty
dtuzne emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa.
Inwestycje w papiery komercyjne oraz obligacje municypalne

i korporacyjne wigzg sie z wyzszym poziomem ryzyka kredyto-
wego, uzaleznionym od wiarygodnosci kredytowej emitenta.
Inwestycje w tytuty uczestnictwa emitowane przez instytu-
cje wspblnego inwestowania majace siedzibe za granicg lub

w jednostki uczestnictwa innych funduszy obcigzone s3 ryzy-
kiem pochodzgcym od ryzyka lokat takiego funduszu.

W przypadku inwestycji w lokaty bankowe ryzyko kredytowe
Funduszu zwigzane jest z ryzykiem kredytowym banku.

c) ryzykorozliczenia

Ryzyko rozliczenia wystepuje w przypadku rozliczania transak-
cji zakupu lub sprzedazy instrumentéw finansowych, ktdre nie
s3 gwarantowane przez izby rozliczeniowe. Jest ono zwigzane
z mozliwoscig wystapienia opdznier w rozliczeniach transakcji
lub nawet wycofania sie drugiej strony z zawartej z Subfundu-
szem transakcji. Subfundusz minimalizuje to ryzyko analizujac
partnerdw potencjalnych transakcji oraz stosowane przez nich
standardy dziatania na rynku finansowym. Dzieki temu ryzyko
ponoszone przez uczestnikéw Subfunduszu mozna okresli¢
jako niskie.

d) ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci wiaze sie z brakiem mozliwosci przeprowa-
dzenia transakcji, przy zachowaniu aktualnej ceny rynkowej.
Ryzyko to wystepuje najczesciej przy probie sprzedazy znacz-
nej ilosci posiadanych aktywdw, szczegolnie jesli ptynnosé
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obrotu danym instrumentem nie jest wysoka. Nastepuje
woéwczas naruszenie struktury popytu i podazy prowadzace do
istotnej zmiany ceny rynkowej.

e) ryzyko walutowe

Ryzyko kursu walutowego okresla sie jako ryzyko zmiany
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu spowodowane zmiang
kursu waluty polskiej w stosunku do walut obcych. Wzrost
wartos$ci walut obcych, w ktdrych notowane s3 aktywa znaj-
dujace sie w portfelu Subfunduszu, powoduje wzrost wartosci
tych aktywdw wyrazony w PLN. Spadek wartosci walut obcych,
w ktérych notowane sg aktywa znajdujace sie w portfelu
Subfunduszu, powoduje spadek wartosci tych aktywéw w PLN.
Uczestnicy uzywajacy waluty polskiej jako waluty odniesie-
nia akceptuja sredni poziom ryzyka walutowego wynikajacy

z tego, ze subfundusz Goldman Sachs Japan Equity (Former
NN) stosuje mechanizm czeSciowego zabezpieczenia (hed-
ging) zmian kursu waluty polskiej w stosunku do jena.

f) ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow

Aktywa Subfunduszu przechowywane s3 na rachunkach
prowadzonych przez Depozytariusza i Subdepozytariuszy
(podmioty, ktére na podstawie umowy z Depozytariuszem
przechowuja czes$¢ aktywéw Funduszu). Instrumenty finan-
sowe stanowig wtasnos$¢ Subfunduszu i nie wchodza do masy
upadtosci w przypadku ogtoszenia upadtosci Depozytariusza
i/lub Subdepozytariuszy.

g) ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywéw lub rynkow
Subfundusz inwestuje do 100% wartosci Aktywow w tytuty
uczestnictwa Goldman Sachs Japan Equity (Former NN), ktory
koncentruje swoje aktywa w spétki zarejestrowane, notowane
na gietdzie papierdw wartosciowych lub stanowigce przedmiot
obrotu w Japonii. Wahania koniunktury na tym rynku moga
miec istotny wptyw na Wartos¢ Aktywow Netto przypadajaca na
Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu.

h) ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne obejmuje ryzyko straty wynikajacej z bted-
nych procedur wewnetrznych, niestosowania sie do procedur,
dziatania systemoéw badz pracownikdw lub tez wynikajacej
ze zdarzen zewnetrznych. Cztery podstawowe Zrddta ryzyka
operacyjnego to ludzie, systemy, zdarzenia zewnetrzne oraz
procesy.

i) ryzyko zwigzane z inwestycjami zagranicznymi

Ryzyko inwestycji zagranicznych zwigzane moze by¢

Z nizszym relatywnym poziomem wiedzy i doswiadczenia
Zarzadzajacych Subfunduszem, niz w przypadku inwestycji
na polskim rynku finansowym. Ryzyko to moze wynika¢ m.in.
z odmiennych regulacji biznesowych, prawnych lub podatko-
wych. W przypadku Subfunduszu ryzyko to jest ograniczone
dzieki inwestowaniu w tytuty uczestnictwa wskazanego fun-
duszu zagranicznego zarzadzanego przez Goldman Sachs As-
set Management B.V. - wyspecjalizowang firme zarzadzajaca
posiadajaca odpowiednie doswiadczenie, Srodki techniczne
oraz zasoby ludzikie niezbedne przy globalnych inwestycjach
na zagranicznych rynkach finansowych.

j) ryzyko zwigzane z zawieraniem umoéw, ktorych przed-
miotem s3 Instrumenty Pochodne

Ryzyko zawierania uméw majacych za przedmiot Instrumenty
Pochodne obejmuje: ryzyko niewtasciwego zabezpieczenia
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pozycji (w przypadku, gdy Subfundusz zastosuje niewtasciwy
instrument zabezpieczajacy lub niewtasciwie go uzyje; w ta-
kiej sytuacji zastosowana przez Subfundusz strategia moze
przynies¢ straty); ryzyko wyceny (ryzyko zastosowania przez
Subfundusz btednych modeli wyceny instrumentdow finan-
sowych lub uzycia btednych danych wejsciowych, co moze
spowodowad wykazanie wyceny instrumentdéw finansowych
w portfelu Subfunduszu nie odzwierciedlajacej ich wartosci
rynkowej; skutkowatoby to przejSciowym zanizeniem lub
zawyzeniem wartos$ci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu);
ryzyko niedopasowania pozycji zabezpieczanej i zabezpiecza-
jacej (z powodu btednej oceny zaleznosci pomiedzy pozycja
zabezpieczang a instrumentem zabezpieczajacym, w szcze-
goblnosci wynikajaca ze zmiany wielkosci pozycji zabezpiecza-
nej); ryzyko braku ptynnosci koniecznej do zawarcia transakcji
jednoczesnie na pozycjach zabezpieczanych i zabezpiecza-
jacych. Zawarcie umowy majacej za przedmiot Niewystan-
daryzowane Instrumenty Pochodne wigze sie dodatkowo

z ryzykiem kontrahenta (kontrahent moze nie by¢ zdolny do
terminowego wywiazania sie w petni z warunkéw zawartej
umowy majacej za przedmiot Instrument Pochodny).

k) ryzyka dla zrownowazonego rozwoju

Ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju moga stanowi¢ ryzyko
samo w sobie lub mie¢ wptyw na inne rodzaje ryzyk portfela
oraz na ogdlne ryzyko, takie jak ryzyko rynkowe, ryzyko ptyn-
nosci, ryzyko kredytowe lub ryzyko operacyjne. Ryzyka dla
zréwnowazonego rozwoju moga mie¢ negatywny wptyw na
stope zwrotu Subfunduszu. Ocena ryzyk dla zréwnowazone-
go rozwoju, ktdre sg zdefiniowane w art. 2 pkt 22 SFDR jako
sytuacje lub warunki $rodowiskowe, spoteczne lub zwigza-
ne z zarzadzaniem, jest wtgczona w proces podejmowania
decyzji inwestycyjnych poprzez stosowanie w subfunduszach
spetniajacych wymogi art. 8 i 9 SFDR kryteriéw odpowiedzial-
nego inwestowania, oraz, tam gdzie ma to zastosowanie, in-
tegracje odpowiednich czynnikéw $rodowiskowych, spotecz-
nych oraz zwigzanych z zarzadzaniem (E - Srodowiskowych,

S - spotecznych, G - zwigzanych z zarzadzaniem, dalej ,ESG).
Proces oceny ryzyka jest przeprowadzany w ramach procesu
analizy inwestycyjnej poprzez ocene czynnikéw Srodowisko-
wych, spotecznych i zwigzanych z zarzadzaniem (wtasciwych
dla strategii inwestycyjnej

Ocena ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju przeprowadzana
jest przy wykorzystaniu danych wewnetrznych oraz danych
pozyskanych od zewnetrznych dostawcéw, z ktérych czesé
specjalizuje sie w danych odnoszacych sie do ESG.

Dla inwestycji, w przypadku ktdrych istniejg zachowania lub
czynnosci, ktdre nie sg zgodne z przyjetymi dla Subfunduszu
kryteriami odpowiedzialnego inwestowania, podejmowana
jest decyzja o uwzglednianiu danego emitenta lub wykluczeniu
go z dopuszczalnego obszaru zainteresowania Subfunduszu.
Ze wzgledu na wybdr stosowania kryteriéw odpowiedzialnego
inwestowania zgodnie z przyjetymi dla Subfunduszu kryte-
riami, portfel Subfunduszu moze rdézni¢ sie od sktadu indeksu,
jezeli ma on zastosowanie.

Aktywne korzystanie z praw wtascicielskich jest czescia
procesu inwestycyjnego Subfunduszu i odgrywa istotna role
w minimalizowaniu i zarzadzaniu ryzykiem dla zréwnowa-
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zonego rozwoju, jak réwniez zwigkszeniu dtugoterminowej
ekonomicznej i spotecznej wartosci emitenta w czasie.

3.9.4.2 opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem

w Subfunduszu, w tym w szczegdlnosci ryzyka:

a) nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji

w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw
majacych wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja
Ryzyko to polega na niemoznosci przewidzenia przysztych
zmian cen instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad
portfela Subfunduszu i w konsekwencji niemoznosci
przewidzenia zmian Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa. Stopa zwrotu
zinwestycji w Jednostki Uczestnictwa jest zalezna zaréwno
od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek
Uczestnictwa przez Uczestnika, wielkosci poniesionej
optaty za zbycie Jednostek Uczestnictwa, a takze od ceny
Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek
Uczestnictwa i wielko$ci ewentualnej optaty poniesionej

z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Nalezy row-
niez wzia¢ pod uwage, ze w przypadku uzyskania dodatniej
stopy zwrotu Uczestnik bedzie zobowigzany do zaptaty
podatku dochodowego, co obnizy uzyskang przez Uczestnika
wielko$¢ stopy zwrotu. Zadna z zawartych przez Subfundusz
umow nie niesie za soba ryzyk innych niz ryzyka inwestycyjne
opisane w niniejszym Prospekcie. Subfundusz nie zawierat
transakcji na warunkach szczegélnych, ktére powodowatyby
wzrost ryzyka dla Uczestnikéw. Fundusz nie udziela gwarancji
innym podmiotom.

b) wystapienia szczegé6lnych okolicznosci, na wystapienie
ktorych uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograni-
czony wptyw:

- otwarcie likwidacji Funduszu

Fundusz moze zostac¢ rozwigzany. Rozwigzanie Funduszu
nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia
likwidacji Fundusz nie moze zbywad, a takze odkupywac Jed-
nostek Uczestnictwa. Likwidacja Funduszu polega na zbyciu
jego aktywow, Sciggnieciu naleznosci Funduszu, zaspokojeniu
wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa
przez wyptate uzyskanych srodkéw pienieznych Uczestnikom
Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich
Jednostek Uczestnictwa. Zbywanie aktywow Funduszu powin-
no by¢ dokonywane z nalezytym uwzglednieniem intereséw
Uczestnikéw Funduszu. Uczestnik nie ma wptywu na wystapie-
nie przestanek likwidacji Funduszu. Istnieje ryzyko, ze srodki
pieniezne wyptacane Uczestnikom beda nizsze niz mozliwe do
otrzymania w przypadku, gdyby Fundusz nie zostat postawio-
ny w stan likwidacji.

W trakcie trwania Funduszu, Fundusz moze dokona¢ likwidacji
Subfunduszu. Subfundusz moze zostac zlikwidowany w przy-
padku podjecia przez Towarzystwo decyzji o jego likwidacji.

W przypadku rozwigzania Funduszu likwidacji podlegaja
wszystkie Subfundusze. Uczestnik nie ma wptywu na wysta-
pienie przestanek likwidacji Subfunduszu. Istnieje ryzyko,

ze $rodki pieniezne wyptacane Uczestnikom bedg nizsze niz
mozliwe do otrzymania w przypadku, gdyby Subfundusz nie
zostat postawiony w stan likwidacji.
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- przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo
funduszy inwestycyjnych

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym to-
warzystwem funduszy inwestycyjnych oraz po wyrazeniu zgo-
dy przez Zgromadzenie Uczestnikdw i uzyskaniu zezwolenia
Komisji, towarzystwo to moze przejac zarzadzanie Funduszem.
Przejecie zarzagdzania wymaga zmiany Statutu Funduszu

w czesci wskazujacej firme, siedzibe i adres zarzadzajacego
nim towarzystwa funduszy inwestycyjnych. Towarzystwo
przejmujace zarzadzanie wstepuje w prawa i obowigzki to-
warzystwa bedacego dotychczas organem Funduszu, z chwilg
wejscia w zycie tych zmian w statucie.

- przejecie zarzadzania Funduszem przez zarzadzajgcego

z UE

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z zarzadza-
jacym z UE prowadzacym dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypo-
spolitej Polskiej, oraz po wyrazeniu zgody przez Zgromadzenie
Uczestnikéw i uzyskaniu zewolenia Komisji, zarzadzajacy

z UE moze przejac zarzadzanie Funduszem i prowadzenie
jego spraw. Przejecie zarzadzania wymaga zmiany Statutu
Funduszu w czesci wskazujacej firme, siedzibe i adres zarza-
dzajacego z UE. Zarzadzajacy z UE przejmujacy zarzadzanie

i prowadzenie spraw Funduszu wstepuje w prawa i obowigzki
wynikajgce z umowy o przekazanie zarzadzajgcemu z UE
zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw, z dniem
wejscia w zycie tych zmian Statutu. W zwiazku z przejeciem
zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw Uczestni-
cy maja prawo w okresie od dnia ogtoszenia zmiany Statutu
Funduszu, do dnia jej wejscia w zycie, zazada¢ odkupienia
Jednostek Uczestnictwa Funduszu bez ponoszenia optat
manipulacyjnych.

-zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego
Fundusz

Fundusz lub Depozytariusz moga rozwigza¢ umowe o pro-
wadzenie rejestru aktywdow funduszu, za wypowiedzeniem,

w terminie nie krétszym niz 6 miesiecy. Zmiana depozytariu-
sza wymaga jednakze zgody Komisji. Jezeli Depozytariusz nie
wykonuje obowigzkdw okreslonych w umowie o prowadzenie
rejestru aktywow funduszu albo wykonuje je nienalezycie:
Fundusz wypowiada umowe i niezwtocznie zawiadamia o tym
Komisje; Komisja moze nakazac Funduszowi zmiane Depozy-
tariusza. W tych przypadkach wypowiedzenie moze nastapi¢
w terminie krotszym niz 6 miesiecy. W przypadku otwarcia
likwidacji lub ogtoszenia upadtosci Depozytariusza, Fundusz
niezwtocznie dokonuje zmiany depozytariusza, bez stoso-
wania szesciomiesigecznego terminu wypowiedzenia. Zmiana
depozytariusza jest dokonywana w spos6b zapewniajacy
nieprzerwane wykonywanie obowigzkdw depozytariusza.
Towarzystwo moze w kazdym czasie dokonac zmiany pod-
miotdw obstugujacych Fundusz, w szczegdlnosci Agenta
Transferowego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzy-
stwa o zmianie Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego
Fundusz.

- potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
Na warunkach okreslonych w Ustawie, zaréwno Fundusz jak

i poszczeg6lne Subfundusze moga by¢ potaczone z innymi
funduszami inwestycyjnymi i subfunduszami. Uczestnik nie
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ma wptywu na decyzje Towarzystwa o potaczeniu wewnetrz-
nym oraz potaczeniu krajowym.

- przeksztatcenie Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty
Towarzystwo moze w kazdym czasie dokonac przeksztatcenia
Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty przez zmiane Sta-
tutu Funduszu. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towa-
rzystwa o przeksztatceniu Funduszu w fundusz inwestycyjny
otwarty.

-zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokonac zmiany Statutu
Funduszu w czesci dotyczacej polityki inwestycyjnej prowa-
dzonej przez Subfundusz. Zmiana Statutu wymaga ogtoszenia
o dokonanych zmianach oraz uptywu terminu trzech miesiecy
od dnia ogtoszenia o zmianach. Uczestnik nie ma wptywu

na decyzje Towarzystwa o zmianie polityki inwestycyjnej
Funduszu.

c¢) niewyptacalnosci gwaranta

Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym.

d) inflacji

Ryzyko inflacji jest ryzykiem spadku sity nabywczej srodkéw
pienieznych powierzonych Funduszowi. Istnienie inflacji
powoduje, ze realna stopa zwrotu (z uwzglednieniem inflacji)
moze by¢ istotnie nizsza od nominalnej stopy zwrotu (bez
uwzglednienia inflacji).

e) zwigzanego z regulacjami prawnymi dotyczacymi Fun-
duszu, w szczegélnosci w zakresie prawa podatkowego
Zmiany regulacji prawnych dotyczacych dziatalnosci Fun-
duszu moga mieé wptyw na przedstawione w niniejszym
Prospekcie prawa i obowigzki Uczestnikdw Funduszu. Na dzien
sporzadzenia Prospektu, Fundusz jest zgodnie z prawem
polskim podmiotowo zwolniony z podatku dochodowego od
0s6b prawnych. Nie mozna wykluczy¢ jednak opodatkowania
dochoddéw Funduszu w przysztosci. Ewentualne wprowadzenie
opodatkowania dochoddw Funduszu spowoduje obnizenie
osigganych przez Uczestnikdw Funduszu stdp zwrotu z inwe-
stycji w jego jednostki uczestnictwa.

Fundusz moze réwniez podlegaé obowigzkom podatkowym

w zwiagzku z lokowaniem aktywoéw poza terytorium Rzeczy-
pospolitej Polskiej. Takie lokaty Funduszu moga podlegac
opodatkowaniu wynikajgcemu z przepiséw prawa panstwa
siedziby rynku zorganizowanego lub siedziby emitenta pa-
pieréw wartosciowych lub instrumentdéw rynku pienieznego,
w ktdre inwestuje. Istnieje ryzyko niedostosowania dziatal-
nosci Funduszu do zmian przepiséw prawa podatkowego

w panstwie obcym oraz ryzyko wyktadni przepiséw podatko-
wych panstwa obcego przez organy podatkowe w odniesieniu
do Funduszu.

3.9.5Wskazanie metody pomiaru ekspozycji AFI
Subfundusz nie stosuje dZwigni finansowej o ktérej mowa

w art. 6 Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) Nr
231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajacego
dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE

w odniesieniu do zwolnien, ogélnych warunkdéw dotyczacych
prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej,
przejrzystosci i nadzoru.

Goldman Sachs Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty - Prospekt Informacyjny

29 kwietnia 2024 r.

3.9.60kreslenie profilu inwestora Subfunduszu
Zastrzezenie:

Aktualizowany na biezaco ogélny wskaznik ryzyka (SRI) Sub-
funduszu, w tym klasa ryzyka Subfunduszu, a takze zalecany
okres utrzymywania znajduja sie w Kluczowych Informacjach.
Aktualna klasa ryzyka Subfunduszu oraz zalecany okres
utrzymywania okreslone w Kluczowych Informacjach moga sie
roznic od informacji zamieszczonych ponizej.

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestoréw, ktorzy planuja
inwestowanie przez okres nie krdtszy niz 5 lat, oczekuja wyso-
kich zyskow oraz akceptuja Srednig klase ryzyka Subfunduszu
zwigzang z inwestycjami w tytuty uczestnictwa funduszu za-
granicznego inwestujgcego w akcje, tzn. licza sie z mozliwoscia
silnych wahan wartosci ich inwestycji, szczegdlnie w krotkim
okresie, wtacznie z mozliwoscia utraty czesci zainwestowanych
Srodkdw, a takze akceptuja ryzyko zwiagzane z koncentracja
inwestycji w spotki zarejestrowane, notowane na gietdzie papie-
réw wartosciowych lub stanowigce przedmiot obrotu w Japonii,
a takze akceptuja takze Srednie ryzyko zmian kursu ztotego

w stosunku do jena.

3.9.7Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigza-
nych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania oraz o kosztach obcigzajacych
Subfundusz

3.9.7.1 wskazanie przepisow Statutu okreslajacych
rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposdb kalkulacji

i naliczania kosztdw obcigzajacych Subfundusz, w tym
w szczeg6lnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz ter-
miny, w ktérych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie
poszczegdlnych rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposdb kalkulacji i naliczania
kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktdrych najwczesniej moze na-
stapi¢ pokrycie poszczeg6lnych rodzajow kosztéw okreslone
sg w tresci § 10 Rozdziatu IX Czesci Il Statutu.

3.9.7.2 wskazanie wartosci Wspétczynnika Kosztow
Catkowitych, zwanego dalej ,Wskaznikiem WKC", wraz
z informacja, ze odzwierciedla on udziat kosztéw
niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscia inwesty-
cyjna Subfunduszu w Sredniej Warto$ci Aktywow Netto
Subfunduszu za dany rok, a takze wskazanie kategorii
kosztéw Subfunduszu niewtaczonych do wskaznika
WKC, w tym optat transakcyjnych

Wskaznik WKC dla Goldman Sachs Subfunduszu Japonia za rok
2022 wynosit:

-2,79% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

-1,21% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E,

-0,81% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F,

-1,98% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K,

-0,61% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S,

-1,10% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T,

-0,76% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii W.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych
bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu
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w $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok.
Nastepujace koszty nie sa wtgczone do Wskaznika WKC:
koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie,
podatki zwigzane z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw port-
fela, odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytdéw,
$wiadczenia wynikajace z realizacji umdw, ktdrych przedmio-
tem s3 instrumenty pochodne, optaty zwigzane z nabyciem
lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa i inne optaty
ponoszone bezposrednio przez Uczestnika oraz wartos¢ ustug
dodatkowych.

3.9.7.3 wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zby-

cia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz innych

optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika

- Ztytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa pobierana jest
Optata Dystrybucyjna w wysokosci nie wyzszej niz:

- 4% wptaty dokonanej przez nabywce - dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A;

- 4% wptaty dokonanej przez nabywce - dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii P.

- Stawka Optaty Dystrybucyjnej pobieranej w zwigzku ze zby-
waniem:

- Jednostek Uczestnictwa kategorii A - okreslona jest
w Tabeli Optat i moze by¢ okreslona indywidualnie dla
danego Dystrybutora, z uwzglednieniem zbywania Jed-
nostek Uczestnictwa bezposrednio przez Subfundusz.
Tabela Optat jest udostepniana Uczestnikom w Punk-
tach Obstugi Funduszu oraz na stronie www.gstfi.pl.

- Jednostek Uczestnictwa kategorii P - okreslona jest
w Tabeli Optat lub Umowie Dodatkowej i moze by¢
okreslona indywidualnie dla danego Dystrybutora,

z uwzglednieniem zbywania Jednostek Uczestnictwa
bezposrednio przez Subfundusz. Tabela Optat jest
udostepniana Uczestnikom w Punktach Obstugi Fundu-
szu oraz na stronie www.gstfi.pl.

- Wysokosc¢ Optaty Dystrybucyjnej za nabycie Jednostek
Uczestnictwa w Funduszu docelowym albo Subfunduszu
docelowym w ramach konwersji albo zamiany jest po-
mniejszana o wysoko$¢ Optaty Dystrybucyjnej wczesniej
uiszczonej przy nabyciu konwertowanych albo zamie-
nianych Jednostek Uczestnictwa w Funduszu zrédtowym
albo Subfunduszu zrédtowym. Uczestnik zwolniony jest
z Optaty Dystrybucyjnej, gdy Optata Dystrybucyjna w
Funduszu Zrédtowym albo Subfunduszu Zrédtowym jest
wyzsza od Optaty Dystrybucyjnej w Funduszu docelo-
wym albo Subfunduszu docelowym. W przypadku gdy
nabycie Jednostek Uczestnictwa w Funduszu zZrédtowym
albo Subfunduszu zrédtowym nastgpito na podstawie
konwersji albo zamiany, przy ustalaniu wysokosci Optaty
Dystrybucyjnej w Funduszu docelowym albo Subfunduszu
docelowym uwzgledniane s rowniez Optaty Dystry-
bucyjne pobrane od Uczestnika w zwigzku ze zbyciem
i wczesniejszymi konwersjami albo zamianami tych
Jednostek Uczestnictwa. Optata Dystrybucyjna ustalona
zgodnie z zasadami okreslonymi w zdaniach poprzednich
naliczana jest od Srodkdéw pienieznych przeznaczonych na
nabycie Jednostek Uczestnictwa w Funduszu docelowym
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albo Subfunduszu docelowym.

- Ponizsze kategorie 0s6b moga by¢ , zwolnione z Optaty
Dystrybucyjnej lub skorzystac z obnizenia tej optaty:
pracownicy Towarzystwa, pracownicy Agenta Transfe-
rowego, pracownicy i agenci Dystrybutora, pracownicy
Depozytariusza, pracownicy akcjonariuszy Towarzystwa,
akcjonariusze Towarzystwa, w wyjatkowych sytuacjach
osoby, ktérych reklamacje zostaty uwzglednione przez
Fundusz, okreslone grupy os6b w czasie kampanii promo-
cyjnej, Uczestnicy, z ktorymi Towarzystwo zawarto umowe
okreslajaca dodatkowe uprawnienie Uczestnika w postaci
Premii Inwestycyjnej, osoby bedace Uczestnikami PPE lub
PPl oraz grupy 0sdb okreslone w porozumieniu z poszcze-
gélnymi Dystrybutorami.

- Dystrybutorzy moga prowadzi¢ kampanie promocyjne
polegajgce na zbywaniu Jednostek Uczestnictwa bez
pobierania Optaty Dystrybucyjnej lub z pobieraniem
tej optaty w wysokosci nizszej niz wynika z Tabeli Optat
badZ Umdw Dodatkowych. O wprowadzeniu kampanii
promocyjnej oraz wysokosci Optaty Dystrybucyjnej obo-
wigzujgcej w okresie akcji promocyjnej Towarzystwo lub
Dystrybutor ogtosza odpowiednio na stronie interneto-
wej www.gstfi.pl lub w sposdb przyjety u Dystrybutora
w zakresie komunikacji z klientami, lub poinformuja
osoby, do ktérych adresowana jest kampania promocyjna,
telefonicznie badz listownie.

- Ztytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii P
moze by¢ pobierana Optata Umorzeniowa w wysokosci
nie wyzszej niz 2% kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu
odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa. Optata Umorze-
niowa moze by¢ pobierana jedynie w pierwszym roku po
nabyciu Jednostek Uczestnictwa.

- Stawka Optaty Umorzeniowej pobieranej w zwigzku z od-
kupywaniem Jednostek Uczestnictwa kategorii P okre-
$lona jest w Tabeli Optat lub Umowie Dodatkowej i moze
byc¢ okreslona indywidualnie dla danego Dystrybutora,

z uwzglednieniem odkupywania Jednostek Uczestnictwa
bezposrednio przez Fundusz. Tabela Optat jest udostep-

niana Uczestnikom w Punktach Obstugi Funduszu oraz na
stronie www.gstfi.pl.

3.9.7.4 wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescig
wynagrodzenia za zarzadzanie, ktdrej wysokosc jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej
w ujeciu procentowym w stosunku do Sredniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu

Nie dotyczy - Towarzystwo nie pobiera optaty zmiennej uza-
leznionej od wynikéw Subfunduszu.

3.9.7.5 wskazanie maksymalnej wysokosci wynagro-
dzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a w przypadku,

o0 ktérym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie
réwniez maksymalnego poziomu wynagrodzenia za
zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, fun-
duszem zagranicznym lub instytucjg wspdlnego inwe-
stowania zarzagdzanymi przez Towarzystwo lub podmiot
z grupy kapitatowej Towarzystwa, jezeli Subfundusz lo-
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kuje powyzej 50 % swoich aktywdw w jednostki uczest-
nictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa
tych funduszy lub instytucji wspdlnego inwestowania
Towarzystwo z tytutu administracji i zarzadzania Subfun-
duszem pobiera Wynagrodzenie Towarzystwa rowne kwocie
naliczonej od Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu, nie
wiekszej niz kwota stanowigca w skali roku réwnowartosc¢
podanego procenta Wartosci Aktywdow Netto Subfundu-

szu: dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A -2,00%, dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 - 1,80%, dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii E - 1,2%, dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii F - 1,00%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | -
2,00%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K-1,60%, dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii P - 2,00%, dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii S -0,90%, dla Jednostek Uczestnic-
twa kategorii T-1,1%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii
U-1,20%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii W - 0,60%.
Zgodnie z warunkami powotania Goldman Sachs Asset
Management B.V. przez Goldman Sachs Funds Il otwarty
fundusz inwestycyjny o zmiennym kapitale (SICAV), ten ostat-
ni wyptaca Goldman Sachs Asset Management B.V. roczng
optate za zarzadzanie obliczang od Sredniego stanu aktywoéw
netto subfunduszu Goldman Sachs Japan Equity (Former NN)
w wysokosci 0,60% w przypadku tytutéw uczestnictwa Klasy
I, 1,30% w przypadku tytutdw uczestnictwa Klasy P, 0,65% w
przypadku tytutéw uczestnictwa Klasy R, 0,60% w przypadku
tytutéw uczestnictwa Klasy S, 1,30% w przypadku tytutéw
uczestnictwa Klasy V, 1,80% w przypadku tytutdw uczestnic-
twa Klasy X, 1,80% w przypadku tytutéw uczestnictwa Klasy
Y, do tytutdw uczestnictwa Klasy Z oraz Klasy Zz nie zostata
przypisana optata za zarzadzanie i w jej miejsce Goldman
Sachs Asset Management B.V. naktada i pobiera specjalng
optate za zarzadzanie bezposrednio od uczestnika funduszu
na podstawie postanowien specjalnej umowy. Aktywa Sub-
funduszu nie beda lokowane w tytuty uczestnictwa Klasy Z
ani Klasy ZZ. Optata podlega zaptacie co miesigc z dotu.

3.9.7.6 wskazanie istniejacych uméw lub porozumien,
na podstawie ktdorych koszty dziatalnosci Subfunduszu
bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy
Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym
wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu
tych ustug na wysokos$¢ prowizji pobieranych przez
podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na
wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem

Nie istniejg umowy lub porozumienia, na podstawie ktérych
koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio
bytyby rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny
podmiot.

3.9.8Podstawowe dane finansowe Subfunduszu
w ujeciu historycznym

3.9.8.1 Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na ko-
niec ostatniego roku obrotowego zgodna z wartoscia
zaprezentowang w zbadanym przez biegtego rewiden-

Goldman Sachs Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty - Prospekt Informacyjny

29 kwietnia 2024 r.

ta sprawozdaniu finansowym Funduszu, odrebnie dla
kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa
Wartos$¢ Aktywow Netto
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3.9.8.3 jezeli Subfundusz stosuje wzorzec stuzacy do
oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnic-
twa Subfunduszu odzwierciedlajacy zachowanie sie
zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych celi po-
lityke inwestycyjna Subfunduszu, zwany dalej ,wzor-
cem” (benchmark) — wskazanie tego wzorca, a takze
informacji o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty
miejsce

Subfundusz nie okreslit wzorca stuzacego do oceny efektyw-
nosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, odzwierciedlajace-
go zachowanie sie zmiennych rynkowych.

Do dnia 1 stycznia 2013 r. wzorzec (benchmark) byt nastepu-
jacy: 95% MSCI Japan Index + 5%WIBID O/N.

Do dnia 30 czerwca 2010 r. wzorzec (benchmark) byt nastepu-
jacy: 95% MSCI Japan Index (w PLN) + 5%WIBID O/N.

3.9.8.4 informacja o $rednich stopach zwrotu z wzorca
przyjetego przez Subfundusz, odpowiednio dla okre-
sow, o ktérych mowa w pkt 3.9.8.2

Nie dotyczy

3.9.8.5 zastrzezenie
Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa
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zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci
Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia
przez Fundusz oraz od wysoko$ci pobranych przez Fundusz
optat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwa-
rantuja uzyskania podobnych wynikow w przysztosci.
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Rozdziat I11.10
Goldman Sachs Subfundusz Indeks Surowcow

3.10.1 Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa
réznych kategorii zbywanych przez Fundusz

W ramach Subfunduszu zbywane s3 rézne kategorie Jed-
nostek Uczestnictwa. Na dzien sporzadzenia niniejszego
Prospektu, w ramach Subfunduszu zbywane sg Jednostki
Uczestnictwa kategorii A, A1, E, F, K, S, T, Ui W. Zgodnie ze
Statutem, w ramach Subfunduszu moga by¢ zbywane réwniez
Jednostki Uczestnictwa kategorii | i P.

3.10.2 skreslony

3.10.3 Zwiezty opis polityki inwestycyjnej Subfun-
duszu

3.10.3.1 wskazanie gtdwnych kategorii lokat Subfun-
duszu i ich dywersyfikacji charakteryzujgcych specyfike
Subfunduszu oraz, jezeli Subfundusz lokuje swoje akty-
wa gtéwnie w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego - wyrazne wskazanie
tej cechy

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez
inwestowanie do 100% Aktywéw Subfunduszu w tytuty
uczestnictwa funduszu zagranicznego Goldman Sachs Com-
modity Enhanced wyodrebnionego w ramach Goldman Sachs
Funds Ill otwartego funduszu inwestycyjnego o zmiennym
kapitale (SICAV).

Fundusz dokonujac lokat Aktywdéw Subfunduszu bedzie stoso-
wat nastepujace zasady dywersyfikacji lokat: tytuty uczest-
nictwa subfunduszu Goldman Sachs Commodity Enhanced
wyodrebnionego w ramach Goldman Sachs Funds Il otwar-
tego funduszu inwestycyjnego o zmiennym kapitale (SICAV)

- co najmniej 70% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu;
dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego,
spetniajace warunki okreslone w § 9 ust. 4 pkt 1) lub 2) Czesci
| Statutu, w tym w szczegdlnosci krétkoterminowe papiery
wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski - od 0% do 20%
wartosci Aktywow Subfunduszu; depozyty - od 0% do 20%
wartosci Aktywow Subfunduszu.

Goldman Sachs Commodity Enhanced dazy do zapewnienia
efektywnej ekspozycji na zdywersyfikowany portfel towaréw
oraz uzyskanie stopy zwrotu wyzszej niz wyniku indeksu Blo-
omberg Commodity (TR).

Goldman Sachs Commodity Enhanced dazy do osiggniecia
swoich celéw poprzez aktywne inwestowanie aktywéw w zdy-
wersyfikowany szereg instrumentéw towarowych zapewnia-
jacych umiejscowienie swojej ekspozycji towarowej w réznych
punktach na krzywej kontraktéw terminowych na dostawe
towardéw oraz okreslonych jako indeksy towarowe dopuszczal-
ne luksemburska ustawg z 2010 r.

Ekspozycja na instrumenty towarowe realizowana jest poprzez
zawieranie swapdw przychodu catkowitego (Total Return
Swaps) z wysoko ocenianymi kontrahentami. Dla celu osiggnie-
cia swoich celéw inwestycyjnych Goldman Sachs Commodity
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Enhanced moze réwniez wykorzystywac kontrakty futures oraz
swapy na inne instrumenty towarowe.

W celu osiggniecia celéw inwestycyjnych, Goldman Sachs
Commodity Enhanced moze takze inwestowac, w charakterze
pomocniczym, w inne zbywalne papiery wartosciowe, instru-
menty rynku pienieznego, depozyty oraz waluty, tytuty uczest-
nictwa przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne
papiery wartosciowe (,UCITS") i/ lub innych przedsiebiorstw
zbiorowego inwestowania (,UCI").

Goldman Sachs Commodity Enhanced moze réwniez wykorzy-
stywac finansowe instrumenty pochodne.

Goldman Sachs Commodity Enhanced nie dokonuje bezpo-
Srednio fizycznych zakupdw towardw.

Zasady polityki inwestycyjnej subfunduszu Goldman Sachs
Commodity Enhanced opisane sa w § 6 Rozdziatu X Czesci Il
Statutu. Dozwolone inwestycje oraz ograniczenia inwestycyj-
ne funduszu zagranicznego Goldman Sachs Funds Ill otwarty
fundusz inwestycyjny o zmiennym kapitale (SICAV) wspdlne
dla wszystkich wyodrebnionych w jego ramach subfunduszy
opisane s3 w § 7-8 Rozdziatu X Czesci Il Statutu.

3.10.3.2 zwiezty opis kryteriéw doboru lokat do portfe-
la inwestycyjnego Subfunduszu

Gtéwnym kryterium, ktérym bedzie kierowat sie Fundusz, jest
wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w dtugim horyzon-

cie inwestycyjnym. Aktywa Subfunduszu beda inwestowane
przede wszystkim w tytuty uczestnictwa subfunduszu Gold-
man Sachs Commodity Enhanced wyodrebnionego w ramach
Goldman Sachs Funds Il otwartego funduszu inwestycyjnego
o zmiennym kapitale (SICAV). Fundusz bedzie inwestowat
réwniez w dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego, gtéwnie emitowane, poreczone lub gwarantowa-
ne przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

Gtowne kryteria doboru poszczegdlnych kategorii lokat sg
nastepujace: dla dtuznych papierdw wartosciowych (w tym
zagranicznych), instrumentdéw rynku pienieznego (w tym
zagranicznych), listéw zastawnych i obligacji zamiennych:
prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci, pro-
gnozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych,
stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z danym papierem wartosciowym lub instrumen-
tem rynku pienieznego, wptyw na $redni okres do wykupu
catego portfela inwestycyjnego, poziom ryzyka walutowego,
w przypadku lokat w zagraniczne papiery wartosciowe lub in-
strumenty rynku pienieznego, ponadto w przypadku obligacji
zamiennych - réwniez warunki zamiany obligacji na akcje; dla
depozytow: oprocentowanie depozytéw, wiarygodnos¢ banku;
dla innych instrumentdw finansowych: mozliwos¢ efektyw-
niejszej dywersyfikacji lokat Funduszu, mozliwos¢ efektyw-
niejszej realizacji celu inwestycyjnego Funduszu, stosunek
oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzane-
go z danym instrumentem finansowym.

3.10.3.3 jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uzna-
nego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartoscio-
wych - wskazanie tego indeksu, rynku, ktdrego indeks
dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez
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Subfundusz
Subfundusz nie odzwierciedla sktadu indeksu akcji lub dtuz-
nych papieréw wartosciowych.

3.10.3.4 jezeli wartos¢ aktywow netto portfela inwe-
stycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowac
duza zmiennoscig wynikajgca ze sktadu portfela lub
z przyjetej techniki zarzadzania portfelem - wyrazne
wskazanie tej cechy

Ze wzgledu na duza zmiennos$¢ cen instrumentéw finanso-
wych, w ktére Subfundusz lokuje Aktywa, wartosé Aktywow
netto portfela inwestycyjnego moze ulegad istotnym zmia-
nom.

3.10.3.5 jezeli Subfundusz moze zawiera¢ umowy,
ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne —wskaza-
nie tej informacji wraz z okredleniem wptywu zawarcia
takich umoéw, w tym umow, ktdrych przedmiotem sa
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko
zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna

Subfundusz moze, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjne-
go zwigzanego ze zmiang kurséw walut w zwigzku z loka-
tami Subfunduszu, zawiera¢ umowy majace za przedmiot
Instrumenty Pochodne, w tym umowy majace za przedmiot
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem
ze zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Sub-
funduszu. Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowa-
ne Instrumenty Pochodne, moga by¢ transakcjami terminowy-
mi (futures lub forward) lub opcjami, w ktérych instrumentami
bazowymi sg kursy walut, lub tez swapami walutowymi.
Subfundusz dotozy wszelkich staran, aby zawarte umowy,
ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne przyczyniaty
sie do realizacji przyjetej polityki inwestycyjnej i ograniczaty
jej ryzyko.

Do 100% Aktywdéw Subfunduszu moze by¢ zainwestowane

w tytuty uczestnictwa Goldman Sachs Commodity Enhanced
wyodrebnionego w ramach Goldman Sachs Funds IIl otwar-
tego funduszu inwestycyjnego o zmiennym kapitale (SICAV),
ktéry moze dla realizacji swych celdw inwestycyjnych korzy-
stac z finansowych instrumentéw pochodnych.

3.10.3.6 jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej
kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa -
wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji

Nie dotyczy.

3.10.4 Opis ryzykainwestycyjnego zwigzanego z
inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfun-
duszu, w tym ryzyka zwigzanego z przyjeta polityka
inwestycyjng Subfunduszu

3.10.4.1 opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polity-
k3 inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem strate-
gii zarzadzania i szczeg6lnych strategii inwestycyjnych
stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym
obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze
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gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii
lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akgcji lub dtuz-
nych papieréw wartosciowych

Zastrzezenie:

Aktualizowany na biezgco ogodlny wskaznik ryzyka (SRI)
Subfunduszu, w tym klasa ryzyka Subfunduszu znajdujg sie
w Kluczowych Informacjach. Aktualna klasa ryzyka Subfun-
duszu okreslona w Kluczowych Informacjach moze sie rézni¢
od poziomu ryzyka wskazanego ponizej.

Uczestnicy akceptuja $rednig klase ryzyka Subfunduszu
wynikajaca z inwestycji wiekszosci Srodkéw Subfunduszu w ty-
tuty uczestnictwa funduszu zagranicznego inwestujgcego na
rynku surowcowym. Uczestnicy akceptujg ryzyko zwigzane z
koncentracja inwestycji w surowce wchodzace w sktad indeksu
Bloomberg Commodity (TR). Uczestnicy uzywajacy waluty
polskiej jako waluty odniesienia akceptuja sredni poziom
ryzyka walutowego zwigzany z faktem, ze wiekszo$¢ aktywow
funduszu zagranicznego denominowana jest w dolarze ame-
rykanskim. Z inwestycjami Subfunduszu wigzg sie nastepujace
rodzaje ryzyka:

a) ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku wartosci aktywow netto
portfela inwestycyjnego spowodowane niekorzystnymi zmianami
cen instrumentdw bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu na
rynkach finansowych.

Inwestowanie do 100% Aktywéw w tytuty uczestnictwa Gold-
man Sachs Commodity Enhanced wigze sie z koniecznoscia
poniesienia ryzyka wynikajacego z dziatalnosciag Goldman
Sachs Commodity Enhanced wyodrebnionego w ramach
Goldman Sachs Funds Il otwartego funduszu inwestycyjnego
o zmiennym kapitale (SICAV).

Dla Subfunduszu gtéwnymi elementami ryzyka rynkowego s3:
ryzyko rynku surowcowego, ryzyko stopy procentowej i ryzyko
kursu walutowego.

Ryzyko rynku surowcowego obejmuje ryzyko spadku Wartosci
Aktywow Netto portfela inwestycyjnego spowodowane
spadkiem cen surowcéw. Ryzyko to jest uzaleznione w duzym
stopniu od sytuacji makroekonomicznej. Wptyw na nie maja
m.in. dynamika wzrostu gospodarczego na Swiecie, inten-
sywnosc¢ $wiatowej wymiany handlowej, wielkos¢ globalnego
popytu konsumpcyjnego i inwestycyjnego, wysokos¢ stop
procentowych i kurséw gtdwnych walut (w szczegd6lnosci
dolara amerykanskiego), poziom inflacji. Pogarszajaca sie
sytuacja makroekonomiczna negatywnie wptywa na ceny
surowcow.

Ryzyko stopy procentowej obejmuje ryzyko spadku Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane zmiang ryn-
kowych stép procentowych. Zalezno$¢ cen instrumentéw
dtuznych od rynkowych stép procentowych jest odwrot-

na, tzn. wraz ze wzrostem rynkowych stép procentowych
ceny instrumentéw dtuznych spadaja, a wraz ze spadkiem
rynkowych stép procentowych ceny instrumentéw dtuznych
rosng. Ryzyko stopy procentowej zalezy od czasu do wykupu
instrumentu, rodzaju oprocentowania, jego stopy odsetkowej
i stopy dochodowosci. Im dtuzszy czas do wykupu instrumen-
tu, tym wyzsze jest ryzyko stopy procentowej. Ryzyko stopy
procentowej jest takze wieksze dla instrumentdw o statym
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oprocentowaniu. Ponadto, im nizsza stopa odsetkowa i stopa
dochodowosci instrumentu, tym wyzsze jest ryzyko stopy pro-
centowej. Zrédtami ryzyka stopy procentowej s3 m.in. wzrost
inflacji (biezacej lub prognozowanej), wysokie tempo rozwoju
gospodarczego generujace ryzyko wzrostu cen (inflacji),
spadek stopy oszczednosci w gospodarce, negatywna ocena
przez inwestordw przysztej sytuacji fiskalnej kraju, wzrost
stdp procentowych w innych krajach.

b) ryzyko kredytowe

Gtéwnymi elementami ryzyka kredytowego sa ryzyko niedo-
trzymania warunkdw, ryzyko obnizenia oceny kredytowej i
ryzyko rozpietosci kredytowej (tzw. spread’u kredytowego).
Ryzyko niedotrzymania warunkdw, nazywane réwniez ryzy-
kiem niewyptacalnosci, obejmuje ryzyko spadku Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane niedotrzymaniem
warunkdow kontraktéw finansowych przez emitentdw instru-
mentéw dtuznych. Ryzyko niewyptacalnosci polega na nie-
sptaceniu przez emitenta w terminie naleznej kwoty z tytutu
wyemitowanych instrumentéw dtuznych.

Ryzyko obnizenia oceny kredytowej obejmuje ryzyko spadku
Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu spowodowane obnize-
niem ocen kredytowych (ratingdw) emitentéw lub poszczegdl-
nych emisji dokonywanych przez wyspecjalizowane instytucje
(agencje) ratingowe.

Ryzyko rozpietosci kredytowej to ryzyko spadku wartosci akty-
wow netto funduszu inwestycyjnego spowodowane zmianami
rozpietosci kredytowej dla danej emisji, czyli réznicy miedzy
rentownoscig danego instrumentu dtuznego a rentownoscia
instrumentéw dtuznych emitowanych przez panstwo. Rozpieg-
tosc ta (spread kredytowy) rosnie w przypadku gorszej oceny
zdolnosci kredytowych emitenta przez uczestnikéw rynku
wtérnego powodujac spadek wartosci danego dtuznego papieru
wartosciowego. Ocena ta moze, cho¢ nie musi, mie¢ zwigzek ze
zmiang obnizenia oceny kredytowej przez instytucje ratingowa.
Subfundusz dazy do ograniczenia ryzyka kredytowego poprzez
inwestowanie czesci dtuznej portfela gtdwnie w instrumenty
dtuzne emitowane lub gwarantowane przez Skarb Paistwa.
Inwestycje w papiery komercyjne oraz obligacje municypalne i
korporacyjne wigza sie z wyzszym poziomem ryzyka kredyto-
wego, uzaleznionym od wiarygodnosci kredytowej emitenta.
Inwestycje w tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica lub w
jednostki uczestnictwa innych funduszy obcigzone s3 ryzy-
kiem pochodzacym od ryzyka lokat takiego funduszu.

W przypadku inwestycji w lokaty bankowe ryzyko kredytowe
Funduszu zwigzane jest z ryzykiem kredytowym banku.

c) ryzykorozliczenia

Ryzyko rozliczenia wystepuje w przypadku rozliczania transak-
cji zakupu lub sprzedazy instrumentéw finansowych, ktdre nie
s3 gwarantowane przez izby rozliczeniowe. Jest ono zwigzane
z mozliwoscig wystapienia opdznier w rozliczeniach transakcji
lub nawet wycofania sie drugiej strony z zawartej z Subfundu-
szem transakcji. Subfundusz minimalizuje to ryzyko analizujac
partnerdw potencjalnych transakcji oraz stosowane przez nich
standardy dziatania na rynku finansowym. Dzieki temu ryzyko
ponoszone przez uczestnikéw Subfunduszu mozna okresli¢
jako niskie.
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d) ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci wigze sig z brakiem mozliwosci przeprowa-
dzenia transakcji, przy zachowaniu aktualnej ceny rynkowej.
Ryzyko to wystepuje najczesciej przy prdobie sprzedazy znacz-
nej ilosci posiadanych aktywdw, szczegélnie jesli ptynnosc
obrotu danym instrumentem nie jest wysoka. Nastepuje
wdwczas naruszenie struktury popytu i podazy prowadzace do
istotnej zmiany ceny rynkowej.

e) ryzyko walutowe

Ryzyko kursu walutowego okresla sig jako ryzyko zmiany
Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu spowodowane zmiana
kursu waluty polskiej w stosunku do walut obcych. Wzrost
wartos$ci walut obcych, w ktdrych notowane sg aktywa
znajdujace sie w portfelu Subfunduszu, powoduje wzrost
wartosci tych aktywéw wyrazony w PLN. Spadek wartosci
walut obcych, w ktérych notowane sa aktywa znajdujace sie w
portfelu Subfunduszu, powoduje spadek wartosci tych akty-
wow w PLN. Uczestnicy uzywajacy waluty polskiej jako waluty
odniesienia akceptuja Sredni poziom ryzyka walutowego
wynikajacy z tego, ze subfundusz Goldman Sachs Commodity
Enhanced stosuje mechanizm czeSciowego zabezpieczenia
(hedging) zmian kursu waluty polskiej w stosunku do dolara
amerykanskiego.

f) ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow

Aktywa Subfunduszu przechowywane sg na rachunkach
prowadzonych przez Depozytariusza i Subdepozytariuszy
(podmioty, ktére na podstawie umowy z Depozytariuszem
przechowuja cze$¢ aktywdw Funduszu). Instrumenty finan-
sowe stanowig wtasnos¢ Subfunduszu i nie wchodza do masy
upadtosci w przypadku ogtoszenia upadtosci Depozytariusza
i/lub Subdepozytariuszy.

g) ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywéw lub rynkow
Subfundusz inwestuje do 100% wartosci Aktywow w tytuty
uczestnictwa Goldman Sachs Commodity Enhanced, ktéry
koncentruje swoje inwestycje na rynku surowcowym. Wahania
koniunktury na tym rynku moga miec istotny wptyw na
Wartos¢ Aktywow Netto przypadajaca na Jednostke Uczest-
nictwa Subfunduszu.

h) ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne obejmuje ryzyko straty wynikajacej z bted-
nych procedur wewnetrznych, niestosowania sie do procedur,
dziatania systemoéw badz pracownikéw lub tez wynikajacej

ze zdarzen zewnetrznych. Cztery podstawowe Zrédta ryzyka
operacyjnego to ludzie, systemy, zdarzenia zewnetrzne oraz
procesy.

i) ryzyko zwigzane z inwestycjami zagranicznymi

Ryzyko inwestycji zagranicznych zwigzane moze by¢ z nizszym
relatywnym poziomem wiedzy i do$wiadczenia Zarzadzajacych
Subfunduszem, niz w przypadku inwestycji na polskim rynku
finansowym. Ryzyko to moze sie jednak takze objawiac istnie-
niem odmiennych regulacji biznesowych, prawnych lub podat-
kowych. W przypadku Subfunduszu ryzyko to jest ograniczone
dzieki inwestowaniu w tytuty uczestnictwa wskazanego
funduszu zagranicznego zarzadzanego przez Goldman Sachs
Asset Management B.V. - wyspecjalizowang firme zarzadzaja-
g posiadajaca odpowiednie doswiadczenie, Srodki techniczne
oraz zasoby ludzikie niezbedne przy globalnych inwestycjach

Goldman Sachs Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty - Prospekt Informacyjny

29 kwietnia 2024 r.

na zagranicznych rynkach finansowych.

j) ryzyko zwigzane z inwestycjami na rynkach wschodza-
cych

Inwestowanie w aktywa z rynkdw wschodzacych wigze sie z
wiekszym ryzykiem (w szczegélnosci prawnym, ekonomicznym
i politycznym) niz inwestycje w aktywa z rynkdéw krajéw roz-
winigtych. Kursy walut oraz ceny papieréw wartosciowych lub
innych aktywdw na rynkach wschodzacych moga cechowac sie
duza zmiennoscia. Zmiany tych cen sa powodowane zmianami
stép procentowych, zmianami réwnowagi popytu i podazy,
prowadzong polityka handlowg, podatkowa lub monetarng, jak
i zdarzeniami politycznymi i gospodarczymi o randze mie-
dzynarodowej. Ponadto rynki w krajach wschodzacych czesto
charakteryzuja sie obnizona ptynnoscia (relatywnie nizszymi
obrotami na lokalnych rynkach papieréw wartoSciowych). Ze
wzgledu na Sladowe inwestycje na rynkach wschodzacych,
ryzyko ponoszone przez uczestnikdw Subfunduszu mozna
okreslic jako niskie.

k) ryzyko zwigzane z zawieraniem umow, ktorych przed-
miotem s3 Instrumenty Pochodne

Ryzyko zawierania umow majacych za przedmiot Instrumenty
Pochodne obejmuje: ryzyko niewtasciwego zabezpieczenia
pozycji (w przypadku, gdy Subfundusz zastosuje niewtasciwy
instrument zabezpieczajacy lub niewtasciwie go uzyje - w
takiej sytuacji zastosowana przez Subfundusz strategia moze
przynies¢ straty), ryzyko wyceny (ryzyko zastosowania przez
Subfundusz btednych modeli wyceny instrumentdw finan-
sowych lub uzycia btednych danych wejsciowych, co moze
spowodowac wykazanie wyceny instrumentdw finansowych w
portfelu Subfunduszu nie odzwierciedlajacej ich wartosci ryn-
kowej - skutkowatoby to przejsciowym zanizeniem lub zawy-
zeniem wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu), ryzyko
niedopasowania pozycji zabezpieczanej i zabezpieczajacej

(z powodu btednej oceny zaleznosci pomiedzy pozycjg zabez-
pieczana a instrumentem zabezpieczajgcym, w szczegdlnosci
wynikajaca ze zmiany wielkosci pozycji zabezpieczanej) oraz
ryzyko braku ptynnosci koniecznej do zawarcia transakcji jed-
noczesnie na pozycjach zabezpieczanych i zabezpieczajacych.
Zawarcie umowy majacej za przedmiot Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne wigze sie dodatkowo z tzw. ryzykiem
kontrahenta (kontrahent moze nie by¢ zdolny do terminowego
wywigzania sie w petni z warunkdw zawartej umowy majacej
za przedmiot Instrument Pochodny).

1) ryzykadla zréwnowazonego rozwoju

Ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju moga stanowi¢ ryzyko
samo w sobie lub mie¢ wptyw na inne rodzaje ryzyk portfela
oraz na ogélne ryzyko, takie jak ryzyko rynkowe, ryzyko ptyn-
nosci, ryzyko kredytowe lub ryzyko operacyjne. Ryzyka dla
zréwnowazonego rozwoju moga mie¢ negatywny wptyw na
stope zwrotu Subfunduszu. Ocena ryzyk dla zréwnowazone-
go rozwoju, ktére sg zdefiniowane w art. 2 pkt 22 SFDR jako
sytuacje lub warunki Srodowiskowe, spoteczne lub zwigza-
ne z zarzadzaniem, jest wtgczona w proces podejmowania
decyzji inwestycyjnych poprzez stosowanie w subfunduszach
spetniajacych wymogi art. 8 i 9 SFDR kryteriéw odpowiedzial-
nego inwestowania, oraz, tam gdzie ma to zastosowanie, in-
tegracje odpowiednich czynnikdw $rodowiskowych, spotecz-
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nych oraz zwigzanych z zarzadzaniem (E - Srodowiskowych,
S - spotecznych, G - zwigzanych z zarzadzaniem, dalej ,ESG).
Proces oceny ryzyka jest przeprowadzany w ramach procesu
analizy inwestycyjnej poprzez ocene czynnikdw $rodowisko-
wych, spotecznych i zwigzanych z zarzadzaniem (wtasciwych
dla strategii inwestycyjnej

Ocena ryzyk dla zrdwnowazonego rozwoju przeprowadzana
jest przy wykorzystaniu danych wewnetrznych oraz danych
pozyskanych od zewnetrznych dostawcdw, z ktérych czes¢
specjalizuje sie w danych odnoszgcych sie do ESG.

Dla inwestycji, w przypadku ktérych istnieja zachowania lub
czynnosci, ktdre nie sg zgodne z przyjetymi dla Subfunduszu
kryteriami odpowiedzialnego inwestowania, podejmowana
jest decyzja o uwzglednianiu danego emitenta lub wyklucze-
niu go z dopuszczalnego obszaru zainteresowania Subfun-
duszu.

Ze wzgledu na wybdr stosowania kryteriéw odpowiedzial-
nego inwestowania zgodnie z przyjetymi dla Subfunduszu
kryteriami, portfel Subfunduszu moze rdézni¢ sie od sktadu
indeksu, jezeli ma on zastosowanie.

Aktywne korzystanie z praw wtascicielskich jest czescia
procesu inwestycyjnego Subfunduszu i odgrywa istotng role
w minimalizowaniu i zarzadzaniu ryzykiem dla zréwnowa-
zonego rozwoju, jak réwniez zwigkszeniu dtugoterminowej
ekonomicznej i spotecznej wartosci emitenta w czasie.

3.10.4.2 opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem

w Subfunduszu, w tym w szczegdlnosci ryzyka:

a) nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji

w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikow
majacych wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycjg
Ryzyko to polega na niemoznosci przewidzenia przysztych
zmian cen instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad
portfela Subfunduszu i w konsekwencji niemoznosci
przewidzenia zmian Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa. Stopa zwrotu
zinwestycji w Jednostki Uczestnictwa jest zalezna zaréwno
od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek
Uczestnictwa przez Uczestnika, wielkosci poniesionej
optaty za zbycie Jednostek Uczestnictwa, a takze od ceny
Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek
Uczestnictwa i wielko$ci ewentualnej optaty poniesionej

z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Nalezy rowniez
wzig¢ pod uwage, ze w przypadku uzyskania dodatniej stopy
zwrotu Uczestnik bedzie zobowigzany do zaptaty podatku
dochodowego, co obnizy uzyskang przez Uczestnika wielkos¢
stopy zwrotu. Zadna z zawartych przez Subfundusz uméw nie
niesie za sobg ryzyk innych niz ryzyka inwestycyjne opisane

w niniejszym Prospekcie. Subfundusz nie zawierat transakcji
na warunkach szczeg6lnych, ktére powodowatyby wzrost
ryzyka dla Uczestnikéw. Fundusz nie udziela gwarancji innym
podmiotom.

b) wystapienia szczeg6lnych okolicznosci, na wystgpienie
ktorych uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograni-
czony wptyw:

- otwarcie likwidacji Funduszu

Fundusz moze zostac rozwigzany. Rozwigzanie Funduszu
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nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia
likwidacji Fundusz nie moze zbywa, a takze odkupywac Jed-
nostek Uczestnictwa. Likwidacja Funduszu polega na zbyciu
jego aktywow, sciggnieciu naleznosci Funduszu, zaspokojeniu
wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa
przez wyptate uzyskanych srodkéw pienieznych Uczestnikom
Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich
Jednostek Uczestnictwa. Zbywanie aktywdow Funduszu powin-
no by¢ dokonywane z nalezytym uwzglednieniem intereséw
Uczestnikéw Funduszu. Uczestnik nie ma wptywu na wystapie-
nie przestanek likwidacji Funduszu. Istnieje ryzyko, ze $rodki
pieniezne wyptacane Uczestnikom bedg nizsze niz mozliwe do
otrzymania w przypadku, gdyby Fundusz nie zostat postawio-
ny w stan likwidacji.

W trakcie trwania Funduszu, Fundusz moze dokona¢ likwidacji
Subfunduszu. Subfundusz moze zostac zlikwidowany w przy-
padku podjecia przez Towarzystwo decyzji o jego likwidacji.

W przypadku rozwigzania Funduszu likwidacji podlegaja
wszystkie Subfundusze. Uczestnik nie ma wptywu na wysta-
pienie przestanek likwidacji Subfunduszu. Istnieje ryzyko,

ze Srodki pieniezne wyptacane Uczestnikom beda nizsze niz
mozliwe do otrzymania w przypadku, gdyby Subfundusz nie
zostat postawiony w stan likwidacji.

- przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo
funduszy inwestycyjnych

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym to-
warzystwem funduszy inwestycyjnych oraz po wyrazeniu zgo-
dy przez Zgromadzenie Uczestnikdw i uzyskaniu zezwolenia
Komisji, towarzystwo to moze przejac zarzadzanie Funduszem.
Przejecie zarzagdzania wymaga zmiany Statutu Funduszu

w czesci wskazujacej firme, siedzibe i adres zarzadzajacego
nim towarzystwa funduszy inwestycyjnych. Towarzystwo
przejmujace zarzadzanie wstepuje w prawa i obowigzki to-
warzystwa bedacego dotychczas organem Funduszu, z chwilg
wejscia w zycie tych zmian w statucie.

- przejecie zarzadzania Funduszem przez zarzadzajacego

z UE

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z zarzadza-
jacym z UE prowadzacym dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypo-
spolitej Polskiej, oraz po wyrazeniu zgody przez Zgromadzenie
Uczestnikow i uzyskaniu zewolenia Komisji, zarzadzajacy z UE
moze przejac zarzadzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw.
Przejecie zarzagdzania wymaga zmiany Statutu Funduszu w
czesSci wskazujgcej firme, siedzibe i adres zarzadzajacego z UE.
Zarzadzajacy z UE przejmujacy zarzadzanie i prowadzenie spraw
Funduszu wstepuje w prawa i obowigzki wynikajgce z umowy

o przekazanie zarzadzajgcemu z UE zarzadzania Funduszem

i prowadzenia jego spraw, z dniem wejsécia w zycie tych zmian
Statutu. W zwigzku z przejeciem zarzgdzania Funduszem i pro-
wadzenia jego spraw Uczestnicy majg prawo w okresie od dnia
ogtoszenia zmiany Statutu Funduszu, do dnia jej wejsScia w zycie,
zazadac odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu bez
ponoszenia optat manipulacyjnych.

-zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego
Fundusz

Fundusz lub Depozytariusz moga rozwigza¢ umowe o pro-
wadzenie rejestru aktywdw funduszu, za wypowiedzeniem,
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w terminie nie krétszym niz 6 miesiecy. Zmiana depozytariu-
sza wymaga jednakze zgody Komisji. Jezeli Depozytariusz nie
wykonuje obowiagzkow okreslonych w umowie o prowadzenie
rejestru aktywdw funduszu albo wykonuje je nienalezycie:
Fundusz wypowiada umowe i niezwtocznie zawiadamia o tym
Komisje; Komisja moze nakaza¢ Funduszowi zmiane Depozy-
tariusza. W tych przypadkach wypowiedzenie moze nastapic
w terminie krétszym niz 6 miesiecy. W przypadku otwarcia
likwidacji lub ogtoszenia upadtosci Depozytariusza, Fundusz
niezwtocznie dokonuje zmiany depozytariusza, bez stoso-
wania szeSciomiesiecznego terminu wypowiedzenia. Zmiana
depozytariusza jest dokonywana w sposob zapewniajacy
nieprzerwane wykonywanie obowigzkéw depozytariusza.
Towarzystwo moze w kazdym czasie dokonac zmiany pod-
miotéw obstugujacych Fundusz, w szczegélnosci Agenta
Transferowego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzy-
stwa o zmianie Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego
Fundusz.

- potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
Na warunkach okreslonych w Ustawie, zardwno Fundusz jak

i poszczegblne Subfundusze moga by¢ potaczone z innymi
funduszami inwestycyjnymi i subfunduszami. Uczestnik nie ma
wptywu na decyzje Towarzystwa o potgczeniu wewnetrznym
oraz potaczeniu krajowym.

- przeksztatcenie Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty
Towarzystwo moze w kazdym czasie dokonac przeksztatcenia
Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty przez zmiane Sta-
tutu Funduszu. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towa-
rzystwa o przeksztatceniu Funduszu w fundusz inwestycyjny
otwarty.

-zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokonac zmiany Statutu
Funduszu w czesci dotyczacej polityki inwestycyjnej prowa-
dzonej przez Subfundusz. Zmiana Statutu wymaga ogtoszenia

o dokonanych zmianach oraz uptywu terminu trzech miesiecy od
dnia ogtoszenia o zmianach. Uczestnik nie ma wptywu na decy-
zje Towarzystwa o zmianie polityki inwestycyjnej Funduszu.

c) niewyptacalnosci gwaranta

Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym.

d) inflacji

Ryzyko inflacji jest ryzykiem spadku sity nabywczej srodkéw
pienieznych powierzonych Funduszowi. Istnienie inflacji
powoduje, ze realna stopa zwrotu (z uwzglednieniem inflacji)
moze byc istotnie nizsza od nominalnej stopy zwrotu (bez
uwzglednienia inflacji).

e) zwigzanego z regulacjami prawnymi dotyczacymi Fun-
duszu, w szczeg6lnosci w zakresie prawa podatkowego
Zmiany regulacji prawnych dotyczacych dziatalnosci Fun-
duszu moga mieé wptyw na przedstawione w niniejszym
Prospekcie prawa i obowigzki Uczestnikdw Funduszu. Na dzien
sporzgdzenia Prospektu, Fundusz jest zgodnie z prawem
polskim podmiotowo zwolniony z podatku dochodowego od
0s6b prawnych. Nie mozna wykluczy¢ jednak opodatkowania
dochoddéw Funduszu w przysztosci. Ewentualne wprowadzenie
opodatkowania dochodéw Funduszu spowoduje obnizenie
osigganych przez Uczestnikdw Funduszu stdp zwrotu z inwe-
stycji w jego jednostki uczestnictwa.
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Fundusz moze réwniez podlega¢ obowigzkom podatkowym

w zwigzku z lokowaniem aktywdéw poza terytorium Rzeczypo-
spolitej Polskiej. Takie lokaty Funduszu moga podlegac opo-
datkowaniu wynikajgcemu z przepiséw prawa panstwa sie-
dziby rynku zorganizowanego lub siedziby emitenta papieréw
wartosciowych lub instrumentdw rynku pienieznego, w ktére
inwestuje. Istnieje ryzyko niedostosowania dziatalnosci Fun-
duszu do zmian przepiséw prawa podatkowego w panstwie
obcym oraz ryzyko wyktadni przepiséw podatkowych panstwa
obcego przez organy podatkowe w odniesieniu do Funduszu.

3.10.5 Wskazanie metody pomiaru ekspozycji AFI
Subfundusz nie stosuje dzwigni finansowej o ktérej mowa

w art. 6 Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) Nr
231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajgcego dy-
rektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w
odniesieniu do zwolnien, ogdlnych warunkéw dotyczacych
prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej,
przejrzystosci i nadzoru.

3.10.6 Okreslenie profilu inwestora Subfunduszu
Zastrzezenie:

Aktualizowany na biezgco ogdlny wskaznik ryzyka (SRI)
Subfunduszu, w tym klasa ryzyka Subfunduszu, a takze
zalecany okres utrzymywania znajduja sie w Kluczowych
Informacjach. Aktualna klasa ryzyka Subfunduszu oraz
zalecany okres utrzymywania okreslone w Kluczowych
Informacjach moga sie r6zni¢ od informacji zamieszczonych
ponizej.

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestoréw, ktérzy planuja
inwestowanie przez okres nie krétszy niz 5 lat, oczekujg wyso-
kich zyskdw oraz akceptuja Srednig klase ryzyka Subfunduszu
zwigzana z inwestycjami w tytuty uczestnictwa funduszu zagra-
nicznego inwestujgcego na rynku surowcowym, tzn. licza sie z
mozliwoscia silnych wahan wartosci ich inwestycji, szczegélnie
w krétkim okresie, wtacznie z mozliwoscia utraty czesci zain-
westowanych srodkéw, a takze akceptuja $rednie ryzyko zmian
kursu ztotego w stosunku do innych walut, w szczegdlnosci do
dolara amerykanskiego.

3.10.7 Informacje o wysokosci optat i prowi-

zji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu,
sposobie ich naliczania i pobierania oraz o kosztach
obcigzajacych Subfundusz

3.10.7.1 wskazanie przepiséw Statutu okreslajacych
rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposdb kalkulacji

i naliczania kosztow obcigzajacych Subfundusz, w tym
w szczeg6lnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz ter-
miny, w ktorych najwczedniej moze nastapié pokrycie
poszczegdlnych rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposdb kalkulacji i naliczania
kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze na-
stapi¢ pokrycie poszczeg6lnych rodzajow kosztéw okreslone
sg w tresci § 10 Rozdziatu X Czesci Il Statutu.
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3.10.7.2 wskazanie wartosci Wspotczynnika Kosztow
Catkowitych, zwanego dalej ,Wskaznikiem WKC", wraz
z informacja, ze odzwierciedla on udziat kosztow
niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwesty-
cyjng Subfunduszu w $redniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu za dany rok, a takze wskazanie kategorii
kosztéw Subfunduszu niewtgczonych do wskaznika
WKC, w tym optat transakcyjnych

Wskaznik WKC dla Goldman Sachs Subfunduszu Indeks Surow-
cOw za rok 2022 wynosit:

-2,00% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

-1,20% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E,

-0,80% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F,

-1,26% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K,

-0,61% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S,

-1,10% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T,

-0,71% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii W.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztdw niezwigzanych
bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu

w Sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu za dany rok.
Nastepujace koszty nie sg wtgczone do Wskaznika WKC:
koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie,
podatki zwigzane z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw port-
fela, odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytdw,
Swiadczenia wynikajace z realizacji umdw, ktdrych przedmio-
tem sg instrumenty pochodne, optaty zwigzane z nabyciem
lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa i inne optaty
ponoszone bezposrednio przez Uczestnika oraz wartos¢ ustug
dodatkowych.

3.10.7.3 wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zby-
cia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz innych
optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika
- Ztytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa pobierana jest
Optata Dystrybucyjna w wysokosci nie wyzszej niz:
- 4% wptaty dokonanej przez nabywce - dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A;
- 4% wptaty dokonanej przez nabywce - dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii P.
- Stawka Optaty Dystrybucyjnej pobieranej w zwigzku ze
zbywaniem:
- Jednostek Uczestnictwa kategorii A - okreslona jest
w Tabeli Optat i moze by¢ okreslona indywidualnie
dla danego Dystrybutora, z uwzglednieniem zbywania
Jednostek Uczestnictwa bezposrednio przez Subfun-
dusz. Tabela Optat jest udostepniana Uczestnikom
w Punktach Obstugi Funduszu oraz na stronie www.
gstfi.pl.
- Jednostek Uczestnictwa kategorii P - okreslona jest
w Tabeli Optat lub Umowie Dodatkowej i moze by¢
okreslona indywidualnie dla danego Dystrybutora,
z uwzglednieniem zbywania Jednostek Uczestnictwa
bezposrednio przez Subfundusz. Tabela Optat jest
udostepniana Uczestnikom w Punktach Obstugi Fundu-
szu oraz na stronie www.gstfi.pl.
- Wysokos¢ Optaty Dystrybucyjnej za nabycie Jednostek
Uczestnictwa w Funduszu docelowym albo Subfunduszu
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docelowym w ramach konwersji albo zamiany jest po-
mniejszana o wysoko$¢ Optaty Dystrybucyjnej wczesniej
uiszczonej przy nabyciu konwertowanych albo zamienia-
nych Jednostek Uczestnictwa w Funduszu zrédtowym
albo Subfunduszu zrédtowym. Uczestnik zwolniony jest

z Optaty Dystrybucyjnej, gdy Optata Dystrybucyjna w
Funduszu Zrédtowym albo Subfunduszu zrédtowym jest
wyzsza od Optaty Dystrybucyjnej w Funduszu docelo-
wym albo Subfunduszu docelowym. W przypadku gdy
nabycie Jednostek Uczestnictwa w Funduszu Zrodtowym
albo Subfunduszu Zrddtowym nastapito na podstawie
konwersji albo zamiany, przy ustalaniu wysokos$ci Optaty
Dystrybucyjnej w Funduszu docelowym albo Subfunduszu
docelowym uwzgledniane sa réwniez Optaty Dystry-
bucyjne pobrane od Uczestnika w zwigzku ze zbyciem

i wczesniejszymi konwersjami albo zamianami tych
Jednostek Uczestnictwa. Optata Dystrybucyjna ustalona
zgodnie z zasadami okreslonymi w zdaniach poprzednich
naliczana jest od Srodkéw pienieznych przeznaczonych na
nabycie Jednostek Uczestnictwa w Funduszu docelowym
albo Subfunduszu docelowym.

Ponizsze kategorie 0s6b moga by¢, zwolnione z Optaty
Dystrybucyjnej lub skorzystac z obnizenia tej optaty:
pracownicy Towarzystwa, pracownicy Agenta Transfe-
rowego, pracownicy i agenci Dystrybutora, pracownicy
Depozytariusza, pracownicy akcjonariuszy Towarzystwa,
akcjonariusze Towarzystwa, w wyjatkowych sytuacjach
osoby, ktérych reklamacje zostaty uwzglednione przez
Fundusz, okreslone grupy oséb w czasie kampanii promo-
cyjnej, Uczestnicy, z ktérymi Towarzystwo zawarto umowe
okreslajaca dodatkowe uprawnienie Uczestnika w postaci
Premii Inwestycyjnej, osoby bedace Uczestnikami PPE lub
PPl oraz grupy 0séb okreslone w porozumieniu z poszcze-
g6lnymi Dystrybutorami.

Dystrybutorzy moga prowadzi¢ kampanie promocyjne
polegajace na zbywaniu Jednostek Uczestnictwa bez po-
bierania Optaty Dystrybucyjnej lub z pobieraniem tej optaty
w wysokosci nizszej niz wynika z Tabeli Optat badz Umdw
Dodatkowych. O wprowadzeniu kampanii promocyjnej oraz
wysokosci Optaty Dystrybucyjnej obowigzujgcej w okresie
akcji promocyjnej Towarzystwo lub Dystrybutor ogtosza
odpowiednio na stronie internetowej www.gstfi.pl lub

w sposdb przyjety u Dystrybutora w zakresie komunikacji

z klientami, lub poinformuja osoby, do ktdrych adresowana
jest kampania promocyjna, telefonicznie badz listownie.

Z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii P
moze by¢ pobierana Optata Umorzeniowa w wysokosci
nie wyzszej niz 2% kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu
odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa. Optata Umorze-
niowa moze by¢ pobierana jedynie w pierwszym roku po
nabyciu Jednostek Uczestnictwa.

Stawka Optaty Umorzeniowej pobieranej w zwigzku z od-
kupywaniem Jednostek Uczestnictwa kategorii P okre-
$lona jest w Tabeli Optat lub Umowie Dodatkowej i moze
by¢ okreslona indywidualnie dla danego Dystrybutora,

z wzglednieniem odkupywania Jednostek Uczestnictwa
bezposrednio przez Fundusz. Tabela Optat jest udostep-
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niana Uczestnikom w Punktach Obstugi Funduszu oraz na
stronie www.gstfi.pl.

3.10.7.4 wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia
wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokosc jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej
w ujeciu procentowym w stosunku do Sredniej WartosSci
Aktywoéw Netto Subfunduszu

Nie dotyczy - Towarzystwo nie pobiera optaty zmiennej uza-
leznionej od wynikéw Subfunduszu.

3.10.7.5 wskazanie maksymalnej wysokosci wynagro-
dzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a w przypadku,

o ktérym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie
réwniez maksymalnego poziomu wynagrodzenia za
zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, fun-
duszem zagranicznym lub instytucja wspélnego inwe-
stowania zarzadzanymi przez Towarzystwo lub podmiot
z grupy kapitatowej Towarzystwa, jezeli Subfundusz lo-
kuje powyzej 50 % swoich aktywdw w jednostki uczest-
nictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa
tych funduszy lub instytucji wspélnego inwestowania
Towarzystwo z tytutu administracji i zarzadzania Subfun-
duszem pobiera Wynagrodzenie Towarzystwa réwne kwocie
naliczonej od Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu, nie
wiekszej niz kwota stanowiagca w skali roku rdwnowartos¢ po-
danego procenta Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu: dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A - 2,00%, dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A1 - 1,75%, dla Jednostek Uczestnic-
twa kategorii E - 1,2%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii
F-1,00%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 2,00%,
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K—1,10%, dla Jed-
nostek Uczestnictwa kategorii P - 2,00%, dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii S - 0,90%, dla Jednostek Uczestnic-
twa kategorii T-1,1%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii
U-0,90%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii W - 0,60%.
Zgodnie z warunkami powotania Goldman Sachs Asset
Management B.V. przez Goldman Sachs Funds Ill otwarty
fundusz inwestycyjny o zmiennym kapitale (SICAV), ten ostat-
ni wyptaca Goldman Sachs Asset Management B.V. roczng
optate za zarzadzanie obliczang od Sredniego stanu aktywdw
netto subfunduszu Goldman Sachs Commodity Enhanced w
wysokosci 0,50% w przypadku tytutdw uczestnictwa Klasy |,
0,50% w przypadku tytutdw uczestnictwa Klasy N, 0,30% w
przypadku tytutdéw uczestnictwa Klasy 0, 1% w przypadku
tytutdw uczestnictwa Klasy P, 0,50% w przypadku tytutow
uczestnictwa klasy R, 0,50% w przypadku tytutdw uczestnic-
twa Klasy S, 1,30% w przypadku tytutéw uczestnictwa Klasy
X, do tytutéw uczestnictwa Klasy Z oraz Klasy Zz nie zostata
przypisana optata za zarzadzanie i w jej miejsce Goldman
Sachs Asset Management B.V. naktada i pobiera specjalna
optate za zarzadzanie bezposrednio od uczestnika funduszu
na podstawie postanowien specjalnej umowy. Aktywa Sub-
funduszu nie beda lokowane w tytuty uczestnictwa Klasy Z
ani Klasy Zz. Optata podlega zaptacie co miesigc z dotu.

3.10.7.6 wskazanie istniejacych uméw lub porozumien,
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na podstawie ktdrych koszty dziatalnosci Subfunduszu
bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy
Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym
wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu
tych ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych przez
podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na
wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem

Nie istniejg umowy lub porozumienia, na podstawie ktérych
koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio
bytyby rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny
podmiot.

3.10.8 Podstawowe dane finansowe Subfunduszu
w ujeciu historycznym

3.10.8.1 Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na
koniec ostatniego roku obrotowego zgodna z wartoscia
zaprezentowana w zbadanym przez biegtego rewiden-
ta sprawozdaniu finansowym Funduszu, odrebnie dla
kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa

Wartos¢ Aktywow Netto
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3.10.8.2 Wartos¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji

w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 3,5
i10 lat; sSrednia stope zwrotu dla danego okresu oblicza
sie, dzielgc stope obliczong na podstawie Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa
na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku
obrotowego poprzedzajacego okres, dla ktérego jest

dokonywane obliczenie, przez 3, 5 albo 10
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3.10.8.3 jezeli Subfundusz stosuje wzorzec stuzacy do
oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnic-
twa Subfunduszu odzwierciedlajacy zachowanie sie
zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych celi polity-
ke inwestycyjna Subfunduszu, zwany dalej ,wzorcem”
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(benchmark) — wskazanie tego wzorca, a takze informacji
o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce
Subfundusz nie okreslit wzorca stuzacego do oceny efektyw-
nosci inwestycyji w Jednostki Uczestnictwa, odzwierciedlaja-
cego zachowanie sie zmiennych rynkowych.

Do dnia 1 stycznia 2013 r. wzorzec (benchmark) byt nastepu-
jacy: 95% MSCI AC Asia ex Japan Index + 5%WIBID O/N.

Do dnia 30 czerwca 2010 r. wzorzec (benchmark) byt nastepuja-
cy: 95% MSCI AC Asia ex Japan Index (w PLN) + 5%WIBID O/N.

3.10.8.4 informacja o $rednich stopach zwrotu z wzorca
przyjetego przez Subfundusz, odpowiednio dla okre-
sow, o ktérych mowa w pkt 3.10.8.2

Nie dotyczy

3.10.8.5 zastrzezenie

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa
zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci
Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia
przez Fundusz oraz od wysoko$ci pobranych przez Fundusz
optat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwa-
rantuja uzyskania podobnych wynikow w przysztosci.
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Rozdziat I1l.11
Goldman Sachs Subfundusz Spétek Dywiden-
dowych Rynkéw Wschodzacych

3.11.1 Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa
réznych kategorii zbywanych przez Fundusz

W ramach Subfunduszu zbywane sa rdzne kategorie Jed-
nostek Uczestnictwa. Na dzien sporzadzenia niniejszego
Prospektu, w ramach Subfunduszu zbywane sg Jednostki
Uczestnictwa kategorii A, AL, E, F, K, S, T, Ui W. Zgodnie ze
Statutem, w ramach Subfunduszu moga by¢ zbywane réwniez
Jednostki Uczestnictwa kategorii | i P.

3.11.2 skreslony

3.11.3 Zwiezty opis polityki inwestycyjnej Subfun-
duszu

3.11.3.1 wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfun-
duszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike
Subfunduszu oraz, jezeli Subfundusz lokuje swoje akty-
wa gtéwnie w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego - wyrazne wskazanie
tej cechy

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez
inwestowanie do 100% Aktywow Subfunduszu w tytuty
uczestnictwa funduszu zagranicznego Goldman Sachs
Emerging Markets Equity Income wyodrebnionego w ramach
Goldman Sachs Funds Il otwartego funduszu inwestycyjnego
0 zmiennym kapitale (SICAV).

Fundusz dokonujac lokat Aktywdéw Subfunduszu bedzie
stosowat nastepujace zasady dywersyfikacji lokat: tytuty
uczestnictwa subfunduszu Goldman Sachs Emerging Markets
Equity Income wyodrebnionego w ramach Goldman Sachs
Funds Ill otwartego funduszu inwestycyjnego o zmiennym
kapitale (SICAV) - co najmniej 70% Wartosci Aktywdw Netto
Subfunduszu; dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego, spetniajace warunki okreslone w § 9

ust. 4 pkt 1) lub 2) Czesci | Statutu, w tym w szczegdlnosci
krétkoterminowe papiery wartoSciowe emitowane, poreczo-
ne lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski - od 0% do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu;
depozyty - od 0% do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.
Goldman Sachs Emerging Markets Equity Income zasadniczo
inwestuje (co najmniej dwie trzecie aktywow) w zdywer-
syfikowany portfel akcji i/lub innych zbywalnych papieréw
wartosciowych (warrantéw na zbywalne papiery wartosciowe
- do maksymalnego poziomu 10% aktywoéw netto subfundu-
szu - oraz obligacji zamiennych) lub w instrumenty nalezace
do obu tych kategorii, emitowanych przez spotki zatozone,
notowane na gietdzie papieréw wartosciowych lub stano-
wigce przedmiot obrotu na dowolnym rynku wschodzgcym
lub w kraju rozwijajacym sie w Ameryce tacinskiej (wraz

z Karaibami), w Azji (bez Japonii), w Europie Wschodniej, na
Bliskim Wschodzie i w Afryce, oraz oferujgcych atrakcyjna
stope zwrotu z dywidendy.

Zasady polityki inwestycyjnej subfunduszu Goldman Sachs
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Emerging Markets Equity Income opisane sg w § 6 Rozdziatu
XI Czesci Il Statutu. Dozwolone inwestycje oraz ograniczenia
inwestycyjne funduszu zagranicznego Goldman Sachs Funds
Il otwarty fundusz inwestycyjny o zmiennym kapitale (SICAV)
wspdlne dla wszystkich wyodrebnionych w jego ramach sub-
funduszy opisane sa w § 7-8 Rozdziatu XI Czesci Il Statutu.

3.11.3.2 zwiezty opis kryteriéw doboru lokat do portfe-
la inwestycyjnego Subfunduszu

Gtoéwnym kryterium, ktérym bedzie kierowat sie Fundusz, jest
wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w dtugim horyzon-
cie inwestycyjnym. Aktywa Subfunduszu beda inwestowane
przede wszystkim w tytuty uczestnictwa subfunduszu Gold-
man Sachs Emerging Markets Equity Income wyodrebnione-
go w ramach Goldman Sachs Funds Il otwartego funduszu
inwestycyjnego o zmiennym kapitale (SICAV). Fundusz bedzie
inwestowat rowniez w dtuzne papiery wartoSciowe i Instru-
menty Rynku Pienieznego, gtéwnie emitowane, poreczone
lub gwarantowane przez Skarb Paistwa lub Narodowy Bank
Polski.

Informacje na temat aspektéw srodowiskowych lub spo-
tecznych, o ktérych mowa w art. 6 ust. 1 SFDR znajdujg sie w
zataczniku zamieszczonym w Rozdziale VII Prospektu.
Gtéwne kryteria doboru poszczegdlnych kategorii lokat sa
nastepujace: dla dtuznych papieréw wartosciowych (w tym
zagranicznych), instrumentdow rynku pienieznego (w tym
zagranicznych), listéw zastawnych i obligacji zamiennych:
prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci, pro-
gnozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych,
stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z danym papierem wartosciowym lub instrumen-
tem rynku pienieznego, wptyw na Sredni okres do wykupu
catego portfela inwestycyjnego, poziom ryzyka walutowego,
w przypadku lokat w zagraniczne papiery wartosciowe lub in-
strumenty rynku pienieznego, ponadto w przypadku obligacji
zamiennych - réwniez warunki zamiany obligacji na akcje; dla
depozytdw: oprocentowanie depozytdw, wiarygodnos¢ banku;
dla innych instrumentéw finansowych: mozliwos¢ efektyw-
niejszej dywersyfikacji lokat Funduszu, mozliwos¢ efektyw-
niejszej realizacji celu inwestycyjnego Funduszu, stosunek
oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzane-
go z danym instrumentem finansowym.

3.11.3.3 jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uzna-

nego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartoscio-

wych - wskazanie tego indeksu, rynku, ktorego indeks
dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez

Subfundusz

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu indeksu akcji lub dtuz-
nych papieréw wartosciowych.

3.11.3.4 jezeli wartos¢ aktywow netto portfela inwe-
stycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowac
duza zmiennoscig wynikajaca ze sktadu portfela lub
z przyjetej techniki zarzadzania portfelem - wyrazne
wskazanie tej cechy

Ze wzgledu na duzg zmiennos¢ cen instrumentoéw finanso-
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wych, w ktére Subfundusz lokuje Aktywa, wartos¢ Aktywow
netto portfela inwestycyjnego moze ulegad istotnym zmia-
nom.

3.11.3.5jezeli Subfundusz moze zawiera¢ umowy,
ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne - wskaza-
nie tej informacji wraz z okredleniem wptywu zawarcia
takich umdw, w tym umow, ktérych przedmiotem sa
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko
zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna

Subfundusz moze, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjne-
go zwigzanego ze zmiang kursdéw walut w zwigzku z loka-
tami Subfunduszu, zawiera¢ umowy majace za przedmiot
Instrumenty Pochodne, w tym umowy majace za przedmiot
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem
ze zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym
Subfunduszu. Instrumenty Pochodne, w tym Niewystanda-
ryzowane Instrumenty Pochodne, moga by¢ transakcjami
terminowymi (futures lub forward) lub opcjami, w ktérych
instrumentami bazowymi sg kursy walut, lub tez swapami
walutowymi.

Subfundusz dotozy wszelkich staran, aby zawarte umowy,
ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne przyczyniaty
sie do realizacji przyjetej polityki inwestycyjnej i ograniczaty
jej ryzyko.

Do 100% Aktywow Subfunduszu moze by¢ zainwestowane

w tytuty uczestnictwa Goldman Sachs Emerging Markets Equ-
ity Income wyodrebnionego w ramach Goldman Sachs Funds
Il otwartego funduszu inwestycyjnego o zmiennym kapitale
(SICAV), ktéry moze dla realizacji swych celéw inwestycyjnych
korzystac z finansowych instrumentéw pochodnych.

3.11.3.6 jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej
kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa -
wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji

Nie dotyczy.

3.11.4 Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego

z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfun-
duszu, w tym ryzyka zwigzanego z przyjeta polityka
inwestycyjng Subfunduszu

3.11.4.1 opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polity-
k3 inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem strate-
gii zarzadzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych
stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym
obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze
gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii
lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dtuz-
nych papieréw warto$ciowych

Zastrzezenie:

Aktualizowany na biezaco ogolny wskaznik ryzyka (SRI)
Subfunduszu, w tym klasa ryzyka Subfunduszu znajdujq sie
w Kluczowych Informacjach. Aktualna klasa ryzyka Subfun-
duszu okreslona w Kluczowych Informacjach moze sig réznié¢
od poziomu ryzyka wskazanego ponizej.
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Uczestnicy akceptuja Srednig klase ryzyka Subfunduszu
wynikajaca z inwestycji wiekszosci Srodkéw Subfunduszu

w tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego inwestujacego
w akcje. Uczestnicy akceptuja ryzyko zwigzane z koncentra-
ja inwestycji w spotki oferujace atrakcyjna stope zwrotu

z dywidend oraz z koncentracja inwestycji w spétki zatozone,
notowane na gietdzie papieréw wartosciowych lub stanowia-
ce przedmiot obrotu na dowolnym rynku wschodzgcym lub

w kraju rozwijajagcym sie w Ameryce tacinskiej (wraz z Kara-
ibami), w Azji (bez Japonii), w Europie Wschodniej, na Bliskim
Wschodzie i w Afryce. Uczestnicy uzywajacy waluty polskiej
jako waluty odniesienia akceptuja Sredni poziom ryzyka walu-
towego. Z inwestycjami wigza sie nastepujace rodzaje ryzyka:
a) ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku wartosci aktywow net-

to portfela inwestycyjnego spowodowane niekorzystnymi
zmianami cen instrumentéw bedacych przedmiotem lokat
Subfunduszu na rynkach finansowych.

Inwestowanie do 100% Aktywéw w tytuty uczestnictwa
Goldman Sachs Emerging Markets Equity Income wigze si¢ z
koniecznoscig poniesienia ryzyka wynikajacego z dziatal-
noscig Goldman Sachs Emerging Markets Equity Income wy-
odrebnionego w ramach Goldman Sachs Funds lll otwartego
funduszu inwestycyjnego o zmiennym kapitale (SICAV).

Dla Subfunduszu gtéwnymi elementami ryzyka rynkowego
s3: ryzyko rynku akcji, ryzyko stopy procentowej i ryzyko
kursu walutowego.

Ryzyko rynku akcji obejmuje ryzyko spadku Wartosci Aktywdw
Netto portfela inwestycyjnego spowodowane spadkiem cen
akcji. Na ryzyko rynku akcji sktadaja sie: ryzyko systematycz-
ne catego rynku akcji, ryzyko branzowe i ryzyko specyficzne
konkretnego emitenta. Ryzyko systematyczne jest uzaleznio-
ne w duzym stopniu od sytuacji makroekonomicznej. Wptyw
na nie majg m.in. dynamika wzrostu gospodarczego, poziom
deficytu budzetowego i handlowego, wielko$¢ popytu kon-
sumpcyjnego i inwestycyjnego, wysokos¢ stép procentowych

i kursow walutowych, poziom inflacji, ceny surowcow i zmiany
cen akcji na rynkach zagranicznych. Pogarszajgca sie sytuacja
makroekonomiczna negatywnie wptywa na ceny akcji. Ryzyko
branzowe polega na tym, ze akcje spotek, w ktére inwestuje
Subfundusz s3 poddane ryzyku branzy, w ktdrej dziataja.

W szczeg6lnosci dotyczy to ryzyk: wzrostu konkurencji, spadku
popytu na produkty sprzedawane przez podmioty z branzy
izmian technologicznych. Ryzyko specyficzne zwigzane jest

z inwestowaniem w akcje poszczegdlnych emitentdw. Wptyw
na nie majg m.in. wyniki finansowe emitenta, polityka dywi-
dendowa, poziom tadu korporacyjnego, jakos¢ pracy zarzadu,
decyzje o zmianie strategii lub modelu biznesowego spotki,
konflikty w akcjonariacie, poziom zadtuzenia, zdarzenia lo-
sowe dotyczace konkretnej spotki. Subfundusz poprzez dywer-
syfikacje dazy do ograniczenia ryzyka specyficznego poszcze-
golnych spotek. W akcje jednej spétki Subfundusz inwestuje
nie wiecej niz 10% aktywow.

Ryzyko stopy procentowej obejmuje ryzyko spadku Wartosci
Aktywéw Netto Subfunduszu spowodowane zmiang ryn-
kowych stép procentowych. Zaleznos¢ cen instrumentow
dtuznych od rynkowych stdp procentowych jest odwrot-
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na tzn. wraz ze wzrostem rynkowych stép procentowych

ceny instrumentéw dtuznych spadaja, a wraz ze spadkiem
rynkowych stop procentowych ceny instrumentéw dtuznych
rosna. Ryzyko stopy procentowej zalezy od czasu do wykupu
instrumentu, rodzaju oprocentowania, jego stopy odsetkowej
i stopy dochodowosci. Im dtuzszy czas do wykupu instrumen-
tu, tym wyzsze jest ryzyko stopy procentowej. Ryzyko stopy
procentowej jest takze wigksze dla instrumentdw o statym
oprocentowaniu. Ponadto, im nizsza stopa odsetkowa i stopa
dochodowosci instrumentu, tym wyzsze jest ryzyko stopy pro-
centowej. Zrédtami ryzyka stopy procentowej s$3 m.in. wzrost
inflacji (biezacej lub prognozowanej), wysokie tempo rozwoju
gospodarczego generujace ryzyko wzrostu cen (inflacji), spa-
dek stopy oszczednosci w gospodarce, negatywna ocena przez
inwestordw przysztej sytuacji fiskalnej kraju, wzrost stop
procentowych w innych krajach.

b) ryzyko kredytowe

Gtéwnymi elementami ryzyka kredytowego sa ryzyko nie-
dotrzymania warunkdw, ryzyko obnizenia oceny kredytowej

i ryzyko rozpietosci kredytowej (tzw. spread’u kredytowego).
Ryzyko niedotrzymania warunkdw, nazywane réwniez ryzy-
kiem niewyptacalnosci, obejmuje ryzyko spadku Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane niedotrzyma-
niem warunkdw kontraktéw finansowych przez emitentéw
instrumentdow dtuznych. Ryzyko niewyptacalnosci polega na
niesptaceniu przez emitenta w terminie naleznej kwoty z tytu-
tu wyemitowanych instrumentéw dtuznych.

Ryzyko obnizenia oceny kredytowej obejmuje ryzyko spadku
Wartosci Aktywdow Netto Subfunduszu spowodowane obnize-
niem ocen kredytowych (ratingéw) emitentéw lub poszczegdl-
nych emisji dokonywanych przez wyspecjalizowane instytucje
(agencje) ratingowe.

Ryzyko rozpigtosci kredytowej to ryzyko spadku wartosci ak-
tywow netto funduszu inwestycyjnego spowodowane zmianami
rozpietosci kredytowej dla danej emisji, czyli réznicy miedzy
rentownoscig danego instrumentu dtuznego a rentownoscia in-
strumentéw dtuznych emitowanych przez panstwo. Rozpietos¢ ta
(spread kredytowy) rosnie w przypadku gorszej oceny zdolnosci
kredytowych emitenta przez uczestnikéw rynku wtdrnego powo-
dujac spadek wartosci danego dtuznego papieru wartosciowego.
Ocena ta moze, cho¢ nie musi, miec zwigzek ze zmiang obnizenia
oceny kredytowej przez instytucje ratingowa.

Subfundusz dazy do ograniczenia ryzyka kredytowego poprzez
inwestowanie czesci dtuznej portfela gtdwnie w instrumenty
dtuzne emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa.
Inwestycje w papiery komercyjne oraz obligacje municypalne
i korporacyjne wigzg sie z wyzszym poziomem ryzyka kredyto-
wego, uzaleznionym od wiarygodnosci kredytowej emitenta.
Inwestycje w tytuty uczestnictwa emitowane przez instytu-
cje wspblnego inwestowania majace siedzibe za granica lub

w jednostki uczestnictwa innych funduszy obcigzone sa ryzy-
kiem pochodzacym od ryzyka lokat takiego funduszu.

W przypadku inwestycji w lokaty bankowe ryzyko kredytowe
Funduszu zwigzane jest z ryzykiem kredytowym banku.

c) ryzyko rozliczenia

Ryzyko rozliczenia wystepuje w przypadku rozliczania transak-
cji zakupu lub sprzedazy instrumentéw finansowych, ktdre nie
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sg gwarantowane przez izby rozliczeniowe. Jest ono zwigzane
z mozliwoscig wystapienia opdzniert w rozliczeniach transakcji
lub nawet wycofania sie drugiej strony z zawartej z Subfundu-
szem transakcji. Subfundusz minimalizuje to ryzyko analizujac
partnerdw potencjalnych transakcji oraz stosowane przez nich
standardy dziatania na rynku finansowym. Dzieki temu ryzyko
ponoszone przez uczestnikow Subfunduszu mozna okresli¢
jako niskie.

d) ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci wigze sie z brakiem mozliwosci przeprowa-
dzenia transakcji, przy zachowaniu aktualnej ceny rynkowej.
Ryzyko to wystepuje najczesciej przy prdobie sprzedazy znacz-
nej ilosci posiadanych aktywdw, szczegdlnie jesli ptynnosé
obrotu danym instrumentem nie jest wysoka. Nastepuje
woéwczas naruszenie struktury popytu i podazy prowadzace do
istotnej zmiany ceny rynkowej.

e) ryzyko walutowe

Ryzyko kursu walutowego okresla sie jako ryzyko zmiany
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu spowodowane zmiang
kursu waluty polskiej w stosunku do walut obcych. Wzrost
wartos$ci walut obcych, w ktdrych notowane s3 aktywa znaj-
dujace sie w portfelu Subfunduszu, powoduje wzrost wartosci
tych aktywdw wyrazony w PLN. Spadek wartosci walut obcych,
w ktérych notowane sg aktywa znajdujace sie w portfelu
Subfunduszu, powoduje spadek wartosci tych aktywdw w PLN.
Uczestnicy uzywajacy waluty polskiej jako waluty odniesie-
nia akceptuja Sredni poziom ryzyka walutowego wynikajacy

z tego, ze subfundusz Goldman Sachs Emerging Markets Equ-
ity Income stosuje mechanizm cze$ciowego zabezpieczenia
(hedging) zmian kursu waluty polskiej w stosunku do Euro.

f) ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow

Aktywa Subfunduszu przechowywane sg na rachunkach
prowadzonych przez Depozytariusza i Subdepozytariuszy
(podmioty, ktére na podstawie umowy z Depozytariuszem
przechowuja czes$¢ aktywéw Funduszu). Instrumenty finan-
sowe stanowia wtasno$¢ Subfunduszu i nie wchodzg do masy
upadtosci w przypadku ogtoszenia upadtosci Depozytariusza
i/lub Subdepozytariuszy.

g) ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywéw lub rynkow
Subfundusz inwestuje do 100% wartosci Aktywow w tytuty
uczestnictwa Goldman Sachs Emerging Markets Equity
Income, ktdry koncentruje swoje aktywa w segmencie spdtek
oferujacych atrakcyjny zwrot z dywidend. Wahania koniunk-
tury w tym segmencie moga miec istotny wptyw na Wartos¢
Aktywow Netto przypadajaca na Jednostke Uczestnictwa
Subfunduszu Goldman Sachs Emerging Markets Equity Inco-
me koncentruje swoje aktywa na dowolnym rynku wschodza-
cym lub w kraju rozwijajacym sie w Ameryce tacinskiej (wraz
z Karaibami), w Azji (bez Japonii), w Europie Wschodniej, na
Bliskim Wschodzie i w Afryce. Wahania koniunktury na tych
rynkach moga mied istotny wptyw na Wartos¢ Aktywéw Netto
przypadajaca na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu.

h) ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne obejmuje ryzyko straty wynikajacej z bted-
nych procedur wewnetrznych, niestosowania sie do procedur,
dziatania systemoéw badz pracownikéw lub tez wynikajacej

ze zdarzen zewnetrznych. Cztery podstawowe zrddta ryzyka
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operacyjnego to ludzie, systemy, zdarzenia zewnetrzne oraz
procesy.

i) ryzyko zwigzane z inwestycjami zagranicznymi

Ryzyko inwestycji zagranicznych zwigzane moze by¢ z nizszym
relatywnym poziomem wiedzy i doswiadczenia Zarzadzajacych
Subfunduszem, niz w przypadku inwestycji na polskim rynku
finansowym. Ryzyko to moze sie jednak takze objawiac istnie-
niem odmiennych regulacji biznesowych, prawnych lub podat-
kowych. W przypadku Subfunduszu ryzyko to jest ograniczone
dzieki inwestowaniu w tytuty uczestnictwa wskazanego
funduszu zagranicznego zarzadzanego przez Goldman Sachs
Asset Management B.V. - wyspecjalizowang firme zarzadzaja-
€3 posiadajaca odpowiednie doswiadczenie, Srodki techniczne
oraz zasoby ludzikie niezbedne przy globalnych inwestycjach
na zagranicznych rynkach finansowych.

j) ryzyko zwigzane z inwestycjami na rynkach wschodza-
cych

Inwestowanie w aktywa z rynkdw wschodzacych wigze sie

z wiekszym ryzykiem (w szczegdélnosci prawnym, ekonomicz-
nym i politycznym) niz inwestycje w aktywa z rynkéw krajow
rozwinietych. Kursy walut oraz ceny papieréw wartosciowych
lub innych aktywoéw na rynkach wschodzacych moga cechowaé
sie duza zmiennoscig. Zmiany tych cen s3 powodowane zmia-
nami stép procentowych, zmianami réwnowagi popytu i poda-
zy, prowadzona polityka handlowa, podatkowa lub monetarng,
jak i zdarzeniami politycznymi i gospodarczymi o randze mie-
dzynarodowej. Ponadto rynki w krajach wschodzacych czesto
charakteryzuja sie obnizona ptynnoscia (relatywnie nizszymi
obrotami na lokalnych rynkach papieréw wartosciowych).

k) ryzyko zwigzane z zawieraniem umow, ktorych przed-
miotem s3 Instrumenty Pochodne

Ryzyko zawierania uméw majacych za przedmiot Instrumenty
Pochodne obejmuje: ryzyko niewtasciwego zabezpieczenia
pozycji (w przypadku, gdy Subfundusz zastosuje niewtasciwy
instrument zabezpieczajacy lub niewtasciwie go uzyje; w ta-
kiej sytuacji zastosowana przez Subfundusz strategia moze
przyniesc straty); ryzyko wyceny (ryzyko zastosowania przez
Subfundusz btednych modeli wyceny instrumentéw finan-
sowych lub uzycia btednych danych wejsciowych, co moze
spowodowac wykazanie wyceny instrumentdéw finansowych

w portfelu Subfunduszu nie odzwierciedlajacej ich wartosci
rynkowej; skutkowatoby to przejéciowym zanizeniem lub
zawyzeniem wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu);
ryzyko niedopasowania pozycji zabezpieczanej i zabezpiecza-
jacej (z powodu btednej oceny zaleznos$ci pomiedzy pozycja
zabezpieczana a instrumentem zabezpieczajacym, w szczegol-
nosci wynikajaca ze zmiany wielko$ci pozycji zabezpieczanej);
ryzyko braku ptynnosci koniecznej do zawarcia transakcji jed-
noczesnie na pozycjach zabezpieczanych i zabezpieczajacych.
Zawarcie umowy majacej za przedmiot Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne wigze sie dodatkowo z ryzykiem kon-
trahenta (kontrahent moze nie by¢ zdolny do terminowego
wywigzania sie w petni z warunkéw zawartej umowy majacej
za przedmiot Instrument Pochodny).

1) ryzykadla zréwnowazonego rozwoju

Ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju moga stanowi¢ ryzyko
samo w sobie lub mie¢ wptyw na inne rodzaje ryzyk portfela
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oraz na ogolne ryzyko, takie jak ryzyko rynkowe, ryzyko ptyn-
nosci, ryzyko kredytowe lub ryzyko operacyjne. Ryzyka dla
zréwnowazonego rozwoju mogg mie¢ negatywny wptyw na
stope zwrotu Subfunduszu. Ocena ryzyk dla zréwnowazone-
go rozwoju, ktére sg zdefiniowane w art. 2 pkt 22 SFDR jako
sytuacje lub warunki srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z
zarzadzaniem, jest wtgczona w proces podejmowania decyzji
inwestycyjnych poprzez stosowanie w subfunduszach spet-
niajacych wymogi art. 81 9 SFDR kryteriéw odpowiedzialnego
inwestowania, oraz, tam gdzie ma to zastosowanie, integra-
cje odpowiednich czynnikdw $rodowiskowych, spotecznych
oraz zwigzanych z zarzadzaniem (E - Srodowiskowych, S

- spotecznych, G - zwigzanych z zarzadzaniem, dalej ,ESG).
Proces oceny ryzyka jest przeprowadzany w ramach procesu
analizy inwestycyjnej poprzez ocene czynnikéw Srodowisko-
wych, spotecznych i zwigzanych z zarzadzaniem (wtasciwych
dla strategii inwestycyjnej

Ocena ryzyk dla zrownowazonego rozwoju przeprowadzana
jest przy wykorzystaniu danych wewnetrznych oraz danych
pozyskanych od zewnetrznych dostawcdw, z ktdrych czes¢
specjalizuje sie w danych odnoszacych sie do ESG.

Dla inwestycji, w przypadku ktorych istniejg zachowania lub
czynnosci, ktére nie sg zgodne z przyjetymi dla Subfunduszu
kryteriami odpowiedzialnego inwestowania, podejmowana
jest decyzja o uwzglednianiu danego emitenta lub wyklucze-
niu go z dopuszczalnego obszaru zainteresowania Subfun-
duszu.

Ze wzgledu na wybdr stosowania kryteridw odpowiedzial-
nego inwestowania zgodnie z przyjetymi dla Subfunduszu
kryteriami, portfel Subfunduszu moze réznic sie od sktadu
indeksu, jezeli ma on zastosowanie.

Aktywne korzystanie z praw wtascicielskich jest czescia
procesu inwestycyjnego Subfunduszu i odgrywa istotna role
w minimalizowaniu i zarzadzaniu ryzykiem dla zréwnowa-
zonego rozwoju, jak réwniez zwiekszeniu dtugoterminowej
ekonomicznej i spotecznej wartosci emitenta w czasie.

3.11.4.2 opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem

w Subfunduszu, w tym w szczegélnosci ryzyka:

a) nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji

w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikow
majacych wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja
Ryzyko to polega na niemoznosci przewidzenia przysztych
zmian cen instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad
portfela Subfunduszu i w konsekwencji niemoznosci
przewidzenia zmian Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa. Stopa zwrotu

z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa jest zalezna zaré6wno
od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek
Uczestnictwa przez Uczestnika, wielkosci poniesionej
optaty za zbycie Jednostek Uczestnictwa, a takze od ceny
Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek
Uczestnictwa i wielko$ci ewentualnej optaty poniesionej

z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Nalezy réwniez
wzigé pod uwage, ze w przypadku uzyskania dodatniej stopy
zwrotu Uczestnik bedzie zobowigzany do zaptaty podatku
dochodowego, co obnizy uzyskang przez Uczestnika wielkos¢
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stopy zwrotu. Zadna z zawartych przez Subfundusz uméw nie
niesie za soba ryzyk innych niz ryzyka inwestycyjne opisane

w niniejszym Prospekcie. Subfundusz nie zawierat transakcji
na warunkach szczeg6lnych, ktdre powodowatyby wzrost
ryzyka dla Uczestnikéw. Fundusz nie udziela gwarancji innym
podmiotom.

b) wystapienia szczegélnych okolicznosci, na wystapienie
ktorych uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograni-
czony wptyw:

- otwarcie likwidacji Funduszu

Fundusz moze zostac rozwigzany. Rozwigzanie Funduszu
nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia
likwidacji Fundusz nie moze zbywa¢, a takze odkupywac Jed-
nostek Uczestnictwa. Likwidacja Funduszu polega na zbyciu
jego aktywow, Sciggnieciu naleznosci Funduszu, zaspokojeniu
wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa
przez wyptate uzyskanych srodkéw pienieznych Uczestnikom
Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich
Jednostek Uczestnictwa. Zbywanie aktywow Funduszu powin-
no by¢ dokonywane z nalezytym uwzglednieniem intereséw
Uczestnikéw Funduszu. Uczestnik nie ma wptywu na wystapie-
nie przestanek likwidacji Funduszu. Istnieje ryzyko, ze srodki
pieniezne wyptacane Uczestnikom beda nizsze niz mozliwe do
otrzymania w przypadku, gdyby Fundusz nie zostat postawio-
ny w stan likwidacji.

W trakcie trwania Funduszu, Fundusz moze dokona¢ likwidacji
Subfunduszu. Subfundusz moze zostac zlikwidowany w przy-
padku podjecia przez Towarzystwo decyzji o jego likwidacji.
W przypadku rozwigzania Funduszu likwidacji podlegaja
wszystkie Subfundusze. Uczestnik nie ma wptywu na wysta-
pienie przestanek likwidacji Subfunduszu. Istnieje ryzyko,

ze Srodki pieniezne wyptacane Uczestnikom bedg nizsze niz
mozliwe do otrzymania w przypadku, gdyby Subfundusz nie
zostat postawiony w stan likwidacji.

- przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo
funduszy inwestycyjnych

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym to-
warzystwem funduszy inwestycyjnych oraz po wyrazeniu zgo-
dy przez Zgromadzenie Uczestnikdw i uzyskaniu zezwolenia
Komisji, towarzystwo to moze przejac zarzadzanie Funduszem.
Przejecie zarzgdzania wymaga zmiany Statutu Funduszu

w czeSci wskazujacej firme, siedzibe i adres zarzadzajacego
nim towarzystwa funduszy inwestycyjnych. Towarzystwo
przejmujace zarzadzanie wstepuje w prawa i obowigzki to-
warzystwa bedacego dotychczas organem Funduszu, z chwilg
wejscia w zycie tych zmian w statucie.

- przejecie zarzadzania Funduszem przez zarzadzajacego
zUE

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z zarzadza-
jacym z UE prowadzacym dziatalnos$¢ na terytorium Rzeczypo-
spolitej Polskiej, oraz po wyrazeniu zgody przez Zgromadzenie
Uczestnikdw i uzyskaniu zewolenia Komisji, zarzadzajacy z UE
moze przejac zarzadzanie Funduszem i prowadzenie jego
spraw. Przejecie zarzadzania wymaga zmiany Statutu Funduszu
w czesci wskazujacej firme, siedzibe i adres zarzadzajacego z
UE. Zarzadzajacy z UE przejmujacy zarzadzanie i prowadzenie
spraw Funduszu wstepuje w prawa i obowigzki wynikajace z
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umowy o przekazanie zarzadzajgcemu z UE zarzadzania Fun-
duszem i prowadzenia jego spraw, z dniem wejscia w zycie tych
zmian Statutu. W zwigzku z przejeciem zarzadzania Funduszem
i prowadzenia jego spraw Uczestnicy maja prawo w okresie od
dnia ogtoszenia zmiany Statutu Funduszu, do dnia jej wejscia

w zycie, zazadac odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu
bez ponoszenia optat manipulacyjnych.

-zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego
Fundusz

Fundusz lub Depozytariusz moga rozwigza¢ umowe o prowadze-
nie rejestru aktywow funduszu, za wypowiedzeniem, w terminie
nie krétszym niz 6 miesiecy. Zmiana depozytariusza wymaga
jednakze zgody Komisji. Jezeli Depozytariusz nie wykonuje
obowigzkdéw okreslonych w umowie o prowadzenie rejestru
aktywow funduszu albo wykonuije je nienalezycie: Fundusz
wypowiada umowe i niezwtocznie zawiadamia o tym Komisje;
Komisja moze nakaza¢ Funduszowi zmiane Depozytariusza.

W tych przypadkach wypowiedzenie moze nastgpi¢ w terminie
krétszym niz 6 miesiecy. W przypadku otwarcia likwidacji lub
ogtoszenia upadtosci Depozytariusza, Fundusz niezwtocznie
dokonuje zmiany depozytariusza, bez stosowania szesciomie-
siecznego terminu wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jest
dokonywana w sposéb zapewniajacy nieprzerwane wykonywa-
nie obowigzkdw depozytariusza.

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany pod-
miotow obstugujgcych Fundusz, w szczegdlnosci Agenta
Transferowego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzy-
stwa o zmianie Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego
Fundusz.

- potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
Na warunkach okreslonych w Ustawie, zaréwno Fundusz jak

i poszczegblne Subfundusze moga by¢ potaczone z innymi
funduszami inwestycyjnymi i subfunduszami. Uczestnik nie ma
wptywu na decyzje Towarzystwa o potaczeniu wewnetrznym
oraz potaczeniu krajowym.

- przeksztatcenie Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty
Towarzystwo moze w kazdym czasie dokonac przeksztatcenia
Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty przez zmiane Sta-
tutu Funduszu. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towa-
rzystwa o przeksztatceniu Funduszu w fundusz inwestycyjny
otwarty.

- zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokonac zmiany Statutu
Funduszu w czesci dotyczacej polityki inwestycyjnej prowa-
dzonej przez Subfundusz. Zmiana Statutu wymaga ogtoszenia
o dokonanych zmianach oraz uptywu terminu trzech miesiecy
od dnia ogtoszenia o zmianach. Uczestnik nie ma wptywu na
decyzje Towarzystwa o zmianie polityki inwestycyjnej Fundu-
szu.

c) niewyptacalnosci gwaranta

Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym.

d) inflacji

Ryzyko inflacji jest ryzykiem spadku sity nabywczej srodkéw
pienieznych powierzonych Funduszowi. Istnienie inflacji
powoduje, ze realna stopa zwrotu (z uwzglednieniem inflacji)
moze by¢ istotnie nizsza od nominalnej stopy zwrotu (bez
uwzglednienia inflacji).
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e) zwiazanego z regulacjami prawnymi dotyczacymi Fun-
duszu, w szczegélnosci w zakresie prawa podatkowego
Zmiany regulacji prawnych dotyczacych dziatalnosci Fun-
duszu moga mie¢ wptyw na przedstawione w niniejszym
Prospekcie prawa i obowigzki Uczestnikéw Funduszu. Na dzien
sporzadzenia Prospektu, Fundusz jest zgodnie z prawem
polskim podmiotowo zwolniony z podatku dochodowego od
0s0b prawnych. Nie mozna wykluczy¢ jednak opodatkowania
dochodéw Funduszu w przysztosci. Ewentualne wprowadzenie
opodatkowania dochoddw Funduszu spowoduje obnizenie
osigganych przez Uczestnikéw Funduszu stép zwrotu z inwe-
stycji w jego jednostki uczestnictwa.

Fundusz moze rdwniez podlegac obowigzkom podatkowym

w zwigzku z lokowaniem aktywdéw poza terytorium Rzeczy-
pospolitej Polskiej. Takie lokaty Funduszu moga podlegaé
opodatkowaniu wynikajacemu z przepisow prawa panstwa sie-
dziby rynku zorganizowanego lub siedziby emitenta papieréw
wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego, w ktére
inwestuje. Istnieje ryzyko niedostosowania dziatalnosci Fun-
duszu do zmian przepiséw prawa podatkowego w panstwie
obcym oraz ryzyko wyktadni przepiséw podatkowych panstwa
obcego przez organy podatkowe w odniesieniu do Funduszu.

3.11.5 Wskazanie metody pomiaru ekspozycji AFI
Subfundusz nie stosuje dZzwigni finansowej o ktérej mowa

w art. 6 Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) Nr
231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajacego
dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE

w odniesieniu do zwolnien, ogélnych warunkdw dotyczacych
prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej,
przejrzystosci i nadzoru.

3.11.6 Okreslenie profilu inwestora Subfunduszu
Zastrzezenie:

Aktualizowany na biezaco ogolny wskaznik ryzyka (SRI)
Subfunduszu, w tym klasa ryzyka Subfunduszu, a takze
zalecany okres utrzymywania znajduja sie w Kluczowych
Informacjach. Aktualna klasa ryzyka Subfunduszu oraz
zalecany okres utrzymywania okreslone w Kluczowych
Informacjach moga sie roznic od informacji zamieszczonych
ponizej.

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestordw, ktdrzy planujg
inwestowanie przez okres nie krétszy niz 5 lat, oczeku-

ja wysokich zyskéw oraz akceptuja Srednig klase ryzyka
Subfunduszu zwigzang z inwestycjami w tytuty uczestnictwa
funduszu zagranicznego inwestujgcego w akcje, tzn. licza sie
z mozliwoscia silnych wahan wartosci ich inwestycji, szczegol-
nie w krdtkim okresie, wtgcznie z mozliwoscia utraty czesci
zainwestowanych srodkéw, a takze akceptuja ryzyko zwigzane
z koncentracja inwestycji w spotki zatozone, notowane na
gietdzie papieréw wartosciowych lub stanowiace przedmiot
obrotu na dowolnym rynku wschodzgcym lub w kraju rozwi-
jajacym sie w Ameryce tacinskiej (wraz z Karaibami), w Azji
(bez Japonii), w Europie Wschodniej, na Bliskim Wschodzie
iw Afryce, oferujace atrakcyjna stope zwrotu z dywidend,

a takze akceptuja $rednie ryzyko zmian kursu ztotego w sto-
sunku do innych walut, w szczegélnosci do Euro.
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3.11.7 Informacje o wysokosci optat i prowi-

zji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu,
sposobie ich naliczania i pobierania oraz o kosztach
ohciagzajacych Subfundusz

3.11.7.1 wskazanie przepiséw Statutu okreslajacych
rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposéb kalkulacji

i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz, w tym
w szczeg6lnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz ter-
miny, w ktérych najwczesniej moze nastgpié pokrycie
poszczeg6lnych rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposdb kalkulacji i naliczania
kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktdrych najwczesniej moze na-
stapic pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztéw okreslone
sg w tresci § 10 Rozdziatu XI Czesci Il Statutu.

3.11.7.2 wskazanie wartosci Wspotczynnika Kosztow
Catkowitych, zwanego dalej ,Wskaznikiem WKC", wraz
z informacja, ze odzwierciedla on udziat kosztow
niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwesty-
cyjna Subfunduszu w Sredniej Wartosci Aktywdw Netto
Subfunduszu za dany rok, a takze wskazanie kategorii
kosztéw Subfunduszu niewtaczonych do wskaznika
WKC, w tym optat transakcyjnych

Zastrzezenie:

Wskaznik WKC dla Goldman Sachs Subfunduszu Spétek Dywi-
dendowych Rynkéw Wschodzacych za rok 2022 wynosit:
-2,52% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

-1,21% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E,

-0,83% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F,

-2,01% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K,

-0,66% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S,

-1,11% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T,

-0,82% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii W.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bez-
posrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w Sredniej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok.
Nastepujace koszty nie sg wtaczone do Wskaznika WKC: koszty
transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie, podatki
zwigzane z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela, odsetki
z tytutu zaciaggnietych pozyczek lub kredytéw, Swiadczenia
wynikajace z realizacji uméw, ktdrych przedmiotem sa instru-
menty pochodne, optaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem
Jednostek Uczestnictwa i inne optaty ponoszone bezposrednio
przez Uczestnika oraz wartos¢ ustug dodatkowych.

3.11.7.3 wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zby-
cia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz innych
optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika
- Ztytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa pobierana jest
Optata Dystrybucyjna w wysokosci nie wyzszej niz:
- 4% wptaty dokonanej przez nabywce - dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A;
- 4% wptaty dokonanej przez nabywce - dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii P.
- Stawka Optaty Dystrybucyjnej pobieranej w zwigzku ze
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zbywaniem:

- Jednostek Uczestnictwa kategorii A - okreslona jest
w Tabeli Optat i moze by¢ okreslona indywidualnie
dla danego Dystrybutora, z uwzglednieniem zbywania
Jednostek Uczestnictwa bezposrednio przez Subfun-
dusz. Tabela Optat jest udostepniana Uczestnikom
w Punktach Obstugi Funduszu oraz na stronie www.
gstfi.pl.

- Jednostek Uczestnictwa kategorii P - okreslona jest
w Tabeli Optat lub Umowie Dodatkowej i moze by¢
okreslona indywidualnie dla danego Dystrybutora,

z uwzglednieniem zbywania Jednostek Uczestnictwa
bezposrednio przez Subfundusz. Tabela Optat jest udo-
stepniana Uczestnikom w Punktach Obstugi Funduszu
oraz na stronie www.gstfi.pl.

Wysokos¢ Optaty Dystrybucyjnej za nabycie Jednostek

Uczestnictwa w Funduszu docelowym albo Subfunduszu

docelowym w ramach konwersji albo zamiany jest po-

mniejszana o wysoko$¢ Optaty Dystrybucyjnej wczesniej
uiszczonej przy nabyciu konwertowanych albo zamienia-
nych Jednostek Uczestnictwa w Funduszu zrédtowym
albo Subfunduszu zrédtowym. Uczestnik zwolniony

jest z Optaty Dystrybucyjnej, gdy Optata Dystrybucyjna

w Funduszu zrédtowym albo Subfunduszu zrédtowym jest

wyzsza od Optaty Dystrybucyjnej w Funduszu docelo-

wym albo Subfunduszu docelowym. W przypadku gdy
nabycie Jednostek Uczestnictwa w Funduszu zrédtowym
albo Subfunduszu zrédtowym nastagpito na podstawie
konwersji albo zamiany, przy ustalaniu wysokosSci Optaty

Dystrybucyjnej w Funduszu docelowym albo Subfunduszu

docelowym uwzgledniane s3 réwniez Optaty Dystry-

bucyjne pobrane od Uczestnika w zwigzku ze zbyciem

i wczesniejszymi konwersjami albo zamianami tych

Jednostek Uczestnictwa. Optata Dystrybucyjna ustalona

zgodnie z zasadami okreslonymi w zdaniach poprzednich

naliczana jest od srodkéw pienieznych przeznaczonych na
nabycie Jednostek Uczestnictwa w Funduszu docelowym
albo Subfunduszu docelowym.

Ponizsze kategorie 0séb moga by¢, zwolnione z Optaty

Dystrybucyjnej lub skorzystac z obnizenia tej optaty:

pracownicy Towarzystwa, pracownicy Agenta Transfe-

rowego, pracownicy i agenci Dystrybutora, pracownicy

Depozytariusza, pracownicy akcjonariuszy Towarzystwa,

akcjonariusze Towarzystwa, w wyjatkowych sytuacjach

osoby, ktérych reklamacje zostaty uwzglednione przez

Fundusz, okreslone grupy oséb w czasie kampanii promo-

cyjnej, Uczestnicy, z ktérymi Towarzystwo zawarto umowe

okreslajaca dodatkowe uprawnienie Uczestnika w postaci

Premii Inwestycyjnej, osoby bedgce Uczestnikami PPE lub

PPl oraz grupy 0sdb okreslone w porozumieniu z poszcze-

gélnymi Dystrybutorami.

Dystrybutorzy moga prowadzi¢ kampanie promocyjne

polegajace na zbywaniu Jednostek Uczestnictwa bez

pobierania Optaty Dystrybucyjnej lub z pobieraniem tej
optaty w wysokosci nizszej niz wynika z Tabeli Optat badz

Umoéw Dodatkowych. O wprowadzeniu kampanii promo-

cyjnej oraz wysokosci Optaty Dystrybucyjnej obowigzujacej
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w okresie akcji promocyjnej Towarzystwo lub Dystrybu-
tor ogtosza odpowiednio na stronie internetowej www.
gstfi.pl lub w sposob przyjety u Dystrybutora w zakresie
komunikacji z klientami, lub poinformuja osoby, do ktérych
adresowana jest kampania promocyjna, telefonicznie badz
listownie.

- Ztytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii P
moze by¢ pobierana Optata Umorzeniowa w wysokosci
nie wyzszej niz 2% kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu
odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa. Optata Umorze-
niowa moze by¢ pobierana jedynie w pierwszym roku po
nabyciu Jednostek Uczestnictwa.

- Stawka Optaty Umorzeniowej pobieranej w zwigzku z od-
kupywaniem Jednostek Uczestnictwa kategorii P okre-
$lona jest w Tabeli Optat lub Umowie Dodatkowej i moze
byc¢ okreslona indywidualnie dla danego Dystrybutora,

z uwzglednieniem odkupywania Jednostek Uczestnictwa
bezposrednio przez Fundusz. Tabela Optat jest udostep-

niana Uczestnikom w Punktach Obstugi Funduszu oraz na
stronie www.gstfi.pl.

3.11.7.4 wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia
wynagrodzenia za zarzadzanie, ktdrej wysokosc jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej
w ujeciu procentowym w stosunku do Sredniej WartosSci
Aktywoéw Netto Subfunduszu

Nie dotyczy - Towarzystwo nie pobiera optaty zmiennej uza-
leznionej od wynikéw Subfunduszu.

3.11.7.5 wskazanie maksymalnej wysokosci wynagro-
dzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a w przypadku,

o ktérym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie
réwniez maksymalnego poziomu wynagrodzenia za
zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, fun-
duszem zagranicznym lub instytucja wspdlnego inwe-
stowania zarzadzanymi przez Towarzystwo lub podmiot
z grupy kapitatowej Towarzystwa, jezeli Subfundusz lo-
kuje powyzej 50 % swoich aktywdw w jednostki uczest-
nictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa
tych funduszy lub instytucji wspélnego inwestowania
Towarzystwo z tytutu administracji i zarzadzania Subfunduszem
pobiera Wynagrodzenie Towarzystwa rowne kwocie naliczonej
od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu, nie wiekszej niz kwo-
ta stanowigca w skali roku réwnowartos$¢ podanego procenta
Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu: dla Jednostek Uczestnic-
twa kategorii A - 2,00%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii
Al-1,75%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E-1,2%,

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 1,00%, dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii | - 2,00%, dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii K-1,60%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii

P -2,00%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S-0,90%,

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T-1,1%, dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii U - 1,20%, dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii W - 0,60%.

Zgodnie z warunkami powotania Goldman Sachs Asset
Management B.V. przez Goldman Sachs Funds Il otwarty
fundusz inwestycyjny o zmiennym kapitale (SICAV), ten ostatni
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wyptaca Goldman Sachs Asset Management B.V. roczng optate
za zarzadzanie obliczang od $redniego stanu aktywdéw netto
subfunduszu Goldman Sachs Emerging Markets Equity Income
w wysokosci 0,60% w przypadku tytutdw uczestnictwa Klasy

I, 0,65% w przypadku tytutdw uczestnictwa Klasy N, 1,50%

w przypadku tytutéw uczestnictwa Klasy P, 0,75% w przypadku
tytutéw uczestnictwa Klasy R, 0,60% w przypadku tytutow
uczestnictwa Klasy S, w wysokosci 2% w przypadku tytutow
uczestnictwa Klasy X, 2% w przypadku tytutéw uczestnictwa
Klasy Y, do tytutéw uczestnictwa Klasy Z oraz Klasy Zz nie zo-
stata przypisana optata za zarzadzanie i w jej miejsce Goldman
Sachs Asset Management B.V. naktada i pobiera specjalng
optate za zarzadzanie bezposrednio od uczestnika funduszu na
podstawie postanowien specjalnej umowy. Aktywa Subfundu-
szu nie bedg lokowane w tytuty uczestnictwa Klasy Z ani Klasy
Zz. Optata podlega zaptacie co miesigc z dotu.

3.11.7.6 wskazanie istniejgcych umoéw lub porozumien, na
podstawie ktdrych koszty dziatalnosci Subfunduszu bez-
posrednio lub posrednio s3 rozdzielane miedzy Subfun-
dusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie
ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych ustug na
wysokos¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy
dziatalno$¢ maklerska oraz na wysokos$¢ wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

Nie istniejg umowy lub porozumienia, na podstawie ktérych
koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio
bytyby rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny
podmiot.

3.11.8 Podstawowe dane finansowe Subfunduszu
w ujeciu historycznym

3.11.8.1 Wartos$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na ko-
niec ostatniego roku obrotowego zgodna z wartoscig
zaprezentowang w zbadanym przez biegtego rewiden-
ta sprawozdaniu finansowym Funduszu, odrebnie dla
kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa

Wartos¢ Aktywow Netto

2022-12-31 57 214 tys. zt
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3.11.8.2 Wartos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji

w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 3,5
i 10 lat; $rednig stope zwrotu dla danego okresu oblicza
sig, dzielac stope obliczona na podstawie Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa
na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku
obrotowego poprzedzajgcego okres, dla ktérego jest
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3.11.8.3 jezeli Subfundusz stosuje wzorzec stuzacy do
oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnic-
twa Subfunduszu odzwierciedlajgcy zachowanie sie
zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polity-
ke inwestycyjng Subfunduszu, zwany dalej ,wzorcem”
(benchmark) - wskazanie tego wzorca, a takze informacji
o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce
Subfundusz nie okreslit wzorca stuzacego do oceny efektyw-
nosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, odzwierciedlajace-
go zachowanie sie zmiennych rynkowych.

Do dnia 1 stycznia 2013 r. wzorzec (benchmark) byt nastepu-
jacy: 95% MSCI EMF Index + 5%WIBID O/N.

Do dnia 30 czerwca 2010 r. wzorzec (benchmark) byt nastepu-
jacy: 95% MSCI EMF Index (w PLN) + 5%WIBID O/N.

3.11.8.4informacja o $rednich stopach zwrotu z wzorca
przyjetego przez Subfundusz, odpowiednio dla okre-
sow, o ktérych mowa w pkt 3.11.8.2

Nie dotyczy

3.11.8.5 zastrzezenie

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa
zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci
Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia
przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz
optat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwa-
rantuja uzyskania podobnych wynikow w przysztosci.
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Rozdziat 111.12
Goldman Sachs Subfundusz Globalny Odpo-
wiedzialnego Inwestowania

3.12.1 Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa
réznych kategorii zbywanych przez Fundusz

W ramach Subfunduszu zbywane sa rdzne kategorie Jed-
nostek Uczestnictwa. Na dzien sporzadzenia niniejszego
Prospektu, w ramach Subfunduszu zbywane sg Jednostki
Uczestnictwa kategorii A, AL, E, F, K, S, T, Ui W. Zgodnie ze
Statutem, w ramach Subfunduszu moga by¢ zbywane réwniez
Jednostki Uczestnictwa kategorii | i P.

3.12.2 skreslony

3.12.3 Zwiezty opis polityki inwestycyjnej Subfun-
duszu

3.12.3.1 wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfun-
duszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike
Subfunduszu oraz, jezeli Subfundusz lokuje swoje akty-
wa gtéwnie w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego - wyrazne wskazanie
tej cechy

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez
inwestowanie do 100% Aktywow Subfunduszu w tytuty
uczestnictwa funduszu zagranicznego Goldman Sachs Glo-
bal Equity Impact Opportunities wyodrebnionego w ramach
Goldman Sachs Funds Il otwartego funduszu inwestycyjnego
0 zmiennym kapitale (SICAV).

Fundusz dokonujac lokat Aktywéw Subfunduszu bedzie stoso-
wat nastepujace zasady dywersyfikacji lokat: tytuty uczest-
nictwa subfunduszu Goldman Sachs Global Equity Impact
Opportunities wyodrebnionego w ramach Goldman Sachs
Funds Il otwartego funduszu inwestycyjnego o zmiennym
kapitale (SICAV) - co najmniej 70% Wartosci Aktywdw Netto
Subfunduszu; dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego, spetniajace warunki okreslone w § 9 ust. 4 pkt 1)
lub 2) Czesci | Statutu, w tym w szczegdlnosci krotkoterminowe
papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski - od 0% do
20% wartosci Aktywoéw Subfunduszu; depozyty - od 0% do
20% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Goldman Sachs Global Equity Impact Opportunities jest
zarzadzany aktywnie w celu lokowania aktywow w spotki,
ktdre obok wynikéw finansowych maja pozytywny wptyw na
spoteczenstwo i Srodowisko. Aktywa Goldman Sachs Global
Equity Impact Opportunities s inwestowane w spotki, ktdre
pozytywnie przyczyniaja sie do realizacji jednego lub wiekszej
liczby celéw zréwnowazonego rozwoju ONZ (,UN Social Deve-
lopement Goals") zwigzanych z nastepujacymi nadrzednymi
zagadnieniami: zrdwnowazone korzystanie z zasobow natural-
nych, poprawa dostepu do infrastruktury oraz zréwnowazony
wzrost gospodarczy, a takze zdrowie i dobrobyt. Goldman
Sachs Global Equity Impact Opportunities ma na celu zréwno-
wazone inwestycje, jak opisano to w Artykule 9 SFDR.
Goldman Sachs Global Equity Impact Opportunities zasadni-
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czo inwestuje w zdywersyfikowany portfel akcji i/lub innych
zbywalnych papieréw wartosciowych (warrantéw na zbywal-
ne papiery wartosciowe - do maksymalnego poziomu 10%
aktywow netto subfunduszu - oraz obligacji zamiennych) emi-
towanych przez spotki zarejestrowane, notowane na gietdzie
papieréw wartosciowych lub stanowigce przedmiot obrotu w
dowolnym kraju $wiata.

Zasady polityki inwestycyjnej subfunduszu Goldman Sachs
Global Equity Impact Opportunities opisane s3 w § 6 Rozdziatu
XIl Czesci Il Statutu. Dozwolone inwestycje oraz ograniczenia
inwestycyjne funduszu zagranicznego Goldman Sachs Funds
Il otwarty fundusz inwestycyjny o zmiennym kapitale (SICAV)
wspdlne dla wszystkich wyodrebnionych w jego ramach sub-
funduszy opisane sa w § 7-8 Rozdziatu XII Czesci Il Statutu.

3.12.3.2 zwiezty opis kryteriéw doboru lokat do portfe-
la inwestycyjnego Subfunduszu

Gtownym kryterium, ktérym bedzie kierowat sie Fundusz, jest
wzrost wartosci aktywdw Subfunduszu w dtugim horyzon-
cie inwestycyjnym. Aktywa Subfunduszu beda inwestowane
przede wszystkim w tytuty uczestnictwa subfunduszu Gold-
man Sachs Global Equity Impact Opportunities wyodrebnio-
nego w ramach Goldman Sachs Funds Ill otwartego funduszu
inwestycyjnego o zmiennym kapitale (SICAV). Proces doboru
spotek do portfela Goldman Sachs Global Equity Impact
Opportunities obejmuje ocene wptywu tych spdtek, analize
finansowa oraz analize ESG (Environmental - Srodowisko,
Social - spoteczenstwo, Governance - zwigzane z zarzadza-
niem), przez co kwalifikowane s3g do niego gtéwnie spotki
wywierajace pozytywny wptyw spoteczny oraz/lub Srodowi-
skowy. Fundusz bedzie inwestowat réwniez w dtuzne papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, gtéwnie emito-
wane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Paristwa lub
Narodowy Bank Polski.

Informacje na temat aspektéw srodowiskowych lub spo-
tecznych, o ktérych mowa w art. 6 ust. 1 SFDR znajduja sie w
zataczniku zamieszczonym w Rozdziale VII Prospektu.
Gtowne kryteria doboru poszczegdlnych kategorii lokat sg
nastepujace: dla dtuznych papierdw wartosciowych (w tym
zagranicznych), instrumentdéw rynku pienieznego (w tym
zagranicznych), listéw zastawnych i obligacji zamiennych:
prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci, pro-
gnozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych,
stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z danym papierem wartosciowym lub instrumen-
tem rynku pienieznego, wptyw na Sredni okres do wykupu
catego portfela inwestycyjnego, poziom ryzyka walutowego,
w przypadku lokat w zagraniczne papiery wartosciowe lub in-
strumenty rynku pienieznego, ponadto w przypadku obligacji
zamiennych - réwniez warunki zamiany obligacji na akcje; dla
depozytdw: oprocentowanie depozytéw, wiarygodnos¢ banku;
dla innych instrumentdw finansowych: mozliwos¢ efektyw-
niejszej dywersyfikacji lokat Funduszu, mozliwos¢ efektyw-
niejszej realizacji celu inwestycyjnego Funduszu, stosunek
oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzane-
go z danym instrumentem finansowym.
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3.12.3.3jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uzna-

nego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartoscio-

wych - wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks
dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez

Subfundusz

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu indeksu akcji lub dtuz-
nych papieréw wartosciowych.

3.12.3.4jezeli wartos¢ aktywow netto portfela inwe-
stycyjnego Subfunduszu moze sig charakteryzowac
duza zmiennoscia wynikajaca ze sktadu portfela lub
z przyjetej techniki zarzadzania portfelem - wyrazne
wskazanie tej cechy

Ze wzgledu na duza zmiennos$¢ cen instrumentéw finanso-
wych, w ktdre Subfundusz lokuje Aktywa, wartosé Aktywow
netto portfela inwestycyjnego moze ulegac istotnym zmia-
nom.

3.12.3.5jezeli Subfundusz moze zawiera¢ umowy,
ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne —wskaza-
nie tej informacji wraz z okredleniem wptywu zawarcia
takich umoéw, w tym umow, ktdrych przedmiotem sg
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko
zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna

Subfundusz moze, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego ze zmiang kursow walut w zwigzku z lokatami Sub-
funduszu, zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty
Pochodne, w tym umowy majace za przedmiot Niewystanda-
ryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem ze zawarcie
umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu. In-
strumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumen-
ty Pochodne, moga by¢ transakcjami terminowymi (futures lub
forward) lub opcjami, w ktérych instrumentami bazowymi sg
kursy walut, lub tez swapami walutowymi.

Subfundusz dotozy wszelkich staran, aby zawarte umowy,
ktdrych przedmiotem sg instrumenty pochodne przyczyniaty
sie do realizacji przyjetej polityki inwestycyjnej i ograniczaty
jej ryzyko.

Do 100% Aktywdéw Subfunduszu moze by¢ zainwestowane

w tytuty uczestnictwa Goldman Sachs Global Equity Impact
Opportunities wyodrebnionego w ramach Goldman Sachs
Funds Il otwartego funduszu inwestycyjnego o zmiennym ka-
pitale (SICAV), ktdry moze dla realizacji swych celdw inwesty-
cyjnych korzystac z finansowych instrumentdw pochodnych.

3.12.3.6jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej
kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa -
wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji

Nie dotyczy.

3.12.4 Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego

z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfun-
duszu, w tym ryzyka zwigzanego z przyjeta polityka
inwestycyjng Subfunduszu

3.12.4.1 opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polity-
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k3 inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii
zarzadzania i szczegélnych strategii inwestycyjnych
stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslo-

nym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub
sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej
kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji
lub dtuznych papieréw wartosciowych

Zastrzezenie:

Aktualizowany na biezgco ogolny wskaznik ryzyka (SRI)
Subfunduszu, w tym klasa ryzyka Subfunduszu znajdujg sie
w Kluczowych Informacjach. Aktualna klasa ryzyka Subfun-
duszu okreslona w Kluczowych Informacjach moze sig ré6zni¢
od poziomu ryzyka wskazanego ponizej.

Uczestnicy akceptuja Srednig klase ryzyka Subfunduszu
wynikajaca z inwestycji wiekszosci Srodkéw Subfunduszu w
tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego inwestujgcego w
akcje. Uczestnicy akceptuja ryzyko zwigzane z inwestycjami w
spotki notowane na Swiatowych gietdach papieréw warto-
Sciowych. Uczestnicy akceptuja ryzyko zmian kursu walut
lokalnych do Euro, a Uczestnicy uzywajacy waluty polskiej jako
waluty odniesienia akceptujg sredni poziom ryzyka walutowe-
go. Z inwestycjami Subfunduszu wigzg sie nastepujace rodzaje
ryzyka:

a) ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku wartosci aktywoéw netto
portfela inwestycyjnego spowodowane niekorzystnymi zmianami
cen instrumentéw bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu na
rynkach finansowych.

Inwestowanie do 100% Aktywéw w tytuty uczestnictwa
Goldman Sachs Global Equity Impact Opportunities wigze
sie z koniecznoscig poniesienia ryzyka wynikajacego z
dziatalnoscig Goldman Sachs Global Equity Impact Oppor-
tunities wyodrebnionego w ramach Goldman Sachs Funds Il1
otwartego funduszu inwestycyjnego o zmiennym kapitale
(SICAvV).

Dla Subfunduszu gtéwnymi elementami ryzyka rynkowego s3:
ryzyko rynku akgcji, ryzyko stopy procentowej i ryzyko kursu
walutowego.

Ryzyko rynku akcji obejmuje ryzyko spadku Wartosci Aktywdw
Netto portfela inwestycyjnego spowodowane spadkiem cen
akcji. Na ryzyko rynku akcji sktadajg sie: ryzyko systematycz-
ne catego rynku akgji, ryzyko branzowe i ryzyko specyficzne
konkretnego emitenta. Ryzyko systematyczne jest uzaleznio-
ne w duzym stopniu od sytuacji makroekonomicznej. Wptyw
na nie majg m.in. dynamika wzrostu gospodarczego, poziom
deficytu budzetowego i handlowego, wielko$¢ popytu kon-
sumpcyjnego i inwestycyjnego, wysoko$¢ stép procentowych

i kurséw walutowych, poziom inflacji, ceny surowcéw i zmiany
cen akcji na rynkach zagranicznych. Pogarszajaca sie sytuacja
makroekonomiczna negatywnie wptywa na ceny akcji. Ryzyko
branzowe polega na tym, ze akcje spotek, w ktore inwestuje
Subfundusz sg poddane ryzyku branzy, w ktérej dziataja.

W szczeg6lnosci dotyczy to ryzyk: wzrostu konkurencji, spadku
popytu na produkty sprzedawane przez podmioty z branzy
izmian technologicznych. Ryzyko specyficzne zwigzane jest

z inwestowaniem w akcje poszczegdlnych emitentow. Wptyw
na nie maja m.in. wyniki finansowe emitenta, polityka dywi-
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dendowa, poziom tadu korporacyjnego, jakos¢ pracy zarzadu,
decyzje o zmianie strategii lub modelu biznesowego spotki,
konflikty w akcjonariacie, poziom zadtuzenia, zdarzenia lo-
sowe dotyczace konkretnej spétki. Subfundusz poprzez dywer-
syfikacje dazy do ograniczenia ryzyka specyficznego poszcze-
golnych spotek. W akcje jednej spotki Subfundusz inwestuje
nie wiecej niz 10% aktywow.

Ryzyko stopy procentowej obejmuje ryzyko spadku Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane zmiang rynkowych
stop procentowych. Zalezno$¢ cen instrumentéw dtuznych od
rynkowych stdp procentowych jest odwrotna tzn. wraz ze wzro-
stem rynkowych stdp procentowych ceny instrumentéw dtuznych
spadajg, a wraz ze spadkiem rynkowych stop procentowych ceny
instrumentéw dtuznych rosna. Ryzyko stopy procentowej zalezy
od czasu do wykupu instrumentu, rodzaju oprocentowania,

jego stopy odsetkowej i stopy dochodowosci. Im dtuzszy czas do
wykupu instrumentu, tym wyzsze jest ryzyko stopy procentowej.
Ryzyko stopy procentowej jest takze wieksze dla instrumentéw

o statym oprocentowaniu. Ponadto, im nizsza stopa odsetkowa

i stopa dochodowosci instrumentu, tym wyzsze jest ryzyko stopy
procentowej. Zrédtami ryzyka stopy procentowej s m.in. wzrost
inflacji (biezacej lub prognozowanej), wysokie tempo rozwoju
gospodarczego generujace ryzyko wzrostu cen (inflacji), spadek
stopy oszczednosci w gospodarce, negatywna ocena przez inwe-
storéw przysztej sytuacji fiskalnej kraju, wzrost stop procento-
wych winnych krajach.

b) ryzyko kredytowe

Gtéwnymi elementami ryzyka kredytowego sa ryzyko nie-
dotrzymania warunkdéw, ryzyko obnizenia oceny kredytowej

i ryzyko rozpietosci kredytowej (tzw. spread’u kredytowego).
Ryzyko niedotrzymania warunkdw, nazywane réwniez ryzy-
kiem niewyptacalnosci, obejmuje ryzyko spadku Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane niedotrzyma-
niem warunkow kontraktow finansowych przez emitentéw
instrumentdw dtuznych. Ryzyko niewyptacalnosci polega na
niesptaceniu przez emitenta w terminie naleznej kwoty z tytu-
tu wyemitowanych instrumentéw dtuznych.

Ryzyko obnizenia oceny kredytowej obejmuje ryzyko spadku
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane obnize-
niem ocen kredytowych (ratingéw) emitentow lub poszczegdl-
nych emisji dokonywanych przez wyspecjalizowane instytucje
(agencje) ratingowe.

Ryzyko rozpietosci kredytowej to ryzyko spadku wartosci aktywéw
netto funduszu inwestycyjnego spowodowane zmianami rozpie-
tosci kredytowej dla danej emisji, czyli rdznicy miedzy rentowno-
$cig danego instrumentu dtuznego a rentownoscia instrumentéw
dtuznych emitowanych przez panstwo. Rozpietos¢ ta (spread
kredytowy) rosnie w przypadku gorszej oceny zdolnosci kredy-
towych emitenta przez uczestnikdw rynku wtérnego powodujac
spadek wartosci danego dtuznego papieru wartosciowego. Ocena
ta moze, cho¢ nie musi, mie¢ zwigzek ze zmiang obnizenia oceny
kredytowej przez instytucje ratingowa.

Subfundusz dazy do ograniczenia ryzyka kredytowego poprzez
inwestowanie czesci dtuznej portfela gtdwnie w instrumenty
dtuzne emitowane lub gwarantowane przez Skarb Parnstwa.
Inwestycje w papiery komercyjne oraz obligacje municypalne
i korporacyjne wiazg sie z wyzszym poziomem ryzyka kredyto-
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wego, uzaleznionym od wiarygodnosci kredytowej emitenta.
Inwestycje w tytuty uczestnictwa emitowane przez instytu-
cje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica lub

w jednostki uczestnictwa innych funduszy obcigzone s3 ryzy-
kiem pochodzacym od ryzyka lokat takiego funduszu.

W przypadku inwestycji w lokaty bankowe ryzyko kredytowe
Funduszu zwigzane jest z ryzykiem kredytowym banku.

c) ryzykorozliczenia

Ryzyko rozliczenia wystepuje w przypadku rozliczania transak-
cji zakupu lub sprzedazy instrumentéw finansowych, ktére nie
s gwarantowane przez izby rozliczeniowe. Jest ono zwigzane
z mozliwoscig wystapienia opdznien w rozliczeniach transakcji
lub nawet wycofania sie drugiej strony z zawartej z Subfundu-
szem transakcji. Subfundusz minimalizuje to ryzyko analizujac
partneréw potencjalnych transakcji oraz stosowane przez nich
standardy dziatania na rynku finansowym. Dzieki temu ryzyko
ponoszone przez uczestnikdw Subfunduszu mozna okresli¢
jako niskie.

d) ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci wigze sie z brakiem mozliwosci przeprowa-
dzenia transakcji, przy zachowaniu aktualnej ceny rynkowej.
Ryzyko to wystepuje najczesciej przy probie sprzedazy znacz-
nej ilosci posiadanych aktywdw, szczegdlnie jesli ptynnosé
obrotu danym instrumentem nie jest wysoka. Nastepuje
woéwczas naruszenie struktury popytu i podazy prowadzace do
istotnej zmiany ceny rynkowej.

e) ryzyko walutowe

Ryzyko kursu walutowego okresla sie jako ryzyko zmiany War-
tosci Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane zmiang kursu
waluty polskiej w stosunku do walut obcych. Wzrost wartosci
walut obcych, w ktérych notowane sa aktywa znajdujace sie

w portfelu Subfunduszu, powoduje wzrost wartosci tych akty-
wow wyrazony w PLN. Spadek wartosci walut obcych, w ktérych
notowane sg aktywa znajdujace sie w portfelu Subfunduszu,
powoduje spadek wartosci tych aktywow w PLN. Uczestnicy uzy-
wajacy waluty polskiej jako waluty odniesienia akceptujg Sredni
poziom ryzyka walutowego wynikajacy z tego, ze subfundusz
Goldman Sachs Global Equity Impact Opportunities stosuje
mechanizm czesciowego zabezpieczenia (hedging) zmian kursu
waluty polskiej w stosunku do euro.

f) ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow

Aktywa Subfunduszu przechowywane sg na rachunkach
prowadzonych przez Depozytariusza i Subdepozytariuszy
(podmioty, ktdre na podstawie umowy z Depozytariuszem
przechowuja cze$¢ aktywdw Funduszu). Instrumenty finan-
sowe stanowig wtasnos¢ Subfunduszu i nie wchodza do masy
upadtosci w przypadku ogtoszenia upadtosci Depozytariusza
i/lub Subdepozytariuszy.

g) ryzyko zwigzane z koncentracja aktywéw lub rynkow
Subfundusz inwestuje do 100% wartosci Aktywow w tytuty
uczestnictwa Goldman Sachs Global Equity Impact Opportuni-
ties w zwigzku z czym wahania wartosci tytutéw uczestnictwa
ma istotny wptyw na Wartos¢ Aktywdw Netto przypadajaca na
Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu.

h) ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne obejmuje ryzyko straty wynikajacej z bted-
nych procedur wewnetrznych, niestosowania sie do procedur,
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dziatania systemoéw badz pracownikéw lub tez wynikajacej

ze zdarzen zewnetrznych. Cztery podstawowe zZrddta ryzyka
operacyjnego to ludzie, systemy, zdarzenia zewnetrzne oraz
procesy.

i) ryzyko zwigzane z inwestycjami zagranicznymi

Ryzyko inwestycji zagranicznych zwigzane moze by¢ z nizszym
relatywnym poziomem wiedzy i doswiadczenia Zarzadzajacych
Subfunduszem, niz w przypadku inwestycji na polskim rynku
finansowym. Ryzyko to moze sie jednak takze objawiac istnie-
niem odmiennych regulacji biznesowych, prawnych lub podat-
kowych. W przypadku Subfunduszu ryzyko to jest ograniczone
dzieki inwestowaniu w tytuty uczestnictwa wskazanego
funduszu zagranicznego zarzadzanego przez Goldman Sachs
Asset Management B.V. - wyspecjalizowang firme zarzadzaja-
ca posiadajaca odpowiednie doswiadczenie, Srodki techniczne
oraz zasoby ludzikie niezbedne przy globalnych inwestycjach
na zagranicznych rynkach finansowych.

j) ryzyko zwigzane z inwestycjami na rynkach wschodza-
cych

Inwestowanie w aktywa z rynkéw wschodzacych wiaze sie

z wiekszym ryzykiem (w szczegdlnosci prawnym, ekonomicz-
nym i politycznym) niz inwestycje w aktywa z rynkdw krajow
rozwinietych. Kursy walut oraz ceny papieréw wartoscio-
wych lub innych aktywoéw na rynkach wschodzacych moga
cechowac sie duza zmiennoscia. Zmiany tych cen s3 powo-
dowane zmianami stép procentowych, zmianami rownowagi
popytu i podazy, prowadzong polityka handlowg, podatkowa
lub monetarng, jak i zdarzeniami politycznymi i gospodar-
czymi o randze miedzynarodowej. Ponadto rynki w krajach
wschodzacych czesto charakteryzujg sie obnizong ptynnoscia
(relatywnie nizszymi obrotami na lokalnych rynkach papieréw
wartosciowych).

k) ryzyko zwigzane z zawieraniem umoéw, ktorych przed-
miotem s3 Instrumenty Pochodne

Ryzyko zawierania umow majacych za przedmiot Instrumenty
Pochodne obejmuje: ryzyko niewtasciwego zabezpieczenia
pozycji (w przypadku, gdy Subfundusz zastosuje niewtasciwy
instrument zabezpieczajacy lub niewtasciwie go uzyje; w ta-
kiej sytuacji zastosowana przez Subfundusz strategia moze
przyniesc straty); ryzyko wyceny (ryzyko zastosowania przez
Subfundusz btednych modeli wyceny instrumentéw finan-
sowych lub uzycia btednych danych wejéciowych, co moze
spowodowac wykazanie wyceny instrumentdéw finansowych

w portfelu Subfunduszu nie odzwierciedlajgcej ich wartosci
rynkowej; skutkowatoby to przejsciowym zanizeniem lub
zawyzeniem wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu);
ryzyko niedopasowania pozycji zabezpieczanej i zabezpiecza-
jacej (z powodu btednej oceny zaleznosci pomiedzy pozycja
zabezpieczang a instrumentem zabezpieczajacym, w szczeg6l-
nosci wynikajaca ze zmiany wielko$ci pozycji zabezpieczanej);
ryzyko braku ptynnosci koniecznej do zawarcia transakcji jed-
noczesnie na pozycjach zabezpieczanych i zabezpieczajacych.
Zawarcie umowy majacej za przedmiot Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne wigze sie dodatkowo z ryzykiem kon-
trahenta (kontrahent moze nie by¢ zdolny do terminowego
wywigzania sie w petni z warunkéw zawartej umowy majacej
za przedmiot Instrument Pochodny).
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1) ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju

Ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju moga stanowic ryzyko
samo w sobie lub mie¢ wptyw na inne rodzaje ryzyk portfela
oraz na ogolne ryzyko, takie jak ryzyko rynkowe, ryzyko ptyn-
nosci, ryzyko kredytowe lub ryzyko operacyjne. Ryzyka dla
zréwnowazonego rozwoju moga mie¢ negatywny wptyw na
stope zwrotu Subfunduszu. Ocena ryzyk dla zréwnowazone-
go rozwoju, ktdre sg zdefiniowane w art. 2 pkt 22 SFDR jako
sytuacje lub warunki Srodowiskowe, spoteczne lub zwiaza-
ne z zarzgdzaniem, jest wtgczona w proces podejmowania
decyzji inwestycyjnych poprzez stosowanie w subfunduszach
spetniajacych wymogi art. 8 i 9 SFDR kryteriéw odpowiedzial-
nego inwestowania, oraz, tam gdzie ma to zastosowanie, in-
tegracje odpowiednich czynnikéw Srodowiskowych, spotecz-
nych oraz zwigzanych z zarzadzaniem (E - srodowiskowych,
S - spotecznych, G - zwigzanych z zarzadzaniem, dalej ,ESG).
Proces oceny ryzyka jest przeprowadzany w ramach procesu
analizy inwestycyjnej poprzez ocene czynnikdw Srodowisko-
wych, spotecznych i zwigzanych z zarzadzaniem (wtasciwych
dla strategii inwestycyjnej

Ocena ryzyk dla zrdwnowazonego rozwoju przeprowadzana
jest przy wykorzystaniu danych wewnetrznych oraz danych
pozyskanych od zewnetrznych dostawcdw, z ktdrych czesé
specjalizuje sie w danych odnoszacych sie do ESG.

Dla inwestycji, w przypadku ktérych istnieja zachowania lub
czynnosci, ktdre nie sg zgodne z przyjetymi dla Subfunduszu
kryteriami odpowiedzialnego inwestowania, podejmowana
jest decyzja o uwzglednianiu danego emitenta lub wyklucze-
niu go z dopuszczalnego obszaru zainteresowania Subfun-
duszu.

Ze wzgledu na wybdr stosowania kryteriéw odpowiedzial-
nego inwestowania zgodnie z przyjetymi dla Subfunduszu
kryteriami, portfel Subfunduszu moze rdznic sie od sktadu
indeksu, jezeli ma on zastosowanie.

Aktywne korzystanie z praw wtascicielskich jest czescia
procesu inwestycyjnego Subfunduszu i odgrywa istotng role
w minimalizowaniu i zarzadzaniu ryzykiem dla zréwnowa-
zonego rozwoju, jak réwniez zwigkszeniu dtugoterminowej
ekonomicznej i spotecznej wartosci emitenta w czasie.

3.12.4.2 opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem

w Subfunduszu, w tym w szczegdlnosci ryzyka:

a) nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji

w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikow
majacych wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja
Ryzyko to polega na niemoznosci przewidzenia przysztych
zmian cen instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad
portfela Subfunduszu i w konsekwencji niemoznosci
przewidzenia zmian Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa. Stopa zwrotu
zinwestycji w Jednostki Uczestnictwa jest zalezna zaréwno
od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek
Uczestnictwa przez Uczestnika, wielkosci poniesionej
optaty za zbycie Jednostek Uczestnictwa, a takze od ceny
Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek
Uczestnictwa i wielko$ci ewentualnej optaty poniesionej

z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Nalezy réwniez
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wzigé pod uwage, ze w przypadku uzyskania dodatniej stopy
zwrotu Uczestnik bedzie zobowigzany do zaptaty podatku
dochodowego, co obnizy uzyskang przez Uczestnika wielkos¢
stopy zwrotu. Zadna z zawartych przez Subfundusz uméw nie
niesie za sobg ryzyk innych niz ryzyka inwestycyjne opisane

w niniejszym Prospekcie. Subfundusz nie zawierat transakcji
na warunkach szczeg6lnych, ktdre powodowatyby wzrost
ryzyka dla Uczestnikéw. Fundusz nie udziela gwarancji innym
podmiotom.

b) wystapienia szczegélnych okolicznosci, ha wystapienie
ktérych uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograni-
czony wptyw:

- otwarcie likwidacji Funduszu

Fundusz moze zostac¢ rozwigzany. Rozwigzanie Funduszu
nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia
likwidacji Fundusz nie moze zbywad, a takze odkupywac Jed-
nostek Uczestnictwa. Likwidacja Funduszu polega na zbyciu
jego aktywow, Sciggnieciu naleznosci Funduszu, zaspokojeniu
wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa
przez wyptate uzyskanych srodkéw pienieznych Uczestnikom
Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich
Jednostek Uczestnictwa. Zbywanie aktywéw Funduszu powin-
no by¢ dokonywane z nalezytym uwzglednieniem intereséw
Uczestnikéw Funduszu. Uczestnik nie ma wptywu na wystapie-
nie przestanek likwidacji Funduszu. Istnieje ryzyko, ze $rodki
pieniezne wyptacane Uczestnikom bedg nizsze niz mozliwe do
otrzymania w przypadku, gdyby Fundusz nie zostat postawio-
ny w stan likwidacji.

W trakcie trwania Funduszu, Fundusz moze dokonac likwidacji
Subfunduszu. Subfundusz moze zostac zlikwidowany w przy-
padku podjecia przez Towarzystwo decyzji o jego likwidacji.
W przypadku rozwigzania Funduszu likwidacji podlegaja
wszystkie Subfundusze. Uczestnik nie ma wptywu na wysta-
pienie przestanek likwidacji Subfunduszu. Istnieje ryzyko,

ze $rodki pienigzne wyptacane Uczestnikom beda nizsze niz
mozliwe do otrzymania w przypadku, gdyby Subfundusz nie
zostat postawiony w stan likwidacji.

- przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo
funduszy inwestycyjnych

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym to-
warzystwem funduszy inwestycyjnych oraz po wyrazeniu zgo-
dy przez Zgromadzenie Uczestnikdw i uzyskaniu zezwolenia
Komisji, towarzystwo to moze przejaé zarzadzanie Funduszem.
Przejecie zarzgdzania wymaga zmiany Statutu Funduszu

w czeSci wskazujacej firme, siedzibe i adres zarzadzajacego
nim towarzystwa funduszy inwestycyjnych. Towarzystwo
przejmujace zarzadzanie wstepuje w prawa i obowigzki to-
warzystwa bedacego dotychczas organem Funduszu, z chwilg
wejscia w zycie tych zmian w statucie.

- przejecie zarzadzania Funduszem przez zarzadzajacego

z UE

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z zarzadza-
jacym z UE prowadzacym dziatalnos¢ na terytorium Rzeczypo-
spolitej Polskiej, oraz po wyrazeniu zgody przez Zgromadzenie
Uczestnikéw i uzyskaniu zewolenia Komisji, zarzadzajacy z

UE moze przejac zarzadzanie Funduszem i prowadzenie jego
spraw. Przejecie zarzagdzania wymaga zmiany Statutu Funduszu
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w czesci wskazujacej firme, siedzibe i adres zarzadzajacego z
UE. Zarzadzajacy z UE przejmujacy zarzadzanie i prowadzenie
spraw Funduszu wstepuje w prawa i obowigzki wynikajace z
umowy o przekazanie zarzadzajacemu z UE zarzadzania Fun-
duszem i prowadzenia jego spraw, z dniem wejscia w zycie tych
zmian Statutu. W zwigzku z przejeciem zarzadzania Funduszem
i prowadzenia jego spraw Uczestnicy majg prawo w okresie od
dnia ogtoszenia zmiany Statutu Funduszu, do dnia jej wejscia

w zycie, zazgdac odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu
bez ponoszenia optat manipulacyjnych.

-zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego
Fundusz

Fundusz lub Depozytariusz moga rozwigza¢ umowe o pro-
wadzenie rejestru aktywow funduszu, za wypowiedzeniem,
w terminie nie krétszym niz 6 miesiecy. Zmiana depozytariu-
sza wymaga jednakze zgody Komisji. Jezeli Depozytariusz nie
wykonuje obowigzkéw okreslonych w umowie o prowadzenie
rejestru aktywow funduszu albo wykonuje je nienalezycie:
Fundusz wypowiada umowe i niezwtocznie zawiadamia o tym
Komisje; Komisja moze nakaza¢ Funduszowi zmiane Depozy-
tariusza. W tych przypadkach wypowiedzenie moze nastapic
w terminie krdtszym niz 6 miesiecy. W przypadku otwarcia
likwidacji lub ogtoszenia upadtosci Depozytariusza, Fundusz
niezwtocznie dokonuje zmiany depozytariusza, bez stoso-
wania szeSciomiesiecznego terminu wypowiedzenia. Zmiana
depozytariusza jest dokonywana w sposob zapewniajacy
nieprzerwane wykonywanie obowigzkéw depozytariusza.
Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany pod-
miotéw obstugujacych Fundusz, w szczegélnosci Agenta
Transferowego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzy-
stwa o zmianie Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego
Fundusz.

- potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
Na warunkach okreslonych w Ustawie, zardwno Fundusz jak

i poszczeg6lne Subfundusze moga by¢ potaczone z innymi
funduszami inwestycyjnymi i subfunduszami. Uczestnik nie ma
wptywu na decyzje Towarzystwa o potgczeniu wewnetrznym
oraz potaczeniu krajowym.

- przeksztatcenie Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty
Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ przeksztatcenia
Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty przez zmiane Sta-
tutu Funduszu. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towa-
rzystwa o przeksztatceniu Funduszu w fundusz inwestycyjny
otwarty.

-zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokonaé zmiany Statutu
Funduszu w czesci dotyczacej polityki inwestycyjnej prowa-
dzonej przez Subfundusz. Zmiana Statutu wymaga ogtoszenia
o dokonanych zmianach oraz uptywu terminu trzech miesiecy
od dnia ogtoszenia o zmianach. Uczestnik nie ma wptywu

na decyzje Towarzystwa o zmianie polityki inwestycyjnej
Funduszu.

c) niewyptacalnosci gwaranta

Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym.

d) inflacji

Ryzyko inflacji jest ryzykiem spadku sity nabywczej srodkéw
pienieznych powierzonych Funduszowi. Istnienie inflacji
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powoduje, ze realna stopa zwrotu (z uwzglednieniem inflacji)
moze byc istotnie nizsza od nominalnej stopy zwrotu (bez
uwzglednienia inflacji).

e) zwigzanego z regulacjami prawnymi dotyczacymi Fun-
duszu, w szczeg6lnosci w zakresie prawa podatkowego
Zmiany regulacji prawnych dotyczacych dziatalnosci Fun-
duszu moga mieé wptyw na przedstawione w niniejszym
Prospekcie prawa i obowiazki Uczestnikéw Funduszu. Na dzien
sporzgdzenia Prospektu, Fundusz jest zgodnie z prawem
polskim podmiotowo zwolniony z podatku dochodowego od
0s6b prawnych. Nie mozna wykluczy¢ jednak opodatkowania
dochoddéw Funduszu w przysztosci. Ewentualne wprowadzenie
opodatkowania dochoddw Funduszu spowoduje obnizenie
osigganych przez Uczestnikdw Funduszu stdp zwrotu z inwe-
stycji w jego jednostki uczestnictwa.

Fundusz moze réwniez podlegaé obowigzkom podatkowym

w zwigzku z lokowaniem aktywdw poza terytorium Rzeczy-
pospolitej Polskiej. Takie lokaty Funduszu moga podlegac
opodatkowaniu wynikajacemu z przepisow prawa panstwa sie-
dziby rynku zorganizowanego lub siedziby emitenta papieréw
wartosciowych lub instrumentdw rynku pienieznego, w ktdre
inwestuje. Istnieje ryzyko niedostosowania dziatalnosci Fun-
duszu do zmian przepiséw prawa podatkowego w panstwie
obcym oraz ryzyko wyktadni przepiséw podatkowych panstwa
obcego przez organy podatkowe w odniesieniu do Funduszu.

3.12.5 Wskazanie metody pomiaru ekspozycji AFI
Subfundusz nie stosuje dzwigni finansowej o ktérej mowa

w art. 6 Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) Nr
231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajacego
dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE

w odniesieniu do zwolnien, ogdlnych warunkdéw dotyczacych
prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej,
przejrzystosci i nadzoru

3.12.6 Okreslenie profilu inwestora Subfunduszu
Zastrzezenie:

Aktualizowany na biezaco ogélny wskaznik ryzyka (SRI)
Subfunduszu, w tym klasa ryzyka Subfunduszu, a takze
zalecany okres utrzymywania znajduja sie w Kluczowych
Informacjach. Aktualna klasa ryzyka Subfunduszu oraz
zalecany okres utrzymywania okreslone w Kluczowych
Informacjach moga sie ré6znic od informacji zamieszczonych
ponizej.

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestoréw, ktdrzy planuja
inwestowanie przez okres nie krétszy niz 5 lat, oczekuja
zyskow wyzszych niz w przypadku depozytéw bankowych
oraz akceptuja Srednia klase ryzyka Subfunduszu zwigzana
z inwestycjami w tytuty uczestnictwa funduszu zagraniczne-
go inwestujacego w akcje, tzn. liczg sie z mozliwoscig silnych
wahan wartosci ich inwestycji, szczegdlnie w krétkim okresie,
wigcznie z mozliwoscia utraty czesci zainwestowanych $Srod-
kow, a takze akceptuja srednie ryzyko zmian kursu ztotego

w stosunku do innych walut, w szczegdlnosci do Euro.

3.12.7 Informacje o wysokosci optat i prowi-
zji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu,
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sposobie ich naliczania i pobierania oraz o kosztach
obcigzajacych Subfundusz

3.12.7.1 wskazanie przepisoéw Statutu okreslajacych
rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposéb kalkulacji

i naliczania kosztow ohcigzajacych Subfundusz, w tym
w szczeg6lnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz ter-
miny, w ktérych najwczesniej moze nastgpié pokrycie
poszczeg6lnych rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposdb kalkulacji i naliczania
kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktdrych najwczesniej moze na-
stgpi¢ pokrycie poszczeg6lnych rodzajow kosztéw okreslone
sg w tresci § 10 Rozdziatu Xl Czesci Il Statutu.

3.12.7.2 wskazanie wartosci Wspotczynnika Kosztow
Catkowitych, zwanego dalej ,Wskaznikiem WKC", wraz
zinformacja, ze odzwierciedla on udziat kosztéw
niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwesty-
cyjna Subfunduszu w Sredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu za dany rok, a takze wskazanie kategorii
kosztédw Subfunduszu niewtaczonych do wskaznika
WKC, w tym optat transakcyjnych

Wskaznik WKC dla Goldman Sachs Subfunduszu Globalnego
Odpowiedzialnego Inwestowania za rok 2022 wynosit:
-2,53% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

-1,20% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E,

-0,81% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F,

-1,84% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K,

-2,05% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P,

-0,60% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S,

-1,10% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T,

-0,74% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii W.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztdw niezwigzanych
bezposrednio z dziatalnoscia inwestycyjng Subfunduszu

w Sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu za dany rok.
Nastepujace koszty nie sg wtaczone do Wskaznika WKC: koszty
transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie, podatki
zwigzane z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela, odsetki
z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytdw, $wiadczenia
wynikajace z realizacji umow, ktérych przedmiotem sg instru-
menty pochodne, optaty zwigzane z nabyciem lub odkupie-
niem Jednostek Uczestnictwa i inne optaty ponoszone bezpo-
Srednio przez Uczestnika oraz warto$¢ ustug dodatkowych.

3.12.7.3 wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zby-
cia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz innych
optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika
- Ztytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa pobierana jest
Optata Dystrybucyjna w wysokosci nie wyzszej niz:
- 4% wptaty dokonanej przez nabywce - dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A;
- 4% wptaty dokonanej przez nabywce - dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii P.
- Stawka Optaty Dystrybucyjnej pobieranej w zwigzku ze
zbywaniem:
- Jednostek Uczestnictwa kategorii A - okreslona jest
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w Tabeli Optat i moze by¢ okreslona indywidualnie
dla danego Dystrybutora, z uwzglednieniem zbywania
Jednostek Uczestnictwa bezposrednio przez Subfun-
dusz. Tabela Optat jest udostepniana Uczestnikom

w Punktach Obstugi Funduszu oraz na stronie www.
gstfi.pl.

- Jednostek Uczestnictwa kategorii P - okreslona jest

w Tabeli Optat lub Umowie Dodatkowej i moze by¢

okreslona indywidualnie dla danego Dystrybutora,

z uwzglednieniem zbywania Jednostek Uczestnictwa

bezposrednio przez Subfundusz. Tabela Optat jest

udostepniana Uczestnikom w Punktach Obstugi Fundu-

szu oraz na stronie www.gstfi.pl.
Wysoko$¢ Optaty Dystrybucyjnej za nabycie Jednostek
Uczestnictwa w Funduszu docelowym albo Subfunduszu
docelowym w ramach konwersji albo zamiany jest po-
mniejszana o wysoko$¢ Optaty Dystrybucyjnej wczesniej
uiszczonej przy nabyciu konwertowanych albo zamienia-
nych Jednostek Uczestnictwa w Funduszu Zrédtowym
albo Subfunduszu Zrddtowym. Uczestnik zwolniony
jest z Optaty Dystrybucyjnej, gdy Optata Dystrybucyjna
w Funduszu zrédtowym albo Subfunduszu zrédtowym jest
wyzsza od Optaty Dystrybucyjnej w Funduszu docelo-
wym albo Subfunduszu docelowym. W przypadku gdy
nabycie Jednostek Uczestnictwa w Funduszu Zrédtowym
albo Subfunduszu zZrédtowym nastgpito na podstawie
konwersji albo zamiany, przy ustalaniu wysokos$ci Optaty
Dystrybucyjnej w Funduszu docelowym albo Subfunduszu
docelowym uwzgledniane s3 réwniez Optaty Dystry-
bucyjne pobrane od Uczestnika w zwigzku ze zbyciem
i wczesniejszymi konwersjami albo zamianami tych
Jednostek Uczestnictwa. Optata Dystrybucyjna ustalona
zgodnie z zasadami okre$lonymi w zdaniach poprzednich
naliczana jet od Srodkdw pienieznych przeznaczonych na
nabycie Jednostek Uczestnictwa w Funduszu docelowym
albo Subfunduszu docelowym.
Ponizsze kategorie 0s6b mogg by¢, zwolnione z Optaty
Dystrybucyjnej lub skorzystac z obnizenia tej optaty: pra-
cownicy Towarzystwa, pracownicy Agenta Transferowego,
pracownicy i agenci Dystrybutora, pracownicy Depozyta-
riusza, pracownicy akcjonariuszy Towarzystwa, akcjona-
riusze Towarzystwa, w wyjatkowych sytuacjach osoby,
ktdrych reklamacje zostaty uwzglednione przez Fundusz,
okreslone grupy os6b w czasie kampanii promocyjnej,
Uczestnicy, z ktérymi Towarzystwo zawarto umowe
okreslajaca dodatkowe uprawnienie Uczestnika w postaci
Premii Inwestycyjnej, osoby bedace Uczestnikami PPE lub
PPl oraz grupy 0s6b okreslone w porozumieniu z poszcze-
golnymi Dystrybutorami.
Dystrybutorzy moga prowadzi¢ kampanie promocyjne
polegajace na zbywaniu Jednostek Uczestnictwa bez po-
bierania Optaty Dystrybucyjnej lub z pobieraniem tej optaty
w wysokosci nizszej niz wynika z Tabeli Optat badZz Uméw
Dodatkowych. O wprowadzeniu kampanii promocyjnej oraz
wysokos$ci Optaty Dystrybucyjnej obowigzujacej w okresie
akgcji promocyjnej Towarzystwo lub Dystrybutor ogtosza
odpowiednio na stronie internetowej www.gstfi.pl lub
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w sposéb przyjety u Dystrybutora w zakresie komunikacji
z klientami, lub poinformuja osoby, do ktdrych adresowana
jest kampania promocyjna, telefonicznie badz listownie.

- Ztytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii P
moze byc¢ pobierana Optata Umorzeniowa w wysokosci nie
wyzszej niz 2% kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odku-
pienia tych Jednostek Uczestnictwa. Optata Umorzeniowa
moze by¢ pobierana jedynie w pierwszym roku po nabyciu
Jednostek Uczestnictwa.

- Stawka Optaty Umorzeniowej pobieranej w zwigzku z od-
kupywaniem Jednostek Uczestnictwa kategorii P okre-
$lona jest w Tabeli Optat lub Umowie Dodatkowej i moze
byc¢ okreslona indywidualnie dla danego Dystrybutora,

z uwzglednieniem odkupywania Jednostek Uczestnictwa
bezposrednio przez Fundusz. Tabela Optat jest udostep-

niana Uczestnikom w Punktach Obstugi Funduszu oraz na
stronie www.gstfi.pl.

3.12.7.4 wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia
wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokosc jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej
w ujeciu procentowym w stosunku do Sredniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu

Nie dotyczy - Towarzystwo nie pobiera optaty zmiennej uza-
leznionej od wynikéw Subfunduszu.

3.12.7.5 wskazanie maksymalnej wysokosci wynagro-
dzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a w przypadku,

o ktdrym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie
réwniez maksymalnego poziomu wynagrodzenia za
zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, fun-
duszem zagranicznym lub instytucjg wspdlnego inwe-
stowania zarzagdzanymi przez Towarzystwo lub podmiot
z grupy kapitatowej Towarzystwa, jezeli Subfundusz lo-
kuje powyzej 50 % swoich aktywdw w jednostki uczest-
nictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa
tych funduszy lub instytucji wspdlnego inwestowania
Towarzystwo z tytutu administracji i zarzadzania Subfun-
duszem pobiera Wynagrodzenie Towarzystwa réwne kwocie
naliczonej od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu, nie
wiekszej niz kwota stanowigca w skali roku réwnowartosc¢ po-
danego procenta Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu: dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A - 2,00%, dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A1 -1,75%, dla Jednostek Uczestnic-
twa kategorii E - 1,2%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii
F-1,00%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 2,00%, dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii K-1,60%, dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii P - 2,00%, dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii S - 0,90%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T
-1,1%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii U-1,20%, dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii W - 0,60%.

Zgodnie z warunkami powotania Goldman Sachs Asset Mana-
gement B.V. przez Goldman Sachs Funds Il otwarty fundusz
inwestycyjny o zmiennym kapitale (SICAV), ten ostatni wyptaca
Goldman Sachs Asset Management B.V. roczng optate za zarza-
dzanie obliczang od $redniego stanu aktywéw netto subfun-
duszu, 0,60% w przypadku tytutdw uczestnictwa Klasy I, 1,50%
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w przypadku tytutdw uczestnictwa Klasy M, 0,65% w przypadku
tytutdw uczestnictwa Klasy N, 0,45% w przypadku tytutow
uczestnictwa Klasy 0, 1,50% w przypadku tytutdw uczestnictwa
Klasy P, 0,75% w przypadku tytutéw uczestnictwa Klasy R, 0,60%
w przypadku tytutdw uczestnictwa Klasy S, 2% w przypadku
tytutdw uczestnictwa Klasy X, do tytutdw uczestnictwa Klasy

Z nie zostata przypisana optata za zarzadzanie i w jej miejsce
Goldman Sachs Asset Management B.V. naktada i pobiera
specjalng optate za zarzadzanie bezposrednio od uczestnika
funduszu na podstawie postanowien specjalnej umowy. Aktywa
Subfunduszu nie beda lokowane w tytuty uczestnictwa Klasy Z.
Optata podlega zaptacie co miesigc z dotu.

3.12.7.6 wskazanie istniejgcych umdw lub porozumien, na
podstawie ktdrych koszty dziatalnosci Subfunduszu bez-
posrednio lub posrednio s3 rozdzielane miedzy Subfun-
dusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie
ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych ustug na
wysokos¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy
dziatalno$¢ maklerska oraz na wysokos¢ wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

Nie istniejg umowy lub porozumienia, na podstawie ktérych
koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio
bytyby rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny
podmiot.

3.12.8 Podstawowe dane finansowe Subfunduszu
w ujeciu historycznym

3.12.8.1 Wartos¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu na koniec
ostatniego roku obrotowego zgodna z wartoscia zaprezen-
towang w zbadanym przez biegtego rewidenta sprawoz-
daniu finansowym Funduszu, odrebnie dla kazdej kategorii
Jednostek Uczestnictwa

Wartos¢ Aktywow Netto
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3.12.8.2 Wartosc sredniej stopy zwrotu z inwestycji

w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 3,5
i 10 lat; Srednig stope zwrotu dla danego okresu oblicza
sig, dzielgc stope obliczong na podstawie Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa
na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku
obrotowego poprzedzajgcego okres, dla ktérego jest
dokonywane obliczenie, przez 3, 5 albo 10
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3.12.8.3 jezeli Subfundusz stosuje wzorzec stuzacy do
oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnic-
twa Subfunduszu odzwierciedlajacy zachowanie sie
zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych celi polity-
ke inwestycyjng Subfunduszu, zwany dalej ,wzorcem”
(benchmark) - wskazanie tego wzorca, a takze informacji
o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce
Subfundusz nie okreslit wzorca stuzacego do oceny efektyw-
nosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, odzwierciedlajace-
go zachowanie sie zmiennych rynkowych.

Do dnia 1 stycznia 2013 r. wzorzec (benchmark) byt naste-
pujacy: 95% MSCI 10/40 Emerging Latin America Index +
5%WIBID O/N.

Do dnia 30 czerwca 2010 r. wzorzec (benchmark) byt nastepu-
jacy: 95% MSCI 10/40 Emerging Latin America Index (w PLN)
+5%WIBID O/N.

3.12.8.4informacja o $rednich stopach zwrotu z wzorca
przyjetego przez Subfundusz, odpowiednio dla okre-
sow, o ktérych mowa w pkt 3.12.8.2

Nie dotyczy

3.12.8.5 zastrzezenie

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa
zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci
Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia
przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz
optat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwa-
rantuja uzyskania podobnych wynikow w przysztosci.
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Rozdziat1ll.14
Goldman Sachs Subfundusz Globalny Dtugu
Korporacyjnego

3.14.1 Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa
réznych kategorii zbywanych przez Fundusz

W ramach Subfunduszu zbywane s3 rdzne kategorie Jed-
nostek Uczestnictwa. Na dzien sporzadzenia niniejszego
Prospektu, w ramach Subfunduszu zbywane s3 Jednostki
Uczestnictwa kategorii A, AL, E, F, K, P, S, T, Ui W. Zgodnie ze
Statutem, w ramach Subfunduszu mogg by¢ zbywane réwniez
Jednostki Uczestnictwa kategorii I.

3.14.2 skreslony

3.14.3 Zwiezty opis polityki inwestycyjnej Subfun-
duszu

3.14.3.1 wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfun-
duszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike
Subfunduszu oraz, jezeli Subfundusz lokuje swoje akty-
wa gtéwnie w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego — wyrazne wskazanie
tej cechy

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez
inwestowanie do 100% Aktywoéw Subfunduszu w tytuty
uczestnictwa funduszu zagranicznego Goldman Sachs Global
High Yield (Former NN) wyodrebnionego w ramach Goldman
Sachs Funds Ill otwartego funduszu inwestycyjnego o zmiennym
kapitale (SICAV).

Fundusz dokonujac lokat Aktywoéw Subfunduszu bedzie
stosowat nastepujace zasady dywersyfikacji lokat: tytuty
uczestnictwa subfunduszu Goldman Sachs Global High Yield
(Former NN) wyodrebnionego w ramach Goldman Sachs Funds
Il otwartego funduszu inwestycyjnego o zmiennym kapitale
(SICAV) - co najmniej 70% Wartosci Aktywéw Netto Sub-
funduszu; dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego, spetniajgce warunki okreslone w § 9 ust. 4 pkt 1)
lub 2) Czesci | Statutu, w tym w szczegdlnosci krétkotermino-
we papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwaranto-
wane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski - od 0%
do 20% wartosci Aktywdw Subfunduszu; depozyty - od 0% do
20% wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

Goldman Sachs Global High Yield (Former NN) zasadniczo
inwestuje (co najmniej dwie trzecie aktywow) w obligacje wy-
sokodochodowe emitowane w dowolnym miejscu na Swiecie
przez spotki, na ktdrych cigzy ryzyko zdolnosci do petnej reali-
zacji zobowiazan (co wyjasnia przyczyne wyzszej dochodowo-
Sci: w celu skompensowania takiego ryzyka, spotka z nizszym
ratingiem oferuje obligacje o wysokiej dochodowosci; dla
rynkéw instrumentéw wysokodochodowych ratingi ksztattuja
sie na poziomie od BB+ do CCC).

Zasady polityki inwestycyjnej subfunduszu Goldman Sachs
Global High Yield (Former NN) opisane sg w § 6 Rozdziatu XIV
Czedci Il Statutu. Dozwolone inwestycje oraz ograniczenia
inwestycyjne funduszu zagranicznego Goldman Sachs Funds
Il otwarty fundusz inwestycyjny o zmiennym kapitale (SICAV)
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wspdlne dla wszystkich wyodrebnionych w jego ramach sub-
funduszy opisane sg w § 7-8 Rozdziatu XIV Czesci Il Statutu.

3.14.3.2 zwiezty opis kryteriéw doboru lokat do portfe-
la inwestycyjnego Subfunduszu

Gtéwnym kryterium, ktérym bedzie kierowat sie Fundusz, jest
wzrost wartosci aktywoéw Subfunduszu w dtugim horyzon-
cie inwestycyjnym. Aktywa Subfunduszu beda inwestowa-

ne przede wszystkim w tytuty uczestnictwa subfunduszu
Goldman Sachs Global High Yield (Former NN) wyodrebnio-
nego w ramach Goldman Sachs Funds Il otwartego funduszu
inwestycyjnego o zmiennym kapitale (SICAV). Fundusz bedzie
inwestowat rowniez w dtuzne papiery wartosciowe i Instru-
menty Rynku Pienieznego, gtéwnie emitowane, poreczone
lub gwarantowane przez Skarb Paistwa lub Narodowy Bank
Polski.

Informacje na temat aspektéw Srodowiskowych lub spo-
tecznych, o ktérych mowa w art. 6 ust. 1 SFDR znajduja sie w
zataczniku zamieszczonym w Rozdziale VII Prospektu.
Gtéwne kryteria doboru poszczegdlnych kategorii lokat sa
nastepujace: dla dtuznych papieréw wartosciowych (w tym
zagranicznych), instrumentdow rynku pienieznego (w tym
zagranicznych), listéw zastawnych i obligacji zamiennych:
prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci, pro-
gnozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych,
stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z danym papierem wartosciowym lub instrumen-
tem rynku pienieznego, wptyw na Sredni okres do wykupu
catego portfela inwestycyjnego, poziom ryzyka walutowego,
w przypadku lokat w zagraniczne papiery wartosciowe lub in-
strumenty rynku pienieznego, ponadto w przypadku obligacji
zamiennych - réwniez warunki zamiany obligacji na akcje; dla
depozytow: oprocentowanie depozytéw, wiarygodnos¢ banku;
dla innych instrumentéw finansowych: mozliwos¢ efektyw-
niejszej dywersyfikacji lokat Funduszu, mozliwos¢ efektyw-
niejszej realizacji celu inwestycyjnego Funduszu, stosunek
oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzane-
go z danym instrumentem finansowym.

3.14.3.3 jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uzna-

nego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartoscio-

wych - wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks
dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez

Subfundusz

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu indeksu akgji lub dtuz-
nych papieréw wartosciowych.

3.14.3.4 jezeli wartos¢ aktywow netto portfela inwe-
stycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowac
duza zmiennoscig wynikajaca ze sktadu portfela lub
z przyjetej techniki zarzadzania portfelem - wyrazne
wskazanie tej cechy

Ze wzgledu na duza zmienno$¢ cen instrumentdw finanso-
wych, w ktére Subfundusz lokuje Aktywa, wartosé Aktywow
netto portfela inwestycyjnego moze ulegad istotnym zmia-
nom.
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3.14.3.5 jezeli Subfundusz moze zawiera¢ umowy,
ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne - wskaza-
nie tej informacji wraz z okresleniem wptywu zawarcia
takich umoéw, w tym umow, ktdrych przedmiotem sg
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko
zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna

Subfundusz moze, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjne-
go zwigzanego ze zmiang kursow walut w zwiazku z loka-
tami Subfunduszu, zawiera¢ umowy majace za przedmiot
Instrumenty Pochodne, w tym umowy majace za przedmiot
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem
ze zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym
Subfunduszu. Instrumenty Pochodne, w tym Niewystanda-
ryzowane Instrumenty Pochodne, moga by¢ transakcjami
terminowymi (futures lub forward) lub opcjami, w ktérych
instrumentami bazowymi sg kursy walut, lub tez swapami
walutowymi.

Subfundusz dotozy wszelkich staran, aby zawarte umowy,
ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne przyczyniaty
sie do realizacji przyjetej polityki inwestycyjnej i ograniczaty
jej ryzyko.

Do 100% Aktywoéw Subfunduszu moze by¢ zainwestowane

w tytuty uczestnictwa Goldman Sachs Global High Yield
(Former NN) wyodrebnionego w ramach Goldman Sachs Funds
Il otwartego funduszu inwestycyjnego o zmiennym kapitale
(SICAV), ktéry moze dla realizacji swych celéw inwestycyjnych
korzystac z finansowych instrumentéw pochodnych.

3.14.3.6 jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej
kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa -
wskazanie gwaranta oraz warunkow gwarancji

Nie dotyczy.

3.14.4 Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego
zinwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfun-
duszu, w tym ryzyka zwigzanego z przyjeta polityka
inwestycyjna Subfunduszu

3.14.4.1 opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polity-
kg inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem strate-
gii zarzadzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych
stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreSlonym
obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze
gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii
lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dtuz-
nych papieréw wartosciowych

Zastrzezenie:

Aktualizowany na biezaco ogolny wskaznik ryzyka (SRI)
Subfunduszu, w tym klasa ryzyka Subfunduszu znajduja sie
w Kluczowych Informacjach. Aktualna klasa ryzyka Subfun-
duszu okreslona w Kluczowych Informacjach moze sig réznié¢
od poziomu ryzyka wskazanego ponizej.

Uczestnicy akceptuja Srednio niska klase ryzyka Subfundu-
szu wynikajaca z inwestycji wiekszosci Srodkéw Subfunduszu
w tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego inwestujacego
w dtuzne instrumenty finansowe. Uczestnicy akceptuja ryzyko
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wynikajgce z inwestycji przede wszystkim w obligacje wysoko-
dochodowe emitowane w dowolnym miejscu na $wiecie przez
spotki, na ktdrych cigzy ryzyko zdolnosci do petnej realizacji
zobowiazan (dla rynkéw instrumentéw wysokodochodowych
ratingi ksztattuja sie na poziomie od BB+ do CCC). Uczestnicy
uzywajacy waluty polskiej jako waluty odniesienia akceptuja
sredni poziom ryzyka walutowego. Z inwestycjami Subfundu-
szu wigza sie nastepujace rodzaje ryzyka:

a) ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku wartosci aktywow netto
portfela inwestycyjnego spowodowane niekorzystnymi zmianami
cen instrumentéw bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu na
rynkach finansowych.

Inwestowanie do 100% Aktywéw w tytuty uczestnictwa
Goldman Sachs Global High Yield (Former NN) wigze sig z
koniecznoscig poniesienia ryzyka wynikajacego z dziatalno-
Scig Goldman Sachs Global High Yield (Former NN) wyod-
rebnionego w ramach Goldman Sachs Funds Il otwartego
funduszu inwestycyjnego o zmiennym kapitale (SICAV).

Dla Subfunduszu gtéwnymi elementami ryzyka rynkowego sa:
ryzyko stopy procentowej i ryzyko kursu walutowego.

Ryzyko stopy procentowej obejmuje ryzyko spadku Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane zmiang ryn-
kowych stép procentowych. Zaleznos¢ cen instrumentow
dtuznych od rynkowych stép procentowych jest odwrot-

na tzn. wraz ze wzrostem rynkowych stép procentowych

ceny instrumentdw dtuznych spadaja, a wraz ze spadkiem
rynkowych stép procentowych ceny instrumentéw dtuznych
rosng. Ryzyko stopy procentowej zalezy od czasu do wykupu
instrumentu, rodzaju oprocentowania, jego stopy odsetkowej
i stopy dochodowosci. Im dtuzszy czas do wykupu instrumen-
tu, tym wyzsze jest ryzyko stopy procentowej. Ryzyko stopy
procentowej jest takze wieksze dla instrumentdw o statym
oprocentowaniu. Ponadto, im nizsza stopa odsetkowa i stopa
dochodowosci instrumentu, tym wyzsze jest ryzyko stopy pro-
centowej. Zrédtami ryzyka stopy procentowej sg m.in. wzrost
inflacji (biezacej lub prognozowanej), wysokie tempo rozwoju
gospodarczego generujace ryzyko wzrostu cen (inflacji), spa-
dek stopy oszczednosci w gospodarce, negatywna ocena przez
inwestordw przysztej sytuacji fiskalnej kraju, wzrost stop
procentowych w innych krajach.

b) ryzyko kredytowe

Gtéwnymi elementami ryzyka kredytowego sa ryzyko nie-
dotrzymania warunkdéw, ryzyko obnizenia oceny kredytowej

i ryzyko rozpietosci kredytowej (tzw. spread’u kredytowego).
Ryzyko niedotrzymania warunkdw, nazywane réwniez ryzy-
kiem niewyptacalnosci, obejmuje ryzyko spadku Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane niedotrzyma-
niem warunkow kontraktow finansowych przez emitentéw
instrumentdow dtuznych. Ryzyko niewyptacalnosci polega na
niesptaceniu przez emitenta w terminie naleznej kwoty z tytu-
tu wyemitowanych instrumentéw dtuznych.

Ryzyko obnizenia oceny kredytowej obejmuje ryzyko spadku
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane obnize-
niem ocen kredytowych (ratingéw) emitentow lub poszczegdl-
nych emisji dokonywanych przez wyspecjalizowane instytucje
(agencje) ratingowe.
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Ryzyko rozpietosci kredytowej to ryzyko spadku wartosci aktywéw
netto funduszu inwestycyjnego spowodowane zmianami rozpie-
tosci kredytowej dla danej emisji, czyli rdznicy miedzy rentowno-
$cig danego instrumentu dtuznego a rentownoscig instrumentow
dtuznych emitowanych przez panstwo. Rozpietosc ta (spread
kredytowy) rosnie w przypadku gorszej oceny zdolnosci kredy-
towych emitenta przez uczestnikéw rynku wtdrnego powodujac
spadek wartosci danego dtuznego papieru wartosciowego. Ocena
ta moze, cho¢ nie musi, mie¢ zwigzek ze zmiang obnizenia oceny
kredytowej przez instytucje ratingowa.

Subfundusz dazy do ograniczenia ryzyka kredytowego
poprzez inwestowanie czesci dtuznej portfela gtéwnie w in-
strumenty dtuzne emitowane lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa. Inwestycje w papiery komercyjne oraz obligacje
municypalne i korporacyjne wigzga sie z wyzszym poziomem
ryzyka kredytowego, uzaleznionym od wiarygodnosci kredy-
towej emitenta.

Inwestycje w tytuty uczestnictwa emitowane przez insty-
tucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica
lub w jednostki uczestnictwa innych funduszy obcigzone sa
ryzykiem pochodzacym od ryzyka lokat takiego funduszu.

W przypadku inwestycji w lokaty bankowe ryzyko kredytowe
Funduszu zwigzane jest z ryzykiem kredytowym banku.

c) ryzykorozliczenia

Ryzyko rozliczenia wystepuje w przypadku rozliczania transak-
cji zakupu lub sprzedazy instrumentéw finansowych, ktdre nie
sg gwarantowane przez izby rozliczeniowe. Jest ono zwigzane
z mozliwoscig wystapienia opdzniert w rozliczeniach transakcji
lub nawet wycofania sie drugiej strony z zawartej z Subfundu-
szem transakcji. Subfundusz minimalizuje to ryzyko analizujac
partnerdw potencjalnych transakcji oraz stosowane przez nich
standardy dziatania na rynku finansowym. Dzieki temu ryzyko
ponoszone przez uczestnikéw Subfunduszu mozna okresli¢
jako niskie.

d) ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci wigze sie z brakiem mozliwosci przeprowa-
dzenia transakcji, przy zachowaniu aktualnej ceny rynkowej.
Ryzyko to wystepuje najczesciej przy prdobie sprzedazy znacz-
nej ilosci posiadanych aktywdw, szczegdlnie jesli ptynnosé
obrotu danym instrumentem nie jest wysoka. Nastepuje
woéwczas naruszenie struktury popytu i podazy prowadzace do
istotnej zmiany ceny rynkowej.

e) ryzyko walutowe

Ryzyko kursu walutowego okresla sie jako ryzyko zmiany
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu spowodowane zmiang
kursu waluty polskiej w stosunku do walut obcych. Wzrost
wartosci walut obcych, w ktérych notowane sg aktywa znaj-
dujace sie w portfelu Subfunduszu, powoduje wzrost wartosci
tych aktywdw wyrazony w PLN. Spadek wartosci walut obcych,
w ktdrych notowane sg aktywa znajdujgce sie w portfelu
Subfunduszu, powoduje spadek wartosci tych aktywéw w PLN.
Uczestnicy uzywajacy waluty polskiej jako waluty odniesie-
nia akceptuja Sredni poziom ryzyka walutowego wynikajacy

z tego, ze subfundusz Goldman Sachs Global High Yield
(Former NN) stosuje mechanizm cze$ciowego zabezpieczenia
(hedging) zmian kursu waluty polskiej w stosunku do Euro.

f) ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywéw
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Aktywa Subfunduszu przechowywane s3 na rachunkach
prowadzonych przez Depozytariusza i Subdepozytariuszy
(podmioty, ktére na podstawie umowy z Depozytariuszem
przechowuja czes¢ aktywow Funduszu). Instrumenty finan-
sowe stanowig wtasno$¢ Subfunduszu i nie wchodzg do masy
upadtosci w przypadku ogtoszenia upadtosci Depozytariusza
i/lub Subdepozytariuszy.

g) ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywéw lub rynkow
Subfundusz inwestuje do 100% wartosci Aktywow w tytuty
uczestnictwa Goldman Sachs Global High Yield (Former

NN) ktéry koncentruje swoje aktywa w obligacje wysokodo-
chodowe emitowane w dowolnym miejscu na $wiecie przez
spotki, na ktdrych cigzy ryzyko zdolnosci do petnej realizacji
zobowiazan (dla rynkéw instrumentéw wysokodochodowych
ratingi ksztattuja sie na poziomie od BB+ do CCC). Wahania
koniunktury na tych rynkach moga miec istotny wptyw na
Wartos$¢ Aktywow Netto przypadajaca na Jednostke Uczest-
nictwa Subfunduszu.

h) ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne obejmuje ryzyko straty wynikajgcej z bted-
nych procedur wewnetrznych, niestosowania sie do procedur,
dziatania systemdw badz pracownikéw lub tez wynikajacej

ze zdarzen zewnetrznych. Cztery podstawowe Zrddta ryzyka
operacyjnego to ludzie, systemy, zdarzenia zewnetrzne oraz
procesy.

i) ryzyko zwigzane z inwestycjami zagranicznymi

Ryzyko inwestycji zagranicznych zwigzane moze by¢ z nizszym
relatywnym poziomem wiedzy i do$wiadczenia Zarzadzajacych
Subfunduszem, niz w przypadku inwestycji na polskim rynku
finansowym. Ryzyko to moze sie jednak takze objawiac istnie-
niem odmiennych regulacji biznesowych, prawnych lub podat-
kowych. W przypadku Subfunduszu ryzyko to jest ograniczone
dzieki inwestowaniu w tytuty uczestnictwa wskazanego
funduszu zagranicznego zarzadzanego przez Goldman Sachs
Asset Management B.V. - wyspecjalizowang firme zarzadzaja-
ca posiadajaca odpowiednie doswiadczenie, Srodki techniczne
oraz zasoby ludzikie niezbedne przy globalnych inwestycjach
na zagranicznych rynkach finansowych.

j) ryzyko zwigzane z inwestycjami na rynkach wschodza-
cych

Inwestowanie w aktywa z rynkéw wschodzacych wiaze sie

z wiekszym ryzykiem (w szczegdlnosci prawnym, ekonomicz-
nym i politycznym) niz inwestycje w aktywa z rynkdw krajow
rozwinietych. Kursy walut oraz ceny papieréw wartoscio-
wych lub innych aktywdw na rynkach wschodzacych moga
cechowac sie duza zmiennoscia. Zmiany tych cen s3 powo-
dowane zmianami stép procentowych, zmianami rownowagi
popytu i podazy, prowadzong polityka handlowa, podatkowa
lub monetarng, jak i zdarzeniami politycznymi i gospodar-
czymi o randze miedzynarodowej. Ponadto rynki w krajach
wschodzacych czesto charakteryzuja sie obnizong ptynnoscia
(relatywnie nizszymi obrotami na lokalnych rynkach papieréw
wartosciowych).

k) ryzyko zwigzane z zawieraniem uméw, ktorych przed-
miotem s3 Instrumenty Pochodne

Ryzyko zawierania umow majacych za przedmiot Instrumenty
Pochodne obejmuje: ryzyko niewtasciwego zabezpieczenia
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pozycji (w przypadku, gdy Subfundusz zastosuje niewtasciwy
instrument zabezpieczajacy lub niewtasciwie go uzyje; w ta-
kiej sytuacji zastosowana przez Subfundusz strategia moze
przyniesc straty); ryzyko wyceny (ryzyko zastosowania przez
Subfundusz btednych modeli wyceny instrumentdéw finan-
sowych lub uzycia btednych danych wejsciowych, co moze
spowodowac wykazanie wyceny instrumentdéw finansowych
w portfelu Subfunduszu nie odzwierciedlajacej ich wartosci
rynkowej; skutkowatoby to przejsciowym zanizeniem lub
zawyzeniem wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu);
ryzyko niedopasowania pozycji zabezpieczanej i zabezpiecza-
jacej (z powodu btednej oceny zaleznosci pomiedzy pozycja
zabezpieczang a instrumentem zabezpieczajgcym, w szczeg6l-
nosci wynikajaca ze zmiany wielkosci pozycji zabezpieczanej);
ryzyko braku ptynnosci koniecznej do zawarcia transakcji jed-
noczesnie na pozycjach zabezpieczanych i zabezpieczajacych.
Zawarcie umowy majacej za przedmiot Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne wigze sie dodatkowo z ryzykiem kon-
trahenta (kontrahent moze nie by¢ zdolny do terminowego
wywigzania sie w petni z warunkdw zawartej umowy majacej
za przedmiot Instrument Pochodny).

1) ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju

Ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju moga stanowic ryzyko
samo w sobie lub mie¢ wptyw na inne rodzaje ryzyk portfela
oraz na ogdlne ryzyko, takie jak ryzyko rynkowe, ryzyko ptyn-
nosci, ryzyko kredytowe lub ryzyko operacyjne. Ryzyka dla
zréwnowazonego rozwoju moga mie¢ negatywny wptyw na
stope zwrotu Subfunduszu. Ocena ryzyk dla zréwnowazone-
go rozwoju, ktdre s zdefiniowane w art. 2 pkt 22 SFDR jako
sytuacje lub warunki Srodowiskowe, spoteczne lub zwiaza-
ne z zarzadzaniem, jest wtgczona w proces podejmowania
decyzji inwestycyjnych poprzez stosowanie w subfunduszach
spetniajgcych wymogi art. 819 SFDR kryteriéw odpowiedzial-
nego inwestowania, oraz, tam gdzie ma to zastosowanie, in-
tegracje odpowiednich czynnikéw Srodowiskowych, spotecz-
nych oraz zwigzanych z zarzadzaniem (E - Srodowiskowych,
S - spotecznych, G - zwigzanych z zarzadzaniem, dalej ,ESG).
Proces oceny ryzyka jest przeprowadzany w ramach procesu
analizy inwestycyjnej poprzez ocene czynnikdw $rodowisko-
wych, spotecznych i zwigzanych z zarzadzaniem (wtasciwych
dla strategii inwestycyjnej

Ocena ryzyk dla zrdwnowazonego rozwoju przeprowadzana
jest przy wykorzystaniu danych wewnetrznych oraz danych
pozyskanych od zewnetrznych dostawcdw, z ktérych czes¢
specjalizuje sie w danych odnoszacych sie do ESG.

Dla inwestycji, w przypadku ktdrych istnieja zachowania lub
czynnosci, ktdre nie sg zgodne z przyjetymi dla Subfunduszu
kryteriami odpowiedzialnego inwestowania, podejmowana
jest decyzja o uwzglednianiu danego emitenta lub wyklucze-
niu go z dopuszczalnego obszaru zainteresowania Subfun-
duszu.

Ze wzgledu na wybdr stosowania kryteriéw odpowiedzial-
nego inwestowania zgodnie z przyjetymi dla Subfunduszu
kryteriami, portfel Subfunduszu moze rdznic sie od sktadu
indeksu, jezeli ma on zastosowanie.

Aktywne korzystanie z praw wtascicielskich jest czescia
procesu inwestycyjnego Subfunduszu i odgrywa istotng role
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w minimalizowaniu i zarzadzaniu ryzykiem dla zréwnowa-
zonego rozwoju, jak réwniez zwiekszeniu dtugoterminowej
ekonomicznej i spotecznej wartosci emitenta w czasie.

3.14.4.2 opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem

w Subfunduszu, w tym w szczegdlnosci ryzyka:

a) nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji

w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikow
majacych wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja
Ryzyko to polega na niemoznosci przewidzenia przysztych
zmian cen instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad
portfela Subfunduszu i w konsekwencji niemoznosci
przewidzenia zmian Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa. Stopa zwrotu
zinwestycji w Jednostki Uczestnictwa jest zalezna zaréwno
od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek
Uczestnictwa przez Uczestnika, wielkosci poniesionej
optaty za zbycie Jednostek Uczestnictwa, a takze od ceny
Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek
Uczestnictwa i wielko$ci ewentualnej optaty poniesionej

z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Nalezy rowniez
wzig¢ pod uwage, ze w przypadku uzyskania dodatniej stopy
zwrotu Uczestnik bedzie zobowigzany do zaptaty podatku
dochodowego, co obnizy uzyskang przez Uczestnika wielkos¢
stopy zwrotu. Zadna z zawartych przez Subfundusz uméw nie
niesie za soba ryzyk innych niz ryzyka inwestycyjne opisane

w niniejszym Prospekcie. Subfundusz nie zawierat transakcji
na warunkach szczeg6lnych, ktére powodowatyby wzrost
ryzyka dla Uczestnikéw. Fundusz nie udziela gwarancji innym
podmiotom.

b) wystgpienia szczegdlnych okolicznosci, na wystgpienie
ktérych uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograni-
czony wptyw:

- otwarcie likwidacji Funduszu

Fundusz moze zostac rozwigzany. Rozwigzanie Funduszu
nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia
likwidacji Fundusz nie moze zbywad, a takze odkupywac Jed-
nostek Uczestnictwa. Likwidacja Funduszu polega na zbyciu
jego aktywow, Sciggnieciu naleznosci Funduszu, zaspokojeniu
wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa
przez wyptate uzyskanych srodkéw pienieznych Uczestnikom
Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich
Jednostek Uczestnictwa. Zbywanie aktywéw Funduszu powin-
no by¢ dokonywane z nalezytym uwzglednieniem intereséw
Uczestnikéw Funduszu. Uczestnik nie ma wptywu na wystapie-
nie przestanek likwidacji Funduszu. Istnieje ryzyko, ze srodki
pieniezne wyptacane Uczestnikom bedg nizsze niz mozliwe do
otrzymania w przypadku, gdyby Fundusz nie zostat postawio-
ny w stan likwidacji.

W trakcie trwania Funduszu, Fundusz moze dokona¢ likwidacji
Subfunduszu. Subfundusz moze zostac zlikwidowany w przy-
padku podjecia przez Towarzystwo decyzji o jego likwidacji.
W przypadku rozwigzania Funduszu likwidacji podlegaja
wszystkie Subfundusze. Uczestnik nie ma wptywu na wysta-
pienie przestanek likwidacji Subfunduszu. Istnieje ryzyko,

ze Srodki pieniezne wyptacane Uczestnikom bedg nizsze niz
mozliwe do otrzymania w przypadku, gdyby Subfundusz nie
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zostat postawiony w stan likwidacji.

- przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo
funduszy inwestycyjnych

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym to-
warzystwem funduszy inwestycyjnych oraz po wyrazeniu zgo-
dy przez Zgromadzenie Uczestnikdw i uzyskaniu zezwolenia
Komisji, towarzystwo to moze przejac¢ zarzadzanie Funduszem.
Przejecie zarzgdzania wymaga zmiany Statutu Funduszu

w czes$ci wskazujacej firme, siedzibe i adres zarzadzajacego
nim towarzystwa funduszy inwestycyjnych. Towarzystwo
przejmujace zarzadzanie wstepuje w prawa i obowigzki to-
warzystwa bedacego dotychczas organem Funduszu, z chwilg
wejscia w zycie tych zmian w statucie.

- przejecie zarzadzania Funduszem przez zarzadzajacego

z UE

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z zarzgdza-
jacym z UE prowadzacym dziatalnos¢ na terytorium Rzeczypo-
spolitej Polskiej, oraz po wyrazeniu zgody przez Zgromadzenie
Uczestnikdw i uzyskaniu zewolenia Komisji, zarzadzajacy

z UE moze przejac zarzadzanie Funduszem i prowadzenie
jego spraw. Przejecie zarzgdzania wymaga zmiany Statutu
Funduszu w czesci wskazujacej firme, siedzibe i adres zarza-
dzajgcego z UE. Zarzadzajacy z UE przejmujacy zarzadzanie i
prowadzenie spraw Funduszu wstepuje w prawa i obowigzki
wynikajgce z umowy o przekazanie zarzgdzajgcemu z UE
zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw, z dniem
wejscia w zycie tych zmian Statutu. W zwiazku z przejeciem
zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw Uczestni-
cy majg prawo w okresie od dnia ogtoszenia zmiany Statutu
Funduszu, do dnia jej wejscia w zycie, zazadac odkupienia
Jednostek Uczestnictwa Funduszu bez ponoszenia optat
manipulacyjnych.

-zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego
Fundusz

Fundusz lub Depozytariusz moga rozwigza¢ umowe o pro-
wadzenie rejestru aktywoéw funduszu, za wypowiedzeniem,

w terminie nie krétszym niz 6 miesiecy. Zmiana depozytariu-
sza wymaga jednakze zgody Komisji. Jezeli Depozytariusz nie
wykonuje obowigzkéw okreslonych w umowie o prowadzenie
rejestru aktywdw funduszu albo wykonuje je nienalezycie:
Fundusz wypowiada umowe i niezwtocznie zawiadamia o tym
Komisje; Komisja moze nakaza¢ Funduszowi zmiane Depozy-
tariusza. W tych przypadkach wypowiedzenie moze nastapic
w terminie krétszym niz 6 miesiecy. W przypadku otwarcia
likwidacji lub ogtoszenia upadtosci Depozytariusza, Fundusz
niezwtocznie dokonuje zmiany depozytariusza, bez stoso-
wania szeSciomiesiecznego terminu wypowiedzenia. Zmiana
depozytariusza jest dokonywana w spos6b zapewniajacy
nieprzerwane wykonywanie obowigzkéw depozytariusza.
Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany pod-
miotéw obstugujgcych Fundusz, w szczegélnosci Agenta
Transferowego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzy-
stwa o zmianie Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego
Fundusz.

- potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
Na warunkach okreslonych w Ustawie, zaréwno Fundusz jak

i poszczegblne Subfundusze moga by¢ potaczone z innymi
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funduszami inwestycyjnymi i subfunduszami. Uczestnik nie ma
wptywu na decyzje Towarzystwa o potaczeniu wewnetrznym
oraz potgczeniu krajowym.

- przeksztatcenie Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty
Towarzystwo moze w kazdym czasie dokonac przeksztatcenia
Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty przez zmiane Sta-
tutu Funduszu. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towa-
rzystwa o przeksztatceniu Funduszu w fundusz inwestycyjny
otwarty.

-zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany Statutu
Funduszu w czesci dotyczacej polityki inwestycyjnej prowa-
dzonej przez Subfundusz. Zmiana Statutu wymaga ogtoszenia
o dokonanych zmianach oraz uptywu terminu trzech miesiecy
od dnia ogtoszenia o zmianach. Uczestnik nie ma wptywu na
decyzje Towarzystwa o zmianie polityki inwestycyjnej Fundu-
szu.

c¢) niewyptacalnosci gwaranta

Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym.

d) inflacji

Ryzyko inflacji jest ryzykiem spadku sity nabywczej srodkéw
pienieznych powierzonych Funduszowi. Istnienie inflacji
powoduje, ze realna stopa zwrotu (z uwzglednieniem inflacji)
moze by¢ istotnie nizsza od nominalnej stopy zwrotu (bez
uwzglednienia inflacji).

e) zwigzanego z regulacjami prawnymi dotyczacymi Fun-
duszu, w szczegélnosci w zakresie prawa podatkowego
Zmiany regulacji prawnych dotyczacych dziatalnosci Fun-
duszu moga mieé wptyw na przedstawione w niniejszym
Prospekcie prawa i obowigzki Uczestnikéw Funduszu. Na dzien
sporzadzenia Prospektu, Fundusz jest zgodnie z prawem
polskim podmiotowo zwolniony z podatku dochodowego od
0s6b prawnych. Nie mozna wykluczy¢ jednak opodatkowania
dochoddéw Funduszu w przysztosci. Ewentualne wprowadzenie
opodatkowania dochoddw Funduszu spowoduje obnizenie
osigganych przez Uczestnikdw Funduszu stdp zwrotu z inwe-
stycji w jego jednostki uczestnictwa.

Fundusz moze réwniez podlegaé obowigzkom podatkowym

w zwigzku z lokowaniem aktywdw poza terytorium Rzeczy-
pospolitej Polskiej. Takie lokaty Funduszu moga podlegad
opodatkowaniu wynikajacemu z przepisdw prawa parnstwa sie-
dziby rynku zorganizowanego lub siedziby emitenta papierdw
wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego, w ktére
inwestuje. Istnieje ryzyko niedostosowania dziatalnosci Fun-
duszu do zmian przepiséw prawa podatkowego w panstwie
obcym oraz ryzyko wyktadni przepiséw podatkowych panstwa
obcego przez organy podatkowe w odniesieniu do Funduszu.

3.14.5 Wskazanie metody pomiaru ekspozycji AFI
Subfundusz nie stosuje dZwigni finansowej o ktérej mowa

w art. 6 Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) Nr
231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajgcego dy-
rektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w
odniesieniu do zwolnien, ogdlnych warunkdw dotyczacych
prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej,
przejrzystosci i nadzoru.
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3.14.6 Okreslenie profilu inwestora Subfunduszu
Zastrzezenie:

Aktualizowany na biezaco ogoélny wskaznik ryzyka (SRI)
Subfunduszu, w tym klasa ryzyka Subfunduszu, a takze
zalecany okres utrzymywania znajduja sie w Kluczowych
Informacjach. Aktualna klasa ryzyka Subfunduszu oraz
zalecany okres utrzymywania okreslone w Kluczowych
Informacjach moga sig réznic od informacji zamieszczonych
ponizej.

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestordw, ktdrzy planujg
inwestowanie przez okres nie krétszy niz 4 lata, oczekuja
zyskéw wyzszych niz w przypadku depozytdw bankowych oraz
akceptuja Srednio niska klase ryzyka Subfunduszu zwigzana
z inwestycjami w obligacje wysokodochodowe emitowane

w dowolnym miejscu na Swiecie przez spdtki, na ktérych cigzy
ryzyko zdolnosci do petnej realizacji zobowigzan (dla rynkdw
instrumentdw wysokodochodowych ratingi ksztattuja sie na
poziomie od BB+ do CCC), a takze akceptuja Srednie ryzyko

zmian kursu ztotego do innych walut, w szczegdlnosci do Euro.

3.14.7 Informacje o wysokosci optat i prowi-

zji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu,
sposobie ich naliczania i pobierania oraz o kosztach
obciazajacych Subfundusz

3.14.7.1 wskazanie przepiséw Statutu okreslajacych
rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposdb kalkulacji

i naliczania kosztow obcigzajgcych Subfundusz, w tym
w szczeg6lnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz ter-
miny, w ktérych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie
poszczeg6lnych rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposdb kalkulacji i naliczania
kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze na-
stapic pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztéw okreslone
sg w tresci § 10 Rozdziatu XIV Czesci Il Statutu.

3.14.7.2 wskazanie wartosci Wspotczynnika Kosztow
Catkowitych, zwanego dalej ,Wskaznikiem WKC", wraz
z informacja, ze odzwierciedla on udziat kosztow
niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwesty-
cyjna Subfunduszu w $redniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu za dany rok, a takze wskazanie kategorii
kosztédw Subfunduszu niewtaczonych do wskaznika
WKC, w tym optat transakcyjnych

Wskaznik WKC dla Goldman Sachs Subfunduszu Globalnego
Dtugu Korporacyjnego za rok 2022 wynosit:

-2,13% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

-1,00% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E,

-0,61% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F,

-1,37% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K,

-0,61% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S,

-0,90% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T,

-0,65% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii W.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztdw niezwigzanych
bezposrednio z dziatalnoscia inwestycyjng Subfunduszu

w Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok.
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Nastepujace koszty nie sg wtgczone do Wskaznika WKC: koszty
transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie, podatki
zwigzane z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela, odsetki
z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytdw, $wiadczenia
wynikajace z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sg instru-
menty pochodne, optaty zwigzane z nabyciem lub odkupie-
niem Jednostek Uczestnictwa i inne optaty ponoszone bezpo-
$rednio przez Uczestnika oraz warto$¢ ustug dodatkowych.

3.14.7.3 wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zby-

cia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz innych

optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika

- Ztytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa pobierana jest
Optata Dystrybucyjna w wysokosci nie wyzszej niz:

- 2% wptaty dokonanej przez nabywce - dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A;

- 2% wptaty dokonanej przez nabywce - dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii P.

- Stawka Optaty Dystrybucyjnej pobieranej w zwigzku ze
zbywaniem:

- Jednostek Uczestnictwa kategorii A - okreslona jest
w Tabeli Optat i moze by¢ okreslona indywidualnie
dla danego Dystrybutora, z uwzglednieniem zbywania
Jednostek Uczestnictwa bezposrednio przez Subfun-
dusz. Tabela Optat jest udostepniana Uczestnikom
w Punktach Obstugi Funduszu oraz na stronie www.
gstfi.pl.

- Jednostek Uczestnictwa kategorii P - okreslona jest
w Tabeli Optat lub Umowie Dodatkowej i moze by¢
okreslona indywidualnie dla danego Dystrybutora,

z uwzglednieniem zbywania Jednostek Uczestnictwa
bezposrednio przez Subfundusz. Tabela Optat jest
udostepniana Uczestnikom w Punktach Obstugi Fundu-
szu oraz na stronie www.gstfi.pl.

- Wysokos$¢ Optaty Dystrybucyjnej za nabycie Jednostek
Uczestnictwa w Funduszu docelowym albo Subfunduszu
docelowym w ramach konwersji albo zamiany jest po-
mniejszana o wysoko$¢ Optaty Dystrybucyjnej wczesniej
uiszczonej przy nabyciu konwertowanych albo zamienia-
nych Jednostek Uczestnictwa w Funduszu zrédtowym
albo Subfunduszu zrédtowym. Uczestnik zwolniony
jest z Optaty Dystrybucyjnej, gdy Optata Dystrybucyjna
w Funduszu zrédtowym albo Subfunduszu zZrédtowym jest
wyzsza od Optaty Dystrybucyjnej w Funduszu docelo-
wym albo Subfunduszu docelowym. W przypadku gdy
nabycie Jednostek Uczestnictwa w Funduszu Zrodtowym
albo Subfunduszu Zrddtowym nastapito na podstawie
konwersji albo zamiany, przy ustalaniu wysokosSci Optaty
Dystrybucyjnej w Funduszu docelowym albo Subfunduszu
docelowym uwzgledniane sa réwniez Optaty Dystry-
bucyjne pobrane od Uczestnika w zwigzku ze zbyciem
i wczesniejszymi konwersjami albo zamianami tych
Jednostek Uczestnictwa. Optata Dystrybucyjna ustalona
zgodnie z zasadami okreslonymi w zdaniach poprzednich
naliczana jest od Srodkéw pienieznych przeznaczonych na
nabycie Jednostek Uczestnictwa w Funduszu docelowym
albo Subfunduszu docelowym.
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- Ponizsze kategorie 0s6b moga by¢, zwolnione z Optaty
Dystrybucyjnej lub skorzystac z obnizenia tej optaty: pra-
cownicy Towarzystwa, pracownicy Agenta Transferowego,
pracownicy i agenci Dystrybutora, pracownicy Depozyta-
riusza, pracownicy akcjonariuszy Towarzystwa, akcjona-
riusze Towarzystwa, w wyjatkowych sytuacjach osoby,
ktdrych reklamacje zostaty uwzglednione przez Fundusz,
okreslone grupy os6b w czasie kampanii promocyjnej,
Uczestnicy, z ktorymi Towarzystwo zawarto umowe
okreslajacg dodatkowe uprawnienie Uczestnika w postaci
Premii Inwestycyjnej, osoby bedace Uczestnikami PPE lub
PPl oraz grupy 0s6b okreslone w porozumieniu z poszcze-
gélnymi Dystrybutorami.

- Dystrybutorzy moga prowadzi¢ kampanie promocyjne
polegajace na zbywaniu Jednostek Uczestnictwa bez po-
bierania Optaty Dystrybucyjnej lub z pobieraniem tej optaty
w wysokosci nizszej niz wynika z Tabeli Optat badZ Umdw
Dodatkowych. O wprowadzeniu kampanii promocyjnej oraz
wysokosci Optaty Dystrybucyjnej obowigzujacej w okresie
akcji promocyjnej Towarzystwo lub Dystrybutor ogtosza
odpowiednio na stronie internetowej www.gstfi.pl lub
w sposéb przyjety u Dystrybutora w zakresie komunikacji
z klientami, lub poinformuja osoby, do ktdrych adresowana
jest kampania promocyjna, telefonicznie bad? listownie.

- Ztytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii P
moze by¢ pobierana Optata Umorzeniowa w wysokosci
nie wyzszej niz 2% kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu
odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa. Optata Umorze-
niowa moze by¢ pobierana jedynie w pierwszym roku po
nabyciu Jednostek Uczestnictwa.

- Stawka Optaty Umorzeniowej pobieranej w zwigzku z
odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa kategorii P okre-
$lona jest w Tabeli Optat lub Umowie Dodatkowej i moze
byc¢ okreslona indywidualnie dla danego Dystrybutora,

z uwzglednieniem odkupywania Jednostek Uczestnictwa
bezposrednio przez Fundusz. Tabela Optat jest udostep-

niana Uczestnikom w Punktach Obstugi Funduszu oraz na
stronie www.gstfi.pl.

3.14.7.4 wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescig
wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokosc jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej
w ujeciu procentowym w stosunku do Sredniej WartosSci
Aktywoéw Netto Subfunduszu

Nie dotyczy - Towarzystwo nie pobiera optaty zmiennej uza-
leznionej od wynikéw Subfunduszu.

3.14.7.5 wskazanie maksymalnej wysokos$ci wynagro-
dzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a w przypadku,

o ktérym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie
réwniez maksymalnego poziomu wynagrodzenia za
zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, fun-
duszem zagranicznym lub instytucja wspélnego inwe-
stowania zarzgdzanymi przez Towarzystwo lub podmiot
z grupy kapitatowej Towarzystwa, jezeli Subfundusz lo-
kuje powyzej 50 % swoich aktywdw w jednostki uczest-
nictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa
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tych funduszy lub instytucji wspdlnego inwestowania
Towarzystwo z tytutu administracji i zarzagdzania Subfundu-
szem pobiera Wynagrodzenie Towarzystwa réwne kwocie nali-
czonej od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, nie wigkszej
niz kwota stanowigca w skali roku réwnowartos¢ podanego
procenta Wartosci Aktywdow Netto Subfunduszu: dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A -1,66%, dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii A1 -1,56%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E -
1%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 0,80%, dla Jedno-
stek Uczestnictwa kategorii | - 1,86%, dla Jednostek Uczestnic-
twa kategorii K-1,10%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii
P -1,66%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S-0,70%,

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T-0,9%, dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii U-1,00%, dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii W-0,52%.

Zgodnie z warunkami powotania Goldman Sachs Asset
Management B.V. przez Goldman Sachs Funds Il otwarty fun-
dusz inwestycyjny o zmiennym kapitale (SICAV), ten ostatni
wyptaca Goldman Sachs Asset Management B.V. roczng optate
za zarzadzanie obliczang od Sredniego stanu aktywdw netto
subfunduszu Goldman Sachs Global High Yield (Former NN)

w wysokosci 0,72% w przypadku tytutéw uczestnictwa Klasy
I,0,50% w przypadku tytutéw uczestnictwa Klasy N, 1,00% w
przypadku tytutéw uczestnictwa Klasy P, 0,60% w przypadku
tytutéw uczestnictwa Klasy R, 0,72% w przypadku tytutéw
uczestnictwa Klasy S. 1,50% w przypadku tytutéw uczestnic-
twa Klasy X, 1,50% w przypadku tytutéw uczestnictwa Klasy
Y, do tytutdéw uczestnictwa Klasy Z oraz Klasy Zz nie zostata
przypisana optata za zarzadzanie i w jej miejsce Goldman
Sachs Asset Management B.V. naktada i pobiera specjalng
optate za zarzadzanie bezposrednio od uczestnika funduszu
na podstawie postanowien specjalnej umowy. Aktywa Sub-
funduszu nie beda lokowane w tytuty uczestnictwa Klasy Z ani
Klasy Zz. Optata podlega zaptacie co miesigc z dotu.

3.14.7.6 wskazanie istniejgcych uméw lub porozumien,
na podstawie ktdrych koszty dziatalnosci Subfunduszu
bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Sub-
fundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wska-
zanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych
ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych przez podmiot
prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na wysokos$¢ wy-
nagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem
Nie istniejg umowy lub porozumienia, na podstawie ktérych
koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio
bytyby rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny
podmiot.

3.14.8 Podstawowe dane finansowe Subfunduszu
w ujeciu historycznym

3.14.8.1 Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na koniec
ostatniego roku obrotowego zgodna z wartoscig zaprezen-
towana w zbadanym przez biegtego rewidenta sprawoz-
daniu finansowym Funduszu, odrebnie dla kazdej kategorii
Jednostek Uczestnictwa

Wartos¢ Aktywow Netto
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3.14.8.3 jezeli Subfundusz stosuje wzorzec stuzacy do
oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnic-
twa Subfunduszu odzwierciedlajgcy zachowanie sie
zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych celi polity-
ke inwestycyjng Subfunduszu, zwany dalej ,wzorcem”
(benchmark) — wskazanie tego wzorca, a takze informacji
o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce
Subfundusz nie okreslit wzorca stuzacego do oceny efektyw-
nosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, odzwierciedlajgce-
go zachowanie sie zmiennych rynkowych.

Do dnia 1 stycznia 2013 r. wzorzec (benchmark) byt nastepu-
jacy: 67,5% Barclays Capital US High Yield 2% issuer capped

+ 27,5% Barclays Capital Pan-European High Yield 2% issuer
capped + 5% WIBID O/N.

Do dnia 30 czerwca 2010 r. wzorzec (benchmark) byt nastepu-
jacy: 67,5% Barclays Capital US High Yield 2% issuer capped
(w PLN) + 27,5% Barclays Capital Pan-European High Yield 2%
issuer capped (w PLN) + 5% WIBID O/N.

Do dnia 31 grudnia 2009 r. wzorzec (benchmark) byt nastepu-
jacy: 95% Barclays Capital (dawniej: Lehman Brothers) Global
High Yield Hedged Index (w PLN)+ 5% WIBID O/N.

3.14.8.4informacja o srednich stopach zwrotu z wzorca
przyjetego przez Subfundusz, odpowiednio dla okre-
sow, o ktérych mowa w pkt 3.14.8.2

Nie dotyczy
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3.14.8.5 zastrzezenie

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa
zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci
Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia
przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz
optat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwa-
rantuja uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.
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Rozdziat 111.18
Goldman Sachs Subfundusz Multi Factor

3.18.1 Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa
réznych kategorii zbywanych przez Fundusz

W ramach Subfunduszu zbywane s3 rézne kategorie Jed-
nostek Uczestnictwa. Na dzien sporzadzenia niniejszego
Prospektu, w ramach Subfunduszu zbywane sg Jednostki
Uczestnictwa kategorii A, A1, F, K, S, T, Ui W. Zgodnie ze
Statutem, w ramach Subfunduszu moga by¢ zbywane réwniez
Jednostki Uczestnictwa kategorii E i P.

3.18.2 skreslony

3.18.3 Zwiezty opis polityki inwestycyjnej Subfun-
duszu

3.18.3.1 wskazanie gtdwnych kategorii lokat Subfun-
duszu i ich dywersyfikacji charakteryzujgcych specyfike
Subfunduszu oraz, jezeli Subfundusz lokuje swoje akty-
wa gtéwnie w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego - wyrazne wskazanie
tej cechy

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez
inwestowanie do 100% Aktywéw Subfunduszu w tytuty
uczestnictwa funduszu zagranicznego Goldman Sachs

Multi Asset Factor Opportunities wyodrebnionego w ramach
Goldman Sachs Funds Il otwartego funduszu inwestycyjnego
0 zmiennym kapitale (SICAV).

Fundusz dokonujgc lokat Aktywdow Subfunduszu bedzie
stosowat nastepujace zasady dywersyfikacji lokat: tytuty
uczestnictwa subfunduszu Goldman Sachs Multi Asset Factor
Opportunities wyodrebnionego w ramach Goldman Sachs
Funds Il otwartego funduszu inwestycyjnego o zmiennym
kapitale (SICAV) - co najmniej 70% Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu; dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienigznego, spetniajgce warunki okreslone w § 9 ust. 4 pkt

1) lub 2) Czesci XVIII Statutu, w tym w szczeg6lnosci krétko-
terminowe papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski
-od 0% do 20% wartosci Aktywdow Subfunduszu; depozyty - od
0% do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Celem Goldman Sachs Multi Asset Factor Opportunities jest
zapewnienie dtugoterminowego wzrostu wartosci kapitatu
poprzez inwestycje w zestaw czynnikdw (takich jak dynamika,
warto$¢, czynnik ,carry” i zmienno$c), ktdre sg osiggane przy
zastosowaniu uregulowanych strategii przyjmujacych zaréw-
no dtugie, jak i krdtkie pozycje. Goldman Sachs Multi Asset
Factor Opportunities dazy do osiggniecia swojego celu inwe-
stycyjnego wykorzystujac przede wszystkim dtugie i krétkie
finansowe instrumenty pochodne w stosunku do szerokiego
zakresu klas aktywdw, takich jak akcje, instrumenty o statym
dochodzie, waluty i indeksy towardw. Goldman Sachs Multi
Asset Factor Opportunities moze réwniez wykorzystywaé
instrumenty pochodne w celu zabezpieczenia.

Zasady polityki inwestycyjnej subfunduszu Goldman Sachs
Multi Asset Factor Opportunities opisane sg w § 6 Rozdziatu
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XVIII Czesci Il Statutu. Dozwolone inwestycje oraz ogranicze-
nia inwestycyjne funduszu zagranicznego Goldman Sachs
Funds Il otwarty fundusz inwestycyjny o zmiennym kapitale
(SICAV) wspdlne dla wszystkich wyodrebnionych w jego
ramach subfunduszy opisane sg w § 7-8 Rozdziatu XVIII Czesci
Il Statutu.

3.18.3.2 zwiezty opis kryteriéw doboru lokat do portfe-
la inwestycyjnego Subfunduszu

Gtdwnym kryterium, ktérym bedzie kierowat sie Fundusz, jest
wzrost wartosci aktywéw Subfunduszu w dtugim horyzoncie
inwestycyjnym. Aktywa Subfunduszu bedg inwestowane
przede wszystkim w tytuty uczestnictwa subfunduszu Gold-
man Sachs Multi Asset Factor Opportunities wyodrebnione-
go w ramach Goldman Sachs Funds Il otwartego funduszu
inwestycyjnego o zmiennym kapitale (SICAV). Fundusz bedzie
inwestowat réwniez w dtuzne papiery wartosciowe i Instru-
menty Rynku Pienieznego, gtdwnie emitowane, poreczone
lub gwarantowane przez Skarb Parnstwa lub Narodowy Bank
Polski.

Gtowne kryteria doboru poszczegdlnych kategorii lokat sg
nastepujace: dla dtuznych papieréw wartosciowych (w tym
zagranicznych), instrumentdéw rynku pienieznego (w tym
zagranicznych), listéw zastawnych i obligacji zamiennych:
prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci, pro-
gnozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych,
stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z danym papierem wartosciowym lub instrumen-
tem rynku pienieznego, wptyw na Sredni okres do wykupu
catego portfela inwestycyjnego, poziom ryzyka walutowego,
w przypadku lokat w zagraniczne papiery wartosciowe lub in-
strumenty rynku pienieznego, ponadto w przypadku obligacji
zamiennych - réwniez warunki zamiany obligacji na akcje; dla
depozytdw: oprocentowanie depozytéw, wiarygodnos¢ banku;
dla innych instrumentdéw finansowych: mozliwos¢ efektyw-
niejszej dywersyfikacji lokat Funduszu, mozliwos¢ efektyw-
niejszej realizacji celu inwestycyjnego Funduszu, stosunek
oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzane-
go z danym instrumentem finansowym.

3.18.3.3jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uzna-

nego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartoscio-

wych - wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks
dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez

Subfundusz

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu indeksu akcji lub dtuz-
nych papierdéw wartosciowych.

3.18.3.4jezeli wartosc aktywow netto portfela inwe-
stycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowac
duza zmiennoscia wynikajaca ze sktadu portfela lub
z przyjetej techniki zarzadzania portfelem - wyrazne
wskazanie tej cechy

Ze wzgledu na duzg zmiennos$¢ cen instrumentéw finanso-
wych, w ktére Subfundusz lokuje Aktywa, wartos¢ Aktywow
netto portfela inwestycyjnego moze ulegac istotnym zmia-
nom.
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3.18.3.5jezeli Subfundusz moze zawiera¢ umowy,
ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne —wskaza-
nie tej informacji wraz z okredleniem wptywu zawarcia
takich umoéw, w tym umow, ktdrych przedmiotem sg
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko
zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna

Subfundusz moze, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjne-
go zwigzanego ze zmiang kurséw walut w zwigzku z loka-
tami Subfunduszu, zawiera¢ umowy majace za przedmiot
Instrumenty Pochodne, w tym umowy majace za przedmiot
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem
ze zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym
Subfunduszu. Instrumenty Pochodne, w tym Niewystanda-
ryzowane Instrumenty Pochodne, moga by¢ transakcjami
terminowymi (futures lub forward) lub opcjami, w ktérych
instrumentami bazowymi sg kursy walut, lub tez swapami
walutowymi.

Subfundusz dotozy wszelkich staran, aby zawarte umowy,
ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne przyczyniaty
sie do realizacji przyjetej polityki inwestycyjnej i ograniczaty
jej ryzyko.

Do 100% Aktywoéw Subfunduszu moze by¢ zainwestowane

w tytuty uczestnictwa Goldman Sachs Multi Asset Factor Op-
portunities wyodrebnionego w ramach Goldman Sachs Funds
Il otwartego funduszu inwestycyjnego o zmiennym kapitale
(SICAV), ktéry moze dla realizacji swych celow inwestycyjnych
korzystac z finansowych instrumentdw pochodnych.

3.18.3.6 jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej
kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa -
wskazanie gwaranta oraz warunkdw gwarancji

Nie dotyczy.

3.18.4 Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego

z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfun-
duszu, w tym ryzyka zwigzanego z przyjetg polityka
inwestycyjng Subfunduszu

3.18.4.1 opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polity-
ka inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem strate-
gii zarzadzania i szczegélnych strategii inwestycyjnych
stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym
obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze
gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii
lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akgcji lub dtuz-
nych papieréw wartosciowych

Zastrzezenie:

Aktualizowany na biezaco ogdlny wskaznik ryzyka (SRI)
Subfunduszu, w tym klasa ryzyka Subfunduszu znajduja sie

w Kluczowych Informacjach. Aktualna klasa ryzyka Subfundu-
szu okreslona w Kluczowych Informacjach moze sie r6znic¢ od
poziomu ryzyka wskazanego ponizej.

Uczestnicy akceptuja Srednio niska klase ryzyka Subfundu-
szu wynikajaca z inwestycji wiekszosci srodkéw Subfunduszu
w tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego mogacego
inwestowac czes¢ aktywow w ryzykowne klasy aktywow (akcje,
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surowce, nieruchomosci). Uczestnicy uzywajacy waluty pol-
skiej jako waluty odniesienia akceptuja Sredni poziom ryzyka
walutowego. Z inwestycjami Subfunduszu wigza sie nastepu-
jace rodzaje ryzyka:

a) ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku wartosci aktywdw net-

to portfela inwestycyjnego spowodowane niekorzystnymi
zmianami cen instrumentéw bedacych przedmiotem lokat
Subfunduszu na rynkach finansowych.

Inwestowanie do 100% Aktywéw w tytuty uczestnictwa
Goldman Sachs Multi Asset Factor Opportunities wigze si¢ z
koniecznoscig poniesienia ryzyka wynikajacego z dziatal-
noscig Goldman Sachs Multi Asset Factor Opportunities wy-
odrebnionego w ramach Goldman Sachs Funds Ill otwartego
funduszu inwestycyjnego o zmiennym kapitale (SICAV).

Dla Subfunduszu gtéwnymi elementami ryzyka rynkowego s3:
ryzyko rynku akgji, ryzyko stopy procentowej i ryzyko kursu
walutowego.

Ryzyko rynku akcji obejmuje ryzyko spadku Wartosci Aktywdw
Netto portfela inwestycyjnego spowodowane spadkiem cen
akgji. Na ryzyko rynku akcji sktadajg sie: ryzyko systematycz-
ne catego rynku akgji, ryzyko branzowe i ryzyko specyficzne
konkretnego emitenta. Ryzyko systematyczne jest uzaleznio-
ne w duzym stopniu od sytuacji makroekonomicznej. Wptyw
na nie majg m.in. dynamika wzrostu gospodarczego, poziom
deficytu budzetowego i handlowego, wielko$¢ popytu kon-
sumpcyjnego i inwestycyjnego, wysoko$¢ stop procentowych

i kursow walutowych, poziom inflacji, ceny surowcéw i zmiany
cen akcji na rynkach zagranicznych. Pogarszajaca sie sytuacja
makroekonomiczna negatywnie wptywa na ceny akcji. Ryzyko
branzowe polega na tym, ze akcje spotek, w ktére inwestuje
Subfundusz s3 poddane ryzyku branzy, w ktdrej dziataja.

W szczeg6lnosci dotyczy to ryzyk: wzrostu konkurencji, spadku
popytu na produkty sprzedawane przez podmioty z branzy
izmian technologicznych. Ryzyko specyficzne zwigzane jest

z inwestowaniem w akcje poszczegdlnych emitentdw. Wptyw
na nie majg m.in. wyniki finansowe emitenta, polityka dywi-
dendowa, poziom tadu korporacyjnego, jakos¢ pracy zarzadu,
decyzje o zmianie strategii lub modelu biznesowego spotki,
konflikty w akcjonariacie, poziom zadtuzenia, zdarzenia lo-
sowe dotyczace konkretnej spétki. Subfundusz poprzez dywer-
syfikacje dazy do ograniczenia ryzyka specyficznego poszcze-
golnych spotek. W akcje jednej spotki Subfundusz inwestuje
nie wiecej niz 10% aktywow.

Ryzyko stopy procentowej obejmuje ryzyko spadku Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane zmiang ryn-
kowych stép procentowych. Zalezno$¢ cen instrumentow
dtuznych od rynkowych stop procentowych jest odwrot-

na tzn. wraz ze wzrostem rynkowych stop procentowych

ceny instrumentéw dtuznych spadajg, a wraz ze spadkiem
rynkowych stép procentowych ceny instrumentéw dtuznych
rosnga. Ryzyko stopy procentowej zalezy od czasu do wykupu
instrumentu, rodzaju oprocentowania, jego stopy odsetkowej
i stopy dochodowosci. Im dtuzszy czas do wykupu instrumen-
tu, tym wyzsze jest ryzyko stopy procentowej. Ryzyko stopy
procentowej jest takze wigksze dla instrumentdw o statym
oprocentowaniu. Ponadto, im nizsza stopa odsetkowa i stopa
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dochodowosci instrumentu, tym wyzsze jest ryzyko stopy pro-
centowej. Zrédtami ryzyka stopy procentowej $3 m.in. wzrost
inflacji (biezacej lub prognozowanej), wysokie tempo rozwoju
gospodarczego generujace ryzyko wzrostu cen (inflacji), spa-
dek stopy oszczednos$ci w gospodarce, negatywna ocena przez
inwestoréw przysztej sytuacji fiskalnej kraju, wzrost stop
procentowych w innych krajach.

b) ryzyko kredytowe

Gtéwnymi elementami ryzyka kredytowego sa ryzyko nie-
dotrzymania warunkéw, ryzyko obnizenia oceny kredytowej

i ryzyko rozpietosci kredytowej (tzw. spread’u kredytowego).
Ryzyko niedotrzymania warunkdéw, nazywane réwniez ryzy-
kiem niewyptacalnosci, obejmuje ryzyko spadku Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane niedotrzyma-
niem warunkow kontraktow finansowych przez emitentéw
instrumentdw dtuznych. Ryzyko niewyptacalnosci polega na
niesptaceniu przez emitenta w terminie naleznej kwoty z tytu-
tu wyemitowanych instrumentéw dtuznych.

Ryzyko obnizenia oceny kredytowej obejmuje ryzyko spadku
Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu spowodowane obnize-
niem ocen kredytowych (ratingéw) emitentow lub poszczegdl-
nych emisji dokonywanych przez wyspecjalizowane instytucje
(agencje) ratingowe.

Ryzyko rozpietosci kredytowej to ryzyko spadku wartosci
aktywow netto funduszu inwestycyjnego spowodowane
zmianami rozpietosci kredytowej dla danej emis;ji, czyli
réznicy miedzy rentownoscig danego instrumentu dtuznego
a rentownoscig instrumentéw dtuznych emitowanych przez
panstwo. Rozpietos¢ ta (spread kredytowy) rosnie w przy-
padku gorszej oceny zdolnosci kredytowych emitenta przez
uczestnikéw rynku wtdrnego powodujac spadek wartosci da-
nego dtuznego papieru wartosciowego. Ocena ta moze, choc
nie musi, mie¢ zwiazek ze zmiana obnizenia oceny kredytowej
przez instytucje ratingowa.

Subfundusz dazy do ograniczenia ryzyka kredytowego poprzez
inwestowanie czesci dtuznej portfela gtdwnie w instrumenty
dtuzne emitowane lub gwarantowane przez Skarb Paistwa.
Inwestycje w papiery komercyjne oraz obligacje municypalne

i korporacyjne wigzg sie z wyzszym poziomem ryzyka kredyto-
wego, uzaleznionym od wiarygodnosci kredytowej emitenta.
Inwestycje w tytuty uczestnictwa emitowane przez instytu-
cje wspblnego inwestowania majace siedzibe za granica lub

w jednostki uczestnictwa innych funduszy obcigzone sg ryzy-
kiem pochodzacym od ryzyka lokat takiego funduszu.

W przypadku inwestycji w lokaty bankowe ryzyko kredytowe
Funduszu zwigzane jest z ryzykiem kredytowym banku.

c) ryzykorozliczenia

Ryzyko rozliczenia wystepuje w przypadku rozliczania transak-
cji zakupu lub sprzedazy instrumentéw finansowych, ktdre nie
s3 gwarantowane przez izby rozliczeniowe. Jest ono zwigzane
z mozliwoscia wystapienia opdznier w rozliczeniach transakcji
lub nawet wycofania sie drugiej strony z zawartej z Subfundu-
szem transakcji. Subfundusz minimalizuje to ryzyko analizujac
partnerdw potencjalnych transakcji oraz stosowane przez nich
standardy dziatania na rynku finansowym. Dzieki temu ryzyko
ponoszone przez uczestnikéw Subfunduszu mozna okresli¢
jako niskie.
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d) ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci wigze sig z brakiem mozliwosci przeprowa-
dzenia transakcji, przy zachowaniu aktualnej ceny rynkowej.
Ryzyko to wystepuje najczesciej przy prdobie sprzedazy znacz-
nej ilosci posiadanych aktywdw, szczegélnie jesli ptynnosc
obrotu danym instrumentem nie jest wysoka. Nastepuje
wdwczas naruszenie struktury popytu i podazy prowadzace do
istotnej zmiany ceny rynkowej.

e) ryzyko walutowe

Ryzyko kursu walutowego okresla sie jako ryzyko zmiany
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu spowodowane zmiang
kursu waluty polskiej w stosunku do walut obcych. Wzrost
wartosci walut obcych, w ktérych notowane sg aktywa znaj-
dujace sie w portfelu Subfunduszu, powoduje wzrost wartosci
tych aktywdw wyrazony w PLN. Spadek wartosci walut obcych,
w ktdrych notowane sg aktywa znajdujgce sie w portfelu
Subfunduszu, powoduje spadek wartosci tych aktywéw w PLN.
Uczestnicy uzywajacy waluty polskiej jako waluty odniesie-
nia akceptuja $redni poziom ryzyka walutowego wynikajacy
z tego, ze subfundusz Goldman Sachs Multi Asset Factor
Opportunities stosuje mechanizm czesciowego zahezpie-
czenia (hedging) zmian kursu waluty polskiej w stosunku do
dolara amerykaiskiego.

f) ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow

Aktywa Subfunduszu przechowywane sg na rachunkach
prowadzonych przez Depozytariusza i Subdepozytariuszy
(podmioty, ktére na podstawie umowy z Depozytariuszem
przechowuja cze$¢ aktywdw Funduszu). Instrumenty finan-
sowe stanowig wtasnos¢ Subfunduszu i nie wchodza do masy
upadtosci w przypadku ogtoszenia upadtosci Depozytariusza
i/lub Subdepozytariuszy.

g) ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywéw lub rynkow
Subfundusz inwestuje do 100% wartosci Aktywow w tytuty
uczestnictwa Goldman Sachs Multi Asset Factor Opportuni-
ties, ktdry ogranicza ryzyko zwigzane z koncentracja aktywow
lub rynkdw, poprzez zastosowanie elastycznego podejscia
inwestycyjnego majacego na celu dostosowanie sie do szybko
zmieniajacej sie sytuacji na rynku, czego wynikiem jest doko-
nywanie lokat w aktywa tradycyjne (takie jak: akcje, obligacje
i Srodki pieniezne) oraz stosowanie bardziej ztozonych strate-
gii inwestycyjnych (np. techniki wykorzystujgce instrumenty
pochodne, surowce, nieruchomosci ), co skutkuje powstaniem
zréznicowanego portfela.

h) ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne obejmuje ryzyko straty wynikajacej z bted-
nych procedur wewnetrznych, niestosowania sie do procedur,
dziatania systemoéw badz pracownikéw lub tez wynikajacej

ze zdarzen zewnetrznych. Cztery podstawowe Zrédta ryzyka
operacyjnego to ludzie, systemy, zdarzenia zewnetrzne oraz
procesy.

i) ryzyko zwigzane z inwestycjami zagranicznymi

Ryzyko inwestycji zagranicznych zwigzane moze by¢ z nizszym
relatywnym poziomem wiedzy i doswiadczenia Zarzadzajacych
Subfunduszem, niz w przypadku inwestycji na polskim rynku
finansowym. Ryzyko to moze wynika¢ m.in. z odmiennych re-
gulacji biznesowych, prawnych lub podatkowych. W przypadku
Subfunduszu ryzyko to jest ograniczone dzieki inwestowaniu
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w tytuty uczestnictwa wskazanego funduszu zagranicznego
zarzadzanego przez Goldman Sachs Asset Management B.V.
- wyspecjalizowana firme zarzadzajgca posiadajaca odpo-
wiednie doswiadczenie, $srodki techniczne oraz zasoby ludzikie
niezbedne przy globalnych inwestycjach na zagranicznych
rynkach finansowych.

j) ryzyko zwigzane z inwestycjami na rynkach wschodza-
cych

Inwestowanie w aktywa z rynkéw wschodzacych wiaze sie

z wiekszym ryzykiem (w szczegd6lnosci prawnym, ekonomicz-
nym i politycznym) niz inwestycje w aktywa z rynkdw krajow
rozwinietych. Kursy walut oraz ceny papieréw wartoscio-
wych lub innych aktywoéw na rynkach wschodzgcych moga
cechowac sie duzg zmiennos$ciag. Zmiany tych cen sg powo-
dowane zmianami stop procentowych, zmianami réwnowagi
popytu i podazy, prowadzong polityka handlowa, podatkowg
lub monetarng, jak i zdarzeniami politycznymi i gospodar-
czymi o randze miedzynarodowej. Ponadto rynki w krajach
wschodzacych czesto charakteryzuja sie obnizong ptynnoscia
(relatywnie nizszymi obrotami na lokalnych rynkach papie-
réw wartosciowych).

k) ryzyko zwigzane z zawieraniem umow, ktorych przed-
miotem s3 Instrumenty Pochodne

Ryzyko zawierania umdéw majacych za przedmiot Instrumenty
Pochodne obejmuje: ryzyko niewtasciwego zabezpieczenia
pozycji (w przypadku, gdy Subfundusz zastosuje niewtasciwy
instrument zabezpieczajacy lub niewtasciwie go uzyje; w ta-
kiej sytuacji zastosowana przez Subfundusz strategia moze
przyniesc straty); ryzyko wyceny (ryzyko zastosowania przez
Subfundusz btednych modeli wyceny instrumentéw finan-
sowych lub uzycia btednych danych wejsciowych, co moze
spowodowac wykazanie wyceny instrumentéw finansowych
w portfelu Subfunduszu nie odzwierciedlajacej ich wartosci
rynkowej; skutkowatoby to przejsciowym zanizeniem lub
zawyzeniem wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu);
ryzyko niedopasowania pozycji zabezpieczanej i zabezpiecza-
jacej (z powodu btednej oceny zaleznosci pomiedzy pozycja
zabezpieczana a instrumentem zabezpieczajacym, w szczeg6l-
nosci wynikajaca ze zmiany wielko$ci pozycji zabezpieczanej);
ryzyko braku ptynnosci koniecznej do zawarcia transakcji jed-
noczesnie na pozycjach zabezpieczanych i zabezpieczajacych.
Zawarcie umowy majacej za przedmiot Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne wigze sie dodatkowo z ryzykiem kon-
trahenta (kontrahent moze nie by¢ zdolny do terminowego
wywigzania sie w petni z warunkéw zawartej umowy majacej
za przedmiot Instrument Pochodny).

1) ryzykadla zréwnowazonego rozwoju

Ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju moga stanowi¢ ryzyko
samo w sobie lub mie¢ wptyw na inne rodzaje ryzyk portfela
oraz na og6lne ryzyko, takie jak ryzyko rynkowe, ryzyko ptyn-
nosci, ryzyko kredytowe lub ryzyko operacyjne. Ryzyka dla
zréwnowazonego rozwoju moga mie¢ negatywny wptyw na
stope zwrotu Subfunduszu. Ocena ryzyk dla zréwnowazone-
go rozwoju, ktdre sg zdefiniowane w art. 2 pkt 22 SFDR jako
sytuacje lub warunki Srodowiskowe, spoteczne lub zwigza-
ne z zarzadzaniem, jest wtgczona w proces podejmowania
decyzji inwestycyjnych poprzez stosowanie w subfunduszach
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spetniajgcych wymogi art. 819 SFDR kryteriéw odpowiedzial-
nego inwestowania, oraz, tam gdzie ma to zastosowanie, in-
tegracje odpowiednich czynnikéw Srodowiskowych, spotecz-
nych oraz zwigzanych z zarzadzaniem (E - Srodowiskowych,
S - spotecznych, G - zwigzanych z zarzadzaniem, dalej ,ESG).
Proces oceny ryzyka jest przeprowadzany w ramach procesu
analizy inwestycyjnej poprzez ocene czynnikdw srodowisko-
wych, spotecznych i zwigzanych z zarzadzaniem (wtasciwych
dla strategii inwestycyjnej

Ocena ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju przeprowadzana
jest przy wykorzystaniu danych wewnetrznych oraz danych
pozyskanych od zewnetrznych dostawcdw, z ktdrych czes¢
specjalizuje sie w danych odnoszacych sie do ESG.

Dla inwestycji, w przypadku ktorych istniejg zachowania lub
czynnosci, ktére nie sg zgodne z przyjetymi dla Subfunduszu
kryteriami odpowiedzialnego inwestowania, podejmowana
jest decyzja o uwzglednianiu danego emitenta lub wyklucze-
niu go z dopuszczalnego obszaru zainteresowania Subfun-
duszu.

Ze wzgledu na wybér stosowania kryteriéw odpowiedzial-
nego inwestowania zgodnie z przyjetymi dla Subfunduszu
kryteriami, portfel Subfunduszu moze réznic sie od sktadu
indeksu, jezeli ma on zastosowanie.

Aktywne korzystanie z praw wtascicielskich jest czescia
procesu inwestycyjnego Subfunduszu i odgrywa istotna role
w minimalizowaniu i zarzadzaniu ryzykiem dla zréwnowa-
zonego rozwoju, jak réwniez zwigkszeniu dtugoterminowej
ekonomicznej i spotecznej wartosci emitenta w czasie.

3.18.4.2 opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem

w Subfunduszu, w tym w szczegélnosci ryzyka:

a) nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji

w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw
majacych wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja
Ryzyko to polega na niemoznosci przewidzenia przysztych
zmian cen instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad
portfela Subfunduszu i w konsekwencji niemoznosci
przewidzenia zmian Wartos$ci Aktywow Netto Subfunduszu
przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa. Stopa zwrotu
zinwestycji w Jednostki Uczestnictwa jest zalezna zaréwno
od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek
Uczestnictwa przez Uczestnika, wielkosci poniesionej
optaty za zbycie Jednostek Uczestnictwa, a takze od ceny
Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek
Uczestnictwa i wielkosci ewentualnej optaty poniesionej

z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Nalezy row-
niez wzia¢ pod uwage, ze w przypadku uzyskania dodatniej
stopy zwrotu Uczestnik bedzie zobowigzany do zaptaty
podatku dochodowego, co obnizy uzyskang przez Uczestnika
wielko$¢ stopy zwrotu. Zadna z zawartych przez Subfundusz
umow nie niesie za soba ryzyk innych niz ryzyka inwestycyjne
opisane w niniejszym Prospekcie. Subfundusz nie zawierat
transakcji na warunkach szczegdlnych, ktére powodowatyby
wzrost ryzyka dla Uczestnikéw. Fundusz nie udziela gwarancji
innym podmiotom.

b) wystapienia szczegé6lnych okolicznosci, na wystapienie
ktorych uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograni-
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czony wptyw:

- otwarcie likwidacji Funduszu

Fundusz moze zostac rozwigzany. Rozwigzanie Funduszu
nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia
likwidacji Fundusz nie moze zbywad, a takze odkupywac Jed-
nostek Uczestnictwa. Likwidacja Funduszu polega na zbyciu
jego aktywow, Sciggnieciu naleznosci Funduszu, zaspokojeniu
wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa
przez wyptate uzyskanych srodkéw pienieznych Uczestnikom
Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich
Jednostek Uczestnictwa. Zbywanie aktywow Funduszu powin-
no by¢ dokonywane z nalezytym uwzglednieniem intereséw
Uczestnikéw Funduszu. Uczestnik nie ma wptywu na wystapie-
nie przestanek likwidacji Funduszu. Istnieje ryzyko, ze srodki
pieniezne wyptacane Uczestnikom bedg nizsze niz mozliwe do
otrzymania w przypadku, gdyby Fundusz nie zostat postawio-
ny w stan likwidacji.

W trakcie trwania Funduszu, Fundusz moze dokona¢ likwidacji
Subfunduszu. Subfundusz moze zostac zlikwidowany w przy-
padku podjecia przez Towarzystwo decyzji o jego likwidacji.

W przypadku rozwigzania Funduszu likwidacji podlegaja
wszystkie Subfundusze. Uczestnik nie ma wptywu na wysta-
pienie przestanek likwidacji Subfunduszu. Istnieje ryzyko,

ze Srodki pieniezne wyptacane Uczestnikom bedg nizsze niz
mozliwe do otrzymania w przypadku, gdyby Subfundusz nie
zostat postawiony w stan likwidacji.

- przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo
funduszy inwestycyjnych

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym to-
warzystwem funduszy inwestycyjnych oraz po wyrazeniu zgo-
dy przez Zgromadzenie Uczestnikdw i uzyskaniu zezwolenia
Komisji, towarzystwo to moze przejac zarzadzanie Funduszem.
Przejecie zarzagdzania wymaga zmiany Statutu Funduszu

w czesci wskazujacej firme, siedzibe i adres zarzadzajacego
nim towarzystwa funduszy inwestycyjnych. Towarzystwo
przejmujace zarzadzanie wstepuje w prawa i obowigzki to-
warzystwa bedacego dotychczas organem Funduszu, z chwilg
wejscia w zycie tych zmian w statucie.

- przejecie zarzadzania Funduszem przez zarzadzajgcego

z UE

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z za-
rzadzajacym z UE prowadzacym dziatalnos$¢ na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, oraz po wyrazeniu zgody przez
Zgromadzenie Uczestnikéw i uzyskaniu zewolenia Komisji,
zarzadzajacy z UE moze przejac zarzadzanie Funduszem i pro-
wadzenie jego spraw. Przejecie zarzadzania wymaga zmiany
Statutu Funduszu w czesci wskazujacej firme, siedzibe i adres
zarzadzajacego z UE. Zarzadzajacy z UE przejmujacy zarza-
dzanie i prowadzenie spraw Funduszu wstepuje w prawa

i obowigzki wynikajace z umowy o przekazanie zarzadzajace-
mu z UE zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw,

z dniem wejsécia w zycie tych zmian Statutu. W zwigzku z
przejeciem zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw
Uczestnicy majg prawo w okresie od dnia ogtoszenia zmiany
Statutu Funduszu, do dnia jej wejscia w zycie, zazadac od-
kupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu bez ponoszenia
optat manipulacyjnych.
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-zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego
Fundusz

Fundusz lub Depozytariusz mogg rozwigza¢ umowe o pro-
wadzenie rejestru aktywoéw funduszu, za wypowiedzeniem,
w terminie nie krétszym niz 6 miesiecy. Zmiana depozytariu-
sza wymaga jednakze zgody Komisji. Jezeli Depozytariusz nie
wykonuje obowiazkow okreslonych w umowie o prowadzenie
rejestru aktywéw funduszu albo wykonuje je nienalezycie:
Fundusz wypowiada umowe i niezwtocznie zawiadamia o tym
Komisje; Komisja moze nakaza¢ Funduszowi zmiane Depozy-
tariusza. W tych przypadkach wypowiedzenie moze nastapic
w terminie krétszym niz 6 miesiecy. W przypadku otwarcia
likwidacji lub ogtoszenia upadtosci Depozytariusza, Fundusz
niezwtocznie dokonuje zmiany depozytariusza, bez stoso-
wania szeSciomiesiecznego terminu wypowiedzenia. Zmiana
depozytariusza jest dokonywana w sposob zapewniajacy
nieprzerwane wykonywanie obowigzkéw depozytariusza.
Towarzystwo moze w kazdym czasie dokonac zmiany pod-
miotéw obstugujacych Fundusz, w szczegélnosci Agenta
Transferowego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzy-
stwa o zmianie Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego
Fundusz.

- potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
Na warunkach okreslonych w Ustawie, zaréwno Fundusz jak

i poszczegblne Subfundusze moga by¢ potaczone z innymi
funduszami inwestycyjnymi i subfunduszami. Uczestnik nie ma
wptywu na decyzje Towarzystwa o potgczeniu wewnetrznym
oraz potaczeniu krajowym.

- przeksztatcenie Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty
Towarzystwo moze w kazdym czasie dokonac przeksztatcenia
Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty przez zmiane Sta-
tutu Funduszu. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towa-
rzystwa o przeksztatceniu Funduszu w fundusz inwestycyjny
otwarty.

-zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokonac zmiany Statutu
Funduszu w czesci dotyczacej polityki inwestycyjnej prowa-
dzonej przez Subfundusz. Zmiana Statutu wymaga ogtoszenia
o dokonanych zmianach oraz uptywu terminu trzech miesiecy
od dnia ogtoszenia o zmianach. Uczestnik nie ma wptywu na
decyzje Towarzystwa o zmianie polityki inwestycyjnej Fundu-
szu.

c¢) niewyptacalnosci gwaranta

Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym.

d) inflacji

Ryzyko inflacji jest ryzykiem spadku sity nabywczej Srodkéw
pienieznych powierzonych Funduszowi. Istnienie inflacji
powoduje, ze realna stopa zwrotu (z uwzglednieniem inflacji)
moze by¢ istotnie nizsza od nominalnej stopy zwrotu (bez
uwzglednienia inflacji).

e) zwigzanego z regulacjami prawnymi dotyczacymi Fun-
duszu, w szczegélnosci w zakresie prawa podatkowego
Zmiany regulacji prawnych dotyczacych dziatalnosci Fun-
duszu moga mieé wptyw na przedstawione w niniejszym
Prospekcie prawa i obowigzki Uczestnikdw Funduszu. Na dzien
sporzadzenia Prospektu, Fundusz jest zgodnie z prawem
polskim podmiotowo zwolniony z podatku dochodowego od
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0s6b prawnych. Nie mozna wykluczy¢ jednak opodatkowania
dochoddéw Funduszu w przysztosci. Ewentualne wprowadzenie
opodatkowania dochoddw Funduszu spowoduje obnizenie
osigganych przez Uczestnikdw Funduszu stdp zwrotu z inwe-
stycji w jego jednostki uczestnictwa.

Fundusz moze réwniez podlegac obowigzkom podatkowym

w zwigzku z lokowaniem aktywdw poza terytorium Rzeczy-
pospolitej Polskiej. Takie lokaty Funduszu moga podlegaé
opodatkowaniu wynikajagcemu z przepisdw prawa panstwa sie-
dziby rynku zorganizowanego lub siedziby emitenta papierdw
wartosciowych lub instrumentéw rynku pienigznego, w ktére
inwestuje. Istnieje ryzyko niedostosowania dziatalnosci Fun-
duszu do zmian przepiséw prawa podatkowego w panstwie
obcym oraz ryzyko wyktadni przepiséw podatkowych panstwa
obcego przez organy podatkowe w odniesieniu do Funduszu.

3.18.5 Wskazanie metody pomiaru ekspozycji AFI
Subfundusz nie stosuje dZwigni finansowej o ktérej mowa

w art. 6 Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) Nr
231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajgcego dy-
rektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w
odniesieniu do zwolnien, ogdlnych warunkéw dotyczacych
prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej,
przejrzystosci i nadzoru

3.18.6 Okreslenie profilu inwestora Subfunduszu
Zastrzezenie:

Aktualizowany na biezgco ogdlny wskaznik ryzyka (SRI)
Subfunduszu, w tym klasa ryzyka Subfunduszu, a takze
zalecany okres utrzymywania znajduja sie w Kluczowych
Informacjach. Aktualna klasa ryzyka Subfunduszu oraz
zalecany okres utrzymywania okreslone w Kluczowych
Informacjach moga sig r6zni¢ od informacji zamieszczonych
ponizej.

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestordw, ktdrzy planujg
inwestowanie przez okres nie krdtszy niz 5 lat, oczekuja
zyskdw wyzszych niz w przypadku depozytéw bankowch oraz
akceptuja Srednio niska klase ryzyka Subfunduszu zwigzana
z inwestycjami w tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego
inwestujacego czesé aktywow w ryzykowne klasy aktywoéw,

a takze akceptuja Srednie ryzyko zmian kursu ztotego w sto-
sunku do innych walut, w szczegélnosci do Euro.

3.18.7 Informacje o wysokosci optat i prowi-

zji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu,
sposobie ich naliczania i pobierania oraz o kosztach
obcigzajacych Subfundusz

3.18.7.1 wskazanie przepisow Statutu okreslajacych
rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposéb kalkulacji

i naliczania kosztdw obcigzajacych Subfundusz, w tym
w szczeg6lnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz ter-
miny, w ktérych najwczesniej moze nastapié pokrycie
poszczegblnych rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposdb kalkulacji i naliczania
kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze na-
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stapi¢ pokrycie poszczeg6lnych rodzajow kosztéw okreslone
sg w tresci § 10 Rozdziatu XVIII Czesci Il Statutu.

3.18.7.2 wskazanie wartos$ci Wspoétczynnika Kosztow
Catkowitych, zwanego dalej ,Wskaznikiem WKC", wraz
z informacja, ze odzwierciedla on udziat kosztow
niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwesty-
cyjna Subfunduszu w Sredniej Wartosci Aktywdw Netto
Subfunduszu za dany rok, a takze wskazanie kategorii
kosztéw Subfunduszu niewtaczonych do wskaznika
WKC, w tym optat transakcyjnych

Wskaznik WKC dla Goldman Sachs Subfunduszu Multi Factor
za rok 2022 wynosit:

-2,04% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

-0,82% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F,

-1,45% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K,

-0,63% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S,

-1,11% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T,

-0,85% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii W.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych
bezposrednio z dziatalnoscia inwestycyjng Subfunduszu

w Sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu za dany rok.
Nastepujace koszty nie sg wtaczone do Wskaznika WKC: koszty
transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie, podatki
zwigzane z nabyciem lub zbyciem sktadnikdw portfela, odsetki
Z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytdw, Swiadczenia
wynikajace z realizacji umoéw, ktdrych przedmiotem sg instru-
menty pochodne, optaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem
Jednostek Uczestnictwa i inne optaty ponoszone bezposrednio
przez Uczestnika oraz wartos¢ ustug dodatkowych.

3.18.7.3 wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zby-
cia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz innych
optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika
- Ztytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa pobierana jest
Optata Dystrybucyjna w wysokosci nie wyzszej niz:
- 3% wptaty dokonanej przez nabywce - dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A;
- 3% wptaty dokonanej przez nabywce - dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii P.
- Stawka Optaty Dystrybucyjnej pobieranej w zwigzku ze
zbywaniem:
- Jednostek Uczestnictwa kategorii A - okreslona jest
w Tabeli Optat i moze by¢ okreslona indywidualnie
dla danego Dystrybutora, z uwzglednieniem zbywania
Jednostek Uczestnictwa bezposrednio przez Subfun-
dusz. Tabela Optat jest udostepniana Uczestnikom
w Punktach Obstugi Funduszu oraz na stronie www.
gstfi.pl.
- Jednostek Uczestnictwa kategorii P - okreslona jest
w Tabeli Optat lub Umowie Dodatkowej i moze by¢
okreslona indywidualnie dla danego Dystrybutora,
z uwzglednieniem zbywania Jednostek Uczestnictwa
bezposrednio przez Subfundusz. Tabela Optat jest
udostepniana Uczestnikom w Punktach Obstugi Fundu-
szu oraz na stronie www.gstfi.pl.
- Wysokos¢ Optaty Dystrybucyjnej za nabycie Jednostek
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Uczestnictwa w Funduszu docelowym albo Subfunduszu
docelowym w ramach konwersji albo zamiany jest po-
mniejszana o wysoko$¢ Optaty Dystrybucyjnej wczesniej
uiszczonej przy nabyciu konwertowanych albo zamienia-
nych Jednostek Uczestnictwa w Funduszu zrédtowym
albo Subfunduszu Zréddtowym. Uczestnik zwolniony

jest z Optaty Dystrybucyjnej, gdy Optata Dystrybucyjna

w Funduszu zrédtowym albo Subfunduszu zrédtowym jest
wyzsza od Optaty Dystrybucyjnej w Funduszu docelo-
wym albo Subfunduszu docelowym. W przypadku gdy
nabycie Jednostek Uczestnictwa w Funduszu zZrédtowym
albo Subfunduszu Zrédtowym nastgpito na podstawie
konwersji albo zamiany, przy ustalaniu wysokos$ci Optaty
Dystrybucyjnej w Funduszu docelowym albo Subfunduszu
docelowym uwzgledniane s3 réwniez Optaty Dystry-
bucyjne pobrane od Uczestnika w zwigzku ze zbyciem

i wczesniejszymi konwersjami albo zamianami tych
Jednostek Uczestnictwa. Optata Dystrybucyjna ustalona
zgodnie z zasadami okreslonymi w zdaniach poprzednich
naliczana jest od Srodkéw pienieznych przeznaczonych na
nabycie Jednostek Uczestnictwa w Funduszu docelowym
albo Subfunduszu docelowym.

Ponizsze kategorie 0s6b moga by¢, zwolnione z Optaty
Dystrybucyjnej lub skorzystac z obnizenia tej optaty:
pracownicy Towarzystwa, pracownicy Agenta Transfe-
rowego, pracownicy i agenci Dystrybutora, pracownicy
Depozytariusza, pracownicy akcjonariuszy Towarzystwa,
akcjonariusze Towarzystwa, w wyjatkowych sytuacjach
osoby, ktérych reklamacje zostaty uwzglednione przez
Fundusz, okreslone grupy 0s6b w czasie kampanii promo-
cyjnej, Uczestnicy, z ktorymi Towarzystwo zawarto umowe
okreslajaca dodatkowe uprawnienie Uczestnika w postaci
Premii Inwestycyjnej, osoby bedace Uczestnikami PPE lub
PPI oraz grupy oséb okreslone w porozumieniu z poszcze-
gblnymi Dystrybutorami.

Dystrybutorzy moga prowadzi¢ kampanie promocyjne
polegajace na zbywaniu Jednostek Uczestnictwa bez
pobierania Optaty Dystrybucyjnej lub z pobieraniem

tej optaty w wysokosci nizszej niz wynika z Tabeli Optat
badz Umdéw Dodatkowych. O wprowadzeniu kampanii
promocyjnej oraz wysokos$ci Optaty Dystrybucyjnej obo-
wigzujgcej w okresie akcji promocyjnej Towarzystwo lub
Dystrybutor ogtoszg odpowiednio na stronie interneto-
wej www.gstfi.pl lub w sposdb przyjety u Dystrybutora

w zakresie komunikacji z klientami, lub poinformuja
osoby, do ktdrych adresowana jest kampania promocyjna,
telefonicznie badz listownie.

Z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii P
moze by¢ pobierana Optata Umorzeniowa w wysokosci
nie wyzszej niz 2% kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu
odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa. Optata Umorze-
niowa moze by¢ pobierana jedynie w pierwszym roku po
nabyciu Jednostek Uczestnictwa.

Stawka Optaty Umorzeniowej pobieranej w zwigzku z od-
kupywaniem Jednostek Uczestnictwa kategorii P okre-
Slona jest w Tabeli Optat lub Umowie Dodatkowej i moze
by¢ okreslona indywidualnie dla danego Dystrybutora,
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z uwzglednieniem odkupywania Jednostek Uczestnictwa
bezposrednio przez Fundusz. Tabela Optat jest udostep-

niana Uczestnikom w Punktach Obstugi Funduszu oraz na
stronie www.gstfi.pl.

3.18.7.4 wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia
wynagrodzenia za zarzadzanie, ktdrej wysokos¢ jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej
w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu

Nie dotyczy - Towarzystwo nie pobiera optaty zmiennej uza-
leznionej od wynikéw Subfunduszu.

3.18.7.5 wskazanie maksymalnej wysokosci wynagro-
dzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a w przypadku,

o ktérym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie
réwniez maksymalnego poziomu wynagrodzenia za
zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, fun-
duszem zagranicznym lub instytucja wspdlnego inwe-
stowania zarzagdzanymi przez Towarzystwo lub podmiot
z grupy kapitatowej Towarzystwa, jezeli Subfundusz lo-
kuje powyzej 50 % swoich aktywdw w jednostki uczest-
nictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa
tych funduszy lub instytucji wspdlnego inwestowania
Towarzystwo z tytutu administracji i zarzadzania Subfun-
duszem pobiera Wynagrodzenie Towarzystwa réwne kwocie
naliczonej od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, nie
wiekszej niz kwota stanowigca w skali roku réwnowartos¢ po-
danego procenta Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu: dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A - 2,00%, dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A1 - 1,75%, dla Jednostek Uczestnic-
twa kategorii E - 1,2%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F
-0,80%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K-1,00%, dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii P - 2,00%, dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii S - 0,70%, dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii T-1,1%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii U -
0,90%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii W - 0,58%.
Zgodnie z warunkami powotania, Goldman Sachs Asset
Management B.V. przez Goldman Sachs Funds Ill otwarty fun-
dusz inwestycyjny o zmiennym kapitale (SICAV), ten ostatni
wyptaca Goldman Sachs Asset Management B.V. roczng optate
za zarzadzanie obliczang od $redniego stanu aktywow netto
subfunduszu, w wysokosci 0,60% w przypadku tytutéw uczest-
nictwa Klasy I, 0,60% w przypadku tytutéw uczestnictwa Klasy
N, 1,20% w przypadku tytutéw uczestnictwa Klasy P, 0,60% w
przypadku tytutéw uczestnictwa klasy R, 0,60% w przypadku
tytutdw uczestnictwa Klasy S, 0,60% w przypadku tytutow
uczestnictwa Klasy U, 2,00% w przypadku tytutéw uczestnic-
twa Klasy X, do tytutéw uczestnictwa Klasy Z oraz Klasy Zz

nie zostata przypisana optata za zarzadzanie i w jej miejsce
Goldman Sachs Asset Management B.V. naktada i pobiera spe-
cjalng optate za zarzadzanie bezposrednio od uczestnika fun-
duszu na podstawie postanowien specjalnej umowy. Aktywa
Subfunduszu nie beda lokowane w tytuty uczestnictwa Klasy Z
ani Klasy Zz. Optata podlega zaptacie co miesigc z dotu.

3.18.7.6 wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na
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podstawie ktdrych koszty dziatalnosci Subfunduszu bez-
posrednio lub posrednio s3 rozdzielane miedzy Subfun-
dusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie
ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych ustug na
wysokos$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy
dziatalnos$¢ maklerska oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

Nie istniejg umowy lub porozumienia, na podstawie ktérych
koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio
bytyby rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny
podmiot.

3.18.8 Podstawowe dane finansowe Subfunduszu
w ujeciu historycznym

3.18.8.1 Wartos¢ Aktywdow Netto Subfunduszu na
koniec ostatniego roku obrotowego zgodna z wartoscia
zaprezentowang w zbadanym przez biegtego rewiden-
ta sprawozdaniu finansowym Funduszu, odrebnie dla
kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa

Wartos$¢ Aktywow Netto

2022-12-31 76 495 tys. zt
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3.18.8.2 Wartos¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji

w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 3,5 i
10 lat; srednia stope zwrotu dla danego okresu obli-

cza sie, dzielac stope obliczong na podstawie Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa
na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku
obrotowego poprzedzajacego okres, dla ktérego jest
dokonywane obliczenie, przez 3, 5 albo 10
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3.18.8.3 jezeli Subfundusz stosuje wzorzec stuzacy do
oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnic-
twa Subfunduszu odzwierciedlajacy zachowanie sie
zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych celi polity-
ke inwestycyjna Subfunduszu, zwany dalej ,wzorcem”
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(benchmark) — wskazanie tego wzorca, a takze informacji
o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce
Subfundusz nie okreslit wzorca stuzacego do oceny efektyw-
nosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, odzwierciedlajgce-
go zachowanie sie zmiennych rynkowych.

Do dnia 1 stycznia 2013 r. wzorzec (benchmark) byt nastepu-
jacy: 95% MSCI (AC) World (Net) Index + 5% WIBID O/N.

Do dnia 6 lipca 2011 r. wzorzec (benchmark) byt nastepujacy:
95% MSCI (AC) World (Net) Index (w PLN) + 5%WIBID O/N.

3.18.8.4 informacja o $rednich stopach zwrotu z wzorca
przyjetego przez Subfundusz, odpowiednio dla okre-
sow, o ktérych mowa w pkt 3.18.8.2

Nie dotyczy

3.18.8.5 zastrzezenie

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa
zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci
Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia
przez Fundusz oraz od wysoko$ci pobranych przez Fundusz
optat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwa-
rantuja uzyskania podobnych wynikow w przysztosci.
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Rozdziat 111.19
Goldman Sachs Subfundusz Konserwatywny
Plus

3.19.1 Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa
réznych kategorii zbywanych przez Fundusz

W ramach Subfunduszu zbywane sa rdzne kategorie Jednostek
Uczestnictwa. Na dzien sporzadzenia niniejszego Prospektu,

w ramach Subfunduszu zbywane s3 Jednostki Uczestnictwa
kategorii A, A1, F, S, T, Ui W. Zgodnie ze Statutem, w ramach
Subfunduszu moga by¢ zbywane réwniez Jednostki Uczestnic-
twa kategorii E, I, KiP.

3.19.2 skreslony

3.19.3 Zwiezty opis polityki inwestycyjnej Subfun-
duszu

3.19.3.1 wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfun-
duszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike
Subfunduszu oraz, jezeli Subfundusz lokuje swoje akty-
wa gtéwnie w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego - wyrazne wskazanie
tej cechy

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez
inwestowanie Aktywdw Subfunduszu gtéwnie w krétkoter-
minowe instrumenty dtuzne emitowane przede wszystkim
przez Skarb Paiistwa oraz depozyty.

Fundusz dokonujac lokat Aktywdw Subfunduszu bedzie stoso-
wat nastepujace zasady dywersyfikacji lokat: dtuzne papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, spetniajace
warunki okreslone w § 9 ust. 4 pkt 1) lub 2) Czesci | Statutu,

w tym w szczegdlnosci krotkoterminowe papiery wartosciowe
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Pan-
stwa lub Narodowy Bank Polski, oraz depozyty - co najmniej
70% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu. Fundusz nie
bedzie dokonywat lokat Aktywéw Subfunduszu w akcje, prawa
do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozy-
towe i obligacje zamienne, spetniajgce warunki okreslone w §
9 ust. 4 pkt 1) lub 2) Czesci | Statutu.

Fundusz moze inwestowac Aktywa Subfunduszu w inne
instrumenty finansowe okreslone w § 5 Rozdziatu XIX Czesci Il
Statutu, przy zachowaniu przewidzianych limitéw.

Fundusz moze lokowa¢ ponad 35% wartosci Aktywoéw Sub-
funduszu w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Pafstwa.

3.19.3.2 zwiezty opis kryteriéw doboru lokat do portfe-
la inwestycyjnego Subfunduszu

Gtownym kryterium, ktérym bedzie kierowat sie Subfun-
dusz, jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w Srednim
horyzoncie inwestycyjnym. Subfundusz bedzie inwestowat

w dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieniezne-
go, gtéwnie emitowane, poreczone lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski oraz depozyty.
Gtéwne kryteria doboru poszczegdlnych kategorii lokat sa
nastepujace: dla dtuznych papieréw wartosciowych (w tym
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zagranicznych), instrumentdéw rynku pienieznego (w tym
zagranicznych), listéw zastawnych i obligacji zamiennych:
prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci, pro-
gnozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych,
stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z danym papierem wartosciowym lub instrumen-
tem rynku pienieznego, wptyw na $redni okres do wykupu
catego portfela inwestycyjnego, poziom ryzyka walutowego,
w przypadku lokat w zagraniczne papiery wartosciowe lub in-
strumenty rynku pienieznego, ponadto w przypadku obligacji
zamiennych - réwniez warunki zamiany obligacji na akcje; dla
jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych i tytutéw
uczestnictwa: mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat
Funduszu, mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwesty-
cyjnego Funduszu, adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej fundu-
szu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub
instytucji wspdlnego inwestowania do polityki inwestycyjnej
Funduszu; dla depozytéw: oprocentowanie depozytow, wiary-
godnos¢ banku; dla Instrumentdw Pochodnych, w tym Niewy-
standaryzowanych Instrumentéw Pochodnych: adekwatnos¢,
rozumiana jako zgodnos$¢ instrumentdw bazowych z polityka
inwestycyjna Funduszu, efektywnos$¢, rozumiana jako zgod-
nos¢ zmiany wartosci Instrumentu Pochodnego z oczekiwang
zmiang wartos$ci instrumentu bazowego, ptynnos¢, rozumia-
na jako istnienie wolumenu obrotu danym Instrumentem
Pochodnym znacznie przewyzszajacego wielkos¢ transakcji,
koszt, rozumiany jako koszty ponoszone w celu nabycia Instru-
mentu Pochodnego, w relacji do kosztéw ponoszonych w celu
nabycia instrumentu bazowego, ryzyko kontrahenta, rozumia-
ne jako zdolnos$¢ kontrahenta do terminowego wywigzania sie
w petni z warunkdw zawartej umowy majacej za przedmiot
Instrument Pochodny; dla innych instrumentdw finansowych:
mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Funduszu,
mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego
Funduszu, stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwe-
stycyjnego zwigzanego z danym instrumentem finansowym.

3.19.3.3jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uzna-

nego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartoscio-

wych - wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks
dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez

Subfundusz

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu indeksu akcji lub dtuz-
nych papieréw wartosciowych.

3.19.3.4 jezeli wartos¢ aktywow netto portfela inwe-
stycyjnego Subfunduszu moze sig charakteryzowac
duza zmiennoscig wynikajgca ze sktadu portfela lub
z przyjetej techniki zarzadzania portfelem - wyrazne
wskazanie tej cechy

Zmiennos$¢ wartosci aktywow netto portfela jest niewielka,
ze wzgledu na specyficzny sktad portfela inwestycyjnego
Subfunduszu (zdecydowanga wiekszo$¢ portfela stanowia
instrumenty dtuzne i $rodki pieniezne).

3.19.3.5 jezeli Subfundusz moze zawiera¢ umowy,
ktdrych przedmiotem s3 instrumenty pochodne, w tym
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niewystandaryzowane instrumenty pochodne - wskaza-
nie tej informacji wraz z okresleniem wptywu zawarcia
takich umdw, w tym umow, ktdrych przedmiotem sa
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko
zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna

Subfundusz moze, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjne-
go lub w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfe-
lem inwestycyjnym, zawiera¢ umowy majgce za przedmiot
instrumenty pochodne, w tym umowy majace za przedmiot
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem
ze zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym
Subfunduszu.

Przy zastosowaniu limitéw inwestycyjnych okreslonych w Sta-
tucie, Fundusz jest obowigzany uwzglednia¢ wartos¢ papierow
wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego stanowia-
cych baze instrumentéw pochodnych (nie dotyczy to instru-
mentdw pochodnych, ktérych baze stanowia indeksy).
Subfundusz dotozy wszelkich staran, aby zawarte umowy,
ktdrych przedmiotem sg instrumenty pochodne przyczyniaty
sie do realizacji przyjetej polityki inwestycyjnej i ograniczaty
jej ryzyko.

3.19.3.6 jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej
kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa -
wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji

Nie dotyczy.

3.19.4 Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego

z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfun-
duszu, w tym ryzyka zwigzanego z przyjeta polityka
inwestycyjng Subfunduszu

3.19.4.1 opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polity-
ka inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem strate-
gii zarzadzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych
stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okredlonym
obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze
gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii
lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dtuz-
nych papieréw wartosciowych

Zastrzezenie:

Aktualizowany na biezaco ogdlny wskaznik ryzyka (SRI)
Subfunduszu, w tym klasa ryzyka Subfunduszu znajduja sie
w Kluczowych Informacjach. Aktualna klasa ryzyka Subfun-
duszu okreslona w Kluczowych Informacjach moze sie réznic¢
od poziomu ryzyka wskazanego ponizej.

Uczestnicy akceptuja nisk3a (a w przypadku jednostek uczest-
nictwa kategorii T - najnizszg) klase ryzyka Subfunduszu
wynikajaca z inwestycji Srodkéw Subfunduszu gtéwnie w krot-
koterminowe dtuzne instrumenty finansowe oraz depozyty.

Z inwestycjami Subfunduszu wiagza sie nastepujace rodzaje
ryzyka:

a) ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku wartosci aktywdw net-

to portfela inwestycyjnego spowodowane niekorzystnymi
zmianami cen instrumentéw bedacych przedmiotem lokat
Subfunduszu na rynkach finansowych.
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Dla Subfunduszu gtéwnym elementem ryzyka rynkowego
jest ryzyko stopy procentowej.

Ryzyko stopy procentowej obejmuje ryzyko spadku Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane zmiang ryn-
kowych stop procentowych. Zaleznos¢ cen instrumentéw
dtuznych od rynkowych stép procentowych jest odwrot-

na tzn. wraz ze wzrostem rynkowych stop procentowych

ceny instrumentdéw dtuznych spadaja, a wraz ze spadkiem
rynkowych stop procentowych ceny instrumentdw dtuznych
rosng. Ryzyko stopy procentowej zalezy od czasu do wykupu
instrumentu, rodzaju oprocentowania, jego stopy odsetkowej
i stopy dochodowosci. Im dtuzszy czas do wykupu instrumen-
tu, tym wyzsze jest ryzyko stopy procentowej. Ryzyko stopy
procentowej jest takze wieksze dla instrumentdéw o statym
oprocentowaniu. Ponadto, im nizsza stopa odsetkowa i stopa
dochodowosci instrumentu, tym wyzsze jest ryzyko stopy pro-
centowej. Zrédtami ryzyka stopy procentowej sg m.in. wzrost
inflacji (biezacej lub prognozowanej), wysokie tempo rozwoju
gospodarczego generujace ryzyko wzrostu cen (inflacji), spa-
dek stopy oszczednosci w gospodarce, negatywna ocena przez
inwestoréw przysztej sytuacji fiskalnej kraju, wzrost stop
procentowych w innych krajach.

b) ryzyko kredytowe

Gtéwnymi elementami ryzyka kredytowego s3 ryzyko nie-
dotrzymania warunkow, ryzyko obnizenia oceny kredytowej

i ryzyko rozpietosci kredytowej (tzw. spread’u kredytowego).
Ryzyko niedotrzymania warunkdw, nazywane réwniez ryzy-
kiem niewyptacalnosci, obejmuje ryzyko spadku Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane niedotrzyma-
niem warunkéw kontraktow finansowych przez emitentéw
instrumentéw dtuznych. Ryzyko niewyptacalnosci polega na
niesptaceniu przez emitenta w terminie naleznej kwoty z tytu-
tu wyemitowanych instrumentéw dtuznych.

Ryzyko obnizenia oceny kredytowej obejmuje ryzyko spadku
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane obnize-
niem ocen kredytowych (ratingéw) emitentéw lub poszczegdl-
nych emisji dokonywanych przez wyspecjalizowane instytucje
(agencje) ratingowe.

Ryzyko rozpietosci kredytowej to ryzyko spadku wartosci akty-
wow netto funduszu inwestycyjnego spowodowane zmianami
rozpietosci kredytowej dla danej emisji, czyli réznicy miedzy
rentownoscia danego instrumentu dtuznego a rentowno-

$cig instrumentéw dtuznych emitowanych przez panstwo.
Rozpietos¢ ta (spread kredytowy) ro$nie w przypadku gorszej
oceny zdolnosci kredytowych emitenta przez uczestnikéw
rynku wtdérnego powodujac spadek wartosci danego dtuznego
papieru wartosciowego. Ocena ta moze, cho¢ nie musi, mie¢
zwigzek ze zmiang obnizenia oceny kredytowej przez instytu-
cje ratingowa.

Subfundusz dazy do ograniczenia ryzyka kredytowego poprzez
inwestowanie srodkdw gtéwnie w instrumenty dtuzne emi-
towane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa. Inwestycje
w papiery komercyjne oraz obligacje municypalne i korpo-
racyjne wigzg sie z wyzszym poziomem ryzyka kredytowego,
uzaleznionym od wiarygodnosci kredytowej emitenta.
Inwestycje w tytuty uczestnictwa emitowane przez instytu-
cje wspblnego inwestowania majace siedzibe za granicg lub
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w jednostki uczestnictwa innych funduszy obcigzone s3 ryzy-
kiem pochodzacym od ryzyka lokat takiego funduszu.

W przypadku inwestycji w lokaty bankowe ryzyko kredytowe
Funduszu zwigzane jest z ryzykiem kredytowym banku.

c) ryzyko rozliczenia

Ryzyko rozliczenia wystepuje w przypadku rozliczania transak-
cji zakupu lub sprzedazy instrumentéw finansowych, ktdre nie
s3 gwarantowane przez izby rozliczeniowe. Jest ono zwigzane
z mozliwoscig wystapienia opdznien w rozliczeniach transakcji
lub nawet wycofania sie drugiej strony z zawartej z Subfundu-
szem transakcji. Subfundusz minimalizuje to ryzyko analizujac
partnerdw potencjalnych transakcji oraz stosowane przez nich
standardy dziatania na rynku finansowym. Dzieki temu ryzyko
ponoszone przez uczestnikow Subfunduszu mozna okresli¢
jako niskie.

d) ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci wiaze sie z brakiem mozliwosci przeprowa-
dzenia transakcji, przy zachowaniu aktualnej ceny rynkowej.
Ryzyko to wystepuje najczesciej przy prdbie sprzedazy znacz-
nej ilosci posiadanych aktywdw, szczegdlnie jesli ptynnosé
obrotu danym instrumentem nie jest wysoka. Nastepuje
wowczas naruszenie struktury popytu i podazy prowadzace do
istotnej zmiany ceny rynkowej.

e) ryzyko walutowe

Ryzyko kursu walutowego okresla sie jako ryzyko zmiany
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane zmiang
kursu waluty polskiej w stosunku do walut obcych. Wzrost
wartosci walut obcych, w ktérych notowane sg aktywa znaj-
dujace sie w portfelu Subfunduszu, powoduje wzrost wartosci
tych aktywdw wyrazony w PLN. Spadek wartosci walut obcych,
w ktdrych notowane sg aktywa znajdujgce sie w portfelu
Subfunduszu, powoduje spadek wartosci tych aktywdéw w PLN.
Subfundusz dazy do ograniczenia ryzyka walutowego poprzez
inwestowanie gtéwnie w instrumenty denominowane w walu-
cie polskiej. Ewentualna ekspozycja walutowa Subfunduszu,
wynikajgca z inwestycji w zagraniczne papiery wartosciowe i/
lub instrumenty rynku pienieznego, moze by¢ réwniez ograni-
czana za pomocg walutowych instrumentdw pochodnych.

f) ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow

Aktywa Subfunduszu przechowywane s3 na rachunkach
prowadzonych przez Depozytariusza i Subdepozytariuszy
(podmioty, ktére na podstawie umowy z Depozytariuszem
przechowuja cze$¢ aktywdw Funduszu). Instrumenty finan-
sowe stanowig wtasno$¢ Subfunduszu i nie wchodza do masy
upadtosci w przypadku ogtoszenia upadtosci Depozytariusza
i/lub Subdepozytariuszy.

g) ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywéw lub rynkow
Subfundusz koncentruje swoje inwestycje na rynku polskim.
Sytacja na polskim rynku finansowym szczegdlnie zatem od-
dziatuje na wartos¢ i ptynnos¢ aktywdéw Subfunduszu. Istotne
wahania cen rynkowych poszczegdlnych instrumentdéw finan-
sowych moga powodowac wahania Wartosci Aktywow Netto
przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu.

h) ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne obejmuje ryzyko straty wynikajacej z bted-
nych procedur wewnetrznych, niestosowania sie do procedur,
dziatania systemoéw badz pracownikéw lub tez wynikajacej
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ze zdarzen zewnetrznych. Cztery podstawowe Zrédta ryzyka
operacyjnego to ludzie, systemy, zdarzenia zewnetrzne oraz
procesy.

i) ryzyko zwigzane z inwestycjami na rynkach wschodza-
cych

Inwestowanie w aktywa z rynkéw wschodzacych wigze sie

z wiekszym ryzykiem (w szczegdlnosci prawnym, ekonomicz-
nym i politycznym) niz inwestycje w aktywa z rynkdw krajow
rozwinietych. Kursy walut oraz ceny papieréw wartoscio-
wych lub innych aktywdéw na rynkach wschodzacych moga
cechowac sie duza zmiennoscia. Zmiany tych cen sg powo-
dowane zmianami stép procentowych, zmianami rdwnowagi
popytu i podazy, prowadzong polityka handlowg, podatkowa
lub monetarng, jak i zdarzeniami politycznymi i gospodar-
czymi o randze miedzynarodowej. Ponadto rynki w krajach
wschodzacych czesto charakteryzuja sie obnizong ptynnoscia
(relatywnie nizszymi obrotami na lokalnych rynkach papieréw
wartosciowych).

j) ryzyko zwigzane z inwestycjami zagranicznymi

Ryzyko inwestycji zagranicznych zwigzane moze by¢ z nizszym
relatywnym poziomem wiedzy i doswiadczenia Zarzadzaja-
cych Subfunduszem, niz w przypadku inwestycji na polskim
rynku finansowym. Ryzyko to moze sig jednak takze objawiac
istnieniem odmiennych regulacji biznesowych, prawnych lub
podatkowych. Uczestnicy Subfunduszu musza liczy¢ sie takze
z ryzykiem zmian prawnych dotyczacych regulacji, ktérym
podlegaja emitenci instrumentdw finansowych wchodzacych
w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Zmiany te
moga w szczegblnosci dotyczy¢ prawa podatkowego, ale takze
uregulowan prawnych dotyczacych koniecznosci uzyskiwa-
nia zezwolen lub koncesji na prowadzong przez emitenta
dziatalno$¢ lub zwigzanych z funkcjonowaniem emitenta jako
spotki kapitatowej. Subfundusz ogranicza to ryzyko poprzez
inwestowanie swoich aktywéw gtdwnie w krdtkoterminowe
instrumenty dtuzne emitowane przede wszystkim przez Skarb
Panstwa.

k) ryzyko zwigzane z inwestycjami w instrumenty po-
chodne

Ryzyko zawierania uméw majacych za przedmiot Instrumenty
Pochodne obejmuje: ryzyko niewtasciwego zabezpieczenia
pozycji (w przypadku, gdy Subfundusz zastosuje niewtasciwy
instrument zabezpieczajacy lub niewtasciwie go uzyje; w ta-
kiej sytuacji zastosowana przez Subfundusz strategia moze
przyniesc straty); ryzyko wyceny (ryzyko zastosowania przez
Subfundusz btednych modeli wyceny instrumentdw finan-
sowych lub uzycia btednych danych wejsciowych, co moze
spowodowac wykazanie wyceny instrumentdéw finansowych

w portfelu Subfunduszu nie odzwierciedlajgcej ich wartosci
rynkowej; skutkowatoby to przejsciowym zanizeniem lub
zawyzeniem wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu);
ryzyko niedopasowania pozycji zabezpieczanej i zabezpiecza-
jacej (z powodu btednej oceny zaleznos$ci pomiedzy pozycja
zabezpieczang a instrumentem zabezpieczajgcym, w szczegdl-
nosci wynikajaca ze zmiany wielko$ci pozycji zabezpieczanej);
ryzyko braku ptynnosci koniecznej do zawarcia transakgji jed-
noczesnie na pozycjach zabezpieczanych i zabezpieczajacych.
Zawarcie umowy majgcej za przedmiot Niewystandaryzowane
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Instrumenty Pochodne wigze sie dodatkowo z ryzykiem kon-
trahenta (kontrahent moze nie by¢ zdolny do terminowego
wywigzania sie w petni z warunkdw zawartej umowy majacej
za przedmiot Instrument Pochodny).

1) ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju

Ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju moga stanowi¢ ryzyko
samo w sobie lub mie¢ wptyw na inne rodzaje ryzyk portfela
oraz na ogdlne ryzyko, takie jak ryzyko rynkowe, ryzyko ptyn-
nosci, ryzyko kredytowe lub ryzyko operacyjne. Ryzyka dla
zréwnowazonego rozwoju moga mie¢ negatywny wptyw na
stope zwrotu Subfunduszu. Ocena ryzyk dla zréwnowazone-
go rozwoju, ktdre sg zdefiniowane w art. 2 pkt 22 SFDR jako
sytuacje lub warunki Srodowiskowe, spoteczne lub zwigza-
ne z zarzadzaniem, jest wtgczona w proces podejmowania
decyzji inwestycyjnych poprzez stosowanie w subfunduszach
spetniajacych wymogi art. 8 i 9 SFDR kryteriéw odpowiedzial-
nego inwestowania, oraz, tam gdzie ma to zastosowanie, in-
tegracje odpowiednich czynnikdw Srodowiskowych, spotecz-
nych oraz zwigzanych z zarzadzaniem (E - Srodowiskowych,
S - spotecznych, G - zwigzanych z zarzadzaniem, dalej ,ESG).
Proces oceny ryzyka jest przeprowadzany w ramach procesu
analizy inwestycyjnej poprzez ocene czynnikéw Srodowisko-
wych, spotecznych i zwigzanych z zarzadzaniem (wtasciwych
dla strategii inwestycyjnej

Ocena ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju przeprowadzana
jest przy wykorzystaniu danych wewnetrznych oraz danych
pozyskanych od zewnetrznych dostawcdw, z ktérych czesc
specjalizuje sie w danych odnoszacych sie do ESG.

Dla inwestycji, w przypadku ktérych istniejg zachowania lub
czynnosci, ktdre nie sg zgodne z przyjetymi dla Subfunduszu
kryteriami odpowiedzialnego inwestowania, podejmowana
jest decyzja o uwzglednianiu danego emitenta lub wyklucze-
niu go z dopuszczalnego obszaru zainteresowania Subfun-
duszu.

Ze wzgledu na wybdr stosowania kryteriéw odpowiedzial-
nego inwestowania zgodnie z przyjetymi dla Subfunduszu
kryteriami, portfel Subfunduszu moze rdznic sie od sktadu
indeksu, jezeli ma on zastosowanie.

Aktywne korzystanie z praw wtascicielskich jest czescia
procesu inwestycyjnego Subfunduszu i odgrywa istotna role
w minimalizowaniu i zarzadzaniu ryzykiem dla zréwnowa-
zonego rozwoju, jak rowniez zwiekszeniu dtugoterminowej
ekonomicznej i spotecznej wartosci emitenta w czasie.

3.19.4.2 opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem

w Subfunduszu, w tym w szczegdlnosci ryzyka:

a) nieosiaggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji

w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikow
majacych wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja
Ryzyko to polega na niemoznosci przewidzenia przysztych
zmian cen instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad
portfela Subfunduszu i w konsekwencji niemoznosci
przewidzenia zmian Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa. Stopa zwrotu
zinwestycji w Jednostki Uczestnictwa jest zalezna zaréwno
od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek
Uczestnictwa przez Uczestnika, wielkosci poniesionej
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optaty za zbycie Jednostek Uczestnictwa, a takze od ceny
Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek
Uczestnictwa i wielko$ci ewentualnej optaty poniesionej

z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Nalezy rowniez
wzig¢ pod uwage, ze w przypadku uzyskania dodatniej stopy
zwrotu Uczestnik bedzie zobowigzany do zaptaty podatku
dochodowego, co obnizy uzyskang przez Uczestnika wielkos¢
stopy zwrotu. Zadna z zawartych przez Subfundusz uméw nie
niesie za sobga ryzyk innych niz ryzyka inwestycyjne opisane

w niniejszym Prospekcie. Subfundusz nie zawierat transakcji
na warunkach szczeg6lnych, ktére powodowatyby wzrost
ryzyka dla Uczestnikdw. Fundusz nie udziela gwarancji innym
podmiotom.

b) wystapienia szczeg6lnych okolicznosci, na wystgpienie
ktorych uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograni-
czony wptyw:

- otwarcie likwidacji Funduszu

Fundusz moze zostac rozwigzany. Rozwigzanie Funduszu
nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia
likwidacji Fundusz nie moze zbywad, a takze odkupywac Jed-
nostek Uczestnictwa. Likwidacja Funduszu polega na zbyciu
jego aktywow, Sciggnieciu naleznosci Funduszu, zaspokojeniu
wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa
przez wyptate uzyskanych srodkdw pienieznych Uczestnikom
Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich
Jednostek Uczestnictwa. Zbywanie aktywéw Funduszu powin-
no by¢ dokonywane z nalezytym uwzglednieniem intereséw
Uczestnikéw Funduszu. Uczestnik nie ma wptywu na wystapie-
nie przestanek likwidacji Funduszu. Istnieje ryzyko, ze $rodki
pieniezne wyptacane Uczestnikom bedg nizsze niz mozliwe do
otrzymania w przypadku, gdyby Fundusz nie zostat postawio-
ny w stan likwidacji.

W trakcie trwania Funduszu, Fundusz moze dokona¢ likwidacji
Subfunduszu. Subfundusz moze zostac zlikwidowany w przy-
padku podjecia przez Towarzystwo decyzji o jego likwidacji.

W przypadku rozwigzania Funduszu likwidacji podlegaja
wszystkie Subfundusze. Uczestnik nie ma wptywu na wysta-
pienie przestanek likwidacji Subfunduszu. Istnieje ryzyko,

ze Srodki pieniezne wyptacane Uczestnikom bedg nizsze niz
mozliwe do otrzymania w przypadku, gdyby Subfundusz nie
zostat postawiony w stan likwidacji.

- przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo
funduszy inwestycyjnych

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym to-
warzystwem funduszy inwestycyjnych oraz po wyrazeniu zgo-
dy przez Zgromadzenie Uczestnikdw i uzyskaniu zezwolenia
Komisji, towarzystwo to moze przejac zarzadzanie Funduszem.
Przejecie zarzadzania wymaga zmiany Statutu Funduszu

w czesci wskazujacej firme, siedzibe i adres zarzadzajacego
nim towarzystwa funduszy inwestycyjnych. Towarzystwo
przejmujace zarzgdzanie wstepuje w prawa i obowigzki to-
warzystwa bedacego dotychczas organem Funduszu, z chwilg
wejscia w zycie tych zmian w statucie.

- przejecie zarzadzania Funduszem przez zarzadzajacego
zUE

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z zarzadza-
jacym z UE prowadzacym dziatalnos¢ na terytorium Rzeczypo-
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spolitej Polskiej, oraz po wyrazeniu zgody przez Zgromadzenie
Uczestnikéw i uzyskaniu zewolenia Komisji, zarzadzajacy

z UE moze przejac zarzadzanie Funduszem i prowadzenie
jego spraw. Przejecie zarzadzania wymaga zmiany Statutu
Funduszu w czesci wskazujacej firme, siedzibe i adres zarza-
dzajacego z UE. Zarzadzajacy z UE przejmujacy zarzadzanie

i prowadzenie spraw Funduszu wstepuje w prawa i obowigzki
wynikajgce z umowy o przekazanie zarzadzajgcemu z UE
zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw, z dniem
wejscia w zycie tych zmian Statutu. W zwigzku z przejeciem
zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw Uczestni-
cy maja prawo w okresie od dnia ogtoszenia zmiany Statutu
Funduszu, do dnia jej wejscia w zycie, zazadac odkupienia
Jednostek Uczestnictwa Funduszu bez ponoszenia optat
manipulacyjnych.

-zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego
Fundusz

Fundusz lub Depozytariusz moga rozwigza¢ umowe o pro-
wadzenie rejestru aktywow funduszu, za wypowiedzeniem,

w terminie nie krétszym niz 6 miesiecy. Zmiana depozytariu-
sza wymaga jednakze zgody Komisji. Jezeli Depozytariusz nie
wykonuje obowiazkéw okreslonych w umowie o prowadzenie
rejestru aktywdow funduszu albo wykonuje je nienalezycie:
Fundusz wypowiada umowe i niezwtocznie zawiadamia o tym
Komisje; Komisja moze nakaza¢ Funduszowi zmiang Depozy-
tariusza. W tych przypadkach wypowiedzenie moze nastapic
w terminie krdtszym niz 6 miesiecy. W przypadku otwarcia
likwidacji lub ogtoszenia upadtosci Depozytariusza, Fundusz
niezwtocznie dokonuje zmiany depozytariusza, bez stoso-
wania szeSciomiesiecznego terminu wypowiedzenia. Zmiana
depozytariusza jest dokonywana w sposéb zapewniajacy
nieprzerwane wykonywanie obowiazkéw depozytariusza.
Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany pod-
miotéw obstugujgcych Fundusz, w szczegdlnosci Agenta
Transferowego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzy-
stwa o zmianie Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego
Fundusz.

- potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
Na warunkach okreslonych w Ustawie, zaréwno Fundusz jak

i poszczeg6lne Subfundusze moga by¢ potaczone z innymi
funduszami inwestycyjnymi i subfunduszami. Uczestnik nie ma
wptywu na decyzje Towarzystwa o potaczeniu wewnetrznym
oraz potaczeniu krajowym.

- przeksztatcenie Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty
Towarzystwo moze w kazdym czasie dokonac przeksztatcenia
Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty przez zmiane Sta-
tutu Funduszu. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towa-
rzystwa o przeksztatceniu Funduszu w fundusz inwestycyjny
otwarty.

-zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany Statutu
Funduszu w czesci dotyczacej polityki inwestycyjnej prowa-
dzonej przez Subfundusz. Zmiana Statutu wymaga ogtoszenia
o dokonanych zmianach oraz uptywu terminu trzech miesiecy
od dnia ogtoszenia o zmianach. Uczestnik nie ma wptywu

na decyzje Towarzystwa o zmianie polityki inwestycyjnej
Funduszu.
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c¢) niewyptacalnosci gwaranta

Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym.

d) inflacji

Ryzyko inflacji jest ryzykiem spadku sity nabywczej srodkéw
pienieznych powierzonych Funduszowi. Istnienie inflacji
powoduje, ze realna stopa zwrotu (z uwzglednieniem inflacji)
moze by¢ istotnie nizsza od nominalnej stopy zwrotu (bez
uwzglednienia inflacji).

e) zwigzanego z regulacjami prawnymi dotyczacymi Fun-
duszu, w szczegélnosci w zakresie prawa podatkowego
Zmiany regulacji prawnych dotyczacych dziatalnosci Fun-
duszu moga mie¢ wptyw na przedstawione w niniejszym
Prospekcie prawa i obowigzki Uczestnikéw Funduszu. Na dzien
sporzadzenia Prospektu, Fundusz jest zgodnie z prawem
polskim podmiotowo zwolniony z podatku dochodowego od
0s0b prawnych. Nie mozna wykluczy¢ jednak opodatkowania
dochoddéw Funduszu w przysztosci. Ewentualne wprowadzenie
opodatkowania dochodéw Funduszu spowoduje obnizenie
osigganych przez Uczestnikdw Funduszu stép zwrotu z inwe-
stycji w jego jednostki uczestnictwa.

Fundusz moze réwniez podlegac obowigzkom podatkowym

w zwigzku z lokowaniem aktywdéw poza terytorium Rzeczy-
pospolitej Polskiej. Takie lokaty Funduszu moga podlegaé
opodatkowaniu wynikajgcemu z przepisdw prawa parnstwa sie-
dziby rynku zorganizowanego lub siedziby emitenta papieréw
wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego, w ktére
inwestuje. Istnieje ryzyko niedostosowania dziatalnosci Fun-
duszu do zmian przepiséw prawa podatkowego w panstwie
obcym oraz ryzyko wyktadni przepiséw podatkowych panstwa
obcego przez organy podatkowe w odniesieniu do Funduszu.

3.19.5 Wskazanie metody pomiaru ekspozycji AFI
Subfundusz stosuje dZzwignie finansowa, ktéra wyraza sie jako
stosunek miedzy ekspozycja AFI Subfunduszu a wartoscig

netto jego aktywoéw. Ekspozycja AFI Subfunduszu obliczana

jest zgodnie z metoda brutto okreslong w art. 7 oraz zgodnie z
metoda zaangazowania okreslona w art. 8 Rozporzadzenia De-
legowanego Komisji (UE) Nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012
r. uzupetniajagcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogélnych warunkéw
dotyczacych prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni
finansowej, przejrzystosci i nadzoru. Subfundusz stosuje
dZwignie finansowa w przypadku inwestycji w instrumenty po-
chodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na
zasadach okreslonych w Statucie. Maksymalny poziom dzwigni
finansowej nie moze przekroczy¢ 200% Wartos¢ Aktywow Netto
Subfunduszu.

3.19.6 Okreslenie profilu inwestora Subfunduszu
Zastrzezenie:

Aktualizowany na biezaco og6lny wskaznik ryzyka (SRI)
Subfunduszu, w tym klasa ryzyka Subfunduszu, a takze
zalecany okres utrzymywania znajduja sie w Kluczowych
Informacjach. Aktualna klasa ryzyka Subfunduszu oraz
zalecany okres utrzymywania okreslone w Kluczowych
Informacjach moga sie r6zni¢ od informacji zamieszczonych
ponizej.
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Subfundusz przeznaczony jest dla inwestordw, ktdrzy planuja
inwestowanie przez okres nie krdtszy niz 1 rok, oczekuja
stabilnych zyskow poréwnywalnych do zyskéw z depozytéw
bankowych oraz nie akceptuja ryzyka zwigzanego z inwesto-
waniem w akcje i akceptuja niska (a w przypadku jednostek
uczestnictwa kategorii T - najnizsza) klase ryzyka Subfundu-
szu zwigzana z inwestycjami Aktywow Subfunduszu w dtuzne
instrumenty finansowe oraz depozyty.

3.19.7 Informacje o wysokosci optat i prowi-

zji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu,
sposobie ich naliczania i pobierania oraz o kosztach
ohcigzajacych Subfundusz

3.19.7.1 wskazanie przepiséw Statutu okreslajacych
rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposdb kalkulacji

i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym
w szczeg6lnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz ter-
miny, w ktérych najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie
poszczegdlnych rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposdb kalkulacji i naliczania
kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze na-
stapic pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztéw okreslone
sg w tresci § 6 Rozdziatu XIX Czesci Il Statutu.

3.19.7.2 wskazanie wartosci Wspotczynnika Kosztow
Catkowitych, zwanego dalej ,Wskaznikiem WKC", wraz
zinformacja, ze odzwierciedla on udziat kosztow
niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscia inwesty-
cyjng Subfunduszu w Sredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu za dany rok, a takze wskazanie kategorii
kosztéw Subfunduszu niewtaczonych do wskaznika
WKC, w tym optat transakcyjnych

Wskaznik WKC dla Goldman Sachs Subfunduszu Konserwatyw-
nego Plus za rok 2022 wynosit:

-0,53% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

-0,32% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F,

-0,22% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T,

-0,48% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii W.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych
bezposrednio z dziatalnoscia inwestycyjng Subfunduszu

w Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok.
Nastepujace koszty nie sg wtgczone do Wskaznika WKC: koszty
transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie, podatki
zwigzane z nabyciem lub zbyciem sktadnikdw portfela, odsetki
Z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytdéw, $wiadczenia
wynikajace z realizacji uméw, ktdrych przedmiotem sa instru-
menty pochodne, optaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem
Jednostek Uczestnictwa i inne optaty ponoszone bezposrednio
przez Uczestnika oraz wartosc¢ ustug dodatkowych.

3.19.7.3 wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zby-

cia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz innych

optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika

- Ztytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa pobierana jest
Optata Dystrybucyjna w wysokosci nie wyzszej niz:
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- 0,5% wptaty dokonanej przez nabywce - dla Jedno-
stek Uczestnictwa kategorii A;

- Stawka Optaty Dystrybucyjnej pobieranej w zwigzku ze zby-
waniem:

- Jednostek Uczestnictwa kategorii A - okreslona jest
w Tabeli Optat i moze by¢ okreslona indywidualnie
dla danego Dystrybutora, z uwzglednieniem zbywania
Jednostek Uczestnictwa bezposrednio przez Subfun-
dusz. Tabela Optat jest udostepniana Uczestnikom
w Punktach Obstugi Funduszu oraz na stronie www.
gstfi.pl.

- Wysokos¢ Optaty Dystrybucyjnej za nabycie Jednostek
Uczestnictwa w Funduszu docelowym albo Subfunduszu
docelowym w ramach konwersji albo zamiany jest po-
mniejszana o wysoko$¢ Optaty Dystrybucyjnej wczesniej
uiszczonej przy nabyciu konwertowanych albo zamienia-
nych Jednostek Uczestnictwa w Funduszu Zrodtowym
albo Subfunduszu zrédtowym. Uczestnik zwolniony
jest z Optaty Dystrybucyjnej, gdy Optata Dystrybucyjna
w Funduszu zrédtowym albo Subfunduszu Zrodtowym jest
wyzsza od Optaty Dystrybucyjnej w Funduszu docelo-
wym albo Subfunduszu docelowym. W przypadku gdy
nabycie Jednostek Uczestnictwa w Funduszu zrédtowym
albo Subfunduszu zrédtowym nastapito na podstawie
konwersji albo zamiany, przy ustalaniu wysokosSci Optaty
Dystrybucyjnej w Funduszu docelowym albo Subfunduszu
docelowym uwzgledniane s3 réwniez Optaty Dystry-
bucyjne pobrane od Uczestnika w zwigzku ze zbyciem
i weczesdniejszymi konwersjami albo zamianami tych
Jednostek Uczestnictwa. Optata Dystrybucyjna ustalona
zgodnie z zasadami okreslonymi w zdaniach poprzednich
naliczana jest od srodkéw pienieznych przeznaczonych na
nabycie Jednostek Uczestnictwa w Funduszu docelowym
albo Subfunduszu docelowym.

- Ponizsze kategorie 0s6b moga by¢, zwolnione z Optaty
Dystrybucyjnej lub skorzystac z obnizenia tej optaty:
pracownicy Towarzystwa, pracownicy Agenta Transfe-
rowego, pracownicy i agenci Dystrybutora, pracownicy
Depozytariusza, pracownicy akcjonariuszy Towarzystwa,
akcjonariusze Towarzystwa, w wyjatkowych sytuacjach
osoby, ktérych reklamacje zostaty uwzglednione przez
Fundusz, okreslone grupy os6b w czasie kampanii promo-
cyjnej, Uczestnicy, z ktérymi Towarzystwo zawarto umowe
okreslajaca dodatkowe uprawnienie Uczestnika w postaci
Premii Inwestycyjnej, osoby bedace Uczestnikami PPE lub
PPl oraz grupy 0séb okreslone w porozumieniu z poszcze-
gélnymi Dystrybutorami.

- Dystrybutorzy moga prowadzi¢ kampanie promocyjne
polegajace na zbywaniu Jednostek Uczestnictwa bez
pobierania Optaty Dystrybucyjnej lub z pobieraniem tej
optaty w wysokosci nizszej niz wynika z Tabeli Optat badz
Umow Dodatkowych. O wprowadzeniu kampanii promocyj-
nej oraz wysokosci Optaty Dystrybucyjnej obowigzujacej
w okresie akcji promocyjnej Towarzystwo lub Dystrybutor
ogtosza odpowiednio na stronie internetowej www.gstfi.
pl lub w sposéb przyjety u Dystrybutora w zakresie ko-
munikacji z klientami, lub poinformujg osoby, do ktérych
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adresowana jest kampania promocyjna, telefonicznie
badz listownie.

- Ztytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii P
moze by¢ pobierana Optata Umorzeniowa w wysokosci
nie wyzszej niz 2% kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu
odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa. Optata Umorze-
niowa moze by¢ pobierana jedynie w pierwszym roku po
nabyciu Jednostek Uczestnictwa.

- Stawka Optaty Umorzeniowej pobieranej w zwigzku z od-
kupywaniem Jednostek Uczestnictwa kategorii P okre-
Slona jest w Tabeli Optat lub Umowie Dodatkowej i moze
by¢ okreslona indywidualnie dla danego Dystrybutora,

z uwzglednieniem odkupywania Jednostek Uczestnictwa
bezposrednio przez Fundusz. Tabela Optat jest udostep-

niana Uczestnikom w Punktach Obstugi Funduszu oraz na
stronie www.gstfi.pl.

3.19.7.4 wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescig
wynagrodzenia za zarzadzanie, ktdrej wysokosc jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej
w ujeciu procentowym w stosunku do Sredniej Wartosci
Aktywoéw Netto Subfunduszu

Nie dotyczy - Towarzystwo nie pobiera optaty zmiennej uza-
leznionej od wynikéw Subfunduszu.

3.19.7.5 wskazanie maksymalnej wysokosci wynagro-
dzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a w przypadku,

o ktérym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie
réwniez maksymalnego poziomu wynagrodzenia za
zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, fun-
duszem zagranicznym lub instytucja wspdlnego inwe-
stowania zarzadzanymi przez Towarzystwo lub podmiot
z grupy kapitatowej Towarzystwa, jezeli Subfundusz lo-
kuje powyzej 50 % swoich aktywow w jednostki uczest-
nictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa
tych funduszy lub instytucji wspdlnego inwestowania
Towarzystwo z tytutu administracji i zarzadzania Subfundu-
szem pobiera na koniec kazdego miesigca Wynagrodzenie
Towarzystwa rdwne kwocie naliczonej od Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu przypadajgcych na Jednostki Uczestnictwa
danej kategorii w danym dniu, nie wiekszej niz kwota stano-
wigca w skali roku réwnowartos¢: 0,51% Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
0,46% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu - dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A1, 0,75% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E, 0,55%
Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu - dla Jednostek Uczest-
nictwa kategorii F, 0,56% Wartosci Aktywdw Netto Subfundu-
szu - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I, 0,56% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu - dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii K, 0,62% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii P, 0,45% Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S,
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T-0,65%, dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii U -0,20%, dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii W - 0,50%.

Strona 111



Goldman
Sachs

Asset
Management

3.19.7.6 wskazanie istniejacych uméw lub porozumien,
na podstawie ktorych koszty dziatalnosci Subfunduszu
bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy
Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym
wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu
tych ustug na wysokos$¢ prowizji pobieranych przez
podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na
wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem

Nie istnieja umowy lub porozumienia, na podstawie ktérych
koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio
bytyby rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub
inny podmiot.

3.19.8 Podstawowe dane finansowe Subfunduszu
w ujeciu historycznym

3.19.8.1 Wartos¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu na koniec
ostatniego roku obrotowego zgodna z wartoscig zaprezen-
towang w zbadanym przez biegtego rewidenta sprawoz-
daniu finansowym Funduszu, odrebnie dla kazdej kategorii
Jednostek Uczestnictwa

Wartos¢ Aktywow Netto

2022-12-31 201 119tys. zt
250 000

200 207
200 000

150 000

100 000

50 000

534 2 376
0 T T

3.19.8.2 Wartos¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w

Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 3,51 10

lat; $rednia stope zwrotu dla danego okresu oblicza sieg,
dzielagc stope obliczong na podstawie Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa na koniec
ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowe-
go poprzedzajacego okres, dla ktdrego jest dokonywane
obliczenie, przez 3, 5 albo 10

1,60%

0,
1,40% 1.37%

1,20%
1,00% -

0,80% -

0,60% -

0,40% -

0,20% -

0,00% -

3 lata 5 lat 10 lat
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3.19.8.3 jezeli Subfundusz stosuje wzorzec stuzacy do
oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnic-
twa Subfunduszu odzwierciedlajacy zachowanie sie
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zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polity-
ke inwestycyjna Subfunduszu, zwany dalej ,wzorcem"
(benchmark) - wskazanie tego wzorca, a takze informa-
¢ji o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce
Subfundusz ustalit, ze bedzie dazyt do osiggniecia w dtuzszym
okresie stopy zwrotu wyzszej niz benchmark: WIBID 6M.

3.19.8.4informacja o $rednich stopach zwrotu z wzorca
przyjetego przez Subfundusz, odpowiednio dla okre-
sow, o ktérych mowa w pkt 3.19.8.2

3,00%

9,
2,50% 2,42%

2,00% -

1,50% -

1,00% -

0,50% -

0,00% -

3lata

3.19.8.5 zastrzezenie

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa
zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci
Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia
przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz
optat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwa-
rantuja uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.
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Rozdziat 111.20
Goldman Sachs Subfundusz Obligacji Rynkow
Wschodzacych (Waluta Lokalna)

3.20.1 Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa
réznych kategorii zbywanych przez Fundusz

W ramach Subfunduszu zbywane s3 rdzne kategorie Jed-
nostek Uczestnictwa. Na dzien sporzadzenia niniejszego
Prospektu, w ramach Subfunduszu zbywane s3 Jednostki
Uczestnictwa kategorii A, AL, E, F, K, S, T, Ui W. Zgodnie ze
Statutem, w ramach Subfunduszu mogg by¢ zbywane réwniez
Jednostki Uczestnictwa kategorii | i P.

3.20.2 skreslony

3.20.3 Zwiezty opis polityki inwestycyjnej Subfun-
duszu

3.20.3.1 wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfun-
duszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike
Subfunduszu oraz, jezeli Subfundusz lokuje swoje akty-
wa gtéwnie w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego — wyrazne wskazanie
tej cechy

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez
inwestowanie do 100% Aktywéw Subfunduszu w tytuty
uczestnictwa subfunduszu Goldman Sachs Emerging Mar-
kets Debt (Local Bond) wyodrebnionego w ramach funduszu
zagranicznego Goldman Sachs Funds Il otwartego funduszu
inwestycyjnego o zmiennym kapitale (SICAV).

Fundusz dokonujac lokat Aktywoéw Subfunduszu bedzie
stosowat nastepujace zasady dywersyfikacji lokat: tytuty
uczestnictwa subfunduszu Goldman Sachs Emerging Markets
Debt (Local Bond) wyodrebnionego w ramach funduszu
zagranicznego Goldman Sachs Funds Il otwartego funduszu
inwestycyjnego o zmiennym kapitale (SICAV) - co najmniej
70% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu; dtuzne papiery
wartoSciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, spetniajace
warunki okreslone w § 9 ust. 4 pkt 1) lub 2) Czesci | Statutu,
w tym w szczegdlnosci krotkoterminowe papiery wartoscio-
we emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski - od 0% do 20% wartosci
Aktywéw Subfunduszu; depozyty - od 0% do 20% wartosci
Aktywoéw Subfunduszu.

Goldman Sachs Emerging Markets Debt (Local Bond) inwe-
stuje w zdywersyfikowany portfel ztozony gtéwnie z dtuznych
papieréw wartosciowych, instrumentdéw rynku pienieznego,
instrumentéw pochodnych i depozytdw ze strategicznym
ukierunkowaniem na ekspozycje na terminowe stopy pro-
centowe rynkéw wschodzacych. Dtuzne papiery wartosciowe
iinstrumenty rynku pienieznego beda gtdwnie emitowane
przez i/lub denominowane badz beda cechowac sie ekspozy-
cja w walutach krajéw rozwijajacych sie (rynki wschodzgce)
Ameryki tacinskiej, Azji, Europy Srodkowej, Europy Wschod-
niej, Afryki i Bliskiego Wschodu. Do jednej trzeciej portfela
subfunduszu Goldman Sachs Emerging Markets Debt (Local
Bond) moze by¢ inwestowane w zbywalne papiery wartoscio-
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we o statym dochodzie, instrumenty pochodne i instrumenty
rynku pienieznego emitowane przez inne kraje, denominowa-
ne i cechujace sie ekspozycjg w walutach wymienialnych (np.
Euro, dolar amerykanski).

Zasady polityki inwestycyjnej subfunduszu Goldman Sachs
Emerging Markets Debt (Local Bond) opisane saw 8 6
Rozdziatu XX Czesci Il Statutu. Dozwolone inwestycje oraz
ograniczenia inwestycyjne funduszu zagranicznego Goldman
Sachs Funds Il otwarty fundusz inwestycyjny o zmiennym
kapitale (SICAV) wspdlne dla wszystkich wyodrebnionych

w jego ramach subfunduszy opisane s3 w § 7-8 Rozdziatu XX
Czesdi Il Statutu.

3.20.3.2 zwiezty opis kryteriéw doboru lokat do portfe-
la inwestycyjnego Subfunduszu

Gtéwnym kryterium, ktérym bedzie kierowat sie Fundusz, jest
wzrost wartosci aktywoéw Subfunduszu w dtugim horyzon-

cie inwestycyjnym. Aktywa Subfunduszu beda inwestowane
przede wszystkim w tytuty uczestnictwa subfunduszu Gold-
man Sachs Emerging Markets Debt (Local Bond) wyodrebnio-
nego w ramach funduszu zagranicznego Goldman Sachs Funds
Il otwartego funduszu inwestycyjnego o zmiennym kapitale
(SICAV). Fundusz bedzie inwestowat réwniez w dtuzne papiery
warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego, gtéwnie emito-
wane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Parstwa lub
Narodowy Bank Polski.

Informacje na temat aspektéw Srodowiskowych lub spo-
tecznych, o ktérych mowa w art. 6 ust. 1 SFDR znajduja sie w
zatgczniku zamieszczonym w Rozdziale VII Prospektu.

Gtowne kryteria doboru poszczegdlnych kategorii lokat sg
nastepujace: dla dtuznych papieréw wartosciowych (w tym
zagranicznych), instrumentdw rynku pienieznego (w tym
zagranicznych), listéw zastawnych i obligacji zamiennych:
prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci, pro-
gnozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych,
stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z danym papierem wartosciowym lub instrumen-
tem rynku pienieznego, wptyw na $redni okres do wykupu
catego portfela inwestycyjnego, poziom ryzyka walutowego,
w przypadku lokat w zagraniczne papiery wartosciowe lub in-
strumenty rynku pienieznego, ponadto w przypadku obligacji
zamiennych - réwniez warunki zamiany obligacji na akcje; dla
depozytow: oprocentowanie depozytéw, wiarygodnos¢ banku;
dla innych instrumentdéw finansowych: mozliwos¢ efektyw-
niejszej dywersyfikacji lokat Funduszu, mozliwos¢ efektyw-
niejszej realizacji celu inwestycyjnego Funduszu, stosunek
oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzane-
go z danym instrumentem finansowym.

3.20.3.3 jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uzna-

nego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartoscio-

wych - wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks
dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez

Subfundusz

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu indeksu akgji lub dtuz-
nych papierdéw wartosciowych.
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3.20.3.4 jezeli wartos¢ aktywow netto portfela inwe-
stycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowac
duza zmiennoscig wynikajgca ze sktadu portfela lub
z przyjetej techniki zarzadzania portfelem - wyrazne
wskazanie tej cechy

Ze wzgledu na duzg zmiennos$¢ cen instrumentdw finanso-
wych, w ktére Subfundusz lokuje Aktywa, wartos¢ Aktywow
netto portfela inwestycyjnego moze ulegac istotnym zmia-
nom.

3.20.3.5jezeli Subfundusz moze zawiera¢ umowy,
ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne - wskaza-
nie tej informacji wraz z okresleniem wptywu zawarcia
takich umdw, w tym umdw, ktdrych przedmiotem sg
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko
zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna

Subfundusz moze, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjne-
go zwigzanego ze zmiang kursow walut w zwiazku z loka-
tami Subfunduszu, zawiera¢ umowy majace za przedmiot
Instrumenty Pochodne, w tym umowy majace za przedmiot
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem
ze zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym
Subfunduszu. Instrumenty Pochodne, w tym Niewystanda-
ryzowane Instrumenty Pochodne, moga by¢ transakcjami
terminowymi (futures lub forward) lub opcjami, w ktérych
instrumentami bazowymi sg kursy walut, lub tez swapami
walutowymi.

Subfundusz dotozy wszelkich staran, aby zawarte umowy,
ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne przyczyniaty
sie do realizacji przyjetej polityki inwestycyjnej i ograniczaty
jej ryzyko.

Do 100% Aktywdéw Subfunduszu moze by¢ zainwestowane

w tytuty uczestnictwa Goldman Sachs Emerging Markets
Debt (Local Bond) wyodrebnionego w ramach funduszu
zagranicznego Goldman Sachs Funds Il otwartego funduszu
inwestycyjnego o zmiennym kapitale (SICAV), ktéry moze dla
realizacji swych celow inwestycyjnych korzystac z finansowych
instrumentdw pochodnych.

3.20.3.6 jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej
kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa -
wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji

Nie dotyczy.

3.20.4 Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego
zinwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfun-
duszu, w tym ryzyka zwigzanego z przyjetg polityka
inwestycyjng Subfunduszu

3.20.4.1 opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polity-
ka inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem strate-
gii zarzadzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych
stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okre$lonym
obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze
gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii
lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dtuz-
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nych papieréw wartos$ciowych

Zastrzezenie:

Aktualizowany na biezaco ogolny wskaznik ryzyka (SRI)
Subfunduszu, w tym klasa ryzyka Subfunduszu znajdujq sie
w Kluczowych Informacjach. Aktualna klasa ryzyka Subfun-
duszu okreslona w Kluczowych Informacjach moze sig réznié¢
od poziomu ryzyka wskazanego ponizej.

Uczestnicy akceptuja Srednio niska klase ryzyka Subfundu-
szu wynikajaca z inwestycji wiekszosci srodkéw Subfunduszu
w tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego inwestujgcego
w dtuzne instrumenty finansowe. Uczestnicy akceptuja ryzyko
wynikajace z inwestycji w dtuzne papiery wartosciowe, instru-
menty rynku pienieznego, instrumenty pochodne i depozyty,
ze strategicznym ukierunkowaniem na ekspozycje na termi-
nowe stopy procentowe rynkéw wschodzacych i/lub ryzyko
walutowe rynkdw wschodzacych, oraz, w przypadku dtuznych
papierdow wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego,
gtéwnie emitowanych przez i/lub denominowanych badz
cechujacych sie ekspozycja w walutach krajéw rozwijajacych
sie (rynki wschodzace) Ameryki tacifiskiej, Azji, Europy Srod-
kowej, Europy Wschodniej, Afryki i Bliskiego Wschodu oraz

w zbywalne papiery wartosciowe o statym dochodzie, instru-
menty pochodne i instrumenty rynku pienieznego emitowane
przez inne kraje, denominowane i cechujace sie ekspozycja

w walutach wymienialnych (np. Euro, dolar amerykanski) (do
jednej trzeciej portfela). Uczestnicy uzywajacy waluty polskiej
jako waluty odniesienia akceptuja $redni poziom ryzyka wa-
lutowego. Z inwestycjami Subfunduszu wiagza sie nastepujace
rodzaje ryzyka:

a) ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku wartosci aktywow net-

to portfela inwestycyjnego spowodowane niekorzystnymi
zmianami cen instrumentéw bedacych przedmiotem lokat
Subfunduszu na rynkach finansowych.

Inwestowanie do 100% Aktywéw w tytuty uczestnictwa
Goldman Sachs Emerging Markets Debt (Local Bond) wigze
sie z koniecznoscia poniesienia ryzyka wynikajacego z
dziatalnosci Goldman Sachs Emerging Markets Debt (Local
Bond) wyodrebnionego w ramach funduszu zagranicznego
Goldman Sachs Funds Il otwartego funduszu inwestycyjne-
go o zmiennym kapitale (SICAV).

Dla Subfunduszu gtéwnymi elementami ryzyka rynkowego
s3: ryzyko stopy procentowej i ryzyko kursu walutowego.
Ryzyko stopy procentowej obejmuje ryzyko spadku Wartosci
Aktywéw Netto Subfunduszu spowodowane zmiang ryn-
kowych stdp procentowych. Zaleznos$¢ cen instrumentéw
dtuznych od rynkowych stép procentowych jest odwrot-

na tzn. wraz ze wzrostem rynkowych stép procentowych
ceny instrumentéw dtuznych spadaja, a wraz ze spadkiem
rynkowych stop procentowych ceny instrumentéw dtuznych
rosna. Ryzyko stopy procentowej zalezy od czasu do wykupu
instrumentu, rodzaju oprocentowania, jego stopy odsetkowej
i stopy dochodowosci. Im dtuzszy czas do wykupu instrumen-
tu, tym wyzsze jest ryzyko stopy procentowej. Ryzyko stopy
procentowej jest takze wieksze dla instrumentdw o statym
oprocentowaniu. Ponadto, im nizsza stopa odsetkowa i stopa
dochodowosci instrumentu, tym wyzsze jest ryzyko stopy pro-
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centowej. Zrédtami ryzyka stopy procentowej s3 m.in. wzrost
inflacji (biezacej lub prognozowanej), wysokie tempo rozwoju
gospodarczego generujace ryzyko wzrostu cen (inflacji),
spadek stopy oszczednosci w gospodarce, negatywna ocena
przez inwestorow przysztej sytuacji fiskalnej kraju, wzrost
stép procentowych w innych krajach.

b) ryzyko kredytowe

Gtéwnymi elementami ryzyka kredytowego s3 ryzyko nie-
dotrzymania warunkéw, ryzyko obnizenia oceny kredytowej

i ryzyko rozpietosci kredytowej (tzw. spread’u kredytowego).
Ryzyko niedotrzymania warunkdw, nazywane réwniez ryzy-
kiem niewyptacalnosci, obejmuje ryzyko spadku Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane niedotrzyma-
niem warunkow kontraktéw finansowych przez emitentéw
instrumentdw dtuznych. Ryzyko niewyptacalnosci polega na
niesptaceniu przez emitenta w terminie naleznej kwoty z tytu-
tu wyemitowanych instrumentdéw dtuznych.

Ryzyko obnizenia oceny kredytowej obejmuje ryzyko spadku
Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu spowodowane obnize-
niem ocen kredytowych (ratingéw) emitentéw lub poszczegdl-
nych emisji dokonywanych przez wyspecjalizowane instytucje
(agencje) ratingowe.

Ryzyko rozpietosci kredytowej to ryzyko spadku wartosci akty-
wow netto funduszu inwestycyjnego spowodowane zmianami
rozpietosci kredytowej dla danej emisji, czyli réznicy miedzy
rentownoscia danego instrumentu dtuznego a rentowno-

$cig instrumentdw dtuznych emitowanych przez panstwo.
Rozpietos¢ ta (spread kredytowy) rosnie w przypadku gorszej
oceny zdolnosci kredytowych emitenta przez uczestnikow
rynku wtdérnego powodujac spadek wartosci danego dtuznego
papieru wartoSciowego. Ocena ta moze, cho¢ nie musi, mieé
zwigzek ze zmiang obnizenia oceny kredytowej przez instytu-
cje ratingowa.

Subfundusz dazy do ograniczenia ryzyka kredytowego poprzez
inwestowanie czesci dtuznej portfela gtdwnie w instrumenty
dtuzne emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa.
Inwestycje w papiery komercyjne oraz obligacje municypalne

i korporacyjne wigzg sie z wyzszym poziomem ryzyka kredyto-
wego, uzaleznionym od wiarygodnosci kredytowej emitenta.
Inwestycje w tytuty uczestnictwa emitowane przez instytu-
cje wspblnego inwestowania majace siedzibe za granica lub

w jednostki uczestnictwa innych funduszy obcigzone sg ryzy-
kiem pochodzacym od ryzyka lokat takiego funduszu.

W przypadku inwestycji w lokaty bankowe ryzyko kredytowe
Funduszu zwigzane jest z ryzykiem kredytowym banku.

c) ryzyko rozliczenia

Ryzyko rozliczenia wystepuje w przypadku rozliczania transak-

cji zakupu lub sprzedazy instrumentéw finansowych, ktdre nie

s3 gwarantowane przez izby rozliczeniowe. Jest ono zwigzane

z mozliwoscig wystapienia opdznien w rozliczeniach transakgji lub
nawet wycofania sig drugiej strony z zawartej z Subfunduszem
transakcji. Subfundusz minimalizuje to ryzyko analizujac partne-
réw potencjalnych transakcji oraz stosowane przez nich standar-
dy dziatania na rynku finansowym. Dzieki temu ryzyko ponoszone
przez uczestnikéw Subfunduszu mozna okresli¢ jako niskie.

d) ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci wigze sie z brakiem mozliwosci przeprowa-
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dzenia transakcji, przy zachowaniu aktualnej ceny rynkowej.
Ryzyko to wystepuje najczesciej przy prdbie sprzedazy znacz-
nej ilosci posiadanych aktywdw, szczegdlnie jesli ptynnosé
obrotu danym instrumentem nie jest wysoka. Nastepuje
woéwczas naruszenie struktury popytu i podazy prowadzace do
istotnej zmiany ceny rynkowej.

e) ryzyko walutowe

Ryzyko kursu walutowego okresla sie jako ryzyko zmiany War-
tosci Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane zmiang kur-
su waluty polskiej w stosunku do walut obcych. Wzrost war-
tosci walut obcych, w ktérych notowane sg aktywa znajdujace
sie w portfelu Subfunduszu, powoduje wzrost wartosci tych
aktywow wyrazony w PLN. Spadek wartosci walut obcych,

w ktdrych notowane sg aktywa znajdujace sie w portfelu Sub-
funduszu, powoduje spadek wartosci tych aktywdéw w PLN.
Uczestnicy uzywajacy waluty polskiej jako waluty odniesie-
nia akceptuja Sredni poziom ryzyka walutowego wynikajacy

z tego, ze subfundusz Goldman Sachs Emerging Markets Debt
(Local Bond) stosuje mechanizm czeSciowego zabezpieczenia
(hedging) zmian kursu waluty polskiej w stosunku do dolara
amerykanskiego.

f) ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow

Aktywa Subfunduszu przechowywane s3 na rachunkach
prowadzonych przez Depozytariusza i Subdepozytariuszy
(podmioty, ktére na podstawie umowy z Depozytariuszem
przechowuja cze$¢ aktywdw Funduszu). Instrumenty finan-
sowe stanowig wtasno$¢ Subfunduszu i nie wchodza do masy
upadtosci w przypadku ogtoszenia upadtosci Depozytariusza
i/lub Subdepozytariuszy.

g) ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywéw lub rynkow
Subfundusz inwestuje do 100% wartosci Aktywow w tytuty
uczestnictwa Goldman Sachs Emerging Markets Debt (Local
Bond), ktdry koncentruje swoje aktywa w dtuzne papiery
wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego, instrumenty
pochodne i depozyty, ze strategicznym ukierunkowaniem na
ekspozycje na terminowe stopy procentowe rynkédw wscho-
dzacych i/lub ryzyko walutowe rynkéw wschodzacych, oraz,

w przypadku dtuznych papierdéw wartosciowych i instrumen-
téw rynku pienieznego gtdwnie emitowane przez i/lub deno-
minowane badz cechujace sie ekspozycjg w walutach krajow
rozwijajacych sie (rynki wschodzace) Ameryki tacinskiej, Azji,
Europy Srodkowej, Europy Wschodniej i Afryki (przynajmniej
dwie trzecie portfela) oraz zbywalne papiery wartosciowe

o statym dochodzie, instrumenty pochodne i instrumenty
rynku pienieznego emitowane przez inne kraje, denomino-
wane i cechujgce sie ekspozycja w walutach wymienialnych
(np. Euro, dolar amerykaniski) (do jednej trzeciej portfela).
Wahania koniunktury na tych rynkach moga miec istotny
wptyw na Wartos$¢ Aktywow Netto przypadajaca na Jednostke
Uczestnictwa Subfunduszu.

h) ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne obejmuje ryzyko straty wynikajacej z bted-
nych procedur wewnetrznych, niestosowania sie do procedur,
dziatania systemdw badz pracownikdéw lub tez wynikajacej

ze zdarzen zewnetrznych. Cztery podstawowe Zrddta ryzyka
operacyjnego to ludzie, systemy, zdarzenia zewnetrzne oraz
procesy.
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i) ryzyko zwigzane z inwestycjami zagranicznymi

Ryzyko inwestycji zagranicznych zwigzane moze by¢ z nizszym
relatywnym poziomem wiedzy i doswiadczenia Zarzadzaja-
cych Subfunduszem, niz w przypadku inwestycji na polskim
rynku finansowym. Ryzyko to moze sie jednak takze objawiac
istnieniem odmiennych regulacji biznesowych, prawnych lub
podatkowych. W przypadku Subfunduszu ryzyko to jest ogra-
niczone dzigki inwestowaniu w tytuty uczestnictwa wskaza-
nego funduszu zagranicznego zarzadzanego przez Goldman
Sachs Asset Management B.V. —wyspecjalizowana firme
zarzadzajaca posiadajacg odpowiednie doswiadczenie, Srodki
techniczne oraz zasoby ludzikie niezbedne przy globalnych
inwestycjach na zagranicznych rynkach finansowych.

j) ryzyko zwigzane z inwestycjami na rynkach wschodza-
cych

Inwestowanie w aktywa z rynkéw wschodzacych wiaze sie

z wiekszym ryzykiem (w szczeg6lnosci prawnym, ekonomicz-
nym i politycznym) niz inwestycje w aktywa z rynkéw krajow
rozwinigtych. Kursy walut oraz ceny papierdw wartoscio-
wych lub innych aktywdw na rynkach wschodzacych moga
cechowac sie duzg zmiennoscia. Zmiany tych cen sg powo-
dowane zmianami stép procentowych, zmianami réwnowagi
popytu i podazy, prowadzong polityka handlowg, podatkowg
lub monetarng, jak i zdarzeniami politycznymi i gospodar-
czymi o randze miedzynarodowej. Ponadto rynki w krajach
wschodzacych czesto charakteryzuja sie obnizong ptynnoscia
(relatywnie nizszymi obrotami na lokalnych rynkach papie-
réw wartosciowych).

k) ryzyko zwigzane z zawieraniem umoéw, ktdrych przed-
miotem s3 Instrumenty Pochodne

Ryzyko zawierania uméw majacych za przedmiot Instrumenty
Pochodne obejmuje: ryzyko niewtasciwego zabezpieczenia
pozycji (w przypadku, gdy Subfundusz zastosuje niewtasciwy
instrument zabezpieczajacy lub niewtasciwie go uzyje; w ta-
kiej sytuacji zastosowana przez Subfundusz strategia moze
przyniesc straty); ryzyko wyceny (ryzyko zastosowania przez
Subfundusz btednych modeli wyceny instrumentdéw finan-
sowych lub uzycia btednych danych wejsciowych, co moze
spowodowac wykazanie wyceny instrumentdéw finansowych
w portfelu Subfunduszu nie odzwierciedlajacej ich wartosci
rynkowej; skutkowatoby to przejéciowym zanizeniem lub
zawyzeniem wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu);
ryzyko niedopasowania pozycji zabezpieczanej i zabezpiecza-
jacej (z powodu btednej oceny zaleznos$ci pomiedzy pozycja
zabezpieczang a instrumentem zabezpieczajgcym, w szczeg6l-
nosci wynikajaca ze zmiany wielko$ci pozycji zabezpieczanej);
ryzyko braku ptynnosci koniecznej do zawarcia transakcji jed-
noczesnie na pozycjach zabezpieczanych i zabezpieczajacych.
Zawarcie umowy majacej za przedmiot Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne wigze sie dodatkowo z ryzykiem kon-
trahenta (kontrahent moze nie by¢ zdolny do terminowego
wywigzania sie w petni z warunkdw zawartej umowy majacej
za przedmiot Instrument Pochodny).

1) ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju

Ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju moga stanowic ryzyko
samo w sobie lub mie¢ wptyw na inne rodzaje ryzyk portfela
oraz na ogdlne ryzyko, takie jak ryzyko rynkowe, ryzyko ptyn-
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nosci, ryzyko kredytowe lub ryzyko operacyjne. Ryzyka dla
zréwnowazonego rozwoju moga mie¢ negatywny wptyw na
stope zwrotu Subfunduszu. Ocena ryzyk dla zréwnowazone-
go rozwoju, ktére sg zdefiniowane w art. 2 pkt 22 SFDR jako
sytuacje lub warunki $rodowiskowe, spoteczne lub zwigza-
ne z zarzadzaniem, jest wtgczona w proces podejmowania
decyzji inwestycyjnych poprzez stosowanie w subfunduszach
spetniajacych wymogi art. 8 i 9 SFDR kryteriéw odpowiedzial-
nego inwestowania, oraz, tam gdzie ma to zastosowanie, in-
tegracje odpowiednich czynnikdw $rodowiskowych, spotecz-
nych oraz zwigzanych z zarzadzaniem (E - Srodowiskowych,
S - spotecznych, G - zwigzanych z zarzadzaniem, dalej ,ESG).
Proces oceny ryzyka jest przeprowadzany w ramach procesu
analizy inwestycyjnej poprzez ocene czynnikéw $rodowisko-
wych, spotecznych i zwigzanych z zarzadzaniem (wtasciwych
dla strategii inwestycyjnej

Ocena ryzyk dla zrdwnowazonego rozwoju przeprowadzana
jest przy wykorzystaniu danych wewnetrznych oraz danych
pozyskanych od zewnetrznych dostawcdw, z ktérych czes¢
specjalizuje sie w danych odnoszacych sie do ESG.

Dla inwestycji, w przypadku ktérych istniejg zachowania lub
czynnosci, ktére nie sa zgodne z przyjetymi dla Subfunduszu
kryteriami odpowiedzialnego inwestowania, podejmowana
jest decyzja o uwzglednianiu danego emitenta lub wyklucze-
niu go z dopuszczalnego obszaru zainteresowania Subfun-
duszu.

Ze wzgledu na wybdr stosowania kryteriéw odpowiedzial-
nego inwestowania zgodnie z przyjetymi dla Subfunduszu
kryteriami, portfel Subfunduszu moze rdznic sie od sktadu
indeksu, jezeli ma on zastosowanie.

Aktywne korzystanie z praw wtascicielskich jest czescig
procesu inwestycyjnego Subfunduszu i odgrywa istotna role
w minimalizowaniu i zarzadzaniu ryzykiem dla zréwnowa-
zonego rozwoju, jak rdwniez zwiekszeniu dtugoterminowej
ekonomicznej i spotecznej wartosci emitenta w czasie.

3.20.4.2 opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem

w Subfunduszu, w tym w szczegdlnosci ryzyka:

a) nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji

w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikow
majacych wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja
Ryzyko to polega na niemoznosci przewidzenia przysztych
zmian cen instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad
portfela Subfunduszu i w konsekwencji niemoznosci
przewidzenia zmian Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa. Stopa zwrotu

z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa jest zalezna zaréwno
od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek
Uczestnictwa przez Uczestnika, wielkosci poniesionej
optaty za zbycie Jednostek Uczestnictwa, a takze od ceny
Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek
Uczestnictwa i wielko$ci ewentualnej optaty poniesionej

z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Nalezy rowniez
wzig¢ pod uwage, ze w przypadku uzyskania dodatniej stopy
zwrotu Uczestnik bedzie zobowigzany do zaptaty podatku
dochodowego, co obnizy uzyskang przez Uczestnika wielkos¢
stopy zwrotu. Zadna z zawartych przez Subfundusz uméw nie
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niesie za sobg ryzyk innych niz ryzyka inwestycyjne opisane

w niniejszym Prospekcie. Subfundusz nie zawierat transakcji
na warunkach szczeg6lnych, ktdre powodowatyby wzrost
ryzyka dla Uczestnikéw. Fundusz nie udziela gwarancji innym
podmiotom.

b) wystapienia szczeg6lnych okolicznosci, na wystapienie
ktorych uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograni-
czony wptyw:

- otwarcie likwidacji Funduszu

Fundusz moze zostac¢ rozwigzany. Rozwigzanie Funduszu
nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia
likwidacji Fundusz nie moze zbywad, a takze odkupywac Jed-
nostek Uczestnictwa. Likwidacja Funduszu polega na zbyciu
jego aktywow, Sciggnieciu naleznosci Funduszu, zaspokojeniu
wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa
przez wyptate uzyskanych $rodkdw pienieznych Uczestnikom
Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich
Jednostek Uczestnictwa. Zbywanie aktywdw Funduszu powin-
no by¢ dokonywane z nalezytym uwzglednieniem intereséw
Uczestnikéw Funduszu. Uczestnik nie ma wptywu na wystapie-
nie przestanek likwidacji Funduszu. Istnieje ryzyko, ze $rodki
pieniezne wyptacane Uczestnikom bedg nizsze niz mozliwe do
otrzymania w przypadku, gdyby Fundusz nie zostat postawio-
ny w stan likwidacji.

W trakcie trwania Funduszu, Fundusz moze dokona¢ likwidacji
Subfunduszu. Subfundusz moze zostac zlikwidowany w przy-
padku podjecia przez Towarzystwo decyzji o jego likwidacji.

W przypadku rozwigzania Funduszu likwidacji podlegaja
wszystkie Subfundusze. Uczestnik nie ma wptywu na wysta-
pienie przestanek likwidacji Subfunduszu. Istnieje ryzyko,

ze Srodki pieniezne wyptacane Uczestnikom beda nizsze niz
mozliwe do otrzymania w przypadku, gdyby Subfundusz nie
zostat postawiony w stan likwidacji.

- przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo
funduszy inwestycyjnych

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym to-
warzystwem funduszy inwestycyjnych oraz po wyrazeniu zgo-
dy przez Zgromadzenie Uczestnikéw i uzyskaniu zezwolenia
Komisji, towarzystwo to moze przejac zarzadzanie Funduszem.
Przejecie zarzadzania wymaga zmiany Statutu Funduszu

w czesci wskazujacej firme, siedzibe i adres zarzadzajacego
nim towarzystwa funduszy inwestycyjnych. Towarzystwo
przejmujace zarzadzanie wstepuje w prawa i obowigzki to-
warzystwa bedacego dotychczas organem Funduszu, z chwilg
wejscia w zycie tych zmian w statucie.

- przejecie zarzadzania Funduszem przez zarzadzajacego
zUE

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z zarzadza-
jacym z UE prowadzacym dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypo-
spolitej Polskiej, oraz po wyrazeniu zgody przez Zgromadzenie
Uczestnikéw i uzyskaniu zewolenia Komisji, zarzadzajacy

z UE moze przejac zarzadzanie Funduszem i prowadzenie

jego spraw. Przejecie zarzadzania wymaga zmiany Statutu
Funduszu w czesci wskazujacej firme, siedzibe i adres zarza-
dzajacego z UE. Zarzadzajacy z UE przejmujacy zarzadzanie i
prowadzenie spraw Funduszu wstepuje w prawa i obowigzki
wynikajgce z umowy o przekazanie zarzadzajgcemu z UE
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zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw, z dniem
wejscia w zycie tych zmian Statutu. W zwigzku z przejeciem
zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw Uczestni-
cy maja prawo w okresie od dnia ogtoszenia zmiany Statutu
Funduszu, do dnia jej wejscia w zycie, zazadac¢ odkupienia
Jednostek Uczestnictwa Funduszu bez ponoszenia optat
manipulacyjnych.

-zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego
Fundusz

Fundusz lub Depozytariusz moga rozwigza¢ umowe o pro-
wadzenie rejestru aktywéw funduszu, za wypowiedzeniem,
w terminie nie krétszym niz 6 miesiecy. Zmiana depozytariu-
sza wymaga jednakze zgody Komisji. Jezeli Depozytariusz nie
wykonuje obowigzkdw okreslonych w umowie o prowadzenie
rejestru aktywoéw funduszu albo wykonuje je nienalezycie:
Fundusz wypowiada umowe i niezwtocznie zawiadamia o tym
Komisje; Komisja moze nakaza¢ Funduszowi zmiane Depozy-
tariusza. W tych przypadkach wypowiedzenie moze nastgpic
w terminie krétszym niz 6 miesiecy. W przypadku otwarcia
likwidacji lub ogtoszenia upadtosci Depozytariusza, Fundusz
niezwtocznie dokonuje zmiany depozytariusza, bez stoso-
wania szesciomiesiecznego terminu wypowiedzenia. Zmiana
depozytariusza jest dokonywana w sposéb zapewniajacy
nieprzerwane wykonywanie obowigzkdw depozytariusza.
Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany pod-
miotdw obstugujacych Fundusz, w szczeg6lnosci Agenta
Transferowego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzy-
stwa o zmianie Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego
Fundusz.

- potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
Na warunkach okreslonych w Ustawie, zaréwno Fundusz jak

i poszczeg6lne Subfundusze moga by¢ potaczone z innymi
funduszami inwestycyjnymi i subfunduszami. Uczestnik nie ma
wptywu na decyzje Towarzystwa o potaczeniu wewnetrznym
oraz potgczeniu krajowym

- przeksztatcenie Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty
Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ przeksztatcenia
Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty przez zmiane Sta-
tutu Funduszu. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towa-
rzystwa o przeksztatceniu Funduszu w fundusz inwestycyjny
otwarty.

-zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokonad zmiany Statutu
Funduszu w czesci dotyczacej polityki inwestycyjnej prowa-
dzonej przez Subfundusz. Zmiana Statutu wymaga ogtoszenia
o dokonanych zmianach oraz uptywu terminu trzech miesiecy
od dnia ogtoszenia o zmianach. Uczestnik nie ma wptywu

na decyzje Towarzystwa o zmianie polityki inwestycyjnej
Funduszu.

c) niewyptacalnosci gwaranta

Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym.

d) inflacji

Ryzyko inflacji jest ryzykiem spadku sity nabywczej srodkéw
pienieznych powierzonych Funduszowi. Istnienie inflacji
powoduje, ze realna stopa zwrotu (z uwzglednieniem inflacji)
moze byc istotnie nizsza od nominalnej stopy zwrotu (bez
uwzglednienia inflacji).
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e) zwigzanego z regulacjami prawnymi dotyczacymi Fun-
duszu, w szczeg6lnosci w zakresie prawa podatkowego
Zmiany regulacji prawnych dotyczacych dziatalnosci Fun-
duszu moga mie¢ wptyw na przedstawione w niniejszym
Prospekcie prawa i obowigzki Uczestnikéw Funduszu. Na dzien
sporzadzenia Prospektu, Fundusz jest zgodnie z prawem
polskim podmiotowo zwolniony z podatku dochodowego od
0s6b prawnych. Nie mozna wykluczy¢ jednak opodatkowania
dochoddéw Funduszu w przysztosci. Ewentualne wprowadzenie
opodatkowania dochoddw Funduszu spowoduje obnizenie
osigganych przez Uczestnikdw Funduszu stép zwrotu z inwe-
stycji w jego jednostki uczestnictwa.

Fundusz moze réwniez podlegac obowigzkom podatkowym

w zwigzku z lokowaniem aktywdéw poza terytorium Rzeczy-
pospolitej Polskiej. Takie lokaty Funduszu moga podlegaé
opodatkowaniu wynikajgcemu z przepisdw prawa panstwa sie-
dziby rynku zorganizowanego lub siedziby emitenta papieréw
wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego, w ktére
inwestuje. Istnieje ryzyko niedostosowania dziatalnosci Fun-
duszu do zmian przepiséw prawa podatkowego w panstwie
obcym oraz ryzyko wyktadni przepiséw podatkowych panstwa
obcego przez organy podatkowe w odniesieniu do Funduszu.

3.20.5 Wskazanie metody pomiaru ekspozycji AFI
Subfundusz nie stosuje dzwigni finansowej o ktérej mowa

w art. 6 Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) Nr
231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajacego dy-
rektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w
odniesieniu do zwolnien, ogdlnych warunkéw dotyczacych
prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej,
przejrzystosci i nadzoru.

3.20.6 Okreslenie profilu inwestora Subfunduszu
Zastrzezenie:

Aktualizowany na biezaco ogolny wskaznik ryzyka (SRI)
Subfunduszu, w tym klasa ryzyka Subfunduszu, a takze
zalecany okres utrzymywania znajduja sie w Kluczowych
Informacjach. Aktualna klasa ryzyka Subfunduszu oraz
zalecany okres utrzymywania okreslone w Kluczowych
Informacjach moga sie r6znic od informacji zamieszczonych
ponizej.

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestordw, ktdrzy planuja
inwestowanie przez okres nie krétszy niz 4 lata, oczekuja
zyskéw wyzszych niz w przypadku depozytdw bankowych oraz
akceptuja Srednio niska klase ryzyka Subfunduszu zwigzana
z inwestycjami w dtuzne papiery wartosciowe, instrumenty
rynku pienieznego, instrumenty pochodne i depozyty, ze stra-
tegicznym ukierunkowaniem na ekspozycje na terminowe sto-
py procentowe rynkéw wschodzacych i/lub ryzyko walutowe
rynkdw wschodzacych, oraz, w przypadku dtuznych papieréw
wartosciowych i instrumentdw rynku pienieznego, gtéwnie
emitowanych przez i/lub denominowanych badzZ cechujacych
sie ekspozycja w walutach krajow rozwijajacych sie (rynki
wschodzace) Ameryki tacinskiej, Azji, Europy Srodkowej, Euro-
py Wschodniej, Afryki i Bliskiego Wschodzu oraz inwestycjami
w zbywalne papiery wartosciowe o statym dochodzie, instru-
menty pochodne i instrumenty rynku pienieznego emitowane
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przez inne kraje, denominowane i cechujace sie ekspozycja
w walutach wymienialnych (np. Euro, dolar amerykanski) (do
jednej trzeciej portfela), a takze akceptuja Srednie ryzyko
zmian kursu ztotego do innych walut, w szczegdlnosci do
dolara amerykanskiego.

3.20.7 Informacje o wysokosci optat i prowi-

zji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu,
sposobie ich naliczania i pobierania oraz o kosztach
obciazajacych Subfundusz

3.20.7.1 wskazanie przepisow Statutu okreslajacych
rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposdb kalkulacji

i naliczania kosztow obcigzajgcych Subfundusz, w tym
w szczeg6lnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz ter-
miny, w ktérych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie
poszczegblnych rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposdb kalkulacji i naliczania
kosztdw obcigzajacych Subfundusz, w tym wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze na-
stgpi¢ pokrycie poszczegd6lnych rodzajow kosztéw okreslone
sg w tresci § 10 Rozdziatu XX Czesci Il Statutu.

3.20.7.2 wskazanie wartosci Wspdtczynnika Kosztow
Catkowitych, zwanego dalej ,Wskaznikiem WKC", wraz
z informacja, ze odzwierciedla on udziat kosztow
niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscia inwesty-
cyjna Subfunduszu w Sredniej Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu za dany rok, a takze wskazanie kategorii
kosztéw Subfunduszu niewtaczonych do wskaznika
WKC, w tym optat transakcyjnych

Wskaznik WKC dla Goldman Sachs Subfunduszu Obligacji Ryn-
kéw Wschodzacych (Waluta Lokalna) za rok 2022 wynosit:
-2,11% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

-1,01% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E,

-0,62% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F,

-1,39% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K,

—-0,62% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S,

-0,90% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T,

-0,80% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii W.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych
bezposrednio z dziatalnoscia inwestycyjng Subfunduszu

w Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok.
Nastepujace koszty nie sa wtgczone do Wskaznika WKC: koszty
transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie, podatki
zwigzane z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela, odsetki
z tytutu zaciagnietych pozyczek lub kredytéw, Swiadczenia
wynikajace z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sg instru-
menty pochodne, optaty zwigzane z nabyciem lub odkupie-
niem Jednostek Uczestnictwa i inne optaty ponoszone bezpo-
$rednio przez Uczestnika oraz warto$¢ ustug dodatkowych.

3.20.7.3 wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zby-

cia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz innych

optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika

- Ztytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa pobierana jest
Optata Dystrybucyjna w wysokosci nie wyzszej niz:
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- 2% wptaty dokonanej przez nabywce - dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A;

- 2% wptaty dokonanej przez nabywce - dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii P.

- Stawka Optaty Dystrybucyjnej pobieranej w zwigzku ze
zbywaniem:

- Jednostek Uczestnictwa kategorii A - okreslona jest
w Tabeli Optat i moze by¢ okreslona indywidualnie
dla danego Dystrybutora, z uwzglednieniem zbywania
Jednostek Uczestnictwa bezposrednio przez Subfun-
dusz. Tabela Optat jest udostepniana Uczestnikom
w Punktach Obstugi Funduszu oraz na stronie www.
gstfi.pl.

- Jednostek Uczestnictwa kategorii P - okreslona jest
w Tabeli Optat lub Umowie Dodatkowej i moze by¢
okreslona indywidualnie dla danego Dystrybutora,

z uwzglednieniem zbywania Jednostek Uczestnictwa
bezposrednio przez Subfundusz. Tabela Optat jest
udostepniana Uczestnikom w Punktach Obstugi Fundu-
szu oraz na stronie www.gstfi.pl.

- Wysokos¢ Optaty Dystrybucyjnej za nabycie Jednostek
Uczestnictwa w Funduszu docelowym albo Subfunduszu
docelowym w ramach konwersji albo zamiany jest po-
mniejszana o wysoko$¢ Optaty Dystrybucyjnej wczesniej
uiszczonej przy nabyciu konwertowanych albo zamienia-
nych Jednostek Uczestnictwa w Funduszu Zrédtowym
albo Subfunduszu zrédtowym. Uczestnik zwolniony
jest z Optaty Dystrybucyjnej, gdy Optata Dystrybucyjna
w Funduszu zrédtowym albo Subfunduszu zrédtowym jest
wyzsza od Optaty Dystrybucyjnej w Funduszu docelo-
wym albo Subfunduszu docelowym. W przypadku gdy
nabycie Jednostek Uczestnictwa w Funduszu zrédtowym
albo Subfunduszu zrédtowym nastapito na podstawie
konwersji albo zamiany, przy ustalaniu wysokosci Optaty
Dystrybucyjnej w Funduszu docelowym albo Subfunduszu
docelowym uwzgledniane sa réwniez Optaty Dystry-
bucyjne pobrane od Uczestnika w zwigzku ze zbyciem
i weczesdniejszymi konwersjami albo zamianami tych
Jednostek Uczestnictwa. Optata Dystrybucyjna ustalona
zgodnie z zasadami okreslonymi w zdaniach poprzednich
naliczana jest od srodkéw pienieznych przeznaczonych na
nabycie Jednostek Uczestnictwa w Funduszu docelowym
albo Subfunduszu docelowym.

- Ponizsze kategorie 0s6b moga by¢, zwolnione z Optaty
Dystrybucyjnej lub skorzystac z obnizenia tej optaty:
pracownicy Towarzystwa, pracownicy Agenta Transfe-
rowego, pracownicy i agenci Dystrybutora, pracownicy
Depozytariusza, pracownicy akcjonariuszy Towarzystwa,
akcjonariusze Towarzystwa, w wyjatkowych sytuacjach
osoby, ktérych reklamacje zostaty uwzglednione przez
Fundusz, okreslone grupy os6b w czasie kampanii promo-
cyjnej, Uczestnicy, z ktérymi Towarzystwo zawarto umowe
okreslajaca dodatkowe uprawnienie Uczestnika w postaci
Premii Inwestycyjnej, osoby bedace Uczestnikami PPE lub
PPI oraz grupy osdb okreslone w porozumieniu z poszcze-
gélnymi Dystrybutorami.

- Dystrybutorzy moga prowadzi¢ kampanie promocyjne
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polegajace na zbywaniu Jednostek Uczestnictwa bez
pobierania Optaty Dystrybucyjnej lub z pobieraniem

tej optaty w wysokosci nizszej niz wynika z Tabeli Optat
badz Umdow Dodatkowych. O wprowadzeniu kampanii
promocyjnej oraz wysokosci Optaty Dystrybucyjnej obo-
wigzujgcej w okresie akcji promocyjnej Towarzystwo lub
Dystrybutor ogtoszg odpowiednio na stronie interneto-
wej www.gstfi.pl lub w sposdb przyjety u Dystrybutora
w zakresie komunikacji z klientami, lub poinformuja
osoby, do ktdrych adresowana jest kampania promocyjna,
telefonicznie badz listownie.

- Ztytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii P
moze by¢ pobierana Optata Umorzeniowa w wysokosci
nie wyzszej niz 2% kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu
odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa. Optata Umorze-
niowa moze by¢ pobierana jedynie w pierwszym roku po
nabyciu Jednostek Uczestnictwa.

- Stawka Optaty Umorzeniowej pobieranej w zwigzku z od-
kupywaniem Jednostek Uczestnictwa kategorii P okre-
Slona jest w Tabeli Optat lub Umowie Dodatkowej i moze
by¢ okreslona indywidualnie dla danego Dystrybutora,

z uwzglednieniem odkupywania Jednostek Uczestnictwa
bezposrednio przez Fundusz. Tabela Optat jest udostep-

niana Uczestnikom w Punktach Obstugi Funduszu oraz na
stronie www.gstfi.pl.

3.20.7.4 wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescig
wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokosc jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej
w ujeciu procentowym w stosunku do Sredniej Wartosci
Aktywoéw Netto Subfunduszu

Nie dotyczy - Towarzystwo nie pobiera optaty zmiennej uza-
leznionej od wynikéw Subfunduszu.

3.20.7.5 wskazanie maksymalnej wysokosci wynagro-
dzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a w przypadku,

o ktérym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie
réwniez maksymalnego poziomu wynagrodzenia za
zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, fun-
duszem zagranicznym lub instytucja wspdlnego inwe-
stowania zarzadzanymi przez Towarzystwo lub podmiot
z grupy kapitatowej Towarzystwa, jezeli Subfundusz lo-
kuje powyzej 50 % swoich aktywow w jednostki uczest-
nictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa
tych funduszy lub instytucji wspélnego inwestowania
Towarzystwo z tytutu administracji i zarzadzania Subfun-
duszem pobiera Wynagrodzenie Towarzystwa réwne kwocie
naliczonej od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, nie
wiekszej niz kwota stanowigca w skali roku réwnowartos¢ po-
danego procenta Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu: dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A-1,58%, dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A1 - 1,48%, dla Jednostek Uczestnic-
twa kategorii E - 1%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii

F - 0,80%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 1,78%, dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii K-1,10%, dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii P -1,78%, dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii S - 0,70%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii

Strona 119



Goldman
Sachs

Asset
Management

T-0,9%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii U - 0,95%, dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii W - 0,52%.

Zgodnie z warunkami powotania Goldman Sachs Asset
Management B.V. przez Goldman Sachs Funds Il otwarty
fundusz inwestycyjny o zmiennym kapitale (SICAV), ten ostatni
wyptaca Goldman Sachs Asset Management B.V. roczng optate
za zarzadzanie obliczang od $redniego stanu aktywow netto
subfunduszu Goldman Sachs Emerging Markets Debt (Local
Bond) w wysokosci 0,72% w przypadku tytutéw uczestnictwa
Klasy I, 0,50% w przypadku tytutdw uczestnictwa Klasy N, 1%
w przypadku tytutéw uczestnictwa Klasy P, 0,72% w przypadku
tytutéw uczestnictwa Klasy R, 0,72% w przypadku tytutéw
uczestnictwa Klasy S, 1,50% w przypadku tytutéw uczestnic-
twa Klasy X, do tytutéw uczestnictwa Klasy Z oraz Klasy Zz nie
zostata przypisana optata za zarzadzanie i w jej miejsce Gold-
man Sachs Asset Management B.V. naklada i pobiera specjalng
optate za zarzadzanie bezposrednio od uczestnika funduszu na
podstawie postanowien specjalnej umowy. Aktywa Subfundu-
szu nie bedg lokowane w tytuty uczestnictwa Klasy Z ani Klasy
Zz. Optata podlega zaptacie co miesigc z dotu.

3.20.7.6 wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na
podstawie ktorych koszty dziatalnosci Subfunduszu bez-
posrednio lub posrednio s rozdzielane miedzy Subfun-
dusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie
ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych ustug na
wysokos¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy
dziatalnos$¢ maklerska oraz na wysokos$¢ wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

Nie istnieja umowy lub porozumienia, na podstawie ktérych
koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio
bytyby rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny
podmiot.

3.20.8 Podstawowe dane finansowe Subfunduszu
w ujeciu historycznym

3.20.8.1 Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na koniec
ostatniego roku obrotowego zgodna z wartoscig zaprezen-
towang w zbadanym przez biegtego rewidenta sprawoz-
daniu finansowym Funduszu, odrebnie dla kazdej kategorii
Jednostek Uczestnictwa

Wartos¢ Aktywow Netto
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3.20.8.2 Wartos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 3,51 10
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lat; $rednia stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie,

dzielac stope obliczong na podstawie Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa na koniec
ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowe-
go poprzedzajgcego okres, dla ktdrego jest dokonywane

obliczenie, przez 3, 5 albo 10
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3.20.8.3 jezeli Subfundusz stosuje wzorzec stuzacy do
oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnic-
twa Subfunduszu odzwierciedlajgcy zachowanie sie
zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polity-
ke inwestycyjna Subfunduszu, zwany dalej ,wzorcem”
(benchmark) — wskazanie tego wzorca, a takze informacji
o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce
Subfundusz nie okreslit wzorca stuzacego do oceny efektyw-
nosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, odzwierciedlajace-
go zachowanie sie zmiennych rynkowych.

3.20.8.4 informacja o $rednich stopach zwrotu z wzorca
przyjetego przez Subfundusz, odpowiednio dla okre-
sow, o ktérych mowa w pkt 3.20.8.2

Nie dotyczy

3.20.8.5 zastrzezenie

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa
zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci
Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia
przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz
optat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwa-
rantuja uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.
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RozdziatIl11.21
Goldman Sachs Subfundusz Obligacji Plus

3.21.1 Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa
réznych kategorii zbywanych przez Fundusz

W ramach Subfunduszu zbywane s3 rézne kategorie Jed-
nostek Uczestnictwa. Na dzien sporzadzenia niniejszego
Prospektu, w ramach Subfunduszu zbywane sg Jednostki
Uczestnictwa kategorii A, A1, E, F, K, P, S, Ui W. Zgodnie ze
Statutem, w ramach Subfunduszu moga by¢ zbywane réwniez
Jednostki Uczestnictwa kategorii i T.

3.21.2 skreslony

3.21.3 Zwiezty opis polityki inwestycyjnej Subfun-
duszu

3.21.3.1 wskazanie gtédwnych kategorii lokat Subfun-
duszu iich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike
Subfunduszu oraz, jezeli Subfundusz lokuje swoje akty-
wa gtéwnie w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego - wyrazne wskazanie
tej cechy

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu dazac do
wykorzystania zmiennosci na rynku dtuznych instrumentéw
finansowych, w zwigzku z czym duration ($redni wazony termin
do wykupu) portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze

by¢ ujemne. W tym celu Aktywa Subfunduszu inwestowane

s3 gtownie w instrumenty dtuzne, emitowane przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski oraz emitentow majacych
siedzibe w Rzeczypospolitej Polskiej, lub inne instrumenty
finansowe dajace ekspozycje na te instrumenty dtuzne. Fun-
dusz dokonujac lokat Aktywoéw Subfunduszu bedzie stosowat
nastepujace zasady dywersyfikacji lokat: dtuzne papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, spetniajace
warunki okreslone w § 9 ust. 4 pkt 1) lub 2) Czesci | Statutu, w
tym w szczegdlnosci papiery wartosciowe emitowane, poreczo-
ne lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski - nie mniej niz 15% Wartosci Aktywdw Netto
Subfunduszu. Dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego, o ktdrych mowa w § 9 ust. 4 pkt 1) lub 2) Czesci

| Statutu, nie bedace papierami wartosciowymi emitowanymi,
poreczonymi lub gwarantowanymi przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski - od 0% do 85% Wartosci Aktywow
Subfunduszu. Instrumenty Rynku Pienieznego, o ktérych mowa
w § 9 ust. 4 pkt 4) Czesci | Statutu - od 0% do 50% Wartosci
Aktywow Subfunduszu, zagraniczne dtuzne papiery warto-
Sciowe i zagraniczne Instrumenty Rynku Pienieznego - od

0% do 50% Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu, jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz
tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne
iinstytucje wspdlnego inwestowania z siedziba za granica,

o ktérych mowa w § 9 ust. 5 Czesci | Statutu - od 0% do 10%
Wartosci Aktywow Subfunduszu. Fundusz nie bedzie dokony-
wat lokat Aktywoéw Subfunduszu w akcje, prawa do akcji, prawa
poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje
zamienne, spetniajace warunki okreslone w § 9 ust. 4 pkt 1)
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lub 2) Czesci | Statutu.

Fundusz moze inwestowac Aktywa Subfunduszu w inne
instrumenty finansowe okreslone w § 5 Rozdziatu XXI Czesci Il
Statutu, przy zachowaniu przewidzianych limitow.

Fundusz moze lokowa¢ ponad 35% wartosci Aktywow Sub-
funduszu w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa.

3.21.3.2 zwiezty opis kryteriow doboru lokat do portfe-
la inwestycyjnego Subfunduszu

Gtéwnym kryterium, ktérym bedzie kierowat sie Fundusz, jest
wzrost wartosci aktywoéw Subfunduszu w krétkim horyzon-
cie inwestycyjnym. Subfundusz bedzie inwestowat w dtuzne
papiery warto$ciowe i instrumenty finansowe gtéwnie emi-
towane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski oraz
emitentdw majacych siedzibe w Rzeczypospolitej Polskiej lub
instrumenty finansowe zapewniajace ekspozycje na te dtuzne
papiery wartosciowe i instrumenty finansowe. Subfundusz nie
bedzie inwestowat na rynku akcji.

Aktywa Subfunduszu lokawane beda przede wszystkim w in-
strumenty dtuzne pozwalajace na wzrost wartosci Aktywow
Subfunduszu przy umiarkowanym ryzyku inwestycyjnym.
Subfundusz promuje aspekty srodowiskowe lub spoteczne,
zgodnie z Art. 8 SFDR. Informacje na temat aspektéw Srodo-
wiskowych lub spotecznych, o ktérych mowa w art. 6 ust. 1
SFDR znajduja sie w zatgczniku zamieszczonym w Rozdziale
VII Prospektu.

Gtéwne kryteria doboru poszczegdlnych kategorii lokat sa
nastepujace: dla dtuznych papierdw wartosciowych (w tym
zagranicznych), instrumentéw rynku pienieznego (w tym zagra-
nicznych), listdw zastawnych i obligacji zamiennych: progno-
zowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci, prognozowane
zmiany poziomu rynkowych stép procentowych, stosunek
oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzane-
go z danym papierem wartosciowym lub instrumentem rynku
pienieznego, wptyw na $redni okres do wykupu catego portfela
inwestycyjnego, poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat
w zagraniczne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pie-
nieznego, ponadto w przypadku obligacji zamiennych - rowniez
warunki zamiany obligacji na akcje; dla jednostek uczestnictwa,
certyfikatow inwestycyjnych i tytutéw uczestnictwa: mozliwos¢
efektywniejszej dywersyfikacji lokat Funduszu, mozliwos¢ efek-
tywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Funduszu, adekwat-
nos¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego,
funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania
do polityki inwestycyjnej Funduszu; dla depozytdw: oprocen-
towanie depozytéw, wiarygodnosc¢ banku; dla Instrumentow
Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw
Pochodnych: adekwatnos¢, rozumiana jako zgodnos¢ instru-
mentdéw bazowych z polityka inwestycyjna obowigzujaca dla
danego Subfunduszu, efektywnos¢, rozumiana jako zgodnos¢
zmiany wartosci Instrumentu Pochodnego z oczekiwang zmiana
wartosci instrumentu bazowego, ptynnos¢, rozumiana jako
istnienie wolumenu obrotu danym Instrumentem Pochodnym
znacznie przewyzszajacego wielko$¢ transakgji, koszt, rozumiany
jako koszt ponoszone w celu nabycia Instrumentu Pochodnego,
w relacji do kosztow ponoszonych w celu nabycia instrumentu
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bazowego, ryzyko kontrahenta, rozumiane jako zdolnos¢ kon-
trahenta do terminowego wywigzania sie w petni z warunkéw
zawartej umowy majacej za przedmiot Instrument Pochodny;
dla innych instrumentdw finansowych: mozliwos¢ efektywniej-
szej dywersyfikacji lokat Funduszu, mozliwos¢ efektywniejszej
realizacji celu inwestycyjnego Funduszu, stosunek oczekiwanej
stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym
instrumentem finansowym.

3.21.3.3jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uzna-

nego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartoscio-

wych - wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks
dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez

Subfundusz

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu indeksu akcji lub dtuz-
nych papierdéw wartosciowych.

3.21.3.4jezeli wartos¢ aktywow netto portfela inwe-
stycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowac
duza zmiennoscia wynikajaca ze sktadu portfela lub

z przyjetej techniki zarzadzania portfelem - wyrazne
wskazanie tej cechy

Zmienno$¢ wartosci aktywow netto portfela nie jest duza, ze
wzgledu na specyficzny sktad portfela inwestycyjnego fundu-
szu (zdecydowang wiekszos¢ portfela stanowig instrumenty
dtuzne).

3.21.3.5 jezeli Subfundusz moze zawiera¢ umowy,
ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne - wskaza-
nie tej informacji wraz z okresleniem wptywu zawarcia
takich umdw, w tym umow, ktérych przedmiotem sg
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko
zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna

Subfundusz moze, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjne-
go lub w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfe-
lem inwestycyjnym, zawiera¢ umowy majace za przedmiot
instrumenty pochodne, w tym umowy majace za przedmiot
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, pod warunkiem
ze zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym
Subfunduszu.

Przy zastosowaniu limitdéw inwestycyjnych okreslonych w
Statucie, Fundusz jest obowiazany uwzglednia¢ wartosc
papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego
stanowiacych baze instrumentéw pochodnych (nie dotyczy to
instrumentéw pochodnych, ktdérych baze stanowia indeksy).
Subfundusz dotozy wszelkich staran, aby zawarte umowy, kté-
rych przedmiotem sg instrumenty pochodne przyczyniaty sie do
realizacji przyjetej polityki inwestycyjnej i ograniczaty jej ryzyko.

3.21.3.6 jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej
kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa -
wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji

Nie dotyczy.

3.21.4 Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego
z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfun-
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duszu, w tym ryzyka zwigzanego z przyjetg polityka
inwestycyjng Subfunduszu

3.21.4.1 opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego

z polityka inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem
strategii zarzadzania i szczegdlnych strategii inwestycyj-
nych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okre-
$lonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub
sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej
kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu
akgji lub dtuznych papieréw wartosciowych

Zastrzezenie:

Aktualizowany na biezaco ogolny wskaznik ryzyka (SRI)
Subfunduszu, w tym klasa ryzyka Subfunduszu znajduja sie
w Kluczowych Informacjach. Aktualna klasa ryzyka Subfun-
duszu okreslona w Kluczowych Informacjach moze sig réznic¢
od poziomu ryzyka wskazanego ponizej.

Uczestnicy akceptuja niska klase ryzyka Subfunduszu wynika-
jaca z inwestycji srodkéw Subfunduszu w dtuzne instrumenty
finansowe. Z inwestycjami Subfunduszu wiaza sie nastepujace
rodzaje ryzyka:

a) ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku wartosci aktywdw netto
portfela inwestycyjnego spowodowane niekorzystnymi zmianami
cen instrumentéw bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu na
rynkach finansowych.

Dla Subfunduszu gtéwnym elementem ryzyka rynkowego
jest ryzyko stopy procentowej i ryzyko walutowe.

Ryzyko stopy procentowej obejmuje ryzyko spadku Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane zmiang rynkowych
stop procentowych. Zaleznos¢ cen instrumentdéw dtuznych od
rynkowych stop procentowych jest odwrotna, tzn. wraz ze wzro-
stem rynkowych stdp procentowych ceny instrumentéw dtuznych
spadajg, a wraz ze spadkiem rynkowych stop procentowych ceny
instrumentéw dtuznych rosna. Ryzyko stopy procentowej zalezy
od czasu do wykupu instrumentu, rodzaju oprocentowania,

jego stopy odsetkowej i stopy dochodowosci. Im dtuzszy czas do
wykupu instrumentu, tym wyzsze jest ryzyko stopy procentowej.
Ryzyko stopy procentowej jest takze wigksze dla instrumentow

o statym oprocentowaniu. Ponadto, im nizsza stopa odsetkowa

i stopa dochodowosci instrumentu, tym wyzsze jest ryzyko stopy
procentowej. Zrédtami ryzyka stopy procentowej sg m.in. wzrost
inflacji (biezacej lub prognozowanej), wysokie tempo rozwoju
gospodarczego generujace ryzyko wzrostu cen (inflacji) , spadek
stopy oszczednosci w gospodarce, negatywna ocena przez inwe-
storéw przysztej sytuacji fiskalnej kraju, wzrost stop procento-
wych winnych krajach.

b) ryzyko kredytowe

Gtéwnymi elementami ryzyka kredytowego s3 ryzyko nie-
dotrzymania warunkdéw, ryzyko obnizenia oceny kredytowej

i ryzyko rozpietosci kredytowej (tzw. spread'u kredytowego).
Ryzyko niedotrzymania warunkdéw, nazywane réwniez ryzykiem
niewyptacalnosci, obejmuje ryzyko spadku Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu spowodowane niedotrzymaniem warun-
koéw kontraktéw finansowych przez emitentéw instrumentéw
dtuznych. Ryzyko niewyptacalnosci polega na niesptaceniu
przez emitenta w terminie naleznej kwoty z tytutu wyemitowa-
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nych instrumentéw dtuznych.

Ryzyko obnizenia oceny kredytowej obejmuje ryzyko spadku
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu spowodowane obnize-
niem ocen kredytowych (ratingdw) emitentdw lub poszczegol-
nych emisji dokonywanych przez wyspecjalizowane instytucje
(agencje) ratingowe.

Ryzyko rozpietosci kredytowej to ryzyko spadku wartosci aktywdow
netto funduszu inwestycyjnego spowodowane zmianami rozpie-
tosci kredytowej dla danej emisji, czyli rdznicy miedzy rentowno-
$cig danego instrumentu dtuznego a rentownoscia instrumentéw
dtuznych emitowanych przez panstwo. Rozpietosc¢ ta (spread
kredytowy) rosnie w przypadku gorszej oceny zdolnosci kredy-
towych emitenta przez uczestnikdw rynku wtérnego powodujac
spadek wartosci danego dtuznego papieru wartosciowego. Ocena
ta moze, cho¢ nie musi, mie¢ zwigzek ze zmiang obnizenia oceny
kredytowej przez instytucje ratingowa.

Subfundusz dazy do ograniczenia ryzyka kredytowego poprzez
inwestowanie srodkdw gtéwnie w instrumenty dtuzne emitowane
lub gwarantowane przez Skarb Panstwa. Inwestycje w papiery
komercyjne oraz obligacje municypalne i korporacyjne wigza

sie z wyzszym poziomem ryzyka kredytowego, uzaleznionym od
wiarygodnosci kredytowej emitenta.

Inwestycje w tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspélnego inwestowania majace siedzibe za granicg lub w
jednostki uczestnictwa innych funduszy obcigzone s3 ryzy-
kiem pochodzacym od ryzyka lokat takiego funduszu.

W przypadku inwestycji w lokaty bankowe ryzyko kredytowe
Funduszu zwigzane jest z ryzykiem kredytowym banku.

c) ryzyko rozliczenia

Ryzyko rozliczenia wystepuje w przypadku rozliczania transak-
cji zakupu lub sprzedazy instrumentéw finansowych, ktére nie
s3 gwarantowane przez izby rozliczeniowe. Jest ono zwigzane
z mozliwosScig wystapienia opdznien w rozliczeniach transakcji
lub nawet wycofania sie drugiej strony z zawartej z Subfundu-
szem transakcji. Subfundusz minimalizuje to ryzyko analizujac
partneréw potencjalnych transakcji oraz stosowane przez nich
standardy dziatania na rynku finansowym. Dzieki temu ryzyko
ponoszone przez uczestnikdw Subfunduszu mozna okresli¢
jako niskie.

d) ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci wigze sie z brakiem mozliwosci przeprowa-
dzenia transakcji, przy zachowaniu aktualnej ceny rynkowej.
Ryzyko to wystepuje najczesciej przy probie sprzedazy znacz-
nej ilosci posiadanych aktywdw, szczegélnie jesli ptynnosc
obrotu danym instrumentem nie jest wysoka. Nastepuje
wodwczas naruszenie struktury popytu i podazy prowadzace do
istotnej zmiany ceny rynkowej.

e) ryzyko walutowe

Ryzyko walutowego okresla sig jako ryzyko zmiany Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane zmiang kursu
waluty polskiej w stosunku do walut obcych. Wzrost warto-

Sci walut obcych, w ktérych notowane sg aktywa znajdujace
sie w portfelu Subfunduszu, powoduje wzrost wartosci tych
aktywow wyrazony w PLN. Spadek wartosci walut obcych,

w ktérych notowane sg aktywa znajdujace sie w portfelu
Subfunduszu, powoduje spadek wartosci tych aktywéw w PLN.
Subfundusz dazy do ograniczenia ryzyka walutowego poprzez
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inwestowanie gtéwnie w instrumenty denominowane w wa-
lucie polskiej. Ekspozycja walutowa Subfunduszu, wynikajaca
z inwestycji w zagraniczne papiery wartosciowe i/lub instru-
menty rynku pienieznego, moze byc¢ réwniez ograniczana za
pomoca walutowych instrumentdw pochodnych.

f) ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow

Aktywa Subfunduszu przechowywane sg na rachunkach
prowadzonych przez Depozytariusza i Subdepozytariuszy
(podmioty, ktdre na podstawie umowy z Depozytariuszem
przechowuja czes$¢ aktywoéw Funduszu). Instrumenty finan-
sowe stanowig wtasnos¢ Subfunduszu i nie wchodza do masy
upadtosci w przypadku ogtoszenia upadtosci Depozytariusza
i/lub Subdepozytariuszy.

g) ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywéw lub rynkow
Subfundusz koncentruje swoje inwestycje na rynku polskim.
Sytuacja na polskim rynku finansowym szczegdlnie zatem od-
dziatuje na wartos¢ i ptynnos¢ aktywéw Subfunduszu. Istotne
wahania cen rynkowych poszczegdlnych instrumentdéw finan-
sowych moga powodowac wahania Wartosci Aktywdw Netto
przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu.

h) ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne obejmuje ryzyko straty wynikajacej z bted-
nych procedur wewnetrznych, niestosowania sie do procedur,
dziatania systemdw badz pracownikdéw lub tez wynikajacej
ze zdarzen zewnetrznych. Cztery podstawowe Zrddta ryzyka
operacyjnego to ludzie, systemy, zdarzenia zewnetrzne oraz
procesy.

i) ryzyko zwigzane z inwestycjami w instrumenty po-
chodne

Z inwestycjami w instrumenty pochodne wigzg sie naste-
pujace ryzyka: ryzyko rynkowe, czyli ryzyko zmiany wartosci
instrumentu w wyniku zmiany tzw. aktywéw bazowych (cen
instrumentéw finansowych, poziomu stdp procentowych
indeksow gietdowych badz kurséw walutowych), ryzyko tzw.
bazy, czyli ostabienia relacji pomigdzy zmiang ceny instru-
mentu pochodnego a zmiang wartosSci aktywow bazowych,
bedacych przedmiotem zabezpieczenia, ryzyko kontrahenta,
czyli ryzyko niewywigzania sie drugiej strony z umowy trans-
akcji na niewystandaryzowanych instrumentach pochodnych,
ryzyko rozliczenia wystepujace w przypadku rozliczania
transakcji zakupu lub sprzedazy instrumentdw finansowych,
ktdre nie s3 gwarantowane przez izby rozliczeniowe (najcze-
$ciej w przypadku niewystandaryzowanych instrumentéw
pochodnych), ryzyko ptynnosci, czyli ryzyko braku mozliwosci
zamkniecia w odpowiednio krétkim okresie czasu pozycji na
instrumentach pochodnych bez znaczgcego negatywnego
wptywu na Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu, ryzyko
modelu, zwigzane z obawg, ze ze wzgledu na stopien skom-
plikowania danego niewystandaryzowanego instrumentu
pochodnego Subfundusz nie bedzie w stanie dokonac jego
nalezytej wyceny lub btednie oceni wptyw nabytego instru-
mentu na Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu.

j) ryzyko zwigzane z inwestycjami zagranicznymi

Ryzyko inwestycji zagranicznych zwigzane moze byc¢ z nizszym
relatywnym poziomem wiedzy i doswiadczenia Zarzadzajacych
Funduszem, niz w przypadku inwestycji na polskim rynku finan-
sowym. Ryzyko to moze sie jednak takze objawiac istnieniem
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odmiennych regulacji biznesowych, prawnych lub podatkowych.
Uczestnicy Subfunduszu musza liczy¢ sie takze z ryzykiem zmian
prawnych dotyczacych regulacji, ktérym podlegajg emitenci
instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela
inwestycyjnego Subfunduszu. Zmiany te moga w szczegdlnosci
dotyczy¢ prawa podatkowego, ale takze uregulowan prawnych
dotyczacych koniecznosci uzyskiwania zezwolen lub konces;ji

na prowadzong przez emitenta dziatalno$¢ lub zwigzanych z
funkcjonowaniem emitenta jako sp6tki kapitatowej. Subfundusz
ogranicza to ryzyko poprzez inwestowanie wigkszosci swoich
aktywdw w instrumenty dtuzne emitowane przede wszystkim
przez Skarb Panstwa.

k) ryzyko zwigzane z inwestycjami na rynkach wschodza-
cych

Inwestowanie w aktywa z rynkdw wschodzacych wigze sig

z wiekszym ryzykiem (w szczeg6lnosci prawnym, ekonomicz-
nym i politycznym) niz inwestycje w aktywa z rynkéw krajow
rozwinietych. Kursy walut oraz ceny papieréw wartosciowych
Lub innych aktywdw na rynkach wschodzacych moga cechowaé
sie duzg zmiennoscia. Zmiany tych cen sg powodowane zmia-
nami stép procentowych, zmianami réwnowagi popytu i poda-
zy,prowadzong polityka handlowg, podatkowa lub monetarng,
jak i zdarzeniami politycznymi i gospodarczymi o randze mie-
dzynarodowej. Ponadto rynki w krajach wschodzacych czesto
charakteryzuja sie obnizonga ptynnoscia (relatywnie nizszymi
obrotami an lokalnych rynkach papieréw wartosciowych).

1) ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju

Ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju moga stanowic ryzyko
samo w sobie lub mie¢ wptyw na inne rodzaje ryzyk portfela
oraz na ogodlne ryzyko, takie jak ryzyko rynkowe, ryzyko ptyn-
nosci, ryzyko kredytowe lub ryzyko operacyjne. Ryzyka dla
zréwnowazonego rozwoju moga mie¢ negatywny wptyw na
stope zwrotu Subfunduszu. Ocena ryzyk dla zréwnowazone-
go rozwoju, ktére sg zdefiniowane w art. 2 pkt 22 SFDR jako
sytuacje lub warunki Srodowiskowe, spoteczne lub zwiaza-
ne z zarzgdzaniem, jest wtgczona w proces podejmowania
decyzji inwestycyjnych poprzez stosowanie w subfunduszach
spetniajgcych wymogi art. 8 1 9 SFDR kryteriéw odpowiedzial-
nego inwestowania, oraz, tam gdzie ma to zastosowanie, in-
tegracje odpowiednich czynnikéw $rodowiskowych, spotecz-
nych oraz zwigzanych z zarzadzaniem (E - srodowiskowych,

S - spotecznych, G - zwigzanych z zarzadzaniem, dalej ,ESG).
Proces oceny ryzyka jest przeprowadzany w ramach procesu
analizy inwestycyjnej poprzez ocene czynnikdw srodowisko-
wych, spotecznych i zwigzanych z zarzadzaniem (wtasciwych
dla strategii inwestycyjnej

Ocena ryzyk dla zrdwnowazonego rozwoju przeprowadzana
jest przy wykorzystaniu danych wewnetrznych oraz danych
pozyskanych od zewnetrznych dostawcdw, z ktdrych czes¢
specjalizuje sie w danych odnoszacych sie do ESG.

Dla inwestycji, w przypadku ktdrych istnieja zachowania lub
czynnosci, ktdre nie sg zgodne z przyjetymi dla Subfunduszu
kryteriami odpowiedzialnego inwestowania, podejmowana
jest decyzja o uwzglednianiu danego emitenta lub wyklucze-
niu go z dopuszczalnego obszaru zainteresowania Subfun-
duszu.

Ze wzgledu na wyhdr stosowania kryteridw odpowiedzial-
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nego inwestowania zgodnie z przyjetymi dla Subfunduszu
kryteriami, portfel Subfunduszu moze réznic sie od sktadu
indeksu, jezeli ma on zastosowanie.

Aktywne korzystanie z praw wtascicielskich jest czescia
procesu inwestycyjnego Subfunduszu i odgrywa istotng role
w minimalizowaniu i zarzadzaniu ryzykiem dla zréwnowa-
zonego rozwoju, jak réwniez zwiekszeniu dtugoterminowej
ekonomicznej i spotecznej wartosci emitenta w czasie.

3.21.4.2 opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem
w Subfunduszu, w tym w szczegélnosci ryzyka:

a) nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji

w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikow
majacych wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja
Ryzyko to polega na niemoznosci przewidzenia przysztych
zmian cen instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad
portfela Subfunduszu i w konsekwencji niemoznosci
przewidzenia zmian Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa. Stopa zwrotu

z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa jest zalezna zaréwno
od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek
Uczestnictwa przez Uczestnika, wielkosci poniesionej
optaty za zbycie Jednostek Uczestnictwa, a takze od ceny
Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek
Uczestnictwa i wielko$ci ewentualnej optaty poniesionej

z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Nalezy rowniez
wzig¢ pod uwage, ze w przypadku uzyskania dodatniej stopy
zwrotu Uczestnik bedzie zobowigzany do zaptaty podatku
dochodowego, co obnizy uzyskang przez Uczestnika wielkos¢
stopy zwrotu. Zadna z zawartych przez Subfundusz uméw nie
niesie za sobga ryzyk innych niz ryzyka inwestycyjne opisane

w niniejszym Prospekcie. Subfundusz nie zawierat transakcji
na warunkach szczeg6lnych, ktdre powodowatyby wzrost
ryzyka dla Uczestnikéw. Fundusz nie udziela gwarancji innym
podmiotom.

b) wystgpienia szczegdlnych okolicznosci, na wystgpienie
ktérych uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograni-
czony wptyw:

- otwarcie likwidacji Funduszu

Fundusz moze zostac rozwigzany. Rozwigzanie Funduszu
nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia
likwidacji Fundusz nie moze zbywad, a takze odkupywac Jed-
nostek Uczestnictwa. Likwidacja Funduszu polega na zbyciu
jego aktywow, Sciggnieciu naleznosci Funduszu, zaspokojeniu
wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa
przez wyptate uzyskanych srodkéw pienieznych Uczestnikom
Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich
Jednostek Uczestnictwa. Zbywanie aktywéw Funduszu powin-
no by¢ dokonywane z nalezytym uwzglednieniem intereséw
Uczestnikéw Funduszu. Uczestnik nie ma wptywu na wystapie-
nie przestanek likwidacji Funduszu. Istnieje ryzyko, ze Srodki
pieniezne wyptacane Uczestnikom bedg nizsze niz mozliwe do
otrzymania w przypadku, gdyby Fundusz nie zostat postawio-
ny w stan likwidacji.

W trakcie trwania Funduszu, Fundusz moze dokona¢ likwidacji
Subfunduszu. Subfundusz moze zostac zlikwidowany w przy-
padku podjecia przez Towarzystwo decyzji o jego likwidacji.
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W przypadku rozwigzania Funduszu likwidacji podlegaja
wszystkie Subfundusze. Uczestnik nie ma wptywu na wysta-
pienie przestanek likwidacji Subfunduszu. Istnieje ryzyko,

ze Srodki pieniezne wyptacane Uczestnikom bedg nizsze niz
mozliwe do otrzymania w przypadku, gdyby Subfundusz nie
zostat postawiony w stan likwidacji.

- przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo
funduszy inwestycyjnych

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym
towarzystwem funduszy inwestycyjnych oraz po wyrazeniu zgody
przez Zgromadzenie Uczestnikdw i uzyskaniu zezwolenia Komisji,
towarzystwo to moze przejac zarzadzanie Funduszem. Przejecie za-
rzadzania wymaga zmiany Statutu Funduszu w czesci wskazujacej
firme, siedzibe i adres zarzadzajgcego nim towarzystwa funduszy
inwestycyjnych. Towarzystwo przejmujace zarzadzanie wstepuje
w prawa i obowigzki towarzystwa bedacego dotychczas organem
Funduszu, z chwilg wejscia w zycie tych zmian w statucie.

- przejecie zarzadzania Funduszem przez zarzadzajacego
zUE

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z zarzadza-
jacym z UE prowadzacym dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypo-
spolitej Polskiej, oraz po wyrazeniu zgody przez Zgromadzenie
Uczestnikéw i uzyskaniu zewolenia Komisji, zarzadzajacy z

UE moze przejac zarzadzanie Funduszem i prowadzenie jego
spraw. Przejecie zarzgdzania wymaga zmiany Statutu Funduszu
w czesci wskazujacej firme, siedzibe i adres zarzadzajacego z UE.
Zarzadzajacy z UE przejmujacy zarzadzanie i prowadzenie spraw
Funduszu wstepuje w prawa i obowigzki wynikajace z umowy

o przekazanie zarzadzajgcemu z UE zarzadzania Funduszem i pro-
wadzenia jego spraw, z dniem wejécia w zycie tych zmian Statutu.
W zwigzku z przejeciem zarzadzania Funduszem i prowadzenia
jego spraw Uczestnicy maja prawo w okresie od dnia ogtoszenia
zmiany Statutu Funduszu, do dnia jej wejscia w zycie, zazadac
odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu bez ponoszenia
optat manipulacyjnych.

-zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego
Fundusz

Fundusz lub Depozytariusz moga rozwigza¢ umowe o prowadze-
nie rejestru aktywdw funduszu, za wypowiedzeniem, w terminie
nie krétszym niz 6 miesiecy. Zmiana depozytariusza wymaga
jednakze zgody Komisji. Jezeli Depozytariusz nie wykonuje
obowiagzkdw okreslonych w umowie o prowadzenie rejestru
aktywow funduszu albo wykonuije je nienalezycie: Fundusz
wypowiada umowe i niezwtocznie zawiadamia o tym Komisje;
Komisja moze nakaza¢ Funduszowi zmiane Depozytariusza.

W tych przypadkach wypowiedzenie moze nastapi¢ w terminie
krétszym niz 6 miesiecy. W przypadku otwarcia likwidacji lub
ogtoszenia upadtosci Depozytariusza, Fundusz niezwtocznie
dokonuje zmiany depozytariusza, bez stosowania szesciomie-
siecznego terminu wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jest
dokonywana w sposéb zapewniajacy nieprzerwane wykonywa-
nie obowigzkéw depozytariusza.

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany pod-
miotéw obstugujacych Fundusz, w szczegélnosci Agenta
Transferowego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzy-
stwa o zmianie Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego
Fundusz.
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- potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
Na warunkach okreslonych w Ustawie, zaréwno Fundusz jak

i poszczeg6lne Subfundusze moga by¢ potaczone z innymi
funduszami inwestycyjnymi i subfunduszami. Uczestnik nie ma
wptywu na decyzje Towarzystwa o potgczeniu wewnetrznym
oraz potgczeniu krajowym

- przeksztatcenie Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty
Towarzystwo moze w kazdym czasie dokonac¢ przeksztatcenia
Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty przez zmiane Sta-
tutu Funduszu. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towa-
rzystwa o przeksztatceniu Funduszu w fundusz inwestycyjny
otwarty.

- zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokonac zmiany Statutu
Funduszu w czesci dotyczacej polityki inwestycyjnej prowa-
dzonej przez Subfundusz. Zmiana Statutu wymaga ogtoszenia
o dokonanych zmianach oraz uptywu terminu trzech miesiecy
od dnia ogtoszenia o zmianach. Uczestnik nie ma wptywu

na decyzje Towarzystwa o zmianie polityki inwestycyjnej
Funduszu.

c) niewyptacalnosci gwaranta

Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym.

d) inflacji

Ryzyko inflacji jest ryzykiem spadku sity nabywczej srodkéw
pienieznych powierzonych Funduszowi. Istnienie inflacji
powoduje, ze realna stopa zwrotu (z uwzglednieniem inflacji)
moze byc istotnie nizsza od nominalnej stopy zwrotu (bez
uwzglednienia inflacji).

e) zwigzanego z regulacjami prawnymi dotyczgcymi Fun-
duszu, w szczeg6lnosci w zakresie prawa podatkowego
Zmiany regulacji prawnych dotyczacych dziatalnosci Fun-
duszu moga mie¢ wptyw na przedstawione w niniejszym
Prospekcie prawa i obowiazki Uczestnikéw Funduszu. Na dzien
sporzadzenia Prospektu, Fundusz jest zgodnie z prawem
polskim podmiotowo zwolniony z podatku dochodowego od
0s6b prawnych. Nie mozna wykluczy¢ jednak opodatkowania
dochoddéw Funduszu w przysztosci. Ewentualne wprowadzenie
opodatkowania dochoddw Funduszu spowoduje obnizenie
osigganych przez Uczestnikdw Funduszu stdp zwrotu z inwe-
stycji w jego jednostki uczestnictwa.

Fundusz moze réwniez podlegaé obowigzkom podatkowym

w zwigzku z lokowaniem aktywdow poza terytorium Rzeczy-
pospolitej Polskiej. Takie lokaty Funduszu moga podlegac
opodatkowaniu wynikajagcemu z przepisow prawa panstwa sie-
dziby rynku zorganizowanego lub siedziby emitenta papieréw
wartosciowych lub instrumentéw rynku pienigznego, w ktére
inwestuje. Istnieje ryzyko niedostosowania dziatalnosci Fun-
duszu do zmian przepiséw prawa podatkowego w panstwie
obcym oraz ryzyko wyktadni przepiséw podatkowych parnstwa
obcego przez organy podatkowe w odniesieniu do Funduszu.

3.21.5 Wskazanie metody pomiaru ekspozycji AFI
Subfundusz stosuje dZzwignie finansowg, ktéra wyraza sie jako
stosunek miedzy ekspozycjg AFI Subfunduszu a wartosciag

netto jego aktywow. Ekspozycja AFI Subfunduszu obliczana

jest zgodnie z metoda brutto okreslong w art. 7 oraz zgodnie

z metoda zaangazowania okreslong w art. 8 Rozporzadzenia De-
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legowanego Komisji (UE) Nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012

r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogélnych warunkéw
dotyczacych prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni
finansowej, przejrzystosci i nadzoru. Subfundusz stosuje
dzwignie finansowa w przypadku inwestycji w instrumenty po-
chodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na
zasadach okreslonych w Statucie. Maksymalny poziom dZwigni
finansowej nie moze przekroczy¢ 200% Wartos¢ Aktywow Netto
Subfunduszu.

3.21.6 Okreslenie profilu inwestora Subfunduszu
Zastrzezenie:

Aktualizowany na biezgco ogodlny wskaznik ryzyka (SRI)
Subfunduszu, w tym klasa ryzyka Subfunduszu, a takze
zalecany okres utrzymywania znajduja sie w Kluczowych
Informacjach. Aktualna klasa ryzyka Subfunduszu oraz
zalecany okres utrzymywania okreslone w Kluczowych
Informacjach moga sie r6zni¢ od informacji zamieszczonych
ponizej.

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestoréw, ktérzy planuja
inwestowanie przez okres nie krotszy niz 2 lata, oczekujg zyskow
wyzszych niz w przypadku depozytdw bankowych, nie akceptuja
ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w akcje i akceptuja niska
klase ryzyka Subfunduszu zwigzang z inwestycjami Aktywow
Subfunduszu w dtuzne instrumenty finansowe.

3.21.7 Informacje o wysokosci optat i prowi-

zji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu,
sposobie ich naliczania i pobierania oraz o kosztach
ohciagzajacych Subfundusz

3.21.7.1 wskazanie przepiséw Statutu okreslajgcych
rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposéb kalkulacji

i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz, w tym
w szczeg6lnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz ter-
miny, w ktérych najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie
poszczeg6lnych rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposdb kalkulacji i naliczania
kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktdrych najwczesniej moze na-
stapic pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztéw okreslone
sg w tresci § 10 Rozdziatu XXI Czesci Il Statutu.

3.21.7.2 wskazanie wartosci Wspotczynnika Kosztow
Catkowitych, zwanego dalej ,Wskaznikiem WKC", wraz
z informacja, ze odzwierciedla on udziat kosztow
niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwesty-
cyjna Subfunduszu w Sredniej Wartosci Aktywdow Netto
Subfunduszu za dany rok, a takze wskazanie kategorii
kosztéw Subfunduszu niewtaczonych do wskaznika
WKC, w tym optat transakcyjnych

Wskaznik WKC dla Goldman Sachs Subfunduszu Obligacji Plus
za rok 2022 wynosit:

-1,03% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

-0,95% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E,

-0,50% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F,
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—-1,04% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K,

-0,98% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P,

-0,41% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S,

-0,51% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T,

—-0,49% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii W.
Subfundusz rozpoczat zbywanie Jednostek Uczestnictwa
kategorii Uw 2022 r.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych
bezposrednio z dziatalnoscia inwestycyjna Subfunduszu

w Sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu za dany rok.
Nastepujace koszty nie sa wtaczone do Wskaznika WKC: koszty
transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie, podatki
zwigzane z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela, odsetki
z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytdw, $wiadczenia
wynikajace z realizacji uméw, ktdrych przedmiotem sa instru-
menty pochodne, optaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem
Jednostek Uczestnictwa i inne optaty ponoszone bezposrednio
przez Uczestnika oraz wartosc¢ ustug dodatkowych.

3.21.7.3 wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zby-

cia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz innych

optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika

- Ztytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa pobierana jest
Optata Dystrybucyjna w wysokosci nie wyzszej niz:

- 1% wptaty dokonanej przez nabywce - dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A;

- 1% wptaty dokonanej przez nabywce - dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii P.

- Stawka Optaty Dystrybucyjnej pobieranej w zwigzku ze
zbywaniem:

- Jednostek Uczestnictwa kategorii A - okreslona jest
w Tabeli Optat i moze by¢ okreslona indywidualnie
dla danego Dystrybutora, z uwzglednieniem zbywania
Jednostek Uczestnictwa bezposrednio przez Subfun-
dusz. Tabela Optat jest udostepniana Uczestnikom
w Punktach Obstugi Funduszu oraz na stronie www.
gstfi.pl.

- Jednostek Uczestnictwa kategorii P - okreslona jest
w Tabeli Optat lub Umowie Dodatkowej i moze by¢
okreslona indywidualnie dla danego Dystrybutora,

z uwzglednieniem zbywania Jednostek Uczestnictwa
bezposrednio przez Subfundusz. Tabela Optat jest
udostepniana Uczestnikom w Punktach Obstugi Fundu-
szu oraz na stronie www.gstfi.pl.

- Wysokos¢ Optaty Dystrybucyjnej za nabycie Jednostek
Uczestnictwa w Funduszu docelowym albo Subfunduszu
docelowym w ramach konwersji albo zamiany jest po-
mniejszana o wysoko$¢ Optaty Dystrybucyjnej wczesniej
uiszczonej przy nabyciu konwertowanych albo zamienia-
nych Jednostek Uczestnictwa w Funduszu zrédtowym
albo Subfunduszu Zrddtowym. Uczestnik zwolniony
jest z Optaty Dystrybucyjnej, gdy Optata Dystrybucyjna
w Funduszu zrédtowym albo Subfunduszu Zrédtowym jest
wyzsza od Optaty Dystrybucyjnej w Funduszu docelo-
wym albo Subfunduszu docelowym. W przypadku gdy
nabycie Jednostek Uczestnictwa w Funduszu Zrodtowym
albo Subfunduszu Zrédtowym nastgpito na podstawie
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konwersji albo zamiany, przy ustalaniu wysokosci Optaty
Dystrybucyjnej w Funduszu docelowym albo Subfunduszu
docelowym uwzgledniane sg rdwniez Optaty Dystry-
bucyjne pobrane od Uczestnika w zwigzku ze zbyciem

i wczesniejszymi konwersjami albo zamianami tych
Jednostek Uczestnictwa. Optata Dystrybucyjna ustalona
zgodnie z zasadami okreslonymi w zdaniach poprzednich
naliczana jest od Srodkéw pienieznych przeznaczonych na
nabycie Jednostek Uczestnictwa w Funduszu docelowym
albo Subfunduszu docelowym.

Ponizsze kategorie 0s6b moga by¢, zwolnione z Optaty Dys-
trybucyjnej lub skorzystac z obnizenia tej optaty: pracownicy
Towarzystwa, pracownicy Agenta Transferowego, pracownicy
iagenci Dystrybutora, pracownicy Depozytariusza, pracow-
nicy akcjonariuszy Towarzystwa, akcjonariusze Towarzystwa,
w wyjgtkowych sytuacjach osoby, ktérych reklamacje zostaty
uwzglednione przez Fundusz, okreslone grupy oséb w czasie
kampanii promocyjnej, Uczestnicy, z ktdrymi Towarzystwo
zawarto umowe okreslajaca dodatkowe uprawnienie Uczest-
nika w postaci Premii Inwestycyjnej, osoby bedace Uczestni-
kami PPE lub PPI oraz grupy oséb okreslone w porozumieniu
z poszczegdlnymi Dystrybutorami.

Dystrybutorzy moga prowadzi¢ kampanie promocyjne
polegajace na zbywaniu Jednostek Uczestnictwa bez po-
bierania Optaty Dystrybucyjnej lub z pobieraniem tej optaty
w wysokosci nizszej niz wynika z Tabeli Optat badz Umdw
Dodatkowych. O wprowadzeniu kampanii promocyjnej oraz
wysokosci Optaty Dystrybucyjnej obowiagzujacej w okresie
akcji promocyjnej Towarzystwo lub Dystrybutor ogtosza od-
powiednio na stronie internetowej www.gstfi.pl lub w sposéb
przyjety u Dystrybutora w zakresie komunikacji z klientami,
Lub poinformuja osoby, do ktdrych adresowana jest kampania
promocyjna, telefonicznie badz listownie.

Z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii P
moze byc¢ pobierana Optata Umorzeniowa w wysokosci nie
wyzszej niz 2% kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odku-
pienia tych Jednostek Uczestnictwa. Optata Umorzeniowa
moze by¢ pobierana jedynie w pierwszym roku po nabyciu
Jednostek Uczestnictwa.

Stawka Optaty Umorzeniowej pobieranej w zwigzku z od-
kupywaniem Jednostek Uczestnictwa kategorii P okre-
$lona jest w Tabeli Optat lub Umowie Dodatkowej i moze
byc okreslona indywidualnie dla danego Dystrybutora,

z uwzglednieniem odkupywania Jednostek Uczestnictwa
bezposrednio przez Fundusz. Tabela Optat jest udostep-
niana Uczestnikom w Punktach Obstugi Funduszu oraz na
stronie www.gstfi.pl.

niona jest od wynikéw zarzadzania Subfunduszem osiagnie-

tych na koniec kazdego okresu rozliczeniowego, naliczonego

i wyptacanego zgodnie z zasadami okreslonymi ponizej:

a) W kazdym Dniu Wyceny liczona jest rdznica pomiedzy
stopa zwrotu z Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa a stopa zwrotu z wskaznika referencyjne-
go Subfunduszu (,benchmark”). Jesli réznica pomiedzy
stopa zwrotu z Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa a stopa zwrotu z benchmarku jest dodatnia,
nastepuje weryfikacja czy zostata pokryta ewentualna
ujemna rdznica pomiedzy stopa zwrotu z Subfunduszu dla
danej kategorii Jednostek Uczestnictwa a stopg zwrotu
z benchmarku z lat poprzednich w okresie odniesienia.
Jesli warunek, o ktérym mowa w poprzednim zdaniu jest
spetniony, tworzona jest rezerwa na Wynagrodzenie za
osiggniety wynik. Jesli warunek nie jest spetniony lub
w przypadku gdy réznica w danym dniu pomiedzy stopa
zwrotu z Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa a stopg zwrotu z benchmarku jest ujemna
to rezerwa nie jest zawigzywana lub jest rozwigzywana do
wysokosci ktora wynika z kalkulacji.

10},
(80— max(Beg, 13 0;L e5,)) » WAN, « ST — SRY, # gdy Aoy A, oraz Aeey> 0 oraz Aecy> L a6, oraz SRY, ;> 0
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SR>0

gdzie:

SR - suma rezerw dziennych na Wynagrodzenie za
osiggniety wynik naliczonych od Jednostek Uczestnictwa
danej kategorii pomniejszona o sume rezerw dziennych
przypadajgcych na umorzone Jednostki Uczestnictwa
danej kategorii,

n - kolejny Dziern Wyceny, przy czym n=0 oznacza ostatni
Dzien Wyceny przypadajacy 5 lat przed Dniem Wyceny

n, w przypadku gdy nie jest to Dzier Wyceny odnosimy

sie do ostatniego Dnia Wyceny przed tg datg. Natomiast
do konica pierwszego petnego okresu odniesienia, n=0
oznacza ostatni Dzieft Wyceny przypadajacy przed dniem
wejscia w zycie zmian statutu Funduszu wprowadzajgcych
mozliwos$¢ pobierania w ramach Subfunduszu Wynagro-
dzenia za osiggniety wynik,

k - liczba dni wyceny w ktdrych naliczane i pobierane

jest Wynagrodzenie za osiggniety wynik do n-tego Dnia
Wyceny, jest to liczba dni od wejscia w zycie zmian statutu

3.21.7.4 wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia
wynagrodzenia za zarzadzanie, ktdrej wysokos¢ jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej
w ujeciu procentowym w stosunku do Sredniej WartosSci
Aktywoéw Netto Subfunduszu

Oprécz Wynagrodzenia Towarzystwa, wskazanego w punkcie
3.21.7.5, w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii
A, |, Koraz P, Towarzystwo uprawnione jest do pobierania Wy-

nagrodzenia za osiggniety wynik, ktérego wysokosc¢ uzalez-
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Funduszu wprowadzajacych niniejszy model naliczania

i pobierania Wynagrodzenie za osiggniety wynik,

LOJ, - liczba odkupionych Jednostek Uczestnictwa Sub-
funduszu danej kategorii uwzgledniona w wycenie na n-ty
Dzien Wyceny,

L], - liczba wszystkich jednostek Uczestnictwa Subfundu-
szu danej kategorii uwzgledniona w wycenie na n-ty Dzien
Wyceny,

Ac_-réznica pomiedzy stopg zwrotu z Subfunduszu dla
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danej kategorii Jednostek Uczestnictwa przed nali-
czeniem Wynagrodzenia za osiggniety wynik w okresie
odniesienia oraz stopg zwrotu z benchmarku w okresie
odniesienia ustalana na n-ty Dzien Wyceny wyliczona
zgodnie z powyzszym wzorem,

Ax - réznica pomiedzy stopg zwrotu z Subfunduszu dla

danej kategorii Jednostek Uczestnictwa przed nali-

czeniem Wynagrodzenia za osiggniety wynik w okresie
odniesienia oraz stopg zwrotu z benchmarku w okresie
odniesienia ustalana w Dniu Wyceny poprzedzajagcym n-ty

Dzien Wyceny,

Lo, - najwieksza wartos¢ réznic miedzy stopami zwrotu

z Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek Uczestnic-

twa przed naliczeniem Wynagrodzenia za osiggniety wynik,

a stopami zwrotu z benchmarku na przestrzeni 5 (pieciu)
ostatnich lat kalendarzowych, co oznacza, ze s3 to réznice

za okresy rozpoczynajace sie 5 lat przed Dniem Wyceny

(w przypadku gdy nie jest to Dzien Wyceny odnosimy sie

do ostatniego Dnia Wyceny przed ta data), a koriczace sie

na ostatni Dzien Wyceny kazdego roku kalendarzowego b)
od 5 lat wstecz do jednego roku wstecz. W przypadku gdy

okres odniesienia jest krdtszy niz 5 lat jest to najwigksza

wartosc réznic miedzy stopami zwrotu z Subfunduszu dla )
danej kategorii Jednostek Uczestnictwa przed naliczeniem
Wynagrodzenia za osiggniety wynik a stopami zwrotu

z benchmarku na ostatni Dziern Wyceny kazdego roku
kalendarzowego w tym okresie. W przypadku gdy wejscie

w zycie zmian statutu Funduszu wprowadzajacych mozli- d)
wos¢ pobierania w ramach Subfunduszu Wynagrodzenia

za osiggniety wynik nastepuje w trakcie roku kalendarzo-

wego, w pierwszym okresie rozliczeniowym uwzglednia

sie réznice miedzy stopa zwrotu z Subfunduszu dla danej
kategorii Jednostek Uczestnictwa przed naliczeniem Wy-
nagrodzenia za osiggniety wynik a stopg zwrotu z bench-

marku na ostatni Dzienn Wyceny roku kalendarzowego

liczong w pierwszym okresie rozliczeniowym. W pierwszym
okresie rozliczeniowym tj. od dnia wejscie w zycie zmian

statutu Funduszu wprowadzajgcych mozliwos¢ pobiera- e)
nia w ramach Subfunduszu Wynagrodzenia za osiggniety

wynik do korica tego okresu L« =0,

WAN, - Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu przed nali- f)
czeniem Wynagrodzenia za osiggniety wynik przypadajaca

na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa w n-tym Dniu
Wyceny,

WAN_JU_-Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu przed
naliczeniem Wynagrodzenia za osiggniety wynik przypa-

dajaca na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w n-

-tym Dniu Wyceny,

WANP_JU_, - Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu po na-
liczeniu Wynagrodzenia za osiggniety wynik przypadajaca

na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w Dniu Wyceny
poprzedzajacym n-ty Dzien Wyceny (wartos¢ wyceny Jed-

nostki Uczestnictwa danej kategorii), g)
ST - maksymalna stawka Wynagrodzenia za osiggniety

wynik réwna 20%,

SRY, ,-rezerwa na Wynagrodzenie za osiggnigty wynik

w Dniu Wyceny poprzedzajacym n-ty Dzien Wyceny w bie-
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zacym okresie rozliczeniowym naliczona w odniesieniu do
aktywoéw Subfunduszu przypadajacych na dang kategorie
Jednostek Uczestnictwa gdzie SRY =0,

x - liczba Dni Wyceny w okresie odniesienia,

BMK_ -zmiana wartosci benchmarku w n-tym Dniu Wyce-
ny, wyliczony zgodnie z powyzszym wzorem,

WIBOR6M | - (Warsaw Interbank Offered Rate) rozumie sie
przez to wskaznik referencyjny stopy procentowej admi-
nistrowany przez GPW Benchmark S.A. odzwierciedlajacy
poziom stopy procentowej, po jakiej podmioty spetniajgce
Kryteria Uczestnika Fixingu, w rozumieniu Regulaminu
Stawek Referencyjnych WIBID i WIBOR przyjetego przez
administratora, mogtyby ztozy¢ niezabezpieczony depozyt
w ztotych (PLN) na okres 6 miesiecy (6M) w innych pod-
miotach, spetniajacych Kryteria Uczestnika Fixingu., w Dniu
Wyceny poprzedzajacym n-ty Dziers Wyceny,

LD, - liczba dni kalendarzowych pomiedzy n-tym Dniem
Wyceny a Dniem Wyceny poprzedzajacym n-ty Dzien
Wyceny.

Model naliczania Wynagrodzenia za osiggniety wynik
wyznaczony jest w oparciu o benchmark, ktéry stanowi
WIBOR6M powiekszony o 0,1%.

Krystalizacja tj. przeksiegowanie rezerwy na zobowigza-
nia Subfunduszu wobec Towarzystwa z tytutu Wynagro-
dzenia za osiggniety wynik nastepuje w ostatnim Dniu
Wyceny roku kalendarzowego o ile utworzona zostata
rezerwa na Wynagrodzenie za osiggniety wynik.

Okres odniesienia wynosi 5 lat kroczaco tj. 5 lat wstecz
od ostatniego Dnia Wyceny, a w przypadku gdy nie jest to
Dzien Wyceny odnosimy sie do ostatniego Dnia Wyceny
przed t3 data. Natomiast w przypadku wejscia w zycie
zmian statutu Funduszu wprowadzajacych mozliwos¢
pobierania w ramach Subfunduszu Wynagrodzenia za
osiggniety wynik w trakcie roku kalendarzowego, do kon-
ca pierwszego petnego okresu odniesienia odnosimy sie
do ostatniego Dnia Wyceny przypadajacego przed dniem
wejscia w zycie tych zmian statutu Funduszu.

Mozliwe jest pobranie Wynagrodzenia za osiggniety wynik
w przypadku nominalnej straty Subfunduszu zaréwno

w okresie odniesienia, jak i w danym roku kalendarzowym.
W kazdym Dniu Wyceny, w ktérym nastepuje odkupienie
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu danej katego-

rii Jednostek Uczestnictwa, wyptacie do Towarzystwa
podlega cze$¢ rezerwy na Wynagrodzenie za osiggniety
wynik obliczona w wysokosci proporcjonalnej do udziatu
Jednostek Uczestnictwa danej kategorii bedacych przed-
miotem odkupienia w tacznej liczbie Jednostek Uczestnic-
twa danej kategorii Subfunduszu w Dniu Wyceny. Wyptata
do Towarzystwa Srodkéw, o ktoérych mowa w poprzednim
zdaniu, nastepuje do zakonczenia kolejnego miesiaca,

po miesigcu w ktérym nastgpito odkupienie jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii.

Okres rozliczeniowy dla celu wyliczania i pobierania
Wynagrodzenia za osiggniety wynik, bedzie to okres od
ostatniego Dnia Wyceny w poprzednim roku kalendarzo-
wym do ostatniego Dnia Wyceny w biezagcym roku kalen-
darzowym, przy czym w przypadku rozpoczecia zbywania
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przez Subfundusz nowej kategorii Jednostek Uczestnic-
twa, w odniesieniu do ktérej Towarzystwo uprawnione
bedzie do pobierania Wynagrodzenia za osiggniety wynik,
okres rozliczeniowy liczony jest od pierwszego Dnia Wyce-
ny tej kategorii Jednostek Uczestnictwa, a w przypadku,
gdy wejscie w zycie zmian statutu Funduszu wprowa-
dzajacych mozliwos¢ pobierania w ramach Subfunduszu
Wynagrodzenia za osiggniety wynik nastepuje w trakcie
roku kalendarzowego, pierwszy okres rozliczeniowy
liczony jest od Dnia wyceny przypadajacego przed dniem
wejscia w zycie zmian statutu Funduszu wprowadzajacych
mozliwos$¢ pobierania w ramach Subfunduszu Wynagro-
dzenia za osiggniety wynik.

h) W przypadku likwidacji/taczenia Subfunduszu, gdzie Sub-
fundusz bedzie subfunduszem przejmowanym ewentual-
ne Wynagrodzenie za osiggniety wynik bedzie krystalizo-
wane w Dniu Wyceny przypadajgcym na dzien likwidacji/
potaczenia Subfunduszu.

3.21.7.5 wskazanie maksymalnej wysokosci wynagro-
dzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a w przypadku,

o ktérym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie
réwniez maksymalnego poziomu wynagrodzenia za
zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, fun-
duszem zagranicznym lub instytucja wspdlnego inwe-
stowania zarzagdzanymi przez Towarzystwo lub podmiot
z grupy kapitatowej Towarzystwa, jezeli Subfundusz lo-
kuje powyzej 50 % swoich aktywdéw w jednostki uczest-
nictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa
tych funduszy lub instytucji wspdlnego inwestowania
Towarzystwo z tytutu administracji i zarzadzania Subfun-
duszem pobiera Wynagrodzenie Towarzystwa rowne kwocie
naliczonej od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, nie
wiekszej niz kwota stanowigca w skali roku réwnowartos¢ po-
danego procenta Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu: dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A -0,75%, dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A1 - 0,70%, dla Jednostek Uczestnic-
twa kategorii E - 1%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii
F-0,70%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,65%, dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii K- 0,60%, dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii P -0,75%, dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii S - 0,60%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii
T-0,9%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii U-0,52%, dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii W - 0,52%.

3.21.7.6 wskazanie istniejgcych umdw lub porozumien, na
podstawie ktorych koszty dziatalnosci Subfunduszu bez-
posrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy Subfun-
dusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie
ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych ustug na
wysokos¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy
dziatalnos¢ maklerska oraz na wysokos$¢ wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

Nie istniejg umowy lub porozumienia, na podstawie ktdorych
koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio
bytyby rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny
podmiot.
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3.21.8 Podstawowe dane finansowe Subfunduszu
w ujeciu historycznym

3.21.8.1 Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na koniec
ostatniego roku obrotowego zgodna z wartoscig zaprezen-
towanga w zbadanym przez biegtego rewidenta sprawoz-
daniu finansowym Funduszu, odrebnie dla kazdej kategorii
Jednostek Uczestnictwa

Wartos$¢ Aktywow Netto

2022-12-31 914 357 tys. zt
300 000
516 104
500 000
100 000
307 882
300 000
200 000
100 000 48674 35843
208 723 1251 2 670
0
A E F K P s T w u

3.21.8.2 Wartos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji

w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 3,5
i10 lat; Srednia stope zwrotu dla danego okresu oblicza
sie, dzielgc stope obliczong na podstawie Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa
na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku
obrotowego poprzedzajgcego okres, dla ktérego jest

dokonywane obliczenie, przez 3, 5 albo 10
3,00%

2,76%
2,65% 2,69%
2,35%

2,50% -

2,00%

1,50%

1,00%

0,50%

0,00%

3 lata 5 lat 10 lat
mA EE BF K EP =S mW

3.21.8.3jezeli Subfundusz stosuje wzorzec stuzacy do
oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnic-
twa Subfunduszu odzwierciedlajacy zachowanie sie
zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych celi polity-
ke inwestycyjna Subfunduszu, zwany dalej ,wzorcem”
(benchmark) - wskazanie tego wzorca, a takze informacji
o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce
Subfundusz ustalit, ze od dnia 8 grudnia 2022 r. dazy do osiggniecia
w dtuzszym okresie stopy zwrotu wyzszej niz benchmark: WIBOR
6M +0,10%.

Do dnia 7 grudnia 2022 r. wzorzec (benchmark) byt nastepujacy:
WIBID 12M.

3.21.8.4informacja o $rednich stopach zwrotu z wzorca

przyjetego przez Subfundusz, odpowiednio dla okre-
sow, o ktérych mowa w pkt 3.21.8.2
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3,00%

2,52%

2,50% -

2,00% -

1,50% -

1,00% -

0,50% -

0,00% -
3lata

3.21.8.5 zastrzezenie

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa
zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci
Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia
przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz
optat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwa-
rantuja uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

Goldman Sachs Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty - Prospekt Informacyjny

29 kwietnia 2024 r.

Rozdziat 111.22
Goldman Sachs Subfundusz Stabilny Globalnej
Dywersyfikacji

3.22.1 Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa
réznych kategorii zbywanych przez Fundusz

W ramach Subfunduszu zbywane sa rdzne kategorie Jed-
nostek Uczestnictwa. Na dzien sporzadzenia niniejszego
Prospektu, w ramach Subfunduszu zbywane sg Jednostki
Uczestnictwa kategorii A, AL, E, F, K, P, S, T, Ui W. Zgodnie ze
Statutem, w ramach Subfunduszu moga by¢ zbywane réwniez
Jednostki Uczestnictwa kategorii I.

3.22.2 skreslony

3.22.3 Zwiezty opis polityki inwestycyjnej Subfun-
duszu

3.22.3.1 wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfun-
duszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike
Subfunduszu oraz, jezeli Subfundusz lokuje swoje akty-
wa gtéwnie w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego - wyrazne wskazanie
tej cechy

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez
zastosowanie elastycznego podejscia inwestycyjnego pole-
gajacego na inwestowaniu do 100 % Aktywoéw Subfunduszu
w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych
otwartych, w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub
instytucji wspdlnego inwestowania z siedziba za granica spet-
niajgcych gtéwne kryteria doboru lokat, dajacych ekspozycje
na rézne kategorie lokat, w zaleznosci od aktualnej oceny ich
potencjatu, z uwzglednieniem towarzyszgcego im poziomu
ryzyka, w szczegélnosci Fundusz bedzie mégt realizowaé
wskazany wyzej cel inwestycyjny poprzez inwestowanie nie
wiecej niz 70% Aktywoéw Subfunduszu w jednostki uczest-
nictwa Goldman Sachs Subfunduszu Krdtkoterminowych
Obligacji wydzielonego w ramach Goldman Sachs Parasol
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, oraz nie wiecej niz 70%
Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa Goldman
Sachs Subfunduszu Globalnej Dywersyfikacji wydzielonego

w ramach Goldman Sachs Parasol Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego. Fundusz bedzie mdgt lokowaé Aktywa Subfundu-
szu réwniez bezposrednio w papiery wartosciowe i Instru-
menty Rynku Pienieznego, w przypadku, gdy ze wzgledu na
ograniczenia inwestycyjne zwigzane z koncentracja inwestycji
w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych
otwartych, w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub
instytucji wspélnego inwestowania z siedziba za granica, nie
bedzie mozliwe inwestowanie w tego typu instrumenty lub
zapewni to efektywniejszg realizacje celu inwestycyjnego
Subfunduszu. Ekspozycja na tradycyjne klasy aktywow (takie
jak akcje, obligacje) oraz surowce naturalne moze by¢ osia-
gnieta poprzez inwestowanie aktywow Subfunduszu w inne
instrumenty finansowe m.in. jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa funduszy za-
granicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania z siedzibg
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za granicg, a takze poprzez zawieranie umdow majacych za
przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzo-
wane Instrumenty Pochodne, a w przypadku ekspozycji na
tradycyjne klasy aktywdw, réwniez poprzez inwestowanie
aktywow Subfunduszu bezposrednio w te klasy aktywodw. Za
posrednictwem Instrumentéw Pochodnych, gtéwnie transakcji
terminowych futures, w ktorych instrumentami bazowymi

sg indeksy gietdowe lub papiery wartosciowe, Subfundusz
moze o0siggnac catkowita ekspozycje netto na instrumenty
udziatowe na poziomie od -10% do 200% wartosci Aktywow
Subfunduszu. Fundusz moze inwestowac Aktywa Subfunduszu
w inne instrumenty finansowe okreslone w § 5 Rozdziatu XXII
czesci Il statutu Funduszu, przy zachowaniu przewidzianych
limitéw.

Subfundusz charakteryzuje sie brakiem sztywnych zasad
dywersyfikacji lokat, co ma na celu dostosowywanie sie do
zmieniajacej sie sytuacji na rynku i perspektyw $rednioter-
minowych. Zaréwno udziat poszczegdlnych kategorii lokat w
Aktywach Subfunduszu, jak i ekspozycja, jaka zapewniaja te
kategorie lokat bedg zmienne i zalezne od relacji pomiedzy
oczekiwanymi stopami zwrotu a ponoszonym ryzykiem. Fun-
dusz moze inwestowad Aktywa Subfunduszu w nastepujace
kategorie lokat: akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty
subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne,
spetniajgce warunki okreslone w § 9 ust. 4 pkt 1) lub 2) Czesci
| Statutu - do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu, dtuzne
papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, spet-
niajace warunki okreslone w § 9 ust. 4 pkt 1), 2) 4) i 5) Czesci |
Statutu, listy zastawne oraz zagraniczne dtuzne papiery war-
tosciowe i zagraniczne Instrumenty Rynku Pienieznego, oraz
depozyty - do 100% wartosci Aktywdow Subfunduszu, jednost-
ki uczestnictwa i tytuty uczestnictwa, o ktérych mowaw § 9
ust. 5 Czedci | Statutu - do 100% wartosci Aktywoéw Subfundu-
szu, jednostki uczestnictwa Goldman Sachs Subfunduszu Krét-
koterminowych Obligacji wydzielonego w ramach Goldman
Sachs Parasol FIO - do 70% wartosci Aktywoéw Subfunduszu,
jednostki uczestnictwa Goldman Sachs Subfunduszu Global-
nej Dywersyfikacji wydzielonego w ramach Goldman Sachs
Parasol FI0 - do 70% wartosci Aktywoéw Subfunduszu, tytuty
uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania z siedziba za
granica - do 30% wartosci Aktywdow Subfunduszu.

3.22.3.2 zwiezty opis kryteriéw doboru lokat do portfe-
la inwestycyjnego Subfunduszu

Gtownym kryterium, ktérym bedzie kierowat sie Fundusz, jest
wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w dtugim horyzon-

cie inwestycyjnym. Aktywa Subfunduszu beda inwestowane
przede wszystkim w jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych, w tytuty uczestnictwa funduszy za-
granicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania z siedziba
za granicg, gtéwnie zarzadzanych przez Towarzystwo lub pod-
miot z grupy kapitatowej Towarzystwa, dajace ekspozycje na
rézne kategorie lokat. Fundusz bedzie mégt lokowac Aktywa
Subfunduszu réwniez bezposrednio w papiery wartosciowe i
Instrumenty Rynku Pienieznego, w przypadku, gdy ze wzgledu
na ograniczenia inwestycyjne zwigzane z koncentracja inwe-
stycji w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyj-
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nych otwartych, w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych
Lub instytucji wspdlnego inwestowania z siedzibg za granica,
nie bedzie mozliwe inwestowanie w tego typu instrumenty
lub zapewni to efektywniejsza realizacje celu inwestycyjnego
Subfunduszu. Ekspozycja na tradycyjne klasy aktywow (takie
jak akcje, obligacje) oraz surowce naturalne moze by¢ osia-
gnieta poprzez inwestowanie aktywéw Subfunduszu w inne
instrumenty finansowe m.in. jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa funduszy za-
granicznych lub instytucji wspélnego inwestowania z siedziba
za granica, a takze poprzez zawieranie uméw majacych za
przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzo-
wane Instrumenty Pochodne, a w przypadku ekspozycji na
tradycyjne klasy aktywdw, réwniez poprzez inwestowanie
aktywow Subfunduszu bezposrednio w te klasy aktywodw.
Dobor poszczegdlnych lokat Subfunduszu determinowany
bedzie réwniez zatozeniami realizowanej przez Fundusz
strategii inwestycyjnej Subfunduszu opartej na elastycznym
podejéciu inwestycyjnym majacym na celu dostosowywanie sie
do zmieniajacej sie sytuacji na rynku i perspektyw Srednioter-
minowych. W szczegdlnosci struktura portfela inwestycyjnego
Subfunduszu dostosowywana bedzie do poziomu zmiennosci
na rynkach finansowych celem utrzymania w ciggu Srednioter-
minowego cyklu inwestycyjnego (tj. w horyzoncie 3 do 5 lat)
ryzyka na poziomie odpowiadajacym syntetycznemu wskazni-
kowi ryzyka i zysku (SRRI) kategorii 3.

Gtéwne kryteria doboru poszczegdlnych kategorii lokat sa
nastepujace: dla dtuznych papieréw wartosciowych (w tym
zagranicznych), instrumentdow rynku pienieznego (w tym
zagranicznych), listéw zastawnych i obligacji zamiennych:
prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci, pro-
gnozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych,
stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z danym papierem wartosciowym lub instrumen-
tem rynku pienieznego, wptyw na $redni okres do wykupu
catego portfela inwestycyjnego, poziom ryzyka walutowego,
w przypadku lokat w zagraniczne papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego, ponadto w przypadku obliga-
cji zamiennych - réwniez warunki zamiany obligacji na akcje;
dla jednostek uczestnictwa, certyfikatdw inwestycyjnych i
tytutéw uczestnictwa: mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfi-
kacji lokat Funduszu, mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu
inwestycyjnego Funduszu, adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej
funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego
lub instytucji wspdlnego inwestowania do polityki inwesty-
cyjnej Funduszu; dla depozytéw: oprocentowanie depozytéw,
wiarygodnos$¢ banku; dla Instrumentéw Pochodnych, w tym
Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych: ade-
kwatnos¢, rozumiana jako zgodno$¢ instrumentow bazowych

z polityka inwestycyjng obowigzujacg dla danego Subfundu-
szu, efektywnos¢, rozumiana jako zgodnos¢ zmiany wartosci
Instrumentu Pochodnego z oczekiwang zmiang wartosci
instrumentu bazowego, ptynnos¢, rozumiana jako istnienie
wolumenu obrotu danym Instrumentem Pochodnym znacznie
przewyzszajacego wielko$¢ transakcji, koszt, rozumiany jako
koszt ponoszone w celu nabycia Instrumentu Pochodnego, w
relacji do kosztéw ponoszonych w celu nabycia instrumentu
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bazowego, ryzyko kontrahenta, rozumiane jako zdolnos$¢ kon-
trahenta do terminowego wywigzania sie w petni z warunkéw
zawartej umowy majacej za przedmiot Instrument Pochodny;
dla innych instrumentdw finansowych: mozliwos¢ efektywniej-
szej dywersyfikacji lokat Funduszu, mozliwos¢ efektywniejszej
realizacji celu inwestycyjnego Funduszu, stosunek oczekiwanej
stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym
instrumentem finansowym.

3.22.3.3jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uzna-

nego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartoscio-

wych - wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks
dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez

Subfundusz

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu indeksu akcji lub dtuz-
nych papierdéw wartosciowych.

3.22.3.4jezeli wartos¢ aktywow netto portfela inwe-
stycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowac
duza zmiennoscia wynikajaca ze sktadu portfela lub

z przyjetej techniki zarzadzania portfelem - wyrazne
wskazanie tej cechy

Zmienno$¢ wartosci aktywdw netto portfela jest umiarkowa-
na, ze wzgledu na zatozenia strategii inwestycyjnej Subfun-
duszu opierajace sie na elastycznym podejsciu inwestycyjnym
majacym na celu dostosowywanie sie do zmieniajacej sie
sytuacji na rynku i perspektyw Srednioterminowych oraz do-
stosowywanie struktury portfela inwestycyjnego Subfunduszu
do poziomu zmiennosci na rynkach finansowych celem utrzy-
mania w ciggu Srednioterminowego cyklu inwestycyjnego (tj.
w horyzoncie 3 do 5 lat) ryzyka na poziomie odpowiadajgcym
syntetycznemu wskaznikowi ryzyka i zysku (SRRI) kategorii 3.

3.22.3.5jezeli Subfundusz moze zawiera¢ umowy,
ktdrych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne - wskaza-
nie tej informacji wraz z okresleniem wptywu zawarcia
takich umdw, w tym umow, ktérych przedmiotem sg
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko
zwigzane z przyjeta politykg inwestycyjng

Subfundusz moze, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjne-
go lub w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfe-
lem inwestycyjnym, zawiera¢ umowy majace za przedmiot
instrumenty pochodne, w tym umowy majace za przedmiot
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, pod warunkiem
ze zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym
Subfunduszu.

Przy zastosowaniu limitdw inwestycyjnych okreslonych w
Statucie, Fundusz jest obowigzany uwzgledniac wartos¢
papierdw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego
stanowigcych baze instrumentdw pochodnych (nie dotyczy to
instrumentéw pochodnych, ktérych baze stanowia indeksy).
Subfundusz dotozy wszelkich staran, aby zawarte umowy,
ktdérych przedmiotem sa instrumenty pochodne przyczyniaty
sie do realizacji przyjetej polityki inwestycyjnej i ograniczaty
jej ryzyko.
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3.22.3.6 jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej
kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa -
wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji

Nie dotyczy.

3.22.4 Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego

z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfun-
duszu, w tym ryzyka zwigzanego z przyjeta polityka
inwestycyjng Subfunduszu

3.22.4.1 opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polity-
ka inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem strate-
gii zarzadzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych
stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym
obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze
gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii
lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dtuz-
nych papieréw wartosciowych

Zastrzezenie:

Aktualizowany na biezaco ogdlny wskaznik ryzyka (SRI)
Subfunduszu, w tym klasa ryzyka Subfunduszu znajduja sie
w Kluczowych Informacjach. Aktualna klasa ryzyka Subfun-
duszu okreslona w Kluczowych Informacjach moze sie réznic
od poziomu ryzyka wskazanego ponizej.

Uczestnicy akceptuja niskg klase ryzyka Subfunduszu wyni-
kajaca z inwestycji wiekszosci Srodkéw Subfunduszu w tytuty
uczestnictwa funduszy dtuznych i akcyjnych oraz inwestycji
czesci aktywow bezposrednio w ryzykowne klasy aktywow
(gtéwnie instrumenty udziatowe, dtuzne i rynku pienieznego).
Uczestnicy uzywajacy waluty polskiej jako waluty odniesienia
akceptuja niski poziom ryzyka walutowego. Z inwestycjami
Subfunduszu wigzg sie nastepujace rodzaje ryzyka:

a) ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku wartosci aktywow net-

to portfela inwestycyjnego spowodowane niekorzystnymi
zmianami cen instrumentéw bedacych przedmiotem lokat
Subfunduszu na rynkach finansowych.

Dla Subfunduszu gtéwnymi elementami ryzyka rynkowego
s3: ryzyko rynku akcji, ryzyko stopy procentowej i ryzy-

ko kursu walutowego. Ryzyko rynku akcji obejmuje ryzyko
spadku Wartosci Aktywdw Netto portfela inwestycyjnego spo-
wodowane spadkiem cen akcji. Na ryzyko rynku akcji sktadaja
sie: ryzyko systematyczne catego rynku akcji, ryzyko branzowe
i ryzyko specyficzne konkretnego emitenta. Ryzyko systema-
tyczne jest uzaleznione w duzym stopniu od sytuacji makro-
ekonomicznej. Wptyw na nie maja m.in. dynamika wzrostu
gospodarczego, poziom deficytu budzetowego i handlowego,
wielko$¢ popytu konsumpcyjnego i inwestycyjnego, wysokosc¢
stop procentowych i kurséw walutowych, poziom inflacji, ceny
surowcdw i zmiany cen akcji na rynkach zagranicznych. Pogar-
szajaca sie sytuacja makroekonomiczna negatywnie wptywa
na ceny akgji. Ryzyko branzowe polega na tym, ze akcje spotek,
w ktdre inwestuje Subfundusz sg poddane ryzyku branzy,

w ktérej dziataja. W szczegdlnosci dotyczy to ryzyk: wzrostu
konkurencji, spadku popytu na produkty sprzedawane przez
podmioty z branzy i zmian technologicznych. Ryzyko specy-
ficzne zwigzane jest z inwestowaniem w akcje poszczegdlnych
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emitentéw. Wptyw na nie maja m.in. wyniki finansowe emiten-
ta, polityka dywidendowa, poziom tadu korporacyjnego, jakos¢
pracy zarzadu, decyzje o zmianie strategii lub modelu bizne-
sowego spotki, konflikty w akcjonariacie, poziom zadtuzenia,
zdarzenia losowe dotyczace konkretnej spétki. Subfundusz
poprzez dywersyfikacje dazy do ograniczenia ryzyka specyficz-
nego poszczegdlnych spétek. W akcje jednej spotki Subfun-
dusz inwestuje nie wiecej niz 10% aktywoéw. Ryzyko stopy
procentowej obejmuje ryzyko spadku Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu spowodowane zmiang rynkowych stép procen-
towych. Zaleznos¢ cen instrumentdw dtuznych od rynkowych
stop procentowych jest odwrotna, tzn. wraz ze wzrostem
rynkowych stop procentowych ceny instrumentdw dtuznych
spadaja, a wraz ze spadkiem rynkowych stdp procentowych
ceny instrumentdw dtuznych rosna. Ryzyko stopy procentowej
zalezy od czasu do wykupu instrumentu, rodzaju oprocento-
wania, jego stopy odsetkowej istopy dochodowosci. Im dtuzszy
czas do wykupu instrumentu, tym wyzsze jest ryzyko stopy
procentowej. Ryzyko stopy procentowej jest takze wieksze dla
instrumentdw o statym oprocentowaniu. Ponadto, im nizsza
stopa odsetkowa i stopa dochodowosci instrumentu, tym
wyzsze jest ryzyko stopy procentowej. Zrédtami ryzyka stopy
procentowej s m.in. wzrost inflacji (biezacej lub prognozo-
wanej), wysokie tempo rozwoju gospodarczego generujace
ryzyko wzrostu cen (inflacji), spadek stopy oszczednosci w
gospodarce, negatywna ocena przez inwestoréw przysztej
sytuacji fiskalnej kraju, wzrost stop procentowych w innych
krajach

b) ryzyko kredytowe

Gtoéwnymi elementami ryzyka kredytowego sa ryzyko niedo-
trzymania warunkdw, ryzyko obnizenia oceny kredytowej i
ryzyko rozpietosci kredytowej (tzw. spread’u kredytowego).
Ryzyko niedotrzymania warunkdéw, nazywane réwniez ryzy-
kiem niewyptacalnosci, obejmuje ryzyko spadku Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane niedotrzyma-
niem warunkéw kontraktéw finansowych przez emitentéw
instrumentdw dtuznych. Ryzyko niewyptacalnosci polega na
niesptaceniu przez emitenta w terminie naleznej kwoty z
tytutu wyemitowanych instrumentdéw dtuznych.

Ryzyko obnizenia oceny kredytowej obejmuje ryzyko spadku
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane obnize-
niem ocen kredytowych (ratingéw) emitentéw lub poszczegdl-
nych emisji dokonywanych przez wyspecjalizowane instytucje
(agencje) ratingowe.

Ryzyko rozpietosci kredytowej to ryzyko spadku wartosci akty-
wow netto funduszu inwestycyjnego spowodowane zmianami
rozpietosci kredytowej dla danej emisji, czyli réznicy miedzy ren-
townoscig danego instrumentu dtuznego a rentownoscia instru-
mentdw dtuznych emitowanych przez panstwo. Rozpigtos¢ ta
(spread kredytowy) rosnie w przypadku gorszej oceny zdolnosci
kredytowych emitenta przez uczestnikéw rynku wtdrnego powo-
dujac spadek wartosci danego dtuznego papieru wartosciowego.
Ocena ta moze, cho¢ nie musi, mie¢ zwigzek ze zmiang obnizenia
oceny kredytowej przez instytucje ratingowa.

Subfundusz dazy do ograniczenia ryzyka kredytowego poprzez
inwestowanie czesci dtuznej portfela gtdwnie w instrumenty
dtuzne emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa.

Goldman Sachs Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty - Prospekt Informacyjny

29 kwietnia 2024 r.

Inwestycje w papiery komercyjne oraz obligacje municypalne i
korporacyjne wigzg sie z wyzszym poziomem ryzyka kredyto-
wego, uzaleznionym od wiarygodnosci kredytowej emitenta.
Inwestycje w tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica lub w
jednostki uczestnictwa innych funduszy obcigzone s3 ryzy-
kiem pochodzacym od ryzyka lokat takiego funduszu.

W przypadku inwestycji w lokaty bankowe ryzyko kredytowe
Funduszu zwigzane jest z ryzykiem kredytowym banku.

c) ryzykorozliczenia

Ryzyko rozliczenia wystepuje w przypadku rozliczania transak-
cji zakupu lub sprzedazy instrumentéw finansowych, ktdre nie
sg gwarantowane przez izby rozliczeniowe. Jest ono zwigzane
z mozliwosScig wystapienia opdznien w rozliczeniach transakcji
lub nawet wycofania sie drugiej strony z zawartej z Subfundu-
szem transakcji. Subfundusz minimalizuje to ryzyko analizujac
partnerdw potencjalnych transakcji oraz stosowane przez nich
standardy dziatania na rynku finansowym. Dzieki temu ryzyko
ponoszone przez uczestnikow Subfunduszu mozna okresli¢
jako niskie.

d) ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci wiaze sie z brakiem mozliwosci przeprowa-
dzenia transakcji, przy zachowaniu aktualnej ceny rynkowej.
Ryzyko to wystepuje najczesciej przy probie sprzedazy znacz-
nej ilosci posiadanych aktywdw, szczegdlnie jesli ptynnosé
obrotu danym instrumentem nie jest wysoka. Nastepuje
wowczas naruszenie struktury popytu i podazy prowadzace
do istotnej zmiany ceny rynkowej.

e) ryzyko walutowe

Ryzyko kursu walutowego okresla sie jako ryzyko zmia-

ny Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane
zmiang kursu waluty polskiej w stosunku do walut obcych.
Wzrost wartosci walut obcych, w ktérych notowane s
aktywa znajdujace sie w portfelu Subfunduszu, powoduje
wzrost wartosci tych aktywow wyrazony w PLN. Spadek
wartosci walut obcych, w ktérych notowane s3 aktywa
znajdujace sie w portfelu Subfunduszu, powoduje spadek
wartosci tych aktywow w PLN. Uczestnicy uzywajacy waluty
polskiej jako waluty odniesienia akceptujq niski poziom
ryzyka walutowego wynikajacy z tego, ze subfundusz
bedzie inwestowat gtéwnie poprzez jednostki uczestnictwa
funduszy dtyznych i udziatowych wycenianych w PLN oraz
w mniejszym stopniu poprzez bezposrednie inwestycje w
ryzykowne aktywa denominowane w walutach zagranicz-
nych dla ktérych stosuje sie mechanizm zabezpieczenia
(hedging) zmian kurséw walut

f) ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow

Aktywa Subfunduszu przechowywane s3 na rachunkach
prowadzonych przez Depozytariusza i Subdepozytariuszy
(podmioty, ktére na podstawie umowy z Depozytariuszem
przechowuja cze$¢ aktywdw Funduszu). Instrumenty finan-
sowe stanowig wtasno$¢ Subfunduszu i nie wchodzg do masy
upadtosci w przypadku ogtoszenia upadtosci Depozytariusza
i/lub Subdepozytariuszy.

g) ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywéw lub rynkow
Subfundusz inwestuje na polskim i globalnym rynku kapita-
towym. Sytuacja na poszczegdlnych segmentach rynku od-
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dziatuje zatem na wartosc¢ i ptynnos¢ aktywow Subfunduszu.
Istotne wahania cen rynkowych poszczeg6lnych instrumentow
finansowych moga powodowa¢ wahania Wartosci Aktywow
Netto przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu.
h) ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne obejmuje ryzyko straty wynikajacej z bted-
nych procedur wewnetrznych, niestosowania sie do procedur,
dziatania systemdw badz pracownikdéw lub tez wynikajacej

ze zdarzen zewnetrznych. Cztery podstawowe Zrédta ryzyka
operacyjnego to ludzie, systemy, zdarzenia zewnetrzne oraz
procesy.

i) ryzyko zwigzane z inwestycjami zagranicznymi

Ryzyko inwestycji zagranicznych zwigzane moze by¢ z nizszym
relatywnym poziomem wiedzy i doSwiadczenia Zarzadzaja-
cych Subfunduszem, niz w przypadku inwestycji na polskim
rynku finansowym. Ryzyko to moze sie jednak takze objawiac
istnieniem odmiennych regulacji biznesowych, prawnych lub
podatkowych.

j)  ryzyko zwigzane z inwestycjami na rynkach wschodzacych
Inwestowanie w aktywa z rynkéw wschodzacych wiaze sie

z wiekszym ryzykiem (w szczeg6lnosci prawnym, ekonomicz-
nym i politycznym) niz inwestycje w aktywa z rynkéw krajow
rozwinigtych. Kursy walut oraz ceny papierdw wartosciowych
Lub innych aktywdw na rynkach wschodzacych moga cechowaé
sie duzg zmiennoscia. Zmiany tych cen sg powodowane zmia-
nami stép procentowych, zmianami réwnowagi popytu i poda-
zy, prowadzong polityka handlowg, podatkowa lub monetarng,
jak i zdarzeniami politycznymi i gospodarczymi o randze mie-
dzynarodowej. Ponadto rynki w krajach wschodzacych czesto
charakteryzuja sie obnizong ptynnoscia (relatywnie nizszymi
obrotami na lokalnych rynkach papieréw wartosciowych).

k) ryzyko zwigzane z inwestycjami w instrumenty pochodne
Z inwestycjami w instrumenty pochodne wigzg sie nastepujace
ryzyka: ryzyko rynkowe, czyli ryzyko zmiany wartosci instrumen-
tu w wyniku zmiany tzw. aktywoéw bazowych (cen instrumentéw
finansowych, poziomu stép procentowych indekséw gietdowych
badz kurséw walutowych), ryzyko tzw. bazy, czyli ostabienia re-
lacji pomiedzy zmiang ceny instrumentu pochodnego a zmiang
wartosci aktywow bazowych, bedacych przedmiotem zabez-
pieczenia, ryzyko kontrahenta, czyli ryzyko niewywigzania sie
drugiej strony z umowy transakcji na niewystandaryzowanych
instrumentach pochodnych, ryzyko rozliczenia wystepujace w
przypadku rozliczania transakcji zakupu lub sprzedazy instru-
mentéw finansowych, ktére nie s3 gwarantowane przez izby
rozliczeniowe (najczesciej w przypadku niewystandaryzowa-
nych instrumentéw pochodnych), ryzyko ptynnosci, czyli ryzyko
braku mozliwosci zamkniecia w odpowiednio krétkim okresie
czasu pozycji na instrumentach pochodnych bez znaczacego
negatywnego wptywu na Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu,
ryzyko modelu, zwigzane z obawg, ze ze wzgledu na stopien
skomplikowania danego niewystandaryzowanego instrumentu
pochodnego Subfundusz nie bedzie w stanie dokona¢ jego nale-
zytej wyceny lub btednie oceni wptyw nabytego instrumentu na
Wartos$¢ Aktywow Netto Subfunduszu.

1) ryzyka dla zrownowazonego rozwoju

Ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju moga stanowic ryzyko
samo w sobie lub mie¢ wptyw na inne rodzaje ryzyk portfela
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oraz na ogélne ryzyko, takie jak ryzyko rynkowe, ryzyko ptyn-
nosci, ryzyko kredytowe lub ryzyko operacyjne. Ryzyka dla
zréwnowazonego rozwoju moga mie¢ negatywny wptyw na
stope zwrotu Subfunduszu. Ocena ryzyk dla zréwnowazone-
go rozwoju, ktdre sg zdefiniowane w art. 2 pkt 22 SFDR jako
sytuacje lub warunki Srodowiskowe, spoteczne lub zwigza-
ne z zarzadzaniem, jest wtgczona w proces podejmowania
decyzji inwestycyjnych poprzez stosowanie w subfunduszach
spetniajacych wymogi art. 8 1 9 SFDR kryteriéw odpowiedzial-
nego inwestowania, oraz, tam gdzie ma to zastosowanie, in-
tegracje odpowiednich czynnikéw srodowiskowych, spotecz-
nych oraz zwigzanych z zarzadzaniem (E - srodowiskowych,
S - spotecznych, G - zwigzanych z zarzadzaniem, dalej ,ESG).
Proces oceny ryzyka jest przeprowadzany w ramach procesu
analizy inwestycyjnej poprzez ocene czynnikéw $rodowisko-
wych, spotecznych i zwigzanych z zarzadzaniem (wtasciwych
dla strategii inwestycyjnej

Ocena ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju przeprowadzana
jest przy wykorzystaniu danych wewnetrznych oraz danych
pozyskanych od zewnetrznych dostawcdw, z ktdrych czesé
specjalizuje sie w danych odnoszacych sie do ESG.

Dla inwestycji, w przypadku ktérych istniejg zachowania lub
czynnosci, ktdre nie sg zgodne z przyjetymi dla Subfunduszu
kryteriami odpowiedzialnego inwestowania, podejmowana
jest decyzja o uwzglednianiu danego emitenta lub wyklucze-
niu go z dopuszczalnego obszaru zainteresowania Subfun-
duszu.

Ze wzgledu na wybdr stosowania kryteriéw odpowiedzial-
nego inwestowania zgodnie z przyjetymi dla Subfunduszu
kryteriami, portfel Subfunduszu moze rdznic sie od sktadu
indeksu, jezeli ma on zastosowanie.

Aktywne korzystanie z praw wtascicielskich jest czescia
procesu inwestycyjnego Subfunduszu i odgrywa istotng role
w minimalizowaniu i zarzadzaniu ryzykiem dla zréwnowa-
zonego rozwoju, jak rdwniez zwiekszeniu dtugoterminowej
ekonomicznej i spotecznej wartosci emitenta w czasie.

3.22.4.2 opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem

w Subfunduszu, w tym w szczegélnosci ryzyka:

a) nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji

w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikow
majacych wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja
Ryzyko to polega na niemoznosci przewidzenia przysztych
zmian cen instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad
portfela Subfunduszu i w konsekwencji niemoznosci
przewidzenia zmian Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa. Stopa zwrotu
zinwestycji w Jednostki Uczestnictwa jest zalezna zaréwno
od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek
Uczestnictwa przez Uczestnika, wielkosci poniesionej
optaty za zbycie Jednostek Uczestnictwa, a takze od ceny
Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek
Uczestnictwa i wielko$ci ewentualnej optaty poniesionej

z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Nalezy réwniez
wzigé pod uwage, ze w przypadku uzyskania dodatniej stopy
zwrotu Uczestnik bedzie zobowigzany do zaptaty podatku
dochodowego, co obnizy uzyskang przez Uczestnika wielkos¢
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stopy zwrotu. Zadna z zawartych przez Subfundusz uméw nie
niesie za sobg ryzyk innych niz ryzyka inwestycyjne opisane

w niniejszym Prospekcie. Subfundusz nie zawierat transakcji
na warunkach szczegélnych, ktdre powodowatyby wzrost
ryzyka dla Uczestnikéw. Fundusz nie udziela gwarancji innym
podmiotom.

b) wystapienia szczeg6lnych okolicznosci, na wystapienie
ktorych uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograni-
czony wptyw:

- otwarcie likwidacji Funduszu

Fundusz moze zostac rozwigzany. Rozwigzanie Funduszu
nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia
likwidacji Fundusz nie moze zbywad, a takze odkupywac Jed-
nostek Uczestnictwa. Likwidacja Funduszu polega na zbyciu
jego aktywow, Sciggnieciu naleznosci Funduszu, zaspokojeniu
wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa
przez wyptate uzyskanych srodkéw pienieznych Uczestnikom
Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich
Jednostek Uczestnictwa. Zbywanie aktywéw Funduszu powin-
no by¢ dokonywane z nalezytym uwzglednieniem intereséw
Uczestnikéw Funduszu. Uczestnik nie ma wptywu na wystapie-
nie przestanek likwidacji Funduszu. Istnieje ryzyko, ze Srodki
pieniezne wyptacane Uczestnikom bedg nizsze niz mozliwe do
otrzymania w przypadku, gdyby Fundusz nie zostat postawio-
ny w stan likwidacji.

W trakcie trwania Funduszu, Fundusz moze dokona¢ likwidacji
Subfunduszu. Subfundusz moze zosta¢ zlikwidowany w przy-
padku podjecia przez Towarzystwo decyzji o jego likwidacji.

W przypadku rozwigzania Funduszu likwidacji podlegaja
wszystkie Subfundusze. Uczestnik nie ma wptywu na wysta-
pienie przestanek likwidacji Subfunduszu. Istnieje ryzyko,

ze $rodki pieniezne wyptacane Uczestnikom beda nizsze niz
mozliwe do otrzymania w przypadku, gdyby Subfundusz nie
zostat postawiony w stan likwidacji.

- przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo
funduszy inwestycyjnych

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym to-
warzystwem funduszy inwestycyjnych oraz po wyrazeniu zgo-
dy przez Zgromadzenie Uczestnikdw i uzyskaniu zezwolenia
Komisji, towarzystwo to moze przejac zarzadzanie Funduszem.
Przejecie zarzagdzania wymaga zmiany Statutu Funduszu w
czesci wskazujacej firme, siedzibe i adres zarzadzajacego nim
towarzystwa funduszy inwestycyjnych. Towarzystwo przejmu-
jace zarzadzanie wstepuje w prawa i obowigzki towarzystwa
bedacego dotychczas organem Funduszu, z chwila wejécia w
zycie tych zmian w statucie.

- przejecie zarzadzania Funduszem przez zarzadzajacego z UE
Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z zarzadza-
jacym z UE prowadzacym dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypo-
spolitej Polskiej, oraz po wyrazeniu zgody przez Zgromadzenie
Uczestnikow i uzyskaniu zewolenia Komisji, zarzadzajacy z

UE moze przejac zarzadzanie Funduszem i prowadzenie jego
spraw. Przejecie zarzadzania wymaga zmiany Statutu Fundu-
szu w czesci wskazujacej firme, siedzibe i adres zarzadzajacego
z UE. Zarzadzajacy z UE przejmujacy zarzadzanie i prowadzenie
spraw Funduszu wstepuje w prawa i obowigzki wynikajace z
umowy o przekazanie zarzadzajgcemu z UE zarzadzania Fun-
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duszem i prowadzenia jego spraw, z dniem wejscia w zycie tych
zmian Statutu. W zwigzku z przejeciem zarzadzania Funduszem
i prowadzenia jego spraw Uczestnicy maja prawo w okresie od
dnia ogtoszenia zmiany Statutu Funduszu, do dnia jej wejscia
w zycie, zazadad odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu
bez ponoszenia optat manipulacyjnych.

-zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego
Fundusz

Fundusz lub Depozytariusz moga rozwigza¢ umowe o prowadze-
nie rejestru aktywdw funduszu, za wypowiedzeniem, w terminie
nie krétszym niz 6 miesigcy. Zmiana depozytariusza wymaga
jednakze zgody Komisji. Jezeli Depozytariusz nie wykonuje
obowigzkdéw okreslonych w umowie o prowadzenie rejestru
aktywoéw funduszu albo wykonuije je nienalezycie: Fundusz
wypowiada umowe i niezwtocznie zawiadamia o tym Komisje;
Komisja moze nakaza¢ Funduszowi zmiane Depozytariusza.

W tych przypadkach wypowiedzenie moze nastgpic¢ w terminie
krétszym niz 6 miesiecy. W przypadku otwarcia likwidacji lub
ogtoszenia upadtosci Depozytariusza, Fundusz niezwtocznie
dokonuje zmiany depozytariusza, bez stosowania szesciomie-
siecznego terminu wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jest
dokonywana w sposéb zapewniajacy nieprzerwane wykonywa-
nie obowigzkéw depozytariusza.

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany pod-
miotéw obstugujacych Fundusz, w szczegélnosci Agenta
Transferowego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzy-
stwa o zmianie Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego
Fundusz.

- potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
Na warunkach okreslonych w Ustawie, zaréwno Fundusz jak

i poszczegdlne Subfundusze moga by¢ potaczone z innym fun-
duszami inwestycyjnymi i subfunduszami. Uczestnik nie ma
wptywu na decyzje Towarzystwa o potgczeniu wewnetrznym
oraz potaczeniu krajowym.

- przeksztatcenie Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty
Towarzystwo moze w kazdym czasie dokonac przeksztatcenia
Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty przez zmiane Sta-
tutu Funduszu. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towa-
rzystwa o przeksztatceniu Funduszu w fundusz inwestycyjny
otwarty.

-zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany Statutu
Funduszu w czesci dotyczacej polityki inwestycyjnej prowa-
dzonej przez Subfundusz. Zmiana Statutu wymaga ogtoszenia

o dokonanych zmianach oraz uptywu terminu trzech miesiecy od
dnia ogtoszenia o0 zmianach. Uczestnik nie ma wptywu na decy-
zje Towarzystwa o zmianie polityki inwestycyjnej Funduszu.

c¢) niewyptacalnosci gwaranta

Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym.

d) inflacji

Ryzyko inflacji jest ryzykiem spadku sity nabywczej srodkéw
pienieznych powierzonych Funduszowi. Istnienie inflacji
powoduje, ze realna stopa zwrotu (z uwzglednieniem inflacji)
moze by¢ istotnie nizsza od nominalnej stopy zwrotu (bez
uwzglednienia inflacji).

e) zwigzanego z regulacjami prawnymi dotyczacymi Fun-
duszu, w szczegé6lnosci w zakresie prawa podatkowego
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Zmiany regulacji prawnych dotyczacych dziatalnosci Fun-
duszu moga mieé wptyw na przedstawione w niniejszym
Prospekcie prawa i obowigzki Uczestnikéw Funduszu. Na dzien
sporzadzenia Prospektu, Fundusz jest zgodnie z prawem
polskim podmiotowo zwolniony z podatku dochodowego od
0s6b prawnych. Nie mozna wykluczy¢ jednak opodatkowania
dochoddéw Funduszu w przysztosci. Ewentualne wprowadzenie
opodatkowania dochodéw Funduszu spowoduje obnizenie
osigganych przez Uczestnikdw Funduszu stdp zwrotu z inwe-
stycji w jego jednostki uczestnictwa.

Fundusz moze réwniez podlega¢ obowigzkom podatkowym

w zwigzku z lokowaniem aktywdw poza terytorium Rzeczy-
pospolitej Polskiej. Takie lokaty Funduszu moga podlegac
opodatkowaniu wynikajacemu z przepisdw prawa panstwa sie-
dziby rynku zorganizowanego lub siedziby emitenta papieréw
wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego, w ktére
inwestuje. Istnieje ryzyko niedostosowania dziatalnosci Fun-
duszu do zmian przepiséw prawa podatkowego w panstwie
obcym oraz ryzyko wyktadni przepiséw podatkowych panstwa
obcego przez organy podatkowe w odniesieniu do Funduszu.

3.22.5 Wskazanie metody pomiaru ekspozycji AFI
Subfundusz stosuje dZzwignie finansowg, ktdrg wyraza sie
jako stosunek miedzy ekspozycjg AFI Subfunduszu a warto-
Scig netto jego aktywow. Ekspozycja AFI Subfunduszu obli-
czana jest zgodnie z metoda brutto okreslong w art. 7 oraz
zgodnie z metodg zaangazowania okreslong w art. 8 Rozpo-
rzadzenia Delegowanego Komisji (UE) Nr 231/2013 z dnia
19 grudnia 2012 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu
Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien,
og6lnych warunkéw dotyczacych prowadzenia dziatalnosci,
depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru.
Subfundusz stosuje dzwignie finansowa w przypadku inwe-
stycji w instrumenty pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, na zasadach okreslonych w Statucie.
Maksymalny poziom dzwigni finansowej nie moze przekro-
czy¢ 200% Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu.

3.22.6 Okreslenie profilu inwestora Subfunduszu
Zastrzezenie:

Aktualizowany na biezgco ogoélny wskaznik ryzyka (SRI)
Subfunduszu, w tym klasa ryzyka Subfunduszu, a takze
zalecany okres utrzymywania znajduja sie w Kluczowych
Informacjach. Aktualna klasa ryzyka Subfunduszu oraz
zalecany okres utrzymywania okreslone w Kluczowych
Informacjach moga sie r6znic od informacji zamieszczonych
ponizej.

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestordw, ktérzy planujg
inwestowanie przez okres nie krétszy niz 3 lata, oczekuja
zyskow znacznie wyzszych niz w przypadku depozytéw banko-
wych oraz akceptuja nisk3a klase ryzyka Subfunduszu zwigza-
n3 z inwestycjami w tytuty uczestnictwa akcji i obligacji oraz w
ryzykowne klasy aktywow, tzn. licza sie z mozliwoscig wahan
wartosci ich inwestycji, szczegdlnie w krdtkim okresie, wtgcz-
nie z mozliwoscig utraty czesci zainwestowanych srodkdw.

3.22.7 Informacje o wysokosci optat i prowi-
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zji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu,
sposobie ich naliczania i pobierania oraz o kosztach
obcigzajacych Subfundusz

3.22.7.1 wskazanie przepisow Statutu okreslajacych
rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposdb kalkulacji

i naliczania kosztdw obcigzajacych Subfundusz, w tym
w szczeg6lnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz ter-
miny, w ktorych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie
poszczegdlnych rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposdb kalkulacji i naliczania
kosztow obcigzajacych Subfundusz, w tym wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze na-
stapi¢ pokrycie poszczeg6lnych rodzajow kosztéw okreslone
sg w tresci § 10 Rozdziatu XXII Czesci Il Statutu.

3.22.7.2 wskazanie wartosci Wspétczynnika Kosztow
Catkowitych, zwanego dalej ,Wskaznikiem WKC", wraz
zinformacja, ze odzwierciedla on udziat kosztow
niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscia inwesty-
cyjng Subfunduszu w $redniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu za dany rok, a takze wskazanie kategorii
kosztow Subfunduszu niewtgczonych do wskaznika
WKC, w tym optat transakcyjnych

Wskaznik WKC dla Goldman Sachs Subfunduszu Stabilnego
Globalnej Dywersyfikacji za rok 2022 wynosit:

-1,86% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

-1,07% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E,

-0,68% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F,

-1,28% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K,

-1,49% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P,

-0,67% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S,

—-0,97% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T,

-0,81% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii W.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych
bezposrednio z dziatalnoscia inwestycyjna Subfunduszu

w Sredniej Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu za dany rok.
Nastepujace koszty nie sg wtaczone do Wskaznika WKC: koszty
transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie, podatki
zwigzane z nabyciem lub zbyciem sktadnikdw portfela, odsetki
z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytdw, $wiadczenia
wynikajace z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sg instru-
menty pochodne, optaty zwigzane z nabyciem lub odkupie-
niem Jednostek Uczestnictwa i inne optaty ponoszone bezpo-
Srednio przez Uczestnika oraz wartos¢ ustug dodatkowych.

3.22.7.3 wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zby-
cia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz innych
optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika
- Ztytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa pobierana jest
Optata Dystrybucyjna w wysokosci nie wyzszej niz:
- 2% wptaty dokonanej przez nabywce - dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A;
- 2% wptaty dokonanej przez nabywce - dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii P.
- Stawka Optaty Dystrybucyjnej pobieranej w zwigzku ze
zbywaniem:
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- Jednostek Uczestnictwa kategorii A - okreslona jest
w Tabeli Optat i moze by¢ okreslona indywidualnie
dla danego Dystrybutora, z uwzglednieniem zbywania
Jednostek Uczestnictwa bezposrednio przez Subfun-
dusz. Tabela Optat jest udostepniana Uczestnikom
w Punktach Obstugi Funduszu oraz na stronie www.
gstfi.pl.

- Jednostek Uczestnictwa kategorii P - okreslona jest
w Tabeli Optat lub Umowie Dodatkowej i moze by¢
okreslona indywidualnie dla danego Dystrybutora,

z uwzglednieniem zbywania Jednostek Uczestnictwa
bezposrednio przez Subfundusz. Tabela Optat jest
udostepniana Uczestnikom w Punktach Obstugi Fundu-
szu oraz na stronie www.gstfi.pl.

- Wysokos¢ Optaty Dystrybucyjnej za nabycie Jednostek
Uczestnictwa w Funduszu docelowym albo Subfunduszu
docelowym w ramach konwersji albo zamiany jest po-
mniejszana o wysokos¢ Optaty Dystrybucyjnej wczesniej
uiszczonej przy nabyciu konwertowanych albo zamienia-
nych Jednostek Uczestnictwa w Funduszu zrédtowym
albo Subfunduszu zrédtowym. Uczestnik zwolniony
jest z Optaty Dystrybucyjnej, gdy Optata Dystrybucyjna
w Funduszu zrédtowym albo Subfunduszu zrédtowym jest
wyzsza od Optaty Dystrybucyjnej w Funduszu docelo-
wym albo Subfunduszu docelowym. W przypadku gdy
nabycie Jednostek Uczestnictwa w Funduszu zrédtowym
albo Subfunduszu zrédtowym nastapito na podstawie
konwersji albo zamiany, przy ustalaniu wysokosci Optaty
Dystrybucyjnej w Funduszu docelowym albo Subfunduszu
docelowym uwzgledniane sg rdwniez Optaty Dystry-
bucyjne pobrane od Uczestnika w zwigzku ze zbyciem
i weczesdniejszymi konwersjami albo zamianami tych
Jednostek Uczestnictwa. Optata Dystrybucyjna ustalona
zgodnie z zasadami okreslonymi w zdaniach poprzednich
naliczana jest od Srodkéw pienieznych przeznaczonych na
nabycie Jednostek Uczestnictwa w Funduszu docelowym
albo Subfunduszu docelowym.

- Ponizsze kategorie os6b moga by¢, zwolnione z Optaty
Dystrybucyjnej lub skorzystac z obnizenia tej optaty:
pracownicy Towarzystwa, pracownicy Agenta Transfe-
rowego, pracownicy i agenci Dystrybutora, pracownicy
Depozytariusza, pracownicy akcjonariuszy Towarzystwa,
akcjonariusze Towarzystwa, w wyjatkowych sytuacjach
osoby, ktérych reklamacje zostaty uwzglednione przez
Fundusz, okreslone grupy os6b w czasie kampanii promo-
cyjnej, Uczestnicy, z ktorymi Towarzystwo zawarto umowe
okreslajaca dodatkowe uprawnienie Uczestnika w postaci
Premii Inwestycyjnej, osoby bedace Uczestnikami PPE lub
PPl oraz grupy 0séb okreslone w porozumieniu z poszcze-
g6lnymi Dystrybutorami.

- Dystrybutorzy mogg prowadzi¢ kampanie promocyjne po-
legajace na zbywaniu Jednostek Uczestnictwa bez pobie-
rania Optaty Dystrybucyjnej lub z pobieraniem tej optaty
w wysokosci nizszej niz wynika z Tabeli Optat badZ Uméw
Dodatkowych. O wprowadzeniu kampanii promocyjnej
oraz wysokosci Optaty Dystrybucyjnej obowigzujacej
w okresie akcji promocyjnej Towarzystwo lub Dystrybutor
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ogtosza odpowiednio na stronie internetowej www.gstfi.
pl lub w sposdb przyjety u Dystrybutora w zakresie ko-
munikacji z klientami, lub poinformujg osoby, do ktérych
adresowana jest kampania promocyjna, telefonicznie
badz listownie.

- Towarzystwo moze prowadzi¢ kampanie promocyjne
polegajace na zbywaniu Jednostek Uczestnictwa bez
pobierania Optaty Dystrybucyjnej lub z pobieraniem tej
optaty w wysokosci nizszej, niz wynika z Tabeli Optat
badz umdw programu inwestycyjnego. O wprowadzeniu
kampanii promocyjnej oraz wysokos$ci Optaty Dystrybucyj-
nej obowigzujacej w okresie akcji promocyjnej Towarzy-
stwo ogtosi na stronie internetowej www.gstfi.pl lub za
posrednictwem Dystrybutoréw, lub poinformuje osoby, do
ktérych adresowana jest kampania promocyijna telefo-
nicznie badz listownie.

- Ztytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii P
moze by¢ pobierana Optata Umorzeniowa w wysokosci
nie wyzszej niz 2% kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu
odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa. Optata Umorze-
niowa moze by¢ pobierana jedynie w pierwszym roku po
nabyciu Jednostek Uczestnictwa.

- Stawka Optaty Umorzeniowej pobieranej w zwigzku z od-
kupywaniem Jednostek Uczestnictwa kategorii P okre-
Slona jest w Tabeli Optat lub Umowie Dodatkowej i moze
by¢ okreslona indywidualnie dla danego Dystrybutora,

z uwzglednieniem odkupywania Jednostek Uczestnictwa
bezposrednio przez Fundusz. Tabela Optat jest udostep-

niana Uczestnikom w Punktach Obstugi Funduszu oraz na
stronie www.gstfi.pl.

3.22.7.4 wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescig

wynagrodzenia za zarzadzanie, ktdrej wysokosc jest

uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej

w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej Wartosci

Aktywoéw Netto Subfunduszu

Oprécz Wynagrodzenia Towarzystwa, wskazanego w punkcie

3.22.7.5, w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii

A, |, K oraz P, Towarzystwo uprawnione jest do pobierania Wy-

nagrodzenia za osiggniety wynik, ktérego wysokosc¢ uzalez-

niona jest od wynikéw zarzadzania Subfunduszem osiggnie-
tych na koniec kazdego okresu rozliczeniowego, naliczonego

i wyptacanego zgodnie z zasadami okreslonymi ponizej:

a) W kazdym Dniu Wyceny liczona jest réznica pomiedzy
stopa zwrotu z Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa a stopa zwrotu z wskaznika referencyjne-
go Subfunduszu (,benchmark”). Jesli réznica pomiedzy
stopa zwrotu z Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa a stopa zwrotu z benchmarku jest dodatnia,
nastepuje weryfikacja czy zostata pokryta ewentualna
ujemna rdéznica pomiedzy stopa zwrotu z Subfunduszu dla
danej kategorii Jednostek Uczestnictwa a stopg zwrotu
z benchmarku z lat poprzednich w okresie odniesienia.
Jesli warunek, o ktérym mowa w poprzednim zdaniu jest
spetniony, tworzona jest rezerwa na Wynagrodzenie za
osiggniety wynik. Jesli warunek nie jest spetniony lub
w przypadku gdy réznica w danym dniu pomiedzy stopa
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zwrotu z Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa a stopa zwrotu z benchmarku jest ujemna
to rezerwa nie jest zawigzywana lub jest rozwigzywana do
wysokosci ktéra wynika z kalkulacji.

S gdy A%, A%, oraz Ak, > 0 oraz Ak, > L X, oraz SRY,; > 0
 0raz A,> 0 oraz Ax,> L , oraz SRY,_, = 0

dy A, <L, oraz SRY, ;>0

0w pozostatych przypadkach

x x
WAN_JU,
Aty = E( WANPJU“,,) ’E(BMK"

BMK = [1+(WIBORLY,  +2%)*LD, /365]

SR>0

gdzie:

SR -suma rezerw dziennych na Wynagrodzenie za
osiggniety wynik naliczonych od Jednostek Uczestnictwa
danej kategorii pomniejszona o sume rezerw dziennych
przypadajacych na umorzone Jednostki Uczestnictwa
danej kategorii,

n - kolejny Dzierh Wyceny, przy czym n=0 oznacza ostatni
Dzien Wyceny przypadajacy 5 lat przed Dniem Wyceny n,
w przypadku gdy nie jest to Dziert Wyceny odnosimy sie do
ostatniego Dnia Wyceny przed ta data. Natomiast do kon-
ca pierwszego petnego okresu odniesienia, n=0 oznacza
ostatni Dzien Wyceny przypadajacy przed dniem wejScia w
zycie zmian statutu Funduszu wprowadzajacych mozLli-
wos¢ pobierania w ramach Subfunduszu Wynagrodzenia
za osiggniety wynik,

k - liczba dni wyceny w ktérych naliczane i pobierane

jest Wynagrodzenie za osiggniety wynik do n-tego Dnia
Wyceny, jest to liczba dni od wejscia w zycie zmian statutu
Funduszu wprowadzajacych niniejszy model naliczania i
pobierania Wynagrodzenie za osiggniety wynik,

LOJ, - liczba odkupionych Jednostek Uczestnictwa Sub-
funduszu danej kategorii uwzgledniona w wycenie na n-ty
Dzien Wyceny,

L], - liczba wszystkich jednostek Uczestnictwa Subfundu-
szu danej kategorii uwzgledniona w wycenie na n-ty Dzien
Wyceny,

Acx_-réznica pomiedzy stopa zwrotu z Subfunduszu dla
danej kategorii Jednostek Uczestnictwa przed nali-
czeniem Wynagrodzenia za osiggniety wynik w okresie
odniesienia oraz stopg zwrotu z benchmarku w okresie
odniesienia ustalana na n-ty Dzien Wyceny wyliczona
zgodnie z powyzszym wzorem,

A -rbznica pomiedzy stopa zwrotu z Subfunduszu dla
danej kategorii Jednostek Uczestnictwa przed nali-
czeniem Wynagrodzenia za osiggniety wynik w okresie
odniesienia oraz stopg zwrotu z benchmarku w okresie
odniesienia ustalana w Dniu Wyceny poprzedzajagcym n-ty
Dzien Wyceny,

Lo - najwieksza warto$¢ réznic miedzy stopami zwrotu

z Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek Uczest-
nictwa przed naliczeniem Wynagrodzenia za osiggniety
wynik, a stopami zwrotu z benchmarku na przestrzeni

5 (pieciu) ostatnich lat kalendarzowych, co oznacza, ze

s to rdznice za okresy rozpoczynajace sie 5 lat przed
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Dniem Wyceny (w przypadku gdy nie jest to Dziefi Wyceny
odnosimy sie do ostatniego Dnia Wyceny przed tg datg),

a konczace sie na ostatni Dzien Wyceny kazdego roku
kalendarzowego od 5 lat wstecz do jednego roku wstecz.
W przypadku gdy okres odniesienia jest krdtszy niz 5 lat
jest to najwigksza wartos¢ réznic miedzy stopami zwrotu
z Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek Uczest-
nictwa przed naliczeniem Wynagrodzenia za osiggniety
wynik a stopami zwrotu z benchmarku na ostatni Dzien
Wyceny kazdego roku kalendarzowego w tym okresie. W
przypadku gdy wejscie w zycie zmian statutu Funduszu
wprowadzajacych mozliwos¢ pobierania w ramach Sub-
funduszu Wynagrodzenia za osiggniety wynik nastepuje
w trakcie roku kalendarzowego, w pierwszym okresie roz-
liczeniowym uwzglednia sie réznice miedzy stopa zwrotu
z Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek Uczest-
nictwa przed naliczeniem Wynagrodzenia za osiggniety
wynik a stopa zwrotu z benchmarku na ostatni Dzien
Wyceny roku kalendarzowego liczong w pierwszym okresie
rozliczeniowym. W pierwszym okresie rozliczeniowym tj.
od dnia wejscie w zycie zmian statutu Funduszu wprowa-
dzajacych mozliwos¢ pobierania w ramach Subfunduszu
Wynagrodzenia za osiaggniety wynik do korica tego okresu
Lx =0,

WAN,_ - Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu przed nali-
czeniem Wynagrodzenia za osiggniety wynik przypadajaca
na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa w n-tym Dniu
Wyceny,

WAN_JU - Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu przed
naliczeniem Wynagrodzenia za osiggniety wynik przy-
padajaca na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w
n-tym Dniu Wyceny,

WANP_JU_, - Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu po na-
liczeniu Wynagrodzenia za osiggniety wynik przypadajaca
na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w Dniu Wyceny
poprzedzajgcym n-ty Dzien Wyceny (wartos¢ wyceny Jed-
nostki Uczestnictwa danej kategorii),

ST - maksymalna stawka Wynagrodzenia za osiggniety
wynik rowna 20%,

SRY_,-rezerwa na Wynagrodzenie za osiggniety wynik w
Dniu Wyceny poprzedzajgcym n-ty Dzieft Wyceny w biezg-
cym okresie rozliczeniowym naliczona w odniesieniu do
aktywoéw Subfunduszu przypadajacych na dang kategorie
Jednostek Uczestnictwa gdzie SRY =0,

x - liczba Dni Wyceny w okresie odniesienia,
BMK_-zmiana wartosci benchmarku w n-tym Dniu Wyce-
ny, wyliczony zgodnie z powyzszym wzorem,

WIBOR1Y, , - (Warsaw Interbank Offered Rate) rozumie sie
przez to wskaznik referencyjny stopy procentowej admi-
nistrowany przez GPW Benchmark S.A. odzwierciedlajacy
poziom stopy procentowej, po jakiej podmioty spetniajace
Kryteria Uczestnika Fixingu, w rozumieniu Regulaminu
Stawek Referencyjnych WIBID i WIBOR przyjetego przez
administratora, mogtyby ztozy¢ niezabezpieczony depozyt
w ztotych (PLN) najeden rok (1Y) winnych podmiotach,
spetniajacych Kryteria Uczestnika Fixingu., w Dniu Wyceny
poprzedzajacym n-ty Dzier Wyceny,

Strona 138



Goldman
Sachs

Asset
Management

LD, - liczba dni kalendarzowych pomigdzy n-tym Dniem
Wyceny a Dniem Wyceny poprzedzajgcym n-ty Dzien
Wyceny.

b) Model naliczania Wynagrodzenia za osiggniety wynik
wyznaczony jest w oparciu o benchmark, ktory stanowi
WIBOR1Y powiekszony o 2%.

c) Krystalizacja tj. przeksiegowanie rezerwy na zobowigza-
nia Subfunduszu wobec Towarzystwa z tytutu Wynagro-
dzenia za osiggniety wynik nastepuje w ostatnim Dniu
Wyceny roku kalendarzowego o ile utworzona zostata
rezerwa na Wynagrodzenie za osiggniety wynik.

d) Okres odniesienia wynosi 5 lat kroczaco tj. 5 lat wstecz
od ostatniego Dnia Wyceny, a w przypadku, gdy nie jest
to Dziel Wyceny odnosimy sie do ostatniego Dnia Wyceny
przed tg data. Natomiast w przypadku wejscia w zycie
zmian statutu Funduszu wprowadzajgcych mozliwos¢
pobierania w ramach Subfunduszu Wynagrodzenia za
osiggniety wynik w trakcie roku kalendarzowego, do kon-
ca pierwszego petnego okresu odniesienia odnosimy sie
do ostatniego Dnia Wyceny przypadajacego przed dniem
wejscia w zycie tych zmian statutu Funduszu.

e) Wynagrodzenie za osiggniety wynik jest wyptacane
w przypadku, gdy w danym okresie rozliczeniowym Sub-
fundusz osiggnat dodatnia stope zwrotu.

f) W kazdym Dniu Wyceny, w ktérym nastepuje odkupienie
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu danej katego-
rii Jednostek Uczestnictwa, wyptacie do Towarzystwa
podlega cze$¢ rezerwy na Wynagrodzenie za osiggniety
wynik obliczona w wysokosci proporcjonalnej do udziatu
Jednostek Uczestnictwa danej kategorii bedacych przed-
miotem odkupienia w tgcznej liczbie Jednostek Uczestnic-
twa danej kategorii Subfunduszu w Dniu Wyceny. Wyptata
do Towarzystwa Srodkéw, o ktérych mowa w poprzednim
zdaniu, nastepuje do zakonczenia kolejnego miesiaca,
po miesigcu w ktérym nastagpito odkupienie jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii.

g) Okres rozliczeniowy dla celu wyliczania i pobierania
Wynagrodzenia za osiggniety wynik, bedzie to okres od
ostatniego Dnia Wyceny w poprzednim roku kalendarzo-
wym do ostatniego Dnia Wyceny w biezgcym roku kalen-
darzowym, przy czym w przypadku rozpoczecia zbywania
przez Subfundusz nowej kategorii Jednostek Uczestnic-
twa, w odniesieniu do ktdrej Towarzystwo uprawnione
bedzie do pobierania Wynagrodzenia za osiggniety wynik,
okres rozliczeniowy liczony jest od pierwszego Dnia Wyce-
ny tej kategorii Jednostek Uczestnictwa, a w przypadku,
gdy wejscie w zycie zmian statutu Funduszu wprowa-
dzajacych mozliwos¢ pobierania w ramach Subfunduszu
Wynagrodzenia za osiggniety wynik nastepuje w trakcie
roku kalendarzowego, pierwszy okres rozliczeniowy
liczony jest od Dnia wyceny przypadajgcego przed dniem
wejscia w zycie zmian statutu Funduszu wprowadzajgcych
mozliwos$¢ pobierania w ramach Subfunduszu Wynagro-
dzenia za osiggniety wynik.

h) W przypadku likwidacji/taczenia Subfunduszu, gdzie Sub-
fundusz bedzie subfunduszem przejmowanym ewentual-
ne Wynagrodzenie za osiggniety wynik bedzie krystalizo-
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wane w Dniu Wyceny przypadajacym na dzien likwidacji/
potaczenia Subfunduszu.

3.22.7.5 wskazanie maksymalnej wysokosci wynagro-
dzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a w przypadku,

o ktérym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie
réwniez maksymalnego poziomu wynagrodzenia za
zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, fun-
duszem zagranicznym lub instytucja wspdlnego inwe-
stowania zarzadzanymi przez Towarzystwo lub podmiot
z grupy kapitatowej Towarzystwa, jezeli Subfundusz lo-
kuje powyzej 50 % swoich aktywoéw w jednostki uczest-
nictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa
tych funduszy lub instytucji wspdlnego inwestowania
Towarzystwo z tytutu administracji i zarzadzania Subfun-
duszem pobiera Wynagrodzenie Towarzystwa rowne kwocie
naliczonej od Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu, nie
wiekszej niz kwota stanowigca w skali roku réwnowartos¢
podanego procenta Wartosci Aktywéw Netto Subfundu-

szu: dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A-1,32%, dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 -1,12%, dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii E-1,10%, dla Jednostek Uczest-
nictwa kategorii F - 0,90%, dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii | - 1,32%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K
-0,97%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P -1,32%, dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii S — 0,80%, dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii T - 1,00%, dla Jednostek Uczest-
nictwa kategorii U - 0,79%, dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii W - 0,58%.

3.22.7.6 wskazanie istniejagcych umdw lub porozumien, na
podstawie ktdrych koszty dziatalnosci Subfunduszu bez-
posrednio lub posrednio s3 rozdzielane miedzy Subfun-
dusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie
ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych ustug na
wysokos¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy
dziatalno$¢ maklerska oraz na wysokos¢ wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

Nie istnieja umowy lub porozumienia, na podstawie ktérych
koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio
bytyby rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny
podmiot.

3.22.8 Podstawowe dane finansowe Subfunduszu
w ujeciu historycznym

3.22.8.1 Wartos$¢ Aktywdéw Netto Subfunduszu na koniec
ostatniego roku obrotowego zgodna z wartoscig zaprezen-
towang w zbadanym przez biegtego rewidenta sprawoz-
daniu finansowym Funduszu, odrebnie dla kazdej kategorii
Jednostek Uczestnictwa

Wartos$¢ Aktywow Netto

2022-12-31 164 622 tys. zt
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3.22.8.3 jezeli Subfundusz stosuje wzorzec stuzacy do
oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnic-
twa Subfunduszu odzwierciedlajgcy zachowanie sie
zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych celi polity-
ke inwestycyjng Subfunduszu, zwany dalej ,wzorcem”
(benchmark) — wskazanie tego wzorca, a takze informacji
o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce

0d dnia 19 pazdziernika 2021 r. subfundusz dazy do osiaggnie-
cia w dtuzszym okresie stopy zwrotu wyzszej niz benchmark:
WIBOR1Y+2%.

3.22.8.4informacja o $rednich stopach zwrotu z wzorca
przyjetego przez Subfundusz, odpowiednio dla okre-
sow, o ktérych mowa w pkt 3.22.8.2

Nie dotyczy

3.22.8.5 zastrzezenie

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa
zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci
Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia
przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz
optat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwa-
rantuja uzyskania podobnych wynikow w przysztosci.
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Rozdziat111.23
Goldman Sachs Subfundusz Obligacji Korpo-
racyjnych

3.23.1 Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa
réznych kategorii zbywanych przez Fundusz

W ramach Subfunduszu zbywane sa rdzne kategorie Jed-
nostek Uczestnictwa. Na dzien sporzadzenia niniejszego
Prospektu, w ramach Subfunduszu zbywane sg Jednostki
Uczestnictwa kategorii Ai Al. Zgodnie ze Statutem, w ramach
Subfunduszu moga by¢ zbywane réwniez Jednostki Uczestnic-
twa kategorii E,F, I,K,P,S, T,UiW.

3.23.2 skreslony

3.23.3 Zwiezty opis polityki inwestycyjnej Subfun-
duszu

3.23.3.1 wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfun-

duszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike

Subfunduszu oraz, jezeli Subfundusz lokuje swoje akty-

wa gtéwnie w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub

instrumenty rynku pienieznego - wyrazne wskazanie
tej cechy

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez

inwestowanie Aktywdw Subfunduszu gtéwnie w instrumen-

ty dtuzne emitowane przez podmioty majace siedzibe na

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, nie bedace papierami
wartosciowymi lub Instrumentami Rynku Pienigznego emito-
wanymi, poreczonymi lub gwarantowanymi przez Skarb Pan-
stwa lub Narodowy Bank Polski, a takze w inne instrumenty
finansowe m.in. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwe-
stycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicz-
nych lub instytucji wspélnego inwestowania z siedziba za gra-
nica oraz Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane

Instrumenty Pochodne, zapewniajace ekspozycje na polskie

i globalne rynki obligacji korporacyjnych. Gtéwna czes¢ lokat

portfela inwestycyjnego Subfunduszu stanowig instrumenty

dtuzne o statym dochodzie emitowane przez podmioty majace
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Fundusz dokonujac lokat Aktywdw Subfunduszu bedzie stoso-

wat nastepujace zasady dywersyfikacji lokat:

1) dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pie-
nieznego, spetniajgce warunki okreslone w § 9 ust. 4 pkt
1) lub 2) Czesci | Statutu - do 100% wartosci Aktywow
Subfunduszu,

2) dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigz-
nego, spetniajace warunki okreslone w § 9 ust. 4 pkt 1)
Czesci | Statutu emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski - do 50%
wartosci Aktywow Subfunduszu,

3) dtuzne papiery wartoSciowe i Instrumenty Rynku Pienigz-
nego, o ktérych mowa w § 9 ust. 4 pkt 1), 2), 4) i 5) Czesci
| Statutu, nie bedace papierami wartosciowymi emito-
wanymi, poreczonymi lub gwarantowanymi przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski - do 100% wartosci
Aktywoéw Subfunduszu,
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4) Instrumenty Rynku Pienigznego, o ktérych mowa w § 9
ust. 4 pkt 4) Czesci | Statutu - do 100% wartosci Aktywow
Subfunduszu,

5) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego,

o ktérych mowa w § 9 ust. 4 pkt 5) Czesci | Statutu - od
0% do 10% wartosci Aktywdw Subfunduszu,

6) zagraniczne papiery dtuzne i zagraniczne Instrumenty
Rynku Pienieznego - od 0% do 50% wartosci Aktywow
Subfunduszu,

7) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych
otwartych oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fun-
dusze zagraniczne i instytucje wspélnego inwestowania
z siedziba za granicg, o ktérych mowa w § 9 ust. 5 Czesci |
Statutu - od 0% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu,

8) listy zastawne - od 0% do 20% wartosci Aktywéw Subfun-
duszu,

9) depozyty - od 0% do 20% wartosci Aktywdw Subfundu-
szu, 10) dla lokat, o ktdrych mowa w pkt 3)-5) obowiazuje
tacznie limit wskazany w pkt 3).

Fundusz moze inwestowac Aktywa Subfunduszu w inne in-

strumenty finansowe okreslone w § 5 Rozdziatu XXIIl Czesci Il

Statutu, przy zachowaniu przewidzianych limitow.

Fundusz moze lokowa¢ ponad 35% wartosci Aktywdw Sub-

funduszu w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub

gwarantowane przez Skarb Panstwa.

3.23.3.2 zwiezty opis kryteriéw doboru lokat do portfe-
la inwestycyjnego Subfunduszu

Gtéwnym kryterium, ktérym bedzie kierowat sie Fundusz, jest
wzrost wartosci Aktywdow Subfunduszu w $rednim horyzoncie
inwestycyjnym. Aktywa Subfunduszu bedg inwestowane przede
wszystkim w instrumenty dtuzne, gtéwnie o statym dochodzie,
emitowane przez podmioty majace siedzibe na terytorium
Rzeczypospolite]j Polskiej, jak réwniez w instrumenty finansowe
zapewniajace ekspozycje na polskie i globalne rynki obligacji
korporacyjnych m.in. jednostki innych funduszy inwestycyjnych
otwartych, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub
instytucji wspdlnego inwestowania z siedziba za granic, a takze
poprzez zawieranie umdéw majacych za przedmiot Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.
W ramach doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfundu-
szu szczegdlny nacisk ktadziony jest na analize obligacji o roz-
nych terminach zapadalnosci, prognozowanych zmian poziomu
rynkowych stép procentowych, ryzyka kredytowego emitenta
oraz wptyw na krétki i Sredni okres do wykupu catego portfela
inwestycyjnego.

Subfundusz promuje aspekty srodowiskowe lub spoteczne,
zgodnie z Art. 8 SFDR. Informacje na temat aspektéw $rodo-
wiskowych lub spotecznych, o ktérych mowa w art. 6 ust. 1
SFDR znajduja sie w zatgczniku zamieszczonym w Rozdziale
VII Prospektu.

Gtowne kryteria doboru poszczegdlnych kategorii lokat sg
nastepujace: dla dtuznych papieréw wartosciowych (w tym
zagranicznych), instrumentdéw rynku pienieznego (w tym
zagranicznych), listéw zastawnych i obligacji zamiennych:
prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci, pro-
gnozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych,
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stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z danym papierem wartosciowym lub instrumen-
tem rynku pienieznego, wptyw na $redni okres do wykupu
catego portfela inwestycyjnego, poziom ryzyka walutowego,
w przypadku lokat w zagraniczne papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego, ponadto w przypadku obliga-
cji zamiennych - réwniez warunki zamiany obligacji na akcje;
dla jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych i
tytutéw uczestnictwa: mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfi-
kacji lokat Funduszu, mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu
inwestycyjnego Funduszu, adekwatnosc¢ polityki inwestycyjnej
funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego
lub instytucji wspdlnego inwestowania do polityki inwesty-
cyjnej Funduszu; dla depozytdw: oprocentowanie depozytéw,
wiarygodnos¢ banku; dla Instrumentéw Pochodnych, w tym
Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych: ade-
kwatnos¢, rozumiana jako zgodnos¢ instrumentdw bazowych

z polityka inwestycyjng obowiagzujaca dla danego Subfundu-
szu, efektywnos¢, rozumiana jako zgodnos¢ zmiany wartosci
Instrumentu Pochodnego z oczekiwang zmiang wartosci
instrumentu bazowego, ptynnos¢, rozumiana jako istnienie
wolumenu obrotu danym Instrumentem Pochodnym znacznie
przewyzszajacego wielkos$¢ transakgji, koszt, rozumiany jako
koszt ponoszone w celu nabycia Instrumentu Pochodnego, w
relacji do kosztéw ponoszonych w celu nabycia instrumentu
bazowego, ryzyko kontrahenta, rozumiane jako zdolnos¢ kon-
trahenta do terminowego wywigzania sie w petni z warunkéw
zawartej umowy majacej za przedmiot Instrument Pochodny;
dla innych instrumentdw finansowych: mozliwos¢ efektywniej-
szej dywersyfikacji lokat Funduszu, mozliwos¢ efektywniejszej
realizacji celu inwestycyjnego Funduszu, stosunek oczekiwanej
stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym
instrumentem finansowym.

3.23.3.3jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uzna-

nego indeksu akgji lub dtuznych papieréw wartoscio-

wych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks
dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez

Subfundusz

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu indeksu akcji lub dtuz-
nych papieréw wartosciowych.

3.23.3.4jezeli wartos¢ aktywow netto portfela inwe-
stycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowac
duza zmiennoscia wynikajaca ze sktadu portfela lub

z przyjetej techniki zarzadzania portfelem - wyrazne
wskazanie tej cechy

Zmienno$¢ wartosci aktywdw netto portfela nie jest duza, ze
wzgledu na specyficzny sktad portfela inwestycyjnego fundu-
szu (zdecydowang wiekszos¢ portfela stanowig instrumenty
dtuzne).

3.23.3.5jezeli Subfundusz moze zawieraé¢ umowy,
ktérych przedmiotem s instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne - wskaza-
nie tej informacji wraz z okresleniem wptywu zawarcia
takich umdw, w tym umow, ktdrych przedmiotem sa
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niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko
zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna

Subfundusz moze, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjne-
go lub w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfe-
lem inwestycyjnym, zawiera¢ umowy majace za przedmiot
instrumenty pochodne, w tym umowy majace za przedmiot
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, pod warunkiem
ze zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym
Subfunduszu.

Przy zastosowaniu limitéw inwestycyjnych okreslonych w Sta-
tucie, Fundusz jest obowiazany uwzgledniaé wartos¢ papieréw
wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego stanowia-
cych baze instrumentéw pochodnych (nie dotyczy to instru-
mentdéw pochodnych, ktérych baze stanowia indeksy).
Subfundusz dotozy wszelkich staran, aby zawarte umowy,
ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne przyczyniaty
sie do realizacji przyjetej polityki inwestycyjnej i ograniczaty
jej ryzyko.

3.23.3.6 jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej
kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa -
wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji

Nie dotyczy.

3.23.4 Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego
zinwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfun-
duszu, w tym ryzyka zwigzanego z przyjeta polityka
inwestycyjng Subfunduszu

3.23.4.1 opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polity-
ka inwestycyjna Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii
zarzadzania i szczeg6lnych strategii inwestycyjnych
stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslo-

nym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub
sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej
kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akgji
lub dtuznych papieréw wartosciowych

Zastrzezenie:

Aktualizowany na biezaco ogolny wskaznik ryzyka (SRI)
Subfunduszu, w tym klasa ryzyka Subfunduszu znajduja sie
w Kluczowych Informacjach. Aktualna klasa ryzyka Subfun-
duszu okreslona w Kluczowych Informacjach moze sig réznié
od poziomu ryzyka wskazanego ponizej.

Uczestnicy akceptuja niska klase ryzyka Subfunduszu wynika-
jaca z inwestycji srodkéw Subfunduszu w dtuzne instrumenty
finansowe. Z inwestycjami Subfunduszu wigza sie nastepujace
rodzaje ryzyka:

a) ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku wartosci aktywow netto
portfela inwestycyjnego spowodowane niekorzystnymi zmianami
cen instrumentdw bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu na
rynkach finansowych.

Dla Subfunduszu gtéwnym elementem ryzyka rynkowego
jest ryzyko stopy procentowej i ryzyko walutowe.

Ryzyko stopy procentowej obejmuje ryzyko spadku Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane zmiang ryn-
kowych stép procentowych. Zaleznos¢ cen instrumentow
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dtuznych od rynkowych stép procentowych jest odwrot-

na, tzn. wraz ze wzrostem rynkowych stdp procentowych

ceny instrumentéw dtuznych spadajg, a wraz ze spadkiem
rynkowych stép procentowych ceny instrumentéw dtuznych
rosna. Ryzyko stopy procentowej zalezy od czasu do wykupu
instrumentu, rodzaju oprocentowania, jego stopy odsetkowej
i stopy dochodowosci. Im dtuzszy czas do wykupu instrumen-
tu, tym wyzsze jest ryzyko stopy procentowej. Ryzyko stopy
procentowej jest takze wigksze dla instrumentdw o statym
oprocentowaniu. Ponadto, im nizsza stopa odsetkowa i stopa
dochodowosci instrumentu, tym wyzsze jest ryzyko stopy pro-
centowej. Zrédtami ryzyka stopy procentowej s3 m.in. wzrost
inflacji (biezacej lub prognozowanej), wysokie tempo rozwoju
gospodarczego generujace ryzyko wzrostu cen (inflacji) ,
spadek stopy oszczednosci w gospodarce, negatywna ocena
przez inwestorow przysztej sytuacji fiskalnej kraju, wzrost
stop procentowych w innych krajach.

b) ryzyko kredytowe

Gtéwnymi elementami ryzyka kredytowego sa ryzyko nie-
dotrzymania warunkéw, ryzyko obnizenia oceny kredytowej

i ryzyko rozpietosci kredytowej (tzw. spread’u kredytowego).
Ryzyko niedotrzymania warunkdw, nazywane réwniez ryzy-
kiem niewyptacalnosci, obejmuje ryzyko spadku Wartosci
Aktywoéw Netto Subfunduszu spowodowane niedotrzyma-
niem warunkéw kontraktéw finansowych przez emitentéw
instrumentdéw dtuznych. Ryzyko niewyptacalnosci polega na
niesptaceniu przez emitenta w terminie naleznej kwoty z tytu-
tu wyemitowanych instrumentow dtuznych.

Ryzyko obnizenia oceny kredytowej obejmuje ryzyko spadku
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane obnize-
niem ocen kredytowych (ratingéw) emitentéw lub poszczegdl-
nych emisji dokonywanych przez wyspecjalizowane instytucje
(agencje) ratingowe.

Ryzyko rozpietosci kredytowej to ryzyko spadku wartosci akty-
wow netto funduszu inwestycyjnego spowodowane zmianami
rozpietosci kredytowej dla danej emisji, czyli réznicy miedzy
rentownoscia danego instrumentu dtuznego a rentownoscia
instrumentdw dtuznych emitowanych przez panstwo. Rozpie-
tos¢ kredytowa (spread kredytowy) rosnie w przypadku gor-
szej oceny zdolnosci kredytowych emitenta przez uczestnikow
rynku wtdérnego powodujac spadek wartosci danego dtuznego
papieru wartosciowego. Ocena ta moze, cho¢ nie musi, miec
zwigzek ze zmiang obnizenia oceny kredytowej przez instytu-
cje ratingowa.

Subfundusz dazy do ograniczenia ryzyka kredytowego poprzez
inwestowanie czesci Srodkdw w instrumenty dtuzne emitowa-
ne lub gwarantowane przez Skarb Panstwa oraz subfundusz
ma mozliwos¢ redukcji poziomu ryzyka kredytowego poprzez
instrumenty pochodne typu swap kredytowy. Inwestycje w pa-
piery komercyjne oraz obligacje municypalne i korporacyjne
wigza sie z wyzszym poziomem ryzyka kredytowego, uzalez-
nionym od wiarygodnosci kredytowej emitenta.

Inwestycje w tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica lub w
jednostki uczestnictwa innych funduszy obcigzone s3 ryzy-
kiem pochodzacym od ryzyka lokat takiego funduszu.

W przypadku inwestycji w lokaty bankowe ryzyko kredytowe
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Funduszu zwigzane jest z ryzykiem kredytowym banku.

c) ryzykorozliczenia

Ryzyko rozliczenia wystepuje w przypadku rozliczania transak-
cji zakupu lub sprzedazy instrumentéw finansowych, ktdre nie
sg gwarantowane przez izby rozliczeniowe. Jest ono zwigzane
z mozliwoscig wystapienia opdzniert w rozliczeniach transakcji
lub nawet wycofania sie drugiej strony z zawartej z Subfundu-
szem transakcji. Subfundusz minimalizuje to ryzyko analizujac
partnerdw potencjalnych transakcji oraz stosowane przez nich
standardy dziatania na rynku finansowym. Dzieki temu ryzyko
ponoszone przez uczestnikow Subfunduszu mozna okresli¢
jako niskie.

d) ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci wigze sie z brakiem mozliwosci przeprowa-
dzenia transakcji, przy zachowaniu aktualnej ceny rynkowej.
Ryzyko to wystepuje najczesciej przy prdobie sprzedazy znacz-
nej ilosci posiadanych aktywdw, szczegdlnie jesli ptynnosé
obrotu danym instrumentem nie jest wysoka. Nastepuje
woéwczas naruszenie struktury popytu i podazy prowadzace do
istotnej zmiany ceny rynkowej.

e) ryzyko walutowe

Ryzyko walutowego okresla sie jako ryzyko zmiany Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane zmiang kursu
waluty polskiej w stosunku do walut obcych. Wzrost warto-

Sci walut obcych, w ktdrych notowane s3 aktywa znajdujace
sie w portfelu Subfunduszu, powoduje wzrost wartosci tych
aktywow wyrazony w PLN. Spadek wartosci walut obcych,

w ktérych notowane sg aktywa znajdujace sie w portfelu
Subfunduszu, powoduje spadek wartosci tych aktywéw w PLN.
Subfundusz dazy do ograniczenia ryzyka walutowego poprzez
inwestowanie gtdwnie w instrumenty denominowane w walu-
cie polskiej. Ekspozycja walutowa Subfunduszu, wynikajaca z
inwestycji w zagraniczne papiery wartosciowe i/lub instru-
menty rynku pienieznego, moze by¢ rdwniez ograniczana za
pomoca walutowych instrumentéw pochodnych.

f) ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywéw

Aktywa Subfunduszu przechowywane sg na rachunkach
prowadzonych przez Depozytariusza i Subdepozytariuszy
(podmioty, ktére na podstawie umowy z Depozytariuszem
przechowujg cze$¢ aktywdw Funduszu). Instrumenty finan-
sowe stanowig wtasnos¢ Subfunduszu i nie wchodzg do masy
upadtosci w przypadku ogtoszenia upadtosci Depozytariusza
i/lub Subdepozytariuszy.

g) ryzyko zwigzane z koncentracja aktywéw lub rynkéw
Subfundusz koncentruje swoje inwestycje na rynku polskim.
Ekspozycja portfela inwestycyjnego Subfunduszu na emi-
tentdw z lokalnego rynku wynosi od 50% do 100% Akty-

wow Subfunduszu. Sytuacja na polskim rynku finansowym
szczegOlnie zatem oddziatuje na wartosc i ptynnosé aktywow
Subfunduszu. Istotne wahania cen rynkowych poszczegdlnych
instrumentéw finansowych moga powodowac wahania Warto-
Sci Aktywow Netto przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa
Subfunduszu.

h) ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne obejmuje ryzyko straty wynikajacej z bted-
nych procedur wewnetrznych, niestosowania sie do procedur,
dziatania systemdw badz pracownikdéw lub tez wynikajacej
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ze zdarzen zewnetrznych. Cztery podstawowe Zrddta ryzyka
operacyjnego to ludzie, systemy, zdarzenia zewnetrzne oraz
procesy.

i) ryzyko zwigzane z inwestycjami zagranicznymi

Ryzyko inwestycji zagranicznych zwigzane moze byc¢ z nizszym
relatywnym poziomem wiedzy i doSwiadczenia Zarzadza-
jacych Funduszem, niz w przypadku inwestycji na polskim
rynku finansowym. Ryzyko to moze sie jednak takze objawiac
istnieniem odmiennych regulacji biznesowych, prawnych lub
podatkowych. Uczestnicy Subfunduszu muszg liczy¢ sie takze
z ryzykiem zmian prawnych dotyczacych regulacji, ktérym
podlegaja emitenci instrumentdw finansowych wchodzacych
w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Zmiany te
moga w szczegdlnosci dotyczy¢ prawa podatkowego, ale takze
uregulowan prawnych dotyczacych koniecznosci uzyskiwania
zezwolen lub koncesji na prowadzong przez emitenta dziatal-
nos¢ lub zwigzanych z funkcjonowaniem emitenta jako spotki
kapitatowej. Subfundusz ogranicza to ryzyko poprzez inwe-
stowanie wigekszosci swoich aktywéw w instrumenty dtuzne
emitowane przede wszystkim przez Skarb Panstwa.

j) ryzyko zwigzane z inwestycjami na rynkach wschodza-
cych

Inwestowanie w aktywa z rynkdw wschodzacych wigze sie

z wigkszym ryzykiem (w szczeg6lnosci prawnym, ekonomicz-
nym i politycznym) niz inwestycje w aktywa z rynkéw krajéw
rozwinietych. Kursy walut oraz ceny papieréw wartosciowych
lub innych aktywoéw na rynkach wschodzacych moga cechowac
sie duza zmiennoscig. Zmiany tych cen s3 powodowane zmia-
nami stép procentowych, zmianami réwnowagi popytu i poda-
zy,prowadzong polityka handlowg, podatkowg lub monetarng,
jak i zdarzeniami politycznymi i gospodarczymi o randze mie-
dzynarodowej. Ponadto rynki w krajach wschodzacych czesto
charakteryzuija sie obnizong ptynnoscia (relatywnie nizszymi
obrotami an lokalnych rynkach papieréw wartosciowych).

k) ryzyko zwigzane z inwestycjami w instrumenty po-
chodne

Z inwestycjami w instrumenty pochodne wigzg sie naste-
pujace ryzyka: ryzyko rynkowe, czyli ryzyko zmiany wartosci
instrumentu w wyniku zmiany tzw. aktywéw bazowych (cen
instrumentéw finansowych, poziomu stdp procentowych,
indekséw badz kurséw walutowych), ryzyko tzw. bazy,

czyli ostabienia relacji pomiedzy zmiang ceny instrumentu
pochodnego a zmiang wartosci aktywow bazowych, beda-
cych przedmiotem zabezpieczenia, ryzyko kontrahenta, czyli
ryzyko niewywigzania sie drugiej strony z umowy transakcji
na niewystandaryzowanych instrumentach pochodnych,
ryzyko rozliczenia wystepujace w przypadku rozliczania
transakcji zakupu lub sprzedazy instrumentdw finansowych,
ktdre nie s3 gwarantowane przez izby rozliczeniowe (najcze-
$ciej w przypadku niewystandaryzowanych instrumentéw
pochodnych), ryzyko ptynnosci, czyli ryzyko braku mozliwosci
zamkniecia w odpowiednio krétkim okresie czasu pozycji na
instrumentach pochodnych bez znaczacego negatywnego
wptywu na Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu, ryzyko
modelu, zwigzane z obawg, ze ze wzgledu na stopien skom-
plikowania danego niewystandaryzowanego instrumentu
pochodnego Subfundusz nie bedzie w stanie dokonac jego

Strona 143



Goldman
Sachs

Asset
Management

nalezytej wyceny lub btednie oceni wptyw nabytego instru-
mentu na Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu.

1) ryzyka dla zrownowazonego rozwoju

Ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju moga stanowic ryzyko
samo w sobie lub mie¢ wptyw na inne rodzaje ryzyk portfela
oraz na ogodlne ryzyko, takie jak ryzyko rynkowe, ryzyko ptyn-
nosci, ryzyko kredytowe lub ryzyko operacyjne. Ryzyka dla
zréwnowazonego rozwoju moga mie¢ negatywny wptyw na
stope zwrotu Subfunduszu. Ocena ryzyk dla zréwnowazone-
go rozwoju, ktdre sg zdefiniowane w art. 2 pkt 22 SFDR jako
sytuacje lub warunki $rodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z
zarzadzaniem, jest wtgczona w proces podejmowania decyzji
inwestycyjnych poprzez stosowanie w subfunduszach spet-
niajacych wymogi art. 81 9 SFDR kryteriéw odpowiedzialnego
inwestowania, oraz, tam gdzie ma to zastosowanie, integra-
cje odpowiednich czynnikdw srodowiskowych, spotecznych
oraz zwigzanych z zarzadzaniem (E - Srodowiskowych, S

- spotecznych, G - zwigzanych z zarzadzaniem, dalej ,ESG).
Proces oceny ryzyka jest przeprowadzany w ramach procesu
analizy inwestycyjnej poprzez ocene czynnikdw srodowisko-
wych, spotecznych i zwigzanych z zarzadzaniem (wtasciwych
dla strategii inwestycyjnej

Ocena ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju przeprowadzana
jest przy wykorzystaniu danych wewnetrznych oraz danych
pozyskanych od zewnetrznych dostawcdw, z ktdrych czes¢
specjalizuje sie w danych odnoszacych sie do ESG.

Dla inwestycji, w przypadku ktérych istniejg zachowania lub
czynnosci, ktére nie sg zgodne z przyjetymi dla Subfunduszu
kryteriami odpowiedzialnego inwestowania, podejmowana
jest decyzja o uwzglednianiu danego emitenta lub wyklucze-
niu go z dopuszczalnego obszaru zainteresowania Subfun-
duszu.

Ze wzgledu na wybdr stosowania kryteriow odpowiedzial-
nego inwestowania zgodnie z przyjetymi dla Subfunduszu
kryteriami, portfel Subfunduszu moze réznic sie od sktadu
indeksu, jezeli ma on zastosowanie.

Aktywne korzystanie z praw wtascicielskich jest czescia
procesu inwestycyjnego Subfunduszu i odgrywa istotng role
w minimalizowaniu i zarzadzaniu ryzykiem dla zréwnowa-
zonego rozwoju, jak réwniez zwigkszeniu dtugoterminowej
ekonomicznej i spotecznej wartosci emitenta w czasie.

3.23.4.2 opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem

w Subfunduszu, w tym w szczegélnosci ryzyka:

a) nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji

w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikow
majacych wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja
Ryzyko to polega na niemoznosci przewidzenia przysztych
zmian cen instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad
portfela Subfunduszu i w konsekwencji niemoznosci
przewidzenia zmian Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa. Stopa zwrotu

z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa jest zalezna zaré6wno
od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek
Uczestnictwa przez Uczestnika, wielkosci poniesionej
optaty za zbycie Jednostek Uczestnictwa, a takze od ceny
Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek
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Uczestnictwa i wielko$ci ewentualnej optaty poniesionej

z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Nalezy réwniez
wzigé pod uwage, ze w przypadku uzyskania dodatniej stopy
zwrotu Uczestnik bedzie zobowigzany do zaptaty podatku
dochodowego, co obnizy uzyskang przez Uczestnika wielkos¢
stopy zwrotu. Zadna z zawartych przez Subfundusz uméw nie
niesie za sobg ryzyk innych niz ryzyka inwestycyjne opisane

w niniejszym Prospekcie. Subfundusz nie zawierat transakcji
na warunkach szczegdlnych, ktére powodowatyby wzrost
ryzyka dla Uczestnikéw. Fundusz nie udziela gwarancji innym
podmiotom.

b) wystapienia szczegélnych okolicznosci, na wystapienie
ktorych uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograni-
czony wptyw:

- otwarcie likwidacji Funduszu

Fundusz moze zostac rozwigzany. Rozwigzanie Funduszu
nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia
likwidacji Fundusz nie moze zbywad, a takze odkupywac Jed-
nostek Uczestnictwa. Likwidacja Funduszu polega na zbyciu
jego aktywow, Sciggnieciu naleznosci Funduszu, zaspokojeniu
wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa
przez wyptate uzyskanych srodkéw pienieznych Uczestnikom
Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich
Jednostek Uczestnictwa. Zbywanie aktywow Funduszu powin-
no by¢ dokonywane z nalezytym uwzglednieniem intereséw
Uczestnikéw Funduszu. Uczestnik nie ma wptywu na wystapie-
nie przestanek likwidacji Funduszu. Istnieje ryzyko, ze srodki
pieniezne wyptacane Uczestnikom bed3 nizsze niz mozliwe do
otrzymania w przypadku, gdyby Fundusz nie zostat postawio-
ny w stan likwidacji.

W trakcie trwania Funduszu, Fundusz moze dokona¢ likwidacji
Subfunduszu. Subfundusz moze zostac zlikwidowany w przy-
padku podjecia przez Towarzystwo decyzji o jego likwidacji.
W przypadku rozwigzania Funduszu likwidacji podlegaja
wszystkie Subfundusze. Uczestnik nie ma wptywu na wysta-
pienie przestanek likwidacji Subfunduszu. Istnieje ryzyko,

ze Srodki pieniezne wyptacane Uczestnikom beda nizsze niz
mozliwe do otrzymania w przypadku, gdyby Subfundusz nie
zostat postawiony w stan likwidacji.

- przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo
funduszy inwestycyjnych

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym to-
warzystwem funduszy inwestycyjnych oraz po wyrazeniu zgo-
dy przez Zgromadzenie Uczestnikdw i uzyskaniu zezwolenia
Komisji, towarzystwo to moze przejgc zarzadzanie Funduszem.
Przejecie zarzgdzania wymaga zmiany Statutu Funduszu

w czesSci wskazujacej firme, siedzibe i adres zarzadzajacego
nim towarzystwa funduszy inwestycyjnych. Towarzystwo
przejmujace zarzadzanie wstepuje w prawa i obowigzki to-
warzystwa bedgcego dotychczas organem Funduszu, z chwilg
wejscia w zycie tych zmian w statucie.

- przejecie zarzadzania Funduszem przez zarzadzajacego

z UE

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z zarzadza-
jacym z UE prowadzacym dziatalnos¢ na terytorium Rzeczypo-
spolitej Polskiej, oraz po wyrazeniu zgody przez Zgromadzenie
Uczestnikéw i uzyskaniu zewolenia Komisji, zarzadzajacy z UE
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moze przejac zarzadzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw.
Przejecie zarzgdzania wymaga zmiany Statutu Funduszu w
czesci wskazujgcej firme, siedzibe i adres zarzadzajacego z UE.
Zarzadzajacy z UE przejmujacy zarzadzanie i prowadzenie spraw
Funduszu wstepuje w prawa i obowigzki wynikajgce z umowy

o przekazanie zarzadzajgcemu z UE zarzadzania Funduszem i
prowadzenia jego spraw, z dniem wejscia w zycie tych zmian
Statutu. W zwigzku z przejeciem zarzgdzania Funduszem i
prowadzenia jego spraw Uczestnicy majg prawo w okresie od
dnia ogtoszenia zmiany Statutu Funduszu, do dnia jej wejscia

w zycie, zazadad odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu
bez ponoszenia optat manipulacyjnych.

-zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego
Fundusz

Fundusz lub Depozytariusz moga rozwigza¢ umowe o prowadze-
nie rejestru aktywow funduszu, za wypowiedzeniem, w terminie
nie krétszym niz 6 miesiecy. Zmiana depozytariusza wymaga
jednakze zgody Komisji. Jezeli Depozytariusz nie wykonuje
obowiagzkdéw okreslonych w umowie o prowadzenie rejestru
aktywow funduszu albo wykonuije je nienalezycie: Fundusz
wypowiada umowe i niezwtocznie zawiadamia o tym Komisje;
Komisja moze nakaza¢ Funduszowi zmiane Depozytariusza.

W tych przypadkach wypowiedzenie moze nastapi¢ w terminie
krétszym niz 6 miesiecy. W przypadku otwarcia likwidacji lub
ogtoszenia upadtosci Depozytariusza, Fundusz niezwtocznie
dokonuje zmiany depozytariusza, bez stosowania szesciomie-
siecznego terminu wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jest
dokonywana w sposéb zapewniajacy nieprzerwane wykonywa-
nie obowigzkéw depozytariusza.

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany podmiotéw
obstugujacych Fundusz, w szczegdlnosci Agenta Transferowego.
Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie
Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz.

- potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
Na warunkach okreslonych w Ustawie, zaréwno Fundusz jak

i poszczegdlne Subfundusze moga by¢ potaczone z innym fun-
duszami inwestycyjnymi i subfunduszami. Uczestnik nie ma
wptywu na decyzje Towarzystwa o potgczeniu wewnetrznym
oraz potaczeniu krajowym.

- przeksztatcenie Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty
Towarzystwo moze w kazdym czasie dokonac przeksztatcenia
Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty przez zmiane Sta-
tutu Funduszu. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towa-
rzystwa o przeksztatceniu Funduszu w fundusz inwestycyjny
otwarty.

- zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokonac zmiany Statutu
Funduszu w czesci dotyczacej polityki inwestycyjnej prowa-
dzonej przez Subfundusz. Zmiana Statutu wymaga ogtoszenia
o dokonanych zmianach oraz uptywu terminu trzech miesiecy
od dnia ogtoszenia o zmianach. Uczestnik nie ma wptywu

na decyzje Towarzystwa o zmianie polityki inwestycyjnej
Funduszu.

c) niewyptacalnosci gwaranta

Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym.

d) inflacji

Ryzyko inflacji jest ryzykiem spadku sity nabywczej srodkéw
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pienieznych powierzonych Funduszowi. Istnienie inflacji
powoduje, ze realna stopa zwrotu (z uwzglednieniem inflacji)
moze by¢ istotnie nizsza od nominalnej stopy zwrotu (bez
uwzglednienia inflacji).

e) zwigzanego z regulacjami prawnymi dotyczacymi Fun-
duszu, w szczegélnosci w zakresie prawa podatkowego
Zmiany regulacji prawnych dotyczacych dziatalnosci Fun-
duszu moga mieé wptyw na przedstawione w niniejszym
Prospekcie prawa i obowigzki Uczestnikéw Funduszu. Na dzien
sporzadzenia Prospektu, Fundusz jest zgodnie z prawem
polskim podmiotowo zwolniony z podatku dochodowego od
0s0b prawnych. Nie mozna wykluczy¢ jednak opodatkowania
dochoddéw Funduszu w przysztosci. Ewentualne wprowadzenie
opodatkowania dochoddw Funduszu spowoduje obnizenie
osigganych przez Uczestnikdw Funduszu stdp zwrotu z inwe-
stycji w jego jednostki uczestnictwa.

Fundusz moze réwniez podlegaé obowigzkom podatkowym

w zwigzku z lokowaniem aktywoéw poza terytorium Rzeczy-
pospolitej Polskiej. Takie lokaty Funduszu moga podlegaé
opodatkowaniu wynikajacemu z przepisdw prawa panstwa sie-
dziby rynku zorganizowanego lub siedziby emitenta papieréw
wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego, w ktére
inwestuje. Istnieje ryzyko niedostosowania dziatalnosci Fun-
duszu do zmian przepiséw prawa podatkowego w panstwie
obcym oraz ryzyko wyktadni przepisow podatkowych panstwa
obcego przez organy podatkowe w odniesieniu do Funduszu.

3.23.5 Wskazanie metody pomiaru ekspozycji AFI
Subfundusz stosuje dzwignie finansowa, ktorg wyraza sieg jako
stosunek miedzy ekspozycjg AFI Subfunduszu a wartosciag

netto jego aktywow. Ekspozycja AFI Subfunduszu obliczana

jest zgodnie z metoda brutto okreslona w art. 7 oraz zgodnie

z metoda zaangazowania okre$long w art. 8 Rozporzadzenia De-
legowanego Komisji (UE) Nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012

r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogdlnych warunkéw
dotyczacych prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni
finansowej, przejrzystosci i nadzoru. Subfundusz stosuje
dzwignie finansowa w przypadku inwestycji w instrumenty po-
chodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na
zasadach okreslonych w Statucie. Maksymalny poziom dzwigni
finansowej nie moze przekroczy¢ 200% Wartos¢ Aktywow Netto
Subfunduszu.

3.23.6 Okreslenie profilu inwestora Subfunduszu
Zastrzezenie:

Aktualizowany na biezaco ogélny wskaznik ryzyka (SRI)
Subfunduszu, w tym klasa ryzyka Subfunduszu, a takze
zalecany okres utrzymywania znajduja sie w Kluczowych
Informacjach. Aktualna klasa ryzyka Subfunduszu oraz
zalecany okres utrzymywania okreslone w Kluczowych
Informacjach moga sie ré6znic od informacji zamieszczonych
ponizej.

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestordw, ktérzy planuja
inwestowanie przez okres nie krétszy niz 3 lata, oczekuja
zyskéw wyzszych niz w przypadku depozytdw bankowych,

nie akceptujg ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w akcje
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i akceptuja niska klase ryzyka Subfunduszu zwigzang
z inwestycjami Aktywow Subfunduszu w dtuzne instrumenty
finansowe.

3.23.7 Informacje o wysokosci optat i prowi-

zji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu,
sposobie ich naliczania i pobierania oraz o kosztach
ohciagzajacych Subfundusz

3.23.7.1 wskazanie przepiséw Statutu okreslajacych
rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposéb kalkulacji

i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz, w tym
w szczeg6lnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz ter-
miny, w ktérych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie
poszczeg6lnych rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposdb kalkulacji i naliczania
kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktdrych najwczesniej moze na-
stapi¢ pokrycie poszczeg6lnych rodzajow kosztéw okreslone
sg w tresci § 10 Rozdziatu XXIIl Czesci Il Statutu.

3.23.7.2 wskazanie wartoséci Wspoétczynnika Kosztow
Catkowitych, zwanego dalej ,Wskaznikiem WKC", wraz
z informacja, ze odzwierciedla on udziat kosztow
niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwesty-
cyjna Subfunduszu w Sredniej Wartosci Aktywdow Netto
Subfunduszu za dany rok, a takze wskazanie kategorii
kosztéw Subfunduszu niewtaczonych do wskaznika
WKC, w tym optat transakcyjnych

Wskaznik WKC dla Goldman Sachs Subfunduszu Obligacji
Korporacyjnych za rok 2022 wynosit:

-1,08% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych
bezposrednio z dziatalnoscia inwestycyjng Subfunduszu

w Sredniej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu za dany rok.
Nastepujace koszty nie sg wtaczone do Wskaznika WKC: koszty
transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie, podatki
zwigzane z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela, odsetki
z tytutu zaciaggnietych pozyczek Llub kredytéw, Swiadczenia
wynikajace z realizacji umow, ktdrych przedmiotem sg instru-
menty pochodne, optaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem
Jednostek Uczestnictwa i inne optaty ponoszone bezposrednio
przez Uczestnika oraz wartos¢ ustug dodatkowych.

3.23.7.3 wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zby-
cia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz innych
optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika
- Ztytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa pobierana jest
Optata Dystrybucyjna w wysokosci nie wyzszej niz:
- 2% wptaty dokonanej przez nabywce - dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A;
- 2% wptaty dokonanej przez nabywce - dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii P;
- Stawka Optaty Dystrybucyjnej pobieranej w zwigzku ze
zbywaniem:
- Jednostek Uczestnictwa kategorii A - okreslona jest
w Tabeli Optat i moze by¢ okreslona indywidualnie dla
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danego Dystrybutora, z uwzglednieniem zbywania
Jednostek Uczestnictwa bezposrednio przez Subfundusz.
Tabela Optat jest udostepniana Uczestnikom w Punktach
Obstugi Funduszu oraz na stronie www.gstfi.pl.

- Jednostek Uczestnictwa kategorii P - okreslona jest

w Tabeli Optat lub Umowie Dodatkowej i moze by¢

okreslona indywidualnie dla danego Dystrybutora,

z uwzglednieniem zbywania Jednostek Uczestnictwa

bezposrednio przez Subfundusz. Tabela Optat jest

udostepniana Uczestnikom w Punktach Obstugi Fun-

duszu oraz na stronie www.gstfi.pl.
Wysokos¢ Optaty Dystrybucyjnej za nabycie Jednostek
Uczestnictwa w Funduszu docelowym albo Subfunduszu
docelowym w ramach konwersji albo zamiany jest po-
mniejszana o wysoko$¢ Optaty Dystrybucyjnej wczesniej
uiszczonej przy nabyciu konwertowanych albo zamienia-
nych Jednostek Uczestnictwa w Funduszu zrédtowym
albo Subfunduszu zrédtowym. Uczestnik zwolniony
jest z Optaty Dystrybucyjnej, gdy Optata Dystrybucyjna
w Funduszu zrédtowym albo Subfunduszu Zrédtowym jest
wyzsza od Optaty Dystrybucyjnej w Funduszu docelo-
wym albo Subfunduszu docelowym. W przypadku gdy
nabycie Jednostek Uczestnictwa w Funduszu Zrodtowym
albo Subfunduszu Zrédtowym nastapito na podstawie
konwersji albo zamiany, przy ustalaniu wysokos$ci Optaty
Dystrybucyjnej w Funduszu docelowym albo Subfunduszu
docelowym uwzgledniane sa réwniez Optaty Dystry-
bucyjne pobrane od Uczestnika w zwigzku ze zbyciem
i wezesdniejszymi konwersjami albo zamianami tych
Jednostek Uczestnictwa. Optata Dystrybucyjna ustalona
zgodnie z zasadami okreslonymi w zdaniach poprzednich
naliczana jest od srodkéw pienieznych przeznaczonych na
nabycie Jednostek Uczestnictwa w Funduszu docelowym
albo Subfunduszu docelowym.
Ponizsze kategorie 0s6b moga by¢, zwolnione z Optaty Dys-
trybucyjnej lub skorzystac z obnizenia tej optaty: pracownicy
Towarzystwa, pracownicy Agenta Transferowego, pracownicy
iagenci Dystrybutora, pracownicy Depozytariusza, pracow-
nicy akcjonariuszy Towarzystwa, akcjonariusze Towarzystwa,
w wyjatkowych sytuacjach osoby, ktérych reklamacje zostaty
uwzglednione przez Fundusz, okreslone grupy oséb w czasie
kampanii promocyjnej, Uczestnicy, z ktorymi Towarzystwo
zawarto umowe okreslajaca dodatkowe uprawnienie Uczest-
nika w postaci Premii Inwestycyjnej, osoby bedace Uczestni-
kami PPE lub PPI oraz grupy osdb okreslone w porozumieniu
z poszczegdlnymi Dystrybutorami.
Dystrybutorzy moga prowadzi¢ kampanie promocyjne
polegajace na zbywaniu Jednostek Uczestnictwa bez po-
bierania Optaty Dystrybucyjnej lub z pobieraniem tej optaty
w wysokosci nizszej niz wynika z Tabeli Optat badZ Uméw
Dodatkowych. O wprowadzeniu kampanii promocyjnej oraz
wysokosci Optaty Dystrybucyjnej obowigzujacej w okresie
akcji promocyjnej Towarzystwo lub Dystrybutor ogtosza
odpowiednio na stronie internetowej www.gstfi.pl lub
w sposdb przyjety u Dystrybutora w zakresie komunikacji
z klientami, lub poinformuja osoby, do ktdrych adresowana
jest kampania promocyjna, telefonicznie badz listownie.

Strona 146



Goldman
Sachs

Asset
Management

- Ztytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii P
moze by¢ pobierana Optata Umorzeniowa w wysokosci
nie wyzszej niz 2% kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu
odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa. Optata Umorze-
niowa moze by¢ pobierana jedynie w pierwszym roku po
nabyciu Jednostek Uczestnictwa.

- Stawka Optaty Umorzeniowej pobieranej w zwigzku z od-
kupywaniem Jednostek Uczestnictwa kategorii P okre-
$lona jest w Tabeli Optat lub Umowie Dodatkowej i moze
by¢ okreslona indywidualnie dla danego Dystrybutora,

z uwzglednieniem odkupywania Jednostek Uczestnictwa
bezposrednio przez Fundusz. Tabela Optat jest udostep-

niana Uczestnikom w Punktach Obstugi Funduszu oraz na
stronie www.gstfi.pl.

3.23.7.4 wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia
wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokosc jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej
w ujeciu procentowym w stosunku do Sredniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu

Nie dotyczy - Towarzystwo nie pobiera optaty zmiennej uza-
leznionej od wynikéw Subfunduszu.

3.23.7.5 wskazanie maksymalnej wysokosci wynagro-
dzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a w przypadku,

o ktérym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie
réwniez maksymalnego poziomu wynagrodzenia za
zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, fun-
duszem zagranicznym lub instytucja wspdlnego inwe-
stowania zarzgdzanymi przez Towarzystwo lub podmiot
z grupy kapitatowej Towarzystwa, jezeli Subfundusz lo-
kuje powyzej 50 % swoich aktywow w jednostki uczest-
nictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa
tych funduszy lub instytucji wspdlnego inwestowania
Towarzystwo z tytutu administracji i zarzadzania Subfun-
duszem pobiera Wynagrodzenie Towarzystwa rowne kwocie
naliczonej od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, nie
wiekszej niz kwota stanowigca w skali roku réwnowartos¢ po-
danego procenta Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu: dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A-1,00%, dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A1 -0,77%, dla Jednostek Uczestnic-
twa kategorii E - 0,95%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii
F-0,80%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I - 1,00%, dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii K- 0,75%, dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii P - 1,00%, dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii S - 0,69%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T
-0,92%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii U - 0,40%, dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii W - 0,60%.

3.23.7.6 wskazanie istniejacych umoéw lub porozumien, na
podstawie ktorych koszty dziatalnosci Subfunduszu bez-
posrednio lub posrednio s rozdzielane miedzy Subfun-
dusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie
ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych ustug na
wysokos¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy
dziatalnos¢ maklerska oraz na wysokos$¢ wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem
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Nie istniejg umowy lub porozumienia, na podstawie ktérych
koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio
bytyby rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny
podmiot.

3.23.8 Podstawowe dane finansowe Subfunduszu
w ujeciu historycznym

3.23.8.1 Wartos$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na ko-
niec ostatniego roku obrotowego zgodna z wartoscia
zaprezentowang w zbadanym przez hiegtego rewiden-
ta sprawozdaniu finansowym Funduszu, odrebnie dla
kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa

Wartos$¢ Aktywow Netto

2022-12-31 9225 tys zt

10 000 9225
9000 -
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7000 -
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2000 -
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0 4

3.23.8.2 Wartos¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji

w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 3,5
i10 lat; srednig stope zwrotu dla danego okresu oblicza
sig, dzielgc stope obliczong na podstawie Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa
na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku
obrotowego poprzedzajgcego okres, dla ktérego jest
dokonywane obliczenie, przez 3, 5 albo 10

0,00% -
-0,50% -
-1,00% -

-1,50% -

-1,70%

-2,00% -

-2,24%
3 lata 5 lat
uA

-2,50%

3.23.8.3jezeli Subfundusz stosuje wzorzec stuzacy do
oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnic-
twa Subfunduszu odzwierciedlajacy zachowanie sie
zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych celi po-
lityke inwestycyjna Subfunduszu, zwany dalej ,wzor-
cem” (benchmark) - wskazanie tego wzorca, a takze
informacji o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty
miejsce

Subfundusz ustalit, ze od dnia 8 grudnia 2022 r. dazy do
osiggniecia w dtuzszym okresie stopy zwrotu wyzszej niz
benchmark: WIBOR 6M + 0,50%.
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0d dnia 17 czerwca 2022 r. do dnia 7 grudnia 2022 r. wzorzec
(benchmark) byt nastepujacy: WIBOR1y+1%.

3.23.8.4informacja o $rednich stopach zwrotu z wzorca
przyjetego przez Subfundusz, odpowiednio dla okre-
sOw, o ktérych mowa w pkt 3.23.8.2

Nie dotyczy

3.23.8.5 zastrzezenie

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa
zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci
Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia
przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz
optat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwa-
rantuja uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.
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Rozdziat 111.24
Goldman Sachs Subfundusz Total Return

3.24.1 Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa
réznych kategorii zbywanych przez Fundusz

W ramach Subfunduszu zbywane s3 rézne kategorie Jed-
nostek Uczestnictwa. Na dzien sporzadzenia niniejszego
Prospektu, w ramach Subfunduszu zbywane sg Jednostki
Uczestnictwa kategorii A, Al i U. Zgodnie ze Statutem,

w ramach Subfunduszu moga by¢ zbywane réwniez Jednostki
Uczestnictwa kategorii E, F, I, K, P, S, TiW.

3.24.2 Zwiezty opis polityki inwestycyjnej Subfun-
duszu

3.24.2.1 wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfun-
duszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfi-
ke Subfunduszu oraz, jezeli Subfundusz lokuje swoje
aktywa gtownie w lokaty inne niz papiery wartoSciowe
lub instrumenty rynku pienieznego - wyrazne wskaza-
nie tej cechy

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez
zastosowanie elastycznego podejscia inwestycyjnego pole-
gajacego na inwestowaniu Aktywow Subfunduszu w rézne
kategorie lokat, w zaleznosci od aktualnej oceny ich potencjatu,
z uwzglednieniem towarzyszgcego im poziomu ryzyka. Sub-
fundusz charakteryzuje sie brakiem sztywnych zasad dywersy-
fikacji kategorii lokat oraz duzg zmiennoscia sktadnikéw lokat
posiadanych w portfelu inwestycyjnym. Elastycznos¢ procesu
inwestycyjnego ma na celu dostosowanie sie do zmieniajacej sie
sytuacji na rynku i dgzenie do osiggania, niezaleznie od biezacej
koniunktury na rynkach finansowych, stopy zwrotu z inwestycji
przekraczajacej w petnym cyklu inwestycyjnym (tj. 3 do 5 lat)
Sredniorocznie 1-roczng stope WIBOR powiekszong o 4 punkty
procentowe, w ramach uprzednio zdefiniowanego dopuszczal-
nego poziomu ryzyka zwigzanego z lokatami Subfunduszu.
Udziat poszczegdlnych kategorii lokat w Aktywach Subfunduszu
bedzie zmienny i zalezny od relacji pomiedzy oczekiwanymi
stopami zwrotu a ponoszonym ryzykiem. Subfundusz moze
inwestowac w dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego, o ktérych mowa w § 9 ust. 4 pkt 1), 2), 4) i 5)
Czesci | Statutu od 0% do 100% wartosci Aktywéw Subfundu-
szu, a w instrumenty udziatowe (akcje, prawa do akcji, prawa
poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje
zamienne), o ktérych mowa w § 9 ust. 4 pkt 1), 2) i 5) Czescil
Statutu od 0% do 80% wartosci Aktywow Subfunduszu, jed-
nostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych,
tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne
iinstytucje wspodlnego inwestowania z siedzibg za granica,

o0 ktérych mowa w § 9 ust. 5 Czesci | Statutu, a takze certyfikaty
inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych od 0% do
20% wartosci Aktywéw Subfunduszu, depozyty od 0% do 50%
wartosci Aktywow Subfunduszu.

Ekspozycja netto Subfunduszu na instrumenty udziatowe sta-
nowi¢ bedzie nie mniej niz -20% wartosci Aktywow Subfundu-
szu i nie wiecej niz 50% wartosci Aktywow Subfunduszu.
Ekspozycja na instrumenty udziatowe, o ktérej mowa w po-
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przednim zdaniu budowana bedzie za posrednictwem akcji,
praw do akgji, praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych,
kwitdw depozytowych, obligacji zamiennych, jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specja-
listycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, certyfika-
téw inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych zamknietych,
tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz instytucji
wspélnego inwestowania majacych siedzibe za granica - jeze-
li, zgodnie z ich statutem lub regulaminem lokujg co najmniej
50% swoich aktywow w kategorie lokat, o ktdrych mowa w
niniejszym zdaniu, jak réwniez transakcji na instrumentach
pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentach
pochodnych, dla ktdrych instrumentem bazowym s3 kate-
gorie lokat wymienione w niniejszym ustepie lub indeksy
akcji. Subfundusz moze uzyskiwac negatywna ekspozycje

na instrumenty udziatowe poprzez wykorzystanie transakgji
na instrumentach pochodnych oraz lokowanie aktywow w
jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych
lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, cer-
tyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych,
tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz instytucji
wspdlnego inwestowania majacych siedzibe za granica - jeze-
li, zgodnie z ich statutem lub regulaminem oferuja negatyw-
n3a ekspozycje na kategorie lokat wymienione w niniejszym
zdaniu lub indeksy akcji.

W ramach realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu jego
Aktywa lokowane beda zaréwno w lokaty denominowane

w walucie polskiej, jak i w lokaty denominowane w walutach
obcych zarédwno na rynku polskim, jak i rynkach zagranicznych
Fundusz moze lokowa¢ ponad 35% wartosci Aktywdw Sub-
funduszu w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa.

Fundusz moze inwestowac Aktywa Subfunduszu w inne instru-
menty finansowe okreslone w 8315 Rozdziatu XIV Czesci Il
Statutu, przy zachowaniu przewidzianych limitow.

3.24.2.2 zwiezty opis kryteriéw doboru lokat do portfe-
la inwestycyjnego Subfunduszu

Gtéwnym kryterium doboru lokat, ktérym bedzie kierowat

sie Fundusz, jest uzyskiwanie w dtugim terminie mozliwie
najwyzszej catkowitej stopy zwrotu Subfunduszu przy jedno-
czesnym ograniczaniu poziomu ryzyka zwigzanego z lokatami
Subfunduszu. Aktywa Subfunduszu bedg inwestowane na
rynkach regulowanych i rynkach zorganizowanych niebe-
dacych rynkami regulowanymi w Rzeczypospolitej Polskiej
lub innych panstwach cztonkowskich Unii Europejskiej, na
rynkach zorganizowanych w panstwach nalezacych do OECD
innych niz Rzeczpospolita Polska i panstwa cztonkowskie Unii
Europejskiej, pod warunkiem, ze rynek ten wskazany jest w § 5
Rozdziatu XXIV czesci Il statutu Funduszu.

Gtéwne kryteria doboru poszczegdlnych kategorii lokat sa
nastepujace: dla akcji (w tym zagranicznych), praw do akgji,
praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych i kwitéw depozyto-
wych: prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finanso-
wych emitenta, ryzyko dziatalnosci emitenta, prognozowany
wzrost wyceny papieru wartosciowego, prognozowana stopa
zwrotu z papieru wartoSciowego w poréwnaniu z innymi
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podobnymi papierami lub w poréwnaniu do stopy zwrotu

z indeksu gietdowego, ponadto w przypadku praw poboru

- réwniez relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny akgji
danej spotki; dla dtuznych papieréw wartosciowych (w tym
zagranicznych), instrumentdw rynku pienieznego (w tym
zagranicznych), listéw zastawnych i obligacji zamiennych:
prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci, pro-
gnozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych,
stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z danym papierem wartosciowym lub instrumen-
tem rynku pienieznego, wptyw na Sredni okres do wykupu
catego portfela inwestycyjnego, poziom ryzyka walutowego,
w przypadku lokat w zagraniczne papiery wartosciowe lub in-
strumenty rynku pienieznego, ponadto w przypadku obligacji
zamiennych - réwniez warunki zamiany obligacji na akcje; dla
depozytow: oprocentowanie depozytéw, wiarygodnos¢ banku;
dla jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych

i tytutdw uczestnictwa: mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfi-
kacji lokat Subfunduszu, mozliwos¢ efektywniejszej realizacji
celu inwestycyjnego Subfunduszu, adekwatnos¢ polityki
inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania do
polityki inwestycyjnej Subfunduszu; dla depozytéw: oprocen-
towanie depozytéw, wiarygodnos$¢ banku; dla Instrumentéw
Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentow
Pochodnych: adekwatnos¢, rozumiana jako zgodnos¢ instru-
mentéw bazowych z polityka inwestycyjna obowiazujaca dla
danego Subfunduszu, efektywno$¢, rozumiana jako zgodnos¢
zmiany wartosci Instrumentu Pochodnego z oczekiwang zmia-
na wartosci instrumentu bazowego, ptynnos¢, rozumiana jako
istnienie wolumenu obrotu danym Instrumentem Pochod-
nym znacznie przewyzszajgcego wielkosc transakcji, koszt,
rozumiany jako koszt ponoszone w celu nabycia Instrumentu
Pochodnego, w relacji do kosztéw ponoszonych w celu nabycia
instrumentu bazowego, ryzyko kontrahenta, rozumiane jako
zdolnos¢ kontrahenta do terminowego wywiazania sie w petni
z warunkdw zawartej umowy majacej za przedmiot Instrument
Pochodny; dla innych instrumentéw finansowych: mozliwos¢
efektywniejszej dywersyfikacji lokat Subfunduszu, mozliwos¢
efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Funduszu,
stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z danym instrumentem finansowym.

Powyzszych kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyj-
nego Subfunduszu nie stosuje sie do zagranicznych dtuznych
papierdw wartosciowych i zagranicznych Instrumentdw Rynku
Pienieznego stanowigcych zabezpieczenie udzielonych przez
Fundusz pozyczek papieréw wartosciowych oraz przejetych
przez Fundusz wskutek niewywigzania sie kontrahenta z trans-
akcji pozyczki papieréw wartoscviowych. W przypadku, gdy
wskutek niewywigzania sie kontrahenta z transakcji pozyczki
papieréw wartosciowych do aktywdéw Subfunduszu wejda
zagraniczne papiery wartosciowe lub zagraniczne Instrumenty
Rynku Pienieznego stanowigce przedmiot zabezpieczenia tych
pozyczek, ktére nie spetniaja kryteriow doboru lokat okreslo-
nych powyzej, Fundusz dokona ich niezwtocznego zbycia.

3.24.2.3 jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego
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indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych -

wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, b)
oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz
Subfundusz nie odzwierciedla sktadu indeksu akcji lub dtuz-

nych papieréw wartosciowych.

3.24.2.4jezeli wartosc aktywow netto portfela inwe-

stycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowac )
duza zmiennoscig wynikajgca ze sktadu portfela lub

z przyjetej techniki zarzadzania portfelem - wyrazne

wskazanie tej cechy

Ze wzgledu na brak sztywnych zasad dywersyfikacji kategorii

lokat oraz duzg zmiennoscig sktadnikéw lokat posiadanych

w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu, ktdre moga charak-

teryzowac sie duzg zmiennoscia cen, wartos¢ Aktywdw netto

portfela inwestycyjnego moze ulegac istotnym zmianom.

3.24.2.5 jezeli Subfundusz moze zawiera¢ umowy,

ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym

niewystandaryzowane instrumenty pochodne - wskaza-

nie tej informacji wraz z okresleniem wptywu zawarcia

takich umdw, w tym umow, ktérych przedmiotem sg

niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko

zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna

Fundusz dokonujac lokat Aktywdw Subfunduszu moze zawie- e)

ra¢ transakcje majace za przedmiot Instrumenty Pochodne,

w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, w celu

ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, sprawnego zarzadzania

portfelem oraz osiggniecia dodatkowych zyskéw.

Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instru-

menty Pochodne, zawierane przez Fundusz w celu innym niz

ograniczenie ryzyka inwestycyjnego tj. zapewnienia sprawne-

go zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu oraz f)

osiagniecia przez Subfundusz dodatkowych zyskéw, moga by¢

transakcjami terminowymi (futures lub forward) lub opcjami,

w ktérych instrumentami bazowymi sg indeksy gietdowe lub

papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego, ktdre

moga by¢ przedmiotem lokat Funduszu, lub kursy walut, lub

umowami o przyszte stopy procentowe, lub transakcjami wy-

miany stop procentowych (swapami stép procentowych), lub tez

swapami walutowymi. Zawieranie uméw majacych za przedmiot

instrumenty pochodne bez wzgledu na ich cel moze odby-

wac sie wytgcznie pod warunkami i na zasadach okreslonych

w Ustawie oraz w Rozporzadzeniu Ministra Rozwoju i Finanséw

z dnia 20 lipca 2017 r. specjalistyczny fundusz inwestycyjny

otwarty umow, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, a)

w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, oraz przy

uwzglednieniu celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Zawieranie przez Fundusz transakcji majacych za przedmiot

Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instru-

menty Pochodne wigze sie z nastepujacymi rodzajami ryzyk:

1) w przypadku wszystkich rodzajéw Instrumentéw Pochodnych:

a) ryzyko rynkowe - ryzyko spadku Wartosci Aktywoéw

Netto Subfunduszu spowodowane niekorzystnymi
zmianami cen instrumentdw bazowych; Towarzystwo
monitoruje to ryzyko analizujac poziom wartosci
zagrozonej wszystkich sktadnikéw lokat Subfunduszu,
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wtgczajac w to instrumenty pochodne.

ryzyko ptynnosci - ryzyko braku mozliwosci przepro-
wadzenia transakgji na instrumencie pochodnym, przy
zachowaniu jego aktualnej ceny rynkowej; Towarzystwo
monitoruje to ryzyko analizujac zaréwno strukture ptyn-
nosciowa portfela Subfunduszu jak i historyczng wartos¢
zlecen odkupienia jednostek uczestnictwa Subfunduszu,
ryzyko rozliczenia transakcji - ryzyko wystapienia
probleméw zwiagzanych z terminowym rozliczeniem
transakcji na instrumentach pochodnych. Towarzy-
stwo monitoruje to ryzyko dokonujac okresowej ana-
lizy brokeréw pod katem wymogodw ,best execution”
oraz ustanawiajac wewnetrzne limity koncentracji

na poszczegdlnych brokeréw zaakceptowanych przez
dziatajaca w Towarzystwie jednostke do spraw zarza-
dzania ryzykiem,

ryzyko operacyjne - ryzyko poniesienia straty na
instrumentach pochodnych zwigzane z zawodnoscia
systeméw informatycznych i wewnetrznych systeméw
kontrolnych lub tez wynikajace ze zdarzen zewnetrz-
nych. Towarzystwo monitoruje to ryzyko rejestrujac

i analizujac wszystkie zdarzenia operacyjne, majace lub
mogace mie¢ negatywny wptyw na wyniki Subfunduszu
i obstuge posiadaczy jego Jednostek Uczestnictwa,
ryzyko niedopasowania wyceny instrumentu pochod-
nego do wyceny instrumentu bazowego - ryzyko tzw.
bazy, czyli ostabienia relacji pomiedzy zmiang ceny
instrumentu pochodnego a zmiang wartosci aktywow
bazowych. Towarzystwo minimalizuje to ryzyko poprzez
ustanowienie zamknietej listy, przeanalizowanych
uprzednio instrumentdw pochodnych, jakie moze naby-
wac Fundusz dokonujac lokat Aktywéw Subfunduszu,
ryzyko dzwigni finansowej - ryzyko zaistnienia sytu-
acji, w ktdrej nietrafne decyzje inwestycyjne dotyczace
transakcji na instrumentach pochodnych, ze wzgle-
du na wystepujaca na tym rynku réznice pomiedzy
wysokosScia zainwestowanego kapitatu a wartoscia
dokonanej za pomocg instrumentu pochodnego inwe-
stycji, moga prowadzi¢ do zwielokrotnienia strat na
instrumentach pochodnych w poréwnaniu do inwesty-
¢ji winstrumenty bazowe. Towarzystwo monitoruje to
ryzyko poprzez dzienng kontrole ustanowionego dla
Subfunduszu limitu maksymalnej dZzwigni finansowej,

2) w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw
Pochodnych dodatkowo:

ryzyko kontrahenta - ryzyko niedotrzymania przez
druga strone warunkéw umowy majacej za przedmiot
instrumenty pochodne. Towarzystwo monitoruje to
ryzyko poprzez system zarzadzania Srodkami zabez-
pieczajacymi wykonanie umowy majacej za przedmiot
niewystandaryzowane instrumenty pochodne (,colla-
teral management”), ktory stanowi nieroztaczng czes¢
umowy generalnej podpisywanej pomiedzy Fundu-
szem a kazdym zaakceptowanym brokerem.

3.24.2.6 jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej
kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa -
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wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji
Nie dotyczy.

3.24.3 Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z
inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfun-
duszu, w tym ryzyka zwigzanego z przyjeta polityka
inwestycyjng Subfunduszu

3.24.3.1 opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polity-
k3 inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii
zarzadzania i szczeg6lnych strategii inwestycyjnych
stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslo-

nym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub
sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej
kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji
lub dtuznych papieréw wartosciowych

Zastrzezenie:

Aktualizowany na biezgco ogolny wskaznik ryzyka (SRI)
Subfunduszu, w tym klasa ryzyka Subfunduszu znajdujg sie
w Kluczowych Informacjach. Aktualna klasa ryzyka Subfun-
duszu okreslona w Kluczowych Informacjach moze sig réznié¢
od poziomu ryzyka wskazanego ponizej.

Uczestnicy akceptuja Srednio niska klase ryzyka Subfundu-
szu wynikajaca z inwestycji czesci Srodkéw Funduszu w akcje

i czesci Srodkow w dtuzne instrumenty finansowe. Uczestnicy
uzywajacy waluty polskiej jako waluty odniesienia akceptuja
umiarkowany poziom ryzyka walutowego.

Z inwestycjami Subfunduszu wigza sie nastepujace rodzaje
ryzyka:

a) ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku wartosci aktywéw net-

to portfela inwestycyjnego spowodowane niekorzystnymi
zmianami cen instrumentéw bedacych przedmiotem lokat
Subfunduszu na rynkach finansowych.

Dla Subfunduszu gtéwnymi elementami ryzyka rynkowego sa:
ryzyko rynku akgcji, ryzyko stopy procentowej i ryzyko kursu
walutowego.

Ryzyko rynku akcji obejmuje ryzyko spadku Wartosci Aktywdw
Netto portfela inwestycyjnego spowodowane niekorzystnym
ruchem cen akcji. Poniewaz Subfundusz osigga ekspozycje

na rynek akcji zar6wno poprzez bezposrednie inwestycje

w poszczegblne akcje jak i poprzez inwestycje w kontrakty
terminowe futures na indeksy akcji, posiadacze Jednostek
Uczestnictwa narazeni beda zaréwno na tzw. ryzyko systema-
tyczne, ktére w duzym stopniu uzaleznione jest od sytuacji
makroekonomicznej, jak i tzw. ryzyko specyficzne zwigzane

z sytuacja ekonomiczng i rynkowa oceng poszczegdlnych
spotek. Na ryzyko systematyczne wptyw maja m.in. dynami-
ka wzrostu gospodarczego, poziom deficytu budzetowego

i handlowego, wielko$¢ popytu konsumpcyjnego i inwesty-
cyjnego, wysokos¢ stop procentowych i kurséw walutowych,
poziom inflacji, ceny surowcéw i zmiany cen akcji na rynkach
zagranicznych. Pogarszajaca sie sytuacja makroekonomiczna
negatywnie wptywa na ceny akcji. Ze wzgledu na relatywnie
duza mozliwg ekspozycje Subfunduszu na rynek akcji (do 50 %
jego aktywoéw netto) posiadacze Jednostek Uczestnictwa Sub-
funduszu musza liczy¢ sie z ponoszeniem znaczacego ryzyka
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rynku akgji.

Ryzyko stopy procentowej obejmuje ryzyko spadku wartosci
inwestycji spowodowane niekorzystnym ruchem rynkowych
stdp procentowych. Zaleznos¢ cen instrumentdw dtuznych

od rynkowych stép procentowych jest odwrotna, tzn. wraz ze
wzrostem rynkowych stop procentowych ceny wiekszosci in-
strumentéw dtuznych spadajg, a wraz ze spadkiem rynkowych
stop procentowych ceny wigkszosci instrumentéw dtuznych
rosna. Ryzyko stopy procentowej zalezy od czasu do wykupu
instrumentu, rodzaju oprocentowania, jego stopy odsetkowej
i stopy dochodowosci. Im dtuzszy czas do wykupu instrumen-
tu, tym wyzsze jest ryzyko stopy procentowej. Ryzyko stopy
procentowej jest takze wigksze dla instrumentdw o statym
oprocentowaniu. Ponadto im nizsza stopa odsetkowa i stopa
dochodowosci instrumentu, tym wyzsze jest ryzyko stopy pro-
centowej. Zrédtami ryzyka stopy procentowej $3 m.in. wzrost
inflacji (biezacej lub prognozowanej), wysokie tempo rozwoju
gospodarczego generujace ryzyko wzrostu cen (inflacji), spa-
dek stopy oszczednosci w gospodarce, negatywna ocena przez
inwestorow przysztej sytuacji fiskalnej kraju, wzrost stop
procentowych w innych krajach. Ze wzgledu na mozliwg duza
ekspozycje Subfunduszu na instrumenty dtuzne ze statym ku-
ponem i dtugim czasem do wykupu, ryzyko stopy procentowej
ponoszone przez posiadaczy certyfikatéw Funduszu okresli¢
mozna jako wysokie.

Ryzyko walutowe okresla sie jako ryzyko zmiany warto-

Sci inwestycji spowodowane zmiang kursu waluty polskiej

w stosunku do walut obcych. Wzrost wartosci walut obcych,

w ktérych notowane sg aktywa Subfunduszu, powoduje wzrost
wartos$ci tych aktywdw wyrazony w PLN. Spadek wartosci
walut obcych, w ktdrych notowane sa aktywa znajdujace sie
w portfelu Subfunduszu, powoduje spadek wartosci tych akty-
wow w PLN. Ze wzgledu na ograniczone mozliwosci inwesto-
wania za granica ryzyko walutowe ponoszone przez Uczestni-
kéw Subfunduszu okresli¢ mozna jako umiarkowane.

b) ryzyko kredytowe

Gtéwnymi elementami ryzyka kredytowego sa ryzyko niedo-
trzymania warunkdw, ryzyko obnizenia oceny kredytowej i
ryzyko rozpietosci kredytowej (tzw. spread’u kredytowego).
Ryzyko niedotrzymania warunkdw, nazywane réwniez ryzy-
kiem niewyptacalnosci, obejmuje ryzyko spadku Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane niedotrzyma-
niem warunkow kontraktow finansowych przez emitentéw
instrumentdow dtuznych. Ryzyko niewyptacalnosci polega na
niesptaceniu przez emitenta w terminie naleznej kwoty z tytu-
tu wyemitowanych instrumentéw dtuznych.

Ryzyko obnizenia oceny kredytowej obejmuje ryzyko spadku
wartos$ci inwestycji spowodowane obnizeniem ocen kredy-
towych (ratingéw) emitentéw lub poszczegdlnych emisii,
dokonywanych przez wyspecjalizowane instytucje (agencje)
ratingowe. Obligacje i inne dtuzne papiery wartosciowe
emitowane przez podmioty o niskim ratingu s3 zasadniczo
uwazane za papiery o wyzszym poziomie ryzyka kredytowe-
go i wyzszym prawdopodobienstwie niewywiazana sie przez
emitenta z przyjetych na siebie zobowigzan. Wystapienie
trudnosci finansowych lub ekonomicznych u emitenta dtuz-
nych papierdéw wartosciowych moze mie¢ wptyw na wartosc¢
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tych papieréw wartosciowych

Ryzyko rozpietosci kredytowej to ryzyko spadku wartosci
inwestycji spowodowane zmianami rozpietosci kredytowej

dla danej emisji, czyli réznicy miedzy rentownoscia danego
instrumentu dtuznego a rentownoscig instrumentéw dtuznych
emitowanych przez panstwo. Rozpietos¢ ta (spread kredyto-
wy) rosnie w przypadku gorszej oceny zdolnosci kredytowych
emitenta przez uczestnikéw rynku wtérnego powodujac spa-
dek wartosci danego dtuznego papieru wartosciowego. Ocena
ta moze, cho¢ nie musi, mie¢ zwigzek ze zmiang obnizenia
oceny kredytowej przez instytucje ratingowa. W przypadku
inwestycji w lokaty bankowe ryzyko kredytowe Subfunduszu
zwigzane jest z ryzykiem kredytowym banku.

Ze wzgledu na charakter inwestycji dtuznych Subfunduszu
(gtownie obligacje przedsigbiorstw, w tym obligacje typu

High Yield), ryzyko kredytowe ponoszone przez Uczestnikéw
Subfunduszu okresli¢ mozna jako wysokie.

c) ryzyko rozliczenia

Ryzyko rozliczenia wystepuje w przypadku rozliczania transak-
cji zakupu lub sprzedazy instrumentdéw finansowych, ktdre nie
s3 gwarantowane przez izby rozliczeniowe. Jest ono zwigzane
z mozliwoscig wystapienia opdznien w rozliczeniach transakcji
lub nawet wycofania sie drugiej strony z zawartej z Subfundu-
szem transakcji. Subfundusz minimalizuje to ryzyko analizujac
partnerdw potencjalnych transakcji oraz stosowane przez nich
standardy dziatania na rynku finansowym. Dzieki temu ryzyko
ponoszone przez uczestnikéw Subfunduszu mozna okresli¢
jako niskie.

d) ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci wigze sie z brakiem mozliwosci przeprowa-
dzenia transakcji, przy zachowaniu aktualnej ceny rynkowej.
Ryzyko to wystepuje najczesciej przy prdobie sprzedazy znacz-
nej ilosci posiadanych aktywdw, szczegdlnie jesli ptynnosé
obrotu danym instrumentem nie jest wysoka. Nastepuje
wowczas naruszenie struktury popytu i podazy prowadzace do
istotnej zmiany ceny rynkowej. Ze wzgledu na mozliwos¢ in-
westowania przez Subfundusz w aktywa o obnizonej ptynnosci
ryzyko ptynnosci ponoszone przez Uczestnikéw Subfunduszu
mozna okresli¢ jako relatywnie wysokie.

e) ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe okresla sig jako ryzyko zmiany warto-

$ci inwestycji spowodowane zmiang kursu waluty polskiej

w stosunku do walut obcych. Wzrost wartosci walut obcych,

w ktdrych notowane sa aktywa Subfunduszu, powoduje wzrost
wartosci tych aktywéw wyrazony w PLN. Spadek wartosci
walut obcych, w ktdrych notowane sg aktywa znajdujace sie

w portfelu Subfunduszu, powoduje spadek wartosci tych akty-
wow w PLN. Ze wzgledu na ograniczone mozliwosci inwesto-
wania za granicg ryzyko walutowe ponoszone przez Uczestni-
kéw Subfunduszu okresli¢ mozna jako umiarkowane.

f) ryzyko kontrahentow emitenta

W zwigzku z duza iloScig transakcji na rynku pozagietdowym
dokonywanych przez Subfunduz, w szczegdlnosci transakcji na
niewystandaryzowanych instrumentach pochodnych, Uczest-
nicy Subfunduszu moga by¢ narazeni na ryzyko dotyczace
wyptacalnosci kontrahentéw tych uméw i ich zdolnosci wywig-
zywania sie z warunkdéw tych uméw. Podobnie jak w przypad-
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ku ryzyka rozliczenia, Subfundusz, minimalizuje to ryzyko
analizujac partnerdw potencjalnych transakcji oraz stosowane
przez nich standardy dziatania na rynku finansowym. Dzieki
temu ryzyko ponoszone przez uczestnikéw Subfundusz mozna
okresli¢ jako relatywnie niskie.

g) ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow

Aktywa Subfunduszu przechowywane s3 na rachunkach pro-
wadzonych przez Depozytariusza i ewentualnych Subdepozy-
tariuszy (podmioty, ktére na podstawie umowy z Depozytariu-
szem przechowuja czes$¢ aktywoéw Subfunduszu). Instrumenty
finansowe stanowig wtasnos¢ Subfunduszu i nie wchodza do
masy upadtosci w przypadku ogtoszenia upadtosci Depozyta-
riusza i/lub Subdepozytariuszy.

h) ryzyko zwigzane z koncentracja aktywow lub rynkéw
Subfundusz inwestuje swoje aktywa w rézne grupy aktywow
(akcje, obligacje) notowane na réznych rynkach. W zwigzku

z tym ryzyko nadmiernej koncentracji inwestycji w okreslone
aktywa lub notowanych na okreslonych rynkach mozna okre-
$li¢ jako umiarkowane.

i) ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne obejmuje ryzyko straty wynikajacej z bted-
nych procedur wewnetrznych, niestosowania sie do procedur,
dziatania systemoéw badz pracownikdéw lub tez wynikajacej ze
zdarzen zewnetrznych. Cztery podstawowe zrodta ryzyka opera-
cyjnego to ludzie, systemy, zdarzenia zewnetrzne oraz procesy.
j)  ryzyko zwigzane z inwestycjami zagranicznymi

Ryzyko inwestycji zagranicznych zwigzane moze by¢ z nizszym
relatywnym poziomem wiedzy i do$wiadczenia Zarzadzajacych
Subfunduszem, niz w przypadku inwestycji na polskim rynku
finansowym. Ryzyko to moze wynika¢ m.in. z odmiennych
regulacji biznesowych, prawnych lub podatkowych. Uczest-
nicy Subfunduszu musza liczy¢ sie takze z ryzykiem zmian
prawnych dotyczacych regulacji, ktdrym podlegajg emitenci
instrumentdw finansowych wchodzacych w sktad portfela in-
westycyjnego Subfunduszu. Zmiany te moga w szczegélnosci
dotyczy¢ prawa podatkowego, ale takze uregulowan prawnych
dotyczacych koniecznosci uzyskiwania zezwolen lub koncesji
na prowadzong przez emitenta dziatalnosc¢ lub zwigzanych

z funkcjonowaniem emitenta jako spdtki kapitatowej. Ze
wzgledu na koncentracje inwestycji na rynku polskim w przy-
padku Subfunduszu ryzyko to jest umiarkowanie niskie

k) ryzyko zwigzane z inwestycjami na rynkach wschodzacych
Inwestowanie w aktywa z rynkow wschodzacych wiaze sie

z wigkszym ryzykiem (w szczegdlnosci prawnym, ekonomicz-
nym i politycznym) niz inwestycje w aktywa z rynkéw krajow
rozwinietych. Kursy walut oraz ceny papierdw wartosciowych
lub innych aktywoéw na rynkach wschodzacych moga cechowaé
sie duzg zmiennos$cia. Zmiany tych cen s3 powodowane zmia-
nami stop procentowych, zmianami réwnowagi popytu i poda-
zy, prowadzong polityka handlowg, podatkowa lub monetarng,
jak i zdarzeniami politycznymi i gospodarczymi o randze mie-
dzynarodowej. Ponadto rynki w krajach wschodzacych czesto
charakteryzuja sie obnizong ptynnoscia (relatywnie nizszymi
obrotami na lokalnych rynkach papieréw wartosciowych).

) ryzyko zwigzane z zawieraniem umoéw, ktorych przed-
miotem s3 Instrumenty Pochodne

W ramach realizacji polityki inwestycyjnej Subfundusz moze
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zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochod-
ne. Instrumenty te nie tylko stuza zabezpieczaniu sie przed
ryzykiem, ale takze moga stanowic integralng czes¢ strategii
inwestycyjnej celem optymalizacji zwrotu z inwestycji. Ko-
rzystanie z pochodnych instrumentéw finansowych moze by¢
ograniczane przez warunki rynkowe i obowigzujgce regulacje.
Moze takze wigzac sie z ryzykiem i kosztami dla Subfunduszu,
na jakie nie bytby narazony, gdyby instrumenty pochodne nie
byty wykorzystywane. Ryzyko nieodtacznie zwigzane z opcja-
mi, kontraktami walutowymi, swapami, kontraktami termi-
nowymi i opcjami na takie kontrakty polega na tym, ze: (a)
powodzenie zalezy od zdolnosSci Zarzadzajacego portfelem do
doktadnego przewidzenia trenddw dotyczacych tzw. aktywéw
bazowych (poziomu stép procentowych, zbywalnych papierdow
wartosciowych lub instrumentdéw rynku pienieznego oraz
kursow walut); (b) istnieje niedoskonaty zwigzek pomiedzy
ceng opcji, kontraktow terminowych lub opcji na te kontrakty
a zmianami wartosci aktywéw bazowych bedacych przedmio-
tem zabezpieczenia; (c) umiejetnosci konieczne do korzysta-
nia z tych instrumentdw réznia sie od tych, jakie niezbedne s
przy doborze papieréw wartosciowych w ramach portfela; (d)
moga wystepowac braki ptynnosci na rynku wtérnym danego
instrumentu pochodnego w danym czasie; oraz (e) istnieje
ryzyko, ze Subfundusz nie bedzie w stanie zaja¢ pozycji na in-
strumencie pochodnym w korzystnym okresie lub ryzyko tego,
ze Subfundusz bedzie zmuszony do zamknigcia takiej pozycji
w niekorzystnym okresie. W przypadku zawarcia przez Sub-
fundusz transakcji na tzw. niestandardowych instrumentach
pochodnych, jest on narazony na ryzyko kontrahenta. Ponadto
korzystanie z pochodnych instrumentdw finansowych wigze sie
z ryzykiem tzw. dZwigni finansowej. Ryzyko to wystepuije, kiedy
kapitat Subfunduszu inwestowany w zakup instrumentow
pochodnych jest relatywnie niewielki w stosunku do alterna-
tywnego kosztu bezposredniego nabycia aktywow bazowych.
Mdéwigc inaczej: kiedy koszt osiggniecia oczekiwanej ekspozycji
na aktywa bazowe przy uzyciu instrumentdw pochodnych jest
mniejszy niz alternatywny koszt faktycznego zakupu tych akty-
woéw. Im wyzsza jest dzwignia finansowa, tym wieksze sg zmia-
ny ceny instrumentu pochodnego w przypadku wahania ceny
aktywa bazowego. Tym samym ryzyko dotyczace instrumentéw
pochodnych wzrasta réwnolegle do wzrostu efektu dzwigni.
m) ryzyka dla zrownowazonego rozwoju

Ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju moga stanowic ryzyko
samo w sobie lub mie¢ wptyw na inne rodzaje ryzyk portfela
oraz na ogolne ryzyko, takie jak ryzyko rynkowe, ryzyko ptyn-
nosci, ryzyko kredytowe lub ryzyko operacyjne. Ryzyka dla
zréwnowazonego rozwoju moga mie¢ negatywny wptyw na
stope zwrotu Subfunduszu. Ocena ryzyk dla zréwnowazone-
go rozwoju, ktdre s zdefiniowane w art. 2 pkt 22 SFDR jako
sytuacje lub warunki Srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z
zarzadzaniem, jest wtgczona w proces podejmowania decyzji
inwestycyjnych poprzez stosowanie w subfunduszach spet-
niajacych wymogi art. 819 SFDR kryteriéw odpowiedzialnego
inwestowania, oraz, tam gdzie ma to zastosowanie, integra-
cje odpowiednich czynnikdw srodowiskowych, spotecznych
oraz zwigzanych z zarzadzaniem (E - Srodowiskowych, S

- spotecznych, G - zwigzanych z zarzadzaniem, dalej ,ESG).
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Proces oceny ryzyka jest przeprowadzany w ramach procesu
analizy inwestycyjnej poprzez ocene czynnikéw $rodowisko-
wych, spotecznych i zwigzanych z zarzadzaniem (wtasciwych
dla strategii inwestycyjnej

Ocena ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju przeprowadzana
jest przy wykorzystaniu danych wewnetrznych oraz danych
pozyskanych od zewnetrznych dostawcdw, z ktdrych czesé
specjalizuje sie w danych odnoszacych sie do ESG.

Dla inwestycji, w przypadku ktérych istniejg zachowania lub
czynnosci, ktdre nie sg zgodne z przyjetymi dla Subfunduszu
kryteriami odpowiedzialnego inwestowania, podejmowana
jest decyzja o uwzglednianiu danego emitenta lub wyklucze-
niu go z dopuszczalnego obszaru zainteresowania Subfun-
duszu.

Ze wzgledu na wybdr stosowania kryteriéw odpowiedzial-
nego inwestowania zgodnie z przyjetymi dla Subfunduszu
kryteriami, portfel Subfunduszu moze rdznic sie od sktadu
indeksu, jezeli ma on zastosowanie.

Aktywne korzystanie z praw wtascicielskich jest czescia
procesu inwestycyjnego Subfunduszu i odgrywa istotng role
w minimalizowaniu i zarzadzaniu ryzykiem dla zréwnowa-
zonego rozwoju, jak rdwniez zwiekszeniu dtugoterminowej
ekonomicznej i spotecznej wartosci emitenta w czasie.

3.24.3.2 opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem

w Subfunduszu, w tym w szczegélnosci ryzyka:

a) nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jed-
nostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikow majacych
wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja

Ryzyko to polega na niemoznosci przewidzenia przysztych
zmian cen instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad
portfela Subfunduszu i w konsekwencji niemoznosci
przewidzenia zmian Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa. Stopa zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa jest zalezna zaréwno
od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek
Uczestnictwa przez Uczestnika, wielkosci poniesionej optaty
za zbycie Jednostek Uczestnictwa, a takze od ceny Jed-
nostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek Uczest-
nictwa i wielkosci ewentualnej optaty poniesionej z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Nalezy rowniez wzigé
pod uwage, ze w przypadku uzyskania dodatniej stopy zwrotu
Uczestnik bedzie zobowigzany do zaptaty podatku dochodowe-
go, co obnizy uzyskang przez Uczestnika wielko$¢ stopy zwrotu.
Zadna z zawartych przez Subfundusz uméw nie niesie za sobg
ryzyk innych niz ryzyka inwestycyjne opisane w niniejszym
Prospekcie. Subfundusz nie zawierat transakcji na warunkach
szczegdlnych, ktdre powodowatyby wzrost ryzyka dla Uczestni-
kdw. Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.

b) wystapienia szczegélnych okolicznosci, na wystapienie
ktérych uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograni-
czony wptyw:

- otwarcie likwidacji Funduszu

Fundusz moze zostac rozwigzany. Rozwigzanie Funduszu
nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia
likwidacji Fundusz nie moze zbywad, a takze odkupywac Jed-
nostek Uczestnictwa. Likwidacja Funduszu polega na zbyciu
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jego aktywow, Sciggnieciu naleznosci Funduszu, zaspokojeniu
wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa
przez wyptate uzyskanych srodkow pienieznych Uczestnikom
Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich
Jednostek Uczestnictwa. Zbywanie aktywdw Funduszu powin-
no by¢ dokonywane z nalezytym uwzglednieniem intereséw
Uczestnikéw Funduszu. Uczestnik nie ma wptywu na wystapie-
nie przestanek likwidacji Funduszu. Istnieje ryzyko, ze Srodki
pieniezne wyptacane Uczestnikom bedg nizsze niz mozliwe do
otrzymania w przypadku, gdyby Fundusz nie zostat postawio-
ny w stan likwidacji.

W trakcie trwania Funduszu, Fundusz moze dokona¢ likwidacji
Subfunduszu. Subfundusz moze zostac zlikwidowany w przy-
padku podjecia przez Towarzystwo decyzji o jego likwidacji.
W przypadku rozwigzania Funduszu likwidacji podlegaja
wszystkie Subfundusze. Uczestnik nie ma wptywu na wysta-
pienie przestanek likwidacji Subfunduszu. Istnieje ryzyko,

ze Srodki pieniezne wyptacane Uczestnikom beda nizsze niz
mozliwe do otrzymania w przypadku, gdyby Subfundusz nie
zostat postawiony w stan likwidacji.

- przejecie zarzgdzania Funduszem przez inne towarzystwo
funduszy inwestycyjnych

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym to-
warzystwem funduszy inwestycyjnych oraz po wyrazeniu zgo-
dy przez Zgromadzenie Uczestnikdw i uzyskaniu zezwolenia
Komisji, towarzystwo to moze przejac zarzadzanie Funduszem.
Przejecie zarzadzania wymaga zmiany Statutu Funduszu

w czesci wskazujacej firme, siedzibe i adres zarzadzajacego
nim towarzystwa funduszy inwestycyjnych. Towarzystwo
przejmujace zarzadzanie wstepuje w prawa i obowigzki to-
warzystwa bedacego dotychczas organem Funduszu, z chwilg
wejScia w zycie tych zmian w statucie.

- przejecie zarzadzania Funduszem przez zarzadzajgcego z UE
Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z zarzadza-
jacym z UE prowadzacym dziatalnosé na terytorium Rzeczypo-
spolitej Polskiej, oraz po wyrazeniu zgody przez Zgromadzenie
Uczestnikéw i uzyskaniu zewolenia Komisji, zarzadzajacy

z UE moze przejac zarzadzanie Funduszem i prowadzenie
jego spraw. Przejecie zarzadzania wymaga zmiany Statutu
Funduszu w czesci wskazujacej firme, siedzibe i adres zarza-
dzajacego z UE. Zarzadzajacy z UE przejmujacy zarzadzanie

i prowadzenie spraw Funduszu wstepuje w prawa i obowigzki
wynikajgce z umowy o przekazanie zarzadzajgcemu z UE
zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw, z dniem
wejscia w zycie tych zmian Statutu. W zwiazku z przejeciem
zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw Uczestni-
cy maja prawo w okresie od dnia ogtoszenia zmiany Statutu
Funduszu, do dnia jej wejscia w zycie, zazadac odkupienia
Jednostek Uczestnictwa Funduszu bez ponoszenia optat
manipulacyjnych.

-zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego
Fundusz

Fundusz lub Depozytariusz moga rozwigza¢ umowe o pro-
wadzenie rejestru aktywdw funduszu, za wypowiedzeniem,

w terminie nie krétszym niz 6 miesiecy. Zmiana depozytariu-
sza wymaga jednakze zgody Komisji. Jezeli Depozytariusz nie
wykonuje obowigzkdw okreslonych w umowie o prowadzenie
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rejestru aktywéw funduszu albo wykonuje je nienalezycie:
Fundusz wypowiada umowe i niezwtocznie zawiadamia o tym
Komisje; Komisja moze nakaza¢ Funduszowi zmiane Depozy-
tariusza. W tych przypadkach wypowiedzenie moze nastgpic
w terminie krotszym niz 6 miesiecy. W przypadku otwarcia
likwidacji lub ogtoszenia upadtosci Depozytariusza, Fundusz
niezwtocznie dokonuje zmiany depozytariusza, bez stoso-
wania szesciomiesiecznego terminu wypowiedzenia. Zmiana
depozytariusza jest dokonywana w sposdb zapewniajacy
nieprzerwane wykonywanie obowigzkdw depozytariusza.
Towarzystwo moze w kazdym czasie dokonac zmiany pod-
miotdw obstugujacych Fundusz, w szczegdlnosci Agenta
Transferowego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzy-
stwa o zmianie Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego
Fundusz.

- potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
Na warunkach okreslonych w Ustawie, zaréwno Fundusz jak

i poszczegdlne Subfundusze moga by¢ potaczone z innym fun-
duszami inwestycyjnymi i subfunduszami. Uczestnik nie ma
wptywu na decyzje Towarzystwa o potaczeniu wewnetrznym
oraz potgczeniu krajowym .

- przeksztatcenie Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty
Towarzystwo moze w kazdym czasie dokonac przeksztatcenia
Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty przez zmiane Statu-
tu Funduszu. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa
o przeksztatceniu Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty.
-zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany Statutu
Funduszu w czesci dotyczacej polityki inwestycyjnej prowa-
dzonej przez Subfundusz. Zmiana Statutu wymaga ogtoszenia
o dokonanych zmianach oraz uptywu terminu trzech miesiecy
od dnia ogtoszenia o zmianach. Uczestnik nie ma wptywu na de-
cyzje Towarzystwa o zmianie polityki inwestycyjnej Funduszu.
c) niewyptacalnosci gwaranta

Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym.

d) inflacji

Ryzyko inflacji jest ryzykiem spadku sity nabywczej srodkéw
pienieznych powierzonych Funduszowi. Istnienie inflacji
powoduje, ze realna stopa zwrotu (z uwzglednieniem inflacji)
moze by¢ istotnie nizsza od nominalnej stopy zwrotu (bez
uwzglednienia inflacji).

e) zwigzanego z regulacjami prawnymi dotyczacymi Fun-
duszu, w szczeg6lnosci w zakresie prawa podatkowego
Zmiany regulacji prawnych dotyczacych dziatalnosci Fun-
duszu moga mie¢ wptyw na przedstawione w niniejszym
Prospekcie prawa i obowiazki Uczestnikéw Funduszu. Na dzien
sporzadzenia Prospektu, Fundusz jest zgodnie z prawem
polskim podmiotowo zwolniony z podatku dochodowego od
0s6b prawnych. Nie mozna wykluczy¢ jednak opodatkowania
dochoddéw Funduszu w przysztosci. Ewentualne wprowadzenie
opodatkowania dochoddw Funduszu spowoduje obnizenie
osigganych przez Uczestnikdw Funduszu stdp zwrotu z inwe-
stycji w jego jednostki uczestnictwa.

Fundusz moze réwniez podlegaé obowigzkom podatkowym

w zwigzku z lokowaniem aktywdw poza terytorium Rzeczy-
pospolitej Polskiej. Takie lokaty Funduszu moga podlegac
opodatkowaniu wynikajagcemu z przepisow prawa panstwa sie-
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dziby rynku zorganizowanego lub siedziby emitenta papieréw
wartosciowych lub instrumentéw rynku pienigznego, w ktére
inwestuje. Istnieje ryzyko niedostosowania dziatalnosci Fun-
duszu do zmian przepiséw prawa podatkowego w panstwie
obcym oraz ryzyko wyktadni przepiséw podatkowych panstwa
obcego przez organy podatkowe w odniesieniu do Funduszu.

3.24.4 Wskazanie metody pomiaru ekspozycji AFI
Subfundusz stosuje dZzwignie finansowa, ktéra wyraza sie jako
stosunek miedzy ekspozycja AFI Subfunduszu a wartoscia
netto jego aktywoéw. Ekspozycja AFI Subfunduszu obliczana
jest zgodnie z metodg brutto okreslong w art. 7 oraz zgodnie
z metoda zaangazowania okreslong w art. 8 Rozporzadzenia
Delegowanego Komisji (UE) Nr 231/2013 z dnia 19 grudnia
2012 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskie-
go i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogélnych
warunkéw dotyczacych prowadzenia dziatalnosci, depozyta-
riuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru.
Subfundusz stosuje dzwignie finansowa w przypadku in-
westycji w instrumenty pochodne na zasadach okreslonych

w Statucie.

Maksymalny poziom dzwigni finansowej nie moze przekroczy¢
200% Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu.

3.24.5 Okreslenie profilu inwestora Subfunduszu
Zastrzezenie:

Aktualizowany na biezaco ogélny wskaznik ryzyka (SRI) Sub-
funduszu, w tym klasa ryzyka Subfunduszu, a takze zalecany
okres utrzymywania znajduja sie w Kluczowych Informa-
cjach. Aktualna klasa ryzyka Subfunduszu oraz zalecany
okres utrzymywania okreslone w Kluczowych Informacjach
moga sie roznic od informacji zamieszczonych ponizej.
Subfundusz przeznaczony jest dla inwestordw, ktdrzy planuja
inwestowanie przez okres nie krétszy niz 5 lat, oczekuja
zyskéw wyzszych niz w przypadku depozytdw bankowych oraz
akceptuja Srednio niska klase ryzyka Subfunduszu zwigzang
z inwestycjami czesci aktywow Subfunduszu w akcje, tzn. licza
sie z mozliwoscig wahan wartosci ich inwestycji, szczegdlnie
w krétkim okresie, wtacznie z mozliwoscia utraty czesci zain-
westowanych $rodkéw,

3.24.6 Informacje o wysokosci optat i prowi-

zji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu,
sposobie ich naliczania i pobierania oraz o kosztach
ohciagzajacych Subfundusz

3.24.6.1 wskazanie przepiséw Statutu okreslajacych
rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposdb kalkulacji i
naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym
w szczeg6lnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz ter-
miny, w ktérych najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie
poszczeg6lnych rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposdb kalkulacji i naliczania
kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze na-
stapic pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztéw okreslone
sg w tresci § 6 Rozdziatu XIV Czesci Il Statutu.
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3.24.6.2 wskazanie wartosci Wspdtczynnika Kosztow
Catkowitych, zwanego dalej ,Wskaznikiem WKC", wraz
z informacja, ze odzwierciedla on udziat kosztow
niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscia inwesty-
cyjng Subfunduszu w Sredniej Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu za dany rok, a takze wskazanie kategorii
kosztow Subfunduszu niewtgczonych do wskaznika
WKC, w tym optat transakcyjnych

Wskaznik WKC dla Goldman Sachs Subfunduszu Total Return
za rok 2022 wynosit:

—-2,56% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

3.24.6.3 wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zby-

cia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz innych

optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika

- Ztytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa pobierana jest
Optata Dystrybucyjna w wysokosci nie wyzszej niz:

- 4% wptaty dokonanej przez nabywce - dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A;

- 4% wptaty dokonanej przez nabywce - dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii P;

- Stawka Optaty Dystrybucyjnej pobieranej w zwigzku ze
zbywaniem:

- Jednostek Uczestnictwa kategorii A - okreslona jest
w Tabeli Optat i moze by¢ okreslona indywidualnie dla
danego Dystrybutora, z uwzglednieniem zbywania
Jednostek Uczestnictwa bezposrednio przez Subfundusz.
Tabela Optat jest udostepniana Uczestnikom w Punktach
Obstugi Funduszu oraz na stronie www.gstfi.pl.

- Jednostek Uczestnictwa kategorii P - okreslona jest
w Tabeli Optat lub Umowie Dodatkowej i moze by¢
okreslona indywidualnie dla danego Dystrybutora,

z uwzglednieniem zbywania Jednostek Uczestnictwa
bezposrednio przez Subfundusz. Tabela Optat jest
udostepniana Uczestnikom w Punktach Obstugi Fun-
duszu oraz na stronie www.gstfi.pl.

- Wysokos¢ Optaty Dystrybucyjnej za nabycie Jednostek
Uczestnictwa w Funduszu docelowym albo Subfunduszu
docelowym w ramach konwersji albo zamiany jest po-
mniejszana o wysoko$¢ Optaty Dystrybucyjnej wczesniej
uiszczonej przy nabyciu konwertowanych albo zamienia-
nych Jednostek Uczestnictwa w Funduszu Zrédtowym
albo Subfunduszu Zrédtowym. Uczestnik zwolniony jest
z Optaty Dystrybucyjnej, gdy Optata Dystrybucyjna w
Funduszu zrédtowym albo Subfunduszu zrédtowym jest
wyzsza od Optaty Dystrybucyjnej w Funduszu docelo-
wym albo Subfunduszu docelowym. W przypadku gdy
nabycie Jednostek Uczestnictwa w Funduszu Zrédtowym
albo Subfunduszu Zrédtowym nastapito na podstawie
konwersji albo zamiany, przy ustalaniu wysokos$ci Optaty
Dystrybucyjnej w Funduszu docelowym albo Subfunduszu
docelowym uwzgledniane sa rdwniez Optaty Dystry-
bucyjne pobrane od Uczestnika w zwigzku ze zbyciem
i wczesniejszymi konwersjami albo zamianami tych
Jednostek Uczestnictwa. Optata Dystrybucyjna ustalona
zgodnie z zasadami okreslonymi w zdaniach poprzednich
naliczana jest od Srodkéw pienieznych przeznaczonych na
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nabycie Jednostek Uczestnictwa w Funduszu docelowym
albo Subfunduszu docelowym.

Ponizsze kategorie 0s6b moga by¢, zwolnione z Optaty
Dystrybucyjnej lub skorzystac z obnizenia tej optaty:
pracownicy Towarzystwa, pracownicy Agenta Transfe-
rowego, pracownicy i agenci Dystrybutora, pracownicy
Depozytariusza, pracownicy akcjonariuszy Towarzystwa,
akcjonariusze Towarzystwa, w wyjgtkowych sytuacjach
osoby, ktérych reklamacje zostaty uwzglednione przez
Fundusz, okreslone grupy os6b w czasie kampanii promo-
cyjnej, Uczestnicy, z ktorymi Towarzystwo zawarto umowe
okreslajaca dodatkowe uprawnienie Uczestnika w postaci
Premii Inwestycyjnej, osoby bedace Uczestnikami PPE lub
PPI oraz grupy 0sob okreslone w porozumieniu z poszcze-
gblnymi Dystrybutorami.

Dystrybutorzy moga prowadzi¢ kampanie promocyjne po-
legajace na zbywaniu Jednostek Uczestnictwa bez pobie-
rania Optaty Dystrybucyjnej lub z pobieraniem tej optaty
w wysokosci nizszej niz wynika z Tabeli Optat badz Umdw
Dodatkowych. O wprowadzeniu kampanii promocyjnej oraz
wysokos$ci Optaty Dystrybucyjnej obowiazujacej w okresie
akcji promocyjnej Towarzystwo lub Dystrybutor ogtosza
odpowiednio na stronie internetowej www.gstfi.pl lub w
sposob przyjety u Dystrybutora w zakresie komunikacji z
klientami, lub poinformuja osoby, do ktdrych adresowana
jest kampania promocyjna, telefonicznie badz listownie.

Z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii P
moze by¢ pobierana Optata Umorzeniowa w wysokosci nie
wyzszej niz 2% kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odku-
pienia tych Jednostek Uczestnictwa. Optata Umorzeniowa
moze by¢ pobierana jedynie w pierwszym roku po nabyciu
Jednostek Uczestnictwa.

Stawka Optaty Umorzeniowej pobieranej w zwigzku z od-
kupywaniem Jednostek Uczestnictwa kategorii P okre-
Slona jest w Tabeli Optat lub Umowie Dodatkowej i moze
by¢ okreslona indywidualnie dla danego Dystrybutora,

z uwzglednieniem odkupywania Jednostek Uczestnictwa
bezposrednio przez Fundusz. Tabela Optat jest udostep-
niana Uczestnikom w Punktach Obstugi Funduszu oraz na
stronie www.gstfi.pl.

3.24.6.4 wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescig
wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokosc jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej

w ujeciu procentowym w stosunku do Sredniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu

Oprécz Wynagrodzenia Towarzystwa, wskazanego w punkcie
3.24.6.5, w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii
A, K oraz P, Towarzystwo uprawnione jest do pobierania Wyna-
grodzenia za osiagniety wynik, ktdrego wysokosc uzalezniona
jest od wynikéw zarzadzania Subfunduszem osiggnietych na
koniec kazdego okresu rozliczeniowego, naliczonego i wypta-

canego zgodnie z zasadami okreslonymi ponizej:

a)

Goldman Sachs Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty - Prospekt Informacyjny

W kazdym Dniu Wyceny liczona jest réznica pomiedzy
stopa zwrotu z Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa a stopg zwrotu z wskaznika referencyjne-

go Subfunduszu (,benchmark”). Jesli réznica pomiedzy

29 kwietnia 2024 r.

stopa zwrotu z Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa a stopa zwrotu z benchmarku jest dodatnia,
nastepuje weryfikacja czy zostata pokryta ewentualna
ujemna rdznica pomiedzy stopg zwrotu z Subfunduszu dla
danej kategorii Jednostek Uczestnictwa a stopg zwrotu

z benchmarku z lat poprzednich w okresie odniesienia.
Jesli warunek, o ktdrym mowa w poprzednim zdaniu jest
spetniony, tworzona jest rezerwa na Wynagrodzenie za
osiggniety wynik. Jesli warunek nie jest spetniony lub

w przypadku gdy rdznica w danym dniu pomiedzy stopa
zwrotu z Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa a stopa zwrotu z benchmarku jest ujemna
to rezerwa nie jest zawigzywana lub jest rozwigzywana do
wysokosci ktdra wynika z kalkulaciji.

(Ao, — max(Ac, _;;0; L ,)) * WAN, + ST = SRY,_; +—-= gdy A,

SRY,_; + SR

(

! (8%,— L ) * WAN, + ST gd
|

i (SRY,; = SRY,_, *

{ Y

0w pozostalych przypadkach

; X
WAN_JU,
8= | T =] e

BMK = [1+(WIBORLY,  +4%)*LD, /365]

SR>0

gdzie:

SR - suma rezerw dziennych na Wynagrodzenie za
osiggniety wynik naliczonych od Jednostek Uczestnictwa
danej kategorii pomniejszona o sume rezerw dziennych
przypadajacych na umorzone Jednostki Uczestnictwa
danej kategorii,

n - kolejny Dzier Wyceny, przy czym n=0 oznacza ostatni
Dzien Wyceny przypadajacy 5 lat przed Dniem Wyceny

n, w przypadku gdy nie jest to Dzien Wyceny odnosimy

sie do ostatniego Dnia Wyceny przed ta datg. Natomiast
do konca pierwszego petnego okresu odniesienia, n=0
oznacza ostatni Dzienn Wyceny przypadajacy przed dniem
wejscia w zycie zmian statutu Funduszu wprowadzajgcych
mozliwos$¢ pobierania w ramach Subfunduszu Wynagro-
dzenia za osiggniety wynik,

k - liczba dni wyceny w ktérych naliczane i pobierane

jest Wynagrodzenie za osiggniety wynik do n-tego Dnia
Wyceny, jest to liczba dni od wejscia w zycie zmian statutu
Funduszu wprowadzajacych niniejszy model naliczania

i pobierania Wynagrodzenie za osiggniety wynik,

LOJ - liczba odkupionych Jednostek Uczestnictwa Sub-
funduszu danej kategorii uwzgledniona w wycenie na n-ty
Dzien Wyceny,

L], - liczba wszystkich jednostek Uczestnictwa Subfundu-
szu danej kategorii uwzgledniona w wycenie na n-ty Dzien
Wyceny,

Acx - réznica pomiedzy stopa zwrotu z Subfunduszu dla
danej kategorii Jednostek Uczestnictwa przed nali-
czeniem Wynagrodzenia za osiggniety wynik w okresie
odniesienia oraz stopa zwrotu z benchmarku w okresie
odniesienia ustalana na n-ty Dzier Wyceny wyliczona
zgodnie z powyzszym wzorem,

Ax - réznica pomiedzy stopa zwrotu z Subfunduszu dla
danej kategorii Jednostek Uczestnictwa przed nali-

Strona 156



Goldman
Sachs

Asset
Management

czeniem Wynagrodzenia za osiggniety wynik w okresie
odniesienia oraz stopg zwrotu z benchmarku w okresie
odniesienia ustalana w Dniu Wyceny poprzedzajacym n-ty

Dzien Wyceny,

Lo, - najwieksza warto$¢ réznic miedzy stopami zwrotu

z Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek Uczestnic-

twa przed naliczeniem Wynagrodzenia za osiggniety wynik,

a stopami zwrotu z benchmarku na przestrzeni 5 (pieciu)
ostatnich lat kalendarzowych, co oznacza, ze s3 to rdznice

za okresy rozpoczynajace sie 5 lat przed Dniem Wyceny

(w przypadku gdy nie jest to Dzien Wyceny odnosimy sie

do ostatniego Dnia Wyceny przed tg datg), a konczace sie b)
na ostatni Dzienn Wyceny kazdego roku kalendarzowego

od 5 lat wstecz do jednego roku wstecz. W przypadku gdy

okres odniesienia jest krotszy niz 5 lat jest to najwigksza Q)
wartos$¢ réznic miedzy stopami zwrotu z Subfunduszu dla

danej kategorii Jednostek Uczestnictwa przed naliczeniem
Wynagrodzenia za osiggniety wynik a stopami zwrotu

z benchmarku na ostatni Dzierh Wyceny kazdego roku
kalendarzowego w tym okresie. W przypadku gdy wejscie d)
w zycie zmian statutu Funduszu wprowadzajacych mozli-

wos¢ pobierania w ramach Subfunduszu Wynagrodzenia

za osiggniety wynik nastepuje w trakcie roku kalendarzo-

wego, w pierwszym okresie rozliczeniowym uwzglednia

sie rdznice miedzy stopa zwrotu z Subfunduszu dla danej
kategorii Jednostek Uczestnictwa przed naliczeniem Wy-
nagrodzenia za osiggniety wynik a stopg zwrotu z bench-

marku na ostatni Dzieft Wyceny roku kalendarzowego

liczona w pierwszym okresie rozliczeniowym. W pierwszym
okresie rozliczeniowym tj. od dnia wejscie w zycie zmian e)
statutu Funduszu wprowadzajgcych mozliwos¢ pobiera-

nia w ramach Subfunduszu Wynagrodzenia za osiggniety

wynik do korica tego okresu L =0, f)
WAN, - Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu przed nali-
czeniem Wynagrodzenia za osiggniety wynik przypadajaca

na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa w n-tym Dniu
Wyceny,

WAN_JU,_ - Wartoé¢ Aktywéw Netto Subfunduszu przed
naliczeniem Wynagrodzenia za osiggniety wynik przypa-

dajaca na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w n-

-tym Dniu Wyceny,

WANP_JU_, - Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu po na-
liczeniu Wynagrodzenia za osiggniety wynik przypadajaca

na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w Dniu Wyceny
poprzedzajacym n-ty Dzien Wyceny (warto$¢ wyceny Jed- g)
nostki Uczestnictwa danej kategorii),

ST - maksymalna stawka Wynagrodzenia za osiggniety

wynik réwna 20%,

SRY_, -rezerwa na Wynagrodzenie za osiggniety wynik

w Dniu Wyceny poprzedzajgcym n-ty Dzien Wyceny w bie-

zacym okresie rozliczeniowym naliczona w odniesieniu do
aktywow Subfunduszu przypadajacych na dang kategorie
Jednostek Uczestnictwa gdzie SRY =0,

x - liczba Dni Wyceny w okresie odniesienia,

BMK_-zmiana wartosci benchmarku w n-tym Dniu Wyce-

ny, wyliczony zgodnie z powyzszym wzorem,

WIBORLY , - (Warsaw Interbank Offered Rate) rozumie sie

Goldman Sachs Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty - Prospekt Informacyjny
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przez to wskaznik referencyjny stopy procentowej admi-
nistrowany przez GPW Benchmark S.A. odzwierciedlajacy
poziom stopy procentowej, po jakiej podmioty spetniajace
Kryteria Uczestnika Fixingu, w rozumieniu Regulaminu
Stawek Referencyjnych WIBID i WIBOR przyjetego przez
administratora, mogtyby ztozy¢ niezabezpieczony depozyt
w ztotych (PLN) na jeden rok (1Y) w innych podmiotach,
spetniajacych Kryteria Uczestnika Fixingu., w Dniu Wyceny
poprzedzajacym n-ty Dzien Wyceny,

LD, - liczba dni kalendarzowych pomigdzy n-tym Dniem Wy-
ceny a Dniem Wyceny poprzedzajacym n-ty Dzien Wyceny.
Model naliczania Wynagrodzenia za osiggniety wynik
wyznaczony jest w oparciu o benchmark, ktéry stanowi
WIBOR1Y powiegkszony o0 4%.

Krystalizacja tj. przeksiegowanie rezerwy na zobowigza-
nia Subfunduszu wobec Towarzystwa z tytutu Wynagro-
dzenia za osiggniety wynik nastepuje w ostatnim Dniu
Wyceny roku kalendarzowego o ile utworzona zostata
rezerwa na Wynagrodzenie za osiggniety wynik.

Okres odniesienia wynosi 5 lat kroczaco tj. 5 lat wstecz

od ostatniego Dnia Wyceny, a w przypadku gdy nie jest to
Dzient Wyceny odnosimy sie do ostatniego Dnia Wyceny
przed tg data. Natomiast w przypadku wejscia w zycie
zmian statutu Funduszu wprowadzajacych mozliwos¢
pobierania w ramach Subfunduszu Wynagrodzenia za
osiggniety wynik w trakcie roku kalendarzowego, do kon-
ca pierwszego petnego okresu odniesienia odnosimy sie
do ostatniego Dnia Wyceny przypadajgcego przed dniem
wejscia w zycie tych zmian statutu Funduszu.
Wynagrodzenie za osiggniety wynik jest wyptacane

w przypadku, gdy w danym okresie rozliczeniowym Sub-
fundusz osiggnat dodatniag stope zwrotu.

W kazdym Dniu Wyceny, w ktérym nastepuje odkupienie
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu danej katego-

rii Jednostek Uczestnictwa, wyptacie do Towarzystwa
podlega czes¢ rezerwy na Wynagrodzenie za osiggniety
wynik obliczona w wysokosci proporcjonalnej do udziatu
Jednostek Uczestnictwa danej kategorii bedacych przed-
miotem odkupienia w tacznej liczbie Jednostek Uczestnic-
twa danej kategorii Subfunduszu w Dniu Wyceny. Wyptata
do Towarzystwa Srodkéw, o ktdrych mowa w poprzednim
zdaniu, nastepuje do zakonczenia kolejnego miesiaca,

po miesigcu w ktérym nastgpito odkupienie jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii.

Okres rozliczeniowy dla celu wyliczania i pobierania
Wynagrodzenia za osiggniety wynik, bedzie to okres od
ostatniego Dnia Wyceny w poprzednim roku kalendarzo-
wym do ostatniego Dnia Wyceny w biezgcym roku kalen-
darzowym, przy czym w przypadku rozpoczecia zbywania
przez Subfundusz nowej kategorii Jednostek Uczestnic-
twa, w odniesieniu do ktdrej Towarzystwo uprawnione
bedzie do pobierania Wynagrodzenia za osiggniety wynik,
okres rozliczeniowy liczony jest od pierwszego Dnia Wyce-
ny tej kategorii Jednostek Uczestnictwa, a w przypadku,
gdy wejscie w zycie zmian statutu Funduszu wprowa-
dzajacych mozliwos¢ pobierania w ramach Subfunduszu
Wynagrodzenia za osiggniety wynik nastepuje w trakcie
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roku kalendarzowego, pierwszy okres rozliczeniowy
liczony jest od Dnia wyceny przypadajacego przed dniem
wejscia w zycie zmian statutu Funduszu wprowadzajgcych
mozliwos$¢ pobierania w ramach Subfunduszu Wynagro-
dzenia za osiggniety wynik.

h) W przypadku likwidacji/taczenia Subfunduszu, gdzie Sub-
fundusz bedzie subfunduszem przejmowanym ewentual-
ne Wynagrodzenie za osiggniety wynik bedzie krystalizo-
wane w Dniu Wyceny przypadajacym na dzien likwidacji/
potaczenia Subfunduszu.

3.24.6.5 wskazanie maksymalnej wysokosci wynagro-
dzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a w przypadku,

o ktérym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie
réwniez maksymalnego poziomu wynagrodzenia za
zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, fun-
duszem zagranicznym lub instytucja wspélnego inwe-
stowania zarzadzanymi przez Towarzystwo lub podmiot
z grupy kapitatowej Towarzystwa, jezeli Subfundusz lo-
kuje powyzej 50 % swoich aktywdw w jednostki uczest-
nictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa
tych funduszy lub instytucji wspélnego inwestowania
Towarzystwo z tytutu administracji i zarzadzania Subfun-
duszem pobiera Wynagrodzenie Towarzystwa réwne kwocie
naliczonej od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, nie
wiekszej niz kwota stanowigca w skali roku réwnowartos¢ po-
danego procenta Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu: dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A - 2,00%, dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A1 -1,60%, dla Jednostek Uczestnic-
twa kategorii E - 1,70%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii
F-1,00%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 2,00%, dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii K- 1,60%, dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii P - 2,00%, dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii S - 1,50%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T
-0,80%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii U-1,20%, dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii W - 0,60%.

3.24.6.6 wskazanie istniejacych umow lub porozumien, na
podstawie ktorych koszty dziatalnosci Subfunduszu bez-
posrednio lub posrednio s3 rozdzielane miedzy Subfun-
dusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie
ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych ustug na
wysokos¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy
dziatalnos$¢ maklerska oraz na wysokos$¢ wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

Nie istniejg umowy lub porozumienia, na podstawie ktdrych
koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio
bytyby rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny
podmiot.

3.24.7 Podstawowe dane finansowe Subfunduszu
w ujeciu historycznym

Nie dotyczy - na dzien sporzgdzenia niniejszego Prospektu
dane nie sq dostepne.

3.24.7.1 Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na
koniec ostatniego roku obrotowego zgodna z wartoscia

Goldman Sachs Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty - Prospekt Informacyjny

29 kwietnia 2024 r.

zaprezentowana w zbadanym przez biegtego rewiden-
ta sprawozdaniu finansowym Funduszu, odrebnie dla
kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa

Wartos¢ Aktywow Netto

2022-12-31 5424 tys. zt
6000

5424

5000 +

4000 +

3000 -

2000 -

1000 -

0 -

3.24.7.2 Warto$¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji

w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2
lata; srednig stope zwrotu dla danego okresu oblicza
sig, dzielac stope obliczong na podstawie Wartosci Ak-
tywdw Netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa
na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku
obrotowego poprzedzajacego okres, dla ktérego jest
dokonywane obliczenie, przez 2

Nie dotyczy - na dzieri sporzgdzenia niniejszego Prospektu
dane nie sq dostepne.

3.24.7.3 jezeli Subfundusz stosuje wzorzec stuzacy do
oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnic-
twa Subfunduszu odzwierciedlajacy zachowanie sie
zmiennych rynkowych najlepiej oddajgcych cel i polityke
inwestycyjng Subfunduszu, zwany dalej ,wzorcem”
(benchmark) - wskazanie tego wzorca, a takze informa-
cji o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce
Subfundusz. dazy do osiggniecia w dtuzszym okresie stopy
zwrotu wyzszej niz benchmark: WIBOR1Y+4%

3.24.7.4informacja o $rednich stopach zwrotu z wzorca
przyjetego przez Subfundusz, odpowiednio dla okre-
sow, o ktdrych mowa w pkt 3.24.7.2

Nie dotyczy - na dzien sporzgdzenia niniejszego Prospektu
dane nie sq dostepne.

3.24.7.5 zastrzezenie

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa
zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci
Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia
przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz
optat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwa-
rantuja uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.
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Rozdziat IV
Dane o Depozytariuszu

4.1 Firma (nazwa), siedzibai adres Depozytariusza,
wraz z numerami telekomunikacyjnymi

Firma: ING Bank Slaski Spétka Akcyjna
Siedziba: Katowice

Adres: ul. Sokolska 34, 40-086 Katowice
Numer telefonu:  (32) 357 70 00

Numer faksu: (32) 3577809

4.2 Zakres obowigzkéw Depozytariusza

421
duszu
Zgodnie z zawartg umowa o wykonywanie funkcji depozyta-
riusza Funduszu, Depozytariusz zobowigzany jest z uwzgled-
nieniem obowigzujacych przepiséw prawa, do obowigzkow
Depozytariusza wobec Funduszu nalezy w szczegdlnosci:

1) przechowywanie aktywdw Funduszu,

2) prowadzenie rejestru wszystkich aktywéw Funduszu,

3) zapewnienie, aby srodki pieniezne Funduszu byty prze-
chowywane na rachunkach pienieznych i rachunkach
bankowych prowadzonych przez podmioty uprawnione do
prowadzenia takich rachunkéw zgodnie z przepisami pra-
wa polskiego lub spetniajgce w tym zakresie wymagania
okreslone w prawie wspdlnotowym lub rownowazne tym

Zakres obowigzkéw Depozytariusza wobec Fun-

wymaganiom,

4) zapewnienie monitorowania przeptywu Srodkéw pienigz-
nych Funduszu,

5) zapewnienie, aby zbywanie i odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa odbywato sie zgodnie z przepisami prawa i
Statutem Funduszu,

6) zapewnienie, aby rozliczanie uméw dotyczacych akty-
wow Funduszu nastepowato bez nieuzasadnionionego
opOznienia, oraz kontrolowanie terminowosci rozliczania
umow z Uczestnikami Funduszu,

7) zapewnienie, aby Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu oraz
Wartos$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa byta
obliczana zgodnie z przepisami prawa i Statutem Fundu-
szu,

8) zapewnienie, aby dochody Funduszu byty wykorzystywane
w sposéb zgodny z przepisami prawa i ze Statutem Fun-
duszu,

9) wykonywanie polecen Funduszu, chyba ze s3 sprzeczne
z prawem lub Statutem Funduszu,

10) weryfikowanie zgodnosci dziatania Funduszu z przepisami
prawa regulujgcymi dziatalno$¢ funduszy inwestycyjnych
lub ze Statutem w zakresie innymi niz wynikajacy z pkt
5-8 z uwzglednieniem interesu Uczestnikdw.

Depozytariusz zapewnia zgodne z prawem i Statutem wyko-

nywanie obowigzkéw Funduszu, o ktérych mowa w punktach

3-8, co najmniej przez stata kontrole czynnosci faktycznych

i prawnych dokonywanych przez Fundusz oraz nadzorowa-

nie doprowadzenia do zgodnosci tych czynnosci z prawem i

Statutem Funduszu.

Ustawa stanowi, ze w sytuacji, gdy Depozytariusz nie wy-
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konuje obowiagzkdw okreslonych w umowie o wykonywanie
funkcji depozytariusza albo wykonuje je nienalezycie Fundusz
moze wypowiedzie¢ umowe i niezwtocznie zawiadamia o tym
Komisje.

W przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadtosci De-
pozytariusza Fundusz niezwtocznie dokonuje zmiany Depozy-
tariusza, w sposdb zapewniajacy nieprzerwane wykonywanie
obowiagzkdw okreslonych w art. 72 ust. 1 Ustawy.

422  Zakres obowigzkéw Depozytariusza wobec
Uczestnikéw Funduszu w zakresie reprezentowania ich
intereséw wobec Towarzystwa

Depozytariusz jest zobowigzany niezwtocznie zawiadomié
Komisje Nadzoru Finansowego, jezeli przy wykonywaniu swo-
ich obowigzkdéw stwierdzi, ze Fundusz dziata z naruszeniem
prawa, Statutu Funduszu lub nienalezycie uwzglednia interes
Uczestnikéw Funduszu.

Depozytariusz jest réwniez obowigzany do wytoczenia po-
woédztwa na rzecz Uczestnikow Funduszu przeciwko Towa-
rzystwu z tytutu szkody spowodowanej niewykoniem lub
nienalezytym wykonaniem obowigzkéw w zakresie zarzadzania
Funduszem i jego reprezentacji. Depozytariusz wytacza po-
wodztwo na wniosek Uczestnika Funduszu,

W przypadku, gdy Depozytariusz stwierdzi brak podstaw do
wytoczenia powddztwa, jest obowigzany zawiadomi¢ o tym
Uczestnika, nie pdzniej niz w terminie trzech tygodni od dnia
ztozenia wniosku przez Uczestnika,

Depozytariusz jest likwidatorem Funduszu. KNF moze
wyznaczy¢ innego likwidatora. Zgodnie z art. 249 Ustawy

o Funduszach Inwestycyjnych likwidacja Funduszu polega

na zbyciu jego aktywdw, $ciggnieciu naleznosci Funduszu,
zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jednostek
Uczestnictwa przez wyptate uzyskanych srodkdw pienieznych
Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych
przez nich Jednostek Uczestnictwa. Zbywanie aktywdw Fun-
duszu powinno by¢ dokonywane z nalezytym uwzglednieniem
intereséw Uczestnikéw Funduszu. Srodki, ktére pozostaty po
zakonczeniu likwidacji, ktérych nie mozna ztozy¢ do depozytu
sadowego ani nie mozna, ze wzgledu na ich wartos¢, rozdzieli¢
pomiedzy wszystkich Uczestnikdw Funduszu, likwidator
przekazuje na rzecz wybranej przez siebie organizacji pozytku
publicznego.

Depozytariusz dziata niezaleznie od Towarzystwa i w interesie
Uczestnikéw Funduszu.

4.3 zasady i zakres zawierania z Depozytariuszem
umow, o ktérych mowa w art. 107 ust. 2 pkt 3 Ustawy
Fundusz moze zawiera¢ z Depozytariuszem wskazane ponizej
umowy, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe i prawa
majatkowe, jezeli zawarcie umowy jest w interesie Uczestni-
kéw i nie spowoduje wystapienia konfliktu interesdw:

1) umowy kredytu w rachunku biezacym, przy czym:

a) umowy zawierane bedg przez Fundusz z Depozy-
tariuszem w zgodzie z interesem Uczestnikéw i na
warunkach rynkowych, w szczegélnosci przy ocenie
warunkéw transakcji pod uwage brane beda nastepu-
jace kryteria oceny:
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- koszty prowizji za otwarcie kredytu i inne koszty
zwigzane z zawarciem umowy,

- wysokosc odsetek od kredytu w rachunku biezg-
cym,

- stawka bazowej stopy procentowej,

- wysokos¢ marzy bankowej;

b) korzystanie z kredytu w rachunku biezagcym nie moze
doprowadzi¢ do naruszenia limitu zacigganych kredytéw;

2) umowy o limit debetowy o charakterze ,Intra - Day", na
nastepujacych warunkach:

a) umowy zawierane beda dla transakcji sprzedazy
rozliczanych wytacznie w systemie gwarantujgcym
prawidtowe wykonanie zobowigzan wynikajacych
z transakcji zawieranych przez uczestnikéw, zarzadza-
nym przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych
S.A. lub osoby prawne lub inne jednostki organizacyj-
ne z siedzibg poza obszarem Rzeczypospolitej Polskiej
w panstwie cztonkowskim lub panstwie nalezacym do
OECD innym niz panstwo cztonkowskie, wykonujace
czynnosci w zakresie centralnej rejestracji papieréw
wartosciowych lub rozliczania transakcji zawieranych
w obrocie papierami wartosciowymi, o ile system
zarzadzany przez te osoby lub jednostki gwarantuje
prawidtowe wykonanie zobowigzan wynikajacych
z transakcji zawartych przez uczestnikdw w zakresie
co najmniej takim, jak system zarzadzany przez Krajo-
wy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.;

b) w przypadku niezlikwidowania do korica dnia robo-
czego salda debetowego na rachunku Subfunduszu,

w zwigzku z zawarciem umowy o ktérej mowa w pkt

a), wysokosc odsetek za zwtoke zostanie okreslona na

warunkach rynkowych, przy uwzglednieniu interesu

Uczestnikow i nie bedzie wieksza niz wysoko$¢ odsetek

ustawowych obowigzujgcych w dniu pokrycia debetu;

3) umowy rachunkéw lokat terminowych na okres nie dtuz-

szy niz 7 dni (w tym lokaty typu overnight) oraz umowy
rachunkéw rozliczeniowych, w tym biezacych i pomoc-
niczych, przy czym umowy te zawierane beda wytacznie

w celu zarzadzania biezacg ptynnoscia oraz w zakresie

niezbednym do zaspokojenia biezgcych zobowigzan Fun-
duszu zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszy;

4) umowy wymiany walut zwigzane z nabyciem lub zbyciem
sktadnikéw portfela inwestycyjnego denominowanych

w walutach obcych, przy czym:

a) przedmiotem umow beda waluty, w ktérych denomi-
nowane s3 lokaty danego Subfunduszu;

b) transakcje bedg rozliczane natychmiast lub w terminie
wskazanym przez strony umowy;

c) transakcje zawierane beda w zgodzie z interesem
Uczestnikéw i na warunkach rynkowych; w szczegélno-
Sci przy ocenie warunkéw transakcji pod uwage brane
beda nastepujace kryteria oceny:

- cenai koszty transakcji,

- termin rozliczenia transakgji,

- ograniczenia w wolumenie transakcji,

- wiarygodno$¢ partnera transakcji,

- kursy walut obowigzujgce w danym momencie na
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rynku miedzybankowym, ustalone wedtug uzna-
nych serwiséw informacyjnych.

5) umowy, ktérych przedmiotem s3 nastepujace Niewystan-
daryzowane Instrumenty Pochodne:

- walutowe transakcje terminowe (FX Forward),

- nierzeczywiste terminowe transakcje walutowe (NDF -
Non-Deliverable Forward),

- transakcje na stope procentowa (FRA), oraz

- transakcje zmiany stép procentowych (IRS)

przy czym transakcje te zawierane bedg w zgodzie z interesem

Uczestnikéw i na warunkach rynkowych; w szczegdlnosci przy

ocenie warunkdw transakcji pod uwage brane beda nastepuja-

ce kryteria oceny:
a) cenai koszty transakgji,
b) termin rozliczenia transakcji,
¢) ograniczenia w wolumenie transakcji,
d) wiarygodnos¢ partnera transakcji,

6) umowy Swiadczenia ustugi przyjmowania i przekazywania
zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych.
Fundusz moze bez ograniczen zawiera¢ z Depozytariu-
szem umowy, ktérych przedmiotem sg papiery wartoscio-
we emitowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski. Umowy bedg zawierane na zasadach rynkowych.

4.4 Opis konfliktow interesow, ktére moga powstac
w zwigzku z wykonywaniem funkcji depozytariusza
funduszu oraz inng dziatalnoscia depozytariusza

Nie dotyczy. Towarzystwo nie identyfikuje zdarzen, ktére mogq
spowodowac powstanie konfliktu intereséw pomiedzy Towa-
rzystwem lub Funduszem a Depozytariuszem.

4.5 Informacje o podmiocie, o ktérym mowa

w art. 81i ustawy, ktéremu depozytariusz powierzyt
wykonywanie czynnosci w zakresie zwigzanym z re-
alizacja funkcji przechowywania aktywow funduszu
Nie dotyczy

4.6 Informacje o podmiocie, o ktorym mowa

w art. 81j ustawy, ktéremu przekazano wykonywanie
czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacja funkcji
przechowywania aktywow funduszu

Nie dotyczy

4.7 Opis konfliktow interesow, ktére moga powstac
w wyniku powierzenia lub przekazania czynnosci de-
pozytariusza podmiotom, o ktérych mowa w art. 81i
oraz art. 81j ustawy

Nie dotyczy

4.8 Informacja o tym, ze powierzenie lub przeka-
zanie czynnosci jest wymagane z uwagi ha wymogi
okreslone w prawie panstwa trzeciego, okolicznosci
uzasadniajace powierzenie lub przekazanie czynnosci
oraz opis ryzyk wigzacych sie z takim powierzeniem
lub przekazaniem czynnosci - w przypadku, o ktérym
mowa w art. 81i ust. 3 ustawy

Nie dotyczy
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4.9 Zakres i zasady odpowiedzialnosci depozytariu-
sza oraz podmiotow, o ktérych mowa w art. 81i oraz
art. 81j ustawy, za szkody spowodowane niewyko-
naniem lub nienalezytym wykonaniem obowigzkéw
okreslonych w art. 72 ust. 1 i art. 72a ustawy oraz

w umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza
funduszu inwestycyjnego

Depozytariusz odpowiada za szkody spowodowane niewyko-
naniem lub nienalezytym wykonywaniem obowigzkéw wynika-
jacych z przepiséw Ustawy.

Zgodnie z art. 75 ust. 2 Ustawy, Depozytariusz odpowiada
wobec Funduszu za utrate stanowigcych aktywa Funduszu pa-
pieréw wartosciowych zapisywanych na rachunkach papieréw
wartosciowych prowadzonych przez Depozytariusza, a takze
innych aktywdw Funduszu, w tym instrumentéw finansowych,
ktére nie moga byc zapisane na rachunku papierdéw warto-
Sciowych, a sg przechowywane przez Depozytariusza.

W przypadku utraty instrumentu finansowego lub innego
Aktywa Funduszu, o ktérych mowa powyzej Depozytariusz nie-
zwtocznie zwraca Funduszowi taki sam instrument finansowy
lub takie samo aktywo albo kwote odpowiadajgcg wartosci
utraconego instrumentu finansowego lub aktywa.
Odpowiedzialno$¢ Depozytariusza nie moze by¢ wytaczona
albo ograniczona w umowie o wykonywanie funkcji depozyta-
riusza Funduszu.

Depozytariusz moze zwolnic sie od odpowiedzialnosci, jesli
wykaze, ze utrata instrumentu finansowego lub aktywa Fun-
duszu nastapita z przyczyn od niego niezaleznych.
Odpowiedzialno$¢ Depozytariusza nie moze by¢ wytaczona
albo ograniczona w umowie o wykonywanie funkcji depozyta-
riusza Funduszu.

Uczestnicy Funduszu moga dochodzi¢ roszczen od Depozyta-
riusza bezposrednio lub po udzieleniu Towarzystwu petno-
mocnictwa za jego posrednictwem.
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Rozdziat V
Dane o podmiotach obstugujacych Fundusz

5.1 Firma (nazwa), siedziba i adres Agenta Transfe-
rowego, wraz z numerami telekomunikacyjnymi

Agent Transferowy
Firma: ProService Finteco Sp.zo.o0.

Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Konstruktorska 12a, 02-673 Warszawa
Numer telefonu: (22) 58 81 900

5.2 Dane o podmiotach, ktére posrednicza w zbywa-
niu i odkupywaniu przez Fundusz Jednostek Uczest-
nictwa

5.2.1 Goldman Sachs Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

a) firma (nazwa), siedziba, adres, numery telekomunika-
cyjne

Firma (nazwa): Goldman Sachs Towarzystwo Funduszy

Inwestycyjnych S.A.

Siedziba: Warszawa

Adres: Plac Europejski 1, 00-844 Warszawa
Numer telefonu:  (22) 108 57 00

Numer telefaksu: (22) 108 57 01

b) Goldman Sachs Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Spétka Akcyjna $wiadczy ustugi w zakresie:

1) przyjmowania zlecen nabywania i odkupywania Jednostek
Uczestnictwa Funduszu,

2) przyjmowania od Uczestnikéw innych oswiadczen woli
zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu,

3) posrednictwa w zawieraniu umdw o sktadanie dyspozycji
za pomoca telefonu i internetu.

5.2.2ING Bank Slaski S.A.
a) firma (nazwa), siedziba, adres, numery telekomunika-

cyjne

Firma: ING Bank Slaski S.A.

Siedziba: Katowice

Adres: ul. Sokolska 34, 40-086 Katowice
Numer telefonu: (32) 357 7000

Numer telefaksu: (32) 357 78 09

b) ING Bank Slaski Spétka Akcyjna $wiadczy ustugi w za-

kresie:

1) przyjmowania zlecen nabywania i odkupywania Jednostek
Uczestnictwa Funduszu,

2) przyjmowania od Uczestnikdw innych oswiadczen woli
zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu,

3) przyjmowania wptat na nabycie Jednostek Uczestnictwa,

4) dokonywania wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczest-
nictwa,

5) posrednictwa w zawieraniu umoéw o sktadanie dyspozycji
za pomoca telefonu i Internetu.

c) informacje dodatkowe

ING Bank Slaski S.A. prowadzi obstuge Uczestnikéw, ktérzy

otworzyli rejestry za posrednictwem ING Securities S.A.
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5.2.3 KupFundusz S.A.

a) firma (nazwa), siedziba, adres, numery telekomunika-
cyjne

Firma: KupFundusz S.A.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Skierniewicka 10A, 01-230 Warszawa
Numery

telekomunikacyjne: tel. 22 599 42 67

b) KupFundusz S.A. Swiadczy ustugi w zakresie:

1) przyjmowania zlecen nabywania i odkupywania Jednostek
Uczestnictwa Funduszu,

2) przyjmowania od Uczestnikéw innych oSwiadczen woli
zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu,

5.2.4 skreslony
5.2.5skreslony

5.2.6mBank S.A. (dawny mWealth Management S.A.)
a) firma (nazwa), siedziba, adres, numery telekomunika-

cyjne

Firma: mBank S.A. (dawny mWealth Management S.A.)
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Krélewska 14, 00-065 Warszawa
Numer telefonu:  (22) 526 78 78

Numer telefaksu: (22) 526 78 79

b) mBank S.A. (dawny mWealth Management S.A.) Swiad-

czy ustugi w zakresie:

1) przyjmowania zlecen nabywania i odkupywania Jednostek
Uczestnictwa Funduszu,

2) przyjmowania od Uczestnikéw innych o$wiadczen woli
zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu,

3) posrednictwa w zawieraniu umdw o sktadanie dyspozycji
za pomoca telefonu i internetu.

5.2.7PKO0 BP S.A - Biuro Maklerskie PKO Banku Pol-
skiego

PKO BP S.A - Biuro Maklerskie PKO Banku Polskiego obstuguje
réwniez Uczestnikdw, ktorzy nabyli Jednostki Uczestnictwa za
posrednictwem Nordea Bank Polska S.A.

a) firma (nazwa), siedziba, adres, numery telekomunika-

cyjne

Firma: PKO BP S.A - Biuro Maklerskie PKO Banku
Polskiego

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa

Numery

telekomunikacyjne: tel. (22) 521 80 00

b) PKO BP S.A - Biuro Maklerskie PKO Banku Polskiego

Swiadczy ustugi w zakresie:

1) przyjmowania zlecen nabywania i odkupywania Jednostek
Uczestnictwa Funduszu,

2) przyjmowania od Uczestnikéw innych oSwiadczen woli
zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu,

3) przyjmowania wptat na nabycie Jednostek Uczestnictwa,

4) posrednictwa w zawieraniu umdw o sktadanie dyspozycji
za pomoca telefonu i internetu.
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5.2.8Bank Handlowy w Warszawie S.A.
a) firma (nazwa), siedziba, adres, numery telekomunika-

cyjne

Firma: Bank Handlowy w Warszawie S.A.
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Senatorska 16, 00-075 Warszawa
Numery

telekomunikacyjne: tel. (22) 657 72 00, faks (22) 692 52 23

b) Bank Handlowy w Warszawie Spoétka Akcyjna Swiadczy

ustugi w zakresie:

1) przyjmowania zlecen nabywania i odkupywania Jednostek
Uczestnictwa Funduszu,

2) przyjmowania od Uczestnikéw innych oswiadczen woli
zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu,

3) przyjmowania wptat na nabycie Jednostek Uczestnictwa,

4) posrednictwa w zawieraniu uméw o uczestnictwo w pro-
gramach systematycznego inwestowania,

5) posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek
Uczestnictwa kategorii S.

5.2.9Bank Pekao S.A. - Biuro Maklerskie Pekao
a) firma (nazwa), siedziba, adres, numery telekomunika-

cyjne

Firma: Bank Pekao S.A. - Biuro Maklerskie Pekao
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Wotoska 18, 02-675 Warszawa
Numery

telekomunikacyijne: tel. (22) 640 28 25, faks (22) 64027 77

b) Bank Pekao S.A. - Biuro Maklerskie Pekao swiadczy

ustugi w zakresie:

1) przyjmowania zlecen nabywania i odkupywania Jednostek
Uczestnictwa w Funduszu,

2) przyjmowania od Uczestnikéw innych oswiadczen woli
zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu,

3) przyjmowania wptat na nabycie Jednostek Uczestnictwa,

4) dokonywania wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczest-
nictwa,

5) posrednictwa w zawieraniu uméw o sktadanie dyspozycji
za pomoca telefonu i internetu,

7) posrednictwa w zawieraniu umoéw o uczestnictwo w pro-
gramach systematycznego inwestowania.

5.2.10 skreslony
5.2.11 skreslony
5.2.12 skreslony

5.2.13 Dom Inwestycyjny Xelion Sp. z 0.0.
a) firma (nazwa), siedziba, adres, numery telekomunika-

cyjne

Firma: Dom Inwestycyjny Xelion Sp. z 0.0.
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Putawska 107, 02-595 Warszawa
Numer telefonu:  (22) 565 44 00

Numer telefaksu: (22) 5654401

b) Dom Inwestycyjny Xelion Sp. z 0.0. Swiadczy ustugi w za-
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kresie:

1) przyjmowania zlecen nabywania i odkupywania Jednostek
Uczestnictwa Funduszu,

2) przyjmowania od Uczestnikéw innych o$wiadczen woli
zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu,

3) posrednictwa w zawieraniu umoéw o uczestnictwo w pro-
gramach inwestycyjnych.

5.2.14 mBankS.A.
a) firma (nazwa), siedziba, adres, numery telekomunika-

cyjne

Firma: mBank S.A.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Senatorska 18, 00-950 Warszawa
Numer telefonu:  (22) 829 00 00

Numer telefaksu: (22) 8290033

b) mBank Spétka Akcyjna - Swiadczy ustugi w zakresie:

1) przyjmowania zlecen nabywania i odkupywania Jednostek
Uczestnictwa Funduszu,

2) przyjmowania od Uczestnikéw innych oswiadczen woli
zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu,

3) przyjmowania wptat na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

5.2.15 BNP Paribas Bank Polska S.A. (dawniej: Bank

BGZ BNP Paribas S.A.)

a) firma (nazwa), siedziba, adres, numery telekomunika-
cyjne

Firma: BNP Paribas Bank Polska S.A.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Kasprzaka 10/16, 01-211 Warszawa
Numery

telekomunikacyjne: tel. (22) 566 90 00, faks (22) 566 90 10

b) BNP Paribas Bank Polska S.A. $wiadczy ustugi w zakre-

sie:

1) przyjmowania zlecer nabywania i odkupywania Jednostek
Uczestnictwa Funduszu,

2) przyjmowania od Uczestnikéw innych o$wiadczen woli
zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu,

3) przyjmowania wptat na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

5.2.16 Bank Millennium S.A.
a) firma (nazwa), siedziba, adres, numery telekomunika-

cyjne

Firma: Bank Millennium S.A.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Stanistawa Zaryna 2A, 02-593 Warsza-
wa

Numery

telekomunikacyjne: tel. 801 331 331 lub (22) 598 40 40,
(z tel. spoza Polski), faks (22)598 25 63
b) Bank Millennium Spétka Akcyjna $wiadczy ustugi w za-
kresie:
1) przyjmowania zlecen nabywania i odkupywania Jednostek
Uczestnictwa Funduszu,
2) przyjmowania od Uczestnikéw innych os$wiadczen woli
zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu,
3) przyjmowania wptat na nabycie Jednostek Uczestnictwa,

Goldman Sachs Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty - Prospekt Informacyjny

29 kwietnia 2024 r.

4) dokonywania wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczest-
nictwa,
5) skreslone

5.2.17 VeloBankS.A.
a) firma (nazwa), siedziba, adres, numery telekomunika-

cyjne

Firma: VeloBank S.A.

Siedziba: Warszawa

Adres: Rondo Ignacego Daszynskiego 2 C, 00-843
Warszawa

Numery

telekomunikacyjne: tel. +48 664 919 797

b) VeloBank S.A.Swiadczy ustugi w zakresie:

1) przyjmowania zlecen nabywania i odkupywania Jednostek
Uczestnictwa Funduszu,

2) przyjmowania od Uczestnikdw innych oswiadczen woli
zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu.

5.2.18 skreslony

5.2.19 skreslony

5.2.20 Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska
S.A.
a) firma (nazwa), siedziba, adres, numery telekomunika-

cyjne

Firma: Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska
S.A.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Marszatkowska 78/80, 00-517 Warsza-
wa

Numery

Telekomunikacyjne: tel. (22) 50 43 104, faks (22) 50 43 100

b) Dom Maklerski Banku Ochrony $rodowiska S.A. $wiad-

czy ustugi w zakresie:

1) przyjmowania zlecen nabywania i odkupywania Jednostek
Uczestnictwa Funduszu,

2) przyjmowania od Uczestnikdw innych oswiadczen woli
zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu,

5.2.21 F-TrustS.A.
a) firma (nazwa), siedziba, adres, numery telekomunika-

cyjne

Firma: F-Trust S.A.

Siedziba: Poznan

Adres: ul. Szkolna 5/13, 61-832 Poznan
Numery

Telekomunikacyjne: tel./faks (61) 85544 11

b) F-TrustS.A. Swiadczy ustugi w zakresie:

1) przyjmowania zlecen nabywania i odkupywania Jednostek
Uczestnictwa Funduszu,

2) przyjmowania od Uczestnikdw innych oswiadczen woli
zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu,

3) posrednictwa w zawieraniu umow o sktadanie dyspozycji
za pomoca telefonuiinternetu
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5.2.22 Alior Bank S.A.
a) firma (nazwa), siedziba, adres, numery telekomunika-

cyjne

Firma: Alior Bank S.A.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. kopuszanska 38D, 02-232 Warszawa
Numery

Telekomunikacyjne: tel. (12) 342 70 00

b) Alior Bank S.A. Swiadczy ustugi w zakresie:

1) przyjmowania zlecen nabywania i odkupywania Jednostek
Uczestnictwa Funduszu,

2) przyjmowania od Uczestnikéw innych oSwiadczen woli
zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu.

5.2.23 skreslony

5.2.24 Starfunds Sp. z 0.0.
a) firma (nazwa), siedziba, adres, numery telekomunika-

cyjne

Firma: Starfunds Sp. z 0.0.

Siedziba: Poznan

Adres: ul. Jarochowskiego 34/3, 60-238 Poznan
Numery

Telekomunikacyijne: tel. (61) 866 01 62, faks (61) 866 01 29

b) Starfunds Sp. z 0.0. Swiadczy ustugi w zakresie:

1) przyjmowania zlecer nabywania i odkupywania Jednostek
Uczestnictwa Funduszu,

2) przyjmowania od Uczestnikéw innych o$wiadczen woli
zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu,

3) posrednictwa w zawieraniu umdw o sktadanie dyspozycji
za pomoca telefonu iinternetu

5.2.3wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyskac informa-
cje o punktach zbywajacych i odkupujgcych Jednostki
Uczestnictwa

Informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki
Uczestnictwa mozna uzyskac w siedzibie Towarzystwa w War-
szawie, pod adresem Plac Europejski 1, 00-844 Warszawa oraz
pod numerami telefonéw poszczegdlnych Dystrybutordw.

5.3.1Dane o podmiocie, ktéremu Towarzystwo zlecito
zarzadzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu lub
jego czescig

Nie dotyczy.

5.3.2Dane o podmiocie, kt6remu przekazano wyko-
nywanie czynnosci zarzadzania portfelem inwesty-
cyjnym Funduszu lub jego czescia zgodnie z art. 45a
ust. 4b lub 4c oraz art. 46 ust. 10 Ustawy

Nie dotyczy

5.3.3Dane o podmiocie, ktéremu Towarzystwo zlecito
zarzadzanie ryzykiem Funduszu
Nie dotyczy

5.3.4Dane o podmiocie, ktéremu przekazano wyko-
nywanie czynnosci zarzadzania ryzykiem Funduszu
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zgodnie z art. 45a ust. 4b lub 4c oraz art. 46b ust. 3
Ustawy
Nie dotyczy

5.4 Dane o podmiotach swiadczacych ustugi polegajace
na doradztwie inwestycyjnym w zakresie instrumentow
finansowych

Nie dotyczy.

5.5 Firma (nazwa), siedzibai adres podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
Funduszu

Firma: PricewaterhouseCoopers Polska spdtka
z ograniczong odpowiedzialno$cia Audyt
sp.k.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Polna 11, 00-633 Warszawa

5.6 Firma (nazwa), siedziba i adres podmiotu, ktéremu
Towarzystwo zlecito prowadzenie ksigg rachunkowych
Funduszu

Firma: ProService Finteco Sp.z o.0.
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Konstruktorska 12a, 02-673 Warszawa

Numer telefonu: (22) 58 81 900

5.7 Firma (nazwa), siedzibai adres podmiotu, in-
nego niz zarzadzajgce Funduszem Towarzystwo albo
Spotka Zarzadzajaca, ktoremu powierzono czynnosci
wyceny Aktywow Funduszu

Firma: MGW Corporate Consulting Group Sp. z
0.0.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Chatubinskiego 8, 00-613 Warszawa

Do obowigzkdéw MGW Corporate Consulting Group Sp. z 0.0.
nalezy dokonywanie wyceny Aktywéw Funduszu w zakresie
aktywow nienotowanych na aktywnym rynku.

W MGW Corporate Consulting Group Sp. z 0.0. za $wiadcze-
nie ustug na rzecz Funduszu odpowiedzialne s3 nastepujace
osoby:

Benedykt Wisniewski - Cztonek Zarzadu, Partner Zarzadzajacy
nadzorujacy zespoty: Wycen Aktywdw Funduszy, Doradztwa
Bankowego oraz Business Consulting.

Pawet Kolman - Kierownik Zespotu Wycen odpowiedzialny za
proces dokonywania wycen aktywéw Funduszy Inwestycyj-
nych, tworzenie metodyk i modeli wyceny.
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Rozdziat VI
Informacje dodatkowe

6.1

Inne informacje, ktérych zamieszczenie, w oce-

nie Towarzystwa, jest niezbedne inwestorom do
wtasciwej oceny ryzyka inwestowania w Fundusz
Inwestorzy powinni zwrdci¢ uwage, ze:

Goldman Sachs Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty - Prospekt Informacyjny

Za szkody poniesione przez osoby nabywajace lub
odkupujace Jednostki Uczestnictwa za posrednictwem
Dystrybutora, odpowiadajg solidarnie Towarzystwo i ten
Dystrybutor, chyba Ze szkoda jest wynikiem okolicznosci,
za ktére ten Dystrybutor nie ponosi odpowiedzialnosci.
Fundusz przewiduje udzielenie przez Inwestora petno-
mocnictwa Dystrybutorom lub pracownikom/przedsta-
wicielom Dystrybutoréw jedynie w przypadkach wyraznie
wskazanych w Prospekcie Informacyjnym lub w umowach
zawieranych z Inwestorami. W pozostatych przypadkach
Inwestor, udzielajac petnomocnictwa, dziata na wtasne
ryzyko i odpowiedzialnos¢.

Fundusz dziata na podstawie prawa polskiego i nie prze-
szedt zadnej procedury rejestracji poza granicami Polski.
Ustawodawstwo innych pafnstw moze przewidywac dla
swoich obywateli lub innych podmiotéw podlegajacych
ich ustawodawstwu ograniczenia mozliwosci inwestowa-
nia w Fundusz. W szczegélnosci, Jednostki Uczestnictwa
Funduszu nie zostaty i nie zostang zarejestrowane zgod-
nie z US Securities Act 1933 lub jakimikolwiek przepisami
stanowymi, tak wiec, zgodnie z prawem Standw Zjedno-
czonych, Jednostki Uczestnictwa Funduszu nie moga by¢
oferowane i sprzedawane bezposrednio lub posrednio

w Stanach Zjednoczonych ani tez oferowane i sprzeda-
wane ,,0sobom amerykanskim” (US Persons, zgodnie

z definicjg w prawie amerykanskim) lub na rachunek lub
rzecz tych oséb.

W zwiazku z koniecznoscia realizacji sankcji natozonych
ROZPORZADZENIEM RADY (UE) 2022/398 z dnia 9 marca
2022 r. zmieniajace rozporzadzenie (WE) nr 765/2006
dotyczace Srodkow ograniczajacych w zwigzku z sytu-
acjq na Biatorusi i udziatem Biatorusi w agresji Rosji
wobec Ukrainy oraz ROZPORZADZENIEM RADY (UE)
2022/328 z dnia 25 lutego 2022 r. w sprawie zmiany
rozporzadzenia Rady (UE) nr 833/2014 dotyczacego
srodkow ograniczajacych w zwigzku z dziataniami Rosji
destabilizujgcymi sytuacje na Ukrainie fundusze inwe-
stycyjne zarzadzane przez Goldman Sachs Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. od dnia 13 kwietnia 2022
r. przez okres obowigzywania ww, sankcji nie beda re-
alizowaty zlecei nabycia, zamiany ani konwersji sktada-
nych funduszom przez obywateli biatoruskich lub osoby
fizyczne zamieszkate na Biatorusi, lub dowolne osoby
prawne, podmioty lub organy z siedziba na Biatorusi
oraz obywateli rosyjskich lub osoby fizyczne zamiesz-
kate w Rosji, lub dowolne osoby prawne, podmioty lub
organy z siedziba w Rosji. Ograniczenia te nie maja
zastosowania do obywateli panstwa cztonkowskiego
lub oséb fizycznych posiadajacych zezwolenie na pobyt
czasowy lub staty w panstwie cztonkowskim. Dowéd
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spetnienia warunku powinien by¢ przedstawiony
funduszom przez osobe zamierzajaca dokonac nabycia,
zamiany lub konwersji jednostek uczestnictwa.

W przypadku natozenia przez wtasciwe organy innych
sankcji odnoszacych sie do inwestowania w fundusze
inwestycyjne, bed3a one realizowane przez fundusze
inwestycyjne zgodnie z ich brzmieniem.

W przypadku Subfunduszy, ktdre zgodnie z polityka
inwestycyjna inwestuja wiekszos¢ Aktywow w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych
lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji
wspodlnego inwestowania majacych siedzibe za granica
(ktére moga posiadac dtuzszy cykl rozliczeniowy), prze-
dtuzono z 5 do 7 dni maksymalny okres pomiedzy Dniem
Wyceny przyjetym za dzien rozliczenia zlecenia odkupienia
Jednostek Uczestnictwa a dniem ztozenia przez Fundusz
dyspozycji przelewu Srodkéw pienieznych przeznaczonych
na wyptate. Zasady wyptat kwot z tytutu odkupienia Jed-
nostek Uczestnictwa Funduszu opisane sg w pkt. 3.0.6.4
Prospektu.

Decyzja nr DFL/4033/51/7/10/U/VI/9-5-3/SP z dnia 29
grudnia 2010 roku Komisja udzielita zezwolenia na po-
taczenie subfunduszy wydzielonych w ramach Funduszu:
ING Subfunduszu VIP Globalny Funduszy Akcji (subfun-
dusz przejmowany) z ING Subfunduszem VIP Funduszy
Akcji Rynkéw Wschodzacych (subfundusz przejmujacy).
Decyzjg nr DFL/4033/18/14/11/VI/U/9-7-1/KM z dnia 9
czerwca 2011 roku Komisja udzielita zezwolenia na po-
taczenie subfunduszy wydzielonych w ramach Funduszu:
ING Subfunduszu Sektora Biotechnologii (L) (subfundusz
przejmowany) z ING Subfunduszem Globalnych Mozliwosci
(L) (subfundusz przejmujacy).

Decyzja nr DFL/4033/21/10/11/V1/U/9-7-1/KM z dnia 9
czerwca 2011 r. Komisja udzielita zezwolenia na pota-
czenie subfunduszy wydzielonych w ramach Funduszu:
ING Subfunduszu Sektora Uzytecznosci Publicznej (L)
(subfundusz przejmowany) z ING Subfunduszem Globalnych
Mozliwosci (L) (subfundusz przejmujacy).

Decyzjg nr DFL/4033/23/9/11/V1/U/9-7-1/KM z dnia 9
czerwca 2011 r. Komisja udzielita zezwolenia na potaczenie
subfunduszy wydzielonych w ramach Funduszu: ING Subfun-
duszu Sektora Farmacji i Ustug Medycznych (L) (subfundusz
przejmowany) z ING Subfunduszem Globalnych Mozliwosci
(L) (subfundusz przejmujacy).

Decyzja nr DFL/4033/22/11/11/VI/U/9-7-1/KM z dnia 9
czerwca 2011 r. Komisja udzielita zezwolenia na potgcze-
nie subfunduszy wydzielonych w ramach Funduszu: ING
Subfunduszu Sektora Zywnoéciowego (L) (subfundusz
przejmowany) z ING Subfunduszem Globalnych Mozliwo-
$ci (L) (subfundusz przejmujacy).

Decyzja nr DF1/1/4033/2/10/12/U/9/7/PS z dnia 13 kwiet-
nia 2012 r. Komisja udzielita zezwolenia na potaczenie
subfunduszy wydzielonych w ramach Funduszu: ING
Subfunduszu VIP Funduszy Akcji Rynkéw Wschodzacych
(subfundusz przejmowany) z ING Subfunduszem Rynkdow
Wschodzacych (L) (subfundusz przejmujacy).

Decyzja nr DFI/I/4033/1/9/12/U/9/7/PS z dnia 13 kwiet-
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nia 2012 r. Komisja udzielita zezwolenia na potaczenie
subfunduszy wydzielonych w ramach Funduszu: ING
Subfunduszu VIP Zréwnowazonego Funduszy Globalnych
(subfundusz przejmowany) z ING Subfunduszem Papierdw
Dtuznych Rynkéw Wschodzacych (Waluta Lokalna) (L)
(subfundusz przejmujacy).

Decyzja nr DFI/1/4033/29/8/13/9-4/U/KM z dnia 24
lipca 2013 r. Komisja udzielita zezwolenia na potaczenie
subfunduszy wydzielonych w ramach Funduszu: ING Sub-
funduszu Sektora Energii (L) (subfundusz przejmowany)
z ING Subfunduszem Globalnych Mozliwosci (L) (subfun-
duszem przejmujacy).

Decyzja nr DFI/1/4033/28/9/13/9-7/U/KM z dnia 24
lipca 2013 r. Komisja udzielita zezwolenia na potacze-
nie subfunduszy wydzielonych w ramach Funduszu: ING
Subfunduszu Papieréw Dtuznych Rynkéw Wschodzacych
(Waluta Lokalna) (L) (subfundusz przejmowany) z ING
Subfunduszem Obligacji Rynkéw Wschodzacych (Waluta
Lokalna) (L) (subfundusz przejmujacy).

Do dnia 23 kwietnia 2023 r. Goldman Sachs Subfundusz
Globalny Spétek Dywidendowych dziatat pod nazwa

NN Subfundusz Globalny Spétek Dywidendowych (L),
Goldman Sachs Subfundusz Spétek Dywidendowych USA
dziatat pod nazwa NN Subfundusz Spétek Dywidendowych
USA (L), Goldman Sachs Subfundusz Europejski Sp6t-

ek Dywidendowych dziatat pod nazwa NN Subfundusz
Europejski Spotek Dywidendowych (L), Goldman Sachs
Subfundusz Japonia dziatat pod nazwg NN Subfundusz
Japonia (L), Goldman Sachs Subfundusz Spotek Dywi-
dendowych Rynkdw Wschodzacych dziatat pod nazwg NN
Subfundusz Spétek Dywidendowych Rynkéw Wschodza-
cych (L), Goldman Sachs Subfundusz Indeks Surowcow
dziatat pod nazwa NN Subfundusz Indeks Surowcéw (L),
Goldman Sachs Subfundusz Globalny Odpowiedzialnego
Inwestowania dziatat pod nazwa NN Subfundusz Globalny
Odpowiedzialnego Inwestowania (L), Goldman Sachs
Subfundusz Globalny Dtugu Korporacyjnego dziatat pod
nazwa NN Subfundusz Globalny Dtugu Korporacyjnego
(L), Goldman Sachs Subfundusz Multi Factor dziatat pod
nazwa NN Subfundusz Multi Factor (L), Goldman Sachs
Subfundusz Konserwatywny Plus dziatat pod nazwa NN
Subfundusz Konserwatywny Plus (L), Goldman Sachs
Subfundusz Obligacji Rynkéw Wschodzacych (Waluta
Lokalna) dziatat pod nazwa NN Subfundusz Obligacji
Rynkéw Wschodzacych (Waluta Lokalna) (L), Goldman
Sachs Subfundusz Obligacji Plus dziatat pod nazwa NN
Subfundusz Obligacji Plus (L), Goldman Sachs Subfundusz
Stabilny Globalnej Dywersyfikacji dziatat pod nazwa NN
Subfundusz Stabilny Globalnej Dywersyfikacji (L), Gold-
man Sachs Subfundusz Obligacji Korporacyjnych dziatat
pod nazwa NN Subfundusz Obligacji Korporacyjnych (L),
Goldman Sachs Subfundusz Total Return dziatat pod
nazwa NN Subfundusz Total Return (L).

Do dnia 16 czerwca 2022 r. NN Subfundusz Obligacji
Korporacyjnych (L) dziatat pod nazwa NN Subfundusz
Stabilny Globalnej Alokacji (L).

Do dnia 31 grudnia 2021 r. NN Subfundusz Stabilny
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Globalnej Alokacji (L) dziatat pod nazwa ,,NN Subfundusz
Stabilny Globalnej Alokacji EUR (L)".

Do dnia 18 pazdziernika 2021 r. NN Subfundusz Stabilny
Globalnej Dywersyfikacji (L) dziatat pod nazwa NN Sub-
fundusz Stabilny Globalnej Alokacji (L).

Do dnia 31 grudnia 2020 r. NN Subfundusz Indeks Surow-
cOw (L) dziatat pod nazwa NN Subfundusz Nowej Azji (L).
Do dnia 19 lipca 2020 r. NN Subfundusz Obligacji Plus (L)
dziatat pod nazwg NN Subfundusz Krétkoterminowych
Obligacji Plus (L).

Do dnia 19 lipca 2020 r. NN Subfundusz Multi Factor (L)
dziatat pod nazwg NN Subfundusz Dynamiczny Globalnej
Alokacji (L).

Do dnia 19 listopada 2018 r. NN Subfundusz Globalny
Odpowiedzialnego Inwestowania (L) dziatat pod nazwa
NN Subfundusz Ameryki tacinskiej (L).

Do dnia 26 lipca 2018 r. NN Subfundusz Lokacyjny Ak-
tywny (L) dziatat pod nazwg NN Subfundusz Obligacyjny
Globalnej Alokacji (L).

Do dnia 2 marca 2016 r. NN Subfundusz Obligacyjny
Globalnej Alokacji (L) dziatat pod nazwa NN Subfundusz
Zagranicznych Obligacji Rynkéw Wschodzacych (L).

Do dnia 2 marca 2016 r. NN Subfundusz Dynamiczny
Globalnej Alokacji (L) dziatat pod nazwag NN Subfundusz
Globalnych Mozliwosci (L).

Do dnia 20 lipca 2015 r. Fundusz dziatat pod nazwg ,ING
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty”,

Do dnia 20 lipca 2015 r. NN Subfundusz Globalny Spadtek
Dywidendowych (L) dziatat pod nazwa ING Subfundusz
Globalny Spétek Dywidendowych (L).

Do dnia 20 lipca 2015 r. NN Subfundusz Spétek Dywiden-
dowych USA (L) dziatat pod nazwa ING Subfundusz Spétek
Dywidendowych USA (L).

Do dnia 20 lipca 2015 r. NN Subfundusz Europejski Spotek
Dywidendowych (L) dziatat pod nazwa ING Subfundusz
Europejski Spotek Dywidendowych (L).

Do dnia 20 lipca 2015 r. NN Subfundusz Japonia (L) dzia-
tat pod nazwa ING Subfundusz Japonia (L).

Do dnia 20 lipca 2015 r. NN Subfundusz Nowej Azji (L)
dziatat pod nazwga ING Subfundusz Nowej Azji (L).

Do dnia 20 lipca 2015 r. NN Subfundusz Spétek Dywiden-
dowych Rynkéw Wschodzacych (L) dziatat pod nazwa ING
Subfundusz Spétek Dywidendowych Rynkéw Wschodza-
cych (L).

Do dnia 20 lipca 2015 r. NN Subfundusz Ameryki ta-
cinskiej (L) dziatat pod nazwa ING Subfundusz Ameryki
tacinskiej (L).

Do dnia 20 lipca 2015 r. NN Subfundusz Globalny Dtugu
Korporacyjnego (L) dziatat pod nazwa ING Subfundusz
Globalny Dtugu Korporacyjnego (L).

Do dnia 20 lipca 2015 r. NN Subfundusz Globalnych Moz-
liwosci (L) dziatat pod nazwa ING Subfundusz Globalnych
Mozliwosci (L).

Do dnia 20 lipca 2015 r. NN Subfundusz Depozytowy (L)
dziatat pod nazwa ING Subfundusz Depozytowy (L).

Do dnia 20 lipca 2015 r. NN Subfundusz Obligacji Rynkéw
Wschodzacych (Waluta Lokalna) (L) dziatat pod nazwa
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ING Subfundusz Obligacji Rynkéw Wschodzacych (Waluta
Lokalna) (L).

- Dodnia 20 lipca 2015 r. NN Subfundusz Zagranicznych
Obligacji Rynkéw Wschodzacych (L) dziatat pod nazwa ING
Subfundusz Zagranicznych Obligacji Rynkéw Wschodza-
cych (L).

- Dodnia 20 lipca 2015 r. NN Subfundusz Stabilny Glo-
balnej Alokacji (L) dziatat pod nazwa ING Subfundusz
Stabilny Globalnej Alokacji (L).

- Do dnia 20 lipca 2015 r. NN Subfundusz Stabilny Global-
nej Alokacji EUR (L) dziatat pod nazwg ING Subfundusz
Stabilny Globalnej Alokacji EUR (L).

- Zpoczatkiem roku obrotowego 2022 nastagpita zmiana
waluty, w ktérej prowadzone sa ksiegi rachunkowe NN
Subfunduszu Stabilnego Globalnej Alokacji (L) z euro
na walute polska i zmiana waluty wykorzystywanej do
wyceny aktywoéw oraz ustalania zobowigzan Subfunduszu
z euro na walute polska. W zwigzku z powyzszg zmiang
nastapita zmiana nazwy tego subfunduszu poprzez usu-
niecie z niej skrétu ,EUR™.

- W przypadku gdy ustalenia organizacyjne wprowadzone
przez Towarzystwo w celu wykrywania konfliktéw intere-
séw, zapobiegania im, zarzadzania nimi i monitorowania
okazg sie nie wystarczajace, aby z nalezyta pewnoscia
zapewni¢ wyeliminowanie ryzyka naruszenia interesow
uczestnikéw, Towarzystwo na stronie internetowej wska-
zanej do udostepniania informacji o Funduszu w zaktadce
+Aktualnosci”, poinformuje o ogélnym charakterze lub zré-
dtach konfliktéw interesow oraz wskaze stosowne zasady i
procedury majace na celu zarzadzanie konfliktem.
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Informacje dotyczace procedury sktadania i rozpatry-
wania reklamacji

Uczestnicy oraz Inwestorzy zgtaszajacy zastrzezenia do-
tyczace ustug Swiadczonych przez Towarzystwo i Fundusz
uprawnieni s3 do ztozenia Reklamacji.

1) Miejsce i forma ztozenia Reklamacji

Reklamacja moze by¢ ztozona:

1) w formie pisemnej - osobiscie w siedzibie Towarzystwa
lub w punkcie obstugi klienta Dystrybutora, ktéry przyjat
zlecenie otwarcia Rejestru Uczestnika, albo przesytka
pocztowa przestang na adres siedziby Towarzystwa lub
punktu obstugi klienta Dystrybutora, ktéry przyjat zlecenie
otwarcia Rejestru UCzestnika, lub

2) ustnie -telefonicznie pod numerami telefondéw infolinii
801690555, 22 5417511 lub 22 5881865 albo osobiscie
do protokotu podczas wizyty w miejscach, o ktoérych mowa
w pkt 1), lub

3) wformie elektronicznej za posrednictwem poczty elektro-
nicznej przesytanej na adres kontakt@gs.com.pl lub z wy-
korzystaniem elektronicznego formularza kontaktowego
udostepnionego na stronie internetowej www.gstfi.pl,
lub formularzy elektronicznych udostepnionych w ramach
internetowych systemdw transakcyjnych Dystrybutordw

Reklamacja powinna zawierac:

- dane pozwalajace na ustalenie tozsamosci sktadajacego
Reklamacje,

- adres korespondencyjny badz adres poczty elektronicznej,
na ktdry ma zostac przestana odpowiedz,

- zastrzezenia dotyczace ustug $wiadczonych przez Towa-
rzystwo i Fundusz,

- ewentualne roszczenia sktadajgcego Reklamacje.

Reklamacje niezawierajgce informacji pozwalajacych na usta-

lenie tozsamosci lub adresu sktadajgcego Reklamacje moga

uniemozliwic rozpatrzenie Reklamacji i udzielenie odpowiedzi.

2) Termin rozpatrzenia reklamacji

Reklamacje dotyczace ustug Swiadczonych przez Towarzystwo

i Fundusz bedg rozpatrywane bez zbednej zwtoki, a odpo-

wiedzZ zostanie udzielona nie pdzniej niz w terminie 30 dni od

dnia wniesienia Reklamacji. W szczegdlnie skomplikowanych

przypadkach, uniemozliwiajacych rozpatrzenie reklamacji

i udzielenie odpowiedzi w tym terminie, termin ten moze

zostad wydtuzony, jednakze nie moze przekroczy¢ 60 dni od

dnia wniesienia Reklamacji, o czym Towarzystwo poinformuje

sktadajgcego Reklamacje przed uptywem pierwotnego terminu

udzielenia odpowiedzi. Do zachowania terminu udzielenia od-

powiedzi na Reklamacje, wystarczy wystanie odpowiedzi przed

jego uptywem.

3) Sposéb powiadomienia o rozpatrzeniu reklamacji.

Towarzystwo udzieli odpowiedzi na Reklamacje w formie

pisemnej przestanej na adres korespondencyjny wskazany

w Reklamacji, a w przypadku braku wskazania tego adresu, na

adres korespondencyjny przypisany do Rejestru Uczestnika.

Towarzystwo udzieli odpowiedzi za posrednictwem poczty

elektronicznej wytacznie na wniosek sktadajacego reklamacje

wskazujacy jednoczesnie adres poczty elektronicznej, na ktéry

odpowiedz ma zostac przestana.
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4) Reklamacje dotyczace ustugi przyjmowania i przekazywania Towarzystwo i Fundusz informuja, ze wtasciwym dla nich

zlecen przez Dystrybutora Jednostek Uczestnictwa, mozna podmiotem uprawnionym do prowadzenia postepowania
wnosi¢ bezposrednio do Dystrybutora, zgodnie z zasada- w sprawie pozasadowego rozwigzywania sporow konsu-
mi sktadania i rozpatrywania reklamacji zamieszczonymi menckich jest Rzecznik Finansowy. Strona internetowa
w stosownej umowie zawartej przez sktadajgcego Reklamacje Rzecznika Finansowego znajduje sie pod adresem
z Dystrybutorem. www.rf.gov.pl.
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okresu utrzymania Goldman Sachs Towarzystwo Fun-

Zalecany okres utrzymywania

1 1

+ Goldman Sachs
Konserwatywny
Plus

+ Goldman Sachs
Konserwatywny
PlusT

= Goldman Sachs

3

2 « Goldman Sachs
Obligacji
Korporacyjnych

= Goldman Sachs
Stabilny Globalnej
Dywersyfikacji

Obligacji Plus

W zaleznosci od klasy ryzyka inwestycyjnego i zalecanego

4

- Goldman Sachs
Globalny Dtugu
Korporacyjnego

« Goldman Sachs
Obligacji Rynkéw
Wschodzacych
(Waluta Lokalna)

duszy Inwestycyjnych S.A. klasyfikuje zarzadzane przez
siebie fundusze inwestycyjne w nastepujacy sposéb:

5

= Goldman Sachs
Multi Factor

= Goldman Sachs
Total Return

5

= Goldman Sachs
Europejski Spotek
Dywidendowych

« Goldman Sachs
Globalny
Odpowiedzialnego
Inwestowania

« Goldman Sachs
Globalny Spotek
Dywidendowych

= Goldman Sachs
Indeks Surowcow

= Goldman Sachs
Japonia

= Goldman Sachs
Spétek
Dywidendowych
Rynkéw
Wschodzacych

= Goldman Sachs
Spétek
Dywidendowych
USA

Klasa ryzyka

niska
klasa ryzyka

najnizsza
klasa ryzyka

srednio niska
klasa ryzyka

niska
klasa ryzyka

niska
klasa ryzyka

$rednio niska
klasa ryzyka

Srednio niska
klasa ryzyka

Srednia
klasa ryzyka

$rednio wysoka
klasa ryzyka

druga najwyzsza
klasa ryzyka

najwyzsza
klasa ryzyka
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PRZYKLADY SPOSOBU OBLICZANIA WYNAGRODZENIA ZA OSIAGNIETY WYNIK

Dla: Goldman Sachs Subfunduszu Obligacji Plus:

Stopa zwrotu Stopa Wynik Subfun- Strata Stopa zwrotu z Wptyw Wyptata Wyna- Nr
z Subfundu- zwrotu duszu netto dla Subfunduszu Subfunduszu dla | naliczeniai grodzenia za przy-
szu dla danej zbench- | danejkategorii pozostata do danej katego- pobraniawy- | osiaggniety wynik | ktadu
kategorii Jednostek | marku Jednostek zrekompen- rii Jednostek nagrodzenia
Uczestnictwa Uczestnictwa sowania w Uczestnictwa zmiennego
przed naliczeniem przed nalicze- kolejnym roku | po naliczeniu na wartos¢
wynagrodzenia za niem wyna- wynagrodzenia za | jednostki
osiggniety wynik grodzenia za osiggniety wynik | uczestnictwa
osiggniety wynik

Przyktad nr4

Przyktad nr 1
Przyktad nr 3 Przyktad nr 7: Subfundusz wypracowat wynik taki sam jak benchmark.
Wynagrodzenie za osiaggniety wynik nie moze zosta¢ wyptacone.
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Wynik Subfunduszu netto w stosunku do benchmarku

w przypadku

wynik

w stosunku do benchmarku. Wynagrodzenie

za osiagniety wynik zostaje pobrane réwniez
iesionej przez

nominalnej straty.
—

wynik

w stosunku do benchmarkujednak nie
nastepuje wyptata z

osiagniet

rekompensata strat poniesionych przez
Subfundusz w okresie 5 lat.

Subfundusz wypracowat wynik pozytywny w stosunku do benchmarku.
Wynagrodzenie za osiagnigty wynik zostaje pobrane. Strata Subfunduszu z Roku 18,
ktdra powinna zostat przeniesiona na nastepny rok (Rok 19), wynosi 4% (a nie -6%)

2 uwagi na to, ze pozostata do zrekompensowania strata funduszu pochodzaca z Roku

14, ktéra nie zostata jeszcze zrekompensowana (-2 %), nie jest juz uwzgledniana
w obliczeniach, poniewaz uplynat okres 5 lat (strata Subfunduszu w Roku 14 jest
kompensowana do Roku 18).

y wynik poniewaz nie nastapita

benchmarku jednak nie nastepuje wypata Wynagrodzenia za
osiagniety wynik poniewaz nie nastapita rekompensata strat
poniesionych przez Subfundusz w okresie 5 lat.

wynik w stosunku do

R6

\
\
il

R8

w stosunku do benchmarku jednak nie
nastepuje wyplata Wynagrodzenia za
osiagniety wynik poniewat nie nastapita

strat

wynik

przez

wyplata Wynagrodzenie za osiagniety wyn

w stosunku do benchmarku i &Zstepuje

3 R14 R15 R16\ R17

R19

ik.

\

Subfundusz w okresie 5 lat.

Strata Subfunduszu z Roku12, ktéra powinna zosta¢

przeniesiona na nastepny rok (Rok13), wynosi 0!
(a nie -4%) z uwagi na to, ze pozostata do
ia strata

8, ktéra nie zostata jeszcze zrekompensowana (-4 %), nie
jest juz uwzgledniana w obliczeniach, poniewaz uplynat

okres 5 lat (strata Subfunduszu w Roku 8 jest
kompensowana do Roku 12).

%

2z Roku

wynik

wyplacone.

w stosunku do benchmarku. Wynagrodzenie
za osiggniety wynik nie moze zosta

wynik
w stosunku do benchmarku. Wynagrodzenie za
osiggniety wynik nie moze zosta¢ wyptacone.

Subfundusz wypracowat wynik negatywny
w stosunku do benchmarku. Wynagrodzenie za
osiagniety wynik nie moze zostac wyptacone.

\
\
\
:

Subfundusz wypracowat wynik negatywny
w stosunku do benchmarku. Wynagrodzenie za
osiagniety wynik nie moze zosta¢ wyplacone.

Strata funduszu pozostata do zrekompensowania
w kolejnym roku

T Wyptata Wynagrodzenia za osiggnigty wynik

Dla: Goldman Sachs Subfunduszu Stabilnego Globalnej Dywersyfikacji oraz Goldman Sachs Subfunduszu Total Return:

Stopa zwrotu z
Subfunduszu dla
danej katego-

rii Jednostek
Uczestnictwa
przed naliczeniem
wynagrodzenia za
osiggniety wynik

Stopa
ZwWro-
tuz
bench-
marku

Wynik Subfun-
duszu netto dla
danej kategorii
Jednostek
Uczestnictwa
przed nalicze-
niem wyna-
grodzenia za
osiggniety wynik

Strata
Subfu

pozostata do

Stopa zwrotu z
Subfunduszu dla
danej katego-

nduszu

zrekompen- rii Jednostek
sowania w Uczestnictwa
kolejnym po naliczeniu
roku wynagrodzenia

za osiggniety

wynik

Whptyw nalicze-
nia i pobrania
wynagrodze-
nia zmiennego
na wartos¢
jednostki
uczestnictwa
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Wyptata Wynagro- | Nr
dzenia za osiggnie- | przy-
ty wynik ktadu
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Przyktad nr 4

Przyktad nr 6

Przyktad nr 7: Subfundusz wypracowat wynik taki sam jak benchmark.
Wynagrodzenie za osiggniety wynik nie moze zostac wyptacone.

Wynik Subfunduszu netto w stosunku do benchmarku

Subfundusz wypracowat wynik pozytywny w stosunku do benchmarku.
Wynagrodzenie za osiagniety wynik zostaje pobrane. Strata Subfunduszu z Roku 18,
ktora powinna zosta¢ przeniesiona na nastepny rok (Rok 19), wynosi 4% (a nie -6%)

2 uwagi na to, ze pozostata do zrekompensowania strata funduszu pochodzaca z Roku

14, ktéra nie zostata jeszcze zrekompensowana (-2 %), nie jest juz uwzgledniana
wynik 0 % yp wynik w obliczeniach, poniewaz uptynat okres 5 lat (strata Subfunduszu w Roku 14 jest
w stosunku do benchmarku i nastepuje wyptata v w stosunku do benchmarku jednak nie kompensowana do Roku 18).
Wynagrodzenie za osiagniety wynik. nastepuje wyptata ia za
osiagnity wynik poniewaz nie nastapita wynik W stosunku do
— rekompensata strat poniesionych przez benchmarku jednak nie nastepuje wyptata Wynagrodzenia za
3% Subfundusz w okresie 5 lat. osiagniety wynik poniewaz nie nastapita rekompensata strat
poniesionych przez Subfundusz w okresie 5 lat.

W Roku 7 Wynagrodzenie za osiagniety

ZLA wynik nie zostaje pobrane poniewat, 2% IR
pomimo osiagniecia pozytywnego wyniku
w stosunku do benchmarku, Subfundusz
osiagnat negatywna stope zwrotu.
R1 R3 R6 R7 R8 R14 R15 R16 R17 R19
w stosunku do benchmarku i Rastepuje
- wypfata Wynagrodzenie za osiagijety wynik.
yp wynik pozy
w stosunku do benchmarku jednak nie x
nastepuje wypfata Wynagrodzenia za - - -
osiagniety wynik poniewas nie nastapita Strata Subfunduszu z Roku12, ktéra powinna zostac
stiot bonioci e przeniesiona na nastepny rok (Rok13), wynosi 0%
Subfundusz w okresie 5 Iat. (a nie -4%) z uwagi na to, ze pozostata do
ia strata 2 Roku
8, ktra nie zostata jeszcze zrekompensowana (-4 %), nie
jest juz uwzgledniana w obliczeniach, poniewaz uplynat -
okres 5 lat (strata Subfunduszu w Roku 8 jest wynik
\ompensowana do Roku 12). w stosunku do benchmarku. Wynagrodzenie za
osiagniety wynik nie moze zosta¢ wyptacone. |

wynik ywny
w stosunku do benchmarku. Wynagrodzenie
2a osiagniety wynik nie moze zostac

\
\
:

wynik
w stosunku do benchmarku. Wynagrodzenie za
osiggniety wynik nie moze zosta¢ wyptacone.

Strata funduszu pozostata do zrekompensowania
w kolejnym roku

wynik
w stosunku do benchmarku. Wynagrodzenie za

osiagniety wynik nie moze zostat wyptacone. T Wyptata Wynagrodzenia za osiagniety wynik
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Informacje wynikajace z art. 29 Rozporzadzenia Par-
lamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia
8 czerwca 2016 r. w sprawie indeks6w stosowa-

nych jako wskazniki referencyjne w instrumentach
finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru
wynikoéw funduszy inwestycyjnych i zmieniajacego
dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17 /UE oraz rozporza-
dzenie (UE) nr 596/2014 (,,Rozporzadzenie BMR")

WIBOR1Y, WIBOR6M

Administratorem wskaznikéw referencyjnych stopy procen-
towej WIBOR1Y oraz WIBOR6EM jest GPW Benchmark S.A.
GPW Benchmark S.A. uzyskato zezwolenie Komisji Nadzoru
Finansowego na prowadzenie dziatalnosci jako administrator
wskaznikdw referencyjnych stopy procentowej, w tym kluczo-
wego wskaznika stopy procentowej.

GPW Benchmark S.A. wpisana do rejestru administratoréw
indeksdw, o ktorym mowa w art. 36 Rozporzadzenia BMR
prowadzonego przez ESMA (European Securities and Markets
Authority).

Wiecej informacji znajduje sie na stronie https://gpwbench-
mark.pl.
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Informacje wymagane zgodnie z Rozporzadzeniem
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088

z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawniania
informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem
w sektorze ustug finansowych oraz Rozporzadzeniem
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/852

z dnia 18 czerwca 2020 r. w sprawie ustanowienia
ram utatwiajacych zréwnowazone inwestycje, zmie-
niajgce rozporzadzenie (UE) 2019/2088

Towarzystwo, dla subfunduszy spetniajacych wymogi art. 8
19 SFDR, wprowadzito okreslone kryteria odpowiedzialne-
go inwestowania. Kryteria te odzwierciedlaja przekonania
inwestycyjne oraz wartosci Towarzystwa, wtasciwe przepisy
prawa oraz miedzynarodowo uznawane standardy. Kryteria
przewidziane dla poszczegdlnych Subfunduszy ujawnione
zostaty w Rozdziale VIl , Zataczniki” - Informacje na temat
aspektow srodowiskowych lub spotecznych, o ktérych mowa
w art. 6 ust. 1 SFDR.

Ujawnienia dla subfunduszy spetniajacych wymogi

art. 8 SFDR

Nastepujace subfundusze: Goldman Sachs Subfundusz
Globalny Spétek Dywidendowych, Goldman Sachs Subfun-
dusz Spdtek Dywidendowych USA, Goldman Sachs Subfun-
dusz Europejski Spotek Dywidendowych, Goldman Sachs
Subfundusz Spdtek Dywidendowych Rynkéw Wschodzacych,
Goldman Sachs Subfundusz Globalny Dtugu Korporacyjnego
oraz Goldman Sachs Subfundusz Obligacji Rynkéw Wschodzg-
cych (Waluta Lokalna) inwestuja swoje aktywa w subfundusze
wydzielone w ramach Goldman Sachs Funds Il otwartego
funduszu inwestycyjnego o zmiennym kapitale (SICAV)
wskazane dla poszczegdlnych subfunduszy, ktére promu-

ja aspekty sSrodowiskowe lub spoteczne, zgodnie z Art. 8
SFDR, poprzez zdefiniowanie, dla gtéwnej czesci inwestycji,
istotnosci w zakresie ryzyk i mozliwosci Srodowiskowych,
spotecznych oraz w zakresie zarzadzania. Te informacje s
wtgczone przez Goldman Sachs Funds Il otwarty fundusz
inwestycyjny o zmiennym kapitale (SICAV) do jego procesu
inwestycyjnego w ramach zarzadzania wydzielonymi w jego
ramach subfunduszami bazujac na przyjetym podejsciu do
integracji ESG (czynniki E - Srodowiskowe, S - spoteczne,

G - zwigzanie z zarzadzaniem, dalej ,ESG"). Goldman Sachs
Funds Il otwarty fundusz inwestycyjny o zmiennym kapitale
(SICAV), dla subfunduszy spetniajacych wymogi art. 8 SFDR,
stosuje przyjete na poziomie Subfunduszu kryteria odpowie-
dzialnego inwestowania, ktére moga prowadzi¢ do wykluczen
wskazanych w sporzadzanych dla poszczegélnych subfundu-
szy - Informacjach ujawnianych przed zawarciem umowy dla
produktdéw finansowych, o ktérych mowa w art. 8 ust. 1,2 i
2ai wart. 6 akapit pierwszy rozporzadzenia (UE) 2020/852.
Te wykluczenia sg wigzagcym elementem w procesie doboru
lokat. Nie istnieje bezposrednie powigzanie pomiedzy czyn-
nikami $rodowiskowymi i spotecznymi promowanymi przez
dany subfundusz wydzielony w ramach Goldman Sachs Funds
Il otwartego funduszu inwestycyjnego o zmiennym kapitale
(SICAV) i jego indeks. Proces doboru instrumentow do tych
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subfunduszy wtgcza w proces inwestycyjny czynniki ESG, co
moze prowadzi¢ do wykluczenia instrumentdw wchodzacych
w sktad tego indeksu. Stad inwestycje danego subfunduszu
wydzielonego w ramach Goldman Sachs Funds Ill otwartego
funduszu inwestycyjnego o zmiennym kapitale (SICAV) moga
odbiegad od inwestycji stanowigcych sktadniki wskazanego
dla niego indeksu. Subfundusze wskazane w niniejszym aka-
picie nie maja specyficznego celu Srodowiskowego okreslone-
go w art. 9 Rozporzadzenia 2020/852. Subfundusze te moga
jednak inwestowaé w emitentéw, ktérzy prowadza dzia-
talno$¢ gospodarcza przyczyniajaca sie do realizacji celéw
Srodowiskowych lub spotecznych, w odniesieniu do ktdrych
niektére rodzaje dziatalnosci gospodarczej moga by¢ zgodne
z Rozporzadzeniem 2020/852, przy czym rozumie sig, ze nie
s3 to wigzace cele tych subfunduszy.

Goldman Sachs Subfundusz Obligacji Plus oraz Goldman
Sachs Subfundusz Obligacji Korporacyjnych nie majg specy-
ficznego celu srodowiskowego okreslonego w art. 9 Rozporza-
dzenia 2020/852. Goldman Sachs Subfundusz Obligacji Plus
oraz Goldman Sachs Subfundusz Obligacji Korporacyjnych
moga jednak inwestowac w emitentéw, ktérzy prowadza
dziatalno$¢ gospodarcza przyczyniajaca sie do realizacji celow
$rodowiskowych lub spotecznych, w odniesieniu do ktérych
niektdre rodzaje dziatalnosci gospodarczej moga by¢ zgodne
z Rozporzadzeniem 2020/852, przy czym rozumie sig, ze nie
s3 to wigzace cele tych subfunduszy.

Ujawnienia dla subfunduszy niespetniajacych wymo-
gow art. 8 lub 9 SFDR

Nastepujace subfundusze: Goldman Sachs Subfundusz Indeks
Surowcdw, Goldman Sachs Subfundusz Japonia, Goldman
Sachs Subfundusz Multi Factor inwestuja swoje aktywa

w subfundusze wydzielone w ramach Goldman Sachs Funds IlI
otwartego funduszu inwestycyjnego o zmiennym kapitale (SI-
CAV) wskazane dla poszczegdlnych subfunduszy. Inwestycje
w ramach tych subfunduszy nie uwzgledniajg unijnych kryte-
riéw dotyczacych zréwnowazonej Srodowiskowo dziatalnosci
gospodarczej. Inwestycje w ramach: Goldman Sachs Subfun-
duszu Konserwatywnego Plus, Goldman Sachs Subfunduszu
Stabilnego Globalnej Dywersyfikacji oraz Goldman Sachs
Subfunduszu Total Return nie uwzgledniajg unijnych kryte-
ridw dotyczacych zréwnowazonej srodowiskowo dziatalnosci
gospodarczej.

Inwestycje w ramach: Goldman Sachs Subfunduszu Konser-
watywnego Plus, Goldman Sachs Subfunduszu Stabilnego
Globalnej Dywersyfikacjioraz Goldman Sachs Subfunduszu
Total Return nie uwzgledniaja unijnych kryteriéw dotyczacych
zréwnowazonej Srodowiskowo dziatalnoSci gospodarczej.

Ujawnienia dla subfunduszy spetniajagcych wymogi
art. 9 SFDR

Goldman Sachs Subfundusz Globalny Odpowiedzialnego
Inwestowania inwestuje do 100% swoich aktywéw w sub-
fundusz Goldman Sachs Global Equity Impact Opportunities
wydzielony w ramach Goldman Sachs Funds Il otwartego
funduszu inwestycyjnego o zmiennym kapitale (SICAV) maja-
cy na celu zréwnowazone inwestycje, jak opisano to w Arty-
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kule 9 SFDR. Subfundusz nie ma specyficznego celu $rodo-
wiskowego okreslonego w art. 9 Rozporzadzenia 2020/852
wigczajac w to tagodzenie zmian klimatu lub adaptacja do
zmian klimatu wskazanych w art. 9 lit. a) i b). Subfundusz
moze jednak inwestowadé w emitentéw, ktérzy prowadza dzia-
talnos¢ gospodarcza przyczyniajaca sie do realizacji celow
srodowiskowych lub spotecznych, w odniesieniu do ktdorych
niektére rodzaje dziatalnosci gospodarczej moga by¢ zgodne
z Rozporzadzeniem 2020/852, przy czym rozumie sie, ze nie
s3 to wigzace cele Subfunduszu.

Strona 174



Goldman
Sachs

Asset
Management

Amerykarniskie regulacje dotyczace bankowych spétek
holdingowych

The Goldman Sachs Group, Inc. i jej Podmioty powigzane
(dalej: Goldman Sachs), spotka dominujgca najwyzszego
szczebla Towarzystwa, jako bankowa spétka holdingowa (Bank
Holding Company) podlega regulacjom amerykanskiej ustawy
o0 bankowych spétkach holdingowych z 1956 r., z pdZniejszymi
zmianami (ang. Bank Holding Company Act, dalej ,,BHCA"),
ktdra zasadniczo ogranicza dziatalno$¢ bankowych spétek
holdingowych do dziatalnosci bankowej i konkretnych, Scisle
powigzanych z nia dziatan. Goldman Sachs zdecydowato sie
by¢ finansowa sp6tka holdingowa zgodnie z BHCA i jako taka
moze angazowac sie w szerszy zakres dziatalnosci finansowej
i dziatalnosci z nig powigzanych, o ile nadal bedzie spetniata
okreslone wymogi kwalifikacyjne.

Poniewaz domniemywa sig, ze w rozumieniu amerykanskiej
ustawy BHCA Goldman Sachs ,kontroluje” Fundusz, ogranicze-
nia natozone przez BHCA i powigzane przepisy powinny mie¢
zgodnie z tymi regulacjami amerykanskimi zastosowanie tak-
ze do Funduszu. W zwigzku z tym BHCA i inne majace zasto-
sowanie przepisy amerykanskiego prawa bankowego, zasady,
regulacje i wytyczne, a takze ich interpretacja i administracja
przez odpowiednie amerykanskie agencje regulacyjne, w tym
miedzy innymi Rade Gubernatoréw Systemu Rezerwy Fede-
ralnej (dalej ,Rezerwa Federalna”), moga zawierac posta-
nowienia ograniczajgce transakcje i relacje miedzy Doradca
Inwestycyjnym (o ile Fundusz lub Towarzystwo z niego
korzysta), Towarzystwem, Goldman Sachs i ich Podmiotami
Powigzanymi a Funduszem, ograniczajgce dopuszczalnosé
inwestycji i transakcji dokonywanych przez Fundusz, a takze
sama jego dziatalnos¢.

Ponadto regulacje BHCA majgce zastosowanie do Goldman
Sachs i Funduszu moga, miedzy innymi, przewidywac ograni-
czenia mozliwosci dokonywania przez Fundusz okreslonych
inwestycji lub wielkosci tych inwestycji, naktada¢ maksymal-
ny okres posiadania na niektdre lub wszystkie inwestycje
Funduszu, ogranicza¢ zdolnos$¢ Towarzystwa, Podmiotow
Powigzanych zarzgdzajgcych lub podzarzadzajacych portfe-
lami inwestycyjnymi Subfunduszy (w przypadku powierzenia
zarzadzania portfelami Subfunduszy Podmiotom Powigza-
nym) (dalej ,,Powigzane Podmioty Zarzadzajace Portfelami”)
do uczestniczenia w zarzadzaniu i dziatalnosci spétek, w ktdre
inwestuje Fundusz, oraz ogranicza¢ zdolnos$¢ Goldman Sachs
do inwestowania w Fundusz. Co wiecej, niektdre regulacje
BHCA moga wymagac agregacji pozycji posiadanych lub
kontrolowanych przez podmioty powigzane. W zwigzku z tym
w pewnych okolicznos$ciach pozycje posiadane przez Goldman
Sachs (w tym Towarzystwo i Powigzane Podmioty Zarzadzaja-
ce Portfelami), zaréwno na rachunek wtasny, jak i jej klientéw,
moga wymagac zagregowania z pozycjami posiadanymi przez
Subfundusze. Ponadto Fundusz moze zdecydowac, ze w sto-
sunku do catosci lub czesci jego pozycji w innych emitentach,
wtaczajac w to pozycje znajdujace sie w portfelach inwesty-
cyjnych Subfunduszy, (a) wytaczone zostanie prawo gtosu,
niezaleznie od tego, czy pozycie te zostang nastepnie prze-
niesione w catosci lub w czesci na inne osoby, (b) nie bedg one
uwzgledniane przy ustalaniu liczby gtoséw wymaganych do
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wyrazenia zgody na zatwierdzenie jakichkolwiek dziatan, za-
twierdzenia lub podjecia takich dziatan zgodnie z dokumen-
tami regulujgcymi funkcjonowanie takich emitentdw, oraz (c)
do wszystkich innych celéw beda traktowane jako czes¢ jednej
klasy pozycji ze wszystkimi innymi pozycjami w takim emiten-
cie; wszystko to w ramach uniemozliwienia uznania Funduszu
za podmiot sprawujacy ,kontrole” nad takimi emitentami dla
celéw BHCA. W takim przypadku, gdy przepisy BHCA naktadaja
limit kwotowy dla posiadanych pozycji, Goldman Sachs moze
wykorzystacé posiadane mozliwosci do dokonywania inwestycji
na rachunek wtasny lub na rachunki innych klientéw, co moze
prowadzi¢ ograniczenia i/lub likwidacji niektorych inwestycji
Subfunduszy, o ile dziatanie takie bedzie zgodne z powszech-
nie obowigzujacymi przepisami prawa.

Potencjalny przyszty wptyw tych ograniczen nie jest pewny.
Ograniczenia te moga mie¢ wptyw na zdolnos¢ Towarzystwa
lub Powigzanych Podmiotéw Zarzadzajgcych Portfelami do
realizacji okres$lonych strategii w ramach polityki inwestycyj-
nej Subfunduszy, a takze moga wywrzed istotny niekorzystny
wptyw na Subfundusze. Ponadto Goldman Sachs moze w przy-
sztosci przestac kwalifikowac sie jako ,finansowa spdtka
holdingowa", co moze oznacza¢ dodatkowe ograniczenia dla
Subfunduszy. Nie ma takze pewnosci co do wptywu zmian

w amerykanskim prawie bankowym, w tym wszelkich nowych
zasad lub przepisdw ogtoszonych przez agencje nadzoru, takie
jak Rezerwa Federalna, na Goldman Sachs lub Fundusz, ani co
do tego, czy wptyw takich zmian w wyzej wymienionych regu-
lacjach wywrze istotny niekorzystny wptyw na Subfundusze.
Goldman Sachs moze w przysztosci, wedtug wtasnego uznania
i bez uprzedniego powiadamiania Uczestnikéw, dokonac
zmian w strukturze finansowej, operacyjnej i organizacyjnej
Towarzystwa i/lub Powigzanych Podmiotéw Zarzadzajacych
Portfelami w celu zmniejszenia lub wyeliminowania wptywu
Llub mozliwosci zastosowania jakichkolwiek bankowych
ograniczen regulacyjnych wobec Goldman Sachs, Subfunduszy
lub innych funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo i/lub
Powigzane Podmioty Zarzadzajgce Portfelami. Goldman Sachs
moze dazy¢ do osiggniecia tego rezultatu poprzez doprowa-
dzenie do zastgpienia Towarzystwa lub Powigzanych Podmio-
téw Zarzadzajacych Portfelami przez inny podmiot lub w inny
okreslony przez siebie sposob z zachowaniem wymogdow
powszechnie obowigzujacego prawa W takim wypadku, pod-
mioty, ktére ewentualnie zastapig Towarzystwo lub Powigzane
Podmioty Zarzadzajace Portfelami moga nie by¢ powigzane

z Goldman Sachs.

CFTC

Zastrzezenie: Obecnie obowigzujace polityki inwestycyjne
Subfunduszy nie dopuszczaja mozliwosci zawierania przez
nie transakcji, ktérych przedmiotem bytyby towarowe in-
strumenty pochodne. W zwigzku z tym ponizsza informacja
nie ma obecnie zastosowania do Subfunduszy i Funduszu.
Ewentualne zaangazowanie aktywéw Subfunduszy w to-
warowe instrumenty pochodne wymaga¢ bedzie uprzedniej
zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszy dokonanej
poprzez zmiane statutu Funduszu.

Amerykanska Commodity Futures Trading Commission (dalej
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"CFTC") oraz poszczegdlne gietdy moga wprowadzad zasady
ograniczajace maksymalne dtugie lub krétkie pozycje netto,
ktére podmiot lub grupa moze posiada¢, utrzymywac lub
kontrolowa¢ w danym kontrakcie futures lub opcji na taki
kontrakt futures. Wszelkie takie limity moga uniemozliwiaé
Subfunduszom nabywanie pozycji potencjalnie pozadanych
lub przynoszacych zyski.

Ponadto, zgodnie z amerykanska ustawa Dodd-Franka, CFTC
niedawno ponownie zaproponowata zasady limitu pozycji dla
kontraktéw futures i opcji na 25 towardw rolnych, energe-
tycznych i metalowych, a takze ekonomicznie rownowaznych
kontraktow futures, opcji i swapow. Te zasady i nadchodza-
ce zmiany zasad moga utrudni¢ mozliwos¢ obrotu takimi
kontraktami i moga mie¢ niekorzystny wptyw na dziatalnos¢
irentownos¢ Subfunduszy oraz Funduszu. CFTC przyjeta réw-
niez niedawno pewne zasady i poprawki do zasad okreslajace
kryteria agregacji, ktére sa pod pewnymi wzgledami bardziej
restrykcyjne niz zasady obowigzujace dotychczas, ktdre moga
utrudnia¢ Subfunduszom mozliwo$¢ obrotu niektérymi kon-
traktami. Zastosowanie zaréwno niedawno przyjetych zasad
agregacji, jak i proponowanych zasad limitu pozycji, pod wie-
loma wzgledami prowadzi do niepewnosci i moze wymagac
od podmiotu zagregowania niektérych pozycji towarowych
Subfunduszy z wtasnymi pozycjami towarowymi.

Niedawno przyjete zasady agregacji wymagaja rowniez,
miedzy innymi, aby dany podmiot agregowat swoje pozycje we
wszystkich pulach lub na rachunkach, ktére maja zasadniczo
identyczne strategie obrotu. Wymdg ten ma zastosowanie,
jezeli dany podmiot posiada pozycje na co najmniej jednym
rachunku lub w puli o zasadniczo identycznych strategiach
obrotu lub kontroluje obrdt takimi pozycjami bez bezposred-
niego ich posiadania, niezaleznie od tego, czy mozliwe jest ja-
kiekolwiek zwolnienie z tego obowigzku. Kazdy Uczestnik jest
odpowiedzialny za przestrzeganie tego wymogu w zwigzku

ze swojg inwestycja w Subfundusz oraz wszelkimi innymi in-
westycjami i powinien skonsultowac sie ze swoimi doradcami
prawnymi w zwigzku z tym wymogiem. Nie jest jeszcze pewne,
jaki bedzie ewentualny wptyw tych zasad na Subfundusze, ale
wszelkie ograniczenia inwestycji, ktére moga by¢ konieczne
w wyniku ich zastosowania, moga mie¢ wptyw niekorzystny.
W wymaganym zakresie Towarzystwo zarzadza wszystkimi
Subfunduszami zgodnie z jednym z wielu mozliwych zwolnier
dla celdéw CFTCi w zaleznosci od stosowanego zwolnienia do
dziatalnosci Subfunduszu moga odnosi¢ sie okreslone przepi-
sy CFTC dotyczace operatoréw puli towarowej (ang. commodi-
ty pool operator, dalej ,,CPO").

Towarzystwo zarzadza wszystkimi Subfunduszami w taki
sposab, jakby byto zwolnione z rejestracji jako CPO zgod-

nie z Przepisem 4.13 lit. (a) ppkt (3) amerykanskiej ustawy

o gietdach towarowych (dalej ,Zwolnienie na mocy Przepisu
4.13 lit. (a) ppkt (3)"). Towarzystwo oczekuje, ze bedzie mogto
powotac sie na Zwolnienie na mocy Przepisu 4.13 lit. (a) ppkt
(3) w odniesieniu do kazdego takiego Subfunduszu w oparciu
o spetnienie kryteriow takiego zwolnienia, ktére obejmuja
nastepujace elementy: (i) oferta i sprzedaz Jednostek Uczest-
nictwa jest zwolniona z rejestracji na mocy amerykanskiej
Ustawy z 1933 r. i jest prowadzona bez wprowadzania do
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obrotu publicznego w Stanach Zjednoczonych; (ii) Subfundusz
bedzie przez caty czas spetniat limity transakcji okreslone

w Przepisie 4.13 lit. (a) ppkt (3) w odniesieniu do jakichkol-
wiek ,pozycji towarowych” (ang. commodity interests); (iii)
Doradca Inwestycyjny ma uzasadnione przekonanie, ze kazdy
podmiot, ktdry uczestniczy w Subfunduszu, spetnia kryteria
kwalifikowalnos$ci inwestoréw zgodnie z Przepisem 4.13 lit.
(a) ppkt (3); oraz (iv) Jednostki Uczestnictwa nie beda wpro-
wadzane do obrotu jako narzedzie lub w ramach narzedzia do
prowadzenia transakcji na rynkach towarowych kontraktéw
terminowych typu futures ani opcji towarowych. Aby powotaé
sie na Zwolnienie na mocy Przepisu 4.13 lit. (a) ppkt (3),
Subfundusz moze angazowac sie jedynie w ograniczong liczbe
transakcji pozycjami towarowymi, co obejmuje kontrakty fu-
tures i swap. W wyniku takiego ograniczenia Subfundusz moze
nie by¢ w stanie angazowac sie w niektdre transakcje, co moze
niekorzystnie wptynac na jego wyniki.

Nalezy réwniez zauwazy¢, ze w przypadku, gdy Jednost-

ki Uczestnictwa w Subfunduszu nie sg obecnie oferowane

i sprzedawane podmiotom amerykanskim, Towarzystwo nie
bedzie zobowigzane do zarzadzania Subfunduszem jako pula
towarowg (ang. commodity pool) podlegajaca regulacjom
CFTC na podstawie zwolnienia z takiej rejestracji. W zakre-
sie, w jakim Fundusz moze w przysztosci zdecydowac sie na
oferowanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy podmiotom
amerykanskim, przed podjeciem takich dziatan Towarzystwo
bedzie przestrzega¢ obowigzujacych zasad i przepiséw CFTC
lub bedzie polegaé na odpowiednim zwolnieniu z takich zasad
i przepisow.

W przypadku, gdy Towarzystwo zarzadzac bedzie Funduszem
tak, jakby byto zwolniona z rejestracji jako CPO, Towarzystwo
nie bedzie zobowigzane do dostarczenia Uczestnikom Fundu-
szu dokumentu ujawniajgcego zgodnego z CFTC ani poswiad-
czonego raportu rocznego. Dla jasnosci, nie bedzie to miato
wptywu na inne raporty, ktdre Uczestnicy Funduszu beda
otrzymywac zgodnie z opisem w niniejszym Prospekcie.

Reguta Volckera

Zgodnie z zawartg w amerykanskiej ustawie Dodd-Franka tzw.
.Reguta Volckera” Goldman Sachs moze ,sponsorowac” lub
zarzadzad funduszami hedgingowymi i funduszami private
equity lub innymi funduszami, ktdre opieraja sie wytacznie
na sekgcji 3 lit. (c) ppkt (1) lub sekcji 3 lit. (c) ppkt (7) ame-
rykanskiej ustawy o spétkach inwestycyjnych z 1940 r.(U.S.
Investment Company Act of 1940) z pdzniejszymi zmianami,
lub ktére w inny sposéb sa funduszami objetymi reguta (ang.
covered fund) dla celdw sekcji. 13 BHCA, powszechnie okre-
Slanego jako ,Reguta Volckera”, tylko wtedy, gdy spetnione sg
okreslone warunki.

Domniemywa sig, ze znaczna wigekszos¢, a potencjalnie
wszystkie Subfundusze nie bedg traktowane jako fundusze
objete Reguta Volckera.

Jezeli jednak (i) jedna lub wiecej agencji regulacyjnych wdra-
zajacych Regute Volckera nie zgodzi sie traktowac Subfundu-
szu jako wytgczonego z definicji ,funduszy objetych reguta”
(ang. covered fund), (ii) nastapia zmiany w przepisach prawa
lub zasadach regulujacych amerykanska ustawe o spétkach
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inwestycyjnych i / lub kryteria Reguty Volckera odnoszace sie
do Subfunduszu, lub (iii) wymienione wyzej agencje lub ich
pracownicy przedstawig bardziej szczegétowe lub inne wy-
tyczne dotyczace stosowania odpowiednich przepiséw i zasad
wynikajgcych z amerykanskiej ustawy o spotkach inwestycyj-
nych i / lub Reguty Volckera, Goldman Sachs i / lub Subfun-
dusz, beda musiaty dostosowac swoje strategie lub aktywa
imoga by¢ zmuszone do zbycia aktywdéw w sposéb, w czasie
lub po cenie, ktérych w innym przypadku by nie wybraty, aby
Subfundusz nie zostat uznany objety Reguta Volckera, o ile
dziatanie takie nie bedzie niezgodne z powszechnie obowia-
zujacymi przepisami prawa lub innymi regulacjami; obejmuje
to miedzy innymi sytuacje, w ktdrej Goldman Sachs bedzie
musiata przenies¢ czes¢ lub catos¢ swoich ewentualnych
inwestycji za posrednictwem Subfunduszu, aby stac sie do
niego podmiotem réwnorzednym ,zgodnie z obowigzujgcymi
prawem oraz regulacjami, w tym majacymi zastosowanie
normami bezpieczenstwa i solidnosci.

W przypadku, gdyby ktérykolwiek z Subfunduszy (wydzie-
lonych w ramach Funduszu) zostatby sklasyfikowany jako
fundusz objety Regutg Volckera, nalezy mie¢ na uwadze, ze
warunki tej reguty co do zasady zabraniajg podmiotom ban-
kowym (w tym Goldman Sachs) angazowania sie w ,transakcje
objete Reguta Volckera” i okreslone inne transakcje z fundu-
szami hedgingowymi lub funduszami private equity zarzadza-
nymi przez podmioty powigzane z podmiotami bankowymi
lub z podmiotami inwestycyjnymi kontrolowanymi przez takie
fundusze hedgingowe lub fundusze private equity. Z zastrze-
zeniem pewnych wyjatkéw, ,transakcje objete reguta” obej-
muja pozyczki lub udzielanie kredytéw, nabywanie aktywow

i niektoére inne transakcje (w tym transakcje na finansowych
instrumentach pochodnych i gwarancje), ktére skutkowa-
tyby powstaniem po stronie podmiotéw bankowych lub ich
podmiotéw stowarzyszonych ekspozycji kredytowej wobec
funduszy zarzadzanych przez ich podmioty stowarzyszone.
Ponadto Reguta Volckera wymaga, aby niektdre inne transak-
cje miedzy Goldman Sachs a takimi podmiotami odbywaty sie
na warunkach ,rynkowych". Fundusz nie spodziewa sig, aby
ktdrykolwiek z Subfunduszy angazowat sie w takie transakcje
z Goldman Sachs w jakimkolwiek istotnym zakresie, w zwigzku
z czym nie oczekuje sieg, aby jakikolwiek zakaz dotyczacy
transakcji objetych Reguta Volckera miedzy Goldman Sachs

a Subfunduszem, ktdry bytby traktowany jako fundusz objety
reguta Volckera, miat na taki Subfundusz istotny wptyw.
Ponadto, Reguta Volckera zabrania podmiotom bankowym
angazowania sie w jakgkolwiek dziatalnos¢, ktdora wigzata-

by sie z istotnym konfliktem intereséw miedzy podmiotem
bankowym a jego klientami lub kontrahentami, lub ktéra
skutkowataby, bezposrednio lub posrednio, istotng ekspozycja
podmiotu bankowego na aktywa wysokiego ryzyka lub stra-
tegie tradingowe wysokiego ryzyka. Zasady i procedury Gold-
man Sachs maja na celu identyfikacje i ograniczenie ryzyka
powstania tego typu istotnych konfliktow interesdw, a takze
narazenia dziatalnosci tradingowej i inwestycyjnej prowa-
dzonej przez Goldman Sachs, w tym dziatalnosci zwigzanej

z Funduszem, na aktywa i strategie tradingowe wysokiego
ryzyka. Wszelkie wymogi lub ograniczenia natozone przez
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polityki i procedury Goldman Sachs lub organy odpowiedzial-
ne za Regute Volckera mogg mied istotny niekorzystny wptyw
na Subfundusze, m.in. poprzez to, ze te wymogi lub ograni-
czenia moga skutkowac miedzy innymi rezygnacja Subfun-
duszu z pewnych inwestycji lub strategii inwestycyjnych lub
podjeciem badz powstrzymaniem sie od innych dziatan, ktére
mogtyby by¢ niekorzystne dla tego Subfunduszu.

Jak wspomniano powyzej, zgodnie z Regutg Volckera Goldman
Sachs moze zarzadza¢ funduszami objetymi tymi regulacjami
i .sponsorowac" takie fundusze tylko wtedy, gdy spetnione s
okreslone warunki. Goldman Sachs zamierza spetni¢ te warun-
ki, ale jesli z jakiegokolwiek powodu nie bedzie w stanie lub
zdecyduje sie nie spetniac tych warunkow lub jakichkolwiek
innych warunkdw wynikajacych z Reguty Volckera, wow-

czas Goldman Sachs moze nie by¢ juz w stanie sponsorowac
Funduszu i Subfunduszy. W takim przypadku moze zaistnie¢
konieczno$¢ zmiany struktury, sposobu dziatania i zarzadzania
Funduszem w taki sposdb, ze Goldman Sachs przestanie by¢
uznawana za sponsora Funduszu i Subfunduszy

Dodatkowo, pozostate postanowienia amerykanskiej ustawy
Dodd-Franka réwniez moga niekorzystnie wptynaé na zdol-
nos¢ Subfunduszy do realizacji ich strategii tradingowych

i moga wymagac istotnych zmian w polityce inwestycyjnej,
faktycznej dziatalnosci i operacjach Subfunduszy lub mie¢ dla
Subfunduszy inne niekorzystne skutki.

Goldman Sachs moze w przysztoSci, wedtug wtasnego uznania
i, o ile dziatanie nie bedzie niezgodne z przepisami powszech-
nie obowigzujacego prawa, bez uprzedniego powiadamiania
Uczestnikéw, dokona¢ zmian w strukturze finansowej, ope-
racyjnej i organizacyjnej Towarzystwa oraz jego Powigzanych
Podmiotéw Zarzadzajacych Portfelami (o ile powierzono im
zarzadzanie portfelami Subfunduszy) lub zasugerowac Towa-
rzystwu dokonanie stosownych zmian dotyczacych Funduszu
w celu zmniejszenia lub wyeliminowania wptywu lub mozliwo-
Sci zastosowania Reguty Volckera w odniesieniu do Goldman
Sachs, Subfunduszy lub innych funduszy zarzagdzanych przez
Towarzystwo, Powigzanych Podmiotow Zarzadzajacych Portfe-
lami oraz ich Podmiotdw Powigzanych.

Goldman Sachs moze dazy¢ do osiggniecia tego rezultatu
poprzez zmniejszenie kwoty swoich ewentualnych inwestycji
w Funduszu lub za pomoca innych okreslonych przez siebie
srodkdw, o ile dziatanie takie nie bedzie niezgodne z przepisa-
mi powszechnie obowigzujacego prawa.

W przypadku, gdyby ktérykolwiek z Subfunduszy zostat-

by sklasyfikowany jako fundusz objety Reguta Volckera,
potencjalni Uczestnicy takich Subfunduszy powinni mie¢ na
uwadze, ze wszelkie straty w Subfunduszach bedg ponoszone
wytacznie przez Uczestnikéw, a nie przez Goldman Sachs;

w zwigzku z tym straty Goldman Sachs w Subfunduszach beda
ograniczone do strat poniesionych w charakterze Uczestnika
Subfunduszu. Inwestycje w Jednostki Uczestnictwa Subfun-
duszy nie sa ubezpieczone przez amerykarnska agencje U.S.
Federal Deposit Insurance Corporation i nie s3 depozytami,
zobowigzaniami ani nie s3 w zaden sposéb zatwierdzone lub
gwarantowane przez Goldman Sachs lub jakikolwiek inny
podmiot bankowy. Inwestycje w Jednostki Uczestnictwa Sub-
funduszy podlegaja znacznym ryzykom inwestycyjnym, w tym
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miedzy innymi ryzykom opisanym w Prospekcie, wtaczywszy
w to ryzyko czesciowej lub catkowitej utraty zainwestowanych
przez Uczestnika. Srodkéw

Potencjalne zmiany organizacyjne Funduszu, Towarzystwa

i Powigzanych Podmiotéw Zarzadzajacych Portfelami
Goldman Sachs moze w przysztosci, wedtug wtasnego

uznania i, bez powiadamiania Akcjonariuszy, z zastrzezeniem
postanowien statutu spétki i obowiazujgcego prawa, dokonac
zmian w strukturze finansowej, operacyjnej i organizacyjnej
Towarzystwa lub Powigzanych Podmiotéw Zarzadzajacych
Portfelami (lub tez zaproponowac Towarzystwu dokona-

nie stosownych zmian dotyczacych Funduszu lub sposobu
zarzadzani nim) (w tym m.in. zmniejszenie zaangazowania
kapitatowego Goldman Sachs w kapitale akcyjnym Towarzy-
stwa lub Powigzanych Podmiotéw Zarzadzajacych Portfelami,
zmniejszenie liczby gtosdw posiadanych przez Goldman Sachs
na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Towarzystwa lub Po-
wigzanych Podmiotdw Zarzadzajacych Portfelami, odkupienie
Srodkéw zainwestowanych w Funduszu) w celu (i) zapewnie-
nia zgodnosci, zmniejszenia lub wyeliminowania wptywu lub
mozliwosci zastosowania jakichkolwiek ograniczen regula-
cyjnych wobec Goldman Sachs, Funduszu lub innych funduszy
zarzadzanych przez Towarzystwo, Powigzanych Podmiotow
Zarzadzajacych Portfelami, w szczegélnosci w zakresie
dotyczacym BHCA i Reguty Volckera, co moze obejmowac przy-
znanie dodatkowych uprawnien (lub zawezenie uprawnien lub
upowaznien przyznanych wczesniej) Towarzystwu oraz Powia-
zanym Podmiotom Zarzadzajgcym Portfelami (ii) zapewnienia
zgodnosci z Dyrektywa UCITS (niezaleznie od tego, czy jest to
konsekwencjg zmian Dyrektywy UCITS), lub (iii) zezwolenia

na wprowadzanie Funduszu do obrotu na zasadzie paszporto-
wej lub w inny sposéb w jednym lub wiekszej liczbie Panstw
Cztonkowskich lub innych jurysdykcjach okreslonych przez To-
warzystwo. Z zachowaniem wymogdéw powszechnie obowigzu-
jacego prawa Goldman Sachs moze dazy¢ do osiagniecia tego
rezultatu poprzez usuniecie lub zmiane siedziby Towarzystwa
Lub Powiagzanych Podmiotéw Zarzadzajacych Portfelami,
poprzez spowodowanie, ze inny podmiot zastgpi Goldman
Sachs Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. jako spdtke
zarzadzajaca , dokonana zostanie zmiana Powigzanego Pod-
miotu Zarzgdzajgcego Portfelami - w przypadku uprzedniego
powierzenia im zarzadzania portfelami Subfunduszy, prze-
niesienie wtasnosci Powigzanych Podmiotéw Zarzadzajacych
Portfelami, wyznaczenie odrebnego zarzadzajacego port-
felami inwestycyjnymi Subfunduszy (w tym ktéregokolwiek
Powigzanego Podmiotu Zarzadzajacego Portfelem lub kto-
regokolwiek Podmiotu Powigzanego), lub dowolne potgcznie
powyzszych dziatan, poprzez zmniejszenie kwoty ewentualnej
inwestycji Goldman Sachs w Subfundusze lub w inny wybrany
przez siebie sposéb. Kazda taka spdtka zarzadzajaca lub kazdy
podmiot zarzadzajacy inwestycjami przejmujace wtasnosc¢ lub
odpowiednie funkcje moga by¢ podmiotami niepowigzanymi z
Goldman Sachs. W zwigzku z kazdg takg zmiang Towarzystwo
i/lub Powigzane Podmioty Zarzadzajace Portfelami moga
wedtug wtasnego uznania przenies¢ swoje prawo do catosci
lub czesci kwot pobieranych tytutem Wynagrodzenia Towa-
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rzystwa z tytutu administracji i zarzadzania Subfunduszami i/
lub Wynagrodzenia za osiggniety wynik lub spowodowad, ze
inny podmiot bedzie uprawniony do otrzymywania catosci lub
czesci Wynagrodzenia Towarzystwa z tytutu administracji i za-
rzadzania Subfunduszami i/lub Wynagrodzenia za osiggniety
wynik i moga spowodowac, ze catos¢ lub czes¢ Wynagrodzenia
Towarzystwa z tytutu administracji i zarzadzania Subfun-
duszami i/lub Wynagrodzenia za osiggniety wynik bedzie
wyptacona dowolnej Spétce Zarzadzajacej i/lub Powigzanemu
Podmiotowi Zarzgdzajgcemu Portfelem, chyba, ze dziatanie
takie bedzie niezgodne z przepisami powszechnie obowigzu-
jacego prawa.
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6.2 Wskazanie miejsc, w ktorych zostanie udostep-
niony Prospekt, roczne i potroczne sprawozdania
finansowe Funduszu, w tym potgczone sprawozdania
funduszy z wydzielonymi subfunduszami oraz spra-
wozdania jednostkowe Subfunduszy

Prospekt Informacyjny Funduszu oraz roczne i pétroczne spra-
wozdania finansowe Funduszu dostepne s3 w siedzibie Towarzy-
stwa pod adresem Plac Europejski 1, 00-844 Warszawa oraz na
stronie internetowej www.gstfi.pl oraz moga zostac przestane
na zyczenie Uczestnika.

6.3 Wskazanie miejsc, w ktorych mozna uzyskaé
dodatkowe informacje o Funduszu

Dodatkowe informacje dotyczace Funduszu mozna uzyskaé
pod numerem telefonu 801 690 555 (koszt potaczenia to
jedna jednostka taryfikacyjna za kazda rozpoczeta minute
potaczenia), a takze na stronie internetowej www.gstfi.pl.
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Rozdziat VII

Zataczniki

Informacje na temat aspektéw srodowiskowych lub spotecznych, o ktérych mowa w art. 6 ust. 1 SFDR

Informacja ujawniana przed zawarciem umowy dla produktéw finansowych, o ktorych mowa w art. 8 ust. 1, 2 i 2a
rozporzqdzenia (UE) 2019/2088 i w art. 6 akapit pierwszy rozporzqdzenia (UE) 2020/852

Zréwnowazona
inwestycja oznacza
inwestycje w dziatalnos¢
gospodarczg, ktéra
przyczynia sie do realizacji
celu srodowiskowego lub
spotecznego, o ile taka
inwestycja nie wyrzadza
powaznych szkéd
wzgledem zadnego celu
Srodowiskowego lub
spotecznego, a spotki,

w ktdre dokonano
inwestycji, stosujg dobre
praktyki w zakresie
zarzadzania.

Unijna systematyka
dotyczaca
rownowazonego rozwoju
jest to system klasyfikacji
okreslony

w rozporzadzeniu (UE)
2020/852,

ustanawiajgcy wykaz
zrbwnowazonej
sSrodowiskowo
dziatalnosci

gospodarcze;j.
Rozporzadzenie to nie
zawiera wykazu
zréwnowazonej spotecznie
dziatalnos$ci gospodarczej.
Zréwnowazone inwestycje,
ktére stuza celowi
srodowiskowemu, moga
by¢ zgodne lub niezgodne
z systematyka.

Nazwa produktu:
Goldman Sachs Globalny Spoétek
Dywidendowych

Czy niniejszy produkt finansowy stuzy celowi dotyczagcemu zrownowazonych inwestycji?

Tak X Nie

Promuje aspekty srodowiskowe/spoteczne i chociaz
jego celem nie jest zréwnowazona inwestycja, bedzie
miat minimalny udziat _ % zréwnowazonych
inwestycjach

Bedzie miat minimalny udziat
w zrownowazonych
inwestycjach stuzgcych celowi
srodowiskowemu: %

stuzacych celowi srodowiskowemu

i dokonywanych w dziatalnos$¢ gospodarczg, ktéra
zgodnie z unijng systematyka dotyczaca
zrownowazonego rozwoju kwalifikuje sie jako
zréwnowazona Srodowiskowo

w dziatalno$¢ gospodarczg,
ktora zgodnie z unijng
systematyka dotyczaca
zrbwnowazonego rozwoju
kwalifikuje sie jako
zrébwnowazona

frerlemidiene stuzacych celowi srodowiskowemu

i dokonywanych w dziatalno$¢ gospodarczg, ktéra
zgodnie z unijng systematyka dotyczaca
zrbwnowazonego rozwoju nie kwalifikuje sie jako
zréwnowazona Srodowiskowo

w dziatalnos¢ gospodarczg,
ktora zgodnie z unijng
systematyka dotyczaca
zréwnowazonego rozwoju nie
kwalifikuje sie jako
zrébwnowazona

Srodowiskowo

stuzacych celowi spotecznemu

X Promuje aspekty srodowiskowe/spoteczne, ale nie
bedzie mie¢ udziatltu w zréownowazonych inwestycjach

Bedzie miat minimalny udziat
w zrownowazonych
inwestycjach stuzacych celowi
spotecznemu: __ %

Ktére aspekty srodowiskowe lub spoteczne s3 promowane przez ten produkt finansowy?

Subfundusz promuje aspekty Srodowiskowe i spoteczne, opisane w art. 8 SFDR.

W szczegdlnosci Subfundusz promuje aspekty sSrodowiskowe i spoteczne poprzez:

Identyfikator podmiotu prawnego:
25940056R1ZR3YI94N19

- Ograniczanie emitentow zaangazowanych w kontrowersyjne dziatania. Odbywa sie to
poprzez ograniczenie inwestycji zwigzanych z rozwojem, produkcjg, utrzymaniem lub handlem
kontrowersyjng bronig, produkcjg wyrobdéw tytoniowych, wydobyciem wegla energetycznego
i/lub wydobyciem piaskdw roponosnych.

- Przestrzeganie zasad w zakresie dobrego zarzadzania, przestrzegania praw cztowieka i praw
pracowniczych, ochrony srodowiska oraz zapobiegania tapéwkarstwu i korupcji. Subfundusz
czyni to poprzez ocene stopnia, w jakim emitenci dziatajg zgodnie z odpowiednimi przepisami
prawa i uznanymi miedzynarodowymi standardami, na przyktad: Wytyczne OECD dla
Przedsiebiorstw Wielonarodowych, Wytyczne ONZ dotyczace Biznesu i Praw Cztowieka oraz UN
Global Compact.

- Nie wyznaczono zadnego wzorca referencyjnego dla celu osiggniecia aspektéw srodowiskowych
lub spotecznych promowanych przez Subfundusz.
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Wskazniki
zrownowazonego
rozwoju stosuje sie do
pomiaru stopnia
uwzglednienia
aspektow
srodowiskowych lub
spotecznych
promowanych

w ramach produktu
finansowego.

Giowne niekorzystne
skutki to
najpowazniejsze
niekorzystne skutki
decyzji inwestycyjnych
dla czynnikéw
zrbwnowazonego
rozwoju, takie jak
kwestie srodowiskowe,
spoteczne

i pracownicze, kwestie

dotyczace poszanowania

praw cztowieka oraz
przeciwdziatania
korupcji i przekupstwu.
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Ktore wskazniki zrownowazZonego rozwoju stosuje sie do pomiaru stopnia uwzglednienia
aspektow srodowiskowych Ilub spotecznych w ramach danego produktu finansowego?

Nastepujgce wskazniki zrwnowazonego rozwoju sg wykorzystywane do pomiaru osiggniecia kazdej
z cech srodowiskowych lub spotecznych promowanych przez Subfundusz:

- Bezposrednia ekspozycja Subfunduszu na inwestycje wykluczone zgodnie z wigzgcymi elementami
strategii inwestycyjnej Subfunduszu

- Bezposrednia ekspozycja Subfunduszu na emitentdw wykluczonych ze wzgledu na naruszenia
uznanych miedzynarodowych standardéw zgodnie ze stosowanym podejsciem do oceny dobrych
praktyk w zakresie zarzadzania

Jakie sq cele dotyczgce zréwnowaionych inwestycji, ktore majq by¢ czesciowo
zrealizowane w ramach produktu finansowego, i w jaki sposéb zrownowazona inwestycja
przyczynia sie do osiggniecia tych celow?

Nie dotyczy. - To pytanie nie ma zastosowania, poniewaz Subfundusz nie zobowigzuje sie do
dokonywania Zréwnowazonych Inwestycji.

W jaki sposob zrownowazione inwestycje, ktére majq byc czesciowo zrealizowane
w ramach produktu finansowego, nie wyrzqdzajg powazinych szkod wzgledem
jakiegokolwiek celu dotyczqgcego zrownowazonych inwestycji?

Nie dotyczy. - To pytanie nie ma zastosowania, poniewaz Subfundusz nie zobowigzuje sie do
dokonywania Zréwnowazonych Inwestycji.

W jaki sposdb uwzgledniono wskazniki dotyczqce niekorzystnych skutkdw dla czynnikéw
zrownowazonego rozwoju?

Nie dotyczy. - To pytanie nie ma zastosowania, poniewaz Subfundusz nie zobowigzuje sie do
dokonywania Zréwnowazonych Inwestycji.

W jaki sposob zrownowazone inwestycje sq zgodne z Wytycznymi OECD dla przedsiebiorstw
wielonarodowych i Wytycznymi ONZ dotyczqcymi biznesu i praw cztowieka? Dodatkowe
informacje:

Nie dotyczy - To pytanie nie ma zastosowania, poniewaz Subfundusz nie zobowigzuje sie do
dokonywania Zréwnowazonych Inwestycji.

Unijna systematyka dotyczqgca zrownowazonego rozwoju okresla zasade ,nie czyrn powaznych
szkod”, zgodhnie z ktorq inwestycje zgodne z systematykq nie powinny wyrzqdzac¢ powaznych szkéd
wzgledem celow unijnej systematyki dotyczgcej zrownowazonego rozwoju, a towarzyszq jej
konkretne kryteria unijne.

Zasada ,nie czyn powazinych szkod” stosowana jest wytgcznie w odniesieniu do tych inwestycji
w ramach produktu finansowego, ktore uwzgledniajq unijne kryteria dotyczgce zrownowazonej
srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej. Inwestycje w ramach pozostatej czesci tego produktu
finansowego nie uwzgledniajq unijnych kryteriow dotyczqcych zréwnowazonej Srodowiskowo
dziatalnosci gospodarczej.

Wszelkie inne zrownowazone inwestycje nie mogq rowniez wyrzgdza¢ powaznych szkod
wzgledem celow srodowiskowych lub spotecznych.
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Bk,

Strategia

inwestycyjna stanowi
wytyczne dla decyzji
inwestycyjnych na
podstawie czynnikow,
takich jak cele
inwestycyjne i tolerancja
ryzyka.

Czy w ramach tego produktu finansowego bierze sie pod uwage gtéwne niekorzystne skutki
dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju?

X Tak, Subfundusz uwzglednia Gtéwne Niekorzystne Skutki (PAI) dla Czynnikéw Zréwnowazonego
Rozwoju. Wskazniki PAl sg wigczone jako czes¢ udokumentowanego procesu inwestycyjnego
Subfunduszu. PAl s3 wbudowane w proces inwestycyjny Towarzystwa, poprzez kryteria ograniczen
i zaangazowanie i wykonywanie praw witascicielskich (ang. stewardship).

Wiegcej informacji na temat Wskaznikéw PAI dotyczacych Czynnikéw Zréwnowazonego Rozwoju
zostanie ujawnionych w raporcie rocznym.

Nie

Jaka strategie inwestycyjng stosuje sie w ramach tego produktu finansowego?

Aby osiggna¢ promowane przez Subfundusz cechy sSrodowiskowe i spoteczne, Subfundusz stosuje:

- kryteria ograniczen
- podejscie w zakresie integracji ESG
- zaangazowanie i wykonywanie praw wtascicielskich (ang. stewardship)

Kryteria ograniczen
Subfundusz ogranicza inwestycje w emitentéw zaangazowanych w kontrowersyjne dziatania.
Podejscie w zakresie integracji ESG

Subfundusz integruje informacje dotyczgce czynnikdéw srodowiskowych, spotecznych i tadu
korporacyjnego dla swoich inwestycji. Pierwszym krokiem w kierunku integracji ESG jest identyfikacja
istotnych ryzyk i szans ESG. Po drugie, istotne ryzyka i szanse ESG sg oceniane i wyrazane poprzez szereg
ratingdw ESG. Ostatni etap integracji ESG polega na witaczeniu tej analizy ESG do analizy inwestycyjnej
i wyboru papieréw wartosciowych emitentéw.

Zaangazowanie i wykonywanie praw wtascicielskich (ang. stewardship)

Subfundusz w zakresie zaangazowania wykorzystuje inicjatywy zespotu Goldman Sachs Asset
Management Global Stewardship Team. Zespot ten koncentruje sie na proaktywnym, opartym na
wynikach zaangazowaniu, starajgc sie promowacé najlepsze praktyki. Inicjatywy w zakresie
zaangazowania sg stale weryfikowane, ulepszane i monitorowane, aby zapewni¢ uwzglednienie
biezacych kwestii i ewoluujgcych pogladdéw na kluczowe tematy zwigzane z aspektami srodowiskowymi,
spotecznymi i tadem korporacyjnym. W celu ukierunkowania dziatan na rzecz zaangazowania, zespot
Goldman Sachs Asset Management Global Stewardship Team stworzyt ramy zaangazowania
i wykonywania praw wtascicielskich (ang. stewardship) , ktore odzwierciedlajg priorytety tematyczne
zespotu i ukierunkowuje dziatania zwigzane z wykonywaniem prawa gtosu i zaangazowaniem.

Jakie sq wigigce elementy strategii inwestycyjnej stosowanej przy wyborze inwestycji
dotyczgce uwzglednienia kaidego aspektu srodowiskowego Iub spotecznego
promowanego w ramach tego produktu finansowego?

Elementy wigzgce Subfundusz s3 wymienione ponizej:

Subfundusz bedzie wykluczat inwestycje w emitentdw zaangazowanych w dziatalnos¢ obejmujaca
m.in. rozwoj, produkcje, utrzymanie lub handel kontrowersyjng bronig, produkcje wyrobéw
tytoniowych, wydobycie wegla energetycznego i/lub produkcje piaskdw roponosnych.
Przestrzeganie zasad opiera sie na wczesniej ustalonych progach przychodéw i opiera sie na danych
podmiotdw trzecich.
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Dobre praktyki

w zakresie
zarzadzania obejmujg
solidne struktury
zarzadzania, stosunki
pracownicze,
wynagrodzenia
pracownikéw

i przestrzeganie
przepiséw prawa
podatkowego.

Jaki jest minimalny poziom zobowiqgzania do ograniczenia zakresu inwestycji
uwzglednionych przed zastosowaniem tej strategii inwestycyjnej?
Nie dotyczy. - Przed zastosowaniem swojej strategii inwestycyjnej Subfundusz nie podjat
zobowigzania do ograniczenia zakresu inwestycji na minimalnym poziomie.

Jakq polityke stosuje sie w odniesieniu do oceny dobrych praktyk w zakresie zarzqdzania
stosowanych przez spétki, w ktére dokonano inwestycji?

Subfundusz wykorzystuje wtasne podejscie do identyfikacji i oceny podmiotéw naruszajgcych
globalne normy i emitentdw, ktérzy mogg byé zaangazowani w zte praktyki zarzadzania,
w szczegdlnosci w odniesieniu do solidnych struktur zarzadzania, relacji pracowniczych,
wynagrodzenia pracownikdw i przestrzegania przepiséw podatkowych.

To podejscie ma na celu identyfikacje, przeglad, ocene i monitorowanie spoétek, ktdre zostaty
wskazane przez zewnetrznych dostawcow danych jako naruszajgce lub w inny sposdb nieprzystajace
do zasad United Nation Global Compact (UNGC), Wytycznych OECD dla Przedsiebiorstw
Wielonarodowych oraz Wytycznych ONZ dotyczacych Biznesu i Praw Cztowieka, a takie spotek,
ktére otrzymaty wysokie oceny kontrowersji (w tym znaczgce kontrowersje dotyczace zarzadzania,
powazne kontrowersje dotyczgce praw pracowniczych i powazne kontrowersje dotyczace
przestrzegania przepisow podatkowych). Po dokonaniu przegladu tych zewnetrznych danych
wejsciowych, spotki, ktére zdaniem Towarzystwa pozostajg w trwajgcym i powaznym naruszeniu
i/lub sg uwazane za nieprzestrzegajgce dobrych praktyk w zakresie zarzgdzania i ocenionymi jako
niepodejmujace wystarczajacych dziatan naprawczych, zostang wykluczone z portfela Subfunduszu.
Ta lista spotek bedzie weryfikowana co pdt roku. Towarzystwo moze nie by¢ w stanie tatwo
sprzeda¢ papierdw wartosciowych przeznaczonych do wytaczenia z portfela Subfunduszu przy
kazdym przegladzie pdétrocznym (na przyktad z powodu problemdw z ptynnoscig lub z innych
przyczyn pozostajgcych poza kontrolg Towarzystwa), jednakze bedzie dazy¢ do jak najszybszego
zbycia w sposdb uporzadkowany i w najlepszym interesie uczestnikow.
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Alokacja aktywow
ukazuje udziat
inwestycji w
poszczegolne aktywa.

Dziatalnos¢ zgodna

z systematykg jest
wyrazona jako udziat:

- obrotu, ktory
odzwierciedla udziat
przychodéw

z dziatalnosci
ekologicznej spotek,

w ktére dokonano
inwestycji;

- naktadéw
inwestycyjnych (CapEx),
ktore ukazujg zielone
inwestycje dokonane
przez spotki, w ktére
dokonano inwestycji,
np. w celu przejscia na
zielong gospodarke;

- wydatkow
operacyjnych (OpEx),
ktore odzwierciedlaja
ekologiczng dziatalnos¢
operacyjng spotek,

w ktére dokonano
inwestycji.

Jaka jest planowana alokacja aktywoéw w przypadku tego produktu finansowego?

Planowang alokacje aktywow Subfunduszu dostosowang do aspektow srodowiskowych i spotecznych
oraz innych przedstawia ponizsza tabela.

Planowana alokacja aktywdéw Subfunduszu zaktada, ze 95% lokat Subfunduszu bedzie zgodna z aspektami
$rodowiskowymi/spotecznymi. Szacuje sie, ze 5% lokat Subfunduszu kwalifikowa¢ sie bedzie do kategorii
»inne” i nie bedzie wykorzystywana do promowania aspektéw srodowiskowych/spotecznych. Inwestycje te
obejmujg gtoéwnie srodki pieniezne, ich ekwiwalenty, instrumenty pochodne wykorzystywane do celu
sprawnego zarzadzania portfelem oraz tytuty uczestnictwa UCI | UCITS, ktére nie promujg aspektow
srodowiskowych lub spotecznych oraz nie maja celu zréwnowazonego.

Subfundusz nie zobowigzuje sie do dokonywania inwestycji w ramach Zréwnowazonych Inwestycji.

Inwestycje -

= #2 Inne
5%

Kategoria ,#1 zgodne z aspektami srodowiskowymi/spotecznym ” obejmuje inwestycje
dokonane w ramach produktu finansowego w celu uwzglednienia aspektéw
sSrodowiskowych lub spotecznych promowanych w ramach tego produktu finansowego.

Kategoria ,#2 inne” obejmuje pozostate inwestycje dokonane w ramach produktu
finansowego, ktdére nie sg zgodne z aspektami srodowiskowymi lub spotecznymi ani nie
kwalifikujg sie jako zrbwnowazone inwestycje.

Kategoria , #1 zgodne z aspektami srodowiskowymi/spotecznymi ” obejmuje:

— podkategorie ,#1B inne aspekty srodowiskowe lub spoteczne ” obejmujaca
inwestycje zgodne z aspektami srodowiskowymi lub spotecznymi, ktdre nie kwalifikujg
sie jako zrGwnowazone inwestycje.
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W jaki sposob stosowanie instrumentow pochodnych przyczynia sie do uwzglednienia
aspektow srodowiskowych lub spotecznych promowanych w ramach tego produktu
finansowego?

Nie dotyczy - Instrumenty pochodne nie sg wykorzystywane do osiggniecia aspektéw srodowiskowych
lub spotecznych promowanych przez Subfundusz.

ca W jakim minimalnym stopniu zrownowazione inwestycje stuiqce realizacji celu
srodowiskowego sq dostosowane do unijnej systematyki dotyczqcej zréwnowazonego
rozwoju?

Subfundusz nie zobowigzuje sie do dokonywania zréwnowazonych inwestycji stuzgcych realizacji celu
srodowiskowego zgodnych z Taksonomig UE. W zwigzku z tym minimalny stopien to 0%.

Czy produkt finansowy inwestuje w dziatalnosc¢ zwigzang z gazem ziemnym lub energiq
jgdrowgq, ktdra jest zgodna z Taksonomiq UE *?

Tak

W gaz ziemny w energetyke jadrowa

x Nie, 0%

T Dziatalnos¢é zwigzana z gazem ziemnym lub energia jadrowa bedzie zgodna z unijng systematyka dotyczacg zréwnowazonego rozwoju tylko wtedy, gdy przyczynia sie do ograniczenia
zmiany klimatu ("tagodzenie zmiany klimatu") i nie szkodzi znaczaco zadnemu celowi unijnej systematyki dotyczacej zréGwnowazonego rozwoju — zob. nota wyjasniajgca na lewym
marginesie. Peine kryteria dotyczace dziatalnosci gospodarczej zwigzanej z gazem ziemnym i energig jadrowa, ktdra jest zgodna z unijng systematyka dotyczacg zréwnowazonego rozwoju,
okreslono w rozporzadzeniu delegowanym Komisji (UE) 2022/1214.

Dziatalnos¢
wspomagajaca Na dwéch wykresach ponizej przedstawiono na zielono minimalny odsetek inwestycji zgodnych
bezposrednio z unijng systematyka dotyczaca zréownowazonego rozwoju. Poniewaz brak jest odpowiednich metod

W . e e umozliwiajacych okreslenie zgodnosci obligacji skarbowych* z systematyka, na pierwszym

Spomaga e rodzaje wykresie przedstawiono zgodnos¢ z systematyka w odniesieniu do wszystkich inwestycji w ramach
dziatalnosci we produktu finansowego, w tym obligacji skarbowych, natomiast na drugim wykresie przedstawiono
wnoszeniu istotnego zgodnos¢ z systematyka wytacznie w odniesieniu do inwestycji w ramach produktu finansowego

o innych niz obligacje skarbowe.
wktadu w realizacje celu

s’rodowiskowego 1. Zgodnos¢ inwestycji z systematyka 2. Zgodnos¢ inwestycji z systematyka
(w tym obligacje skarbowe*) (z wyjatkiem obligacji skarbowych)*

Dziatalno$¢ na rzecz 0% 0%

przejécia jest to W Zgodne z M Zgodne z

dziatalnos¢, dla ktérej ystematyka systematyka

7’
alternatywne
niskoemisyjne O Inne inwestycje O Inne inwestycje

rozwigzania nie sg

jeszcze dostepne i ktéra 100% 100%
miedzy innymi

wytwarza emisje gazow

cieplarnianych na * Do celdw niniejszych wykresow ,obligacje skarbowe” obejmujg cate zaangazowanie w dtug panstwowy
. W zwigzku z tym, ze Subfundusz nie zobowigzuje sie do dokonywania zréwnowazonych inwestycji

ROZIOINIS zgodnych z Taksonomig UE, udziat obligacji skarbowych w portfelu Subfunduszu nie bedzie miat wptywu

odpowiadajgcym na udziat zrbwnowazonych inwestycji zgodnych z Taksonomig UE uwzgledniony na wykresie.

najlepszym wynikom.
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Wskazniki
referencyjne to
indeksy stosowane do
pomiaru, czy w ramach
produktu finansowego
uwzglednia sie aspekty
Srodowiskowe lub
spoteczne promowane
przez ten produkt.

Jaki jest minimalny udziat inwestycji w dziatalnos¢ na rzecz przejscia
i dziatalnos¢ wspomagajqcq?

Minimalny udziat inwestycji w dziatalno$¢ na rzecz przejscia i dziatalno$¢ wspomagajgca wynosi 0%.

Jaki jest minimalny udziat zrownowazonych inwestycji stuzqgcych celowi srodowiskowemu,
ktore nie sq zgodne z unijng systematykq dotyczqgcq zrownowazonego rozwoju?

Subfundusz nie zobowigzuje sie do dokonywania Zrownowazonych Inwestycji. W zwigzku z tym
minimalny udziat takich inwestycji to 0%.

Jaki jest minimalny udziat zréwnowazonych inwestycji stuzqcych
celowi spotecznemu?

Nie dotyczy - To pytanie nie ma zastosowania, poniewaz Subfundusz nie zobowigzuje sie do
dokonywania Zrownowazonych Inwestycji.

Ktore inwestycje uwzgledniono w kategorii ,,#2 inne”, czemu stuzq takie inwestycje i czy
w ich ramach zapewniono jakiekolwiek minimalne gwarancje srodowiskowe lub spoteczne?

Inwestycje ujete w pozycji ,inne” mogg obejmowac srodki pieniezne wykorzystywane do celéw
ptynnosciowych, instrumenty pochodne do celéw efektywnego zarzadzania portfelem/celéw
inwestycyjnych i/lub inwestycje w instytucje wspdlnego inwestowania (UCITS i UCI), ktére moga by¢
wykorzystane do osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, ale nie promujg aspektow
Srodowiskowych lub spotecznych Subfunduszu, ani nie kwalifikujg sie jako Zréwnowazone Inwestycje.

Podany procent jest procentem planowanym, ktéry moze byé utrzymywany w tych instrumentach, ale
rzeczywisty procent moze sie réznié od czasu do czasu.

Te instrumenty finansowe nie podlegajg zadnym minimalnym zabezpieczeniom Srodowiskowym lub
spotecznym.

Czy wyznaczono konkretny indeks jako wskaznik referencyjny w celu ustalenia, czy ten
produkt finansowy jest zgodny z aspektami srodowiskowymi lub spotecznymi, ktore
promuje?

Nie dotyczy. - Ten Subfundusz jest aktywnie zarzgdzany i dlatego nie posiada okreslonego indeksu
wyznaczonego jako punkt odniesienia w celu okreslenia, czy ten produkt finansowy jest zgodny
z aspektami srodowiskowymi lub spotecznymi, ktére promuje.

W jaki sposob wskaznik referencyjny dostosowuje sie na bieigco do kaidego aspektu
srodowiskowego lub spofecznego promowanego w ramach tego produktu finansowego?

Nie dotyczy. - Ten Subfundusz jest aktywnie zarzadzany i dlatego nie posiada okreslonego indeksu
wyznaczonego jako punkt odniesienia w celu okreslenia, czy ten produkt finansowy jest zgodny
z aspektami srodowiskowymi lub spotecznymi, ktére promuje.

W jaki sposob zapewnia sie ciggte dostosowanie strategii inwestycyjnej do metody
obliczania indeksu?

Nie dotyczy. - Ten Subfundusz jest aktywnie zarzadzany i dlatego nie posiada okreslonego indeksu
wyznaczonego jako punkt odniesienia w celu okreslenia, czy ten produkt finansowy jest zgodny
z aspektami srodowiskowymi lub spotecznymi, ktére promuje.
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W jaki sposéb wyznaczony indeks réini sie od odpowiedniego ogdlnego indeksu
rynkowego?

Nie dotyczy. - Ten Subfundusz jest aktywnie zarzadzany i dlatego nie posiada okreslonego indeksu
wyznaczonego jako punkt odniesienia w celu okreslenia, czy ten produkt finansowy jest zgodny
z aspektami srodowiskowymi lub spotecznymi, ktére promuje.

Gdzie mozna zapoznac sie z metodq zastosowanq na potrzeby obliczenia wyznaczonego
indeksu?

Nie dotyczy. - Ten Subfundusz jest aktywnie zarzadzany i dlatego nie posiada okreslonego indeksu
wyznaczonego jako punkt odniesienia w celu okreslenia, czy ten produkt finansowy jest zgodny
z aspektami srodowiskowymi lub spotecznymi, ktére promuje.

| (vm—)l Gdzie w internecie mozna znalezé¢ wiecej informacji na temat tego produktu?

Wiecej informacji dotyczacych poszczegdlnych produktéw mozna znalezé na stronie internetowe;j
www.gstfi.pl przechodzac do strony poswieconej produktom i/lub SFDR.

Zastrzezenie prawne

Subfundusz do 100% swojego portfela inwestuje we wskazany w statucie subfundusz funduszu zagranicznego, ktory stosuje zasady
wspolne dla grupy kapitatowej Towarzystwa w zakresie zrwnowazonego inwestowania. Deklaracje w niniejszym materiale odnoszace
sie do Subfunduszu majg zastosowanie w przypadku subfunduszu bedacego przedmiotem inwestycji Subfunduszu. Wszelkie odniesienia
W niniejszym materiale do Towarzystwa majg analogiczne znaczenie w przypadku podmiotu zarzgdzajacego subfunduszem bedacym
przedmiotem inwestycji Subfunduszu.

Ani Goldman Sachs Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., ani zadna inna spdétka w ramach jego struktury wtasnosciowe;j,
nie moze by¢ pociggnieta do odpowiedzialnosci wytgcznie na podstawie jakiegokolwiek oswiadczenia zawartego w niniejszym
Prospekcie Informacyjnym, ktére wprowadza w bfad, jest niedoktadne Iub niezgodne z odpowiednimi czesciami prospektu
informacyjnego funduszu. Niniejsza tres¢ dotyczgca ujawnienia przed przystgpieniem dokonaniem inwestycji w ramach subfunduszu
jest poprawny na date sporzgdzenia lub ostatniej aktualizacji Prospektu Informacyjnego.

7 marca 2024 r.
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http://www.gstfi.pl/

Informacja ujawniana przed zawarciem umowy dla produktéw finansowych, o ktorych mowa w art. 8 ust. 1, 2 i 2a
rozporzqdzenia (UE) 2019/2088 i w art. 6 akapit pierwszy rozporzqdzenia (UE) 2020/852

Zréwnowazona
inwestycja oznacza
inwestycje w dziatalnos¢
gospodarczg, ktéra
przyczynia sie do realizacji
celu srodowiskowego lub
spotecznego, o ile taka
inwestycja nie wyrzadza
powaznych szkod
wzgledem zadnego celu
Srodowiskowego lub
spotecznego, a spotki,

w ktdre dokonano
inwestycji, stosujg dobre
praktyki w zakresie
zarzadzania.

Unijna systematyka
dotyczaca
zréwnowazonego rozwoju
jest to system klasyfikacji
okreslony

w rozporzadzeniu (UE)
2020/852,

ustanawiajacy wykaz
zrownowazonej
Srodowiskowo
dziatalnosci

gospodarczej.
Rozporzadzenie to nie
zawiera wykazu
zréwnowazonej spotecznie
dziatalnosci gospodarczej.
Zréwnowazone inwestycje,
ktore stuzg celowi
Srodowiskowemu, mogg
by¢ zgodne lub niezgodne
z systematyka.

Identyfikator podmiotu prawnego:
2594003KDFJB4FM2C821

Nazwa produktu:
Goldman Sachs Spétek
Dywidendowych USA

Czy niniejszy produkt finansowy stuzy celowi dotyczagcemu zrownowazonych inwestycji?

Tak X Nie

Promuje aspekty srodowiskowe/spoteczne ichociaz
jego celem nie jest zrdwnowazona inwestycja, bedzie
miat minimalny udziat ___ % zréwnowazonych
inwestycjach

Bedzie miat minimalny udziat
w zrownowazonych
inwestycjach stuzgcych celowi
srodowiskowemu: %

stuzacych celowi sSrodowiskowemu

i dokonywanych w dziatalno$¢ gospodarczg, ktéra
zgodnie z unijng systematyka dotyczaca
zrownowazonego rozwoju kwalifikuje sie jako
zréwnowazona srodowiskowo

w dziatalno$¢ gospodarczg,
ktora zgodnie z unijng
systematyka dotyczaca
zrbwnowazonego rozwoju
kwalifikuje sie jako
zrébwnowazona

Sosdlsiial stuzacych celowi srodowiskowemu

i dokonywanych w dziatalno$¢ gospodarczg, ktéra
zgodnie z unijng systematyka dotyczaca
zrbwnowazonego rozwoju nie kwalifikuje sie jako
zréwnowazona Srodowiskowo

w dziatalnos¢ gospodarczg,
ktora zgodnie z unijng
systematyka dotyczaca
zréwnowazonego rozwoju nie
kwalifikuje sie jako
zrébwnowazona

Srodowiskowo

stuzgcych celowi spotecznemu

X Promuje aspekty srodowiskowe/spoteczne, ale nie
bedzie mie¢ udziatu w zréwnowazonych inwestycjach

Bedzie miat minimalny udziat
w zrownowazonych
inwestycjach stuzagcych celowi
spotecznemu: __ %

Ktére aspekty Srodowiskowe lub spoteczne sa promowane przez ten produkt finansowy?

Subfundusz promuje aspekty Srodowiskowe i spoteczne, opisane w art. 8 SFDR.
W szczegdlnosci Subfundusz promuje aspekty sSrodowiskowe i spoteczne poprzez:

- Ograniczanie emitentdw zaangazowanych w kontrowersyjne dziatania.

Odbywa sie to poprzez ograniczenie inwestycji zwigzanych z rozwojem, produkcja,
utrzymaniem lub handlem kontrowersyjng bronig, produkcjag wyrobéw tytoniowych,
wydobyciem wegla energetycznego i/lub wydobyciem piaskéw roponosnych.

- Przestrzeganie zasad w zakresie dobrego zarzadzania, przestrzegania praw cziowieka i praw
pracowniczych, ochrony srodowiska oraz zapobiegania tapéwkarstwu i korupcji. Subfundusz
czyni to poprzez ocene stopnia, w jakim emitenci dziataja zgodnie z odpowiednimi przepisami
prawa i uznanymi miedzynarodowymi standardami, na przyktad: Wytyczne OECD dla
Przedsiebiorstw Wielonarodowych, Wytyczne ONZ dotyczace Biznesu i Praw Cztowieka oraz UN
Global Compact.

Nie wyznaczono zadnego wzorca referencyjnego dla celu osiggniecia aspektow srodowiskowych lub
spotecznych promowanych przez Subfundusz.
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Wskazniki
zrownowazonego
rozwoju stosuje sie do
pomiaru stopnia
uwzglednienia aspektow
srodowiskowych lub
spotecznych
promowanych w ramach
produktu finansowego.

Gtéwne niekorzystne
skutki to
najpowazniejsze
niekorzystne skutki
decyzji inwestycyjnych
dla czynnikéw
zrbwnowazonego
rozwoju, takie jak
kwestie srodowiskowe,
spoteczne

i pracownicze, kwestie
dotyczace poszanowania
praw cztowieka oraz
przeciwdziatania
korupcji i przekupstwu.

Ktore wskazniki zrownowazZonego rozwoju stosuje sie do pomiaru stopnia uwzglednienia
aspektow srodowiskowych Ilub spotecznych w ramach danego produktu finansowego?

Nastepujgce wskazniki zrwnowazonego rozwoju sg wykorzystywane do pomiaru osiggniecia kazdej
z cech srodowiskowych lub spotecznych promowanych przez Subfundusz:

- Bezposrednia ekspozycja Subfunduszu na inwestycje wykluczone zgodnie z wigzgcymi elementami

strategii inwestycyjnej Subfunduszu

- Bezposrednia ekspozycja Subfunduszu na emitentdw wykluczonych ze wzgledu na naruszenia

uznanych miedzynarodowych standardow zgodnie ze stosowanym podejsciem do oceny dobrych
praktyk w zakresie zarzadzania

Jakie sq cele dotyczgce zréwnowaionych inwestycji, ktére majq by¢ czesciowo
zrealizowane w ramach produktu finansowego, i w jaki sposéb zrownowazona inwestycja
przyczynia sie do osiqgniecia tych celow?

Nie dotyczy. - To pytanie nie ma zastosowania, poniewaz Subfundusz nie zobowigzuje sie do
dokonywania Zréwnowazonych Inwestycji.

W jaki sposob zrownowazione inwestycje, ktére majq by¢ czesciowo zrealizowane
w ramach produktu finansowego, nie wyrzqdzajg powazinych szkod wzgledem
jakiegokolwiek celu dotyczgcego zrownowazonych inwestycji?

Nie dotyczy. - To pytanie nie ma zastosowania, poniewaz Subfundusz nie zobowigzuje sie do
dokonywania Zréwnowazonych Inwestycji.

W jaki sposob uwzgledniono wskazniki dotyczgce niekorzystnych skutkéw dla czynnikéw
zrownowazonego rozwoju?

Nie dotyczy. - To pytanie nie ma zastosowania, poniewaz Subfundusz nie zobowigzuje sie do
dokonywania Zréwnowazonych Inwestycji.

W jaki sposob zrownowazone inwestycje sq zgodne z Wytycznymi OECD dla przedsiebiorstw
wielonarodowych | Wytycznymi ONZ dotyczqcymi biznesu i praw cztowieka? Dodatkowe
informacje:

Nie dotyczy - To pytanie nie ma zastosowania, poniewaz Subfundusz nie zobowigzuje sie do
dokonywania Zrownowazonych Inwestycji.

Unijna systematyka dotyczgca zrownowazonego rozwoju okresla zasade ,nie czyn powaznych szkdd”,
zgodnie z ktorg inwestycje zgodne z systematykq nie powinny wyrzgdzac¢ powaznych szkéd wzgledem
celdw unijnej systematyki dotyczgcej zréwnowazonego rozwoju, a towarzyszq jej konkretne kryteria
unijne.

Zasada ,nie czyn powazinych szkod” stosowana jest wytgcznie w odniesieniu do tych inwestycji
w ramach produktu finansowego, ktore uwzgledniajg unijne kryteria dotyczgce zréwnowazonej
srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej. Inwestycje w ramach pozostatej czesci tego produktu
finansowego nie uwzgledniajq unijnych kryteriow dotyczgcych zréwnowazonej Srodowiskowo
dziatalnosci gospodarczej.

Wszelkie inne zrownowazZone inwestycje nie mogq rowniez wyrzqdza¢ powaznych szkod wzgledem
celow srodowiskowych lub spotecznych.
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Bk,

Strategia

inwestycyjna stanowi
wytyczne dla decyzji
inwestycyjnych na
podstawie czynnikow,
takich jak cele
inwestycyjne i tolerancja
ryzyka.

Czy w ramach tego produktu finansowego bierze sie pod uwage gtéwne niekorzystne skutki
dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju?

X Tak, Subfundusz uwzglednia Gtéwne Niekorzystne Skutki (PAI) dla Czynnikéw Zréwnowazonego
Rozwoju. Wskazniki PAIl sg wtaczone jako czes¢ udokumentowanego procesu inwestycyjnego
Subfunduszu. PAI s3 wbudowane w proces inwestycyjny Towarzystwa, poprzez kryteria ograniczen
i zaangazowanie i wykonywanie praw wtascicielskich (ang. stewardship).

Wiegcej informacji na temat Wskaznikéw PAI dotyczacych Czynnikéw Zréwnowazonego Rozwoju
zostanie ujawnionych w raporcie rocznym.

Nie

Jaka strategie inwestycyjng stosuje sie w ramach tego produktu finansowego?

Aby osiggna¢ promowane przez Subfundusz cechy srodowiskowe i spoteczne, Subfundusz stosuje:

- kryteria ograniczen
- podejscie w zakresie integracji ESG
- zaangazowanie i wykonywanie praw wtascicielskich (ang. stewardship)

Kryteria ograniczen
Subfundusz ogranicza inwestycje w emitentéw zaangazowanych w kontrowersyjne dziatania.
Podejscie w zakresie integracji ESG

Subfundusz integruje informacje dotyczace czynnikdw $rodowiskowych, spotecznych i tadu
korporacyjnego dla swoich inwestycji. Pierwszym krokiem w kierunku integracji ESG jest identyfikacja
istotnych ryzyk i szans ESG. Po drugie, istotne ryzyka i szanse ESG sg oceniane i wyrazane poprzez szereg
ratingdw ESG. Ostatni etap integracji ESG polega na wtaczeniu tej analizy ESG do analizy inwestycyjnej
i wyboru papieréw wartosciowych emitentéw.

Zaangazowanie i wykonywanie praw wtascicielskich (ang. stewardship)

Subfundusz w zakresie zaangazowania wykorzystuje inicjatywy zespotu Goldman Sachs Asset Management
Global Stewardship Team. Zespd6t ten koncentruje sie na proaktywnym, opartym na wynikach
zaangazowaniu, starajgc sie promowac najlepsze praktyki. Inicjatywy w zakresie zaangazowania s3 stale
weryfikowane, ulepszane i monitorowane, aby zapewni¢ uwzglednienie biezgcych kwestii i ewoluujgcych
pogladow na kluczowe tematy zwigzane z aspektami $rodowiskowymi, spotecznymi i tadem
korporacyjnym. W celu ukierunkowania dziatan na rzecz zaangazowania, zesp6t Goldman Sachs Asset
Management Global Stewardship Team stworzyt ramy zaangazowania i wykonywania praw wtascicielskich
(ang. stewardship), ktére odzwierciedlajg priorytety tematyczne zespotu i ukierunkowuje dziatania
zwigzane z wykonywaniem prawa gfosu i zaangazowaniem.

Jakie sq wiqgigce elementy strategii inwestycyjnej stosowanej przy wyborze inwestycji
dotyczqgce uwzglednienia kaidego aspektu srodowiskowego Ilub spofecznego
promowanego w ramach tego produktu finansowego?

Elementy wigzace Subfundusz s3 wymienione ponize;j:
Subfundusz bedzie wykluczat inwestycje w emitentdw zaangazowanych w dziatalnos¢ obejmujacg m.in.
rozwoj, produkcje, utrzymanie lub handel kontrowersyjng bronig, produkcje wyrobéw tytoniowych,

wydobycie wegla energetycznego i/lub produkcje piaskdw roponosnych. Przestrzeganie zasad opiera sie
na wczesniej ustalonych progach przychoddw i opiera sie na danych podmiotow trzecich.

Jaki jest minimalny poziom zobowigzania do ograniczenia zakresu inwestycji
uwzglednionych przed zastosowaniem tej strategii inwestycyjnej?
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Dobre praktyki

w zakresie
zarzadzania obejmujg
solidne struktury
zarzadzania, stosunki
pracownicze,
wynagrodzenia
pracownikow

i przestrzeganie
przepiséw prawa
podatkowego.
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Nie dotyczy. - Przed zastosowaniem swojej strategii inwestycyjnej Subfundusz nie podjat
zobowigzania do ograniczenia zakresu inwestycji na minimalnym poziomie.

Jakq polityke stosuje sie w odniesieniu do oceny dobrych praktyk w zakresie zarzqdzania
stosowanych przez spétki, w ktore dokonano inwestycji?

Subfundusz wykorzystuje wtasne podejscie do identyfikacji i oceny podmiotéw naruszajgcych
globalne normy i emitentéw, ktérzy mogg by¢é zaangazowani w zte praktyki zarzadzania,
w szczegllnosci w odniesieniu  do solidnych struktur zarzadzania, relacji pracowniczych,
wynagrodzenia pracownikow i przestrzegania przepiséw podatkowych.

To podejscie ma na celu identyfikacje, przeglad, ocene i monitorowanie spétek, ktére zostaty
wskazane przez zewnetrznych dostawcéw danych jako naruszajgce lub w inny sposdb nieprzystajgce
do zasad United Nation Global Compact (UNGC), Wytycznych OECD dla Przedsiebiorstw
Wielonarodowych oraz Wytycznych ONZ dotyczacych Biznesu i Praw Cztowieka, a takze spotek, ktére
otrzymaty wysokie oceny kontrowersji (w tym znaczgce kontrowersje dotyczace zarzadzania,
powazne kontrowersje dotyczgce praw pracowniczych i powazine kontrowersje dotyczace
przestrzegania przepisow podatkowych). Po dokonaniu przegladu tych zewnetrznych danych
wejsciowych, spotki, ktére zdaniem Towarzystwa pozostajg w trwajgcym i powaznym naruszeniu
i/lub sg uwazane za nieprzestrzegajgce dobrych praktyk w zakresie zarzgdzania i ocenionymi jako
niepodejmujace wystarczajacych dziatan naprawczych, zostang wykluczone z portfela Subfunduszu.
Ta lista spdtek bedzie weryfikowana co po6t roku. Towarzystwo moze nie byé w stanie fatwo
sprzeda¢ papierow wartosciowych przeznaczonych do wytgczenia z portfela Subfunduszu przy
kazdym przegladzie potrocznym (na przyktad z powodu probleméw z ptynnoscig lub z innych
przyczyn pozostajgcych poza kontrolg Towarzystwa), jednakze bedzie dazyé do jak najszybszego
zbycia w sposdéb uporzadkowany i w najlepszym interesie uczestnikow.
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Alokacja aktywow
ukazuje udziat
inwestycji

w poszczegblne
aktywa.

Dziatalno$¢ zgodna

z systematyka jest
wyrazona jako udziat:

- obrotu, ktory
odzwierciedla udziat
przychodéw

z dziafalnosci
ekologicznej spotek,

w ktére dokonano
inwestycji;

- naktadow
inwestycyjnych (CapEx),
ktore ukazuja zielone
inwestycje dokonane
przez spotki, w ktére
dokonano inwestycji,
np. w celu przejscia na
zielong gospodarke;

- wydatkow
operacyjnych (OpEx),
ktore odzwierciedlajg
ekologiczng dziatalnos¢
operacyjng spotek,

w ktore dokonano
inwestycji.

Jaka jest planowana alokacja aktywoéw w przypadku tego produktu finansowego?

Planowang alokacje aktywéw Subfunduszu dostosowang do aspektéw srodowiskowych i spotecznych
oraz innych przedstawia ponizsza tabela.

Planowana alokacja aktywow Subfunduszu zaktada, ze 90% lokat Subfunduszu bedzie zgodna z aspektami
$rodowiskowymi/spotecznymi. Szacuje sie, ze 10% lokat Subfunduszu kwalifikowaé sie bedzie do kategorii
»inne” i nie bedzie wykorzystywana do promowania aspektéw $rodowiskowych/spotecznych. Inwestycje te
obejmuja gtéwnie srodki pienigzne, ich ekwiwalenty, instrumenty pochodne wykorzystywane do celu
sprawnego zarzadzania portfelem oraz tytuty uczestnictwa UCI | UCITS, ktére nie promujg aspektow
srodowiskowych lub spotecznych oraz nie majg celu zréwnowazonego.

Subfundusz nie zobowigzuje sie do dokonywania inwestycji w ramach Zrownowazonych Inwestyciji.

Inwestycje -

= #2 Inne
10%

Kategoria ,#1 zgodne z aspektami srodowiskowymi/spotecznym ” obejmuje inwestycje
dokonane w ramach produktu finansowego w celu uwzglednienia aspektow
Srodowiskowych lub spotecznych promowanych w ramach tego produktu finansowego.

Kategoria ,#2 inne” obejmuje pozostate inwestycje dokonane w ramach produktu
finansowego, ktdére nie sg zgodne z aspektami srodowiskowymi lub spotecznymi ani nie
kwalifikujg sie jako zrownowazone inwestycje.

Kategoria , #1 zgodne z aspektami srodowiskowymi/spotecznymi ” obejmuje:

— podkategorie ,#1B inne aspekty srodowiskowe lub spoteczne ” obejmujaca
inwestycje zgodne z aspektami srodowiskowymi lub spotecznymi, ktdre nie kwalifikujg
sie jako zrdwnowazone inwestycje.
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W jaki sposob stosowanie instrumentow pochodnych przyczynia sie do uwzglednienia
aspektow srodowiskowych lub spotecznych promowanych w ramach tego produktu
finansowego?

Nie dotyczy - Instrumenty pochodne nie sg wykorzystywane do osiggniecia aspektow srodowiskowych
lub spotecznych promowanych przez Subfundusz.

W jakim minimalnym stopniu zrownowazione inwestycje stuiqce realizacji celu
srodowiskowego sq dostosowane do unijnej systematyki dotyczqcej zréwnowazonego
rozwoju?

Subfundusz nie zobowigzuje sie do dokonywania zréwnowazonych inwestycji stuzgcych realizacji celu
srodowiskowego zgodnych z Taksonomig UE. W zwigzku z tym minimalny stopien to 0%.

Czy produkt finansowy inwestuje w dziatalnosc¢ zwigzang z gazem ziemnym lub energiq
jgdrowg, ktéra jest zgodna z Taksonomiq UE *?
Tak
W gaz ziemny

w energetyke jadrowa

X Nie, 0%

T Dziatalnosé zwigzana z gazem ziemnym lub energig jadrowa bedzie zgodna z unijng systematyka dotyczaca zréwnowazonego rozwoju tylko wtedy, gdy przyczynia sie do ograniczenia
zmiany klimatu ("fagodzenie zmiany klimatu") i nie szkodzi znaczaco zadnemu celowi unijnej systematyki dotyczacej zréwnowazonego rozwoju — zob. nota wyjasniajgca na lewym
marginesie. Peine kryteria dotyczgce dziatalnosci gospodarczej zwigzanej z gazem ziemnym i energig jadrowa, ktdra jest zgodna z unijng systematykg dotyczacg zréwnowazonego rozwoju,
okreslono w rozporzadzeniu delegowanym Komisji (UE) 2022/1214.

Dziatalnos¢
wspomagajaca
bezposrednio
wspomaga inne rodzaje
dziatalnosci we
whnoszeniu istotnego
wktadu w realizacje celu
srodowiskowego.

Dziatalno$¢ na rzecz
przejscia jest to
dziatalnos¢, dlaktorej
alternatywne
niskoemisyjne
rozwigzania nie s
jeszcze dostepne i ktdra
miedzy innymi
wytwarza emisje gazow
cieplarnianych na
poziomie
odpowiadajgcym
najlepszym wynikom.
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Na dwdéch wykresach ponizej przedstawiono na zielono minimalny odsetek inwestycji zgodnych z unijng
systematyky dotyczacg zréwnowazonego rozwoju. Poniewaz brak jest odpowiednich metod umozliwiajacych
okreslenie zgodnosci obligacji skarbowych* z systematyka, na pierwszym wykresie przedstawiono zgodnos¢
z systematyka w odniesieniu do wszystkich inwestycji w ramach produktu finansowego, w tym obligacji
skarbowych, natomiast na drugim wykresie przedstawiono zgodnos$¢ z systematyka wytacznie w odniesieniu do
inwestycji w ramach produktu finansowego innych niz obligacje skarbowe.

1. Zgodnos¢ inwestycji z systematyka
(w tym obligacje skarbowe*)

2. Zgodnos¢ inwestycji z systematyka
(z wyjatkiem obligacji skarbowych)*

0% 0%
W Zgodne z
systematyka

M Zgodne z
systematyka

O Inne inwestycje O Inne inwestycje

100% 100%
* Do celdw niniejszych wykresow ,obligacje skarbowe” obejmujg cate zaangazowanie w dtug panstwowy
W zwigzku z tym, ze Subfundusz nie zobowigzuje si¢ do dokonywania zréwnowazonych inwestycji

zgodnych z Taksonomig UE, udziat obligacji skarbowych w portfelu Subfunduszu nie bedzie miat wptywu
na udziat zrbwnowazonych inwestycji zgodnych z Taksonomig UE uwzgledniony na wykresie.
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Jaki jest minimalny udziat inwestycji w dziatalnos¢ na rzecz przejscia
i dziatalnos¢ wspomagajqcq?

Minimalny udziat inwestycji w dziatalno$¢ na rzecz przejscia i dziatalno$¢ wspomagajgca wynosi 0%.

4 Jaki jest minimalny udziat zréwnowazonych inwestycji stuzacych celowi srodowiskowemu,
ktdre nie s3 zgodne z unijng systematyka dotyczaca zrwnowazonego rozwoju?

Subfundusz nie zobowigzuje sie do dokonywania Zréwnowazonych Inwestycji. W zwigzku z tym
minimalny udziat takich inwestycji to 0%.

[ Jaki jest minimalny udziat zréwnowazionych inwestycji stuzgcych celowi
spotecznemu?
Nie dotyczy - To pytanie nie ma zastosowania, poniewaz Subfundusz nie zobowigzuje sie do
dokonywania Zréwnowazonych Inwestycji.
?‘4 Ktdre inwestycje uwzgledniono w kategorii ,,#2 inne”, czemu stuzg takie inwestycje i czy w

ich ramach zapewniono jakiekolwiek minimalne gwarancje srodowiskowe lub spoteczne?

Inwestycje ujete w pozycji ,inne” mogg obejmowac srodki pieniezne wykorzystywane do celéow
ptynnosciowych, instrumenty pochodne do celéw efektywnego zarzadzania portfelem/celéw
inwestycyjnych i/lub inwestycje w instytucje wspdlnego inwestowania (UCITS i UCI), ktére moga by¢
wykorzystane do osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, ale nie promujg aspektéw
Srodowiskowych lub spotecznych Subfunduszu, ani nie kwalifikujg sie jako Zrownowazone Inwestycje.

Podany procent jest procentem planowanym, ktéry moze by¢ utrzymywany w tych
instrumentach, ale rzeczywisty procent moze sie rézni¢ od czasu do czasu.

Te instrumenty finansowe nie podlegajg zadnym minimalnym zabezpieczeniom srodowiskowym lub
spotecznym.

Czy wyznaczono konkretny indeks jako wskaznik referencyjny w celu ustalenia, czy ten
produkt finansowy jest zgodny z aspektami srodowiskowymi lub spotecznymi, ktére promuje?

A

Nie dotyczy. - Ten Subfundusz jest aktywnie zarzadzany i dlatego nie posiada okreslonego indeksu
wyznaczonego jako punkt odniesienia w celu okreslenia, czy ten produkt finansowy jest zgodny
z aspektami srodowiskowymi lub spotecznymi, ktére promuje.

W jaki sposob wskaznik referencyjny dostosowuje sie na bieigco do kaidego aspektu

Wskazniki srodowiskowego lub spofecznego promowanego w ramach tego produktu finansowego?
referencyjne to Nie dotyczy. - Ten Subfundusz jest aktywnie zarzadzany i dlatego nie posiada okreslonego indeksu
indeksy stosowane do wyznaczonego jako punkt odniesienia w celu okreslenia, czy ten produkt finansowy jest zgodny
pomiaru, czy w ramach z aspektami srodowiskowymi lub spotecznymi, ktére promuje.

produktu finansowego
uwzglednia sie aspekty
srodowiskowe lub
spoteczne promowane
przez ten produkt.

W jaki sposob zapewnia sie ciggte dostosowanie strategii inwestycyjnej do metody
obliczania indeksu?

Nie dotyczy. - Ten Subfundusz jest aktywnie zarzadzany i dlatego nie posiada okreslonego indeksu
wyznaczonego jako punkt odniesienia w celu okreslenia, czy ten produkt finansowy jest zgodny
z aspektami srodowiskowymi lub spotecznymi, ktére promuje.

W jaki sposob wyznaczony inde