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NN Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

(dziatajgcy uprzednio pod nazwg ING Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty)

Fundusz moze uzywaé nazwy NN SFIO

z wydzielonymi subfunduszami:

NN Subfundusz Globalny Spétek Dywidendowych (L)
(dziatajgcy uprzednio pod nazwg ING Subfundusz Globalny Spétek Dywidendowych (L))
Subfundusz moze uzywac nazwy NN (L) Globalny Spétek Dywidendowych

NN Subfundusz Spétek Dywidendowych USA (L)
(dziatajgcy uprzednio pod nazwa ING Subfundusz Spoétek Dywidendowych USA (L))
Subfundusz moze uzywac nazwy NN (L) Spotek Dywidendowych USA

NN Subfundusz Europejski Spotek Dywidendowych (L)
(dziatajgcy uprzednio pod nazwa ING Subfundusz Europejski Spétek Dywidendowych (L))
Subfundusz moze uzywac nazwy NN (L) Europejski Spotek Dywidendowych

NN Subfundusz Japonia (L)
(dziatajgcy uprzednio pod nazwg ING Subfundusz Japonia (L))
Subfundusz moze uzywac nazwy NN (L) Japonia

NN Subfundusz Indeks Surowcéw (L)
(dziatajacy uprzednio pod nazwa NN Subfundusz Nowej Azji (L), a wczesniej pod nazwg ING Subfundusz Nowej Azji (L))
Subfundusz moze uzywac nazwy NN (L) Indeks Surowcéw

NN Subfundusz Spétek Dywidendowych Rynkéw Wschodzacych (L)
(dziatajacy uprzednio pod nazwa ING Subfundusz Spétek Dywidendowych Rynkéw Wschodzacych (L))
Subfundusz moze uzywac nazwy NN (L) Spétek Dywidendowych Rynkéw Wschodzacych

NN Subfundusz Globalny Odpowiedzialnego Inwestowania (L)
(dziatajacy uprzednio pod nazwa NN Subfundusz Ameryki tacirskiej (L))
Subfundusz moze uzywac¢ nazwy NN (L) Globalny Odpowiedzialnego Inwestowania

NN Subfundusz Globalny Dtugu Korporacyjnego (L)
(dziatajgcy uprzednio pod nazwa ING Subfundusz Globalny Dtugu Korporacyjnego (L))
Subfundusz moze uzywac¢ nazwy NN (L) Globalny Dtugu Korporacyjnego

NN Subfundusz Multi Factor (L)

(dziatajgcy uprzednio pod nazwg NN Dynamiczny Globalnej Alokacji (L), a wczesniej pod nazwg NN Subfundusz Globalnych Mozliwosci (L)
a wczesniej pod nazwg ING Subfundusz Globalnych Mozliwosci (L))

Subfundusz moze uzywac¢ nazwy NN (L) Multi Factor

NN Subfundusz Konserwatywny Plus (L)
(dziatajacy uprzednio pod nazwa NN Subfundusz Oszczednosciowy (L), a wczesniej pod nazwg NN Subfundusz Depozytowy (L))
Subfundusz moze uzywac nazwy NN (L) Konserwatywny Plus

NN Subfundusz Obligacji Rynkéw Wschodzacych (Waluta Lokalna) (L)
(dziatajgcy uprzednio pod nazwa ING Subfundusz Obligacji Rynkdéw Wschodzacych (Waluta Lokalna) (L))
Subfundusz moze uzywac nazwy NN (L) Obligacji Rynkdw Wschodzacych (Waluta Lokalna)
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NN Subfundusz Obligacji Plus (L)

(dziatajgcy uprzednio pod nazwg NN Subfundusz Krétkoterminowych Obligacji Plus (L), a wczesniej pod nazwg NN Subfundusz Lokacyjny
Aktywny (L), a wczesniej pod nazwg NN Subfundusz Obligacyjny Globalnej Alokacji (L), a wczesniej pod nazwg NN Subfundusz Zagranicznych
Obligacji Rynkdw Wschodzacych (L))

Subfundusz moze uzywac¢ nazwy NN (L) Obligacji Plus

NN Subfundusz Stabilny Globalnej Dywersyfikacji (L)
(dziatajacy uprzednio pod nazwa NN Subfundusz Stabilny Globalnej Alokacji (L), a wczesniej ING Subfundusz Stabilny Globalnej Alokacji (L))
Subfundusz moze uzywac nazwy NN (L) Stabilny Globalnej Dywersyfikacji

NN Subfundusz Obligacji Korporacyjnych (L)

(dziatajacy uprzednio pod nazwa NN Subfundusz Stabilny Globalnej Alokacji, a wczesniej pod nazwg NN Subfundusz Stabilny Globalnej Alokacji
EUR (L), a wczesniej pod nazwg ING Subfundusz Stabilny Globalnej Alokacji EUR (L))

Subfundusz moze uzywac nazwy NN (L) Obligacji Korporacyjnych

NN Subfundusz Total Return (L)

Subfundusz moze uzywac nazwy NN (L) Total Return

Organem wyzej wymienionych funduszy jest
NN Investment Partners Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie
(dziatajgce uprzednio pod firma ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.)

Strona internetowa www.nntfi.pl

Ostatni tekst jednolity Prospektu Informacyjnego zostat sporzadzony w Warszawie, dnia 17 czerwca 2022 r.
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Rozdziat |
Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte
w Prospekcie

1.1 Imiona, nazwiska i funkcje oséb odpowiedzialnych
za informacje zawarte w Prospekcie oraz nazwa i siedziba
podmiotu, w imieniu ktérego dziataja

Matgorzata Barska — Prezes Zarzadu NN Investment Partners Towa-
rzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie
Robert Bohynik — Wiceprezes Zarzadu NN Investment Partners
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie
tukasz Adas — Cztonek Zarzadu NN Investment Partners Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie

Tomasz Sutek - Cztonek Zarzadu NN Investment Partners Towarzy-
stwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie

1.2 Oswiadczenie os6b odpowiedzialnych za informacje
zawarte w Prospekcie

Oswiadczam, ze informacje zawarte w Prospekcie sg prawdziwe

i rzetelne oraz nie pomijajg zadnych faktéw ani okolicznosci, ktérych
ujawnienie w Prospekcie jest wymagane przepisami Ustawy i Roz-
porzadzenia Ministra Finanséw z dnia 22 maja 2013 roku w sprawie
prospektu informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego i spe-
cjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz wyliczania
wskaznika zysku do ryzyka tych funduszy (Dz. U. poz. 673 z pdzn. zm.)
oraz, ze zgodnie z mojg najlepsza wiedzg nie istnieja, poza ujawnio-
nymi w Prospekcie, okolicznosci, ktére mogtyby wywrzec znaczacy
wplyw na sytuacje prawna, majatkowa i finansowg Funduszu
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Rozdziat Il
Dane o Towarzystwie

2.1 Firma (nazwa), kraj siedziby, siedziba i adres Towa-
rzystwa wraz z numerami telekomunikacyjnymi, adresem
gtéwnej strony internetowej i adresem poczty elektronicznej
Firma: NN Investment Partners Towarzystwo Fundu-
szy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna

(do dnia 20 lipca 2015 . dziatajaca pod firma
ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.)
Kraj siedziby: Rzeczpospolita Polska
Siedziba:
Adres:

Numer telefonu:

Warszawa
ul. Topiel 12, 00-342 Warszawa
(22) 108 57 00
(22) 108 57 01
Adres gtéwnej strony internetowej:

Numer telefaksu:
www.nntfi.pl
Adres poczty elektronicznej: biuro@nntfi.pl

2.2 Data zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez
Towarzystwo

Towarzystwo powstato z przeksztatcenia ING BSK Towarzystwa
Funduszy Powierniczych Spétki Akcyjnej. Przeksztatcenie zostato
dokonane w dniu 7 lipca 1998 r. Zezwolenia na utworzenie ING BSK
Towarzystwa Funduszy Powierniczych S.A. Komisji Papierow War-
tosciowych udzielita decyzja wydang dnia 30 pazdziernika 1997 roku.

2.3 Oznaczenie sadu rejestrowego i numer, pod ktérym
Towarzystwo jest zarejestrowane

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
Numer rejestru: KRS 0000039430

2.4 Wysokos¢ kapitatu wtasnego Towarzystwa, w tym
wysokos¢ sktadnikéw kapitatu wiasnego na ostatni dzien
bilansowy

Wysoko$¢ kapitatu wtasnego Towarzystwa na dzieri 31.12.2021 r,,
na podstawie sprawozdania finansowego zbadanego przez biegtego
rewidenta i zatwierdzonego przez Walne Zgromadzenie to 128 748
162,46 zt. Sktadniki kapitatu wtasnego na dzier 31.12.2021 r.:
21.000.000,00 zt

12 083 333,33 zt

25 680 696,12 zt
0,00 zt

69 984 133,01 zt

Kapitat zaktadowy

Kapitat zapasowy

Kapitaty rezerwowe

Kapitat z aktualizacji wyceny
Zysk netto za rok 2021

2.5 Informacja o tym, ze kapitat zaktadowy Towarzystwa
zostat optacony
Kapitat zaktadowy Towarzystwa zostat optacony.

2.6 Firma (nazwa) i siedziba podmiotu dominujacego
wobec Towarzystwa, ze wskazaniem cech tej dominacji oraz
firma (nazwa) oraz siedziba akcjonariuszy Towarzystwa, wraz
z podaniem liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjo-
nariuszy, jezeli akcjonariusz posiada co najmniej 5 % ogodlnej
liczby gtos6w na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy
Podmiotem dominujgcym wobec Towarzystwa posiadajacym bez-
posrednio wiekszos¢ gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy
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Towarzystwa, jest NN Investment Partners International Holdings

B.V. z siedziba w Hadze w Holandii.

Akcjonariuszami Towarzystwa posiadajacymi co najmniej 5% ogodlnej

liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu s3:

— NN Investment Partners International Holdings B.V. z siedziba
w Hadze, Holandia — uprawnione do 11 550 000 gtoséw na
walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Towarzystwa

— ING Investment Holding (Polska) S.A. z siedzibg w Katowicach
— uprawnione do 9 450 000 gtoséw na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy Towarzystwa.

2.7 Imiona i nazwiska:

2.7.1 Cztonkéw Zarzgdu Towarzystwa, ze wskazaniem

petnionych funkcji w Zarzadzie

Matgorzata Barska — Prezes Zarzadu

Robert Bohynik — Wiceprezes Zarzadu

tukasz Adas — Cztonek Zarzadu

Tomasz Sutek — Cztonek Zarzadu

2.7.2 Cztonkéw Rady Nadzorczej Towarzystwa, ze wska-
zaniem przewodniczacego

Martijn Canisius — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Zoran Trajanovic

Marice M. E. Thewessen

Arkadiusz Kuczera

Wanda Rogowska

Piotr Linke

2.7.3 Osob fizycznych odpowiedzialnych w Towarzystwie
za zarzadzanie Funduszem

Decyzje inwestycyjne dotyczgce Funduszu podejmowane sg przez
Komitet Inwestycyjny. W sktad Komitetu Inwestycyjnego wchodzg:
Robert Bohynik - CFA (Przewodniczgcy Komitetu Inwestycyjnego),
Marcin Szortyka, Michat Witkowski, Jan Kruk — CFA, Oliwer Prandec-
ki — CFA, Tomasz Rabeda, Krzysztof Prus, Pawet Gotebiewski — CFA,
Rafat Tofito — doradca inwestycyjny oraz Barttomiej Chytek — doradca
inwestycyjny, CFA.

Zespot zarzadzania instrumentami udziatowymi w sktadzie Marcin
Szortyka (dyrektor zespotu), Michat Witkowski, Jan Kruk oraz Oliwer
Prandecki zarzadza portfelami wszystkich Subfunduszy, za wyjatkiem
NN Subfunduszu Total Return (L), w przypadku ktérego Zespét zarza-
dzania instrumentami udziatowymi zarzgdza portfelem udziatowym
tego subfunduszu, oraz NN Subfunduszu Konserwatywnego Plus (L)
oraz NN Subfunduszu Obligacji Plus (L), ktérych portfelami zarzadza
Zespdt instrumentdéw dtuznych w sktadzie Tomasz Rabeda (dyrektor
zespotu) Krzysztof Prus, Pawet Gotebiewski oraz Rafat Tofito. Zespo6t
instrumentéw dtuznych zarzgdza réwniez portfelem dtuznym NN
Subfunduszu Total Return (L).

2.8 Informacja o funkcjach petnionych przez osoby, o kto-
rych mowa w pkt 2.7, poza Towarzystwem, jezeli ta okolicz-
nos$¢ moze mie¢ znaczenie dla sytuacji Uczestnikéw Funduszu
Osoby wymienione w pkt. 2.7 nie petnig innych funkcji, ktére mogty-
by mie¢ znaczenie dla Uczestnikow Funduszu.

2.9 Nazwy innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych
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przez Towarzystwo, nieobjetych Prospektem

Towarzystwo zarzadza nastepujacymi funduszami inwestycyjnymi

nieobjetymi niniejszym Prospektem:

1.

NN Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dziatajacy uprzednio

pod nazwa ING Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty) — fun-

dusz inwestycyjny z wydzielonymi subfunduszami:

NN Subfundusz Konserwatywny (dziatajacy uprzednio pod
nazwa NN Subfunudsz Oszczednosciowy, a wczesniej pod
nazwa NN Subfundusz Gotéwkowy)

NN Subfundusz Obligacji (dziatajacy uprzednio pod nazwa
ING Subfundusz Obligacji)

NN Subfundusz Obligacji 2 (dziatajacy przed przeksztatce-
niem jako NN Fundusz Inwestycyjny Otwarty Obligacji 2)
NN Subfundusz Krétkoterminowych Obligacji (dziatajacy
uprzednio pod nazwg NN Subfundusz Lokacyjny Plus)

NN Subfundusz Stabilnego Wzrostu (dziatajgcy uprzednio
pod nazwa ING Subfundusz Stabilnego Wzrostu)

NN Subfundusz Zréwnowazony (dziatajacy uprzednio pod
nazwg ING Subfundusz Zréwnowazony)

NN Subfundusz Akcji (dziatajgcy uprzednio pod nazwa ING
Subfundusz Akcji)

NN Subfundusz Indeks Odpowiedzialnego Inwestowania
(dziatajacy przed przeksztatceniem jako NN Indeks Odpo-
wiedzialnego Inwestowania Fundusz Inwestycyjny Otwarty)
NN Subfundusz Srednich i Matych Spétek (dziatajacy uprzed-
nio pod nazwa ING Subfundusz Srednich i Matych Spétek)
NN Subfundusz Polski Odpowiedzialnego Inwestowania
(dziatajacy uprzednio pod nazwa ING Subfundusz Akcji
Srodkowoeuropejskich)

NN Subfundusz Globalnej Dywersyfikacji

NN Subfundusz Indeks Obligacji

NN Perspektywa Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

(dziatajacy uprzednio pod nazwg ING Perspektywa Specjali-

styczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty) — fundusz inwestycyjny

z wydzielonymi subfunduszami:

NN Subfundusz Perspektywa 2055

NN Subfundusz Perspektywa 2050

NN Subfundusz Perspektywa 2045 (dziatajgcy uprzednio
pod nazwa ING Subfundusz Perspektywa 2045)

NN Subfundusz Perspektywa 2040 (dziatajacy uprzednio
pod nazwa ING Subfundusz Perspektywa 2040)

NN Subfundusz Perspektywa 2035 (dziatajacy uprzednio
pod nazwa ING Subfundusz Perspektywa 2035)

NN Subfundusz Perspektywa 2030 (dziatajacy uprzednio
pod nazwa ING Subfundusz Perspektywa 2030)

NN Subfundusz Perspektywa 2025 (dziatajacy uprzednio
pod nazwa ING Subfundusz Perspektywa 2025)

NN Subfundusz Perspektywa 2020 (dziatajgcy uprzednio
pod nazwa ING Subfundusz Perspektywa 2020)

NN (L) Senior Loans — fundusz inwestycyjny otwarty (dziatajacy

uprzednio pod nazwa ING (L) Senior Loans — fundusz inwesty-

cyjny zamkniety)

ING Konto Funduszowe Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny

— fundusz inwestycyjny z wydzielonymi subfunduszami:

ING Subfundusz Pakiet Ostrozny
ING Subfundusz Pakiet Umiarkowany
ING Subfundusz Pakiet Dynamiczny
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5. NN Emerytura Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
— fundusz inwestycyjny z wydzielonymi subfunduszami:
— NN Subfundusz Emerytura 2065
— NN Subfundusz Emerytura 2060
— NN Subfundusz Emerytura 2055
— NN Subfundusz Emerytura 2050
— NN Subfundusz Emerytura 2045
— NN Subfundusz Emerytura 2040
— NN Subfundusz Emerytura 2035
— NN Subfundusz Emerytura 2030
— NN Subfundusz Emerytura 2025.

2.10 Skrétowe informacje o stosowanej w towarzystwie
polityce wynagrodzen wraz ze wskazaniem strony interne-
towej, na ktdrej polityka ta jest udostepniona

Polityka wynagrodzen NN Investment Partners Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. (Polityka) powstata w oparciu

o Rozporzadzenie Ministra Finanséw a dnia 30 sierpnia 2016 roku
w sprawie szczegétowych wymagan, jakim powinna odpowiadac
polityka wynagrodzen w towarzystwie funduszy inwestycyjnych.
Polityka zostata opracowana i wdrozona przez Zarzad Towarzystwa
oraz zatwierdzona przez jego Rade Nadzorczg, ktdra petni réwniez
role Komitetu Wynagrodzen. Polityka sktada sie z dwdch czesci: dla
wszystkich pracownikéw oraz dla pracownikéw majacych istotny
wptyw na profil ryzyka Towarzystwa lub zarzagdzanych funduszy.
Gtéwnym celem Polityki jest prawidtowe i skuteczne zarzadzanie
ryzykiem i zapobieganie podejmowaniu ryzyka niezgodnego z pro-
filami ryzyka, polityka inwestycyjng, strategiami inwestycyjnymi,
statutami funduszy inwestycyjnych, statutami lub innymi doku-
mentami zatozycielskimi funduszy zagranicznych lub unijnych AFI,
ktérymi Towarzystwo, lub regulacjami wewnetrznymi Towarzystwa,
wspieranie realizacji strategii prowadzenia dziatalnosci Towarzystwa
oraz przeciwdziatanie powstawaniu konfliktdw intereséw.

Zgodnie z Polityka, wynagrodzenie obejmuje wszystkie rodzaje
nagrdd, ptatnosci, szczegdlnych zachet lub swiadczen wyptacanych
bezposrednio lub posrednio w imieniu Towarzystwa w zamian za
Swiadczong prace. Wynagrodzenie dzielimy na state i zmienne.

State sktada sie z wynagrodzenia zasadniczego, dodatkow i statych
Swiadczen. Wynagrodzenia zmienne sktada sie z premii i nagrod
(wyptacanych w gotéwce i instrumentach odroczonych). Przy ocenie
indywidualnych wynikéw osiggnietych przez danego pracownika
bierze sie pod uwage kryteria finansowe i niefinansowe opisane
szczegdtowo w Polityce.

Polityka wynagrodzen dla pracownikéw majacych istotny wptyw na
profil ryzyka Towarzystwa lub zarzadzanych funduszy okresla miedzy
innymi kto i na jakich zasadach kwalifikuje sie do tej grupy, na jakich
zasadach nastepuje nabycie praw do zmiennych sktadnikéw wyna-
grodzenia, jakie sg zasady ich odraczania i wyptaty.

Polityka jest cykliczne aktualizowana przez Zarzad Towarzystwa

i jego Rade Nadzorcza.

Polityka udostepniana jest na stronie internetowej Towarzystwa pod
adresem www.nntfi.pl
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Rozdziat Il
Dane o Funduszu

3.0.1 Data zezwolenia na utworzenie Funduszu oraz,

w przypadku gdy Fundusz dziata na czas okreslony — czas
trwania Funduszu

Zezwolenia na utworzenie Funduszu Komisja udzielita decyzjg

nr DFL/4033/38/12/08/09/VI/U/9-7-1/MG z dnia 26 pazdziernika
2009 roku. Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

Decyzjg nr DFL/4033/51/7/10/U/VI/9-5-3/SP z dnia 29 grudnia
2010 roku Komisja udzielita zezwolenia na potgczenie subfunduszy
wydzielonych w ramach Funduszu: ING Subfunduszu VIP Globalny
Funduszy Akgji (subfundusz przejmowany) z ING Subfunduszem VIP
Funduszy Akcji Rynkdw Wschodzacych (subfundusz przejmujacy).
Decyzjg nr DFL/4033/18/14/11/VI/U/9-7-1/KM z dnia 9 czerwca
2011 r. Komisja udzielita zezwolenia na pofaczenie subfunduszy
wydzielonych w ramach Funduszu: ING Subfunduszu Sektora
Biotechnologii (L) (subfundusz przejmowany) z ING Subfunduszem
Globalnych Mozliwosci (L) (subfundusz przejmujacy).

Decyzjg nr DFL/4033/21/10/11/VI/U/9-7-1/KM z dnia 9 czerwca
2011 r. Komisja udzielita zezwolenia na potaczenie subfunduszy wy-
dzielonych w ramach Funduszu: ING Subfunduszu Sektora Uzytecz-
nosci Publicznej (L) (subfundusz przejmowany) z ING Subfunduszem
Globalnych Mozliwosci (L) (subfundusz przejmujacy).

Decyzjg nr DFL/4033/23/9/11/V1/U/9-7-1/KM z dnia 9 czerwca
2011 r. Komisja udzielita zezwolenia na potaczenie subfunduszy wy-
dzielonych w ramach Funduszu: ING Subfunduszu Sektora Farmacji
i Ustug Medycznych (L) (subfundusz przejmowany) z ING Subfundu-
szem Globalnych Mozliwosci (L) (subfundusz przejmujacy).

Decyzjg nr DFL/4033/22/11/11/VI/U/9-7-1/KM z dnia 9 czerwca
2011 r. Komisja udzielita zezwolenia na potgczenie subfunduszy
wydzielonych w ramach Funduszu: ING Subfunduszu Sektora
Zywnosciowego (L) (subfundusz przejmowany) z ING Subfunduszem
Globalnych Mozliwosci (L) (subfundusz przejmujacy).

Decyzja nr DFI/1/4033/2/10/12/U/9/7/P$ z dnia 13 kwietnia 2012 r.
Komisja udzielita zezwolenia na potgczenie subfunduszy wydzielo-
nych w ramach Funduszu: ING Subfunduszu VIP Funduszy Akcji Ryn-
kéw Wschodzgcych (subfundusz przejmowany) z ING Subfunduszem
Rynkéw Wschodzacych (L) (subfundusz przejmujacy).

Decyzja nr DFI/1/4033/1/9/12/U/9/7/PS z dnia 13 kwietnia 2012 r.
Komisja udzielita zezwolenia na potgczenie subfunduszy wydzielo-
nych w ramach Funduszu: ING Subfunduszu VIP Zréwnowazonego
Funduszy Globalnych (subfundusz przejmowany) z ING Subfundu-
szem Papieréw Dtuznych Rynkdéw Wschodzacych (Waluta Lokalna)
(L) (subfundusz przejmujacy).

Decyzjg nr DFI/1/4033/29/8/13/9-7/U/KM z dnia 24 lipca 2013 r. Ko-
misja udzielita zezwolenia na potgczenie subfunduszy wydzielonych
w ramach Funduszu: ING Subfunduszu Sektora Energii (L) (subfun-
dusz przejmowany) z ING Subfunduszem Globalnych Mozliwosci (L)
(subfundusz przejmujacy).

Decyzjg nr DFI/1/4033/28/9/13/9-7/U/KM z dnia 24 lipca 2013 r. Ko-
misja udzielita zezwolenia na potgczenie subfunduszy wydzielonych
w ramach Funduszu: ING Subfunduszu Papieréw Dtuznych Rynkéw
Wschodzgcych (Waluta Lokalna) (L) (subfundusz przejmowany) z ING
Subfunduszem Obligacji Rynkéw Wschodzacych (Waluta Lokalna) (L)
(subfundusz przejmujacy).
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3.0.2 Data i numer wpisu Funduszu do rejestru funduszy
inwestycyjnych

Data:
Numer wpisu:

17 listopada 2009 roku.
RFi 501

3.0.3 Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych
przez Fundusz

3.03.1

charakterystyka Jednostek Uczestnictwa réznych

kategorii zbywanych przez Fundusz

3.0.3.1.1 charakterystyka Jednostek Uczestnictwa kategorii A

Jednostki Uczestnictwa kategorii A sg zbywane w ramach oferty
podstawowej Funduszu, co oznacza, ze mogg by¢ nabywane bez
koniecznosci zawarcia Umowy Dodatkowej. Po otwarciu Rejestru
Inwestorzy i Uczestnicy moga nabywac Jednostki Uczestnictwa
kategorii A na zasadach okreslonych w Prospekcie. Jednostki
Uczestnictwa kategorii A sg zbywane za posrednictwem wszyst-
kich Dystrybutordw.

Jednostki Uczestnictwa kategorii A sg zbywane w wybranych
Subfunduszach, zgodnie z informacjami zawartymi w rozdzia-
tach Prospektu dotyczacych poszczegdlnych Subfunduszy.
Minimalna wysokos¢ wptat tytutem nabycia Jednostek Uczest-
nictwa: 200 zt w przypadku pierwszego nabycia Jednostek
Uczestnictwa kategorii A oraz 50 zt w przypadku kazdego
nastepnego nabycia, chyba ze w Rozdziale Prospektu odnosza-
cym sie do danego Subfunduszu przewidziano inne wysokosci
minimalnych wptat. Minimalna wysokos¢ wptat tytutem naby-
cia Jednostek Uczestnictwa kategorii A zbywanych w walucie
obcej okreslona jest w Rozdziale Prospektu odnoszacym sie do
danego Subfunduszu.

W zwigzku z nabywaniem, odkupywaniem, konwersja oraz za-
miang Jednostek Uczestnictwa kategorii A pobierane mogg by¢:
Optata Dystrybucyjna, Optata za Konwersje, Optata za Zamiane.

3.0.3.1.2 charakterystyka Jednostek Uczestnictwa kategorii E
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Jednostki Uczestnictwa kategorii E sg zbywane w ramach PPI
lub PPE, bezposrednio przez Fundusz, pod warunkiem oferowa-
nia okreslonego programu przez Fundusz i zawarcia umowy PPI
lub PPE. Warunki zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii E
okresla umowa PPI lub PPE.

Jednostki Uczestnictwa kategorii E zbywane sg takze w ramach
IKE i IKZE pod warunkiem zawarcia, odpowiednio umowy IKE lub
umowy IKZE. W ramach IKE i IKZE Jednostki Uczestnictwa kate-
gorii E sg zbywane bezposrednio przez Fundusz. Warunki zbywa-
nia Jednostek Uczestnictwa kategorii E, w tym nazwy handlowe
IKE i IKZE, w ramach ktérych zbywane sg Jednostki Uczestnictwa
kategorii E, okreslajg odpowiednio Umowy IKE i Umowy IKZE.
Minimalna wysoko$¢ wptat tytutem nabycia Jednostek Uczest-
nictwa kategorii E wynosi 0,01 zt, z zastrzezeniem, ze Umowa
(regulamin) IKE lub Umowa (regulamin) IKZE moga przewidy-
waé wyzszg minimalng wysokos$¢ wptat tytutem pierwszego
nabycia Jednostek Uczestnictwa a w przypadku kazdego
nastepnego nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii E jedno-
razowa minimalna faczna wptata do Funduszu i innych funduszy
inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo wynosi 50 zt.

17 czerwca 2022 r.

3.0.3.1.3 charakterystyka Jednostek Uczestnictwa kategorii F

Jednostki Uczestnictwa kategorii F sg zbywane w ramach PPI
lub PPE, bezposrednio przez Fundusz, pod warunkiem oferowa-
nia okreslonego programu przez Fundusz i zawarcia umowy PPI
lub PPE. Warunki zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii F
okresla umowa PPI lub PPE.

Jednostki Uczestnictwa kategorii F zbywane sg takze w ramach
IKE i IKZE pod warunkiem zawarcia, odpowiednio umowy IKE
lub umowy IKZE. W ramach IKE i IKZE Jednostki Uczestnictwa
kategorii F s zbywane bezposrednio przez Fundusz. Warunki
zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii F, w tym nazwy
handlowe IKE i IKZE, w ramach ktérych zbywane sg Jednostki
Uczestnictwa kategorii F, okreslajag odpowiednio Umowy IKE

i Umowy IKZE.

Minimalna wysoko$¢ wptat tytutem nabycia Jednostek Uczest-
nictwa kategorii F wynosi 0,01 zt, z zastrzezeniem, ze Umowa
(regulamin) IKE lub Umowa (regulamin) IKZE moga przewidy-
wac wyzszg minimalng wysoko$¢ wpfat tytutem pierwszego
nabycia Jednostek Uczestnictwa a w przypadku kazdego nastep-
nego nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii F w ramach IKE
lub IKZE jednorazowa minimalna tgczna wptata do Funduszu

i innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzy-
stwo wynosi 50 zt.

3.0.3.1.4 charakterystyka Jednostek Uczestnictwa kategorii |

Jednostki Uczestnictwa kategorii | s3 zbywane wytacznie

w ramach IKE pod warunkiem zawarcia umowy IKE w wariancie
pierwszym. Jednostki Uczestnictwa kategorii | s3 zbywane za po-
Srednictwem wybranych Dystrybutoréw wskazanych w punkcie
5.2 Prospektu. Warunki zbywania Jednostek Uczestnictwa kate-
gorii I, w tym nazwe handlowa IKE, w ramach ktérego zbywane
sg Jednostki Uczestnictwa kategorii |, okresla Umowa IKE
Minimalna wysoko$¢ wptat tytutem nabycia Jednostek Uczest-
nictwa kategorii | wynosi 0,01 zt, z zastrzezeniem, ze jednorazo-
wa minimalna taczna wptata tytutem nabycia Jednostek Uczest-
nictwa kategorii | do Funduszu i innych funduszy inwestycyjnych
zarzadzanych przez Towarzystwo wynosi 100 zt.

W zwigzku z nabywaniem, odkupywaniem, konwersjg oraz
zamiang Jednostek Uczestnictwa kategorii | pobierane moga
by¢: Optata Dystrybucyjna, Optata Umorzeniowa, Optata za
Konwersje, Optfata za Zamiane.

3.0.3.1.5 charakterystyka Jednostek Uczestnictwa kategorii K

Jednostki Uczestnictwa kategorii K sg zbywane wytacznie w ra-
mach IKE i IKZE pod warunkiem zawarcia, odpowiednio umowy
IKE w wariancie drugim lub trzecim lub umowy IKZE. Jednostki
Uczestnictwa kategorii K sa zbywane za posrednictwem wy-
branych Dystrybutoréw wskazanych w punkcie 5.2 Prospektu.
Warunki zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii K, w tym
nazwy handlowe IKE i IKZE, w ramach ktérych zbywane sg Jed-
nostki Uczestnictwa kategorii K, okreslaja odpowiednio Umowy
IKE i Umowy IKZE.

Minimalna wysokos$¢ wptat tytutem nabycia Jednostek Uczest-
nictwa kategorii K wynosi 0,01 zt, z zastrzezeniem, ze Umowa
(regulamin) IKE lub Umowa (regulamin) IKZE mogg przewidy-
wac wyzszg minimalng wysoko$¢ wptat tytutem nabycia Jedno-
stek Uczestnictwa w przypadku pierwszego nabycia Jednostek
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Uczestnictwa. W przypadku kazdego nastepnego nabycia
Jednostek Uczestnictwa kategorii K jednorazowa minimalna
taczna wptata do Funduszu i innych funduszy inwestycyjnych
zarzadzanych przez Towarzystwo wynosi 50 zt.

W zwigzku z nabywaniem, odkupywaniem, konwersja oraz
zamiang Jednostek Uczestnictwa kategorii K pobierane moga
by¢: Optata Dystrybucyjna, Optata Umorzeniowa, Optata za
Konwersje, Optata za Zamiane.

3.0.3.1.6 charakterystyka Jednostek Uczestnictwa kategorii P

Jednostki Uczestnictwa kategorii P s3 zbywane wytgcznie

w ramach programéw inwestycyjnych innych niz programy,
ktdre przewiduja zadeklarowanie przez Uczestnika sumy wptat
w ramach danego programu inwestycyjnego, za posrednictwem
wybranych Dystrybutoréw wskazanych w punkcie 5.2 Prospektu
oraz pod warunkiem oferowania programu przez Fundusz lub
Dystrybutora i zawarcia przez Uczestnika Umowy Dodatkowej.
Warunki zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii P w ra-
mach programéw inwestycyjnych okresla Umowa Dodatkowa.
Minimalna wysoko$¢ wptat tytutem nabycia Jednostek Uczest-
nictwa kategorii P wynosi 200 zt w przypadku pierwszego
nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii P w ramach danego
programu oraz 50 zt w przypadku kazdego nastepnego nabycia,
chyba ze w Rozdziale Prospektu odnoszacym sie do danego
Subfunduszu przewidziano inne wysokosci minimalnych wptat.
W zwigzku z nabywaniem, odkupywaniem, konwersja oraz
zamiang Jednostek Uczestnictwa kategorii P pobierane moga
by¢: Optata Dystrybucyjna, Optata Umorzeniowa, Optata za
Konwersje, Optata za Zamiane.

3.0.3.1.7 charakterystyka Jednostek Uczestnictwa kategorii S

Jednostki Uczestnictwa kategorii S sa zbywane w ramach PPI
lub PPE, bezposrednio przez Fundusz, pod warunkiem oferowa-
nia okreslonego programu przez Fundusz i zawarcia umowy PPI
lub PPE. Warunki zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii S
okresla umowa PPI lub PPE.

Jednostki Uczestnictwa kategorii S zbywane sg takze w ramach
IKE i IKZE pod warunkiem zawarcia, odpowiednio umowy IKE
lub umowy IKZE. W ramach IKE i IKZE Jednostki Uczestnictwa
kategorii S s zbywane bezposrednio przez Fundusz. Warunki
zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii S, w tym nazwy
handlowe IKE i IKZE, w ramach ktérych zbywane sg Jednostki
Uczestnictwa kategorii S, okreslajg odpowiednio Umowy IKE

i Umowy IKZE.

Minimalna wysoko$¢ wptat tytutem nabycia Jednostek Uczest-
nictwa kategorii S wynosi 0,01 zi, z zastrzezeniem, ze Umowa
(regulamin) IKE lub Umowa (regulamin) IKZE moga przewidy-
wac wyzszg minimalng wysokos¢ wptat tytutem pierwszego
nabycia Jednostek Uczestnictwa a w przypadku kazdego
nastepnego nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii S jedno-
razowa minimalna faczna wptata do Funduszu i innych funduszy
inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo wynosi 50 zt.

3.0.3.1.8 charakterystyka Jednostek Uczestnictwa kategorii T
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Jednostki Uczestnictwa kategorii T sg zbywane w ramach PPI
lub PPE, bezposrednio przez Fundusz, pod warunkiem oferowa-
nia okreslonego programu przez Fundusz i zawarcia umowy PPI

17 czerwca 2022 r.

lub PPE. Warunki zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii T
okresla umowa PPI lub PPE.

Jednostki Uczestnictwa kategorii T zbywane sg takze w ramach
IKE i IKZE pod warunkiem zawarcia, odpowiednio umowy IKE
lub umowy IKZE. W ramach IKE i IKZE Jednostki Uczestnictwa
kategorii T sg zbywane bezposrednio przez Fundusz. Warunki
zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii T, w tym nazwy
handlowe IKE i IKZE, w ramach ktérych zbywane sg Jednostki
Uczestnictwa kategorii T, okreslajg odpowiednio Umowy IKE

i Umowy IKZE.

Minimalna wysokos$¢ wptat tytutem nabycia Jednostek Uczest-
nictwa kategorii T wynosi 0,01 zt, z zastrzezeniem, ze Umowa
(regulamin) IKE lub Umowa (regulamin) IKZE moga przewidy-
wac wyzszg minimalng wysoko$¢ wpfat tytutem pierwszego
nabycia Jednostek Uczestnictwa a w przypadku kazdego nastep-
nego nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii T w ramach IKE
lub IKZE jednorazowa minimalna tgczna wptata do Funduszu

i innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzy-
stwo wynosi 50 zt.

W zwigzku z nabywaniem, odkupywaniem, konwersjg oraz za-
miang Jednostek Uczestnictwa kategorii T pobierane moga by¢:
Optata Dystrybucyjna, Optata za Konwersje, Optata za Zamiane.

3.0.3.1.9 charakterystyka Jednostek Uczestnictwa kategorii Al

Jednostki Uczestnictwa kategorii Al sg zbywane w ramach
oferty podstawowej Funduszu, co oznacza, ze mogg by¢
nabywane bez koniecznosci zawarcia Umowy Dodatkowej.

Po otwarciu Rejestru Inwestorzy i Uczestnicy mogg nabywac
Jednostki Uczestnictwa kategorii A1 na zasadach okreslonych
w Prospekcie. Jednostki Uczestnictwa kategorii A1 sg zbywane
bezposrednio przez Fundusz.

Jednostki Uczestnictwa kategorii Al sg zbywane w wybranych
Subfunduszach, zgodnie z informacjami zawartymi w rozdzia-
tach Prospektu dotyczacych poszczegdlnych Subfunduszy.
Minimalna wysokos$¢ wptat tytutem nabycia Jednostek Uczest-
nictwa: 200 zt w przypadku pierwszego nabycia Jednostek
Uczestnictwa kategorii Al oraz 50 zt w przypadku kazdego
nastepnego nabycia, chyba ze w Rozdziale Prospektu odnoszg-
cym sie do danego Subfunduszu przewidziano inne wysokosci
minimalnych wptat.

3.0.3.1.10 Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa kategorii W

Jednostki Uczestnictwa kategorii W sg zbywane w ramach PPI
lub PPE, bezposrednio przez Fundusz, pod warunkiem oferowa-
nia okreslonego programu przez Fundusz i zawarcia umowy PPI
lub PPE. Warunki zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii W
okresla umowa PPI lub PPE.

Jednostki Uczestnictwa kategorii W zbywane sg takze w ramach IKE
i IKZE pod warunkiem zawarcia, odpowiednio umowy IKE w wa-
riancie czwartym lub umowy IKZE w wariancie drugim. Zbywanie
Jednostek Uczestnictwa kategorii W w ramach IKE lub IKZE moze
uzaleznione od spetnienia dodatkowych warunkéw okreslonych
odpowiednio umowa IKE lub umowa IKZE. Warunki zbywania Jed-
nostek Uczestnictwa kategorii W, w tym nazwy handlowe IKE i IKZE,
w ramach ktérych zbywane sg Jednostki Uczestnictwa kategorii W,
okreslajg odpowiednio Umowy IKE i Umowy IKZE.

Jednostki Uczestnictwa kategorii W réznig sie od pozostatych
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kategorii Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz spo-
sobem i wysokoscig kosztéw obcigzajgcych Aktywa Subfunudszy,
—  Minimalna wysoko$¢ wptat tytutem nabycia Jednostek Uczest-
nictwa kategorii W wynosi 0,01 zt, z zastrzezeniem, ze Umowa
(regulamin) IKE lub Umowa (regulamin) IKZE mogg przewidy-
wac wyzszg minimalng wysoko$¢ wpfat tytutem pierwszego
nabycia Jednostek Uczestnictwa a w przypadku kazdego
nastepnego nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii W jedno-
razowa minimalna faczna wptata do Funduszu i innych funduszy
inwestycyjnych zarzagdzanych przez Towarzystwo wynosi 50 zt.

3.0.3.2 informacja, ze Jednostki Uczestnictwa: nie moga

by¢ zbywane przez uczestnika na rzecz oséb trzecich, podle-

gaja dziedziczeniu, moga by¢ przedmiotem zastawu

Jednostki Uczestnictwa nie mogg by¢ zbywane przez Uczestnikéw

na rzecz osob trzecich, a jedynie odkupywane przez Fundusz na

zasadach okreslonych w Statucie. Jednostki Uczestnictwa podlegaja
dziedziczeniu, z zastrzezeniem , ze w razie $mierci Uczestnika, Fun-
dusz jest obowigzany na zgdanie:

1) osoby, ktéra przedstawi rachunki stwierdzajgce wysokos¢ poniesio-
nych przez nig wydatkéw zwigzanych z pogrzebem Uczestnika —od-
kupi¢ Jednostki Uczestnictwa nalezace do Uczestnika zapisane w Reje-
strze Uczestnikdw, do wartosci nieprzekraczajgce kosztéw urzadzenia
pogrzebu zgodnie ze zwyczajami przyjetymi w danym srodowisku,
oraz wypfacic tej osobie kwote uzyskang z tego odkupienia,

2) osobom, ktére Uczestnik wskazat Funduszowi w pisemnej
dyspozycji — odkupi¢ Jednostki Uczestnictwa nalezace do
Uczestnika zapisane w Rejestrze Uczestnikdw do wartosci nie
wyzszej niz przypadajgce na ostatni miesigc przed $miercig
Uczestnika dwudziestokrotne przecietne miesieczne wynagro-
dzenie w sektorze przedsiebiorstw bez wyptat nagréd z zysku,
ogtaszane przez Prezesa Gtéwnego Urzedu Statystycznego, oraz
nie przekraczajgcej tacznej wartosci Jednostek Uczestnictwa
nalezacych do Uczestnika zapisanych w Rejestrze Uczestnikéw,
oraz wyptacic tej osobie kwote uzyskana z tego odkupienia.

Sytuacje okreslone w punkcie 1) i 2) powyzej nie dotyczg Jednostek

Uczestnictwa zapisanych na Wspdlnych Rejestrach Matzenskich.

Jednostki Uczestnictwa mogg by¢ przedmiotem zastawu.

3.0.4 Zwiezte okreslenie praw uczestnikdw Funduszu

—  Uczestnik ma prawo zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

—  Uczestnik ma prawo nabycia kolejnych Jednostek Uczestnictwa.

—  Uczestnik ma prawo do otrzymania potwierdzen zbycia i odku-
pienia przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa.

—  Uczestnik ma prawo dostepu do Prospektu, Kluczowych
Informacji dla Inwestoréw, Informacji dla klienta alternatyw-
nego funduszu inwestycyjnego oraz sprawozdan finansowych
Funduszu i poszczegdlnych Subfunduszy.

—  Uczestnik ma prawo otrzymania srodkéw pienieznych uzyska-
nych w zwigzku z likwidacjg Funduszu oraz Subfunduszu, ktérego
Jednostki Uczestnictwa sg zapisane w Subrejestrze Uczestnika.

—  Uczestnik ma prawo zgtoszenia reklamacji.

—  Uczestnik ma prawo obcigzy¢ Jednostki Uczestnictwa zastawem.

—  Uczestnik ma prawo sktadac zlecenia przez telefon lub za pomo-
cg internetu, na zasadach okreslonych w § 28 Czesci | Statutu.

—  Uczestnik moze ustanowi¢ petnomocnikdw.

—  Uczestnik moze dokonywac konwersji oraz zamiany Jednostek
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Uczestnictwa zbywanych w walucie polskiej na zasadach okre-
Slonych w § 30i § 31 Czesci | Statutu.

—  Uczestnik moze zleci¢ ustanowienie blokady.

—  Uczestnicy pozostajacy w zwigzku matzenskim moga posiadaé
Wspdlny Rejestr Matzenski z tym ze nie moga wspodlnie zawrzeé
Umowy IKE oraz Umowy IKZE.

—  Uczestnik moze nabywac Jednostki Uczestnictwa w ramach
Programéw Inwestycyjnych.

—  Uczestnik moze nabywac Jednostki Uczestnictwa gromadzone
na Indywidualnym Koncie Emerytalnym oraz Indywidualnym
Koncie Zabezpieczenia Emerytalnego.

—  Uczestnik ma prawo udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow na
zasadach okreslonych w § 27a Statutu.

3.0.5 Zasady przeprowadzania zapisow na Jednostki
Uczestnictwa Funduszu

3.0.5.1 zasady, miejsca i terminy sktadania zapiséw na Jed-
nostki Uczestnictwa i dokonywania wptat w ramach zapisow
Do utworzenia Funduszu niezbedne jest zebranie wptat do Subfun-
duszy wskazanych w § 2 ust. 4 pkt 1)-17) Statutu w tacznej wysokosci
nie nizszej niz 4 000 000 zt, zebranych w drodze zapiséw prowadzo-
nych przez Towarzystwo. Do utworzenia kazdego z Subfunduszy,
wskazanych w § 2 ust. 4 Statutu niezbedne jest zebranie wptat do
Subfunduszu w wysokosci nie nizszej niz 40 000 zt lub réwnowartos¢
tej kwoty w walucie, w ktérej przyjmowane bedg wpfaty tytutem za-
pisu na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu, przeliczonych
wedtug sredniego kursu ustalonego przez Narodowy Bank Polski

w dniu rozpoczecia przyjmowania zapisdw, z zastrzezeniem iz faczna
wysoko$¢ wptat do Funduszu nie moze by¢ nizsza niz 4 000 000 zt.
Zapisy zostang przeprowadzone poprzez dokonanie wptat wytgcznie
przez Towarzystwo lub jego akcjonariusza lub ING Bank Slgski S.A.
Przyjmowanie zapiséw na Jednostki Uczestnictwa rozpocznie sie

w dniu nastepujacym po dniu uzyskania przez Towarzystwo zezwo-
lenia na utworzenie Funduszu i zakoriczy sie po dokonaniu wptat,
jednak nie pdzniej niz po uptywie 7 dni od dnia rozpoczecia przyjmo-
wania zapiséw. Cena Jednostki Uczestnictwa kazdego z Subfunduszy
objetej zapisem wynosi 100 zt lub 100 jednostek wyrazonych w wa-
lucie, w ktdrej zgodnie ze Statutem beda zbywane i odkupywane
Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu.

Fundusz moze utworzy¢ nowy Subfundusz w drodze zmiany Statutu.
Zapisy na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu zostang przeprowa-
dzone poprzez dokonanie wptat wytacznie przez Towarzystwo lub
jego akcjonariusza lub ING Bank Slaski S.A. Przyjmowanie zapiséw na
Jednostki Uczestnictwa rozpocznie sie w dniu nastepujacym po wej-
$ciu w Zycie zmian Statutu zwigzanych z utworzeniem Subfunduszu

i zakonczy sie po dokonaniu wptat, jednak nie pdzniej niz po uptywie 7
dni od dnia rozpoczecia przyjmowania zapiséw. Cena Jednostki Uczest-
nictwa Subfunduszu objetej zapisem wynosi 100 zt lub 100 jednostek
wyrazonych w walucie, w ktdrej zgodnie ze Statutem beda zbywane

i odkupywane Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu.

3.0.5.2  wskazanie terminu przydziatu Jednostek Uczestnictwa
W terminie nie dtuzszym niz 7 dni od dnia zakoriczenia przyjmowa-
nia zapisow Towarzystwo przydziela Jednostki Uczestnictwa.

W ramach zapiséw beda przydzielane Jednostki Uczestnictwa
kategorii A.
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3.0.5.3 wskazanie przypadkéw, w ktorych Towarzystwo jest
obowigzane niezwtocznie zwrdci¢ wptaty do Funduszu, wraz
z odsetkami od wptat naliczonymi przez Depozytariusza

W przypadku, kiedy nie zostang zebrane wptaty w wysokosci

w terminie, o ktérych mowa w pkt. 3.0.5.1, Towarzystwo w terminie
14 dni zwraca dokonane wptaty wraz z odsetkami naliczonymi przez
Depozytariusza za okres od dnia wptaty do dnia wystgpienia prze-
stanki zwrotu oraz pobrane optaty manipulacyjne.

3.0.5.4 okreslenie minimalnej kwoty wptat do nowego
Subfunduszu, niezbednej do jego utworzenia

Do utworzenia Subfunduszu niezbedne jest zebranie wptat do Sub-
funduszu w wysokosci nie nizszej niz 40 000 zt lub rownowartos¢ tej
kwoty w walucie, w ktérej przyjmowane bedg wptaty tytutem zapisu
na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu przeliczonych we-
dtug sredniego kursu ustalonego przez Narodowy Bank Polski w dniu
rozpoczecia przyjmowania zapisow.

3.0.5.5 zasady postepowania w przypadku, gdy w ramach
zapiséw na Jednostki Uczestnictwa, ktére majg by¢ zwigzane
z nowym Subfunduszem, nie zostanie zebrana kwota, o kto-
rej mowa w pkt 3.0.5.4

W przypadku, kiedy nie zostang zebrane wptaty w wysokosci,

o ktérej mowa w pkt. 3.0.5.4, Towarzystwo w terminie 14 dni zwraca
dokonane wpfaty wraz z odsetkami naliczonymi przez Depozytariu-
sza za okres od dnia wptaty do dnia wystgpienia przestanki zwrotu
oraz pobrane optaty manipulacyjne.

3.0.6 Sposdb i szczegétowe warunki:

3.0.6.1 Zbywania Jednostek Uczestnictwa

Zasady ogdlne

Subfundusze zbywajg Jednostki Uczestnictwa bez ograniczen, z tym
ze zbycie Jednostek Uczestnictwa kategorii innej niz A oraz A1 wy-
maga zaoferowania takiej mozliwosci przez Subfundusz i zawarcia

z Funduszem Umowy Dodatkowej. Subfundusze nie zbywaja Jedno-
stek Uczestnictwa na rzecz oséb i podmiotéw, ktérym obowigzujace
przepisy prawa zakazujg zbywania Jednostek Uczestnictwa.
Nabywca Jednostek Uczestnictwa moze by¢ osoba fizyczna, osoba
prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadajgca osobowosci praw-
nej, z zastrzezeniem zdania nastepnego, z tym ze umowy zawierane
przez Fundusz moga zawierac¢ ograniczenia w tym zakresie. Uczestni-
kami Funduszu nie mogg by¢ fundusze inwestycyjne otwarte, fundusze
zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania z siedzibg za
granica, jezeli te fundusze lub instytucje sg zarzadzane przez Towarzy-
stwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, chyba, ze Czes¢ Il
Statutu odnoszaca sie do danego Subfunduszu stanowi inaczej. Czes¢
Il Statutu odnoszaca sie do danego Subfunduszu moze okreslaé inne
podmioty, ktére nie moga by¢ Uczestnikami danego Subfunduszu.
Subfundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii A oraz A1 po otwar-
ciu Rejestru przez Fundusz, w ramach oferty podstawowej Funduszu, co
oznacza, ze mogg by¢ nabywane bez koniecznosci zawarcia Umowy Do-
datkowej. Jednostki Uczestnictwa kategorii A oraz Al sg zbywane w wy-
branych Subfunduszach, zgodnie z informacjami zawartymi w rozdziatach
Prospektu dotyczacych poszczegdlnych Subfunduszy. Subfundusz zbywa
Jednostki Uczestnictwa kategorii innej niz A po otwarciu Rejestru przez
Fundusz i zawarciu odpowiedniej Umowy Dodatkowej. Szczegétowe
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warunki zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa w ramach
Programu, Indywidualnego Konta Emerytalnego lub Indywidualnego
Konta Zabezpieczenia Emerytalnego sg okreslone w umowach (regula-
minach) tego Programu, Umowach IKE lub Umowach IKZE. Uczestnik
zamierzajacy nabywac Jednostki Uczestnictwa w ramach tego Programu,
IKE lub IKZE powinien zapoznaé sie z tymi umowami (regulaminami).
Subfundusz oferuje Programy, IKE lub IKZE jezeli tak stanowig umowy
tego Programu, Umowy IKE lub Umowy IKZE.

Otwarcie Rejestru

Fundusz otwiera dla Inwestora Rejestr na podstawie zlecenia otwar-
cia Rejestru, lub na podstawie wptaty na rachunek Subfunduszy,

o ile Inwestor posiada nadany Numer Uczestnika nadany w zwigzku
z otwarciem Rejestru w ktérymkolwiek z Funduszy Inwestycyjnych
NN, lub na podstawie Konwersji z Funduszy Inwestycyjnych NN. Oso-
ba zamierzajgca naby¢ Jednostki Uczestnictwa w ramach Programu,
IKE lub IKZE zawiera dodatkowo Umowe Dodatkowa.

Zlecenie otwarcia Rejestru stanowi o$wiadczenie Inwestora o zawar-
ciu umowy o uczestnictwo w Funduszu.

Dokument zlecenia otwarcia Rejestru wypetniony w sposéb niepra-
widtowy lub nieczytelny, albo w inny sposéb wywotujacy watpliwo-
$ci co do tresci lub autentycznosci moze nie by¢ uznany za wazne
zlecenie otwarcia Rejestru.

Osoba, ktdra posiada otwarty Rejestr, ale nie nabyta Jednostek
Uczestnictwa, posiada status Inwestora. Osoba ta uzyskuje status
Uczestnika po nabyciu Jednostek Uczestnictwa. Zlecenie otwarcia
Rejestru jest skuteczne wobec wszystkich Funduszy Inwestycyjnych
NN, tak wiec osoba, ktdra ztozy zlecenie, moze dokonywac wptat

do dowolnego Subfunduszu lub subfunduszu NN Parasol FIO lub
subfunduszu NN Perspektywa SFIO.

Whptata na nabycie Jednostek Uczestnictwa dowolnego Subfundu-
szu lub Funduszy Inwestycyjnych NN powinna by¢ dokonana przez
Inwestora w okresie nie dtuzszym niz trzy miesigce od dnia ztozenia
zlecenia otwarcia Rejestru, chyba ze dany Dystrybutor, za posrednic-
twem ktérego zlecenie zostato ztozone, wymaga dokonania wptaty
jednoczesnie ze ztozeniem zlecenia otwarcia Rejestru. Zlecenie
otwarcia Rejestru wygasa, jezeli Inwestor nie dokona wptaty we
wskazanym okresie.

Numer Uczestnika

Kazdemu Inwestorowi, ktéry ztozy zlecenie otwarcia Rejestru,
nadawany jest i zapisywany w Rejestrze Uczestnikdéw indywidualny
Numer Uczestnika. Jezeli Inwestor posiada juz Numer Uczestnika
nadany w zwigzku z otwarciem Rejestru w ktérymkolwiek z Fundu-
szy Inwestycyjnych NN, Inwestorowi nie jest nadawany nowy Numer
Uczestnika i Inwestor powinien sie postugiwac dotychczasowym
Numerem Uczestnika nadanym w zwigzku z otwarciem Rejestru

w tym funduszu. Osobom, ktére zawarty Umowe IKE w wariancie
pierwszym i drugim nadawany jest odrebny Numer Uczestnika —
numer Oszczedzajacego, stuzgcy do oznaczania IKE Oszczedzajacego
oraz jego zlecen i dyspozycji dotyczacych Jednostek Uczestnictwa
gromadzonych na IKE.

Uczestnik moze posiadac wiecej niz jeden Numer Uczestnika.
Uczestnik moze w kazdym czasie ztozy¢ zlecenie otwarcia kolejnego
(nowego) Rejestru bezposrednio w Funduszu albo za posrednictwem
innego Dystrybutora i wowczas jest mu nadawany kolejny Numer
Uczestnika. Uczestnik moze w kazdym czasie ztozy¢ zlecenie otwarcia
kolejnego (nowego) Rejestru za posrednictwem dotychczasowego
Dystrybutora, o ile Dystrybutor dopuszcza takg mozliwos¢. Na dzien
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sporzadzenia Prospektu Fundusz nie udostepnia mozliwosci prze-
niesienia (transferu) Jednostek Uczestnictwa pomiedzy Rejestrami.
Fundusz nie udostepnia mozliwosci przeniesienia Rejestru (Numeru
Uczestnika) otwartego za posrednictwem jednego Dystrybutora do
innego Dystrybutora. Fundusz nie udostepnia mozliwosci wymiany
Jednostek Uczestnictwa kategorii zbywanych za posrednictwem
poszczegdlnych Dystrybutoréw na Jednostki Uczestnictwa zbywane
bezposrednio przez Fundusz. W zwigzku z oszczedzaniem na IKE

w wariancie pierwszym i drugim Uczestnik moze posiadac tylko
jeden numer Oszczedzajgcego. Numerem Oszczedzajacego Uczestnik
moze sie postugiwac wytgcznie w ramach oszczedzania na IKE w wa-
riancie pierwszym i drugim.

Uczestnik postuguje sie Numerem Uczestnika wobec wszystkich
Subfunduszy. Uczestnik moze postugiwac sie Numerem Uczestnika
nadanym przez Fundusz réwniez wobec NN Parasol FIO oraz NN
Perspektywa SFIO.

Uczestnik zachowuje swéj Numer Uczestnika po odkupieniu wszyst-
kich Jednostek Uczestnictwa, do czasu zamkniecia Rejestréw we
wszystkich Funduszach Inwestycyjnych NN.

Uczestnik zobowigzany jest podawa¢ Numer Uczestnika lub numer
Rejestru badz Subrejestru na wszystkich zleceniach i dyspozycjach.
Fundusz ma prawo do odrzucenia zlecenia lub dyspozyciji, ktdra nie
zawiera lub zawiera nieprawidtowy Numer Uczestnika lub numer
Rejestru badz Subrejestru.

Inne Fundusze Inwestycyjne NN

Zlecenie otwarcia Rejestru jest skuteczne wobec wszystkich Fundu-
szy Inwestycyjnych NN, tak wiec osoba, ktéra ztozy zlecenie, moze
dokonywac wptat do dowolnego Subfunduszu lub subfunduszu NN
Parasol FIO lub subfunduszu NN Perspektywa SFIO.

Woptaty do Subfunduszy

Inwestor lub Uczestnik posiadajgcy otwarty Rejestr (nadany Numer
Uczestnika) nabywa Jednostki Uczestnictwa poprzez dokonanie
wptat srodkéw pienieznych na rachunek Subfunduszu, wtasciwy

ze wzgledu na kategorie Jednostek Uczestnictwa, ktére Inwestor
lub Uczestnik zamierza naby¢ (Wptata Bezposrednia). Uczestnik
Funduszu posiadajacy otwarty Rejestr (nadany Numer Uczestnika),
z wyjatkiem Oszczedzajacego posiadajacego otwarte wytacznie IKE
w wariancie pierwszym i drugim, moze réwniez nabywacé Jednostki
Uczestnictwa dowolnego Funduszu Inwestycyjnego NN, poprzez
dokonanie wptat Srodkéw pienieznych na rachunek tego funduszu.
Oszczedzajacy moze nabywac Jednostki Uczestnictwa kategorii | wy-
facznie poprzez dokonanie wptat Srodkéw pienieznych na rachunki
bankowe wiasciwe dla wybranych przez siebie Subfunduszy. Oszcze-
dzajacy moze nabywac Jednostki Uczestnictwa kategorii K w ramach
IKE wytgcznie poprzez dokonanie wptat srodkéw pienieznych na
przeznaczone do przyjmowania wptat na IKE rachunki bankowe
wiasciwe dla wybranych przez siebie Subfunduszy oraz wariantu

IKE w ramach ktérego dokonywana jest wptata srodkéw. Oszczedza-
jacy moze nabywac Jednostki Uczestnictwa kategorii K w ramach
IKZE wytagcznie poprzez dokonanie wptat sSrodkdw pienieznych na
przeznaczone do przyjmowania wptat na IKZE rachunki bankowe
wlasciwe dla wybranych przez siebie Subfunduszy Oszczedzajacy
moze nabywac Jednostki Uczestnictwa kategorii | lub K wytgcznie
poprzez dokonanie wptat Srodkéw pienieznych na rachunki bankowe
wtasciwe dla wybranych przez siebie Subfunduszy. Oszczedzajacy
moze nabywac Jednostki Uczestnictwa kategorii E, F, S, Ti W w ra-
mach IKE wytacznie poprzez dokonanie wptat srodkéw pienieznych
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na przeznaczone do przyjmowania wptat na IKE rachunki bankowe
wiasciwe dla wybranych przez siebie Subfunduszy oraz kategorii
Jednostek Uczestnictwa okreslonej w Umowie IKE. Oszczedzajacy
moze nabywac Jednostki Uczestnictwa kategorii E, F, S, Ti W w ra-
mach IKZE wyfgcznie poprzez dokonanie wptat Srodkéw pienieznych
na przeznaczone do przyjmowania wptat na IKZE rachunki bankowe
wlasciwe dla wybranych przez siebie Subfunduszy oraz kategorii
Jednostek Uczestnictwa okreslonej w Umowie IKZE.

Zlecenie otwarcia Rejestru facznie z wptatg na nabycie pierwszych
Jednostek Uczestnictwa, badZ wptata na nabycie Jednostek Uczestnic-
twa w przypadku Inwestoréw lub Uczestnikéw posiadajgcych Numer
Uczestnika nadany w zwigzku z otwarciem Rejestru w ktérymkolwiek

z Funduszy Inwestycyjnych NN, stanowi zlecenie nabycia Jednostek
Uczestnictwa w Funduszu, do ktérego zostanie dokonana wpfata.
Inwestor moze dokona¢ wptaty za posrednictwem Dystrybutora jed-
noczesnie ze ztozeniem zlecenia otwarcia Rejestru, jezeli Dystrybutor
udostepnia takg mozliwos¢. Inwestor lub Uczestnik moze upowaznié¢
inne podmioty, w szczegdlnosci pracodawce (w przypadku PPE lub
PPI) lub bank, do dokonywania w jego imieniu wptat na nabycie
Jednostek Uczestnictwa.

Z wyfgczeniem wpfat srodkéw pienieznych tytutem nabycia Jednostek
Uczestnictwa dokonywanych z wykorzystaniem systemow ptatnosci
internetowych umozliwiajacych jednoczesne wykonanie przelewu
Srodkéw na rachunek naby¢ Subfunduszu, oraz z zastrzezeniem, iz od-
powiednie postanowienia umoéw zawieranych pomiedzy Dystrybuto-
rem a Inwestorem nie stanowig inaczej, dokument wpfaty srodkéw
pienieznych w celu nabycia Jednostek Uczestnictwa, w szczegdlnosci
przelew bankowy, powinien zawiera¢ nastepujace dane: imie i
nazwisko/firme (nazwe), adres staty, Numer Uczestnika, nazwe
Subfunduszu i numer rachunku bankowego Subfunduszu, informacje,
7e wptata zostata dokonana tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa.
Osoba nabywajgca Jednostki Uczestnictwa po raz pierwszy, ktorej

nie zostat nadany Numer Uczestnika, zamiast Numeru Uczestnika
powinna podac PESEL (w przypadku oséb fizycznych — rezydentow),
date urodzenia (w przypadku oséb fizycznych — nierezydentéw) lub
REGON (w przypadku pozostatych Inwestoréw).

Opisy wptat sSrodkéw pienieznych tytutem nabycia Jednostek Uczest-
nictwa dokonywanych z wykorzystaniem systemdw ptatnosci interne-
towych umozliwiajgcych jednoczesne wykonanie przelewu srodkéw
na rachunek naby¢ Subfunduszu, jak réwniez numery rachunkéw
bankowych Subfunduszy, na ktére majg trafi¢ te wptaty, generowane
sg automatycznie przez te systemy ptatnosci internetowych.
Dokument wptaty srodkéw pienieznych wypetniony w sposéb niepra-
widtowy albo wywotujacy watpliwosci co do tresci lub autentycznosci
moze nie by¢ uznany za wazne zlecenie nabycia Jednostek Uczestnic-
twa. W takim przypadku Subfundusz bedzie zwracat otrzymane srodki
pieniezne. W przypadku drobnych nieprawidtowosci w wypetnieniu
dokumentu wptaty sSrodkéw pienieznych Subfundusz dotozy nalezytej
starannosci w celu zrealizowania takiego zlecenia zgodnie z zamiarem
Uczestnika. Przy realizacji takich zlecen decydujace znaczenie bedzie
miat numer rachunku bankowego, na ktéry zostata dokonana wptata.
Woptaty na rachunki bankowe wtasciwe dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii innej niz A dokonane przez osoby, ktore nie zawarty odpo-
wiednich uméw bedg zwracane. Fundusz dotozy nalezytej starannosci
w celu zrealizowania takiego zlecenia zgodnie z zamiarem Uczestnika,
ale nie ponosi odpowiedzialnosci za realizacje takiego zlecenia.

Whptaty srodkdw pienieznych tytutem nabycia Jednostek Uczest-
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nictwa na rzecz os6b i podmiotdéw, ktérym obowigzujace przepisy

prawa zakazujg sprzedazy Jednostek Uczestnictwa bedg zwracane.

Niezaleznie od powyzszych zasad Fundusz moze odrzucic zlecenie,

dyspozycje lub inne o$wiadczenie woli jezeli nie zawiera prawidto-

wego Numeru Uczestnika.

Kwota wptaty nie moze byc¢ nizsza niz minimalna kwota jednorazowej

wpfaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii obowigzu-

jaca w Subfunduszu, wskazana w Prospekcie. W przypadku Zamiany
albo Konwers;ji jako kwote minimalnej wptaty do Subfunduszu rozu-
mie sie kwote, na jaka zostata zlecona Zamiana lub Konwersja.

Whptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii | lub K beda dokony-

wane na przeznaczone do przyjmowania wptat w danym IKZE badz

wariancie IKE, rachunki wtasciwe dla wybranych przez Oszczedzaja-
cego Subfunduszy lub innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych
przez Towarzystwo.

Woptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy, ktérych

Ksiegi Rachunkowe prowadzone sg w walucie obcej sg dokonywane

w walucie obcej okreslonej w Rozdziale Prospektu odnoszacym sie

do danego Subfunduszu.

Optata Dystrybucyjna

Pod warunkiem, ze w odniesieniu do danej kategorii Jednostek

Uczestnictwa Prospekt przewiduje mozliwos$¢ pobrania Optaty

Dystrybucyjnej oraz na zasadach opisanych w Prospekcie, od kwoty

wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ pobrana

Optata Dystrybucyjna. Optata Dystrybucyjna pobierana jest w wa-

lucie, w ktdrej zbywane sg Jednostki Uczestnictwa poszczegdinych

Subfunduszy. Optata Dystrybucyjna moze by¢ ustalona odrebnie dla

poszczegdlnych Dystrybutoréw. Sporzadzana jest wowczas Tabela

Optat dla danego Dystrybutora i obowigzujg nastepujace zasady

pobierania Optaty Dystrybucyjnej:

—  jezeli Uczestnik posiada Rejestr (Rejestry) otwarte za posred-
nictwem jednego Dystrybutora, wéwczas od wszystkich wptat
Uczestnika, w tym dokonanych w trybie Wptaty Bezposredniej,
pobierana jest Optata Dystrybucyjna zgodnie z Tabelg Optat
obowiazujaca dla tego Dystrybutora;

—  jezeli Uczestnik posiada Rejestry otwarte za posrednictwem
réznych Dystrybutoréw, wéwczas od danej wptaty Uczestnika,
w tym dokonanej w trybie Wptaty Bezposredniej, pobierana jest
Optata Dystrybucyjna zgodnie z Tabelg Optat obowigzujgca dla
tego Dystrybutora, ktdry przyjat od Uczestnika zlecenie otwarcia
Rejestru, na ktérym zostang zapisane Jednostki Uczestnictwa
nabyte przez Uczestnika za te wptate;

—  w celu wskazania, na jakim Rejestrze powinny zostac zapisane
Jednostki Uczestnictwa, ktére Uczestnik nabedzie za dokona-
na wptate, Uczestnik podaje Numer Uczestnika nadany mu
w zwigzku z otwarciem danego Rejestru;

—  jezeli wpfata zwigzana jest z otwarciem nowego Rejestru i nada-
niem nowego Numeru Uczestnika, to Uczestnik dokonujac
wptaty podaje numer PESEL badZ date urodzenia lub REGON;

—  jezeli Uczestnik, dokonujgc wptaty, zamiast Numeru Uczestnika
poda numer PESEL bad? date urodzenia lub REGON, to Jednostki
Uczestnictwa zostang zapisane na Rejestrze otwartym jako ostatni;

—  jezeli Uczestnik posiada kilka Numeréw Uczestnika, tzn. posiada
Rejestry otwarte za posrednictwem réznych Dystrybutoréw, moze
on wedtug wtasnego wyboru nabywac Jednostki Uczestnictwa
na te Rejestry. Podany na dokumencie wpfaty Numer Uczestnika
bedzie decydowat o zastosowaniu Tabeli Optat obowigzujacej dla
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Dystrybutora, ktdry przyjat od Uczestnika zlecenie otwarcia rejestru,
na podstawie ktérego zostat mu nadany ten Numer Uczestnika;

—  jezeli Uczestnik posiada Rejestr otwarty za posrednictwem
jednego Dystrybutora, moze wedtug wtasnego wyboru otworzy¢
Rejestr za posrednictwem innego Dystrybutora i otrzymac
kolejny Numer Uczestnika. Za otwarcie nowego Rejestru nie s
pobierane optaty, a od wptat na nabycie Jednostek Uczestnictwa
zapisywanych na tym nowym Rejestrze beda pobierane Optaty
Dystrybucyjne zgodnie z Tabelg Optat obowigzujaca dla Dystry-
butora, ktoéry przyjat zlecenie otwarcia tego nowego Rejestru.

Zasady te stosuje sie odpowiednio do Optaty Umorzeniowej, Opfaty

za Konwersje oraz Opfaty za Zamiane. Nabywajac Jednostki Uczestnic-

twa za posrednictwem danego Dystrybutora, Inwestorzy i Uczestnicy

powinni sprawdzi¢ obowigzujaca u tego Dystrybutora Tabele Optat.

Zbywanie Jednostek Uczestnictwa

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa w walucie, w ktérej prowadzo-

ne sg Ksiegi Rachunkowe poszczegdlnych Subfunduszy, przy czy jezeli

jest to waluta obca, Rozdziat Prospektu odnoszacy sie do danego Sub-
funduszu okresla walute, w ktdrej zbywane sg Jednostki Uczestnictwa.

Zbywanie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w Dniu Wyceny. Zbycie

Jednostek Uczestnictwa przez Subfundusz nastepuje w chwili wpisa-

nia do Rejestru Uczestnikow liczby Jednostek Uczestnictwa nabytych

przez Uczestnika.

Subfundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa po cenie zbycia z Dnia

Wyceny, w ktérym nastepuje zbycie Jednostek Uczestnictwa.

Za wptate dokonana w walucie polskiej Jednostki Uczestnictwa sg

zbywane po cenie wyrazonej w walucie polskiej, a za wptate doko-

nang w walucie obcej Jednostki Uczestnictwa sg zbywane po cenie
wyrazonej w tej walucie obce;j.

Fundusz dotozy staran, aby zbycie Jednostek Uczestnictwa nastgpito nie

pdzniej niz w najblizszym Dniu Wyceny nastepujgcym po dniu, w ktérym:

1) Agent Transferowy otrzyma zlecenie otwarcia Rejestru oraz
nastgpi uznanie rachunku bankowego Funduszu kwotg $srodkéw
pienieznych wptaconych przez Uczestnika albo

2) nastapi uznanie rachunku bankowego Funduszu kwotg srodkéw
pienieznych wptaconych przez Uczestnika, w przypadku gdy
Uczestnik posiada otwarty Rejestr, albo

3) nastgpi wyjasnienie nieprawidtowosci w wypetnieniu zlecenia
otwarcia rejestru lub dokumentu wptaty,

—  zzastrzezeniem, ze zbycie Jednostek Uczestnictwa nie moze na-
stagpi¢ wczesniej niz najblizszym Dniu Wyceny nastepujacym po
dniu, w ktérym nastgpi uznanie rachunku bankowego Funduszu
kwotg Srodkéw pienieznych wptaconych przez Uczestnika.

Zdanie poprzednie nie ma zastosowania do zbywania Jednostek

Uczestnictwa kategorii | i K, jak réwniez do zbywania Jednostek

Uczestnictwa kategorii E, F, S, T i W oferowanych w ramach IKE lub

IKZE. W takim wypadku Fundusz dotozy staran, aby zbycie Jednostek

Uczestnictwa kategorii I, K, E, F, S, T i W nastapito nie pdzniej niz

w najblizszym Dniu Wyceny nastepujacym po dniu, w ktérym Agent

Transferowy otrzyma informacje o wptynieciu srodkdw pienieznych

na rachunek bankowy Funduszu.

Okres od dnia dokonania przez Inwestora lub Uczestnika wptaty na

rachunek Subfunduszu srodkéw pienieznych na nabycie Jednostek

Uczestnictwa (uznania rachunku bankowego) do dnia zbycia Jedno-

stek Uczestnictwa nie moze przekroczyé¢ 7 dni, chyba ze opdznienie

jest nastepstwem okolicznosci, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpo-
wiedzialno$ci. W przypadku dokonania przez Inwestora lub Uczestnika

Strona 11



NN investment

\' | partners

wpfaty do Subfunduszu za posrednictwem Dystrybutora termin zbycia
Jednostek Uczestnictwa, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, liczony
jest od dnia przyjecia wptaty przez Dystrybutora.

Zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa jest realizowane do wyso-
kosci kwoty wptaty. Nabywca Jednostek Uczestnictwa nabywa takg
ilos¢ Jednostek Uczestnictwa, ktéra stanowi iloraz kwoty Srodkéw
wptaconych przez Uczestnika do Subfunduszu i Wartosci Aktywéw
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Dniu Wyceny. Kwote
Srodkéw wptaconych przez Uczestnika do Subfunduszu, na podstawie
ktorej nastepuje nabycie przez Uczestnika Jednostek Uczestnictwa,
ustala sie po pomniejszeniu wptaty dokonanej przez Uczestnika o Opfa-
te Dystrybucyjna, Optate za Konwersje oraz Optate za Zamiane.
Jednostki Uczestnictwa sg przydzielane z doktadnoscig do szesciu
miejsc po przecinku.

Dystrybutorzy

Subfundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa za posrednictwem Dystry-
butoréw wskazanych w Rozdziale V Prospektu.

Nie wszyscy Dystrybutorzy posredniczg w zbywaniu i odkupywaniu
Jednostek Uczestnictwa wszystkich Funduszy Inwestycyjnych NN lub
Subfunduszy. Przed dokonaniem Wptaty Bezposredniej Inwestor/
Uczestnik powinien sprawdzi¢ czy Dystrybutor, ktory otworzyt mu
Rejestr, posredniczy w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnic-
twa Funduszu lub Subfunduszu. Jezeli Dystrybutor nie posredniczy
w zbywaniu i dokupowaniu Jednostek Uczestnictwa Funduszu lub
Subfunduszu, Wptata Bezposrednia na rachunek tego Funduszu lub
Subfunduszu moze zosta¢ odrzucona.

Dystrybutorzy przyjmuja i przekazuja zlecenia i dyspozycje dotyczace
Rejestrow otwartych za ich posrednictwem. Niektorzy Dystrybutorzy
przyjmuja i przekazujg réwniez zlecenia i dyspozycje dotyczace Re-
jestrow otwartych za posrednictwem niektérych innych Dystrybu-
toréw, zgodnie z informacjami zawartymi w Rozdziale V Prospektu.
Uczestnicy mogg sktadac zlecenia i dyspozycje za posrednictwem
Dystrybutora, ktéry przyjat zlecenie otwarcia danego Rejestru.
Zlecenia i dyspozycje dotyczace Rejestrow otwartych za posrednic-
twem niektdrych Dystrybutoréw mogg zostac przyjete rowniez przez
niektdérych innych Dystrybutordéw.

Sktadajac zlecenia i dyspozycje za posrednictwem danego Dystrybu-
tora, Inwestorzy i Uczestnicy powinni sprawdzi¢, czy dany Dystry-
butor przyjmuje zlecenia i dyspozycje dotyczace Rejestréw, ktore

nie zostaty otwarte za jego posrednictwem. Jezeli dany Dystrybutor
przyjmuje wyfacznie zlecenia i dyspozycje dotyczace Rejestrow
otwartych za jego posrednictwem, wéwczas moze on odmowié przy-
jecia zlecenia lub dyspozycji lub ztozone za jego posrednictwem zlecenia

i dyspozycje dotyczace Rejestréw otwartych za posrednictwem innych
Dystrybutoréw moga nie zostac zrealizowane.

Jezeli dany Dystrybutor przyjmuje wytacznie zlecenia i dyspozycje dotycza-
ce Rejestrow otwartych za jego posrednictwem, wdwczas zlecenie otwar-
cia Rejestru ztozone za posrednictwem tego Dystrybutora jest skuteczne
wytacznie wobec Funduszy lub Subfunduszy, dla ktérych ten Dystrybutor
posredniczy w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa.

Zgodnie z informacjami zawartymi w Rozdziale V Prospektu, otwarcie
Rejestru za posrednictwem niektérych Dystrybutoréw lub przyjecie przez
niektorych Dystrybutoréw zlecen i dyspozycji dotyczacych Rejestrow
otwartych za posrednictwem innych Dystrybutoréw, moze by¢ uzalez-
nione od podpisania z tym Dystrybutorem umowy o wspétprace lub
zostania jego klientem. Dystrybutorzy mogg zawierac z Uczestnikami,
ktérzy otworzyli Rejestry za ich posrednictwem, umowy, w tym umowy
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o obstuge za posrednictwem telefonu lub Internetu oraz umowy przewi-
dujace wyptacanie przez Dystrybutora Swiadczen na rzecz Uczestnika.
Zlecenia, dyspozycje i inne o$wiadczenia woli Inwestoréw i Uczest-
nikédw moga byc¢ sktadane Dystrybutorowi w sposdb ustalony przez
Fundusz z Dystrybutorem lub w umowach zawartych pomiedzy
Dystrybutorem a Inwestorem, w szczegdélnosci w umowie o przyj-
mowanie i przekazywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw
finansowych (w przypadku Dystrybutoréw bedacych firmami inwe-
stycyjnymi lub bankami, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 Ustawy

o0 obrocie instrumentami finansowymi) lub w regulaminie wewnetrz-
nym Dystrybutora okreslajgcym sposéb i warunki prowadzenia
dziatalnosci w zakresie posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu
jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych (w przypadku Dys-
trybutordw, o ktérych mowa w art. 32a Ustawy o funduszach inwe-
stycyjnych). Zlecenia, dyspozycje i inne o$wiadczenia woli Inwestoréw
i Uczestnikow moga by¢ sktadane Dystrybutorowi w szczegdlnosci:
osobiscie, za posrednictwem poczty, za pomoca elektronicznych
nosnikéw informacji (w tym Internetu) lub telefonicznie. Zlecenia,
dyspozycje i inne oswiadczenia woli ztozone za pomocg elektronicz-
nych nosnikéw informacji, w tym zlecenie otwarcia Rejestru, zastepu-
ja ztozenie tych zlecen i dyspozycji w formie pisemnej. W zaleznosci
od sposobu przyjmowania i przekazywania zlecen i dyspozycji przez
danego Dystrybutora, okres od ztozenia zlecenia lub dyspozycji do ich
otrzymania przez Agenta Transferowego moze byc¢ rézny.

Uzyskane przez Uczestnika za posrednictwem Dystrybutora dane

na temat Rejestru mogg by¢ nieaktualne, np. mogg nie uwzgledniac
rozliczen niektdrych transakcji oraz korekt. Ostateczng weryfika-

cje zlecenia wykonuje Agent Transferowy, prowadzacy Rejestry

i rozliczajacy zlecenia Uczestnikow Funduszy Inwestycyjnych NN na
zlecenie Funduszy Inwestycyjnych NN.

Matoletni; Wspélne Rejestry Matzenskie

Uczestnikami Funduszu moga by¢ osoby matoletnie. Osoba ma-
foletnia, ktdra nie ukoriczyta 13 lat, moze sktadac zlecenia jedynie
przez przedstawiciela ustawowego, zas po ukoriczeniu 13 lat za
zgodg przedstawiciela ustawowego. Fundusz przyjmuje, ze nabycie
Jednostek Uczestnictwa jest czynnoscig nieprzekraczajaca zwyktego
zarzadu majatkiem matoletniego.

Matzonkowie pozostajacy we wspdlnosci majgtkowej matzenskiej
mogg nabywac Jednostki Uczestnictwa na Wspdlny Rejestr Matzen-

ski (WRM). Otwarcie WRM nastepuje po ztozeniu przez matzonkéw
oswiadczenia, ze pozostajg w ustawowej wspolnosci majgtkowej
matzenskiej i akceptujg zasady prowadzenia WRM okreslone w statucie
Funduszu. Mozliwos$¢ otwarcia WRM moze zostac ograniczona w przy-
padku sktadania zlecenia otwarcia Rejestru za posrednictwem Dystry-
butoréw prowadzacych dziatalnos¢ w zakresie posrednictwa w zbywa-
niu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych za
pomocg elektronicznych nosnikdw informacji (w tym Internetu).

3.0.6.2 Odkupywania Jednostek Uczestnictwa

Zasady ogolne

Subfundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa bez ograniczen, z tym
ze odkupienie Jednostek Uczestnictwa kategorii innej niz A moze
podlegad szczegdlnym warunkom okreslonym w Umowie Dodat-
kowej zawartej z Subfunduszem lub wywota¢ dodatkowe skutki
zgodnie z warunkami zawartymi w odpowiedniej umowie.
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy, ktérych Ksiegi Rachunkowe
prowadzone sg w walucie polskiej odkupywane sa po cenie wyra-
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zonej w walucie polskiej, a Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy,
ktérych Ksiegi Rachunkowe prowadzone sg w walucie obcej odkupy-
wane sg po cenie wyrazonej w tej walucie obcej.
Podstawe odkupienia Jednostek Uczestnictwa stanowi prawidtowo
wypetnione zlecenie odkupienia ztozone przez Uczestnika Funduszu
za posrednictwem Dystrybutora lub przekazane w inny udostepnio-
ny przez Fundusz sposaéb.
Zlecenie odkupienia
Zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa moze zawiera¢ dyspozycje
odkupienia okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa okreslonej kate-
gorii lub odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa okreslonej ka-
tegorii, w wyniku ktérej wyptacona zostanie okreslona kwota Srodkéw
pienieznych (z zastrzezeniem, ze w przypadku koniecznosci pobrania
podatku, kwota podana przez Uczestnika jest traktowana jako kwota
brutto — przed pobraniem podatku), odkupienie wszystkich posiada-
nych Jednostek Uczestnictwa okreslonej kategorii. W przypadku zlecen
odkupienia sktadanych za pomoca elektronicznych nosnikdw informacji
(w tym Internetu) zakres udostepnionych dyspozycji odkupienia moze
sie ogranicza¢ tylko do niektdrych z wyzej wymienionych sposobdw
okreslenia wartosci Srodkow podlegajacych odkupieniu.
Dokument zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa wypetnio-
ny w sposob nieprawidtowy lub nieczytelny, albo w inny sposéb
wywotujacy watpliwosci co do tresci lub autentycznosci, moze nie
by¢ uznany za wazne zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
W przypadku drobnych nieprawidtowosci w wypetnieniu dokumen-
tu, jezeli mozliwe bedzie ustalenie Subfunduszu, Rejestru, kategorii
oraz liczby Jednostek Uczestnictwa, ktérych dotyczy zlecenie,
Fundusz dotozy nalezytej starannosci w celu zrealizowania takiego
zlecenia zgodnie z zamiarem Uczestnika.
Uczestnik zobowigzany jest podawa¢ Numer Uczestnika lub numer
Rejestru na zleceniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Fundusz
ma prawo do odrzucenia zlecenia, ktére nie zawiera lub zawiera
nieprawidtowy Numer Uczestnika lub numer Rejestru.
Odkupienie Jednostek Uczestnictwa
Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz nastepuje w Dniu
Wyceny. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w chwili wpi-
sania do Rejestru liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty
naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa.
Z chwilg odkupienia Jednostki Uczestnictwa s3 umarzane z mocy prawa.
Subfundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa po cenie odkupienia
z Dnia Wyceny, w ktérym nastepuje odkupienie Jednostek Uczest-
nictwa.
Fundusz dotozy staran, aby odkupienie Jednostek Uczestnictwa
nastgpito nie pdzniej niz w najblizszym Dniu Wyceny nastepujacym
po dniu, w ktérym:
1) Agent Transferowy otrzyma prawidtowo wypetnione zlecenie
odkupienia Jednostek Uczestnictwa albo
2) nastapi wyjasnienie nieprawidtowosci w wypetnieniu zlecenia
odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

—  zzastrzezeniem, ze odkupienie Jednostek Uczestnictwa nie
moze nastgpi¢ wczesniej niz w najblizszym Dniu Wyceny,
nastepujacym po dniu, w ktérym Agent Transferowy otrzy-
ma zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Okres od ztozenia przez Uczestnika zlecenia odkupienia Jednostek
Uczestnictwa, do dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa nie moze
przekroczy¢ 7 dni, chyba ze opdznienie jest nastepstwem okoliczno-
$ci, za ktore Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

NN Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty — Prospekt Informacyjny
17 czerwca 2022 r.

Optata Umorzeniowa

Od kwoty wyptaty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa moze
zosta¢ pobrana Optata Umorzeniowa zgodnie z zasadami opisanymi
w Prospekcie. Optata umorzeniowa pobierana jest w walucie, w ktd-
rej odkupywane sg Jednostki Uczestnictwa poszczegdlnych Subfun-
duszy, ze srodkéw z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Realizacja zlecenia odkupienia

W przypadku, gdy: liczba Jednostek Uczestnictwa okreslona przez
Uczestnika w zleceniu odkupienia jest wieksza od aktualnego salda
niezablokowanych Jednostek Uczestnictwa, lub kwota okreslona

w zleceniu jest wyzsza niz mozliwa do uzyskania z tytutu odkupienia
wszystkich niezablokowanych Jednostek Uczestnictwa, lub w wyniku
realizacji zlecenia odkupienia Uczestnik posiadatby mniej niz jedng Jed-
nostke Uczestnictwa nieobjetg blokadg — odkupione zostajg wszystkie
niezablokowane Jednostki Uczestnictwa okreslonej kategorii.
Jednostki Uczestnictwa podlegajg odkupieniu w kolejnosci okreslo-
nej wedtug metody HIFO, co oznacza, ze jako pierwsze odkupywane
sg Jednostki Uczestnictwa zapisane wedtug najwyzszej Wartosci Ak-
tywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Rejestrze,
identyfikowanym wedtug Numeru Uczestnika.

W uzasadnionych przypadkach i za zgoda Towarzystwa, na zgdanie
Uczestnika, z ktérym Towarzystwo zawarto umowe o premie inwesty-
cyjna, moze zostac zrealizowane zlecenie odkupienia okreslonej przez
Uczestnika czesci lub catosci Jednostek Uczestnictwa i jednoczesnego
nabycia Jednostek Uczestnictwa w tym samym Subfunduszu za kwote
Srodkéw pienieznych pochodzacych z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa, z uwzglednieniem potracen wynikajgcych z obowigzu-
jacych przepiséw podatkowych i naleznych optat manipulacyjnych,
bez postawienia srodkéw pienieznych pochodzacych z tytutu odku-
pienia Jednostek Uczestnictwa do dyspozycji Uczestnika. Nabycie
Jednostek Uczestnictwa nastepuje bez koniecznosci poinformowania
Agenta Transferowego przez Depozytariusza o uznaniu rachunku
bankowego Funduszu kwotg srodkéw pienieznych pochodzacy

z odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Dziern Wyceny, w ktérym
nastepuje realizacja zlecenia, o ktérym mowa w niniejszym akapicie,
stanowi jednoczesnie Dziert Wyceny, w ktdrym do Rejestru wpisana
zostanie liczba odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwota nalezna
Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa oraz
Dziers Wyceny, w ktérym do Rejestru Uczestnikdw wpisana zostanie
liczba Jednostek Uczestnictwa nabytych przez Uczestnika.

W przypadku, gdy Fundusz jest zobowigzany do naliczenia i pobrania
podatku od dochodéw Uczestnikéw, Fundusz ustala dochdd Uczestnika

i nalezny podatek w walucie polskiej, Fundusz pomniejsza kwote nalezng
Uczestnikowi z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa wyptacang

w walucie obcej o kwote stanowigca rownowartos¢ naliczonego podatku.
Zamkniecie Rejestru

Uczestnik, od ktérego Fundusze Inwestycyjne NN odkupity wszystkie
Jednostki Uczestnictwa, moze w terminie 12 miesiecy od odkupienia
ostatnich Jednostek Uczestnictwa naby¢ Jednostki Uczestnictwa po-
przez Wptate Bezposrednia. Rejestr jest zamykany po 12 miesigcach
od odkupienia od Uczestnika wszystkich Jednostek Uczestnictwa
wszystkich Subfunduszy oraz wszystkich Jednostek Uczestnictwa
Funduszy Inwestycyjnych NN badzZ na zgdanie Uczestnika.

Matoletni

Osoba matoletnia, ktdra nie ukonczyta 13 lat, moze skfadac zlecenia
jedynie przez przedstawiciela ustawowego, zas po ukoriczeniu 13 lat
za zgodg przedstawiciela ustawowego. Fundusz przyjmuje, ze czyn-
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noscig nieprzekraczajacg zwyktego zarzgdu majgtkiem matoletniego
jest ztozenie zlecenia odkupienia do kwoty 2000 ztotych w okresie
kolejnych 30 dni. Fundusz moze przyjac zlecenie odkupienia na
wyzszg kwote jezeli srodki z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnic-
twa zostang wyptacone na rachunek bankowy prowadzony przez
Depozytariusza na imie matoletniego.

3.0.6.3 Konwersji Jednostek Uczestnictwa Funduszu na
jednostki uczestnictwa innego funduszu oraz wysokos¢ optat
z tym zwigzanych

Zlecenie konwersji

Uczestnik ma prawo na podstawie jednego zlecenia dokonaé Kon-
wersji Jednostek Uczestnictwa nabytych za wptate dokonang w wa-
lucie polskiej pomiedzy Funduszami Inwestycyjnymi NN, chyba ze
stosownie do obowigzujacych przepisdw prawa zbywanie Jednostek
Uczestnictwa na rzecz danego Uczestnika jest zakazane. Konwersji
dokonuje sie przez odkupienie Jednostek Uczestnictwa w Subfun-
duszu (Subfunduszu zrédtowym) i zbycie jednostek uczestnictwa
innego funduszu zarzgdzanego przez Towarzystwo lub subfunduszu
wydzielonego w ramach innego funduszu zarzgdzanego przez Towa-
rzystwo (funduszu docelowym) lub Subfunduszu stosujgcego zasady
i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla funduszu inwestycyjnego
zamknietego za $rodki pieniezne uzyskane z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu zrédtowym. Jezeli jest to
niezbedne Fundusz przekazuje dane Uczestnika do funduszu doce-
lowego. Na dzieni sporzgdzenia Prospektu funduszem docelowym
moze by¢ Fundusz Inwestycyjny NN.

Na zasadach okreslonych w regulaminie lub Umowie Dodatkowej
lub innej umowie stanowiacej podstawe funkcjonowania danego
Programu, Fundusz wraz z innymi funduszami inwestycyjnymi
zarzadzanymi przez Towarzystwo moze udostepni¢ Uczestnikom
Programu mozliwo$¢ ztozenia statego zlecenia konwersji Jednostek
Uczestnictwa nabywanych w ramach Programéw bedace podstawa
dokonywania przez Fundusz i inne fundusze inwestycyjne zarzgdza-
ne przez Towarzystwo szeregu konwersji Jednostek Uczestnictwa w
celu uzyskana alokacji sktadek lub zgromadzonych w ramach Progra-
mu $rodkow, przewidzianej z géry dla danego okresu w momencie
sktadania zlecenia. State zlecenie konwersji moze by¢ sktadane tacz-
nie ze statym zleceniem zamiany, o ktérym mowa w punkcie 3.0.6.5.
Konwersja moze by¢ dokonana wytacznie w ramach jednej kategorii
Jednostek Uczestnictwa. Konwersja Jednostek Uczestnictwa katego-
rii innej niz A i A1 moze podlegac ograniczeniom zawartym w Umo-
wie Dodatkowej. Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy, ktérych Ksiegi
Rachunkowe prowadzone sa w walucie obcej nabyte za wptate
dokonang w walucie obcej nie podlegaja konwersji.

W zakresie nieopisanym w niniejszym punkcie do konwersji stosuje
sie odpowiednio zasady dotyczace zbywania i odkupywania Jedno-
stek Uczestnictwa.

W przypadku ztozenia w tym samym dniu kilku zlecen tego samego
rodzaju dotyczacych Rejestréw w ramach tego samego Numeru
Uczestnika, zlecenia zostang zrealizowane w kolejnosci losowej.

W uzasadnionych przypadkach i za zgodg Towarzystwa, zlecenia
Uczestnika, z ktérym Towarzystwo zawarto umowe o premie inwe-
stycyjng, moga zostac zrealizowane w kolejnosci ztozenia.

Realizacja zlecenia konwersji

Okres pomiedzy ztozeniem zlecenia konwersji a dniem jego
realizacji nie powinien by¢ dtuzszy niz 7 dni, chyba ze opdznienie
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jest nastepstwem okolicznosci, za ktére Towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialnosci.

W przypadku statego zlecenia konwersji, termin realizacji zlecenia
wskazany w zdaniu poprzednim liczony jest kazdorazowo od dnia,
w ktérym powinno ono zosta¢ wykonane najwczesniej zgodnie

z trescig tego zlecenia.

Optaty

Dokonanie konwersji podlega Optacie Dystrybucyjnej oraz Optacie za
Konwersje, o ktérych mowa w Prospekcie.

Matoletni

Osoba matoletnia, ktéra nie ukoriczyta 13 lat, moze sktadac zlecenia
jedynie przez przedstawiciela ustawowego, zas po ukonczeniu

13 lat za zgodq przedstawiciela ustawowego. Fundusz przyjmuje, ze
konwersja Jednostek Uczestnictwa jest czynnoscia nieprzekraczajaca
zwyktego zarzadu majatkiem matoletniego.

3.0.6.4 Wypfat kwot z tytutu odkupienia Jednostek Uczest-
nictwa lub wyptat dochodéw Funduszu

Fundusz dokonuje wyptaty srodkéw z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu przez ztozenie polecenia przelewu srod-
kéw pienieznych. Przelew srodkdw pienieznych z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa zbywanych w euro nastepuje z zastoso-
waniem opcji kosztowej SHA, oznaczajacej, ze nadawca i odbiorca
przelewu ponosza koszty okreslone przez bank prowadzacy ich
rachunek bankowy. Wypfata jest dokonywana na rachunek bankowy
Uczestnika wskazany w Rejestrze, chyba ze w zleceniu odkupienia
zostat wskazany inny rachunek bankowy Uczestnika. W przypadku
zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa zbywanych w euro wska-
zanie przez Uczestnika rachunku bankowego prowadzonego w innej
walucie niz euro skutkuje przewalutowaniem srodkéw z tytutu
odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa przez bank prowadzacy ten
rachunek oraz moze skutkowac¢ natozeniem przez ten bank okreslo-
nych optat. Fundusz nie weryfikuje w jakiej walucie prowadzony jest
rachunek bankowy Uczestnika na ktéry ma zosta¢ dokonany przelew
Srodkéw pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Wyptata moze by¢ dokonana na rachunek pieniezny Uczestnika
prowadzony przez dom maklerski. Wyptata moze by¢ dokonana na
rachunek przedstawiciela ustawowego osoby matoletniej, a w przy-
padku WRM wyptata moze zosta¢ dokonana na rachunek jednego

z matzonkéw. Wyptata moze by¢ dokonana na rachunek bankowy
Uczestnika za posrednictwem Dystrybutora uprawnionego zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami prawa do przyjmowania i przekazywa-
nia wypfat, jezeli Uczestnik wyrazi takg wole, a Dystrybutor w uzgod-
nieniu z Funduszem udostepnia takg mozliwos¢. W uzasadnionych
przypadkach i za zgoda Towarzystwa, wyptate w gotéwce w Punkcie
Obstugi Funduszu Dystrybutora uprawnionego do przyjmowania

i przekazywania wypfat moze odebra¢ wytgcznie Uczestnik, lub Fun-
dusz moze przekazaé wyptate przekazem pocztowym. Na zasadach
okreslonych w umowie PPE, umowie PPI, Umowie (regulaminie) IKE
lub Umowie (regulaminie) IKZE, wyptata w ramach danego PPE, PPI,
IKE lub IKZE moze nastepowac réwniez przekazem pocztowym. Za
wyjatkiem wyptat dokonywanych w ramach PPE, PPI, IKE oraz IKZE,
maksymalna wysokos¢ wyptat dokonywanych przekazem poczto-
wym wynosi 2.000 zt. W przypadku zlecers odkupienia ztozonych za
posrednictwem ING Banku Slgskiego S.A. wyptata $rodkéw z tytutu
odkupienia w gotéwce nie jest mozliwa (Fundusz ustala, ze maksy-
malna wysokos$¢ wyptat dokonywanych w gotdwce wynosi 0 zt).
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W przypadku, gdy z uwagi na okolicznosci niezalezne od Fundu-

szu i Towarzystwa $rodki pieniezne z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa przekazane poleceniem przelewu na rachunek banko-
wy Uczestnika wskazany w Rejestrze albo wskazany przez Uczestnika
w zleceniu odkupienia zostang zwrécone na rachunek Funduszu,
srodki te przechowywane beda na rachunku Funduszu do czasu
ustalenia sposobu ich wypfaty.

Jezeli Uczestnik nie okresli sposobu wyptaty i przy zachowaniu nalezy-
tej starannosci nie jest mozliwe ustalenie sposobu wyptaty, Fundusz
nabedzie dla Uczestnika Jednostki Uczestnictwa kategorii A NN Parasol
FIO Subfunduszu Konserwatywnego za kwote sSrodkéw z tytutu odku-
pienia, chyba Ze zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa zakazane
jest zbywanie Jednostek Uczestnictwa na rzecz danego Uczestnika. Jed-
nostki Uczestnictwa zostang zapisane na dotychczasowym Rejestrze.
Fundusz dofozy nalezytej starannosci w celu niezwtocznego zawiado-
mienia Uczestnika o tym fakcie.

Fundusz dokonuje wyptaty niezwtocznie po odkupieniu Jednostek
Uczestnictwa, z tym ze okres pomiedzy Dniem Wyceny przyjetym

za dzien rozliczenia zlecenia odkupienia a dniem ztozenia przez
Fundusz dyspozycji przelewu srodkéw pienieznych przeznaczonych
na wyptate bedzie nie krétszy niz 1 dzien i nie dtuzszy niz 5 dni,

z zastrzezeniem zdania nastepnego, chyba ze opdzZnienie jest nastep-
stwem okolicznosci, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.
W przypadku Subfunduszy, ktére zgodnie z politykg inwestycyjng in-
westujg wiekszo$¢ Aktywow w jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicz-
nych i instytucji wspdlnego inwestowania majacych siedzibe za granica,
okres pomiedzy Dniem Wyceny przyjetym za dzien rozliczenia zlecenia
odkupienia a dniem ztozenia przez Fundusz dyspozycji przelewu
Srodkow pienieznych przeznaczonych na wyptate bedzie nie krétszy niz
1 dzien i nie dtuzszy niz 7 dni, chyba ze opdzZnienie jest nastepstwem
okolicznosci, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.
Wyptata z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii | i K
nastepuje wytgcznie w formie Wyptaty, Wyptaty Transferowej, Zwro-
tu lub Czesciowego Zwrotu, przy czym forma Czesciowego Zwrotu
udostepniona jest jedynie w ramach IKE.

Wyptata z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii E, F, S, T

i W zbywanych w ramach IKE lub IKZE nastepuje wytacznie w formie Wy-
ptaty, Wyptaty Transferowej, Zwrotu lub Czesciowego Zwrotu, przy czym
forma Czesciowego Zwrotu udostepniona jest jedynie w ramach IKE.
Moment wptyniecia srodkéw wyptacanych przez Fundusz na rachu-
nek bankowy Uczestnictwa zalezy od procedur banku prowadzgcego
rachunek Uczestnika.

Dochody osiggniete w wyniku dokonanych inwestycji powiekszaja
wartos¢ Aktywow Funduszu i Aktywéw Subfunduszu, a tym samym
zwiekszajg odpowiednio wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa. Statut Funduszu nie przewiduje wyptacania
dochoddéw bez odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

3.0.6.5 Zamiany Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z jed-
nym Subfunduszem na Jednostki zwigzane z innym Subfun-
duszem oraz wysokosc¢ optat z tym zwigzanych

Zlecenie zamiany

Uczestnik ma prawo na podstawie jednego zlecenia dokonac zamiany
Jednostek Uczestnictwa pomiedzy Subfunduszami, chyba ze stosownie
do obowiazujgcych przepiséw prawa zbywanie Jednostek Uczestnictwa
na rzecz danego Uczestnika jest zakazane. Zamiany dokonuje sie przez
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jednoczesne odkupienie Jednostek Uczestnictwa w jednym Subfundu-
szu (Subfunduszu zrédtowym) i zbycie Jednostek Uczestnictwa w innym
Subfunduszu za $rodki pieniezne uzyskane z tytutu odkupienia Jedno-
stek Uczestnictwa w Subfunduszu zrédtowym. Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu stosujacego zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone
dla funduszu inwestycyjnego otwartego nie mogg by¢ zamieniane na
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu stosujgcego zasady i ograniczenia
inwestycyjne okreslone dla funduszu inwestycyjnego zamknietego.
Dokonanie zamiany podlega Optacie Dystrybucyjnej oraz Optacie za
Zamiane.

Na zasadach okreslonych w regulaminie lub Umowie Dodatkowej
lub innej umowie stanowiacej podstawe funkcjonowania danego
Programu, Fundusz wraz z innymi funduszami inwestycyjnymi
zarzadzanymi przez Towarzystwo moze udostepni¢ Uczestnikom
Programu mozliwo$¢ ztozenia statego zlecenia zamiany Jednostek
Uczestnictwa nabywanych w ramach Programdw bedace podstawg
dokonywania przez Fundusz i inne fundusze inwestycyjne zarzadzane
przez Towarzystwo szeregu zamian Jednostek Uczestnictwa w celu
uzyskana alokacji sktadek lub zgromadzonych w ramach Programu
srodkow, przewidzianej z géry dla danego okresu w momencie skta-
dania zlecenia. State zlecenie zamian moze by¢ sktadane facznie ze
statym zleceniem konwersji, o ktérym mowa w punkcie 3.0.6.3.
Zamiana moze by¢ dokonana wytacznie w ramach jednej kategorii
Jednostek Uczestnictwa. Zamiana Jednostek Uczestnictwa kategorii
innej niz A'i A1, moze podlegac ograniczeniom zawartym w Umowie
Dodatkowej. Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy, ktérych Ksiegi
Rachunkowe prowadzone sa w walucie obcej nabyte za wptate doko-
nang w walucie obcej nie podlegajg zamianie.

W zakresie nieopisanym w niniejszym punkcie do zamiany stosuje
sie odpowiednio zasady dotyczace zbywania i odkupywania Jedno-
stek Uczestnictwa.

W przypadku ztozenia w tym samym dniu kilku zlecen tego samego
rodzaju dotyczacych Rejestréw w ramach tego samego Numeru
Uczestnika, zlecenia zostang zrealizowane w kolejnosci losowe;j.

W uzasadnionych przypadkach i za zgodg Towarzystwa, zlecenia
Uczestnika, z ktérym Towarzystwo zawarto umowe o premie inwe-
stycyjng, moga zostac zrealizowane w kolejnosci ztozenia.

Realizacja zlecenia zamiany

Okres pomiedzy ztozeniem zlecenia zamiany a dniem jego realizacji nie
powinien byc¢ dtuzszy niz 7 dni, chyba ze opdznienie jest nastepstwem
okolicznosci, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

W przypadku statego zlecenia zamiany, termin realizacji zlecenia
wskazany w zdaniu poprzednim liczony jest kazdorazowo od dnia,

w ktédrym powinno ono zosta¢ wykonane najwczesniej zgodnie

z trescig tego zlecenia.

Matoletni

Osoba matoletnia, ktéra nie ukoniczyta 13 lat, moze sktadac zlecenia
jedynie przez przedstawiciela ustawowego, za$ po ukonczeniu 13

lat za zgodgq przedstawiciela ustawowego. Fundusz przyjmuje, ze
zamiana Jednostek Uczestnictwa jest czynnoscig nieprzekraczajaca
zwyktego zarzadu majatkiem matoletniego.

3.0.6.6 Spetniania $wiadczen naleznych z tytutu nietermi-
nowych realizacji zlecen Uczestnikow Funduszu oraz btednej
wyceny aktywow netto na Jednostke Uczestnictwa

W przypadku nieterminowych realizacji prawidtowo ztozonych
zlecen nabycia Jednostek Uczestnictwa, Towarzystwo podejmie dzia-
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fania aby liczba Jednostek Uczestnictwa na Rejestrze byta taka, jakby
zlecenie nabycia zostato zrealizowane terminowo. W przypadku
nieterminowych realizacji prawidtowo ztozonych zleceri odkupienia
Jednostek Uczestnictwa, Towarzystwo podejmie dziatania aby w su-
mie Uczestnik otrzymat takg kwote jak w przypadku, gdyby zlecenie
odkupienia zostato zrealizowane terminowo.

W przypadku nieterminowych wyptat srodkéw pienieznych z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa, Towarzystwo podejmie dzia-
fania aby wyptaci¢ Uczestnikowi odsetki ustawowe od wyptacanej
kwoty, za okres opdznienia.

Powyzsze zasady beda stosowane w przypadku braku winy za opdz-
nienie po stronie Uczestnika.

Poprzez prawidtowo ztozone zlecenie rozumie sie zlecenie przekazane
do Agenta Transferowego w sposdb i w tresci pozwalajacej na jego
bezzwtoczna realizacje. W przypadku drobnych nieprawidtowosci

w zleceniu, Subfundusz dotozy nalezytej starannosci w celu zrealizowa-
nia zlecenia zgodnie z zamiarem Uczestnika. Okres od dnia dokonania
przez Inwestora lub Uczestnika wptaty na rachunek Subfunduszu $rod-
kéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa do dnia zbycia
Jednostek Uczestnictwa oraz okres od ztozenia przez Uczestnika zlece-
nia odkupienia Jednostek Uczestnictwa, do dnia odkupienia Jednostek
Uczestnictwa nie moze jednak w takim wypadku przekroczy¢ 7 dni.

W przypadku watpliwosci co do tresci lub autentycznosci zlecenia
zawinionej przez Uczestnika (Inwestora), jezeli w ww. 7-dniowym
terminie nie uda sie jednoznacznie ustali¢ tresci zlecenia, Subfun-
dusz moze anulowac zlecenie i dokona¢ zwrotu wptaty (w przypadku
zlecenia nabycia). Jezeli Subfundusz nie anuluje zlecenia i po ww.
terminie watpliwosci zostang wyjasnione Subfundusz moze zrealizo-
wac zlecenie, jednakze Uczestnik nie jest uprawniony do swiadczen
z tytutu nieterminowej realizacji zlecen.

W przypadku watpliwosci co do tresci lub autentycznosci zlecenia
nie zawinionej przez Uczestnika (Inwestora), jezeli w ww. 7-dnio-
wym terminie nie uda sie jednoznacznie ustali¢ tresci zlecenia,
wyjasnianie jest kontynuowane i Subfundusz realizuje zlecenie po
wyjasnieniu watpliwosci, a Uczestnik (Inwestor) jest uprawniony do
Swiadczen z tytutu nieterminowej realizacji zlecen. Zlecenie nie jest
realizowane, jezeli Uczestnik (Inwestor) zazgda jego anulowania.
Jezeli w terminie 30 dni nie uda sie jednoznacznie ustali¢ tresci
zlecenia, Subfunduszy moze anulowac zlecenie w kazdym przypadku
i dokonac¢ zwrotu wptaty (w przypadku zlecenia nabycia).

Powyszsze zasady nie beda stosowane w przypadku opdznien zawi-
nionych przez podmioty, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpo-
wiedzialnosci lub podmioty ponoszgce odpowiedzialnos¢ solidarng
z Towarzystwem. W takich przypadkach Towarzystwo podejmie dzia-
fania aby swiadczenia z tytutu nieterminowej realizacji zlecen zostaty
spetnione w sposdb jak najbardziej zblizony do powyzszych zasad.
W przypadku btednej wyceny Aktywéw Netto na Jednostke
Uczestnictwa, Towarzystwo podejmie dziatania aby liczba Jednostek
Uczestnictwa na Rejestrze byta taka, jakby zlecenie nabycia zostato
rozliczone po prawidtowej wycenie Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa. Ponadto, w przypadku odkupienia Jednostek Uczest-
nictwa Towarzystwo podejmie dziatania, aby Uczestnik uzyskat taka
kwote, jakby zlecenie zostato rozliczone po prawidtowej wycenie
Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa.

3.0.7 skreslony
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3.0.8 skreslony

3.0.9 Wskazanie okolicznosci, w ktérych Fundusz moze za-
wiesi¢ zbywanie lub odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa na 2 tygo-
dnie, jezeli nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci
Aktywoéw Funduszu z przyczyn niezaleznych do Funduszu.

Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
oddzielnie kazdego z Subfunduszy na 2 tygodnie, jezeli w okresie
ostatnich 2 tygodni suma wartosci odkupionych przez Fundusz
Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu oraz Jednostek Uczest-
nictwa, ktérych odkupienia zazadano, stanowi kwote przekraczajaca
10% wartosci Aktywow Subfunduszu albo nie mozna dokonaé
wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywdw Subfunduszu z przy-
czyn niezaleznych od Funduszu. W takich przypadkach, za zgoda

i na warunkach okreslonych przez Komisje, odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa moze zosta¢ zawieszone na okres dtuzszy niz 2 tygo-
dnie, nieprzekraczajacy jednak 2 miesiecy, Fundusz moze odkupywacé
Jednostki Uczestnictwa w ratach w okresie nieprzekraczajgcym 6
miesiecy, przy zastosowaniu proporcjonalnej redukgji lub przy doko-
nywaniu wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,
ktéry zgodnie z polityka inwestycyjng moze inwestowac do 100% warto-
Sci Aktywdw w jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego
otwartego lub tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji
wspdlnego inwestowania majgcych siedzibe za granicg, jezeli Wartos¢
Aktywow Netto Subfunduszu przekroczy kwote wskazang w odnoszacym
sie do danego Subfunduszu Rozdziale Czesci Il Statutu.

Decyzja o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
podejmowana jest niezwtocznie po Dniu Wyceny, w ktérym Fundusz
poweZmie informacje o zaistnieniu okolicznosci wskazanej powyzej.

W decyzji o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa wyznaczany
jest dzien zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa przypadajacy
nie wczesniej niz na nastepny dzien i nie pozniej niz na siédmy dzier po
dniu ogfoszenia o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa.

W przypadku zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa z powodu
zaistnienia okolicznosci wskazanej powyzej, Fundusz wznowi zbywanie
Jednostek Uczestnictwa, jezeli Wartosé Aktywow Netto Subfunduszu
zmniejszy sie ponizej wartosci odpowiadajgcej réwnowartosci 20%
ogdlnej liczby jednostek uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjne-
go otwartego, funduszu zagranicznego lub tytutéw uczestnictwa jednej
instytucji wspdlnego inwestowania z siedziba za granica. Niezwtocznie
po Dniu Wyceny, w ktédrym Fundusz powezmie informacje o zaistnieniu
tej okolicznosci, wyznaczany jest w drodze decyzji dziern wznowienia
zbywania Jednostek Uczestnictwa przypadajacy nie wczesniej niz na
nastepny dzien i nie pdZniej niz na siodmy dzier po dniu ogtoszeniu

0 wznowieniu zbywania Jednostek Uczestnictwa.

Decyzje, o ktérych mowa powyzej podejmowane sg w drodze
uchwaty Zarzadu Towarzystwa.

Fundusz ogtosi o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu oraz o wznowieniu zbywania Jednostek Uczestnictwa
na stronie internetowej www.nntfi.pl nie pdZniej niz nastepnego
dnia po podjeciu odpowiedniej decyzji oraz niezwtocznie udostepni
odpowiednig informacje za posrednictwem Dystrybutordéw.

W okresie zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa Fundusz nie
bedzie realizowat zleceri nabycia, konwersji i zamiany do Subfunduszu.
Dokonane przez Uczestnikéw lub Inwestoréw wptaty beda im zwracane.
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Zlecenia otwarcia Rejestru ztozone w okresie zawieszenia zbywania
Jednostek Uczestnictwa oraz umowy programoéw inwestycyjnych,
Umowy IKE i Umowy IKZE zawarte w tym okresie sg wazne i sku-
teczne wobec Funduszu, z zastrzezeniem zasad anulowania zlecen
nabycia Jednostek Uczestnictwa okreslonych w ponizej. Jezeli z po-
wodu zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa Fundusz zwrdci
Inwestorowi wptate na nabycie pierwszych Jednostek Uczestnictwa,
whptate uwaza sie za niedokonang i zlecenie otwarcia Rejestru wyga-
sa zgodnie z zasadami okreslonymi w Prospekcie.

Fundusz zwraca $rodki pieniezne otrzymane od dnia zawieszenia

zbywania Jednostek Uczestnictwa (wtgczajgc ten dzien) do dnia

wznowienia zbywania Jednostek Uczestnictwa (wytaczajac ten
dzien) oraz srodki pieniezne przyjete w tym okresie przez Dystrybu-
tordw, z zastrzezeniem przypadkdw opisanych ponizej.

W okresie od dnia zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa

Subfunduszu (wtgczajac ten dzierl) do dnia wznowienia zbywania

Jednostek Uczestnictwa (wytaczajac ten dzien):

1) wptaty dokonane do Subfunduszu w ramach programoéw inwe-
stycyjnych sg zwracane, a Uczestnik jest zwolniony z obowigzku
dokonywania wptat do Subfunduszu, jezeli byt przewidziany
W umowie programu inwestycyjnego;

2) wptaty dokonane do Subfunduszu w ramach PPE lub PPI sg
zwracane z tym, ze w przypadku gdy umowa PPE lub PPl przewi-
duje realizacje zlecenia na rzecz innego funduszu lub subfundu-
szu zarzadzanego przez Towarzystwo, dokonane wptaty moga
by¢, w tym samym dniu, przekazane do innego funduszu lub
subfunduszu wskazanego w umowie.

Umowy Dodatkowe zawierane przez Fundusz okreslajg zasady

postepowania w przypadku zawieszenia zbywania Jednostek

Uczestnictwa. Rozpoczecie przez Subfundusz, ktéry moze zawiesic

zbywanie Jednostek Uczestnictwa, zbywania Jednostek Uczestnictwa

w ramach Programéw, IKE lub IKZE oferowanych przez inne Subfun-

dusze lub inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez Towarzystwo

wymaga zawarcia w Umowach Dodatkowych zasad postepowania

w przypadku zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa.

Ponadto Fundusz zawiesza zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczest-

nictwa w przypadku zwotania Zgromadzenia Uczestnikdw. W takim

wypadku zawieszenie zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa
nastepuje od dnia poprzedzajacego dzien, na ktéry zwotano Zgroma-
dzenie Uczestnikow do dnia Zgromadzenia Uczestnikdw.

W przypadku nakazania Funduszowi przez Komisje w drodze decyzji

czasowego zawieszenia zbywania lub odkupywania Jednostek

Uczestnictwa, Fundusz zawiesza zbywania lub odkupywanie Jedno-

stek Uczestnictwa na warunkach okreslonych przez Komisje.

3.0.10 Wskazanie rynkow, na ktérych sg zbywane Jed-
nostki Uczestnictwa

Jednostki Uczestnictwa Funduszu sg zbywane na terytorium Rzeczy-
pospolitej Polskiej.

3.0.11 Zwiezte informacje o obowigzkach podatkowych
Funduszu oraz szczegétowe informacje o obowigzkach po-
datkowych Uczestnikéw Funduszu, ze wskazaniem obowig-
zujacych przepisow, w tym informacja, czy z posiadaniem
Jednostek Uczestnictwa wigze sie obowigzek zaptaty podatku
dochodowego, oraz zastrzezenie, ze ze wzgledu na fakt,

ze obowigzki podatkowe zalezg od indywidualnej sytuacji
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Uczestnika Funduszu i miejsca dokonywania inwestycji, w celu
ustalenia obowigzkéw podatkowych, wskazane jest zasiegnie-
cie porady doradcy podatkowego lub porady prawnej

Ponizej zamieszczono jedynie ogdlne informacje dotyczace obowigz-
kéw podatkowych Funduszu i jego Uczestnikow. Ze wzgledu na fakt,
ze obowiazki podatkowe zaleig od indywidualnej sytuacji Uczest-
nika Funduszu i miejsca dokonywania inwestycji, w celu ustalenia
obowigzkéw podatkowych, wskazane jest zasigegniecie porady
doradcy podatkowego lub porady prawnej. Szczegdlne zasady opo-
datkowania oséb fizycznych niemajacych miejsca zamieszkania lub
pobytu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a takze oséb praw-
nych niemajacych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby
lub zarzadu przewidujg stosowne umowy miedzynarodowe.

3.0.11.1 Obowigzki podatkowe Funduszu

Fundusz inwestycyjny jest osoba prawna, obowigzki podatkowe
funduszy inwestycyjnych reguluje Ustawa o Podatku Dochodowym
od Os6b Prawnych. Obowigzki podatkowe funduszy inwestycyjnych
sg zréznicowane w zaleznosci od rodzaju funduszu.

Zgodnie z artykutem 6 ust. 1 pkt 10 Ustawy o Podatku Dochodowym

od Os6b Prawnych zwolnione od podatku sg fundusze inwestycyjne

otwarte oraz specjalistyczne fundusze inwestycyjne otwarte, utwo-
rzone na podstawie przepiséw Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych,

z wylaczeniem specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych

stosujacych zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla fundu-

szy inwestycyjnych zamknietych (tzw. ,,zwolnienie podmiotowe”).

Zgodnie zas z art. 17 ust. 1 pkt 57 Ustawy o Podatku Dochodowym

od Oséb Prawnych wolne od podatku sg dochody (przychody)

specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych stosujgcych
zasady i ograniczenia inwestycyjne dla funduszy inwestycyjnych
zamknietych (tzw. ,,zwolnienie przedmiotowe) z wytaczeniem:

(a) dochoddw (przychoddw) z udziatu w spétkach niemajacych
osobowosci prawnej lub jednostkach organizacyjnych niema-
jacych osobowosci prawnej, majacych siedzibe lub zarzad na
terytorium Rzeczpospolitej Polskiej lub w innym panstwie, jezeli
zgodnie z przepisami ustawy lub prawa podatkowego paristwa,
w ktérym te spotki lub jednostki organizacyjne majg siedzibe
lub zarzad, podmioty te nie s3 traktowane jak osoby prawne
i nie podlegajag w tym panstwie opodatkowaniu od catosci
swoich dochoddw bez wzgledu na miejsce ich osiggania,

(b) dochoddw (przychoddw) z odsetek od pozyczek udzielonych
podmiotom, o ktérych mowa w lit. a, oraz odsetek od innych
zobowigzan tych podmiotéw wobec funduszu, z wyjatkiem
odsetek od wierzytelnosci z tytutu pozyczek (kredytow)
nabytych przez fundusz od podmiotdw, ktérych dziatalnos¢
podlega nadzorowi paristwowego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym, uprawnionych do udzielania pozyczek (kredytow)
ma podstawie odrebnych ustaw regulujgcych zasady ich funk-
cjonowania, jezeli pozyczki (kredyty) te zostaty udzielone przez
te podmioty,

(c) dochoddw (przychoddw) z odsetek od udziatu kapitatowego
w podmiotach, o ktérych mowa w lit. a,

(d) darowizn badz innych nieodptatnych lub czesciowo odptatnych
Swiadczen dokonywanych przez pod-mioty, o ktérych mowa
w lit. a,

(e) dochoddéw (przychoddw) z tytutu odsetek (dyskonta) od papie-
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réw wartosciowych emitowanych przez podmioty, o ktérych
mowa w lit. a,

(f) dochoddw (przychoddw) z tytutu zbycia papieréw wartoscio-
wych wyemitowanych przez podmioty, o ktérych mowa w lit. a,
lub udziatéw w tych podmiotach;

(g) dochoddéw z nieruchomosci, o ktérych mowa w art. 24b ust. 1

Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Prawnych, w tym

uzyskanych przez podmioty, o ktérych mowa w lit. a powyzej;

Zgodnie z art. 12 ust. 4 pkt 26 Ustawy o Podatku Dochodowym od

0Oséb Prawnych do przychoddéw nie zalicza sie: wartosci otrzymanych

przez fundusz inwestycyjny z tytutu wptat dokonanych w formie
pienieznej lub papieréw wartosciowych lub udziatéw w spétkach

z ograniczong odpowiedzialnoscia, przyjetych w zamian za przydziat

lub zbycie uczestnikom funduszu, a w przypadku funduszu z wy-

dzielonymi subfunduszami — uczestnikom subfunduszu, jednostek
uczestnictwa.

Zgodnie z art. 16 ust. 1 pkt 72 Ustawy o Podatku Dochodowym od

Osdb Prawnych nie uwaza sie za koszty uzyskania przychoddéw: kwot

wyptaconych przez fundusz inwestycyjny z tytutu odkupienia jed-

nostek uczestnictwa oraz wyptaty uczestnikom funduszu dochoddéw

(przychodoéw) funduszu inwestycyjnego, w przypadku gdy statut

przewiduje wyptacanie tych dochodéw (przychoddw) bez odkupy-

wania jednostek uczestnictwa.

3.0.11.2 Obowiazki podatkowe oséb fizycznych — Uczestnikow
Funduszu — zwigzane z posiadaniem Jednostek Uczestnictwa
Opodatkowanie podatkiem dochodowym od oséb fizycznych regulu-
je Ustawa o Podatku Dochodowym od Osdéb Fizycznych.

Zgodnie z art. 9 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycz-
nych przedmiotem opodatkowania podatkiem dochodowym od oséb
fizycznych s wszelkiego rodzaju dochody, z wyjatkami przewidzianymi
w tej ustawie. Dochodem ze zrédtfa przychodu jest nadwyzka sumy
przychoddw z tego Zrédta nad kosztami ich uzyskania osiggnieta w roku
podatkowym. Dochdd obliczany jest, jako réznica pomiedzy uzyskanym
przez Uczestnika Funduszu przychodem a kosztem uzyskania przycho-
du wysokosci wydatkéw na nabycie jednostek uczestnictwa.

Zgodnie z art. 23 ust. 1 pkt 38 Ustawy o Podatku Dochodowym od
Osob Fizycznych nie uwaza sie za koszty uzyskania przychodéw m.in.
wydatkéw na nabycie jednostek uczestnictwa funduszy kapitato-
wych, wydatki te sg jednak kosztem uzyskania przychodu z tytutu
odkupienia albo umorzenia jednostek uczestnictwa w funduszach
kapitatowych.

Zgodnie z art. 10 ust. 1 pkt 7 Ustawy o Podatku Dochodowym od
0s6b Fizycznych, zrédtami przychodéw sg m.in. kapitaty pieniezne

i prawa majatkowe. Zgodnie z art. 17 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Fizycznych, za przychody z kapitatéw pie-
nieznych uwaza sie m.in. przychody z tytutu udziatu w funduszach
kapitatowych. Na podstawie art. 5a ust. 14 Ustawy o Podatku Do-
chodowym od Oséb Fizycznych przez fundusze kapitatowe rozumie
sie m.in. fundusze inwestycyjne.

Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 5 Ustawy o Podatku Dochodowym od
0Oséb Fizycznych dochoddw (przychoddw) uzyskanych na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej z tytutu udziatu w funduszach kapitato-
wych nie taczy sie z dochodami (przychodami) opodatkowanymi na
zasadach ogdlnych i pobiera sie od tych dochodéw 19-procentowy
zryczattowany podatek dochodowy. Do obliczenia dochodu (réznica
pomiedzy przychodem i kosztem uzyskania przychodu) stosowana
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jest metoda HIFO.

W przypadku Uczestnikéw Funduszu bedacych osobami fizycznymi
dochodu z udziatu w funduszach nie pomniejsza sie o straty z tytutu
udziatu w tych funduszach oraz straty z innych zrodet.

Zgodnie z art. 22 ust. 1m Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb
Fizycznych w przypadku odkupienia (umorzenia) tytutdw uczestnic-
twa w funduszach kapitatowych nabytych przez podatnika w drodze
spadku, kosztami uzyskania przychodu sg wydatki poniesione przez
spadkodawce w celu nabycia tych tytutéw uczestnictwa w fundu-
szach kapitatowych.

Podstawa opodatkowania (dochdd), tj. przychdd i koszt oraz nalezny
podatek ustalane sg w walucie polskiej.

W przypadku tzw. Funduszy (Subfunduszy) walutowych ustalajac
podstawe opodatkowania (dochéd) dokonuje sie odrebnego ustale-
nia (przeliczenia) przychoddw i kosztéw ich uzyskania w ztotych, tj.
dokonuje sie przeliczenia z waluty obcej na ztote. Przychdd ustalany
(przeliczany) jest po kursie Srednim waluty obcej ogtaszanym przez
Narodowy Bank Polski z ostatniego dnia roboczego poprzedzajacego
dzien uzyskania przychodu, zas koszt po kursie Srednim ogtaszanym
przez Narodowy Bank Polski z ostatniego dnia roboczego poprze-
dzajgcego dzien nabycia umarzanych lub odkupowanych jednostek
uczestnictwa (dzien poniesienia kosztu).

Podstawe opodatkowania oraz kwote podatku zaokragla sie do pet-
nych ztotych w ten sposdéb, ze koricéwki kwot wynoszace mniej niz
50 groszy pomija sie, a korncowki kwot wynoszace 50 i wiecej groszy
podwyzsza sie do petnych ztotych.

Zgodnie z art. 41 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fi-
zycznych Fundusz jest zobowigzany pobieraé zryczattowany podatek
dochodowy od dokonywanych wyptat (Swiadczen) lub stawianych
do dyspozycji podatnika pieniedzy lub wartosci pienieznych z tytutu
dochodow z tytutu udziatu w funduszach inwestycyjnych (Fundusz
jest ptatnikiem tego podatku).

Na podkreslenie zastuguje fakt, ze dokonanie zamiany Jednostek
Uczestnictwa zwigzanych z jednym Subfunduszem tego samego Fun-
duszu na Jednostki Uczestnictwa zwigzanych z innym Subfunduszem
tego samego Funduszu nie wigze sie z obowigzkiem uiszczenia podat-
ku, tj. na moment dokonania zamiany nie podlega ustaleniu przychéd
oraz koszt uzyskania przychodu (odpowiednio art. 17 ust. 1c oraz art.
23 ust. 3e Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych).

W przypadku Uczestnikéw Funduszu bedacych osobami fizycznymi
nieposiadajacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miejsca
zamieszkania powyzej opisane zasady opodatkowania stosuje sie

z uwzglednieniem zapiséw stosowych uméw o unikaniu podwdjnego
opodatkowania, ktérych strong jest Rzeczypospolita Polska, o ile
Uczestnik Funduszu przedtozy wymagane przez przepisy dokumen-
ty i oswiadczenia, a w tym aktualny certyfikat rezydencji. Metoda
opodatkowania oraz stawka podatku wynikajgca z zawartych przez
Rzeczpospolitg Polskg umdéw o unikaniu podwdjnego opodatkowa-
nia moze by¢ rézna od wynikajacej z obowigzujgcych w Rzeczpospo-
litej Polskie przepisow. Okreslony w art. 41 ust. 12 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Fizycznych mechanizm ograniczenia stoso-
wania zwolnien poboru podatku u Zrédta oraz nizszych stawek od
przychoddw zagranicznych ma, od 1 stycznia 2022 roku, wyfgcznie
zastosowanie do ptatnosci na rzecz podmiotdw powigzanych w rozu-
mieniu Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych. W celu
ustalenia szczegétowych zasad opodatkowania nalezy skonsultowac
sie z doradcg podatkowym lub uzyskac opinie prawna.
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W przypadku gdy Uczestnikami Funduszu sg spétki nieposiadajace
osobowosci prawnej, nie bedace podatnikami podatku dochodowe-
go od os6b prawnych, opodatkowanie oraz pobdr zryczattowanego
podatku dochodowego z udziatu w Funduszu nastepuje u wspdlnika
wedtug przepiséw obowigzujacych dla tej osoby lub tego podmiotu.
Jednostki Uczestnictwa podlegajg dziedziczeniu. W zwigzku z tym
moze zaistniec¢ koniecznos¢ uiszczania podatku od spadkéw i daro-
wizn na zasadach uregulowanych w ustawie z dnia 28 lipca 1997 r.

o podatku od spadkéw i darowizn (t. j. Dz.U. z 2021r. , poz. 1043).
Podatkowi od spadkéw i darowizn nie podlega nabycie w drodze
spadku srodkéw zgromadzonych na indywidualnym koncie emerytal-
nym oraz indywidualnym koncie zabezpieczenia emerytalnego oraz
Srodkéw z pracowniczego programu emerytalnego.

Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 11 Ustawy o Podatku Dochodowym od
0Oséb Fizycznych zryczattowany 19-procentowy zryczattowany poda-
tek dochodowy pobiera sie od dochodu uczestnika pracowniczego
programu emerytalnego z tytutu zwrotu Srodkéw zgromadzonych

w ramach programu.

Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 58 Ustawy o Podatku Dochodowym od
Osbb Fizycznych, wolne od podatku dochodowego od oséb fizycz-
nych sg wyptaty transferowe srodkéw zgromadzonych w ramach
pracowniczego programu emerytalnego do innego pracowniczego
programu emerytalnego lub na indywidualne konto emerytalne
oraz wyptaty srodkéw zgromadzonych w pracowniczym programie
emerytalnym dokonane na rzecz uczestnika lub oséb uprawnionych
do tych srodkéw po Smierci uczestnika.

Zgodnie z art. 20 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb
Fizycznych, kwoty uzyskane z tytutu zwrotu z indywidualnego konta
zabezpieczenia emerytalnego oraz wyptaty z indywidualnego konta
zabezpieczenia emerytalnego, w tym takze dokonane na rzecz osoby
uprawnionej na wypadek $mierci oszczedzajacego stanowig przy-
chody z innych zrédet, o ktérych mowa w art. 10 ust. 1 pkt 9 Ustawy
o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych.

Zgodnie z art. 30 ust. 1 pkt 14 Ustawy o Podatku Dochodowym od
0s6b Fizycznych od kwoty wyptat z indywidualnego konta zabez-
pieczenia emerytalnego, w tym wyptat na rzecz osoby uprawnione;j
na wypadek $mierci oszczedzajagcego dokonanych na podstawie art.
34a ust. 1 pkt 2 ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych
kontach emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpiecze-
nia emerytalnego pobiera sie zryczattowany podatek dochodowy

w wysokosci 10% przychodu. Stosownie do art. 30 ust. 3 Ustawy

o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych zryczattowany podatek
dochodowy, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, pobiera sie bez
pomniejszania przychodu o koszty uzyskania. Ptatnikiem podatku
jest podmiot wyptacajgcy lub stawiajacy do dyspozycji srodki z indy-
widualnego konta zabezpieczenia emertyalnego.

Zgodnie z art. 26 ust. 1 pkt 2b Ustawy o Podatku Dochodowym od
0Oséb Fizycznych, podstawe obliczenia podatku dochodowego stano-
wi dochéd ustalony po odliczeniu kwot wptat na indywidualne konto
zabezpieczenia emerytalnego dokonanych przez podatnika w roku
podatkowym, do wysokosci okreslonej w przepisach o indywidual-
nych kontach zabezpieczenia emerytalnego. Zgodnie z art. 30c ust. 2
Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, podstawa
obliczenia podatku dochodowego od dochoddw z pozarolniczej
dziatalnosci gospodarczej lub dziatéw specjalnych produkcji rolnej
moze by¢ przez podatnikéw pomniejszona o wpfaty na indywidu-
alne konto zabezpieczenia emerytalnego dokonane przez podat-
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nika w roku podatkowym, do wysokosci okreslonej w przepisach
o indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego, przy czym
wysokos$¢ sktadek i wptat ustala sie na podstawie dokumentow
stwierdzajgcych ich poniesienie.
Zgodnie z art. 26 ust. 6b oraz art. 30c ust. 3b Ustawy o Podatku Docho-
dowym od Oséb Fizycznych odliczenia kwot wptat na indywidualne kon-
to zabezpieczenia emerytalnego dokonuje sie w zeznaniu podatkowym.
Ponadto, na podstawier art. 11 Ustawy z 20 listopada 1998 .
o zryczattowanym podatku dochodowym od niektérych przychodéw
osiaganych przez osoby fizyczne wptata na indywidulane konto
zabezpieczenia emerytalnego moze by¢ odliczona od okreslonych
w tej ustawie przychodéw opodatkowanych tzw. ryczattem od przy-
chodéw ewidencjonowanych, o ile nie zostata ona odliczona wedtug
zasad ogdlnych.
Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 58b Ustawy o Podatku Dochodowym od
Oséb Fizycznych, wolne od podatku dochodowego od osdb fizycz-
nych sg wyptaty transferowe srodkéw zgromadzonych przez oszcze-
dzajacego na indywidualnym koncie zabezpieczenia emerytalnego:
a) pomiedzy instytucjami finansowymi prowadzacymi indywidual-
ne konta zabezpieczenia emerytalnego,
b) naindywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego osoby
uprawnionej, po $mierci oszczedzajacego,
c) w postepowaniu likwidacyjnym lub upadtosciowym na indywi-
dualne konto zabezpieczenia emerytalnego oszczedzajacego.
Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 58a Ustawy o Podatku Dochodowym od
Os6b Fizycznych, wolne od podatku dochodowego od 0séb fizcznych
sg dochody z tytutu oszczedzania na indywidualnym koncie emery-
talnym uzyskane w zwigzku z:
a) gromadzeniem i wyptatg srodkéw przez oszczedzajacego,
b) wyptatg srodkdéw dokonang na rzecz oséb uprawnionych do
tych srodkéw po $mierci oszczedzajacego,
c) wyptata transferowa
— ztym ze zwolnienie nie ma zastosowania w przypadku, gdy
oszczedzajacy gromadzit oszczednosci na wiecej niz jednym
indywidualnym koncie emerytalnym, chyba ze przepisy te
przewiduja takg mozliwosc.
Zgodnie zas$ z art. 30a ust. 10 Ustawy o Podatku Dochodowym
od Os6b Fizycznych zryczattowany 19-procentowy zryczattowany
podatek dochodowy pobiera sie od dochodu oszczedzajgcego na
indywidualnym koncie emerytalnym z tytutu zwrotu albo czescio-
wego zwrotu, w rozumieniu przepiséw o indywidualnych kontach
emerytalnych, srodkéw zgromadzonycn na tym koncie.
Ponadto zgodnie z art. 30 ust. 1 pkt 7a Ustawy o Podatku Docho-
dowym od Oséb Fizycznych z tytulu gromadzenia oszczednosci na
wiecej niz jednym indywidualnym koncie emerytalnym, w rozumie-
niu przepiséw o induwidualnych kontach emertyalnych, pobiera sie
zryczaltowany podatek dochodowy w wysokosci 75% uzyskanego
dochodu na kazdym indywidualnym koncie emerytalnym. Dochéd
ten ustalany jest jako réznica pomiedzy kwotg stanowigca wartosc
Srodkéw zgromadzonyc na indywidualnym koncie emerytalnym
a suma wptat na indywidualne konto emerytalne. Dochodu tego nie
pomniejsza sie o straty z kapitatéw pienieznych i praw majatkowych
poniesionych w roku podatkowym i w latach poprzednich.

3.0.11.3 obowigzki podatkowe o0sdb prawnych — Uczestnikow

Funduszu — zwigzane z posiadaniem Jednostek Uczestnictwa
Opodatkowanie podatkiem dochodowym od 0séb prawnych regulu-
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je Ustawa o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych.

W przypadku, gdy Uczestnikami Funduszu sg osoby prawne, spotki
kapitatowe w organizacji, spétki osobowe bedace podatnikami po-
datku dochodowego od oséb prawnych oraz jednostki organizacyjne
nieposiadajace osobowosci prawnej, z wyjatkiem spodtek nieposia-
dajacych osobowosci prawnej innych niz spétki osobowe bedace
podatnikami podatku dochodowego od 0séb prawnych, dochody
tych podmiotdéw z tytutu udziatu w Funduszu podlegajg obowigzko-
wi podatkowemu i beda opodatkowane na zasadach okreslonych

w Ustawie o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych.

Dochody 0s6b prawnych, spétek kapitatowych w organizacji, spotek
osobowych bedacych podatnikami podatku dochodowego od os6b
prawnych oraz jednostek organizacyjnych nieposiadajacych osobo-
wosci prawnej, z wyjatkiem spoétek niemajacych osobowosci prawnej
innych niz spétki osobowe bedace podatnikami podatku docho-
dowego od oséb prawnych, podlegaja opodatkowaniu podatkiem
dochodowym od oséb prawnych na zasadach ogdlnych, a podatek
ten wynosi 19% podstawy opodatkowania lub 9% podstawy opodat-
kowania od przychoddw (dochoddw) innych niz z zyskdw kapita-
towych (w przypadku podatnikéw, u ktérych przychody osiggniete
w roku podatkowym nie przekroczyty wyrazonej w ztotych kwoty
odpowiadajgcej rownowartosci 2000 000 euro przeliczonej wedtug
Sredniego kursu euro ogtaszanego przez NBP na pierwszy dzien
roboczy roku podatkowego, w zaokragleniu do 1000 zt).

Przychdd uzyskany z tytutu udziatu w Funduszu zalicza sie do odreb-
nego zrédta przychodoéw, tzw. ,przychodéw z zyskdw kapitatowych”,

o ktérych mowa w art. 7b Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Prawnych. Sytuacja ta nie dotyczy ubezpieczycieli, bankéw, podmiotdw,
o ktérych mowa w art. 15c ust. 16 pkt 3, 4, 15i 16 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Prawnych, instytucji finansowych w rozumie-
niu art. 4 ust. 1 pkt 7 Prawa bankowego oraz podmiotdw, o ktérych
mowa w art. 3 pkt 21 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
w przypadku ktérych przychdéd z udziatu w Funduszu zalicza sie do tzw.
,przychoddéw innych niz przychody z zyskéw kapitatowych”.

Zgodnie z art. 12 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Prawnych przychodami sa w szczegdlnosci: otrzymane pienigdze,
wartosci pieniezne, w tym réwniez réznice kursowe, a zgodnie

z art. 15 ust. 1 kosztami uzyskania przychodow sg koszty poniesione
w celu osiggniecia przychodu. Zgodnie z art. 16 ust. 1 pkt 8 Ustawy
o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych nie uwaza sie za koszty
uzyskania przychoddéw wydatkdw na nabycie jednostek uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych, wydatki te sg jednak kosztem uzyskania
przychodu z odkupienia jednostek uczestnictwa funduszy inwesty-
cyjnych, a takze z umorzenia jednostek uczestnictwa w przypadku
likwidacji funduszu. Po ustaleniu podstawy opodatkowania, podatek
oblicza sie przy zastosowaniu stawki okreslonej w art. 19 ust. 1
Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdéb Prawnych.

W przypadku dokonywania zamiany Jednostek Uczestnictwa
zwigzanych z jednym Subfunduszem danego Funduszu na Jednostki
Uczestnictwa zwigzane z innym Subfunduszem tego samego Fundu-
szu nie podlega ustaleniu przychdd oraz koszt uzyskania przychodu
na moment dokonania zamiany (art. 12 ust. 4 pkt. 20 oraz art. 16
ust. 7e Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych).
Powyszsze zasady opodatkowania Uczestnikow Funduszu odnosza

sie rowniez do opodatkowania Uczestnikéw Funduszu bedacych
podmiotami/osobami nie majgcymi na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej miejsca siedziby, z zastrzezeniem ze mogg nie mie¢ zastoso-
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wania, jezeli Uczestnikami Funduszu sa osoby/podmioty, ktérych do-
tyczg postanowienia uméw o unikaniu podwdéjnego opodatkowania,
ktdrych strong jest Rzeczypospolita Polska. Metoda opodatkowania
oraz stawka podatku wynikajaca z zawartych przez Rzeczpospolita
Polske umoéw miedzynarodowych moze by¢ rézna od wynikajacej

z polskich przepiséw podatkowych. W celu ustalenia szczegétowych
zasad optacania podatku dochodowego celowe jest skontaktowanie
sie z doradcg podatkowym lub uzyskac opinie prawna.

W przypadku wyboru opodatkowania zgodnie z Ustawg o Podatku Do-
chodowym od Oséb Prawnych, tzw. ,,ryczattem od dochoddw spoétek”,
podatnik stosujacy te zasady nie moze posiadac tytutéw uczestnictwa
w instytucjach wspdlnego inwestowania (jednostek uczestnictwa).

3.0.12 Wskazanie dnia, godziny w tym dniu i miejsca,

w ktérym najpoéiniej jest publikowana Wartos¢ Aktywow
Netto na Jednostke Uczestnictwa, ustalona w danym Dniu
Wyceny, a takze miejsca publikowania ceny zbycia lub
odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Fundusz ogfasza Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszy na Jednostke
Uczestnictwa oraz cene zbywania i odkupywania Jednostek Uczest-
nictwa na stronie internetowej www.nntfi.pl w nastepnym dniu ro-
boczym po Dniu Wyceny, niezwtocznie po ich ustaleniu. Dniem Wy-
ceny jest kazdy dzien, na ktory przypada zwyczajna sesja na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie. Fundusz dokfada staran, aby
ogtosi¢ Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczest-
nictwa oraz cene zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa
do godz. 17.00 w danym dniu, jednakze z przyczyn niezaleznych

od Funduszu wycena aktywow oraz ogtoszenie Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszy na Jednostke Uczestnictwa oraz ceny zbywania

i odkupywania Jednostek Uczestnictwa moga ulec opdznieniu.

3.0.13 Metody i zasady dokonywania wyceny aktywow

Funduszu oraz oswiadczenie podmiotu uprawnionego

do badania sprawozdan finansowych o zgodnosci metod

i zasad wyceny aktywow Funduszu opisanych w Prospekcie

z przepisami dotyczgcymi rachunkowosci funduszy inwe-

stycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad

z przyjeta przez Fundusz polityka inwestycyjna

§1 wycena aktywow Funduszu, ustalenie zobowigzan i wyniku

z operacji

1. Dniem Wyceny jest dzien, na ktéry przypada zwyczajna sesja
na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie, nazywanej
dalej GPW.

2. W Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania fi-
nansowego Fundusz dokonuje wyceny Aktywow Funduszu oraz
wyceny Aktywdéw Subfunduszy, ustalenia wartosci zobowigzan
Funduszu oraz zobowigzan Funduszu zwigzanych z funkcjo-
nowaniem Subfunduszy, ustalenia Wartosci Aktywdéw Netto
Funduszu oraz ustalenia Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszy,
ustalenia Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszy na Jednostke
Uczestnictwa kazdej kategorii, a takze ustalenia ceny zbycia i od-
kupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy kazdej kategorii.

3. Wartosé Aktywdw Funduszu oraz wartos¢ zobowigzan Funduszu
w danym Dniu Wyceny jest ustalana wedtug stanow aktywdw
w tym Dniu Wyceny oraz wartosci aktywow i zobowigzan w tym
Dniu Wyceny.

4. Wartos$¢ Aktywow Netto Funduszu ustala sie pomniejszajac
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Wartos$¢ Aktywdw Funduszu w danym Dniu Wyceny o jego

zobowigzania w tym Dniu Wyceny.

Wartosé Aktywow Funduszu stanowi suma Wartosci Aktywow

Subfunduszu i Wartosci Aktywdw innych Subfunduszy. Wartosé

Aktywow Netto Funduszu stanowi suma Wartosci Aktywow Net-

to Subfunduszu i Wartosci Aktywéw Netto innych Subfunduszy.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego

albo kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia

Jednostek Uczestnictwa przy zastosowaniu Wartosci Aktywow

Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa.

Na potrzeby okreslenia Wartosci Aktywow Netto na Jednostke

Uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny nie uwzglednia sie zmian

w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego zwigza-

nych z wptatami lub wyptatami, ujmowanymi zgodnie z ust. 6.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych

wedtug ceny nabycia.

Zysk lub strate ze zbycia lokat, z zastrzezeniem § 4, wylicza sie

metoda ,,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajaca na

przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia
danego sktadnika lokat, a w przypadku sktadnikéw wycenianych

w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy za-

stosowaniu efektywnej stopy procentowej najwyzszej biezgcej

wartosci ksiegowej.
. Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala
sie, wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

Z zastrzezeniem § 3 ust. 2 pkt 1 oraz § 4 ust. 1,2, 4 5 za wiary-

godnie oszacowang wartos¢ godziwa sktadnika lokat uznaje sie:

1) cene z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartosci
godziwej);

2) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 1, cene
otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszyst-
kie znaczace dane wejsciowe sg obserwowalne w sposéb
bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci
godziwej);

3)  w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 1i 2, warto$¢
godziwa ustalong za pomoca modelu wyceny opartego o dane
nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej);

Wartos¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym

rynku wyznacza sie w oparciu o kursy z godziny 23:30 czasu

polskiego w Dniu Wyceny.
. Fundusz prowadzi ksiegi rachunkowe Subfunduszy, wycenia
Aktywa Funduszu i poszczegdlnych Subfunduszy, a takze ustala
zobowigzania w walucie polskiej, z zastrzezeniem ust. 12.
. Zmiana waluty wykorzystywanej do prowadzenia Ksigg Rachun-
kowych, wyceny aktywdéw oraz ustalania zobowigzari NN Sub-
funduszu Stabilnego Globalnej Alokacji EUR (L) z euro na walute
polska wchodzi w zycie z poczatkiem kolejnego roku obrotowe-
go przypadajgcego po wejsciu w zycie zmian statutu Funduszu
wprowadzajacych zasade prowadzenia Ksigg Rachunkowych,
wyceny aktywow oraz ustalania zobowigzan tego subfunduszu
w walucie polskiej.
wycena sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku
Zgodnie z postanowieniami niniejszego paragrafu wyceniane
beda nastepujace sktadniki lokat Subfunduszu notowane na
aktywnym rynku:
1) akcje,
2) warranty subskrypcyjne,
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3) prawa do akcji,

4) prawa poboru,

5) kwity depozytowe,

6) instrumenty pochodne,

7) listy zastawne,

8) dtuzne papiery wartosciowe,

9) certyfikaty inwestycyjne,

10) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub
instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica,

11) instrumenty rynku pienieznego.

Wartos¢ godziwg sktadnikéw lokat wymienionych w ust.1

notowanych na aktywnym rynku, wyznacza sie¢ wedtug ostat-

niego dostepnego w momencie wyceny tj. o godz. 23:30 kursu
ustalonego wedtug zasad jak nizej:

1) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie no-
towan ciggtych, w ktérym wyznaczany i ogtaszany jest kurs
zamkniecia dla Dnia Wyceny — w oparciu o kurs zamkniecia
lub w oparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywa-
nia wyceny kurs danego skfadnika lokat,

2) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie no-
towan ciagtych bez odrebnego wyznaczania kursu zamknie-
cia —w oparciu o ostatni kurs transakcyjny na danym rynku
dostepny o godzinie 23:30 czasu polskiego, z zastrzeze-
niem, ze jezeli na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja
fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat korzysta sie z kursu
fixingowego,

3) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie
notowan jednolitych — w oparciu o ostatni kurs ustalony
w systemie kursu jednolitego, z zastrzezeniem, ze jezeli na
Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do
wyceny sktadnika lokat korzysta sie z kursu fixingowego.

Jezeli Dziert Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania

transakcji na danym rynku, to wartos¢ godziwg wyznacza sie

wg ostatniego dostepnego kursu ustalonego zgodnie z ust. 2

w poprzednim Dniu Wyceny, skorygowanego zgodnie z ust. 4.

W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 3 oraz gdy Dzien

Wyceny jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na danym

rynku, ale wycena zgodnie z ust. 2 nie jest mozliwa, stosuje sie

ponizsze metody wyznaczania wartosci godziwej:

1) dlainstrumentéw dtuznych przyjmuje sie wartos¢ oszaco-
wang przez BGN Bloomberg Generic,

2) jezelinie jest mozliwe zastosowanie wyceny wedtug pkt 1)
stosuje sie $rednig arytmetyczng z najlepszych ofert kupna
i sprzedazy (gdy spread pomiedzy ofertami z rynku gtow-
nego ztozonych w Dniu Wyceny: dla udziatowych papieréow
wartosciowych jest =<10%, a dla dtuznych papieréw warto-
Sciowych jest =< 4%),

3) jezeli niedostepne sg wartosci wyznaczone zgodnie z pkt 1)-2)
to do wyceny stosuje sie kurs przyjety dnia poprzedniego.

W przypadku sktadnikéw lokat notowanych na wiecej niz jed-

nym rynku aktywnym, wartoscig godziwg jest kurs ustalony na

rynku gtéwnym ustalanym zgodnie z ponizszymi zasadami:

1) wybor rynku nastepuje na koniec kazdego miesigca kalen-
darzowego nie pdzniej niz w pierwszym roboczym dniu
nowego miesiaca,

2) kryterium wyboru rynku gtéwnego jest skumulowany wolu-
men obrotu na danym sktadniku lokat w okresie ostatniego
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petnego miesigca kalendarzowego,

3) w przypadku, gdy sktadnik lokat jest notowany jednocze-
$nie na kilku rynkach, kryterium wyboru rynku gtéwnego
stanowi mozliwos¢ dokonywania przez Fundusz transakcji
na danym rynku (zgodnie z Ustawg i Statutem Funduszu),

4) w przypadku, gdy papier wartosciowy nowej emisji wpro-
wadzony jest do obrotu w momencie, ktéry nie pozwala
na dokonanie poréwnania w petnym okresie wskazanym
w pkt 2), to ustalenie rynku gtéwnego nastepuje:

a) w przypadku zakupu udziatowych papieréw wartoscio-
wych nowych emisji do momentu wejscia do obrotu na
aktywnym rynku ich warto$¢ godziwg wyznacza cena
nabycia z zastrzezeniem § 5 ust. 1 pkt c). Gdy rozpoczyna
sie obrdt papierem wartosciowym, to wybor rynku gtéw-
nego dokonywany jest poprzez poréwnanie obrotéw na
poszczegblnych rynkach w dniu pierwszego notowania,

b) w przypadku zakupu instrumentéw dtuznych nowych
emisji do momentu wejscia do obrotu na aktywnym
rynku ich warto$¢ godziwg wyznacza wycena modelowa
tak jak w przypadku lokat nienotowanych na aktyw-
nym rynku. Zmiana metody wyceny na notowany na
aktywnym rynku moze nastapic jedynie z poczatkiem
nowego miesigca. Zasada nie dotyczy polskich obligacji
skarbowych, ktére mogg zmieni¢ klasyfikacje w pierw-
szym dniu wejscia do obrotu,

5) po ostatnim notowaniu wartos¢ godziwg dtuznych
sktadnikéw lokat wyznacza cena wykupu przy zatozeniu,
ze ostatnia cena z notowania nie jest nizsza niz 95%
wartosci nominatu. W pozostatych przypadkach wyma-
gana jest dodatkowa analiza.

§ 3 wycena sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku

1. Zgodnie z postanowieniami niniejszego paragrafu wyceniane
beda nastepujace sktadniki lokat Subfunduszu nienotowane na
aktywnym rynku:

1) akcje,

2) warranty subskrypcyjne,

3) prawa do akgcji,

4) prawa poboru,

5) kwity depozytowe,

6) instrumenty pochodne,

7) listy zastawne,

8) dtuzne papiery wartosciowe,

9) jednostki uczestnictwa,

10) certyfikaty inwestycyjne,

11) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne
lub instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za
granica,

12) depozyty,

13) waluty niebedace depozytami,

14) instrumenty rynku pienieznego.

2. Wartos¢ sktadnikéw lokat wymienionych w ust. 1 nienotowa-

nych na aktywnym rynku wyznacza sie, z zastrzezeniem § 4

ust. 4 i 5, w nastepujacy sposdb:

1) w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych, listéw za-
stawnych oraz instrumentéw rynku pienieznego bedacych
papierami wartosciowymi — wedtug modelu pozwalaja-
cego wyznaczy¢ wartos¢ godziwg sktadnika lokat poprzez
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przeliczenie przysztych kwot, w szczegdlnosci przeptywow
pienieznych lub dochoddéw i wydatkéw, na jedng zdyskonto-
wang kwote z uwzglednieniem zatozen dotyczacych ryzyka
lub pozwalajaca za pomoca innych powszechnie uznanych
metod na oszacowanie wartosci godziwej sktadnika lokat,
gdzie dane wejsciowe do modelu sg obserwowalne na
rynku w sposéb bezposredni lub posredni; w przypadku gdy
dane obserwowalne na rynku nie sg dostepne, dopuszcza
sie zastosowanie danych nieobserwowalnych, z tym ze we
wszystkich przypadkach Fundusz wykorzystuje w maksymal-
nym stopniu dane obserwowalne i w minimalnym stopniu
dane nieobserwowalne.

Transakcje zawarte przez Fundusz stanowig podstawowe
dane obserwowalne przy wyznaczaniu

modelowej wartosci godziwej instrumentéw. Wycena
wedtug modelu przygotowywana jest niezwtocznie.

2) w przypadku pozostatych sktadnikéw lokat co do ktérych
nie okreslono w § 4 szczegdlnych metod wyceny — wedtug
wartosci godziwej spetniajacej warunki wiarygodnosci,
wyznaczanej zgodnie z § 5.

szczegblne metody wyceny sktadnikéw lokat

Transakcje reverse repo / buy-sell back i depozyty bankowe

wycenia sie poczawszy od dnia ujecia w ksiegach za pomoca

modelu wyceny, a w przypadku transakcji o terminie zapadal-
nosci nie dtuzszym niz 92 dni wycenia sie metodg skorygowane;j
ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci
sktadnika aktywow.

Transakcje repo/sell-buy back, zaciggniete kredyty i pozyczki

srodkow pienieznych oraz dtuzne instrumenty finansowe wy-

emitowane przez Fundusz wycenia sie poczgwszy od dnia ujecia

w ksiegach za pomocg modelu wyceny, a w przypadku transak-

cji o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni wycenia sie

przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Zobowigzania Funduszu z tytutu krétkiej sprzedazy papieréw

wartosciowych wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych

papieréw wartosciowych.

Papiery wartosciowe, ktorych wtasnos¢ zostata przeniesiona

przez Fundusz na drugg strone w wyniku zawarcia umowy

pozyczki papieréw wartosciowych, stanowia sktadnik lokat

Funduszu. Przychody z tytutu udzielenia pozyczki papieréw war-

tosciowych Fundusz nalicza zgodnie z warunkami ustalonymi

w umowie.

Papiery wartosciowe, ktérych Fundusz stat sie wtascicielem

w wyniku zawarcia umowy pozyczki papieréw wartosciowych,

nie stanowig sktadnika lokat Funduszu. Koszty z tytutu otrzyma-

nia pozyczki papierow wartosciowych Fundusz rozlicza zgodnie

z warunkami ustalonymi w umowie.

Aktywa i zobowigzania finansowe Funduszu o pierwotnym ter-

minie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni wycenia sie wedtug

wartosci godziwej oszacowanej za pomoc modelu a jesli nie jest
to mozliwe metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowane;j
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzgled-
nieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow.

Wysoko$¢ odpisow z tytutu trwatej utraty wartosci zalicza sie

w ciezar pozostatych kosztéw Funduszu.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wyce-
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nianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny

nabycia — wartos$¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych

stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalona skorygowang
cene nabycia.

metody wyznaczania wartosci godziwej

W przypadku sktadnikéw lokat Subfunduszu nienotowanych na

aktywnym rynku niebedacych papierami dtuznymi stosuje sie

ponizsze metody wyznaczania wartosci godziwej:

1) w przypadku akcji — ich warto$¢ ustala sie wedtug wartosci
godziwej wyznaczonej za pomocg powszechnie uznanych
metod estymacji:

a) ostatnio dostepne ceny transakcyjne na wycenianym
sktadniku lokat ustalone pomiedzy niezaleznymi od
siebie i niepowigzanymi ze sobg stronami,

b) metody rynkowe, a w szczegdlnosci metode poréwny-
walnych spotek gietdowych oraz metode poréwnywal-
nych transakcji,

c¢) metody dochodowe, a w szczegdlnosci metode zdys-
kontowanych przeptywdw pienieznych,

d) metody ksiegowe, a w szczegdlnosci metode skorygo-
wanej wartosci aktywdw netto;

2) w przypadku warrantéw subskrypcyjnych oraz praw poboru
—ich warto$¢ wyznacza sie przy uzyciu modelu uwzgled-
niajacego w szczegdlnosci wartos¢ godziwa akcji, na ktére
opiewa warrant, lub prawo poboru oraz wartos¢ wynikajaca
z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw przystuguja-
cych warrantom lub prawom poboru;

3) w przypadku praw do akcji — ich warto$é¢ wyznacza sie
na podstawie publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku
ceny nierdznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdlnosci
o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym,

a w przypadku gdy nie mozna wskazac takiego sktadnika

lokat wedtug wartosci godziwej ustalonej zgodnie z pkt 1;

4) w przypadku kwitéw depozytowych —ich wartos$é¢ wyznacza
sie na podstawie publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku
ceny papieru wartosciowego, w zwigzku z ktérym zostat
wyemitowany kwit depozytowy;

5) w przypadku depozytéw — ich warto$¢ stanowi warto$é
nominalna powiekszona o odsetki naliczone przy zastoso-
waniu efektywnej stopy procentowej;

6) w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwesty-
cyjnych i tytutéw uczestnictwa emitowanych przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majgce
siedzibe za granicg — wycena w oparciu o ostatnio ogtoszong
wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen
majacych wptyw na ich wartos¢ godziwa, jakie miaty miejsce po
dniu ogtoszenia wartosci aktywow netto na jednostke uczest-
nictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa;

7) w przypadku instrumentéw pochodnych — wycena
w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla
danego typu instrumentow, a w szczegdlnosci w przypadku
kontraktéw terminowych, terminowych transakcji wymiany
walut, stép procentowych — wg modelu zdyskontowanych
przeptywdw pienieznych;

8) w przypadku walut niebedacych depozytami —ich wartosé
wyznacza sie po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego
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§7

Sredniego kursu wyliczonego na Dzierh Wyceny dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski.

Do czynnikéw uwzglednianych przy wyborze jednej z metod es-

tymacji, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1, do wyceny sktadnikow

lokat, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1, naleza:

1) dostepnos$¢ wystarczajacych, wiarygodnych informacji
i danych wejsciowych do wyceny,

2) charakterystyka (profil dziatalnosci) oraz zatozenia dotycza-
ce dziatania spotki,

3) okres, jaki uptynat od ostatniej transakcji nabycia wycenia-
nego sktadnika lokat przez Fundusz,

4) okres, jaki uptynat od ostatnich transakcji, ktérych przed-
miotem byt wyceniany sktadnik lokat, zawartych przez
podmioty trzecie bedace niezaleznymi od siebie i niepowig-
zanymi ze sobg stronami, o ktérych to transakcjach Fundusz
posiada wiarygodne informacje,

5) wielko$¢ posiadanego pakietu wycenianego sktadnika.

Dane wejsciowe do modeli wyceny, o ktérych mowa w ust. 1

pkt 2 i pkt 7, pochodzg z aktywnego rynku.

Modele i metody wyceny, o ktérych mowa w ust. 1i ust. 2,

ustalane s w porozumieniu z Depozytariuszem. Modele wyce-

ny beda stosowane w sposéb ciagty. W przypadku dokonywania
istotnych zmian w stosowanych przez Fundusz modelach wy-
ceny, zmiany powyzsze bedg prezentowane, w przypadku gdy
zostaty wprowadzone w pierwszym pétroczu roku obrotowego,
kolejno w pdtrocznym oraz rocznym sprawozdaniu finansowym,
natomiast w przypadku gdy zmiany zostaty wprowadzone

w drugim pétroczu roku obrotowego, kolejno w rocznym oraz

potrocznym sprawozdaniu finansowym.

Modele wyceny, o ktérych mowa w § 3 ust. 2, podlegajg okreso-

wemu przegladowi, nie rzadziej niz raz do roku.

wycena sktadnikéw lokat denominowanych w walutach obcych

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych

wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej s3 notowane na

aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na aktyw-
nym rynku —w walucie, w ktdrej s3 denominowane.

Aktywa oraz zobowigzania, o ktérych mowa w ust. 1, wyka-

zuje sie w walucie, w ktérej wyceniane sg aktywa i ustalane

zobowigzania Funduszu, po przeliczeniu wedtug ostatniego
dostepnego sredniego kursu ogtoszonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski.

Wartos¢ aktywdw notowanych lub denominowanych w wa-

lutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu,

okresla sie w relacji do euro.

czestotliwosc i miejsca publikowania ceny zbycia i odkupienia

jednostek uczestnictwa

Fundusz ogtasza Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke

Uczestnictwa oraz cene zbycia i odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa

na stronie internetowej www.nntfi.pl niezwtocznie po ich ustaleniu.

§8

oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawoz-

dan finansowych
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JSwiadczenie niezaleznedo Diegiedo rewidenta
7 WyKonania usiugi atestacyine)

Dla Zarzadu NN Investment Partners Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy niezalezng ustuge 8. NN Subfundusz Globalny Diugu
atestgcyjna, d_ajaca racjonalng pe'wnog’é_,' Korporacyjnego (L)
ktorej pr;edmlotem byto wyrazenie opinii 9. NN Subfundusz Multi Factor (L)
W zakresie: 10.NN  Subfundusz Konserwatywny
e zgodnosci metod i zasad wyceny Plus (L)
aktywow Subfunduszy opisanych w 11.NN Subfundusz Obligacji Rynkéw
Rozdziale Il w punkcie 3.0.13 Wschodzacych (Wa|uta Loka|na) (L)
Prospektu Informacyjnego Funduszu 12.NN Subfundusz Obligacii Plus (L)
sporzadzonego w dniu 1 lipca 2021 r. 13.NN Subfundusz Stabilny Globalne;
(,Prospekt Informacyjny Funduszu”), .
przyjetych przez Zarzad NN Alokacji (L) ) )
Investment Partners Towarzystwa 14.NN Subfundusz Stabilny Globalne;j
Funduszy  Inwestycyjnych  S.A. Alokacji EUR (L)
(,Zarzad”) dla kazdego z 15.NN Subfundusz Total Return (L)
nastepujgcych subfunduszy
wydzielonych w ramach NN . i
Specjalistycznego Funduszu (-Subfundusze”) z metodami i zasadami
Inwestycyjnego Otwartego okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzes$nia
(,Fundusz’): 1994 r. o rachunkowosci i wydanych na jej
podstawie przepisach wykonawczych,
1. NN Subfundusz Globalny Spdtek w tym w szczegolnosci w rozporzadzeniu
Dywidendowych (L) Ministra Flnansqw z dnia 24 grudnia
, 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad
2. NN . Subfundusz Spotek rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
Dywidendowych USA (L) w brzmieniu nadanym Rozporzgdzeniem
3. NN Subfundusz Europejski Spotek Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki
Dywidendowych (L) Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r.
4. NN Subfundusz Japonia (L) zmieniajgcym rozporzgdzenie w sprawie
5. NN Subfundusz Indeks Surowcéw szczegolnych zasad rachunkowosci
WL funduszy inwestycyjnych (zwanych dalej
, ~przepisami dotyczgcymi rachunkowosci
6. NN Subfundusz Spotek funduszy inwestycyjnych”), a takze
Dywidendowych Rynkow o o
Wschodzacych (L) o zgodn_osm |hkompléatnOSC| "
powyzszych zasad wyceny z politykg
7. NN - SL.lbfundusz Glopalny inwestycyjna kazdego
Odpowiedzialnego Inwestowania (L) z Subfunduszy, zawarta w Statucie

KPMG Audyt spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig sp.k.
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Funduszu w czesci |, w § 9 oraz w
czesci Il w nastepujgcych rozdziatach
i artykutach:

1. NN Subfundusz Globalny Spoétek
Dywidendowych (L) — rozdziat I, § 2 — 5,

2. NN Subfundusz Spotek
Dywidendowych USA (L) — rozdziat Il, § 2
-5,

3. NN Subfundusz Europejski Spotek
Dywidendowych (L) — rozdziat lll, § 2 — 5,
4. NN Subfundusz Japonia (L) — rozdziat

IX,§2-5,

5. NN Subfundusz Indeks Surowcow (L) —
rozdziat X, § 2 -5,

6. NN Subfundusz Spotek
Dywidendowych Rynkéw Wschodzgcych
(L) — rozdziat XI, § 2 — 5,

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu

Zarzad NN Investment Partners Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest
odpowiedzialny za wybor i przyjecie metod i
zasad wyceny aktywéw Subfunduszy
zgodnych z przepisami dotyczgcymi
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz

Odpowiedzialnos¢ Biegtego Rewidenta

Naszym zadaniem byto sporzadzenie
o$wiadczenia o zgodnosci metod i zasad
wyceny aktywdéw Subfunduszy opisanych
w Prospekcie Informacyjnym Funduszu,

z przepisami dotyczgcymi rachunkowo$ci
funduszy inwestycyjnych oraz o zgodnosci
i kompletnosci tych zasad z politykg
inwestycyjng kazdego z Subfunduszy.

Ustuge przeprowadziliSmy zgodnie

z postanowieniami Krajowego Standardu
Ustug Atestacyjnych Innych niz Badanie

i Przeglad 3000 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug
Atestacyjnych 3000 (zmienionego) ,Ustugi
atestacyjne inne niz badanie lub przeglady
historycznych informacji finansowych”,
przyjetego uchwatg Krajowej Rady Biegtych
Rewidentow z dnia 8 kwietnia

2019 r. Standard ten naktada na nas
obowigzek zaplanowania i wykonania procedur
w taki sposdb, aby uzyskac racjonalng

7. NN Subfundusz Globalny
Odpowiedzialnego Inwestowania (L) —
rozdziat XlI, § 2 - 5,

8. NN Subfundusz Globalny Dtugu
Korporacyjnego (L) — rozdziat XIV, § 2 -5,

9. NN Subfundusz Multi Factor (L) -
rozdziat XVIII, § 2 — 5,

10. NN Subfundusz Konserwatywny Plus
(L) — rozdziat XIX, § 2 — 5,

11. NN Subfundusz Obligacji Rynkoéw
Wschodzgcych (Waluta Lokalna) (L) —
rozdziat XX, § 2 — 5,

12. NN Subfundusz Obligacji Plus (L) —
rozdziat XXI, § 2 - 5,

13. NN Subfundusz Stabilny Globalne;j
Alokacji (L) — rozdziat XXII, § 2 - 5,

14. NN Subfundusz Stabilny Globalnej
Alokacji EUR (L) — rozdziat XXIlI, § 2 — 5,
15. NN Subfundusz Total Return (L) -

rozdziat XXIV, § 2 — 5.

za zgodnos¢ i kompletnosé tych zasad z
politykg inwestycyjng kazdego z Subfunduszy.
Zarzad jest odpowiedzialny takze za przyjecie
polityki inwestycyjnej dla kazdego z
Subfunduszy.

pewnosé, ze przyjete zasady wyceny aktywéw
Subfunduszy sg zgodne i kompletne oraz
metody i zasady wyceny aktywéw
Subfunduszy sg zgodne, we wszystkich
istotnych aspektach, w oparciu

o przyjete kryteria. Racjonalna pewnosc to
mniej niz absolutna pewnos¢.

Jako firma stosujemy przyjety uchwatg
Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia

3 marca 2018 r. jako krajowy standard kontroli
jakosci ,Miedzynarodowy Standard Kontroli
Jakosci 1 (IAASB) Kontrola jakosci firm
przeprowadzajgcych badania i przeglady
sprawozdan finansowych oraz wykonujgcych
inne zlecenia ustug atestacyjnych

i pokrewnych”, ktéry wymaga od nas
wdrozenia i utrzymywania kompleksowego
systemu kontroli jakosci z udokumentowang
politykg i procedurami dotyczgcymi zgodnosci
z zasadami etyki, standardami zawodowymi
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oraz majgcymi zastosowanie regulacjami
i przepisami prawa.

Spetniamy wymogi dotyczgce niezaleznosci

i etyki wynikajgce z Miedzynarodowego
kodeksu etyki zawodowych ksiegowych (w tym
Miedzynarodowymi standardami
niezaleznosci) Rady Miedzynarodowych
Standardéw Etycznych dla Ksiegowych
przyjetego uchwatg Krajowej Rady Biegtych

Przeprowadzone procedury

Wybor procedur zalezy od naszego osadu,

w tym od naszej oceny ryzyka wystgpienia,
wskutek oszustw lub btedéw, istotnego
znieksztatcenia dotyczgcego zgodnosci metod
i zasad wyceny aktywow Subfunduszy

z przepisami dotyczgcymi rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych oraz zgodnosci

i kompletnosci zasad wyceny aktywow

z politykg inwestycyjng kazdego

z Subfunduszy.

Przeprowadzajgc ocene tego ryzyka bierzemy
pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang

z zapewnieniem zgodnosci i kompletnosci
metod i zasad wyceny aktywdéw Funduszu

w celu zaplanowania stosownych do danych
okolicznosci procedur, ktére majg nam
zapewni¢ uzyskanie wystarczajgcych

i odpowiednich dowodow, nie za$ w celu
wyrazenia opinii na temat skutecznosci jej
dziatania.

Okreslenie kryteriow

Ocene zgodno$ci metod i zasad wyceny
aktywéw Subfunduszy dokonalismy w oparciu
o przepisy dotyczgce rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych.

Ocene zgodnosci i kompletnosci zasad wyceny
aktywow Subfunduszy dokonali$my w oparciu

Opinia

Podstawe sformutowania naszej opinii
stanowig kwestie opisane powyzej, dlatego
nasza opinia powinna by¢ czytana

z uwzglednieniem tych kwestii.

Uwazamy, ze uzyskane przez nas dowody sg
wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢
podstawe dla naszej opinii.

Rewidentow, ktory jest oparty na
podstawowych zasadach dotyczgcych
uczciwosci, obiektywizmu, zawodowych
kompetencji i nalezytej starannosci,
zachowania tajemnicy informaciji oraz
profesjonalnego postepowania, jak réwniez
inne wymogi niezalezno$ci i etyki, ktére majg
zastosowanie dla niniejszej ustugi atestacyjnej
w Polsce.

Przeprowadzone przez nas procedury
obejmowalty rowniez ocene, czy zagadnienie
bedace przedmiotem ustugi jest odpowiednie,
a przyjete kryteria stosowne do danych
okolicznosci.

Ocena nie obejmowata weryfikacji, czy opisane
w Prospekcie Informacyjnym Funduszu
metody i zasady byty stosowane do wyceny
aktywow Subfunduszy ani tez, czy opisane

w Statucie Funduszu polityki inwestycyjne
Subfunduszy byly przestrzegane.

Przeprowadzona przez nas ocena metod

i zasad wyceny aktywow Subfunduszy zostata
dokonana na dzien wydania niniejszego
oswiadczenia. Nie jestesmy odpowiedzialni za
aktualizacje niniejszego oswiadczenia

w zwigzku ze zmianami metod i zasad wyceny
aktywoéw, ktére zostang wprowadzone po tym
dniu.

o polityke inwestycyjng kazdego z
Subfunduszy opisang w Statucie Funduszu

w czesci |, w § 9 oraz w czesci Il w rozdziatach
i artykutach wskazanych powyzej w czesci
Wprowadzenie.

Naszym zdaniem, opisane w Rozdziale IlI
w punkcie 3.0.13 Prospektu Informacyjnego
Funduszu:

e metody i zasady wyceny aktywow kazdego
z Subfunduszy sa, we wszystkich istotnych
aspektach, zgodne z przepisami
dotyczgcymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych; oraz
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3.0.14 Informacja o utworzeniu rady inwestoréw
Statut Funduszu nie przewiduje utworzenia rady inwestoréw.
3.0.15  Zasady dziatania Zgromadzenia Uczestnikow
3.0.15.1.Cel zwotania Zgromadzenia Uczestnikéw
Towarzystwo zwotuje Zgromadzenie Uczestnikdw w celu wyrazenia
zgody na:

1) przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo;

2) przejecie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw

przez zarzadzajacego z UE.
Koszty odbycia Zgromadzenia Uczestnikdw ponosi Towarzystwo.

3.0.15.2. Sposdb zwotywania Zgromadzenia Uczestnikéw

Zgromadzenie Uczestnikdw zwotuje Towarzystwo zawiadamiajac

o tym kazdego Uczestnika indywidualnie przesytkg polecong lub na

trwatym nosniku informacji, co najmniej na 21 dni przed planowa-

nym terminem zgromadzenia Uczestnikow.

Zawiadomienie o zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikdéw zawiera:

1) informacje o miejscu i terminie Zgromadzenia Uczestnikow;

2) wskazanie zdarzenia, o ktérym mowa w pkt. 3.0.15.1, co do
ktérego Zgromadzenie ma wyrazi¢ zgode;

3) informacje o zawieszeniu zbywania i odkupywania Jednostek
Uczestnictwa Funduszu;

4) informacje o dniu, na jaki jest ustalona lista Uczestnikdéw upraw-
nionych do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow.

Ponadto, od dnia ogtoszenia o zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikdw,

przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa wraz z Kluczowymi Infor-

macjami dla Inwestoréw udostepnia sie informacje o planowanym

Zgromadzeniu Uczestnikdw zawierajacg informacje wymienione

w ppkt 1)-4).

Przed przekazaniem Uczestnikom Zawiadomienia o zwolaniu Zgro-

madzenia Uczestnikéw, Towarzystwo ogtasza o zwotaniu Zgromadze-

nia Uczestnikdow w sposéb okreslony dla ogtaszania zmian Statutu

Funduszu.

Zgromadzenie Uczestnikéw odbywa sie w miejscu siedziby Funduszu.

3.0.15.3 Wskazanie kregu oséb, ktére sg uprawnione do
wziecia udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikéw

Uprawnieni do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikdéw sg Uczestnicy
wpisani do Rejestru Uczestnikéw Funduszu wedtug stanu na koniec
drugiego dnia roboczego poprzedzajacego dzien Zgromadzenia
Uczestnikow.

3.0.15.4 Zwiezty opis trybu dziatania i podejmowania uchwat
przez Zgromadzenie Uczestnikow

Zgromadzenie Uczestnikow jest wazne, jezeli wezma w nim udziat
Uczestnicy uprawnieni zgodnie z pkt 3.0.15.3 posiadajacy co naj-
mniej 50% Jednostek Uczestnictwa Funduszu.

Przed podjeciem uchwaty przez Zgromadzenie Uczestnikéw Zarzad
Towarzystwa przedstawia Uczestnikom swoja rekomendacje oraz
udziela wyjasnien i odpowieda na zadane przez Uczestnikdéw na
temat zagadnien zwigzanych ze zdarzeniem bedgcym przedmiotem
zgromadzenia. Uczestnik moze réwniez w tym czasie wnioskowac
o przeprowadzenie dyskusji w przedmiocie zasadnosci wyrazenia
zgody w kwestiach bedacych przedmiotem zgromadzenia.

Kazda cata Jednostka Uczestnictwa upowaznia Uczestnika do odda-
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nia jednego gtosu.

Uczestnik moze ustanowi¢ petnomocnika do udziatu w Zgromadze-
niu Uczestnikéw. Petnomocnictwo powinno by¢ udzielone w formie
pisemnej pod rygorem niewaznosci.

Uchwata o wyrazeniu zgody, o ktérej mowa w pkt 3.0.15.1, zapada
wiekszoscig 2/3 gtosdéw Uczestnikéw obecnych lub reprezentowa-
nych na Zgromadzeniu Uczestnikdw.

Uchwata Zgromadzenia Uczestnikow jest protokotowana przez
notariusza.

Tryb dziatania Zgromadzenia Uczestnikéw oraz podejmowania
uchwat poza sprawami okreslonymi w Statucie okresla regulamin
przyjety przez to Zgromadzenie Uczestnikow.

3.0.15.5 Sposéb powiadamiania uczestnikéw funduszu

o uchwatach podjetych przez zgromadzenie uczestnikow
Niezwtocznie, nie pézniej jednak niz w terminie 7 dni od zakoriczenia
Zgromadzenia Uczestnikow, Towarzystwo ogtasza tres¢ podjetych na
nim uchwat na stronie internetowej www.nntfi.pl.

3.0.15.6 Pouczenie o mozliwosci zaskarzenia uchwat zgro-
madzenia uczestnikdw zgodnie z 87e ustawy

Na zasadach okreslonych w art. 87e Ustawy Uczestnik moze zaskar-
2y¢ uchwate Zgromadzenia Uczestnikow w drodze wytoczonego
przeciwko Funduszowi powddztwa o stwierdzenie jej niewaznosci.
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Rozdziat lil.1
NN Subfundusz Globalny Spétek Dywidendowych (L)

3.1.1 Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa réznych
kategorii zbywanych przez Fundusz

W ramach Subfunduszu zbywane sg rézne kategorie Jednostek
Uczestnictwa. Na dzien sporzadzenia niniejszego Prospektu, w ra-
mach Subfunduszu zbywane sg Jednostki Uczestnictwa kategorii A,
Al,E, F K, P, S, TiW.Zgodnie ze Statutem, w ramach Subfunduszu
moga by¢ zbywane réwniez Jednostki Uczestnictwa kategorii .

3.1.2 skreslony
3.1.3 Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

3.1.3.1 wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu

i ich dywersyfikacji charakteryzujgcych specyfike Subfun-
duszu oraz, jezeli Subfundusz lokuje swoje aktywa gtéwnie
w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego — wyrazne wskazanie tej cechy

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie
do 100% Aktywo6w Subfunduszu w tytuly uczestnictwa funduszu zagra-
nicznego NN (L) Global High Dividend (uprzednio dziatajacy pod nazwa
ING (L) Invest Global High Dividend) wyodrebnionego w ramach NN (L)
otwartego funduszu inwestycyjnego o zmiennym kapitale (SICAV).
Fundusz dokonujac lokat Aktywéw Subfunduszu bedzie stosowat
nastepujace zasady dywersyfikacji lokat: tytuty uczestnictwa subfun-
duszu NN (L) Global High Dividend (uprzednio dziatajacy pod nazwa
ING (L) Invest Global High Dividend) wyodrebnionego w ramach

NN (L) otwartego funduszu inwestycyjnego o zmiennym kapitale
(SICAV) — co najmniej 70% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu;
dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego,
spetniajace warunki okreslone w § 9 ust. 4 pkt 1) lub 2) Czesci | Sta-
tutu, w tym w szczegdlnosci krétkoterminowe papiery wartosciowe
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Paristwa lub
Narodowy Bank Polski — od 0% do 20% wartosci Aktywdéw Subfundu-
szu; depozyty — od 0% do 20% wartosci Aktywdw Subfunduszu.

NN (L) Global High Dividend (uprzednio dziatajacy pod nazwg ING
(L) Invest Global High Dividend) zasadniczo inwestuje (co najmniej
dwie trzecie aktywdw) w zdywersyfikowany portfel akcji i/lub innych
zbywalnych papieréw wartosciowych (warrantéw na zbywalne
papiery wartosciowe —do maksymalnego poziomu 10% aktywow
netto subfunduszu — oraz obligacji zamiennych) emitowanych przez
spotki zarejestrowane, notowane na gietdzie papieréw wartoscio-
wych lub stanowiace przedmiot obrotu w dowolnym kraju swiata

i oferujace atrakcyjny zwrot z dywidend.

Zasady polityki inwestycyjnej subfunduszu NN (L) Global High
Dividend (uprzednio dziatajgcy pod nazwa ING (L) Invest Global High
Dividend) opisane sa w § 6 Rozdziatu | Czesci Il Statutu. Dozwolone
inwestycje oraz ograniczenia inwestycyjne funduszu zagranicznego
NN (L) otwarty fundusz inwestycyjny o zmiennym kapitale (SICAV)
wspodlne dla wszystkich wyodrebnionych w jego ramach subfunduszy
opisane sa w § 7-8 Rozdziatu | Czesci Il Statutu.

3.1.3.2 zwiezty opis kryteriéw doboru lokat do portfela
inwestycyjnego Subfunduszu
Gtéwnym kryterium, ktérym bedzie kierowat sie Fundusz, jest
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wzrost wartosci aktywdéw Subfunduszu w dtugim horyzoncie
inwestycyjnym. Aktywa Subfunduszu bedg inwestowane przede
wszystkim w tytuty uczestnictwa subfunduszu NN (L) Global High
Dividend (uprzednio dziatajacy pod nazwga ING (L) Invest Global High
Dividend) wyodrebnionego w ramach NN (L) otwartego funduszu
inwestycyjnego o zmiennym kapitale (SICAV). Fundusz bedzie inwe-
stowat réwniez w dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego, gtéwnie emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

Gtéwne kryteria doboru poszczegdlnych kategorii lokat sg nastepu-
jace: dla dtuznych papieréw wartosciowych (w tym zagranicznych),
instrumentdw rynku pienieznego (w tym zagranicznych), listéw
zastawnych i obligacji zamiennych: prognozowane zmiany ksztattu
krzywej dochodowosci, prognozowane zmiany poziomu rynkowych
stop procentowych, stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z danym papierem wartosciowym lub
instrumentem rynku pienieznego, wptyw na sredni okres do wykupu
catego portfela inwestycyjnego, poziom ryzyka walutowego, w przy-
padku lokat w zagraniczne papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienieznego, ponadto w przypadku obligacji zamiennych

— réwniez warunki zamiany obligacji na akcje; dla depozytéw: opro-
centowanie depozytéw, wiarygodnos¢ banku; dla innych instrumen-
téw finansowych: mozliwosc¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat
Funduszu, mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego
Funduszu, stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyj-
nego zwigzanego z danym instrumentem finansowym.

3.1.3.3 jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego in-
deksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych — wskaza-
nie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu indeksu akcji lub dtuznych
papieréw wartosciowych.

3.1.3.4 jezeli wartos$¢ aktywow netto portfela inwestycyj-
nego Subfunduszu moze sie charakteryzowac duzg zmien-
noscig wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki
zarzgdzania portfelem — wyrazne wskazanie tej cechy

Ze wzgledu na duzg zmiennosé cen instrumentdw finansowych,

w ktore Subfundusz lokuje Aktywa, wartos¢ Aktywdw netto portfela
inwestycyjnego moze ulegac istotnym zmianom.

3.1.3.5 jezeli Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych
przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandary-
zowane instrumenty pochodne — wskazanie tej informacji wraz
z okresleniem wptywu zawarcia takich umow, w tym umow,
ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjetg polityka inwestycyjna
Subfundusz moze, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjne-

g0 zwigzanego ze zmiang kursow walut w zwigzku z lokatami
Subfunduszu, zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty
Pochodne, w tym umowy majace za przedmiot Niewystandaryzo-
wane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem ze zawarcie umowy
bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu. Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
moga by¢ transakcjami terminowymi (futures lub forward) lub
opcjami, w ktérych instrumentami bazowymi sg kursy walut, lub tez

Strona 25



NN investment
\' | partners

swapami walutowymi.

Subfundusz dotozy wszelkich staran, aby zawarte umowy, ktérych
przedmiotem s3 instrumenty pochodne przyczyniaty sie do realizacji
przyjetej polityki inwestycyjnej i ograniczaty jej ryzyko.

Do 100% Aktywow Subfunduszu moze by¢ zainwestowane w tytuty
uczestnictwa NN (L) Global High Dividend (uprzednio dziatajacy

pod nazwa ING (L) Invest Global High Dividend) wyodrebnionego

w ramach NN (L) otwartego funduszu inwestycyjnego o zmiennym
kapitale (SICAV), ktéry moze dla realizacji swych celdw inwestycyj-
nych korzystac z finansowych instrumentéw pochodnych.

3.1.3.6 jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwo-
ty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa — wskazanie
gwaranta oraz warunkéw gwarancji

Nie dotyczy.

3.1.4 Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z inwestowa-
niem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyka
zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

3.1.4.1 opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykg in-
westycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii zarzadzania
i szczegdlnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odnie-
sieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym,

w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odnie-
sieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia
indeksu akji lub dtuznych papieréw wartosciowych
Zastrzezenie:

Aktualizowany na biezgco profil ryzyka i zysku Subfunduszu, w tym
kategoria ryzyka Subfunduszu znajduja sie w Kluczowych Informa-
cjach dla Inwestoréw. Aktualna kategoria ryzyka Subfunduszu okre-
$lona w Kluczowych Informacjach dla Inwesoréw moze sie rézni¢ od
poziomu ryzyka wskzanego ponizej.

Uczestnicy akceptuja wysoki poziom ryzyka wynikajacy z inwestycji
wiekszosci Srodkdéw Subfunduszu w tytuty uczestnictwa funduszu
zagranicznego inwestujacego w akcje. Uczestnicy akceptuja ryzyko
zwigzane z koncentracjg inwestycji w skali globalnej w spétki ofe-
rujace atrakcyjny zwrot z dywidend. Uczestnicy uzywajacy waluty
polskiej jako waluty odniesienia akceptuja sredni poziom ryzyka
walutowego. Z inwestycjami Subfunduszu wigza sie nastepujace
rodzaje ryzyka:

a) ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku wartosci aktywdw netto portfela inwe-
stycyjnego spowodowane niekorzystnymi zmianami cen instrumentéw
bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu na rynkach finansowych.
Inwestowanie do 100% Aktywow w tytuty uczestnictwa NN (L)
Global High Dividend (uprzednio dziatajacy pod nazwg ING (L)
Invest Global High Dividend) wiaze sig z koniecznoscig poniesienia
ryzyka wynikajacego z dziatalnoscig NN (L) Global High Dividend
(uprzednio dziatajacy pod nazwa ING (L) Invest Global High
Dividend) wyodrebnionego w ramach NN (L) otwartego funduszu
inwestycyjnego o zmiennym kapitale (SICAV).

Dla Subfunduszu gtéwnymi elementami ryzyka rynkowego sa: ryzyko
rynku akgji, ryzyko stopy procentowej i ryzyko kursu walutowego.
Ryzyko rynku akcji obejmuje ryzyko spadku Wartosci Aktywoéw Netto
portfela inwestycyjnego spowodowane spadkiem cen akcji. Na
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ryzyko rynku akgji sktadaja sie: ryzyko systematyczne catego rynku
akcji, ryzyko branzowe i ryzyko specyficzne konkretnego emitenta.
Ryzyko systematyczne jest uzaleznione w duzym stopniu od sytuacji
makroekonomicznej. Wptyw na nie majg m.in. dynamika wzrostu go-
spodarczego, poziom deficytu budzetowego i handlowego, wielkos¢
popytu konsumpcyjnego i inwestycyjnego, wysokosc¢ stép procento-
wych i kurséw walutowych, poziom inflacji, ceny surowcéw i zmiany
cen akcji na rynkach zagranicznych. Pogarszajaca sie sytuacja makro-
ekonomiczna negatywnie wptywa na ceny akcji. Ryzyko branzowe
polega na tym, ze akcje spodtek, w ktdre inwestuje Subfundusz sg
poddane ryzyku branzy, w ktérej dziataja. W szczegdlnosci dotyczy to
ryzyk: wzrostu konkurencji, spadku popytu na produkty sprzeda-
wane przez podmioty z branzy i zmian technologicznych. Ryzyko
specyficzne zwigzane jest z inwestowaniem w akcje poszczegdlnych
emitentéw. Wptyw na nie maja m.in. wyniki finansowe emitenta,
polityka dywidendowa, poziom tadu korporacyjnego, jako$¢ pracy
zarzadu, decyzje o zmianie strategii lub modelu biznesowego spotki,
konflikty w akcjonariacie, poziom zadtuzenia, zdarzenia losowe doty-
czace konkretnej spotki. Subfundusz poprzez dywersyfikacje dazy do
ograniczenia ryzyka specyficznego poszczegdlnych spétek. W akcje
jednej spotki Subfundusz inwestuje nie wiecej niz 10% aktywow.
Ryzyko stopy procentowej obejmuje ryzyko spadku Wartosci Ak-
tywdw Netto Subfunduszu spowodowane zmiang rynkowych stép
procentowych. Zalezno$¢ cen instrumentéw dtuznych od rynkowych
stop procentowych jest odwrotna tzn. wraz ze wzrostem rynkowych
stdp procentowych ceny instrumentéw dtuznych spadaja, a wraz

ze spadkiem rynkowych stop procentowych ceny instrumentow
dtuznych rosnga. Ryzyko stopy procentowej zalezy od czasu do wy-
kupu instrumentu, rodzaju oprocentowania, jego stopy odsetkowe;j

i stopy dochodowosci. Im dtuzszy czas do wykupu instrumentu, tym
wyzsze jest ryzyko stopy procentowej. Ryzyko stopy procentowej jest
takze wieksze dla instrumentéw o statym oprocentowaniu. Ponadto,
im nizsza stopa odsetkowa i stopa dochodowosci instrumentu,

tym wyzsze jest ryzyko stopy procentowej. Zrédtami ryzyka stopy
procentowej s m.in. wzrost inflacji (biezacej lub prognozowanej),
wysokie tempo rozwoju gospodarczego generujace ryzyko wzrostu
cen (inflacji), spadek stopy oszczednosci w gospodarce, negatywna
ocena przez inwestorow przysztej sytuacji fiskalnej kraju, wzrost stop
procentowych w innych krajach.

b) ryzyko kredytowe

Gtéwnymi elementami ryzyka kredytowego sg ryzyko niedotrzyma-
nia warunkéw, ryzyko obnizenia oceny kredytowej i ryzyko rozpigto-
Sci kredytowej (tzw. spread’u kredytowego).

Ryzyko niedotrzymania warunkéw, nazywane réwniez ryzykiem
niewyptacalnosci, obejmuije ryzyko spadku Wartosci Aktywdw Netto
Subfunduszu spowodowane niedotrzymaniem warunkéw kontraktéw
finansowych przez emitentdw instrumentow diuznych. Ryzyko niewy-
ptacalnosci polega na niesptaceniu przez emitenta w terminie naleznej
kwoty z tytutu wyemitowanych instrumentéw dtuznych.

Ryzyko obnizenia oceny kredytowej obejmuje ryzyko spadku Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane obnizeniem ocen kredyto-
wych (ratingéw) emitentéw lub poszczegdlnych emisji dokonywanych
przez wyspecjalizowane instytucje (agencje) ratingowe.

Ryzyko rozpietosci kredytowej to ryzyko spadku wartosci aktywdw

netto funduszu inwestycyjnego spowodowane zmianami rozpietosci
kredytowej dla danej emisji, czyli réznicy miedzy rentownoscia danego
instrumentu dtuznego a rentownoscig instrumentéw dtuznych emito-
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wanych przez panstwo. Rozpietosc ta (spread kredytowy) rosnie w przy-
padku gorszej oceny zdolnosci kredytowych emitenta przez uczestnikéw
rynku wtérnego powodujac spadek wartosci danego dtuznego papieru
wartosciowego. Ocena ta moze, cho¢ nie musi, mie¢ zwigzek ze zmiang
obnizenia oceny kredytowej przez instytucje ratingowa.

Subfundusz dazy do ograniczenia ryzyka kredytowego poprzez
inwestowanie czesci dtuznej portfela gtéwnie w instrumenty dtuzne
emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa. Inwestycje

w papiery komercyjne oraz obligacje municypalne i korporacyjne
Wwigzg sie z wyzszym poziomem ryzyka kredytowego, uzaleznionym
od wiarygodnosci kredytowej emitenta.

Inwestycje w tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica lub w jednostki
uczestnictwa innych funduszy obcigzone sa ryzykiem pochodzacym
od ryzyka lokat takiego funduszu.

W przypadku inwestycji w lokaty bankowe ryzyko kredytowe Fundu-
szu zwigzane jest z ryzykiem kredytowym banku.

c) ryzyko rozliczenia

Ryzyko rozliczenia wystepuje w przypadku rozliczania transakcji
zakupu lub sprzedazy instrumentdéw finansowych, ktére nie sg
gwarantowane przez izby rozliczeniowe. Jest ono zwigzane z moz-
liwoscig wystapienia opdznien w rozliczeniach transakgji lub nawet
wycofania sie drugiej strony z zawartej z Subfunduszem transakgji.
Subfundusz minimalizuje to ryzyko analizujgc partneréw potencjal-
nych transakcji oraz stosowane przez nich standardy dziatania na
rynku finansowym. Dzieki temu ryzyko ponoszone przez uczestnikéw
Subfunduszu mozna okresli¢ jako niskie.

d) ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci wigze sie z brakiem mozliwosci przeprowadzenia
transakcji, przy zachowaniu aktualnej ceny rynkowej. Ryzyko to wy-
stepuje najczesciej przy probie sprzedazy znacznej ilosci posiadanych
aktywow, szczegdlnie jesli ptynnos¢ obrotu danym instrumentem
nie jest wysoka. Nastepuje woéwczas naruszenie struktury popytu

i podazy prowadzace do istotnej zmiany ceny rynkowe;j.

e) ryzyko walutowe

Ryzyko kursu walutowego okresla sie jako ryzyko zmiany Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane zmiang kursu waluty
polskiej w stosunku do walut obcych. Wzrost wartosci walut obcych,
w ktorych notowane sg aktywa znajdujace sie w portfelu Subfun-
duszu, powoduje wzrost wartosci tych aktywow wyrazony w PLN.
Spadek wartosci walut obcych, w ktérych notowane sg aktywa znaj-
dujace sie w portfelu Subfunduszu, powoduje spadek wartosci tych
aktywow w PLN. Uczestnicy uzywajgcy waluty polskiej jako waluty
odniesienia akceptuja Sredni poziom ryzyka walutowego wynika-
jacy z tego, ze subfundusz NN (L) Global High Dividend (uprzednio
dziatajacy pod nazwa ING (L) Invest Global High Dividend) stosuje
mechanizm czesciowego zabezpieczenia (hedging) zmian kursu
waluty polskiej w stosunku do Euro.

f)  ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow

Aktywa Subfunduszu przechowywane sg na rachunkach prowadzo-
nych przez Depozytariusza i Subdepozytariuszy (podmioty, ktére na
podstawie umowy z Depozytariuszem przechowuja czes¢ aktywéw
Funduszu). Instrumenty finansowe stanowig wtasnosé Subfunduszu
i nie wchodza do masy upadtosci w przypadku ogtoszenia upadtosci
Depozytariusza i/lub Subdepozytariuszy.

g) ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkéw
Subfundusz inwestuje do 100% wartosci Aktywow w tytuty
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uczestnictwa NN (L) Global High Dividend (uprzednio dziatajgcy pod
nazwa ING (L) Invest Global High Dividend), ktéry koncentruje swoje
aktywa w skali globalnej w segmencie spotek oferujgcych atrakcyjny
zwrot z dywidend. Wahania koniunktury w tym sektorze moga mie¢
istotny wptyw na Wartos¢ Aktywow Netto przypadajaca na Jednost-
ke Uczestnictwa Subfunduszu.

h) ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne obejmuje ryzyko straty wynikajacej z btednych
procedur wewnetrznych, niestosowania sie do procedur, dziata-

nia systeméw badz pracownikéw lub tez wynikajacej ze zdarzen
zewnetrznych. Cztery podstawowe zrédta ryzyka operacyjnego to
ludzie, systemy, zdarzenia zewnetrzne oraz procesy.

i)  ryzyko zwigzane z inwestycjami zagranicznymi

Ryzyko inwestycji zagranicznych zwigzane moze by¢ z nizszym rela-
tywnym poziomem wiedzy i doswiadczenia Zarzadzajacych Subfun-
duszem, niz w przypadku inwestycji na polskim rynku finansowym.
Ryzyko to moze wynikaé¢ m.in. z odmiennych regulacji biznesowych,
prawnych lub podatkowych. W przypadku Subfunduszu ryzyko to
jest ograniczone dzieki inwestowaniu w tytuty uczestnictwa wska-
zanego funduszu zagranicznego zarzadzanego przez NN Investment
Partners B.V. — wyspecjalizowang firme zarzadzajaca posiadajaca
odpowiednie doswiadczenie, Srodki techniczne oraz zasoby ludzikie
niezbedne przy globalnych inwestycjach na zagranicznych fynkach
finansowych.

j)  ryzyko zwigzane z inwestycjami na rynkach wschodzacych
Inwestowanie w aktywa z rynkéw wschodzacych wigze sie

z wiekszym ryzykiem (w szczegdlnosci prawnym, ekonomicznym

i politycznym) niz inwestycje w aktywa z rynkéw krajéw rozwinie-
tych. Kursy walut oraz ceny papieréw wartosciowych lub innych
aktywdw na rynkach wschodzacych mogg cechowac sie duza
zmiennoscig. Zmiany tych cen sa powodowane zmianami stop
procentowych, zmianami rownowagi popytu i podazy, prowadzong
polityka handlowa, podatkowg lub monetarna, jak i zdarzeniami
politycznymi i gospodarczymi o randze miedzynarodowej. Ponadto
rynki w krajach wschodzgcych czesto charakteryzuja sie obnizong
ptynnoscia (relatywnie nizszymi obrotami na lokalnych rynkach
papieréw wartosciowych).

k) ryzyko zwigzane z zawieraniem umow, ktérych przedmiotem
s3 Instrumenty Pochodne

Ryzyko zawierania uméw majacych za przedmiot Instrumenty
Pochodne obejmuje: ryzyko niewtasciwego zabezpieczenia pozycji
(w przypadku, gdy Subfundusz zastosuje niewtasciwy instrument
zabezpieczajacy lub niewtasciwie go uzyje; w takiej sytuacji zasto-
sowana przez Subfundusz strategia moze przynies¢ straty); ryzyko
wyceny (ryzyko zastosowania przez Subfundusz btednych modeli
wyceny instrumentow finansowych lub uzycia btednych danych
wejsciowych, co moze spowodowaé wykazanie wyceny instrumen-
téw finansowych w portfelu Subfunduszu nie odzwierciedlajacej ich
wartosci rynkowej; skutkowatoby to przejSciowym zanizeniem lub
zawyzeniem wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu); ryzyko
niedopasowania pozycji zabezpieczanej i zabezpieczajacej (z powodu
btednej oceny zaleznosci pomiedzy pozycja zabezpieczang a instru-
mentem zabezpieczajgcym, w szczegdlnosci wynikajacg ze zmiany
wielkosci pozycji zabezpieczanej); ryzyko braku ptynnosci koniecznej
do zawarcia transakcji jednoczesnie na pozycjach zabezpieczanych

i zabezpieczajacych. Zawarcie umowy majacej za przedmiot Niewy-
standaryzowane Instrumenty Pochodne wigze sie dodatkowo z ryzy-
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kiem kontrahenta (kontrahent moze nie by¢ zdolny do terminowego
wywigzania sie w petni z warunkéw zawartej umowy majacej za
przedmiot Instrument Pochodny).

1)  ryzyka dla zrownowazonego rozwoju

Ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju moga stanowic ryzyko samo

w sobie lub mie¢ wptyw na inne rodzaje ryzyk portfela oraz na
ogdlne ryzyko, takie jak ryzyko rynkowe, ryzyko ptynnosci, ryzyko
kredytowe lub ryzyko operacyjne.

Ocena ryzyk dla zrdwnowazonego rozwoju, ktére sg zdefiniowane

w art. 2 pkt 22 SFDR jako sytuacje lub warunki srodowiskowe, spo-
teczne lub zwigzane z zarzadzaniem, ktére — jesli wystgpig — mogtyby
miec rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw na
wartos¢ inwestycji jest wigczona w proces podejmowania decyzji
inwestycyjnych poprzez stosowanie przez Towarzystwo kryteriéw
odpowiedzialnego inwestowania. Kryteria odpowiedzialnego
inwestowania oraz ich zastosowanie sg opisane w ,,Polityce odpo-
wiedzialnego inwestowania NN Investment Partners Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A.”.

Proces oceny ryzyka jest przeprowadzany w ramach procesu analizy
inwestycyjnej i uwzglednia wszystkie stosowne ryzyka, w tym ryzyko
dla zréwnowazonego rozwoju. Ta ocena zawiera, ale nie ogranicza
sie do, ocene ryzyka profilu czynnikéw srodowiskowych, spotecznych
i zwigzanych z zarzadzaniem (E - srodowiskowych, S - spotecznych,

G - zwigzanych z zarzadzaniem, dalej ,ESG”) emitenta, wykorzy-
stujgc dane pozyskane od zewnetrznych dostawcow, z ktérych

czesc specjalizuje sie w danych odnoszacych sie do ESG i ocenianiu
zwigzanych z tym ryzyk.

Dla inwestycji, w przypadku ktérych istniejg zachowania lub czynno-
$ci, ktére nie sg zgodne z przyjetymi przez nas kryteriami odpowie-
dzialnego inwestowania, podejmowana jest decyzja o uwzglednianiu
danego emitenta lub wykluczeniu go z dopuszczalnego obszaru
zainteresowania Subfunduszu. Ze wzgledu na wybér stosowania
kryteriéw odpowiedzialnego inwestowania zgodnie z przyjetymi
przez nas kryteriami, portfel Subfunduszu moze réznic sie od sktadu
indeksu, jezeli ma on zastosowanie.

Aktywne korzystanie z praw wiascicielskich jest czescig procesu
inwestycyjnego Subfunduszu i odgrywa istotng role w minimali-
zowaniu i zarzadzaniu ryzykiem dla zréwnowazonego rozwoju, jak
réwniez zwiekszeniu dtugoterminowej ekonomicznej i spotecznej
wartosci emitenta w czasie.

Dodatkowe informacje dotyczace stosowanych przez NN Investment
Partners Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. kryteridw odpo-
wiedzialnego inwestowania s dostepne w ,,Polityce odpowiedzial-
nego inwestowania NN Investment Partners Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A.” na stronie internetowej www.nntfi.pl.

3.1.4.2 opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfun-
duszu, w tym w szczegdlnosci ryzyka:

a) nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majacych wptyw na
poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja

Ryzyko to polega na niemoznosci przewidzenia przysztych zmian
cen instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela
Subfunduszu i w konsekwencji niemoznosci przewidzenia zmian
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacej na Jednostke
Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
jest zalezna zaréwno od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu naby-
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cia Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika, wielkosci poniesionej
optaty za zbycie Jednostek Uczestnictwa, a takze od ceny Jednostki
Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa i wielkosci
ewentualnej optaty poniesionej z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa. Nalezy rowniez wzig¢ pod uwage, ze w przypadku
uzyskania dodatniej stopy zwrotu Uczestnik bedzie zobowigzany do
zaptaty podatku dochodowego, co obnizy uzyskang przez Uczestnika
wielko$¢ stopy zwrotu. Zadna z zawartych przez Subfundusz uméw
nie niesie za sobga ryzyk innych niz ryzyka inwestycyjne opisane

w niniejszym Prospekcie. Subfundusz nie zawierat transakcji na
warunkach szczegdlnych, ktére powodowatyby wzrost ryzyka dla
Uczestnikéw. Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.

b) wystgpienia szczegélnych okolicznosci, na wystgpienie ktérych
uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw:

— otwarcie likwidacji Funduszu

Fundusz moze zostac rozwigzany. Rozwigzanie Funduszu nastepuje
po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia likwidacji Fun-
dusz nie moze zbywac, a takze odkupywac Jednostek Uczestnictwa.
Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego aktywdw, $ciggnieciu
naleznosci Funduszu, zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu
Jednostek Uczestnictwa przez wyptate uzyskanych srodkéw pieniez-
nych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych
przez nich Jednostek Uczestnictwa. Zbywanie aktywdéw Funduszu
powinno by¢ dokonywane z nalezytym uwzglednieniem intereséw
Uczestnikéw Funduszu. Uczestnik nie ma wptywu na wystgpienie
przestanek likwidacji Funduszu. Istnieje ryzyko, ze srodki pieniezne
wyptacane Uczestnikom beda nizsze niz mozliwe do otrzymania

w przypadku, gdyby Fundusz nie zostat postawiony w stan likwidacji.
W trakcie trwania Funduszu, Fundusz moze dokonac¢ likwidacji
Subfunduszu. Subfundusz moze zostac zlikwidowany w przypadku
podjecia przez Towarzystwo decyzji o jego likwidacji. W przypadku
rozwigzania Funduszu likwidacji podlegajg wszystkie Subfundusze.
Uczestnik nie ma wptywu na wystgpienie przestanek likwidacji
Subfunduszu. Istnieje ryzyko, ze sSrodki pieniezne wyptacane Uczest-
nikom beda nizsze niz mozliwe do otrzymania w przypadku, gdyby
Subfundusz nie zostat postawiony w stan likwidacji.

— przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo fundu-
szy inwestycyjnych

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym towarzy-
stwem funduszy inwestycyjnych oraz po wyrazeniu zgody przez Zgro-
madzenie Uczestnikdw i uzyskaniu zezwolenia Komisji, towarzystwo
to moze przejac zarzgdzanie Funduszem. Przejecie zarzgdzania wy-
maga zmiany Statutu Funduszu w cze$ci wskazujgcej firme, siedzibe
i adres zarzadzajacego nim towarzystwa funduszy inwestycyjnych.
Towarzystwo przejmujace zarzadzanie wstepuje w prawa i obowigzki
towarzystwa bedgcego dotychczas organem Funduszu, z chwilg
wejscia w zycie tych zmian w statucie.

— przejecie zarzadzania Funduszem przez zarzadzajacego z UE

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z zarzadzajgcym
z UE prowadzacym dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, oraz po wyrazeniu zgody przez Zgromadzenie Uczestnikow

i uzyskaniu zewolenia Komisji, zarzadzajacy z UE moze przejac zarza-
dzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw. Przejecie zarzadzania
wymaga zmiany Statutu Funduszu w czesci wskazujacej firme,
siedzibe i adres zarzadzajacego z UE. Zarzadzajacy z UE przejmujacy
zarzadzanie i prowadzenie spraw Funduszu wstepuje w prawa i
obowigzki wynikajgce z umowy o przekazanie zarzadzajgcemu z UE
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zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw, z dniem wejscia
w zycie tych zmian Statutu. W zwigzku z przejeciem zarzadzania Fun-
duszem i prowadzenia jego spraw Uczestnicy majg prawo w okresie
od dnia ogtoszenia zmiany Statutu Funduszu, do dnia jej wejscia

w zycie, zazgda¢ odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu bez
ponoszenia optat manipulacyjnych.

—zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz
Fundusz lub Depozytariusz moga rozwigza¢ umowe o prowadzenie
rejestru aktywow funduszu, za wypowiedzeniem, w terminie nie
krétszym niz 6 miesiecy. Zmiana depozytariusza wymaga jednakze
zgody Komisji. Jezeli Depozytariusz nie wykonuje obowigzkéw okre-
Slonych w umowie o prowadzenie rejestru aktywdéw funduszu albo
wykonuje je nienalezycie: Fundusz wypowiada umowe i niezwtocz-
nie zawiadamia o tym Komisje; Komisja moze nakaza¢ Funduszowi
zmiane Depozytariusza. W tych przypadkach wypowiedzenie moze
nastapi¢ w terminie krétszym niz 6 miesiecy. W przypadku otwarcia
likwidacji lub ogtoszenia upadtosci Depozytariusza, Fundusz nie-
zwtocznie dokonuje zmiany depozytariusza, bez stosowania szescio-
miesiecznego terminu wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jest
dokonywana w sposob zapewniajacy nieprzerwane wykonywanie
obowigzkéw depozytariusza.

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokonac zmiany podmiotow
obstugujacych Fundusz, w szczegdlnosci Agenta Transferowego.
Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie Depo-
zytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz.

- potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym

Na warunkach okreslonych w Ustawie, zaréwno Fundusz jak i po-
szczegodlne Subfundusze moga by¢ potaczone z innymi funduszami in-
westycyjnymi i subfunduszami. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje
Towarzystwa o potaczeniu wewnetrznym oraz pofgczeniu krajowym.
— przeksztatcenie Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty
Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ przeksztatcenia Fundu-
szu w fundusz inwestycyjny otwarty przez zmiane Statutu Funduszu.
Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o przeksztatceniu
Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty.

— zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany Statutu
Funduszu w czesci dotyczacej polityki inwestycyjnej prowadzonej
przez Subfundusz. Zmiana Statutu wymaga ogtoszenia o dokonanych
zmianach oraz uptywu terminu trzech miesiecy od dnia ogtoszenia

o zmianach. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa

o zmianie polityki inwestycyjnej Funduszu.

c) niewyptacalnosci gwaranta

Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym.

d) inflacji

Ryzyko inflacji jest ryzykiem spadku sity nabywczej srodkéw pie-
nieznych powierzonych Funduszowi. Istnienie inflacji powoduje, ze
realna stopa zwrotu (z uwzglednieniem inflacji) moze by¢ istotnie
nizsza od nominalnej stopy zwrotu (bez uwzglednienia inflacji).

e) zwiazanego z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu,
w szczeg6lnosci w zakresie prawa podatkowego

Zmiany regulacji prawnych dotyczacych dziatalnosci Funduszu moga
mie¢ wptyw na przedstawione w niniejszym Prospekcie prawa i obo-
wigzki Uczestnikédw Funduszu. Na dzien sporzadzenia Prospektu,
Fundusz jest zgodnie z prawem polskim podmiotowo zwolniony

z podatku dochodowego od oséb prawnych. Nie mozna wykluczy¢
jednak opodatkowania dochoddw Funduszu w przysztosci. Ewentu-
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alne wprowadzenie opodatkowania dochodéw Funduszu spowoduje
obnizenie osigganych przez Uczestnikdw Funduszu stop zwrotu

z inwestycji w jego jednostki uczestnictwa.

Fundusz moze réwniez podlega¢ obowigzkom podatkowym w zwigz-
ku z lokowaniem aktywodw poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.
Takie lokaty Funduszu mogg podlega¢ opodatkowaniu wynikajgcemu
z przepisOw prawa panstwa siedziby rynku zorganizowanego lub
siedziby emitenta papieréw wartosciowych lub instrumentéw rynku
pienieznego, w ktdre inwestuje. Istnieje ryzyko niedostosowania dzia-
falnosci Funduszu do zmian przepiséw prawa podatkowego w pan-
stwie obcym oraz ryzyko wyktadni przepisdw podatkowych parnstwa
obcego przez organy podatkowe w odniesieniu do Funduszu.

3.1.5 Wskazanie metody pomiaru ekspozycji AFI
Subfundusz nie stosuje dzwigni finansowej o ktérej mowa w art.

6 Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) Nr 231/2013 z dnia
19 grudnia 2012 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Euro-
pejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogdlnych
warunkéw dotyczacych prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy,
dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru.

3.1.6 Okreslenie profilu inwestora Subfunduszu
Zastrzezenie:

Aktualizowany na biezgco profil ryzyka i zysku Subfunduszu, w tym
kategoria ryzyka Subfunduszu znajdujg sie w Kluczowych Informa-
cjach dla Inwestoréw. Aktualna kategoria ryzyka Subfunduszu okre-
$lona w Kluczowych Informacjach dla Inwesoréw moze sie rézni¢ od
poziomu ryzyka wskzanego ponizej.

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestoréw, ktérzy planuja inwe-
stowanie przez okres co najmniej 5 lat, oczekujg wysokich zyskow
oraz akceptujg wysokie ryzyko zwigzane z inwestycjami w tytuty
uczestnictwa funduszu zagranicznego inwestujacego w akcje,

tzn. liczg sie z mozliwoscia silnych wahan wartosci ich inwestycji,
szczegolnie w krétkim okresie, wiacznie z mozliwoscia utraty czesci
zainwestowanych srodkéw, oraz akceptuja ryzyko zwigzane z kon-
centracjg inwestycji w skali globalnej w spétki oferujace atrakcyjny
zwrot z dywidend, a takze akceptujg $rednie ryzyko zmian kursu
ztotego w stosunku do innych walut, w szczegdélnosci do Euro.

3.1.7 Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych
z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania
i pobierania oraz o kosztach obcigzajgcych Subfundusz

3.1.7.1 wskazanie przepisow Statutu okreslajgcych rodzaje,
maksymalng wysoko$é, sposob kalkulacji i naliczania kosztow
obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagro-
dzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej
moze nastapic¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajéw kosztow
Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposdb kalkulacji i naliczania kosztéw
obciazajacych Subfundusz, w tym wynagrodzenie Towarzystwa oraz
terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapic¢ pokrycie poszczegdlnych
rodzajéw kosztow okreslone sa w tresci § 10 Rozdziatu | Czesci Il Statutu.

3.1.7.2 wskazanie wartosci Wspdtczynnika Kosztow
Catkowitych, zwanego dalej ,Wskaznikiem WKC”, wraz

z informacjg, ze odzwierciedla on udziat kosztéw niezwigza-
nych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu
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w Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany
rok, a takze wskazanie kategorii kosztéw Subfunduszu nie-
wtgczonych do wskaznika WKC, w tym optat transakcyjnych
Zastrzezenie:

Do dnia 20 lipca 2015 r. Subfundusz dziatat pod nazwa ,,ING Subfun-
dusz Globalny Spétek Dywidendowych (L)”.

Wskaznik WKC dla NN Subfunduszu Globalnego Spétek Dywidendo-
wych (L) za rok 2021 wynosit:

—2,47% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

—1,20% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E,

—0,80% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F,

—1,87% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K,

—0,60% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S,

—1,11% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T,
—0,70% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii W.
Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych

bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w $redniej

Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok.

Nastepujace koszty nie sg wtgczone do Wskaznika WKC: koszty

transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane

z nabyciem lub zbyciem sktadnikow portfela, odsetki z tytutu zacia-

gnietych pozyczek lub kredytdw, Swiadczenia wynikajace z realizacji

umow, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, optaty

zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa

i inne optfaty ponoszone bezposrednio przez Uczestnika oraz wartos¢

ustug dodatkowych.

3.1.7.3 wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia
lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz innych optat
uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika
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Z tytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa pobierana jest Opta-

ta Dystrybucyjna w wysokosci nie wyzszej niz:

— 5% wpfaty dokonanej przez nabywce — dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A;

—  10% wptaty dokonanej przez nabywce — dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii I;

— 5% wptaty dokonanej przez nabywce — dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii K;

— 5% wptaty dokonanej przez nabywce — dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii P.

Stawka Optaty Dystrybucyjnej pobieranej w zwigzku ze zbywaniem:

— Jednostek Uczestnictwa kategorii A — okreslona jest w Ta-
beli Optat i moze by¢ okreslona indywidualnie dla danego
Dystrybutora, z uwzglednieniem zbywania Jednostek
Uczestnictwa bezposrednio przez Subfundusz. Tabela Optat
jest udostepniana Uczestnikom w Punktach Obstugi Fundu-
szu oraz na stronie www.nntfi.pl.

— Jednostek Uczestnictwa kategorii P — okreslona jest w Tabeli
Optat lub Umowie Dodatkowej i moze by¢ okreslona
indywidualnie dla danego Dystrybutora, z uwzglednieniem
zbywania Jednostek Uczestnictwa bezposrednio przez
Subfundusz. Tabela Optat jest udostepniana Uczestnikom
w Punktach Obstugi Funduszu oraz na stronie www.nntfi.pl.

— Jednostek Uczestnictwa kategorii | i K — okreslona jest
w Umowie IKE oraz Umowie IKZE, z zastrzezeniem, ze
wysokosci tej Optaty moze by¢ ustalona w Tabeli Optat
jezeli Umowa IKE lub Umowa IKZE tak stanowig i okreslajg

17 czerwca 2022 r.

maksymalng wysokos¢ tej Optaty.

Ponizsze kategorie 0s6b moga by¢, zwolnione z Optaty Dys-

trybucyjnej lub skorzystac z obnizenia tej optaty: pracownicy

Towarzystwa, pracownicy Agenta Transferowego, pracownicy

i agenci Dystrybutora, pracownicy Depozytariusza, pracow-

nicy akcjonariuszy Towarzystwa, akcjonariusze Towarzystwa,

w wyjatkowych sytuacjach osoby, ktérych reklamacje zostaty

uwzglednione przez Fundusz, okreslone grupy oséb w czasie

kampanii promocyjnej, Uczestnicy, z ktérymi Towarzystwo
zawarto umowe okreslajaca dodatkowe uprawnienie Uczestnika

w postaci Premii Inwestycyjnej, osoby bedace Uczestnikami PPE

lub PPI oraz grupy oséb okreslone w porozumieniu z poszcze-

gblnymi Dystrybutorami.

Dystrybutorzy moga prowadzi¢ kampanie promocyjne polegaja-

ce na zbywaniu Jednostek Uczestnictwa bez pobierania Optaty

Dystrybucyjnej lub z pobieraniem tej optaty w wysokosci nizszej

niz wynika z Tabeli Optat bgdz Uméw Dodatkowych. O wprowa-

dzeniu kampanii promocyjnej oraz wysokosci Optaty Dystrybu-
cyjnej obowiazujacej w okresie akcji promocyjnej Towarzystwo
lub Dystrybutor ogtoszg odpowiednio na stronie internetowej
www.nntfi.pl lub w sposdb przyjety u Dystrybutora w zakresie
komunikacji z klientami, lub poinformujg osoby, do ktérych adre-
sowana jest kampania promocyjna, telefonicznie badz listownie.

Z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii |, K lub

P moze by¢ pobierana Optata Umorzeniowa w wysokosci nie

wyzszej niz:

— 10% kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych
Jednostek Uczestnictwa przed opodatkowaniem, jednak nie
mniej niz 100 zt — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | lub
K; w przypadku gdy kwota z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa bedzie nizsza niz 100 zt, kwota ta w catosci
jest przeznaczona na Optfate Umorzeniowa; Optata Umo-
rzeniowa moze by¢ pobierana jedynie w pierwszym roku po
zawarciu umowy IKE lub umowy IKZE z danym Oszczedzaja-
cym i nie moze by¢ pobierana z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa w ramach konwersji lub zamiany; z tytutu
realizacji Wyptaty, Wyptaty Transferowej lub Zwrotu nie
pobiera sie optat innych niz Optata Umorzeniowa,

— 5% kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych
Jednostek Uczestnictwa przed opodatkowaniem — dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii P.

Stawka Optaty Umorzeniowej pobieranej w zwigzku z odkupywaniem:

— Jednostek Uczestnictwa kategorii | i K okreslona jest
w Umowie IKE oraz Umowie IKZE, z zastrzezeniem, ze
wysokosci tej Optaty moze by¢ ustalona w Tabeli Optat
jezeli Umowa IKE lub Umowa IKZE tak stanowig i okreslajg
maksymalng wysokos¢ tej Optaty

— Jednostek Uczestnictwa kategorii P okreslona jest w Tabeli
Optat lub Umowie Dodatkowej i moze by¢ okreslona
indywidualnie dla danego Dystrybutora, z uwzglednieniem
odkupywania Jednostek Uczestnictwa bezposrednio przez
Fundusz. Tabela Optat jest udostepniana Uczestnikom
w Punktach Obstugi Funduszu oraz na stronie www.nntfi.pl.

Z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa w ramach konwersji

albo zamiany, oprdcz Optaty Dystrybucyjnej, moze by¢ pobiera-

na Optata za Konwersje albo Optata za Zamiane w wysokosci
nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycie Jednostek
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Uczestnictwa kategorii A lub P w Funduszu docelowym albo
Subfunduszu docelowym lub 3% kwoty przeznaczonej na
nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii | lub K w Funduszu
docelowym albo Subfunduszu docelowym. Wysokos¢ Optaty
Dystrybucyjnej za nabycie Jednostek Uczestnictwa w Funduszu
docelowym albo Subfunduszu docelowym jest pomniejszana

o wysokos$¢ Optaty Dystrybucyjnej wczesniej uiszczonej przy

nabyciu konwertowanych albo zamienianych Jednostek Uczest-

nictwa w Funduszu zrédtowym albo Subfunduszu zrodtowym.

Uczestnik zwolniony jest z Optaty Dystrybucyjnej, gdy Optata

Dystrybucyjna w Funduszu zrédtowym albo Subfunduszu

zrodtowym jest wyzsza od Optaty Dystrybucyjnej w Funduszu

docelowym albo Subfunduszu docelowym. W przypadku gdy
nabycie Jednostek Uczestnictwa w Funduszu zrédtowym albo

Subfunduszu Zrédtowym nastgpito na podstawie konwersji

albo zamiany, przy ustalaniu wysokosci Optaty Dystrybucyj-

nej w Funduszu docelowym albo Subfunduszu docelowym

uwzgledniane sg réwniez Optaty Dystrybucyjne pobrane od

Uczestnika w zwigzku ze zbyciem i wczesniejszymi konwersjami

albo zamianami tych Jednostek Uczestnictwa. Optata Dystry-

bucyjna ustalona zgodnie z zasadami okreslonymi w zdaniach
poprzednich oraz Optata za Konwersje albo Optate za Zamiane
naliczane sg od srodkéw pienieznych uzyskanych z tytutu od-
kupienia Jednostek Uczestnictwa w Funduszu zrédtowym albo

Subfunduszu zrédtowym.

Stawka Optaty za Konwersje pobieranej w zwigzku z:

— odkupieniem Jednostek Uczestnictwa kategorii A w Sub-
funduszu i nabyciem jednostek uczestnictwa w innym
Funduszu zarzadzanym przez Towarzystwo — okreslona
jest w Tabeli Optat i moze by¢ okreslona indywidualnie
dla danego Dystrybutora, z uwzglednieniem dokonywania
konwersji bezposrednio przez Subfundusz. Tabela Optat jest
udostepniana Uczestnikom w Punktach Obstugi Funduszu
oraz na stronie www.nntfi.pl.

— odkupieniem Jednostek Uczestnictwa kategorii P w Sub-
funduszu i nabyciem jednostek uczestnictwa w innym
Funduszu zarzagdzanym przez Towarzystwo — okreslona jest
w Tabeli Optat lub Umowie Dodatkowej i moze by¢ okreslo-
na indywidualnie dla danego Dystrybutora, z uwzglednie-
niem dokonywania konwersji bezposrednio przez Subfundusz.
Tabela Optat jest udostepniana Uczestnikom w Punktach
Obstugi Funduszu oraz na stronie www.nntfi.pl.

— odkupieniem Jednostek Uczestnictwa kategorii | i K
w Subfunduszu i nabyciem jednostek uczestnictwa w innym
Funduszu zarzadzanym przez Towarzystwo — okreslona
jest w Umowie IKE oraz Umowie IKZE, z zastrzezeniem,
ze wysokosci tej Optaty moze by¢ ustalona w Tabeli Optat
jezeli Umowa IKE lub Umowa IKZE tak stanowig i okreslajg
maksymalng wysokos¢ tej Optaty.

Stawka Optaty za Zamiane pobieranej w zwigzku z:

— odkupieniem Jednostek Uczestnictwa kategorii A w jednym
Subfunduszu i jednoczesnym nabyciem Jednostek Uczest-
nictwa w innym Subfunduszu okreslona jest w Tabeli Optat
i moze by¢ okreslona indywidualnie dla danego Dystrybutora,
z uwzglednieniem dokonywania zamiany bezposrednio przez
Subfundusz. Tabela Optat jest udostepniana Uczestnikom
w Punktach Obstugi Funduszu oraz na stronie www.nntfi.pl.
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— odkupieniem Jednostek Uczestnictwa kategorii P w jed-
nym Subfunduszu i jednoczesnym nabyciem Jednostek
Uczestnictwa w innym Subfunduszu okreslona jest w Tabeli
Optat lub w Umowie Dodatkowej i moze by¢ okreslona
indywidualnie dla danego Dystrybutora, z uwzglednieniem
dokonywania zamiany bezposrednio przez Subfundusz.
Tabela Optat jest udostepniana Uczestnikom w Punktach
Obstugi Funduszu oraz na stronie www.nntfi.pl.

— odkupieniem Jednostek Uczestnictwa kategorii | i K w jednym
Subfunduszu i jednoczesnym nabyciem Jednostek Uczestnic-
twa w innym Subfunduszu okreslona jest w Umowie IKE oraz
Umowie IKZE, z zastrzezeniem, ze wysokosci tej Optaty moze
by¢ ustalona w Tabeli Optat jezeli Umowa IKE lub Umowa IKZE
tak stanowig i okreslajag maksymalng wysokos¢ tej Optaty.

3.1.7.4 wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescig wyna-
grodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokosé jest uzalezniona od
wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym
w stosunku do $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
Nie dotyczy — Towarzystwo nie pobiera optaty zmiennej uzaleznionej
od wynikow Subfunduszu.

3.1.7.5 wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia
za zarzadzanie Subfunduszem, a w przypadku, o ktérym
mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie réwniez maksy-
malnego poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem
inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub insty-
tucjg wspolnego inwestowania zarzgdzanymi przez Towarzy-
stwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, jezeli
Subfundusz lokuje powyzej 50 % swoich aktywdw w jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa
tych funduszy lub instytucji wspdélnego inwestowania
Towarzystwo z tytutu administracji i zarzadzania Subfunduszem pobiera
Wynagrodzenie Towarzystwa réwne kwocie naliczonej od Wartosci
Aktywdw Netto Subfunduszu, nie wiekszej niz kwota stanowigca w skali
roku réwnowartos¢ podanego procenta Wartosci Aktywoéw Netto
Subfunduszu: dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A —2,00%, dla Jed-
nostek Uczestnictwa kategorii A1 — 1,86%, dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii E—1,2%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F—1,00%, dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii | — 2,00%, dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii K—1,76%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P — 2,00%, dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii S —0,90%, dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii T—1,1%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii W — 0,60%.
Zgodnie z warunkami powotania, NN Investment Partners B.V. przez
NN (L) otwarty fundusz inwestycyjny o zmiennym kapitale (SICAV),
ten ostatni wyptaca NN Investment Partners B.V. roczng opfate za za-
rzadzanie obliczang od $redniego stanu aktywdéw netto NN (L) Global
High Dividend, w wysokosci 0,60% w przypadku tytutéw uczestnic-
twa Klasy I, 1,50% w przypadku tytutéw uczestnictwa Klasy P, 0,75%
w przypadku tytutéw uczestnictwa Klasy R, 0,60% w przypadku
tytutdw uczestnictwa Klasy S, 2% w przypadku tytutéw uczestnictwa
Klasy X, 2% w przypadku tytutéw uczestnictwa Klasy Y, do tytutéw
uczestnictwa Klasy Z oraz Klasy Zz nie zostata przypisana optata za za-
rzadzanie i w jej miejsce NN Investment Partners B.V. naktada i pobie-
ra specjalng optate za zarzadzanie bezposrednio od uczestnika NN (L)
Global High Dividend. na podstawie postanowien specjalnej umowy.
Aktywa Subfunduszu nie bedg lokowane w tytuty uczestnictwa Klasy
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Z ani Klasy Zz. Optata podlega zaptacie co miesigc z dotu.

3.1.7.6  wskazanie istniejgcych umdw lub porozumien, na pod-
stawie ktorych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub
posrednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub
inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wska-
zanie wptywu tych ustug na wysokosé prowizji pobieranych przez
podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerskq oraz na wysoko$¢
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem

Nie istniejg umowy lub porozumienia, na podstawie ktérych koszty
dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio bytyby rozdziela-
ne miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot.

3.1.8 Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu
historycznym

3.1.8.1 Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec
ostatniego roku obrotowego zgodna z wartoscig zaprezento-
wang w zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniu
finansowym Funduszu, odrebnie dla kazdej kategorii Jedno-
stek Uczestnictwa

Zastrzezenie:

Do dnia 20 lipca 2015 r. Subfundusz dziatat pod nazwa ,,ING Subfun-
dusz Globalny Spétek Dywidendowych (L)”.

Wartos¢ Aktywow Netto

2021-12-31 556 834 tys. zt
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3.1.8.2 Wartos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jed-
nostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 3, 5i 10 lat; Sred-
nig stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielgc stope
obliczong na podstawie Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
na jednostke uczestnictwa na koniec ostatniego roku obroto-
wego i na koniec roku obrotowego poprzedzajgcego okres, dla

ktérego jest dokonywane obliczenie, przez 3, 5 albo 10
3 17,82%
iz;zg:; [ ware 18,13%
16,00% - 1°:28%
14,00%
12,00% |
10,00%
8,00% -
6,00% |
4,00%
2,00% -
0,00%

18,71%

15,22%

3lata 5lat 10 lat

WA " E WMF mK®mSmT

NN Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty — Prospekt Informacyjny

17 czerwca 2022 r.

3.1.8.3 jezeli Subfundusz stosuje wzorzec stuzacy do oceny
efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajgcy zachowanie sie zmiennych rynkowych najle-
piej oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwany
dalej ,wzorcem” (benchmark) — wskazanie tego wzorca, a takze
informacji o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce
Subfundusz nie okreslit wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, odzwierciedlajagcego zachowa-
nie sie zmiennych rynkowych.

Do dnia 1 stycznia 2013 r. wzorzec (benchmark) Subfunduszu byt
nastepujacy: 95% MSCI World + 5%WIBID O/N.

Do dnia 30 czerwca 2010 r. wzorzec (benchmark) Subfunduszu byt
nastepujacy: 95% MSCI World (w PLN) + 5%WIBID O/N.

3.1.8.4 informacja o srednich stopach zwrotu z wzorca
przyjetego przez Subfundusz, odpowiednio dla okresdw,
o ktérych mowa w pkt 3.1.8.2

Nie dotyczy

3.1.8.5
Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu

zastrzezenie

Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki
Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz
oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyj-
nych oraz ze wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podob-
nych wynikéw w przysztosci.
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Rozdziat lll.2
NN Subfundusz Spétek Dywidendowych USA (L)

3.2.1 Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa réznych
kategorii zbywanych przez Fundusz

W ramach Subfunduszu zbywane sg rézne kategorie Jednostek
Uczestnictwa. Na dzien sporzadzenia niniejszego Prospektu, w ra-
mach Subfunduszu zbywane sg Jednostki Uczestnictwa kategorii
A, Al E, F K, S, TiW.Zgodnie ze Statutem, w ramach Subfunduszu
moga byc¢ zbywane réwniez Jednostki Uczestnictwa kategorii | i P.

3.2.2 skreslony
3.2.3 Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

3.2.3.1 wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu

i ich dywersyfikacji charakteryzujgcych specyfike Subfun-
duszu oraz, jezeli Subfundusz lokuje swoje aktywa gtéwnie
w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego — wyrazne wskazanie tej cechy

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwesto-
wanie do 100% Aktywoéw Subfunduszu w tytuly uczestnictwa
funduszu zagranicznego NN (L) US High Dividend (uprzednio
dziatajacy pod nazwa ING (L) Invest US High Dividend) wyodreb-
nionego w ramach NN (L) otwartego funduszu inwestycyjnego

o zmiennym kapitale (SICAV).

Fundusz dokonujac lokat Aktywdéw Subfunduszu bedzie stosowat
nastepujace zasady dywersyfikacji lokat: tytuty uczestnictwa sub-
funduszu NN (L) US High Dividend (uprzednio dziatajgcy pod nazwg
ING (L) Invest US High Dividend) wyodrebnionego w ramach NN (L)
otwartego funduszu inwestycyjnego o zmiennym kapitale (SICAV)
— co najmniej 70% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu; dtuzne
papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, spetniajace
warunki okreslone w § 9 ust. 4 pkt 1) lub 2) Czesci | Statutu, w tym
w szczegolnosci krétkoterminowe papiery wartosciowe emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez Skarb Parstwa lub Narodowy
Bank Polski — od 0% do 20% wartosci Aktywoéw Subfunduszu; depo-
zyty — od 0% do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.

NN (L) US High Dividend (uprzednio dziatajacy pod nazwa ING (L)
Invest US High Dividend) inwestuje gtéwnie swoje aktywa netto

w zdywersyfikowany portfel akcji i/lub innych zbywalnych papieréw
wartosciowych (warrantéw na zbywalne papiery wartosciowe — do
maksymalnego poziomu 10% aktywoéw netto subfunduszu — oraz
obligacji zamiennych) emitowanych przez spétki zarejestrowane,
notowane na gietdzie papieréow wartosciowych lub stanowigce przed-
miot obrotu w Stanach Zjednoczonych i oferujgce atrakcyjny zwrot

z dywidend. Emitentami sg spotki posiadajace centrale lub prowadza-
ce podstawowg dziatalno$¢ gospodarczg w Stanach Zjednoczonych.
Zasady polityki inwestycyjnej subfunduszu NN (L) US High Dividend
(uprzednio dziatajgcy pod nazwa ING (L) Invest US High Dividend)
opisane sa W § 6 Rozdziatu Il Czesci Il Statutu. Dozwolone inwesty-
cje oraz ograniczenia inwestycyjne funduszu zagranicznego NN (L)
otwarty fundusz inwestycyjny o zmiennym kapitale (SICAV) wspdlne
dla wszystkich wyodrebnionych w jego ramach subfunduszy opisane
sq w § 7-8 Rozdziatu Il Czesci Il Statutu.

3.2.3.2 zwiezty opis kryteriéw doboru lokat do portfela
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inwestycyjnego Subfunduszu

Gtéwnym kryterium, ktérym bedzie kierowat sie Fundusz, jest wzrost
wartosci aktywdéw Subfunduszu w dtugim horyzoncie inwestycyj-
nym. Aktywa Subfunduszu bedg inwestowane przede wszystkim

w tytuty uczestnictwa subfunduszu NN (L) US High Dividend (uprzed-
nio dziatajacy pod nazwa ING (L) Invest US High Dividend) wyod-
rebnionego w ramach NN (L) otwartego funduszu inwestycyjnego

o zmiennym kapitale (SICAV). Fundusz bedzie inwestowat réwniez

w dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego,
gtéwnie emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

Gtéwne kryteria doboru poszczegdlnych kategorii lokat sg nastepu-
jace: dla dtuznych papieréw wartosciowych (w tym zagranicznych),
instrumentéw rynku pienieznego (w tym zagranicznych), listéw
zastawnych i obligacji zamiennych: prognozowane zmiany ksztattu
krzywej dochodowosci, prognozowane zmiany poziomu rynkowych
stop procentowych, stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z danym papierem wartosciowym lub
instrumentem rynku pienieznego, wptyw na sredni okres do wykupu
catego portfela inwestycyjnego, poziom ryzyka walutowego, w przy-
padku lokat w zagraniczne papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienieznego, ponadto w przypadku obligacji zamiennych

— réwniez warunki zamiany obligacji na akcje; dla depozytéw: opro-
centowanie depozytéw, wiarygodnos¢ banku; dla innych instrumen-
téw finansowych: mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat
Funduszu, mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego
Funduszu, stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyj-
nego zwigzanego z danym instrumentem finansowym.

3.2.3.3 jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego in-
deksu akgji lub dtuznych papieréw wartosciowych — wskaza-
nie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu indeksu akgji lub dtuznych
papieréw wartosciowych.

3.2.3.4 jezeli wartos¢ aktywow netto portfela inwestycyj-
nego Subfunduszu moze sie charakteryzowac duzg zmien-
noscig wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki
zarzadzania portfelem — wyrazne wskazanie tej cechy

Ze wzgledu na duzg zmiennos¢ cen instrumentdéw finansowych,

w ktore Subfundusz lokuje Aktywa, wartos¢ Aktywdw netto portfela
inwestycyjnego moze ulegaé istotnym zmianom.

3.2.3.5 jezeli Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych
przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandary-
zowane instrumenty pochodne — wskazanie tej informacji wraz
z okresleniem wptywu zawarcia takich umoéw, w tym umaw,
ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjetg polityka inwestycyjng
Subfundusz moze, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjne-

g0 zwigzanego ze zmiang kursow walut w zwigzku z lokatami
Subfunduszu, zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty
Pochodne, w tym umowy majace za przedmiot Niewystandaryzo-
wane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem ze zawarcie umowy
bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu. Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
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mogg by¢ transakcjami terminowymi (futures lub forward) lub
opcjami, w ktérych instrumentami bazowymi sg kursy walut, lub tez
swapami walutowymi.

Subfundusz dotozy wszelkich staran, aby zawarte umowy, ktérych
przedmiotem sg instrumenty pochodne przyczyniaty sie do realizacji
przyjetej polityki inwestycyjnej i ograniczaty jej ryzyko.

Do 100% Aktywow Subfunduszu moze byé¢ zainwestowane w tytuty
uczestnictwa NN (L) US High Dividend (uprzednio dziatajacy pod
nazwa ING (L) Invest US High Dividend) wyodrebnionego w ramach
NN (L) otwartego funduszu inwestycyjnego o zmiennym kapitale (SI-
CAV), ktéry moze dla realizacji swych celdéw inwestycyjnych korzystac
z finansowych instrumentéw pochodnych.

3.2.3.6 jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwo-
ty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa — wskazanie
gwaranta oraz warunkéw gwarancji

Nie dotyczy.

3.2.4 Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z inwestowa-
niem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyka
zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

3.2.4.1 opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka
inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii zarzadza-
nia i szczegodlnych strategii inwestycyjnych stosowanych w od-
niesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym,
w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odnie-
sieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedle-
nia indeksu akgji lub dtuznych papieréw wartosciowych
Zastrzezenie:

Aktualizowany na biezgco profil ryzyka i zysku Subfunduszu, w tym
kategoria ryzyka Subfunduszu znajduja sie w Kluczowych Informa-
cjach dla Inwestoréw. Aktualna kategoria ryzyka Subfunduszu okre-
$lona w Kluczowych Informacjach dla Inwesoréw moze sie rézni¢ od
poziomu ryzyka wskzanego ponizej.

Uczestnicy akceptujg wysoki poziom ryzyka wynikajacy z inwestycji
wiekszosci srodkéw Subfunduszu w tytuty uczestnictwa funduszu
zagranicznego inwestujgcego w akcje. Uczestnicy akceptuja ryzyko
zwigzane z koncentracjg inwestycji w spoétki oferujgce atrakcyjny
zwrot z dywidend oraz z koncentracja inwestycji na rynku Stanéw
Zjednoczonych. Uczestnicy uzywajacy waluty polskiej jako waluty
odniesienia akceptuja sredni poziom ryzyka walutowego. Z inwesty-
cjami Subfunduszu wigzg sie nastepujace rodzaje ryzyka:

a) ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku wartosci aktywow netto portfela inwe-
stycyjnego spowodowane niekorzystnymi zmianami cen instrumentéw
bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu na rynkach finansowych.
Inwestowanie do 100% Aktywow w tytuty uczestnictwa NN (L) US
High Dividend (uprzednio dziatajgcy pod nazwa ING (L) Invest US High
Dividend) wigze sie z koniecznoscia poniesienia ryzyka wynikajacego
z dziatalnoscig NN (L) US High Dividend (uprzednio dziatajacy pod na-
zwa ING (L) Invest US High Dividend) wyodrebnionego w ramach NN
(L) otwartego funduszu inwestycyjnego o zmiennym kapitale (SICAV).
Dla Subfunduszu gtéwnymi elementami ryzyka rynkowego sa: ryzyko
rynku akji, ryzyko stopy procentowej i ryzyko kursu walutowego.
Ryzyko rynku akcji obejmuje ryzyko spadku Wartosci Aktywoéw Netto
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portfela inwestycyjnego spowodowane spadkiem cen akcji. Na
ryzyko rynku akcji sktadaja sie: ryzyko systematyczne catego rynku
akcji, ryzyko branzowe i ryzyko specyficzne konkretnego emitenta.
Ryzyko systematyczne jest uzaleznione w duzym stopniu od sytuacji
makroekonomicznej. Wptyw na nie majg m.in. dynamika wzrostu go-
spodarczego, poziom deficytu budzetowego i handlowego, wielkos¢
popytu konsumpcyjnego i inwestycyjnego, wysokosc¢ stép procento-
wych i kurséw walutowych, poziom inflacji, ceny surowcdéw i zmiany
cen akcji na rynkach zagranicznych. Pogarszajaca sie sytuacja makro-
ekonomiczna negatywnie wptywa na ceny akcji. Ryzyko branzowe
polega na tym, ze akcje spétek, w ktére inwestuje Subfundusz sg
poddane ryzyku branzy, w ktérej dziataja. W szczegdlnosci dotyczy to
ryzyk: wzrostu konkurencji, spadku popytu na produkty sprzeda-
wane przez podmioty z branzy i zmian technologicznych. Ryzyko
specyficzne zwigzane jest z inwestowaniem w akcje poszczegdlnych
emitentdw. Wptyw na nie majg m.in. wyniki finansowe emitenta,
polityka dywidendowa, poziom tadu korporacyjnego, jako$¢ pracy
zarzadu, decyzje o zmianie strategii lub modelu biznesowego spotki,
konflikty w akcjonariacie, poziom zadtuzenia, zdarzenia losowe doty-
czace konkretnej spétki. Subfundusz poprzez dywersyfikacje dazy do
ograniczenia ryzyka specyficznego poszczegdlnych spotek. W akcje
jednej spotki Subfundusz inwestuje nie wiecej niz 10% aktywdw.
Ryzyko stopy procentowej obejmuje ryzyko spadku Wartosci Ak-
tywéw Netto Subfunduszu spowodowane zmiang rynkowych stép
procentowych. Zalezno$¢ cen instrumentéw dtuznych od rynkowych
stdp procentowych jest odwrotna tzn. wraz ze wzrostem rynkowych
stop procentowych ceny instrumentéw dtuznych spadaja, a wraz

ze spadkiem rynkowych stop procentowych ceny instrumentéw
dtuznych rosna. Ryzyko stopy procentowej zalezy od czasu do wy-
kupu instrumentu, rodzaju oprocentowania, jego stopy odsetkowej

i stopy dochodowosci. Im dtuzszy czas do wykupu instrumentu, tym
wyzsze jest ryzyko stopy procentowej. Ryzyko stopy procentowej jest
takze wigksze dla instrumentéw o statym oprocentowaniu. Ponadto,
im nizsza stopa odsetkowa i stopa dochodowosci instrumentu,

tym wyisze jest ryzyko stopy procentowej. Zrédtami ryzyka stopy
procentowej sg m.in. wzrost inflacji (biezacej lub prognozowanej),
wysokie tempo rozwoju gospodarczego generujace ryzyko wzrostu
cen (inflacji), spadek stopy oszczednosci w gospodarce, negatywna
ocena przez inwestordw przysztej sytuacji fiskalnej kraju, wzrost stop
procentowych w innych krajach.

b) ryzyko kredytowe

Gtéwnymi elementami ryzyka kredytowego sg ryzyko niedotrzyma-
nia warunkow, ryzyko obnizenia oceny kredytowej i ryzyko rozpieto-
Sci kredytowej (tzw. spread’u kredytowego).

Ryzyko niedotrzymania warunkdw, nazywane réwniez ryzykiem
niewyptacalnosci, obejmuje ryzyko spadku Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu spowodowane niedotrzymaniem warunkéw kontrak-
téw finansowych przez emitentéw instrumentéw dtuznych. Ryzyko
niewyptacalnosci polega na niesptaceniu przez emitenta w terminie
naleznej kwoty z tytutu wyemitowanych instrumentéw dtuznych.
Ryzyko obnizenia oceny kredytowej obejmuje ryzyko spadku War-
tosci Aktywoéw Netto Subfunduszu spowodowane obnizeniem ocen
kredytowych (ratingdw) emitentéw lub poszczegdlnych emisji doko-
nywanych przez wyspecjalizowane instytucje (agencje) ratingowe.
Ryzyko rozpietosci kredytowej to ryzyko spadku wartosci aktywow
netto funduszu inwestycyjnego spowodowane zmianami rozpietosci
kredytowej dla danej emisji, czyli roznicy miedzy rentownoscig dane-
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go instrumentu dtuznego a rentownoscig instrumentéw dtuznych
emitowanych przez paristwo. Rozpietosc ta (spread kredytowy)
rosnie w przypadku gorszej oceny zdolnosci kredytowych emitenta
przez uczestnikdéw rynku wtérnego powodujac spadek wartosci
danego dtuznego papieru wartosciowego. Ocena ta moze, cho¢ nie
musi, mie¢ zwigzek ze zmiang obnizenia oceny kredytowej przez
instytucje ratingowa.

Subfundusz dazy do ograniczenia ryzyka kredytowego poprzez
inwestowanie czesci dtuznej portfela gtéwnie w instrumenty dtuzne
emitowane lub gwarantowane przez Skarb Paristwa. Inwestycje

w papiery komercyjne oraz obligacje municypalne i korporacyjne
Wigz3 sie z wyzszym poziomem ryzyka kredytowego, uzaleznionym
od wiarygodnosci kredytowej emitenta.

Inwestycje w tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica lub w jednostki
uczestnictwa innych funduszy obcigzone sg ryzykiem pochodzacym
od ryzyka lokat takiego funduszu.

W przypadku inwestycji w lokaty bankowe ryzyko kredytowe Fundu-
szu zwigzane jest z ryzykiem kredytowym banku.

c) ryzyko rozliczenia

Ryzyko rozliczenia wystepuje w przypadku rozliczania transakcji
zakupu lub sprzedazy instrumentdéw finansowych, ktére nie s
gwarantowane przez izby rozliczeniowe. Jest ono zwigzane z moz-
liwoscig wystapienia opdznien w rozliczeniach transakgji lub nawet
wycofania sie drugiej strony z zawartej z Subfunduszem transakcji.
Subfundusz minimalizuje to ryzyko analizujgc partneréw potencjal-
nych transakcji oraz stosowane przez nich standardy dziatania na
rynku finansowym. Dzieki temu ryzyko ponoszone przez uczestnikéw
Subfunduszu mozna okresli¢ jako niskie.

d) ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci wigze sie z brakiem mozliwosci przeprowadzenia
transakcji, przy zachowaniu aktualnej ceny rynkowej. Ryzyko to wy-
stepuje najczesciej przy probie sprzedazy znacznej ilosci posiadanych
aktywow, szczegdlnie jesli ptynnos¢ obrotu danym instrumentem
nie jest wysoka. Nastepuje wéwczas naruszenie struktury popytu

i podazy prowadzace do istotnej zmiany ceny rynkowej.

e) ryzyko walutowe

Ryzyko kursu walutowego okresla sie jako ryzyko zmiany Wartosci
Aktywéw Netto Subfunduszu spowodowane zmiang kursu waluty
polskiej w stosunku do walut obcych. Wzrost wartosci walut obcych,
w ktorych notowane sg aktywa znajdujgce sie w portfelu Subfun-
duszu, powoduje wzrost wartosci tych aktywéw wyrazony w PLN.
Spadek wartosci walut obcych, w ktérych notowane sg aktywa znaj-
dujace sie w portfelu Subfunduszu, powoduje spadek wartosci tych
aktywow w PLN. Uczestnicy uzywajacy waluty polskiej jako waluty
odniesienia akceptujg sredni poziom ryzyka walutowego wynikajacy
z tego, ze subfundusz NN (L) US High Dividend (uprzednio dziatajacy
pod nazwa ING (L) Invest US High Dividend) stosuje mechanizm
czesciowego zabezpieczenia (hedging) zmian kursu waluty polskiej
w stosunku do dolara amerykarskiego.

f)  ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow

Aktywa Subfunduszu przechowywane sg na rachunkach prowadzo-
nych przez Depozytariusza i Subdepozytariuszy (podmioty, ktére na
podstawie umowy z Depozytariuszem przechowujg czes¢ aktywow
Funduszu). Instrumenty finansowe stanowig wtasnos$¢ Subfunduszu
i nie wchodzg do masy upadtosci w przypadku ogtoszenia upadtosci
Depozytariusza i/lub Subdepozytariuszy.
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g) ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkéw
Subfundusz inwestuje do 100% wartosci Aktywow w tytuty uczest-
nictwa NN (L) US High Dividend (uprzednio dziatajacy pod nazwg
ING (L) Invest US High Dividend), ktéry koncentruje swoje aktywa

w segmencie spotek oferujgcych atrakcyjny zwrot z dywidend.
Wahania koniunktury w tym segmencie moga mie¢ istotny wptyw
na Warto$¢ Aktywow Netto przypadajgca na Jednostke Uczestnictwa
Subfunduszu.

NN (L) US High Dividend (uprzednio dziatajacy pod nazwa ING (L)
Invest US High Dividend) koncentruje swoje aktywa na rynkach
Stanéw Zjednoczonych. Wahania koniunktury na tych rynkach moga
miec¢ istotny wptyw na Wartos$¢ Aktywow Netto przypadajaca na
Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu.

h) ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne obejmuje ryzyko straty wynikajacej z btednych
procedur wewnetrznych, niestosowania sie do procedur, dziata-

nia systeméw badz pracownikéw lub tez wynikajacej ze zdarzen
zewnetrznych. Cztery podstawowe Zrddta ryzyka operacyjnego to
ludzie, systemy, zdarzenia zewnetrzne oraz procesy.

i)  ryzyko zwigzane z inwestycjami zagranicznymi

Ryzyko inwestycji zagranicznych zwigzane moze byc¢ z nizszym rela-
tywnym poziomem wiedzy i doswiadczenia Zarzadzajacych Subfun-
duszem, niz w przypadku inwestycji na polskim rynku finansowym.
Ryzyko to moze sie jednak takze objawiac istnieniem odmiennych
regulacji biznesowych, prawnych lub podatkowych. W przypadku
Subfunduszu ryzyko to jest ograniczone dzieki inwestowaniu w tytu-
ty uczestnictwa wskazanego funduszu zagranicznego zarzagdzanego
przez NN Investment Partners B.V. — wyspecjalizowang firme zarza-
dzajgca posiadajgcg odpowiednie doswiadczenie, sSrodki techniczne
oraz zasoby ludzikie niezbedne przy globalnych inwestycjach na
zagranicznych fynkach finansowych.

j)  ryzyko zwigzane z zawieraniem umow, ktérych przedmiotem
s3 Instrumenty Pochodne

Ryzyko zawierania uméw majgcych za przedmiot Instrumenty
Pochodne obejmuje: ryzyko niewtasciwego zabezpieczenia pozycji

(w przypadku, gdy Subfundusz zastosuje niewtasciwy instrument
zabezpieczajacy lub niewtasciwie go uzyje; w takiej sytuacji zastosowa-
na przez Subfundusz strategia moze przynies¢ straty); ryzyko wyceny
(ryzyko zastosowania przez Subfundusz btednych modeli wyceny
instrumentow finansowych lub uzycia btednych danych wejsciowych,
co moze spowodowac wykazanie wyceny instrumentéw finansowych
w portfelu Subfunduszu nie odzwierciedlajgcej ich wartosci rynkowej;
skutkowatoby to przejSciowym zanizeniem lub zawyzeniem wartosci
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu); ryzyko niedopasowania pozycji
zabezpieczanej i zabezpieczajacej (z powodu btednej oceny zaleznosci
pomiedzy pozycjg zabezpieczang a instrumentem zabezpieczajacym,
w szczegdlnosci wynikajaca ze zmiany wielkosci pozycji zabezpieczanej);
ryzyko braku ptynnosci koniecznej do zawarcia transakcji jednoczesnie
na pozycjach zabezpieczanych i zabezpieczajgcych. Zawarcie umowy
majacej za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne
wigze sie dodatkowo z ryzykiem kontrahenta (kontrahent moze nie by¢
zdolny do terminowego wywigzania sie w petni z warunkéw zawartej
umowy majacej za przedmiot Instrument Pochodny).

k) ryzyka dla zrownowazonego rozwoju

Ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju moga stanowic ryzyko samo

w sobie lub mie¢ wptyw na inne rodzaje ryzyk portfela oraz na ogélne
ryzyko, takie jak ryzyko rynkowe, ryzyko ptynnosci, ryzyko kredytowe
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lub ryzyko operacyjne.

Ocena ryzyk dla zrbwnowazonego rozwoju, ktére sg zdefiniowane

w art. 2 pkt 22 SFDR jako sytuacje lub warunki Srodowiskowe, spoteczne
lub zwigzane z zarzgdzaniem, ktdre - jesli wystapig - mogtyby miec rze-
czywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw na wartos¢ inwestycji
jest wigczona w proces podejmowania decyzji inwestycyjnych poprzez
stosowanie przez Towarzystwo kryteriéow odpowiedzialnego inwesto-
wania. Kryteria odpowiedzialnego inwestowania oraz ich zastosowanie
sg opisane w ,,Polityce odpowiedzialnego inwestowania NN Investment
Partners Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A”.

Proces oceny ryzyka jest przeprowadzany w ramach procesu analizy
inwestycyjnej i uwzglednia wszystkie stosowne ryzyka, w tym ryzyko dla
zréwnowazonego rozwoju. Ta ocena zawiera, ale nie ogranicza sie do,
ocene ryzyka profilu czynnikéw srodowiskowych, spotecznych i zwig-
zanych z zarzagdzaniem (E - Srodowiskowych, S - spotecznych, G - zwig-
zanych z zarzadzaniem, dalej ,,ESG”) emitenta, wykorzystujgc dane
pozyskane od zewnetrznych dostawcdw, z ktorych czesé specjalizuje sie
w danych odnoszacych sie do ESG i ocenianiu zwigzanych z tym ryzyk.
Dla inwestycji, w przypadku ktérych istniejg zachowania lub czynnosci,
ktdre nie sg zgodne z przyjetymi przez nas kryteriami odpowiedzialnego in-
westowania, podejmowana jest decyzja o uwzglednianiu danego emitenta
lub wykluczeniu go z dopuszczalnego obszaru zainteresowania Subfundu-
szu. Ze wzgledu na wybor stosowania kryteriow odpowiedzialnego inwe-
stowania zgodnie z przyjetymi przez nas kryteriami, portfel Subfunduszu
moze réznic sie od sktadu indeksu, jezeli ma on zastosowanie.

Aktywne korzystanie z praw wiascicielskich jest czescig procesu
inwestycyjnego Subfunduszu i odgrywa istotng role w minimalizowa-
niu i zarzadzaniu ryzykiem dla zréwnowazonego rozwoju, jak réwniez
zwiekszeniu dtugoterminowej ekonomicznej i spotecznej wartosci
emitenta w czasie.

Dodatkowe informacje dotyczace stosowanych przez NN Investment
Partners Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. kryteriéw odpo-
wiedzialnego inwestowania s dostepne w ,,Polityce odpowiedzialnego
inwestowania NN Investment Partners Towarzystwa Funduszy Inwesty-
cyjnych S.A” na stronie internetowej www.nntfi.pl.

3.2.4.2 opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfun-
duszu, w tym w szczegdlnosci ryzyka:

a) nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majacych wptyw na
poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja

Ryzyko to polega na niemoznosci przewidzenia przysztych zmian
cen instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela
Subfunduszu i w konsekwencji niemoznosci przewidzenia zmian
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacej na Jednostke
Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
jest zalezna zaréwno od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu naby-
cia Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika, wielkosci poniesionej
optaty za zbycie Jednostek Uczestnictwa, a takze od ceny Jednostki
Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa i wielkosci
ewentualnej optaty poniesionej z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa. Nalezy rowniez wzig¢ pod uwage, ze w przypadku
uzyskania dodatniej stopy zwrotu Uczestnik bedzie zobowigzany do
zaptaty podatku dochodowego, co obnizy uzyskang przez Uczestnika
wielkoé¢ stopy zwrotu. Zadna z zawartych przez Subfundusz uméw
nie niesie za sobg ryzyk innych niz ryzyka inwestycyjne opisane

w niniejszym Prospekcie. Subfundusz nie zawierat transakcji na
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warunkach szczegdlnych, ktére powodowatyby wzrost ryzyka dla
Uczestnikéw. Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.

b) wystgpienia szczegélnych okolicznosci, na wystgpienie ktérych
uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw:

— otwarcie likwidacji Funduszu

Fundusz moze zostac rozwigzany. Rozwigzanie Funduszu nastepuje
po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia likwidacji Fun-
dusz nie moze zbywac, a takze odkupywac Jednostek Uczestnictwa.
Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego aktywodw, $ciggnieciu
naleznosci Funduszu, zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu
Jednostek Uczestnictwa przez wyptate uzyskanych srodkéw pieniez-
nych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych
przez nich Jednostek Uczestnictwa. Zbywanie aktywdw Funduszu
powinno by¢ dokonywane z nalezytym uwzglednieniem interesow
Uczestnikéw Funduszu. Uczestnik nie ma wptywu na wystgpienie
przestanek likwidacji Funduszu. Istnieje ryzyko, ze srodki pieniezne
wyptacane Uczestnikom beda nizsze niz mozliwe do otrzymania

w przypadku, gdyby Fundusz nie zostat postawiony w stan likwidacji.
W trakcie trwania Funduszu, Fundusz moze dokona¢ likwidacji
Subfunduszu. Subfundusz moze zostac zlikwidowany w przypadku
podjecia przez Towarzystwo decyzji o jego likwidacji. W przypadku
rozwigzania Funduszu likwidacji podlegajg wszystkie Subfundusze.
Uczestnik nie ma wptywu na wystgpienie przestanek likwidacji
Subfunduszu. Istnieje ryzyko, ze Srodki pieniezne wyptacane Uczest-
nikom bedg nizsze niz mozliwe do otrzymania w przypadku, gdyby
Subfundusz nie zostat postawiony w stan likwidacji.

— przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo fundu-
szy inwestycyjnych

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym towarzy-
stwem funduszy inwestycyjnych oraz po wyrazeniu zgody przez Zgro-
madzenie Uczestnikdw i uzyskaniu zezwolenia Komisji, towarzystwo
to moze przejac zarzgdzanie Funduszem. Przejecie zarzadzania wy-
maga zmiany Statutu Funduszu w czesci wskazujgcej firme, siedzibe
i adres zarzadzajacego nim towarzystwa funduszy inwestycyjnych.
Towarzystwo przejmujgce zarzadzanie wstepuje w prawa i obowigzki
towarzystwa bedgcego dotychczas organem Funduszu, z chwilg
wejscia w zycie tych zmian w statucie.

— przejecie zarzadzania Funduszem przez zarzadzajacego z UE

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z zarzadzajagcym
z UE prowadzacym dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, oraz po wyrazeniu zgody przez Zgromadzenie Uczestnikow
i uzyskaniu zewolenia Komisji, zarzgdzajacy z UE moze przejac zarza-
dzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw. Przejecie zarzadzania
wymaga zmiany Statutu Funduszu w czesci wskazujgcej firme,
siedzibe i adres zarzadzajgcego z UE. Zarzadzajacy z UE przejmuja-
cy zarzadzanie i prowadzenie spraw Funduszu wstepuje w prawa

i obowigzki wynikajgce z umowy o przekazanie zarzgdzajgcemu z UE
zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw, z dniem wejscia
w zycie tych zmian Statutu. W zwigzku z przejeciem zarzadzania Fun-
duszem i prowadzenia jego spraw Uczestnicy majg prawo w okresie
od dnia ogtoszenia zmiany Statutu Funduszu, do dnia jej wejscia

w zycie, zazadac¢ odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu bez
ponoszenia optat manipulacyjnych.

—zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz
Fundusz lub Depozytariusz moga rozwigza¢ umowe o prowadzenie
rejestru aktywow funduszu, za wypowiedzeniem, w terminie nie
krétszym niz 6 miesiecy. Zmiana depozytariusza wymaga jednakze
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zgody Komisji. Jezeli Depozytariusz nie wykonuje obowigzkéw okre-
$lonych w umowie o prowadzenie rejestru aktywow funduszu albo
wykonuje je nienalezycie: Fundusz wypowiada umowe i niezwtocz-
nie zawiadamia o tym Komisje; Komisja moze nakaza¢ Funduszowi
zmiane Depozytariusza. W tych przypadkach wypowiedzenie moze
nastgpi¢ w terminie krétszym niz 6 miesiecy. W przypadku otwarcia
likwidacji lub ogtoszenia upadtosci Depozytariusza, Fundusz nie-
zwtocznie dokonuje zmiany depozytariusza, bez stosowania szescio-
miesiecznego terminu wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jest
dokonywana w sposéb zapewniajacy nieprzerwane wykonywanie
obowigzkéw depozytariusza.

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokonac zmiany podmiotow
obstugujacych Fundusz, w szczegdlnosci Agenta Transferowego.
Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie Depo-
zytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz.

— potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym

Na warunkach okreslonych w Ustawie, zaréwno Fundusz jak i po-
szczegblne Subfundusze moga by¢ potaczone z innymi funduszami in-
westycyjnymi i subfunduszami. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje
Towarzystwa o potgczeniu wewnetrznym oraz potgczeniu krajowym.
— przeksztatcenie Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty
Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ przeksztatcenia Fundu-
szu w fundusz inwestycyjny otwarty przez zmiane Statutu Funduszu.
Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o przeksztatceniu
Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty.

— zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany Statutu
Funduszu w czesci dotyczacej polityki inwestycyjnej prowadzonej
przez Subfundusz. Zmiana Statutu wymaga ogtoszenia o dokonanych
zmianach oraz uptywu terminu trzech miesiecy od dnia ogtoszenia

o zmianach. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa

o zmianie polityki inwestycyjnej Funduszu.

c) niewyptacalnosci gwaranta

Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym.

d) inflacji

Ryzyko inflacji jest ryzykiem spadku sity nabywczej srodkéw pie-
nieznych powierzonych Funduszowi. Istnienie inflacji powoduje, ze
realna stopa zwrotu (z uwzglednieniem inflacji) moze by¢ istotnie
nizsza od nominalnej stopy zwrotu (bez uwzglednienia inflacji).

e) zwigzanego z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu,
w szczeg6lnosci w zakresie prawa podatkowego

Zmiany regulacji prawnych dotyczacych dziatalnosci Funduszu moga
mie¢ wptyw na przedstawione w niniejszym Prospekcie prawa i obo-
wigzki Uczestnikéw Funduszu. Na dzien sporzadzenia Prospektu,
Fundusz jest zgodnie z prawem polskim podmiotowo zwolniony

z podatku dochodowego od oséb prawnych. Nie mozna wykluczy¢
jednak opodatkowania dochoddw Funduszu w przysztosci. Ewentu-
alne wprowadzenie opodatkowania dochodéw Funduszu spowoduje
obnizenie osigganych przez Uczestnikdéw Funduszu stép zwrotu

z inwestycji w jego jednostki uczestnictwa.

Fundusz moze réwniez podlega¢ obowigzkom podatkowym w zwigz-
ku z lokowaniem aktywow poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.
Takie lokaty Funduszu mogg podlega¢ opodatkowaniu wynikajagcemu
z przepisOw prawa panstwa siedziby rynku zorganizowanego lub
siedziby emitenta papieréw wartosciowych lub instrumentéw rynku
pienieznego, w ktdre inwestuje. Istnieje ryzyko niedostosowania dzia-
falnosci Funduszu do zmian przepiséw prawa podatkowego w pan-
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stwie obcym oraz ryzyko wyktadni przepiséw podatkowych panstwa
obcego przez organy podatkowe w odniesieniu do Funduszu.

3.2.5 Wskazanie metody pomiaru ekspozycji AFI
Subfundusz nie stosuje dZwigni finansowej o ktérej mowa w art. 6
Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) Nr 231/2013 z dnia
19 grudnia 2012 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Euro-
pejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogdlnych
warunkéw dotyczacych prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy,
dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru.

3.2.6 Okreslenie profilu inwestora Subfunduszu
Zastrzezenie:

Aktualizowany na biezgco profil ryzyka i zysku Subfunduszu, w tym
kategoria ryzyka Subfunduszu znajduja sie w Kluczowych Informa-
cjach dla Inwestoréw. Aktualna kategoria ryzyka Subfunduszu okre-
$lona w Kluczowych Informacjach dla Inwesoréw moze sie rézni¢ od
poziomu ryzyka wskzanego ponizej.

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestoréw, ktdrzy planujg inwe-
stowanie przez okres co najmniej 5 lat, oczekujg wysokich zyskéw
oraz akceptuja wysokie ryzyko zwigzane z inwestycjami w tytuty
uczestnictwa funduszu zagranicznego inwestujacego w akcje, tzn. licza
sie z mozliwoscig silnych wahan wartosci ich inwestycji, szczegdlnie

w krétkim okresie, wtgcznie z mozliwoscig utraty czesci zainwestowa-
nych $rodkdw, oraz akceptuja ryzyko zwigzane z koncentracjg inwestycji
w spotki oferujgce atrakeyjny zwrot z dywidend oraz z koncentracjg
inwestycji na rynku Standw Zjednoczonych, a takze akceptujg Srednie
ryzyko zmian kursu ztotego w stosunku do dolara amerykanskiego.

3.2.7 Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych
z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania
i pobierania oraz o kosztach obcigzajacych Subfundusz

3.2.7.1 wskazanie przepisdw Statutu okreslajgcych rodzaje,
maksymalng wysokos$¢, sposdb kalkulacji i naliczania kosztow
obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagro-
dzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczesniej
moze nastgpi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztow
Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposdb kalkulacji i naliczania kosztéw
obcigzajgcych Subfundusz, w tym wynagrodzenie Towarzystwa oraz
terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpic pokrycie poszczegdlnych
rodzajow kosztow okreslone sg w tresci § 10 Rozdziatu Il Czesci |l Statutu.

3.2.7.2 wskazanie wartosci Wspdtczynnika Kosztow
Catkowitych, zwanego dalej ,Wskaznikiem WKC”, wraz

z informacjg, ze odzwierciedla on udziat kosztéw niezwigza-
nych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu
w Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany
rok, a takze wskazanie kategorii kosztéw Subfunduszu nie-
wigczonych do wskaznika WKC, w tym optat transakcyjnych
Zastrzezenie:

Do dnia 20 lipca 2015 r. Subfundusz dziatat pod nazwg ,,ING Subfun-
dusz Spotek Dywidendowych USA (L)”.

Wskaznik WKC dla NN Subfunduszu Spétek Dywidendowych USA (L)
za rok 2021 wynosit

—2,44% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

—1,21% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E,
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—0,81% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F,

—1,85% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K,

—0.61% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S,

—1,11% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T,

—0,75% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii W.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych
bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w $redniej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok.

Nastepujace koszty nie s wtaczone do Wskaznika WKC: koszty transak-
cyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z nabyciem
lub zbyciem sktadnikéw portfela, odsetki z tytutu zaciggnietych pozy-
czek lub kredytéw, Swiadczenia wynikajace z realizacji umow, ktorych
przedmiotem sa instrumenty pochodne, optaty zwigzane z nabyciem
lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa i inne optaty ponoszone
bezposrednio przez Uczestnika oraz wartos¢ ustug dodatkowych.

3.2.7.3 wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia

lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz innych optat

uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika

—  Ztytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa pobierana jest Opta-
ta Dystrybucyjna w wysokosci nie wyzszej niz:

— 5% wptaty dokonanej przez nabywce — dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A;

—  10% wptaty dokonanej przez nabywce — dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii I;

— 5% wptaty dokonanej przez nabywce — dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii K;

— 5% wptaty dokonanej przez nabywce — dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii P.

—  Stawka Opfaty Dystrybucyjnej pobieranej w zwigzku ze zbywaniem:
— Jednostek Uczestnictwa kategorii A — okreslona jest w Ta-

beli Optat i moze by¢ okreslona indywidualnie dla danego
Dystrybutora, z uwzglednieniem zbywania Jednostek
Uczestnictwa bezposrednio przez Subfundusz. Tabela Opfat
jest udostepniana Uczestnikom w Punktach Obstugi Fundu-
szu oraz na stronie www.nntfi.pl.

— Jednostek Uczestnictwa kategorii P — okreslona jest w Tabeli
Optat lub Umowie Dodatkowej i moze by¢ okreslona
indywidualnie dla danego Dystrybutora, z uwzglednieniem
zbywania Jednostek Uczestnictwa bezposrednio przez
Subfundusz. Tabela Opfat jest udostepniana Uczestnikom
w Punktach Obstugi Funduszu oraz na stronie www.nntfi.pl.

— Jednostek Uczestnictwa kategorii | i K— okreslona jest
w Umowie IKE oraz Umowie IKZE, z zastrzezeniem, ze
wysokosci tej Optaty moze by¢ ustalona w Tabeli Optat
jezeli Umowa IKE lub Umowa IKZE tak stanowig i okreslajg
maksymalng wysokosc tej Optaty.

—  Ponizsze kategorie 0séb mogg by¢, zwolnione z Optaty Dystrybu-
cyjnej lub skorzystac z obnizenia tej optaty: pracownicy Towa-
rzystwa, pracownicy Agenta Transferowego, pracownicy i agenci
Dystrybutora, pracownicy Depozytariusza, pracownicy akcjona-
riuszy Towarzystwa, akcjonariusze Towarzystwa, w wyjgtkowych
sytuacjach osoby, ktérych reklamacje zostaty uwzglednione przez
Fundusz, okreslone grupy oséb w czasie kampanii promocyjnej,
Uczestnicy, z ktérymi Towarzystwo zawarto umowe okreslajaca
dodatkowe uprawnienie Uczestnika w postaci Premii Inwesty-
cyjnej, osoby bedace Uczestnikami PPE lub PPl oraz grupy oséb
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okreslone w porozumieniu z poszczeg6lnymi Dystrybutorami.
Dystrybutorzy moga prowadzi¢ kampanie promocyjne polegaja-
ce na zbywaniu Jednostek Uczestnictwa bez pobierania Optaty
Dystrybucyjnej lub z pobieraniem tej optaty w wysokosci nizszej
niz wynika z Tabeli Optat bgdZ Uméw Dodatkowych. O wprowa-
dzeniu kampanii promocyjnej oraz wysokosci Optaty Dystrybu-
cyjnej obowigzujacej w okresie akcji promocyjnej Towarzystwo
lub Dystrybutor ogtoszg odpowiednio na stronie internetowej
www.nntfi.pl lub w sposdb przyjety u Dystrybutora w zakresie
komunikacji z klientami, lub poinformujg osoby, do ktérych adre-
sowana jest kampania promocyjna, telefonicznie badz listownie.

Z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii |, Ki P

moze by¢ pobierana Optata Umorzeniowa w wysokosci nie

wyzszej niz:

- 10% kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych
Jednostek Uczestnictwa przed opodatkowaniem, jednak nie
mniej niz 100 zt — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | lub
K; w przypadku gdy kwota z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa bedzie nizsza niz 100 zt, kwota ta w catosci
jest przeznaczona na Opfate Umorzeniowg; Opfata Umo-
rzeniowa moze by¢ pobierana jedynie w pierwszym roku po
zawarciu umowy IKE lub umowy IKZE z danym Oszczedzaja-
cym i nie moze by¢ pobierana z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa w ramach konwersji lub zamiany; z tytutu
realizacji Wyptaty, Wyptaty Transferowej lub Zwrotu nie
pobiera sie optat innych niz Optata Umorzeniowa,

— 5% kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych
Jednostek Uczestnictwa przed opodatkowaniem — dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii P.

Stawka Optaty Umorzeniowej pobieranej w zwigzku z odkupywaniem:

— Jednostek Uczestnictwa kategorii | i K okreslona jest
w Umowie IKE oraz Umowie IKZE, z zastrzezeniem, ze
wysokosci tej Optaty moze by¢ ustalona w Tabeli Optat
jezeli Umowa IKE lub Umowa IKZE tak stanowig i okreslajg
maksymalng wysokos¢ tej Optaty.

— Jednostek Uczestnictwa kategorii P okreslona jest w Tabeli
Optat lub Umowie Dodatkowej i moze by¢ okreslona
indywidualnie dla danego Dystrybutora, z uwzglednieniem
odkupywania Jednostek Uczestnictwa bezposrednio przez
Fundusz. Tabela Optfat jest udostepniana Uczestnikom
w Punktach Obstugi Funduszu oraz na stronie www.nntfi.pl.

Z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa w ramach konwersji

albo zamiany, oprécz Optaty Dystrybucyjnej, moze by¢ pobiera-

na Optata za Konwersje albo Optata za Zamiane w wysokosci
nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycie Jednostek

Uczestnictwa kategorii A lub P w Funduszu docelowym albo

Subfunduszu docelowym lub 3% kwoty przeznaczonej na

nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii | lub K w Funduszu

docelowym albo Subfunduszu docelowym. Wysokosé Optaty

Dystrybucyjnej za nabycie Jednostek Uczestnictwa w Funduszu

docelowym albo Subfunduszu docelowym jest pomniejszana

o wysokos¢ Optaty Dystrybucyjnej wczesniej uiszczonej przy

nabyciu konwertowanych albo zamienianych Jednostek Uczest-

nictwa w Funduszu zrédtowym albo Subfunduszu zrodtowym.

Uczestnik zwolniony jest z Optaty Dystrybucyjnej, gdy Optata

Dystrybucyjna w Funduszu zrédtowym albo Subfunduszu

zrédtowym jest wyzsza od Optaty Dystrybucyjnej w Funduszu
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docelowym albo Subfunduszu docelowym. W przypadku gdy

nabycie Jednostek Uczestnictwa w Funduszu zrédtowym albo

Subfunduszu zrédtowym nastgpito na podstawie konwersji albo

zamiany, przy ustalaniu wysokosci Optaty Dystrybucyjnej w Fundu-

szu docelowym albo Subfunduszu docelowym uwzgledniane sg
réwniez Optaty Dystrybucyjne pobrane od Uczestnika w zwigzku
ze zbyciem i wezesniejszymi konwersjami albo zamianami tych

Jednostek Uczestnictwa. Optata Dystrybucyjna ustalona zgodnie

z zasadami okres$lonymi w zdaniach poprzednich oraz Optata za

Konwersje albo Optate za Zamiane naliczane sg od Srodkéw pie-

nieznych uzyskanych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa

w Funduszu zrédtowym albo Subfunduszu zrédtowym.

—  Stawka Optaty za Konwersje pobieranej w zwigzku z:

— odkupieniem Jednostek Uczestnictwa kategorii A w Subfundu-
szu i nabyciem jednostek uczestnictwa w innym Funduszu za-
rzadzanym przez Towarzystwo — okreslona jest w Tabeli Optat
i moze by¢ okreslona indywidualnie dla danego Dystrybutora,
z uwzglednieniem dokonywania konwersji bezposrednio przez
Subfundusz. Tabela Optat jest udostepniana Uczestnikom
w Punktach Obstugi Funduszu oraz na stronie www.nntfi.pl.

— odkupieniem Jednostek Uczestnictwa kategorii P w Subfun-
duszu i nabyciem jednostek uczestnictwa w innym Fundu-
szu zarzadzanym przez Towarzystwo — okreslona jest w Ta-
beli Optat lub Umowie Dodatkowej i moze by¢ okreslona
indywidualnie dla danego Dystrybutora, z uwzglednieniem
dokonywania konwersji bezposrednio przez Subfundusz.
Tabela Optat jest udostepniana Uczestnikom w Punktach
Obstugi Funduszu oraz na stronie www.nntfi.pl.

— odkupieniem Jednostek Uczestnictwa kategorii | i K
w Subfunduszu i nabyciem jednostek uczestnictwa w innym
Funduszu zarzadzanym przez Towarzystwo — okreslona
jest w Umowie IKE oraz Umowie IKZE, z zastrzezeniem,
ze wysokosci tej Optaty moze by¢ ustalona w Tabeli Opfat
jezeli Umowa IKE lub Umowa IKZE tak stanowig i okreslajg
maksymalng wysokos¢ tej Optaty.

—  Stawka Optaty za Zamiane pobieranej w zwigzku z:

— odkupieniem Jednostek Uczestnictwa kategorii A w jednym
Subfunduszu i jednoczesnym nabyciem Jednostek Uczest-
nictwa w innym Subfunduszu okre$lona jest w Tabeli Optat
i moze by¢ okreslona indywidualnie dla danego Dystrybutora,
z uwzglednieniem dokonywania zamiany bezposrednio przez
Subfundusz. Tabela Optat jest udostepniana Uczestnikom
w Punktach Obstugi Funduszu oraz na stronie www.nntfi.pl.

— odkupieniem Jednostek Uczestnictwa kategorii P w jed-
nym Subfunduszu i jednoczesnym nabyciem Jednostek
Uczestnictwa w innym Subfunduszu okreslona jest w Tabeli
Optat lub w Umowie Dodatkowej i moze by¢ okreslona
indywidualnie dla danego Dystrybutora, z uwzglednieniem
dokonywania zamiany bezposrednio przez Subfundusz.
Tabela Optat jest udostepniana Uczestnikom w Punktach
Obstugi Funduszu oraz na stronie www.nntfi.pl.

— odkupieniem Jednostek Uczestnictwa kategorii | i K w jednym
Subfunduszu i jednoczesnym nabyciem Jednostek Uczestnic-
twa w innym Subfunduszu okreslona jest w Umowie IKE oraz
Umowie IKZE, z zastrzezeniem, ze wysokosci tej Optaty moze
by¢ ustalona w Tabeli Optat jezeli Umowa IKE lub Umowa IKZE
tak stanowig i okreslajg maksymalng wysokos$c¢ tej Optaty.
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3.2.7.4 wskazanie optaty zmiennej, bedgcej czescig wyna-
grodzenia za zarzgdzanie, ktérej wysokos¢ jest uzalezniona od
wynikow Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym
w stosunku do Sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
Nie dotyczy — Towarzystwo nie pobiera optaty zmiennej uzaleznionej
od wynikéw Subfunduszu.

3.2.7.5 wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia
za zarzadzanie Subfunduszem, a w przypadku, o ktérym
mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie rowniez maksy-
malnego poziomu wynagrodzenia za zarzgdzanie funduszem
inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub insty-
tucjg wspdlnego inwestowania zarzadzanymi przez Towarzy-
stwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, jezeli
Subfundusz lokuje powyzej 50 % swoich aktywdw w jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa
tych funduszy lub instytucji wspdlnego inwestowania
Towarzystwo z tytutu administracji i zarzadzania Subfunduszem po-
biera Wynagrodzenie Towarzystwa réwne kwocie naliczonej od War-
tosci Aktywow Netto Subfunduszu, nie wiekszej niz kwota stanowigca
w skali roku réwnowarto$¢ podanego procenta Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu: dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A —2,00%,
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 — 1,75%, dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii E — 1,2%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii
F—1,00%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | —2,00%, dla Jed-
nostek Uczestnictwa kategorii K— 1,65%,dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii P —2,00%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S —0,90%,
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T—1,1%, dla Jednostek Uczest-
nictwa kategorii W — 0,60%.

Zgodnie z warunkami powotania NN Investment Partners B.V. przez
NN (L) otwarty fundusz inwestycyjny o zmiennym kapitale (SICAV),

ten ostatni wyptaca NN Investment Partners B.V. roczng optate za
zarzadzanie obliczang od $redniego stanu aktywdw netto subfunduszu
NN (L) US High Dividend (uprzednio dziatajgcy pod nazwa ING (L) Invest
US High Dividend) w wysokosci 0,60% w przypadku tytutéw uczestnic-
twa Klasy 1, 0,60% w przypadku tytutéw uczestnictwa Klasy N, 1,50% w
przypadku tytutéw uczestnictwa Klasy P, 0,75% w przypadku tytutéw
uczestnictwa Klasy R, 0,60% w przypadku tytutéw uczestnictwa Klasy

S, 2% w przypadku tytutéw uczestnictwa Klasy X, 2% w przypadku
tytutéw uczestnictwa Klasy Y, do tytutéw uczestnictwa Klasy Z nie
zostata przypisana optata za zarzadzanie i w jej miejsce NN Investment
Partners B.V. naktada i pobiera specjalng optate za zarzadzanie bezpo-
Srednio od uczestnika funduszu na podstawie postanowien specjalnej
umowy. Aktywa Subfunduszu nie bedg lokowane w tytuty uczestnictwa
Klasy Z. Optata podlega zaptacie co miesiac z dotu.

3.2.7.6  wskazanie istniejgcych umow lub porozumien, na pod-
stawie ktorych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub
posrednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub
inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wska-
zanie wptywu tych ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych przez
podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerskg oraz na wysokosé
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem

Nie istniejg umowy lub porozumienia, na podstawie ktérych koszty
dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio bytyby roz-
dzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot.
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3.2.8 Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu
historycznym

Zastrzezenie:

Do dnia 20 lipca 2015 r. Subfundusz dziatat pod nazwa ,,ING Subfun-
dusz Spétek Dywidendowych USA (L)”.

3.2.8.1 Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec
ostatniego roku obrotowego zgodna z wartoscig zaprezentowang
w zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym
Funduszu, odrebnie dla kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa

Wartos¢ Aktywow Netto
2021-12-31 135 006 tys. zt
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3.2.8.2 Wartos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jed-
nostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 3, 5i 10 lat; $red-
nig stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielgc stope
obliczong na podstawie Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
na jednostke uczestnictwa na koniec ostatniego roku obroto-
wego i na koniec roku obrotowego poprzedzajgcego okres, dla
ktérego jest dokonywane obliczenie, przez 3, 5 albo 10
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3.2.8.3 jezeli Subfundusz stosuje wzorzec stuzacy do oceny
efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajgcy zachowanie sie zmiennych rynkowych najle-
piej oddajgcych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwany
dalej ,,wzorcem” (benchmark) — wskazanie tego wzorca, a takze
informacji o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce
Subfundusz nie okreslit wzorca stuzacego do oceny efektywnosci
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, odzwierciedlajacego zachowa-
nie sie zmiennych rynkowych.

Do dnia 1 stycznia 2013 r. wzorzec (benchmark) Subfunduszu byt
nastepujacy: 95% S&P 500 Index + 5% WIBID O/N.

Do dnia 30 czerwca 2010 r. wzorzec (benchmark) Subfunduszu byt
nastepujacy: 95% S&P 500 Index (w PLN) + 5% WIBID O/N.
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3.2.8.4 informacja o srednich stopach zwrotu z wzorca
przyjetego przez Subfundusz, odpowiednio dla okresdw,
o ktérych mowa w pkt 3.2.8.2

Nie dotyczy

3.2.8.5
Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu
Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki

zastrzezenie

Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz
oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych
oraz ze wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych
wynikéw w przysztosci.
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Rozdziat lll.3
NN Subfundusz Europejski Spétek Dywidendo-
wych (L)

3.3.1 Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa réznych
kategorii zbywanych przez Fundusz

W ramach Subfunduszu zbywane sg rézne kategorie Jednostek
Uczestnictwa. Na dzien sporzadzenia niniejszego Prospektu, w ra-
mach Subfunduszu zbywane sg Jednostki Uczestnictwa kategorii
A, Al E, F K, S, TiW.Zgodnie ze Statutem, w ramach Subfunduszu
moga by¢ zbywane réwniez Jednostki Uczestnictwa kategorii | i P.

3.3.2 skreslony
3.3.3 Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

3.3.3.1 wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu

i ich dywersyfikacji charakteryzujgcych specyfike Subfun-
duszu oraz, jezeli Subfundusz lokuje swoje aktywa gtéwnie

w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego — wyrazne wskazanie tej cechy

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie
do 100% Aktywow Subfunduszu w tytuty uczestnictwa funduszu za-
granicznego NN (L) European High Dividend (uprzednio dziatajacy pod
nazwa ING (L) Invest Europe High Dividend) wyodrebnionego w ramach
NN (L) otwartego funduszu inwestycyjnego o zmiennym kapitale (SICAV).
Fundusz dokonujac lokat Aktywow Subfunduszu bedzie stosowat na-
stepujace zasady dywersyfikacji lokat: tytuty uczestnictwa subfundu-
szu NN (L) European High Dividend (uprzednio dziatajgcy pod nazwa
ING (L) Invest Europe High Dividend) wyodrebnionego w ramach NN
(L) otwartego funduszu inwestycyjnego o zmiennym kapitale (SICAV)
— co najmniej 70% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu; dtuzne
papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, spetniajace
warunki okreslone w § 9 ust. 4 pkt 1) lub 2) Czesci | Statutu, w tym
w szczegdlnosci krdtkoterminowe papiery wartosciowe emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez Skarb Paristwa lub Narodowy
Bank Polski — od 0% do 20% wartosci Aktywdéw Subfunduszu; depo-
zyty — od 0% do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.

NN (L) European High Dividend (uprzednio dziatajgcy pod nazwg
ING (L) Invest Europe High Dividend) inwestuje przede wszystkim

w europejskie akcje i/lub inne zbywalne papiery wartosciowe
oferujace atrakcyjng stope zwrotu z dywidend. Akcje emitowane
sg przez spofki zarejestrowane, notowane na gietdzie papierow
wartosciowych lub stanowigce przedmiot obrotu w dowolnym kraju
europejskim. Emitentami sg spdtki majace centrale lub prowadzace
podstawowa dziatalnos$¢ gospodarczg w Europie.

Zasady polityki inwestycyjnej subfunduszu NN (L) European High Di-
vidend (uprzednio dziatajgcy pod nazwg ING (L) Invest Europe High
Dividend) opisane sa w § 6 Rozdziatu Ill Czesci Il Statutu. Dozwolone
inwestycje oraz ograniczenia inwestycyjne funduszu zagranicznego
NN (L) otwarty fundusz inwestycyjny o zmiennym kapitale (SICAV)
wspodlne dla wszystkich wyodrebnionych w jego ramach subfunduszy
opisane sa w § 7-8 Rozdziatu Ill Czesci Il Statutu.

3.3.3.2 zwiezty opis kryteriéw doboru lokat do portfela
inwestycyjnego Subfunduszu
Gtéwnym kryterium, ktérym bedzie kierowat sie Fundusz, jest wzrost
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wartosci aktywdéw Subfunduszu w dtugim horyzoncie inwestycyj-
nym. Aktywa Subfunduszu beda inwestowane przede wszystkim

w tytuty uczestnictwa subfunduszu NN (L) European High Divi-
dend (uprzednio dziatajacy pod nazwa ING (L) Invest Europe High
Dividend) wyodrebnionego w ramach NN (L) otwartego funduszu
inwestycyjnego o zmiennym kapitale (SICAV). Fundusz bedzie inwe-
stowat réwniez w dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego, gtéwnie emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

Gtéwne kryteria doboru poszczegdlnych kategorii lokat sg nastepu-
jace: dla dtuznych papieréw wartosciowych (w tym zagranicznych),
instrumentdw rynku pienieznego (w tym zagranicznych), listéw
zastawnych i obligacji zamiennych: prognozowane zmiany ksztattu
krzywej dochodowosci, prognozowane zmiany poziomu rynkowych
stop procentowych, stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z danym papierem wartosciowym lub
instrumentem rynku pienieznego, wptyw na sredni okres do wykupu
catego portfela inwestycyjnego, poziom ryzyka walutowego, w przy-
padku lokat w zagraniczne papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienieznego, ponadto w przypadku obligacji zamiennych

— réwniez warunki zamiany obligacji na akcje; dla depozytéw: opro-
centowanie depozytéw, wiarygodnos¢ banku; dla innych instrumen-
téw finansowych: mozliwosc¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat
Funduszu, mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego
Funduszu, stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyj-
nego zwigzanego z danym instrumentem finansowym.

3.3.3.3 jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego in-
deksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych — wskaza-
nie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu indeksu akcji lub dtuznych
papieréw wartosciowych.

3.3.3.4 jezeli wartos$¢ aktywow netto portfela inwestycyj-
nego Subfunduszu moze sie charakteryzowac duzg zmien-
noscig wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki
zarzgdzania portfelem — wyrazne wskazanie tej cechy

Ze wzgledu na duzg zmiennosé cen instrumentdw finansowych,

w ktore Subfundusz lokuje Aktywa, wartos¢ Aktywdw netto portfela
inwestycyjnego moze ulegac istotnym zmianom.

3.3.3.5 jezeli Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych
przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandary-
zowane instrumenty pochodne — wskazanie tej informacji wraz
z okresleniem wptywu zawarcia takich umow, w tym umow,
ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjetg polityka inwestycyjna
Subfundusz moze, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjne-

g0 zwigzanego ze zmiang kursow walut w zwigzku z lokatami
Subfunduszu, zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty
Pochodne, w tym umowy majace za przedmiot Niewystandaryzo-
wane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem ze zawarcie umowy
bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu. Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
moga by¢ transakcjami terminowymi (futures lub forward) lub
opcjami, w ktérych instrumentami bazowymi sg kursy walut, lub tez
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swapami walutowymi.

Subfundusz dotozy wszelkich staran, aby zawarte umowy, ktérych
przedmiotem s3 instrumenty pochodne przyczyniaty sie do realizacji
przyjetej polityki inwestycyjnej i ograniczaty jej ryzyko.

Do 100% Aktywow Subfunduszu moze by¢ zainwestowane w tytuty
uczestnictwa NN (L) European High Dividend (uprzednio dziatajacy
pod nazwa ING (L) Invest Europe High Dividend) wyodrebnionego
w ramach NN (L) otwartego funduszu inwestycyjnego o zmiennym
kapitale (SICAV), ktéry moze dla realizacji swych celdw inwestycyj-
nych korzystac z finansowych instrumentéw pochodnych.

3.3.3.6 jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwo-
ty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa — wskazanie
gwaranta oraz warunkéw gwarancji

Nie dotyczy.

3.3.4 Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z inwestowa-
niem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyka
zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

3.3.4.1 opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykg in-
westycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii zarzadzania
i szczegdlnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odnie-
sieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym,

w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odnie-
sieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia
indeksu akji lub dtuznych papieréw wartosciowych
Zastrzezenie:

Aktualizowany na biezgco profil ryzyka i zysku Subfunduszu, w tym
kategoria ryzyka Subfunduszu znajduja sie w Kluczowych Informa-
cjach dla Inwestoréw. Aktualna kategoria ryzyka Subfunduszu okre-
$lona w Kluczowych Informacjach dla Inwesoréw moze sie rézni¢ od
poziomu ryzyka wskzanego ponizej.

Uczestnicy akceptujg wysoki poziom ryzyka wynikajacy z inwestycji
wiekszosci Srodkéw Subfunduszu w tytuty uczestnictwa funduszu
zagranicznego inwestujacego w akcje. Uczestnicy akceptuja ryzyko
zwigzane z koncentracja inwestycji w spotki oferujgce atrakcyjng stope
zwrotu z dywidend oraz z koncentracjg inwestycji na rynku europejskim.
Uczestnicy uzywajacy waluty polskiej jako waluty odniesienia akceptuja
$redni poziom ryzyka walutowego. Z inwestycjami Subfunduszu wigza
sie nastepujace rodzaje ryzyka:

a) ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku wartosci aktywdw netto portfela inwe-
stycyjnego spowodowane niekorzystnymi zmianami cen instrumentéw
bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu na rynkach finansowych.
Inwestowanie do 100% Aktywdéw w tytuty uczestnictwa NN (L)
European High Dividend (uprzednio dziatajgcy pod nazwg ING (L)
Invest Europe High Dividend) wiaze sie z koniecznoscig poniesienia
ryzyka wynikajacego z dziatalnoscig NN (L) European High Divi-
dend (uprzednio dziatajacy pod nazwg ING (L) Invest Europe High
Dividend) wyodrebnionego w ramach NN (L) otwartego funduszu
inwestycyjnego o zmiennym kapitale (SICAV).

Dla Subfunduszu gtéwnymi elementami ryzyka rynkowego sa: ryzyko
rynku akgji, ryzyko stopy procentowej i ryzyko kursu walutowego.
Ryzyko rynku akcji obejmuje ryzyko spadku Wartosci Aktywow
Netto portfela inwestycyjnego spowodowane spadkiem cen akcji.
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Na ryzyko rynku akcji sktadajg sie: ryzyko systematyczne catego
rynku akgji, ryzyko branzowe i ryzyko specyficzne konkretnego
emitenta. Ryzyko systematyczne jest uzaleznione w duzym stopniu
od sytuacji makroekonomicznej. Wptyw na nie majg m.in. dynamika
wzrostu gospodarczego, poziom deficytu budzetowego i handlowe-
go, wielko$¢ popytu konsumpcyjnego i inwestycyjnego, wysokos¢
stop procentowych i kurséw walutowych, poziom inflacji, ceny
surowcow i zmiany cen akcji na rynkach zagranicznych. Pogarsza-
jaca sie sytuacja makroekonomiczna negatywnie wptywa na ceny
akcji. Ryzyko branzowe polega na tym, ze akcje spotek, w ktdre
inwestuje Subfundusz sg poddane ryzyku branzy, w ktérej dziataja.
W szczegdlnosci dotyczy to ryzyk: wzrostu konkurencji, spadku popytu
na produkty sprzedawane przez podmioty z branzy i zmian technolo-
gicznych. Ryzyko specyficzne zwigzane jest z inwestowaniem w akcje
poszczegdlnych emitentdw. Wptyw na nie majg m.in. wyniki finansowe
emitenta, polityka dywidendowa, poziom tadu korporacyjnego, jakos¢
pracy zarzadu, decyzje o zmianie strategii lub modelu biznesowego
spotki, konflikty w akcjonariacie, poziom zadtuzenia, zdarzenia losowe
dotyczace konkretnej spotki. Subfundusz poprzez dywersyfikacje dazy
do ograniczenia ryzyka specyficznego poszczegdlnych spotek. W akcje
jednej spétki Subfundusz inwestuje nie wiecej niz 10% aktywow.
Ryzyko stopy procentowej obejmuje ryzyko spadku Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu spowodowane zmiang rynkowych stép procento-
wych. Zalezno$¢ cen instrumentéw dtuznych od rynkowych stép pro-
centowych jest odwrotna tzn. wraz ze wzrostem rynkowych stép pro-
centowych ceny instrumentéw dtuznych spadaja, a wraz ze spadkiem
rynkowych stop procentowych ceny instrumentow dtuznych rosna.
Ryzyko stopy procentowej zalezy od czasu do wykupu instrumentu,
rodzaju oprocentowania, jego stopy odsetkowe;j i stopy dochodowosci.
Im dtuzszy czas do wykupu instrumentu, tym wyzsze jest ryzyko stopy
procentowej. Ryzyko stopy procentowe;j jest takze wieksze dla instru-
mentow o statym oprocentowaniu. Ponadto,im nizsza stopa odsetkowa
i stopa dochodowosci instrumentu, tym wyzsze jest ryzyko stopy pro-
centowej. Zrédtami ryzyka stopy procentowej sg m.in. wzrost inflacji
(biezacej lub prognozowanej), wysokie tempo rozwoju gospodarczego
generujace ryzyko wzrostu cen (inflacji), spadek stopy oszczednosci

w gospodarce, negatywna ocena przez inwestoréw przysztej sytuacji
fiskalnej kraju, wzrost stép procentowych w innych krajach.

b) ryzyko kredytowe

Gtéwnymi elementami ryzyka kredytowego sg ryzyko niedotrzyma-
nia warunkéw, ryzyko obnizenia oceny kredytowej i ryzyko rozpieto-
Sci kredytowej (tzw. spread’u kredytowego).

Ryzyko niedotrzymania warunkéw, nazywane réwniez ryzykiem
niewyptacalnosci, obejmuje ryzyko spadku Wartosci Aktywdw Netto
Subfunduszu spowodowane niedotrzymaniem warunkéw kontrak-
tow finansowych przez emitentéw instrumentéw dtuznych. Ryzyko
niewyptacalnosci polega na niespfaceniu przez emitenta w terminie
naleznej kwoty z tytutu wyemitowanych instrumentéw dtuznych.
Ryzyko obnizenia oceny kredytowej obejmuje ryzyko spadku War-
tosci Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane obnizeniem ocen
kredytowych (ratingdw) emitentéw lub poszczegdlnych emisji doko-
nywanych przez wyspecjalizowane instytucje (agencje) ratingowe.
Ryzyko rozpietosci kredytowej to ryzyko spadku wartosci aktywow
netto funduszu inwestycyjnego spowodowane zmianami rozpietosci
kredytowej dla danej emisji, czyli réznicy miedzy rentownoscig dane-
go instrumentu dtuznego a rentownoscig instrumentéw dtuznych
emitowanych przez panstwo. Rozpietos¢ ta (spread kredytowy)
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ro$nie w przypadku gorszej oceny zdolnosci kredytowych emitenta
przez uczestnikdéw rynku wtérnego powodujac spadek wartosci
danego dtuznego papieru wartosciowego. Ocena ta moze, cho¢ nie
musi, mie¢ zwigzek ze zmiang obnizenia oceny kredytowej przez
instytucje ratingowa.

Subfundusz dazy do ograniczenia ryzyka kredytowego poprzez
inwestowanie czesci dtuznej portfela gtéwnie w instrumenty dtuzne
emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa. Inwestycje

w papiery komercyjne oraz obligacje municypalne i korporacyjne
Wwigzg sie z wyzszym poziomem ryzyka kredytowego, uzaleznionym
od wiarygodnosci kredytowej emitenta.

Inwestycje w tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica lub w jednostki
uczestnictwa innych funduszy obcigzone sa ryzykiem pochodzacym
od ryzyka lokat takiego funduszu.

W przypadku inwestycji w lokaty bankowe ryzyko kredytowe Fundu-
szu zwigzane jest z ryzykiem kredytowym banku.

c) ryzyko rozliczenia

Ryzyko rozliczenia wystepuje w przypadku rozliczania transakcji
zakupu lub sprzedazy instrumentdéw finansowych, ktére nie sg
gwarantowane przez izby rozliczeniowe. Jest ono zwigzane z moz-
liwoscig wystapienia opdznien w rozliczeniach transakgji lub nawet
wycofania sie drugiej strony z zawartej z Subfunduszem transakgji.
Subfundusz minimalizuje to ryzyko analizujgc partneréw potencjal-
nych transakcji oraz stosowane przez nich standardy dziatania na
rynku finansowym. Dzieki temu ryzyko ponoszone przez uczestnikéw
Subfunduszu mozna okresli¢ jako niskie.

d) ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci wigze sie z brakiem mozliwosci przeprowadzenia
transakcji, przy zachowaniu aktualnej ceny rynkowej. Ryzyko to wy-
stepuje najczesciej przy probie sprzedazy znacznej ilosci posiadanych
aktywow, szczegdlnie jesli ptynnos¢ obrotu danym instrumentem
nie jest wysoka. Nastepuje woéwczas naruszenie struktury popytu

i podazy prowadzace do istotnej zmiany ceny rynkowe;j.

e) ryzyko walutowe

Ryzyko kursu walutowego okresla sie jako ryzyko zmiany Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane zmiang kursu waluty
polskiej w stosunku do walut obcych. Wzrost wartosci walut obcych,
w ktorych notowane sg aktywa znajdujace sie w portfelu Subfun-
duszu, powoduje wzrost wartosci tych aktywow wyrazony w PLN.
Spadek wartosci walut obcych, w ktérych notowane sg aktywa znaj-
dujace sie w portfelu Subfunduszu, powoduje spadek wartosci tych
aktywow w PLN. Uczestnicy uzywajgcy waluty polskiej jako waluty
odniesienia akceptujg sredni poziom ryzyka walutowego wynikajacy
z tego, ze subfundusz NN (L) European High Dividend (uprzednio
dziatajacy pod nazwa ING (L) Invest Europe High Dividend) stosuje
mechanizm czesciowego zabezpieczenia (hedging) zmian kursu
waluty polskiej w stosunku do Euro.

f)  ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow

Aktywa Subfunduszu przechowywane sg na rachunkach prowadzo-
nych przez Depozytariusza i Subdepozytariuszy (podmioty, ktére na
podstawie umowy z Depozytariuszem przechowuja czes¢ aktywéw
Funduszu). Instrumenty finansowe stanowig wtasnosé Subfunduszu
i nie wchodza do masy upadtosci w przypadku ogtoszenia upadtosci
Depozytariusza i/lub Subdepozytariuszy.

g) ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkéw
Subfundusz inwestuje do 100% wartosci Aktywdw w tytuty uczestnic-
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twa NN (L) European High Dividend (uprzednio dziatajacy pod nazwa
ING (L) Invest Europe High Dividend), ktory koncentruje swoje aktywa
w segmencie spotek oferujgcych atrakcyjny zwrot z dywidend. Wahania
koniunktury w tym segmencie mogg miec istotny wptyw na Wartos¢
Aktywow Netto przypadajaca na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu.
NN (L) European High Dividend (uprzednio dziatajacy pod nazwga
ING (L) Invest Europe High Dividend) koncentruje swoje aktywa na
rynkach europejskich. Wahania koniunktury na tych rynkach moga
miec istotny wptyw na Wartos¢ Aktywdow Netto przypadajgca na
Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu.

h) ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne obejmuje ryzyko straty wynikajgcej z btednych
procedur wewnetrznych, niestosowania sie do procedur, dziata-

nia systeméw badz pracownikéw lub tez wynikajacej ze zdarzen
zewnetrznych. Cztery podstawowe Zrddta ryzyka operacyjnego to
ludzie, systemy, zdarzenia zewnetrzne oraz procesy.

i)  ryzyko zwigzane z inwestycjami zagranicznymi

Ryzyko inwestycji zagranicznych zwigzane moze by¢ z nizszym rela-
tywnym poziomem wiedzy i doswiadczenia Zarzadzajacych Subfun-
duszem, niz w przypadku inwestycji na polskim rynku finansowym.
Ryzyko to moze sie jednak takze objawiac istnieniem odmiennych
regulacji biznesowych, prawnych lub podatkowych. W przypadku
Subfunduszu ryzyko to jest ograniczone dzieki inwestowaniu w tytu-
ty uczestnictwa wskazanego funduszu zagranicznego zarzagdzanego
przez NN Investment Partners B.V. —wyspecjalizowang firme zarza-
dzajgcq posiadajgca odpowiednie doswiadczenie, srodki techniczne
oraz zasoby ludzikie niezbedne przy globalnych inwestycjach na
zagranicznych rynkach finansowych.

j)  ryzyko zwigzane z zawieraniem umoéw, ktérych przedmiotem
s3 Instrumenty Pochodne

Ryzyko zawierania uméw majacych za przedmiot Instrumenty
Pochodne obejmuje: ryzyko niewtasciwego zabezpieczenia pozycji
(w przypadku, gdy Subfundusz zastosuje niewtasciwy instrument
zabezpieczajacy lub niewtasciwie go uzyje; w takiej sytuacji zasto-
sowana przez Subfundusz strategia moze przynies¢ straty); ryzyko
wyceny (ryzyko zastosowania przez Subfundusz btednych modeli
wyceny instrumentdow finansowych lub uzycia btednych danych
wejsciowych, co moze spowodowaé wykazanie wyceny instrumen-
téw finansowych w portfelu Subfunduszu nie odzwierciedlajacej ich
wartosci rynkowej; skutkowatoby to przejSciowym zanizeniem lub
zawyzeniem wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu); ryzyko
niedopasowania pozycji zabezpieczanej i zabezpieczajacej (z powodu
btednej oceny zaleznosci pomiedzy pozycja zabezpieczang a instru-
mentem zabezpieczajgcym, w szczegdlnosci wynikajacg ze zmiany
wielkosci pozycji zabezpieczanej); ryzyko braku ptynnosci koniecznej
do zawarcia transakcji jednoczesnie na pozycjach zabezpieczanych

i zabezpieczajacych. Zawarcie umowy majgcej za przedmiot Niewy-
standaryzowane Instrumenty Pochodne wigze sie dodatkowo z ryzy-
kiem kontrahenta (kontrahent moze nie by¢ zdolny do terminowego
wywigzania sie w petni z warunkdw zawartej umowy majgcej za
przedmiot Instrument Pochodny).

k) ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju

Ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju moga stanowic ryzyko samo
w sobie lub mie¢ wptyw na inne rodzaje ryzyk portfela oraz na
ogolne ryzyko, takie jak ryzyko rynkowe, ryzyko ptynnosci, ryzyko
kredytowe lub ryzyko operacyjne.

Ocena ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju, ktére sg zdefiniowane
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w art. 2 pkt 22 SFDR jako sytuacje lub warunki srodowiskowe, spo-
teczne lub zwigzane z zarzadzaniem, ktére — jesli wystgpig — mogtyby
miec rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw na
wartos¢ inwestycji jest wigczona w proces podejmowania decyzji
inwestycyjnych poprzez stosowanie przez Towarzystwo kryteriéw
odpowiedzialnego inwestowania. Kryteria odpowiedzialnego
inwestowania oraz ich zastosowanie sg opisane w ,,Polityce odpo-
wiedzialnego inwestowania NN Investment Partners Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A.”.

Proces oceny ryzyka jest przeprowadzany w ramach procesu analizy in-
westycyjnej i uwzglednia wszystkie stosowne ryzyka, w tym ryzyko dla
zréwnowazonego rozwoju. Ta ocena zawiera, ale nie ogranicza sie do,
ocene ryzyka profilu czynnikéw srodowiskowych, spotecznych i zwigza-
nych z zarzadzaniem (E - Srodowiskowych, S - spotecznych, G - zwig-
zanych z zarzadzaniem, dalej ,,ESG”) emitenta, wykorzystujac dane
pozyskane od zewnetrznych dostawcow, z ktérych czes¢ specjalizuje sie
w danych odnoszacych sie do ESG i ocenianiu zwigzanych z tym ryzyk.
Dla inwestycji, w przypadku ktérych istniejg zachowania lub czynno-
Sci, ktére nie sg zgodne z przyjetymi przez nas kryteriami odpowie-
dzialnego inwestowania, podejmowana jest decyzja o uwzglednianiu
danego emitenta lub wykluczeniu go z dopuszczalnego obszaru
zainteresowania Subfunduszu. Ze wzgledu na wybér stosowania
kryteriéw odpowiedzialnego inwestowania zgodnie z przyjetymi
przez nas kryteriami, portfel Subfunduszu moze rézni¢ sie od sktadu
indeksu, jezeli ma on zastosowanie.

Aktywne korzystanie z praw wtascicielskich jest czescig procesu
inwestycyjnego Subfunduszu i odgrywa istotng role w minimali-
zowaniu i zarzadzaniu ryzykiem dla zrbwnowazonego rozwoju, jak
réwniez zwiekszeniu dtugoterminowej ekonomicznej i spotecznej
wartosci emitenta w czasie.

Dodatkowe informacje dotyczace stosowanych przez NN Investment
Partners Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. kryteriéw odpo-
wiedzialnego inwestowania sg dostepne w ,,Polityce odpowiedzial-
nego inwestowania NN Investment Partners Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A.” na stronie internetowej www.nntfi.pl.

3.3.4.2 opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfun-
duszu, w tym w szczegdlnosci ryzyka:

a) nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majacych wptyw na
poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja

Ryzyko to polega na niemoznosci przewidzenia przysztych zmian
cen instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela
Subfunduszu i w konsekwencji niemoznosci przewidzenia zmian
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacej na Jednostke
Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
jest zalezna zaréwno od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu naby-
cia Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika, wielkosci poniesionej
optaty za zbycie Jednostek Uczestnictwa, a takze od ceny Jednostki
Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa i wielkosci
ewentualnej optaty poniesionej z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa. Nalezy rowniez wzig¢ pod uwage, ze w przypadku
uzyskania dodatniej stopy zwrotu Uczestnik bedzie zobowigzany do
zaptaty podatku dochodowego, co obnizy uzyskang przez Uczestnika
wielkoé¢ stopy zwrotu. Zadna z zawartych przez Subfundusz uméw
nie niesie za sobg ryzyk innych niz ryzyka inwestycyjne opisane

w niniejszym Prospekcie. Subfundusz nie zawierat transakcji na

NN Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty — Prospekt Informacyjny

17 czerwca 2022 r.

warunkach szczegdlnych, ktére powodowatyby wzrost ryzyka dla
Uczestnikéw. Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.

b) wystgpienia szczegélnych okolicznosci, na wystgpienie ktérych
uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw:

— otwarcie likwidacji Funduszu

Fundusz moze zostac rozwigzany. Rozwigzanie Funduszu nastepuje
po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia likwidacji Fun-
dusz nie moze zbywac, a takze odkupywac Jednostek Uczestnictwa.
Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego aktywodw, $ciggnieciu
naleznosci Funduszu, zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu
Jednostek Uczestnictwa przez wyptate uzyskanych srodkéw pieniez-
nych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych
przez nich Jednostek Uczestnictwa. Zbywanie aktywdw Funduszu
powinno by¢ dokonywane z nalezytym uwzglednieniem interesow
Uczestnikéw Funduszu. Uczestnik nie ma wptywu na wystgpienie
przestanek likwidacji Funduszu. Istnieje ryzyko, ze srodki pieniezne
wyptacane Uczestnikom beda nizsze niz mozliwe do otrzymania

w przypadku, gdyby Fundusz nie zostat postawiony w stan likwidacji.
W trakcie trwania Funduszu, Fundusz moze dokona¢ likwidacji
Subfunduszu. Subfundusz moze zostac zlikwidowany w przypadku
podjecia przez Towarzystwo decyzji o jego likwidacji. W przypadku
rozwigzania Funduszu likwidacji podlegajg wszystkie Subfundusze.
Uczestnik nie ma wptywu na wystgpienie przestanek likwidacji
Subfunduszu. Istnieje ryzyko, ze Srodki pieniezne wyptacane Uczest-
nikom bedg nizsze niz mozliwe do otrzymania w przypadku, gdyby
Subfundusz nie zostat postawiony w stan likwidacji.

— przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo fundu-
szy inwestycyjnych

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym towarzy-
stwem funduszy inwestycyjnych oraz po wyrazeniu zgody przez Zgro-
madzenie Uczestnikdw i uzyskaniu zezwolenia Komisji, towarzystwo
to moze przejac zarzgdzanie Funduszem. Przejecie zarzadzania wy-
maga zmiany Statutu Funduszu w czesci wskazujgcej firme, siedzibe
i adres zarzadzajacego nim towarzystwa funduszy inwestycyjnych.
Towarzystwo przejmujgce zarzadzanie wstepuje w prawa i obowigzki
towarzystwa bedgcego dotychczas organem Funduszu, z chwilg
wejscia w zycie tych zmian w statucie.

— przejecie zarzadzania Funduszem przez zarzadzajacego z UE

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z zarzadzajagcym
z UE prowadzacym dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, oraz po wyrazeniu zgody przez Zgromadzenie Uczestnikow
i uzyskaniu zewolenia Komisji, zarzgdzajacy z UE moze przejac zarza-
dzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw. Przejecie zarzadzania
wymaga zmiany Statutu Funduszu w czesci wskazujgcej firme,
siedzibe i adres zarzadzajgcego z UE. Zarzadzajacy z UE przejmuja-
cy zarzadzanie i prowadzenie spraw Funduszu wstepuje w prawa

i obowigzki wynikajgce z umowy o przekazanie zarzgdzajgcemu z UE
zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw, z dniem wejscia
w zycie tych zmian Statutu. W zwigzku z przejeciem zarzadzania Fun-
duszem i prowadzenia jego spraw Uczestnicy majg prawo w okresie
od dnia ogtoszenia zmiany Statutu Funduszu, do dnia jej wejscia

w zycie, zazadac¢ odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu bez
ponoszenia optat manipulacyjnych.

—zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz
Fundusz lub Depozytariusz moga rozwigza¢ umowe o prowadzenie
rejestru aktywow funduszu, za wypowiedzeniem, w terminie nie
krétszym niz 6 miesiecy. Zmiana depozytariusza wymaga jednakze
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zgody Komisji. Jezeli Depozytariusz nie wykonuje obowigzkéw okre-
$lonych w umowie o prowadzenie rejestru aktywow funduszu albo
wykonuje je nienalezycie: Fundusz wypowiada umowe i niezwtocz-
nie zawiadamia o tym Komisje; Komisja moze nakaza¢ Funduszowi
zmiane Depozytariusza. W tych przypadkach wypowiedzenie moze
nastgpi¢ w terminie krétszym niz 6 miesiecy. W przypadku otwarcia
likwidacji lub ogtoszenia upadtosci Depozytariusza, Fundusz nie-
zwtocznie dokonuje zmiany depozytariusza, bez stosowania szescio-
miesiecznego terminu wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jest
dokonywana w sposéb zapewniajacy nieprzerwane wykonywanie
obowigzkéw depozytariusza.

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokonac zmiany podmiotow
obstugujacych Fundusz, w szczegdlnosci Agenta Transferowego.
Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie Depo-
zytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz.

— potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym

Na warunkach okreslonych w Ustawie, zaréwno Fundusz jak i po-
szczegblne Subfundusze moga by¢ potaczone z innymi funduszami in-
westycyjnymi i subfunduszami. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje
Towarzystwa o potgczeniu wewnetrznym oraz potgczeniu krajowym.
— przeksztatcenie Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty
Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ przeksztatcenia Fundu-
szu w fundusz inwestycyjny otwarty przez zmiane Statutu Funduszu.
Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o przeksztatceniu
Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty.

— zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany Statutu
Funduszu w czesci dotyczacej polityki inwestycyjnej prowadzonej
przez Subfundusz. Zmiana Statutu wymaga ogtoszenia o dokonanych
zmianach oraz uptywu terminu trzech miesiecy od dnia ogtoszenia

o zmianach. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa

o zmianie polityki inwestycyjnej Funduszu.

c) niewyptacalnosci gwaranta

Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym.

d) inflacji

Ryzyko inflacji jest ryzykiem spadku sity nabywczej srodkéw pie-
nieznych powierzonych Funduszowi. Istnienie inflacji powoduje, ze
realna stopa zwrotu (z uwzglednieniem inflacji) moze by¢ istotnie
nizsza od nominalnej stopy zwrotu (bez uwzglednienia inflacji).

e) zwigzanego z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu,
w szczeg6lnosci w zakresie prawa podatkowego

Zmiany regulacji prawnych dotyczacych dziatalnosci Funduszu moga
mie¢ wptyw na przedstawione w niniejszym Prospekcie prawa i obo-
wigzki Uczestnikéw Funduszu. Na dzien sporzadzenia Prospektu,
Fundusz jest zgodnie z prawem polskim podmiotowo zwolniony

z podatku dochodowego od oséb prawnych. Nie mozna wykluczy¢
jednak opodatkowania dochoddw Funduszu w przysztosci. Ewentu-
alne wprowadzenie opodatkowania dochodéw Funduszu spowoduje
obnizenie osigganych przez Uczestnikdéw Funduszu stép zwrotu

z inwestycji w jego jednostki uczestnictwa.

Fundusz moze réwniez podlega¢ obowigzkom podatkowym

w zwigzku z lokowaniem aktywéw poza terytorium Rzeczypospoli-
tej Polskiej. Takie lokaty Funduszu moga podlega¢ opodatkowaniu
wynikajacemu z przepiséw prawa panstwa siedziby rynku zorga-
nizowanego lub siedziby emitenta papieréw wartosciowych lub
instrumentow rynku pienieznego, w ktére inwestuje. Istnieje ryzyko
niedostosowania dziatalnosci Funduszu do zmian przepiséw prawa

NN Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty — Prospekt Informacyjny

17 czerwca 2022 r.

podatkowego w panstwie obcym oraz ryzyko wyktadni przepiséw
podatkowych panistwa obcego przez organy podatkowe w odniesie-
niu do Funduszu.

3.3.5 Wskazanie metody pomiaru ekspozycji AFI
Subfundusz nie stosuje dzwigni finansowej o ktérej mowa w art. 6
Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) Nr 231/2013 z dnia
19 grudnia 2012 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Euro-
pejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogdlnych
warunkéw dotyczacych prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy,
dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru.

3.3.6 Okreslenie profilu inwestora Subfunduszu
Zastrzezenie:

Aktualizowany na biezgco profil ryzyka i zysku Subfunduszu, w tym
kategoria ryzyka Subfunduszu znajdujg sie w Kluczowych Informa-
cjach dla Inwestoréw. Aktualna kategoria ryzyka Subfunduszu okre-
$lona w Kluczowych Informacjach dla Inwesoréw moze sie rézni¢ od
poziomu ryzyka wskzanego ponizej.

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestordow, ktérzy planuja inwe-
stowanie przez okres co najmniej 5 lat, oczekujg wysokich zyskow
oraz akceptujg wysokie ryzyko zwigzane z inwestycjami w tytuty
uczestnictwa funduszu zagranicznego inwestujacego w akcje,

tzn. liczg sie z mozliwoscia silnych wahan wartosci ich inwestycji,
szczegolnie w krétkim okresie, wtacznie z mozliwoscig utraty czesci
zainwestowanych srodkdw, a takze akceptujg ryzyko zwigzane

z koncentracjg inwestycji w spétki oferujace atrakeyjng stope zwrotu
z dywidend oraz z koncentracjg inwestycji na rynku europejskim (bez
krajow Europy Wschodniej), a takze akceptujg srednie ryzyko zmian
kursu ztotego w stosunku do Euro.

3.3.7 Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych
z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania
i pobierania oraz o kosztach obcigzajgcych Subfundusz

3.3.7.1 wskazanie przepisow Statutu okreslajgcych rodzaje,
maksymalng wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw
obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagro-
dzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej
moze nastgpic¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztow
Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposdb kalkulacji i naliczania kosz-
téw obcigzajacych Subfundusz, w tym wynagrodzenie Towarzystwa
oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpic pokrycie po-
szczegolnych rodzajow kosztow okreslone sa w tresci § 10 Rozdziatu
Il Czesci Il Statutu.

3.3.7.2 wskazanie wartosci Wspodtczynnika Kosztow
Catkowitych, zwanego dalej ,Wskaznikiem WKC”, wraz

z informacja, ze odzwierciedla on udziat kosztéw niezwigza-
nych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu
w Sredniej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu za dany
rok, a takze wskazanie kategorii kosztéw Subfunduszu nie-
wtgczonych do wskaznika WKC, w tym optat transakcyjnych
Zastrzezenie:

Do dnia 20 lipca 2015 r. Subfundusz dziatat pod nazwa ,,ING Subfun-
dusz Europejski Spotek Dywidendowych (L)".

Wskaznik WKC dla NN Subfunduszu Europejskiego Spétek Dywiden-
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dowych (L) za rok 2021 wynosit:

—2,48% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

—1,20% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E,

—0,80% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F,

—1,88% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K

—0,60% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S,

—1,10% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T,

—0,75% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii W.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztoéw niezwigzanych
bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w $redniej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok.

Nastepujace koszty nie sg wtgczone do Wskaznika WKC: koszty
transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane
z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela, odsetki z tytutu zacia-
gnietych pozyczek lub kredytéw, Swiadczenia wynikajace z realizacji
umow, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, optaty
zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa

i inne opfaty ponoszone bezposrednio przez Uczestnika oraz wartosc
ustug dodatkowych.

3.3.7.3 wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia

lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz innych optat

uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika

—  Ztytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa pobierana jest Opta-
ta Dystrybucyjna w wysokosci nie wyzszej niz:

— 5% wptaty dokonanej przez nabywce — dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A;

—  10% wptaty dokonanej przez nabywce — dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii I;

— 5% wptaty dokonanej przez nabywce — dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii K;

— 5% wptaty dokonanej przez nabywce — dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii P.

—  Stawka Opfaty Dystrybucyjnej pobieranej w zwigzku ze zbywaniem:
— Jednostek Uczestnictwa kategorii A — okreslona jest w Ta-

beli Optat i moze by¢ okreslona indywidualnie dla danego
Dystrybutora, z uwzglednieniem zbywania Jednostek
Uczestnictwa bezposrednio przez Subfundusz. Tabela Opfat
jest udostepniana Uczestnikom w Punktach Obstugi Fundu-
szu oraz na stronie www.nntfi.pl.

— Jednostek Uczestnictwa kategorii P — okreslona jest w Tabeli
Optat lub Umowie Dodatkowej i moze by¢ okreslona
indywidualnie dla danego Dystrybutora, z uwzglednieniem
zbywania Jednostek Uczestnictwa bezposrednio przez
Subfundusz. Tabela Optfat jest udostepniana Uczestnikom
w Punktach Obstugi Funduszu oraz na stronie www.nntfi.pl.

— Jednostek Uczestnictwa kategorii | i K— okreslona jest
w Umowie IKE oraz Umowie IKZE, z zastrzezeniem, ze
wysokosci tej Optaty moze by¢ ustalona w Tabeli Optat
jezeli Umowa IKE lub Umowa IKZE tak stanowig i okreslajg
maksymalng wysokos¢ tej Opfaty.

—  Ponizsze kategorie 0s6b mogg by¢, zwolnione z Optaty Dys-
trybucyjnej lub skorzystac z obnizenia tej optaty: pracownicy
Towarzystwa, pracownicy Agenta Transferowego, pracownicy
i agenci Dystrybutora, pracownicy Depozytariusza, pracow-
nicy akcjonariuszy Towarzystwa, akcjonariusze Towarzystwa,

w wyjatkowych sytuacjach osoby, ktérych reklamacje zostaty
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uwzglednione przez Fundusz, okreslone grupy oséb w czasie

kampanii promocyjnej, Uczestnicy, z ktérymi Towarzystwo

zawarto umowe okreslajaca dodatkowe uprawnienie Uczestnika

w postaci Premii Inwestycyjnej, osoby bedace Uczestnikami PPE

lub PPI oraz grupy os6b okreslone w porozumieniu z poszcze-

gblnymi Dystrybutorami.

Dystrybutorzy mogg prowadzi¢ kampanie promocyjne polegaja-

ce na zbywaniu Jednostek Uczestnictwa bez pobierania Optaty

Dystrybucyjnej lub z pobieraniem tej optaty w wysokosci nizszej

niz wynika z Tabeli Optat bgdZ Uméw Dodatkowych. O wprowa-

dzeniu kampanii promocyjnej oraz wysokosci Optaty Dystrybu-
cyjnej obowigzujacej w okresie akcji promocyjnej Towarzystwo
lub Dystrybutor ogtoszg odpowiednio na stronie internetowej
www.nntfi.pl lub w sposdb przyjety u Dystrybutora w zakresie
komunikacji z klientami, lub poinformujg osoby, do ktérych adre-
sowana jest kampania promocyjna, telefonicznie badz listownie.

Z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii I, Ki P

moze by¢ pobierana Optata Umorzeniowa w wysokosci nie

wyzszej niz:

— 10% kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych
Jednostek Uczestnictwa przed opodatkowaniem, jednak nie
mniej niz 100 zt — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | lub
K; w przypadku gdy kwota z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa bedzie nizsza niz 100 zt, kwota ta w catosci
jest przeznaczona na Opfate Umorzeniowg; Opfata Umo-
rzeniowa moze by¢ pobierana jedynie w pierwszym roku po
zawarciu umowy IKE lub umowy IKZE z danym Oszczedzaja-
cym i nie moze by¢ pobierana z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa w ramach konwersji lub zamiany; z tytutu
realizacji Wyptaty, Wyptaty Transferowej lub Zwrotu nie
pobiera sie optat innych niz Optata Umorzeniowa,

— 5% kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych
Jednostek Uczestnictwa przed opodatkowaniem — dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii P.

Stawka Optaty Umorzeniowej pobieranej w zwigzku z odkupywaniem:

— Jednostek Uczestnictwa kategorii | i K okreslona jest
w Umowie IKE oraz Umowie IKZE, z zastrzezeniem, ze
wysokosci tej Optaty moze by¢ ustalona w Tabeli Optat
jezeli Umowa IKE lub Umowa IKZE tak stanowig i okreslajg
maksymalng wysokos¢ tej Optaty.

— Jednostek Uczestnictwa kategorii P okreslona jest w Tabeli
Optat lub Umowie Dodatkowej i moze by¢ okreslona
indywidualnie dla danego Dystrybutora, z uwzglednieniem
odkupywania Jednostek Uczestnictwa bezposrednio przez
Fundusz. Tabela Optfat jest udostepniana Uczestnikom
w Punktach Obstugi Funduszu oraz na stronie www.nntfi.pl.

Z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa w ramach konwersji

albo zamiany, oprdcz Optaty Dystrybucyjnej, moze by¢ pobiera-

na Optata za Konwersje albo Optata za Zamiane w wysokosci
nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycie Jednostek

Uczestnictwa kategorii A lub P w Funduszu docelowym albo

Subfunduszu docelowym lub 3% kwoty przeznaczonej na

nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii | lub K w Funduszu

docelowym albo Subfunduszu docelowym. Wysokosé Optaty

Dystrybucyjnej za nabycie Jednostek Uczestnictwa w Funduszu

docelowym albo Subfunduszu docelowym jest pomniejszana

o wysokos$¢ Optaty Dystrybucyjnej wczesniej uiszczonej przy
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nabyciu konwertowanych albo zamienianych Jednostek Uczest-

nictwa w Funduszu zrédtowym albo Subfunduszu zrédtowym.

Uczestnik zwolniony jest z Optaty Dystrybucyjnej, gdy Optata

Dystrybucyjna w Funduszu zrédtowym albo Subfunduszu

Zrédtowym jest wyzsza od Optaty Dystrybucyjnej w Funduszu

docelowym albo Subfunduszu docelowym. W przypadku gdy

nabycie Jednostek Uczestnictwa w Funduszu zrédtowym albo

Subfunduszu Zzrédtowym nastapito na podstawie konwersji

albo zamiany, przy ustalaniu wysokosci Optaty Dystrybucyj-

nej w Funduszu docelowym albo Subfunduszu docelowym

uwzgledniane sg rowniez Optaty Dystrybucyjne pobrane od

Uczestnika w zwigzku ze zbyciem i wcze$niejszymi konwersjami

albo zamianami tych Jednostek Uczestnictwa. Optata Dystry-

bucyjna ustalona zgodnie z zasadami okreslonymi w zdaniach
poprzednich oraz Opfata za Konwersje albo Optate za Zamiane
naliczane sg od $rodkdéw pienieznych uzyskanych z tytutu od-
kupienia Jednostek Uczestnictwa w Funduszu zrédtowym albo
Subfunduszu Zzrédtowym.
—  Stawka Optaty za Konwersje pobieranej w zwigzku z:

— odkupieniem Jednostek Uczestnictwa kategorii A w Subfundu-
szu i nabyciem jednostek uczestnictwa w innym Funduszu za-
rzadzanym przez Towarzystwo — okreslona jest w Tabeli Opfat
i moze by¢ okreslona indywidualnie dla danego Dystrybutora,
z uwzglednieniem dokonywania konwersji bezposrednio przez
Subfundusz. Tabela Optat jest udostepniana Uczestnikom
w Punktach Obstugi Funduszu oraz na stronie www.nntfi.pl.

— odkupieniem Jednostek Uczestnictwa kategorii P w Subfun-
duszu i nabyciem jednostek uczestnictwa w innym Fundu-
szu zarzagdzanym przez Towarzystwo — okreslona jest w Ta-
beli Optat lub Umowie Dodatkowej i moze by¢ okreslona
indywidualnie dla danego Dystrybutora, z uwzglednieniem
dokonywania konwersji bezposrednio przez Subfundusz.
Tabela Optat jest udostepniana Uczestnikom w Punktach
Obstugi Funduszu oraz na stronie www.nntfi.pl.

— odkupieniem Jednostek Uczestnictwa kategorii | i K
w Subfunduszu i nabyciem jednostek uczestnictwa w innym
Funduszu zarzadzanym przez Towarzystwo — okreslona
jest w Umowie IKE oraz Umowie IKZE, z zastrzezeniem,
ze wysokosci tej Optaty moze by¢ ustalona w Tabeli Opfat
jezeli Umowa IKE lub Umowa IKZE tak stanowig i okreslajg
maksymalng wysokos¢ tej Opfaty.

—  Stawka Optaty za Zamiane pobieranej w zwigzku z:

— odkupieniem Jednostek Uczestnictwa kategorii A w jednym
Subfunduszu i jednoczesnym nabyciem Jednostek Uczest-
nictwa w innym Subfunduszu okreslona jest w Tabeli Optat
i moze by¢ okreslona indywidualnie dla danego Dystrybutora,
z uwzglednieniem dokonywania zamiany bezposrednio przez
Subfundusz. Tabela Optat jest udostepniana Uczestnikom
w Punktach Obstugi Funduszu oraz na stronie www.nntfi.pl.

— odkupieniem Jednostek Uczestnictwa kategorii P w jed-
nym Subfunduszu i jednoczesnym nabyciem Jednostek
Uczestnictwa w innym Subfunduszu okreslona jest w Tabeli
Optat lub w Umowie Dodatkowej i moze by¢ okreslona
indywidualnie dla danego Dystrybutora, z uwzglednieniem
dokonywania zamiany bezposrednio przez Subfundusz.
Tabela Optat jest udostepniana Uczestnikom w Punktach
Obstugi Funduszu oraz na stronie www.nntfi.pl.
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— odkupieniem Jednostek Uczestnictwa kategorii | i K w jednym
Subfunduszu i jednoczesnym nabyciem Jednostek Uczestnic-
twa w innym Subfunduszu okreslona jest w Umowie IKE oraz
Umowie IKZE, z zastrzezeniem, ze wysokosci tej Optaty moze
by¢ ustalona w Tabeli Optat jezeli Umowa IKE lub Umowa IKZE
tak stanowig i okreslajag maksymalng wysokos¢ tej Optaty.

3.3.7.4 wskazanie optaty zmiennej, bedgcej czescig wyna-
grodzenia za zarzadzanie, ktdrej wysokos¢ jest uzalezniona od
wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym
w stosunku do Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
Nie dotyczy — Towarzystwo nie pobiera optaty zmiennej uzaleznionej
od wynikéw Subfunduszu.

3.3.7.5 wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia
za zarzadzanie Subfunduszem, a w przypadku, o ktérym
mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie réwniez maksy-
malnego poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem
inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub insty-
tucjg wspolnego inwestowania zarzgdzanymi przez Towarzy-
stwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, jezeli
Subfundusz lokuje powyzej 50 % swoich aktywdéw w jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa
tych funduszy lub instytucji wspdlnego inwestowania
Towarzystwo z tytutu administracji i zarzadzania Subfunduszem po-
biera Wynagrodzenie Towarzystwa réwne kwocie naliczonej od War-
tosci Aktywodw Netto Subfunduszu, nie wiekszej niz kwota stanowigca
w skali roku réwnowarto$¢ podanego procenta Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu: dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A —2,00%,
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 — 1,78%, dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii E—1,2%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii
F—1,00%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | —2,00%, dla Jedno-
stek Uczestnictwa kategorii K — 1,68%, dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii P — 2,00%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S —0,90%,
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T—1,1%, dla Jednostek Uczest-
nictwa kategorii W — 0,60%.

Zgodnie z warunkami powotania NN Investment Partners B.V. przez
NN (L) otwarty fundusz inwestycyjny o zmiennym kapitale (SICAV),
ten ostatni wypfaca NN Investment Partners B.V. roczna optate za
zarzadzanie obliczang od $redniego stanu aktywdéw netto subfun-
duszu NN (L) European High Dividend (uprzednio dziatajacy pod
nazwa ING (L) Invest Europe High Dividend) w wysokosci 0,60% w
przypadku tytutéw uczestnictwa Klasy I, 0,60% w przypadku tytutéw
uczestnictwa Klasy N, 1,50% w przypadku tytutéw uczestnictwa
Klasy P, 0,75% w przypadku tytutdw uczestnictwa Klasy R, 0,60% w
przypadku tytutéw uczestnictwa Klasy S, 0,60% w przypadku tytutéw
uczestnictwa Klasy U, 1,50% w przypadku tytutéw uczestnictwa
Klasy V, 2% w przypadku tytutdw uczestnictwa Klasy X, do tytutéw
uczestnictwa Klasy Z nie zostata przypisana optata za zarzadzanie

i w jej miejsce NN Investment Partners B.V. naktada i pobiera spe-
cjalng optate za zarzadzanie bezposrednio od uczestnika funduszu
na podstawie postanowien specjalnej umowy. Aktywa Subfunduszu
nie bedg lokowane w tytuty uczestnictwa Klasy Z. Optata podlega
zaptacie co miesiac z dotu.

3.3.7.6  wskazanie istniejgcych umow lub porozumien, na pod-
stawie ktorych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub
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posrednio s3 rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub
inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wska-
zanie wptywu tych ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych przez
podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerskq oraz na wysoko$¢
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem

Nie istniejg umowy lub porozumienia, na podstawie ktérych koszty
dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio bytyby rozdziela-
ne miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot.

3.3.8 Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu
historycznym

Zastrzezenie:

Do dnia 20 lipca 2015 r. Subfundusz dziatat pod nazwa ,,ING Subfun-
dusz Europejski Spotek Dywidendowych (L)”.

3.3.8.1 Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na koniec
ostatniego roku obrotowego zgodna z wartoscig zaprezentowang
w zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym
Funduszu, odrebnie dla kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa
Wartos¢ Aktywdéw Netto

2021-12-31 124 251 tys. zt
120000

107 366
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80000 -
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40000 -

20000 - 14 585

82 662 397 150 1009
0 e

3.3.8.2 Wartos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jed-
nostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 3, 5i 10 lat; $red-
nig stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielgc stope
obliczong na podstawie Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
na jednostke uczestnictwa na koniec ostatniego roku obroto-
wego i na koniec roku obrotowego poprzedzajgcego okres, dla
ktérego jest dokonywane obliczenie, przez 3, 5 albo 10
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12,00%
10,00%
8,00%
6,00%
4,00%
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15,80%
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4,219

lata 5lat 10 lat
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3.3.8.3 jezeli Subfundusz stosuje wzorzec stuzacy do oceny

efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajgcy zachowanie sie zmiennych rynkowych najle-
piej oddajgcych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwany
dalej ,,wzorcem” (benchmark) — wskazanie tego wzorca, a takze
informacji o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce

Subfundusz nie okreslit wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, odzwierciedlajgcego zacho-
wanie sie zmiennych rynkowych. Do dnia 1 stycznia 2013 r. wzorzec
(benchmark) Subfunduszu byt nastepujacy: 95% MSCI Europe Index
+5%WIBID O/N.

Do dnia 30 czerwca 2010 r. wzorzec (benchmark) Subfunduszu byt
nastepujgcy: 95% MSCI Europe Index (w PLN) + 5%WIBID O/N.

3.3.8.4 informacja o $rednich stopach zwrotu z wzorca
przyjetego przez Subfundusz, odpowiednio dla okresow,
o ktérych mowa w pkt 3.3.8.2

Nie dotyczy

3.3.85
Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu

zastrzezenie

Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki
Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz
oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych
oraz ze wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych
wynikéw w przysztosci.
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Rozdziat lll.4 Rozdziat 111.5
skreslony w zwigzku z potqczeniem ING Subfunduszu Sektora Energii skreslony w zwiqzku z potgczeniem ING Subfunduszu Sektora Uzy-
(L) (subfunduszu przejmowanego) z ING Subfunduszem Globalnych tecznosci Publicznej (L) (subfunduszu przejmowanego) z ING Subfun-
Mozliwosci (L) (subfunduszem przejmujgcym) duszem Globalnych Mozliwosci (L) (subfunduszem przejmujgcym)
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Rozdziat 111.6 Rozdziat 111.7
skreslony w zwigzku z potqczeniem ING Subfunduszu Sektora Zyw- skreslony w zwiqzku z potgczeniem ING Subfunduszu Sektora Bio-
nosciowego (L) (subfunduszu przejmowanego) z ING Subfunduszem technologii (L) (subfunduszu przejmowanego) z ING Subfunduszem
Globalnych Mozliwosci (L) (subfunduszem przejmujgcym) Globalnych Mozliwosci (L) (subfunduszem przejmujgcym)
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Rozdziat 111.8

skreslony w zwigzku z potqczeniem ING Subfunduszu Sektora Farma-
¢ji i Ustug Medycznych (L) (subfunduszu przejmowanego) z ING Sub-
funduszem Globalnych Mozliwosci (L) (subfunduszem przejmujgcym)
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Rozdziat 11.9
NN Subfundusz Japonia (L)

3.9.1 Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa réznych
kategorii zbywanych przez Fundusz

W ramach Subfunduszu zbywane sg rézne kategorie Jednostek
Uczestnictwa. Na dzien sporzgdzenia niniejszego Prospektu, w ra-
mach Subfunduszu zbywane sg Jednostki Uczestnictwa kategorii
A, Al E, F K, S, TiW.Zgodnie ze Statutem, w ramach Subfunduszu
moga by¢ zbywane réwniez Jednostki Uczestnictwa kategorii | i P.

3.9.2 skreslony
3.9.3 Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

3.9.3.1 wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu

i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike Subfun-
duszu oraz, jezeli Subfundusz lokuje swoje aktywa gtéwnie
w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego — wyrazne wskazanie tej cechy

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwesto-
wanie do 100% Aktywoéw Subfunduszu w tytuly uczestnictwa
funduszu zagranicznego NN (L) Japan Equity (uprzednio dziatajacy
pod nazwg ING (L) Invest Japan) wyodrebnionego w ramach NN (L)
otwartego funduszu inwestycyjnego o zmiennym kapitale (SICAV).
Fundusz dokonujgc lokat Aktywéw Subfunduszu bedzie stosowat
nastepujace zasady dywersyfikacji lokat: tytuty uczestnictwa subfun-
duszu NN (L) Japan Equity (uprzednio dziatajgcy pod nazwa ING (L)
Invest Japan) wyodrebnionego w ramach NN (L) otwartego funduszu
inwestycyjnego o zmiennym kapitale (SICAV) — co najmniej 70%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu; dtuzne papiery wartosciowe
i Instrumenty Rynku Pienieznego, spetniajace warunki okreslone

w § 9 ust. 4 pkt 1) lub 2) Czesci | Statutu, w tym w szczegdlnosci
krétkoterminowe papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski — od
0% do 20% wartosci Aktywéw Subfunduszu; depozyty — od 0% do
20% wartosci Aktywow Subfunduszu.

NN (L) Japan Equity (uprzednio dziatajgcy pod nazwg ING (L) Invest
Japan) zasadniczo inwestuje (co najmniej dwie trzecie aktywdw)

w zdywersyfikowany portfel akcji i/lub innych zbywalnych papieréw
wartosciowych (warrantéw na zbywalne papiery wartosciowe — do
maksymalnego poziomu 10% aktywow netto subfunduszu — oraz
obligacji zamiennych) emitowanych przez spotki zarejestrowane,
notowane na gietdzie papieréw wartosciowych lub stanowigce
przedmiot obrotu w Japonii.

Zasady polityki inwestycyjnej subfunduszu NN (L) Japan Equity
(uprzednio dziatajgcy pod nazwa ING (L) Invest Japan) opisane sg

w § 6 Rozdziatu IX Czesci Il Statutu. Dozwolone inwestycje oraz
ograniczenia inwestycyjne funduszu zagranicznego NN (L) otwarty
fundusz inwestycyjny o zmiennym kapitale (SICAV) wspdine dla
wszystkich wyodrebnionych w jego ramach subfunduszy opisane sg
w § 7-8 Rozdziatu IX Czesci Il Statutu.

3.9.3.2 zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfela
inwestycyjnego Subfunduszu

Gtéwnym kryterium, ktérym bedzie kierowat sie Fundusz, jest wzrost
wartosci aktywéw Subfunduszu w dtugim horyzoncie inwestycyj-
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nym. Aktywa Subfunduszu bedg inwestowane przede wszystkim

w tytuty uczestnictwa subfunduszu NN (L) Japan Equity (uprzed-

nio dziatajgcy pod nazwa ING (L) Invest Japan) wyodrebnionego

w ramach NN (L) otwartego funduszu inwestycyjnego o zmiennym
kapitale (SICAV). Fundusz bedzie inwestowat réwniez w dtuzne
papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, gtéwnie
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Paristwa lub
Narodowy Bank Polski.

Gtéwne kryteria doboru poszczegdlnych kategorii lokat sg nastepu-
jace: dla dtuznych papieréw wartosciowych (w tym zagranicznych),
instrumentow rynku pienieznego (w tym zagranicznych), listéw
zastawnych i obligacji zamiennych: prognozowane zmiany ksztattu
krzywej dochodowosci, prognozowane zmiany poziomu rynkowych
stop procentowych, stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z danym papierem wartosciowym lub
instrumentem rynku pienieznego, wptyw na sredni okres do wykupu
catego portfela inwestycyjnego, poziom ryzyka walutowego, w przy-
padku lokat w zagraniczne papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienieznego, ponadto w przypadku obligacji zamiennych
—réwniez warunki zamiany obligacji na akcje; dla depozytow: opro-
centowanie depozytdw, wiarygodnos¢ banku; dla innych instrumen-
tow finansowych: mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat
Funduszu, mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego
Funduszu, stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyj-
nego zwigzanego z danym instrumentem finansowym.

3.9.3.3 jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego in-
deksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych — wskaza-
nie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu indeksu akcji lub dtuznych
papieréw wartosciowych.

3.9.3.4 jezeli wartos$¢ aktywow netto portfela inwestycyj-
nego Subfunduszu moze sie charakteryzowaé duza zmien-
noscig wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki
zarzgdzania portfelem — wyrazne wskazanie tej cechy

Ze wzgledu na duzg zmiennosé cen instrumentdéw finansowych,

w ktore Subfundusz lokuje Aktywa, wartosé Aktywdw netto portfela
inwestycyjnego moze ulegac istotnym zmianom.

3.9.3.5 jezeli Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych
przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandary-
zowane instrumenty pochodne — wskazanie tej informacji wraz
z okresleniem wptywu zawarcia takich umdw, w tym umow,
ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjetg politykg inwestycyjna
Subfundusz moze, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjne-

go zwigzanego ze zmiang kursow walut w zwigzku z lokatami
Subfunduszu, zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty
Pochodne, w tym umowy majace za przedmiot Niewystandaryzo-
wane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem ze zawarcie umowy
bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu. Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
moga by¢ transakcjami terminowymi (futures lub forward) lub
opcjami, w ktérych instrumentami bazowymi sg kursy walut, lub tez
swapami walutowymi.

NN Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty — Prospekt Informacyjny

17 czerwca 2022 r.

Subfundusz dotozy wszelkich staran, aby zawarte umowy, ktérych
przedmiotem sg instrumenty pochodne przyczyniaty sie do realizacji
przyjetej polityki inwestycyjnej i ograniczaty jej ryzyko.

Do 100% Aktywoéw Subfunduszu moze by¢ zainwestowane w tytuty
uczestnictwa NN (L) Japan Equity (uprzednio dziatajacy pod nazwg
ING (L) Invest Japan) wyodrebnionego w ramach NN (L) otwartego
funduszu inwestycyjnego o zmiennym kapitale (SICAV), ktéry moze
dla realizacji swych celdow inwestycyjnych korzystac z finansowych
instrumentéw pochodnych.

3.9.3.6 jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwo-
ty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa — wskazanie
gwaranta oraz warunkow gwarancji

Nie dotyczy.

3.9.4 Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z inwestowa-
niem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyka
zwigzanego z przyjetq polityka inwestycyjng Subfunduszu

3.9.4.1 opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka in-
westycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii zarzadzania
i szczegolnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odnie-
sieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym,

w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odnie-
sieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia
indeksu akgji lub dtuznych papieréw wartosciowych

Zastrzezenie:

Aktualizowany na biezaco profil ryzyka i zysku Subfunduszu, w tym
kategoria ryzyka Subfunduszu znajduja sie w Kluczowych Informacjach
dla Inwestoréw. Aktualna kategoria ryzyka Subfunduszu okreslona w
Kluczowych Informacjach dla Inwesoréw moze sie rézni¢ od poziomu
ryzyka wskzanego ponizej.

Uczestnicy akceptujg wysoki poziom ryzyka wynikajacy z inwestycji
wiekszosci srodkdéw Subfunduszu w tytuty uczestnictwa funduszu
zagranicznego inwestujacego w akcje. Uczestnicy akceptuja ryzyko
zwigzane z koncentracjg inwestycji w spotki zarejestrowane, notowa-
ne na gietdzie papieréw wartosciowych lub stanowiace przedmiot
obrotu w Japonii. Uczestnicy uzywajgcy waluty polskiej jako waluty
odniesienia akceptujg Sredni poziom ryzyka walutowego. Z inwesty-
cjami Subfunduszu wigzg sie nastepujace rodzaje ryzyka:

a) ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku wartosci aktywdw netto portfela inwe-
stycyjnego spowodowane niekorzystnymi zmianami cen instrumentéw
bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu na rynkach finansowych.
Inwestowanie do 100% Aktywdw w tytuty uczestnictwa NN (L) Japan
Equity (uprzednio dziatajgcy pod nazwg ING (L) Invest Japan) wigze
sie z koniecznoscia poniesienia ryzyka wynikajacego z dziatalnoscig
NN (L) Japan Equity (uprzednio dziatajgcy pod nazwa ING (L) Invest
Japan) wyodrebnionego w ramach NN (L) otwartego funduszu inwe-
stycyjnego o zmiennym kapitale (SICAV).

Dla Subfunduszu gtéwnymi elementami ryzyka rynkowego s3: ryzyko
rynku akji, ryzyko stopy procentowej i ryzyko kursu walutowego.
Ryzyko rynku akcji obejmuje ryzyko spadku Wartosci Aktywow Netto
portfela inwestycyjnego spowodowane spadkiem cen akcji. Na
ryzyko rynku akgji sktadaja sie: ryzyko systematyczne catego rynku
akcji, ryzyko branzowe i ryzyko specyficzne konkretnego emitenta.
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Ryzyko systematyczne jest uzaleznione w duzym stopniu od sytuacji
makroekonomicznej. Wptyw na nie majg m.in. dynamika wzrostu go-
spodarczego, poziom deficytu budzetowego i handlowego, wielkos¢
popytu konsumpcyjnego i inwestycyjnego, wysokosc¢ stop procento-
wych i kurséw walutowych, poziom inflacji, ceny surowcdéw i zmiany
cen akcji na rynkach zagranicznych. Pogarszajaca sie sytuacja makro-
ekonomiczna negatywnie wptywa na ceny akgji. Ryzyko branzowe
polega na tym, ze akcje spodtek, w ktdre inwestuje Subfundusz sg
poddane ryzyku branzy, w ktdrej dziataja. W szczegdlnosci dotyczy to
ryzyk: wzrostu konkurencji, spadku popytu na produkty sprzeda-
wane przez podmioty z branzy i zmian technologicznych. Ryzyko
specyficzne zwigzane jest z inwestowaniem w akcje poszczegdlnych
emitentdw. Wptyw na nie maja m.in. wyniki finansowe emitenta,
polityka dywidendowa, poziom tadu korporacyjnego, jako$¢ pracy
zarzadu, decyzje o zmianie strategii lub modelu biznesowego spotki,
konflikty w akcjonariacie, poziom zadtuzenia, zdarzenia losowe doty-
czace konkretnej spotki. Subfundusz poprzez dywersyfikacje dazy do
ograniczenia ryzyka specyficznego poszczegdlnych spotek. W akcje
jednej spotki Subfundusz inwestuje nie wiecej niz 10% aktywow.
Ryzyko stopy procentowej obejmuje ryzyko spadku Wartosci Ak-
tywdw Netto Subfunduszu spowodowane zmiang rynkowych stép
procentowych. Zaleznos¢ cen instrumentéw dtuznych od rynkowych
stop procentowych jest odwrotna tzn. wraz ze wzrostem rynkowych
stop procentowych ceny instrumentéw dtuznych spadaja, a wraz

ze spadkiem rynkowych stop procentowych ceny instrumentow
dtuznych rosng. Ryzyko stopy procentowej zalezy od czasu do wy-
kupu instrumentu, rodzaju oprocentowania, jego stopy odsetkowe;j

i stopy dochodowosci. Im dtuzszy czas do wykupu instrumentu, tym
wyzsze jest ryzyko stopy procentowej. Ryzyko stopy procentowej jest
takze wieksze dla instrumentéw o statym oprocentowaniu. Ponadto,
im nizsza stopa odsetkowa i stopa dochodowosci instrumentu,

tym wyzsze jest ryzyko stopy procentowej. Zrodtami ryzyka stopy
procentowej sa m.in. wzrost inflacji (biezacej lub prognozowanej),
wysokie tempo rozwoju gospodarczego generujgce ryzyko wzrostu
cen (inflacji), spadek stopy oszczednosci w gospodarce, negatywna
ocena przez inwestordw przysztej sytuacji fiskalnej kraju, wzrost stép
procentowych w innych krajach.

b) ryzyko kredytowe

Gtéwnymi elementami ryzyka kredytowego sg ryzyko niedotrzyma-
nia warunkdw, ryzyko obnizenia oceny kredytowej i ryzyko rozpieto-
Sci kredytowej (tzw. spread’u kredytowego).

Ryzyko niedotrzymania warunkéw, nazywane réwniez ryzykiem
niewyptacalnosci, obejmuje ryzyko spadku Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu spowodowane niedotrzymaniem warunkéw kontrak-
tow finansowych przez emitentéw instrumentéw dtuznych. Ryzyko
niewyptacalnosci polega na niesptaceniu przez emitenta w terminie
naleznej kwoty z tytutu wyemitowanych instrumentéw dtuznych.
Ryzyko obnizenia oceny kredytowej obejmuje ryzyko spadku War-
tosci Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane obnizeniem ocen
kredytowych (ratingdw) emitentéw lub poszczegdlnych emisji doko-
nywanych przez wyspecjalizowane instytucje (agencje) ratingowe.
Ryzyko rozpietosci kredytowej to ryzyko spadku wartosci aktywow
netto funduszu inwestycyjnego spowodowane zmianami rozpietosci
kredytowej dla danej emisji, czyli réznicy miedzy rentownoscia danego
instrumentu dtuznego a rentownoscig instrumentow dtuznych emito-
wanych przez paristwo. Rozpietosc ta (spread kredytowy) rosnie w przy-
padku gorszej oceny zdolnosci kredytowych emitenta przez uczestnikow
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rynku wtérnego powodujac spadek wartosci danego dtuznego papieru
wartosciowego. Ocena ta moze, choc nie musi, mie¢ zwigzek ze zmiang
obnizenia oceny kredytowej przez instytucje ratingowa.

Subfundusz dazy do ograniczenia ryzyka kredytowego poprzez
inwestowanie czesci dtuznej portfela gtéwnie w instrumenty dtuzne
emitowane lub gwarantowane przez Skarb Paristwa. Inwestycje

w papiery komercyjne oraz obligacje municypalne i korporacyjne
Wwigzg sie z wyzszym poziomem ryzyka kredytowego, uzaleznionym
od wiarygodnosci kredytowej emitenta.

Inwestycje w tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg lub w jednostki
uczestnictwa innych funduszy obcigzone sa ryzykiem pochodzacym
od ryzyka lokat takiego funduszu.

W przypadku inwestycji w lokaty bankowe ryzyko kredytowe Fundu-
szu zwigzane jest z ryzykiem kredytowym banku.

c) ryzyko rozliczenia

Ryzyko rozliczenia wystepuje w przypadku rozliczania transakgji
zakupu lub sprzedazy instrumentdéw finansowych, ktére nie sa
gwarantowane przez izby rozliczeniowe. Jest ono zwigzane z moz-
liwoscig wystgpienia opdznien w rozliczeniach transakcji lub nawet
wycofania sie drugiej strony z zawartej z Subfunduszem transakgji.
Subfundusz minimalizuje to ryzyko analizujgc partneréw potencjal-
nych transakcji oraz stosowane przez nich standardy dziatania na
rynku finansowym. Dzieki temu ryzyko ponoszone przez uczestnikéw
Subfunduszu mozna okresli¢ jako niskie.

d) ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci wiaze sie z brakiem mozliwosci przeprowadzenia
transakcji, przy zachowaniu aktualnej ceny rynkowej. Ryzyko to wy-
stepuje najczesciej przy probie sprzedazy znacznej ilosci posiadanych
aktywow, szczegdlnie jesli ptynnosé obrotu danym instrumentem
nie jest wysoka. Nastepuje wowczas naruszenie struktury popytu

i podazy prowadzace do istotnej zmiany ceny rynkowej.

e) ryzyko walutowe

Ryzyko kursu walutowego okresla sie jako ryzyko zmiany Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane zmiang kursu waluty
polskiej w stosunku do walut obcych. Wzrost wartosci walut obcych,
w ktérych notowane sg aktywa znajdujace sie w portfelu Subfun-
duszu, powoduje wzrost wartosci tych aktywdw wyrazony w PLN.
Spadek wartosci walut obcych, w ktérych notowane sg aktywa znaj-
dujace sie w portfelu Subfunduszu, powoduje spadek wartosci tych
aktywow w PLN. Uczestnicy uzywajgcy waluty polskiej jako waluty
odniesienia akceptujg Sredni poziom ryzyka walutowego wynikajacy
z tego, ze subfundusz NN (L) Japan Equity (uprzednio dziatajgcy pod
nazwa ING (L) Invest Japan) stosuje mechanizm czesciowego zabez-
pieczenia (hedging) zmian kursu waluty polskiej w stosunku do jena.
f)  ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow

Aktywa Subfunduszu przechowywane sg na rachunkach prowadzo-
nych przez Depozytariusza i Subdepozytariuszy (podmioty, ktére na
podstawie umowy z Depozytariuszem przechowuja czes¢ aktywow
Funduszu). Instrumenty finansowe stanowig wtasnos$¢ Subfunduszu
i nie wchodza do masy upadtosci w przypadku ogtoszenia upadtosci
Depozytariusza i/lub Subdepozytariuszy.

g) ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkéw
Subfundusz inwestuje do 100% wartosci Aktywow w tytuty uczest-
nictwa NN (L) Japan Equity (uprzednio dziatajacy pod nazwg ING (L)
Invest Japan), ktéry koncentruje swoje aktywa w spétki zarejestro-
wane, notowane na gietdzie papieréw wartosciowych lub stanowia-
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ce przedmiot obrotu w Japonii. Wahania koniunktury na tym rynku
moga miec¢ istotny wptyw na Wartosé Aktywoéw Netto przypadajaca
na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu.

h) ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne obejmuje ryzyko straty wynikajacej z btednych
procedur wewnetrznych, niestosowania sie do procedur, dziata-

nia systemdéw badz pracownikéw lub tez wynikajacej ze zdarzen
zewnetrznych. Cztery podstawowe Zrddta ryzyka operacyjnego to
ludzie, systemy, zdarzenia zewnetrzne oraz procesy.

i)  ryzyko zwigzane z inwestycjami zagranicznymi

Ryzyko inwestycji zagranicznych zwigzane moze by¢ z nizszym rela-
tywnym poziomem wiedzy i doswiadczenia Zarzgdzajacych Subfun-
duszem, niz w przypadku inwestycji na polskim rynku finansowym.
Ryzyko to moze wynika¢ m.in. z odmiennych regulacji biznesowych,
prawnych lub podatkowych. W przypadku Subfunduszu ryzyko to jest
ograniczone dzieki inwestowaniu w tytuty uczestnictwa wskazanego
funduszu zagranicznego zarzadzanego przez NN Investment Partners
B.V. — wyspecjalizowana firme zarzgdzajaca posiadajgca odpowiednie
doswiadczenie, srodki techniczne oraz zasoby ludzikie niezbedne przy
globalnych inwestycjach na zagranicznych rynkach finansowych.

j)  ryzyko zwigzane z zawieraniem umoéw, ktérych przedmiotem
s3 Instrumenty Pochodne

Ryzyko zawierania uméw majacych za przedmiot Instrumenty
Pochodne obejmuje: ryzyko niewtasciwego zabezpieczenia pozycji
(w przypadku, gdy Subfundusz zastosuje niewtasciwy instrument
zabezpieczajacy lub niewtasciwie go uzyje; w takiej sytuacji zastosowa-
na przez Subfundusz strategia moze przyniesc¢ straty); ryzyko wyceny
(ryzyko zastosowania przez Subfundusz btednych modeli wyceny
instrumentéw finansowych lub uzycia btednych danych wejsciowych,
co moze spowodowac wykazanie wyceny instrumentéw finansowych
w portfelu Subfunduszu nie odzwierciedlajgcej ich wartosci rynkowej;
skutkowatoby to przejsciowym zanizeniem lub zawyzeniem wartosci
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu); ryzyko niedopasowania pozycji
zabezpieczanej i zabezpieczajgcej (z powodu btednej oceny zaleznosci
pomiedzy pozycjg zabezpieczang a instrumentem zabezpieczajacym,
w szczegdlnosci wynikajaca ze zmiany wielkosci pozycji zabezpieczanej);
ryzyko braku ptynnosci koniecznej do zawarcia transakcji jednoczesnie
na pozycjach zabezpieczanych i zabezpieczajacych. Zawarcie umowy
majacej za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne
wigze sie dodatkowo z ryzykiem kontrahenta (kontrahent moze nie by¢
zdolny do terminowego wywigzania sie w petni z warunkéw zawartej
umowy majacej za przedmiot Instrument Pochodny).

k) ryzyka dla zrwnowazonego rozwoju

Ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju moga stanowic ryzyko samo
w sobie lub mie¢ wptyw na inne rodzaje ryzyk portfela oraz na
ogolne ryzyko, takie jak ryzyko rynkowe, ryzyko ptynnosci, ryzyko
kredytowe lub ryzyko operacyjne.

Ocena ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju, ktére sg zdefiniowane

w art. 2 pkt 22 SFDR jako sytuacje lub warunki srodowiskowe, spo-
teczne lub zwigzane z zarzgdzaniem, ktdre — jesli wystgpig — mogtyby
miec rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw na
wartos$¢ inwestycji jest wigczona w proces podejmowania decyzji
inwestycyjnych poprzez stosowanie przez Towarzystwo kryteriéw
odpowiedzialnego inwestowania. Kryteria odpowiedzialnego
inwestowania oraz ich zastosowanie sg opisane w ,,Polityce odpo-
wiedzialnego inwestowania NN Investment Partners Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A”.
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Proces oceny ryzyka jest przeprowadzany w ramach procesu analizy
inwestycyjnej i uwzglednia wszystkie stosowne ryzyka, w tym ryzyko
dla zréwnowazonego rozwoju. Ta ocena zawiera, ale nie ogranicza
sie do, ocene ryzyka profilu czynnikéw srodowiskowych, spotecznych
i zwigzanych z zarzadzaniem (E - srodowiskowych, S - spotecznych,

G - zwigzanych z zarzadzaniem, dalej ,,ESG”) emitenta, wykorzy-
stujgc dane pozyskane od zewnetrznych dostawcow, z ktérych

czes$¢ specjalizuje sie w danych odnoszacych sie do ESG i ocenianiu
zwigzanych z tym ryzyk.

Dla inwestycji, w przypadku ktérych istniejg zachowania lub czynno-
$ci, ktére nie sg zgodne z przyjetymi przez nas kryteriami odpowie-
dzialnego inwestowania, podejmowana jest decyzja o uwzglednianiu
danego emitenta lub wykluczeniu go z dopuszczalnego obszaru
zainteresowania Subfunduszu. Ze wzgledu na wyboér stosowania
kryteriéw odpowiedzialnego inwestowania zgodnie z przyjetymi
przez nas kryteriami, portfel Subfunduszu moze rézni¢ sie od sktadu
indeksu, jezeli ma on zastosowanie.

Aktywne korzystanie z praw wiascicielskich jest czescig procesu
inwestycyjnego Subfunduszu i odgrywa istotng role w minimali-
zowaniu i zarzadzaniu ryzykiem dla zréwnowazonego rozwoju, jak
réwniez zwiekszeniu dtugoterminowej ekonomicznej i spotecznej
wartosci emitenta w czasie.

Dodatkowe informacje dotyczace stosowanych przez NN Investment
Partners Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. kryteriéw odpo-
wiedzialnego inwestowania sg dostepne w ,,Polityce odpowiedzial-
nego inwestowania NN Investment Partners Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A.” na stronie internetowej www.nntfi.pl.

3.9.4.2 opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfun-
duszu, w tym w szczegdlnosci ryzyka:

a) nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majacych wptyw na
poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja

Ryzyko to polega na niemoznosci przewidzenia przysztych zmian
cen instrumentdéw finansowych wchodzacych w sktad portfela
Subfunduszu i w konsekwencji niemoznosci przewidzenia zmian
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacej na Jednostke
Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
jest zalezna zaréwno od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu naby-
cia Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika, wielkosci poniesionej
optaty za zbycie Jednostek Uczestnictwa, a takze od ceny Jednostki
Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa i wielkosci
ewentualnej optaty poniesionej z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa. Nalezy réwniez wzig¢ pod uwage, ze w przypadku
uzyskania dodatniej stopy zwrotu Uczestnik bedzie zobowigzany do
zaptaty podatku dochodowego, co obnizy uzyskang przez Uczestnika
wielko$¢ stopy zwrotu. Zadna z zawartych przez Subfundusz uméw
nie niesie za sobg ryzyk innych niz ryzyka inwestycyjne opisane

w niniejszym Prospekcie. Subfundusz nie zawierat transakcji na
warunkach szczegdlnych, ktére powodowatyby wzrost ryzyka dla
Uczestnikéw. Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.

b) wystgpienia szczegélnych okolicznosci, na wystgpienie ktérych
uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw:

- otwarcie likwidacji Funduszu

Fundusz moze zostac rozwigzany. Rozwigzanie Funduszu nastepuje
po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia likwidacji Fun-
dusz nie moze zbywac, a takze odkupywac Jednostek Uczestnictwa.
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Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego aktywodw, $ciggnieciu
naleznosci Funduszu, zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu
Jednostek Uczestnictwa przez wyptate uzyskanych srodkéw pieniez-
nych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych
przez nich Jednostek Uczestnictwa. Zbywanie aktywdéw Funduszu
powinno by¢ dokonywane z nalezytym uwzglednieniem intereséw
Uczestnikdéw Funduszu. Uczestnik nie ma wptywu na wystgpienie
przestanek likwidacji Funduszu. Istnieje ryzyko, ze srodki pieniezne
wyptacane Uczestnikom beda nizsze niz mozliwe do otrzymania

w przypadku, gdyby Fundusz nie zostat postawiony w stan likwidacji.
W trakcie trwania Funduszu, Fundusz moze dokona¢ likwidacji
Subfunduszu. Subfundusz moze zostaé zlikwidowany w przypadku
podjecia przez Towarzystwo decyzji o jego likwidacji. W przypadku
rozwigzania Funduszu likwidacji podlegajg wszystkie Subfundusze.
Uczestnik nie ma wptywu na wystagpienie przestanek likwidacji
Subfunduszu. Istnieje ryzyko, ze srodki pieniezne wyptacane Uczest-
nikom beda nizsze niz mozliwe do otrzymania w przypadku, gdyby
Subfundusz nie zostat postawiony w stan likwidacji.

— przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo fundu-
szy inwestycyjnych

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym towarzy-
stwem funduszy inwestycyjnych oraz po wyrazeniu zgody przez Zgro-
madzenie Uczestnikow i uzyskaniu zezwolenia Komisji, towarzystwo
to moze przejac zarzadzanie Funduszem. Przejecie zarzgdzania wy-
maga zmiany Statutu Funduszu w czesci wskazujgcej firme, siedzibe
i adres zarzadzajacego nim towarzystwa funduszy inwestycyjnych.
Towarzystwo przejmujace zarzgdzanie wstepuje w prawa i obowigzki
towarzystwa bedacego dotychczas organem Funduszu, z chwilg
wejscia w zycie tych zmian w statucie.

— przejecie zarzadzania Funduszem przez zarzadzajacego z UE

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z zarzgdzajgcym
z UE prowadzacym dziatalnos$¢ na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, oraz po wyrazeniu zgody przez Zgromadzenie Uczestnikow
i uzyskaniu zewolenia Komisji, zarzadzajacy z UE moze przejgc zarzg-
dzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw. Przejecie zarzadzania
wymaga zmiany Statutu Funduszu w czesci wskazujacej firme,
siedzibe i adres zarzadzajgcego z UE. Zarzadzajacy z UE przejmuja-
cy zarzadzanie i prowadzenie spraw Funduszu wstepuje w prawa

i obowigzki wynikajace z umowy o przekazanie zarzadzajgcemu z UE
zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw, z dniem wejscia
w zycie tych zmian Statutu. W zwigzku z przejeciem zarzadzania Fun-
duszem i prowadzenia jego spraw Uczestnicy majg prawo w okresie
od dnia ogtoszenia zmiany Statutu Funduszu, do dnia jej wejscia

w zycie, zazadac odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu bez
ponoszenia optat manipulacyjnych.

—zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz
Fundusz lub Depozytariusz mogg rozwigza¢ umowe o prowadzenie
rejestru aktywow funduszu, za wypowiedzeniem, w terminie nie
krétszym niz 6 miesiecy. Zmiana depozytariusza wymaga jednakze
zgody Komisji. Jezeli Depozytariusz nie wykonuje obowigzkéw okre-
Slonych w umowie o prowadzenie rejestru aktywow funduszu albo
wykonuje je nienalezycie: Fundusz wypowiada umowe i niezwtocz-
nie zawiadamia o tym Komisje; Komisja moze nakaza¢ Funduszowi
zmiane Depozytariusza. W tych przypadkach wypowiedzenie moze
nastgpi¢ w terminie krétszym niz 6 miesiecy. W przypadku otwarcia
likwidacji lub ogtoszenia upadtosci Depozytariusza, Fundusz nie-
zwtocznie dokonuje zmiany depozytariusza, bez stosowania szescio-
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miesiecznego terminu wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jest
dokonywana w sposob zapewniajacy nieprzerwane wykonywanie
obowigzkéw depozytariusza.

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokonac zmiany podmiotow
obstugujacych Fundusz, w szczegdlnosci Agenta Transferowego.
Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie Depo-
zytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz.

- potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym

Na warunkach okreslonych w Ustawie, zaréwno Fundusz jak i po-
szczegodlne Subfundusze moga by¢ potaczone z innymi funduszami in-
westycyjnymi i subfunduszami. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje
Towarzystwa o potgczeniu wewnetrznym oraz potaczeniu krajowym.
— przeksztatcenie Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty
Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ przeksztatcenia Fundu-
szu w fundusz inwestycyjny otwarty przez zmiane Statutu Funduszu.
Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o przeksztatceniu
Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty.

— zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany Statutu
Funduszu w czesci dotyczacej polityki inwestycyjnej prowadzonej
przez Subfundusz. Zmiana Statutu wymaga ogtoszenia o dokonanych
zmianach oraz uptywu terminu trzech miesiecy od dnia ogtoszenia

o zmianach. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa

o zmianie polityki inwestycyjnej Funduszu.

c) niewyptacalnosci gwaranta

Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym.

d) inflacji

Ryzyko inflacji jest ryzykiem spadku sity nabywczej srodkéw pie-
nieznych powierzonych Funduszowi. Istnienie inflacji powoduje, ze
realna stopa zwrotu (z uwzglednieniem inflacji) moze by¢ istotnie
nizsza od nominalnej stopy zwrotu (bez uwzglednienia inflacji).

e) zwigzanego z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu,
w szczeg6lnosci w zakresie prawa podatkowego

Zmiany regulacji prawnych dotyczacych dziatalnosci Funduszu moga
mie¢ wptyw na przedstawione w niniejszym Prospekcie prawa i obo-
wigzki Uczestnikéw Funduszu. Na dzien sporzadzenia Prospektu,
Fundusz jest zgodnie z prawem polskim podmiotowo zwolniony

z podatku dochodowego od oséb prawnych. Nie mozna wykluczy¢
jednak opodatkowania dochodéw Funduszu w przysztosci. Ewentu-
alne wprowadzenie opodatkowania dochodéw Funduszu spowoduje
obnizenie osigganych przez Uczestnikéw Funduszu stép zwrotu

z inwestycji w jego jednostki uczestnictwa.

Fundusz moze réwniez podlega¢ obowigzkom podatkowym w zwigz-
ku z lokowaniem aktywdw poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.
Takie lokaty Funduszu mogg podlega¢ opodatkowaniu wynikajgcemu
z przepisOw prawa panstwa siedziby rynku zorganizowanego lub
siedziby emitenta papieréw wartosciowych lub instrumentéw rynku
pienieznego, w ktdre inwestuje. Istnieje ryzyko niedostosowania dzia-
falnosci Funduszu do zmian przepiséw prawa podatkowego w pan-
stwie obcym oraz ryzyko wyktadni przepiséw podatkowych panstwa
obcego przez organy podatkowe w odniesieniu do Funduszu.

3.9.5 Wskazanie metody pomiaru ekspozycji AFI
Subfundusz nie stosuje dZwigni finansowej o ktérej mowa w art. 6
Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) Nr 231/2013 z dnia 19
grudnia 2012 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europej-
skiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogdlnych
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warunkéw dotyczacych prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy,
dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru.

3.9.6 Okreslenie profilu inwestora Subfunduszu
Zastrzezenie:

Aktualizowany na biezaco profil ryzyka i zysku Subfunduszu, w tym
kategoria ryzyka Subfunduszu znajduja sie w Kluczowych Informacjach
dla Inwestoréw. Aktualna kategoria ryzyka Subfunduszu okreslona w
Kluczowych Informacjach dla Inwesoréw moze sie rézni¢ od poziomu
ryzyka wskzanego ponizej.

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestoréw, ktérzy planujg inwesto-
wanie przez okres co najmniej 5 lat, oczekujg wysokich zyskow oraz
akceptuja wysokie ryzyko zwigzane z inwestycjami w tytuty uczest-
nictwa funduszu zagranicznego inwestujgcego w akcje, tzn. licz sie

z mozliwoscig silnych wahar wartosci ich inwestycji, szczegdlnie w krét-

kim okresie, wtgcznie z mozliwoscig utraty czesci zainwestowanych
Srodkow, a takze akceptuja ryzyko zwigzane z koncentracjg inwestycji
w spotki zarejestrowane, notowane na gietdzie papieréw wartoscio-
wych lub stanowigce przedmiot obrotu w Japonii, a takze akceptujg
takze srednie ryzyko zmian kursu ztotego w stosunku do jena.

3.9.7 Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych
z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania
i pobierania oraz o kosztach obcigzajgcych Subfundusz

3.9.7.1 wskazanie przepisow Statutu okreslajgcych rodzaje,
maksymalng wysoko$¢, sposdb kalkulacji i naliczania kosztow

obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagro-
dzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej
moze nastgpic pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztow
Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposdb kalkulacji i naliczania kosz-
téw obcigzajacych Subfundusz, w tym wynagrodzenie Towarzystwa
oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie po-
szczegolnych rodzajoéw kosztédw okreslone sg w tresci § 10 Rozdziatu
IX Czesci Il Statutu.

3.9.7.2 wskazanie wartosci Wspodtczynnika Kosztéw
Catkowitych, zwanego dalej ,Wskaznikiem WKC”, wraz

z informacja, ze odzwierciedla on udziat kosztéw niezwigza-
nych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu
w sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany
rok, a takze wskazanie kategorii kosztéw Subfunduszu nie-
wigczonych do wskaznika WKC, w tym optat transakcyjnych
Zastrzezenie:

Do dnia 20 lipca 2015 r. Subfundusz dziatat pod nazwa ,,ING Subfun-
dusz Japonia (L)".

Wskaznik WKC dla NN Subfunduszu Japonia (L) za rok 2021 wynosit:
—2,49% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

—1,21% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E,

—0,80% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F,

—1,89% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K,

—0,59% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S,

—1,10% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T,

—0,74% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii W.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych
bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w $redniej
Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu za dany rok.
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Nastepujace koszty nie sa wigczone do Wskaznika WKC: koszty transak-
cyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z nabyciem
lub zbyciem sktadnikéw portfela, odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek
lub kredytéw, $wiadczenia wynikajace z realizacji umow, ktdrych
przedmiotem sg instrumenty pochodne, optaty zwigzane z nabyciem lub
odkupieniem Jednostek Uczestnictwa i inne optaty ponoszone bezpo-
Srednio przez Uczestnika oraz wartos¢ ustug dodatkowych.

3.9.7.3 wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia

lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz innych optat

uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika

—  Ztytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa pobierana jest Opta-
ta Dystrybucyjna w wysokosci nie wyzszej niz:

— 5% wptaty dokonanej przez nabywce — dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A;

— 10% wptaty dokonanej przez nabywce — dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii |;

— 5% wptaty dokonanej przez nabywce — dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii K;

— 5% wptaty dokonanej przez nabywce — dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii P.

—  Stawka Opfaty Dystrybucyjnej pobieranej w zwigzku ze zbywaniem:
— Jednostek Uczestnictwa kategorii A — okreslona jest w Ta-

beli Optat i moze byc¢ okreslona indywidualnie dla danego
Dystrybutora, z uwzglednieniem zbywania Jednostek
Uczestnictwa bezposrednio przez Subfundusz. Tabela Optat
jest udostepniana Uczestnikom w Punktach Obstugi Fundu-
szu oraz na stronie www.nntfi.pl.

— Jednostek Uczestnictwa kategorii P — okreslona jest w Tabeli
Optat lub Umowie Dodatkowej i moze by¢ okreslona
indywidualnie dla danego Dystrybutora, z uwzglednieniem
zbywania Jednostek Uczestnictwa bezposrednio przez
Subfundusz. Tabela Opfat jest udostepniana Uczestnikom
w Punktach Obstugi Funduszu oraz na stronie www.nntfi.pl.

— Jednostek Uczestnictwa kategorii | i K— okreslona jest
w Umowie IKE oraz Umowie IKZE, z zastrzezeniem, ze
wysokosci tej Optaty moze by¢ ustalona w Tabeli Optat
jezeli Umowa IKE lub Umowa IKZE tak stanowig i okreslajg
maksymalng wysokos¢ tej Optaty.

—  Ponizsze kategorie 0séb moga by¢, zwolnione z Optaty Dystrybu-
cyjnej lub skorzystac z obnizenia tej optaty: pracownicy Towa-
rzystwa, pracownicy Agenta Transferowego, pracownicy i agenci
Dystrybutora, pracownicy Depozytariusza, pracownicy akcjona-
riuszy Towarzystwa, akcjonariusze Towarzystwa, w wyjatkowych
sytuacjach osoby, ktérych reklamacje zostaty uwzglednione przez
Fundusz, okreslone grupy oséb w czasie kampanii promocyjnej,
Uczestnicy, z ktérymi Towarzystwo zawarto umowe okreslajaca
dodatkowe uprawnienie Uczestnika w postaci Premii Inwesty-
cyjnej, osoby bedace Uczestnikami PPE lub PPI oraz grupy oséb
okreslone w porozumieniu z poszczeg6lnymi Dystrybutorami.

—  Dystrybutorzy moga prowadzi¢ kampanie promocyjne polegaja-
ce na zbywaniu Jednostek Uczestnictwa bez pobierania Optaty
Dystrybucyjnej lub z pobieraniem tej optaty w wysokosci nizszej
niz wynika z Tabeli Optat bgdz Uméw Dodatkowych. O wprowa-
dzeniu kampanii promocyjnej oraz wysokosci Optaty Dystrybu-
cyjnej obowigzujacej w okresie akcji promocyjnej Towarzystwo
lub Dystrybutor ogtoszg odpowiednio na stronie internetowej
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www.nntfi.pl lub w sposéb przyjety u Dystrybutora w zakresie albo Optate za Zamiane naliczane sg od Srodkéw pienigznych

komunikacji z klientami, lub poinformujg osoby, do ktérych adre- uzyskanych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa w Fun-
sowana jest kampania promocyjna, telefonicznie badz listownie. duszu zrédtowym albo Subfunduszu zrédtowym.
—  Ztytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii |, Ki P moze —  Stawka Optaty za Konwersje pobieranej w zwigzku z:

by¢ pobierana Optata Umorzeniowa w wysokosci nie wyzszej niz: — odkupieniem Jednostek Uczestnictwa kategorii A w Subfundu-

10% kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych
Jednostek Uczestnictwa przed opodatkowaniem, jednak nie
mniej niz 100 zt — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | lub
K; w przypadku gdy kwota z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa bedzie nizsza niz 100 zt, kwota ta w catosci
jest przeznaczona na Optate Umorzeniowg; Optata Umo-
rzeniowa moze by¢ pobierana jedynie w pierwszym roku po
zawarciu umowy IKE lub umowy IKZE z danym Oszczedzaja-
cym i nie moze byc¢ pobierana z tytutu odkupienia Jednostek

szu i nabyciem jednostek uczestnictwa w innym Funduszu za-
rzgdzanym przez Towarzystwo — okreslona jest w Tabeli Opfat
i moze by¢ okreslona indywidualnie dla danego Dystrybutora,
z uwzglednieniem dokonywania konwersji bezposrednio przez
Subfundusz. Tabela Optat jest udostepniana Uczestnikom

w Punktach Obstugi Funduszu oraz na stronie www.nntfi.pl.
odkupieniem Jednostek Uczestnictwa kategorii P w Subfun-
duszu i nabyciem jednostek uczestnictwa w innym Fundu-
szu zarzadzanym przez Towarzystwo — okreslona jest w Ta-

Uczestnictwa w ramach konwersji lub zamiany; z tytutu
realizacji Wyptaty, Wypfaty Transferowej lub Zwrotu nie
pobiera sie optat innych niz Optata Umorzeniowa,

— 5% kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych
Jednostek Uczestnictwa przed opodatkowaniem —dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii P.

Stawka Optaty Umorzeniowej pobieranej w zwigzku z odkupywaniem:

— Jednostek Uczestnictwa kategorii | i K okreslona jest
w Umowie IKE oraz Umowie IKZE, z zastrzezeniem, ze
wysokosci tej Optaty moze by¢ ustalona w Tabeli Optat
jezeli Umowa IKE lub Umowa IKZE tak stanowig i okreslajg
maksymalng wysokos¢ tej Optaty.

— Jednostek Uczestnictwa kategorii P okreslona jest w Tabeli
Optat lub Umowie Dodatkowej i moze by¢ okreslona
indywidualnie dla danego Dystrybutora, z uwzglednieniem
odkupywania Jednostek Uczestnictwa bezposrednio przez
Fundusz. Tabela Opfat jest udostepniana Uczestnikom

w Punktach Obstugi Funduszu oraz na stronie www.nntfi.pl.
Z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa w ramach konwersji albo

zamiany, oprocz Optaty Dystrybucyjnej, moze by¢ pobierana
Optata za Konwersje albo Optata za Zamiane w wysokosci
nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycie Jednostek

Uczestnictwa kategorii A lub P w Funduszu docelowym albo Sub-

funduszu docelowym lub 3% kwoty przeznaczonej na nabycie

Jednostek Uczestnictwa kategorii | lub K w Funduszu docelowym

albo Subfunduszu docelowym. Wysoko$¢ Optaty Dystrybucyjnej

za nabycie Jednostek Uczestnictwa w Funduszu docelowym albo

Subfunduszu docelowym jest pomniejszana o wysokos$¢ Optaty
Dystrybucyjnej wczesniej uiszczonej przy nabyciu konwertowa-
nych albo zamienianych Jednostek Uczestnictwa w Funduszu
zrodtowym albo Subfunduszu zrédtowym. Uczestnik zwolniony
jest z Optaty Dystrybucyjnej, gdy Optata Dystrybucyjna w Fun-
duszu zrédtowym albo Subfunduszu zrédtowym jest wyzsza od
Opfaty Dystrybucyjnej w Funduszu docelowym albo Subfundu-
szu docelowym. W przypadku gdy nabycie Jednostek Uczest-
nictwa w Funduszu zrédtowym albo Subfunduszu Zzrédtowym
nastgpito na podstawie konwersji albo zamiany, przy ustalaniu
wysokosci Optaty Dystrybucyjnej w Funduszu docelowym albo
Subfunduszu docelowym uwzgledniane sg réwniez Optaty
Dystrybucyjne pobrane od Uczestnika w zwigzku ze zbyciem

i wezesniejszymi konwersjami albo zamianami tych Jednostek

Uczestnictwa. Optata Dystrybucyjna ustalona zgodnie z zasadami

okreslonymi w zdaniach poprzednich oraz Opfata za Konwersje
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beli Optat lub Umowie Dodatkowej i moze by¢ okreslona
indywidualnie dla danego Dystrybutora, z uwzglednieniem
dokonywania konwersji bezposrednio przez Subfundusz.
Tabela Optat jest udostepniana Uczestnikom w Punktach
Obstugi Funduszu oraz na stronie www.nntfi.pl.

— odkupieniem Jednostek Uczestnictwa kategorii | i K
w Subfunduszu i nabyciem jednostek uczestnictwa w innym
Funduszu zarzadzanym przez Towarzystwo — okreslona
jest w Umowie IKE oraz Umowie IKZE, z zastrzezeniem,
7e wysokosci tej Optaty moze by¢ ustalona w Tabeli Optat
jezeli Umowa IKE lub Umowa IKZE tak stanowig i okreslajg
maksymalng wysokos¢ tej Optaty.

—  Stawka Optaty za Zamiane pobieranej w zwigzku z:

— odkupieniem Jednostek Uczestnictwa kategorii A w jednym
Subfunduszu i jednoczesnym nabyciem Jednostek Uczest-
nictwa w innym Subfunduszu okreslona jest w Tabeli Optat
i moze by¢ okreslona indywidualnie dla danego Dystrybutora,
z uwzglednieniem dokonywania zamiany bezposrednio przez
Subfundusz. Tabela Optat jest udostepniana Uczestnikom
w Punktach Obstugi Funduszu oraz na stronie www.nntfi.pl.

— odkupieniem Jednostek Uczestnictwa kategorii P w jed-
nym Subfunduszu i jednoczesnym nabyciem Jednostek
Uczestnictwa w innym Subfunduszu okreslona jest w Tabeli
Optat lub w Umowie Dodatkowej i moze by¢ okreslona
indywidualnie dla danego Dystrybutora, z uwzglednieniem
dokonywania zamiany bezposrednio przez Subfundusz.
Tabela Optat jest udostepniana Uczestnikom w Punktach
Obstugi Funduszu oraz na stronie www.nntfi.pl.

— odkupieniem Jednostek Uczestnictwa kategorii | i K w jednym
Subfunduszu i jednoczesnym nabyciem Jednostek Uczestnic-
twa w innym Subfunduszu okreslona jest w Umowie IKE oraz
Umowie IKZE, z zastrzezeniem, ze wysokosci tej Optaty moze
by¢ ustalona w Tabeli Optat jezeli Umowa IKE lub Umowa IKZE
tak stanowig i okreslajg maksymalng wysokos¢ tej Optaty.

3.9.7.4 wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescig wyna-
grodzenia za zarzgdzanie, ktérej wysokos¢ jest uzalezniona od
wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym
w stosunku do $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
Nie dotyczy — Towarzystwo nie pobiera optaty zmiennej uzaleznionej
od wynikéw Subfunduszu.

3.9.7.5 wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia
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za zarzadzanie Subfunduszem, a w przypadku, o ktérym
mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie rowniez maksy-
malnego poziomu wynagrodzenia za zarzgdzanie funduszem
inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub insty-
tucja wspdlnego inwestowania zarzadzanymi przez Towarzy-
stwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, jezeli
Subfundusz lokuje powyzej 50 % swoich aktywdéw w jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa
tych funduszy lub instytucji wspdélnego inwestowania
Towarzystwo z tytutu administracji i zarzadzania Subfunduszem pobiera
Wynagrodzenie Towarzystwa réwne kwocie naliczonej od Wartosci
Aktywdw Netto Subfunduszu, nie wiekszej niz kwota stanowigca w skali
roku réwnowartos¢ podanego procenta Wartosci Aktywdw Netto Sub-
funduszu: dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A —2,00%, dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A1 — 1,80%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii
E—1,2%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F — 1,00%, dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii | —2,00%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii
K—1,70%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P —2,00%, dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii S —0,90%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii
T-1,1%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii W —0,60%.

Zgodnie z warunkami powotania NN Investment Partners B.V. przez
NN (L) otwarty fundusz inwestycyjny o zmiennym kapitale (SICAV),
ten ostatni wyptaca NN Investment Partners B.V. roczng optate za
zarzadzanie obliczang od $redniego stanu aktywéw netto subfun-
duszu NN (L) Japan Equity (uprzednio dziatajacy pod nazwa ING (L)
Invest Japan) w wysokosci 0,60% w przypadku tytutéw uczestnictwa
Klasy 1, 1,30% w przypadku tytutéw uczestnictwa Klasy P, 0,65% w
przypadku tytutéw uczestnictwa Klasy R, 0,60% w przypadku tytutow
uczestnictwa Klasy S, 1,30% w przypadku tytutéw uczestnictwa

Klasy V, 1,80% w przypadku tytutéw uczestnictwa Klasy X, 1,80% w
przypadku tytutéw uczestnictwa Klasy Y, do tytutéw uczestnictwa
Klasy Z oraz Klasy Zz nie zostata przypisana optata za zarzadzanie

iw jej miejsce NN Investment Partners B.V. naktada i pobiera spe-
cjalng optate za zarzadzanie bezposrednio od uczestnika funduszu

na podstawie postanowien specjalnej umowy. Aktywa Subfunduszu
nie beda lokowane w tytuty uczestnictwa Klasy Z ani Klasy ZZ. Optata
podlega zaptacie co miesigc z dotu.

3.9.7.6  wskazanie istniejgcych umoéw lub porozumien, na pod-
stawie ktorych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub
posrednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub
inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wska-
zanie wptywu tych ustug na wysoko$¢ prowizji pobieranych przez
podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerskq oraz na wysoko$¢
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem

Nie istniejg umowy lub porozumienia, na podstawie ktérych koszty
dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio bytyby roz-
dzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot.

3.9.8 Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu
historycznym

Zastrzezenie:

Do dnia 20 lipca 2015 r. Subfundusz dziatat pod nazwa ,,ING Subfun-
dusz Japonia (L)".

3.9.8.1 Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na koniec
ostatniego roku obrotowego zgodna z wartoscig zaprezentowang
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w zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym
Funduszu, odrebnie dla kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa
Wartosé Aktywdw Netto
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3.9.8.2 Wartos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jed-
nostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 3, 5i 10 lat; $red-
nig stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielgc stope
obliczong na podstawie Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
na jednostke uczestnictwa na koniec ostatniego roku obroto-
wego i na koniec roku obrotowego poprzedzajgcego okres, dla

ktérego jest dokonywane obliczenie, przez 3, 5 albo 10
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3.9.8.3 jezeli Subfundusz stosuje wzorzec stuzacy do oceny
efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajgcy zachowanie sie zmiennych rynkowych najle-
piej oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwany
dalej ,wzorcem” (benchmark) — wskazanie tego wzorca, a takze
informacji o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce
Subfundusz nie okreslit wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, odzwierciedlajagcego zachowa-
nie sie zmiennych rynkowych.

Do dnia 1 stycznia 2013 r. wzorzec (benchmark) Subfunduszu byt
nastepujgcy: 95% MSCI Japan Index + 5%WIBID O/N.

Do dnia 30 czerwca 2010 r. wzorzec (benchmark) Subfunduszu byt
nastepujacy: 95% MSCI Japan Index (w PLN) + 5%WIBID O/N.

3.9.8.4 informacja o Srednich stopach zwrotu z wzorca
przyjetego przez Subfundusz, odpowiednio dla okresow,
o ktérych mowa w pkt 3.9.8.2

Nie dotyczy

3.9.85
Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu Uczest-

zastrzezenie

nika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa

w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz od wysokosci po-
branych przez Fundusz optat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne
nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.
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Rozdziat 111.10
NN Subfundusz Indeks Surowcéw (L)

3.10.1 Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa réznych
kategorii zbywanych przez Fundusz

W ramach Subfunduszu zbywane sg rézne kategorie Jednostek
Uczestnictwa. Na dzien sporzadzenia niniejszego Prospektu, w ra-
mach Subfunduszu zbywane sg Jednostki Uczestnictwa kategorii

A, Al E, F K, S, TiW.Zgodnie ze Statutem, w ramach Subfunduszu
moga byc¢ zbywane réwniez Jednostki Uczestnictwa kategorii | i P.

3.10.2  skreslony

3.10.3  Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu
3.10.3.1 wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu

i ich dywersyfikacji charakteryzujgcych specyfike Subfun-
duszu oraz, jezeli Subfundusz lokuje swoje aktywa gtéwnie

w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego — wyrazne wskazanie tej cechy

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowa-
nie do 100% Aktywoéw Subfunduszu w tytuty uczestnictwa fundu-
szu zagranicznego NN (L) Commodity Enhanced wyodrebnionego

w ramach NN (L) otwartego funduszu inwestycyjnego o zmiennym
kapitale (SICAV).

Fundusz dokonujgc lokat Aktywéw Subfunduszu bedzie stosowat na-
stepujace zasady dywersyfikacji lokat: tytuty uczestnictwa subfundu-
szu NN (L) Commodity Enhanced wyodrebnionego w ramach NN (L)
otwartego funduszu inwestycyjnego o zmiennym kapitale (SICAV)

— co najmniej 70% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu; dtuzne
papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, spetniajace
warunki okreslone w § 9 ust. 4 pkt 1) lub 2) Czesci | Statutu, w tym
w szczegdlnosci krétkoterminowe papiery wartosciowe emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski — od 0% do 20% wartosci Aktywdw Subfunduszu; depo-
zyty —od 0% do 20% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

NN (L) Commodity Enhanced dazy do zapewnienia efektywnej eks-
pozycji na zdywersyfikowany portfel towaréw oraz uzyskanie stopy
zwrotu wyzszej niz wyniku indeksu Bloomberg Commodity (TR).

NN (L) Commodity Enhanced dazy do osiggniecia swoich celdéw po-
przez aktywne inwestowanie aktywow w zdywersyfikowany szereg
instrumentow towarowych zapewniajgcych umiejscowienie swojej
ekspozycji towarowej w réznych punktach na krzywej kontraktow
terminowych na dostawe towaréw oraz okreslonych jako indeksy
towarowe dopuszczalne luksemburskg ustawa z 2010 .

Ekspozycja na instrumenty towarowe realizowana jest poprzez zawie-
ranie swapow przychodu catkowitego (Total Return Swaps) z wysoko
ocenianymi kontrahentami. Dla celu osiggniecia swoich celdw inwe-
stycyjnych NN (L) Commodity Enhanced moze réwniez wykorzysty-
wac kontrakty futures oraz swapy na inne instrumenty towarowe.

W celu osiaggniecia celéw inwestycyjnych, NN (L) Commodity Enhan-
ced moze takze inwestowac, w charakterze pomocniczym, w inne
zbywalne papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego,
depozyty oraz waluty, tytuty uczestnictwa przedsiebiorstw zbiorowe-
go inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe (,UCITS”) i/ lub
innych przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania (,,UCI”).

NN (L) Commodity Enhanced moze réwniez wykorzystywac finanso-
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we instrumenty pochodne.

NN (L) Commodity Enhanced nie dokonuje bezposrednio fizycznych
zakupdw towardw.

Zasady polityki inwestycyjnej subfunduszu NN (L) Commaodity
Enhanced opisane sa w § 6 Rozdziatu X Czesci Il Statutu. Dozwolone
inwestycje oraz ograniczenia inwestycyjne funduszu zagranicznego
NN (L) otwarty fundusz inwestycyjny o zmiennym kapitale (SICAV)
wspdlne dla wszystkich wyodrebnionych w jego ramach subfunduszy
opisane sa w § 7-8 Rozdziatu X Czesci Il Statutu.

3.10.3.2 zwiezty opis kryteriéw doboru lokat do portfela
inwestycyjnego Subfunduszu

Gtéwnym kryterium, ktérym bedzie kierowat sie Fundusz, jest wzrost
wartosci aktywdéw Subfunduszu w dtugim horyzoncie inwestycyj-
nym. Aktywa Subfunduszu bedg inwestowane przede wszystkim

w tytuty uczestnictwa subfunduszu NN (L) Commodity Enhanced wy-
odrebnionego w ramach NN (L) otwartego funduszu inwestycyjnego
o zmiennym kapitale (SICAV). Fundusz bedzie inwestowat réwniez

w dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego,
gtébwnie emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

Gtéwne kryteria doboru poszczegdlnych kategorii lokat sg nastepu-
jace: dla dtuznych papieréw wartosciowych (w tym zagranicznych),
instrumentdw rynku pienieznego (w tym zagranicznych), listéw
zastawnych i obligacji zamiennych: prognozowane zmiany ksztattu
krzywej dochodowosci, prognozowane zmiany poziomu rynkowych
stop procentowych, stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z danym papierem wartosciowym lub
instrumentem rynku pienieznego, wptyw na sredni okres do wykupu
catego portfela inwestycyjnego, poziom ryzyka walutowego, w przy-
padku lokat w zagraniczne papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienieznego, ponadto w przypadku obligacji zamiennych

— réwniez warunki zamiany obligacji na akcje; dla depozytéw: opro-
centowanie depozytéw, wiarygodnos¢ banku; dla innych instrumen-
tow finansowych: mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat
Funduszu, mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego
Funduszu, stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyj-
nego zwigzanego z danym instrumentem finansowym.

3.10.3.3 jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego in-
deksu akgji lub dtuznych papieréw wartosciowych — wskaza-
nie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu indeksu akcji lub dtuznych
papieréw wartosciowych.

3.10.3.4 jezeli wartos¢ aktywow netto portfela inwestycyj-
nego Subfunduszu moze sie charakteryzowac duzg zmien-
noscig wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki
zarzadzania portfelem — wyrazne wskazanie tej cechy

Ze wzgledu na duzg zmiennos¢ cen instrumentdéw finansowych,

w ktére Subfundusz lokuje Aktywa, wartos¢ Aktywow netto portfela
inwestycyjnego moze ulegac istotnym zmianom.

3.10.3.5 jezeli Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych

przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandary-
zowane instrumenty pochodne — wskazanie tej informacji wraz
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z okresleniem wptywu zawarcia takich umow, w tym umaow,
ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjetg politykg inwestycyjna
Subfundusz moze, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwia-
zanego ze zmiang kurséw walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu,
zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym
umowy majace za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, pod warunkiem ze zawarcie umowy bedzie zgodne

z celem inwestycyjnym Subfunduszu. Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, moga by¢ transakcja-
mi terminowymi (futures lub forward) lub opcjami, w ktérych instru-
mentami bazowymi sg kursy walut, lub tez swapami walutowymi.
Subfundusz dotozy wszelkich staran, aby zawarte umowy, ktérych
przedmiotem sg instrumenty pochodne przyczyniaty sie do realizacji
przyjetej polityki inwestycyjnej i ograniczaty jej ryzyko.

Do 100% Aktywow Subfunduszu moze byé zainwestowane w tytuty
uczestnictwa NN (L) Commodity Enhanced wyodrebnionego

w ramach NN (L) otwartego funduszu inwestycyjnego o zmiennym
kapitale (SICAV), ktéry moze dla realizacji swych celéw inwestycyj-
nych korzystaé z finansowych instrumentéw pochodnych.

3.10.3.6 jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwo-
ty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa — wskazanie
gwaranta oraz warunkéw gwarancji

Nie dotyczy.

3.10.4 Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z inwesto-
waniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzy-
ka zwigzanego z przyjeta politykg inwestycyjng Subfunduszu

3.10.4.1 opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka in-
westycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii zarzadzania
i szczegdlnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odnie-
sieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym,

w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odnie-
sieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia
indeksu akgji lub dtuznych papieréw wartosciowych
Zastrzezenie:

Aktualizowany na biezgco profil ryzyka i zysku Subfunduszu, w tym
kategoria ryzyka Subfunduszu znajduja sie w Kluczowych Informa-
cjach dla Inwestoréw. Aktualna kategoria ryzyka Subfunduszu okre-
$lona w Kluczowych Informacjach dla Inwesoréw moze sie rézni¢ od
poziomu ryzyka wskzanego ponizej.

Uczestnicy akceptuja stosunkowo wysoki poziom ryzyka wynikajacy
z inwestycji wiekszosci srodkéw Subfunduszu w tytuty uczestnictwa
funduszu zagranicznego inwestujgcego na rynku surowcowym.
Uczestnicy akceptuja ryzyko zwigzane z koncentracjg inwestycji

w surowce wchodzace w sktad indeksu Bloomberg Commodity
(TR). Uczestnicy uzywajacy waluty polskiej jako waluty odniesienia
akceptuja $redni poziom ryzyka walutowego zwigzany z faktem, ze
wiekszos¢ aktywdw funduszu zagranicznego denominowana jest

w dolarze amerykanskim. Z inwestycjami Subfunduszu wiaza sie
nastepujace rodzaje ryzyka:

a) ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku wartosci aktywdw netto portfela inwe-
stycyjnego spowodowane niekorzystnymi zmianami cen instrumentéw
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bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu na rynkach finansowych.
Inwestowanie do 100% Aktywow w tytuty uczestnictwa NN (L)
Commodity Enhanced wiaze sie z koniecznoscig poniesienia ryzyka
wynikajacego z dziatalnoscig NN (L) Commaodity Enhanced wyodreb-
nionego w ramach NN (L) otwartego funduszu inwestycyjnego

o zmiennym kapitale (SICAV).

Dla Subfunduszu gtéwnymi elementami ryzyka rynkowego s3: ryzyko ryn-
ku surowcowego, ryzyko stopy procentowej i ryzyko kursu walutowego.
Ryzyko rynku surowcowego obejmuje ryzyko spadku Wartosci
Aktywow Netto portfela inwestycyjnego spowodowane spadkiem
cen surowcéw. Ryzyko to jest uzaleznione w duzym stopniu od
sytuacji makroekonomicznej. Wptyw na nie maja m.in. dynami-

ka wzrostu gospodarczego na $wiecie, intensywnos¢ Swiatowej
wymiany handlowej, wielko$¢ globalnego popytu konsumpcyjnego

i inwestycyjnego, wysokos¢ stép procentowych i kurséw gtéwnych
walut (w szczegdlnosci dolara amerykanskiego), poziom inflacji.
Pogarszajgca sie sytuacja makroekonomiczna negatywnie wptywa na
ceny surowcow.

Ryzyko stopy procentowej obejmuje ryzyko spadku Wartosci Ak-
tywow Netto Subfunduszu spowodowane zmiang rynkowych stép
procentowych. Zalezno$¢ cen instrumentéw dtuznych od rynkowych
stop procentowych jest odwrotna, tzn. wraz ze wzrostem rynkowych
stop procentowych ceny instrumentéw dtuznych spadaja, a wraz

ze spadkiem rynkowych stép procentowych ceny instrumentéw
dtuznych rosna. Ryzyko stopy procentowej zalezy od czasu do wy-
kupu instrumentu, rodzaju oprocentowania, jego stopy odsetkowej

i stopy dochodowosci. Im dtuzszy czas do wykupu instrumentu, tym
wyzsze jest ryzyko stopy procentowej. Ryzyko stopy procentowej jest
takze wieksze dla instrumentéw o statym oprocentowaniu. Ponadto,
im nizsza stopa odsetkowa i stopa dochodowosci instrumentu,

tym wyzsze jest ryzyko stopy procentowej. Zrédtami ryzyka stopy
procentowej sg m.in. wzrost inflacji (biezacej lub prognozowanej),
wysokie tempo rozwoju gospodarczego generujace ryzyko wzrostu
cen (inflacji), spadek stopy oszczednosci w gospodarce, negatywna
ocena przez inwestorow przysztej sytuacji fiskalnej kraju, wzrost stép
procentowych w innych krajach.

b) ryzyko kredytowe

Gtéwnymi elementami ryzyka kredytowego sa ryzyko niedotrzyma-
nia warunkdw, ryzyko obnizenia oceny kredytowej i ryzyko rozpieto-
Sci kredytowej (tzw. spread’u kredytowego).

Ryzyko niedotrzymania warunkdw, nazywane réwniez ryzykiem
niewyptacalnosci, obejmuje ryzyko spadku Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu spowodowane niedotrzymaniem warunkdéw kontrak-
tow finansowych przez emitentdw instrumentéw dtuznych. Ryzyko
niewyptacalnosci polega na niesptaceniu przez emitenta w terminie
naleznej kwoty z tytutu wyemitowanych instrumentéw dtuznych.
Ryzyko obnizenia oceny kredytowej obejmuje ryzyko spadku Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane obnizeniem ocen kredy-
towych (ratingdw) emitentéw lub poszczegdlnych emisji dokonywa-
nych przez wyspecjalizowane instytucje (agencje) ratingowe.

Ryzyko rozpietosci kredytowej to ryzyko spadku wartosci aktywow
netto funduszu inwestycyjnego spowodowane zmianami rozpietosci
kredytowej dla danej emisji, czyli réznicy miedzy rentownoscig danego
instrumentu dtuznego a rentownoscig instrumentéw dtuznych emi-
towanych przez panstwo. Rozpietosc ta (spread kredytowy) rosnie w
przypadku gorszej oceny zdolnosci kredytowych emitenta przez uczest-
nikéw rynku wtérnego powodujgc spadek wartosci danego dtuznego
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papieru wartosciowego. Ocena ta moze, cho¢ nie musi, mie¢ zwigzek
ze zmiang obnizenia oceny kredytowej przez instytucje ratingowa.
Subfundusz dazy do ograniczenia ryzyka kredytowego poprzez
inwestowanie czesci dtuznej portfela gtéwnie w instrumenty dtuzne
emitowane lub gwarantowane przez Skarb Paristwa. Inwestycje

w papiery komercyjne oraz obligacje municypalne i korporacyjne
Wigz3 sie z wyzszym poziomem ryzyka kredytowego, uzaleznionym
od wiarygodnosci kredytowej emitenta.

Inwestycje w tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granica lub w jednostki
uczestnictwa innych funduszy obcigzone s3 ryzykiem pochodzacym
od ryzyka lokat takiego funduszu.

W przypadku inwestycji w lokaty bankowe ryzyko kredytowe Fundu-
szu zwigzane jest z ryzykiem kredytowym banku.

c) ryzyko rozliczenia

Ryzyko rozliczenia wystepuje w przypadku rozliczania transakcji
zakupu lub sprzedazy instrumentdéw finansowych, ktére nie s
gwarantowane przez izby rozliczeniowe. Jest ono zwigzane z moz-
liwoscig wystapienia opdznien w rozliczeniach transakgji lub nawet
wycofania sie drugiej strony z zawartej z Subfunduszem transakcji.
Subfundusz minimalizuje to ryzyko analizujgc partneréw potencjal-
nych transakcji oraz stosowane przez nich standardy dziatania na
rynku finansowym. Dzieki temu ryzyko ponoszone przez uczestnikéw
Subfunduszu mozna okresli¢ jako niskie.

d) ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci wigze sie z brakiem mozliwosci przeprowadzenia
transakcji, przy zachowaniu aktualnej ceny rynkowej. Ryzyko to wy-
stepuje najczesciej przy probie sprzedazy znacznej ilosci posiadanych
aktywow, szczegdlnie jesli ptynnos¢ obrotu danym instrumentem
nie jest wysoka. Nastepuje wéwczas naruszenie struktury popytu

i podazy prowadzace do istotnej zmiany ceny rynkowej.

e) ryzyko walutowe

Ryzyko kursu walutowego okresla sie jako ryzyko zmiany Wartosci
Aktywéw Netto Subfunduszu spowodowane zmiang kursu waluty
polskiej w stosunku do walut obcych. Wzrost wartosci walut obcych,
w ktérych notowane sg aktywa znajdujgce sie w portfelu Subfun-
duszu, powoduje wzrost wartosci tych aktywow wyrazony w PLN.
Spadek wartosci walut obcych, w ktérych notowane sg aktywa znaj-
dujace sie w portfelu Subfunduszu, powoduje spadek wartosci tych
aktywow w PLN. Uczestnicy uzywajacy waluty polskiej jako waluty
odniesienia akceptujg sredni poziom ryzyka walutowego wynikajacy
z tego, ze subfundusz NN (L) Commodity Enhanced stosuje mecha-
nizm czesciowego zabezpieczenia (hedging) zmian kursu waluty
polskiej w stosunku do dolara amerykanskiego.

f)  ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow

Aktywa Subfunduszu przechowywane sg na rachunkach prowadzo-
nych przez Depozytariusza i Subdepozytariuszy (podmioty, ktére na
podstawie umowy z Depozytariuszem przechowuja czes$é aktywdw
Funduszu). Instrumenty finansowe stanowig wtasnos$¢ Subfunduszu
i nie wchodza do masy upadtosci w przypadku ogtoszenia upadtosci
Depozytariusza i/lub Subdepozytariuszy.

g) ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkéw
Subfundusz inwestuje do 100% wartosci Aktywdéw w tytuty uczest-
nictwa NN (L) Commodity Enhanced, ktéry koncentruje swoje inwe-
stycje na rynku surowcowym. Wahania koniunktury na tym rynku
moga miec istotny wptyw na Wartos¢ Aktywow Netto przypadaja-
c3 na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu.
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h) ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne obejmuje ryzyko straty wynikajacej z btednych
procedur wewnetrznych, niestosowania sie do procedur, dziata-

nia systeméw badz pracownikéw lub tez wynikajacej ze zdarzen
zewnetrznych. Cztery podstawowe Zrddta ryzyka operacyjnego to
ludzie, systemy, zdarzenia zewnetrzne oraz procesy.

i)  ryzyko zwigzane z inwestycjami zagranicznymi

Ryzyko inwestycji zagranicznych zwigzane moze by¢ z nizszym rela-
tywnym poziomem wiedzy i doswiadczenia Zarzgdzajacych Subfun-
duszem, niz w przypadku inwestycji na polskim rynku finansowym.
Ryzyko to moze sie jednak takze objawiac istnieniem odmiennych
regulacji biznesowych, prawnych lub podatkowych. W przypadku
Subfunduszu ryzyko to jest ograniczone dzieki inwestowaniu w tytu-
ty uczestnictwa wskazanego funduszu zagranicznego zarzagdzanego
przez NN Investment Partners B.V. - wyspecjalizowang firme zarza-
dzajaca posiadajgca odpowiednie doswiadczenie, Srodki techniczne
oraz zasoby ludzikie niezbedne przy globalnych inwestycjach na
zagranicznych rynkach finansowych.

j)  ryzyko zwigzane z inwestycjami na rynkach wschodzacych
Inwestowanie w aktywa z rynkéw wschodzacych wigze sie z wiek-
szym ryzykiem (w szczegdlnosci prawnym, ekonomicznym i politycz-
nym) niz inwestycje w aktywa z rynkéw krajow rozwinietych. Kursy
walut oraz ceny papieréow wartosciowych lub innych aktywéw na
rynkach wschodzgcych moga cechowac sie duzg zmiennoscia. Zmiany
tych cen sg powodowane zmianami stop procentowych, zmianami
réwnowagi popytu i podazy, prowadzong politykg handlowa, podat-
kowa lub monetarna, jak i zdarzeniami politycznymi i gospodarczymi
o randze miedzynarodowej. Ponadto rynki w krajach wschodzgcych
czesto charakteryzujg sie obnizong ptynnoscia (relatywnie nizszymi
obrotami na lokalnych rynkach papieréw wartosciowych). Ze wzgle-
du na $ladowe inwestycje na rynkach wschodzacych, ryzyko ponoszo-
ne przez uczestnikdw Subfunduszu mozna okresli¢ jako niskie.

k) ryzyko zwigzane z zawieraniem umow, ktérych przedmiotem
s3 Instrumenty Pochodne

Ryzyko zawierania uméw majgcych za przedmiot Instrumenty
Pochodne obejmuje: ryzyko niewtasciwego zabezpieczenia pozycji
(w przypadku, gdy Subfundusz zastosuje niewtasciwy instrument
zabezpieczajacy lub niewtasciwie go uzyje — w takiej sytuacji zasto-
sowana przez Subfundusz strategia moze przyniesc straty), ryzyko
wyceny (ryzyko zastosowania przez Subfundusz btednych modeli
wyceny instrumentdéw finansowych lub uzycia btednych danych
wejsciowych, co moze spowodowac wykazanie wyceny instrumen-
téw finansowych w portfelu Subfunduszu nie odzwierciedlajgcej

ich wartosci rynkowej - skutkowatoby to przejSciowym zanizeniem
lub zawyzeniem wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu),
ryzyko niedopasowania pozycji zabezpieczanej i zabezpieczajacej

(z powodu btednej oceny zaleznosci pomiedzy pozycja zabezpiecza-
n3 a instrumentem zabezpieczajacym, w szczegdlnosci wynikajaca
ze zmiany wielkosci pozycji zabezpieczanej) oraz ryzyko braku ptyn-
nosci koniecznej do zawarcia transakcji jednoczesnie na pozycjach
zabezpieczanych i zabezpieczajacych. Zawarcie umowy majacej za
przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne wiaze sie
dodatkowo z tzw. ryzykiem kontrahenta (kontrahent moze nie by¢
zdolny do terminowego wywigzania sie w petni z warunkdéw zawartej
umowy majacej za przedmiot Instrument Pochodny).

1)  ryzyka dla zrownowazonego rozwoju

Ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju moga stanowic ryzyko samo
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w sobie lub mie¢ wptyw na inne rodzaje ryzyk portfela oraz na
ogolne ryzyko, takie jak ryzyko rynkowe, ryzyko ptynnosci, ryzyko
kredytowe lub ryzyko operacyjne.

Ocena ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju, ktére sg zdefiniowane

w art. 2 pkt 22 SFDR jako sytuacje lub warunki srodowiskowe, spo-
teczne lub zwigzane z zarzgdzaniem, ktdre — jesli wystgpig — mogtyby
miec rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw na
wartos¢ inwestycji jest wigczona w proces podejmowania decyzji
inwestycyjnych poprzez stosowanie przez Towarzystwo kryteriéw
odpowiedzialnego inwestowania. Kryteria odpowiedzialnego
inwestowania oraz ich zastosowanie sg opisane w ,,Polityce odpo-
wiedzialnego inwestowania NN Investment Partners Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A.”.

Proces oceny ryzyka jest przeprowadzany w ramach procesu analizy
inwestycyjnej i uwzglednia wszystkie stosowne ryzyka, w tym ryzyko
dla zréwnowazonego rozwoju. Ta ocena zawiera, ale nie ogranicza
sie do, ocene ryzyka profilu czynnikéw srodowiskowych, spotecznych
i zwigzanych z zarzadzaniem (E - srodowiskowych, S - spotecznych,

G - zwigzanych z zarzadzaniem, dalej ,,ESG”) emitenta, wykorzy-
stujac dane pozyskane od zewnetrznych dostawcéw, z ktérych

czes$¢ specjalizuje sie w danych odnoszacych sie do ESG i ocenianiu
zwigzanych z tym ryzyk.

Dla inwestycji, w przypadku ktérych istniejg zachowania lub czynno-
sci, ktére nie sg zgodne z przyjetymi przez nas kryteriami odpowie-
dzialnego inwestowania, podejmowana jest decyzja o uwzglednianiu
danego emitenta lub wykluczeniu go z dopuszczalnego obszaru
zainteresowania Subfunduszu. Ze wzgledu na wybér stosowania
kryteriéw odpowiedzialnego inwestowania zgodnie z przyjetymi
przez nas kryteriami, portfel Subfunduszu moze réznic sie od sktadu
indeksu, jezeli ma on zastosowanie.

Aktywne korzystanie z praw wiascicielskich jest czescig procesu
inwestycyjnego Subfunduszu i odgrywa istotng role w minimali-
zowaniu i zarzadzaniu ryzykiem dla zrbwnowazonego rozwoju, jak
réwniez zwiekszeniu dtugoterminowej ekonomicznej i spotecznej
wartosci emitenta w czasie.

Dodatkowe informacje dotyczace stosowanych przez NN Investment
Partners Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. kryteridw odpo-
wiedzialnego inwestowania sg dostepne w ,,Polityce odpowiedzial-
nego inwestowania NN Investment Partners Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A.” na stronie internetowej www.nntfi.pl.

3.10.4.2 opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfun-
duszu, w tym w szczegdlnosci ryzyka:

a) nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majacych wptyw na
poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja

Ryzyko to polega na niemoznosci przewidzenia przysztych zmian
cen instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela
Subfunduszu i w konsekwencji niemoznosci przewidzenia zmian
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacej na Jednostke
Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
jest zalezna zaréwno od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu naby-
cia Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika, wielkosci poniesionej
optaty za zbycie Jednostek Uczestnictwa, a takze od ceny Jednostki
Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa i wielkosci
ewentualnej optaty poniesionej z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa. Nalezy réwniez wzigé pod uwage, ze w przypadku
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uzyskania dodatniej stopy zwrotu Uczestnik bedzie zobowigzany do
zaptaty podatku dochodowego, co obnizy uzyskang przez Uczestnika
wielko$¢ stopy zwrotu. Zadna z zawartych przez Subfundusz uméw
nie niesie za sobga ryzyk innych niz ryzyka inwestycyjne opisane

w niniejszym Prospekcie. Subfundusz nie zawierat transakcji na
warunkach szczegdlnych, ktére powodowatyby wzrost ryzyka dla
Uczestnikéw. Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.

b) wystgpienia szczegélnych okolicznosci, na wystgpienie ktérych
uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw:

— otwarcie likwidacji Funduszu

Fundusz moze zostaé rozwigzany. Rozwigzanie Funduszu nastepuje
po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia likwidacji Fun-
dusz nie moze zbywac, a takze odkupywac Jednostek Uczestnictwa.
Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego aktywodw, $ciggnieciu
naleznosci Funduszu, zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu
Jednostek Uczestnictwa przez wyptate uzyskanych srodkéw pieniez-
nych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych
przez nich Jednostek Uczestnictwa. Zbywanie aktywdw Funduszu
powinno by¢ dokonywane z nalezytym uwzglednieniem intereséw
Uczestnikdéw Funduszu. Uczestnik nie ma wptywu na wystgpienie
przestanek likwidacji Funduszu. Istnieje ryzyko, ze srodki pieniezne
wyptacane Uczestnikom beda nizsze niz mozliwe do otrzymania

w przypadku, gdyby Fundusz nie zostat postawiony w stan likwidacji.
W trakcie trwania Funduszu, Fundusz moze dokona¢ likwidacji
Subfunduszu. Subfundusz moze zostac zlikwidowany w przypadku
podjecia przez Towarzystwo decyzji o jego likwidacji. W przypadku
rozwigzania Funduszu likwidacji podlegajg wszystkie Subfundusze.
Uczestnik nie ma wptywu na wystapienie przestanek likwidacji
Subfunduszu. Istnieje ryzyko, ze sSrodki pieniezne wyptacane Uczest-
nikom bedg nizsze niz mozliwe do otrzymania w przypadku, gdyby
Subfundusz nie zostat postawiony w stan likwidacji.

— przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo fundu-
szy inwestycyjnych

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym towarzy-
stwem funduszy inwestycyjnych oraz po wyrazeniu zgody przez Zgro-
madzenie Uczestnikdw i uzyskaniu zezwolenia Komisji, towarzystwo
to moze przejac zarzgdzanie Funduszem. Przejecie zarzgdzania wy-
maga zmiany Statutu Funduszu w czesci wskazujacej firme, siedzibe
i adres zarzadzajacego nim towarzystwa funduszy inwestycyjnych.
Towarzystwo przejmujgce zarzadzanie wstepuje w prawa i obowigzki
towarzystwa bedgcego dotychczas organem Funduszu, z chwilg
wejscia w zycie tych zmian w statucie.

— przejecie zarzadzania Funduszem przez zarzadzajacego z UE

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z zarzadzajgcym
z UE prowadzacym dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, oraz po wyrazeniu zgody przez Zgromadzenie Uczestnikow
i uzyskaniu zewolenia Komisji, zarzadzajacy z UE moze przejac zarza-
dzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw. Przejecie zarzadzania
wymaga zmiany Statutu Funduszu w czesci wskazujacej firme,
siedzibe i adres zarzadzajgcego z UE. Zarzadzajacy z UE przejmuja-
cy zarzadzanie i prowadzenie spraw Funduszu wstepuje w prawa

i obowigzki wynikajgce z umowy o przekazanie zarzgdzajgcemu z UE
zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw, z dniem wejscia
w zycie tych zmian Statutu. W zwigzku z przejeciem zarzadzania Fun-
duszem i prowadzenia jego spraw Uczestnicy majg prawo w okresie
od dnia ogtoszenia zmiany Statutu Funduszu, do dnia jej wejscia

w zycie, zazadac odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu bez
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ponoszenia optat manipulacyjnych.

—zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz
Fundusz lub Depozytariusz mogg rozwigza¢ umowe o prowadzenie
rejestru aktywow funduszu, za wypowiedzeniem, w terminie nie
krétszym niz 6 miesiecy. Zmiana depozytariusza wymaga jednakze
zgody Komisji. Jezeli Depozytariusz nie wykonuje obowigzkéw okre-
Slonych w umowie o prowadzenie rejestru aktywdéw funduszu albo
wykonuje je nienalezycie: Fundusz wypowiada umowe i niezwtocz-
nie zawiadamia o tym Komisje; Komisja moze nakaza¢ Funduszowi
zmiane Depozytariusza. W tych przypadkach wypowiedzenie moze
nastgpi¢ w terminie krétszym niz 6 miesiecy. W przypadku otwarcia
likwidacji lub ogtoszenia upadtosci Depozytariusza, Fundusz nie-
zwtocznie dokonuje zmiany depozytariusza, bez stosowania szescio-
miesiecznego terminu wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jest
dokonywana w sposéb zapewniajacy nieprzerwane wykonywanie
obowigzkéw depozytariusza.

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokonac¢ zmiany podmiotow
obstugujacych Fundusz, w szczegdlnosci Agenta Transferowego.
Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie Depo-
zytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz.

- potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym

Na warunkach okreslonych w Ustawie, zaréwno Fundusz jak i po-
szczegodlne Subfundusze moga by¢ potaczone z innymi funduszami in-
westycyjnymi i subfunduszami. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje
Towarzystwa o potgczeniu wewnetrznym oraz potgczeniu krajowym.
— przeksztatcenie Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty
Towarzystwo moze w kazdym czasie dokonac przeksztatcenia Fundu-
szu w fundusz inwestycyjny otwarty przez zmiane Statutu Funduszu.
Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o przeksztatceniu
Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty.

- zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany Statutu
Funduszu w czesci dotyczacej polityki inwestycyjnej prowadzonej
przez Subfundusz. Zmiana Statutu wymaga ogtoszenia o dokonanych
zmianach oraz uptywu terminu trzech miesiecy od dnia ogtoszenia

o zmianach. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa

o zmianie polityki inwestycyjnej Funduszu.

c) niewyptacalnosci gwaranta

Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym.

d) inflacji

Ryzyko inflacji jest ryzykiem spadku sity nabywczej srodkéw pie-
nieznych powierzonych Funduszowi. Istnienie inflacji powoduje, ze
realna stopa zwrotu (z uwzglednieniem inflacji) moze by¢ istotnie
nizsza od nominalnej stopy zwrotu (bez uwzglednienia inflacji).

e) zwigzanego z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu,
w szczeg6lnosci w zakresie prawa podatkowego

Zmiany regulacji prawnych dotyczacych dziatalnosci Funduszu moga
mie¢ wptyw na przedstawione w niniejszym Prospekcie prawa i obo-
wiazki Uczestnikédw Funduszu. Na dzien sporzadzenia Prospektu,
Fundusz jest zgodnie z prawem polskim podmiotowo zwolniony

z podatku dochodowego od oséb prawnych. Nie mozna wykluczy¢
jednak opodatkowania dochoddw Funduszu w przysztosci. Ewentu-
alne wprowadzenie opodatkowania dochodéw Funduszu spowoduje
obnizenie osigganych przez Uczestnikéw Funduszu stép zwrotu

z inwestycji w jego jednostki uczestnictwa.

Fundusz moze réwniez podlega¢ obowigzkom podatkowym

w zwigzku z lokowaniem aktywoéw poza terytorium Rzeczypospoli-
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tej Polskiej. Takie lokaty Funduszu mogg podlega¢ opodatkowaniu
wynikajacemu z przepiséw prawa panstwa siedziby rynku zorga-
nizowanego lub siedziby emitenta papieréw wartosciowych lub
instrumentow rynku pienieznego, w ktdre inwestuje. Istnieje ryzyko
niedostosowania dziatalnosci Funduszu do zmian przepiséw prawa
podatkowego w panstwie obcym oraz ryzyko wyktadni przepiséw
podatkowych panstwa obcego przez organy podatkowe w odniesie-
niu do Funduszu.

3.10.5 Wskazanie metody pomiaru ekspozycji AFI
Subfundusz nie stosuje dzwigni finansowej o ktérej mowa w art. 6
Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) Nr 231/2013 z dnia
19 grudnia 2012 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Euro-
pejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogdlnych
warunkéw dotyczacych prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy,

dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru.

3.10.6  Okreslenie profilu inwestora Subfunduszu
Zastrzezenie:

Aktualizowany na biezgco profil ryzyka i zysku Subfunduszu, w tym
kategoria ryzyka Subfunduszu znajduja sie w Kluczowych Informa-
cjach dla Inwestoréw. Aktualna kategoria ryzyka Subfunduszu okre-
$lona w Kluczowych Informacjach dla Inwesoréw moze sie rézni¢ od
poziomu ryzyka wskzanego ponizej.

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestordw, ktérzy planujg inwe-
stowanie przez okres co najmniej 5 lat, oczekujg wysokich zyskdéw
oraz akceptuja stosunkowo wysokie ryzyko zwigzane z inwestycjami
w tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego inwestujacego na rynku
surowcowym, tzn. liczg sie z mozliwoscig silnych wahan wartosci ich
inwestycji, szczegdlnie w krdtkim okresie, wtacznie z mozliwoscig utraty
czesci zainwestowanych srodkéw, a takze akceptuja Srednie ryzyko
zmian kursu ztotego w stosunku do innych walut, w szczegdlnosci do
dolara amerykanskiego.

3.10.7 Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigza-
nych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich nalicza-
nia i pobierania oraz o kosztach obcigzajacych Subfundusz

3.10.7.1 wskazanie przepisdw Statutu okreslajgcych rodzaje,
maksymalng wysoko$é, sposdb kalkulacji i naliczania kosztow
obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagro-
dzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczesniej
moze nastgpi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztow
Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposdb kalkulacji i naliczania kosz-
téw obcigzajacych Subfundusz, w tym wynagrodzenie Towarzystwa
oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie po-
szczegOlnych rodzajéw kosztow okreslone sa w tresci § 10 Rozdziatu
X Czesci Il Statutu.

3.10.7.2 wskazanie wartosci Wspdtczynnika Kosztow
Catkowitych, zwanego dalej ,Wskaznikiem WKC”, wraz

z informacjg, ze odzwierciedla on udziat kosztéw niezwigza-
nych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu
w $redniej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu za dany
rok, a takze wskazanie kategorii kosztéw Subfunduszu nie-
wtgczonych do wskaznika WKC, w tym optat transakcyjnych
Zastrzezenie:
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Do dnia 31 grudnia 2020 r. Subfundusz dziatat pod nazwa ,,NN
Subfundusz Nowej Azji”, a wczesniej tj. do dnia 20 lipca 2015 r. Sub-
fundusz dziatat pod nazwg ,,ING Subfundusz Nowej Azji (L)".
Wskaznik WKC dla NN Subfunduszu Indeks Surowcoéw (L) za rok 2021
wynosit:

—1,61% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

—1,20% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E,

—0,80% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F,

—1,22% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K,

—0,60% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S,

—1,10% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T,

—0,71% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii W.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztoéw niezwigzanych
bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w $redniej
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu za dany rok.

Nastepujgce koszty nie sg wigczone do Wskaznika WKC: koszty transak-
cyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z nabyciem
lub zbyciem sktadnikdw portfela, odsetki z tytutu zaciggnietych pozy-
czek lub kredytéw, $wiadczenia wynikajace z realizacji uméw, ktérych
przedmiotem sg instrumenty pochodne, optaty zwigzane z nabyciem
lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa i inne optaty ponoszone
bezposrednio przez Uczestnika oraz wartos¢ ustug dodatkowych.

3.10.7.3 wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia

lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz innych optat

uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika

—  Ztytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa pobierana jest Opta-
ta Dystrybucyjna w wysokosci nie wyzszej niz:

— 5% wptaty dokonanej przez nabywce — dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A;

— 10% wpfaty dokonanej przez nabywce — dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii I;

— 5% wpfaty dokonanej przez nabywce — dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii K;

— 5% wptaty dokonanej przez nabywce — dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii P.

—  Stawka Opfaty Dystrybucyjnej pobieranej w zwigzku ze zbywaniem:

— Jednostek Uczestnictwa kategorii A — okreslona jest w Ta-
beli Optat i moze by¢ okreslona indywidualnie dla danego
Dystrybutora, z uwzglednieniem zbywania Jednostek
Uczestnictwa bezposrednio przez Subfundusz. Tabela Optat
jest udostepniana Uczestnikom w Punktach Obstugi Fundu-
szu oraz na stronie www.nntfi.pl.

— Jednostek Uczestnictwa kategorii P — okreslona jest w Tabeli
Optat lub Umowie Dodatkowej i moze by¢ okreslona
indywidualnie dla danego Dystrybutora, z uwzglednieniem
zbywania Jednostek Uczestnictwa bezposrednio przez
Subfundusz. Tabela Optfat jest udostepniana Uczestnikom
w Punktach Obstugi Funduszu oraz na stronie www.nntfi.pl.

— Jednostek Uczestnictwa kategorii | i K — okreslona jest
w Umowie IKE oraz Umowie IKZE, z zastrzezeniem, ze
wysokosci tej Optaty moze byc¢ ustalona w Tabeli Optat
jezeli Umowa IKE lub Umowa IKZE tak stanowig i okreslajg
maksymalng wysokos¢ tej Optaty.

—  Ponizsze kategorie osob moga by¢ , zwolnione z Opfaty Dys-
trybucyjnej lub skorzystaé z obnizenia tej optaty: pracownicy

Towarzystwa, pracownicy Agenta Transferowego, pracownicy
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i agenci Dystrybutora, pracownicy Depozytariusza, pracow-

nicy akcjonariuszy Towarzystwa, akcjonariusze Towarzystwa,

w wyjatkowych sytuacjach osoby, ktérych reklamacje zostaty

uwzglednione przez Fundusz, okreslone grupy oséb w czasie

kampanii promocyjnej, Uczestnicy, z ktérymi Towarzystwo
zawarto umowe okreslajacg dodatkowe uprawnienie Uczestnika

w postaci Premii Inwestycyjnej, osoby bedace Uczestnikami PPE

lub PPI oraz grupy os6b okreslone w porozumieniu z poszcze-

gblnymi Dystrybutorami.

Dystrybutorzy mogg prowadzi¢ kampanie promocyjne polegaja-

ce na zbywaniu Jednostek Uczestnictwa bez pobierania Optaty

Dystrybucyjnej lub z pobieraniem tej optaty w wysokosci nizszej

niz wynika z Tabeli Optat bgdZ Uméw Dodatkowych. O wprowa-

dzeniu kampanii promocyjnej oraz wysokosci Optaty Dystrybu-
cyjnej obowiazujacej w okresie akcji promocyjnej Towarzystwo
lub Dystrybutor ogtoszg odpowiednio na stronie internetowej
www.nntfi.pl lub w sposdb przyjety u Dystrybutora w zakresie
komunikacji z klientami, lub poinformujg osoby, do ktérych adre-
sowana jest kampania promocyjna, telefonicznie badz listownie.

Z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii |, Ki P

moze by¢ pobierana Optata Umorzeniowa w wysokosci nie

wyzszej niz:

- 10% kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych
Jednostek Uczestnictwa przed opodatkowaniem, jednak nie
mniej niz 100 zt — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | lub
K; w przypadku gdy kwota z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa bedzie nizsza niz 100 zt, kwota ta w catosci
jest przeznaczona na Optfate Umorzeniowa; Optata Umo-
rzeniowa moze by¢ pobierana jedynie w pierwszym roku po
zawarciu umowy IKE lub umowy IKZE z danym Oszczedzaja-
cym i nie moze byc¢ pobierana z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa w ramach konwersji lub zamiany; z tytutu
realizacji Wypftaty, Wyptaty Transferowej lub Zwrotu nie
pobiera sie optat innych niz Optata Umorzeniowa,

— 5% kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych
Jednostek Uczestnictwa przed opodatkowaniem — dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii P.

Stawka Optaty Umorzeniowej pobieranej w zwigzku z odkupywaniem:

— Jednostek Uczestnictwa kategorii | i K okreslona jest
w Umowie IKE oraz Umowie IKZE, z zastrzezeniem, ze
wysokosci tej Optaty moze by¢ ustalona w Tabeli Optat
jezeli Umowa IKE lub Umowa IKZE tak stanowig i okreslajg
maksymalng wysokos¢ tej Optaty.

— Jednostek Uczestnictwa kategorii P okreslona jest w Tabeli
Optat lub Umowie Dodatkowej i moze by¢ okreslona
indywidualnie dla danego Dystrybutora, z uwzglednieniem
odkupywania Jednostek Uczestnictwa bezposrednio przez
Fundusz. Tabela Optat jest udostepniana Uczestnikom
w Punktach Obstugi Funduszu oraz na stronie www.nntfi.pl.

Z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa w ramach konwersji

albo zamiany, oprdcz Optaty Dystrybucyjnej, moze by¢ pobiera-

na Optata za Konwersje albo Optata za Zamiane w wysokosci
nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycie Jednostek

Uczestnictwa kategorii A lub P w Funduszu docelowym albo

Subfunduszu docelowym lub 3% kwoty przeznaczonej na

nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii | lub K w Funduszu

docelowym albo Subfunduszu docelowym. Wysokosé Optaty
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Dystrybucyjnej za nabycie Jednostek Uczestnictwa w Funduszu

docelowym albo Subfunduszu docelowym jest pomniejszana

o wysokos$¢ Optaty Dystrybucyjnej wczesniej uiszczonej przy

nabyciu konwertowanych albo zamienianych Jednostek Uczest-

nictwa w Funduszu zrédtowym albo Subfunduszu zrodtowym.

Uczestnik zwolniony jest z Optaty Dystrybucyjnej, gdy Optata

Dystrybucyjna w Funduszu zrédtowym albo Subfunduszu

Zrodtowym jest wyzsza od Optaty Dystrybucyjnej w Funduszu

docelowym albo Subfunduszu docelowym. W przypadku gdy

nabycie Jednostek Uczestnictwa w Funduszu zrédtowym albo

Subfunduszu zrédtowym nastgpito na podstawie konwersji albo

zamiany, przy ustalaniu wysokos$ci Optaty Dystrybucyjnej w Fundu-

szu docelowym albo Subfunduszu docelowym uwzgledniane sa
réwniez Optaty Dystrybucyjne pobrane od Uczestnika w zwigzku
ze zbyciem i wezesniejszymi konwersjami albo zamianami tych

Jednostek Uczestnictwa. Optata Dystrybucyjna ustalona zgodnie

z zasadami okreslonymi w zdaniach poprzednich oraz Optata za

Konwersje albo Optate za Zamiane naliczane sg od Srodkéw pie-

nieznych uzyskanych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa

w Funduszu zrédtowym albo Subfunduszu zrédtowym.

—  Stawka Optaty za Konwersje pobieranej w zwigzku z:

— odkupieniem Jednostek Uczestnictwa kategorii A w Sub-
funduszu i nabyciem jednostek uczestnictwa w innym
Funduszu zarzagdzanym przez Towarzystwo — okreslona
jest w Tabeli Optat i moze by¢ okreslona indywidualnie
dla danego Dystrybutora, z uwzglednieniem dokonywania
konwersji bezposrednio przez Subfundusz. Tabela Optat jest
udostepniana Uczestnikom w Punktach Obstugi Funduszu
oraz na stronie www.nntfi.pl.

— odkupieniem Jednostek Uczestnictwa kategorii P w Subfun-
duszu i nabyciem jednostek uczestnictwa w innym Fundu-
szu zarzadzanym przez Towarzystwo — okreslona jest w Ta-
beli Optat lub Umowie Dodatkowej i moze by¢ okreslona
indywidualnie dla danego Dystrybutora, z uwzglednieniem
dokonywania konwersji bezposrednio przez Subfundusz.
Tabela Optat jest udostepniana Uczestnikom w Punktach
Obstugi Funduszu oraz na stronie www.nntfi.pl.

— odkupieniem Jednostek Uczestnictwa kategorii | i K
w Subfunduszu i nabyciem jednostek uczestnictwa w innym
Funduszu zarzadzanym przez Towarzystwo — okreslona
jest w Umowie IKE oraz Umowie IKZE, z zastrzezeniem,
ze wysokosci tej Optaty moze by¢ ustalona w Tabeli Opfat
jezeli Umowa IKE lub Umowa IKZE tak stanowig i okreslajg
maksymalng wysokos¢ tej Optaty.

—  Stawka Optaty za Zamiane pobieranej w zwigzku z:

— odkupieniem Jednostek Uczestnictwa kategorii A w jednym
Subfunduszu i jednoczesnym nabyciem Jednostek Uczest-
nictwa w innym Subfunduszu okreslona jest w Tabeli Optat
i moze by¢ okreslona indywidualnie dla danego Dystrybuto-
ra, z uwzglednieniem dokonywania zamiany bezposrednio
przez Subfundusz. Tabela Optat jest udostepniana Uczestnikom
w Punktach Obstugi Funduszu oraz na stronie www.nntfi.pl.

— odkupieniem Jednostek Uczestnictwa kategorii P w jed-
nym Subfunduszu i jednoczesnym nabyciem Jednostek
Uczestnictwa w innym Subfunduszu okreslona jest w Tabeli
Optat lub w Umowie Dodatkowej i moze by¢ okreslona
indywidualnie dla danego Dystrybutora, z uwzglednieniem
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dokonywania zamiany bezposrednio przez Subfundusz.
Tabela Optat jest udostepniana Uczestnikom w Punktach
Obstugi Funduszu oraz na stronie www.nntfi.pl.

— odkupieniem Jednostek Uczestnictwa kategorii | i K w jednym
Subfunduszu i jednoczesnym nabyciem Jednostek Uczestnic-
twa w innym Subfunduszu okreslona jest w Umowie IKE oraz
Umowie IKZE, z zastrzezeniem, ze wysokosci tej Optaty moze
by¢ ustalona w Tabeli Optat jezeli Umowa IKE lub Umowa IKZE
tak stanowig i okreslajag maksymalng wysokos¢ tej Optaty.

3.10.7.4 wskazanie optaty zmiennej, bedgcej czescig wyna-
grodzenia za zarzgdzanie, ktérej wysokos¢ jest uzalezniona od
wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym
w stosunku do Sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
Nie dotyczy — Towarzystwo nie pobiera optaty zmiennej uzaleznionej
od wynikow Subfunduszu.

3.10.7.5 wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia
za zarzadzanie Subfunduszem, a w przypadku, o ktérym
mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie réwniez maksy-
malnego poziomu wynagrodzenia za zarzgdzanie funduszem
inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub insty-
tucjg wspdlnego inwestowania zarzadzanymi przez Towarzy-
stwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, jezeli
Subfundusz lokuje powyzej 50 % swoich aktywdéw w jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa
tych funduszy lub instytucji wspolnego inwestowania
Towarzystwo z tytutu administracji i zarzadzania Subfunduszem
pobiera Wynagrodzenie Towarzystwa réwne kwocie naliczonej od
Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu, nie wiekszej niz kwota sta-
nowigca w skali roku rGwnowartos¢ podanego procenta Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu: dla Jednostek Uczestnictwa kategorii
A —2,00%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 —1,75%, dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii E — 1,2%, dla Jednostek Uczest-
nictwa kategorii F — 1,00%, dla Jednostek Uczestnictwa katego-

rii | — 2,00%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K—2,00%, dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii P — 2,00%, dla Jednostek Uczest-
nictwa kategorii S —0,90%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T
—1,1%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii W — 0,60%.

Zgodnie z warunkami powotania NN Investment Partners B.V. przez
NN (L) otwarty fundusz inwestycyjny o zmiennym kapitale (SICAV),
ten ostatni wyptaca NN Investment Partners B.V. roczng optate za
zarzgdzanie obliczang od sredniego stanu aktywdw netto subfundu-
szu NN (L) Commodity Enhanced w wysokosci 0,50% w przypadku
tytutdw uczestnictwa Klasy I, 0,50% w przypadku tytutéw uczest-
nictwa Klasy N, 0,30% w przypadku tytutéw uczestnictwa Klasy O,
1% w przypadku tytutéw uczestnictwa Klasy P, 0,50% w przypadku
tytutdéw uczestnictwa klasy R, 0,50% w przypadku tytutow uczest-
nictwa Klasy S, 1,30% w przypadku tytutéw uczestnictwa Klasy X,
do tytutéw uczestnictwa Klasy Z oraz Klasy Zz nie zostata przypisana
opfata za zarzadzanie i w jej miejsce NN Investment Partners B.V.
naktada i pobiera specjalng optate za zarzadzanie bezposrednio od
uczestnika funduszu na podstawie postanowien specjalnej umowy.
Aktywa Subfunduszu nie beda lokowane w tytuty uczestnictwa
Klasy Z ani Klasy Zz. Optata podlega zaptacie co miesiagc z dotu.

3.10.7.6 wskazanie istniejgcych umow lub porozumien, na
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podstawie ktérych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezpo-
srednio lub posrednio s3 rozdzielane miedzy Subfundusz

a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug do-
datkowych oraz wskazanie wptywu tych ustug na wysokos¢
prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalnos¢
maklerska oraz na wysokos$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzgdzanie Subfunduszem

Nie istniejg umowy lub porozumienia, na podstawie ktérych koszty
dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio bytyby roz-
dzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot.

3.10.8 Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w uje-
ciu historycznym

Zastrzezenie:

Do dnia 31 grudnia 2020 r. Subfundusz dziatat pod nazwa ,,NN Sub-
fundusz Nowej Azji”, a wczesniej tj. do dnia 20 lipca 2015 r. Subfun-
dusz dziatat pod nazwg ,ING Subfundusz Nowej Azji (L)".

3.10.8.1 Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec
ostatniego roku obrotowego zgodna z wartoscia zaprezento-
wang w zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniu
finansowym Funduszu, odrebnie dla kazdej kategorii Jedno-
stek Uczestnictwa

Wartos¢ Aktywoéw Netto

2021-12-31 672 021 tys. zt
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3.10.8.2 Wartos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jed-
nostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 3, 5i 10 lat; Sred-
nig stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielgc stope
obliczong na podstawie Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
na jednostke uczestnictwa na koniec ostatniego roku obroto-
wego i na koniec roku obrotowego poprzedzajgcego okres, dla

ktérego jest dokonywane obliczenie, przez 3, 5 albo 10
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3.10.8.3 jezeli Subfundusz stosuje wzorzec stuzacy do oceny
efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajgcy zachowanie sie zmiennych rynkowych najle-
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piej oddajgcych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwany
dalej ,,wzorcem” (benchmark) — wskazanie tego wzorca, a takze
informacji o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce
Subfundusz nie okreslit wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci
inwestycyji w Jednostki Uczestnictwa, odzwierciedlajgcego zachowa-
nie sie zmiennych rynkowych.

Do dnia 1 stycznia 2013 r. wzorzec (benchmark) Subfunduszu byt
nastepujgcy: 95% MSCI AC Asia ex Japan Index + 5%WIBID O/N.

Do dnia 30 czerwca 2010 r. wzorzec (benchmark) Subfunduszu byt na-
stepujacy: 95% MSCI AC Asia ex Japan Index (w PLN) + 5%WIBID O/N.

3.10.8.4 informacja o $rednich stopach zwrotu z wzorca
przyjetego przez Subfundusz, odpowiednio dla okresow,
o ktérych mowa w pkt 3.10.8.2

Nie dotyczy

3.10.8.5 zastrzezenie

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu
Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki
Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz
oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych
oraz ze wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych
wynikéw w przysztosci.
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Rozdziat lll.11
NN Subfundusz Spétek Dywidendowych Rynkow
Wschodzacych (L)

3.11.1 Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa réznych
kategorii zbywanych przez Fundusz

W ramach Subfunduszu zbywane sg rézne kategorie Jednostek
Uczestnictwa. Na dzien sporzadzenia niniejszego Prospektu, w ra-
mach Subfunduszu zbywane sg Jednostki Uczestnictwa kategorii

A, Al E, F K, S, TiW.Zgodnie ze Statutem, w ramach Subfunduszu
moga by¢ zbywane réwniez Jednostki Uczestnictwa kategorii | i P.

3.11.2  skreslony

3.11.3  Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu
3.11.3.1 wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu

i ich dywersyfikacji charakteryzujgcych specyfike Subfun-
duszu oraz, jezeli Subfundusz lokuje swoje aktywa gtéwnie
w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego — wyrazne wskazanie tej cechy

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwesto-
wanie do 100% Aktywow Subfunduszu w tytuty uczestnictwa
funduszu zagranicznego NN (L) Emerging Markets High Dividend
(uprzednio dziatajacego pod nazwa ING (L) Invest Emerging Mar-
kets High Dividend) wyodrebnionego w ramach NN (L) otwartego
funduszu inwestycyjnego o zmiennym kapitale (SICAV).

Fundusz dokonujac lokat Aktywdéw Subfunduszu bedzie stosowat na-
stepujace zasady dywersyfikacji lokat: tytuty uczestnictwa subfunduszu
NN (L) Emerging Markets High Dividend (uprzednio dziatajacy pod
nazwa ING (L) Invest Emerging Markets High Dividend) wyodrebnione-
go w ramach NN (L) otwartego funduszu inwestycyjnego o zmiennym
kapitale (SICAV) — co najmniej 70% Wartosci Aktywow Netto Subfun-
duszu; dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego,
spetniajgce warunki okreslone w & 9 ust. 4 pkt 1) lub 2) Czesci | Statutu,
w tym w szczegdlnosci krotkoterminowe papiery wartosciowe
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Paristwa lub Na-
rodowy Bank Polski — od 0% do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu;
depozyty — od 0% do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.

NN (L) Emerging Markets High Dividend (uprzednio dziatajacy pod
nazwa ING (L) Invest Emerging Markets High Dividend) zasadniczo
inwestuje (co najmniej dwie trzecie aktywdw) w zdywersyfikowa-
ny portfel akcji i/lub innych zbywalnych papieréw wartosciowych
(warrantéw na zbywalne papiery wartosciowe — do maksymal-

nego poziomu 10% aktywdw netto subfunduszu — oraz obligacji
zamiennych) lub w instrumenty nalezgce do obu tych kategorii,
emitowanych przez spétki zatozone, notowane na gietdzie papieréw
wartosciowych lub stanowigce przedmiot obrotu na dowolnym ryn-
ku wschodzacym lub w kraju rozwijajgcym sie w Ameryce tacinskiej
(wraz z Karaibami), w Azji (bez Japonii), w Europie Wschodniej, na
Bliskim Wschodzie i w Afryce, oraz oferujacych atrakcyjna stope
zwrotu z dywidendy.

Zasady polityki inwestycyjnej subfunduszu NN (L) Emerging Markets
High Dividend (uprzednio dziatajacy pod nazwa ING (L) Invest
Emerging Markets High Dividend) opisane sa w § 6 Rozdziatu XI
Czesci Il Statutu. Dozwolone inwestycje oraz ograniczenia inwesty-
cyjne funduszu zagranicznego NN (L) otwarty fundusz inwestycyjny
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o zmiennym kapitale (SICAV) wspdlne dla wszystkich wyodrebnio-
nych w jego ramach subfunduszy opisane sa w § 7-8 Rozdziatu XI
Czesci Il Statutu.

3.11.3.2 zwiezty opis kryteridw doboru lokat do portfela
inwestycyjnego Subfunduszu

Gtéwnym kryterium, ktérym bedzie kierowat sie Fundusz, jest wzrost
wartosci aktywdéw Subfunduszu w dtugim horyzoncie inwestycyj-
nym. Aktywa Subfunduszu bedg inwestowane przede wszystkim

w tytuty uczestnictwa subfunduszu NN (L) Emerging Markets High
Dividend (uprzednio dziatajagcy pod nazwg ING (L) Invest Emer-

ging Markets High Dividend) wyodrebnionego w ramach NN (L)
otwartego funduszu inwestycyjnego o zmiennym kapitale (SICAV).
Fundusz bedzie inwestowat réwniez w dtuzne papiery wartosciowe
i Instrumenty Rynku Pienieznego, gtéwnie emitowane, poreczone
lub gwarantowane przez Skarb Parstwa lub Narodowy Bank Polski.
Gtéwne kryteria doboru poszczegdlnych kategorii lokat sg nastepu-
jace: dla dtuznych papieréw wartosciowych (w tym zagranicznych),
instrumentéw rynku pienieznego (w tym zagranicznych), listéw
zastawnych i obligacji zamiennych: prognozowane zmiany ksztattu
krzywej dochodowosci, prognozowane zmiany poziomu rynkowych
stop procentowych, stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z danym papierem wartosciowym lub
instrumentem rynku pienieznego, wptyw na sredni okres do wykupu
catego portfela inwestycyjnego, poziom ryzyka walutowego, w przy-
padku lokat w zagraniczne papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienieznego, ponadto w przypadku obligacji zamiennych

— réwniez warunki zamiany obligacji na akcje; dla depozytéw: opro-
centowanie depozytéw, wiarygodnos¢ banku; dla innych instrumen-
téw finansowych: mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat
Funduszu, mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego
Funduszu, stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyj-
nego zwigzanego z danym instrumentem finansowym.

3.11.3.3 jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego in-
deksu akgji lub dtuznych papieréw wartosciowych — wskaza-
nie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu indeksu akcji lub dtuznych
papieréw wartosciowych.

3.11.3.4 jezeli wartos¢ aktywow netto portfela inwestycyj-
nego Subfunduszu moze sie charakteryzowac duzg zmien-
noscig wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki
zarzadzania portfelem — wyrazne wskazanie tej cechy

Ze wzgledu na duzg zmiennosc¢ cen instrumentdéw finansowych,

w ktére Subfundusz lokuje Aktywa, wartos¢ Aktywow netto portfela
inwestycyjnego moze ulegac istotnym zmianom.

3.11.3.5 jezeli Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych
przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandary-
zowane instrumenty pochodne — wskazanie tej informacji wraz
z okresleniem wptywu zawarcia takich uméw, w tym umow,
ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjetg politykg inwestycyjng
Subfundusz moze, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjne-

g0 zwigzanego ze zmiang kursdw walut w zwigzku z lokatami
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Subfunduszu, zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty
Pochodne, w tym umowy majace za przedmiot Niewystandaryzo-
wane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem ze zawarcie umowy
bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu. Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
moga by¢ transakcjami terminowymi (futures lub forward) lub
opcjami, w ktérych instrumentami bazowymi sg kursy walut, lub tez
swapami walutowymi.

Subfundusz dotozy wszelkich staran, aby zawarte umowy, ktérych
przedmiotem sg instrumenty pochodne przyczyniaty sie do realizacji
przyjetej polityki inwestycyjnej i ograniczaty jej ryzyko.

Do 100% Aktywéw Subfunduszu moze by¢ zainwestowane w tytuty
uczestnictwa NN (L) Emerging Markets High Dividend (uprzednio
dziatajacy pod nazwa ING (L) Invest Emerging Markets High Dividend)
wyodrebnionego w ramach NN (L) otwartego funduszu inwestycyjnego
o zmiennym kapitale (SICAV), ktéry moze dla realizacji swych celéw
inwestycyjnych korzystac z finansowych instrumentéw pochodnych.

3.11.3.6 jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwo-
ty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa — wskazanie
gwaranta oraz warunkéw gwarancji

Nie dotyczy.

3.11.4  Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z inwesto-
waniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzy-
ka zwigzanego z przyjetq polityka inwestycyjng Subfunduszu

3.11.4.1 opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka in-
westycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii zarzadzania
i szczegdlnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odnie-
sieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym,

w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odnie-
sieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia
indeksu akgji lub dtuznych papieréw wartosciowych
Zastrzezenie:

Aktualizowany na biezgco profil ryzyka i zysku Subfunduszu, w tym
kategoria ryzyka Subfunduszu znajduja sie w Kluczowych Informa-
cjach dla Inwestoréw. Aktualna kategoria ryzyka Subfunduszu okre-
$lona w Kluczowych Informacjach dla Inwesoréw moze sie réznic¢ od
poziomu ryzyka wskzanego ponizej.

Uczestnicy akceptujg wysoki poziom ryzyka wynikajacy z inwestycji
wiekszosci srodkéw Subfunduszu w tytuty uczestnictwa funduszu
zagranicznego inwestujacego w akcje. Uczestnicy akceptuja ryzyko
zwigzane z koncentracjg inwestycji w spétki oferujgce atrakcyjng
stope zwrotu z dywidend oraz z koncentracjg inwestycji w spotki
zatozone, notowane na gietdzie papieréw wartosciowych lub
stanowigce przedmiot obrotu na dowolnym rynku wschodzacym lub
w kraju rozwijajgcym sie w Ameryce tacinskiej (wraz z Karaibami),

w Azji (bez Japonii), w Europie Wschodniej, na Bliskim Wschodzie

i w Afryce. Uczestnicy uzywajacy waluty polskiej jako waluty odnie-
sienia akceptuja Sredni poziom ryzyka walutowego. Z inwestycjami
wigzg sie nastepujace rodzaje ryzyka:

a) ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku wartosci aktywow netto portfela
inwestycyjnego spowodowane niekorzystnymi zmianami cen
instrumentéw bedgcych przedmiotem lokat Subfunduszu na rynkach
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finansowych.

Inwestowanie do 100% Aktywdéw w tytuty uczestnictwa NN (L)
Emerging Markets High Dividend (uprzednio dziatajgcy pod nazwa
ING (L) Invest Emerging Markets High Dividend) wigze sie z koniecz-
noscig poniesienia ryzyka wynikajacego z dziatalnoscig NN (L) Invest
Emerging Markets High Dividend (uprzednio dziatajacy pod nazwa
ING (L) Invest Emerging Markets High Dividend) wyodrebnionego

w ramach NN (L) otwartego funduszu inwestycyjnego o zmiennym
kapitale (SICAV).

Dla Subfunduszu gtéwnymi elementami ryzyka rynkowego sa: ryzyko
rynku akcji, ryzyko stopy procentowej i ryzyko kursu walutowego.
Ryzyko rynku akcji obejmuje ryzyko spadku Wartosci Aktywéw Netto
portfela inwestycyjnego spowodowane spadkiem cen akcji. Na
ryzyko rynku akgji sktadaja sie: ryzyko systematyczne catego rynku
akcji, ryzyko branzowe i ryzyko specyficzne konkretnego emitenta.
Ryzyko systematyczne jest uzaleznione w duzym stopniu od sytuacji
makroekonomicznej. Wptyw na nie majg m.in. dynamika wzrostu go-
spodarczego, poziom deficytu budzetowego i handlowego, wielkos¢
popytu konsumpcyjnego i inwestycyjnego, wysokosc stép procento-
wych i kurséw walutowych, poziom inflacji, ceny surowcéw i zmiany
cen akcji na rynkach zagranicznych. Pogarszajaca sie sytuacja makro-
ekonomiczna negatywnie wptywa na ceny akcji. Ryzyko branzowe
polega na tym, ze akcje spdtek, w ktdre inwestuje Subfundusz sg
poddane ryzyku branzy, w ktdrej dziataja. W szczegdlnosci dotyczy to
ryzyk: wzrostu konkurencji, spadku popytu na produkty sprzeda-
wane przez podmioty z branzy i zmian technologicznych. Ryzyko
specyficzne zwigzane jest z inwestowaniem w akcje poszczegdlnych
emitentéw. Wptyw na nie maja m.in. wyniki finansowe emitenta,
polityka dywidendowa, poziom tadu korporacyjnego, jakos¢ pracy
zarzadu, decyzje o zmianie strategii lub modelu biznesowego spotki,
konflikty w akcjonariacie, poziom zadtuzenia, zdarzenia losowe doty-
czace konkretnej spotki. Subfundusz poprzez dywersyfikacje dazy do
ograniczenia ryzyka specyficznego poszczegdlnych spoétek. W akcje
jednej spotki Subfundusz inwestuje nie wiecej niz 10% aktywdw.
Ryzyko stopy procentowej obejmuje ryzyko spadku Wartosci Ak-
tywdw Netto Subfunduszu spowodowane zmiang rynkowych stép
procentowych. Zaleznos$¢ cen instrumentéw dtuznych od rynkowych
stép procentowych jest odwrotna tzn. wraz ze wzrostem rynkowych
stop procentowych ceny instrumentéw dtuznych spadaja, a wraz

ze spadkiem rynkowych stop procentowych ceny instrumentow
dtuznych rosna. Ryzyko stopy procentowej zalezy od czasu do wy-
kupu instrumentu, rodzaju oprocentowania, jego stopy odsetkowej

i stopy dochodowosci. Im dtuzszy czas do wykupu instrumentu, tym
wyzsze jest ryzyko stopy procentowej. Ryzyko stopy procentowej jest
takze wieksze dla instrumentéw o statym oprocentowaniu. Ponadto,
im nizsza stopa odsetkowa i stopa dochodowosci instrumentu,

tym wyzsze jest ryzyko stopy procentowej. Zrédtami ryzyka stopy
procentowej sg m.in. wzrost inflacji (biezacej lub prognozowanej),
wysokie tempo rozwoju gospodarczego generujace ryzyko wzrostu
cen (inflacji), spadek stopy oszczednosci w gospodarce, negatywna
ocena przez inwestoréw przysztej sytuacji fiskalnej kraju, wzrost stép
procentowych w innych krajach.

b) ryzyko kredytowe

Gtéwnymi elementami ryzyka kredytowego sg ryzyko niedotrzyma-
nia warunkéw, ryzyko obnizenia oceny kredytowej i ryzyko rozpigto-
Sci kredytowej (tzw. spread’u kredytowego).

Ryzyko niedotrzymania warunkéw, nazywane réwniez ryzykiem
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niewyptacalnosci, obejmuje ryzyko spadku Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu spowodowane niedotrzymaniem warunkéw kontrak-
téw finansowych przez emitentéw instrumentéw dtuznych. Ryzyko
niewyptacalnosci polega na niesptaceniu przez emitenta w terminie
naleznej kwoty z tytutu wyemitowanych instrumentéw dtuznych.
Ryzyko obnizenia oceny kredytowej obejmuje ryzyko spadku War-
tosci Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane obnizeniem ocen
kredytowych (ratingdw) emitentéw lub poszczegdlnych emisji doko-
nywanych przez wyspecjalizowane instytucje (agencje) ratingowe.
Ryzyko rozpietosci kredytowej to ryzyko spadku wartosci aktywdéw
netto funduszu inwestycyjnego spowodowane zmianami rozpietosci
kredytowej dla danej emisji, czyli réznicy miedzy rentownoscia danego
instrumentu dtuznego a rentownoscig instrumentéw dtuznych emito-
wanych przez panstwo. Rozpietosc ta (spread kredytowy) rosnie w przy-
padku gorszej oceny zdolnosci kredytowych emitenta przez uczestnikow
rynku wtérnego powodujac spadek wartosci danego dtuznego papieru
wartosciowego. Ocena ta moze, cho¢ nie musi, mie¢ zwigzek ze zmiang
obnizenia oceny kredytowej przez instytucje ratingowa.

Subfundusz dazy do ograniczenia ryzyka kredytowego poprzez
inwestowanie czesci dtuznej portfela gtdéwnie w instrumenty dtuzne
emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa. Inwestycje

w papiery komercyjne oraz obligacje municypalne i korporacyjne
Wwigz3 sie z wyzszym poziomem ryzyka kredytowego, uzaleznionym
od wiarygodnosci kredytowej emitenta.

Inwestycje w tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg lub w jednostki
uczestnictwa innych funduszy obcigzone sa ryzykiem pochodzacym
od ryzyka lokat takiego funduszu.

W przypadku inwestycji w lokaty bankowe ryzyko kredytowe Fundu-
szu zwigzane jest z ryzykiem kredytowym banku.

c) ryzyko rozliczenia

Ryzyko rozliczenia wystepuje w przypadku rozliczania transakcji
zakupu lub sprzedazy instrumentdéw finansowych, ktére nie s
gwarantowane przez izby rozliczeniowe. Jest ono zwigzane z moz-
liwoscig wystgpienia opdznien w rozliczeniach transakcji lub nawet
wycofania sie drugiej strony z zawartej z Subfunduszem transakgji.
Subfundusz minimalizuje to ryzyko analizujgc partneréw potencjal-
nych transakcji oraz stosowane przez nich standardy dziatania na
rynku finansowym. Dzieki temu ryzyko ponoszone przez uczestnikdw
Subfunduszu mozna okresli¢ jako niskie.

d) ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci wigze sie z brakiem mozliwosci przeprowadzenia
transakcji, przy zachowaniu aktualnej ceny rynkowej. Ryzyko to wy-
stepuje najczesciej przy probie sprzedazy znacznej ilosci posiadanych
aktywow, szczegdlnie jesli ptynnos¢ obrotu danym instrumentem
nie jest wysoka. Nastepuje wowczas naruszenie struktury popytu

i podazy prowadzace do istotnej zmiany ceny rynkowe;j.

e) ryzyko walutowe

Ryzyko kursu walutowego okresla sie jako ryzyko zmiany Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane zmiang kursu waluty
polskiej w stosunku do walut obcych. Wzrost wartosci walut obcych,
w ktérych notowane sg aktywa znajdujgce sie w portfelu Subfun-
duszu, powoduje wzrost wartosci tych aktywéw wyrazony w PLN.
Spadek wartosci walut obcych, w ktérych notowane sg aktywa znaj-
dujace sie w portfelu Subfunduszu, powoduje spadek wartosci tych
aktywow w PLN. Uczestnicy uzywajacy waluty polskiej jako waluty
odniesienia akceptujg sredni poziom ryzyka walutowego wynika-
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jacy z tego, ze subfundusz NN (L) Emerging Markets High Dividend
(uprzednio dziatajgcy pod nazwg ING (L) Invest Emerging Markets
High Dividend) stosuje mechanizm cze$ciowego zabezpieczenia
(hedging) zmian kursu waluty polskiej w stosunku do Euro.

f)  ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywoéw

Aktywa Subfunduszu przechowywane sg na rachunkach prowadzo-
nych przez Depozytariusza i Subdepozytariuszy (podmioty, ktére na
podstawie umowy z Depozytariuszem przechowuja czes¢ aktywow
Funduszu). Instrumenty finansowe stanowig wtasnos$¢ Subfunduszu
i nie wchodza do masy upadtosci w przypadku ogtoszenia upadtosci
Depozytariusza i/lub Subdepozytariuszy.

g) ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkéw
Subfundusz inwestuje do 100% wartosci Aktywdw w tytuty uczest-
nictwa NN (L) Emerging Markets High Dividend (uprzednio dziatajacy
pod nazwa ING (L) Invest Emerging Markets High Dividend), ktéry
koncentruje swoje aktywa w segmencie spotek oferujgcych atrakcyj-
ny zwrot z dywidend. Wahania koniunktury w tym segmencie moga
miec¢ istotny wptyw na Wartos$¢ Aktywow Netto przypadajgca na
Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu NN (L) Emerging Markets High
Dividend (uprzednio dziatajgcy pod nazwg ING (L) Invest Emerging
Markets High Dividend) koncentruje swoje aktywa na dowolnym
rynku wschodzgcym lub w kraju rozwijajacym sie w Ameryce tacin-
skiej (wraz z Karaibami), w Azji (bez Japonii), w Europie Wschodniej,
na Bliskim Wschodzie i w Afryce. Wahania koniunktury na tych
rynkach moga mie¢ istotny wptyw na Wartos¢ Aktywéw Netto przy-
padajaca na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu.

h) ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne obejmuje ryzyko straty wynikajacej z btednych
procedur wewnetrznych, niestosowania sie do procedur, dziata-

nia systeméw badz pracownikéw lub tez wynikajacej ze zdarzen
zewnetrznych. Cztery podstawowe Zrddta ryzyka operacyjnego to
ludzie, systemy, zdarzenia zewnetrzne oraz procesy.

i)  ryzyko zwigzane z inwestycjami zagranicznymi

Ryzyko inwestycji zagranicznych zwigzane moze by¢ z nizszym rela-
tywnym poziomem wiedzy i doswiadczenia Zarzadzajacych Subfun-
duszem, niz w przypadku inwestycji na polskim rynku finansowym.
Ryzyko to moze sie jednak takze objawiac istnieniem odmiennych
regulacji biznesowych, prawnych lub podatkowych. W przypadku
Subfunduszu ryzyko to jest ograniczone dzieki inwestowaniu w tytu-
ty uczestnictwa wskazanego funduszu zagranicznego zarzadzanego
przez NN Investment Partners B.V. — wyspecjalizowang firme zarza-
dzajaca posiadajgca odpowiednie doswiadczenie, sSrodki techniczne
oraz zasoby ludzikie niezbedne przy globalnych inwestycjach na
zagranicznych rynkach finansowych.

j)  ryzyko zwigzane z inwestycjami na rynkach wschodzacych
Inwestowanie w aktywa z rynkéw wschodzacych wigze sie

z wiekszym ryzykiem (w szczegdlnosci prawnym, ekonomicznym

i politycznym) niz inwestycje w aktywa z rynkéw krajéw rozwinie-
tych. Kursy walut oraz ceny papieréw wartosciowych lub innych
aktywow na rynkach wschodzacych moga cechowac sie duza
zmiennoscig. Zmiany tych cen s powodowane zmianami stop
procentowych, zmianami réwnowagi popytu i podazy, prowadzong
polityka handlowa, podatkowa lub monetarna, jak i zdarzeniami
politycznymi i gospodarczymi o randze miedzynarodowej. Ponadto
rynki w krajach wschodzacych czesto charakteryzuja sie obnizong
ptynnoscia (relatywnie nizszymi obrotami na lokalnych rynkach
papieréw wartosciowych).
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k) ryzyko zwigzane z zawieraniem umaow, ktérych przedmiotem
s3 Instrumenty Pochodne

Ryzyko zawierania uméw majgcych za przedmiot Instrumenty
Pochodne obejmuje: ryzyko niewtasciwego zabezpieczenia pozycji
(w przypadku, gdy Subfundusz zastosuje niewtasciwy instrument
zabezpieczajacy lub niewtasciwie go uzyje; w takiej sytuacji zasto-
sowana przez Subfundusz strategia moze przyniesc straty); ryzyko
wyceny (ryzyko zastosowania przez Subfundusz btednych modeli
wyceny instrumentdéw finansowych lub uzycia btednych danych
wejsciowych, co moze spowodowac wykazanie wyceny instrumen-
téw finansowych w portfelu Subfunduszu nie odzwierciedlajacej ich
wartosci rynkowej; skutkowatoby to przejSciowym zanizeniem lub
zawyzeniem wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu); ryzyko
niedopasowania pozycji zabezpieczanej i zabezpieczajacej (z powodu
btednej oceny zaleznosci pomiedzy pozycjq zabezpieczang a instru-
mentem zabezpieczajgcym, w szczegdlnosci wynikajacg ze zmiany
wielkosci pozycji zabezpieczanej); ryzyko braku ptynnosci koniecznej
do zawarcia transakcji jednoczesnie na pozycjach zabezpieczanych

i zabezpieczajacych. Zawarcie umowy majacej za przedmiot Niewy-
standaryzowane Instrumenty Pochodne wigze sie dodatkowo z ryzy-
kiem kontrahenta (kontrahent moze nie by¢ zdolny do terminowego
wywigzania sie w petni z warunkdw zawartej umowy majacej za
przedmiot Instrument Pochodny).

1) ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju

Ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju mogg stanowi¢ ryzyko samo
w sobie lub mie¢ wptyw na inne rodzaje ryzyk portfela oraz na
ogolne ryzyko, takie jak ryzyko rynkowe, ryzyko ptynnosci, ryzyko
kredytowe lub ryzyko operacyjne.

Ocena ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju, ktére sg zdefiniowane
w art. 2 pkt 22 SFDR jako sytuacje lub warunki srodowiskowe, spo-
teczne lub zwigzane z zarzgdzaniem, ktdre — jesli wystgpig — mogtyby
miec rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw na
wartos¢ inwestycji jest wigczona w proces podejmowania decyzji
inwestycyjnych poprzez stosowanie przez Towarzystwo kryteriow
odpowiedzialnego inwestowania. Kryteria odpowiedzialnego
inwestowania oraz ich zastosowanie sg opisane w ,,Polityce odpo-
wiedzialnego inwestowania NN Investment Partners Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A”.

Proces oceny ryzyka jest przeprowadzany w ramach procesu analizy
inwestycyjnej i uwzglednia wszystkie stosowne ryzyka, w tym ryzyko
dla zréwnowazonego rozwoju. Ta ocena zawiera, ale nie ogranicza
sie do, ocene ryzyka profilu czynnikéw srodowiskowych, spotecznych
i zwigzanych z zarzadzaniem (E - srodowiskowych, S - spotecznych,
G - zwigzanych z zarzgdzaniem, dalej ,,ESG”) emitenta, wykorzy-
stujac dane pozyskane od zewnetrznych dostawcow, z ktérych

czes$¢ specjalizuje sie w danych odnoszacych sie do ESG i ocenianiu
zwigzanych z tym ryzyk.

Dla inwestycji, w przypadku ktdrych istnieja zachowania lub czynno-
Sci, ktére nie sg zgodne z przyjetymi przez nas kryteriami odpowie-
dzialnego inwestowania, podejmowana jest decyzja o uwzglednianiu
danego emitenta lub wykluczeniu go z dopuszczalnego obszaru
zainteresowania Subfunduszu. Ze wzgledu na wybér stosowania
kryteriéw odpowiedzialnego inwestowania zgodnie z przyjetymi
przez nas kryteriami, portfel Subfunduszu moze réznié sie od sktadu
indeksu, jezeli ma on zastosowanie.

Aktywne korzystanie z praw wiascicielskich jest czescig procesu
inwestycyjnego Subfunduszu i odgrywa istotng role w minimali-
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zowaniu i zarzadzaniu ryzykiem dla zrbwnowazonego rozwoju, jak
réwniez zwiekszeniu dtugoterminowej ekonomicznej i spotecznej
wartosci emitenta w czasie.

Dodatkowe informacje dotyczace stosowanych przez NN Investment
Partners Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. kryteriéw odpo-
wiedzialnego inwestowania sg dostepne w ,,Polityce odpowiedzial-
nego inwestowania NN Investment Partners Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A.” na stronie internetowej www.nntfi.pl.

3.11.4.2 opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfun-
duszu, w tym w szczegdlnosci ryzyka:

a) nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majacych wptyw na
poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja

Ryzyko to polega na niemoznosci przewidzenia przysztych zmian
cen instrumentdéw finansowych wchodzacych w sktad portfela
Subfunduszu i w konsekwencji niemoznosci przewidzenia zmian
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacej na Jednostke
Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
jest zalezna zaréwno od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu naby-
cia Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika, wielkosci poniesionej
optaty za zbycie Jednostek Uczestnictwa, a takze od ceny Jednostki
Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa i wielkosci
ewentualnej optaty poniesionej z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa. Nalezy rowniez wzig¢ pod uwage, ze w przypadku
uzyskania dodatniej stopy zwrotu Uczestnik bedzie zobowigzany do
zaptaty podatku dochodowego, co obnizy uzyskang przez Uczestnika
wielko$¢ stopy zwrotu. Zadna z zawartych przez Subfundusz uméw
nie niesie za sobg ryzyk innych niz ryzyka inwestycyjne opisane

w niniejszym Prospekcie. Subfundusz nie zawierat transakcji na
warunkach szczegdlnych, ktére powodowatyby wzrost ryzyka dla
Uczestnikéw. Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.

b) wystgpienia szczegdlnych okolicznosci, na wystgpienie ktérych
uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw:

- otwarcie likwidacji Funduszu

Fundusz moze zostac rozwigzany. Rozwigzanie Funduszu nastepuje
po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia likwidacji Fun-
dusz nie moze zbywad, a takze odkupywac Jednostek Uczestnictwa.
Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego aktywdw, $ciggnieciu
naleznosci Funduszu, zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu
Jednostek Uczestnictwa przez wyptate uzyskanych srodkéw pieniez-
nych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych
przez nich Jednostek Uczestnictwa. Zbywanie aktywdw Funduszu
powinno by¢ dokonywane z nalezytym uwzglednieniem intereséw
Uczestnikéw Funduszu. Uczestnik nie ma wptywu na wystgpienie
przestanek likwidacji Funduszu. Istnieje ryzyko, ze srodki pieniezne
wyptacane Uczestnikom bedg nizsze niz mozliwe do otrzymania

w przypadku, gdyby Fundusz nie zostat postawiony w stan likwidacji.
W trakcie trwania Funduszu, Fundusz moze dokona¢ likwidacji
Subfunduszu. Subfundusz moze zostac¢ zlikwidowany w przypadku
podjecia przez Towarzystwo decyzji o jego likwidacji. W przypadku
rozwigzania Funduszu likwidacji podlegajg wszystkie Subfundusze.
Uczestnik nie ma wptywu na wystgpienie przestanek likwidacji
Subfunduszu. Istnieje ryzyko, ze Srodki pieniezne wyptacane Uczest-
nikom beda nizsze niz mozliwe do otrzymania w przypadku, gdyby
Subfundusz nie zostat postawiony w stan likwidacji.

— przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo fundu-
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szy inwestycyjnych

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym towarzy-
stwem funduszy inwestycyjnych oraz po wyrazeniu zgody przez Zgro-
madzenie Uczestnikdw i uzyskaniu zezwolenia Komisji, towarzystwo
to moze przejac zarzadzanie Funduszem. Przejecie zarzadzania wy-
maga zmiany Statutu Funduszu w czesci wskazujgcej firme, siedzibe
i adres zarzadzajacego nim towarzystwa funduszy inwestycyjnych.
Towarzystwo przejmujace zarzadzanie wstepuje w prawa i obowigzki
towarzystwa bedacego dotychczas organem Funduszu, z chwilg
wejscia w zycie tych zmian w statucie.

— przejecie zarzadzania Funduszem przez zarzadzajacego z UE

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z zarzgdzajacym z
UE prowadzacym dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
oraz po wyrazeniu zgody przez Zgromadzenie Uczestnikow i uzyska-
niu zewolenia Komisji, zarzadzajgcy z UE moze przejgc zarzagdzanie
Funduszem i prowadzenie jego spraw. Przejecie zarzadzania wymaga
zmiany Statutu Funduszu w cze$ci wskazujacej firme, siedzibe i adres
zarzadzajgcego z UE. Zarzadzajacy z UE przejmujacy zarzadzanie i pro-
wadzenie spraw Funduszu wstepuje w prawa i obowigzki wynikajace
z umowy o przekazanie zarzgdzajacemu z UE zarzadzania Funduszem

i prowadzenia jego spraw, z dniem wejscia w zycie tych zmian Statutu.
W zwigzku z przejeciem zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego
spraw Uczestnicy maja prawo w okresie od dnia ogtoszenia zmiany
Statutu Funduszu, do dnia jej wejscia w zycie, zazgda¢ odkupienia Jed-
nostek Uczestnictwa Funduszu bez ponoszenia optat manipulacyjnych.
—zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz
Fundusz lub Depozytariusz moga rozwigza¢ umowe o prowadzenie
rejestru aktywow funduszu, za wypowiedzeniem, w terminie nie
krétszym niz 6 miesiecy. Zmiana depozytariusza wymaga jednakze
zgody Komisji. Jezeli Depozytariusz nie wykonuje obowigzkéw okre-
$lonych w umowie o prowadzenie rejestru aktywow funduszu albo
wykonuje je nienalezycie: Fundusz wypowiada umowe i niezwtocz-
nie zawiadamia o tym Komisje; Komisja moze nakaza¢ Funduszowi
zmiane Depozytariusza. W tych przypadkach wypowiedzenie moze
nastapi¢ w terminie krétszym niz 6 miesiecy. W przypadku otwarcia
likwidacji lub ogtoszenia upadtosci Depozytariusza, Fundusz nie-
zwtocznie dokonuje zmiany depozytariusza, bez stosowania szescio-
miesiecznego terminu wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jest
dokonywana w sposéb zapewniajacy nieprzerwane wykonywanie
obowigzkéw depozytariusza.

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokonac zmiany podmiotow
obstugujacych Fundusz, w szczegdlnosci Agenta Transferowego.
Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie Depo-
zytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz.

— potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym

Na warunkach okreslonych w Ustawie, zaréwno Fundusz jak i po-
szczegoblne Subfundusze moga by¢ potaczone z innymi funduszami in-
westycyjnymi i subfunduszami. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje
Towarzystwa o potgczeniu wewnetrznym oraz potgczeniu krajowym.
— przeksztatcenie Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty
Towarzystwo moze w kazdym czasie dokonac przeksztatcenia Fundu-
szu w fundusz inwestycyjny otwarty przez zmiane Statutu Funduszu.
Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o przeksztatceniu
Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty.

—zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany Statutu
Funduszu w czesci dotyczgcej polityki inwestycyjnej prowadzonej
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przez Subfundusz. Zmiana Statutu wymaga ogtoszenia o dokonanych
zmianach oraz uptywu terminu trzech miesiecy od dnia ogtoszenia

o zmianach. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa

o zmianie polityki inwestycyjnej Funduszu.

c) niewypfacalnosci gwaranta

Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym.

d) inflacji

Ryzyko inflacji jest ryzykiem spadku sity nabywczej srodkow pie-
nieznych powierzonych Funduszowi. Istnienie inflacji powoduje, ze
realna stopa zwrotu (z uwzglednieniem inflacji) moze by¢ istotnie
nizsza od nominalnej stopy zwrotu (bez uwzglednienia inflacji).

e) zwigzanego z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu,
w szczegolnosci w zakresie prawa podatkowego

Zmiany regulacji prawnych dotyczacych dziatalnosci Funduszu moga
mie¢ wptyw na przedstawione w niniejszym Prospekcie prawa i obo-
wigzki Uczestnikéw Funduszu. Na dzien sporzadzenia Prospektu,
Fundusz jest zgodnie z prawem polskim podmiotowo zwolniony

z podatku dochodowego od oséb prawnych. Nie mozna wykluczy¢
jednak opodatkowania dochodéw Funduszu w przysztosci. Ewentu-
alne wprowadzenie opodatkowania dochodéw Funduszu spowoduje
obnizenie osigganych przez Uczestnikdw Funduszu stép zwrotu

z inwestycji w jego jednostki uczestnictwa.

Fundusz moze réwniez podlegac¢ obowigzkom podatkowym w zwigz-
ku z lokowaniem aktywdw poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.
Takie lokaty Funduszu moga podlegac¢ opodatkowaniu wynikajgcemu
z przepisOw prawa panstwa siedziby rynku zorganizowanego lub
siedziby emitenta papieréw wartosciowych lub instrumentéw rynku
pienieznego, w ktdre inwestuje. Istnieje ryzyko niedostosowania dzia-
falnosci Funduszu do zmian przepiséw prawa podatkowego w pan-
stwie obcym oraz ryzyko wyktadni przepiséw podatkowych panstwa
obcego przez organy podatkowe w odniesieniu do Funduszu.

3.11.5 Wskazanie metody pomiaru ekspozycji AFI
Subfundusz nie stosuje dzwigni finansowej o ktérej mowa w art. 6
Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) Nr 231/2013 z dnia
19 grudnia 2012 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Euro-
pejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogdlnych
warunkéw dotyczacych prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy,
dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru.

3.11.6  Okreslenie profilu inwestora Subfunduszu
Zastrzezenie:

Aktualizowany na biezgco profil ryzyka i zysku Subfunduszu, w tym
kategoria ryzyka Subfunduszu znajduja sie w Kluczowych Informa-
cjach dla Inwestoréw. Aktualna kategoria ryzyka Subfunduszu okre-
$lona w Kluczowych Informacjach dla Inwesoréw moze sie rézni¢ od
poziomu ryzyka wskzanego ponizej.

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestoréw, ktérzy planujg inwe-
stowanie przez okres co najmniej 5 lat, oczekujg wysokich zyskow
oraz akceptujg wysokie ryzyko zwigzane z inwestycjami w tytuty
uczestnictwa funduszu zagranicznego inwestujacego w akcje,

tzn. licza sie z mozliwoscia silnych wahan wartosci ich inwestycji,
szczegolnie w krétkim okresie, wtacznie z mozliwoscig utraty czesci
zainwestowanych srodkow, a takze akceptuja ryzyko zwigzane z kon-
centracjg inwestycji w spétki zatozone, notowane na gietdzie papie-
réw wartosciowych lub stanowigce przedmiot obrotu na dowolnym
rynku wschodzacym lub w kraju rozwijajgcym sie w Ameryce tacin-
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skiej (wraz z Karaibami), w Azji (bez Japonii), w Europie Wschodniej,
na Bliskim Wschodzie i w Afryce, oferujace atrakcyjng stope zwrotu
z dywidend, a takze akceptujg $rednie ryzyko zmian kursu ztotego
w stosunku do innych walut, w szczegdlnosci do Euro.

3.11.7 Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigza-
nych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich nalicza-
nia i pobierania oraz o kosztach obcigzajacych Subfundusz

3.11.7.1 wskazanie przepisow Statutu okreslajgcych rodzaje,
maksymalng wysokos¢, sposdb kalkulacji i naliczania kosztéw
obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagro-
dzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej
moze nastgpic¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajéw kosztow
Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposdb kalkulacji i naliczania kosz-
tow obcigzajacych Subfundusz, w tym wynagrodzenie Towarzystwa
oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie po-
szczegdlnych rodzajow kosztow okreslone sa w tresci § 10 Rozdziatu
Xl Czesci Il Statutu.

3.11.7.2 wskazanie wartosci Wspdtczynnika Kosztow
Catkowitych, zwanego dalej ,Wskaznikiem WKC”, wraz

z informacja, ze odzwierciedla on udziat kosztéw niezwigza-
nych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu
w Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany
rok, a takze wskazanie kategorii kosztéw Subfunduszu nie-
wtgczonych do wskaznika WKC, w tym optat transakcyjnych
Zastrzezenie:

Do dnia 20 lipca 2015 r. Subfundusz dziatat pod nazwg ,,ING Subfundusz
Spétek Dywidendowych Rynkéw Wschodzacych (L)".

W dniu 25 maja 2012 r. Subfundusz zostat potaczony z ING Subfunduszem
VIP Funduszy Akcji Rynkdéw Wschodzacych. Subfundusz byt subfunduszem
przejmujacym, a ING Subfundusz VIP Funduszy Akcji Rynkéw Wscho-
dzacych byt subfunduszem przejmowanym. Dane historyczne dotyczace
ING Subfunduszu VIP Funduszy Akcji Rynkéw Wschodzacych znajduija sie
w Prospekcie sporzagdzonym przed potaczeniem subfunduszy.

Wskaznik WKC dla NN Subfunduszu Spétek Dywidendowych Rynkéw
Wschodzacych (L) za rok 2021 wynosit:

—2,49% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

—1,21% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E,

—0,81% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F,

—1,89% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K,

—0,61% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S,

—1,12% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T,

—0,77% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii W.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezpo-
Srednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w Sredniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok.

Nastepujgce koszty nie sg wigczone do Wskaznika WKC: koszty transak-
cyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z nabyciem
lub zbyciem sktadnikdw portfela, odsetki z tytutu zaciagnietych pozy-
czek lub kredytéw, swiadczenia wynikajace z realizacji umoéw, ktérych
przedmiotem sg instrumenty pochodne, optaty zwigzane z nabyciem
lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa i inne optaty ponoszone
bezposrednio przez Uczestnika oraz wartos¢ ustug dodatkowych.

3.11.7.3 wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia
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lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz innych optat

uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika

—  Ztytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa pobierana jest Opta-
ta Dystrybucyjna w wysokosci nie wyzszej niz:

— 5% wptaty dokonanej przez nabywce — dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A;

— 10% wptaty dokonanej przez nabywce — dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii |;

— 5% wptaty dokonanej przez nabywce — dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii K;

— 5% wptaty dokonanej przez nabywce — dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii P.

—  Stawka Optaty Dystrybucyjnej pobieranej w zwigzku ze zbywaniem:
— Jednostek Uczestnictwa kategorii A — okreslona jest w Ta-

beli Optfat i moze byc¢ okreslona indywidualnie dla danego
Dystrybutora, z uwzglednieniem zbywania Jednostek
Uczestnictwa bezposrednio przez Subfundusz. Tabela Optat
jest udostepniana Uczestnikom w Punktach Obstugi Fundu-
szu oraz na stronie www.nntfi.pl.

— Jednostek Uczestnictwa kategorii P — okreslona jest w Tabeli
Optat lub Umowie Dodatkowej i moze by¢ okreslona indywi-
dualnie dla danego Dystrybutora, z uwzglednieniem zbywania
Jednostek Uczestnictwa bezposrednio przez Subfundusz.
Tabela Optat jest udostepniana Uczestnikom w Punktach
Obstugi Funduszu oraz na stronie www.nntfi.pl.

— Jednostek Uczestnictwa kategorii | i K— okreslona jest
w Umowie IKE oraz Umowie IKZE, z zastrzezeniem, ze
wysokosci tej Optaty moze by¢ ustalona w Tabeli Optat
jezeli Umowa IKE lub Umowa IKZE tak stanowig i okreslajg
maksymalng wysokos¢ tej Optaty.

—  Ponizsze kategorie os6b moga by¢ , zwolnione z Opfaty Dys-
trybucyjnej lub skorzystaé z obnizenia tej optaty: pracownicy
Towarzystwa, pracownicy Agenta Transferowego, pracownicy
i agenci Dystrybutora, pracownicy Depozytariusza, pracow-
nicy akcjonariuszy Towarzystwa, akcjonariusze Towarzystwa,

w wyjatkowych sytuacjach osoby, ktérych reklamacje zostaty

uwzglednione przez Fundusz, okreslone grupy oséb w czasie

kampanii promocyjnej, Uczestnicy, z ktérymi Towarzystwo
zawarto umowe okreslajacg dodatkowe uprawnienie Uczestnika

w postaci Premii Inwestycyjnej, osoby bedace Uczestnikami PPE

lub PPI oraz grupy oséb okreslone w porozumieniu z poszcze-

gblnymi Dystrybutorami.

—  Dystrybutorzy moga prowadzi¢ kampanie promocyjne polegaja-
ce na zbywaniu Jednostek Uczestnictwa bez pobierania Optaty
Dystrybucyjnej lub z pobieraniem tej optaty w wysokosci nizszej
niz wynika z Tabeli Optat bgdZ Uméw Dodatkowych. O wprowa-
dzeniu kampanii promocyjnej oraz wysokosci Optaty Dystrybu-
cyjnej obowigzujacej w okresie akcji promocyjnej Towarzystwo
lub Dystrybutor ogtoszg odpowiednio na stronie internetowej
www.nntfi.pl lub w sposéb przyjety u Dystrybutora w zakresie
komunikacji z klientami, lub poinformujg osoby, do ktérych adre-
sowana jest kampania promocyjna, telefonicznie badz listownie.

—  Ztytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii |, Ki P
moze by¢ pobierana Optata Umorzeniowa w wysokosci nie
wyzszej niz:

- 10% kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych
Jednostek Uczestnictwa przed opodatkowaniem, jednak
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nie mniej niz 100 zt — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii
I'lub K; w przypadku gdy kwota z tytutu odkupienia Jedno-
stek Uczestnictwa bedzie nizsza niz 100 zt, kwota ta w catosci
jest przeznaczona na Optate Umorzeniowg; Optata Umo-
rzeniowa moze byc¢ pobierana jedynie w pierwszym roku po
zawarciu umowy IKE lub umowy IKZE z danym Oszczedzajg-
cym i nie moze by¢ pobierana z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa w ramach konwersji lub zamiany; z tytutu
realizacji Wyptaty, Wyptaty Transferowej lub Zwrotu nie
pobiera sie opfat innych niz Optata Umorzeniowa,

— 5% kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych
Jednostek Uczestnictwa przed opodatkowaniem —dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii P.

—  Stawka Optaty Umorzeniowej pobieranej w zwigzku z odkupywaniem:

— Jednostek Uczestnictwa kategorii | i K okreslona jest
w Umowie IKE oraz Umowie IKZE, z zastrzezeniem, ze
wysokosci tej Optaty moze by¢ ustalona w Tabeli Optat
jezeli Umowa IKE lub Umowa IKZE tak stanowig i okreslajg
maksymalng wysokos¢ tej Opfaty.

— Jednostek Uczestnictwa kategorii P okreslona jest w Tabeli
Optat lub Umowie Dodatkowej i moze by¢ okreslona
indywidualnie dla danego Dystrybutora, z uwzglednieniem
odkupywania Jednostek Uczestnictwa bezposrednio przez
Fundusz. Tabela Opfat jest udostepniana Uczestnikom
w Punktach Obstugi Funduszu oraz na stronie www.nntfi.pl.

—  Ztytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa w ramach konwers;ji
albo zamiany, oprdcz Opfaty Dystrybucyjnej, moze by¢ pobiera-
na Optata za Konwersje albo Optata za Zamiane w wysokosci
nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycie Jednostek

Uczestnictwa kategorii A lub P w Funduszu docelowym albo

Subfunduszu docelowym lub 3% kwoty przeznaczonej na

nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii | lub K w Funduszu

docelowym albo Subfunduszu docelowym. Wysokos¢ Optaty

Dystrybucyjnej za nabycie Jednostek Uczestnictwa w Funduszu

docelowym albo Subfunduszu docelowym jest pomniejszana

o wysokos$¢ Optaty Dystrybucyjnej wczesniej uiszczonej przy

nabyciu konwertowanych albo zamienianych Jednostek Uczest-

nictwa w Funduszu zrédtowym albo Subfunduszu zrédtowym.

Uczestnik zwolniony jest z Optaty Dystrybucyjnej, gdy Optata

Dystrybucyjna w Funduszu zrédtowym albo Subfunduszu

Zrédtowym jest wyzsza od Optaty Dystrybucyjnej w Funduszu

docelowym albo Subfunduszu docelowym. W przypadku gdy

nabycie Jednostek Uczestnictwa w Funduszu zrédtowym albo

Subfunduszu zrédtowym nastgpito na podstawie konwersji

albo zamiany, przy ustalaniu wysokosci Optaty Dystrybucyj-

nej w Funduszu docelowym albo Subfunduszu docelowym

uwzgledniane sg réwniez Optaty Dystrybucyjne pobrane od

Uczestnika w zwigzku ze zbyciem i wcze$niejszymi konwersjami

albo zamianami tych Jednostek Uczestnictwa. Optata Dystry-

bucyjna ustalona zgodnie z zasadami okreslonymi w zdaniach
poprzednich oraz Opfata za Konwersje albo Optate za Zamiane
naliczane sg od Srodkéw pienieznych uzyskanych z tytutu od-
kupienia Jednostek Uczestnictwa w Funduszu zrédtowym albo
Subfunduszu Zzrédtowym.
—  Stawka Optaty za Konwersje pobieranej w zwigzku z:

— odkupieniem Jednostek Uczestnictwa kategorii A w Sub-

funduszu i nabyciem jednostek uczestnictwa w innym
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Funduszu zarzadzanym przez Towarzystwo — okreslona

jest w Tabeli Optat i moze by¢ okreslona indywidualnie

dla danego Dystrybutora, z uwzglednieniem dokonywania
konwersji bezposrednio przez Subfundusz. Tabela Optat jest
udostepniana Uczestnikom w Punktach Obstugi Funduszu
oraz na stronie www.nntfi.pl.

odkupieniem Jednostek Uczestnictwa kategorii P w Subfundu-
szu i nabyciem jednostek uczestnictwa w innym Funduszu za-
rzagdzanym przez Towarzystwo — okreslona jest w Tabeli Optat
lub Umowie Dodatkowej i moze by¢ okreslona indywidualnie
dla danego Dystrybutora, z uwzglednieniem dokonywania
konwersji bezposrednio przez Subfundusz. Tabela Optat jest
udostepniana Uczestnikom w Punktach Obstugi Funduszu
oraz na stronie www.nntfi.pl.

odkupieniem Jednostek Uczestnictwa kategorii | i K

w Subfunduszu i nabyciem jednostek uczestnictwa w innym
Funduszu zarzadzanym przez Towarzystwo — okreslona

jest w Umowie IKE oraz Umowie IKZE, z zastrzezeniem,

7e wysokosci tej Optaty moze by¢ ustalona w Tabeli Optat
jezeli Umowa IKE lub Umowie IKZE tak stanowia i okreslajg
maksymalng wysokos¢ tej Optaty.

—  Stawka Optaty za Zamiane pobieranej w zwigzku z:

odkupieniem Jednostek Uczestnictwa kategorii A w jednym
Subfunduszu i jednoczesnym nabyciem Jednostek Uczest-
nictwa w innym Subfunduszu okreslona jest w Tabeli Optat

i moze by¢ okreslona indywidualnie dla danego Dystrybutora,
z uwzglednieniem dokonywania zamiany bezposrednio przez
Subfundusz. Tabela Optat jest udostepniana Uczestnikom

w Punktach Obstugi Funduszu oraz na stronie www.nntfi.pl.
odkupieniem Jednostek Uczestnictwa kategorii P w jed-
nym Subfunduszu i jednoczesnym nabyciem Jednostek
Uczestnictwa w innym Subfunduszu okreslona jest w Tabeli
Optat lub w Umowie Dodatkowej i moze by¢ okreslona
indywidualnie dla danego Dystrybutora, z uwzglednieniem
dokonywania zamiany bezposrednio przez Subfundusz.
Tabela Optat jest udostepniana Uczestnikom w Punktach
Obstugi Funduszu oraz na stronie www.nntfi.pl.
odkupieniem Jednostek Uczestnictwa kategorii | i K

w jednym Subfunduszu i jednoczesnym nabyciem Jednostek
Uczestnictwa w innym Subfunduszu okreslona jest w Umowie
IKE oraz Umowie IKZE, z zastrzezeniem, ze wysokosci tej Optaty
moze by¢ ustalona w Tabeli Optat jezeli Umowa IKE lub Umowa
IKZE tak stanowig i okreslajg maksymalng wysokos¢ tej Optaty.

3.11.7.4 wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescig wyna-
grodzenia za zarzgdzanie, ktérej wysokos¢ jest uzalezniona od
wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym
w stosunku do Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
Nie dotyczy — Towarzystwo nie pobiera optaty zmiennej uzaleznionej

od wynikéw Subfunduszu.

3.11.7.5 wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia
za zarzadzanie Subfunduszem, a w przypadku, o ktérym
mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie rowniez maksy-
malnego poziomu wynagrodzenia za zarzgdzanie funduszem
inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub insty-
tucja wspdlnego inwestowania zarzagdzanymi przez Towarzy-
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stwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, jezeli
Subfundusz lokuje powyzej 50 % swoich aktywow w jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa
tych funduszy lub instytucji wspdélnego inwestowania
Towarzystwo z tytutu administracji i zarzadzania Subfunduszem po-
biera Wynagrodzenie Towarzystwa réwne kwocie naliczonej od War-
tosci Aktywdw Netto Subfunduszu, nie wiekszej niz kwota stanowigca
w skali roku réwnowarto$¢ podanego procenta Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu: dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A —2,00%,
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 — 1,75%, dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii E — 1,2%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii
F—1,00%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | — 2,00%, dla Jedno-
stek Uczestnictwa kategorii K—1,65%, dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii P —2,00%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S —0,90%,
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T—1,1%, dla Jednostek Uczest-
nictwa kategorii W — 0,60%.

Zgodnie z warunkami powotania NN Investment Partners B.V. przez
NN (L) otwarty fundusz inwestycyjny o zmiennym kapitale (SICAV),
ten ostatni wyptaca NN Investment Partners B.V. roczng optate za
zarzadzanie obliczang od sredniego stanu aktywdw netto subfun-
duszu NN (L) Emerging Markets High Dividend (uprzednio dziata-
jacy pod nazwa ING (L) Invest Emerging Markets High Dividend)

w wysokosci 0,60% w przypadku tytutéw uczestnictwa Klasy 1, 0,65%
w przypadku tytutéw uczestnictwa Klasy N, 1,50% w przypadku
tytutéw uczestnictwa Klasy P, 0,75% w przypadku tytutéw uczest-
nictwa Klasy R, 0,60% w przypadku tytutéw uczestnictwa Klasy S,

w wysokosci 2% w przypadku tytutéw uczestnictwa Klasy X, 2% w
przypadku tytutéw uczestnictwa Klasy Y, do tytutéw uczestnictwa
Klasy Z oraz Klasy Zz nie zostata przypisana optata za zarzadzanie

i w jej miejsce NN Investment Partners B.V. nakfada i pobiera spe-
cjalng optate za zarzadzanie bezposrednio od uczestnika funduszu
na podstawie postanowien specjalnej umowy. Aktywa Subfunduszu
nie bedg lokowane w tytuty uczestnictwa Klasy Z ani Klasy Zz. Optata
podlega zaptacie co miesiac z dotu.

3.11.7.6 wskazanie istniejacych umow lub porozumien, na pod-
stawie ktorych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub
posrednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub
inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wska-
zanie wptywu tych ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych przez
podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska oraz na wysoko$¢
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

Nie istniejg umowy lub porozumienia, na podstawie ktérych koszty
dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio bytyby rozdziela-
ne miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot.

3.11.8 Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w uje-
ciu historycznym

Zastrzezenie:

Do dnia 20 lipca 2015 r. Subfundusz dziatat pod nazwa ,,ING Subfun-
dusz Spotek Dywidendowych Rynkéw Wschodzacych (L)”.

W dniu 25 maja 2012 r. Subfundusz zostat potaczony z ING Subfundu-
szem VIP Funduszy Akcji Rynkdéw Wschodzacych. Subfundusz byt sub-
funduszem przejmujacym, a ING Subfundusz VIP Funduszy Akcji Rynkéw
Wschodzacych byt subfunduszem przejmowanym. Dane historyczne
dotyczace ING Subfunduszu VIP Funduszy Akcji Rynkdw Wschodzgcych
znajduja sie w Prospekcie sporzadzonym przed potgczeniem subfundu-
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szy. Z dniem 25 listopada 2012 r. uprzednia nazwa subfunduszu tj. ING
Subfundusz Rynkéw Wschodzgcych (L) zostata zastgpiona nazwg ING
Subfundusz Rynkdw Wschodzacych Spétek Dywidendowych (L).

3.11.8.1 Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na koniec
ostatniego roku obrotowego zgodna z wartoscig zaprezentowang
w zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym
Funduszu, odrebnie dla kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa
Wartos¢ Aktywow Netto

82 603 tys. zt

2021-12-31
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3.11.8.2 Wartosc $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jed-
nostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 3, 5i 10 lat; Sred-
nig stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielgc stope
obliczong na podstawie Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
na jednostke uczestnictwa na koniec ostatniego roku obroto-
wego i na koniec roku obrotowego poprzedzajacego okres, dla

ktérego jest dokonywane obliczenie, przez 3, 5 albo 10
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3.11.8.3 jezeli Subfundusz stosuje wzorzec stuzacy do oceny
efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajgcy zachowanie sie zmiennych rynkowych najle-
piej oddajgcych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwany
dalej ,wzorcem” (benchmark) — wskazanie tego wzorca, a takze
informacji o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce
Subfundusz nie okreslit wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, odzwierciedlajagcego zachowa-
nie sie zmiennych rynkowych.

Do dnia 1 stycznia 2013 r. wzorzec (benchmark) Subfunduszu byt
nastepujacy: 95% MSCI EMF Index + 5%WIBID O/N.

Do dnia 30 czerwca 2010 r. wzorzec (benchmark) Subfunduszu byt
nastepujgcy: 95% MSCI EMF Index (w PLN) + 5%WIBID O/N.

3.11.8.4 informacja o $rednich stopach zwrotu z wzorca
przyjetego przez Subfundusz, odpowiednio dla okresow,
o ktérych mowa w pkt 3.11.8.2

Nie dotyczy

Strona 74



NN investment
\' | partners

3.11.8.5 zastrzezenie

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu
Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki
Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz
oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych
oraz ze wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych
wynikéw w przysztosci.
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Rozdziat 111.12
NN Subfundusz Globalny Odpowiedzialnego Inwe-
stowania (L)

3.12.1 Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa réznych
kategorii zbywanych przez Fundusz

W ramach Subfunduszu zbywane sg rézne kategorie Jednostek
Uczestnictwa. Na dzien sporzadzenia niniejszego Prospektu, w ra-
mach Subfunduszu zbywane sg Jednostki Uczestnictwa kategorii

A, Al E, F K, S, TiW.Zgodnie ze Statutem, w ramach Subfunduszu
mogg by¢ zbywane réwniez Jednostki Uczestnictwa kategorii | i P.

3.12.2  skreslony

3.12.3  Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu
3.12.3.1 wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu

i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike Subfun-
duszu oraz, jezeli Subfundusz lokuje swoje aktywa gtéwnie
w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego — wyrazne wskazanie tej cechy

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwesto-
wanie do 100% Aktywow Subfunduszu w tytuly uczestnictwa
funduszu zagranicznego NN (L) Global Equity Impact Opportunities
wyodrebnionego w ramach NN (L) otwartego funduszu inwestycyj-
nego o zmiennym kapitale (SICAV).

Fundusz dokonujac lokat Aktywdéw Subfunduszu bedzie stosowat
nastepujace zasady dywersyfikacji lokat: tytuty uczestnictwa subfun-
duszu NN (L) Global Equity Impact Opportunities wyodrebnionego

w ramach NN (L) otwartego funduszu inwestycyjnego o zmiennym
kapitale (SICAV) — co najmniej 70% Wartosci Aktywow Netto Subfun-
duszu; dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego,
spetniajace warunki okreslone w § 9 ust. 4 pkt 1) lub 2) Czesci | Sta-
tutu, w tym w szczegdlnosci krétkoterminowe papiery wartosciowe
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski — od 0% do 20% wartosci Aktywéw Subfundu-
szu; depozyty —od 0% do 20% wartosci Aktywdw Subfunduszu.

NN (L) Global Equity Impact Opportunities jest zarzadzany aktywnie
w celu lokowania aktywdw w spotki, ktére obok wynikéw finan-
sowych majg pozytywny wptyw na spoteczenstwo i srodowisko.
Aktywa NN (L) Global Equity Impact Opportunities sg inwestowane
w spotki, ktére pozytywnie przyczyniaja sie do realizacji jednego lub
wiekszej liczby celéw zréwnowazonego rozwoju ONZ (,,UN Social
Developement Goals”) zwigzanych z nastepujgcymi nadrzednymi
zagadnieniami: zrbwnowazone korzystanie z zasobow naturalnych,
poprawa dostepu do infrastruktury oraz zrbwnowazony wzrost
gospodarczy, a takze zdrowie i dobrobyt. NN (L) Global Equity Impact
Opportunities ma na celu zréwnowazone inwestycje, jak opisano to
w Artykule 9 SFDR.

NN (L) Global Equity Impact Opportunities zasadniczo inwestuje

w zdywersyfikowany portfel akcji i/lub innych zbywalnych papieréw
wartosciowych (warrantéw na zbywalne papiery wartosciowe — do
maksymalnego poziomu 10% aktywoéw netto subfunduszu — oraz
obligacji zamiennych) emitowanych przez spotki zarejestrowane,
notowane na gietdzie papieréw wartosciowych lub stanowigce
przedmiot obrotu w dowolnym kraju $wiata.

Zasady polityki inwestycyjnej subfunduszu NN (L) Global Equity
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Impact Opportunities opisane sa w § 6 Rozdziatu XII Czesci Il Statutu.
Dozwolone inwestycje oraz ograniczenia inwestycyjne funduszu za-
granicznego NN (L) otwarty fundusz inwestycyjny o zmiennym kapi-
tale (SICAV) wspdlne dla wszystkich wyodrebnionych w jego ramach
subfunduszy opisane sg w § 7-8 Rozdziatu XII Czesci Il Statutu.

3.12.3.2 zwiezty opis kryteridw doboru lokat do portfela
inwestycyjnego Subfunduszu

Gtéwnym kryterium, ktérym bedzie kierowat sie Fundusz, jest
wzrost wartosci aktywdéw Subfunduszu w dtugim horyzoncie
inwestycyjnym. Aktywa Subfunduszu bedg inwestowane przede
wszystkim w tytuty uczestnictwa subfunduszu NN (L) Global Equity
Impact Opportunities wyodrebnionego w ramach NN (L) otwartego
funduszu inwestycyjnego o zmiennym kapitale (SICAV). Proces do-
boru spétek do portfela NN (L) Global Equity Impact Opportunities
obejmuje ocene wptywu tych spétek, analize finansowg oraz analize
ESG (Environmental - srodowisko, Social - spoteczerstwo, Gover-
nance - zwigzane z zarzadzaniem), przez co kwalifikowane s3 do
niego gtéwnie spotki wywierajace pozytywny wptyw spoteczny oraz/
lub $rodowiskowy. Fundusz bedzie inwestowat rowniez w dtuzne
papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, gtéwnie
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Paristwa lub
Narodowy Bank Polski.

Gtéwne kryteria doboru poszczegdlnych kategorii lokat sg nastepu-
jace: dla dtuznych papieréw wartosciowych (w tym zagranicznych),
instrumentow rynku pienieznego (w tym zagranicznych), listow
zastawnych i obligacji zamiennych: prognozowane zmiany ksztattu
krzywej dochodowosci, prognozowane zmiany poziomu rynkowych
stop procentowych, stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z danym papierem wartosciowym lub
instrumentem rynku pienieznego, wptyw na sredni okres do wykupu
catego portfela inwestycyjnego, poziom ryzyka walutowego, w przy-
padku lokat w zagraniczne papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienieznego, ponadto w przypadku obligacji zamiennych

— réwniez warunki zamiany obligacji na akcje; dla depozytéw: opro-
centowanie depozytdw, wiarygodnos¢ banku; dla innych instrumen-
tow finansowych: mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat
Funduszu, mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego
Funduszu, stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyj-
nego zwigzanego z danym instrumentem finansowym.

3.12.3.3 jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego in-
deksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych — wskaza-
nie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu indeksu akcji lub dtuznych
papieréw wartosciowych.

3.12.3.4 jezeli wartos¢ aktywow netto portfela inwestycyj-
nego Subfunduszu moze sie charakteryzowac duzg zmien-
noscig wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki
zarzgdzania portfelem — wyrazne wskazanie tej cechy

Ze wzgledu na duza zmiennos¢ cen instrumentdw finansowych,

w ktore Subfundusz lokuje Aktywa, wartosé Aktywdw netto portfela
inwestycyjnego moze ulegac istotnym zmianom.

3.12.3.5 jezeli Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych
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przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandary-
zowane instrumenty pochodne — wskazanie tej informacji wraz
z okresleniem wptywu zawarcia takich uméw, w tym umow,
ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjetg polityka inwestycyjng
Subfundusz moze, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwia-
zanego ze zmiang kurséw walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu,
zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym
umowy majace za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, pod warunkiem ze zawarcie umowy bedzie zgodne

z celem inwestycyjnym Subfunduszu. Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, moga by¢ transakcja-
mi terminowymi (futures lub forward) lub opcjami, w ktérych instru-
mentami bazowymi sg kursy walut, lub tez swapami walutowymi.
Subfundusz dotozy wszelkich staran, aby zawarte umowy, ktérych
przedmiotem sg instrumenty pochodne przyczyniaty sie do realizacji
przyjetej polityki inwestycyjnej i ograniczaty jej ryzyko.

Do 100% Aktywoéw Subfunduszu moze by¢ zainwestowane w tytuty
uczestnictwa NN (L) Global Equity Impact Opportunities wyod-
rebnionego w ramach NN (L) otwartego funduszu inwestycyjnego

o zmiennym kapitale (SICAV), ktéry moze dla realizacji swych celow
inwestycyjnych korzystac z finansowych instrumentéw pochodnych.

3.12.3.6 jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwo-
ty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa — wskazanie
gwaranta oraz warunkéw gwarancji

Nie dotyczy.

3.12.4  Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z inwesto-
waniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzy-
ka zwigzanego z przyjetq polityka inwestycyjng Subfunduszu

3.12.4.1 opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka in-
westycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii zarzadzania
i szczegolnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odnie-
sieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym,

w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odnie-
sieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia
indeksu akgji lub dtuznych papieréw wartosciowych
Zastrzezenie:

Aktualizowany na biezgco profil ryzyka i zysku Subfunduszu, w tym
kategoria ryzyka Subfunduszu znajduja sie w Kluczowych Informa-
cjach dla Inwestoréw. Aktualna kategoria ryzyka Subfunduszu okre-
$lona w Kluczowych Informacjach dla Inwesoréw moze sie rézni¢ od
poziomu ryzyka wskzanego ponizej.

Uczestnicy akceptuja wysoki poziom ryzyka wynikajacy z inwestycji
wiekszosci Srodkdéw Subfunduszu w tytuty uczestnictwa funduszu
zagranicznego inwestujacego w akcje. Uczestnicy akceptuja ryzyko
zwigzane z inwestycjami w spotki notowane na Swiatowych gietdach
papieréw wartosciowych. Uczestnicy akceptujg ryzyko zmian kursu
walut lokalnych do Euro, a Uczestnicy uzywajacy waluty polskiej jako
waluty odniesienia akceptuja Sredni poziom ryzyka walutowego. Z
inwestycjami Subfunduszu wigzg sie nastepujace rodzaje ryzyka:

a) ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku wartosci aktywoéw netto portfela inwe-
stycyjnego spowodowane niekorzystnymi zmianami cen instrumentéw
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bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu na rynkach finansowych.
Inwestowanie do 100% Aktywow w tytuty uczestnictwa NN (L)
Global Equity Impact Opportunities wigze sie z koniecznoscig po-
niesienia ryzyka wynikajacego z dziatalnoscig NN (L) Global Equity
Impact Opportunities wyodrebnionego w ramach NN (L) otwarte-
go funduszu inwestycyjnego o zmiennym kapitale (SICAV).

Dla Subfunduszu gtéwnymi elementami ryzyka rynkowego s3: ryzyko
rynku akgji, ryzyko stopy procentowej i ryzyko kursu walutowego.
Ryzyko rynku akcji obejmuje ryzyko spadku Wartosci Aktywéw Netto
portfela inwestycyjnego spowodowane spadkiem cen akcji. Na
ryzyko rynku akgji sktadaja sie: ryzyko systematyczne catego rynku
akcji, ryzyko branzowe i ryzyko specyficzne konkretnego emitenta.
Ryzyko systematyczne jest uzaleznione w duzym stopniu od sytuacji
makroekonomicznej. Wptyw na nie majg m.in. dynamika wzrostu go-
spodarczego, poziom deficytu budzetowego i handlowego, wielkos¢
popytu konsumpcyjnego i inwestycyjnego, wysokos¢ stép procento-
wych i kurséw walutowych, poziom inflacji, ceny surowcdéw i zmiany
cen akcji na rynkach zagranicznych. Pogarszajaca sie sytuacja makro-
ekonomiczna negatywnie wptywa na ceny akgji. Ryzyko branzowe
polega na tym, ze akcje spétek, w ktére inwestuje Subfundusz sg
poddane ryzyku branzy, w ktérej dziataja. W szczegdlnosci dotyczy to
ryzyk: wzrostu konkurencji, spadku popytu na produkty sprzeda-
wane przez podmioty z branzy i zmian technologicznych. Ryzyko
specyficzne zwigzane jest z inwestowaniem w akcje poszczegdlnych
emitentéw. Wptyw na nie majg m.in. wyniki finansowe emitenta,
polityka dywidendowa, poziom tadu korporacyjnego, jakos¢ pracy
zarzadu, decyzje o zmianie strategii lub modelu biznesowego spotki,
konflikty w akcjonariacie, poziom zadtuzenia, zdarzenia losowe doty-
czace konkretnej spétki. Subfundusz poprzez dywersyfikacje dazy do
ograniczenia ryzyka specyficznego poszczegdlnych spotek. W akcje
jednej spotki Subfundusz inwestuje nie wiecej niz 10% aktywodw.
Ryzyko stopy procentowej obejmuje ryzyko spadku Wartosci Ak-
tywéw Netto Subfunduszu spowodowane zmiang rynkowych stép
procentowych. Zaleznos¢ cen instrumentéw dtuznych od rynkowych
stép procentowych jest odwrotna tzn. wraz ze wzrostem rynkowych
stop procentowych ceny instrumentéw dtuznych spadaja, a wraz

ze spadkiem rynkowych stop procentowych ceny instrumentéw
dtuznych rosna. Ryzyko stopy procentowej zalezy od czasu do wy-
kupu instrumentu, rodzaju oprocentowania, jego stopy odsetkowej

i stopy dochodowosci. Im dtuzszy czas do wykupu instrumentu, tym
wyzsze jest ryzyko stopy procentowej. Ryzyko stopy procentowej jest
takze wieksze dla instrumentéw o statym oprocentowaniu. Ponadto,
im nizsza stopa odsetkowa i stopa dochodowosci instrumentu,

tym wyisze jest ryzyko stopy procentowej. Zrédtami ryzyka stopy
procentowej sg m.in. wzrost inflacji (biezacej lub prognozowanej),
wysokie tempo rozwoju gospodarczego generujgce ryzyko wzrostu
cen (inflacji), spadek stopy oszczednosci w gospodarce, negatywna
ocena przez inwestordw przysztej sytuacji fiskalnej kraju, wzrost stép
procentowych w innych krajach.

b) ryzyko kredytowe

Gtéwnymi elementami ryzyka kredytowego sg ryzyko niedotrzyma-
nia warunkow, ryzyko obnizenia oceny kredytowej i ryzyko rozpieto-
Sci kredytowej (tzw. spread’u kredytowego).

Ryzyko niedotrzymania warunkéw, nazywane réwniez ryzykiem
niewyptacalnosci, obejmuje ryzyko spadku Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu spowodowane niedotrzymaniem warunkéw kontrak-
téw finansowych przez emitentéw instrumentéw dtuznych. Ryzyko
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niewyptacalnosci polega na niespfaceniu przez emitenta w terminie
naleznej kwoty z tytutu wyemitowanych instrumentéw dtuznych.
Ryzyko obnizenia oceny kredytowej obejmuje ryzyko spadku War-
tosci Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane obnizeniem ocen
kredytowych (ratingdw) emitentéw lub poszczegdlnych emisji doko-
nywanych przez wyspecjalizowane instytucje (agencje) ratingowe.
Ryzyko rozpietosci kredytowej to ryzyko spadku wartosci aktywow

netto funduszu inwestycyjnego spowodowane zmianami rozpietosci
kredytowej dla danej emisji, czyli réznicy miedzy rentownoscia danego
instrumentu dtuznego a rentownoscig instrumentéw dtuznych emito-
wanych przez paristwo. Rozpieto$c ta (spread kredytowy) rosnie w przy-
padku gorszej oceny zdolnosci kredytowych emitenta przez uczestnikow
rynku wtérnego powoduijac spadek wartosci danego dtuznego papieru
wartosciowego. Ocena ta moze, cho¢ nie musi, mie¢ zwigzek ze zmiang
obnizenia oceny kredytowej przez instytucje ratingowa.

Subfundusz dazy do ograniczenia ryzyka kredytowego poprzez
inwestowanie czesci dtuznej portfela gtéwnie w instrumenty dtuzne
emitowane lub gwarantowane przez Skarb Paristwa. Inwestycje

w papiery komercyjne oraz obligacje municypalne i korporacyjne
Wigz3 sie z wyzszym poziomem ryzyka kredytowego, uzaleznionym
od wiarygodnosci kredytowej emitenta.

Inwestycje w tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica lub w jednostki
uczestnictwa innych funduszy obcigzone sg ryzykiem pochodzgcym
od ryzyka lokat takiego funduszu.

W przypadku inwestycji w lokaty bankowe ryzyko kredytowe Fundu-
szu zwigzane jest z ryzykiem kredytowym banku.

c) ryzyko rozliczenia

Ryzyko rozliczenia wystepuje w przypadku rozliczania transakcji
zakupu lub sprzedazy instrumentdw finansowych, ktére nie sg
gwarantowane przez izby rozliczeniowe. Jest ono zwigzane z moz-
liwoscig wystapienia opdznien w rozliczeniach transakgji lub nawet
wycofania sie drugiej strony z zawartej z Subfunduszem transakgji.
Subfundusz minimalizuje to ryzyko analizujgc partneréw potencjal-
nych transakcji oraz stosowane przez nich standardy dziatania na
rynku finansowym. Dzieki temu ryzyko ponoszone przez uczestnikéw
Subfunduszu mozna okresli¢ jako niskie.

d) ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci wigze sie z brakiem mozliwosci przeprowadzenia
transakcji, przy zachowaniu aktualnej ceny rynkowej. Ryzyko to wy-
stepuje najczesciej przy probie sprzedazy znacznej ilosci posiadanych
aktywow, szczegdlnie jesli ptynnos¢ obrotu danym instrumentem
nie jest wysoka. Nastepuje wéwczas naruszenie struktury popytu

i podazy prowadzace do istotnej zmiany ceny rynkowej.

e) ryzyko walutowe

Ryzyko kursu walutowego okresla sie jako ryzyko zmiany Wartosci
Aktywdéw Netto Subfunduszu spowodowane zmiang kursu waluty
polskiej w stosunku do walut obcych. Wzrost wartosci walut obcych,
w ktdrych notowane sg aktywa znajdujace sie w portfelu Subfunduszu,
powoduje wzrost wartosci tych aktywoéw wyrazony w PLN. Spadek
wartosci walut obcych, w ktérych notowane sg aktywa znajdujace sie
w portfelu Subfunduszu, powoduje spadek wartosci tych aktywow

w PLN. Uczestnicy uzywajacy waluty polskiej jako waluty odniesienia
akceptuja Sredni poziom ryzyka walutowego wynikajacy z tego, ze sub-
fundusz NN (L) Global Equity Impact Opportunities stosuje mechanizm
czesciowego zabezpieczenia (hedging) zmian kursu waluty polskiej w
stosunku do euro.
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f)  ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow

Aktywa Subfunduszu przechowywane sg na rachunkach prowadzo-
nych przez Depozytariusza i Subdepozytariuszy (podmioty, ktére na
podstawie umowy z Depozytariuszem przechowuja czes¢ aktywow
Funduszu). Instrumenty finansowe stanowig wtasnos$¢ Subfunduszu
i nie wchodzg do masy upadtosci w przypadku ogtoszenia upadtosci
Depozytariusza i/lub Subdepozytariuszy.

g) ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkéw
Subfundusz inwestuje do 100% wartosci Aktywdw w tytuty uczest-
nictwa NN (L) Global Equity Impact Opportunities w zwigzku z czym
wahania wartosci tytutow uczestnictwa ma istotny wptyw na Wartosé
Aktywow Netto przypadajacg na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu.
h) ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne obejmuje ryzyko straty wynikajacej z btednych
procedur wewnetrznych, niestosowania sie do procedur, dziata-

nia systeméw badz pracownikéw lub tez wynikajacej ze zdarzen
zewnetrznych. Cztery podstawowe Zrddta ryzyka operacyjnego to
ludzie, systemy, zdarzenia zewnetrzne oraz procesy.

i)  ryzyko zwigzane z inwestycjami zagranicznymi

Ryzyko inwestycji zagranicznych zwigzane moze by¢ z nizszym rela-
tywnym poziomem wiedzy i doswiadczenia Zarzadzajgcych Subfun-
duszem, niz w przypadku inwestycji na polskim rynku finansowym.
Ryzyko to moze sie jednak takze objawiac istnieniem odmiennych
regulacji biznesowych, prawnych lub podatkowych. W przypadku
Subfunduszu ryzyko to jest ograniczone dzieki inwestowaniu w tytu-
ty uczestnictwa wskazanego funduszu zagranicznego zarzgdzanego
przez NN Investment Partners B.V. — wyspecjalizowang firme zarza-
dzajacg posiadajgca odpowiednie doswiadczenie, Srodki techniczne
oraz zasoby ludzikie niezbedne przy globalnych inwestycjach na
zagranicznych rynkach finansowych.

j)  ryzyko zwigzane z inwestycjami na rynkach wschodzacych
Inwestowanie w aktywa z rynkéw wschodzacych wigze sie z wiek-
szym ryzykiem (w szczegdlnosci prawnym, ekonomicznym i politycz-
nym) niz inwestycje w aktywa z rynkéw krajow rozwinietych. Kursy
walut oraz ceny papieréw wartosciowych lub innych aktywéw na
rynkach wschodzacych moga cechowac sie duzg zmiennoscia. Zmiany
tych cen s powodowane zmianami stép procentowych, zmianami
réwnowagi popytu i podazy, prowadzong polityka handlowga, podat-
kowa lub monetarng, jak i zdarzeniami politycznymi i gospodarczymi
o randze miedzynarodowej. Ponadto rynki w krajach wschodzacych
czesto charakteryzuja sie obnizong ptynnoscia (relatywnie nizszymi
obrotami na lokalnych rynkach papieréw wartosciowych).

k) ryzyko zwigzane z zawieraniem umow, ktérych przedmiotem
sg Instrumenty Pochodne

Ryzyko zawierania uméw majacych za przedmiot Instrumenty
Pochodne obejmuje: ryzyko niewtasciwego zabezpieczenia pozycji
(w przypadku, gdy Subfundusz zastosuje niewtasciwy instrument
zabezpieczajacy lub niewtasciwie go uzyje; w takiej sytuacji zasto-
sowana przez Subfundusz strategia moze przyniesc straty); ryzyko
wyceny (ryzyko zastosowania przez Subfundusz btednych modeli
wyceny instrumentéw finansowych lub uzycia btednych danych
wejsciowych, co moze spowodowac wykazanie wyceny instrumen-
toéw finansowych w portfelu Subfunduszu nie odzwierciedlajacej ich
wartosci rynkowej; skutkowatoby to przejSciowym zanizeniem lub
zawyzeniem wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu); ryzyko
niedopasowania pozycji zabezpieczanej i zabezpieczajacej (z powodu
btednej oceny zaleznosci pomiedzy pozycjq zabezpieczang a instru-

NN Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty — Prospekt Informacyjny
17 czerwca 2022 r.

mentem zabezpieczajacym, w szczegdlnosci wynikajacg ze zmiany
wielkosci pozycji zabezpieczanej); ryzyko braku ptynnosci koniecznej
do zawarcia transakcji jednoczesnie na pozycjach zabezpieczanych

i zabezpieczajacych. Zawarcie umowy majacej za przedmiot Niewy-
standaryzowane Instrumenty Pochodne wigze sie dodatkowo z ryzy-
kiem kontrahenta (kontrahent moze nie by¢ zdolny do terminowego
wywigzania sie w petni z warunkdw zawartej umowy majacej za
przedmiot Instrument Pochodny).

1)  ryzyka dla zrownowazonego rozwoju

Ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju moga stanowic¢ ryzyko samo
w sobie lub mie¢ wptyw na inne rodzaje ryzyk portfela oraz na
ogdlne ryzyko, takie jak ryzyko rynkowe, ryzyko ptynnosci, ryzyko
kredytowe lub ryzyko operacyjne.

Ocena ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju, ktére sg zdefiniowane

w art. 2 pkt 22 SFDR jako sytuacje lub warunki srodowiskowe, spo-
teczne lub zwigzane z zarzgdzaniem, ktére — jesli wystgpig — mogtyby
miec rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw na
wartos¢ inwestycji jest wigczona w proces podejmowania decyzji
inwestycyjnych poprzez stosowanie przez Towarzystwo kryteriow
odpowiedzialnego inwestowania. Kryteria odpowiedzialnego
inwestowania oraz ich zastosowanie sg opisane w ,,Polityce odpo-
wiedzialnego inwestowania NN Investment Partners Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A.”.

Proces oceny ryzyka jest przeprowadzany w ramach procesu analizy
inwestycyjnej i uwzglednia wszystkie stosowne ryzyka, w tym ryzyko
dla zréwnowazonego rozwoju. Ta ocena zawiera, ale nie ogranicza
sie do, ocene ryzyka profilu czynnikéw srodowiskowych, spotecznych
i zwigzanych z zarzadzaniem (E - srodowiskowych, S - spotecznych,

G - zwigzanych z zarzagdzaniem, dalej ,,ESG”) emitenta, wykorzy-
stujgc dane pozyskane od zewnetrznych dostawcow, z ktérych

czes$¢ specjalizuje sie w danych odnoszacych sie do ESG i ocenianiu
zwigzanych z tym ryzyk.

Dla inwestycji, w przypadku ktérych istniejg zachowania lub czynno-
$ci, ktére nie sg zgodne z przyjetymi przez nas kryteriami odpowie-
dzialnego inwestowania, podejmowana jest decyzja o uwzglednianiu
danego emitenta lub wykluczeniu go z dopuszczalnego obszaru
zainteresowania Subfunduszu. Ze wzgledu na wyboér stosowania
kryteriow odpowiedzialnego inwestowania zgodnie z przyjetymi
przez nas kryteriami, portfel Subfunduszu moze réznic sie od sktadu
indeksu, jezeli ma on zastosowanie.

Aktywne korzystanie z praw wiascicielskich jest czescig procesu
inwestycyjnego Subfunduszu i odgrywa istotng role w minimali-
zowaniu i zarzadzaniu ryzykiem dla zréwnowazonego rozwoju, jak
réwniez zwiekszeniu dtugoterminowej ekonomicznej i spotecznej
wartosci emitenta w czasie.

Dodatkowe informacje dotyczace stosowanych przez NN Investment
Partners Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. kryteriéw odpo-
wiedzialnego inwestowania sg dostepne w ,,Polityce odpowiedzial-
nego inwestowania NN Investment Partners Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A.” na stronie internetowej www.nntfi.pl.

3.12.4.2 opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfun-
duszu, w tym w szczegdlnosci ryzyka:

a) nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majacych wptyw na
poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja

Ryzyko to polega na niemoznosci przewidzenia przysztych zmian
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cen instrumentow finansowych wchodzacych w sktad portfela
Subfunduszu i w konsekwencji niemoznosci przewidzenia zmian
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu przypadajacej na Jednostke
Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
jest zalezna zaréwno od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu naby-
cia Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika, wielkosci poniesionej
opfaty za zbycie Jednostek Uczestnictwa, a takze od ceny Jednostki
Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa i wielkosci
ewentualnej optaty poniesionej z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa. Nalezy rowniez wzig¢ pod uwage, ze w przypadku
uzyskania dodatniej stopy zwrotu Uczestnik bedzie zobowigzany do
zaptaty podatku dochodowego, co obnizy uzyskang przez Uczestnika
wielko$¢ stopy zwrotu. Zadna z zawartych przez Subfundusz uméw
nie niesie za sobg ryzyk innych niz ryzyka inwestycyjne opisane

w niniejszym Prospekcie. Subfundusz nie zawierat transakcji na
warunkach szczegdlnych, ktére powodowatyby wzrost ryzyka dla
Uczestnikéw. Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.

b) wystgpienia szczegélnych okolicznosci, na wystgpienie ktérych
uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw:

- otwarcie likwidacji Funduszu

Fundusz moze zostac rozwigzany. Rozwigzanie Funduszu nastepuje
po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia likwidacji Fun-
dusz nie moze zbywac, a takze odkupywac Jednostek Uczestnictwa.
Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego aktywdw, $ciggnieciu
naleznosci Funduszu, zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu
Jednostek Uczestnictwa przez wyptate uzyskanych srodkéw pieniez-
nych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych
przez nich Jednostek Uczestnictwa. Zbywanie aktywdéw Funduszu
powinno by¢ dokonywane z nalezytym uwzglednieniem intereséw
Uczestnikdéw Funduszu. Uczestnik nie ma wptywu na wystgpienie
przestanek likwidacji Funduszu. Istnieje ryzyko, ze srodki pieniezne
wyptacane Uczestnikom beda nizsze niz mozliwe do otrzymania

w przypadku, gdyby Fundusz nie zostat postawiony w stan likwidacji.
W trakcie trwania Funduszu, Fundusz moze dokona¢ likwidacji
Subfunduszu. Subfundusz moze zosta¢ zlikwidowany w przypadku
podjecia przez Towarzystwo decyzji o jego likwidacji. W przypadku
rozwigzania Funduszu likwidacji podlegajg wszystkie Subfundusze.
Uczestnik nie ma wptywu na wystgpienie przestanek likwidacji
Subfunduszu. Istnieje ryzyko, ze srodki pieniezne wyptacane Uczest-
nikom beda nizsze niz mozliwe do otrzymania w przypadku, gdyby
Subfundusz nie zostat postawiony w stan likwidacji.

— przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo fundu-
szy inwestycyjnych

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym towarzy-
stwem funduszy inwestycyjnych oraz po wyrazeniu zgody przez Zgro-
madzenie Uczestnikdw i uzyskaniu zezwolenia Komisji, towarzystwo
to moze przejac zarzadzanie Funduszem. Przejecie zarzadzania wy-
maga zmiany Statutu Funduszu w czesci wskazujacej firme, siedzibe
i adres zarzadzajacego nim towarzystwa funduszy inwestycyjnych.
Towarzystwo przejmujace zarzgdzanie wstepuje w prawa i obowigzki
towarzystwa bedgcego dotychczas organem Funduszu, z chwilg
wejscia w zycie tych zmian w statucie.

— przejecie zarzadzania Funduszem przez zarzadzajacego z UE

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z zarzgdzajgcym

z UE prowadzacym dziatalnos$¢ na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, oraz po wyrazeniu zgody przez Zgromadzenie Uczestnikow

i uzyskaniu zewolenia Komisji, zarzadzajgcy z UE moze przejac zarza-
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dzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw. Przejecie zarzadzania
wymaga zmiany Statutu Funduszu w czesci wskazujacej firme,
siedzibe i adres zarzadzajacego z UE. Zarzadzajacy z UE przejmuja-
cy zarzadzanie i prowadzenie spraw Funduszu wstepuje w prawa

i obowigzki wynikajace z umowy o przekazanie zarzadzajgcemu z UE
zarzgdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw, z dniem wejscia
w zycie tych zmian Statutu. W zwigzku z przejeciem zarzadzania Fun-
duszem i prowadzenia jego spraw Uczestnicy majg prawo w okresie
od dnia ogtoszenia zmiany Statutu Funduszu, do dnia jej wejscia

w zycie, zazgda¢ odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu bez
ponoszenia optat manipulacyjnych.

—zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz
Fundusz lub Depozytariusz moga rozwigza¢ umowe o prowadzenie
rejestru aktywow funduszu, za wypowiedzeniem, w terminie nie
krétszym niz 6 miesiecy. Zmiana depozytariusza wymaga jednakze
zgody Komisji. Jezeli Depozytariusz nie wykonuje obowigzkéw okre-
$lonych w umowie o prowadzenie rejestru aktywow funduszu albo
wykonuje je nienalezycie: Fundusz wypowiada umowe i niezwtocz-
nie zawiadamia o tym Komisje; Komisja moze nakaza¢ Funduszowi
zmiane Depozytariusza. W tych przypadkach wypowiedzenie moze
nastgpi¢ w terminie krétszym niz 6 miesiecy. W przypadku otwarcia
likwidacji lub ogtoszenia upadtosci Depozytariusza, Fundusz nie-
zwtocznie dokonuje zmiany depozytariusza, bez stosowania szescio-
miesiecznego terminu wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jest
dokonywana w sposob zapewniajacy nieprzerwane wykonywanie
obowigzkéw depozytariusza.

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokonac zmiany podmiotow
obstugujacych Fundusz, w szczegdlnosci Agenta Transferowego.
Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie Depo-
zytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz.

— potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym

Na warunkach okreslonych w Ustawie, zaréwno Fundusz jak i po-
szczegolne Subfundusze moga by¢ potaczone z innymi funduszami in-
westycyjnymi i subfunduszami. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje
Towarzystwa o potgczeniu wewnetrznym oraz potgczeniu krajowym.
— przeksztatcenie Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty
Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ przeksztatcenia Fundu-
szu w fundusz inwestycyjny otwarty przez zmiane Statutu Funduszu.
Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o przeksztatceniu
Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty.

— zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokonac zmiany Statutu
Funduszu w czesci dotyczacej polityki inwestycyjnej prowadzonej
przez Subfundusz. Zmiana Statutu wymaga ogtoszenia o dokonanych
zmianach oraz uptywu terminu trzech miesiecy od dnia ogtoszenia
o zmianach. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa

0 zmianie polityki inwestycyjnej Funduszu.

c) niewyptacalnosci gwaranta

Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym.

d) inflacji

Ryzyko inflacji jest ryzykiem spadku sity nabywczej srodkéw pie-
nieznych powierzonych Funduszowi. Istnienie inflacji powoduje, ze
realna stopa zwrotu (z uwzglednieniem inflacji) moze by¢ istotnie
nizsza od nominalnej stopy zwrotu (bez uwzglednienia inflacji).

e) zwigzanego z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu,
w szczeg6lnosci w zakresie prawa podatkowego

Zmiany regulacji prawnych dotyczgcych dziatalnosci Funduszu moga
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mie¢ wptyw na przedstawione w niniejszym Prospekcie prawa i obo-
wigzki Uczestnikédw Funduszu. Na dzien sporzadzenia Prospektu,
Fundusz jest zgodnie z prawem polskim podmiotowo zwolniony

z podatku dochodowego od oséb prawnych. Nie mozna wykluczy¢
jednak opodatkowania dochoddéw Funduszu w przysztosci. Ewentu-
alne wprowadzenie opodatkowania dochodéw Funduszu spowoduje
obnizenie osigganych przez Uczestnikdw Funduszu stép zwrotu

z inwestycji w jego jednostki uczestnictwa.

Fundusz moze réwniez podlegaé obowigzkom podatkowym w zwigz-
ku z lokowaniem aktywodw poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.
Takie lokaty Funduszu moga podlega¢ opodatkowaniu wynikajgcemu
z przepisOw prawa panstwa siedziby rynku zorganizowanego lub
siedziby emitenta papieréw wartosciowych lub instrumentéw rynku
pienieznego, w ktdre inwestuje. Istnieje ryzyko niedostosowania dzia-
falnosci Funduszu do zmian przepiséw prawa podatkowego w pan-
stwie obcym oraz ryzyko wyktadni przepiséw podatkowych panstwa
obcego przez organy podatkowe w odniesieniu do Funduszu.

3.12.5 Wskazanie metody pomiaru ekspozycji AFI
Subfundusz nie stosuje dzwigni finansowej o ktérej mowa w art. 6
Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) Nr 231/2013 z dnia
19 grudnia 2012 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Euro-
pejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogdlnych
warunkéw dotyczacych prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy,
dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru

3.12.6  Okreslenie profilu inwestora Subfunduszu
Zastrzezenie:

Aktualizowany na biezaco profil ryzyka i zysku Subfunduszu, w tym
kategoria ryzyka Subfunduszu znajdujg sie w Kluczowych Infor-
macjach dla Inwestoréw. Aktualna kategoria ryzyka Subfunduszu
okreslona w Kluczowych Informacjach dla Inwesoréw moze sie
rézni¢ od poziomu ryzyka wskzanego ponizej.

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestorow, ktérzy planujg inwe-
stowanie przez okres co najmniej 5 lat, oczekujg zyskow wyzszych
niz w przypadku depozytéw bankowych oraz akceptujg wysokie
ryzyko zwigzane z inwestycjami w tytuty uczestnictwa funduszu
zagranicznego inwestujgcego w akcje, tzn. liczg sie z mozliwoscig
silnych wahan wartosci ich inwestycji, szczegdlnie w krétkim okresie,
wtgcznie z mozliwoscig utraty czesci zainwestowanych srodkow,

a takze akceptuja Srednie ryzyko zmian kursu ztotego w stosunku do
innych walut, w szczegélnosci do Euro.

3.12.7 Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigza-
nych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich nalicza-
nia i pobierania oraz o kosztach obcigzajacych Subfundusz

3.12.7.1 wskazanie przepisow Statutu okreslajgcych rodzaje,
maksymalng wysoko$é, sposdb kalkulacji i naliczania kosztow
obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagro-
dzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej
moze nastgpi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajéow kosztow
Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposdb kalkulacji i naliczania kosz-
téw obcigzajacych Subfundusz, w tym wynagrodzenie Towarzystwa
oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie po-
szczegolnych rodzajéw kosztow okreslone sa w tresci § 10 Rozdziatu
XII Czesci Il Statutu.

NN Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty — Prospekt Informacyjny
17 czerwca 2022 r.

3.12.7.2 wskazanie wartosci Wspodtczynnika Kosztow
Catkowitych, zwanego dalej ,Wskaznikiem WKC”, wraz

z informacja, ze odzwierciedla on udziat kosztéw niezwigza-
nych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu
w $redniej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu za dany
rok, a takze wskazanie kategorii kosztéw Subfunduszu nie-
wiaczonych do wskaznika WKC, w tym optat transakcyjnych
Zastrzezenie:

Do dnia 19 listopada 2018 r. Subfundusz dziatat pod nazwg ,NN Sub-
fundusz Ameryki tacinskiej (L)".

Wskaznik WKC dla NN Subfunduszu Globalnego Odpowiedzialnego
Inwestowania (L) za rok 2021 wynosit:

—2,38% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

—1,20% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E,

—0,80% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F,

—1,79% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K,

—0,60% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S,

—1,11% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T,

—0,72% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii W.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych
bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w $redniej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok.

Nastepujace koszty nie sg wtgczone do Wskaznika WKC: koszty
transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane
z nabyciem lub zbyciem sktadnikow portfela, odsetki z tytutu zacia-
gnietych pozyczek lub kredytéw, Swiadczenia wynikajgce z realizacji
umow, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, optaty
zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa

i inne optaty ponoszone bezposrednio przez Uczestnika oraz wartosc
ustug dodatkowych.

3.12.7.3 wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia

lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz innych optat

uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika

—  Ztytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa pobierana jest Opta-
ta Dystrybucyjna w wysokosci nie wyzszej niz:

— 5% wptaty dokonanej przez nabywce — dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A;

— 10% wptaty dokonanej przez nabywce — dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii |;

— 5% wptaty dokonanej przez nabywce — dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii K;

— 5% wptaty dokonanej przez nabywce — dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii P.

—  Stawka Opfaty Dystrybucyjnej pobieranej w zwigzku ze zbywaniem:

— Jednostek Uczestnictwa kategorii A — okreslona jest w Ta-
beli Opfat i moze by¢ okreslona indywidualnie dla danego
Dystrybutora, z uwzglednieniem zbywania Jednostek
Uczestnictwa bezposrednio przez Subfundusz. Tabela Optat
jest udostepniana Uczestnikom w Punktach Obstugi Fundu-
szu oraz na stronie www.nntfi.pl.

— Jednostek Uczestnictwa kategorii P — okreslona jest w Tabeli
Optat lub Umowie Dodatkowej i moze by¢ okreslona
indywidualnie dla danego Dystrybutora, z uwzglednieniem
zbywania Jednostek Uczestnictwa bezposrednio przez
Subfundusz. Tabela Opfat jest udostepniana Uczestnikom
w Punktach Obstugi Funduszu oraz na stronie www.nntfi.pl.
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— Jednostek Uczestnictwa kategorii | i K— okreslona jest na Optata za Konwersje albo Optata za Zamiane w wysokosci

w Umowie IKE oraz Umowie IKZE, z zastrzezeniem, ze nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycie Jednostek
wysokosci tej Optaty moze by¢ ustalona w Tabeli Optat Uczestnictwa kategorii A lub P w Funduszu docelowym albo Sub-
jezeli Umowa IKE lub Umowa IKZE tak stanowia i okreslajg funduszu docelowym lub 3% kwoty przeznaczonej na nabycie
maksymalng wysokos¢ tej Opfaty. Jednostek Uczestnictwa kategorii | lub K w Funduszu docelowym
—  Ponizsze kategorie 0séb mogg by¢, zwolnione z Opfaty Dystrybu- albo Subfunduszu docelowym. Wysoko$¢ Opfaty Dystrybucyjnej
cyjnej lub skorzystac z obnizenia tej optaty: pracownicy Towa- za nabycie Jednostek Uczestnictwa w Funduszu docelowym albo
rzystwa, pracownicy Agenta Transferowego, pracownicy i agenci Subfunduszu docelowym jest pomniejszana o wysokos¢ Optaty
Dystrybutora, pracownicy Depozytariusza, pracownicy akcjona- Dystrybucyjnej wczesniej uiszczonej przy nabyciu konwertowa-
riuszy Towarzystwa, akcjonariusze Towarzystwa, w wyjatkowych nych albo zamienianych Jednostek Uczestnictwa w Funduszu
sytuacjach osoby, ktérych reklamacje zostaty uwzglednione przez zrédtowym albo Subfunduszu zrédtowym. Uczestnik zwolniony
Fundusz, okreslone grupy oséb w czasie kampanii promocyjnej, jest z Optaty Dystrybucyjnej, gdy Optata Dystrybucyjna w Fun-
Uczestnicy, z ktérymi Towarzystwo zawarto umowe okreslajaca duszu zrodtowym albo Subfunduszu zrédtowym jest wyzsza od
dodatkowe uprawnienie Uczestnika w postaci Premii Inwesty- Optaty Dystrybucyjnej w Funduszu docelowym albo Subfundu-
cyjnej, osoby bedace Uczestnikami PPE lub PPI oraz grupy oséb szu docelowym. W przypadku gdy nabycie Jednostek Uczest-
okreslone w porozumieniu z poszczegdlnymi Dystrybutorami. nictwa w Funduszu zrédtowym albo Subfunduszu zrédtowym
—  Dystrybutorzy moga prowadzi¢ kampanie promocyjne polegaja- nastgpito na podstawie konwersji albo zamiany, przy ustalaniu
ce na zbywaniu Jednostek Uczestnictwa bez pobierania Optaty wysokosci Optaty Dystrybucyjnej w Funduszu docelowym albo
Dystrybucyjnej lub z pobieraniem tej optaty w wysokosci nizszej Subfunduszu docelowym uwzgledniane sa réwniez Optaty
niz wynika z Tabeli Optat badZz Umoéw Dodatkowych. O wprowa- Dystrybucyjne pobrane od Uczestnika w zwigzku ze zbyciem
dzeniu kampanii promocyjnej oraz wysokosci Opfaty Dystrybu- i wezesniejszymi konwersjami albo zamianami tych Jednostek
cyjnej obowigzujacej w okresie akcji promocyjnej Towarzystwo Uczestnictwa. Optata Dystrybucyjna ustalona zgodnie z zasadami
lub Dystrybutor ogtoszg odpowiednio na stronie internetowej okreslonymi w zdaniach poprzednich oraz Optata za Konwersje
www.nntfi.pl lub w sposéb przyjety u Dystrybutora w zakresie albo Optate za Zamiane naliczane sg od srodkéw pienigznych
komunikacji z klientami, lub poinformujg osoby, do ktérych adre- uzyskanych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa w Fun-
sowana jest kampania promocyjna, telefonicznie badz listownie. duszu zrédtowym albo Subfunduszu zrédtowym.
—  Ztytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii |, Ki P moze —  Stawka Optaty za Konwersje pobieranej w zwigzku z:

by¢ pobierana Optata Umorzeniowa w wysokosci nie wyzszej niz: — odkupieniem Jednostek Uczestnictwa kategorii A w Subfundu-

—  10% kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych

Jednostek Uczestnictwa przed opodatkowaniem, jednak nie
mniej niz 100 zt — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | lub
K; w przypadku gdy kwota z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa bedzie nizsza niz 100 zt, kwota ta w catosci
jest przeznaczona na Optate Umorzeniowg; Optata Umo-
rzeniowa moze by¢ pobierana jedynie w pierwszym roku po
zawarciu umowy IKE lub umowy IKZE z danym Oszczedzajg-
cym i nie moze by¢ pobierana z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa w ramach konwersji lub zamiany; z tytutu
realizacji Wyptaty, Wyptaty Transferowej lub Zwrotu nie
pobiera sie optat innych niz Optata Umorzeniowa,

5% kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych
Jednostek Uczestnictwa przed opodatkowaniem —dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii P.

Stawka Optaty Umorzeniowej pobieranej w zwigzku z odkupywaniem:

Jednostek Uczestnictwa kategorii | i K okreslona jest

w Umowie IKE oraz Umowie IKZE, z zastrzezeniem, ze
wysokosci tej Optaty moze byc¢ ustalona w Tabeli Optat
jezeli Umowa IKE lub Umowie IKZE tak stanowig i okreslaja
maksymalng wysokos¢ tej Optaty.

Jednostek Uczestnictwa kategorii P okreslona jest w Tabeli
Optat lub Umowie Dodatkowej i moze by¢ okreslona
indywidualnie dla danego Dystrybutora, z uwzglednieniem
odkupywania Jednostek Uczestnictwa bezposrednio przez
Fundusz. Tabela Opfat jest udostepniana Uczestnikom

w Punktach Obstugi Funduszu oraz na stronie www.nntfi.pl.

Z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa w ramach konwersji

albo zamiany, oprdcz Optaty Dystrybucyjnej, moze by¢ pobiera-
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szu i nabyciem jednostek uczestnictwa w innym Funduszu za-
rzgdzanym przez Towarzystwo — okreslona jest w Tabeli Opfat
i moze by¢ okreslona indywidualnie dla danego Dystrybutora,
z uwzglednieniem dokonywania konwersji bezposrednio przez
Subfundusz. Tabela Optat jest udostepniana Uczestnikom

w Punktach Obstugi Funduszu oraz na stronie www.nntfi.pl.
odkupieniem Jednostek Uczestnictwa kategorii P w Subfun-
duszu i nabyciem jednostek uczestnictwa w innym Fundu-
szu zarzadzanym przez Towarzystwo — okreslona jest w Ta-
beli Optat lub Umowie Dodatkowej i moze by¢ okreslona
indywidualnie dla danego Dystrybutora, z uwzglednieniem
dokonywania konwersji bezposrednio przez Subfundusz.
Tabela Optat jest udostepniana Uczestnikom w Punktach
Obstugi Funduszu oraz na stronie www.nntfi.pl.

odkupieniem Jednostek Uczestnictwa kategorii | i K

w Subfunduszu i nabyciem jednostek uczestnictwa w innym
Funduszu zarzadzanym przez Towarzystwo — okreslona

jest w Umowie IKE oraz Umowie IKZE, z zastrzezeniem,

ze wysokosci tej Optaty moze by¢ ustalona w Tabeli Optat
jezeli Umowa IKE lub Umowa IKZE tak stanowig i okreslajg
maksymalng wysokos¢ tej Optaty.

—  Stawka Optaty za Zamiane pobieranej w zwigzku z:

odkupieniem Jednostek Uczestnictwa kategorii A w jednym
Subfunduszu i jednoczesnym nabyciem Jednostek Uczestnictwa
w innym Subfunduszu okreslona jest w Tabeli Opfat i moze by¢
okreslona indywidualnie dla danego Dystrybutora, z uwzgled-
nieniem dokonywania zamiany bezposrednio przez Subfun-
dusz. Tabela Optat jest udostepniana Uczestnikom w Punktach
Obstugi Funduszu oraz na stronie www.nntfi.pl.
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— odkupieniem Jednostek Uczestnictwa kategorii P w jed-
nym Subfunduszu i jednoczesnym nabyciem Jednostek
Uczestnictwa w innym Subfunduszu okreslona jest w Tabeli
Optat lub w Umowie Dodatkowej i moze by¢ okreslona
indywidualnie dla danego Dystrybutora, z uwzglednieniem
dokonywania zamiany bezposrednio przez Subfundusz.
Tabela Optat jest udostepniana Uczestnikom w Punktach
Obstugi Funduszu oraz na stronie www.nntfi.pl.

— odkupieniem Jednostek Uczestnictwa kategorii | i K w jednym
Subfunduszu i jednoczesnym nabyciem Jednostek Uczestnic-
twa w innym Subfunduszu okreslona jest w Umowie IKE oraz
Umowie IKZE, z zastrzezeniem, ze wysokosci tej Optaty moze
by¢ ustalona w Tabeli Optat jezeli Umowa IKE lub Umowa IKZE
tak stanowia i okreslajg maksymalng wysokosc¢ tej Optaty.

3.12.7.4 wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescig wyna-
grodzenia za zarzadzanie, ktdrej wysokos¢ jest uzalezniona od
wynikow Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym
w stosunku do Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
Nie dotyczy — Towarzystwo nie pobiera optaty zmiennej uzaleznionej
od wynikéw Subfunduszu.

3.12.7.5 wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia
za zarzadzanie Subfunduszem, a w przypadku, o ktérym
mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie rowniez maksy-
malnego poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem
inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub insty-
tucjg wspodlnego inwestowania zarzgdzanymi przez Towarzy-
stwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, jezeli
Subfundusz lokuje powyzej 50 % swoich aktywow w jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa
tych funduszy lub instytucji wspdlnego inwestowania
Towarzystwo z tytutu administracji i zarzadzania Subfunduszem
pobiera Wynagrodzenie Towarzystwa réwne kwocie naliczonej

od Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu, nie wiekszej niz kwota
stanowigca w skali roku réownowartos¢ podanego procenta Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu: dla Jednostek Uczestnictwa katego-
rii A—2,00%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 —1,75%, dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii E —1,2%, dla Jednostek Uczest-
nictwa kategorii F —1,00%, dla Jednostek Uczestnictwa katego-

rii | — 2,00%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K—1,65%, dla Jed-
nostek Uczestnictwa kategorii P — 2,00%, dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii S —0,90%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T—1,1%,
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii W — 0,60%.

Zgodnie z warunkami powotania NN Investment Partners B.V. przez
NN (L) otwarty fundusz inwestycyjny o zmiennym kapitale (SICAV),
ten ostatni wyptaca NN Investment Partners B.V. roczng opfate za
zarzadzanie obliczang od $redniego stanu aktywoéw netto subfun-
duszu, 0,60% w przypadku tytutéw uczestnictwa Klasy I, 1,50% w
przypadku tytutéw uczestnictwa Klasy M, 0,65% w przypadku tytutéw
uczestnictwa Klasy N, 0,45% w przypadku tytutéw uczestnictwa

Klasy O, 1,50% w przypadku tytutéw uczestnictwa Klasy P, 0,75% w
przypadku tytutéw uczestnictwa Klasy R, 0,60% w przypadku tytutow
uczestnictwa Klasy S, 2% w przypadku tytutéw uczestnictwa Klasy

X, do tytutéw uczestnictwa Klasy Z nie zostata przypisana optata za
zarzadzanie i w jej miejsce NN Investment Partners B.V. naktada i
pobiera specjalng optate za zarzgdzanie bezposrednio od uczestnika
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funduszu na podstawie postanowien specjalnej umowy. Aktywa Sub-
funduszu nie bedg lokowane w tytuty uczestnictwa Klasy Z. Opfata
podlega zaptacie co miesigc z dotu.

3.12.7.6 wskazanie istniejacych umoéw lub porozumien, na pod-
stawie ktorych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub
posrednio s3 rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub
inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wska-
zanie wptywu tych ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych przez
podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerskg oraz na wysokosé
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzagdzanie Subfunduszem

Nie istniejag umowy lub porozumienia, na podstawie ktérych koszty
dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio bytyby roz-
dzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot.

3.12.8 Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w uje-
ciu historycznym

Zastrzezenie:

Do dnia 19 listopada 2018 r. Subfundusz dziatat pod nazwg ,NN Sub-
fundusz Ameryki tacinskiej (L)".

3.12.8.1 Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec
ostatniego roku obrotowego zgodna z wartoscig zaprezentowang
w zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym
Funduszu, odrebnie dla kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa
Wartos¢ Aktywow Netto

2021-12-31 316 047 tys. zt
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278 432 136 36 1556

3.12.8.2 Wartos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jed-
nostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 3, 5i 10 lat; Sred-
nig stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielgc stope
obliczong na podstawie Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
na jednostke uczestnictwa na koniec ostatniego roku obroto-
wego i na koniec roku obrotowego poprzedzajgcego okres, dla
ktérego jest dokonywane obliczenie, przez 3, 5 albo 10
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3.12.8.3 jezeli Subfundusz stosuje wzorzec stuzacy do oceny
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efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajgcy zachowanie sie zmiennych rynkowych najle-
piej oddajgcych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwany
dalej ,wzorcem” (benchmark) — wskazanie tego wzorca, a takze
informacji o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce
Subfundusz nie okreslit wzorca stuzacego do oceny efektywnosci
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, odzwierciedlajgcego zachowa-
nie sie zmiennych rynkowych.

Do dnia 1 stycznia 2013 r. wzorzec (benchmark) Subfunduszu byt
nastepujacy: 95% MSCI 10/40 Emerging Latin America Index +
5%WIBID O/N.

Do dnia 30 czerwca 2010 r. wzorzec (benchmark) Subfunduszu byt
nastepujacy: 95% MSCI 10/40 Emerging Latin America Index (w PLN)
+5%WIBID O/N.

3.12.8.4 informacja o $rednich stopach zwrotu z wzorca
przyjetego przez Subfundusz, odpowiednio dla okresow,
o ktérych mowa w pkt 3.12.8.2

Nie dotyczy

3.12.8.5 zastrzezenie

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu
Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki
Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz
oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych
oraz ze wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych
wynikéw w przysztosci.
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Rozdziat 111.13

skreslony w zwiqzku z potgczeniem ING Subfunduszu Papierow
Dtuznych Rynkéw Wschodzqcych (Waluta Lokalna) (L) (subfunduszu
przejmowanego) z ING Subfunduszem Obligacji Rynkow Wschodzg-
cych (Waluta Lokalna) (L) (subfunduszem przejmujgcym)
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Rozdziat lll.14
NN Subfundusz Globalny Dtugu Korporacyjnego (L)

3.14.1  Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa réznych
kategorii zbywanych przez Fundusz

W ramach Subfunduszu zbywane sg rézne kategorie Jednostek
Uczestnictwa. Na dzien sporzadzenia niniejszego Prospektu, w ra-
mach Subfunduszu zbywane sg Jednostki Uczestnictwa kategorii A,
Al,E, F K, P, S, TiW.Zgodnie ze Statutem, w ramach Subfunduszu
moga by¢ zbywane réwniez Jednostki Uczestnictwa kategorii .

3.14.2  skreslony

3.14.3  Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu
3.14.3.1 wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu

i ich dywersyfikacji charakteryzujgcych specyfike Subfun-
duszu oraz, jezeli Subfundusz lokuje swoje aktywa gtéwnie

w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego — wyrazne wskazanie tej cechy

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie
do 100% Aktywoéw Subfunduszu w tytuly uczestnictwa funduszu za-
granicznego NN (L) Global High Yield (uprzednio dziatajacy pod nazwa
ING (L) Renta Fund Global High Yield) wyodrebnionego w ramach NN
(L) otwartego funduszu inwestycyjnego o zmiennym kapitale (SICAV).
Fundusz dokonujac lokat Aktywéw Subfunduszu bedzie stosowat
nastepujace zasady dywersyfikacji lokat: tytuty uczestnictwa subfun-
duszu NN (L) Global High Yield (uprzednio dziatajgcy pod nazwa ING
(L) Renta Fund Global High Yield) wyodrebnionego w ramach NN (L)
otwartego funduszu inwestycyjnego o zmiennym kapitale (SICAV)

— co najmniej 70% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu; dtuzne
papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, spetniajace
warunki okreslone w § 9 ust. 4 pkt 1) lub 2) Czesci | Statutu, w tym
w szczegdblnosci krotkoterminowe papiery wartosciowe emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez Skarb Parnstwa lub Narodowy
Bank Polski —od 0% do 20% wartosci Aktywdw Subfunduszu; depo-
zyty — od 0% do 20% wartosci Aktywdw Subfunduszu.

NN (L) Global High Yield (uprzednio dziatajgcy pod nazwa ING (L)
Renta Fund Global High Yield) zasadniczo inwestuje (co najmniej
dwie trzecie aktywow) w obligacje wysokodochodowe emitowane
w dowolnym miejscu na $wiecie przez spétki, na ktdrych cigzy ryzyko
zdolnosci do petnej realizacji zobowigzan (co wyjasnia przyczyne
wyzszej dochodowosci: w celu skompensowania takiego ryzyka,
spodtka z nizszym ratingiem oferuje obligacje o wysokiej dochodowo-
$ci; dla rynkéw instrumentéw wysokodochodowych ratingi ksztattuja
sie na poziomie od BB+ do CCC).

Zasady polityki inwestycyjnej subfunduszu NN (L) Global High Yield
(uprzednio dziatajgcy pod nazwa ING (L) Renta Fund Global High
Yield) opisane sa w § 6 Rozdziatu XIV Czesci Il Statutu. Dozwolone
inwestycje oraz ograniczenia inwestycyjne funduszu zagranicznego
NN (L) otwarty fundusz inwestycyjny o zmiennym kapitale (SICAV)
wspodlne dla wszystkich wyodrebnionych w jego ramach subfunduszy
opisane sa w § 7-8 Rozdziatu XIV Czesci Il Statutu.

3.14.3.2 zwiezty opis kryteriéw doboru lokat do portfela
inwestycyjnego Subfunduszu
Gtéwnym kryterium, ktérym bedzie kierowat sie Fundusz, jest wzrost
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wartosci aktywdéw Subfunduszu w dtugim horyzoncie inwestycyj-
nym. Aktywa Subfunduszu beda inwestowane przede wszystkim

w tytuty uczestnictwa subfunduszu NN (L) Global High Yield (uprzed-
nio dziatajacy pod nazwa ING (L) Renta Fund Global High Yield) wy-
odrebnionego w ramach NN (L) otwartego funduszu inwestycyjnego
o zmiennym kapitale (SICAV). Fundusz bedzie inwestowat réwniez
w dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego,
gtéwnie emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb
Paristwa lub Narodowy Bank Polski.

Gtéwne kryteria doboru poszczegdlnych kategorii lokat sg nastepu-
jace: dla dtuznych papieréw wartosciowych (w tym zagranicznych),
instrumentdw rynku pienieznego (w tym zagranicznych), listéw
zastawnych i obligacji zamiennych: prognozowane zmiany ksztattu
krzywej dochodowosci, prognozowane zmiany poziomu rynkowych
stop procentowych, stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z danym papierem wartosciowym lub
instrumentem rynku pienieznego, wptyw na sredni okres do wykupu
catego portfela inwestycyjnego, poziom ryzyka walutowego, w przy-
padku lokat w zagraniczne papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienieznego, ponadto w przypadku obligacji zamiennych

— réwniez warunki zamiany obligacji na akcje; dla depozytéw: opro-
centowanie depozytéw, wiarygodnos¢ banku; dla innych instrumen-
téw finansowych: mozliwosc¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat
Funduszu, mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego
Funduszu, stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyj-
nego zwigzanego z danym instrumentem finansowym.

3.14.3.3 jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego in-
deksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych — wskaza-
nie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu indeksu akcji lub dtuznych
papieréw wartosciowych.

3.14.3.4 jezeli wartos¢ aktywow netto portfela inwestycyj-
nego Subfunduszu moze sie charakteryzowac duzg zmien-
noscig wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki
zarzgdzania portfelem — wyrazne wskazanie tej cechy

Ze wzgledu na duzg zmiennosé cen instrumentdw finansowych,

w ktore Subfundusz lokuje Aktywa, wartos¢ Aktywdw netto portfela
inwestycyjnego moze ulegac istotnym zmianom.

3.14.3.5 jezeli Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych
przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandary-
zowane instrumenty pochodne — wskazanie tej informacji wraz
z okresleniem wptywu zawarcia takich umow, w tym umow,
ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjetg polityka inwestycyjng
Subfundusz moze, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjne-

g0 zwigzanego ze zmiang kursow walut w zwigzku z lokatami
Subfunduszu, zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty
Pochodne, w tym umowy majace za przedmiot Niewystandaryzo-
wane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem ze zawarcie umowy
bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu. Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
moga by¢ transakcjami terminowymi (futures lub forward) lub
opcjami, w ktérych instrumentami bazowymi sg kursy walut, lub tez
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swapami walutowymi.

Subfundusz dotozy wszelkich staran, aby zawarte umowy, ktérych
przedmiotem s3 instrumenty pochodne przyczyniaty sie do realizacji
przyjetej polityki inwestycyjnej i ograniczaty jej ryzyko.

Do 100% Aktywow Subfunduszu moze by¢ zainwestowane w tytuty
uczestnictwa NN (L) Global High Yield (uprzednio dziatajacy pod
nazwa ING (L) Renta Fund Global High Yield) wyodrebnionego

w ramach NN (L) otwartego funduszu inwestycyjnego o zmiennym
kapitale (SICAV), ktéry moze dla realizacji swych celdw inwestycyj-
nych korzystac z finansowych instrumentéw pochodnych.

3.14.3.6 jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwo-
ty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa — wskazanie
gwaranta oraz warunkéw gwarancji

Nie dotyczy.

3.14.4  Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z inwesto-
waniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzy-
ka zwigzanego z przyjetg polityka inwestycyjng Subfunduszu

3.14.4.1 opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykg in-
westycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii zarzadzania
i szczegdlnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odnie-
sieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym,

w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odnie-
sieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia
indeksu akji lub dtuznych papieréw wartosciowych

Zastrzezenie:

Aktualizowany na biezgco profil ryzyka i zysku Subfunduszu, w tym
kategoria ryzyka Subfunduszu znajduja sie w Kluczowych Informa-
cjach dla Inwestoréw. Aktualna kategoria ryzyka Subfunduszu okre-
$lona w Kluczowych Informacjach dla Inwesoréw moze sie rézni¢ od
poziomu ryzyka wskzanego ponizej.

Uczestnicy akceptujg sredni poziom ryzyka wynikajgcy z inwestycji
wiekszosci srodkdéw Subfunduszu w tytuty uczestnictwa funduszu za-
granicznego inwestujacego w dtuzne instrumenty finansowe. Uczest-
nicy akceptuja ryzyko wynikajace z inwestycji przede wszystkim

w obligacje wysokodochodowe emitowane w dowolnym miejscu

na $wiecie przez spotki, na ktorych cigzy ryzyko zdolnosci do petnej
realizacji zobowigzan (dla rynkéw instrumentéw wysokodochodo-
wych ratingi ksztattujg sie na poziomie od BB+ do CCC). Uczestnicy
uzywajacy waluty polskiej jako waluty odniesienia akceptujg Sredni
poziom ryzyka walutowego. Z inwestycjami Subfunduszu wigzg sie
nastepujace rodzaje ryzyka:

a) ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku wartosci aktywow netto portfela inwe-
stycyjnego spowodowane niekorzystnymi zmianami cen instrumentéw
bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu na rynkach finansowych.
Inwestowanie do 100% Aktywow w tytuty uczestnictwa NN (L)
Global High Yield (uprzednio dziatajacy pod nazwa ING (L) Renta
Fund Global High Yield) wigze sie z koniecznoscig poniesienia ryzyka
wynikajacego z dziatalnoscig NN (L) Global High Yield (uprzednio
dziatajgcy pod nazwg ING (L) Renta Fund Global High Yield) wyod-
rebnionego w ramach NN (L) otwartego funduszu inwestycyjnego

o zmiennym kapitale (SICAV).

Dla Subfunduszu gtéwnymi elementami ryzyka rynkowego s3: ryzyko
stopy procentowej i ryzyko kursu walutowego.
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Ryzyko stopy procentowej obejmuje ryzyko spadku Wartosci Ak-
tywow Netto Subfunduszu spowodowane zmiang rynkowych stép
procentowych. Zalezno$¢ cen instrumentdw dtuznych od rynkowych
stop procentowych jest odwrotna tzn. wraz ze wzrostem rynkowych
stop procentowych ceny instrumentéw dtuznych spadaja, a wraz

ze spadkiem rynkowych stép procentowych ceny instrumentéw
dtuznych rosna. Ryzyko stopy procentowej zalezy od czasu do wy-
kupu instrumentu, rodzaju oprocentowania, jego stopy odsetkowej
i stopy dochodowosci. Im dtuzszy czas do wykupu instrumentu, tym
wyzsze jest ryzyko stopy procentowej. Ryzyko stopy procentowej jest
takze wieksze dla instrumentéw o statym oprocentowaniu. Ponadto,
im nizsza stopa odsetkowa i stopa dochodowosci instrumentu,

tym wyzsze jest ryzyko stopy procentowej. Zrédtami ryzyka stopy
procentowej sg m.in. wzrost inflacji (biezacej lub prognozowanej),
wysokie tempo rozwoju gospodarczego generujace ryzyko wzrostu
cen (inflacji), spadek stopy oszczednosci w gospodarce, negatywna
ocena przez inwestordw przysztej sytuacji fiskalnej kraju, wzrost stop
procentowych w innych krajach.

b) ryzyko kredytowe

Gtéwnymi elementami ryzyka kredytowego sa ryzyko niedotrzyma-
nia warunkdw, ryzyko obnizenia oceny kredytowe;j i ryzyko rozpieto-
Sci kredytowej (tzw. spread’u kredytowego).

Ryzyko niedotrzymania warunkdw, nazywane rowniez ryzykiem
niewyptacalnosci, obejmuije ryzyko spadku Wartosci Aktywdw Netto
Subfunduszu spowodowane niedotrzymaniem warunkéw kontraktéw
finansowych przez emitentéw instrumentdw dtuznych. Ryzyko niewy-
ptacalnosci polega na niesptaceniu przez emitenta w terminie naleznej
kwoty z tytutu wyemitowanych instrumentéw dtuznych.

Ryzyko obnizenia oceny kredytowej obejmuje ryzyko spadku Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane obnizeniem ocen kredyto-
wych (ratingéw) emitentéw lub poszczegdlnych emisji dokonywanych
przez wyspecjalizowane instytucje (agencje) ratingowe.

Ryzyko rozpietosci kredytowej to ryzyko spadku wartosci aktywdw

netto funduszu inwestycyjnego spowodowane zmianami rozpietosci
kredytowej dla danej emisji, czyli réznicy miedzy rentownoscig danego
instrumentu dtuznego a rentownoscig instrumentéw dtuznych emito-
wanych przez paristwo. Rozpietosc ta (spread kredytowy) rosnie w przy-
padku gorszej oceny zdolnosci kredytowych emitenta przez uczestnikéw
rynku wtérnego powodujac spadek wartosci danego dtuznego papieru
wartosciowego. Ocena ta moze, cho¢ nie musi, mie¢ zwigzek ze zmiang
obnizenia oceny kredytowej przez instytucje ratingowa.

Subfundusz dazy do ograniczenia ryzyka kredytowego poprzez
inwestowanie czesci dtuznej portfela gtéwnie w instrumenty dtuzne
emitowane lub gwarantowane przez Skarb Paristwa. Inwestycje

w papiery komercyjne oraz obligacje municypalne i korporacyjne
Wwiaz3 sie z wyzszym poziomem ryzyka kredytowego, uzaleznionym
od wiarygodnosci kredytowej emitenta.

Inwestycje w tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspodlnego inwestowania majace siedzibe za granica lub w jednostki
uczestnictwa innych funduszy obcigzone sa ryzykiem pochodzacym
od ryzyka lokat takiego funduszu.

W przypadku inwestycji w lokaty bankowe ryzyko kredytowe Fundu-
szu zwigzane jest z ryzykiem kredytowym banku.

c) ryzyko rozliczenia

Ryzyko rozliczenia wystepuje w przypadku rozliczania transakgji
zakupu lub sprzedazy instrumentdéw finansowych, ktére nie s
gwarantowane przez izby rozliczeniowe. Jest ono zwigzane z moz-
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liwoscig wystapienia opdznien w rozliczeniach transakgji lub nawet
wycofania sie drugiej strony z zawartej z Subfunduszem transakcji.
Subfundusz minimalizuje to ryzyko analizujgc partneréw potencjal-
nych transakcji oraz stosowane przez nich standardy dziatania na
rynku finansowym. Dzieki temu ryzyko ponoszone przez uczestnikéw
Subfunduszu mozna okresli¢ jako niskie.

d) ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci wigze sie z brakiem mozliwosci przeprowadzenia
transakcji, przy zachowaniu aktualnej ceny rynkowej. Ryzyko to wy-
stepuje najczesciej przy probie sprzedazy znacznej ilosci posiadanych
aktywow, szczegolnie jesli ptynnos¢ obrotu danym instrumentem
nie jest wysoka. Nastepuje wéwczas naruszenie struktury popytu

i podazy prowadzace do istotnej zmiany ceny rynkowej.

e) ryzyko walutowe

Ryzyko kursu walutowego okresla sie jako ryzyko zmiany Wartosci
Aktywdw Netto Subfunduszu spowodowane zmiang kursu waluty
polskiej w stosunku do walut obcych. Wzrost wartosci walut obcych,
w ktorych notowane sg aktywa znajdujgce sie w portfelu Subfun-
duszu, powoduje wzrost wartosci tych aktywéw wyrazony w PLN.
Spadek wartosci walut obcych, w ktérych notowane sg aktywa znaj-
dujace sie w portfelu Subfunduszu, powoduje spadek wartosci tych
aktywow w PLN. Uczestnicy uzywajgcy waluty polskiej jako waluty
odniesienia akceptujg sredni poziom ryzyka walutowego wynikajacy
z tego, ze subfundusz NN (L) Global High Yield (uprzednio dziatajgcy
pod nazwa ING (L) Renta Fund Global High Yield) stosuje mechanizm
czesciowego zabezpieczenia (hedging) zmian kursu waluty polskiej
w stosunku do Euro.

f)  ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow

Aktywa Subfunduszu przechowywane sg na rachunkach prowadzo-
nych przez Depozytariusza i Subdepozytariuszy (podmioty, ktére na
podstawie umowy z Depozytariuszem przechowuja czes¢ aktywow
Funduszu). Instrumenty finansowe stanowig wtasnos$¢ Subfunduszu
i nie wchodzg do masy upadtosci w przypadku ogtoszenia upadtosci
Depozytariusza i/lub Subdepozytariuszy.

g) ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkéw
Subfundusz inwestuje do 100% wartosci Aktywow w tytuty uczest-
nictwa NN (L) Global High Yield (uprzednio dziatajacy pod nazwa ING
(L) Renta Fund Global High Yield) ktéry koncentruje swoje aktywa

w obligacje wysokodochodowe emitowane w dowolnym miejscu na
Swiecie przez spotki, na ktdrych cigzy ryzyko zdolnosci do petnej re-
alizacji zobowigzan (dla rynkéw instrumentéw wysokodochodowych
ratingi ksztattujg sie na poziomie od BB+ do CCC). Wahania koniunk-
tury na tych rynkach moga miec istotny wptyw na Wartos¢ Aktywow
Netto przypadajgca na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu.

h) ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne obejmuje ryzyko straty wynikajacej z btednych
procedur wewnetrznych, niestosowania sie do procedur, dziata-

nia systemdéw badz pracownikéw lub tez wynikajacej ze zdarzen
zewnetrznych. Cztery podstawowe Zrddta ryzyka operacyjnego to
ludzie, systemy, zdarzenia zewnetrzne oraz procesy.

i)  ryzyko zwigzane z inwestycjami zagranicznymi

Ryzyko inwestycji zagranicznych zwigzane moze by¢ z nizszym rela-
tywnym poziomem wiedzy i doswiadczenia Zarzadzajgcych Subfun-
duszem, niz w przypadku inwestycji na polskim rynku finansowym.
Ryzyko to moze sie jednak takze objawiac istnieniem odmiennych
regulacji biznesowych, prawnych lub podatkowych. W przypadku
Subfunduszu ryzyko to jest ograniczone dzieki inwestowaniu w tytu-
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ty uczestnictwa wskazanego funduszu zagranicznego zarzagdzanego
przez NN Investment Partners B.V. — wyspecjalizowang firme zarza-
dzajaca posiadajgca odpowiednie doswiadczenie, Srodki techniczne
oraz zasoby ludzikie niezbedne przy globalnych inwestycjach na
zagranicznych rynkach finansowych.

j)  ryzyko zwigzane z inwestycjami na rynkach wschodzacych
Inwestowanie w aktywa z rynkéw wschodzacych wigze sie

z wiekszym ryzykiem (w szczegdlnosci prawnym, ekonomicznym

i politycznym) niz inwestycje w aktywa z rynkéw krajoéw rozwinie-
tych. Kursy walut oraz ceny papieréw wartosciowych lub innych
aktywow na rynkach wschodzacych mogg cechowac sie duza
zmiennoscig. Zmiany tych cen s3 powodowane zmianami stop
procentowych, zmianami rownowagi popytu i podazy, prowadzong
polityka handlowa, podatkowg lub monetarna, jak i zdarzeniami
politycznymi i gospodarczymi o randze miedzynarodowej. Ponadto
rynki w krajach wschodzacych czesto charakteryzuja sie obnizona
ptynnoscia (relatywnie nizszymi obrotami na lokalnych rynkach
papieréw wartosciowych).

k) ryzyko zwigzane z zawieraniem umow, ktérych przedmiotem
s3 Instrumenty Pochodne

Ryzyko zawierania uméw majgcych za przedmiot Instrumenty
Pochodne obejmuje: ryzyko niewtasciwego zabezpieczenia pozycji
(w przypadku, gdy Subfundusz zastosuje niewtasciwy instrument
zabezpieczajgcy lub niewtasciwie go uzyje; w takiej sytuacji zasto-
sowana przez Subfundusz strategia moze przyniesc straty); ryzyko
wyceny (ryzyko zastosowania przez Subfundusz btednych modeli
wyceny instrumentdéw finansowych lub uzycia btednych danych
wejsciowych, co moze spowodowac wykazanie wyceny instrumen-
téw finansowych w portfelu Subfunduszu nie odzwierciedlajgcej ich
wartosci rynkowej; skutkowatoby to przejSciowym zanizeniem lub
zawyzeniem wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu); ryzyko
niedopasowania pozycji zabezpieczanej i zabezpieczajacej (z powodu
btednej oceny zaleznosci pomiedzy pozycja zabezpieczang a instru-
mentem zabezpieczajacym, w szczegdlnosci wynikajgca ze zmiany
wielkosci pozycji zabezpieczanej); ryzyko braku ptynnosci koniecznej
do zawarcia transakcji jednoczesnie na pozycjach zabezpieczanych

i zabezpieczajacych. Zawarcie umowy majacej za przedmiot Niewy-
standaryzowane Instrumenty Pochodne wigze sie dodatkowo z ryzy-
kiem kontrahenta (kontrahent moze nie by¢ zdolny do terminowego
wywigzania sie w petni z warunkdw zawartej umowy majacej za
przedmiot Instrument Pochodny).

1)  ryzyka dla zrownowazonego rozwoju

Ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju mogg stanowié ryzyko samo
w sobie lub mie¢ wptyw na inne rodzaje ryzyk portfela oraz na
ogolne ryzyko, takie jak ryzyko rynkowe, ryzyko ptynnosci, ryzyko
kredytowe lub ryzyko operacyjne.

Ocena ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju, ktére sg zdefiniowane
w art. 2 pkt 22 SFDR jako sytuacje lub warunki srodowiskowe, spo-
teczne lub zwigzane z zarzgdzaniem, ktére — jesli wystgpig — mogtyby
miec rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw na
wartos¢ inwestycji jest wigczona w proces podejmowania decyzji
inwestycyjnych poprzez stosowanie przez Towarzystwo kryteriow
odpowiedzialnego inwestowania. Kryteria odpowiedzialnego
inwestowania oraz ich zastosowanie sg opisane w ,,Polityce odpo-
wiedzialnego inwestowania NN Investment Partners Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A.”.

Proces oceny ryzyka jest przeprowadzany w ramach procesu analizy
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inwestycyjnej i uwzglednia wszystkie stosowne ryzyka, w tym ryzyko
dla zréwnowazonego rozwoju. Ta ocena zawiera, ale nie ogranicza
sie do, ocene ryzyka profilu czynnikéw srodowiskowych, spotecznych
i zwigzanych z zarzadzaniem (E - srodowiskowych, S - spotecznych,

G - zwigzanych z zarzadzaniem, dalej ,,ESG”) emitenta, wykorzy-
stujgc dane pozyskane od zewnetrznych dostawcow, z ktérych

czes$¢ specjalizuje sie w danych odnoszacych sie do ESG i ocenianiu
zwigzanych z tym ryzyk.

Dla inwestycji, w przypadku ktérych istniejg zachowania lub czynno-
Sci, ktére nie sg zgodne z przyjetymi przez nas kryteriami odpowie-
dzialnego inwestowania, podejmowana jest decyzja o uwzglednianiu
danego emitenta lub wykluczeniu go z dopuszczalnego obszaru
zainteresowania Subfunduszu. Ze wzgledu na wybér stosowania
kryteriéw odpowiedzialnego inwestowania zgodnie z przyjetymi
przez nas kryteriami, portfel Subfunduszu moze rézni¢ sie od sktadu
indeksu, jezeli ma on zastosowanie.

Aktywne korzystanie z praw wiascicielskich jest czescig procesu
inwestycyjnego Subfunduszu i odgrywa istotng role w minimali-
zowaniu i zarzadzaniu ryzykiem dla zrbwnowazonego rozwoju, jak
réwniez zwiekszeniu dtugoterminowej ekonomicznej i spotecznej
wartosci emitenta w czasie.

Dodatkowe informacje dotyczace stosowanych przez NN Investment
Partners Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. kryteriéw odpo-
wiedzialnego inwestowania sg dostepne w ,,Polityce odpowiedzial-
nego inwestowania NN Investment Partners Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A.” na stronie internetowej www.nntfi.pl.

3.14.4.2 opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfun-
duszu, w tym w szczegdlnosci ryzyka:

a) nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majacych wptyw na
poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja

Ryzyko to polega na niemoznosci przewidzenia przysztych zmian
cen instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela
Subfunduszu i w konsekwencji niemoznosci przewidzenia zmian
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacej na Jednostke
Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
jest zalezna zaréwno od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu naby-
cia Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika, wielkosci poniesionej
optaty za zbycie Jednostek Uczestnictwa, a takze od ceny Jednostki
Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa i wielkosci
ewentualnej optaty poniesionej z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa. Nalezy rowniez wzig¢ pod uwage, ze w przypadku
uzyskania dodatniej stopy zwrotu Uczestnik bedzie zobowigzany do
zaptaty podatku dochodowego, co obnizy uzyskang przez Uczestnika
wielkoé¢ stopy zwrotu. Zadna z zawartych przez Subfundusz uméw
nie niesie za sobg ryzyk innych niz ryzyka inwestycyjne opisane

w niniejszym Prospekcie. Subfundusz nie zawierat transakcji na
warunkach szczegdlnych, ktére powodowatyby wzrost ryzyka dla
Uczestnikéw. Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.

b) wystgpienia szczegdlnych okolicznosci, na wystgpienie ktérych
uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw:

- otwarcie likwidacji Funduszu

Fundusz moze zostac rozwigzany. Rozwigzanie Funduszu nastepuje
po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia likwidacji Fun-
dusz nie moze zbywa¢, a takze odkupywac Jednostek Uczestnictwa.
Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego aktywodw, $ciggnieciu
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naleznosci Funduszu, zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu
Jednostek Uczestnictwa przez wyptate uzyskanych srodkéw pieniez-
nych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych
przez nich Jednostek Uczestnictwa. Zbywanie aktywdw Funduszu
powinno by¢ dokonywane z nalezytym uwzglednieniem interesow
Uczestnikéw Funduszu. Uczestnik nie ma wptywu na wystgpienie
przestanek likwidacji Funduszu. Istnieje ryzyko, ze srodki pieniezne
wyptacane Uczestnikom beda nizsze niz mozliwe do otrzymania

w przypadku, gdyby Fundusz nie zostat postawiony w stan likwidacji.
W trakcie trwania Funduszu, Fundusz moze dokona¢ likwidacji
Subfunduszu. Subfundusz moze zostac zlikwidowany w przypadku
podjecia przez Towarzystwo decyzji o jego likwidacji. W przypadku
rozwigzania Funduszu likwidacji podlegajg wszystkie Subfundusze.
Uczestnik nie ma wptywu na wystgpienie przestanek likwidacji
Subfunduszu. Istnieje ryzyko, ze Srodki pieniezne wyptacane Uczest-
nikom bedg nizsze niz mozliwe do otrzymania w przypadku, gdyby
Subfundusz nie zostat postawiony w stan likwidacji.

— przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo fundu-
szy inwestycyjnych

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym towarzy-
stwem funduszy inwestycyjnych oraz po wyrazeniu zgody przez Zgro-
madzenie Uczestnikdw i uzyskaniu zezwolenia Komisji, towarzystwo
to moze przejac zarzgdzanie Funduszem. Przejecie zarzadzania wy-
maga zmiany Statutu Funduszu w czesci wskazujgcej firme, siedzibe
i adres zarzadzajacego nim towarzystwa funduszy inwestycyjnych.
Towarzystwo przejmujgce zarzadzanie wstepuje w prawa i obowigzki
towarzystwa bedgcego dotychczas organem Funduszu, z chwilg
wejscia w zycie tych zmian w statucie.

— przejecie zarzadzania Funduszem przez zarzadzajacego z UE

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z zarzadzajacym
z UE prowadzacym dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, oraz po wyrazeniu zgody przez Zgromadzenie Uczestnikow
i uzyskaniu zewolenia Komisji, zarzadzajacy z UE moze przejac zarza-
dzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw. Przejecie zarzagdzania
wymaga zmiany Statutu Funduszu w czesci wskazujgcej firme,
siedzibe i adres zarzadzajacego z UE. Zarzadzajacy z UE przejmuja-
cy zarzadzanie i prowadzenie spraw Funduszu wstepuje w prawa

i obowigzki wynikajgce z umowy o przekazanie zarzgdzajgcemu z UE
zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw, z dniem wejscia
w zycie tych zmian Statutu. W zwigzku z przejeciem zarzadzania Fun-
duszem i prowadzenia jego spraw Uczestnicy majg prawo w okresie
od dnia ogtoszenia zmiany Statutu Funduszu, do dnia jej wejscia

W zycie, zazadac¢ odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu bez
ponoszenia optat manipulacyjnych.

—zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz
Fundusz lub Depozytariusz moga rozwigza¢ umowe o prowadzenie
rejestru aktywow funduszu, za wypowiedzeniem, w terminie nie
krétszym niz 6 miesiecy. Zmiana depozytariusza wymaga jednakze
zgody Komisji. Jezeli Depozytariusz nie wykonuje obowigzkéw okre-
Slonych w umowie o prowadzenie rejestru aktywow funduszu albo
wykonuje je nienalezycie: Fundusz wypowiada umowe i niezwtocz-
nie zawiadamia o tym Komisje; Komisja moze nakaza¢ Funduszowi
zmiane Depozytariusza. W tych przypadkach wypowiedzenie moze
nastgpi¢ w terminie krétszym niz 6 miesiecy. W przypadku otwarcia
likwidacji lub ogtoszenia upadtosci Depozytariusza, Fundusz nie-
zwtocznie dokonuje zmiany depozytariusza, bez stosowania szescio-
miesiecznego terminu wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jest
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dokonywana w sposéb zapewniajacy nieprzerwane wykonywanie
obowigzkéw depozytariusza.

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany podmiotow
obstugujacych Fundusz, w szczegdlnosci Agenta Transferowego.
Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie Depo-
zytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz.

— potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym

Na warunkach okreslonych w Ustawie, zaréwno Fundusz jak i po-
szczegdlne Subfundusze mogg by¢ potaczone z innymi funduszami
inwestycyjnymi i subfunduszami. Uczestnik nie ma wptywu na
decyzje Towarzystwa o potgczeniu wewnetrznym oraz potaczeniu
krajowym.

— przeksztatcenie Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty
Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ przeksztatcenia Fundu-
szu w fundusz inwestycyjny otwarty przez zmiane Statutu Funduszu.
Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o przeksztatceniu
Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty.

— zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokonac zmiany Statutu
Funduszu w czesci dotyczacej polityki inwestycyjnej prowadzonej
przez Subfundusz. Zmiana Statutu wymaga ogtoszenia o dokonanych
zmianach oraz uptywu terminu trzech miesiecy od dnia ogtoszenia

o zmianach. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa

o zmianie polityki inwestycyjnej Funduszu.

c) niewyptacalnosci gwaranta

Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym.

d) inflacji

Ryzyko inflacji jest ryzykiem spadku sity nabywczej srodkéw pie-
nieznych powierzonych Funduszowi. Istnienie inflacji powoduje, ze
realna stopa zwrotu (z uwzglednieniem inflacji) moze by¢ istotnie
nizsza od nominalnej stopy zwrotu (bez uwzglednienia inflacji).

e) zwigzanego z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu,
w szczeg6lnosci w zakresie prawa podatkowego

Zmiany regulacji prawnych dotyczacych dziatalnosci Funduszu moga
mie¢ wptyw na przedstawione w niniejszym Prospekcie prawa i obo-
wigzki Uczestnikéw Funduszu. Na dzien sporzadzenia Prospektu,
Fundusz jest zgodnie z prawem polskim podmiotowo zwolniony

z podatku dochodowego od oséb prawnych. Nie mozna wykluczy¢
jednak opodatkowania dochodéw Funduszu w przysztosci. Ewentu-
alne wprowadzenie opodatkowania dochodéw Funduszu spowoduje
obnizenie osigganych przez Uczestnikéw Funduszu stép zwrotu

z inwestycji w jego jednostki uczestnictwa.

Fundusz moze réwniez podlega¢ obowigzkom podatkowym w zwigz-
ku z lokowaniem aktywdw poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.
Takie lokaty Funduszu mogg podlega¢ opodatkowaniu wynikajgcemu
z przepisOw prawa panstwa siedziby rynku zorganizowanego lub
siedziby emitenta papieréw wartosciowych lub instrumentéw rynku
pienieznego, w ktdre inwestuje. Istnieje ryzyko niedostosowania dzia-
falnosci Funduszu do zmian przepiséw prawa podatkowego w pan-
stwie obcym oraz ryzyko wyktadni przepiséw podatkowych panstwa
obcego przez organy podatkowe w odniesieniu do Funduszu.

3.14.5 Wskazanie metody pomiaru ekspozycji AFI
Subfundusz nie stosuje dzwigni finansowej o ktérej mowa w art. 6
Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) Nr 231/2013 z dnia 19
grudnia 2012 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europej-
skiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogdlnych
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warunkéw dotyczacych prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy,
dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru.

3.14.6  Okreslenie profilu inwestora Subfunduszu
Zastrzezenie:

Aktualizowany na biezgco profil ryzyka i zysku Subfunduszu, w tym
kategoria ryzyka Subfunduszu znajdujg sie w Kluczowych Informa-
cjach dla Inwestoréw. Aktualna kategoria ryzyka Subfunduszu okre-
$lona w Kluczowych Informacjach dla Inwesoréw moze sie rézni¢ od
poziomu ryzyka wskzanego ponizej.

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestordw, ktérzy planuja inwe-
stowanie przez okres co najmniej 3 lat, oczekuja zyskdw wyzszych niz
w przypadku depozytéw bankowych oraz akceptujg Srednie ryzyko
zwigzane z inwestycjami w obligacje wysokodochodowe emitowane
w dowolnym miejscu na Swiecie przez spétki, na ktdrych cigzy ryzyko
zdolnosci do petnej realizacji zobowigzan (dla rynkéw instrumen-
tow wysokodochodowych ratingi ksztattujg sie na poziomie od BB+
do CCC), a takze akceptuja Srednie ryzyko zmian kursu ztotego do
innych walut, w szczegdlnosci do Euro.

3.14.7 Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigza-
nych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich nalicza-
nia i pobierania oraz o kosztach obcigzajacych Subfundusz

3.14.7.1 wskazanie przepisow Statutu okreslajgcych rodzaje,
maksymalng wysokos$¢, sposdb kalkulacji i naliczania kosztow
obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagro-
dzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczesniej
moze nastgpi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztow
Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposdb kalkulacji i naliczania kosz-
tow obcigzajacych Subfundusz, w tym wynagrodzenie Towarzystwa
oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie po-
szczegolnych rodzajéw kosztow okreslone sg w tresci § 10 Rozdziatu
XIV Czesci |l Statutu.

3.14.7.2 wskazanie wartosci Wspdtczynnika Kosztow
Catkowitych, zwanego dalej ,Wskaznikiem WKC”, wraz

z informacjg, ze odzwierciedla on udziat kosztéw niezwigza-
nych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu
w $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany
rok, a takze wskazanie kategorii kosztéw Subfunduszu nie-
wtgczonych do wskaznika WKC, w tym optat transakcyjnych
Zastrzezenie:

Do dnia 20 lipca 2015 r. Subfundusz dziatat pod nazwa ,,ING Subfun-
dusz Globalny Dtugu Korporacyjnego (L)".

Wskaznik WKC dla NN Subfunduszu Globalnego Dtugu Korporacyjne-
go (L) za rok 2021 wynosit:

—1,78% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

—1,00% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E,

—0,60% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F,

—1,33% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K,

—0,60% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S,

—0,90% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T,

—0,62% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii W.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych
bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjna Subfunduszu w $redniej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok.
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Nastepujace koszty nie sg wtgczone do Wskaznika WKC: koszty
transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane
z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela, odsetki z tytutu zacia-
gnietych pozyczek lub kredytdw, Swiadczenia wynikajace z realizacji
umow, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, optaty
zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa

i inne opfaty ponoszone bezposrednio przez Uczestnika oraz wartos¢
ustug dodatkowych.

3.14.7.3 wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia

lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz innych optat

uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika

—  Ztytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa pobierana jest Opta-
ta Dystrybucyjna w wysokosci nie wyzszej niz:

— 3% wpfaty dokonanej przez nabywce — dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A;

— 3% wptaty dokonanej przez nabywce — dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii I;

— 3% wpfaty dokonanej przez nabywce — dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii K;

— 3% wptaty dokonanej przez nabywce — dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii P.

—  Stawka Opfaty Dystrybucyjnej pobieranej w zwigzku ze zbywaniem:
— Jednostek Uczestnictwa kategorii A — okreslona jest w Ta-

beli Optat i moze by¢ okreslona indywidualnie dla danego
Dystrybutora, z uwzglednieniem zbywania Jednostek
Uczestnictwa bezposrednio przez Subfundusz. Tabela Optat
jest udostepniana Uczestnikom w Punktach Obstugi Fundu-
szu oraz na stronie www.nntfi.pl.

— Jednostek Uczestnictwa kategorii P — okreslona jest w Tabeli
Optat lub Umowie Dodatkowej i moze by¢ okreslona
indywidualnie dla danego Dystrybutora, z uwzglednieniem
zbywania Jednostek Uczestnictwa bezposrednio przez
Subfundusz. Tabela Optat jest udostepniana Uczestnikom
w Punktach Obstugi Funduszu oraz na stronie www.nntfi.pl.

— Jednostek Uczestnictwa kategorii | i K — okreslona jest
w Umowie IKE oraz Umowie IKZE, z zastrzezeniem, ze
wysokosci tej Optaty moze byc¢ ustalona w Tabeli Optat
jezeli Umowa IKE lub Umowa IKZE tak stanowig i okreslajg
maksymalng wysokos¢ tej Optaty.

—  Ponizsze kategorie 0séb moga by¢, zwolnione z Opfaty Dystrybu-
cyjnej lub skorzystac z obnizenia tej optaty: pracownicy Towa-
rzystwa, pracownicy Agenta Transferowego, pracownicy i agenci
Dystrybutora, pracownicy Depozytariusza, pracownicy akcjona-
riuszy Towarzystwa, akcjonariusze Towarzystwa, w wyjatkowych
sytuacjach osoby, ktérych reklamacje zostaty uwzglednione przez
Fundusz, okreslone grupy oséb w czasie kampanii promocyjne;j,
Uczestnicy, z ktérymi Towarzystwo zawarto umowe okreslajaca
dodatkowe uprawnienie Uczestnika w postaci Premii Inwesty-
cyjnej, osoby bedace Uczestnikami PPE lub PPI oraz grupy oséb
okreslone w porozumieniu z poszczeg6lnymi Dystrybutorami.

—  Dystrybutorzy moga prowadzi¢ kampanie promocyjne polegajg-
ce na zbywaniu Jednostek Uczestnictwa bez pobierania Optaty
Dystrybucyjnej lub z pobieraniem tej optaty w wysokosci nizszej
niz wynika z Tabeli Optat bgdZ Umdéw Dodatkowych. O wprowa-
dzeniu kampanii promocyjnej oraz wysokosci Optaty Dystrybu-
cyjnej obowigzujacej w okresie akcji promocyjnej Towarzystwo
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lub Dystrybutor ogtoszg odpowiednio na stronie internetowej

www.nntfi.pl lub w sposdb przyjety u Dystrybutora w zakresie

komunikacji z klientami, lub poinformujg osoby, do ktérych adre-
sowana jest kampania promocyjna, telefonicznie badz listownie.

Z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii |, Ki P

moze by¢ pobierana Optata Umorzeniowa w wysokosci nie

wyzszej niz:

— 10% kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych
Jednostek Uczestnictwa przed opodatkowaniem, jednak nie
mniej niz 100 zt — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | lub
K; w przypadku gdy kwota z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa bedzie nizsza niz 100 zt, kwota ta w catosci
jest przeznaczona na Optfate Umorzeniowg; Optata Umo-
rzeniowa moze by¢ pobierana jedynie w pierwszym roku po
zawarciu umowy IKE lub umowy IKZE z danym Oszczedzaja-
cym i nie moze by¢ pobierana z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa w ramach konwersji lub zamiany; z tytutu
realizacji Wyptaty, Wyptaty Transferowej lub Zwrotu nie
pobiera sie optat innych niz Optata Umorzeniowa;

— 5% kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych
Jednostek Uczestnictwa przed opodatkowaniem —dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii P.

Stawka Optaty Umorzeniowej pobieranej w zwigzku z odkupywaniem:

— Jednostek Uczestnictwa kategorii | i K okreslona jest
w Umowie IKE oraz Umowie IKZE, z zastrzezeniem, ze
wysokosci tej Optaty moze by¢ ustalona w Tabeli Optat
jezeli Umowa IKE lub Umowa IKZE tak stanowig i okreslajg
maksymalng wysokos¢ tej Optaty.

— Jednostek Uczestnictwa kategorii P okreslona jest w Tabeli
Optat lub Umowie Dodatkowej i moze by¢ okreslona
indywidualnie dla danego Dystrybutora, z uwzglednieniem
odkupywania Jednostek Uczestnictwa bezposrednio przez
Fundusz. Tabela Opfat jest udostepniana Uczestnikom
w Punktach Obstugi Funduszu oraz na stronie www.nntfi.pl.

Z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa w ramach konwersji albo

zamiany, oprdécz Opfaty Dystrybucyjnej, moze by¢ pobierana

Optata za Konwersje albo Optata za Zamiane w wysokosci

nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycie Jednostek

Uczestnictwa kategorii A lub P w Funduszu docelowym albo Sub-

funduszu docelowym lub 3% kwoty przeznaczonej na nabycie

Jednostek Uczestnictwa kategorii | lub K w Funduszu docelowym

albo Subfunduszu docelowym. Wysoko$¢ Opfaty Dystrybucyjnej

za nabycie Jednostek Uczestnictwa w Funduszu docelowym albo

Subfunduszu docelowym jest pomniejszana o wysokos$¢ Optaty

Dystrybucyjnej wczesniej uiszczonej przy nabyciu konwertowa-

nych albo zamienianych Jednostek Uczestnictwa w Funduszu

zrédtowym albo Subfunduszu zrédtowym. Uczestnik zwolniony
jest z Optaty Dystrybucyjnej, gdy Optata Dystrybucyjna w Fun-
duszu zrédtowym albo Subfunduszu zrédtowym jest wyzsza od

Optaty Dystrybucyjnej w Funduszu docelowym albo Subfundu-

szu docelowym. W przypadku gdy nabycie Jednostek Uczest-

nictwa w Funduszu zrédtowym albo Subfunduszu Zzrédtowym
nastapito na podstawie konwersji albo zamiany, przy ustalaniu
wysokosci Optaty Dystrybucyjnej w Funduszu docelowym albo

Subfunduszu docelowym uwzgledniane sa réwniez Optaty

Dystrybucyjne pobrane od Uczestnika w zwigzku ze zbyciem

i wezesniejszymi konwersjami albo zamianami tych Jednostek
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Uczestnictwa. Optata Dystrybucyjna ustalona zgodnie z zasadami
okreslonymi w zdaniach poprzednich oraz Optata za Konwersje
albo Optate za Zamiane naliczane sg od srodkéw pienigznych
uzyskanych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa w Fun-
duszu Zrédtowym albo Subfunduszu zrédtowym.

—  Stawka Optaty za Konwersje pobieranej w zwigzku z:

— odkupieniem Jednostek Uczestnictwa kategorii A w Subfundu-
szu i nabyciem jednostek uczestnictwa w innym Funduszu za-
rzadzanym przez Towarzystwo — okreslona jest w Tabeli Optat
i moze by¢ okreslona indywidualnie dla danego Dystrybutora,
z uwzglednieniem dokonywania konwersji bezposrednio przez
Subfundusz. Tabela Optat jest udostepniana Uczestnikom
w Punktach Obstugi Funduszu oraz na stronie www.nntfi.pl.

— odkupieniem Jednostek Uczestnictwa kategorii P w Subfun-
duszu i nabyciem jednostek uczestnictwa w innym Fundu-
szu zarzadzanym przez Towarzystwo — okreslona jest w Ta-
beli Optat lub Umowie Dodatkowej i moze by¢ okreslona
indywidualnie dla danego Dystrybutora, z uwzglednieniem
dokonywania konwersji bezposrednio przez Subfundusz.
Tabela Optat jest udostepniana Uczestnikom w Punktach
Obstugi Funduszu oraz na stronie www.nntfi.pl.

— odkupieniem Jednostek Uczestnictwa kategorii | i K
w Subfunduszu i nabyciem jednostek uczestnictwa w innym
Funduszu zarzagdzanym przez Towarzystwo — okreslona
jest w Umowie IKE oraz Umowie IKZE, z zastrzezeniem,
ze wysokosci tej Optaty moze by¢ ustalona w Tabeli Opfat
jezeli Umowa IKE lub Umowa IKZE tak stanowig i okreslajg
maksymalng wysokos¢ tej Opfaty.

—  Stawka Optaty za Zamiane pobieranej w zwigzku z:

— odkupieniem Jednostek Uczestnictwa kategorii A w jednym
Subfunduszu i jednoczesnym nabyciem Jednostek Uczest-
nictwa w innym Subfunduszu okreslona jest w Tabeli Optat
i moze by¢ okreslona indywidualnie dla danego Dystrybutora,
z uwzglednieniem dokonywania zamiany bezposrednio przez
Subfundusz. Tabela Opfat jest udostepniana Uczestnikom
w Punktach Obstugi Funduszu oraz na stronie www.nntfi.pl.

— odkupieniem Jednostek Uczestnictwa kategorii P w jed-
nym Subfunduszu i jednoczesnym nabyciem Jednostek
Uczestnictwa w innym Subfunduszu okreslona jest w Tabeli
Optat lub w Umowie Dodatkowej i moze by¢ okreslona
indywidualnie dla danego Dystrybutora, z uwzglednieniem
dokonywania zamiany bezposrednio przez Subfundusz.
Tabela Optat jest udostepniana Uczestnikom w Punktach
Obstugi Funduszu oraz na stronie www.nntfi.pl.

— odkupieniem Jednostek Uczestnictwa kategorii | i K w jednym
Subfunduszu i jednoczesnym nabyciem Jednostek Uczestnic-
twa w innym Subfunduszu okreslona jest w Umowie IKE oraz
Umowie IKZE, z zastrzezeniem, ze wysokosci tej Optaty moze
by¢ ustalona w Tabeli Optat jezeli Umowa IKE lub Umowa IKZE
tak stanowia i okreslajg maksymalng wysokos¢ tej Optaty.

3.14.7.4 wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescig wyna-
grodzenia za zarzadzanie, ktdrej wysokos¢ jest uzalezniona od
wynikow Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym
w stosunku do Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
Nie dotyczy — Towarzystwo nie pobiera optaty zmiennej uzaleznionej
od wynikow Subfunduszu.
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3.14.7.5 wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodze-
nia za zarzgdzanie Subfunduszem, a w przypadku, o ktérym
mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie rowniez maksy-
malnego poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem
inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub insty-
tucjg wspolnego inwestowania zarzgdzanymi przez Towarzy-
stwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, jezeli
Subfundusz lokuje powyzej 50 % swoich aktywdw w jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa
tych funduszy lub instytucji wspdlnego inwestowania
Towarzystwo z tytutu administracji i zarzgdzania Subfunduszem pobie-
ra Wynagrodzenie Towarzystwa réwne kwocie naliczonej od Wartosci
Aktywoéw Netto Subfunduszu, nie wiekszej niz kwota stanowigca

w skali roku réwnowartos$é podanego procenta Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu: dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A —1,66%,
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 —1,56%, dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii E— 1%, dla Jednostek Uczestnictwa katego-
rii F —0,80%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | — 1,86%, dla Jed-
nostek Uczestnictwa kategorii K —1,21%, dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii P — 1,66%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S — 0,70%,
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T—0,9%, dla Jednostek Uczest-
nictwa kategorii W — 0,52%.

Zgodnie z warunkami powotania NN Investment Partners B.V. przez
NN (L) otwarty fundusz inwestycyjny o zmiennym kapitale (SICAV),
ten ostatni wypfaca NN Investment Partners B.V. roczng optate za
zarzadzanie obliczang od $redniego stanu aktywdw netto subfundu-
szu NN (L) Global High Yield (uprzednio dziatajacy pod nazwg ING

(L) Renta Fund Global High Yield) w wysokosci 0,72% w przypadku
tytutéw uczestnictwa Klasy I, 0,50% w przypadku tytutéw uczestnic-
twa Klasy N, 1,00% w przypadku tytutéw uczestnictwa Klasy P, 0,60%
w przypadku tytutéw uczestnictwa Klasy R, 0,72% w przypadku
tytutéw uczestnictwa Klasy S. 1,50% w przypadku tytutéw uczest-
nictwa Klasy X, 1,50% w przypadku tytutow uczestnictwa Klasy Y,

do tytutéw uczestnictwa Klasy Z oraz Klasy Zz nie zostata przypisana
optata za zarzgdzanie i w jej miejsce NN Investment Partners B.V.
nakfada i pobiera specjalng optate za zarzadzanie bezposrednio od
uczestnika funduszu na podstawie postanowien specjalnej umowy.
Aktywa Subfunduszu nie bedg lokowane w tytuty uczestnictwa Klasy
Z ani Klasy Zz. Optata podlega zaptacie co miesigc z dotu.

3.14.7.6 wskazanie istniejacych umoéw lub porozumien, na pod-
stawie ktorych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub
posrednio s3 rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub
inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wska-
zanie wptywu tych ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych przez
podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerskg oraz na wysokosé
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

Nie istniejag umowy lub porozumienia, na podstawie ktdrych koszty
dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio bytyby roz-
dzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot.

3.14.8 Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w uje-
ciu historycznym

Zastrzezenie:

Do dnia 20 lipca 2015 r. Subfundusz dziatat pod nazwa ,,ING Subfun-
dusz Globalny Dtugu Korporacyjnego (L)".
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3.14.8.1 Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na koniec
ostatniego roku obrotowego zgodna z wartoscig zaprezentowang
w zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym
Funduszu, odrebnie dla kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa
Wartos¢ Aktywoéw Netto
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3.14.8.2 Wartos¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jed-
nostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 3, 5i 10 lat; Sred-
nig stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielgc stope
obliczong na podstawie Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
na jednostke uczestnictwa na koniec ostatniego roku obroto-
wego i na koniec roku obrotowego poprzedzajgcego okres, dla

ktorego jest dokonywane obliczenie, przez 3, 5 albo 10
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3.14.8.3 jezeli Subfundusz stosuje wzorzec stuzacy do oceny
efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajgcy zachowanie sie zmiennych rynkowych najle-
piej oddajgcych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwany
dalej ,wzorcem” (benchmark) — wskazanie tego wzorca, a takze
informacji o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce
Subfundusz nie okreslit wzorca stuzacego do oceny efektywnosci
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, odzwierciedlajgcego zachowa-
nie sie zmiennych rynkowych.

Do dnia 1 stycznia 2013 r. wzorzec (benchmark) Subfunduszu byt
nastepujacy: 67,5% Barclays Capital US High Yield 2% issuer capped
+27,5% Barclays Capital Pan-European High Yield 2% issuer capped
+ 5% WIBID O/N.

Do dnia 30 czerwca 2010 r. wzorzec (benchmark) Subfunduszu byt
nastepujacy: 67,5% Barclays Capital US High Yield 2% issuer capped
(w PLN) + 27,5% Barclays Capital Pan-European High Yield 2% issuer
capped (w PLN) + 5% WIBID O/N.

Do dnia 31 grudnia 2009 r. wzorzec (benchmark) Subfunduszu jest
nastepujgcy: 95% Barclays Capital (dawniej: Lehman Brothers) Glo-
bal High Yield Hedged Index (w PLN)+ 5% WIBID O/N.

3.14.8.4 informacja o $rednich stopach zwrotu z wzorca

przyjetego przez Subfundusz, odpowiednio dla okresow,
o ktérych mowa w pkt 3.14.8.2
Nie dotyczy

3.14.8.5 zastrzezenie

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu
Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki
Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz
oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych
oraz ze wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych
wynikéw w przysztosci.
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Rozdziat 111.15 Rozdziat 111.16

skreslony w zwiqzku z potqczeniem ING Subfunduszu VIP Globalny skreslony w zwiqzku z potqgczeniem ING Subfunduszu VIP Funduszy Akcji
Funduszy Akgji (subfunduszu przejmowanego) z ING Subfunduszem VIP Rynkéw Wschodzgcych (subfunduszu przejmowanego) z ING Subfundu-
Funduszy Akcji Rynkow Wschodzgcych (subfunduszem przejmujgcym) szem Rynkéw Wschodzqcych (L) (subfunduszem przejmujgcym)
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Rozdziat 111.17

skreslony w zwigzku z potqczeniem ING Subfunduszu VIP Zréwno-
wazony Funduszy Globalnych (subfunduszu przejmowanego) z ING
Subfunduszem Papieréw Dfuznych Rynkéw Wschodzqcych (Waluta
Lokalna) (L) (subfunduszem przejmujgcym)
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Rozdziat 111.18
NN Subfundusz Multi Factor (L)

3.18.1 Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa réznych
kategorii zbywanych przez Fundusz

W ramach Subfunduszu zbywane sg rézne kategorie Jednostek
Uczestnictwa. Na dzien sporzgdzenia niniejszego Prospektu, w ra-
mach Subfunduszu zbywane sg Jednostki Uczestnictwa kategorii A,
AL, F K, S, TiW. Zgodnie ze Statutem, w ramach Subfunduszu moga
by¢ zbywane réwniez Jednostki Uczestnictwa kategorii E i P.

3.18.2  skreslony
3.18.3  Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

3.18.3.1 wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu

i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike Subfun-
duszu oraz, jezeli Subfundusz lokuje swoje aktywa gtéwnie

w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego — wyrazne wskazanie tej cechy

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwesto-
wanie do 100% Aktywoéw Subfunduszu w tytuly uczestnictwa
funduszu zagranicznego NN (L) Multi Asset Factor Opportunities
wyodrebnionego w ramach NN (L) otwartego funduszu inwestycyj-
nego o zmiennym kapitale (SICAV).

Fundusz dokonujgc lokat Aktywéw Subfunduszu bedzie stosowat
nastepujace zasady dywersyfikacji lokat: tytuty uczestnictwa sub-
funduszu NN (L) Multi Asset Factor Opportunities wyodrebnionego
w ramach NN (L) otwartego funduszu inwestycyjnego o zmiennym
kapitale (SICAV) — co najmniej 70% Wartosci Aktywow Netto Subfun-
duszu; dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego,
spetniajgce warunki okreslone w § 9 ust. 4 pkt 1) lub 2) Czesci XVIII
Statutu, w tym w szczegdlnosci krotkoterminowe papiery wartoscio-
we emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa
lub Narodowy Bank Polski — od 0% do 20% wartosci Aktywdw Sub-
funduszu; depozyty — od 0% do 20% wartosci Aktywéw Subfunduszu.
Celem NN (L) Multi Asset Factor Opportunities jest zapewnienie dtugo-
terminowego wzrostu wartosci kapitatu poprzez inwestycje w zestaw
czynnikéw (takich jak dynamika, wartos¢, czynnik ,carry” i zmien-
nosc), ktore sg osiggane przy zastosowaniu uregulowanych strategii
przyjmujgcych zaréwno dtugie, jak i krétkie pozycje. NN (L) Multi Asset
Factor Opportunities dazy do osiggniecia swojego celu inwestycyjnego
wykorzystujac przede wszystkim dtugie i krétkie finansowe instrumen-
ty pochodne w stosunku do szerokiego zakresu klas aktywdw, takich
jak akcje, instrumenty o statym dochodzie, waluty i indeksy towaréw.
NN (L) Multi Asset Factor Opportunities moze réwniez wykorzystywac
instrumenty pochodne w celu zabezpieczenia.

Zasady polityki inwestycyjnej subfunduszu NN (L) Multi Asset Factor
Opportunities opisane sa w § 6 Rozdziatu XVIII Czesci Il Statutu. Do-
zwolone inwestycje oraz ograniczenia inwestycyjne funduszu zagra-
nicznego NN (L) otwarty fundusz inwestycyjny o zmiennym kapitale
(SICAV) wspdlne dla wszystkich wyodrebnionych w jego ramach
subfunduszy opisane sg w § 7-8 Rozdziatu XVIII Czesci Il Statutu.

3.18.3.2 zwiezty opis kryteriéw doboru lokat do portfela

inwestycyjnego Subfunduszu
Gtéwnym kryterium, ktérym bedzie kierowat sie Fundusz, jest wzrost
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wartosci aktywéw Subfunduszu w dtugim horyzoncie inwestycyj-
nym. Aktywa Subfunduszu beda inwestowane przede wszystkim

w tytuty uczestnictwa subfunduszu NN (L) Multi Asset Factor Op-
portunities wyodrebnionego w ramach NN (L) otwartego funduszu
inwestycyjnego o zmiennym kapitale (SICAV). Fundusz bedzie inwe-
stowat réwniez w dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego, gtéwnie emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Paristwa lub Narodowy Bank Polski.

Gtéwne kryteria doboru poszczegdlnych kategorii lokat sg nastepu-
jace: dla dtuznych papieréw wartosciowych (w tym zagranicznych),
instrumentow rynku pienieznego (w tym zagranicznych), listéw
zastawnych i obligacji zamiennych: prognozowane zmiany ksztattu
krzywej dochodowosci, prognozowane zmiany poziomu rynkowych
stop procentowych, stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z danym papierem wartosciowym lub
instrumentem rynku pienieznego, wptyw na sredni okres do wykupu
catego portfela inwestycyjnego, poziom ryzyka walutowego, w przy-
padku lokat w zagraniczne papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienieznego, ponadto w przypadku obligacji zamiennych
—réwniez warunki zamiany obligacji na akcje; dla depozytow: opro-
centowanie depozytdw, wiarygodnos¢ banku; dla innych instrumen-
tow finansowych: mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat
Funduszu, mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego
Funduszu, stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyj-
nego zwigzanego z danym instrumentem finansowym.

3.18.3.3 jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego in-
deksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych — wskaza-
nie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu indeksu akcji lub dtuznych
papieréw wartosciowych.

3.18.3.4 jezeli wartos¢ aktywow netto portfela inwestycyj-
nego Subfunduszu moze sie charakteryzowaé duza zmien-
noscig wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki
zarzgdzania portfelem — wyrazne wskazanie tej cechy

Ze wzgledu na duzg zmiennosé cen instrumentdéw finansowych,

w ktore Subfundusz lokuje Aktywa, wartosé Aktywdw netto portfela
inwestycyjnego moze ulegac istotnym zmianom.

3.18.3.5 jezeli Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych
przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandary-
zowane instrumenty pochodne — wskazanie tej informacji wraz
z okresleniem wptywu zawarcia takich umdw, w tym umow,
ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjetg politykg inwestycyjng
Subfundusz moze, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjne-

go zwigzanego ze zmiang kursow walut w zwigzku z lokatami
Subfunduszu, zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty
Pochodne, w tym umowy majace za przedmiot Niewystandaryzo-
wane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem ze zawarcie umowy
bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu. Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
moga by¢ transakcjami terminowymi (futures lub forward) lub
opcjami, w ktérych instrumentami bazowymi sg kursy walut, lub tez
swapami walutowymi.
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Subfundusz dotozy wszelkich staran, aby zawarte umowy, ktérych
przedmiotem sg instrumenty pochodne przyczyniaty sie do realizacji
przyjetej polityki inwestycyjnej i ograniczaty jej ryzyko.

Do 100% Aktywoéw Subfunduszu moze by¢ zainwestowane w tytuty
uczestnictwa NN (L) Multi Asset Factor Opportunities wyodreb-
nionego w ramach NN (L) otwartego funduszu inwestycyjnego

o zmiennym kapitale (SICAV), ktéry moze dla realizacji swych celow
inwestycyjnych korzystac z finansowych instrumentéw pochodnych.

3.18.3.6 jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwo-
ty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa — wskazanie
gwaranta oraz warunkéw gwarancji

Nie dotyczy.

3.18.4  Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z inwesto-
waniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzy-
ka zwigzanego z przyjetq polityka inwestycyjng Subfunduszu

3.18.4.1 opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka in-
westycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii zarzgdzania
i szczegodlnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odnie-
sieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym,

w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odnie-
sieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia
indeksu akgji lub dtuznych papieréw wartosciowych
Zastrzezenie:

Aktualizowany na biezgco profil ryzyka i zysku Subfunduszu, w tym
kategoria ryzyka Subfunduszu znajduja sie w Kluczowych Informacjach
dla Inwestoréw. Aktualna kategoria ryzyka Subfunduszu okreslona w
Kluczowych Informacjach dla Inwesoréw moze sie rézni¢ od poziomu
ryzyka wskzanego ponizej.

Uczestnicy akceptuja stosunkowo wysoki poziom ryzyka wynikajacy
z inwestycji wiekszosci Srodkéw Subfunduszu w tytuty uczestnictwa
funduszu zagranicznego mogacego inwestowac czes¢ aktywow w ry-
zykowne klasy aktywow (akcje, surowce, nieruchomosci). Uczestnicy
uzywajacy waluty polskiej jako waluty odniesienia akceptujg Sredni
poziom ryzyka walutowego. Z inwestycjami Subfunduszu wigzg sie
nastepujace rodzaje ryzyka:

a) ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku wartosci aktywow netto portfela
inwestycyjnego spowodowane niekorzystnymi zmianami cen
instrumentéw bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu na rynkach
finansowych.

Inwestowanie do 100% Aktywow w tytuty uczestnictwa NN (L)
Multi Asset Factor Opportunities wigze sie z koniecznoscia po-
niesienia ryzyka wynikajacego z dziatalnoscig NN (L) Multi Asset
Factor Opportunities wyodrebnionego w ramach NN (L) otwartego
funduszu inwestycyjnego o zmiennym kapitale (SICAV).

Dla Subfunduszu gtéwnymi elementami ryzyka rynkowego sa: ryzyko
rynku akcji, ryzyko stopy procentowej i ryzyko kursu walutowego.
Ryzyko rynku akcji obejmuje ryzyko spadku Wartosci Aktywow Netto
portfela inwestycyjnego spowodowane spadkiem cen akcji. Na
ryzyko rynku akgji sktadaja sie: ryzyko systematyczne catego rynku
akcji, ryzyko branzowe i ryzyko specyficzne konkretnego emitenta.
Ryzyko systematyczne jest uzaleznione w duzym stopniu od sytuacji
makroekonomicznej. Wptyw na nie majg m.in. dynamika wzrostu go-
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spodarczego, poziom deficytu budzetowego i handlowego, wielkos¢
popytu konsumpcyjnego i inwestycyjnego, wysokosc stop procento-
wych i kurséw walutowych, poziom inflacji, ceny surowcdéw i zmiany
cen akcji na rynkach zagranicznych. Pogarszajaca sie sytuacja makro-
ekonomiczna negatywnie wptywa na ceny akgji. Ryzyko branzowe
polega na tym, ze akcje spétek, w ktdre inwestuje Subfundusz sg
poddane ryzyku branzy, w ktérej dziataja. W szczegdlnosci dotyczy to
ryzyk: wzrostu konkurencji, spadku popytu na produkty sprzeda-
wane przez podmioty z branzy i zmian technologicznych. Ryzyko
specyficzne zwigzane jest z inwestowaniem w akcje poszczegdlnych
emitentéw. Wptyw na nie majg m.in. wyniki finansowe emitenta,
polityka dywidendowa, poziom tadu korporacyjnego, jako$¢ pracy
zarzadu, decyzje o zmianie strategii lub modelu biznesowego spotki,
konflikty w akcjonariacie, poziom zadtuzenia, zdarzenia losowe doty-
czace konkretnej spotki. Subfundusz poprzez dywersyfikacje dazy do
ograniczenia ryzyka specyficznego poszczegdlnych spotek. W akcje
jednej spotki Subfundusz inwestuje nie wiecej niz 10% aktywdw.
Ryzyko stopy procentowej obejmuje ryzyko spadku Wartosci Ak-
tywéw Netto Subfunduszu spowodowane zmiang rynkowych stép
procentowych. Zaleznos¢ cen instrumentéw dtuznych od rynkowych
stop procentowych jest odwrotna tzn. wraz ze wzrostem rynkowych
stop procentowych ceny instrumentéw dtuznych spadaja, a wraz

ze spadkiem rynkowych stop procentowych ceny instrumentéw
dtuznych rosna. Ryzyko stopy procentowej zalezy od czasu do wy-
kupu instrumentu, rodzaju oprocentowania, jego stopy odsetkowe;j
i stopy dochodowosci. Im dtuzszy czas do wykupu instrumentu, tym
wyzsze jest ryzyko stopy procentowej. Ryzyko stopy procentowej jest
takze wieksze dla instrumentéw o statym oprocentowaniu. Ponadto,
im nizsza stopa odsetkowa i stopa dochodowosci instrumentu,

tym wyisze jest ryzyko stopy procentowej. Zrédtami ryzyka stopy
procentowej sg m.in. wzrost inflacji (biezacej lub prognozowanej),
wysokie tempo rozwoju gospodarczego generujgce ryzyko wzrostu
cen (inflacji), spadek stopy oszczednosci w gospodarce, negatywna
ocena przez inwestorow przysztej sytuacji fiskalnej kraju, wzrost stép
procentowych w innych krajach.

b) ryzyko kredytowe

Gtéwnymi elementami ryzyka kredytowego sg ryzyko niedotrzyma-
nia warunkow, ryzyko obnizenia oceny kredytowej i ryzyko rozpieto-
Sci kredytowej (tzw. spread’u kredytowego).

Ryzyko niedotrzymania warunkéw, nazywane réwniez ryzykiem
niewyptacalnosci, obejmuje ryzyko spadku Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu spowodowane niedotrzymaniem warunkéw kontrak-
téw finansowych przez emitentéw instrumentéw dtuznych. Ryzyko
niewyptacalnosci polega na niesptaceniu przez emitenta w terminie
naleznej kwoty z tytutu wyemitowanych instrumentéw dtuznych.
Ryzyko obnizenia oceny kredytowej obejmuje ryzyko spadku War-
tosci Aktywdw Netto Subfunduszu spowodowane obnizeniem ocen
kredytowych (ratingdw) emitentéw lub poszczegdlnych emisji doko-
nywanych przez wyspecjalizowane instytucje (agencje) ratingowe.
Ryzyko rozpietosci kredytowej to ryzyko spadku wartosci aktywdw

netto funduszu inwestycyjnego spowodowane zmianami rozpietosci
kredytowej dla danej emisji, czyli réznicy miedzy rentownoscia danego
instrumentu dtuznego a rentownoscig instrumentéw dtuznych emito-
wanych przez panstwo. Rozpietosc ta (spread kredytowy) rosnie w przy-
padku gorszej oceny zdolnosci kredytowych emitenta przez uczestnikow
rynku wtérnego powodujac spadek wartosci danego dtuznego papieru
wartosciowego. Ocena ta moze, cho¢ nie musi, mie¢ zwigzek ze zmiang
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obnizenia oceny kredytowej przez instytucje ratingowa.

Subfundusz dazy do ograniczenia ryzyka kredytowego poprzez
inwestowanie czesci dtuznej portfela gtéwnie w instrumenty dtuzne
emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa. Inwestycje

w papiery komercyjne oraz obligacje municypalne i korporacyjne
Wigzg sie z wyzszym poziomem ryzyka kredytowego, uzaleznionym
od wiarygodnosci kredytowej emitenta.

Inwestycje w tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica lub w jednostki
uczestnictwa innych funduszy obcigzone sa ryzykiem pochodzacym
od ryzyka lokat takiego funduszu.

W przypadku inwestycji w lokaty bankowe ryzyko kredytowe Fundu-
szu zwigzane jest z ryzykiem kredytowym banku.

c) ryzyko rozliczenia

Ryzyko rozliczenia wystepuje w przypadku rozliczania transakgji
zakupu lub sprzedazy instrumentdw finansowych, ktdre nie s
gwarantowane przez izby rozliczeniowe. Jest ono zwigzane z moz-
liwoscig wystapienia opdznien w rozliczeniach transakgji lub nawet
wycofania sie drugiej strony z zawartej z Subfunduszem transakgji.
Subfundusz minimalizuje to ryzyko analizujgc partneréw potencjal-
nych transakcji oraz stosowane przez nich standardy dziatania na
rynku finansowym. Dzieki temu ryzyko ponoszone przez uczestnikéw
Subfunduszu mozna okresli¢ jako niskie.

d) ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci wigze sie z brakiem mozliwosci przeprowadzenia
transakcji, przy zachowaniu aktualnej ceny rynkowej. Ryzyko to wy-
stepuje najczesciej przy probie sprzedazy znacznej ilosci posiadanych
aktywow, szczegdlnie jesli ptynnos¢ obrotu danym instrumentem
nie jest wysoka. Nastepuje wéwczas naruszenie struktury popytu

i podazy prowadzace do istotnej zmiany ceny rynkowe;j.

e) ryzyko walutowe

Ryzyko kursu walutowego okresla sie jako ryzyko zmiany Wartosci
Aktywoéw Netto Subfunduszu spowodowane zmiang kursu waluty
polskiej w stosunku do walut obcych. Wzrost wartosci walut obcych,
w ktdrych notowane sg aktywa znajdujace sie w portfelu Subfun-
duszu, powoduje wzrost wartosci tych aktywow wyrazony w PLN.
Spadek wartosci walut obcych, w ktérych notowane sg aktywa znaj-
dujace sie w portfelu Subfunduszu, powoduje spadek wartosci tych
aktywow w PLN. Uczestnicy uzywajacy waluty polskiej jako waluty
odniesienia akceptuja sredni poziom ryzyka walutowego wynika-
jacy z tego, ze subfundusz NN (L) Multi Asset Factor Opportunities
stosuje mechanizm czesciowego zabezpieczenia (hedging) zmian
kursu waluty polskiej w stosunku do dolara amerykanskiego.

f)  ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow

Aktywa Subfunduszu przechowywane sg na rachunkach prowadzo-
nych przez Depozytariusza i Subdepozytariuszy (podmioty, ktére na
podstawie umowy z Depozytariuszem przechowuja czes¢ aktywdw
Funduszu). Instrumenty finansowe stanowig wtasnos¢ Subfunduszu
i nie wchodza do masy upadtosci w przypadku ogtoszenia upadtosci
Depozytariusza i/lub Subdepozytariuszy.

g) ryzyko zwiazane z koncentracjg aktywow lub rynkéw
Subfundusz inwestuje do 100% wartosci Aktywow w tytuty uczest-
nictwa NN (L) Multi Asset Factor Opportunities, ktéry ogranicza
ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkéw, poprzez
zastosowanie elastycznego podejscia inwestycyjnego majacego na
celu dostosowanie sie do szybko zmieniajacej sie sytuacji na rynku,
czego wynikiem jest dokonywanie lokat w aktywa tradycyjne (takie

Strona 95



NN investment
\' | partners

jak: akcje, obligacje i srodki pieniezne) oraz stosowanie bardziej
ztozonych strategii inwestycyjnych (np. techniki wykorzystujgce
instrumenty pochodne, surowce, nieruchomosci ), co skutkuje
powstaniem zréznicowanego portfela.

h) ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne obejmuje ryzyko straty wynikajacej z btednych
procedur wewnetrznych, niestosowania sie do procedur, dziata-

nia systemdw badz pracownikéw lub tez wynikajacej ze zdarzen
zewnetrznych. Cztery podstawowe Zrddta ryzyka operacyjnego to
ludzie, systemy, zdarzenia zewnetrzne oraz procesy.

i)  ryzyko zwigzane z inwestycjami zagranicznymi

Ryzyko inwestycji zagranicznych zwigzane moze by¢ z nizszym rela-
tywnym poziomem wiedzy i doswiadczenia Zarzadzajacych Subfun-
duszem, niz w przypadku inwestycji na polskim rynku finansowym.
Ryzyko to moze wynikaé m.in. z odmiennych regulacji biznesowych,
prawnych lub podatkowych. W przypadku Subfunduszu ryzyko to
jest ograniczone dzieki inwestowaniu w tytuty uczestnictwa wska-
zanego funduszu zagranicznego zarzadzanego przez NN Investment
Partners B.V. — wyspecjalizowang firme zarzadzajaca posiadajaca
odpowiednie doswiadczenie, srodki techniczne oraz zasoby ludzikie
niezbedne przy globalnych inwestycjach na zagranicznych rynkach
finansowych.

j)  ryzyko zwigzane z inwestycjami na rynkach wschodzacych
Inwestowanie w aktywa z rynkéw wschodzacych wigze sie z wiek-
szym ryzykiem (w szczegdlnosci prawnym, ekonomicznym i politycz-
nym) niz inwestycje w aktywa z rynkéw krajoéw rozwinietych. Kursy
walut oraz ceny papieréw wartosciowych lub innych aktywoéw na
rynkach wschodzgcych moga cechowac sie duzg zmiennoscia. Zmiany
tych cen sg powodowane zmianami stép procentowych, zmianami
réwnowagi popytu i podazy, prowadzong politykg handlowa, podat-
kowa lub monetarng, jak i zdarzeniami politycznymi i gospodarczymi
o randze miedzynarodowej. Ponadto rynki w krajach wschodzacych
czesto charakteryzuja sie obnizong ptynnoscia (relatywnie nizszymi
obrotami na lokalnych rynkach papieréw wartosciowych).

k) ryzyko zwigzane z zawieraniem umow, ktérych przedmiotem
s3 Instrumenty Pochodne

Ryzyko zawierania uméw majacych za przedmiot Instrumenty
Pochodne obejmuje: ryzyko niewtasciwego zabezpieczenia pozycji
(w przypadku, gdy Subfundusz zastosuje niewtasciwy instrument
zabezpieczajacy lub niewtasciwie go uzyje; w takiej sytuacji zasto-
sowana przez Subfundusz strategia moze przyniesc straty); ryzyko
wyceny (ryzyko zastosowania przez Subfundusz btednych modeli
wyceny instrumentéw finansowych lub uzycia btednych danych
wejsciowych, co moze spowodowac wykazanie wyceny instrumen-
téw finansowych w portfelu Subfunduszu nie odzwierciedlajacej ich
wartosci rynkowej; skutkowatoby to przejSciowym zanizeniem lub
zawyzeniem wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu); ryzyko
niedopasowania pozycji zabezpieczanej i zabezpieczajacej (z powodu
btednej oceny zaleznosci pomiedzy pozycjg zabezpieczang a instru-
mentem zabezpieczajacym, w szczegdlnosci wynikajacg ze zmiany
wielkosci pozycji zabezpieczanej); ryzyko braku ptynnosci koniecznej
do zawarcia transakcji jednoczesnie na pozycjach zabezpieczanych

i zabezpieczajgcych. Zawarcie umowy majacej za przedmiot Niewy-
standaryzowane Instrumenty Pochodne wigze sie dodatkowo z ryzy-
kiem kontrahenta (kontrahent moze nie by¢ zdolny do terminowego
wywigzania sie w petni z warunkdw zawartej umowy majacej za
przedmiot Instrument Pochodny).

NN Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty — Prospekt Informacyjny

17 czerwca 2022 r.

1)  ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju

Ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju mogg stanowié ryzyko samo
w sobie lub mie¢ wptyw na inne rodzaje ryzyk portfela oraz na
ogolne ryzyko, takie jak ryzyko rynkowe, ryzyko ptynnosci, ryzyko
kredytowe lub ryzyko operacyjne.

Ocena ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju, ktére sg zdefiniowane

w art. 2 pkt 22 SFDR jako sytuacje lub warunki srodowiskowe, spo-
teczne lub zwigzane z zarzgdzaniem, ktére — jesli wystapiag — mogtyby
miec rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw na
wartos¢ inwestycji jest wigczona w proces podejmowania decyzji
inwestycyjnych poprzez stosowanie przez Towarzystwo kryteriow
odpowiedzialnego inwestowania. Kryteria odpowiedzialnego
inwestowania oraz ich zastosowanie sg opisane w ,Polityce odpo-
wiedzialnego inwestowania NN Investment Partners Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A.”.

Proces oceny ryzyka jest przeprowadzany w ramach procesu analizy
inwestycyjnej i uwzglednia wszystkie stosowne ryzyka, w tym ryzyko
dla zréwnowazonego rozwoju. Ta ocena zawiera, ale nie ogranicza
sie do, ocene ryzyka profilu czynnikéw srodowiskowych, spotecznych
i zwigzanych z zarzadzaniem (E - srodowiskowych, S - spotecznych,

G - zwigzanych z zarzagdzaniem, dalej ,,ESG”) emitenta, wykorzy-
stujac dane pozyskane od zewnetrznych dostawcow, z ktérych

czes$¢ specjalizuje sie w danych odnoszacych sie do ESG i ocenianiu
zwigzanych z tym ryzyk.

Dla inwestycji, w przypadku ktérych istnieja zachowania lub czynno-
$ci, ktore nie sg zgodne z przyjetymi przez nas kryteriami odpowie-
dzialnego inwestowania, podejmowana jest decyzja o uwzglednianiu
danego emitenta lub wykluczeniu go z dopuszczalnego obszaru
zainteresowania Subfunduszu. Ze wzgledu na wybor stosowania
kryteriéw odpowiedzialnego inwestowania zgodnie z przyjetymi
przez nas kryteriami, portfel Subfunduszu moze réznié sie od sktadu
indeksu, jezeli ma on zastosowanie.

Aktywne korzystanie z praw wiascicielskich jest czescig procesu
inwestycyjnego Subfunduszu i odgrywa istotng role w minimali-
zowaniu i zarzadzaniu ryzykiem dla zréwnowazonego rozwoju, jak
réwniez zwiekszeniu dtugoterminowej ekonomicznej i spotecznej
wartosci emitenta w czasie.

Dodatkowe informacje dotyczace stosowanych przez NN Investment
Partners Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. kryteriéw odpo-
wiedzialnego inwestowania sg dostepne w ,,Polityce odpowiedzial-
nego inwestowania NN Investment Partners Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A.” na stronie internetowej www.nntfi.pl.

3.18.4.2 opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfun-
duszu, w tym w szczegdlnosci ryzyka:

a) nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majacych wptyw na
poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja

Ryzyko to polega na niemoznosci przewidzenia przysztych zmian
cen instrumentdéw finansowych wchodzacych w sktad portfela
Subfunduszu i w konsekwencji niemoznosci przewidzenia zmian
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacej na Jednostke
Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
jest zalezna zaréwno od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu naby-
cia Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika, wielkosci poniesionej
optaty za zbycie Jednostek Uczestnictwa, a takze od ceny Jednostki
Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa i wielkosci
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ewentualnej optaty poniesionej z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa. Nalezy rowniez wzig¢ pod uwage, ze w przypadku
uzyskania dodatniej stopy zwrotu Uczestnik bedzie zobowigzany do
zaptaty podatku dochodowego, co obnizy uzyskang przez Uczestnika
wielkoé¢ stopy zwrotu. Zadna z zawartych przez Subfundusz uméw
nie niesie za sobg ryzyk innych niz ryzyka inwestycyjne opisane

w niniejszym Prospekcie. Subfundusz nie zawierat transakcji na
warunkach szczegdlnych, ktére powodowatyby wzrost ryzyka dla
Uczestnikéw. Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.

b) wystgpienia szczegélnych okolicznosci, na wystgpienie ktérych
uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw:

- otwarcie likwidacji Funduszu

Fundusz moze zostac rozwigzany. Rozwigzanie Funduszu nastepuje
po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia likwidacji Fun-
dusz nie moze zbywa¢, a takze odkupywac Jednostek Uczestnictwa.
Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego aktywodw, $ciggnieciu
naleznosci Funduszu, zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu
Jednostek Uczestnictwa przez wyptate uzyskanych srodkéw pieniez-
nych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych
przez nich Jednostek Uczestnictwa. Zbywanie aktywdw Funduszu
powinno by¢ dokonywane z nalezytym uwzglednieniem intereséw
Uczestnikéw Funduszu. Uczestnik nie ma wptywu na wystgpienie
przestanek likwidacji Funduszu. Istnieje ryzyko, ze srodki pieniezne
wyptacane Uczestnikom bedg nizsze niz mozliwe do otrzymania

w przypadku, gdyby Fundusz nie zostat postawiony w stan likwidacji.
W trakcie trwania Funduszu, Fundusz moze dokona¢ likwidacji
Subfunduszu. Subfundusz moze zosta¢ zlikwidowany w przypadku
podjecia przez Towarzystwo decyzji o jego likwidacji. W przypadku
rozwigzania Funduszu likwidacji podlegajg wszystkie Subfundusze.
Uczestnik nie ma wptywu na wystagpienie przestanek likwidacji
Subfunduszu. Istnieje ryzyko, ze srodki pieniezne wyptacane Uczest-
nikom beda nizsze niz mozliwe do otrzymania w przypadku, gdyby
Subfundusz nie zostat postawiony w stan likwidacji.

— przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo fundu-
szy inwestycyjnych

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym towarzy-
stwem funduszy inwestycyjnych oraz po wyrazeniu zgody przez Zgro-
madzenie Uczestnikdw i uzyskaniu zezwolenia Komisji, towarzystwo
to moze przejac zarzadzanie Funduszem. Przejecie zarzgdzania wy-
maga zmiany Statutu Funduszu w czesci wskazujacej firme, siedzibe
i adres zarzadzajacego nim towarzystwa funduszy inwestycyjnych.
Towarzystwo przejmujgce zarzadzanie wstepuje w prawa i obowigzki
towarzystwa bedgcego dotychczas organem Funduszu, z chwilg
wejscia w zycie tych zmian w statucie.

— przejecie zarzadzania Funduszem przez zarzadzajacego z UE

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z zarzgdzajgcym
z UE prowadzacym dziatalnos$é na terytorium Rzeczypospolite]
Polskiej, oraz po wyrazeniu zgody przez Zgromadzenie Uczestnikow
i uzyskaniu zewolenia Komisji, zarzadzajacy z UE moze przejac zarza-
dzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw. Przejecie zarzadzania
wymaga zmiany Statutu Funduszu w czesci wskazujacej firme,
siedzibe i adres zarzadzajacego z UE. Zarzadzajacy z UE przejmujg-
cy zarzadzanie i prowadzenie spraw Funduszu wstepuje w prawa

i obowigzki wynikajgce z umowy o przekazanie zarzadzajacemu z UE
zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw, z dniem wejscia
w zycie tych zmian Statutu. W zwigzku z przejeciem zarzadzania Fun-
duszem i prowadzenia jego spraw Uczestnicy majg prawo w okresie
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od dnia ogtoszenia zmiany Statutu Funduszu, do dnia jej wejscia

w zycie, zazadac¢ odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu bez
ponoszenia optat manipulacyjnych.

— zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz
Fundusz lub Depozytariusz moga rozwigza¢ umowe o prowadzenie
rejestru aktywow funduszu, za wypowiedzeniem, w terminie nie
krétszym niz 6 miesiecy. Zmiana depozytariusza wymaga jednakze
zgody Komisji. Jezeli Depozytariusz nie wykonuje obowigzkéw okre-
Slonych w umowie o prowadzenie rejestru aktywow funduszu albo
wykonuje je nienalezycie: Fundusz wypowiada umowe i niezwtocz-
nie zawiadamia o tym Komisje; Komisja moze nakaza¢ Funduszowi
zmiane Depozytariusza. W tych przypadkach wypowiedzenie moze
nastgpi¢ w terminie krétszym niz 6 miesiecy. W przypadku otwarcia
likwidacji lub ogtoszenia upadtosci Depozytariusza, Fundusz nie-
zwtocznie dokonuje zmiany depozytariusza, bez stosowania szescio-
miesiecznego terminu wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jest
dokonywana w sposéb zapewniajacy nieprzerwane wykonywanie
obowigzkéw depozytariusza.

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokonac zmiany podmiotéw
obstugujacych Fundusz, w szczegdlnosci Agenta Transferowego.
Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie Depo-
zytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz.

— potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym

Na warunkach okreslonych w Ustawie, zaréwno Fundusz jak i po-
szczegblne Subfundusze mogg by¢ potaczone z innymi funduszami in-
westycyjnymi i subfunduszami. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje
Towarzystwa o potgczeniu wewnetrznym oraz potgczeniu krajowym.
— przeksztatcenie Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty
Towarzystwo moze w kazdym czasie dokonaé przeksztatcenia Fundu-
szu w fundusz inwestycyjny otwarty przez zmiane Statutu Funduszu.
Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o przeksztatceniu
Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty.

—zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokonaé zmiany Statutu
Funduszu w czesci dotyczgcej polityki inwestycyjnej prowadzonej
przez Subfundusz. Zmiana Statutu wymaga ogtoszenia o dokonanych
zmianach oraz uptywu terminu trzech miesiecy od dnia ogtoszenia
o zmianach. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa

o zmianie polityki inwestycyjnej Funduszu.

c) niewyptacalnosci gwaranta

Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym.

d) inflacji

Ryzyko inflacji jest ryzykiem spadku sity nabywczej sSrodkéw pie-
nieznych powierzonych Funduszowi. Istnienie inflacji powoduje, ze
realna stopa zwrotu (z uwzglednieniem inflacji) moze byc¢ istotnie
nizsza od nominalnej stopy zwrotu (bez uwzglednienia inflacji).

e) zwigzanego z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu,
w szczegolnosci w zakresie prawa podatkowego

Zmiany regulacji prawnych dotyczacych dziatalnosci Funduszu moga
mie¢ wptyw na przedstawione w niniejszym Prospekcie prawa i obo-
wigzki Uczestnikéw Funduszu. Na dzien sporzadzenia Prospektu,
Fundusz jest zgodnie z prawem polskim podmiotowo zwolniony

z podatku dochodowego od oséb prawnych. Nie mozna wykluczy¢
jednak opodatkowania dochoddéw Funduszu w przysztosci. Ewentu-
alne wprowadzenie opodatkowania dochodéw Funduszu spowoduje
obnizenie osigganych przez Uczestnikéw Funduszu stép zwrotu

z inwestycji w jego jednostki uczestnictwa.

Strona 97



NN investment
\' | partners

Fundusz moze réwniez podlega¢ obowigzkom podatkowym w zwigz-
ku z lokowaniem aktywow poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.
Takie lokaty Funduszu moga podlega¢ opodatkowaniu wynikajagcemu
z przepisOw prawa panstwa siedziby rynku zorganizowanego lub
siedziby emitenta papieréw wartosciowych lub instrumentéw rynku
pienieznego, w ktdre inwestuje. Istnieje ryzyko niedostosowania dzia-
falnosci Funduszu do zmian przepiséw prawa podatkowego w pan-
stwie obcym oraz ryzyko wyktadni przepiséw podatkowych panstwa
obcego przez organy podatkowe w odniesieniu do Funduszu.

3.18.5 Wskazanie metody pomiaru ekspozycji AFI
Subfundusz nie stosuje dzwigni finansowej o ktérej mowa w art. 6
Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) Nr 231/2013 z dnia
19 grudnia 2012 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Euro-
pejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogdlnych
warunkéw dotyczacych prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy,
dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru

3.18.6  Okreslenie profilu inwestora Subfunduszu
Zastrzezenie:

Aktualizowany na biezgco profil ryzyka i zysku Subfunduszu, w tym
kategoria ryzyka Subfunduszu znajduja sie w Kluczowych Informa-
cjach dla Inwestoréw. Aktualna kategoria ryzyka Subfunduszu okre-
$lona w Kluczowych Informacjach dla Inwesoréw moze sie rézni¢ od
poziomu ryzyka wskzanego ponizej.

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestordéw, ktdrzy planujg inwe-
stowanie przez okres co najmniej 4 lat, oczekujg zyskow wyzszych
niz w przypadku depozytéw bankowch oraz akceptuja stosunkowo
wysokie ryzyko zwigzane z inwestycjami w tytuty uczestnictwa
funduszu zagranicznego inwestujacego czes¢ aktywdéw w ryzykowne
klasy aktywodw, a takze akceptujg Srednie ryzyko zmian kursu ztotego
w stosunku do innych walut, w szczegdlnosci do Euro.

3.18.7 Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigza-
nych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich nalicza-
nia i pobierania oraz o kosztach obcigzajacych Subfundusz

3.18.7.1 wskazanie przepisow Statutu okreslajgcych rodzaje,
maksymalng wysokos$¢, sposdb kalkulacji i naliczania kosztow
obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagro-
dzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej
moze nastgpi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztow
Rodzaje, maksymalna wysokosé, sposdb kalkulacji i naliczania kosz-
téw obcigzajacych Subfundusz, w tym wynagrodzenie Towarzystwa
oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie po-
szczegolnych rodzajéw kosztow okreslone sg w tresci § 10 Rozdziatu
XVIII Czesci Il Statutu.

3.18.7.2 wskazanie wartosci Wspdtczynnika Kosztow
Catkowitych, zwanego dalej ,Wskaznikiem WKC”, wraz

z informacjg, ze odzwierciedla on udziat kosztéw niezwigza-
nych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu
w sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany
rok, a takze wskazanie kategorii kosztéw Subfunduszu nie-
wigczonych do wskaznika WKC, w tym optat transakcyjnych
Zastrzezenie

Do dnia 19 lipca 2020 r. Subfundusz dziatat pod nazg NN Subfundusz
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Dynamiczny Globalnej Alokacji (L), a do dnia 2 marca 2016 r. Subfun-
dusz dziatat pod nazwg ,,NN Subfundusz Globalnych Mozliwosci (L)”,
a do dnia 20 lipca 2015 r. pod nazwa ,,ING Subfundusz Globalnych
Mozliwosci (L)".

W dniu 22 lipca 2011 r. Subfundusz zostat potgczony z ING Subfun-
duszem Sektora Biotechnologii (L). Subfundusz byt subfunduszem
przejmujgcym, a ING Subfundusz Sektora Biotechnologii (L) byt
subfunduszem przejmowanym. Dane historyczne dotyczace ING
Subfunduszu Sektora Biotechnologii (L) znajduja sie w Prospekcie
sporzadzonym przed potgczeniem subfunduszy.

W dniu 2 wrzesnia 2011 r. Subfundusz zostat potaczony z ING Sub-
funduszem Sektora Uzytecznosci Publicznej (L). Subfundusz byt
subfunduszem przejmujacym, a ING Subfundusz Sektora Uzyteczno-
Sci Publicznej (L) byt subfunudszem przejmowanym. Dane historyczne
dotyczace ING Subfunduszu Sektora Uzytecznosci Publicznej (L) znaj-
duja sie w Prospekcie sporzadzonym przed potgczeniem subfunduszy.
W dniu 16 wrze$nia 2011 r. Subfundusz zostat potgczony z ING Sub-
funduszem Sektora Farmacji i Ustug Medycznych (L). Subfundusz byt
subfunduszem przejmujacym, a ING Subfudnusz Sektora Farmacji

i Ustug Medycznych (L) byt subfunduszem przejmowanym. Dane
historyczne dotyczace ING Subfunduszu Sektora Farmacji i Ustug
Medycznych (L) znajduja sie w Prospekcie sporzadzonym przed
potaczeniem subfunduszy.

W dniu 30 wrze$nia 2011 r. Subfundusz zostat potgczony z ING Sub-
funduszem Sektora Zywnosciowego (L). Subfundusz byt subfundu-
szem przejmujacym, a ING Subfundusz Sektora Zywnosciowego (L)
byt subfunduszem przejmowanym. Dane historyczne dotyczace ING
Subfunduszu Sektora Zywnoséciowego (L) znajduja sie w Prospekcie
sporzadzonym przed potgczeniem subfunduszy.

W dniu 25 pazdziernika 2013 r. Subfundusz zostat potaczony z ING
Subfunduszem Sektora Energii (L). Subfundusz byt subfunduszem
przejmujacym, a ING Subfundusz Sektora Energii (L) byt subfundu-
szem przejmowanym. Dane historyczne dotyczace ING Subfunduszu
Sektora Energii (L) znajdujg sie w Prospekcie sporzgdzonym przed
potaczeniem subfunduszy.

Wskaznik WKC dla NN Subfunduszu Multi Factor (L) za rok 2021
wynosit:

—1,76% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

—0,82% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F,

—1,39% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K,

—0,62% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S,

—1,12% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T,

—1,07% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii W.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéow niezwigzanych
bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w $redniej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok.

Nastepujace koszty nie sg wtgczone do Wskaznika WKC: koszty transak-
cyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z nabyciem
lub zbyciem skfadnikdw portfela, odsetki z tytutu zaciggnietych pozy-
czek lub kredytéw, $wiadczenia wynikajace z realizacji uméw, ktérych
przedmiotem s3 instrumenty pochodne, optaty zwigzane z nabyciem
lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa i inne optaty ponoszone
bezposrednio przez Uczestnika oraz wartos¢ ustug dodatkowych.

3.18.7.3 wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia

lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz innych optat
uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika
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Z tytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa pobierana jest Opta-

ta Dystrybucyjna w wysokosci nie wyzszej niz:

— 5% wptaty dokonanej przez nabywce — dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A;

— 5% wptaty dokonanej przez nabywce — dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii K,

— 5% wptaty dokonanej przez nabywce — dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii P.

Stawka Optaty Dystrybucyjnej pobieranej w zwigzku ze zbywaniem:

— Jednostek Uczestnictwa kategorii A — okreslona jest w Ta-
beli Optat i moze by¢ okreslona indywidualnie dla danego
Dystrybutora, z uwzglednieniem zbywania Jednostek
Uczestnictwa bezposrednio przez Subfundusz. Tabela Optat
jest udostepniana Uczestnikom w Punktach Obstugi Fundu-
szu oraz na stronie www.nntfi.pl.

— Jednostek Uczestnictwa kategorii K i P — okreslona jest w Ta-
beli Optat lub Umowie Dodatkowej i moze by¢ okreslona
indywidualnie dla danego Dystrybutora, z uwzglednieniem
zbywania Jednostek Uczestnictwa bezposrednio przez
Subfundusz. Tabela Optat jest udostepniana Uczestnikom
w Punktach Obstugi Funduszu oraz na stronie www.nntfi.pl.

Ponizsze kategorie oséb mogg by¢ , zwolnione z Optaty Dys-

trybucyjnej lub skorzystaé z obnizenia tej optaty: pracownicy

Towarzystwa, pracownicy Agenta Transferowego, pracownicy

i agenci Dystrybutora, pracownicy Depozytariusza, pracow-

nicy akcjonariuszy Towarzystwa, akcjonariusze Towarzystwa,

w wyjatkowych sytuacjach osoby, ktérych reklamacje zostaty

uwzglednione przez Fundusz, okreslone grupy oséb w czasie

kampanii promocyjnej, Uczestnicy, z ktéorymi Towarzystwo
zawarto umowe okreslajacg dodatkowe uprawnienie Uczestnika

w postaci Premii Inwestycyjnej, osoby bedace Uczestnikami PPE

lub PPI oraz grupy oséb okreslone w porozumieniu z poszcze-

gblnymi Dystrybutorami.

Dystrybutorzy moga prowadzi¢ kampanie promocyjne polegajg-

ce na zbywaniu Jednostek Uczestnictwa bez pobierania Optaty

Dystrybucyjnej lub z pobieraniem tej optaty w wysokosci nizszej

niz wynika z Tabeli Optat bgdZ Umdéw Dodatkowych. O wprowa-

dzeniu kampanii promocyjnej oraz wysokosci Optaty Dystrybu-
cyjnej obowigzujacej w okresie akcji promocyjnej Towarzystwo
lub Dystrybutor ogtoszg odpowiednio na stronie internetowej
www.nntfi.pl lub w sposéb przyjety u Dystrybutora w zakresie
komunikacji z klientami, lub poinformujg osoby, do ktérych adre-
sowana jest kampania promocyjna, telefonicznie badz listownie.

Z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii P moze

by¢ pobierana Optata Umorzeniowa w wysokosci nie wyzszej

niz 5% kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych

Jednostek Uczestnictwa przed opodatkowaniem.

Stawka Optaty Umorzeniowej pobieranej w zwigzku z odku-

pywaniem Jednostek Uczestnictwa kategorii P okreslona jest

w Tabeli Optat lub Umowie Dodatkowej i moze by¢ okreslona

indywidualnie dla danego Dystrybutora, z uwzglednieniem

odkupywania Jednostek Uczestnictwa bezposrednio przez Fun-
dusz. Tabela Optat jest udostepniana Uczestnikom w Punktach

Obstugi Funduszu oraz na stronie www.nntfi.pl.

Z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa w ramach konwersji

albo zamiany, oprdcz Opfaty Dystrybucyjnej, moze by¢ pobiera-

na Optfata za Konwersje albo Optata za Zamiane w wysokosci
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nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycie Jednostek

Uczestnictwa w Funduszu docelowym albo Subfunduszu doce-

lowym. Wysoko$¢ Optaty Dystrybucyjnej za nabycie Jednostek

Uczestnictwa w Funduszu docelowym albo Subfunduszu

docelowym jest pomniejszana o wysoko$¢ Optaty Dystrybucyj-

nej wczesniej uiszczonej przy nabyciu konwertowanych albo
zamienianych Jednostek Uczestnictwa w Funduszu zrédto-
wym albo Subfunduszu Zzrédtowym. Uczestnik zwolniony jest

z Optaty Dystrybucyjnej, gdy Optata Dystrybucyjna w Funduszu

zrédtowym albo Subfunduszu Zzrédtowym jest wyzsza od Optaty

Dystrybucyjnej w Funduszu docelowym albo Subfunduszu

docelowym. W przypadku gdy nabycie Jednostek Uczestnictwa

w Funduszu zrédtowym albo Subfunduszu Zzrédtowym nastgpito

na podstawie konwersji albo zamiany, przy ustalaniu wysokosci

Optaty Dystrybucyjnej w Funduszu docelowym albo Subfundu-

szu docelowym uwzgledniane sg rowniez Optaty Dystrybucyjne

pobrane od Uczestnika w zwigzku ze zbyciem i wczesniejszymi
konwersjami albo zamianami tych Jednostek Uczestnictwa.

Optata Dystrybucyjna ustalona zgodnie z zasadami okreslonymi

w zdaniach poprzednich oraz Opfata za Konwersje albo Optate

za Zamiane naliczane sg od srodkéw pienieznych uzyskanych

z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa w Funduszu zrédto-

wym albo Subfunduszu zrédtowym.

Stawka Optaty za Konwersje pobieranej w zwigzku z:

— odkupieniem Jednostek Uczestnictwa kategorii A w Subfundu-
szu i nabyciem jednostek uczestnictwa w innym Funduszu za-
rzagdzanym przez Towarzystwo — okreslona jest w Tabeli Optat
i moze by¢ okreslona indywidualnie dla danego Dystrybutora,
z uwzglednieniem dokonywania konwersji bezposrednio przez
Subfundusz. Tabela Optat jest udostepniana Uczestnikom
w Punktach Obstugi Funduszu oraz na stronie www.nntfi.pl.

— odkupieniem Jednostek Uczestnictwa kategorii K i P
w Subfunduszu i nabyciem jednostek uczestnictwa w innym
Funduszu zarzgdzanym przez Towarzystwo — okres$lona jest
w Tabeli Optat lub Umowie Dodatkowej i moze by¢ okreslona
indywidualnie dla danego Dystrybutora, z uwzglednieniem
dokonywania konwersji bezposrednio przez Subfundusz.
Tabela Opfat jest udostepniana Uczestnikom w Punktach
Obstugi Funduszu oraz na stronie www.nntfi.pl; W przypadku
za$ oferowania Jednostek Uczestnictwa kategorii K w ramach
IKE lub IKZE okreslona jest w Umowie IKE oraz Umowie IKZE,
z zastrzezeniem, ze wysokos¢ tej Optaty moze by¢ ustalona
w Tabeli Opfat, jezeli Umowa IKE lub Umowa IKZE tak stanowi
i okresla maksymalng wysokos¢ tej Optaty.

Stawka Optaty za Zamiane pobieranej w zwigzku z:

— odkupieniem Jednostek Uczestnictwa kategorii A w jednym
Subfunduszu i jednoczesnym nabyciem Jednostek Uczest-
nictwa w innym Subfunduszu okreslona jest w Tabeli Optat
i moze by¢ okreslona indywidualnie dla danego Dystrybutora,
z uwzglednieniem dokonywania zamiany bezposrednio przez
Subfundusz. Tabela Optat jest udostepniana Uczestnikom
w Punktach Obstugi Funduszu oraz na stronie www.nntfi.pl.

— odkupieniem Jednostek Uczestnictwa kategorii Ki P w jed-
nym Subfunduszu i jednoczesnym nabyciem Jednostek
Uczestnictwa w innym Subfunduszu okreslona jest w Tabeli
Optat lub w Umowie Dodatkowej i moze by¢ okreslona
indywidualnie dla danego Dystrybutora, z uwzglednieniem
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dokonywania zamiany bezposrednio przez Subfundusz.
Tabela Optat jest udostepniana Uczestnikom w Punktach
Obstugi Funduszu oraz na stronie www.nntfi.pl; w przy-
padku zas oferowania Jednostek Uczestnictwa kategorii K
w ramach IKE lub IKZE okreslona jest w Umowie IKE oraz
Umowie IKZE, z zastrzezeniem, ze wysokos¢ tej Optaty moze
by¢ ustalona w Tabeli Optat, jezeli Umowa IKE lub Umowa
IKZE tak stanowi i okresla maksymalng wysokos¢ tej Optaty.

3.18.7.4 wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescig wyna-
grodzenia za zarzadzanie, ktorej wysokos¢ jest uzalezniona od
wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym
w stosunku do Sredniej Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu
Nie dotyczy — Towarzystwo nie pobiera optaty zmiennej uzaleznionej
od wynikow Subfunduszu.

3.18.7.5 wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia
za zarzadzanie Subfunduszem, a w przypadku, o ktérym
mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie rowniez maksy-
malnego poziomu wynagrodzenia za zarzgdzanie funduszem
inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub insty-
tucja wspdlnego inwestowania zarzadzanymi przez Towarzy-
stwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, jezeli
Subfundusz lokuje powyzej 50 % swoich aktywdw w jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa
tych funduszy lub instytucji wspdlnego inwestowania
Towarzystwo z tytutu administracji i zarzadzania Subfunduszem
pobiera Wynagrodzenie Towarzystwa réwne kwocie naliczonej

od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, nie wiekszej niz kwota
stanowigca w skali roku rownowartos¢ podanego procenta Wartosci
Aktywoéw Netto Subfunduszu: dla Jednostek Uczestnictwa katego-

rii A—2,00%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 —1,75%, dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii E — 1,2%, dla Jednostek Uczest-
nictwa kategorii F — 0,80%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K
—2,00%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P — 2,00%, dla Jedno-
stek Uczestnictwa kategorii S — 0,70%, dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii T—1,1%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii W —0,58%.
Zgodnie z warunkami powotania, NN Investment Partners B.V. przez
NN (L) otwarty fundusz inwestycyjny o zmiennym kapitale (SICAV),

ten ostatni wyptaca NN Investment Partners B.V. roczng optate za
zarzadzanie obliczang od $redniego stanu aktywodw netto subfunduszu,
w wysokosci 0,60% w przypadku tytutéw uczestnictwa Klasy |, 0,60% w
przypadku tytutéw uczestnictwa Klasy N, 1,20% w przypadku tytutow
uczestnictwa Klasy P, 0,60% w przypadku tytutow uczestnictwa klasy

R, 0,60% w przypadku tytutéw uczestnictwa Klasy S, 0,60% w przy-
padku tytutéw uczestnictwa Klasy U, 2,00% w przypadku tytutéw
uczestnictwa Klasy X, do tytutéw uczestnictwa Klasy Z oraz Klasy Zz nie
zostata przypisana opfata za zarzadzanie i w jej miejsce NN Investment
Partners B.V. naktada i pobiera specjalng optate za zarzadzanie bezpo-
Srednio od uczestnika funduszu na podstawie postanowien specjalnej
umowy. Aktywa Subfunduszu nie bedg lokowane w tytuty uczestnictwa
Klasy Z ani Klasy Zz. Optata podlega zaptacie co miesigc z dotu.

3.18.7.6 wskazanie istniejacych umow lub porozumien, na pod-
stawie ktorych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub
posrednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub
inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wska-
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zanie wptywu tych ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych przez
podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerskg oraz na wysokosé
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem

Nie istniejg umowy lub porozumienia, na podstawie ktérych koszty
dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio bytyby roz-
dzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot.

3.18.8 Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w uje-
ciu historycznym

Zastrzezenie:

Do dnia 19 lipca 2020 r. Subfundusz dziatat pod nazwg ,,NN Subfun-
dusz Dynamiczny Globalnej Alokacji (L)”, a do dnia 2 marca 2016 .
Subfundusz dziatat pod nazwa ,,NN Subfundusz Globalnych Mozli-
wosci (L)”, a do dnia 20 lipca 2015 r. pod nazwa ,,ING Subfundusz
Globalnych Mozliwosci (L)".

W dniu 22 lipca 2011 r. Subfundusz zostat potaczony z ING Subfun-
duszem Sektora Biotechnologii (L). Subfundusz byt subfunduszem
przejmujacym, a ING Subfundusz Sektora Biotechnologii (L) byt
subfunduszem przejmowanym. Dane historyczne dotyczace ING
Subfunduszu Sektora Biotechnologii (L) znajdujg sie w Prospekcie
sporzadzonym przed potgczeniem subfunduszy.

W dniu 2 wrzes$nia 2011 r. Subfundusz zostat potgczony z ING Sub-
funduszem Sektora Uzytecznosci Publicznej (L). Subfundusz byt
subfunduszem przejmujacym, a ING Subfundusz Sektora Uzyteczno-
Sci Publicznej (L) byt subfunudszem przejmowanym. Dane historyczne
dotyczace ING Subfunduszu Sektora Uzytecznosci Publicznej (L) znaj-
duja sie w Prospekcie sporzadzonym przed potgczeniem subfunduszy.
W dniu 16 wrze$nia 2011 r. Subfundusz zostat potgczony z ING Sub-
funduszem Sektora Farmacji i Ustug Medycznych (L). Subfundusz byt
subfunduszem przejmujacym, a ING Subfundusz Sektora Farmacji

i Ustug Medycznych (L) byt subfunduszem przejmowanym. Dane
historyczne dotyczace ING Subfunduszu Sektora Farmacji i Ustug
Medycznych (L) znajdujg sie w Prospekcie sporzadzonym przed
potfaczeniem subfunduszy.

W dniu 30 wrze$nia 2011 r. Subfundusz zostat potgczony z ING Sub-
funduszem Sektora Zywnosciowego (L). Subfundusz byt subfundu-
szem przejmujacym, a ING Subfundusz Sektora Zywnosciowego (L)
byt subfunduszem przejmowanym. Dane historyczne dotyczgce ING
Subfunduszu Sektora Zywnosciowego (L) znajduija sie w Prospekcie
sporzadzonym przed potgczeniem subfunduszy.

W dniu 25 pazdziernika 2013 r. Subfundusz zostat potaczony z ING
Subfunduszem Sektora Energii (L). Subfundusz byt subfunduszem
przejmujgcym, a ING Subfundusz Sektora Energii (L) byt subfundu-
szem przejmowanym. Dane historyczne dotyczgce ING Subfunduszu
Sektora Energii (L) znajduja sie w Prospekcie sporzgdzonym przed
potaczeniem subfunduszy.

3.18.8.1 Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec
ostatniego roku obrotowego zgodna z wartoscig zaprezento-
wang w zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniu
finansowym Funduszu, odrebnie dla kazdej kategorii Jedno-
stek Uczestnictwa

Wartosé Aktywdw Netto

2021-12-31 17 881 tys. zt
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3.18.8.2 Wartos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jed-
nostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 3, 5i 10 lat; Sred-
nig stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielgc stope
obliczong na podstawie Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
na jednostke uczestnictwa na koniec ostatniego roku obroto-
wego i na koniec roku obrotowego poprzedzajgcego okres, dla

ktérego jest dokonywane obliczenie, przez 3, 5 albo 10
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3.18.8.3 jezeli Subfundusz stosuje wzorzec stuzgcy do oceny
efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajgcy zachowanie sie zmiennych rynkowych najle-
piej oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwany
dalej ,,wzorcem” (benchmark) — wskazanie tego wzorca, a takze
informacji o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce
Subfundusz nie okreslit wzorca stuzacego do oceny efektywnosci
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, odzwierciedlajacego zachowa-
nie sie zmiennych rynkowych.

Do dnia 1 stycznia 2013 r. wzorzec (benchmark) Subfunduszu byt
nastepujacy: 95% MSCI (AC) World (Net) Index + 5% WIBID O/N.

Do dnia 6 lipca 2011 r. wzorzec (benchmark) Subfunduszu byt naste-
pujacy: 95% MSCI (AC) World (Net) Index (w PLN) + 5%WIBID O/N.

3.18.8.4 informacja o $rednich stopach zwrotu z wzorca
przyjetego przez Subfundusz, odpowiednio dla okresow,
o ktérych mowa w pkt 3.18.8.2

Nie dotyczy

3.18.8.5 zastrzezenie

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu
Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki
Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz
oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych
oraz ze wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych
wynikéw w przysztosci.
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Rozdziat 111.19
NN Subfundusz Konserwatywny Plus (L)

3.19.1 Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa réznych
kategorii zbywanych przez Fundusz

W ramach Subfunduszu zbywane sg rézne kategorie Jednostek
Uczestnictwa. Na dzien sporzgdzenia niniejszego Prospektu, w ra-
mach Subfunduszu zbywane sg Jednostki Uczestnictwa kategorii

A, A1, F, S, TiW. Zgodnie ze Statutem, w ramach Subfunduszu moga
by¢ zbywane réwniez Jednostki Uczestnictwa kategorii E, I, K'i P.

3.19.2  skreslony

3.19.3  Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu
3.19.3.1 wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu

i ich dywersyfikacji charakteryzujgcych specyfike Subfun-
duszu oraz, jezeli Subfundusz lokuje swoje aktywa gtéwnie
w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego — wyrazne wskazanie tej cechy

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowa-
nie Aktywéw Subfunduszu gtéwnie w krétkoterminowe instrumen-
ty dtuzne emitowane przede wszystkim przez Skarb Paristwa oraz
depozyty.

Fundusz dokonujac lokat Aktywow Subfunduszu bedzie stosowat
nastepujgce zasady dywersyfikacji lokat: dtuzne papiery wartoscio-
we i Instrumenty Rynku Pienieznego, spetniajace warunki okreslone
w § 9 ust. 4 pkt 1) lub 2) Czesci | Statutu, w tym w szczegdlnosci
krétkoterminowe papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, oraz
depozyty — co najmniej 70% Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu.
Fundusz nie bedzie dokonywat lokat Aktywéw Subfunduszu w akcje,
prawa do akgji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depo-
zytowe i obligacje zamienne, spetniajace warunki okreslone w § 9
ust. 4 pkt 1) lub 2) Czesci | Statutu.

Fundusz moze inwestowaé Aktywa Subfunduszu w inne instrumen-
ty finansowe okreslone w § 5 Rozdziatu XIX Czesci Il Statutu, przy
zachowaniu przewidzianych limitow.

Fundusz moze lokowaé ponad 35% wartosci Aktywéw Subfunduszu
w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Parstwa.

3.19.3.2 zwiezty opis kryteriéw doboru lokat do portfela
inwestycyjnego Subfunduszu

Gtéwnym kryterium, ktérym bedzie kierowat sie Subfundusz, jest
wzrost wartosci aktywdw Subfunduszu w $rednim horyzoncie
inwestycyjnym. Subfundusz bedzie inwestowat w dtuzne papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, gtéwnie emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez Skarb Paristwa lub Narodowy
Bank Polski oraz depozyty.

Gtéwne kryteria doboru poszczegdlnych kategorii lokat sg nastepu-
jace: dla dtuznych papieréw wartosciowych (w tym zagranicznych),
instrumentdw rynku pienieznego (w tym zagranicznych), listéw
zastawnych i obligacji zamiennych: prognozowane zmiany ksztattu
krzywej dochodowosci, prognozowane zmiany poziomu rynkowych
stop procentowych, stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z danym papierem wartosciowym
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lub instrumentem rynku pienieznego, wptyw na sredni okres do
wykupu catego portfela inwestycyjnego, poziom ryzyka walutowego,
w przypadku lokat w zagraniczne papiery wartosciowe lub instru-
menty rynku pienieznego, ponadto w przypadku obligacji zamien-
nych — réwniez warunki zamiany obligacji na akcje; dla jednostek
uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych i tytutéw uczestnictwa:
mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Funduszu, mozliwos¢
efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Funduszu, adekwat-
nos$¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego,
funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania do
polityki inwestycyjnej Funduszu; dla depozytéw: oprocentowanie
depozytow, wiarygodno$é banku; dla Instrumentéw Pochodnych,

w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych:
adekwatnos¢, rozumiana jako zgodnosé instrumentéw bazowych

z polityka inwestycyjng Funduszu, efektywnos¢, rozumiana jako
zgodnos$¢ zmiany wartosci Instrumentu Pochodnego z oczekiwang
zmiang wartosci instrumentu bazowego, ptynnosé, rozumiana jako
istnienie wolumenu obrotu danym Instrumentem Pochodnym
znacznie przewyzszajacego wielkos¢ transakcji, koszt, rozumiany jako
koszty ponoszone w celu nabycia Instrumentu Pochodnego, w relacji
do kosztéw ponoszonych w celu nabycia instrumentu bazowego,
ryzyko kontrahenta, rozumiane jako zdolno$¢ kontrahenta do
terminowego wywigzania sie w petni z warunkéw zawartej umowy
majacej za przedmiot Instrument Pochodny; dla innych instrumen-
tow finansowych: mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat
Funduszu, mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego
Funduszu, stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyj-
nego zwigzanego z danym instrumentem finansowym.

3.19.3.3 jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego in-
deksu akgji lub dtuznych papieréw wartosciowych — wskaza-
nie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu indeksu akcji lub dtuznych
papieréw wartosciowych.

3.19.3.4 jezeli wartos¢ aktywow netto portfela inwestycyj-
nego Subfunduszu moze sie charakteryzowac duzg zmien-
noscig wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki
zarzadzania portfelem — wyrazne wskazanie tej cechy
Zmiennos¢ wartosci aktywow netto portfela jest niewielka, ze
wzgledu na specyficzny sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu
(zdecydowang wiekszos¢ portfela stanowig instrumenty dtuzne

i Srodki pieniezne).

3.19.3.5 jezeli Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych
przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandary-
zowane instrumenty pochodne — wskazanie tej informacji wraz
z okresleniem wptywu zawarcia takich umdw, w tym uméw,
ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjetg politykg inwestycyjna
Subfundusz moze, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lub

w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyj-
nym, zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochod-
ne, w tym umowy majace za przedmiot Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, pod warunkiem ze zawarcie umowy bedzie
zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu.

NN Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty — Prospekt Informacyjny

17 czerwca 2022 r.

Przy zastosowaniu limitéw inwestycyjnych okreslonych w Statucie,
Fundusz jest obowigzany uwzglednia¢ wartos¢ papieréw wartoscio-
wych i Instrumentéw Rynku Pienieznego stanowigcych baze instru-
mentéw pochodnych (nie dotyczy to instrumentéw pochodnych,
ktorych baze stanowig indeksy).

Subfundusz dotozy wszelkich staran, aby zawarte umowy, ktérych
przedmiotem sg instrumenty pochodne przyczyniaty sie do realizacji
przyjetej polityki inwestycyjnej i ograniczaty jej ryzyko.

3.19.3.6 jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwo-
ty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa — wskazanie
gwaranta oraz warunkéw gwarancji

Nie dotyczy.

3.19.4  Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z inwesto-
waniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzy-
ka zwigzanego z przyjetq polityka inwestycyjng Subfunduszu

3.19.4.1 opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka in-
westycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii zarzgdzania
i szczegodlnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odnie-
sieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym,

w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odnie-
sieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia
indeksu akgji lub dtuznych papieréw wartosciowych
Zastrzezenie:

Aktualizowany na biezgco profil ryzyka i zysku Subfunduszu, w tym
kategoria ryzyka Subfunduszu znajduja sie w Kluczowych Informa-
cjach dla Inwestoréw. Aktualna kategoria ryzyka Subfunduszu okre-
$lona w Kluczowych Informacjach dla Inwesoréw moze sie rézni¢ od
poziomu ryzyka wskzanego ponizej.

Uczestnicy akceptuja bardzo niskie ryzyko wynikajgce z inwestycji
srodkéw Subfunduszu gtéwnie w krotkoterminowe dtuzne instru-
menty finansowe oraz depozyty. Z inwestycjami Subfunduszu wigzg
sie nastepujace rodzaje ryzyka:

a) ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku wartosci aktywow netto portfela
inwestycyjnego spowodowane niekorzystnymi zmianami cen
instrumentéw bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu na rynkach
finansowych.

Dla Subfunduszu gtéwnym elementem ryzyka rynkowego jest
ryzyko stopy procentowej.

Ryzyko stopy procentowej obejmuje ryzyko spadku Wartosci Ak-
tywdw Netto Subfunduszu spowodowane zmiang rynkowych stép
procentowych. Zalezno$¢ cen instrumentéw dtuznych od rynkowych
stép procentowych jest odwrotna tzn. wraz ze wzrostem rynkowych
stop procentowych ceny instrumentéw dtuznych spadaja, a wraz

ze spadkiem rynkowych stop procentowych ceny instrumentow
dtuznych rosna. Ryzyko stopy procentowej zalezy od czasu do wy-
kupu instrumentu, rodzaju oprocentowania, jego stopy odsetkowej

i stopy dochodowosci. Im dtuzszy czas do wykupu instrumentu, tym
wyzsze jest ryzyko stopy procentowej. Ryzyko stopy procentowej jest
takze wieksze dla instrumentéw o statym oprocentowaniu. Ponadto,
im nizsza stopa odsetkowa i stopa dochodowosci instrumentu,

tym wyzsze jest ryzyko stopy procentowej. Zrédtami ryzyka stopy
procentowej sg m.in. wzrost inflacji (biezacej lub prognozowanej),
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wysokie tempo rozwoju gospodarczego generujace ryzyko wzrostu
cen (inflacji), spadek stopy oszczednosci w gospodarce, negatywna
ocena przez inwestordw przysztej sytuacji fiskalnej kraju, wzrost stép
procentowych w innych krajach.

b) ryzyko kredytowe

Gtéwnymi elementami ryzyka kredytowego sg ryzyko niedotrzyma-
nia warunkow, ryzyko obnizenia oceny kredytowej i ryzyko rozpieto-
$ci kredytowej (tzw. spread’u kredytowego).

Ryzyko niedotrzymania warunkéw, nazywane réwniez ryzykiem
niewyptacalnosci, obejmuje ryzyko spadku Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu spowodowane niedotrzymaniem warunkéw kontrak-
téw finansowych przez emitentéw instrumentéw diuznych. Ryzyko
niewyptacalnosci polega na niesptaceniu przez emitenta w terminie
naleznej kwoty z tytutu wyemitowanych instrumentéw dtuznych.
Ryzyko obnizenia oceny kredytowej obejmuje ryzyko spadku War-
tosci Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane obnizeniem ocen
kredytowych (ratingdw) emitentéw lub poszczegdlnych emisji doko-
nywanych przez wyspecjalizowane instytucje (agencje) ratingowe.
Ryzyko rozpietosci kredytowej to ryzyko spadku wartosci aktywow
netto funduszu inwestycyjnego spowodowane zmianami rozpietosci
kredytowej dla danej emisji, czyli réznicy miedzy rentownoscig dane-
go instrumentu dtuznego a rentownoscig instrumentéw dtuznych
emitowanych przez panstwo. Rozpietosc ta (spread kredytowy)
ros$nie w przypadku gorszej oceny zdolnosci kredytowych emitenta
przez uczestnikéw rynku wtérnego powodujac spadek wartosci
danego dtuznego papieru wartosciowego. Ocena ta moze, cho¢ nie
musi, mie¢ zwigzek ze zmiang obnizenia oceny kredytowej przez
instytucje ratingowa.

Subfundusz dazy do ograniczenia ryzyka kredytowego poprzez in-
westowanie srodkdw gtéwnie w instrumenty dtuzne emitowane lub
gwarantowane przez Skarb Paristwa. Inwestycje w papiery komer-
cyjne oraz obligacje municypalne i korporacyjne wigzg sie z wyzszym
poziomem ryzyka kredytowego, uzaleznionym od wiarygodnosci
kredytowej emitenta.

Inwestycje w tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica lub w jednostki
uczestnictwa innych funduszy obcigzone sa ryzykiem pochodzacym
od ryzyka lokat takiego funduszu.

W przypadku inwestycji w lokaty bankowe ryzyko kredytowe Fundu-
szu zwigzane jest z ryzykiem kredytowym banku.

c) ryzyko rozliczenia

Ryzyko rozliczenia wystepuje w przypadku rozliczania transakgji
zakupu lub sprzedazy instrumentdéw finansowych, ktére nie sg
gwarantowane przez izby rozliczeniowe. Jest ono zwigzane z moz-
liwoscig wystapienia opdznien w rozliczeniach transakgji lub nawet
wycofania sie drugiej strony z zawartej z Subfunduszem transakcji.
Subfundusz minimalizuje to ryzyko analizujac partneréw potencjal-
nych transakcji oraz stosowane przez nich standardy dziatania na
rynku finansowym. Dzieki temu ryzyko ponoszone przez uczestnikéw
Subfunduszu mozna okresli¢ jako niskie.

d) ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci wigze sie z brakiem mozliwosci przeprowadzenia
transakcji, przy zachowaniu aktualnej ceny rynkowej. Ryzyko to wy-
stepuje najczesciej przy probie sprzedazy znacznej ilosci posiadanych
aktywow, szczegdlnie jesli ptynnos¢ obrotu danym instrumentem
nie jest wysoka. Nastepuje woéwczas naruszenie struktury popytu

i podazy prowadzace do istotnej zmiany ceny rynkowe;j.
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e) ryzyko walutowe

Ryzyko kursu walutowego okresla sie jako ryzyko zmiany Wartosci
Aktywéw Netto Subfunduszu spowodowane zmiang kursu waluty
polskiej w stosunku do walut obcych. Wzrost wartosci walut obcych,
w ktorych notowane sg aktywa znajdujgce sie w portfelu Subfun-
duszu, powoduje wzrost wartosci tych aktywéw wyrazony w PLN.
Spadek wartosci walut obcych, w ktérych notowane sg aktywa znaj-
dujace sie w portfelu Subfunduszu, powoduje spadek wartosci tych
aktywow w PLN. Subfundusz dazy do ograniczenia ryzyka walutowe-
g0 poprzez inwestowanie gtéwnie w instrumenty denominowane

w walucie polskiej. Ewentualna ekspozycja walutowa Subfunduszu,
wynikajaca z inwestycji w zagraniczne papiery warto$ciowe i/lub
instrumenty rynku pienieznego, moze by¢ réwniez ograniczana za
pomoca walutowych instrumentéw pochodnych.

f)  ryzyko zwiazane z przechowywaniem aktywow

Aktywa Subfunduszu przechowywane sg na rachunkach prowadzo-
nych przez Depozytariusza i Subdepozytariuszy (podmioty, ktére na
podstawie umowy z Depozytariuszem przechowuja czes¢ aktywow
Funduszu). Instrumenty finansowe stanowig wtasnos$¢ Subfunduszu
i nie wchodzg do masy upadtosci w przypadku ogtoszenia upadtosci
Depozytariusza i/lub Subdepozytariuszy.

g) ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkéw
Subfundusz koncentruje swoje inwestycje na rynku polskim. Sytacja
na polskim rynku finansowym szczegélnie zatem oddziatuje na
wartos¢ i ptynnos¢ aktywow Subfunduszu. Istotne wahania cen ryn-
kowych poszczegdlnych instrumentéw finansowych mogg powodo-
wac wahania Wartosci Aktywow Netto przypadajacej na Jednostke
Uczestnictwa Subfunduszu.

h) ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne obejmuje ryzyko straty wynikajgcej z btednych
procedur wewnetrznych, niestosowania sie do procedur, dziata-

nia systeméw badz pracownikéw lub tez wynikajacej ze zdarzen
zewnetrznych. Cztery podstawowe Zrddta ryzyka operacyjnego to
ludzie, systemy, zdarzenia zewnetrzne oraz procesy.

i)  ryzyko zwigzane z inwestycjami na rynkach wschodzacych
Inwestowanie w aktywa z rynkdw wschodzacych wigze sie

z wiekszym ryzykiem (w szczegdlnosci prawnym, ekonomicznym

i politycznym) niz inwestycje w aktywa z rynkéw krajoéw rozwinie-
tych. Kursy walut oraz ceny papieréw wartosciowych lub innych
aktywow na rynkach wschodzacych moga cechowac sie duza
zmiennoscig. Zmiany tych cen sa powodowane zmianami stop
procentowych, zmianami réwnowagi popytu i podazy, prowadzong
polityka handlowa, podatkowa lub monetarng, jak i zdarzeniami
politycznymi i gospodarczymi o randze miedzynarodowej. Ponadto
rynki w krajach wschodzacych czesto charakteryzuja sie obnizong
ptynnoscig (relatywnie nizszymi obrotami na lokalnych rynkach
papieréw wartosciowych).

j)  ryzyko zwigzane z inwestycjami zagranicznymi

Ryzyko inwestycji zagranicznych zwigzane moze by¢ z nizszym rela-
tywnym poziomem wiedzy i doswiadczenia Zarzadzajacych Subfun-
duszem, niz w przypadku inwestycji na polskim rynku finansowym.
Ryzyko to moze sie jednak takze objawiac istnieniem odmiennych
regulacji biznesowych, prawnych lub podatkowych. Uczestnicy
Subfunduszu muszg liczy¢ sie takze z ryzykiem zmian prawnych do-
tyczacych regulacji, ktérym podlegaja emitenci instrumentdw finan-
sowych wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu.
Zmiany te moga w szczegodlnosci dotyczy¢ prawa podatkowego, ale
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takze uregulowan prawnych dotyczacych koniecznosci uzyskiwania
zezwolen lub koncesji na prowadzong przez emitenta dziatalnos¢ lub
zwigzanych z funkcjonowaniem emitenta jako spotki kapitatowe;.
Subfundusz ogranicza to ryzyko poprzez inwestowanie swoich akty-
wow gtéwnie w krotkoterminowe instrumenty dtuzne emitowane
przede wszystkim przez Skarb Panstwa.

k) ryzyko zwigzane z inwestycjami w instrumenty pochodne
Ryzyko zawierania uméw majacych za przedmiot Instrumenty
Pochodne obejmuje: ryzyko niewtasciwego zabezpieczenia pozycji
(w przypadku, gdy Subfundusz zastosuje niewtasciwy instrument
zabezpieczajacy lub niewtasciwie go uzyje; w takiej sytuacji zasto-
sowana przez Subfundusz strategia moze przyniesc straty); ryzyko
wyceny (ryzyko zastosowania przez Subfundusz btednych modeli
wyceny instrumentéw finansowych lub uzycia btednych danych
wejsciowych, co moze spowodowac wykazanie wyceny instrumen-
téw finansowych w portfelu Subfunduszu nie odzwierciedlajacej ich
wartosci rynkowej; skutkowatoby to przejSciowym zanizeniem lub
zawyzeniem wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu); ryzyko
niedopasowania pozycji zabezpieczanej i zabezpieczajacej (z powodu
btednej oceny zaleznosci pomiedzy pozycja zabezpieczang a instru-
mentem zabezpieczajgcym, w szczegdlnosci wynikajacg ze zmiany
wielkosci pozycji zabezpieczanej); ryzyko braku ptynnosci koniecznej
do zawarcia transakcji jednoczesnie na pozycjach zabezpieczanych

i zabezpieczajacych. Zawarcie umowy majacej za przedmiot Niewy-
standaryzowane Instrumenty Pochodne wigze sie dodatkowo z ryzy-
kiem kontrahenta (kontrahent moze nie by¢ zdolny do terminowego
wywigzania sie w petni z warunkdw zawartej umowy majacej za
przedmiot Instrument Pochodny).

1)  ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju

Ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju moga stanowic ryzyko samo
w sobie lub mie¢ wptyw na inne rodzaje ryzyk portfela oraz na
ogolne ryzyko, takie jak ryzyko rynkowe, ryzyko ptynnosci, ryzyko
kredytowe lub ryzyko operacyjne.

Ocena ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju, ktére sg zdefiniowane

w art. 2 pkt 22 SFDR jako sytuacje lub warunki srodowiskowe, spo-
teczne lub zwigzane z zarzadzaniem, ktdre — jesli wystgpig — mogtyby
miec¢ rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw na
wartos$¢ inwestycji jest wigczona w proces podejmowania decyzji
inwestycyjnych poprzez stosowanie przez Towarzystwo kryteriéw
odpowiedzialnego inwestowania. Kryteria odpowiedzialnego
inwestowania oraz ich zastosowanie sg opisane w ,,Polityce odpo-
wiedzialnego inwestowania NN Investment Partners Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A”.

Proces oceny ryzyka jest przeprowadzany w ramach procesu analizy
inwestycyjnej i uwzglednia wszystkie stosowne ryzyka, w tym ryzyko
dla zréwnowazonego rozwoju. Ta ocena zawiera, ale nie ogranicza
sie do, ocene ryzyka profilu czynnikéw sSrodowiskowych, spotecznych
i zwigzanych z zarzadzaniem (E - Srodowiskowych, S - spotecznych,

G - zwigzanych z zarzadzaniem, dalej ,,ESG”) emitenta, wykorzy-
stujgc dane pozyskane od zewnetrznych dostawcow, z ktorych

czes$¢ specjalizuje sie w danych odnoszacych sie do ESG i ocenianiu
zwigzanych z tym ryzyk.

Dla inwestycji, w przypadku ktdrych istniejg zachowania lub czynno-
Sci, ktére nie sg zgodne z przyjetymi przez nas kryteriami odpowie-
dzialnego inwestowania, podejmowana jest decyzja o uwzglednianiu
danego emitenta lub wykluczeniu go z dopuszczalnego obszaru
zainteresowania Subfunduszu. Ze wzgledu na wybér stosowania

NN Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty — Prospekt Informacyjny

17 czerwca 2022 r.

kryteriéw odpowiedzialnego inwestowania zgodnie z przyjetymi
przez nas kryteriami, portfel Subfunduszu moze réznic sie od sktadu
indeksu, jezeli ma on zastosowanie.

Aktywne korzystanie z praw wiascicielskich jest czescig procesu
inwestycyjnego Subfunduszu i odgrywa istotna role w minimali-
zowaniu i zarzadzaniu ryzykiem dla zrbwnowazonego rozwoju, jak
réwniez zwiekszeniu dtugoterminowej ekonomicznej i spotecznej
wartosci emitenta w czasie.

Dodatkowe informacje dotyczace stosowanych przez NN Investment
Partners Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. kryteriéw odpo-
wiedzialnego inwestowania sg dostepne w ,,Polityce odpowiedzial-
nego inwestowania NN Investment Partners Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A.” na stronie internetowej www.nntfi.pl.

3.19.4.2 opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfun-
duszu, w tym w szczegdlnosci ryzyka:

a) nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majacych wptyw na
poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja

Ryzyko to polega na niemoznosci przewidzenia przysztych zmian
cen instrumentdéw finansowych wchodzacych w sktad portfela
Subfunduszu i w konsekwencji niemoznosci przewidzenia zmian
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacej na Jednostke
Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
jest zalezna zaréwno od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu naby-
cia Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika, wielkosci poniesionej
optaty za zbycie Jednostek Uczestnictwa, a takze od ceny Jednostki
Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa i wielkosci
ewentualnej optaty poniesionej z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa. Nalezy réwniez wzig¢ pod uwage, ze w przypadku
uzyskania dodatniej stopy zwrotu Uczestnik bedzie zobowigzany do
zaptaty podatku dochodowego, co obnizy uzyskang przez Uczestnika
wielkoé¢ stopy zwrotu. Zadna z zawartych przez Subfundusz uméw
nie niesie za soba ryzyk innych niz ryzyka inwestycyjne opisane

W niniejszym Prospekcie. Subfundusz nie zawierat transakcji na
warunkach szczegdlnych, ktére powodowatyby wzrost ryzyka dla
Uczestnikéw. Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.

b) wystgpienia szczegélnych okolicznosci, na wystgpienie ktérych
uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw:

- otwarcie likwidacji Funduszu

Fundusz moze zostac rozwigzany. Rozwigzanie Funduszu nastepuje
po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia likwidacji Fun-
dusz nie moze zbywac, a takze odkupywac Jednostek Uczestnictwa.
Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego aktywdw, $ciggnieciu
naleznosci Funduszu, zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu
Jednostek Uczestnictwa przez wyptate uzyskanych srodkéw pienigz-
nych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych
przez nich Jednostek Uczestnictwa. Zbywanie aktywdéw Funduszu
powinno by¢ dokonywane z nalezytym uwzglednieniem interesow
Uczestnikéw Funduszu. Uczestnik nie ma wptywu na wystgpienie
przestanek likwidacji Funduszu. Istnieje ryzyko, ze srodki pieniezne
wyptacane Uczestnikom bedg nizsze niz mozliwe do otrzymania

w przypadku, gdyby Fundusz nie zostat postawiony w stan likwidacji.
W trakcie trwania Funduszu, Fundusz moze dokona¢ likwidacji
Subfunduszu. Subfundusz moze zosta¢ zlikwidowany w przypadku
podjecia przez Towarzystwo decyzji o jego likwidacji. W przypadku
rozwigzania Funduszu likwidacji podlegajg wszystkie Subfundusze.
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Uczestnik nie ma wptywu na wystgpienie przestanek likwidacji
Subfunduszu. Istnieje ryzyko, ze Srodki pieniezne wyptacane Uczest-
nikom beda nizsze niz mozliwe do otrzymania w przypadku, gdyby
Subfundusz nie zostat postawiony w stan likwidacji.

— przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo fundu-
szy inwestycyjnych

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym towarzy-
stwem funduszy inwestycyjnych oraz po wyrazeniu zgody przez Zgro-
madzenie Uczestnikow i uzyskaniu zezwolenia Komisji, towarzystwo
to moze przejac zarzgdzanie Funduszem. Przejecie zarzadzania wy-
maga zmiany Statutu Funduszu w czesci wskazujacej firme, siedzibe
i adres zarzadzajacego nim towarzystwa funduszy inwestycyjnych.
Towarzystwo przejmujace zarzadzanie wstepuje w prawa i obowigzki
towarzystwa bedacego dotychczas organem Funduszu, z chwilg
wejscia w zycie tych zmian w statucie.

— przejecie zarzadzania Funduszem przez zarzgdzajacego z UE

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z zarzadzajgcym
z UE prowadzacym dziatalnos$¢ na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, oraz po wyrazeniu zgody przez Zgromadzenie Uczestnikow
i uzyskaniu zewolenia Komisji, zarzadzajacy z UE moze przejgc zarzg-
dzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw. Przejecie zarzadzania
wymaga zmiany Statutu Funduszu w czesci wskazujacej firme,
siedzibe i adres zarzadzajgcego z UE. Zarzadzajacy z UE przejmuja-
cy zarzadzanie i prowadzenie spraw Funduszu wstepuje w prawa

i obowigzki wynikajace z umowy o przekazanie zarzadzajacemu z UE
zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw, z dniem wejscia
w zycie tych zmian Statutu. W zwigzku z przejeciem zarzadzania Fun-
duszem i prowadzenia jego spraw Uczestnicy majg prawo w okresie
od dnia ogtoszenia zmiany Statutu Funduszu, do dnia jej wejscia

w zycie, zazadac odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu bez
ponoszenia optat manipulacyjnych.

—zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz
Fundusz lub Depozytariusz mogg rozwigza¢ umowe o prowadzenie
rejestru aktywéw funduszu, za wypowiedzeniem, w terminie nie
krétszym niz 6 miesiecy. Zmiana depozytariusza wymaga jednakze
zgody Komisji. Jezeli Depozytariusz nie wykonuje obowigzkéw okre-
Slonych w umowie o prowadzenie rejestru aktywow funduszu albo
wykonuje je nienalezycie: Fundusz wypowiada umowe i niezwtocz-
nie zawiadamia o tym Komisje; Komisja moze nakaza¢ Funduszowi
zmiane Depozytariusza. W tych przypadkach wypowiedzenie moze
nastgpi¢ w terminie krétszym niz 6 miesiecy. W przypadku otwarcia
likwidacji lub ogtoszenia upadtosci Depozytariusza, Fundusz nie-
zwtocznie dokonuje zmiany depozytariusza, bez stosowania szescio-
miesigcznego terminu wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jest
dokonywana w sposéb zapewniajacy nieprzerwane wykonywanie
obowigzkéw depozytariusza.

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany podmiotéw
obstugujacych Fundusz, w szczegdlnosci Agenta Transferowego.
Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie Depo-
zytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz.

— potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym

Na warunkach okreslonych w Ustawie, zaréwno Fundusz jak i po-
szczegdlne Subfundusze moga by¢ potaczone z innymi funduszami in-
westycyjnymi i subfunduszami. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje
Towarzystwa o potgczeniu wewnetrznym oraz potgczeniu krajowym.
— przeksztatcenie Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty
Towarzystwo moze w kazdym czasie dokonac¢ przeksztatcenia Fundu-

NN Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty — Prospekt Informacyjny

17 czerwca 2022 r.

szu w fundusz inwestycyjny otwarty przez zmiane Statutu Funduszu.
Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o przeksztatceniu
Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty.

— zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany Statutu
Funduszu w czesci dotyczacej polityki inwestycyjnej prowadzonej
przez Subfundusz. Zmiana Statutu wymaga ogtoszenia o dokonanych
zmianach oraz uptywu terminu trzech miesiecy od dnia ogtoszenia

o zmianach. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa

o zmianie polityki inwestycyjnej Funduszu.

c¢) niewyptacalnosci gwaranta

Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym.

d) inflacji

Ryzyko inflacji jest ryzykiem spadku sity nabywczej srodkéw pie-
nieznych powierzonych Funduszowi. Istnienie inflacji powoduje, ze
realna stopa zwrotu (z uwzglednieniem inflacji) moze by¢ istotnie
nizsza od nominalnej stopy zwrotu (bez uwzglednienia inflacji).

e) zwigzanego z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu,
w szczegolnosci w zakresie prawa podatkowego

Zmiany regulacji prawnych dotyczacych dziatalnosci Funduszu moga
mie¢ wptyw na przedstawione w niniejszym Prospekcie prawa i obo-
wigzki Uczestnikéw Funduszu. Na dzien sporzadzenia Prospektu,
Fundusz jest zgodnie z prawem polskim podmiotowo zwolniony

z podatku dochodowego od oséb prawnych. Nie mozna wykluczy¢
jednak opodatkowania dochodéw Funduszu w przysztosci. Ewentu-
alne wprowadzenie opodatkowania dochodéw Funduszu spowoduje
obnizenie osigganych przez Uczestnikéw Funduszu stép zwrotu

z inwestycji w jego jednostki uczestnictwa.

Fundusz moze réwniez podlega¢ obowigzkom podatkowym w zwigz-
ku z lokowaniem aktywdw poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.
Takie lokaty Funduszu mogg podlega¢ opodatkowaniu wynikajgcemu
z przepisOw prawa panstwa siedziby rynku zorganizowanego lub
siedziby emitenta papieréw wartosciowych lub instrumentéw rynku
pienieznego, w ktdére inwestuje. Istnieje ryzyko niedostosowania dzia-
falnosci Funduszu do zmian przepiséw prawa podatkowego w pan-
stwie obcym oraz ryzyko wyktadni przepiséw podatkowych panstwa
obcego przez organy podatkowe w odniesieniu do Funduszu.

3.19.5 Wskazanie metody pomiaru ekspozycji AFI
Subfundusz stosuje dzwignie finansowa, ktorg wyraza sie jako stosunek
miedzy ekspozycjg AFI Subfunduszu a wartoscig netto jego aktywodw.
Ekspozycja AFI Subfunduszu obliczana jest zgodnie z metoda brutto
okreslong w art. 7 oraz zgodnie z metodg zaangazowania okreslong

w art. 8 Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) Nr 231/2013

z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu
Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnieri, ogdlnych
warunkéw dotyczacych prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwi-
gni finansowej, przejrzystosci i nadzoru. Subfundusz stosuje dzwignie
finansowa w przypadku inwestycji w instrumenty pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na zasadach okreslo-
nych w Statucie. Maksymalny poziom dZwigni finansowej nie moze
przekroczy¢ 200% Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu.

3.19.6
Zastrzezenie:

Okreslenie profilu inwestora Subfunduszu

Aktualizowany na biezgco profil ryzyka i zysku Subfunduszu, w tym
kategoria ryzyka Subfunduszu znajduja sie w Kluczowych Informa-
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cjach dla Inwestoréw. Aktualna kategoria ryzyka Subfunduszu okre-
$lona w Kluczowych Informacjach dla Inwesoréw moze sie rézni¢ od
poziomu ryzyka wskzanego ponizej.

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestordw, ktérzy planuja inwe-
stowanie w krétkim okresie, oczekuja stabilnych zyskéw poréwny-
walnych do zyskéw z depozytédw bankowych oraz nie akceptuja ry-
zyka zwigzanego z inwestowaniem w akcje i akceptujg bardzo niskie
ryzyko zwigzane z inwestycjami Aktywow Subfunduszu w dtuzne
instrumenty finansowe oraz depozyty.

3.19.7 Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigza-
nych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich nalicza-
nia i pobierania oraz o kosztach obcigzajacych Subfundusz

3.19.7.1 wskazanie przepisow Statutu okreslajgcych rodzaje,
maksymalng wysokos¢, sposdb kalkulacji i naliczania kosztéw
obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagro-
dzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej
moze nastgpi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztow
Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosz-
tow obcigzajacych Subfundusz, w tym wynagrodzenie Towarzystwa
oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie po-
szczegdlnych rodzajow kosztow okreslone sg w tresci § 6 Rozdziatu
XIX Czesci Il Statutu.

3.19.7.2 wskazanie wartosci Wspdtczynnika Kosztow
Catkowitych, zwanego dalej ,Wskaznikiem WKC”, wraz

z informacjg, ze odzwierciedla on udziat kosztéw niezwigza-
nych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu
w Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany
rok, a takze wskazanie kategorii kosztéw Subfunduszu nie-
witgczonych do wskaznika WKC, w tym optat transakcyjnych
Zastrzezenie:

Do dnia 2 grudnia 2018 r. Subfundusz dziatat pod nazwa ,NN Sub-
fundusz Depozytowy (L)".

Wskaznik WKC dla NN Subfunduszu Konserwatywnego Plus (L) za
rok 2021 wynosit:

—0,55% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

—0,31% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F,

—0,47% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii W.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztoéw niezwigzanych
bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w $redniej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok.

Nastepujgce koszty nie sg wigczone do Wskaznika WKC: koszty transak-
cyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z nabyciem
lub zbyciem sktadnikdw portfela, odsetki z tytutu zaciggnietych pozy-
czek lub kredytéw, swiadczenia wynikajace z realizacji umow, ktérych
przedmiotem s3 instrumenty pochodne, optaty zwigzane z nabyciem
lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa i inne optaty ponoszone
bezposrednio przez Uczestnika oraz wartos¢ ustug dodatkowych.

3.19.7.3 wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia
lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz innych optat
uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika
—  Ztytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa pobierana jest Opta-
ta Dystrybucyjna w wysokosci nie wyzszej niz:
— 0,5% wptaty dokonanej przez nabywce — dla Jednostek
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Uczestnictwa kategorii A;

— 10% wptaty dokonanej przez nabywce — dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii I;

— 5% wptaty dokonanej przez nabywce — dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii K;

— 0% wptaty dokonanej przez nabywce — dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii P.

Stawka Optaty Dystrybucyjnej pobieranej w zwigzku ze zbywaniem:

— Jednostek Uczestnictwa kategorii A — okreslona jest w Ta-
beli Optat i moze byc¢ okreslona indywidualnie dla danego
Dystrybutora, z uwzglednieniem zbywania Jednostek
Uczestnictwa bezposrednio przez Subfundusz. Tabela Optat
jest udostepniana Uczestnikom w Punktach Obstugi Fundu-
szu oraz na stronie www.nntfi.pl.

— Jednostek Uczestnictwa kategorii P — okreslona jest w Tabeli
Optat lub Umowie Dodatkowej i moze by¢ okreslona
indywidualnie dla danego Dystrybutora, z uwzglednieniem
zbywania Jednostek Uczestnictwa bezposrednio przez
Subfundusz. Tabela Optat jest udostepniana Uczestnikom
w Punktach Obstugi Funduszu oraz na stronie www.nntfi.pl.

— Jednostek Uczestnictwa kategorii | i K — okreslona jest
w Umowie IKE oraz Umowie IKZE, z zastrzezeniem, ze
wysokosci tej Optaty moze by¢ ustalona w Tabeli Optat
jezeli Umowa IKE lub Umowa IKZE tak stanowig i okreslajg
maksymalng wysokos¢ tej Optaty.

Ponizsze kategorie os6b mogg by¢ , zwolnione z Optaty Dys-

trybucyjnej lub skorzystaé z obnizenia tej optaty: pracownicy

Towarzystwa, pracownicy Agenta Transferowego, pracownicy

i agenci Dystrybutora, pracownicy Depozytariusza, pracow-

nicy akcjonariuszy Towarzystwa, akcjonariusze Towarzystwa,

w wyjatkowych sytuacjach osoby, ktérych reklamacje zostaty

uwzglednione przez Fundusz, okreslone grupy oséb w czasie

kampanii promocyjnej, Uczestnicy, z ktérymi Towarzystwo
zawarfo umowe okreslajacg dodatkowe uprawnienie Uczestnika

w postaci Premii Inwestycyjnej, osoby bedace Uczestnikami PPE

lub PPI oraz grupy oséb okreslone w porozumieniu z poszcze-

gblnymi Dystrybutorami.

Dystrybutorzy moga prowadzi¢ kampanie promocyjne polegaja-

ce na zbywaniu Jednostek Uczestnictwa bez pobierania Optaty

Dystrybucyjnej lub z pobieraniem tej optaty w wysokosci nizszej

niz wynika z Tabeli Optat bgdZ Uméw Dodatkowych. O wprowa-

dzeniu kampanii promocyjnej oraz wysokosci Optaty Dystrybu-
cyjnej obowigzujgcej w okresie akcji promocyjnej Towarzystwo
lub Dystrybutor ogtosza odpowiednio na stronie internetowej
www.nntfi.pl lub w sposdb przyjety u Dystrybutora w zakresie
komunikacji z klientami, lub poinformujg osoby, do ktérych adre-
sowana jest kampania promocyjna, telefonicznie badz listownie.

Z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii I, Ki P

moze by¢ pobierana Optata Umorzeniowa w wysokosci nie

wyzszej niz:

- 10% kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych
Jednostek Uczestnictwa przed opodatkowaniem, jednak
nie mniej niz 100 zt — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii
I lub K; w przypadku gdy kwota z tytutu odkupienia Jedno-
stek Uczestnictwa bedzie nizsza niz 100 zt, kwota ta w catosci
jest przeznaczona na Optate Umorzeniowg; Optata Umo-
rzeniowa moze by¢ pobierana jedynie w pierwszym roku po
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zawarciu umowy IKE lub umowy IKZE z danym Oszczedzajg-
cym i nie moze by¢ pobierana z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa w ramach konwersji lub zamiany; z tytutu
realizacji Wyptaty, Wyptaty Transferowej lub Zwrotu nie
pobiera sie opfat innych niz Optata Umorzeniowa,

— 5% kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych
Jednostek Uczestnictwa przed opodatkowaniem —dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii P.

—  Stawka Opfaty Umorzeniowej pobieranej w zwigzku z odkupywaniem:

— Jednostek Uczestnictwa kategorii | i K okreslona jest
w Umowie IKE oraz Umowie IKZE, z zastrzezeniem, ze
wysokosci tej Optaty moze by¢ ustalona w Tabeli Optat
jezeli Umowa IKE lub Umowa IKZE tak stanowig i okreslajg
maksymalng wysokos¢ tej Opfaty.

— Jednostek Uczestnictwa kategorii P okreslona jest w Tabeli
Optat lub Umowie Dodatkowej i moze by¢ okreslona
indywidualnie dla danego Dystrybutora, z uwzglednieniem
odkupywania Jednostek Uczestnictwa bezposrednio przez
Fundusz. Tabela Opfat jest udostepniana Uczestnikom
w Punktach Obstugi Funduszu oraz na stronie www.nntfi.pl.

—  Ztytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa w ramach konwersji
albo zamiany, oprdcz Opfaty Dystrybucyjnej, moze by¢ pobiera-
na Optata za Konwersje albo Optata za Zamiane w wysokosci
nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycie Jednostek

Uczestnictwa kategorii A lub P w Funduszu docelowym albo

Subfunduszu docelowym lub 3% kwoty przeznaczonej na

nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii | lub K w Funduszu

docelowym albo Subfunduszu docelowym. Wysokos¢ Optaty

Dystrybucyjnej za nabycie Jednostek Uczestnictwa w Funduszu

docelowym albo Subfunduszu docelowym jest pomniejszana

o wysokos$¢ Optaty Dystrybucyjnej wczesniej uiszczonej przy

nabyciu konwertowanych albo zamienianych Jednostek Uczest-

nictwa w Funduszu zrédtowym albo Subfunduszu zrédtowym.

Uczestnik zwolniony jest z Optaty Dystrybucyjnej, gdy Optata

Dystrybucyjna w Funduszu zrédtowym albo Subfunduszu

Zrédtowym jest wyzsza od Optaty Dystrybucyjnej w Funduszu

docelowym albo Subfunduszu docelowym. W przypadku gdy

nabycie Jednostek Uczestnictwa w Funduszu zrédtowym albo

Subfunduszu Zzrédtowym nastapito na podstawie konwersji

albo zamiany, przy ustalaniu wysokosci Optaty Dystrybucyj-

nej w Funduszu docelowym albo Subfunduszu docelowym

uwzgledniane sg réwniez Optaty Dystrybucyjne pobrane od

Uczestnika w zwigzku ze zbyciem i wczesniejszymi konwersjami

albo zamianami tych Jednostek Uczestnictwa. Opfata Dystry-

bucyjna ustalona zgodnie z zasadami okreslonymi w zdaniach
poprzednich oraz Opfata za Konwersje albo Optate za Zamiane
naliczane sg od Srodkéw pienieznych uzyskanych z tytutu od-
kupienia Jednostek Uczestnictwa w Funduszu zrédtowym albo
Subfunduszu Zzrédtowym.
—  Stawka Optaty za Konwersje pobieranej w zwigzku z:

— odkupieniem Jednostek Uczestnictwa kategorii A w Sub-
funduszu i nabyciem jednostek uczestnictwa w innym
Funduszu zarzadzanym przez Towarzystwo — okreslona
jest w Tabeli Optat i moze by¢ okreslona indywidualnie
dla danego Dystrybutora, z uwzglednieniem dokonywania
konwersji bezposrednio przez Subfundusz. Tabela Optat jest
udostepniana Uczestnikom w Punktach Obstugi Funduszu
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oraz na stronie www.nntfi.pl.

odkupieniem Jednostek Uczestnictwa kategorii P w Subfundu-
szu i nabyciem jednostek uczestnictwa w innym Funduszu za-
rzagdzanym przez Towarzystwo — okreslona jest w Tabeli Optat
lub Umowie Dodatkowej i moze by¢ okreslona indywidualnie
dla danego Dystrybutora, z uwzglednieniem dokonywania
konwersji bezposrednio przez Subfundusz. Tabela Optat jest
udostepniana Uczestnikom w Punktach Obstugi Funduszu
oraz na stronie www.nntfi.pl.

odkupieniem Jednostek Uczestnictwa kategorii | i K

w Subfunduszu i nabyciem jednostek uczestnictwa w innym
Funduszu zarzadzanym przez Towarzystwo — okreslona

jest w Umowie IKE oraz Umowie IKZE, z zastrzezeniem,

7e wysokosci tej Optaty moze by¢ ustalona w Tabeli Optat
jezeli Umowa IKE lub Umowa IKZE tak stanowig i okreslajg
maksymalng wysokos¢ tej Optaty.

—  Stawka Optaty za Zamiane pobieranej w zwigzku z:

odkupieniem Jednostek Uczestnictwa kategorii A w jednym
Subfunduszu i jednoczesnym nabyciem Jednostek Uczest-
nictwa w innym Subfunduszu okreslona jest w Tabeli Optat

i moze by¢ okreslona indywidualnie dla danego Dystrybutora,
z uwzglednieniem dokonywania zamiany bezposrednio przez
Subfundusz. Tabela Optat jest udostepniana Uczestnikom

w Punktach Obstugi Funduszu oraz na stronie www.nntfi.pl.
odkupieniem Jednostek Uczestnictwa kategorii P w jed-
nym Subfunduszu i jednoczesnym nabyciem Jednostek
Uczestnictwa w innym Subfunduszu okreslona jest w Tabeli
Optat lub w Umowie Dodatkowej i moze by¢ okreslona
indywidualnie dla danego Dystrybutora, z uwzglednieniem
dokonywania zamiany bezposrednio przez Subfundusz.
Tabela Optat jest udostepniana Uczestnikom w Punktach
Obstugi Funduszu oraz na stronie www.nntfi.pl.
odkupieniem Jednostek Uczestnictwa kategorii | i K w jednym
Subfunduszu i jednoczesnym nabyciem Jednostek Uczestnic-
twa w innym Subfunduszu okreslona jest w Umowie IKE oraz
Umowie IKZE, z zastrzezeniem, ze wysokosci tej Optaty moze
by¢ ustalona w Tabeli Optat jezeli Umowa IKE lub Umowa IKZE
tak stanowig i okreslajg maksymalng wysokos¢ tej Optaty.

3.19.7.4 wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescig wyna-

grodzenia za zarzadzanie, ktdrej wysokos¢ jest uzalezniona od
wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym
w stosunku do Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu

Nie dotyczy — Towarzystwo nie pobiera optaty zmiennej uzaleznionej

od wynikéw Subfunduszu.

3.19.7.5 wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia
za zarzadzanie Subfunduszem, a w przypadku, o ktérym
mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie rowniez maksy-
malnego poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem
inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub insty-
tucjg wspolnego inwestowania zarzgdzanymi przez Towarzy-
stwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, jezeli
Subfundusz lokuje powyzej 50 % swoich aktywdéw w jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa
tych funduszy lub instytucji wspdlnego inwestowania

Towarzystwo z tytutu administracji i zarzadzania Subfunduszem
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pobiera na koniec kazdego miesigca Wynagrodzenie Towarzystwa
réwne kwocie naliczonej od Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu
przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii w danym
dniu, nie wiekszej niz kwota stanowigca w skali roku rownowartosc:
0,51% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczest-
nictwa kategorii A, 0,46% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
—dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 0,75% Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E, 0,55%
Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnic-
twa kategorii F, 0,56% Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu — dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii I, 0,56% Wartosci Aktywoéw Netto
Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K, 0,56%
Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii P, 0,45% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu — dla Jedno-
stek Uczestnictwa kategorii S, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T
—0,65%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii W —0,50%.

3.19.7.6 wskazanie istniejgcych umow lub porozumien, na
podstawie ktérych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezpo-
srednio lub posrednio s rozdzielane miedzy Subfundusz

a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug do-
datkowych oraz wskazanie wptywu tych ustug na wysokos¢
prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalnos¢
maklerska oraz na wysokos$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzgdzanie Subfunduszem

Nie istniejg umowy lub porozumienia, na podstawie ktérych koszty
dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio bytyby roz-
dzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot.

3.19.8 Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w uje-
ciu historycznym

Zastrzezenie:

Do dnia 2 grudnia 2015 r. Subfundusz dziatat pod nazwg ,NN Sub-
fundusz Depozytowy (L)”.

3.19.8.1 Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec
ostatniego roku obrotowego zgodna z wartoscig zaprezentowang
w zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym
Funduszu, odrebnie dla kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa
Wartos¢ Aktywow Netto

2021-12-31 77 323 tys. zt
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3.19.8.2 Wartos¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jed-
nostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 3, 5i 10 lat; Sred-
nig stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielgc stope
obliczong na podstawie Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
na jednostke uczestnictwa na koniec ostatniego roku obroto-
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wego i na koniec roku obrotowego poprzedzajgcego okres, dla
ktérego jest dokonywane obliczenie, przez 3, 5 albo 10

1,80%
1,60%
1,40%
1,20%
1,00%
0,80%
0,60%
0,40% -
0,20%
0,00% -

1,64%

1,01%

0,704

0,50%

3lata 5lat 10 lat

WA WF

3.19.8.3 jezeli Subfundusz stosuje wzorzec stuzacy do oceny
efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfundu-
szu odzwierciedlajgcy zachowanie sie zmiennych rynkowych
najlepiej oddajgcych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu,
zwany dalej ,wzorcem” (benchmark) — wskazanie tego wzor-
ca, a takze informacji o dokonanych zmianach wzorca, jezeli
miaty miejsce

Subfundusz ustalit, ze bedzie dazyt do osiggniecia w dtuzszym okre-
sie stopy zwrotu wyzszej niz benchmark: WIBID 6M.

3.19.8.4 informacja o srednich stopach zwrotu z wzorca
przyjetego przez Subfundusz, odpowiednio dla okresow,

o ktérych mowa w pkt 3.19.8.2
2,50%

2,06%
2,00%

1,50%

1,18%

1,00% -

0,50%

0,00% T T ]
3 lata 5 lat 10 lat

3.19.8.5 zastrzezenie

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu
Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki
Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz
oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych
oraz ze wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych
wynikéw w przysztosci.
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Rozdziat 111.20
NN Subfundusz Obligacji Rynkéw Wschodzacych
(Waluta Lokalna) (L)

3.20.1 Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa réznych
kategorii zbywanych przez Fundusz

W ramach Subfunduszu zbywane sg rézne kategorie Jednostek
Uczestnictwa. Na dzien sporzadzenia niniejszego Prospektu, w ra-
mach Subfunduszu zbywane sg Jednostki Uczestnictwa kategorii

A, Al E, F K, S, TiW.Zgodnie ze Statutem, w ramach Subfunduszu
moga by¢ zbywane réwniez Jednostki Uczestnictwa kategorii | i P.

3.20.2  skreslony

3.20.3  Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu
3.20.3.1 wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu

i ich dywersyfikacji charakteryzujgcych specyfike Subfun-
duszu oraz, jezeli Subfundusz lokuje swoje aktywa gtéwnie
w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego — wyrazne wskazanie tej cechy

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowa-
nie do 100% Aktywow Subfunduszu w tytuly uczestnictwa subfun-
duszu NN (L) Emerging Markets Debt (Local Bond) (uprzednio dzia-
tajacy pod nazwg ING (L) Renta Fund Emerging Markets Debt (Local
Bond)) wyodrebnionego w ramach funduszu zagranicznego NN (L)
otwartego funduszu inwestycyjnego o zmiennym kapitale (SICAV).
Fundusz dokonujac lokat Aktywow Subfunduszu bedzie stosowat
nastepujace zasady dywersyfikacji lokat: tytuty uczestnictwa subfun-
duszu NN (L) Emerging Markets Debt (Local Bond) (uprzednio dzia-
fajacy pod nazwa ING (L) Renta Fund Emerging Markets Debt (Local
Bond)) wyodrebnionego w ramach funduszu zagranicznego NN (L)
otwartego funduszu inwestycyjnego o zmiennym kapitale (SICAV)

— co najmniej 70% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu; dtuzne
papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, spetniajace
warunki okreslone w § 9 ust. 4 pkt 1) lub 2) Czesci | Statutu, w tym
w szczegdlnosci krétkoterminowe papiery wartosciowe emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski — od 0% do 20% wartosci Aktywdéw Subfunduszu; depo-
zyty —od 0% do 20% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

NN (L) Emerging Markets Debt (Local Bond) (uprzednio dziatajacy
pod nazwa ING (L) Renta Fund Emerging Markets Debt (Local Bond))
inwestuje w zdywersyfikowany portfel ztozony gtéwnie z dtuz-

nych papieréw wartosciowych, instrumentéw rynku pienieznego,
instrumentéw pochodnych i depozytdw ze strategicznym ukierun-
kowaniem na ekspozycje na terminowe stopy procentowe rynkéw
wschodzgcych. Dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego beda gtéwnie emitowane przez i/lub denominowane
badz beda cechowac sie ekspozycja w walutach krajow rozwijajgcych
sie (rynki wschodzgce) Ameryki taciriskiej, Azji, Europy Srodkowej,
Europy Wschodniej, Afryki i Bliskiego Wschodu. Do jednej trzeciej
portfela subfunduszu NN (L) Emerging Markets Debt (Local Bond)
(uprzednio dziatajacy pod nazwg ING (L) Renta Fund Emerging
Markets Debt (Local Bond)) moze by¢ inwestowane w zbywalne
papiery wartosciowe o statym dochodzie, instrumenty pochodne

i instrumenty rynku pienieznego emitowane przez inne kraje, de-
nominowane i cechujgce sie ekspozycjg w walutach wymienialnych
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(np. Euro, dolar amerykanski).

Zasady polityki inwestycyjnej subfunduszu NN (L) Emerging Markets
Debt (Local Bond) (uprzednio dziatajacy pod nazwg ING (L) Renta
Fund Emerging Markets Debt (Local Bond)) opisane saw § 6
Rozdziatu XX Czesci Il Statutu. Dozwolone inwestycje oraz ograni-
czenia inwestycyjne funduszu zagranicznego NN (L) otwarty fundusz
inwestycyjny o zmiennym kapitale (SICAV) wspdlne dla wszystkich
wyodrebnionych w jego ramach subfunduszy opisane sg w § 7-8
Rozdziatu XX Czesci Il Statutu.

3.20.3.2 zwiezty opis kryteriéw doboru lokat do portfela
inwestycyjnego Subfunduszu

Gtéwnym kryterium, ktérym bedzie kierowat sie Fundusz, jest wzrost
wartosci aktywdéw Subfunduszu w dtugim horyzoncie inwestycyj-
nym. Aktywa Subfunduszu bedg inwestowane przede wszystkim

w tytuty uczestnictwa subfunduszu NN (L) Emerging Markets Debt
(Local Bond) (uprzednio dziatajgcy pod nazwa ING (L) Renta Fund
Emerging Markets Debt (Local Bond)) wyodrebnionego w ramach
funduszu zagranicznego NN (L) otwartego funduszu inwestycyjnego
o zmiennym kapitale (SICAV). Fundusz bedzie inwestowat rowniez
w dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego,
gtéwnie emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb
Paristwa lub Narodowy Bank Polski.

Gtéwne kryteria doboru poszczegdlnych kategorii lokat sg nastepu-
jace: dla dtuznych papieréw wartosciowych (w tym zagranicznych),
instrumentdw rynku pienieznego (w tym zagranicznych), listéw
zastawnych i obligacji zamiennych: prognozowane zmiany ksztattu
krzywej dochodowosci, prognozowane zmiany poziomu rynkowych
stép procentowych, stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z danym papierem wartosciowym lub
instrumentem rynku pienieznego, wptyw na sredni okres do wykupu
catego portfela inwestycyjnego, poziom ryzyka walutowego, w przy-
padku lokat w zagraniczne papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienieznego, ponadto w przypadku obligacji zamiennych

— réwniez warunki zamiany obligacji na akcje; dla depozytéw: opro-
centowanie depozytdw, wiarygodnos¢ banku; dla innych instrumen-
téw finansowych: mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat
Funduszu, mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego
Funduszu, stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyj-
nego zwigzanego z danym instrumentem finansowym.

3.20.3.3 jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego in-
deksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych — wskaza-
nie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu indeksu akcji lub dtuznych
papieréw wartosciowych.

3.20.3.4 jezeli wartos$¢ aktywow netto portfela inwestycyj-
nego Subfunduszu moze sie charakteryzowac duzg zmien-
noscig wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki
zarzgdzania portfelem — wyrazne wskazanie tej cechy

Ze wzgledu na duzg zmiennosé cen instrumentdw finansowych,

w ktore Subfundusz lokuje Aktywa, wartos¢ Aktywdw netto portfela
inwestycyjnego moze ulegac istotnym zmianom.

3.20.3.5 jezeli Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych
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przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandary-
zowane instrumenty pochodne — wskazanie tej informacji wraz
z okresleniem wptywu zawarcia takich uméw, w tym uméw,
ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjetg politykg inwestycyjng
Subfundusz moze, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjne-

go zwigzanego ze zmiang kursow walut w zwigzku z lokatami
Subfunduszu, zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty
Pochodne, w tym umowy majace za przedmiot Niewystandaryzo-
wane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem ze zawarcie umowy
bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu. Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
mogg by¢ transakcjami terminowymi (futures lub forward) lub
opcjami, w ktérych instrumentami bazowymi sg kursy walut, lub tez
swapami walutowymi.

Subfundusz dotozy wszelkich staran, aby zawarte umowy, ktérych
przedmiotem s3 instrumenty pochodne przyczyniaty sie do realizacji
przyjetej polityki inwestycyjnej i ograniczaty jej ryzyko.

Do 100% Aktywow Subfunduszu moze by¢ zainwestowane w tytuty
uczestnictwa NN (L) Emerging Markets Debt (Local Bond) (uprzednio
dziatajacy pod nazwa ING (L) Renta Fund Emerging Markets Debt
(Local Bond)) wyodrebnionego w ramach funduszu zagranicznego
NN (L) otwartego funduszu inwestycyjnego o zmiennym kapitale (SI-
CAV), ktéry moze dla realizacji swych celéw inwestycyjnych korzystaé
z finansowych instrumentéw pochodnych.

3.20.3.6 jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwo-
ty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa — wskazanie
gwaranta oraz warunkéw gwarancji

Nie dotyczy.

3.20.4 Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z inwesto-
waniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzy-
ka zwigzanego z przyjetg polityka inwestycyjng Subfunduszu

3.20.4.1 opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka in-
westycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii zarzadzania
i szczegdlnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odnie-
sieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym,

w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odnie-
sieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia
indeksu akgji lub dtuznych papieréw wartosciowych
Zastrzezenie:

Aktualizowany na biezaco profil ryzyka i zysku Subfunduszu, w tym
kategoria ryzyka Subfunduszu znajduja sie w Kluczowych Informa-
cjach dla Inwestoréw. Aktualna kategoria ryzyka Subfunduszu okre-
$lona w Kluczowych Informacjach dla Inwesoréw moze sie rézni¢ od
poziomu ryzyka wskzanego ponizej.

Uczestnicy akceptujg stosunkowo wysoki poziom ryzyka wynikajacy
z inwestycji wiekszosci srodkéw Subfunduszu w tytuty uczestnictwa
funduszu zagranicznego inwestujacego w dtuzne instrumenty finan-
sowe. Uczestnicy akceptujg ryzyko wynikajace z inwestycji w dtuzne
papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego, instrumenty
pochodne i depozyty, ze strategicznym ukierunkowaniem na ekspo-
zycje na terminowe stopy procentowe rynkéw wschodzacych i/lub
ryzyko walutowe rynkéw wschodzacych, oraz, w przypadku dtuznych
papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, gtéw-
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nie emitowanych przez i/lub denominowanych badz cechujacych sie
ekspozycja w walutach krajow rozwijajgcych sie (rynki wschodzace)
Ameryki taciriskiej, Azji, Europy Srodkowej, Europy Wschodniej,
Afryki i Bliskiego Wschodu oraz w zbywalne papiery wartosciowe

o statym dochodzie, instrumenty pochodne i instrumenty rynku pie-
nieznego emitowane przez inne kraje, denominowane i cechujgce
sie ekspozycjg w walutach wymienialnych (np. Euro, dolar amery-
kanski) (do jednej trzeciej portfela). Uczestnicy uzywajacy waluty
polskiej jako waluty odniesienia akceptuja $redni poziom ryzyka
walutowego. Z inwestycjami Subfunduszu wigza sie nastepujace
rodzaje ryzyka:

a) ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku wartosci aktywow netto portfela
inwestycyjnego spowodowane niekorzystnymi zmianami cen
instrumentéw bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu na rynkach
finansowych.

Inwestowanie do 100% Aktywow w tytuty uczestnictwa NN (L) Emer-
ging Markets Debt (Local Bond) (uprzednio dziatajacy pod nazwg
ING (L) Renta Fund Emerging Markets Debt (Local Bond)) wigze sie

z koniecznoscig poniesienia ryzyka wynikajgcego z dziatalnosci NN
(L) Emerging Markets Debt (Local Bond) (uprzednio dziatajacy pod
nazwa ING (L) Renta Fund Emerging Markets Debt (Local Bond)) wy-
odrebnionego w ramach funduszu zagranicznego NN (L) otwartego
funduszu inwestycyjnego o zmiennym kapitale (SICAV).

Dla Subfunduszu gtéwnymi elementami ryzyka rynkowego s3:
ryzyko stopy procentowej i ryzyko kursu walutowego.

Ryzyko stopy procentowej obejmuje ryzyko spadku Wartosci Ak-
tywdw Netto Subfunduszu spowodowane zmiang rynkowych stép
procentowych. Zaleznos¢ cen instrumentéw dtuznych od rynkowych
stop procentowych jest odwrotna tzn. wraz ze wzrostem rynkowych
stop procentowych ceny instrumentéw dtuznych spadaja, a wraz

ze spadkiem rynkowych stop procentowych ceny instrumentow
dtuznych rosnga. Ryzyko stopy procentowej zalezy od czasu do wy-
kupu instrumentu, rodzaju oprocentowania, jego stopy odsetkowej
i stopy dochodowosci. Im dtuzszy czas do wykupu instrumentu, tym
wyzsze jest ryzyko stopy procentowej. Ryzyko stopy procentowej jest
takze wigksze dla instrumentéw o statym oprocentowaniu. Ponadto,
im nizsza stopa odsetkowa i stopa dochodowosci instrumentu,

tym wyisze jest ryzyko stopy procentowej. Zrédtami ryzyka stopy
procentowej sg m.in. wzrost inflacji (biezacej lub prognozowanej),
wysokie tempo rozwoju gospodarczego generujace ryzyko wzrostu
cen (inflacji), spadek stopy oszczednosci w gospodarce, negatywna
ocena przez inwestorow przysztej sytuacji fiskalnej kraju, wzrost stép
procentowych w innych krajach.

b) ryzyko kredytowe

Gtéwnymi elementami ryzyka kredytowego sg ryzyko niedotrzyma-
nia warunkow, ryzyko obnizenia oceny kredytowej i ryzyko rozpieto-
Sci kredytowej (tzw. spread’u kredytowego).

Ryzyko niedotrzymania warunkdw, nazywane réwniez ryzykiem
niewyptacalnosci, obejmuje ryzyko spadku Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu spowodowane niedotrzymaniem warunkdéw kontrak-
téw finansowych przez emitentéw instrumentéw dtuznych. Ryzyko
niewypfacalnosci polega na niesptaceniu przez emitenta w terminie
naleznej kwoty z tytutu wyemitowanych instrumentéw dtuznych.
Ryzyko obnizenia oceny kredytowej obejmuje ryzyko spadku War-
tosci Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane obnizeniem ocen
kredytowych (ratingdw) emitentéw lub poszczegdlnych emisji doko-
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nywanych przez wyspecjalizowane instytucje (agencje) ratingowe.
Ryzyko rozpietosci kredytowej to ryzyko spadku wartosci aktywéw
netto funduszu inwestycyjnego spowodowane zmianami rozpietosci
kredytowej dla danej emisji, czyli réznicy miedzy rentownoscig dane-
go instrumentu dtuznego a rentownoscig instrumentéw dtuznych
emitowanych przez panstwo. Rozpietosc ta (spread kredytowy)
rosnie w przypadku gorszej oceny zdolnosci kredytowych emitenta
przez uczestnikdéw rynku wtérnego powodujac spadek wartosci
danego dtuznego papieru wartosciowego. Ocena ta moze, cho¢ nie
musi, mie¢ zwigzek ze zmiang obnizenia oceny kredytowej przez
instytucje ratingowa.

Subfundusz dazy do ograniczenia ryzyka kredytowego poprzez
inwestowanie czesci dtuznej portfela gtéwnie w instrumenty dtuzne
emitowane lub gwarantowane przez Skarb Paristwa. Inwestycje

w papiery komercyjne oraz obligacje municypalne i korporacyjne
Wigz3 sie z wyzszym poziomem ryzyka kredytowego, uzaleznionym
od wiarygodnosci kredytowej emitenta.

Inwestycje w tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granica lub w jednostki
uczestnictwa innych funduszy obcigzone sa ryzykiem pochodzacym
od ryzyka lokat takiego funduszu.

W przypadku inwestycji w lokaty bankowe ryzyko kredytowe Fundu-
szu zwigzane jest z ryzykiem kredytowym banku.

c) ryzyko rozliczenia

Ryzyko rozliczenia wystepuje w przypadku rozliczania transakcji
zakupu lub sprzedazy instrumentdéw finansowych, ktdre nie sg
gwarantowane przez izby rozliczeniowe. Jest ono zwigzane z moz-
liwoscig wystapienia opdznien w rozliczeniach transakgji lub nawet
wycofania sie drugiej strony z zawartej z Subfunduszem transakcji.
Subfundusz minimalizuje to ryzyko analizujgc partneréw potencjal-
nych transakcji oraz stosowane przez nich standardy dziatania na
rynku finansowym. Dzieki temu ryzyko ponoszone przez uczestnikéw
Subfunduszu mozna okresli¢ jako niskie.

d) ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci wigze sie z brakiem mozliwosci przeprowadzenia
transakcji, przy zachowaniu aktualnej ceny rynkowej. Ryzyko to wy-
stepuje najczesciej przy probie sprzedazy znacznej ilosci posiadanych
aktywow, szczegdlnie jesli ptynnos¢ obrotu danym instrumentem
nie jest wysoka. Nastepuje wéwczas naruszenie struktury popytu

i podazy prowadzace do istotnej zmiany ceny rynkowej.

e) ryzyko walutowe

Ryzyko kursu walutowego okresla sie jako ryzyko zmiany Wartosci
Aktywdw Netto Subfunduszu spowodowane zmiang kursu waluty
polskiej w stosunku do walut obcych. Wzrost wartosci walut obcych,

w ktdrych notowane sg aktywa znajdujace sie w portfelu Subfunduszu,
powoduje wzrost wartosci tych aktywéw wyrazony w PLN. Spadek
wartosci walut obcych, w ktérych notowane sg aktywa znajdujace sie
w portfelu Subfunduszu, powoduje spadek wartosci tych aktywow

w PLN. Uczestnicy uzywajacy waluty polskiej jako waluty odniesienia
akceptuja Sredni poziom ryzyka walutowego wynikajacy z tego, ze
subfundusz NN (L) Emerging Markets Debt (Local Bond) (uprzednio
dziatajacy pod nazwa ING (L) Renta Fund Emerging Markets Debt (Local
Bond)) stosuje mechanizm czesciowego zabezpieczenia (hedging)
zmian kursu waluty polskiej w stosunku do dolara amerykariskiego.

f)  ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywoéw

Aktywa Subfunduszu przechowywane sg na rachunkach prowadzo-
nych przez Depozytariusza i Subdepozytariuszy (podmioty, ktére na
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podstawie umowy z Depozytariuszem przechowuja czes¢ aktywow
Funduszu). Instrumenty finansowe stanowig wtasnos$¢ Subfunduszu
i nie wchodza do masy upadtosci w przypadku ogtoszenia upadtosci
Depozytariusza i/lub Subdepozytariuszy.

g) ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkéw
Subfundusz inwestuje do 100% wartosci Aktywow w tytuty uczest-
nictwa NN (L) Emerging Markets Debt (Local Bond) (uprzednio
dziatajacy pod nazwa ING (L) Renta Fund Emerging Markets Debt
(Local Bond)), ktory koncentruje swoje aktywa w dtuzne papiery
wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego, instrumenty pochod-
ne i depozyty, ze strategicznym ukierunkowaniem na ekspozycje na
terminowe stopy procentowe rynkéw wschodzgcych i/lub ryzyko
walutowe rynkéw wschodzacych, oraz, w przypadku dtuznych pa-
pieréow wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego gtéwnie
emitowane przez i/lub denominowane badz cechujace sie ekspozy-
cja w walutach krajéw rozwijajgcych sie (rynki wschodzgce) Ameryki
tacinskiej, Azji, Europy Srodkowej, Europy Wschodniej i Afryki
(przynajmniej dwie trzecie portfela) oraz zbywalne papiery warto-
Sciowe o statym dochodzie, instrumenty pochodne i instrumenty
rynku pienieznego emitowane przez inne kraje, denominowane i ce-
chujace sie ekspozycjg w walutach wymienialnych (np. Euro, dolar
amerykanski) (do jednej trzeciej portfela). Wahania koniunktury na
tych rynkach mogg miec istotny wptyw na Wartos¢ Aktywow Netto
przypadajaca na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu.

h) ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne obejmuje ryzyko straty wynikajacej z btednych
procedur wewnetrznych, niestosowania sie do procedur, dziata-

nia systemdw badz pracownikéw lub tez wynikajacej ze zdarzen
zewnetrznych. Cztery podstawowe zrddta ryzyka operacyjnego to
ludzie, systemy, zdarzenia zewnetrzne oraz procesy.

i)  ryzyko zwigzane z inwestycjami zagranicznymi

Ryzyko inwestycji zagranicznych zwigzane moze by¢ z nizszym rela-
tywnym poziomem wiedzy i doswiadczenia Zarzadzajacych Subfun-
duszem, niz w przypadku inwestycji na polskim rynku finansowym.
Ryzyko to moze sie jednak takze objawia¢ istnieniem odmiennych
regulacji biznesowych, prawnych lub podatkowych. W przypadku
Subfunduszu ryzyko to jest ograniczone dzieki inwestowaniu w tytu-
ty uczestnictwa wskazanego funduszu zagranicznego zarzagdzanego
przez NN Investment Partners B.V. —wyspecjalizowana firme zarza-
dzajaca posiadajaca odpowiednie doswiadczenie, Srodki techniczne
oraz zasoby ludzikie niezbedne przy globalnych inwestycjach na
zagranicznych rynkach finansowych.

j)  ryzyko zwigzane z inwestycjami na rynkach wschodzacych
Inwestowanie w aktywa z rynkdéw wschodzacych wigze sie z wiek-
szym ryzykiem (w szczegdlnosci prawnym, ekonomicznym i politycz-
nym) niz inwestycje w aktywa z rynkéw krajow rozwinietych. Kursy
walut oraz ceny papieréw wartosciowych lub innych aktywow na
rynkach wschodzgcych moga cechowac sie duzg zmiennoscia. Zmiany
tych cen sg powodowane zmianami stop procentowych, zmianami
réwnowagi popytu i podazy, prowadzong polityka handlowa, podat-
kowa lub monetarna, jak i zdarzeniami politycznymi i gospodarczymi
o randze miedzynarodowej. Ponadto rynki w krajach wschodzacych
czesto charakteryzuja sie obnizong ptynnoscia (relatywnie nizszymi
obrotami na lokalnych rynkach papieréw wartosciowych).

k) ryzyko zwigzane z zawieraniem umow, ktérych przedmiotem
s3 Instrumenty Pochodne

Ryzyko zawierania uméw majgcych za przedmiot Instrumenty
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Pochodne obejmuje: ryzyko niewtasciwego zabezpieczenia pozycji
(w przypadku, gdy Subfundusz zastosuje niewtasciwy instrument
zabezpieczajacy lub niewtasciwie go uzyje; w takiej sytuacji zasto-
sowana przez Subfundusz strategia moze przyniesc straty); ryzyko
wyceny (ryzyko zastosowania przez Subfundusz btednych modeli
wyceny instrumentéw finansowych lub uzycia btednych danych
wejsciowych, co moze spowodowac wykazanie wyceny instrumen-
tow finansowych w portfelu Subfunduszu nie odzwierciedlajacej ich
wartosci rynkowej; skutkowatoby to przejSciowym zanizeniem lub
zawyzeniem wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu); ryzyko
niedopasowania pozycji zabezpieczanej i zabezpieczajacej (z powodu
btednej oceny zaleznosci pomiedzy pozycjg zabezpieczang a instru-
mentem zabezpieczajgcym, w szczegdlnosci wynikajacg ze zmiany
wielko$ci pozycji zabezpieczanej); ryzyko braku ptynnosci koniecznej
do zawarcia transakcji jednoczesnie na pozycjach zabezpieczanych

i zabezpieczajacych. Zawarcie umowy majacej za przedmiot Niewy-
standaryzowane Instrumenty Pochodne wigze sie dodatkowo z ryzy-
kiem kontrahenta (kontrahent moze nie by¢ zdolny do terminowego
wywigzania sie w petni z warunkdw zawartej umowy majacej za
przedmiot Instrument Pochodny).

1) ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju

Ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju moga stanowic ryzyko samo
w sobie lub mie¢ wptyw na inne rodzaje ryzyk portfela oraz na
ogolne ryzyko, takie jak ryzyko rynkowe, ryzyko ptynnosci, ryzyko
kredytowe lub ryzyko operacyjne.

Ocena ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju, ktére sg zdefiniowane
w art. 2 pkt 22 SFDR jako sytuacje lub warunki srodowiskowe, spo-
teczne lub zwigzane z zarzgdzaniem, ktdre — jesli wystgpig — mogtyby
miec rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw na
wartos¢ inwestycji jest wigczona w proces podejmowania decyzji
inwestycyjnych poprzez stosowanie przez Towarzystwo kryteriéw
odpowiedzialnego inwestowania. Kryteria odpowiedzialnego
inwestowania oraz ich zastosowanie sg opisane w ,,Polityce odpo-
wiedzialnego inwestowania NN Investment Partners Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A”.

Proces oceny ryzyka jest przeprowadzany w ramach procesu analizy
inwestycyjnej i uwzglednia wszystkie stosowne ryzyka, w tym ryzyko
dla zréwnowazonego rozwoju. Ta ocena zawiera, ale nie ogranicza
sie do, ocene ryzyka profilu czynnikéw srodowiskowych, spotecznych
i zwigzanych z zarzadzaniem (E - srodowiskowych, S - spotecznych,
G - zwigzanych z zarzadzaniem, dalej ,,ESG”) emitenta, wykorzy-
stujgc dane pozyskane od zewnetrznych dostawcow, z ktérych

czesc specjalizuje sie w danych odnoszacych sie do ESG i ocenianiu
zwigzanych z tym ryzyk.

Dla inwestycji, w przypadku ktérych istniejg zachowania lub czynno-
Sci, ktdre nie sg zgodne z przyjetymi przez nas kryteriami odpowie-
dzialnego inwestowania, podejmowana jest decyzja o uwzglednianiu
danego emitenta lub wykluczeniu go z dopuszczalnego obszaru
zainteresowania Subfunduszu. Ze wzgledu na wybér stosowania
kryteriéw odpowiedzialnego inwestowania zgodnie z przyjetymi
przez nas kryteriami, portfel Subfunduszu moze rézni¢ sie od sktadu
indeksu, jezeli ma on zastosowanie.

Aktywne korzystanie z praw wiascicielskich jest czescig procesu
inwestycyjnego Subfunduszu i odgrywa istotng role w minimali-
zowaniu i zarzadzaniu ryzykiem dla zrbwnowazonego rozwoju, jak
réwniez zwiekszeniu dtugoterminowej ekonomicznej i spotecznej
wartosci emitenta w czasie.
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Dodatkowe informacje dotyczace stosowanych przez NN Investment
Partners Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. kryteriéw odpo-
wiedzialnego inwestowania sg dostepne w ,,Polityce odpowiedzial-
nego inwestowania NN Investment Partners Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A.” na stronie internetowej www.nntfi.pl.

3.20.4.2 opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfun-
duszu, w tym w szczegdlnosci ryzyka:

a) nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majacych wptyw na
poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja

Ryzyko to polega na niemoznosci przewidzenia przysztych zmian
cen instrumentdéw finansowych wchodzacych w sktad portfela
Subfunduszu i w konsekwencji niemoznosci przewidzenia zmian
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacej na Jednostke
Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
jest zalezna zaréwno od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu naby-
cia Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika, wielkosci poniesionej
optaty za zbycie Jednostek Uczestnictwa, a takze od ceny Jednostki
Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa i wielkosSci
ewentualnej optaty poniesionej z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa. Nalezy rowniez wzig¢ pod uwage, ze w przypadku
uzyskania dodatniej stopy zwrotu Uczestnik bedzie zobowigzany do
zaptaty podatku dochodowego, co obnizy uzyskang przez Uczestnika
wielko$¢ stopy zwrotu. Zadna z zawartych przez Subfundusz uméw
nie niesie za sobg ryzyk innych niz ryzyka inwestycyjne opisane

w niniejszym Prospekcie. Subfundusz nie zawierat transakcji na
warunkach szczegdlnych, ktére powodowatyby wzrost ryzyka dla
Uczestnikéw. Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.

b) wystgpienia szczegélnych okolicznosci, na wystgpienie ktérych
uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw:

- otwarcie likwidacji Funduszu

Fundusz moze zostac rozwigzany. Rozwigzanie Funduszu nastepuje
po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia likwidacji Fun-
dusz nie moze zbywad, a takze odkupywac Jednostek Uczestnictwa.
Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego aktywdw, Sciggnieciu
naleznosci Funduszu, zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu
Jednostek Uczestnictwa przez wyptate uzyskanych srodkéw pieniez-
nych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych
przez nich Jednostek Uczestnictwa. Zbywanie aktywdw Funduszu
powinno by¢ dokonywane z nalezytym uwzglednieniem interesow
Uczestnikéw Funduszu. Uczestnik nie ma wptywu na wystgpienie
przestanek likwidacji Funduszu. Istnieje ryzyko, ze srodki pieniezne
wyptacane Uczestnikom bedg nizsze niz mozliwe do otrzymania

w przypadku, gdyby Fundusz nie zostat postawiony w stan likwidacji.
W trakcie trwania Funduszu, Fundusz moze dokona¢ likwidacji
Subfunduszu. Subfundusz moze zostac zlikwidowany w przypadku
podjecia przez Towarzystwo decyzji o jego likwidacji. W przypadku
rozwigzania Funduszu likwidacji podlegajg wszystkie Subfundusze.
Uczestnik nie ma wptywu na wystgpienie przestanek likwidacji
Subfunduszu. Istnieje ryzyko, ze Srodki pieniezne wyptacane Uczest-
nikom bedg nizsze niz mozliwe do otrzymania w przypadku, gdyby
Subfundusz nie zostat postawiony w stan likwidacji.

— przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo fundu-
szy inwestycyjnych

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym towarzy-
stwem funduszy inwestycyjnych oraz po wyrazeniu zgody przez Zgro-
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madzenie Uczestnikow i uzyskaniu zezwolenia Komisji, towarzystwo
to moze przejac zarzadzanie Funduszem. Przejecie zarzadzania wy-
maga zmiany Statutu Funduszu w czesci wskazujacej firme, siedzibe
i adres zarzadzajacego nim towarzystwa funduszy inwestycyjnych.
Towarzystwo przejmujace zarzgdzanie wstepuje w prawa i obowigzki
towarzystwa bedgcego dotychczas organem Funduszu, z chwilg
wejscia w zycie tych zmian w statucie.

— przejecie zarzadzania Funduszem przez zarzadzajacego z UE

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z zarzgdzajgcym
z UE prowadzacym dziatalnos$¢ na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, oraz po wyrazeniu zgody przez Zgromadzenie Uczestnikéw
i uzyskaniu zewolenia Komisji, zarzadzajgcy z UE moze przejac zarza-
dzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw. Przejecie zarzadzania
wymaga zmiany Statutu Funduszu w czesci wskazujacej firme,
siedzibe i adres zarzadzajgcego z UE. Zarzadzajacy z UE przejmuja-
cy zarzadzanie i prowadzenie spraw Funduszu wstepuje w prawa

i obowiazki wynikajgce z umowy o przekazanie zarzadzajacemu z UE
zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw, z dniem wejscia
w zycie tych zmian Statutu. W zwigzku z przejeciem zarzadzania Fun-
duszem i prowadzenia jego spraw Uczestnicy majg prawo w okresie
od dnia ogtoszenia zmiany Statutu Funduszu, do dnia jej wejscia

w zycie, zazgdac odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu bez
ponoszenia optat manipulacyjnych.

—zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz
Fundusz lub Depozytariusz mogg rozwigza¢ umowe o prowadzenie
rejestru aktywow funduszu, za wypowiedzeniem, w terminie nie
krétszym niz 6 miesiecy. Zmiana depozytariusza wymaga jednakze
zgody Komisji. Jezeli Depozytariusz nie wykonuje obowigzkéw okre-
$lonych w umowie o prowadzenie rejestru aktywow funduszu albo
wykonuje je nienalezycie: Fundusz wypowiada umowe i niezwtocz-
nie zawiadamia o tym Komisje; Komisja moze nakaza¢ Funduszowi
zmiane Depozytariusza. W tych przypadkach wypowiedzenie moze
nastgpi¢ w terminie krétszym niz 6 miesiecy. W przypadku otwarcia
likwidacji lub ogtoszenia upadtosci Depozytariusza, Fundusz nie-
zwtocznie dokonuje zmiany depozytariusza, bez stosowania szescio-
miesiecznego terminu wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jest
dokonywana w sposdéb zapewniajacy nieprzerwane wykonywanie
obowigzkéw depozytariusza.

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany podmiotow
obstugujacych Fundusz, w szczegdlnosci Agenta Transferowego.
Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie Depo-
zytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz.

— potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym

Na warunkach okreslonych w Ustawie, zaréwno Fundusz jak i po-
szczegdlne Subfundusze moga by¢ potaczone z innymi funduszami in-
westycyjnymi i subfunduszami. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje
Towarzystwa o potgczeniu wewnetrznym oraz potgczeniu krajowym
- przeksztatcenie Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty
Towarzystwo moze w kazdym czasie dokonac przeksztatcenia Fundu-
szu w fundusz inwestycyjny otwarty przez zmiane Statutu Funduszu.
Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o przeksztatceniu
Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty.

- zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany Statutu
Funduszu w czesci dotyczacej polityki inwestycyjnej prowadzonej
przez Subfundusz. Zmiana Statutu wymaga ogtoszenia o dokonanych
zmianach oraz uptywu terminu trzech miesiecy od dnia ogtoszenia

NN Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty — Prospekt Informacyjny

17 czerwca 2022 r.

o zmianach. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa

0 zmianie polityki inwestycyjnej Funduszu.

c) niewyptacalnosci gwaranta

Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym.

d) inflacji

Ryzyko inflacji jest ryzykiem spadku sity nabywczej srodkéw pie-
nieznych powierzonych Funduszowi. Istnienie inflacji powoduje, ze
realna stopa zwrotu (z uwzglednieniem inflacji) moze by¢ istotnie
nizsza od nominalnej stopy zwrotu (bez uwzglednienia inflacji).

e) zwigzanego z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu,
w szczegdblnosci w zakresie prawa podatkowego

Zmiany regulacji prawnych dotyczgcych dziatalnosci Funduszu moga
mie¢ wptyw na przedstawione w niniejszym Prospekcie prawa i obo-
wigzki Uczestnikéw Funduszu. Na dzien sporzadzenia Prospektu,
Fundusz jest zgodnie z prawem polskim podmiotowo zwolniony

z podatku dochodowego od oséb prawnych. Nie mozna wykluczy¢
jednak opodatkowania dochodéw Funduszu w przysztosci. Ewentu-
alne wprowadzenie opodatkowania dochodéw Funduszu spowoduje
obnizenie osigganych przez Uczestnikéw Funduszu stép zwrotu

z inwestycji w jego jednostki uczestnictwa.

Fundusz moze réwniez podlega¢ obowigzkom podatkowym w zwigz-
ku z lokowaniem aktywodw poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.
Takie lokaty Funduszu mogg podlega¢ opodatkowaniu wynikajgcemu
z przepisOw prawa panstwa siedziby rynku zorganizowanego lub
siedziby emitenta papieréw wartosciowych lub instrumentéw rynku
pienieznego, w ktdre inwestuje. Istnieje ryzyko niedostosowania dzia-
falnosci Funduszu do zmian przepiséw prawa podatkowego w pan-
stwie obcym oraz ryzyko wyktadni przepiséw podatkowych panstwa
obcego przez organy podatkowe w odniesieniu do Funduszu.

3.20.5 Wskazanie metody pomiaru ekspozycji AFI
Subfundusz nie stosuje dZwigni finansowej o ktérej mowa w art. 6
Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) Nr 231/2013 z dnia
19 grudnia 2012 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Euro-
pejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogdlnych
warunkéw dotyczacych prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy,
dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru.

3.20.6  Okreslenie profilu inwestora Subfunduszu
Zastrzezenie:

Aktualizowany na biezgco profil ryzyka i zysku Subfunduszu, w tym
kategoria ryzyka Subfunduszu znajduja sie w Kluczowych Informa-
cjach dla Inwestoréw. Aktualna kategoria ryzyka Subfunduszu okre-
$lona w Kluczowych Informacjach dla Inwesoréw moze sie rézni¢ od
poziomu ryzyka wskzanego ponizej.

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestoréw, ktérzy planujg inwe-
stowanie przez okres co najmniej 4 lat, oczekujg zyskdéw wyzszych niz
w przypadku depozytéw bankowych oraz akceptujg stosunkowo wy-
sokie ryzyko zwigzane z inwestycjami w dtuzne papiery wartosciowe,
instrumenty rynku pienieznego, instrumenty pochodne i depozyty,
ze strategicznym ukierunkowaniem na ekspozycje na terminowe sto-
py procentowe rynkdw wschodzgcych i/lub ryzyko walutowe rynkéw
wschodzacych, oraz, w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych
i instrumentdw rynku pienieznego, gtéwnie emitowanych przez i/
lub denominowanych badz cechujacych sie ekspozycjg w walutach
krajéw rozwijajgcych sie (rynki wschodzgce) Ameryki taciriskiej, Azji,
Europy Srodkowej, Europy Wschodniej, Afryki i Bliskiego Wschodzu
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oraz inwestycjami w zbywalne papiery wartosciowe o statym docho-
dzie, instrumenty pochodne i instrumenty rynku pienieznego emi-
towane przez inne kraje, denominowane i cechujace sie ekspozycja
w walutach wymienialnych (np. Euro, dolar amerykanski) (do jednej
trzeciej portfela), a takze akceptujg srednie ryzyko zmian kursu ztote-
go do innych walut, w szczegdélnosci do dolara amerykanskiego.

3.20.7 Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigza-
nych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich nalicza-
nia i pobierania oraz o kosztach obcigzajacych Subfundusz

3.20.7.1 wskazanie przepisow Statutu okreslajgcych rodzaje,
maksymalng wysoko$é, sposdb kalkulacji i naliczania kosztow
obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagro-
dzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej
moze nastgpi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajéow kosztow
Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposdb kalkulacji i naliczania kosz-
téw obcigzajacych Subfundusz, w tym wynagrodzenie Towarzystwa
oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie po-
szczegolnych rodzajéw kosztodw okreslone sg w tresci § 10 Rozdziatu
XX Czesci Il Statutu.

3.20.7.2 wskazanie wartosci Wspodtczynnika Kosztow
Catkowitych, zwanego dalej ,Wskaznikiem WKC”, wraz

z informacjg, ze odzwierciedla on udziat kosztéw niezwigza-
nych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu
w sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany
rok, a takze wskazanie kategorii kosztéw Subfunduszu nie-
wigczonych do wskaznika WKC, w tym optat transakcyjnych
Zastrzezenie:

Do dnia 20 lipca 2015 r. Subfundusz dziatat pod nazwa ,,ING Subfun-
dusz Obligacji Rynkéw Wschodzacych (Waluta Lokalna) (L)”.

W dniu 25 pazdziernika 2013 r. Subfundusz zostat potgczony z ING
Subfunduszem Papieréw Dtuznych Rynkéw Wschodzacych (Waluta
Lokalna) (L). Subfundusz byt subfunduszem przejmujacym, a ING
Subfundusz Papieréw Dtuznych Rynkéw Wschodzacych (Waluta
Lokalna) (L) byt subfunduszem przejmowanym. Dane historyczne do-
tyczace ING Subfunduszu Papieréw Dtuznych Rynkéw Wschodzacych
(Waluta Lokalna) (L) znajdujg sie w Prospekcie sporzadzonym przed
potaczeniem subfunduszy.

Wskaznik WKC dla NN Subfunduszu Obligacji Rynkéw Wschodzacych
(Waluta Lokalna) (L) za rok 2021 wynosit:

—1,81% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

—1,04% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E,

—0,60% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F,

—1,35% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K,

—0,60% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S,

—0,90% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T,

—0,73% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii W.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztoéw niezwigzanych
bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w $redniej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok.

Nastepujace koszty nie sg wtgczone do Wskaznika WKC: koszty
transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane
z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela, odsetki z tytutu zacia-
gnietych pozyczek lub kredytéw, Swiadczenia wynikajace z realizacji
umow, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, optaty

zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa
i inne optaty ponoszone bezposrednio przez Uczestnika oraz wartosc
ustug dodatkowych.

3.20.7.3 wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia

lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz innych optat

uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika

—  Ztytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa pobierana jest Opta-
ta Dystrybucyjna w wysokosci nie wyzszej niz:

— 3% wptaty dokonanej przez nabywce — dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A;

— 3% wptaty dokonanej przez nabywce — dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii I;

— 3% wptaty dokonanej przez nabywce — dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii K;

— 3% wptaty dokonanej przez nabywce — dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii P.

—  Stawka Opfaty Dystrybucyjnej pobieranej w zwigzku ze zbywaniem:
— Jednostek Uczestnictwa kategorii A — okreslona jest w Ta-

beli Opfat i moze by¢ okreslona indywidualnie dla danego
Dystrybutora, z uwzglednieniem zbywania Jednostek
Uczestnictwa bezposrednio przez Subfundusz. Tabela Optat
jest udostepniana Uczestnikom w Punktach Obstugi Fundu-
szu oraz na stronie www.nntfi.pl.

— Jednostek Uczestnictwa kategorii P — okreslona jest w Tabeli
Optat lub Umowie Dodatkowej i moze by¢ okreslona
indywidualnie dla danego Dystrybutora, z uwzglednieniem
zbywania Jednostek Uczestnictwa bezposrednio przez
Subfundusz. Tabela Opfat jest udostepniana Uczestnikom
w Punktach Obstugi Funduszu oraz na stronie www.nntfi.pl.

— Jednostek Uczestnictwa kategorii | i K — okreslona jest
w Umowie IKE oraz Umowie IKZE, z zastrzezeniem, ze
wysokosci tej Optaty moze by¢ ustalona w Tabeli Optat
jezeli Umowa IKE lub Umowa IKZE tak stanowig i okreslajg
maksymalng wysokos¢ tej Optaty.

—  Ponizsze kategorie os6b moga by¢ , zwolnione z Opfaty Dys-
trybucyjnej lub skorzystac z obnizenia tej optaty: pracownicy
Towarzystwa, pracownicy Agenta Transferowego, pracownicy
i agenci Dystrybutora, pracownicy Depozytariusza, pracow-
nicy akcjonariuszy Towarzystwa, akcjonariusze Towarzystwa,

w wyjatkowych sytuacjach osoby, ktérych reklamacje zostaty

uwzglednione przez Fundusz, okreslone grupy oséb w czasie

kampanii promocyjnej, Uczestnicy, z ktérymi Towarzystwo
zawarto umowe okreslajaca dodatkowe uprawnienie Uczestnika

w postaci Premii Inwestycyjnej, osoby bedace Uczestnikami PPE

lub PPI oraz grupy oséb okreslone w porozumieniu z poszcze-

gblnymi Dystrybutorami.

—  Dystrybutorzy moga prowadzi¢ kampanie promocyjne polegaja-
ce na zbywaniu Jednostek Uczestnictwa bez pobierania Optaty
Dystrybucyjnej lub z pobieraniem tej optaty w wysokosci nizszej
niz wynika z Tabeli Optat bgdZ Uméw Dodatkowych. O wprowa-
dzeniu kampanii promocyjnej oraz wysokosci Optaty Dystrybu-
cyjnej obowigzujacej w okresie akcji promocyjnej Towarzystwo
lub Dystrybutor ogtoszg odpowiednio na stronie internetowej
www.nntfi.pl lub w sposdb przyjety u Dystrybutora w zakresie
komunikacji z klientami, lub poinformujg osoby, do ktérych adre-
sowana jest kampania promocyjna, telefonicznie badz listownie.
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—  Ztytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii I, Ki P kupienia Jednostek Uczestnictwa w Funduszu zrédtowym albo

moze by¢ pobierana Optata Umorzeniowa w wysokosci nie Subfunduszu zrédtowym.

wyzszej niz:

10% kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych
Jednostek Uczestnictwa przed opodatkowaniem, jednak nie
mniej niz 100 zt — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | lub
K; w przypadku gdy kwota z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa bedzie nizsza niz 100 zt, kwota ta w catosci
jest przeznaczona na Optate Umorzeniowa; Optata Umo-
rzeniowa moze byc¢ pobierana jedynie w pierwszym roku po
zawarciu umowy IKE lub umowy IKZE z danym Oszczedzaja-
cym i nie moze by¢ pobierana z tytutu odkupienia Jednostek

Uczestnictwa w ramach konwersji lub zamiany; z tytutu
realizacji Wyptaty, Wyptaty Transferowej lub Zwrotu nie
pobiera sie optat innych niz Optata Umorzeniowa,

— 5% kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych
Jednostek Uczestnictwa przed opodatkowaniem —dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii P.

Stawka Optaty Umorzeniowej pobieranej w zwigzku z odkupywaniem:

— Jednostek Uczestnictwa kategorii | i K okreslona jest
w Umowie IKE oraz Umowie IKZE, z zastrzezeniem, ze
wysokosci tej Optaty moze by¢ ustalona w Tabeli Optat

jezeli Umowa IKE lub Umowa IKZE tak stanowig i okreslajg

maksymalng wysokos¢ tej Opfaty.

Optat lub Umowie Dodatkowej i moze by¢ okreslona

indywidualnie dla danego Dystrybutora, z uwzglednieniem
odkupywania Jednostek Uczestnictwa bezposrednio przez

Fundusz. Tabela Optat jest udostepniana Uczestnikom

w Punktach Obstugi Funduszu oraz na stronie www.nntfi.pl.

Z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa w ramach konwersji

albo zamiany, oprdcz Opfaty Dystrybucyjnej, moze by¢ pobiera-

na Optata za Konwersje albo Optata za Zamiane w wysokosci
nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycie Jednostek
Uczestnictwa kategorii A lub P w Funduszu docelowym albo
Subfunduszu docelowym lub 3% kwoty przeznaczonej na
nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii | lub K w Funduszu
docelowym albo Subfunduszu docelowym. Wysokos$¢ Optaty

Dystrybucyjnej za nabycie Jednostek Uczestnictwa w Funduszu

docelowym albo Subfunduszu docelowym jest pomniejszana
o wysokos$¢ Optaty Dystrybucyjnej wczesniej uiszczonej przy

nabyciu konwertowanych albo zamienianych Jednostek Uczest-

nictwa w Funduszu zrédtowym albo Subfunduszu zrédtowym.
Uczestnik zwolniony jest z Opfaty Dystrybucyjnej, gdy Optata
Dystrybucyjna w Funduszu zrédtowym albo Subfunduszu
Zrédtowym jest wyzsza od Optaty Dystrybucyjnej w Funduszu
docelowym albo Subfunduszu docelowym. W przypadku gdy
nabycie Jednostek Uczestnictwa w Funduszu Zzrédtowym albo
Subfunduszu Zzrédtowym nastapito na podstawie konwersji
albo zamiany, przy ustalaniu wysokosci Optaty Dystrybucyj-
nej w Funduszu docelowym albo Subfunduszu docelowym
uwzgledniane sg rowniez Optaty Dystrybucyjne pobrane od

Uczestnika w zwigzku ze zbyciem i wcze$niejszymi konwersjami

albo zamianami tych Jednostek Uczestnictwa. Optata Dystry-
bucyjna ustalona zgodnie z zasadami okreslonymi w zdaniach

poprzednich oraz Opfata za Konwersje albo Optate za Zamiane

naliczane sg od $rodkdéw pienieznych uzyskanych z tytutu od-
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Jednostek Uczestnictwa kategorii P okreslona jest w Tabeli

—  Stawka Optaty za Konwersje pobieranej w zwigzku z:

odkupieniem Jednostek Uczestnictwa kategorii A w Subfundu-
szu i nabyciem jednostek uczestnictwa w innym Funduszu za-
rzagdzanym przez Towarzystwo — okreslona jest w Tabeli Optat
i moze by¢ okreslona indywidualnie dla danego Dystrybutora,
z uwzglednieniem dokonywania konwersji bezposrednio przez
Subfundusz. Tabela Optat jest udostepniana Uczestnikom

w Punktach Obstugi Funduszu oraz na stronie www.nntfi.pl.
odkupieniem Jednostek Uczestnictwa kategorii P w Subfundu-
szu i nabyciem jednostek uczestnictwa w innym Funduszu za-
rzadzanym przez Towarzystwo — okreslona jest w Tabeli Optat
lub Umowie Dodatkowej i moze by¢ okreslona indywidualnie
dla danego Dystrybutora, z uwzglednieniem dokonywania
konwersji bezposrednio przez Subfundusz. Tabela Optat jest
udostepniana Uczestnikom w Punktach Obstugi Funduszu
oraz na stronie www.nntfi.pl.

odkupieniem Jednostek Uczestnictwa kategorii | i K

w Subfunduszu i nabyciem jednostek uczestnictwa w innym
Funduszu zarzadzanym przez Towarzystwo — okreslona

jest w Umowie IKE oraz Umowie IKZE, z zastrzezeniem,

7e wysokosci tej Optaty moze by¢ ustalona w Tabeli Optat
jezeli Umowa IKE lub Umowa IKZE tak stanowig i okreslajg
maksymalng wysokos¢ tej Optaty.

—  Stawka Optaty za Zamiane pobieranej w zwigzku z:

odkupieniem Jednostek Uczestnictwa kategorii A w jednym
Subfunduszu i jednoczesnym nabyciem Jednostek Uczest-
nictwa w innym Subfunduszu okreslona jest w Tabeli Optat

i moze by¢ okreslona indywidualnie dla danego Dystrybutora,
z uwzglednieniem dokonywania zamiany bezposrednio przez
Subfundusz. Tabela Optat jest udostepniana Uczestnikom

w Punktach Obstugi Funduszu oraz na stronie www.nntfi.pl.
odkupieniem Jednostek Uczestnictwa kategorii P w jed-
nym Subfunduszu i jednoczesnym nabyciem Jednostek
Uczestnictwa w innym Subfunduszu okreslona jest w Tabeli
Optat lub w Umowie Dodatkowej i moze by¢ okreslona
indywidualnie dla danego Dystrybutora, z uwzglednieniem
dokonywania zamiany bezposrednio przez Subfundusz.
Tabela Optat jest udostepniana Uczestnikom w Punktach
Obstugi Funduszu oraz na stronie www.nntfi.pl.
odkupieniem Jednostek Uczestnictwa kategorii | i K w jednym
Subfunduszu i jednoczesnym nabyciem Jednostek Uczestnic-
twa w innym Subfunduszu okreslona jest w Umowie IKE oraz
Umowie IKZE, z zastrzezeniem, ze wysokosci tej Optaty moze
by¢ ustalona w Tabeli Optat jezeli Umowa IKE lub Umowa IKZE
tak stanowig i okreslajg maksymalng wysokos¢ tej Optaty.

3.20.7.4 wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescig wyna-
grodzenia za zarzadzanie, ktdrej wysokos¢ jest uzalezniona od
wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym
w stosunku do Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
Nie dotyczy — Towarzystwo nie pobiera optaty zmiennej uzaleznionej

od wynikéw Subfunduszu.

3.20.7.5 wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodze-
nia za zarzadzanie Subfunduszem, a w przypadku, o ktérym
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mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie rowniez maksy-
malnego poziomu wynagrodzenia za zarzgdzanie funduszem
inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub insty-
tucja wspdlnego inwestowania zarzadzanymi przez Towarzy-
stwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, jezeli
Subfundusz lokuje powyzej 50 % swoich aktywdw w jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa
tych funduszy lub instytucji wspdlnego inwestowania
Towarzystwo z tytutu administracji i zarzadzania Subfunduszem
pobiera Wynagrodzenie Towarzystwa réwne kwocie naliczonej

od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, nie wiekszej niz kwota
stanowigca w skali roku rownowartos¢ podanego procenta Wartosci
Aktywoéw Netto Subfunduszu: dla Jednostek Uczestnictwa katego-
rii A—1,58%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 —1,48%, dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii E — 1%, dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii F — 0,80%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | — 1,78%,
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K— 1,13%, dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii P — 1,78%, dla Jednostek Uczestnictwa kate-
gorii S—0,70%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T—0,9%, dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii W — 0,52%.

Zgodnie z warunkami powotania NN Investment Partners B.V. przez
NN (L) otwarty fundusz inwestycyjny o zmiennym kapitale (SICAV),
ten ostatni wyptaca NN Investment Partners B.V. roczng optate za
zarzadzanie obliczang od Sredniego stanu aktywéw netto subfundu-
szu NN (L) Emerging Markets Debt (Local Bond) (uprzednio dziatajgcy
pod nazwg ING (L) Renta Fund Emerging Markets Debt (Local Bond))
w wysokosci 0,72% w przypadku tytutéw uczestnictwa Klasy I, 0,50%
w przypadku tytutdw uczestnictwa Klasy N, 1% w przypadku tytutéw
uczestnictwa Klasy P, 0,72% w przypadku tytutéw uczestnictwa

Klasy R, 0,72% w przypadku tytutéw uczestnictwa Klasy S, 1,50% w
przypadku tytutéw uczestnictwa Klasy X, do tytutéw uczestnictwa
Klasy Z oraz Klasy Zz nie zostata przypisana optata za zarzadzanie

iw jej miejsce NN Investment Partners B.V. naklada i pobiera spe-
cjalng optate za zarzadzanie bezposrednio od uczestnika funduszu

na podstawie postanowien specjalnej umowy. Aktywa Subfunduszu
nie beda lokowane w tytuty uczestnictwa Klasy Z ani Klasy Zz. Optata
podlega zaptacie co miesigc z dotu.

3.20.7.6 wskazanie istniejgcych umoéw lub porozumien, na pod-
stawie ktorych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub
posrednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub
inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wska-
zanie wptywu tych ustug na wysoko$¢ prowizji pobieranych przez
podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerskq oraz na wysoko$¢
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem

Nie istniejg umowy lub porozumienia, na podstawie ktdrych koszty
dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio bytyby rozdziela-
ne miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot.

3.20.8 Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w uje-
ciu historycznym

Zastrzezenie

Do dnia 20 lipca 2015 r. Subfundusz dziatat pod nazwg ,,ING Subfun-
dusz Obligacji Rynkdw Wschodzacych (Waluta Lokalna) (L)”.

W dniu 25 pazdziernika 2013 r. Subfundusz zostat potgczony z ING
Subfunduszem Papieréw Dtuznych Rynkéw Wschodzacych (Waluta
Lokalna) (L). Subfundusz byt subfunduszem przejmujacym, a ING

NN Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty — Prospekt Informacyjny
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Subfundusz Papieréw Dtuznych Rynkéw Wschodzacych (Waluta
Lokalna) (L) byt subfunduszem przejmowanym. Dane historyczne
dotyczace ING Subfunduszu Papieréw Dtuznych Rynkéw Wschodzg-
cych (Waluta Lokalna) (L) znajduja sie w Prospekcie sporzagdzonym
przed potgczeniem subfunduszy.

3.20.8.1 Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na koniec
ostatniego roku obrotowego zgodna z wartoscig zaprezentowang
w zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym
Funduszu, odrebnie dla kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa
Wartosé Aktywéw Netto

2021-12-31 48 303 tys. zt
50000 -
45000 -
40000 -

43 987

35000 -
30000 -
25000 -
20000 -
15000 -
10000 -

5000 -
22 587 27 12 464

3.20.8.2 Wartos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 3, 5i 10 lat;
Srednig stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielgc
stope obliczong na podstawie Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu na jednostke uczestnictwa na koniec ostatniego
roku obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzaja-
cego okres, dla ktérego jest dokonywane obliczenie, przez 3,

5albo 10
0,80% -

0,68%

0,60% -
0,38%
0,40% -
0,20% 0,12%
0,00% -
-0,20% -
-0,40% -

-0,60% -

-0,34%

-0,80% -

-0,78%

-1,00% -

3lata 5 lat

WA ME WF mK ®T

3.20.8.3 jezeli Subfundusz stosuje wzorzec stuzgcy do oceny
efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfundu-
szu odzwierciedlajgcy zachowanie sie zmiennych rynkowych
najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu,
zwany dalej ,wzorcem” (benchmark) — wskazanie tego wzor-
ca, a takze informacji o dokonanych zmianach wzorca, jezeli
miaty miejsce

Subfundusz nie okreslit wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, odzwierciedlajacego zachowa-
nie sie zmiennych rynkowych.

3.20.8.4 informacja o $rednich stopach zwrotu z wzorca
przyjetego przez Subfundusz, odpowiednio dla okresow,
o ktérych mowa w pkt 3.20.8.2

Nie dotyczy
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3.20.8.5 zastrzezenie

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu
Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki
Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz
oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyj-
nych oraz ze wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podob-
nych wynikéw w przysztosci.

NN Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty — Prospekt Informacyjny
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Rozdziat 111.21
NN Subfundusz Obligacji Plus (L)

3.21.1  Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa réznych
kategorii zbywanych przez Fundusz

W ramach Subfunduszu zbywane sg rézne kategorie Jednostek
Uczestnictwa. Na dzien sporzgdzenia niniejszego Prospektu, w ra-
mach Subfunduszu zbywane sg Jednostki Uczestnictwa kategorii

A, Al E, F K, P,SiW.Zgodnie ze Statutem, w ramach Subfunduszu
moga by¢ zbywane réwniez Jednostki Uczestnictwa kategorii | i T.

3.21.2  skreslony
3.21.3  Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

3.21.3.1 wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu

i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike Subfun-
duszu oraz, jezeli Subfundusz lokuje swoje aktywa gtéwnie
w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego — wyrazne wskazanie tej cechy

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu dazac do wykorzy-
stania zmiennosci na rynku dtuznych instrumentéw finansowych,

w zwigzku z czym duration (Sredni wazony termin do wykupu)
portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze by¢ ujemne. W tym

celu Aktywa Subfunduszu inwestowane sg gtéwnie w instrumenty
dtuzne, emitowane przez Skarb Paristwa lub Narodowy Bank Polski
oraz emitentéw majgcych siedzibe w Rzeczypospolitej Polskiej, lub
inne instrumenty finansowe dajace ekspozycje na te instrumenty
dtuzne. Ekspozycja portfela inwestycyjnego Subfunduszu na walute
polska wynosi¢ bedzie od 70% do 100% Aktywdw Netto Subfundu-
szu. Fundusz dokonujac lokat Aktywéw Subfunduszu bedzie stosowat
nastepujace zasady dywersyfikacji lokat: dtuzne papiery wartosciowe
i Instrumenty Rynku Pienieznego, spetniajace warunki okreslone

w § 9 ust. 4 pkt 1) lub 2) Czesci | Statutu, w tym w szczegdlnosci
papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski — od 15% do 100%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu. Dtuzne papiery wartosciowe
i Instrumenty Rynku Pienieznego, o ktérych mowa w § 9 ust. 4 pkt 1)
lub 2) Czesci | Statutu, nie bedace papierami wartosciowymi emito-
wanymi, poreczonymi lub gwarantowanymi przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski — od 0% do 85% Wartosci Aktywdéw Subfundu-
szu. Instrumenty Rynku Pienieznego, o ktérych mowa w § 9 ust. 4 pkt
4) Czesci | Statutu — od 0% do 50% Wartosci Aktywow Subfunduszu,
zagraniczne dtuzne papiery wartosciowe i zagraniczne Instrumen-

ty Rynku Pienieznego — od 0% do 50% Wartosci Aktywdéw Netto
Subfunduszu, jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych
otwartych oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagra-
niczne i instytucje wspdlnego inwestowania z siedzibg za granicg, o
ktérych mowa w § 9 ust. 5 Czesci | Statutu — od 0% do 10% Wartosci
Aktywow Subfunduszu. Fundusz nie bedzie dokonywat lokat Akty-
wow Subfunduszu w akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty
subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne, spetniajace
warunki okreslone w § 9 ust. 4 pkt 1) lub 2) Czesci | Statutu.

Fundusz moze inwestowaé Aktywa Subfunduszu w inne instrumen-
ty finansowe okreslone w § 5 Rozdziatu XXI Czesci Il Statutu, przy
zachowaniu przewidzianych limitow.

Fundusz moze lokowaé ponad 35% wartosci Aktywéw Subfunduszu
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w papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Parnstwa.

3.21.3.2 zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfela
inwestycyjnego Subfunduszu

Gtéwnym kryterium, ktérym bedzie kierowat sie Fundusz, jest wzrost
wartosci aktywdw Subfunduszu w krétkim horyzoncie inwestycyj-
nym. Subfundusz bedzie inwestowat w dtuzne papiery wartosciowe
i instrumenty finansowe gtéwnie emitowane przez Skarb Paristwa
lub Narodowy Bank Polski oraz emitentéw majacych siedzibe

w Rzeczypospolitej Polskiej lub instrumenty finansowe zapewniajace
ekspozycje na te dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty finanso-
we. Subfundusz nie bedzie inwestowat na rynku akgji.

Aktywa Subfunduszu lokawane beda przede wszystkim w instrumen-
ty dtuzne pozwalajace na wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu
przy umiarkowanym ryzyku inwestycyjnym.

Gtéwne kryteria doboru poszczegdlnych kategorii lokat sg nastepujace:
dla dtuznych papieréw wartosciowych (w tym zagranicznych), instru-
mentow rynku pienieznego (w tym zagranicznych), listow zastawnych

i obligacji zamiennych: prognozowane zmiany ksztattu krzywej docho-
dowosci, prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép procento-
wych, stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z danym papierem wartosciowym lub instrumentem

rynku pienieznego, wptyw na $redni okres do wykupu catego portfela
inwestycyjnego, poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat w
zagraniczne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pieniezne-

go, ponadto w przypadku obligacji zamiennych — réwniez warunki
zamiany obligacji na akcje; dla jednostek uczestnictwa, certyfikatow
inwestycyjnych i tytutéw uczestnictwa: mozliwos¢ efektywniejszej
dywersyfikacji lokat Funduszu, mozliwos¢ efektywniejszej realizacji
celu inwestycyjnego Funduszu, adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej
funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub
instytucji wspolnego inwestowania do polityki inwestycyjnej Funduszu;
dla depozytow: oprocentowanie depozytdw, wiarygodnos¢ banku;

dla Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych
Instrumentéw Pochodnych: adekwatnos¢, rozumiana jako zgodnosé
instrumentéw bazowych z polityka inwestycyjng obowiazujaca dla
danego Subfunduszu, efektywnosé, rozumiana jako zgodnos¢ zmiany
wartosci Instrumentu Pochodnego z oczekiwang zmiang wartosci
instrumentu bazowego, ptynnos¢, rozumiana jako istnienie wolumenu
obrotu danym Instrumentem Pochodnym znacznie przewyzszajacego
wielkos¢ transakgji, koszt, rozumiany jako koszt ponoszone w celu
nabycia Instrumentu Pochodnego, w relacji do kosztéw ponoszonych
w celu nabycia instrumentu bazowego, ryzyko kontrahenta, rozumiane
jako zdolno$¢ kontrahenta do terminowego wywigzania sie w petni z
warunkdéw zawartej umowy majacej za przedmiot Instrument Pochod-
ny; dla innych instrumentdéw finansowych: mozliwos¢ efektywniejszej
dywersyfikacji lokat Funduszu, mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu
inwestycyjnego Funduszu, stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzy-
ka inwestycyjnego zwigzanego z danym instrumentem finansowym.

3.21.3.3 jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego in-
deksu akgji lub dtuznych papieréw wartosciowych — wskaza-
nie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu indeksu akcji lub dtuznych
papieréw wartosciowych.

NN Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty — Prospekt Informacyjny
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3.21.3.4 jezeli wartos¢ aktywow netto portfela inwestycyj-
nego Subfunduszu moze sie charakteryzowac¢ duzg zmien-
noscig wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki
zarzadzania portfelem — wyrazne wskazanie tej cechy
Zmiennos$¢ wartosci aktywow netto portfela nie jest duza, ze wzgle-
du na specyficzny sktad portfela inwestycyjnego funduszu (zdecydo-
wang wiekszos¢ portfela stanowig instrumenty dtuzne).

3.21.3.5 jezeli Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych
przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandary-
zowane instrumenty pochodne — wskazanie tej informacji wraz
z okresleniem wptywu zawarcia takich umoéw, w tym umaw,
ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjetg polityka inwestycyjng
Subfundusz moze, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lub

w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyj-
nym, zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochod-
ne, w tym umowy majgce za przedmiot niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, pod warunkiem ze zawarcie umowy bedzie
zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu.

Przy zastosowaniu limitéw inwestycyjnych okreslonych w Statucie,
Fundusz jest obowigzany uwzglednia¢ warto$¢ papieréow wartoscio-
wych i Instrumentéw Rynku Pienieznego stanowigcych baze instru-
mentow pochodnych (nie dotyczy to instrumentéw pochodnych,
ktdrych baze stanowig indeksy).

Subfundusz dotozy wszelkich staran, aby zawarte umowy, ktérych
przedmiotem sg instrumenty pochodne przyczyniaty sie do realizacji
przyjetej polityki inwestycyjnej i ograniczaty jej ryzyko.

3.21.3.6 jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwo-
ty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa — wskazanie
gwaranta oraz warunkow gwarancji

Nie dotyczy.

3.21.4  Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z inwesto-
waniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzy-
ka zwigzanego z przyjetg polityka inwestycyjng Subfunduszu

3.21.4.1 opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polity-

kg inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii
zarzadzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych stosowa-
nych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze
geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodar-
czym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo
w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dtuznych papierow
wartosciowych

Zastrzezenie:

Aktualizowany na biezgco profil ryzyka i zysku Subfunduszu, w tym
kategoria ryzyka Subfunduszu znajduja sie w Kluczowych Informa-
cjach dla Inwestoréw. Aktualna kategoria ryzyka Subfunduszu okre-
$lona w Kluczowych Informacjach dla Inwesoréw moze sie rézni¢ od
poziomu ryzyka wskzanego ponizej.

Uczestnicy akceptuja niski poziom ryzyka wynikajacy z inwestycji
Srodkéw Subfunduszu w dtuzne instrumenty finansowe. Z inwesty-
cjami Subfunduszu wigzg sie nastepujace rodzaje ryzyka:

a) ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku wartosci aktywdw netto portfela inwe-
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stycyjnego spowodowane niekorzystnymi zmianami cen instrumentéw
bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu na rynkach finansowych.

Dla Subfunduszu gtéwnym elementem ryzyka rynkowego jest
ryzyko stopy procentowej i ryzyko walutowe.

Ryzyko stopy procentowej obejmuije ryzyko spadku Wartosci Aktywdw
Netto Subfunduszu spowodowane zmiang rynkowych stép procen-
towych. Zalezno$¢ cen instrumentéw dtuznych od rynkowych stop
procentowych jest odwrotna, tzn. wraz ze wzrostem rynkowych stép
procentowych ceny instrumentéw dtuznych spadaja, a wraz ze spadkiem
rynkowych stép procentowych ceny instrumentéw dtuznych rosna.
Ryzyko stopy procentowej zalezy od czasu do wykupu instrumentu, ro-
dzaju oprocentowania, jego stopy odsetkowej i stopy dochodowosci. Im
dtuzszy czas do wykupu instrumentu, tym wyzsze jest ryzyko stopy pro-
centowej. Ryzyko stopy procentowej jest takze wieksze dla instrumentow
o statym oprocentowaniu. Ponadto, im nizsza stopa odsetkowa i stopa
dochodowosci instrumentu, tym wyzsze jest ryzyko stopy procentowej.
Zrédtami ryzyka stopy procentowej s m.in. wzrost inflacji (biezacej lub
prognozowanej), wysokie tempo rozwoju gospodarczego generujace
ryzyko wzrostu cen (inflacji) , spadek stopy oszczednosci w gospodarce,
negatywna ocena przez inwestorow przysztej sytuacji fiskalnej kraju,
wzrost stép procentowych w innych krajach.

b) ryzyko kredytowe

Gtéwnymi elementami ryzyka kredytowego sg ryzyko niedotrzyma-
nia warunkéw, ryzyko obnizenia oceny kredytowej i ryzyko rozpieto-
$ci kredytowej (tzw. spread’u kredytowego).

Ryzyko niedotrzymania warunkéw, nazywane réwniez ryzykiem
niewyptacalnosci, obejmuje ryzyko spadku Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu spowodowane niedotrzymaniem warunkéw kontrak-
téw finansowych przez emitentow instrumentéw dtuznych. Ryzyko
niewyptacalnosci polega na niesptaceniu przez emitenta w terminie
naleznej kwoty z tytutu wyemitowanych instrumentéw dtuznych.
Ryzyko obnizenia oceny kredytowej obejmuje ryzyko spadku Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane obnizeniem ocen kredy-
towych (ratingdw) emitentdw lub poszczegdlnych emisji dokonywa-
nych przez wyspecjalizowane instytucje (agencje) ratingowe.

Ryzyko rozpietosci kredytowe;j to ryzyko spadku wartosci aktywow

netto funduszu inwestycyjnego spowodowane zmianami rozpietosci
kredytowej dla danej emisji, czyli réznicy miedzy rentownoscia danego
instrumentu dtuznego a rentownoscig instrumentéw dtuznych emitowa-
nych przez paristwo. Rozpietosc ta (spread kredytowy) rosnie w przy-
padku gorszej oceny zdolnosci kredytowych emitenta przez uczestnikow
rynku wtérnego powodujac spadek wartosci danego dtuznego papieru
wartosciowego. Ocena ta moze, choc nie musi, mie¢ zwigzek ze zmiang
obnizenia oceny kredytowej przez instytucje ratingowa.

Subfundusz dazy do ograniczenia ryzyka kredytowego poprzez inwesto-
wanie srodkéw gtdéwnie w instrumenty diuzne emitowane lub gwaranto-
wane przez Skarb Panstwa. Inwestycje w papiery komercyjne oraz obli-
gacje municypalne i korporacyjne wiazg sie z wyzszym poziomem ryzyka
kredytowego, uzaleznionym od wiarygodnosci kredytowej emitenta.
Inwestycje w tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica lub w jednostki
uczestnictwa innych funduszy obcigzone s3 ryzykiem pochodzacym
od ryzyka lokat takiego funduszu.

W przypadku inwestycji w lokaty bankowe ryzyko kredytowe Fundu-
szu zwigzane jest z ryzykiem kredytowym banku.

c) ryzyko rozliczenia

Ryzyko rozliczenia wystepuje w przypadku rozliczania transakcji
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zakupu lub sprzedazy instrumentdéw finansowych, ktére nie s
gwarantowane przez izby rozliczeniowe. Jest ono zwigzane z moz-
liwoscig wystgpienia opdzniers w rozliczeniach transakcji lub nawet
wycofania sie drugiej strony z zawartej z Subfunduszem transakgji.
Subfundusz minimalizuje to ryzyko analizujac partneréw potencjal-
nych transakcji oraz stosowane przez nich standardy dziatania na
rynku finansowym. Dzieki temu ryzyko ponoszone przez uczestnikdw
Subfunduszu mozna okresli¢ jako niskie.

d) ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci wigze sie z brakiem mozliwosci przeprowadzenia
transakcji, przy zachowaniu aktualnej ceny rynkowej. Ryzyko to wy-
stepuje najczesciej przy probie sprzedazy znacznej ilosci posiadanych
aktywow, szczegdlnie jesli ptynnos¢ obrotu danym instrumentem
nie jest wysoka. Nastepuje wowczas naruszenie struktury popytu

i podazy prowadzace do istotnej zmiany ceny rynkowej.

e) ryzyko walutowe

Ryzyko walutowego okresla sie jako ryzyko zmiany Wartosci
Aktywéw Netto Subfunduszu spowodowane zmiang kursu waluty
polskiej w stosunku do walut obcych. Wzrost wartosci walut obcych,
w ktérych notowane sg aktywa znajdujgce sie w portfelu Subfun-
duszu, powoduje wzrost wartosci tych aktywéw wyrazony w PLN.
Spadek wartosci walut obcych, w ktérych notowane sg aktywa znaj-
dujace sie w portfelu Subfunduszu, powoduje spadek wartosci tych
aktywow w PLN. Subfundusz dazy do ograniczenia ryzyka walutowe-
go poprzez inwestowanie gtéwnie w instrumenty denominowane

w walucie polskiej. Ekspozycja walutowa Subfunduszu, wynikajaca

z inwestycji w zagraniczne papiery wartosciowe i/lub instrumenty
rynku pienieznego, moze by¢ réwniez ograniczana za pomoca walu-
towych instrumentéw pochodnych.

f)  ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywoéw

Aktywa Subfunduszu przechowywane sg na rachunkach prowadzo-
nych przez Depozytariusza i Subdepozytariuszy (podmioty, ktére na
podstawie umowy z Depozytariuszem przechowuja czes¢ aktywow
Funduszu). Instrumenty finansowe stanowig wtasnos¢ Subfunduszu
i nie wchodzg do masy upadtosci w przypadku ogtoszenia upadtosci
Depozytariusza i/lub Subdepozytariuszy.

g) ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkéw
Subfundusz koncentruje swoje inwestycje na rynku polskim. Ekspo-
zycja portfela inwestycyjnego Subfunduszu na walute polskg wynosi
od 70% do 100% Aktywoéw Subfunduszu. Sytuacja na polskim rynku
finansowym szczegdlnie zatem oddziatuje na wartosc i ptynnosc¢ ak-
tywéw Subfunduszu. Istotne wahania cen rynkowych poszczegdlnych
instrumentdéw finansowych mogg powodowac wahania Wartosci Ak-
tywow Netto przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu.
h) ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne obejmuje ryzyko straty wynikajacej z btednych
procedur wewnetrznych, niestosowania sie do procedur, dziata-

nia systeméw badz pracownikéw lub tez wynikajacej ze zdarzen
zewnetrznych. Cztery podstawowe Zrddta ryzyka operacyjnego to
ludzie, systemy, zdarzenia zewnetrzne oraz procesy.

i)  ryzyko zwigzane z inwestycjami w instrumenty pochodne

Z inwestycjami w instrumenty pochodne wigzg sie nastepujace
ryzyka: ryzyko rynkowe, czyli ryzyko zmiany wartosci instrumentu

w wyniku zmiany tzw. aktywoéw bazowych (cen instrumentéw
finansowych, poziomu stép procentowych indekséw gietdowych
badz kurséw walutowych), ryzyko tzw. bazy, czyli ostabienia relacji
pomiedzy zmiang ceny instrumentu pochodnego a zmiang wartosci
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aktywéw bazowych, bedacych przedmiotem zabezpieczenia, ryzyko
kontrahenta, czyli ryzyko niewywigzania sie drugiej strony z umowy
transakcji na niewystandaryzowanych instrumentach pochodnych, ry-
zyko rozliczenia wystepujace w przypadku rozliczania transakcji zakupu
lub sprzedazy instrumentéw finansowych, ktdre nie sg gwarantowane
przez izby rozliczeniowe (najczesciej w przypadku niewystandaryzowa-
nych instrumentéw pochodnych), ryzyko ptynnosci, czyli ryzyko braku
mozliwosci zamkniecia w odpowiednio krotkim okresie czasu pozycji
na instrumentach pochodnych bez znaczacego negatywnego wptywu
na Wartos¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu, ryzyko modelu, zwigzane z
obawg, ze ze wzgledu na stopien skomplikowania danego niewystan-
daryzowanego instrumentu pochodnego Subfundusz nie bedzie w sta-
nie dokonac jego nalezytej wyceny lub btednie oceni wptyw nabytego
instrumentu na Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu.

j)  ryzyko zwigzane z inwestycjami zagranicznymi

Ryzyko inwestycji zagranicznych zwigzane moze by¢ z nizszym relatyw-
nym poziomem wiedzy i doswiadczenia Zarzadzajgcych Funduszem, niz
w przypadku inwestycji na polskim rynku finansowym. Ryzyko to moze
sie jednak takze objawiac istnieniem odmiennych regulacji bizneso-
wych, prawnych lub podatkowych. Uczestnicy Subfunduszu musza
liczy¢ sie takze z ryzykiem zmian prawnych dotyczacych regulacji,
ktorym podlegajg emitenci instrumentow finansowych wchodzacych
w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Zmiany te moga w
szczegolnosci dotyczy¢ prawa podatkowego, ale takze uregulowan
prawnych dotyczacych koniecznosci uzyskiwania zezwolen lub koncesji
na prowadzong przez emitenta dziatalnos¢ lub zwigzanych z funkcjono-
waniem emitenta jako spétki kapitatowej. Subfundusz ogranicza to ry-
zyko poprzez inwestowanie wiekszosci swoich aktywdéw w instrumenty
dtuzne emitowane przede wszystkim przez Skarb Parnstwa.

k) ryzyko zwigzane z inwestycjami na rynkach wschodzacych
Inwestowanie w aktywa z rynkéw wschodzacych wigze sie z wiek-
szym ryzykiem (w szczegdlnosci prawnym, ekonomicznym i politycz-
nym) niz inwestycje w aktywa z rynkéw krajoéw rozwinietych. Kursy
walut oraz ceny papieréw wartosciowych lub innych aktywoéw na
rynkach wschodzgcych mogg cechowac sie duzg zmiennoscia. Zmiany
tych cen sg powodowane zmianami stép procentowych, zmianami
réwnowagi popytu i podazy,prowadzong politykg handlowg, podat-
kowg lub monetarng, jak i zdarzeniami politycznymi i gospodarczymi
o randze miedzynarodowej. Ponadto rynki w krajach wschodzgcych
czesto charakteryzuja sie obnizong ptynnoscia (relatywnie nizszymi
obrotami an lokalnych rynkach papieréw wartosciowych).

1) ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju

Ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju mogg stanowic ryzyko samo

w sobie lub mie¢ wptyw na inne rodzaje ryzyk portfela oraz na ogdlne
ryzyko, takie jak ryzyko rynkowe, ryzyko ptynnosci, ryzyko kredytowe
lub ryzyko operacyjne.

Ocena ryzyk dla zrdwnowazonego rozwoju, ktére sg zdefiniowane

w art. 2 pkt 22 SFDR jako sytuacje lub warunki Srodowiskowe, spo-
teczne lub zwigzane z zarzadzaniem, ktére — jesli wystgpig — mogtyby
miec rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw na wartosé
inwestycji jest wtaczona w proces podejmowania decyzji inwestycyj-
nych poprzez stosowanie przez Towarzystwo kryteridw odpowiedzial-
nego inwestowania. Kryteria odpowiedzialnego inwestowania oraz ich
zastosowanie sg opisane w ,,Polityce odpowiedzialnego inwestowania
NN Investment Partners Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.”.
Proces oceny ryzyka jest przeprowadzany w ramach procesu analizy
inwestycyjnej i uwzglednia wszystkie stosowne ryzyka, w tym ryzyko
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dla zréwnowazonego rozwoju. Ta ocena zawiera, ale nie ogranicza sie
do, ocene ryzyka profilu czynnikdw srodowiskowych, spotecznych i
zwigzanych z zarzadzaniem (E - sSrodowiskowych, S - spotecznych, G -
zwigzanych z zarzgdzaniem, dalej ,,ESG”) emitenta, wykorzystujac dane
pozyskane od zewnetrznych dostawcow, z ktdrych czes¢ specjalizuje sie
w danych odnoszacych sie do ESG i ocenianiu zwigzanych z tym ryzyk.
Dla inwestycji, w przypadku ktérych istniejg zachowania lub czynno-
$ci, ktdre nie s zgodne z przyjetymi przez nas kryteriami odpowie-
dzialnego inwestowania, podejmowana jest decyzja o uwzglednianiu
danego emitenta lub wykluczeniu go z dopuszczalnego obszaru
zainteresowania Subfunduszu. Ze wzgledu na wybdr stosowania
kryteriéw odpowiedzialnego inwestowania zgodnie z przyjetymi
przez nas kryteriami, portfel Subfunduszu moze réznic sie od sktadu
indeksu, jezeli ma on zastosowanie.

Aktywne korzystanie z praw witascicielskich jest czescig procesu inwesty-
cyjnego Subfunduszu i odgrywa istotng role w minimalizowaniu i zarza-
dzaniu ryzykiem dla zréwnowazonego rozwoju, jak réwniez zwiekszeniu
dtugoterminowej ekonomicznej i spotecznej wartosci emitenta w czasie.
Dodatkowe informacje dotyczace stosowanych przez NN Investment
Partners Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. kryteridw odpo-
wiedzialnego inwestowania sg dostepne w ,,Polityce odpowiedzial-
nego inwestowania NN Investment Partners Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A.” na stronie internetowej www.nntfi.pl.

3.21.4.2  opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Sub-
funduszu, w tym w szczegélnosci ryzyka:

a) nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majacych wptyw na
poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja

Ryzyko to polega na niemoznosci przewidzenia przysztych zmian
cen instrumentdéw finansowych wchodzacych w sktad portfela
Subfunduszu i w konsekwencji niemoznosci przewidzenia zmian
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacej na Jednostke
Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
jest zalezna zaréwno od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu naby-
cia Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika, wielkosci poniesionej
optaty za zbycie Jednostek Uczestnictwa, a takze od ceny Jednostki
Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa i wielkosci
ewentualnej opfaty poniesionej z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa. Nalezy rowniez wzig¢ pod uwage, ze w przypadku
uzyskania dodatniej stopy zwrotu Uczestnik bedzie zobowigzany do
zaptaty podatku dochodowego, co obnizy uzyskang przez Uczestnika
wielko$¢ stopy zwrotu. Zadna z zawartych przez Subfundusz uméw
nie niesie za sobg ryzyk innych niz ryzyka inwestycyjne opisane

w niniejszym Prospekcie. Subfundusz nie zawierat transakcji na
warunkach szczegdlnych, ktére powodowatyby wzrost ryzyka dla
Uczestnikéw. Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.

b) wystgpienia szczegélnych okolicznosci, na wystgpienie ktérych
uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw:

- otwarcie likwidacji Funduszu

Fundusz moze zostac rozwigzany. Rozwigzanie Funduszu nastepuje
po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia likwidacji Fun-
dusz nie moze zbywac, a takze odkupywac Jednostek Uczestnictwa.
Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego aktywdw, $ciggnieciu
naleznosci Funduszu, zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu
Jednostek Uczestnictwa przez wyptate uzyskanych srodkéw pienigz-
nych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych
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przez nich Jednostek Uczestnictwa. Zbywanie aktywdédw Funduszu
powinno by¢ dokonywane z nalezytym uwzglednieniem intereséw
Uczestnikdéw Funduszu. Uczestnik nie ma wptywu na wystgpienie
przestanek likwidacji Funduszu. Istnieje ryzyko, ze srodki pieniezne
wyptacane Uczestnikom beda nizsze niz mozliwe do otrzymania

w przypadku, gdyby Fundusz nie zostat postawiony w stan likwidacji.
W trakcie trwania Funduszu, Fundusz moze dokonac¢ likwidacji
Subfunduszu. Subfundusz moze zosta¢ zlikwidowany w przypadku
podjecia przez Towarzystwo decyzji o jego likwidacji. W przypadku
rozwigzania Funduszu likwidacji podlegajg wszystkie Subfundusze.
Uczestnik nie ma wptywu na wystgpienie przestanek likwidacji
Subfunduszu. Istnieje ryzyko, ze srodki pieniezne wyptacane Uczest-
nikom beda nizsze niz mozliwe do otrzymania w przypadku, gdyby
Subfundusz nie zostat postawiony w stan likwidacji.

— przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo fundu-
szy inwestycyjnych

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym towarzystwem
funduszy inwestycyjnych oraz po wyrazeniu zgody przez Zgromadzenie
Uczestnikdw i uzyskaniu zezwolenia Komisji, towarzystwo to moze przejaé
zarzadzanie Funduszem. Przejecie zarzadzania wymaga zmiany Statutu
Funduszu w czesci wskazujacej firme, siedzibe i adres zarzgdzajgcego nim
towarzystwa funduszy inwestycyjnych. Towarzystwo przejmujace zarza-
dzanie wstepuje w prawa i obowigzki towarzystwa bedacego dotychczas
organem Funduszu, z chwilg wejscia w Zycie tych zmian w statucie.

— przejecie zarzadzania Funduszem przez zarzgdzajacego z UE

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z zarzadzajgcym z UE
prowadzacym dziatalnosé¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, oraz
po wyrazeniu zgody przez Zgromadzenie Uczestnikéw i uzyskaniu zewo-
lenia Komisji, zarzadzajgcy z UE moze przejgc zarzadzanie Funduszem

i prowadzenie jego spraw. Przejecie zarzgdzania wymaga zmiany Statutu
Funduszu w czesci wskazujacej firme, siedzibe i adres zarzadzajacego

z UE. Zarzadzajacy z UE przejmujacy zarzadzanie i prowadzenie spraw
Funduszu wstepuje w prawa i obowigzki wynikajace z umowy o przeka-
zanie zarzadzajgcemu z UE zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego
spraw, z dniem wejscia w zycie tych zmian Statutu. W zwigzku z przeje-
ciem zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw Uczestnicy maja
prawo w okresie od dnia ogtoszenia zmiany Statutu Funduszu, do dnia jej
wejscia w zycie, zazgdaé odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu
bez ponoszenia opfat manipulacyjnych.

—zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz
Fundusz lub Depozytariusz moga rozwigza¢ umowe o prowadzenie
rejestru aktywéw funduszu, za wypowiedzeniem, w terminie nie krot-
szym niz 6 miesiecy. Zmiana depozytariusza wymaga jednakze zgody
Komisji. Jezeli Depozytariusz nie wykonuje obowigzkéw okreslonych

w umowie o prowadzenie rejestru aktywdw funduszu albo wykonuje je
nienalezycie: Fundusz wypowiada umowe i niezwtocznie zawiadamia
o tym Komisje; Komisja moze nakaza¢ Funduszowi zmiane Depozy-
tariusza. W tych przypadkach wypowiedzenie moze nastapi¢ w ter-
minie krétszym niz 6 miesiecy. W przypadku otwarcia likwidacji lub
ogtoszenia upadtosci Depozytariusza, Fundusz niezwtocznie dokonuje
zmiany depozytariusza, bez stosowania szesciomiesiecznego terminu
wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jest dokonywana w sposdb za-
pewniajacy nieprzerwane wykonywanie obowigzkdw depozytariusza.
Towarzystwo moze w kazdym czasie dokonac zmiany podmiotow
obstugujacych Fundusz, w szczegdlnosci Agenta Transferowego.
Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie Depo-
zytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz.
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— potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym

Na warunkach okreslonych w Ustawie, zaréwno Fundusz jak i po-
szczegoblne Subfundusze mogg by¢ potaczone z innymi funduszami in-
westycyjnymi i subfunduszami. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje
Towarzystwa o potgczeniu wewnetrznym oraz potaczeniu krajowym
— przeksztatcenie Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty
Towarzystwo moze w kazdym czasie dokonac przeksztatcenia Fundu-
szu w fundusz inwestycyjny otwarty przez zmiane Statutu Funduszu.
Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o przeksztatceniu
Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty.

—zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany Statutu
Funduszu w czesci dotyczacej polityki inwestycyjnej prowadzonej
przez Subfundusz. Zmiana Statutu wymaga ogtoszenia o dokonanych
zmianach oraz uptywu terminu trzech miesiecy od dnia ogtoszenia

o zmianach. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa

o zmianie polityki inwestycyjnej Funduszu.

c) niewypfacalnosci gwaranta

Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym.

d) inflacji

Ryzyko inflacji jest ryzykiem spadku sity nabywczej srodkéw pie-
nieznych powierzonych Funduszowi. Istnienie inflacji powoduje, ze
realna stopa zwrotu (z uwzglednieniem inflacji) moze byc¢ istotnie
nizsza od nominalnej stopy zwrotu (bez uwzglednienia inflacji).

e) zwigzanego z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu,
w szczegolnosci w zakresie prawa podatkowego

Zmiany regulacji prawnych dotyczacych dziatalnosci Funduszu moga
mie¢ wptyw na przedstawione w niniejszym Prospekcie prawa i obo-
wigzki Uczestnikéw Funduszu. Na dzien sporzadzenia Prospektu,
Fundusz jest zgodnie z prawem polskim podmiotowo zwolniony

z podatku dochodowego od oséb prawnych. Nie mozna wykluczy¢
jednak opodatkowania dochodéw Funduszu w przysztosci. Ewentu-
alne wprowadzenie opodatkowania dochodéw Funduszu spowoduje
obnizenie osigganych przez Uczestnikdw Funduszu stop zwrotu

z inwestycji w jego jednostki uczestnictwa.

Fundusz moze réwniez podlega¢ obowigzkom podatkowym w zwigz-
ku z lokowaniem aktywodw poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.
Takie lokaty Funduszu moga podlegac¢ opodatkowaniu wynikajgcemu
z przepisOw prawa panstwa siedziby rynku zorganizowanego lub
siedziby emitenta papieréw wartosciowych lub instrumentéw rynku
pienieznego, w ktdre inwestuje. Istnieje ryzyko niedostosowania dzia-
falnosci Funduszu do zmian przepiséw prawa podatkowego w pan-
stwie obcym oraz ryzyko wykfadni przepiséw podatkowych parstwa
obcego przez organy podatkowe w odniesieniu do Funduszu.

3.21.5
Subfundusz stosuje dzwignie finansowa, ktérg wyraza sie jako stosunek

Wskazanie metody pomiaru ekspozycji AFI

miedzy ekspozycjg AFI Subfunduszu a wartoscig netto jego aktywow.
Ekspozycja AFI Subfunduszu obliczana jest zgodnie z metoda brutto
okreslong w art. 7 oraz zgodnie z metodg zaangazowania okreslong w
art. 8 Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) Nr 231/2013 z dnia
19 grudnia 2012 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskie-
go i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogdlnych warunkéw
dotyczacych prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dZzwigni finan-
sowej, przejrzystosci i nadzoru. Subfundusz stosuje dZwignie finansowa
w przypadku inwestycji w instrumenty pochodne, w tym Niewystanda-
ryzowane Instrumenty Pochodne, na zasadach okreslonych w Statucie.
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Maksymalny poziom dZwigni finansowej nie moze przekroczy¢ 200%
Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu.

3.21.6  Okreslenie profilu inwestora Subfunduszu
Zastrzezenie:

Aktualizowany na biezgco profil ryzyka i zysku Subfunduszu, w tym
kategoria ryzyka Subfunduszu znajduja sie w Kluczowych Informa-
cjach dla Inwestoréw. Aktualna kategoria ryzyka Subfunduszu okre-
$lona w Kluczowych Informacjach dla Inwesoréw moze sie rézni¢ od
poziomu ryzyka wskzanego ponizej.

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestoréw, ktérzy planujg inwesto-
wanie przez okres co najmniej 1 roku, oczekujg zyskdw wyzszych niz w
przypadku depozytéw bankowych, nie akceptuja ryzyka zwigzanego z
inwestowaniem w akcje i akceptuja niskie ryzyko zwigzane z inwesty-
cjami Aktywow Subfunduszu w dtuzne instrumenty finansowe.

3.21.7 Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigza-
nych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich nalicza-
nia i pobierania oraz o kosztach obcigzajacych Subfundusz

3.21.7.1 wskazanie przepisow Statutu okreslajgcych rodzaje,
maksymalng wysoko$¢, sposdb kalkulacji i naliczania kosztow
obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagro-
dzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej
moze nastgpi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajéow kosztow
Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania kosz-
tow obcigzajacych Subfundusz, w tym wynagrodzenie Towarzystwa
oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie po-
szczegolnych rodzajéw kosztodw okreslone sg w tresci § 10 Rozdziatu
XXI Czesci Il Statutu.

3.21.7.2 wskazanie wartosci Wspodtczynnika Kosztow
Catkowitych, zwanego dalej ,Wskaznikiem WKC”, wraz

z informacjg, ze odzwierciedla on udziat kosztéw niezwigza-
nych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu
w sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany
rok, a takze wskazanie kategorii kosztéw Subfunduszu nie-
wigczonych do wskaznika WKC, w tym optat transakcyjnych
Zastrzezenie:

Do dnia 19 lipca 2020 r. Subfundusz dziatat pod nazwg ,,NN Subfundusz
Krétkoterminowych Obligacji Plus (L)”, a do dnia 2 grudnia 2018 r.
Subfundusz dziatat pod nazwa ,NN Subfundusz Lokacyjny Aktywny, do
dnia 26 lipca 2018 r. Subfundusz dziatat pod nazwg ,,NN Subfundusz
Obligacyjny Globalnej Alokaciji (L)”, do dnia 2 marca 2016 r. Subfundusz
dziatat pod nazwa ,,NN Subfundusz Zagranicznych Obligacji Rynkow
Wschodzacych (L)”, a do dnia 20 lipca 2015 r. pod nazwa ,,ING Subfun-
dusz Zagranicznych Obligacji Rynkdw Wschodzacych (L)".

Wskaznik WKC dla NN Subfunduszu Obligacji Plus (L) za rok 2021
wynosit:

—0,86% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

—0,91% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E,

—0,46% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F,

—0,76% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K,

—0,61% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P,

—0,36% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S,

—0,45% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii W.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztoéw niezwigzanych

NN Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty — Prospekt Informacyjny

17 czerwca 2022 r.

bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w $redniej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok.

Nastepujace koszty nie sg wtaczone do Wskaznika WKC: koszty transak-
cyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z nabyciem
lub zbyciem skfadnikéw portfela, odsetki z tytutu zaciggnietych pozy-
czek lub kredytéw, $wiadczenia wynikajace z realizacji uméw, ktérych
przedmiotem s3 instrumenty pochodne, optaty zwigzane z nabyciem
lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa i inne optaty ponoszone
bezposrednio przez Uczestnika oraz wartosc¢ ustug dodatkowych.

3.21.7.3 wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia

lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz innych optat

uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika

—  Ztytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa pobierana jest Opta-
ta Dystrybucyjna w wysokosci nie wyzszej niz:

— 3% wptaty dokonanej przez nabywce — dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A;

— 3% wptaty dokonanej przez nabywce — dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii |;

— 3% wptaty dokonanej przez nabywce — dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii K;

— 3% wptaty dokonanej przez nabywce — dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii P.

—  Stawka Opfaty Dystrybucyjnej pobieranej w zwigzku ze zbywaniem:
— Jednostek Uczestnictwa kategorii A — okreslona jest w Ta-

beli Optat i moze by¢ okreslona indywidualnie dla danego
Dystrybutora, z uwzglednieniem zbywania Jednostek
Uczestnictwa bezposrednio przez Subfundusz. Tabela Optat
jest udostepniana Uczestnikom w Punktach Obstugi Fundu-
szu oraz na stronie www.nntfi.pl.

— Jednostek Uczestnictwa kategorii P — okreslona jest w Tabeli
Optat lub Umowie Dodatkowej i moze by¢ okreslona
indywidualnie dla danego Dystrybutora, z uwzglednieniem
zbywania Jednostek Uczestnictwa bezposrednio przez
Subfundusz. Tabela Optat jest udostepniana Uczestnikom
w Punktach Obstugi Funduszu oraz na stronie www.nntfi.pl.

— Jednostek Uczestnictwa kategorii | i K — okreslona jest
w Umowie IKE oraz Umowie IKZE, z zastrzezeniem, ze
wysokosci tej Optaty moze by¢ ustalona w Tabeli Optat
jezeli Umowa IKE lub Umowa IKZE tak stanowig i okreslajg
maksymalng wysokos¢ tej Optaty.

—  Ponizsze kategorie 0séb mogg by¢ , zwolnione z Opfaty Dystrybu-
cyjnej lub skorzystac z obnizenia tej optaty: pracownicy Towa-
rzystwa, pracownicy Agenta Transferowego, pracownicy i agenci
Dystrybutora, pracownicy Depozytariusza, pracownicy akcjona-
riuszy Towarzystwa, akcjonariusze Towarzystwa, w wyjatkowych
sytuacjach osoby, ktérych reklamacje zostaty uwzglednione przez
Fundusz, okreslone grupy oséb w czasie kampanii promocyjnej,
Uczestnicy, z ktérymi Towarzystwo zawarto umowe okreslajaca
dodatkowe uprawnienie Uczestnika w postaci Premii Inwesty-
cyjnej, osoby bedace Uczestnikami PPE lub PPl oraz grupy oséb
okreslone w porozumieniu z poszczegdlnymi Dystrybutorami.

—  Dystrybutorzy moga prowadzi¢ kampanie promocyjne polegaja-
ce na zbywaniu Jednostek Uczestnictwa bez pobierania Opfaty
Dystrybucyjnej lub z pobieraniem tej optaty w wysokosci nizszej niz
wynika z Tabeli Optat badZz Uméw Dodatkowych. O wprowadze-
niu kampanii promocyjnej oraz wysokosci Optaty Dystrybucyjnej
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obowigzujacej w okresie akcji promocyjnej Towarzystwo lub

Dystrybutor ogtoszg odpowiednio na stronie internetowej www.

nntfi.pl lub w sposdb przyjety u Dystrybutora w zakresie komunika-

cji z klientami, lub poinformujg osoby, do ktérych adresowana jest

kampania promocyjna, telefonicznie bad? listownie.

Z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii I, Ki P moze

by¢ pobierana Optata Umorzeniowa w wysokosci nie wyzszej niz:

10% kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych
Jednostek Uczestnictwa przed opodatkowaniem, jednak nie
mniej niz 100 zt — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | lub
K; w przypadku gdy kwota z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa bedzie nizsza niz 100 zt, kwota ta w catosci
jest przeznaczona na Optate Umorzeniowa; Optata Umo-
rzeniowa moze by¢ pobierana jedynie w pierwszym roku po
zawarciu umowy IKE z danym Oszczedzajgcym i nie moze
by¢ pobierana z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
w ramach konwersji lub zamiany; z tytutu realizacji Wyptaty,
Wyptaty Transferowej lub Zwrotu nie pobiera sie optat
innych niz Optata Umorzeniowa,

5% kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych
Jednostek Uczestnictwa przed opodatkowaniem —dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii P.

Stawka Optaty Umorzeniowej pobieranej w zwigzku z odkupywaniem:

Jednostek Uczestnictwa kategorii | i K okreslona jest

w Umowie IKE oraz Umowie IKZE, z zastrzezeniem, ze
wysokosci tej Optaty moze by¢ ustalona w Tabeli Optat
jezeli Umowa IKE lub Umowa IKZE tak stanowig i okreslajg
maksymalng wysokos¢ tej Opfaty.

Jednostek Uczestnictwa kategorii P okreslona jest w Tabeli
Optat lub Umowie Dodatkowej i moze by¢ okreslona
indywidualnie dla danego Dystrybutora, z uwzglednieniem
odkupywania Jednostek Uczestnictwa bezposrednio przez
Fundusz. Tabela Opfat jest udostepniana Uczestnikom

w Punktach Obstugi Funduszu oraz na stronie www.nntfi.pl.

Jednostek Uczestnictwa. Optata Dystrybucyjna ustalona zgodnie

z zasadami okreslonymi w zdaniach poprzednich oraz Optata za

Konwersje albo Optate za Zamiane naliczane sg od srodkow pie-

nieznych uzyskanych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa

w Funduszu zrédtowym albo Subfunduszu zrédtowym.

—  Stawka Optaty za Konwersje pobieranej w zwigzku z:

odkupieniem Jednostek Uczestnictwa kategorii A w Subfundu-
szu i nabyciem jednostek uczestnictwa w innym Funduszu za-
rzagdzanym przez Towarzystwo — okreslona jest w Tabeli Optat
i moze by¢ okreslona indywidualnie dla danego Dystrybutora,
z uwzglednieniem dokonywania konwersji bezposrednio przez
Subfundusz. Tabela Optat jest udostepniana Uczestnikom

w Punktach Obstugi Funduszu oraz na stronie www.nntfi.pl.
odkupieniem Jednostek Uczestnictwa kategorii P w Subfun-
duszu i nabyciem jednostek uczestnictwa w innym Fundu-
szu zarzadzanym przez Towarzystwo — okreslona jest w Ta-
beli Optat lub Umowie Dodatkowej i moze by¢ okreslona
indywidualnie dla danego Dystrybutora, z uwzglednieniem
dokonywania konwersji bezposrednio przez Subfundusz.
Tabela Optat jest udostepniana Uczestnikom w Punktach
Obstugi Funduszu oraz na stronie www.nntfi.pl.

odkupieniem Jednostek Uczestnictwa kategorii | i K

w Subfunduszu i nabyciem jednostek uczestnictwa w innym
Funduszu zarzadzanym przez Towarzystwo — okreslona

jest w Umowie IKE oraz Umowie IKZE, z zastrzezeniem,

7e wysokosci tej Optaty moze by¢ ustalona w Tabeli Optat
jezeli Umowa IKE lub Umowa IKZE tak stanowig i okreslajg
maksymalng wysokos¢ tej Optaty.

—  Stawka Optaty za Zamiane pobieranej w zwigzku z:

odkupieniem Jednostek Uczestnictwa kategorii A w jednym
Subfunduszu i jednoczesnym nabyciem Jednostek Uczest-
nictwa w innym Subfunduszu okreslona jest w Tabeli Optat

i moze by¢ okreslona indywidualnie dla danego Dystrybutora,
z uwzglednieniem dokonywania zamiany bezposrednio przez

—  Ztytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa w ramach konwersji Subfundusz. Tabela Optat jest udostepniana Uczestnikom

albo zamiany, oprdcz Opfaty Dystrybucyjnej, moze by¢ pobiera- w Punktach Obstugi Funduszu oraz na stronie www.nntfi.pl.
na Optata za Konwersje albo Optata za Zamiane w wysokosci — odkupieniem Jednostek Uczestnictwa kategorii P w jed-
nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycie Jednostek nym Subfunduszu i jednoczesnym nabyciem Jednostek
Uczestnictwa kategorii A lub P w Funduszu docelowym albo Uczestnictwa w innym Subfunduszu okreslona jest w Tabeli
Subfunduszu docelowym lub 3% kwoty przeznaczonej na Opfat lub w Umowie Dodatkowej i moze by¢ okreslona
nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii | lub K w Funduszu indywidualnie dla danego Dystrybutora, z uwzglednieniem
docelowym albo Subfunduszu docelowym. Wysokos¢ Optaty dokonywania zamiany bezposrednio przez Subfundusz.
Dystrybucyjnej za nabycie Jednostek Uczestnictwa w Funduszu Tabela Optat jest udostepniana Uczestnikom w Punktach
docelowym albo Subfunduszu docelowym jest pomniejszana Obstugi Funduszu oraz na stronie www.nntfi.pl.
o wysokos¢ Optaty Dystrybucyjnej wczesniej uiszczonej przy — odkupieniem Jednostek Uczestnictwa kategorii | i K w jednym
nabyciu konwertowanych albo zamienianych Jednostek Uczest- Subfunduszu i jednoczesnym nabyciem Jednostek Uczestnic-
nictwa w Funduszu zrédtowym albo Subfunduszu Zzrédtowym. twa w innym Subfunduszu okreslona jest w Umowie IKE oraz
Uczestnik zwolniony jest z Optaty Dystrybucyjnej, gdy Optata Umowie IKZE, z zastrzezeniem, ze wysokosci tej Optaty moze
Dystrybucyjna w Funduszu zrédtowym albo Subfunduszu Zrédto- by¢ ustalona w Tabeli Optat jezeli Umowa IKE lub Umowa IKZE
wym jest wyzsza od Optaty Dystrybucyjnej w Funduszu docelo- tak stanowig i okreslajag maksymalng wysokos¢ tej Optaty.
wym albo Subfunduszu docelowym. W przypadku gdy nabycie

Jednostek Uczestnictwa w Funduszu zrédtowym albo Subfundu- 3.21.7.4 wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescig wyna-

grodzenia za zarzadzanie, ktdrej wysokos¢ jest uzalezniona od
wynikow Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym
w stosunku do sredniej Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu

Nie dotyczy — Towarzystwo nie pobiera optaty zmiennej uzaleznionej

szu zrodtowym nastapito na podstawie konwersji albo zamiany,
przy ustalaniu wysokosci Optaty Dystrybucyjnej w Funduszu
docelowym albo Subfunduszu docelowym uwzgledniane s
réwniez Optaty Dystrybucyjne pobrane od Uczestnika w zwigzku

ze zbyciem i wczesniejszymi konwersjami albo zamianami tych od wynikow Subfunduszu.
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3.21.7.5 wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia
za zarzadzanie Subfunduszem, a w przypadku, o ktérym
mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie rowniez maksy-
malnego poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem
inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub insty-
tucjg wspodlnego inwestowania zarzgdzanymi przez Towarzy-
stwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, jezeli
Subfundusz lokuje powyzej 50 % swoich aktywdéw w jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa
tych funduszy lub instytucji wspdlnego inwestowania
Towarzystwo z tytutu administracji i zarzadzania Subfunduszem
pobiera Wynagrodzenie Towarzystwa réwne kwocie naliczonej

od Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu, nie wiekszej niz kwota
stanowigca w skali roku rownowartos$¢ podanego procenta Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu: dla Jednostek Uczestnictwa katego-

rii A—0,75%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 —0,70%, dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii E— 1%, dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii F —0,70%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | — 0,65%,
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K—0,65%, dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii P — 0,50%, dla Jednostek Uczestnictwa kate-
gorii S—0,60%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T—0,9%, dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii W — 0,52%.

3.21.7.6 wskazanie istniejgcych umoéw lub porozumien, na pod-
stawie ktorych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub
posrednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub
inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wska-
zanie wptywu tych ustug na wysoko$¢ prowizji pobieranych przez
podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska oraz na wysokosé
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem

Nie istniejg umowy lub porozumienia, na podstawie ktérych koszty
dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio bytyby roz-
dzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot.

3.21.8 Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w uje-
ciu historycznym

Zastrzezenie:

Do dnia 19 lipca 2020 r. Subfundusz dziatat pod nazwa ,,NN Sub-
fundusz Krétkoterminowych Obligacji Plus (L)”, a do dnia 2 grudnia
2018 r. Subfundusz dziatat pod nazwa ,,NN Subfundusz Lokacyjny
Aktywny (L), do dnia 26 czerwca 2018 r. Subfundusz dziatat pod na-
zwa ,,NN Subfundusz Obligacyjny Globalnej Alokacji (L), do 2 marca
2016 r. pod nazwa ,,NN Subfundusz Zagranicznych Obligacji Rynkéw
Wschodzacych (L)”, a do dnia 20 lipca 2015 r. pod nazwg ,,ING Sub-
fundusz Zagranicznych Obligacji Rynkéw Wschodzacych (L)".

3.21.8.1 Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec
ostatniego roku obrotowego zgodna z wartoscig zaprezentowang
w zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym
Funduszu, odrebnie dla kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa
Wartos¢ Aktywoéw Netto

2021-12-31 1442 203 tys. zt
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3.21.8.2 Wartos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jed-
nostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 3, 5i 10 lat; Sred-
nig stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielgc stope
obliczong na podstawie Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
na jednostke uczestnictwa na koniec ostatniego roku obroto-
wego i na koniec roku obrotowego poprzedzajgcego okres, dla

ktérego jest dokonywane obliczenie, przez 3, 5 albo 10
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3.21.8.3 jezeli Subfundusz stosuje wzorzec stuzacy do oceny
efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajgcy zachowanie sie zmiennych rynkowych najle-
piej oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwany
dalej ,wzorcem” (benchmark) — wskazanie tego wzorca, a takze
informacji o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce
Subfundusz ustalit, ze od dnia 27 lipca 2018 r. dazy do osiaggniecia

w dtuzszym okresie stopy zwrotu wyzszej niz benchmark: WIBID 12M.

3.21.8.4 informacja o srednich stopach zwrotu z wzorca
przyjetego przez Subfundusz, odpowiednio dla okresow,
o ktérych mowa w pkt 3.21.8.2
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3.21.8.5 zastrzezenie

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu
Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki
Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz
oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych
oraz ze wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych
wynikow w przysztosci.
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Rozdziat l1l.22
NN Subfundusz Stabilny Globalnej Dywersyfikacji (L)

3.22.1 Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa réznych
kategorii zbywanych przez Fundusz

W ramach Subfunduszu zbywane sg rézne kategorie Jednostek
Uczestnictwa. Na dzien sporzadzenia niniejszego Prospektu, w ra-
mach Subfunduszu zbywane sg Jednostki Uczestnictwa kategorii A,
Al,E, F K, P, S, TiW.Zgodnie ze Statutem, w ramach Subfunduszu
moga by¢ zbywane réwniez Jednostki Uczestnictwa kategorii .

3.22.2  skreslony

3.22.3  Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu
3.22.3.1 wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu

i ich dywersyfikacji charakteryzujgcych specyfike Subfun-
duszu oraz, jezeli Subfundusz lokuje swoje aktywa gtéwnie
w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego — wyrazne wskazanie tej cechy

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez zasto-
sowanie elastycznego podejscia inwestycyjnego polegajacego

na inwestowaniu do 100 % Aktywdw Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwe-
stowania z siedzibg za granicg spetniajacych gtéwne kryteria doboru
lokat, dajacych ekspozycje na rézne kategorie lokat, w zaleznosci od
aktualnej oceny ich potencjatu, z uwzglednieniem towarzyszacego
im poziomu ryzyka, w szczegdlnosci Fundusz bedzie mogt realizowac
wskazany wyzej cel inwestycyjny poprzez inwestowanie nie wiecej
niz 70% Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa NN Sub-
funduszu Krétkoterminowych Obligacji wydzielonego w ramach

NN Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, oraz nie wiecej niz
70% Aktywdw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa NN Subfun-
duszu Globalnej Dywersyfikacji wydzielonego w ramach NN Parasol
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego. Fundusz bedzie mégt lokowac
Aktywa Subfunduszu réwniez bezposrednio w papiery wartosciowe
i Instrumenty Rynku Pienieznego, w przypadku, gdy ze wzgledu

na ograniczenia inwestycyjne zwigzane z koncentracjg inwestycji

w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwar-
tych, w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji
wspolnego inwestowania z siedziba za granica, nie bedzie mozliwe
inwestowanie w tego typu instrumenty lub zapewni to efektyw-
niejszg realizacje celu inwestycyjnego Subfunduszu. Ekspozycja na
tradycyjne klasy aktywow (takie jak akcje, obligacje) oraz surowce
naturalne moze by¢ osiggnieta poprzez inwestowanie aktywéw Sub-
funduszu w inne instrumenty finansowe m.in. jednostki uczestnic-
twa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa fundu-
szy zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania z siedziba
za granicg, a takze poprzez zawieranie umow majacych za przedmiot
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, a w przypadku ekspozycji na tradycyjne klasy aktywow,
réwniez poprzez inwestowanie aktywéw Subfunduszu bezposrednio
w te klasy aktywodw. Za posrednictwem Instrumentéw Pochodnych,
gtéwnie transakcji terminowych futures, w ktérych instrumentami
bazowymi sg indeksy gietdowe lub papiery wartosciowe, Subfun-
dusz moze osiggna¢ catkowitg ekspozycje netto na poziomie 200%
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wartosci Aktywdéw Subfunduszu. Fundusz moze inwestowac Aktywa
Subfunduszu w inne instrumenty finansowe okreslone w § 5 Roz-
dziatu XXII czesci Il statutu Funduszu, przy zachowaniu przewidzia-
nych limitow.

Subfundusz charakteryzuje sie brakiem sztywnych zasad dywersy-
fikacji lokat, co ma na celu dostosowywanie sie do zmieniajacej sie
sytuacji na rynku i perspektyw srednioterminowych. Zaréwno udziat
poszczegdlnych kategorii lokat w Aktywach Subfunduszu, jak i ekspo-
zycja, jaka zapewniaja te kategorie lokat beda zmienne i zalezne od
relacji pomiedzy oczekiwanymi stopami zwrotu a ponoszonym ryzy-
kiem. Fundusz moze inwestowaé Aktywa Subfunduszu w nastepu-
jace kategorie lokat: akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty
subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne, spetniajgce
warunki okreslone w § 9 ust. 4 pkt 1) lub 2) Czesci | Statutu — do
100% wartosci Aktywdéw Subfunduszu, dtuzne papiery wartosciowe
i Instrumenty Rynku Pienieznego, spetniajace warunki okreslone

w § 9 ust. 4 pkt 1), 2) 4) i 5) Czesci | Statutu, listy zastawne oraz
zagraniczne dtuzne papiery wartosciowe i zagraniczne Instrumenty
Rynku Pienieznego, oraz depozyty — do 100% wartosci Aktywéw
Subfunduszu, jednostki uczestnictwa i tytuty uczestnictwa, o ktérych
mowa w § 9 ust. 5 Czesci | Statutu — do 100% wartosci Aktywow
Subfunduszu, jednostki uczestnictwa NN Subfunduszu Krétkotermi-
nowych Obligacji wydzielonego w ramach NN Parasol FIO — do 70%
wartosci Aktywdéw Subfunduszu, jednostki uczestnictwa NN Subfun-
duszu Globalnej Dywersyfikacji wydzielonego w ramach NN Parasol
FIO — do 70% wartosci Aktywow Subfunduszu, tytuty uczestnictwa
instytucji wspdlnego inwestowania z siedzibg za granica — do 30%
wartosci Aktywdéw Subfunduszu.

3.22.3.2 zwiezty opis kryteridw doboru lokat do portfela
inwestycyjnego Subfunduszu

Gtéwnym kryterium, ktérym bedzie kierowat sie Fundusz, jest wzrost
wartosci Aktywdéw Subfunduszu w dtugim horyzoncie inwestycyj-
nym. Aktywa Subfunduszu beda inwestowane przede wszystkim

w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych,
w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlne-
go inwestowania z siedzibg za granica, gléwnie zarzadzanych przez
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, dajgce
ekspozycje na rézne kategorie lokat. Fundusz bedzie mdgt lokowac
Aktywa Subfunduszu réwniez bezposrednio w papiery wartosciowe

i Instrumenty Rynku Pienieznego, w przypadku, gdy ze wzgledu

na ograniczenia inwestycyjne zwigzane z koncentracjg inwestycji

w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwar-
tych, w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji
wspdlnego inwestowania z siedziba za granicg, nie bedzie mozliwe
inwestowanie w tego typu instrumenty lub zapewni to efektyw-
niejszg realizacje celu inwestycyjnego Subfunduszu. Ekspozycja na
tradycyjne klasy aktywow (takie jak akcje, obligacje) oraz surowce
naturalne moze byc¢ osiggnieta poprzez inwestowanie aktywdéw Sub-
funduszu w inne instrumenty finansowe m.in. jednostki uczestnic-
twa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa fundu-
szy zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania z siedziba
za granicg, a takze poprzez zawieranie umow majacych za przedmiot
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, a w przypadku ekspozycji na tradycyjne klasy aktywoéw,
réwniez poprzez inwestowanie aktywdéw Subfunduszu bezposrednio
w te klasy aktywdw. Dobér poszczegdlnych lokat Subfunduszu deter-
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minowany bedzie réwniez zatozeniami realizowanej przez Fundusz
strategii inwestycyjnej Subfunduszu opartej na elastycznym podejsciu
inwestycyjnym majacym na celu dostosowywanie sie do zmieniajacej
sie sytuacji na rynku i perspektyw srednioterminowych. W szcze-
gblnosci struktura portfela inwestycyjnego Subfunduszu dostoso-
wywana bedzie do poziomu zmiennosci na rynkach finansowych
celem utrzymania w ciggu $rednioterminowego cyklu inwestycyjnego
(tj. w horyzoncie 3 do 5 lat) ryzyka na poziomie odpowiadajgcym
syntetycznemu wskaznikowi ryzyka i zysku (SRRI) kategorii 3.

Gtéwne kryteria doboru poszczegdlnych kategorii lokat sg nastepu-
jace: dla dtuznych papieréw wartosciowych (w tym zagranicznych),
instrumentow rynku pienieznego (w tym zagranicznych), listow
zastawnych i obligacji zamiennych: prognozowane zmiany ksztattu
krzywej dochodowosci, prognozowane zmiany poziomu rynkowych
stop procentowych, stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z danym papierem wartosciowym

lub instrumentem rynku pienieznego, wptyw na $redni okres do
wykupu catego portfela inwestycyjnego, poziom ryzyka walutowego,
w przypadku lokat w zagraniczne papiery wartosciowe lub instru-
menty rynku pienieznego, ponadto w przypadku obligacji zamien-
nych — réwniez warunki zamiany obligacji na akcje; dla jednostek
uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych i tytutéw uczestnictwa:
mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Funduszu, mozliwosé
efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Funduszu, adekwat-
nos$¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego,
funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania do
polityki inwestycyjnej Funduszu; dla depozytéw: oprocentowanie
depozytéw, wiarygodnosé banku; dla Instrumentéw Pochodnych,

w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych: ade-
kwatnos¢, rozumiana jako zgodnos$¢ instrumentéw bazowych z polity-
ka inwestycyjng obowigzujaca dla danego Subfunduszu, efektywnosé,
rozumiana jako zgodnos$¢ zmiany wartosci Instrumentu Pochodnego
z oczekiwang zmiang wartosci instrumentu bazowego, ptynnos¢,
rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danym Instrumentem
Pochodnym znacznie przewyzszajacego wielkos¢ transakgji, koszt,
rozumiany jako koszt ponoszone w celu nabycia Instrumentu Pochod-
nego, w relacji do kosztéw ponoszonych w celu nabycia instrumentu
bazowego, ryzyko kontrahenta, rozumiane jako zdolnosc¢ kontrahenta
do terminowego wywiazania sie w petni z warunkéw zawartej umo-
wy majacej za przedmiot Instrument Pochodny; dla innych instru-
mentdw finansowych: mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat
Funduszu, mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego
Funduszu, stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyj-
nego zwigzanego z danym instrumentem finansowym.

3.22.3.3 jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego in-
deksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych — wskaza-
nie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu indeksu akcji lub dtuznych
papieréw wartosciowych.

3.22.3.4 jezeli warto$¢ aktywow netto portfela inwestycyj-
nego Subfunduszu moze sie charakteryzowac duzg zmien-
noscig wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki
zarzgdzania portfelem — wyrazne wskazanie tej cechy
Zmiennos¢ wartosci aktywow netto portfela jest umiarkowana, ze
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wzgledu na zatozenia strategii inwestycyjnej Subfunduszu opiera-
jace sie na elastycznym podejsciu inwestycyjnym majacym na celu
dostosowywanie sie do zmieniajacej sie sytuacji na rynku i perspek-
tyw Srednioterminowych oraz dostosowywanie struktury portfela
inwestycyjnego Subfunduszu do poziomu zmiennosci na rynkach
finansowych celem utrzymania w ciggu srednioterminowego cyklu
inwestycyjnego (tj. w horyzoncie 3 do 5 lat) ryzyka na poziomie
odpowiadajgcym syntetycznemu wskaznikowi ryzyka i zysku (SRRI)
kategorii 3.

3.22.3.5 jezeli Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych
przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandary-
zowane instrumenty pochodne — wskazanie tej informacji wraz
z okresleniem wptywu zawarcia takich umdw, w tym umow,
ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjetg politykg inwestycyjna
Subfundusz moze, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lub

w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyj-
nym, zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochod-
ne, w tym umowy majgce za przedmiot niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, pod warunkiem ze zawarcie umowy bedzie
zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu.

Przy zastosowaniu limitéw inwestycyjnych okreslonych w Statucie,
Fundusz jest obowigzany uwzglednia¢ wartos$¢ papieréw wartoscio-
wych i Instrumentéw Rynku Pienieznego stanowigcych baze instru-
mentoéw pochodnych (nie dotyczy to instrumentéw pochodnych,
ktorych baze stanowig indeksy).

Subfundusz dotozy wszelkich staran, aby zawarte umowy, ktérych
przedmiotem sg instrumenty pochodne przyczyniaty sie do realizacji
przyjetej polityki inwestycyjnej i ograniczaty jej ryzyko.

3.22.3.6 jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwo-
ty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa — wskazanie
gwaranta oraz warunkow gwarancji

Nie dotyczy.

3.22.4  Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z inwesto-
waniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzy-
ka zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

3.22.4.1 opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka in-
westycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii zarzadzania
i szczegdlnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odnie-
sieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym,

w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odnie-
sieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia
indeksu akgji lub dtuznych papieréw wartosciowych
Zastrzezenie:

Aktualizowany na biezgco profil ryzyka i zysku Subfunduszu, w tym
kategoria ryzyka Subfunduszu znajduja sie w Kluczowych Informa-
cjach dla Inwestoréw. Aktualna kategoria ryzyka Subfunduszu okre-
$lona w Kluczowych Informacjach dla Inwesoréw moze sie rézni¢ od
poziomu ryzyka wskzanego ponizej.

Uczestnicy akceptujg umiarkowany poziom ryzyka wynikajacy

z inwestycji wiekszosci srodkéw Subfunduszu w tytuty uczestnic-
twa funduszy dtuznych i akcyjnych oraz inwestycji czesci aktywéw
bezposrednio w ryzykowne klasy aktywéw (gtéwnie instrumenty
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udziatowe, dtuzne i rynku pienieznego). Uczestnicy uzywajacy wa-
luty polskiej jako waluty odniesienia akceptujg niski poziom ryzyka
walutowego. Z inwestycjami Subfunduszu wigza sie nastepujace
rodzaje ryzyka:

a) ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku wartosci aktywdw netto portfela
inwestycyjnego spowodowane niekorzystnymi zmianami cen
instrumentow bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu na rynkach
finansowych.

Dla Subfunduszu gtéwnymi elementami ryzyka rynkowego sa: ryzy-
ko rynku akgji, ryzyko stopy procentowej i ryzyko kursu walutowe-
go. Ryzyko rynku akcji obejmuje ryzyko spadku Wartosci Aktywow
Netto portfela inwestycyjnego spowodowane spadkiem cen akcji.
Na ryzyko rynku akcji sktadaja sie: ryzyko systematyczne catego
rynku akgji, ryzyko branzowe i ryzyko specyficzne konkretnego
emitenta. Ryzyko systematyczne jest uzaleznione w duzym stopniu
od sytuacji makroekonomicznej. Wptyw na nie majg m.in. dynamika
wzrostu gospodarczego, poziom deficytu budzetowego i handlowe-
go, wielkos¢ popytu konsumpcyjnego i inwestycyjnego, wysokos¢
stop procentowych i kurséw walutowych, poziom inflacji, ceny
surowcow i zmiany cen akcji na rynkach zagranicznych. Pogarszajaca
sie sytuacja makroekonomiczna negatywnie wptywa na ceny akgji.
Ryzyko branzowe polega na tym, ze akcje spotek, w ktére inwestuje
Subfundusz sg poddane ryzyku branzy, w ktdrej dziatajg. W szcze-
gblnosci dotyczy to ryzyk: wzrostu konkurencji, spadku popytu na
produkty sprzedawane przez podmioty z branzy i zmian techno-
logicznych. Ryzyko specyficzne zwigzane jest z inwestowaniem

w akcje poszczegdlnych emitentow. Wptyw na nie majg m.in. wyniki
finansowe emitenta, polityka dywidendowa, poziom tadu korpo-
racyjnego, jakos¢ pracy zarzadu, decyzje o zmianie strategii lub
modelu biznesowego spotki, konflikty w akcjonariacie, poziom za-
dtuzenia, zdarzenia losowe dotyczgce konkretnej spotki. Subfundusz
poprzez dywersyfikacje dazy do ograniczenia ryzyka specyficznego
poszczegdlnych spotek. W akcje jednej spétki Subfundusz inwestuje
nie wiecej niz 10% aktywdw. Ryzyko stopy procentowej obejmuje
ryzyko spadku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane
zmiang rynkowych stép procentowych. Zaleznos¢ cen instrumentow
dtuznych od rynkowych stép procentowych jest odwrotna, tzn. wraz
ze wzrostem rynkowych stép procentowych ceny instrumentéow
dtuznych spadajg, a wraz ze spadkiem rynkowych stép procento-
wych ceny instrumentéw dtuznych rosng. Ryzyko stopy procentowej
zalezy od czasu do wykupu instrumentu, rodzaju oprocentowania,
jego stopy odsetkowej istopy dochodowosci. Im dtuzszy czas do
wykupu instrumentu, tym wyzsze jest ryzyko stopy procentowej.
Ryzyko stopy procentowe;j jest takze wieksze dla instrumentdw o sta-
tym oprocentowaniu. Ponadto, im nizsza stopa odsetkowa i stopa
dochodowosci instrumentu, tym wyzsze jest ryzyko stopy procento-
wej. Zrédtami ryzyka stopy procentowej sg m.in. wzrost inflacji (bie-
z3cej lub prognozowanej), wysokie tempo rozwoju gospodarczego
generujace ryzyko wzrostu cen (inflacji), spadek stopy oszczednosci
w gospodarce, negatywna ocena przez inwestorow przysztej sytuacji
fiskalnej kraju, wzrost stép procentowych w innych krajach

b) ryzyko kredytowe

Gtéwnymi elementami ryzyka kredytowego sg ryzyko niedotrzyma-
nia warunkdw, ryzyko obnizenia oceny kredytowej i ryzyko rozpieto-
$ci kredytowej (tzw. spread’u kredytowego).

Ryzyko niedotrzymania warunkow, nazywane réwniez ryzykiem
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niewyptacalnosci, obejmuje ryzyko spadku Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu spowodowane niedotrzymaniem warunkéw kontrak-
téw finansowych przez emitentéw instrumentéw dtuznych. Ryzyko
niewyptacalnosci polega na niesptaceniu przez emitenta w terminie
naleznej kwoty z tytutu wyemitowanych instrumentéw dtuznych.
Ryzyko obnizenia oceny kredytowej obejmuje ryzyko spadku War-
tosci Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane obnizeniem ocen
kredytowych (ratingdw) emitentéw lub poszczegdlnych emisji doko-
nywanych przez wyspecjalizowane instytucje (agencje) ratingowe.
Ryzyko rozpietosci kredytowej to ryzyko spadku wartosci aktywow
netto funduszu inwestycyjnego spowodowane zmianami rozpieto-

sci kredytowej dla danej emisji, czyli réznicy miedzy rentownoscia
danego instrumentu dtuznego a rentownoscig instrumentéw dtuznych
emitowanych przez panstwo. Rozpietos¢ ta (spread kredytowy) rosnie
w przypadku gorszej oceny zdolnosci kredytowych emitenta przez
uczestnikéw rynku wtérnego powodujac spadek wartosci danego dtuz-
nego papieru wartosciowego. Ocena ta moze, cho¢ nie musi, mie¢ zwig-
zek ze zmiang obnizenia oceny kredytowej przez instytucje ratingowa.
Subfundusz dazy do ograniczenia ryzyka kredytowego poprzez
inwestowanie czesci dtuznej portfela gtéwnie w instrumenty dtuzne
emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa. Inwestycje

w papiery komercyjne oraz obligacje municypalne i korporacyjne
Wwigzg sie z wyzszym poziomem ryzyka kredytowego, uzaleznionym
od wiarygodnosci kredytowej emitenta.

Inwestycje w tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg lub w jednostki
uczestnictwa innych funduszy obcigzone sa ryzykiem pochodzacym
od ryzyka lokat takiego funduszu.

W przypadku inwestycji w lokaty bankowe ryzyko kredytowe Fundu-
szu zwigzane jest z ryzykiem kredytowym banku.

c) ryzyko rozliczenia

Ryzyko rozliczenia wystepuje w przypadku rozliczania transakgji
zakupu lub sprzedazy instrumentdéw finansowych, ktére nie s
gwarantowane przez izby rozliczeniowe. Jest ono zwigzane z moz-
liwoscig wystgpienia opdzniers w rozliczeniach transakcji lub nawet
wycofania sie drugiej strony z zawartej z Subfunduszem transakgji.
Subfundusz minimalizuje to ryzyko analizujgc partneréw potencjal-
nych transakcji oraz stosowane przez nich standardy dziatania na
rynku finansowym. Dzieki temu ryzyko ponoszone przez uczestnikdw
Subfunduszu mozna okresli¢ jako niskie.

d) ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci wigze sie z brakiem mozliwosci przeprowadzenia
transakcji, przy zachowaniu aktualnej ceny rynkowej. Ryzyko to wy-
stepuje najczesciej przy probie sprzedazy znacznej ilosci posiadanych
aktywow, szczegdlnie jesli ptynnos¢ obrotu danym instrumentem
nie jest wysoka. Nastepuje wowczas naruszenie struktury popytu

i podazy prowadzace do istotnej zmiany ceny rynkowe;j.

e) ryzyko walutowe

Ryzyko kursu walutowego okresla sie jako ryzyko zmiany Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane zmiang kursu waluty
polskiej w stosunku do walut obcych. Wzrost wartosci walut
obcych, w ktérych notowane sg aktywa znajdujace sie w portfelu
Subfunduszu, powoduje wzrost wartosci tych aktywéw wyrazony
w PLN. Spadek wartosci walut obcych, w ktérych notowane s3
aktywa znajdujace sie w portfelu Subfunduszu, powoduje spadek
wartosci tych aktywéw w PLN. Uczestnicy uzywajacy waluty
polskiej jako waluty odniesienia akceptuja niski poziom ryzyka
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walutowego wynikajacy z tego, ze subfundusz bedzie inwestowat
gtéwnie poprzez jednostki uczestnictwa funduszy diyznych i udzia-
towych wycenianych w PLN oraz w mniejszym stopniu poprzez
bezposrednie inwestycje w ryzykowne aktywa denominowane

w walutach zagranicznych dla ktérych stosuje sie mechanizm
zabezpieczenia (hedging) zmian kurséw walut

f)  ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow

Aktywa Subfunduszu przechowywane sg na rachunkach prowadzo-
nych przez Depozytariusza i Subdepozytariuszy (podmioty, ktére na
podstawie umowy z Depozytariuszem przechowuja czes¢ aktywow
Funduszu). Instrumenty finansowe stanowig wtasnos¢ Subfunduszu
i nie wchodza do masy upadtosci w przypadku ogtoszenia upadtosci
Depozytariusza i/lub Subdepozytariuszy.

g) ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkéw
Subfundusz inwestuje na polskim i globalnym rynku kapitatowym.
Sytuacja na poszczegdlnych segmentach rynku oddziatuje zatem

na wartos¢ i ptynnosé aktywdw Subfunduszu. Istotne wahania

cen rynkowych poszczegdlnych instrumentéw finansowych moga
powodowac wahania Wartosci Aktywow Netto przypadajacej na
Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu.

h)  ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne obejmuje ryzyko straty wynikajacej z btednych
procedur wewnetrznych, niestosowania sie do procedur, dziata-

nia systemdw badz pracownikéw lub tez wynikajacej ze zdarzen
zewnetrznych. Cztery podstawowe zrddta ryzyka operacyjnego to
ludzie, systemy, zdarzenia zewnetrzne oraz procesy.

i)  ryzyko zwigzane z inwestycjami zagranicznymi

Ryzyko inwestycji zagranicznych zwigzane moze by¢ z nizszym rela-
tywnym poziomem wiedzy i doswiadczenia Zarzadzajacych Subfun-
duszem, niz w przypadku inwestycji na polskim rynku finansowym.
Ryzyko to moze sie jednak takze objawiac istnieniem odmiennych
regulacji biznesowych, prawnych lub podatkowych.

j)  ryzyko zwigzane z inwestycjami na rynkach wschodzacych
Inwestowanie w aktywa z rynkdédw wschodzacych wigze sie z wiek-
szym ryzykiem (w szczegdlnosci prawnym, ekonomicznym i politycz-
nym) niz inwestycje w aktywa z rynkéw krajow rozwinietych. Kursy
walut oraz ceny papierow wartosciowych lub innych aktywoéw na
rynkach wschodzgcych mogg cechowad sie duza zmiennosciag. Zmiany
tych cen sg powodowane zmianami stép procentowych, zmianami
réwnowagi popytu i podazy, prowadzong polityka handlowa, podat-
kowa lub monetarng, jak i zdarzeniami politycznymi i gospodarczymi
o randze miedzynarodowej. Ponadto rynki w krajach wschodzacych
czesto charakteryzuja sie obnizong ptynnoscia (relatywnie nizszymi
obrotami na lokalnych rynkach papieréw wartosciowych).

k) ryzyko zwigzane z inwestycjami w instrumenty pochodne

Z inwestycjami w instrumenty pochodne wiaz3 sie nastepujace ryzyka:
ryzyko rynkowe, czyli ryzyko zmiany wartosci instrumentu w wyniku
zmiany tzw. aktywow bazowych (cen instrumentéw finansowych,
poziomu stop procentowych indekséw gietdowych badz kurséw walu-
towych), ryzyko tzw. bazy, czyli ostabienia relacji pomiedzy zmiang ceny
instrumentu pochodnego a zmiang wartosci aktywdéw bazowych, be-
dacych przedmiotem zabezpieczenia, ryzyko kontrahenta, czyli ryzyko
niewywigzania sie drugiej strony z umowy transakcji na niewystandary-
zowanych instrumentach pochodnych, ryzyko rozliczenia wystepujgce
w przypadku rozliczania transakcji zakupu lub sprzedazy instrumentéw
finansowych, ktére nie sg gwarantowane przez izby rozliczeniowe
(najczesciej w przypadku niewystandaryzowanych instrumentow
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pochodnych), ryzyko ptynnosci, czyli ryzyko braku mozliwosci zamknie-
cia w odpowiednio krétkim okresie czasu pozycji na instrumentach
pochodnych bez znaczacego negatywnego wptywu na Wartosé
Aktywow Netto Subfunduszu, ryzyko modelu, zwigzane z obawa, ze ze
wzgledu na stopien skomplikowania danego niewystandaryzowanego
instrumentu pochodnego Subfundusz nie bedzie w stanie dokona¢
jego nalezytej wyceny lub btednie oceni wptyw nabytego instrumentu
na Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu.

1)  ryzyka dla zrownowazonego rozwoju

Ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju moga stanowic¢ ryzyko samo
w sobie lub mie¢ wptyw na inne rodzaje ryzyk portfela oraz na
ogdlne ryzyko, takie jak ryzyko rynkowe, ryzyko ptynnosci, ryzyko
kredytowe lub ryzyko operacyjne.

Ocena ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju, ktére sg zdefiniowane

w art. 2 pkt 22 SFDR jako sytuacje lub warunki srodowiskowe, spo-
teczne lub zwigzane z zarzgdzaniem, ktére — jesli wystgpig — mogtyby
miec rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw na
wartos¢ inwestycji jest wigczona w proces podejmowania decyzji
inwestycyjnych poprzez stosowanie przez Towarzystwo kryteriow
odpowiedzialnego inwestowania. Kryteria odpowiedzialnego
inwestowania oraz ich zastosowanie sg opisane w ,,Polityce odpo-
wiedzialnego inwestowania NN Investment Partners Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A.”.

Proces oceny ryzyka jest przeprowadzany w ramach procesu analizy
inwestycyjnej i uwzglednia wszystkie stosowne ryzyka, w tym ryzyko
dla zréwnowazonego rozwoju. Ta ocena zawiera, ale nie ogranicza
sie do, ocene ryzyka profilu czynnikéw srodowiskowych, spotecznych
i zwigzanych z zarzadzaniem (E - srodowiskowych, S - spotecznych,

G - zwigzanych z zarzagdzaniem, dalej ,,ESG”) emitenta, wykorzy-
stujgc dane pozyskane od zewnetrznych dostawcow, z ktérych

czes$¢ specjalizuje sie w danych odnoszacych sie do ESG i ocenianiu
zwigzanych z tym ryzyk.

Dla inwestycji, w przypadku ktérych istniejg zachowania lub czynno-
$ci, ktére nie sg zgodne z przyjetymi przez nas kryteriami odpowie-
dzialnego inwestowania, podejmowana jest decyzja o uwzglednianiu
danego emitenta lub wykluczeniu go z dopuszczalnego obszaru
zainteresowania Subfunduszu. Ze wzgledu na wyboér stosowania
kryteriow odpowiedzialnego inwestowania zgodnie z przyjetymi
przez nas kryteriami, portfel Subfunduszu moze réznic sie od sktadu
indeksu, jezeli ma on zastosowanie.

Aktywne korzystanie z praw wiascicielskich jest czescig procesu
inwestycyjnego Subfunduszu i odgrywa istotng role w minimali-
zowaniu i zarzadzaniu ryzykiem dla zréwnowazonego rozwoju, jak
réwniez zwiekszeniu dtugoterminowej ekonomicznej i spotecznej
wartosci emitenta w czasie.

Dodatkowe informacje dotyczace stosowanych przez NN Investment
Partners Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. kryteriéw odpo-
wiedzialnego inwestowania sg dostepne w ,,Polityce odpowiedzial-
nego inwestowania NN Investment Partners Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A.” na stronie internetowej www.nntfi.pl.

3.22.4.2 opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfun-
duszu, w tym w szczegdlnosci ryzyka:

a) nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majacych wptyw na
poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja

Ryzyko to polega na niemoznosci przewidzenia przysztych zmian
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cen instrumentow finansowych wchodzacych w sktad portfela
Subfunduszu i w konsekwencji niemoznosci przewidzenia zmian
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu przypadajacej na Jednostke
Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
jest zalezna zaréwno od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu naby-
cia Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika, wielkosci poniesionej
opfaty za zbycie Jednostek Uczestnictwa, a takze od ceny Jednostki
Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa i wielkosci
ewentualnej optaty poniesionej z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa. Nalezy rowniez wzig¢ pod uwage, ze w przypadku
uzyskania dodatniej stopy zwrotu Uczestnik bedzie zobowigzany do
zaptaty podatku dochodowego, co obnizy uzyskang przez Uczestnika
wielko$¢ stopy zwrotu. Zadna z zawartych przez Subfundusz uméw
nie niesie za sobg ryzyk innych niz ryzyka inwestycyjne opisane

w niniejszym Prospekcie. Subfundusz nie zawierat transakcji na
warunkach szczegdlnych, ktére powodowatyby wzrost ryzyka dla
Uczestnikéw. Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.

b) wystgpienia szczegélnych okolicznosci, na wystagpienie ktérych
uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw:

- otwarcie likwidacji Funduszu

Fundusz moze zostac rozwigzany. Rozwigzanie Funduszu nastepuje
po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia likwidacji Fun-
dusz nie moze zbywac, a takze odkupywac Jednostek Uczestnictwa.
Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego aktywdw, $ciggnieciu
naleznosci Funduszu, zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu
Jednostek Uczestnictwa przez wyptate uzyskanych srodkéw pieniez-
nych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych
przez nich Jednostek Uczestnictwa. Zbywanie aktywdéw Funduszu
powinno by¢ dokonywane z nalezytym uwzglednieniem intereséw
Uczestnikdéw Funduszu. Uczestnik nie ma wptywu na wystgpienie
przestanek likwidacji Funduszu. Istnieje ryzyko, ze srodki pieniezne
wyptacane Uczestnikom beda nizsze niz mozliwe do otrzymania

w przypadku, gdyby Fundusz nie zostat postawiony w stan likwidacji.
W trakcie trwania Funduszu, Fundusz moze dokona¢ likwidacji
Subfunduszu. Subfundusz moze zosta¢ zlikwidowany w przypadku
podjecia przez Towarzystwo decyzji o jego likwidacji. W przypadku
rozwigzania Funduszu likwidacji podlegajg wszystkie Subfundusze.
Uczestnik nie ma wptywu na wystgpienie przestanek likwidacji
Subfunduszu. Istnieje ryzyko, ze srodki pieniezne wyptacane Uczest-
nikom beda nizsze niz mozliwe do otrzymania w przypadku, gdyby
Subfundusz nie zostat postawiony w stan likwidacji.

— przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo fundu-
szy inwestycyjnych

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym towarzy-
stwem funduszy inwestycyjnych oraz po wyrazeniu zgody przez Zgro-
madzenie Uczestnikdw i uzyskaniu zezwolenia Komisji, towarzystwo
to moze przejac zarzadzanie Funduszem. Przejecie zarzadzania wy-
maga zmiany Statutu Funduszu w czesci wskazujacej firme, siedzibe
i adres zarzadzajacego nim towarzystwa funduszy inwestycyjnych.
Towarzystwo przejmujace zarzgdzanie wstepuje w prawa i obowigzki
towarzystwa bedgcego dotychczas organem Funduszu, z chwilg
wejscia w zycie tych zmian w statucie.

— przejecie zarzadzania Funduszem przez zarzadzajacego z UE

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z zarzgdzajgcym

z UE prowadzacym dziatalnos$¢ na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, oraz po wyrazeniu zgody przez Zgromadzenie Uczestnikow

i uzyskaniu zewolenia Komisji, zarzadzajgcy z UE moze przejac zarza-
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dzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw. Przejecie zarzadzania
wymaga zmiany Statutu Funduszu w czesci wskazujacej firme,
siedzibe i adres zarzadzajacego z UE. Zarzadzajacy z UE przejmuja-
cy zarzadzanie i prowadzenie spraw Funduszu wstepuje w prawa

i obowigzki wynikajace z umowy o przekazanie zarzadzajgcemu z UE
zarzgdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw, z dniem wejscia
w zycie tych zmian Statutu. W zwigzku z przejeciem zarzadzania Fun-
duszem i prowadzenia jego spraw Uczestnicy majg prawo w okresie
od dnia ogtoszenia zmiany Statutu Funduszu, do dnia jej wejscia

w zycie, zazgda¢ odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu bez
ponoszenia optat manipulacyjnych.

—zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz
Fundusz lub Depozytariusz moga rozwigza¢ umowe o prowadzenie
rejestru aktywoéw funduszu, za wypowiedzeniem, w terminie nie krét-
szym niz 6 miesiecy. Zmiana depozytariusza wymaga jednakze zgody
Komisji. Jezeli Depozytariusz nie wykonuje obowigzkéw okreslonych

w umowie o prowadzenie rejestru aktywdw funduszu albo wykonuije je
nienalezycie: Fundusz wypowiada umowe i niezwtocznie zawiadamia
o tym Komisje; Komisja moze nakaza¢ Funduszowi zmiane Depozy-
tariusza. W tych przypadkach wypowiedzenie moze nastgpi¢ w ter-
minie krétszym niz 6 miesiecy. W przypadku otwarcia likwidacji lub
ogtoszenia upadtosci Depozytariusza, Fundusz niezwtocznie dokonuje
zmiany depozytariusza, bez stosowania szesciomiesiecznego terminu
wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jest dokonywana w sposéb za-
pewniajgcy nieprzerwane wykonywanie obowigzkéw depozytariusza.
Towarzystwo moze w kazdym czasie dokonac zmiany podmiotéw
obstugujacych Fundusz, w szczegdlnosci Agenta Transferowego.
Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie Depo-
zytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz.

- potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym

Na warunkach okreslonych w Ustawie, zaréwno Fundusz jak i po-
szczegdlne Subfundusze mogg by¢ potaczone z innym funduszami in-
westycyjnymi i subfunduszami. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje
Towarzystwa o potaczeniu wewnetrznym oraz potgczeniu krajowym.
— przeksztatcenie Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty
Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ przeksztatcenia Fundu-
szu w fundusz inwestycyjny otwarty przez zmiane Statutu Funduszu.
Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o przeksztatceniu
Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty.

— zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany Statutu
Funduszu w czesci dotyczacej polityki inwestycyjnej prowadzonej
przez Subfundusz. Zmiana Statutu wymaga ogtoszenia o dokonanych
zmianach oraz uptywu terminu trzech miesiecy od dnia ogtoszenia

0 zmianach. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa

o zmianie polityki inwestycyjnej Funduszu.

c) niewyptacalnosci gwaranta

Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym.

d) inflacji

Ryzyko inflacji jest ryzykiem spadku sity nabywczej srodkéw pie-
nieznych powierzonych Funduszowi. Istnienie inflacji powoduje, ze
realna stopa zwrotu (z uwzglednieniem inflacji) moze by¢ istotnie
nizsza od nominalnej stopy zwrotu (bez uwzglednienia inflacji).

e) zwigzanego z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu,
w szczegolnosci w zakresie prawa podatkowego

Zmiany regulacji prawnych dotyczacych dziatalnosci Funduszu mogg
mie¢ wptyw na przedstawione w niniejszym Prospekcie prawa i obo-
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wigzki Uczestnikéw Funduszu. Na dzien sporzadzenia Prospektu,
Fundusz jest zgodnie z prawem polskim podmiotowo zwolniony

z podatku dochodowego od oséb prawnych. Nie mozna wykluczy¢
jednak opodatkowania dochoddw Funduszu w przysztosci. Ewentu-
alne wprowadzenie opodatkowania dochodéw Funduszu spowoduje
obnizenie osigganych przez Uczestnikéw Funduszu stép zwrotu

z inwestycji w jego jednostki uczestnictwa.

Fundusz moze réwniez podlegaé¢ obowigzkom podatkowym w zwigz-
ku z lokowaniem aktywow poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.
Takie lokaty Funduszu mogg podlega¢ opodatkowaniu wynikajacemu
z przepisOw prawa panstwa siedziby rynku zorganizowanego lub
siedziby emitenta papieréw wartosciowych lub instrumentéw rynku
pienieznego, w ktdre inwestuje. Istnieje ryzyko niedostosowania dzia-
falnosci Funduszu do zmian przepiséw prawa podatkowego w pan-
stwie obcym oraz ryzyko wyktadni przepiséw podatkowych parstwa
obcego przez organy podatkowe w odniesieniu do Funduszu.

3.22.5 Wskazanie metody pomiaru ekspozycji AFI
Subfundusz stosuje dZzwignie finansowa, ktdrg wyraza sie jako stosunek
miedzy ekspozycjg AFI Subfunduszu a wartoscig netto jego aktywow.
Ekspozycja AFI Subfunduszu obliczana jest zgodnie z metodg brutto
okreslong w art. 7 oraz zgodnie z metodg zaangazowania okreslong

w art. 8 Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) Nr 231/2013

z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu
Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnieri, ogdlnych
warunkéw dotyczgcych prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwi-
gni finansowej, przejrzystosci i nadzoru. Subfundusz stosuje dzwignie
finansowa w przypadku inwestycji w instrumenty pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na zasadach okreslo-
nych w Statucie. Maksymalny poziom dzwigni finansowej nie moze
przekroczy¢ 200% Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu.

3.22.6  Okreslenie profilu inwestora Subfunduszu
Zastrzezenie:

Aktualizowany na biezaco profil ryzyka i zysku Subfunduszu, w tym
kategoria ryzyka Subfunduszu znajduja sie w Kluczowych Informa-
cjach dla Inwestoréw. Aktualna kategoria ryzyka Subfunduszu okre-
$lona w Kluczowych Informacjach dla Inwesoréw moze sie rézni¢ od
poziomu ryzyka wskzanego ponizej.

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestorow, ktdrzy planujg inwe-
stowanie przez okres co najmniej 2 lata, oczekuja zyskdw znacznie
wyzszych niz w przypadku depozytéw bankowych oraz akceptujg
umiarkowane ryzyko zwigzane z inwestycjami w tytuty uczestnictwa
akeji i obligacji oraz w ryzykowne klasy aktywow, tzn. liczg sie z mozli-
woscig wahan wartosci ich inwestycji, szczegdlnie w krétkim okresie,
wiacznie z mozliwoscig utraty czesci zainwestowanych srodkdw.

3.22.7 Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigza-
nych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich nalicza-
nia i pobierania oraz o kosztach obcigzajacych Subfundusz

3.22.7.1 wskazanie przepisow Statutu okreslajgcych rodzaje,
maksymalng wysokos¢, sposdb kalkulacji i naliczania kosztow
obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagro-
dzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczesniej
moze nastgpi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztow
Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposdb kalkulacji i naliczania kosz-
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téw obcigzajacych Subfundusz, w tym wynagrodzenie Towarzystwa
oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpic pokrycie po-
szczegolnych rodzajéw kosztow okreslone sg w tresci § 10 Rozdziatu
XXII Czesci Il Statutu.

3.22.7.2 wskazanie wartosci Wspodtczynnika Kosztow
Catkowitych, zwanego dalej ,Wskaznikiem WKC”, wraz

z informacja, ze odzwierciedla on udziat kosztéw niezwigza-
nych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu
w Sredniej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu za dany
rok, a takze wskazanie kategorii kosztéw Subfunduszu nie-
wiaczonych do wskaznika WKC, w tym optat transakcyjnych
Zastrzezenie:

Do dnia 18 pazdziernika 2021 r. Subfundusz dziatat pod nazwa , NN
Subfundusz Stabilny Globalnej Alokacji (L)”, a do dnia 20 lipca 2015 r.
Subfundusz dziatat pod nazwa ,,ING Subfundusz Stabilny Globalnej
Alokacji (L)”.

Wskaznik WKC dla NN Subfunduszu Stabilnego Globalnej Dywersyfi-
kacji (L) za rok 2021 wynosit:

—1,49% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

—1,01% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E,

—0,61% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F,

—1,15% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K,

—0,61% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S,

—0,92% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T,

—0,73% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii W.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéow niezwigzanych
bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w $redniej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok.

Nastepujace koszty nie sg wtgczone do Wskaznika WKC: koszty
transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane
z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela, odsetki z tytutu zacia-
gnietych pozyczek lub kredytéw, Swiadczenia wynikajace z realizacji
uméw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, optaty
zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa

i inne optaty ponoszone bezposrednio przez Uczestnika oraz wartosé¢
ustug dodatkowych.

3.22.7.3 wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia
lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz innych optat
uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika
—  Ztytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa pobierana jest Opta-
ta Dystrybucyjna w wysokosci nie wyzszej niz:
— 3% wptaty dokonanej przez nabywce — dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A;
—  10% wptaty dokonanej przez nabywce — dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii |;
— 3% wptaty dokonanej przez nabywce — dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii K;
— 3% wptaty dokonanej przez nabywce — dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii P.
—  Stawka Optaty Dystrybucyjnej pobieranej w zwigzku ze zbywaniem:
— Jednostek Uczestnictwa kategorii A — okreslona jest w Tabeli
Opfat i moze byc¢ okreslona indywidualnie dla danego Dystry-
butora, z uwzglednieniem zbywania Jednostek Uczestnictwa
bezposrednio przez Subfundusz. Tabela Opfat jest udostepnia-
na Uczestnikom w Punktach Obstugi Funduszu oraz na stronie
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— Jednostek Uczestnictwa kategorii P — okreslona jest w Tabeli
Optat lub Umowie Dodatkowej i moze by¢ okreslona
indywidualnie dla danego Dystrybutora, z uwzglednieniem
zbywania Jednostek Uczestnictwa bezposrednio przez
Subfundusz. Tabela Opfat jest udostepniana Uczestnikom
w Punktach Obstugi Funduszu oraz na stronie www.nntfi.pl.

— Jednostek Uczestnictwa kategorii | i K — okreslona jest
w Umowie IKE oraz Umowie IKZE, z zastrzezeniem, ze
wysokosci tej Optaty moze by¢ ustalona w Tabeli Opfat jezeli
Umowa IKE lub Umowa IKZE tak stanowia i okreslajg maksy-
malna wysoko$¢ tej Optaty.

Ponizsze kategorie oséb mogg byc¢ , zwolnione z Optaty Dys-

trybucyjnej lub skorzystac z obnizenia tej optaty: pracownicy

Towarzystwa, pracownicy Agenta Transferowego, pracownicy

i agenci Dystrybutora, pracownicy Depozytariusza, pracow-

nicy akcjonariuszy Towarzystwa, akcjonariusze Towarzystwa,

w wyjatkowych sytuacjach osoby, ktérych reklamacje zostaty

uwzglednione przez Fundusz, okreslone grupy oséb w czasie

kampanii promocyjnej, Uczestnicy, z ktérymi Towarzystwo
zawarto umowe okreslajacg dodatkowe uprawnienie Uczestnika

w postaci Premii Inwestycyjnej, osoby bedace Uczestnikami PPE

lub PPI oraz grupy oséb okreslone w porozumieniu z poszcze-

gblnymi Dystrybutorami.

Dystrybutorzy moga prowadzi¢ kampanie promocyjne polegajg-

ce na zbywaniu Jednostek Uczestnictwa bez pobierania Optaty

Dystrybucyjnej lub z pobieraniem tej optaty w wysokosci nizszej

niz wynika z Tabeli Optat bgdZ Umdéw Dodatkowych. O wprowa-

dzeniu kampanii promocyjnej oraz wysokosci Optaty Dystrybu-
cyjnej obowigzujacej w okresie akcji promocyjnej Towarzystwo
lub Dystrybutor ogtoszg odpowiednio na stronie internetowej
www.nntfi.pl lub w sposdb przyjety u Dystrybutora w zakresie
komunikacji z klientami, lub poinformujg osoby, do ktérych adre-
sowana jest kampania promocyjna, telefonicznie badz listownie.

Towarzystwo moze prowadzi¢ kampanie promocyjne polegajace

na zbywaniu Jednostek Uczestnictwa bez pobierania Optaty

Dystrybucyjnej lub z pobieraniem tej optaty w wysokosci niz-

szej, niz wynika z Tabeli Optat bagdz uméw programu inwestycyj-

nego. O wprowadzeniu kampanii promocyjnej oraz wysokosci

Optaty Dystrybucyjnej obowigzujacej w okresie akcji promocyj-

nej Towarzystwo ogtosi na stronie internetowej www.nntfi.pl

lub za posrednictwem Dystrybutoréw, lub poinformuje osoby,
do ktérych adresowana jest kampania promocyjna telefonicznie
bad? listownie.

Z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii I, Ki P

moze by¢ pobierana Optata Umorzeniowa w wysokosci nie

wyzszej niz:

—  10% kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych
Jednostek Uczestnictwa przed opodatkowaniem, jednak nie
mniej niz 100 zt — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | lub
K; w przypadku gdy kwota z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa bedzie nizsza niz 100 zt, kwota ta w catosci
jest przeznaczona na Optate Umorzeniowa; Optata Umo-
rzeniowa moze byc¢ pobierana jedynie w pierwszym roku po
zawarciu umowy IKE z danym Oszczedzajgcym i nie moze
by¢ pobierana z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
w ramach konwersji lub zamiany; z tytutu realizacji Wyptaty,
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Wyptaty Transferowej lub Zwrotu nie pobiera sie optat
innych niz Optata Umorzeniowa,

— 5% kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych
Jednostek Uczestnictwa przed opodatkowaniem — dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii P.

Stawka Optaty Umorzeniowej pobieranej w zwigzku z odkupywaniem:

— Jednostek Uczestnictwa kategorii | i K okreslona jest
w Umowie IKE oraz Umowie IKZE, z zastrzezeniem, ze
wysokosci tej Optaty moze by¢ ustalona w Tabeli Optat
jezeli Umowa IKE lub Umowa IKZE tak stanowig i okreslajg
maksymalng wysokos¢ tej Optaty.

— Jednostek Uczestnictwa kategorii P okreslona jest w Tabeli
Optat lub Umowie Dodatkowej i moze by¢ okreslona
indywidualnie dla danego Dystrybutora, z uwzglednieniem
odkupywania Jednostek Uczestnictwa bezposrednio przez
Fundusz. Tabela Optat jest udostepniana Uczestnikom
w Punktach Obstugi Funduszu oraz na stronie www.nntfi.pl.

Z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa w ramach konwersji

albo zamiany, oprdcz Optaty Dystrybucyjnej, moze by¢ pobiera-

na Optata za Konwersje albo Optata za Zamiane w wysokosci
nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycie Jednostek

Uczestnictwa kategorii A lub P w Funduszu docelowym albo

Subfunduszu docelowym lub 3% kwoty przeznaczonej na

nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii | lub K w Funduszu

docelowym albo Subfunduszu docelowym. Wysokosé Optaty

Dystrybucyjnej za nabycie Jednostek Uczestnictwa w Funduszu

docelowym albo Subfunduszu docelowym jest pomniejszana

o wysokos¢ Optaty Dystrybucyjnej wczesniej uiszczonej przy

nabyciu konwertowanych albo zamienianych Jednostek Uczest-

nictwa w Funduszu zrédtowym albo Subfunduszu zrodtowym.

Uczestnik zwolniony jest z Optaty Dystrybucyjnej, gdy Optata

Dystrybucyjna w Funduszu zrédtowym albo Subfunduszu

zrédtowym jest wyzsza od Optaty Dystrybucyjnej w Funduszu

docelowym albo Subfunduszu docelowym. W przypadku gdy
nabycie Jednostek Uczestnictwa w Funduszu zrédtowym albo

Subfunduszu Zzrédtowym nastapito na podstawie konwersji

albo zamiany, przy ustalaniu wysokosci Optaty Dystrybucyj-

nej w Funduszu docelowym albo Subfunduszu docelowym

uwzgledniane s3 réwniez Optaty Dystrybucyjne pobrane od

Uczestnika w zwigzku ze zbyciem i wczesniejszymi konwersjami

albo zamianami tych Jednostek Uczestnictwa. Optata Dystry-

bucyjna ustalona zgodnie z zasadami okreslonymi w zdaniach
poprzednich oraz Optata za Konwersje albo Optate za Zamiane
naliczane sg od Srodkdéw pienieznych uzyskanych z tytutu od-
kupienia Jednostek Uczestnictwa w Funduszu zrédtowym albo

Subfunduszu Zzrédtowym.

Stawka Optaty za Konwersje pobieranej w zwigzku z:

— odkupieniem Jednostek Uczestnictwa kategorii A w Sub-
funduszu i nabyciem jednostek uczestnictwa w innym
Funduszu zarzadzanym przez Towarzystwo — okreslona
jest w Tabeli Optat i moze by¢ okreslona indywidualnie
dla danego Dystrybutora, z uwzglednieniem dokonywania
konwersji bezposrednio przez Subfundusz. Tabela Optat jest
udostepniana Uczestnikom w Punktach Obstugi Funduszu
oraz na stronie www.nntfi.pl.

— odkupieniem Jednostek Uczestnictwa kategorii P w Subfun-
duszu i nabyciem jednostek uczestnictwa w innym Fundu-
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szu zarzadzanym przez Towarzystwo — okreslona jest w Ta-
beli Optat lub Umowie Dodatkowej i moze by¢ okreslona
indywidualnie dla danego Dystrybutora, z uwzglednieniem
dokonywania konwersji bezposrednio przez Subfundusz.
Tabela Optat jest udostepniana Uczestnikom w Punktach
Obstugi Funduszu oraz na stronie www.nntfi.pl.

— odkupieniem Jednostek Uczestnictwa kategorii | i K
w Subfunduszu i nabyciem jednostek uczestnictwa w innym
Funduszu zarzadzanym przez Towarzystwo — okreslona
jest w Umowie IKE oraz Umowie IKZE, z zastrzezeniem,
ze wysokosci tej Optaty moze by¢ ustalona w Tabeli Optat
jezeli Umowa IKE lub Umowa IKZE tak stanowig i okreslajg
maksymalng wysokos¢ tej Optaty.

—  Stawka Optaty za Zamiane pobieranej w zwigzku z:

— odkupieniem Jednostek Uczestnictwa kategorii A w jednym
Subfunduszu i jednoczesnym nabyciem Jednostek Uczest-
nictwa w innym Subfunduszu okreslona jest w Tabeli Optat
i moze by¢ okreslona indywidualnie dla danego Dystrybutora,
z uwzglednieniem dokonywania zamiany bezposrednio przez
Subfundusz. Tabela Optat jest udostepniana Uczestnikom
w Punktach Obstugi Funduszu oraz na stronie www.nntfi.pl.

— odkupieniem Jednostek Uczestnictwa kategorii P w jed-
nym Subfunduszu i jednoczesnym nabyciem Jednostek
Uczestnictwa w innym Subfunduszu okreslona jest w Tabeli
Optat lub w Umowie Dodatkowej i moze by¢ okreslona
indywidualnie dla danego Dystrybutora, z uwzglednieniem
dokonywania zamiany bezposrednio przez Subfundusz.
Tabela Optat jest udostepniana Uczestnikom w Punktach
Obstugi Funduszu oraz na stronie www.nntfi.pl.

— odkupieniem Jednostek Uczestnictwa kategorii | i K
w jednym Subfunduszu i jednoczesnym nabyciem Jednostek
Uczestnictwa w innym Subfunduszu okreslona jest w Umowie
IKE oraz Umowie IKZE, z zastrzezeniem, ze wysokosci tej Optaty
moze by¢ ustalona w Tabeli Opfat jezeli Umowa IKE lub Umowa
IKZE tak stanowig i okreslajg maksymalng wysokos¢ tej Optaty.

3.22.7.4 wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescig wyna-
grodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokosc jest uzalezniona od
wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym
w stosunku do Sredniej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu
Nie dotyczy — Towarzystwo nie pobiera optaty zmiennej uzaleznionej
od wynikow Subfunduszu.

3.22.7.5 wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia
za zarzadzanie Subfunduszem, a w przypadku, o ktérym
mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie rowniez maksy-
malnego poziomu wynagrodzenia za zarzgdzanie funduszem
inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub insty-
tucja wspdlnego inwestowania zarzagdzanymi przez Towarzy-
stwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, jezeli
Subfundusz lokuje powyzej 50 % swoich aktywdéw w jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa
tych funduszy lub instytucji wspdélnego inwestowania
Towarzystwo z tytutu administracji i zarzadzania Subfunduszem
pobiera Wynagrodzenie Towarzystwa réwne kwocie naliczonej od
Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu, nie wigkszej niz kwota sta-
nowigca w skali roku réwnowartosé podanego procenta Wartosci
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Aktywow Netto Subfunduszu: dla Jednostek Uczestnictwa kate-
gorii A—1,32%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 —1,12%,
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E— 1,10%, dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii F — 0,90%, dla Jednostek Uczestnictwa kate-
gorii 1 —1,32%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K—0,97%, dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii P — 1,32%, dla Jednostek Uczest-
nictwa kategorii S —0,80%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T
—1,00%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii W — 0,58%.

3.22.7.6 wskazanie istniejgcych umow lub porozumien, na pod-
stawie ktorych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub
posrednio s3 rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub
inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wska-
zanie wptywu tych ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych przez
podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerskg oraz na wysokosé
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzagdzanie Subfunduszem

Nie istnieja umowy lub porozumienia, na podstawie ktérych koszty
dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio bytyby rozdziela-
ne miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot.

3.22.8 Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w uje-
ciu historycznym

Zastrzezenie:

Do dnia 18 pazdziernika 2021 r. Subfundusz dziatat pod nazwa

NN Subfundusz Stabilny Globalnej Alokacji (L)”, a do dnia 20 lipca
2015 r. Subfundusz dziatat pod nazwg ,,ING Subfundusz Stabilny
Globalnej Alokacji (L)".

3.22.8.1 Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na koniec
ostatniego roku obrotowego zgodna z wartoscig zaprezentowang
w zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym
Funduszu, odrebnie dla kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa
Wartos¢ Aktywéw Netto

2021-12-31 219 383 tys. zt
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3.22.8.2 Wartos¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jed-
nostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 3, 5i 10 lat; Sred-
nig stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielgc stope
obliczong na podstawie Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
na jednostke uczestnictwa na koniec ostatniego roku obroto-
wego i na koniec roku obrotowego poprzedzajgcego okres, dla
ktérego jest dokonywane obliczenie, przez 3, 5 albo 10
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3.22.8.3 jezeli Subfundusz stosuje wzorzec stuzacy do oceny
efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajgcy zachowanie sie zmiennych rynkowych najle-
piej oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwany
dalej ,wzorcem” (benchmark) — wskazanie tego wzorca, a takze
informacji o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce
Od dnia 19 pazdziernika 2021 r. subfundusz dazy do osiagniecia

w dtuzszym okresie stopy zwrotu wyzszej niz benchmark: WIBO-
R1Y+2%.

3.22.8.4 informacja o $rednich stopach zwrotu z wzorca
przyjetego przez Subfundusz, odpowiednio dla okresow,
o ktérych mowa w pkt 3.22.8.2

Nie dotyczy

3.22.8.5 zastrzezenie

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu
Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki
Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz
oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych
oraz ze wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych
wynikéw w przysztosci.
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Rozdziat 111.23
NN Subfundusz Obligacji Korporacyjnych (L)

3.23.1 Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa réznych
kategorii zbywanych przez Fundusz

W ramach Subfunduszu zbywane s3 Jednostek Uczestnictwa kate-
gorii Ai Al.

3.23.2  skreslony

3.23.3  Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu
3.23.3.1 wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu

i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike Subfun-
duszu oraz, jezeli Subfundusz lokuje swoje aktywa gtéwnie

w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego — wyrazne wskazanie tej cechy

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowa-
nie Aktywoéw Subfunduszu gtéwnie w instrumenty dtuzne emitowa-
ne przez podmioty majace siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, nie bedace papierami wartosciowymi lub Instrumentami
Rynku Pienieznego emitowanymi, poreczonymi lub gwaranto-
wanymi przez Skarb Paristwa lub Narodowy Bank Polski, a takze

w inne instrumenty finansowe m.in. jednostki uczestnictwa innych
funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania z siedzibg

za granicg oraz Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzo-
wane Instrumenty Pochodne, zapewniajace ekspozycje na polskie

i globalne rynki obligacji korporacyjnych. Gtéwnga cze$¢ lokat portfela
inwestycyjnego Subfunduszu stanowig instrumenty dtuzne o statym
dochodzie emitowane przez podmioty majace siedzibe na teryto-
rium Rzeczypospolitej Polskiej.

Fundusz dokonujgc lokat Aktywow Subfunduszu bedzie stosowat
nastepujace zasady dywersyfikacji lokat:

1) dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego,
spetniajagce warunki okreslone w § 9 ust. 4 pkt 1) lub 2) Czesci |
Statutu — do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu, 2) dtuzne
papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, spetniajace
warunki okreslone w § 9 ust. 4 pkt 1) Czesci | Statutu emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski — do 50% wartosci Aktywdéw Subfunduszu, 3) dtuzne
papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, o ktérych
mowa w § 9 ust. 4 pkt 1), 2), 4) i 5) Czesci | Statutu, nie bedace
papierami wartosciowymi emitowanymi, poreczonymi lub gwaranto-
wanymi przez Skarb Parfstwa lub Narodowy Bank Polski —do 100%
wartosci Aktywdéw Subfunduszu, 4) Instrumenty Rynku Pienieznego,
o ktérych mowa w § 9 ust. 4 pkt 4) Czesci | Statutu - do 100% war-
tosci Aktywow Subfunduszu, 5) papiery wartosciowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego, o ktérych mowa w § 9 ust. 4 pkt 5) Czesci | Statu-
tu - od 0% do 10% wartosci Aktywdéw Subfunduszu, 6) zagraniczne
papiery dtuzne i zagraniczne Instrumenty Rynku Pienieznego — od
0% do 50% wartosci Aktywdw Subfunduszu, 7) jednostki uczestnic-
twa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty uczestnic-
twa emitowane przez fundusze zagraniczne i instytucje wspélnego
inwestowania z siedzibg za granicg, o ktérych mowa w § 9 ust. 5
Czesci | Statutu — od 0% do 100% wartosci Aktywoéw Subfunduszu,

8) listy zastawne — od 0% do 20% wartosci Aktywdéw Subfunduszu,
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9) depozyty — od 0% do 20% wartosci Aktywdw Subfunduszu, 10) dla
lokat, o ktérych mowa w pkt 3)-5) obowigzuje tacznie limit wskazany
w pkt 3).

Fundusz moze inwestowac Aktywa Subfunduszu w inne instrumenty
finansowe okreslone w § 5 Rozdziatu XXIII Czesci Il Statutu, przy
zachowaniu przewidzianych limitow.

3.23.3.2 zwiezly opis kryteridw doboru lokat do portfela
inwestycyjnego Subfunduszu

Gtéwnym kryterium, ktérym bedzie kierowat sie Fundusz, jest wzrost
wartosci Aktywow Subfunduszu w srednim horyzoncie inwestycyj-
nym. Aktywa Subfunduszu beda inwestowane przede wszystkim

w instrumenty dtuzne, gtéwnie o statym dochodzie, emitowane przez
podmioty majace siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, jak
réwniez w instrumenty finansowe zapewniajgce ekspozycje na polskie
i globalne rynki obligacji korporacyjnych m.in. jednostki innych fundu-
szy inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa funduszy zagra-
nicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania z siedzibg za granica,

a takze poprzez zawieranie uméw majacych za przedmiot Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. W ra-
mach doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu szczegdlny
nacisk ktadziony jest na analize obligacji o réznych terminach zapadal-
nosci, prognozowanych zmian poziomu rynkowych stép procentowych,
ryzyka kredytowego emitenta oraz wptyw na krétki i Sredni okres do
wykupu catego portfela inwestycyjnego.

Gtéwne kryteria doboru poszczegdlnych kategorii lokat s nastepu-
jace: dla dtuznych papieréw wartosciowych (w tym zagranicznych),
instrumentow rynku pienieznego (w tym zagranicznych), listéw
zastawnych i obligacji zamiennych: prognozowane zmiany ksztattu
krzywej dochodowosci, prognozowane zmiany poziomu rynkowych
stop procentowych, stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z danym papierem wartosciowym

lub instrumentem rynku pienieznego, wptyw na $redni okres do
wykupu catego portfela inwestycyjnego, poziom ryzyka walutowego,
w przypadku lokat w zagraniczne papiery wartosciowe lub instru-
menty rynku pienieznego, ponadto w przypadku obligacji zamien-
nych — réwniez warunki zamiany obligacji na akcje; dla jednostek
uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych i tytutéw uczestnictwa:
mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Funduszu, mozliwos¢
efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Funduszu, adekwat-
nos¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego,
funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania do
polityki inwestycyjnej Funduszu; dla depozytéw: oprocentowanie
depozytow, wiarygodnosé banku; dla Instrumentéw Pochodnych,

w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych: ade-
kwatnos¢, rozumiana jako zgodnos$¢ instrumentéw bazowych z polity-
ka inwestycyjng obowigzujaca dla danego Subfunduszu, efektywnosé,
rozumiana jako zgodno$¢ zmiany wartosci Instrumentu Pochodnego
z oczekiwang zmiang wartosci instrumentu bazowego, ptynnosé,
rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danym Instrumentem
Pochodnym znacznie przewyzszajgcego wielkos¢ transakcji, koszt,
rozumiany jako koszt ponoszone w celu nabycia Instrumentu Pochod-
nego, w relacji do kosztéw ponoszonych w celu nabycia instrumentu
bazowego, ryzyko kontrahenta, rozumiane jako zdolnos¢ kontrahenta
do terminowego wywigzania sie w petni z warunkéw zawartej umo-
wy majacej za przedmiot Instrument Pochodny; dla innych instru-
mentdéw finansowych: mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat
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Funduszu, mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego
Funduszu, stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyj-
nego zwigzanego z danym instrumentem finansowym.

3.23.3.3 jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego in-
deksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych — wskaza-
nie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu indeksu akcji lub dtuznych
papieréw wartosciowych.

3.23.3.4 jezeli wartos¢ aktywow netto portfela inwestycyj-
nego Subfunduszu moze sie charakteryzowac duzg zmien-
noscig wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki
zarzgdzania portfelem — wyrazne wskazanie tej cechy
Zmiennos$¢ wartosci aktywow netto portfela nie jest duza, ze wzgle-
du na specyficzny sktad portfela inwestycyjnego funduszu (zdecydo-
wang wiekszos¢ portfela stanowig instrumenty dtuzne).

3.23.3.5 jezeli Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych
przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandary-
zowane instrumenty pochodne — wskazanie tej informacji wraz
z okresleniem wptywu zawarcia takich umdw, w tym umow,
ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjetg politykg inwestycyjna
Subfundusz moze, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lub

w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyj-
nym, zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochod-
ne, w tym umowy majgce za przedmiot niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, pod warunkiem ze zawarcie umowy bedzie
zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu.

Przy zastosowaniu limitéw inwestycyjnych okreslonych w Statucie,
Fundusz jest obowigzany uwzglednia¢ wartos$¢ papieréow wartoscio-
wych i Instrumentéw Rynku Pienieznego stanowiacych baze instru-
mentow pochodnych (nie dotyczy to instrumentéw pochodnych,
ktorych baze stanowig indeksy).

Subfundusz dotozy wszelkich staran, aby zawarte umowy, ktérych
przedmiotem sg instrumenty pochodne przyczyniaty sie do realizacji
przyjetej polityki inwestycyjnej i ograniczaty jej ryzyko.

3.23.3.6 jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwo-
ty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa — wskazanie
gwaranta oraz warunkow gwarancji

Nie dotyczy.

3.23.4  Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z inwe-
stowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym
ryzyka zwigzanego z przyjetg polityka inwestycyjng Subfun-
duszu

3.23.4.1 opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka
inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii zarzadza-
nia i szczegdlnych strategii inwestycyjnych stosowanych w od-
niesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym,
w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odnie-
sieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedle-
nia indeksu akgji lub dtuznych papieréw wartosciowych
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Zastrzezenie:

Aktualizowany na biezaco profil ryzyka i zysku Subfunduszu, w tym
kategoria ryzyka Subfunduszu znajdujg sie w Kluczowych Infor-
macjach dla Inwestoréw. Aktualna kategoria ryzyka Subfunduszu
okreslona w Kluczowych Informacjach dla Inwesoréw moze sie
rézni¢ od poziomu ryzyka wskzanego ponizej.

Uczestnicy akceptujg umiarkowany poziom ryzyka wynikajacy

z inwestycji Srodkdw Subfunduszu w dtuzne instrumenty finansowe.
Z inwestycjami Subfunduszu wigzg sie nastepujace rodzaje ryzyka:
a) ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku wartosci aktywdw netto portfela inwe-
stycyjnego spowodowane niekorzystnymi zmianami cen instrumentéw
bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu na rynkach finansowych.

Dla Subfunduszu gtéwnym elementem ryzyka rynkowego jest
ryzyko stopy procentowej i ryzyko walutowe.

Ryzyko stopy procentowej obejmuje ryzyko spadku Wartosci Ak-
tywdw Netto Subfunduszu spowodowane zmiang rynkowych stép
procentowych. Zaleznos¢ cen instrumentéw dtuznych od rynkowych
stop procentowych jest odwrotna, tzn. wraz ze wzrostem rynkowych
stop procentowych ceny instrumentéw dtuznych spadaja, a wraz

ze spadkiem rynkowych stop procentowych ceny instrumentow
dtuznych rosna. Ryzyko stopy procentowej zalezy od czasu do wy-
kupu instrumentu, rodzaju oprocentowania, jego stopy odsetkowe;j

i stopy dochodowosci. Im dtuzszy czas do wykupu instrumentu, tym
wyszsze jest ryzyko stopy procentowej. Ryzyko stopy procentowej jest
takze wieksze dla instrumentéw o statym oprocentowaniu. Ponadto,
im nizsza stopa odsetkowa i stopa dochodowosci instrumentu,

tym wyisze jest ryzyko stopy procentowej. Zrédtami ryzyka stopy
procentowej sg m.in. wzrost inflacji (biezgcej lub prognozowanej),
wysokie tempo rozwoju gospodarczego generujgce ryzyko wzrostu
cen (inflacji) , spadek stopy oszczednosci w gospodarce, negatywna
ocena przez inwestordw przysztej sytuacji fiskalnej kraju, wzrost stép
procentowych w innych krajach.

b) ryzyko kredytowe

Gtéwnymi elementami ryzyka kredytowego sg ryzyko niedotrzyma-
nia warunkdw, ryzyko obnizenia oceny kredytowej i ryzyko rozpieto-
Sci kredytowej (tzw. spread’u kredytowego).

Ryzyko niedotrzymania warunkéw, nazywane réwniez ryzykiem
niewyptacalnosci, obejmuje ryzyko spadku Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu spowodowane niedotrzymaniem warunkdéw kontrak-
tow finansowych przez emitentéw instrumentéw dtuznych. Ryzyko
niewyptacalnosci polega na niespfaceniu przez emitenta w terminie
naleznej kwoty z tytutu wyemitowanych instrumentéw dtuznych.
Ryzyko obnizenia oceny kredytowej obejmuje ryzyko spadku War-
tosci Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane obnizeniem ocen
kredytowych (ratingdw) emitentéw lub poszczegdlnych emisji doko-
nywanych przez wyspecjalizowane instytucje (agencje) ratingowe.
Ryzyko rozpietosci kredytowej to ryzyko spadku wartosci aktywow
netto funduszu inwestycyjnego spowodowane zmianami rozpietosci
kredytowej dla danej emisji, czyli réznicy miedzy rentownoscig dane-
go instrumentu dtuznego a rentownoscig instrumentéw dtuznych
emitowanych przez panstwo. Rozpieto$¢ kredytowa (spread kre-
dytowy) rosnie w przypadku gorszej oceny zdolnosci kredytowych
emitenta przez uczestnikdéw rynku wtérnego powodujac spadek
wartosci danego dtuznego papieru wartosciowego. Ocena ta moze,
cho¢ nie musi, mie¢ zwigzek ze zmiang obnizenia oceny kredytowej
przez instytucje ratingowa.
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Subfundusz dazy do ograniczenia ryzyka kredytowego poprzez
inwestowanie czesci srodkéw w instrumenty dtuzne emitowane lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa oraz subfundusz ma mozli-
wos¢ redukeji poziomu ryzyka kredytowego poprzez instrumenty
pochodne typu swap kredytowy. Inwestycje w papiery komercyjne
oraz obligacje municypalne i korporacyjne wigzg sie z wyzszym
poziomem ryzyka kredytowego, uzaleznionym od wiarygodnosci
kredytowej emitenta.

Inwestycje w tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibe za granicg lub w jednostki
uczestnictwa innych funduszy obcigzone sa ryzykiem pochodzacym
od ryzyka lokat takiego funduszu.

W przypadku inwestycji w lokaty bankowe ryzyko kredytowe Fundu-
szu zwigzane jest z ryzykiem kredytowym banku.

c) ryzyko rozliczenia

Ryzyko rozliczenia wystepuje w przypadku rozliczania transakgji
zakupu lub sprzedazy instrumentdéw finansowych, ktére nie s
gwarantowane przez izby rozliczeniowe. Jest ono zwigzane z moz-
liwoscig wystapienia opdznien w rozliczeniach transakgji lub nawet
wycofania sie drugiej strony z zawartej z Subfunduszem transakcji.
Subfundusz minimalizuje to ryzyko analizujgc partneréw potencjal-
nych transakcji oraz stosowane przez nich standardy dziatania na
rynku finansowym. Dzieki temu ryzyko ponoszone przez uczestnikéw
Subfunduszu mozna okresli¢ jako niskie.

d) ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci wigze sie z brakiem mozliwosci przeprowadzenia
transakcji, przy zachowaniu aktualnej ceny rynkowej. Ryzyko to wy-
stepuje najczesciej przy probie sprzedazy znacznej ilosci posiadanych
aktywow, szczegdlnie jesli ptynnosc obrotu danym instrumentem
nie jest wysoka. Nastepuje wowczas naruszenie struktury popytu

i podazy prowadzace do istotnej zmiany ceny rynkowej.

e) ryzyko walutowe

Ryzyko walutowego okresla sie jako ryzyko zmiany Wartosci
Aktywdéw Netto Subfunduszu spowodowane zmiang kursu waluty
polskiej w stosunku do walut obcych. Wzrost wartosci walut obcych,
w ktérych notowane sg aktywa znajdujgce sie w portfelu Subfun-
duszu, powoduje wzrost wartosci tych aktywow wyrazony w PLN.
Spadek wartosci walut obcych, w ktérych notowane sg aktywa znaj-
dujace sie w portfelu Subfunduszu, powoduje spadek wartosci tych
aktywow w PLN. Subfundusz dazy do ograniczenia ryzyka walutowe-
g0 poprzez inwestowanie gtéwnie w instrumenty denominowane

w walucie polskiej. Ekspozycja walutowa Subfunduszu, wynikajgca

z inwestycji w zagraniczne papiery wartosciowe i/lub instrumenty
rynku pienieznego, moze by¢ réwniez ograniczana za pomoca walu-
towych instrumentéw pochodnych.

f)  ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow

Aktywa Subfunduszu przechowywane sg na rachunkach prowadzo-
nych przez Depozytariusza i Subdepozytariuszy (podmioty, ktére na
podstawie umowy z Depozytariuszem przechowuja czes¢ aktywow
Funduszu). Instrumenty finansowe stanowig wtasnos$¢ Subfunduszu
i nie wchodza do masy upadtosci w przypadku ogtoszenia upadtosci
Depozytariusza i/lub Subdepozytariuszy.

g) ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkéw
Subfundusz koncentruje swoje inwestycje na rynku polskim.
Ekspozycja portfela inwestycyjnego Subfunduszu na emitentéw

z lokalnego rynku wynosi od 50% do 100% Aktywéw Subfunduszu.
Sytuacja na polskim rynku finansowym szczegdlnie zatem oddzia-
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tuje na wartosc i ptynnos¢ aktywdw Subfunduszu. Istotne wahania
cen rynkowych poszczegélnych instrumentéw finansowych moga
powodowac wahania Wartosci Aktywow Netto przypadajacej na
Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu.

h) ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne obejmuje ryzyko straty wynikajacej z btednych
procedur wewnetrznych, niestosowania sie do procedur, dziata-

nia systemdw badz pracownikéw lub tez wynikajacej ze zdarzen
zewnetrznych. Cztery podstawowe Zrddta ryzyka operacyjnego to
ludzie, systemy, zdarzenia zewnetrzne oraz procesy.

i)  ryzyko zwigzane z inwestycjami zagranicznymi

Ryzyko inwestycji zagranicznych zwigzane moze byc¢ z nizszym
relatywnym poziomem wiedzy i doswiadczenia Zarzadzajgcych Fun-
duszem, niz w przypadku inwestycji na polskim rynku finansowym.
Ryzyko to moze sie jednak takze objawiac istnieniem odmiennych
regulacji biznesowych, prawnych lub podatkowych. Uczestnicy
Subfunduszu muszg liczy¢ sie takze z ryzykiem zmian prawnych do-
tyczacych regulacji, ktérym podlegaja emitenci instrumentéw finan-
sowych wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu.
Zmiany te moga w szczegdlnosci dotyczy¢ prawa podatkowego, ale
takze uregulowan prawnych dotyczacych koniecznosci uzyskiwania
zezwolen lub koncesji na prowadzong przez emitenta dziatalnos¢ lub
zwigzanych z funkcjonowaniem emitenta jako spoétki kapitatowej.
Subfundusz ogranicza to ryzyko poprzez inwestowanie wiekszosci
swoich aktywdéw w instrumenty dtuzne emitowane przede wszyst-
kim przez Skarb Panstwa.

j)  ryzyko zwigzane z inwestycjami na rynkach wschodzacych
Inwestowanie w aktywa z rynkéw wschodzacych wigze sie z wiek-
szym ryzykiem (w szczegdlnosci prawnym, ekonomicznym i politycz-
nym) niz inwestycje w aktywa z rynkéw krajoéw rozwinietych. Kursy
walut oraz ceny papieréow wartosciowych lub innych aktywoéw na
rynkach wschodzacych moga cechowac sie duzg zmiennoscia. Zmiany
tych cen s powodowane zmianami stép procentowych, zmianami
réwnowagi popytu i podazy,prowadzong polityka handlowg, podat-
kowa lub monetarng, jak i zdarzeniami politycznymi i gospodarczymi
o randze miedzynarodowej. Ponadto rynki w krajach wschodzacych
czesto charakteryzuja sie obnizong ptynnoscia (relatywnie nizszymi
obrotami an lokalnych rynkach papieréw wartosciowych).

k) ryzyko zwigzane z inwestycjami w instrumenty pochodne

Z inwestycjami w instrumenty pochodne wigzg sie nastepujace
ryzyka: ryzyko rynkowe, czyli ryzyko zmiany wartosci instrumentu

w wyniku zmiany tzw. aktywdéw bazowych (cen instrumentéw
finansowych, poziomu stép procentowych, indekséw badz kurséw
walutowych), ryzyko tzw. bazy, czyli ostabienia relacji pomiedzy
zmiang ceny instrumentu pochodnego a zmiang wartosci aktywow
bazowych, bedacych przedmiotem zabezpieczenia, ryzyko kontra-
henta, czyli ryzyko niewywigzania sie drugiej strony z umowy trans-
akcji na niewystandaryzowanych instrumentach pochodnych, ryzyko
rozliczenia wystepujace w przypadku rozliczania transakcji zakupu
lub sprzedazy instrumentéw finansowych, ktére nie sg gwarantowa-
ne przez izby rozliczeniowe (najczesciej w przypadku niewystandary-
zowanych instrumentéw pochodnych), ryzyko ptynnosci, czyli ryzyko
braku mozliwosci zamkniecia w odpowiednio krétkim okresie czasu
pozycji na instrumentach pochodnych bez znaczacego negatywnego
wplywu na Wartos¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu, ryzyko modelu,
zwigzane z obawg, ze ze wzgledu na stopien skomplikowania danego
niewystandaryzowanego instrumentu pochodnego Subfundusz nie be-
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dzie w stanie dokonac jego nalezytej wyceny lub btednie oceni wptyw
nabytego instrumentu na Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu.

1)  ryzyka dla zrownowazonego rozwoju

Ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju moga stanowic ryzyko samo
w sobie lub mie¢ wptyw na inne rodzaje ryzyk portfela oraz na
ogolne ryzyko, takie jak ryzyko rynkowe, ryzyko ptynnosci, ryzyko
kredytowe lub ryzyko operacyjne.

Ocena ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju, ktére sg zdefiniowane
w art. 2 pkt 22 SFDR jako sytuacje lub warunki srodowiskowe, spo-
teczne lub zwigzane z zarzgdzaniem, ktdre - jesli wystgpiag - mogtyby
miec rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw na
warto$¢ inwestycji jest wigczona w proces podejmowania decyzji
inwestycyjnych poprzez stosowanie przez Towarzystwo kryteriow
odpowiedzialnego inwestowania. Kryteria odpowiedzialnego
inwestowania oraz ich zastosowanie sg opisane w ,Polityce odpo-
wiedzialnego inwestowania NN Investment Partners Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A.”.

Proces oceny ryzyka jest przeprowadzany w ramach procesu analizy
inwestycyjnej i uwzglednia wszystkie stosowne ryzyka, w tym ryzyko
dla zréwnowazonego rozwoju. Ta ocena zawiera, ale nie ogranicza
sie do, ocene ryzyka profilu czynnikéw srodowiskowych, spotecznych
i zwigzanych z zarzadzaniem (E - srodowiskowych, S - spotecznych,
G - zwigzanych z zarzadzaniem, dalej ,,ESG”) emitenta, wykorzy-
stujgc dane pozyskane od zewnetrznych dostawcow, z ktérych

cze$¢ specjalizuje sie w danych odnoszacych sie do ESG i ocenianiu
zwigzanych z tym ryzyk.

Dla inwestycji, w przypadku ktérych istnieja zachowania lub czynno-
Sci, ktére nie sg zgodne z przyjetymi przez nas kryteriami odpowie-
dzialnego inwestowania, podejmowana jest decyzja o uwzglednianiu
danego emitenta lub wykluczeniu go z dopuszczalnego obszaru
zainteresowania Subfunduszu. Ze wzgledu na wybér stosowania
kryteriéw odpowiedzialnego inwestowania zgodnie z przyjetymi
przez nas kryteriami, portfel Subfunduszu moze réznic sie od sktadu
indeksu, jezeli ma on zastosowanie.

Aktywne korzystanie z praw wtascicielskich jest czescig procesu
inwestycyjnego Subfunduszu i odgrywa istotna role w minimali-
zowaniu i zarzadzaniu ryzykiem dla zrbwnowazonego rozwoju, jak
réwniez zwiekszeniu dtugoterminowej ekonomicznej i spotecznej
wartosci emitenta w czasie.

Dodatkowe informacje dotyczace stosowanych przez NN Investment
Partners Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. kryteriéw odpo-
wiedzialnego inwestowania sg dostepne w ,,Polityce odpowiedzial-
nego inwestowania NN Investment Partners Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A.” na stronie internetowej www.nntfi.pl.

3.23.4.2 opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfun-
duszu, w tym w szczegdlnosci ryzyka:

a) nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majacych wptyw na
poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja

Ryzyko to polega na niemoznosci przewidzenia przysztych zmian
cen instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela
Subfunduszu i w konsekwencji niemoznosci przewidzenia zmian
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacej na Jednostke
Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
jest zalezna zaréwno od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu naby-
cia Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika, wielkosci poniesionej
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optaty za zbycie Jednostek Uczestnictwa, a takze od ceny Jednostki
Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa i wielkosci
ewentualnej optaty poniesionej z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa. Nalezy rowniez wzig¢ pod uwage, ze w przypadku
uzyskania dodatniej stopy zwrotu Uczestnik bedzie zobowigzany do
zaptaty podatku dochodowego, co obnizy uzyskang przez Uczestnika
wielko$¢ stopy zwrotu. Zadna z zawartych przez Subfundusz uméw
nie niesie za sobg ryzyk innych niz ryzyka inwestycyjne opisane

w niniejszym Prospekcie. Subfundusz nie zawierat transakcji na
warunkach szczegdlnych, ktére powodowatyby wzrost ryzyka dla
Uczestnikow. Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.

b) wystgpienia szczegélnych okolicznosci, na wystapienie ktérych
uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw:

- otwarcie likwidacji Funduszu

Fundusz moze zostac rozwigzany. Rozwigzanie Funduszu nastepuje
po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia likwidacji Fun-
dusz nie moze zbywa¢, a takze odkupywac Jednostek Uczestnictwa.
Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego aktywodw, Sciggnieciu
naleznosci Funduszu, zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu
Jednostek Uczestnictwa przez wyptate uzyskanych srodkéw pieniez-
nych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych
przez nich Jednostek Uczestnictwa. Zbywanie aktywdw Funduszu
powinno by¢ dokonywane z nalezytym uwzglednieniem intereséw
Uczestnikéw Funduszu. Uczestnik nie ma wptywu na wystgpienie
przestanek likwidacji Funduszu. Istnieje ryzyko, ze srodki pieniezne
wyptacane Uczestnikom bedg nizsze niz mozliwe do otrzymania

w przypadku, gdyby Fundusz nie zostat postawiony w stan likwidacji.
W trakcie trwania Funduszu, Fundusz moze dokonac¢ likwidacji
Subfunduszu. Subfundusz moze zostac¢ zlikwidowany w przypadku
podjecia przez Towarzystwo decyzji o jego likwidacji. W przypadku
rozwigzania Funduszu likwidacji podlegajg wszystkie Subfundusze.
Uczestnik nie ma wptywu na wystgpienie przestanek likwidacji
Subfunduszu. Istnieje ryzyko, ze srodki pieniezne wyptacane Uczest-
nikom beda nizsze niz mozliwe do otrzymania w przypadku, gdyby
Subfundusz nie zostat postawiony w stan likwidacji.

- przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo fundu-
szy inwestycyjnych

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym towarzy-
stwem funduszy inwestycyjnych oraz po wyrazeniu zgody przez Zgro-
madzenie Uczestnikow i uzyskaniu zezwolenia Komisji, towarzystwo
to moze przejac zarzadzanie Funduszem. Przejecie zarzadzania wy-
maga zmiany Statutu Funduszu w czesci wskazujgcej firme, siedzibe
i adres zarzadzajgcego nim towarzystwa funduszy inwestycyjnych.
Towarzystwo przejmujace zarzadzanie wstepuje w prawa i obowigzki
towarzystwa bedacego dotychczas organem Funduszu, z chwilg
wejscia w zycie tych zmian w statucie.

— przejecie zarzadzania Funduszem przez zarzadzajacego z UE

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z zarzgdzajgcym

z UE prowadzacym dziatalnos¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
oraz po wyrazeniu zgody przez Zgromadzenie Uczestnikow i uzyska-
niu zewolenia Komisji, zarzadzajgcy z UE moze przejgc zarzadzanie
Funduszem i prowadzenie jego spraw. Przejecie zarzadzania wymaga
zmiany Statutu Funduszu w czesci wskazujacej firme, siedzibe i adres
zarzadzajgcego z UE. Zarzadzajacy z UE przejmujacy zarzadzanie i pro-
wadzenie spraw Funduszu wstepuje w prawa i obowigzki wynikajace

z umowy o przekazanie zarzadzajacemu z UE zarzadzania Funduszem

i prowadzenia jego spraw, z dniem wejscia w zycie tych zmian Statutu.
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W zwiazku z przejeciem zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego
spraw Uczestnicy majg prawo w okresie od dnia ogtoszenia zmiany
Statutu Funduszu, do dnia jej wejscia w zycie, zazgdac¢ odkupienia Jed-
nostek Uczestnictwa Funduszu bez ponoszenia optat manipulacyjnych.
—zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz
Fundusz lub Depozytariusz moga rozwigza¢ umowe o prowadzenie
rejestru aktywow funduszu, za wypowiedzeniem, w terminie nie krot-
szym niz 6 miesiecy. Zmiana depozytariusza wymaga jednakze zgody
Komisji. Jezeli Depozytariusz nie wykonuje obowigzkéw okreslonych

w umowie o prowadzenie rejestru aktywow funduszu albo wykonuje je
nienalezycie: Fundusz wypowiada umowe i niezwtocznie zawiadamia
o tym Komisje; Komisja moze nakaza¢ Funduszowi zmiane Depozy-
tariusza. W tych przypadkach wypowiedzenie moze nastapi¢ w ter-
minie krétszym niz 6 miesiecy. W przypadku otwarcia likwidacji lub
ogtoszenia upadtosci Depozytariusza, Fundusz niezwfocznie dokonuje
zmiany depozytariusza, bez stosowania szesciomiesiecznego terminu
wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jest dokonywana w sposéb za-
pewniajacy nieprzerwane wykonywanie obowigzkéw depozytariusza.
Towarzystwo moze w kazdym czasie dokonac zmiany podmiotéw
obstugujacych Fundusz, w szczegdlnosci Agenta Transferowego.
Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie Depo-
zytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz.

— potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym

Na warunkach okreslonych w Ustawie, zaréwno Fundusz jak i po-
szczegolne Subfundusze mogg by¢ potgczone z innym funduszami in-
westycyjnymi i subfunduszami. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje
Towarzystwa o potgczeniu wewnetrznym oraz potgczeniu krajowym.
— przeksztatcenie Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty
Towarzystwo moze w kazdym czasie dokonaé przeksztatcenia Fundu-
szu w fundusz inwestycyjny otwarty przez zmiane Statutu Funduszu.
Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o przeksztatceniu
Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty.

—zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokonaé zmiany Statutu
Funduszu w czesci dotyczgcej polityki inwestycyjnej prowadzonej
przez Subfundusz. Zmiana Statutu wymaga ogtoszenia o dokonanych
zmianach oraz uptywu terminu trzech miesiecy od dnia ogtoszenia

o zmianach. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa

o zmianie polityki inwestycyjnej Funduszu.

c) niewyptacalnosci gwaranta

Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym.

d) inflacji

Ryzyko inflacji jest ryzykiem spadku sity nabywczej sSrodkéw pie-
nieznych powierzonych Funduszowi. Istnienie inflacji powoduje, ze
realna stopa zwrotu (z uwzglednieniem inflacji) moze byc¢ istotnie
nizsza od nominalnej stopy zwrotu (bez uwzglednienia inflacji).

e) zwigzanego z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu,
w szczegolnosci w zakresie prawa podatkowego

Zmiany regulacji prawnych dotyczacych dziatalnosci Funduszu moga
mie¢ wptyw na przedstawione w niniejszym Prospekcie prawa i obo-
wigzki Uczestnikéw Funduszu. Na dzien sporzadzenia Prospektu,
Fundusz jest zgodnie z prawem polskim podmiotowo zwolniony

z podatku dochodowego od oséb prawnych. Nie mozna wykluczy¢
jednak opodatkowania dochoddéw Funduszu w przysztosci. Ewentu-
alne wprowadzenie opodatkowania dochodéw Funduszu spowoduje
obnizenie osigganych przez Uczestnikéw Funduszu stép zwrotu

z inwestycji w jego jednostki uczestnictwa.
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Fundusz moze réwniez podlega¢ obowigzkom podatkowym w zwigz-
ku z lokowaniem aktywow poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.
Takie lokaty Funduszu moga podlega¢ opodatkowaniu wynikajagcemu
z przepisOw prawa panstwa siedziby rynku zorganizowanego lub
siedziby emitenta papieréw wartosciowych lub instrumentéw rynku
pienieznego, w ktdre inwestuje. Istnieje ryzyko niedostosowania dzia-
falnosci Funduszu do zmian przepiséw prawa podatkowego w pan-
stwie obcym oraz ryzyko wyktadni przepiséw podatkowych panstwa
obcego przez organy podatkowe w odniesieniu do Funduszu.

3.23.5 Wskazanie metody pomiaru ekspozycji AFI
Subfundusz stosuje dzwignie finansowa, ktdrg wyraza sie jako stosunek
miedzy ekspozycjg AFI Subfunduszu a wartoscig netto jego aktywodw.
Ekspozycja AFI Subfunduszu obliczana jest zgodnie z metoda brutto
okreslong w art. 7 oraz zgodnie z metodg zaangazowania okreslong w
art. 8 Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) Nr 231/2013 z dnia
19 grudnia 2012 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskie-
go i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogdlnych warunkéw
dotyczacych prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finan-
sowej, przejrzystosci i nadzoru. Subfundusz stosuje dzwignie finansowg
w przypadku inwestycji w instrumenty pochodne, w tym Niewystanda-
ryzowane Instrumenty Pochodne, na zasadach okreslonych w Statucie.
Maksymalny poziom dZwigni finansowej nie moze przekroczy¢ 200%
Wartos$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu.

3.23.6  Okreslenie profilu inwestora Subfunduszu
Zastrzezenie:

Aktualizowany na biezaco profil ryzyka i zysku Subfunduszu, w tym
kategoria ryzyka Subfunduszu znajduja sie w Kluczowych Infor-
macjach dla Inwestoréw. Aktualna kategoria ryzyka Subfunduszu
okreslona w Kluczowych Informacjach dla Inwesoréw moze sie
rézni¢ od poziomu ryzyka wskzanego ponizej.

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestoréw, ktérzy planujg inwe-
stowanie przez okres 3 lat, oczekujg zyskdw wyzszych niz w przypadku
depozytéw bankowych, nie akceptuja ryzyka zwigzanego z inwestowa-
niem w akcje i akceptuja umiarkowane ryzyko zwigzane z inwestycjami
Aktywow Subfunduszu w dtuzne instrumenty finansowe.

3.23.7 Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigza-
nych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich nalicza-
nia i pobierania oraz o kosztach obcigzajacych Subfundusz

3.23.7.1 wskazanie przepisow Statutu okreslajgcych rodzaje,
maksymalng wysokos¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztow
obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagro-
dzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej
moze nastgpi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztow
Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposdb kalkulacji i naliczania kosz-
tow obcigzajacych Subfundusz, w tym wynagrodzenie Towarzystwa
oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie po-
szczegolnych rodzajéw kosztow okreslone sg w tresci § 10 Rozdziatu
XXIII Czesci |l Statutu.

3.23.7.2 wskazanie wartosci Wspdtczynnika Kosztow
Catkowitych, zwanego dalej ,Wskaznikiem WKC”, wraz

z informacjg, ze odzwierciedla on udziat kosztéw niezwigza-
nych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu
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w Sredniej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu za dany
rok, a takze wskazanie kategorii kosztéw Subfunduszu nie-
wtgczonych do wskaznika WKC, w tym optat transakcyjnych
Zastrzezenie:

Z poczatkiem roku obrotowego 2022 nastgpita zmiana waluty, w ktorej
prowadzone sg ksiegi rachunkowe Subfunduszu z euro na walute
polska i zmiana waluty wykorzystywanej do wyceny aktywow oraz
ustalania zobowigzan Subfunduszu z euro na walute polska. Do dnia
31 grudnia 2021 r. Subfundusz dziatat pod nazwg ,,NN Subfundusz Sta-
bilny Globalnej Alokacji EUR (L)”, a wczesniej tj. do dnia 20 lipca 2015 .
pod nazwa ,,ING Subfundusz Stabilny Globalnej Alokacji EUR (L)”.
Wskaznik WKC dla NN Subfunduszu Obligacji Korporacyjnych (L) (do
dnia 16 czerwca 2022 r. dziatajacego pod nazwg NN Subfunduszu
Stabilnego Globalnej Alokacji (L) za rok 2021 wynosit:

—1,46% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych
bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w $redniej
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu za dany rok.

Nastepujgce koszty nie sg wigczone do Wskaznika WKC: koszty transak-
cyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z nabyciem
lub zbyciem sktadnikéw portfela, odsetki z tytutu zaciggnietych pozy-
czek lub kredytéw, $wiadczenia wynikajace z realizacji uméw, ktérych
przedmiotem sg instrumenty pochodne, optaty zwigzane z nabyciem
lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa i inne optaty ponoszone
bezposrednio przez Uczestnika oraz wartos¢ ustug dodatkowych.

3.23.7.3 wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia

lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz innych optat

uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika

—  Ztytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii A pobierana
jest Optata Dystrybucyjna w wysokosci nie wyzszej niz 3% wpfa-
ty dokonanej przez nabywce. Stawka Optaty Dystrybucyjnej
okreslona jest w Tabeli Optat i moze by¢ okreslona indywidu-
alnie dla danego Dystrybutora, z uwzglednieniem zbywania
Jednostek Uczestnictwa bezposrednio przez Subfundusz. Tabela
Optat jest udostepniana Uczestnikom w Punktach Obstugi
Funduszu oraz na stronie www.nntfi.pl.

—  Ponizsze kategorie oséb moga byc¢ , zwolnione z Optaty Dystrybu-
cyjnej lub skorzystac z obnizenia tej optaty: pracownicy Towa-
rzystwa, pracownicy Agenta Transferowego, pracownicy i agenci
Dystrybutora, pracownicy Depozytariusza, pracownicy akcjona-
riuszy Towarzystwa, akcjonariusze Towarzystwa, w wyjatkowych
sytuacjach osoby, ktérych reklamacje zostaty uwzglednione przez
Fundusz, okreslone grupy oséb w czasie kampanii promocyjnej,
Uczestnicy, z ktérymi Towarzystwo zawarto umowe okreslajaca
dodatkowe uprawnienie Uczestnika w postaci Premii Inwesty-
cyjnej, osoby bedgce Uczestnikami PPE lub PPI oraz grupy oséb
okreslone w porozumieniu z poszczegdlnymi Dystrybutorami.

—  Dystrybutorzy moga prowadzi¢ kampanie promocyjne polegaja-
ce na zbywaniu Jednostek Uczestnictwa bez pobierania Optaty
Dystrybucyjnej lub z pobieraniem tej optaty w wysokosci nizszej
niz wynika z Tabeli Optat badZ Umoéw Dodatkowych. O wprowa-
dzeniu kampanii promocyjnej oraz wysokosci Optaty Dystrybu-
cyjnej obowigzujacej w okresie akcji promocyjnej Towarzystwo
lub Dystrybutor ogtoszg odpowiednio na stronie internetowej
www.nntfi.pl lub w sposéb przyjety u Dystrybutora w zakresie
komunikacji z klientami, lub poinformujg osoby, do ktérych adre-
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sowana jest kampania promocyjna, telefonicznie badz listownie.

3.23.7.4 wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescig wyna-
grodzenia za zarzadzanie, ktdrej wysokos¢ jest uzalezniona od
wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym
w stosunku do Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
Nie dotyczy — Towarzystwo nie pobiera optaty zmiennej uzaleznionej
od wynikéw Subfunduszu.

3.23.7.5 wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia
za zarzadzanie Subfunduszem, a w przypadku, o ktérym
mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie rowniez maksy-
malnego poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem
inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub insty-
tucjg wspodlnego inwestowania zarzgdzanymi przez Towarzy-
stwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, jezeli
Subfundusz lokuje powyzej 50 % swoich aktywdéw w jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa
tych funduszy lub instytucji wspdlnego inwestowania
Towarzystwo z tytutu administracji i zarzadzania Subfunduszem
pobiera Wynagrodzenie Towarzystwa réwne kwocie naliczonej

od Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu, nie wigkszej niz kwota
stanowigca w skali roku réwnowartos¢ podanego procenta Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu: dla Jednostek Uczestnictwa katego-

rii A—1,25%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 —0,95%.

3.23.7.6 wskazanie istniejgcych umow lub porozumien, na pod-
stawie ktorych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub
posrednio s3 rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub
inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wska-
zanie wptywu tych ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych przez
podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska oraz na wysoko$¢
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

Nie istniejg umowy lub porozumienia, na podstawie ktérych koszty
dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio bytyby roz-
dzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot.

3.23.8 Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w uje-
ciu historycznym

Zastrzezenie:

Z poczatkiem roku obrotowego 2022 nastgpita zmiana waluty, w ktorej
prowadzone sg ksiegi rachunkowe Subfunduszu z euro na walute
polska i zmiana waluty wykorzystywanej do wyceny aktywow oraz
ustalania zobowigzan Subfunduszu z euro na walute polskg. Do dnia
16 czerwca 2022 r. Subfundusz dziatat pod nazwa ,,NN Subfundusz Sta-
bilny Globalnej Alokacji (L)”, a wczesniej tj. do dnia 31 grudnia 2021 r.
Subfundusz dziatat pod nazwa ,,NN Subfundusz Stabilny Globalnej
Alokacji EUR (L)", a wczesniej tj. do dnia 20 lipca 2015 r. pod nazwa
,ING Subfundusz Stabilny Globalnej Alokacji EUR (L)".

3.23.8.1 Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec
ostatniego roku obrotowego zgodna z wartoscig zaprezentowang
w zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym
Funduszu, odrebnie dla kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa
Wartos¢ Aktywoéw Netto

2021-12-31 1951 tys. euro
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3.23.8.2 Wartos¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 3, 5i 10 lat; Srednig stope
zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielac stope obliczong na
podstawie Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na jednostke
uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec
roku obrotowego poprzedzajgcego okres, dla ktérego jest
dokonywane obliczenie, przez 3, 5 albo 10

2,50%

2,26%

2,00%

1,50%

1,00%

0,37%

0,50%

0,00%

2 lata

3.23.8.3 jezeli Subfundusz stosuje wzorzec stuzacy do oceny
efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajgcy zachowanie sie zmiennych rynkowych najle-
piej oddajgcych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwany
dalej ,,wzorcem” (benchmark) — wskazanie tego wzorca, a takze
informacji o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce
Subfundusz ustalit, ze od dnia 17 czerwca 2022 r. dazy do osiggniecia
w dtuzszym okresie stopy zwrotu wyzszej niz benchmark: WIBO-
R1y+1%.

3.23.8.4 informacja o $rednich stopach zwrotu z wzorca
przyjetego przez Subfundusz, odpowiednio dla okresow,
o ktérych mowa w pkt 3.23.8.2

Nie dotyczy

3.23.8.5 zastrzezenie

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu
Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki
Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz
oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych
oraz ze wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych
wynikéw w przysztosci.
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Rozdziat lil.24
NN Subfundusz Total Return (L)

3.24.1 Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa réznych
kategorii zbywanych przez Fundusz

W ramach Subfunduszu zbywane sg rézne kategorie Jednostek
Uczestnictwa. Na dzien sporzadzenia niniejszego Prospektu, w ra-
mach Subfunduszu zbywane sg Jednostki Uczestnictwa kategorii A i
Al. Zgodnie ze Statutem, w ramach Subfunduszu moga by¢ zbywane
réwniez Jednostki Uczestnictwa kategorii P.

3.24.2  Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu
3.24.2.1 wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu

i ich dywersyfikacji charakteryzujgcych specyfike Subfundu-
szu oraz, jezeli Subfundusz lokuje swoje aktywa gtownie w
lokaty inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego — wyrazne wskazanie tej cechy

Subfundusz przy dokonywaniu lokat przestrzega zasad i ograniczen
wynikajacych ze Statutu i Ustawy, stosujac ograniczenia inwestycyj-
ne dla funduszu inwestycyjnego zamknietego.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez zastosowa-
nie elastycznego podejscia inwestycyjnego polegajacego na inwesto-
waniu Aktywdw Subfunduszu w rézne kategorie lokat, w zaleznosci
od aktualnej oceny ich potencjatu, z uwzglednieniem towarzysza-
cego im poziomu ryzyka. Subfundusz charakteryzuje sie brakiem
sztywnych zasad dywersyfikacji kategorii lokat oraz duzg zmien-
noscig sktadnikéw lokat posiadanych w portfelu inwestycyjnym.
Elastycznosé procesu inwestycyjnego ma na celu dostosowanie sie
do zmieniajacej sie sytuacji na rynku i dazenie do osiggania, niezalez-
nie od biezacej koniunktury na rynkach finansowych, stopy zwrotu

z inwestycji przekraczajgcej w petnym cyklu inwestycyjnym (tj. 3 do
5 lat) Sredniorocznie 1-roczng stope WIBOR powiekszong o 4 punkty
procentowe, w ramach uprzednio zdefiniowanego dopuszczalnego
poziomu ryzyka zwigzanego z lokatami Subfunduszu.

Udziat poszczegdlnych kategorii lokat w Aktywach Subfunduszu
bedzie zmienny i zalezny od relacji pomiedzy oczekiwanymi stopami
zwrotu a ponoszonym ryzykiem. Subfundusz moze inwestowac

w dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego od
0% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu, a w instrumenty udzia-
towe (akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne,
kwity depozytowe i obligacje zamienne) od 0% do 80% wartosci Ak-
tywow Subfunduszu, jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyj-
ne funduszy inwestycyjnych, a takze tytuty uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne i instytucje wspdlnego inwestowania
majace siedzibe za granica od 0% do 20% wartosci Aktywow Subfun-
duszu, depozyty od 0% do 50% wartosci Aktywdw Subfunduszu.
Ekspozycja netto Subfunduszu na instrumenty udziatowe stanowi¢
bedzie nie mniej niz -20% wartosci Aktywdw Subfunduszu i nie
wiecej niz 50% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Ekspozycja na instrumenty udziatowe, o ktérej mowa w poprzednim
zdaniu budowana bedzie za posrednictwem akcji, praw do akcji,
praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych, kwitow depozytowych,
obligacji zamiennych, jednostek uczestnictwa funduszy inwesty-
cyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych
otwartych, certyfikatdw inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych
zamknietych, tytutow uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz
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instytucji wspolnego inwestowania majacych siedzibe za granica - je-
zeli, zgodnie z ich statutem lub regulaminem lokuja co najmniej 50%
swoich aktywoéw w kategorie lokat, o ktérych mowa w niniejszym
zdaniu, jak réwniez transakcji na instrumentach pochodnych, w tym
niewystandaryzowanych instrumentach pochodnych, dla ktérych in-
strumentem bazowym sg kategorie lokat wymienione w niniejszym
ustepie lub indeksy akcji. Subfundusz moze uzyskiwac negatywng
ekspozycje na instrumenty udziatowe poprzez wykorzystanie
transakcji na instrumentach pochodnych, stosowanie krétkiej sprze-
dazy oraz lokowanie aktywéw w jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyj-
nych otwartych, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych
zamknietych, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz
instytucji wspdélnego inwestowania majacych siedzibe za granica

— jezeli, zgodnie z ich statutem lub regulaminem oferuja negatywna
ekspozycje na kategorie lokat wymienione w niniejszym zdaniu lub
indeksy akgiji.

W ramach realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu jego Aktywa
lokowane beda zaréwno w lokaty denominowane w walucie pol-
skiej, jak i w lokaty denominowane w walutach obcych zaréwno na
rynku polskim, jak i rynkach zagranicznych

Fundusz moze inwestowaé Aktywa Subfunduszu w inne instrumenty
finansowe okreslone w §3 i 5 Rozdziatu XIV Czesci Il Statutu, przy
zachowaniu przewidzianych limitow.

3.24.2.2 zwiezly opis kryteridw doboru lokat do portfela
inwestycyjnego Subfunduszu

Gtéwnym kryterium doboru lokat, ktérym bedzie kierowat sie
Fundusz, jest uzyskiwanie w dtugim terminie mozliwie najwyzszej
catkowitej stopy zwrotu Subfunduszu przy jednoczesnym ograni-
czaniu poziomu ryzyka zwigzanego z lokatami Subfunduszu. Aktywa
Subfunduszu beda inwestowane na rynkach regulowanych i rynkach
zorganizowanych niebedacych rynkami regulowanymi w Rzeczypo-
spolitej Polskiej lub innych panstwach cztonkowskich Unii Euro-
pejskiej, na rynkach zorganizowanych w panstwach nalezgcych do
OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i pafistwa cztonkowskie Unii
Europejskiej oraz w panstwach innych niz Rzeczpospolita Polska,
panstwo cztonkowskie lub parstwo nalezgce do OECD.

Gtéwne kryteria doboru poszczegdlnych kategorii lokat sg nastepu-
jace: dla akcji (w tym zagranicznych), praw do akcji, praw poboru,
warrantéw subskrypcyjnych i kwitéw depozytowych: prognozowane
perspektywy wzrostu wynikéw finansowych emitenta, ryzyko dzia-
talnosci emitenta, prognozowany wzrost wyceny papieru warto-
$ciowego, prognozowana stopa zwrotu z papieru wartosciowego

w poréwnaniu z innymi podobnymi papierami lub w poréwnaniu
do stopy zwrotu z indeksu gietdowego, ponadto w przypadku praw
poboru — réwniez relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny akcji
danej spotki; dla dtuznych papieréw wartosciowych (w tym zagra-
nicznych), instrumentow rynku pienieznego (w tym zagranicznych),
listdw zastawnych i obligacji zamiennych: prognozowane zmiany
ksztattu krzywej dochodowosci, prognozowane zmiany poziomu
rynkowych stép procentowych, stosunek oczekiwanej stopy zwrotu
do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym papierem warto-
Sciowym lub instrumentem rynku pienieznego, wptyw na sredni
okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego, poziom ryzyka
walutowego, w przypadku lokat w zagraniczne papiery warto-
Sciowe lub instrumenty rynku pienieznego, ponadto w przypadku
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obligacji zamiennych — réwniez warunki zamiany obligacji na akcje;
dla depozytéw: oprocentowanie depozytéw, wiarygodnosé banku;
dla jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych i tytu-

téw uczestnictwa: mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat
Subfunduszu, mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyj-
nego Subfunduszu, adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu
inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji
wspolnego inwestowania do polityki inwestycyjnej Subfunduszu;
dla depozytéw: oprocentowanie depozytdw, wiarygodnos¢ banku;
dla Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych
Instrumentéw Pochodnych: adekwatnos¢, rozumiana jako zgodnosé
instrumentow bazowych z polityka inwestycyjng obowigzujaca dla
danego Subfunduszu, efektywno$é, rozumiana jako zgodnos¢ zmiany
wartosci Instrumentu Pochodnego z oczekiwang zmiang wartosci in-
strumentu bazowego, ptynnos¢, rozumiana jako istnienie wolumenu
obrotu danym Instrumentem Pochodnym znacznie przewyzszajace-
go wielkos¢ transakcji, koszt, rozumiany jako koszt ponoszone w celu
nabycia Instrumentu Pochodnego, w relacji do kosztéw ponoszo-
nych w celu nabycia instrumentu bazowego, ryzyko kontrahenta,
rozumiane jako zdolnos¢ kontrahenta do terminowego wywigzania
sie w petni z warunkdw zawartej umowy majacej za przedmiot
Instrument Pochodny; dla innych instrumentéw finansowych: moz-
liwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Subfunduszu, mozliwos¢
efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Funduszu, stosunek
oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego

z danym instrumentem finansowym.

Powyzszych kryteridw doboru lokat do portfela inwestycyjnego
Subfunduszu nie stosuje sie do zagranicznych dtuznych papieréw
wartosciowych i zagranicznych Instrumentéw Rynku Pienieznego
stanowigcych zabezpieczenie udzielonych przez Fundusz pozyczek
papieréw wartosciowych oraz przejetych przez Fundusz wskutek
niewywigzania sie kontrahenta z transakcji pozyczki papieréw
wartoscviowych. W przypadku, gdy wskutek niewywigzania sie kon-
trahenta z transakcji pozyczki papieréw wartosciowych do aktywdw
Subfunduszu wejdg zagraniczne papiery wartosciowe lub zagranicz-
ne Instrumenty Rynku Pienieznego stanowigce przedmiot zabez-
pieczenia tych pozyczek, ktdre nie spetniajg kryteriéw doboru lokat
okreslonych powyzej, Fundusz dokona ich niezwtocznego zbycia.

3.24.2.3 jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego in-
deksu akgji lub dtuznych papieréw wartosciowych — wskaza-
nie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu indeksu akcji lub dtuznych
papieréw wartosciowych.

3.24.2.4 jezeli wartos¢ aktywow netto portfela inwestycyj-
nego Subfunduszu moze sie charakteryzowac duza zmien-
noscig wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki
zarzadzania portfelem — wyrazne wskazanie tej cechy

Ze wzgledu na brak sztywnych zasad dywersyfikacji kategorii lokat
oraz duza zmiennoscig sktadnikéw lokat posiadanych w portfelu
inwestycyjnym Subfunduszu, ktére moga charakteryzowac sie duzg
zmiennoscia cen, warto$¢ Aktywdw netto portfela inwestycyjnego
moze ulegac istotnym zmianom.

3.24.2.5 jezeli Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych
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przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandary-
zowane instrumenty pochodne — wskazanie tej informacji wraz
z okresleniem wptywu zawarcia takich uméw, w tym umow,
ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjetg polityka inwestycyjng
Fundusz dokonujac lokat Aktywow Subfunduszu moze zawieraé
transakcje majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, w celu ograniczenia
ryzyka inwestycyjnego, sprawnego zarzadzania portfelem oraz osig-
gniecia dodatkowych zyskéw.

Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, zawierane przez Fundusz w celu innym niz ograniczenie
ryzyka inwestycyjnego tj. zapewnienia sprawnego zarzadzania port-
felem inwestycyjnym Subfunduszu oraz osiggniecia przez Subfun-
dusz dodatkowych zyskéw, mogg by¢ transakcjami terminowymi (fu-
tures lub forward) lub opcjami, w ktérych instrumentami bazowymi
sg indeksy gietdowe lub papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego, ktdre moga by¢ przedmiotem lokat Funduszu, lub kursy
walut, lub umowami o przyszte stopy procentowe, lub transakcjami
wymiany stép procentowych (swapami stop procentowych), lub tez
swapami walutowymi. Zawieranie uméw majacych za przedmiot
instrumenty pochodne bez wzgledu na ich cel moze odbywac sie
wytacznie pod warunkami i na zasadach okreslonych w Ustawie
oraz w Rozporzadzeniu Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 20 lipca
2017 r. specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty umow, ktérych
przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowa-
ne instrumenty pochodne, oraz przy uwzglednieniu celu inwestycyj-
nego Subfunduszu.

Zawieranie przez Fundusz transakcji majacych za przedmiot
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne wigze sie z nastepujgcymi rodzajami ryzyk:

1) w przypadku wszystkich rodzajéow Instrumentéw Pochodnych:

a) ryzyko rynkowe — ryzyko spadku Wartosci Aktywdw Netto
Subfunduszu spowodowane niekorzystnymi zmianami
cen instrumentéw bazowych; Towarzystwo monitoruje to
ryzyko analizujgc poziom wartosci zagrozonej wszystkich
sktadnikéw lokat Subfunduszu, wtaczajgc w to instrumenty
pochodne.

b) ryzyko ptynnosci — ryzyko braku mozliwosci przeprowadze-
nia transakcji na instrumencie pochodnym, przy zachowa-
niu jego aktualnej ceny rynkowej; Towarzystwo monitoruje
to ryzyko analizujgc zaréwno strukture ptynnosciowg
portfela Subfunduszu jak i historyczng wartosc zlecen odku-
pienia jednostek uczestnictwa Subfunduszu,

c) ryzyko rozliczenia transakcji — ryzyko wystgpienia proble-
mow zwigzanych z terminowym rozliczeniem transakcji na
instrumentach pochodnych. Towarzystwo monitoruje to
ryzyko dokonujac okresowej analizy brokeréw pod katem
wymogow , best execution” oraz ustanawiajac wewnetrzne
limity koncentracji na poszczegdlnych brokeréw zaakcep-
towanych przez dziatajacq w Towarzystwie jednostke do
spraw zarzadzania ryzykiem,

d) ryzyko operacyjne — ryzyko poniesienia straty na instru-
mentach pochodnych zwigzane z zawodnoscig systemow
informatycznych i wewnetrznych systemdéw kontrolnych
lub tez wynikajgce ze zdarzen zewnetrznych. Towarzystwo
monitoruje to ryzyko rejestrujgc i analizujac wszystkie
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zdarzenia operacyjne, majgce lub mogace mieé negatywny
wptyw na wyniki Subfunduszu i obstuge posiadaczy jego
Jednostek Uczestnictwa,

e) ryzyko niedopasowania wyceny instrumentu pochodne-
go do wyceny instrumentu bazowego — ryzyko tzw. bazy,
czyli ostabienia relacji pomiedzy zmiang ceny instrumen-
tu pochodnego a zmiang wartosci aktywow bazowych.
Towarzystwo minimalizuje to ryzyko poprzez ustanowienie
zamknietej listy, przeanalizowanych uprzednio instrumen-
téw pochodnych, jakie moze nabywac Fundusz dokonujac
lokat Aktywéw Subfunduszu,

f)  ryzyko dzwigni finansowej — ryzyko zaistnienia sytu-
acji, w ktdrej nietrafne decyzje inwestycyjne dotyczgce
transakgji na instrumentach pochodnych, ze wzgledu na
wystepujacg na tym rynku réznice pomiedzy wysokoscia
zainwestowanego kapitatu a warto$cig dokonanej za pomo-
cg instrumentu pochodnego inwestycji, mogg prowadzi¢
do zwielokrotnienia strat na instrumentach pochodnych
w poréwnaniu do inwestycji w instrumenty bazowe. To-
warzystwo monitoruje to ryzyko poprzez dzienng kontrole
ustanowionego dla Subfunduszu limitu maksymalnej dzwi-
gni finansowej,

2) w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochod-
nych dodatkowo:

a) ryzyko kontrahenta — ryzyko niedotrzymania przez druga
strone warunkéw umowy majacej za przedmiot instrumen-
ty pochodne. Towarzystwo monitoruje to ryzyko poprzez
system zarzgdzania srodkami zabezpieczajacymi wykonanie
umowy majacej za przedmiot niewystandaryzowane instru-
menty pochodne (,collateral management”), ktéry stanowi
nieroztaczng cze$¢ umowy generalnej podpisywanej pomie-
dzy Funduszem a kazdym zaakceptowanym brokerem.

3.24.2.6 jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwo-
ty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa — wskazanie
gwaranta oraz warunkéw gwarancji

Nie dotyczy.

3.24.3  Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z inwesto-
waniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzy-
ka zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

3.24.3.1 opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka
inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii zarzadza-
nia i szczegdlnych strategii inwestycyjnych stosowanych w od-
niesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym,
w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odnie-
sieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedle-
nia indeksu akgji lub dtuznych papieréw wartosciowych
Zastrzezenie:

Aktualizowany na biezaco profil ryzyka i zysku Subfunduszu, w tym
kategoria ryzyka Subfunduszu znajduja sie w Kluczowych Infor-
macjach dla Inwestoréw. Aktualna kategoria ryzyka Subfunduszu
okreslona w Kluczowych Informacjach dla Inwesoréw moze sie
rézni¢ od poziomu ryzyka wskzanego ponizej.

Uczestnicy akceptujg stosunkowo wysoki poziom ryzyka wynika-
jacy z inwestycji czesci Srodkéw Funduszu w akcje i czesci srodkow
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w dtuzne instrumenty finansowe. Uczestnicy uzywajacy waluty
polskiej jako waluty odniesienia akceptujg umiarkowany poziom
ryzyka walutowego.

Z inwestycjami Subfunduszu wigzg sie nastepujace rodzaje ryzyka:
a) ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku wartosci aktywdw netto portfela
inwestycyjnego spowodowane niekorzystnymi zmianami cen
instrumentéw bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu na rynkach
finansowych.

Dla Subfunduszu gtéwnymi elementami ryzyka rynkowego sa: ryzyko
rynku akcji, ryzyko stopy procentowej i ryzyko kursu walutowego.
Ryzyko rynku akcji obejmuje ryzyko spadku Wartosci Aktywow Netto
portfela inwestycyjnego spowodowane niekorzystnym ruchem

cen akcji. Poniewaz Subfundusz osigga ekspozycje na rynek akcji
zaréwno poprzez bezposrednie inwestycje w poszczegdlne akcje

jak i poprzez inwestycje w kontrakty terminowe futures na indeksy
akcji, posiadacze Jednostek Uczestnictwa narazeni beda zaréwno

na tzw. ryzyko systematyczne, ktére w duzym stopniu uzaleznione
jest od sytuacji makroekonomicznej, jak i tzw. ryzyko specyficzne
zwigzane z sytuacjg ekonomiczng i rynkowg oceng poszczegdlnych
spotek. Na ryzyko systematyczne wptyw majg m.in. dynamika
wzrostu gospodarczego, poziom deficytu budzetowego i handlowe-
go, wielkos¢ popytu konsumpcyjnego i inwestycyjnego, wysokos¢
stop procentowych i kurséw walutowych, poziom inflacji, ceny
surowcow i zmiany cen akcji na rynkach zagranicznych. Pogarszajaca
sie sytuacja makroekonomiczna negatywnie wptywa na ceny akcji.
Ze wzgledu na relatywnie duzg mozliwg ekspozycje Subfunduszu

na rynek akcji (do 50 % jego aktywdw netto) posiadacze Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu muszg liczy¢ sie z ponoszeniem znaczace-
go ryzyka rynku akcji.

Ryzyko stopy procentowej obejmuje ryzyko spadku wartosci
inwestycji spowodowane niekorzystnym ruchem rynkowych stép
procentowych. Zalezno$¢ cen instrumentéw dtuznych od rynkowych
stép procentowych jest odwrotna, tzn. wraz ze wzrostem rynkowych
stdp procentowych ceny wiekszosci instrumentéw dtuznych spadaja,
a wraz ze spadkiem rynkowych stép procentowych ceny wiekszosci
instrumentow dtuznych rosng. Ryzyko stopy procentowej zalezy

od czasu do wykupu instrumentu, rodzaju oprocentowania, jego
stopy odsetkowej i stopy dochodowosci. Im dtuzszy czas do wykupu
instrumentu, tym wyzsze jest ryzyko stopy procentowej. Ryzyko
stopy procentowej jest takze wieksze dla instrumentéw o statym
oprocentowaniu. Ponadto im nizsza stopa odsetkowa i stopa do-
chodowosci instrumentu, tym wyzsze jest ryzyko stopy procentowej.
Zrédtami ryzyka stopy procentowej sg m.in. wzrost inflacji (biezacej
lub prognozowanej), wysokie tempo rozwoju gospodarczego
generujace ryzyko wzrostu cen (inflacji), spadek stopy oszczednosci
w gospodarce, negatywna ocena przez inwestorow przysztej sytuacji
fiskalnej kraju, wzrost stop procentowych w innych krajach. Ze
wzgledu na mozliwa duza ekspozycje Subfunduszu na instrumenty
dtuzne ze statym kuponem i dtugim czasem do wykupu, ryzyko stopy
procentowej ponoszone przez posiadaczy certyfikatéw Funduszu
okresli¢ mozna jako wysokie.

Ryzyko walutowe okresla sie jako ryzyko zmiany wartosci inwestycji
spowodowane zmiang kursu waluty polskiej w stosunku do walut
obcych. Wzrost wartosci walut obcych, w ktérych notowane sg
aktywa Subfunduszu, powoduje wzrost wartosci tych aktywow wy-
razony w PLN. Spadek wartosci walut obcych, w ktérych notowane
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sg aktywa znajdujace sie w portfelu Subfunduszu, powoduje spadek
wartosci tych aktywoéw w PLN. Ze wzgledu na ograniczone mozli-
wosci inwestowania za granicg ryzyko walutowe ponoszone przez
Uczestnikéw Subfunduszu okresli¢ mozna jako umiarkowane.

b) ryzyko kredytowe

Gtéwnymi elementami ryzyka kredytowego sg ryzyko niedotrzyma-
nia warunkow, ryzyko obnizenia oceny kredytowej i ryzyko rozpieto-
$ci kredytowej (tzw. spread’u kredytowego).

Ryzyko niedotrzymania warunkéw, nazywane réwniez ryzykiem
niewyptacalnosci, obejmuje ryzyko spadku Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu spowodowane niedotrzymaniem warunkéw kontrak-
téw finansowych przez emitentéw instrumentéw diuznych. Ryzyko
niewyptacalnosci polega na niesptaceniu przez emitenta w terminie
naleznej kwoty z tytutu wyemitowanych instrumentéw dtuznych.
Ryzyko obnizenia oceny kredytowej obejmuje ryzyko spadku
wartosci inwestycji spowodowane obnizeniem ocen kredytowych
(ratingdw) emitentdw lub poszczegdlnych emisji, dokonywanych
przez wyspecjalizowane instytucje (agencje) ratingowe. Obligacje

i inne dtuzne papiery wartosciowe emitowane przez podmioty o ni-
skim ratingu sg zasadniczo uwazane za papiery o wyzszym poziomie
ryzyka kredytowego i wyzszym prawdopodobienstwie niewywigzana
sie przez emitenta z przyjetych na siebie zobowigzan. Wystgpienie
trudnosci finansowych lub ekonomicznych u emitenta dtuznych pa-
pieréw wartosciowych moze mie¢ wptyw na wartosé tych papieréw
wartosciowych

Ryzyko rozpietosci kredytowej to ryzyko spadku wartosci inwestycji
spowodowane zmianami rozpietosci kredytowej dla danej emisji,
czyli réznicy miedzy rentownoscig danego instrumentu dtuznego

a rentownoscig instrumentow dtuznych emitowanych przez pan-
stwo. Rozpietos¢ ta (spread kredytowy) rosnie w przypadku gorszej
oceny zdolnosci kredytowych emitenta przez uczestnikdw rynku
wtdérnego powodujac spadek wartosci danego dtuznego papieru
wartosciowego. Ocena ta moze, cho¢ nie musi, mie¢ zwigzek ze
zmiang obnizenia oceny kredytowej przez instytucje ratingowa.

W przypadku inwestycji w lokaty bankowe ryzyko kredytowe Sub-
funduszu zwigzane jest z ryzykiem kredytowym banku.

Ze wzgledu na charakter inwestycji dtuznych Subfunduszu (gtéwnie
obligacje przedsiebiorstw, w tym obligacje typu High Yield), ryzyko
kredytowe ponoszone przez Uczestnikéw Subfunduszu okresli¢
mozna jako wysokie.

c) ryzyko rozliczenia

Ryzyko rozliczenia wystepuje w przypadku rozliczania transakgji
zakupu lub sprzedazy instrumentdéw finansowych, ktére nie sg
gwarantowane przez izby rozliczeniowe. Jest ono zwigzane z moz-
liwoscig wystapienia opdznien w rozliczeniach transakgji lub nawet
wycofania sie drugiej strony z zawartej z Subfunduszem transakgji.
Subfundusz minimalizuje to ryzyko analizujgc partneréw potencjal-
nych transakcji oraz stosowane przez nich standardy dziatania na
rynku finansowym. Dzieki temu ryzyko ponoszone przez uczestnikéw
Subfunduszu mozna okresli¢ jako niskie.

d) ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci wigze sie z brakiem mozliwosci przeprowadzenia
transakcji, przy zachowaniu aktualnej ceny rynkowej. Ryzyko to wy-
stepuje najczesciej przy probie sprzedazy znacznej ilosci posiadanych
aktywow, szczegdlnie jesli ptynnos¢ obrotu danym instrumentem
nie jest wysoka. Nastepuje woéwczas naruszenie struktury popytu

i podazy prowadzace do istotnej zmiany ceny rynkowej. Ze wzgledu
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na mozliwos¢ inwestowania przez Subfundusz w aktywa o obnizonej
ptynnosci ryzyko ptynnosci ponoszone przez Uczestnikéw Subfundu-
szu mozna okresli¢ jako relatywnie wysokie.

e) ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe okresla sie jako ryzyko zmiany wartosci inwestycji
spowodowane zmiang kursu waluty polskiej w stosunku do walut
obcych. Wzrost wartosci walut obcych, w ktérych notowane sg
aktywa Subfunduszu, powoduje wzrost wartosci tych aktywow wy-
razony w PLN. Spadek wartosci walut obcych, w ktérych notowane
sg aktywa znajdujace sie w portfelu Subfunduszu, powoduje spadek
wartosci tych aktywow w PLN. Ze wzgledu na ograniczone mozli-
wosci inwestowania za granica ryzyko walutowe ponoszone przez
Uczestnikéw Subfunduszu okresli¢ mozna jako umiarkowane.

f)  ryzyko kontrahentéw emitenta

W zwigzku z duzg iloscig transakcji na rynku pozagietdowym doko-
nywanych przez Subfunduz, w szczegdlnosci transakcji na niewystan-
daryzowanych instrumentach pochodnych, Uczestnicy Subfunduszu
mogg by¢ narazeni na ryzyko dotyczace wyptacalnosci kontrahentow
tych umdw i ich zdolnosci wywigzywania sie z warunkéw tych umow.
Podobnie jak w przypadku ryzyka rozliczenia, Subfundusz, minima-
lizuje to ryzyko analizujgc partneréw potencjalnych transakcji oraz
stosowane przez nich standardy dziatania na rynku finansowym.
Dzieki temu ryzyko ponoszone przez uczestnikéw Subfundusz mozna
okresli¢ jako relatywnie niskie.

g) ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow

Aktywa Subfunduszu przechowywane sg na rachunkach prowadzo-
nych przez Depozytariusza i ewentualnych Subdepozytariuszy (pod-
mioty, ktére na podstawie umowy z Depozytariuszem przechowujg
cze$¢ aktywow Subfunduszu). Instrumenty finansowe stanowig wta-
sno$¢ Subfunduszu i nie wchodzg do masy upadtosci w przypadku
ogtoszenia upadtosci Depozytariusza i/lub Subdepozytariuszy.

h) ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkéw
Subfundusz inwestuje swoje aktywa w rézne grupy aktywow (akcje,
obligacje) notowane na réznych rynkach. W zwigzku z tym ryzyko
nadmiernej koncentracji inwestycji w okreslone aktywa lub notowa-
nych na okreslonych rynkach mozna okresli¢ jako umiarkowane.

i)  ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne obejmuje ryzyko straty wynikajacej z btednych
procedur wewnetrznych, niestosowania sie do procedur, dziata-

nia systemdw badz pracownikéw lub tez wynikajacej ze zdarzen
zewnetrznych. Cztery podstawowe Zrddta ryzyka operacyjnego to
ludzie, systemy, zdarzenia zewnetrzne oraz procesy.

j)  ryzyko zwigzane z inwestycjami zagranicznymi

Ryzyko inwestycji zagranicznych zwigzane moze byc¢ z nizszym rela-
tywnym poziomem wiedzy i doswiadczenia Zarzadzajacych Subfun-
duszem, niz w przypadku inwestycji na polskim rynku finansowym.
Ryzyko to moze wynika¢ m.in. z odmiennych regulacji biznesowych,
prawnych lub podatkowych. Uczestnicy Subfunduszu muszg liczy¢
sie takze z ryzykiem zmian prawnych dotyczacych regulacji, ktérym
podlegajg emitenci instrumentdw finansowych wchodzacych

w skfad portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Zmiany te moga

w szczegdlnosci dotyczy¢ prawa podatkowego, ale takze uregulo-
wan prawnych dotyczacych koniecznosci uzyskiwania zezwolen lub
koncesji na prowadzong przez emitenta dziatalnos¢ lub zwigzanych
z funkcjonowaniem emitenta jako spétki kapitatowej. Ze wzgledu na
koncentracje inwestycji na rynku polskim w przypadku Subfunduszu
ryzyko to jest umiarkowanie niskie
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k) ryzyko zwigzane z inwestycjami na rynkach wschodzacych
Inwestowanie w aktywa z rynkdw wschodzacych wiaze sie

z wiekszym ryzykiem (w szczegdlnosci prawnym, ekonomicznym

i politycznym) niz inwestycje w aktywa z rynkéw krajoéw rozwinie-
tych. Kursy walut oraz ceny papieréw wartosciowych lub innych
aktywow na rynkach wschodzacych mogg cechowac sie duzg
zmiennoscig. Zmiany tych cen s3 powodowane zmianami stop
procentowych, zmianami réwnowagi popytu i podazy, prowadzong
politykg handlowa, podatkowg lub monetarna, jak i zdarzeniami
politycznymi i gospodarczymi o randze miedzynarodowej. Ponadto
rynki w krajach wschodzacych czesto charakteryzuja sie obnizong
ptynnoscia (relatywnie nizszymi obrotami na lokalnych rynkach
papieréw wartosciowych).

1)  ryzyko zwigzane z zawieraniem umow, ktérych przedmiotem
s3 Instrumenty Pochodne

W ramach realizacji polityki inwestycyjnej Subfundusz moze
zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne.
Instrumenty te nie tylko stuzg zabezpieczaniu sie przed ryzykiem, ale
takze moga stanowic integralng czes¢ strategii inwestycyjnej celem
optymalizacji zwrotu z inwestycji. Korzystanie z pochodnych instru-
mentow finansowych moze by¢ ograniczane przez warunki rynkowe
i obowigzujace regulacje. Moze takze wigzac sie z ryzykiem i koszta-
mi dla Subfunduszu, na jakie nie bytby narazony, gdyby instrumenty
pochodne nie byty wykorzystywane. Ryzyko nieodtacznie zwigzane

z opcjami, kontraktami walutowymi, swapami, kontraktami termino-
wymi i opcjami na takie kontrakty polega na tym, ze: (a) powodzenie
zalezy od zdolnosci Zarzadzajacego portfelem do doktadnego przewi-
dzenia trenddw dotyczacych tzw. aktywoéw bazowych (poziomu stép
procentowych, zbywalnych papieréw wartosciowych lub instrumen-
téw rynku pienieznego oraz kurséw walut); (b) istnieje niedoskonaty
zwigzek pomiedzy ceng opcji, kontraktéw terminowych lub opcji

na te kontrakty a zmianami wartosci aktywdéw bazowych bedacych
przedmiotem zabezpieczenia; (c) umiejetnosci konieczne do korzy-
stania z tych instrumentdw réznia sie od tych, jakie niezbedne s3
przy doborze papieréw wartosciowych w ramach portfela; (d) mogg
wystepowac braki ptynnosci na rynku wtérnym danego instrumentu
pochodnego w danym czasie; oraz (e) istnieje ryzyko, ze Subfundusz
nie bedzie w stanie zaja¢ pozycji na instrumencie pochodnym w ko-
rzystnym okresie lub ryzyko tego, ze Subfundusz bedzie zmuszony
do zamkniecia takiej pozycji w niekorzystnym okresie. W przypadku
zawarcia przez Subfundusz transakcji na tzw. niestandardowych
instrumentach pochodnych, jest on narazony na ryzyko kontrahenta.
Ponadto korzystanie z pochodnych instrumentdéw finansowych wigze
sie z ryzykiem tzw. dzwigni finansowej. Ryzyko to wystepuje, kiedy
kapitat Subfunduszu inwestowany w zakup instrumentéw pochod-
nych jest relatywnie niewielki w stosunku do alternatywnego kosztu
bezposredniego nabycia aktywoéw bazowych. Méwigc inaczej: kiedy
koszt osiggniecia oczekiwanej ekspozycji na aktywa bazowe przy
uzyciu instrumentow pochodnych jest mniejszy niz alternatywny
koszt faktycznego zakupu tych aktywow. Im wyzsza jest dZzwignia
finansowa, tym wieksze s zmiany ceny instrumentu pochodnego

w przypadku wahania ceny aktywa bazowego. Tym samym ryzyko
dotyczace instrumentéw pochodnych wzrasta réwnolegle do wzro-
stu efektu dzwigni.

m) ryzyka dla zrownowazonego rozwoju

Ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju moga stanowic ryzyko samo
w sobie lub mie¢ wptyw na inne rodzaje ryzyk portfela oraz na
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ogolne ryzyko, takie jak ryzyko rynkowe, ryzyko ptynnosci, ryzyko
kredytowe lub ryzyko operacyjne.

Ocena ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju, ktére sg zdefiniowane

w art. 2 pkt 22 SFDR jako sytuacje lub warunki srodowiskowe, spo-
teczne lub zwigzane z zarzgdzaniem, ktdre - jesli wystgpig - mogtyby
miec rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw na
warto$¢ inwestycji jest wigczona w proces podejmowania decyzji
inwestycyjnych poprzez stosowanie przez Towarzystwo kryteriow
odpowiedzialnego inwestowania. Kryteria odpowiedzialnego
inwestowania oraz ich zastosowanie sg opisane w ,,Polityce odpo-
wiedzialnego inwestowania NN Investment Partners Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A".

Proces oceny ryzyka jest przeprowadzany w ramach procesu analizy
inwestycyjnej i uwzglednia wszystkie stosowne ryzyka, w tym ryzyko
dla zréwnowazonego rozwoju. Ta ocena zawiera, ale nie ogranicza
sie do, ocene ryzyka profilu czynnikéw srodowiskowych, spotecznych
i zwigzanych z zarzadzaniem (E - srodowiskowych, S - spotecznych,

G - zwigzanych z zarzadzaniem, dalej ,,ESG”) emitenta, wykorzy-
stujgc dane pozyskane od zewnetrznych dostawcow, z ktérych

czesc specjalizuje sie w danych odnoszacych sie do ESG i ocenianiu
zwigzanych z tym ryzyk.

Dla inwestycji, w przypadku ktérych istniejg zachowania lub czynno-
Sci, ktére nie sg zgodne z przyjetymi przez nas kryteriami odpowie-
dzialnego inwestowania, podejmowana jest decyzja o uwzglednianiu
danego emitenta lub wykluczeniu go z dopuszczalnego obszaru
zainteresowania Subfunduszu. Ze wzgledu na wybér stosowania
kryteridw odpowiedzialnego inwestowania zgodnie z przyjetymi
przez nas kryteriami, portfel Subfunduszu moze réznic sie od sktadu
indeksu, jezeli ma on zastosowanie.

Aktywne korzystanie z praw wiascicielskich jest czescig procesu
inwestycyjnego Subfunduszu i odgrywa istotna role w minimali-
zowaniu i zarzadzaniu ryzykiem dla zrbwnowazonego rozwoju, jak
réwniez zwiekszeniu dtugoterminowej ekonomicznej i spotecznej
wartosci emitenta w czasie.

Dodatkowe informacje dotyczace stosowanych przez NN Investment
Partners Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. kryteriéw odpo-
wiedzialnego inwestowania sg dostepne w ,,Polityce odpowiedzial-
nego inwestowania NN Investment Partners Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A.” na stronie internetowej www.nntfi.pl.

3.24.3.2 opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfun-
duszu, w tym w szczegdlnosci ryzyka:

a) nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikdw majacych wptyw na
poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja

Ryzyko to polega na niemoznosci przewidzenia przysztych zmian
cen instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela
Subfunduszu i w konsekwencji niemoznosci przewidzenia zmian
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacej na Jednostke
Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
jest zalezna zaréwno od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu naby-
cia Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika, wielkosci poniesionej
optaty za zbycie Jednostek Uczestnictwa, a takze od ceny Jednostki
Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa i wielkosci
ewentualnej optaty poniesionej z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa. Nalezy rowniez wzig¢ pod uwage, ze w przypadku
uzyskania dodatniej stopy zwrotu Uczestnik bedzie zobowigzany do
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zaptaty podatku dochodowego, co obnizy uzyskang przez Uczestnika
wielko$¢ stopy zwrotu. Zadna z zawartych przez Subfundusz uméw
nie niesie za sobg ryzyk innych niz ryzyka inwestycyjne opisane

w niniejszym Prospekcie. Subfundusz nie zawierat transakcji na
warunkach szczegdlnych, ktére powodowatyby wzrost ryzyka dla
Uczestnikéw. Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.

b) wystgpienia szczegélnych okolicznosci, na wystapienie ktérych
uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw:

— otwarcie likwidacji Funduszu

Fundusz moze zostac rozwigzany. Rozwigzanie Funduszu nastepuje
po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia likwidacji Fun-
dusz nie moze zbywa¢, a takze odkupywac Jednostek Uczestnictwa.
Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego aktywodw, $ciggnieciu
naleznosci Funduszu, zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu
Jednostek Uczestnictwa przez wyptate uzyskanych srodkéw pienigz-
nych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych
przez nich Jednostek Uczestnictwa. Zbywanie aktywdw Funduszu
powinno by¢ dokonywane z nalezytym uwzglednieniem intereséow
Uczestnikéw Funduszu. Uczestnik nie ma wptywu na wystgpienie
przestanek likwidacji Funduszu. Istnieje ryzyko, ze srodki pieniezne
wypftacane Uczestnikom beda nizsze niz mozliwe do otrzymania

w przypadku, gdyby Fundusz nie zostat postawiony w stan likwidacji.
W trakcie trwania Funduszu, Fundusz moze dokonac¢ likwidacji
Subfunduszu. Subfundusz moze zosta¢ zlikwidowany w przypadku
podjecia przez Towarzystwo decyzji o jego likwidacji. W przypadku
rozwigzania Funduszu likwidacji podlegajg wszystkie Subfundusze.
Uczestnik nie ma wptywu na wystgpienie przestanek likwidacji
Subfunduszu. Istnieje ryzyko, ze srodki pieniezne wyptacane Uczest-
nikom beda nizsze niz mozliwe do otrzymania w przypadku, gdyby
Subfundusz nie zostat postawiony w stan likwidacji.

- przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo fundu-
szy inwestycyjnych

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym towarzy-
stwem funduszy inwestycyjnych oraz po wyrazeniu zgody przez Zgro-
madzenie Uczestnikdw i uzyskaniu zezwolenia Komisji, towarzystwo
to moze przejac zarzadzanie Funduszem. Przejecie zarzadzania wy-
maga zmiany Statutu Funduszu w czesci wskazujacej firme, siedzibe
i adres zarzadzajgcego nim towarzystwa funduszy inwestycyjnych.
Towarzystwo przejmujgce zarzadzanie wstepuje w prawa i obowigzki
towarzystwa bedacego dotychczas organem Funduszu, z chwilg
wejscia w zycie tych zmian w statucie.

— przejecie zarzadzania Funduszem przez zarzadzajacego z UE

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z zarzadzajacym
z UE prowadzacym dziatalnosé na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, oraz po wyrazeniu zgody przez Zgromadzenie Uczestnikow
i uzyskaniu zewolenia Komisji, zarzadzajacy z UE moze przejac zarza-
dzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw. Przejecie zarzadzania
wymaga zmiany Statutu Funduszu w czesci wskazujacej firme,
siedzibe i adres zarzadzajgcego z UE. Zarzadzajacy z UE przejmuja-
cy zarzadzanie i prowadzenie spraw Funduszu wstepuje w prawa

i obowigzki wynikajace z umowy o przekazanie zarzadzajacemu z UE
zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw, z dniem wejscia
w zycie tych zmian Statutu. W zwigzku z przejeciem zarzgdzania Fun-
duszem i prowadzenia jego spraw Uczestnicy majg prawo w okresie
od dnia ogtoszenia zmiany Statutu Funduszu, do dnia jej wejscia

w zycie, zazgda¢ odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu bez
ponoszenia opfat manipulacyjnych.
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—zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz
Fundusz lub Depozytariusz mogg rozwigza¢ umowe o prowadzenie
rejestru aktywow funduszu, za wypowiedzeniem, w terminie nie
krétszym niz 6 miesiecy. Zmiana depozytariusza wymaga jednakze
zgody Komisji. Jezeli Depozytariusz nie wykonuje obowigzkéw okre-
slonych w umowie o prowadzenie rejestru aktywéw funduszu albo
wykonuje je nienalezycie: Fundusz wypowiada umowe i niezwtocz-
nie zawiadamia o tym Komisje; Komisja moze nakaza¢ Funduszowi
zmiane Depozytariusza. W tych przypadkach wypowiedzenie moze
nastgpi¢ w terminie krétszym niz 6 miesiecy. W przypadku otwarcia
likwidacji lub ogtoszenia upadtosci Depozytariusza, Fundusz nie-
zwtocznie dokonuje zmiany depozytariusza, bez stosowania szescio-
miesiecznego terminu wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jest
dokonywana w sposéb zapewniajacy nieprzerwane wykonywanie
obowigzkéw depozytariusza.

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokonac zmiany podmiotow
obstugujacych Fundusz, w szczegdlnosci Agenta Transferowego.
Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie Depo-
zytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz.

— potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym

Na warunkach okreslonych w Ustawie, zaréwno Fundusz jak i po-
szczegolne Subfundusze mogg by¢ potaczone z innym funduszami in-
westycyjnymi i subfunduszami. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje
Towarzystwa o pofgczeniu wewnetrznym oraz potgczeniu krajowym .
— przeksztatcenie Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty
Towarzystwo moze w kazdym czasie dokonac przeksztatcenia Fundu-
szu w fundusz inwestycyjny otwarty przez zmiane Statutu Funduszu.
Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o przeksztatceniu
Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty.

— zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokonac zmiany Statutu
Funduszu w czesci dotyczacej polityki inwestycyjnej prowadzonej
przez Subfundusz. Zmiana Statutu wymaga ogtoszenia o dokonanych
zmianach oraz uptywu terminu trzech miesiecy od dnia ogtoszenia

o zmianach. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o
zmianie polityki inwestycyjnej Funduszu.

c) niewyptacalnosci gwaranta

Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym.

d) inflacji

Ryzyko inflacji jest ryzykiem spadku sity nabywczej srodkow pie-
nieznych powierzonych Funduszowi. Istnienie inflacji powoduje, ze
realna stopa zwrotu (z uwzglednieniem inflacji) moze by¢ istotnie
nizsza od nominalnej stopy zwrotu (bez uwzglednienia inflacji).

e) zwigzanego z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu,
w szczegolnosci w zakresie prawa podatkowego

Zmiany regulacji prawnych dotyczacych dziatalnosci Funduszu moga
mie¢ wptyw na przedstawione w niniejszym Prospekcie prawa i obo-
wigzki Uczestnikéw Funduszu. Na dzien sporzadzenia Prospektu,
Fundusz jest zgodnie z prawem polskim podmiotowo zwolniony

z podatku dochodowego od oséb prawnych. Nie mozna wykluczy¢
jednak opodatkowania dochodéw Funduszu w przysztosci. Ewentu-
alne wprowadzenie opodatkowania dochodéw Funduszu spowoduje
obnizenie osigganych przez Uczestnikéw Funduszu stép zwrotu

z inwestycji w jego jednostki uczestnictwa.

Fundusz moze réwniez podlegac¢ obowigzkom podatkowym

w zwigzku z lokowaniem aktywéw poza terytorium Rzeczypospoli-
tej Polskiej. Takie lokaty Funduszu mogg podlega¢ opodatkowaniu
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wynikajacemu z przepiséw prawa panstwa siedziby rynku zorga-
nizowanego lub siedziby emitenta papieréw wartosciowych lub
instrumentow rynku pienieznego, w ktdre inwestuje. Istnieje ryzyko
niedostosowania dziatalnosci Funduszu do zmian przepiséw prawa
podatkowego w panstwie obcym oraz ryzyko wyktadni przepiséw
podatkowych panstwa obcego przez organy podatkowe w odniesie-
niu do Funduszu.

3.24.4
Subfundusz stosuje dZwignie finansowa, ktérg wyraza sie jako

Wskazanie metody pomiaru ekspozycji AFI

stosunek miedzy ekspozycjg AFI Subfunduszu a wartoscia netto jego
aktywdw. Ekspozycja AFI Subfunduszu obliczana jest zgodnie z meto-
da brutto okreslong w art. 7 oraz zgodnie z metodg zaangazowania
okreslong w art. 8 Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE)

Nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajacego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do
zwolnien, ogdlnych warunkdéw dotyczacych prowadzenia dziatalno-
sci, depozytariuszy, dZzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru.
Subfundusz stosuje dzwignie finansowg w przypadku inwestycji

w instrumenty pochodne na zasadach okreslonych w Statucie.
Maksymalny poziom dzwigni finansowej nie moze przekroczy¢ 400%
Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu.

3.24.5 Okreslenie profilu inwestora Subfunduszu
Zastrzezenie:

Aktualizowany na biezaco profil ryzyka i zysku Subfunduszu, w tym
kategoria ryzyka Subfunduszu znajduja sie w Kluczowych Infor-
macjach dla Inwestoréw. Aktualna kategoria ryzyka Subfunduszu
okreslona w Kluczowych Informacjach dla Inwesoréw moze sie
rézni¢ od poziomu ryzyka wskzanego ponizej.

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestordw, ktérzy planuja inwe-
stowanie przez okres co najmniej 4 lat, oczekuja zyskéw wyzszych niz
w przypadku depozytéw bankowych oraz akceptujg stosunkowo wy-
sokie ryzyko zwigzane z inwestycjami czesci aktywdéw Subfunduszu
w akcje, tzn. licza sie z mozliwoscig wahan wartosci ich inwestycji,
szczegdlnie w krdtkim okresie, wiacznie z mozliwoscig utraty czesci
zainwestowanych srodkéw,

3.24.6 Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigza-
nych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich nalicza-
nia i pobierania oraz o kosztach obcigzajacych Subfundusz

3.24.6.1 wskazanie przepisow Statutu okreslajgcych rodzaje,
maksymalng wysokos¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztow
obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagro-
dzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej
moze nastgpi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztow
Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposdb kalkulacji i naliczania kosz-
tow obcigzajacych Subfundusz, w tym wynagrodzenie Towarzystwa
oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie po-
szczegdlnych rodzajow kosztow okreslone sg w tresci § 6 Rozdziatu
XIV Czesci |l Statutu.

3.24.6.2 wskazanie wartosci Wspdtczynnika Kosztow
Catkowitych, zwanego dalej ,Wskaznikiem WKC”, wraz z
informacja, ze odzwierciedla on udziat kosztéw niezwigza-
nych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu
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w Sredniej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu za dany
rok, a takze wskazanie kategorii kosztéw Subfunduszu nie-
wtgczonych do wskaznika WKC, w tym optat transakcyjnych
Wskaznik WKC dla NN Subfunduszu Total Return (L) za rok 2021
wynosit:

—2,93% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

3.24.6.3 wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia
lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz innych optat
uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika

Z tytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa pobierana jest Opta-

ta Dystrybucyjna w wysokosci nie wyzszej niz:

— 5% wptaty dokonanej przez nabywce — dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A;

— 5% wptaty dokonanej przez nabywce — dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii P;

—  Stawka Optaty Dystrybucyjnej pobieranej w zwigzku ze zbywaniem:
— Jednostek Uczestnictwa kategorii A — okreslona jest w Ta-

beli Optat i moze byc¢ okreslona indywidualnie dla danego
Dystrybutora, z uwzglednieniem zbywania Jednostek
Uczestnictwa bezposrednio przez Subfundusz. Tabela Optat
jest udostepniana Uczestnikom w Punktach Obstugi Fundu-
szu oraz na stronie www.nntfi.pl.

— Jednostek Uczestnictwa kategorii P — okreslona jest w Tabeli
Optat lub Umowie Dodatkowej i moze by¢ okreslona
indywidualnie dla danego Dystrybutora, z uwzglednieniem
zbywania Jednostek Uczestnictwa bezposrednio przez
Subfundusz. Tabela Opfat jest udostepniana Uczestnikom
w Punktach Obstugi Funduszu oraz na stronie www.nntfi.pl.

—  Ponizsze kategorie os6b moga by¢, zwolnione z Optaty Dys-
trybucyjnej lub skorzystac z obnizenia tej optaty: pracownicy
Towarzystwa, pracownicy Agenta Transferowego, pracownicy
i agenci Dystrybutora, pracownicy Depozytariusza, pracow-
nicy akcjonariuszy Towarzystwa, akcjonariusze Towarzystwa,

w wyjatkowych sytuacjach osoby, ktérych reklamacje zostaty

uwzglednione przez Fundusz, okreslone grupy oséb w czasie

kampanii promocyjnej, Uczestnicy, z ktérymi Towarzystwo
zawarfo umowe okreslajacg dodatkowe uprawnienie Uczestnika

w postaci Premii Inwestycyjnej, osoby bedace Uczestnikami PPE

lub PPI oraz grupy os6b okreslone w porozumieniu z poszcze-

gblnymi Dystrybutorami.

—  Dystrybutorzy moga prowadzi¢ kampanie promocyjne polegaja-
ce na zbywaniu Jednostek Uczestnictwa bez pobierania Optaty
Dystrybucyjnej lub z pobieraniem tej optaty w wysokosci nizszej
niz wynika z Tabeli Optat bgdZ Uméw Dodatkowych. O wprowa-
dzeniu kampanii promocyjnej oraz wysokosci Optaty Dystrybu-
cyjnej obowigzujacej w okresie akcji promocyjnej Towarzystwo
lub Dystrybutor ogtoszg odpowiednio na stronie internetowej
www.nntfi.pl lub w sposdb przyjety u Dystrybutora w zakresie
komunikacji z klientami, lub poinformujg osoby, do ktérych adre-
sowana jest kampania promocyjna, telefonicznie badz listownie.

—  Ztytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii P moze

by¢ pobierana Optata Umorzeniowa w wysokosci nie wyzszej
niz 3% kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych
Jednostek Uczestnictwa przed opodatkowaniem.

—  Stawka Optaty Umorzeniowej pobieranej w zwigzku z odku-

pywaniem Jednostek Uczestnictwa kategorii P okreslona jest

Strona 146



NN investment
\' | partners

w Tabeli Optat lub Umowie Dodatkowej i moze by¢ okreslona
indywidualnie dla danego Dystrybutora, z uwzglednieniem
odkupywania Jednostek Uczestnictwa bezposrednio przez Fun-
dusz. Tabela Optat jest udostepniana Uczestnikom w Punktach
Obstugi Funduszu oraz na stronie www.nntfi.pl.

—  Ztytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa w ramach konwersji
albo zamiany, oprdcz Optaty Dystrybucyjnej, moze by¢ pobiera-
na Opfata za Konwersje albo Optata za Zamiane w wysokosci
nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycie Jednostek
Uczestnictwa w Funduszu docelowym albo Subfunduszu doce-
lowym. Wysoko$¢ Optaty Dystrybucyjnej za nabycie Jednostek
Uczestnictwa w Funduszu docelowym albo Subfunduszu
docelowym jest pomniejszana o wysoko$¢ Optaty Dystrybucyj-
nej wczesniej uiszczonej przy nabyciu konwertowanych albo
zamienianych Jednostek Uczestnictwa w Funduszu zrédto-
wym albo Subfunduszu zrodtowym. Uczestnik zwolniony jest
z Optaty Dystrybucyjnej, gdy Optata Dystrybucyjna w Funduszu
Zrédtowym albo Subfunduszu Zrédtowym jest wyzsza od Optaty
Dystrybucyjnej w Funduszu docelowym albo Subfunduszu
docelowym. W przypadku gdy nabycie Jednostek Uczestnictwa
w Funduszu zrédtowym albo Subfunduszu zrédtowym nastgpito
na podstawie konwersji albo zamiany, przy ustalaniu wysokosci
Optaty Dystrybucyjnej w Funduszu docelowym albo Subfundu-
szu docelowym uwzgledniane sg réwniez Opfaty Dystrybucyjne
pobrane od Uczestnika w zwigzku ze zbyciem i wczesniejszymi
konwersjami albo zamianami tych Jednostek Uczestnictwa.
Optata Dystrybucyjna ustalona zgodnie z zasadami okreslonymi
w zdaniach poprzednich oraz Optata za Konwersje albo Optate
za Zamiane naliczane sg od srodkow pienieznych uzyskanych
z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa w Funduszu zrédto-
wym albo Subfunduszu zrédtowym.

—  Stawka Optaty za Konwersje pobieranej w zwigzku z:

— odkupieniem Jednostek Uczestnictwa kategorii A w Sub-
funduszu i nabyciem jednostek uczestnictwa w innym
Funduszu zarzadzanym przez Towarzystwo — okreslona
jest w Tabeli Optat i moze by¢ okreslona indywidualnie
dla danego Dystrybutora, z uwzglednieniem dokonywania
konwersji bezposrednio przez Subfundusz. Tabela Opfat jest
udostepniana Uczestnikom w Punktach Obstugi Funduszu
oraz na stronie www.nntfi.pl.

— odkupieniem Jednostek Uczestnictwa kategorii P w Subfun-
duszu i nabyciem jednostek uczestnictwa w innym Fundu-
szu zarzagdzanym przez Towarzystwo — okreslona jest w Ta-
beli Optat lub Umowie Dodatkowej i moze by¢ okreslona
indywidualnie dla danego Dystrybutora, z uwzglednieniem
dokonywania konwersji bezposrednio przez Subfundusz.
Tabela Optat jest udostepniana Uczestnikom w Punktach
Obstugi Funduszu oraz na stronie www.nntfi.pl;

—  Stawka Optaty za Zamiane pobieranej w zwigzku z:

— odkupieniem Jednostek Uczestnictwa kategorii A w jednym
Subfunduszu i jednoczesnym nabyciem Jednostek Uczest-
nictwa w innym Subfunduszu okreslona jest w Tabeli Opfat
i moze by¢ okreslona indywidualnie dla danego Dystrybutora,
z uwzglednieniem dokonywania zamiany bezposrednio przez
Subfundusz. Tabela Optat jest udostepniana Uczestnikom
w Punktach Obstugi Funduszu oraz na stronie www.nntfi.pl;

— odkupieniem Jednostek Uczestnictwa kategorii P w jed-
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nym Subfunduszu i jednoczesnym nabyciem Jednostek
Uczestnictwa w innym Subfunduszu okreslona jest w Tabeli
Optat lub w Umowie Dodatkowej i moze by¢ okreslona
indywidualnie dla danego Dystrybutora, z uwzglednieniem
dokonywania zamiany bezposrednio przez Subfundusz.
Tabela Optat jest udostepniana Uczestnikom w Punktach
Obstugi Funduszu oraz na stronie www.nntfi.pl;

3.24.6.4 wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescig wyna-
grodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokosc jest uzalezniona od
wynikow Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym
w stosunku do Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
Nie dotyczy — Towarzystwo nie pobiera optaty zmiennej uzaleznionej
od wynikéw Subfunduszu.

3.24.6.5 wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia
za zarzadzanie Subfunduszem, a w przypadku, o ktérym
mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie rdwniez maksy-
malnego poziomu wynagrodzenia za zarzgdzanie funduszem
inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub insty-
tucja wspdlnego inwestowania zarzagdzanymi przez Towarzy-
stwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, jezeli
Subfundusz lokuje powyzej 50 % swoich aktywdw w jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa
tych funduszy lub instytucji wspdlnego inwestowania
Towarzystwo z tytutu administracji i zarzadzania Subfunduszem
pobiera Wynagrodzenie Towarzystwa réwne kwocie naliczonej

od Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu, nie wiekszej niz kwota
stanowigca w skali roku réwnowartos$¢ podanego procenta Wartosci
Aktywoéw Netto Subfunduszu: dla Jednostek Uczestnictwa katego-

rii A—2,00%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 —2,00%, dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii P —2,00%.

3.24.6.6 wskazanie istniejgcych umow lub porozumien, na
podstawie ktérych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezpo-
Srednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz

a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug do-
datkowych oraz wskazanie wptywu tych ustug na wysokos¢
prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalnos¢
maklerska oraz na wysokos$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem

Nie istniejg umowy lub porozumienia, na podstawie ktérych koszty
dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio bytyby roz-
dzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot.

3.24.7 Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w
ujeciu historycznym

Nie dotyczy — na dzieri sporzgdzenia niniejszego Prospektu dane nie
sq dostepne.

3.24.7.1 Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec
ostatniego roku obrotowego zgodna z wartoscia zaprezento-
wang w zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniu
finansowym Funduszu, odrebnie dla kazdej kategorii Jedno-
stek Uczestnictwa

Wartosé Aktywdw Netto

2021-12-31 13 029 tys. zt
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3.24.7.2 Warto$¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jed-
nostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata; $rednia
stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielgc stope
obliczong na podstawie Wartosci Aktywow Netto Subfun-
duszu na jednostke uczestnictwa na koniec ostatniego roku
obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajgcego
okres, dla ktérego jest dokonywane obliczenie, przez 2

Nie dotyczy — na dzieri sporzqdzenia niniejszego Prospektu dane nie
sq dostepne.

3.24.7.3 jezeli Subfundusz stosuje wzorzec stuzacy do oceny
efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfundu-
szu odzwierciedlajgcy zachowanie sie zmiennych rynkowych
najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu,
zwany dalej ,wzorcem” (benchmark) — wskazanie tego wzor-
ca, a takze informacji o dokonanych zmianach wzorca, jezeli
miaty miejsce

Subfundusz. dazy do osiggniecia w dtuzszym okresie stopy zwrotu
wyzszej niz benchmark: WIBOR1Y+4%

3.24.7.4 informacja o $rednich stopach zwrotu z wzorca
przyjetego przez Subfundusz, odpowiednio dla okresow,

o ktérych mowa w pkt 3.24.7.2

Nie dotyczy — na dzieri sporzgdzenia niniejszego Prospektu dane nie
sq dostepne.

3.24.7.5 zastrzeienie

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu
Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki
Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz
oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych
oraz ze wyniki historyczne nie gwarantuj uzyskania podobnych
wynikéw w przysztosci.
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Rozdziat IV
Dane o Depozytariuszu

4.1 Firma (nazwa), siedziba i adres Depozytariusza, wraz
z numerami telekomunikacyjnymi

Firma: ING Bank Slaski Spotka Akcyjna
Siedziba: Katowice
Adres: ul. Sokolska 34, 40-086 Katowice

Numer telefonu: (32) 35770 00

Numer faksu: (32) 357 78 09
4.2 Zakres obowigzkéw Depozytariusza

4.2.1
Zgodnie z zawartg umowg o wykonywanie funkcji depozytariu-

Zakres obowigzkéw Depozytariusza wobec Funduszu

sza Funduszu, Depozytariusz zobowigzany jest z uwzglednieniem

obowigzujacych przepiséw prawa, do obowigzkdéw Depozytariusza

wobec Funduszu nalezy w szczegdlnosci:

1) przechowywanie aktywdéw Funduszu,

2) prowadzenie rejestru wszystkich aktywéw Funduszu,

3) zapewnienie, aby $rodki pieniezne Funduszu byty przecho-
wywane na rachunkach pienieznych i rachunkach bankowych
prowadzonych przez podmioty uprawnione do prowadzenia
takich rachunkéw zgodnie z przepisami prawa polskiego lub
spetniajgce w tym zakresie wymagania okreslone w prawie
wspdlnotowym lub réwnowazne tym wymaganiom,

4) zapewnienie monitorowania przeptywu srodkéw pienieznych
Funduszu,

5) zapewnienie, aby zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczest-
nictwa odbywato sie zgodnie z przepisami prawa i Statutem
Funduszu,

6) zapewnienie, aby rozliczanie uméw dotyczacych aktywdw Fun-
duszu nastepowato bez nieuzasadnionionego opdznienia, oraz
kontrolowanie terminowosci rozliczania uméw z Uczestnikami
Funduszu,

7) zapewnienie, aby Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu oraz War-
tos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa byta obliczana
zgodnie z przepisami prawa i Statutem Funduszu,

8) zapewnienie, aby dochody Funduszu byty wykorzystywane
w spos6b zgodny z przepisami prawa i ze Statutem Funduszu,

9) wykonywanie polecen Funduszu, chyba ze sg sprzeczne z pra-
wem lub Statutem Funduszu,

10

weryfikowanie zgodnosci dziatania Funduszu z przepisami
prawa regulujacymi dziatalno$¢ funduszy inwestycyjnych lub ze
Statutem w zakresie innymi niz wynikajacy z pkt 5-8 z uwzgled-
nieniem interesu Uczestnikow.

Depozytariusz zapewnia zgodne z prawem i Statutem wykonywanie
obowigzkéw Funduszu, o ktérych mowa w punktach 3-8, co najmniej
przez statg kontrole czynnosci faktycznych i prawnych dokonywanych
przez Fundusz oraz nadzorowanie doprowadzenia do zgodnosci tych
czynnosci z prawem i Statutem Funduszu.

Ustawa stanowi, ze w sytuacji, gdy Depozytariusz nie wykonuje
obowigzkéw okreslonych w umowie o wykonywanie funkcji depozy-
tariusza albo wykonuje je nienalezycie Fundusz moze wypowiedzie¢
umowe i niezwtocznie zawiadamia o tym Komisje.

W przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadtosci Depozy-
tariusza Fundusz niezwtocznie dokonuje zmiany Depozytariusza,
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W sposdb zapewniajgcy nieprzerwane wykonywanie obowigzkow
okreslonych w art. 72 ust. 1 Ustawy.

4.2.2 Zakres obowigzkéw Depozytariusza wobec Uczest-
nikdw Funduszu w zakresie reprezentowania ich interesow
wobec Towarzystwa

Depozytariusz jest zobowigzany niezwtocznie zawiadomic¢ Komisje
Nadzoru Finansowego, jezeli przy wykonywaniu swoich obowigzkéw
stwierdzi, ze Fundusz dziata z naruszeniem prawa, Statutu Funduszu
lub nienalezycie uwzglednia interes Uczestnikéw Funduszu.
Depozytariusz jest rowniez obowigzany do wytoczenia powddztwa
na rzecz Uczestnikdow Funduszu przeciwko Towarzystwu z tytutu
szkody spowodowanej niewykoniem lub nienalezytym wykonaniem
obowigzkéw w zakresie zarzadzania Funduszem i jego reprezentacji.
Depozytariusz wytacza powddztwo na wniosek Uczestnika Funduszu,
W przypadku, gdy Depozytariusz stwierdzi brak podstaw do wyto-
czenia powddztwa, jest obowigzany zawiadomic¢ o tym Uczestnika,
nie pdzniej niz w terminie trzech tygodni od dnia ztozenia wniosku
przez Uczestnika,

Depozytariusz jest likwidatorem Funduszu. KNF moze wyzna-

czy¢ innego likwidatora. Zgodnie z art. 249 Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego aktywdw,
Sciggnieciu naleznosci Funduszu, zaspokojeniu wierzycieli Funduszu
i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa przez wyptate uzyskanych srod-
kéw pienieznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby
posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa. Zbywanie aktywdéw
Funduszu powinno by¢ dokonywane z nalezytym uwzglednieniem
intereséw Uczestnikéw Funduszu. Srodki, ktére pozostaty po zakoni-
czeniu likwidacji, ktérych nie mozna ztozyé do depozytu sgdowego
ani nie mozna, ze wzgledu na ich wartosé, rozdzieli¢ pomiedzy
wszystkich Uczestnikdéw Funduszu, likwidator przekazuje na rzecz
wybranej przez siebie organizacji pozytku publicznego.
Depozytariusz dziata niezaleznie od Towarzystwa i w interesie
Uczestnikéw Funduszu.

4.3 zasady i zakres zawierania z Depozytariuszem umow,
o ktérych mowa w art. 107 ust. 2 pkt 3 Ustawy
Fundusz moze zawiera¢ z Depozytariuszem wskazane ponizej
umowy, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe i prawa
majatkowe, jezeli zawarcie umowy jest w interesie Uczestnikdw i nie
spowoduje wystgpienia konfliktu interesdw:
1) umowy kredytu w rachunku biezacym, przy czym:
a) umowy zawierane bedg przez Fundusz z Depozytariuszem
w zgodzie z interesem Uczestnikow i na warunkach rynko-
wych, w szczegdlnosci przy ocenie warunkéw transakcji pod
uwage brane beda nastepujace kryteria oceny:
—  koszty prowizji za otwarcie kredytu i inne koszty zwigza-
ne z zawarciem umowy,
—  wysokos¢ odsetek od kredytu w rachunku biezacym,
— stawka bazowej stopy procentowej,
- wysoko$¢ marzy bankowej;
b) korzystanie z kredytu w rachunku biezagcym nie moze
doprowadzi¢ do naruszenia limitu zacigganych kredytéw;
2) umowy o limit debetowy o charakterze , Intra - Day”, na naste-
pujacych warunkach:
a) umowy zawierane bedg dla transakcji sprzedazy rozlicza-
nych wytacznie w systemie gwarantujgcym prawidfowe
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wykonanie zobowigzan wynikajacych z transakcji zawie-

ranych przez uczestnikoéw, zarzagdzanym przez Krajowy

Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. lub osoby prawne

lub inne jednostki organizacyjne z siedziba poza obszarem

Rzeczypospolitej Polskiej w paristwie cztonkowskim lub

panstwie nalezacym do OECD innym niz panistwo cztonkow-

skie, wykonujace czynnosci w zakresie centralnej rejestracji
papieréw wartosciowych lub rozliczania transakcji zawie-
ranych w obrocie papierami wartosciowymi, o ile system
zarzadzany przez te osoby lub jednostki gwarantuje pra-
widtowe wykonanie zobowigzan wynikajgcych z transakcji
zawartych przez uczestnikéw w zakresie co najmniej takim,
jak system zarzadzany przez Krajowy Depozyt Papieréw

Wartosciowych S.A.;

b) w przypadku niezlikwidowania do korica dnia roboczego
salda debetowego na rachunku Subfunduszu, w zwigzku
z zawarciem umowy o ktérej mowa w pkt a), wysokos¢
odsetek za zwtoke zostanie okreslona na warunkach rynko-
wych, przy uwzglednieniu interesu Uczestnikdw i nie bedzie
wieksza niz wysokos¢ odsetek ustawowych obowigzujacych
w dniu pokrycia debetu;

umowy rachunkdéw lokat terminowych na okres nie dtuzszy niz

7 dni (w tym lokaty typu overnight) oraz umowy rachunkéw

rozliczeniowych, w tym biezgcych i pomocniczych, przy czym

umowy te zawierane bedg wyfacznie w celu zarzadzania biezgca
ptynnoscig oraz w zakresie niezbednym do zaspokojenia bie-
z3cych zobowigzan Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem

Subfunduszy;

umowy wymiany walut zwigzane z nabyciem lub zbyciem skfad-

nikéw portfela inwestycyjnego denominowanych w walutach

obcych, przy czym:

a) przedmiotem umow beda waluty, w ktérych denominowa-
ne sg lokaty danego Subfunduszu;

b) transakcje bedg rozliczane natychmiast lub w terminie
wskazanym przez strony umowy;

c) transakcje zawierane beda w zgodzie z interesem Uczest-
nikéw i na warunkach rynkowych; w szczegdlnosci przy
ocenie warunkdw transakcji pod uwage brane beda naste-
pujace kryteria oceny:

— cena i koszty transakgji,

— termin rozliczenia transakcji,

— ograniczenia w wolumenie transakcji,

—  wiarygodnos¢ partnera transakcji,

—  kursy walut obowigzujgce w danym momencie na
rynku miedzybankowym, ustalone wedtug uznanych
serwisow informacyjnych.

umowy, ktérych przedmiotem sg nastepujace Niewystandaryzo-

wane Instrumenty Pochodne:

— walutowe transakcje terminowe (FX Forward),

— nierzeczywiste terminowe transakcje walutowe (NDF - Non-
-Deliverable Forward),

— transakcje na stope procentowg (FRA), oraz

— transakcje zmiany stép procentowych (IRS)

przy czym transakcje te zawierane beda w zgodzie z interesem

Uczestnikéw i na warunkach rynkowych; w szczegdlnosci przy ocenie

warunkéw transakcji pod uwage brane bedg nastepujace kryteria

oceny:
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a) cenaikoszty transakcji,
b) termin rozliczenia transakgji,
c) ograniczenia w wolumenie transakcji,
d) wiarygodnos¢ partnera transakcji,

6) umowy Swiadczenia ustugi przyjmowania i przekazywania
zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych.
Fundusz moze bez ograniczer zawiera¢ z Depozytariuszem umo-
wy, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe emitowane
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski. Umowy bedg
zawierane na zasadach rynkowych.

4.4 Opis konfliktow intereséw, ktére mogg powstaé

w zwigzku z wykonywaniem funkcji depozytariusza fundu-
szu oraz inng dziatalnoscig depozytariusza

Nie dotyczy. Towarzystwo nie identyfikuje zdarzen, ktére mogq spo-
wodowac powstanie konfliktu intereséw pomiedzy Towarzystwem
lub Funduszem a Depozytariuszem.

4.5 Informacje o podmiocie, o ktrym mowa w art. 81i
ustawy, ktéremu depozytariusz powierzyt wykonywanie
czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacj funkcji prze-
chowywania aktywoéw funduszu

Nie dotyczy

4.6 Informacje o podmiocie, o ktérym mowa w art. 81j
ustawy, ktéremu przekazano wykonywanie czynnosci

w zakresie zwigzanym z realizacjq funkcji przechowywania
aktywow funduszu

Nie dotyczy

4.7 Opis konfliktow intereséw, ktére moga powstac

w wyniku powierzenia lub przekazania czynnosci depozyta-
riusza podmiotom, o ktérych mowa w art. 81i oraz art. 81j
ustawy

Nie dotyczy

4.8 Informacja o tym, ze powierzenie lub przekazanie
czynnosci jest wymagane z uwagi na wymogi okreslone
w prawie panstwa trzeciego, okolicznosci uzasadniajgce
powierzenie lub przekazanie czynnosci oraz opis ryzyk
wigzacych sie z takim powierzeniem lub przekazaniem
czynnosci - w przypadku, o ktéorym mowa w art. 81i ust. 3
ustawy

Nie dotyczy

4.9 Zakres i zasady odpowiedzialnosci depozytariusza
oraz podmiotéw, o ktérych mowa w art. 81i oraz art. 81j
ustawy, za szkody spowodowane niewykonaniem lub nie-
nalezytym wykonaniem obowigzkéw okreslonych w art. 72
ust. 1iart. 72a ustawy oraz w umowie o wykonywanie
funkcji depozytariusza funduszu inwestycyjnego
Depozytariusz odpowiada za szkody spowodowane niewykonaniem
lub nienalezytym wykonywaniem obowigzkéw wynikajacych z prze-
pisdw Ustawy.

Zgodnie z art. 75 ust. 2 Ustawy, Depozytariusz odpowiada wobec
Funduszu za utrate stanowigcych aktywa Funduszu papieréw
wartosciowych zapisywanych na rachunkach papieréw wartoscio-
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wych prowadzonych przez Depozytariusza, a takze innych aktywow
Funduszu, w tym instrumentéw finansowych, ktére nie mogg by¢
zapisane na rachunku papieréw wartosciowych, a sg przechowywa-
ne przez Depozytariusza.

W przypadku utraty instrumentu finansowego lub innego Aktywa
Funduszu, o ktérych mowa powyzej Depozytariusz niezwtocznie
zwraca Funduszowi taki sam instrument finansowy lub takie samo
aktywo albo kwote odpowiadajacg wartosci utraconego instrumen-
tu finansowego lub aktywa.

Odpowiedzialnos¢ Depozytariusza nie moze byé wytaczona albo
ograniczona w umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza
Funduszu.

Depozytariusz moze zwolnic sie od odpowiedzialnosci, jesli wykaze,
e utrata instrumentu finansowego lub aktywa Funduszu nastapita
z przyczyn od niego niezaleznych.

Odpowiedzialno$¢ Depozytariusza nie moze by¢ wytaczona albo
ograniczona w umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza
Funduszu.

Uczestnicy Funduszu moga dochodzic¢ roszczen od Depozytariusza
bezposrednio lub po udzieleniu Towarzystwu petnomocnictwa za
jego posrednictwem.
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Rozdziat V
Dane o podmiotach obstugujgcych Fundusz

5.1 Firma (nazwa), siedziba i adres Agenta Transferowe-
g0, wraz z numerami telekomunikacyjnymi

Agent Transferowy

Firma: ProService Finteco Sp.zo.0.
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Konstruktorska 12a, 02-673 Warszawa

Numer telefonu: (22) 58 81 900
5.2 Dane o podmiotach, ktére posrednicza w zbywaniu
i odkupywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa

5.2.1 NN Investment Partners Towarzystwo Funduszy Inwe-
stycyjnych S.A.

a) firma (nazwa), siedziba, adres, numery telekomunikacyjne
Firma (nazwa): NN Investment Partners Towarzystwo Fundu-
szy Inwestycyjnych S.A.

(dziatajgce uprzednio pod firmg ING Towarzy-
stwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.)

Siedziba: Warszawa

Adres: ul Topiel 12, 00-342 Warszawa

(22) 108 57 00

(22) 108 57 01

b) NN Investment Partners Towarzystwo Funduszy Inwestycyj-

Numer telefonu:
Numer telefaksu:

nych Spétka Akcyjna swiadczy ustugi w zakresie:

1) przyjmowania zlecer nabywania i odkupywania Jednostek
Uczestnictwa Funduszu,

2) przyjmowania od Uczestnikdw innych oswiadczen woli zwigza-
nych z uczestnictwem w Funduszu,

3) posrednictwa w zawieraniu umoéw o sktadanie dyspozycji za
pomocag telefonu i internetu.

5.2.2 ING Bank Slaski S.A.
a) firma (nazwa), siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Firma: ING Bank Slaski S.A.

Siedziba: Katowice

Adres: ul. Sokolska 34, 40-086 Katowice
Numer telefonu: (32)357 7000

Numer telefaksu: (32) 357 78 09

b) ING Bank Slaski Spétka Akcyjna $wiadczy ustugi w zakresie:

1) przyjmowania zlecen nabywania i odkupywania Jednostek
Uczestnictwa Funduszu,

2) przyjmowania od Uczestnikdw innych oswiadczen woli zwigza-
nych z uczestnictwem w Funduszu,

3) przyjmowania wptat na nabycie Jednostek Uczestnictwa,

4) dokonywania wypfat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

5) posrednictwa w zawieraniu umow o sktadanie dyspozycji za
pomocg telefonu i Internetu.

c¢) informacje dodatkowe

ING Bank Slaski S.A. prowadzi obstuge Uczestnikéw, ktérzy otworzyli

rejestry za posrednictwem ING Securities S.A.

5.2.3 KupFundusz S.A.
a) firma (nazwa), siedziba, adres, numery telekomunikacyjne
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Firma: KupFundusz S.A.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Skierniewicka 10A, 01-230 Warszawa
Numery

telekomunikacyjne: tel. 22 599 42 67

b) KupFundusz S.A. $wiadczy ustugi w zakresie:

1) przyjmowania zlecen nabywania i odkupywania Jednostek
Uczestnictwa Funduszu,

2) przyjmowania od Uczestnikdw innych oswiadczen woli zwigza-
nych z uczestnictwem w Funduszu,

5.2.4 Moventum Sp. z 0.0. (uprzednio dziatajaca pod firma
Atlantic Fund Services Sp. z 0.0.)
a) firma (nazwa), siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Firma: Moventum Sp. z 0.0.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Cybernetyki 21, 02-677 Warszawa
Numery

telekomunikacyjne: tel. (22) 541 77 77, faks (22) 541 77 00

b) Moventum Sp. z 0.0. $wiadczy ustugi w zakresie:

Moventum Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig $wiadczy za

posrednictwem Internetu (serwis e-fund oraz serwis NN TFI24)

i telefonu (serwis Telefundusze NN) ustugi w zakresie:

1) przyjmowania zlecen nabywania i odkupywania Jednostek
Uczestnictwa Funduszu,

2) przyjmowania od Uczestnikdéw innych oswiadczen woli zwigza-
nych z uczestnictwem w Funduszu,

3) posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnic-
twa kategorii K zbywanych w ramach IKE w wariancie trzecim
oraz w ramach IKZE,

4) posrednictwa w zawieraniu uméw o prowadzenie Indywidual-
nych Kont Emerytalnych w wariancie trzecim,

5) posrednictwa w zawieraniu umoéw o prowadzenie Indywidual-
nych Kont Zabezpieczenia Emerytalnego.

c) informacje dodatkowe

Moventum Sp. z 0.0. dziatato wczesniej pod firmg Atlantic Fund

Services Sp. z 0.0., oraz wczesniej pod firmg Obstuga Funduszy

Inwestycyjnych Sp. z 0.0.

5.2.5 skreslony

5.2.6 mBank S.A. (dawny mWealth Management S.A.)
a) firma (nazwa), siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Firma: mBank S.A. (dawny mWealth Management S.A.)
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Krélewska 14, 00-065 Warszawa

Numer telefonu: (22) 526 78 78
(22)52678 79

b) mBank S.A. (dawny mWealth Management S.A.) Swiadczy

Numer telefaksu:

ustugi w zakresie:

1) przyjmowania zlecen nabywania i odkupywania Jednostek
Uczestnictwa Funduszu,

2) przyjmowania od Uczestnikdéw innych oswiadczen woli zwigza-
nych z uczestnictwem w Funduszu,

3) posrednictwa w zawieraniu umow o sktadanie dyspozycji za
pomocg telefonu i internetu.
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5.2.7 PKO BP S.A — Biuro Maklerskie PKO Banku Polskiego
PKO BP S.A — Biuro Maklerskie PKO Banku Polskiego obstuguje row-
niez Uczestnikéw, ktdrzy nabyli Jednostki Uczestnictwa za posrednic-
twem Nordea Bank Polska S.A.

a) firma (nazwa), siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Firma: PKO BP S.A — Biuro Maklerskie PKO Banku
Polskiego

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa

Numery

telekomunikacyjne: tel. (22) 521 80 00

b) PKO BP S.A - Biuro Maklerskie PKO Banku Polskiego swiadczy

ustugi w zakresie:

1) przyjmowania zlecen nabywania i odkupywania Jednostek
Uczestnictwa Funduszu,

2) przyjmowania od Uczestnikéw innych oswiadczen woli zwigza-
nych z uczestnictwem w Funduszu,

3) przyjmowania wptat na nabycie Jednostek Uczestnictwa,

4) posrednictwa w zawieraniu uméw o sktadanie dyspozycji za
pomocag telefonu i internetu.

5.2.8 Bank Handlowy w Warszawie S.A.
a) firma (nazwa), siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Firma: Bank Handlowy w Warszawie S.A.
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Senatorska 16, 00-075 Warszawa
Numery

telekomunikacyjne: tel. (22) 657 72 00, faks (22) 692 52 23

b) Bank Handlowy w Warszawie Spétka Akcyjna $wiadczy ustugi

w zakresie:

1) przyjmowania zlecen nabywania i odkupywania Jednostek
Uczestnictwa Funduszu,

2) przyjmowania od Uczestnikéw innych oswiadczen woli zwigza-
nych z uczestnictwem w Funduszu,

3) przyjmowania wptat na nabycie Jednostek Uczestnictwa,

4) posrednictwa w zawieraniu umdw o uczestnictwo w progra-
mach systematycznego inwestowania,

5) posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnic-
twa kategorii S.

5.2.9 Bank Pekao S.A. — Biuro Maklerskie Pekao
a) firma (nazwa), siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Firma: Bank Pekao S.A. — Biuro Maklerskie Pekao
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Wotoska 18, 02-675 Warszawa
Numery

telekomunikacyjne: tel. (22) 640 28 25, faks (22) 640 27 77

b) Bank Pekao S.A. — Biuro Maklerskie Pekao swiadczy ustugi

w zakresie:

1) przyjmowania zlecen nabywania i odkupywania Jednostek
Uczestnictwa w Funduszu,

2) przyjmowania od Uczestnikdw innych oswiadczen woli zwigza-
nych z uczestnictwem w Funduszu,

3) przyjmowania wptat na nabycie Jednostek Uczestnictwa,

4) dokonywania wypfat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

5) posrednictwa w zawieraniu umoéw o sktadanie dyspozycji za
pomoca telefonu i internetu,
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7) posrednictwa w zawieraniu umow o uczestnictwo w progra-
mach systematycznego inwestowania.

5.2.10  skreslony
5.2.11  skreslony
5.2.12  skreslony
5.2.13 Dom Inwestycyjny Xelion Sp. z 0.0.

a) firma (nazwa), siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Firma: Dom Inwestycyjny Xelion Sp. z 0.0.
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Putawska 107, 02-595 Warszawa

(22) 565 44 00
(22) 565 44 01
b) Dom Inwestycyjny Xelion Sp. z 0.0. $wiadczy ustugi w zakresie:

Numer telefonu:
Numer telefaksu:

1) przyjmowania zlecen nabywania i odkupywania Jednostek
Uczestnictwa Funduszu,

2) przyjmowania od Uczestnikdw innych oswiadczen woli zwigza-
nych z uczestnictwem w Funduszu,

3) posrednictwa w zawieraniu umow o uczestnictwo w progra-
mach inwestycyjnych.

5.2.14 mBankS.A.

a) firma (nazwa), siedziba, adres, numery telekomunikacyjne
Firma: mBank S.A.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Senatorska 18, 00-950 Warszawa

(22) 829 00 00
(22) 82900 33
b) mBank Spétka Akcyjna — swiadczy ustugi w zakresie:

Numer telefonu:
Numer telefaksu:

1) przyjmowania zlecen nabywania i odkupywania Jednostek
Uczestnictwa Funduszu,

2) przyjmowania od Uczestnikdéw innych oswiadczen woli zwigza-
nych z uczestnictwem w Funduszu,

3) przyjmowania wptat na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

5.2.15  BNP Paribas Bank Polska S.A. (dawniej: Bank BGZ
BNP Paribas S.A.)
a) firma (nazwa), siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Firma: BNP Paribas Bank Polska S.A.
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Kasprzaka 10/16, 01-211 Warszawa
Numery

telekomunikacyjne: tel. (22) 566 90 00, faks (22) 566 90 10

b) BNP Paribas Bank Polska S.A. swiadczy ustugi w zakresie:

1) przyjmowania zlecen nabywania i odkupywania Jednostek
Uczestnictwa Funduszu,

2) przyjmowania od Uczestnikdw innych oswiadczen woli zwigza-
nych z uczestnictwem w Funduszu,

3) przyjmowania wptat na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

5.2.16  Bank Millennium S.A.

a) firma (nazwa), siedziba, adres, numery telekomunikacyjne
Bank Millennium S.A.

Warszawa

Firma:
Siedziba:

Adres:

Numery

telekomunikacyjne: tel. 801 331 331 lub (22) 598 40 40, (z tel.
spoza Polski), faks (22)598 25 63

b) Bank Millennium Spétka Akcyjna swiadczy ustugi w zakresie:

ul. Stanistawa Zaryna 2A, 02-593 Warszawa

1) przyjmowania zlecen nabywania i odkupywania Jednostek
Uczestnictwa Funduszu,

2) przyjmowania od Uczestnikdw innych oswiadczen woli zwigza-
nych z uczestnictwem w Funduszu,

3) przyjmowania wptat na nabycie Jednostek Uczestnictwa,

4) dokonywania wypfat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

5) skreslone

5.2.17 Getin Noble Bank S.A.
a) firma (nazwa), siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Firma: Getin Noble Bank S.A.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Przyokopowa 33, 01-208 Warszawa
Numery

telekomunikacyjne: tel. (22) 541 51 58, faks (22) 541 51 59

b) Getin Noble Bank S.A.Swiadczy ustugi w zakresie:

1) przyjmowania zlecen nabywania i odkupywania Jednostek
Uczestnictwa Funduszu,

2) przyjmowania od Uczestnikéw innych oswiadczen woli zwigza-
nych z uczestnictwem w Funduszu.

5.2.18  skreslony
5.2.19  skreslony
5.2.20 Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A.

a) firma (nazwa), siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Firma: Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A.
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Marszatkowska 78/80, 00-517 Warszawa
Numery

Telekomunikacyjne: tel. (22) 50 43 104, faks (22) 50 43 100

b) Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A. $wiadczy

ustugi w zakresie:

1) przyjmowania zlecen nabywania i odkupywania Jednostek
Uczestnictwa Funduszu,

2) przyjmowania od Uczestnikéw innych oswiadczen woli zwigza-
nych z uczestnictwem w Funduszu,

5.2.21  F-TrustS.A.

a) firma (nazwa), siedziba, adres, numery telekomunikacyjne
Firma: F-Trust S.A.

Siedziba: Poznan

Adres: ul. Szkolna 5/13, 61-832 Poznan

Numery

Telekomunikacyjne: tel./faks (61) 855 44 11

b) F-Trust S.A. $wiadczy ustugi w zakresie:

1) przyjmowania zlecen nabywania i odkupywania Jednostek
Uczestnictwa Funduszu,

2) przyjmowania od Uczestnikdw innych oswiadczen woli zwigza-
nych z uczestnictwem w Funduszu,

3) posrednictwa w zawieraniu umoéw o sktadanie dyspozycji za
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pomocg telefonu i internetu

5.2.22  Alior Bank S.A.

a) firma (nazwa), siedziba, adres, numery telekomunikacyjne
Firma: Alior Bank S.A.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. topuszanska 38D, 02-232 Warszawa
Numery

Telekomunikacyjne: tel. (12) 342 70 00

b) Alior Bank S.A. swiadczy ustugi w zakresie:

1) przyjmowania zlecer nabywania i odkupywania Jednostek
Uczestnictwa Funduszu,

2) przyjmowania od Uczestnikdw innych oswiadczen woli zwigza-
nych z uczestnictwem w Funduszu.

5.2.23  skreslony

5.2.24  Starfunds Sp. zo.0.

a) firma (nazwa), siedziba, adres, numery telekomunikacyjne
Firma: Starfunds Sp. z o0.0.

Siedziba: Poznan

Adres: ul. Jarochowskiego 34/3, 60-238 Poznan
Numery

Telekomunikacyjne: tel. (61) 866 01 62, faks (61) 866 01 29

b) Starfunds Sp. z 0.0. Swiadczy ustugi w zakresie:

1) przyjmowania zlecen nabywania i odkupywania Jednostek
Uczestnictwa Funduszu,

2) przyjmowania od Uczestnikdw innych oswiadczen woli zwigza-
nych z uczestnictwem w Funduszu,

3) posrednictwa w zawieraniu umoéw o sktadanie dyspozycji za
pomoca telefonu i internetu

5.2.3 wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyskac informacje

o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa
Informacje o punktach zbywajacych i odkupujgcych Jednostki Uczestnic-
twa mozna uzyskac w siedzibie Towarzystwa w Warszawie, przy ul. To-
piel 12 oraz pod numerami telefonédw poszczegdlnych Dystrybutoréw.

5.3.1 Dane o podmiocie, ktéremu Towarzystwo zlecito zarza-
dzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu lub jego czescig
Nie dotyczy.

5.3.2 Dane o podmiocie, ktéremu przekazano wykony-
wanie czynnosci zarzadzania portfelem inwestycyjnym
Funduszu lub jego czescig zgodnie z art. 45a ust. 4b lub 4c
oraz art. 46 ust. 10 Ustawy

Nie dotyczy

5.3.3 Dane o podmiocie, ktéremu Towarzystwo zlecito
zarzadzanie ryzykiem Funduszu
Nie dotyczy

5.3.4 Dane o podmiocie, ktéremu przekazano wykony-
wanie czynnosci zarzadzania ryzykiem Funduszu zgodnie
z art. 45a ust. 4b lub 4c oraz art. 46b ust. 3 Ustawy

Nie dotyczy
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5.4 Dane o podmiotach swiadczacych ustugi polegajace na do-
radztwie inwestycyjnym w zakresie instrumentéw finansowych
Nie dotyczy.

5.5 Firma (nazwa), siedziba i adres podmiotu uprawnio-
nego do badania sprawozdan finansowych Funduszu

Firma: KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowie-
dzialnoscia sp. k.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa

5.6 Firma (nazwa), siedziba i adres podmiotu, ktéremu To-
warzystwo zlecito prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu

Firma: ProService Finteco Sp.zo.o0.
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Konstruktorska 12a, 02-673 Warszawa

Numer telefonu: (22) 58 81 900

5.7 Firma (nazwa), siedziba i adres podmiotu, innego niz
zarzadzajgce Funduszem Towarzystwo albo Spétka Zarza-
dzajaca, ktéremu powierzono czynnosci wyceny Aktywow
Funduszu

Firma: MGW Corporate Consulting Group Sp. z 0.0.
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Chatubinskiego 8, 00-613 Warszawa

Do obowigzkéw MGW Corporate Consulting Group Sp. z 0.0. nalezy
dokonywanie wyceny Aktywdw Funduszu w zakresie aktywow
nienotowanych na aktywnym rynku.

W MGW Corporate Consulting Group Sp. z 0.0. za $wiadczenie ustug
na rzecz Funduszu odpowiedzialne sg nastepujace osoby:

Benedykt Wisniewski - Cztonek Zarzadu, Partner Zarzadzajacy nad-
zorujacy zespoty: Wycen Aktywow Funduszy, Doradztwa Bankowego
oraz Business Consulting.

Pawet Kolman - Kierownik Zespotu Wycen odpowiedzialny za proces
dokonywania wycen aktywdéw Funduszy Inwestycyjnych, tworzenie
metodyk i modeli wyceny.
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Rozdziat VI
Informacje dodatkowe

6.1

Inne informacje, ktérych zamieszczenie, w ocenie To-

warzystwa, jest niezbedne inwestorom do wtasciwej oceny
ryzyka inwestowania w Fundusz

Inwestorzy powinni zwrdci¢ uwage, ze:

Za szkody poniesione przez osoby nabywajgce lub odkupuja-

ce Jednostki Uczestnictwa za posrednictwem Dystrybutora,
odpowiadajg solidarnie Towarzystwo i ten Dystrybutor, chyba ze
szkoda jest wynikiem okolicznosci, za ktére ten Dystrybutor nie
ponosi odpowiedzialnosci.

Fundusz przewiduje udzielenie przez Inwestora petnomoc-
nictwa Dystrybutorom lub pracownikom/przedstawicielom
Dystrybutoréw jedynie w przypadkach wyraznie wskazanych

w Prospekcie Informacyjnym lub w umowach zawieranych

z Inwestorami. W pozostatych przypadkach Inwestor, udzielajac
petnomocnictwa, dziata na wtasne ryzyko i odpowiedzialnosc.
Fundusz dziata na podstawie prawa polskiego i nie przeszedt
zadnej procedury rejestracji poza granicami Polski. Ustawodaw-
stwo innych panstw moze przewidywac dla swoich obywateli
lub innych podmiotéw podlegajacych ich ustawodawstwu ogra-
niczenia mozliwosci inwestowania w Fundusz. W szczegdlnosci,
Jednostki Uczestnictwa Funduszu nie zostaly i nie zostang zare-
jestrowane zgodnie z US Securities Act 1933 lub jakimikolwiek
przepisami stanowymi, tak wiec, zgodnie z prawem Stanéw
Zjednoczonych, Jednostki Uczestnictwa Funduszu nie moga by¢
oferowane i sprzedawane bezposrednio lub posrednio w Sta-
nach Zjednoczonych ani tez oferowane i sprzedawane ,,0sobom
amerykanskim” (US Persons, zgodnie z definicjag w prawie
amerykariskim) lub na rachunek lub rzecz tych oséb.

W zwigzku z koniecznoscig realizacji sankcji natozonych ROZ-
PORZADZENIEM RADY (UE) 2022/398 z dnia 9 marca 2022 .
zmieniajgce rozporzadzenie (WE) nr 765/2006 dotyczace
Srodkéw ograniczajacych w zwiazku z sytuacja na Biatorusi

i udziatem Biatorusi w agresji Rosji wobec Ukrainy oraz ROZ-
PORZADZENIEM RADY (UE) 2022/328 z dnia 25 lutego 2022

r. W sprawie zmiany rozporzadzenia Rady (UE) nr 833/2014
dotyczacego srodkdw ograniczajacych w zwigzku z dziataniami
Rosji destabilizujgcymi sytuacje na Ukrainie fundusze inwesty-
cyjne zarzadzane przez NN Investment Partners Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. od dnia 13 kwietnia 2022 r.
przez okres obowigzywania ww, sankcji nie bedq realizowaty
zlecen nabycia, zamiany ani konwersji sktadanych funduszom
przez obywateli biatoruskich lub osoby fizyczne zamieszkate
na Biatorusi, lub dowolne osoby prawne, podmioty lub organy
z siedzibg na Biatorusi oraz obywateli rosyjskich lub osoby
fizyczne zamieszkate w Rosji, lub dowolne osoby prawne, pod-
mioty lub organy z siedziba w Rosji. Ograniczenia te nie maja
zastosowania do obywateli paristwa cztonkowskiego lub oséb
fizycznych posiadajacych zezwolenie na pobyt czasowy lub
staty w panstwie cztonkowskim. Dowodd spetnienia warunku
powinien by¢ przedstawiony funduszom przez osobe zamie-
rzajaca dokonac nabycia, zamiany lub konwersji jednostek
uczestnictwa.

W przypadku natozenia przez wtasciwe organy innych sankcji
odnoszacych sie do inwestowania w fundusze inwestycyjne,
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beda one realizowane przez fundusze inwestycyjne zgodnie
zich brzmieniem.

W przypadku Subfunduszy, ktére zgodnie z polityka inwestycyjng
inwestujg wiekszos¢ Aktywow w jednostki uczestnictwa innych
funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania
majacych siedzibe za granicg (ktére moga posiadac dtuzszy cykl
rozliczeniowy), przedtuzono z 5 do 7 dni maksymalny okres
pomiedzy Dniem Wyceny przyjetym za dzien rozliczenia zlecenia
odkupienia Jednostek Uczestnictwa a dniem ztozenia przez Fun-
dusz dyspozycji przelewu sSrodkéw pienieznych przeznaczonych
na wyptate. Zasady wyptat kwot z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Funduszu opisane sg w pkt. 3.0.6.4 Prospektu.
Decyzjg nr DFL/4033/51/7/10/U/VI/9-5-3/SP z dnia 29 grudnia
2010 roku Komisja udzielita zezwolenia na potaczenie subfun-
duszy wydzielonych w ramach Funduszu: ING Subfunduszu

VIP Globalny Funduszy Akcji (subfundusz przejmowany) z ING
Subfunduszem VIP Funduszy Akcji Rynkdw Wschodzacych (sub-
fundusz przejmujacy).

Decyzja nr DFL/4033/18/14/11/VI/U/9-7-1/KM z dnia 9 czerwca
2011 roku Komisja udzielita zezwolenia na potgczenie subfundu-
szy wydzielonych w ramach Funduszu: ING Subfunduszu Sektora
Biotechnologii (L) (subfundusz przejmowany) z ING Subfundu-
szem Globalnych Mozliwosci (L) (subfundusz przejmujacy).
Decyzjg nr DFL/4033/21/10/11/V1/U/9-7-1/KM z dnia 9 czerwca
2011 r. Komisja udzielita zezwolenia na potaczenie subfunduszy
wydzielonych w ramach Funduszu: ING Subfunduszu Sektora
Uzytecznosci Publicznej (L) (subfundusz przejmowany) z ING Sub-
funduszem Globalnych Mozliwosci (L) (subfundusz przejmujacy).
Decyzja nr DFL/4033/23/9/11/VI/U/9-7-1/KM z dnia 9 czerwca
2011 r. Komisja udzielita zezwolenia na potaczenie subfunduszy wy-
dzielonych w ramach Funduszu: ING Subfunduszu Sektora Farmacji
i Ustug Medycznych (L) (subfundusz przejmowany) z ING Subfundu-
szem Globalnych Mozliwosci (L) (subfundusz przejmujacy).

Decyzjg nr DFL/4033/22/11/11/V1/U/9-7-1/KM z dnia 9 czerwca
2011 r. Komisja udzielita zezwolenia na potgczenie subfunduszy
wydzielonych w ramach Funduszu: ING Subfunduszu Sektora
Zywnosciowego (L) (subfundusz przejmowany) z ING Subfundu-
szem Globalnych Mozliwosci (L) (subfundusz przejmujacy).
Decyzja nr DFI/1/4033/2/10/12/U/9/7/PS z dnia 13 kwietnia
2012 r. Komisja udzielita zezwolenia na potgczenie subfunduszy
wydzielonych w ramach Funduszu: ING Subfunduszu VIP Fun-
duszy Akcji Rynkéw Wschodzacych (subfundusz przejmowany)
z ING Subfunduszem Rynkéw Wschodzacych (L) (subfundusz
przejmujacy).

Decyzjg nr DFI/I/4033/1/9/12/U/9/7/PS z dnia 13 kwietnia
2012 r. Komisja udzielita zezwolenia na pofaczenie subfunduszy
wydzielonych w ramach Funduszu: ING Subfunduszu VIP Zréw-
nowazonego Funduszy Globalnych (subfundusz przejmowany)
2 ING Subfunduszem Papieréw Dtuznych Rynkéw Wschodzacych
(Waluta Lokalna) (L) (subfundusz przejmujacy).

Decyzjg nr DFI/1/4033/29/8/13/9-4/U/KM z dnia 24 lipca 2013
r. Komisja udzielita zezwolenia na potaczenie subfunduszy
wydzielonych w ramach Funduszu: ING Subfunduszu Sektora
Energii (L) (subfundusz przejmowany) z ING Subfunduszem
Globalnych Mozliwosci (L) (subfunduszem przejmujacy).
Decyzja nr DFI/1/4033/28/9/13/9-7/U/KM z dnia 24 lipca
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2013 r. Komisja udzielita zezwolenia na potgczenie subfunduszy
wydzielonych w ramach Funduszu: ING Subfunduszu Papierow
Dtuznych Rynkéw Wschodzacych (Waluta Lokalna) (L) (sub-
fundusz przejmowany) z ING Subfunduszem Obligacji Rynkdéw
Wschodzacych (Waluta Lokalna) (L) (subfundusz przejmujacy).

— Do dnia 20 lipca 2015 r. Fundusz dziatat pod nazwa ,,ING Specja-
listyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty”,

— Do dnia 20 lipca 2015 r. NN Subfundusz Globalny Spétek Dy-
widendowych (L) dziatat pod nazwa ING Subfundusz Globalny
Spotek Dywidendowych (L).

— Do dnia 20 lipca 2015 r. NN Subfundusz Spétek Dywidendowych
USA (L) dziatat pod nazwa ING Subfundusz Spétek Dywidendo-
wych USA (L).

— Do dnia 20 lipca 2015 r. NN Subfundusz Europejski Spotek Dy-
widendowych (L) dziatat pod nazwa ING Subfundusz Europejski
Spdtek Dywidendowych (L).

— Do dnia 20 lipca 2015 r. NN Subfundusz Japonia (L) dziatat pod
nazwa ING Subfundusz Japonia (L).

— Do dnia 20 lipca 2015 r. NN Subfundusz Nowej Azji (L) dziatat
pod nazwg ING Subfundusz Nowej Azji (L).

— Do dnia 20 lipca 2015 r. NN Subfundusz Spétek Dywidendowych
Rynkéw Wschodzacych (L) dziatat pod nazwg ING Subfundusz
Spotek Dywidendowych Rynkéw Wschodzgcych (L).

— Do dnia 20 lipca 2015 r. NN Subfundusz Ameryki tacifiskiej (L)
dziatat pod nazwg ING Subfundusz Ameryki tacinskiej (L).

— Do dnia 20 lipca 2015 r. NN Subfundusz Globalny Dtugu Korpo-
racyjnego (L) dziatat pod nazwa ING Subfundusz Globalny Dtugu
Korporacyjnego (L).

— Do dnia 20 lipca 2015 r. NN Subfundusz Globalnych Mozliwosci
(L) dziatat pod nazwg ING Subfundusz Globalnych Mozliwosci (L).

— Do dnia 20 lipca 2015 r. NN Subfundusz Depozytowy (L) dziatat
pod nazwa ING Subfundusz Depozytowy (L).

— Do dnia 20 lipca 2015 r. NN Subfundusz Obligacji Rynkéw
Wschodzgcych (Waluta Lokalna) (L) dziatat pod nazwa ING Sub-
fundusz Obligacji Rynkdw Wschodzacych (Waluta Lokalna) (L).

— Do dnia 20 lipca 2015 r. NN Subfundusz Zagranicznych Obligacji
Rynkéw Wschodzacych (L) dziatat pod nazwg ING Subfundusz
Zagranicznych Obligacji Rynkéw Wschodzgcych (L).

— Do dnia 20 lipca 2015 r. NN Subfundusz Stabilny Globalnej Alo-
kacji (L) dziatat pod nazwa ING Subfundusz Stabilny Globalnej
Alokacji (L).

— Do dnia 20 lipca 2015 r. NN Subfundusz Stabilny Globalnej
Alokacji EUR (L) dziatat pod nazwg ING Subfundusz Stabilny
Globalnej Alokacji EUR (L).

— Do dnia 2 marca 2016 r. NN Subfundusz Dynamiczny Globalnej
Alokacji (L) dziatat pod nazwa NN Subfundusz Globalnych Mozli-
wosci (L).

— Do dnia 2 marca 2016 r. NN Subfundusz Obligacyjny Globalnej
Alokacji (L) dziatat pod nazwg NN Subfundusz Zagranicznych
Obligacji Rynkéw Wschodzacych (L),

— Do dnia 26 lipca 2018 r. NN Subfundusz Lokacyjny Aktywny (L)
dziatat pod nazwa NN Subfundusz Obligacyjny Globalnej Aloka-
cji (L),

— Do dnia 19 listopada 2018 r. NN Subfundusz Globalny Odpowie-
dzialnego Inwestowania (L) dziatat pod nazwa NN Subfundusz
Ameryki tacinskiej (L),

— Do dnia 19 lipca 2020 r. NN Subfundusz Multi Factor (L) dziatat

NN Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty — Prospekt Informacyjny
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pod nazwg NN Subfundusz Dynamiczny Globalnej Alokaciji (L),
Do dnia 19 lipca 2020 r. NN Subfundusz Obligacji Plus (L) dziatat
pod nazwg NN Subfundusz Krétkoterminowych Obligacji Plus (L),
Do dnia 31 grudnia 2020 r. NN Subfundusz Indeks Surowcow (L)
dziatat pod nazwg NN Subfundusz Nowej Azji (L).

Do dnia 18 pazdziernika 2021 r. NN Subfundusz Stabilny Global-
nej Dywersyfikacji (L) dziatat pod nazwg NN Subfundusz Stabilny
Globalnej Alokacji (L).

Z poczatkiem roku obrotowego 2022 nastgpita zmiana waluty,
w ktoérej prowadzone sg ksiegi rachunkowe NN Subfunduszu
Stabilnego Globalnej Alokacji (L) z euro na walute polskg i zmia-
na waluty wykorzystywanej do wyceny aktywdw oraz ustalania
zobowigzan Subfunduszu z euro na walute polska. W zwigzku

Z powyzszg zmiang nastgpita zmiana nazwy tego subfunduszu
opisana w punkcie ponizej.

Do dnia 31 grudnia 2021 r. NN Subfundusz Stabilny Globalnej
Alokacji (L) dziatat pod nazwa ,,NN Subfundusz Stabilny Global-
nej Alokacji EUR (L),

Do dnia 16 czerwca 2022 r. NN Subfundusz Obligacji Korpora-
cyjnych (L) dziatat pod nazwg NN Subfundusz Stabilny Globalnej
Alokacji (L).

W przypadku gdy ustalenia organizacyjne wprowadzone przez
Towarzystwo w celu wykrywania konfliktow intereséw, zapobie-
gania im, zarzgdzania nimi i monitorowania okazg sie nie wystar-
czajace, aby z nalezytg pewnoscig zapewni¢ wyeliminowanie ry-
zyka naruszenia interesdw uczestnikdw, Towarzystwo na stronie
internetowej wskazanej do udostepniania informacji o Funduszu
w zaktadce ,,Aktualnosci”, poinformuje o ogélnym charakterze
lub Zrédtach konfliktow intereséw oraz wskaze stosowne zasady
i procedury majace na celu zarzadzanie konfliktem.
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Informacje dotyczace procedury sktadania i rozpatrywania
reklamacji

Uczestnicy oraz Inwestorzy zgtaszajacy zastrzezenia dotyczace
ustug Swiadczonych przez Towarzystwo i Fundusz uprawnieni s do
ztozenia Reklamacji.

1) Miejsce i forma ztozenia Reklamacji

Reklamacja moze by¢ ztozona :

1) w formie pisemnej— osobiscie w siedzibie Towarzystwa lub
w punkcie obstugi klienta Dystrybutora, ktéry przyjat zlecenie
otwarcia Rejestru Uczestnika, albo przesytka pocztowa przestang
na adres siedziby Towarzystwa lub punktu obstugi klienta Dystry-
butora, ktory przyjat zlecenie otwarcia Rejestru UCzestnika, lub

2) ustnie — telefonicznie pod numerami telefonéw infolinii
801690555, 22 5417511 lub 22 5881865 albo osobiscie do proto-
kotu podczas wizyty w miejscach, o ktérych mowa w pkt 1), lub

3) w formie elektronicznej za posrednictwem poczty elektronicz-
nej przesytanej na adres biuro@nntfi.pl lub z wykorzystaniem
elektronicznego formularza kontaktowego udostepnionego
na stronie internetowej www.nntfi.pl, lub formularzy elektro-
nicznych udostepnionych w ramach internetowych systemoéw
transakcyjnych Dystrybutoréw

Reklamacja powinna zawierac:

— dane pozwalajgce na ustalenie tozsamosci sktadajacego Reklamacje,

—  adres korespondencyjny badz adres poczty elektronicznej, na
ktéry ma zostad przestana odpowiedz,

—  zastrzezenia dotyczace ustug Swiadczonych przez Towarzystwo
i Fundusz,

— ewentualne roszczenia sktadajgcego Reklamacje.

Reklamacje niezawierajace informacji pozwalajacych na ustalenie

tozsamosci lub adresu sktadajacego Reklamacje moga uniemozliwié

rozpatrzenie Reklamacji i udzielenie odpowiedzi.

2) Termin rozpatrzenia reklamacji

Reklamacje dotyczace ustug Swiadczonych przez Towarzystwo i Fun-

dusz beda rozpatrywane bez zbednej zwtoki, a odpowied? zostanie

udzielona nie pdzniej niz w terminie 30 dni od dnia wniesienia Rekla-

macji. W szczegdlnie skomplikowanych przypadkach, uniemozliwiaja-

cych rozpatrzenie reklamacji i udzielenie odpowiedzi w tym terminie,

termin ten moze zosta¢ wydtuzony, jednakze nie moze przekroczy¢ 60

dni od dnia wniesienia Reklamacji, o czym Towarzystwo poinformuje

sktadajgcego Reklamacje przed uptywem pierwotnego terminu udzie-

lenia odpowiedzi. Do zachowania terminu udzielenia odpowiedzi na

Reklamacje, wystarczy wystanie odpowiedzi przed jego uptywem.

3) Sposdb powiadomienia o rozpatrzeniu reklamacji.

Towarzystwo udzieli odpowiedzi na Reklamacje w formie pisemnej

przestanej na adres korespondencyjny wskazany w Reklamacji,

a w przypadku braku wskazania tego adresu, na adres korespon-

dencyjny przypisany do Rejestru Uczestnika. Towarzystwo udzieli

odpowiedzi za posrednictwem poczty elektronicznej wytacznie na

whniosek sktadajacego reklamacje wskazujacy jednoczesnie adres

poczty elektronicznej, na ktéry odpowiedz ma zostac przestana.

4) Reklamacje dotyczace ustugi przyjmowania i przekazywania

zlecen przez Dystrybutora Jednostek Uczestnictwa, mozna wnosic¢

bezposrednio do Dystrybutora, zgodnie z zasadami sktadania i rozpa-

trywania reklamacji zamieszczonymi w stosownej umowie zawartej

przez sktadajgcego Reklamacje z Dystrybutorem.
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Towarzystwo i Fundusz informuja, ze wtasciwym dla nich podmio-
tem uprawnionym do prowadzenia postepowania w sprawie po-
zasgdowego rozwigzywania sporéw konsumenckich jest Rzecznik
Finansowy. Strona internetowa Rzecznika Finansowego znajduje
sie pod adresem www.rf.gov.pl.
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W zaleznosci od ryzyka inwestycyjnego i horyzontu czasowego
inwestycji NN Investment Partners Towarzystwo Funduszy In-
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Informacje wymagane zgodnie z Rozporzadzeniem Parla-
mentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listo-
pada 2019 r. w sprawie ujawniania informacji zwigzanych
ze zrownowazonym rozwojem w sektorze ustug finanso-
wych oraz Rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego

i Rady (UE) 2020/852 z dnia 18 czerwca 2020 r. w sprawie
ustanowienia ram utatwiajacych zréwnowazone inwesty-
cje, zmieniajace rozporzadzenie (UE) 2019/2088

Towarzystwo wprowadzito ,,Polityke odpowiedzialnego inwesto-
wania NN Investment Partners Towarzystwa Funduszy Inwestycyj-
nych S.A.”. Polityka ta opisuje kryteria odpowiedzialnego inwesto-
wania. Kryteria te odzwierciedlajg przekonania inwestycyjne oraz
wartosci Towarzystwa, wiasciwe przepisy prawa oraz miedzynarodo-
wo uznawane standardy.

Zgodnie z tg polityka oraz jej kryteriami odpowiedzialnego inwe-
stowania, Towarzystwo dazy do, jezeli jest to prawnie mozliwe,
wykluczenia inwestycji w spétki zaangazowane w dziatania takie jak
w szczegblnosci: rozwaj, produkeja, utrzymanie lub handel bronig
kontrowersyjna, produkcja wyrobdéw tytoniowych, wydobycie wegla
energetycznego lub produkcja z piaskdw roponosnych, zgodnie

z definicjami w powotanej polityce. Dodatkowe restrykcje moga by¢
zastosowane w odniesieniu do subfunduszy realizujgcych zréwno-
wazony cel inwestycyjny, w ktérych przypadku jest to ujawnione

w czesci poswieconej danemu subfunduszowi.

W odniesieniu do inwestycji w fundusze inne niz zarzagdzane przez
Towarzystwo (w tym ETFy oraz fundusze indeksowe), wykluczenia
przewidziane w ,Polityce odpowiedzialnego inwestowania NN
Investment Partners Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.”
nie moga by¢ narzucone tym funduszom.

Polityka odpowiedzialnego inwestowania NN Investment Partners
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.” jest dostepna na stronie
internetowej www.nntfi.pl.

Ujawnienia dla subfunduszy spetniajgcych wymogi art. 8 SFDR
Nastepujace subfundusze: NN Subfundusz Globalny Spétek Dywi-
dendowych (L), NN Subfundusz Europejski Spétek Dywidendowych
(L), NN Subfundusz Spétek Dywidendowych Rynkéw Wschodzacych
(L), NN Subfundusz Globalny Dtugu Korporacyjnego (L), NN Subfun-
dusz Obligacji Rynkéw Wschodzacych (Waluta Lokalna) (L) oraz NN
Subfundusz Stabilny Globalnej Alokacji (L) (dawniej dziatajgcy pod
nazwa NN Subfundusz Stabilny Globalnej Alokacji EUR (L)) inwestuja
swoje aktywa w subfundusze wydzielone w ramach NN (L) otwarte-
go funduszu inwestycyjnego o zmiennym kapitale (SICAV) wskazane
dla poszczegdlinych subfunduszy, ktére promuja aspekty srodowi-
skowe lub spoteczne, zgodnie z Art. 8 SFDR, poprzez zdefiniowanie,
dla gtéwnej czesci inwestycji, istotnosci w zakresie ryzyk i mozliwosci
Srodowiskowych, spotecznych oraz w zakresie zarzadzania.

Te informacje sg wtaczone przez NN (L) otwarty fundusz inwesty-
cyjny o zmiennym kapitale (SICAV) do jego procesu inwestycyjnego
w ramach zarzadzania wydzielonymi w jego ramach subfunduszami
bazujac na przyjetym przez NN Investment Partners B.V. (,NN IP”)
podejsciu do integracji ESG (czynniki E - Srodowiskowe, S - spotecz-
ne, G - zwigzanie z zarzadzaniem, dalej ,ESG”).

Wiaczenie czynnikéw ESG do procesu inwestycyjnego, zgodnie

z zasadami opisanymi w ,,Polityce odpowiedzialnego inwestowania
NN IP” (“NN IP Responsible Investment Policy”) dostepnej na stronie
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internetowej www.nnip.com, przewiduje, ze czynniki ESG powinny
by¢ ocenione i udokumentowane w procesie inwestycyjnym.

NN (L) otwarty fundusz inwestycyjny o zmiennym kapitale (SICAV)
stosuje przyjete przez NN IP kryteria odpowiedzialnego inwestowa-
nia, ktére moga prowadzi¢ do wykluczen wskazanych w opisie polity-
ki inwestycyjnej danego subfunduszu wydzielonego w ramach NN (L)
otwartego funduszu inwestycyjnego o zmiennym kapitale (SICAV).
Te wykluczenia sa wigzacym elementem w procesie doboru lokat.
Nie istnieje bezposrednie powigzanie pomiedzy czynnikami sro-
dowiskowymi i spotecznymi promowanymi przez dany subfundusz
wydzielony w ramach NN (L) otwartego funduszu inwestycyjnego

o zmiennym kapitale (SICAV) i jego indeks. Proces doboru instru-
mentéw do tych subfunduszy wtacza w proces inwestycyjny czynniki
ESG, co moze prowadzi¢ do wykluczenia instrumentéw wchodza-
cych w sktad tego indeksu. Stad inwestycje danego subfunduszu
wydzielonego w ramach NN (L) otwartego funduszu inwestycyjnego
o zmiennym kapitale (SICAV) moga odbiegac od inwestycji stanowig-
cych sktadniki wskazanego dla niego indeksu.

Subfundusze wskazane w niniejszym akapicie nie maja specyficz-
nego celu srodowiskowego okreslonego w art. 9 Rozporzadzenia
2020/852. Subfundusze te moga jednak inwestowac w emitentdw,
ktorzy prowadzg dziatalnos$é gospodarcza przyczyniajaca sie do
realizacji celow srodowiskowych lub spotecznych, w odniesieniu do
ktdrych niektére rodzaje dziatalnosci gospodarczej mogg by¢ zgodne
z Rozporzgdzeniem 2020/852, przy czym rozumie sie, ze nie sg to
wigzace cele tych subfunduszy.

Dodatkowe informacje dotyczace stosowanych przez NN IP kryte-
riow odpowiedzialnego inwestowania s dostepne w ,,Polityce odpo-
wiedzialnego inwestowania NN IP” (“NN IP Responsible Investment
Policy”) dostepnej na stronie internetowej www.nnip.com.

Ujawnienia dla subfunduszy niespetniajacych wymogoéw
art. 8 lub 9 SFDR

Nastepujace subfundusze: NN Subfundusz Indeks Surowcéw (L),

NN Subfundusz Japonia (L), NN Subfundusz Multi Factor (L) oraz

NN Subfundusz Spétek Dywidendowych USA (L) inwestuja swoje
aktywa w subfundusze wydzielone w ramach NN (L) otwartego
funduszu inwestycyjnego o zmiennym kapitale (SICAV) wskazane dla
poszczegdlnych subfunduszy. Inwestycje w ramach tych subfunduszy
nie uwzgledniajg unijnych kryteriéw dotyczacych zréwnowazonej
Srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej.

Inwestycje w ramach: NN Subfunduszu Konserwatywnego Plus (L),
NN Subfunduszu Obligacji Plus (L), NN Subfunduszu Obligacji Korpo-
racyjnych (L) oraz NN Subfunduszu Total Return (L) nie uwzgledniajg
unijnych kryteriéw dotyczgcych zréwnowazonej srodowiskowo
dziatalnosci gospodarcze;j.

Ujawnienia dla subfunduszy spetniajgcych wymogi art. 9
SFDR

NN Subfundusz Globalny Odpowiedzialnego Inwestowania (L)
inwestuje do 100% swoich aktywéw w subfundusz NN (L) Global
Equity Impact Opportunities wydzielony w ramach NN (L) otwartego
funduszu inwestycyjnego o zmiennym kapitale (SICAV) majacy na
celu zrbwnowazone inwestycje, jak opisano to w Artykule 9 SFDR.
Subfundusz nie ma specyficznego celu srodowiskowego okreslonego
w art. 9 Rozporzadzenia 2020/852 wtaczajac w to tagodzenie zmian
klimatu lub adaptacja do zmian klimatu wskazanych w art. 9 lit. a)
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ib). Subfundusz moze jednak inwestowa¢ w emitentéw, ktdérzy
prowadzg dziatalno$¢ gospodarcza przyczyniajaca sie do realizacji
celéw srodowiskowych lub spotecznych, w odniesieniu do ktérych
niektdre rodzaje dziatalnosci gospodarczej moga by¢ zgodne z Roz-
porzadzeniem 2020/852, przy czym rozumie sie, ze nie sg to wigzace
cele Subfunduszu.
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6.2 Wskazanie miejsc, w ktorych zostanie udostepniony
Prospekt, roczne i pétroczne sprawozdania finansowe Fundu-
szu, w tym potaczone sprawozdania funduszy z wydzielonymi
subfunduszami oraz sprawozdania jednostkowe Subfunduszy
Prospekt Informacyjny Funduszu oraz roczne i pétroczne sprawozda-
nia finansowe Funduszu dostepne sg w siedzibie Towarzystwa przy ul.
Topiel 12, 00-342 Warszawa oraz na stronie internetowej www.nntfi.pl
oraz moga zostac przestane na zyczenie Uczestnika.

6.3 Wskazanie miejsc, w ktdérych mozna uzyskac dodatko-
we informacje o Funduszu

Dodatkowe informacje dotyczace Funduszu mozna uzyska¢ pod
numerem telefonu 801 690 555 (koszt potgczenia to jedna jednostka
taryfikacyjna za kazdg rozpoczeta minute potaczenia), a takze na
stronie internetowej www.nntfi.pl.
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Rozdziat VII
Zataczniki

Woykaz definicji pojec i objasnienia skrotow uzytych w tresci
Prospektu

llekro¢ w Prospekcie jest mowa o:

Agencie Transferowym

—rozumie sie przez to podmiot, ktéry w imieniu Funduszu prowadzi
Rejestr Uczestnikdw oraz wykonuje inne czynnosci na zlecenie
Funduszu lub Towarzystwa, lub Towarzystwo w zakresie w jakim
prowadzi Rejestr Uczestnikdw

Aktywach Funduszu

—rozumie sie przez to mienie Funduszu obejmujace $rodki pieniezne
z tytutu wptat Uczestnikdw, inne srodki pieniezne, prawa nabyte
przez Fundusz oraz pozytki z tych praw

Aktywach Subfunduszu

—rozumie sie przez to mienie kazdego Subfunduszu obejmujace
srodki pieniezne z tytutu wptat Uczestnikéw do danego Subfundu-
szu inne $rodki pieniezne, prawa nabyte w ramach Subfunduszu
oraz pozytki z tych praw; na Aktywa Funduszu sktadajg sie Aktywa
wszystkich Subfunduszy

Aktywnym korzystaniu z praw wtascicielskich

—rozumie sie przez to prowadzenie dialogu i zaangazowanie w spra-
wy emitentéw oraz wykonywanie prawa gtosu w celu promowania
dtugoterminowego sukcesu spétek poprzez czynienie ich kierow-
nictwa odpowiedzialnym za swoje dziatania w imieniu beneficjenta
koricowego

Depozytariuszu

— rozumie sie przez to ING Bank Slaski Spétke Akeyjna z siedzibg w Kato-
wicach w zakresie w jakim wykonuje funkcje depozytariusza Funduszu
Dniu Wyceny

—rozumie sie przez to dzien, w ktérym dokonuje sie wyceny
Aktywoéw Funduszu oraz Aktywow Subfunduszy, ustalenia Wartosci
Aktywow Netto Funduszu oraz Wartosci Aktywdéw Netto Subfun-
duszy, ustalenia ceny zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszy oraz ustalenia Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
na Jednostki Uczestnictwa

Dystrybutorach

—rozumie sie przez to Towarzystwo w zakresie w jakim posredniczy
w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa oraz podmioty
uprawnione na podstawie umowy z Funduszem lub Towarzystwem
do wystepowania w imieniu Funduszu w zakresie przyjmowania
zlecen zbywania i odkupywania przez Fundusz Jednostek Uczestnic-
twa oraz odbierania od Uczestnika innych oswiadczen zwigzanych

z uczestnictwem w Funduszu

Funduszu

— rozumie sie przez to NN Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
NN Parasol FIO

—rozumie sie przez to NN Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty
NN Perspektywa SFIO

—rozumie sie przez to NN Perspektywa Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty

Funduszach Inwestycyjnych NN

—rozumie sie przez to NN Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty,
NN Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, NN Perspektywa
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Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz NN Indeks Odpo-
wiedzialnego Inwestowania Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Indywidualnym Koncie Emerytalnym, IKE

— rozumie sie przez to wyodrebniony zapis w Rejestrze Uczestnikdw
i Subrejestrze Uczestnikdw, prowadzony na zasadach okreslonych

w Ustawie IKE, Statucie i Umowie IKE

Indywidualnym Koncie Zabezpieczenia Emerytalnego, IKZE

— rozumie sie przez to wyodrebniony zapis w Rejestrze Uczestnikdow
i Subrejestrze Uczestnikdw, prowadzony na zasadach okreslonych

w Ustawie IKE, Statucie i Umowie IKZE

Informac;ji dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego
—rozumie sie przez to informacje dla klienta alternatywnego fundu-
szu inwestycyjnego, o ktérej mowa w art. 222a Ustawy. Informacja
dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego udostep-
niana przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Funduszu obejmuje
informacje wytacznie w zakresie, w jakim nie sa one udostepniane
w tresci Prospektu.

Instrumentach Pochodnych

— rozumie sie przez to prawa majatkowe, ktérych cena rynkowa
bezposrednio lub posrednio zalezy od ceny lub wartosci papieréw
wartosciowych, o ktérych mowa w art. 3 ust. 1 lit. a ustawy z dnia
29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. nr 183
poz. 1538), oraz inne prawa majatkowe, ktérych cena rynkowa bez-
posrednio lub posrednio zalezy od ksztattowania sie ceny rynkowej
walut obcych lub od zmiany wysokosci stép procentowych
Instrumentach Rynku Pienieznego

— rozumie sie przez to papiery wartosciowe lub prawa majgtkowe
inkorporujgce wytacznie wierzytelnosci pieniezne, o terminie realiza-
cji praw liczonym od dnia ich wystawienia, nie dtuzszym niz rok,
ktdérych wartosé moze by¢ ustalona w kazdym czasie i co, do ktérych
istniejg popyt i podaz umozliwiajgce ich nabywanie i zbywanie

W sposob ciagly, przy czym przejsciowa utrata ptynnosci przez papier
wartosciowy lub prawo majatkowe nie powoduje utraty przez ten
papier lub prawo statusu Instrumentu Rynku Pienieznego
Inwestorze

— rozumie sie przez to osobe zainteresowang uczestnictwem w Funduszu
Jednostce Uczestnictwa

—rozumie sie przez to prawo Uczestnika do udziatu w Aktywach
Netto danego Subfunduszu

Kluczowych Informacjach dla Inwestoréw

— rozumie sie przez to kluczowe informacje dla inwestordw,

o ktérych mowa w art. 220a Ustawy; w odniesieniu do funduszy
inwestycyjnych prowadzacych dziatalnos¢ jako fundusze z wydzie-
lonymi subfunduszami — sporzadzane osobno dla poszczegdlnych
subfunduszy, a w odniesieniu do funduszy i subfunduszy z réznymi
kategoriami jednostek uczestnictwa — sporzagdzane osobno réwniez
dla poszczegdlnych kategorii zbywanych jednostek uczestnictwa
Komisji, KNF

— rozumie sie przez to Komisje Nadzoru Finansowego
Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych

— rozumie sie przez to Instrumenty Pochodne, ktdre sg przedmiotem
obrotu poza rynkiem zorganizowanym, a ich tresc¢ jest lub moze by¢
przedmiotem negocjacji miedzy stronami

Numerze Uczestnika

— rozumie sie przez to indywidualny numer zapisywany w Rejestrze
Uczestnikéw stuzacy do identyfikowania Rejestru i Subrejestrow oraz
zlecen i dyspozycji Uczestnika
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Optacie Dystrybucyjnej

—rozumie sie przez to optate pobierang z tytutu zbywania Jednostek
Uczestnictwa

Optacie Umorzeniowej

— rozumie sie przez to optate pobierang z tytutu odkupywania Jedno-
stek Uczestnictwa

Optacie za Konwersje

— rozumie sie przez to optate pobierang z tytutu dokonania konwersji
Jednostek Uczestnictwa pomiedzy funduszami zarzadzanymi przez
Towarzystwo

Optacie za Zamiane

—rozumie sie przez to optate pobierang z tytutu dokonania zamiany
Jednostek Uczestnictwa pomiedzy Subfunduszami

Oszczedzajacym

—rozumie sie przez to Uczestnika bedgcego osoba fizyczna, ktéry
gromadzi srodki na Indywidualnym Koncie Emerytalnym lub Indywi-
dualnym Koncie Zabezpieczenia Emerytalnego

Programie

—rozumie sie przez to Program inwestycyjny, pracowniczy program
emerytalny lub pracowniczy program inwestycyjny

Programie inwestycyjnym

— rozumie sie przez to program inwestycyjny realizowany na zasa-
dach okreslonych w § 35 Statutu

Programie Systematycznego Inwestowania, PSI

—rozumie sie przez to program systematycznego inwestowania,
realizowany na zasadach okreslonych w § 35 Statutu

Prospekcie, Prospekcie Informacyjnym

—rozumie sie przez to niniejszy dokument

Rejestrze

—rozumie sie przez to elektroniczng ewidencje danych dotyczacych
danego Uczestnika

Rejestrze Uczestnikow

—rozumie sie przez to elektroniczng ewidencje danych dotyczacych
Uczestnikow

Rozporzadzenie 2020/852

— rozumie sie przez to Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego

i Rady (UE) 2020/852 z dnia 18 czerwca 2020 r. w sprawie ustano-
wienia ram utatwiajgcych zréwnowazone inwestycje, zmieniajgce
rozporzgdzenie (UE) 2019/2088, zwane powszechnie réwniez
,Taksonomig UE”)

Rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) w sprawie
ujawniania informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem
w sektorze ustug finansowych lub SFDR

—rozumie sie przez to Rozporzadzenie Parlamentu Europejskie-

go i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie
ujawniania informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem

w sektorze ustug finansowych

Statucie

— rozumie sie przez to statut Funduszu

Subfunduszu

—rozumie sie przez to nieposiadajacg osobowosci prawnej, wydzie-
long organizacyjnie cze$¢ Funduszu, charakteryzujaca sie w szczegol-
nosci odmienng polityka inwestycyjng

Subrejestrze

—rozumie sie przez to wydzielong w ramach Rejestru ewidencje
posiadanych przez danego Uczestnika Jednostek Uczestnictwa

w danym Subfunduszu

NN Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty — Prospekt Informacyjny

17 czerwca 2022 r.

Subrejestrze Uczestnikow

— rozumie sie przez to prowadzong dla kazdego Subfunduszu elektronicz-
ng ewidencje danych dotyczacych Uczestnikdw danego Subfunduszu
Tabeli Optat

— rozumie sie przez to ustalane przez Towarzystwo zestawienie obo-
wigzujgcych stawek optat manipulacyjnych udostepniane zgodnie

z postanowieniami Statutu Inwestorom i Uczestnikom
Towarzystwie

— rozumie sie przez to NN Investment Partners Towarzystwo Fundu-
szy Inwestycyjnych Spoétke Akcyjng z siedzibg w Warszawie
Uczestniku, Uczestniku Funduszu

—rozumie sie przez to okreslong zgodnie z postanowieniami § 14 Sta-
tutu osobe fizyczng, osobe prawng lub jednostke organizacyjng niepo-
siadajgca osobowosci prawnej, na rzecz ktérej w Rejestrze Uczestnikow
zapisane sg Jednostki Uczestnictwa lub ich ulamkowe czesci

Umowie Dodatkowej

— rozumie sie przez to umowe Programu, Umowe IKE, Umowe IKZE lub
umowe o sktadanie zlecen przez telefon lub internet, lub inng umowe
zawartg z Uczestnikiem lub przysztym Uczestnikiem przez Fundusz lub
Towarzystwo lub Dystrybutora, przy czym przez Umowe Dodatkowa ro-
zumie sie rowniez regulamin lub ogdlne warunki Umowy Dodatkowe;j
Umowie IKE

— rozumie sie przez to umowe o prowadzenie Indywidualnego

Konta Emerytalnego przez Fundusz oraz inne fundusze inwestycyj-
ne zarzadzane przez Towarzystwo, zawartg przez Oszczedzajgcego

z Funduszem oraz innymi funduszami inwestycyjnymi zarzagdzanymi
przez Towarzystwo, przy czym przez Umowe IKE rozumie sie rowniez
regulamin Umowy IKE

Umowie IKZE

—rozumie sie przez to umowe o prowadzenie Indywidualnego Konta
Zabezpieczenia Emerytalnego przez Fundusz oraz inne fundusze
inwestycyjne zarzadzane przez Towarzystwo, zawarta przez Oszcze-
dzajacego z Funduszem oraz innymi funduszami inwestycyjnymi
zarzagdzanymi przez Towarzystwo, przy czym przez Umowe IKZE
rozumie sie réwniez regulamin Umowy IKZE

Ustawie, Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych

— rozumie sie przez to ustawe z dnia 27 maja 2004 roku o fundu-
szach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz. U. z 2014 r. poz. 157, z pdzn. zm.)

Ustawie IKE

— rozumie sie przez to ustawe z 20 kwietnia 2004 roku o indywidual-
nych kontach emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpie-
czenia emerytalnego (Dz.U. nr 116, poz. 1205 ze zm.),

Ustawie o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych

— rozumie sie przez to ustawe z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku do-
chodowym od 0séb fizycznych (tekst jednolity: Dz. U. z 2010 r. nr 51,
poz. 307 ze zm.)

Ustawie o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych

— rozumie sie przez to ustawe z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku
dochodowym od oséb prawnych (tekst jednolity: Dz. U. z 2000 .

nr 54, poz. 654, ze zm.)

Transakcjach sell-buy-back, repo

— rozumie sie przez to transakcje sprzedazy papierow wartosciowych
z rbwnoczesnie udzielonym przyrzeczeniem odkupu polegajace na
sprzedazy papierow wartosciowych przez Fundusze innym uczest-
nikom rynku z réwnoczesnym zagwarantowaniem odkupienia ich

w okreslonym terminie po z géry ustalonej cenie
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Transakcjach buy-sell-back, reverse repo

—rozumie sie przez to transakcje zakupu papieréw wartosciowych

z rbwnoczesnie otrzymanym przyrzeczeniem odkupu polegajace na
nabyciu papieréw wartosciowych przez Fundusze od innych uczest-
nikéw rynku z réwnoczesnym uzyskaniem gwarancji odkupienia ich
w okreslonym terminie po z géry ustalonej cenie

Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu

— rozumie sie przez to wartos¢ Aktywow Funduszu pomniejszong

0 zobowigzania Funduszu; Wartos$¢ Aktywdéw Netto Funduszu jest
suma Wartos¢ Aktywdéw Netto wszystkich Subfunduszy

Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu

—rozumie sie przez to wartos¢ Aktywdw Subfunduszu pomniejszong
0 zobowigzania Funduszu zwigzane z funkcjonowaniem tego Sub-
funduszu oraz odpowiednig cze$¢ zobowigzan Funduszu dotyczacych
catego Funduszu

Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
— rozumie sie przez to Wartos¢ Aktywow Netto danego Subfundu-
szu w Dniu Wyceny podzielong przez liczbe wszystkich Jednostek
Uczestnictwa danego Subfunduszu, ktére w danym dniu sa w posia-
daniu Uczestnikéw

Wspolnym Rejestrze Matzeriskim, WRM

— rozumie sie przez to Rejestr prowadzony wspdlnie dla matzonkow
pozostajgcych we wspdlnosci majatkowej, na ktdrym zapisywane
sg Jednostki Uczestnictwa wchodzgce w sktad majatku wspdlnego
matzonkéw

Wynagrodzeniu Towarzystwa

— rozumie sie przez to wynagrodzenie Towarzystwa za administrowa-
nie i zarzadzanie Subfunduszem

Zgromadzeniu Uczestnikéw

— rozumie sie przez to zgromadzenie uczestnikéw specjalistycznego
funduszu inwestycyjnego otwartego, o ktérym mowa w art. 113a
Ustawy

WIG

—rozumie sie przez to Warszawski Indeks Gietdowy

MLGOPL

— rozumie sie przez to Merrill Lynch GOPL Polish Governments, ktéry
jest indeksem opisujgcym rynek polskich obligacji skarbowych o sta-
tym oprocentowaniu i czasie do wykupu powyzej 1 roku

WIBID O/N

— rozumie sie przez to stawke procentowg (Warsaw Interbank Bid
Rate) jaka banki zaptacg za przyjecie w depozyt Srodkéw w PLN na
termin jednodniowy (Over-Night) od innych bankéw

WIBID 6M

— rozumie sie przez to stawke procentowg (Warsaw Interbank Bid
Rate) jaka banki zaptacg za przyjecie w depozyt Srodkéw w PLN na
termin szczesciomiesieczny (6m) od innych bankéw

MSCI World Index

— rozumie sie przez to indeks ustalany przez MSCI Barra Inc. z siedzi-
ba w Nowym Jorku, odzwierciedlajacy zmiany gtéwnych indeksow
gietdowych najbardziej rozwinietych rynkéw na swiecie. Na wartosé
indeksu wptywajg zmiany cen ponad 1500 spétek, ktére reprezentu-
ja okoto 85% kapitalizacji powyzszych 23 rynkéw z catego swiata
MSCI (AC) World (Net) Index

— rozumie sie przez to MSCI All Countires World (Net) Index, ktéry
jest indeksem akcji Swiatowych, zawierajgcym zaréwno spotki

z rynkéw dojrzatych jak i z rynkéw rozwijajacych sie. Indeks ten
utworzono 31.12.1987 r. z wartos$cig poczatkowa 100

NN Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty — Prospekt Informacyjny
17 czerwca 2022 r.

MSCI AC Asia Pacific ex. Japan (Morgan Stanley Capital Internatio-
nal All Country Asia Pacific ex-Japan)

— rozumie sie przez to liczony w USD i ustalany przez Morgan Stanley
Capital International Inc. indeks uwzgledniajacy ceny akcji notowa-
nych na gietdach w nastepujacych krajach: Chiny oraz Hong Kong,
Tajwan, Singapur, Korea Potudniowa, Indonezja, Malezja, Filipiny,
Tajlandia i jednoczesnie pomijajacy papiery wartosciowe niedostep-
ne dla inwestoréw zagranicznych na tych gietdach

MSCI Europe Index

— rozumie sie przez to indeks akcyjny wyliczany przez Morgan Stan-
ley Capital International. Indeks mierzy catkowite zwroty (dywidendy
brutto sa reinwestowane) z akcji dostepnych na rozwinietych ryn-
kach w Europie. Papiery wartosciowe zawarte w indeksie sg wazone
zgodnie ze swojg rynkowa kapitalizacja. Od grudnia 2003 r., MSCI
Europe Index sktada sie z nastepujacych 16 indekséw rynkéw krajéw
rozwinietych, takich jak: Austria, Belgia, Dania, Finlandia, Francja,
Niemcy, Grecja, Irlandia, Wtochy, Holandia, Norwegia, Portugalia,
Hiszpania, Szwecja, Szwajcaria i Wielka Brytania

S&P 500

—rozumie sie przez to indeks w skfad ktérego wchodzi 500 firm

o najwiekszej kapitalizacji, notowanych na New York Stock Exchange
i Nasdagq, s to gtéwnie firmy amerykarskie. S&P 500 wchodzi

w sktad szerszego indeksu — S&P 1500 oraz S&P Global 1200

MSCI World Consumer Staples Index

—rozumie sie przez to indeks uwzgledniajacy ilos¢ akcji w wolnym
obrocie (free-float) sektora débr podstawowego uzytku sposrod
spotek objetych indeksem MSCI Word

MSCI Emerging Markets

—rozumie sie przez to indeks skupiajgcy rynki rozwiniete. W sktad
tego indeksu wchodzg nastepujace kraje: Brazylia, Chile, Chiny,
Kolombia, Czechy, Egipt, Wegry, Indie, Indonezja, Korea, Malezja,
Meksyk, Moroko, Peru, Filipiny, Polska, Rosja, Potudniowa Afryka,
Tajwan, Tajlandia, oraz Turcja

MSCI 10/40 Emerging Latin America Index

—rozumie sie przez to indeks uwzgledniajacy ceny akcji notowanych
na gietdach w nastepujgcych krajach: Argentyna, Brazylia, Chile,
Kolumbia, Meksyk, oraz Peru

MSCI EMF Index (MSCI Emerging Markets Free Index)

— rozumie sie przez to indeks firm reprezentujgcych strukture rynkowa
26 krajéw wschodzacych z Europy, Ameryki tacinskiej i regionu Pacyfi-
ku. Indeks MSCI EMF nie zawiera zamknietych rynkdw i tych spétek na
rynkacjh otwartych, ktére nie sg nabywane przez obcokrajowcéw
MSCI Japan

— rozumie sie przez to indeks uwzgledniajgcy ilos¢ akcji w wolnym
obrocie (free-float) i odzwierciedlajacy réznorakie sektory japonskie-
go rynku akcji

JP Morgan Emerging Local Markets Index Plus (ELMI+)

— rozumie sie przez to indeks catkowitych stép zwrotu instrumen-
tow rynku pienieznego denominowanych w lokalnych walutach

w 22 rynkach wschodzacych

MSCI 10/40 World Energy Index

— rozumie sie przez to indeks uwzgledniajacy ilos¢ akcji w wolnym obrocie
(free-float) sektora energii sposrdd spotek objetych indeksem MSCI World
MSCI World Health Care Index

— rozumie sie przez to indeks uwzgledniajacy ilos¢ akcji w wolnym
obrocie (free-float) sektoréw farmacji i ustug medycznych sposréd
spotek objetych indeksem MSCI World

Strona 163



NN investment
\' | partners

MSCI World Utilities Index

—rozumie sie przez to indeks uwzgledniajacy ilos¢ akcji w wolnym
obrocie (free-float) sektora uzytecznosci publicznej rynkéw rozwinie-
tych sposréd spotek objetych indeksem MSCI World

Bloomberg Barclays Global High Yield Hedged Index

—rozumie sie przez to indeks obrazujacy globalny rynek dochodo-
wosci dtugu korporacyjnego; obejmuje on m.in. obszar Ameryki

i Europy. Poprzednia nazwa indeksu to Barclays Capital Global High
Yield Hedged Index.

Bloomberg Barclays Global Aggregate Index

—rozumie sie przez to globalny indeks papieréw dtuznych. Poprzed-
nie nazwy indeksu to Lehman Global Aggregate index oraz Barclays
Capital Global Aggregate Index.

Bloomberg Barclays US High Yield 2% issuer capped

—rozumie sie przez to indeks zawierajgcy wszystkie instrumenty
dtuzne spetniajace nastepujgce warunki: rating nie wyzszy niz Bal,
co najmniej 150 milionéw USD kwoty do wykupu, i okresie do
wykupu dtuzszym niz jeden rok. Indeks zawiera ograniczenie 2% na
jednego emitenta. Poprzednia nazwa indeksu to Barclays Capital US
High Yield 2% issuer capped.

Bloomberg Barclays Pan-European High Yield 2% issuer capped

— rozumie sie przez to indeks wszystkich obligacji Euro Aggregate Index
oraz innych w lokalnych walutach, ratingu inwestycyjnym, stato kupo-
nowych rzadowych, opartych na aktywach korporacyjnych z Wielkiej
Brytanii, Szwecji, Danii, Norwegii i Grecji. Termin do wykupu musi by¢
dtuzszy niz rok. Wartos¢ wykupu obligacji musi by¢ wieksza niz 300 mi-
liondw Euro oprdcz obligacji skarbowych. Indeks zawiera ograniczenie
2% na jednego emitenta. Poprzednia nazwa indeksu to Barclays Capital
Pan-European High Yield 2% issuer capped.

Bloomberg Barclays Global Aggregate

— rozumie sie przez to globalny indeks obligacji o ratingu inwestycyj-
nym dla 24 walut. Indeks zawiera obligacje skarbowe (lub podmiotéw
powigzanych ze skarbami panstw), obligacje korporacyjne oraz instru-
menty dtuzne powstate w wyniku procesu sekurytyzacji. Indeks zawiera
emitentdw zaréwno z rynkéw rozwinietych jak i rynkéw wschodzacych.
Poprzednia nazwa indeksu to Barclays Global Aggregate.
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Statut NN Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty
Czesc I.

Fundusz
Definicje i skréty

§1

llekro¢ w Statucie jest mowa o:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

8a

8b

8c

Agencie Transferowym — rozumie sie przez to podmiot, ktéry w
imieniu Funduszu prowadzi Rejestr Uczestnikdéw oraz wykonuje
inne czynnosci na zlecenie Funduszu lub Towarzystwa, lub
Towarzystwo w zakresie w jakim prowadzi Rejestr Uczestnikdw,
Aktywach Funduszu — rozumie sie przez to mienie Funduszu
obejmujace srodki pieniezne z tytutu wptat Uczestnikow, inne
srodki pieniezne, prawa nabyte przez Fundusz oraz pozytki

z tych praw; na Aktywa Funduszu sktadajg sie Aktywa wszyst-
kich Subfunduszy,

Aktywach Subfunduszu — rozumie sie przez to mienie kazdego
Subfunduszu obejmujgce Srodki pieniezne z tytutu wptat
Uczestnikéw do danego Subfunduszu inne srodki pieniezne,
prawa nabyte w ramach Subfunduszu oraz pozytki z tych praw;
Aktywa wszystkich Subfunduszy stanowig Aktywa Funduszu,
Depozytariuszu — rozumie sie przez to ING Bank Slaski Spotke
Akcyjng z siedzibg w Katowicach w zakresie w jakim wykonuje
funkcje depozytariusza Funduszu,

Dniu Wyceny — rozumie sie przez to dzien, w ktérym dokonuje
sie wyceny Aktywoéw Funduszu oraz Aktywow Subfunduszy,
ustalenia Wartosci Aktywéw Netto Funduszu oraz Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszy, ustalenia ceny zbycia i odkupienia
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy oraz ustalenia Wartosci
Aktywoéw Netto Subfunduszy na Jednostki Uczestnictwa,
Dystrybutorach — rozumie sie przez to Towarzystwo w zakresie
w jakim posredniczy w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek
Uczestnictwa oraz podmioty uprawnione na podstawie umowy
z Funduszem lub Towarzystwem do wystepowania w imieniu
Funduszu w zakresie przyjmowania zlecen zbywania i odkupy-
wania przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa oraz odbierania
od Uczestnika innych o$wiadczen zwigzanych z uczestnictwem
w Funduszu,

Funduszu — rozumie sie przez to NN Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty,

GPW - rozumie sie przez to Gietde Papieréw Wartosciowych

w Warszawie S.A.,

Indywidualnym Koncie Emerytalnym, IKE — rozumie sie przez
to wyodrebniony zapis w Rejestrze Uczestnikdw i Subrejestrze
Uczestnikéw, prowadzony na zasadach okreslonych w Ustawie
IKE, Statucie i Umowie IKE,

Indywidualnym Koncie Zabezpieczenia Emerytalnego, IKZE —
rozumie sie przez to wyodrebniony zapis w Rejestrze Uczest-
nikéw i Subrejestrze Uczestnikéw, prowadzony na zasadach
okreslonych w Ustawie IKE, Statucie i Umowie IKZE,

Informacji dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjne-
g0 — rozumie sie przez to informacje dla klienta alternatywnego
funduszu inwestycyjnego, o ktérej mowa w art. 222a Ustawy.
Informacja dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego
udostepniana przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Funduszu
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obejmuje informacje wytgcznie w zakresie, w jakim nie s one
udostepniane w tresci Prospektu.
9) Instrumentach Pochodnych — rozumie sie przez to prawa
majatkowe, ktdrych cena rynkowa bezposrednio lub posrednio
zalezy od ceny lub wartosci papieréw wartosciowych, o ktérych
mowa w art. 3 ust. 1 lit. a ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obro-
cie instrumentami finansowymi, oraz inne prawa majatkowe,
ktérych cena rynkowa bezposrednio lub posrednio zalezy od
ksztattowania sie ceny rynkowej walut obcych lub od zmiany
wysokosci stop procentowych,
10

Instrumentach Rynku Pienieznego — rozumie sie przez to papie-
ry wartosciowe lub prawa majatkowe inkorporujace wytgcznie
wierzytelnosci pieniezne:

a) o terminie realizacji praw nie dtuzszym niz 397 dni liczonym
od dnia ich wystawienia lub od dnia ich nabycia lub

b) ktdre regularnie podlegajg dostosowaniu do biezacych
warunkdw panujgcych na rynku pienieznym w okresach nie
dtuzszych niz 397 dni, lub

c) ktorych ryzyko inwestycyjne, w tym ryzyko kredytowe i ry-
zyko stopy procentowej, odpowiada ryzyku instrumentow
finansowych, o ktérych mowa w lit. a lub b

— oraz co do ktdrych istnieje podaz i popyt umozliwiajace ich
nabywanie i zbywanie w sposdb ciggty na warunkach rynko-
wych, przy czym przejsciowa utrata ptynnosci przez papier
wartosciowy lub prawo majgtkowe nie powoduje utraty przez
ten papier lub prawo statusu Instrumentu Rynku Pienieznego,

11) Inwestorze — rozumie sie przez to osobe zainteresowang uczest-

nictwem w Funduszu,
12

Jednostce Uczestnictwa — rozumie sie przez to prawo Uczestni-
ka do udziatu w wartosci aktywdw netto danego Subfunduszu,
12a) Kluczowych Informacjach dla Inwestoréw — rozumie sie przez
to kluczowe informacje dla inwestordéw, o ktérych mowa w art.
220a Ustawy; w odniesieniu do funduszy inwestycyjnych pro-
wadzacych dziatalnosé jako fundusze z wydzielonymi subfundu-
szami — sporzadzane osobno dla poszczegdinych subfunduszy,
a w odniesieniu do funduszy i subfunduszy z réznymi kategoria-
mi jednostek uczestnictwa — sporzadzane osobno réwniez dla
poszczegdlnych kategorii zbywanych jednostek uczestnictwa,
13
14

Komisji — rozumie sie przez to Komisje Nadzoru Finansowego,

Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych — rozu-

mie sie przez to Instrumenty Pochodne, ktére sg przedmiotem
obrotu poza rynkiem zorganizowanym, a ich tres¢ jest lub moze
by¢ przedmiotem negocjacji miedzy stronami,

15) Numerze Uczestnika — rozumie sie przez to indywidualny numer

zapisywany w Rejestrze Uczestnikow stuzacy do identyfikowania
Rejestru i Subrejestréw oraz zlecen i dyspozycji Uczestnika,
16

Optacie Dystrybucyjnej — rozumie sie przez to optate pobierang
z tytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa,

17) Optacie Umorzeniowej — rozumie sie przez to optate pobierang

z tytutu odkupywania Jednostek Uczestnictwa,
18

Optacie za Konwersje — rozumie sie przez to optate pobierang
z tytutu dokonania konwersji Jednostek Uczestnictwa pomiedzy
funduszami zarzadzanymi przez Towarzystwo,

19) Optacie za Zamiane — rozumie sie przez to optate pobierang

z tytutu dokonania zamiany Jednostek Uczestnictwa pomiedzy
Subfunduszami,
19a) Oszczedzajgcym — rozumie sie przez to Uczestnika bedacego
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osoba fizyczna, ktéry gromadzi srodki na Indywidualnym Koncie
Emerytalnym,
20

Prospekcie — rozumie sie przez to aktualny prospekt informacyj-
ny Funduszu,
21

Programie — rozumie sie przez to odpowiedni program, reali-
zowany na zasadach okreslonych w § 35 Statutu, na podstawie
Umowy Dodatkowej,

21a)Przepisie 144A — rozumie sie przez to Przepis 144A zgodnie

z opisem w Kodeksie Przepisow Federalnych Stanéw Zjedno-
czonych, Tytut 17, § 230.144A (US Code of Federal Regulations,
Title 17 — Commodity and Securities Exchange, Chapter Il —
Securities and Exchange Commission, Part 230 — General Rules
and Regulations, Securities Act of 1933, § 230.144A),

22) Punkcie Obstugi Funduszu lub POF — rozumie sie prowadzony

przez Dystrybutora punkt obstugi klientéw (POK), prowadzacy
zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa oraz inne
czynnosci przewidziane postanowieniami Statutu,

23

Rejestrze — rozumie sie przez to elektroniczng ewidencje da-
nych dotyczacych danego Uczestnika,
24

Rejestrze Uczestnikdw — rozumie sie przez to elektroniczng
ewidencje danych dotyczacych Uczestnikdw,

25
26

Statucie — rozumie sie przez to statut Funduszu,

Subfunduszu — rozumie sie przez to nieposiadajacg osobowosci
prawnej, wydzielong organizacyjnie cze$¢ Funduszu, charaktery-
zujacy sie w szczegdlnosci odmienng polityka inwestycyjng,

27

Subrejestrze — rozumie sie przez to wydzielong w ramach Reje-
stru ewidencje posiadanych przez danego Uczestnika Jednostek
Uczestnictwa w danym Subfunduszu,

28

Subrejestrze Uczestnikéw — rozumie sie przez to prowadzong
dla kazdego Subfunduszu elektroniczng ewidencje danych
dotyczacych Uczestnikdéw danego Subfunduszu,

29

Tabeli Optat — rozumie sie przez to ustalane przez Towarzystwo
zestawienie obowigzujacych stawek optat manipulacyjnych
udostepniane zgodnie z postanowieniami Statutu Inwestorom
i Uczestnikom,

30

Towarzystwie — rozumie sie przez to NN Investment Partners

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétke Akcyjng z siedzi-

ba w Warszawie,

30a) UCITS — rozumie sie przez to przedsiebiorstwa zbiorowego
inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe (undertakings
for collective investments in transferable securities),

30b)UCI — rozumie sie przez to przedsiebiorstwa zbiorowego inwe-
stowania (undertakings for collective investments),

31

Uczestniku — rozumie sie przez to okreslong zgodnie z posta-
nowieniami § 14 Statutu osobe fizyczng, osobe prawng lub
jednostke organizacyjna nie posiadajgca osobowosci prawnej,
na rzecz ktorej w Rejestrze Uczestnikdw zapisane sg Jednostki
Uczestnictwa lub ich utamkowe czesci,

32

Umowie Dodatkowej — rozumie sie przez to umowe Programu,
Umowe IKE, Umowe IKZE lub umowe o sktadanie zlecen przez
telefon lub internet, lub inng umowe zawartg z Uczestnikiem
lub przysztym Uczestnikiem przez Fundusz lub Towarzystwo lub
Dystrybutora, przy czym przez Umowe Dodatkowg rozumie sie
réwniez regulamin lub ogdlne warunki Umowy Dodatkowej,
32a)Umowie IKE — rozumie sie przez to umowe o prowadzenie
Indywidualnego Konta Emerytalnego przez Fundusz oraz inne
fundusze inwestycyjne zarzadzane przez Towarzystwo, zawartg
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przez Oszczedzajacego z Funduszem oraz innymi funduszami
inwestycyjnymi zarzagdzanymi przez Towarzystwo, przy czym
przez Umowe IKE rozumie sie réwniez regulamin Umowy IKE,
32b)Umowie IKZE — rozumie sie przez to umowe o prowadzenie
Indywidualnego Konta Zabezpieczenia Emerytalnego przez
Fundusz oraz inne fundusze inwestycyjne zarzgdzane przez
Towarzystwo, zawartg przez Oszczedzajacego z Funduszem
oraz innymi funduszami inwestycyjnymi zarzgdzanymi przez
Towarzystwo, przy czym przez Umowe IKZE rozumie sie réwniez
regulamin Umowy IKZE,
33

Ustawie — rozumie sie przez to ustawe z dnia 27 maja 2004 roku
o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi fun-
duszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2014 r. poz. 157, z p6zn. zm.)),
33a)Ustawie o obrocie instrumentami finansowymi — rozumie sie
przez to ustawe z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumen-
tami finansowymi (Dz. U. Nr 183, poz. 1538 ze zm.),
33b)Ustawie o rachunkowosci — rozumie sie przez to ustawe z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76,
poz. 694, ze zm.),
33c) Ustawa z dnia 17 grudnia 2010 r. — rozumie sie przez to luksem-
burska Ustawe z dnia 17 grudnia 2010 r. w sprawie przedsie-
biorstw zbiorowego inwestowania,
33d)Ustawie IKE — rozumie sie przez to ustawe z 20 kwietnia 2004
r. o indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidualnych
kontach zabezpieczenia emerytalnego (Dz. U. 116, poz. 1205,
ze zm.),

34) Wartosci Aktywow Netto Funduszu — rozumie sie przez to

wartos$¢ Aktywow Funduszu pomniejszong o zobowigzania Fun-
duszu; Wartosé Aktywoéw Netto Funduszu jest sumg Wartos¢
Aktywow Netto wszystkich Subfunduszy,

35

Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu — rozumie sie przez to
wartos¢ Aktywow Subfunduszu pomniejszong o zobowigzania
Funduszu zwigzane z funkcjonowaniem tego Subfunduszu oraz
odpowiednia czes$¢ zobowigzan Funduszu dotyczacych catego
Funduszu,

36) Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczest-

nictwa — rozumie sie przez to Wartos¢ Aktywéw Netto danego
Subfunduszu danej kategorii w Dniu Wyceny podzielong przez
liczbe wszystkich Jednostek Uczestnictwa tej kategorii danego
Subfunduszu, ktére w danym dniu sa w posiadaniu Uczestnikdw,
37

Wspdlnym Rejestrze Matzeriskim lub WRM — rozumie sie przez
to Rejestr prowadzony wspdlinie dla matzonkéw pozostajacych
we wspolnosci majatkowej, na ktérym zapisywane sg Jednostki
Uczestnictwa wchodzace w sktad majatku wspdlnego matzonkdw,

38) Wynagrodzeniu Towarzystwa — rozumie sie przez to wynagrodze-

nie Towarzystwa za administrowanie i zarzadzanie Subfunduszem.

Fundusz. Subfundusze

§2

1. Fundusz dziata pod nazwa: ,,NN Specjalistyczny Fundusz Inwe-
stycyjny Otwarty”.
Fundusz moze uzywaé nazwy w skréconym brzmieniu: ,NN SFIO”.
Fundusz jest alternatywnym funduszem inwestycyjnym dzia-
tajacym jako specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty z
wydzielonymi Subfunduszami.

4. Zzastrzezeniem ust. 8, Fundusz skfada sie z nastepujacych
Subfunduszy:
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1) ,,NN Subfundusz Globalny Spétek Dywidendowych (L)”,

2) NN Subfundusz Spotek Dywidendowych USA (L),

3) NN Subfundusz Europejski Spotek Dywidendowych (L)”,

4) skreslony

5) skreslony

6) skreslony

7) skreslony

8) skreslony

9) ,,NN Subfundusz Japonia (L)”,

10) ,,NN Subfundusz Indeks Surowcéw (L)”,

11) ,,NN Subfundusz Spétek Dywidendowych Rynkéw Wscho-
dzacych (L)”,

12) ,,NN Subfundusz Globalny Odpowiedzialnego Inwestowania (L)”,

13) skreslony

14) NN Subfundusz Globalny Dtugu Korporacyjnego (L)”,

15) skreslony

16) skreslony

17) skreslony

18) ,,NN Subfundusz Multi Factor (L)”,

19) ,,NN Subfundusz Konserwatywny Plus (L)”,

20) ,,NN Subfundusz Obligacji Rynkéw Wschodzacych (Waluta
Lokalna) (L)”,

21) ,,NN Subfundusz Obligacji Plus (L)”,

22) ,NN Subfundusz Stabilny Globalnej Dywersyfikacji (L)”,

23) ,,NN Subfundusz Obligacji Korporacyjnych (L),

24) ,NN Subfundusz Total Return (L)".

Fundusz moze w materiatach reklamowych, ogtoszeniach, for-

mularzach i korespondencji uzywac skrétéw nazw Subfunduszy:

1) ,NN (L) Globalny Spoétek Dywidendowych”,

2) NN (L) Spotek Dywidendowych USA”,

3) NN (L) Europejski Spotek Dywidendowych”,

4) skreslony

5) skreslony

6) skreslony

7) skreslony,

8) skreslony

9) ,NN (L) Japonia”,

10) ,,NN (L) Indeks Surowcow”,

11) NN (L) Spétek Dywidendowych Rynkdw Wschodzacych”,

12) ,,NN (L) Globalny Odpowiedzialnego Inwestowania”,

13) skreslony

14) NN (L) Globalny Dtugu Korporacyjnego”,

15) skreslony

16) skreslony

17) skreslony

18) ,NN (L) Multi Factor”,

19) ,,NN (L) Konserwatywny Plus”,

20) ,NN (L) Obligacji Rynkéw Wschodzgcych (Waluta Lokalna)”,
21) ,NN (L) Obligacji Plus”,

22) ,NN (L) Stabilny Globalnej Dywersyfikacji”,

23) ,NN (L) Obligacji Korporacyjnych”,

24) NN (L) Total Return”.

Subfundusze nie posiadajg osobowosci prawne;j.
Subfundusze prowadzg rézna polityke inwestycyjna.

Nowe Subfundusze mogg by¢ tworzone na zasadach okreslo-
nych w § 8 Statutu.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.
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10.

Fundusz oraz inne fundusze inwestycyjne zarzgdzane przez
Towarzystwo moga by¢ w materiatach reklamowych, ogtosze-
niach, formularzach i korespondencji nazwane tacznie Fundu-
szami Inwestycyjnymi NN.

Towarzystwo. Sposob reprezentacji Funduszu

§3
1.

Fundusz zostat utworzony przez Towarzystwo dziatajace pod
firma ,,NN Investment Partners Towarzystwo Funduszy Inwe-
stycyjnych Spotka Akcyjna”. Towarzystwo uzywa réowniez firmy
w skréconym brzmieniu ,,NN Investment Partners TFI Spétka
Akcyjna”.

Towarzystwo ma siedzibe w Warszawie, pod adresem ul. Topiel
12, 00-342 Warszawa.

Towarzystwo jest organem Funduszu. Towarzystwo zarzadza
Funduszem i reprezentuje Fundusz w stosunkach z osobami
trzecimi.

Siedziba i adres Towarzystwa jest siedzibg i adresem Funduszu.
Do sktadania o$wiadczer woli w imieniu Funduszu wymagane
jest wspétdziatanie dwéch cztonkéw Zarzadu Towarzystwa, albo
jednego cztonka Zarzadu tacznie z prokurentem, albo dwdch
prokurentow facznie.

Depozytariusz

§4

1. Depozytariuszem Funduszu jest Bank dziatajacy pod firma ,,ING
Bank Slaski SA”.

2. Depozytariusz ma siedzibe w Katowicach, pod adresem ul.
Sokolska 34, 40-086 Katowice.

3. Depozytariusz wykonuje obowigzki okreslone w Ustawie, w tym
przechowuje oraz prowadzi rejestr Aktywdw Funduszu, w tym
Aktywow Subfunduszy, a takze zapewnia wtasciwe monitoro-
wanie przeptywu srodkéw pienieznych Funuduszu i poszczegdl-
nych Subfunduszy.
skreslony

5. skreslony

§5

skreslony

Odpowiedzialnos¢ za szkody

§6
1.

Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikéw za szkody spowo-
dowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obo-
wigzkéw w zakresie zarzadzania Funduszem i jego reprezentacji,
chyba ze niewykonanie lub nienalezyte wykonanie obowigzkéw
jest nastepstwem okolicznosci, za ktére Towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialnosci.

skreslony

skreslony

Depozytariusz odpowiada za szkody spowodowane niewykona-
niem lub nienalezytym wykonaniem obowigzkéw wynikajgcych
z umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu

oraz obowigzku wytoczenia powddztwa na rzecz Uczestnikdéw
Funduszu przeciwko Towarzystwu z tytutu szkody spowodowa-
nej niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowigz-
kéw w zakresie zarzgdzania Funduszem i jego reprezentacji.
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Odpowiedzialno$¢ Depozytariusza nie moze by¢ wytaczona lub
ograniczona.

5. Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za utrate stanowia-
cych Aktywa Funduszu papieréw wartosciowych zapisywanych
na rachunkach papieréw wartosciowych prowadzonych przez
Depozytariusza, a takze innych Aktywdéw Funduszu, w tym
instrumentow finansowych, ktére nie mogg by¢ zapisane na
rachunku papieréw wartosciowych, a s przechowywane przez
Depozytariusza. Odpowiedzialno$¢ Depozytariusza nie moze by¢
wytaczona lub ograniczona.

6. Za szkody poniesione przez osoby nabywajgce lub odkupujace
Jednostki Uczestnictwa za posrednictwem Dystrybutora, Dystry-
butor odpowiada solidarnie z Towarzystwem, chyba ze szkoda
jest wynikiem okolicznosci, za ktére Dystrybutor nie ponosi
odpowiedzialnosci.

Wohtaty niezbedne do utworzenia Funduszu

§7

1. Do utworzenia Funduszu niezbedne jest zebranie wptat do
Subfunduszy wskazanych w § 2 ust. 4 pkt 1)-17) w tgcznej wy-
sokosci nie nizszej niz 4 000 000 zt, zebranych w drodze zapiséw
prowadzonych przez Towarzystwo. Do utworzenia kazdego
z Subfunduszy, wskazanych w § 2 ust. 4 Statutu niezbedne jest
zebranie wptat do Subfunduszu w wysokosci nie nizszej niz 40
000 zt, z zastrzezeniem iz taczna wysoko$¢ wptat do Funduszu
nie moze by¢ nizsza, niz kwota wskazana w zdaniu pierwszym.

2. Zapisy zostang przeprowadzone poprzez dokonanie wptat wy-
facznie przez Towarzystwo lub jego akcjonariusza lub ING Bank
Slaski S.A. Przyjmowanie zapiséw na Jednostki Uczestnictwa
rozpocznie sie w dniu nastepujacym po dniu uzyskania przez
Towarzystwo zezwolenia na utworzenie Funduszu i zakorczy sie
po dokonaniu wptaty przez Towarzystwo lub jego akcjonariusza
lub ING Bank Slaski S.A., jednak nie pdzniej niz po uptywie 7 dni
od dnia rozpoczecia przyjmowania zapiséw.

3. CenaJednostki Uczestnictwa kazdego z Subfunduszy objetej
zapisem wynosi 100 zt.

4. W ramach zapiséw bedg przydzielane Jednostki Uczestnictwa
kategorii A Subfunduszy.

5. Towarzystwo w terminie 7 dni od dnia zakoriczenia przyjmowa-
nia zapisow przydziela Jednostki Uczestnictwa.

6. Pierwszy Dziert Wyceny przypada w nastepnym Dniu Wyceny
po dniu otrzymania przez Towarzystwo postanowienia sadu
o wpisaniu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.

7. W przypadku, kiedy nie zostang zebrane wptaty w wysokosci,
o ktérej mowa w ust. 1 i w terminie, o ktérym mowa w ust. 2,
Towarzystwo w terminie 14 dni zwraca dokonane wptaty wraz
z odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza za okres od dnia
wpfaty do dnia wystgpienia przestanki zwrotu oraz pobrane
optfaty manipulacyjne.

Tworzenie nowych Subfunduszy, wptaty niezbedne do
utworzenia nowego Subfunduszu
§8
1. Fundusz, w drodze zmiany Statutu, moze tworzy¢ nowe Sub-
fundusze. Nowe Subfundusze mogg by¢ utworzone zgodnie
z zasadami okreslonymi w niniejszym paragrafie.
2. W przypadku zmiany Statutu, o ktérej mowa w ust. 1 zmianie
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7a.

ulega réwniez Prospekt.

Do utworzenia nowego Subfunduszu niezbedne jest zebranie
wptat do Subfunduszu w wysokosci nie nizszej niz 40 000 zt lub
réwnowartosc¢ tej kwoty w walucie, w ktérej przyjmowane beda
wptaty tytutem zapisu na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfun-
duszu, przeliczonych wedtug sredniego kursu ustalonego przez
Narodowy Bank Polski w dniu rozpoczecia przyjmowania zapisow.
Zapisy na Jednostki Uczestnictwa nowych Subfunduszy zostang
przeprowadzone poprzez dokonanie wptat wytgcznie przez To-
warzystwo, jego akcjonariuszy lub ING Bank Slaski S.A. Przyjmo-
wanie zapisOw na Jednostki Uczestnictwa rozpocznie sie w dniu
nastepujacym po wejsciu w zycie zmiany Statutu, o ktérej mowa
w ust. 1 i zakonczy sie po dokonaniu wpfat, jednak nie pézniej
niz po uptywie 7 dni od dnia rozpoczecia przyjmowania zapisow.
Cena Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu objetej za-
pisem wynosi 100 zt lub 100 jednostek wyrazonych w walucie,
w ktorej zgodnie ze Statutem bedg zbywane i odkupywane
Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu.

W ramach zapiséw bedg przydzielane Jednostki Uczestnictwa
kategorii A.

W terminie nie dtuzszym niz 7 dni od dnia zakonczenia przyjmo-
wania zapisow, o ktébrym mowa w ust. 4, Towarzystwo przydzie-
la Jednostki Uczestnictwa.

Utworzenie Subfunduszu nastepuje z chwilg przydziatu Jedno-
stek Uczestnictwa Subfunduszu.

W przypadku zebrania wptat do Subfunduszu, w wysokosci
przewidzianej w ust. 3 oraz przydziatu Jednostek Uczestnic-
twa Subfunduszu, Subfundusz rozpoczyna dziatalnos¢, w tym
zbywanie odkupywanie Jednostek Uczestnictwa. Pierwszy Dzien
Wyceny przypada w dniu rozpoczecia dziatalnosci Subfunduszu.
W przypadku, kiedy nie zostang zebrane wptaty w wysokosci,

o ktérej mowa w ust. 3 i w terminie, o ktérym mowa w ust. 4,
Towarzystwo w terminie 14 dni zwraca dokonane wptaty wraz
z odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza za okres od dnia
wptaty do dnia wystapienia przestanki zwrotu oraz pobrane
optfaty manipulacyjne.

Informacje dotyczace indywidualnego celu inwestycyjnego
poszczegdlnych Subfunduszy i zasad ich polityki inwesty-
cyjnej oraz postanowienia wspodlne dotyczace polityki
inwestycyjnej wszystkich Subfunduszy stosujacych zasady
i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla funduszu inwe-
stycyjnego otwartego

§9
1.

1la.

Cel inwestycyjny kazdego z Subfunduszy oraz charakterystyczne
dla danego Subfunduszu kryteria doboru lokat, zasady dywer-
syfikacji lokat i szczegdIne ograniczenia inwestycyjne, okresla
Cze$¢ I Statutu. Okreslone w niniejszym paragrafie ponizej
papiery wartosciowe i prawa majgtkowe bedace przedmiotem
lokat Subfunduszy, a takze ograniczenia inwestycyjne sg wspol-
ne dla wszystkich Subfunduszy, z wytagczeniem Subfunduszy,
ktdére zgodnie z postanowieniami Czesci Il Statutu odnoszacej
sie do danego Subfunduszu stosuja zasady i ograniczenia inwe-
stycyjne okreslone dla funduszu inwestycyjnego zamknietego.
Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszy, ktére zgodnie z po-
stanowieniami Czesci Il Statutu odnoszacej sie do danego Sub-
funduszu stosujg zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone
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dla funduszu inwestycyjnego zamknietego, w szczegdlnosci typy

i rodzaje papieréw wartosciowych i innych praw majatkowych

bedacych przedmiotem lokat tych Subfunduszy, kryteria doboru

tych lokat, zasady ich dywersyfikacji i inne ograniczenia inwesty-

cyjne, jak réwniez dopuszczalna wysokos¢ kredytéow i pozyczek

zacigganych przez te Subfundusze, okreslone sg w Czesci Il

Statutu odnoszacej sie do danego Subfunduszu.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celdw inwestycyjnych

Subfunduszy.

Gtéwne kryteria doboru poszczegdlnych kategorii lokat sg

nastepujace:

1)

2)

3)

4)

5)

dla akcji (w tym zagranicznych), praw do akcji, praw poboru,

warrantéw subskrypcyjnych i kwitéw depozytowych:

a) prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finanso-
wych emitenta,

b) ryzyko dziatalnosci emitenta,

c) prognozowany wzrost wyceny papieru wartosciowego,
d) prognozowana stopa zwrotu z papieru wartosciowego
w poréwnaniu z innymi podobnymi papierami lub

w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego;

e) ponadto w przypadku praw poboru — réwniez relacja
ceny prawa poboru do aktualnej ceny akcji danej spotki;

dla dtuznych papieréw wartosciowych (w tym zagranicz-

nych), Instrumentéw Rynku Pienigeznego (w tym zagranicz-
nych), listéw zastawnych i obligacji zamiennych:

a) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,

b) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép pro-
centowych,

c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwesty-
cyjnego zwigzanego z danym papierem wartosciowym
lub Instrumentem Rynku Pienieznego,

d) wptyw na $redni okres do wykupu catego portfela inwe-
stycyjnego,

e) poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat w za-
graniczne papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego;

f)  ponadto w przypadku obligacji zamiennych — réwniez
warunki zamiany obligacji na akcje;

dla jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych

i tytutéw uczestnictwa:

a) mozliwosé efektywniejszej dywersyfikacji lokat Funduszu,

b) mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjne-
go Funduszu,

c) adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwesty-
cyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub insty-
tucji wspdlnego inwestowania do polityki inwestycyjnej
Funduszu;

dla depozytow:

a) oprocentowanie depozytow,

b) wiarygodnos¢ banku;

dla Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowa-

nych Instrumentéw Pochodnych:

a) adekwatnos¢, rozumiana jako zgodnosé instrumentow
bazowych z polityka inwestycyjng obowiazujaca dla
danego Subfunduszu,

b) efektywnos¢, rozumiana jako zgodnosé zmiany wartosci
Instrumentu Pochodnego z oczekiwang zmiang warto-
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6)

Sci instrumentu bazowego,

c) ptynnosé, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu
danym Instrumentem Pochodnym znacznie przewyzsza-
jacego wielko$¢ transakcji,

d) koszt, rozumiany jako koszt ponoszone w celu nabycia
Instrumentu Pochodnego, w relacji do kosztéw pono-
szonych w celu nabycia instrumentu bazowego;

e) ryzyko kontrahenta, rozumiane jako zdolnos¢ kon-
trahenta do terminowego wywigzania sie w petni
z warunkdéw zawartej umowy majacej za przedmiot
Instrument Pochodny;

dla innych instrumentéw finansowych:

a) mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Funduszu,

b) mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjne-
go Funduszu,

c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyj-
nego zwigzanego z danym instrumentem finansowym.

4. Fundusz moze lokowaé Aktywa Subfunduszy wytgcznie w:

1)

2)

3)

4)

papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwaran-

towane przez Skarb Paristwa lub Narodowy Bank Polski,

papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego do-
puszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej lub w parnstwie cztonkowskim,

a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem re-

gulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie

cztonkowskim oraz na rynku zorganizowanym w panstwie
nalezacym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i pan-

stwo cztonkowskie, jezeli rynek ten jest wskazany w Czesci Il

Statutu odnoszacej sie do danego Subfunduszu;

papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego

bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji

lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie wniosku

o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt 1), oraz

gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okre-

sie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy
nastgpi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentdw,
jezeli Czes¢ Il Statutu odnoszaca sie do danego Subfunduszu
przewiduje dokonywanie takich lokat Aktywow Subfunduszu;
depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredyto-
wych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok, ptatne
na zadanie lub ktére mozna wycofac przed terminem
zapadalnosci, z tym ze za zgoda Komisji Aktywa Subfunduszy
moga by¢ lokowane takze w depozyty w bankach zagranicz-
nych pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzorowi wtasci-
wego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie
co najmniej takim, jak okreslony w prawie wspdlnotowym;

Instrumenty Rynku Pienieznego inne niz okreslone w pkt 1

i 2, jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegaja regula-

cjom majacym na celu ochrone inwestoréw i oszczednosci

oraz sa:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, wtasciwe centralne, regionalne lub
lokalne wtadze publiczne parstwa cztonkowskiego, albo
przez bank centralny panstwa cztonkowskiego, Europej-
ski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank
Inwestycyjny, panstwo inne niz panstwo cztonkowskie,
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albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego
z cztonkow federacji, albo przez organizacje miedzyna-
rodowg, do ktérej nalezy co najmniej jedno panstwo
cztonkowskie, lub

emitowane, poreczone lub gwarantowane przez
podmiot podlegajacy nadzorowi wiasciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteria-
mi okreslonymi prawem wspdlnotowym, albo przez
podmiot podlegajacy i stosu