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SPRAWOZDANIE  NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
(»SPRAWOZDANIE Z BADANIA")

Dla Walnego Zgromadzenia NN Investment Partners Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania jednostkowego

Przeprowadzilismy badanie =zalgczonego rocznego  sprawozdania jednostkowego
NN Subfunduszu Globalnego Diugu Korporacyjnego (L) w NN Specjalistycznym Funduszu
inwestycyjnym Otwartym z siedzibg w Warszawie, ul. Topiel 12 (»Subfundusz"), na ktare sklada
sig zestawienie lokat oraz bilans sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2017 r., rachunek wyniku
z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy konczacy sie tego dnia
oraz noty objasniajgce i informacja dodatkowa (,sprawozdanie jednostkowe”).

Odpowiedzialnoéc Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Towarzystwa za sprawozdanie jednostkowe

Zarzad NN Investment Partners Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (. Towarzystwo"},
petnigcy dla Subfunduszu funkcje kierownika jednostki, jest odpowiedzialny za sporzadzenie,
na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych, sprawozdania jednostkowego,
ktére przedstawia rzetelny ijasny obraz zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
orachunkowosci (Dz. U. z 2018 r. poz. 395 z pozniejszymi zmianami) (,ustawa
o rachunkowosci’), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi
obowigzujgcymi przepisami prawa. Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny rowniez za
kontrole wewnetrzng, ktorg uznaje za niezbedng dla sporzgdzenia sprawozdania
jednostkowego niezawierajacego istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem jub
biedem.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, Zarzad oraz czionkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie jednostkowe spetnialec  wymagania
przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnoé¢ Bieglego Rewidenta za badanie sprawozdania Jednostkowego

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii ¢ tym
sprawozdaniu jednostkowym. Nasze badanie przeprowadzilismy stosownie do postanowien;

* ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegiych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym {Dz. U. z 2017 r. poz. 1089) (,ustawa o bieglych rewidentach”), oraz

¢ Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardow

Badania, przyjetych uchwalg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 tutego 2015 .
(,KSRF").,




Regulacje te nakiadaja na nas obowiazek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz
zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposdb, aby uzyskaé racjonalng pewnosg, ze
sprawozdanie jednostkowe nie zawiera istotnego znieksztalcenia. Racjonalna pewnosé jest
wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie
z powyzej wskazanymi regulaciami zawsze wykryje istniejgce istotne znieksztalcenie.
Znieksztalcenia mogg powstawac na skutek oszustwa lub blgdu i s uwazane za istotne, jezeli
mozna racjonalnie oczekiwac, ze kazde z osobna lub gcznie mogltyby wplynat na decyzie
gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie tego sprawozdania jednostkowego. Ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztalcenia, powstalego na skutek oszustwa jest wyzsze niz ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztalcenia powstatego na skutek bledu, poniewaz ryzyko oszustwa
moze obejmowac zmowy, fatszerstwo, celowe pominiecia, wprowadzanie w btad lub ominiecie
systemu kontroli wewnetrzne;.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysziej rentownosci Subfunduszu, ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia jego spraw przez Zarzad Towarzystwa, obecnie lub
W przyszlosci.

Nasze badanie polegato na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodow
badania dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu jednostkowym. Wybor
procedur badania zalezy od naszego osgdu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnego
znieksztalcenia w sprawozdaniu jednostkowym spowodowanego oszustwem lub biedem.
Przeprowadzajac oceng tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze
sporzgdzeniem sprawozdania jednostkowego, przedstawiajgcego rzetelny i jasny obraz, w celu
zaplanowania stosownych do okolicznosci procedur badania, nie za$ w celu wyrazenia opinii
na temat skutecznosci dzialania kontroli wewnetrznej w Subfunduszu. Badanie obejmuje
rowniez oceng odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkow
dokonanych przez Zarzad Towarzystwa oraz ocene ogdinej prezentacji sprawozdania
jednostkowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania sg wystarczajace
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opini.

Opinia

Naszym zdaniem, zalgczone sprawozdanie jednostkowe NN Subfunduszu Globalnego Diugu
Korporacyjnego (L) w NN Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym:

= przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Subfunduszu na dzien
31 grudnia 2017 r., finansowych wynikéw dziatalnosci za rok obrotowy koriczacy sie tego
dnia zgodnie z ustawig o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi, a takze przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci;

» zostalo sporzgdzone na podstawie prawidiowo prowadzonych, we wszystkich istotnych
aspektach, ksiag rachunkowych, oraz

» jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, z wplywajgcymi na forme i tresc
sprawozdania jednostkowego przepisami prawa i postanowieniami statutu Subfunduszu.




Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacji

Informacja na temat przestrzegania obowigzujacych regulacji osfroZznasciowych okreslonych
w odrebnych przepisach wymagana ustawa o bieglych rewidentach

Zarzagd Towarzystwa odpowiada za zapewnienie zgodnosci dzialania Subfunduszu
z regulacjami ostroznosciowymi. Celem badania sprawozdania jednostkowego nie bylo
wyrazenie opinii na temat przestrzegania przez Subfundusz obowigzujacych regulacji
ostroznosciowych, a zatem nie wyrazamy opinii na ten temat.

Nasze badanie sprawozdania jednostkowego obejmowato procedury badania, ktorych celem
bylo rozpoznanie przypadkow naruszenia przez Subfundusz obowigzujacych regulacji
ostroznosciowych, okreslonych w odrgbnych przepisach, ktdre mogtyby mieé istotny wplyw na
sprawozdanie jednostkowe.

W oparciu o przeprowadzone badanie sprawozdania jednostkowego, informujemy, ze nie
zidentyfikowalisSmy przypadkow naruszenia przez Subfundusz, w okresie od dnia 1 stycznia do
31 grudnia 2017 roku, obowigzujgeych go regulaci ostroznoséciowych okreslonych w odrebnych
przepisach, ktore moglyby mie¢ istotny wplyw na badane sprawozdanie jednostkowe.

W imieniu firmy audytorskiej
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

NN Subfundusz Globalny Diugu Korporacyjnego (L)

za okres od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r.



NN Subfundusz Globalny Dlugu Korporacyjnego (L)
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 styeznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami art, 52 ust. 2 ustawy 2 dnia 29 wirzesnia 1994 1. o rachunkowosci {Dz. L. 2 2018 r. poz. 395 z pdiniejszymi
zmianami) Zarzyd NN Investment Partners Towarzystwa Funduszy Inwestycyinych S.A. przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansowe
NN Subfunduszu Globalnego Diugu Korporacyinego (L), na ktére sklada sie:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

2) zestawienie lokat wg stamu na dzien 31 grudnia 2017 r. o wartosci 568.091 tys. zlolych;

3) bilans sporzgdzony na dzien 31 grudnia 2017 1., ktory wykazuje aktywa netlo na sumg 579.876 tys. zlotych;

4) rachunek wyniku 7 operacji za okres od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r. wykazujycy dodati wynik z operacii w kwocie 24.954
tys, zlotych;

3} zestawienic zminn w aklywach netto za okres od | stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r. wykazujgee zwickszenie stanu wartodci
aktywdw netto o kwotg 13,561 tys. zloiych;

6) noty objasniajaee;

7) informacja dodatkowa.
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WEPROWADZENIE BO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO NN SUBFUNDUSZU GLOBALNEGO DLUGU
KORPORACYINEGO (1)

Nazwa funduszu; NN Specjalistyczny Fundusz Inwestyeyiny Otwarty
Fundusz moze uzywaé nazwy w skréconym brzmieniu: NN SFIO
da dnia 20 lipea 2013 1. dzialal pod nazwg ING SFIO

Typ fundusza: Fundusz jest aliernatywnym funduszem inwestycyinym dzialajgeym jako speciulistyczny fundusz inwestycyjny otwarty z
wydziclonymi Subfunduszami
NN SFiO posiada osobowosé prawng. NN Sublundusz Globalny Dlusgu Korporscvjnego (L) utworzony w ramach Funduszu nie
pasiada osobowescl prawnej.

Data utworzenia: 26 pazdziemika 2009 . decyzja Komisji Nadzom Finansowego DFL/A4033/38/1 2/08/00/VIU0-7-1/MG
Okres na jaki zostal utworzony:  Fundusz zostal utworzony na czas nicokreslony
Whis do rejestru funduszy: 17 listepada 2009 1. pod numerem R¥Fi 501

NN Subfundusz Globainy Dhugu Korporacyjnego (L) jest jednym z cziernastu Subfunduszy utworzonych na czas nicokreslony w ramach Funduszu (nazwa/skrot
HEEWY)

. NN Subfundusz Globalay Spélek Dywidendowyeh (L) / NN (1) Globalny Spékek Dywidendowych

- NN Subfundusz Spolek Dywidendowych USA (L) / NN (L} Spofek Dywidendowych USA

. NN Subfundusz Europejski Spolek Dywidendowych (L) / NN (L) Europeiski Spolek Dywidendowych

. NN Subfundusz Japonia (L) / NN (L) Japonia

. NN Subfundusz Nowej Azji (L) / NN {L)} Nowej Azji

. NN Subfundusz Spélek Dywidendowych Rynkéw Wschodzacyeh (L) / NN (L) Spotek Brywidendowych Rynkéw Wschodzacych

. NN Subfundusz Ameryki Facifskiej (1) / NN (L) Ameryki Lacinskiej

. NN Subfundusz Glabalny Diugn Kaerperacyjnego (L) / NN (L) Globainy Diugu Korporacyinego, "Sublundusz"

. NN Subfundusz Dynamiczny Globalnej Alokacji (L} / NN (L) Dynamiczny Globalnej Alokacji

10. NN Subfundusz Depozytowy (L)} / NN (L) Depozytowy

11, NN Subfundusz Obligacji Rynkéw Wschodzaeych (Watuta Lokalna) (L} / NN (L) Obligacii Rynkéw Wschodzseych (Waluta Lokalna)
12. NN Subfundusz Obligacyjny Globalnej Alokacii (L)/ NN (L) Obligacyjny Globalnej Afokacji

13. NN Subfundusz Stabilny Globalnej Alokaciji (L) / NN (E.) Stabilny Globalnej Alokacji

14. NN Subflundusz Stabilay Globalnej Alokacji EUR (L) / NN (L.) Stabilny Globainej Alokacii EUR, dalej eazem "Subfundusze®
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Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

Sublundusze realizijy indywidualng polityke inwestycyjng drigki czemu Uczestnik, w ramach jednego Fundusza, moze realizowaé rozne cele inwestycyjne,

Celem inwestycyjpym Subfunduszu jest wzrost wartodei jego aktywéw w wyniku wzroste warledci lokal Subfundusz nie gwarantuje osiagniccia celu
inwestycyjnepo.

Fundusz realizuje cel inwestyeyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie do 100% aktywdw Subfunduszu w tytuly uczestnictwa subfunduszu NN (L) Global High
Yield {dziatajacy uprzednio pod nazwy ING (L) Renta Fund Giobal High Yield) wyodrgbnionego w ramach NN (L) otwariego funduszu inwestyeyjnego o
zmiennym kapitale (SICAV). Fundusz moze inwestowaé akiywa Sublunduszu w inne instrumenty finansowe, w szezegdlnodei w krotkoterminewe papiery
warloéciowe emitowane, porgezone lub gwirantowane przez Skarb Passtwa lub Narodowy Bank Polski (NBP).

Srodki Subfunduszu inwestowane sg w papiery warntoéciowe zgodnie 2 sastgpujacymi zosadami dywersylikacii lokat;

1. dluzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznege, w tym w szczegélinoéci krdthoterminowe papiery warlosciowe emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub NBP ~ od 0% do 20% wartosei akrywow,

2. tytuly uczestnictwa subfunduszu NN (L) Global High Yield wyodrgbnionego w ramach NN (L) etwartege funduszu inwestycyjiiego o zmieanym kapitale
(SICAV) - o0d 70% do 100% wartodel aktywiw,

3. depozyty - od 0% do 20% wartosci akiywoiw,

4. Subfundusz nie inwestuje w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwanych majgeych siedzibe w Rzeczpospolites Pelskiej i tytaly
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne inne niz w pkt 2,

NN (L} Global High Yield zasadnicze inwestuje (co najmnicj dwie trzecie aktywow) w obligacje wysokodochodowe emitowane w dewolnym micjscu na $wiecie
przez spélki, na karych ciyzy ryzyko zdelnosci do pelnej realizacii zobowigzan {co wyjashia preyezyng wyzszej dochodowosci: w celu skompensowanta takiego
ryzyka, spdlka 2 nizszym ratingiem oferufe ebligacje o wysokiej dochodowosci; dia rynkéw instrumentow wysokodochodowych ratingi ksztahujg sie na poziomic
od BB+ da CCC).

Subfundusz nic okrestil wzorca sluzgcego do oceny efektywnodel inwestycjt w jednostki uczestnictwa, edzwicrciediajacepo zachowunie sie zmicanych rynkowych,

Organ Funduszu

Firma; NN Investment Partners Towarzystwo Funduszy Inwestyeyinych Spotka Akcyina (NN Investment Partners TFL, Towarzystwo)
Siedzibx: Warszawa

Adres; ul. Topicl 12, 00-342 Warszawa

Sgd rejestrowy: Syd Rejonowy dla m.st. W-wy w Warszawie XI1 Wydzial Gospedarczy KRS

Numer: 0000039430

Data wpisu; 3 wrzesnia 2001 1.

Kapitat zakiadowy:  21.000.000 PLN

Towarzystwo jest spotky akeyjng prawa polskicgo. Podmiotem dominujgeym omz jedynym akejonariuszem Towaszystwa fest NN Investment Partners International
Holdings B.V. z siedzibg w Hadze w Holandii (wezedniej ING Investment Management), Do doda 7 grudaia 2014 roka 100% kapitalu akeyinego Towarzystwa
nalezale do spoiki ING Investment Management {Polska) S.A., w Kiorej 100% akeji posiadalo ING Investment Management (Europe) B.V,

Okres sprawozdawezy

Jednostkowe sprawozdanie finunsowe Subfunduszu obejmuje okres od 1 stycznia 2017 1. do 31 grudnia 2017 .
Dane pordwnywalne obejmujy okres roczny od 1 styczniz 2016 1. do 31 grudnia 2016 1.

Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2017 ¢.

Zaloienie kontynuowania dzialalnoei przez Fundusz oraz Sublundusz

Spruwozdenie finansowe Subfunduszy zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnodei przee Fundusz oraz Subfundusz w dajace] sie prrewidzied
przyszloesel, tzn. w ciggu co najmnicj 12 miesigey od 31.12.2017 r. Nie istnicly okolicznosei wskazujace na zagrezenie kontynuowania dzisfalnosci Funduszu oraz
Subfunduszu,

NN Subfundusz Globalny Diugu Korporacyjnego (L)




Padmiot, ktdry przeprowsdzil badanie jednostkowepo sprawozdania finansowego

KPMG Audyt Spoltka z ograniczong odpowiedzialnodeia sp. k.

wl. Inflancka 4A, G0-189 Warszawa

Ushugi éwiadczone przez finng audytorsky inne niz badanie statutowe:

Firma audytorska tf. KPMG Audyt 5p. z 0.0 sp.k. dokenala rowniez niczaleznepo preegladu systemu zarzgdzania ryzykiem. W wyniku przegladu biegly rewident
poswindezyl, iz na dzien 1 grudnia 2017 r. system zarzndzania ryzykiem jest adekwatny do rezmiardw | rodzaju prowadzonej deiatalnosei, zgodny 2 przepisami
prawd oraz obejmuje caly zukres dzialalnose Towarzysiwa oraz zarzadzanych funduszy inwestyeyjnych, a preyjgte przez Towarzystwoe metody pomiaru i
monitosowania syzyk, wyznaczania calkowitej ekspozycji, ckspozycii AFI oraz system limitdw wewnetrznych dla funduszy inwestycyinych zarzadzanych przez
Towarzystwo sg prawidlowe | zgadne z profilem ryzyka inwestycyjnego i polityks inwestycyjng tych funduszy inwestycyjoych,

Kategorie jednostek uezestnictwa i okrestenie cech je raknicujacyceh
Charakterystyka jednostek uczesinictwa kategordi A;
- zbywane w ramach oferty podstawowe Funduszu. Jednostki uczestnictwa kategorii A sy zbywane bezposrednio przez Fundusz omz za posrednictwem wszystkich
dystrybutorow,
- minimaina wysoko$¢ wplat tytulem nabyeia 200 = w przypadku pierwszego nabycia oz 50 2t w przypadku knzdego nastepnepo nabyeis.
- w zwigzku z nabywaniem, konwersjy oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii A Towarzystwo pobiera:
- oplasig dystrybucying w wysokosei nie wy2szej niz 3% wplaty dokonanej przez nabywee
- oplatg za kenwersjg / zaminng w wysokosei nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabyeie w funduszu fub subfunduszu docelowym.
- wynagrodzenie Towarzystwa — max. 2% wartosei aktywow netto w skali reku
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii P:
- ¢hywane wylgeznie w ramach progmmadw inwestycyjnych, bezpodrednio preez Fundusz lub za posrednictwem wybranych dystrybutordw oraz pod warunkiem
oferowania programu przez Fundusz lub dystrybutora | zawarcia przez uczestnika umowy dodatkowej. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii P
okre$la umowa dodatkowa
- minimalna wysokode wplat tytufem nabycin 200 21 w przypadku pierwszego nabycia w ramach danege programu, oraz 50 21 w przypadky kasdego nastepnego
nabycia
- w zwigzku z nabywaniem, odkupienicm, korwersjq oraz zamiang jednestek uczestnictwa kategorii P Towarzystwe pobiera;
- ophatg dystrybucying w wysokosei nie wyzszej niz 3% wplaty dokonanej przez nabyweg
- oplatg xa konwersjg / zamiang w wysokosci nie wyzszej ni2. 196 kwoty przcznaczonej na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym.
- oplatg umorzeniows w wysokosci nie wyzszej niz 5% kwoty odkupienia preed opodatkowaniem.
- wynagrodzenie Towarzystwa - max. 2% warlosel aktywéw netto w skali roku
Charakterystyka jednosick uczestnictwa kategorii §:
- zbywane wylacznie w ramach programéw inwestycyjnych, ktére precwidujy zadeklarowanie przez Uczestnika sumy wplat w ramach danege programu
inwestycyjrego, pod warunkiem oferowania programu preez Fundusz i dysirybutorn, zawarcin przez Uczestnika umowy dodatkowej 1 zadeklarowania praez
Uczestnika sumy wplat w ramach danege programu inwestycyjnego i czasu trwania programu. Jednostki uczestnictwa kategosii S sg zbywane bezposrednio przez.
Fundusz oraz za posrednictwem wybranych dystrybutorow. Warunki zbywania jednostek uczesinictwa kategorii 8 okresla umowa dodatkowa.
- minimalna wysokod¢ wplat tytutem nabycia wynosi 200 2l w przypadku pierwszego nubycia oraz 50 zF w przypadku kazdego nastgpnego nabycia,
- w zwigzku 2 nabywaniem, odkupienicm, kenwersjg oraz zaminng jednostek uczestnictwa kategorii § ‘Towarzystwo pobiera;
- oplatg dystrybucyjng w wysekesci nie wyzszej niz 3% zadeklarowanej przez uczestnika sumy wplat w ramach danego programu inwestycyjnego, pabierang
jednorazowo z pierwszej wplaty uezestnika.
- oplatg za konwersjg / zamiang w wysokosci nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycie w fundusza lub subfunduszy docejowym,
- oplatg umorzeniowy w wysokoscl nie wyzszej niz 5% zadeklarowanc] przez uczestnika sumy wplat w ramuch danego programu inwestycyjrego (pobierana z
kwoty odkupicnia przed opodatkowaniem)
- wynagrodzenie Towarzystwa - max, 2% wariaéci skiywow netto w skali roka
Chasakterystyka jednostek uczestnictwa kategoni E:
- zbywane w ramach programéw inwestycyinych, bezpodrednio przez Fundusz fub za posrednictwem wybranych dystrybutoréw oraz pod warunkiem oferowania
programu przez Fundusz | zawarcia przez uczesinika umowy dodatkowej. Warunki zbywania jednosiek uezestnictwa kategorii E okresla umowa Pracowniczego
Propramu Inwestyeyjnego (PPI) lub Pracowniczege Programu Emerytalnego (PPE). Zbywane sa takze w ramach IKE i IKZE pod warunkiem zawarcia,
edpowiednio umowy IKE lub umowy IKZE. Warunki zbywunia jednostek uczestnictwa kategorii E okreglajy odpowiednio umowy IKE | umowy IKZE.
- minimalna wysokosé wplat tytulem nabycia wynosi 0,01 zt.
- w zwiyzku z nabywaniem, konwersjy oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii E Towarzystwo pobiera:
- oplate dystrybucyjng w wysokeser nie wyzszej niz 3% wplaty dokonancj przez nabywee
- aplatg za konwersjg / zamiang w wysokodci nie wyzszej niz 1% kwoty przeznzczonej na nabycie w funduszu Jub subfundusza docelowym.
- wynagrodzenie Towarzystwa - max. % wartodei aktywow netto w skali roku
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategosii F:
- Zbywane w ramach programéw inwestycyjnych, bezposrednio przez Fundusz fub za posrednictwem wybranych dystrybutoséw oraz pad warunkiem oferowania
programu ptzez Fundusz § zawarcia przez uczestnika umowy dodatkowe. Warunki zbywania jednestek uczestnictwa kategorii F okredla umowa PP jub PPE.
Zbywane 53 takze w ramach IKE i IKZE pod warunkiem zawarcia, odpowiednio umowy IKE tub umowy IKZE. Warunki zbywania jednosick uczestnictwa kategorit
F okreslajg odpowicdnio umowy IKE 1 umowy IKZE.
- minimalna wysokode wplat tytulem nabycia wynosi 0,01 zl.
- w zwigzku z nabywaniens, konwersjg oraz zamiang jednosick uezestnictwa kutegorii F Towarzystwa pobiera:
- aplatg dysirybucyjng w wysokoéei nie wyzszej niz 3% wplaty dokonanej przez nabywee
- oplatg za konwersje / zimiung w wysokoici nie wyiszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu fub subfunduszu docelowym,
- wynagrodzenie Towarzystwa -~ max. 2% wartosci aktywdw netto w skali roku
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii I
- zhywane wylgeznie w ramach [KE pod warunkiem zawarcie umowy IKE w watiancie pierwszym. Zbywane bezposrednio przez Fundusz lub za posrednictwem
wybranych dystrybutorow. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorfi 1 okresla umowa IKE.
- minimalna wysokogé wplat tytulem nabycia wynosi 0,01 21, z zastrzedeniem, 2¢ jedrorazowa minimalna laczna wplata tytulem rabyeia jednostek uczestnictwa
kategorii F do Funduszu i innych funduszy inwestycyinych zarzadzanych przez Towarzystwo wynosi 100 21,
- w zwigzku z nabywaniem, konwersjg, odkupieniem oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii 1 Towarzystwo pobiera:
- oplatg dystrybucyjng w wysokosei nie wyzszef niz 10% wplaty dokonanej przez nubywee
- oplatg za konwersje / zomiang w wysokedci nie wyzszej niz 3% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu lub subfunduszu docclowym,

NN Subfundusz Globainy DMugu Korporacyjnege (L)
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- oplatg umorzeniows w wysokosci nie wyzszej niz 10% kwoty odkupienia przed opodatkowaniem, jednak nie mniej niz 100 2. Oplata ta moze byé pobrana
jedynic w pierwszym roku po zawarciu umowy EKE.
- wynagrodzenic Towarzystwa - max. 2% warlodei aktywéw neito w skabi roku
Charakierystyka jednostek uczestnictwa kategorii K
= zbywane wylwaznie w ramach TKE lub IKZE pod warvnkiem zawarcie umowy IKE lub IKZE. Zhywane bezposrednio przez Fundusz lub zz posrednictwem
wybranych dystrybatordw. Warunki ebywania jednostek uczestnictwa kategorii K okresla umows TKE oraz umowy IKZE.
- minimalna wysokodé wplat tytufem nabycia wynosi 0,01 21, z zastrzezenien:, ze omowa IKE lub IZE mogs preewidywne wyzsza mirimalng wysokoéd wplaty w
przypadku pierwszego nabycia. W przypadku kazdege nastgpnepo nabycia kategorii K jednorazowna minimalna laczna wplatis tytulem nabycia do Fundoszu i innych
funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo wynosi 30 zI.
- w zwigzku Z nabywaniem, kenwersjy, odkupieniem orz zamiang jednostek nezestnictwa kategorii K Towarzystwo pobiery;
- oplatg dystrybueying w wysokoscl nic wyzszej niz 3% wplaty dokonane przez nabywee
- oplatg za konwersje / zamiang w wysokosci nie wyzszej niz 3% kwoty przeznaczons) na nabycie w funduszu lub subfimduszu docelowym.
- oplalg umorzeniows w wysokesci nie wyzszej niz 10% kwoty odkupicnia przed opedatkowaniem, jedrmak nie mnigj niz £00 21, Oplata ta moze byé pobrana
Jedynie w pierwszym roku po zawarciy umowy IKE lub IKZE i nie moze by¢ pobieranz z tytulu edkupienia w ramach konwersji lub zamiany,
- wynagrodzenie Towarzystwa ~ max. 2% wartogei aklywéw netto w skali roku
Charakierystyka jednostek sezestnictwa kategordi T:
- zbhywane w ramach progrundw inwestycyjnych, bezposrednio przez Fundusz hub za posredniciwem wybranych dystrybutoréw oraz pod warunkiem ofcrowania
programu preez Fundusz 1 zawarcia przez uczestrika umowy dodatkowe. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii T okre$la umowa PPI fub PPE.
Zbywane s takze w ramach IKE i IKZE pod warenkiem zawarcia, odpowiednio umawy IKE fub umowy IKZE. Warunki zbywenia jednostek uczestnictwa kalegorii
T okreslaja odpowiednio umowy IKE i umowy IKZE.
- minimalna wysokas¢ wplat tytulem nabyeia wynosi 0,01 zl.
- w zwigzku 2 nabywaniem, konwersjy omaz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii T Towarzystwo pobiera:
- aplate dystrybucyjng w wysokodct nie wyzszej niz 3% wplaty dekonanej przez nabyweg
~ oplatg za koawersje / zamiang w wysokosei nie wyzszy niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu b subfunduszu docetowym.
- wynagrodzenie Towarzystwa - max. 0,9% wartosct aklywdw netio w skali roku

Warszawa, 20 kwictnia 2018 ¢,
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1. ZESTAWIENIE LOKAT

1) Tabela gléwna (w tys.zdotych)

wartodé wy
Skladniki lokat ceny nabycia
Akcje
Warranty subskrypcyjne -
Prawa do akeji -
Prawa poboru -
Kwity depozytowe -
Listy zastawne -
Dluzne papicry wartosciowe -
Instrumenty pochodne .
Udzialy w spolkach z ograniczony -
odpowiedzialnodein
Jednostki uczesinictwa -
Certyfikaty inwestycyine -
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania majace siedzibg 2 granicy
Wierzytelnosei .
Weksle -
Depozyty -
Waluty -
Nieruchomosci -
Statki morskic -
Inne -

390 838

RAZEM 390 838

Warszawa, 20 kwietnia 2018 1,

3122007

wartesé na
dzica hilansowy

5684091

368 091

% wlziad w
aktywach

97,37

wartosé wp
ceny nabycia

408 388

4018 388

31122016

wartosé na % udzial w
dzien bilmnsowy  aktywach

554 801 96,80

554 801 96,80

Zestawienig lokat nalezy analizowad lgeznie = notami objasniajqeymi i informacja dodatkowy, ktore stanowiq integralng coedé sprawosdania finansowego

bfundusz Globainy Dlugys Korporacyinego (1)
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2. BILANS
sporzadzony ma dzied 31 grodnin 2007 r,

(w tys. zlotyeh 2 wyjytkiem lczby jednostek uczestmictwa i wartodei aktywiéw netto na jednostke uezestnictwa)

E Aktywa

. Srodki pieniczne i ich ckwiwnlenty

. Naleznodci

. Transakeje przy zobowinzaniu sig drugiej strony do edkupu

L N

. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym:
dluzne papiery warfosciowe
5. SKladniki lokat rignotowane no skiywnym ryeke, wtym;
diuzne papiery wartodciowe
6. Nieruchomaosei
7. Pozostale aktywa
. Zobowigzania
. Aktywa netto (I.I1)
v Kapitad funduszu

. Kapitsl wplacony

&)

. Kapital wyplacony (wictkodé ujemna)
V. Dochody zatrzymane

1. Zakumulowane, nicrozdysponowane przychody z Jokat netto

(=3

VL Wazrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nubycia
VIL Kapital funduszu i zakumulowany wynik 2 opetacji (IV+V+-VI)

Liczba jednostek uczestnictwa mzem {w szt.)
Liczba jednostek uczestnictwa (w szt.) kategora A
Liczba jednostek uczestnictwa (w szt.) kategoria B

. Zakumalowany, nierozdysponowany zreatizowany zysk(strata) ze zbycia lokat

31122017

583 457
11444
3922

0

]

[

5608 091
4]

]

0

3 581
579 876
419322
5321010
-4 901 688
-16 699
-53 (88
36389
177253
579 876

3 253 433,3389843
3 172153,143335
1295990772

JLI2Z016

573 116
15479
2836

0

0

7

554 801
i

0

0

6 801
566 315
430 715
4952046
-4 521 331
-10 813
-45 591
34778
146 413
566 315

3316 065,108425
3254206937218
1406,514004

Liczba jednostek uczesinictwa (w szt.) kategoria § 4070711576 3292 955536
Liczba jednostek uczestnictwa (w szt.) kategoria K 30 254303601 34 235 842019
Liczba jednostek uczestnictwa (w szt.) kategoria P 10329127118 11440980113
Liczba jednostek uczestnictws (w sz21.) kategoria T 15 330,062581 11 481 879535
Wariodé aktywdw netto nu jednostke uczestnictwa kategorii A (w 21} 178,12 170,72
Wartodé aktywdw netto na jednosthe uczestnictwa kategorii E (w z1) 188,17 178,91
Wartas¢ aktywdw acito na jednostke nezestaictwa kategorii F {w 1) 187,53 177,59
Wartos¢ aktywdw nctio na jednostke nezestnictwa kategerii K (w 2l 181,51 173,18
Wartos¢ aktywdw netto na jednostkg uczestnictwa kategorii P (w zh 178,12 170,72
Wartnsé akiywow netto na jednostke uezestnictwa kategorii T (w 21} 187,86 178,44

Warszawa, 20 kwietnia J018 r.

Bilans nalezy analizowad lgcznie = notami objatniaiqeymi § informaciq dodatkew, krdre stanowia integraing c=g§é sprawosdania finansowego.
I e {

| W
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3. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACH

{w tys, zlotych z wyjatkiem wyniku z operaeji preypadajycego no jednostke uczestnictwa)

0LOL.2017 01012016

3122417 JLIX2006

1. Przychody z lokat 3239 2822

1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach - -

2. Przychody odsetiowe 177 353

3. Przychody zwigzane z posizdanicm nicruchomodei - -

4. Dodatnie saldo réznic kussowych - 58

3. Pozostale - przychody z tytulu premii inwestycyjnej 3062 251

iL Kosziy funduszu 10 736 8997

1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 10676 8985

2. Wynagrodzenia dia pedmiotow prowadzgeych dystrybucie - -

3. Opiaty dla depozytariusza - -

4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestre aktywow funduszu 1 -

5. Oplaty za zezwolenin oraz rejestracyjne - -

6. Uslugi w zakresie rachunkownosei - -

7. Uslugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - -

8 Ushugi prawne - -

9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -

10.  Koszty odsetkowe - -

LF.  Kosety zwigzane z posiadaniem nicruchomosci - -

12, Ujemne saldo réimic kursowych 63 -

13, Pozostale 2 12

Hi. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0

IV, Koszty funduszu netto (11-111) 10736 8 997

V. Przychody 2 tokat retto (-1V) -7497 -6 175

VL Zrealizowany i nfezreatizowany zysk (strata) 32 451 77 209

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 1611 2405

z vadu rognic kursowych - -

2. Warost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, wtym: 30 840 74 804

= rptud rognic kursowych - -

VIL Wynik z operacji (V+VT) 24954 71034
Wynik z operacji w podziale na kategorie jednostek uczestnictwa (w zl):

jednostki sezestnictwa kategorii A 7,05 21,41

jednostki vezestnictwa kategorii B 9,13 22,65

Jjednostki uczesinictwa kategori F 9,87 23,28

jednostki uczestaictws kategori K 8,48 22,10

jednostki uczestnictwa kategorii P 7,65 21,41

jednostki uczestniciwa kategorii T 2,31 22,80

Warszawa, 20 kwietnia 2018 ¢

Raclunck wyniku = operacji nalezy analizowaé lgeznie 2 notami objasniajgeymi £ informacig dodakowg, kidre stanowiy integralng cogsé
sprawozdania finansowego,
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4, ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO {w tys, zlotych - z wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa ornz wartosci

aktywow netto na jednostke uczestnictwa wyrnzonych w zlotych)

L Zmiana Wartosci Akpywéw Netto

1. Wartodé aktywéw netto na koniee poprzedniego okresu sprawozdawcezego
2. Wynik z operacji za ekres sprawozdawezy (razem) , w tym:

a) przychody z lokat netlo,

b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat,

¢3 warost (spadek} niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny Tokat

3, Zmiana w sktywach netfo  tytelu wyniku z operacji

4. Dystrybucjs dochoddw funduszu (razem)

a} z przychodow 2 Jokat netio,

b) ze zrealizowanego zysku 2e zbycia lokat

¢) z preychodow ze zhycia lokat

5 Zmiony w kapitule w okresic sprawozdaowcezym (razem), w tym:

&) zmiana kapitalu wplaconego (powiekszenie kapitalu 7 tytuly zbytych j.u)

b} zmiuna kapitalu wyplaconego (zmnicjszenie kapitalu z tytuls odkupionyeh j.u)
6. Lyczna zmiana aktywiw netlo w okresie sprawozdawezym (3-4+5)

7. Wartosé aktywdow netto na kenice okrest sprawozdawcezego

8. Srednia wartosé aktywdw netto w okresie sprawerdawezym

I Zmiana liczhy jednostek uczestniciwa

L Zmiana liczhy jednostek uczestnictwis w okresie sprawozdawezym, w tym:
a} liczba zbytych jednostek uczesinictwa
- jednostki kategorii A
- jednostki kategosii E
- jednastki kategorii F
- jednostki kategorii K
- jednostki kategorii P
- jednostki kategorii T
b ticzha odkupionych jednostek aezestnictwa
- jednostk kategorii A
- jednostki kategorii E
- jednostki kategorii F
- jednostki kategorii K
- jednestki kategorii P
- jednastki kategorii T
¢} saldo zmian ficzby jednostek uczestinictwa
- jedrostki kateporii A
- jednostki kategonii E
- jednostki kategorii F
- jednostki kategorii K
- jednostki kategorii P
- jednostki kategorii T

2. Liczbn jednostek uezestnictwa narastajgeo od poczytku dzizlalnodei funduszy, w tyms

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa
- jednostki kategorii A
- jednostki kategorii E
- jednostki kategorii F
- jednostki kategerii K
- jednostki kategorii P
- jednostki kategorii T

b} liczba odkupionych jednostek sezestnictwa
- jednostki kategorii A
- jednestki kategorii E
- jednostki kategorii F
- jednosthi kategori K
- jednostki kasegorii P
- jednastki kategorii T

¢} saldo zmian fczby jednostek uczesinictwa
- jednostki kategorii A
- jednostki kategerii E
- jednestki kategorii F
- jednostki kategorii K
- jednostki kategorii P
~ jednostki kategorii T

NN Subfundusz Globalny Diugu Korporacyinego (1)

0LOL20I7
L2207
566 315
24954
<7497
1681

30 840
24954

11 393
368 964
380357

13 561
519 876
596 797

01012017
3Lz

62 631,769442
2 107 250,247241
2042 155, 564287
3 399826877

2 450,578932
42772,135823
12 061,778935

§ 380362387
2169 882016683
2124 209, 338170
3510350159
1702822892

26 733,674241
13173631930
332179341

-62 631,769442
-§2053,793883
~F1523232

777, 756040

16 018461582
<F11).852995

3 848,183045

3 253 433,338983
35 155 §59,238299
34657 6Y5, 398868
$ 0359, 310036

7 715,208931

128 277,655793
330 647,055581

22 464, 609070
31902 425859316
31 485 542,255533
7 763,319284
3644, 497335

74 623,352192

3200 317828483
7134, 346480
3253 433,338083
3172153143335
1295,900772
1070,7115%6

50 254,303601
10329137118

15 330,06258]

#1.01.2016
31122016
486 501
71034

-6 175
2405

74 804
71034

8380
490 967
482 587

19414
566315
501 109

ALOL20IG
31122016
10245851717
3058 763,405120
2997 543, 422664
514243312

1 878,816645

41 672,581969

13 715,636952
3438,703578
3048 517,553403
3006 484,733928
5817900
796,733288

18 983,840817

21 704,957203
541,370256

10 245,851717

8 041,311264
508,32540/
1052,083357

22 688,741132

-7 989,320251
2897,333322

3 316 065,108425
33 048 608991058
32615 339834581
5659,483179

5 234,620999

5 505,319970

318 585,276616

18 084.246683
20732 543,882633
9 361 332897363
4 252,969175
1941674463

5} 269677051

307 144,296533

6 602.367148
3316 065,108425
3254 206,937218
1408, 314004

3 292,955556

34 235800009

11 440,980113

1 481870535

7/,

7



. ;. : . . 04012017 01012016
M1, Zmiang wartosci aktywdw nerto na jednostke nezestnictwa

122017 31122016

I. Wanodé aktywow netto na fednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczepo

- jednosiki kntegorii A 170,72 147,26
- jednostki kategorii E 178,91 153,10
- jednostki kateporii F 177,59 151,37
- jednostki kstegorii K 173,18 148,72
- jednostki kitegorii P 170,72 147,26
- jednostki kategorii T 178,44 152,55
2. Wartose aktywdw netto na jedaostke uczestnictwi na konice okresu sprawozdawcezego

- jednostki kategorii A 178,12 170,72
- jednostki kategorii E 188,17 178,94
- jednostki kategorii F 187,53 177,59
- jednosiki kategorii X 181,51 173,18
- fednostki kategorii P 178,12 170,72
- jednestki kategorii T 187,86 178,44
3. Procentowa zmiana wanodcl aktywdw netto na jednosthy uczestnictwa w okresie sprawazdawezym

- jednostki kategorii A 4,33% 15,93%
- jednostki kategorii E 5,18% 16,86%
- jednostki kategoril F 3,60% 17.32%
- jednostki kategorii K 4.81% 16.45%
- jednostki kategorii P 4,33% 15,93%
- jednostki kategorii T 5.28% 16,97%
4. Minimalna wartes¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa

- jednostki kategorii A 170,73 139 85
w dniu 20170102 2016-02-11
- jednostki kategorii 178,93 145,53
w dniu 2017-01-02 2016-02-11
- jednostki kategorii F 177,61 143,94
wdniu 1017-01-02 2016-02-11
- fednostki kategorii K 173,20 141,30
wdniy 2017-01-02 2016-02-11
- jednostki kategorii P 170,73 139,85
wodnin 2017-01-02 20160211
- jednostki kategorii T 178,46 145,01
wdniu 20170102 201602411
5. Maksymaina wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa

- jednostki kalegorii A 178,73 [71,14
w dniu 2017-11-06 2016-12.22
- jednostki kategorii E 18859 179,32
w dniu 2017-11-06 2016-12.22
- jednostki kategorii F 187,85 177,58
w dniu 20171204 2016-12.22
- jednostki kategorii K. 182.01 173,59
w dniu 2017-11-06 21 6-12.22
- jedrostki kategorit P 178,73 171,14
w dniu 2017-11-06 2016-£2.22
- jednostki kategorii T i88.25 178,84
w dniu 2017-11-06 2016-12.22
6. Wartosé akywow netlo na jednosthg uczestnictwa wedtng ostatniej wyceny w okresie sprawozdawezym

- jednestki kategorii A 178,13 170,72
w dniu 20571229 2016-12-30
- jednostki kategorii E 148,17 178,91
w dniu 2017-12-29 2016-12.30
- jednostki kategosii F 187,53 £77,59
w dniu 20171229 2016-12-30
- jednostki kategorii K 181,52 173,19
w dniu 20171229 2016-12-30
- jednostki kategori 178,13 170,72
w dniu 2017.12-29 2016-12.30
- jednostki kategorii T 187,86 178,44
w dniu 201171229 20161230
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IV, Procentowy udzial kosztdw fanduszi w srednicf wartosci aktywow netto, w tym:

1. Procentowy udzial wynagrodzenia dla Towarzystwa

2. Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmictéw prowadzacyeh dystrybucje

3. Procentowy udzial oplat dla depozytariusza

4. Procentowy udzial oplat zwigzanych 2 prowadzeniem rejestru aktywow funduszn
5. Procentowy udziat oplat za ustugi w zakresie rachunkowodci

6. Procentowy udzial oplat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

Warszawa, 20 kwictnia 2018 1,

#LOL2017
3L12.2017

1,80%
1,79%
0,00%

01,40, 2016
ILI122016

180%

1,79%

Zestawienie =mian w aktywach netto nale2y analizowad Igeznie 7 notami objadniaigcymi § informacjy dodatkowy, kdre stanowiq integralng coesé

sprawozdania finansowego.
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5. NOTY OBJASNIAJACE

NOTA L

POLITYKA RACHUNKOWOSCIL SUBFUNDUSZU

Dziafalnode Subthndusea regulujy nastgpuiace przepisy prawse:

Ustawa 2 dnia 29.09.1994 .o rachunkowodct (D2, U, 2 2018 v, poz. 395 2 pdénicjszymi zmiznami)("ustawa o rachunkowodci™)
Ustawi « dnis 27.05.2004 r. 0 fundeszach inwestycyinych | zarzpdeaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (D2, U, 22018 ., poz. 56}

Razporagdeenic Ministra Finansow 2 dnia 24.12.2007 r, w sprawie szezegdlnych zasad rachunkowosct funduszy inwestyeyinyeh (DU, 2 2007 1. or 249 poz.1859)
zwane dalej Rozporzgdzeniem.
1) UIAWNIANIE [ PREZENTACIA INFORMACH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Sprisvezdanie finansowe jest sporzgdzone w jezyku polskim i w walucic polskicj,

Infunmacje zuwarle w sprawozdaniu finansowym wykazane su w tysigeach ztotych, 2 wyjytkiem wartedei aktywdw netto na jednostke uezestnictwa, Jezeli charakler i
istotnodt dane] pozyeji wymaga inpcj dokiednosei - faki ten odnotowany jest w notach objagniajgcych albo informacji dodalkowe,

Na dziei bilansowy ustalore wynik 2 operacji Subfundusz, ebejmuigey:

1) proyehody # Jokat netto - stanowigee réznice pomicdzy preyehodami z fokat a kosetami Sublunduszu netio;
2} wmrealizowany zysk (stratg) ze zbycia fokat i niczrealizowany zysk (strate) 2 wyceny lokat.

Nu dzie bilunsowy prayigto metody wyceay stosowane w dniu wyceny.

Sprawezdanic obejmuje wprowadvenie do sprawozdania lnansowego Subfunduszu, zestawienie fokat, bikans, rachunck wyniku z operacii, zestawienie zmian w
aktywach netio, noty objadniajgee i informacie dodatkows,

23 LIMOWANIE W KSIEGACH RACHUNKOWYCH OPERACH DOTYCZACYCH SURFUNDUSZU
Ksigpni raghunkowe dia NN SI10 z wydziclonymi subfunduszami prowadzi si¢ eddziclnie dia kazdego sublundusza.

l.\J;?,-'i'——'

b

h
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20.

il

Operacie dotyceaee Subfundusza upmuje sig w ksiggach rachunkowych w okresie, kidrego dotycza.

Nabyte skindniki lokat ujmuje si¢ w ksigpach rachunkowyeh wedleg ceny nabycia obejmujgecj prowizje maklerska,

Skladniki lokat nabyte nicodplatnic posiadajg ceng nabycia réwng zeru,

Skladniki fokat otrzymanc w zamian za inne skladniki maja ceng nabycia wynikajyes » ceny nabyeia tych skladnikéw lakat, w zamian za ltdre zostaly
olrzymane, skorveewang 0 ewenfuilne doplaty Jub otrzymane przychody pienigzne,

Zminng wartodel nominalog] nabytych skladnikdw lokat, nie powodufjeq zmiany wysokodci kapilalu zakladowego emitenta, ujmuje sie w ewidencji
analityermc, w ktoref dokonuje si¢ zmiany Hezby posiadanyeh instrumentéw oraz jednostkowei ceny nabycia,

Zysk lub stratg ze zhyein lokat wylicza si¢ metoda HIFO (najdrozsze spreedaje sie jako pierwsze), a w przypadku skladnikéw wyeeninnych w wysokodci
skorygowane] ceny nabycls -~ oszacowanej przy zastosowaniu efekiywnej stopy procentowej, najwyzszej biczace] wartosei ksiggowej (nie stosuje sig do
skiadnikéw lokat bedgeych preedmiotem transukefi, o ktorych mowa w §27 1 28 Rozporagdzenia).

Zysk Jub stratg ze zbyein wolut wyficza si¢ zgodnic z pkt. 6.

W przypadku gdy jednego dnia dokenane sy transakeje zbycis | nabycia danego skhsdnika lokat, w picrwszej kolenosei ujmuje sig nabycic skladnika,
Nadezng dywidendg od funduszu notowanego aa aktywaym ryaks ujmuje sig w ksiggach rachunkowych w daiu, w kiorym na potrzeby wyceny danego
funduszu wykorzystany jest po raz pienwszy kurs nicawzgledniajaey wartose fego prawa,

Nalezng dywidendg od fundusen nienotowanege na akiywnym rynku ujmuje sig w ksiggach rachunkowych w dniu, nastegpnym po daiu ustalenia tego
prawis.

Niczrealizowany zysk/ strala 2 wyceny lokat wplywa na werost spadek wyniku z operaci.

Nabyeie/ zhycie skladnikow lokal preez Subfundusz ujmuje sic w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.

Skladniki fokat nabyte/ zbyte, dla ktdrych brak jest potwierdzenia zawarcia transakedi, uwzgiednia sie w najblizsec) wycenic aktywéw Subfunduszu i
ustaleniu jego zobowinzas,

Jezeli trunsukeja kupaa/sprzedazy skiudnika lokal w wyniku braku potwicrdzenia zostate ujgta w ksiggach rachunkowyelh w nastepnym dniu po dniu
sawarch transakji wyntkajgeym 2 pierwoinego dokumenty, to w praypadku skladnikéw lokat wycenisnych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowance
prey rastosowaniv efektywnej stopy procentowej, de wyceny prayjmuje si¢ wszystkic paramcelry wynikajiee 2 umowy kupna/sprzedauzy, a przede
wszystkim dntg nabyely, rozliczenia {daty preeplywoéw plenigznych).

Operucje detyczgee Sublupduszu ujmuje sie w walucie, w kiorg sy wyrazone, o lakie w walucie polskiej po preclicacniu wg Sredniego kursu NBF
ustalonepo dla dane waluty na dziefs ujgeia tych operaci w ksiggach Subfundusau. Jezel operacje dot, Sublunduszu sy wyrszone w walutach, dia ktéryeh
NI} nic ustala kurss — ich wartosé okresla sic w relagji do curo.

Sradki w walucic nabyte przez Sublundusz w eelu rozhiczenia transakeji kupna papicrow wartosciowych denominowanyeh w walucie obegj nie stanawiy)
lokut Subfunduszu a ich ujecic w ksiggach nasigpuje w dacie rozliczenia transakeji nabycia waluty,

Zobowigzania t naleznodei Subfunduszu wynikajaee z zawartyeh transakei kupna lub spreedazy waluty w zwigzky 2 rezliczeniami walutowymi kupna lub
sprzedazy papicréw wartodciowyel wycenia si od daia zawarcia transakeji (forward widutowy) wedlug dredniego kursu NBP dla danei waluty,
Preychody = lokat ohejmujy w seczepdinosed:

a) Dywidendy i inne udzinly w zyskuch.

b) Przychody odsetkowe (przychody odserkows od dhuznych papicrow wartosciowych, wyeenianych w wartodel godziwe], nulicza sig zpodnie 7 zasadami
ustalonymi przez emitenla; preychody odsetkowe od lokat bankowych naliczas sig pray zastosowaniu efektywnej stopy procentowe)).

¢} Dodatnie satdo roznic kursowych powstale w wyniku wyceny srodkaéw pieniganych, naesnosel oraz zobowigzan w walutach obeych.

Kaoszty Subfunduszo obelmujs w szezepdinose:

4} Kosuty odsclkowe (kosety odsetkowe 2 tyl, kredytow i pozycack zaciygnigtych przez Fundusz rozlicza sig w czasic pray zastosewaniu efektywnej
slopy proceniows)).

b) Ujemne saldo rdznic kursowych powstale w zwijzku 2 wyceny srodkéw pienigznyeh, naleznosci oruz zobowigzan w walutach obeych.

Odsetkl naliczone eraz nalezne od srodkow pienigznych na raclinnkach bunkowych oraz lokal terminowych powickszaja wartodé aktywdw Funduszu w
dnie wyceny.

Towarzysiwo z tytule administracji i zarzadzania Funduszem pobiera wynagrodzenie naliczone w kazdym dniu wyceny | za kazdy drien roku. Na
pokrycie wynagrodzenia Towarzystwa tworzona fest w cigrar kosztdw Sublunduszu rezerwa, Rezcrwa naliczana jest w kazdym dnig wyeeny §za kardy
deiuit roku od wartodel aklywow netto # poprzednicgo dnia wyceny skorypowanej o zmiany w kapitale wptaconym i odkupionyns,

Poza wynagrodzeniom Towarzystwa akiywa Subfunduszu obcigZaly nastgpuigce koszty: koszty 2 fytulu uslug maklerskich, oplaty transakeyjne zwigzane z
nabywaniers i zhywaniem papicrow wartosciowych i innyels instrumentdw {imansowyeh, oplity #a rozliczenie transakeji craz oplaty zu transfer papicréw
warlofeiowych, koszty zwinzane z zawicranicm umdw pozyczek instrumestéw finansowych, prowizie bunkowe zwigzane ¢ prackazywanicm $rodkow
pienigznych 1 obshugy rachunkéw bunkowych, podatki | inne obcigienia nalozone przez whadchwe organy panstwowe w awiarku 2 dzialainodciy
Subfunduszu.
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23 Towasrzystwo pobicra oplatg dystrybucyjng, oplale va konwersje osaz oplalg umorzeniows {wysokesé oplaty zgoednic ze statatem Fonduszy). Oplaty te
stanowiy zobowigzanic Funduszu wobee TFI - nie s gjmowane w przychodach  kosztach,

24 Kosaty swigzane bevpodrednio z funkejenowaniem Seblunduszu pokrywine s w catosc z aktywow Subfundueszu, Jezeli phowigzek pokrycin kosaiw,
obeigzn Fundusz w calodcet partyeypacie dancgo Subfunduszu w tych kosztach oblicza sic na podstawie stosunku wirtode akiywéw netto Subfunduszu do
wirtoset aktywéw netfo Funduszu sa dzich wyceny poprzedzajacy degen unigein zobowiazania w ksicgach rachunkowych Fanduszu, W przypadku, gdy
Fundusz zawicra umowg zbycia lub nabycia skladnikéw lokat dotyezgen wigeei niz jednego Subfunduszy, wowczas koszty transakeji obelgzajg ic
Subfundusze proporcjonalnic do udzialu wartodel transukeji danego Subfunduszu w wartodel transskeii ogolem,

[
Ly

Driem wprowadzenin do ksiyg zmiany kapitaiu wplaconego lub wyplaconego fest dzien ujgeia zbycin lub odkupienis jednostck uezestnictwa w
adpowiednim subrejestrze (2 tym, Z¢ na potrzeby okreilenis wartesel akiywdw netio na jednostke nczestniciwa w akreslonym dnin wyeeny nic
uwaplednia siy zmian w kapitale wplaconym i wyplaconym wynikajicych z zapisdw w subrejestrze uezesinikéw Subfundoszu w dniu wyceny).

26 Wezystkie vebowigzania awigzane z nabywanicm | umarzaniem JU wyrazame sg w kwocie wymagajace zaplaty.

27, JU podicgajy odkupicniu w koleinodei okreslone], wedhug metody HIFQ, co eznacza, ze juko pierwsze odkupywane sa JU ZAPISENG WE NYjwyisze)
ceny JU w dunym rejestrze uezestnika,

3 METODY WYCENY AKTYWOW

i

1 Wyeens aktvwdw Fundusza, ustalenic robowiazad | wyniku 7 operacii

Dniem wyeeny jest duen, na kiory przypada 2wyczaina sesja na Gieldzie Papieraw Warlodciowyeh w Warszawie (GI'W).
YELRIY § yp vl ;

W Dniw wyceny oraz ma deiens sporzgdzenia sprawozdanis finansowego Fundusz dokonuje wyeeny aktywdw Fundusza otaz wyceny akiywéw Subfunduszy,
ustalenin wartodct zobowinzah Funduszu oz zobowigzah Funduszu zwigzanych z funkcjenowaniem Sublunduszu, ustalenia wartosel aktywow netto Funduszu oraz
usiienia wartoded aktywdw netto Subfunduszu, ustalenin wartoscl akeywaéw netto Subfunduszu na jednostke uezestnictwa, 1 takze ustalenia ceny zbycia i odkupienia
Jjednostel uezestaictwa Sublunduszu.

Wartodt aktywdw Funduszu stanowi suma warlosel aktywow Subfimduszu § wartodcl aktywow innych Subfunduszy, Wartosé aklywow netto Funduszu stanowi
sumy wartosei aktywow netto Sublunduszu | wartedel aktywow netio innyeh Sublunduszy,

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigamia ustaly sie wedlug wiarygodnic oszacowane] warlodei godziwe] 2 zastrzezeniom § 25 ust.| pkt 1 oraz § 26-28
Rozporzgdzenia.
Wartodd godziwg skladnikéw Jokat notowanych na aktywaym rynku wyznacza sig w oparciu o kursy z goduiny 23:00 czasu polskicgo w dniu wyceny.

i Wyeena skiadnikow lokat nolowanyeh ns akbywnym rynku

1 Zgodnie 7 postanowicniami ninieiszego punkie wyeenizne sg nastgpujace skdadniki fokat notowanych na aktywnym rysku:

(8]

6.

i} akeie,
2} warranty subskrypoyine,
33 prawa do akeji,
43 prawa pobor,
5} kwity depozylowe,
&3 listy zastawne,
7y dluine papicry warto§ciowe,
#} instrumenty pochodne,
93 certyfikaiy imwestyeyine,
16} ytuly uezestnictwa emilowane przez fundusze zagraniczne lub instytugje wspdinego inwestowania majace siedzibe #a pranica,
i) instrumenty rynku pienigznego,
Wartnsé godziwa skladnikéw fokal wymienionych w pkt.l notowanyeh na aktywnym rynka, jezeli dziet wyceny jest zwykiym dniem dokonywania transakcii
na danym rynku, wyznacza sig wedlug ostatnicgo dostepnepo kursu zamknigeia ustlonege ns aktywnym rynku, 0 w preypadku jego braku - inngj, stunowinec
jego odpowiednik wartodel ustalence] do godziny 23:00 na aktywnym rynku w dain wyceny.
Jezeli wolumen obrolow na danym skindniku Tokat byl znaczgeo niski, atho na danym skiadniku lokat nic zawarto zadnej transakefi, 10 ostani dostepny kurs
ustafony zgodniv 2 pkt.2 jest korygowany zgodaic 2 metodami okreslonymi w pkt. § (chyba, zc dostgpny jest kurs z sesii lixingowe] z dnia wyceny).
Wartosé godetvy skladnikow lokat wymicnionych w ust, 1 notowanych pa aktywnym rynku, jezeli deiens wyceny nic jest zwyklym daicm dokoaywania
tansakeji na danym rynku, wyznacza sig wedlug ostainicgo dosigpnego kursu zamknigeia ustalonego na aklywnym rynku, a w przypadks jego braku - inngj,
stanowiaeej jego odpowicdnik warlodel, ustalonego w poprzednim dniu wyceny, skorygowanego zgodnic z znsadami okredlonymi w ust, 5,
W prrypadkich, o kidrych sowa w ust, 3 3 4 stosuje sig penizsze metody wyznaczania wartodci godziwej:
1} preyjmuje sig wanode wyznaczong zgodnie 2 pkt. 2 na innym aktywnym rynkuy, z tym, 2e 0 wyborze takicge rynku decyduje wysokos¢ wolumenu obrotu w
daiu wyceny, W przypadku, gdy na innyeh aktywnych ryekach wysokosé wolumenu obroiu w dniu wyceny jest identyezna, to do wyceny przyjimuje sig ceng 2
rynku o wyzszel wartodei obrotu na ten dzicn.
2} jereit nicdostgpne sy wartosei wyznaczone zgodnic # pkt 1) 2 na rynku glawnym dostepne sy informacie o zlozonyel w dniu wyceny ofertach, to stosuje sig
dredniy arytmetyczng z nujlepszych ofert kupna § spreedazy, z tym, Ze wweglednienic wyljcznic oferty spreedazy jest nicdopuszezaine, W preypadka, gdy nie
Just mozdiwe wyliczenie drednic ze wegledu na brak ofert sprzedazy uwzglednicnic samych ofert kupnz jest dopuszezalne, Jezell w dniu wyeeny na ryaku
gidwnym oferty nie sg dosigpne, to do wyceny stosuje sig Srednig arytmetycang z najiepszych ofert kupi i sprzedazy z innege oktywnege rynku, 7 tym 2¢ o
wyborze takiego rynku deeyduje wieikosc obrotu danym skladnikiem w poprzednim micsiacu,
3} jezeli nicdostgpne 3 warlodel wyznaczone vgodaic z pkt 1)-2) to do wyceny previmujo sic warodé oszacowans precz Bloemberg Generie (w pierwszgj
kolejinosci} lub Bloomberg Fair Value (w drigig kolejnosei), a jezeli oszacowania fe aic 59 dostgpne - stosuje sig warlosc oszacowana prece wyspecjalizowany
niczalezny jednostke Swiadezzey tego rodzaju ustugi, o ile moziiwe jest zetelne oszacowanic preez ig jednostke przeplywow pienicznych swinzanyceh z tym
skladmikivm, przy crym jednosike taky uznaje sig 2 niezaleing, jezeli nie fest emitentem danego skindnika fokat | nie jest podmiotem zaleznym od Towarzystwa.
4) jezell niedostgpne sy warlodel wyznaczone zgodnic z pki 1)-3) to stosuje sie wyceng w oparciu o publicznie ogloszena na aktywnym rynku ceng
nicréznigeego sk Istntnic skladnika, w szezegdinodel o podobned konstrukei prawnej i cefu ckonemiczaym.
W przypadku skiadaikdw Tokat bedgeyeh przedmiotem obrotu na wigee] niz jednym aktywnym rynku, warlodely godziws jest kurs ustalony na rynku glownym,
ustalanym zgodnie 2 ponizszymi zasadami;
) wybaru rynku gléwnege dokonuje sig na konice kazdego koleinego micsiyea kalendarzowego.
2) keyterium wybora rynku glownego jest skumulowany wolumen obrotu na dunym skiadniku lokat w okresie ostatnicpo pelnepo micsiics kalendarzowege.
3y w przypadky gdy skludnik lokat notowany jest jednoczesnic nu aktywnym rynku na lerytorium Rzeczpospolile} Polskic] i za granicy krylerium wyboru rynki
gléwnego jest mozliwose dokonanty preez Fundusz tansakeji na danym rynkuy;
4} w preypadku, gdy papier wartodciowy nowej emisji jest wprowadzony do obrotu w momencie, kidry nie pozwats na dokonanie pordwnania w pelnym okresic
wskazanym w pkt 2} to ustaleniv rynku glownego nastepuje:
4} poprzee pordawnanic obrotdw 2 poszezepilnyeh rynkdw od dnia rozpocrgeis notowan do kodea okresu pordwnawezepo lub,
b} w przypadby, gdy rezpoczyna sk obrol papicrem wartosclowym, wybdr rynku dokonywany jest poprzez pordwnanic obrotéw na poszezegdinych
rynkich w dniu pierwszego notowania,
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3o wyceny skindnikaw lokat prayimude sic kurs 2 iaka Heeby micjse po prrecinku jok publikowany pracz rvnek aktywny.

RYNEK ARTYWNY 1o rynek spelniajgey Igcznie nastepuigee kryteria:

1Y instrumenty bedgee przedmiotem obrotu ne rynku sg jednorodne,

2y zazwycraj w knzdym montencie wystgpujy 2ainteresowani nabywey i sprzedaway,

1) eeny podawane s do publiczne} wiadomaodet,

Ruzem z comiesiceamym ustalaniem rynka gldwnego, Towarzysiwo i Depozytariusz badajy akiywnosé rynku dla kazdego skladnika lokat. Jezeli preez budany
micsiye byl dostgpny kurs tansakeyiny (lub fixingowy} lub destepna byla regulamic infarmacja o ofertach kupna sprzedazy, to uznaje sig, z¢ rynek dia danego
skiadnika fokat jost akiywny.

Zgodnie % postanowicaiami niniejszego punkiu wyceniane sy nastgpujjee skiadniki tokat aicnolowanych na aktywnym rynku:

1) akeje,

2} warranty subskrypeying,

3} prawa do akej,

4) prawa pohory,

5) kwity deporytowe,

o} istrumenty pochodune,

7) Hsly zastawne,

8) dluzne papicry warlodciowe,

93 jednostki uczestnictwa,

10} certylikaty inwestycyine,

i 13 tyluly nezestnictwy emilowane praez furdusze zagraniczne lub instytucie wspolnego inwestowania majgee siedzibe za granicy,

13} depozyty,

13} waluty nichedgee depozytami,

4} instrumenty rynku pienigznego.

Wartodé skladnikow lokat wymienionych w ust, T nienotowanych na aktywnym rynku wyznucza sig, z zastrzezeniem pkt 1V ost. 4 1 5, w nastepujaey

1} w oprzypadku diuznyeh papieréw wartodciowych, lstow zastawnych oraz instrumentow rynku pienigznego bedgeyeh papicrami wartosciowymi — wediug

skorygowanej ceny nabycia, oszacowang] przy zastosowaniv efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem potengjalnych odpisow 2 tytuly inwale) utraty

warrledel, jezeli ich wiworzenie okaze sig konivezne. Skutck wyceny oszacowane} przy zastosowaniu efektywnel stopy procentowe) zalicza sig odpowicdaio do

przychodéw odsetkowyel b kosziow odsetkowyceh, natomiast wysokosé odpisow 7 tytuls trwalej utraty warlosei zalicza siv w cigiar pozostatych kosztow

Subfunduszy.

23 dhuzne papicry wariodciowe zawicrajgee whudowsne instrumenty pochodne:
#} w przypudky, gdy whudowane instrumenty pochodne sy dcifle powigzane 2 wycenianym papicrem diuznym 1o wartodé calego instrumenty finansowego
bydzic wyznaczana przy zastosowaniv odgowiednicgo dis danege instrumentu finansowego modelu wyceny uwzgledniajae w swojej konsteukeii modele
wyceny poszezegdinyeh whudowanych instrumentdw pochodnych, zgodnic z pkt V.,
b) w przypadky, gdy wbudownae instrumenty pochodne nic sg dcifle powiszane z wyecenianym papicrem diwmym, wowczis wilrtodé wyecnianego
instrumentu finunsowego bedzie stanowié sume wartoscl dluinepo papiers warlofciowego (ber whudowanych instrumentéw pochodnych) wyznaczong)
pray wweplgdnieaiu efektywnej stopy procentowej oraz wartodel wbudowanyeh instrumentow pochodnych wyznaczonych w opareiu o modele wiasciwe
dia poszczegdinych instrumentdw pochodnych zgodnie 2 pkt V. Jezell jednak wartosé godziwa wydziclonego instrumentu pochodnego nic moze byé
wiarygodnic okredlona to taki instrument wycenia si¢ wg metody okredlonej w punkeie 1),

3} w przypadka pozostalych skladnikdw lokat — wedlug wartodet godziwej spelniajseej warunki wiarygodnoscel, wyznaczanc] zgodnic z pkt V.

4} wycena papiertw wartodciowych wedlug skorygowanej ceny nabycia oszacowane] pry zastosowaniu efektywnej stopy procentowe] nasigpuje od daia ujecia

w ksiggach danego skladnika fokat, przy czym do dnia rozliczenia tansekeji nabycin dany skladnik lokat wykszuje sic w cenie nabycia, kidra stanowi

skorygowang ceng nabycia (co oznacza, Ze do wyznaczenia wartodei XIRR | XNI'V przyimuje si¢ moment przeplywow picaigznych okredlony w warunkach

transakefi).

IV, Seezepdine metody wyceny skindnikow lokal

i.

[3%]

5,
¥
I

Papiery wartodciowe nabyle pray zobowigzaniu sig drupic stroay do edkupu wycenia si¢, poezgwszy od dnia zawarcia umowy kupna, metods skorygowanci
ceny nabycia, oszacewangj prey zastosowaniu efektywnej stopy procentowsj, 2 uwzglednieniem potengjalnych odpisdw 7 tytulu trwatel utraty wartosed, jezeli
ich ulworzenic okaze si¢ konicczne,

Zobowinzania 2 tylulu zbyeia papicréw wartodciowych, przy zobowigzaniu sig Sublundusze do odkupn, wycenia sig, poczgwszy od dniz zawurcia umowy
spracdazy, metodq korekiy roznicy pomigdzy ceng edkupu o ceny sprzedazy, prey zastosowaniu efektywnej stopy procentowe.

W przypadku preeszecowania skladnika lokat dotychezas wyceniancgo w warlosel godziwej, do wysokedel skorygowanej ceny nabycin ~ warlodé godziwg
wynikajyea 2 ksigg ruchunkowych stanowi, aa duiei praeszacowania, nowo ustalony skorygowang ceng nabycia tego skladaika i stanowi podsiawe do wyliczen
skorygewanc ceny nubycia w kelgjnych dniach wyceny. W szezegdlnodel w wyse) wymicniony sposéb wycenia sie dhuzne papicry wartosciowe, od dnfa
ostatniego ich notowania do dais wykupu.

Naleanosel 2 tytuly udzielone] pozyczki pupicrdw wartoseiowych wycenia sig wedlug zasad prayjetyeh dia tych papicrow wartodciowych.

Zobowiyzani z tylulu otrzymaence] pozyczki papicrdw warlosciowych ustala sig wedlug zasad preyjetych dia tych papicrdw wastodciowyeh,

- Metody wyznaczanis warloSct podziwe]

W praypadku skladnikow lokat nieootowanych na aktywnym rynku nicbgdyeych papicrami dluznymi stosuic si ponizsze metedy wyznaczania warlodel
aodziwg):
13w preypadiu akei - ich wartod€ ustala sic wedlug wartosel godziwe] wyznaczong] za pomocy powszechnie uznanych metod estymagji:

a) ostatnio dostepne ceny transakeyjre na wycenianym skiadniku lokat ustalone pomigdzy niezaleznymi od siebic § nie powigzanymi z¢ soby stronami,

b} metody ryskowe, a w szezepdinodei metode pordwnywalnych spélek gicldowych oraz metode porownywalnyeh transakeji,

¢y melody dochadowe, o w szevepdinosel metody zdyskontowanyeh przeplywow pieniczayeh,

d) metody ksiggowe, a w szezepoinasel metody skorygowane] wartosei aklywow netio;
2) w preypadku warrantow subskrypeyinych ormz praw poboru - ich warto$é wyznacza sig przy uzyciu modeln, uwzgiedniajgeego w szezepdinedcl wartodd
godziwy akejl, na ktére opiews warrant ub prawo pobor oraz wartodé wynikajgeg z nabycia tyeh akeji w wyniku realizacji praw preyshupuiacyels warrantom
iub prawom pobora;
31w prrypadku praw do akefi - ich wartodé wyznacys sig na podstawic publicenic ogloszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigeego si¢ istoinic skladnika, w
seezepdineicl o podobne; konstrukcji prawngj @ celu ckonomiczaym, o w preypadku gdy nie mozna wskazad takicgo skirdnike lokat, wedtug warindel godiiwg
ustalone} zgodnic z pkt §;
4} w preypadiu kwildw depozylowych -~ ich warlodé wyznacza sig ni podstawie publiczniv agloszone} na aktywnym rynku ceny papieru wartodeigwepo, w
swhyzky, 7 KiGrym zostal wyemitowany kwit deporytowy;

NN Subfundusz Globainy Dlugu Kerperacyjnepgo (1)



pas]

3hw preypadku depozyidw — ich wartod stanowi warlodé nominaiag powigkszona o odsctki naficzone przy zastosowaniu elektywne] stopy procentowsj;

6} w praypadin jednostek wesestnietwa, certylikatow inwestyeyjnych i lytutdw aczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne fub instylucje wspolnego
Inwestowania majace siedzibg za granics - wyeceni w oparcia o ostatnio ogloszong warto$é aktywdw nello na jednostke ucsestaictwa, certyiikat inwestyeyiny
tuby tytul uczestnivtwa, z uwzglednicniem zdurzet majacych wplyw na ich wartodé godziwag, jakie mialy micjsce po dni ogloszenia wartosel aklywow netto m
jednostke uczestaiciwn, certyikat inwestycyiny lub tylu! ucrestnictwa;

73 w przypadku instrumentdw pochodoyel ~ wycena w eparciu o modele wyceny powszechnic stosowane dia danego typs instrumentéw, 1 w szezepdinosel w
preypadka kontrakidw terminowych, terminowych transakeji wymiany walul, $1op procentowych - wiz modelu zdyskontowanych praeplywéw pieniganych;

8) w praypadky welut nie bedacych depozytami - ich warto$é wyznacza si¢ po przcliczenis wedlug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego na
{3zicn Wyceny din dancj waluly przez Narodowy Bank Polski.

Do crynnikow uwzgiednianych przy wyborze jedng z metod estymacii, o ktorych mowa wust. 1 pki 1), do wyceny skladnikéw lokat, o ktérych mowa w ust, |
pkt b}, naleiy:

1) dosigpnosé wystarezajgeych, wiarygodnyeh informacji 1 danych wejsciowych do wyceny,

2} charakierystyky {profil dziatalnodel) oraz zalozenia dotycugee dzistania spalki,

33 okres, jaki uptynyl od ostatnic) transakeit nabycia wyceniancgo skladnika lokat precz Sublundusz,

43 vkres, juki upbymgd od ostatnich transakeji, kiorych przedmiotem byt wyceniany skladnik fokat, zawartych przez podmioty trzecie bediee niczalemymi od
sichic i nle powigzanymi ze soby stronami, o ktoryeh fo ransakcjach Subfundusz posiada winrygodne informacje,

3y wiclkoid posiadanego pakictu wycenianego skladnika,

Dane wejdciowe do modeli wyeeny, o ktorych mowa w ust.§ pkt 13- 2) i pkt 7) pochodza 2 aktywnego rynk.

Modele | metody wyceny, o kiorych mowa w ust. T ust, 2, ustalane 53 w porozumicniv z Depozylariuszem, Modele wyceny hedi stosowine w sposob ciggly.
W preypadku dokonywania istoinych zmisn wostosowanych przez Subfundusz modelack wyceny, zmiany powyisze bedy prezentowane, w przypadky pdy
zostaly wprowadzone w pierwszym polrocau roky obrotowego, kolejno w pélrocznym orez rocznym sprawezdaniu finansowym, safomiast w preypadku gdy
zmiany zostaly wprowadzone w drugim polroczu roky obrolewego, kolejno w rocznym oraz pélrocznym sprawezdaniu finansowym.

}

VI Wyeena skladnikéw lokat denominowanyeh w walutach sheyeh

b

2

3

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walulsch obeych wycenia sig lub ustala w walucic, w kidref 59 notowane na aktywnym rynku, a w preypadku, wdy
nic sy notowane nn aktywnym rynku - wwaloeie, w ktorej sa denominowane.

Akiywns orax zobowigzania, o ktorych mows woust. | wykozuje si¢ w walucie, w ktdrej wyceniane sy sktywa i ustaiane zobowigzania Sublunduszu, ne
przeliczeniu wedbug ostalniego dostepnego srednicgo kursu wyliczonego dla duned waluty przez Narodowy Bank Polsks.

Wartosé aktywdw notowanych lub desorinowanych w walutach, dla ktoryeh Narodowy Bank Polski nic wylicza kursy, okresla si¢ w relaci do curo.

4) OPIS WPROWADZONYCH ZMIAN STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

Zmian nie wprowadzono.

NOTA 2
NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU (w tys. zi) 3122017 BL12.2006
Zoywlu zbytych lokat 3125 -
2 tytdu instrumentow pochodnych - -
Zytudu zbytych jednostek uczestniciwa 32 2133
Ztvtatu dywidendy - -
7 tywitu odselek - -
7 tytatu posiadanych nicruchomosei - -
4 wyiulu edeiclonych pozyezck - -
Pezosiale - premia inwestycying 765 703
3922 2836

NOTA 3
ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU {w tys. zi) 3042.2007 3L12.2016
Z ytulu nabytych aklywiw - 34063
Z tywlu sransakeji prey zobowigzaniu sig do odkupu - -
Ziytulo instrumendw pochodaych - -
7 tytulu wplat na jednostki uezestnictwa 448 355
£ ytulu odkupicnych jednostek uczesinictwa 2038 2250
Z yulu wyplagy dochodow funduszu . -
Z tytubhy wyplaly preychoddw funduszu - -
Z lyviuly wyemitowanych obligacji - -
£ tytulu keGtkaterminowych pozverek i kredytow - -
Z ity diugoterminowych pozyczek § kredylow - “
7 yiulu gwaraneji jub porgezen - -
2y foserw - -
Pozostale, wiynn 1095 933
= wobhoe Urzgdu Skarbowego 194 67
- weypagrodzenic 167 894 842
33581 6401

NOTA 4

SRODKE PIENIEZNE 1 ICH EKWIWALENTY

H
i,

STRUKTURA SRODKGW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH (w przekroju walut) - wiys,

Warlodé na 31.12.2017 Wartodé na 31, 12,2616
Bank / Waluta wowilucic w LN w walucic w PLN
ING Bank Slyski S.A. /7 PLN 11444 11 444 15479 15479

il SREDN!I W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH
ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZL - w tys.

01082047 0L.G1.2016
31322017 31.12.2014
waluta w witlucic w PLN wwalucic  w PLN
Sredni w okresie sprawozdawerym poziom drodkow PLN 14 248 14 298 28 (43 21 043
pieniganych: EUR 154 056 255 11i5
14 954 22158
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(L EKWIWALENTY SRODKOW PILNIEZNYCH
MNie dutyesy,

NOTAS

RYZYKA

1. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW 1 ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZI RYZYKIEM STOPY PROCENTOWE)

aj wekuzanie aktywow obeigzonyeh ryzykiem wartoded godziwe] wynikajgeym ze stopy procentowe
Ryzyko stapy procentowe] o ryzyko spadku warledel aktywow netto Subfunduszu spowodowane zmianami ryakowych stop procentowyeh. Ryzyko stopy
procentowe] jest wigksze dia inslrumentéw o slalym oprocentowaniu,
Nu deiefi 31.12.2087 1. 1 31,1 2.20H6 r. Sublundusz nic posiadat skladnikdw lokat abcigzonych tym syzykiem,

b} wikuzanic akiywow obeigronych rysykiem preeplywow srodkéw pieniginych wynikajacym ze stopy procentowej
Dodatkowo w przypadku diuznych instrumentdw (inansowych o zmicnnym oprocentowaniu wystgpuje ryzyko przeplywow pieniganych wynikajyce we stopy
procentowdd, kidra okresowo ustaluna jest dis danego instrumentu w aparciu o ryakowe stopy procentowe,
Nadzied 31,12,2617 .1 31.12.2016 r. Subfundusz rie posiadal skladnikéw lokat obetgzonyeh tym ryzykicm.
W Funduszu ryzyke stopy procentowef moze by¢ zwigzane bezpedrednio z instrumentami dhuznymi wehodageymi w jego sklad, jak | posrednio 7 instrumentam
dHuznymi wehodzgeymi wosklad portfeli fundusey zagranicznych i instytucii wspéinego inwestowanis majycych siedzibe z pranica.
Na dzief bifansowy Sublundusz posiadal tytuly uczestnictwa emilowane przez instylucie wspdlnego inwestowania,

2, POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW | ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM KREDYTOWYM
Glownymi elementami ryzyka kredytowego sy ryzyko nicdotrzymania warunkdw, ryzyko obnizenia oceny kredylowe] | ryzyke rozpigloded kredylowe],
Inwestycje w tyluly uczestnictwa emitowane przez instyiucie wspdlnego inwestowania majgee siedzibg za granicy lub w jednostki uczestrictwa innyeh Tunduszy
obcigzone s3 umiarkowanym ryzykicm kredytowym pochodzgeym od ryzyka lokat takicgo funduszu. Inwestycie w lokaty bankowe 2wigzane sg z ryzykicm
kredytowym banku.
Na dzieds 3LI2.2017 r 8 31122616 1. Sublundusz posiadal tytuly uczestnictwa emitowane przez instylucie wspélnego inwestowinia,
Pezestajace na rachunkach bankowych wolne Stodki antomatycznic lokowane g na jednodniowych lokatach overnight, Lokaty (e zakIndine sy na okres jednego
dnis roboczego fub an okres obejinujey deled otwarcia lokaty or, sastepujace po nim dai wolne od pracy, Na dzicd bifansowy stanowily one:

Procenlowy udzial w skiywach ogélem
31.12.2017 31.12.2016
1,96% 2,70%

3. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW | ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM WALUTOWYM
Ryzyko kursu walutowego to ryzyke spadku wartodel aktywdw netlo Subfunduszy spowodowane zmianami kursu waluly polskic] w stosunka do walut obeyel.
W Sublundusau wystepuje $redni poziom ryzyka walutowego wynikajiey z tego, #¢ subfundusz NN (L) Glohal High Yield stosuje mechanizm czgdeinwego
rabezpicezenia (hedging) emian kursu waluty polskiej w stosunku do euro.

NOTA 6
INSTRUMENTY POCHODNE

Sublundusz nie Inwestowal w instrumenty pochodne.

NOTAY
TRANSAKCIL PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU

Subfundusz nic zowarl tego typy transakeli

NOTA S
KREDYTY 1 POZYCZKI

Sublundusz nic zaciggal kredylow i pozyerck,

NOTA D

WALUTY | ROZNICE KURSOWE

LWALUTOWA STRUKTURA POZYCH BILANSU, 2 podzinlem wg walut§ po preeliczeniu na walulg polsks

Wszystkie pozycie bilansu Subfunduszu wyrazone sy wylaeznic w zlotych polskich.

2. DODATHIL/UTEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKRQIU LOKAT SU BFUNDUSZU, w podziaie na zrealizowane § niezrealizowane
Nie wystapily.

3. SREDNIKURS WALUTY WYLICZANY PRZEZ NBP NA DZIEN BILANSOWY (3L12.2007

ELR {curo) - 41709

NOTA 10
DOCHODY T ICH DYSTRYBUCIJA
LZREALIZOWANY ZYSK (8TRATA) ZE ZBYCIA LOKAT {w tys.zh
01.0L2017 .01L2016
Grupy lokat 3122007 L1226
Tytuly uezesinietwa emitowane przez instyluce
wipeinege inwestowania majgee siedzibg za granicy 1ol} 2405
Razem 1611 2405
2 WARGST (SPADER NIEZREALIZOWANEGO ZYSKU (STRATA) Z WYCENY AKTYWOW (w tys.z)
fLol2al7 GLGL2016
Grupy lokat  3ri22007 30122006
Tytuty verestniclwa emifowane preez instytucie
wapdlnego inwestowania majyee siedzibe za granicy 30 840 74 804
Razem 30 840 74 804

3 WYKAZ WYPLACONYCH PRZYCHODOW ZE ZBYCIA LOKAT SUBFUNDUSZU AKTYWOW NIEPURLICZNYCII,
Niw dotyczy.

4 WYPLACONE DOCHODY SUBFUNDUSZU

Swtat Fundusau nie przewiduje wyplacania dochoddéw Subfundusry nezestnikom bez odkupywania jednostek uezestnictwa,

NN Subfundusz Globalny Diegu Korporacyinego (1)
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NOTA 11

KOSZTY SUBFUNDUSZU

L ROSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Towurzystwo z wlasnych Srodkdw, w tym z wynagrodzenia Towarzystwi, pokrywa wszelkic keszty operacyine Subfundusey, = wylgtkiem kosziow z tytahy ushg
maklerskich, opiat transskeyjnych zwizane 2 nabywanicm i zbywaniem papierow wartosciowych i innych instrutmentdw finansowych, oplat za rozliczenic transakcji
oray oplat za transfer papicréw wartosciowych, kosziéw zwinzanych z zawicraniem umow pozyczek instrumentdw fimansowych, prowizji bankowyeh zwigzanych
prackazywanien: drodkdw pienigznyceh [ obslugy rachunkow bankowyeh, podatkow i innych obeigzen nalazonych preez whsciwe organy panstwowe wozwigzku z
deiufainasein Sublunduszu, ktore pokrywane s bezposrednio 7 akiywéw Subfunduszu i nie podiegujy Himitowanhs,

2, KOSZTY FUNDUSZL AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZW. BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI

Nig dotyezy.

3, WYNAGRODZENIE TOWARZYSTWA (WYODREBNIENIE CZESCI ZMIENNED

Towarzystwo 7 tytutu administracii § zarzadzania Sublunduszem pobicra na koniee kazdego mivsigea wynagrodeenic stale rowne kwocke aaliczone] od wartodei
oktywdw netio Subfundusay preypadajgeych na jednostki vezestnictwa dangj kategorii w danym doiu. Towarzystwe nie pobicra wynagrodzenia zmiennego.
Wysokasé wynagrodzenia Towarzystwa w podzinle na poszezepdlng kategorie jednostek uczestnictwa:

maksymalna roczna wynagrodzenic
wysokose wymagredzenia (w %o} {akiycznie pobrane (w 90)
kategroria A 2,60 1,80
kategoria P 2,60 1,89
kategoria § 2,00 -
kategoria F 2,00 3,60
ralegoria ! 2,00 -
Rategoria K 2,00 1,35
kategoria I 1,00 1,00
kategoria T 0,90 (3,90

NOTA 12
DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

3122047 3L12.2014 ILIA200F
Wartodd aktywow neto na koniee reku obrotoweps {w tyvs.zh) 579 876 566315 486 901
Wartodd aklywow netio na b na Konlee roku obrotowepo (w zl)
« jednostki ucrestmictwa kalegorii A 178,12 170,72 147,26
- jednostki uczestnictwa kateporii E 188,17 178,91 153,10
- jednostki uezestaictwa kategorii F 187,53 177,59 151,37
- jidnostki uczestmictwa kategorii K 181,51 173,18 148,72
- jednostki uczestnictwa kategorii P 178,11 70,72 147,26
- judnostki uceestnictwa kategorii T 187,86 i78.44 152,55

Warszawa, 20 kwicinia 2018 r.

NN Subfundusz Globalny Dlugu RKorporacyinego (L}
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6. INFORMACJA DODATKOWA

)

2)

3)

4)

5

6)

7

8)

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyezgeych lat ubieglych, ujetych w spraworzdaniu finansowym za bieigcy okres
sprawozdawczy.
Nie zaszly,

Informacje o znaczacych zdarzeninch jakie nastypity po doiu bilansowym, a nienwzglednionyeh w sprawozdaniu finansowym.
Nie zaszly,

Zestawienie oraz objaénienie rénic pomipdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansewym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i epublikowanymi sprawozdaniami finansowymi,
Nie dotyczy.

Dokonane korekty bledéw podstawowych.
Nie zaszhy.

W przypadku niepewnodci co do moiliwosei kontynuowania dzialalneéei - opis tych niepewnosci ze wskazaniem, czy sprawezdanie
finansowe zawicra korekty z tym zwigzane.
Nie dotyczy.

Pozostale informacje, o ktdrych mowa w Art.101 ust. 5 ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi
funduszami inwestyeyjnymi
Wskazanie maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie funduszami zagranicanymi, w ktdre inwestowal Fundusz:

Opiata za arzgdeanic
Fundusz (% w skali rokn)
NN (L) Gilobat High Yield R B 72

Zgodnie z warunkami powolania i realizacji obowigzkdw przez NN Investment Partners Luxembourg S.A. na rzecz NN (L) otwarty fundusz inwestycyjny o
zmiennym kapitale (SICAV), ten ostaini wyplaca NN Investment Partners Luxembourg S.A. rocang oplatg za zarzadzanie obliczang od sredniego stanu
aktywow netto subfunduszu NN (L) Global High Yield w wysckosei 0,72% w praypadky tytuldw uczestnictwa Klasy 1.

Fundusz zawarl z NN Investment Partners Luxembourg umows, na podstawie kidrej wicksea czesé wynagrodzenia za zarzadzanie jest zwracana do
aktywow Funduszu w postaci premil inwestycyinej,

Inne informacje nie wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposib wplynaé na oceng sytuscji
majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian.

Nie dotyczy.

Pozostale informacje.

Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie jednostek uczestnictwa Subfunduszu jezeli wartosé aktywow netto Subfunduszu przekroczy 3.232.000.000 zlotych.

Warszaws, 20 kwictnia 2018 ¢,

NN Subfundusz Globalny Dlugu Korporacyjnego (L)



Katowice, 20 kwietnia 2018 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajgc stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt.2) rozporzadzenia Ministra Finanséw
z 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla NN Subfunduszu Globalny
Dlugu Korporacyjnego (L) (zwanego dalej Subfunduszem) o$wiadcza, ze dane dotyczace
stanow aktywow, wtym w szczegdlnosci aktywédw zapisanych na rachunkach pienigznych
i rachunkach papieréw warto$ciowych oraz pozytkéw z tych aktywéw przedstawionych
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2017 r. do

31 grudnia 2017 r., sporzadzonego 20 kwietnia 2018 r., s zgodne ze stanem faktycznym.
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