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INFORMACIJA O SUBFUNDUSZU

Polityka inwestycyjna

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie
do 100% Aktywéw Subfunduszu w tytuty uczestnictwa funduszu
zagranicznego NN (L) Global High Yield wyodrebnionego w ramach NN (L)
otwartego funduszu inwestycyjnego o zmiennym kapitale (SICAV). NN (L)
Global High Yield zasadniczo inwestuje (co najmniej dwie trzecie aktywdw)
w obligacje wysokodochodowe emitowane w dowolnym miejscu na swiecie
przez spotki, na ktérych cigzy ryzyko zdolnosci do petnej realizacji zobowigzan
(co wyjasnia przyczyne wyzszej dochodowosci: w celu skompensowania
takiego ryzyka, spdtka z nizszym ratingiem oferuje obligacje o wysokiej
dochodowosci, dla rynkéw instrumentéw wysokodochodowych ratingi
ksztattuja sie na poziomie od BB+ do CCC).

Profil inwestora

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestorow, ktérzy planujg oszczedzanie
przez okres co najmniej 4 lat, oczekujg zyskow wyzszych niz w przypadku
depozytow bankowych oraz akceptuja Srednie ryzyko zwigzane zinwestycjami
w obligacje wysokodochodowe emitowane w dowolnym miejscu na swiecie
przez spotki, na ktérych cigzy ryzyko zdolnosci do petnej realizacji zobowigzan
(dla rynkéw instrumentéow wysokodochodowych ratingi ksztattuja sie
na poziomie od BB+ do CCC), a takze akceptujg $rednie ryzyko zmian kursu
ztotego do innych walut, w szczegélnosci do Euro.

RYZYKO
Ryzyko inwestycyjne

wyzsze ryzyko
potencjalnie wyzszy zysk

srednie
Profil ryzyka zostat wskazany na podstawie metodologii uzytej w dokumencie: Kluczowe informacje dla inwestoréw. Na
podstawie danych historycznych uzytych do przypisania kategorii ryzyka, nie mozna przewidzie¢ przysztego profilu ryzyka
Funduszu. Celem Funduszu nie jest osigganie danej kategorii ryzyka. Profil ryzyka i zysku moze w przysztosci ulegac
zmianom. Najnizsza kategoria ryzyka (1) nie oznacza, ze inwestycja jest pozbawiona ryzyka.

nizsze ryzyko
potencjalnie nizszy zysk

1 2 3

Wskazniki ryzyka i efektywnosci dane na dzien 31.12.2016
lrok 3lata 5 lat

Odchylenie standardowe 8,00% 7,46%

Wskaznik Sharpe’a 1,83 0,03 -
Wskaznik Alfa 1,99% -1,48% -
Wskaznik Beta 1,07 1,11 -
Wskaznik R? 98,00% 97,00% -
Tracking Error 1,23%  1,40% -

Wskazniki ryzyka obliczone dla funduszu Zzrédtowego (EUR) i jego benchmarku. Za stope wolng od ryzyka przyjeto EURIBOR
3M.
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dane na dziert 30.12.2016

Podstawowe informacje

Typ subfunduszu papieréw dtuznych
Benchmark brak
Poczatek dziatalnosci subfunduszu 23.11.2009
Aktywa (30.12.2016) 565,38 min PLN
Wartos¢ jednostki uczestnictwa 170,72 PLN
Minimalna pierwsza wptata 200 PLN
Minimalna kolejna wptata 50 PLN
Maksymalna optata dystrybucyjna 5,00%
Optata za zarzadzanie 1,80%
Waluta funduszu PLN
Waluta funduszu zrédtowego EUR

Modelowa struktura portfela
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WYNIKI

Zmiana wartosci jednostek uczestnictwa
za okres od 23.11.2009 do 30.12.2016
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Wyniki subfunduszu % na dzier 30.12.2016

Im 3m 6m 12m 36m 60m120m YTD max
1,98 1,93 7,31 15,98 10,24 44,60 - 15,98 70,72
199 1,77 7,08 16,06 8,84 37,64 - 16,06 63,09

subfundusz
f. Zrodtowy

Wyniki roczne subfunduszu % dla poszczegsinych lat

M subfundusz M f. zrodtowy
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2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
subfundusz - - 11,53 3,00 21,08 8,33 1,10 -598 15,98
f. zrédtowy - - 13,04 1,96 18,224 6,96 0,24 -6,44 16,06



SKtAD PORTFELA

Najwieksze pozycje w portfelu dane na dzied 31.12.2016 Alokacja geograficzna dane na dzier 31.12.2016

nazwa udziat w portfelu nazwa udziat w portfelu

4.000% Wind Acquisition Finance Spa 07/15/2020 mmmmm——— 1,41% USA e 68,46%

7.250% Altice Luxembourg Sa 05/15/2022 I 1,38% Niemcy | 3,98%

5.375% Sfr Group Sa 05/15/2022 ] 1,01% Luksemburg 1 3,50%

5.250% Hca Inc 04/15/2025 ] 0,96% Francja 1 3,11%

5.625% Sabine Pass Liquefaction 03/01/2025 [ ] 0,91% Wrtochy 1 2,97%

2.750% Zf Na Capital 04/27/2023 | 0,86% Holandia ] 2,83%

3.750% Ziggo Secured Finance Bv 01/15/2025 ] 0,78% Wielka Brytania 1 2,46%

6.750% Tenet Healthcare Corp 06/15/2023 | 0,75% Kanada 1 2,07%

7.500% Bombardier Inc 03/15/2025 | 0,72% Hiszpania | 1,82%

6.900% Sprint Capital Corp 05/01/2019 ] 0,69% Chiny 1 1,29%
inne | 7,51%

Alokacja sektorowa dane na dzier 31.12.2016

nazwa udziat w portfelu

Komunikacja I 21,63%

Dobra pierwszej potrzeby ] 16,44%

Dobra podstawowe ] 12,30%

Spotki sektora energii ] 9,47%

Spotki przemystu podstawowego ] 9,34%

Dobra wyzszego rzedu ] 8,37%

Spotki sektora technologicznego | 6,07%

Spotki sektora finansowego | 4,04%

Spotki sektora bankowego | 3,21%

inne | 8,83%

StOWNIK

Odchylenie standardowe to jedna z bardziej popularnych miar statystycznych, pokazujaca jak bardzo catkowite zyski funduszu zmieniaty sie w przesztosci. Im wyzsze odchylenie standardowe,
tym wyzsze ryzyko towarzyszgce inwestycji w jednostke funduszu.

R?, czyli kwadrat wspotczynnika korelacji liniowej Pearsona, to jedna z bardziej popularnych miar statystycznych, pokazujaca stopiert dopasowania serii danych do wzorca.

Wskaznik Sharpe’a opisuje jak dobrze osiggnieta stopa zwrotu wynagradza inwestora za podjete przez niego ryzyko inwestowania w walory ryzykowne. Parametr umozliwia jednoczesng
maksymalizacje zysku oraz minimalizacje ryzyka, co mozna osiggnac przez wybor funduszu o najwiekszej dodatniej wartosci wskaznika.

Alfa to miara wskazujgca mozliwos¢ i skale zmiany ceny badanego instrumentu przy zatozeniu, ze wartos¢ benchmarku nie ulega zmianie. Alfa moze przyjmowac zaréwno wartosci dodatnie,
ale réwniez wartosci ujemne.

Beta to miara wskazujaca wrazliwo$¢ zmiany ceny badanego instrumentu w poréwnaniu ze zmiang benchmarku. Wskaznik réwny 1 oznacza, ze spodziewany 10% wzrost wartosci wzorca
przetozy sie na 10% wzrost wartosci badanego instrumentu (wartosci jednostki w przypadku funduszy). Im wyzsza wartos¢ przyjmuje wskaznik beta, tym bardziej ryzykowna jest rozpatrywana
inwestycja.

Tracking Error pozwala dokonac oceny zgodnosci efektow prowadzonej przez zarzadzajacego polityki inwestycyjnej z wynikami osigganymi przez benchmark. Im mniejsza jest wartos$¢ wskaznika
TE tym ewentualne powstate réznice sg mniejsze.

Rating Analiz Online to ocena funduszu opierajgca sie na ocenie czynnikdw ilosciowych (takich jak wyniki) oraz jakosciowych. Analiza funduszu polega na dogtebnym zbadaniu czterech
podstawowych obszardw, ktére decyduja o obecnym zachowaniu funduszu oraz o zachowaniu w przysztosci: zarzadzajacy i proces inwestycyjny, polityka inwestycyjna i portfel, charakterystyka
portfela, wyniki funduszu i ryzyko oraz koszty i optaty. Im wiecej przyznanych gwiazdek tym lepiej oceniona jako$¢ funduszu. W duzym uproszczeniu przyznanie 4 badz 5 gwiazdek oznacza, iz
fundusze te sg warte zainteresowania w pierwszej kolejnosci, gdyz ich charakterystyka wskazuje na duzg zdolnos$¢ do osiggania wynikow lepszych od przecietnej w grupie.

Benchmark wzorzec stanowigcy punkt odniesienia do oceny wynikow zarzadzania aktywami funduszu. Jako benchmark moga stuzy¢ miedzy innymi: indeks gietdowy, inflacja, rentownos¢
okreslonych bonéw skarbowych lub ich odpowiednie kombinacje.

Niniejszy materiat zostat przygotowany przez Analizy Online S.A. (analizyonline.pl) na zlecenie NN Investment Partners Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. i posiada charakter reklamowy. NN Investment Partners TF| posiada zezwolenie
Komisji Nadzoru Finansowego na prowadzenie dziatalnosci. Podany w niniejszym dokumencie profil ryzyka funduszu jest oparty na metodologii stosowanej w Kluczowych Informacjach dla Inwestoréw. Najwieksze pozycje, alokacja sektorowa,
geograficzna, walutowa oraz wskazniki ryzyka - dane dotycza funduszu zrédtowego NN (L) Global High Yield. Stopy zwrotu (zrodto: Analizy Online S.A.) maja charakter historyczny. NN Investment Partners TFl i Fundusze Inwestycyjne NN nie
gwarantuja osiaggniecia celéw inwestycyjnych funduszy i subfunduszy ani uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci. Inwestycje w Fundusze Inwestycyjne NN sa obarczone ryzykiem inwestycyjnym, a Uczestnik musi liczy¢ sig z istnieniem
mozliwosci utraty czesci zainwestowanych srodkéw. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji nie jest tozsama z wynikiem inwestycyjnym Subfunduszu i jest uzalezniona od wartosci jednostki uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia
przez Subfundusz oraz od wysokosci pobranych optat manipulacyjnych i naleznych podatkéw. Tabele Optat znajduja sie na stronie www.nntfi.pl. Informacje o Funduszach Inwestycyjnych NN oraz o ich ryzyku inwestycyjnym zawarte sg w
Prospektach Informacyjnych dostepnych w siedzibie NN Investment Partners TFl i na stronie www.nntfi.pl oraz w Kluczowych Informacjach dla Inwestoréw dostepnych w siedzibie NN Investment Partners TFl, u Dystrybutoréw i na stronie
www.nntfi.pl. Warto$¢ aktywow netto wszystkich Subfunduszy NN SFIO moze sie cechowac duza zmiennoscig, ze wzgledu na inwestowanie aktywow Subfunduszy w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub w tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych lokujacych w akcje lub instrumenty dfuzne o podwyzszonym ryzyku. Subfundusze NN SFIO lokujg wszystkie swoje aktywa w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych zarzadzanych przez podmiot z
grupy kapitatowej NN Investment Partners TFl oraz w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych zarzgdzanych przez NN Investment Partners TFI.
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