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NN Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

(dziatajgcy uprzednio pod nazwg ING Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty)

Fundusz moze uzywac nazwy NN SFIO

z wydzielonymi subfunduszami:

NN Subfundusz Globalny Spétek Dywidendowych (L)
(dziatajgcy uprzednio pod nazwg ING Subfundusz Globalny Spétek Dywidendowych (L))
Subfundusz moze uzywac nazwy NN (L) Globalny Spétek Dywidendowych

NN Subfundusz Spétek Dywidendowych USA (L)
(dziatajgcy uprzednio pod nazwa ING Subfundusz Spoétek Dywidendowych USA (L))
Subfundusz moze uzywac nazwy NN (L) Spotek Dywidendowych USA

NN Subfundusz Europejski Spotek Dywidendowych (L)
(dziatajgcy uprzednio pod nazwa ING Subfundusz Europejski Spétek Dywidendowych (L))
Subfundusz moze uzywac nazwy NN (L) Europejski Spotek Dywidendowych

NN Subfundusz Japonia (L)
(dziatajgcy uprzednio pod nazwg ING Subfundusz Japonia (L))
Subfundusz moze uzywac nazwy NN (L) Japonia

NN Subfundusz Nowej Azji (L)
(dziatajacy uprzednio pod nazwa ING Subfundusz Nowej Azji (L))
Subfundusz moze uzywac nazwy NN (L) Nowej Azji

NN Subfundusz Spétek Dywidendowych Rynkéw Wschodzacych (L)
(dziatajacy uprzednio pod nazwa ING Subfundusz Spétek Dywidendowych Rynkéw Wschodzacych (L))
Subfundusz moze uzywac nazwy NN (L) Spotek Dywidendowych Rynkéw Wschodzacych

NN Subfundusz Ameryki tacinskiej (L)
(dziatajacy uprzednio pod nazwa ING Subfundusz Ameryki taciniskiej (L))
Subfundusz moze uzywac nazwy NN (L) Ameryki taciriskiej

NN Subfundusz Globalny Dtugu Korporacyjnego (L)
(dziatajacy uprzednio pod nazwa ING Subfundusz Globalny Dtugu Korporacyjnego (L))
Subfundusz moze uzywac¢ nazwy NN (L) Globalny Dtugu Korporacyjnego

NN Subfundusz Dynamiczny Globalnej Alokacji (L)
(dziatajgcy uprzednio pod nazwg NN Subfundusz Globalnych Mozliwosci (L) a wczesniej pod nazwg ING Subfundusz Globalnych Mozliwosci (L))
Subfundusz moze uzywac nazwy NN (L) Dynamiczny Globalnej Alokacji

NN Subfundusz Depozytowy (L)
(dziatajgcy uprzednio pod nazwa ING Subfundusz Depozytowy (L))
Subfundusz moze uzywac nazwy NN (L) Depozytowy

NN Subfundusz Obligacji Rynkéw Wschodzacych (Waluta Lokalna) (L)
(dziatajgcy uprzednio pod nazwa ING Subfundusz Obligacji Rynkdéw Wschodzgcych (Waluta Lokalna) (L))
Subfundusz moze uzywac nazwy NN (L) Obligacji Rynkdw Wschodzgcych (Waluta Lokalna)

NN Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty — Prospekt Informacyjny Strona 1
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NN Subfundusz Obligacyjny Globalnej Alokacji (L)

(dziatajgcy uprzednio pod nazwg NN Subfundusz Zagranicznych Obligacji Rynkdw Wschodzacych (L) a wezesniej pod nazwg ING Subfundusz
Zagranicznych Obligacji Rynkdw Wschodzacych (L))

Subfundusz moze uzywac nazwy NN (L) Obligacyjny Globalnej Alokacji

NN Subfundusz Stabilny Globalnej Alokacji (L)
(dziatajgcy uprzednio pod nazwa ING Subfundusz Stabilny Globalnej Alokacji (L))
Subfundusz moze uzywac nazwy NN (L) Stabilny Globalnej Alokacji

NN Subfundusz Stabilny Globalnej Alokacji EUR (L)
(dziatajgcy uprzednio pod nazwa ING Subfundusz Stabilny Globalnej Alokacji EUR (L))
Subfundusz moze uzywac nazwy NN (L) Stabilny Globalnej Alokacji EUR

Organem wyzej wymienionych funduszy jest
NN Investment Partners Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie
(dziatajgce uprzednio pod firma ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.)

Strona internetowa www.nntfi.pl

Ostatni tekst jednolity Prospektu Informacyjnego zostat sporzadzony w Warszawie, dnia 13 pazdziernika 2017 r.
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Rozdziat |
Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte
w Prospekcie

1.1 Imiona, nazwiska i funkcje oséb odpowiedzialnych

za informacje zawarte w Prospekcie oraz nazwa i siedziba
podmiotu, w imieniu ktérego dziataja

Matgorzata Barska — Prezes Zarzadu NN Investment Partners Towa-
rzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie
Leszek Jedlecki — Wiceprezes Zarzadu NN Investment Partners Towa-
rzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie
Dariusz Korona — Cztonek Zarzadu NN Investment Partners Towarzy-
stwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie

Robert Bohynik — Cztonek Zarzadu NN Investment Partners Towarzy-
stwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie

1.2 Oswiadczenie os6b odpowiedzialnych za informacje
zawarte w Prospekcie

Oswiadczam, ze informacje zawarte w Prospekcie sg prawdziwe

i rzetelne oraz nie pomijaja zadnych faktéw ani okolicznosci, ktérych
ujawnienie w Prospekcie jest wymagane przepisami Ustawy i Roz-
porzadzenia Ministra Finansow z dnia 22 maja 2013 roku w sprawie
prospektu informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego

i specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz wylicza-
nia wskaznika zysku do ryzyka tych funduszy (Dz. U. poz. 673) oraz,
ze zgodnie z mojg najlepsza wiedza nie istnieja, poza ujawnionymi
w Prospekcie, okolicznosci, ktére mogtyby wywrze¢ znaczacy wptyw
na sytuacje prawna, majatkowa i finansowg Funduszu

N
Q%g/

/ G, Ag 2075

Wil Booosy

Matgorzata Barska Leszek Jedlecki Dariusz Korona

Robert Bohynik
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Rozdziat Il
Dane o Towarzystwie

2.1 Firma (nazwa), kraj siedziby, siedziba i adres Towa-
rzystwa wraz z numerami telekomunikacyjnymi, adresem
gtéwnej strony internetowej i adresem poczty elektronicznej
Firma: NN Investment Partners Towarzystwo Fundu-
szy Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna

(do dnia 20 lipca 2015 . dziatajaca pod firma
ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.)
Kraj siedziby: Rzeczpospolita Polska
Siedziba:
Adres:

Numer telefonu:

Warszawa
ul. Topiel 12, 00-342 Warszawa
(22) 108 57 00
(22) 108 57 01
Adres gtéwnej strony internetowej:

Numer telefaksu:
www.nntfi.pl
Adres poczty elektronicznej: biuro@nntfi.pl

2.2 Data zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez
Towarzystwo

Towarzystwo powstato z przeksztatcenia ING BSK Towarzystwa
Funduszy Powierniczych Spdtki Akcyjnej. Przeksztatcenie zostato
dokonane w dniu 7 lipca 1998 r. Zezwolenia na utworzenie ING BSK
Towarzystwa Funduszy Powierniczych S.A. Komisji Papierow War-
tosciowych udzielita decyzja wydang dnia 30 pazdziernika 1997 roku.

2.3 Oznaczenie sadu rejestrowego i numer, pod ktérym
Towarzystwo jest zarejestrowane

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
Numer rejestru: KRS 0000039430

2.4 Wysokos¢ kapitatu wtasnego Towarzystwa, w tym
wysokos¢ sktadnikéw kapitatu wiasnego na ostatni dzien
bilansowy

Wysokos$¢ kapitatu wtasnego Towarzystwa na dzien 31.12.2016 .,
na podstawie sprawozdania finansowego zbadanego przez bie-
gtego rewidenta i zatwierdzonego przez Walne Zgromadzenie to
92 283 408,40 zt.

Sktadniki kapitatu wtasnego na dziert 31.12.2016 r.:

Kapitat zaktadowy 21.000.000,00 zt
Kapitat zapasowy 12083 333,33zt
Kapitat rezerwowy 22572 175,86 zt
Kapitat z aktualizacji wyceny 0,00 zt

Zysk netto za rok 2016 36627 899,21 zt

2.5 Informacja o tym, ze kapitat zaktadowy Towarzystwa
zostat optacony
Kapitat zaktadowy Towarzystwa zostat optacony.

2.6 Firma (nazwa) i siedziba podmiotu dominujacego
wobec Towarzystwa, ze wskazaniem cech tej dominacji oraz
firma (nazwa) oraz siedziba akcjonariuszy Towarzystwa, wraz
z podaniem liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjo-
nariuszy, jezeli akcjonariusz posiada co najmniej 5 % ogdlnej
liczby gtos6w na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy
Podmiotem dominujacym oraz jedynym akcjonariuszem Towa-
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rzystwa jest NN Investment Partners International Holdings B.V.
z siedzibg w Hadze w Holandii.

2.7 Imiona i nazwiska:

2.7.1 Cztonkdéw Zarzadu Towarzystwa, ze wskazaniem
petnionych funkcji w Zarzadzie

Matgorzata Barska — Prezes Zarzadu

Leszek Jedlecki — Wiceprezes Zarzadu

Dariusz Korona — Cztonek Zarzadu

Robert Bohynik — Cztonek Zarzadu

2.7.2 Cztonkéw Rady Nadzorczej Towarzystwa, ze wska-
zaniem przewodniczgcego

Hendrik Brink

Frank van Geel

Herman Zoetmulder

2.7.3 Os0b fizycznych odpowiedzialnych w Towarzystwie
za zarzgdzanie Funduszem

Decyzje inwestycyjne dotyczace Funduszu podejmowane s3 przez
Komitet Inwestycyjny. W sktad Komitetu Inwestycyjnego wchodza:
Robert Bohynik - CFA (Przewodniczacy Komitetu Inwestycyjnego),
Marcin Szortyka, Michat Witkowski, Radostaw Sosna — CFA, Jarostaw
Karpinski — CFA, Wojciech Gérny — doradca inwestycyjny, Tomasz
Rabeda oraz Barttomiej Chytek — doradca inwestycyjny, CFA.

Zespot zarzadzania instrumentami udziatowymi w sktadzie Marcin
Szortyka (dyrektor zespotu), Michat Witkowski oraz Radostaw Sosna
zarzadza portfelami wszystkich Subfunduszy, za wyjgtkiem NN
Subfunduszu Depozytowego (L), ktérego portfelem zarzadza Zespot
instrumentéw dtuznych w sktadzie Wojciech Gérny (dyrektor zespo-
tu), Jarostaw Karpiriski oraz Tomasz Rabeda.

2.8 Informacja o funkcjach petnionych przez osoby,

o ktérych mowa w pkt 2.7, poza Towarzystwem, jezeli ta
okoliczno$¢ moze miec znaczenie dla sytuacji Uczestnikow
Funduszu

Osoby wymienione w pkt. 2.7 nie petnig innych funkcji, ktére mogty-
by miec znaczenie dla Uczestnikéw Funduszu.

2.9 Nazwy innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych

przez Towarzystwo, nieobjetych Prospektem

Towarzystwo zarzadza nastepujgcymi funduszami inwestycyjnymi

nieobjetymi niniejszym Prospektem:

1. NN Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dziatajgcy uprzednio
pod nazwa ING Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty) — fun-
dusz inwestycyjny z wydzielonymi subfunduszami:

— NN Subfundusz Gotéwkowy (dziatajacy uprzednio pod
nazwa ING Subfundusz Gotéwkowy)

— NN Subfundusz Obligacji (dziatajacy uprzednio pod nazwa
ING Subfundusz Obligacji)

— NN Subfundusz Lokacyjny Plus (dziatajgcy uprzednio pod
nazwa ING Subfundusz Lokacyjny Plus)

— NN Subfundusz Stabilnego Wzrostu (dziatajgcy uprzednio
pod nazwa ING Subfundusz Stabilnego Wzrostu)

— NN Subfundusz Zréwnowazony (dziatajacy uprzednio pod
nazwa ING Subfundusz Zréwnowazony)

NN Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty — Prospekt Informacyjny
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— NN Subfundusz Akcji (dziatajgcy uprzednio pod nazwa ING
Subfundusz Akcji)

— NN Subfundusz Srednich i Matych Spétek (dziatajacy
uprzednio pod nazwa ING Subfundusz Srednich i Matych
Spotek)

— NN Subfundusz Akcji Srodkowoeuropejskich (dziatajacy
uprzednio pod nazwa ING Subfundusz Akcji Srodkowoeuro-
pejskich)

NN Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Obligacji 2

(dziatajacy uprzednio pod nazwa ING Specjalistyczny Fundusz

Inwestycyjny Otwarty Obligacji 2)

NN Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Akcji 2

(dziatajacy uprzednio pod nazwa ING Specjalistyczny Fundusz

Inwestycyjny Otwarty Akcji 2)

NN Perspektywa Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

(dziatajacy uprzednio pod nazwa ING Perspektywa Specjali-

styczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty) — fundusz inwestycyjny

z wydzielonymi subfunduszami:

— NN Subfundusz Perspektywa 2045 (dziatajacy uprzednio
pod nazwa ING Subfundusz Perspektywa 2045)

— NN Subfundusz Perspektywa 2040 (dziatajacy uprzednio
pod nazwa ING Subfundusz Perspektywa 2040)

— NN Subfundusz Perspektywa 2035 (dziatajgcy uprzednio
pod nazwa ING Subfundusz Perspektywa 2035)

— NN Subfundusz Perspektywa 2030 (dziatajacy uprzednio
pod nazwa ING Subfundusz Perspektywa 2030)

— NN Subfundusz Perspektywa 2025 (dziatajgcy uprzednio
pod nazwa ING Subfundusz Perspektywa 2025)

— NN Subfundusz Perspektywa 2020 (dziatajacy uprzednio
pod nazwa ING Subfundusz Perspektywa 2020)

NN (L) Senior Loans — fundusz inwestycyjny otwarty (dziatajgcy

uprzednio pod nazwg ING (L) Senior Loans — fundusz inwesty-

cyjny zamkniety)

ING Konto Funduszowe Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny

Fundusz Wtasnosci Pracowniczej PKP Specjalistyczny Fundusz

Inwestycyjny Otwarty

NN (L) Multi Asset Factor Opportunities — fundusz inwestycyjny

zamkniety

NN Total Return — fundusz inwestycyjny zamkniety.
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Rozdziat Il
Dane o Funduszu

3.0.1 Data zezwolenia na utworzenie Funduszu oraz,

w przypadku gdy Fundusz dziata na czas okreslony — czas
trwania Funduszu

Zezwolenia na utworzenie Funduszu Komisja udzielita decyzjg nr
DFL/4033/38/12/08/09/V1/U/9-7-1/MG z dnia 26 pazdziernika 2009
roku. Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

Decyzjg nr DFL/4033/51/7/10/U/VI/9-5-3/SP z dnia 29 grudnia
2010 roku Komisja udzielita zezwolenia na potgczenie subfunduszy
wydzielonych w ramach Funduszu: ING Subfunduszu VIP Globalny
Funduszy Akgji (subfundusz przejmowany) z ING Subfunduszem VIP
Funduszy Akcji Rynkéw Wschodzacych (subfundusz przejmujacy).
Decyzjg nr DFL/4033/18/14/11/VI/U/9-7-1/KM z dnia 9 czerwca
2011 r. Komisja udzielita zezwolenia na potgczenie subfunduszy
wydzielonych w ramach Funduszu: ING Subfunduszu Sektora
Biotechnologii (L) (subfundusz przejmowany) z ING Subfunduszem
Globalnych Mozliwosci (L) (subfundusz przejmujacy).

Decyzjg nr DFL/4033/21/10/11/VI/U/9-7-1/KM z dnia 9 czerwca
2011 r. Komisja udzielita zezwolenia na potaczenie subfunduszy wy-
dzielonych w ramach Funduszu: ING Subfunduszu Sektora Uzytecz-
nosci Publicznej (L) (subfundusz przejmowany) z ING Subfunduszem
Globalnych Mozliwosci (L) (subfundusz przejmujacy).

Decyzjg nr DFL/4033/23/9/11/V1/U/9-7-1/KM z dnia 9 czerwca 2011
r. Komisja udzielita zezwolenia na potaczenie subfunduszy wydzielo-
nych w ramach Funduszu: ING Subfunduszu Sektora Farmacji i Ustug
Medycznych (L) (subfundusz przejmowany) z ING Subfunduszem
Globalnych Mozliwosci (L) (subfundusz przejmujacy).

Decyzjg nr DFL/4033/22/11/11/VI/U/9-7-1/KM z dnia 9 czerwca
2011 r. Komisja udzielita zezwolenia na potfgczenie subfunduszy
wydzielonych w ramach Funduszu: ING Subfunduszu Sektora
Zywnosciowego (L) (subfundusz przejmowany) z ING Subfunduszem
Globalnych Mozliwosci (L) (subfundusz przejmujacy).

Decyzjg nr DFI/I/4033/2/10/12/U/9/7/PS z dnia 13 kwietnia 2012

r. Komisja udzielita zezwolenia na potaczenie subfunduszy wydzie-
lonych w ramach Funduszu: ING Subfunduszu VIP Funduszy Akcji
Rynkéw Wschodzacych (subfundusz przejmowany) z ING Subfundu-
szem Rynkow Wschodzacych (L) (subfundusz przejmujacy).

Decyzjg nr DFI/I/4033/1/9/12/U/9/7/PS z dnia 13 kwietnia 2012 .
Komisja udzielita zezwolenia na pofaczenie subfunduszy wydzielo-
nych w ramach Funduszu: ING Subfunduszu VIP Zréwnowazonego
Funduszy Globalnych (subfundusz przejmowany) z ING Subfundu-
szem Papieréw Dtuznych Rynkéw Wschodzacych (Waluta Lokalna)
(L) (subfundusz przejmujacy).

Decyzjg nr DFI/1/4033/29/8/13/9-7/U/KM z dnia 24 lipca 2013 r. Ko-
misja udzielita zezwolenia na potgczenie subfunduszy wydzielonych
w ramach Funduszu: ING Subfunduszu Sektora Energii (L) (subfun-
dusz przejmowany) z ING Subfunduszem Globalnych Mozliwosci (L)
(subfundusz przejmujacy).

Decyzjg nr DFI/1/4033/28/9/13/9-7/U/KM z dnia 24 lipca 2013 r. Ko-
misja udzielita zezwolenia na potgczenie subfunduszy wydzielonych
w ramach Funduszu: ING Subfunduszu Papieréw Dtuznych Rynkow
Wschodzacych (Waluta Lokalna) (L) (subfundusz przejmowany) z ING
Subfunduszem Obligacji Rynkéw Wschodzgcych (Waluta Lokalna) (L)
(subfundusz przejmujacy).

NN Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty — Prospekt Informacyjny
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3.0.2 Data i numer wpisu Funduszu do rejestru funduszy
inwestycyjnych

Data: 17 listopada 2009 roku.

Numer wpisu: RFi 501

3.0.3 Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych
przez Fundusz

3.0.3.1 charakterystyka Jednostek Uczestnictwa réznych
kategorii zbywanych przez Fundusz

3.0.3.1.1 charakterystyka Jednostek Uczestnictwa kategorii A

— Jednostki Uczestnictwa kategorii A s3 zbywane w ramach oferty
podstawowej Funduszu, co oznacza, ze mogg by¢ nabywane bez
koniecznosci zawarcia Umowy Dodatkowej. Po otwarciu Rejestru
Inwestorzy i Uczestnicy moga nabywac Jednostki Uczestnictwa
kategorii A na zasadach okreslonych w Prospekcie. Jednostki
Uczestnictwa kategorii A s zbywane bezposrednio przez Fun-
dusz oraz za posrednictwem wszystkich Dystrybutoréw.

— Jednostki Uczestnictwa kategorii A s3 zbywane w wybranych
Subfunduszach, zgodnie z informacjami zawartymi w rozdzia-
tach Prospektu dotyczacych poszczegdlnych Subfunduszy.

—  Minimalna wysokos¢ wptat tytutem nabycia Jednostek Uczest-
nictwa: 200 zt w przypadku pierwszego nabycia Jednostek
Uczestnictwa kategorii A oraz 50 zt w przypadku kazdego
nastepnego nabycia.

—  Minimalna wysokos¢ wptat tytutem nabycia Jednostek Uczest-
nictwa kategorii A zbywanych w walucie obcej okreslona jest
w Rozdziale Prospektu odnoszgcym sie do danego Subfunduszu.

— W zwiazku z nabywaniem, odkupywaniem, konwersjg oraz za-
miang Jednostek Uczestnictwa kategorii A pobierane moga by¢:
Optata Dystrybucyjna, Opfata za Konwersje, Optfata za Zamiane.

3.0.3.1.2 charakterystyka Jednostek Uczestnictwa kategorii E

— Jednostki Uczestnictwa kategorii E s3 zbywane w ramach PPI
lub PPE, bezposrednio przez Fundusz lub za posrednictwem
wybranych Dystrybutoréw wskazanych w punkcie 5.2 Prospek-
tu, pod warunkiem oferowania okreslonego programu przez
Fundusz i zawarcia umowy PPl lub PPE. Warunki zbywania
Jednostek Uczestnictwa kategorii E okresla umowa PPI lub PPE.

— Jednostki Uczestnictwa kategorii E zbywane sg takze w ramach
IKE i IKZE pod warunkiem zawarcia, odpowiednio umowy IKE
lub umowy IKZE. W ramach IKE i IKZE Jednostki Uczestnictwa
kategorii E sg zbywane bezposrednio przez Fundusz lub za po-
$rednictwem wybranych Dystrybutoréw wskazanych w punkcie
5.2 Prospektu. Warunki zbywania Jednostek Uczestnictwa
kategorii E, w tym nazwy handlowe IKE i IKZE, w ramach ktérych
zbywane sg Jednostki Uczestnictwa kategorii E, okreslajg odpo-
wiednio Umowy IKE i Umowy IKZE.

—  Minimalna wysokos¢ wptat tytutem nabycia Jednostek Uczest-
nictwa kategorii E wynosi 0,01 zt, z zastrzezeniem, ze Umowa
(regulamin) IKE lub Umowa (regulamin) IKZE moga przewidy-
wac wyzszg minimalng wysoko$¢ wpfat tytutem pierwszego
nabycia Jednostek Uczestnictwa a w przypadku kazdego
nastepnego nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii E jedno-
razowa minimalna fgczna wptata do Funduszu i innych funduszy
inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo wynosi 50 zt.
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— W zwigzku z nabywaniem, odkupywaniem, konwersjg oraz za-
miang Jednostek Uczestnictwa kategorii E pobierane mogg byc¢:
Optata Dystrybucyjna, Optata za Konwersje, Optata za Zamiane.

3.0.3.1.3 charakterystyka Jednostek Uczestnictwa kategorii F

— Jednostki Uczestnictwa kategorii F sg zbywane w ramach PPI lub
PPE, bezposrednio przez Fundusz lub za posrednictwem wybra-
nych Dystrybutoréw wskazanych w punkcie 5.2 Prospektu, pod
warunkiem oferowania okreslonego programu przez Fundusz
i zawarcia umowy PPI lub PPE. Warunki zbywania Jednostek
Uczestnictwa kategorii F okresla umowa PPI lub PPE.

— Jednostki Uczestnictwa kategorii F zbywane sg takze w ramach
IKE i IKZE pod warunkiem zawarcia, odpowiednio umowy IKE
lub umowy IKZE. W ramach IKE i IKZE Jednostki Uczestnictwa
kategorii F sg zbywane bezposrednio przez Fundusz lub za po-
srednictwem wybranych Dystrybutoréw wskazanych w punkcie
5.2 Prospektu. Warunki zbywania Jednostek Uczestnictwa
kategorii F, w tym nazwy handlowe IKE i IKZE, w ramach ktérych
zbywane sg Jednostki Uczestnictwa kategorii F, okreslaja odpo-
wiednio Umowy IKE i Umowy IKZE.

—  Minimalna wysoko$¢ wptat tytutem nabycia Jednostek Uczest-
nictwa kategorii F wynosi 0,01 zi, z zastrzezeniem, ze Umowa
(regulamin) IKE lub Umowa (regulamin) IKZE moga przewidy-
wac wyzszg minimalng wysoko$¢ wptat tytutem pierwszego
nabycia Jednostek Uczestnictwa a w przypadku kazdego nastep-
nego nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii F w ramach IKE
lub IKZE jednorazowa minimalna tgczna wptata do Funduszu
i innych funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez Towarzy-
stwo wynosi 50 zt.

— W zwigzku z nabywaniem, odkupywaniem, konwersjg oraz za-
miang Jednostek Uczestnictwa kategorii F pobierane moga by¢:
Optata Dystrybucyjna, Optata za Konwersje, Optata za Zamiane.

3.0.3.1.4 charakterystyka Jednostek Uczestnictwa kategorii |

— Jednostki Uczestnictwa kategorii | sg zbywane wytgcznie
w ramach IKE pod warunkiem zawarcia umowy IKE w wariancie
pierwszym. Jednostki Uczestnictwa kategorii | sg zbywane
bezposrednio przez Fundusz lub za posrednictwem wybranych
Dystrybutoréw wskazanych w punkcie 5.2 Prospektu. Warunki
zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii |, w tym nazwe
handlowa IKE, w ramach ktérego zbywane sg Jednostki Uczest-
nictwa kategorii |, okresla Umowa IKE

—  Minimalna wysoko$¢ wptat tytutem nabycia Jednostek Uczest-
nictwa kategorii | wynosi 0,01 zt, z zastrzezeniem, ze jednorazo-
wa minimalna faczna wpfata tytutem nabycia Jednostek Uczest-
nictwa kategorii | do Funduszu i innych funduszy inwestycyjnych
zarzgdzanych przez Towarzystwo wynosi 100 zt.

— W zwigzku z nabywaniem, odkupywaniem, konwersjg oraz
zamiang Jednostek Uczestnictwa kategorii | pobierane moga
by¢: Optata Dystrybucyjna, Optata Umorzeniowa, Optata za
Konwersje, Optata za Zamiane.

3.0.3.1.5 charakterystyka Jednostek Uczestnictwa kategorii K
— Jednostki Uczestnictwa kategorii K sg zbywane wytgcznie
w ramach IKE i IKZE pod warunkiem zawarcia, odpowiednio
umowy IKE w wariancie drugim lub trzecim lub umowy IKZE.
Jednostki Uczestnictwa kategorii K sg zbywane bezposrednio
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przez Fundusz lub za posrednictwem wybranych Dystrybutorow
wskazanych w punkcie 5.2 Prospektu. Warunki zbywania Jedno-
stek Uczestnictwa kategorii K, w tym nazwy handlowe IKE i IKZE,
w ramach ktérych zbywane sg Jednostki Uczestnictwa kategorii

K, okreslajg odpowiednio Umowy IKE i Umowy IKZE.

—  Minimalna wysokos¢ wptat tytutem nabycia Jednostek Uczest-
nictwa kategorii K wynosi 0,01 zt, z zastrzezeniem, ze Umowa
(regulamin) IKE lub Umowa (regulamin) IKZE moga przewidy-
wac wyzszg minimalng wysoko$¢ wptat tytutem nabycia Jedno-
stek Uczestnictwa w przypadku pierwszego nabycia Jednostek
Uczestnictwa. W przypadku kazdego nastepnego nabycia
Jednostek Uczestnictwa kategorii K jednorazowa minimalna
taczna wptata do Funduszu i innych funduszy inwestycyjnych
zarzadzanych przez Towarzystwo wynosi 50 zt.

— W zwigzku z nabywaniem, odkupywaniem, konwersjg oraz
zamiang Jednostek Uczestnictwa kategorii K pobierane moga
by¢: Optata Dystrybucyjna, Optata Umorzeniowa, Optata za
Konwersje, Opfata za Zamiane.

3.0.3.1.6 charakterystyka Jednostek Uczestnictwa kategorii P

— Jednostki Uczestnictwa kategorii P s3 zbywane wyfacznie
w ramach programdw inwestycyjnych innych niz programy,
ktére przewiduja zadeklarowanie przez Uczestnika sumy wpfat
w ramach danego programu inwestycyjnego, bezposrednio
przez Fundusz lub za posrednictwem wybranych Dystrybutorow
wskazanych w punkcie 5.2 Prospektu oraz pod warunkiem ofe-
rowania programu przez Fundusz lub Dystrybutora i zawarcia
przez Uczestnika Umowy Dodatkowej. Warunki zbywania
Jednostek Uczestnictwa kategorii P w ramach programéw inwe-
stycyjnych okresla Umowa Dodatkowa.

—  Minimalna wysoko$¢ wptat tytutem nabycia Jednostek Uczest-
nictwa kategorii P wynosi 200 zt w przypadku pierwszego
nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii P w ramach danego
programu oraz 50 zt w przypadku kazdego nastepnego nabycia.

— W zwiazku z nabywaniem, odkupywaniem, konwersjg oraz
zamiang Jednostek Uczestnictwa kategorii P pobierane moga
by¢: Optata Dystrybucyjna, Optata Umorzeniowa, Optata za
Konwersje, Opfata za Zamiane.

3.0.3.1.7 charakterystyka Jednostek Uczestnictwa kategorii S

— Jednostki Uczestnictwa kategorii S sg zbywane wytacznie w ra-
mach programéw inwestycyjnych, ktére przewidujg zadeklaro-
wanie przez Uczestnika sumy wptat w ramach danego programu
inwestycyjnego, pod warunkiem oferowania programu przez
Fundusz i Dystrybutora, zawarcia przez Uczestnika Umowy
Dodatkowej i zadeklarowania przez Uczestnika sumy wptat
w ramach danego programu inwestycyjnego i czasu trwania
programu. Jednostki Uczestnictwa kategorii S sa zbywane
bezposrednio przez Fundusz oraz za posrednictwem wybranych
Dystrybutoréw wskazanych w punkcie 5.2 Prospektu. Warunki
zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii S w ramach progra-
moéw inwestycyjnych okresla Umowa Dodatkowa.

—  Minimalna wysokos¢ wptat tytutem nabycia Jednostek
Uczestnictwa kategorii S wynosi 200 zt w przypadku pierwszego
nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii S w ramach danego
programu oraz 50 zt w przypadku kazdego nastepnego nabycia.

W zwigzku z nabywaniem, odkupywaniem, konwersja oraz
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zamiang Jednostek Uczestnictwa kategorii S pobierane mogg
by¢: Optata Dystrybucyjna, Optata Umorzeniowa, Opfata za
Konwersje, Optata za Zamiane.

3.0.3.1.8 charakterystyka Jednostek Uczestnictwa kategorii T

— Jednostki Uczestnictwa kategorii T s3 zbywane w ramach PPI
lub PPE, bezposrednio przez Fundusz lub za posrednictwem
wybranych Dystrybutoréw wskazanych w punkcie 5.2 Prospek-
tu, pod warunkiem oferowania okreslonego programu przez
Fundusz i zawarcia umowy PPl lub PPE. Warunki zbywania
Jednostek Uczestnictwa kategorii T okresla umowa PPI lub PPE.

— Jednostki Uczestnictwa kategorii T zbywane sg takze w ramach
IKE i IKZE pod warunkiem zawarcia, odpowiednio umowy IKE
lub umowy IKZE. W ramach IKE i IKZE Jednostki Uczestnictwa
kategorii T s3 zbywane bezposrednio przez Fundusz lub za po-
srednictwem wybranych Dystrybutoréw wskazanych w punkcie
5.2 Prospektu. Warunki zbywania Jednostek Uczestnictwa
kategorii T, w tym nazwy handlowe IKE i IKZE, w ramach ktérych
zbywane sg Jednostki Uczestnictwa kategorii T, okreslajg odpo-
wiednio Umowy IKE i Umowy IKZE.

—  Minimalna wysoko$¢ wptat tytutem nabycia Jednostek Uczest-
nictwa kategorii T wynosi 0,01 zt, z zastrzezeniem, ze Umowa
(regulamin) IKE lub Umowa (regulamin) IKZE moga przewidy-
wac wyzszg minimalng wysoko$¢ wptat tytutem pierwszego
nabycia Jednostek Uczestnictwa a w przypadku kazdego nastep-
nego nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii T w ramach IKE
lub IKZE jednorazowa minimalna tgczna wptata do Funduszu
i innych funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez Towarzy-
stwo wynosi 50 zt.

— W zwigzku z nabywaniem, odkupywaniem, konwersjg oraz za-
miang Jednostek Uczestnictwa kategorii T pobierane moga by¢:
Optata Dystrybucyjna, Optata za Konwersje, Optata za Zamiane.

3.0.3.2 informacja, ze Jednostki Uczestnictwa: nie moga

by¢ zbywane przez uczestnika na rzecz osob trzecich, podle-

gaja dziedziczeniu, moga by¢ przedmiotem zastawu

Jednostki Uczestnictwa nie mogg by¢ zbywane przez Uczestnikéw

na rzecz oséb trzecich, a jedynie odkupywane przez Fundusz na

zasadach okreslonych w Statucie. Jednostki Uczestnictwa podlegaja
dziedziczeniu, z zastrzezeniem , ze w razie $mierci Uczestnika, Fun-
dusz jest obowigzany na zgdanie:

1) osoby, ktéra przedstawi rachunki stwierdzajgce wysokos¢ poniesio-
nych przez nig wydatkéw zwigzanych z pogrzebem Uczestnika —od-
kupi¢ Jednostki Uczestnictwa nalezace do Uczestnika zapisane w Reje-
strze Uczestnikdw, do wartosci nieprzekraczajgce kosztéw urzadzenia
pogrzebu zgodnie ze zwyczajami przyjetymi w danym srodowisku,
oraz wyptacic tej osobie kwote uzyskang z tego odkupienia,

2) osobom, ktére Uczestnik wskazat Funduszowi w pisemnej
dyspozycji — odkupi¢ Jednostki Uczestnictwa nalezgce do
Uczestnika zapisane w Rejestrze Uczestnikdw do wartosci nie
wyzszej niz przypadajgce na ostatni miesigc przed $miercig
Uczestnika dwudziestokrotne przecietne miesieczne wynagro-
dzenie w sektorze przedsiebiorstw bez wyptat nagréd z zysku,
ogtaszane przez Prezesa Gtéwnego Urzedu Statystycznego, oraz
nie przekraczajgcej tacznej wartosci Jednostek Uczestnictwa
nalezacych do Uczestnika zapisanych w Rejestrze Uczestnikow,
oraz wypftacic tej osobie kwote uzyskang z tego odkupienia.
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Sytuacje okreslone w punkcie 1) i 2) powyzej nie dotyczg Jednostek
Uczestnictwa zapisanych na Wspélnych Rejestrach Matzeriskich.
Jednostki Uczestnictwa mogg by¢ przedmiotem zastawu.

3.0.4 Zwiezte okreslenie praw uczestnikéw Funduszu

—  Uczestnik ma prawo zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

—  Uczestnik ma prawo nabycia kolejnych Jednostek Uczestnictwa.

—  Uczestnik ma prawo do otrzymania potwierdzen zbycia i odku-
pienia przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa.

—  Uczestnik ma prawo dostepu do Prospektu, Kluczowych
Informacji dla Inwestoréw, Informacji dla klienta alternatyw-
nego funduszu inwestycyjnego oraz sprawozdar finansowych
Funduszu i poszczegdlnych Subfunduszy.

—  Uczestnik ma prawo otrzymania Srodkdw pienieznych uzyska-
nych w zwigzku z likwidacjg Funduszu oraz Subfunduszu, ktérego
Jednostki Uczestnictwa sg zapisane w Subrejestrze Uczestnika.

—  Uczestnik ma prawo zgtoszenia reklamacji.

—  Uczestnik ma prawo obcigzy¢ Jednostki Uczestnictwa zastawem.

—  Uczestnik ma prawo sktadac zlecenia przez telefon lub za pomo-
cg internetu, na zasadach okreslonych w § 28 Czesci | Statutu.

—  Uczestnik moze ustanowic¢ petnomocnikdw.

—  Uczestnik moze dokonywac konwersji oraz zamiany Jednostek
Uczestnictwa zbywanych w walucie polskiej.

—  Uczestnik moze zleci¢ ustanowienie blokady.

—  Uczestnicy pozostajacy w zwigzku matzenskim moga posiadaé
Wspdlny Rejestr Matzenski z tym ze nie moga wspodlnie zawrzeé
Umowy IKE oraz Umowy IKZE.

—  Uczestnik moze nabywac Jednostki Uczestnictwa w ramach
Programéw Inwestycyjnych.

—  Uczestnik moze nabywac Jednostki Uczestnictwa gromadzone
na Indywidualnym Koncie Emerytalnym oraz Indywidualnym
Koncie Zabezpieczenia Emerytalnego.

—  Uczestnik ma prawo udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikéw na
zasadach okreslonych w § 27a Statutu.

3.0.5 Zasady przeprowadzania zapiséw na Jednostki
Uczestnictwa Funduszu

3.0.5.1 zasady, miejsca i terminy sktadania zapiséw na Jed-
nostki Uczestnictwa i dokonywania wptat w ramach zapisow
Do utworzenia Funduszu niezbedne jest zebranie wptat do Subfun-
duszy wskazanych w § 2 ust. 4 pkt 1)-17) Statutu w tacznej wysokosci
nie nizszej niz 4 000 000 zt, zebranych w drodze zapiséw prowadzo-
nych przez Towarzystwo. Do utworzenia kazdego z Subfunduszy,
wskazanych w § 2 ust. 4 Statutu niezbedne jest zebranie wptat do
Subfunduszu w wysokosci nie nizszej niz 40 000 zt lub réwnowartos¢
tej kwoty w walucie, w ktérej przyjmowane beda wptaty tytutem za-
pisu na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu, przeliczonych
wedtug sredniego kursu ustalonego przez Narodowy Bank Polski

w dniu rozpoczecia przyjmowania zapisow, z zastrzezeniem iz faczna
wysokos¢ wptat do Funduszu nie moze by¢ nizsza niz 4 000 000 zt.
Zapisy zostang przeprowadzone poprzez dokonanie wptat wytgcznie
przez Towarzystwo lub jego akcjonariusza lub ING Bank Slaski S.A.
Przyjmowanie zapiséw na Jednostki Uczestnictwa rozpocznie sie

w dniu nastepujacym po dniu uzyskania przez Towarzystwo zezwo-
lenia na utworzenie Funduszu i zakoriczy sie po dokonaniu wptat,
jednak nie pdzZniej niz po uptywie 7 dni od dnia rozpoczecia przyjmo-
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wania zapisow. Cena Jednostki Uczestnictwa kazdego z Subfunduszy
objetej zapisem wynosi 100 zt lub 100 jednostek wyrazonych w wa-
lucie, w ktdrej zgodnie ze Statutem beda zbywane i odkupywane
Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu.

Fundusz moze utworzy¢ nowy Subfundusz w drodze zmiany Statutu.
Zapisy na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu zostang przeprowa-
dzone poprzez dokonanie wptat wytacznie przez Towarzystwo lub
jego akcjonariusza lub ING Bank Slaski S.A. Przyjmowanie zapiséw na
Jednostki Uczestnictwa rozpocznie sie w dniu nastepujacym po wej-
Sciu w zycie zmian Statutu zwigzanych z utworzeniem Subfunduszu

i zakonczy sie po dokonaniu wptat, jednak nie pdzniej niz po uptywie 7
dni od dnia rozpoczecia przyjmowania zapiséw. Cena Jednostki Uczest-
nictwa Subfunduszu objetej zapisem wynosi 100 zt lub 100 jednostek
wyrazonych w walucie, w ktdrej zgodnie ze Statutem beda zbywane

i odkupywane Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu.

3.0.5.2  wskazanie terminu przydziatu Jednostek Uczestnictwa
W terminie nie dtuzszym niz 7 dni od dnia zakoriczenia przyjmowa-
nia zapisow Towarzystwo przydziela Jednostki Uczestnictwa.

W ramach zapiséw bedg przydzielane Jednostki Uczestnictwa
kategorii A.

3.0.5.3 wskazanie przypadkdw, w ktérych Towarzystwo jest
obowigzane niezwtocznie zwrdci¢ wptaty do Funduszu, wraz
z odsetkami od wptat naliczonymi przez Depozytariusza

W przypadku, kiedy nie zostang zebrane wptaty w wysokosci w ter-
minie, o ktérych mowa w pkt. 3.0.5.1, Towarzystwo w terminie 14
dni zwraca dokonane wptaty wraz z odsetkami naliczonymi przez De-
pozytariusza za okres od dnia wptaty do dnia wystgpienia przestanki
zwrotu oraz pobrane optfaty manipulacyjne.

3.0.5.4 okreslenie minimalnej kwoty wptat do nowego
Subfunduszu, niezbednej do jego utworzenia

Do utworzenia Subfunduszu niezbedne jest zebranie wptat do Sub-
funduszu w wysokosci nie nizszej niz 40 000 zt lub rownowartosc tej
kwoty w walucie, w ktérej przyjmowane bedg wptaty tytutem zapisu
na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu przeliczonych we-
dtug Sredniego kursu ustalonego przez Narodowy Bank Polski w dniu
rozpoczecia przyjmowania zapisow.

3.0.5.5 zasady postepowania w przypadku, gdy w ramach
zapiséw na Jednostki Uczestnictwa, ktére majg by¢ zwigzane
z nowym Subfunduszem, nie zostanie zebrana kwota, o kto-
rej mowa w pkt 3.0.5.4

W przypadku, kiedy nie zostang zebrane wptaty w wysokosci,

o ktérej mowa w pkt. 3.0.5.4, Towarzystwo w terminie 14 dni zwraca
dokonane wpfaty wraz z odsetkami naliczonymi przez Depozytariu-
sza za okres od dnia wptaty do dnia wystgpienia przestanki zwrotu
oraz pobrane optaty manipulacyjne.

3.0.6 Sposab i szczegétowe warunki:

3.0.6.1 Zbywania Jednostek Uczestnictwa

Zasady ogdlne

Subfundusze zbywajg Jednostki Uczestnictwa bez ograniczen, z tym
ze zbycie Jednostek Uczestnictwa kategorii innej niz A wymaga
zaoferowania takiej mozliwosci przez Subfundusz i zawarcia z Fundu-
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szem Umowy Dodatkowe;j.

Nabywca Jednostek Uczestnictwa moze by¢ osoba fizyczna, osoba
prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadajaca osobowosci
prawnej, z zastrzezeniem zdania nastepnego, z tym ze umowy za-
wierane przez Fundusz moga zawierac ograniczenia w tym zakresie.
Uczestnikami Funduszu nie mogg by¢ fundusze inwestycyjne otwar-
te, fundusze zagraniczne lub instytucje wspdolnego inwestowania

z siedziba za granica, jezeli te fundusze lub instytucje sg zarzadzane
przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa.
Czes¢ |l Statutu odnoszaca sie do danego Subfunduszu moze
okresla¢ inne podmioty, ktore nie mogg by¢ Uczestnikami danego
Subfunduszu.

Subfundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii A po otwarciu
Rejestru przez Fundusz, w ramach oferty podstawowej Funduszu, co
oznacza, ze moga by¢ nabywane bez koniecznos$ci zawarcia Umowy
Dodatkowej. Jednostki Uczestnictwa kategorii A s zbywane w wybra-
nych Subfunduszach, zgodnie z informacjami zawartymi w rozdziatach
Prospektu dotyczacych poszczegdlnych Subfunduszy. Subfundusz zby-
wa Jednostki Uczestnictwa kategorii innej niz A po otwarciu Rejestru
przez Fundusz i zawarciu odpowiedniej Umowy Dodatkowej. Szczego-
fowe warunki zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa w ra-
mach Programu, Indywidualnego Konta Emerytalnego lub Indywidu-
alnego Konta Zabezpieczenia Emerytalnego sg okreslone w umowach
(regulaminach) tego Programu, Umowach IKE lub Umowach IKZE.
Uczestnik zamierzajacy nabywac Jednostki Uczestnictwa w ramach
tego Programu, IKE lub IKZE powinien zapoznac sie z tymi umowami
(regulaminami). Subfundusz oferuje Programy, IKE lub IKZE jezeli tak
stanowig umowy tego Programu, Umowy IKE lub Umowy IKZE.
Otwarcie Rejestru

Fundusz otwiera dla Inwestora Rejestr na podstawie zlecenia otwar-
cia Rejestru, lub na podstawie wptaty na rachunek Subfunduszy,

o ile Inwestor posiada nadany Numer Uczestnika nadany w zwigzku
z otwarciem Rejestru w ktérymkolwiek z Funduszy Inwestycyjnych
NN, lub na podstawie Konwersji z Funduszy Inwestycyjnych NN. Oso-
ba zamierzajgca nabyc¢ Jednostki Uczestnictwa w ramach Programu,
IKE lub IKZE zawiera dodatkowo Umowe Dodatkowa.

Zlecenie otwarcia Rejestru stanowi oswiadczenie Inwestora o zawar-
ciu umowy o uczestnictwo w Funduszu.

Dokument zlecenia otwarcia Rejestru wypetniony w sposéb niepra-
widtowy lub nieczytelny, albo w inny sposéb wywotujacy watpliwo-
$ci co do tresci lub autentycznosci moze nie by¢ uznany za wazne
zlecenie otwarcia Rejestru.

Osoba, ktdra posiada otwarty Rejestr, ale nie nabyta Jednostek
Uczestnictwa, posiada status Inwestora. Osoba ta uzyskuje status
Uczestnika po nabyciu Jednostek Uczestnictwa. Zlecenie otwarcia
Rejestru jest skuteczne wobec wszystkich Funduszy Inwestycyjnych
NN, tak wiec osoba, ktdra ztozy zlecenie, moze dokonywac wptat
do dowolnego Subfunduszu lub subfunduszu NN Parasol FIO lub
subfunduszu NN Perspektywa SFIO.

Whptata na nabycie Jednostek Uczestnictwa dowolnego Subfundu-
szu lub Funduszy Inwestycyjnych NN powinna by¢ dokonana przez
Inwestora w okresie nie dtuzszym niz trzy miesigce od dnia ztozenia
zlecenia otwarcia Rejestru, chyba ze dany Dystrybutor, za posrednic-
twem ktdrego zlecenie zostato ztozone, wymaga dokonania wptaty
jednoczesnie ze ztozeniem zlecenia otwarcia Rejestru. Zlecenie
otwarcia Rejestru wygasa, jezeli Inwestor nie dokona wptaty we
wskazanym okresie.

Strona 8



NN investment

\' | partners

Numer Uczestnika

Kazdemu Inwestorowi, ktory ztozy zlecenie otwarcia Rejestru,
nadawany jest i zapisywany w Rejestrze Uczestnikdéw indywidualny
Numer Uczestnika. Jezeli Inwestor posiada juz Numer Uczestnika
nadany w zwigzku z otwarciem Rejestru w ktérymkolwiek z Fundu-
szy Inwestycyjnych NN, Inwestorowi nie jest nadawany nowy Numer
Uczestnika i Inwestor powinien sie postugiwac dotychczasowym
Numerem Uczestnika nadanym w zwigzku z otwarciem Rejestru

w tym funduszu. Osobom, ktére zawarty Umowe IKE w wariancie
pierwszym i drugim nadawany jest odrebny Numer Uczestnika —
numer Oszczedzajacego, stuzacy do oznaczania IKE Oszczedzajacego
oraz jego zlecen i dyspozycji dotyczacych Jednostek Uczestnictwa
gromadzonych na IKE.

Uczestnik moze posiadac wiecej niz jeden Numer Uczestnika.
Uczestnik moze w kazdym czasie ztozy¢ zlecenie otwarcia kolejnego
(nowego) Rejestru bezposrednio w Funduszu albo za posrednictwem
innego Dystrybutora i wéwczas jest mu nadawany kolejny Numer
Uczestnika. Uczestnik moze w kazdym czasie ztozy¢ zlecenie otwarcia
kolejnego (nowego) Rejestru za posrednictwem dotychczasowego
Dystrybutora, o ile Dystrybutor dopuszcza takg mozliwos¢. Na dzier
sporzadzenia Prospektu Fundusz nie udostepnia mozliwosci prze-
niesienia (transferu) Jednostek Uczestnictwa pomiedzy Rejestrami.
Fundusz nie udostepnia mozliwosci przeniesienia Rejestru (Numeru
Uczestnika) otwartego za posrednictwem jednego Dystrybutora do
innego Dystrybutora. W zwigzku z oszczedzaniem na IKE w wariancie
pierwszym i drugim Uczestnik moze posiadac tylko jeden numer
Oszczedzajacego. Numerem Oszczedzajgcego Uczestnik moze sie
postugiwaé wytgcznie w ramach oszczedzania na IKE w wariancie
pierwszym i drugim.

Uczestnik postuguje sie Numerem Uczestnika wobec wszystkich
Subfunduszy. Uczestnik moze postugiwac sie Numerem Uczestnika
nadanym przez Fundusz réwniez wobec NN Parasol FIO oraz NN
Perspektywa SFIO.

Uczestnik zachowuje swéj Numer Uczestnika po odkupieniu wszyst-
kich Jednostek Uczestnictwa, do czasu zamkniecia Rejestréw we
wszystkich Funduszach Inwestycyjnych NN.

Uczestnik zobowigzany jest podawa¢ Numer Uczestnika lub numer
Rejestru badz Subrejestru na wszystkich zleceniach i dyspozycjach.
Fundusz ma prawo do odrzucenia zlecenia lub dyspozyciji, ktdra nie
zawiera lub zawiera nieprawidtowy Numer Uczestnika lub numer
Rejestru badz Subrejestru.

Inne Fundusze Inwestycyjne NN

Zlecenie otwarcia Rejestru jest skuteczne wobec wszystkich Fundu-
szy Inwestycyjnych NN, tak wiec osoba, ktéra ztozy zlecenie, moze
dokonywac wptat do dowolnego Subfunduszu lub subfunduszu NN
Parasol FIO lub subfunduszu NN Perspektywa SFIO.

Woptaty do Subfunduszy

Inwestor lub Uczestnik posiadajgcy otwarty Rejestr (nadany Numer
Uczestnika) nabywa Jednostki Uczestnictwa poprzez dokonanie
wptat srodkéw pienieznych na rachunek Subfunduszu, wtasciwy

ze wzgledu na kategorie Jednostek Uczestnictwa, ktére Inwestor
lub Uczestnik zamierza naby¢ (Wptata Bezposrednia). Uczestnik
Funduszu posiadajacy otwarty Rejestr (nadany Numer Uczestnika),
z wyjatkiem Oszczedzajgcego posiadajacego otwarte wytacznie IKE
w wariancie pierwszym i drugim, moze réwniez nabywac Jednostki
Uczestnictwa dowolnego Funduszu Inwestycyjnego NN, poprzez
dokonanie wptat Srodkéw pienieznych na rachunek tego funduszu.

NN Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty — Prospekt Informacyjny
13 pazdziernika 2017 r.

Oszczedzajacy moze nabywac Jednostki Uczestnictwa kategorii | wy-
facznie poprzez dokonanie wptat Srodkdéw pienieznych na rachunki
bankowe witasciwe dla wybranych przez siebie Subfunduszy. Oszcze-
dzajacy moze nabywac Jednostki Uczestnictwa kategorii K w ramach
IKE wytacznie poprzez dokonanie wptat srodkéw pienieznych na
przeznaczone do przyjmowania wptat na IKE rachunki bankowe
wiasciwe dla wybranych przez siebie Subfunduszy oraz wariantu

IKE w ramach ktérego dokonywana jest wptata srodkéw. Oszczedza-
jacy moze nabywac Jednostki Uczestnictwa kategorii K w ramach
IKZE wytacznie poprzez dokonanie wptat Srodkdw pienieznych na
przeznaczone do przyjmowania wptat na IKZE rachunki bankowe
wlasciwe dla wybranych przez siebie Subfunduszy Oszczedzajacy
moze nabywac Jednostki Uczestnictwa kategorii | lub K wytgcznie
poprzez dokonanie wptat Srodkdéw pienieznych na rachunki bankowe
wtasciwe dla wybranych przez siebie Subfunduszy. Oszczedzajacy
moze nabywac Jednostki Uczestnictwa kategorii E, Fi T w ramach
IKE wytgcznie poprzez dokonanie wptat srodkéw pienieznych na
przeznaczone do przyjmowania wptat na IKE rachunki bankowe
wiasciwe dla wybranych przez siebie Subfunduszy oraz kategorii
Jednostek Uczestnictwa okreslonej w Umowie IKE. Oszczedzajacy
moze nabywac Jednostki Uczestnictwa kategorii E, Fi T w ramach
IKZE wytacznie poprzez dokonanie wptat Srodkdw pienieznych na
przeznaczone do przyjmowania wptat na IKZE rachunki bankowe
wlasciwe dla wybranych przez siebie Subfunduszy oraz kategorii
Jednostek Uczestnictwa okreslonej w Umowie IKZE.

Zlecenie otwarcia Rejestru facznie z wptatg na nabycie pierwszych
Jednostek Uczestnictwa, badZ wptata na nabycie Jednostek Uczestnic-
twa w przypadku Inwestoréw lub Uczestnikéw posiadajacych Numer
Uczestnika nadany w zwigzku z otwarciem Rejestru w ktérymkolwiek

z Funduszy Inwestycyjnych NN, stanowi zlecenie nabycia Jednostek
Uczestnictwa w Funduszu, do ktérego zostanie dokonana wpfata.
Inwestor moze dokona¢ wptaty za posrednictwem Dystrybutora jed-
noczesnie ze ztozeniem zlecenia otwarcia Rejestru, jezeli Dystrybutor
udostepnia takg mozliwos¢. Inwestor lub Uczestnik moze upowaznié¢
inne podmioty, w szczegdlnosci pracodawce (w przypadku PPE lub
PPI) lub bank, do dokonywania w jego imieniu wptat na nabycie
Jednostek Uczestnictwa.

Z zastrzezeniem, iz odpowiednie postanowienia umdéw zawiera-
nych pomiedzy Dystrybutorem a Inwestorem nie stanowig inaczej,
Dokument wptaty srodkéw pienieznych w celu nabycia Jednostek
Uczestnictwa powinien zawiera¢ nastepujace dane: imie i nazwisko/
firme (nazwe), adres staty, Numer Uczestnika, nazwe Subfunduszu

i numer rachunku bankowego Subfunduszu, informacje, ze wptata
zostata dokonana tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa. Osoba
nabywajgca Jednostki Uczestnictwa po raz pierwszy, ktérej nie zostat
nadany Numer Uczestnika, zamiast Numeru Uczestnika powinna
podac PESEL (w przypadku oséb fizycznych — rezydentéw), date uro-
dzenia (w przypadku osdéb fizycznych — nierezydentéw) lub REGON
(w przypadku pozostatych Inwestoréw).

Dokument wptaty sSrodkéw pienieznych wypetniony w sposéb
nieprawidtowy albo wywotujgcy watpliwosci co do tresci lub auten-
tycznosci moze nie by¢ uznany za wazne zlecenie nabycia Jednostek
Uczestnictwa. W takim przypadku Subfundusz bedzie zwracat otrzy-
mane $rodki pieniezne. W przypadku drobnych nieprawidtowosci

w wypetnieniu dokumentu wptaty srodkéw pienieznych Subfundusz
dotozy nalezytej starannosci w celu zrealizowania takiego zlecenia
zgodnie z zamiarem Uczestnika. Przy realizacji takich zlecer decy-
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dujace znaczenie bedzie miat numer rachunku bankowego, na ktéry

zostata dokonana wpfata. Wptaty na rachunki bankowe wtasciwe dla

Jednostek Uczestnictwa kategorii innej niz A dokonane przez osoby,

ktére nie zawarty odpowiednich umdéw beda zwracane. Fundusz

dotozy nalezytej starannosci w celu zrealizowania takiego zlecenia
zgodnie z zamiarem Uczestnika, ale nie ponosi odpowiedzialnosci za
realizacje takiego zlecenia.

Niezaleznie od powyzszych zasad Fundusz moze odrzucic zlecenie,

dyspozycje lub inne o$wiadczenie woli jezeli nie zawiera prawidto-

wego Numeru Uczestnika.

Kwota wptaty nie moze by¢ nizsza niz minimalna kwota jednorazowej

wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii obowigzu-

jaca w Subfunduszu, wskazana w Prospekcie. W przypadku Zamiany
albo Konwersji jako kwote minimalnej wptaty do Subfunduszu rozu-
mie sie kwote, na jaka zostata zlecona Zamiana lub Konwersja.

Woptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii | lub K beda dokony-

wane na przeznaczone do przyjmowania wptat w danym IKZE badz

wariancie IKE, rachunki wfasciwe dla wybranych przez Oszczedzaja-
cego Subfunduszy lub innych funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych
przez Towarzystwo.

Woptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy, ktérych

Ksiegi Rachunkowe prowadzone sg w walucie obcej sg dokonywane

w walucie obcej okreslonej w Rozdziale Prospektu odnoszacym sie

do danego Subfunduszu.

Optata Dystrybucyjna

Od kwoty wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa moze zostac

pobrana Optata Dystrybucyjna zgodnie z zasadami opisanymi w Pro-

spekcie. Optata Dystrybucyjna pobierana jest w walucie, w ktorej
zbywane sg Jednostki Uczestnictwa poszczegdlnych Subfunduszy.

Optata Dystrybucyjna moze by¢ ustalona odrebnie dla poszczegol-

nych Dystrybutoréw. Sporzadzana jest wowczas Tabela Optat dla

danego Dystrybutora i obowigzujg nastepujgce zasady pobierania

Optaty Dystrybucyjnej:

—  jezeli Uczestnik posiada Rejestr (Rejestry) otwarte za posred-
nictwem jednego Dystrybutora, wéwczas od wszystkich wptat
Uczestnika, w tym dokonanych w trybie Wpfaty Bezposredniej,
pobierana jest Optata Dystrybucyjna zgodnie z Tabelg Optat
obowiazujaca dla tego Dystrybutora;

—  jezeli Uczestnik posiada Rejestry otwarte za posrednictwem
réznych Dystrybutoréw, wéwczas od danej wptaty Uczestnika,
w tym dokonanej w trybie Wptaty Bezposredniej, pobierana jest
Optata Dystrybucyjna zgodnie z Tabelg Optat obowigzujaca dla
tego Dystrybutora, ktdry przyjat od Uczestnika zlecenie otwarcia
Rejestru, na ktérym zostang zapisane Jednostki Uczestnictwa
nabyte przez Uczestnika za te wptate;

—  w celu wskazania, na jakim Rejestrze powinny zostac zapisane
Jednostki Uczestnictwa, ktére Uczestnik nabedzie za dokona-
na wptate, Uczestnik podaje Numer Uczestnika nadany mu
w zwigzku z otwarciem danego Rejestru;

—  jezeli wpfata zwigzana jest z otwarciem nowego Rejestru i nada-
niem nowego Numeru Uczestnika, to Uczestnik dokonujac
wpfaty podaje numer PESEL badZ date urodzenia lub REGON;

—  jezeli Uczestnik, dokonujac wptaty, zamiast Numeru Uczestnika
poda numer PESEL bad? date urodzenia lub REGON, to Jednostki
Uczestnictwa zostang zapisane na Rejestrze otwartym jako ostatni;

—  jezeli Uczestnik posiada kilka Numeréw Uczestnika, tzn. posiada
Rejestry otwarte za posrednictwem réznych Dystrybutordw,
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moze on wedtug wtasnego wyboru nabywac Jednostki Uczest-

nictwa na te Rejestry. Podany na dokumencie wptaty Numer

Uczestnika bedzie decydowat o zastosowaniu Tabeli Optat

obowigzujacej dla Dystrybutora, ktéry przyjat od Uczestnika zle-

cenie otwarcia rejestru, na podstawie ktérego zostat mu nadany
ten Numer Uczestnika;

— jezeli Uczestnik posiada Rejestr otwarty za posrednictwem
jednego Dystrybutora, moze wedtug wtasnego wyboru otworzy¢
Rejestr za posrednictwem innego Dystrybutora i otrzymac
kolejny Numer Uczestnika. Za otwarcie nowego Rejestru nie s
pobierane optaty, a od wptat na nabycie Jednostek Uczestnictwa
zapisywanych na tym nowym Rejestrze beda pobierane Optaty
Dystrybucyjne zgodnie z Tabelg Optat obowigzujaca dla Dystry-
butora, ktory przyjat zlecenie otwarcia tego nowego Rejestru.

Zasady te stosuje sie odpowiednio do Optaty Umorzeniowej,

Optaty za Konwersje oraz Optaty za Zamiane. Nabywajac Jednostki

Uczestnictwa za posrednictwem danego Dystrybutora, Inwestorzy

i Uczestnicy powinni sprawdzi¢ obowigzujacg u tego Dystrybutora

Tabele Optat.

Zbywanie Jednostek Uczestnictwa

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa w walucie, w ktérej prowadzo-

ne sg Ksiegi Rachunkowe poszczegdlnych Subfunduszy, przy czy jezeli

jest to waluta obca, Rozdziat Prospektu odnoszacy sie do danego Sub-
funduszu okresla walute, w ktdrej zbywane sg Jednostki Uczestnictwa.

Zbywanie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w Dniu Wyceny. Zbycie

Jednostek Uczestnictwa przez Subfundusz nastepuje w chwili wpisa-

nia do Rejestru Uczestnikow liczby Jednostek Uczestnictwa nabytych

przez Uczestnika.

Subfundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa po cenie zbycia z Dnia

Wyceny, w ktédrym nastepuje zbycie Jednostek Uczestnictwa.

Za wptate dokonang w walucie polskiej Jednostki Uczestnictwa sa

zbywane po cenie wyrazonej w walucie polskiej, a za wptate doko-

nang w walucie obcej Jednostki Uczestnictwa sg zbywane po cenie
wyrazonej w tej walucie obcej.

Fundusz dotozy staran, aby zbycie Jednostek Uczestnictwa nastgpito

nie pdzniej niz w najblizszym Dniu Wyceny nastepujacym po dniu,

w ktérym:

1) Agent Transferowy otrzyma zlecenie otwarcia Rejestru oraz
nastgpi uznanie rachunku bankowego Funduszu kwotg $rodkéw
pienieznych wptaconych przez Uczestnika albo

2) nastapi uznanie rachunku bankowego Funduszu kwota srodkéw
pienieznych wptaconych przez Uczestnika, w przypadku gdy
Uczestnik posiada otwarty Rejestr, albo

3) nastagpi wyjasnienie nieprawidtowosci w wypetnieniu zlecenia
otwarcia rejestru lub dokumentu wptaty,

—  zzastrzezeniem, ze zbycie Jednostek Uczestnictwa nie moze na-
stagpi¢ wczesniej niz najblizszym Dniu Wyceny nastepujagcym po
dniu, w ktérym nastgpi uznanie rachunku bankowego Funduszu
kwotg srodkéw pienieznych wptaconych przez Uczestnika.

Zdanie poprzednie nie ma zastosowania do zbywania Jednostek

Uczestnictwa kategorii | i K, jak réwniez do zbywania Jednostek

Uczestnictwa kategorii E, F i T oferowanych w ramach IKE lub IKZE.

W takim wypadku Fundusz dotozy staran, aby zbycie Jednostek

Uczestnictwa kategorii |, K, E, F i T nastgpito nie pdzniej niz w naj-

blizszym Dniu Wyceny nastepujgcym po dniu, w ktérym Agent

Transferowy otrzyma informacje o wptynieciu sSrodkéw pienieznych

na rachunek bankowy Funduszu.
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Okres od dnia dokonania przez Inwestora lub Uczestnika wptaty na
rachunek Subfunduszu srodkéw pienieznych na nabycie Jednostek
Uczestnictwa (uznania rachunku bankowego) do dnia zbycia Jedno-
stek Uczestnictwa nie moze przekroczy¢ 7 dni, chyba ze opdznienie
jest nastepstwem okolicznosci, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpo-
wiedzialnosci. W przypadku dokonania przez Inwestora lub Uczestnika
wptaty do Subfunduszu za posrednictwem Dystrybutora termin zbycia
Jednostek Uczestnictwa, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, liczony
jest od dnia przyjecia wptaty przez Dystrybutora.

Zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa jest realizowane do wyso-
kosci kwoty wptaty. Nabywca Jednostek Uczestnictwa nabywa takg
ilo$¢ Jednostek Uczestnictwa, ktéra stanowi iloraz kwoty Srodkéw
wptaconych przez Uczestnika do Subfunduszu i Wartosci Aktywdéw
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Dniu Wyceny. Kwote
Srodkéw wptaconych przez Uczestnika do Subfunduszu, na podstawie
ktorej nastepuje nabycie przez Uczestnika Jednostek Uczestnictwa,
ustala sie po pomniejszeniu wptaty dokonanej przez Uczestnika o Opfa-
te Dystrybucyjna, Opfate za Konwersje oraz Optate za Zamiane.
Jednostki Uczestnictwa s przydzielane z doktadnoscia do szesciu
miejsc po przecinku.

Dystrybutorzy

Subfundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa za posrednictwem Dystry-
butoréw wskazanych w Rozdziale V Prospektu.

Nie wszyscy Dystrybutorzy posredniczg w zbywaniu i odkupywaniu
Jednostek Uczestnictwa wszystkich Funduszy Inwestycyjnych NN lub
Subfunduszy. Przed dokonaniem Wptaty Bezposredniej Inwestor/
Uczestnik powinien sprawdzi¢ czy Dystrybutor, ktéry otworzyt mu
Rejestr, posredniczy w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnic-
twa Funduszu lub Subfunduszu. Jezeli Dystrybutor nie posredniczy
w zbywaniu i dokupowaniu Jednostek Uczestnictwa Funduszu lub
Subfunduszu, Wptata Bezposrednia na rachunek tego Funduszu lub
Subfunduszu moze zosta¢ odrzucona.

Dystrybutorzy przyjmuja i przekazuja zlecenia i dyspozycje dotyczace
Rejestrow otwartych za ich posrednictwem. Niektorzy Dystrybutorzy
przyjmuja i przekazuja réwniez zlecenia i dyspozycje dotyczace Re-
jestréw otwartych za posrednictwem niektdrych innych Dystrybu-
toréw, zgodnie z informacjami zawartymi w Rozdziale V Prospektu.
Uczestnicy moga sktadac zlecenia i dyspozycje za posrednictwem
Dystrybutora, ktéry przyjat zlecenie otwarcia danego Rejestru.
Zlecenia i dyspozycje dotyczgce Rejestréw otwartych za posrednic-
twem niektérych Dystrybutoréw moga zostac przyjete rowniez przez
niektérych innych Dystrybutordéw.

Sktadajac zlecenia i dyspozycje za posrednictwem danego Dystrybu-
tora, Inwestorzy i Uczestnicy powinni sprawdzi¢, czy dany Dystry-
butor przyjmuje zlecenia i dyspozycje dotyczace Rejestrow, ktére

nie zostaty otwarte za jego posrednictwem. Jezeli dany Dystrybutor
przyjmuje wyfacznie zlecenia i dyspozycje dotyczace Rejestrow
otwartych za jego posrednictwem, wéwczas moze on odmowic przy-
jecia zlecenia lub dyspozycji lub ztozone za jego posrednictwem zlecenia

i dyspozycje dotyczace Rejestréw otwartych za posrednictwem innych
Dystrybutoréw moga nie zostac zrealizowane.

Jezeli dany Dystrybutor przyjmuje wytacznie zlecenia i dyspozycje dotycza-
ce Rejestréw otwartych za jego posrednictwem, wdwczas zlecenie otwar-
cia Rejestru ztozone za posrednictwem tego Dystrybutora jest skuteczne
wytacznie wobec Funduszy lub Subfunduszy, dla ktérych ten Dystrybutor
posredniczy w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa.

Zgodnie z informacjami zawartymi w Rozdziale V Prospektu, otwarcie
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Rejestru za posrednictwem niektérych Dystrybutordw lub przyjecie przez
niektdrych Dystrybutoréw zlecen i dyspozycji dotyczacych Rejestrow
otwartych za posrednictwem innych Dystrybutoréw, moze by¢ uzalez-
nione od podpisania z tym Dystrybutorem umowy o wspétprace lub
zostania jego klientem. Dystrybutorzy mogg zawierac z Uczestnikami,
ktérzy otworzyli Rejestry za ich posrednictwem, umowy, w tym umowy
o obstuge za posrednictwem telefonu lub Internetu oraz umowy przewi-
dujgce wyptacanie przez Dystrybutora Swiadczen na rzecz Uczestnika.
Zlecenia, dyspozycje i inne oswiadczenia woli Inwestoréw i Uczest-
nikédw moga byc¢ sktadane Dystrybutorowi w sposdb ustalony przez
Fundusz z Dystrybutorem lub w umowach zawartych pomiedzy
Dystrybutorem a Inwestorem, w szczegdlnosci w umowie o przyj-
mowanie i przekazywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw
finansowych (w przypadku Dystrybutoréw bedacych firmami inwe-
stycyjnymi lub bankami, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 Ustawy

0 obrocie instrumentami finansowymi) lub w regulaminie wewnetrz-
nym Dystrybutora okreslajgcym sposéb i warunki prowadzenia
dziatalnosci w zakresie posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu
jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych (w przypadku Dys-
trybutordw, o ktérych mowa w art. 32a Ustawy o funduszach inwe-
stycyjnych). Zlecenia, dyspozycje i inne oswiadczenia woli Inwestoréw
i Uczestnikow moga byc¢ sktadane Dystrybutorowi w szczegdlnosci:
osobiscie, za posrednictwem poczty, za pomoca elektronicznych
nosnikéw informacji (w tym Internetu) lub telefonicznie. Zlecenia,
dyspozycje i inne o$wiadczenia woli ztozone za pomocg elektronicz-
nych nosnikéw informacji, w tym zlecenie otwarcia Rejestru, zastepu-
ja ztozenie tych zlecen i dyspozycji w formie pisemnej. W zaleznosci
od sposobu przyjmowania i przekazywania zlecen i dyspozycji przez
danego Dystrybutora, okres od ztozenia zlecenia lub dyspozycji do ich
otrzymania przez Agenta Transferowego moze by¢ rézny.

Uzyskane przez Uczestnika za posrednictwem Dystrybutora dane

na temat Rejestru moga by¢ nieaktualne, np. moga nie uwzgledniaé
rozliczen niektdrych transakcji oraz korekt. Ostateczng weryfika-

cje zlecenia wykonuje Agent Transferowy, prowadzacy Rejestry

i rozliczajacy zlecenia Uczestnikdw Funduszy Inwestycyjnych NN na
zlecenie Funduszy Inwestycyjnych NN.

Matoletni; Wspélne Rejestry Matzenskie

Uczestnikami Funduszu mogg by¢ osoby matoletnie. Osoba ma-
toletnia, ktdra nie ukoriczyta 13 lat, moze sktadac zlecenia jedynie
przez przedstawiciela ustawowego, za$ po ukornczeniu 13 lat za
zgoda przedstawiciela ustawowego. Fundusz przyjmuje, ze nabycie
Jednostek Uczestnictwa jest czynnoscig nieprzekraczajacg zwyktego
zarzadu majatkiem matoletniego.

Matzonkowie pozostajacy we wspdlnosci majgtkowej matzenskiej
moga nabywac Jednostki Uczestnictwa na Wspdlny Rejestr Matzen-

ski (WRM). Otwarcie WRM nastepuje po ztozeniu przez matzonkéw
oswiadczenia, ze pozostajg w ustawowej wspolnosci majgtkowej
matzenskiej i akceptuja zasady prowadzenia WRM okreslone w statucie
Funduszu. Mozliwo$¢ otwarcia WRM moze zostac ograniczona w przy-
padku sktadania zlecenia otwarcia Rejestru za posrednictwem Dystry-
butoréw prowadzacych dziatalnos¢ w zakresie posrednictwa w zbywa-
niu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych za
pomocg elektronicznych nosnikéw informacji (w tym Internetu).

3.0.6.2 Odkupywania Jednostek Uczestnictwa

Zasady ogolne
Subfundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa bez ograniczen, z tym
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ze odkupienie Jednostek Uczestnictwa kategorii innej niz A moze
podlegaé szczegdlnym warunkom okreslonym w Umowie Dodat-
kowej zawartej z Subfunduszem lub wywota¢ dodatkowe skutki
zgodnie z warunkami zawartymi w odpowiedniej umowie.
Jednostki Uczestnictwa zbyte za wptaty dokonane w walucie polskiej
odkupywane sg po cenie wyrazonej w walucie polskiej, a Jednostki
Uczestnictwa zbyte za wptaty dokonane w walucie obcej sg odkupy-
wane po cenie wyrazonej w tej walucie obcej.
Podstawe odkupienia Jednostek Uczestnictwa stanowi prawidtowo
wypetnione zlecenie odkupienia ztozone przez Uczestnika Funduszu
za posrednictwem Dystrybutora lub przekazane w inny udostepnio-
ny przez Fundusz sposéb.
Zlecenie odkupienia
Zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa moze zawiera¢ dyspozycje
odkupienia okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa okreslonej kate-
gorii lub odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa okreslonej ka-
tegorii, w wyniku ktérej wyptacona zostanie okreslona kwota Srodkéw
pienieznych (z zastrzezeniem, ze w przypadku koniecznosci pobrania
podatku, kwota podana przez Uczestnika jest traktowana jako kwota
brutto — przed pobraniem podatku), odkupienie wszystkich posiada-
nych Jednostek Uczestnictwa okreslonej kategorii. W przypadku zlecen
odkupienia sktadanych za pomoca elektronicznych nosnikdw informacji
(w tym Internetu) zakres udostepnionych dyspozycji odkupienia moze
sie ograniczac tylko do niektdrych z wyzej wymienionych sposobdw
okreslenia wartosci Srodkow podlegajacych odkupieniu.
Dokument zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa wypetnio-
ny w sposéb nieprawidtowy lub nieczytelny, albo w inny sposéb
wywotujgcy watpliwosci co do tresci lub autentycznosci, moze nie
by¢ uznany za wazne zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
W przypadku drobnych nieprawidtowosci w wypetnieniu dokumen-
tu, jezeli mozliwe bedzie ustalenie Subfunduszu, Rejestru, kategorii
oraz liczby Jednostek Uczestnictwa, ktérych dotyczy zlecenie,
Fundusz dotozy nalezytej starannosci w celu zrealizowania takiego
zlecenia zgodnie z zamiarem Uczestnika.
Uczestnik zobowigzany jest podawa¢ Numer Uczestnika lub numer
Rejestru na zleceniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Fundusz
ma prawo do odrzucenia zlecenia, ktére nie zawiera lub zawiera
nieprawidtowy Numer Uczestnika lub numer Rejestru.
Odkupienie Jednostek Uczestnictwa
Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz nastepuje w Dniu
Wyceny. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w chwili wpi-
sania do Rejestru liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty
naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa.
Z chwila odkupienia Jednostki Uczestnictwa sg umarzane z mocy prawa.
Subfundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa po cenie odkupienia z Dnia
Wyceny, w ktérym nastepuje odkupienie Jednostek Uczestnictwa.
Fundusz dotozy staran, aby odkupienie Jednostek Uczestnictwa
nastgpito nie pdzniej niz w najblizszym Dniu Wyceny nastepujacym
po dniu, w ktérym:
1) Agent Transferowy otrzyma prawidtowo wypetnione zlecenie
odkupienia Jednostek Uczestnictwa albo
2) nastapi wyjasnienie nieprawidtowosci w wypetnieniu zlecenia
odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

— zzastrzezeniem, ze odkupienie Jednostek Uczestnictwa nie
moze nastgpi¢ wczesniej niz w najblizszym Dniu Wyceny,
nastepujacym po dniu, w ktérym Agent Transferowy otrzy-
ma zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
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Okres od ztozenia przez Uczestnika zlecenia odkupienia Jednostek
Uczestnictwa, do dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa nie moze
przekroczy¢ 7 dni, chyba ze opdznienie jest nastepstwem okoliczno-
$ci, za ktore Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

Optata Umorzeniowa

Od kwoty wyptaty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa moze
zostac pobrana Optata Umorzeniowa zgodnie z zasadami opisanymi
w Prospekcie. Optata umorzeniowa pobierana jest w walucie, w kto-
rej odkupywane sg Jednostki Uczestnictwa poszczegdlnych Subfun-
duszy, ze srodkéw z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Realizacja zlecenia odkupienia

W przypadku, gdy: liczba Jednostek Uczestnictwa okreslona przez
Uczestnika w zleceniu odkupienia jest wieksza od aktualnego salda
niezablokowanych Jednostek Uczestnictwa, lub kwota okreslona

w zleceniu jest wyzsza niz mozliwa do uzyskania z tytutu odkupienia
wszystkich niezablokowanych Jednostek Uczestnictwa, lub w wyniku
realizacji zlecenia odkupienia Uczestnik posiadatby mniej niz jedng Jed-
nostke Uczestnictwa nieobjetg blokadg — odkupione zostajg wszystkie
niezablokowane Jednostki Uczestnictwa okreslonej kategorii.
Jednostki Uczestnictwa podlegajg odkupieniu w kolejnosci okreslo-
nej wedtug metody HIFO, co oznacza, ze jako pierwsze odkupywane
sg Jednostki Uczestnictwa zapisane wedtug najwyzszej Wartosci Ak-
tywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Rejestrze,
identyfikowanym wedtug Numeru Uczestnika.

W uzasadnionych przypadkach i za zgodg Towarzystwa, na zadanie
Uczestnika, z ktérym Towarzystwo zawarto umowe o premie inwesty-
cyjna, moze zostac zrealizowane zlecenie odkupienia okreslonej przez
Uczestnika czesci lub catosci Jednostek Uczestnictwa i jednoczesnego
nabycia Jednostek Uczestnictwa w tym samym Subfunduszu za kwote
Srodkéw pienieznych pochodzacych z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa, z uwzglednieniem potracen wynikajgcych z obowigzu-
jacych przepiséw podatkowych i naleznych optat manipulacyjnych,
bez postawienia srodkéw pienieznych pochodzacych z tytutu odku-
pienia Jednostek Uczestnictwa do dyspozycji Uczestnika. Nabycie
Jednostek Uczestnictwa nastepuje bez koniecznosci poinformowania
Agenta Transferowego przez Depozytariusza o uznaniu rachunku
bankowego Funduszu kwotg srodkéw pienieznych pochodzacy

z odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Dziers Wyceny, w ktérym
nastepuje realizacja zlecenia, o ktérym mowa w niniejszym akapicie,
stanowi jednoczesnie Dziert Wyceny, w ktérym do Rejestru wpisana
zostanie liczba odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwota nalezna
Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa oraz
Dzien Wyceny, w ktérym do Rejestru Uczestnikow wpisana zostanie
liczba Jednostek Uczestnictwa nabytych przez Uczestnika.

W przypadku, gdy Fundusz jest zobowigzany do naliczenia i pobrania
podatku od dochoddw Uczestnikéw, Fundusz ustala dochdd Uczestnika

i nalezny podatek w walucie polskiej, Fundusz pomniejsza kwote nalezng
Uczestnikowi z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa wyptacang

w walucie obcej o kwote stanowigcg rownowartosé naliczonego podatku.
Zamkniecie Rejestru

Uczestnik, od ktérego Fundusze Inwestycyjne NN odkupity wszystkie
Jednostki Uczestnictwa, moze w terminie 12 miesiecy od odkupienia
ostatnich Jednostek Uczestnictwa naby¢ Jednostki Uczestnictwa po-
przez Wptate Bezposrednig. Rejestr jest zamykany po 12 miesigcach
od odkupienia od Uczestnika wszystkich Jednostek Uczestnictwa
wszystkich Subfunduszy oraz wszystkich Jednostek Uczestnictwa
Funduszy Inwestycyjnych NN badZ na zgdanie Uczestnika.
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Matoletni

Osoba matoletnia, ktéra nie ukoriczyta 13 lat, moze sktadac zlecenia
jedynie przez przedstawiciela ustawowego, zas po ukoriczeniu 13 lat za
zgodg przedstawiciela ustawowego. Fundusz przyjmuije, ze czynnoscia
nieprzekraczajgcg zwyktego zarzadu majatkiem matoletniego jest ztozenie
zlecenia odkupienia do kwoty 2000 ztotych w okresie kolejnych 30 dni.
Fundusz moze przyjac zlecenie odkupienia na wyzsza kwote jezeli Srodki

z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa zostang wyptacone na rachu-
nek bankowy prowadzony przez Depozytariusza na imie mafoletniego.

3.0.6.3 Konwersji Jednostek Uczestnictwa Funduszu na
jednostki uczestnictwa innego funduszu oraz wysokos¢ optat
z tym zwigzanych

Zlecenie konwersji

Uczestnik ma prawo na podstawie jednego zlecenia dokona¢ Kon-
wersji Jednostek Uczestnictwa nabytych za wptate dokonang w wa-
lucie polskiej pomiedzy Funduszami Inwestycyjnymi NN. Konwersji
dokonuje sie przez odkupienie Jednostek Uczestnictwa w Subfun-
duszu (Subfunduszu Zrédtowym) i zbycie jednostek uczestnictwa
innego funduszu zarzadzanego przez Towarzystwo lub subfunduszu
wydzielonego w ramach innego funduszu zarzgdzanego przez Towa-
rzystwo (funduszu docelowym) za $rodki pieniezne uzyskane z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu zrodtowym.
Jezeli jest to niezbedne Fundusz przekazuje dane Uczestnika do
funduszu docelowego. Na dzien sporzadzenia Prospektu funduszem
docelowym moze by¢ Fundusz Inwestycyjny NN.

Na zasadach okreslonych w regulaminie lub Umowie Dodatkowej
lub innej umowie stanowigcej podstawe funkcjonowania danego
Programu, Fundusz wraz z innymi funduszami inwestycyjnymi
zarzadzanymi przez Towarzystwo moze udostepni¢ Uczestnikom
Programu mozliwo$¢ ztozenia statego zlecenia konwersji Jednostek
Uczestnictwa nabywanych w ramach Programéw bedgce podstawa
dokonywania przez Fundusz i inne fundusze inwestycyjne zarzadza-
ne przez Towarzystwo szeregu konwersji Jednostek Uczestnictwa w
celu uzyskana alokacji sktadek lub zgromadzonych w ramach Progra-
mu $rodkow, przewidzianej z géry dla danego okresu w momencie
skfadania zlecenia. State zlecenie konwersji moze by¢ sktadane tacz-
nie ze statym zleceniem zamiany, o ktérym mowa w punkcie 3.0.6.5.
Konwersja moze by¢ dokonana wytacznie w ramach jednej kategorii
Jednostek Uczestnictwa. Konwersja Jednostek Uczestnictwa katego-
rii innej niz A moze podlegac¢ ograniczeniom zawartym w Umowie
Dodatkowej. Jednostki Uczestnictwa nabyte za wptate dokonang

w walucie obcej nie podlegajg konwersji.

W zakresie nieopisanym w niniejszym punkcie do konwersji stosuje
sie odpowiednio zasady dotyczace zbywania i odkupywania Jedno-
stek Uczestnictwa.

W przypadku ztozenia w tym samym dniu kilku zlecen tego samego
rodzaju dotyczacych Rejestréw w ramach tego samego Numeru
Uczestnika, zlecenia zostang zrealizowane w kolejnosci losowej.

W uzasadnionych przypadkach i za zgodg Towarzystwa, zlecenia
Uczestnika, z ktérym Towarzystwo zawarto umowe o premie inwe-
stycyjng, moga zostac zrealizowane w kolejnosci ztozenia.

Realizacja zlecenia konwersji

Okres pomiedzy ztozeniem zlecenia konwersji a dniem jego realizacji nie
powinien by¢ diuzszy niz 7 dni, chyba ze opdznienie jest nastepstwem
okolicznosci, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

W przypadku statego zlecenia konwersji, termin realizacji zlecenia
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wskazany w zdaniu poprzednim liczony jest kazdorazowo od dnia,

w ktérym powinno ono zosta¢ wykonane najwczesniej zgodnie

z trescig tego zlecenia.

Optaty

Dokonanie konwersji podlega Optacie Dystrybucyjnej oraz Optacie za
Konwersje, o ktérych mowa w Prospekcie.

Matoletni

Osoba matoletnia, ktéra nie ukoriczyta 13 lat, moze sktadac zlecenia
jedynie przez przedstawiciela ustawowego, zas po ukonczeniu

13 lat za zgodaq przedstawiciela ustawowego. Fundusz przyjmuje, ze
konwersja Jednostek Uczestnictwa jest czynnoscia nieprzekraczajaca
zwyktego zarzadu majatkiem matoletniego.

3.0.6.4 Wyptat kwot z tytutu odkupienia Jednostek Uczest-
nictwa lub wyptat dochodéw Funduszu

Fundusz dokonuje wyptaty srodkéw z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu przez ztozenie polecenia przelewu $rod-
kéw pienieznych. Przelew srodkéw pienieznych z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa zbywanych w euro nastepuje z zastoso-
waniem opcji kosztowej SHA, oznaczajacej, ze nadawca i odbiorca
przelewu ponosza koszty okreslone przez bank prowadzacy ich
rachunek bankowy. Wypfata jest dokonywana na rachunek bankowy
Uczestnika wskazany w Rejestrze, chyba ze w zleceniu odkupienia
zostat wskazany inny rachunek bankowy Uczestnika. W przypadku
zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa zbywanych w euro wska-
zanie przez Uczestnika rachunku bankowego prowadzonego w innej
walucie niz euro skutkuje przewalutowaniem srodkéw z tytutu
odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa przez bank prowadzacy ten
rachunek oraz moze skutkowac natozeniem przez ten bank okreslo-
nych optat. Fundusz nie weryfikuje w jakiej walucie prowadzony jest
rachunek bankowy Uczestnika na ktéry ma zosta¢ dokonany przelew
Srodkéw pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Wyptata moze by¢ dokonana na rachunek pieniezny Uczestnika
prowadzony przez dom maklerski. Wyptata moze by¢ dokonana na
rachunek przedstawiciela ustawowego osoby matoletniej, a w przy-
padku WRM wyptata moze zosta¢ dokonana na rachunek jednego

z matzonkdw. Wyptata moze by¢ dokonana na rachunek bankowy
Uczestnika za posrednictwem Dystrybutora uprawnionego zgodnie

z obowigzujgcymi przepisami prawa do przyjmowania i przekazywa-
nia wypfat, jezeli Uczestnik wyrazi taka wole, a Dystrybutor w uzgod-
nieniu z Funduszem udostepnia takg mozliwos¢. W uzasadnionych
przypadkach i za zgoda Towarzystwa, wyptate w gotéwce w Punkcie
Obstugi Funduszu Dystrybutora uprawnionego do przyjmowania

i przekazywania wyptat moze odebra¢ wytgcznie Uczestnik, lub
Fundusz moze przekaza¢ wyptate przekazem pocztowym. Maksymal-
na wysokos¢ wyptat dokonywanych przekazem pocztowym wynosi
2.000 zt. W przypadku zlecen odkupienia ztozonych za posrednic-
twem ING Banku Slgskiego S.A. wyptata $rodkéw z tytutu odkupienia
w gotéwce nie jest mozliwa (Fundusz ustala, ze maksymalna wyso-
ko$¢ wyptat dokonywanych w gotéwce wynosi 0 zt).

Jezeli Uczestnik nie okresli sposobu wyptaty i przy zachowaniu
nalezytej starannosci nie jest mozliwe ustalenie sposobu wyptaty,
Fundusz nabedzie dla Uczestnika Jednostki Uczestnictwa katego-

rii A NN Parasol FIO Subfunduszu Gotéwkowego za kwote srodkéw

z tytutu odkupienia. W sytuacji, o ktérej mowa w zdaniu poprzed-
nim, w przypadku wyptaty srodkéw z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa NN Subfunduszu Stabilnego Globalnej Alokacji
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EUR (L) Fundusz nabedzie dla Uczestnika Jednostki Uczestnictwa
kategorii A NN Subfunduszu Stabilnego Globalnej Alokacji EUR (L).
Jednostki Uczestnictwa zostang zapisane na dotychczasowym Re-
jestrze. Fundusz dotozy nalezytej starannosci w celu niezwtocznego
zawiadomienia Uczestnika o tym fakcie.

Fundusz dokonuje wyptaty niezwtocznie po odkupieniu Jednostek
Uczestnictwa, z tym ze okres pomiedzy Dniem Wyceny przyjetym

za dzien rozliczenia zlecenia odkupienia a dniem ztozenia przez
Fundusz dyspozycji przelewu srodkéw pienieznych przeznaczonych
na wyptate bedzie nie krétszy niz 1 dzien i nie dtuzszy niz 5 dni,

z zastrzezeniem zdania nastepnego, chyba ze opdznienie jest nastep-
stwem okolicznosci, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.
W przypadku Subfunduszy, ktére zgodnie z polityka inwestycyjng in-
westujg wiekszo$¢ Aktywow w jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicz-
nych i instytucji wspdlnego inwestowania majacych siedzibe za granica,
okres pomiedzy Dniem Wyceny przyjetym za dzien rozliczenia zlecenia
odkupienia a dniem ztozenia przez Fundusz dyspozycji przelewu
srodkéw pienieznych przeznaczonych na wyptate bedzie nie krétszy niz
1 dzien i nie dtuzszy niz 7 dni, chyba ze opdznienie jest nastepstwem
okolicznosci, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.
Wyptata z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii | i K
nastepuje wytgcznie w formie Wyptaty, Wyptaty Transferowej, Zwro-
tu lub Cze$ciowego Zwrotu, przy czym forma Cze$ciowego Zwrotu
udostepniona jest jedynie w ramach IKE.

Wyptata z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii E, F

i T zbywanych w ramach IKE lub IKZE nastepuje wytacznie w formie
Wyptaty, Wyptaty Transferowej, Zwrotu lub Czesciowego Zwrotu,
przy czym forma Czesciowego Zwrotu udostepniona jest jedynie

w ramach IKE.

Moment wptyniecia srodkéw wyptacanych przez Fundusz na rachu-
nek bankowy Uczestnictwa zalezy od procedur banku prowadzacego
rachunek Uczestnika.

Dochody osiggniete w wyniku dokonanych inwestycji powiekszaja
wartos$¢ Aktywow Funduszu i Aktywéw Subfunduszu, a tym samym
zwiekszajg odpowiednio wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa. Statut Funduszu nie przewiduje wypfacania
dochodéw bez odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

3.0.6.5 Zamiany Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z jed-
nym Subfunduszem na Jednostki zwigzane z innym Subfun-
duszem oraz wysokosc¢ optat z tym zwigzanych

Zlecenie zamiany

Uczestnik ma prawo na podstawie jednego zlecenia dokona¢
zamiany Jednostek Uczestnictwa pomiedzy Subfunduszami. Zamiany
dokonuje sie przez jednoczesne odkupienie Jednostek Uczestnictwa
w jednym Subfunduszu (Subfunduszu zrédtowym) i zbycie Jednostek
Uczestnictwa w innym Subfunduszu (Subfunduszu docelowym) za
srodki pieniezne uzyskane z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnic-
twa w Subfunduszu zrédtowym. Dokonanie zamiany podlega Optacie
Dystrybucyjnej oraz Optacie za Zamiane.

Na zasadach okreslonych w regulaminie lub Umowie Dodatkowej
lub innej umowie stanowigcej podstawe funkcjonowania danego
Programu, Fundusz wraz z innymi funduszami inwestycyjnymi
zarzadzanymi przez Towarzystwo moze udostepni¢ Uczestnikom
Programu mozliwo$¢ ztozenia statego zlecenia zamiany Jednostek
Uczestnictwa nabywanych w ramach Programéw bedace podstawa
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dokonywania przez Fundusz i inne fundusze inwestycyjne zarzagdzane
przez Towarzystwo szeregu zamian Jednostek Uczestnictwa w celu
uzyskana alokacji sktadek lub zgromadzonych w ramach Programu
Srodkdéw, przewidzianej z gory dla danego okresu w momencie skta-
dania zlecenia. State zlecenie zamian moze by¢ sktadane tacznie ze
statym zleceniem konwersji, o ktérym mowa w punkcie 3.0.6.3.
Zamiana moze by¢ dokonana wytacznie w ramach jednej kategorii
Jednostek Uczestnictwa. Zamiana Jednostek Uczestnictwa kategorii
innej niz A, moze podlegac ograniczeniom zawartym w Umowie
Dodatkowej. Jednostki Uczestnictwa nabyte za wptate dokonang

w walucie obcej nie podlegajg zamianie.

W zakresie nieopisanym w niniejszym punkcie do zamiany stosuje
sie odpowiednio zasady dotyczace zbywania i odkupywania Jedno-
stek Uczestnictwa.

W przypadku ztozenia w tym samym dniu kilku zlecer tego samego
rodzaju dotyczacych Rejestréw w ramach tego samego Numeru
Uczestnika, zlecenia zostang zrealizowane w kolejnosci losowej.

W uzasadnionych przypadkach i za zgoda Towarzystwa, zlecenia
Uczestnika, z ktérym Towarzystwo zawarto umowe o premie inwe-
stycyjng, moga zostac zrealizowane w kolejnosci ztozenia.
Realizacja zlecenia zamiany

Okres pomiedzy ztozeniem zlecenia zamiany a dniem jego realizacji nie
powinien byc¢ dtuzszy niz 7 dni, chyba ze opdznienie jest nastepstwem
okolicznosci, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

W przypadku statego zlecenia zamiany, termin realizacji zlecenia
wskazany w zdaniu poprzednim liczony jest kazdorazowo od dnia,
w ktérym powinno ono zosta¢ wykonane najwczesniej zgodnie

z trescig tego zlecenia.

Matoletni

Osoba matoletnia, ktéra nie ukonczyta 13 lat, moze skfadac zlecenia
jedynie przez przedstawiciela ustawowego, zas po ukonczeniu 13
lat za zgoda przedstawiciela ustawowego. Fundusz przyjmuje, ze
zamiana Jednostek Uczestnictwa jest czynnoscig nieprzekraczajaca
zwyktego zarzadu majatkiem matoletniego.

3.0.6.6 Spetniania swiadczen naleznych z tytutu nietermi-
nowych realizacji zlecer Uczestnikow Funduszu oraz btednej
wyceny aktywow netto na Jednostke Uczestnictwa

W przypadku nieterminowych realizacji prawidtowo ztozonych
zlecen nabycia Jednostek Uczestnictwa, Towarzystwo podejmie dzia-
fania aby liczba Jednostek Uczestnictwa na Rejestrze byta taka, jakby
zlecenie nabycia zostato zrealizowane terminowo. W przypadku
nieterminowych realizacji prawidtowo ztozonych zleceri odkupienia
Jednostek Uczestnictwa, Towarzystwo podejmie dziatania aby w su-
mie Uczestnik otrzymat taka kwote jak w przypadku, gdyby zlecenie
odkupienia zostato zrealizowane terminowo.

W przypadku nieterminowych wyptat sSrodkdw pienieznych z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa, Towarzystwo podejmie dzia-
fania aby wyptaci¢ Uczestnikowi odsetki ustawowe od wyptacanej
kwoty, za okres opdznienia.

Powyzsze zasady beda stosowane w przypadku braku winy za opdz-
nienie po stronie Uczestnika.

Poprzez prawidtowo ztozone zlecenie rozumie sie zlecenie przeka-
zane do Agenta Transferowego w sposdb i w tresci pozwalajacej na
jego bezzwtoczng realizacje. W przypadku drobnych nieprawidto-
wosci w zleceniu, Subfundusz dotozy nalezytej starannosci w celu
zrealizowania zlecenia zgodnie z zamiarem Uczestnika. Okres od
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dnia dokonania przez Inwestora lub Uczestnika wptaty na rachunek
Subfunduszu srodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnic-
twa do dnia zbycia Jednostek Uczestnictwa oraz okres od ztozenia
przez Uczestnika zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa, do
dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa nie moze jednak w takim
wypadku przekroczy¢ 7 dni.

W przypadku watpliwosci co do tresci lub autentycznosci zlecenia
zawinionej przez Uczestnika (Inwestora), jezeli w ww. 7-dniowym
terminie nie uda sie jednoznacznie ustali¢ tresci zlecenia, Subfun-
dusz moze anulowac zlecenie i dokona¢ zwrotu wptaty (w przypadku
zlecenia nabycia). Jezeli Subfundusz nie anuluje zlecenia i po ww.
terminie watpliwosci zostang wyjasnione Subfundusz moze zrealizo-
wac zlecenie, jednakze Uczestnik nie jest uprawniony do swiadczen
z tytutu nieterminowej realizacji zlecen.

W przypadku watpliwosci co do tresci lub autentycznosci zlecenia
nie zawinionej przez Uczestnika (Inwestora), jezeli w ww. 7-dnio-
wym terminie nie uda sie jednoznacznie ustali¢ tresci zlecenia,
wyjasnianie jest kontynuowane i Subfundusz realizuje zlecenie po
wyjasnieniu watpliwosci, a Uczestnik (Inwestor) jest uprawniony do
Swiadczen z tytutu nieterminowej realizacji zlecen. Zlecenie nie jest
realizowane, jezeli Uczestnik (Inwestor) zazgda jego anulowania.
Jezeli w terminie 30 dni nie uda sie jednoznacznie ustali¢ tresci
zlecenia, Subfunduszy moze anulowac zlecenie w kazdym przypadku
i dokonac zwrotu wptaty (w przypadku zlecenia nabycia).

Powyzsze zasady nie beda stosowane w przypadku opdznien zawi-
nionych przez podmioty, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpo-
wiedzialnosci lub podmioty ponoszace odpowiedzialno$¢ solidarng
z Towarzystwem. W takich przypadkach Towarzystwo podejmie dzia-
fania aby $wiadczenia z tytutu nieterminowej realizacji zlecen zostaty
spetnione w sposdb jak najbardziej zblizony do powyzszych zasad.
W przypadku btednej wyceny Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa, Towarzystwo podejmie dziatania aby liczba Jednostek
Uczestnictwa na Rejestrze byta taka, jakby zlecenie nabycia zostato
rozliczone po prawidtowej wycenie Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa. Ponadto, w przypadku odkupienia Jednostek Uczest-
nictwa Towarzystwo podejmie dziatania, aby Uczestnik uzyskat taka
kwote, jakby zlecenie zostato rozliczone po prawidtowej wycenie
Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa.

3.0.7 skreslony
3.0.8 skreslony

3.0.9 Wskazanie okolicznosci, w ktérych Fundusz moze za-
wiesi¢ zbywanie lub odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa na 2 tygo-
dnie, jezeli nie mozna dokonaé wiarygodnej wyceny istotnej czesci
Aktywoéw Funduszu z przyczyn niezaleznych do Funduszu.

Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
oddzielnie kazdego z Subfunduszy na 2 tygodnie, jezeli w okresie
ostatnich 2 tygodni suma wartosci odkupionych przez Fundusz
Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu oraz Jednostek Uczest-
nictwa, ktérych odkupienia zazadano, stanowi kwote przekraczajaca
10% wartosci Aktywow Subfunduszu albo nie mozna dokonaé
wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywow Subfunduszu z przy-
czyn niezaleznych od Funduszu. W takich przypadkach, za zgodg

i na warunkach okreslonych przez Komisje, odkupywanie Jednostek
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Uczestnictwa moze zostaé zawieszone na okres dtuzszy niz 2 tygo-
dnie, nieprzekraczajacy jednak 2 miesiecy, Fundusz moze odkupywacé
Jednostki Uczestnictwa w ratach w okresie nieprzekraczajgcym 6
miesiecy, przy zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub przy doko-
nywaniu wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,
ktdry zgodnie z politykg inwestycyjng moze inwestowac do 100% warto-
Sci Aktywdw w jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego
otwartego lub tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji
wspodlnego inwestowania majacych siedzibe za granicg, jezeli Wartos¢
Aktywdw Netto Subfunduszu przekroczy kwote wskazang w odnoszacym
sie do danego Subfunduszu Rozdziale Czesci Il Statutu.

Decyzja o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
podejmowana jest niezwtocznie po Dniu Wyceny, w ktérym Fundusz
poweZmie informacje o zaistnieniu okoliczno$ci wskazanej powyzej.

W decyzji o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa wyznaczany
jest dzien zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa przypadajacy
nie wczesniej niz na nastepny dzien i nie pdzniej niz na sibdmy dziers po
dniu ogtoszenia o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa.

W przypadku zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa z powodu
zaistnienia okolicznosci wskazanej powyzej, Fundusz wznowi zbywanie
Jednostek Uczestnictwa, jezeli Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu
zmniejszy sie ponizej wartosci odpowiadajacej rownowartosci 20%
ogdlnej liczby jednostek uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjne-
go otwartego, funduszu zagranicznego lub tytutéw uczestnictwa jednej
instytucji wspdlnego inwestowania z siedziba za granicg. Niezwtocznie
po Dniu Wyceny, w ktédrym Fundusz powezmie informacje o zaistnieniu
tej okolicznosci, wyznaczany jest w drodze decyzji dzien wznowienia
zbywania Jednostek Uczestnictwa przypadajacy nie wczesniej niz na
nastepny dzien i nie pdZniej niz na siodmy dzier po dniu ogtoszeniu

0 wznowieniu zbywania Jednostek Uczestnictwa.

Decyzje, o ktérych mowa powyzej podejmowane sg w drodze
uchwaty Zarzadu Towarzystwa.

Fundusz ogtosi o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu oraz o wznowieniu zbywania Jednostek Uczestnictwa
na stronie internetowej www.nntfi.pl nie pézniej niz nastepnego
dnia po podjeciu odpowiedniej decyzji oraz niezwtocznie udostepni
odpowiednig informacje za posrednictwem Dystrybutordw.

W okresie zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa Fundusz nie
bedzie realizowat zlecen nabycia, konwersji i zamiany do Subfunduszu.
Dokonane przez Uczestnikéw lub Inwestoréw wptaty beda im zwracane.
Zlecenia otwarcia Rejestru ztozone w okresie zawieszenia zbywania
Jednostek Uczestnictwa oraz umowy programéw inwestycyjnych,
Umowy IKE i Umowy IKZE zawarte w tym okresie sa wazne i sku-
teczne wobec Funduszu, z zastrzezeniem zasad anulowania zlecen
nabycia Jednostek Uczestnictwa okreslonych w ponizej. Jezeli z po-
wodu zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa Fundusz zwrdci
Inwestorowi wptate na nabycie pierwszych Jednostek Uczestnictwa,
wptate uwaza sie za niedokonang i zlecenie otwarcia Rejestru wyga-
sa zgodnie z zasadami okreslonymi w Prospekcie.

Fundusz zwraca $rodki pieniezne otrzymane od dnia zawieszenia
zbywania Jednostek Uczestnictwa (wtaczajgc ten dzien) do dnia
wznowienia zbywania Jednostek Uczestnictwa (wytaczajac ten
dzien) oraz srodki pieniezne przyjete w tym okresie przez Dystrybu-
tordw, z zastrzezeniem przypadkdw opisanych ponizej.

W okresie od dnia zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu (wtaczajac ten dzien) do dnia wznowienia zbywania
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Jednostek Uczestnictwa (wytaczajac ten dzien):

1) wptaty dokonane do Subfunduszu w ramach programoéw inwe-
stycyjnych sg zwracane, a Uczestnik jest zwolniony z obowigzku
dokonywania wptat do Subfunduszu, jezeli byt przewidziany
W umowie programu inwestycyjnego;

2) wptaty dokonane do Subfunduszu w ramach PPE lub PPl sg
zwracane z tym, ze w przypadku gdy umowa PPE lub PPI przewi-
duje realizacje zlecenia na rzecz innego funduszu lub subfundu-
szu zarzadzanego przez Towarzystwo, dokonane wptaty moga
by¢, w tym samym dniu, przekazane do innego funduszu lub
subfunduszu wskazanego w umowie.

Umowy Dodatkowe zawierane przez Fundusz okreslajg zasady

postepowania w przypadku zawieszenia zbywania Jednostek

Uczestnictwa. Rozpoczecie przez Subfundusz, ktéry moze zawiesic¢

zbywanie Jednostek Uczestnictwa, zbywania Jednostek Uczestnictwa

w ramach Programow, IKE lub IKZE oferowanych przez inne Subfun-

dusze lub inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez Towarzystwo

wymaga zawarcia w Umowach Dodatkowych zasad postepowania

w przypadku zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa.

Ponadto Fundusz zawiesza zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczest-

nictwa w przypadku zwotania Zgromadzenia Uczestnikdw. W takim

wypadku zawieszenie zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa
nastepuje od dnia poprzedzajacego dzien, na ktéry zwotano Zgroma-
dzenie Uczestnikdw do dnia Zgromadzenia Uczestnikow.

W przypadku nakazania Funduszowi przez Komisje w drodze decyzji

czasowego zawieszenia zbywania lub odkupywania Jednostek

Uczestnictwa, Fundusz zawiesza zbywania lub odkupywanie Jedno-

stek Uczestnictwa na warunkach okreslonych przez Komisje.

3.0.10 Wskazanie rynkow, na ktérych s zbywane Jed-
nostki Uczestnictwa

Jednostki Uczestnictwa Funduszu sg zbywane na terytorium Rzeczy-
pospolitej Polskiej.

3.0.11  Zwiezte informacje o obowigzkach podatkowych
Funduszu oraz szczegotowe informacje o obowigzkach po-
datkowych Uczestnikéw Funduszu, ze wskazaniem obowig-
zujacych przepisow, w tym informacja, czy z posiadaniem
Jednostek Uczestnictwa wiaze sie obowigzek zaptaty podatku
dochodowego, oraz zastrzezenie, ze ze wzgledu na fakt, ze obo-
wigzki podatkowe zaleig od indywidualnej sytuacji Uczestnika
Funduszu i miejsca dokonywania inwestycji, w celu ustalenia
obowigzkéw podatkowych, wskazane jest zasiegniecie porady
doradcy podatkowego lub porady prawnej

Ponizej zamieszczono jedynie ogdlne informacje dotyczace obowigzkéw po-
datkowych Funduszu i jego Uczestnikéw. Ze wzgledu na fakt, ze obowiagzki
podatkowe zalezg od indywidualnej sytuacji Uczestnika Funduszu i miejsca
dokonywania inwestycji, w celu ustalenia obowigzkéw podatkowych,
wskazane jest zasiggniecie porady doradcy podatkowego lub porady praw-
nej. Szczegdlne zasady opodatkowania 0séb fizycznych niemajacych miejsca
zamieszkania lub pobytu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a takze
0s6b prawnych niemajgcych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby
lub zarzadu przewidujg stosowne umowy miedzynarodowe.

3.0.11.1 Obowigzki podatkowe Funduszu
Fundusz inwestycyjny jest osobg prawna, obowiazki podatkowe Fundu-
szu reguluje Ustawa o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych. Zgod-
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nie z artykutem 6 ust. 1 pkt 10 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Prawnych zwalnia sie od podatku fundusze inwestycyjne utworzone na
podstawie przepiséw Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

3.0.11.2 Obowiazki podatkowe osdb fizycznych — Uczestnikdw
Funduszu — zwigzane z posiadaniem Jednostek Uczestnictwa
Opodatkowanie podatkiem dochodowym od 0séb fizycznych regulu-
je Ustawa o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych.

Zgodnie z art. 9 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Fizycznych przedmiotem opodatkowania podatkiem dochodowym
od oséb fizycznych sg wszelkiego rodzaju dochody, z wyjatkami prze-
widzianymi w tej ustawie. Dochodem ze zrédta przychodu jest nad-
wyzka sumy przychoddw z tego Zrédta nad kosztami ich uzyskania
osiggnieta w roku podatkowym. Fundusz ustala dochéd Uczestnika

i nalezny podatek w walucie polskiej.

Zgodnie z art. 23 ust. 1 pkt 38 Ustawy o Podatku Dochodowym od
Osdb Fizycznych nie uwaza sie za koszty uzyskania przychodéw m.in.
wydatkéw na nabycie jednostek uczestnictwa funduszy kapitato-
wych, wydatki te s jednak kosztem uzyskania przychodu z umorze-
nia jednostek uczestnictwa w funduszach kapitatowych.

Zgodnie z art. 10 ust. 1 pkt 7 Ustawy o Podatku Dochodowym od
Oséb Fizycznych, Zzrédtami przychoddw sg m.in. kapitaty pieniezne

i prawa majatkowe.

Zgodnie z art. 17 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Podatku Dochodowym od
Osdb Fizycznych, za przychody z kapitatéw pienieznych uwaza sie
m.in. przychody z tytutu udziatu w funduszach kapitatowych. Zgodnie
z art. 5a ust. 14 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych
przez fundusze kapitatowe rozumie sie m.in. fundusze inwestycyjne.
Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 5 Ustawy o Podatku Dochodowym od
Osébb Fizycznych dochoddw (przychodéw) uzyskanych na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej z tytutu udziatu w funduszach kapitato-
wych nie taczy sie z dochodami (przychodami) opodatkowanymi na
zasadach ogdlnych i pobiera sie od tych dochodéw 19-procentowy
zryczattowany podatek dochodowy.

Zgodnie z art. 23 ust. 1 pkt 38 Ustawy o Podatku Dochodowym od
Os0b Fizycznych, nie uwaza sie za koszty uzyskania przychodéw wydat-
kéw na nabycie tytutéw uczestnictwa w funduszach kapitatowych; wy-
datki takie sg jednak kosztem uzyskania przychodu z tytutu odkupienia
albo umorzenia tytutéw uczestnictwa w funduszach kapitatowych.
Zgodnie z art. 22 ust. 1m Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Fizycznych w przypadku odkupienia (umorzenia) tytutéw uczestnic-
twa w funduszach kapitatowych nabytych przez podatnika w drodze
spadku, kosztami uzyskania przychodu sg wydatki poniesione przez
spadkodawce w celu nabycia tych tytutéw uczestnictwa w fundu-
szach kapitatowych.

Zgodnie z art. 41 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fi-
zycznych Fundusz jest zobowigzany pobieraé zryczattowany podatek
dochodowy od dokonywanych wyptat (Swiadczen) lub stawianych
do dyspozycji podatnika pieniedzy lub wartosci pienieznych z tytutu
dochoddw z tytutu udziatu w funduszach inwestycyjnych (Fundusz
jest ptatnikiem tego podatku).

Na podkreslenie zastuguje fakt, ze dokonanie zamiany Jednostek
Uczestnictwa zwigzanych z jednym Subfunduszem na Jednostki
Uczestnictwa zwigzanych z innym Subfunduszem nie wiaze sie

z obowiazkiem uiszczenia podatku.

Jednostki Uczestnictwa podlegajg dziedziczeniu. W zwigzku z tym moze
zaistnie¢ konieczno$¢ uiszczania podatku od spadkéw i darowizn na
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zasadach uregulowanych w ustawie z dnia 28 lipca 1997 r. o podatku
od spadkéw i darowizn (t.jedn. Dz.U. z roku 2009, nr 93, poz. 768). Po-
datkowi od spadkéw i darowizn nie podlega nabycie w drodze spadku
Srodkéw zgromadzonych na indywidualnym koncie emerytalnym oraz
indywidualnym koncie zabezpieczenia emerytalnego.

Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 11 Ustawy o Podatku Dochodowym od
0Os6b Fizycznych zryczattowany 19-procentowy podatek dochodowy
pobiera sie od dochodu uczestnika pracowniczego programu emerytal-
nego z tytutu zwrotu srodkdéw zgromadzonych w ramach programu.
Zgodnie z art. 20 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb
Fizycznych, kwoty uzyskane z tytutu zwrotu z indywidualnego konta
zabezpieczenia emerytalnego oraz wyptaty z indywidualnego konta
zabezpieczenia emerytalnego, w tym takze dokonane na rzecz osoby
uprawnionej na wypadek $mierci oszczedzajacego stanowig przy-
chody z innych zrédet, o ktérych mowa w art. 10 ust. 1 pkt 9 Ustawy
o Podatku Dochodowym od Osdéb Fizycznych.

Zgodnie z art. 26 ust. 1 pkt 2b Ustawy o Podatku Dochodowym od
0Oséb Fizycznych, podstawe obliczenia podatku dochodowego stano-
wi dochéd ustalony po odliczeniu kwot wptat na indywidualne konto
zabezpieczenia emerytalnego dokonanych przez podatnika w roku
podatkowym, do wysokosci okreslonej w przepisach o indywidual-
nych kontach zabezpieczenia emerytalnego. Zgodnie z art. 30c ust.

2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, podstawe
obliczenia podatku dochodowego od dochoddw z pozarolniczej dzia-
falnosci gospodarczej lub dziatéw specjalnych produkcji rolnej moze
by¢ przez podatnikéw pomniejszony o wptaty na indywidualne konto
zabezpieczenia emerytalnego dokonane przez podatnika w roku podat-
kowym, do wysokosci okreslonej w przepisach o indywidualnych kontach
zabezpieczenia emerytalnego, przy czym wysokos¢ sktadek i wptat ustala
sie na podstawie dokumentdw stwierdzajacych ich poniesienie.

Zgodnie z art. 26 ust. 6b oraz art. 30c ust. 3b Ustawy o Podatku Docho-
dowym od Oséb Fizycznych odliczenia kwot wpfat na indywidualne kon-
to zabezpieczenia emerytalnego dokonuje sie w zeznaniu podatkowym.
Zgodnie z art. 30 ust. 1 pkt 14 Ustawy o Podatku Dochodowym od
0Oséb Fizycznych od kwoty wyptat z indywidualnego konta zabez-
pieczenia emerytalnego, w tym wyptat na rzecz osoby uprawnione;j
na wypadek $mierci oszczedzajgcego.dokonanych na podstawie art.
34a ust. 1 pkt 2 ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych
kontach emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpiecze-
nia emerytalnego pobiera sie zryczattowany podatek dochodowy

w wysokosci 10% przychodu. Stosownie do art. 30 ust. 3 Ustawy

o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych zryczattowany podatek
dochodowy, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim pobiera sie bez
pomniejszania przychodu o koszty uzyskania.

Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 58 Ustawy o Podatku Dochodowym od
0s6b Fizycznych, wolne od podatku dochodowego od 0sdb fizycz-
nych sg wyptaty transferowe srodkéw zgromadzonych w ramach
pracowniczego programu emerytalnego do innego pracowniczego
programu emerytalnego lub na indywidualne konto emerytalne
oraz wyptaty srodkéw zgromadzonych w pracowniczym programie
emerytalnym dokonane na rzecz uczestnika lub 0séb uprawnionych
do tych srodkéw po $mierci uczestnika.

Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 58a Ustawy o Podatku Dochodowym od
0Osébb Fizycznych, wolne od podatku dochodowego od oséb fizcznych
sg dochody z tytutu oszczedzania na indywidualnym koncie emery-
talnym uzyskane w zwigzku z:

a) gromadzeniem i wyptata Srodkéw przez oszczedzajgcego,
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b) wyptata Srodkéw dokonang na rzecz oséb uprawnionych do
tych Srodkéw po Smierci oszczedzajgcego,

c) wyptatg transferowa

—  ztym ze zwolnienie nie ma zastosowania w przypadku, gdy
oszczedzajacy gromadzit oszczednosci na wiecej niz jednym
indywidualnym koncie emerytalnym, chyba ze przepisy te prze-
widujg takg mozliwosé.

Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 58b Ustawy o Podatku Dochodowym od

Osébb Fizycznych, wolne od podatku dochodowego od oséb fizycz-

nych sg wyptaty transferowe srodkéw zgromadzonych przez oszcze-

dzajacego na indywidualnym koncie zabezpieczenia emerytalnego:

a) pomiedzy instytucjami finansowymi prowadzgcymi indywidual-
ne konta zabezpieczenia emerytalnego,

b) naindywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego osoby
uprawnionej, po $mierci oszczedzajacego,

c) w postepowaniu likwidacyjnym lub upadtosciowym na indywi-
dualne konto zabezpieczenia emerytalnego oszczedzajacego.

3.0.11.3 obowigzki podatkowe o0sdb prawnych — Uczestnikow
Funduszu — zwigzane z posiadaniem Jednostek Uczestnictwa
Obowiazki podatkowe w zakresie opodatkowania podatkiem docho-
dowym od oséb prawnych reguluje Ustawa o Podatku Dochodowym
od Os6b Prawnych.

W przypadku osiggania dochoddw z tytutu posiadania Jednostek
Uczestnictwa przez osoby prawne istnieje obowigzek uiszczania
podatku dochodowego od os6b prawnych.

Zgodnie z art. 7 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Praw-
nych przedmiotem opodatkowania podatkiem dochodowym od oséb
prawnych jest dochdd, bez wzgledu na rodzaj zrédet przychoddw, z jakich
dochdd zostat osiggniety. Zgodnie z art. 7 ust. 2 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Prawnych dochodem podlegajacym opodatko-
waniu podatkiem dochodowym od 0séb prawnych jest nadwyzka sumy
przychoddw nad kosztami ich uzyskania, osiggnieta w roku podatkowym.
Zgodnie z art. 12 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Prawnych przychodami sa w szczegdlnosci: otrzymane pienigdze,
wartosci pieniezne, w tym rowniez réznice kursowe, a zgodnie

z art. 15 ust. 1 kosztami uzyskania przychodow s3 koszty poniesione
w celu osiggniecia przychodu. Zgodnie z art. 16 ust. 1 pkt 8 Ustawy
o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych nie uwaza sie za koszty
uzyskania przychoddéw wydatkéw na nabycie jednostek uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych, wydatki te s jednak kosztem uzyskania
przychodu z odkupienia jednostek uczestnictwa funduszy inwesty-
cyjnych, a takze z umorzenia jednostek uczestnictwa w przypadku
likwidacji funduszu. Po ustaleniu podstawy opodatkowania, podatek
oblicza sie przy zastosowaniu stawki okreslonej w art. 19 ust. 1
Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdéb Prawnych.

Na podkreslenie zastuguje fakt, ze dokonanie zamiany Jednostek
Uczestnictwa zwigzanych z jednym Subfunduszem na Jednostki
Uczestnictwa zwigzanych z innym Subfunduszem nie wigze sie

z obowigzkiem uiszczenia podatku.

3.0.12 Wskazanie dnia, godziny w tym dniu i miejsca,

w ktérym najpdiniej jest publikowana Wartos¢ Aktywow
Netto na Jednostke Uczestnictwa, ustalona w danym Dniu
Wyceny, a takze miejsca publikowania ceny zbycia lub
odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Fundusz ogtasza Wartosci Aktywow Netto Subfunduszy na Jednostke
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Uczestnictwa oraz cene zbywania i odkupywania Jednostek Uczest-
nictwa na stronie internetowej www.nntfi.pl w nastepnym dniu ro-
boczym po Dniu Wyceny, niezwtocznie po ich ustaleniu. Dniem Wy-
ceny jest kazdy dzien, na ktory przypada zwyczajna sesja na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie. Fundusz doktada staran, aby
ogtosi¢ Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczest-
nictwa oraz cene zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa
do godz. 17.00 w danym dniu, jednakze z przyczyn niezaleznych

od Funduszu wycena aktywow oraz ogtoszenie Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszy na Jednostke Uczestnictwa oraz ceny zbywania

i odkupywania Jednostek Uczestnictwa mogg ulec opdznieniu.

3.0.13 Metody i zasady dokonywania wyceny aktywow

Funduszu oraz oswiadczenie podmiotu uprawnionego

do badania sprawozdan finansowych o zgodnosci metod

i zasad wyceny aktywow Funduszu opisanych w Prospekcie

z przepisami dotyczagcymi rachunkowosci funduszy inwe-

stycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad

z przyjeta przez Fundusz polityka inwestycyjng

§1 wycena aktywow Funduszu, ustalenie zobowigzan i wyniku

z operacji

1. Dniem Wyceny jest dzien, na ktéry przypada zwyczajna sesja
na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie, nazywane;j
dalej GPW.

2. W Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania fi-
nansowego Fundusz dokonuje wyceny Aktywow Funduszu oraz
wyceny Aktywdéw Subfunduszy, ustalenia wartosci zobowigzan
Funduszu oraz zobowigzan Funduszu zwigzanych z funkcjo-
nowaniem Subfunduszy, ustalenia Wartosci Aktywdéw Netto
Funduszu oraz ustalenia Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszy,
ustalenia Wartosci Aktywow Netto Subfunduszy na Jednostke
Uczestnictwa kazdej kategorii, a takze ustalenia ceny zbycia i od-
kupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy kazdej kategorii.

3. Wartos$¢ Aktywdw Funduszu oraz wartos¢ zobowigzan Funduszu
w danym Dniu Wyceny jest ustalana wedtug stanow aktywdw
w tym Dniu Wyceny oraz wartosci aktywow i zobowigzan w tym
Dniu Wyceny.

4.  Wartos$¢ Aktywow Netto Funduszu ustala sie pomniejszajac
Wartos¢ Aktywdw Funduszu w danym Dniu Wyceny o jego
zobowigzania w tym Dniu Wyceny.

5. Wartos¢ Aktywow Funduszu stanowi suma Wartosci Aktywow
Subfunduszu i Wartosci Aktywdw innych Subfunduszy. Wartosé
Aktywow Netto Funduszu stanowi suma Wartosci Aktywow Net-
to Subfunduszu i Wartosci Aktywéw Netto innych Subfunduszy.

6. Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego
albo kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia
Jednostek Uczestnictwa przy zastosowaniu Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa.

7. Na potrzeby okreslenia Wartosci Aktywdw Netto na Jednostke
Uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny nie uwzglednia sie zmian
w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego zwigza-
nych z wptatami lub wyptatami, ujmowanymi zgodnie z ust. 6.

8. Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
wedtug ceny nabycia.

9.  Zysklub strate ze zbycia lokat, z zastrzezeniem § 4, wylicza sie metodg
,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajacg na przypisaniu
sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lo-
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10.

11.

12.

kat, a w przypadku sktadnikéw wycenianych w wysokosci skorygowa-
nej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej.

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala
sie, wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z zastrze-
zeniem § 3 ust. 2 pkt 1 oraz § 4 ust. 1, 2, 4i 5. Wartos¢ godziwg
sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie

w oparciu o kursy z godziny 23:00 czasu polskiego w Dniu Wyceny.
Z zastrzezeniem ustepu 12, Fundusz prowadzi ksiegi rachunko-
we Subfunduszy, wycenia Aktywa Funduszu i poszczegdlnych
Subfunduszy, a takze ustala zobowigzania w walucie polskiej.
Fundusz okresla, ze walutg przyjetg dla prowadzenia Ksiagi
Rachunkowych, wyceny aktywoéw oraz ustalania zobowigzarn NN
Subfunduszu Stabilnego Globalnej Alokacji EUR (L) jest EURO.
wycena sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku
Zgodnie z postanowieniami niniejszego paragrafu wyceniane
beda nastepujace sktadniki lokat Subfunduszu notowanych na
aktywnym rynku:

1) akcje,

2) warranty subskrypcyjne,

3) prawa do akgji,

4) prawa poboru,

5) kwity depozytowe,

6) instrumenty pochodne,

7) listy zastawne,

8) dtuzne papiery wartosciowe,

9) certyfikaty inwestycyjne,

10

tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne

lub instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za

granica,

11) instrumenty rynku pienieznego.

Wartos¢ godziwg sktadnikéw lokat wymienionych w ust. 1 noto-

wanych na aktywnym rynku, jezeli Dziern Wyceny jest zwyktym

dniem dokonywania transakcji na danym rynku, wyznacza sie
wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku jego braku —innej,
stanowigcej jego odpowiednik wartosci ustalonej do godziny

23:00 na aktywnym rynku w Dniu Wyceny.

Jezeli wolumen obrotéw na danym sktadniku aktywow jest

znaczaco niski albo na danym sktadniku aktywow nie zawarto

zadnej transakgcji, ostatni dostepny kurs ustalony zgodnie z ust.

2 jest korygowany zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 5.

Wartos¢ godziwg sktadnikow lokat wymienionych w ust. 1 noto-

wanych na aktywnym rynku, jezeli Dziert Wyceny nie jest zwyklym

dniem dokonywania transakcji na danym rynku, wyznacza sie
wedtug ostatniego dostepnego kursu zamkniecia ustalonego na

Aktywnym Rynku, a w przypadku jego braku —innej, stanowigcej

jego odpowiednik wartosci ustalonego w poprzednim Dniu Wyce-

ny, skorygowanego zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 5.

W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 3 i 4, stosuje sie poniz-

sze metody wyznaczania wartosci godziwej:

1) jezeli na aktywnym rynku dostepne sg ceny w zgtoszonych
najlepszych ofertach kupna i sprzedazy, to do wyceny
wylicza sie $rednig arytmetyczng z najlepszych ofert kupna
i sprzedazy, z tym ze uwzglednienie wytacznie ceny w ofer-
tach sprzedazy jest niedopuszczalne;

2) jezeli niemozliwa jest wycena w oparciu o metode okreslo-
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na w pkt. 1) — to do wyceny stosuje sie warto$¢ oszacowang

przez Bloomberg Generic (w pierwszej kolejnosci) lub

Bloomberg Fair Value (w drugiej kolejnosci), a jezeli oszaco-

wania te nie sa dostepne — stosuje sie wartos¢ oszacowang

przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke swiadczacg
tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie
przez te jednostke przeptywow pienieznych zwigzanych

z tym sktadnikiem, przy czym jednostke te uznaje sie za

niezalezng, jezeli nie jest emitentem danego sktadnika lokat

i nie jest podmiotem zaleznym od Towarzystwa;

3) jezeli niemozliwe jest zastosowanie metod okreslonych
w pkt. 1)-2) — to stosuje sie wycene w oparciu o publicz-
nie ogtoszong na aktywnym rynku cene nierdznigcego sie
istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji
prawnej i celu ekonomicznym.

W przypadku sktadnikéw lokat bedacych przedmiotem obrotu

na wiecej niz jednym aktywnym rynku Fundusz w porozumieniu

z Depozytariuszem dokonuje wyboru rynku gtéwnego zgodnie

Z ponizszymi zasadami:

1) wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego
kolejnego miesigca kalendarzowego;

2) kryterium wyboru rynku gtéwnego jest skumulowany wolu-
men obrotu na danym sktadniku lokat w okresie ostatniego
petnego miesigca kalendarzowego;

3) w przypadku gdy sktadnik lokat notowany jest jednoczesnie
na aktywnym rynku na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej
i za granica kryterium wyboru rynku gtéwnego jest mozli-
wos¢ dokonania przez Fundusz transakeji na danym rynku;

4) w przypadku gdy papier wartosciowy nowej emisji jest
wprowadzony do obrotu w momencie, ktéry nie pozwala na
dokonanie poréwnania w petnym okresie wskazanym w pkt
2, to ustalenie rynku gtéwnego nastepuje:

a) poprzez poréwnanie obrotéw z poszczegdlnych rynkdéw
od dnia rozpoczecia notowan do korica okresu poréw-
nawczego lub,

b) w przypadku gdy rozpoczyna sie obrét papierem
wartosciowym, wybor rynku dokonywany jest poprzez
poréwnanie obrotdw na poszczegdlnych rynkach z dnia
pierwszego notowania.

wycena sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku

Zgodnie z postanowieniami niniejszego paragrafu wyceniane

beda nastepujace sktadniki lokat Subfunduszu nienotowanych

na aktywnym rynku:

1) akcje,

2) warranty subskrypcyjne,

3) prawa do akcji,

4) prawa poboru,

5) kwity depozytowe,

6) instrumenty pochodne,

7) listy zastawne,

8) dtuzne papiery wartosciowe,

9) jednostki uczestnictwa,

10) certyfikaty inwestycyjne,

11) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne
lub instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za
granica,

12) depozyty,
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13) waluty niebedace depozytami,

14) instrumenty rynku pienieznego.

Wartos¢ sktadnikéw lokat wymienionych w ust. 1 nienotowa-

nych na aktywnym rynku wyznacza sie, z zastrzezeniem § 4

ust. 4 i 5, w nastepujacy sposdb:

1) w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych, listéw za-
stawnych oraz instrumentéw rynku pienieznego bedacych
papierami wartosciowymi — wedtug skorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, z uwzglednieniem potencjalnych odpisow
z tytutu trwatej utraty wartosci, jezeli ich utworzenie okaze
sie konieczne. Skutek wyceny oszacowanej przy zastosowa-
niu efektywnej stopy procentowej zalicza sie odpowiednio
do przychoddw odsetkowych lub kosztéw odsetkowych, na-
tomiast wysoko$¢ odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci
zalicza sie w ciezar pozostatych kosztéw Funduszu;

2) dtuzne papiery wartosciowe zawierajagce wbudowane
instrumenty pochodne:

a) w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne
sq Scisle powigzane z wycenianym papierem dtuznym,
to warto$¢ catego instrumentu finansowego bedzie wy-
znaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego
instrumentu finansowego modelu wyceny, uwzgledniajac
w swojej konstrukcji modele wyceny poszczegdlnych
wbudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z § 5,

b) w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochod-
ne nie sg Scisle powigzane z wycenianym papierem
dtuznym, wéwczas wartos¢ wycenianego instrumentu
finansowego bedzie stanowi¢ sume wartosci dtuznego
papieru wartosciowego (bez wbudowanych instrumen-
téw pochodnych) wyznaczonej przy uwzglednieniu
efektywnej stopy procentowej oraz wartosci wbudowa-
nych instrumentéw pochodnych wyznaczonych w opar-
ciu o modele wtasciwe dla poszczegdlnych instrumen-
tow pochodnych zgodnie z § 5. Jezeli jednak wartos¢
godziwa wydzielonego instrumentu pochodnego nie
moze by¢ wiarygodnie okreslona, to taki instrument
wycenia sie wg metody okreslonej w punkcie a),

3) w przypadku pozostatych sktadnikéw lokat — wedtug warto-
$ci godziwej spetniajgcej warunki wiarygodnosci, wyznacza-
nej zgodnie z § 5.

szczegblne metody wyceny sktadnikéw lokat

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej stro-

ny do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy

kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem
potencjalnych odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci, jezeli
ich utworzenie okaze sie konieczne.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy

zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia sie, poczagwszy

od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy
pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wyce-

nianego w wartosci godziwej do wysokosci skorygowanej ceny

nabycia — warto$¢ godziwa wynikajaca z ksigg rachunkowych
stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowana
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cene nabycia tego sktadnika i stanowi podstawe do wyliczen

skorygowanej ceny nabycia w kolejnych dniach wyceny. W szcze-

gblnosci w wyzej wymieniony sposdb wycenia sie dtuzne papiery
wartosciowe od dnia ostatniego ich notowania do dnia wykupu.

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartoscio-

wych wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw

wartosciowych.

Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papieréw warto-

Sciowych ustala sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw

wartosciowych.

metody wyznaczania wartosci godziwej

W przypadku sktadnikéw lokat Subfunduszu nienotowanych na

aktywnym rynku niebedacych papierami dtuznymi stosuje sie

ponizsze metody wyznaczania wartosci godziwej:

1) w przypadku akcji — ich warto$¢ ustala sie wedtug wartosci
godziwej wyznaczonej za pomocg powszechnie uznanych
metod estymaciji:

a) ostatnio dostepne ceny transakcyjne na wycenianym
sktadniku lokat ustalone pomiedzy niezaleznymi od
siebie i niepowigzanymi ze sobg stronami,

b) metody rynkowe, a w szczegdlnosci metode poréwny-
walnych spotek gietdowych oraz metode poréwnywal-
nych transakgcji,

c) metody dochodowe, a w szczegdlnosci metode zdys-
kontowanych przeptywow pienieznych,

d) metody ksiegowe, a w szczegdlnosci metode skorygo-
wanej wartosci aktywow netto;

2) w przypadku warrantéw subskrypcyjnych oraz praw poboru
—ich warto$¢ wyznacza sie przy uzyciu modelu uwzgled-
niajgcego w szczegdlnosci wartos¢ godziwa akcji, na ktére
opiewa warrant, lub prawo poboru oraz wartos¢ wynikajaca
z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw przystuguja-
cych warrantom lub prawom poboru;

3) w przypadku praw do akcji — ich wartos$é wyznacza sie
na podstawie publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku
ceny nierdznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdélnosci
o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym,

a w przypadku gdy nie mozna wskazac takiego sktadnika

lokat wedtug wartosci godziwej ustalonej zgodnie z pkt 1;

4) w przypadku kwitéw depozytowych —ich warto$é wyznacza
sie na podstawie publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku
ceny papieru warto$ciowego, w zwigzku z ktérym zostat
wyemitowany kwit depozytowy;

5) w przypadku depozytéw —ich wartos$¢ stanowi wartosé
nominalna powiekszona o odsetki naliczone przy zastoso-
waniu efektywnej stopy procentowej;

6) w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwesty-
cyjnych i tytutéw uczestnictwa emitowanych przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majgce
siedzibe za granicg — wycena w oparciu o ostatnio ogtoszong
wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen
majacych wptyw na ich wartos¢ godziwa, jakie miaty miejsce po
dniu ogtoszenia wartosci aktywow netto na jednostke uczest-
nictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa;

7) w przypadku instrumentéw pochodnych — wycena
w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla

NN Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty — Prospekt Informacyjny
13 pazdziernika 2017 r.

§7

danego typu instrumentéw, a w szczegdlnosci w przypadku
kontraktéw terminowych, terminowych transakcji wymiany
walut, stép procentowych — wg modelu zdyskontowanych
przeptywow pienieznych;

8) w przypadku walut niebedacych depozytami —ich wartosé
wyznacza sie po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego
Sredniego kursu wyliczonego na Dzierh Wyceny dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski.

Do czynnikéw uwzglednianych przy wyborze jednej z metod es-

tymacji, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1, do wyceny sktadnikéw

lokat, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1, naleza:

1) dostepnos¢ wystarczajacych, wiarygodnych informacji
i danych wejsciowych do wyceny,

2) charakterystyka (profil dziatalnosci) oraz zatozenia dotycza-
ce dziatania spotki,

3) okres, jaki uptynat od ostatniej transakcji nabycia wycenia-
nego sktadnika lokat przez Fundusz,

4) okres, jaki uptynat od ostatnich transakcji, ktérych przed-
miotem byt wyceniany sktadnik lokat, zawartych przez
podmioty trzecie bedace niezaleznymi od siebie i niepowig-
zanymi ze sobg stronami, o ktérych to transakcjach Fundusz
posiada wiarygodne informacje,

5) wielko$¢ posiadanego pakietu wycenianego sktadnika.

Dane wejsciowe do modeli wyceny, o ktérych mowa w ust. 1

pkt 2 i pkt 7, pochodza z aktywnego rynku.

Modele i metody wyceny, o ktérych mowa w ust. 1i ust. 2,

ustalane sg w porozumieniu z Depozytariuszem. Modele wyce-

ny beda stosowane w sposéb ciggty. W przypadku dokonywania
istotnych zmian w stosowanych przez Fundusz modelach wy-
ceny, zmiany powyzsze beda prezentowane, w przypadku gdy
zostaty wprowadzone w pierwszym pétroczu roku obrotowego,
kolejno w pétrocznym oraz rocznym sprawozdaniu finansowym,
natomiast w przypadku gdy zmiany zostaty wprowadzone

w drugim pétroczu roku obrotowego, kolejno w rocznym oraz

pétrocznym sprawozdaniu finansowym.

wycena sktadnikéw lokat denominowanych w walutach obcych

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych

wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sg notowane na

aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na aktyw-
nym rynku —w walucie, w ktdrej s3 denominowane.

Aktywa oraz zobowigzania, o ktérych mowa w ust. 1, wyka-

zuje sie w walucie, w ktdrej wyceniane sg aktywa i ustalane

zobowigzania Funduszu, po przeliczeniu wedtug ostatniego do-
stepnego Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez

Narodowy Bank Polski.

Wartos¢ aktywdw notowanych lub denominowanych w wa-

lutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu,

okresla sie w relacji do euro.

czestotliwosc i miejsca publikowania ceny zbycia i odkupienia

jednostek uczestnictwa

Fundusz ogtasza Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke

Uczestnictwa oraz cene zbycia i odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa

na stronie internetowej www.nntfi.pl niezwtocznie po ich ustaleniu.

§8

oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawoz-

dan finansowych
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OSWIADCZENIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Zarzgdu NN Investment Partners Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S. A.

PrzeprowadziliSmy niezalezna ustuge poswiadczajgca, ktérej przedmiotem byta weryfikacja
zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow nastepujacych subfunduszy wydzielonych
w ramach NN Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”):

- NN Subfundusz Globalny Spétek Dywidendowych (L),

- NN Subfundusz Spoétek Dywidendowych USA (L),

- NN Subfundusz Europejski Spétek Dywidendowych (L),

- NN Subfundusz Japonia (L),

- NN Subfundusz Nowej Azji (L),

- NN Subfundusz Spotek Dywidendowych Rynkéw Wschodzgcych (L),
- NN Subfundusz Ameryki Lacinskiej (L),

- NN Subfundusz Globalny Diugu Korporacyjnego (L),

- NN Subfundusz Dynamiczny Globalnej Alokacji (L),

- NN Subfundusz Depozytowy (L),

- NN Subfundusz Obligacji Rynkéw Wschodzacych (Waluta Lokalna) (L),
- NN Subfundusz Obligacyjny Globalnej Alokacji (L),

- NN Subfundusz Stabilny Globalnej Alokacji (L),

- NN Subfundusz Stabilny Globalnej Alokacji EUR (L)

(dalej tacznie ,,Subfundusze”) z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,
a takze zgodno$ci i kompletnosci tych metod i zasad z politykg inwestycyjna kazdego
z Subfunduszy.

Metody i zasady wyceny przyjete przez Zarzad NN Investment Partners Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,,Zarzad”) dla kazdego z wymienionych Subfunduszy sg opisane w Rozdziale
III, punkt 3.0.13 Prospektu Informacyjnego Funduszu sporzadzonego 6 pazdziernika 2009 r.
i zaktualizowanego w dniu 31 maja 2016 1.

Metody i zasady wyceny aktywow funduszy inwestycyjnych majgce odpowiednie zastosowanie do
Subfunduszy okreslone sg w rozporzgdzeniu Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w
sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. nr 249, poz. 1859)
(,,Rozporzadzenie™).

Polityka inwestycyjna Subfunduszy zawarta jest w nastepujacych paragrafach Czesci II Statutu
Funduszu:
- NN Subfundusz Globalny Spoétek Dywidendowych (L) — Cze$é II Statutu, Rozdziat I, § 2-
8,
- NN Subfundusz Spétek Dywidendowych USA (L) — Czgs$¢ IT Statutu, Rozdziat II, § 2- 8,
- NN Subfundusz Europejski Spoétek Dywidendowych (L) — Cze$¢ 11 Statutu, Rozdziat III,
§ 2- 83
- NN Subfundusz Japonia (L) — Cze$¢ II Statutu, Rozdziat IX, § 2- 8,
- NN Subfundusz Nowej Azji (L) — Czg$¢ II Statutu, Rozdziat X, § 2- 8,
- NN Subfundusz Spétek Dywidendowych Rynkéow Wschodzacych (L) — Czesé II Statutu,
Rozdziat XI, § 2- 8,

KPMG Audyt Spétka z ograniczong KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig Spélka zarejestrowana
odpowiedzialnoscig sp.k., a Polish limited liability sp.k. Jest polskg spotka komandytows i czlonkiem w Sadzie Rejonowym
partnership and a member firm of the KPMG sieci KPMG skladajgcej sig z niezaleznych spétek dla m.st. Warszawy

network of independent member firms affiliated czlonkowskich stowarzyszonych z KPMG International w Warszawie, XIl Wydziat KRS 0000339379
with KPMG International Cooperative ("KPMG Cooperative (“KPMG International”), podmiotem prawa Gospodarczy Krajowego NIP 527-261-53-62
International”), a Swiss entity. szwajcarskiego. Rejestru Sadowego. REGON 142078130



- NN Subfundusz Ameryki Laciniskiej (L) — Czgs¢ II Statutu, Rozdziat X1, § 2- 8,

- NN Subfundusz Globalny Diugu Korporacyjnego (L) — Czes¢ II Statutu, Rozdziat XIV, §
2- 8,

- NN Subfundusz Dynamiczny Globalnej Alokacji (L) — Czgs¢ II Statutu, Rozdziat XVIII,
§2-8,

- NN Subfundusz Depozytowy (L) — Czgsc IT Statutu, Rozdziat XIX, § 2- 5,

- NN Subfundusz Obligacji Rynkow Wschodzacych (Waluta Lokalna) (L) — Czes¢ 1II
Statutu, Rozdziat XX, § 2- 8§,

- NN Subfundusz Obligacyjny Globalnej Alokacji (L) — Czgs¢ II Statutu, Rozdziat XXI, §
2-8,

- NN Subfundusz Stabilny Globalnej Alokacji (L) — Czes¢ 11 Statutu, Rozdziat XXI1I, § 2- 8.

- NN Subfundusz Stabilny Globalnej Alokacji EUR (L) — Cze$¢ 11 Statutu, Rozdziat XXIII,
§ 2- 8.

Odpowiedzialnos¢ Zarzgdu

Zarzad jest odpowiedzialny za wybdr odpowiednich metod i zasad wyceny aktywéw Subfunduszy
zgodnie z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz za zapewnienie
zgodnosci i kompletnosei tych metod i zasad z polityka inwestycyjng kazdego z Subfunduszy.
Zarzad jest odpowiedzialny takze za przyjecie polityki inwestycyjnej Subfunduszy.

Zarzad odpowiedzialny jest za zaprojektowanie, wdrozenie i utrzymanie kontroli wewnetrznej
zwigzanej z wyborem odpowiednich metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszy oraz
z zapewnieniem zgodnosci i kompletnosci tych metod i zasad z polityka inwestycyjna.

Odpowiedzialnos¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem byto sporzadzenie o$wiadczenia o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow
Subfunduszy z Rozporzadzeniem oraz o zgodnosci i kompletnosci tych metod i zasad z polityka
inwestycyjna kazdego z Subfunduszy.

Ustuge przeprowadziliSmy zgodnie z postanowieniami Krajowego Standardu Rewizji Finansowej
3000 w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Uslug Atestacyjnych 3000 ,,Ustugi atestacyjne
inne niz badanmie lub przeglgd historycznych informacji finansowych” wydanego przez Radg
Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej i Ustug Atestacyjnych (IAASB). Standard ten
naklada na nas obowigzek zaplanowania iwykonania procedur w taki sposéb, aby uzyskad
wystarczajacg pewnosé, ze przyjete metody i zasady wyceny aktywow Subfunduszy sa zgodne i
kompletne, w oparciu o przyjete kryteria.

Jako firma stosujemy Zasady wewngtrznej kontroli jakosci w podmiocie uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Kontroli Jakosci 1 ,,Kontrola
jakosci firm przeprowadzajacych badania i przeglady sprawozdan finansowych oraz wykonujacych
inne zlecenia ustug atestacyjnych i pokrewnych” wydanego przez IAASB, ktéry wymaga od nas
wadrozenia i utrzymywania kompleksowego systemu kontroli jakosci z udokumentowanga polityka i
procedurami dotyczacymi zgodnosci z zasadami etyki, standardami zawodowymi oraz majacymi
zastosowanie regulacjami i przepisami prawa.

Spelniamy wymogi dotyczace niezaleznosci i etyki wynikajace z Kodeksu Etyki Zawodowych
Ksiegowych wydanego przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Etycznych dla Ksiggowych,
ktory jest oparty na podstawowych zasadach dotyczacych uczciwosci, obiektywizmu, zawodowych
kompetencji i nalezytej staranno$ci, zachowania tajemnicy informacji oraz profesjonalnego
postepowania. Spelniamy roéwniez wymogi bezstronnosci i niezaleznosci zgodnie z zasadami
okreslonymi w art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich



samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdar finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz. U. z 2015 r. poz. 1011 z pézn. zmianami).

Wybér procedur zalezy od naszego osadu, w tym od naszej oceny ryzyka wystapienia wskutek
celowych dziatan lub bled6w istotnej nieprawidlowosci dotyczacej zgodnoscei i kompletnosci metod
i zasad wyceny aktywow Subfunduszy z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych oraz polityka inwestycyjng. Przeprowadzajac ocene tego ryzyka bierzemy
pod uwage kontrole wewnetrzna zwigzana z wyborem odpowiednich metod i zasad wyceny
aktywéw Subfunduszy oraz z zapewnieniem zgodnosci i kompletnosci tych metod i zasad
z polityka inwestycyjna kazdego z Subfunduszy w celu zaplanowania dostarczajacych
wystarczajaca pewnosé i odpowiednich do okolicznosci procedur, nie za$ w celu wyrazenia wniosku
na temat skutecznosci jej dzialania.

Przeprowadzone przez nas procedury obejmowaly réwniez oceng, czy zagadnienie bgdace
przedmiotem ushugi jest odpowiednie, a przyjete kryteria stosowne do danych okolicznosci.

Wystarczajaca pewnos¢ jest nizsza niz absolutna pewnos¢.

Ocena nie obejmowala weryfikacji, czy opisane w Prospekcie metody i zasady byly stosowane
do wyceny aktywow Subfunduszy ani tez, czy opisana w Prospekcie Funduszu polityka
inwestycyjna byla przestrzegana.

Przeprowadzona przez nas ocena zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszy zostata
dokonana na dzien niniejszego raportu. Nie jeste$my odpowiedzialni za aktualizowanie niniejszego
raportu w zwigzku ze zmianami metod i zasad wyceny aktywow lub zmianami Polityki
Rachunkowosci, ktére zostana wprowadzone po tym dniu.

Kryteria

Oceny zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszy dokonalismy w oparciu o:

e ustawe z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. 22013 r, poz. 330 z p6zn. zm.),
e rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczeg6lnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. nr 249, poz. 1859).

Oceny zgodno$ci i kompletnosci metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszy dokonaliSmy
w oparciu o polityke inwestycyjng Subfunduszy zawarta w wyzej wymienionych Rozdziatach
Statutu.

Opinia
Podstawe sformulowania naszej opinii stanowia sprawy opisane w ninigjszym os$wiadczeniu,
dlatego nasza opinia powinna by¢ czytana z uwzglednieniem tych spraw.

Uwazamy, ze uzyskane przez nas dowody stanowig wystarczajaca i odpowiednig podstawe do
wyrazenia przez nas opinii.

Naszym zdaniem, opisane w Rozdziale III, punkt 3.0.13 Prospektu Informacyjnego Funduszu
metody i zasady wyceny aktywow kazdego z Subfunduszy sa, we wszystkich istotnych aspektach,
zgodne z Rozporzadzeniem oraz sa zgodne i kompletne z przyjeta dla kazdego z Subfunduszy

polityka inwestycyjna.



Przeznaczenie

Niniejsze oswiadczenie zostalo sporzadzone wylacznie w celu spetnienia wymogoéw okreslonych
w art. 220 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2014 r., poz. 157
z pdzniejszymi zmianami) i nie moze by¢ wykorzystane w innych celach.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
nr ewidencyjny 3546
ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

arcin Dymek
iegly rewident nr 9899
Komandytariusz, Pelnomocnik

Warszawa, 31 maja 2016 r.
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3.0.14 Informacja o utworzeniu rady inwestoréw
Statut Funduszu nie przewiduje utworzenia rady inwestoréw.

NN Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty — Prospekt Informacyjny
13 pazdziernika 2017 r.

Rozdziat lll.1
NN Subfundusz Globalny Spétek Dywidendowych (L)

3.1.1 Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa réznych
kategorii zbywanych przez Fundusz

W ramach Subfunduszu zbywane sg rézne kategorie Jednostek
Uczestnictwa. Na dzien sporzgdzenia niniejszego Prospektu, w ra-
mach Subfunduszu zbywane sg Jednostki Uczestnictwa kategorii A,
E, F, K, P i T. Zgodnie ze Statutem, w ramach Subfunduszu moga by¢
zbywane réwniez Jednostki Uczestnictwa kategorii | i S.

3.1.2 skreslony
3.1.3 Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

3.1.3.1 wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu

i ich dywersyfikacji charakteryzujgcych specyfike Subfun-
duszu oraz, jezeli Subfundusz lokuje swoje aktywa gtéwnie

w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego — wyrazne wskazanie tej cechy

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie
do 100% Aktywoéw Subfunduszu w tytuly uczestnictwa funduszu zagra-
nicznego NN (L) Global High Dividend (uprzednio dziatajgcy pod nazwa
ING (L) Invest Global High Dividend) wyodrebnionego w ramach NN (L)
otwartego funduszu inwestycyjnego o zmiennym kapitale (SICAV).
Fundusz dokonujac lokat Aktywow Subfunduszu bedzie stosowat
nastepujace zasady dywersyfikacji lokat: tytuty uczestnictwa subfun-
duszu NN (L) Global High Dividend (uprzednio dziatajacy pod nazwa
ING (L) Invest Global High Dividend) wyodrebnionego w ramach

NN (L) otwartego funduszu inwestycyjnego o zmiennym kapitale
(SICAV) = co najmniej 70% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu;
dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego,
spetniajgce warunki okreslone w § 9 ust. 4 pkt 1) lub 2) Czesci | Sta-
tutu, w tym w szczegdlnosci krétkoterminowe papiery wartosciowe
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Paristwa lub
Narodowy Bank Polski —od 0% do 20% wartosci Aktywow Subfundu-
szu; depozyty — od 0% do 20% wartosci Aktywdéw Subfunduszu.

NN (L) Global High Dividend (uprzednio dziatajacy pod nazwa ING
(L) Invest Global High Dividend) zasadniczo inwestuje (co najmniej
dwie trzecie aktywdow) w zdywersyfikowany portfel akcji i/lub innych
zbywalnych papieréw wartosciowych (warrantéw na zbywalne
papiery wartosciowe — do maksymalnego poziomu 10% aktywow
netto subfunduszu — oraz obligacji zamiennych) emitowanych przez
spotki zarejestrowane, notowane na gietdzie papieréw wartoscio-
wych lub stanowiace przedmiot obrotu w dowolnym kraju swiata

i oferujagce atrakcyjny zwrot z dywidend.

Zasady polityki inwestycyjnej subfunduszu NN (L) Global High
Dividend (uprzednio dziatajacy pod nazwg ING (L) Invest Gl