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SPRAWOZDANIE  NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA 2Z  BADANIA
(»SPRAWOZDANIE Z BADANIA”)

Dia  Walnego Zgromadzenia NN Investment Partners Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania jednostkowego

Przeprowadzilismy badanie zalgczonego rocznego sprawozdania  jednostkowego
NN Subfunduszu Akcji Srodkowoeuropejskich w NN Parasol Funduszu Inwestycyjnym
Otwartym z siedzibg w Warszawie, ul. Topiel 12 (,Subfundusz”), na ktére skiada sie zestawienie
lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 31 grudnia 2017 r., rachunek wyniku z operacji oraz
zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy konczacy sie tego dnia oraz noty
objasniajgce i informacja dodatkowa (,sprawozdanie jednostkowe").

Odpowiedzialnosc Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Towarzystwa za sprawozdanie jednostkowe

Zarzgd NN Investment Partners Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. {, Towarzystwo”),
petnigey dia Subfunduszu funkcje kierownika jednostki, jest odpowiedzialny za sporzadzenie,
na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych, sprawozdania jednostkowego,
ktore przedstawia rzetelny ijasny obraz zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
orachunkowosci (Dz. U. z 2018 r. poz. 395 z poézZnigjszymi zmianami) (,ustawa
o rachunkowosci'), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi
obowigzujgcymi przepisami prawa. Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny rowniez za
kontrolg wewnetrzng, kidrg uznaje za niezbedng dla sporzadzenia sprawozdania
jednostkowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub
btedem.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, Zarzad oraz czlonkowie Rady Nadzorcze] Towarzystwa sg
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie jednostkowe speinialo wymagania
przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnosc Bieglego Rewidenta za badanie sprawozdania jednostkowego

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu jednostkowym. Nasze badanie przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

» ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (Dz. U. z 2017 r. poz. 1089) (,ustawa o bieglych rewidentach"}, oraz

» Krajowych Standardow Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarcdowych Standardow
Badania, przyjetych uchwatlg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r.
{,KSRF"}.




Regulacje te nakladajg na nas obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz
zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyska¢ racjonalng pewnosé, ze
sprawozdanie jednostkowe nie zawiera istotnego znieksztalcenia. Racjonalna pewnosé jest
wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie
z powyze] wskazanymi regulaciami zawsze wykryje istnigjgce istotne znieksztalcenie.
Znieksztalcenia mogg powstawac na skutek oszustwa lub bledu i sg uwazane za istotne, jezeli
mozna racjonalnie oczekiwad, ze kazde z osobna lub tacznie moglyby wplyngé na decyzje
gospodarcze uzytkownikdw podjete na podstawie tego sprawozdania jednostkowego. Ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztatcenia, powstatego na skutek oszustwa jest wyzsze niz ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztalcenia powstatego na skutek bledu, poniewaz ryzyko oszustwa
moze obejmowac zmowy, fatszerstwo, celowe pominigcia, wprowadzanie w blad lub ominiecie
systemu kontroli wewnetrznej.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysziej rentownosci Subfunduszu, ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia jego spraw przez Zarzad Towarzystwa, obecnie lub
w przyszlosct.

Nasze badanie polegalo na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodow
badania dotyczgcych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu jednostkowym. Wybér
procedur badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnego
znieksztalcenia w sprawozdaniu jednostkowym spowodowanego oszustwem lub bledem.
Przeprowadzajgc ocene tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze
sporzgdzeniem sprawozdania jednostkowego, przedstawiajacego rzetelny i jasny obraz, w celu
zaplanowania stosownych do okolicznosci procedur badania, nie za$ w celu wyrazenia opinii
na temat skutecznosci dzialania kontroli wewnetrznej w Subfunduszu. Badanie obejmuje
rowniez oceng odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowaosci, zasadnosci szacunkow
dokonanych przez Zarzad Towarzystwa oraz ocene ogdinej prezentacji sprawozdania
jednostkowego.

Wyrazamy przekonanie, Ze uzyskane przez nas dowody badania sg wystarczajace
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

Opinia

Naszym zdaniem, =zalgczone sprawozdanie jednostkowe NN  Subfunduszu  Akgji
Srodkowoeuropejskich w NN Parasol Funduszu Inwestycyjnym Otwartym:

« przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowe] Subfunduszu na dzien
31 grudnia 2017 r., finansowych wynikéw dziatalnosci za rok obrotowy koriczacy sie tego
dnia zgodnie z ustawig o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi, a takze przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci;

« zostalo sporzgdzone na podstawie prawidiowo prowadzonych, we wszystkich istotnych
aspektach, Ksigg rachunkowych, oraz

+ jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, z wplywajacymi na forme i tresé
sprawozdania jednostkowego przepisami prawa i postanowieniami statutu Subfunduszu.




Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i reguiacji

Informacja na temat przestrzegania obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych okreslonych
w odrebnych przepisach wymagana ustawa o bieglych rewidentach

Zarzad Towarzystwa odpowiada za =zapewnienie zgodnosci dziatania Subfunduszu
z regulacjami ostroznosciowymi. Celem badania sprawozdania jednostkowego nie bylo
wyrazenie opinii na temat przestrzegania przez Subfundusz obowigzujgcych regulacji
ostroznosciowych, a zatem nie wyrazamy opinii na ten temat.

Nasze badanie sprawozdania jednostkowego obejmowato procedury badania, ktérych celem
bylo rozpoznanie przypadkéw naruszenia przez Subfundusz obowigzujacych regulacii
ostroznosciowych, okreslonych w odregbnych przepisach, ktére moglyby miec¢ istotny wplyw na
sprawozdanie jednostkowe.

W oparciu o przeprowadzone badanie sprawozdania jednostkowego, informujemy, ze nie
zidentyfikowalismy przypadkow naruszenia przez Subfundusz, w okresie od dnia 1 stycznia do
31 grudnia 2017 roku, obowiazujgcych go regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych
przepisach, ktdre moglyby miec istotny wplyw na badane sprawozdanie jednostkowe.

W imieniu firmy audytorskiej

KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

NN SUBFUNDUSZ AKCJI SRODKOWOEUROPEJSKICH

za okres od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r.



NN Subfundusz Akcji §rndkewaeuropejskich
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami art. 32 ust. 2 ustawy z dnin 29 wrzesnia 1994 1. o rachunkowodet (Dz. U. z 2018 r. poz 395 2z péinicjszymi
zmianami) Zarzgd NN in,vestmc:m Partners Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansowe
NN Subfunduszu Akeji Sradkowoeuropejskich, na ktore sklada sig:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowepo,

2) zestawienie fokat wg stanu na dzien 31 gradnia 2017 ¢, o wartodei 184.243 tys. zlotych;

3) bilans sporzagdzony na dzied 31 gradnia 2017 1, kiory wykazuje aktywa netto na sumg 185,589 tys, zlotych;

4) rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2017 1. do 31 grudnia 2017 r. wykazujgey dodatni wynik z operacji w kwocie 28.012
tys. zlotyeh;

5) zestawienie zmian w aklywach netlo za okres od 1 stycznia 2017 r, do 31 grudnia 2017 1, wykazujgee 2wigkszenic stann wartosce
aktywdw netto o kwotg 1.083 tys. zlotych;

6) noty objadniajgee;

7} informacja dodatkowa.
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WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO NN SUBFUNDUSZU AKCH
SRODKOWOEUROPEJSKICH

Nazwa funduszu: NN Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Fundusz moze uzywad nazwy w skréeonym brzmicnin: NN Parasol FIO

do dnia 20 lipea 2015 r. dzialal pod nazwy ING Parasol FIO

Typ funduszu; Fundusz inwestycyiny otwarty z wydzielonymi subfunduszami
NN Parasol FIO posiada osobowosé prawng. NN Subfundusz Akeji Srodkowoeuropejskich miworzony w ramach Funduszy
nie posinda osobownsel prawnej.

Konstrukeja funduszo: fundusz z roznyi kategoriami jednosick uczestnictwa

Data ulworzenia; 31 maja 2006 r. decyzja Komisji Papierow Wartosciowych § Gield DFIYW/4033-9/6-1.2095/2006
{obecnie Komisja Nadzone Finansowego "KNF™)

Okres na jaki zostal utworzony: Fundusz zostal utworzony na czas picokresiony

Whais do rejestru funduszy: 13 czerwea 2006 r, pod numerem RFi 238

Do dnia 14 kwietnin 2010 r. Subfundusz deialal pod nazwy ING Sublundusz Sradkowoenropefski Sektorow Warostowyeh Phus, nastgpnic
do dnia 16 wrzesnia 2013 r. pod nizwy ING Subfurdusz Srodkowoeuropejski Sektorow Warostowych,

NN Akcji Srodkowoeuaropejskich jest jednym z omiu Subfunduszy utworzonych na czas nieokreslony w ramach Funduszu (nazwa/dopuszezalne nazwy);
1. NN Subfundusz Gotdwkowy / NN Gotdwhowy / NN (PL) Gotowkawy

. NN Subfundusz Obligacii / NN Obligacji / NN (PL) Obligacfi

. NN Subfimdusz Lokacyiny Plus 7 NN Lokacyjny Plus / NN {PL) Lokacyiny Plus

. NN Subfundusz Stabilnege Wzrostu 7 NN Stabilnego Werostu 7 NN (PL) Stabilnego Warostu

NN Subfundusz Zrownowazony / NN Zrdwnowazony / NN (PL) Zréwnawaiony

NN Subfundus=z Akcyi 7 NN Akgfi 7 NN (PL} Akcji

NN Subfundusz Srednich | Matych Spolek 7 NN Srednich | Mabych Spolek / NN (PL} Srednich | Malych Spolek

. NN Subfundusz Akeji Srodkowocuropejskich / NN Akeji Srodkowoeurapejskich /NN (PL) Akeji Srodkewoenropejskich,
"Subfundusz”

e v D Ln ot e to

Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

Subfundusze realizupy indywidualng polityke inwestycying dzicki czemu Uczestnik, w ramach jednego Fundusze, moze realizowaé razne cele inwestyeyine,
Celem inwestycyinym Subfunduszu jest wzrost wartodei akiywaw w wyniku wzrostu wartodei lokat, Subfundusz nie gwarantuje osiggniceia celu inwestycyjnego.
Sublundusz jest subfunduszem regionaknym, tzn. lokuje swoje aktywa w instrumenty finsnsowe emitowane glownic przez spolki zapewniajgee ckspozycie na
Europg Srodkows (przez co rozumie sig przede wszysikim kraje takie jak: Polska, Austria, Czechy, Slowacia, Wegry, Rumunia, Slowenia, Ukraing, Rosja, Grecja,
Furcin, Litwa, Lotwa, Cstonin}, w szezegolnodsi spolki z siedziby na terytorinch kenjow Europy Srodkowed lub spalki prowadzee znaczacn cagdé ich dzintalnosci
gospadarcze na tych terytoriach lub posiadajacych, w charakterze spofek dominujgeych, wigksza czeéc udzialow w spolkach z siedziby aa tych terytorinch, o ile
5§ notowane na rynku regulowanym na terylorium Rzeczypospolitej Polskie] tub w panstwie LZIOH]\OWS!\Im fub na rynku zorganizowanym w paistwie nalezgeym
do OECD innym ni2 Rzeczpospolila Palska 1 panstwo czlonkowskie, wskazanym w Statucie,

Srodki Sublunduszu inwestowane 58 w papiery wartodciowe zgodnie z nastepujgeymi zasadami dywersyfikacyi lokat:

1. akcpe, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypeyine, kwity depozylowe i obligacie zamienne - od 70% do 100% warosci aktywdw.

2. akcfe zagraniczne - od 30% do 100% wartoécl akiywow,

3. diuzne papiery wanosciowe i instrumenty rynku pienigzaego, w tym w szezegalnosci papiery wartosciowe emitowane, porgezone lub gwarantowane pragz
Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski (NBP) - do 30% wartodci aklywow.,

4, dhane papicry wartoScicwe | instrumenty rynku pienicznego, nie bedace papiernmi wartoSciowymi emitowanymi, porgezonymi lub gwarantowanymi przez
Skarb Panstwa lub NBP - do 20% wartosci aktywow.

5. listy zastawne - 0% wartosci aktywdw.

6. zograniczne dluzne papiery wartosciowe - do 30% warloéei akiywow,

7. jednostki uczestnictwa innych finduszy inwestyeyinych otwartych majgeych siedzibe w Rzeczpospolite] Polskie] § tytuly uczestnictwa emitowane praez.
fundusze zagraniczne - do 10% warloSci aktywow.

8. depoeytly - do 20% wartosci akiywow

9. dla lokat, o ktdrych mowa w pkt 2 § 6 Igeznie - do 100% wartosci akiywow,

10. dla lokat, o ktdryeh mowa w pkt 1-2 obowigzuje tcenie limis wskazany w pkt

{1. dia lokat, o ktdryeh maows w pkt 3-6 obowigzuje tgcanie Jimit wskazany w pkt 3.

12. Sublundusz moze lokowat w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego dopuszezone do obrotu na Gieldzie Papicrow Wartosciowych w
Stambule, Gieldzie Papierow Wartodciowyeh w Nowym Jorku NYSE § Gicldzie Papicréw Wartodciowych w Nowym Jorku NASDAQ.

Subfundusz dazy do osinanicein w dhezszym okresie slopy zwrotu wyiszef niz benchmark: 40% CECE Composite Index Total Return (CECENTRE) -+ 45% BIST
Dividend (XU Dividend) + 15% ATX Net Total Return (ATXNTR).

Do dnia 31.03.2016 r. benchmark Subfunduszs byl nastepujacy: 40% CECE Composite Index Total Return (CECENTRE) + 45% BIST 100 Index (XUI100) +
3% ATX Net Total Returmn (ATXNTR).

Organ Funduszu

Firma NN Isvestment Partners Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spolka Akcyjna (NN Investment Partners TFL, Towarzystwo)
Siedziba: Warszawa

Adres: wl. Topiel 12, 00-342 Warszawsn

Syd rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. W-wy w Warszawic X1 Wydzial Gospodarczy KRS

Numer: 0000039430

Dhats wpisu: 3 wrzesnia 2001 .

Kapital zaklndowy: 21.000.000 PLN

Towarzystwo jest spilks akeving prawa polskicgo. Podmiotem dominujgeym oraz jedynym akcjonarivszem Towarzystwa jest NN Investment Partners
Imternational Holdings B.Y. z siedziby w Hadze w Holandii (wezesniej ING Investment Management). Do dnia 7 grudnia 2014 roku 100% kapitatu akcyjnego
Towarzystwa nalezato do spolki ING Investment Munagement (Polska) S.A ., w ktorej 100% akeit posiadato ING Investment Manasgement (Europe) BV,

NN Subfundusz Akcji Srodkowoeuropeiskich




Okres sprawozdawezy

Jednostkowe sprawezdanic finansowe Subfunduszu obejmuje okres od 1 stycznia 2017 ¢, do 31 grudnia 2017 1.
Dane poréwnywalne cbejimujy okres roczny od | stycznia 2016 r. do 3t grudnia 2056 1.

Dniem bitansowym jest 3¢ grudnia 2017 1,

Zalozenie kontynuowanin dzialalnodet przez Fundusz oraz Subfundusz

Sprawozdanie finansowe Subfunduszy zostato sporzadzone przy zalozenin kontynuowsnin dzialalnosc przez Fundusz oraz Subfundusz w dajnce] sig preewideied
przysztodei, tzn. w cigg co najmnicj 12 micsigey od 38.12.2017 r. Nie istnigja okolicznodei wskazujgee na zagrozenic kontynuowania dzialainosci Funduszy oriz
Subfundusze.

Podmiot, ktory przeprowadzil badanie jednostkowego sprawozdania finansowego

KPMG Audyt Spdlka 2 opraniczong odpowiedziatnodceig sp. k.

ul. Inflancka 4A, 00-189 Wurszawn

Uslugi swindczone przez firmg audytorsksg inne niz badanie statutowe:

Finma audytorska tj. KPMG Audyt Sp. z 0.0 sp.k. dokonaly rwnic niezalesnego preegladu systemu zarzgdzania ryzykicm. W wyniku przegladu biegly rewident
poswiadezyl, iz na dzien 1 grudnia 2017 1. system zarzadzoenin ryzykiem jest adekwatny do rozmiardw i rodzaju prowadzonej dzialalnosel, zpodny 7 preepisami
prawa oraz obejmuje caly zakres dzialalnosci Towarzystwa oraz zarzadzanych funduszy inwestycyinych, u preyiete przez Towarzystwo metody pomiaru i
monitorowinia ryzyk, wyznaczania catkowitej ckspozyci, ekspozycii APl oraz system limitow wewngtrznych dla funduszy inwestycyjnych zaszydzanych przez
Towarzystwo s prawidlowe § zgedne 2 profilem ryzyka inwestyeyinego i polityky inwestyeying tych funduszy inwestyeyjnych,

Kategorie jednostek uczestnictwa i okreslenie cech je réznicujgeych
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii A,
- zbywane w ramach oferty podstawowej Fundusza, Jednostki uczestnietwa kategorii A sg zbywane bezposrednio przez Fundusz oraz za posrednictwem
wszystkich dystrybutordw,
- minimalng wysokose wplat tytulem nabycin: 200 21 w przypadke pierwszego nabycin oraz 50 21 w praypadku kazdego nastepnego nubycia.
- w zwigzku 2 nabywaniem, konwersjy oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorit A Towarzystwo pobiera:
- oplate dystryboeying w wysokosei nic wyzszej niz 4% wplaty dokonangj przez nubywee
- oplate za konwersjg / zaminng w wysokosci nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym.
- wynagrodzenie Townrzystwa - nie wigcef niz 3,5% wantodel aktywéw netio w skali roku
Charakterystyka jednostek uezestnictwa Kategorii P!
- Zhywane wylacznie w ramach programow inwestycyinyeh, bezposrednio przez Fundusz lub za posrednictwem wybranyeh dystrybutordw oraz pod warunkiem
oferowania programu przez Fundusz lub dystrybutora § zawarcia przez uczestnika umowy dodatkowej. Warunki zbywania jednostek uczesiniclwa kategorii P
okresta umowa dodatkowa.
- mindmalnn wysokodé wplat tytufem nabycia: 200 21 w przypadku pierwszego nabycis w ramach danego programu, 2 2astrzeeniem 2dania drugiepo, oraz 50 21 w
preypadku kazdego nastgpnego nabycia. Umowa danego prograomu inwestycyjnego mole przewidywaé wyzsza minimalng wysokosé wplat w przypadky
picrwszego nabycia, nie wyzszg jednak niz 3.000 21,
- w zwigzku 7 nabywaniem, odkupicniem, konwersjy ornz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii P Towarzystwo pobiera:
- oplatg dysirybucyjng w wysokosci nie wyzszej niz 5% wplaty dokonanej przez nabywee
- oplatg za konwersjg / zumiang w wysokosci nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nsbycie w funduszy lub subfunduszu docelowym,
- oplatg umorzeniows w wysokosci nie wyzszeg niz 5% kwoty odkupienia przed opodatkowaniem.
- wynagrodzenie Towarzystwa - nie wigeej niz 3,5% wartosei aktywow nelto w skali roku
Charakierystyka jednostek uczestnictwa kategorii 8;
- zhywane wyljeznie w ramach programow inwestyeyjnych, bezpodrednio przez Fundusz lub za posrednictwem wybranych dystrybutorow oraz pod warunkiem
olerowania programu przez Fundusz Tub dystrvbutora i zawarcia przez vezestnika umowy dodatkowej. Warunki zbywania jednostek wezestnictwa kategorii S
okredly umowa dodatkowa.
- minimitlng wysokodé wplnt tytulem nabycia: 200 21 w przypadku pierwszepo nabycia oraz 50 21 w przypadku kedego nastepnego nabycia, 2 zastreeseniem
zdania drugiego. Umowa danego programu inwestyeyjnego mode przewidywad wyzszg minimalng wysokosé wplat w przypadku pierwszego nabycia, nie wyzszy
jednak niz 450 2 oraz 150 21 w preypadko kazdego koleinego nabycia,
- wzwigzku z nabywagiem, odkupieniem, konwersjg oraz zumiang jednostek uczestnickwn kalegorii § Towarzystwo pobiera:
- aplatg dystrybucyjng w wysokodel nie wyzszej niz 5% zadeklurowanej przez uczestnika sumy wplat w ramach dancgo progrimu inwestycyjnego, pobicrang
Jjednorazowo z pierwszej wplaty uczestnika,
- oplate za konwersje / zamiang w wysckosci nie wydszej niz % kwoty preeznaczone] na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym.
- oplate umorzeniows w wysokodei sie wyzszej niz 5% zadeklarowane) przez vczestnika semy wplat w ramach danego programu inwestycyinego (pobicrana
z kwoty cdkupienia przed opodatkowaniem)
- wynagrodzenie Towrzystwa — nic wigeej niz 3,5% wartodei akiywédw netto w skali roku
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii E;
- zbywune w ramach programoéw inwestycyinych, bezposrednio przez Fundusz lub za podrednictwem wybranych dystrybutordw oraz pod warunkiem olerowania
programu przez Fundusz § zawarcia przez uezestnika umowy dodatkowej, Warunki zbywanin jednostek uczestnictwa kategorii E okresla umowa Pracowniczepo
Programu Inwestyeyjnego (PPH lub Pracowniczego Programu Emerytalnego (PPE). Zbywane sy takze w ramach IKE i IKZE pod warunkiem zawircia,
odpowiednio umowy IKE lub umowy IKZE. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kntegorii E okreslaja odpowiednio umowy IKE | umowy IKZE,
- minimalna wysokosé wplat tytulem nabyciz wynosi 0,01 zi.
- w zwigzku z nabywaniem, konwersjg oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii B Towarzystwo pobiera:
- aplatg dystrybucyjng w wysokosei nie wy2szej ni2 5% wplaty dokonanej przez nabywceg
- oplatg zu konwersie / zamiang w wysokosei nie wylszej niz 1% kwoly preeznaczongj na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym,
- wynagrodzenie Towarzystwa - nie wigeej niz 1,5% wartosei aktywow netto w skali roku.
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii F:
- zhywane w ramach programow inwestycyjnych, bezposrednio przez Fundusz bub za podrednictwem wybranych dystrybutorow oraz pod warunkiem oferowania
programy przez Fundusz § zawwrcia przez wezestnika umowy dodatkowej. Warunki zbywania jednostek uczestnictva kategorii F okresla umowa PPI lub PPE.
Zbywane sa takze w ramach IKE i {KZE pod warunkiem zawarcia, odpowiednio umowy IKE lub umowy IKZE. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa
kategorii F okredlaji odpowiednio umowy IKE i umowy IKZE,
- minimalna wysokosc wplat tytulem nabycia wynosi 0,01 21.
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- w zwigzku z nabywaniem, konwersjg oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii F Towarzystwo pobiera;
- oplatg dystrybucyjng w wysokosei nie wy2szej niz 5% wplaty dokonangj przex nabyweg
- oplaig za konwersje / zomiang w wysokosci nie wyzszej niz 1% kwoty preeznaczonej na nabycie w funduszy Tub subfunduszu docelowym,
- wynagrodzenic Towarzystwa - nie wigeej ni2 0,9% wartosei aktywaw netto w skali roka.
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii [:
- zhywane wylneznie w ramach IKE ped warunkiemt zawarcie umowy IKE w warioncie pierwszym. Zbywane bezposrednio przez Fundusz lub za posredniciwem
wybranych dystrybutordw. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii | okresta umowa [KE.
- minimalnz wysokosé wplat tytutem nabycin wynosi 0,01 zi, z zastrzeeniem, 2¢ jednorazowa minimalna fqczna wplata tytulem nabycia jednostek uczestnictwa
kiitegorii 1 do Funduszu { innych funduszy inwestycyinyeh zarzadzanych przez Towarzystwo wynosi 100 28,
- w zwigzkt z nabywaniem, konwersjy, odkupieniem oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii | Towarzystwo pobicra:
- oplate dystrybucying w wysokodci nie wyzszej niz 10% wplaty dokonanej przez nabyweg
- oplatg za konwersjg / zamiang w wysokosei nie wyzszej ni2 3% kwoly pezeznaczonej na nabyeie w funduszu lub subfunduszu docelowym,
- oplat¢ umorzeniows w wysokodci nie wysszej niz 10% kwoty odkupienia przed opodatkowaniem, jednak nie miniej niz 100 z1, Oplata ta moze byé pobrana
Jjedynie w pierwszym roku po zawarciu umowy IKE.
- wynagrodzenic Towarzystwa - nie wigeef ni2 3,5% wartosei aktywow netto w skali roku
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii K-
- zbywane wylacznie w ramach IKE lub IKZE pod warunkiem zawarcie umowy IKE lub IKZE, Zhywane bezposrednio przez Fundusz lub za podrednictwem
wybrunych dystrybutorow, Warunki zbywania jednostek nczestnictwa kategorii K okrela umowa IKE oraz umowy IKZE.
- minimalnn wysokosé wplat tytulem nabycia wynosi 0,01 2, 2 zastrzezeniem, 2¢ umowa IKE fub IKZE moga przewidywac wyiszg minimalny wysokosé wplaty
w przypadku pierwszego nabycia. W przypadku kardego nastgpnego nabycia kategorii K jednorazowa minimalng lgczan wplata tytulem nabycia do Fundusze i
innych funduszy inwestyeyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo wynosi 50 2,
- w zwigzkn 2 nabywaniem, konwersjg, odkupieniem oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii K Towarzystwo pobiera;
- oplatg dysirybucyjng w wysokosci nie wyzszej niz 5% wplaty dokonanej preez nabyweg
- oplatg za konwersjg / zamiang w wysakosei nie wyzszej niz 3% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu Jub subfunidusze docelowym,
- oplate umorzeniows w wysokodci nie wyzszej niz 10% kwoty odkupienia przed opodutkowaniem, jednak nie mniej niz 100 2. Gplata ta moze byé pobrana
Jedynie w pierwszym roku po zawarciu umowy IKE lub IKZE § nie moze byé pobierana z tytulu odkupienia w ramach konwersji Jub zamiumny.
- wynagrodzenie Towarzystwa — nie wigeej niz 3,5% warlodei aktywow netto w skali roku
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii T
- zbywane w ramach programéw inwestycyjuych, bezposrednio przez Fundusz jub za posrednictwem wybranych dystrybutorow oraz pod warunkiem oferowania
programu przez Fundusz i zawarcin przez vezestnika umowy dodatkowej. Warunki zbywania jednostek uczestniclwa kategorii T okredia umowa PPI lub PPE.
Zbywane sy takée w ramach IKE i IKZE pod wanmkiem zawarcia, odpowiednio umowy 1KE lub umowy IKZE. Warenki zbywania jednostek uczestnictwa
kategorii T okreslaja odpowiednio umowy IKE i umowy IKZE,
- minimalna wysokosc wplal tytulem nabycia wynosi 0,01 2.
- w zwigzku z nabywaniem, konwersiy oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorti T Towarzystwo pobicrn:
- oplatg dystrybucying w wysokosci nic wyiszej niz 5% wplaty dokonanej przez nabywee
- oplatg zu konwersje / zamiang w wysokodel nie wyzszej niz 1% kwoly przeznaczone] na nabycie w funduszu lub sublunduszu docelowym.
- wynaprodzenie Towarzystwa — nie wigee] niz 1,2% wartosci akiywow netto w skoli roku

Warsziwa, 20 kwietnia 2018 r.
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1. ZESTAWIENIE LOKAT

1) Tabela gléwna (w tys.zlotych)
31122617 1122816

wario$é wg wartodé nn % wdzial w warto$é wg warto§é na % udzinl w
Skiadniki fokat ceny nabycia  dzied bilansowy aktywach ceny nabycin  dziei bilansowy  aktywach

Akcje 149 §71 184 243 97,55 168 453 182 802 08,59
Warranty subskrypeyjne - - - - - -
Prawy do akeji . - - - - -
Prawa poboru - - - - - -
Kwity depozytowe - - - - - -
Listy zastawne . - - . - -
Dluine papiery warlodciowe - - - - - -
Instrumenty pochodne - - - - - -
Udzialy w spolkach z ograniczong

odpowiedzialnoseig - - - - - -
Jednostki uczestnictwa - . . - . -
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - -
Tytuly uczestnictwa emitowane przez

instytucje wspalnepo inwestowinia majgee

siedzibg zi pranicy - - - - - -
Wierzytelnosei - - - - . -
Weksle - - - R . .
Depozyty - - - - - -
Waluty - - . - - -
Nieruchomodei . - - - - .
Statki morskie - - - - - -
Inne - - - - - .

RAZEM 149871 184 243 97,56 168 453 182 802 98,59

Warszawit, 20 kwictnia 2008 r.

Zestawienie tokat nalesy analizowad fycomie = notami objasniajgeynti | informaciq dodatkeseq, ktdre stanowig integralng czesé sprawozdania finansovwego
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2. BILANS

sporzadzony na dzien 31 grudnia 2017 r.

{w tys. zlotych 2z w;,'jxgtkicm liczby jednostek nczestnictwa i warto$ei akiywdw netie nn jeduosthe uczestnictwa) -

I Aktywa
. Srodki pienigsne § ich ekwiwalenty
. Naleznodei

- Transskeje pray zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkapu

N S

. Skindniki lokat notowane tn aktywnym rynka, w tym:
dluzne papiery wartofciowe
5. Skladniki lokat nienotowane na sktywoym rynku, w tym:
dluzne papiery wartosciowe
.
7. Pozostale nktyws

Nicruchomosci

o

i, Zobowigzaniz
IH. Aktyws netto (1-1])
v. Kapital funduszu
1. Kapital wplacony
2. Kapital wyplacony (wiclicod¢ wienuia)
V. Docliedy zatreymane 0 0
I. Zakumulowane, nicrazdyspaﬁew'zine p:"kychudy z lokat netto

[ ]

VI Warost (spadek} wartoscei lokat w odniesieniu do czny nabycia
Vil Kapital funduszu § zakumiowany wynik z operagji (IVHV#LV])

i.iczba jednostek uczestnictwa razem {w szt)
Liczba jednostek ucrestnictwa {w s71.) kategeria A
Liczba jednostek uczesiniciwa {w sz} kategoria

Liczba jednostek ovzesinictwa (w s25.) kategoria F

Liczba jednosick uczestniciwa (w szt) kategoria K.

Liceba jednostek uezestnsotwa (w sz20.) Kategoria P

[iczbe jednostek uczestnictwa {w szt kategoria S

Wartosé aklywdw netio na jednostke uczestnictwa (w 21) kategorin A
Warto$¢ aktvwow netio na jednostky uczestnictwa {w zI) kKategoria E
Wartosé akiywiw netio na jednostke uczestnicowa (w 21) kaleporia F
Wartosc aktywdw ncito na fednesthe uczestniciwa (w 715 kafegoria K
Wartosé aktywow netto na jednostky vczestrichwa (w 21) kategoria P
Wartose aktywow netto nia fednostke uczestnictwa {w 2D kategoria §

Warszawa, 20 kwietnia 2018 ».

. Zakumulowany, nicrozdysponowany zrealizowany zysk(sirata) ze zbycia lokat

3122007

188 848
3538
767

0
184243
° 0
4]

0

0

0

3259
185 384
162 780
673 090
~F10310
-11563
-4 218
-7 145
34372
185 589

[ 023 263,5368%0
i 006 023,558362
16,5800998

1 535,080362

1¢ 701,959477
25347,937429
2432,420232
181,29

181,32

189,96

187,47

181,29

181,29

JL12.2016

185 415
2505
108

0

182 802
i

]

[

0

[

909
184 506
189 709
601 477
-4t1 768
-19 552
-1773
-17779
14 349
184 506

1 183 148,795781
1 171 194,G89732

! 200,606103
5 502,983703
2 988,629997
2 172486244

155,92
159,19
159,96
155,92
155,92

Bilans naledy analizowad Iezsie = notas objasniciaeymi 1 mfornactq dodatkowy, kidre stanowia integreing coedé sprawozdaria finansovego.
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3. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJ!

{w tys. rlotych 7 wyjatkiem wyniku z operacji praypadajgeego na jeilnosthg uczestnictwa)

05812007 01.01.2016

L1207 122016

L Przychody 2 lokat 5 140 7634

I Dywidendy i inne udzialy w zyskach 4973 7463

2. Przychody odsetkowe 55 49

3. Preychody zwigzane z posindaniem nicruchomosci - -

4, Bodwnie saldo roznic kursowych - -

5. Pozostale 112 122

iL Koszty fundusze 7785 7681

[.  Wynaprodzenic din towarzystwa 6764 6837

2. Wynagrodzenia die podmiotow prowadzicych dystrybucie - -

3. Oplaty dia depozytariusza - ‘ - -

4, Oplaty zwigzane z prowadzeniem refestru aktywow funduszu 52 -

5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne . -

6. Ushugi w zakresie rachunkowosci . -

7. Ushugi w zakresie zarzadzania aktywami fusduszu - -

8. Uslugi prawne - B

9. Uslugi wydawnicze, w tym polipraficene - -

[0, Koszty odsetkowe - -

11, Koszty zwhyzane z posiadaniens nieruchomosei - -

12, Ujemne saldo réanic kursowych 388 36

[3. Pozostale, w tym: 576 808

« prodatki 557 700

1. Koszty pokrywane przez 10warzysiwo 0 0

V. Koszey funduszu netto (H-{11) 7785 7681

V. Przychiody z [okat netto {I-IV} -2 645 -47

V1. Zrenlizowany i niezrealizowany zysk (strata) 30 657 7227

1. Zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat, w tym: 10634 -14 823

= oynln riznic kursoepch -5 470 -3 (83

2. Wrrost (spadek) niezrendizowancgo zysku (straty) z wyeeny lokat, w tyn: 20023 22 050

= tytulu roznic kursowyeh -1y 737 -3319

VIIL Wynik z operacii (VEVI) 28012 7180
Wynik z operazji w podziale ne kategoric jednostek uczestnictwa (w 2l):

A 27,35 6,07

%) 0,36 -

F 32,49 3,82%)

K 25,91 725

P 27,35 6,07

5 27,35 6,07

*) edoy vepliczenin podanej werteser zostola wezgledwiona cena, wedlng kidref nastgpilo plenssse shycie fednostki uczestictea danef ketegorit

Warszawi, 20 kwictnia 2018 1.

Raclunek wyniki = operagyi nafeiy analizowad lgeznie = notami objasnigjgeymi | informacig dodatkowg, kidre stanowiy integralng czgié sprawozdania
Sfinansowegon,
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4. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO (w tys. ziotych - z wyjgtkicm liczhy jednostek uczestnictwa oraz war{ogei

aktywow netto na jednostke uezestnictwa wyrazonych w zlotych)

1. Zptiana Warteéci Akiywdw Netto .

1. Wartodé sktywéw netto ni konice poprzedniego okresu sprawozdawezego
2. Wynili 2 operncji zn okres sprawozdawezy (eazem) , w tym;

a) przychody z lokat netto,

b) zreatizowany zysk (steata) ze zbyeia lokat,

¢) wzrost (spudek) niezrealizowanepo zysku (siraty) z wyceny lokat

3. Zminna w aktywaeh netto z tytulu wynikn z operacji

4. Dystrybucjn dochoddw funduszu {(razem)

a) z przychodow z okal netto,

b} ze zrealizowanego zysku ze zbyein lokat

c¢) z przychodow ze zbycia lokat

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawerym (razem), w {ym:

a} zeiana kapitalu wplaconego (powigkszenic kapitatu Z tytubu zbytych ja)

t) zmiana kapitalu wyplaconego (zmnigjszenie kapitalu z tyluiu odkupionych ju.)
6, Lyczng zmiang aktywdw neito w okresic sprawozdawezym (3-4+5)

7. Wartos¢ aktywow netto na koniee okresu sprawozdawezepo

8. Srednin warfosé akiywdw nefie w oliresic sprawozdawezym

1L Zmiana liczhy jednosiek uczestnictwn

E. Zmiana liczby jednostek wezestnictwa w oliresic sprawozdiwezym, w tym:
a) liczha zbytych fednostek uczestnictwa
- jednostka A
- fednostka k
- fednostka I
- Jerhiesika K
- jednostke P
~ fintnostka §
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
- Jeditostka A
- Jediosthe
- Jediasika I
- fuddinostha K
- peelostka P
- jedistka §
¢) salde zmian liczby jednostex uczestnictwa
- feidnostka A
« fucktostia K
- pednogtka )0
- jediostha K
« jednostha P
- Jednostka §
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgeo od poczytko dzininlnosei funduszu, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestaictwa
- feddnastha A
- Jedastha I
- fedhastha £
- fecnostha K
- juehtastka 1P
o Jedrostka §
b) liczba odkupionyeh jednostek uczestnictwa
- feddnostka o
- jednusika
~ jednostke I
- Jednostka K
- jeddnostka I
« jednostka §
cj saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa
« Jeudnastka A
« Jednastka I
- fedhostka I
= jednostha K
- Jednosthu P
- jednostka §

NN Subfundusz Akcji Srodknwnc.umpejs_kig:h
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HLOr2017
122017

184 506
28012
-2 645
F0 634
20023
28 012

0

0

0

0
<26929
71613
98 542
1083
185 589
194 076

01.01.2017
3122007

~-155 ¥87,258891
395 473,749658
373 500,323165
16, 580008

872, 196846

19 480, 570823

1 251,078755
351,999G71

555 361,008549
$38 671834535
0000008
623,722354

14 281393049
1691771323
V2665083

~159 887,258891
165 170531370
16, 580998

248 4TIINT

5 198,975774
A0, 6U2368
259,03398%

1423 261,536890

4 436 338,633736
4354 380070013
16,580998
3177090774

A9 325473952

19 542.621733

9 896, 796264
3413 077,096846
3348 356,511651
2,000
1638010382

I8 623,514475

16 994, 684306

7 464,376012

FO23 261,536890
1006 123,358362
16,380998

1 539,680392

Hir 70 930477
2547537429
2422420232

01.01.2016
31122016

207 426
7 180
-47

-14 823
22 050
7 180

=30 104
45305
75 405
-224928
184 506
195757

041012016
JLI22006

=204 184, 347857
296 193,224570
280 987, 290493

o, o000
2304893928

10 562,951173
1973257116
124831860

300 377,572427
486 620312116
0000000
1014287823
9880007204
2637070923
223393361

=204 84347857
W205 634221623

{3 (M)

! 290,606103
622043969
663814807
01038499

1 183 148,795781
4040 864,884078
380 878,746848
o.000000

2 304,803928

20 844,903129

18 291,542980

9 344, 797103

2 857 716,088297
D ROGERS 63T
{),.600000
114287823

24 341919426

15 302,912983
7372310949

1 183 144,795781
1171 194,089732
O,000000
1200606103
5303043703
2088, 629997
272486244




IIL Zmiana wartosei aktywow netto na jednostke uczestnictwa;

L. Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa na konice poprzedniego okrest sprawozdawczego
-kategoria A, P i 8

- kitegoria E {wartosé, wedlug ktdrej nastypilo pierwsze zbycie w dnig 28.12.2017 1)

- kategoria F

- kategoria K

2. Warlo$c aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniee okresu sprawozdawezego

- kategorin A, Fi S

- kategoria E

- kategoria F

- kategorig K

3. Procentawn zmiana wartodei aktywow netto na jednostke uczestnietwa w okresic sprawozdawczym
-kategorin A, Pi §

- kategoria E (zmisna wyraZzona w stosunku rocznym liczona od 28.12.2017 1)

- kategoria F

- kategoria K

T Zptianag wartosci aktywdw nette na jednosthe uczestnictwa:

4, Minimulna warlosé aktywdw netto na jednostke tezestnictwa
-kategorin A, Pi §

w dniu

- kategoria E

w dniu

- kutegaria ¥

w dniu

- kategoria K

w dniee

5. Maksymalna wartosé aktywow netto na jednostke uczestaictwa
- kategoria A, P i §

w dnin

- kategoria B

w dnin

- kategoria I

w dntiu

- kategoria K.

w dniu

6. Wartose nktywow netio na jednostke uczestnicewa wedlug ostatnic} wyceny w okresie sprawozdiawezym

- kateporiz A, P 8
w dniu

- kategoria B

w dniu

- kategoria F

w dniu

- kategoria K

w dniu

1V, Procentowy ndzial kosztéw funduszu w Srednief wartodel aktywdw netto, w tym:
1. Procentowy udzial wynagrodzenia dla Towarzystwa

2. Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmictow prowadzgcych dystrybucie

3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza

4. Procentowy udzial oplisl zwigzanych z prowadzeniem rejestru akiywéw Tunduszu

3. Procentowy udzial oplat zo ushugi w zakresic rachunkowosci

6. Procentowy udzial oplat za usiugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

*) wartad?, wedlug kidref nastgpil pienwsze shyeie w dnin 14.03.2016 1.
¥ zmiana wyragona w stastorkn roczivm ficzona od 14.63.2016 r.

Warszawa, 20 kwicinia 2018 1.

01082017
JLI122017

155,92
180,93
159,19
159.96

181,29
181,32
189,96
18747

16,27%
26,23%
19,33%
17.20%

©0.01,2017
JLI122817

152,59
2017-01-11
181,32
2017-12-31
155,90
2007-01-11
136,57
2017-01-11

194,99
2017-08-28
181,34
2017-12-29
199,38
2017-08-28
197,99
2017-08-28

181,33
2017-12-29
181,34
2017-12-29
18997
2047-12-29
187,50
2007-12-29

4L01.2017
ALI22017

401%
3,49%
0.03%

01012016
FLI22016

£49,50
155,00%)
152,15

153,92
159,19
139,94

4,29%
3,39%* %)
5,13%

052016
31122016

146,23
2016-01-20

146,86
2016-08-03
142,77
2016-61-20

163,79
2016-04-29
164,32
2016-04-29
167,12
2016-04-29

1354
2016-12-30

139,19
2016-12-30
159,97
2016-12-30

aLo2016
3122016

3,92%
349%

Zestawienie zmian w akiywach netto nalezy analizowac lgeznie = notami objasniajqeymi ¢ informacta dodatkowg, ktdre stanowig integralng czgsc sprawozdania

Jinansowego.
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5. NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1

POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU

Dzialulnosé Sublunduszu reguluja nastgpriace preepisy prawne:

Ustawa 2 dnixn 29.09.1994 r. o rachunkowasct (Pz, U, 2 2018 v. poz. 395 z podniejszymi zmianami){"ustawa o rachunkowosci')

Ustawa z dnin 27.05.2004 r. o funduszach inwestycyjnyeh i zarzgdzaniu allesnatywnymi funduszami inwestyeyinymi (Dz. U, 2 2018 1., poz, 36)

Rozporzgdzenic Ministra Finansow 2 dnia 24.12.2007 r. w sprawie szczegalnyeh zasad rachunkowaosci funduszy inwestycyjnych (DU, 2 2007 1. nr 249 poz, 1859)

zwane dalej Rozporzadzeniem.

1) WWAWNIANIE [ PREZENTACIA INFORMACH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone w jezvkn polskim i w walucic polskie;f.

Informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazane s w tysigeach zfotych, 7 wyjatkiem wartosci aktywadw nelto na jednostke uczestnictwa. Jezehi charakler

i istotno$¢ danej pozychi wymaga innej doklndnosci - fakt ten odnotowany jest w notach objasniajgoych atbo informacii dodatkowe;.

Na dzien bilansowy uslafono wynik 7 operacji Subfunduszu, obefmujyey; :

1) preychody z fokat netio - stanowiges rédnicg pomiedzy przychodami z tokat a kosztami Subfunduszu netto:
2} erealizowany zysk (stratg) ze zbycia lokat | niezrealizownny zysk (strate) z wyceny fokat.

Na dzies bilansowy przyjcto metody wyceny stosowane w dniuwyceny,

Sprawoezdanic obejmuje wprowadzenie do sprawozdania finansowego Subfunduszu, zestawicnie lokat, bilans, rachunek wyniku z operacji, zestawienic zmian w

akiywach netto, noty ohjasniajyce § informacie dodatkown.

2) UIMOWANIE W KSIEGACH RACHUNKOWYCH OPERACI] DOTYCZACYCH SUBFUNDUSZU

Ksiggi rachunkowe din NN Parasola FIO z wydzielonymi Subfunduszami prowadzi sig oddzielnie dia kazdego Subfunduszu,

1. Operacjc dotyczgee Sublunduszu ujmuje si w ksiggach rachunkowych w okresie, ktorege dotyczy.

Nabyte skladniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedlug ceny nabycia obejmuiacej prowizje maklersky,

Sktadniki lokat nabyte nicodplatnic posiadajg cene nabycia rowng zeru,

Skiudniki lokat otrzymane w zamian za inne skladniki majg ceng nabycia wynikajaey z ceny nabycia tych skladnikow Tokat, w zumian za kiore zostaly

ofrzyane, skorypowany o cwentuatne doplaty lub otrzymane przychody pieniezne.

5. Zmiang wartodei nominaingj nabytych akeji, nie powodujacy zmiany wysokosci kapitala zakladowego emitenta, ujimuje sie w ewidencji analitycanej, w
kiorej dokonuje si¢ zmiany liczby posiadanych akeji oraz jednostkowe ceny nabycia,

6. Zysk lub strate ze zbycin lokat wyliczs sie metody HIFQ (najdrossze spreedaje sig jako picrwsze), a w przypadku skladnikdw wycenianyeh w wysokosei
skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu elektywnej stopy procentowej, najwyzszej biczgeej wartodei ksiegowej (nie stosuje sig do
skladnikow lokat bedgeych przedmiotem transakeji, o ktorych mown w §27 i 28 Rozporzadzenia).

7. Zysk lub stratg ze zhycia walut wylicza sie zgodnie z pkt. 6.

8. W przypadku pdy jednego dnis dokonane sy transakcje zbycia 1 nabycia danego sktadnika lokat, w pierwszej kolejnesei ujmuje sig nabycie skladnika,

9. Naleing dywidendg 2 akcji/prawo poboru akeji notowanych na rynku akiywnym ujmuje sie w ksicgach rachunkowyeh w dniu, w ktorym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nicuwzgledniajacy wartodci tego prawa.

10 Prawo poboru akcji nienotowanyeh na rynks aktywnym oraz prawo do otrzymania dywidendy od akeji nienotewanych na rynku aktywnym ujnuje sig w
ksigpach rachunkowych w dnist nastgprym po dniu ustaleniz tych praw

H.  Niewykonane prawo poboru akcjf uznaje sig za zbyte, wedlug wartoei rownej zers, w dniu apstepnym po wygasniein tego praw,

2. Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wplywa na wzrost/ spadek wyniku z operacji,

13. Nabycie/zbycic skfadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sig w ksiegach rachunkowyeh w dacie zawarcia umowy.

4. Skladniki lokat nabyte/zbyte, dia ktéryeh brak jest potwierdzenin zawarcia transakeji, uwzelednia sic w najhlizszej wycenie aktywdw Sublfunduszu i
ustaleniu jego zobowigzan,

15, Jezeli wansakcin kupna/spreedazy skladnika lokat w wyniku braku potwierdzenia zostala ujsta w ksigach rachunkowych w nastepoym dsiv po dniu
zawarcia transakeji wynikajigeym z picrwotnego dokumenty, to w przypadku skladnikdw lokat wycenianych w skoryzowanei cenie nabycin, oszacowane]
przy zastosowaniu efektywnej stopy procesiowej, do wyceny przyjmuje si¢ wszysthic puarametry wynikajnce 7 umowy kupna/sprzedazy, a precde
wszystkim datg nabycia, rozliczenia (daty przeplywdw pienicanych).

16, Operacje dotyczgee Subfunduszu ujmuge sic w walueie, w ktore] s wyrazone, a tak2e w walucie polskic] po praeliczeniu wg $redniego kursu NBP
ustafonego dln danej waluty na deies wjgcia tych operacii w ksiggach Sublunduszu. Jezeli operacje dot. Subfunduszy sy wyrazone w wilutach, dla
ktarych NBP nie ustata kursu — ich warto$¢ okresla si¢ w relacji do euro.

17 Srodki w walucic nabyte przez Sublundusz w eelu rozliczenia transakeii kupna papierow wartosciowych denominowanych w walucie obeej nie stanowig
lokat Subfunduszi o ich ujgcie w ksiggach nastepuje w dacie rozliczenia transakeji nabycia waluty.

18, Zobowigzania i nalesnosei Subfunduszye wynikajace z zawartych transakeji kupna lub sprzedasy waluty w zwigzku z rozliczeniami walutowymi kupoa
tub sprzedaiy papierow wartosciowyeh wycenia sie od dnia zawarcin transakeji (forward walutowy) wedlug dredniego kurse NBP dia danej wirluty.

19, Preychody z lokat obejmuja w szczegolnosci:

a) Dywidendy i inete udzialy w zyskach

b) Przychody odsctkowe (przychody odsetkowe od diuznych papierdw wartoseiowyeh, wycenianych w wartosei godziwej, nalicza si zgodnie 2 zasadami
ustatenymi przez emitenta; przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efekiywnej stopy procentowe))

¢} Dodatnie satdo réznic kursowyeh powstate w wyniku wyceny srodkaw pienigenych, naleznodei oraz zobowigzan w walutach obeych

20, Koszty Subfunduszu obejmujy w szezegdinodei:

u) Koszty odsetkowe (koszty odsetkowe 2 tyt. kredylow i podyczek zacingnigtych przez Subfuadusz rozlicen sig w czasie prey zastosowaniu efektywnej
stapy procentows;)
b} Ujemne saldo rognic kursowych powstale w zwigzku 2 wyceny srodkéw pienigznych, naleznodcei oraz zobowigzan w watutieh obeych

21, Odsetki naliczone oz nalene od Srodkow pienigznyeh na rachunkach bankowyeh oraz [okat terminowyeh powickszijn wartos¢ aktywiw Subfunduszu
w dnin wyceny.

22, Towarzystwo z tytulu administraci i zarzydzania Funduszem pobicra wynagrodzenie naliczone w kazdym dnin wyceny i za kaddy dzieq roku, Na
pokrycie wynagrodzenia Towarzystwa tworzoma jest w cigzar kosztow Subfunduszu rezerwa. Rezerwa naliczana jest w kazdym dnis wyceny 1 za kaxdy
dzien ok ad wartosci aktywdw netto z poprzedniego daia wyceny skorygowanej o zmiany w kapitate wplaconym i edkupicnym,

23 Poza wynagrodzeniem Towarzystwa aktywa Subfimduszu obcigzajn nastgpujgee koszty: kosay 2 tytulu uslug maklerskich, oplaty transakcyjne zwigzane
z nabywaniem 1 zhywaniem papierdw wartodciowyeh § innyeh instrumentéw finansowych, oplaty za rozliczenie transakcji oraz oplaty 2a transfer
papierdw warlodciowych, Kosaty zwigzanc z zawieraniem umow pozyczek instrumentow finansowych, prowizje bankowe zwigzane z prackazywiniem
Srodkow pienigznych i obslugy rachunkow bankowych, podatki i inne obcigzenia nalo2ene przez whagciwe organy panstwowe w zwigzku z dzialainosciy
Subfunduszu.
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24, Towarzystwo pobiers oplale dystrybucying, oplate za konwersje oraz oplatg’umorzeniowy (wysokog¢ optaty zgodnie ze statutem Funduszy), Oplaty te
stanowig zobowigzanie wobee TF) - nie s uj mowane w przychoduch { kosatach.

25, Kosaty zwigzanc bezposrednio z funkgjonowaniem Subfunduszu pokrywnie sg w calodct z aktywdw Subfunduszu. Jezeh obowigzek pokrycia Xosztow,
obeigza Fundusz w calodei partyevpacie danego Subfunduszu w tych kosztach oblicza sig na podstawie stosunku wartodei aktywow netto Sebfunduszu
do wartosci akiywdw netto Funduszu i dzies wyceny popraedeajacy deien ujgcia zobowigzania w ksiggach raclninkowych Funduszu, W przypadku, gdy
Fundusz zawiera umowy zbycin lub nabyein skladnikéw lokat dotyczacy wigee] niz jednego Subfundusau, wowczas koszly transakeli obcigenga te
Sublundusze proporcionalnie do idzialy wartodci transiksji dunégo Subfunduszn 'w wartosci transukejt opdlem,

26, Ksiggi rachunkowe prowadzone =4 w- taki sposob,. aby na kady deich wyceny mozliwe bylo okrestenic wartodel aktywaw netto przypadajacych kazdg
kategoriy jednostek uczestaictwa (J1). : . : o .

27, Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitaly wplaconego lub wyplaconego jest dzien ujecin zbycia lub cdkupienis jednostek uczestnictwa w
odpowiednim subrcjestrze (2 tym, 2¢ na potrzeby okredlenia wartoder akiywdw netto na jednostke uczestnictwa:w okredlonym dniu wyceny nie -
uwzglednin sig zmian w kapitale wolsconym § wyplaconym wynikajgcych 7 zapisow w subrefestrze uczestnikow Subfunduszu w dniu wyeeny).

28, Wszystkic zohowinzania zwigzane z nabywanien i umarzaniem U wyrazane s) w kwocie wymagajgeej zaplaty.

29, U podlegajy ndkupieniu w kolginodei okredlone], weding metody HIFO, co oznacza, 2e jako pierwsze odkupywane sy JU zapisane wg najwysszej ceny
JU w danym reiestrze uczestnika.

3) METODY WYCENY AKTYWOW

L. Wygena nktywaw Funduszy, ustalenie zobowinzan | wyniku z operacit

Dniem wyceny jest dzeed, na ktory przypada zwyczaing sesja no Gieldzic Papierow Warlodciowych w Warszawie (GPW),

W Dniu wyceny oraz na dziefi sporzgdzenia sprawozdania finansowege Fundusz dokonuje wyceny aktywow Funduszu oraz wyceny aktywow Sublunduszu,
ustalenia wartodei zobowigznn Funduszn orz zobowinzan Funduszu zwinzanyeh 2 funkcjonowaniem Subfundusza, ustalenin wartosct akiywow netto Funduszu
oraz ustafenia wartodei aktywow netto Subfunduszu, ustalenia wartose aktywow netto Subfundusza na jednostke ucrestnictwa, 1 fakde ustalenia ceny zhyein i
odkupienia jednostek uezestnictwa Subfinduszu. ‘

Wartosc aktywow Funduszu stanowi suma wartosci akiywow Subfunduszu § wartoéei aktywow innych Sublunduszy. Wartosé akiywow netto Funduszu stanowi
suma wartpsci aktywow nette Subfunduszu § wartndei aktywiw netto irnych Subfunduszy. . ’

Aktywa Subfunduszy wycenin sig, » Zobowigzania ustala sig wedlug winryzodnie oszacowarncj warlodei gedziwej 2 zastrzezeniem § 25 ust.] pkt | oraz § 26-28
Rozporzydzenia. - ' . : : ' ’

Wartosé godziwy skladnikow Jokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sig w oparciu o kursy = podziny 2300 czasu polskicgo w dniu wyceny,

I Wyeena sktadnikow lokat notowanych pa skivwovm rynkuy
L. Zgodnie z postanowieniami ninigjszego punkiv wyceniane s» nastiepujace sklagniki lokat notowanych na aklywnym rynku,
1} akeje,

2) warranty subskrypeyjne,

3) prawa do akcii,

4) prawa poboru,

3) kwity depozytowe,

6) Histy zastavwne,

7y diuzne papiery wattosciowe,

8) instrumenty pochodne,

9 certyfikaty inwestycyine,

10) tytuly wezesiniclwa emitowane przez fundusze zagraniczne lib instylucje wspdlnepo inwestowania mapgee sicdziby va pranicy,
11) instrumenty rynku pieniesnego.

Wartose godziwg skiadnikow lokat wymicnionyeh w pke. 1 natowanych na akrywnym rynke, jezeli dziest wyeeny jest zwyklym daiem dokonywanii transakcji

ni danym rynku, wyznacza sig wediug ostatniego dostepnego kurse zamknigeia ustnfonego na aktywnym syiky, a w preypadku jego braku - innej, stanowigeej

Jjego odpowiednik wartodei ustalone] do godziny 23:00 na aktywnym rynku w dniu wyceny,

3. Jezeli wolumen obrotow na danym skiadniku lokat by} znaczyeo niski, albo na danym skiadniku fokat nie zawarto 2adne transakeji, to ostatni dostgpny kurs
ustalony zgodnic 2 pkt.2 jest korygowany zgodnie zmetodami okreslonymi w pkt. 5 (chyba, 22 doslenny jest kurs 2 sesji fixingowe] z dnin wyceny).

4. Warlog¢ godziwa skiadnikdéw lokat wymicnionyeh w ust, 1 potowanyeh na aktywnym rynku, jeseli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywanin
transakeh na danym rynku, wyznacza sig weding ostatniego dostepnego kursu zamknieeia ustalonego na aktywnym rynku, & w przypadku jego braku - innej,
stanowiacej jego odpowiednik wartodci, ustalonego w paprzednim dniu wyceny, skorvgowanego zgodnie 2 zasadami okreslonymi wust, 5,

5. W przypadkach, o kidrych mowa w ust. 3 1 4 stosuje sig ponizsze mefody wyznaczanis warlodei godziwe):

1) prayimuje si¢ wartosé wyznaczong zgodnie z pkt. 2 na innym aktywnym rynk, 2 tym, 2¢ o wyborze ukiego rynkn decyduje wysokodd wolumenu obrotu w
dnit wyceny. W przypudku, gdy na tndych skiywaych eynkach wysokodé wolumenu obroty w dniu wyceny jest identyczaa, 1o do wyceny przyjmuje si¢ ceng 2
rynku 0 wyzszej wartodei obrotu na ien drien.

2} jezeli niedostepne s wurtosel wyznaczone zgodnic z pkt [y a na rynku gléwnym dostepne sg informacie o ziozonyeh w dniv wyceny ofertach, 1o stosuje sig
Sredniy arytmelyczng 2 nujlepszych ofert kupna i sproedaty, 7 tym, 2 wwzglednienie wylgeznie ofirty sprzeduzy jest niedopuszezalne. W przypadku, gdy nie
Jest mozliwe wyliczenie $redniej ze wepledu na brak ofert spreedazy uwzglednienie samych ofen kupna jest dopuszezatve, Jezeli w dnin wyceny na rynku
gléwnym oferty nic s dostgpie, to do wyceny stosuje sie srednig arytmetyczng z njlepszych ofert kupna i sprzedaty z innego dktywnepgo rynku, z tym Z¢ o
wyhorze takiego rynku decyduje wielkos¢ obrotu denym skladnikiem w poprzednim miesigen.

3} jezeli niedostgpne 50 wartosci wyznuczone zgodnie z pkt 1)-2) 1o do wyceny przyjmuje si¢ warios¢ oszacowany prece Bloomberg Generic (w picrwszej
kolejnodei) lub Bloomberg Fair Value (w drugicj kolefnogei), # jezeli oszucowania te nie sy dostepne - stosuje sie warlodé aszacowsna przez wyspecializowans
niezaleing jednosthe swindezgey tego rodzaju uslogi, o ile mozliwe jest rzetebne oszacowanie preez tg jednostke przeplywow pienigznych zwigzanych 2 tym
skindnikiem, prey czym jednostke laky uznaje sic zn niezulesng, jezeli nic jest cmitentem danego skiadnika lokat i nic jest podmiotem zaleznym od
Towarzystwa,

4) jeteli nicdostgpne sg wartosci wyznaczone zgodnic 2 pkt 1)-3) to stosuje sig wyceng w oparcin o publicznic ogloszony na aktywnym rynku ceng
nierdznigcego sig istotnie skladnike, w szezegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celt ekanomicznym,

6. W przypadku skindnikow fokat bedacyels przedmiotem obrotu ni wigeej niz jednym aktywnym ryake, wartodcia podziwa jest kurs ustalony na synku pléwnym,
ustalunym zgodnie z ponizszymi zasadami;

1} wyboru rynku gldwnepo dokonuje sig na koniee kazdego kolejnego miesigea kalendarzowepo.
2) kryterim wyboru rynku gléwnego jest skumulowany wolumen obrotu na danym skladniku lokat w okresie ostatniego pelnego micsigea kalendarzowego.
3) w przypadke gdy skladnik lokat notowany jest jednoczednic na aktywnym rynku na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej i 2a granica kryterium wyboru
rynka pidwnego jest moaliwesé dokonania preez Fundusz transakeji na danym rvnka;
4) w przypadku, gdy papicr wartodciowy npowej emisji jest wprowadzony do obrolu w momencie, ktéry nic pozwala na dokenanie poréwnanis w pelaym
okresic wskazanym w pkt 2) to ustatenie rynku gléwnego nastepuie:

it} poprzez pordwnanie ohrotdw = poszezegolnyeh rynkdw od dia rozpoczecia notowan do kofica okresu pordwhnawezego luh,
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b) w preypadku, gdy rozpeczyna sig obrot papierem warlodciowym, wybor rynku dokonywany jest poprzez porawnanie obrotow na poszezegdinyeh
rynkach w dniu pierwszego notoswania,
Do wyceny skiadnikow lokat preyjmuje sig kurs 2 takq lezbg micjse po przecinku jak publikowany przez rynek aktywny,
RYNER AKTYWNY to rynek spelninjacy Igcznie nastepujyce kryteria:
1} instrumenty hedace przedmiotem obrotu na rynku sq jednorodne,
2} mzwycznj w kirdym momencie wystepujg zainteresowani nabywey i spreedawey,
3) ceny podawane sy do publicznie] wiadomodcei,
Razettt z comiesigeznym ustalaniem rynke pléwnego, Towarzystwo | Depozytariusz budajy aktywnodé rynku din kazdego sklndnika lokat. Jezeli preez budany
miesige byt dostgpny kurs transakeyjny (lub fixingowy) lnb dostgpna byla regalarnie informacia o ofertach kupna sprzedazy, (o uznaje sig, 2¢ rynek dla danego
skladnika lokat jest skiywny.

HL Wyeena skladnikow lokat nienotowanyeh na aktywnym rynkuy

Zgoduie 7 postanewieniami niniejszego punkiu wyceniane s nastepujiee skladniki lokat nienojowanych na skiywnym rynkee:

1) akeje,

2) warrandy subskrypeyjne,

3) praws do akcji,

4} prawa poboru,

5} kwity depozytowe,

6} instrumenty pochodne,

7) listy zastawne,

8) dhuzne papiery warlosciowe,

9) jednostki uczestnictwa,

1) certyfikaly inwestycyjne,

) tytuly uezestaiciwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucie wspolnego inwestowania majgee stedzibe za granica,

12} depozyly,

13) watuty niebedgee depozytami,

14) instrumenty rynku pienigznego.

Wartosc sklndnikow Jokat wymicnionych w ust. | nienctowanych na aktywnym rynku wyznacza sie, 2 zastrzezeniem pkt IV ust. 4 1 5, w nastepujiey

1) w przypadku dluznych papierow wartosciowych, listow zastawnych oraz instrumentéw rynku pienigznego bedgeyeh papierami wartosciowymi — wedlug

skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnei stopy procentowsj, z nwzglednieniem potenciainych odpisdw 2 tytulu trwalej utraty

wartosci, jezeli ich utworzenie okaze sig konieczne. Skulek wyeeny oszacowsne] prey zastosowaniu efektywnej stopy procentowej zalicza si¢ odpowiednio do

przychodow ndsetkowych lub kosztéw odsetkowych, natomiast wysokodé odpisew 2 tytuln trwalej utraty wartodei zalicza sig w cigzar pozostalych kosztow

Sublunduszy,

2) dhuzme papiery wartosciowe zawierajgee wbudowane instrumenty pochodne:
4) w przypadky, gdy whudowane instrumenty pochodne sy Seidle powiazane 2 wycentanym papierem dluznym to warlod¢ calego instrumenty
finansowego bedeie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego instrumentu fnansowego modeln wyceny uwzgledninjge w swojej
konstrukcji modele wyceny poszezegoinyeh whudowanych instrumentéw pochadnyeh, zgodnie z pkt V.
by w przypadku, gdy whudowane instrumenty pochodne nie sy éeidle powigzane » wyceniznym papierem dluznym, wowezis wartode wycenianego
instrumentu {inansowego bgdzie stanowié sumg wartodei dluznego papicru wartosciowego (bez whudowanych instrumentdw pochodnych) wyznaczongj
prey uwzglednienis efekiywncef siopy proventowej oraz wartodet whudowanyeh instrumentdw pochodnych wyznaczonyeh w oparcit o modele wladciwe
dla poszezegolnych instrumentow pochodnych zgodnie 7 pkt V. Jezeli jedaak wartodd godziwa wydziclonego instramentu pochodnego tie mode byé
wiarygodnie okresiona to taki instroment wycenia sic wig metody okreslonej w punkcie a).

3) w przypadku pozostatych skiadnikow lokal - wedhap wartodei godziwej speiniajgeej warunki wiarygodnosed, wyznaczane] zgodnic z pki V.

43 wycena papierdw wartosciowych wedlug skorygowanef ceny nabycin oszacowanej przy zastosowanie efeklywnej stopy procentowe nastepstie od daia ujcia

w ksiggach danego sktadniku loknt, przy czym do dnia rozliczenia transakeji nabycia dany sklndnik Tokat wyknzuje sig w cenie nabycia, kiora stanowi

skorypowany cere nabycis {co oznacza, 2¢ do wyzanczenia wartodei XIRR i XNDPV prayjmuje sig moment przeplywsw pienigznych okeeslany w warunkach

transakcji).

1Y, Szezepdine metody wyceny skladnikow lokat

1.

[

Papiery wartoiciowe nubyte przy zobowigzaniu stg drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczywszy od dnia zawarcia umowy kupna, metody skorygowane)
ceny nabyein, oszacowanc] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem potencialnych odpiséw z tytulu trwale wiraty wartosei, jereli
ich utworzenie akaze sig kenieczne
Zobowigzania z tytula zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszi do odkupy, wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia unowy
spreedazy, metody kerekty roznicy pomigdzy ceny odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efekiywnej stopy procentowej.
W przypadku przeszacowania skladnika lokat dotychezns wycenianege w warlodci godziwej, do wysokosei skorygowanej ceny nabycia - wartodd godziwa
wynikajgea 2 ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalony skorygowang ceng nabycia lego skiadnika i stanowi pedstawg do wyliczen
skorygowancj ceny nabycia w kolejnych dniach wyceny. W szezepdlnosci w wyzef wymieniony sposob wycenin sig dhune papiery warlodeiowe, od dnia
ostadnicgo ich notowania do dnia wykupu,
Naleznosei z tytulu udzielonej podyczki papierow wartosciowych wycenia sic wediug zasad przyigtyeh dia tych papierow warlosciowyeh,
Zobowigzanin 2 tytulu otrzymanef pozyczki papierow wartosciowych ustaln sie wedlug zasad przyjgtych dla tych papierow wartodciowych,

Metody wyznaczania wartodei godziwej

bl
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W przypadke skladnikow lokat sienotowanyeh na aktywnym rynku niebgdgeych papierami dluznymi stosuje si ponizsze metody wymaczania wartosei
godziwej: -
By w przypadku akeji — ich warlodé ustala sic wedtug wartodel godziwe wyznaczonej 2 pomocy powszechnie uznanych metod estymagji:

4) ostatnio dostgpne ceny transakeyjne na wyeenianym skiadniku fokat ustatone pomigdzy niczaleznymi od siebic i nie powiazinymi ze sobg stronami,

by metody rynkowe, a w szezepdinodel metodg pordwnywalnyeh spolek gieldowyeh oraz metode poréwnywalnych iransakeji,

¢} metody dochodowe, & w szezegalnodei metode zdyskontowanych preeplywow pienignyeh,

o} metody ksigpowe, a w szezepdlnodei metode skorygowanej wartosci aktywow netto;
2) w przypadky warrantéw suhskrypeyinyeh oraz praw poboru - ich warto§é wyznacza si¢ przy wycin modely, uwzgledninjaceno w szezepdinosei warlodé
godziwa akcii, na kidre opiewa warrant lub prawo pehors oraz wartos¢ wynikajaes 2 nabycia tych akefi w wyniku realizacii praw przyslugujgeyeh warrantom
lub prawom poboru; .
3) w przypudku praw do akeji ~ ich wartosé wyznacza sig na podstawie publicznic ogloszonef na aktywnym rynku ceny nierdznigeepo sig istotnie sktadnika, w
szezegolnodel o podobnej konstrukcji prawnej i celu ckonomicznym, a w przypadku gdy nic mozna wskazaé takicgo skladnika lokat, wedlug wartosc
godziwej ustalonej zgodnie zpkt |
4} w przypadke kwitdw depozylowyeh - ich wartodé wyznacza sie na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny papiers warlogciowego, w
awigzku, z kidrym zostal wyemitowany kwit depozytowy; '
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3} w przypdku depozyiow - ich warlosé stenowi warlpsé nominalna powigkszons o odsetki naliczone pezy zustosowaniu efektywnei stopy procentowei;

6) w przypadku jednostek uezesinictwa, certyfikalow inwestycyjnych i tytuldw uezestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne fub instytucje

wspolnego inwestowanta majyce siedzibe za granicg — wycena w oparcit o ostatnio oploszong wartodé aktywdw netto na jednostke uczestniclwa, certyfikat

inwestycyjny lub tytul uczestnictwa, z uweglednieniem zdarzen majgeych wplyw na ich wartodé godziwg, jokic mialy micisce po dniu ogloszenia wartosci
aktywdw netto na jednostky uczestnictwa, certylikat inwestycyiny tub tytut ucresinictway

7) w przypadku instrumentow pochodnych - wycena w oparcii o modele wyceny powszechnie stosowasne dla danego typu instrumentdw, a w szezegdlnadei w

przypadku kontrakiow lerminowych, terminowych transakeji wymiany walut, stop procentowych — wg modetu zdyskontowanych przeplywow pienigzaych;

8) w przypadku walut nie bedgeych depozytami — ich wartosé wyznscza sig po przeliczeniv wediug ostatniego dostepnego dreduiego Kursu wyliczonego na

Dzied Wyceny dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. . :

Do czynnikow wwzglednianych przy wyborze jednej z metod estymacii, o kérych mowa w ust, | gkt 1), do wyceny skladnikow lokat, o kidrych mowa wust, |

pkt 1), nalezq:

1} dostepnose wystarczajucych, wiarygodnych informacji i danych wejsciowyeh do wyceny,

2} charskterystyka (profil dziatulnosei) oraz zalozenia dotycegee dziatania spoike,

3} okres, jaki uplyngt od ostainiej transakeji nabycia wycenianego skiadnika lokat przcz Subfundusz,

4) okres, jaki uplyngl od ostatnich transakesi, kiorych preedmiotem byl wyceniany skiadnik lokat, eawartych przez podmioty trzecie bedgee niezaleznymi od

siebie i nie powigzanymi ze soby stronami, o kldrych to transakejach Subfundusz posiada wiarygodne informacje,

3) wielkodd posiadanego pakictu wycenisnego skladnika,

3. Dane wejsciowe do modeli wyceny, o kiérych mowa w ust. | pkt 1) - 2) i pkt 7) pochodeg 7 akiywnego rynki.

4. Modele i metody wyceny, o ktoryeh mowa w ust. 11 ast. 2, ustalane s3 w porozsmicniu z Depozytariuszem. Modele wyceny bedn stosowane w sposéh cigaty.
W przypadku dokenywaniz istolnych smian w stasowanych przez Subfundusz modelach wyceny, mmigny powyzsze bgda prezentowane, w preypadku gdy
zostaly wprowndzone w pierwszym pofroczu roku obeotowsgo, kalejno w potrocenym oraz rocznym sprawozdaniu finansowym, nalomiast w przypadku gdy
zmiany zostaly wprowadzone w drugim potroczu roku ohretowepo, kolejno w rocznym oraz polrocznym sprawozdaniu finansowym,

YI. Wycena skladnikow fokat denominowanveh w walutach obeyeh

b Aktywa araz zobowigzania denominowane w walutach obeyeh wycenia sic lub ustala w walucie, w kiorej sy notowane na aktywnym rynku, o w przypadky,
gdy nie s nofowane na aktywnym ryrku — w walucie, w kidrej sy denominowane.

2. Aktywa oniz zobowigzania, o ktéryeh mows w ust, 1 wykazuie sie w walucie, w kidrej wyceniane sa akiywa i ustalane zobowiazania Subfundusen, po
przeliczenin wediug ostatniego dostepnego sredniego kursa wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski,

3. Wartedc aktywdw notowanych fub denominowanych w walntach, dla ktdrych Nerodowy Bank Palski nie wyliczit kursu, okresta si¢ w relecji do enro,

4) OPIS WPROWADZONYCH ZMIAN STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI
Nig wprowadzono, .

IS

NOTA 2

NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU (w tys, zl) 122017 aL12.2016
Z iytdu zbytyeh lokat 766 -
Z tytubu mstrumentow pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednosiek wezestmictva ] 108
Z Aytuhy dywidendy - -

Z tytuiu odsetek - -
Z tytula pesiadanych nicruckomosci - -
Z tytulu udzietonyeh pozyczek - -

Pozostale o
767 108
NOTA 3
ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU (w tys. 21} 3Li22017 3122016
Z \ytudu nabyiyeh aktywow 2519 -
Z tytulu transakcji przy zobowinzaniu sig do odkupu - -
Z tytulu instrumentow pochodnych - -
Z tytebu wplat na jednostki uczestiictwa 44 64
Z tytuha odkpionych jednostek sczestriciwa 141 262
Zaywlu wyplaty dochodow fnduszu T -
Z tytulu wyplaty przychoddw funduszu . -
Z tytulu wyemitowanych obligaci - -
Z tytulu krotkoterminowych pokyczek 1 kredytow - -
Z tytuly dlugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytuly gwaruncii lub porgezed - -
Z tytudu rezerw - -
Pozostile, w tym: 355 533
- vipnagredzenie 11 s ) 46
259 909

NOTA 4
SRODKI PIEN[EZNE 1ICH EKWIWALENTY
1. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH (w przekroju walut) - w tys.

Wartasé na 31,12.2017 Wartodé nn 31.12.2016

Bank / Waluta w walucie w PLN wwalucie WwPLN
ING Bank Slgski . A,/ PLN © 3634 3634 2273 2273
ING Bank Slgski S.A. / CZK 454 74 175 28
ING Bank Slgski 5.A. / EUR 9 36 15 68
ING Bank Slaski S.A. / GBP 4 I8 3 15
ING Bank Siaski 8.A. / HUF Q01 12 472 7
ING Bank Sigski S.A. 7/ RON 36 » 93 91
ING Bank Slgski S A/ TRY 31 29 17 20
ING Bank Slyski 8.A. / USD T 3 |
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1L SREDNI W’ OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELL ZASPOKOJENIA BIEZACYCH
ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU - w Lys. A

01.01.2017 01012016
31.12.2017 31122016
i wwalee  wPIN  waiude wPLN
Sredni w okresie sprawozdawezym poziom srodkow PLN T 4457 4457 T 4054 4054
pienieznych: CZK 632 103 I 181 194
EUR 47 198 81 353
HUF 2105 287 6634 92
RON 46 43 110 107
TRY 694 719 083 896
(Bp 6 20 | 4
USD I 3 1 3
R T g
NI EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH
Nie dotyezy.
NOTA S
RYZYKA

1. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW | ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM STOPY PROCENTOWES

a) wskazanie aktywow obcigzonych ryzykiem wartosci godziwej wynikajgeym ze stopy procentowe;
Ryzyko stopy procentowej to ryzyko spadksr wartosci aktywow netto Subfunduszu spowodowane zminnami ryekowych stép procentowych. Ryzyko stopy
procentowej jest wicksze dia instrumentow o stalym oprocentowaniu,
Na dziefi 3E12.2017 1§ 31.12.2016 r. w Subfimduszit nie bylo aktywow obeigzonych tym ryzykiem.

b) wskazanie aktywdw oheigzonyeh ryzykiem przeptywow srodkow pienigznych wynikajgcym ze stopy procentowe
Dodatkowo w przypadku diuznych instrumentow finansowych o zmiennym oprocentowaniu wystgpuje ryzyko przeplywow pienigznych wynikajace ze stopy
procentowe, kidra okresowo ustatana jest dla danego instrumentu w oparciu o rynkowe stopy procentowe,
Na dzien 31.12.2017 ¢, 31.12.2016 r. w Sublunduszu nie bylo aklywow obcigzonych tym ryzykicm.

2. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW | ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM KREDYTOWYM
Glawnymi czynnikami ryzyka kredylowego sa: ryzyko nicdotrzymania wartnkiw, ryzyko ohnizenia oceny kredytowej i rvzyko rozpigtodei kredylowe.
Inwestycje w lokaty bankowe zwinzane sa 2 ryzykiem kredytowym banku,

Pozostajgce na rachunkach bankowych wolne $rodki mitomatycenie lokowane sy na jednodniowyeh lokntach overnight. Lokaty te zakiadane sy na okees
Jednego dnin roboczego dub na okres obejmujacy dzien owarcia lokaty oraz nastgpujiee po nim dni wolne od pracy. Na dzien bifansowy stanowily one;
Procentowy udzinl w aktywach opdlem
31.12.2047 31122016
oin 1.97% 1,23%

3. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW 1 ZOBOWEAZAN SUBFUNDUSZU RYZYRIEM WALUTOWYM
Ryzyko kursu witlutowego te ryzyke spadku wartodei skiywdw netfo Subfimduszu spowodowane zmisnami kursu walaty polskiej w stesunku do watlut sbeych,
Procentowy udzial w aktywach ogdlem

31.12.2017 31.12.2016
sredki pienigane w walutach obeyeh 0,14% _ $,12%
zagraniczne sktadniki lokat 2.23% 70,33%

NOTA 6
INSTRUMENTY POCHODNE
Subfundusz nie inwestowal w instrumenty pochodne

NOTA 7
TRANSAKCIE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU
Nie dotyczy.

NOTA 8
KREDYTY 1 POZYCZKI)
Subfundusz nie zaciggat kredytow i poyczek.

NOTA 9

WALUTY I ROZNICE KURSOWE

I WALUTOWA STRUKTURA POZYCH BILANSU, z podziatem wg walut i po przeliczeniu na waluig polsky (w tys.)
Na rachunkach bankowych znajdowaly sig $rodki pienigzne w walutach obeyeln:

312207 ' 31.12.2016
w watlucie obeej: w przeliczeniw w walucie obegj: w przeliczeniu:

454 CZK 74 PILN 175 CZK 28 PLN

9 EUR - 36 PLN i5 BUR 68 LN
o1 HUF 12 PLN 472 HUF 7 PLN
36 RON 32 PLN 91 RON 91 PLN
31 TRY 29 PLN 17 TRY 20 PLN
31 Ush 29 PLN | USD 3 PLN

10 GBP 30 PLN - GBP - GRP
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Cogst aktywow zainwestownsych w papicry wartodciowe emilentow zagranicznych denominowana jest w walutlach obeych, Na potrzeby codeiennej wyceny
wyliczana jest wartos¢ tyeh aktywow w zlotyeh polskich, Wartogé zapraniczaych papiertw wartodciowych denominowanych w walucie obeej wyniosla:

31.12.2017 31.12.2016
w walucie obecj: w przeliczeniu: w walucie obegj: w przeliczeniu:
88 088 CZK 14 376 PLN 62 507 CZK 10232 PLN
9127 EUR 38 069 PLN 8 860 EUR 359329 PLN
999 381 HUF 13441 PLN 1090 100 HUF 15 506 PLN
- RON - PLN 781 RON 761 PLN
76 359 TRY 0517 PLN 54413 TRY 64 572 PLN
Na naleznoseineh z tytulu zbytych lokat znaiduje sig:
31122017 31122016
w walucie obeej: w przeliczeniu: w walucie obcej: w przeliczening
83 EUR 765 PLN - BUR - PLN
Nu zohowigzaniach 2 tytulu nabytych lokat znx:jdlije sie; .
31.12.2017 31122005
w walucie obeej: w przeliczeniu; w walucie obeei; w przeliczeniw
2223 TRY 2053 PLN - TRY - PLN

Pozostile pozycie hilunsu Sublunduszu wyrazone sg wylqcznie w zlotych polskich.

2. DODATNIE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROIU LOKAT SUBFUNDUSZU, w podziale na zrealizowane i niezrealizowane {w tys.zh)

41.81.2017 81012015
JL122087 AL 122016

Akeje - zrealizowane roznice kursowe (CZK) 18 134
Akcje - zrealizowane rd2nice kursowe (EUR) 56 483
AKcje - zrealizowane réZnice kursowe (FHUF) - 9
Akeje - zrealizowane rdznice kursowe (RON) - 141
Akgje - niczrealizowane ro2nice kursowe (CZK) - 228
Akcie - niczrealizowune roznice kursowe (EUR) - 798
Akcje - niezrealizowane roznice kursowe (HUF) - 339
Akgje - niezrealizowane réznice kursowe (RON) - 14

3. UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROIU LOKAT SUBFUNDUSZU, w podziale na zrealizowane i niezrealizowane (w tys.zl)

oLeL2M7 01.01.2016
3122017 3122016

Akcje - zrealizowane s62nice kursowe (HUF) -3 -
Akgje - zrealizowance roznice kursowe (TRY) -5 541 -3 850
Akcje - niczreslizowane rénice kursowe (CZK) 12 -
Akeje - niezrealizownne réznice kursowe (EUR) -1 673 -
Akcje - niezrealizowane rdznice karsowe (HUF) -492 -
Akcie - miezrealizownne roznice kursowe (FRY) -8 55§ -4 598
Zrealizowane rdzuive kursowe razem -5470 -3 083
Niezrealizowane rénice kursowe razem -10737 -3 319

4. SREDNI KURS WALUTY WYLICZANY PRZEZ NBI NA DZIEN BILANSOWY (31.12.2017)

CZK (korona czeska) - 0,1632 TRY @iraturecka) - 0,9235
EUR (euro) - 4,1709 RON (lej rumunski) - 0,8953
HUF {lorint wegierska) za 100 - F,3449 USD (dolar amerykanski) - 3,4813

GBP {funt szterling) - 4,7001
NOTA 10
DOCHODY 1 ICH DYSTRYBUCJA
L ZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT (w tys.zl)

0101207 01012016

Grupy lokat 3r122017 31122016

akeje 10 658 -14 817

instrumenty pochodne 24 -
Ruzem 10634 -14 817

2. WZROST (SPADEK) NIEZREALIZOWANEGO ZYSKU (STRATA) Z WYCENY AKTYWOW (w tys.2l)

010126017 81012016

Grupy lokat 3rixzerr 3122016
akeje 26023 22050
Razem 20023 22058

3. WYKAZ WYPLACONYCH PRZYCHODOW ZE ZBYCIA LOKAT SUBFUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH.
Nie dotyczy.

4. WYPLACONE BOCHODY SUBFUNDUSZU

Statet Funduszu nie przewiduie wyplacania dochodow Subfunduszy uczesmikom bez odkupywania jednostek uczestniciwa.

NN Sublundusz Akeji Srodkowoeuropeiskich
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NOTA 11
KOSZTY SUBFUNDUSZU
L ROSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Towarzystwo z wlasnyceh Srodkdw, w tym 2 wynagrodzenia Towarzystwa, pokrywa wszelkie koszty operacyjne Sublunduszu, z wyjntkiem kosziow z tyteecha uslug
maklerskich, oplat transakeyjnych zwigzane z nabywaniem i zhywaniem papicrow wartodciowych i innych instrumentéw finansowych, oplat zu rozhiczenic
transakeji oraz oplat za teansfer papierow wartodciowych, kosziow ewigzinych z zawicraniem umow poryezek instrumentés finansowyeh, prowizji bankowych
zwigzanych z przekazywaniem srodkow pienigznych i obstugy rachunkéw bankowych, podatkdw i innych obeigzen nalozonyeh preez whasciwe oTRANY panstwowe

w zwigzka z dzialalnodeig Subfundusiu, Kiore pokeywane sy bezposrednio 2 aktywow Subfunduszu i nie podlegaig Hmitowaniu.
2. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH 7ZW BEZPOSREDNIO 28 ZBYTYMI LOKATAMI

Nie dotyczy

3. WYNAGRODZENIE TOWARZYSTWA (WYODREBNIENIE CZESCT ZMIENNED)
Towarzystwo 2 tytulu administracii i zarzadzana Subfunduszem pobiera g konies kazdego micsigea wynagrodzenie stale rowne kwocie naticzongj od wartosei
aktywdw netto Subfunduszu przypadajgeych na jednostki uczestniciwa danej kategorii w danym dniu. Towarzystwo nie pobiera wynagrodzenia Zmicanego.

Wysoko$¢ wynagrodzenis Towarzystwa w podziale na poszezeglne kategoric jednostek uczestnictwa:

muaksymalna rogzna
wysokoss wynagrodzenia (w %)

kctegoria A 3,50
karegoria £ 1,50
kategoria 0,56
kategoria | 31,50
kategoria K 350
kategoria P 3,50
haregoria S 3,56
kategoria T 1,20

NOTA 12

DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

Wartodc aktywdw netio ne koniee roks obrotowego (w tys.zl)
Wartnsé aktywaw nelto na j.u. ng konice roku obrotowego (w zl.)
- kategorie A, I, §

Warszawa, 20 kwietnig 2008 r.

NN Subfimdusz, Akcji Srodkowoeurepejskich

- kategoria B
- kategoria ¥
- kitegoria K

wynagroizenic
fakeyeznic pobranc {w %4}

3,50
1,50
04,90
2,70
3,50
3,350

L3tz

185 589

181,20
181,32
189,96
187,47

srizaels

184 506

155,92
159,19
159,96

1122015

207 426

149,50

152,15




6. INFORMACJA DODATKOWA

1)

2)

3)

4)

6)

7)

. NezwaSublunduszy | Metoda | calkowitej chsporyj

 Sradkowoeuropejskich

Informacje o znaczgcych zdarzeniach dotyczgeych Iat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu fingnsowym za bieigcy okres
sprawozdawczy,
Nie raszly.

Informacje o znaczgcych zdarzeniach jakie nastypily po dniu bilansowym, a nisuwzgledaionych w sprawozdaniu finansowym.
Nie zaszly.

Zestawienie oraz objadnienie réinic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w pordwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzgdzenymi i epublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.’
Nie wystypily,

Dokonane korekty bleddw podstawowych.
Nie zaszly.

W przypadku niepewnosei co do mozliwosci kontynuowania dzialalnosci - opis tych niepewnosci ze wskazaniem, ezy sprawozdanie
finansowe zawiern korekty z tyn zwigaane,
Nie dotyczy.

Inne informacje nie wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposob wplynagé na ocene sytuacfi majgtkowej,
finansowej, wyniku z operaeji funduszu § ich zmian.
Nie dotyczy.

Pozostale informacje.

Wskazanie metody pomiaru ealkowitej ekspozyeji Subfunduszu

Na dzien sporzgdzenia sprawozdanin finansowego Fundusz réwnies oblicza catkowity ekspozycie zpodnie z par 14 ust | rozporzgdzenia Ministra Rozwoju i
Finanséw z dnia 20 Tipca 2017 ¢. w sprawie sposobu, irybu oz warunkéw prowadzenia dzialalnosei przez towarzystwa funduszy inwestyeyinych (Dz.U. z
2017 1. poz. 1444), Akturlnic stosowing metoda cathowite] ekspozycii Funduszu jest metodn zaanpazowania,

Stosownie do wyliczen dokonanych na podstawie ww. rozporzadzenia nieprzckraczalne wartodei calkowiej ckspozyefi, oczekiwane wartodel wskagnika
dzwigni finansowsj i prawdopodobictistwo ich przekroczenia, oraz informacie na temat skladu porticla referencyjnego, sy mustepujace:

o Oczekiwana wartosé wskagnika dzwigni
i Niepraekraczalng wartos¢ . finansowej oraz prawopoedobietistwo jego
(I . preckroczenin Porifel referencyiny

: ) .+ H00% wantodei aklywow
Metada zpangazowania ! ‘ - : -
: ; netto subfunduszu ;

NN Subfundusz Akeji

Warszawa, 20 kwictnia 2088 r.
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ING

Katowice, 20 kwietnia 2018 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finanséow z
24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
- ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla NN Subfunduszu Akcji Srodkowoeuropejskich
(zwanego dalej Subfunduszem) o$wiadcza, ze dane dotyczace stanow aktywow, w tym w
szczegdlnosci aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych irachunkach papierow
wartoSciowych oraz pozytkéw z tych aktywow przedstawionych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r.,
sporzadzonego 20 kwietnia 2018 r., sg zgodne ze stanem faktycznym.
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