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ING Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty
poprzednie nazwy Funduszu:

Goldman Sachs Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty
NN Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Fundusz moze uzywa¢ nazwy ING Parasol FIO
z wydzielonymi subfunduszami:

ING Subfundusz Konserwatywny

Subfundusz moze uzywa¢ nazwy ING Konserwatywny i nazwy ING (PL) Konserwatywny

poprzednie nazwy Subfunduszu:

Goldman Sachs Subfundusz Konserwatywny, NN Subfundusz Konserwatywny, NN Subfundusz Oszczednosciowy, NN
Subfunudsz Gotéwkowy

ING Subfundusz Obligacji

Subfundusz moze uzywac nazwy ING Obligacji i nazwy ING (PL) Obligacji
poprzednie nazwy Subfunduszu:

Goldman Sachs Subfundusz Obligacji, NN Subfundusz Obligacji

ING Subfundusz Krétkoterminowy Obligacji

Subfundusz moze uzywac nazwy ING Krétkoterminowy Obligacji i nazwy ING (PL) Krotkoterminowy Obligacji
poprzednie nazwy Subfunduszu:

Goldman Sachs Subfundusz Krétkoterminowy Obligacji. Goldman Sachs Subfundusz Krotkoterminowych Obligacji, NN
Subfundusz Krétkoterminowych Obligacji, NN Subfundusz Lokacyjny Plus

ING Subfundusz Stabilnego Wzrostu

Subfundusz moze uzywa¢ nazwy ING Stabilnego Wzrostu i nazwy ING (PL) Stabilnego Wzrostu
poprzednie nazwy Subfunduszu:

Goldman Sachs Subfundusz Stabilnego Wzrostu, NN Subfundusz Stabilnego Wzrostu

ING Subfundusz Zréwnowazony

Subfundusz moze uzywa¢ nazwy ING Zréwnowazony i nazwy ING (PL) Zréwnowazony
poprzednie nazwy Subfunduszu:

Goldman Sachs Subfundusz Zréwnowazony, NN Subfundusz Zréwnowazony

ING Subfundusz Akcji

Subfundusz moze uzywa¢ nazwy ING Akcji i nazwy ING (PL) Akcji
poprzednie nazwy Subfunduszu:

Goldman Sachs Subfundusz Akcji, NN Subfundusz Akcji

ING Subfundusz Akcji CEE

Subfundusz moze uzywa¢ nazwy ING Akcji CEE i nazwy ING (PL) Akcji CEE

poprzednie nazwy Subfunduszu:

Goldman Sachs Subfundusz Akcji CEE, Goldman Sachs Subfundusz Indeks Odpowiedzialnego Inwestowania, NN Subfundusz
Indeks Odpowiedzialnego Inwestowania

ING Subfundusz Srednich i Matych Spétek

Subfundusz moze uzywa¢ nazwy ING Srednich i Matych Spétek i nazwy ING (PL) Srednich i Matych Spétek i nazwy ING SMS
i nazwy ING (PL) SMS

poprzednie nazwy Subfunduszu:

Goldman Sachs Subfundusz Srednich i Matych Spotek, NN Subfundusz Srednich i Matych Spotek
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ING Subfundusz Akcji Polskich Plus

Subfundusz moze uzywa¢ nazwy ING Akcji Polskich Plus i nazwy ING (PL) Akgji Polskich Plus

poprzednie nazwy Subfunduszu:

Goldman Sachs Subfundusz Akgji Polskich Plus, Goldman Sachs Subfundusz Polski Odpowiedzialnego Inwestowania, NN
Subfundusz Polski Odpowiedzialnego Inwestowania, NN Subfundusz Akcji Srodowoeuropejskich, ING Subfundusz Akdji
Srodowoeuropejskich, ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Sektoréw Wzrostowych

ING Subfundusz Globalnej Dywersyfikacji

Subfundusz moze uzywa¢ nazwy ING Globalnej Dywersyfikacji

poprzednie nazwy Subfunduszu:

Goldman Sachs Subfundusz Globalnej Dywersyfikacji, NN Subfundusz Globalnej Dywersyfikacji

ING Subfundusz Indeks Obligacji

Subfundusz moze uzywa¢ nazwy ING Indeks Obligacji

poprzednie nazwy Subfunduszu:

Goldman Sachs Subfundusz Indeks Obligacji, NN Subfundusz Indeks Obligacji

Organem wyzej wymienionych funduszy jest ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie
(uprzednio dziatajgce jako Goldman Sachs Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., a wczesniej NN Investment Partners
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.)

Strona internetowa www.ingfi.pl

Fundusz prowadzi dziatalnos¢ zgodnie z prawem wspélnotowym regulujgcym zasady zbiorowego inwestowania w papiery
wartosciowe

Ostatni tekst jednolity Prospektu Informacyjnego zostat sporzqdzony w Warszawie, dnia 22 czerwca 2026 r.
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Rozdziat |
Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte
w Prospekcie

1.1 Imiona, nazwiska i funkcje oséb
odpowiedzialnych za informacje zawarte

w Prospekcie oraz nazwa i siedziba podmiotu,

w imieniu ktorego dziatajg

Matgorzata Barska - Prezes Zarzqdu ING Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie
Robert Bohynik - Wiceprezes Zarzqdu ING Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie
tukasz Adas - Cztonek Zarzgdu ING Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. z siedzibq w Warszawie

Tomasz Sutek - Cztonek Zarzgdu ING Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. z siedzibq w Warszawie

Radostaw Sosna - Cztonek Zarzgdu ING Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie

1.2 Oswiadczenie oséb odpowiedzialnych za
informacje zawarte w Prospekcie

Oswiadczam, ze informacje zawarte w Prospekcie sq
prawdziwe i rzetelne oraz nie pomijajq zadnych faktéw ani
okolicznosci, ktérych ujawnienie w Prospekcie jest wymagane
przepisami Ustawy i Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia
22 maja 2013 roku w sprawie prospektu informacyjnego
funduszu inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego
funduszu inwestycyjnego otwartego oraz wyliczania
wskaznika zysku do ryzyka tych funduszy (Dz. U. poz. 673

z p6zn. zm.), oraz ze zgodnie z mojq najlepszq wiedzq nie
istniejg, poza ujawnionymi w Prospekcie, okolicznosci, ktére
mogtyby wywrzec znaczgcy wptyw na sytuacje prawng,
majgtkowq i finansowg Funduszu

By, /'ql/

tukasz Adas

Wiyt Boopar

Matgorzata Barska  Robert Bohynik

.,::?_.: _:._;f-f. 'E;WI'IOJL _,(GJu’

Tomasz Sutek Radostaw Sosna
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Rozdziat Il
Dane o Towarzystwie

2.1 Firma (nazwa), kraj siedziby, siedziba

i adres Towarzystwa wraz z numerami
telekomunikacyjnymi, adresem gtéwnej strony
internetowej i adresem poczty elektronicznej
Firma: ING Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Spétka Akcyjna
Rzeczpospolita Polska

Warszawa

ul. Putawska 2, 02-566 Warszawa
Numer telefonu:  (22) 108 57 00
Numer telefaksu:  (22) 108 57 01
Adres gtdwnej strony internetowej:
Adres poczty elektroniczne;j:

Kraj siedziby:
Siedziba:
Adres:

www.ingtfi.pl
kontakt@ingtfi.pl

2.2 Data zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci
przez Towarzystwo

Towarzystwo powstato z przeksztatcenia ING BSK
Towarzystwa Funduszy Powierniczych Spétki Akcyjne;j.
Przeksztatcenie zostato dokonane w dniu 7 lipca 1998 .
Zezwolenia na utworzenie ING BSK Towarzystwa Funduszy
Powierniczych S.A. Komisji Papieréw Wartosciowych udzielita
decyzjg wydang dnia 30 pazdziernika 1997 roku.

2.3 Oznaczenie sgdu rejestrowego i numer, pod

ktorym Towarzystwo jest zarejestrowane

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy,
XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego

Numer rejestru: KRS 0000039430

2.4 Wysokos¢ kapitatu wtasnego Towarzystwa,

w tym wysokos¢ sktadnikow kapitatu wtasnego

na ostatni dzien bilansowy

Wysokos¢ kapitatu wtasnego Towarzystwa na dzier

31.12.2025 r,, na podstawie sprawozdania finansowego

zbadanego przez biegtego rewidenta to 187 754 593,75 zt.

Sktadniki kapitatu wtasnego na dziert 31.12.2025 r.:

Kapitat zaktadowy 21000 000,00 zt
Kapitat zapasowy 12 083 333,33 zt
Kapitaty rezerwowe 34 880 415,62 zt
Kapitat z aktualizacji wyceny 0,00 zt
Niepodzielony wynik lat ubiegtych 7 365 368,23 zt
Zysk netto za rok 2025 112 425 476,57 zt

2.5 Informacja o tym, ze kapitat zaktadowy
Towarzystwa zostat optacony
Kapitat zaktadowy Towarzystwa zostat optacony.

2.6 Firma (nazwa) i siedziba podmiotu
dominujgcego wobec Towarzystwa, ze
wskazaniem cech tej dominacji oraz firma
(nazwa) oraz siedziba akcjonariuszy Towarzystwa,
wraz z podaniem liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy, jezeli akcjonariusz
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posiada co najmniej 5 % ogdlnej liczby gtoséw na

walnym zgromadzeniu akcjonariuszy

Podmiotem dominujgcym wobec Towarzystwa posiadajgcym

bezposrednio wiekszos¢ gtosdéw na walnym zgromadzeniu

akcjonariuszy Towarzystwa, jest ING Bank Slgski S.A.

z siedzibg w Katowicach.

Akcjonariuszami Towarzystwa posiadajgcymi co najmniej

5% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu sq:

- ING Bank Slgski S.A. z siedzibg w Katowicach -
uprawnione do 115500 gtoséw na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy Towarzystwa

— ING Investment Holding (Polska) S.A. z siedzibg
w Katowicach - uprawnione do 94500 gtoséw na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy Towarzystwa.

2.7 Imiona i nazwiska:

2.7.1 Cztonkéw Zarzgdu Towarzystwa, ze wskazaniem
petnionych funkcji w Zarzqdzie

Matgorzata Barska - Prezes Zarzqdu

Robert Bohynik - Wiceprezes Zarzqdu

tukasz Adas - Cztonek Zarzqdu

Tomasz Sutek - Cztonek Zarzqgdu

Radostaw Sosna - Cztonek Zarzgdu

2.7.2 Cztonkow Rady Nadzorczej Towarzystwa, ze
wskazaniem przewodniczgcego

Bozena Graczyk - Przewodniczqca Rady Nadzorczej
Magdalena Ciechomska-Barczak

Wanda Rogowska

Pawet Ziotkowski

Daniel Szewieczek

Wojciech Sienczuk

2.7.3 0s6b fizycznych odpowiedzialnych

w Towarzystwie za zarzgdzanie Funduszem

Decyzje inwestycyjne dotyczqce Funduszu podejmowane
sq przez Komitet Inwestycyjny. W sktad Komitetu
Inwestycyjnego wchodzg: Robert Bohynik - CFA
(Przewodniczgcy Komitetu Inwestycyjnego), Marcin
Szortyka, Michat Witkowski, Oliwer Prandecki - CFA, Artur
Topczewski - doradca inwestycyjny, Tomasz Rabeda, Pawet
Gotebiewski - CFA, Wojciech Gérny - doradca inwestycyjny
oraz Barttomiej Chytek - doradca inwestycyjny, CFA.
Zespot zarzgdzania instrumentami udziatowymi w sktadzie
Marcin Szortyka (dyrektor zespotu), Michat Witkowski,
Oliwer Prandecki i Artur Topczewski zarzqdza portfelami
Subfunduszy: ING Subfundusz Stabilnego Wzrostu (portfel
udziatowy), ING Subfundusz Zréwnowazony (portfel
udziatowy), ING Subfundusz Akcji, ING Subfundusz Akgji CEE,
ING Subfundusz Srednich i Matych Spétek, ING Subfundusz
Akgji Polskich Plus (portfel udziatowy), ING Subfundusz
Globalnej Dywersyfikacji.

Zespot instrumentéw dtuznych w sktadzie Tomasz

Rabeda (dyrektor zespotu), Pawet Gotebiewski oraz Rafat
Tofito zarzqdza portfelami Subfunduszy: ING Subfundusz
Konserwatywny, ING Subfundusz Obligacji, ING Subfundusz
Indeks Obligacji, ING Subfundusz Krétkoterminowy Obligacji,
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ING Subfundusz Stabilnego Wzrostu (portfel dtuzny),
ING Subfundusz Zréwnowazony (portfel dtuzny).

2.8 Informacja o funkcjach petnionych

przez osoby, o ktérych mowa w pkt 2.7, poza
Towarzystwem, jezeli ta okoliczno$¢ moze miec
znaczenie dla sytuacji Uczestnikéw Funduszu
Osoby wymienione w pkt. 2.7 nie petnig innych funkgji, ktére
mogtyby mie¢ znaczenie dla Uczestnikow Funduszu.

2.9 Nazwy innych funduszy inwestycyjnych
zarzgdzanych przez Towarzystwo, nieobjetych
Prospektem
Towarzystwo zarzqdza nastepujgcymi funduszami
inwestycyjnymi nieobjetymi niniejszym Prospektem:
1. ING Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty -
fundusz inwestycyjny z wydzielonymi subfunduszami:
- ING Subfundusz Globalny Akcji Dywidendowych
— ING Subfundusz Akcji USA
— ING Subfundusz Akcji Europejskich
- ING Subfundusz Akcji Japoriskich
- ING Subfundusz Surowcéw
- ING Subfundusz Akcji Rynkéw Wschodzqcych
— ING Subfundusz Globalny Akcji Odpowiedzialnego
Inwestowania
- ING Subfundusz Globalny Obligacji
Wysokodochodowych
- ING Subfundusz Konserwatywny Plus
— ING Subfundusz Obligacji Rynkéw Wschodzgcych
(Waluta Lokalna)
- ING Subfundusz Obligagji Plus
- ING Subfundusz Stabilny Globalnej Dywersyfikacji
- ING Subfundusz Obligacji Korporacyjnych
- ING Subfundusz Total Return
2. ING Perspektywa Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty - fundusz inwestycyjny z wydzielonymi
subfunduszami:
— ING Subfundusz Perspektywa 2060
- ING Subfundusz Perspektywa 2050
- ING Subfundusz Perspektywa 2045
- ING Subfundusz Perspektywa 2040
— ING Subfundusz Perspektywa 2035
—  ING Subfundusz Perspektywa 2030
- ING Subfundusz Spokojna Perspektywa
3. ING Konto Funduszowe Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty - fundusz inwestycyjny
z wydzielonymi subfunduszami:
- ING Subfundusz Pakiet Ostrozny
- ING Subfundusz Pakiet Umiarkowany
4. ING Emerytura Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty - fundusz inwestycyjny z wydzielonymi
subfunduszami:
- ING Subfundusz Emerytura 2070
- ING Subfundusz Emerytura 2065
— ING Subfundusz Emerytura 2060
— ING Subfundusz Emerytura 2055
- ING Subfundusz Emerytura 2050
- ING Subfundusz Emerytura 2045
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— ING Subfundusz Emerytura 2040
— ING Subfundusz Emerytura 2035
— ING Subfundusz Emerytura 2030
— ING Subfundusz Emerytura 2025.

2.10 Skrétowe informacje o stosowanej

w towarzystwie polityce wynagrodzen wraz

ze wskazaniem strony internetowej, na ktorej
polityka ta jest udostepniana

Polityka wynagrodzeri ING Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (Polityka) powstata w oparciu

o Rozporzqgdzenie Ministra Finanséw a dnia 30 sierpnia

2016 roku w sprawie szczegotowych wymagan, jakim
powinna odpowiada¢ polityka wynagrodzen w towarzystwie
funduszy inwestycyjnych. Polityka zostata opracowana

i wdrozona przez Zarzqd Towarzystwa oraz zatwierdzona
przez jego Rade Nadzorczq, ktéra petni rowniez role

Komitetu Wynagrodzen. Polityka sktada sie z dwéch

czesci: dla wszystkich pracownikéw oraz dla pracownikéw
majgcych istotny wptyw na profil ryzyka Towarzystwa lub
zarzqdzanych funduszy.

Gtownym celem Polityki jest prawidtowe i skuteczne
zarzgdzanie ryzykiem i zapobieganie podejmowaniu ryzyka
niezgodnego z profilami ryzyka, politykq inwestycyjng,
strategiami inwestycyjnymi, statutami funduszy
inwestycyjnych, statutami lub innymi dokumentami
zatozycielskimi funduszy zagranicznych lub unijnych AFI,
ktérymi Towarzystwo, lub regulacjami wewnetrznymi
Towarzystwa, wspieranie realizacji strategii prowadzenia
dziatalnosci Towarzystwa oraz przeciwdziatanie powstawaniu
konfliktéw intereséw.

Zgodnie z Politykg, wynagrodzenie obejmuje wszystkie
rodzaje nagréd, ptatnosci, szczegdlnych zachet lub $wiadczen
wyptacanych bezposrednio lub poérednio w imieniu
Towarzystwa w zamian za $wiadczong prace. Wynagrodzenie
dzielimy na state i zmienne. State sktada sie z wynagrodzenia
zasadniczego, dodatkéw i statych swiadczer. Wynagrodzenia
zmienne sktada sie z premii i nagréd (wyptacanych

w gotéwce i instrumentach odroczonych). Przy ocenie
indywidualnych wynikéw osiggnietych przez danego
pracownika bierze sie pod uwage kryteria finansowe

i niefinansowe opisane szczegétowo w Polityce.

Polityka wynagrodzer dla pracownikéw majgcych istotny
wptyw na profil ryzyka Towarzystwa lub zarzgdzanych
funduszy okresla miedzy innymi kto i na jakich zasadach
kwalifikuje sie do tej grupy, na jakich zasadach nastepuje
nabycie praw do zmiennych sktadnikéw wynagrodzenia, jakie
sg zasady ich odraczania i wyptaty.

Polityka jest cykliczne aktualizowana przez Zarzqd
Towarzystwa i jego Rade Nadzorczq.

Polityka udostepniana jest na stronie internetowej
Towarzystwa pod adresem www.ingtfi.pl
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Rozdziat IlI
Dane o Funduszu

3.0.1 Data zezwolenia na utworzenie Funduszu
oraz, w przypadku gdy Fundusz dziata na czas
okreslony - czas trwania Funduszu

Zezwolenia na utworzenie Funduszu Komisja udzielita decyzjq
nr DFI/W/4033-9/6-1-2095/2006 z dnia 31 maja 2006 roku.
Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

Zezwolenia na utworzenie ING FIO Gotowkowego Komisja
udzielita decyzjq nr DFN-409/9-5/99 z dnia 8 stycznia

1999 roku. Zezwolenia na utworzenie ING FIO Obligacji
Komisja udzielita decyzjqg nr DFN-409/9-5/99 z dnia

8 stycznia 1999 roku. Zezwolenia na utworzenie ING FIO
Stabilnego Wzrostu Komisja udzielita decyzjg nr DFN-
-409/9-42/00 z dnia 4 pazdziernika 2000 roku. Komisja
decyzjq nr KPW-4085-25/97 z dnia 30 pazdziernika 1997 roku
udzielita zezwolenia na utworzenie ING Zréwnowazonego
Funduszu Powierniczego. Decyzjq z dnia 8 stycznia 1999 r.
nr DFN-409/9-5/99 z dnia Komisja udzielita pozwolenia

na przeksztatcenie ING Zréwnowazonego Funduszu
Powierniczego w ING Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Zrownowazony. Komisja decyzjqg nr KPW-4085-25/97 z dnia
30 pazdziernika 1997 roku udzielita zezwolenia na utworzenie
ING Funduszu Powierniczego Akcji. Decyzjq z dnia 8 stycznia
1999 r. nr DFN-409/9-5/99 Komisja udzielita pozwolenia na
przeksztatcenie ING Funduszu Powierniczego Akcji w ING
Fundusz Inwestycyjny Otwarty Akcji. Komisja decyzjq

nr DFN1-4050/9-91/01 z dnia 28 sierpnia 2001 roku udzielita
zezwolenia na utworzenie ING Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego EuroClick. Decyzjq nr DFI/\W/4033-
-9/3-10-4238/05 z dnia 27 wrzesnia 2005 r. Komisja udzielita
zezwolenia na przeksztatcenie ING Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego EuroClick w ING
Fundusz Inwestycyjny Otwarty Srednich i Matych Spétek.
Zezwolenia na utworzenie ING FIO Chiny i Indie USD Komisja
udzielita decyzjg nr DFI/W/4032-9/7-1/1660/04 z dnia

26 kwietnia 2004 roku (fundusz ten dziatat wczeéniej pod
nazwq ING FIO Zagranicznych Funduszy Dolarowych oraz
ING FIO Obligacji Dolarowych). Zezwolenia na utworzenie
ING FIO Rosja EUR Komisja udzielita decyzjg nr DFI/\W/4032-
-9/6-1/1659/04 z dnia 26 kwietnia 2004 roku (fundusz ten
dziatat wezesniej pod nazwgq ING FIO Zagranicznych Funduszy
Euro oraz ING FIO Obligacji Euro).

Dycyzjq nr DFL/4032/22/20/09/10/VI/9-10-1/SP z dnia

25 stycznia 2010 roku Komisja udzielita zezwolenia na
przeksztatcenie ING FIO Gotéwkowego, ING FIO Obligacji,
ING FIO Stabilnego Wzrostu, ING FIO Zréwnowazonego, ING
FIO Akgji oraz ING FIO Srednich i Matych Spétek w nowe
subfundusze Funduszu.

Decyzjq nr DFL/4032/47/8/10/U/V1/9-10-3/SP z dnia 2 lipca
2010 roku Komisja udzielita zezwolenia na potgczenie
subfunduszy wydzielonych w ramach Funduszu: ING
Subfunduszu Gotéwkowego Plus (subfundusz przejmowany)
z ING Subfunduszem Gotéwkowym (subfundusz
przejmujgcy); ING Subfunduszu Obligacji Plus (subfundusz
przejmowany) z ING Subfunduszem Obligacji (subfundusz
przejmujqgcy); ING Subfunduszu Stabilnego Wzrostu Plus
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(subfundusz przejmowany) z ING Subfunduszem Stabilnego
Wzrostu (subfundusz przejmujgcy); ING Subfunduszu
Zrownowazonego Plus (subfundusz przejmowany) z ING
Subfunduszem Zréwnowazonym (subfundusz przejmujqcy);
ING Subfunduszu Akgji Plus (subfundusz przejmowany) z ING
Subfunduszem Akgji (subfundusz przejmujqgcy). Dycyzjq

nr DFL/4032/62/20/10/V1/U/9-10-1/AP z dnia 23 wrze$nia
2010 roku Komisja udzielita zezwolenia na przeksztatcenie
ING FIO Chiny i Indie USD w nowy subfundusz Funduszu.
Dycyzjq nr DFL/4032/63/17/10/VI/U/9-10-1/AP z dnia

23 wrze$nia 2010 roku Komisja udzielita zezwolenia na
przeksztatcenie ING FIO Rosja EUR w nowy subfundusz
Funduszu.

Decyzjq nr DFL/4032/19/10/11/V1/9-10-1/AP z dnia

25 maja 2011 roku Komisja udzielita zezwolenia na
potgczenie subfunduszy wydzielonych w ramach

Funduszu: ING Subfunduszu Srodkowoeuropejskiego
Sektoréw Defensywnych (subfundusz przejmowany) z ING
Subfunduszem Srodkowoeuropejskim Sektoréw Wzrostowych
(subfundusz przejmujgcy).

Decyzjq nr DFL/VI/4032/74/6/11/U/9-10/KM z dnia

28 listopada 2011 roku Komisja udzielita zezwolenia na
potgczenie subfunduszy wydzielonych w ramach Funduszu:
ING Subfunduszu Srodkowoeuropejskiego Srednich i Matych
Spotek (subfundusz przejmowany) z ING Subfunduszem
Srodkowoeuropejskim Sektoréw Wzrostowych (subfundusz
przejmujqcy).

Decyzjq nr DFI/I/4032/64/12/13/AG z dnia 31 grudnia

2013 roku Komisja udzielita zezwolenia na

potgczenie wewnetrzne subfunduszy wydzielonych

w ramach Funduszu ING Subfunduszu Rosja EUR
(subfundusz przejmowany) z ING Subfunduszem Akgji
Srodkowoeuropejskich (subfundusz przejmujgcy).

Decyzjq nr DFI/I/4032/66/15/13/AG z dnia 17 marca 2014 roku
Komisja udzielita zezwolenia na potgczenie wewnetrzne
subfunduszy wydzielonych w ramach Funduszu ING
Subfunduszu Chiny i Indie USD (subfundusz przejmowany)

z ING Subfunduszem Akgji Srodkowoeuropejskich (subfundusz
przejmujqcy).

Decyzjq nr DFI/1/4032/72/7/14/PK z dnia 10 grudnia 2014 roku
Komisja udzielita zezwolenia na potgczenie wewnetrzne
subfunduszy wydzielonych w ramach Funduszu ING
Subfunduszu Srodkowoeuropejskiego Sektora Finansowego
(subfundusz przejmowany) z ING Subfunduszem Akgji
Srodkowoeuropejskich (subfundusz przejmujgcy).

Decyzjq nr DFI/1/4032/21/13/15/PK z dnia 14 lipca 2015 roku
Komisja udzielita zezwolenia na potgczenie wewngtrzne
subfunduszy wydzielonych w ramach Funduszu NN
Subfunduszu Srodkowoeuropejskiego Budownictwa

i Nieruchomosci (w chwili wydania wspomnianej decyzji
dziatajgcego pod nazwgq ING Subfundusz Srodkowoeuropejski
Budownictwa i Nieruchomosci) (subfundusz przejmowany)

z NN Subfunduszem Akgji Srodkowoeuropejskich (w chwili
wydania wspomnianej decyzji dziatajgcego pod nazwg

ING Subfundusz Akcji Srodkowoeuropejskich) (subfundusz
przejmujqcy).

Decyzjq nr DFI/1/4032/6/9/16/PK z dnia 21 marca 2016 roku
Komisja udzielita zezwolenia na potgczenie wewnetrzne
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subfunduszy wydzielonych w ramach Funduszu NN
Subfunduszu Selektywnego (subfundusz przejmowany) z NN
Subfunduszem Akgji (subfundusz przejmujgcy).

Decyzjq nr DFF.4022.501.2019.PG z dnia 20 maja 2020 roku
Komisja udzielita zezwolenia na utworzenie NN Subfunduszu
Globalnej Dywersyfikacji oraz NN Subfunduszu Indeks
Obligacji.

Decyzjq nr DFF-FI0.4022.1.186.2018.JG z dnia 25 sierpnia
2021 roku Komisja udzielita zezwolenia na przeksztatcenie
NN Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Obligagji 2 oraz
NN Indeks Odpowiedzialnego Inwestowania FIO w nowe
subfundusze Funduszu.

Decyzjq nr DFF.4022.1.102.2022.KS z dnia 17 stycznia

2023 roku Komisja udzielita zezwolenia na potgczenie
wewnetrzne subfunduszy wydzielonych w ramach
Funduszu NN Subfunduszu Obligacji 2 (subfundusz
przejmowany) z NN Subfunduszem Obligacji (subfundusz
przejmujacy).

3.0.2 Data i numer wpisu Funduszu do rejestru
funduszy inwestycyjnych

Data: 13 czerwca 2006 roku.

Numer wpisu: RFi 238

3.0.3 Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa
zbywanych przez Fundusz

3.0.3.1 charakterystyka Jednostek Uczestnictwa
roznych kategorii zbywanych przez Fundusz

3.0.3.1.1 charakterystyka Jednostek Uczestnictwa

kategorii A

— Jednostki Uczestnictwa kategorii A sq zbywane
w ramach oferty podstawowej Funduszu, co oznacza, ze
mogq by¢ nabywane bez koniecznosci zawarcia Umowy
Dodatkowej. Po otwarciu Rejestru Inwestorzy i Uczestnicy
mogg nabywac¢ Jednostki Uczestnictwa kategorii
A na zasadach okreslonych w Prospekcie. Jednostki
Uczestnictwa kategorii A sq zbywane za posrednictwem
wszystkich Dystrybutordw.

- Minimalna wysokos¢ wptat tytutem nabycia Jednostek
Uczestnictwa: 200 zt w przypadku pierwszego
nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii A oraz 50 zt
w przypadku kazdego nastepnego nabycia.

- W zwigzku z nabywaniem, odkupywaniem, konwersjq
oraz zamiang Jednostek Uczestnictwa kategorii
A pobierane moggq by¢: Optata Dystrybucyjna, Optata za
Konwersje, Optata za Zamiane.

3.0.3.1.2 Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa

kategorii E

— Jednostki Uczestnictwa kategorii E sq zbywane w ramach
PPI lub PPE, bezposrednio przez Fundusz, pod warunkiem
oferowania okreslonego programu przez Fundusz
i zawarcia umowy PPI lub PPE. Warunki zbywania
Jednostek Uczestnictwa kategorii E okresla umowa PPI
lub PPE.
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Jednostki Uczestnictwa kategorii E zbywane sq

takze w ramach IKE i IKZE pod warunkiem zawarcia,
odpowiednio umowy IKE lub umowy IKZE. W ramach

IKE i IKZE Jednostki Uczestnictwa kategorii E sq zbywane
bezposrednio przez Fundusz. Warunki zbywania
Jednostek Uczestnictwa kategorii E, w tym nazwy
handlowe IKE i IKZE, w ramach ktérych zbywane

sq Jednostki Uczestnictwa kategorii E, okreslajq
odpowiednio Umowy IKE i Umowy IKZE.

Minimalna wysokos¢ wptat tytutem nabycia Jednostek
Uczestnictwa kategorii E wynosi 0,01 zt, z zastrzezeniem,
ze Umowa (regulamin) IKE lub Umowa (regulamin) IKZE
mogq przewidywac wyzszqg minimalng wysokos¢ wptat
tytutem pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa

a w przypadku kazdego nastepnego nabycia Jednostek
Uczestnictwa kategorii E jednorazowa minimalna tgczna
wptata do Funduszu i innych funduszy inwestycyjnych
zarzgdzanych przez Towarzystwo wynosi 50 zt.

3.1.3 Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa

egorii F

Jednostki Uczestnictwa kategorii F sq zbywane w ramach
PPI lub PPE, bezposrednio przez Fundusz, pod warunkiem
oferowania okreslonego programu przez Fundusz

i zawarcia umowy PPI lub PPE. Warunki zbywania
Jednostek Uczestnictwa kategorii F okresla umowa PPI
lub PPE.

Jednostki Uczestnictwa kategorii F zbywane sq

takze w ramach IKE i IKZE pod warunkiem zawarcia,
odpowiednio umowy IKE lub umowy IKZE. W ramach

IKE i IKZE Jednostki Uczestnictwa kategorii F sq zbywane
bezposrednio przez Fundusz. Warunki zbywania
Jednostek Uczestnictwa kategorii F, w tym nazwy
handlowe IKE i IKZE, w ramach ktérych zbywane sq
Jednostki Uczestnictwa kategorii F, okreslajg odpowiednio
Umowy IKE i Umowy IKZE.

Minimalna wysoko$¢ wptat tytutem nabycia Jednostek
Uczestnictwa kategorii F wynosi 0,01 zt, z zastrzezeniem,
ze Umowa (regulamin) IKE lub Umowa (regulamin) IKZE
mogq przewidywac wyzszqg minimalng wysokos¢ wptat
tytutem pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa

a w przypadku kazdego nastepnego nabycia Jednostek
Uczestnictwa kategorii F jednorazowa minimalna tgczna
wptata do Funduszu i innych funduszy inwestycyjnych
zarzgdzanych przez Towarzystwo wynosi 50 zt.

3.1.4 Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa

Jednostki Uczestnictwa kategorii | sq zbywane wytgcznie
w ramach IKE pod warunkiem zawarcia umowy IKE

w wariancie pierwszym. Jednostki Uczestnictwa
kategorii | sg zbywane za posérednictwem wybranych
Dystrybutoréw wskazanych w punkcie 5.2 Prospektu.
Warunki zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii

I, w tym nazwe handlowq IKE, w ramach ktérego
zbywane sq Jednostki Uczestnictwa kategorii |, okresla
Umowa IKE.
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—  Minimalna wysokos$¢ wptat tytutem nabycia Jednostek
Uczestnictwa kategorii | wynosi 0,01 zt, z zastrzezeniem,
ze jednorazowa minimalna tqczna wptata tytutem
nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii | do Funduszu
i innych funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez
Towarzystwo wynosi 100 zt.

— W zwigzku z nabywaniem, konwersjq oraz zamiang
Jednostek Uczestnictwa kategorii | pobierane mogq by¢:
Optata Dystrybucyjna, Optata za Konwersje, Optata za
Zamiane.

3.0.3.1.5 Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa

kategorii K

— Jednostki Uczestnictwa kategorii K sq zbywane
wytgcznie w ramach IKE i IKZE pod warunkiem zawarcia,
odpowiednio umowy IKE w wariancie drugim lub
trzecim lub umowy IKZE. Jednostki Uczestnictwa
kategorii K sq zbywane za posrednictwem wybranych
Dystrybutoréw wskazanych w punkcie 5.2 Prospektu.
Warunki zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii K,
w tym nazwy handlowe IKE i IKZE, w ramach ktérych
zbywane sqg Jednostki Uczestnictwa kategorii K, okreélajg
odpowiednio Umowy IKE i Umowy IKZE.

—  Minimalna wysokos$¢ wptat tytutem nabycia Jednostek
Uczestnictwa kategorii K wynosi 0,01 zt, z zastrzezeniem,
ze Umowa (regulamin) IKE lub Umowa (regulamin) IKZE
mogq przewidywac wyzszg minimalng wysokos¢ wptat
tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa w przypadku
pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa.

W przypadku kazdego nastepnego nabycia Jednostek
Uczestnictwa kategorii K jednorazowa minimalna tgczna
wptata do Funduszu i innych funduszy inwestycyjnych
zarzqdzanych przez Towarzystwo wynosi 50 zt.

- W zwigzku z nabywaniem, konwersjq oraz zamiang
Jednostek Uczestnictwa kategorii K pobierane mogq byc¢:
Optata Dystrybucyjna, Optata za Konwersje, Optata za
Zamiane.

3.0.3.1.6 charakterystyka Jednostek Uczestnictwa

kategorii P

— Jednostki Uczestnictwa kategorii P sq zbywane w ramach
programoéw inwestycyjnych innych niz programy, ktére
przewidujq zadeklarowanie przez Uczestnika sumy
wptat w ramach danego programu inwestycyjnego, za
posrednictwem wybranych Dystrybutoréw wskazanych
w punkcie 5.2 Prospektu oraz pod warunkiem oferowania
programu przez Fundusz lub Dystrybutora i zawarcia
przez Uczestnika Umowy Dodatkowej. Warunki
zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii P w ramach
programow inwestycyjnych okresla Umowa Dodatkowa.

— Jednostki Uczestnictwa kategorii P mogq by¢ zbywane
takze w ramach Oferty Specjalnej za posrednictwem
wybranych Dystrybutoréw. Po zakoriczeniu okresu
trwania Oferty Specjalnej nabyte w jej trakcie Jednostki
Uczestnictwa wymieniane sg na Jednostki Uczestnictwa
kategorii A. Przedtuzenie okresu trwania Oferty Specjalnej
skutkuje przesunieciem terminu wymiany nabytych
w jej ramach Jednostek Uczestnictwa na Jednostki
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Uczestnictwa kategorii A. O wprowadzeniu Oferty
Specjalnej, jej warunkach i okresie trwania Towarzystwo
ogtosi poprzez zamieszczenie Warunkéw Oferty
Specjalnej na stronie internetowej www.ingtfi.pl oraz na
stronie internetowej Dystrybutora za posrednictwem,
ktorego zbywane bedq Jednostki Uczestnictwa w ramach
Oferty Specjalnej.

Minimalna wysokos¢ wptat tytutem nabycia Jednostek
Uczestnictwa kategorii P wynosi 200 zt w przypadku
pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa

kategorii P w ramach danego programu lub danej
Oferty Specjalnej oraz 50 zt w przypadku kazdego
nastepnego nabycia, o ile niniejszy ustep nie stanowi
inaczej. Minimalna wysokos¢ wptat tytutem nabycia
Jednostek Uczestnictwa kategorii P w programach
inwestycyjnych, w ktérych nastepuje realizacja statych
zlecen zamiany jednostek uczestnictwa nabytych za
wptaty dokonane w ramach tych programaéw, wynosi
0,01 zt, z zastrzezeniem, ze jednorazowa minimalna
tgczna wptata tytutem pierwszego nabycia Jednostek
Uczestnictwa kategorii P w ramach tego programu
wynosi 1000 zt. Umowa (regulamin) danego programu
inwestycyjnego oraz Warunki Oferty Specjalnej mogqg
przewidywac¢ wyzszg minimalng wysokos¢ wptat
tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa w przypadku
pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa, nie wyzszq
jednak niz 3000 zt.

W zwigzku z nabywaniem, odkupywaniem, konwersjq
oraz zamiang Jednostek Uczestnictwa kategorii P
pobierane mogq by¢: Optata Dystrybucyjna, Optata
Umorzeniowa, Optata za Konwersje, Optata za Zamiane.

3.0.3.1.7 charakterystyka Jednostek Uczestnictwa
kategorii S

Jednostki Uczestnictwa kategorii S sq zbywane w ramach
PPI lub PPE, bezposrednio przez Fundusz, pod warunkiem
oferowania okreslonego programu przez Fundusz

i zawarcia umowy PPI lub PPE. Warunki zbywania
Jednostek Uczestnictwa kategorii S okresla umowa PPI
lub PPE.

Jednostki Uczestnictwa kategorii S zbywane sq

takze w ramach IKE i IKZE pod warunkiem zawarcia,
odpowiednio umowy IKE lub umowy IKZE. W ramach

IKE i IKZE Jednostki Uczestnictwa kategorii S sq zbywane
bezposrednio przez Fundusz. Warunki zbywania
Jednostek Uczestnictwa kategorii S, w tym nazwy
handlowe IKE i IKZE, w ramach ktérych zbywane

sg Jednostki Uczestnictwa kategorii S, okreslajg
odpowiednio Umowy IKE i Umowy IKZE.

Minimalna wysokos¢ wptat tytutem nabycia Jednostek
Uczestnictwa kategorii S wynosi 0,01 zt, z zastrzezeniem,
ze Umowa (regulamin) IKE lub Umowa (regulamin) IKZE
mogq przewidywa¢ wyzszg minimalng wysokos¢ wptat
tytutem pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa

a w przypadku kazdego nastepnego nabycia Jednostek
Uczestnictwa kategorii S jednorazowa minimalna tgczna
wptata do Funduszu i innych funduszy inwestycyjnych
zarzgdzanych przez Towarzystwo wynosi 50 zt.
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3.0.3.1.8 Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa

kategorii T

— Jednostki Uczestnictwa kategorii T sq zbywane w ramach
PPI lub PPE, bezposrednio przez Fundusz, pod warunkiem
oferowania okreslonego programu przez Fundusz
i zawarcia umowy PPI lub PPE. Warunki zbywania
Jednostek Uczestnictwa kategorii T okresla umowa PPI
lub PPE.

— Jednostki Uczestnictwa kategorii T zbywane sq
takze w ramach IKE i IKZE pod warunkiem zawarcia,
odpowiednio umowy IKE lub umowy IKZE. W ramach
IKE i IKZE Jednostki Uczestnictwa kategorii T sq zbywane
bezposrednio przez Fundusz. Warunki zbywania
Jednostek Uczestnictwa kategorii T, w tym nazwy
handlowe IKE i IKZE, w ramach ktérych zbywane
sq Jednostki Uczestnictwa kategorii T, okreélajq
odpowiednio Umowy IKE i Umowy IKZE.

- Minimalna wysokos$¢ wptat tytutem nabycia Jednostek
Uczestnictwa kategorii T wynosi 0,01 zt, z zastrzezeniem,
ze Umowa (regulamin) IKE lub Umowa (regulamin) IKZE
mogq przewidywac wyzszg minimalng wysokos¢ wptat
tytutem pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa
a w przypadku kazdego nastepnego nabycia Jednostek
Uczestnictwa kategorii T jednorazowa minimalna tgczna
wptata do Funduszu i innych funduszy inwestycyjnych
zarzqdzanych przez Towarzystwo wynosi 50 zt.

3.0.3.1.9 charakterystyka Jednostek Uczestnictwa

kategorii Al

— Jednostki Uczestnictwa kategorii Al sq zbywane
w ramach oferty podstawowej Funduszu, co oznacza, ze
mogq by¢ nabywane bez koniecznosci zawarcia Umowy
Dodatkowej. Po otwarciu Rejestru Inwestorzy i Uczestnicy
mogqg nabywac¢ Jednostki Uczestnictwa kategorii A1
na zasadach okreslonych w Prospekcie. Jednostki
Uczestnictwa kategorii Al sq zbywane bezposrednio
przez Fundusz.

— Jednostki Uczestnictwa kategorii Al sq zbywane
w wybranych Subfunduszach, zgodnie z informacjami
zawartymi w rozdziatach Prospektu dotyczgcych
poszczegdlnych Subfunduszy.

—  Minimalna wysokos$¢ wptat tytutem nabycia Jednostek
Uczestnictwa: 200 zt w przypadku pierwszego nabycia
Jednostek Uczestnictwa kategorii Al oraz 50 zt
w przypadku kazdego nastepnego nabycia.

3.0.3.1.10 charakterystyka Jednostek Uczestnictwa

kategorii A2

— Jednostki Uczestnictwa kategorii A2 sq zbywane
bezposrednio przez Fundusz na rzecz oséb i podmiotéw,
ktore nie zawarty umowy o premieg inwestycyjng,
o ktérej mowa w Statucie, jednakze spetniajg okreslone
w Statucie warunki do jej otrzymania. Po spetnieniu
warunkéw do otrzymania premii inwestycyjnej bedgce
w posiadaniu takiego Uczestnika Jednostki Uczestnictwa
kategorii A lub A1 mogq zosta¢ na jego wniosek
wymienione na Jednostki Uczestnictwa kategorii A2. Po
otwarciu Rejestru Inwestorzy i Uczestnicy mogqg nabywac
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Jednostki Uczestnictwa kategorii A2 na zasadach
okreslonych w Prospekcie.

- Minimalna wysokos¢ wptat tytutem nabycia Jednostek
Uczestnictwa kategorii A2 wynosi 200 zt w przypadku
pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii
A2 oraz 50 zt w przypadku kazdego nastepnego nabycia,
z zastrzezeniem, ze w przypadku, pierwszego nabycia
Jednostek Uczestnictwa kategorii A2 przez Uczestnika,
ktorego wartos¢ posiadanych Jednostek Uczestnictwa
kategorii A i Al nie spetnia warunkéw wymaganych
do otrzymania premii inwestycyjnej okreslonych
w Statucie, wysokos¢ tej wptaty nie moze byc¢ nizsza
niz kwota, ktoéra tqcznie z wartosciq posiadanych przez
danego Uczestnika Jednostek Uczestnictwa kategorii
A'i Al spetnia¢ bedzie warunki do otrzymania premii
inwestycyjnej, o ktérych mowa w § 36 ust. 2 Statutu.

3.0.3.1.11 Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa

kategorii W

— Jednostki Uczestnictwa kategorii W sq zbywane
w ramach PPI lub PPE, bezposrednio przez Fundusz,
pod warunkiem oferowania okreslonego programu
przez Fundusz i zawarcia umowy PPI lub PPE. Warunki
zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii W okresla
umowa PPI lub PPE.

- Jednostki Uczestnictwa kategorii W zbywane sq
takze w ramach IKE i IKZE pod warunkiem zawarcia,
odpowiednio umowy IKE w wariancie czwartym lub
umowy IKZE w wariancie drugim. Zbywanie Jednostek
Uczestnictwa kategorii W w ramach IKE lub IKZE moze
uzaleznione od spetnienia dodatkowych warunkéw
okreslonych odpowiednio umowgq IKE lub umowq IKZE.
Warunki zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii W,
w tym nazwy handlowe IKE i IKZE, w ramach ktérych
zbywane sq Jednostki Uczestnictwa kategorii W,
okreslajg odpowiednio Umowy IKE i Umowy IKZE.

— Jednostki Uczestnictwa kategorii W rézniq sie od
pozostatych kategorii Jednostek Uczestnictwa
zbywanych przez Fundusz sposobem i wysokosciq
kosztow obcigzajgcych Aktywa Subfunudszy,

- Minimalna wysokos¢ wptat tytutem nabycia Jednostek
Uczestnictwa kategorii W wynosi 0,01 z4, z zastrzezeniem,
ze Umowa (regulamin) IKE lub Umowa (regulamin) IKZE
mogq przewidywa¢ wyzszg minimalng wysokos$¢ wptat
tytutem pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa
a w przypadku kazdego nastepnego nabycia Jednostek
Uczestnictwa kategorii W jednorazowa minimalna tgczna
wptata do Funduszu i innych funduszy inwestycyjnych
zarzgdzanych przez Towarzystwo wynosi 50 zt.

3.0.3.1.12 Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa
kategorii U
— Jednostki Uczestnictwa kategorii U sq zbywane
za posrednictwem Dystrybutoréw wskazanych
w Prospekcie, w ramach oferty podstawowej Funduszu,
co oznacza, ze mogq by¢ nabywane bez koniecznosci
zawarcia Umowy Dodatkowej. Po pierwszym nabyciu
przez Uczestnika Jednostek Uczestnictwa kategorii U,
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bedqce w posiadaniu takiego Uczestnika Jednostki
Uczestnictwa innych kategorii mogq zosta¢ na jego
wniosek wymienione na Jednostki Uczestnictwa
kategorii U. Po otwarciu Rejestru Inwestorzy i Uczestnicy
mogg nabywac¢ Jednostki Uczestnictwa kategorii U na
zasadach okreslonych w Prospekcie.

Minimalna wysokos$¢ wptat tytutem nabycia

Jednostek Uczestnictwa kategorii U wynosi 200 zt

z zastrzezeniem, ze jednorazowa minimalna tgczna
wptata tytutem pierwszego nabycia Jednostek
Uczestnictwa kategorii U do Funduszu i innych funduszy
inwestycyjnych zarzgdzanych przez Towarzystwo
wynosi 15 000 000,00 zt (stownie: pietnascie

milionéw ztotych), przy czym warunek ten nie ma
zastosowania do Uczestnikéw posiadajgcych w dniu
pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii

U Jednostki Uczestnictwa Funduszu i innych funduszy
inwestycyjnych zarzgdzanych przez Towarzystwo
innych kategorii o tgcznej wartosci co najmniej w kwocie
15 000 000,00 zt (stownie: pietnascie milionéw ztotych).
Dla celu spetnienia warunkéw, o ktérych mowa

w poprzednim zdaniu Jednostki Uczestnictwa posiadane
lub nabywane przez kilka funduszy inwestycyjnych
zarzqdzanych przez dane towarzystwo funduszy
inwestycyjnych traktuje sie jako Jednostki Uczestnictwa
znajdujqgce sie w posiadaniu jednego Uczestnika.

3.0.3.2 informacja, ze Jednostki Uczestnictwa:

nie mogq by¢ zbywane przez uczestnika na rzecz
0s6b trzecich, podlegajq dziedziczeniu, mogqg byc
przedmiotem zastawu

Jednostki Uczestnictwa nie mogq by¢ zbywane przez
Uczestnikéw na rzecz oséb trzecich, a jedynie odkupywane
przez Fundusz na zasadach okreslonych w Statucie. Jednostki
Uczestnictwa podlegajq dziedziczeniu, z zastrzezeniem, ze

w razie $mierci Uczestnika, Fundusz jest obowigzany na
zqdanie:

1)

2)

osoby, ktéra przedstawi rachunki stwierdzajqgce
wysokos¢ poniesionych przez nig wydatkow zwigzanych
z pogrzebem Uczestnika - odkupi¢ Jednostki
Uczestnictwa nalezgce do Uczestnika zapisane

w Rejestrze Uczestnikéw, do wartosci nieprzekraczajgce
kosztéw urzqdzenia pogrzebu zgodnie ze zwyczajami
przyjetymi w danym $rodowisku, oraz wyptacic tej
osobie kwote uzyskang z tego odkupienia,

osobom, ktére Uczestnik wskazat Funduszowi w pisemnej
dyspozycji - odkupi¢ Jednostki Uczestnictwa nalezgce
do Uczestnika zapisane w Rejestrze Uczestnikéw do
wartosci nie wyzszej niz przypadajgce na ostatni

miesigc przed $mierciq Uczestnika dwudziestokrotne
przecietne miesieczne wynagrodzenie w sektorze
przedsiebiorstw bez wyptat nagréd z zysku, ogtaszane
przez Prezesa Gtéwnego Urzedu Statystycznego, oraz nie
przekraczajqcej tqcznej wartosci Jednostek Uczestnictwa
nalezgcych do Uczestnika zapisanych w Rejestrze
Uczestnikéw, oraz wyptaci¢ tej osobie kwote uzyskang

z tego odkupienia.

Strona 12



Sytuacje okreslone w punkcie 1) i 2) powyzej nie dotyczq
Jednostek Uczestnictwa zapisanych na Wspoélnych Rejestrach
Matzenskich. Jednostki Uczestnictwa mogq byc¢ przedmiotem
zastawu.

3.0.4 Zwiezte okreslenie praw uczestnikow

Funduszu

- Uczestnik ma prawo zgdania odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.

—  Uczestnik ma prawo nabycia kolejnych Jednostek
Uczestnictwa.

—  Uczestnik ma prawo do otrzymania potwierdzen zbycia
i odkupienia przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa.

- Uczestnik ma prawo dostepu do Prospektu,
Kluczowych Informacji albo Kluczowych Informacgji dla
Inwestoréw oraz sprawozdan finansowych Funduszu
i poszczegolnych Subfunduszy, na zasadach okreslonych
w § 38 Czesci | Statutu.

- Uczestnik ma prawo otrzymania srodkéw pienieznych
uzyskanych w zwigzku z likwidacjg Funduszu oraz
Subfunduszu, ktérego Jednostki Uczestnictwa sq
zapisane w Subrejestrze Uczestnika.

—  Uczestnik ma prawo zgtoszenia reklamacji.

—  Uczestnik ma prawo obcigzy¢ Jednostki Uczestnictwa
zastawem.

- Uczestnik ma prawo sktadac zlecenia przez telefon lub
za pomocq internetu, na zasadach okreslonych w § 28
Czesci | Statutu.

—  Uczestnik moze ustanowi¢ petnomocnikéw.

— Uczestnik moze dokonywa¢ konwersji oraz zamiany
Jednostek Uczestnictwa.

- Uczestnik moze zleci¢ ustanowienie blokady.

— Uczestnicy pozostajgcy w zwigzku matzeriskim mogq
posiada¢ Wspdélny Rejestr Matzenski z tym ze nie mogq
wspdlnie zawrze¢ Umowy IKE oraz Umowy IKZE.

- Uczestnik moze nabywac¢ Jednostki Uczestnictwa
w ramach Programéw.

— Uczestnik moze nabywa¢ Jednostki Uczestnictwa
gromadzone na Indywidualnym Koncie Emerytalnym
oraz Indywidualnym Koncie Zabezpieczenia
Emerytalnego.

- Uczestnik ma prawo udziatu w Zgromadzeniu
Uczestnikéw na zasadach okreslonych w pkt 3.0.14.

3.0.5 Zasady przeprowadzania zapiséw na
Jednostki Uczestnictwa Funduszu

3.0.5.1 zasady, miejsca i terminy sktadania zapisow
na Jednostki Uczestnictwa i dokonywania wptat

w ramach zapiséw

Fundusz moze utworzy¢ nowy Subfundusz w drodze zmiany
Statutu. Zapisy na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
zostanq przeprowadzone poprzez dokonanie wptat wytgcznie
przez Towarzystwo lub jego akcjonariusza. Przyjmowanie
zapiséw na Jednostki Uczestnictwa rozpocznie sie w dniu
nastepujgcym po wejsciu w zycie zmian Statutu zwigzanych
z utworzeniem Subfunduszu i zakoriczy sie po dokonaniu
wptaty przez Towarzystwo lub jego akcjonariuszy, jednak
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nie pdzniej niz po uptywie 7 dni od dnia rozpoczecia
przyjmowania zapiséw. Cena Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu objetej zapisem wynosi 100 zt.

3.0.5.2 wskazanie terminu przydziatu Jednostek
Uczestnictwa

W terminie nie dtuzszym niz 7 dni od dnia zakonczenia
przyjmowania zapisow Towarzystwo przydziela Jednostki
Uczestnictwa. W ramach zapiséw bedq przydzielane
Jednostki Uczestnictwa kategorii A.

3.0.5.3 wskazanie przypadkow, w ktérych
Towarzystwo jest obowigzane niezwtocznie zwrdcic¢
wptaty do Funduszu, wraz z odsetkami od wptat
naliczonymi przez Depozytariusza

Nie dotyczy.

3.0.5.4 okreslenie minimalnej kwoty wptat do nowego
Subfunduszu, niezbednej do jego utworzenia
Do utworzenia Subfunduszu niezbedne jest zebranie wptat do
Subfunduszu w wysokosci nie nizszej niz 40 000 zt.

3.0.5.5 zasady postepowania w przypadku, gdy

w ramach zapiséw na Jednostki Uczestnictwa, ktére
majq byc¢ zwigzane z nowym Subfunduszem, nie
zostanie zebrana kwota, o ktérej mowa w pkt 3.0.5.4
Zapisy na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu
zostang przeprowadzone poprzez dokonanie wptat wytgcznie
przez Towarzystwo lub jego akcjonariusza, w zwigzku z czym
nie okreslono zasad postgpowania w przypadku, gdy nie
zostanie zebrana kwota niezbedna do utworzenia nowego
Subfunduszu.

3.0.6 Sposdb i szczegétowe warunki:

3.0.6.1 Zbywania Jednostek Uczestnictwa

Zasady ogdlne

Subfundusze zbywajq Jednostki Uczestnictwa bez ograniczen,
z tym Zze zbycie Jednostek Uczestnictwa kategorii innej niz
A, Al oraz A2 wymaga zaoferowania takiej mozliwosci przez
Subfundusz i zawarcia z Funduszem Umowy Dodatkowej

lub zaakceptowania Warunkéw Oferty Specjalnej. Zbycie
Jednostek Uczestnictwa kategorii A2 wymaga spetnienia
przez Uczestnika warunkoéw przewidzianych dla otrzymania
premii inwestycyjnej. Subfundusze nie zbywajg Jednostek
Uczestnictwa na rzecz oséb i podmiotéw, ktérym
obowiqzujqgce przepisy prawa zakazujq zbywania Jednostek
Uczestnictwa.

Nabywcg Jednostek Uczestnictwa moze by¢ osoba fizyczna,
osoba prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadajgca
osobowosci prawnej, z tym ze umowy zawierane przez
Fundusz mogq zawiera¢ ograniczenia w tym zakresie.
Subfundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii A, A1
oraz A2 po otwarciu Rejestru przez Fundusz, w ramach oferty
podstawowej Funduszu, co oznacza, ze mogq by¢ nabywane
bez koniecznosci zawarcia Umowy Dodatkowej. Subfundusz
zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii innej niz A, A1

oraz A2 po otwarciu Rejestru przez Fundusz i zawarciu
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odpowiedniej Umowy Dodatkowej lub zaakceptowaniu
Warunkéw Oferty Specjalnej. Szczegétowe warunki zbywania
i odkupywania Jednostek Uczestnictwa w ramach Oferty
Specjalnej, Programu, Indywidualnego Konta Emerytalnego
lub Indywidualnego Konta Zabezpieczenia Emerytalnego

sq okreslone w Warunkach Oferty Specjalnej, umowach
(regulaminach) Programu, Umowach IKE lub Umowach IKZE.
Uczestnik zamierzajgcy nabywa¢ Jednostki Uczestnictwa

w ramach Oferty Specjalnej, Programu, IKE lub IKZE powinien
zapoznac¢ sie z Warunkami Oferty Specjalnej lub umowami
(regulaminami). Subfundusz jest zbywany w ramach

danej Oferty Specjalnej, Programu, IKE lub IKZE jezeli tak
stanowig Warunki Oferty Specjlanej,umowy tego Programu,
Umowy IKE lub Umowy IKZE.

Otwarcie Rejestru

Fundusz otwiera dla Inwestora Rejestr na podstawie
zlecenia otwarcia Rejestru, lub na podstawie wptaty na
rachunek Subfunduszy, o ile Inwestor posiada nadany
Numer Uczestnika nadany w zwiqgzku z otwarciem Rejestru
w ktérymkolwiek z Funduszy Inwestycyjnych ING, lub na
podstawie Konwersji z Funduszy Inwestycyjnych ING. Osoba
zamierzajgca naby¢ Jednostki Uczestnictwa w ramach
Programu, IKE lub IKZE zawiera dodatkowo Umowe
Dodatkowag.

Zlecenie otwarcia Rejestru stanowi o$wiadczenie Inwestora
0 zawarciu umowy o uczestnictwo w Funduszu.

Dokument zlecenia otwarcia Rejestru wypetniony w sposéb
nieprawidtowy lub nieczytelny, albo w inny sposéb
wywotujgcy watpliwosci co do tresci lub autentycznosci
moze nie by¢ uznany za wazne zlecenie otwarcia Rejestru.
Osoba, ktéra posiada otwarty Rejestr, ale nie nabyta
Jednostek Uczestnictwa, posiada status Inwestora. Osoba
ta uzyskuje status Uczestnika po nabyciu Jednostek
Uczestnictwa. Zlecenie otwarcia Rejestru jest skuteczne
wobec wszystkich Funduszy Inwestycyjnych ING, tak wiec
osoba, ktéra ztozy zlecenie, moze dokonywac wptat do
dowolnego Subfunduszu lub subfunduszu ING SFIO lub
subfunduszu ING Perspektywa SFIO.

Whptata na nabycie Jednostek Uczestnictwa dowolnego
Subfunduszu lub Funduszy Inwestycyjnych ING powinna byc¢
dokonana przez Inwestora w okresie nie dtuzszym niz trzy
miesigce od dnia ztozenia zlecenia otwarcia Rejestru, chyba
ze dany Dystrybutor, za posrednictwem ktérego zlecenie
zostato ztozone, wymaga dokonania wptaty jednoczesnie

ze ztozeniem zlecenia otwarcia Rejestru. Zlecenie otwarcia
Rejestru wygasa, jezeli Inwestor nie dokona wptaty we
wskazanym okresie.

Numer Uczestnika

Kazdemu Inwestorowi, ktéry ztozy zlecenie otwarcia Rejestru,
nadawany jest i zapisywany w Rejestrze Uczestnikow
indywidualny Numer Uczestnika. Jezeli Inwestor posiada
juz Numer Uczestnika nadany w zwigzku z otwarciem
Rejestru w ktérymkolwiek z Funduszy Inwestycyjnych ING,
Inwestorowi nie jest nadawany nowy Numer Uczestnika

i Inwestor powinien sie postugiwac¢ dotychczasowym
Numerem Uczestnika nadanym w zwigzku z otwarciem
Rejestru w tym funduszu. Osobom, ktére zawarty Umowe IKE
w wariancie pierwszym i drugim nadawany jest odrebny
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Numer Uczestnika - numer Oszczedzajgcego, stuzqcy do
oznaczania IKE Oszczedzajgcego oraz jego zlecen i dyspozycji
dotyczqeych Jednostek Uczestnictwa gromadzonych na IKE.
Uczestnik moze posiadac¢ wiecej niz jeden Numer Uczestnika.
Uczestnik moze w kazdym czasie ztozy¢ zlecenie otwarcia
kolejnego (nowego) Rejestru bezposrednio w Funduszu

albo za posrednictwem innego Dystrybutora i wowczas jest
mu nadawany kolejny Numer Uczestnika. Uczestnik moze
w kazdym czasie ztozyc zlecenie otwarcia kolejnego (nowego)
Rejestru za posrednictwem dotychczasowego Dystrybutora,
o ile Dystrybutor dopuszcza takg mozliwosé¢. Fundusz nie
udostepnia mozliwosci wymiany Jednostek Uczestnictwa
kategorii zbywanych za posrednictwem poszczegdélnych
Dystrybutoréw na Jednostki Uczestnictwa zbywane
bezposrednio przez Fundusz. W zwigzku z oszczedzaniem
na IKE w wariancie pierwszym i drugim Uczestnik moze
posiadac tylko jeden numer Oszczedzajgcego. Numerem
Oszczedzajgcego Uczestnik moze sie postugiwa¢ wytgcznie
w ramach oszczedzania na IKE w wariancie pierwszym

i drugim.

Uczestnik postuguje sie Numerem Uczestnika wobec
wszystkich Subfunduszy. Uczestnik moze postugiwac sie
Numerem Uczestnika nadanym przez Fundusz réwniez
wobec ING SFIO oraz ING Perspektywa SFIO.

Uczestnik zachowuje swoj Numer Uczestnika po odkupieniu
wszystkich Jednostek Uczestnictwa, do czasu zamkniecia
Rejestréw we wszystkich Funduszach Inwestycyjnych ING.
Uczestnik zobowigzany jest podawa¢ Numer Uczestnika lub
numer Rejestru bgdz Subrejestru na wszystkich zleceniach

i dyspozycjach. Fundusz ma prawo do odrzucenia zlecenia
lub dyspozycji, ktéra nie zawiera lub zawiera nieprawidtowy
Numer Uczestnika lub numer Rejestru bgdz Subrejestru.
Inne Fundusze Inwestycyjne ING

Zlecenie otwarcia Rejestru jest skuteczne wobec wszystkich
Funduszy Inwestycyjnych ING, tak wiec osoba, ktéra

ztozy zlecenie, moze dokonywa¢ wptat do dowolnego
Subfunduszu lub subfunduszu ING SFIO lub subfunduszu ING
Perspektywa SFIO.

Wptaty do Subfunduszy

Inwestor lub Uczestnik posiadajgcy otwarty Rejestr (nadany
Numer Uczestnika) nabywa Jednostki Uczestnictwa

poprzez dokonanie wptat srodkdw pienieznych na

rachunek Subfunduszu, wtasciwy ze wzgledu na kategorie
Jednostek Uczestnictwa, ktére Inwestor lub Uczestnik
zamierza naby¢ (Wptata Bezposrednia), z zastrzezeniem,

ze nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii P w ramach
Oferty Specjalnej wymaga uprzedniego nadania w ramach
Oferty Specjalnej nowego numeru Rejestru, a nabycie
Jednostek Uczestnictwa kategorii A2 wymaga spetnienia
przez Uczestnika warunkéw przewidzianych dla otrzymania
premii inwestycyjnej. Uczestnik Funduszu posiadajgcy
otwarty Rejestr (nhadany Numer Uczestnika), z wyjqgtkiem
Oszczedzajgcego posiadajgcego otwarte wytgcznie IKE

w wariancie pierwszym i drugim, moze réwniez nabywac
Jednostki Uczestnictwa dowolnego Funduszu Inwestycyjnego
ING, poprzez dokonanie wptat srodkéw pienieznych na
rachunek tego funduszu. Oszczedzajgcy moze nabywac
Jednostki Uczestnictwa kategorii | wytgcznie poprzez
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dokonanie wptat $rodkéw pienieznych na rachunki bankowe
wiasciwe dla wybranych przez siebie Subfunduszy.
Oszczedzajgcy moze nabywa¢ Jednostki Uczestnictwa
kategorii K w ramach IKE wytgcznie poprzez dokonanie wptat
$rodkéw pienieznych na przeznaczone do przyjmowania
wptat na IKE rachunki bankowe wtasciwe dla wybranych
przez siebie Subfunduszy oraz wariantu IKE w ramach
ktorego dokonywana jest wptata srodkéw. Oszczedzajgey
moze nabywac Jednostki Uczestnictwa kategorii K

w ramach IKZE wytqcznie poprzez dokonanie wptat srodkow
pienieznych na przeznaczone do przyjmowania wptat na
IKZE rachunki bankowe wlasciwe dla wybranych przez siebie
Subfunduszy.

Oszczedzajgcy moze nabywa¢ Jednostki Uczestnictwa
kategorii E, F, S, Ti W w ramach IKE wytgcznie poprzez
dokonanie wptat srodkéw pienieznych na przeznaczone

do przyjmowania wptat na IKE rachunki bankowe wtasciwe
dla wybranych przez siebie Subfunduszy oraz kategorii
Jednostek Uczestnictwa okreslonej w Umowie IKE.
Oszczedzajgcy moze nabywa¢ Jednostki Uczestnictwa
kategorii E, F, S, Ti W w ramach IKZE wytgcznie poprzez
dokonanie wptat srodkéw pienieznych na przeznaczone do
przyjmowania wptat na IKZE rachunki bankowe wlasciwe
dla wybranych przez siebie Subfunduszy oraz kategorii
Jednostek Uczestnictwa okreslonej w Umowie IKZE.
Uczestnik Funduszu posiadajgcy nadany w ramach Oferty
Specjalnej numer Rejestru moze nabywac Jednostki
Uczestnictwa kategorii P w ramach Oferty Specjalnej
wytgcznie poprzez dokonanie wptat srodkéw pienigznych na
rachunki wybranych przez siebie Subfunduszu przeznaczone
do przyjmowania wptat na nabycie Jednostek Uczestnictwa
kategorii P zbywanych w ramach trwajqcej Oferty Specjalnej.
Zlecenie otwarcia Rejestru tqcznie z wptatg na nabycie
pierwszych Jednostek Uczestnictwa, bgdz wptata na
nabycie Jednostek Uczestnictwa w przypadku Inwestoréw
lub Uczestnikéw posiadajgcych Numer Uczestnika nadany
w zwiqgzku z otwarciem Rejestru w ktérymkolwiek z Funduszy
Inwestycyjnych ING, stanowi zlecenie nabycia Jednostek
Uczestnictwa w Funduszu, do ktérego zostanie dokonana
wptata.

Inwestor moze dokona¢ wptaty za posrednictwem
Dystrybutora jednoczesnie ze ztozeniem zlecenia otwarcia
Rejestru, jezeli Dystrybutor udostepnia takg mozliwosc.
Inwestor lub Uczestnik moze upowazni¢ inne podmioty,

w szczegolnosci pracodawce (w przypadku PPE lub PPI) lub
bank, do dokonywania w jego imieniu wptat na nabycie
Jednostek Uczestnictwa.

Z wytgczeniem wptat srodkéw pienieznych tytutem nabycia
Jednostek Uczestnictwa dokonywanych z wykorzystaniem
systemoéw ptatnosci internetowych umozliwiajgcych
jednoczesne wykonanie przelewu $rodkéw na rachunek
nabyc¢ Subfunduszu, oraz z zastrzezeniem, iz odpowiednie
postanowienia umoéw zawieranych pomiedzy Dystrybutorem
a Inwestorem nie stanowiqg inaczej, dokument wptaty
$rodkéw pienieznych w celu nabycia Jednostek Uczestnictwa,
w szczegolnosci przelew bankowy, powinien zawiera¢
nastepujace dane: Numer Uczestnika/ imie i nazwisko/
firme (nazwe), nazwe Subfunduszu i numer rachunku
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bankowego Subfunduszu. Osoba nabywajgca Jednostki
Uczestnictwa po raz pierwszy, ktoérej nie zostat nadany
Numer Uczestnika, zamiast Numeru Uczestnika powinna
poda¢ PESEL (w przypadku oséb fizycznych - rezydentdw),
numer paszportu (w przypadku osoéb fizycznych -
nierezydentéw) lub REGON (w przypadku pozostatych
Inwestoréw). W przypadku wptat na nabycie Jednostek
Uczestnictwa zbywanych poza ofertqg podstawowq Funduszu,
w szczegdlnosci dokumenty wptaty srodkéw pienieznych

w celu nabycia Jednostek Uczestnictwa powinny réowniez
zawiera¢ oznaczenie w ramach jakiego produktu (programu
inwestycyjnego, IKE lub IKZE) wptata jest dokonywana.
Opisy wptat srodkdw pienieznych tytutem nabycia Jednostek
Uczestnictwa dokonywanych z wykorzystaniem systemow
ptatnosci internetowych umozliwiajgcych jednoczesne
wykonanie przelewu $rodkéw na rachunek nabyc¢
Subfunduszu, jak réwniez numery rachunkéw bankowych
Subfunduszy, na ktére majq trafi¢ te wptaty, generowane sq
automatycznie przez te systemy ptatnosci internetowych.
Dokument wptaty $rodkéw pienieznych wypetniony w sposéb
nieprawidtowy albo wywotujgcy watpliwosci co do tresci

lub autentycznosci moze nie by¢ uznany za wazne zlecenie
nabycia Jednostek Uczestnictwa. W takim przypadku
Subfundusz bedzie zwracat otrzymane $rodki pieniezne.

W przypadku drobnych nieprawidtowosci w wypetnieniu
dokumentu wptaty srodkéw pienieznych Subfundusz dotozy
nalezytej starannosci w celu zrealizowania takiego zlecenia
zgodnie z zamiarem Uczestnika. Przy realizacji takich

zlecen decydujqce znaczenie bedzie miat numer rachunku
bankowego, na ktéry zostata dokonana wptata. Wptaty na
rachunki bankowe wtasciwe dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii innej niz A dokonane przez osoby, ktdre nie
zawarty odpowiednich umow, niezaakceptowaty Warunkéw
Oferty Specjalnej lub niespetnity wymaganych warunkoéw
bedq zwracane. Fundusz dotozy nalezytej starannosci

w celu zrealizowania takiego zlecenia zgodnie z zamiarem
Uczestnika, ale nie ponosi odpowiedzialnosci za realizacje
takiego zlecenia.

Whptaty srodkéw pienieznych dokonywane tytutem nabycia
Jednostek Uczestnictwa na rzecz oséb i podmiotoéw, ktérym
obowiqzujqgce przepisy prawa zakazujq sprzedazy Jednostek
Uczestnictwa bedq zwracane.

Niezaleznie od powyzszych zasad Fundusz moze odrzuci¢
zlecenie, dyspozycje lub inne oswiadczenie woli jezeli nie
zawiera prawidtowego Numeru Uczestnika.

Kwota wptaty nie moze by¢ nizsza niz minimalna kwota
jednorazowej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa
danej kategorii obowigzujgca w Subfunduszu, wskazana

w Prospekcie. W przypadku Zamiany albo Konwersji jako
kwote minimalnej wptaty do Subfunduszu rozumie sie kwote,
na jakq zostata zlecona Zamiana lub Konwersja.

Whptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii | lub K bedg
dokonywane na przeznnaczone do przyjmowania wptat

w danym IKZE bqgdz wariancie IKE, rachunki wtasciwe dla
wybranych przez Oszczedzajgcego Subfunduszy lub innych
funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez Towarzystwo.
Whptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii P bedg
dokonywane na przeznaczone do przyjmowania wptat
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$rodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa

w danym programie bgdz w ramach Oferty Specjalnej,

rachunki wtasciwe dla wybranych przez Oszczedzajgcego

Subfunduszy lub innych funduszy inwestycyjnych

zarzqdzanych przez Towarzystwo.

Optata Dystrybucyjna

Pod warunkiem, ze w odniesieniu do danej kategorii

Jednostek Uczestnictwa Prospekt przewiduje mozliwosc¢

pobrania Optaty Dystrybucyjnej oraz na zasadach opisanych

w Prospekcie, od kwoty wptaty na nabycie Jednostek

Uczestnictwa moze zosta¢ pobrana Optata Dystrybucyjna.

Optata Dystrybucyjna moze by¢ ustalona odrebnie dla

poszczegdlnych Dystrybutorédw. Sporzgdzana jest wéwczas

Tabela Optat dla danego Dystrybutora i obowigzujg

nastepujqce zasady pobierania Optaty Dystrybucyjnej:

— jezeli Uczestnik posiada Rejestr (Rejestry) otwarte
za posrednictwem jednego Dystrybutora, wéwczas
od wszystkich wptat Uczestnika, w tym dokonanych
w trybie Wptaty Bezposredniej, pobierana jest Optata
Dystrybucyjna zgodnie z Tabelg Optat obowigzujqgcqg dla
tego Dystrybutora;

- jezeli Uczestnik posiada Rejestry otwarte za
posrednictwem réznych Dystrybutoréw, wéwczas
od danej wptaty Uczestnika, w tym dokonanej
w trybie Wptaty Bezposredniej, pobierana jest Optata
Dystrybucyjna zgodnie z Tabelg Optat obowigzujgcq dla
tego Dystrybutora, ktéry przyjat od Uczestnika zlecenie
otwarcia Rejestru, na ktérym zostang zapisane Jednostki
Uczestnictwa nabyte przez Uczestnika za te wptate;

- w celu wskazania, na jakim Rejestrze powinny zostac
zapisane Jednostki Uczestnictwa, ktore Uczestnik
nabedzie za dokonang wptate, Uczestnik podaje Numer
Uczestnika nadany mu w zwigzku z otwarciem danego
Rejestru;

- jezeli wptata zwigzana jest z otwarciem nowego Rejestru
i nadaniem nowego Numeru Uczestnika, to Uczestnik
dokonujgc wptaty podaje numer PESEL bgdz date
urodzenia lub REGON;

- jezeli Uczestnik, dokonujgc wptaty, zamiast Numeru
Uczestnika poda numer PESEL bgd? date urodzenia lub
REGON, to Jednostki Uczestnictwa zostang zapisane na
Rejestrze otwartym jako ostatni;

- jezeli Uczestnik posiada kilka Numeréw Uczestnika, tzn.
posiada Rejestry otwarte za posrednictwem réznych
Dystrybutoréw, moze on wedtug wtasnego wyboru
nabywac Jednostki Uczestnictwa na te Rejestry. Podany
na dokumencie wptaty Numer Uczestnika bedzie
decydowat o zastosowaniu Tabeli Optat obowigzujqcej
dla Dystrybutora, ktoéry przyjat od Uczestnika zlecenie
otwarcia rejestru, na podstawie ktérego zostat mu
nadany ten Numer Uczestnika;

— jezeli Uczestnik posiada Rejestr otwarty za
posrednictwem jednego Dystrybutora, moze wedtug
witasnego wyboru otworzy¢ Rejestr za posrednictwem
innego Dystrybutora i otrzymac kolejny Numer
Uczestnika. Za otwarcie nowego Rejestru nie sq
pobierane optaty, a od wptat na nabycie Jednostek
Uczestnictwa zapisywanych na tym nowym Rejestrze
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bedq pobierane Optaty Dystrybucyjne zgodnie z Tabelg

Optat obowiqgzujgcq dla Dystrybutora, ktéry przyjgt

zlecenie otwarcia tego nowego Rejestru.

Zasady te stosuje sie odpowiednio do Optaty Umorzeniowej,

Optaty za Konwersje oraz Optaty za Zamiane. Nabywajgc

Jednostki Uczestnictwa za posrednictwem danego

Dystrybutora, Inwestorzy i Uczestnicy powinni sprawdzi¢

obowigzujgcg u tego Dystrybutora Tabele Optat.

Zbywanie Jednostek Uczestnictwa

Zbywanie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w Dniu Wyceny.

Zbycie Jednostek Uczestnictwa przez Subfundusz nastepuje

w chwili wpisania do Rejestru Uczestnikéw liczby Jednostek

Uczestnictwa nabytych przez Uczestnika.

Subfundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa po cenie zbycia

z Dnia Wyceny, w ktérym nastepuje zbycie Jednostek

Uczestnictwa.

Fundusz dotozy staran, aby zbycie Jednostek Uczestnictwa

nastgpito nie pézniej niz w najblizszym Dniu Wyceny

nastepujgcym po dniu, w ktdrym:

1) Agent Transferowy otrzyma zlecenie otwarcia Rejestru
oraz nastgpi uznanie rachunku bankowego Funduszu
kwotq $rodkoéw pienieznych wptaconych przez
Uczestnika albo

2) nastgpi uznanie rachunku bankowego Funduszu kwotg
$rodkéw pienigznych wptaconych przez Uczestnika,

w przypadku gdy Uczestnik posiada otwarty Rejestr, albo

3) nastgpi wyjasnienie nieprawidtowosci w wypetnieniu
zlecenia otwarcia rejestru lub dokumentu wptaty,

- zzastrzezeniem, ze zbycie Jednostek Uczestnictwa
nie moze nastqpi¢ wczesniej niz najblizszym Dniu
Wyceny nastepujgcym po dniu, w ktérym nastqgpi
uznanie rachunku bankowego Funduszu kwotqg
$rodkoéw pienieznych wptaconych przez Uczestnika.

Zdanie poprzednie nie ma zastosowania do zbywania
Jednostek Uczestnictwa kategorii | i K, jak réwniez do
zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii E, F, S, T
i W oferowanych w ramach IKE lub IKZE. W takim wypadku
Fundusz dotozy staran, aby zbycie Jednostek Uczestnictwa
kategorii I, K, E, F, S, Ti W nastgpito nie pézniej niz
w najblizszym Dniu Wyceny nastepujgcym po dniu, w ktérym
Agent Transferowy otrzyma informacje o wptynieciu srodkéw
pienieznych na rachunek bankowy Funduszu.
Okres od dnia dokonania przez Inwestora lub Uczestnika
wptaty na rachunek Subfunduszu srodkdéw pienieznych
na nabycie Jednostek Uczestnictwa (uznania rachunku
bankowego) do dnia zbycia Jednostek Uczestnictwa nie
moze przekroczyc 5 dni roboczych, chyba ze op6znienie jest
nastepstwem okolicznosci, za ktére Towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialnosci. W przypadku dokonania przez Inwestora
lub Uczestnika wptaty do Subfunduszu za posrednictwem

Dystrybutora termin zbycia Jednostek Uczestnictwa,

o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, liczony jest od dnia

przyjecia wptaty przez Dystrybutora.

Zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa jest realizowane do

wysokosci kwoty wptaty. Nabywca Jednostek Uczestnictwa

nabywa takq ilos¢ Jednostek Uczestnictwa, ktéra stanowi
iloraz kwoty $rodkéw wptaconych przez Uczestnika do

Subfunduszu i Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu na
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Jednostke Uczestnictwa w Dniu Wyceny. Kwote $rodkéw
wptaconych przez Uczestnika do Subfunduszu, na podstawie
ktorej nastepuje nabycie przez Uczestnika Jednostek
Uczestnictwa, ustala sie po pomniejszeniu wptaty dokonanej
przez Uczestnika o Optate Dystrybucyjng, Optate za
Konwersje oraz Optate za Zamiane.

Jednostki Uczestnictwa sq przydzielane z doktadnosciq do
szesciu miejsc po przecinku.

Dystrybutorzy

Subfundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa za posrednictwem
Dystrybutoréw wskazanych w Rozdziale V Prospektu.

Nie wszyscy Dystrybutorzy posredniczg w zbywaniu

i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa wszystkich Funduszy
Inwestycyjnych ING lub Subfunduszy. Przed dokonaniem
Whptaty Bezposredniej Inwestor/Uczestnik powinien sprawdzi¢
czy Dystrybutor, ktéry otworzyt mu Rejestr, posredniczy

w zbywaniu i odkupowaniu Jednostek Uczestnictwa
Funduszu lub Subfunduszu, oraz danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa. Jezeli Dystrybutor nie posredniczy w zbywaniu
i odkupowaniu Jednostek Uczestnictwa Funduszu lub
Subfunduszu, albo danej kategorii Jednostek Uczestnictwa
Funduszu lub Subfunduszu Wptata Bezposrednia na rachunek
tego Funduszu lub Subfunduszu, albo danej kategorii
Jednostek Uczestnictwa Funduszu lub Subfunduszu moze
zosta¢ odrzucona.

Dystrybutorzy przyjmujq i przekazujq zlecenia i dyspozycje
dotyczqce Rejestréw otwartych za ich posrednictwem.
Niektorzy Dystrybutorzy przyjmujq i przekazujqg réwniez
zlecenia i dyspozycje dotyczqce Rejestréw otwartych za
posrednictwem niektérych innych Dystrybutoréw, zgodnie

z informacjami zawartymi w Rozdziale V Prospektu.
Uczestnicy mogq sktadac zlecenia i dyspozycje za
posrednictwem Dystrybutora, ktéry przyjat zlecenie otwarcia
danego Rejestru. Zlecenia i dyspozycje dotyczqce Rejestrow
otwartych za posrednictwem niektérych Dystrybutoréow
mogq zostac przyjete réwniez przez niektdrych innych
Dystrybutorow.

Sktadajqc zlecenia i dyspozycje za posrednictwem danego
Dystrybutora, Inwestorzy i Uczestnicy powinni sprawdzi¢,
czy dany Dystrybutor przyjmuje zlecenia i dyspozycje
dotyczqce Rejestrow, ktdre nie zostaty otwarte za jego
posrednictwem. Jezeli dany Dystrybutor przyjmuje wytgcznie
zlecenia i dyspozycje dotyczqce Rejestréw otwartych za
jego posrednictwem, wéwczas moze on odmowic przyjecia
zlecenia lub dyspozycji lub ztozone za jego posrednictwem
zlecenia i dyspozycje dotyczqgce Rejestrow otwartych za
posrednictwem innych Dystrybutoréw mogq nie zosta¢
zrealizowane.

Jezeli dany Dystrybutor przyjmuje wytgcznie zlecenia

i dyspozycje dotyczqgce Rejestréw otwartych za jego
posrednictwem, wéwczas zlecenie otwarcia Rejestru

ztozone za posrednictwem tego Dystrybutora jest skuteczne
wuytgcznie wobec Funduszy lub Subfunduszy, dla ktérych

ten Dystrybutor posredniczy w zbywaniu i odkupywaniu
Jednostek Uczestnictwa.

Zgodnie z informacjami zawartymi w Rozdziale V

Prospektu, otwarcie Rejestru za posrednictwem niektoérych
Dystrybutoréw lub przyjecie przez niektérych Dystrybutorow
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zlecen i dyspozycji dotyczqcych Rejestrow otwartych

za posrednictwem innych Dystrybutoréw, moze byc
uzaleznione od podpisania z tym Dystrybutorem umowy

o wspotprace lub zostania jego klientem. Dystrybutorzy
mogq zawierac z Uczestnikami, ktérzy otworzyli Rejestry

za ich posrednictwem, umowy, w tym umowy o obstuge

za posrednictwem telefonu lub Internetu oraz umowy
przewidujqgce wyptacanie przez Dystrybutora $wiadczen na
rzecz Uczestnika.

Zlecenia, dyspozycje i inne o$wiadczenia woli Inwestorow

i Uczestnikow mogq by¢ sktadane Dystrybutorowi

w sposéb ustalony przez Fundusz z Dystrybutorem

lub w umowach zawartych pomiedzy Dystrybutorem

a Inwestorem, w szczegdlnosci w umowie o przyjmowanie

i przekazywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentow
finansowych (w przypadku Dystrybutoréw bedqcych firmami
inwestycyjnymi lub bankami, o ktérych mowa w art. 70
ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi) lub

w regulaminie wewnetrznym Dystrybutora okreslajgcym
sposéb i warunki prowadzenia dziatalnosci w zakresie
posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych (w przypadku
Dystrybutoréw, o ktérych mowa w art. 32a Ustawy

o funduszach inwestycyjnych). Zlecenia, dyspozycje i inne
oswiadczenia woli Inwestoréw i Uczestnikéw mogq by¢
sktadane Dystrybutorowi w szczegélnosci: osobiscie, za
posrednictwem poczty, za pomocgq elektronicznych nosnikow
informacji (w tym Internetu) lub telefonicznie. Zlecenia,
dyspozycje i inne o$wiadczenia woli ztozone za pomocq
elektronicznych nosnikéw informacji, w tym zlecenie
otwarcia Rejestru, zastepujq ztozenie tych zlecen i dyspozycji
w formie pisemnej. W zaleznosci od sposobu przyjmowania
i przekazywania zlecen i dyspozycji przez danego
Dystrybutora, okres od ztozenia zlecenia lub dyspozycji do ich
otrzymania przez Agenta Transferowego moze byc rézny.
Uzyskane przez Uczestnika za posrednictwem Dystrybutora
dane na temat Rejestru mogq byc¢ nieaktualne, np. mogq
nie uwzglednia¢ rozliczen niektérych transakcji oraz

korekt. Ostateczng weryfikacje zlecenia wykonuje Agent
Transferowy, prowadzqcy Rejestry i rozliczajgcy zlecenia
Uczestnikéw Funduszy Inwestycyjnych ING na zlecenie
Funduszy Inwestycyjnych ING.

Matoletni; Wspélne Rejestry Matzenrskie

Uczestnikami Funduszu mogg by¢ osoby matoletnie.

Osoba matoletnia, ktéra nie ukoriczyta 13 lat, moze sktada¢
zlecenia jedynie przez przedstawiciela ustawowego, za$ po
ukoriczeniu 13 lat za zgodq przedstawiciela ustawowego.
Fundusz przyjmuje, ze nabycie Jednostek Uczestnictwa jest
czynnosciqg nieprzekraczajgcq zwyktego zarzgdu majgtkiem
matoletniego.

Matzonkowie pozostajgcy we wspélnosci majgtkowej
matzenskiej mogq nabywac Jednostki Uczestnictwa,

z wyjqgtkiem Jednostek Uczestnictwa kategorii | i K, na
Wspdlny Rejestr Matzeriski (WRM). Otwarcie WRM nastepuje
po ztozeniu przez matzonkéw oswiadczenia, ze pozostajg

w ustawowej wspolnosci majgtkowej matzeriskiej i akceptujg
zasady prowadzenia WRM okresélone w statucie Funduszu.
Mozliwos¢ otwarcia WRM moze zostac ograniczona
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w przypadku sktadania zlecenia otwarcia Rejestru za
posrednictwem Dystrybutoréw prowadzqgcych dziatalnos¢

w zakresie posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu
jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych za pomocg
elektronicznych nosnikéw informacji (w tym Internetu).

3.0.6.2 Odkupywania Jednostek Uczestnictwa
Zasady ogoblne

Subfundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa bez ograniczen,
z tym ze odkupienie Jednostek Uczestnictwa kategorii innej
niz A moze podlega¢ szczegélnym warunkom okreslonym
w Warunkach Oferty Specjalnej bgdz Umowie Dodatkowej
zawartej z Subfunduszem lub wywota¢ dodatkowe skutki
zgodnie z warunkami zawartymi w odpowiedniej Umowie.
Podstawe odkupienia Jednostek Uczestnictwa stanowi
prawidtowo wypetnione zlecenie odkupienia ztozone przez
Uczestnika Funduszu za posrednictwem Dystrybutora lub
przekazane w inny udostepniony przez Fundusz sposéb.
Zlecenie odkupienia

Zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa moze
zawiera¢ dyspozycje odkupienia okreslonej liczby Jednostek
Uczestnictwa okreslonej kategorii lub odkupienia takiej liczby
Jednostek Uczestnictwa okreslonej kategorii, w wyniku ktorej
wyptacona zostanie okreslona kwota srodkéw pienieznych,
odkupienie wszystkich posiadanych Jednostek Uczestnictwa
okreslonej kategorii. W przypadku zlecer odkupienia
sktadanych za pomocgq elektronicznych noénikéw informacji
(w tym Internetu) zakres udostepnionych dyspozycji
odkupienia moze sie ogranicza¢ tylko do niektérych z wyzej
wymienionych sposobéw okreslenia wartosci srodkow
podlegajqgcych odkupieniu.

Dokument zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa
wypetniony w sposéb nieprawidtowy lub nieczytelny, albo
w inny sposéb wywotujgcy watpliwosci co do tresci lub
autentycznosci, moze nie by¢ uznany za wazne zlecenie
odkupienia Jednostek Uczestnictwa. W przypadku drobnych
nieprawidtowosci w wypetnieniu dokumentu, jezeli mozliwe
bedzie ustalenie Subfunduszu, Rejestru, kategorii oraz liczby
Jednostek Uczestnictwa, ktérych dotyczy zlecenie, Fundusz
dotozy nalezytej starannosci w celu zrealizowania takiego
zlecenia zgodnie z zamiarem Uczestnika.

Uczestnik zobowigzany jest podawa¢ Numer Uczestnika

lub numer Rejestru na zleceniu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa. Fundusz ma prawo do odrzucenia zlecenia,
ktore nie zawiera lub zawiera nieprawidtowy Numer
Uczestnika lub numer Rejestru.

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa

Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz
nastepuje w Dniu Wyceny. Odkupienie Jednostek
Uczestnictwa nastepuje w chwili wpisania do Rejestru

liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty
naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostek
Uczestnictwa. Z chwilg odkupienia Jednostki Uczestnictwa sg
umarzane z mocy prawa.

Subfundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa po cenie
odkupienia z Dnia Wyceny, w ktérym nastepuje odkupienie
Jednostek Uczestnictwa.
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Fundusz dotozy staran, aby odkupienie Jednostek
Uczestnictwa nastgpito nie pézniej niz w najblizszym Dniu
Wyceny nastgpujgcym po dniu, w ktérym:
1) Agent Transferowy otrzyma prawidtowo wypetnione
zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa albo
2) nastgpi wyjasnienie nieprawidtowosci w wypetnieniu
zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
- zzastrzezeniem, ze odkupienie Jednostek
Uczestnictwa nie moze nastgpi¢ wczesniej niz
w najblizszym Dniu Wyceny, nastepujgcym po dniu,
w ktérym Agent Transferowy otrzyma zlecenie
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Okres od ztozenia przez Uczestnika zlecenia odkupienia
Jednostek Uczestnictwa, do dnia odkupienia Jednostek
Uczestnictwa nie moze przekroczy¢ 5 dni roboczych, chyba
ze opdznienie jest nastepstwem okolicznosci, za ktére
Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.
Optata Umorzeniowa
0d kwoty wyptaty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa kategorii P moze zosta¢ pobrana Optata
Umorzeniowa zgodnie z zasadami opisanymi w Prospekcie.
Realizacja zlecenia odkupienia
W przypadku, gdy: liczba Jednostek Uczestnictwa okreslona
przez Uczestnika w zleceniu odkupienia jest wieksza od
aktualnego salda niezablokowanych Jednostek Uczestnictwa,
lub kwota okreslona w zleceniu jest wyzsza niz mozliwa do
uzyskania z tytutu odkupienia wszystkich niezablokowanych
Jednostek Uczestnictwa, lub w wyniku realizacji zlecenia
odkupienia Uczestnik posiadatby mniej niz jedng Jednostke
Uczestnictwa nieobjetq blokadq - odkupione zostajq
wszystkie niezablokowane Jednostki Uczestnictwa okreslonej
kategorii, o ile odkupienie tych Jednostek Uczestnictwa
nie jest dokonywane w ramach programu inwestycyjnego,
w ktérym nastepuje realizacja statych zlecert zamiany
jednostek uczestnictwa nabytych za wptaty dokonane
w ramach tego programu.
Jednostki Uczestnictwa podlegajg odkupieniu w kolejnosci
okreslonej wedtug metody HIFO, co oznacza, ze jako
pierwsze odkupywane sq Jednostki Uczestnictwa zapisane
wedtug najwyzszej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
na Jednostke Uczestnictwa w Rejestrze, identyfikowanym
wedtug Numeru Uczestnika.
W uzasadnionych przypadkach i za zgodq Towarzystwa, na
zqgdanie Uczestnika, z ktérym Towarzystwo zawarto umowe
o premie inwestycyjng, moze zostac zrealizowane zlecenie
odkupienia okreslonej przez Uczestnika czesci lub catosci
Jednostek Uczestnictwa i jednoczesnego nabycia Jednostek
Uczestnictwa w tym samym Subfunduszu za kwote srodkow
pienieznych pochodzgcych z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa, z uwzglednieniem potrgcer wynikajgcych
z naleznych optat manipulacyjnych, bez postawienia
$rodkoéw pienieznych pochodzgeych z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa do dyspozycji Uczestnika. Nabycie
Jednostek Uczestnictwa nastepuje bez koniecznosci
poinformowania Agenta Transferowego przez Depozytariusza
o uznaniu rachunku bankowego Funduszu kwotg
$rodkoéw pienieznych pochodzqgceq z odkupienia Jednostek
Uczestnictwa. Dzien Wyceny, w ktérym nastepuje realizacja
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zlecenia, o ktérym mowa w niniejszym akapicie, stanowi
jednoczesnie Dzien Wyceny, w ktérym do Rejestru wpisana
zostanie liczba odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwota
nalezna Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostek
Uczestnictwa oraz Dziert Wyceny, w ktérym do Rejestru
Uczestnikéw wpisana zostanie liczba Jednostek Uczestnictwa
nabytych przez Uczestnika

Zamkniecie Rejestru

Uczestnik, od ktérego Fundusze Inwestycyjne ING odkupity
wszystkie Jednostki Uczestnictwa, moze w terminie

12 miesiecy od odkupienia ostatnich Jednostek Uczestnictwa
naby¢ Jednostki Uczestnictwa poprzez Wptate Bezposrednig.
Rejestr jest zamykany po 12 miesigcach od odkupienia od
Uczestnika wszystkich Jednostek Uczestnictwa wszystkich
Subfunduszy oraz wszystkich Jednostek Uczestnictwa
Funduszy Inwestycyjnych ING bqgdz na zgdanie Uczestnika.
Matoletni

Osoba matoletnia, ktéra nie ukoriczyta 13 lat, moze sktada¢
zlecenia jedynie przez przedstawiciela ustawowego, za$ po
ukoriczeniu 13 lat za zgodq przedstawiciela ustawowego.
Fundusz przyjmuje, ze czynnosciq nieprzekraczajgcq
zwyktego zarzgdu majgtkiem matoletniego jest ztozenie
zlecenia odkupienia do kwoty 2000 ztotych w okresie
kolejnych 30 dni. Fundusz moze przyjq¢ zlecenie odkupienia
na wyzszq kwote jezeli Srodki z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa zostang wyptacone na rachunek bankowy
prowadzony przez Depozytariusza na imie matoletniego.

3.0.6.3 Konwersji Jednostek Uczestnictwa Funduszu
na jednostki uczestnictwa innego funduszu oraz
wysokos¢ optat z tym zwigzanych

Zlecenie konwersji

Uczestnik ma prawo na podstawie jednego zlecenia
dokona¢ Konwersji Jednostek Uczestnictwa nabytych za
wptate dokonang w walucie polskiej pomiedzy Funduszami
Inwestycyjnymi ING, chyba ze stosownie do obowigzujgcych
przepisow prawa zbywanie Jednostek Uczestnictwa na rzecz
danego Uczestnika jest zakazane. Konwersji dokonuje sie
przez odkupienie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu
(Subfunduszu zrédtowym) i zbycie jednostek uczestnictwa
innego funduszu zarzqdzanego przez Towarzystwo lub
subfunduszu wydzielonego w ramach innego funduszu
zarzgdzanego przez Towarzystwo (funduszu docelowym)

za $rodki pieniezne uzyskane z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa w Subfunduszu zrédtowym. Jezeli jest to
niezbedne Fundusz przekazuje dane Uczestnika do funduszu
docelowego. Na dzieri sporzgdzenia Prospektu funduszem
docelowym moze by¢ Fundusz Inwestycyjny ING.

Na zasadach okreslonych w regulaminie lub Umowie
Dodatkowej lub innej umowie stanowigcej podstawe
funkcjonowania danego Programu, Fundusz wraz

z innymi funduszami inwestycyjnymi zarzadzanymi przez
Towarzystwo moze udostepni¢ Uczestnikom Programu
mozliwo$¢ ztozenia statego zlecenia konwersji Jednostek
Uczestnictwa nabywanych w ramach Programéw bedqce
podstawqg dokonywania przez Fundusz i inne fundusze
inwestycyjne zarzqdzane przez Towarzystwo szeregu
konwersji Jednostek Uczestnictwa w celu uzyskana alokacji
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sktadek lub zgromadzonych w ramach Programu srodkéw,
przewidzianej z géry dla danego okresu w momencie
sktadania zlecenia. State zlecenie konwersji moze by¢
sktadane tgcznie ze statym zleceniem zamiany, o ktérym
mowa w punkcie 3.0.6.5.

Jednostki Uczestnictwa nabyte za wptate dokonang

w walucie obcej nie podlegajqg konwersji. Odkupienie
Jednostek Uczestnictwa w ramach konwersji realizowane jest
w walucie polskiej.

Konwersja moze by¢ dokonana wytgcznie w ramach jednej
kategorii Jednostek Uczestnictwa. Konwersja Jednostek
Uczestnictwa kategorii innej niz A, A1 i A2 moze podlegac
ograniczeniom zawartym w Umowie Dodatkowej. Jednostki
Uczestnictwa kategorii P nabyte w ramach Oferty Specjalnej
nie podlegajg konwersiji.

W zakresie nieopisanym w niniejszym punkcie do konwersji
stosuje sie odpowiednio zasady dotyczgce zbywania

i odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

W przypadku ztozenia w tym samym dniu kilku zlecenr tego
samego rodzaju dotyczgcych Rejestréw w ramach tego
samego Numeru Uczestnika, zlecenia zostang zrealizowane
w kolejnosci losowej. W uzasadnionych przypadkach

i za zgodg Towarzystwa, zlecenia Uczestnika, z ktérym
Towarzystwo zawarto umowe o premie inwestycyjng, mogq
zostac zrealizowane w kolejnosci ztozenia.

Realizacja zlecenia konwers;ji

Okres pomiedzy ztozeniem zlecenia konwersji a dniem jego
realizacji nie powinien by¢ dtuzszy niz 5 dni roboczych,
chyba ze opoznienie jest nastepstwem okolicznosci, za ktére
Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

W przypadku statego zlecenia konwersji, termin realizacji
zlecenia wskazany w zdaniu poprzednim liczony jest
kazdorazowo od dnia, w ktérym powinno ono zostac
wykonane najwczesniej zgodnie z tresciq tego zlecenia.
Optaty

Dokonanie konwersji podlega Optacie Dystrybucyjnej, o ktdrej
mowa w Prospekcie. Dokonanie konwersji moze podlega¢
Optacie za Konwersje, o ile jest przewidziana Prospektem.
Matoletni

Osoba matoletnia, ktéra nie ukoriczyta 13 lat, moze sktada¢
zlecenia jedynie przez przedstawiciela ustawowego, zas$ po
ukoriczeniu 13 lat za zgodq przedstawiciela ustawowego.
Fundusz przyjmuje, ze konwersja Jednostek Uczestnictwa jest
czynnoscig nieprzekraczajgcg zwyktego zarzgdu majgtkiem
matoletniego.

3.0.6.4 Wyptat kwot z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa lub wyptat dochoddw Funduszu
Fundusz dokonuje wyptaty $rodkoéw z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez ztozenie
polecenia przelewu $rodkéw pienieznych. Wyptata jest
dokonywana na rachunek bankowy Uczestnika wskazany
w Rejestrze, chyba ze w zleceniu odkupienia zostat
wskazany inny rachunek bankowy Uczestnika. Wyptata
moze by¢ dokonana na rachunek pieniezny Uczestnika
prowadzony przez dom maklerski. Wyptata moze byc¢
dokonana na rachunek przedstawiciela ustawowego osoby
matoletniej, a w przypadku WRM wyptata moze zostac
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dokonana na rachunek jednego z matzonkéw. Wyptata
moze by¢ dokonana na rachunek bankowy Uczestnika

za posrednictwem Dystrybutora uprawnionego zgodnie

z obowigzujgcymi przepisami prawa do przyjmowania

i przekazywania wyptat, jezeli Uczestnik wyrazi takg wole,

a Dystrybutor w uzgodnieniu z Funduszem udostepnia

takg mozliwos¢. W uzasadnionych przypadkach i za zgodq
Towarzystwa, wyptate w gotowce w Punkcie Obstugi
Funduszu Dystrybutora uprawnionego do przyjmowania

i przekazywania wyptat moze odebra¢ wytgcznie

Uczestnik, lub Fundusz moze przekaza¢ wyptate przekazem
pocztowym (tylko w przypadku wyptat w ztotych polskich).
Na zasadach okreslonych w umowie PPE, umowie PPI,
Umowie (regulaminie) IKE lub Umowie (regulaminie) IKZE,
wyptata w ramach danego PPE, PPI, IKE lub IKZE moze
nastepowac réwniez przekazem pocztowym. Za wyjgtkiem
wyptat dokonywanych w ramach PPE, PPI, IKE oraz IKZE,
maksymalna wysokos$¢ wyptat dokonywanych przekazem
pocztowym wynosi 2.000 zt. W przypadku zleceri odkupienia
ztozonych za posrednictwem ING Banku Slgskiego S.A.
wyptata $rodkéw z tytutu odkupienia w gotéwce nie jest
mozliwa.

W przypadku, gdy z uwagi na okolicznosci niezalezne od
Funduszu i Towarzystwa srodki pieniezne z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa przekazane poleceniem przelewu
na rachunek bankowy Uczestnika wskazany w Rejestrze albo
wskazany przez Uczestnika w zleceniu odkupienia zostang
zwrécone na rachunek Funduszu, $rodki te przechowywane
bedq na rachunku Funduszu do czasu ustalenia sposobu ich
wyptaty.

Jezeli Uczestnik nie okresli sposobu wyptaty i przy
zachowaniu nalezytej starannosci nie jest mozliwe ustalenie
sposobu wyptaty, Fundusz nabedzie dla Uczestnika za
kwote srodkoéw z tytutu odkupienia Jednostki Uczestnictwa
kategorii A ING Subfunduszu Konserwatywnego, chyba

Zze zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa zakazane
jest zbywanie Jednostek Uczestnictwa na rzecz danego
Uczestnika. Jednostki Uczestnictwa zostang zapisane na
dotychczasowym Rejestrze. Fundusz dotozy nalezytej
starannosci w celu niezwtocznego zawiadomienia Uczestnika
o tym fakcie.

Fundusz dokonuje wyptaty niezwtocznie po odkupieniu
Jednostek Uczestnictwa, z tym ze okres pomiedzy Dniem
Wyceny przyjetym za dzieri rozliczenia zlecenia odkupienia
a dniem ztozenia przez Fundusz dyspozycji przelewu srodkéw
pienieznych przeznaczonych na wyptate bedzie nie krétszy
niz 1 dzieri i nie dtuzszy niz 5 dni, chyba ze op6znienie jest
nastepstwem okolicznosci, za ktére Fundusz nie ponosi
odpowiedzialnosci. Wyptata z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa kategorii | i K nastepuje wytgcznie w formie
Wyptaty, Wyptaty Transferowej, Zwrotu lub Cze$ciowego
Zwrotu, przy czym forma CzeScowego zwrotu udostepniona
jest jedynie w ramach IKE.

Wyptata z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
kategorii E, F, S, Ti W zbywanych w ramach IKE lub

IKZE nastepuje wytgcznie w formie Wyptaty, Wyptaty
Transferowej, Zwrotu lub Cze$ciowego Zwrotu, przy czym
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forma Czesciowego Zwrotu udostepniona jest jedynie

w ramach IKE.

Moment wptyniecia srodkéw wyptacanych przez Fundusz na
rachunek bankowy Uczestnictwa zalezy od procedur banku
prowadzgcego rachunek Uczestnika.

Dochody osiggniete w wyniku dokonanych inwestycji
powigkszajg wartos¢ Aktywodw Funduszu i Aktywow
Subfunduszu, a tym samym zwiekszajg odpowiednio wartos¢
Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa.
Statut Funduszu nie przewiduje wyptacania dochodéw bez
odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

3.0.6.5 Zamiany Jednostek Uczestnictwa zwigzanych
z jednym Subfunduszem na Jednostki zwigzane

z innym Subfunduszem oraz wysokos¢ optat z tym
zwigzanych

Zlecenie zamiany

Uczestnik ma prawo na podstawie jednego zlecenia
dokona¢ zamiany Jednostek Uczestnictwa pomiedzy
Subfunduszami, chyba ze stosownie do obowigzujgcych
przepiséw prawa zbywanie Jednostek Uczestnictwa na

rzecz danego Uczestnika jest zakazane. Zamiany dokonuje
sie przez jednoczesne odkupienie Jednostek Uczestnictwa

w jednym Subfunduszu (Subfunduszu zrédtowym) i zbycie
Jednostek Uczestnictwa w innym Subfunduszu (Subfunduszu
docelowym) za érodki pieniezne uzyskane z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu zrédtowym.
Dokonanie zamiany podlega Optacie Dystrybucyjnej, o ktorej
mowa w Prospekcie. Dokonanie zamiany moze podlega¢
Oplacie za Zamiane, o ile jest przewidziana Prospektem.

Na zasadach okreslonych w regulaminie lub Umowie
Dodatkowej lub innej umowie stanowigcej podstawe
funkcjonowania danego Programu, Fundusz wraz

z innymi funduszami inwestycyjnymi zarzadzanymi przez
Towarzystwo moze udostepni¢ Uczestnikom Programu
mozliwos¢ ztozenia statego zlecenia zamiany Jednostek
Uczestnictwa nabywanych w ramach Programéw bedgce
podstawg dokonywania przez Fundusz i inne fundusze
inwestycyjne zarzqdzane przez Towarzystwo szeregu zamian
Jednostek Uczestnictwa w celu uzyskana alokacji sktadek lub
zgromadzonych w ramach Programu $rodkéw, przewidzianej
z gory dla danego okresu w momencie sktadania zlecenia.
State zlecenie zamian moze by¢ sktadane tqcznie ze statym
zleceniem konwersji, o ktérym mowa w punkcie 3.0.6.3.
Jednostki Uczestnictwa nabyte za wptate dokonang

w walucie obcej nie podlegajg zamianie. Odkupienie
Jednostek Uczestnictwa w ramach zamiany realizowane jest
w walucie polskie;j.

Zamiana moze by¢ dokonana wytgcznie w ramach jednej
kategorii Jednostek Uczestnictwa. Zamiana Jednostek
Uczestnictwa kategorii innej niz A, A1 i A2 moze podlegac
ograniczeniom zawartym w Umowie Dodatkowej. Jednostki
Uczestnictwa kategorii P nabyte w ramach Oferty Specjalnej
nie podlegajg zamianie.

W zakresie nieopisanym w niniejszym punkcie do zamiany
stosuje sie odpowiednio zasady dotyczqgce zbywania

i odkupywania Jednostek Uczestnictwa.
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W przypadku ztozenia w tym samym dniu kilku zlecen tego
samego rodzaju dotyczgcych Rejestréw w ramach tego
samego Numeru Uczestnika, zlecenia zostang zrealizowane
w kolejnosci losowej. W uzasadnionych przypadkach

i za zgodq Towarzystwa, zlecenia Uczestnika, z ktérym
Towarzystwo zawarto umowe o premig inwestycyjng, mogq
zostac zrealizowane w kolejnosci ztozenia.

Realizacja zlecenia zamiany

Okres pomiedzy ztozeniem zlecenia zamiany a dniem jego
realizacji nie powinien by¢ dtuzszy niz 5 dni roboczych,
chyba Ze opdznienie jest nastepstwem okolicznosci, za ktére
Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

W przypadku statego zlecenia zamiany, termin realizacji
zlecenia wskazany w zdaniu poprzednim liczony jest
kazdorazowo od dnia, w ktérym powinno ono zosta¢
wykonane najwczesniej zgodnie z tresciq tego zlecenia.
Matoletni

Osoba matoletnia, ktéra nie ukoriczyta 13 lat, moze sktada¢
zlecenia jedynie przez przedstawiciela ustawowego, za$ po
ukoriczeniu 13 lat za zgodq przedstawiciela ustawowego.
Fundusz przyjmuje, ze zamiana Jednostek Uczestnictwa jest
czynnosciq nieprzekraczajgcq zwyktego zarzgdu majgtkiem
matoletniego.

3.0.6.6 Spetniania $wiadczen naleznych z tytutu
nieterminowych realizacji zlecer Uczestnikéw
Funduszu oraz btednej wyceny aktywoéw netto na
Jednostke Uczestnictwa

W przypadku nieterminowych realizacji prawidtowo
ztozonych zlecen nabycia Jednostek Uczestnictwa,
Towarzystwo podejmie dziatania aby liczba Jednostek
Uczestnictwa na Rejestrze byta taka, jakby zlecenie
nabycia zostato zrealizowane terminowo. W przypadku
nieterminowych realizacji prawidtowo ztozonych zlecen
odkupienia Jednostek Uczestnictwa, Towarzystwo podejmie
dziatania aby w sumie Uczestnik otrzymat takg kwote

jak w przypadku, gdyby zlecenie odkupienia zostato
zrealizowane terminowo.

W przypadku nieterminowych wyptat $rodkéw pienieznych
z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, Towarzystwo
podejmie dziatania aby wyptaci¢ Uczestnikowi odsetki
ustawowe od wyptacanej kwoty, za okres opdznienia.
Powyzsze zasady bedq stosowane w przypadku braku winy
za opdznienie po stronie Uczestnika.

Poprzez prawidtowo ztozone zlecenie rozumie sie zlecenie
przekazane do Agenta Transferowego w sposéb i w tresci
pozwalajgcej na jego bezzwtoczng realizacje. W przypadku
drobnych nieprawidtowosci w zleceniu, Subfundusz dotozy
nalezytej starannosci w celu zrealizowania zlecenia zgodnie
z zamiarem Uczestnika. Okres od dnia dokonania przez
Inwestora lub Uczestnika wptaty na rachunek Subfunduszu
$rodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa
do dnia zbycia Jednostek Uczestnictwa oraz okres od
ztozenia przez Uczestnika zlecenia odkupienia Jednostek
Uczestnictwa, do dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa
nie moze jednak w takim wypadku przekroczy¢ 5 dni
roboczych.
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W przypadku watpliwosci co do tresci lub autentycznosci
zlecenia zawinionej przez Uczestnika (Inwestora), jezeli

w ww. terminie 5 dni roboczych nie uda sie jednoznacznie
ustali¢ tresci zlecenia, Subfundusz moze anulowaé zlecenie

i dokona¢ zwrotu wptaty (w przypadku zlecenia nabycia).
Jezeli Subfundusz nie anuluje zlecenia i po ww. terminie
watpliwosci zostang wyjasnione Subfundusz moze
zrealizowac zlecenie, jednakze Uczestnik nie jest uprawniony
do swiadczen z tytutu nieterminowej realizacji zlecen.

W przypadku watpliwosci co do tresci lub autentycznosci
zlecenia nie zawinionej przez Uczestnika (Inwestora), jezeli
w ww. terminie 5 dni roboczych nie uda sie jednoznacznie
ustali¢ tresci zlecenia, wyjasnianie jest kontynuowane

i Subfundusz realizuje zlecenie po wyjasnieniu watpliwosci,

a Uczestnik (Inwestor) jest uprawniony do $wiadczen z tytutu
nieterminowej realizacji zlecen. Zlecenie nie jest realizowane,
jezeli Uczestnik (Inwestor) zazgda jego anulowania.

Jezeli w terminie 30 dni nie uda sie jednoznacznie ustali¢
tresci zlecenia, Subfundusz moze anulowac¢ zlecenie

w kazdym przypadku i dokona¢ zwrotu wptaty (w przypadku
zlecenia nabycia).

Powyzsze zasady nie bedq stosowane w przypadku opdznieri
zawinionych przez podmioty, za ktére Towarzystwo

nie ponosi odpowiedzialnosci lub podmioty ponoszqgce
odpowiedzialnos$¢ solidarng z Towarzystwem. W takich
przypadkach Towarzystwo podejmie dziatania aby
$wiadczenia z tytutu nieterminowej realizacji zlecen zostaty
spetnione w sposéb jak najbardziej zblizony do powyzszych
zasad.

W przypadku btednej wyceny Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa, Towarzystwo podejmie dziatania aby

liczba Jednostek Uczestnictwa na Rejestrze byta taka,

jakby zlecenie nabycia zostato rozliczone po prawidtowej
wycenie Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa.
Ponadto, w przypadku odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Towarzystwo podejmie dziatania, aby Uczestnik uzyskat
takg kwote, jakby zlecenie zostato rozliczone po prawidtowej
wycenie Aktywdéw Netto na Jednostke Uczestnictwa.

3.0.7 skreslony
3.0.8 skreslony

3.0.9 Wskazanie okolicznosci, w ktérych Fundusz
moze zawiesi¢ zbywanie lub odkupywanie
Jednostek Uczestnictwa

Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa na
2 tygodnie, jezeli nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny
istotnej czesci Aktywow Funduszu z przyczyn niezaleznych
od Funduszu. W tym przypadku, za zgodgq i na warunkach
okreslonych przez Komisje zbywanie jednostek uczestnictwa
moze zosta¢ zawieszone na okres dtuzszy niz 2 tygodnie,
nieprzekraczajqcy jednak 2 miesiecy.

Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie jednostek uczestnictwa
na 2 tygodnie, jezeli w okresie ostatnich 2 tygodni suma
wartosci odkupionych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa
oraz Jednostek, ktérych odkupienia zazgdano, stanowi
kwote przekraczajgcg 10 % wartosci Aktywow Funduszu
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albo jezeli nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej
czesci Aktywow Funduszu z przyczyn niezaleznych od
Funduszu. W tych przypadkach, za zgodq i na warunkach
okreslonych przez Komisje odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa moze zosta¢ zawieszone na okres dtuzszy

niz 2 tygodnie, nieprzekraczajgcy jednak 2 miesiecy;
Fundusz moze odkupywac¢ Jednostki Uczestnictwa w ratach
w okresie nieprzekraczajgcym 6 miesiecy, przy zastosowaniu
proporcjonalnej redukgji lub przy dokonywaniu wyptat

z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu, jezeli odnoszqcy sie do danego Subfunduszu
Rozdziat Czes¢ Il Statutu tak stanowi i jezeli Wartos¢ Aktywow
Netto Subfunduszu przekroczy kwote wskazang w Rozdziale
Czedci Il Statutu odnoszgcym sie do danego Subfunduszu.
Decyzja o zawieszeniu albo nie zawieszaniu zbywania
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu podejmowana jest
niezwtocznie po Dniu Wyceny, w ktérym Fundusz poweZmie
informacje o zaistnieniu okolicznosci wskazanej w zdaniu
poprzednim. W decyzji o zawieszeniu zbywania Jednostek
Uczestnictwa wyznaczany jest dzien zawieszenia zbywania
Jednostek Uczestnictwa przypadajgcy nie wczesniej niz na
nastepny dzien i nie pdzniej niz na sibdmy dzier po dniu
ogtoszenia o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa.
Decyzja o nie zawieszaniu zbywania Jednostek Uczestnictwa
moze by¢ w kazdym czasie zmieniona jezeli Wartos¢
Aktywow Netto Subfunduszu przekracza kwote wskazang

w Rozdziale Czesci Il Statutu odnoszgcym sie do danego
Subfunduszu.

W przypadku zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa
z powodu zaistnienia okolicznosci wskazanej powyzej,
Fundusz wznowi zbywanie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu jezeli Wartos¢ Aktywédw Netto Subfunduszu
zmniejszy sie ponizej kwoty wskazanej w Rozdziale Czesci |l
Statutu odnoszgcym sie do danego Subfunduszu.
Niezwtocznie po Dniu Wyceny, w ktérym Fundusz powezmie
informacje o zaistnieniu okolicznosci wskazanej w zdaniu
poprzednim wyznaczany jest w drodze decyzji dzien
wznowienia zbywania Jednostek Uczestnictwa przypadajgcy
nie wczesniej niz na nastepny dzien i nie pdzniej niz na
siédmy dzieri po dniu ogtoszeniu o wznowieniu zbywania
Jednostek Uczestnictwa.

Decyzje, o ktérych mowa powyzej podejmowane sq w drodze
uchwaty Zarzqdu Towarzystwa.

Fundusz ogtosi o zawieszeniu albo nie zawieszaniu zbywania
Jednostek Uczestnictwa oraz o wznowieniu zbywania
Jednostek Uczestnictwa na stronie internetowej www.ingtfi.
pl nie pdzniej niz nastepnego dnia po podjeciu odpowiedniej
decyzji oraz niezwtocznie udostepni odpowiedniq informacje
za posrednictwem Dystrybutoréw. Ogtoszenie o nie
zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa bedzie
zawierato zastrzezenie, ze decyzja ta moze by¢ zmieniona,
jezeli Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu bedzie
przekraczata kwote wskazang w Rozdziale Czesci Il Statutu
odnoszgcym sie do danego Subfunduszu.

Zlecenia otwarcia Rejestru ztozone w okresie zawieszenia
zbywania Jednostek Uczestnictwa oraz umowy programoéw
inwestycyjnych, Umowy IKE i Umowy IKZE zawarte
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w tym okresie sq wazne i skuteczne wobec Funduszu,
z zastrzezeniem zasad anulowania zlecen nabycia Jednostek
Uczestnictwa okreslonych w ponizej. Jezeli z powodu
zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa Fundusz
zwroéci Inwestorowi wptate na nabycie pierwszych Jednostek
Uczestnictwa, wptate uwaza sie za niedokonang i zlecenie
otwarcia Rejestru wygasa zgodnie z zasadami okreslonymi
w Prospekcie.
Fundusz zwraca $rodki pieniezne otrzymane od dnia
zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa (wtgczajqgc
ten dzierl) do dnia wznowienia zbywania Jednostek
Uczestnictwa (wytgczajqc ten dzier) oraz Srodki pieniezne
przyjete w tym okresie przez Dystrybutordéw, z zastrzezeniem
zasad opisanych ponizej. Zwrot $rodkdw pienieznych
wptaconych przez Inwestoréw lub Uczestnikdw jest
réwnoznaczny z anulowaniem zlecers nabycia Jednostek
Uczestnictwa.
W okresie od dnia zawieszenia zbywania Jednostek
Uczestnictwa (wigczajqc ten dzien) do dnia wznowienia
zbywania Jednostek Uczestnictwa (wytgczajqgc ten dzieri):
1) wptaty otrzymane przez Fundusz w ramach programow
inwestycyjnych sq zwracane, a Uczestnik jest zwolniony
z obowigzku dokonywania wptat do Funduszu, jezeli byt
przewidziany w umowie programu inwestycyjnego;
2) wptaty otrzymane przez Fundusz w ramach PPE lub
PPI sq zwracane, z tym ze w przypadku gdy umowa
PPE lub PPI przewiduje realizacje zlecenia na rzecz
innego funduszu lub subfunduszu zarzqdzanego przez
Towarzystwo, dokonane wptaty moggq by¢, w tym
samym dniu, przekazane do innego funduszu lub
subfunduszu wskazanego w umowie.
Umowy Dodatkowe zawierane przez Fundusz okreslajg
zasady postepowania w przypadku zawieszenia zbywania
Jednostek Uczestnictwa. Rozpoczecie przez Subfundusz,
ktoéry zgodnie Czesciq Il Statutu moze zawiesi¢ zbywanie
Jednostek Uczestnictwa, zbywania Jednostek Uczestnictwa
w ramach Programéw, IKE lub IKZE oferowanych przez inne
Subfundusze lub inne fundusze inwestycyjne zarzgdzane
przez Towarzystwo wymaga zawarcia w Umowach
Dodatkowych zasad postepowania w przypadku zawieszenia
zbywania Jednostek Uczestnictwa.
W przypadku, gdy w wyniku zmiany Statutu wystgpi
przestanka wznowienia zbywania Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu, wéwczas niezwtocznie po dniu wejsécia
w zycie tej zmiany, wyznaczany jest w drodze decyzji dzien
wznowienia zbywania Jednostek Uczestnictwa przypadajgcy
nie wczesniej niz na nastepny dzieri i nie pézniej niz na
siédmy dzieri po dniu ogtoszenia o wznowieniu zbywania
Jednostek Uczestnictwa. Decyzja, o ktérej mowa w zdaniu
poprzednim podejmowana jest w drodze uchwaty Zarzqdu
Towarzystwa.
Ponadto Fundusz zawiesza zbywanie i odkupywanie
Jednostek Uczestnictwa w przypadku zwotania
Zgromadzenia Uczestnikéw. W takim wypadku zawieszenie
zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa
nastepuje od dnia poprzedzajgcego dzieri, na ktoéry
zwotano Zgromadzenie Uczestnikéw do dnia Zgromadzenia
Uczestnikéw. W przypadku zwotania Zgromadzenia
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Uczestnikéw w sprawach dotyczqcych tylko danego
Subfunduszu, Fundusz zawiesza zbywanie i odkupywanie
Jednostek Uczestnictwa wytgcznie tego Subfunduszu.

W przypadku nakazania Funduszowi przez Komisje w drodze
decyzji czasowego zawieszenia zbywania lub odkupywania
Jednostek Uczestnictwa, Fundusz zawiesza zbywania

lub odkupywanie Jednostek Uczestnictwa na warunkach
okreslonych przez Komisje.

3.0.10 Wskazanie rynkéw, na ktérych sq zbywane
Jednostki Uczestnictwa

Jednostki Uczestnictwa Funduszu sq zbywane na terytorium
Rzeczypospolitej Polskie;j.

3.0.11 Zwiezte informacje o obowigzkach
podatkowych Funduszu oraz szczegétowe
informacje o obowigzkach podatkowych
Uczestnikéw Funduszu, ze wskazaniem
obowigzujgcych przepiséw, w tym informacja, czy
z posiadaniem Jednostek Uczestnictwa wigze sie
obowigzek zaptaty podatku dochodowego, oraz
zastrzezenie, ze ze wzgledu na fakt, ze obowigzki
podatkowe zalezq od indywidualnej sytuacji
Uczestnika Funduszu i miejsca dokonywania
inwestycji, w celu ustalenia obowigzkéw
podatkowych, wskazane jest zasiegniecie porady
doradcy podatkowego lub porady prawnej

Ponizej zamieszczono jedynie ogodlne informacje dotyczqgce
obowiqgzkéw podatkowych Funduszu i jego Uczestnikow.

Ze wzgledu na fakt, ze obowiqzki podatkowe zalezg od
indywidualnej sytuacji Uczestnika Funduszu i miejsca
dokonywania inwestycji, w celu ustalenia obowigzkéw
podatkowych, wskazane jest zasiegniecie porady doradcy
podatkowego lub porady prawnej. Szczegélne zasady
opodatkowania oséb fizycznych niemajgcych miejsca
zamieszkania lub pobytu na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, a takze os6b prawnych niemajgcych na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarzqdu przewidujg
stosowne umowy miedzynarodowe.

3.0.11.1 Obowigzki podatkowe Funduszu

Fundusz inwestycyjny jest osobg prawng, obowiqzki
podatkowe funduszy inwestycyjnych reguluje Ustawa

o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych. Obowigzki
podatkowe funduszy inwestycyjnych sq zréznicowane

w zaleznosci od rodzaju funduszu. Zgodnie z artykutem

6 ust. 1 pkt 10 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Prawnych zwolnione od podatku sq fundusze inwestycyjne
otwarte oraz specjalistyczne fundusze inwestycyjne otwarte,
utworzone na podstawie przepiséw Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych, z wytgczeniem specjalistycznych funduszy
inwestycyjnych otwartych stosujgcych zasady i ograniczenia
inwestycyjne okreslone dla funduszy inwestycyjnych
zamknietych (tzw. ,zwolnienie podmiotowe”).

3.0.11.2 Obowiqzki podatkowe oséb fizycznych -
Uczestnikéw Funduszu - zwigzane z posiadaniem
Jednostek Uczestnictwa
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Opodatkowanie podatkiem dochodowym od oséb fizycznych
reguluje Ustawa o Podatku Dochodowym od Oséb
Fizycznych.

Zgodnie z art. 9 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od
Oso6b Fizycznych przedmiotem opodatkowania podatkiem
dochodowym od 0s6b fizycznych sq wszelkiego rodzaju
dochody, z wyjgtkami przewidzianymi w tej ustawie.
Dochodem ze Zrodta przychodu jest nadwyzka sumy
przychodoéw z tego zrédta nad kosztami ich uzyskania
osiggnieta w roku podatkowym.

Zgodnie z art. 10 ust. 1 pkt 7 Ustawy o Podatku Dochodowym
od Oséb Fizycznych, zrédtami przychodéw sq m.in. kapitaty
pieniezne i prawa majgtkowe. Zgodnie z art. 17 ust. 1 pkt 5
Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych,

za przychody z kapitatéw pienieznych uwaza sie m.in.
przychody z tytutu udziatu w funduszach kapitatowych. Na
podstawie art. 5a ust. 14 Ustawy o Podatku Dochodowym od
Os6b Fizycznych przez fundusze kapitatowe rozumie sie m.in.
fundusze inwestycyjne.

Odnoszqc sie do kwestii zasad opodatkowania dochodéw

z udziatu w funduszach kapitatowych, nalezy zwréci¢ uwage,
ze przepisy Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b
Fizycznych w brzmieniu obowigzujgcym od 1 stycznia 2024 r.
wprowadzajg dwa odrebne mechanizmy opodatkowania
dochodéw o0s6b fizycznych z tytutu udziatu w funduszach
kapitatowych.

Na powyzszym tle, w Swietle przepiséw art. 30a ust. 1

pkt 5 opodatkowaniu zryczattowanym PIT wg stawki 19%
podlegajq dochody ze $wiadczen otrzymanych z dochodéw
funduszu kapitatoweqo, jezeli statut przewiduje wyptaty

z tych dochodoéw jego uczestnikom bez umarzania,
odkupywania, wykupywania albo unicestwiania w inny
sposéb tytutow.

Oznacza to, ze ewentualne wyptaty z dochodéw funduszu
kapitatowego (w zakresie przewidzianym w statucie) na rzecz
uczestnikéw funduszu (podatnikéw podatku dochodowego
0s6b fizycznych), ktore nie skutkujg umorzeniem,
odkupieniem, wykupieniem albo unicestwieniem
posiadanych tytutéw uczestnictwa sq opodatkowane
zryczattowanym podatkiem dochodowym, a podatek

jest odprowadzany do wtasciwego urzedu jest przez

ptatnika (fundusz kapitatowy), z zachowaniem terminéw
przewidzianych w ustawie.

Réwnoczesnie, zgodnie z art. 30b ust. 1 pkt 5 Ustawy

o Podatku Dochodowym od Os6b Fizycznych dochody

z umorzenia, odkupienia, wykupienia albo unicestwienia

w inny sposéb jednostek uczestnictwa w funduszach
kapitatowych podlegajg opodatkowaniu wg. stawki 19%.

W powyzszym ujeciu, dochdd obliczany jako réznica
pomiedzy uzyskanym przez Uczestnika Funduszu
przychodem a kosztem uzyskania przychodu wysokosci
wydatkéw na nabycie jednostek uczestnictwa.

Na powyzszym tle, dokonanie zamiany Jednostek
Uczestnictwa zwigzanych z jednym Subfunduszem tego
samego Funduszu na Jednostki Uczestnictwa zwigzanych

z innym Subfunduszem tego samego Funduszu nie wigze sie
z obowigzkiem uiszczenia podatku, tj. na moment dokonania
zamiany nie podlega ustaleniu przychdd oraz koszt
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uzyskania przychodu (odpowiednio art. 17 ust. 1c oraz art. 23
ust. 3e Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych).
Rownoczesnie, art. 22 ust. 1 m ww. ustawy stanowi, ze

w przypadku odkupienia (umorzenia) tytutdw uczestnictwa
w funduszach kapitatowych, kosztami uzyskania przychodu
(po stronie podatnika podatku dochodowego oséb
fizycznych - spadkobiercy) sq wydatki poniesione przez
spadkodawce w celu objecia lub nabycia tych udziatow

w spotce kapitatowej oraz papierdéw wartosciowych, udziatow
albo wktadow w spétdzielni, a takze na nabycie tych tytutow
uczestnictwa w funduszach kapitatowych. Oznacza to, ze
spadkobierca co do zasady bedzie uprawniony do rozliczenia
kosztow historycznych zwigzanych z objeciem tytutow
uczestnictwa przez spadkodawce.

Zgodnie z 0golng zasadg wynikajgcq z przepiséw Ustawy

o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, podstawa
opodatkowania (dochdd), tj. przychod i koszt oraz nalezny
podatek ustalane sq w walucie polskiej.

W przypadku tzw. Funduszy (Subfunduszy) walutowych
ustalajgc podstawe opodatkowania (dochéd) dokonuje sie
odrebnego ustalenia (przeliczenia) przychodoéw i kosztéw ich
uzyskania w ztotych, tj. dokonuje sie przeliczenia z waluty
obcej na ztote. Przychod ustalany (przeliczany) jest po
kursie srednim waluty obcej ogtaszanym przez Narodowy
Bank Polski z ostatniego dnia roboczego poprzedzajgcego
dzien uzyskania przychodu, zas koszt po kursie srednim
ogtaszanym przez Narodowy Bank Polski z ostatniego dnia
roboczego poprzedzajgcego dzien nabycia umarzanych lub
odkupowanych jednostek uczestnictwa (dzier poniesienia
kosztu).

Podstawe opodatkowania oraz kwote podatku zaokrggla

sie do petnych ztotych w ten sposob, ze koricowki kwot
wynoszqce mniej niz 50 groszy pomija sig, a koncdwki kwot
wynoszqce 50 i wigcej groszy podwyzsza sie do petnych
ztotych.

UWAGA: Od 1 stycznia 2024 r. w zwigzku z wejsciem w zycie
znowelizowanych przepiséw Ustawy o Podatku Dochodowym
od Os6éb Fizycznych Fundusz nie petni juz funkcji ptatnika
podatku w stosunku do sytuacji, w ktérych dochodzi do
umorzenia, odkupienia, wykupienia albo unicestwienia

w inny sposéb jednostek uczestnictwa w funduszach
kapitatowych. W odniesieniu do takich sytuacji, Fundusz

nie bedzie obliczat i pobierat zryczattowanego podatku
dochodowego od dokonywanych wyptat (wiadczen) lub
stawianych do dyspozycji podatnika pieniedzy lub wartosci
pienieznych z tytutu dochodoéw z udziatu w funduszach
inwestycyjnych. Podatek od dochodu z umorzenig,
odkupienia, wykupienia albo unicestwienia w inny sposéb
jednostek uczestnictwa w funduszach kapitatowych jest
bowiem rozliczany samodzielnie przez Uczestnika (podatnika)
w zeznaniu rocznym (tj. w rocznej deklaracji PIT-38, na
podstawie art. 45 ust. 1a pkt 1 ustawy).

Zgodnie z art. 39 ust. 3 Ustawy o Podatku Dochodowym

od 0s6éb Fizycznych Fundusz jest obowigzany przestac
podatnikowi oraz urzedowi skarbowemu, przy pomocy
ktérego naczelnik urzedu skarbowego wtasciwy wedtug
miejsca zamieszkania podatnika wykonuje swoje zadania,

a w przypadku podatnika, o ktérym mowa w art. 3 ust.
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2a Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych,
urzedowi skarbowemu, przy pomocy ktérego naczelnik
urzedu skarbowego wtasciwy w sprawach opodatkowania
0s6b zagranicznych wykonuje swoje zadania, imienne
informacje o wysokosci dochodu, o ktérym mowa w art. 30b
ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Fizycznych,
sporzgdzone wedtug ustalonego wzoru (PIT-8C).

Zgodnie z art. 42 g ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od
0s6b Fizycznych informacje, o ktérych mowa w poprzednim
zdaniu przesytane sq przez Fundusz, urzedowi skarbowemu -
w terminie do konca stycznia, a Uczestnikowi (podatnikowi) -
w terminie do korica lutego, roku nastepujgcego po roku
podatkowym, w ktérym Uczestnik (podatnik) osiggnat
dochody z umorzenia, odkupienia, wykupienia albo
unicestwienia w inny sposéb jednostek uczestnictwa

w funduszach kapitatowych

UWAGA: Fundusz przesyta Uczestnikowi (podatnikowi)
imienne informacje o wysokosci dochodu, o ktérym mowa
w art. 30b ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od

Os6b Fizycznych w sposéb przewidziany dla przesytania
Uczestnikowi korespondencji zwigzanej z uczestnictwem

w Funduszach ING, w tym w szczegdlnosci potwierdzen
zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

W przypadku Uczestnikéw Funduszu bedgcych osobami
fizycznymi nieposiadajgcymi na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej miejsca zamieszkania powyzej opisane zasady
opodatkowania stosuje sie z uwzglednieniem zapiséw
stosowych uméw o unikaniu podwdjnego opodatkowania,
ktérych strong jest Rzeczypospolita Polska, o ile Uczestnik
Funduszu przedtozy wymagane przez przepisy dokumenty

i oswiadczenia, a w tym aktualny certyfikat rezydencji.
Metoda opodatkowania oraz stawka podatku wynikajgca

z zawartych przez Rzeczpospolitq Polskg uméw o unikaniu
podwdjnego opodatkowania moze by¢ rézna od wynikajqgcej
z obowigzujgcych w Rzeczpospolitej Polskie przepisow.
Okreslony w art. 41 ust. 12 Ustawy o Podatku Dochodowym
od Oséb Fizycznych mechanizm ograniczenia stosowania
zwolnieri poboru podatku u zrédta oraz nizszych stawek od
przychodéw zagranicznych ma, od 1 stycznia 2022 roku,
wuytgcznie zastosowanie do ptatnosci na rzecz podmiotéw
powigzanych w rozumieniu Ustawy o Podatku Dochodowym
od Oséb Fizycznych. W celu ustalenia szczegétowych

zasad opodatkowania nalezy skonsultowac sie z doradcg
podatkowym lub uzyska¢ porade prawng.

W przypadku gdy Uczestnikami Funduszu sq spotki
nieposiadajqgce osobowosci prawnej, nie bedgce podatnikami
podatku dochodowego od 0s6b prawnych, opodatkowanie
oraz pobdr zryczattowanego podatku dochodowego z udziatu
w Funduszu nastepuje u wspoélnika wedtug przepisow
obowigzujgcych dla tej osoby lub tego podmiotu.

Jednostki Uczestnictwa podlegajq dziedziczeniu. W zwigzku
z tym moze zaistnie¢ konieczno$¢ uiszczania podatku od
spadkoéw i darowizn na zasadach uregulowanych w ustawie
z dnia 28 lipca 1997 r. o podatku od spadkdw i darowizn

(t.j. Dz.U. 2 2021 r,, poz. 1043). Podatkowi od spadkéw

i darowizn nie podlega nabycie w drodze spadku $rodkow
zgromadzonych na indywidualnym koncie emerytalnym
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oraz indywidualnym koncie zabezpieczenia emerytalnego
oraz srodkéw z pracowniczego programu emerytalnego.
Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 11 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Fizycznych zryczattowany
19-procentowy zryczattowany podatek dochodowy pobiera
sie od dochodu uczestnika pracowniczego programu
emerytalnego z tytutu zwrotu $rodkéw zgromadzonych

w ramach programu.

Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 58 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Fizycznych, wolne od podatku
dochodowego od oséb fizycznych sq wyptaty transferowe
$rodkéw zgromadzonych w ramach pracowniczego
programu emerytalnego do innego pracowniczego programu
emerytalnego lub na indywidualne konto emerytalne

oraz wyptaty srodkéw zgromadzonych w pracowniczym
programie emerytalnym dokonane na rzecz uczestnika lub
0s6b uprawnionych do tych srodkéw po $mierci uczestnika.
Zgodnie z art. 20 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym

od Os6éb Fizycznych, kwoty uzyskane z tytutu zwrotu

z indywidualnego konta zabezpieczenia emerytalnego

oraz wyptaty z indywidualnego konta zabezpieczenia
emerytalnego, w tym takze dokonane na rzecz osoby
uprawnionej na wypadek $mierci oszczedzajgcego stanowiq
przychody z innych zrédet, o ktérych mowa w art. 10 ust. 1
pkt 9 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych.
Zgodnie z art. 30 ust. 1 pkt 14 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Fizycznych od kwoty wyptat

z indywidualnego konta zabezpieczenia emerytalnego,

w tym wyptat na rzecz osoby uprawnionej na wypadek
$mierci oszczedzajgcego dokonanych na podstawie

art. 34a ust. 1 pkt 2 ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 r.

o indywidualnych kontach emerytalnych oraz
indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego
pobiera sie zryczattowany podatek dochodowy w wysokosci
10% przychodu. Stosownie do art. 30 ust. 3 Ustawy

o Podatku Dochodowym od Os6b Fizycznych zryczattowany
podatek dochodowy, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim,
pobiera sie bez pomniejszania przychodu o koszty uzyskania.
Ptatnikiem podatku jest podmiot wyptacajqgey lub stawiajacy
do dyspozycji srodki z indywidualnego konta zabezpieczenia
emerytalnego.

Zgodnie z art. 26 ust. 1 pkt 2b Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Fizycznych, podstawe obliczenia
podatku dochodowego stanowi dochéd ustalony po
odliczeniu kwot wptat na indywidualne konto zabezpieczenia
emerytalnego dokonanych przez podatnika w roku
podatkowym, do wysokosci okreslonej w przepisach

o0 indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego.
Zgodnie z art. 30c ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od
Os6b Fizycznych, podstawa obliczenia podatku dochodowego
od dochodéw z pozarolniczej dziatalnosci gospodarczej

lub dziatéw specjalnych produkcji rolnej moze by¢ przez
podatnikéw pomniejszona o wptaty na indywidualne konto
zabezpieczenia emerytalnego dokonane przez podatnika

w roku podatkowym, do wysokosci okreslonej w przepisach
o indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego,
przy czym wysokos¢ sktadek i wptat ustala sie na podstawie
dokumentow stwierdzajgcych ich poniesienie.
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Zgodnie z art. 26 ust. 6b oraz art. 30c ust. 3b Ustawy
o0 Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych odliczenia kwot
wptat na indywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego
dokonuje sie w zeznaniu podatkowym.
Ponadto, na podstawie art. 11 Ustawy z 20 listopada 1998 .
o zryczattowanym podatku dochodowym od niektérych
przychodéw osigganych przez osoby fizyczne wptata na
indywidulane konto zabezpieczenia emerytalnego moze
by¢ odliczona od okreslonych w tej ustawie przychodéw
opodatkowanych tzw. ryczattem od przychodow
ewidencjonowanych, o ile nie zostata ona odliczona wedtug
zasad ogolnych.
Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 58b Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Fizycznych, wolne od podatku
dochodowego od 0séb fizycznych sq wyptaty transferowe
$rodkéw zgromadzonych przez oszczedzajgcego na
indywidualnym koncie zabezpieczenia emerytalnego:
pomiedzy instytucjami finansowymi prowadzgcymi
indywidualne konta zabezpieczenia emerytalnego,
na indywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego osoby
uprawnionej, po $mierci oszczedzajgcego,
w postepowaniu likwidacyjnym lub upadtosciowym
na indywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego
oszczedzajgcego.
Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 58a Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Fizycznych, wolne od podatku
dochodowego od 0s6b fizycznych sq dochody z tytutu
oszczedzania na indywidualnym koncie emerytalnym
uzyskane w zwiqgzku z:
a) gromadzeniem i wyptatg srodkéw przez oszczedzajgcego,
b) wyptatg srodkéw dokonang na rzecz oséb uprawnionych
do tych srodkdéw po $mierci oszczedzajqgcego,
c) wuyptatqg transferowq
— ztym ze zwolnienie nie ma zastosowania w przypadku,
gdy oszczedzajgcy gromadzit oszczednosci na wiecej niz
jednym indywidualnym koncie emerytalnym, chyba ze
przepisy te przewidujq takg mozliwos¢.
Zgodnie za$ z art. 30a ust. 1 pkt 10 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Osob Fizycznych zryczattowany
19-procentowy zryczattowany podatek dochodowy pobiera
sie od dochodu oszczedzajgcego na indywidualnym
koncie emerytalnym z tytutu zwrotu albo cze$ciowego
zwrotu, w rozumieniu przepiséw o indywidualnych kontach
emerytalnych, srodkéw zgromadzonych na tym koncie.
Ponadto zgodnie z art. 30 ust. 1 pkt 7a Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Fizycznych z tytutu gromadzenia
oszczednosci na wiecej niz jednym indywidualnym koncie
emerytalnym, w rozumieniu przepiséw o indywidualnych
kontach emerytalnych, pobiera sie zryczattowany podatek
dochodowy w wysokosci 75% uzyskanego dochodu na
kazdym indywidualnym koncie emerytalnym. Dochéd ten
ustalany jest jako réznica pomiedzy kwotq stanowigcq
wartos¢ srodkéw zgromadzonych na indywidualnym
koncie emerytalnym a suma wptat na indywidualne konto
emerytalne. Dochodu tego nie pomniejsza sie o straty
z kapitatéw pienieznych i praw majgtkowych poniesionych
w roku podatkowym i w latach poprzednich.
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3.0.11.3 obowiqzki podatkowe o0s6b prawnych -
Uczestnikéw Funduszu - zwigzane z posiadaniem
Jednostek Uczestnictwa

Opodatkowanie podatkiem dochodowym od o0séb prawnych
reguluje Ustawa o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych.
W przypadku, gdy Uczestnikami Funduszu sq osoby prawne,
spotki kapitatowe w organizacji, spotki osobowe bedqce
podatnikami podatku dochodowego od oséb prawnych

oraz jednostki organizacyjne nieposiadajgce osobowosci
prawnej, z wyjgtkiem spotek nieposiadajgcych osobowosci
prawnej innych niz spétki osobowe bedgce podatnikami
podatku dochodowego od 0s6b prawnych, dochody

tych podmiotéw z tytutu udziatu w Funduszu podlegajg
obowigzkowi podatkowemu i bedg opodatkowane na
zasadach okreslonych w Ustawie o Podatku Dochodowym od
Oséb Prawnych.

Dochody os6b prawnych, spétek kapitatowych

w organizacji, spétek osobowych bedgcych podatnikami
podatku dochodowego od 0s6b prawnych oraz jednostek
organizacyjnych nieposiadajgcych osobowosci prawnej,

z wyjgtkiem spotek niemajgcych osobowosci prawnej
innych niz spétki osobowe bedgce podatnikami podatku
dochodowego od 0séb prawnych, podlegajg opodatkowaniu
podatkiem dochodowym od o0s6b prawnych na zasadach
ogolnych, a podatek ten wynosi 19% podstawy
opodatkowania lub 9% podstawy opodatkowania od
przychodéw (dochodéw) innych niz z zyskéw kapitatowych
(w przypadku podatnikéw, u ktérych przychody osiggniete
w roku podatkowym nie przekroczyty wyrazonej w ztotych
kwoty odpowiadajqgcej réwnowartosci 2000 000 euro
przeliczonej wedtug sredniego kursu euro ogtaszanego

przez NBP na pierwszy dzieri roboczy roku podatkowego,

w zaokrggleniu do 1000 zi).

Przychdéd uzyskany z tytutu udziatu w Funduszu zalicza sie do
odrebnego zrédta przychodéw, tzw. ,przychodéw z zyskdw
kapitatowych”, o ktérych mowa w art. 7b Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Prawnych. Sytuacja ta nie dotyczy
ubezpieczycieli, bankéw, podmiotéw, o ktérych mowa w art.
15c ust. 16 pkt 3, 4, 151 16 Ustawy o Podatku Dochodowym
od Oséb Prawnych, instytucji finansowych w rozumieniu art.
4 ust. 1 pkt 7 Prawa bankowego oraz podmiotoéw, o ktérych
mowa w art. 3 pkt 21 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, w przypadku ktérych przychoéd z udziatu

w Funduszu zalicza sie do tzw. ,przychodéw innych niz
przychody z zyskéw kapitatowych”.

Zgodnie z art. 12 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od
Oso6b Prawnych przychodami sq w szczegélnosci: otrzymane
pienigdze, wartosci pieniezne, w tym réwniez réznice
kursowe, a zgodnie z art. 15 ust. 1 kosztami uzyskania
przychodoéw sq koszty poniesione w celu osiggniecia
przychodu. Zgodnie z art. 16 ust. 1 pkt 8 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Prawnych nie uwaza sie za koszty
uzyskania przychodéw wydatkéw na nabycie jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, wydatki te sq jednak
kosztem uzyskania przychodu z odkupienia jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, a takze z umorzenia
jednostek uczestnictwa w przypadku likwidacji funduszu.

Po ustaleniu podstawy opodatkowania, podatek oblicza sie
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przy zastosowaniu stawki okreslonej w art. 19 ust. 1 Ustawy
o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych.

W przypadku dokonywania zamiany Jednostek Uczestnictwa
zwigzanych z jednym Subfunduszem danego Funduszu na
Jednostki Uczestnictwa zwigzane z innym Subfunduszem
tego samego Funduszu nie podlega ustaleniu przychoéd oraz
koszt uzyskania przychodu na moment dokonania zamiany
(art. 12 ust. & pkt. 20 oraz art. 16 ust. 7e Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Prawnych).

Powyzsze zasady opodatkowania Uczestnikéw Funduszu
odnoszg sie réwniez do opodatkowania Uczestnikéw
Funduszu bedqcych podmiotami/osobami nie majgcymi

na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miejsca siedziby,

z zastrzezeniem ze mogq nie mie¢ zastosowania, jezeli
Uczestnikami Funduszu sq osoby/podmioty, ktérych
dotyczq postanowienia uméw o unikaniu podwdéjnego
opodatkowania, ktorych strong jest Rzeczypospolita

Polska. Metoda opodatkowania oraz stawka podatku
wynikajgca z zawartych przez Rzeczpospolitqg Polske

umow migedzynarodowych moze by¢ rézna od wynikajqcej

z polskich przepiséw podatkowych. W celu ustalenia
szczegotowych zasad optacania podatku dochodowego
celowe jest skontaktowanie sie z doradcq podatkowym lub
uzyskanie opinii prawnej.

W przypadku wyboru opodatkowania zgodnie z Ustawqg

o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, tzw. ,ryczattem
od dochodoéw spotek”, podatnik stosujgcy te zasady nie moze
posiadac¢ tytutdw uczestnictwa w instytucjach wspélnego
inwestowania (jednostek uczestnictwa).

3.0.12 Wskazanie dnia, godziny w tym dniu

i miejsca, w ktérym najpdzniej jest publikowana
Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa, ustalona w danym Dniu Wyceny,
a takze miejsca publikowania ceny zbycia lub
odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Fundusz ogtasza Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszy na
Jednostke Uczestnictwa oraz cene zbywania i odkupywania
Jednostek Uczestnictwa na stronie internetowej www.ingtfi.pl
w nastepnym dniu roboczym po Dniu Wyceny, niezwtocznie
po ich ustaleniu. Dniem Wyceny jest kazdy dzier, na

ktory przypada zwyczajna sesja na Gietdzie Papierédw
Wartosciowych w Warszawie. Fundusz doktada starari, aby
ogtosi¢ Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa oraz cene zbywania i odkupywania Jednostek
Uczestnictwa do godz. 17.00 w danym dniu, jednakze

z przyczyn niezaleznych od Funduszu wycena aktywow
oraz ogtoszenie Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszy na
Jednostke Uczestnictwa oraz ceny zbywania i odkupywania
Jednostek Uczestnictwa mogq ulec op6znieniu.

3.0.13 Metody i zasady dokonywania wyceny
aktywow Funduszu oraz oswiadczenie podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych o zgodnosci metod i zasad wyceny
aktywéw Funduszu opisanych w Prospekcie

z przepisami dotyczgcymi rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci
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i kompletnosci tych zasad z przyjetq przez
Fundusz politykq inwestycyjng

§ 1 wycena aktywow Funduszu, ustalenie zobowigzan
i wyniku z operacji

1.

10.

Dniem Wyceny jest dzieri, na ktéry przypada zwyczajna
sesja na Gietdzie Papieréow Wartosciowych w Warszawie,
nazywanej dalej GPW.
W Dniu Wyceny oraz na dzieri sporzqdzenia
sprawozdania finansowego Fundusz dokonuje wyceny
Aktywow Funduszu oraz wyceny Aktywow Subfunduszy,
ustalenia wartosci zobowigzan Funduszu oraz
zobowigzan Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem
Subfunduszy, ustalenia Wartosci Aktywdw Netto
Funduszu oraz ustalenia Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszy,ustalenia Wartosci Aktywoéw Netto
Subfunduszy na Jednostke Uczestnictwa kazdej kategorii,
a takze ustalenia ceny zbycia i okupienia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszy kazdej kategorii.
Wartos¢ Aktywow Funduszu oraz wartos¢ zobowigzan
Funduszu w danym Dniu Wyceny jest ustalana wedtug
stanéw aktywéw w tym Dniu Wyceny oraz wartosci
aktywow i zobowigzan w tym Dniu Wyceny.
Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu ustala sie
pomniejszajgc Wartos¢ Aktywoéw Funduszu w danym
Dniu Wyceny o jego zobowigzania w tym Dniu Wyceny.
Wartos¢ Aktywéw Funduszu stanowi suma Wartosci
Aktywow Subfunduszu i Wartosci Aktywdw innych
Subfunduszy. Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu stanowi
suma Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu i Wartosci
Aktywow Netto innych Subfunduszy.
Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu
wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest dzien
zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa przy
zastosowaniu Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa.
Na potrzeby okreslenia Wartosci Aktywdw Netto na
Jednostke Uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny
nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz
zmian kapitatu wyptaconego zwigzanych z wptatami lub
wyptatami, ujmowanymi zgodnie z ust. 6.
Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych wedtug ceny nabycia.
Zysk lub strate ze zbycia lokat, z zastrzezeniem § 4,
wylicza sie metodq ,najdrozsze sprzedaje sie jako
pierwsze”, polegajgcg na przypisaniu sprzedanym
sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika
lokat, a w przypadku sktadnikéw wycenianych
w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej
najwyzszej biezqgcej wartosci ksiegowe;.
Aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowigzania Funduszu
ustala sie, wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej. Z zastrzezeniem § 3 ust. 2 pkt 1 oraz § 4 ust.
1,2, 415 za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg
sktadnika lokat uznaje sie:
1) cene z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii
wartosci godziwej);

ING Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty Prospekt informacyjny
22 czerwca 2026 r.

2) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt
1, ceng otrzymangq przy zastosowaniu modelu
wyceny, gdzie wszystkie znaczqce dane wejsciowe
sq obserwowalne w sposéb bezposredni lub posredni
(poziom 2 hierarchii wartosci godziwej);
3) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 1
i 2, wartos¢ godziwg ustalong za pomocg modelu
wyceny opartego o dane nieobserwowalne (poziom
3 hierarchii wartosci godziwej);
Wartos¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na
aktywnym rynku wyznacza sie w oparciu o kursy
z godziny 23:30 czasu polskiego w Dniu Wyceny.
11. Fundusz prowadzi ksiegi rachunkowe Subfunduszy,
wycenia Aktywa Funduszu i poszczegdlnych
Subfunduszy, a takze ustala zobowigzania w walucie
polskiej.
§ 2 wycena sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym
rynku
1. Zgodnie z postanowieniami niniejszego paragrafu
wyceniane bedg nastepujgce sktadniki lokat Subfunduszu
notowane na aktywnym rynku:

1) akcje,

2) warranty subskrypcyjne,

3) prawa do akgji,

4) prawa poboru,

5) kwity depozytowe,

6) instrumenty pochodne,

7) listy zastawne,

8) dtuzne papiery wartosciowe,

9) certyfikaty inwestycyjne,

10) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze

zagraniczne lub instytucje wspoélnego inwestowania
majqce siedzibe za granicaq,
11) instrumenty rynku pienieznego.
2. Wartos¢ godziwg sktadnikéw lokat wymienionych
w ust.1 notowanych na aktywnym rynku, wyznacza sie
wedtug ostatniego dostepnego w momencie wyceny
tj. 0 godz. 23:30 kursu ustalonego wedtug zasad jak nizej:
1) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych
w systemie notowan ciggtych, w ktérym
wyznaczany i ogtaszany jest kurs zamkniecia
dla Dnia Wyceny - w oparciu o kurs zamknigcia
lub w oparciu o ostatni dostepny w momencie
dokonywania wyceny kurs danego sktadnika lokat,
2) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych
w systemie notowan ciggtych bez odrebnego
wyznaczania kursu zamkniecia - w oparciu o ostatni
kurs transakcyjny na danym rynku dostepny
0 godzinie 23:30 czasu polskiego, z zastrzezeniem, ze
jezeli na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja
fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat korzysta sie
z kursu fixingowego,
3) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych
w systemie notowari jednolitych - w oparciu
o ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego,
z zastrzezeniem, ze jezeli na Aktywnym Rynku
organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny
sktadnika lokat korzysta sie z kursu fixingowego.
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Jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyktym dniem
dokonywania transakgji na danym rynku, to wartos¢
godziwg wyznacza sie wg ostatniego dostepnego kursu
ustalonego zgodnie z ust. 2 w poprzednim Dniu Wyceny,
skorygowanego zgodnie z ust. 4.

W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 3 oraz gdy Dzieri

Wyceny jest zwyktym dniem dokonywania transakgji

na danym rynku, ale wycena zgodnie z ust. 2 nie jest

mozliwa, stosuje sie ponizsze metody wyznaczania

wartosci godziwej:

1) dlainstrumentéw dtuznych przyjmuje sie wartos¢
oszacowangq przez BGN Bloomberg Generic,

2) jezeli nie jest mozliwe zastosowanie wyceny
wedtug pkt 1) stosuje sie $rednig arytmetyczng
z najlepszych ofert kupna i sprzedazy (gdy spread
pomiedzy ofertami z rynku gtéwnego ztozonych
w Dniu Wyceny: dla udziatowych papierow
wartosciowych jest =<10%, a dla dtuznych papieréw
wartosciowych jest =< 4%),

3) jezeli niedostepne sg wartosci wyznaczone zgodnie
z pkt 1)-2) to do wyceny stosuje sig kurs przyjety
dnia poprzedniego.

W przypadku sktadnikéw lokat notowanych na wiecej

niz jednym rynku aktywnym, wartosciq godziwg jest

kurs ustalony na rynku gtéwnym ustalanym zgodnie

z ponizszymi zasadami:

1) wybdr rynku nastepuje na koniec kazdego miesigca
kalendarzowego nie pdzniej niz w pierwszym
roboczym dniu nowego miesiqca,

2) kryterium wyboru rynku gtéwnego jest
skumulowany wolumen obrotu na danym sktadniku
lokat w okresie ostatniego petnego miesiqgca
kalendarzowego,

3) w przypadku, gdy sktadnik lokat jest notowany
jednoczesnie na kilku rynkach, kryterium wyboru
rynku gtdwnego stanowi mozliwos¢ dokonywania
przez Fundusz transakcji na danym rynku (zgodnie
z Ustawgq i Statutem Funduszu),

4) w przypadku, gdy papier wartosciowy nowej emisji
wprowadzony jest do obrotu w momencie, ktéry nie
pozwala na dokonanie poréwnania w petnym okresie
wskazanym w pkt 2), to ustalenie rynku gtéwnego
nastepuje:

a) w przypadku zakupu udziatowych papieréw
wartosciowych nowych emisji do momentu
wejscia do obrotu na aktywnym rynku ich
warto$¢ godziwg wyznacza cena nabycia
z zastrzezeniem § 5 ust. 1 pkt c). Gdy rozpoczyna
sie obrot papierem wartosciowym, to wybor
rynku gtéwnego dokonywany jest poprzez
poréwnanie obrotéw na poszczegdélnych rynkach
w dniu pierwszego notowania,

b) w przypadku zakupu instrumentéw dtuznych
nowych emisji do momentu wejscia do
obrotu na aktywnym rynku ich wartos¢
godziwg wyznacza wycena modelowa tak
jak w przypadku lokat nienotowanych na
aktywnym rynku. Zmiana metody wyceny na
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notowany na aktywnym rynku moze nastqpic¢
jedynie z poczgtkiem nowego miesigca. Zasada
nie dotyczy polskich obligacji skarbowych, ktére
mogg zmieni¢ klasyfikacje w pierwszym dniu
wejscia do obrotu,

5) po ostatnim notowaniu warto$¢ godziwg dtuznych
sktadnikéw lokat wyznacza cena wykupu przy
zatozeniu, Ze ostatnia cena z notowania nie jest
nizsza niz 95% wartosci nominatu. W pozostatych
przypadkach wymagana jest dodatkowa analiza.

§ 3 wycena sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym

rynku

1. Zgodnie z postanowieniami niniejszego paragrafu
wyceniane bedg nastepujqce sktadniki lokat Subfunduszu
nienotowane na aktywnym rynku:

1) akcje,

2) warranty subskrypcyjne,

3) prawa do akgji,

4) prawa poboru,

5) kwity depozytowe,

6) instrumenty pochodne,

7) listy zastawne,

8) dtuzne papiery wartosciowe,
)

9) jednostki uczestnictwa,

10) certyfikaty inwestycyjne,

11) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspoélnego inwestowania
majqgce siedzibe za granicaq,

12) depozyty,

13) waluty niebedgce depozytami,

14) instrumenty rynku pienieznego.

2. Wartos¢ sktadnikow lokat wymienionych w ust. 1
nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie,

z zastrzezeniem § 4 ust. 4 i 5, w nastepujgcy sposob:

1) w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych,
listow zastawnych oraz instrumentdéw rynku
pienieznego bedqcych papierami wartosciowymi -
wedtug modelu pozwalajgcego wyznaczy¢ wartosc
godziwg sktadnika lokat poprzez przeliczenie
przysztych kwot, w szczegolnosci przeptywodw
pienieznych lub dochodéw i wydatkéw, na
jedng zdyskontowang kwote z uwzglednieniem
zatozen dotyczqgceych ryzyka lub pozwalajgeq za
pomocq innych powszechnie uznanych metod na
oszacowanie wartosci godziwej sktadnika lokat,
gdzie dane wejsciowe do modelu sq obserwowalne
na rynku w sposob bezposredni lub posredni;

w przypadku gdy dane obserwowalne na rynku
nie sq dostepne, dopuszcza sie zastosowanie
danych nieobserwowalnych, z tym ze we
wszystkich przypadkach Fundusz wykorzystuje
w maksymalnym stopniu dane obserwowalne

i w minimalnym stopniu dane nieobserwowalne.
Transakcje zawarte przez Fundusz stanowiq
podstawowe dane obserwowalne przy wyznaczaniu
modelowej wartosci godziwej instrumentow.
Wycena wedtug modelu przygotowywana jest
niezwtocznie.
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2) w przypadku pozostatych sktadnikéw lokat co do
ktérych nie okreslono w § 4 szczegélnych metod
wyceny - wedtug wartosci godziwej spetniajgcej
warunki wiarygodnosci, wyznaczanej zgodnie z § 5.

szczegdlne metody wyceny sktadnikéw lokat

Transakcje reverse repo / buy-sell back i depozyty

bankowe wycenia si¢ poczqwszy od dnia ujecia

w ksiegach za pomocg modelu wyceny, a w przypadku

transakgji o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92

dni wycenia sie metodq skorygowanej ceny nabycia,

oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty
wartosci sktadnika aktywow.

Transakcje repo/sell-buy back, zaciggniete kredyty

i pozyczki Srodkéw pienieznych oraz dtuzne instrumenty

finansowe wyemitowane przez Fundusz wycenia

sie poczqwszy od dnia ujecia w ksiegach za pomocg

modelu wyceny, a w przypadku transakgji o terminie

zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni wycenia sie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Papiery wartosciowe, ktérych wtasnos¢ zostata

przeniesiona przez Fundusz na drugg strone w wyniku

zawarcia umowy pozyczki papieréw wartosciowych,
stanowiq sktadnik lokat Funduszu. Przychody z tytutu
udzielenia pozyczki papieréw wartosciowych Fundusz
nalicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

Papiery wartosciowe, ktérych Fundusz stat sie

wiascicielem w wyniku zawarcia umowy pozyczki

papieréw wartosciowych, nie stanowiq sktadnika lokat

Funduszu. Koszty z tytutu otrzymania pozyczki papieréw

wartosciowych Fundusz rozlicza zgodnie z warunkami

ustalonymi w umowie.

Aktywa i zobowigzania finansowe Funduszu

o pierwotnym terminie zapadalnosci nie dtuzszym

niz 92 dni wycenia sie wedtug wartosci godziwej

oszacowanej za pomoc modelu a jesli nie jest to mozliwe

metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej

przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j,

z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci

sktadnika aktywéw. Wysokos¢ odpiséw z tytutu trwatej

utraty wartosci zalicza sie w ciezar pozostatych kosztéw

Funduszu.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas

wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci

skorygowanej ceny nabycia - wartos$¢ godziwa
wynikajgca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalona skorygowang cene
nabycia.

metody wyznaczania wartosci godziwej

W przypadku sktadnikéw lokat Subfunduszu

nienotowanych na aktywnym rynku niebedgcych

papierami dtuznymi stosuje si¢ ponizsze metody
wyznaczania wartosci godziwej:

1) w przypadku akgji - ich wartos¢ ustala sie wedtug
wartosci godziwej wyznaczonej za pomocq
powszechnie uznanych metod estymag;ji:

a) ostatnio dostepne ceny transakcyjne na
wycenianym sktadniku lokat ustalone pomiedzy
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niezaleznymi od siebie i niepowigzanymi ze sobgq
stronami,

b) metody rynkowe, a w szczegélnosci metode
poréwnywalnych spotek gietdowych oraz
metode poréwnywalnych transakcji,

c) metody dochodowe, a w szczegdlnosci metode
zdyskontowanych przeptywéw pienigznych,

d) metody ksiegowe, a w szczegolnosci metode
skorygowanej wartosci aktywow netto;

2) w przypadku warrantéw subskrypcyjnych oraz praw
poboru - ich warto$¢ wyznacza sie przy uzyciu
modelu uwzgledniajgcego w szczegélnosci wartose
godziwg akgji, na ktére opiewa warrant, lub prawo
poboru oraz warto$¢ wynikajgcg z nabycia tych akgji
w wyniku realizacji praw przystugujgcych warrantom
lub prawom poboru;

3) w przypadku praw do akgji - ich wartos¢ wyznacza
sie na podstawie publicznie ogtoszonej na aktywnym
rynku ceny nieréznigcego sie istotnie sktadnika,

w szczegolnosci o podobnej konstrukcji prawnej

i celu ekonomicznym, a w przypadku gdy nie mozna

wskazac¢ takiego sktadnika lokat wedtug wartosci

godziwej ustalonej zgodnie z pkt 1;

4) w przypadku kwitéw depozytowych - ich wartos¢
wyznacza sie na podstawie publicznie ogtoszonej
na aktywnym rynku ceny papieru wartosciowego,

w zwigzku z ktérym zostat wyemitowany kwit

depozytowy;

5) w przypadku depozytéw - ich warto$¢ stanowi
warto$¢ nominalna powiekszona o odsetki naliczone
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;

6) w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatow
inwestycyjnych i tytutéw uczestnictwa emitowanych
przez fundusze zagraniczne lub instytucje
wspdlnego inwestowania majqgce siedzibe za
granicg - wycend w oparciu o ostatnio ogtoszong
wartos¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa,
certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa,

z uwzglednieniem zdarzert majgcych wptyw na

ich wartos$¢ godziwg, jakie miaty miejsce po dniu

ogtoszenia wartosci aktywdw netto na jednostke

uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut
uczestnictwa;

7) w przypadku instrumentéw pochodnych - wycena
w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane
dla danego typu instrumentoéw, a w szczegolnosci
w przypadku kontraktéw terminowych, terminowych
transakcji wymiany walut, stép procentowych - wg
modelu zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych;

8) w przypadku walut niebedgcych depozytami -
ich warto$¢ wyznacza sie po przeliczeniu wedtug
ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego
na Dziert Wyceny dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski.

Do czynnikéw uwzglednianych przy wyborze jednej

z metod estymacji, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1, do

wyceny sktadnikéw lokat, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1,

nalezq:
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1) dostepnosc¢ wystarczajgcych, wiarygodnych
informacji i danych wejsciowych do wyceny,

2) charakterystyka (profil dziatalnosci) oraz zatozenia
dotyczqce dziatania spétki,

3) okres, jaki uptynat od ostatniej transakcji nabycia
wycenianego sktadnika lokat przez Fundusz,

4) okres, jaki uptyngt od ostatnich transakgji,
ktorych przedmiotem byt wyceniany sktadnik
lokat, zawartych przez podmioty trzecie bedgce
niezaleznymi od siebie i niepowigzanymi ze sobg
stronami, o ktérych to transakcjach Fundusz posiada
wiarygodne informacje,

5) wielkos$¢ posiadanego pakietu wycenianego
sktadnika.

3. Dane wejsciowe do modeli wyceny, o ktérych mowa
w ust. 1 pkt 2 i pkt 7, pochodzq z aktywnego rynku.

4. Modele i metody wyceny, o ktérych mowa w ust. 1
i ust. 2, ustalane sq w porozumieniu z Depozytariuszem.
Modele wyceny bedq stosowane w sposéb ciggty.

W przypadku dokonywania istotnych zmian

w stosowanych przez Fundusz modelach wyceny,
zmiany powyzsze bedq prezentowane, w przypadku
gdy zostaty wprowadzone w pierwszym poétroczu roku
obrotowego, kolejno w pétrocznym oraz rocznym
sprawozdaniu finansowym, natomiast w przypadku
gdy zmiany zostaty wprowadzone w drugim potroczu
roku obrotowego, kolejno w rocznym oraz pétrocznym
sprawozdaniu finansowym.

5. Modele wyceny, o ktérych mowa w § 3 ust. 2, podlegajg
okresowemu przeglgdowi, nie rzadziej niz raz do roku.

§ 6 wycena sktadnikéw lokat denominowanych w walutach

obcych

1. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach
obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sq
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie
sg notowane na aktywnym rynku - w walucie, w ktérej
sq denominowane.

2. Aktywa oraz zobowigzania, o ktérych mowa w ust. 1,
wykazuje sie w walucie, w ktérej wyceniane sq aktywa
i ustalane zobowigzania Funduszu, po przeliczeniu
wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu
ogtoszonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski.

3. Wartos¢ aktywow notowanych lub denominowanych
w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie
wylicza kursu, okresla sie w relacji do euro.

§ 7 czestotliwos¢ i miejsca publikowania ceny zbycia

i odkupienia jednostek uczestnictwa

Fundusz ogtasza Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu

na Jednostke Uczestnictwa kazdej kategorii oraz cene

zbycia i odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa na stronie

internetowej www.ingtfi.pl niezwtocznie po ich ustaleniu.

§ 8 oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania

sprawozdan finansowych
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Raport niezaleznego Dbieglego rewidenta =z ushugi
atestacyjnej, dajacej racjonalng pewno$¢, dotyczacej
zgodnoSci metod i zasad wyceny aktywéw Funduszu
Goldman Sachs Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty
opisanych w prospekcie informacyjnym z przepisami
dotyczacymi rachunkowo$ci funduszy inwestycyjnych, oraz
zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez kazdy
z wydzielonych subfunduszy polityka inwestycyjna zwany
dalej ,,O$wiadczeniem”

Do Zarzadu Goldman Sachs Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Wstep

Zarzad Goldman Sachs Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”)
zaangazowal nas do przeprowadzenia ustugi atestacyjnej dajacej racjonalng pewnosé
polegajacej na weryfikacji zgodnoSci metod i zasad wyceny aktywdéw funduszu
opisanych w Prospekcie Informacyjnym Funduszu Goldman Sachs Parasol Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”), wraz z wydzielonymi subfunduszami:

- Goldman Sachs Subfundusz Konserwatywny

- Goldman Sachs Subfundusz Obligacji

- Goldman Sachs Subfundusz Krétkoterminowych Obligacji

- Goldman Sachs Subfundusz Stabilnego Wzrostu

- Goldman Sachs Subfundusz Zréwnowazony

- Goldman Sachs Subfundusz Akcji

- Goldman Sachs Akcji CEE (dawniej Goldman Sachs Subfundusz Indeks
Odpowiedzialnego Inwestowania)

- Goldman Sachs Subfundusz Srednich i Matych Spotek

- Goldman Sachs Subfundusz Polski Odpowiedzialnego Inwestowania

- Goldman Sachs Subfundusz Globalnej Dywersyfikacji

- Goldman Sachs Subfundusz Indeks Obligacji

(,Subfundusze”), utworzonego i zarzadzanego przez Towarzystwo, zaktualizowanym
dnia 8 pazdziernika 2024 r. (,Prospekt”) z przepisami dotyczacymi rachunkowos$ci
funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnos$ci tych zasad z przyjeta
przez fundusz polityka inwestycyjna.

Opis przedmiotu zlecenia i majace zastosowanie kryteria

Prospekt zostal sporzadzony i opublikowany przez Zarzad Towarzystwa w celu
spelnienia wymogbéw art. 219 Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (,,Ustawa”).
Majace zastosowanie wymogi dotyczace zasad sporzadzania Prospektu znajduja sie w
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I PricewaterhouseCoopers Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp. k., ul. Polna 11, 00-633
Warszawa, Polska; T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.com

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp. k. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedziba Spotki jest Warszawa, ul. Polna 11.
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z uslugi atestacyjnej dajacej
racjonalna pewnosé dotyczacej zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow
Funduszu Goldman Sachs Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty
opisanych w prospekcie informacyjnym 2z przepisami dotyczacymi
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, oraz zgodnosci i kompletnosci
tych zasad z przyjeta przez kazdy z wydzielonych subfunduszy polityka
inwestycyjna zwany dalej ,,O$wiadczeniem” (cd.)

Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 22 maja 2013 r. w sprawie prospektu
informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego oraz wyliczania wskaznika zysku do ryzyka tych funduszy
(,Rozporzadzenie o prospekcie”).

Zgodnie z wymogiem 8§10 ust. 1 pkt 14. Rozporzadzenia o prospekcie, w Prospekcie
zamieszcza sie oSwiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych o zgodno$ci metod i zasad wyceny aktywoéw funduszu opisanych w
prospekcie informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, a takze o zgodnoéci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez fundusz
polityka inwestycyjna.

Niniejsze O$wiadczenie dotyczy metod i zasad wyceny aktywé4w Funduszu, ktore
przedstawione zostaly w Rozdziale III punkt 3.0.13 Prospektu. Zasady polityki
inwestycyjnej kazdego z wydzielonych Subfunduszy (“Polityka Inwestycyjna”) zostaly
zawarte w Prospekcie i Statucie Funduszu:

e Rozdziale II1.1. punkty 3.1.3.1.- 3.1.3.2. Prospektu oraz w § 9 Czesci I oraz Rozdziale I
§ 2 — 5 CzeSci II Statutu Funduszu stanowiacego zalacznik do Prospektu (,,Statut™)
dla Subfunduszu Goldman Sachs Subfundusz Konserwatywny;

e Rozdziale III.3. punkty 3.3.3.1.- 3.3.3.2. Prospektu oraz w § 9 Czesci I oraz Rozdziale
IIT § 2 — 5 CzeSci II Statutu Funduszu stanowigcego zalacznik do Prospektu
(,Statut”) dla Subfunduszu Goldman Sachs Subfundusz Obligacji;

e Rozdziale IIL.5. punkty 3.5.3.1.- 3.5.3.2. Prospektu oraz w § 9 CzeSci I oraz Rozdziale
V § 2 — 5 CzeSci II Statutu Funduszu stanowigcego zalgcznik do Prospektu (,,Statut™)
dla Subfunduszu Goldman Sachs Subfundusz Krétkoterminowych Obligacji;

e Rozdziale III.6. punkty 3.6.3.1.- 3.6.3.2. Prospektu oraz w § 9 Czesci I oraz Rozdziale
VI § 2 — 5 Cze$ci II Statutu Funduszu stanowiacego zalacznik do Prospektu
(,Statut”) dla Subfunduszu Goldman Sachs Subfundusz Stabilnego Wzrostu;

e Rozdziale III.8. punkty 3.8.3.1.- 3.8.3.2. Prospektu oraz w § 9 Czes$ci I oraz Rozdziale
VIII § 2 — 5 Czeéci II Statutu Funduszu stanowiacego zalacznik do Prospektu
(,Statut”) dla Subfunduszu Goldman Sachs Subfundusz Zréwnowazony;

e Rozdziale III.10. punkty 3.10.3.1.- 3.10.3.2. Prospektu oraz w § 9 Czeéci I oraz
Rozdziale X § 2 — 5 CzeSci II Statutu Funduszu stanowigcego zalgcznik do Prospektu
(,Statut”) dla Subfunduszu Goldman Sachs Subfundusz Akgcji;
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z ushlugi atestacyjnej dajacej
racjonalng pewnos$¢ dotyczacej zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow
Funduszu Goldman Sachs Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty
opisanych w prospekcie informacyjnym z przepisami dotyczacymi
rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych, oraz zgodnosci i kompletno$ci
tych zasad z przyjeta przez kazdy z wydzielonych subfunduszy polityka
inwestycyjna zwany dalej ,,OSwiadczeniem” (cd.)

e Rozdziale III.11. punkty 3.11.2.1.- 3.11.2.2. Prospektu oraz w § 9 CzeSci I oraz
Rozdziale XI § 2 — 5 Czeéci II Statutu Funduszu stanowiacego zalacznik do
Prospektu (,Statut”) dla Subfunduszu Goldman Sachs Subfundusz Akcji CEE
(dawniej Goldman Sachs Subfundusz Indeks Odpowiedzialnego Inwestowania);

e Rozdziale III.12. punkty 3.12.3.1.- 3.12.3.2. Prospektu oraz w § 9 CzeSci I oraz
Rozdziale XII § 2 — 5 CzeSci II Statutu Funduszu stanowigcego zalgcznik do
Prospektu (,,Statut”) dla Subfunduszu Goldman Sachs Subfundusz Srednich i Malych
Spolek;

e Rozdziale IIl.14. punkty 3.14.3.1.- 3.14.3.2. Prospektu oraz w § 9 CzeSci I oraz
Rozdziale XIV § 2 — 5 CzeSci II Statutu Funduszu stanowigcego zalgcznik do
Prospektu (,Statut”) dla Subfunduszu Goldman Sachs Subfundusz Polski
Odpowiedzialnego Inwestowania;

e Rozdziale IIl.15. punkty 3.15.2.1.- 3.15.2.2. Prospektu oraz w § 9 CzeSci I oraz
Rozdziale XV § 2 — 5 CzeSci II Statutu Funduszu stanowigcego zalgcznik do
Prospektu (,Statut”) dla Subfunduszu Goldman Sachs Subfundusz Globalnej
Dywersyfikacji;

e Rozdziale III.16. punkty 3.16.2.1.- 3.16.2.2. Prospektu oraz w § 9 Czesci I oraz
Rozdziale XVI § 2 — 5 CzeSci II Statutu Funduszu stanowigcego zalgcznik do
Prospektu (,,Statut”) dla Subfunduszu Goldman Sachs Subfundusz Indeks Obligacji;

Poprzez zgodno$é metod i zasad wyceny aktywoéw Funduszu opisanych w Prospekcie z
przepisami dotyczacymi rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych rozumiemy ich
zgodno$¢ z przepisami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowos$ci oraz
wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szczegOlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (zwanymi dalej lacznie
“Przepisy dotyczace rachunkowosci funduszy inwestycyjnych”).

Poprzez zgodno$é i kompletnoéé metod i zasad wyceny aktywéw Funduszu z przyjeta
przez kazdy z wydzielonych Subfunduszy Polityka inwestycyjna rozumiemy, ze metody i
zasady wyceny opisane w Prospekcie obejmuja wszystkie kategorie lokat, w ktore
dokonywanie inwestycji przez Subfundusze jest przewidziane statutem Funduszu i
Prospektem.
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z ushlugi atestacyjnej dajacej
racjonalng pewnos$¢ dotyczacej zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow
Funduszu Goldman Sachs Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty
opisanych w prospekcie informacyjnym z przepisami dotyczacymi
rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych, oraz zgodnosci i kompletno$ci
tych zasad z przyjeta przez kazdy z wydzielonych subfunduszy polityka
inwestycyjna zwany dalej ,,OSwiadczeniem” (cd.)

Wymogi opisane powyzej okreslaja podstawe sporzadzenia opisu metod i zasad wyceny
aktywow Funduszy zawartych w Prospekcie i stanowig, naszym zdaniem, odpowiednie
kryteria do sformutowania przez nas wniosku dajacego racjonalng pewnos¢é.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za przyjecie metod i zasad wyceny aktywow
Funduszu opisanych w Prospekcie zgodnych z Przepisami dotyczacymi rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych, a takze za zapewnienie zgodnoSci i kompletnoéci zasad
opisanych w Prospekcie z Polityka inwestycyjna kazdego z wydzielonych Subfunduszy.
Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny réwniez za zaprojektowanie, wdrozenie oraz
utrzymanie systeméw i proceséw kontroli wewnetrznej zapewniajacych zgodno$é
metod i zasad wyceny aktywoéw Funduszy z obowigzujacymi Przepisami dotyczacymi
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze zgodnos$é i kompletnosé tych zasad z
Polityka inwestycyjna kazdego z wydzielonych Subfunduszy.

Nasza odpowiedzialno$¢

Naszym zadaniem byla weryfikacja zgodno$ci metod i zasad wyceny aktywéw Funduszu
zawartych w  Prospekcie z Przepisami dotyczacymi rachunkowos$ci funduszy
inwestycyjnych, a takze ich zgodnosci i kompletnosci z Polityka inwestycyjna kazdego z
wydzielonych Subfunduszy oraz wyrazenie, na podstawie uzyskanych dowodoéw,
niezaleznego wniosku z wykonanej ustugi atestacyjnej dajacej racjonalng pewnosc.

Nasze prace atestacyjne przeprowadziliSmy zgodnie z Krajowym Standardem Uslug
Atestacyjnych Innych niz Badanie i Przeglad 3000 (Z) w brzmieniu Miedzynarodowego
Standardu Ushlug Atestacyjnych 3000 (zmienionego) - ,Uslugi atestacyjne inne niz
badania i przeglady historycznych informacji finansowych” (,KSUA 3000 (Z)”).
Standard ten wymaga, aby$my przestrzegali wymogéw etycznych oraz zaplanowali i
przeprowadzili nasze prace w taki sposob, aby uzyskac racjonalng pewnosc, ze metody i
zasady wyceny aktywoéw Funduszu zawarte w Prospekcie sa, we wszystkich istotnych
aspektach, kompletne i zgodne z kryteriami opisanymi w akapicie Opis przedmiotu
zlecenia i majqce zastosowanie kryteria.

Racjonalna pewnos$é jest wysokim poziomem pewnoéci, ale nie gwarantuje, ze usluga
przeprowadzona zgodnie z KSUA 3000 (Z) zawsze wykryje istniejace istotne
znieksztalcenie (istotna niezgodno$é z wymogami).
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z ushlugi atestacyjnej dajacej
racjonalng pewnos$¢ dotyczacej zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow
Funduszu Goldman Sachs Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty
opisanych w prospekcie informacyjnym z przepisami dotyczacymi
rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych, oraz zgodnosci i kompletno$ci
tych zasad z przyjeta przez kazdy z wydzielonych subfunduszy polityka
inwestycyjna zwany dalej ,,OSwiadczeniem” (cd.)

Wymogi zarzadzania jakoScia i etyka zawodowa

Stosujemy postanowienia Krajowego Standardu Kontroli Jako$ci 1 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Zarzadzania Jako$cia (PL) 1 — ,Zarzadzanie jako$cia dla
firm wykonujacych badania lub przeglady sprawozdan finansowych lub zlecenia innych
ustug atestacyjnych lub pokrewnych” opracowanego przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Badania i Uslug Atestacyjnych i przyjetego uchwalg Rady Polskiej Agencji
Nadzoru Audytowego. Standard ten wymaga od nas zaprojektowania, wdrozenia i
dzialania systemu zarzadzania jako$cia, w tym polityk i procedur dotyczacych zgodnosci
z wymogami etycznymi, standardami zawodowymi oraz obowiazujacymi przepisami
prawa i wymogami regulacyjnymi.

Przestrzegamy  wymogéw  niezaleznoSci i innych  wymogéw  etycznych
Miedzynarodowego  Kodeksu  Etyki Zawodowych  Ksiegowych (w tym
Miedzynarodowych  Standardéow  Niezalezno$ci)  wydanego  przez  Rade
Miedzynarodowych Standardéw Etycznych dla Ksiegowych i przyjetego uchwalg
Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw, ktéry jest oparty na podstawowych zasadach
uczciwosci, obiektywizmu, zawodowych kompetencji i nalezytej starannoéci, poufnosei i
profesjonalnego postepowania.

Podsumowanie wykonanych prac oraz ograniczenia naszych procedur

Zaplanowane i przeprowadzone przez nas procedury mialy na celu uzyskanie
racjonalnej pewnosci, ze zasady wyceny aktywow Funduszu zawarte w Prospekcie sa,
we wszystkich istotnych aspektach, kompletne i zgodne z kryteriami opisanymi w
akapicie Opis przedmiotu zlecenia i majqce zastosowanie kryteria.

Nasza praca polegala w szczegdlnoS$ci na:
e Zapoznaniu sie z opisem zasad rachunkowosci zawartych w Prospekcie;
e Zapoznaniu sie ze statutem Funduszu;

e Zapoznaniu sie z kategoriami lokat, w ktore dokonywane sa inwestycje
przewidzianymi w statucie Funduszu i Prospekcie;

e Sprawdzeniu zgodnoSci metod i zasad wyceny aktywéw Funduszu zawartych w
Prospekcie z Przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych;

e Sprawdzeniu, czy zawarte w Prospekcie metody i zasady wyceny aktywoéw obejmuja

wszystkie przewidziane w Polityce inwestycyjnej kategorie lokat kazdego z
wydzielonych Subfunduszy.
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z ushlugi atestacyjnej dajacej
racjonalng pewnos$¢ dotyczacej zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow
Funduszu Goldman Sachs Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty
opisanych w prospekcie informacyjnym z przepisami dotyczacymi
rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych, oraz zgodnosci i kompletno$ci
tych zasad z przyjeta przez kazdy z wydzielonych subfunduszy polityka
inwestycyjna zwany dalej ,,OSwiadczeniem” (cd.)

Wniosek

Naszym zdaniem, na podstawie przeprowadzonych przez nas prac atestacyjnych,
metody i zasady wyceny aktywéw Funduszu zawarte w Prospekcie sa zgodne, we
wszystkich istotnych aspektach, z Przepisami dotyczacymi rachunkowoéci funduszy
inwestycyjnych, oraz, sa zgodne i kompletne, we wszystkich istotnych aspektach, z
Polityka inwestycyjna kazdego z wydzielonych Subfunduszy.

Ograniczenie zastosowania

Niniejszy raport zostal sporzadzony przez PricewaterhouseCoopers Polska spotka z
ograniczong odpowiedzialno$cia Audyt sp. k. dla Zarzadu Towarzystwa i jest
przeznaczony wylacznie w celu opisanym w akapicie Opis przedmiotu zlecenia i majqce
zastosowantie kryteria. Nie mozna go wykorzystywaé¢ w zadnym innym celu.

PricewaterhouseCoopers Polska spoélka z ograniczong odpowiedzialnoécig Audyt sp. k.
nie przyjmuje w zwigzku z tym raportem zadnej odpowiedzialnosci wynikajacej z relacji
umownych i pozaumownych (w tym z tytulu zaniedbania) w odniesieniu do podmiotow
innych niz Towarzystwo. Powyzsze nie zwalnia nas z odpowiedzialno$ci w sytuacjach, w
ktorych takie zwolnienie jest wylaczone z mocy prawa.

Dzialajacy w imieniu PricewaterhouseCoopers Polska spotka z ograniczong
odpowiedzialnoécia Audyt sp. k., spotki wpisanej na liste firm audytorskich pod
numerem 144:

Podpis jest prawidiowy

Dokument podpisan% Agnieszka Accordi

Data: 2024.10.08 17:32 CEST

Agnieszka Accordi
Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 11665

Warszawa, 8 pazdziernika 2024 r.
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3.0.14 Zasady dziatania Zgromadzenia

Uczestnikow

3.0.14.1.Cel zwotania Zgromadzenia Uczestnikéw

Fundusz zwotuje Zgromadzenie Uczestnikow w celu

wyrazenia zgody na:

1) rozpoczecie prowadzenia przez Fundusz dziatalnosci jako
fundusz powigzany lub rozpoczecie prowadzenia przez
Subfundusz dziatalnosci jako Subfundusz powigzany;

2) zmiane funduszu lub subfunduszu podstawowego;

3) zaprzestanie prowadzenia dziatalnosci jako fundusz lub
subfundusz powigzany;

4) potqczenie krajowe i transgraniczne Subfunduszy;

5) przejecie zarzqdzania Funduszem przez inne
towarzystwo;

6) przejecie zarzqdzania Funduszem i prowadzenia jego
spraw przez spo6tke zarzqdzajgcg.

Koszty odbycia Zgromadzenia Uczestnikéw ponosi

Towarzystwo.

3.0.14.2 Sposéb zwotywania Zgromadzenia
Uczestnikow
Zgromadzenie Uczestnikéw zwotuje Towarzystwo
zawiadamiajgc o tym kazdego Uczestnika indywidualnie
przesytkq poleconq lub na trwatym nosniku informacgji,
co najmniej na 21 dni przed planowanym terminem
zgromadzenia Uczestnikdw.
Zawiadomienie o zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikow
zawiera:
1) informacje o miejscu i terminie Zgromadzenia
Uczestnikow;
2) wskazanie zdarzenia, o ktérym mowa w pkt. 3.0.14.1, co
do ktérego Zgromadzenie ma wyrazi¢ zgode;
3) informacje o zawieszeniu zbywania i odkupywania
Jednostek Uczestnictwa Funduszu lub Subfunduszu,
o ktérym mowa w § 26 ust. 14 Czesci | Statutu Funduszu;
4) informacje o dniu, na jaki jest ustalona lista Uczestnikow
uprawnionych do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow.
Ponadto, od dnia ogtoszenia o zwotaniu Zgromadzenia
Uczestnikéw, przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa wraz
z Kluczowymi Informacjami dla Inwestorow udostepnia
sie informacje o planowanym Zgromadzeniu Uczestnikow
zawierajgcg informacje wymienione w ppkt 1)-4).
Przed przekazaniem Uczestnikom Zawiadomienia o zwolaniu
Zgromadzenia Uczestnikéw, Towarzystwo ogtasza o zwotaniu
Zgromadzenia Uczestnikdéw w sposédb okreslony dla
ogtaszania zmian Statutu Funduszu.
Zgromadzenie Uczestnikéw odbywa sie w miejscu siedziby
Funduszu.

3.0.14.3 Wskazanie kregu oséb, ktére sq uprawnione
do wziecia udziatu w zgromadzeniu uczestnikow
Uprawnieni do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikéw sq
Uczestnicy wpisani do Rejestru Uczestnikéw Funduszu
wedtug stanu na koniec drugiego dnia roboczego
poprzedzajgcego dzieri Zgromadzenia Uczestnikow.

W sprawach dotyczqcych tylko danego Subfunduszu
uprawnieni do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikéw sq
Uczestnicy tego Subfunduszu.
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3.0.14.4 Zwiezty opis trybu dziatania i podejmowania
uchwat przez Zgromadzenie Uczestnikéw
Zgromadzenie Uczestnikéw jest wazne, jezeli wezmq

w nim udziat Uczestnicy uprawnieni zgodnie z pkt 3.0.14.3
posiadajqgcy co najmniej 50% Jednostek Uczestnictwa
Funduszu lub Subfunduszu.

Przed podjeciem uchwaty przez Zgromadzenie Uczestnikow
Zarzqd Towarzystwa przedstawia Uczestnikom swojq
rekomendacje oraz udziela wyjasnien i odpowiada na pytania
zadane przez Uczestnikéw na temat zagadnien zwigzanych
ze zdarzeniem bedgcym przedmiotem zgromadzenia.
Uczestnik moze réwniez w tym czasie wnioskowac

o przeprowadzenie dyskusji w przedmiocie zasadnosci
wyrazenia zgody w kwestiach bedgcych przedmiotem
zgromadzenia.

Kazda cata Jednostka Uczestnictwa upowaznia Uczestnika do
oddania jednego gtosu.

Uczestnik moze ustanowi¢ petnomocnika do udziatu

w Zgromadzeniu Uczestnikéw. Petnomocnictwo powinno by¢
udzielone w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci.
Uchwata o wyrazeniu zgody, o ktérej mowa w pkt 3.0.14.1,
zapada wigkszoscig 2/3 gtoséw Uczestnikdéw obecnych lub
reprezentowanych na Zgromadzeniu Uczestnikdw.

Uchwata Zgromadzenia Uczestnikéw jest protokotowana
przez notariusza.

Tryb dziatania Zgromadzenia Uczestnikéw oraz
podejmowania uchwat poza sprawami okreslonymi

w Statucie okresla regulamin przyjety przez to Zgromadzenie
Uczestnikow.

3.0.14.5 Sposob powiadamiania uczestnikéw
funduszu o uchwatach podjetych przez zgromadzenie
uczestnikow

Niezwtocznie, nie pozniej jednak niz w terminie 7 dni od
zakoriczenia Zgromadzenia Uczestnikdw, Towarzystwo
ogtasza tres¢ podjetych na nim uchwat na stronie
internetowej www.ingtfi.pl.

3.0.14.6 Pouczenie o mozliwosci zaskarzenia uchwat
zgromadzenia uczestnikéw zgodnie z 87e ustawy

Na zasadach okreslonych w art. 87e Ustawy Uczestnik
moze zaskarzy¢ uchwate Zgromadzenia Uczestnikow

w drodze wytoczonego przeciwko Funduszowi powédztwa
o stwierdzenie jej niewaznosci.
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Rozdziat lll.1
ING Subfundusz Konserwatywny

3.1.1 Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa
réznych kategorii zbywanych przez Fundusz

W ramach Subfunduszu zbywane sq rézne kategorie
Jednostek Uczestnictwa. Na dzien sporzgdzenia niniejszego
Prospektu, w ramach Subfunduszu zbywane sq Jednostki
Uczestnictwa kategorii A, AL, E, F, K, B, S, T, Ui W. Zgodnie
ze Statutem, w ramach Subfunduszu moggq by¢ zbywane
rowniez Jednostki Uczestnictwa kategorii I.

3.1.2 skreslony

3.1.3 Zwiezty opis polityki inwestycyjnej
Subfunduszu

3.1.3.1 wskazanie gtéwnych kategorii lokat
Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujgcych
specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Subfundusz lokuje
swoje aktywa gtéwnie w lokaty inne niz papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego -
wyrazne wskazanie tej cechy

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez
inwestowanie Aktywoéw Subfunduszu w instrumenty

dtuzne emitowane przede wszystkim przez Skarb Paristwa.
Zmodyfikowane duration portfela Subfunduszu zawiera¢ sie
bedzie w przedziale od 0,2 do 0,8.

Fundusz dokonujgc lokat Aktywéw Subfunduszu bedzie
stosowat nastepujgce zasady dywersyfikacji lokat: dtuzne
papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego,
spetniajgce warunki okreslone w § 9 ust. 4 pkt 1) lub 2)
Czedci | Statutu, emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, oraz
depozyty - co najmniej 70% Wartosci Aktywoéw Netto
Subfunduszu. Fundusz nie bedzie dokonywat lokat Aktywow
Subfunduszu w akcje, prawa do akgji, prawa poboru,
warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje
zamienne, spetniajgce warunki okreslone w § 9 ust. 4 pkt 1)
lub 2) Czesci | Statutu.

Fundusz moze inwestowa¢ Aktywa Subfunduszu w inne
instrumenty finansowe okreslone w § 5 Rozdziatu | Czedci Il
Statutu, przy zachowaniu przewidzianych limitéw.

Fundusz moze lokowa¢ ponad 35% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane, poreczone
lub gwarantowane przez Skarb Panstwa.

3.1.3.2 zwiezty opis kryteriéw doboru lokat do portfela
inwestycyjnego Subfunduszu

Gtownym kryterium, ktérym bedzie kierowat sie
Subfundusz, jest wzrost wartosci aktywéw Subfunduszu
w $rednim horyzoncie inwestycyjnym. Subfundusz bedzie
inwestowat w dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty
rynku pienieznego, gtdwnie emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski oraz depozyty.

Gtéwne kryteria doboru poszczegélnych kategorii lokat
sg nastepujgce: dla dtuznych papieréw wartosciowych
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(w tym zagranicznych), instrumentéw rynku pienieznego

(w tym zagranicznych), listéw zastawnych i obligacji
zamiennych: prognozowane zmiany ksztattu krzywej
dochodowosci, prognozowane zmiany poziomu rynkowych
stop procentowych, stosunek oczekiwanej stopy zwrotu

do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym papierem
wartoéciowym lub instrumentem rynku pienieznego, wptyw
na $redni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,
poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat

w zagraniczne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego, ponadto w przypadku obligacji zamiennych -
réowniez warunki zamiany obligacji na akgje; dla jednostek
uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych i tytutow
uczestnictwa: mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji
lokat Funduszu, mozliwos¢ efektywniejszej realizacji

celu inwestycyjnego Funduszu, adekwatnos¢ polityki
inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania

do polityki inwestycyjnej Funduszu; dla depozytéw:
oprocentowanie depozytéw, wiarygodnos¢ banku; dla
Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych
Instrumentéw Pochodnych: adekwatnos¢, rozumiana jako
zgodnos¢ instrumentéw bazowych z politykqg inwestycyjng
obowiqzujgcg dla danego Subfunduszu, efektywnos¢,
rozumiana jako zgodno$¢ zmiany wartosci Instrumentu
Pochodnego z oczekiwang zmiang wartosci instrumentu
bazoweqo, ptynnos¢, rozumiana jako istnienie wolumenu
obrotu danym Instrumentem Pochodnym znacznie
przewyzszajgcego wielkoé¢ transakgji, koszt, rozumiany

jako koszty ponoszone w celu nabycia Instrumentu
Pochodnego, w relacji do kosztéw ponoszonych w celu
nabycia instrumentu bazowego, ryzyko kontrahenta,
rozumiane jako zdolnos$¢ kontrahenta do terminowego
wywigzania sie w petni z warunkéw zawartej umowy majqgcej
za przedmiot Instrument Pochodny; dla innych instrumentéw
finansowych: mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji
lokat Funduszu, mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu
inwestycyjnego Funduszu, stosunek oczekiwanej stopy
zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym
instrumentem finansowym.

3.1.3.3 jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad
uznanego indeksu akgji lub dtuznych papierow
wartosciowych - wskazanie tego indeksu, rynku,
ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia
indeksu przez Subfundusz

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu indeksu akcji lub
dtuznych papieréw wartosciowych.

3.1.3.4 jezeli wartos¢ aktywow netto portfela
inwestycyjnego Subfunduszu moze sie
charakteryzowac¢ duzqg zmiennoscig wynikajqgcq ze
sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzgdzania
portfelem - wyrazne wskazanie tej cechy

Zmiennos$¢ wartosci aktywoéw netto portfela jest niewielka,
ze wzgledu na specyficzny sktad portfela inwestycyjnego
funduszu (zdecydowang wiekszos¢ portfela stanowig
instrumenty dtuzne i $rodki pieniezne).

Strona 38



3.1.3.5 jezeli Subfundusz moze zawiera¢

umowy, ktérych przedmiotem sq instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne - wskazanie tej informacji
wraz z okresleniem wptywu zawarcia takich

umoéw, w tym umow, ktérych przedmiotem sq
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na
ryzyko zwiqzane z przyjetq politykq inwestycyjng
Subfundusz moze, w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego lub w celu zapewnienia sprawnego
zarzqdzania portfelem inwestycyjnym, zawiera¢ umowy
majqgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym umowy
majgce za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, pod warunkiem ze zawarcie umowy bedzie
zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu.

Przy zastosowaniu limitéw inwestycyjnych okreslonych

w Statucie, Fundusz jest obowigzany uwzgledniac¢ wartos¢
papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego
stanowigcych baze instrumentéw pochodnych (nie dotyczy
to instrumentéw pochodnych, ktérych baze stanowiq
indeksy).

Subfundusz dotozy wszelkich staran, aby zawarte umowy,
ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne przyczyniaty
sie do realizacji przyjetej polityki inwestycyjnej i ograniczaty
jej ryzyko.

3.1.3.6 jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslone;j
kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa -
wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji

Nie dotyczy.

3.1.4 Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego

z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu, w tym ryzyka zwigzanego z przyjetq
polityka inwestycyjng Subfunduszu

3.1.4.1 opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego

z politykq inwestycyjng Subfunduszu,

z uwzglednieniem strategii zarzqdzania i szczegolnych
strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu
do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym,
w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo
w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu
odzwierciedlenia indeksu akgji lub dtuznych papierow
wartosciowych

Zastrzezenie:

Aktualizowany na biezgco ogélny wskaznik ryzyka (SRI)
Subfunduszu, w tym klasa ryzyka Subfunduszu znajdujg
sie w Kluczowych Informacjach. Aktualna klasa ryzyka
Subfunduszu okreslona w Kluczowych Informacjach moze
sie r6zni¢ od poziomu ryzyka wskazanego ponizej.
Uczestnicy akceptujq niskq klase ryzyka Subfunduszu
wynikajgcg z inwestycji $rodkéw Subfunduszu w dtuzne
instrumenty finansowe. Z inwestycjami Subfunduszu wigzq
sie nastepujqgce rodzaje ryzyka:

a) ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku wartosci aktywodw netto
portfela inwestycyjnego spowodowane niekorzystnymi
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zmianami cen instrumentéw bedgcych przedmiotem lokat
Subfunduszu na rynkach finansowych.

Dla Subfunduszu gtéwnym elementem ryzyka rynkowego
jest ryzyko stopy procentowe;j.

Ryzyko stopy procentowej obejmuje ryzyko spadku Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane zmiang
rynkowych stép procentowych. Zaleznoé¢ cen instrumentéw
dtuznych od rynkowych stop procentowych jest odwrotna
tzn. wraz ze wzrostem rynkowych stop procentowych

ceny instrumentéw dtuznych spadajg, a wraz ze spadkiem
rynkowych stép procentowych ceny instrumentow
dtuznych rosng. Ryzyko stopy procentowej zalezy od czasu
do wykupu instrumentu, rodzaju oprocentowania, jego
stopy odsetkowej i stopy dochodowosci. Im dtuzszy czas

do wykupu instrumentu, tym wyzsze jest ryzyko stopy
procentowej. Ryzyko stopy procentowej jest takze wigeksze
dla instrumentoéw o statym oprocentowaniu. Ponadto im
nizsza stopa odsetkowa i stopa dochodowosci instrumentu,
tym wyzsze jest ryzyko stopy procentowej. Zrédtami ryzyka
stopy procentowej sq m.in. wzrost inflacji (biezqcej lub
prognozowanej), wysokie tempo rozwoju gospodarczego
generujqce ryzyko wzrostu cen (inflacji), spadek stopy
oszczednosci w gospodarce, negatywna ocena przez
inwestoréw przysztej sytuacji fiskalnej kraju, wzrost stép
procentowych w innych krajach.

b) ryzyko kredytowe

Gtownymi elementami ryzyka kredytowego sq ryzyko
niedotrzymania warunkéw, ryzyko obnizenia oceny
kredytowej i ryzyko rozpigtosci kredytowej (tzw.

spread'u kredytowego).

Ryzyko niedotrzymania warunkdéw, nazywane réwniez
ryzykiem niewyptacalnosci, obejmuje ryzyko spadku
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane
niedotrzymaniem warunkoéw kontraktéw finansowych przez
emitentow instrumentéw dtuznych. Ryzyko niewyptacalnosci
polega na niesptaceniu przez emitenta w terminie naleznej
kwoty z tytutu wyemitowanych instrumentéw dtuznych.
Ryzyko obnizenia oceny kredytowej obejmuje ryzyko spadku
Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu spowodowane
obnizeniem ocen kredytowych (ratingéw) emitentow

lub poszczegoélnych emisji dokonywanych przez
wyspecjalizowane instytucje (agencje) ratingowe.

Ryzyko rozpietosci kredytowej to ryzyko spadku wartosci
aktywéw netto funduszu inwestycyjnego spowodowane
zmianami rozpietosci kredytowej dla danej emisji, czyli
réznicy miedzy rentownosciq danego instrumentu dtuznego
a rentownoscig instrumentoéw dtuznych emitowanych

przez paristwo. Rozpietos¢ ta (spread kredytowy) roénie

w przypadku gorszej oceny zdolnosci kredytowych emitenta
przez uczestnikéw rynku wtérnego powodujgc spadek
wartosci danego dtuznego papieru wartosciowego. Ocena
ta moze, cho¢ nie musi, mie¢ zwigzek ze zmiang obnizenia
oceny kredytowej przez instytucje ratingowq.

Subfundusz dgzy do ograniczenia ryzyka kredytowego
poprzez inwestowanie srodkéw gtéwnie w instrumenty
dtuzne emitowane lub gwarantowane przez Skarb Paristwa.
Inwestycje w papiery komercyjne oraz obligacje municypalne
i korporacyjne wiqgzq sie z wyzszym poziomem ryzyka
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kredytowego, uzaleznionym od wiarygodnosci kredytowej
emitenta.

Inwestycje w tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majqce siedzibe za granicg lub

w jednostki uczestnictwa innych funduszy obcigzone sq
ryzykiem pochodzgcym od ryzyka lokat takiego funduszu.
W przypadku inwestycji w lokaty bankowe ryzyko kredytowe
Funduszu zwigzane jest z ryzykiem kredytowym banku.

c) ryzyko rozliczenia

Ryzyko rozliczenia wystepuje w przypadku rozliczania
transakgeji zakupu lub sprzedazy instrumentéw finansowych,
ktore nie sq gwarantowane przez izby rozliczeniowe.

Jest ono zwigzane z mozliwosciq wystgpienia op6znien

w rozliczeniach transakgji lub nawet wycofania sie drugiej
strony z zawartej z Subfunduszem transakgji. Subfundusz
minimalizuje to ryzyko analizujgc partneréw potencjalnych
transakgji oraz stosowane przez nich standardy dziatania

na rynku finansowym. Dzieki temu ryzyko ponoszone przez
uczestnikow Subfunduszu mozna okresli¢ jako niskie.

d) ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci wigze sie z brakiem mozliwosci
przeprowadzenia transakgji, przy zachowaniu aktualnej
ceny rynkowej. Ryzyko to wystepuje najczesciej przy prébie
sprzedazy znacznej ilosci posiadanych aktywow, szczegdlnie
jesli ptynnos¢ obrotu danym instrumentem nie jest wysoka.
Nastepuje wéwczas naruszenie struktury popytu i podazy
prowadzqce do istotnej zmiany ceny rynkowej.

e) ryzyko walutowe

Ryzyko kursu walutowego okresla sie jako ryzyko zmiany
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu spowodowane zmiang
kursu waluty polskiej w stosunku do walut obcych. Wzrost
wartosci walut obcych, w ktérych notowane sq aktywa
znajdujqce sie w portfelu Subfunduszu, powoduje wzrost
wartosci tych aktywéw wyrazony w PLN. Spadek wartosci
walut obeych, w ktérych notowane sq aktywa znajdujgce
sie w portfelu Subfunduszu, powoduje spadek wartosci tych
aktywow w PLN. Subfundusz dgzy do ograniczenia ryzyka
walutowego poprzez inwestowanie gtéwnie w instrumenty
denominowane w walucie polskiej. Ekspozycja walutowa
Subfunduszu, wynikajgca z inwestycji w zagraniczne papiery
wartosciowe i/lub instrumenty rynku pienieznego, moze byc
réwniez ograniczana za pomocg walutowych instrumentéw
pochodnych.

f) ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow
Aktywa Subfunduszu przechowywane sq na rachunkach
prowadzonych przez Depozytariusza i Subdepozytariuszy
(podmioty, ktére na podstawie umowy z Depozytariuszem
przechowujq cze$¢ aktywdw Funduszu). Instrumenty
finansowe stanowiq wtasnos¢ Subfunduszu i nie wchodzq
do masy upadtosci w przypadku ogtoszenia upadtosci
Depozytariusza i/lub Subdepozytariuszy.

g) ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywéw lub rynkow
Subfundusz koncentruje swoje inwestycje na rynku polskim.
Sytuacja na polskim rynku finansowym szczegoélnie zatem
oddziatuje na wartos¢ i ptynnos¢ aktywédw Subfunduszu.
Istotne wahania cen rynkowych poszczegédlnych
instrumentoéw finansowych mogq powodowa¢ wahania
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Wartosci Aktywow Netto przypadajqgcej na Jednostke
Uczestnictwa Subfunduszu.
h) ryzyko operacyjne
Ryzyko operacyjne obejmuje ryzyko straty wynikajgcej
z btednych procedur wewnetrznych, niestosowania sie do
procedur, dziatania systemoéw bgdz pracownikéw lub tez
wynikajqgcej ze zdarzen zewnetrznych. Cztery podstawowe
Zrédta ryzyka operacyjnego to ludzie, systemy, zdarzenia
zewnetrzne oraz procesy.
i) ryzyko zwigzane z inwestycjami na rynkach
wschodzgcych
Inwestowanie w aktywa z rynkéw wschodzgeych wigze
sie z wiekszym ryzykiem (w szczegélnosci prawnym,
ekonomicznym i politycznym) niz inwestycje w aktywa
z rynkoéw krajow rozwinigtych. Kursy walut oraz ceny
papieréw wartoéciowych lub innych aktywéw na rynkach
wschodzgcych mogq cechowac sie duzg zmiennoscig.
Zmiany tych cen sq powodowane zmianami stép
procentowych, zmianami réwnowagi popytu i podazy,
prowadzong politykg handlowq, podatkowq lub monetarng
jaki zdarzeniami politycznymi i gospodarczymi o randze
miedzynarodowej. Ponadto rynki w krajach wschodzgcych
czesto charakteryzujq sie obnizong ptynnosciq (relatywnie
nizszymi obrotami na lokalnych rynkach papieréw
wartosciowych).
j)  ryzyko zwiqzane z inwestycjami zagranicznymi
Ryzyko inwestycji zagranicznych zwigzane moze by¢
z nizszym relatywnym poziomem wiedzy i doswiadczenia
Zarzqdzajqgcych Subfunduszem, niz w przypadku inwestycji
na polskim rynku finansowym. Ryzyko to moze sie
jednak takze objawia¢ istnieniem odmiennych regulagji
biznesowych, prawnych lub podatkowych. Uczestnicy
Subfunduszu muszq liczy¢ sie takze z ryzykiem zmian
prawnych dotyczqgcych requlacji, ktérym podlegajq
emitenci instrumentéw finansowych wchodzgeych w sktad
portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Zmiany te mogq
w szczegolnosci dotyczyc prawa podatkowego, ale takze
uregulowan prawnych dotyczqcych koniecznosci uzyskiwania
zezwolen lub koncesji na prowadzong przez emitenta
dziatalnos¢ lub zwigzanych z funkcjonowaniem emitenta jako
spotki kapitatowej. Subfundusz ogranicza to ryzyko poprzez
inwestowanie swoich aktywéw gtéwnie w krétkoterminowe
instrumenty dtuzne emitowane przede wszystkim przez
Skarb Panstwa.
k) ryzyko zwigzane z inwestycjami w instrumenty
pochodne
Z inwestycjami w instrumenty pochodne wigzq sie nastepujgce
ryzyka: ryzyko rynkowe, czyli ryzyko zmiany wartosci
instrumentu w wyniku zmiany tzw. aktywéw bazowych (cen
instrumentéw finansowych, poziomu stép procentowych
indeksow gietdowych bgdz kurséw walutowych), ryzyko
tzw. bazy, czyli ostabienia relacji pomigdzy zmiang ceny
instrumentu pochodnego a zmiang wartosci aktywéw
bazowych, bedqcych przedmiotem zabezpieczenia,
ryzyko kontrahenta, czyli ryzyko niewywigzania sie drugiej
strony z umowy transakgji na niewystandaryzowanych
instrumentach pochodnych, ryzyko rozliczenia wystepujqce
w przypadku rozliczania transakgji zakupu lub sprzedazy
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instrumentoéw finansowych, ktdre nie sq gwarantowane

przez izby rozliczeniowe (najczesciej w przypadku
niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych),

ryzyko ptynnosci, czyli ryzyko braku mozliwosci zamkniecia

w odpowiednio krétkim okresie czasu pozycji na instrumentach
pochodnych bez znaczgcego negatywnego wptywu na
Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu, ryzyko modelu,
zwigzane z obawg, ze ze wzgledu na stopiert skomplikowania
danego niewystandaryzowanego instrumentu pochodnego
Subfundusz nie bedzie w stanie dokona¢ jego nalezytej wyceny
lub btednie oceni wptyw nabytego instrumentu na Wartos¢
Aktywow Netto Subfunduszu.

) ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju

Ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju mogq stanowic
ryzyko samo w sobie lub mie¢ wptyw na inne rodzaje ryzyk
portfela oraz na ogdlne ryzyko, takie jak ryzyko rynkowe,
ryzyko ptynnosci, ryzyko kredytowe lub ryzyko operacyjne.
Ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju mogg mie¢ negatywny
wptyw na stope zwrotu Subfunduszu. Ocena ryzyk dla
zrownowazonego rozwoju, ktore sq zdefiniowane w art.

2 pkt 22 SFDR jako sytuacje lub warunki srodowiskowe,
spoteczne lub zwigzane z zarzgdzaniem, jest wigczona

w proces podejmowania decyzji inwestycyjnych poprzez
stosowanie w subfunduszach spetniajgcych wymogi art. 8

i 9 SFDR kryteriéw odpowiedzialnego inwestowania, oraz,
tam gdzie ma to zastosowanie, integracje odpowiednich
czynnikéw srodowiskowych, spotecznych oraz zwigzanych

z zarzqdzaniem (E - $rodowiskowych, S - spotecznych,

G - zwigzanych z zarzqdzaniem, dalej ,,ESG).Proces oceny
ryzyka jest przeprowadzany w ramach procesu analizy
inwestycyjnej poprzez ocene czynnikéw srodowiskowych,
spotecznych i zwigzanych z zarzqdzaniem (wtasciwych dla
strategii inwestycyjnej

Ocena ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju przeprowadzana
jest przy wykorzystaniu danych wewnetrznych oraz danych
pozyskanych od zewnetrznych dostawcéw, z ktérych czes¢
specjalizuje sie w danych odnoszqcych sie do ESG.

Dla inwestycji, w przypadku ktoérych istniejg zachowania lub
czynnosci, ktére nie sq zgodne z przyjetymi dla Subfunduszu
kryteriami odpowiedzialnego inwestowania, podejmowana
jest decyzja o uwzglednianiu danego emitenta lub
wykluczeniu go z dopuszczalnego obszaru zainteresowania
Subfunduszu.

Ze wzgledu na wybdr stosowania kryteriéw
odpowiedzialnego inwestowania zgodnie z przyjetymi dla
Subfunduszu kryteriami, portfel Subfunduszu moze réznic sie
od sktadu indeksu, jezeli ma on zastosowanie.

Aktywne korzystanie z praw wtascicielskich jest czgsciq
procesu inwestycyjnego Subfunduszu i odgrywa istotng
role w minimalizowaniu i zarzgdzaniu ryzykiem dla
zréwnowazonego rozwoju, jak réwniez zwiekszeniu
dtugoterminowej ekonomicznej i spotecznej wartosci
emitenta w czasie.

3.1.4.2 opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem
w Subfunduszu, w tym w szczegdlnosci ryzyka:
a) nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw
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majgcych wptyw na poziom ryzyka zwigzanego
z inwestycjq

Ryzyko to polega na niemoznosci przewidzenia przysztych

zmian cen instrumentdéw finansowych wchodzgeych

w sktad portfela Subfunduszu i w konsekwencji niemoznosci

przewidzenia zmian Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu

przypadajgcej na Jednostke Uczestnictwa. Stopa zwrotu

z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa jest zalezna

zaréwno od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia

Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika, wielkosci

poniesionej optaty za zbycie Jednostek Uczestnictwa,

a takze od ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia

Jednostek Uczestnictwa i wielkosci ewentualnej optaty

poniesionej z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Nalezy réwniez wzig¢ pod uwage, ze w przypadku uzyskania

dodatniej stopy zwrotu Uczestnik bedzie zobowigzany do

zaptaty podatku dochodowego, co obnizy uzyskang przez

Uczestnika wielko$¢ stopy zwrotu. Zadna z zawartych przez

Subfundusz umow nie niesie za sobq ryzyk innych, niz ryzyka

inwestycyjne opisane w niniejszym Prospekcie. Subfundusz

nie zawierat transakcji na warunkach szczegélnych, ktére
powodowatyby wzrost ryzyka dla Uczestnikdw. Fundusz nie
udziela gwarancji innym podmiotom.

b) wuystgpienia szczegélnych okolicznosci, na wystgpienie
ktérych uczestnik Subfunduszu nie ma wptywu lub ma
ograniczony wptyw:

— otwarcie likwidacji Funduszu

Fundusz moze zosta¢ rozwigzany. Rozwigzanie Funduszu

nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem

rozpoczecia likwidacji Fundusz nie moze zbywag, a takze
odkupywa¢ Jednostek Uczestnictwa. Likwidacja Funduszu
polega na zbyciu jego aktywow, sciggnieciu naleznosci

Funduszu, zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu

Jednostek Uczestnictwa przez wyptate uzyskanych srodkow

pienieznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby

posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa. Zbywanie
aktywoéw Funduszu powinno by¢ dokonywane z nalezytym
uwzglednieniem intereséw Uczestnikéw Funduszu. Uczestnik
nie ma wptywu na wystgpienie przestanek likwidacji

Funduszu. Istnieje ryzyko, ze srodki pieniezne wyptacane

Uczestnikom bedq nizsze niz mozliwe do otrzymania

w przypadku, gdyby Fundusz nie zostat postawiony w stan

likwidacji.

W trakcie trwania Funduszu, Fundusz moze dokona¢

likwidacji Subfunduszu. Subfundusz moze zosta¢

zlikwidowany w przypadku podjecia przez Towarzystwo
decyzji o jego likwidacji. W przypadku rozwigzania Funduszu
likwidacji podlegajqg wszystkie Subfundusze. Uczestnik nie ma
wptywu na wystgpienie przestanek likwidacji Subfunduszu.

Istnieje ryzyko, ze srodki pieniezne wyptacane Uczestnikom

bedq nizsze niz mozliwe do otrzymania w przypadku, gdyby

Subfundusz nie zostat postawiony w stan likwidacji.

— przejecie zarzgdzania Funduszem przez inne
towarzystwo funduszy inwestycyjnych

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym

towarzystwem funduszy inwestycyjnych oraz po wyrazeniu

zgody przez Zgromadzenie Uczestnikéw i uzyskaniu
zezwolenia Komisji, towarzystwo to moze przejqc zarzqdzanie
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Funduszem. Przejecie zarzqdzania wymaga zmiany Statutu
Funduszu w czesci wskazujgcej firme, siedzibe i adres
zarzqdzajgcego nim towarzystwa funduszy inwestycyjnych.
Towarzystwo przejmujqce zarzgdzanie wstepuje w prawa
i obowiqgzki towarzystwa bedgcego dotychczas organem
Funduszu, z chwilg wejécia w zycie tych zmian w statucie.
— przejecie zarzgdzania Funduszem przez spétke
zarzgdzajgcg
Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo ze
spotkqg zarzqdzajgcq prowadzqgeq dziatalnos¢ na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, oraz po wyrazeniu zgody przez
Zgromadzenie Uczestnikéw i uzyskaniu zezwolenia Komisji,
spotka zarzqdzajgca moze przejqgc zarzgdzanie Funduszem
i prowadzenie jego spraw. Przejecie zarzqdzania wymaga
zmiany Statutu Funduszu w czesci wskazujgcej firme,
siedzibe i adres sp6tki zarzgdzajqcej. Spétka zarzqgdzajgea
przejmujqca zarzqdzanie i prowadzenie spraw Funduszu
wstepuje w prawa i obowigzki wynikajgce z umowy
o przekazanie spétce zarzqdzajqcej zarzgdzanie Funduszem
i prowadzenie jego spraw, z dniem wejécia w zycie tych zmian
Statutu. W zwigzku z przejeciem zarzqdzania Funduszem
i prowadzenia jego spraw Uczestnicy majg prawo w okresie
od dnia ogtoszenia zmiany Statutu Funduszu, do dnia jej
wejscia w zycie, zazgda¢ odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu bez ponoszenia optat manipulacyjnych.
— zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego
Fundusz
Fundusz lub Depozytariusz mogq rozwigza¢ umowe
o prowadzenie rejestru aktywow funduszu, za
wypowiedzeniem, w terminie nie krétszym niz 6 miesiecy.
Zmiana depozytariusza wymaga jednakze zgody Komisji.
Jezeli Depozytariusz nie wykonuje obowigzkéw okreslonych
w umowie o prowadzenie rejestru aktywéw funduszu albo
wykonuje je nienalezycie: Fundusz wypowiada umowe
i niezwtocznie zawiadamia o tym Komisje; Komisja moze
nakaza¢ Funduszowi zmiane Depozytariusza. W tych
przypadkach wypowiedzenie moze nastgpi¢ w terminie
krétszym niz 6 miesiecy. W przypadku otwarcia likwidacji lub
ogtoszenia upadtosci Depozytariusza, Fundusz niezwtocznie
dokonuje zmiany depozytariusza, bez stosowania
szesciomiesiecznego terminu wypowiedzenia. Zmiana
depozytariusza jest dokonywana w sposéb zapewniajgcy
nieprzerwane wykonywanie obowigzkéw depozytariusza.
Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany
podmiotéw obstugujgcych Fundusz, w szczegélnosci Agenta
Transferowego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje
Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmiotu
obstugujgcego Fundusz.
— potgczenie Funduszu z innym funduszem
inwestycyjnym
Na warunkach okreslonych w Ustawie, zaréwno Fundusz jak
i poszczegolne Subfundusze moggq byc potgczone z innymi
funduszami inwestycyjnymi i subfunduszami. Uczestnik
nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o potgczeniu
wewnetrznym. Dokonanie potgczenia krajowego i potgczenia
transgranicznego moze nastgpi¢ wytgcznie za uprzedniq
zgodq Zgromadzenia Uczestnikow.
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— zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany
Statutu Funduszu w czgsci dotyczqcej polityki inwestycyjnej
prowadzonej przez Subfundusz. Zmiana Statutu wymaga
ogtoszenia o dokonanych zmianach oraz uptywu terminu
trzech miesiecy od dnia ogtoszenia o zmianach. Uczestnik
nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie polityki
inwestycyjnej Funduszu.

c) niewyptacalnosci gwaranta

Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym.

d) inflacji

Ryzyko inflacji jest ryzykiem spadku sity nabywczej srodkéw

pienieznych powierzonych Funduszowi. Istnienie inflacji

powoduje, ze realna stopa zwrotu (z uwzglednieniem inflacji)
moze by¢ istotnie nizsza od nominalnej stopy zwrotu (bez
uwzglednienia inflacji).

e) zwigzanego z regulacjami prawnymi dotyczgcymi
Funduszu, w szczegélnosci w zakresie prawa
podatkowego

Zmiany requlacji prawnych dotyczqgeych dziatalnosci

Funduszu mogqg mie¢ wptyw na przedstawione w niniejszym

Prospekcie prawa i obowiqgzki Uczestnikéw Funduszu.

Na dzieri sporzqdzenia Prospektu, Fundusz jest zgodnie

z prawem polskim podmiotowo zwolniony z podatku

dochodowego od 0séb prawnych. Nie mozna wykluczy¢

jednak opodatkowania dochodéw Funduszu w przysztosci.

Ewentualne wprowadzenie opodatkowania dochodéw

Funduszu spowoduje obnizenie osiqganych przez

Uczestnikéw Funduszu stép zwrotu z inwestycji w jego

jednostki uczestnictwa.

Fundusz moze réwniez podlega¢ obowigzkom podatkowym

w zwiqgzku z lokowaniem aktywoéw poza terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej. Takie lokaty Funduszu mogq

podlega¢ opodatkowaniu wynikajgcemu z przepiséw prawa

paristwa siedziby rynku zorganizowanego lub siedziby
emitenta papieréw wartosciowych lub instrumentéw

rynku pienieznego, w ktdre inwestuje. Istnieje ryzyko

niedostosowania dziatalnosci Funduszu do zmian przepiséw

prawa podatkowego w paristwie obcym oraz ryzyko wyktadni
przepiséw podatkowych panstwa obcego przez organy
podatkowe w odniesieniu do Funduszu.

3.1.5 Wskazanie metody pomiaru catkowitej
ekspozycji Subfunduszu

Zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw, Funduszy

i Polityki Regionalnej z dnia 18 listopada 2020 r. w sprawie
sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci
przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. poz.
2103) Fundusz okresla, ze pomiar catkowitej ekspozycji
Subfunduszu dokonywany jest przy zastosowaniu metody
zaangazowania.

3.1.6 Okreslenie profilu inwestora Subfunduszu
Zastrzezenie:

Aktualizowany na biezgco ogélny wskaznik ryzyka (SRI)
Subfunduszu, w tym klasa ryzyka Subfunduszu, a takze
zalecany okres utrzymywania znajdujq sie w Kluczowych
Informacjach. Aktualna klasa ryzyka Subfunduszu oraz
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zalecany okres utrzymywania okreslone w Kluczowych
Informacjach moggq sie rézni¢ od informacji zamieszczonych
ponizej.

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestorow, ktérzy

planujg inwestowanie przez okres nie krétszy niz 1 rok,
oczekujg stabilnych zyskéw poréwnywalnych do zyskow

z depozytéw bankowych oraz nie akceptujq ryzyka
zwigzanego z inwestowaniem w akcje i akceptujq niskq klase
ryzyka Subfunduszu zwigzang z inwestycjami Aktywow
Subfunduszu w dtuzne instrumenty finansowe.

3.1.7 Informacje o wysokosci optat i prowizji
zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu,
sposobie ich naliczania i pobierania oraz

o kosztach obcigzajgcych Subfundusz

3.1.7.1 wskazanie przepiséw Statutu okreslajgcych
rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposob kalkulacji

i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz,

w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa
oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpic¢
pokrycie poszczegolnych rodzajéw kosztéw

Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposéb kalkulacji i naliczania
kosztoéw obcigzajgcych Subfundusz, w tym wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze
nastgpi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajéw kosztéw
okreslone sq w tresci § 6 Rozdziatu | Czesci Il Statutu.

3.1.7.2 wskazanie wartosci Wspotczynnika Kosztow
Catkowitych, zwanego dalej ,,Wskaznikiem WKC”,
wraz z informacjq, ze odzwierciedla on udziat
kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnosciqg
inwestycyjng Subfunduszu w $redniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok, a takze
wskazanie kategorii kosztéw Subfunduszu
niewtgczonych do wskaznika WKC, w tym optat
transakcyjnych

Wskaznik WKC dla ING Subfunduszu Konserwatywnego za rok
2025 wynosit:

- 0,73% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

- 0,33% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E,

- 0,33% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F,

— 0,58% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K,

- 0,33% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S,

- 0,33% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T,

- 0,27% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii U,

- 0,41% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii W.
Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych
bezposrednio z dziatalnosciq inwestycyjng Subfunduszu

w $redniej Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu za dany
rok.

Nastepujqce koszty nie sq wigczone do Wskaznika WKC:
koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie,
podatki zwigzane z nabyciem lub zbyciem sktadnikow
portfela, odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub
kredytow, swiadczenia wynikajqce z realizacji umow, ktérych
przedmiotem sq instrumenty pochodne, optaty zwigzane

z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa i inne
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optaty ponoszone bezposrednio przez Uczestnika oraz
warto$¢ ustug dodatkowych.

3.1.7.3 wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu

zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa

oraz innych optat uiszczanych bezposrednio przez

Uczestnika

- Ztytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa pobierana
jest Optata Dystrybucyjna w wysokosci nie wyzszej niz:
- 0,5% wptaty dokonanej przez nabywce - dla

Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

- Stawka Optaty Dystrybucyjnej pobieranej w zwigzku ze
zbywaniem:

- Jednostek Uczestnictwa kategorii A - okreslona jest
w Tabeli Optat i moze by¢ okreslona indywidualnie
dla danego Dystrybutora, z uwzglednieniem
zbywania Jednostek Uczestnictwa bezposrednio
przez Subfundusz. Tabela Optat jest udostepniana
Uczestnikom w Punktach Obstugi Funduszu oraz na
stronie www.ingtfi.pl.

- Wysokos¢ Optaty Dystrybucyjnej za nabycie Jednostek
Uczestnictwa w Funduszu docelowym albo Subfunduszu
docelowym w ramach konwersji albo zamiany jest
pomniejszana o wysokos$¢ Optaty Dystrybucyjnej
wczesniej uiszczonej przy nabyciu konwertowanych
albo zamienianych Jednostek Uczestnictwa w Funduszu
zrédtowym albo Subfunduszu zrédtowym. Uczestnik
zwolniony jest z Optaty Dystrybucyjnej, gdy Optata
Dystrybucyjna w Funduszu zrédtowym albo Subfunduszu
zrédtowym jest wyzsza od Optaty Dystrybucyjnej
w Funduszu docelowym albo Subfunduszu docelowym.
W przypadku gdy nabycie Jednostek Uczestnictwa
w Funduszu zrédtowym albo Subfunduszu zrédtowym
nastgpito na podstawie konwersji albo zamiany, przy
ustalaniu wysokosci Optaty Dystrybucyjnej w Funduszu
docelowym albo Subfunduszu docelowym uwzgledniane
sq réwniez Optaty Dystrybucyjne pobrane od Uczestnika
w zwigzku ze zbyciem i wczes$niejszymi konwersjami
albo zamianami tych Jednostek Uczestnictwa. Optata
Dystrybucyjna ustalona zgodnie z zasadami okreslonymi
w zdaniach poprzednich naliczana jest od $rodkéw
pienieznych przeznaczonych na nabycie Jednostek
Uczestnictwa w Funduszu docelowym albo Subfunduszu
docelowym.

— Ponizsze kategorie 0séb mogg by¢, zwolnione

z Optaty Dystrybucyjnej lub skorzystac¢ z obnizenia
tej optaty: pracownicy Towarzystwa, pracownicy
Agenta Transferowego, pracownicy i agenci
Dystrybutora, pracownicy Depozytariusza, pracownicy
akcjonariuszy Towarzystwa, akcjonariusze Towarzystwa,
w wyjgtkowych sytuacjach osoby, ktérych reklamacje
zostaty uwzglednione przez Fundusz, okreslone grupy
0s6b w czasie kampanii promocyjnej, Uczestnicy,
z ktérymi Towarzystwo zawarto umowe okreslajgcg
dodatkowe uprawnienie Uczestnika w postaci Premii
Inwestycyjnej, osoby bedqce Uczestnikami PPE

lub PPI oraz grupy oséb okreslone w porozumieniu

z poszczegdlnymi Dystrybutorami.

Strona 43


http://www.gstfi.pl

- Dystrybutorzy mogq prowadzi¢ kampanie promocyjne
polegajgce na zbywaniu Jednostek Uczestnictwa bez
pobierania Optaty Dystrybucyjnej lub z pobieraniem
tej optaty w wysokosci nizszej niz wynika z Tabeli Optat
bgdz Umow Dodatkowych. O wprowadzeniu kampanii
promocuyjnej oraz wysokosci Optaty Dystrybucyjnej
obowiqzujgcej w okresie akcji promocyjnej Towarzystwo
lub Dystrybutor ogtoszg odpowiednio na stronie
internetowej www.ingtfi.pl lub w sposéb przyjety
u Dystrybutora w zakresie komunikacji z klientami,
lub poinformujq osoby, do ktérych adresowana jest
kampania promocuyjna, telefonicznie bgdz listownie.

- Ztytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii P
moze by¢ pobierana Optata Umorzeniowa w wysokosci
nie wyzszej niz 2% kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu
odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa. Optata
Umorzeniowa moze byc pobierana jedynie w pierwszym
roku po nabyciu Jednostek Uczestnictwa.

- Stawka Optaty Umorzeniowej pobieranej w zwigzku
z odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa kategorii P
okreslona jest w Tabeli Optat lub Umowie Dodatkowej
i moze byc¢ okreslona indywidualnie dla danego
Dystrybutora, z uwzglednieniem odkupywania Jednostek
Uczestnictwa bezposrednio przez Fundusz. Tabela Optat
jest udostepniana Uczestnikom w Punktach Obstugi
Funduszu oraz na stronie www.ingtfi.pl.

3.1.7.4 wskazanie optaty zmiennej, bedqcej czesciq
wynagrodzenia za zarzqgdzanie, ktorej wysokos¢ jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej
w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej
Wartosci Aktywodw Netto Subfunduszu

Nie dotyczy - Towarzystwo nie pobiera optaty zmiennej
uzaleznionej od wynikéw Subfunduszu.

3.1.7.5 wskazanie maksymalnej wysokosci
wynagrodzenia za zarzqgdzanie Subfunduszem
Towarzystwo z tytutu administracji i zarzqgdzania
Subfunduszem pobiera na koniec kazdego miesigca
Wynagrodzenie Towarzystwa réwne kwocie naliczonej od
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgcych na
Jednostki Uczestnictwa danej kategorii w danym dniu, nie
wiekszej niz kwota stanowigca w skali roku rownowartos¢:
0,62% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu - dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, 0,47% Wartosci Aktywdw Netto
Subfunduszu - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1,
0,75% Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu - dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii E, 0,30% Wartosci Aktywédw Netto
Subfunduszu - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F, 0,62%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii |, 0,47% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K,
0,62% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu - dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii P, 0,45% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S, 0,65%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii T, 0,20% Wartosci Aktywoéw Netto
Subfunduszu - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii U,
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0,50% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii W,

3.1.7.6 wskazanie istniejgcych umoéw lub porozumien,
na podstawie ktérych koszty dziatalnosci Subfunduszu
bezposrednio lub posrednio sq rozdzielane miedzy
Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym
wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu
tych ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych przez
podmiot prowadzqgcy dziatalno$¢ maklerskqg oraz na
wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie
Subfunduszem

Nie istniejg umowy lub porozumienia, na podstawie ktérych
koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio
bytyby rozdzielane migdzy Subfundusz a Towarzystwo lub
inny podmiot.

3.1.8 Podstawowe dane finansowe Subfunduszu
w ujeciu historycznym

3.1.8.1 Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu

na koniec ostatniego roku obrotowego zgodna

z wartosciq zaprezentowang w zbadanym przez
biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym
Funduszu, odrebnie dla kazdej kategorii Jednostek
Uczestnictwa

Wartosé¢ Aktywdw Netto

2025-12-31 3569 312 tys. zt
3000 000 -
2500 000 |2 389472
2000 000
1500 000 -
1,000 000 -
499 488
500 000 - 350 469
149134 92822
1990 68 745 87192
0!
A E F K s T w u

3.1.8.2 Wartos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestygji
w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie
3,51 10 lat; sredniqg stope zwrotu dla danego okresu
oblicza sie, dzielgc stope obliczong na podstawie
Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu na jednostke
uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego
i na koniec roku obrotowego poprzedzajgcego okres,
dla ktérego jest dokonywane obliczenie, przez 3, 5
albo 10
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Rozdziat 111.2
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3.1.8.3 jezeli Subfundusz stosuje wzorzec stuzgcy
do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajgcy
zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej
oddajgcych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu,
zwany dalej ,wzorcem” (benchmark) - wskazanie tego
wzorca, d takze informacji o dokonanych zmianach
wzorca, jezeli miaty miejsce
Subfundusz nie okreslit wzorca stuzqcego do oceny
efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa,
odzwierciedlajgcego zachowanie sie zmiennych rynkowych.
Do dnia 1 stycznia 2025 r. Subfundusz dgzyt do osiggniecia
stopy zwrotu wyzszej niz benchmark WIBID 6M.
Do dnia 31 grudnia 2008 r. dgzyt do osiqgniecia stopy zwrotu
wyzszej niz w przypadku krétkoterminowych lokat w bankach
i wyzszej niz benchmark AMCO,5.

4,96%

4,96%
4,72%

4,96%
4,84%

3,04%
3,30%
3,48%
3,17%
3,32%

BA WE °F K®m§ uT U W

3.1.8.4 informacja o $rednich stopach zwrotu z wzorca
przyjetego przez Subfundusz, odpowiednio dla
okresow, o ktérych mowa w pkt 3.1.8.2

Nie dotyczy.

3.1.8.5 zastrzezenie

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa
zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci
Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia
przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz
optat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie
gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.
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Rozdziat I11.3
ING Subfundusz Obligacji

3.3.1 Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa
réznych kategorii zbywanych przez Fundusz

W ramach Subfunduszu zbywane sq rézne kategorie
Jednostek Uczestnictwa. Na dzien sporzgdzenia niniejszego
Prospektu, w ramach Subfunduszu zbywane sq Jednostki
Uczestnictwa kategorii A, AL E,F I, K, RS, T, Ui W.

3.3.2 skreslony

3.3.3 Zwiezty opis polityki inwestycyjnej
Subfunduszu

3.3.3.1 wskazanie gtéwnych kategorii lokat
Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujgcych
specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Subfundusz lokuje
swoje aktywa gtéwnie w lokaty inne niz papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego -
wyrazne wskazanie tej cechy

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez
inwestowanie Aktywoéw Subfunduszu w instrumenty

dtuzne emitowane przede wszystkim przez Skarb Paristwa.
Zmodyfikowane duration portfela Subfunduszu zawierac sie
bedzie w przedziale od 0 do 9.

Fundusz dokonujgc lokat Aktywoéw Subfunduszu bedzie
stosowat nastepujgce zasady dywersyfikacji lokat: dtuzne
papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego,
spetnigjgce warunki okreslone w § 9 ust. 4 pkt 1) lub 2)
Czedci | Statutu, emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski - co najmniej
50% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, dtuzne papiery
wartoséciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, o ktorych
mowa w § 9 ust. 4 pkt 1) lub 2) Czesci | Statutu, nie bedgce
papierami wartosciowymi emitowanymi, poreczonymi lub
gwarantowanymi przez Skarb Panstw lub Narodowy Bank
Polski - od 0% do 50% wartosci Aktywéw Subfunduszu,
zagraniczne dtuzne papiery wartosciowe i zagraniczne
Instrumenty Rynku Pienieznego - od 0% do 50% wartosci
Aktywoéw Subfunduszu, depozyty - od 0% do 30% wartosci
Aktywoéw Subfunduszu. Fundusz nie bedzie dokonywat
lokat Aktywow Subfunduszu w akcje, prawa do akgji,

prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe

i obligacje zamienne, spetniajgce warunki okreslone w § 9 ust.
4 pkt 1) lub 2) Czesci | Statutu.

Fundusz moze inwestowa¢ Aktywa Subfunduszu w inne
instrumenty finansowe okreslone w § 5 Rozdziatu Il Czesci Il
Statutu, przy zachowaniu przewidzianych limitdw.

Fundusz moze lokowa¢ ponad 35% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane, poreczone
lub gwarantowane przez Skarb Panstwa.

3.3.3.2 zwiezty opis kryteriéw doboru lokat do portfela
inwestycyjnego Subfunduszu

Gtéwnym kryterium, ktérym bedzie kierowat sie Subfundusz,
jest wzrost wartosci Aktywow w dtugim horyzoncie
inwestycyjnym. Subfundusz bedzie inwestowat w dtuzne
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papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego,
gtoéwnie poreczone lub gwarantowane przez Skarb Parstwa
lub Narodowy Bank Polski.

Gtowne kryteria doboru poszczegélnych kategorii lokat

sq nastepujgce: dla dtuznych papieréw wartosciowych

(w tym zagranicznych), instrumentéw rynku pienigznego
(w tym zagranicznych), listéw zastawnych i obligacji
zamiennych: prognozowane zmiany ksztattu krzywej
dochodowosci, prognozowane zmiany poziomu rynkowych
stop procentowych, stosunek oczekiwanej stopy zwrotu

do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym papierem
wartosciowym lub instrumentem rynku pienieznego, wptyw
na $redni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,
poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat

w zagraniczne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego, ponadto w przypadku obligacji zamiennych -
rowniez warunki zamiany obligacji na akcje; dla jednostek
uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych i tytutow
uczestnictwa: mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji
lokat Funduszu, mozliwos¢ efektywniejszej realizacji

celu inwestycyjnego Funduszu, adekwatnos¢ polityki
inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspélnego inwestowania

do polityki inwestycyjnej Funduszu; dla depozytéw:
oprocentowanie depozytéw, wiarygodnos¢ banku; dla
Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych
Instrumentéw Pochodnych: adekwatnos¢, rozumiana jako
zgodnos¢ instrumentéw bazowych z politykqg inwestycyjng
obowigzujgcq dla danego Subfunduszu, efektywnos,
rozumiana jako zgodno$¢ zmiany wartosci Instrumentu
Pochodnego z oczekiwang zmiang wartosci instrumentu
bazowego, ptynnos¢, rozumiana jako istnienie wolumenu
obrotu danym Instrumentem Pochodnym znacznie
przewyzszajgcego wielkos¢ transakgji, koszt, rozumiany
jako koszty ponoszone w celu nabycia Instrumentu
Pochodnego, w relacji do kosztéw ponoszonych w celu
nabycia instrumentu bazowego, ryzyko kontrahenta,
rozumiane jako zdolno$¢ kontrahenta do terminowego
wywigzania sie w petni z warunkéw zawartej umowy majgcej
za przedmiot Instrument Pochodny; dla innych instrumentow
finansowych: mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji
lokat Funduszu, mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu
inwestycyjnego Funduszu, stosunek oczekiwanej stopy
zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym
instrumentem finansowym.

3.3.3.3 jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad
uznanego indeksu akgji lub dtuznych papieréw
wartosciowych - wskazanie tego indeksu, rynku,
ktorego indeks dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia
indeksu przez Subfundusz

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu indeksu akcji lub
dtuznych papieréw wartosciowych.

3.3.3.4 jezeli wartos¢ aktywow netto portfela

inwestycyjnego Subfunduszu moze sie
charakteryzowa¢ duzg zmiennosciq wynikajqgcq ze
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sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzgdzania
portfelem - wyrazne wskazanie tej cechy
Zmiennos$¢ wartosci aktywow netto portfela nie jest duza,
ze wzgledu na specyficzny sktad portfela inwestycyjnego
funduszu (zdecydowanq wiekszos¢ portfela stanowig
instrumenty dtuzne i $rodki pieniezne).

3.3.3.5 jezeli Subfundusz moze zawierac

umowy, ktérych przedmiotem sqg instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne - wskazanie tej informacji
wraz z okresleniem wptywu zawarcia takich

umoéw, w tym umow, ktérych przedmiotem sq
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na
ryzyko zwiqzane z przyjetq politykqg inwestycyjng
Subfundusz moze, w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego lub w celu zapewnienia sprawnego
zarzgdzania portfelem inwestycyjnym, zawiera¢ umowy
majqgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym umowy
majqce za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, pod warunkiem ze zawarcie umowy bedzie
zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu.

Przy zastosowaniu limitéw inwestycyjnych okreslonych

w Statucie, Fundusz jest obowigzany uwzglednia¢ wartos¢
papieréw wartoéciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego
stanowiqcych baze instrumentéw pochodnych (nie dotyczy
to instrumentéw pochodnych, ktérych baze stanowiq
indeksy).

Subfundusz dotozy wszelkich staran, aby zawarte umowy,
ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne przyczyniaty
sie do realizacji przyjetej polityki inwestycyjnej i ograniczaty
jej ryzyko.

3.3.3.6 jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslone;j
kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa -
wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarangji

Nie dotyczy.

3.3.4 Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego

z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu, w tym ryzyka zwigzanego z przyjetq
politykg inwestycyjng Subfunduszu

3.3.4.1 opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego

z politykg inwestycyjng Subfunduszu,

z uwzglednieniem strategii zarzgdzania i szczegélnych
strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu
do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym,
w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo
w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu
odzwierciedlenia indeksu akgcji lub dtuznych papieréw
wartosciowych

Zastrzezenie:

Aktualizowany na biezgco ogélny wskaznik ryzyka (SRI)
Subfunduszu, w tym klasa ryzyka Subfunduszu znajdujg

sie w Kluczowych Informacjach. Aktualna klasa ryzyka
Subfunduszu okreslona w Kluczowych Informacjach moze
sie r6zni¢ od poziomu ryzyka wskazanego ponizej.
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Uczestnicy akceptujqg Srednio niskq klase ryzyka
Subfunduszu wynikajgcq z inwestycji $rodkéw Subfunduszu
gtéwnie w dtuzne instrumenty finansowe. Z inwestycjami
Subfunduszu wiqgzq sie nastepujgce rodzaje ryzyka:

a) ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku wartosci aktywoéw netto
portfela inwestycyjnego spowodowane niekorzystnymi
zmianami cen instrumentéw bedgcych przedmiotem lokat
Subfunduszu na rynkach finansowych.

Dla Subfunduszu gtéwnym elementem ryzyka rynkowego
jest ryzyko stopy procentowe;j.

Ryzyko stopy procentowej obejmuje ryzyko spadku Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane zmiang
rynkowych stép procentowych. Zaleznos¢ cen instrumentow
dtuznych od rynkowych stop procentowych jest odwrotna
tzn. wraz ze wzrostem rynkowych stép procentowych

ceny instrumentéw dtuznych spadajg, a wraz ze spadkiem
rynkowych stép procentowych ceny instrumentow
dtuznych rosng. Ryzyko stopy procentowej zalezy od czasu
do wykupu instrumentu, rodzaju oprocentowania, jego
stopy odsetkowej i stopy dochodowosci. Im dtuzszy czas

do wykupu instrumentu, tym wyzsze jest ryzyko stopy
procentowej. Ryzyko stopy procentowej jest takze wieksze
dla instrumentéw o statym oprocentowaniu. Ponadto im
nizsza stopa odsetkowa i stopa dochodowosci instrumentu,
tym wyzsze jest ryzyko stopy procentowej. Zrédtami ryzyka
stopy procentowej sq m.in. wzrost inflacji (biezgcej lub
prognozowanej), wysokie tempo rozwoju gospodarczego
generujgce ryzyko wzrostu cen (inflacji), spadek stopy
oszczednosci w gospodarce, negatywna ocena przez
inwestorow przysztej sytuacji fiskalnej kraju, wzrost stép
procentowych w innych krajach.

b) ryzyko kredytowe

Gtéwnymi elementami ryzyka kredytowego sq ryzyko
niedotrzymania warunkoéw, ryzyko obnizenia oceny
kredytowej i ryzyko rozpietosci kredytowej (tzw.

spread'u kredytowego).

Ryzyko niedotrzymania warunkéw, nazywane réwniez
ryzykiem niewyptacalnosci, obejmuje ryzyko spadku
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane
niedotrzymaniem warunkéw kontraktéw finansowych przez
emitentéw instrumentéw dtuznych. Ryzyko niewyptacalnosci
polega na niesptaceniu przez emitenta w terminie naleznej
kwoty z tytutu wyemitowanych instrumentoéw dtuznych.
Ryzyko obnizenia oceny kredytowej obejmuje ryzyko spadku
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane
obnizeniem ocen kredytowych (ratingéw) emitentow

lub poszczegoélnych emisji dokonywanych przez
wyspecjalizowane instytucje (agencje) ratingowe.

Ryzyko rozpietosci kredytowej to ryzyko spadku wartosci
aktywow netto funduszu inwestycyjnego spowodowane
zmianami rozpigtosci kredytowej dla danej emisji, czyli
réznicy miedzy rentownosciq danego instrumentu dtuznego
a rentownosciq instrumentéw dtuznych emitowanych

przez paristwo. Rozpietos¢ ta (spread kredytowy) rosnie

w przypadku gorszej oceny zdolnosci kredytowych emitenta
przez uczestnikéw rynku wtérnego powodujqgc spadek
wartosci danego dtuznego papieru wartosciowego. Ocena
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ta moze, cho¢ nie musi, miec¢ zwigzek ze zmiang obnizenia
oceny kredytowej przez instytucje ratingowgq.

Subfundusz dgzy do ograniczenia ryzyka kredytowego
poprzez inwestowanie srodkéw gtdwnie w instrumenty
dtuzne emitowane lub gwarantowane przez Skarb Paristwa.
Inwestycje w papiery komercyjne oraz obligacje municypalne
i korporacyjne wigzq sie z wyzszym poziomem ryzyka
kredytowego, uzaleznionym od wiarygodnosci kredytowej
emitenta.

Inwestycje w tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania majqce siedzibe za granicqg lub

w jednostki uczestnictwa innych funduszy obcigzone sq
ryzykiem pochodzgcym od ryzyka lokat takiego funduszu.
W przypadku inwestycji w lokaty bankowe ryzyko kredytowe
Funduszu zwigzane jest z ryzykiem kredytowym banku.

c) ryzyko rozliczenia

Ryzyko rozliczenia wystepuje w przypadku rozliczania
transakgji zakupu lub sprzedazy instrumentéw finansowych,
ktore nie sq gwarantowane przez izby rozliczeniowe.

Jest ono zwigzane z mozliwosciq wystgpienia opéznien

w rozliczeniach transakgji lub nawet wycofania sie drugiej
strony z zawartej z Subfunduszem transakcji. Subfundusz
minimalizuje to ryzyko analizujgc partneréw potencjalnych
transakgji oraz stosowane przez nich standardy dziatania

na rynku finansowym. Dzigki temu ryzyko ponoszone przez
uczestnikéw Subfunduszu mozna okresli¢ jako niskie.

d) ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci wigze sie z brakiem mozliwosci
przeprowadzenia transakgji, przy zachowaniu aktualnej
ceny rynkowej. Ryzyko to wystepuje najczesciej przy prébie
sprzedazy znacznej ilosci posiadanych aktywow, szczegdlnie
jesli ptynnosc obrotu danym instrumentem nie jest wysoka.
Nastepuje wéwczas naruszenie struktury popytu i podazy
prowadzqce do istotnej zmiany ceny rynkowe;.

e) ryzyko walutowe

Ryzyko kursu walutowego okresla sie jako ryzyko zmiany
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane zmiang
kursu waluty polskiej w stosunku do walut obcych. Wzrost
wartosci walut obcych, w ktérych notowane sq aktywa
znajdujqce sie w portfelu Subfunduszu, powoduje wzrost
wartosci tych aktywdédw wyrazony w PLN. Spadek wartosci
walut obcych, w ktérych notowane sq aktywa znajdujqce
sie w portfelu Subfunduszu, powoduje spadek wartosci tych
aktywdéw w PLN. Subfundusz dgzy do ograniczenia ryzyka
walutowego poprzez inwestowanie gtdéwnie w instrumenty
denominowane w walucie polskiej. Ekspozycja walutowa
Subfunduszu, wynikajgca z inwestycji w zagraniczne papiery
wartosciowe i/lub instrumenty rynku pienieznego, moze byc¢
réwniez ograniczana za pomocg walutowych instrumentéw
pochodnych.

f) ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow
Aktywa Subfunduszu przechowywane sq na rachunkach
prowadzonych przez Depozytariusza i Subdepozytariuszy
(podmioty, ktére na podstawie umowy z Depozytariuszem
przechowujq cze$¢ aktywdw Funduszu). Instrumenty
finansowe stanowig wtasnos¢ Subfunduszu i nie wchodzg
do masy upadtosci w przypadku ogtoszenia upadtosci
Depozytariusza i/lub Subdepozytariuszy.

ING Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty Prospekt informacyjny

22 czerwca 2026 r.

g) ryzyko zwigzane z koncentracjq aktywéw lub rynkéw
Subfundusz koncentruje swoje inwestycje na rynku polskim.
Sytuacja na polskim rynku finansowym szczegoélnie zatem
oddziatuje na wartos¢ i ptynnos¢ aktywdw Subfunduszu.
Istotne wahania cen rynkowych poszczegdlnych
instrumentoéw finansowych mogg powodowa¢ wahania
Wartosci Aktywow Netto przypadajqgcej na Jednostke
Uczestnictwa Subfunduszu.
h) ryzyko operacyjne
Ryzyko operacyjne obejmuje ryzyko straty wynikajgcej
z btednych procedur wewnetrznych, niestosowania sie do
procedur, dziatania systemow bgdz pracownikéw lub tez
wynikajqgcej ze zdarzeri zewnetrznych. Cztery podstawowe
Zrédta ryzyka operacyjnego to ludzie, systemy, zdarzenia
zewnetrzne oraz procesy.
i) ryzyko zwigzane z inwestycjami w instrumenty
pochodne
Z inwestycjami w instrumenty pochodne wigzq sie nastepujgce
ryzyka: ryzyko rynkowe, czyli ryzyko zmiany wartosci
instrumentu w wyniku zmiany tzw. aktywoéw bazowych (cen
instrumentéw finansowych, poziomu stép procentowych
indeksow gietdowych bagdz kurséw walutowych), ryzyko
tzw. bazy, czyli ostabienia relacji pomiedzy zmiang ceny
instrumentu pochodnego a zmiang wartosci aktywéw
bazowych, bedgcych przedmiotem zabezpieczenia,
ryzyko kontrahenta, czyli ryzyko niewywigzania sie drugiej
strony z umowy transakgji na niewystandaryzowanych
instrumentach pochodnych, ryzyko rozliczenia wystepujqce
w przypadku rozliczania transakgji zakupu lub sprzedazy
instrumentéw finansowych, ktére nie sq gwarantowane
przez izby rozliczeniowe (najczesciej w przypadku
niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych),
ryzyko ptynnosci, czyli ryzyko braku mozliwosci zamkniecia
w odpowiednio krétkim okresie czasu pozycji na instrumentach
pochodnych bez znaczgcego negatywnego wptywu na
Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu, ryzyko modelu,
zwigzane z obawg, ze ze wzgledu na stopieri skomplikowania
danego niewystandaryzowanego instrumentu pochodnego
Subfundusz nie bedzie w stanie dokona¢ jego nalezytej wyceny
lub btednie oceni wptyw nabytego instrumentu na Wartos¢
Aktywow Netto Subfunduszu.
j)  ryzyko zwigzane z inwestycjami zagranicznymi
Ryzyko inwestycji zagranicznych zwigzane moze by¢
z nizszym relatywnym poziomem wiedzy i doswiadczenia
Zarzqdzajqgcych Subfunduszem, niz w przypadku inwestycji
na polskim rynku finansowym. Ryzyko to moze sie
jednak takze objawia¢ istnieniem odmiennych requlacji
biznesowych, prawnych lub podatkowych. Uczestnicy
Subfunduszu muszq liczy¢ sie takze z ryzykiem zmian
prawnych dotyczgcych requlacji, ktérym podlegajq
emitenci instrumentoéw finansowych wchodzgeych w sktad
portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Zmiany te mogq
w szczegoélnosci dotyczyc¢ prawa podatkowego, ale takze
uregulowan prawnych dotyczqcych koniecznosci uzyskiwania
zezwolen lub koncesji na prowadzong przez emitenta
dziatalnos¢ lub zwigzanych z funkcjonowaniem emitenta jako
spotki kapitatowej. Subfundusz ogranicza to ryzyko poprzez
inwestowanie swoich aktywoéw gtéwnie w papiery dtuzne
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i instrumenty rynku pienieznego emitentéw majqgcych swojq
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.
k) ryzyko zwiqzane z inwestycjami na rynkach
wschodzgcych
Inwestowanie w aktywa z rynkéw wschodzgeych wigze
sie z wiekszym ryzykiem (w szczegélnosci prawnym,
ekonomicznym i politycznym) niz inwestycje w aktywa
z rynkdw krajéw rozwinietych. Kursy walut oraz ceny
papieréw wartosciowych lub innych aktywoéw na rynkach
wschodzgcych mogq cechowac sie duzg zmiennoscig. Zmiany
tych cen sq powodowane zmianami stép procentowych,
zmianami réwnowagi popytu i podazy, prowadzong politykg
handlowgq, podatkowq lub monetarng jak i zdarzeniami
politycznymi i gospodarczymi o randze miedzynarodowej.
Ponadto rynki w krajach wschodzqcych czesto charakteryzujg
sie obnizong ptynnosciq (relatywnie nizszymi obrotami na
lokalnych rynkach papieréw wartosciowych).
) ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju
Ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju mogq stanowic¢
ryzyko samo w sobie lub mie¢ wptyw na inne rodzaje ryzyk
portfela oraz na ogédlne ryzyko, takie jak ryzyko rynkowe,
ryzyko ptynnosci, ryzyko kredytowe lub ryzyko operacyjne.
Ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju mogg mie¢ negatywny
wptyw na stope zwrotu Subfunduszu. Ocena ryzyk dla
zréwnowazonego rozwoju, ktére sq zdefiniowane w art.
2 pkt 22 SFDR jako sytuacje lub warunki srodowiskowe,
spoteczne lub zwigzane z zarzqgdzaniem, jest wigczona
w proces podejmowania decyzji inwestycyjnych poprzez
stosowanie w subfunduszach spetniajgcych wymogi art. 8
i 9 SFDR kryteriéw odpowiedzialnego inwestowania, oraz,
tam gdzie ma to zastosowanie, integracje odpowiednich
czynnikéw srodowiskowych, spotecznych oraz zwigzanych
z zarzqdzaniem (E - $rodowiskowych, S - spotecznych,
G - zwigzanych z zarzqdzaniem, dalej ,,ESG).Proces oceny
ryzyka jest przeprowadzany w ramach procesu analizy
inwestycyjnej poprzez ocene czynnikéw srodowiskowych,
spotecznych i zwigzanych z zarzqdzaniem (wtasciwych dla
strategii inwestycyjnej
Ocena ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju przeprowadzana
jest przy wykorzystaniu danych wewnetrznych oraz danych
pozyskanych od zewnetrznych dostawcéw, z ktérych czes¢
specjalizuje sie w danych odnoszqcych sie do ESG.
Dla inwestycji, w przypadku ktérych istniejg zachowania lub
czynnosci, ktére nie sq zgodne z przyjetymi dla Subfunduszu
kryteriami odpowiedzialnego inwestowania, podejmowana
jest decyzja o uwzglednianiu danego emitenta lub
wykluczeniu go z dopuszczalnego obszaru zainteresowania
Subfunduszu.
Ze wzgledu na wybdr stosowania kryteriow
odpowiedzialnego inwestowania zgodnie z przyjetymi dla
Subfunduszu kryteriami, portfel Subfunduszu moze réznic sie
od sktadu indeksu, jezeli ma on zastosowanie.
Aktywne korzystanie z praw wtascicielskich jest czescig
procesu inwestycyjnego Subfunduszu i odgrywa istotng
role w minimalizowaniu i zarzgdzaniu ryzykiem dla
zréwnowazonego rozwoju, jak réwniez zwiekszeniu
dtugoterminowej ekonomicznej i spotecznej wartosci
emitenta w czasie.
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3.3.4.2 opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem

w Subfunduszu, w tym w szczegdlnosci ryzyka:

a) nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw
majgcych wptyw na poziom ryzyka zwigzanego
z inwestycjq

Ryzyko to polega na niemoznosci przewidzenia przysztych

zmian cen instrumentéw finansowych wchodzgeych

w sktad portfela Subfunduszu i w konsekwencji niemoznosci

przewidzenia zmian Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu

przypadajgcej na Jednostke Uczestnictwa. Stopa zwrotu

z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa jest zalezna zaréwno

od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek

Uczestnictwa przez Uczestnika, wielkosci poniesionej

optaty za zbycie Jednostek Uczestnictwa, a takze od ceny

Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek

Uczestnictwa i wielkosci ewentualnej optaty poniesionej

z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Nalezy rowniez

wzig¢ pod uwage, ze w przypadku uzyskania dodatniej stopy

zwrotu Uczestnik bedzie zobowigzany do zaptaty podatku
dochodowego, co obnizy uzyskang przez Uczestnika wielkos¢
stopy zwrotu. Zadna z zawartych przez Subfundusz uméw nie
niesie za sobq ryzyk innych niz ryzyka inwestycyjne opisane

w niniejszym Prospekcie. Subfundusz nie zawierat transakcji

na warunkach szczegdlnych, ktére powodowatyby wzrost

ryzyka dla Uczestnikéw. Fundusz nie udziela gwarancji innym
podmiotom.

b) wuystgpienia szczegélnych okolicznosci, na wystgpienie
ktérych uczestnik Subfunduszu nie ma wptywu lub ma
ograniczony wptyw:

— otwarcie likwidacji Funduszu

Fundusz moze zosta¢ rozwigzany. Rozwigzanie Funduszu

nastepuje po przeprowadzeniu likwidagcji. Z dniem

rozpoczecia likwidacji Fundusz nie moze zbywag, a takze
odkupywac¢ Jednostek Uczestnictwa. Likwidacja Funduszu
polega na zbyciu jego aktywow, sciggnieciu naleznosci

Funduszu, zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu

Jednostek Uczestnictwa przez wyptate uzyskanych srodkow

pienieznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby

posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa. Zbywanie
aktywow Funduszu powinno by¢ dokonywane z nalezytym
uwzglednieniem intereséw Uczestnikéw Funduszu. Uczestnik
nie ma wptywu na wystgpienie przestanek likwidacji

Funduszu. Istnieje ryzyko, ze srodki pieniezne wyptacane

Uczestnikom bedq nizsze niz mozliwe do otrzymania

w przypadku, gdyby Fundusz nie zostat postawiony w stan

likwidacji.

W trakcie trwania Funduszu, Fundusz moze dokona¢

likwidacji Subfunduszu. Subfundusz moze zosta¢

zlikwidowany w przypadku podjecia przez Towarzystwo
decyzji o jego likwidacji. W przypadku rozwigzania Funduszu
likwidacji podlegajqg wszystkie Subfundusze. Uczestnik nie ma
wptywu na wystgpienie przestanek likwidacji Subfunduszu.

Istnieje ryzyko, ze srodki pieniezne wyptacane Uczestnikom

bedq nizsze niz mozliwe do otrzymania w przypadku, gdyby

Subfundusz nie zostat postawiony w stan likwidagji.

— przejecie zarzgdzania Funduszem przez inne
towarzystwo funduszy inwestycyjnych
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Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym
towarzystwem funduszy inwestycyjnych, oraz po wyrazeniu
zgody przez Zgromadzenie Uczestnikéw i uzyskaniu
zezwolenia Komisji, towarzystwo to moze przejqc¢ zarzqdzanie
Funduszem. Przejecie zarzqdzania wymaga zmiany Statutu
Funduszu w czesci wskazujqgcej firme, siedzibe i adres
zarzqdzajgcego nim towarzystwa funduszy inwestycyjnych.
Towarzystwo przejmujqce zarzgdzanie wstepuje w prawa
i obowiqgzki towarzystwa bedgcego dotychczas organem
Funduszu, z chwilg wejécia w zycie tych zmian w statucie.
— przejecie zarzqdzania Funduszem przez spétke
zarzqdzajgcq
Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo ze
spotkqg zarzqdzajgcq prowadzqgeq dziatalnos¢ na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, oraz po wyrazeniu zgody przez
Zgromadzenie Uczestnikéw i uzyskaniu zezwolenia Komisji,
spotka zarzqdzajgca moze przejgc zarzgdzanie Funduszem
i prowadzenie jego spraw. Przejecie zarzqdzania wymaga
zmiany Statutu Funduszu w czesci wskazujgcej firme,
siedzibe i adres spoétki zarzqdzajqgcej. Spétka zarzqdzajgca
przejmujqca zarzgdzanie i prowadzenie spraw Funduszu
wstepuje w prawa i obowigzki wynikajgce z umowy
o przekazanie spétce zarzqdzajqcej zarzqdzanie Funduszem
i prowadzenie jego spraw, z dniem wejscia w zycie tych zmian
Statutu. W zwigzku z przejeciem zarzqgdzania Funduszem
i prowadzenia jego spraw Uczestnicy majg prawo w okresie
od dnia ogtoszenia zmiany Statutu Funduszu, do dnia jej
wejscia w zycie, zazgda¢ odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu bez ponoszenia optat manipulacyjnych.
— zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego
Fundusz
Fundusz lub Depozytariusz mogq rozwigza¢ umowe
o prowadzenie rejestru aktywow funduszu, za
wypowiedzeniem, w terminie nie krétszym niz 6 miesiecy.
Zmiana depozytariusza wymaga jednakze zgody Komisji.
Jezeli Depozytariusz nie wykonuje obowigzkéw okreslonych
w umowie o prowadzenie rejestru aktywéw funduszu albo
wykonuje je nienalezycie: Fundusz wypowiada umowe
i niezwtocznie zawiadamia o tym Komisje; Komisja moze
nakaza¢ Funduszowi zmiane Depozytariusza. W tych
przypadkach wypowiedzenie moze nastgpi¢ w terminie
krétszym niz 6 miesiecy. W przypadku otwarcia likwidacji lub
ogtoszenia upadtosci Depozytariusza, Fundusz niezwtocznie
dokonuje zmiany depozytariusza, bez stosowania
szesciomiesiecznego terminu wypowiedzenia. Zmiana
depozytariusza jest dokonywana w sposéb zapewniajgcy
nieprzerwane wykonywanie obowigzkéw depozytariusza.
Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany
podmiotéw obstugujgcych Fundusz, w szczegélnosci Agenta
Transferowego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje
Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmiotu
obstugujgcego Fundusz.
— potgczenie Funduszu z innym funduszem
inwestycyjnym
Na warunkach okreslonych w Ustawie, zaréwno Fundusz jak
i poszczegolne Subfundusze mogq by¢ potgczone z innymi
funduszami inwestycyjnymi i subfunduszami. Uczestnik
nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o potgczeniu
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wewnetrznym. Dokonanie potgczenia krajowego i potgczenia
transgranicznego moze nastgpi¢ wytgcznie za uprzedniq
zgodq Zgromadzenia Uczestnikow.
— zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany
Statutu Funduszu w czesci dotyczqcej polityki inwestycyjnej
prowadzonej przez Subfundusz. Zmiana Statutu wymaga
ogtoszenia o dokonanych zmianach oraz uptywu terminu
trzech miesiecy od dnia ogtoszenia o zmianach. Uczestnik
nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie polityki
inwestycyjnej Funduszu.
c) niewyptacalnosci gwaranta
Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym.
d) inflacji
Ryzyko inflacji jest ryzykiem spadku sity nabywczej srodkow
pienieznych powierzonych Funduszowi. Istnienie inflacji
powoduje, ze realna stopa zwrotu (z uwzglednieniem inflacji)
moze byc¢ istotnie nizsza od nominalnej stopy zwrotu (bez
uwzglednienia inflacji).
e) zwigzanego z regulacjami prawnymi dotyczgcymi
Funduszu, w szczegélnosci w zakresie prawa podatkowego
Zmiany regulacji prawnych dotyczqcych dziatalnosci
Funduszu mogg mie¢ wptyw na przedstawione w niniejszym
Prospekcie prawa i obowiqgzki Uczestnikéw Funduszu.
Na dzieri sporzqdzenia Prospektu, Fundusz jest zgodnie
z prawem polskim podmiotowo zwolniony z podatku
dochodowego od 0séb prawnych. Nie mozna wykluczy¢
jednak opodatkowania dochodéw Funduszu w przysztosci.
Ewentualne wprowadzenie opodatkowania dochodéw
Funduszu spowoduje obnizenie osigganych przez
Uczestnikéw Funduszu stdp zwrotu z inwestycji w jego
jednostki uczestnictwa.
Fundusz moze réwniez podlega¢ obowigzkom podatkowym
w zwigzku z lokowaniem aktywoéw poza terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej. Takie lokaty Funduszu mogq
podlega¢ opodatkowaniu wynikajgcemu z przepiséw prawa
panstwa siedziby rynku zorganizowanego lub siedziby
emitenta papieréw wartosciowych lub instrumentéw
rynku pienieznego, w ktére inwestuje. Istnieje ryzyko
niedostosowania dziatalnosci Funduszu do zmian przepiséw
prawa podatkowego w panstwie obcym oraz ryzyko wyktadni
przepiséw podatkowych panstwa obcego przez organy
podatkowe w odniesieniu do Funduszu.

3.3.5 Wskazanie metody pomiaru catkowitej
ekspozycji Subfunduszu

Zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw, Funduszy

i Polityki Regionalnej z dnia 18 listopada 2020 r. w sprawie
sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci
przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (tj. Dz.U. 2024,
poz. 2) Fundusz okredla, ze pomiar catkowitej ekspozycji
Subfunduszu dokonywany jest przy zastosowaniu metody
zaangazowania.

3.3.6 Okreslenie profilu inwestora Subfunduszu
Zastrzezenie:

Aktualizowany na biezqgco ogé6lny wskaznik ryzyka (SRI)
Subfunduszu, w tym klasa ryzyka Subfunduszu, a takze
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zalecany okres utrzymywania znajdujg sie w Kluczowych
Informacjach. Aktualna klasa ryzyka Subfunduszu oraz
zalecany okres utrzymywania okreslone w Kluczowych
Informacjach mogg sie rézni¢ od informacji zamieszczonych
ponizej.

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestorow, ktérzy planujg
inwestowanie przez okres nie krétszy niz 3 lata, oczekujq
zyskoéw poréwnywalnych do zyskéw z depozytdw bankowych
oraz nie akceptujqg ryzyka zwigzanego z inwestowaniem

w akcje i akceptujq $rednio niskq klase ryzyka Subfunduszu
zwigzang z inwestycjami Aktywéw Subfunduszu w dtuzne
instrumenty finansowe.

3.3.7 Informacje o wysokosci optat i prowizji
zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu,
sposobie ich naliczania i pobierania oraz

o kosztach obcigzajgcych Subfundusz

3.3.7.1 wskazanie przepiséw Statutu okreslajgcych
rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposob kalkulacji

i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz,

w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa
oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpi¢
pokrycie poszczegolnych rodzajéw kosztéw

Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposéb kalkulacji

i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz, w tym
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych
najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie poszczegdlnych
rodzajow kosztow okreslone sg w tresci § 6 Rozdziatu Il
Czedci Il Statutu.

3.3.7.2 wskazanie wartosci Wspotczynnika Kosztow
Catkowitych, zwanego dalej ,Wskaznikiem WKC",
wraz z informacjq, ze odzwierciedla on udziat
kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig
inwestycyjng Subfunduszu w $redniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok, a takze
wskazanie kategorii kosztéw Subfunduszu
niewtgczonych do wskaznika WKC, w tym optat
transakcyjnych

Wskaznik WKC dla ING Subfunduszu Obligacji za rok 2025
wynosit:

— 1,76 % dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

- 1,08 % dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A2,

- 1,44 % dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E,

- 0,99 % dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F,

— 1,78 % dla Jednostek Uczestnictwa kategorii |,

- 1,38 % dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K,

- 1,53 % dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P,

- 0,89 % da Jednostek Uczestnictwa kategorii S,

- 1,34 % dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T,

- 1,09 % dla Jednostek Uczestnictwa kategorii U,

- 0,97 % dla Jednostek Uczestnictwa kategorii W.
Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych
bezposrednio z dziatalnosciq inwestycyjng Subfunduszu

w $redniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu za dany
rok.
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Nastepujqce koszty nie sq wigczone do Wskaznika WKC:
koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie,
podatki zwigzane z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw
portfela, odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub
kredytow, swiadczenia wynikajqce z realizacji umow, ktérych
przedmiotem sq instrumenty pochodne, optaty zwigzane

z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa i inne
optaty ponoszone bezposrednio przez Uczestnika oraz
wartos¢ ustug dodatkowych.

3.3.7.3 wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu

zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa

oraz innych optat uiszczanych bezposrednio przez

Uczestnika

—  Ztytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa pobierana
jest Optata Dystrybucyjna w wysokosci nie wyzszej niz:
- 1% wptaty dokonanej przez nabywce - dla

Jednostek Uczestnictwa kategorii A;
- 1% wptaty dokonanej przez nabywce - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii P.

—  Stawka Optaty Dystrybucyjnej pobieranej w zwigzku ze
zbywaniem:

- Jednostek Uczestnictwa kategorii A - okreslona jest
w Tabeli Optat i moze by¢ okreslona indywidualnie
dla danego Dystrybutora, z uwzglednieniem
zbywania Jednostek Uczestnictwa bezposrednio
przez Subfundusz. Tabela Optat jest udostepniana
Uczestnikom w Punktach Obstugi Funduszu oraz na
stronie www.ingtfi.pl.

- Jednostek Uczestnictwa kategorii P - okreslona jest
w Tabeli Optat lub Umowie Dodatkowej i moze byc
okreslona indywidualnie dla danego Dystrybutora,
z uwzglednieniem zbywania Jednostek Uczestnictwa
bezposrednio przez Subfundusz. Tabela Optat jest
udostepniana Uczestnikom w Punktach Obstugi
Funduszu oraz na stronie www.ingtfi.pl.

- Wysokos¢ Optaty Dystrybucyjnej za nabycie Jednostek
Uczestnictwa w Funduszu docelowym albo Subfunduszu
docelowym w ramach konwersji albo zamiany jest
pomniejszana o wysokos¢ Optaty Dystrybucyjnej
wczesniej uiszczonej przy nabyciu konwertowanych
albo zamienianych Jednostek Uczestnictwa w Funduszu
zrédtowym albo Subfunduszu zrédtowym. Uczestnik
zwolniony jest z Optaty Dystrybucyjnej, gdy Optata
Dystrybucyjna w Funduszu zrédtowym albo Subfunduszu
zrédtowym jest wyzsza od Optaty Dystrybucyjnej
w Funduszu docelowym albo Subfunduszu docelowym.
W przypadku gdy nabycie Jednostek Uczestnictwa
w Funduszu zrodtowym albo Subfunduszu zrédtowym
nastgpito na podstawie konwersji albo zamiany, przy
ustalaniu wysokosci Optaty Dystrybucyjnej w Funduszu
docelowym albo Subfunduszu docelowym uwzgledniane
sq rowniez Optaty Dystrybucyjne pobrane od Uczestnika
w zwigzku ze zbyciem i wczesniejszymi konwersjami
albo zamianami tych Jednostek Uczestnictwa. Optata
Dystrybucyjna ustalona zgodnie z zasadami okreslonymi
w zdaniach poprzednich naliczana jest od $rodkéw
pienieznych przeznaczonych na nabycie Jednostek
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Uczestnictwa w Funduszu docelowym albo Subfunduszu
docelowym.

— Ponizsze kategorie os6b mogq by¢, zwolnione
z Optaty Dystrybucyjnej lub skorzystac¢ z obnizenia
tej optaty: pracownicy Towarzystwa, pracownicy
Agenta Transferowego, pracownicy i agenci
Dystrybutora, pracownicy Depozytariusza, pracownicy
akcjonariuszy Towarzystwa, akcjonariusze Towarzystwa,
w wyjgtkowych sytuacjach osoby, ktérych reklamacje
zostaty uwzglednione przez Fundusz, okreslone grupy
0s6b w czasie kampanii promocyjnej, Uczestnicy,

z ktérymi Towarzystwo zawarto umowe okreslajgcq
dodatkowe uprawnienie Uczestnika w postaci Premii
Inwestycyjnej, osoby bedgce Uczestnikami PPE

lub PPI oraz grupy oséb okreslone w porozumieniu

z poszczegdlnymi Dystrybutorami.

- Dystrybutorzy mogg prowadzi¢ kampanie promocyjne
polegajgce na zbywaniu Jednostek Uczestnictwa bez
pobierania Optaty Dystrybucyjnej lub z pobieraniem
tej optaty w wysokosci nizszej niz wynika z Tabeli Optat
bgdz Umoéw Dodatkowych. O wprowadzeniu kampanii
promocyjnej oraz wysokosci Optaty Dystrybucyjnej
obowiqzujgcej w okresie akcji promocyjnej Towarzystwo
lub Dystrybutor ogtoszg odpowiednio na stronie
internetowej www.ingtfi.pl lub w sposéb przyjety
u Dystrybutora w zakresie komunikacji z klientami,
lub poinformujg osoby, do ktérych adresowana jest
kampania promocyjna, telefonicznie bgdz listownie.

—  Ztytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii P
moze by¢ pobierana Optata Umorzeniowa w wysokosci
nie wyzszej niz 2% kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu
odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa. Optata
Umorzeniowa moze byc¢ pobierana jedynie w pierwszym
roku po nabyciu Jednostek Uczestnictwa.

-  Stawka Optaty Umorzeniowej pobieranej w zwigzku
z odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa kategorii P
okreslona jest w Tabeli Optat lub Umowie Dodatkowej
i moze by¢ okreslona indywidualnie dla danego
Dystrybutora, z uwzglednieniem odkupywania Jednostek
Uczestnictwa bezposrednio przez Fundusz. Tabela Optat
jest udostepniana Uczestnikom w Punktach Obstugi
Funduszu oraz na stronie www.ingtfi.pl.

3.3.7.4 wskazanie optaty zmiennej, bedqcej czesciq
wynagrodzenia za zarzqgdzanie, ktorej wysokos¢ jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej
w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
Oprocz Wynagrodzenia Towarzystwa, wskazanego w punkcie
3.3.7.5, w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii
A, K oraz P, Towarzystwo uprawnione jest do pobierania
Wynagrodzenia za osiggnigty wynik, ktérego wysokos¢
uzalezniona jest od wynikéw zarzqdzania Subfunduszem
osiggnietych na koniec kazdego okresu rozliczeniowego,
naliczonego i wyptacanego zgodnie z zasadami okreslonymi
ponizej:
a) W kazdym Dniu Wyceny liczona jest réznica pomiedzy
stopq zwrotu z Subfunduszu dla danej kategorii

ING Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty Prospekt informacyjny
22 czerwca 2026 r.

Jednostek Uczestnictwa a stopg zwrotu z wskaznika
referencyjnego Subfunduszu (,benchmark”). Jesli
réznica pomiedzy stopqg zwrotu z Subfunduszu dla

danej kategorii Jednostek Uczestnictwa a stopg zwrotu

z benchmarku jest dodatnia, nastepuje weryfikacja

czy zostata pokryta ewentualna ujemna réznica
pomiedzy stopq zwrotu z Subfunduszu dla danej
kategorii Jednostek Uczestnictwa a stopg zwrotu

z benchmarku z lat poprzednich w okresie odniesienia.
Jedli warunek, o ktérym mowa w poprzednim zdaniu jest
spetniony, tworzona jest rezerwa na Wynagrodzenie za
osiggniety wynik. Jesli warunek nie jest spetniony lub

w przypadku gdy réznica w danym dniu pomiedzy stopg
zwrotu z Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa a stopg zwrotu z benchmarku jest ujemna
to rezerwa nie jest zawigzywana lub jest rozwigzywana
do wysokosci ktéra wynika z kalkulagji.

L0J,
(80t = max (86613051 X)) # WAN, + ST = SRY, % gy o1 07az Ao, > 0 oraz A, > L &, oraz SRY,_, >0
(8%, L ) * WAN, + ST gdy A, A, oraz

w3,
|

SRY, -y + SRY,_y

(SRY, SRY, Lo, ) A%y
! BTN

X WAN_JU, ~ BMK,
Aoy = D‘WANP,JUM"H‘BMK“ )

BMK_ = GOPL /GOPL_,

SR20

gdzie:

SR - suma rezerw dziennych na Wynagrodzenie

za osiggniety wynik naliczony ch od Jednostek
Uczestnictwa danej kategorii pomniejszona o sume
rezerw dziennych przypadajgcych na umorzone
Jednostki Uczestnictwa danej kategorii,

n - kolejny Dziert Wyceny, przy czym n=0 oznacza
ostatni Dzien Wyceny przypadajgey 5 lat przed Dniem
Wyceny n, w przypadku gdy nie jest to Dziert Wyceny
odnosimy sie do ostatniego Dnia Wyceny przed tq datg.
Natomiast do korica 2026 roku, czyli przed uptywem
pierwszego petnego 5-letniego okresu odniesienia n=0
oznacza ostatni Dziert Wyceny 2021 roku,

k - liczba dni wyceny w ktérych naliczane i pobierane
jest Wynagrodzenie za osiggniety wynik do n-tego Dnia
Wyceny, jest to liczba dni od wejécia w zycie zmian
statutu Funduszu wprowadzajgcych niniejszy model
naliczania i pobierania Wynagrodzenie za osiggniety
wynik,

LOJ_ - liczba odkupionych Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu danej kategorii uwzgledniona w wycenie na
n-ty Dziert Wyceny,

L], - liczba wszystkich jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu danej kategorii uwzgledniona w wycenie na
n-ty Dzien Wyceny,

Ao - roznica pomiedzy stopg zwrotu z Subfunduszu
dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa przed
naliczeniem Wynagrodzenia za osiggniety wynik

w okresie odniesienia oraz stopg zwrotu z benchmarku
w okresie odniesienia ustalana na n-ty Dziert Wyceny
wyliczona zgodnie z powyzszym wzorem,
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Ao, - réznica pomiedzy stopq zwrotu z Subfunduszu
dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa przed
naliczeniem Wynagrodzenia za osiggniety wynik

w okresie odniesienia oraz stopg zwrotu z benchmarku
w okresie odniesienia ustalana w Dniu Wyceny
poprzedzajgcym n-ty Dzien Wyceny,

Lec, - najwieksza wartos¢ roznic miedzy stopami

zwrotu z Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa przed naliczeniem Wynagrodzenia za
osiggniety wynik, a stopami zwrotu z benchmarku na
przestrzeni 5 (pieciu) ostatnich lat kalendarzowych, co
oznacza, ze sq to réznice za okresy rozpoczynajqce sie

5 lat przed Dniem Wyceny (w przypadku gdy nie jest to
Dzien Wyceny odnosimy sie do ostatniego Dnia Wyceny
przed tq datq), a koriczqce sie na ostatni Dziert Wyceny
kazdego roku kalendarzowego od 5 lat wstecz do
jednego roku wstecz. W przypadku gdy okres odniesienia
jest krétszy niz 5 lat jest to najwieksza wartos¢ réznic
miedzy stopami zwrotu z Subfunduszu dla danej
kategorii Jednostek Uczestnictwa przed naliczeniem
Wynagrodzenia za osiqggnigty wynik a stopami zwrotu

z benchmarku na ostatni Dziert Wyceny kazdego roku
kalendarzowego w tym okresie. W 2022 roku Lo =0,
WAN_ - Wartoé¢ Aktywow Netto Subfunduszu przed
naliczeniem Wynagrodzenia za osiggniety wynik
przypadajgca na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa
w n-tym Dniu Wyceny,

WAN_JU_ - Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu

przed naliczeniem Wynagrodzenia za osiggniety wynik
przypadajgca na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii
w n-tym Dniu Wyceny,

WANP_JU_, - Wartos¢ Aktywodw Netto Subfunduszu

po naliczeniu Wynagrodzenia za osiggniety wynik
przypadajgca na Jednostke Uczestnictwa danej
kategorii w Dniu Wyceny poprzedzajgcym n-ty Dzier
Wyceny (wartos¢ wyceny Jednostki Uczestnictwa danej
kategorii),

ST - maksymalna stawka Wynagrodzenia za osiggniety
wynik réwna 20%,

SRY_, - rezerwa na Wynagrodzenie za osiggniety

wynik w Dniu Wyceny poprzedzajgcym n-ty Dzien
Wyceny w biezgcym okresie rozliczeniowym naliczona
w odniesieniu do aktywow Subfunduszu przypadajgcych
na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa gdzie SRY =0,
x - liczba Dni Wyceny w okresie odniesienia,

BMK_ - zmiana wartosci benchmarku w n-tym Dniu
Wyceny, wyliczony zgodnie z powyzszym wzorem,
BMK , - zmiana wartosci benchmarku w Dniu Wyceny
poprzedzajgcym n-ty Dziert Wyceny, wyliczony zgodnie
Z powyzszym wzorem,

GOPL, - rozumie sie przez to ICE BofAML Poland
Government Index, ktéry jest indeksem opisujgcym
rynek polskich obligacji skarbowych o statym
oprocentowaniu i czasie do wykupu powyzej 1 roku,

w n-tym Dniu Wyceny,

GOPL, , - rozumie sie przez to ICE BofAML Poland
Government Index, ktéry jest indeksem opisujgcym
rynek polskich obligacji skarbowych o statym
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oprocentowaniu i czasie do wykupu powyzej 1 roku,
w Dniu Wyceny poprzedzajgcym n-ty Dziert Wyceny.

b) Model naliczania Wynagrodzenia za osiggniety wynik
wyznaczony jest w oparciu o benchmark, ktéry stanowi
ICE BofAML Poland Government Index (GOPL Index).

c) Krystalizacja tj. przeksiegowanie rezerwy na
zobowigzania Subfunduszu wobec Towarzystwa
z tytutu Wynagrodzenia za osiggniety wynik nastepuje
w ostatnim Dniu Wyceny roku kalendarzowego o ile
utworzona zostata rezerwa na Wynagrodzenie za
osiggniety wynik.

d) Okres odniesienia wynosi 5 lat kroczqco tj. 5 lat wstecz
od ostatniego Dnia Wyceny, a w przypadku gdy nie
jest to Dziert Wyceny odnosimy sie do ostatniego Dnia
Wyceny przed tq datg. Natomiast do korica 2026 roku,
czyli przed uptywem pierwszego petnego 5-letniego
okresu odniesienia jest to ostatni Dziert Wyceny
w 2021 roku.

e) Mozliwe jest pobranie Wynagrodzenia za osiggniety
wynik w przypadku nominalnej straty Subfunduszu
zaréwno w okresie odniesienia, jak i w danym roku
kalendarzowym.

f) W kazdym Dniu Wyceny, w ktérym nastepuje odkupienie
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii
Jednostek Uczestnictwa, wyptacie do Towarzystwa
podlega czes¢ rezerwy na Wynagrodzenie za osiggniety
wynik obliczona w wysokosci proporcjonalnej do udziatu
Jednostek Uczestnictwa danej kategorii bedgcych
przedmiotem odkupienia w tgcznej liczbie Jednostek
Uczestnictwa danej kategorii Subfunduszu w Dniu Wyceny.
Wyptata do Towarzystwa srodkdw, o ktérych mowa
w poprzednim zdaniu, nastepuje do zakoriczenia kolejnego
miesiqca, po miesigcu w ktérym nastgpito odkupienie
jednostek Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii.

g) Okres rozliczeniowy dla celu wyliczania i pobierania
Wynagrodzenia za osiggniety wynik, bedzie to okres
od ostatniego Dnia Wyceny w poprzednim roku
kalendarzowym do ostatniego Dnia Wyceny w biezgcym
roku kalendarzowym, przy czym w przypadku
rozpoczecia zbywania przez Subfundusz nowej
kategorii Jednostek Uczestnictwa, w odniesieniu do
ktorej Towarzystwo uprawnione bedzie do pobierania
Wynagrodzenia za osiggniety wynik, okres rozliczeniowy
liczony jest od pierwszego Dnia Wyceny tej kategorii
Jednostek Uczestnictwa.

h) W przypadku likwidacji/potgczenia Subfunduszu, gdzie
Subfundusz bedzie subfunduszem przejmowanym
ewentualne Wynagrodzenie za osiggniety wynik bedzie
krystalizowane w Dniu Wyceny przypadajgcym na dzier
likwidacji/potgczenia Subfunduszu.

Konkretne przyktady sposobu obliczania Wynagrodzenia

za osiggniety wynik zamieszczone zostaty w punkcie 6.1

w Rozdziale VI ,Informacje dodatkowe”.

3.3.7.5 wskazanie maksymalnej wysokosci
wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem
Towarzystwo z tytutu administracji i zarzqdzania
Subfunduszem pobiera na koniec kazdego miesigca
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Wynagrodzenie Towarzystwa réwne kwocie naliczonej od
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu przypadajgcych na
Jednostki Uczestnictwa danej kategorii w danym dniu, nie
wiekszej niz kwota stanowigca w skali roku réwnowartosc:
1,13% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu - dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, 0,88% Wartosci Aktywoéw Netto
Subfunduszu - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
0,68% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A2, 1% Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E, 0,45%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii F, 1,13% Wartosci Aktywoéw Netto
Subfunduszu - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii |, 0,70%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii K, 1,13% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P, 0,52%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii S, 0,8% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T, 0,68%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii U, 0,52% Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii W.

3.3.7.6 wskazanie istniejgcych umow lub porozumien,
na podstawie ktérych koszty dziatalnosci Subfunduszu
bezposrednio lub posrednio sq rozdzielane miedzy
Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym
wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu
tych ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych przez
podmiot prowadzqcy dziatalnos¢ maklerskq oraz na
wysokos$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie
Subfunduszem

Nie istniejg umowy lub porozumienia, na podstawie ktérych
koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio
bytyby rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub
inny podmiot.

3.3.8 Podstawowe dane finansowe Subfunduszu
w ujeciu historycznym

3.3.8.1 Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu

na koniec ostatniego roku obrotowego zgodna

z wartosciq zaprezentowanq w zbadanym przez
biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym
Funduszu, odrebnie dla kazdej kategorii Jednostek
Uczestnictwa

Wartos¢ Aktywow Netto

2025-12-31 7 660 379 tys. zt
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3.3.8.2 Wartosc Sredniej stopy zwrotu z inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie
3,51 10 lat; sredniqg stope zwrotu dla danego okresu
oblicza sie, dzielgc stope obliczong na podstawie
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na jednostke
uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego
i na koniec roku obrotowego poprzedzajgcego okres,
dla ktérego jest dokonywane obliczenie, przez 3, 5
albo 10
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3.3.8.3 jezeli Subfundusz stosuje wzorzec stuzqcy

do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajqgcy
zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej
oddajgcych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu,
zwany dalej ,wzorcem” (benchmark) - wskazanie tego
wzorca, a takze informacji o dokonanych zmianach
wzorca, jezeli miaty miejsce

Subfundusz ustalit, ze od 1 kwietnia 2021 r. dgzy do
osiggniecia w dtuzszym okresie stopy zwrotu wyzszej niz
benchmark: GOPL (ICE BofAML Poland Government Index).

Do dnia 31 marca 2021 r. wzorzec (benchmark) dla
Subfunduszu byt nastepujgcy: 30% WIBOR1Y + 70%
Bloomberg Barclays Series-E Poland Govt 5+ Yr Bond (BEPD5).
Do dnia 31 grudnia 2020 r. wzorzec (benchmark) byt
nastepujgcy: GOPL (ICE BofAML Poland Government Index).
Do dnia 2 marca 2008 r. wzorzec (benchmark) byt
nastepujgcy: MLGFPL.

Do dnia 1 stycznia 2002 r. wzorzec (benchmark) byt
nastepujgcy: MLGOPL.

Do dnia 1 stycznia 2000 r. wzorzec (benchmark) byt
nastepujgcy: AMC2, tj. indeks opisujgcy rynek obligacji

o $rednim duration 2 lata.
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3.3.8.4 informacja o $rednich stopach zwrotu zwzorca  Rozdziat lll.4
przyjetego przez Subfundusz, odpowiednio dla

okreséw, o ktérych mowa w pkt 3.3.8.2 skreslony
10,00% 9,45%
9,00%
8,00%
7,00%
6,00%
5,00%
4,00% 3,24%
3,00%
2,00% 1,53%
1,00%
0,00% T -
3 lata 5 lat 10 lat

3.3.8.5 zastrzezenie

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa
zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci
Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia
przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz
optat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie
gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.
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Rozdziat I1I.5
ING Subfundusz Krétkoterminowy Obligacji

3.5.1 Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa
réznych kategorii zbywanych przez Fundusz

W ramach Subfunduszu zbywane sq rézne kategorie
Jednostek Uczestnictwa. Na dzien sporzgdzenia niniejszego
Prospektu, w ramach Subfunduszu zbywane sq Jednostki
Uczestnictwa kategorii A, AL, E,F K, RS, T, Wi U.

Zgodnie ze Statutem, w ramach Subfunduszu mogq byc¢
zbywane réwniez Jednostki Uczestnictwa kategorii |.

3.5.2 skreslony

3.5.3 Zwiezty opis polityki inwestycyjnej
Subfunduszu

3.5.3.1 wskazanie gtéwnych kategorii lokat
Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujgcych
specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Subfundusz lokuje
swoje aktywa gtéwnie w lokaty inne niz papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego -
wyrazne wskazanie tej cechy

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez
inwestowanie Aktywow Subfunduszu w instrumenty dtuzne,
gtéwnie emitowane przez Skarb Paristwa lub Narodowy Bank
Polski oraz emitentéw majqcych siedzibe w Rzeczypospolitej
Polskiej. Zmodyfikowane duration portfela Subfunduszu
zawierac sie bedzie w przedziale od 0 do 3.

Fundusz dokonujgc lokat Aktywéw Subfunduszu bedzie
stosowat nastepujgce zasady dywersyfikacji lokat: dtuzne
papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego,
spetniajgce warunki okreslone w § 9 ust. 4 pkt 1) lub 2)
Czedci | Statutu, emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Paristwa lub Narodowy Bank Polski - nie mniej niz
15% Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu. Dtuzne papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, o ktérych
mowa w § 9 ust. 4 pkt 1) lub 2) Czesci | Statutu, nie bedgce
papierami warto$ciowymi emitowanymi, poreczonymi lub
gwarantowanymi przez Skarb Paristwa lub Narodowy Bank
Polski - od 0% do 85% Wartosci Aktywéw Subfunduszu.
Instrumenty Rynku Pienieznego, o ktérych mowa w § 9 ust.
4 pkt 4) Czesci | Statutu - od 0% do 50% wartosci Aktywow
Subfunduszu. Fundusz nie bedzie dokonywat lokat Aktywow
Subfunduszu w akcje, prawa do akgji, prawa poboru,
warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje
zamienne, spetniajgce warunki okreslone w § 9 ust. 4 pkt 1)
lub 2) Czesci | Statutu.

Fundusz moze inwestowa¢ Aktywa Subfunduszu w inne
instrumenty finansowe okreslone w § 5 Rozdziatu V Czesci |l
Statutu, przy zachowaniu przewidzianych limitéw.

Fundusz moze lokowa¢ ponad 35% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane, poreczone
lub gwarantowane przez Skarb Panstwa.
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3.5.3.2 zwiezty opis kryteriow doboru lokat do portfela
inwestycyjnego Subfunduszu

Gtéwnym kryterium, ktérym bedzie kierowat sie Fundusz,
jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w krétkim
horyzoncie inwestycyjnym. Subfundusz bedzie inwestowat
w dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty finansowe
gtownie emitowane przez Skarb Paristwa lub Narodowy Bank
Polski oraz emitentéw majqgcych siedzibe w Rzeczypospolitej
Polskiej. Subfundusz nie bedzie inwestowat na rynku akcji.
Aktywa Subfunduszu lokowane bedq przede wszystkim

w instrumenty dtuzne pozwalajgce na wzrost wartosci
Aktywoéw Subfunduszu przy umiarkowanym ryzyku
inwestycyjnym.

Subfundusz promuje aspekty srodowiskowe lub spoteczne,
zgodnie z Art. 8 SFDR. Informacje na temat aspektow
$rodowiskowych lub spotecznych, o ktérych mowa w art. 6
ust. 1 SFDR znajdujq sie w zatgczniku zamieszczonym

w Rozdziale VII Prospektu.

Gtowne kryteria doboru poszczegélnych kategorii lokat sq
nastepujqce: dla dtuznych papieréw wartosciowych (w tym
zagranicznych), instrumentéw rynku pienieznego (w tym
zagranicznych), obligacji zamiennych: prognozowane
zmiany ksztattu krzywej dochodowosci, prognozowane
zmiany poziomu rynkowych stép procentowych, stosunek
oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z danym papierem wartosciowym lub
instrumentem rynku pienieznego, wptyw na sredni okres

do wykupu catego portfela inwestycyjnego, poziom ryzyka
walutowego, w przypadku lokat w zagraniczne papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego, ponadto

w przypadku obligacji zamiennych - réwniez warunki
zamiany obligacji na akcje; dla jednostek uczestnictwa,
certyfikatéw inwestycyjnych i tytutéw uczestnictwa:
mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Funduszu,
mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego
Funduszu, adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu
inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub
instytucji wspolnego inwestowania do polityki inwestycyjnej
Funduszu; dla depozytéw: oprocentowanie depozytéw,
wiarygodnos¢ banku; dla Instrumentéw Pochodnych, w tym
Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych:
adekwatnos¢, rozumiana jako zgodnos$¢ instrumentow
bazowych z politykq inwestycyjng obowiqgzujgcq dla danego
Subfunduszu, efektywnos¢, rozumiana jako zgodnos¢ zmiany
wartosci Instrumentu Pochodnego z oczekiwang zmiang
wartosci instrumentu bazowego, ptynnos¢, rozumiana

jako istnienie wolumenu obrotu danym Instrumentem
Pochodnym znacznie przewyzszajgcego wielkos¢ transakgji,
koszt, rozumiany jako koszt ponoszone w celu nabycia
Instrumentu Pochodnego, w relacji do kosztéw ponoszonych
w celu nabycia instrumentu bazowego, ryzyko kontrahenta,
rozumiane jako zdolno$¢ kontrahenta do terminowego
wywigzania sie w petni z warunkéw zawartej umowy majqgcej
za przedmiot Instrument Pochodny; dla innych instrumentéw
finansowych: mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji
lokat Funduszu, mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu
inwestycyjnego Funduszu, stosunek oczekiwanej stopy
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zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym
instrumentem finansowym.

3.5.3.3 jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad
uznanego indeksu akgji lub dtuznych papierow
wartosciowych - wskazanie tego indeksu, rynku,
ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia
indeksu przez Subfundusz

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu indeksu akgji lub
dtuznych papieréw wartosciowych.

3.5.3.4 jezeli wartos¢ aktywow netto portfela
inwestycyjnego Subfunduszu moze sie
charakteryzowac¢ duzg zmiennoscig wynikajqgcq ze
sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzgdzania
portfelem - wyrazne wskazanie tej cechy
Zmiennos$¢ wartosci aktywodw netto portfela nie jest duza,
ze wzgledu na specyficzny sktad portfela inwestycyjnego
funduszu (zdecydowanq wiekszos¢ portfela stanowig
instrumenty dtuzne).

3.5.3.5 jezeli Subfundusz moze zawiera¢

umowy, ktérych przedmiotem sq instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne - wskazanie tej informacji
wraz z okresleniem wptywu zawarcia takich

umoéw, w tym umow, ktérych przedmiotem sq
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na
ryzyko zwiqzane z przyjetq politykq inwestycyjng
Subfundusz moze, w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego lub w celu zapewnienia sprawnego
zarzqgdzania portfelem inwestycyjnym, zawiera¢ umowy
majqgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym umowy
majqce za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, pod warunkiem ze zawarcie umowy bedzie
zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu.

Przy zastosowaniu limitéw inwestycyjnych okreslonych

w Statucie, Fundusz jest obowigzany uwzglednia¢ wartos¢
papieréw wartoéciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego
stanowigcych baze instrumentéw pochodnych (nie dotyczy
to instrumentéw pochodnych, ktérych baze stanowiq
indeksy).

Subfundusz dotozy wszelkich staran, aby zawarte umowy,
ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne przyczyniaty
sie do realizacji przyjetej polityki inwestycyjnej i ograniczaty
jej ryzyko.

3.5.3.6 jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej
kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa -
wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji

Nie dotyczy.

3.5.4 Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego

z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu, w tym ryzyka zwigzanego z przyjetq
politykg inwestycyjng Subfunduszu
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3.5.4.1 opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego

z politykq inwestycyjng Subfunduszu,

z uwzglednieniem strategii zarzqdzania i szczegoélnych
strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu
do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym,
w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo
w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu
odzwierciedlenia indeksu akgji lub dtuznych papierow
wartosciowych

Zastrzezenie:

Aktualizowany na biezqgco ogélny wskaznik ryzyka (SRI)
Subfunduszu, w tym klasa ryzyka Subfunduszu znajdujg
sie w Kluczowych Informacjach. Aktualna klasa ryzyka
Subfunduszu okreslona w Kluczowych Informacjach moze
sie r6zni¢ od poziomu ryzyka wskazanego ponizej.
Uczestnicy akceptujq niskq klase ryzyka Subfunduszu
wynikajgcq z inwestycji srodkdw Subfunduszu w dtuzne
instrumenty finansowe. Z inwestycjami Subfunduszu wigzq
sie nastepujqgce rodzaje ryzyka:

a) ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku wartosci aktywéw netto
portfela inwestycyjnego spowodowane niekorzystnymi
zmianami cen instrumentéw bedgcych przedmiotem lokat
Subfunduszu na rynkach finansowych.

Dla Subfunduszu gtéwnym elementem ryzyka rynkowego
jest ryzyko stopy procentowej i ryzyko walutowe.

Ryzyko stopy procentowej obejmuje ryzyko spadku Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane zmiang
rynkowych stop procentowych. Zaleznoé¢ cen instrumentéw
dtuznych od rynkowych stép procentowych jest odwrotna
tzn. wraz ze wzrostem rynkowych stop procentowych

ceny instrumentéw dtuznych spadajg, a wraz ze spadkiem
rynkowych stép procentowych ceny instrumentow
dtuznych rosng. Ryzyko stopy procentowej zalezy od czasu
do wykupu instrumentu, rodzaju oprocentowania, jego
stopy odsetkowej i stopy dochodowosci. Im dtuzszy czas

do wykupu instrumentu, tym wyzsze jest ryzyko stopy
procentowej. Ryzyko stopy procentowej jest takze wieksze
dla instrumentéw o statym oprocentowaniu. Ponadto im
nizsza stopa odsetkowa i stopa dochodowosci instrumentu,
tym wyzsze jest ryzyko stopy procentowej. Zrédtami ryzyka
stopy procentowej sq m.in. wzrost inflacji (biezgcej lub
prognozowanej), wysokie tempo rozwoju gospodarczego
generujqce ryzyko wzrostu cen (inflacji), spadek stopy
oszczednosci w gospodarce, negatywna ocend przez
inwestoréw przysztej sytuacji fiskalnej kraju, wzrost stép
procentowych w innych krajach.

b) ryzyko kredytowe

Gtownymi elementami ryzyka kredytowego sq ryzyko
niedotrzymania warunkdw, ryzyko obnizenia oceny
kredytowej i ryzyko rozpietosci kredytowej (tzw.

spread'u kredytowego).

Ryzyko niedotrzymania warunkéw, nazywane réwniez
ryzykiem niewyptacalnosci, obejmuje ryzyko spadku
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane
niedotrzymaniem warunkéw kontraktéw finansowych przez
emitentéw instrumentéw dtuznych. Ryzyko niewyptacalnosci
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polega na niesptaceniu przez emitenta w terminie naleznej
kwoty z tytutu wyemitowanych instrumentéw dtuznych.
Ryzyko obnizenia oceny kredytowej obejmuje ryzyko spadku
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane
obnizeniem ocen kredytowych (ratingéw) emitentow

lub poszczegoélnych emisji dokonywanych przez
wyspecjalizowane instytucje (agencje) ratingowe.

Ryzyko rozpietosci kredytowej to ryzyko spadku wartosci
aktywow netto funduszu inwestycyjnego spowodowane
zmianami rozpietosci kredytowej dla danej emisji, czyli
réznicy miedzy rentownoscig danego instrumentu dtuznego
a rentownosciq instrumentéw dtuznych emitowanych

przez paristwo. Rozpietosc ta (spread kredytowy) rosnie

w przypadku gorszej oceny zdolnosci kredytowych emitenta
przez uczestnikéw rynku wtérnego powodujgc spadek
wartosci danego dtuznego papieru wartosciowego. Ocena
ta moze, choc¢ nie musi, miec¢ zwigzek ze zmiang obnizenia
oceny kredytowej przez instytucje ratingowgq.

Subfundusz dgzy do ograniczenia ryzyka kredytowego
poprzez inwestowanie $rodkéw gtéwnie w instrumenty
dtuzne emitowane lub gwarantowane przez Skarb Paristwa.
Inwestycje w papiery komercyjne oraz obligacje municypalne
i korporacyjne wigzq sie z wyzszym poziomem ryzyka
kredytowego, uzaleznionym od wiarygodnosci kredytowej
emitenta.

Inwestycje w tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania majqgce siedzibe za granicqg lub

w jednostki uczestnictwa innych funduszy obcigzone sq
ryzykiem pochodzgcym od ryzyka lokat takiego funduszu.
W przypadku inwestycji w lokaty bankowe ryzyko kredytowe
Funduszu zwigzane jest z ryzykiem kredytowym banku.

c) ryzyko rozliczenia

Ryzyko rozliczenia wystepuje w przypadku rozliczania
transakeji zakupu lub sprzedazy instrumentéw finansowych,
ktére nie sq gwarantowane przez izby rozliczeniowe.

Jest ono zwigzane z mozliwosciq wystgpienia op6znien

w rozliczeniach transakgji lub nawet wycofania sie drugiej
strony z zawartej z Subfunduszem transakgji. Subfundusz
minimalizuje to ryzyko analizujgc partneréw potencjalnych
transakgji oraz stosowane przez nich standardy dziatania

na rynku finansowym. Dzieki temu ryzyko ponoszone przez
uczestnikéw Subfunduszu mozna okresli¢ jako niskie.

d) ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci wigze sie z brakiem mozliwosci
przeprowadzenia transakgji, przy zachowaniu aktualnej
ceny rynkowej. Ryzyko to wystepuje najczesciej przy prébie
sprzedazy znacznej ilosci posiadanych aktywoéw, szczegolnie
jesli ptynnos¢ obrotu danym instrumentem nie jest wysoka.
Nastepuje wéwczas naruszenie struktury popytu i podazy
prowadzqce do istotnej zmiany ceny rynkowej.

e) ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe okresla sie jako ryzyko zmiany Wartosci
Aktywoéw Netto Subfunduszu spowodowane zmiang kursu
waluty polskiej w stosunku do walut obcych. Wzrost wartosci
walut obcych, w ktérych notowane sq aktywa znajdujgce
sie w portfelu Subfunduszu, powoduje wzrost wartosci

tych aktywoéw wyrazony w PLN. Spadek wartosci walut
obcych, w ktérych notowane sq aktywa znajdujqce sie
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w portfelu Subfunduszu, powoduje spadek wartosci tych
aktywow w PLN. Subfundusz dgzy do ograniczenia ryzyka
walutowego poprzez inwestowanie gtdwnie w instrumenty
denominowane w walucie polskiej. Ekspozycja walutowa
Subfunduszu, wynikajqgca z inwestycji w zagraniczne papiery
wartosciowe i/lub instrumenty rynku pienieznego, moze byc
réwniez ograniczana za pomocq walutowych instrumentéw
pochodnych.
f) ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow
Aktywa Subfunduszu przechowywane sg na rachunkach
prowadzonych przez Depozytariusza i Subdepozytariuszy
(podmioty, ktére na podstawie umowy z Depozytariuszem
przechowujq cze$¢ aktywdw Funduszu). Instrumenty
finansowe stanowig wtasno$¢ Subfunduszu i nie wchodzg
do masy upadtosci w przypadku ogtoszenia upadtosci
Depozytariusza i/lub Subdepozytariuszy.
g) ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywéw lub rynkéw
Subfundusz koncentruje swoje inwestycje na rynku polskim.
Sytuacja na polskim rynku finansowym szczegoélnie zatem
oddziatuje na wartos¢ i ptynnos¢ aktywédw Subfunduszu.
Istotne wahania cen rynkowych poszczegélnych
instrumentoéw finansowych mogq powodowa¢ wahania
Wartosci Aktywow Netto przypadajqgcej na Jednostke
Uczestnictwa Subfunduszu.
h) ryzyko operacyjne
Ryzyko operacyjne obejmuje ryzyko straty wynikajgcej
z btednych procedur wewnetrznych, niestosowania sie do
procedur, dziatania systemoéw bgdz pracownikéw lub tez
wynikajqgcej ze zdarzen zewnetrznych. Cztery podstawowe
zrédta ryzyka operacyjnego to ludzie, systemy, zdarzenia
zewnetrzne oraz procesy.
i) ryzyko zwigzane z inwestycjami w instrumenty
pochodne
Z inwestycjami w instrumenty pochodne wiqzq sie
nastepujqgce ryzyka: ryzyko rynkowe, czyli ryzyko zmiany
wartosci instrumentu w wyniku zmiany tzw. aktywow
bazowych (cen instrumentéw finansowych, poziomu
stop procentowych indekséw gietdowych bgdz kurséw
walutowych), ryzyko tzw. bazy, czyli ostabienia relacji
pomiedzy zmiang ceny instrumentu pochodnego a zmiang
wartosci aktywow bazowych, bedgcych przedmiotem
zabezpieczenia, ryzyko kontrahenta, czyli ryzyko
niewywigzania sie drugiej strony z umowy transakcji na
niewystandaryzowanych instrumentach pochodnych, ryzyko
rozliczenia wystepujgce w przypadku rozliczania transakcji
zakupu lub sprzedazy instrumentéw finansowych, ktére
nie sq gwarantowane przez izby rozliczeniowe (najczesciej
w przypadku niewystandaryzowanych instrumentow
pochodnych), ryzyko ptynnosci, czyli ryzyko braku mozliwosci
zamkniecia w odpowiednio krétkim okresie czasu pozycji na
instrumentach pochodnych bez znaczqcego negatywnego
wptywu na Wartos¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu, ryzyko
modelu, zwigzane z obawg, ze ze wzgledu na stopien
skomplikowania danego niewystandaryzowanego
instrumentu pochodnego Subfundusz nie bedzie w stanie
dokonac jego nalezytej wyceny lub btednie oceni wptyw
nabytego instrumentu na Wartos¢ Aktywoéw Netto
Subfunduszu.
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j)  ryzyko zwigzane z inwestycjami zagranicznymi
Ryzyko inwestycji zagranicznych zwigzane moze by¢
z nizszym relatywnym poziomem wiedzy i do$wiadczenia
Zarzqdzajqcych Funduszem, niz w przypadku inwestycji na
polskim rynku finansowym. Ryzyko to moze sie jednak takze
objawia¢ istnieniem odmiennych regulacji biznesowych,
prawnych lub podatkowych. Uczestnicy Subfunduszu muszq
liczy¢ sie takze z ryzykiem zmian prawnych dotyczqgcych
requlacji, ktérym podlegajg emitenci instrumentow
finansowych wchodzqcych w sktad portfela inwestycyjnego
Subfunduszu. Zmiany te mogg w szczegdlnosci dotyczyc
prawa podatkowego, ale takze uregulowarl prawnych
dotyczqcych koniecznosci uzyskiwania zezwolen lub koncesji
na prowadzonq przez emitenta dziatalnos¢ lub zwigzanych
z funkcjonowaniem emitenta jako spétki kapitatowe;.
Subfundusz ogranicza to ryzyko poprzez inwestowanie
wiekszosci swoich aktywdw w instrumenty dtuzne
emitowane przede wszystkim przez Skarb Panstwa.
k) ryzyko zwigzane z inwestycjami na rynkach
wschodzgcych
Inwestowanie w aktywa z rynkéw wschodzgeych wigze
sie z wiekszym ryzykiem (w szczegdlnosci prawnym,
ekonomicznym i politycznym) niz inwestycje w aktywa
z rynkoéw krajow rozwinietych. Kursy walut oraz ceny
papieréw wartoéciowych lub innych aktywéw na
rynkach wschodzgcych mogq cechowat sie duzqg
zmiennoscig. Zmiany tych cen sq powodowane zmianami
stop procentowych, zmianami réwnowagi popytu
i podazy,prowadzong politykqg handlowq, podatkowq lub
monetarng, jak i zdarzeniami politycznymi i gospodarczymi
o randze miedzynarodowej. Ponadto rynki w krajach
wschodzgeych czesto charakteryzujq sie obnizong ptynnosciq
(relatywnie nizszymi obrotami an lokalnych rynkach
papieréw wartosciowych).
1) ryzyka dla zrdwnowazonego rozwoju
Ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju moggq stanowic
ryzyko samo w sobie lub mie¢ wptyw na inne rodzaje ryzyk
portfela oraz na ogélne ryzyko, takie jak ryzyko rynkowe,
ryzyko ptynnosci, ryzyko kredytowe lub ryzyko operacyjne.
Ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju mogg mie¢ negatywny
wptyw na stope zwrotu Subfunduszu. Ocena ryzyk dla
zréwnowazonego rozwoju, ktére sq zdefiniowane w art.
2 pkt 22 SFDR jako sytuacje lub warunki srodowiskowe,
spoteczne lub zwigzane z zarzgdzaniem, jest wigczona
w proces podejmowania decyzji inwestycyjnych poprzez
stosowanie w subfunduszach spetniajgcych wymogi art. 8
i 9 SFDR kryteriéw odpowiedzialnego inwestowania, oraz,
tam gdzie ma to zastosowanie, integracje odpowiednich
czynnikéw srodowiskowych, spotecznych oraz zwigzanych
z zarzqgdzaniem (E - $rodowiskowych, S - spotecznych,
G - zwigzanych z zarzqdzaniem, dalej ,,ESG).Proces oceny
ryzyka jest przeprowadzany w ramach procesu analizy
inwestycyjnej poprzez oceng czynnikéw srodowiskowych,
spotecznych i zwigzanych z zarzqdzaniem (wtasciwych dla
strategii inwestycyjnej
Ocena ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju przeprowadzana
jest przy wykorzystaniu danych wewnetrznych oraz danych
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pozyskanych od zewnetrznych dostawcow, z ktérych czes¢
specjalizuje sie w danych odnoszqcych sie do ESG.

Dla inwestycji, w przypadku ktérych istniejg zachowania lub
czynnosci, ktére nie sq zgodne z przyjetymi dla Subfunduszu
kryteriami odpowiedzialnego inwestowania, podejmowana
jest decyzja o uwzglednianiu danego emitenta lub
wykluczeniu go z dopuszczalnego obszaru zainteresowania
Subfunduszu.

Ze wzgledu na wybdr stosowania kryteriow
odpowiedzialnego inwestowania zgodnie z przyjetymi dla
Subfunduszu kryteriami, portfel Subfunduszu moze rézni¢ sie
od sktadu indeksu, jezeli ma on zastosowanie.

Aktywne korzystanie z praw wtascicielskich jest czescig
procesu inwestycyjnego Subfunduszu i odgrywa istotng

role w minimalizowaniu i zarzgdzaniu ryzykiem dla
zréwnowazonego rozwoju, jak réwniez zwigekszeniu
dtugoterminowej ekonomicznej i spotecznej wartosci
emitenta w czasie.

3.5.4.2 opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem

w Subfunduszu, w tym w szczegélnosci ryzyka:

a) nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw
majgcych wptyw na poziom ryzyka zwigzanego
z inwestycjq

Ryzyko to polega na niemoznosci przewidzenia przysztych

zmian cen instrumentdéw finansowych wchodzgeych

w sktad portfela Subfunduszu i w konsekwencji niemoznosci

przewidzenia zmian Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu

przypadajgcej na Jednostke Uczestnictwa. Stopa zwrotu

z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa jest zalezna

zaréwno od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia

Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika, wielkosci

poniesionej optaty za zbycie Jednostek Uczestnictwa,

a takze od ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia

Jednostek Uczestnictwa i wielkosci ewentualnej optaty

poniesionej z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Nalezy réwniez wzig¢ pod uwage, ze w przypadku uzyskania

dodatniej stopy zwrotu Uczestnik bedzie zobowigzany do

zaptaty podatku dochodowego, co obnizy uzyskang przez

Uczestnika wielko$¢ stopy zwrotu. Zadna z zawartych przez

Subfundusz umaow nie niesie za sobg ryzyk innych niz ryzyka

inwestycyjne opisane w niniejszym Prospekcie. Subfundusz

nie zawierat transakcji na warunkach szczegélnych, ktére
powodowatyby wzrost ryzyka dla Uczestnikdw. Fundusz nie
udziela gwarancji innym podmiotom.

b) wuystgpienia szczegélnych okolicznosci, na wystgpienie
ktérych uczestnik Subfunduszu nie ma wptywu lub ma
ograniczony wptyw:

— otwarcie likwidacji Funduszu

Fundusz moze zosta¢ rozwigzany. Rozwigzanie Funduszu

nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem

rozpoczecia likwidacji Fundusz nie moze zbywag, a takze
odkupywa¢ Jednostek Uczestnictwa. Likwidacja Funduszu
polega na zbyciu jego aktywow, sciggnieciu naleznosci

Funduszu, zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu

Jednostek Uczestnictwa przez wyptate uzyskanych srodkow

pienieznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby
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posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa. Zbywanie
aktywéw Funduszu powinno by¢ dokonywane z nalezytym
uwzglednieniem intereséw Uczestnikéw Funduszu. Uczestnik
nie ma wptywu na wystgpienie przestanek likwidacji
Funduszu. Istnieje ryzyko, ze srodki pieniezne wyptacane
Uczestnikom bedq nizsze niz mozliwe do otrzymania
w przypadku, gdyby Fundusz nie zostat postawiony w stan
likwidacji.
W trakcie trwania Funduszu, Fundusz moze dokona¢
likwidacji Subfunduszu. Subfundusz moze zosta¢
zlikwidowany w przypadku podjgcia przez Towarzystwo
decyzji o jego likwidacji. W przypadku rozwigzania Funduszu
likwidacji podlegajg wszystkie Subfundusze. Uczestnik nie ma
wptywu na wystgpienie przestanek likwidacji Subfunduszu.
Istnieje ryzyko, ze srodki pieniezne wyptacane Uczestnikom
bedq nizsze niz mozliwe do otrzymania w przypadku, gdyby
Subfundusz nie zostat postawiony w stan likwidagji.
- przejecie zarzqdzania Funduszem przez inne
towarzystwo funduszy inwestycyjnych
Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym
towarzystwem funduszy inwestycyjnych oraz po wyrazeniu
zgody przez Zgromadzenie Uczestnikdw i uzyskaniu
zezwolenia Komisji, towarzystwo to moze przejqc¢ zarzqdzanie
Funduszem. Przejecie zarzqdzania wymaga zmiany Statutu
Funduszu w czesci wskazujgcej firme, siedzibe i adres
zarzqdzajgcego nim towarzystwa funduszy inwestycyjnych.
Towarzystwo przejmujqce zarzgdzanie wstepuje w prawa
i obowiqgzki towarzystwa bedgcego dotychczas organem
Funduszu, z chwilg wejscia w zycie tych zmian w statucie.
— przejecie zarzgdzania Funduszem przez spétke
zarzgdzajgcg
Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo ze
spotkqg zarzqdzajqgcq prowadzqgceq dziatalnos$¢ na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, oraz po wyrazeniu zgody przez
Zgromadzenie Uczestnikéw i uzyskaniu zezwolenia Komisji,
spotka zarzgdzajgca moze przejqgc zarzgdzanie Funduszem
i prowadzenie jego spraw. Przejecie zarzqdzania wymaga
zmiany Statutu Funduszu w czesci wskazujqcej firme,
siedzibe i adres sp6tki zarzgdzajqcej. Spétka zarzqgdzajgea
przejmujqca zarzqdzanie i prowadzenie spraw Funduszu
wstepuje w prawa i obowigzki wynikajgce z umowy
o przekazanie spétce zarzqdzajqcej zarzgdzanie Funduszem
i prowadzenie jego spraw, z dniem wejécia w zycie tych zmian
Statutu. W zwigzku z przejeciem zarzqdzania Funduszem
i prowadzenia jego spraw Uczestnicy majg prawo w okresie
od dnia ogtoszenia zmiany Statutu Funduszu, do dnia jej
wejscia w zycie, zazgda¢ odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu bez ponoszenia optat manipulacyjnych.
— zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego
Fundusz
Fundusz lub Depozytariusz mogq rozwigza¢ umowe
o prowadzenie rejestru aktywow funduszu, za
wypowiedzeniem, w terminie nie krétszym niz 6 miesigcy.
Zmiana depozytariusza wymaga jednakze zgody Komisji.
Jezeli Depozytariusz nie wykonuje obowigzkéw okreslonych
w umowie o prowadzenie rejestru aktywéw funduszu albo
wykonuje je nienalezycie: Fundusz wypowiada umowe
i niezwtocznie zawiadamia o tym Komisje; Komisja moze
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nakaza¢ Funduszowi zmiane Depozytariusza. W tych

przypadkach wypowiedzenie moze nastgpi¢ w terminie

krétszym niz 6 miesiecy. W przypadku otwarcia likwidacji lub
ogtoszenia upadtosci Depozytariusza, Fundusz niezwtocznie
dokonuje zmiany depozytariusza, bez stosowania
szesciomiesiecznego terminu wypowiedzenia. Zmiana
depozytariusza jest dokonywana w sposéb zapewniajqgcy
nieprzerwane wykonywanie obowigzkéw depozytariusza.

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany

podmiotéw obstugujgcych Fundusz, w szczegélnosci Agenta

Transferowego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje

Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmiotu

obstugujgcego Fundusz.

— potgczenie Funduszu z innym funduszem
inwestycyjnym

Na warunkach okreslonych w Ustawie, zaréwno Fundusz jak

i poszczegolne Subfundusze mogg by¢ potgczone z innymi

funduszami inwestycyjnymi i subfunduszami. Uczestnik

nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o potgczeniu

wewnetrznym. Dokonanie potgczenia krajowego i potgczenia

transgranicznego moze nastqgpi¢ wytqcznie za uprzedniq
zgodq Zgromadzenia Uczestnikow.

— zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany

Statutu Funduszu w czgsci dotyczqcej polityki inwestycyjnej

prowadzonej przez Subfundusz. Zmiana Statutu wymaga

ogtoszenia o dokonanych zmianach oraz uptywu terminu

trzech miesiecy od dnia ogtoszenia o zmianach. Uczestnik
nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie polityki
inwestycyjnej Funduszu.

c) niewyptacalnosci gwaranta

Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym.

d) inflacji

Ryzyko inflacji jest ryzykiem spadku sity nabywczej srodkow

pienieznych powierzonych Funduszowi. Istnienie inflacji

powoduje, ze realna stopa zwrotu (z uwzglednieniem inflacji)
moze by¢ istotnie nizsza od nominalnej stopy zwrotu (bez
uwzglednienia inflacji).

e) zwiqzanego z regulacjami prawnymi dotyczgcymi
Funduszu, w szczegélnosci w zakresie prawa
podatkowego

Zmiany reqgulacji prawnych dotyczqcych dziatalnosci

Funduszu mogg mie¢ wptyw na przedstawione w niniejszym

Prospekcie prawa i obowiqgzki Uczestnikéw Funduszu.

Na dzieri sporzqdzenia Prospektu, Fundusz jest zgodnie

z prawem polskim podmiotowo zwolniony z podatku

dochodowego od 0séb prawnych. Nie mozna wykluczy¢

jednak opodatkowania dochodéw Funduszu w przysztosci.

Ewentualne wprowadzenie opodatkowania dochodéw

Funduszu spowoduje obnizenie osigganych przez

Uczestnikéw Funduszu stép zwrotu z inwestycji w jego

jednostki uczestnictwa.

Fundusz moze réwniez podlega¢ obowigzkom podatkowym

w zwigzku z lokowaniem aktywdw poza terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej. Takie lokaty Funduszu mogq

podlega¢ opodatkowaniu wynikajgcemu z przepiséw prawa

panstwa siedziby rynku zorganizowanego lub siedziby
emitenta papieréow wartosciowych lub instrumentéw
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rynku pienieznego, w ktére inwestuje. Istnieje ryzyko
niedostosowania dziatalnosci Funduszu do zmian przepiséw
prawa podatkowego w paristwie obcym oraz ryzyko wyktadni
przepiséw podatkowych panstwa obcego przez organy
podatkowe w odniesieniu do Funduszu.

3.5.5 Wskazanie metody pomiaru catkowitej
ekspozycji Subfunduszu

Zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw, Funduszy

i Polityki Regionalnej z dnia 18 listopada 2020 r. w sprawie
sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci
przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. poz. 2103)
Fundusz okresla, ze pomiar catkowitej ekspozycji Subfunduszu
dokonywany jest przy zastosowaniu metody zaangazowania.

3.5.6 Okreslenie profilu inwestora Subfunduszu
Zastrzezenie:

Aktualizowany na biezgco ogélny wskaznik ryzyka (SRI)
Subfunduszu, w tym klasa ryzyka Subfunduszu, a takze
zalecany okres utrzymywania znajdujq sie w Kluczowych
Informacjach. Aktualna klasa ryzyka Subfunduszu oraz
zalecany okres utrzymywania okreslone w Kluczowych
Informacjach mogg sie rézni¢ od informacji zamieszczonych
ponizej.

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestordw, ktorzy planujg
inwestowanie przez okres nie krétszy niz 2 lata, oczekujq
zyskéw wyzszych niz w przypadku depozytéw bankowych
oraz nie akceptujqg ryzyka zwigzanego z inwestowaniem

w akcje i akceptujq niskq klase ryzyka Subfunduszu
zwigzang z inwestycjami Aktywow Subfunduszu w dtuzne
instrumenty finansowe.

3.5.7 Informacje o wysokosci optat i prowizji
zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu,
sposobie ich naliczania i pobierania oraz

o kosztach obcigzajgcych Subfundusz

3.5.7.1 wskazanie przepisow Statutu okreslajgcych
rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposéb kalkulagji

i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz,

w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa
oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpi¢
pokrycie poszczegolnych rodzajow kosztéw

Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposoéb kalkulacji

i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz, w tym
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych
najwczesniej moze nastqpi¢ pokrycie poszczegdélnych
rodzajow kosztow okreslone sq w tresci § 6 Rozdziatu V
Czedci Il Statutu.

3.5.7.2 wskazanie wartosci Wspotczynnika Kosztow
Catkowitych, zwanego dalej ,, Wskaznikiem WKC”,
wraz z informacjq, ze odzwierciedla on udziat
kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnosciqg
inwestycyjng Subfunduszu w $redniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok, a takze
wskazanie kategorii kosztéw Subfunduszu
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niewtgczonych do wskaznika WKC, w tym optat
transakcyjnych

Wskaznik WKC dla ING Subfunduszu Krétkoterminowy
Obligacji za rok 2025 wynosit:

— 1,71 % dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

— 1,40 % dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E,

— 0,98 % dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F,

— 1,56 % dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K,

— 1,71 % dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P,

— 0,83 % dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S,

— 1,30 % dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T,

— 0,93 % dla Jednostek Uczestnictwa kategorii U,

— 0,96 % dla Jednostek Uczestnictwa kategorii W.
Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych
bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu

w $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany
rok.

Nastepujqce koszty nie sq wigczone do Wskaznika WKC:
koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie,
podatki zwigzane z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw
portfela, odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub
kredytoéw, swiadczenia wynikajqce z realizacji umow, ktérych
przedmiotem sq instrumenty pochodne, optaty zwigzane

z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa i inne
optaty ponoszone bezposrednio przez Uczestnika oraz
wartos¢ ustug dodatkowych.

3.5.7.3 wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu

zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa

oraz innych optat uiszczanych bezposrednio przez

Uczestnika

—  Ztytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa pobierana
jest Optata Dystrybucyjna w wysokosci nie wyzszej niz:
- 0,5% wptaty dokonanej przez nabywce - dla

Jednostek Uczestnictwa kategorii A;
- 0,5% wptaty dokonanej przez nabywce - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii P

—  Stawka Optaty Dystrybucyjnej pobieranej w zwigzku ze
zbywaniem:

- Jednostek Uczestnictwa kategorii A - okreslona jest
w Tabeli Optat i moze by¢ okreslona indywidualnie
dla danego Dystrybutora, z uwzglednieniem
zbywania Jednostek Uczestnictwa bezposrednio
przez Subfundusz. Tabela Optat jest udostepniana
Uczestnikom w Punktach Obstugi Funduszu oraz na
stronie www.ingtfi.pl.

- Jednostek Uczestnictwa kategorii P - okreslona jest
w Tabeli Optat lub Umowie Dodatkowej i moze by¢
okreslona indywidualnie dla danego Dystrybutora,
z uwzglednieniem zbywania Jednostek Uczestnictwa
bezposrednio przez Subfundusz. Tabela Optat jest
udostepniana Uczestnikom w Punktach Obstugi
Funduszu oraz na stronie www.ingtfi.pl.

- Wysokos¢ Optaty Dystrybucyjnej za nabycie Jednostek
Uczestnictwa w Funduszu docelowym albo Subfunduszu
docelowym w ramach konwersji albo zamiany jest
pomniejszana o wysokos$¢ Optaty Dystrybucyjnej
wczesniej uiszczonej przy nabyciu konwertowanych
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albo zamienianych Jednostek Uczestnictwa w Funduszu
zrédtowym albo Subfunduszu zrédtowym. Uczestnik
zwolniony jest z Optaty Dystrybucyjnej, gdy Optata
Dystrybucyjna w Funduszu zrédtowym albo Subfunduszu
zrédtowym jest wyzsza od Optaty Dystrybucyjnej

w Funduszu docelowym albo Subfunduszu docelowym.
W przypadku gdy nabycie Jednostek Uczestnictwa

w Funduszu zrodtowym albo Subfunduszu zrédtowym
nastgpito na podstawie konwersji albo zamiany, przy
ustalaniu wysokosci Optaty Dystrybucyjnej w Funduszu
docelowym albo Subfunduszu docelowym uwzgledniane
sq réwniez Optaty Dystrybucyjne pobrane od Uczestnika
w zwigzku ze zbyciem i wczesniejszymi konwersjami
albo zamianami tych Jednostek Uczestnictwa. Optata
Dystrybucyjna ustalona zgodnie z zasadami okreslonymi
w zdaniach poprzednich naliczana jest od $rodkéw
pienieznych przeznaczonych na nabycie Jednostek
Uczestnictwa w Funduszu docelowym albo Subfunduszu
docelowym.

Ponizsze kategorie 0s6b moggq by¢, zwolnione

z Optaty Dystrybucyjnej lub skorzysta¢ z obnizenia

tej optaty: pracownicy Towarzystwa, pracownicy

Agenta Transferowego, pracownicy i agenci
Dystrybutora, pracownicy Depozytariusza, pracownicy
akcjonariuszy Towarzystwa, akcjonariusze Towarzystwa,
w wyjgtkowych sytuacjach osoby, ktérych reklamacje
zostaty uwzglednione przez Fundusz, okreslone grupy
0s6b w czasie kampanii promocyjnej, Uczestnicy,

z ktérymi Towarzystwo zawarto umowe okreslajacg
dodatkowe uprawnienie Uczestnika w postaci Premii
Inwestycyjnej, osoby bedgce Uczestnikami PPE

lub PPI oraz grupy oséb okreslone w porozumieniu

z poszczegdlnymi Dystrybutorami.

Dystrybutorzy mogq prowadzi¢ kampanie promocyjne
polegajgce na zbywaniu Jednostek Uczestnictwa bez
pobierania Optaty Dystrybucyjnej lub z pobieraniem

tej optaty w wysokosci nizszej niz wynika z Tabeli Optat
bgdz Umoéw Dodatkowych. O wprowadzeniu kampanii
promocuyjnej oraz wysokosci Optaty Dystrybucyjnej
obowigzujgcej w okresie akcji promocyjnej Towarzystwo
lub Dystrybutor ogtoszg odpowiednio na stronie
internetowej www.ingtfi.pl lub w sposéb przyjety

u Dystrybutora w zakresie komunikacji z klientami,

lub poinformujq osoby, do ktérych adresowana jest
kampania promocyjna, telefonicznie bgdz listownie.

Z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii P
moze by¢ pobierana Optata Umorzeniowa w wysokosci
nie wyzszej niz 2% kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu
odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa. Optata
Umorzeniowa moze byc¢ pobierana jedynie w pierwszym
roku po nabyciu Jednostek Uczestnictwa.

Stawka Optaty Umorzeniowej pobieranej w zwigzku

z odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa kategorii P
okreslona jest w Tabeli Optat lub Umowie Dodatkowej

i moze byc¢ okreslona indywidualnie dla danego
Dystrybutora, z uwzglednieniem odkupywania Jednostek
Uczestnictwa bezposrednio przez Fundusz. Tabela Optat
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jest udostepniana Uczestnikom w Punktach Obstugi
Funduszu oraz na stronie www.ingtfi.pl.

3.5.7.4 wskazanie optaty zmiennej, bedqcej czescig

wynagrodzenia za zarzqdzanie, ktérej wysokos¢ jest

uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej

W ujeciu procentowym w stosunku do Sredniej

Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu

Oprdcz Wynagrodzenia Towarzystwa, wskazanego w punkcie

3.5.7.5, w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii

A, |, K oraz P, Towarzystwo uprawnione jest do pobierania

Wynagrodzenia za osiggniety wynik, ktérego wysokos¢

uzalezniona jest od wynikéw zarzgdzania Subfunduszem

osiggnietych na koniec kazdego okresu rozliczeniowego,
naliczonego i wyptacanego zgodnie z zasadami okreslonymi
ponizej:

a) W kazdym Dniu Wyceny liczona jest réznica pomiedzy
stopq zwrotu z Subfunduszu dla danej kategorii
Jednostek Uczestnictwa a stopg zwrotu z wskaznika
referencyjnego Subfunduszu (,benchmark”). Jesli
réznica pomiedzy stopqg zwrotu z Subfunduszu dla danej
kategorii Jednostek Uczestnictwa a stopg zwrotu z
benchmarku jest dodatnia, nastepuje weryfikacja czy
zostata pokryta ewentualna ujemna réznica pomiedzy
stopq zwrotu z Subfunduszu dla danej kategorii
Jednostek Uczestnictwa a stopg zwrotu z benchmarku
z lat poprzednich w okresie odniesienia. Jesli warunek,

o ktérym mowa w poprzednim zdaniu jest spetniony,
tworzona jest rezerwa na Wynagrodzenie za osiqgnigty
wynik. Jesli warunek nie jest spetniony lub w przypadku
gdy réznica w danym dniu pomiedzy stopg zwrotu z
Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa
a stopg zwrotu z benchmarku jest ujemna to rezerwa nie
jest zawigzywana lub jest rozwigzywana do wysokosci
ktéra wynika z kalkulacji.

WAN_JU, T
A, = m—D(BMK“)

BMK_=BMK,,
gdzie:

BMK = [1+(WIBOR6M, _, +0,3%)*LD,, /365]

w - oznacza kolejny dzier wyceny i przyjmuje wartosci
nalezqgce do zbioru {O;p}, gdzie p jest ostatnim dniem
obowigzywania wskaznika referencyjnego BMKw, ktéry
jest dniem poprzedzajgcym dzien wejscia w zycie
zmian statutu w zakresie obejmujgcym wprowadzenie
benchmarku opartego na indeksie GPWB-BW?Z,

LUB

BMK, = BMK
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gdzie:
BMK, = [GPWB—BWZg /GPWB—BWZg,l]

g - oznacza kolejny dzier wyceny i przyjmuje wartosci
nalezqce do zbioru {p+1;n} ,gdzie p+1 jest pierwszym
dniem obowigzywania wskaznika referencyjnego
BMK,, ktory jest dniem wejscia w zycie zmian statutu
w zakresie obejmujgcym wprowadzenie benchmarku
opartego na indeksie GPWB-BWZ,

Ponadto:
SR>0

gdzie:

SR - suma rezerw dziennych na Wynagrodzenie za
osiggniety wynik naliczonych od Jednostek Uczestnictwa
danej kategorii pomniejszona o sume rezerw dziennych
przypadajgcych na umorzone Jednostki Uczestnictwa
danej kategorii,

n - kolejny Dziert Wyceny, przy czym n=0 oznacza
ostatni Dziert Wyceny przypadajqcy 5 lat przed Dniem
Wyceny n, w przypadku gdy nie jest to Dziert Wyceny
odnosimy sie do ostatniego Dnia Wyceny przed tq
datg. Natomiast do korica pierwszego petnego okresu
odniesienia, n=0 oznacza ostatni Dziert Wyceny
przypadajgey przed dniem wejscia w zycie zmian statutu
Funduszu wprowadzajgcych mozliwos¢ pobierania w
ramach Subfunduszu Wynagrodzenia za osiggniety
wynik,

k - liczba dni wyceny w ktérych naliczane i pobierane
jest Wynagrodzenie za osiggniety wynik do n-tego Dnia
Wyceny, jest to liczba dni od wejscia w zycie zmian
statutu Funduszu wprowadzajgcych niniejszy model
naliczania i pobierania Wynagrodzenie za osiggniety
wynik,

LOJ, - liczba odkupionych Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu danej kategorii uwzgledniona w wycenie na
n-ty Dziert Wyceny,

L], - liczba wszystkich jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu danej kategorii uwzgledniona w wycenie na
Dziert Wyceny poprzedzajqcy n-ty Dziert Wyceny,

Ao - roznica pomiedzy stopg zwrotu z Subfunduszu
dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa przed
naliczeniem Wynagrodzenia za osiggniety wynik

w okresie odniesienia oraz stopg zwrotu z benchmarku
w okresie odniesienia ustalana na n-ty Dziert Wyceny
wyliczona zgodnie z powyzszym wzorem,

Ao, - réznica pomiedzy stopq zwrotu z Subfunduszu
dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa przed
naliczeniem Wynagrodzenia za osiggniety wynik

w okresie odniesienia oraz stopg zwrotu z benchmarku
w okresie odniesienia ustalana w Dniu Wyceny
poprzedzajgcym n-ty Dzien Wyceny,

Lec, - najwieksza wartos¢ roznic miedzy stopami
zwrotu z Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek
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Uczestnictwa przed naliczeniem Wynagrodzenia za
osiggniety wynik, a stopami zwrotu z benchmarku na
przestrzeni 5 (pieciu) ostatnich lat kalendarzowych,

co oznacza, ze sq to roéznice za okresy rozpoczynajgce
sie 5 lat przed Dniem Wyceny (w przypadku, gdy nie
jest to Dziert Wyceny odnosimy sie do ostatniego

Dnia Wyceny przed tq datq), a koriczqce sie na ostatni
Dziern Wyceny kazdego roku kalendarzowego od 5

lat wstecz do jednego roku wstecz. W pierwszym

okresie rozliczeniowym tj. od rozpoczecia stosowania
zmian statutu Funduszu wprowadzajgcych mozliwosé¢
pobierania w ramach Subfunduszu Wynagrodzenia za
osiggniety wynik do korica tego okresu Lo =0,

WAN, - Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu przed
naliczeniem Wynagrodzenia za osiggniety wynik
przypadajgca na dang kategorig Jednostek Uczestnictwa
w n-tym Dniu Wyceny,

WAN_JU_ - Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu

przed naliczeniem Wynagrodzenia za osiggniety wynik
przypadajgca na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii
w n-tym Dniu Wyceny,

WAN_JU, - Wartoé¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu

przed naliczeniem Wynagrodzenia za osiggniety

wynik przypadajgca na Jednostke Uczestnictwa danej
kategorii w ostatnim Dniu Wyceny przed rozpoczgciem
aktualnego Okresu Odniesienia,

ST - maksymalna stawka Wynagrodzenia za osiggniety
wynik réwna 20%,

SRY_, - rezerwa na Wynagrodzenie za osiggniety wynik
w Dniu Wyceny poprzedzajgcym n-ty Dziert Wyceny

w biezgcym okresie rozliczeniowym naliczona w
odniesieniu do aktywéw Subfunduszu przypadajgcych na
dang kategorie Jednostek Uczestnictwa gdzie SRY =0,

x - liczba Dni Wyceny w okresie odniesienia,

BMK_ - zmiana wartosci benchmarku w n-tym Dniu
Wyceny, wyliczony zgodnie z powyzszym wzorem,
BMK, - zmiana wartosci benchmarku w w-tym Dniu
Wyceny, wyliczony zgodnie z powyzszym wzorem,
WIBOR6M, , - (Warsaw Interbank Offered Rate)

rozumie sie przez to wskaznik referencyjny stopy
procentowej administrowany przez GPW Benchmark
S.A. odzwierciedlajgcy poziom stopy procentowej, po
jakiej podmioty spetniajgce Kryteria Uczestnika Fixingu,
w rozumieniu Regulaminu Stawek Referencyjnych WIBID
i WIBOR przyjetego przez administratora, mogtyby ztozy¢
niezabezpieczony depozyt w ztotych (PLN) na okres

6 miesiecy (6M) w innych podmiotach, spetniajgcych
Kryteria Uczestnika Fixingu., w Dniu Wyceny
poprzedzajgcym w-ty Dzien Wyceny,

LD,, - liczba dni kalendarzowych pomiedzy w-tym Dniem
Wyceny a Dniem Wyceny poprzedzajgcym w-ty Dzien
Wyceny.

BMK, - zmiana wartosci benchmarku w g-tym Dniu
Wyceny, wyliczony zgodnie z powyzszym wzorem,
GPWB-BWZ, - rozumie sig przez to administrowany
przez GPW Benchmark S.A. indeks dochodowy obligacji
skarbowych obejmujgcy swoim portfelem obligacje

0 zmiennym oprocentowaniu, denominowane w
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ztotych, o terminie zapadalnosci powyzej 6 miesiecy,
uwzgledniajgcy zmiany kurséw obligacji, wartosci
narostych odsetek oraz dochody z reinwestycji kuponéw
odsetkowych w n-tym Dniu Wyceny,

GPWB-BWZ_, - rozumie sig przez to administrowany
przez GPW Benchmark S.A. indeks dochodowy obligagji
skarbowych obejmujgcy swoim portfelem obligacje

0 zmiennym oprocentowaniu, denominowane

w ztotych, o terminie zapadalnosci powyzej 6 miesiecy,
uwzgledniajgcy zmiany kurséw obligacji, wartosci
narostych odsetek oraz dochody z reinwestycji kuponéw
odsetkowych w Dniu Wyceny poprzedzajgcym n-ty
Dziert Wyceny,

Model naliczania Wynagrodzenia za osiggniety wynik
wyznaczony jest w oparciu o benchmark liczony wg
powyzszego wWzoru.

Krystalizacja tj. przeksiegowanie rezerwy na
zobowigzania Subfunduszu wobec Towarzystwa

z tytutu Wynagrodzenia za osiggniety wynik nastepuje
w ostatnim Dniu Wyceny roku kalendarzowego o ile
utworzona zostata rezerwa na Wynagrodzenie za
osiggniety wynik.

Okres odniesienia wynosi 5 lat kroczqgco tj. 5 lat wstecz
od ostatniego Dnia Wyceny, a w przypadku gdy nie
jest to Dziert Wyceny odnosimy sie do ostatniego Dnia
Wyceny przed tq datg.

W przypadku rozpoczecia lub wznowienia zbywania
danej kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
przyjmuje sie, ze Okres Odniesienia rozpoczyna

sie od pierwszego Dnia Wyceny nastepnego roku
kalendarzoweqo, jezeli dana kategoria Jednostek
Uczestnictwa wystepuje na ten dzieri.

Mozliwe jest pobranie \Wynagrodzenia za osiggniety
wynik w przypadku nominalnej straty Subfunduszu
zaréwno w Okresie Odniesienia, jak i w danym okresie
rozliczeniowym.

W kazdym Dniu Wyceny, w ktérym nastepuje odkupienie
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii
Jednostek Uczestnictwa, wyptacie do Towarzystwa
podlega czes¢ rezerwy na Wynagrodzenie za osiggniety
wynik obliczona w wysokosci proporcjonalnej do udziatu
Jednostek Uczestnictwa danej kategorii bedgcych
przedmiotem odkupienia w tgcznej liczbie Jednostek
Uczestnictwa danej kategorii Subfunduszu w poprzednim
Dniu Wyceny. Wyptata do Towarzystwa srodkdw,

o ktérych mowa w poprzednim zdaniu, nastepuje

do zakoriczenia kolejnego miesigca, po miesigcu w
ktérym nastgpito odkupienie jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu danej kategorii.

Okres Rozliczeniowy - okres od pierwszego Dnia
Wyceny do ostatniego Dnia Wyceny kazdego roku, w
ktérym dana grupa kategorii Jednostek Uczestnictwa
wystepowata przez caty rok kalendarzowy. Dla grup
kategorii Jednostek Uczestnictwa, ktdre przestaty
wystepowac w trakcie roku kalendarzowego,
wynagrodzenia zmiennego do korica tego roku
kalendarzowego sie nie nalicza.
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i) W przypadku likwidacji/tgczenia Subfunduszu, gdzie
Subfundusz bedzie subfunduszem przejmowanym
ewentualne Wynagrodzenie za osiggniety wynik bedzie
krystalizowane w Dniu Wyceny przypadajgcym na
dzien likwidacji/potgczenia Subfunduszu. W przypadku
potgczenia funduszy, krystalizacja optat za wyniki
funduszu przejmowanego powinna by¢ zatwierdzana
pod warunkiem dziatania w jak najlepszym interesie
inwestorow funduszu przejmowanego i przejmujgcego.

J) W przypadku zmiany benchmarku w trakcie okresu
odniesienia dotychczasowy benchmark zostanie
powigzany z nowym benchmarkiem, zgodnie ze wzorem
okreslonym w punkcie a) powyzej.

Konkretne przyktady sposobu obliczania Wynagrodzenia

za osiggniety wynik zamieszczone zostaty w punkcie 6.1

w Rozdziale VI, Informacje dodatkowe”.

3.5.7.5 wskazanie maksymalnej wysokosci
wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem
Towarzystwo z tytutu administracji i zarzqdzania
Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie Towarzystwa réwne
kwocie naliczonej od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
przypadajgcych na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii
w danym dniu, nie wiekszej niz kwota stanowiqgca w skali
roku rownowartos¢: 0,87% Wartosci Aktywodw Netto
Subfunduszu - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, 0,67%
Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu - dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A1, 1,00% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E, 0,45%
Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu - dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii F, 0,87% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii |, 0,60%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii K, 0,87% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P, 0,52%
Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu - dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii S, 0,80% Wartosci Aktywoéw Netto
Subfunduszu - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T, 0,52%
Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu - dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii U, 0,52% Wartosci Aktywdw Netto
Subfunduszu - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii W.

3.5.7.6 wskazanie istniejgcych umoéw lub porozumien,
na podstawie ktorych koszty dziatalnosci Subfunduszu
bezposrednio lub posrednio sq rozdzielane miedzy
Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym
wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu
tych ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych przez
podmiot prowadzqgcy dziatalno$¢ maklerskqg oraz na
wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie
Subfunduszem

Nie istniejg umowy lub porozumienia, na podstawie ktérych
koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio
bytyby rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub
inny podmiot.

3.5.8 Podstawowe dane finansowe Subfunduszu
w ujeciu historycznym
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3.5.8.1 Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu

na koniec ostatniego roku obrotowego zgodna

z wartosciq zaprezentowang w zbadanym przez
biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym
Funduszu, odrebnie dla kazdej kategorii Jednostek
Uczestnictwa

Wartoé¢ Aktywow Netto

2025-12-31 5199 390 tys. zt
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3.5.8.2 Wartos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestygji

w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie
3,51 10 lat; éredniq stope zwrotu dla danego okresu
oblicza sie, dzielqgc stope obliczong na podstawie
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na jednostke
uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego

i na koniec roku obrotowego poprzedzajgcego okres, dla
ktorego jest dokonywane obliczenie, przez 3, 5 albo 10
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3.5.8.3 jezeli Subfundusz stosuje wzorzec stuzqcy

do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajgcy
zachowanie sie¢ zmiennych rynkowych najlepiej
oddajqcych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu,
zwany dalej ,wzorcem” (benchmark) - wskazanie tego
wzorca, a takze informacji o dokonanych zmianach
wzorca, jezeli miaty miejsce

Subfundusz ustalit, ze od dnia 1 lipca 2025 r. dgzy do
osiggniecia w dtuzszym okresie stopy zwrotu wyzszej niz
benchmark: GPWB-BWZ.

Do dnia 30 czerwca 2025 r. wzorzec (benchmark) dla
Subfunduszu byt nastepujgcy: WIBOR 6M + 0,30%.

Do dnia 7 grudnia 2022 r. wzorzec (benchmark) dla
Subfunduszu byt nastepujgcy: WIBID 12M.
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3.5.8.4 informacja o $rednich stopach zwrotu z wzorca
przyjetego przez Subfundusz, odpowiednio dla
okreséw, o ktérych mowa w pkt 3.5.8.2

8,00%
6,96%
7,00%
6,00% 587%
5,00%
4,00% 389%
3,00%
2,00%

1,00%

0,00%

3 lata 5 lat 10 lat

3.5.8.5 zastrzezenie

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa
zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci
Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia
przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz
optat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie
gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.
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Rozdziat I1l.6
ING Subfundusz Stabilnego Wzrostu

3.6.1 Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa
réznych kategorii zbywanych przez Fundusz

W ramach Subfunduszu zbywane sq rézne kategorie
Jednostek Uczestnictwa. Na dzien sporzgdzenia niniejszego
Prospektu, w ramach Subfunduszu zbywane sq Jednostki
Uczestnictwa kategorii A, AL E,F I, K, RS, T, Ui W.

3.6.2 skreslony

3.6.3 Zwiezty opis polityki inwestycyjnej
Subfunduszu

3.6.3.1 wskazanie gtéwnych kategorii lokat
Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujgcych
specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Subfundusz lokuje
swoje aktywa gtéwnie w lokaty inne niz papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego -
wyrazne wskazanie tej cechy

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu

poprzez inwestowanie Aktywow Subfunduszu w akcje

i winstrumenty dtuzne, gtéwnie emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Paristwa lub Narodowy Bank
Polski. Neutralny poziom alokacji Aktywoéw Subfunduszu

w akcje wynosi 30%. Neutralny poziom alokacji Aktywow
Subfunduszu w instrumenty dtuzne wynosi 70%. Przez
neutralny poziom alokacji rozumie sie poziom inwestycji

w poszczegolne klasy aktywow, charakteryzujgecych sie
réznym poziomem ryzyka inwestycyjnego, stanowiqcy
punkt odniesienia do podejmowanych przez zarzqdzajgcego
Subfunduszem decyzji inwestycyjnych. W zaleznosci

od oceny koniunktury na rynku akcji lub instrumentéow
dtuznych, zarzqdzajgcy Subfunduszem bedzie dokonywat
alokacji Aktywow Subfunduszu we wskazane kategorie
lokat w celu jak najefektywniejszej realizacji celu
inwestycyjnego Subfunduszu. Zmiana poziomu alokacji
Aktywoéw Subfunduszu w okreslone powyzej kategorie
lokat charakteryzujgce sie réznym poziomem ryzyka
wiasciwym dla inwestycji w akcje lub w instrumenty
dtuzne, skutkowa¢ moze okresowymi zmianami poziomu
ryzyka, w szczegoélnosci jego zwiekszeniem w przypadku
dokonywania inwestycji Aktywdéw Subfunduszu w fundusze
w akcje.

Fundusz dokonujgc lokat Aktywoéw Subfunduszu bedzie
stosowat nastepujgce zasady dywersyfikacji lokat: akcje,
prawa do akgji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne,
kwity depozytowe i obligacje zamienne, spetniajgce warunki
okreslone w § 9 ust. 4 pkt 1) lub 2) Czesci | Statutu - od
15% do 48% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu; dtuzne
papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego,
spetniajgce warunki okreslone w § 9 ust. 4 pkt 1) lub 2)
Czesci | Statutu, w tym w szczegdlnosci papiery wartosciowe
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb
Paristwa lub Narodowy Bank Polski - od 52% do 85%
Wartosci Aktywodw Netto Subfunduszu.
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Fundusz moze inwestowa¢ Aktywa Subfunduszu w inne
instrumenty finansowe okreslone w § 5 Rozdziatu VI Czesci |l
Statutu, przy zachowaniu przewidzianych limitéw.

Fundusz moze lokowa¢ ponad 35% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane, poreczone
lub gwarantowane przez Skarb Panstwa.

Na zasadach okreslonych Statutem, Fundusz moze udziela¢
innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sq
papiery wartosciowe stanowigce Aktywa Subfunduszu.

3.6.3.2 zwiezty opis kryteriéw doboru lokat do portfela
inwestycyjnego Subfunduszu

Gtownym kryterium, ktérym bedzie kierowat sie Subfundusz,
jest wzrost wartosci Aktywdw Funduszu w dtugim horyzoncie
inwestycyjnym. Subfundusz bedzie inwestowat zaréwno

w akcje, jak i w dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty
rynku pienieznego, gtéwnie emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski.

Gtowne kryteria doboru poszczegélnych kategorii lokat

sq nastepujgce: dla akgji (w tym zagranicznych), praw do
akgji, praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych i kwitow
depozytowych: prognozowane perspektywy wzrostu
wynikéw finansowych emitenta, ryzyko dziatalnosci
emitenta, prognozowany wzrost wyceny papieru
wartoséciowego, prognozowana stopa zwrotu z papieru
wartosciowego w poréwnaniu z innymi podobnymi papierami
lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego,
ponadto w przypadku praw poboru - réwniez relacja ceny
prawa poboru do aktualnej ceny akcji danej spétki; dla
dtuznych papieréw wartosciowych (w tym zagranicznych),
instrumentéw rynku pienieznego (w tym zagranicznych),
listow zastawnych i obligacji zamiennych: prognozowane
zmiany ksztattu krzywej dochodowosci, prognozowane
zmiany poziomu rynkowych stép procentowych, stosunek
oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z danym papierem wartosciowym lub
instrumentem rynku pienieznego, wptyw na éredni okres

do wykupu catego portfela inwestycyjnego, poziom ryzyka
walutowego, w przypadku lokat w zagraniczne papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego, ponadto
w przypadku obligacji zamiennych - réwniez warunki
zamiany obligacji na akcje; dla jednostek uczestnictwa,
certyfikatow inwestycyjnych i tytutdw uczestnictwa:
mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Funduszu,
mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego
Funduszu, adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu
inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub
instytucji wspolnego inwestowania do polityki inwestycyjnej
Funduszu; dla depozytéw: oprocentowanie depozytéw,
wiarygodnos¢ banku; dla Instrumentéw Pochodnych, w tym
Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych:
adekwatnos¢, rozumiana jako zgodnos$¢ instrumentow
bazowych z politykg inwestycyjng obowiqzujgcg dla danego
Subfunduszu, efektywnos¢, rozumiana jako zgodnos¢ zmiany
wartosci Instrumentu Pochodnego z oczekiwang zmiang
wartosci instrumentu bazowego, ptynnos¢, rozumiana

jako istnienie wolumenu obrotu danym Instrumentem
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Pochodnym znacznie przewyzszajgcego wielkos¢ transakgji,
koszt, rozumiany jako koszt ponoszone w celu nabycia
Instrumentu Pochodnego, w relacji do kosztéw ponoszonych
w celu nabycia instrumentu bazowego, ryzyko kontrahenta,
rozumiane jako zdolnos$¢ kontrahenta do terminowego
wywigzania sie w petni z warunkéw zawartej umowy majgcej
za przedmiot Instrument Pochodny; dla innych instrumentéw
finansowych: mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji
lokat Funduszu, mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu
inwestycyjnego Funduszu, stosunek oczekiwanej stopy
zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym
instrumentem finansowym.

Powyzszych kryteriow doboru lokat do portfela
inwestycyjnego Subfunduszu nie stosuje sie do
zagranicznych dtuznych papieréw wartosciowych

i zagranicznych Instrumentéw Rynku Pienieznego
stanowigcych zabezpieczenie udzielonych przez Fundusz
pozyczek papieréw wartosciowych oraz przejetych przez
Fundusz wskutek niewywigzania sie kontrahenta z transakcji
pozyczki papieréw wartoscviowych. W przypadku, gdy
wskutek niewywiqgzania sie kontrahenta z transakgji
pozyczki papieréw wartosciowych do aktywoéw Subfunduszu
wejdq zagraniczne papiery wartosciowe lub zagraniczne
Instrumenty Rynku Pienieznego stanowigce przedmiot
zabezpieczenia tych pozyczek, ktére nie spetniajg kryteriow
doboru lokat okreslonych powyzej, Fundusz dokona ich
niezwtocznego zbycia.

3.6.3.3 jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad
uznanego indeksu akgji lub dtuznych papieréw
wartosciowych - wskazanie tego indeksu, rynku,
ktorego indeks dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia
indeksu przez Subfundusz

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu indeksu akcji lub
dtuznych papieréw wartosciowych.

3.6.3.4 jezeli wartos¢ aktywow netto portfela
inwestycyjnego Subfunduszu moze sie
charakteryzowa¢ duzq zmiennosciq wynikajqgcqg ze
sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzgdzania
portfelem - wyrazne wskazanie tej cechy

Ze wzgledu na duzq zmienno$¢ cen instrumentéw
finansowych, w ktére Subfundusz lokuje Aktywa, wartos¢
Aktywoéw netto portfela inwestycyjnego moze ulega¢
istotnym zmianom.

3.6.3.5 jezeli Subfundusz moze zawierac

umowy, ktérych przedmiotem sq instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne - wskazanie tej informacji
wraz z okresleniem wptywu zawarcia takich
umoéw, w tym umow, ktérych przedmiotem sq
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na
ryzyko zwiqgzane z przyjetq politykqg inwestycyjng
Subfundusz moze, w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego lub w celu zapewnienia sprawnego
zarzqdzania portfelem inwestycyjnym, zawiera¢ umowy
majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym umowy
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majqgce za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, pod warunkiem ze zawarcie umowy bedzie
zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu.

Przy zastosowaniu limitéw inwestycyjnych okreslonych

w Statucie, Fundusz jest obowigzany uwzglednia¢ wartos¢
papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego
stanowiqcych baze instrumentéw pochodnych (nie dotyczy
to instrumentéw pochodnych, ktérych baze stanowig
indeksy).

Subfundusz dotozy wszelkich staran, aby zawarte umowy,
ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne przyczyniaty
sie do realizacji przyjetej polityki inwestycyjnej i ograniczaty
jej ryzyko.

3.6.3.6 jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej
kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa -
wskazanie gwaranta oraz warunkdéw gwarancji

Nie dotyczy.

3.6.4 Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego

z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu, w tym ryzyka zwigzanego z przyjetq
politykg inwestycyjng Subfunduszu

3.6.4.1 opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego

z politykq inwestycyjng Subfunduszu,

z uwzglednieniem strategii zarzqdzania i szczegélnych
strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu
do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym,
w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo
w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu
odzwierciedlenia indeksu akgji lub dtuznych papierow
wartosciowych

Zastrzezenie:

Aktualizowany na biezgco ogélny wskaznik ryzyka (SRI)
Subfunduszu, w tym klasa ryzyka Subfunduszu znajdujg
sie w Kluczowych Informacjach. Aktualna klasa ryzyka
Subfunduszu okreslona w Kluczowych Informacjach moze
sie rézni¢ od poziomu ryzyka wskazanego ponizej.
Uczestnicy akceptujq $rednio niskq klase ryzyka
Subfunduszu wynikajqcq z inwestycji czesci srodkow
Subfunduszu w akcje i czesci srodkéw w dtuzne instrumenty
finansowe. Z inwestycjami Subfunduszu wigzq sie
nastepujqgce rodzaje ryzyka:

a) ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku wartosci aktywéw netto
portfela inwestycyjnego spowodowane niekorzystnymi
zmianami cen instrumentéw bedgcych przedmiotem lokat
Subfunduszu na rynkach finansowych.

Dla Subfunduszu gtéwnymi elementami ryzyka rynkowego
sq: ryzyko rynku akcji oraz ryzyko stopy procentowe;j.
Ryzyko rynku akcji obejmuje ryzyko spadku Wartosci
Aktywow Netto portfela inwestycyjnego spowodowane
spadkiem cen akgji. Na ryzyko rynku akcji sktadajq sie:
ryzyko systematyczne catego rynku akcji, ryzyko branzowe

i ryzyko specyficzne konkretnego emitenta. Ryzyko
systematyczne jest uzaleznione w duzym stopniu od sytuagji
makroekonomicznej. Wptyw na nie majg m.in. dynamika
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wzrostu gospodarczego, poziom deficytu budzetowego

i handlowego, wielko$¢ popytu konsumpcyjnego

i inwestycyjnego, wysokos¢ stép procentowych i kursow
walutowych, poziom inflacji, ceny surowcéw i zmiany cen
akgji na rynkach zagranicznych. Pogarszajqgca sie sytuacja
makroekonomiczna negatywnie wptywa na ceny akgji.
Ryzyko branzowe polega na tym, ze akcje spotek, w ktére
inwestuje Subfundusz sq poddane ryzyku branzy, w ktorej
dziatajg. W szczegélnosci dotyczy to ryzyk: wzrostu
konkurencji, spadku popytu na produkty sprzedawane
przez podmioty z branzy i zmian technologicznych.

Ryzyko specyficzne zwigzane jest z inwestowaniem

w akcje poszczegolnych emitentéw. Wptyw na nie majg
m.in. wyniki finansowe emitenta, polityka dywidendowa,
poziom tadu korporacyjnego, jako$¢ pracy zarzqdu,

decyzje o zmianie strategii lub modelu biznesowego spotki,
konflikty w akcjonariacie, poziom zadtuzenia, zdarzenia
losowe dotyczqgce konkretnej spotki. Subfundusz poprzez
dywersyfikacje dgzy do ograniczenia ryzyka specyficznego
poszczegdlnych spotek. W akcje jednej spotki Subfundusz
inwestuje nie wigcej niz 10% aktywow.

Ryzyko stopy procentowej obejmuje ryzyko spadku Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane zmiang
rynkowych stép procentowych. Zaleznos$¢ cen instrumentow
dtuznych od rynkowych stép procentowych jest odwrotna
tzn. wraz ze wzrostem rynkowych stép procentowych

ceny instrumentéw dtuznych spadajg, a wraz ze spadkiem
rynkowych stép procentowych ceny instrumentéow
dtuznych rosng. Ryzyko stopy procentowej zalezy od czasu
do wykupu instrumentu, rodzaju oprocentowania, jego
stopy odsetkowej i stopy dochodowosci. Im dtuzszy czas

do wykupu instrumentu, tym wyzsze jest ryzyko stopy
procentowej. Ryzyko stopy procentowej jest takze wieksze
dla instrumentéw o statym oprocentowaniu. Ponadto, im
nizsza stopa odsetkowa i stopa dochodowosci instrumentu,
tym wyzsze jest ryzyko stopy procentowej. Zrédtami ryzyka
stopy procentowej sq m.in. wzrost inflacji (biezgcej lub
prognozowanej), wysokie tempo rozwoju gospodarczego
generujqce ryzyko wzrostu cen (inflacji), spadek stopy
oszczednosci w gospodarce, negatywna ocena przez
inwestoréw przysztej sytuacji fiskalnej kraju, wzrost stép
procentowych w innych krajach.

b) ryzyko kredytowe

Gtéwnymi elementami ryzyka kredytowego sq ryzyko
niedotrzymania warunkdéw, ryzyko obnizenia oceny
kredytowej i ryzyko rozpietosci kredytowej (tzw.

spread'u kredytowego).

Ryzyko niedotrzymania warunkéw, nazywane réwniez
ryzykiem niewyptacalnosci, obejmuje ryzyko spadku
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane
niedotrzymaniem warunkoéw kontraktéw finansowych przez
emitentéw instrumentéw dtuznych. Ryzyko niewyptacalnosci
polega na niesptaceniu przez emitenta w terminie naleznej
kwoty z tytutu wyemitowanych instrumentéw dtuznych.
Ryzyko obnizenia oceny kredytowej obejmuje ryzyko spadku
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane
obnizeniem ocen kredytowych (ratingéw) emitentow
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lub poszczegoélnych emisji dokonywanych przez
wyspecjalizowane instytucje (agencje) ratingowe.

Ryzyko rozpietosci kredytowej to ryzyko spadku wartosci
aktywow netto funduszu inwestycyjnego spowodowane
zmianami rozpietosci kredytowej dla danej emisji, czyli
réznicy miedzy rentownosciq danego instrumentu dtuznego
a rentownoscig instrumentoéw dtuznych emitowanych

przez paristwo. Rozpietos¢ ta (spread kredytowy) rosnie

w przypadku gorszej oceny zdolnosci kredytowych emitenta
przez uczestnikéw rynku wtérnego powodujgc spadek
wartosci danego dtuznego papieru wartosciowego. Ocena
ta moze, cho¢ nie musi, mie¢ zwigzek ze zmiang obnizenia
oceny kredytowej przez instytucje ratingowg.

Subfundusz dgzy do ograniczenia ryzyka kredytowego
poprzez inwestowanie srodkéw gtéwnie w instrumenty
dtuzne emitowane lub gwarantowane przez Skarb Paristwa.
Inwestycje w papiery komercyjne oraz obligacje municypalne
i korporacyjne wiqgzq sie z wyzszym poziomem ryzyka
kredytowego, uzaleznionym od wiarygodnosci kredytowej
emitenta.

Inwestycje w tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicq lub

w jednostki uczestnictwa innych funduszy obcigzone sq
ryzykiem pochodzgcym od ryzyka lokat takiego funduszu.
W przypadku inwestycji w lokaty bankowe ryzyko kredytowe
Funduszu zwigzane jest z ryzykiem kredytowym banku.

c) ryzyko rozliczenia

Ryzyko rozliczenia wystepuje w przypadku rozliczania
transakcji zakupu lub sprzedazy instrumentoéw finansowych,
ktore nie sq gwarantowane przez izby rozliczeniowe.

Jest ono zwigzane z mozliwoscig wystgpienia opoznien

w rozliczeniach transakgji lub nawet wycofania sie drugiej
strony z zawartej z Subfunduszem transakgji. Subfundusz
minimalizuje to ryzyko analizujgc partneréw potencjalnych
transakcji oraz stosowane przez nich standardy dziatania

na rynku finansowym. Dzieki temu ryzyko ponoszone przez
uczestnikéw Subfunduszu mozna okresli¢ jako niskie.

d) ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci wigze sie z brakiem mozliwosci
przeprowadzenia transakgji, przy zachowaniu aktualnej
ceny rynkowej. Ryzyko to wystepuje najczesciej przy prébie
sprzedazy znacznej ilosci posiadanych aktywow, szczegélnie
jesli ptynnos¢ obrotu danym instrumentem nie jest wysoka.
Nastepuje wéwczas naruszenie struktury popytu i podazy
prowadzqce do istotnej zmiany ceny rynkowej.

e) ryzyko walutowe

Ryzyko kursu walutowego okresla sie jako ryzyko zmiany
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane zmiang
kursu waluty polskiej w stosunku do walut obcych. Wzrost
wartosci walut obcych, w ktérych notowane sq aktywa
znajdujqce sie w portfelu Subfunduszu, powoduje wzrost
wartosci tych aktywéw wyrazony w PLN. Spadek wartosci
walut obcych, w ktérych notowane sg aktywa znajdujgce
sie w portfelu Subfunduszu, powoduje spadek wartosci tych
aktywow w PLN. Subfundusz dgzy do ograniczenia ryzyka
walutowego poprzez inwestowanie gtéwnie w instrumenty
denominowane w walucie polskiej. Ekspozycja walutowa
Subfunduszu, wynikajqgca z inwestycji w zagraniczne papiery
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wartosciowe i/lub instrumenty rynku pienieznego, moze byc¢
réwniez ograniczana za pomocg walutowych instrumentéw
pochodnych.
f) ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywoéw
Aktywa Subfunduszu przechowywane sq na rachunkach
prowadzonych przez Depozytariusza i Subdepozytariuszy
(podmioty, ktére na podstawie umowy z Depozytariuszem
przechowujq cze$¢ aktywdw Funduszu). Instrumenty
finansowe stanowiq wtasnos¢ Subfunduszu i nie wchodzq
do masy upadtosci w przypadku ogtoszenia upadtosci
Depozytariusza i/lub Subdepozytariuszy.
g) ryzyko zwigzane z koncentracjq aktywéw lub rynkow
Subfundusz koncentruje swoje inwestycje na rynku polskim.
Sytuacja na polskim rynku finansowym szczegoélnie zatem
oddziatuje na wartos¢ i ptynnos¢ aktywédw Subfunduszu.
Istotne wahania cen rynkowych poszczegélnych
instrumentéw finansowych mogq powodowac¢ wahania
Wartosci Aktywow Netto przypadajgcej na Jednostke
Uczestnictwa Subfunduszu.
h) ryzyko operacyjne
Ryzyko operacyjne obejmuje ryzyko straty wynikajgcej
z btednych procedur wewnetrznych, niestosowania sie do
procedur, dziatania systemoéw bqgdz pracownikéw lub tez
wynikajqgcej ze zdarzen zewnetrznych. Cztery podstawowe
zrédta ryzyka operacyjnego to ludzie, systemy, zdarzenia
zewnetrzne oraz procesy.
i) ryzyko zwigzane z inwestycjami w instrumenty
pochodne
Z inwestycjami w instrumenty pochodne wigzq sie
nastepujqce ryzyka: ryzyko rynkowe, czyli ryzyko zmiany
wartosci instrumentu w wyniku zmiany tzw. aktywow
bazowych (cen instrumentéw finansowych, poziomu
stop procentowych indekséw gietdowych bgdz kurséw
walutowych), ryzyko tzw. bazy, czyli ostabienia relacji
pomiedzy zmiang ceny instrumentu pochodnego a zmiang
wartosci aktywow bazowych, bedgcych przedmiotem
zabezpieczenia, ryzyko kontrahenta, czyli ryzyko
niewywigzania sie drugiej strony z umowy transakcji na
niewystandaryzowanych instrumentach pochodnych, ryzyko
rozliczenia wystepujgce w przypadku rozliczania transakgji
zakupu lub sprzedazy instrumentéw finansowych, ktére
nie sq gwarantowane przez izby rozliczeniowe (najczesciej
w przypadku niewystandaryzowanych instrumentow
pochodnych), ryzyko ptynnosci, czyli ryzyko braku mozliwosci
zamkniecia w odpowiednio krétkim okresie czasu pozycji na
instrumentach pochodnych bez znaczgcego negatywnego
wptywu na Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu, ryzyko
modelu, zwigzane z obawg, ze ze wzgledu na stopien
skomplikowania danego niewystandaryzowanego
instrumentu pochodnego Subfundusz nie bedzie w stanie
dokonac jego nalezytej wyceny lub btednie oceni wptyw
nabytego instrumentu na Wartos¢ Aktywoéw Netto
Subfunduszu.
j)  ryzyko zwigzane z inwestycjami zagranicznymi
Ryzyko inwestycji zagranicznych zwigzane moze by¢
z nizszym relatywnym poziomem wiedzy i doswiadczenia
Zarzqdzajqgecych Funduszem niz w przypadku inwestycji na
polskim rynku finansowym. Ryzyko to moze sie jednak takze
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objawia¢ istnieniem odmiennych regulacji biznesowych,
prawnych lub podatkowych. Uczestnicy Subfunduszu muszq
liczy¢ sie takze z ryzykiem zmian prawnych dotyczgcych
requlacji, ktérym podlegajqg emitenci instrumentow
finansowych wchodzqcych w sktad portfela inwestycyjnego
Subfunduszu. Zmiany te mogq w szczegdlnosci dotyczy¢
prawa podatkowego, ale takze uregulowan prawnych
dotyczqcych koniecznosci uzyskiwania zezwolen lub
koncesji na prowadzong przez emitenta dziatalnos¢ lub
zwigzanych z funkcjonowaniem emitenta jako spotki
kapitatowej. Subfundusz ogranicza to ryzyko poprzez
inwestowanie swoich aktywéw gtéwnie w instrumenty
finansowe emitowane przez emitentdw z siedzibg na terenie
Rzeczypospolitej Polskiej.
k) ryzyko zwigzane z inwestycjami na rynkach
wschodzgcych
Inwestowanie w aktywa z rynkéw wschodzgceych wigze
sie z wiekszym ryzykiem (w szczegélnosci prawnym,
ekonomicznym i politycznym) niz inwestycje w aktywa
z rynkoéw krajow rozwinigtych. Kursy walut oraz ceny
papieréw wartoéciowych lub innych aktywéw na rynkach
wschodzgcych mogq cechowac sie duzg zmiennoscig.
Zmiany tych cen sq powodowane zmianami stép
procentowych, zmianami réwnowagi popytu i podazy,
prowadzong politykg handlowq, podatkowq lub monetarng,
jak i zdarzeniami politycznymi i gospodarczymi o randze
miedzynarodowej. Ponadto rynki w krajach wschodzgcych
czesto charakteryzujq sie obnizong ptynnosciq (relatywnie
nizszymi obrotami na lokalnych rynkach papieréw
wartosciowych).
) ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju
Ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju mogq stanowic¢
ryzyko samo w sobie lub mie¢ wptyw na inne rodzaje ryzyk
portfela oraz na ogdlne ryzyko, takie jak ryzyko rynkowe,
ryzyko ptynnosci, ryzyko kredytowe lub ryzyko operacyjne.
Ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju mogg miec¢ negatywny
wptyw na stope zwrotu Subfunduszu. Ocena ryzyk dla
zréwnowazonego rozwoju, ktére sq zdefiniowane w art.
2 pkt 22 SFDR jako sytuacje lub warunki srodowiskowe,
spoteczne lub zwigzane z zarzqgdzaniem, jest wigczona
w proces podejmowania decyzji inwestycyjnych poprzez
stosowanie w subfunduszach spetniajgcych wymogi art. 8
i 9 SFDR kryteriow odpowiedzialnego inwestowania, oraz,
tam gdzie ma to zastosowanie, integracje odpowiednich
czynnikéw srodowiskowych, spotecznych oraz zwigzanych
z zarzqdzaniem (E - $Srodowiskowych, S - spotecznych,
G - zwigzanych z zarzqdzaniem, dalej ,ESG).Proces oceny
ryzyka jest przeprowadzany w ramach procesu analizy
inwestycyjnej poprzez ocene czynnikdw srodowiskowych,
spotecznych i zwigzanych z zarzgdzaniem (wtasciwych dla
strategii inwestycyjnej
Ocena ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju przeprowadzana
jest przy wykorzystaniu danych wewnetrznych oraz danych
pozyskanych od zewnetrznych dostawcéw, z ktérych czes¢
specjalizuje sie w danych odnoszqcych sie do ESG.
Dla inwestycji, w przypadku ktérych istniejq zachowania lub
czynnosci, ktére nie sq zgodne z przyjetymi dla Subfunduszu
kryteriami odpowiedzialnego inwestowania, podejmowana
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jest decyzja o uwzglednianiu danego emitenta lub
wykluczeniu go z dopuszczalnego obszaru zainteresowania
Subfunduszu.

Ze wzgledu na wybdr stosowania kryteriow
odpowiedzialnego inwestowania zgodnie z przyjetymi dla
Subfunduszu kryteriami, portfel Subfunduszu moze réznic¢ sie
od sktadu indeksu, jezeli ma on zastosowanie.

Aktywne korzystanie z praw wiascicielskich jest czesciq
procesu inwestycyjnego Subfunduszu i odgrywa istotng
role w minimalizowaniu i zarzgdzaniu ryzykiem dla
zréwnowazonego rozwoju, jak réwniez zwiekszeniu
dtugoterminowej ekonomicznej i spotecznej wartosci
emitenta w czasie.

3.6.4.2 opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem

w Subfunduszu, w tym w szczegdlnosci ryzyka:

a) nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw
majgcych wptyw na poziom ryzyka zwigzanego
z inwestycjq

Ryzyko to polega na niemoznosci przewidzenia przysztych

zmian cen instrumentdéw finansowych wchodzgcych

w sktad portfela Subfunduszu i w konsekwencji niemoznosci

przewidzenia zmian Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu

przypadajgcej na Jednostke Uczestnictwa. Stopa zwrotu

z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa jest zalezna

zaréwno od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia

Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika, wielkosci

poniesionej optaty za zbycie Jednostek Uczestnictwa,

a takze od ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia

Jednostek Uczestnictwa i wielkosci ewentualnej optaty

poniesionej z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Nalezy réwniez wzig¢ pod uwage, ze w przypadku uzyskania

dodatniej stopy zwrotu Uczestnik bedzie zobowigzany do

zaptaty podatku dochodowego, co obnizy uzyskang przez

Uczestnika wielko$¢ stopy zwrotu. Zadna z zawartych przez

Subfundusz umaow nie niesie za sobg ryzyk innych niz ryzyka

inwestycyjne opisane w niniejszym Prospekcie. Subfundusz

nie zawierat transakcji na warunkach szczegélnych, ktére
powodowatyby wzrost ryzyka dla Uczestnikdw. Fundusz nie
udziela gwarancji innym podmiotom.

b) wuystgpienia szczegélnych okolicznosci, na wystgpienie
ktérych uczestnik Subfunduszu nie ma wptywu lub ma
ograniczony wptyw:

- otwarcie likwidacji Funduszu

Fundusz moze zosta¢ rozwigzany. Rozwigzanie Funduszu

nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem

rozpoczecia likwidacji Fundusz nie moze zbywag, a takze
odkupywac¢ Jednostek Uczestnictwa. Likwidacja Funduszu
polega na zbyciu jego aktywow, sciggnieciu naleznosci

Funduszu, zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu

Jednostek Uczestnictwa przez wyptate uzyskanych srodkéw

pienigznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby

posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa. Zbywanie
aktywow Funduszu powinno by¢ dokonywane z nalezytym
uwzglednieniem intereséw Uczestnikéw Funduszu. Uczestnik
nie ma wptywu na wystgpienie przestanek likwidacji

Funduszu. Istnieje ryzyko, ze $rodki pieniezne wyptacane
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Uczestnikom bedq nizsze niz mozliwe do otrzymania
w przypadku, gdyby Fundusz nie zostat postawiony w stan
likwidacji.
W trakcie trwania Funduszu, Fundusz moze dokona¢
likwidacji Subfunduszu. Subfundusz moze zosta¢
zlikwidowany w przypadku podjecia przez Towarzystwo
decyzji o jego likwidacji. W przypadku rozwigzania Funduszu
likwidacji podlegajg wszystkie Subfundusze. Uczestnik nie ma
wpiywu na wystgpienie przestanek likwidacji Subfunduszu.
Istnieje ryzyko, ze srodki pieniezne wyptacane Uczestnikom
bedq nizsze niz mozliwe do otrzymania w przypadku, gdyby
Subfundusz nie zostat postawiony w stan likwidacji.
—  przejecie zarzqdzania Funduszem przez inne
towarzystwo funduszy inwestycyjnych
Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym
towarzystwem funduszy inwestycyjnych oraz po wyrazeniu
zgody przez Zgromadzenie Uczestnikdw i uzyskaniu
zezwolenia Komisji, towarzystwo to moze przejqc¢ zarzqdzanie
Funduszem. Przejecie zarzqdzania wymaga zmiany Statutu
Funduszu w czes$ci wskazujgcej firme, siedzibe i adres
zarzqdzajgcego nim towarzystwa funduszy inwestycyjnych.
Towarzystwo przejmujqce zarzqdzanie wstepuje w prawa
i obowiqzki towarzystwa bedqgcego dotychczas organem
Funduszu, z chwilg wejécia w zycie tych zmian w statucie.
— przejecie zarzgdzania Funduszem przez spétke
zarzqdzajgcg
Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo ze
spotkg zarzqdzajgceq prowadzqgceq dziatalnos$¢ na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, oraz po wyrazeniu zgody przez
Zgromadzenie Uczestnikéw i uzyskaniu zezwolenia Komisji,
spotka zarzgdzajgca moze przejgc zarzgdzanie Funduszem
i prowadzenie jego spraw. Przejecie zarzqdzania wymaga
zmiany Statutu Funduszu w czesci wskazujqcej firme,
siedzibe i adres spétki zarzqdzajqcej. Spétka zarzqdzajgca
przejmujqca zarzqdzanie i prowadzenie spraw Funduszu
wstepuje w prawa i obowigzki wynikajgce z umowy
o przekazanie spétce zarzqdzajqcej zarzgdzanie Funduszem
i prowadzenie jego spraw, z dniem wejécia w zycie tych zmian
Statutu. W zwigzku z przejeciem zarzqdzania Funduszem
i prowadzenia jego spraw Uczestnicy majg prawo w okresie
od dnia ogtoszenia zmiany Statutu Funduszu, do dnia jej
wejscia w zycie, zazqda¢ odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu bez ponoszenia optat manipulacyjnych.
— zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego
Fundusz
Fundusz lub Depozytariusz mogq rozwigza¢ umowe
o prowadzenie rejestru aktywoéw funduszu, za
wypowiedzeniem, w terminie nie krétszym niz 6 miesiecy.
Zmiana depozytariusza wymaga jednakze zgody Komisji.
Jezeli Depozytariusz nie wykonuje obowigzkéw okreslonych
w umowie o prowadzenie rejestru aktywoéw funduszu albo
wykonuje je nienalezycie: Fundusz wypowiada umowe
i niezwtocznie zawiadamia o tym Komisje; Komisja moze
nakaza¢ Funduszowi zmiane Depozytariusza. W tych
przypadkach wypowiedzenie moze nastgpi¢ w terminie
krétszym niz 6 miesiecy. W przypadku otwarcia likwidacji lub
ogtoszenia upadtosci Depozytariusza, Fundusz niezwtocznie
dokonuje zmiany depozytariusza, bez stosowania
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szesciomiesiecznego terminu wypowiedzenia. Zmiana

depozytariusza jest dokonywana w sposéb zapewniajgcy

nieprzerwane wykonywanie obowigzkéw depozytariusza.

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany

podmiotéw obstugujgcych Fundusz, w szczegélnosci Agenta

Transferowego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje

Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmiotu

obstugujgcego Fundusz.

- potgczenie Funduszu z innym funduszem
inwestycyjnym

Na warunkach okreslonych w Ustawie, zaréwno Fundusz jak

i poszczegolne Subfundusze mogq byc¢ potgczone z innymi

funduszami inwestycyjnymi i subfunduszami. Uczestnik

nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o potgczeniu

wewnetrznym. Dokonanie potgczenia krajowego i potgczenia

transgranicznego moze nastgpi¢ wytqcznie za uprzedniq
zgodq Zgromadzenia Uczestnikow.

— zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany

Statutu Funduszu w czesci dotyczqcej polityki inwestycyjnej

prowadzonej przez Subfundusz. Zmiana Statutu wymaga

ogtoszenia o dokonanych zmianach oraz uptywu terminu

trzech miesiecy od dnia ogtoszenia o zmianach. Uczestnik
nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie polityki
inwestycyjnej Funduszu.

c) niewyptacalnosci gwaranta

Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym.

d) inflacji

Ryzyko inflacji jest ryzykiem spadku sity nabywczej srodkow

pienieznych powierzonych Funduszowi. Istnienie inflacji

powoduje, ze realna stopa zwrotu (z uwzglednieniem inflacji)
moze by¢ istotnie nizsza od nominalnej stopy zwrotu (bez
uwzglednienia inflacji).

e) zwiqzanego z regulacjami prawnymi dotyczgcymi
Funduszu, w szczegélnosci w zakresie prawa
podatkowego

Zmiany reqgulacji prawnych dotyczqgcych dziatalnosci

Funduszu mogg mie¢ wptyw na przedstawione w niniejszym

Prospekcie prawa i obowiqgzki Uczestnikéw Funduszu.

Na dzieri sporzgdzenia Prospektu, Fundusz jest zgodnie

z prawem polskim podmiotowo zwolniony z podatku

dochodowego od 0séb prawnych. Nie mozna wykluczy¢

jednak opodatkowania dochodéw Funduszu w przysztosci.

Ewentualne wprowadzenie opodatkowania dochodéw

Funduszu spowoduje obnizenie osigganych przez

Uczestnikéw Funduszu stép zwrotu z inwestycji w jego

jednostki uczestnictwa.

Fundusz moze réwniez podlega¢ obowigzkom podatkowym

w zwigzku z lokowaniem aktywéw poza terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej. Takie lokaty Funduszu mogq

podlega¢ opodatkowaniu wynikajgcemu z przepiséw prawa

panstwa siedziby rynku zorganizowanego lub siedziby
emitenta papieréw wartosciowych lub instrumentéw

rynku pienieznego, w ktére inwestuje. Istnieje ryzyko

niedostosowania dziatalnosci Funduszu do zmian przepiséw

prawa podatkowego w panstwie obcym oraz ryzyko wyktadni
przepiséw podatkowych panstwa obcego przez organy
podatkowe w odniesieniu do Funduszu.
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3.6.5 Wskazanie metody pomiaru catkowitej
ekspozycji Subfunduszu

Zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw, Funduszy

i Polityki Regionalnej z dnia 18 listopada 2020 r. w sprawie
sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci
przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. poz.
2103) Fundusz okresla, ze pomiar catkowitej ekspozycji
Subfunduszu dokonywany jest przy zastosowaniu metody
zaangazowania.

3.6.6 Okreslenie profilu inwestora Subfunduszu
Zastrzezenie:

Aktualizowany na biezgco ogélny wskaznik ryzyka (SRI)
Subfunduszu, w tym klasa ryzyka Subfunduszu, a takze
zalecany okres utrzymywania znajdujq sie w Kluczowych
Informacjach. Aktualna klasa ryzyka Subfunduszu oraz
zalecany okres utrzymywania okreslone w Kluczowych
Informacjach mogg sie rézni¢ od informacji zamieszczonych
ponizej.
Subfundusz przeznaczony jest dla inwestordw, ktorzy planujg
inwestowanie przez okres nie krétszy niz 3 lata, oczekujq
zyskéw wyzszych niz w przypadku depozytéw bankowych
oraz akceptujq $rednio niskq klase ryzyka Subfunduszu
zwigzang z inwestycjami czesci Aktywow Subfunduszu

w akcje, tzn. liczq sie z mozliwoscig wahari wartosci

ich inwestycji, szczegdlnie w krétkim okresie, wtgcznie

z mozliwoscig utraty czesci zainwestowanych srodkéw.

3.6.7 Informacje o wysokosci optat i prowizji
zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu,
sposobie ich naliczania i pobierania oraz

o kosztach obcigzajgcych Subfundusz

3.6.7.1 wskazanie przepiséw Statutu okreslajgcych
rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposédb kalkulacji

i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz,

w tym w szczegolnosci wynagrodzenie Towarzystwa
oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpi¢
pokrycie poszczegdlnych rodzajéw kosztéw

Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposob kalkulacji

i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz, w tym
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych
najwczesniej moze nastqpi¢ pokrycie poszczegdélnych
rodzajow kosztéw okreslone sq w tresci § 6 Rozdziatu VI
Czedci Il Statutu.

3.6.7.2 wskazanie wartosci Wspotczynnika Kosztow
Catkowitych, zwanego dalej ,Wskaznikiem WKC",
wraz z informacjq, ze odzwierciedla on udziat
kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnosciq
inwestycyjng Subfunduszu w $redniej Wartosci
Aktywoéw Netto Subfunduszu za dany rok, a takze
wskazanie kategorii kosztéw Subfunduszu
niewtgczonych do wskaznika WKC, w tym optat
transakcyjnych

Wskaznik WKC za rok 2025 dla ING Subfunduszu Stabilnego
Wzrostu wynosit:

- 2,57% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
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- 1,61 % dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E,

— 1,16 % dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F,

- 2,57 % dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I,

- 2,07 % dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K,

- 0,96 % dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S,

— 1,46 % dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T,

- 1,29% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii U,

- 1,03% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii W.
Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych
bezposrednio z dziatalnosciq inwestycyjng Subfunduszu

w $redniej Wartosci Aktywodw Netto Subfunduszu za dany
rok.

Nastepujqce koszty nie sq wigczone do Wskaznika WKC:
koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie,
podatki zwigzane z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw
portfela, odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub
kredytow, swiadczenia wynikajqce z realizacji umow, ktorych
przedmiotem sq instrumenty pochodne, optaty zwigzane

z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa i inne
optaty ponoszone bezposrednio przez Uczestnika oraz
warto$¢ ustug dodatkowych.

3.6.7.3 wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu

zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa

oraz innych optat uiszczanych bezposrednio przez

Uczestnika

- Ztytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa pobierana
jest Optata Dystrybucyjna w wysokosci nie wyzszej niz:
— 3% wptaty dokonanej przez nabywce - dla

Jednostek Uczestnictwa kategorii A;
— 3% wptaty dokonanej przez nabywce - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii P.

—  Stawka Optaty Dystrybucyjnej pobieranej w zwigzku ze
zbywaniem:

— Jednostek Uczestnictwa kategorii A - okreslona jest
w Tabeli Optat i moze by¢ okreslona indywidualnie
dla danego Dystrybutora, z uwzglednieniem
zbywania Jednostek Uczestnictwa bezpoérednio
przez Subfundusz. Tabela Optat jest udostepniana
Uczestnikom w Punktach Obstugi Funduszu oraz na
stronie www.ingtfi.pl.

— Jednostek Uczestnictwa kategorii P - okreslona jest
w Tabeli Optat lub Umowie Dodatkowej i moze by¢
okreslona indywidualnie dla danego Dystrybutora,
z uwzglednieniem zbywania Jednostek Uczestnictwa
bezposrednio przez Subfundusz. Tabela Optat jest
udostepniana Uczestnikom w Punktach Obstugi
Funduszu oraz na stronie www.ingtfi.pl.

- Wysokos¢ Optaty Dystrybucyjnej za nabycie Jednostek
Uczestnictwa w Funduszu docelowym albo Subfunduszu
docelowym w ramach konwersji albo zamiany jest
pomniejszana o wysoko$¢ Optaty Dystrybucyjnej
wczesniej uiszczonej przy nabyciu konwertowanych
albo zamienianych Jednostek Uczestnictwa w Funduszu
zrédtowym albo Subfunduszu zrédtowym. Uczestnik
zwolniony jest z Optaty Dystrybucyjnej, gdy Optata
Dystrybucyjna w Funduszu zrédtowym albo Subfunduszu
zrédtowym jest wyzsza od Optaty Dystrybucyjnej
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w Funduszu docelowym albo Subfunduszu docelowym.
W przypadku gdy nabycie Jednostek Uczestnictwa

w Funduszu zrédtowym albo Subfunduszu zrédtowym
nastgpito na podstawie konwersji albo zamiany, przy
ustalaniu wysokosci Optaty Dystrybucyjnej w Funduszu
docelowym albo Subfunduszu docelowym uwzgledniane
sq réwniez Optaty Dystrybucyjne pobrane od Uczestnika
w zwigzku ze zbyciem i wczesniejszymi konwersjami
albo zamianami tych Jednostek Uczestnictwa. Optata
Dystrybucyjna ustalona zgodnie z zasadami okreslonymi
w zdaniach poprzednich naliczana jest od $rodkéw
pienigznych przeznaczonych na nabycie Jednostek
Uczestnictwa w Funduszu docelowym albo Subfunduszu
docelowym.

Ponizsze kategorie 0s6b mogq byg¢, zwolnione

z Optaty Dystrybucyjnej lub skorzysta¢ z obnizenia

tej optaty: pracownicy Towarzystwa, pracownicy
Agenta Transferowego, pracownicy i agenci
Dystrybutora, pracownicy Depozytariusza, pracownicy
akcjonariuszy Towarzystwa, akcjonariusze Towarzystwa,
w wyjgtkowych sytuacjach osoby, ktérych reklamacje
zostaty uwzglednione przez Fundusz, okreslone grupy
0s6b w czasie kampanii promocyjnej, Uczestnicy,

z ktérymi Towarzystwo zawarto umowe okreslajgcq
dodatkowe uprawnienie Uczestnika w postaci Premii
Inwestycyjnej, osoby bedgce Uczestnikami PPE

lub PPI oraz grupy os6b okreslone w porozumieniu

z poszczegdlnymi Dystrybutorami.

Dystrybutorzy mogq prowadzi¢ kampanie promocyjne
polegajgce na zbywaniu Jednostek Uczestnictwa bez
pobierania Optaty Dystrybucyjnej lub z pobieraniem

tej optaty w wysokosci nizszej niz wynika z Tabeli Optat
badz Umoéw Dodatkowych. O wprowadzeniu kampanii
promocyjnej oraz wysokosci Optaty Dystrybucyjnej
obowigzujqgcej w okresie akcji promocyjnej Towarzystwo
lub Dystrybutor ogtoszg odpowiednio na stronie
internetowej www.ingtfi.pl lub w sposéb przyjety

u Dystrybutora w zakresie komunikacji z klientami,

lub poinformujg osoby, do ktérych adresowana jest
kampania promocyjna, telefonicznie bgdz listownie.

Z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii P
moze by¢ pobierana Optata Umorzeniowa w wysokosci
nie wyzszej niz 2% kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu
odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa. Optata
Umorzeniowa moze byc pobierana jedynie w pierwszym
roku po nabyciu Jednostek Uczestnictwa.

Stawka Optaty Umorzeniowej pobieranej w zwigzku

z odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa kategorii P
okreslona jest w Tabeli Optat lub Umowie Dodatkowej

i moze byc¢ okreslona indywidualnie dla danego
Dystrybutora, z uwzglednieniem odkupywania Jednostek
Uczestnictwa bezposrednio przez Fundusz. Tabela Optat
jest udostepniana Uczestnikom w Punktach Obstugi
Funduszu oraz na stronie www.ingtfi.pl.

3.6.7.4 wskazanie optaty zmiennej, bedqcej czescig
wynagrodzenia za zarzqdzanie, ktérej wysokosc jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej
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w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu

Oproécz Wynagrodzenia Towarzystwa, wskazanego w punkcie
3.6.7.5, w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii
A, K oraz P, Towarzystwo uprawnione jest do pobierania
Wynagrodzenia za osiggniety wynik, ktérego wysokos¢
uzalezniona jest od wynikéw zarzqdzania Subfunduszem
osiggnietych na koniec kazdego okresu rozliczeniowego,
naliczonego i wyptacanego zgodnie z zasadami okreslonymi
ponizej:

a)

(
.y
s Z,‘\‘

L

W kazdym Dniu Wyceny liczona jest réznica pomigdzy
stopg zwrotu z Subfunduszu dla danej kategorii
Jednostek Uczestnictwa a stopg zwrotu z wskaznika
referencyjnego Subfunduszu (,benchmark”). Jesli
réznica pomiedzy stopq zwrotu z Subfunduszu dla

danej kategorii Jednostek Uczestnictwa a stopg zwrotu

z benchmarku jest dodatnia, nastepuje weryfikacja

czy zostata pokryta ewentualna ujemna réznica
pomiedzy stopg zwrotu z Subfunduszu dla danej
kategorii Jednostek Uczestnictwa a stopg zwrotu

z benchmarku z lat poprzednich w okresie odniesienia.
Jesli warunek, o ktérym mowa w poprzednim zdaniu jest
spetniony, tworzona jest rezerwa na Wynagrodzenie za
osiggniety wynik. Jesli warunek nie jest spetniony lub

w przypadku gdy réznica w danym dniu pomigdzy stopg
zwrotu z Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa a stopg zwrotu z benchmarku jest ujemna
to rezerwa nie jest zawigzywana lub jest rozwigzywana
do wysokosci ktéra wynika z kalkulacji.

(Boc,— max(Ac,_; 0; L o,)) # WAN,, * ST — SRY,_; +

(B%,~ L ,) « WAN, + ST _gdy

(SRY,_ = SRY,._; + =) «

X WAN_JU, X BMK,
A““D(WANP,JUM"U‘BMK" )

BMK, = 35% (GOPL, /GOPL )+ 35% (GFPL /GFPL, ) +30%
(WIG,/WIG )

SR20

gdzie:

SR - suma rezerw dziennych na Wynagrodzenie za
osiggniety wynik naliczonych od Jednostek Uczestnictwa
danej kategorii pomniejszona o sume rezerw dziennych
przypadajgcych na umorzone Jednostki Uczestnictwa
danej kategorii,

n - kolejny Dziert Wyceny, przy czym n=0 oznacza
ostatni Dziert Wyceny przypadajqcy 5 lat przed Dniem
Wyceny n, w przypadku gdy nie jest to Dziert Wyceny
odnosimy sie do ostatniego Dnia Wyceny przed tq datg.
Natomiast do korica 2026 roku, czyli przed uptywem
pierwszego petnego 5-letniego okresu odniesienia n=0
oznacza ostatni Dziert Wyceny 2021 roku,

k - liczba dni wyceny w ktérych naliczane i pobierane
jest Wynagrodzenie za osiggniety wynik do n-tego Dnia
Wyceny, jest to liczba dni od wejécia w zycie zmian
statutu Funduszu wprowadzajgcych niniejszy model
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naliczania i pobierania Wynagrodzenie za osiggniety
wynik,

LOJ,, - liczba odkupionych Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu danej kategorii uwzgledniona w wycenie na
n-ty Dziert Wyceny,

L], - liczba wszystkich jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu danej kategorii uwzgledniona w wycenie na
n-ty Dziert Wyceny,

Ao - roznica pomiedzy stopg zwrotu z Subfunduszu

dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa przed
naliczeniem Wynagrodzenia za osiggniety wynik

w okresie odniesienia oraz stopg zwrotu z benchmarku
w okresie odniesienia ustalana na n-ty Dziert Wyceny
wyliczona zgodnie z powyzszym wzorem,

Ao, - réznica pomiedzy stopq zwrotu z Subfunduszu
dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa przed
naliczeniem Wynagrodzenia za osiggniety wynik

w okresie odniesienia oraz stopg zwrotu z benchmarku
w okresie odniesienia ustalana w Dniu Wyceny
poprzedzajgcym n-ty Dzien Wyceny,

Lo, - najwieksza wartos¢ réznic miedzy stopami

zwrotu z Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa przed naliczeniem Wynagrodzenia za
osiggniety wynik, a stopami zwrotu z benchmarku na
przestrzeni 5 (pieciu) ostatnich lat kalendarzowych, co
oznacza, ze sq to réznice za okresy rozpoczynajqce sie

5 lat przed Dniem Wyceny (w przypadku gdy nie jest to
Dzier Wyceny odnosimy sie do ostatniego Dnia Wyceny
przed tq datq), a koriczqce sie na ostatni Dziert Wyceny
kazdego roku kalendarzowego od 5 lat wstecz do
jednego roku wstecz. W przypadku gdy okres odniesienia
jest krotszy niz 5 lat jest to najwieksza wartos¢ réznic
miedzy stopami zwrotu z Subfunduszu dla danej
kategorii Jednostek Uczestnictwa przed naliczeniem
Wynagrodzenia za osiggniety wynik a stopami zwrotu

z benchmarku na ostatni Dziert Wyceny kazdego roku
kalendarzowego w tym okresie. W 2022 roku Le =0,
WAN, - Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu przed
naliczeniem Wynagrodzenia za osiggniety wynik
przypadajgca na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa
w n-tym Dniu Wyceny,

WAN_JU_ - Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu

przed naliczeniem Wynagrodzenia za osiggniety wynik
przypadajgca na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii
w n-tym Dniu Wyceny,

WANP_JU_, - Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu

po naliczeniu Wynagrodzenia za osiggniety wynik
przypadajgca na Jednostke Uczestnictwa danej
kategorii w Dniu Wyceny poprzedzajgcym n-ty Dzier
Wyceny (wartos¢ wyceny Jednostki Uczestnictwa danej
kategorii),

ST - maksymalna stawka Wynagrodzenia za osiggniety
wynik réwna 20%,

SRY_, - rezerwa na Wynagrodzenie za osiggniety

wynik w Dniu Wyceny poprzedzajgcym n-ty Dzien
Wyceny w biezgcym okresie rozliczeniowym naliczona
w odniesieniu do aktywoéw Subfunduszu przypadajgcych
na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa gdzie SRY =0,
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x - liczba Dni Wyceny w okresie odniesienia,

BMK_ - zmiana wartosci benchmarku w n-tym Dniu
Wyceny, wyliczony zgodnie z powyzszym wzorem,
BMK_, - zmiana wartosci benchmarku w Dniu Wyceny
poprzedzajgcym n-ty Dziert Wyceny, wyliczony zgodnie
Z powyzszym wzorem,

WIG, - rozumie sie przez to Warszawski Indeks Gietdowy,
w n-tym Dniu Wyceny,

WIG, , - rozumie sie przez to Warszawski Indeks
Gietdowy, w Dniu Wyceny poprzedzajgcym n-ty Dzien
Wyceny,

GOPL_ - rozumie sig przez to ICE BofAML Poland
Government Index, ktdry jest indeksem opisujgcym
rynek polskich obligacji skarbowych o statym
oprocentowaniu i czasie do wykupu powyzej 1 roku,

w n-tym Dniu Wyceny,

GOPL_, - rozumie sie przez to ICE BofAML Poland
Government Index, ktdry jest indeksem opisujgcym
rynek polskich obligacji skarbowych o statym
oprocentowaniu i czasie do wykupu powyzej 1 roku,

w Dniu Wyceny poprzedzajgcym n-ty Dziert Wyceny,
GFPL, - rozumie sie przez to ICE BofAML 1-4 Year Poland
Government Index, ktdry jest indeksem opisujgcym
rynek polskich obligacji skarbowych o statym
oprocentowaniu i czasie do wykupu od 1 od roku do 4 lat,
w n-tym Dniu Wyceny,

GFPL_, - rozumie sie przez to ICE BofAML 1-4 Year
Poland Government Index, ktéry jest indeksem
opisujgcym rynek polskich obligacji skarbowych o statym
oprocentowaniu i czasie do wykupu od 1 od roku do 4 lat,
w Dniu Wyceny poprzedzajgcym n-ty Dziert Wyceny,
Model naliczania Wynagrodzenia za osiggniety wynik
wyznaczony jest w oparciu o benchmark, na ktéry
sktadajq sie: 35% ICE BofAML Poland Government

Index (GOPL Index), 35% ICE BofAML 1-4 Year Poland
Government Index (GFPL Index) oraz 30% WIG (WIG
Index).

Krystalizacja tj. przeksiegowanie rezerwy na
zobowigzania Subfunduszu wobec Towarzystwa

z tytutu Wynagrodzenia za osiggniety wynik nastepuje
w ostatnim Dniu Wyceny roku kalendarzowego o ile
utworzona zostata rezerwa na Wynagrodzenie za
osiggniety wynik.

Okres odniesienia wynosi 5 lat kroczgco tj. 5 lat wstecz
od ostatniego Dnia Wyceny, a w przypadku gdy nie
jest to Dziert Wyceny odnosimy sie do ostatniego Dnia
Wyceny przed tq datg. Natomiast do korca 2026 roku,
czyli przed uptywem pierwszego petnego 5-letniego
okresu odniesienia jest to ostatni Dziert Wyceny

w 2021 roku.

Mozliwe jest pobranie \Wynagrodzenia za osiggniety
wynik w przypadku nominalnej straty Subfunduszu
zaréwno w okresie odniesienia, jak i w danym roku
kalendarzowym.

W kazdym Dniu Wyceny, w ktérym nastepuje odkupienie
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii
Jednostek Uczestnictwa, wyptacie do Towarzystwa
podlega czesc¢ rezerwy na Wynagrodzenie za osiggniety
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wynik obliczona w wysokosci proporcjonalnej do udziatu
Jednostek Uczestnictwa danej kategorii bedqgcych
przedmiotem odkupienia w tgcznej liczbie Jednostek
Uczestnictwa danej kategorii Subfunduszu w Dniu
Wyceny. Wyptata do Towarzystwa srodkéw, o ktérych
mowa w poprzednim zdaniu, nastepuje do zakoriczenia
kolejnego miesigca, po miesigcu w ktérym nastgpito
odkupienie jednostek Uczestnictwa Subfunduszu danej
kategorii.

g) Okres rozliczeniowy dla celu wyliczania i pobierania
Wynagrodzenia za osiggniety wynik, bedzie to okres
od ostatniego Dnia Wyceny w poprzednim roku
kalendarzowym do ostatniego Dnia Wyceny w biezgcym
roku kalendarzowym, przy czym w przypadku
rozpoczecia zbywania przez Subfundusz nowej
kategorii Jednostek Uczestnictwa, w odniesieniu do
ktorej Towarzystwo uprawnione bedzie do pobierania
Wynagrodzenia za osiggniety wynik, okres rozliczeniowy
liczony jest od pierwszego Dnia Wyceny tej kategorii
Jednostek Uczestnictwa.

h) W przypadku likwidacji/potqgczenia Subfunduszu, gdzie
Subfundusz bedzie subfunduszem przejmowanym
ewentualne Wynagrodzenie za osiqgniety wynik bedzie
krystalizowane w Dniu Wyceny przypadajgcym na dzieri
likwidacji/potgczenia Subfunduszu.

Konkretne przyktady sposobu obliczania Wynagrodzenia

za osiggniety wynik zamieszczone zostaty w punkcie 6.1

w Rozdziale VI ,Informacje dodatkowe”.

3.6.7.5 wskazanie maksymalnej wysokosci
wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem
Towarzystwo z tytutu administracji i zarzqdzania
Subfunduszem pobiera na koniec kazdego miesigca
Wynagrodzenie Towarzystwa réwne kwocie naliczonej od
Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu przypadajgcych na
Jednostki Uczestnictwa danej kategorii w danym dniu, nie
wiekszej niz kwota stanowigca w skali roku rownowartos¢:
2,00% Wartosci Aktywédw Netto Subfunduszu - dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A; 1,60% Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Al;
1,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii E; 0,70% Wartosci Aktywdw Netto
Subfunduszu - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F; 2,00%
Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu - dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii I; 1,50% Wartosci Aktywoéw Netto
Subfunduszu - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K;
2,00% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu - dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii P; 0,52% Wartosci Aktywoéw Netto
Subfunduszu - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S; 1%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii T, 1,20% Wartosci Aktywdw Netto
Subfunduszu - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii U,
0,52% Wartosci Aktywédw Netto Subfunduszu - dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii W.

3.6.7.6 wskazanie istniejgcych umaéw lub porozumien,
na podstawie ktorych koszty dziatalnosci Subfunduszu
bezposrednio lub posrednio sq rozdzielane miedzy

Strona 74



Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym
wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu
tych ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych przez
podmiot prowadzqgcy dziatalnos¢ maklerskqg oraz na
wysokos$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqgdzanie
Subfunduszem

Nie istniejg umowy lub porozumienia, na podstawie ktérych
koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio
bytyby rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub
inny podmiot.

3.6.8 Podstawowe dane finansowe Subfunduszu
w ujeciu historycznym

3.6.8.1 Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu

na koniec ostatniego roku obrotowego zgodna

z wartosciq zaprezentowang w zbadanym przez
biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym
Funduszu, odrebnie dla kazdej kategorii Jednostek
Uczestnictwa Wartos¢ Aktywéw Netto

2025-12-31 2773178 tys. zt
1600 000
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400 000
253019
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81193 36505
0 - 22 | W 8
A E F 1 K s T w u

3.6.8.2 Wartos$¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie
3,51 10 lat; $rednig stope zwrotu dla danego okresu
oblicza sie, dzielgc stope obliczong na podstawie
Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu na jednostke
uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego
i na koniec roku obrotowego poprzedzajgcego okres,
dla ktérego jest dokonywane obliczenie, przez 3, 5
albo 10
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16,26%
14,21%
16,56%
15,82%
16,06%
16,44%

18,00% -
16,00% -
14,00% -
12,00% -
10,00% -
8,00% -
6,00% -
4,00% -
2,00% -
0,00% -

14,21%
14,92%

3 lata 5 lat 10 lat

BA mF °F | mK mS oT |l mW

3.6.8.3 jezeli Subfundusz stosuje wzorzec stuzqcy
do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajgcy
zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej
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oddajgcych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu,
zwany dalej ,wzorcem” (benchmark) - wskazanie tego
wzorca, a takze informacji o dokonanych zmianach
wzorca, jezeli miaty miejsce

Subfundusz ustalit, ze od dnia 1 sierpnia 2013 r. dgzy do
osiggniecia w dtuzszym okresie stopy zwrotu wyzszej niz
benchmark: 35% GOPL + 35% GFPL + 30% WIG.

Do dnia 31 lipca 2013 r. wzorzec (benchmark) dla
Subfunduszu byt nastepujgcy: 30% WIG + 70% MLGOPL.

Do dnia 2 marca 2008 r. wzorzec (benchmark) byt
nastepujacy: 30% WIG + 60% MLGFPL + 10% AMCO,5.

Do dnia 1 stycznia 2002 r. wzorzec (benchmark) byt
nastepujgcy: 30% WIG, 60% MLGOPL i 10% indeksu
opisujgcego stope zwrotu z inwestycji w krétkoterminowe
papiery dtuzne.

3.6.8.4 informacja o $rednich stopach zwrotu z wzorca
przyjetego przez Subfundusz, odpowiednio dla
okreséw, o ktérych mowa w pkt 3.6.8.2

18,00%
16.00% 15,79%
14,00%
12,00%
10,00%
8,00% 7.29% 6,67%
6,00%
4,00%

2,00%

0,00%
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3.6.8.5 zastrzezenie

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa
zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci
Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia
przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz
optat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie
gwarantujq uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.
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Rozdziat I11.7

skreslony
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Rozdziat 111.8
ING Subfundusz Zréwnowazony

3.8.1 Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa
réznych kategorii zbywanych przez Fundusz

W ramach Subfunduszu zbywane sq rézne kategorie
Jednostek Uczestnictwa. Na dzien sporzgdzenia niniejszego
Prospektu, w ramach Subfunduszu zbywane sq Jednostki
Uczestnictwa kategorii A, AL E, F I, K, RS, T, Ui W.

3.8.2 skreslony

3.8.3 Zwiezty opis polityki inwestycyjnej
Subfunduszu

3.8.3.1 wskazanie gtéwnych kategorii lokat
Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujgcych
specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Subfundusz lokuje
swoje aktywa gtéwnie w lokaty inne niz papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego -
wyrazne wskazanie tej cechy

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu

poprzez inwestowanie Aktywow Subfunduszu w akcje

i w instrumenty dtuzne, gtéwnie emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Paristwa lub Narodowy Bank
Polski. Neutralny poziom alokacji Aktywoéw Subfunduszu

w akcje wynosi 50%. Neutralny poziom alokacji Aktywow
Subfunduszu w instrumenty dtuzne wynosi 50%. Przez
neutralny poziom alokacji rozumie sig poziom inwestycji

w poszczegoélne klasy aktywow, charakteryzujgeych sig
réznym poziomem ryzyka inwestycyjnego, stanowiqgcy
punkt odniesienia do podejmowanych przez zarzqdzajgcego
Subfunduszem decyzji inwestycyjnych. W zaleznosci

od oceny koniunktury na rynku akgji lub instrumentéw
dtuznych, zarzqdzajgcy Subfunduszem bedzie dokonywat
alokacji Aktywéw Subfunduszu we wskazane kategorie
lokat w celu jak najefektywniejszej realizacji celu
inwestycyjnego Subfunduszu. Zmiana poziomu alokacji
Aktywow Subfunduszu w okreslone powyzej kategorie
lokat charakteryzujqce sie réznym poziomem ryzyka
wiasciwym dla inwestycji w akcje lub w instrumenty
dtuzne, skutkowa¢ moze okresowymi zmianami poziomu
ryzyka, w szczegolnosci jego zwiekszeniem w przypadku
dokonywania inwestycji Aktywdw Subfunduszu w fundusze
w akcje.

Fundusz dokonujgc lokat Aktywoéw Subfunduszu bedzie
stosowat nastepujgce zasady dywersyfikacji lokat: akcje,
prawa do akgji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne,
kwity depozytowe i obligacje zamienne, spetniajgce warunki
okreslone w § 9 ust. 4 pkt 1) lub 2) Czesci | Statutu - od
30% do 70% Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu; dtuzne
papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigeznego,
spetniajgce warunki okreslone w § 9 ust. 4 pkt 1) lub 2)
Czesci | Statutu, w tym w szczegdlnosci papiery wartosciowe
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb
Paristwa lub Narodowy Bank Polski - od 20% do 70%
Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu.
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Fundusz moze inwestowa¢ Aktywa Subfunduszu w inne
instrumenty finansowe okreslone w § 5 Rozdziatu VIIl Czesci I
Statutu, przy zachowaniu przewidzianych limitéw.

Fundusz moze lokowa¢ ponad 35% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane, poreczone
lub gwarantowane przez Skarb Panstwa.

Na zasadach okreslonych Statutem, Fundusz moze udziela¢
innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sq
papiery wartosciowe stanowigce Aktywa Subfunduszu.

3.8.3.2 zwiezty opis kryteriéw doboru lokat do portfela
inwestycyjnego Subfunduszu

Gtéwnym kryterium, ktérym bedzie kierowat sie Subfundusz,
jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w dtugim
horyzoncie inwestycyjnym. Subfundusz bedzie inwestowat
zaréowno w akcje, jak i w dtuzne papiery wartosciowe

i instrumenty rynku pienieznego, gtéwnie emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski.

Gtéwne kryteria doboru poszczegélnych kategorii lokat

sq nastepujgce: dla akgeji (w tym zagranicznych), praw do
akgji, praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych i kwitow
depozytowych: prognozowane perspektywy wzrostu
wynikéw finansowych emitenta, ryzyko dziatalnosci
emitenta, prognozowany wzrost wyceny papieru
wartosciowego, prognozowana stopa zwrotu z papieru
wartosciowego w poréwnaniu z innymi podobnymi papierami
lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego,
ponadto w przypadku praw poboru - réwniez relacja ceny
prawa poboru do aktualnej ceny akcji danej spoétki; dla
dtuznych papieréw wartosciowych (w tym zagranicznych),
instrumentdéw rynku pienieznego (w tym zagranicznych),
listow zastawnych i obligacji zamiennych: prognozowane
zmiany ksztattu krzywej dochodowosci, prognozowane
zmiany poziomu rynkowych stép procentowych, stosunek
oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z danym papierem wartosciowym lub
instrumentem rynku pienieznego, wptyw na éredni okres

do wykupu catego portfela inwestycyjnego, poziom ryzyka
walutowego, w przypadku lokat w zagraniczne papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego, ponadto
w przypadku obligacji zamiennych - réwniez warunki
zamiany obligagji na akcje; dla jednostek uczestnictwa,
certyfikatow inwestycyjnych i tytutdw uczestnictwa:
mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Funduszu,
mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego
Funduszu, adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu
inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub
instytucji wspélnego inwestowania do polityki inwestycyjnej
Funduszu; dla depozytéw: oprocentowanie depozytdw,
wiarygodnos¢ banku; dla Instrumentéw Pochodnych, w tym
Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych:
adekwatnos¢, rozumiana jako zgodnosé¢ instrumentow
bazowych z politykg inwestycyjng obowiqgzujgcq dla danego
Subfunduszu, efektywnos¢, rozumiana jako zgodnos$¢ zmiany
wartosci Instrumentu Pochodnego z oczekiwang zmiang
wartoéci instrumentu bazowego, ptynnoé¢, rozumiana

jako istnienie wolumenu obrotu danym Instrumentem
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Pochodnym znacznie przewyzszajgcego wielkos¢ transakgji,
koszt, rozumiany jako koszt ponoszone w celu nabycia
Instrumentu Pochodnego, w relacji do kosztéw ponoszonych
w celu nabycia instrumentu bazowego, ryzyko kontrahenta,
rozumiane jako zdolnos$¢ kontrahenta do terminowego
wywigzania sie w petni z warunkéw zawartej umowy majqgcej
za przedmiot Instrument Pochodny; dla innych instrumentéw
finansowych: mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji
lokat Funduszu, mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu
inwestycyjnego Funduszu, stosunek oczekiwanej stopy
zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym
instrumentem finansowym.

Powyzszych kryteriéw doboru lokat do portfela
inwestycyjnego Subfunduszu nie stosuje sie do
zagranicznych dtuznych papieréw wartosciowych

i zagranicznych Instrumentéw Rynku Pienieznego
stanowiqcych zabezpieczenie udzielonych przez Fundusz
pozyczek papieréw wartosciowych oraz przejetych przez
Fundusz wskutek niewywigzania sie kontrahenta z transakcji
pozyczki papieréw wartoscviowych. W przypadku, gdy
wskutek niewywiqgzania sie kontrahenta z transakgji
pozyczki papieréw wartosciowych do aktywoéw Subfunduszu
wejdq zagraniczne papiery wartosciowe lub zagraniczne
Instrumenty Rynku Pienieznego stanowigce przedmiot
zabezpieczenia tych pozyczek, ktére nie spetniajq kryteriow
doboru lokat okreslonych powyzej, Fundusz dokona ich
niezwtocznego zbycia.

3.8.3.3 jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad
uznanego indeksu akgji lub dtuznych papieréw
wartosciowych - wskazanie tego indeksu, rynku,
ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia
indeksu przez Subfundusz

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu indeksu akcji lub
dtuznych papieréw wartosciowych.

3.8.3.4 jezeli wartos¢ aktywow netto portfela
inwestycyjnego Subfunduszu moze sie
charakteryzowa¢ duzq zmiennosciq wynikajqgcq ze
sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzgdzania
portfelem - wyrazne wskazanie tej cechy

Ze wzgledu na duzg zmienno$¢ cen instrumentéw
finansowych, w ktére Subfundusz lokuje Aktywa, wartos¢
Aktywow netto portfela inwestycyjnego moze ulegac
istotnym zmianom.

3.8.3.5 jezeli Subfundusz moze zawierac

umowy, ktérych przedmiotem sq instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne - wskazanie tej informacji
wraz z okre$leniem wptywu zawarcia takich
umoéw, w tym umow, ktérych przedmiotem sq
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na
ryzyko zwigzane z przyjetq politykg inwestycyjng
Subfundusz moze, w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego lub w celu zapewnienia sprawnego
zarzqdzania portfelem inwestycyjnym, zawiera¢ umowy
majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym umowy

Strona 77



majqgce za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, pod warunkiem ze zawarcie umowy bedzie
zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu.

Przy zastosowaniu limitéw inwestycyjnych okreslonych

w Statucie, Fundusz jest obowigzany uwzglednia¢ wartos¢
papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego
stanowiqcych baze instrumentéw pochodnych (nie dotyczy
to instrumentéw pochodnych, ktérych baze stanowiq
indeksy).

Subfundusz dotozy wszelkich staran, aby zawarte umowy,
ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne przyczyniaty
sie do realizacji przyjetej polityki inwestycyjnej i ograniczaty
jej ryzyko.

3.8.3.6 jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej
kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa -
wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji

Nie dotyczy.

3.8.4 Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego

z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu, w tym ryzyka zwigzanego z przyjetq
politykg inwestycyjng Subfunduszu

3.8.4.1 opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego

z politykq inwestycyjng Subfunduszu,

z uwzglednieniem strategii zarzgdzania i szczegélnych
strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu
do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym,
w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo
w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu
odzwierciedlenia indeksu akgji lub dtuznych papieréw
wartosciowych

Zastrzezenie:

Aktualizowany na biezgco ogélny wskaznik ryzyka (SRI)
Subfunduszu, w tym klasa ryzyka Subfunduszu znajdujg
sie w Kluczowych Informacjach. Aktualna klasa ryzyka
Subfunduszu okreslona w Kluczowych Informacjach moze
sie r6zni¢ od poziomu ryzyka wskazanego ponizej.
Uczestnicy akceptujqg Srednio niskq klase ryzyka
Subfunduszu wynikajqcqg z inwestycji czesci srodkdw
Funduszu w akcje i czesci srodkéw w dtuzne instrumenty
finansowe. Z inwestycjami Subfunduszu wigzq sie
nastepujqce rodzaje ryzyka:

a) ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku wartosci aktywdw netto
portfela inwestycyjnego spowodowane niekorzystnymi
zmianami cen instrumentéw bgdgcych przedmiotem lokat
Subfunduszu na rynkach finansowych.

Dla Subfunduszu gtéwnymi elementami ryzyka rynkowego
sq: ryzyko rynku akcji oraz ryzyko stopy procentowe;j.
Ryzyko rynku akcji obejmuje ryzyko spadku Wartosci
Aktywoéw Netto portfela inwestycyjnego spowodowane
spadkiem cen akgji. Na ryzyko rynku akcji sktadajq sie:
ryzyko systematyczne catego rynku akgji, ryzyko branzowe

i ryzyko specyficzne konkretnego emitenta. Ryzyko
systematyczne jest uzaleznione w duzym stopniu od sytuacji
makroekonomicznej. Wptyw na nie majg m.in. dynamika
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wzrostu gospodarczego, poziom deficytu budzetowego

i handlowego, wielko$¢ popytu konsumpcyjnego

i inwestycyjnego, wysokos¢ stép procentowych i kurséw
walutowych, poziom inflacji, ceny surowcdw i zmiany cen
akcji na rynkach zagranicznych. Pogarszajgca sie sytuacja
makroekonomiczna negatywnie wptywa na ceny akgji.
Ryzyko branzowe polega na tym, ze akcje spotek, w ktore
inwestuje Subfundusz sq poddane ryzyku branzy, w ktérej
dziatajg. W szczegoélnosci dotyczy to ryzyk: wzrostu
konkurencji, spadku popytu na produkty sprzedawane
przez podmioty z branzy i zmian technologicznych.

Ryzyko specyficzne zwigzane jest z inwestowaniem

w akcje poszczegélnych emitentdw. Wptyw na nie majg
m.in. wyniki finansowe emitenta, polityka dywidendowa,
poziom tadu korporacyjnego, jakos¢ pracy zarzqdu,

decyzje o zmianie strategii lub modelu biznesowego spotki,
konflikty w akcjonariacie, poziom zadtuzenia, zdarzenia
losowe dotyczqce konkretnej spotki. Subfundusz poprzez
dywersyfikacje dgzy do ograniczenia ryzyka specyficznego
poszczegdlnych spotek. W akcje jednej spotki Subfundusz
inwestuje nie wiecej niz 10% aktywow.

Ryzyko stopy procentowej obejmuje ryzyko spadku Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane zmiang
rynkowych stép procentowych. Zaleznos$¢ cen instrumentow
dtuznych od rynkowych stép procentowych jest odwrotna
tzn. wraz ze wzrostem rynkowych stép procentowych

ceny instrumentéw dtuznych spadajg, a wraz ze spadkiem
rynkowych stép procentowych ceny instrumentow
dtuznych rosng. Ryzyko stopy procentowej zalezy od czasu
do wykupu instrumentu, rodzaju oprocentowania, jego
stopy odsetkowej i stopy dochodowosci. Im dtuzszy czas

do wykupu instrumentu, tym wyzsze jest ryzyko stopy
procentowej. Ryzyko stopy procentowej jest takze wieksze
dla instrumentoéw o statym oprocentowaniu. Ponadto, im
nizsza stopa odsetkowa i stopa dochodowosci instrumentu,
tym wyzsze jest ryzyko stopy procentowej. Zrédtami ryzyka
stopy procentowej sq m.in. wzrost inflacji (biezgcej lub
prognozowanej), wysokie tempo rozwoju gospodarczego
generujqce ryzyko wzrostu cen (inflacji), spadek stopy
oszczednosci w gospodarce, negatywna ocena przez
inwestoréw przysztej sytuacji fiskalnej kraju, wzrost stép
procentowych w innych krajach.

b) ryzyko kredytowe

Gtéwnymi elementami ryzyka kredytowego sq ryzyko
niedotrzymania warunkdw, ryzyko obnizenia oceny
kredytowej i ryzyko rozpietosci kredytowej (tzw.

spread'u kredytowego).

Ryzyko niedotrzymania warunkéw, nazywane réwniez
ryzykiem niewyptacalnosci, obejmuje ryzyko spadku
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane
niedotrzymaniem warunkéw kontraktéw finansowych przez
emitentéw instrumentéw dtuznych. Ryzyko niewyptacalnosci
polega na niesptaceniu przez emitenta w terminie naleznej
kwoty z tytutu wyemitowanych instrumentéw dtuznych.
Ryzyko obnizenia oceny kredytowej obejmuje ryzyko spadku
Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu spowodowane
obnizeniem ocen kredytowych (ratingéw) emitentéow
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lub poszczegoélnych emisji dokonywanych przez
wyspecjalizowane instytucje (agencje) ratingowe.

Ryzyko rozpietosci kredytowej to ryzyko spadku wartosci
aktywow netto funduszu inwestycyjnego spowodowane
zmianami rozpietosci kredytowej dla danej emisji, czyli
réznicy miedzy rentownoscig danego instrumentu dtuznego
a rentownoscig instrumentoéw dtuznych emitowanych

przez paristwo. Rozpietosc ta (spread kredytowy) rosnie

w przypadku gorszej oceny zdolnosci kredytowych emitenta
przez uczestnikéw rynku wtérnego powodujgc spadek
wartosci danego dtuznego papieru wartosciowego. Ocena
ta moze, cho¢ nie musi, mie¢ zwigzek ze zmiang obnizenia
oceny kredytowej przez instytucje ratingowgq.

Subfundusz dgzy do ograniczenia ryzyka kredytowego
poprzez inwestowanie czesci dtuznej portfela gtéwnie

w instrumenty dtuzne emitowane lub gwarantowane

przez Skarb Panstwa. Inwestycje w papiery komercyjne

oraz obligacje municypalne i korporacyjne wigzq sie

z wyzszym poziomem ryzyka kredytowego, uzaleznionym od
wiarygodnosci kredytowej emitenta.

Inwestycje w tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majqce siedzibe za granicg lub

w jednostki uczestnictwa innych funduszy obcigzone sq
ryzykiem pochodzgcym od ryzyka lokat takiego funduszu.
W przypadku inwestycji w lokaty bankowe ryzyko kredytowe
Funduszu zwigzane jest z ryzykiem kredytowym banku.

c) ryzyko rozliczenia

Ryzyko rozliczenia wystepuje w przypadku rozliczania
transakgji zakupu lub sprzedazy instrumentéw finansowych,
ktore nie sq gwarantowane przez izby rozliczeniowe.

Jest ono zwigzane z mozliwosciq wystgpienia op6znien

w rozliczeniach transakgji lub nawet wycofania sie drugiej
strony z zawartej z Subfunduszem transakgji. Subfundusz
minimalizuje to ryzyko analizujgc partneréw potencjalnych
transakcji oraz stosowane przez nich standardy dziatania

na rynku finansowym. Dzieki temu ryzyko ponoszone przez
uczestnikéw Subfunduszu mozna okresli¢ jako niskie.

d) ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci wigze sie z brakiem mozliwosci
przeprowadzenia transakgji, przy zachowaniu aktualnej
ceny rynkowej. Ryzyko to wystepuje najczesciej przy prébie
sprzedazy znacznej ilosci posiadanych aktywow, szczegdlnie
jesli ptynnos¢ obrotu danym instrumentem nie jest wysoka.
Nastepuje wéwczas naruszenie struktury popytu i podazy
prowadzqce do istotnej zmiany ceny rynkowej.

e) ryzyko walutowe

Ryzyko kursu walutowego okresla sie jako ryzyko zmiany
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane zmiang
kursu waluty polskiej w stosunku do walut obcych. Wzrost
wartosci walut obcych, w ktérych notowane sq aktywa
znajdujqce sie w portfelu Subfunduszu, powoduje wzrost
wartosci tych aktywéw wyrazony w PLN. Spadek wartosci
walut obeych, w ktérych notowane sq aktywa znajdujgce
sie w portfelu Subfunduszu, powoduje spadek wartosci tych
aktywow w PLN. Subfundusz dgzy do ograniczenia ryzyka
walutowego poprzez inwestowanie gtéwnie w instrumenty
denominowane w walucie polskiej. Ekspozycja walutowa
Subfunduszu, wynikajgca z inwestycji w zagraniczne papiery
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wartosciowe i/lub instrumenty rynku pienieznego, moze byc
réwniez ograniczana za pomocg walutowych instrumentéw
pochodnych.
f) ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow
Aktywa Subfunduszu przechowywane sg na rachunkach
prowadzonych przez Depozytariusza i Subdepozytariuszy
(podmioty, ktére na podstawie umowy z Depozytariuszem
przechowujq cze$¢ aktywdw Funduszu). Instrumenty
finansowe stanowiq wtasnos¢ Subfunduszu i nie wchodzg
do masy upadtosci w przypadku ogtoszenia upadtosci
Depozytariusza i/lub Subdepozytariuszy.
g) ryzyko zwigzane z koncentracjq aktywéw lub rynkow
Subfundusz koncentruje swoje inwestycje na rynku polskim.
Sytuacja na polskim rynku finansowym szczegoélnie zatem
oddziatuje na wartos¢ i ptynnos¢ aktywéw Subfunduszu.
Istotne wahania cen rynkowych poszczegélnych
instrumentow finansowych mogq powodowa¢ wahania
Wartosci Aktywow Netto przypadajqgcej na Jednostke
Uczestnictwa Subfunduszu.
h) ryzyko operacyjne
Ryzyko operacyjne obejmuje ryzyko straty wynikajgcej
z btednych procedur wewnetrznych, niestosowania sie do
procedur, dziatania systemoéw bgdz pracownikéw lub tez
wynikajqgcej ze zdarzen zewnetrznych. Cztery podstawowe
Zrédta ryzyka operacyjnego to ludzie, systemy, zdarzenia
zewnetrzne oraz procesy.
i) ryzyko zwigzane z inwestycjami w instrumenty
pochodne
Z inwestycjami w instrumenty pochodne wigzq sie
nastepujqgce ryzyka: ryzyko rynkowe, czyli ryzyko zmiany
wartosci instrumentu w wyniku zmiany tzw. aktywow
bazowych (cen instrumentéw finansowych, poziomu
stop procentowych indekséw gietdowych bgdz kurséw
walutowych), ryzyko tzw. bazy, czyli ostabienia relacji
pomiedzy zmiang ceny instrumentu pochodnego a zmiang
wartosci aktywdw bazowych, bedgcych przedmiotem
zabezpieczenia, ryzyko kontrahenta, czyli ryzyko
niewywigzania sie drugiej strony z umowy transakcji na
niewystandaryzowanych instrumentach pochodnych, ryzyko
rozliczenia wystepujgce w przypadku rozliczania transakgji
zakupu lub sprzedazy instrumentéw finansowych, ktére
nie sq gwarantowane przez izby rozliczeniowe (najczesciej
w przypadku niewystandaryzowanych instrumentow
pochodnych), ryzyko ptynnosci, czyli ryzyko braku mozliwosci
zamkniecia w odpowiednio krétkim okresie czasu pozycji na
instrumentach pochodnych bez znaczqcego negatywnego
wptywu na Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu, ryzyko
modelu, zwigzane z obawg, ze ze wzgledu na stopien
skomplikowania danego niewystandaryzowanego
instrumentu pochodnego Subfundusz nie bedzie w stanie
dokonac¢ jego nalezytej wyceny lub btednie oceni wptyw
nabytego instrumentu na Wartos¢ Aktywoéw Netto
Subfunduszu.
j)  ryzyko zwigzane z inwestycjami zagranicznymi
Ryzyko inwestycji zagranicznych zwigzane moze by¢
z nizszym relatywnym poziomem wiedzy i doswiadczenia
Zarzqdzajqgecych Funduszem, niz w przypadku inwestycji na
polskim rynku finansowym. Ryzyko to moze sie jednak takze
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objawia¢ istnieniem odmiennych regulacji biznesowych,
prawnych lub podatkowych. Uczestnicy Subfunduszu muszq
liczy¢ sie takze z ryzykiem zmian prawnych dotyczgcych
requlacji, ktérym podlegajg emitenci instrumentow
finansowych wchodzqcych w sktad portfela inwestycyjnego
Subfunduszu. Zmiany te mogqg w szczegélnosci dotyczy¢
prawa podatkowego, ale takze uregulowarl prawnych
dotyczqcych koniecznosci uzyskiwania zezwoler lub
koncesji na prowadzong przez emitenta dziatalnos¢ lub
zwigzanych z funkcjonowaniem emitenta jako spotki
kapitatowej. Subfundusz ogranicza to ryzyko poprzez
inwestowanie swoich aktywéw gtéwnie w instrumenty
finansowe emitowane przez emitentdw z siedzibg na terenie
Rzeczypospolitej Polskiej.
k) ryzyko zwigzane z inwestycjami na rynkach
wschodzgcych
Inwestowanie w aktywa z rynkéw wschodzqgcych wigze
sie z wiekszym ryzykiem (w szczegdlnosci prawnym,
ekonomicznym i politycznym) niz inwestycje w aktywa
z rynkoéw krajow rozwinigtych. Kursy walut oraz ceny
papieréw wartoéciowych lub innych aktywéw na rynkach
wschodzgcych mogq cechowac sie duzg zmiennoscig.
Zmiany tych cen sq powodowane zmianami stép
procentowych, zmianami réwnowagi popytu i podazy,
prowadzong politykg handlowq, podatkowq lub monetarng,
jak i zdarzeniami politycznymi i gospodarczymi o randze
miedzynarodowej. Ponadto rynki w krajach wschodzgcych
czesto charakteryzujq sie obnizong ptynnosciq (relatywnie
nizszymi obrotami na lokalnych rynkach papieréw
wartosciowych).
) ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju
Ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju mogq stanowic
ryzyko samo w sobie lub mie¢ wptyw na inne rodzaje ryzyk
portfela oraz na ogédlne ryzyko, takie jak ryzyko rynkowe,
ryzyko ptynnosci, ryzyko kredytowe lub ryzyko operacyjne.
Ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju mogg mie¢ negatywny
wptyw na stope zwrotu Subfunduszu. Ocena ryzyk dla
zréwnowazonego rozwoju, ktére sq zdefiniowane w art.
2 pkt 22 SFDR jako sytuacje lub warunki srodowiskowe,
spoteczne lub zwigzane z zarzgdzaniem, jest wigczona
w proces podejmowania decyzji inwestycyjnych poprzez
stosowanie w subfunduszach spetniajgcych wymogi art. 8
i 9 SFDR kryteriéw odpowiedzialnego inwestowania, oraz,
tam gdzie ma to zastosowanie, integracje odpowiednich
czynnikéw srodowiskowych, spotecznych oraz zwigzanych
z zarzqdzaniem (E - $rodowiskowych, S - spotecznych,
G - zwigzanych z zarzqdzaniem, dalej ,,ESG).Proces oceny
ryzyka jest przeprowadzany w ramach procesu analizy
inwestycyjnej poprzez ocene czynnikéw srodowiskowych,
spotecznych i zwigzanych z zarzqdzaniem (wtasciwych dla
strategii inwestycyjnej
Ocena ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju przeprowadzana
jest przy wykorzystaniu danych wewnetrznych oraz danych
pozyskanych od zewnetrznych dostawcéw, z ktérych czes¢
specjalizuje sie w danych odnoszqcych sie do ESG.
Dla inwestycji, w przypadku ktérych istniejg zachowania lub
czynnosci, ktére nie sq zgodne z przyjetymi dla Subfunduszu
kryteriami odpowiedzialnego inwestowania, podejmowana
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jest decyzja o uwzglednianiu danego emitenta lub
wykluczeniu go z dopuszczalnego obszaru zainteresowania
Subfunduszu.

Ze wzgledu na wybdr stosowania kryteriow
odpowiedzialnego inwestowania zgodnie z przyjetymi dla
Subfunduszu kryteriami, portfel Subfunduszu moze rézni¢ sie
od sktadu indeksu, jezeli ma on zastosowanie.

Aktywne korzystanie z praw wtascicielskich jest czescig
procesu inwestycyjnego Subfunduszu i odgrywa istotng
role w minimalizowaniu i zarzgdzaniu ryzykiem dla
zréwnowazonego rozwoju, jak réwniez zwiekszeniu
dtugoterminowej ekonomicznej i spotecznej wartosci
emitenta w czasie.

3.8.4.2 opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem

w Subfunduszu, w tym w szczegélnosci ryzyka:

a) nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw
majgcych wptyw na poziom ryzyka zwigzanego
z inwestycjq

Ryzyko to polega na niemoznosci przewidzenia przysztych

zmian cen instrumentdéw finansowych wchodzgeych

w sktad portfela Subfunduszu i w konsekwencji niemoznosci

przewidzenia zmian Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu

przypadajgcej na Jednostke Uczestnictwa. Stopa zwrotu

z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa jest zalezna

zaréwno od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia

Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika, wielkosci

poniesionej optaty za zbycie Jednostek Uczestnictwa,

a takze od ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia

Jednostek Uczestnictwa i wielkosci ewentualnej optaty

poniesionej z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Nalezy réwniez wzig¢ pod uwage, ze w przypadku uzyskania

dodatniej stopy zwrotu Uczestnik bedzie zobowigzany do

zaptaty podatku dochodowego, co obnizy uzyskang przez

Uczestnika wielko$¢ stopy zwrotu. Zadna z zawartych przez

Subfundusz umaow nie niesie za sobg ryzyk innych niz ryzyka

inwestycyjne opisane w niniejszym Prospekcie. Subfundusz

nie zawierat transakcji na warunkach szczegélnych, ktére
powodowatyby wzrost ryzyka dla Uczestnikdw. Fundusz nie
udziela gwarancji innym podmiotom.

b) wuystgpienia szczegélnych okolicznosci, na wystgpienie
ktérych uczestnik Subfunduszu nie ma wptywu lub ma
ograniczony wptyw:

— otwarcie likwidacji Funduszu

Fundusz moze zosta¢ rozwigzany. Rozwigzanie Funduszu

nastepuje po przeprowadzeniu likwidagcji. Z dniem

rozpoczecia likwidacji Fundusz nie moze zbywag, a takze
odkupywa¢ Jednostek Uczestnictwa. Likwidacja Funduszu
polega na zbyciu jego aktywow, sciggnieciu naleznosci

Funduszu, zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu

Jednostek Uczestnictwa przez wyptate uzyskanych srodkow

pienieznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby

posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa. Zbywanie
aktywoéw Funduszu powinno by¢ dokonywane z nalezytym
uwzglednieniem intereséw Uczestnikéw Funduszu. Uczestnik
nie ma wptywu na wystgpienie przestanek likwidacji

Funduszu. Istnieje ryzyko, ze srodki pieniezne wyptacane
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Uczestnikom bedq nizsze niz mozliwe do otrzymania
w przypadku, gdyby Fundusz nie zostat postawiony w stan
likwidacji.
W trakcie trwania Funduszu, Fundusz moze dokona¢
likwidacji Subfunduszu. Subfundusz moze zosta¢
zlikwidowany w przypadku podjecia przez Towarzystwo
decyzji o jego likwidacji. W przypadku rozwigzania Funduszu
likwidacji podlegajg wszystkie Subfundusze. Uczestnik nie ma
wptywu na wystgpienie przestanek likwidacji Subfunduszu.
Istnieje ryzyko, ze srodki pieniezne wyptacane Uczestnikom
bedq nizsze niz mozliwe do otrzymania w przypadku, gdyby
Subfundusz nie zostat postawiony w stan likwidacji.
—  przejecie zarzqdzania Funduszem przez inne
towarzystwo funduszy inwestycyjnych
Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym
towarzystwem funduszy inwestycyjnych oraz po wyrazeniu
zgody przez Zgromadzenie Uczestnikéw i uzyskaniu
zezwolenia Komisji, towarzystwo to moze przejqc¢ zarzqdzanie
Funduszem. Przejecie zarzqdzania wymaga zmiany Statutu
Funduszu w czesci wskazujgcej firme, siedzibe i adres
zarzqdzajgcego nim towarzystwa funduszy inwestycyjnych.
Towarzystwo przejmujqce zarzgdzanie wstepuje w prawa
i obowigzki towarzystwa bedgcego dotychczas organem
Funduszu, z chwilg wejécia w zycie tych zmian w statucie.
— przejecie zarzgdzania Funduszem przez spétke
zarzgdzajgcg
Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo ze
spotkg zarzqdzajqcq prowadzqgeq dziatalnos¢ na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, oraz po wyrazeniu zgody przez
Zgromadzenie Uczestnikéw i uzyskaniu zezwolenia Komisji,
spotka zarzqdzajgca moze przejqgc zarzgdzanie Funduszem
i prowadzenie jego spraw. Przejecie zarzqdzania wymaga
zmiany Statutu Funduszu w czesci wskazujgcej firme,
siedzibe i adres sp6tki zarzgdzajqcej. Spétka zarzgdzajgea
przejmujqca zarzqdzanie i prowadzenie spraw Funduszu
wstepuje w prawa i obowigzki wynikajgce z umowy
o przekazanie spétce zarzqdzajqcej zarzqdzanie Funduszem
i prowadzenie jego spraw, z dniem wejécia w zycie tych zmian
Statutu. W zwigzku z przejeciem zarzqgdzania Funduszem
i prowadzenia jego spraw Uczestnicy majg prawo w okresie
od dnia ogtoszenia zmiany Statutu Funduszu, do dnia jej
wejscia w zycie, zazgda¢ odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu bez ponoszenia optat manipulacyjnych.
— zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego
Fundusz
Fundusz lub Depozytariusz mogq rozwigza¢ umowe
o prowadzenie rejestru aktywow funduszu, za
wypowiedzeniem, w terminie nie krétszym niz 6 miesiecy.
Zmiana depozytariusza wymaga jednakze zgody Komisji.
Jezeli Depozytariusz nie wykonuje obowigzkéw okreslonych
w umowie o prowadzenie rejestru aktywéw funduszu albo
wykonuje je nienalezycie: Fundusz wypowiada umowe
i niezwtocznie zawiadamia o tym Komisje; Komisja moze
nakaza¢ Funduszowi zmiane Depozytariusza. W tych
przypadkach wypowiedzenie moze nastgpi¢ w terminie
krétszym niz 6 miesiecy. W przypadku otwarcia likwidacji lub
ogtoszenia upadtosci Depozytariusza, Fundusz niezwtocznie
dokonuje zmiany depozytariusza, bez stosowania
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szesciomiesiecznego terminu wypowiedzenia. Zmiana

depozytariusza jest dokonywana w sposéb zapewniajqgcy

nieprzerwane wykonywanie obowigzkéw depozytariusza.

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany

podmiotéw obstugujgcych Fundusz, w szczegélnosci Agenta

Transferowego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje

Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmiotu

obstugujgcego Fundusz.

— potgczenie Funduszu z innym funduszem
inwestycyjnym

Na warunkach okreslonych w Ustawie, zaréwno Fundusz jak

i poszczegoélne Subfundusze mogq by¢ potgczone z innymi

funduszami inwestycyjnymi i subfunduszami. Uczestnik

nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o potgczeniu

wewnetrznym. Dokonanie potgczenia krajowego i potgczenia

transgranicznego moze nastgpi¢ wytgcznie za uprzedniq
zgodq Zgromadzenia Uczestnikow.

— zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany

Statutu Funduszu w czgsci dotyczqcej polityki inwestycyjnej

prowadzonej przez Subfundusz. Zmiana Statutu wymaga

ogtoszenia o dokonanych zmianach oraz uptywu terminu

trzech miesiecy od dnia ogtoszenia o zmianach. Uczestnik
nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie polityki
inwestycyjnej Funduszu.

c) niewyptacalnosci gwaranta

Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym.

d) inflacji

Ryzyko inflacji jest ryzykiem spadku sity nabywczej srodkow

pienieznych powierzonych Funduszowi. Istnienie inflacji

powoduje, ze realna stopa zwrotu (z uwzglednieniem inflacji)
moze by¢ istotnie nizsza od nominalnej stopy zwrotu (bez
uwzglednienia inflacji).

e) zwiqzanego z regulacjami prawnymi dotyczgcymi
Funduszu, w szczegélnosci w zakresie prawa
podatkowego

Zmiany reqgulacji prawnych dotyczqcych dziatalnosci

Funduszu mogg mie¢ wptyw na przedstawione w niniejszym

Prospekcie prawa i obowiqgzki Uczestnikéw Funduszu.

Na dzieri sporzgdzenia Prospektu, Fundusz jest zgodnie

z prawem polskim podmiotowo zwolniony z podatku

dochodowego od 0séb prawnych. Nie mozna wykluczy¢

jednak opodatkowania dochodéw Funduszu w przysztosci.

Ewentualne wprowadzenie opodatkowania dochodéw

Funduszu spowoduje obnizenie osigganych przez

Uczestnikéw Funduszu stdp zwrotu z inwestycji w jego

jednostki uczestnictwa.

Fundusz moze réwniez podlega¢ obowigzkom podatkowym

w zwigzku z lokowaniem aktywédw poza terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej. Takie lokaty Funduszu mogq

podlega¢ opodatkowaniu wynikajgcemu z przepiséw prawa

panstwa siedziby rynku zorganizowanego lub siedziby
emitenta papieréw wartosciowych lub instrumentow

rynku pienieznego, w ktére inwestuje. Istnieje ryzyko

niedostosowania dziatalnosci Funduszu do zmian przepiséw

prawa podatkowego w panstwie obcym oraz ryzyko wyktadni
przepiséw podatkowych panstwa obcego przez organy
podatkowe w odniesieniu do Funduszu.
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3.8.5 Wskazanie metody pomiaru catkowitej
ekspozycji Subfunduszu

Zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw, Funduszy

i Polityki Regionalnej z dnia 18 listopada 2020 r. w sprawie
sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci
przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. poz.
2103) Fundusz okresla, ze pomiar catkowitej ekspozycji
Subfunduszu dokonywany jest przy zastosowaniu metody
zaangazowania.

3.8.6 Okreslenie profilu inwestora Subfunduszu
Zastrzezenie:

Aktualizowany na biezgco ogélny wskaznik ryzyka (SRI)
Subfunduszu, w tym klasa ryzyka Subfunduszu, a takze
zalecany okres utrzymywania znajdujg sie w Kluczowych
Informacjach. Aktualna klasa ryzyka Subfunduszu oraz
zalecany okres utrzymywania okreslone w Kluczowych
Informacjach mogg sie rézni¢ od informacji zamieszczonych
ponizej.

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestordw, ktorzy planujg
inwestowanie przez okres nie krétszy niz 5 lat, oczekujq
zyskéw wyzszych niz w przypadku depozytéw bankowych
oraz akceptujq $rednio niskq klase ryzyka Subfunduszu
zwigzang z inwestycjami czesci aktywow Subfunduszu

w akcje, tzn. liczg sie z mozliwoscig wahar wartosci

ich inwestycji, szczegdlnie w krétkim okresie, wtqgcznie

z mozliwoscig utraty czesci zainwestowanych srodkéw.

3.8.7 Informacje o wysokosci optat i prowizji
zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu,
sposobie ich naliczania i pobierania oraz

o kosztach obcigzajgcych Subfundusz

3.8.7.1 wskazanie przepiséw Statutu okreslajgcych
rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposéb kalkulagji

i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz,

w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa
oraz terminy, w ktérych najwczeéniej moze nastqgpic¢
pokrycie poszczegdlnych rodzajéw kosztdw

Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposob kalkulacji

i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz, w tym
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych
najwczesniej moze nastqpi¢ pokrycie poszczegdélnych
rodzajow kosztow okreslone sq w tresci § 6 Rozdziatu VIII
Czedci Il Statutu.

3.8.7.2 wskazanie wartosci Wspotczynnika Kosztow
Catkowitych, zwanego dalej ,,Wskaznikiem WKC”,
wraz z informacjq, ze odzwierciedla on udziat
kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnosciqg
inwestycyjng Subfunduszu w $redniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok, a takze
wskazanie kategorii kosztéw Subfunduszu
niewtgczonych do wskaznika WKC, w tym optat
transakcyjnych

Wskaznik WKC dla ING Subfunduszu Zréwnowazonego za rok
2025 wynosit:

- 2,81 % dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
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— 2,00 % dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E,

— 1,49 % dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F,

- 2,82 % dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I,

- 2,41 % dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K,

— 1,24 % dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S,

- 1,79 % dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T,

— 1,66 % dla Jednostek Uczestnictwa kategorii U,

- 1,33 % dla Jednostek Uczestnictwa kategorii W.
Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych
bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu

w $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany
rok.

Nastepujqce koszty nie sq wigczone do Wskaznika WKC:
koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie,
podatki zwigzane z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw
portfela, odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub
kredytoéw, swiadczenia wynikajqce z realizacji umow, ktorych
przedmiotem sq instrumenty pochodne, optaty zwigzane

z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa i inne
optaty ponoszone bezposrednio przez Uczestnika oraz
wartos¢ ustug dodatkowych.

3.8.7.3 wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu

zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa

oraz innych optat uiszczanych bezposrednio przez

Uczestnika

- Ztytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa pobierana
jest Optata Dystrybucyjna w wysokosci nie wyzszej niz:
- 3% wptaty dokonanej przez nabywce - dla

Jednostek Uczestnictwa kategorii A;
- 3% wptaty dokonanej przez nabywce - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii P

—  Stawka Optaty Dystrybucyjnej pobieranej w zwigzku ze
zbywaniem:

- Jednostek Uczestnictwa kategorii A - okreslona jest
w Tabeli Optat i moze by¢ okreslona indywidualnie
dla danego Dystrybutora, z uwzglednieniem
zbywania Jednostek Uczestnictwa bezposrednio
przez Subfundusz. Tabela Optat jest udostepniana
Uczestnikom w Punktach Obstugi Funduszu oraz na
stronie www.ingtfi.pl.

- Jednostek Uczestnictwa kategorii P - okreslona jest
w Tabeli Optat lub Umowie Dodatkowej i moze by¢
okreslona indywidualnie dla danego Dystrybutora,
z uwzglednieniem zbywania Jednostek Uczestnictwa
bezposrednio przez Subfundusz. Tabela Optat jest
udostepniana Uczestnikom w Punktach Obstugi
Funduszu oraz na stronie www.ingtfi.pl.

- Wysokos¢ Optaty Dystrybucyjnej za nabycie Jednostek
Uczestnictwa w Funduszu docelowym albo Subfunduszu
docelowym w ramach konwersji albo zamiany jest
pomniejszana o wysokos$¢ Optaty Dystrybucyjnej
wczesniej uiszczonej przy nabyciu konwertowanych
albo zamienianych Jednostek Uczestnictwa w Funduszu
zrédtowym albo Subfunduszu zrédtowym. Uczestnik
zwolniony jest z Optaty Dystrybucyjnej, gdy Optata
Dystrybucyjna w Funduszu zrédtowym albo Subfunduszu
zrédtowym jest wyzsza od Optaty Dystrybucyjnej
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w Funduszu docelowym albo Subfunduszu docelowym.
W przypadku gdy nabycie Jednostek Uczestnictwa

w Funduszu zrédtowym albo Subfunduszu zrédtowym
nastgpito na podstawie konwersji albo zamiany, przy
ustalaniu wysokosci Optaty Dystrybucyjnej w Funduszu
docelowym albo Subfunduszu docelowym uwzgledniane
sq réwniez Optaty Dystrybucyjne pobrane od Uczestnika
w zwigzku ze zbyciem i wczesniejszymi konwersjami
albo zamianami tych Jednostek Uczestnictwa. Optata
Dystrybucyjna ustalona zgodnie z zasadami okreslonymi
w zdaniach poprzednich naliczana jest od $rodkéw
pienieznych przeznaczonych na nabycie Jednostek
Uczestnictwa w Funduszu docelowym albo Subfunduszu
docelowym.

— Ponizsze kategorie 0séb mogq by¢, zwolnione
z Optaty Dystrybucyjnej lub skorzysta¢ z obnizenia
tej optaty: pracownicy Towarzystwa, pracownicy
Agenta Transferowego, pracownicy i agenci
Dystrybutora, pracownicy Depozytariusza, pracownicy
akcjonariuszy Towarzystwa, akcjonariusze Towarzystwa,
w wyjgtkowych sytuacjach osoby, ktérych reklamacje
zostaty uwzglednione przez Fundusz, okreslone grupy
0s6b w czasie kampanii promocyjnej, Uczestnicy,

z ktérymi Towarzystwo zawarto umowe okreslajacg
dodatkowe uprawnienie Uczestnika w postaci Premii
Inwestycyjnej, osoby bedqce Uczestnikami PPE

lub PPI oraz grupy oséb okreslone w porozumieniu

z poszczegdlnymi Dystrybutorami.

- Dystrybutorzy mogq prowadzi¢ kampanie promocyjne
polegajgce na zbywaniu Jednostek Uczestnictwa bez
pobierania Optaty Dystrybucyjnej lub z pobieraniem
tej optaty w wysokosci nizszej niz wynika z Tabeli Optat
bgdz Umoéw Dodatkowych. O wprowadzeniu kampanii
promocuyjnej oraz wysokosci Optaty Dystrybucyjnej
obowigzujgcej w okresie akgji promocyjnej Towarzystwo
lub Dystrybutor ogtoszg odpowiednio na stronie
internetowej www.ingtfi.pl lub w sposéb przyjety
u Dystrybutora w zakresie komunikacji z klientami,
lub poinformujg osoby, do ktérych adresowana jest
kampania promocyjna, telefonicznie bgdz listownie.

- Ztytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii P
moze by¢ pobierana Optata Umorzeniowa w wysokosci
nie wyzszej niz 2% kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu
odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa. Optata
Umorzeniowa moze byc¢ pobierana jedynie w pierwszym
roku po nabyciu Jednostek Uczestnictwa.

- Stawka Optaty Umorzeniowej pobieranej w zwigzku
z odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa kategorii P
okreslona jest w Tabeli Optat lub Umowie Dodatkowej
i moze byc okreslona indywidualnie dla danego
Dystrybutora, z uwzglednieniem odkupywania Jednostek
Uczestnictwa bezposrednio przez Fundusz. Tabela Optat
jest udostepniana Uczestnikom w Punktach Obstugi
Funduszu oraz na stronie www.ingtfi.pl.

3.8.7.4 wskazanie optaty zmiennej, bedqcej czesciq
wynagrodzenia za zarzqgdzanie, ktérej wysokos¢ jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej
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W ujeciu procentowym w stosunku do $redniej

Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu

Oproécz Wynagrodzenia Towarzystwa, wskazanego w punkcie

3.8.7.5, w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii

A, K oraz P, Towarzystwo uprawnione jest do pobierania

Wynagrodzenia za osiggniety wynik, ktérego wysokos¢

uzalezniona jest od wynikéw zarzqdzania Subfunduszem

osiggnietych na koniec kazdego okresu rozliczeniowego,
naliczonego i wyptacanego zgodnie z zasadami okreslonymi
ponizej:

a) W kazdym Dniu Wyceny liczona jest réznica pomiedzy
stopg zwrotu z Subfunduszu dla danej kategorii
Jednostek Uczestnictwa a stopg zwrotu z wskaznika
referencyjnego Subfunduszu (,benchmark”). Jesli
réznica pomiedzy stopg zwrotu z Subfunduszu dla
danej kategorii Jednostek Uczestnictwa a stopqg zwrotu
z benchmarku jest dodatnia, nastepuje weryfikacja
czy zostata pokryta ewentualna ujemna réznica
pomiedzy stopq zwrotu z Subfunduszu dla danej
kategorii Jednostek Uczestnictwa a stopq zwrotu
z benchmarku z lat poprzednich w okresie odniesienia.
Jesli warunek, o ktérym mowa w poprzednim zdaniu jest
spetniony, tworzona jest rezerwa na Wynagrodzenie za
osiggniety wynik. Jesli warunek nie jest spetniony lub
w przypadku gdy réznica w danym dniu pomigdzy stopq
zwrotu z Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa a stopg zwrotu z benchmarku jest ujemna
to rezerwa nie jest zawigzywana lub jest rozwigzywana
do wysokosci ktéra wynika z kalkulacji.

(Aot~ max(8e¢,;; 0; L ,)) » WAN, ST = SRY,_, «

I (8, = L ) « WAN, + ST gdy A«
SR :Z” \l SRY,_, +§
|
\

(SRY,; = SRY,_, +—=2) «

X WAN_JU, ~ BMK,
A= D(WANPJUH,"’D(BMK" )

BMK_ = 50% (WIG, /WIG_,)+25% (GOPL /GOPL ) +25%
(GFPL /GFPL_ )

SR20

gdzie:

SR - suma rezerw dziennych na Wynagrodzenie za
osiggniety wynik naliczonych od Jednostek Uczestnictwa
danej kategorii pomniejszona o sume rezerw dziennych
przypadajgcych na umorzone Jednostki Uczestnictwa
danej kategorii,

n - kolejny Dziert Wyceny, przy czym n=0 oznacza
ostatni Dzient Wyceny przypadajqcy 5 lat przed Dniem
Wyceny n, w przypadku gdy nie jest to Dziert Wyceny
odnosimy sie do ostatniego Dnia Wyceny przed tq datg.
Natomiast do korica 2026 roku, czyli przed uptywem
pierwszego petnego 5-letniego okresu odniesienia n=0
oznacza ostatni Dziert Wyceny 2021 roku,

k - liczba dni wyceny w ktérych naliczane i pobierane
jest Wynagrodzenie za osiggniety wynik do n-tego Dnia
Wyceny, jest to liczba dni od wejécia w zycie zmian
statutu Funduszu wprowadzajgcych niniejszy model
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naliczania i pobierania Wynagrodzenie za osiggniety
wynik,

LOJ_ - liczba odkupionych Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu danej kategorii uwzgledniona w wycenie na
n-ty Dziert Wyceny,

L], - liczba wszystkich jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu danej kategorii uwzgledniona w wycenie na
n-ty Dziert Wyceny,

Ao - roznica pomiedzy stopg zwrotu z Subfunduszu

dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa przed
naliczeniem Wynagrodzenia za osiggniety wynik

w okresie odniesienia oraz stopg zwrotu z benchmarku
w okresie odniesienia ustalana na n-ty Dziert Wyceny
wyliczona zgodnie z powyzszym wzorem,

Ao, - réznica pomiedzy stopq zwrotu z Subfunduszu
dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa przed
naliczeniem Wynagrodzenia za osiggniety wynik

w okresie odniesienia oraz stopg zwrotu z benchmarku
w okresie odniesienia ustalana w Dniu Wyceny
poprzedzajgcym n-ty Dzien Wyceny,

Lec, - najwieksza wartos¢ roznic miedzy stopami

zwrotu z Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa przed naliczeniem Wynagrodzenia za
osiggniety wynik, a stopami zwrotu z benchmarku na
przestrzeni 5 (pieciu) ostatnich lat kalendarzowych, co
oznacza, ze sq to réznice za okresy rozpoczynajqce sie

5 lat przed Dniem Wyceny (w przypadku gdy nie jest to
Dzien Wyceny odnosimy sie do ostatniego Dnia Wyceny
przed tq datq), a koriczqce sie na ostatni Dziert Wyceny
kazdego roku kalendarzowego od 5 lat wstecz do
jednego roku wstecz. W przypadku gdy okres odniesienia
jest krétszy niz 5 lat jest to najwieksza wartos¢ réznic
miedzy stopami zwrotu z Subfunduszu dla danej
kategorii Jednostek Uczestnictwa przed naliczeniem
Wynagrodzenia za osiggniety wynik a stopami zwrotu

z benchmarku na ostatni Dziert Wyceny kazdego roku
kalendarzowego w tym okresie. W 2022 roku Lo =0,
WAN_ - Wartoé¢ Aktywow Netto Subfunduszu przed
naliczeniem Wynagrodzenia za osiggniety wynik
przypadajgca na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa
w n-tym Dniu Wyceny,

WAN_JU_ - Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu

przed naliczeniem Wynagrodzenia za osiggniety wynik
przypadajgca na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii
w n-tym Dniu Wyceny,

WANP_JU_ , - Wartos¢ Aktywodw Netto Subfunduszu

po naliczeniu Wynagrodzenia za osiggniety wynik
przypadajgca na Jednostke Uczestnictwa danej
kategorii w Dniu Wyceny poprzedzajgcym n-ty Dzier
Wyceny (wartos¢ wyceny Jednostki Uczestnictwa danej
kategorii),

ST - maksymalna stawka Wynagrodzenia za osiggniety
wynik réwna 20%,

SRY_, - rezerwa na Wynagrodzenie za osiggniety

wynik w Dniu Wyceny poprzedzajgcym n-ty Dzien
Wyceny w biezgcym okresie rozliczeniowym naliczona
w odniesieniu do aktywow Subfunduszu przypadajgcych
na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa gdzie SRY =0,
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b)

f)

x - liczba Dni Wyceny w okresie odniesienia,

BMK_ - zmiana wartosci benchmarku w n-tym Dniu
Wyceny, wyliczony zgodnie z powyzszym wzorem,
BMK_, - zmiana warto$ci benchmarku w Dniu Wyceny
poprzedzajgcym n-ty Dzien Wyceny, wyliczony zgodnie
Z powyzszym wzorem,

WIG, - rozumie sie przez to Warszawski Indeks Gietdowy,
w n-tym Dniu Wyceny,

WIG, , - rozumie sie przez to Warszawski Indeks
Gietdowy, w Dniu Wyceny poprzedzajgcym n-ty Dzieri
Wyceny,

GOPL_ - rozumie sie przez to ICE BofAML Poland
Government Index, ktéry jest indeksem opisujgcym
rynek polskich obligacji skarbowych o statym
oprocentowaniu i czasie do wykupu powyzej 1 roku,

w n-tym Dniu Wyceny,

GOPL_, - rozumie sie przez to ICE BofAML Poland
Government Index, ktéry jest indeksem opisujgcym
rynek polskich obligacji skarbowych o statym
oprocentowaniu i czasie do wykupu powyzej 1 roku,

w Dniu Wyceny poprzedzajgcym n-ty Dziert Wyceny,
GFPL, - rozumie sie przez to ICE BofAML 1-4 Year Poland
Government Index, ktéry jest indeksem opisujgcym
rynek polskich obligacji skarbowych o statym
oprocentowaniu i czasie do wykupu od 1 od roku do 4 lat,
w n-tym Dniu Wyceny,

GFPL_, - rozumie sie przez to ICE BofAML 1-4 Year
Poland Government Index, ktéry jest indeksem
opisujgcym rynek polskich obligacji skarbowych o statym
oprocentowaniu i czasie do wykupu od 1 od roku do 4 lat,
w Dniu Wyceny poprzedzajgcym n-ty Dziert Wyceny,
Model naliczania Wynagrodzenia za osiggniety wynik
wyznaczony jest w oparciu o benchmark, na ktéry
sktadajq sie: 50% WIG (WIG Index), 25% ICE BofAML
Poland Government Index (GOPL Index) oraz 25% ICE
BofAML 1-4 Year Poland Government Index (GFPL Index).
Krystalizacja tj. przeksiegowanie rezerwy na
zobowigzania Subfunduszu wobec Towarzystwa

z tytutu Wynagrodzenia za osiggniety wynik nastepuje
w ostatnim Dniu Wyceny roku kalendarzowego o ile
utworzona zostata rezerwa na Wynagrodzenie za
osiggniety wynik.

Okres odniesienia wynosi 5 lat kroczgco tj. 5 lat wstecz
od ostatniego Dnia Wyceny, a w przypadku gdy nie

jest to Dziert Wyceny odnosimy sie do ostatniego Dnia
Wyceny przed tq datg. Natomiast do korica 2026 roku,
czyli przed uptywem pierwszego petnego 5-letniego
okresu odniesienia jest to ostatni Dziert Wyceny

w 2021 roku.

Mozliwe jest pobranie Wynagrodzenia za osiggniety
wynik w przypadku nominalnej straty Subfunduszu
zaréwno w okresie odniesienia, jak i w danym roku
kalendarzowym.

W kazdym Dniu Wyceny, w ktérym nastepuje odkupienie
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii
Jednostek Uczestnictwa, wyptacie do Towarzystwa
podlega czgs¢ rezerwy na Wynagrodzenie za osiggniety
wynik obliczona w wysokosci proporcjonalnej do udziatu
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Jednostek Uczestnictwa danej kategorii bedgcych
przedmiotem odkupienia w tgcznej liczbie Jednostek
Uczestnictwa danej kategorii Subfunduszu w Dniu
Wyceny. Wyptata do Towarzystwa srodkéw, o ktérych
mowa w poprzednim zdaniu, nastepuje do zakoriczenia
kolejnego miesigca, po miesigcu w ktérym nastgpito
odkupienie jednostek Uczestnictwa Subfunduszu danej
kategorii.

g) Okres rozliczeniowy dla celu wyliczania i pobierania
Wynagrodzenia za osiggniety wynik, bedzie to okres
od ostatniego Dnia Wyceny w poprzednim roku
kalendarzowym do ostatniego Dnia Wyceny w biezgcym
roku kalendarzowym, przy czym w przypadku
rozpoczecia zbywania przez Subfundusz nowej
kategorii Jednostek Uczestnictwa, w odniesieniu do
ktorej Towarzystwo uprawnione bedzie do pobierania
Wynagrodzenia za osiggniety wynik, okres rozliczeniowy
liczony jest od pierwszego Dnia Wyceny tej kategorii
Jednostek Uczestnictwa.

h) W przypadku likwidacji/potgczenia Subfunduszu, gdzie
Subfundusz bedzie subfunduszem przejmowanym
ewentualne Wynagrodzenie za osiggniety wynik bedzie
krystalizowane w Dniu Wyceny przypadajgcym na dzien
likwidacji/potgczenia Subfunduszu.

Konkretne przyktady sposobu obliczania Wynagrodzenia

za osiggniety wynik zamieszczone zostaty w punkcie 6.1

w Rozdziale VI, Informacje dodatkowe”.

3.8.7.5 wskazanie maksymalnej wysokosci
wynagrodzenia za zarzqdzanie Subfunduszem
Towarzystwo z tytutu administracji i zarzqgdzania
Subfunduszem pobiera na koniec kazdego miesiqgca
Wynagrodzenie Towarzystwa réwne kwocie naliczonej od
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgcych na
Jednostki Uczestnictwa danej kategorii w danym dniu, nie
wiekszej niz kwota stanowigca w skali roku réwnowartosc:
2,00% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu - dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A; 1,60% Wartosci Aktywoéw Netto
Subfunduszu - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1,
1,3% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii E; 0,80% Wartosci Aktywdw Netto
Subfunduszu - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F; 2,00%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii I; 1,60% Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K;

2,00% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu - dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii P; 0,58% Wartosci Aktywdw Netto
Subfunduszu - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S, 1,1%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii T, 1,20% Wartosci Aktywdéw Netto
Subfunduszu - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii U,
0,58% Wartosci Aktywédw Netto Subfunduszu - dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii W.

3.8.7.6 wskazanie istniejgcych umow lub porozumien,
na podstawie ktérych koszty dziatalnosci Subfunduszu
bezposrednio lub posrednio sq rozdzielane miedzy
Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym
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wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu
tych ustug na wysokosc¢ prowizji pobieranych przez
podmiot prowadzqcy dziatalnos¢ maklerskg oraz na
wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie
Subfunduszem

Nie istniejg umowy lub porozumienia, na podstawie ktérych
koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio
bytyby rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub
inny podmiot.

3.8.8 Podstawowe dane finansowe Subfunduszu
w ujeciu historycznym

3.8.8.1 Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu

na koniec ostatniego roku obrotowego zgodna

z wartosciq zaprezentowang w zbadanym przez
biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym
Funduszu, odrebnie dla kazdej kategorii Jednostek
Uczestnictwa

Wartos¢ Aktywoéw Netto

2025-12-31 1572 160 tys. zt
700 000
601324
600 000
531156
500 000
400 000
300 000
200 000 153752
103696
78412 —
100 000 sa2a0 48418
19655 1498
0 ‘ ‘
A E F I K s Tow U

3.8.8.2 Wartosc¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie
3,51 10 lat; sredniq stope zwrotu dla danego okresu
oblicza sie, dzielgc stope obliczong na podstawie
Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu na jednostke
uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego
i na koniec roku obrotowego poprzedzajgcego okres,
dla ktérego jest dokonywane obliczenie, przez 3, 5
albo 10

25,00% -

19,24%
20,60%
21,42%
19,29%
19,83%
21,83%
20,93%
21,34%
21,68%

20,00% -

15,00% -

10,00% -

5,00% -

0,00% -

3 lata 5 lat 10 lat

BA BE °F | WK ®S ©T U ®W

3.8.8.3 jezeli Subfundusz stosuje wzorzec stuzgcy
do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajgcy
zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej
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oddajqgeych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, Rozdziat I11.9
zwany dalej ,wzorcem” (benchmark) - wskazanie tego

wzorca, a takze informacji o dokonanych zmianach skreslony
wzorca, jezeli miaty miejsce

Subfundusz ustalit, ze od dnia 1 sierpnia 2013 r. dgzy do

osiggniecia w dtuzszym okresie stopy zwrotu wyzszej niz

benchmark: 50% WIG + 25% GOPL + 25% GFPL.

Do dnia 31 lipca 2013 r. wzorzec (benchmark) byt

nastepujgcy: 50% WIG + 50% MLGOPL.

Do dnia 2 marca 2008 r. wzorzec (benchmark) byt

nastepujacy: 50% WIG + 30% MLGFPL + 20% AMCO,5.

Do dnia 1 stycznia 2002 r. wzorzec (benchmark) byt

nastepujacy: 50% WIG + 30% MLGOPL + 20% AMCO,5.

Do dnia 1 kwietnia 2000 r. wzorzec (benchmark) byt

nastepujgcy: 40% WIG + 40% MLGOPL + 20% AMCO,5.

Do dnia 1 stycznia 2000 r. wzorzec (benchmark) byt

nastepujgcy: 40% WIG + 60% TB26 (26 - tygodniowe bony

skarbowe).

3.8.8.4 informacja o $rednich stopach zwrotu z wzorca
przyjetego przez Subfundusz, odpowiednio dla
okresow, o ktérych mowa w pkt 3.8.8.2

25,00%

20,84%
20,00%

15,00%
10,98%

10,00% 9.11%

5,00%

0,00%

3 lata 5 lat 10 lat

3.8.8.5 zastrzezenie

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa
zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci
Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia
przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz
optat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie
gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.
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Rozdziat 111.10
ING Subfundusz Akcji

3.10.1 Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa
réznych kategorii zbywanych przez Fundusz

W ramach Subfunduszu zbywane sq rézne kategorie
Jednostek Uczestnictwa. Na dzien sporzgdzenia niniejszego
Prospektu, w ramach Subfunduszu zbywane sq Jednostki
Uczestnictwa kategorii A, AL E,F I, K, RS, T, Ui W.

3.10.2 skreslony

3.10.3 Zwiezty opis polityki inwestycyjnej
Subfunduszu

3.10.3.1 wskazanie gtéwnych kategorii lokat
Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujgcych
specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Subfundusz lokuje
swoje aktywa gtéwnie w lokaty inne niz papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego -
wyrazne wskazanie tej cechy

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez
inwestowanie do 100% Aktywoéw Subfunduszu w akcje.
Fundusz dokonujgc lokat Aktywoéw Subfunduszu bedzie
stosowat nastepujqce zasady dywersyfikacji lokat: akcje,
prawa do akgji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne,
kwity depozytowe i obligacje zamienne, spetniajgce warunki
okreslone w § 9 ust. 4 pkt 1) lub 2) Czesci | Statutu - od 80%
do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu; dtuzne papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, spetniajgce
warunki okreslone w § 9 ust. 4 pkt 1) lub 2) Czesci | Statutu,
w tym w szczegdlnosci krétkoterminowe papiery
wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez
Skarb Paristwa lub Narodowy Bank Polski - od 0% do 30%
wartosci Aktywow Subfunduszu.

Za posrednictwem Instrumentéw Pochodnych, gtéwnie
transakgji terminowych futures, w ktérych instrumentami
bazowymi sq indeksy gietdowe lub papiery wartosciowe,
catkowita ekspozycja netto Subfunduszu na akcje moze
osiqgnq¢ poziom 120% wartosci Aktywédw Subfunduszu.
Fundusz moze inwestowa¢ Aktywa Subfunduszu w inne
instrumenty finansowe okreslone w § 5 Rozdziatu X Czesci I
Statutu, przy zachowaniu przewidzianych limitéw.

Na zasadach okreslonych Statutem, Fundusz moze udziela¢
innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sq
papiery wartosciowe stanowigce Aktywa Subfunduszu.
Dtuzne papiery wartoéciowe oraz instrumenty rynku
pienieznego mogq sie znalez¢ w portfelu Subfunduszu
wskutek niewywigzania sie kontrahenta z transakgji
pozyczki papieréw wartosciowych i przejecia ich przez
Fundusz jako zabezpieczenie udzielonych pozyczek
papieréw wartosciowych. W przypadku, gdy wskutek
niewywigzania sie kontrahenta z transakgcji pozyczki
papieréw wartosciowych do aktywoéw Subfunduszu wejdq
dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego
stanowiqce przedmiot zabezpieczenia tych pozyczek,
Fundusz dokona ich niezwtocznego zbycia.
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Portfel Subfunduszu jest aktywnie zarzqdzany, lecz z uwagi
na koncentracje aktywow Subfunduszu na okreslonym rynku,
w okreslonych okolicznosciach sktad portfela Subfunduszu,
jak réwniez osiggana przez niego stopa zwrotu mogq byc¢
poréwnywalne ze sktadem oraz stopq zwrotu okreslonego
indeksu.

3.10.3.2 zwiezty opis kryteriéw doboru lokat do
portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Gtownym kryterium, ktérym bedzie kierowat sie Fundusz,
jest wzrost wartosci aktywoéw Funduszu w dtugim horyzoncie
inwestycyjnym. Fundusz bedzie inwestowat przede
wszystkim w akcje.

Gtowne kryteria doboru poszczegélnych kategorii lokat

sq nastepujgce: dla akgji (w tym zagranicznych), praw do
akgji, praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych i kwitéw
depozytowych: prognozowane perspektywy wzrostu
wynikéw finansowych emitenta, ryzyko dziatalnosci
emitenta, prognozowany wzrost wyceny papieru
wartosciowego, prognozowana stopa zwrotu z papieru
wartosciowego w poréwnaniu z innymi podobnymi papierami
lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego,
ponadto w przypadku praw poboru - réwniez relacja ceny
prawa poboru do aktualnej ceny akcji danej spotki; dla
dtuznych papieréw wartosciowych (w tym zagranicznych),
instrumentoéw rynku pienieznego (w tym zagranicznych),
listow zastawnych i obligacji zamiennych: prognozowane
zmiany ksztattu krzywej dochodowosci, prognozowane
zmiany poziomu rynkowych stép procentowych, stosunek
oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z danym papierem wartosciowym lub
instrumentem rynku pienieznego, wptyw na sredni okres

do wykupu catego portfela inwestycyjnego, poziom ryzyka
walutowego, w przypadku lokat w zagraniczne papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego, ponadto
w przypadku obligacji zamiennych - réwniez warunki
zamiany obligacji na akcje; dla jednostek uczestnictwa,
certyfikatéw inwestycyjnych i tytutéw uczestnictwa:
mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Funduszu,
mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego
Funduszu, adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu
inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub
instytucji wspolnego inwestowania do polityki inwestycyjnej
Funduszu; dla depozytdw: oprocentowanie depozytéw,
wiarygodnos¢ banku; dla Instrumentéw Pochodnych, w tym
Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych:
adekwatnos¢, rozumiana jako zgodnos¢ instrumentow
bazowych z politykq inwestycyjng obowiqgzujgcq dla danego
Subfunduszu, efektywnos¢, rozumiana jako zgodnos¢ zmiany
wartosci Instrumentu Pochodnego z oczekiwang zmiang
wartosci instrumentu bazowego, ptynnos¢, rozumiana

jako istnienie wolumenu obrotu danym Instrumentem
Pochodnym znacznie przewyzszajgcego wielkos¢ transakgji,
koszt, rozumiany jako koszt ponoszone w celu nabycia
Instrumentu Pochodnego, w relacji do kosztéw ponoszonych
w celu nabycia instrumentu bazowego, ryzyko kontrahenta,
rozumiane jako zdolno$¢ kontrahenta do terminowego
wywigzania sie w petni z warunkéw zawartej umowy majqcej
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za przedmiot Instrument Pochodny; dla innych instrumentow
finansowych: mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji
lokat Funduszu, mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu
inwestycyjnego Funduszu, stosunek oczekiwanej stopy
zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym
instrumentem finansowym.

Powyzszych kryteriéw doboru lokat do portfela
inwestycyjnego Subfunduszu nie stosuje sie do
zagranicznych dtuznych papieréw wartosciowych

i zagranicznych Instrumentéw Rynku Pienieznego
stanowiqcych zabezpieczenie udzielonych przez Fundusz
pozyczek papieréw wartosciowych oraz przejetych przez
Fundusz wskutek niewywigzania sie kontrahenta z transakgji
pozyczki papieréw wartosciowych. W przypadku, gdy
wskutek niewywigzania sie kontrahenta z transakgji
pozyczki papieréw wartosciowych do aktywéw Subfunduszu
wejdq zagraniczne papiery wartosciowe lub zagraniczne
Instrumenty Rynku Pienieznego stanowigce przedmiot
zabezpieczenia tych pozyczek, Fundusz dokona ich
niezwtocznego zbycia.

3.10.3.3 jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad
uznanego indeksu akgji lub dtuznych papierow
wartosciowych - wskazanie tego indeksu, rynku,
ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia
indeksu przez Subfundusz

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu indeksu akgcji lub
dtuznych papieréw wartosciowych.

3.10.3.4 jezeli wartos¢ aktywow netto portfela
inwestycyjnego Subfunduszu moze sie
charakteryzowac¢ duzg zmiennoscig wynikajqgcq ze
sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzgdzania
portfelem - wyrazne wskazanie tej cechy

Ze wzgledu na duzq zmiennos¢ cen instrumentéw
finansowych, w ktére Subfundusz lokuje Aktywa, wartosc¢
Aktywow netto portfela inwestycyjnego moze ulega¢
istotnym zmianom.

3.10.3.5 jezeli Subfundusz moze zawierac

umowy, ktérych przedmiotem sqg instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne - wskazanie tej informacji
wraz z okresleniem wptywu zawarcia takich

umoéw, w tym umow, ktérych przedmiotem sq
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na
ryzyko zwiqgzane z przyjetq politykq inwestycyjng
Subfundusz moze, w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego lub w celu zapewnienia sprawnego
zarzgdzania portfelem inwestycyjnym, zawiera¢ umowy
majqgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym umowy
majqce za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, pod warunkiem ze zawarcie umowy bedzie
zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu.

Przy zastosowaniu limitéw inwestycyjnych okreslonych

w Statucie, Fundusz jest obowigzany uwzglednia¢ wartos¢
papieréw wartoéciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego
stanowigcych baze instrumentéw pochodnych (nie dotyczy
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to instrumentéw pochodnych, ktérych baze stanowiq
indeksy).

Subfundusz dotozy wszelkich starar, aby zawarte umowy,
ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne przyczyniaty
sie do realizacji przyjetej polityki inwestycyjnej i ograniczaty
jej ryzyko.

3.10.3.6 jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej
kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa -
wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji

Nie dotyczy.

3.10.4 Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego

z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu, w tym ryzyka zwigzanego z przyjetq
politykg inwestycyjng Subfunduszu

3.10.4.1 opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego

z politykg inwestycyjng Subfunduszu,

z uwzglednieniem strategii zarzqdzania i szczegélnych
strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu
do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym,
w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo
w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu
odzwierciedlenia indeksu akgji lub dtuznych papieréw
wartosciowych

Zastrzezenie:

Aktualizowany na biezgco ogélny wskaznik ryzyka (SRI)
Subfunduszu, w tym klasa ryzyka Subfunduszu znajdujg
sie w Kluczowych Informacjach. Aktualna klasa ryzyka
Subfunduszu okreslona w Kluczowych Informacjach moze
sie r6zni¢ od poziomu ryzyka wskazanego ponizej.
Uczestnicy akceptujq Sredniq klase ryzyka Subfunduszu
wynikajqcq z inwestycji wiekszosci srodkéw Subfunduszu

w akgcje. Z inwestycjami Subfunduszu wigzq sie nastepujgce
rodzaje ryzyka:

a) ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku wartosci aktywéw netto
portfela inwestycyjnego spowodowane niekorzystnymi
zmianami cen instrumentéw bedgcych przedmiotem lokat
Subfunduszu na rynkach finansowych.

Dla Subfunduszu gtéwnymi elementami ryzyka rynkowego
sq: ryzyko rynku akcji oraz ryzyko stopy procentowe;j.
Ryzyko rynku akcji obejmuje ryzyko spadku Wartosci
Aktywow Netto portfela inwestycyjnego spowodowane
spadkiem cen akgji. Na ryzyko rynku akcji sktadajq sie:
ryzyko systematyczne catego rynku akgji, ryzyko branzowe

i ryzyko specyficzne konkretnego emitenta. Ryzyko
systematyczne jest uzaleznione w duzym stopniu od sytuacji
makroekonomicznej. Wptyw na nie majg m.in. dynamika
wzrostu gospodarczego, poziom deficytu budzetowego

i handlowego, wielko$¢ popytu konsumpcyjnego

i inwestycyjnego, wysokos¢ stép procentowych i kurséw
walutowych, poziom inflacji, ceny surowcdw i zmiany cen
akcji na rynkach zagranicznych. Pogarszajgca sie sytuacja
makroekonomiczna negatywnie wptywa na ceny akgji.
Ryzyko branzowe polega na tym, ze akcje spotek, w ktore
inwestuje Subfundusz sq poddane ryzyku branzy, w ktérej
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dziatajg. W szczegoélnosci dotyczy to ryzyk: wzrostu
konkurencji, spadku popytu na produkty sprzedawane

przez podmioty z branzy i zmian technologicznych.

Ryzyko specyficzne zwigzane jest z inwestowaniem

w akcje poszczegolnych emitentéw. Wptyw na nie majg
m.in. wyniki finansowe emitenta, polityka dywidendowa,
poziom tadu korporacyjnego, jako$¢ pracy zarzqdu,

decyzje o zmianie strategii lub modelu biznesowego spotki,
konflikty w akcjonariacie, poziom zadtuzenia, zdarzenia
losowe dotyczqce konkretnej spotki. Subfundusz poprzez
dywersyfikacje dgzy do ograniczenia ryzyka specyficznego
poszczegdlnych spotek. W akcje jednej spotki Subfundusz
inwestuje nie wigcej niz 10% aktywow.

Ryzyko stopy procentowej obejmuje ryzyko spadku Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane zmiang
rynkowych stop procentowych. Zaleznoé¢ cen instrumentéw
dtuznych od rynkowych stop procentowych jest odwrotna
tzn. wraz ze wzrostem rynkowych stép procentowych

ceny instrumentéw dtuznych spadajg, a wraz ze spadkiem
rynkowych stép procentowych ceny instrumentéw
dtuznych rosng. Ryzyko stopy procentowej zalezy od czasu
do wykupu instrumentu, rodzaju oprocentowania, jego
stopy odsetkowej i stopy dochodowosci. Im dtuzszy czas

do wykupu instrumentu, tym wyzsze jest ryzyko stopy
procentowej. Ryzyko stopy procentowej jest takze wigksze
dla instrumentéw o statym oprocentowaniu. Ponadto, im
nizsza stopa odsetkowa i stopa dochodowosci instrumentu,
tym wyzsze jest ryzyko stopy procentowej. Zrédtami ryzyka
stopy procentowej sq m.in. wzrost inflacji (biezgcej lub
prognozowanej), wysokie tempo rozwoju gospodarczego
generujqce ryzyko wzrostu cen (inflacji), spadek stopy
oszczednosci w gospodarce, negatywna ocena przez
inwestoréw przysztej sytuacji fiskalnej kraju, wzrost stop
procentowych w innych krajach.

b) ryzyko kredytowe

Gtownymi elementami ryzyka kredytowego sq ryzyko
niedotrzymania warunkéw, ryzyko obnizenia oceny
kredytowej i ryzyko rozpietosci kredytowej (tzw.

spread'u kredytowego).

Ryzyko niedotrzymania warunkdéw, nazywane réwniez
ryzykiem niewyptacalnosci, obejmuje ryzyko spadku
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane
niedotrzymaniem warunkéw kontraktéw finansowych przez
emitentow instrumentéw dtuznych. Ryzyko niewyptacalnosci
polega na niesptaceniu przez emitenta w terminie naleznej
kwoty z tytutu wyemitowanych instrumentéw dtuznych.
Ryzyko obnizenia oceny kredytowej obejmuje ryzyko spadku
Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu spowodowane
obnizeniem ocen kredytowych (ratingéw) emitentow

lub poszczegoélnych emisji dokonywanych przez
wyspecjalizowane instytucje (agencje) ratingowe.

Ryzyko rozpietosci kredytowej to ryzyko spadku wartosci
aktywdw netto funduszu inwestycyjnego spowodowane
zmianami rozpietosci kredytowej dla danej emisji, czyli
réznicy miedzy rentownoscig danego instrumentu dtuznego
a rentownosciq instrumentéw dtuznych emitowanych

przez paristwo. Rozpietosc¢ ta (spread kredytowy) roénie

w przypadku gorszej oceny zdolnosci kredytowych emitenta
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przez uczestnikéw rynku wtérnego powodujgc spadek
wartosci danego dtuznego papieru wartosciowego. Ocena
ta moze, cho¢ nie musi, mie¢ zwigzek ze zmiang obnizenia
oceny kredytowej przez instytucje ratingowg.

Subfundusz dgzy do ograniczenia ryzyka kredytowego
poprzez inwestowanie czesci dtuznej portfela gtéwnie

w instrumenty dtuzne emitowane lub gwarantowane

przez Skarb Panstwa. Inwestycje w papiery komercyjne

oraz obligacje municypalne i korporacyjne wigzq sie

z wyzszym poziomem ryzyka kredytowego, uzaleznionym od
wiarygodnosci kredytowej emitenta.

Inwestycje w tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicq lub

w jednostki uczestnictwa innych funduszy obcigzone sq
ryzykiem pochodzgcym od ryzyka lokat takiego funduszu.
W przypadku inwestycji w lokaty bankowe ryzyko kredytowe
Funduszu zwigzane jest z ryzykiem kredytowym banku.

c) ryzyko rozliczenia

Ryzyko rozliczenia wystepuje w przypadku rozliczania
transakcji zakupu lub sprzedazy instrumentoéw finansowych,
ktore nie sq gwarantowane przez izby rozliczeniowe.

Jest ono zwigzane z mozliwosciq wystgpienia opoznien

w rozliczeniach transakgji lub nawet wycofania sie drugiej
strony z zawartej z Subfunduszem transakgji. Subfundusz
minimalizuje to ryzyko analizujgc partneréw potencjalnych
transakcji oraz stosowane przez nich standardy dziatania

na rynku finansowym. Dzieki temu ryzyko ponoszone przez
uczestnikéw Subfunduszu mozna okresli¢ jako niskie.

d) ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci wigze sie z brakiem mozliwosci
przeprowadzenia transakgji, przy zachowaniu aktualnej
ceny rynkowej. Ryzyko to wystepuje najczesciej przy prébie
sprzedazy znacznej ilosci posiadanych aktywow, szczegélnie
jesli ptynnos¢ obrotu danym instrumentem nie jest wysoka.
Nastepuje wéwczas naruszenie struktury popytu i podazy
prowadzgce do istotnej zmiany ceny rynkowej.

e) ryzyko walutowe

Ryzyko kursu walutowego okresla sie jako ryzyko zmiany
Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu spowodowane zmiang
kursu waluty polskiej w stosunku do walut obcych. Wzrost
wartosci walut obcych, w ktérych notowane sq aktywa
znajdujqce sie w portfelu Subfunduszu, powoduje wzrost
wartosci tych aktywéw wyrazony w PLN. Spadek wartosci
walut obcych, w ktérych notowane sq aktywa znajdujgce
sie w portfelu Subfunduszu, powoduje spadek wartosci tych
aktywow w PLN. Subfundusz dgzy do ograniczenia ryzyka
walutowego poprzez inwestowanie gtéwnie w instrumenty
denominowane w walucie polskiej. Ekspozycja walutowa
Subfunduszu, wynikajgca z inwestycji w zagraniczne papiery
wartosciowe i/lub instrumenty rynku pienieznego, moze by¢
réwniez ograniczana za pomocg walutowych instrumentéw
pochodnych.

f) ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow
Aktywa Subfunduszu przechowywane sg na rachunkach
prowadzonych przez Depozytariusza i Subdepozytariuszy
(podmioty, ktére na podstawie umowy z Depozytariuszem
przechowujq czg$¢ aktywdw Funduszu). Instrumenty
finansowe stanowiq wtasnos¢ Subfunduszu i nie wchodzg
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do masy upadtosci w przypadku ogtoszenia upadtosci
Depozytariusza i/lub Subdepozytariuszy.
g) ryzyko zwigzane z koncentracjqg aktywoéw lub rynkéw
Subfundusz koncentruje swoje inwestycje na rynku polskim.
Sytuacja na polskim rynku finansowym szczegoélnie zatem
oddziatuje na wartos¢ i ptynnos¢ aktywéw Subfunduszu.
Istotne wahania cen rynkowych poszczegélnych
instrumentéw finansowych mogq powodowac¢ wahania
Wartosci Aktywow Netto przypadajgcej na Jednostke
Uczestnictwa Subfunduszu.
h) ryzyko operacyjne
Ryzyko operacyjne obejmuje ryzyko straty wynikajgcej
z btednych procedur wewnetrznych, niestosowania sie do
procedur, dziatania systemoéw bgdz pracownikéw lub tez
wynikajgcej ze zdarzen zewnetrznych. Cztery podstawowe
zrédta ryzyka operacyjnego to ludzie, systemy, zdarzenia
zewnetrzne oraz procesy.
i) ryzyko zwigzane z inwestycjami w instrumenty
pochodne
Z inwestycjami w instrumenty pochodne wigzq sie
nastepujqce ryzyka: ryzyko rynkowe, czyli ryzyko zmiany
wartosci instrumentu w wyniku zmiany tzw. aktywow
bazowych (cen instrumentéw finansowych, poziomu
stop procentowych indekséw gietdowych bgdz kurséow
walutowych), ryzyko tzw. bazy, czyli ostabienia relacji
pomiedzy zmiang ceny instrumentu pochodnego a zmiang
wartosci aktywow bazowych, bedgcych przedmiotem
zabezpieczenia, ryzyko kontrahenta, czyli ryzyko
niewywigzania sie drugiej strony z umowy transakcji na
niewystandaryzowanych instrumentach pochodnych, ryzyko
rozliczenia wystepujgce w przypadku rozliczania transakgji
zakupu lub sprzedazy instrumentéw finansowych, ktére
nie sq gwarantowane przez izby rozliczeniowe (najczesciej
w przypadku niewystandaryzowanych instrumentow
pochodnych), ryzyko ptynnosci, czyli ryzyko braku mozliwosci
zamkniecia w odpowiednio krétkim okresie czasu pozycji na
instrumentach pochodnych bez znaczgcego negatywnego
wptywu na Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu, ryzyko
modelu, zwigzane z obawg, ze ze wzgledu na stopien
skomplikowania danego niewystandaryzowanego
instrumentu pochodnego Subfundusz nie bedzie w stanie
dokonac jego nalezytej wyceny lub btednie oceni wptyw
nabytego instrumentu na Wartos¢ Aktywoéw Netto
Subfunduszu.
j)  ryzyko zwigzane z inwestycjami zagranicznymi
Ryzyko inwestycji zagranicznych zwigzane moze by¢
z nizszym relatywnym poziomem wiedzy i doswiadczenia
Zarzqdzajqgecych Funduszem, niz w przypadku inwestycji na
polskim rynku finansowym. Ryzyko to moze sie jednak takze
objawia¢ istnieniem odmiennych requlacji biznesowych,
prawnych lub podatkowych. Uczestnicy Funduszu muszq
liczy¢ sie z ryzykiem zmian prawnych dotyczgcych
regulacji, ktérym podlegajg emitenci instrumentow
finansowych wchodzqcych w sktad portfela inwestycyjnego
Subfunduszu. Zmiany te mogg w szczegdlnosci dotyczy¢
prawa podatkowego, ale takze uregulowarl prawnych
dotyczqcych koniecznosci uzyskiwania zezwoler lub
koncesji na prowadzong przez emitenta dziatalnosc¢ lub

ING Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty Prospekt informacyjny

22 czerwca 2026 r.

zwigzanych z funkcjonowaniem emitenta jako spotki
kapitatowej. Subfundusz ogranicza to ryzyko poprzez
inwestowanie swoich aktywdéw gtéwnie w instrumenty
finansowe emitowane przez emitentdw z siedzibg na terenie
Rzeczypospolitej Polskiej.
k) ryzyko zwigzane z inwestycjami na rynkach
wschodzgcych
Inwestowanie w aktywa z rynkéw wschodzqgceych wigze
sie z wiekszym ryzykiem (w szczegélnosci prawnym,
ekonomicznym i politycznym) niz inwestycje w aktywa
z rynkoéw krajow rozwinigtych. Kursy walut oraz ceny
papieréw wartoéciowych lub innych aktywéw na rynkach
wschodzgcych mogq cechowac sie duzg zmiennoscig.
Zmiany tych cen sq powodowane zmianami stép
procentowych, zmianami réwnowagi popytu i podazy,
prowadzong politykg handlowq, podatkowq lub monetarng,
jak i zdarzeniami politycznymi i gospodarczymi o randze
miedzynarodowej. Ponadto rynki w krajach wschodzgcych
czesto charakteryzujq sie obnizong ptynnoscig (relatywnie
nizszymi obrotami na lokalnych rynkach papieréw
wartosciowych).
) ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju
Ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju mogq stanowic¢
ryzyko samo w sobie lub mie¢ wptyw na inne rodzaje ryzyk
portfela oraz na ogdlne ryzyko, takie jak ryzyko rynkowe,
ryzyko ptynnosci, ryzyko kredytowe lub ryzyko operacyjne.
Ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju mogg miec¢ negatywny
wptyw na stope zwrotu Subfunduszu. Ocena ryzyk dla
zréwnowazonego rozwoju, ktére sq zdefiniowane w art.
2 pkt 22 SFDR jako sytuacje lub warunki srodowiskowe,
spoteczne lub zwigzane z zarzqdzaniem, jest wigczona
w proces podejmowania decyzji inwestycyjnych poprzez
stosowanie w subfunduszach spetniajgcych wymogi art. 8
i 9 SFDR kryteriow odpowiedzialnego inwestowania, oraz,
tam gdzie ma to zastosowanie, integracje odpowiednich
czynnikéw srodowiskowych, spotecznych oraz zwigzanych
z zarzqdzaniem (E - $Srodowiskowych, S - spotecznych,
G - zwigzanych z zarzqdzaniem, dalej ,ESG).Proces oceny
ryzyka jest przeprowadzany w ramach procesu analizy
inwestycyjnej poprzez ocene czynnikdw srodowiskowych,
spotecznych i zwigzanych z zarzqdzaniem (wtasciwych dla
strategii inwestycyjnej
Ocena ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju przeprowadzana
jest przy wykorzystaniu danych wewnetrznych oraz danych
pozyskanych od zewnetrznych dostawcéw, z ktérych czes¢
specjalizuje sie w danych odnoszqcych sie do ESG.
Dla inwestycji, w przypadku ktoérych istniejg zachowania lub
czynnosci, ktére nie sq zgodne z przyjetymi dla Subfunduszu
kryteriami odpowiedzialnego inwestowania, podejmowana
jest decyzja o uwzglednianiu danego emitenta lub
wykluczeniu go z dopuszczalnego obszaru zainteresowania
Subfunduszu.
Ze wzgledu na wybdr stosowania kryteriow
odpowiedzialnego inwestowania zgodnie z przyjetymi dla
Subfunduszu kryteriami, portfel Subfunduszu moze rézni¢ sie
od sktadu indeksu, jezeli ma on zastosowanie.
Aktywne korzystanie z praw wtascicielskich jest czescig
procesu inwestycyjnego Subfunduszu i odgrywa istotng
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role w minimalizowaniu i zarzgdzaniu ryzykiem dla
zréwnowazonego rozwoju, jak réwniez zwiekszeniu
dtugoterminowej ekonomicznej i spotecznej wartosci
emitenta w czasie.

3.10.4.2 opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem

w Subfunduszu, w tym w szczegdlnosci ryzyka:

a) nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw
majgcych wptyw na poziom ryzyka zwigzanego
z inwestycjq

Ryzyko to polega na niemoznosci przewidzenia przysztych

zmian cen instrumentéw finansowych wchodzgcych

w sktad portfela Subfunduszu i w konsekwencji niemoznosci

przewidzenia zmian Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu

przypadajgcej na Jednostke Uczestnictwa. Stopa zwrotu

z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa jest zalezna

zaréwno od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia

Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika, wielkosci

poniesionej optaty za zbycie Jednostek Uczestnictwa,

a takze od ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia

Jednostek Uczestnictwa i wielkosci ewentualnej optaty

poniesionej z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Nalezy réwniez wzig¢ pod uwage, ze w przypadku uzyskania

dodatniej stopy zwrotu Uczestnik bedzie zobowigzany do

zaptaty podatku dochodowego, co obnizy uzyskang przez

Uczestnika wielko$¢ stopy zwrotu. Zadna z zawartych przez

Subfundusz umaow nie niesie za sobg ryzyk innych niz ryzyka

inwestycyjne opisane w niniejszym Prospekcie. Subfundusz

nie zawierat transakcji na warunkach szczegolnych, ktére
powodowatyby wzrost ryzyka dla Uczestnikdw. Fundusz nie
udziela gwarancji innym podmiotom.

b) wuystgpienia szczegélnych okolicznosci, na wystgpienie
ktérych uczestnik Subfunduszu nie ma wptywu lub ma
ograniczony wptyw:

- otwarcie likwidacji Funduszu

Fundusz moze zosta¢ rozwigzany. Rozwigzanie Funduszu

nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem

rozpoczecia likwidacji Fundusz nie moze zbywag, a takze
odkupywac¢ Jednostek Uczestnictwa. Likwidacja Funduszu
polega na zbyciu jego aktywow, sciggnieciu naleznosci

Funduszu, zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu

Jednostek Uczestnictwa przez wyptate uzyskanych srodkéw

pienieznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby

posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa. Zbywanie
aktywow Funduszu powinno by¢ dokonywane z nalezytym
uwzglednieniem intereséw Uczestnikéw Funduszu. Uczestnik
nie ma wptywu na wystgpienie przestanek likwidacji

Funduszu. Istnieje ryzyko, ze $rodki pieniezne wyptacane

Uczestnikom bedq nizsze niz mozliwe do otrzymania

w przypadku, gdyby Fundusz nie zostat postawiony w stan

likwidacji.

W trakcie trwania Funduszu, Fundusz moze dokona¢

likwidacji Subfunduszu. Subfundusz moze zosta¢

zlikwidowany w przypadku podjecia przez Towarzystwo
decyzji o jego likwidacji. W przypadku rozwigzania Funduszu
likwidacji podlegajqg wszystkie Subfundusze. Uczestnik nie ma
wptywu na wystgpienie przestanek likwidacji Subfunduszu.
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Istnieje ryzyko, ze srodki pieniezne wyptacane Uczestnikom
bedq nizsze niz mozliwe do otrzymania w przypadku, gdyby
Subfundusz nie zostat postawiony w stan likwidacji.
— przejecie zarzqdzania Funduszem przez inne
towarzystwo funduszy inwestycyjnych
Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym
towarzystwem funduszy inwestycyjnych oraz po wyrazeniu
zgody przez Zgromadzenie Uczestnikdw i uzyskaniu
zezwolenia Komisji, towarzystwo to moze przejqc¢ zarzqdzanie
Funduszem. Przejecie zarzqdzania wymaga zmiany Statutu
Funduszu w cze$ci wskazujgcej firme, siedzibe i adres
zarzqdzajgcego nim towarzystwa funduszy inwestycyjnych.
Towarzystwo przejmujqce zarzqdzanie wstepuje w prawa
i obowiqzki towarzystwa bedqgcego dotychczas organem
Funduszu, z chwilg wejécia w zycie tych zmian w statucie.
— przejecie zarzqdzania Funduszem przez spétke
zarzqdzajgcg
Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo ze
spotkqg zarzqdzajgceq prowadzqgceq dziatalnos$¢ na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, oraz po wyrazeniu zgody przez
Zgromadzenie Uczestnikéw i uzyskaniu zezwolenia Komisji,
spotka zarzgdzajgca moze przejgc zarzgdzanie Funduszem
i prowadzenie jego spraw. Przejecie zarzqdzania wymaga
zmiany Statutu Funduszu w czesci wskazujqcej firme,
siedzibe i adres spétki zarzqdzajqcej. Spétka zarzqdzajgca
przejmujqca zarzqdzanie i prowadzenie spraw Funduszu
wstepuje w prawa i obowigzki wynikajgce z umowy
o przekazanie spétce zarzqdzajqcej zarzgdzanie Funduszem
i prowadzenie jego spraw, z dniem wejsécia w zycie tych zmian
Statutu. W zwigzku z przejeciem zarzqgdzania Funduszem
i prowadzenia jego spraw Uczestnicy majg prawo w okresie
od dnia ogtoszenia zmiany Statutu Funduszu, do dnia jej
wejscia w zycie, zazqda¢ odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu bez ponoszenia optat manipulacyjnych.
— zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego
Fundusz
Fundusz lub Depozytariusz mogq rozwigza¢ umowe
o prowadzenie rejestru aktywoéw funduszu, za
wypowiedzeniem, w terminie nie krétszym niz 6 miesiecy.
Zmiana depozytariusza wymaga jednakze zgody Komisji.
Jezeli Depozytariusz nie wykonuje obowigzkéw okreslonych
w umowie o prowadzenie rejestru aktywoéw funduszu albo
wykonuje je nienalezycie: Fundusz wypowiada umowe
i niezwtocznie zawiadamia o tym Komisje; Komisja moze
nakaza¢ Funduszowi zmiane Depozytariusza. W tych
przypadkach wypowiedzenie moze nastgpi¢ w terminie
krétszym niz 6 miesiecy. W przypadku otwarcia likwidacji lub
ogtoszenia upadtosci Depozytariusza, Fundusz niezwtocznie
dokonuje zmiany depozytariusza, bez stosowania
szesciomiesiecznego terminu wypowiedzenia. Zmiana
depozytariusza jest dokonywana w sposéb zapewniajqgcy
nieprzerwane wykonywanie obowigzkéw depozytariusza.
Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany
podmiotéw obstugujgcych Fundusz, w szczegélnosci Agenta
Transferowego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje
Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmiotu
obstugujgcego Fundusz.
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— potgczenie Funduszu z innym funduszem
inwestycyjnym

Na warunkach okreslonych w Ustawie, zaréwno Fundusz jak

i poszczegolne Subfundusze mogg by¢ potgczone z innymi

funduszami inwestycyjnymi i subfunduszami. Uczestnik

nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o potgczeniu

wewnetrznym. Dokonanie potgczenia krajowego i potgczenia

transgranicznego moze nastgpi¢ wytgcznie za uprzedniq
zgodq Zgromadzenia Uczestnikow.

— zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany

Statutu Funduszu w czegsci dotyczqcej polityki inwestycyjnej

prowadzonej przez Subfundusz. Zmiana Statutu wymaga

ogtoszenia o dokonanych zmianach oraz uptywu terminu

trzech miesiecy od dnia ogtoszenia o zmianach. Uczestnik
nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie polityki
inwestycyjnej Funduszu.

c) niewyptacalnosci gwaranta

Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym.

d) inflacji

Ryzyko inflacji jest ryzykiem spadku sity nabywczej srodkow

pienieznych powierzonych Funduszowi. Istnienie inflacji

powoduje, ze realna stopa zwrotu (z uwzglednieniem inflacji)
moze by¢ istotnie nizsza od nominalnej stopy zwrotu (bez
uwzglednienia inflacji).

e) zwigzanego z regulacjami prawnymi dotyczgcymi
Funduszu, w szczegélnosci w zakresie prawa
podatkowego

Zmiany regulacji prawnych dotyczqgcych dziatalnosci

Funduszu mogqg mie¢ wptyw na przedstawione w niniejszym

Prospekcie prawa i obowiqgzki Uczestnikéw Funduszu.

Na dzieri sporzgdzenia Prospektu, Fundusz jest zgodnie

z prawem polskim podmiotowo zwolniony z podatku

dochodowego od oséb prawnych. Nie mozna wykluczy¢

jednak opodatkowania dochodéw Funduszu w przysztosci.

Ewentualne wprowadzenie opodatkowania dochodéw

Funduszu spowoduje obnizenie osigganych przez

Uczestnikéw Funduszu stép zwrotu z inwestycji w jego

jednostki uczestnictwa.

Fundusz moze réwniez podlega¢ obowigzkom podatkowym

w zwiqgzku z lokowaniem aktywéw poza terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej. Takie lokaty Funduszu mogq

podlega¢ opodatkowaniu wynikajgcemu z przepiséw prawa

panistwa siedziby rynku zorganizowanego lub siedziby
emitenta papieréow wartosciowych lub instrumentéw

rynku pienieznego, w ktére inwestuje. Istnieje ryzyko

niedostosowania dziatalnosci Funduszu do zmian przepiséw

prawa podatkowego w panstwie obcym oraz ryzyko wyktadni
przepiséw podatkowych panstwa obcego przez organy
podatkowe w odniesieniu do Funduszu.

3.10.5 Wskazanie metody pomiaru catkowitej
ekspozycji Subfunduszu

Zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw, Funduszy

i Polityki Regionalnej z dnia 18 listopada 2020 r. w sprawie
sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci
przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. poz. 2103)
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Fundusz okresla, ze pomiar catkowitej ekspozycji Subfunduszu
dokonywany jest przy zastosowaniu metody zaangazowania.

3.10.6 Okreslenie profilu inwestora Subfunduszu
Zastrzezenie:

Aktualizowany na biezgco ogélny wskaznik ryzyka (SRI)
Subfunduszu, w tym klasa ryzyka Subfunduszu, a takze
zalecany okres utrzymywania znajdujq sie w Kluczowych
Informacjach. Aktualna klasa ryzyka Subfunduszu oraz
zalecany okres utrzymywania okreslone w Kluczowych
Informacjach moggq sie rézni¢ od informacji zamieszczonych
ponizej.

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestorow, ktérzy planujg
inwestowanie przez okres nie krétszy niz 5 lat, oczekujq
wysokich zyskéw oraz akceptujq Sredniq klase ryzyka
Subfunduszu zwigzanq z inwestycjami w akgcje, tzn. liczg

sie z mozliwoscig silnych wahan wartosci ich inwestycji,
szczegolnie w krotkim okresie, wigcznie z mozliwosciq utraty
czesci zainwestowanych srodkow.

3.10.7 Informacje o wysokosci optat i prowizji
zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu,
sposobie ich naliczania i pobierania oraz

o kosztach obcigzajgcych Subfundusz

3.10.7.1 wskazanie przepiséw Statutu okreslajgcych
rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposob kalkulagji

i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz,

w tym w szczegoélnosci wynagrodzenie Towarzystwa
oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastqpic¢
pokrycie poszczegolnych rodzajéw kosztéw

Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposéb kalkulacji i naliczania
kosztéw obcigzajgcych Subfundusz, w tym wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze
nastgpi¢ pokrycie poszczegélnych rodzajéw kosztédw
okreslone sq w tresci § 6 Rozdziatu X Czesci Il Statutu.

3.10.7.2 wskazanie wartosci Wspotczynnika Kosztéw
Catkowitych, zwanego dalej ,Wskaznikiem WKC",
wraz z informacjq, ze odzwierciedla on udziat
kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnosciq
inwestycyjng Subfunduszu w $redniej Wartosci
Aktywoéw Netto Subfunduszu za dany rok, a takze
wskazanie kategorii kosztéw Subfunduszu
niewtgczonych do wskaznika WKC, w tym optat
transakcyjnych

Wskaznik WKC dla ING Subfunduszu Akcji za rok 2025
wynosit:

— 2,16 % dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

— 1,55 % dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E,

— 0,95 % dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F,

— 2,16 % dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I,

- 1,86 % dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K,

— 0,65 % dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S,

— 1,25 % dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T,

- 0,89 % dla Jednostek Uczestnictwa kategorii U,

— 0,73 % dla Jednostek Uczestnictwa kategorii W.
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Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych
bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu

w $redniej Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu za dany
rok.

Nastepujqce koszty nie sq wigczone do Wskaznika WKC:
koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie,
podatki zwigzane z nabyciem lub zbyciem sktadnikow
portfela, odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub
kredytow, swiadczenia wynikajqce z realizacji umow, ktérych
przedmiotem sq instrumenty pochodne, optaty zwigzane

z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa i inne
optaty ponoszone bezposrednio przez Uczestnika oraz
wartos¢ ustug dodatkowych.

3.10.7.3 wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu

zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa

oraz innych optat uiszczanych bezposrednio przez

Uczestnika

- Ztytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa pobierana
jest Optata Dystrybucyjna w wysokosci nie wyzszej niz:
— 4% wptaty dokonanej przez nabywce - dla

Jednostek Uczestnictwa kategorii A;
— 4% wptaty dokonanej przez nabywce - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii P.

—  Stawka Optaty Dystrybucyjnej pobieranej w zwigzku ze
zbywaniem:

— Jednostek Uczestnictwa kategorii A - okreslona jest
w Tabeli Optat i moze by¢ okreslona indywidualnie
dla danego Dystrybutora, z uwzglednieniem
zbywania Jednostek Uczestnictwa bezpoérednio
przez Subfundusz. Tabela Optat jest udostepniana
Uczestnikom w Punktach Obstugi Funduszu oraz na
stronie www.ingtfi.pl.

— Jednostek Uczestnictwa kategorii P - okreslona jest
w Tabeli Optat lub Umowie Dodatkowej i moze by¢
okreslona indywidualnie dla danego Dystrybutora,
z uwzglednieniem zbywania Jednostek Uczestnictwa
bezpoérednio przez Subfundusz. Tabela Optat jest
udostepniana Uczestnikom w Punktach Obstugi
Funduszu oraz na stronie www.ingtfi.pl.

- Wysokos¢ Optaty Dystrybucyjnej za nabycie Jednostek
Uczestnictwa w Funduszu docelowym albo Subfunduszu
docelowym w ramach konwersji albo zamiany jest
pomniejszana o wysokos¢ Optaty Dystrybucyjnej
wczesniej uiszczonej przy nabyciu konwertowanych
albo zamienianych Jednostek Uczestnictwa w Funduszu
zrédtowym albo Subfunduszu zrédtowym. Uczestnik
zwolniony jest z Optaty Dystrybucyjnej, gdy Optata
Dystrybucyjna w Funduszu zrédtowym albo Subfunduszu
zrédtowym jest wyzsza od Optaty Dystrybucyjnej
w Funduszu docelowym albo Subfunduszu docelowym.
W przypadku gdy nabycie Jednostek Uczestnictwa
w Funduszu zrédtowym albo Subfunduszu zrédtowym
nastgpito na podstawie konwersji albo zamiany, przy
ustalaniu wysokosci Optaty Dystrybucyjnej w Funduszu
docelowym albo Subfunduszu docelowym uwzgledniane
sq réwniez Optaty Dystrybucyjne pobrane od Uczestnika
w zwigzku ze zbyciem i wczesniejszymi konwersjami
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albo zamianami tych Jednostek Uczestnictwa. Optata
Dystrybucyjna ustalona zgodnie z zasadami okreslonymi
w zdaniach poprzednich naliczana jest od $rodkéw
pienieznych przeznaczonych na nabycie Jednostek
Uczestnictwa w Funduszu docelowym albo Subfunduszu
docelowym.

— Ponizsze kategorie oséb mogq by¢, zwolnione
z Optaty Dystrybucyjnej lub skorzystac z obnizenia
tej optaty: pracownicy Towarzystwa, pracownicy
Agenta Transferowego, pracownicy i agenci
Dystrybutora, pracownicy Depozytariusza, pracownicy
akcjonariuszy Towarzystwa, akcjonariusze Towarzystwa,
w wyjgtkowych sytuacjach osoby, ktérych reklamacje
zostaty uwzglednione przez Fundusz, okreslone grupy
0s6b w czasie kampanii promocyjnej, Uczestnicy,

z ktérymi Towarzystwo zawarto umowe okreslajgcq
dodatkowe uprawnienie Uczestnika w postaci Premii
Inwestycyjnej, osoby bedqce Uczestnikami PPE

lub PPI oraz grupy os6b okreslone w porozumieniu

z poszczegdlnymi Dystrybutorami.

— Dystrybutorzy mogqg prowadzi¢ kampanie promocyjne
polegajgce na zbywaniu Jednostek Uczestnictwa bez
pobierania Optaty Dystrybucyjnej lub z pobieraniem
tej optaty w wysokosci nizszej niz wynika z Tabeli Optat
bagdz Umoéw Dodatkowych. O wprowadzeniu kampanii
promocyjnej oraz wysokosci Optaty Dystrybucyjnej
obowiqgzujgcej w okresie akcji promocyjnej Towarzystwo
lub Dystrybutor ogtoszg odpowiednio na stronie
internetowej www.ingtfi.pl lub w sposéb przyjety
u Dystrybutora w zakresie komunikacji z klientami,
lub poinformujg osoby, do ktérych adresowana jest
kampania promocyjna, telefonicznie bgdz listownie.

—  Ztytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii P
moze by¢ pobierana Optata Umorzeniowa w wysokosci
nie wyzszej niz 2% kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu
odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa. Optata
Umorzeniowa moze byc pobierana jedynie w pierwszym
roku po nabyciu Jednostek Uczestnictwa.

—  Stawka Optaty Umorzeniowej pobieranej w zwigzku
z odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa kategorii P
okreslona jest w Tabeli Optat lub Umowie Dodatkowej
i moze byc¢ okreslona indywidualnie dla danego
Dystrybutora, z uwzglednieniem odkupywania Jednostek
Uczestnictwa bezposrednio przez Fundusz. Tabela Optat
jest udostepniana Uczestnikom w Punktach Obstugi
Funduszu oraz na stronie www.ingtfi.pl.

3.10.7.4 wskazanie optaty zmiennej, bedgcej czescig
wynagrodzenia za zarzqdzanie, ktérej wysokos¢ jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej
w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu

Oproécz Wynagrodzenia Towarzystwa, wskazanego w punkcie
3.10.7.5, w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii
A, K oraz P, Towarzystwo uprawnione jest do pobierania
Wynagrodzenia za osiggniety wynik, ktérego wysokos¢
uzalezniona jest od wynikéw zarzqdzania Subfunduszem
osiggnietych na koniec kazdego okresu rozliczeniowego,
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naliczonego i wyptacanego zgodnie z zasadami okreslonymi

ponizej:

a) W kazdym Dniu Wyceny liczona jest réznica pomiedzy
stopq zwrotu z Subfunduszu dla danej kategorii
Jednostek Uczestnictwa a stopg zwrotu z wskaznika
referencyjnego Subfunduszu (,benchmark”). Jesli
roéznica pomiedzy stopg zwrotu z Subfunduszu dla
danej kategorii Jednostek Uczestnictwa a stopg zwrotu
z benchmarku jest dodatnia, nastepuje weryfikacja
czy zostata pokryta ewentualna ujemna réznica
pomiedzy stopg zwrotu z Subfunduszu dla danej
kategorii Jednostek Uczestnictwa a stopg zwrotu
z benchmarku z lat poprzednich w okresie odniesienia.
Jesli warunek, o ktérym mowa w poprzednim zdaniu jest
spetniony, tworzona jest rezerwa na Wynagrodzenie za
osiggniety wynik. Jesli warunek nie jest spetniony lub w
przypadku gdy réznica w danym dniu pomiedzy stopg
zwrotu z Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa a stopg zwrotu z benchmarku jest ujemna
to rezerwa nie jest zawigzywana lub jest rozwigzywana
do wysokosci ktéra wynika z kalkulacji.

Acxy= m::jﬂ:—ﬂtsmxn)
BMK_ = WIG, /WIG _,
SR20
gdzie:
SR - suma rezerw dziennych na Wynagrodzenie za
osiggniety wynik naliczonych od Jednostek Uczestnictwa
danej kategorii pomniejszona o sume rezerw dziennych
przypadajgcych na umorzone Jednostki Uczestnictwa
danej kategorii,
n - kolejny Dziert Wyceny, przy czym n=0 oznacza
ostatni Dziert Wyceny przypadajqcy 5 lat przed Dniem
Wyceny n, w przypadku gdy nie jest to Dziert Wyceny
odnosimy sie do ostatniego Dnia Wyceny przed tq datg.
Natomiast do korica 2026 roku, czyli przed uptywem
pierwszego petnego 5-letniego okresu odniesienia n=0
oznacza ostatni Dziert Wyceny 2021 roku,
k - liczba dni wyceny w ktérych naliczane i pobierane
jest Wynagrodzenie za osiggniety wynik do n-tego Dnia
Wyceny, jest to liczba dni od rozpoczecia stosowania
zmian wprowadzajqgcych niniejszy model naliczania
i pobierania Wynagrodzenie za osiggniety wynik,
LOJ, - liczba odkupionych Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu danej kategorii uwzgledniona w wycenie na
n-ty Dziert Wyceny,
L1, - liczba wszystkich Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu danej kategorii uwzgledniona w wycenie na
Dzien Wyceny poprzedzajgcy n-ty Dziert Wyceny,
Ao - roznica pomiedzy stopg zwrotu z Subfunduszu
dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa przed
naliczeniem Wynagrodzenia za osiggniety wynik
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w okresie odniesienia oraz stopg zwrotu z benchmarku
w okresie odniesienia ustalana na n-ty Dziert Wyceny
wyliczona zgodnie z powyzszym wzorem,

Ao, - réznica pomiedzy stopq zwrotu z Subfunduszu
dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa przed
naliczeniem Wynagrodzenia za osiggniety wynik w
okresie odniesienia oraz stopg zwrotu z benchmarku

w okresie odniesienia ustalana w Dniu Wyceny
poprzedzajgcym n-ty Dzien Wyceny,

Lo, - najwieksza warto$¢ réznic miedzy stopami zwrotu z
Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa
przed naliczeniem Wynagrodzenia za osiggniety wynik,
a stopami zwrotu z benchmarku na przestrzeni 5 (pieciu)
ostatnich lat kalendarzowych, co oznacza, ze sq to
réznice za okresy rozpoczynajqce sie 5 lat przed Dniem
Wyceny (w przypadku, gdy nie jest to Dzier Wyceny
odnosimy sie do ostatniego Dnia Wyceny przed tq datg),
a koniczqce sie na ostatni Dzien Wyceny kazdego roku
kalendarzowego od 5 lat wstecz do jednego roku wstecz.
W pierwszym okresie rozliczeniowym tj. od rozpoczecia
stosowania zmian statutu Funduszu wprowadzajgcych
mozliwo$¢ pobierania w ramach Subfunduszu
Wynagrodzenia za osiggniety wynik do konca tego
okresu Le =0,

WAN, - Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu przed
naliczeniem Wynagrodzenia za osiggniety wynik
przypadajgca na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa
w n-tym Dniu Wyceny,

WAN_JU, - Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu

przed naliczeniem Wynagrodzenia za osiggniety

wynik przypadajgca na Jednostke Uczestnictwa danej
kategorii w ostatnim Dniu Wyceny przed rozpoczeciem
aktualnego Okresu Odniesienia,

WAN_JU, - Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu

przed naliczeniem Wynagrodzenia za osiggniety wynik
przypadajgca na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii
w n-tym Dniu Wyceny,

ST - maksymalna stawka Wynagrodzenia za osiggniety
wynik réwna 20%,

SRY_, - rezerwa na Wynagrodzenie za osiggniety

wynik w Dniu Wyceny poprzedzajgcym n-ty Dzien
Wyceny w biezgcym okresie rozliczeniowym naliczona
w odniesieniu do aktywoéw Subfunduszu przypadajgcych
na dang kategorig Jednostek Uczestnictwa gdzie SRY =0,
x - liczba Dni Wyceny w okresie odniesienia,

BMK_ - zmiana wartosci benchmarku w n-tym Dniu
Wyceny, wyliczony zgodnie z powyzszym wzorem,

WIG, - rozumie sie przez to Warszawski Indeks Gietdowy,
w n-tym Dniu Wyceny,

WIG, , - rozumie sie przez to Warszawski Indeks
Gietdowy, w Dniu Wyceny poprzedzajgcym n-ty Dzieri
Wyceny.

Model naliczania Wynagrodzenia za osiggniety wynik
wyznaczony jest w oparciu o benchmark, ktéry stanowi
WIG (WIG Index).

Krystalizacja tj. przeksiggowanie rezerwy na
zobowigzania Subfunduszu wobec Towarzystwa

z tytutu Wynagrodzenia za osiggniety wynik nastepuje
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w ostatnim Dniu Wyceny roku kalendarzowego o ile
utworzona zostata rezerwa na Wynagrodzenie za
osiggniety wynik.

Okres odniesienia wynosi 5 lat kroczgco tj. 5 lat wstecz
od ostatniego Dnia Wyceny, a w przypadku gdy nie
jest to Dziert Wyceny odnosimy sie do ostatniego Dnia
Wyceny przed tq datq. Natomiast do korica 2026 roku,
czyli przed uptywem pierwszego petnego 5-letniego
okresu odniesienia jest to ostatni Dziert Wyceny w 2021
roku.

W przypadku rozpoczgcia lub wznowienia zbywania
danej kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
przyjmuje sie, ze Okres Odniesienia rozpoczyna

sie od pierwszego Dnia Wyceny nastepnego roku
kalendarzowego, jezeli dana kategoria Jednostek
Uczestnictwa wystepuje na ten dzieni.

Mozliwe jest pobranie Wynagrodzenia za osiggniety
wynik w przypadku nominalnej straty Subfunduszu
zaréwno w Okresie Odniesienia, jak i w danym okresie
rozliczeniowym.

W kazdym Dniu Wyceny, w ktérym nastepuje odkupienie
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii
Jednostek Uczestnictwa, wyptacie do Towarzystwa
podlega czesé¢ rezerwy na Wynagrodzenie za osiggniety
wynik obliczona w wysokosci proporcjonalnej do udziatu
Jednostek Uczestnictwa danej kategorii bedgcych
przedmiotem odkupienia w tqgcznej liczbie Jednostek
Uczestnictwa danej kategorii Subfunduszu w poprzednim
Dniu Wyceny. Wyptata do Towarzystwa srodkéw,

o ktérych mowa w poprzednim zdaniu, nastepuje

do zakoriczenia kolejnego miesigca, po miesigcu w
ktorym nastgpito odkupienie jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu danej kategorii.

Okres Rozliczeniowy - okres od pierwszego Dnia
Wyceny do ostatniego Dnia Wyceny kazdego roku, w
ktorym dana grupa kategorii Jednostek Uczestnictwa
wystepowata przez caty rok kalendarzowy. Dla grup
kategorii Jednostek Uczestnictwa, ktore przestaty
wystepowac w trakcie roku kalendarzowego,
wynagrodzenia zmiennego do korica tego roku
kalendarzowego sie nie nalicza.

W przypadku likwidacji/tgczenia Subfunduszu, gdzie
Subfundusz bedzie subfunduszem przejmowanym
ewentualne Wynagrodzenie za osiggniety wynik bedzie
krystalizowane w Dniu Wyceny przypadajgcym na
dzien likwidacji/potqczenia Subfunduszu. W przypadku
potgczenia funduszy, krystalizacja optat za wyniki
funduszu przejmowanego powinna by¢ zatwierdzana
pod warunkiem dziatania w jak najlepszym interesie
inwestoréw funduszu przejmowanego i przejmujgcego.

Konkretne przyktady sposobu obliczania Wynagrodzenia
za osiggniety wynik zamieszczone zostaty w punkcie 6.1
w Rozdziale VI, Informacje dodatkowe”.

3.10.7.5 wskazanie maksymalnej wysokosci
wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem
Towarzystwo z tytutu administracji i zarzqgdzania
Subfunduszem pobiera na koniec kazdego miesigca
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Wynagrodzenie Towarzystwa réwne kwocie naliczonej od
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgcych na
Jednostki Uczestnictwa danej kategorii w danym dniu, nie
wiekszej niz kwota stanowigca w skali roku réwnowartosc¢:
2,00% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu - dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A; 1,60% Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Al;
1,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii E; 0,90% Wartosci Aktywdw Netto
Subfunduszu - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F; 2,00%
Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu - dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii |; 1,70% Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K;
2,00% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu - dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii P; 0,60% Wartosci Aktywodw Netto
Subfunduszu - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S, 1,2%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii T, 1,20% Wartosci Aktywdw Netto
Subfunduszu - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii U,
0,60% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu - dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii W,

3.10.7.6 wskazanie istniejgcych umow lub porozumien,
na podstawie ktérych koszty dziatalnosci Subfunduszu
bezposrednio lub posrednio sq rozdzielane miedzy
Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym
wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu
tych ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych przez
podmiot prowadzqcy dziatalnos¢ maklerskq oraz na
wysokos$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie
Subfunduszem

Nie istniejg umowy lub porozumienia, na podstawie ktérych
koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio
bytyby rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub
inny podmiot.

3.10.8 Podstawowe dane finansowe Subfunduszu
w ujeciu historycznym

3.10.8.1 Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu

na koniec ostatniego roku obrotowego zgodna

z wartosciq zaprezentowang w zbadanym przez
biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym
Funduszu, odrebnie dla kazdej kategorii Jednostek
Uczestnictwa

Wartos¢ Aktywdw Netto

2025-12-31 2 426 392 tys. zt
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3.10.8.2 Wartos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji

w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie
3,51 10 lat; sredniq stope zwrotu dla danego okresu
oblicza sie, dzielgc stope obliczong na podstawie
Wartosci Aktywédw Netto Subfunduszu na jednostke
uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego

i na koniec roku obrotowego poprzedzajqgcego okres, dla
ktérego jest dokonywane obliczenie, przez 3, 5 albo 10
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3.10.8.3 jezeli Subfundusz stosuje wzorzec stuzqcy
do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajgcy
zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej
oddajgcych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu,
zwany dalej ,wzorcem” (benchmark) - wskazanie tego
wzorca, a takze informacji o dokonanych zmianach
wzorca, jezeli miaty miejsce

Subfundusz ustalit, ze od dnia 1 sierpnia 2013 r. dgzy do
osiggniecia w dtuzszym okresie stopy zwrotu wyzszej niz
benchmark: 100% WIG.

Do dnia 31 lipca 2013 r. wzorzec (benchmark) byt
nastepujacy: 95% WIG + 5% WIBID O/N.

Do dnia 31 grudnia 2009 r. wzorzec (benchmark) byt
nastepujgcy: 90% WIG + 10% WIBID O/N.

Do dnia 31 grudnia 2008 r. wzorzec (benchmark) byt
nastepujacy: 90% WIG + 10% AMCO,5.

Do dnia 1 stycznia 2000 r. wzorzec (benchmark) byt
nastepujacy: 90% WIG + 10% TB26 (26 - tygodniowe bony
skarbowe).

3.10.8.4 informacja o $rednich stopach zwrotu

z wzorca przyjetego przez Subfundusz, odpowiednio
dla okreséw, o ktérych mowa w pkt 3.10.8.2
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3.10.8.5 zastrzezenie
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Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa
zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci
Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia
przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz
optat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie
gwarantujq uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.
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Rozdziat 111.11
ING Subfundusz Akcji CEE

3.11.1 Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa
réznych kategorii zbywanych przez Fundusz

W ramach Subfunduszu zbywane sq rézne kategorie
Jednostek Uczestnictwa. Na dzien sporzgdzenia niniejszego
Prospektu, w ramach Subfunduszu zbywane sq Jednostki
Uczestnictwa kategorii A, A1, A2, K oraz U. Zgodnie ze
Statutem, w ramach Subfunduszu mogq by¢ zbywane
rowniez Jednostki Uczestnictwa kategorii E, F, I, RS, Ti W.

3.11.2 Zwiezty opis polityki inwestycyjnej
Subfunduszu

3.11.2.1 wskazanie gtéwnych kategorii lokat
Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujgcych
specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Subfundusz

lokuje swoje aktywa gtéwnie w lokaty inne niz
papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienigeznego - wyrazne wskazanie tej cechy

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez
inwestowanie do 100% Aktywoéw Subfunduszu w akcje
spetniajgce gtéwne kryteria doboru lokat wskazane w punkcie
3.11.2.2. Subfundusz jest subfunduszem regionalnym

tzn. lokuje do 100 % swoich aktywéw w instrumenty
finansowe, w szczegolnosci akcje, emitowane gtéwnie

przez spotki zapewniajgce ekspozycje na Europe Srodkowg

i Wschodniq, w szczegélnosci spoétki z siedzibg na terytoriach
krajow Europy Srodkowej i Srodkowo-Wschodniej lub spotki
prowadzqce znaczgeq czes¢ ich dziatalnosci gospodarczej

na tych terytoriach lub posiadajgcych, w charakterze
spotek dominujgeych, wiekszq czes¢ udziatéw w spétkach

z siedzibg na tych terytoriach, o ile sq notowane na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub

w panstwie cztonkowskim lub na rynku zorganizowanym

w panstwie nalezgcym do OECD innym niz Rzeczpospolita
Polska i paristwo cztonkowskie, wskazanym w Statucie.

W charakterze uzupetniajgcym (nie wiecej jednak niz 20%
wartosci aktywow) aktywa Subfunduszu bedg mogty by¢
inwestowanie w inne instrumenty finansowe niz wskazane
w poprzednim zdaniu, w tym w szczegdlnosci instrumenty
emitowane przez spotki niezapewniajqgce ekspozycji na
Europe Srodkowq i Wschodnig, gtéwnie prowadzgce w tym
regionie dziatalno$¢ w skali mniejszej niz znaczqgca lub
charakteryzujqgce sie zblizonym profilem prowadzonej
dziatalnosci do emitentéw z tego regionu. Za posrednictwem
Instrumentéw Pochodnych, gtéwnie transakcji terminowych
futures, w ktorych instrumentami bazowymi sg indeksy
gietdowe lub papiery wartosciowe, catkowita ekspozycje
netto Subfunduszu na akcje moze osiggng¢ poziom 120%
wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz dokonujqgc lokat Aktywéw Subfunduszu bedzie
stosowat nastepujgce zasady dywersyfikacji lokat: akcje,
prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne,
kwity depozytowe i obligacje zamienne, spetniajgce warunki
okreslone w § 9 ust. 4 pkt 1) lub 2) Czesci | Statutu - co
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najmniej 80% wartosci Aktywow Subfunduszu, zagraniczne
akcje - od 0% do 50% wartosci Aktywow Subfunduszu;.

Za posrednictwem Instrumentéw Pochodnych, gtéwnie
transakcji terminowych futures, w ktérych instrumentami
bazowymi sq indeksy gietdowe lub papiery wartosciowe,
catkowita ekspozycja netto Subfunduszu na akcje moze
osiqgnqc¢ poziom 120% wartosci Aktywéw Subfunduszu.
Fundusz moze inwestowa¢ Aktywa Subfunduszu w inne
instrumenty finansowe okreslone w § 5 Rozdziatu XI Czesci Il
Statutu, przy zachowaniu przewidzianych limitéw.

Na zasadach okreslonych Statutem, Fundusz moze udziela¢
innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sq
papiery wartoséciowe stanowigce Aktywa Subfunduszu.
Dtuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku
pienieznego mogq sie znalez¢ w portfelu Subfunduszu
wskutek niewywiqgzania sie kontrahenta z transakgji
pozyczki papieréw wartosciowych i przejecia ich przez
Fundusz jako zabezpieczenie udzielonych pozyczek
papieréw wartosciowych. W przypadku, gdy wskutek
niewywigzania sie kontrahenta z transakcji pozyczki
papieréw wartosciowych do aktywoéw Subfunduszu wejdg
dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego
stanowiqce przedmiot zabezpieczenia tych pozyczek,
Fundusz dokona ich niezwtocznego zbycia

3.11.2.2 zwiezty opis kryteriéw doboru lokat do
portfela inwestycyjnego Subfunduszu
Gtownym kryterium, ktérym bedzie kierowat sie Subfundusz
jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w dtugim
horyzoncie inwestycyjnym. Aktywa Subfunduszu
bedgq inwestowane przede wszystkim w akcje, gtéwnie
spétek zapewniajgcych ekspozycje na Europe Srodkowg
i Wschodnig, w szczegélnosci z siedzibg na terytoriach Europy
Srodkowej i Srodkowo-Wschodniej, przy czym co najmniej
50% aktywow Subfunduszu lokowane bedzie w akcjach
spotek notowanych na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej. W charakterze uzupetniajgcym
(nie wiecej jednak niz 20% wartosci aktywow) aktywa
Subfunduszu bedqg mogty byc¢ inwestowanie w inne
instrumenty finansowe niz wskazane w poprzednim zdaniu,
w tym w szczegdlnosci instrumenty emitowane przez spotki
niezapewniajqce ekspozycji na Europe Srodkowq i Wschodniq,
gtéwnie prowadzgce w tym regionie dziatalnos¢ w skali
mniejszej niz znaczqca lub charakteryzujqce sie zblizonym
profilem prowadzonej dziatalnosci do emitentéw z tego
regionu. Aktywa Subfunduszu bedg mogty by¢ inwestowane
rowniez w dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego, gtéwnie emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski.
Za spotki zapewniajqgce ekspozycje na Europe Srodkowg
i Wschodnig Fundusz uznaje w szczegélnosci:
1) spotki z siedzibg na terytorium krajéw Europy Srodkowej
i Wschodniej, oraz
2) spotki prowadzqgce znaczqcq czes¢ ich dziatalnosci
gospodarczej na terytoriach krajéw Europy Srodkowe]
i Wschodniej lub posiadajqce, w charakterze spoétek
dominujgcych, wiekszqg czes¢ udziatéw w Subfundusz

Strona 97



promuje aspekty srodowiskowe lub spoteczne, zgodnie
z Art. 8 SFDR, poprzez zdefiniowanie, dla gtéwnej czesci
inwestycji, istotnosci w zakresie ryzyk i mozliwosci
Srodowiskowych, spotecznych oraz w zakresie
zarzgdzania.
Informacje na temat aspektéw srodowiskowych lub
spotecznych, o ktérych mowa w art. 6 ust. 1 SFDR znajdujq
sie w zatgczniku zamieszczonym w Rozdziale VII Prospektu.
Gtoéwne kryteria doboru poszczegélnych kategorii lokat
sq nastepujgce: dla akeji (w tym zagranicznych), praw do
akgji, praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych i kwitow
depozytowych: prognozowane perspektywy wzrostu
wynikéw finansowych emitenta, ryzyko dziatalnosci
emitenta, prognozowany wzrost wyceny papieru
wartoéciowego, prognozowana stopa zwrotu z papieru
wartosciowego w poréwnaniu z innymi podobnymi papierami
lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego,
ponadto w przypadku praw poboru - réwniez relacja ceny
prawa poboru do aktualnej ceny akcji danej spotki; dla
dtuznych papieréw wartosciowych (w tym zagranicznych),
instrumentéw rynku pienieznego (w tym zagranicznych),
listow zastawnych i obligacji zamiennych: prognozowane
zmiany ksztattu krzywej dochodowosci, prognozowane
zmiany poziomu rynkowych stép procentowych, stosunek
oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z danym papierem wartosciowym lub
instrumentem rynku pienieznego, wptyw na sredni okres
do wykupu catego portfela inwestycyjnego, poziom ryzyka
walutowego, w przypadku lokat w zagraniczne papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego, ponadto
w przypadku obligacji zamiennych - réwniez warunki
zamiany obligacji na akcje; dla jednostek uczestnictwa,
certyfikatéw inwestycyjnych i tytutéw uczestnictwa:
mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Funduszu,
mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego
Funduszu, adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu
inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub
instytucji wspélnego inwestowania do polityki inwestycyjnej
Funduszu; dla depozytéw: oprocentowanie depozytéw,
wiarygodno$¢ banku; dla Instrumentéw Pochodnych, w tym
Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych:
adekwatnos¢, rozumiana jako zgodnos¢ instrumentow
bazowych z politykq inwestycyjng obowiqgzujgcq dla danego
Subfunduszu, efektywnos¢, rozumiana jako zgodnos¢ zmiany
wartosci Instrumentu Pochodnego z oczekiwang zmiang
wartosci instrumentu bazowego, ptynnos¢, rozumiana
jako istnienie wolumenu obrotu danym Instrumentem
Pochodnym znacznie przewyzszajgcego wielkos¢ transakgji,
koszt, rozumiany jako koszt ponoszone w celu nabycia
Instrumentu Pochodnego, w relacji do kosztéw ponoszonych
w celu nabycia instrumentu bazowego, ryzyko kontrahenta,
rozumiane jako zdolnos$¢ kontrahenta do terminowego
wywigzania sie w petni z warunkéw zawartej umowy majqcej
za przedmiot Instrument Pochodny; dla innych instrumentéow
finansowych: mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji
lokat Funduszu, mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu
inwestycyjnego Funduszu, stosunek oczekiwanej stopy
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zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym
instrumentem finansowym.

Powyzszych kryteriéw doboru lokat do portfela
inwestycyjnego Subfunduszu nie stosuje sie do
zagranicznych dtuznych papieréw wartosciowych

i zagranicznych Instrumentéw Rynku Pienieznego
stanowiqcych zabezpieczenie udzielonych przez Fundusz
pozyczek papieréw wartosciowych oraz przejetych przez
Fundusz wskutek niewywigzania sie kontrahenta z transakgji
pozyczki papieréw wartosciowych. W przypadku, gdy
wskutek niewywigzania sie kontrahenta z transakgji
pozyczki papieréw wartosciowych do aktywdéw Subfunduszu
wejdg zagraniczne papiery wartosciowe lub zagraniczne
Instrumenty Rynku Pienieznego stanowigce przedmiot
zabezpieczenia tych pozyczek, Fundusz dokona ich
niezwtocznego zbycia.

3.11.2.3 jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad
uznanego indeksu akgji lub dtuznych papierow
wartosciowych - wskazanie tego indeksu, rynku,
ktorego indeks dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia
indeksu przez Subfundusz

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu indeksu akcji lub
dtuznych papieréw wartosciowych.

3.11.2.4 jezeli wartos¢ aktywow netto portfela
inwestycyjnego Subfunduszu moze sie
charakteryzowac¢ duzg zmiennoscig wynikajgcq ze
sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzqdzania
portfelem - wyrazne wskazanie tej cechy

Ze wzgledu na duzg zmienno$¢ cen instrumentéw
finansowych, w ktére Subfundusz lokuje Aktywa, wartosc
Aktywow netto portfela inwestycyjnego moze ulega¢
istotnym zmianom.

3.11.2.5 jezeli Subfundusz moze zawiera¢

umowy, ktérych przedmiotem sqg instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne - wskazanie tej informacgji
wraz z okre$leniem wptywu zawarcia takich

umoéw, w tym umow, ktérych przedmiotem sq
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na
ryzyko zwiqgzane z przyjetq politykqg inwestycyjng
Subfundusz moze, w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego lub w celu zapewnienia sprawnego
zarzqgdzania portfelem inwestycyjnym, zawiera¢ umowy
majqce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym umowy
majqce za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, pod warunkiem ze zawarcie umowy bedzie
zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu.

Przy zastosowaniu limitéw inwestycyjnych okreslonych

w Statucie, Fundusz jest obowigzany uwzglednia¢ wartos¢
papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienigznego
stanowigcych baze instrumentéw pochodnych (nie dotyczy
to instrumentéw pochodnych, ktérych baze stanowig
indeksy).

Subfundusz dotozy wszelkich staran, aby zawarte umowy,
ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne przyczyniaty
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sie do realizacji przyjetej polityki inwestycyjnej i ograniczaty
jej ryzyko.

3.11.2.6 jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej
kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa -
wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji

Nie dotyczy.

3.11.3 Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego

z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu, w tym ryzyka zwigzanego z przyjetq
polityka inwestycyjng Subfunduszu

3.11.3.1 opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego

z politykg inwestycyjng Subfunduszu,

z uwzglednieniem strategii zarzqdzania i szczegoélnych
strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu
do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym,
w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo
w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu
odzwierciedlenia indeksu akgji lub dtuznych papierow
wartosciowych

Zastrzezenie:

Aktualizowany na biezgco ogélny wskaznik ryzyka (SRI)
Subfunduszu, w tym klasa ryzyka Subfunduszu znajdujg
sie w Kluczowych Informacjach. Aktualna klasa ryzyka
Subfunduszu okreslona w Kluczowych Informacjach moze
sie r6zni¢ od poziomu ryzyka wskazanego ponizej.
Uczestnicy akceptujg $redniq klase ryzyka wynikajgcq

z inwestycji wiekszosci srodkéw Subfunduszu w akcje.

Z inwestycjami Subfunduszu wigzq sie nastepujgce rodzaje
ryzyka:

a) ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku wartosci aktywédw netto
portfela inwestycyjnego spowodowane niekorzystnymi
zmianami cen instrumentéw bedgcych przedmiotem lokat
Subfunduszu na rynkach finansowych.

Dla Subfunduszu gtéwnym elementem ryzyka rynkowego
jest ryzyko rynku akgji.

Ryzyko rynku akcji obejmuije ryzyko spadku wartosci
aktywow netto portfela inwestycyjnego spowodowane
spadkiem cen akgji. Na ryzyko rynku akcji sktadajq sie:
ryzyko systematyczne catego rynku akgji, ryzyko branzowe
i ryzyko specyficzne konkretnego emitenta. Ryzyko
systematyczne jest uzaleznione w duzym stopniu od sytuacji
makroekonomicznej. Wptyw na nie majg m.in. dynamika
wzrostu gospodarczego, poziom deficytu budzetowego

i handlowego, wielko$¢ popytu konsumpcyjnego

i inwestycyjnego, wysokosc¢ stdp procentowych i kursow
walutowych, poziom inflacji, ceny surowcéw i zmiany

cen akcji na rynkach zagranicznych. Pogarszajqca sie
sytuacja makroekonomiczna negatywnie wptywa na

ceny akcji. Ryzyko branzowe polega na tym, ze akcje
spotek, w ktore inwestowane sq Aktywa Subfunduszu sq
poddane ryzyku branzy, w ktérej dziatajg. W szczegdlnosci
dotyczy to ryzyk: wzrostu konkurencji, spadku popytu na
produkty sprzedawane przez podmioty z branzy i zmian
technologicznych. Ryzyko specyficzne zwigzane jest
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z inwestowaniem w akcje poszczegolnych emitentow.
Wptyw na nie majg m.in. wyniki finansowe emitenta,
polityka dywidendowa, poziom tadu korporacyjnego, jakos¢
pracy zarzqdu, decyzje o zmianie strategii lub modelu
biznesowego spotki, konflikty w akcjonariacie, poziom
zadtuzenia, zdarzenia losowe dotyczqgce konkretnej spotki.
Fundusz poprzez dywersyfikacje lokat Subfunduszu dqgzy do
ograniczenia ryzyka specyficznego poszczegolnych spotek.
W akcje jednej spoétki Fundusz inwestuje nie wiecej niz 10%
aktywow Subfunduszu.

b) ryzyko kredytowe

Gtéwnymi elementami ryzyka kredytowego sq ryzyko
niedotrzymania warunkdw, ryzyko obnizenia oceny
kredytowej i ryzyko rozpietosci kredytowej (tzw.

spread'u kredytowego).

Ryzyko niedotrzymania warunkéw, nazywane réwniez
ryzykiem niewyptacalnosci, obejmuje ryzyko spadku
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane
niedotrzymaniem warunkéw kontraktéw finansowych przez
emitentoéw instrumentéw dtuznych. Ryzyko niewyptacalnosci
polega na niesptaceniu przez emitenta w terminie naleznej
kwoty z tytutu wyemitowanych instrumentéw dtuznych.
Ryzyko obnizenia oceny kredytowej obejmuje ryzyko spadku
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane
obnizeniem ocen kredytowych (ratingéw) emitentéw

lub poszczegdlnych emisji dokonywanych przez
wyspecjalizowane instytucje (agencje) ratingowe.

Ryzyko rozpietosci kredytowej to ryzyko spadku Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane zmianami
rozpigtosci kredytowej dla danej emisji, czyli réznicy miedzy
rentownosciq danego instrumentu dtuznego a rentownosciq
instrumentéw dtuznych emitowanych przez paristwo.
Rozpietos¢ ta (spread kredytowy) rosnie w przypadku gorszej
oceny zdolnosci kredytowych emitenta przez uczestnikow
rynku wtérnego powodujgc spadek wartosci danego
dtuznego papieru wartosciowego. Ocena ta moze, cho¢ nie
musi, mie¢ zwigzek ze zmiang obnizenia oceny kredytowej
przez instytucje ratingowq.

W przypadku inwestycji w lokaty bankowe ryzyko kredytowe
Subfunduszu zwigzane jest z ryzykiem kredytowym banku.
c) ryzyko rozliczenia

Ryzyko rozliczenia wystepuje w przypadku rozliczania
transakcji zakupu lub sprzedazy instrumentoéw finansowych,
ktore nie sq gwarantowane przez izby rozliczeniowe.

Jest ono zwigzane z mozliwosciq wystgpienia op6znien

w rozliczeniach transakgji lub nawet wycofania sie drugiej
strony z zawartej z Subfunduszem transakgji. Subfundusz
minimalizuje to ryzyko analizujgc partneréw potencjalnych
transakcji oraz stosowane przez nich standardy dziatania

na rynku finansowym. Dzieki temu ryzyko ponoszone przez
uczestnikéw Subfunduszu mozna okresli¢ jako niskie.

d) ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci wigze sie z brakiem mozliwosci
przeprowadzenia transakgji, przy zachowaniu aktualnej
ceny rynkowej. Ryzyko to wystepuje najczesciej przy prébie
sprzedazy znacznej ilosci posiadanych aktywow, szczegélnie
jesli ptynnos¢ obrotu danym instrumentem nie jest wysoka.
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Nastepuje wéwczas naruszenie struktury popytu i podazy
prowadzqce do istotnej zmiany ceny rynkowe;.
e) ryzyko walutowe
Ryzyko kursu walutowego okresla sie jako ryzyko zmiany
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane zmiang
kursu waluty polskiej w stosunku do walut obcych. Wzrost
wartosci walut obcych, w ktérych notowane sq aktywa
znajdujqce sie w portfelu Subfunduszu, powoduje wzrost
wartosci tych aktywdédw wyrazony w PLN. Spadek wartosci
walut obcych, w ktérych notowane sq aktywa znajdujgce
sie w portfelu Subfunduszu, powoduje spadek wartosci
tych aktywow w PLN. Subfundusz moze inwestowac na
rynkach srodkowoeuropejskich, wiec ryzyko walutowe
zwigzane z politykg inwestycyjng Subfunduszu jest
wyzsze niz w przypadku subfunduszy, ktére koncentrujg
swoje inwestycje na rynku polskim i inwestujqg gtéwnie
w instrumenty denominowane w walucie polskiej. Niemniegj
jednak, w sytuacji duzego wzrostu ryzyka w Regionie
$rodkowej Europy ekspozycja walutowa Subfunduszu,
wynikajgca z jego inwestycji w zagraniczne papiery
wartosciowe moze by¢ ograniczana za pomocg walutowych
instrumentdéw pochodnych.
f) ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow
Aktywa Subfunduszu przechowywane sq na rachunkach
prowadzonych przez Depozytariusza i Subdepozytariuszy
(podmioty, ktére na podstawie umowy z Depozytariuszem
przechowujq cze$¢ aktywdw Funduszu). Instrumenty
finansowe stanowig wtasnos¢ Subfunduszu i nie wchodzg
do masy upadtosci w przypadku ogtoszenia upadtosci
Depozytariusza i/lub Subdepozytariuszy.
g) ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywéw lub rynkéw
Subfundusz koncentruje swoje inwestycje na rynku polskim.
Sytuacja na polskim rynku finansowym szczegoélnie zatem
oddziatuje na wartos¢ i ptynnos¢ aktywéw Subfunduszu.
Istotne wahania cen rynkowych poszczegélnych
instrumentéw finansowych mogq powodowac¢ wahania
Wartosci Aktywow Netto przypadajgcej na Jednostke
Uczestnictwa Subfunduszu.
h) ryzyko operacyjne
Ryzyko operacyjne obejmuje ryzyko straty wynikajgcej
z btednych procedur wewnetrznych, niestosowania sie do
procedur, dziatania systemoéw bqgdz pracownikéw lub tez
wynikajqgcej ze zdarzen zewnetrznych. Cztery podstawowe
zrédta ryzyka operacyjnego to ludzie, systemy, zdarzenia
zewnetrzne oraz procesy.
i) ryzyko zwigzane z inwestycjami w instrumenty
pochodne
Z inwestycjami w instrumenty pochodne wiqzq sie
nastepujqce ryzyka: ryzyko rynkowe, czyli ryzyko zmiany
wartosci instrumentu w wyniku zmiany tzw. aktywow
bazowych (cen instrumentéw finansowych, poziomu
stop procentowych indekséw gietdowych bgdz kurséw
walutowych), ryzyko tzw. bazy, czyli ostabienia relacji
pomiedzy zmiang ceny instrumentu pochodnego a zmiang
wartosci aktywow bazowych, bedgcych przedmiotem
zabezpieczenia, ryzyko kontrahenta, czyli ryzyko
niewywigzania sie drugiej strony z umowy transakcji na
niewystandaryzowanych instrumentach pochodnych, ryzyko
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rozliczenia wystepujgce w przypadku rozliczania transakgji
zakupu lub sprzedazy instrumentow finansowych, ktore
nie sq gwarantowane przez izby rozliczeniowe (najczesciej
w przypadku niewystandaryzowanych instrumentéw
pochodnych), ryzyko ptynnosci, czyli ryzyko braku mozliwosci
zamkniecia w odpowiednio krétkim okresie czasu pozycji na
instrumentach pochodnych bez znaczgcego negatywnego
wptywu na Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu, ryzyko
modelu, zwigzane z obawg, ze ze wzgledu na stopier
skomplikowania danego niewystandaryzowanego
instrumentu pochodnego Subfundusz nie bedzie w stanie
dokonac jego nalezytej wyceny lub btednie oceni wptyw
nabytego instrumentu na Wartos¢ Aktywdw Netto
Subfunduszu.
j)  ryzyko zwigzane z inwestycjami zagranicznymi
Ryzyko inwestycji zagranicznych zwigzane moze by¢
z nizszym relatywnym poziomem wiedzy i doswiadczenia
Zarzqdzajqcych Funduszem, niz w przypadku inwestycji na
polskim rynku finansowym. Ryzyko to moze sie jednak takze
objawia¢ istnieniem odmiennych regulacji biznesowych,
prawnych lub podatkowych. Uczestnicy Funduszu muszq
liczy¢ sie z ryzykiem zmian prawnych dotyczqgcych
requlacji, ktérym podlegajg emitenci instrumentéw
finansowych wchodzgcych w sktad portfela inwestycyjnego
Subfunduszu. Zmiany te mogg w szczegélnosci dotyczyc
prawa podatkowego, ale takze uregulowar prawnych
dotyczqcych koniecznosci uzyskiwania zezwolen lub koncesji
na prowadzong przez emitenta dziatalnos¢ lub zwigzanych
z funkcjonowaniem emitenta jako spétki kapitatowe;j.
k) ryzyko zwigzane z inwestycjami na rynkach
wschodzgcych
Inwestowanie w aktywa z rynkéw wschodzgcych wigze
sie z wiekszym ryzykiem (w szczegélnosci prawnym,
ekonomicznym i politycznym) niz inwestycje w aktywa
z rynkow krajéw rozwinietych. Kursy walut oraz ceny
papieréw wartosciowych lub innych aktywoéw na rynkach
wschodzgcych mogq cechowac sie duzg zmiennoscig.
Zmiany tych cen sq powodowane zmianami stép
procentowych, zmianami réwnowagi popytu i podazy,
prowadzong politykg handlowq, podatkowq lub monetarng,
jak i zdarzeniami politycznymi i gospodarczymi o randze
miedzynarodowej. Ponadto rynki w krajach wschodzgcych
czesto charakteryzujq sig obnizong ptynnosciq (relatywnie
nizszymi obrotami na lokalnych rynkach papieréw
wartosciowych).
) ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju
Ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju mogq stanowi¢
ryzyko samo w sobie lub mie¢ wptyw na inne rodzaje ryzyk
portfela oraz na ogélne ryzyko, takie jak ryzyko rynkowe,
ryzyko ptynnosci, ryzyko kredytowe lub ryzyko operacyjne.
Ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju mogg mie¢ negatywny
wptyw na stope zwrotu Subfunduszu. Ocena ryzyk dla
zréwnowazonego rozwoju, ktére sq zdefiniowane w art.
2 pkt 22 SFDR jako sytuacje lub warunki srodowiskowe,
spoteczne lub zwigzane z zarzqgdzaniem, jest wtgczona
w proces podejmowania decyzji inwestycyjnych poprzez
stosowanie w subfunduszach spetniajgcych wymogi art. 8
i 9 SFDR kryteriow odpowiedzialnego inwestowania, oraz,
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tam gdzie ma to zastosowanie, integracje odpowiednich
czynnikéw srodowiskowych, spotecznych oraz zwigzanych

z zarzgdzaniem (E - $rodowiskowych, S - spotecznych,

G - zwigzanych z zarzgdzaniem, dalej ,,ESG).Proces oceny
ryzyka jest przeprowadzany w ramach procesu analizy
inwestycyjnej poprzez oceng czynnikéw srodowiskowych,
spotecznych i zwigzanych z zarzqgdzaniem (wtasciwych dla
strategii inwestycyjnej

Ocena ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju przeprowadzana
jest przy wykorzystaniu danych wewnetrznych oraz danych
pozyskanych od zewnetrznych dostawcéw, z ktérych czese¢
specjalizuje sie w danych odnoszqcych sie do ESG.

Dla inwestycji, w przypadku ktoérych istniejg zachowania lub
czynnosci, ktére nie sq zgodne z przyjetymi dla Subfunduszu
kryteriami odpowiedzialnego inwestowania, podejmowana
jest decyzja o uwzglednianiu danego emitenta lub
wykluczeniu go z dopuszczalnego obszaru zainteresowania
Subfunduszu.

Ze wzgledu na wybdr stosowania kryteriow
odpowiedzialnego inwestowania zgodnie z przyjetymi dla
Subfunduszu kryteriami, portfel Subfunduszu moze réznic sie
od sktadu indeksu, jezeli ma on zastosowanie.

Aktywne korzystanie z praw wtascicielskich jest czesciq
procesu inwestycyjnego Subfunduszu i odgrywa istotng
role w minimalizowaniu i zarzgdzaniu ryzykiem dla
zréwnowazonego rozwoju, jak réwniez zwigkszeniu
dtugoterminowej ekonomicznej i spotecznej wartosci
emitenta w czasie.

3.11.3.2 opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem
w Subfunduszu, w tym w szczegélnosci ryzyka:
a) nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji

w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw

majgcych wptyw na poziom ryzyka zwigzanego

z inwestycjq
Ryzyko to polega na niemoznosci przewidzenia przysztych
zmian cen instrumentéw finansowych wchodzgcych
w sktad portfela Subfunduszu i w konsekwencji niemoznosci
przewidzenia zmian Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu
przypadajgcej na Jednostke Uczestnictwa. Stopa zwrotu
z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa jest zalezna
zaréwno od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia
Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika, wielkosci
poniesionej optaty za zbycie Jednostek Uczestnictwa,
a takze od ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia
Jednostek Uczestnictwa i wielko$ci ewentualnej optaty
poniesionej z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Nalezy réwniez wzig¢ pod uwage, ze w przypadku uzyskania
dodatniej stopy zwrotu Uczestnik bedzie zobowigzany do
zaptaty podatku dochodowego, co obnizy uzyskang przez
Uczestnika wielko$¢ stopy zwrotu. Zadna z zawartych przez
Subfundusz umow nie niesie za sobq ryzyk innych niz ryzyka
inwestycyjne opisane w niniejszym Prospekcie. Subfundusz
nie zawierat transakcji na warunkach szczegélnych, ktére
powodowatyby wzrost ryzyka dla Uczestnikédw. Fundusz nie
udziela gwarancji innym podmiotom.
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b) wuystgpienia szczegélnych okolicznosci, na wystgpienie
ktérych uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma
ograniczony wptyw:

— otwarcie likwidacji Funduszu

Fundusz moze zosta¢ rozwigzany. Rozwigzanie Funduszu

nastepuje po przeprowadzeniu likwidagcji. Z dniem

rozpoczecia likwidacji Fundusz nie moze zbywag, a takze
odkupywa¢ Jednostek Uczestnictwa. Likwidacja Funduszu
polega na zbyciu jego aktywow, sciggnieciu naleznosci

Funduszu, zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu

Jednostek Uczestnictwa przez wyptate uzyskanych srodkow

pienieznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby

posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa. Zbywanie
aktywoéw Funduszu powinno by¢ dokonywane z nalezytym
uwzglednieniem intereséw Uczestnikéw Funduszu. Uczestnik
nie ma wptywu na wystgpienie przestanek likwidacji

Funduszu. Istnieje ryzyko, ze srodki pieniezne wyptacane

Uczestnikom bedg nizsze niz mozliwe do otrzymania

w przypadku, gdyby Fundusz nie zostat postawiony w stan

likwidacji.

W trakcie trwania Funduszu, Fundusz moze dokonac

likwidacji Subfunduszu. Subfundusz moze zosta¢

zlikwidowany w przypadku podjecia przez Towarzystwo
decyzji o jego likwidacji. W przypadku rozwigzania Funduszu
likwidacji podlegajqg wszystkie Subfundusze. Uczestnik nie ma
wptywu na wystgpienie przestanek likwidacji Subfunduszu.

Istnieje ryzyko, ze srodki pieniezne wyptacane Uczestnikom

bedq nizsze niz mozliwe do otrzymania w przypadku, gdyby

Subfundusz nie zostat postawiony w stan likwidagji.

— przejecie zarzgdzania Funduszem przez inne
towarzystwo funduszy inwestycyjnych

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym

towarzystwem funduszy inwestycyjnych oraz po wyrazeniu

zgody przez Zgromadzenie Uczestnikéw i uzyskaniu
zezwolenia Komisji, towarzystwo to moze przejq¢ zarzqdzanie

Funduszem. Przejecie zarzqdzania wymaga zmiany Statutu

Funduszu w czesci wskazujgcej firme, siedzibe i adres

zarzqdzajgcego nim towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

Towarzystwo przejmujqce zarzqdzanie wstepuje w prawa

i obowiqzki towarzystwa bedgcego dotychczas organem

Funduszu, z chwilg wejscia w zycie tych zmian w statucie.

— przejecie zarzqdzania Funduszem przez spotke
zarzqdzajgcq

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo ze

spotkg zarzgdzajgeq prowadzqgceg dziatalnosé na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej, oraz po wyrazeniu zgody przez

Zgromadzenie Uczestnikéw i uzyskaniu zewolenia Komisji

Nadzoru Finansowego, spotka zarzqdzajgca moze przejgé

zarzgdzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw. Przejecie

zarzgdzania wymaga zmiany Statutu Funduszu w czesci
wskazujqgcej firme, siedzibe i adres spétki zarzqdzajqgcej.

Spoétka zarzqgdzajgcea przejmujgca zarzgdzanie i prowadzenie

spraw Funduszu wstepuje w prawa i obowiqgzki wynikajgce

z umowy o przekazanie spoétce zarzqdzajqcej zarzqdzanie

Funduszem i prowadzenie jego spraw, z dniem wejscia

w zycie tych zmian Statutu. W zwiqzku z przejeciem

zarzqdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw Uczestnicy

majg prawo w okresie od dnia ogtoszenia zmiany Statutu
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Funduszu, do dnia jej wejécia w zycie, zazgda¢ odkupienia
Jednostek Uczestnictwa Funduszu bez ponoszenia optat
manipulacyjnych.

— zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego
Fundusz

Fundusz lub Depozytariusz mogq rozwigza¢ umowe

o prowadzenie rejestru aktywow funduszu, za

wypowiedzeniem, w terminie nie krétszym niz 6 miesiecy.

Zmiana depozytariusza wymaga jednakze zgody Komisji.

Jezeli Depozytariusz nie wykonuje obowigzkéw okreslonych

w umowie o prowadzenie rejestru aktywoéw funduszu albo

wykonuje je nienalezycie: Fundusz wypowiada umowe

i niezwtocznie zawiadamia o tym Komisje; Komisja moze

nakaza¢ Funduszowi zmiane Depozytariusza. W tych

przypadkach wypowiedzenie moze nastgpi¢ w terminie
krétszym niz 6 miesiecy. W przypadku otwarcia likwidacji lub
ogtoszenia upadtosci Depozytariusza, Fundusz niezwtocznie
dokonuje zmiany depozytariusza, bez stosowania
szesciomiesiecznego terminu wypowiedzenia. Zmiana
depozytariusza jest dokonywana w sposéb zapewniajgcy
nieprzerwane wykonywanie obowigzkéw depozytariusza.

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany

podmiotéw obstugujgcych Fundusz, w szczegélnosci Agenta

Transferowego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje

Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmiotu

obstugujgcego Fundusz.

- potgczenie Funduszu z innym funduszem
inwestycyjnym

Na warunkach okreslonych w Ustawie, zaréwno Fundusz jak

i poszczegolne Subfundusze mogq byc potgczone z innym

funduszami inwestycyjnymi i subfunduszami. Uczestnik

nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o potgczeniu

wewnetrznym. Dokonanie potgczenia krajowego i potgczenia

transgranicznego moze nastgpi¢ wytqcznie za uprzedniq
zgodq Zgromadzenia Uczestnikow.

— zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany

Statutu Funduszu w czesci dotyczqcej polityki inwestycyjnej

prowadzonej przez Subfundusz. Zmiana Statutu wymaga

ogtoszenia o dokonanych zmianach oraz uptywu terminu

trzech miesiecy od dnia ogtoszenia o zmianach. Uczestnik
nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie polityki
inwestycuyjnej Funduszu.

c) niewyptacalnosci gwaranta

Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym.

d) inflacji

Ryzyko inflacji jest ryzykiem spadku sity nabywczej srodkow

pienieznych powierzonych Funduszowi. Istnienie inflacji

powoduje, ze realna stopa zwrotu (z uwzglednieniem inflacji)
moze by¢ istotnie nizsza od nominalnej stopy zwrotu (bez
uwzglednienia inflacji).

e) zwiqzanego z regulacjami prawnymi dotyczgcymi
Funduszu, w szczegélnosci w zakresie prawa
podatkowego

Zmiany reqgulacji prawnych dotyczqgcych dziatalnosci

Funduszu mogqg mie¢ wptyw na przedstawione w niniejszym

Prospekcie prawa i obowiqgzki Uczestnikéw Funduszu.

Na dzieri sporzgdzenia Prospektu, Fundusz jest zgodnie
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z prawem polskim podmiotowo zwolniony z podatku
dochodowego od 0séb prawnych. Nie mozna wykluczy¢
jednak opodatkowania dochodéw Funduszu w przysztosci.
Ewentualne wprowadzenie opodatkowania dochodéw
Funduszu spowoduje obnizenie osiqganych przez
Uczestnikéw Funduszu stép zwrotu z inwestycji w jego
jednostki uczestnictwa.

Fundusz moze réwniez podlega¢ obowigzkom podatkowym
w zwigzku z lokowaniem aktywdw poza terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej. Takie lokaty Funduszu mogq
podlega¢ opodatkowaniu wynikajgcemu z przepiséw prawa
panstwa siedziby rynku zorganizowanego lub siedziby
emitenta papieréow wartosciowych lub instrumentéw

rynku pienieznego, w ktdre inwestuje. Istnieje ryzyko
niedostosowania dziatalnosci Funduszu do zmian przepiséw
prawa podatkowego w paristwie obcym oraz ryzyko wyktadni
przepiséw podatkowych panstwa obcego przez organy
podatkowe w odniesieniu do Funduszu.

3.11.4 Wskazanie metody pomiaru catkowitej
ekspozycji Funduszu

Zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw, Funduszy
i Polityki Regionalnej z dnia 18 listopada 2020 r. w sprawie
sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci
przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. poz.
2103) Fundusz okresla, ze pomiar catkowitej ekspozycji
Funduszu dokonywany jest przy zastosowaniu metody
zaangazowania.

3.11.5 Okreslenie profilu inwestora Subfunduszu
Zastrzezenie:

Aktualizowany na biezgco ogélny wskaznik ryzyka (SRI)
Subfunduszu, w tym klasa ryzyka Subfunduszu, a takze
zalecany okres utrzymywania znajdujq sie w Kluczowych
Informacjach. Aktualna klasa ryzyka Subfunduszu oraz
zalecany okres utrzymywania okreslone w Kluczowych
Informacjach mogg sie rézni¢ od informacji zamieszczonych
ponizej.

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestordw, ktérzy planujg
inwestowanie przez okres nie krétszy niz 5 lat, oczekujq
wysokich zyskéw oraz akceptujq $redniq klase ryzyka
Subfunduszu zwigzanqg z inwestycjami w akcje, tzn. liczq

sie z mozliwosciq silnych wahan wartosci ich inwestycji,
szczegdlnie w krétkim okresie, wigcznie z mozliwosciq utraty
czesci zainwestowanych srodkow.

3.11.6 Informacje o wysokosci optat i prowizji
zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu,
sposobie ich naliczania i pobierania oraz

o kosztach obcigzajgcych Subfundusz

3.11.6.1 wskazanie przepiséw Statutu okreslajgcych
rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposéb kalkulacji

i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz,

w tym w szczegolnosci wynagrodzenie Towarzystwa
oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpi¢
pokrycie poszczegdélnych rodzajéw kosztéow

Strona 102



Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposob kalkulacji

i naliczania kosztoéw obcigzajgcych Subfundusz, w tym
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych
najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie poszczegdélnych
rodzajéw kosztdw okreslone sq w tresci § 6 Rozdziatu XI
Czesci Il Statutu.

3.11.6.2 wskazanie wartosci Wspotczynnika Kosztow
Catkowitych, zwanego dalej ,Wskaznikiem WKC",
wraz z informacjq, ze odzwierciedla on udziat
kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnosciq
inwestycyjng Subfunduszu w $redniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok, a takze
wskazanie kategorii kosztéw Subfunduszu
niewtgczonych do wskaznika WKC, w tym optat
transakcyjnych
Wskaznik WKC dla ING Subfunduszu Akcji CEE za rok 2025
wynosit:
- 2,18 % dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
— 1,06 % dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A2,
— 2,01 % dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K.
Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych
bezposrednio z dziatalnosciq inwestycyjng Subfunduszu
w $redniej Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu za dany
rok.
Nastepujqce koszty nie sq wigczone do Wskaznika WKC:
koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie,
podatki zwigzane z nabyciem lub zbyciem sktadnikow
portfela, odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub
kredytow, s$wiadczenia wynikajqce z realizacji umoéw, ktérych
przedmiotem sq instrumenty pochodne, optaty zwigzane
z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa i inne
optaty ponoszone bezposrednio przez Uczestnika oraz
wartosé¢ ustug dodatkowych.
3.11.6.3 wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu
zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa
oraz innych optat uiszczanych bezposrednio przez
Uczestnika
- Ztytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa pobierana
jest Optata Dystrybucyjna w wysokosci nie wyzszej niz:
— 4% wptaty dokonanej przez nabywce - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A;
- 4% wptaty dokonanej przez nabywce - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii P.
- Stawka Optaty Dystrybucyjnej pobieranej w zwigzku ze
zbywaniem:
— Jednostek Uczestnictwa kategorii A - okreslona jest
w Tabeli Optat i moze by¢ okreélona indywidualnie
dla danego Dystrybutora, z uwzglednieniem
zbywania Jednostek Uczestnictwa bezposrednio
przez Subfundusz. Tabela Optat jest udostepniana
Uczestnikom w Punktach Obstugi Funduszu oraz na
stronie www.ingtfi.pl.
— Jednostek Uczestnictwa kategorii P - okreslona jest
w Tabeli Optat lub Umowie Dodatkowej i moze by¢
okreslona indywidualnie dla danego Dystrybutora,
z uwzglednieniem zbywania Jednostek Uczestnictwa
bezposrednio przez Subfundusz. Tabela Optat jest
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udostepniana Uczestnikom w Punktach Obstugi

Funduszu oraz na stronie www.ingtfi.pl.
Wysokos¢ Optaty Dystrybucyjnej za nabycie Jednostek
Uczestnictwa w Funduszu docelowym albo Subfunduszu
docelowym w ramach konwersji albo zamiany jest
pomniejszana o wysokos$¢ Optaty Dystrybucyjnej
wczesniej uiszczonej przy nabyciu konwertowanych
albo zamienianych Jednostek Uczestnictwa w Funduszu
zrédtowym albo Subfunduszu zrédtowym. Uczestnik
zwolniony jest z Optaty Dystrybucyjnej, gdy Optata
Dystrybucyjna w Funduszu zrédtowym albo Subfunduszu
zrédtowym jest wyzsza od Optaty Dystrybucyjnej
w Funduszu docelowym albo Subfunduszu docelowym.
W przypadku gdy nabycie Jednostek Uczestnictwa
w Funduszu zrédtowym albo Subfunduszu zrédtowym
nastgpito na podstawie konwersji albo zamiany, przy
ustalaniu wysokosci Optaty Dystrybucyjnej w Funduszu
docelowym albo Subfunduszu docelowym uwzgledniane
sq réwniez Optaty Dystrybucyjne pobrane od Uczestnika
w zwigzku ze zbyciem i wczesdniejszymi konwersjami
albo zamianami tych Jednostek Uczestnictwa. Optata
Dystrybucyjna ustalona zgodnie z zasadami okreslonymi
w zdaniach poprzednich naliczana jest od $rodkéw
pienieznych przeznaczonych na nabycie Jednostek
Uczestnictwa w Funduszu docelowym albo Subfunduszu
docelowym.
Ponizsze kategorie 0s6b mogq by, zwolnione
z Optaty Dystrybucyjnej lub skorzystac¢ z obnizenia
tej optaty: pracownicy Towarzystwa, pracownicy
Agenta Transferowego, pracownicy i agenci
Dystrybutora, pracownicy Depozytariusza, pracownicy
akcjonariuszy Towarzystwa, akcjonariusze Towarzystwa,
w wyjgtkowych sytuacjach osoby, ktérych reklamacje
zostaty uwzglednione przez Fundusz, okreslone grupy
0s6b w czasie kampanii promocyjnej, Uczestnicy,
z ktérymi Towarzystwo zawarto umowe okreslajgcq
dodatkowe uprawnienie Uczestnika w postaci Premii
Inwestycyjnej, osoby bedqce Uczestnikami PPE
lub PPI oraz grupy oséb okreslone w porozumieniu
z poszczegdlnymi Dystrybutorami.
Dystrybutorzy mogq prowadzi¢ kampanie promocyjne
polegajgce na zbywaniu Jednostek Uczestnictwa bez
pobierania Optaty Dystrybucyjnej lub z pobieraniem
tej optaty w wysokosci nizszej niz wynika z Tabeli Optat
bagdz Umoéw Dodatkowych. O wprowadzeniu kampanii
promocyjnej oraz wysokosci Optaty Dystrybucyjnej
obowigzujgcej w okresie akcji promocyjnej Towarzystwo
lub Dystrybutor ogtoszg odpowiednio na stronie
internetowej www.ingtfi.pl lub w sposéb przyjety
u Dystrybutora w zakresie komunikacji z klientami,
lub poinformujg osoby, do ktérych adresowana jest
kampania promocyjna, telefonicznie bgdz listownie.
Z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii P
moze by¢ pobierana Optata Umorzeniowa w wysokosci
nie wyzszej niz 2% kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu
odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa. Optata
Umorzeniowa moze byc¢ pobierana jedynie w pierwszym
roku po nabyciu Jednostek Uczestnictwa.
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- Stawka Optaty Umorzeniowej pobieranej w zwigzku
z odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa kategorii P
okreslona jest w Tabeli Optat lub Umowie Dodatkowej
i moze byc okreslona indywidualnie dla danego
Dystrybutora, z uwzglednieniem odkupywania Jednostek
Uczestnictwa bezposrednio przez Fundusz. Tabela Optat
jest udostepniana Uczestnikom w Punktach Obstugi
Funduszu oraz na stronie www.ingtfi.pl.

3.11.6.4 wskazanie optaty zmiennej, bedqgcej czescig
wynagrodzenia za zarzqgdzanie, ktérej wysokos¢ jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej
w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej
Wartosci Aktywodw Netto Subfunduszu

Nie dotyczy - Towarzystwo nie pobiera optaty zmiennej
uzaleznionej od wynikéw Subfunduszu.

3.11.6.5 wskazanie maksymalnej wysokosci
wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem
Towarzystwo z tytutu administracji i zarzqgdzania
Subfunduszem pobiera na koniec kazdego miesigca
Wynagrodzenie Towarzystwa réwne kwocie naliczonej od
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgcych na
Jednostki Uczestnictwa danej kategorii w danym dniu, nie
wiekszej niz kwota stanowigca w skali roku rownowartos¢:
2,00% Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu - dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A; 1,60% Wartosci Aktywoéw Netto
Subfunduszu - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Al,
1,50% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A2; 1,50% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E; 1,00%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii F; 2,00% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I; 1,70%
Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu - dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii K; 2,00% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P; 0,80%
Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu - dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii S; 1,20% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T, 1,20%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii U, 0,60% Wartosci Aktywédw Netto
Subfunduszu - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii W.

3.11.6.6 wskazanie istniejgcych umow lub
porozumieni, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci
Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sq
rozdzielane migdzy Subfundusz a Towarzystwo

lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug
dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych ustug

na wysokos$¢ prowizji pobieranych przez podmiot
prowadzqcy dziatalnos¢ maklerskg oraz na wysokos¢
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie
Subfunduszem

Nie istniejg umowy lub porozumienia, na podstawie ktérych
koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio
bytyby rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub
inny podmiot.
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3.11.7 Podstawowe dane finansowe Subfunduszu
w ujeciu historycznym

3.11.7.1 Wartos$¢ Aktywow Netto Subfunduszu

na koniec ostatniego roku obrotowego zgodna

z wartosciq zaprezentowang w zbadanym przez
biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym
Funduszu, odrebnie dla kazdej kategorii Jednostek
Uczestnictwa

Wartos¢ Aktywodw Netto

2025-12-31 2246 321 tys. zt

2500 000
2126 395
2000 000

1500 000
1000 000

500 000

46 356 73570

3.11.7.2 Wartosc Sredniej stopy zwrotu z inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie
3,51 10 lat; $rednig stope zwrotu dla danego okresu
oblicza sie, dzielgc stope obliczong na podstawie
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na jednostke
uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego
i na koniec roku obrotowego poprzedzajgcego okres,
dla ktérego jest dokonywane obliczenie, przez 3, 5
albo 10

45,00% -
40,00% -
35,00% -
30,00% -
25,00% -
20,00% -
15,00% -
10,00% -
5,00% -
0,00% -

37,59%
39,21%
37,91%

22,15%
23,31%
22,41%

3 lata 5 lat 10 lat

mA mA2 K

3.11.7.3 jezeli Subfundusz stosuje wzorzec stuzqcy
do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajgcy
zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej
oddajqgcych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu,
zwany dalej ,wzorcem” (benchmark) - wskazanie tego
wzorca, a takze informacji o dokonanych zmianach
wzorca, jezeli miaty miejsce

Subfundusz ustalit, ze od dnia 20 maja 2024 r. dgzy do
osiggniecia w dtuzszym okresie stopy zwrotu wyzszej niz
benchmark: GPWB-CENTR.

Do dnia 19 maja 2024 r. wzorzec (benchmark) byt
nastepujgcy: WIG-ESG.
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3.11.7.4 informacja o $rednich stopach zwrotu
z wzorca przyjetego przez Subfundusz, odpowiednio
dla okreséw, o ktérych mowa w pkt 3.11.7.2

50.00% 45,60%
45,00%
40,00%
35,00%
30,00% 27,71%
25,00%
20,00% 17,80%
15,00%
10,00%

5,00%

0,00% T T
3 lata 5 lat 10 lat
3.11.7.5 zastrzezenie

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa
zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci
Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia
przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz
optat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie
gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.
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Rozdziat .12
ING Subfundusz Srednich i Matych Spétek

3.12.1 Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa
réznych kategorii zbywanych przez Fundusz

W ramach Subfunduszu zbywane sq rézne kategorie
Jednostek Uczestnictwa. Na dzien sporzgdzenia niniejszego
Prospektu, w ramach Subfunduszu zbywane sq Jednostki
Uczestnictwa kategorii A, A1, K i U. Zgodnie ze Statutem,

w ramach Subfunduszu moggq by¢ zbywane réwniez
Jednostki Uczestnictwa kategorii |, Pi S, W.

3.12.2 skreslony

3.12.3 Zwiezty opis polityki inwestycyjnej
Subfunduszu

3.12.3.1 wskazanie gtéwnych kategorii lokat
Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujgcych
specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Subfundusz lokuje
swoje aktywa gtéwnie w lokaty inne niz papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego -
wyrazne wskazanie tej cechy

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez
inwestowanie do 100% Aktywéw Subfunduszu w akcje
notowane gtéwnie na Gietdzie Papieréw Wartosciowych

w Warszawie.

Fundusz dokonujgc lokat Aktywoéw Subfunduszu bedzie
stosowat nastepujqce zasady dywersyfikacji lokat: akcje,
prawa do akgji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne,
kwity depozytowe i obligacje zamienne, spetniajgce warunki
okreslone w § 9 ust. 4 pkt 1) lub 2) Czesci | Statutu - od 80%
do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu, w tym zagraniczne
akcje - od 30% do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu;
akcje, prawa do akgji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne,
kwity depozytowe i obligacje zamienne, spetniajgce

warunki okreélone w § 9 ust. 4 pkt 1) lub 2) Czesci | Statutu
emitowane przez $rednie i mate spotki - co najmniej 70%
wartosci Aktywow Subfunduszu, dtuzne papiery wartosciowe
i Instrumenty Rynku Pienieznego, spetniajgce warunki
okreslone w § 9 ust. 4 pkt 1) lub 2) Czesci | Statutu, w tym

w szczegolnosci krétkoterminowe papiery wartosciowe
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski - od 0% do 30% wartosci
Aktywow Subfunduszu. Dtuzne papiery wartosciowe oraz
instrumenty rynku pienieznego moggq sie znalez¢ w portfelu
Subfunduszu wskutek niewywigzania sie kontrahenta

z transakgji pozyczki papieréw wartosciowych i przejecia ich
przez Fundusz jako zabezpieczenie udzielonych pozyczek
papieréw wartosciowych. W przypadku, gdy wskutek
niewywigzania sie kontrahenta z transakcji pozyczki
papieréw wartosciowych do aktywow Subfunduszu wejdg
dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego
stanowiqce przedmiot zabezpieczenia tych pozyczek,
Fundusz dokona ich niezwtocznego zbycia. Za posrednictwem
Instrumentéw Pochodnych, gtéwnie transakcji terminowych
futures, w ktérych instrumentami bazowymi sq indeksy
gietdowe lub papiery wartosciowe, catkowita ekspozycja
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netto Subfunduszu na akcje moze osiggng¢ poziom 120%
wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz moze inwestowa¢ Aktywa Subfunduszu w inne
instrumenty finansowe okreslone w § 5 Rozdziatu XII Czesci I
Statutu, przy zachowaniu przewidzianych limitdw.

Na zasadach okreslonych Statutem, Fundusz moze udziela¢
innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sq
papiery wartosciowe stanowigce Aktywa Subfunduszu.

3.12.3.2 zwiezty opis kryteriéw doboru lokat do
portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Gtéwnym kryterium, ktérym bedzie kierowat sie Fundusz,
jest wzrost wartosci Aktywdw Funduszu w dtugim horyzoncie
inwestycyjnym. Aktywa Funduszu bedqg inwestowane przede
wszystkim w akcje notowane gtéwnie na Gietdzie Papieréow
Wartosciowych w Warszawie. Za $rednie i mate spétki uwaza
sie spotki ktorych akcje nie wehodzg w sktad indeksu WIG20,
a ich kapitalizacja rynkowa w momencie zakupu nie jest
wyzsza niz 20 miliardéw euro (lub réwnowartos¢ tej kwoty
w innej walucie).

Gtéwne kryteria doboru poszczegélnych kategorii lokat

sg nastepujgce: dla akgji (w tym zagranicznych), praw do
akgji, praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych i kwitow
depozytowych: prognozowane perspektywy wzrostu
wynikéw finansowych emitenta, ryzyko dziatalnosci
emitenta, prognozowany wzrost wyceny papieru
wartosciowego, prognozowana stopa zwrotu z papieru
wartosciowego w poréwnaniu z innymi podobnymi papierami
lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego,
ponadto w przypadku praw poboru - réwniez relacja ceny
prawa poboru do aktualnej ceny akcji danej spotki; dla
dtuznych papieréw wartosciowych (w tym zagranicznych),
instrumentdéw rynku pienieznego (w tym zagranicznych),
listow zastawnych i obligacji zamiennych: prognozowane
zmiany ksztattu krzywej dochodowosci, prognozowane
zmiany poziomu rynkowych stép procentowych, stosunek
oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z danym papierem wartosciowym lub
instrumentem rynku pienieznego, wptyw na éredni okres

do wykupu catego portfela inwestycyjnego, poziom ryzyka
walutowego, w przypadku lokat w zagraniczne papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego, ponadto

w przypadku obligacji zamiennych - réwniez warunki
zamiany obligacji na akeje; dla jednostek uczestnictwa,
certyfikatéw inwestycyjnych i tytutéw uczestnictwa:
mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Funduszu,
mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego
Funduszu, adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu
inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub
instytucji wspdélnego inwestowania do polityki inwestycyjnej
Funduszu; dla depozytéw: oprocentowanie depozytédw,
wiarygodnos¢ banku; dla Instrumentéw Pochodnych, w tym
Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych:
adekwatnos¢, rozumiana jako zgodnos¢ instrumentow
bazowych z politykq inwestycyjng obowiqgzujgcg dla danego
Subfunduszu, efektywnos¢, rozumiana jako zgodnos$¢ zmiany
wartosci Instrumentu Pochodnego z oczekiwang zmiang
wartosci instrumentu bazowego, ptynnos¢, rozumiana
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jako istnienie wolumenu obrotu danym Instrumentem
Pochodnym znacznie przewyzszajgcego wielkos¢ transakgji,
koszt, rozumiany jako koszt ponoszone w celu nabycia
Instrumentu Pochodnego, w relacji do kosztéw ponoszonych
w celu nabycia instrumentu bazowego, ryzyko kontrahenta,
rozumiane jako zdolnos$¢ kontrahenta do terminowego
wywigzania sie w petni z warunkéw zawartej umowy majgcej
za przedmiot Instrument Pochodny; dla innych instrumentow
finansowych: mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji
lokat Funduszu, mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu
inwestycyjnego Funduszu, stosunek oczekiwanej stopy
zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym
instrumentem finansowym.

Powyzszych kryteriéw doboru lokat do portfela
inwestycyjnego Subfunduszu nie stosuje sie do
zagranicznych dtuznych papieréw wartosciowych

i zagranicznych Instrumentdw Rynku Pienieznego
stanowiqcych zabezpieczenie udzielonych przez Fundusz
pozyczek papieréw wartosciowych oraz przejetych przez
Fundusz wskutek niewywigzania sig kontrahenta z transakgji
pozyczki papieréw wartoscviowych. W przypadku, gdy
wskutek niewywigzania sie kontrahenta z transakgji
pozyczki papieréw wartosciowych do aktywoéw Subfunduszu
wejdq zagraniczne papiery wartosciowe lub zagraniczne
Instrumenty Rynku Pienieznego stanowigce przedmiot
zabezpieczenia tych pozyczek, Fundusz dokona ich
niezwtocznego zbycia.

3.12.3.3 jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad
uznanego indeksu akgji lub dtuznych papieréw
wartosciowych - wskazanie tego indeksu, rynku,
ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia
indeksu przez Subfundusz

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu indeksu akcji lub
dtuznych papieréw wartosciowych.

3.12.3.4 jezeli wartos¢ aktywow netto portfela
inwestycyjnego Subfunduszu moze sie
charakteryzowa¢ duzq zmiennosciq wynikajqgcq ze
sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzgdzania
portfelem - wyrazne wskazanie tej cechy

Ze wzgledu na duzg zmienno$¢ cen instrumentéw
finansowych, w ktére Subfundusz lokuje Aktywa, wartos¢
Aktywow netto portfela inwestycyjnego moze ulegac
istotnym zmianom.

3.12.3.5 jezeli Subfundusz moze zawierac
umowy, ktérych przedmiotem sq instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne - wskazanie tej informacji
wraz z okre$leniem wptywu zawarcia takich
umoéw, w tym umow, ktérych przedmiotem sq
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na
ryzyko zwigzane z przyjetq politykg inwestycyjng
Subfundusz moze, w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego lub w celu zapewnienia sprawnego
zarzqdzania portfelem inwestycyjnym, zawiera¢ umowy
majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym umowy
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majqgce za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, pod warunkiem ze zawarcie umowy bedzie
zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu.

Przy zastosowaniu limitéw inwestycyjnych okreslonych

w Statucie, Fundusz jest obowigzany uwzglednia¢ wartos¢
papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego
stanowiqcych baze instrumentéw pochodnych (nie dotyczy
to instrumentéw pochodnych, ktérych baze stanowiq
indeksy).

Subfundusz dotozy wszelkich staran, aby zawarte umowy,
ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne przyczyniaty
sie do realizacji przyjetej polityki inwestycyjnej i ograniczaty
jej ryzyko.

3.12.3.6 jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej
kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa -
wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji

Nie dotyczy.

3.12.4 Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego

z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu, w tym ryzyka zwigzanego z przyjetq
politykg inwestycyjng Subfunduszu

3.12.4.1 opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego

z politykq inwestycyjng Subfunduszu,

z uwzglednieniem strategii zarzgdzania i szczegélnych
strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu
do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym,
w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo
w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu
odzwierciedlenia indeksu akgji lub dtuznych papieréw
wartosciowych

Zastrzezenie:

Aktualizowany na biezgco ogélny wskaznik ryzyka (SRI)
Subfunduszu, w tym klasa ryzyka Subfunduszu znajdujg

sie w Kluczowych Informacjach. Aktualna klasa ryzyka
Subfunduszu okreslona w Kluczowych Informacjach moze
sie r6zni¢ od poziomu ryzyka wskazanego ponizej.
Uczestnicy akceptujq $redniq klase ryzyka Subfunduszu
wynikajgcq z inwestycji wiekszosci srodkéw Subfunduszu

w akgje. Uczestnicy akceptujq ryzyko zwigzane

z koncentracjq inwestycji w akcje spétek z segmentu $rednich
i matych spotek. Z inwestycjami Subfunduszu wigzq sie
nastepujqce rodzaje ryzyka:

a) ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku wartosci aktywdw netto
portfela inwestycyjnego spowodowane niekorzystnymi
zmianami cen instrumentéw bedgcych przedmiotem lokat
Subfunduszu na rynkach finansowych.

Dla Subfunduszu gtéwnymi elementami ryzyka rynkowego
sq: ryzyko rynku akcji oraz ryzyko stopy procentowe;j.
Ryzyko rynku akcji obejmuje ryzyko spadku Wartosci
Aktywow Netto portfela inwestycyjnego spowodowane
spadkiem cen akcji. Na ryzyko rynku akcji sktadajq sie:
ryzyko systematyczne catego rynku akgji, ryzyko branzowe

i ryzyko specyficzne konkretnego emitenta. Ryzyko
systematyczne jest uzaleznione w duzym stopniu od sytuacji
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makroekonomicznej. Wptyw na nie majg m.in. dynamika
wzrostu gospodarczego, poziom deficytu budzetowego

i handlowego, wielko$¢ popytu konsumpcyjnego

i inwestycyjnego, wysokos¢ stép procentowych i kursow
walutowych, poziom inflacji, ceny surowcéw i zmiany cen
akgji na rynkach zagranicznych. Pogarszajgca sie sytuacja
makroekonomiczna negatywnie wptywa na ceny akgji.
Ryzyko branzowe polega na tym, ze akcje spotek, w ktére
inwestuje Subfundusz sq poddane ryzyku branzy, w ktérej
dziatajg. W szczegoélnosci dotyczy to ryzyk: wzrostu
konkurencji, spadku popytu na produkty sprzedawane
przez podmioty z branzy i zmian technologicznych.

Ryzyko specyficzne zwigzane jest z inwestowaniem

w akcje poszczegolnych emitentéw. Wptyw na nie majq
m.in. wyniki finansowe emitenta, polityka dywidendowa,
poziom tadu korporacyjnego, jako$¢ pracy zarzqdu,

decyzje o zmianie strategii lub modelu biznesowego spotki,
konflikty w akcjonariacie, poziom zadtuzenia, zdarzenia
losowe dotyczqgce konkretnej spotki. Subfundusz poprzez
dywersyfikacje dgzy do ograniczenia ryzyka specyficznego
poszczegdlnych spoétek. W akcje jednej spotki Subfundusz
inwestuje nie wiecej niz 10% aktywow.

Ryzyko stopy procentowej obejmuje ryzyko spadku Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane zmiang
rynkowych stép procentowych. Zaleznoé¢ cen instrumentéw
dtuznych od rynkowych stép procentowych jest odwrotna
tzn. wraz ze wzrostem rynkowych stop procentowych

ceny instrumentéw dtuznych spadajg, a wraz ze spadkiem
rynkowych stép procentowych ceny instrumentéw
dtuznych rosng. Ryzyko stopy procentowej zalezy od czasu
do wykupu instrumentu, rodzaju oprocentowania, jego
stopy odsetkowej i stopy dochodowosci. Im dtuzszy czas

do wykupu instrumentu, tym wyzsze jest ryzyko stopy
procentowej. Ryzyko stopy procentowej jest takze wigeksze
dla instrumentdéw o statym oprocentowaniu. Ponadto, im
nizsza stopa odsetkowa i stopa dochodowosci instrumentu,
tym wyzsze jest ryzyko stopy procentowej. Zrédtami ryzyka
stopy procentowej sq m.in. wzrost inflacji (biezgcej lub
prognozowanej), wysokie tempo rozwoju gospodarczego
generujqce ryzyko wzrostu cen (inflacji), spadek stopy
oszczednosci w gospodarce, negatywna ocena przez
inwestoréw przysztej sytuacji fiskalnej kraju, wzrost stép
procentowych w innych krajach.

b) ryzyko kredytowe

Gtownymi elementami ryzyka kredytowego sq ryzyko
niedotrzymania warunkdéw, ryzyko obnizenia oceny
kredytowej i ryzyko rozpigtosci kredytowej (tzw.

spread'u kredytowego).

Ryzyko niedotrzymania warunkdéw, nazywane réwniez
ryzykiem niewyptacalnosci, obejmuje ryzyko spadku
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane
niedotrzymaniem warunkoéw kontraktéw finansowych przez
emitentow instrumentoéw dtuznych. Ryzyko niewyptacalnosci
polega na niesptaceniu przez emitenta w terminie naleznej
kwoty z tytutu wyemitowanych instrumentéw dtuznych.
Ryzyko obnizenia oceny kredytowej obejmuje ryzyko spadku
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane
obnizeniem ocen kredytowych (ratingéw) emitentow
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lub poszczegoélnych emisji dokonywanych przez
wyspecjalizowane instytucje (agencje) ratingowe.

Ryzyko rozpietosci kredytowej to ryzyko spadku wartosci
aktywow netto funduszu inwestycyjnego spowodowane
zmianami rozpietosci kredytowej dla danej emisji, czyli
réznicy miedzy rentownoscig danego instrumentu dtuznego
a rentownoscig instrumentoéw dtuznych emitowanych

przez paristwo. Rozpietosc ta (spread kredytowy) rosnie

w przypadku gorszej oceny zdolnosci kredytowych emitenta
przez uczestnikéw rynku wtérnego powodujgc spadek
wartosci danego dtuznego papieru wartosciowego. Ocena
ta moze, cho¢ nie musi, mie¢ zwigzek ze zmiang obnizenia
oceny kredytowej przez instytucje ratingowgq.

Subfundusz dgzy do ograniczenia ryzyka kredytowego
poprzez inwestowanie czesci dtuznej portfela gtéwnie

w instrumenty dtuzne emitowane lub gwarantowane

przez Skarb Panstwa. Inwestycje w papiery komercyjne

oraz obligacje municypalne i korporacyjne wigzq sie

z wyzszym poziomem ryzyka kredytowego, uzaleznionym od
wiarygodnosci kredytowej emitenta.

Inwestycje w tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majqce siedzibe za granicg lub

w jednostki uczestnictwa innych funduszy obcigzone sq
ryzykiem pochodzgcym od ryzyka lokat takiego funduszu.
W przypadku inwestycji w lokaty bankowe ryzyko kredytowe
Funduszu zwigzane jest z ryzykiem kredytowym banku.

c) ryzyko rozliczenia

Ryzyko rozliczenia wystepuje w przypadku rozliczania
transakgji zakupu lub sprzedazy instrumentéw finansowych,
ktore nie sq gwarantowane przez izby rozliczeniowe.

Jest ono zwigzane z mozliwosciq wystgpienia op6znien

w rozliczeniach transakgji lub nawet wycofania sie drugiej
strony z zawartej z Subfunduszem transakgji. Subfundusz
minimalizuje to ryzyko analizujgc partneréw potencjalnych
transakcji oraz stosowane przez nich standardy dziatania

na rynku finansowym. Dzieki temu ryzyko ponoszone przez
uczestnikéw Subfunduszu mozna okresli¢ jako niskie.

d) ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci wigze sie z brakiem mozliwosci
przeprowadzenia transakgji, przy zachowaniu aktualnej
ceny rynkowej. Ryzyko to wystepuje najczesciej przy prébie
sprzedazy znacznej ilosci posiadanych aktywow, szczegdlnie
jesli ptynnos¢ obrotu danym instrumentem nie jest wysoka.
Nastepuje wéwczas naruszenie struktury popytu i podazy
prowadzqce do istotnej zmiany ceny rynkowej.

Subfundusz koncentruje swoje aktywa w segmencie $rednich
i matych spotek. Spektrum inwestycyjne Subfunduszu jest
wezsze niz w przypadku funduszy inwestujgcych w akcje
bez koncentracji inwestycji w konkretnym segmencie,

a w zwigzku z tym ryzyko ptynnosci zwigzane z politykg
inwestycyjng Subfunduszu jest wyzsze niz w przypadku
takich funduszy.

e) ryzyko walutowe

Ryzyko kursu walutowego okresla sie jako ryzyko zmiany
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane zmiang
kursu waluty polskiej w stosunku do walut obcych. Wzrost
wartosci walut obcych, w ktérych notowane sq aktywa
znajdujqce sie w portfelu Subfunduszu, powoduje wzrost
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wartosci tych aktywdw wyrazony w PLN. Spadek wartosci
walut obcych, w ktérych notowane sq aktywa znajdujgce
sie w portfelu Subfunduszu, powoduje spadek wartosci tych
aktywow w PLN. Subfundusz dgzy do ograniczenia ryzyka
walutowego poprzez inwestowanie gtéwnie w instrumenty
denominowane w walucie polskiej. Ekspozycja walutowa
Subfunduszu, wynikajgca z inwestycji w zagraniczne papiery
wartosciowe i/lub instrumenty rynku pienieznego, moze by¢
réwniez ograniczana za pomocg walutowych instrumentéw
pochodnych.
f) ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywéw
Aktywa Subfunduszu przechowywane sq na rachunkach
prowadzonych przez Depozytariusza i Subdepozytariuszy
(podmioty, ktére na podstawie umowy z Depozytariuszem
przechowujq cze$¢ aktywdw Funduszu). Instrumenty
finansowe stanowiq wtasnos¢ Subfunduszu i nie wchodzg
do masy upadtosci w przypadku ogtoszenia upadtosci
Depozytariusza i/lub Subdepozytariuszy.
g) ryzyko zwigzane z koncentracjq aktywéw lub rynkéw
Subfundusz koncentruje swoje inwestycje na rynku polskim.
Sytuacja na polskim rynku finansowym szczegoélnie zatem
oddziatuje na wartos¢ i ptynnos¢ aktywdw Subfunduszu.
Istotne wahania cen rynkowych poszczegdlnych
instrumentoéw finansowych mogqg powodowa¢ wahania
Wartosci Aktywoéw Netto przypadajqgcej na Jednostke
Uczestnictwa Subfunduszu.
Subfundusz koncentruje swoje aktywa w segmencie srednich
i matych spétek. Wahania koniunktury w tym segmencie
mogq miec¢ istotny wptyw na Wartos¢ Aktywow Netto
przypadajgcg na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu.
h) ryzyko operacyjne
Ryzyko operacyjne obejmuje ryzyko straty wynikajgcej
z btednych procedur wewnetrznych, niestosowania sie do
procedur, dziatania systemoéw bqgdz pracownikéw lub tez
wynikajqgcej ze zdarzer zewnetrznych. Cztery podstawowe
Zrédta ryzyka operacyjnego to ludzie, systemy, zdarzenia
zewnetrzne oraz procesy.
i) ryzyko zwigzane z inwestycjami w instrumenty
pochodne
Z inwestycjami w instrumenty pochodne wigzq sie
nastepujgce ryzyka: ryzyko rynkowe, czyli ryzyko zmiany
wartosci instrumentu w wyniku zmiany tzw. aktywow
bazowych (cen instrumentéw finansowych, poziomu
stop procentowych indekséw gietdowych bgdz kurséw
walutowych), ryzyko tzw. bazy, czyli ostabienia relacji
pomiedzy zmiang ceny instrumentu pochodnego a zmiang
wartosci aktywow bazowych, bedgecych przedmiotem
zabezpieczenia, ryzyko kontrahenta, czyli ryzyko
niewywigzania sie drugiej strony z umowy transakcji na
niewystandaryzowanych instrumentach pochodnych, ryzyko
rozliczenia wystepujgce w przypadku rozliczania transakgji
zakupu lub sprzedazy instrumentoéw finansowych, ktore
nie sq gwarantowane przez izby rozliczeniowe (najczesciej
w przypadku niewystandaryzowanych instrumentéw
pochodnych), ryzyko ptynnosci, czyli ryzyko braku mozliwosci
zamknigcia w odpowiednio krotkim okresie czasu pozycji na
instrumentach pochodnych bez znaczqcego negatywnego
wptywu na Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu, ryzyko
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modelu, zwigzane z obawg, ze ze wzgledu na stopier
skomplikowania danego niewystandaryzowanego
instrumentu pochodnego Subfundusz nie bedzie w stanie
dokonac¢ jego nalezytej wyceny lub btednie oceni wptyw
nabytego instrumentu na Wartos¢ Aktywdw Netto
Subfunduszu.
J)  ryzyko zwigzane z inwestycjami zagranicznymi
Ryzyko inwestycji zagranicznych zwigzane moze by¢
z nizszym relatywnym poziomem wiedzy i doswiadczenia
Zarzqdzajqgcych Funduszem, niz w przypadku inwestycji na
polskim rynku finansowym. Ryzyko to moze sie jednak takze
objawia¢ istnieniem odmiennych regulacji biznesowych,
prawnych lub podatkowych. Uczestnicy Subfunduszu muszq
liczy¢ sie takze z ryzykiem zmian prawnych dotyczqcych
regulacji, ktérym podlegajg emitenci instrumentow
finansowych wchodzgcych w sktad portfela inwestycyjnego
Subfunduszu. Zmiany te mogqg w szczegélnosci dotyczy¢
prawa podatkowego, ale takze uregulowarl prawnych
dotyczqcych koniecznosci uzyskiwania zezwoler lub
koncesji na prowadzong przez emitenta dziatalno$¢ lub
zwiqgzanych z funkcjonowaniem emitenta jako spotki
kapitatowej. Subfundusz ogranicza to ryzyko poprzez
inwestowanie swoich aktywdéw gtdwnie w instrumenty
finansowe emitowane przez emitentdw z siedzibg na terenie
Rzeczypospolitej Polskiej.
k) ryzyko zwigzane z inwestycjami na rynkach
wschodzgcych
Inwestowanie w aktywa z rynkéw wschodzqgcych wigze
sie z wiekszym ryzykiem (w szczegoélnosci prawnym,
ekonomicznym i politycznym) niz inwestycje w aktywa
z rynkoéw krajow rozwinietych. Kursy walut oraz ceny
papieréw wartosciowych lub innych aktywéw na rynkach
wschodzgcych mogq cechowac sie duzg zmiennoscig.
Zmiany tych cen sq powodowane zmianami stép
procentowych, zmianami réwnowagi popytu i podazy,
prowadzong politykg handlowg, podatkowg lub monetarng,
jak i zdarzeniami politycznymi i gospodarczymi o randze
miedzynarodowej. Ponadto rynki w krajach wschodzgcych
czesto charakteryzujq sie obnizong ptynnosciq (relatywnie
nizszymi obrotami na lokalnych rynkach papieréw
wartosciowych).
) ryzyko zwigzane z inwestycjami w Srednie i mate spotki
Kursy akgji srednich i matych spétek charakteryzujq sie
wiekszq zmiennosciq niz kursy akcji duzych spétek, a ich
ptynnosc jest z requty duzo nizsza. Moze to ograniczac
mozliwo$¢ realizacji nadzwyczajnych zyskéw, wynikajgcych
z gwattownego wzrostu kursu danej akgji lub mozliwos¢
szybkiej sprzedazy i minimalizowania poniesionych strat
w przypadku gwattownego zatamania sie kurséw na rynku
akgji.
m) ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju
Ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju mogq stanowi¢
ryzyko samo w sobie lub mie¢ wptyw na inne rodzaje ryzyk
portfela oraz na ogdlne ryzyko, takie jak ryzyko rynkowe,
ryzyko ptynnosci, ryzyko kredytowe lub ryzyko operacyjne.
Ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju mogg mie¢ negatywny
wptyw na stope zwrotu Subfunduszu. Ocena ryzyk dla
zrébwnowazonego rozwoju, ktére sq zdefiniowane w art.
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2 pkt 22 SFDR jako sytuacje lub warunki srodowiskowe,
spoteczne lub zwigzane z zarzgdzaniem, jest wigczona

w proces podejmowania decyzji inwestycyjnych poprzez
stosowanie w subfunduszach spetniajgcych wymogi art. 8

i 9 SFDR kryteriow odpowiedzialnego inwestowania, oraz,
tam gdzie ma to zastosowanie, integracje odpowiednich
czynnikoéw srodowiskowych, spotecznych oraz zwigzanych
z zarzgdzaniem (E - srodowiskowych, S - spotecznych,

G - zwigzanych z zarzqdzaniem, dalej ,ESG).Proces oceny
ryzyka jest przeprowadzany w ramach procesu analizy
inwestycyjnej poprzez ocene czynnikéw srodowiskowych,
spotecznych i zwigzanych z zarzqgdzaniem (wtasciwych dla
strategii inwestycyjnej

Ocena ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju przeprowadzana
jest przy wykorzystaniu danych wewnetrznych oraz danych
pozyskanych od zewnetrznych dostawcow, z ktérych czgs¢
specjalizuje sie w danych odnoszqcych sie do ESG.

Dla inwestycji, w przypadku ktérych istniejg zachowania lub
czynnosci, ktére nie sq zgodne z przyjetymi dla Subfunduszu
kryteriami odpowiedzialnego inwestowania, podejmowana
jest decyzja o uwzglednianiu danego emitenta lub
wykluczeniu go z dopuszczalnego obszaru zainteresowania
Subfunduszu.

Ze wzgledu na wybdr stosowania kryteriow
odpowiedzialnego inwestowania zgodnie z przyjetymi dla
Subfunduszu kryteriami, portfel Subfunduszu moze réznic sie
od sktadu indeksu, jezeli ma on zastosowanie.

Aktywne korzystanie z praw wtascicielskich jest czescig
procesu inwestycyjnego Subfunduszu i odgrywa istotng
role w minimalizowaniu i zarzgdzaniu ryzykiem dla
zrébwnowazonego rozwoju, jak réwniez zwiekszeniu
dtugoterminowej ekonomicznej i spotecznej wartosci
emitenta w czasie.

3.12.4.2 opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem
w Subfunduszu, w tym w szczegélnosci ryzyka:
a) nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji

w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw

majgcych wptyw na poziom ryzyka zwigzanego

z inwestycjq
Ryzyko to polega na niemoznosci przewidzenia przysztych
zmian cen instrumentdéw finansowych wchodzgcych
w sktad portfela Subfunduszu i w konsekwencji niemoznosci
przewidzenia zmian Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
przypadajgcej na Jednostke Uczestnictwa. Stopa zwrotu
z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa jest zalezna
zaréwno od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia
Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika, wielkosci
poniesionej optaty za zbycie Jednostek Uczestnictwa,
a takze od ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia
Jednostek Uczestnictwa i wielkosci ewentualnej optaty
poniesionej z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Nalezy réwniez wzig¢ pod uwage, ze w przypadku uzyskania
dodatniej stopy zwrotu Uczestnik bedzie zobowigzany do
zaptaty podatku dochodowego, co obnizy uzyskang przez
Uczestnika wielko$¢ stopy zwrotu. Zadna z zawartych przez
Subfundusz uméw nie niesie za sobq ryzyk innych niz ryzyka
inwestycyjne opisane w niniejszym Prospekcie. Subfundusz
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nie zawierat transakcji na warunkach szczegélnych, ktore

powodowatyby wzrost ryzyka dla Uczestnikéw. Fundusz nie

udziela gwarancji innym podmiotom.

b) wuystgpienia szczegélnych okolicznosci, na wystgpienie
ktoérych uczestnik Subfunduszu nie ma wptywu lub ma
ograniczony wptyw:

— otwarcie likwidacji Funduszu

Fundusz moze zosta¢ rozwigzany. Rozwigzanie Funduszu

nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem

rozpoczecia likwidacji Fundusz nie moze zbywag, a takze
odkupywac Jednostek Uczestnictwa. Likwidacja Funduszu
polega na zbyciu jego aktywow, éciggnieciu naleznosci

Funduszu, zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu

Jednostek Uczestnictwa przez wyptate uzyskanych srodkéw

pienieznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby

posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa. Zbywanie
aktywow Funduszu powinno by¢ dokonywane z nalezytym
uwzglednieniem intereséw Uczestnikéw Funduszu. Uczestnik
nie ma wptywu na wystgpienie przestanek likwidacji

Funduszu. Istnieje ryzyko, ze srodki pienigzne wyptacane

Uczestnikom bedq nizsze niz mozliwe do otrzymania

w przypadku, gdyby Fundusz nie zostat postawiony w stan

likwidacji.

W trakcie trwania Funduszu, Fundusz moze dokona¢

likwidacji Subfunduszu. Subfundusz moze zosta¢

zlikwidowany w przypadku podjecia przez Towarzystwo
decyzji o jego likwidacji. W przypadku rozwigzania Funduszu
likwidacji podlegajg wszystkie Subfundusze. Uczestnik nie ma
wptywu na wystgpienie przestanek likwidacji Subfunduszu.

Istnieje ryzyko, ze srodki pieniezne wyptacane Uczestnikom

bedq nizsze niz mozliwe do otrzymania w przypadku, gdyby

Subfundusz nie zostat postawiony w stan likwidagji.

—  przejecie zarzqdzania Funduszem przez inne
towarzystwo funduszy inwestycyjnych

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym

towarzystwem funduszy inwestycyjnych oraz po wyrazeniu

zgody przez Zgromadzenie Uczestnikdw i uzyskaniu
zezwolenia Komisji, towarzystwo to moze przejqc¢ zarzqdzanie

Funduszem. Przejecie zarzqdzania wymaga zmiany Statutu

Funduszu w czesci wskazujgcej firme, siedzibe i adres

zarzgdzajgcego nim towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

Towarzystwo przejmujqce zarzgdzanie wstepuje w prawa

i obowiqgzki towarzystwa bedgcego dotychczas organem

Funduszu, z chwilg wejscia w zycie tych zmian w statucie.

— przejecie zarzqdzania Funduszem przez spétke
zarzqdzajgcg

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo ze

spotkqg zarzqdzajgcq prowadzqgeq dziatalnosé¢ na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej, oraz po wyrazeniu zgody przez

Zgromadzenie Uczestnikdw i uzyskaniu zezwolenia Komisji,

spotka zarzgdzajgca moze przejqgc zarzgdzanie Funduszem

i prowadzenie jego spraw. Przejecie zarzqdzania wymaga

zmiany Statutu Funduszu w czesci wskazujgcej firme,

siedzibe i adres spétki zarzqdzajqgcej. Spétka zarzqdzajgca
przejmujqca zarzqdzanie i prowadzenie spraw Funduszu
wstepuje w prawa i obowigzki wynikajgce z umowy

o przekazanie spotce zarzqdzajgcej zarzgdzanie Funduszem

i prowadzenie jego spraw, z dniem wejscia w zycie tych zmian
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Statutu. W zwiqzku z przejeciem zarzgdzania Funduszem

i prowadzenia jego spraw Uczestnicy majg prawo w okresie

od dnia ogtoszenia zmiany Statutu Funduszu, do dnia jej

wejscia w zycie, zazgda¢ odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Subfunduszu bez ponoszenia optat manipulacyjnych.

— zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego
Fundusz

Fundusz lub Depozytariusz mogq rozwigza¢ umowe

o prowadzenie rejestru aktywow funduszu, za

wypowiedzeniem, w terminie nie krétszym niz 6 miesiecy.

Zmiana depozytariusza wymaga jednakze zgody Komisji.

Jezeli Depozytariusz nie wykonuje obowigzkéw okreélonych

w umowie o prowadzenie rejestru aktywéw funduszu albo

wykonuje je nienalezycie: Fundusz wypowiada umowe

i niezwtocznie zawiadamia o tym Komisje; Komisja moze

nakaza¢ Funduszowi zmiang Depozytariusza. W tych

przypadkach wypowiedzenie moze nastgpi¢ w terminie
krétszym niz 6 miesiecy. W przypadku otwarcia likwidacji lub
ogtoszenia upadtosci Depozytariusza, Fundusz niezwtocznie
dokonuje zmiany depozytariusza, bez stosowania
szesciomiesiecznego terminu wypowiedzenia. Zmiana
depozytariusza jest dokonywana w sposéb zapewniajgcy
nieprzerwane wykonywanie obowigzkéw depozytariusza.

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany

podmiotéw obstugujgcych Fundusz, w szczegélnosci Agenta

Transferowego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje

Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmiotu

obstugujgcego Fundusz.

- potgczenie Funduszu z innym funduszem
inwestycyjnym

Na warunkach okreslonych w Ustawie, zaréwno Fundusz jak

i poszczegolne Subfundusze mogg by¢ potgczone z innymi

funduszami inwestycyjnymi i subfunduszami. Uczestnik

nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o potgczeniu

wewnetrznym. Dokonanie potgczenia krajowego i potqgczenia

transgranicznego moze nastgpi¢ wytgcznie za uprzedniq
zgodq Zgromadzenia Uczestnikow.

— zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany

Statutu Funduszu w czesci dotyczqgcej polityki inwestycyjnej

prowadzonej przez Subfundusz. Zmiana Statutu wymaga

ogtoszenia o dokonanych zmianach oraz uptywu terminu

trzech miesiecy od dnia ogtoszenia o zmianach. Uczestnik
nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie polityki
inwestycyjnej Funduszu.

c) niewyptacalnosci gwaranta

Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym.

d) inflacji

Ryzyko inflacji jest ryzykiem spadku sity nabywczej srodkow

pienieznych powierzonych Funduszowi. Istnienie inflacji

powoduje, ze realna stopa zwrotu (z uwzglednieniem inflacji)
moze by¢ istotnie nizsza od nominalnej stopy zwrotu (bez
uwzglednienia inflacji).

e) zwigzanego z regulacjami prawnymi dotyczgcymi
Funduszu, w szczegélnosci w zakresie prawa
podatkowego

Zmiany reqgulacji prawnych dotyczqcych dziatalnosci

Funduszu mogg mie¢ wptyw na przedstawione w niniejszym
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Prospekcie prawa i obowiqgzki Uczestnikéw Funduszu.

Na dzieri sporzqdzenia Prospektu, Fundusz jest zgodnie

z prawem polskim podmiotowo zwolniony z podatku
dochodowego od 0séb prawnych. Nie mozna wykluczyc
jednak opodatkowania dochodéw Funduszu w przysztosci.
Ewentualne wprowadzenie opodatkowania dochodéw
Funduszu spowoduje obnizenie osigganych przez
Uczestnikéw Funduszu stdp zwrotu z inwestycji w jego
jednostki uczestnictwa.

Fundusz moze réwniez podlega¢ obowigzkom podatkowym
w zwiqgzku z lokowaniem aktywéw poza terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej. Takie lokaty Funduszu mogq
podlega¢ opodatkowaniu wynikajgcemu z przepiséw prawa
panstwa siedziby rynku zorganizowanego lub siedziby
emitenta papieréw wartosciowych lub instrumentéw

rynku pienieznego, w ktore inwestuje. Istnieje ryzyko
niedostosowania dziatalnosci Funduszu do zmian przepiséw
prawa podatkowego w panstwie obcym oraz ryzyko wyktadni
przepiséw podatkowych panstwa obcego przez organy
podatkowe w odniesieniu do Funduszu.

3.12.5 Wskazanie metody pomiaru catkowitej
ekspozycji Subfunduszu

Zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw, Funduszy

i Polityki Regionalnej z dnia 18 listopada 2020 r. w sprawie
sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci
przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. poz.
2103) Fundusz okresla, ze pomiar catkowitej ekspozycji
Subfunduszu dokonywany jest przy zastosowaniu metody
zaangazowania.

3.12.6 Okreslenie profilu inwestora Subfunduszu
Zastrzezenie:

Aktualizowany na biezqgco ogélny wskaznik ryzyka (SRI)
Subfunduszu, w tym klasa ryzyka Subfunduszu, a takze
zalecany okres utrzymywania znajdujg sie w Kluczowych
Informacjach. Aktualna klasa ryzyka Subfunduszu oraz
zalecany okres utrzymywania okreslone w Kluczowych
Informacjach moggq sie rézni¢ od informacji zamieszczonych
ponizej.

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestorow, ktérzy planujg
inwestowanie przez okres nie krétszy niz 5 lat, oczekujq
wysokich zyskéw oraz akceptujq $redniq klase ryzyka
Subfunduszu zwigzang z inwestycjami w akcje, tzn. liczq

sie z mozliwoscig silnych wahan wartosci ich inwestycji,
szczegolnie w krotkim okresie, wigcznie z mozliwosciq

utraty czesci zainwestowanych srodkéw, a takze akceptujg
ryzyko zwigzane z koncentracjq inwestycji w akcje spotek

z segmentu $rednich i matych spétek.

3.12.7 Informacje o wysokosci optat i prowizji
zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu,
sposobie ich naliczania i pobierania oraz

o kosztach obcigzajgcych Subfundusz

3.12.7.1 wskazanie przepiséw Statutu okreslajgcych
rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposéb kalkulagji
i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz,
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w tym w szczegolnosci wynagrodzenie Towarzystwa
oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpi¢
pokrycie poszczegdlnych rodzajéw kosztow

Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposob kalkulacji

i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz, w tym
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych
najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie poszczegélnych
rodzajow kosztéw okreslone sq w tresci § 6 Rozdziatu XII
Czedci Il Statutu.

3.12.7.2 wskazanie wartosci Wspotczynnika Kosztow
Catkowitych, zwanego dalej ,Wskaznikiem WKC",
wraz z informacjq, ze odzwierciedla on udziat
kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnosciq
inwestycyjng Subfunduszu w $redniej Wartosci
Aktywoéw Netto Subfunduszu za dany rok, a takze
wskazanie kategorii kosztéw Subfunduszu
niewtgczonych do wskaznika WKC, w tym optat
transakcyjnych

Wskaznik WKC dla ING Subfunduszu Srednich i Matych Spétek
za rok 2025 wynosit:

- 2,19 % dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

— 1,92 % dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K,

— 0,93 % dla Jednostek Uczestnictwa kategorii U.
Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych
bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu

w $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany
rok.

Nastepujqce koszty nie sq wigczone do Wskaznika WKC:
koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie,
podatki zwigzane z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw
portfela, odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub
kredytoéw, swiadczenia wynikajqce z realizacji umow, ktérych
przedmiotem sq instrumenty pochodne, optaty zwigzane

z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa i inne
optaty ponoszone bezposrednio przez Uczestnika oraz
wartos¢ ustug dodatkowych.

3.12.7.3 wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu
zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa
oraz innych optat uiszczanych bezposrednio przez
Uczestnika
—  Ztytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa pobierana
jest Optata Dystrybucyjna w wysokosci nie wyzszej niz:
- 4% wptaty dokonanej przez nabywce - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A;
- 4% wptaty dokonanej przez nabywce - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii P;
—  Stawka Optaty Dystrybucyjnej pobieranej w zwigzku ze
zbywaniem:
- Jednostek Uczestnictwa kategorii A - okreslona jest
w Tabeli Optat i moze by¢ okreslona indywidualnie
dla danego Dystrybutora, z uwzglednieniem
zbywania Jednostek Uczestnictwa bezposrednio
przez Subfundusz. Tabela Optat jest udostepniana
Uczestnikom w Punktach Obstugi Funduszu oraz na
stronie www.ingtfi.pl.
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— Jednostek Uczestnictwa kategorii P - okreslona jest
w Tabeli Optat lub Umowie Dodatkowej i moze by¢
okreslona indywidualnie dla danego Dystrybutora,
z uwzglednieniem zbywania Jednostek Uczestnictwa
bezposrednio przez Subfundusz. Tabela Optat jest
udostepniana Uczestnikom w Punktach Obstugi
Funduszu oraz na stronie www.ingtfi.pl.

Wysokos¢ Optaty Dystrybucyjnej za nabycie Jednostek

Uczestnictwa w Funduszu docelowym albo Subfunduszu

docelowym w ramach konwersji albo zamiany jest

pomniejszana o wysoko$¢ Optaty Dystrybucyjnej
wczesniej uiszczonej przy nabyciu konwertowanych
albo zamienianych Jednostek Uczestnictwa w Funduszu
zrédtowym albo Subfunduszu zrédtowym. Uczestnik
zwolniony jest z Optaty Dystrybucyjnej, gdy Optata

Dystrybucyjna w Funduszu zrédtowym albo Subfunduszu

zrédtowym jest wyzsza od Optaty Dystrybucyjnej

w Funduszu docelowym albo Subfunduszu docelowym.

W przypadku gdy nabycie Jednostek Uczestnictwa

w Funduszu zrodtowym albo Subfunduszu zrodtowym

nastgpito na podstawie konwersji albo zamiany, przy

ustalaniu wysokosci Optaty Dystrybucyjnej w Funduszu
docelowym albo Subfunduszu docelowym uwzgledniane
sq réwniez Optaty Dystrybucyjne pobrane od Uczestnika

w zwigzku ze zbyciem i wczesniejszymi konwersjami

albo zamianami tych Jednostek Uczestnictwa. Optata

Dystrybucyjna ustalona zgodnie z zasadami okreslonymi

w zdaniach poprzednich naliczana jest od $rodkéw

pienieznych przeznaczonych na nabycie Jednostek

Uczestnictwa w Funduszu docelowym albo Subfunduszu

docelowym.

Ponizsze kategorie 0sé6b mogq by, zwolnione

z Optaty Dystrybucyjnej lub skorzystac z obnizenia

tej optaty: pracownicy Towarzystwa, pracownicy

Agenta Transferowego, pracownicy i agenci

Dystrybutora, pracownicy Depozytariusza, pracownicy

akcjonariuszy Towarzystwa, akcjonariusze Towarzystwa,

w wyjgtkowych sytuacjach osoby, ktérych reklamacje

zostaty uwzglednione przez Fundusz, okreslone grupy

0s6b w czasie kampanii promocyjnej, Uczestnicy,

z ktérymi Towarzystwo zawarto umowe okreslajgcq

dodatkowe uprawnienie Uczestnika w postaci Premii

Inwestycyjnej, osoby bedqgce Uczestnikami PPE

lub PPI oraz grupy oséb okreslone w porozumieniu

z poszczegdlnymi Dystrybutorami.

Dystrybutorzy mogq prowadzi¢ kampanie promocyjne

polegajgce na zbywaniu Jednostek Uczestnictwa bez

pobierania Optaty Dystrybucyjnej lub z pobieraniem

tej optaty w wysokosci nizszej niz wynika z Tabeli Optat

bgdz Umow Dodatkowych. O wprowadzeniu kampanii

promocyjnej oraz wysokosci Optaty Dystrybucyjnej
obowiqzujgcej w okresie akcji promocyjnej Towarzystwo
lub Dystrybutor ogtoszq odpowiednio na stronie
internetowej www.ingtfi.pl lub w sposéb przyjety

u Dystrybutora w zakresie komunikacji z klientami,

lub poinformujg osoby, do ktérych adresowana jest

kampania promocyjna, telefonicznie bgdz listownie.
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—  Ztytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii P
moze by¢ pobierana Optata Umorzeniowa w wysokosci
nie wyzszej niz 2% kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu
odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa. Optata
Umorzeniowa moze byc pobierana jedynie w pierwszym
roku po nabyciu Jednostek Uczestnictwa.

—  Stawka Optaty Umorzeniowej pobieranej w zwigzku
z odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa kategorii P
okreslona jest w Tabeli Optat lub Umowie Dodatkowej
i moze byc¢ okreslona indywidualnie dla danego
Dystrybutora, z uwzglednieniem odkupywania Jednostek
Uczestnictwa bezposrednio przez Fundusz. Tabela Optat
jest udostepniana Uczestnikom w Punktach Obstugi
Funduszu oraz na stronie www.ingtfi.pl.

3.12.7.4 wskazanie optaty zmiennej, bedgcej czescig

wynagrodzenia za zarzqdzanie, ktdrej wysokosc jest

uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej

w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej

Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu

Oproécz Wynagrodzenia Towarzystwa, wskazanego w punkcie

3.12.7.5, w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii

A, K oraz P, Towarzystwo uprawnione jest do pobierania

Wynagrodzenia za osiggniety wynik, ktérego wysokos¢

uzalezniona jest od wynikéw zarzqdzania Subfunduszem

osiggnietych na koniec kazdego okresu rozliczeniowego,
naliczonego i wyptacanego zgodnie z zasadami okreslonymi
ponizej:

a) W kazdym Dniu Wyceny liczona jest réznica pomiedzy
stopq zwrotu z Subfunduszu dla danej kategorii
Jednostek Uczestnictwa a stopg zwrotu z wskaznika
referencyjnego Subfunduszu (,benchmark”). Jesli
réznica pomiedzy stopg zwrotu z Subfunduszu dla danej
kategorii Jednostek Uczestnictwa a stopg zwrotu z
benchmarku jest dodatnia, nastepuje weryfikacja czy
zostata pokryta ewentualna ujemna réznica pomiedzy
stopg zwrotu z Subfunduszu dla danej kategorii
Jednostek Uczestnictwa a stopg zwrotu z benchmarku
z lat poprzednich w okresie odniesienia. Jesli warunek,

o ktérym mowa w poprzednim zdaniu jest spetniony,
tworzona jest rezerwa na Wynagrodzenie za osiqgniety
wynik. Jesli warunek nie jest spetniony lub w przypadku
gdy réznica w danym dniu pomiedzy stopqg zwrotu z
Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa
a stopg zwrotu z benchmarku jest ujemna to rezerwa nie
jest zawigzywana lub jest rozwigzywana do wysokosci
ktora wynika z kalkulagji.

man{ Ay g2 0 L, 1) + WAN, + 5T - 5B

WAN_JU, T
A= == [ [ BuK,)
n=1

WAN_JU,

BMK_ = 60% (MWIG4O0TR_ / mWIG4OTR )+ 40%
(SWIGBOTR / SWIG8OTR, )
SR>0
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gdzie:

SR - suma rezerw dziennych na Wynagrodzenie za
osiggniety wynik naliczonych od Jednostek Uczestnictwa
danej kategorii pomniejszona o sume rezerw dziennych
przypadajgcych na umorzone Jednostki Uczestnictwa
danej kategorii,

n - kolejny Dziert Wyceny, przy czym n=0 oznacza
ostatni Dziert Wyceny przypadajqcy 5 lat przed Dniem
Wyceny n, w przypadku gdy nie jest to Dziert Wyceny
odnosimy sie do ostatniego Dnia Wyceny przed tq datg.
Natomiast do korica 2026 roku, czyli przed uptywem
pierwszego petnego 5-letniego okresu odniesienia n=0
oznacza ostatni Dziert Wyceny 2021 roku,

k - liczba dni wyceny w ktérych naliczane i pobierane
jest Wynagrodzenie za osiggniety wynik do n-tego Dnia
Wyceny, jest to liczba dni od rozpoczecia stosowania
zmian wprowadzajgcych niniejszy model naliczania

i pobierania Wynagrodzenie za osiggniety wynik,

LOJ, - liczba odkupionych Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu danej kategorii uwzgledniona w wycenie na
n-ty Dziert Wyceny,

L], - liczba wszystkich Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu danej kategorii uwzgledniona w wycenie na
Dzien Wyceny poprzedzajgcy n-ty Dziert Wyceny,

Ao - roznica pomiedzy stopg zwrotu z Subfunduszu
dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa przed
naliczeniem Wynagrodzenia za osiggniety wynik w
okresie odniesienia oraz stopg zwrotu z benchmarku

w okresie odniesienia ustalana na n-ty Dzien Wyceny
wyliczona zgodnie z powyzszym wzorem,

Ao, - réznica pomiedzy stopq zwrotu z Subfunduszu
dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa przed
naliczeniem Wynagrodzenia za osiggniety wynik w
okresie odniesienia oraz stopg zwrotu z benchmarku

w okresie odniesienia ustalana w Dniu Wyceny
poprzedzajgcym n-ty Dzien Wyceny,

Lo, - najwieksza wartos¢ réznic miedzy stopami
zwrotu z Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa przed naliczeniem Wynagrodzenia za
osiggniety wynik, a stopami zwrotu z benchmarku na
przestrzeni 5 (pieciu) ostatnich lat kalendarzowych,

€o oznacza, ze sq to roéznice za okresy rozpoczynajqgce
sie 5 lat przed Dniem Wyceny (w przypadku, gdy nie
jest to Dzien Wyceny odnosimy sie do ostatniego

Dnia Wyceny przed tq datq), a koriczqce sie na ostatni
Dzien Wyceny kazdego roku kalendarzowego od 5

lat wstecz do jednego roku wstecz. W pierwszym
okresie rozliczeniowym tj. od rozpoczecia stosowania
zmian statutu Funduszu wprowadzajgcych mozliwos¢
pobierania w ramach Subfunduszu Wynagrodzenia za
osiggniety wynik do korica tego okresu L =0,

WANnR - Wartos$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu przed
naliczeniem Wynagrodzenia za osiggniety wynik
przypadajgca na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa
w n-tym Dniu Wyceny,

WAN_JU, - Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu

przed naliczeniem Wynagrodzenia za osiggniety

wynik przypadajgca na Jednostke Uczestnictwa danej
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kategorii w ostatnim Dniu Wyceny przed rozpoczeciem
aktualnego Okresu Odniesienia,

WAN_JU, - Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu

przed naliczeniem Wynagrodzenia za osiggniety wynik
przypadajgca na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii
w n-tym Dniu Wyceny,

ST - maksymalna stawka Wynagrodzenia za osiggniety
wynik réwna 20%,

SRY_ - rezerwa na Wynagrodzenie za osiggniety wynik
w Dniu Wyceny poprzedzajgcym n-ty Dziert Wyceny

w biezgcym okresie rozliczeniowym naliczona w
odniesieniu do aktywow Subfunduszu przypadajgcych na
dangq kategorie Jednostek Uczestnictwa gdzie SRY =0,

x - liczba Dni Wyceny w okresie odniesienia,

BMK_ - zmiana wartosci benchmarku w n-tym Dniu
Wyceny, wyliczony zgodnie z powyzszym wzorem,
mWIGA40TR - rozumie sie przez to indeks dochodowy

40 $rednich spoétek notowanych na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie, uwzgledniajgcy dochody
kapitatowe, w szczegolnosci dywidendy oraz emisje akcji
z prawem poboru, w n-tym Dniu Wyceny,

mWIGA40TR , - rozumie sie przez to indeks dochodowy
40 $rednich spétek notowanych na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie, uwzgledniajgcy dochody
kapitatowe, w szczegolnosci dywidendy oraz emisje akcji
z prawem poboru, w Dniu Wyceny poprzedzajgcym n-ty
Dziert Wyceny,

sWIG80TR - rozumie sie przez to indeks dochodowy

80 matych spotek notowanych na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie; uwzgledniajgcy dochody
kapitatowe, w szczegolnosci dywidendy oraz emisje akcji
z prawem poboru, w n-tym Dniu Wyceny,

sWIG80TR , - rozumie sie przez to indeks dochodowy
80 matych spétek notowanych na Gietdzie Papieréow
Wartosciowych w Warszawie; uwzgledniajgcy dochody
kapitatowe, w szczegolnosci dywidendy oraz emisje akcji
z prawem poboru, w Dniu Wyceny poprzedzajgcym n-ty
Dziert Wyceny.

Model naliczania Wynagrodzenia za osiggniety wynik
wyznaczony jest w oparciu o benchmark, na ktéry
sktadajq sie: 60% mWIG40TR (mWIG4O0TR Index) oraz
40% sWIG8O0TR (sWIG8O0TR Index).

Krystalizacja tj. przeksiggowanie rezerwy na
zobowigzania Subfunduszu wobec Towarzystwa

z tytutu Wynagrodzenia za osiggniety wynik nastepuje
w ostatnim Dniu Wyceny roku kalendarzowego o ile
utworzona zostata rezerwa na Wynagrodzenie za
osiggniety wynik.

Okres odniesienia wynosi 5 lat kroczqco tj. 5 lat wstecz
od ostatniego Dnia Wyceny, a w przypadku gdy nie

jest to Dziert Wyceny odnosimy sie do ostatniego Dnia
Wyceny przed tq datg. Natomiast do korca 2026 roku,
czyli przed uptywem pierwszego petnego 5-letniego
okresu odniesienia jest to ostatni Dziert Wyceny w 2021
roku.

W przypadku rozpoczecia lub wznowienia zbywania
danej kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
przyjmuje sie, ze Okres Odniesienia rozpoczyna
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sie od pierwszego Dnia Wyceny nastepnego roku
kalendarzowego, jezeli dana kategoria Jednostek
Uczestnictwa wystepuje na ten dzien.

f) Mozliwe jest pobranie Wynagrodzenia za osiggniety
wynik w przypadku nominalnej straty Subfunduszu
zaréwno w Okresie Odniesienia, jak i w danym okresie
rozliczeniowym.

g) W kazdym Dniu Wyceny, w ktérym nastepuje odkupienie
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii
Jednostek Uczestnictwa, wyptacie do Towarzystwa
podlega czesé¢ rezerwy na \Wynagrodzenie za osiggniety
wynik obliczona w wysokosci proporcjonalnej do udziatu
Jednostek Uczestnictwa danej kategorii bedgcych
przedmiotem odkupienia w tqcznej liczbie Jednostek
Uczestnictwa danej kategorii Subfunduszu w poprzednim
Dniu Wyceny. Wyptata do Towarzystwa $rodkéw,

o ktérych mowa w poprzednim zdaniu, nastepuje

do zakoriczenia kolejnego miesigca, po miesigcu w
ktorym nastgpito odkupienie jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu danej kategorii.

h) Okres Rozliczeniowy - okres od pierwszego Dnia
Wyceny do ostatniego Dnia Wyceny kazdego roku, w
ktérym dana grupa kategorii Jednostek Uczestnictwa
wystepowata przez caty rok kalendarzowy. Dla grup
kategorii Jednostek Uczestnictwa, ktére przestaty
wystepowac w trakcie roku kalendarzowego,
wynagrodzenia zmiennego do korica tego roku
kalendarzowego sie nie nalicza.

i) W przypadku likwidagji/tgczenia Subfunduszu, gdzie
Subfundusz bedzie subfunduszem przejmowanym
ewentualne Wynagrodzenie za osiggniety wynik bedzie
krystalizowane w Dniu Wyceny przypadajgcym na
dzien likwidacji/potqczenia Subfunduszu. W przypadku
potqczenia funduszy, krystalizacja optat za wyniki
funduszu przejmowanego powinna by¢ zatwierdzana
pod warunkiem dziatania w jak najlepszym interesie
inwestoréw funduszu przejmowanego i przejmujgcego.

Konkretne przyktady sposobu obliczania Wynagrodzenia

za osiggniety wynik zamieszczone zostaty w punkcie 6.1

w Rozdziale VI, Informacje dodatkowe”.

3.12.7.5 wskazanie maksymalnej wysokosci
wynagrodzenia za zarzqdzanie Subfunduszem
Towarzystwo z tytutu administracji i zarzqdzania
Subfunduszem pobiera na koniec kazdego miesigca
Wynagrodzenie Towarzystwa réwne kwocie naliczonej od
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgcych na
Jednostki Uczestnictwa danej kategorii w danym dniu, nie
wiekszej niz kwota stanowigca w skali roku réwnowartosc:
2,00% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu - dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, 1,60% Wartosci Aktywodw Netto
Subfunduszu - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1,
2,00% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii I, 2,00% Wartosci Aktywodw Netto
Subfunduszu - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K,

2,00% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu - dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii P, 0,60% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S, 1,20%
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Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii U, 0,60% Wartosci Aktywoéw Netto
Subfunduszu - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii W.

3.12.7.6 wskazanie istniejacych umow lub
porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci
Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sg
rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo

lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug
dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych ustug

na wysokos¢ prowizji pobieranych przez podmiot
prowadzqcy dziatalnos¢ maklerskg oraz na wysokos¢
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie
Subfunduszem

Nie istniejg umowy lub porozumienia, na podstawie ktérych
koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio
bytyby rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub
inny podmiot.

3.12.8 Podstawowe dane finansowe Subfunduszu
w ujeciu historycznym

3.12.8.1 Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu

na koniec ostatniego roku obrotowego zgodna

z wartosciq zaprezentowang w zbadanym przez
biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym
Funduszu, odrebnie dla kazdej kategorii Jednostek
Uczestnictwa

Wartos¢ Aktywoéw Netto

2025-12-31 498 834 tys. zt

400 000
352412
350 000
300 000
250 000
200 000
150 000 137 154
100 000

50 000
9268

0

A K V]
3.12.8.2 Wartos¢ éredniej stopy zwrotu z inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie
3,51 10 lat; sredniq stope zwrotu dla danego okresu
oblicza sie, dzielgc stope obliczong na podstawie
Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu na jednostke
uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego
i na koniec roku obrotowego poprzedzajgcego okres,
dla ktérego jest dokonywane obliczenie, przez 3, 5
albo 10
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Rozdziat 111.13
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3.12.8.3 jezeli Subfundusz stosuje wzorzec stuzqcy
do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajgcy
zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej
oddajgcych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu,
zwany dalej ,wzorcem” (benchmark) - wskazanie tego
wzorca, d takze informacji o dokonanych zmianach
wzorca, jezeli miaty miejsce

Subfundusz ustalit, ze od dnia 3 kwietnia 2018 r. dgzy do
osiggniecia w dtuzszym okresie stopy zwrotu wyzszej niz
benchmark: 60% mWIG40TR + 40% sWIG80TR.

Do dnia 2 kwietnia 2018 r. wzorzec (benchmark) byt
nastepujacy: 60% mWIG40 + 40% sWIG80.

Do dnia 31 grudnia 2014 r. wzorzec (benchmark) byt
nastepujgcy: 60%WIG50 + 40%WIG250.

Do dnia 23 marca 2014 r. wzorzec (benchmark) byt
nastepujacy: 60% mWIG40 + 40% sWIGS80.

Do dnia 31 lipca 2013 r. wzorzec (benchmark) byt
nastepujgcy: 60% mWIG40 + 35% sWIG80 + 5% WIBID O/N.
Do dnia 31 grudnia 2009 r. wzorzec (benchmark) byt
nastepujacy: 60% mWIG40 + 30% sWIG80 + 10% WIBID O/N.
Do dnia 31 grudnia 2008 r. wzorzec (benchmark) byt
nastepujgcy: 90% WIG + 10% AMCO,5.

3.12.8.4 informacja o $rednich stopach zwrotu

z wzorca przyjetego przez Subfundusz, odpowiednio
dla okreséw, o ktérych mowa w pkt 3.12.8.2

40,00%

35,56%
35,00%
30,00% 27,22%

25,00%
20,16%
20,00%
15,00%
10,00%

5,00%

0,00% . .
3 lata 5 lat 10 lat
3.12.8.5 zastrzezenie

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa
zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci
Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia
przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz
optat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie
gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.
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Rozdziat Ill.14
ING Subfundusz Akgji Polskich Plus

3.14.1 Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa
réznych kategorii zbywanych przez Fundusz

W ramach Subfunduszu zbywane sq rézne kategorie
Jednostek Uczestnictwa. Na dzien sporzgdzenia niniejszego
Prospektu, w ramach Subfunduszu zbywane sq Jednostki
Uczestnictwa kategorii A, AL, E, F, K, B, S, T, Ui W. Zgodnie

ze Statutem, w ramach Subfunduszu moggq by¢ zbywane
rowniez Jednostki Uczestnictwa kategorii I.

3.14.2 skreslony

3.14.3 Zwiezty opis polityki inwestycyjnej
Subfunduszu

3.14.3.1 wskazanie gtéwnych kategorii lokat
Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujgcych
specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Subfundusz lokuje
swoje aktywa gtéwnie w lokaty inne niz papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego -
wyrazne wskazanie tej cechy

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez
inwestowanie do 100% Aktywéw Subfunduszu w akcje.

Nie mniej niz 70% Aktywoéw Subfunduszu inwestowane
bedzie w akcje spétek notowanych na Gietdzie Papieréow
Wartosciowych w Warszawie. Pozostata czes¢ Aktywodw
Subfunduszu inwestowana bedzie w akcje dopuszczone

do obrotu na rynkach regulowanych i zorganizowanych
panistw cztonkowskich Europy Zachodniej i Srodkowej oraz na
rynkach zorganizowanych w paristwach nalezqcych do OECD
innych niz Rzeczpospolita Polska i paristwo cztonkowskie,
wskazanych w statucie Funduszu.

Fundusz dokonujqgc lokat Aktywéw Subfunduszu bedzie
stosowat nastepujgce zasady dywersyfikacji lokat: akcje,
prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne,
kwity depozytowe i obligacje zamienne, spetniajgce warunki
okreslone w § 9 ust. 4 pkt 1) lub 2) Czesci | Statutu - co
najmniej 80% wartosci Aktywow Subfunduszu, w tym
zagraniczne akcje - od 0% do 30% wartosci Aktywow
Subfunduszu; dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego, spetniajgce warunki okreélone w § 9

ust. 4 pkt 1) lub 2) Czesci | Statutu, w tym w szczegdlnosci
krétkoterminowe papiery wartosciowe emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski - od 0% do 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Za posrednictwem Instrumentéw Pochodnych, gtéwnie
transakgcji terminowych futures, w ktérych instrumentami
bazowymi sq indeksy gietdowe lub papiery wartosciowe,
catkowita ekspozycja netto Subfunduszu na akcje moze
osiggnq¢ poziom 120% wartosci Aktywoéw Subfunduszu.
Fundusz moze inwestowa¢ Aktywa Subfunduszu w inne
instrumenty finansowe okreslone w § 5 Rozdziatu XIV Czesci Il
Statutu, przy zachowaniu przewidzianych limitéw.
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Na zasadach okreslonych Statutem, Fundusz moze udziela¢
innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sq
papiery wartosciowe stanowigce Aktywa Subfunduszu.

3.14.3.2 zwiezty opis kryteriow doboru lokat do
portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Gtéwnym kryterium, ktérym bedzie kierowat sie Fundusz, jest
wzrost wartosci Aktywdw Subfunduszu w dtugim horyzoncie
inwestycyjnym. Aktywa Subfunduszu inwestowane bedq
przede wszystkim w akcje dopuszczone do obrotu na Gietdzie
Papieréw Wartoéciowych w Warszawie.

Subfundusz promuje aspekty srodowiskowe lub spoteczne,
zgodnie z Art. 8 SFDR, poprzez zdefiniowanie, dla gtéwnej
czesci inwestycji, istotnosci w zakresie ryzyk i mozliwosci
$rodowiskowych, spotecznych oraz w zakresie zarzgdzania.
Informacje na temat aspektéw srodowiskowych lub
spotecznych, o ktérych mowa w art. 6 ust. 1 SFDR znajdujq
sie w zatgczniku zamieszczonym w Rozdziale VII Prospektu.
Gtowne kryteria doboru poszczegélnych kategorii lokat

sq nastepujgce: dla akgji (w tym zagranicznych), praw do
akgji, praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych i kwitéw
depozytowych: prognozowane perspektywy wzrostu
wynikéw finansowych emitenta, ryzyko dziatalnosci
emitenta, prognozowany wzrost wyceny papieru
wartosciowego, prognozowana stopa zwrotu z papieru
wartosciowego w poréwnaniu z innymi podobnymi
papierami lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu
gietdowego, ponadto w przypadku praw poboru - réwniez
relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny akgji danej
spotki; dla dtuznych papieréw wartosciowych (w tym
zagranicznych), instrumentéw rynku pienieznego (w tym
zagranicznych), obligacji zamiennych: prognozowane
zmiany ksztattu krzywej dochodowosci, prognozowane
zmiany poziomu rynkowych stép procentowych, stosunek
oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z danym papierem wartosciowym lub
instrumentem rynku pienieznego, wptyw na sredni okres

do wykupu catego portfela inwestycyjnego, poziom ryzyka
walutowego, w przypadku lokat w zagraniczne papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego, ponadto
w przypadku obligacji zamiennych - réwniez warunki
zamiany obligacji na akcje; dla jednostek uczestnictwa,
certyfikatow inwestycyjnych i tytutdw uczestnictwa:
mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Funduszu,
mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego
Funduszu, adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu
inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub
instytucji wspolnego inwestowania do polityki inwestycyjnej
Funduszu; dla depozytéw: oprocentowanie depozytéw,
wiarygodnos¢ banku; dla Instrumentéw Pochodnych, w tym
Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych:
adekwatnos¢, rozumiana jako zgodnos¢ instrumentow
bazowych z politykq inwestycyjng obowiqgzujgcg dla danego
Subfunduszu, efektywnos¢, rozumiana jako zgodnos¢ zmiany
wartosci Instrumentu Pochodnego z oczekiwang zmiang
wartosci instrumentu bazowego, ptynnos¢, rozumiana

jako istnienie wolumenu obrotu danym Instrumentem
Pochodnym znacznie przewyzszajgcego wielkos¢ transakgji,
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koszt, rozumiany jako koszt ponoszone w celu nabycia
Instrumentu Pochodnego, w relacji do kosztéw ponoszonych
w celu nabycia instrumentu bazowego, ryzyko kontrahenta,
rozumiane jako zdolnos$¢ kontrahenta do terminowego
wywigzania sie w petni z warunkéw zawartej umowy majgcej
za przedmiot Instrument Pochodny; dla innych instrumentow
finansowych: mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji
lokat Funduszu, mozliwosc¢ efektywniejszej realizacji celu
inwestycyjnego Funduszu, stosunek oczekiwanej stopy
zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym
instrumentem finansowym.

Powyzszych kryteriéw doboru lokat do portfela
inwestycyjnego Subfunduszu nie stosuje sie do
zagranicznych dtuznych papieréw wartosciowych

i zagranicznych Instrumentéw Rynku Pienieznego
stanowiqcych zabezpieczenie udzielonych przez Fundusz
pozyczek papieréw wartosciowych oraz przejetych przez
Fundusz wskutek niewywigzania sie kontrahenta z transakgji
pozyczki papieréw wartosciowych. W przypadku, gdy
wskutek niewywigzania sie kontrahenta z transakgji
pozyczki papieréw wartosciowych do aktywéw Subfunduszu
wejdq zagraniczne papiery wartosciowe lub zagraniczne
Instrumenty Rynku Pienieznego stanowigce przedmiot
zabezpieczenia tych pozyczek, Fundusz dokona ich
niezwtocznego zbycia.

3.14.3.3 jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad
uznanego indeksu akgji lub dtuznych papierow
wartosciowych - wskazanie tego indeksu, rynku,
ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia
indeksu przez Subfundusz

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu indeksu akcji lub
dtuznych papieréw wartosciowych.

3.14.3.4 jezeli wartos¢ aktywow netto portfela
inwestycyjnego Subfunduszu moze sie
charakteryzowac¢ duzg zmiennoscig wynikajqgcq ze
sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzgdzania
portfelem - wyrazne wskazanie tej cechy

Ze wzgledu na duzg zmienno$¢ cen instrumentéw
finansowych, w ktére Subfundusz lokuje Aktywa, wartosc¢
Aktywow netto portfela inwestycyjnego moze ulega¢
istotnym zmianom.

3.14.3.5 jezeli Subfundusz moze zawierac

umowy, ktérych przedmiotem sqg instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne - wskazanie tej informacji
wraz z okresleniem wptywu zawarcia takich

umoéw, w tym umow, ktérych przedmiotem sq
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na
ryzyko zwiqzane z przyjetq politykqg inwestycyjng
Subfundusz moze, w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego lub w celu zapewnienia sprawnego
zarzqgdzania portfelem inwestycyjnym, zawiera¢ umowy
majqgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym umowy
majqce za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty
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pochodne, pod warunkiem ze zawarcie umowy bedzie
zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu.

Przy zastosowaniu limitéw inwestycyjnych okreslonych

w Statucie, Fundusz jest obowigzany uwzglednia¢ wartos¢
papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego
stanowigcych baze instrumentéw pochodnych (nie dotyczy
to instrumentéw pochodnych, ktérych baze stanowig
indeksy).

Subfundusz dotozy wszelkich staran, aby zawarte umowy,
ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne przyczyniaty
sie do realizacji przyjetej polityki inwestycyjnej i ograniczaty
jej ryzyko.

3.14.3.6 jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej
kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa -
wskazanie gwaranta oraz warunkdéw gwarancji

Nie dotyczy.

3.14.4 Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego

z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu, w tym ryzyka zwigzanego z przyjetq
politykg inwestycyjng Subfunduszu

3.14.4.1 opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego

z politykq inwestycyjng Subfunduszu,

z uwzglednieniem strategii zarzqdzania i szczegdlnych
strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu
do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym,
w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo
w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu
odzwierciedlenia indeksu akgcji lub dtuznych papieréw
wartosciowych

Zastrzezenie:

Aktualizowany na biezqgco ogélny wskaznik ryzyka (SRI)
Subfunduszu, w tym klasa ryzyka Subfunduszu znajdujg
sie w Kluczowych Informacjach. Aktualna klasa ryzyka
Subfunduszu okreslona w Kluczowych Informacjach moze
sie rézni¢ od poziomu ryzyka wskazanego ponizej.
Uczestnicy akceptujq sredniq klase ryzyka Subfunduszu
wynikajgcq z inwestycji wiekszosci srodkéw Subfunduszu

w akcje. Z inwestycjami Subfunduszu wigzq sie nastepujgce
rodzaje ryzyka:

a) ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku wartosci aktywdw netto
portfela inwestycyjnego spowodowane niekorzystnymi
zmianami cen instrumentéw bedgcych przedmiotem lokat
Subfunduszu na rynkach finansowych.

Dla Subfunduszu gtéwnymi elementami ryzyka rynkowego
sq: ryzyko rynku akcji, ryzyko stopy procentowej i ryzyko
kursu walutowego.

Ryzyko rynku akcji obejmuje ryzyko spadku Wartosci
Aktywow Netto portfela inwestycyjnego spowodowane
spadkiem cen akgji. Na ryzyko rynku akcji sktadajq sie:
ryzyko systematyczne catego rynku akgji, ryzyko branzowe

i ryzyko specyficzne konkretnego emitenta. Ryzyko
systematyczne jest uzaleznione w duzym stopniu od sytuagji
makroekonomicznej. Wptyw na nie majg m.in. dynamika
wzrostu gospodarczego, poziom deficytu budzetowego
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i handlowego, wielko$¢ popytu konsumpcyjnego

i inwestycyjnego, wysokos¢ stop procentowych i kursow
walutowych, poziom inflacji, ceny surowcéw i zmiany cen
akcji na rynkach zagranicznych. Pogarszajqgca sie sytuacja
makroekonomiczna negatywnie wptywa na ceny akgji.
Ryzyko branzowe polega na tym, ze akcje spotek, w ktére
inwestuje Subfundusz sq poddane ryzyku branzy, w ktérej
dziatajg. W szczegélnosci dotyczy to ryzyk: wzrostu
konkurencji, spadku popytu na produkty sprzedawane
przez podmioty z branzy i zmian technologicznych.

Ryzyko specyficzne zwigzane jest z inwestowaniem

w akcje poszczegodlnych emitentdw. Wptyw na nie majqg
m.in. wyniki finansowe emitenta, polityka dywidendowa,
poziom tadu korporacyjnego, jako$¢ pracy zarzqdu,

decyzje o zmianie strategii lub modelu biznesowego spotki,
konflikty w akcjonariacie, poziom zadtuzenia, zdarzenia
losowe dotyczqgce konkretnej spotki. Subfundusz poprzez
dywersyfikacje dgzy do ograniczenia ryzyka specyficznego
poszczegdlnych spotek. W akcje jednej spotki Subfundusz
inwestuje nie wigcej niz 10% aktywow.

Ryzyko stopy procentowej obejmuje ryzyko spadku Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane zmiang
rynkowych stép procentowych. Zaleznos¢ cen instrumentow
dtuznych od rynkowych stép procentowych jest odwrotna
tzn. wraz ze wzrostem rynkowych stép procentowych

ceny instrumentéw dtuznych spadajqg, a wraz ze spadkiem
rynkowych stép procentowych ceny instrumentéow
dtuznych rosng. Ryzyko stopy procentowej zalezy od czasu
do wykupu instrumentu, rodzaju oprocentowania, jego
stopy odsetkowej i stopy dochodowosci. Im dtuzszy czas

do wykupu instrumentu, tym wyzsze jest ryzyko stopy
procentowej. Ryzyko stopy procentowej jest takze wieksze
dla instrumentéw o statym oprocentowaniu. Ponadto, im
nizsza stopa odsetkowa i stopa dochodowosci instrumentu,
tym wyzsze jest ryzyko stopy procentowej. Zrédtami ryzyka
stopy procentowej sq m.in. wzrost inflacji (biezgcej lub
prognozowanej), wysokie tempo rozwoju gospodarczego
generujqce ryzyko wzrostu cen (inflacji), spadek stopy
oszczednosci w gospodarce, negatywna ocena przez
inwestoréw przysztej sytuacji fiskalnej kraju, wzrost stép
procentowych w innych krajach.

Ze wzgledu na marginalny udziat instrumentéw dtuznych
w portfelu Subfunduszu ryzyko stopy procentowej okresli¢
mozna jako bardzo niskie.

b) ryzyko kredytowe

Gtéwnymi elementami ryzyka kredytowego sq ryzyko
niedotrzymania warunkéw, ryzyko obnizenia oceny
kredytowej i ryzyko rozpigtosci kredytowej (tzw.

spread'u kredytoweqo).

Ryzyko niedotrzymania warunkdéw, nazywane réwniez
ryzykiem niewyptacalnosci, obejmuje ryzyko spadku
Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu spowodowane
niedotrzymaniem warunkdéw kontraktéw finansowych przez
emitentéw instrumentéw dtuznych. Ryzyko niewyptacalnosci
polega na niesptaceniu przez emitenta w terminie naleznej
kwoty z tytutu wyemitowanych instrumentéw dtuznych.
Ryzyko obnizenia oceny kredytowej obejmuje ryzyko spadku
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane
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obnizeniem ocen kredytowych (ratingéw) emitentow

lub poszczegoélnych emisji dokonywanych przez
wyspecjalizowane instytucje (agencje) ratingowe.

Ryzyko rozpietosci kredytowej to ryzyko spadku wartosci
aktywow netto funduszu inwestycyjnego spowodowane
zmianami rozpietosci kredytowej dla danej emisji, czyli
roéznicy miedzy rentownosciq danego instrumentu dtuznego
a rentownosciq instrumentéw dtuznych emitowanych

przez paristwo. Rozpietos¢ ta (spread kredytowy) rosnie

w przypadku gorszej oceny zdolnosci kredytowych emitenta
przez uczestnikéw rynku wtérnego powodujgc spadek
wartosci danego dtuznego papieru wartosciowego. Ocena
ta moze, cho¢ nie musi, mie¢ zwigzek ze zmiang obnizenia
oceny kredytowej przez instytucje ratingowg.

Subfundusz dgzy do ograniczenia ryzyka kredytowego
poprzez inwestowanie czesci dtuznej portfela gtdwnie

w instrumenty dtuzne emitowane lub gwarantowane

przez Skarb Panstwa. Inwestycje w papiery komercyjne

oraz obligacje municypalne i korporacyjne wigzq sie

z wyzszym poziomem ryzyka kredytowego, uzaleznionym
od wiarygodnosci kredytowej emitenta. Ze wzgledu na
marginalny udziat instrumentéw dtuznych w portfelu
Subfunduszu ryzyko stopy procentowej okresli¢ mozna jako
bardzo niskie.

Inwestycje w tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania majqgce siedzibe za granicq lub

w jednostki uczestnictwa innych funduszy obcigzone sq
ryzykiem pochodzgcym od ryzyka lokat takiego funduszu.
W przypadku inwestycji w lokaty bankowe ryzyko kredytowe
Funduszu zwigzane jest z ryzykiem kredytowym banku.

c) ryzyko rozliczenia

Ryzyko rozliczenia wystepuje w przypadku rozliczania
transakcji zakupu lub sprzedazy instrumentéw finansowych,
ktore nie sq gwarantowane przez izby rozliczeniowe.

Jest ono zwigzane z mozliwosciq wystgpienia opéznien

w rozliczeniach transakgji lub nawet wycofania sie drugiej
strony z zawartej z Subfunduszem transakgji. Subfundusz
minimalizuje to ryzyko analizujgc partneréw potencjalnych
transakcji oraz stosowane przez nich standardy dziatania

na rynku finansowym. Dzieki temu ryzyko ponoszone przez
uczestnikéw Subfunduszu mozna okresli¢ jako niskie.

d) ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci wigze sie z brakiem mozliwosci
przeprowadzenia transakgji, przy zachowaniu aktualnej
ceny rynkowej. Ryzyko to wystepuje najczesciej przy prébie
sprzedazy znacznej ilosci posiadanych aktywow, szczegélnie
jesli ptynnos¢ obrotu danym instrumentem nie jest wysoka.
Nastepuje wéwczas naruszenie struktury popytu i podazy
prowadzgce do istotnej zmiany ceny rynkowej.

e) ryzyko walutowe

Ryzyko kursu walutowego okresla sie jako ryzyko zmiany
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane zmiang
kursu waluty polskiej w stosunku do walut obcych. Wzrost
wartosci walut obcych, w ktérych notowane sq aktywa
znajdujqce sie w portfelu Subfunduszu, powoduje wzrost
wartosci tych aktywdw wyrazony w PLN. Spadek wartosci
walut obcych, w ktérych notowane sq aktywa znajdujgce
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sie w portfelu Subfunduszu, powoduje spadek wartosci tych
aktywow w PLN.
Subfundusz koncentruje swoje inwestycje na rynku
polskim, ale moze inwestowac czes¢ srodkéw na rynkach
$rodkowoeuropejskich, wiec ryzyko walutowe zwigzane
z politykg inwestycyjng Subfunduszu jest wyzsze niz
w przypadku subfunduszy, ktére inwestujg wytgcznie na
rynku polskim i lokujg gtéwnie w instrumenty denominowane
w walucie polskiej. Niemniej jednak, w sytuacji duzego
wzrostu ryzyka w Regionie $rodkowej Europy ekspozycja
walutowa Subfunduszu, wynikajgca z jego inwestygiji
w zagraniczne papiery wartosciowe moze by¢ dodatkowo
ograniczana za pomocg walutowych instrumentéw
pochodnych.
f) ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow
Aktywa Subfunduszu przechowywane sq na rachunkach
prowadzonych przez Depozytariusza i Subdepozytariuszy
(podmioty, ktére na podstawie umowy z Depozytariuszem
przechowujq cze$¢ aktywdw Funduszu). Instrumenty
finansowe stanowiq wtasnos¢ Subfunduszu i nie wchodzg
do masy upadtosci w przypadku ogtoszenia upadtosci
Depozytariusza i/lub Subdepozytariuszy.
g) ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywéw lub rynkéw
Subfundusz koncentruje swoje inwestycje na rynku polskim.
Sytuacja na polskim rynku finansowym szczegélnie
oddziatuje na wartos¢ i ptynnos¢ aktywéw Subfunduszu.
Subfundusz moze jednak inwestowac istotng cze$¢ swoich
aktywow na rynkach srodkowoeuropejskich, dlatego tez
sytuacja na tych rynkach réwniez moze oddziatywac na
wartosc¢ i ptynnose Aktywodw Subfunduszu. Istotne wahania
cen rynkowych poszczegoélnych instrumentéw finansowych
(zaréwno na rynku polskim, jak i zagranicznym) mogq
powodowa¢ wahania Wartosci Aktywow Netto przypadajqcej
na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu.
h) ryzyko operacyjne
Ryzyko operacyjne obejmuje ryzyko straty wynikajgcej
z btednych procedur wewnetrznych, niestosowania sie do
procedur, dziatania systemoéw bqgdz pracownikéw lub tez
wynikajgcej ze zdarzen zewnetrznych. Cztery podstawowe
Zrédta ryzyka operacyjnego to ludzie, systemy, zdarzenia
zewnetrzne oraz procesy.
i) ryzyko zwigzane z inwestycjami w instrumenty
pochodne
Z inwestycjami w instrumenty pochodne wigzq sie
nastepujqce ryzyka: ryzyko rynkowe, czyli ryzyko zmiany
wartosci instrumentu w wyniku zmiany tzw. aktywow
bazowych (cen instrumentéw finansowych, poziomu
stop procentowych indekséw gietdowych bgdz kursow
walutowych), ryzyko tzw. bazy, czyli ostabienia relacji
pomiedzy zmiang ceny instrumentu pochodnego a zmiang
wartosci aktywow bazowych, bedgcych przedmiotem
zabezpieczenia, ryzyko kontrahenta, czyli ryzyko
niewywigzania sie drugiej strony z umowy transakcji na
niewystandaryzowanych instrumentach pochodnych, ryzyko
rozliczenia wystepujgce w przypadku rozliczania transakgji
zakupu lub sprzedazy instrumentéw finansowych, ktére
nie sq gwarantowane przez izby rozliczeniowe (najczesciej
w przypadku niewystandaryzowanych instrumentow
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pochodnych), ryzyko ptynnosci, czyli ryzyko braku mozliwosci
zamkniecia w odpowiednio krotkim okresie czasu pozycji na
instrumentach pochodnych bez znaczgcego negatywnego
wptywu na Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu, ryzyko
modelu, zwigzane z obawg, ze ze wzgledu na stopier
skomplikowania danego niewystandaryzowanego
instrumentu pochodnego Subfundusz nie bedzie w stanie
dokonac jego nalezytej wyceny lub btednie oceni wptyw
nabytego instrumentu na Wartos¢ Aktywodw Netto
Subfunduszu.
j)  ryzyko zwiqzane z inwestycjami zagranicznymi
Ryzyko inwestycji zagranicznych zwigzane moze by¢
z nizszym relatywnym poziomem wiedzy i doswiadczenia
Zarzqdzajqcych Funduszem, niz w przypadku inwestycji na
polskim rynku finansowym. Ryzyko to moze sie jednak takze
objawia¢ istnieniem odmiennych regulacji biznesowych,
prawnych lub podatkowych. Uczestnicy Subfunduszu muszq
liczy¢ sie takze z ryzykiem zmian prawnych dotyczqgcych
requlacji, ktérym podlegajg emitenci instrumentéw
finansowych wchodzgceych w sktad portfela inwestycyjnego
Subfunduszu. Zmiany te mogg w szczegélnosci dotyczyé
prawa podatkowego, ale takze uregulowar prawnych
dotyczqcych koniecznosci uzyskiwania zezwolen lub koncesji
na prowadzong przez emitenta dziatalnos¢ lub zwigzanych
z funkcjonowaniem emitenta jako spotki kapitatowe;.
k) ryzyko zwigzane z inwestycjami na rynkach
wschodzgcych
Inwestowanie w aktywa z rynkéw wschodzqgcych wigze
sie z wiekszym ryzykiem (w szczegélnosci prawnym,
ekonomicznym i politycznym) niz inwestycje w aktywa
z rynkoéw krajow rozwinietych. Kursy walut oraz ceny
papieréw wartosciowych lub innych aktywoéw na rynkach
wschodzgcych mogq cechowac sie duzg zmiennoscig.
Zmiany tych cen sq powodowane zmianami stép
procentowych, zmianami réwnowagi popytu i podazy,
prowadzong politykg handlowq, podatkowq lub monetarng,
jak i zdarzeniami politycznymi i gospodarczymi o randze
miedzynarodowej. Ponadto rynki w krajach wschodzgcych
czesto charakteryzujq sig obnizong ptynnosciq (relatywnie
nizszymi obrotami na lokalnych rynkach papieréw
wartosciowych).
) ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju
Ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju mogq stanowi¢
ryzyko samo w sobie lub mie¢ wptyw na inne rodzaje ryzyk
portfela oraz na ogdlne ryzyko, takie jak ryzyko rynkowe,
ryzyko ptynnosci, ryzyko kredytowe lub ryzyko operacyjne.
Ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju mogq mie¢ negatywny
wptyw na stope zwrotu Subfunduszu. Ocena ryzyk dla
zrébwnowazonego rozwoju, ktére sq zdefiniowane w art.
2 pkt 22 SFDR jako sytuacje lub warunki srodowiskowe,
spoteczne lub zwigzane z zarzqgdzaniem, jest wtgczona
w proces podejmowania decyzji inwestycyjnych poprzez
stosowanie w subfunduszach spetniajgcych wymogi art. 8
i 9 SFDR kryteriow odpowiedzialnego inwestowania, oraz,
tam gdzie ma to zastosowanie, integracje odpowiednich
czynnikéw srodowiskowych, spotecznych oraz zwigzanych
z zarzqdzaniem (E - srodowiskowych, S - spotecznych,
G - zwigzanych z zarzqdzaniem, dalej ,ESG).Proces oceny
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ryzyka jest przeprowadzany w ramach procesu analizy
inwestycyjnej poprzez oceng czynnikéw srodowiskowych,
spotecznych i zwigzanych z zarzqdzaniem (wtasciwych dla
strategii inwestycyjnej

Ocena ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju przeprowadzana
jest przy wykorzystaniu danych wewnetrznych oraz danych
pozyskanych od zewnetrznych dostawcéw, z ktérych czese¢
specjalizuje sie w danych odnoszqcych sie do ESG.

Dla inwestycji, w przypadku ktoérych istniejg zachowania lub
czynnosci, ktére nie sq zgodne z przyjetymi dla Subfunduszu
kryteriami odpowiedzialnego inwestowania, podejmowana
jest decyzja o uwzglednianiu danego emitenta lub
wykluczeniu go z dopuszczalnego obszaru zainteresowania
Subfunduszu.

Ze wzgledu na wybdr stosowania kryteriow
odpowiedzialnego inwestowania zgodnie z przyjetymi dla
Subfunduszu kryteriami, portfel Subfunduszu moze réznic sie
od sktadu indeksu, jezeli ma on zastosowanie.

Aktywne korzystanie z praw wtascicielskich jest czesciq
procesu inwestycyjnego Subfunduszu i odgrywa istotng
role w minimalizowaniu i zarzgdzaniu ryzykiem dla
zrébwnowazonego rozwoju, jak réwniez zwiekszeniu
dtugoterminowej ekonomicznej i spotecznej wartosci
emitenta w czasie.

3.14.4.2 opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem

w Subfunduszu, w tym w szczegélnosci ryzyka:

a) nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw
majgcych wptyw na poziom ryzyka zwigzanego
zinwestycjq

Ryzyko to polega na niemoznosci przewidzenia przysztych

zmian cen instrumentéw finansowych wchodzgcych

w sktad portfela Subfunduszu i w konsekwencji niemoznosci

przewidzenia zmian Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu

przypadajgcej na Jednostke Uczestnictwa. Stopa zwrotu

z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa jest zalezna

zaréwno od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia

Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika, wielkosci

poniesionej optaty za zbycie Jednostek Uczestnictwa,

a takze od ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia

Jednostek Uczestnictwa i wielkosci ewentualnej optaty

poniesionej z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Nalezy réwniez wzig¢ pod uwage, ze w przypadku uzyskania

dodatniej stopy zwrotu Uczestnik bedzie zobowigzany do

zaptaty podatku dochodowego, co obnizy uzyskang przez

Uczestnika wielko$¢ stopy zwrotu. Zadna z zawartych przez

Subfundusz uméw nie niesie za sobq ryzyk innych niz ryzyka

inwestycyjne opisane w niniejszym Prospekcie. Subfundusz

nie zawierat transakcji na warunkach szczegélnych, ktére
powodowatyby wzrost ryzyka dla Uczestnikédw. Fundusz nie
udziela gwarancji innym podmiotom.

b) wystgpienia szczegdlnych okolicznosci, na wystgpienie
ktoérych uczestnik Subfunduszu nie ma wptywu lub ma
ograniczony wptyw:

— otwarcie likwidacji Funduszu

Fundusz moze zosta¢ rozwigzany. Rozwigzanie Funduszu

nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem
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rozpoczecia likwidacji Fundusz nie moze zbywag, a takze
odkupywac Jednostek Uczestnictwa. Likwidacja Funduszu
polega na zbyciu jego aktywow, $ciggnieciu naleznosci
Funduszu, zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu
Jednostek Uczestnictwa przez wyptate uzyskanych srodkéw
pienieznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby
posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa. Zbywanie
aktywow Funduszu powinno by¢ dokonywane z nalezytym
uwzglednieniem intereséw Uczestnikdéw Funduszu. Uczestnik
nie ma wptywu na wystgpienie przestanek likwidacji
Funduszu. Istnieje ryzyko, ze $rodki pienigzne wyptacane
Uczestnikom begdq nizsze niz mozliwe do otrzymania
w przypadku, gdyby Fundusz nie zostat postawiony w stan
likwidacji.
W trakcie trwania Funduszu, Fundusz moze dokonac¢
likwidacji Subfunduszu. Subfundusz moze zosta¢
zlikwidowany w przypadku podjecia przez Towarzystwo
decyzji o jego likwidacji. W przypadku rozwigzania Funduszu
likwidacji podlegajg wszystkie Subfundusze. Uczestnik nie ma
wptywu na wystgpienie przestanek likwidacji Subfunduszu.
Istnieje ryzyko, ze srodki pieniezne wyptacane Uczestnikom
bedq nizsze niz mozliwe do otrzymania w przypadku, gdyby
Subfundusz nie zostat postawiony w stan likwidagji.
— przejecie zarzqdzania Funduszem przez inne
towarzystwo funduszy inwestycyjnych
Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym
towarzystwem funduszy inwestycyjnych oraz po wyrazeniu
zgody przez Zgromadzenie Uczestnikéw i uzyskaniu
zezwolenia Komisji, towarzystwo to moze przejqc¢ zarzqdzanie
Funduszem. Przejecie zarzqdzania wymaga zmiany Statutu
Funduszu w czes$ci wskazujgcej firme, siedzibe i adres
zarzqgdzajgcego nim towarzystwa funduszy inwestycyjnych.
Towarzystwo przejmujqce zarzqdzanie wstepuje w prawa
i obowigzki towarzystwa bedqgcego dotychczas organem
Funduszu, z chwilg wejscia w zycie tych zmian w statucie.
— przejecie zarzqdzania Funduszem przez spétke
zarzqgdzajgcg
Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo ze
spotkq zarzqdzajgeq prowadzqgceq dziatalnos$¢ na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, oraz po wyrazeniu zgody przez
Zgromadzenie Uczestnikdw i uzyskaniu zezwolenia Komisji,
spotka zarzqdzajgca moze przejqé zarzgdzanie Funduszem
i prowadzenie jego spraw. Przejgcie zarzqdzania wymaga
zmiany Statutu Funduszu w czesci wskazujgcej firme,
siedzibe i adres spétki zarzqdzajgcej. Spétka zarzqdzajgca
przejmujqca zarzqdzanie i prowadzenie spraw Funduszu
wstepuje w prawa i obowigzki wynikajgce z umowy
o przekazanie spotce zarzqdzajqcej zarzgdzanie Funduszem
i prowadzenie jego spraw, z dniem wejécia w zycie tych zmian
Statutu. W zwiqzku z przejeciem zarzgdzania Funduszem
i prowadzenia jego spraw Uczestnicy majg prawo w okresie
od dnia ogtoszenia zmiany Statutu Funduszu, do dnia jej
wejécia w zycie, zazgda¢ odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu bez ponoszenia optat manipulacyjnych.
— zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego
Fundusz
Fundusz lub Depozytariusz mogq rozwigza¢ umowe
o prowadzenie rejestru aktywow funduszu, za
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wypowiedzeniem, w terminie nie krétszym niz 6 miesiecy.

Zmiana depozytariusza wymaga jednakze zgody Komisji.

Jezeli Depozytariusz nie wykonuje obowigzkéw okreslonych

w umowie o prowadzenie rejestru aktywéw funduszu albo

wykonuje je nienalezycie: Fundusz wypowiada umowe

i niezwtocznie zawiadamia o tym Komisje; Komisja moze

nakaza¢ Funduszowi zmiang Depozytariusza. W tych

przypadkach wypowiedzenie moze nastgpi¢ w terminie
krétszym niz 6 miesiecy. W przypadku otwarcia likwidacji lub
ogtoszenia upadtosci Depozytariusza, Fundusz niezwtocznie
dokonuje zmiany depozytariusza, bez stosowania
szeéciomiesiecznego terminu wypowiedzenia. Zmiana
depozytariusza jest dokonywana w sposéb zapewniajgcy
nieprzerwane wykonywanie obowigzkéw depozytariusza.

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany

podmiotéw obstugujgcych Fundusz, w szczegélnosci Agenta

Transferowego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje

Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmiotu

obstugujgcego Fundusz.

- potgczenie Funduszu z innym funduszem
inwestycyjnym

Na warunkach okreslonych w Ustawie, zaréwno Fundusz jak

i poszczegolne Subfundusze mogg by¢ potgczone z innymi

funduszami inwestycyjnymi i subfunduszami. Uczestnik

nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o potgczeniu

wewnetrznym. Dokonanie potgczenia krajowego i potgczenia

transgranicznego moze nastgpi¢ wytgcznie za uprzedniq
zgodq Zgromadzenia Uczestnikow.

- zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany

Statutu Funduszu w czesci dotyczqcej polityki inwestycyjnej

prowadzonej przez Subfundusz. Zmiana Statutu wymaga

ogtoszenia o dokonanych zmianach oraz uptywu terminu

trzech miesiecy od dnia ogtoszenia o zmianach. Uczestnik
nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie polityki
inwestycyjnej Funduszu.

c) niewyptacalnosci gwaranta

Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym.

d) inflacji

Ryzyko inflacji jest ryzykiem spadku sity nabywczej srodkow

pienieznych powierzonych Funduszowi. Istnienie inflacji

powoduje, ze realna stopa zwrotu (z uwzglednieniem inflacji)
moze by¢ istotnie nizsza od nominalnej stopy zwrotu (bez
uwzglednienia inflacji).

e) zwigzanego z regulacjami prawnymi dotyczgcymi
Funduszu, w szczegélnosci w zakresie prawa
podatkowego

Zmiany reqgulacji prawnych dotyczqgcych dziatalnosci

Funduszu mogq mie¢ wptyw na przedstawione w niniejszym

Prospekcie prawa i obowiqgzki Uczestnikéw Funduszu.

Na dzieri sporzqdzenia Prospektu, Fundusz jest zgodnie

z prawem polskim podmiotowo zwolniony z podatku

dochodowego od 0séb prawnych. Nie mozna wykluczy¢

jednak opodatkowania dochodéw Funduszu w przysztosci.

Ewentualne wprowadzenie opodatkowania dochodéw

Funduszu spowoduje obnizenie osigganych przez

Uczestnikéw Funduszu stép zwrotu z inwestycji w jego

jednostki uczestnictwa.
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Fundusz moze réwniez podlega¢ obowigzkom podatkowym
w zwigzku z lokowaniem aktywoéw poza terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej. Takie lokaty Funduszu mogq
podlega¢ opodatkowaniu wynikajgcemu z przepiséw prawa
panstwa siedziby rynku zorganizowanego lub siedziby
emitenta papieréw wartosciowych lub instrumentéw

rynku pienigznego, w ktére inwestuje. Istnieje ryzyko
niedostosowania dziatalnosci Funduszu do zmian przepiséw
prawa podatkowego w panstwie obcym oraz ryzyko wyktadni
przepiséw podatkowych panstwa obcego przez organy
podatkowe w odniesieniu do Funduszu.

3.14.5 Wskazanie metody pomiaru catkowitej
ekspozycji Subfunduszu

Zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw, Funduszy

i Polityki Regionalnej z dnia 18 listopada 2020 r. w sprawie
sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci
przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. poz.
2103) Fundusz okresla, ze pomiar catkowitej ekspozycji
Subfunduszu dokonywany jest przy zastosowaniu metody
zaangazowania.

3.14.6 Okreslenie profilu inwestora Subfunduszu
Zastrzezenie:

Aktualizowany na biezqgco ogé6lny wskaznik ryzyka (SRI)
Subfunduszu, w tym klasa ryzyka Subfunduszu, a takze
zalecany okres utrzymywania znajdujq sie w Kluczowych
Informacjach. Aktualna klasa ryzyka Subfunduszu oraz
zalecany okres utrzymywania okreslone w Kluczowych
Informacjach moggq sie rézni¢ od informacji zamieszczonych
ponizej.

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestoréw, ktérzy planujg
inwestowanie przez okres nie krétszy niz 5 lat, oczekujg
wysokich zyskéw oraz akceptujq $redniq klase ryzyka
Subfunduszu zwigzanq z inwestycjami w akgcje, tzn. liczq

sie z mozliwoscig silnych wahan wartosci ich inwestycji,
szczegolnie w krotkim okresie, wigcznie z mozliwosciq utraty
czesci zainwestowanych srodkow.

3.14.7 Informacje o wysokosci optat i prowizji
zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu,
sposobie ich naliczania i pobierania oraz

o kosztach obcigzajgcych Subfundusz

3.14.7.1 wskazanie przepiséw Statutu okreslajgcych
rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposob kalkulagji

i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz,

w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa
oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpi¢
pokrycie poszczegolnych rodzajéw kosztéw

Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposob kalkulacji

i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz, w tym
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych
najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie poszczegdlnych
rodzajow kosztdw okreslone sq w tresci § 6 Rozdziatu XIV
Czesci Il Statutu.
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3.14.7.2 wskazanie wartosci Wspétczynnika Kosztow
Catkowitych, zwanego dalej ,, Wskaznikiem WKC”,
wraz z informacjq, ze odzwierciedla on udziat
kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnosciqg
inwestycyjng Subfunduszu w $redniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok, a takze
wskazanie kategorii kosztéw Subfunduszu
niewtgczonych do wskaznika WKC, w tym optat
transakcyjnych

Wskaznik WKC dla ING Subfunduszu Akgji Polskich Plus za rok
2025 wynosit:

- 2,23 % dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

- 1,57% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E,

- 0,95 % dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F,

- 1,93 % dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K,

- 2,23 % dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P,

- 0,66 % dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S,

- 1,37 % dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T,

- 0,97 % dla Jednostek Uczestnictwa kategorii U,

— 0,78 % dla Jednostek Uczestnictwa kategorii W.
Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych
bezposrednio z dziatalnosciq inwestycyjng Subfunduszu

w $redniej Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu za dany
rok.

Nastepujqce koszty nie sq wigczone do Wskaznika WKC:
koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie,
podatki zwigzane z nabyciem lub zbyciem sktadnikow
portfela, odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub
kredytow, swiadczenia wynikajqce z realizacji umow, ktérych
przedmiotem sq instrumenty pochodne, optaty zwigzane

z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa i inne
optaty ponoszone bezposrednio przez Uczestnika oraz
wartos¢ ustug dodatkowych.

3.14.7.3 wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu
zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa
oraz innych optat uiszczanych bezposrednio przez
Uczestnika
- Ztytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa pobierana
jest Optata Dystrybucyjna w wysokosci nie wyzszej niz:
— 4% wptaty dokonanej przez nabywce - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A;
- 4% wptaty dokonanej przez nabywce - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii P.
- Stawka Optaty Dystrybucyjnej pobieranej w zwigzku ze
zbywaniem:
— Jednostek Uczestnictwa kategorii A - okreslona jest
w Tabeli Optat i moze by¢ okreélona indywidualnie
dla danego Dystrybutora, z uwzglednieniem
zbywania Jednostek Uczestnictwa bezposrednio
przez Subfundusz. Tabela Optat jest udostepniana
Uczestnikom w Punktach Obstugi Funduszu oraz na
stronie www.ingtfi.pl.
— Jednostek Uczestnictwa kategorii P - okreslona jest
w Tabeli Optat lub Umowie Dodatkowej i moze by¢
okreslona indywidualnie dla danego Dystrybutora,
z uwzglednieniem zbywania Jednostek Uczestnictwa
bezposrednio przez Subfundusz. Tabela Optat jest
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udostepniana Uczestnikom w Punktach Obstugi

Funduszu oraz na stronie www.ingtfi.pl.
Wysokos¢ Optaty Dystrybucyjnej za nabycie Jednostek
Uczestnictwa w Funduszu docelowym albo Subfunduszu
docelowym w ramach konwersji albo zamiany jest
pomniejszana o wysokos$¢ Optaty Dystrybucyjnej
wczesniej uiszczonej przy nabyciu konwertowanych
albo zamienianych Jednostek Uczestnictwa w Funduszu
zrédtowym albo Subfunduszu zrédtowym. Uczestnik
zwolniony jest z Optaty Dystrybucyjnej, gdy Optata
Dystrybucyjna w Funduszu zrédtowym albo Subfunduszu
zrédtowym jest wyzsza od Optaty Dystrybucyjnej
w Funduszu docelowym albo Subfunduszu docelowym.
W przypadku gdy nabycie Jednostek Uczestnictwa
w Funduszu zrédtowym albo Subfunduszu zrédtowym
nastgpito na podstawie konwersji albo zamiany, przy
ustalaniu wysokosci Optaty Dystrybucyjnej w Funduszu
docelowym albo Subfunduszu docelowym uwzgledniane
sq réwniez Optaty Dystrybucyjne pobrane od Uczestnika
w zwigzku ze zbyciem i wczesdniejszymi konwersjami
albo zamianami tych Jednostek Uczestnictwa. Optata
Dystrybucyjna ustalona zgodnie z zasadami okreslonymi
w zdaniach poprzednich naliczana jest od $rodkéw
pienieznych przeznaczonych na nabycie Jednostek
Uczestnictwa w Funduszu docelowym albo Subfunduszu
docelowym.
Ponizsze kategorie 0s6b mogq by, zwolnione
z Optaty Dystrybucyjnej lub skorzystac¢ z obnizenia
tej optaty: pracownicy Towarzystwa, pracownicy
Agenta Transferowego, pracownicy i agenci
Dystrybutora, pracownicy Depozytariusza, pracownicy
akcjonariuszy Towarzystwa, akcjonariusze Towarzystwa,
w wyjgtkowych sytuacjach osoby, ktérych reklamacje
zostaty uwzglednione przez Fundusz, okreslone grupy
0s6b w czasie kampanii promocyjnej, Uczestnicy,
z ktérymi Towarzystwo zawarto umowe okreslajgcq
dodatkowe uprawnienie Uczestnika w postaci Premii
Inwestycyjnej, osoby bedqce Uczestnikami PPE
lub PPI oraz grupy oséb okreslone w porozumieniu
z poszczegdlnymi Dystrybutorami.
Dystrybutorzy mogq prowadzi¢ kampanie promocyjne
polegajgce na zbywaniu Jednostek Uczestnictwa bez
pobierania Optaty Dystrybucyjnej lub z pobieraniem
tej optaty w wysokosci nizszej niz wynika z Tabeli Optat
bagdz Umoéw Dodatkowych. O wprowadzeniu kampanii
promocyjnej oraz wysokosci Optaty Dystrybucyjnej
obowigzujgcej w okresie akcji promocyjnej Towarzystwo
lub Dystrybutor ogtoszg odpowiednio na stronie
internetowej www.ingtfi.pl lub w sposéb przyjety
u Dystrybutora w zakresie komunikacji z klientami,
lub poinformujg osoby, do ktérych adresowana jest
kampania promocyjna, telefonicznie bgdz listownie.
Z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii P
moze by¢ pobierana Optata Umorzeniowa w wysokosci
nie wyzszej niz 2% kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu
odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa. Optata
Umorzeniowa moze byc¢ pobierana jedynie w pierwszym
roku po nabyciu Jednostek Uczestnictwa.

Strona 122


http://www.gstfi.pl
http://www.gstfi.pl
http://www.gstfi.pl

- Stawka Optaty Umorzeniowej pobieranej w zwigzku
z odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa kategorii P
okreslona jest w Tabeli Optat lub Umowie Dodatkowej
i moze byc okreslona indywidualnie dla danego
Dystrybutora, z uwzglednieniem odkupywania Jednostek
Uczestnictwa bezposrednio przez Fundusz. Tabela Optat
jest udostepniana Uczestnikom w Punktach Obstugi
Funduszu oraz na stronie www.ingtfi.pl.

3.14.7.4 wskazanie optaty zmiennej, bedqgcej czescig

wynagrodzenia za zarzqgdzanie, ktérej wysokos¢ jest

uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej

w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej

Wartosci Aktywodw Netto Subfunduszu

Oprocz Wynagrodzenia Towarzystwa, wskazanego w punkcie

3.14.7.5, w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii

A, K oraz B, Towarzystwo uprawnione jest do pobierania

Wynagrodzenia za osiggniety wynik, ktérego wysokos¢

uzalezniona jest od wynikéw zarzgdzania Subfunduszem

osiggnietych na koniec kazdego okresu rozliczeniowego,
naliczonego i wyptacanego zgodnie z zasadami okreslonymi
ponizej:

a) W kazdym Dniu Wyceny liczona jest réznica pomiedzy
stopq zwrotu z Subfunduszu dla danej kategorii
Jednostek Uczestnictwa a stopg zwrotu z wskaznika
referencyjnego Subfunduszu (,benchmark”). Jesli
roznica pomiedzy stopq zwrotu z Subfunduszu dla
danej kategorii Jednostek Uczestnictwa a stopqg zwrotu
z benchmarku jest dodatnia, nastepuje weryfikacja
czy zostata pokryta ewentualna ujemna réznica
pomiedzy stopg zwrotu z Subfunduszu dla danej
kategorii Jednostek Uczestnictwa a stopg zwrotu
z benchmarku z lat poprzednich w okresie odniesienia.
Jedli warunek, o ktérym mowa w poprzednim zdaniu jest
spetniony, tworzona jest rezerwa na \Wynagrodzenie za
osiggniety wynik. Jesli warunek nie jest spetniony lub w
przypadku gdy réznica w danym dniu pomiedzy stopg
zwrotu z Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa a stopg zwrotu z benchmarku jest ujemna
to rezerwa nie jest zawigzywana lub jest rozwigzywana
do wysokosci ktéra wynika z kalkulacji.

WAN_JU,

(BMK,)
=1

BMK, = WIG, /WIG _,

SR20

gdzie:

SR - suma rezerw dziennych na Wynagrodzenie za
osiggniety wynik naliczonych od Jednostek Uczestnictwa
danej kategorii pomniejszona o sume rezerw dziennych
przypadajgcych na umorzone Jednostki Uczestnictwa
danej kategorii,
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n - kolejny Dzien Wyceny, przy czym n=0 oznacza
ostatni Dzient Wyceny przypadajqcy 5 lat przed Dniem
Wyceny n, w przypadku gdy nie jest to Dziert Wyceny
odnosimy sie do ostatniego Dnia Wyceny przed tq datg.
Natomiast do korica 2026 roku, czyli przed uptywem
pierwszego petnego 5-letniego okresu odniesienia n=0
oznacza ostatni Dziert Wyceny 2021 roku,

k - liczba dni wyceny w ktérych naliczane i pobierane
jest Wynagrodzenie za osiggniety wynik do n-tego Dnia
Wyceny, jest to liczba dni od rozpoczecia stosowania
zmian wprowadzajqgcych niniejszy model naliczania

i pobierania Wynagrodzenie za osiggniety wynik,

LOJ,, - liczba odkupionych Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu danej kategorii uwzgledniona w wycenie na
n-ty Dziert Wyceny,

L], - liczba wszystkich Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu danej kategorii uwzgledniona w wycenie na
Dzier Wyceny poprzedzajgcy n-ty Dziert Wyceny,

Ao - roznica pomiedzy stopg zwrotu z Subfunduszu
dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa przed
naliczeniem Wynagrodzenia za osiggniety wynik

w okresie odniesienia oraz stopg zwrotu z benchmarku
w okresie odniesienia ustalana na n-ty Dziert Wyceny
wyliczona zgodnie z powyzszym wzorem,

Ao, - réznica pomiedzy stopq zwrotu z Subfunduszu
dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa przed
naliczeniem Wynagrodzenia za osiggniety wynik

w okresie odniesienia oraz stopg zwrotu z benchmarku
w okresie odniesienia ustalana w Dniu Wyceny
poprzedzajgcym n-ty Dzien Wyceny,

Lo, - najwieksza warto$¢ réznic miedzy stopami
zwrotu z Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa przed naliczeniem Wynagrodzenia za
osiggniety wynik, a stopami zwrotu z benchmarku na
przestrzeni 5 (pigciu) ostatnich lat kalendarzowych,

€o oznacza, ze sq to roéznice za okresy rozpoczynajgce
sie 5 lat przed Dniem Wyceny (w przypadku, gdy nie
jest to Dziert Wyceny odnosimy sie do ostatniego

Dnia Wyceny przed tq datq), a koriczqce sie na ostatni
Dziern Wyceny kazdego roku kalendarzowego od 5

lat wstecz do jednego roku wstecz. W pierwszym
okresie rozliczeniowym tj. od rozpoczecia stosowania
zmian statutu Funduszu wprowadzajgcych mozliwos¢
pobierania w ramach Subfunduszu Wynagrodzenia za
osiggniety wynik do korica tego okresu L =0,

WAN, - Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu przed
naliczeniem Wynagrodzenia za osiggniety wynik
przypadajgca na dang kategorig Jednostek Uczestnictwa
w n-tym Dniu Wyceny,

WAN_JU, - Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu

przed naliczeniem Wynagrodzenia za osiggniety

wynik przypadajgca na Jednostke Uczestnictwa danej
kategorii w ostatnim Dniu Wyceny przed rozpoczgciem
aktualnego Okresu Odniesienia,

WAN_JU_ - Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu

przed naliczeniem Wynagrodzenia za osiggniety wynik
przypadajgca na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii
w n-tym Dniu Wyceny,
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9)

ST - maksymalna stawka Wynagrodzenia za osiggniety
wynik réwna 20%,

SRY , - rezerwa na Wynagrodzenie za osiggniety

wynik w Dniu Wyceny poprzedzajgcym n-ty Dzien
Wyceny w biezgcym okresie rozliczeniowym naliczona
w odniesieniu do aktywoéw Subfunduszu przypadajgcych
na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa gdzie SRY =0,
x - liczba Dni Wyceny w okresie odniesienia,

BMK_ - zmiana wartosci benchmarku w n-tym Dniu
Wyceny, wyliczony zgodnie z powyzszym wzorem,
WIG, - rozumie sie przez to Warszawski Indeks Gietdowy,
w n-tym Dniu Wyceny,

WIG, , - rozumie sie przez to Warszawski Indeks
Gietdowy, w Dniu Wyceny poprzedzajgcym n-ty Dzien
Wyceny.

Model naliczania Wynagrodzenia za osiggniety wynik
wyznaczony jest w oparciu o benchmark, ktory stanowi
WIG (WIG Index).

Krystalizacja tj. przeksiegowanie rezerwy na
zobowigzania Subfunduszu wobec Towarzystwa

z tytutu Wynagrodzenia za osiggniety wynik nastepuje
w ostatnim Dniu Wyceny roku kalendarzowego o ile
utworzona zostata rezerwa na Wynagrodzenie za
osiggniety wynik.

Okres odniesienia wynosi 5 lat kroczgco tj. 5 lat wstecz
od ostatniego Dnia Wyceny, a w przypadku gdy nie
jest to Dziert Wyceny odnosimy sie do ostatniego Dnia
Wyceny przed tq datg. Natomiast do korica 2026 roku,
czyli przed uptywem pierwszego petnego 5-letniego
okresu odniesienia jest to ostatni Dziert Wyceny w 2021
roku.

W przypadku rozpoczecia lub wznowienia zbywania
danej kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
przyjmuje sie, ze Okres Odniesienia rozpoczyna

sie od pierwszego Dnia Wyceny nastepnego roku
kalendarzoweqo, jezeli dana kategoria Jednostek
Uczestnictwa wystepuje na ten dzien.

Mozliwe jest pobranie \Wynagrodzenia za osiggniety
wynik w przypadku nominalnej straty Subfunduszu
zaréwno w Okresie Odniesienia, jak i w danym okresie
rozliczeniowym.

W kazdym Dniu Wyceny, w ktérym nastepuje odkupienie
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii
Jednostek Uczestnictwa, wyptacie do Towarzystwa
podlega czes¢ rezerwy na Wynagrodzenie za osiggniety
wynik obliczona w wysokosci proporcjonalnej do udziatu
Jednostek Uczestnictwa danej kategorii bedgcych
przedmiotem odkupienia w tqcznej liczbie Jednostek
Uczestnictwa danej kategorii Subfunduszu w poprzednim
Dniu Wyceny. Wyptata do Towarzystwa srodkdw,

o ktérych mowa w poprzednim zdaniu, nastepuje

do zakoriczenia kolejnego miesigca, po miesigcu w
ktérym nastgpito odkupienie jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu danej kategorii.

Okres Rozliczeniowy - okres od pierwszego Dnia
Wyceny do ostatniego Dnia Wyceny kazdego roku, w
ktérym dana grupa kategorii Jednostek Uczestnictwa
wystepowata przez caty rok kalendarzowy. Dla grup
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kategorii Jednostek Uczestnictwa, ktére przestaty
wystepowac w trakcie roku kalendarzowego,
wynagrodzenia zmiennego do korica tego roku
kalendarzowego sie nie nalicza.

i) W przypadku likwidacji/tgczenia Subfunduszu, gdzie
Subfundusz bedzie subfunduszem przejmowanym
ewentualne Wynagrodzenie za osiggniety wynik bedzie
krystalizowane w Dniu Wyceny przypadajgcym na
dzien likwidacji/potgczenia Subfunduszu. W przypadku
potgczenia funduszy, krystalizacja optat za wyniki
funduszu przejmowanego powinna byc¢ zatwierdzana
pod warunkiem dziatania w jak najlepszym interesie
inwestorow funduszu przejmowanego i przejmujgcego.

Konkretne przyktady sposobu obliczania Wynagrodzenia

za osiggniety wynik zamieszczone zostaty w punkcie 6.1

w Rozdziale VI, Informacje dodatkowe”.

3.14.7.5 wskazanie maksymalnej wysokosci
wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem
Towarzystwo z tytutu administracji i zarzqdzania
Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie Towarzystwa réwne
kwocie naliczonej od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
przypadajgcych na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii
w danym dniu, nie wiekszej niz kwota stanowiqgca w skali
roku réwnowartos¢: 2,00% Wartosci Aktywoéw Netto
Subfunduszu - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, 1,60%
Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu - dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A1, 1,5% Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E, 0,76%
Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu - dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii F, 2,00% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii |, 1,70%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii K, 2,00% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P, 0,60%
Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu - dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii S, 1,2% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T, 1,20%
Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu - dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii U, 0,60% Wartosci Aktywow
Subfunduszu - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii W.

3.14.7.6 wskazanie istniejgcych umow lub
porozumien, na podstawie ktorych koszty dziatalnosci
Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sq
rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo

lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug
dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych ustug

na wysokos¢ prowizji pobieranych przez podmiot
prowadzqcy dziatalnos¢ maklerskg oraz na wysokos¢
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie
Subfunduszem

Nie istniejg umowy lub porozumienia, na podstawie ktérych
koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio
bytyby rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub
inny podmiot.
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3.14.8 Podstawowe dane finansowe Subfunduszu
w ujeciu historycznym

3.14.8.1 Wartos¢ Aktywodw Netto Subfunduszu

na koniec ostatniego roku obrotowego zgodna

z wartosciq zaprezentowang w zbadanym przez
biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym
Funduszu, odrebnie dla kazdej kategorii Jednostek
Uczestnictwa

Wartos¢ Aktywow Netto

2025-12-31 388 347 tys. zt
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0 : : : - : :
A E F K P s T w u

3.14.8.2 Wartosc¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie
3,51 10 lat; srednig stope zwrotu dla danego okresu
oblicza sie, dzielgc stope obliczong na podstawie
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na jednostke
uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego
i na koniec roku obrotowego poprzedzajgcego okres,
dla ktérego jest dokonywane obliczenie, przez 3, 5
albo 10
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3.14.8.3 jezeli Subfundusz stosuje wzorzec stuzgcy
do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajgcy
zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej
oddajgcych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu,
zwany dalej ,wzorcem” (benchmark) - wskazanie tego
wzorca, d takze informacji o dokonanych zmianach
wzorca, jezeli miaty miejsce

Subfundusz ustalit, ze od dnia 8 kwietnia 2019 r. dgzy

o osiggniecia w dtuzszym okresie stopy zwrotu wyzszej niz:
100% WIG.

Do dnia 7 kwietnia 2019 r. wzorzec (benchmark) byt
nastepujacy: 40% CECE Composite Index Total Return
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(CECENTRE) + 45% BIST Dividend (XU Dividend) + 15% ATX Net
Total Return (ATXNTR).

Do dnia 31 marca wzorzec (benchmark) byt nastepujgcy:
40% CECE Composite Index Total Return (CECENTRE) + 45%
BIST 100 Index (XU100) + 15% ATX Net Total Return (ATXNTR).
Do dnia 20 grudnia 2015 r. wzorzec (benchmark) byt
nastepujacy 40% CECE Composite Index Total Return
(CECENTRE) + 45% BIST 100 Net Total Return 100 Index
(XU100T) + 15% ATX Net Total Return (ATXNTR).

Do dnia 31 lipca 2015 r. wzorzec (benchmark) byt
nastepujacy: 40% CECE Composite Index Total Return
(CECENTRE) + 45% BIST 100 Index (XU100) + 15% ATX Net
Total Return (ATXNTR).

3.14.8.4 informacja o $rednich stopach zwrotu
z wzorca przyjetego przez Subfundusz, odpowiednio
dla okreséw, o ktérych mowa w pkt 3.14.8.2

40,00%

35.00% 34,68%
,00%

30,00%
25,00%
21,12%
20,00%

15,00%
9,52%

10 lat

10,00%

5,00%

0,00%
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3.14.8.5 zastrzezenie

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa
zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci
Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia
przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz
optat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie
gwarantujq uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.
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Rozdziat 111.15
ING Subfundusz Globalnej Dywersyfikacji

3.15.1 Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa
réznych kategorii zbywanych przez Fundusz

W ramach Subfunduszu zbywane sq rézne kategorie
Jednostek Uczestnictwa. Na dzien sporzgdzenia niniejszego
Prospektu, w ramach Subfunduszu zbywane sq Jednostki
Uczestnictwa kategorii A, A1, P i U. Zgodnie ze Statutem,

w ramach Subfunduszu moggq by¢ zbywane réwniez
Jednostki Uczestnictwa kategorii A2, E, F, I, K, S, Ti W.

3.15.2 Zwiezty opis polityki inwestycyjnej
Subfunduszu

3.15.2.1 wskazanie gtéwnych kategorii lokat
Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujgcych
specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Subfundusz lokuje
swoje aktywa gtéwnie w lokaty inne niz papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego -
wyrazne wskazanie tej cechy

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez
zastosowanie elastycznego podejécia inwestycyjnego
polegajgcego na inwestowaniu do 100 % Aktywow
Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych, w tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych lub instytucji wspélnego inwestowania

z siedzibg za granicq spetniajgcych gtdwne kryteria

doboru lokat, dajgcych ekspozycje na rézne kategorie
lokat, w zaleznosci od aktualnej oceny ich potencjatu,

z uwzglednieniem towarzyszqgcego im poziomu ryzyka.
Fundusz bedzie mogt lokowa¢ Aktywa Subfunduszu réwniez
bezposrednio w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego, w przypadku, gdy ze wzgledu na ograniczenia
inwestycyjne zwigzane z koncentracjq inwestycji w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych,
w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji
wspdlnego inwestowania z siedzibg za granicg, nie bedzie
juz mozliwe inwestowanie w tego typu instrumenty lub
zapewni to efektywniejszq realizacje celu inwestycyjnego
Subfunduszu. Ekspozycja na tradycyjne klasy aktywow
(takie jak akcje, obligacje) oraz surowce naturalne moze byc¢
osiggnieta poprzez inwestowanie aktywow Subfunduszu

w inne instrumenty finansowe m.in. jednostki uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych lub instytucji wspolnego
inwestowania z siedzibq za granicq, a takze poprzez
zawieranie uméw majgcych za przedmiot Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, a w przypadku ekspozycji na tradycyjne

klasy aktywow, réwniez poprzez inwestowanie aktywow
Subfunduszu bezposrednio w te klasy aktywow.

Za posrednictwem Instrumentéw Pochodnych, gtéwnie
transakgji terminowych futures, w ktérych instrumentami
bazowymi sq indeksy gietdowe lub papiery wartosciowe,
Subfundusz moze osiggnq¢ catkowitq ekspozycje netto

na instrumenty udziatowe na poziomie od -10% do 200%
wartosci Aktywodw Subfunduszu.
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Fundusz charakteryzuje sie brakiem sztywnych zasad
dywersyfikacji lokat, co ma na celu dostosowywanie

sie do zmieniajqgcej sie sytuacji na rynku i perspektyw
$rednioterminowych. Zaréwno udziat poszczegélnych
kategorii lokat w Aktywach Subfunduszu, jak i ekspozycja,
jaka zapewniajq te kategorie lokat bedg zmienne i zalezne
od relacji pomiedzy oczekiwanymi stopami zwrotu

a ponoszonym ryzykiem. Fundusz moze inwestowa¢ Aktywa
Subfunduszu w nastepujqgce kategorie lokat: akcje, prawa

do akgji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity
depozytowe i obligacje zamienne, spetniajgce warunki
okreslone w § 9 ust. 4 pkt 1) lub 2) Czesci | Statutu - do 100%
wartosci Aktywéw Subfunduszu, dtuzne papiery wartosciowe
i Instrumenty Rynku Pienieznego, spetniajgce warunki
okreslone w § 9 ust. 4 pkt 1) lub 2) 4) i 5) Czeéci | Statutu

listy zastawne oraz zagraniczne dtuzne papiery wartoéciowe
i zagraniczne Instrumenty Rynku Pienieznego, oraz
depozyty - do 100% wartosci Aktywoéw Subfunduszu,
jednostki uczestnictwa i tytuty uczestnictwa, o ktérych mowa
w § 9 ust. 5 Czedci | Statutu - do 100% wartosci Aktywow
Subfunduszu, tytuty uczestnictwa instytucji wspélnego
inwestowania z siedzibg za granicg - do 30% wartosci
Aktywow Subfunduszu.

Fundusz moze lokowa¢ ponad 35% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane, poreczone
lub gwarantowane przez Skarb Paristwa.

Fundusz moze inwestowa¢ Aktywa Subfunduszu w inne
instrumenty finansowe okreslone w § 5 Rozdziatu XV Czesci I
Statutu, przy zachowaniu przewidzianych limitow.

Na zasadach okreslonych Statutem, Fundusz moze udziela¢
innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sq
papiery wartosciowe stanowigce Aktywa Subfunduszu.

3.15.2.2 zwigzty opis kryteriow doboru lokat do
portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Gtownym kryterium, ktérym bedzie kierowat sie Fundusz, jest
wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w dtugim horyzoncie
inwestycyjnym. Aktywa Subfunduszu bedg inwestowane
gtéwnie w jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych, w tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania

z siedzibq za granicq, dajqgce ekspozycje na rézne kategorie
lokat. Fundusz bedzie mogt lokowac¢ Aktywa Subfunduszu
réwniez bezposrednio w papiery wartosciowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego, w przypadku, gdy ze wzgledu na
ograniczenia inwestycyjne zwigzane z koncentracjq
inwestycji w jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych, w tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania

z siedzibq za granicq, nie bedzie juz mozliwe inwestowanie
w tego typu instrumenty lub zapewni to efektywniejszq
realizacje celu inwestycyjnego Subfunduszu. Ekspozycja

na tradycyjne klasy aktywow (takie jak akcje, obligacje)
oraz surowce naturalne moze by¢ osiggnieta poprzez
inwestowanie aktywow Subfunduszu w inne instrumenty
finansowe m.in. jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania

Strona 126



z siedzibq za granicq, a takze poprzez zawieranie

umow majgcych za przedmiot Instrumenty Pochodne,

w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

a w przypadku ekspozycji na tradycyjne klasy aktywow,
réwniez poprzez inwestowanie aktywédw Subfunduszu
bezposrednio w te klasy aktywow.

Dobér poszczegélnych lokat Subfunduszu determinowany
bedzie réwniez zatozeniami realizowanej przez Fundusz
strategii inwestycyjnej Subfunduszu opartej na elastycznym
podejsciu inwestycyjnym majgcym na celu dostosowywanie
sie do zmieniajqgcej sie sytuacji na rynku i perspektyw
$rednioterminowych. W szczegoélnosci struktura portfela
inwestycyjnego Subfunduszu dostosowywana bedzie

do poziomu zmiennosci na rynkach finansowych

celem utrzymania w ciggu $rednioterminowego cyklu
inwestycyjnego (tj. w horyzoncie 3 do 5 lat) ryzyka na
poziomie odpowiadajgcym syntetycznemu wskaznikowi
ryzyka i zysku (SRRI) kategorii 5.

Gtoéwne kryteria doboru poszczegélnych kategorii lokat

sq nastepujgce: dla akeji (w tym zagranicznych), praw do
akgji, praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych i kwitow
depozytowych: prognozowane perspektywy wzrostu
wynikéw finansowych emitenta, ryzyko dziatalnosci
emitenta, prognozowany wzrost wyceny papieru
wartosciowego, prognozowana stopa zwrotu z papieru
wartosciowego w poréwnaniu z innymi podobnymi
papierami lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu
gietdowego, ponadto w przypadku praw poboru - réwniez
relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny akgji danej
spotki; dla dtuznych papierdéw wartosciowych (w tym
zagranicznych), instrumentéw rynku pienieznego (w tym
zagranicznych), obligacji zamiennych: prognozowane
zmiany ksztattu krzywej dochodowosci, prognozowane
zmiany poziomu rynkowych stép procentowych, stosunek
oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z danym papierem wartosciowym lub
instrumentem rynku pienieznego, wptyw na sredni okres

do wykupu catego portfela inwestycyjnego, poziom ryzyka
walutowego, w przypadku lokat w zagraniczne papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego, ponadto
w przypadku obligacji zamiennych - réwniez warunki
zamiany obligacji na akcje; dla jednostek uczestnictwa,
certyfikatow inwestycyjnych i tytutdw uczestnictwa:
mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Funduszu,
mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego
Funduszu, adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu
inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub
instytucji wspélnego inwestowania do polityki inwestycyjnej
Funduszu; dla depozytéw: oprocentowanie depozytdw,
wiarygodno$¢ banku; dla Instrumentéw Pochodnych, w tym
Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych:
adekwatnos¢, rozumiana jako zgodnos¢ instrumentow
bazowych z politykq inwestycyjng obowiqzujgcq dla danego
Subfunduszu, efektywnos¢, rozumiana jako zgodnos¢ zmiany
wartosci Instrumentu Pochodnego z oczekiwang zmiang
wartosci instrumentu bazowego, ptynnos¢, rozumiana

jako istnienie wolumenu obrotu danym Instrumentem
Pochodnym znacznie przewyzszajgcego wielkos¢ transakgji,
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koszt, rozumiany jako koszt ponoszone w celu nabycia
Instrumentu Pochodnego, w relacji do kosztéw ponoszonych
w celu nabycia instrumentu bazowego, ryzyko kontrahenta,
rozumiane jako zdolnos$¢ kontrahenta do terminowego
wywigzania sie w petni z warunkéw zawartej umowy majgcej
za przedmiot Instrument Pochodny; dla innych instrumentéw
finansowych: mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji
lokat Funduszu, mozliwosc¢ efektywniejszej realizacji celu
inwestycyjnego Funduszu, stosunek oczekiwanej stopy
zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym
instrumentem finansowym.

Powyzszych kryteriéw doboru lokat do portfela
inwestycyjnego Subfunduszu nie stosuje sie do
zagranicznych dtuznych papieréw wartosciowych

i zagranicznych Instrumentéw Rynku Pienieznego
stanowiqcych zabezpieczenie udzielonych przez Fundusz
pozyczek papieréw wartosciowych oraz przejetych przez
Fundusz wskutek niewywigzania sie kontrahenta z transakgji
pozyczki papieréw wartoscviowych. W przypadku, gdy
wskutek niewywigzania sie kontrahenta z transakgji
pozyczki papieréw wartosciowych do aktywdéw Subfunduszu
wejdg zagraniczne papiery wartosciowe lub zagraniczne
Instrumenty Rynku Pienieznego stanowigce przedmiot
zabezpieczenia tych pozyczek, Fundusz dokona ich
niezwtocznego zbycia.

3.15.2.3 jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad
uznanego indeksu akgji lub dtuznych papierow
wartosciowych - wskazanie tego indeksu, rynku,
ktorego indeks dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia
indeksu przez Subfundusz

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu indeksu akgcji lub
dtuznych papieréw wartosciowych.

3.15.2.4 jezeli wartos¢ aktywow netto portfela
inwestycyjnego Subfunduszu moze sie
charakteryzowac¢ duzg zmiennoscig wynikajgcq ze
sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzqdzania
portfelem - wyrazne wskazanie tej cechy

Ze wzgledu na duzg zmienno$¢ cen instrumentdw
finansowych, w ktére Subfundusz lokuje Aktywa, wartosc
Aktywow netto portfela inwestycyjnego moze ulega¢
istotnym zmianom.

3.15.2.5 jezeli Subfundusz moze zawierac

umowy, ktérych przedmiotem sqg instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne - wskazanie tej informacgji
wraz z okre$leniem wptywu zawarcia takich

umoéw, w tym umow, ktérych przedmiotem sq
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na
ryzyko zwiqgzane z przyjetq politykg inwestycyjng
Subfundusz moze, w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego lub w celu zapewnienia sprawnego
zarzqgdzania portfelem inwestycyjnym, zawiera¢ umowy
majqce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym umowy
majqce za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty
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pochodne, pod warunkiem ze zawarcie umowy bedzie
zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu.

Przy zastosowaniu limitéw inwestycyjnych okreslonych

w Statucie, Fundusz jest obowigzany uwzgledniac¢ wartos¢
papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego
stanowigcych baze instrumentéw pochodnych (nie dotyczy
to instrumentéw pochodnych, ktérych baze stanowiq
indeksy).

Subfundusz dotozy wszelkich staran, aby zawarte umowy,
ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne przyczyniaty
sie do realizacji przyjetej polityki inwestycyjnej i ograniczaty
jej ryzyko.

3.15.2.6 jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej
kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa -
wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji

Nie dotyczy.

3.15.3 Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego

z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu, w tym ryzyka zwigzanego z przyjetq
polityka inwestycyjng Subfunduszu

3.15.3.1 opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego

z politykq inwestycyjng Subfunduszu,

z uwzglednieniem strategii zarzqdzania i szczegdlnych
strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu
do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym,
w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo
w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu
odzwierciedlenia indeksu akgji lub dtuznych papieréw
wartosciowych

Zastrzezenie:

Aktualizowany na biezqgco ogélny wskaznik ryzyka (SRI)
Subfunduszu, w tym klasa ryzyka Subfunduszu znajdujq
sie w Kluczowych Informacjach. Aktualna klasa ryzyka
Subfunduszu okreslona w Kluczowych Informacjach moze
sie rézni¢ od poziomu ryzyka wskazanego ponizej.
Uczestnicy akceptujq srednio niskq klase ryzyka
Subfunduszu wynikajqgcq z inwestycji wiekszosci srodkow
Subfunduszu w akcje. Z inwestycjami Subfunduszu wiqgzq sie
nastepujqce rodzaje ryzyka:

a) ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku wartosci aktywdw netto
portfela inwestycyjnego spowodowane niekorzystnymi
zmianami cen instrumentéw bedgcych przedmiotem lokat
Subfunduszu na rynkach finansowych.

Dla Subfunduszu gtéwnymi elementami ryzyka rynkowego
sq: ryzyko rynku akcji, ryzyko stopy procentowej i ryzyko
kursu walutowego.

Ryzyko rynku akcji obejmuje ryzyko spadku Wartosci
Aktywoéw Netto portfela inwestycyjnego spowodowane
spadkiem cen akgji. Na ryzyko rynku akgji sktadajq sie:
ryzyko systematyczne catego rynku akgji, ryzyko branzowe

i ryzyko specyficzne konkretnego emitenta. Ryzyko
systematyczne jest uzaleznione w duzym stopniu od sytuacji
makroekonomicznej. Wptyw na nie majg m.in. dynamika
wzrostu gospodarczego, poziom deficytu budzetowego
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i handlowego, wielko$¢ popytu konsumpcyjnego

i inwestycyjnego, wysokos¢ stép procentowych i kurséw
walutowych, poziom inflacji, ceny surowcdw i zmiany cen
akcji na rynkach zagranicznych. Pogarszajgca sie sytuacja
makroekonomiczna negatywnie wptywa na ceny akgji.
Ryzyko branzowe polega na tym, ze akcje spotek, w ktére
inwestuje Subfundusz sq poddane ryzyku branzy, w ktérej
dziatajg. W szczegoélnosci dotyczy to ryzyk: wzrostu
konkurencji, spadku popytu na produkty sprzedawane
przez podmioty z branzy i zmian technologicznych.

Ryzyko specyficzne zwigzane jest z inwestowaniem

w akcje poszczegdlnych emitentéw. Wptyw na nie majq
m.in. wyniki finansowe emitenta, polityka dywidendowa,
poziom tadu korporacyjnego, jako$¢ pracy zarzqdu,

decyzje o zmianie strategii lub modelu biznesowego spotki,
konflikty w akcjonariacie, poziom zadtuzenia, zdarzenia
losowe dotyczqce konkretnej spotki. Subfundusz poprzez
dywersyfikacje dgzy do ograniczenia ryzyka specyficznego
poszczegdlnych spotek. W akcje jednej spotki Subfundusz
inwestuje nie wiecej niz 10% aktywow.

Ryzyko stopy procentowej obejmuje ryzyko spadku Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane zmiang
rynkowych stép procentowych. Zaleznos¢ cen instrumentow
dtuznych od rynkowych stop procentowych jest odwrotna,
tzn. wraz ze wzrostem rynkowych stép procentowych

ceny instrumentoéw dtuznych spadajqg, a wraz ze spadkiem
rynkowych stép procentowych ceny instrumentow
dtuznych rosng. Ryzyko stopy procentowej zalezy od czasu
do wykupu instrumentu, rodzaju oprocentowania, jego
stopy odsetkowej i stopy dochodowosci. Im dtuzszy czas

do wykupu instrumentu, tym wyzsze jest ryzyko stopy
procentowej. Ryzyko stopy procentowej jest takze wieksze
dla instrumentéw o statym oprocentowaniu. Ponadto, im
nizsza stopa odsetkowa i stopa dochodowosci instrumentu,
tym wyzsze jest ryzyko stopy procentowej. Zrédtami ryzyka
stopy procentowej sq m.in. wzrost inflacji (biezgcej lub
prognozowanej), wysokie tempo rozwoju gospodarczego
generujqce ryzyko wzrostu cen (inflacji), spadek stopy
oszczednosci w gospodarce, negatywna ocena przez
inwestorow przysztej sytuacji fiskalnej kraju, wzrost stép
procentowych w innych krajach

b) ryzyko kredytowe

Gtéwnymi elementami ryzyka kredytowego sq ryzyko
niedotrzymania warunkoéw, ryzyko obnizenia oceny
kredytowej i ryzyko rozpietosci kredytowej (tzw.

spread'u kredytowego).

Ryzyko niedotrzymania warunkéw, nazywane réwniez
ryzykiem niewyptacalnosci, obejmuje ryzyko spadku
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane
niedotrzymaniem warunkéw kontraktéw finansowych przez
emitentéw instrumentéw dtuznych. Ryzyko niewyptacalnosci
polega na niesptaceniu przez emitenta w terminie naleznej
kwoty z tytutu wyemitowanych instrumentoéw dtuznych.
Ryzyko obnizenia oceny kredytowej obejmuje ryzyko spadku
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane
obnizeniem ocen kredytowych (ratingéw) emitentow

lub poszczegoélnych emisji dokonywanych przez
wyspecjalizowane instytucje (agencje) ratingowe.

Strona 128



Ryzyko rozpietosci kredytowej to ryzyko spadku wartosci
aktywoéw netto funduszu inwestycyjnego spowodowane
zmianami rozpigtosci kredytowej dla danej emisji, czyli
réznicy miedzy rentownoscig danego instrumentu dtuznego
a rentownosciq instrumentéw dtuznych emitowanych

przez paristwo. Rozpietosc¢ ta (spread kredytowy) rosnie

w przypadku gorszej oceny zdolnosci kredytowych emitenta
przez uczestnikow rynku wtérnego powodujgc spadek
wartosci danego dtuznego papieru wartosciowego. Ocena
ta moze, choc¢ nie musi, mie¢ zwigzek ze zmiang obnizenia
oceny kredytowej przez instytucje ratingowgq.

Subfundusz dgzy do ograniczenia ryzyka kredytowego
poprzez inwestowanie czesci dtuznej portfela gtéwnie

w instrumenty dtuzne emitowane lub gwarantowane

przez Skarb Panstwa. Inwestycje w papiery komercyjne

oraz obligacje municypalne i korporacyjne wigzq sie

z wyzszym poziomem ryzyka kredytowego, uzaleznionym od
wiarygodnosci kredytowej emitenta.

Inwestycje w tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania majqce siedzibe za granicqg lub

w jednostki uczestnictwa innych funduszy obcigzone sq
ryzykiem pochodzgcym od ryzyka lokat takiego funduszu.
W przypadku inwestycji w lokaty bankowe ryzyko kredytowe
Funduszu zwigzane jest z ryzykiem kredytowym banku.

c) ryzyko rozliczenia

Ryzyko rozliczenia wystepuje w przypadku rozliczania
transakgji zakupu lub sprzedazy instrumentéw finansowych,
ktore nie sq gwarantowane przez izby rozliczeniowe.

Jest ono zwigzane z mozliwosciq wystgpienia opéznieri

w rozliczeniach transakgji lub nawet wycofania sie drugiej
strony z zawartej z Subfunduszem transakgji. Subfundusz
minimalizuje to ryzyko analizujgc partneréw potencjalnych
transakgji oraz stosowane przez nich standardy dziatania

na rynku finansowym. Dzigki temu ryzyko ponoszone przez
uczestnikéw Subfunduszu mozna okresli¢ jako niskie.

d) ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci wigze sie z brakiem mozliwosci
przeprowadzenia transakgji, przy zachowaniu aktualnej
ceny rynkowej. Ryzyko to wystepuje najczesciej przy prébie
sprzedazy znacznej ilosci posiadanych aktywow, szczegdlnie
jesli ptynnosc obrotu danym instrumentem nie jest wysoka.
Nastepuje wéwczas naruszenie struktury popytu i podazy
prowadzqce do istotnej zmiany ceny rynkowe;.

e) ryzyko walutowe

Ryzyko kursu walutowego okresla sie jako ryzyko zmiany
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane zmiang
kursu waluty polskiej w stosunku do walut obcych. Wzrost
wartosci walut obcych, w ktérych notowane sq aktywa
znajdujqce sie w portfelu Subfunduszu, powoduje wzrost
wartosci tych aktywdédw wyrazony w PLN. Spadek wartosci
walut obcych, w ktérych notowane sq aktywa znajdujgce
sie w portfelu Subfunduszu, powoduje spadek wartosci tych
aktywow w PLN.

Subfundusz bedzie inwestowa¢ znaczgcq czes¢ srodkéw

na rynkach globalnych, wiec ryzyko walutowe zwigzane

z politykq inwestycyjnq Subfunduszu jest duzo wyzisze

niz w przypadku subfunduszy, ktére koncentrujg swoje
inwestycje na rynku polskim i lokujg gtéwnie w instrumenty
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denominowane w walucie polskiej. Niemniej jednak,
ekspozycja walutowa Subfunduszu, wynikajgca z inwestycji
w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji
wspolnego inwestowania z siedzibg za granicq bqdz tez
w zagraniczne papiery wartosciowe i/lub instrumenty rynku
pienieznego, moze by¢ ograniczana za pomocg walutowych
instrumentéw pochodnych.
f) ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow
Aktywa Subfunduszu przechowywane sg na rachunkach
prowadzonych przez Depozytariusza i Subdepozytariuszy
(podmioty, ktére na podstawie umowy z Depozytariuszem
przechowujq czg$¢ aktywdw Funduszu). Instrumenty
finansowe stanowiq wtasnos¢ Subfunduszu i nie wchodzqg
do masy upadtosci w przypadku ogtoszenia upadtosci
Depozytariusza i/lub Subdepozytariuszy.
g) ryzyko zwigzane z koncentracjq aktywéw lub rynkéw
Subfundusz inwestuje na globalnym rynku kapitatowym.
Sytuacja na poszczegdlnych segmentach tego rynku
oddziatuje zatem na wartos$¢ i ptynnos¢ aktywow
Subfunduszu. Istotne wahania globalnych cen rynkowych
poszczegdlnych instrumentéw finansowych mogq
powodowa¢ wahania Wartosci Aktywow Netto przypadajqcej
na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu.
h) ryzyko operacyjne
Ryzyko operacyjne obejmuje ryzyko straty wynikajgcej
z btednych procedur wewnetrznych, niestosowania sie do
procedur, dziatania systemoéw bgdz pracownikéw lub tez
wynikajgcej ze zdarzen zewnetrznych. Cztery podstawowe
Zrédta ryzyka operacyjnego to ludzie, systemy, zdarzenia
zewnetrzne oraz procesy.
i) ryzyko zwigzane z inwestycjami w instrumenty
pochodne
Z inwestycjami w instrumenty pochodne wiqzq sie
nastepujqgce ryzyka: ryzyko rynkowe, czyli ryzyko zmiany
wartosci instrumentu w wyniku zmiany tzw. aktywow
bazowych (cen instrumentéw finansowych, poziomu
stop procentowych indekséw gietdowych bgdz kursow
walutowych), ryzyko tzw. bazy, czyli ostabienia relacji
pomiedzy zmiang ceny instrumentu pochodnego a zmiang
wartosci aktywdw bazowych, bedgcych przedmiotem
zabezpieczenia, ryzyko kontrahenta, czyli ryzyko
niewywigzania sie drugiej strony z umowy transakcji na
niewystandaryzowanych instrumentach pochodnych, ryzyko
rozliczenia wystepujgce w przypadku rozliczania transakgji
zakupu lub sprzedazy instrumentéw finansowych, ktére
nie sq gwarantowane przez izby rozliczeniowe (najczesciej
w przypadku niewystandaryzowanych instrumentéw
pochodnych), ryzyko ptynnosci, czyli ryzyko braku mozliwosci
zamkniecia w odpowiednio krétkim okresie czasu pozycji na
instrumentach pochodnych bez znaczqcego negatywnego
wptywu na Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu, ryzyko
modelu, zwigzane z obawg, ze ze wzgledu na stopien
skomplikowania danego niewystandaryzowanego
instrumentu pochodnego Subfundusz nie bedzie w stanie
dokonac jego nalezytej wyceny lub btednie oceni wptyw
nabytego instrumentu na Wartos¢ Aktywoéw Netto
Subfunduszu.
j)  ryzyko zwigzane z inwestycjami zagranicznymi
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Ryzyko inwestycji zagranicznych zwigzane moze by¢
z nizszym relatywnym poziomem wiedzy i doswiadczenia
Zarzqdzajqgeych Funduszem, niz w przypadku inwestycji na
polskim rynku finansowym. Ryzyko to moze sie jednak takze
objawia¢ istnieniem odmiennych requlacji biznesowych,
prawnych lub podatkowych. Uczestnicy Funduszu muszq
liczy¢ sie z ryzykiem zmian prawnych dotyczgcych
regulacji, ktérym podlegajg emitenci instrumentow
finansowych wchodzqcych w sktad portfela inwestycyjnego
Subfunduszu. Zmiany te mogqg w szczegdlnosci dotyczy¢
prawa podatkowego, ale takze uregulowart prawnych
dotyczqeych koniecznosci uzyskiwania zezwolen lub koncesji
na prowadzong przez emitenta dziatalnos¢ lub zwigzanych
z funkcjonowaniem emitenta jako spétki kapitatowej.
Subfundusz ogranicza to ryzyko poprzez inwestowanie
swoich aktywoéw gtdwnie w tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych lub instytucji wspélnego inwestowania
z siedzibg za granicq.
k) ryzyko zwigzane z inwestycjami na rynkach
wschodzgcych
Inwestowanie w aktywa z rynkéw wschodzgeych wigze
sie z wiekszym ryzykiem (w szczegdlnosci prawnym,
ekonomicznym i politycznym) niz inwestycje w aktywa
z rynkoéw krajow rozwinietych. Kursy walut oraz ceny
papieréw wartoéciowych lub innych aktywéw na rynkach
wschodzgcych mogq cechowac sie duzg zmiennosciq.
Zmiany tych cen sq powodowane zmianami stép
procentowych, zmianami réwnowagi popytu i podazy,
prowadzong politykg handlowq, podatkowq lub monetarng,
jak i zdarzeniami politycznymi i gospodarczymi o randze
miedzynarodowej. Ponadto rynki w krajach wschodzgcych
czesto charakteryzujq sie obnizong ptynnosciq (relatywnie
nizszymi obrotami na lokalnych rynkach papieréw
wartoséciowych).
1) ryzyka dla zrdwnowazonego rozwoju
Ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju moggq stanowic
ryzyko samo w sobie lub mie¢ wptyw na inne rodzaje ryzyk
portfela oraz na ogélne ryzyko, takie jak ryzyko rynkowe,
ryzyko ptynnosci, ryzyko kredytowe lub ryzyko operacyjne.
Ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju mogg mie¢ negatywny
wptyw na stope zwrotu Subfunduszu. Ocena ryzyk dla
zréwnowazonego rozwoju, ktére sq zdefiniowane w art.
2 pkt 22 SFDR jako sytuacje lub warunki srodowiskowe,
spoteczne lub zwigzane z zarzgdzaniem, jest wigczona
w proces podejmowania decyzji inwestycyjnych poprzez
stosowanie w subfunduszach spetniajgcych wymogi art. 8
i 9 SFDR kryteriéw odpowiedzialnego inwestowania, oraz,
tam gdzie ma to zastosowanie, integracje odpowiednich
czynnikéw srodowiskowych, spotecznych oraz zwigzanych
z zarzqgdzaniem (E - $rodowiskowych, S - spotecznych,
G - zwigzanych z zarzqdzaniem, dalej ,,ESG).Proces oceny
ryzyka jest przeprowadzany w ramach procesu analizy
inwestycyjnej poprzez oceng czynnikéw srodowiskowych,
spotecznych i zwigzanych z zarzqdzaniem (wtasciwych dla
strategii inwestycyjnej
Ocena ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju przeprowadzana
jest przy wykorzystaniu danych wewnetrznych oraz danych
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pozyskanych od zewnetrznych dostawcow, z ktérych czes¢
specjalizuje sie w danych odnoszqcych sie do ESG.
Dla inwestycji, w przypadku ktérych istniejg zachowania lub
czynnosci, ktére nie sq zgodne z przyjetymi dla Subfunduszu
kryteriami odpowiedzialnego inwestowania, podejmowana
jest decyzja o uwzglednianiu danego emitenta lub
wykluczeniu go z dopuszczalnego obszaru zainteresowania
Subfunduszu.
Ze wzgledu na wybdr stosowania kryteriow
odpowiedzialnego inwestowania zgodnie z przyjetymi dla
Subfunduszu kryteriami, portfel Subfunduszu moze rézni¢ sie
od sktadu indeksu, jezeli ma on zastosowanie.
Aktywne korzystanie z praw wtascicielskich jest czescig
procesu inwestycyjnego Subfunduszu i odgrywa istotng
role w minimalizowaniu i zarzgdzaniu ryzykiem dla
zréwnowazonego rozwoju, jak réwniez zwigekszeniu
dtugoterminowej ekonomicznej i spotecznej wartosci
emitenta w czasie.
m) ryzyka zwigzane z mozliwoscig inwestowania do
20% aktywow Subfunduszu w jednostki lub tytuty
uczestnictwa jednego subfunduszu wyodrebnionego
w funduszu inwestycyjnym otwartym, funduszu
zagranicznym lub instytucji wspélnego inwestowania
Ryzyka wynikajqgce z mozliwosci inwestowania do 20%
aktywéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa lub tytuty
uczestnictwa jednego subfunduszu wyodrebnionego w
ramach funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspélnego inwestowania
dotyczq braku osobowosci prawnej subfunduszy, utrudnier w
mozliwosci adresowania i rozwigzywania konfliktu intereséw
miedzy poszczegolnymi subfunduszami, ryzyka zmiany
polityki inwestycyjnej takiego subfunduszu, jego potqczenia,
przeksztatcenia lub likwidagji.

3.15.3.2 opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem
w Subfunduszu, w tym w szczegdlnosci ryzyka:
a) nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji

w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw

majgcych wptyw na poziom ryzyka zwigzanego

z inwestycjq
Ryzyko to polega na niemoznosci przewidzenia przysztych
zmian cen instrumentdéw finansowych wchodzgcych
w sktad portfela Subfunduszu i w konsekwencji niemoznosci
przewidzenia zmian Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
przypadajgcej na Jednostke Uczestnictwa. Stopa zwrotu
z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa jest zalezna
zaréwno od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia
Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika, wielkosci
poniesionej optaty za zbycie Jednostek Uczestnictwa,
a takze od ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia
Jednostek Uczestnictwa i wielkosci ewentualnej optaty
poniesionej z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Nalezy réwniez wzig¢ pod uwage, ze w przypadku uzyskania
dodatniej stopy zwrotu Uczestnik bedzie zobowigzany do
zaptaty podatku dochodowego, co obnizy uzyskang przez
Uczestnika wielko$¢ stopy zwrotu. Zadna z zawartych przez
Subfundusz uméw nie niesie za sobq ryzyk innych niz ryzyka
inwestycyjne opisane w niniejszym Prospekcie. Subfundusz
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nie zawierat transakcji na warunkach szczegélnych, ktore

powodowatyby wzrost ryzyka dla Uczestnikéw. Fundusz nie

udziela gwarancji innym podmiotom.

b) wuystgpienia szczegélnych okolicznosci, na wystgpienie
ktorych uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma
ograniczony wptyw:

— otwarcie likwidacji Funduszu

Fundusz moze zosta¢ rozwigzany. Rozwigzanie Funduszu

nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem

rozpoczecia likwidacji Fundusz nie moze zbywag, a takze
odkupywac Jednostek Uczestnictwa. Likwidacja Funduszu
polega na zbyciu jego aktywow, éciggnieciu naleznosci

Funduszu, zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu

Jednostek Uczestnictwa przez wyptate uzyskanych srodkéw

pienieznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby

posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa. Zbywanie
aktywow Funduszu powinno by¢ dokonywane z nalezytym
uwzglednieniem intereséw Uczestnikéw Funduszu. Uczestnik
nie ma wptywu na wystgpienie przestanek likwidacji

Funduszu. Istnieje ryzyko, ze srodki pienigzne wyptacane

Uczestnikom bedq nizsze niz mozliwe do otrzymania

w przypadku, gdyby Fundusz nie zostat postawiony w stan

likwidacji.

W trakcie trwania Funduszu, Fundusz moze dokona¢

likwidacji Subfunduszu. Subfundusz moze zosta¢

zlikwidowany w przypadku podjecia przez Towarzystwo
decyzji o jego likwidacji. W przypadku rozwigzania Funduszu
likwidacji podlegajg wszystkie Subfundusze. Uczestnik nie ma
wptywu na wystgpienie przestanek likwidacji Subfunduszu.

Istnieje ryzyko, ze srodki pieniezne wyptacane Uczestnikom

bedq nizsze niz mozliwe do otrzymania w przypadku, gdyby

Subfundusz nie zostat postawiony w stan likwidagji.

—  przejecie zarzqdzania Funduszem przez inne
towarzystwo funduszy inwestycyjnych

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym

towarzystwem funduszy inwestycyjnych oraz po wyrazeniu

zgody przez Zgromadzenie Uczestnikdw i uzyskaniu
zezwolenia Komisji, towarzystwo to moze przejqc¢ zarzqdzanie

Funduszem. Przejecie zarzqdzania wymaga zmiany Statutu

Funduszu w czesci wskazujgcej firme, siedzibe i adres

zarzgdzajgcego nim towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

Towarzystwo przejmujqce zarzgdzanie wstepuje w prawa

i obowiqgzki towarzystwa bedgcego dotychczas organem

Funduszu, z chwilg wejscia w zycie tych zmian w statucie.

— przejecie zarzqdzania Funduszem przez spétke
zarzqdzajgcg

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo ze

spotkqg zarzqdzajgcq prowadzqgeq dziatalnosé¢ na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej, oraz po wyrazeniu zgody przez

Zgromadzenie Uczestnikéw i uzyskaniu zewolenia Komisji

Nadzoru Finansowego, spotka zarzqdzajgca moze przejgé

zarzqdzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw. Przejecie

zarzgdzania wymaga zmiany Statutu Funduszu w czgsci
wskazujqgcej firme, siedzibe i adres spétki zarzqdzajgcej.

Spotka zarzqdzajgca przejmujgca zarzgdzanie i prowadzenie

spraw Funduszu wstepuje w prawa i obowiqgzki wynikajgce

z umowy o przekazanie spoétce zarzqdzajqcej zarzgdzanie

Funduszem i prowadzenie jego spraw, z dniem wejscia
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w zycie tych zmian Statutu. W zwiqzku z przejeciem
zarzqdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw Uczestnicy
majq prawo w okresie od dnia ogtoszenia zmiany Statutu
Funduszu, do dnia jej wejscia w zycie, zazgda¢ odkupienia
Jednostek Uczestnictwa Funduszu bez ponoszenia optat
manipulacyjnych.
— zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego
Fundusz
Fundusz lub Depozytariusz mogq rozwigza¢ umowe
o prowadzenie rejestru aktywoéw funduszu, za
wypowiedzeniem, w terminie nie krétszym niz 6 miesiecy.
Zmiana depozytariusza wymaga jednakze zgody Komisji.
Jezeli Depozytariusz nie wykonuje obowigzkéw okreslonych
w umowie o prowadzenie rejestru aktywoéw funduszu albo
wykonuje je nienalezycie: Fundusz wypowiada umowe
i niezwtocznie zawiadamia o tym Komisje; Komisja moze
nakaza¢ Funduszowi zmiane Depozytariusza. W tych
przypadkach wypowiedzenie moze nastgpi¢ w terminie
krétszym niz 6 miesiecy. W przypadku otwarcia likwidacji lub
ogtoszenia upadtosci Depozytariusza, Fundusz niezwtocznie
dokonuje zmiany depozytariusza, bez stosowania
szesciomiesiecznego terminu wypowiedzenia. Zmiana
depozytariusza jest dokonywana w sposéb zapewniajqgcy
nieprzerwane wykonywanie obowigzkéw depozytariusza.
Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany
podmiotéw obstugujgcych Fundusz, w szczegélnosci Agenta
Transferowego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje
Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmiotu
obstugujgcego Fundusz.
— potgczenie Funduszu z innym funduszem
inwestycyjnym
Na warunkach okreslonych w Ustawie, zaréwno Fundusz jak
i poszczegolne Subfundusze mogq by¢ potgczone z innym
funduszami inwestycyjnymi i subfunduszami. Uczestnik
nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o potgczeniu
wewnetrznym. Dokonanie potgczenia krajowego i potgczenia
transgranicznego moze nastgpi¢ wytgcznie za uprzedniq
zgodq Zgromadzenia Uczestnikow.
— zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany
Statutu Funduszu w czesci dotyczqcej polityki inwestycyjnej
prowadzonej przez Subfundusz. Zmiana Statutu wymaga
ogtoszenia o dokonanych zmianach oraz uptywu terminu
trzech miesiecy od dnia ogtoszenia o zmianach. Uczestnik
nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie polityki
inwestycyjnej Funduszu.
c) niewyptacalnosci gwaranta
Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym.
d) inflacji
Ryzyko inflacji jest ryzykiem spadku sity nabywczej srodkow
pienieznych powierzonych Funduszowi. Istnienie inflacji
powoduje, ze realna stopa zwrotu (z uwzglednieniem inflacji)
moze by¢ istotnie nizsza od nominalnej stopy zwrotu (bez
uwzglednienia inflacji).
e) zwigzanego z regulacjami prawnymi dotyczgcymi
Funduszu, w szczegélnosci w zakresie prawa
podatkowego
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Zmiany reqgulacji prawnych dotyczqcych dziatalnosci
Funduszu mogqg mie¢ wptyw na przedstawione w niniejszym
Prospekcie prawa i obowiqgzki Uczestnikéw Funduszu.

Na dzieri sporzgdzenia Prospektu, Fundusz jest zgodnie

z prawem polskim podmiotowo zwolniony z podatku
dochodowego od 0séb prawnych. Nie mozna wykluczy¢
jednak opodatkowania dochodéw Funduszu w przysztosci.
Ewentualne wprowadzenie opodatkowania dochodéw
Funduszu spowoduje obnizenie osigganych przez
Uczestnikéw Funduszu stép zwrotu z inwestycji w jego
jednostki uczestnictwa.

Fundusz moze réwniez podlega¢ obowigzkom podatkowym
w zwigzku z lokowaniem aktywéw poza terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej. Takie lokaty Funduszu mogq
podlega¢ opodatkowaniu wynikajgcemu z przepiséw prawa
panstwa siedziby rynku zorganizowanego lub siedziby
emitenta papierow wartosciowych lub instrumentéw

rynku pienieznego, w ktére inwestuje. Istnieje ryzyko
niedostosowania dziatalnosci Funduszu do zmian przepiséw
prawa podatkowego w panstwie obcym oraz ryzyko wyktadni
przepiséw podatkowych parstwa obcego przez organy
podatkowe w odniesieniu do Funduszu.

3.15.4 Wskazanie metody pomiaru catkowitej
ekspozycji Funduszu

Zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw, Funduszy

i Polityki Regionalnej z dnia 18 listopada 2020 r. w sprawie
sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci
przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. poz.
2103) Fundusz okresla, ze pomiar catkowitej ekspozycji
Subfunduszu dokonywany jest przy zastosowaniu metody
zaangazowania.

3.15.5 Okreslenie profilu inwestora Subfunduszu
Zastrzezenie:

Aktualizowany na biezgco ogélny wskaznik ryzyka (SRI)
Subfunduszu, w tym klasa ryzyka Subfunduszu, a takze
zalecany okres utrzymywania znajdujg sie w Kluczowych
Informacjach. Aktualna klasa ryzyka Subfunduszu oraz
zalecany okres utrzymywania okreslone w Kluczowych
Informacjach mogg sie rézni¢ od informacji zamieszczonych
ponizej.

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestordw, ktorzy planujg
inwestowanie przez okres nie krétszy niz 5 lat, oczekujqg
wysokich zyskéw oraz akceptujq $renio niskq klase ryzyka
Subfunduszu zwigzang z inwestycjami w akcje, tzn. liczq

sie z mozliwosciq silnych wahan wartosci ich inwestycji,
szczegolnie w krotkim okresie, wigcznie z mozliwoéciq utraty
czesci zainwestowanych srodkow.

3.15.6 Informacje o wysokosci optat i prowizji
zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu,
sposobie ich naliczania i pobierania oraz

o kosztach obcigzajgcych Subfundusz

3.15.6.1 wskazanie przepiséw Statutu okreslajgcych
rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposéb kalkulagji
i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz,
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w tym w szczegolnosci wynagrodzenie Towarzystwa
oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpi¢
pokrycie poszczegdlnych rodzajéw kosztow

Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposob kalkulacji

i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz, w tym
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych
najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie poszczegélnych
rodzajow kosztéw okreslone sq w tresci § 6 Rozdziatu XV
Czedci Il Statutu.

3.15.6.2 wskazanie wartosci Wspotczynnika Kosztow
Catkowitych, zwanego dalej ,Wskaznikiem WKC",
wraz z informacjq, ze odzwierciedla on udziat
kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnosciq
inwestycyjng Subfunduszu w $redniej Wartosci
Aktywoéw Netto Subfunduszu za dany rok, a takze
wskazanie kategorii kosztéw Subfunduszu
niewtgczonych do wskaznika WKC, w tym optat
transakcyjnych

Wskaznik WKC dla ING Subfunduszu Globalnej Dywersyfikacji
za rok 2025 wynosit:

- 2,89 % dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

- 2,13 % dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P,

— 1,54 % dla Jednostek Uczestnictwa kategorii U.
Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych
bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu

w $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany
rok.

Nastepujqce koszty nie sq wigczone do Wskaznika WKC:
koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie,
podatki zwigzane z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw
portfela, odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub
kredytoéw, swiadczenia wynikajqce z realizacji umow, ktérych
przedmiotem sq instrumenty pochodne, optaty zwigzane

z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa i inne
optaty ponoszone bezposrednio przez Uczestnika oraz
wartos¢ ustug dodatkowych.

3.15.6.3 wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu
zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa
oraz innych optat uiszczanych bezposrednio przez
Uczestnika
—  Ztytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa pobierana
jest Optata Dystrybucyjna w wysokosci nie wyzszej niz:
- 3% wptaty dokonanej przez nabywce - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A;
- 3% wptaty dokonanej przez nabywce - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii P.
—  Stawka Optaty Dystrybucyjnej pobieranej w zwigzku ze
zbywaniem:
- Jednostek Uczestnictwa kategorii A - okreslona jest
w Tabeli Optat i moze by¢ okreslona indywidualnie
dla danego Dystrybutora, z uwzglednieniem
zbywania Jednostek Uczestnictwa bezposrednio
przez Subfundusz. Tabela Optat jest udostepniana
Uczestnikom w Punktach Obstugi Funduszu oraz na
stronie www.ingtfi.pl.
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— Jednostek Uczestnictwa kategorii P - okreslona jest
w Tabeli Optat lub Umowie Dodatkowej i moze by¢
okreslona indywidualnie dla danego Dystrybutora,
z uwzglednieniem zbywania Jednostek Uczestnictwa
bezposrednio przez Subfundusz. Tabela Optat jest
udostepniana Uczestnikom w Punktach Obstugi
Funduszu oraz na stronie www.ingtfi.pl.

Wysokos¢ Optaty Dystrybucyjnej za nabycie Jednostek

Uczestnictwa w Funduszu docelowym albo Subfunduszu

docelowym w ramach konwersji albo zamiany jest

pomniejszana o wysoko$¢ Optaty Dystrybucyjnej
wczesniej uiszczonej przy nabyciu konwertowanych
albo zamienianych Jednostek Uczestnictwa w Funduszu
zrédtowym albo Subfunduszu zrédtowym. Uczestnik
zwolniony jest z Optaty Dystrybucyjnej, gdy Optata

Dystrybucyjna w Funduszu zrédtowym albo Subfunduszu

zrédtowym jest wyzsza od Optaty Dystrybucyjnej

w Funduszu docelowym albo Subfunduszu docelowym.

W przypadku gdy nabycie Jednostek Uczestnictwa

w Funduszu zrodtowym albo Subfunduszu zrodtowym

nastgpito na podstawie konwersji albo zamiany, przy

ustalaniu wysokosci Optaty Dystrybucyjnej w Funduszu
docelowym albo Subfunduszu docelowym uwzgledniane
sq réwniez Optaty Dystrybucyjne pobrane od Uczestnika

w zwigzku ze zbyciem i wczesniejszymi konwersjami

albo zamianami tych Jednostek Uczestnictwa. Optata

Dystrybucyjna ustalona zgodnie z zasadami okreslonymi

w zdaniach poprzednich naliczana jest od $rodkéw

pienieznych przeznaczonych na nabycie Jednostek

Uczestnictwa w Funduszu docelowym albo Subfunduszu

docelowym.

Ponizsze kategorie 0sé6b mogq by, zwolnione

z Optaty Dystrybucyjnej lub skorzystac z obnizenia

tej optaty: pracownicy Towarzystwa, pracownicy

Agenta Transferowego, pracownicy i agenci

Dystrybutora, pracownicy Depozytariusza, pracownicy

akcjonariuszy Towarzystwa, akcjonariusze Towarzystwa,

w wyjgtkowych sytuacjach osoby, ktérych reklamacje

zostaty uwzglednione przez Fundusz, okreslone grupy

0s6b w czasie kampanii promocyjnej, Uczestnicy,

z ktérymi Towarzystwo zawarto umowe okreslajgcq

dodatkowe uprawnienie Uczestnika w postaci Premii

Inwestycyjnej, osoby bedqgce Uczestnikami PPE

lub PPI oraz grupy oséb okreslone w porozumieniu

z poszczegdlnymi Dystrybutorami.

Dystrybutorzy mogq prowadzi¢ kampanie promocyjne

polegajgce na zbywaniu Jednostek Uczestnictwa bez

pobierania Optaty Dystrybucyjnej lub z pobieraniem

tej optaty w wysokosci nizszej niz wynika z Tabeli Optat

bgdz Umow Dodatkowych. O wprowadzeniu kampanii

promocyjnej oraz wysokosci Optaty Dystrybucyjnej
obowiqzujgcej w okresie akcji promocyjnej Towarzystwo
lub Dystrybutor ogtoszq odpowiednio na stronie
internetowej www.ingtfi.pl lub w sposéb przyjety

u Dystrybutora w zakresie komunikacji z klientami,

lub poinformujg osoby, do ktérych adresowana jest

kampania promocyjna, telefonicznie bgdz listownie.
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—  Ztytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii P
moze by¢ pobierana Optata Umorzeniowa w wysokosci
nie wyzszej niz 2% kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu
odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa. Optata
Umorzeniowa moze byc pobierana jedynie w pierwszym
roku po nabyciu Jednostek Uczestnictwa.

—  Stawka Optaty Umorzeniowej pobieranej w zwigzku
z odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa kategorii P
okreslona jest w Tabeli Optat lub Umowie Dodatkowej
i moze byc¢ okreslona indywidualnie dla danego
Dystrybutora, z uwzglednieniem odkupywania Jednostek
Uczestnictwa bezposrednio przez Fundusz. Tabela Optat
jest udostepniana Uczestnikom w Punktach Obstugi
Funduszu oraz na stronie www.ingtfi.pl.

3.15.6.4 wskazanie optaty zmiennej, bedgcej czescig

wynagrodzenia za zarzqdzanie, ktdrej wysokosc jest

uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej

w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej

Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu

Oproécz Wynagrodzenia Towarzystwa, wskazanego w punkcie

3.15.6.5, w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa

wszystkich kategorii poza Jednostkami Uczestnictwa
kategorii E, F, S, Ti W, Towarzystwo uprawnione jest do
pobierania Wynagrodzenia za osiggniety wynik, ktérego
wysokos¢ uzalezniona jest od wynikéw zarzqdzania

Subfunduszem osiggnietych na koniec kazdego okresu

rozliczeniowego, naliczonego i wyptacanego zgodnie

z zasadami okre$lonymi ponizej:

a) W kazdym Dniu Wyceny liczona jest réznica pomiedzy
stopg zwrotu z Subfunduszu dla danej kategorii
Jednostek Uczestnictwa a stopg zwrotu z wskaznika
referencyjnego Subfunduszu (,benchmark”). Jesli
réznica pomiedzy stopg zwrotu z Subfunduszu dla
danej kategorii Jednostek Uczestnictwa a stopg zwrotu
z benchmarku jest dodatnia, nastepuje weryfikacja
czy zostata pokryta ewentualna ujemna réznica
pomiedzy stopqg zwrotu z Subfunduszu dla danej
kategorii Jednostek Uczestnictwa a stopq zwrotu
z benchmarku z lat poprzednich w okresie odniesienia.
Jesli warunek, o ktérym mowa w poprzednim zdaniu jest
spetniony, tworzona jest rezerwa na Wynagrodzenie za
osiggniety wynik. Jesli warunek nie jest spetniony lub w
przypadku gdy réznica w danym dniu pomiedzy stopg
zwrotu z Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa a stopg zwrotu z benchmarku jest ujemna
to rezerwa nie jest zawigzywana lub jest rozwigzywana
do wysokosci ktéra wynika z kalkulagji.

WAN_JU,
WAN_JU, ™~ !

x
Aty = (BMK,)
=1

BMK_ = [1+(WIBOR1Y, , +4%)*LD, /365]
SR>0
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gdzie:

SR - suma rezerw dziennych na Wynagrodzenie za
osiggniety wynik naliczonych od Jednostek Uczestnictwa
danej kategorii pomniejszona o sume rezerw dziennych
przypadajgcych na umorzone Jednostki Uczestnictwa
danej kategorii,

n - kolejny Dziert Wyceny, przy czym n=0 oznacza
ostatni Dziert Wyceny przypadajqcy 5 lat przed Dniem
Wyceny n, w przypadku gdy nie jest to Dziert Wyceny
odnosimy sie do ostatniego Dnia Wyceny przed tq datg.
Natomiast do korica 2026 roku, czyli przed uptywem
pierwszego petnego 5-letniego okresu odniesienia n=0
oznacza ostatni Dziert Wyceny 2021 roku,

k - liczba dni wyceny w ktérych naliczane i pobierane
jest Wynagrodzenie za osiggniety wynik do n-tego Dnia
Wyceny, jest to liczba dni od rozpoczecia stosowania
zmian wprowadzajgcych niniejszy model naliczania

i pobierania Wynagrodzenie za osiggniety wynik,

LOJ, - liczba odkupionych Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu danej kategorii uwzgledniona w wycenie na
n-ty Dziert Wyceny,

L], - liczba wszystkich Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu danej kategorii uwzgledniona w wycenie na
Dzien Wyceny poprzedzajgcy n-ty Dziert Wyceny,

Ao - roznica pomiedzy stopg zwrotu z Subfunduszu
dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa przed
naliczeniem Wynagrodzenia za osiggniety wynik

w okresie odniesienia oraz stopqg zwrotu z benchmarku
w okresie odniesienia ustalana na n-ty Dzien Wyceny
wyliczona zgodnie z powyzszym wzorem,

Ao, - réznica pomiedzy stopq zwrotu z Subfunduszu
dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa przed
naliczeniem Wynagrodzenia za osiggniety wynik

w okresie odniesienia oraz stopg zwrotu z benchmarku
w okresie odniesienia ustalana w Dniu Wyceny
poprzedzajgcym n-ty Dzien Wyceny,

Lo, - najwieksza wartos¢ réznic miedzy stopami
zwrotu z Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa przed naliczeniem Wynagrodzenia za
osiggniety wynik, a stopami zwrotu z benchmarku na
przestrzeni 5 (pieciu) ostatnich lat kalendarzowych,

€o oznacza, ze sq to roéznice za okresy rozpoczynajqgce
sie 5 lat przed Dniem Wyceny (w przypadku, gdy nie
jest to Dzien Wyceny odnosimy sie do ostatniego

Dnia Wyceny przed tq datq), a koriczqce sie na ostatni
Dzien Wyceny kazdego roku kalendarzowego od 5

lat wstecz do jednego roku wstecz. W pierwszym
okresie rozliczeniowym tj. od rozpoczecia stosowania
zmian statutu Funduszu wprowadzajgcych mozliwos¢
pobierania w ramach Subfunduszu Wynagrodzenia za
osiggniety wynik do korica tego okresu Lec =0,

WAN_ - Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu przed
naliczeniem Wynagrodzenia za osiggniety wynik
przypadajgca na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa
w n-tym Dniu Wyceny,

WAN_JU, - Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu

przed naliczeniem Wynagrodzenia za osiggniety

wynik przypadajgca na Jednostke Uczestnictwa danej
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kategorii w ostatnim Dniu Wyceny przed rozpoczeciem
aktualnego Okresu Odniesienia,

WAN_JU, - Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu

przed naliczeniem Wynagrodzenia za osiggniety wynik
przypadajgca na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii
w n-tym Dniu Wyceny,

ST - maksymalna stawka Wynagrodzenia za osiggniety
wynik réwna 20%,

SRY_ - rezerwa na Wynagrodzenie za osiggniety wynik
w Dniu Wyceny poprzedzajgcym n-ty Dziert Wyceny

w biezgcym okresie rozliczeniowym naliczona w
odniesieniu do aktywow Subfunduszu przypadajgcych na
dangq kategorie Jednostek Uczestnictwa gdzie SRY =0,

x - liczba Dni Wyceny w okresie odniesienia,

BMK_ - zmiana wartosci benchmarku w n-tym Dniu
Wyceny, wyliczony zgodnie z powyzszym wzorem,
WIBOR1Y_, - (Warsaw Interbank Offered Rate)

rozumie sie przez to wskaznik referencyjny stopy
procentowej administrowany przez GPW Benchmark
S.A. odzwierciedlajgcy poziom stopy procentowej, po
jakiej podmioty spetniajgce Kryteria Uczestnika Fixingu,
w rozumieniu Regulaminu Stawek Referencyjnych WIBID
i WIBOR przyjetego przez administratora, mogtyby ztozy¢
niezabezpieczony depozyt w ztotych (PLN) na jeden

rok (1Y) w innych podmiotach, spetniajgcych Kryteria
Uczestnika Fixingu, w Dniu Wyceny poprzedzajgcym n-ty
Dziert Wyceny,

LD, - liczba dni kalendarzowych pomiedzy n-tym Dniem
Wyceny a Dniem Wyceny poprzedzajgcym n-ty Dzieri
Wyceny.

Model naliczania Wynagrodzenia za osiggniety wynik
wyznaczony jest w oparciu o benchmark, ktéry stanowi
WIBOR1Y Index powiekszony o 4%.

Krystalizacja tj. przeksiggowanie rezerwy na
zobowigzania Subfunduszu wobec Towarzystwa

z tytutu Wynagrodzenia za osiggniety wynik nastepuje
w ostatnim Dniu Wyceny roku kalendarzowego o ile
utworzona zostata rezerwa na Wynagrodzenie za
osiggniety wynik.

Okres odniesienia wynosi 5 lat kroczqco tj. 5 lat wstecz
od ostatniego Dnia Wyceny, a w przypadku gdy nie

jest to Dziert Wyceny odnosimy sie do ostatniego Dnia
Wyceny przed tq datq. Natomiast do konca 2026 roku,
czyli przed uptywem pierwszego petnego 5-letniego
okresu odniesienia jest to ostatni Dziert Wyceny w 2021
roku.

W przypadku rozpoczecia lub wznowienia zbywania
danej kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
przyjmuje sie, ze Okres Odniesienia rozpoczyna

sie od pierwszego Dnia Wyceny nastepnego roku
kalendarzowego, jezeli dana kategoria Jednostek
Uczestnictwa wystepuje na ten dzieri.

Wynagrodzenie za osiggniety wynik jest wyptacane

w przypadku, gdy w danym okresie rozliczeniowym
Subfundusz osiggnat dodatniq stope zwrotu.

W kazdym Dniu Wyceny, w ktérym nastepuje odkupienie
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii
Jednostek Uczestnictwa, wyptacie do Towarzystwa
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podlega czes¢ rezerwy na Wynagrodzenie za osiggnigty
wynik obliczona w wysokosci proporcjonalnej do udziatu
Jednostek Uczestnictwa danej kategorii bedgcych
przedmiotem odkupienia w tgcznej liczbie Jednostek
Uczestnictwa danej kategorii Subfunduszu w poprzednim
Dniu Wyceny. Wyptata do Towarzystwa srodkéw,

o ktérych mowa w poprzednim zdaniu, nastepuje

do zakoriczenia kolejnego miesigca, po miesigcu w
ktorym nastgpito odkupienie jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu danej kategorii.

h) Okres Rozliczeniowy - okres od pierwszego Dnia
Wyceny do ostatniego Dnia Wyceny kazdego roku, w
ktorym dana grupa kategorii Jednostek Uczestnictwa
wystepowata przez caty rok kalendarzowy. Dla grup
kategorii Jednostek Uczestnictwa, ktdre przestaty
wystepowac w trakcie roku kalendarzowego,
wynagrodzenia zmiennego do korica tego roku
kalendarzowego sie nie nalicza.

i) W przypadku likwidacji/tgczenia Subfunduszu, gdzie
Subfundusz bedzie subfunduszem przejmowanym
ewentualne Wynagrodzenie za osiggniety wynik bedzie
krystalizowane w Dniu Wyceny przypadajgcym na
dzien likwidacji/potgczenia Subfunduszu. W przypadku
potgczenia funduszy, krystalizacja optat za wyniki
funduszu przejmowanego powinna by¢ zatwierdzana
pod warunkiem dziatania w jak najlepszym interesie
inwestorow funduszu przejmowanego i przejmujgcego.

Konkretne przyktady sposobu obliczania Wynagrodzenia

za osiggniety wynik zamieszczone zostaty w punkcie 6.1

w Rozdziale VI, Informacje dodatkowe”.

3.15.6.5 wskazanie maksymalnej wysokosci
wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem
Towarzystwo z tytutu administracji i zarzqdzania
Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie Towarzystwa réwne
kwocie naliczonej od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
przypadajgcych na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii
w danym dniu, nie wigkszej niz kwota stanowigca w skali roku
rownowartosé: 2% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu -
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, 1,60% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu - dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii A1, 1,8% Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu -
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A2, 1,7% Wartosci
Aktywoéw Netto Subfunduszu - dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii E, 1% Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii F, 2% Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii

I, 1,6% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii K, 2% Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii

P, 1,50% Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii S, 0,8% Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii
T, 1,20% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii U, 0,6% Wartosci Aktywow
Subfunduszu - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii W.
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3.15.6.6 wskazanie istniejacych umow lub
porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci
Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sg
rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo

lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug
dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych ustug

na wysokos¢ prowizji pobieranych przez podmiot
prowadzqcy dziatalnos¢ maklerskg oraz na wysokos¢
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie
Subfunduszem

Nie istniejg umowy lub porozumienia, na podstawie ktérych
koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio
bytyby rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub
inny podmiot.

3.15.7 Podstawowe dane finansowe Subfunduszu
w ujeciu historycznym

3.15.7.1 Wartos¢ Aktywoédw Netto Subfunduszu
na koniec ostatniego roku obrotowego zgodna

z wartosciq zaprezentowang w zbadanym przez
biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym
Funduszu, odrebnie dla kazdej kategorii Jednostek
Uczestnictwa

Wartos¢ Aktywéw Netto

2025-12-31 102 904 tys. zt
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3.15.7.2 Wartos¢ éredniej stopy zwrotu z inwestygji
w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie
3,51 10 lat; sredniqg stope zwrotu dla danego okresu
oblicza sie, dzielgc stope obliczong na podstawie
Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu na jednostke
uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego
i na koniec roku obrotowego poprzedzajgcego okres,
dla ktérego jest dokonywane obliczenie, przez 3, 5
albo 10
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3.15.7.3 jezeli Subfundusz stosuje wzorzec stuzqcy

do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajgcy
zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej
oddajqgcych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu,
zwany dalej ,wzorcem” (benchmark) - wskazanie tego
wzorca, a takze informacji o dokonanych zmianach
wzorca, jezeli miaty miejsce

Subfundusz. dgzy do osiggniecia w dtuzszym okresie stopy
zwrotu wyzszej niz benchmark: WIBOR1Y+4%

3.15.7.4 informacja o $rednich stopach zwrotu
z wzorca przyjetego przez Subfundusz, odpowiednio

dla okresoéw, o ktérych mowa w pkt 3.15.7.2
12,00% 11,29%

10,00% 9.12%
8,00%
6,00% -

4,00%

2,00%

0,00% -

3 lata 5 lat

3.15.7.5 zastrzezenie

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa
zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci
Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia
przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz
optat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie
gwarantujq uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.
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Rozdziat 111.16
ING Subfundusz Indeks Obligacji

3.16.1 Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa
réznych kategorii zbywanych przez Fundusz

W ramach Subfunduszu zbywane sq rézne kategorie
Jednostek Uczestnictwa. Na dzien sporzgdzenia niniejszego
Prospektu, w ramach Subfunduszu zbywane sq Jednostki
Uczestnictwa kategorii A, A1, P i U. Zgodnie ze Statutem,

w ramach Subfunduszu moggq by¢ zbywane réwniez
Jednostki Uczestnictwa kategorii A2, E, F, I, K, S, Ti W.

3.16.2 Zwiezty opis polityki inwestycyjnej
Subfunduszu

3.16.2.1 wskazanie gtéwnych kategorii lokat
Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujgcych
specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Subfundusz lokuje
swoje aktywa gtéwnie w lokaty inne niz papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego -
wyrazne wskazanie tej cechy

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez
dgzenie do osiggniecia stopy zwrotu réwnej stopie zwrotu
indeksu Treasury BondSpot Poland, w zwigzku z czym moze
inwestowa¢ do 100 % Aktywédw Subfunduszu w instrumenty
dtuzne oraz Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane
przez Skarb Panstwa, wchodzqce w sktad tego indeksu. Sktad
portfela Subfunudszu moze rozni¢ od sktadu indeksu Treasury
BondSpot Poland

Fundusz dokonujqgc lokat Aktywéw Subfunduszu bedzie
stosowat nastepujgce zasady dywersyfikacji lokat: dtuzne
papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego,
spetniajgce warunki okreslone w § 9 ust. 4 pkt 1) lub 2)
Czesci | Statutu w tym w szczegdlnosci papiery wartosciowe
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skar,b
Paristwa lub Narodowy Bank Polski - do 100% Wartosci
Aktywow Subfunduszu, dtuzne papiery wartosciowe

i Instrumenty Rynku Pienieznego, o ktérych mowa

w § 9 ust. 4 pkt 1) lub 2) Czesci | Statutu, nie bedgce
papierami wartosciowymi emitowanymi, poreczonymi lub
gwarantowanymi przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski - od 0% do 30% Wartosci Aktywdéw Subfunduszu, listy
zastawne - od 0% do 20% Wartosci Aktywéw Subfunduszu,
jednostki uczestnictwa i tytuty uczestnictwa, o ktérych
mowa w § 9 ust. 5 Czesci | Statutu - od 0% do 10% Wartosci
Aktywow Subfunduszu, depozyty - od 0% do 30% Wartosci
Aktywow Subfunduszu.

Fundusz nie bedzie dokonywat lokat Aktywéw Subfunduszu
w akcje, prawa do akgji, prawa poboru, warranty
subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne,
spetniajgce warunki okreslone w § 9 ust. 4 pkt 1) lub 2)
Czesci | Statutu.

Fundusz moze lokowa¢ ponad 35% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane, poreczone
lub gwarantowane przez Skarb Panstwa.

Fundusz moze inwestowa¢ Aktywa Subfunduszu w inne
instrumenty finansowe okreslone w § 5 Rozdziatu XVI Czesci Il
Statutu, przy zachowaniu przewidzianych limitéw.
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3.16.2.2 zwiezty opis kryteriéw doboru lokat do
portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Gtéwnym kryterium, ktérym bedzie kierowat sie Fundusz przy
doborze lokat Subfunduszu jest dgzenie do osiggniecia stopy
zwrotu réwnej stopie zwrotu z indeksu Treasury BondSpot
Poland. Dobér poszczegolnych kategorii lokat Subfunduszu
determinowany bedzie réwniez wagq poszczegélnych
instrumentéw w sktadzie indeksu Treasury BondSpot Poland,
ptynnosciq poszczegolnych instrumentéw wchodzgeych

w sktad indeksu Treasury BondSpot Poland, oraz efektywnym
zarzgdzaniem portfelem Sufunduszu w celu osiggniecia

stop zwrotu indeksu Treasury BondSpot Poland oraz jego
charakterystykgq ryzyka.

Gtéwne kryteria doboru poszczegélnych kategorii lokat sq
nastepujqce: dla dtuznych papieréw wartosciowych (w tym
zagranicznych), instrumentoéw rynku pienieznego (w tym
zagranicznych), obligacji zamiennych: prognozowane
zmiany ksztattu krzywej dochodowosci, prognozowane
zmiany poziomu rynkowych stép procentowych, stosunek
oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z danym papierem wartosciowym lub
instrumentem rynku pienieznego, wptyw na sredni

okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,

poziom ryzyka walutowego; dla jednostek uczestnictwa,
certyfikatow inwestycyjnych i tytutdw uczestnictwa:
mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Funduszu,
mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego
Funduszu, adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu
inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub
instytucji wspélnego inwestowania do polityki inwestycyjnej
Funduszu; dla depozytéw: oprocentowanie depozytdw,
wiarygodnos¢ banku; dla Instrumentéw Pochodnych, w tym
Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych:
adekwatnos¢, rozumiana jako zgodnos¢ instrumentow
bazowych z politykq inwestycyjng obowiqzujqgcq dla danego
Subfunduszu, efektywnos¢, rozumiana jako zgodnos$¢ zmiany
wartosci Instrumentu Pochodnego z oczekiwang zmiang
wartosci instrumentu bazowego, ptynnos¢, rozumiana

jako istnienie wolumenu obrotu danym Instrumentem
Pochodnym znacznie przewyzszajgcego wielkos¢ transakgji,
koszt, rozumiany jako koszt ponoszone w celu nabycia
Instrumentu Pochodnego, w relacji do kosztéw ponoszonych
w celu nabycia instrumentu bazowego, ryzyko kontrahenta,
rozumiane jako zdolnos¢ kontrahenta do terminowego
wywigzania sie w petni z warunkéw zawartej umowy majgcej
za przedmiot Instrument Pochodny; dla innych instrumentow
finansowych: mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji
lokat Funduszu, mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu
inwestycyjnego Funduszu, stosunek oczekiwanej stopy
zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym
instrumentem finansowym.

3.16.2.3 jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad
uznanego indeksu akgji lub dtuznych papierow
wartosciowych - wskazanie tego indeksu, rynku,
ktorego indeks dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia
indeksu przez Subfundusz
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Subfundusz nie odzwierciedla sktadu indeksu akcji lub
dtuznych papieréw wartosciowych. Subfundusz dgzy do
osiggniecia stopy zwrotu réwnej stopie zwrotu indeksu
Treasury BondSpot Poland przy czym sktad portfela
Subfunudszu moze réznic¢ od sktadu indeksu Treasury
BondSpot Poland.

3.16.2.4 jezeli wartos¢ aktywow netto portfela
inwestycyjnego Subfunduszu moze sie
charakteryzowac¢ duzg zmiennoscig wynikajqgcq ze
sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzqdzania
portfelem - wyrazne wskazanie tej cechy

Z uwagi na sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu
obejmujgcego przede wszyskim instrumenty dtuzne
zmienno$¢ wartosci aktywow netto portfela nie jest duza.

3.16.2.5 jezeli Subfundusz moze zawierac

umowy, ktérych przedmiotem sqg instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne - wskazanie tej informacji
wraz z okredleniem wptywu zawarcia takich

umoéw, w tym umow, ktérych przedmiotem sq
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na
ryzyko zwiqgzane z przyjetq politykg inwestycyjng
Subfundusz moze, w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego lub w celu zapewnienia sprawnego
zarzgdzania portfelem inwestycyjnym, zawiera¢ umowy
majqgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym umowy
majqce za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, pod warunkiem ze zawarcie umowy bedzie
zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu.

Przy zastosowaniu limitéw inwestycyjnych okreslonych

w Statucie, Fundusz jest obowigzany uwzglednia¢ wartos¢
papieréw wartoéciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego
stanowiqcych baze instrumentéw pochodnych (nie dotyczy
to instrumentéw pochodnych, ktérych baze stanowig
indeksy).

Subfundusz dotozy wszelkich starar, aby zawarte umowy,
ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne przyczyniaty
sie do realizacji przyjetej polityki inwestycyjnej i ograniczaty
jej ryzyko.

3.16.2.6 jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej
kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa -
wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji

Nie dotyczy.

3.16.3 Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego

z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu, w tym ryzyka zwigzanego z przyjetq
politykg inwestycyjng Subfunduszu

3.16.3.1 opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego

z politykg inwestycyjng Subfunduszu,

z uwzglednieniem strategii zarzqdzania i szczegélnych
strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu
do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym,
w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo
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w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu
odzwierciedlenia indeksu akgji lub dtuznych papierow
wartosciowych

Zastrzezenie:

Aktualizowany na biezgco ogélny wskaznik ryzyka (SRI)
Subfunduszu, w tym klasa ryzyka Subfunduszu znajdujq
sie w Kluczowych Informacjach. Aktualna klasa ryzyka
Subfunduszu okreslona w Kluczowych Informacjach moze
sie r6zni¢ od poziomu ryzyka wskazanego ponizej.
Uczestnicy akceptujqg niskg klase ryzyka Subfunduszu
wynikajgcq z inwestycji srodkéw Subfunduszu gtéwnie

w dtugoterminowe dtuzne instrumenty finansowe.

Z inwestycjami Subfunduszu wigzq sie nastepujgce rodzaje
ryzyka:

a) ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku wartosci aktywdw netto
portfela inwestycyjnego spowodowane niekorzystnymi
zmianami cen instrumentéw bedgcych przedmiotem lokat
Subfunduszu na rynkach finansowych.

Dla Subfunduszu gtéwnym elementem ryzyka rynkowego
jest ryzyko stopy procentowe;j.

Ryzyko stopy procentowej obejmuje ryzyko spadku Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane zmiang
rynkowych stép procentowych. Zaleznos$¢ cen instrumentow
dtuznych od rynkowych stép procentowych jest odwrotna
tzn. wraz ze wzrostem rynkowych stép procentowych

ceny instrumentéw dtuznych spadajg, a wraz ze spadkiem
rynkowych stép procentowych ceny instrumentéow
dtuznych rosng. Ryzyko stopy procentowej zalezy od czasu
do wykupu instrumentu, rodzaju oprocentowania, jego
stopy odsetkowej i stopy dochodowosci. Im dtuzszy czas

do wykupu instrumentu, tym wyzsze jest ryzyko stopy
procentowej. Ryzyko stopy procentowej jest takze wieksze
dla instrumentéw o statym oprocentowaniu. Ponadto im Im
nizsza stopa odsetkowa i stopa dochodowosci instrumentu,
tym wyzsze jest ryzyko stopy procentowej. Zrédtami ryzyka
stopy procentowej sq m.in. wzrost inflacji (biezgcej lub
prognozowanej), wysokie tempo rozwoju gospodarczego
generujqce ryzyko wzrostu cen (inflacji), spadek stopy
oszczednosci w gospodarce, negatywna ocena przez
inwestoréw przysztej sytuacji fiskalnej kraju, wzrost stép
procentowych w innych krajach.

b) ryzyko kredytowe

Gtéwnymi elementami ryzyka kredytowego sq ryzyko
niedotrzymania warunkdéw, ryzyko obnizenia oceny
kredytowej i ryzyko rozpietosci kredytowej (tzw.

spread'u kredytowego).

Ryzyko niedotrzymania warunkéw, nazywane réwniez
ryzykiem niewyptacalnosci, obejmuje ryzyko spadku
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane
niedotrzymaniem warunkoéw kontraktéw finansowych przez
emitentéw instrumentéw dtuznych. Ryzyko niewyptacalnosci
polega na niesptaceniu przez emitenta w terminie naleznej
kwoty z tytutu wyemitowanych instrumentéw dtuznych.
Ryzyko obnizenia oceny kredytowej obejmuje ryzyko spadku
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane
obnizeniem ocen kredytowych (ratingéw) emitentow
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lub poszczegoélnych emisji dokonywanych przez
wyspecjalizowane instytucje (agencje) ratingowe.

Ryzyko rozpietosci kredytowej to ryzyko spadku wartosci
aktywow netto funduszu inwestycyjnego spowodowane
zmianami rozpietosci kredytowej dla danej emisji, czyli
réznicy miedzy rentownosciq danego instrumentu dtuznego,
a rentownoscig instrumentoéw dtuznych emitowanych

przez paristwo. Rozpietos¢ ta (spread kredytowy) rosnie

w przypadku gorszej oceny zdolnosci kredytowych emitenta
przez uczestnikéw rynku wtérnego powodujgc spadek
wartosci danego dtuznego papieru wartosciowego. Ocena
ta moze, cho¢ nie musi, mie¢ zwigzek ze zmiang obnizenia
oceny kredytowej przez instytucje ratingowg.

Subfundusz dgzy do ograniczenia ryzyka kredytowego
poprzez inwestowanie srodkéw gtéwnie w instrumenty
dtuzne emitowane lub gwarantowane przez Skarb Paristwa.
Inwestycje w papiery komercyjne oraz obligacje municypalne
i korporacyjne wiqgzq sie z wyzszym poziomem ryzyka
kredytowego, uzaleznionym od wiarygodnosci kredytowej
emitenta.

Inwestycje w tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicq lub

w jednostki uczestnictwa innych funduszy obcigzone sq
ryzykiem pochodzgcym od ryzyka lokat takiego funduszu.
W przypadku inwestycji w lokaty bankowe ryzyko kredytowe
Funduszu zwigzane jest z ryzykiem kredytowym banku.

c) ryzyko rozliczenia

Ryzyko rozliczenia wystepuje w przypadku rozliczania
transakcji zakupu lub sprzedazy instrumentoéw finansowych,
ktore nie sq gwarantowane przez izby rozliczeniowe.

Jest ono zwigzane z mozliwoscig wystgpienia opoznien

w rozliczeniach transakgji lub nawet wycofania sie drugiej
strony z zawartej z Subfunduszem transakgji. Subfundusz
minimalizuje to ryzyko analizujgc partneréw potencjalnych
transakcji oraz stosowane przez nich standardy dziatania

na rynku finansowym. Dzieki temu ryzyko ponoszone przez
uczestnikéw Subfunduszu mozna okresli¢ jako niskie.

d) ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci wigze sie z brakiem mozliwosci
przeprowadzenia transakgji, przy zachowaniu aktualnej
ceny rynkowej. Ryzyko to wystepuje najczesciej przy prébie
sprzedazy znacznej ilosci posiadanych aktywow, szczegélnie
jesli ptynnos¢ obrotu danym instrumentem nie jest wysoka.
Nastepuje wéwczas naruszenie struktury popytu i podazy
prowadzqce do istotnej zmiany ceny rynkowej.

e) ryzyko walutowe

Ryzyko kursu walutowego okresla sie jako ryzyko zmiany
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane zmiang
kursu waluty polskiej w stosunku do walut obcych. Wzrost
wartosci walut obcych, w ktérych notowane sq aktywa
znajdujqce sie w portfelu Subfunduszu, powoduje wzrost
wartosci tych aktywéw wyrazony w PLN. Spadek wartosci
walut obcych, w ktérych notowane sg aktywa znajdujgce
sie w portfelu Subfunduszu, powoduje spadek wartosci tych
aktywow w PLN. Subfundusz dgzy do ograniczenia ryzyka
walutowego poprzez inwestowanie gtéwnie w instrumenty
denominowane w walucie polskiej. Ekspozycja walutowa
Subfunduszu, wynikajqgca z inwestycji w zagraniczne papiery
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wartosciowe i/lub instrumenty rynku pienieznego, moze byc¢
réwniez ograniczana za pomocg walutowych instrumentéw
pochodnych.
f) ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywoéw
Aktywa Subfunduszu przechowywane sq na rachunkach
prowadzonych przez Depozytariusza i Subdepozytariuszy
(podmioty, ktére na podstawie umowy z Depozytariuszem
przechowujq cze$¢ aktywdw Funduszu). Instrumenty
finansowe stanowiq wtasnos¢ Subfunduszu i nie wchodzq
do masy upadtosci w przypadku ogtoszenia upadtosci
Depozytariusza i/lub Subdepozytariuszy.
g) ryzyko zwigzane z koncentracjq aktywéw lub rynkow
Subfundusz koncentruje swoje inwestycje na rynku polskim.
Sytuacja na polskim rynku finansowym szczegoélnie zatem
oddziatuje na wartos¢ i ptynnos¢ aktywédw Subfunduszu.
Istotne wahania cen rynkowych poszczegélnych
instrumentéw finansowych mogq powodowac¢ wahania
Wartosci Aktywow Netto przypadajgcej na Jednostke
Uczestnictwa Subfunduszu.
h) ryzyko operacyjne
Ryzyko operacyjne obejmuje ryzyko straty wynikajgcej
z btednych procedur wewnetrznych, niestosowania sie do
procedur, dziatania systemoéw bqgdz pracownikéw lub tez
wynikajqgcej ze zdarzen zewnetrznych. Cztery podstawowe
zrédta ryzyka operacyjnego to ludzie, systemy, zdarzenia
zewnetrzne oraz procesy.
i) ryzyko zwigzane z inwestycjami na rynkach
wschodzgcych
Inwestowanie w aktywa z rynkéw wschodzqgeych wigze
sie z wiekszym ryzykiem (w szczegolnosci prawnym,
ekonomicznym i politycznym) niz inwestycje w aktywa
z rynkoéw krajow rozwinietych. Kursy walut oraz ceny
papieréw wartosciowych lub innych aktywéw na rynkach
wschodzgcych mogq cechowac sie duzg zmiennoscig.
Zmiany tych cen sq powodowane zmianami stép
procentowych, zmianami réwnowagi popytu i podazy,
prowadzong politykg handlowq, podatkowq lub monetarng,
jaki zdarzeniami politycznymi i gospodarczymi o randze
miedzynarodowej. Ponadto rynki w krajach wschodzgcych
czesto charakteryzujq sie obnizong ptynnosciq (relatywnie
nizszymi obrotami na lokalnych rynkach papieréw
wartosciowych).
J)  ryzyko zwigzane z inwestycjami zagranicznymi
Ryzyko inwestycji zagranicznych zwigzane moze by¢
z nizszym relatywnym poziomem wiedzy i doswiadczenia
Zarzqdzajqcych Subfunduszem niz w przypadku inwestycji na
polskim rynku finansowym. Ryzyko to moze sig jednak takze
objawia¢ istnieniem odmiennych regulacji biznesowych,
prawnych lub podatkowych. Uczestnicy Subfunduszu muszq
liczy¢ sie takze z ryzykiem zmian prawnych dotyczqcych
regulacji, ktérym podlegajg emitenci instrumentow
finansowych wchodzgeych w sktad portfela inwestycyjnego
Subfunduszu. Zmiany te mogg w szczegdlnosci dotyczyé
prawa podatkowego, ale takze uregulowarl prawnych
dotyczqcych koniecznosci uzyskiwania zezwolen lub koncesji
na prowadzong przez emitenta dziatalnos¢ lub zwigzanych
z funkcjonowaniem emitenta jako spotki kapitatowe;.
Subfundusz ogranicza to ryzyko poprzez inwestowanie
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swoich aktywow gtéwnie w instrumenty dtuzne emitowane
przede wszystkim przez Skarb Paristwa.
k) ryzyko zwigzane z inwestycjami w instrumenty
pochodne
Z inwestycjami w instrumenty pochodne wigzq sie
nastepujqgce ryzyka: ryzyko rynkowe, czyli ryzyko zmiany
wartosci instrumentu w wyniku zmiany tzw. aktywoéw
bazowych (cen instrumentéw finansowych, poziomu
stop procentowych, indekséw gietdowych bgdz kurséw
walutowych) ryzyko tzw. bazy, czyli ostabienia relacji
pomiedzy zmiang ceny instrumnetu pochodnego a zmiang
wartosci aktywow bazowych, bedqgeych przedmiotem
zabezpieczenia; ryzyko kontrahenta, czyli ryzyko
niewywigzania sie drugiej strony z umowy transakcji na
niewystandaryzowanych instrumentach pochodnych; ryzyko
rozliczenia wystepujgce w przypadku rozliczania transakgji
zakupu lub sprzedazy instrumentéw finansowych, ktére
nie sq gwarantowane przez izby rozliczeniowe (najczesciej
w przypadku niewystandaryzowanych instrumentow
pochodnych); ryzyko ptynnosci, czyli ryzyko braku mozliwosci
zamknigcia w odpowiednio krotkim okresie czasu pozycji na
instrumentach pochodnych bez znaczqcego negatywnego
wptywu na Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu; ryzyko
modelu zwiazane z obawg, ze ze wzgledu na stopien
skomplikowania danego niewystandaryzowanego
instrumentu pochodnego Subfundusz nie bedzie w stanie
dokonac jego nalezytej wyceny lub btednie oceni wptyw
nabytego instrumentu na Wartos¢ Aktywoéw Netto
Subfunduszu.
) ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju
Ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju mogq stanowic¢
ryzyko samo w sobie lub mie¢ wptyw na inne rodzaje ryzyk
portfela oraz na ogdlne ryzyko, takie jak ryzyko rynkowe,
ryzyko ptynnosci, ryzyko kredytowe lub ryzyko operacyjne.
Ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju mogq mie¢ negatywny
wptyw na stope zwrotu Subfunduszu. Ocena ryzyk dla
zrébwnowazonego rozwoju, ktére sq zdefiniowane w art.
2 pkt 22 SFDR jako sytuacje lub warunki srodowiskowe,
spoteczne lub zwigzane z zarzgdzaniem, jest wigczona
w proces podejmowania decyzji inwestycyjnych poprzez
stosowanie w subfunduszach spetniajgcych wymogi art. 8
i 9 SFDR kryteriow odpowiedzialnego inwestowania, oraz,
tam gdzie ma to zastosowanie, integracje odpowiednich
czynnikdw srodowiskowych, spotecznych oraz zwigzanych
z zarzqgdzaniem (E - Srodowiskowych, S - spotecznych,
G - zwigzanych z zarzqdzaniem, dalej ,ESG).Proces oceny
ryzyka jest przeprowadzany w ramach procesu analizy
inwestycyjnej poprzez ocene czynnikéw srodowiskowych,
spotecznych i zwigzanych z zarzgdzaniem (wtasciwych dla
strategii inwestycyjnej
Ocena ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju przeprowadzana
jest przy wykorzystaniu danych wewngtrznych oraz danych
pozyskanych od zewnetrznych dostawcow, z ktérych czes¢
specjalizuje sie w danych odnoszqcych sie do ESG.
Dla inwestycji, w przypadku ktérych istniejq zachowania lub
czynnosci, ktére nie sq zgodne z przyjetymi dla Subfunduszu
kryteriami odpowiedzialnego inwestowania, podejmowana
jest decyzja o uwzglednianiu danego emitenta lub
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wykluczeniu go z dopuszczalnego obszaru zainteresowania
Subfunduszu.

Ze wzgledu na wybor stosowania kryteriow
odpowiedzialnego inwestowania zgodnie z przyjetymi dla
Subfunduszu kryteriami, portfel Subfunduszu moze réznic sie
od sktadu indeksu, jezeli ma on zastosowanie.

Aktywne korzystanie z praw wtascicielskich jest czgsciq
procesu inwestycyjnego Subfunduszu i odgrywa istotng
role w minimalizowaniu i zarzgdzaniu ryzykiem dla
zréwnowazonego rozwoju, jak réwniez zwiekszeniu
dtugoterminowej ekonomicznej i spotecznej wartosci
emitenta w czasie.

3.16.3.2 opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem

w Subfunduszu, w tym w szczegdlnosci ryzyka:

a) nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw
majgcych wptyw na poziom ryzyka zwigzanego
z inwestycjq

Ryzyko to polega na niemoznosci przewidzenia przysztych

zmian cen instrumentéw finansowych wchodzqcych

w sktad portfela Subfunduszu i w konsekwencji niemoznosci

przewidzenia zmian Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu

przypadajgcej na Jednostke Uczestnictwa. Stopa zwrotu

z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa jest zalezna

zaréwno od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia

Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika, wielkosci

poniesionej optaty za zbycie Jednostek Uczestnictwa,

a takze od ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia

Jednostek Uczestnictwa i wielkosci ewentualnej optaty

poniesionej z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Nalezy réwniez wzig¢ pod uwage, ze w przypadku uzyskania

dodatniej stopy zwrotu Uczestnik bedzie zobowigzany do

zaptaty podatku dochodowego, co obnizy uzyskang przez

Uczestnika wielko$¢ stopy zwrotu. Zadna z zawartych przez

Subfundusz umoéw nie niesie za sobg ryzyk innych niz ryzyka

inwestycyjne opisane w niniejszym Prospekcie. Subfundusz

nie zawierat transakcji na warunkach szczegélnych, ktére
powodowatyby wzrost ryzyka dla Uczestnikéw. Fundusz nie
udziela gwarancji innym podmiotom.

b) wuystgpienia szczegélnych okolicznosci, na wystgpienie
ktorych uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma
ograniczony wptyw:

- otwarcie likwidacji Funduszu

Fundusz moze zosta¢ rozwigzany. Rozwigzanie Funduszu

nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem

rozpoczecia likwidacji Fundusz nie moze zbywag, a takze
odkupywac Jednostek Uczestnictwa. Likwidacja Funduszu
polega na zbyciu jego aktywow, sciggnieciu naleznosci

Funduszu, zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu

Jednostek Uczestnictwa przez wyptate uzyskanych srodkéw

pienieznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby

posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa. Zbywanie
aktywow Funduszu powinno by¢ dokonywane z nalezytym
uwzglednieniem intereséw Uczestnikéw Funduszu. Uczestnik
nie ma wptywu na wystgpienie przestanek likwidacji

Funduszu. Istnieje ryzyko, ze $rodki pieniezne wyptacane

Uczestnikom bedq nizsze niz mozliwe do otrzymania
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w przypadku, gdyby Fundusz nie zostat postawiony w stan
likwidacji.
W trakcie trwania Funduszu, Fundusz moze dokonac
likwidacji Subfunduszu. Subfundusz moze zosta¢
zlikwidowany w przypadku podjecia przez Towarzystwo
decyzji o jego likwidacji. W przypadku rozwigzania Funduszu
likwidacji podlegajqg wszystkie Subfundusze. Uczestnik nie ma
wpitywu na wystgpienie przestanek likwidacji Subfunduszu.
Istnieje ryzyko, ze srodki pieniezne wyptacane Uczestnikom
bedq nizsze niz mozliwe do otrzymania w przypadku, gdyby
Subfundusz nie zostat postawiony w stan likwidacji.
— przejecie zarzgdzania Funduszem przez inne
towarzystwo funduszy inwestycyjnych
Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym
towarzystwem funduszy inwestycyjnych oraz po wyrazeniu
zgody przez Zgromadzenie Uczestnikéw i uzyskaniu
zezwolenia Komisji, towarzystwo to moze przejqc zarzqdzanie
Funduszem. Przejecie zarzqdzania wymaga zmiany Statutu
Funduszu w czesci wskazujgcej firme, siedzibe i adres
zarzqdzajgcego nim towarzystwa funduszy inwestycyjnych.
Towarzystwo przejmujqce zarzqdzanie wstepuje w prawa
i obowiqzki towarzystwa bedgcego dotychczas organem
Funduszu, z chwilg wejscia w zycie tych zmian w statucie.
— przejecie zarzqdzania Funduszem przez spotke
zarzqdzajgcq
Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo ze
spotkg zarzqdzajgeq prowadzqgceg dziatalnosé¢ na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, oraz po wyrazeniu zgody przez
Zgromadzenie Uczestnikéw i uzyskaniu zewolenia Komisji,
spotka zarzgdzajgca moze przejgé zarzgdzanie Funduszem
i prowadzenie jego spraw. Przejecie zarzqdzania wymaga
zmiany Statutu Funduszu w czesci wskazujgcej firme,
siedzibe i adres spétki zarzqdzajqcej. Spétka zarzqdzajgca
przejmujqca zarzgdzanie i prowadzenie spraw Funduszu
wstepuje w prawa i obowigzki wynikajgce z umowy
o przekazanie spétce zarzqdzajgcej zarzqdzanie Funduszem
i prowadzenie jego spraw, z dniem wejécia w zycie tych zmian
Statutu. W zwiqzku z przejeciem zarzqdzania Funduszem
i prowadzenia jego spraw Uczestnicy majg prawo w okresie
od dnia ogtoszenia zmiany Statutu Funduszu, do dnia jej
wejscia w zycie, zazqda¢ odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Funduszu bez ponoszenia optat manipulacyjnych.
— zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego
Fundusz
Fundusz lub Depozytariusz mogq rozwigza¢ umowe
o prowadzenie rejestru aktywow funduszu, za
wypowiedzeniem, w terminie nie krétszym niz 6 miesiecy.
Zmiana depozytariusza wymaga jednakze zgody Komisji.
Jezeli Depozytariusz nie wykonuje obowigzkéw okreslonych
w umowie o prowadzenie rejestru aktywoéw funduszu albo
wykonuje je nienalezycie: Fundusz wypowiada umowe
i niezwtocznie zawiadamia o tym Komisje; Komisja moze
nakaza¢ Funduszowi zmiang Depozytariusza. W tych
przypadkach wypowiedzenie moze nastgpi¢ w terminie
krétszym niz 6 miesiecy. W przypadku otwarcia likwidacji lub
ogtoszenia upadtosci Depozytariusza, Fundusz niezwtocznie
dokonuje zmiany depozytariusza, bez stosowania
szesciomiesiecznego terminu wypowiedzenia. Zmiana
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depozytariusza jest dokonywana w sposéb zapewniajgcy

nieprzerwane wykonywanie obowigzkéw depozytariusza.

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany

podmiotéw obstugujgcych Fundusz, w szczegélnosci Agenta

Transferowego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje

Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmiotu

obstugujgcego Fundusz.

— potgczenie Funduszu z innym funduszem
inwestycyjnym

Na warunkach okreslonych w Ustawie, zaréwno Fundusz jak

i poszczegolne Subfundusze mogq byc potgczone z innym

funduszami inwestycyjnymi i subfunduszami. Uczestnik

nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o potgczeniu

wewnetrznym. Dokonanie potgczenia krajowego i potgczenia

transgranicznego moze nastgpi¢ wytgcznie za uprzedniq
zgodq Zgromadzenia Uczestnikow.

— zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany

Statutu Funduszu w czesci dotyczqcej polityki inwestycyjnej

prowadzonej przez Subfundusz. Zmiana Statutu wymaga

ogtoszenia o dokonanych zmianach oraz uptywu terminu

trzech miesiecy od dnia ogtoszenia o zmianach. Uczestnik
nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie polityki
inwestycyjnej Funduszu.

c) niewyptacalnosci gwaranta

Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym.

d) inflacji

Ryzyko inflacji jest ryzykiem spadku sity nabywczej srodkow

pienieznych powierzonych Funduszowi. Istnienie inflacji

powoduje, ze realna stopa zwrotu (z uwzglednieniem inflacji)
moze by¢ istotnie nizsza od nominalnej stopy zwrotu (bez
uwzglednienia inflacji).

e) zwiqzanego z regulacjami prawnymi dotyczgcymi
Funduszu, w szczegélnosci w zakresie prawa
podatkowego

Zmiany regulacji prawnych dotyczgcych dziatalnosci

Funduszu mogqg mie¢ wptyw na przedstawione w niniejszym

Prospekcie prawa i obowigzki Uczestnikéw Funduszu.

Na dzieri sporzqdzenia Prospektu, Fundusz jest zgodnie

z prawem polskim podmiotowo zwolniony z podatku

dochodowego od 0séb prawnych. Nie mozna wykluczyc

jednak opodatkowania dochodéw Funduszu w przysztosci.

Ewentualne wprowadzenie opodatkowania dochodéw

Funduszu spowoduje obnizenie osigganych przez

Uczestnikéw Funduszu stép zwrotu z inwestycji w jego

jednostki uczestnictwa.

Fundusz moze réwniez podlega¢ obowigzkom podatkowym

w zwiqgzku z lokowaniem aktywéw poza terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej. Takie lokaty Funduszu mogq

podlega¢ opodatkowaniu wynikajgcemu z przepiséw prawa

panstwa siedziby rynku zorganizowanego lub siedziby
emitenta papierow wartosciowych lub instrumentéw

rynku pienigznego, w ktére inwestuje. Istnieje ryzyko

niedostosowania dziatalnosci Funduszu do zmian przepiséw

prawa podatkowego w panstwie obcym oraz ryzyko wyktadni
przepiséw podatkowych panstwa obcego przez organy
podatkowe w odniesieniu do Funduszu.
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3.16.4 Wskazanie metody pomiaru catkowitej
ekspozycji Funduszu

Zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw, Funduszy

i Polityki Regionalnej z dnia 18 listopada 2020 r. w sprawie
sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci
przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. poz.
2103) Fundusz okresla, ze pomiar catkowitej ekspozycji
Subfunduszu dokonywany jest przy zastosowaniu metody
zaangazowania.

3.16.5 Okreslenie profilu inwestora Subfunduszu
Zastrzezenie:

Aktualizowany na biezgco ogélny wskaznik ryzyka (SRI)
Subfunduszu, w tym klasa ryzyka Subfunduszu, a takze
zalecany okres utrzymywania znajdujq sie w Kluczowych
Informacjach. Aktualna klasa ryzyka Subfunduszu oraz
zalecany okres utrzymywania okreslone w Kluczowych
Informacjach mogg sie rézni¢ od informacji zamieszczonych
ponizej.

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestordw, ktorzy planujg
inwestowanie przez okres nie krétszy niz 3 lata, oczekujq
zyskow porédwnywalnych do zyskéw z depozytdw bankowych
oraz nie akceptujq ryzyka zwigzanego z inwestowaniem

w akcje i akceptujq niskq klase ryzyka Subfunduszu
zwigzang z inwestycjami Aktywow Subfunduszu w dtuzne
instrumenty finansowe.

3.16.6 Informacje o wysokosci optat i prowizji
zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu,
sposobie ich naliczania i pobierania oraz

o kosztach obcigzajgcych Subfundusz

3.16.6.1 wskazanie przepisow Statutu okreslajgcych
rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposéb kalkulagji

i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz,

w tym w szczegolnosci wynagrodzenie Towarzystwa
oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpi¢
pokrycie poszczegolnych rodzajéw kosztéw

Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposob kalkulacji

i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz, w tym
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych
najwczesniej moze nastqpi¢ pokrycie poszczegdlnych
rodzajow kosztow okreslone sg w tresci § 6 Rozdziatu XVI
Czedci Il Statutu.

3.16.6.2 wskazanie wartosci Wspotczynnika Kosztéw
Catkowitych, zwanego dalej ,,Wskaznikiem WKC”,
wraz z informacjq, ze odzwierciedla on udziat
kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnosciq
inwestycyjng Subfunduszu w $redniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok, a takze
wskazanie kategorii kosztéw Subfunduszu
niewtgczonych do wskaznika WKC, w tym optat
transakcyjnych

Wskaznik WKC dla ING Subfunduszu Indeks Obligacji za rok
2025 wynosit:

— 0,64 % dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

— 0,46 % dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P,
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- 0,41 % dla Jednostek Uczestnictwa kategorii U.
Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych
bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu

w $redniej Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu za dany
rok.

Nastepujqce koszty nie sq wigczone do Wskaznika WKC:
koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie,
podatki zwigzane z nabyciem lub zbyciem sktadnikow
portfela, odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub
kredytow, swiadczenia wynikajqce z realizacji umow, ktérych
przedmiotem sq instrumenty pochodne, optaty zwigzane

z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa i inne
optaty ponoszone bezposrednio przez Uczestnika oraz
wartos¢ ustug dodatkowych.

3.16.6.3 wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu

zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa

oraz innych optat uiszczanych bezposrednio przez

Uczestnika

- Ztytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa pobierana
jest Optata Dystrybucyjna w wysokosci nie wyzszej niz:
- 0,5% wptaty dokonanej przez nabywce - dla

Jednostek Uczestnictwa kategorii A;
- 0,5% wptaty dokonanej przez nabywce - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii P.

- Stawka Optaty Dystrybucyjnej pobieranej w zwigzku ze
zbywaniem:

— Jednostek Uczestnictwa kategorii A - okreslona jest
w Tabeli Optat i moze by¢ okreélona indywidualnie
dla danego Dystrybutora, z uwzglednieniem
zbywania Jednostek Uczestnictwa bezposrednio
przez Subfundusz. Tabela Optat jest udostepniana
Uczestnikom w Punktach Obstugi Funduszu oraz na
stronie www.ingtfi.pl.

— Jednostek Uczestnictwa kategorii P - okreslona jest
w Tabeli Optat lub Umowie Dodatkowej i moze by¢
okreslona indywidualnie dla danego Dystrybutora,
z uwzglednieniem zbywania Jednostek Uczestnictwa
bezposrednio przez Subfundusz. Tabela Optat jest
udostepniana Uczestnikom w Punktach Obstugi
Funduszu oraz na stronie www.ingtfi.pl.

- Wysokos¢ Optaty Dystrybucyjnej za nabycie Jednostek
Uczestnictwa w Funduszu docelowym albo Subfunduszu
docelowym w ramach konwersji albo zamiany jest
pomniejszana o wysokos¢ Optaty Dystrybucyjnej
wczesniej uiszczonej przy nabyciu konwertowanych
albo zamienianych Jednostek Uczestnictwa w Funduszu
zrédtowym albo Subfunduszu zrédtowym. Uczestnik
zwolniony jest z Optaty Dystrybucyjnej, gdy Optata
Dystrybucyjna w Funduszu zrédtowym albo Subfunduszu
zrédtowym jest wyzsza od Optaty Dystrybucyjnej
w Funduszu docelowym albo Subfunduszu docelowym.
W przypadku gdy nabycie Jednostek Uczestnictwa
w Funduszu zrédtowym albo Subfunduszu zrédtowym
nastgpito na podstawie konwersji albo zamiany, przy
ustalaniu wysokosci Optaty Dystrybucyjnej w Funduszu
docelowym albo Subfunduszu docelowym uwzgledniane
sq réwniez Optaty Dystrybucyjne pobrane od Uczestnika
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w zwiqzku ze zbyciem i wczesniejszymi konwersjami
albo zamianami tych Jednostek Uczestnictwa. Optata
Dystrybucyjna ustalona zgodnie z zasadami okreslonymi
w zdaniach poprzednich naliczana jest od srodkéw
pienieznych przeznaczonych na nabycie Jednostek
Uczestnictwa w Funduszu docelowym albo Subfunduszu
docelowym.

—  Ponizsze kategorie 0séb mogg by¢, zwolnione
z Optaty Dystrybucyjnej lub skorzystac z obnizenia
tej optaty: pracownicy Towarzystwa, pracownicy
Agenta Transferowego, pracownicy i agenci
Dystrybutora, pracownicy Depozytariusza, pracownicy
akcjonariuszy Towarzystwa, akcjonariusze Towarzystwa,
w wyjgtkowych sytuacjach osoby, ktérych reklamacje
zostaty uwzglednione przez Fundusz, okreslone grupy
0s6b w czasie kampanii promocyjnej, Uczestnicy,

z ktorymi Towarzystwo zawarto umowe okreslajgcg
dodatkowe uprawnienie Uczestnika w postaci Premii
Inwestycyjnej, osoby bedqce Uczestnikami PPE

lub PPl oraz grupy oséb okreslone w porozumieniu

z poszczegdlnymi Dystrybutorami.

—  Dystrybutorzy mogg prowadzi¢ kampanie promocyjne
polegajgce na zbywaniu Jednostek Uczestnictwa bez
pobierania Optaty Dystrybucyjnej lub z pobieraniem
tej optaty w wysokosci nizszej niz wynika z Tabeli Optat
badz Umoéw Dodatkowych. O wprowadzeniu kampanii
promocyjnej oraz wysokosci Optaty Dystrybucyjnej
obowigzujgcej w okresie akcji promocyjnej Towarzystwo
lub Dystrybutor ogtoszg odpowiednio na stronie
internetowej www.ingtfi.pl lub w sposéb przyjety
u Dystrybutora w zakresie komunikacji z klientami,
lub poinformujg osoby, do ktérych adresowana jest
kampania promocyjna, telefonicznie bgdz listownie.

—  Ztytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii P
moze by¢ pobierana Optata Umorzeniowa w wysokosci
nie wyzszej niz 2% kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu
odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa. Optata
Umorzeniowa moze by¢ pobierana jedynie w pierwszym
roku po nabyciu Jednostek Uczestnictwa.

—  Stawka Optaty Umorzeniowej pobieranej w zwigzku
z odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa kategorii P
okreslona jest w Tabeli Optat lub Umowie Dodatkowej
i moze by¢ okreslona indywidualnie dla danego
Dystrybutora, z uwzglednieniem odkupywania Jednostek
Uczestnictwa bezposrednio przez Fundusz. Tabela Optat
jest udostepniana Uczestnikom w Punktach Obstugi
Funduszu oraz na stronie www.ingtfi.pl.

3.16.6.4 wskazanie optaty zmiennej, bedgcej czescig
wynagrodzenia za zarzqdzanie, ktérej wysokos¢ jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej
W ujeciu procentowym w stosunku do sredniej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu

Nie dotyczy - Towarzystwo nie pobiera optaty zmiennej
uzaleznionej od wynikéw Subfunduszu.

3.16.6.5 wskazanie maksymalnej wysokosci
wynagrodzenia za zarzqdzanie Subfunduszem
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Towarzystwo z tytutu administracji i zarzgdzania
Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie Towarzystwa réwne
kwocie naliczonej od Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu
przypadajgcych na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii

w danym dniu, nie wiekszej niz kwota stanowiqgca w skali
roku réwnowartos¢: 0,99% Wartosci Aktywdw Netto
Subfunduszu - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, 0,79%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A1, 0,79% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A2,
0,80% Wartosci Aktywédw Netto Subfunduszu - dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii E, 0,75% Wartosci Aktywédw Netto
Subfunduszu - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F, 0,99%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii I, 0,79% Wartosci Aktywoéw Netto
Subfunduszu - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K,
0,99% Wartosci Aktywédw Netto Subfunduszu - dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii P, 0,78% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S, 0,70%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii T, 0,29% Wartosci Aktywoéw Netto
Subfunduszu - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii U,
0,51% Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu - dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii W.

3.16.6.6 wskazanie istniejgcych umow lub porozumien,
na podstawie ktérych koszty dziatalnosci Subfunduszu
bezposrednio lub posrednio sq rozdzielane miedzy
Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym
wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu
tych ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych przez
podmiot prowadzqcy dziatalnos¢ maklerskq oraz na
wysokos$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie
Subfunduszem

Nie istniejg umowy lub porozumienia, na podstawie ktérych
koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio
bytyby rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub
inny podmiot.

3.16.7 Podstawowe dane finansowe Subfunduszu
w ujeciu historycznym

3.16.7.1 Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu

na koniec ostatniego roku obrotowego zgodna

z wartosciq zaprezentowang w zbadanym przez
biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym
Funduszu, odrebnie dla kazdej kategorii Jednostek
Uczestnictwa

Wartos¢ Aktywow Netto

2025-12-31 84 163 tys. zt
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3.16.7.2 Wartos¢ éredniej stopy zwrotu z inwestygji
w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie
3,51 10 lat; sredniqg stope zwrotu dla danego okresu
oblicza sie, dzielgc stope obliczong na podstawie
Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu na jednostke
uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego
i na koniec roku obrotowego poprzedzajgcego okres,
dla ktérego jest dokonywane obliczenie, przez 3, 5
albo 10
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3.16.7.3 jezeli Subfundusz stosuje wzorzec stuzqcy

do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajgcy
zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej
oddajqgcych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu,
zwany dalej ,wzorcem” (benchmark) - wskazanie tego
wzorca, a takze informacji o dokonanych zmianach
wzorca, jezeli miaty miejsce

Subfundusz dgzy do osiggniecia stopy zwrotu réwnej stopie
zwrotu indeksu Treasury BondSpot Poland.

3.16.7.4 informacja o $rednich stopach zwrotu
z wzorca przyjetego przez Subfundusz, odpowiednio
dla okresow, o ktérych mowa w pkt 3.15.7.2

10,00% 9,19%
9,00%
8,00%
7,00%
6,00%
5,00%
4,00%
3,00%
2,00% 1,87%

1,00%

0,00% v
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3.16.7.5 zastrzezenie
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Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa Rozdziat 111.17
zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci

Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia skreslony

przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz

optat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie

gwarantujq uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.
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Rozdziat 111.18 Rozdziat 111.19

skreslony skreslony
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Rozdziat I1.20

skreslony
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Rozdziat IV
Dane o Depozytariuszu

4.1 Firma (nazwa), siedziba i adres
Depozytariusza, wraz z numerami
telekomunikacyjnymi

Firma: Bank Handlowy w Warszawie Spétka
Akcyjna

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Senatorska 16, 00-923 Warszawa

Numer telefonu:  (22) 657 72 00, (22) 690 40 00

4.2 Zakres obowigzkdw Depozytariusza

4.2.1 Zakres obowigzkéw Depozytariusza wobec

Funduszu

Obowiqzki Depozytariusza wynikajgce z zawartej

z Funduszem umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza,

niezaleznie od innych obowigzkéw Depozytariusza

przewidzianych w przepisach powszechnie obowigzujgcego
prawa, obejmujg:

1) przechowywanie aktywow Funduszu oraz Aktywow
Subfunduszy,

2) prowadzenie rejestru wszystkich aktywéw Funduszu oraz
Rejestru Aktywow Subfunduszu odrebnie dla kazdego
Subfunduszu,

3) zapewnienie, aby $rodki pieniezne Funduszu byty
przechowywane na rachunkach pienieznych
i rachunkach bankowych prowadzonych przez podmioty
uprawnione do prowadzenia takich rachunkéw zgodnie
z przepisami prawa polskiego lub spetnigjgce w tym
zakresie wymagania okreslone w prawie wspdlnotowym
lub réwnowazne tym wymaganiom,

4) zapewnienie monitorowania przeptywu $rodkow
pienieznych Funduszu,

5) zapewnienie, aby zbywanie i odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa odbywato sie zgodnie z przepisami prawa
i Statutem Funduszu,

6) zapewnienie, aby rozliczanie uméw dotyczqgcych
Aktywow Funduszu i Aktywow Subfunduszu nastepowato
bez nieuzasadnionego opodznienia, oraz kontrolowanie
terminowosci rozliczania umoéw z Uczestnikami
Funduszu,

7) zapewnienie, aby Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu,
oraz Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa byta obliczana zgodnie z przepisami prawa
i Statutem Funduszu,

8) zapewnienie, aby dochody Subfunduszy byty
wykorzystywane w sposob zgodny z przepisami prawa
i ze Statutem Funduszu,

9) wykonywanie polecen Funduszu, pod warunkiem, ze nie
sq one sprzeczne z przepisami prawa, Statutem Funduszu
lub postanowieniami umowy o wykonywanie funkgji
depozytariusza.

Depozytariusz zapewnia zgodne z prawem i Statutem

wykonywanie obowigzkéw Funduszu, o ktérych mowa

w punktach 3-8, co najmniej przez statg kontrole czynnosci

faktycznych i prawnych dokonywanych przez Fundusz oraz
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nadzorowanie doprowadzenia do zgodnosci tych czynnosci
z przepisami prawa i Statutem Funduszu.

Ustawa stanowi, ze w sytuacji, gdy Depozytariusz

nie wykonuje obowigzkdw okreslonych w umowie

o wykonywanie funkgcji depozytariusza albo wykonuje

je nienalezycie Fundusz moze wypowiedzie¢ umowe

i niezwtocznie zawiadamia o tym Komisje.

W przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadtosci
Depozytariusza Fundusz niezwtocznie dokonuje zmiany
Depozytariusza, w sposéb zapewniajqgcy nieprzerwane
wykonywanie obowigzkéw okreslonych w art. 72 ust. 1
Ustawy.

4.2.2 Zakres obowigzkéw Depozytariusza wobec
Uczestnikéw Funduszu w zakresie reprezentowania ich
intereséw wobec Towarzystwa

Depozytariusz jest zobowigzany niezwtocznie zawiadomic
Komisje Nadzoru Finansowego, jezeli przy wykonywaniu
swoich obowigzkow stwierdzi, ze Fundusz dziata

z naruszeniem prawa, Statutu Funduszu lub nienalezycie
uwzglednia interes Uczestnikéw Funduszu.
Depozytariusz jest réwniez obowigzany do wytoczenia
powddztwa na rzecz Uczestnikéw Funduszu przeciwko
Towarzystwu z tytutu szkody spowodowanej niewykonaniem
lub nienalezytym wykonaniem obowigzkéw w zakresie
zarzqdzania Funduszem i jego reprezentacji. Depozytariusz
wytacza powodztwo na wniosek Uczestnika Funduszu,

W przypadku, gdy Depozytariusz stwierdzi brak podstaw do
wytoczenia powddztwa, jest obowigzany zawiadomi¢ o tym
Uczestnika, nie pozniej niz w terminie trzech tygodni od dnia
ztozenia wniosku przez Uczestnika,

Depozytariusz jest likwidatorem Funduszu. Depozytariusz
jest uprawniony do wystgpienia do Funduszu z wnioskiem

o zmiang likwidatora Funduszu. KNF moze wyznaczy¢
innego likwidatora. Zgodnie z art. 249 Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego
aktywow, sciggnieciu naleznosci Funduszu, zaspokojeniu
wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa
przez wyptate uzyskanych srodkéw pienieznych Uczestnikom
Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez

nich Jednostek Uczestnictwa. Zbywanie aktywoéw Funduszu
powinno by¢ dokonywane z nalezytym uwzglednieniem
intereséw Uczestnikéw Funduszu. Srodki, ktére pozostaty

po zakonczeniu likwidacji, ktérych nie mozna ztozy¢ do
depozytu sqdowego ani nie mozna, ze wzgledu na ich
wartos¢, rozdzieli¢ pomiedzy wszystkich Uczestnikow
Funduszu, likwidator przekazuje na rzecz wybranej przez
siebie organizacji pozytku publicznego.
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4.3 zasady i zakres zawierania z Depozytariuszem
umoéw, o ktérych mowa w art. 107 ust. 2 pkt 3
Ustawy

Fundusz moze zawiera¢ z Depozytariuszem wskazane ponizej

umowy, ktérych przedmiotem sq papiery wartosciowe

i prawa majqgtkowe, jezeli zawarcie umowy jest w interesie

Uczestnikéw i nie spowoduje wystgpienia konfliktu interesdw:

1) umowy kredytu w rachunku biezgcym, przy czym:

a) umowy zawierane bedq przez Fundusz
z Depozytariuszem w zgodzie z interesem
Uczestnikéw i na warunkach rynkowych,

w szczegolnosci przy ocenie warunkéw transakgji

pod uwage brane bedg nastepujqgce kryteria oceny:

- koszty prowizji za otwarcie kredytu i inne koszty
zwigzane z zawarciem umowy,

— wysokos¢ odsetek od kredytu w rachunku
biezgcym,

- stawka bazowej stopy procentowej,

- wysokos$¢ marzy bankowej;

b) korzystanie z kredytu w rachunku biezgcym nie
moze doprowadzi¢ do naruszenia limitu zacigganych
kredytow;

2) umowy umozliwiajgce realizowanie przelewéw w ciezar
rachunkéw Subfunduszu z mozliwosciq powstania salda
ujemnego, w celu zapewnienia terminowosci rozliczen
Subfunduszu, przy czym w przypadku niezlikwidowania
salda debetowego na rachunku Subfunduszu do kornca
dnia roboczego, w ktérym to saldo wystgpito:

— zostanie ono pokryte najpézniej w ciggu 7 kolejnych
dni roboczych

— wysokos¢ odsetek za zwtoke zostanie okreslona na
warunkach rynkowych, przy uwzglednieniu interesu
Uczestnikéw i nie bedzie wieksza niz wysokos¢
odsetek ustawowych obowigzujgcych w dniu
pokrycia debetu;

3) umowy rachunkoéw lokat terminowych na okres nie
dtuzszy niz 7 dni (w tym lokaty typu overnight) oraz
umowy rachunkéw rozliczeniowych, w tym biezgcych
i pomocniczych, przy czym umowy te zawierane bedq
wuytgcznie w celu zarzgdzania biezgcg ptynnosciq oraz
w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezgcych
zobowigzan Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem
Subfunduszy;

4) umowy wymiany walut zwigzane z nabyciem
lub zbyciem sktadnikéw portfela inwestycyjnego
denominowanych w walutach obcych, przy czym:

a) przedmiotem umow bedq waluty, w ktérych
denominowane sq lokaty danego Subfunduszu;

b) Fundusz bedzie zawierat nastepujgce umowy
wymiany walut:

- transakcje natychmiastowe,
- transakcje terminowe (forward);

¢) transakcje zawierane bedg w zgodzie z interesem
Uczestnikéw i na warunkach rynkowych;

w szczegolnosci przy ocenie warunkéw transakdji
pod uwage brane bedqg nastepujqgce kryteria oceny:
— cena i koszty transakgji,

- termin rozliczenia transakgji,

ING Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty Prospekt informacyjny
22 czerwca 2026 r.

— ograniczenia w wolumenie transakgji,

— wiarygodno$¢ partnera transakgji,

—  kursy walut obowigzujgce w danym momencie
na rynku miedzybankowym, ustalone wedtug
uznanych serwiséw informacyjnych;

5) umowy, ktérych przedmiotem sq nastepujgce

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne:

walutowe transakcje terminowe (FX Forward),

-  nierzeczywiste terminowe transakcje walutowe
(NDF - Non-Deliverable Forward),

— transakcje na stope procentowq (FRA), oraz

- transakcje zmiany stop procentowych (IRS)

przy czym transakcje te zawierane bedg w zgodzie

z interesem Uczestnikéw i na warunkach rynkowych;

w szczegolnosci przy ocenie warunkéw transakeji pod uwage
brane bedq nastepujqce kryteria oceny:

a) cenaikoszty transakgji,

b) termin rozliczenia transakgji,

c) ograniczenia w wolumenie transakcji,

d) wiarygodnos¢ partnera transakji,

6) umowy, ktérych przedmiotem sq papiery wartosciowe

i prawa majgtkowe, przy czym:

a) rodzaje papieréw wartosciowych i praw
majgtkowych bedgcych przedmiotem tych umow
muszq by¢ zgodne z politykq inwestycyjng danego
Subfunduszu, a zawieranie tych uméw musi
by¢ uzasadnione celem inwestycyjnych danego
Subfunduszu;

b) przedmiotem tych umoéw mogq byc¢ papiery
wartosciowe i prawa majgtkowe, ktére zgodnie z § 9
Statutu mogq by¢ przedmiotem lokat Funduszu;

c) wartos¢ papieréw wartosciowych bedgcych
przedmiotem umowy nie moze stanowi¢ wiecej
niz 25% emisji danego papieru wartosciowego,
przy czym w przypadku zawarcia kilku umoéw
dotyczqcych papieréow wartosciowych tej samej
emisji, tgczna wartos¢ papieréw wartosciowych nie
moze przekroczyc¢ 25% wartosci emisji;

d) w przypadku programoéw emisji papieréw
wartosciowych danego emitenta organizowanych
przez Depozytariusza tgczna wartos¢ papierow
wartosciowych tego emitenta nabytych w ramach
programu emisji nie moze przekroczy¢ 25% wartosci
wszystkich papieréw wartosciowych oferowanych
w ramach danego programu;

e) umowy z Depozytariuszem muszq byc¢ zawierane na
warunkach rynkowych.

7) umowy $wiadczenia ustugi przyjmowania

i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw

finansowych.

Fundusz moze bez ograniczen zawiera¢

z Depozytariuszem umowuy, ktérych przedmiotem sq

papiery warto$ciowe emitowane przez Skarb Paristwa

lub Narodowy Bank Polski. Umowy bedq zawierane na
zasadach rynkowych.
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4.4 Opis konfliktéw intereséw, ktore mogq W przypadku utraty instrumentu finansowego lub innego

powstaé w zwigzku z wykonywaniem funkgji Aktywa Funduszu, o ktérych mowa powyzej Depozytariusz
depozytariusza funduszu oraz inng dziatalnoscig niezwtocznie zwraca Funduszowi taki sam instrument
depozytariusza finansowy lub takie samo aktywo albo kwote odpowiadajgcg
Nie dotyczy. Towarzystwo nie identyfikuje zdarzen, ktére wartosci utraconego instrumentu finansowego lub aktywa.
mogg spowodowac powstanie konfliktu intereséw pomiedzy Depozytariusz moze zwolnic sie od odpowiedzialnosci, jesli
Towarzystwem lub Funduszem a Depozytariuszem. wykaze, ze utrata instrumentu finansowego lub aktywa
Funduszu nastgpita z przyczyn od niego niezaleznych.
4.5 Informacje o podmiocie, o ktérym mowa Odpowiedzialnoé¢ Depozytariusza nie moze by¢ wytgczona
w art. 81i ustawy, ktéremu depozytariusz albo ograniczona w umowie o wykonywanie funkgji
powierzyt wykonywanie czynnosci w zakresie depozytariusza Funduszu.
zwigzanym z realizacjq funkcji przechowywania Uczestnicy Funduszu mogq dochodzi¢ roszczen od
aktywow funduszu Depozytariusza bezposrednio lub po udzieleniu Towarzystwu
Nie dotyczy petnomocnictwa za jego posrednictwem.

4.6 Informacje o podmiocie, o ktérym mowa
w art. 81j ustawy, ktéremu przekazano
wykonywanie czynnosci w zakresie zwigzanym
z realizacjq funkcji przechowywania aktywow
funduszu

Nie dotyczy

4.7 Opis konfliktéw intereséw, ktére mogq
powstac w wyniku powierzenia lub przekazania
czynnosci depozytariusza podmiotom, o ktérych
mowa w art. 81i oraz art. 81j ustawy

Nie dotyczy

4.8 Informacja o tym, ze powierzenie lub
przekazanie czynnosci jest wymagane z uwagi na
wymogi okreslone w prawie panistwa trzeciego,
okoliczno$ci uzasadniajgce powierzenie lub
przekazanie czynnosci oraz opis ryzyk wigzgcych
sie z takim powierzeniem lub przekazaniem
czynnosci — w przypadku, o ktérym mowa w art.
81i ust. 3 ustawy

Nie dotyczy

4.9 Zakres i zasady odpowiedzialnosci
depozytariusza oraz podmiotow, o ktdrych
mowa w art. 81i oraz art. 81j ustawy, za szkody
spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym
wykonaniem obowigzkéw okreslonych w art. 72
ust. 1 i art. 72a ustawy oraz w umowie

o wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu
inwestycyjnego

Depozytariusz odpowiada za szkody spowodowane
niewykonaniem lub nienalezytym wykonywaniem
obowigzkéw wynikajgcych z przepisow Ustawy.

Zgodnie z art. 75 ust. 2 Ustawy, Depozytariusz odpowiada
wobec Funduszu za utrate stanowigcych aktywa

Funduszu papieréw wartosciowych zapisywanych na
rachunkach papieréw wartosciowych prowadzonych przez
Depozytariusza, a takze innych aktywéw Funduszu, w tym
instrumentéw finansowych, ktére nie mogq byc¢ zapisane
na rachunku papieréw wartosciowych, a sq przechowywane
przez Depozytariusza.
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Rozdziat V
Dane o podmiotach obstugujgcych Fundusz

5.1 Firma (nazwa), siedziba i adres
Agenta Transferowego, wraz z numerami
telekomunikacyjnymi

Firma: ProService Finteco Sp. z 0.0.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Konstruktorska 12a, 02-673 Warszawa
Numer telefonu:  (22) 58 81 900

5.2 Dane o podmiotach, ktére posredniczq
w zbywaniu i odkupywaniu przez Fundusz
Jednostek Uczestnictwa

5.2.1. ING Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A.
a) firma (nazwa), siedziba, adres, numery
telekomunikacyjne
Firma (nazwa): ING Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Putawska 2, 02-566 Warszawa
Numer telefonu:  (22) 108 57 00

Numer telefaksu:  (22) 108 57 01

b) ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka
Akcyjna $wiadczy ustugi w zakresie:

1) przyjmowania zlecert nabywania i odkupywania
Jednostek Uczestnictwa Funduszu,

2) przyjmowania od Uczestnikéw innych oswiadczer woli
zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu,

3) posrednictwa w zawieraniu uméw o sktadanie dyspozycji
za pomocq telefonu i internetuy,

4) posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek
Uczestnictwa kategorii |,

5) skreslony

6) posrednictwa w zawieraniu umdw o uczestnictwo
w programach systematycznego inwestowania
i pracowniczych programach emerytalnych
i pracowniczych programach inwestycyjnych,

7) posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek
Uczestnictwa kategorii P,

8) skreslony

9) skreslony.

5.2.2 ING Bank Slgski S.A.
a) firma (nazwa), siedziba, adres, numery
telekomunikacyjne

Firma: ING Bank Slgski S.A.

Siedziba: Katowice

Adres: ul. Sokolska 34, 40-086 Katowice
Numery

telekomunikacyjne: tel. (32) 357 70 00, faks (32) 357 75 07
b) ING Bank Slgski Spétka Akcyjna $wiadczy ustugi
w zakresie:
1) przyjmowania zlecert nabywania i odkupywania
Jednostek Uczestnictwa Funduszu,
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2) przyjmowania od Uczestnikéw innych oswiadczen woli
zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu,

3) przyjmowania wptat na nabycie Jednostek Uczestnictwa,

4) dokonywania wyptat z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa,

5) posrednictwa w zawieraniu uméw o sktadanie dyspozycji
za pomocq telefonu i internetu,

6) posrednictwa w zawieraniu umoéw o uczestnictwo
w programach systematycznego inwestowania,

7) posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek
Uczestnictwa kategorii K,

8) posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek
Uczestnictwa kategorii P.

5.2.3 skreslone

5.2.4 Bank Pekao S.A. - Biuro Maklerskie Pekao
a) firma (nazwa), siedziba, adres, numery
telekomunikacyjne

Firma: Bank Pekao S.A. - Biuro Maklerskie Pekao
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Wotoska 18, 02-675 Warszawa
Numery

telekomunikacyjne: tel. (22) 640 28 25, faks (22) 640 27 77

b) Bank Pekao S.A. - Biuro Maklerskie Pekao $wiadczy
ustugi w zakresie:

1) przyjmowania zlecert nabywania i odkupywania
Jednostek Uczestnictwa w Funduszu,

2) przyjmowania od Uczestnikéw innych oswiadczen woli
zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu,

3) przyjmowania wptat na nabycie Jednostek Uczestnictwa,

4) dokonywania wyptat z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa,

5) posrednictwa w zawieraniu umoéw o sktadanie dyspozygiji
za pomocq telefonu i internetuy,

6) posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek
Uczestnictwa kategorii P,

7) posrednictwa w zawieraniu umoéw o uczestnictwo
w programach systematycznego inwestowania.

5.2.5 skreslone
5.2.6 Bank Handlowy w Warszawie S.A.

a) firma (nazwa), siedziba, adres, numery
telekomunikacyjne

Firma: Bank Handlowy w Warszawie S.A.
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Senatorska 16, 00-075 Warszawa
Numery

telekomunikacyjne: tel. (22) 657 72 00, faks (22) 692 52 23

b) Bank Handlowy w Warszawie Spétka Akcyjna swiadczy
ustugi w zakresie:

1) przyjmowania zlecert nabywania i odkupywania
Jednostek Uczestnictwa Funduszu,

2) przyjmowania od Uczestnikéw innych oswiadczen woli
zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu,

3) przyjmowania wptat na nabycie Jednostek Uczestnictwa,
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4) posrednictwa w zawieraniu umdw o uczestnictwo
w programach systematycznego inwestowania,

5) posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek
Uczestnictwa kategorii S.

5.2.7 Erste Bank Polska S.A. (dawniej Santander

Bank Polska S.A, a wczes$niej Deutsche Bank

Polska S.A.)

a) firma (nazwa), siedziba, adres, numery
telekomunikacyjne

Firma: Erste Bank Polska S.A.

Siedziba: Warszawa

Adres: Plac Europejski 3A, 00-844 Warszawa
Numery

telekomunikacyjne: tel. +48 781 119 999

b) Erste Bank Polska Spétka Akcyjna swiadczy ustugi
w zakresie:

1) przyjmowania zlecert nabywania i odkupywania
Jednostek Uczestnictwa Funduszu,

2) przyjmowania od Uczestnikéw innych oswiadczer woli
zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu,

3) przyjmowania wptat na nabycie Jednostek Uczestnictwa,

4)  dokonywania wyptat z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa,

5) poérednictwa w zawieraniu umoéw o sktadanie dyspozygiji
za pomocgq telefonu i internetuy,

6) posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek
Uczestnictwa kategorii P,

7) poérednictwa w zawieraniu umow o uczestnictwo
w programach systematycznego inwestowania.

5.2.8 mBank S.A. (dawny mWealth

Management S.A.)

a) firma (nazwa), siedziba, adres, numery
telekomunikacyjne

Firma: mBank S.A. (dawny mWealth
Management S.A.)

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Krélewska 14, 00-065 Warszawa

Numery

telekomunikacyjne: tel. (22) 526 78 78, faks (22) 526 78 79

b) mBank S.A. (dawny mWealth Management S.A.)
swiadczy ustugi w zakresie:

1) przyjmowania zlecert nabywania i odkupywania
Jednostek Uczestnictwa Funduszu,

2) przyjmowania od Uczestnikéw innych oswiadczen woli
zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu,

3) posrednictwa w zawieraniu umoéw o sktadanie dyspozycji
za pomocq telefonu i internetuy,

4) posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek
Uczestnictwa kategorii P,

5) posrednictwa w zawieraniu umoéw o uczestnictwo
w programach systematycznego inwestowania.

5.2.9 KupFundusz S.A.

a) firma (nazwa), siedziba, adres, numery
telekomunikacyjne

Firma: KupFundusz S.A.
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Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Skierniewicka 10A, 01-230 Warszawa
Numery

telekomunikacyjne: tel. 22 599 42 67

b) KupFundusz S.A. $wiadczy ustugi w zakresie:

1) przyjmowania zleceri nabywania i odkupywania
Jednostek Uczestnictwa Funduszu,

2) przyjmowania od Uczestnikéw innych oswiadczen woli
zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu.

5.2.10 skreslony

5.2.11 PKO BP S.A - Biuro Maklerskie PKO Banku

Polskiego

PKO BP S.A - Biuro Maklerskie PKO Banku Polskiego obstuguje

rowniez Uczestnikow, ktérzy nabyli Jednostki Uczestnictwa za

posrednictwem Nordea Bank Polska S.A.

a) firma (nazwa), siedziba, adres, numery
telekomunikacyjne

Firma: PKO BP S.A - Biuro Maklerskie PKO Banku
Polskiego

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa

Numery

Telekomunikacyjne: tel. (22) 329 43 30, faks (22) 329 43 03

b) PKO BP S.A - Biuro Maklerskie PKO Banku Polskiego
Swiadczy ustugi w zakresie:

1) przyjmowania zlecert nabywania i odkupywania
Jednostek Uczestnictwa Funduszu,

2) przyjmowania od Uczestnikéw innych oswiadczen woli
zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu,

3) przyjmowania wptat na nabycie Jednostek Uczestnictwa,

4) dokonywania wyptat z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.

5.2.12 skreslony

5.2.13 Starfunds Sp. z o.0.
a) firma (nazwa), siedziba, adres, numery
telekomunikacyjne

Firma: Starfunds Sp. z 0.0.

Siedziba: Poznan

Adres: ul. Jarochowskiego 34/3, 60-238 Poznan
Numery

Telekomunikacyjne: tel. (61) 866 01 62, faks (61) 866 01 29

b) Starfunds Sp. z 0.0. $wiadczy ustugi w zakresie:

1) przyjmowania zlecert nabywania i odkupywania
Jednostek Uczestnictwa Funduszu,

2) przyjmowania od Uczestnikéw innych oswiadczen woli
zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu,

3) posrednictwa w zawieraniu umoéw o sktadanie dyspozycji
za pomocq telefonu i internetu

5.2.14 Bank Millennium S.A.

a) firma (nazwa), siedziba, adres, numery
telekomunikacyjne

Firma: Bank Millennium S.A.

Siedziba: Warszawa
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Adres:

ul. Stanistawa Zaryna 2A, 02-593

Warszawa

Numery

telekomunikacyjne: tel. 801 331 331 lub (22) 598 40 40, (z tel.

spoza Polski), faks (22)598 25 63

b) Bank Millennium Spétka Akcyjna Swiadczy ustugi
w zakresie:

1) przyjmowania zleceri nabywania i odkupywania
Jednostek Uczestnictwa Funduszu,

2) przyjmowania od Uczestnikéw innych oswiadczen woli
zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu,

3) przyjmowania wptat na nabycie Jednostek Uczestnictwa,

4)  dokonywania wyptat z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa,

5) posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek
Uczestnictwa kategorii S.

5.2.15 Dom Inwestycyjny Xelion Sp. z o.0.
a) firma (nazwa), siedziba, adres, numery
telekomunikacyjne

Firma: Dom Inwestycyjny Xelion Sp. z 0.0.
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Putawska 107, 02-595 Warszawa
Numery

telekomunikacyjne: tel. (22) 565 44 00, faks (22) 565 44 01

b) Dom Inwestycyjny Xelion Sp. z 0.0. $wiadczy ustugi
w zakresie:

1) przyjmowania zlecert nabywania i odkupywania
Jednostek Uczestnictwa Funduszu,

2) przyjmowania od Uczestnikéw innych oswiadczer woli
zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu,

3) posrednictwa w zawieraniu umdw o uczestnictwo
w programach inwestycyjnych,

4) posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek
Uczestnictwa kategorii S.

5.2.16 VeloBank S.A.
a) firma (nazwa), siedziba, adres, numery
telekomunikacyjne

Firma: VeloBank S.A.

Siedziba: Warszawa

Adres: Rondo Ignacego Daszyriskiego 2 C, 00-
-843 Warszawa

Numery

telekomunikacyjne: tel. +48 664 919 797

b) VeloBank S.A. $wiadczy ustugi w zakresie:

1) przyjmowania zlecert nabywania i odkupywania
Jednostek Uczestnictwa Funduszu,

2) przyjmowania od Uczestnikéw innych oswiadczen woli
zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu.

5.2.17 mBank S.A.
a) firma (nazwa), siedziba, adres, numery
telekomunikacyjne

Firma: mBank S.A.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Senatorska 18, 00-950 Warszawa
Numery
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telekomunikacyjne: tel. (22) 829 00 00, faks (22) 829 00 33

b)
1)

2)

3)

mBank Spétka Akcyjna swiadczy ustugi w zakresie:
przyjmowania zleceri nabywania i odkupywania
Jednostek Uczestnictwa Funduszu,

przyjmowania od Uczestnikéw innych o$wiadczen woli
zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu,

przyjmowania wptat na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

5.2.18 BNP Paribas Bank Polska S.A. (dawniej:
Bank BGZ BNP Paribas S.A.)

a)

Firma:
Siedziba:
Adres:

firma (nazwa), siedziba, adres, numery
telekomunikacyjne

BNP Paribas Bank Polska S.A
Warszawa

ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa

Numery
telekomunikacyjne: tel. (22) 566 90 00, faks (22) 566 90 10

b)

1)

2)

3)

BNP Paribas Bank Polska S.A. $wiadczy ustugi

w zakresie:

przyjmowania zleceri nabywania i odkupywania
Jednostek Uczestnictwa Funduszu,

przyjmowania od Uczestnikéw innych oswiadczen woli
zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu,

przyjmowania wptat na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

5.2.19 skreslony

5.2.20 skreslony

5.2.21 Dom Maklerski Banku Ochrony
Srodowiska S.A.

a)

Firma:

Siedziba:
Adres:

firma (nazwa), siedziba, adres, numery
telekomunikacyjne

Dom Maklerski Banku Ochrony
Srodowiska S.A.

Warszawa

ul. Marszatkowska 78/80, 00-517
Warszawa

Numery
Telekomunikacyjne: tel. (22) 50 43 104, faks (22) 50 43 100

b)

1)

2)

Dom Maklerski Banku Ochrony $Srodowiska S.A.
Swiadczy ustugi w zakresie:

przyjmowania zleceri nabywania i odkupywania
Jednostek Uczestnictwa Funduszu,

przyjmowania od Uczestnikéw innych oswiadczen woli
zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu,

5.2.22 F-Trust iWealth S.A.

a)

Firma:
Siedziba:
Adres:

firma (nazwa), siedziba, adres, numery
telekomunikacyjne

F-Trust iWealth S.A.

Poznan

ul. Potwiejska 32, 61-888 Poznarn

Numery
Telekomunikacyjne: tel./faks (61) 855 44 11

b)
1)

F-Trust iWealth S.A. Swiadczy ustugi w zakresie:
przyjmowania zleceri nabywania i odkupywania
Jednostek Uczestnictwa Funduszu,
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2) przyjmowania od Uczestnikéw innych oswiadczen woli
zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu,

3) posrednictwa w zawieraniu umoéw o sktadanie dyspozycji
za pomocq telefonu i internetu

5.2.23 Alior Bank S.A.
a) firma (nazwa), siedziba, adres, numery
telekomunikacyjne

Firma: Alior Bank S.A.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. topuszanska 38D, 02-232 Warszawa
Numery

Telekomunikacyjne: tel. (12) 342 70 00

b) Alior Bank S.A. $wiadczy ustugi w zakresie:

1) przyjmowania zlecert nabywania i odkupywania
Jednostek Uczestnictwa Funduszu,

2) przyjmowania od Uczestnikéw innych oswiadczen woli
zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu.

5.2.24 skreslone

5.2.3 wskazanie miejsca, gdzie mozna
uzyskac informacje o punktach zbywajgcych
i odkupujgcych Jednostki Uczestnictwa
Informacje o punktach zbywajgcych i odkupujgcych
Jednostki Uczestnictwa mozna uzyska¢ w siedzibie
Towarzystwa w Warszawie, pod adresem ul. Putawska
2,02-566 Warszawa oraz pod numerami telefonéw
poszczegdlnych Dystrybutorow.

5.3.1 Dane o podmiocie, ktéremu Towarzystwo
zlecito zarzqdzanie portfelem inwestycyjnym
Funduszu lub jego czesciq

Nie dotyczy

5.3.2 Dane o podmiocie, ktéremu Towarzystwo
zlecito zarzqdzanie ryzykiem Funduszu
Nie dotyczy

5.4 Dane o podmiotach swiadczgcych ustugi
polegajgce na doradztwie inwestycyjnym

w zakresie instrumentéw finansowych

Nie dotyczy

5.5 Firma (nazwa), siedziba i adres podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych Funduszu

Firma: PricewaterhouseCoopers Polska spétka
z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt
sp.k.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Polna 11, 00-633 Warszawa

5.6 Firma (nazwa), siedziba i adres podmiotu,
ktéremu Towarzystwo zlecito prowadzenie ksigg
rachunkowych Funduszu

Firma: ProService Finteco Sp. z 0.0.

Siedziba: Warszawa
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Adres: ul. Konstruktorska 12a, 02-673 Warszawa
5.7 Firma (nazwa), siedziba i adres podmiotu,
innego niz zarzqgdzajqgce Funduszem Towarzystwo
albo Spétka Zarzgdzajgca, ktédremu powierzono
czynnosci wyceny Aktywow Funduszu

Firma: MGW Corporate Consulting
Group Sp. z 0.0.
Siedziba: Warszawa
Adres: Aleja Jana Pawta Il 25, 00-854 Warszawa

Do obowigzkéw MGW Corporate Consulting Group Sp. z 0.0.
nalezy dokonywanie wyceny Aktywoéw Funduszu w zakresie
aktywow nienotowanych na aktywnym rynku.

W MGW Corporate Consulting Group Sp. z 0.0. za $wiadczenie
ustug na rzecz Funduszu odpowiedzialne sq nastepujgce
osoby:

Benedykt Wisniewski - Cztonek Zarzqdu, Partner
Zarzqdzajqcy nadzorujqcy zespoty: Wycen Aktywow
Funduszy, Doradztwa Bankowego oraz Business Consulting.
Pawet Kolman - Kierownik Zespotu Wycen odpowiedzialny
za proces dokonywania wycen aktywéw Funduszy
Inwestycyjnych, tworzenie metodyk i modeli wyceny.
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Rozdziat VI
Informacje dodatkowe

6.1 Inne informacje, ktérych zamieszczenie,

w ocenie Towarzystwa, jest niezbedne inwestorom
do wtasciwej oceny ryzyka inwestowania

w Fundusz

Inwestorzy powinni zwréci¢ uwage, ze:

Za szkody poniesione przez osoby nabywajgce lub
odkupujgce Jednostki Uczestnictwa za posrednictwem
Dystrybutora, odpowiadajq solidarnie Towarzystwo i ten
Dystrybutor, chyba Ze szkoda jest wynikiem okolicznosci,
za ktore ten Dystrybutor nie ponosi odpowiedzialnosci.
Fundusz przewiduje udzielenie przez Inwestora
petnomocnictwa Dystrybutorom lub pracownikom/
przedstawicielom Dystrybutoréw jedynie w przypadkach
wyraznie wskazanych w Prospekcie Informacyjnym lub
w umowach zawieranych z Inwestorami. W pozostatych
przypadkach Inwestor, udzielajgc petnomocnictwa, dziata
na wtasne ryzyko i odpowiedzialnos¢.

Fundusz dziata na podstawie prawa polskiego

i nie przeszedt zadnej procedury rejestracji poza
granicami Polski. Ustawodawstwo innych paristw

moze przewidywac dla swoich obywateli lub innych
podmiotow podlegajgcych ich ustawodawstwu
ograniczenia mozliwosci inwestowania w Fundusz.

W szczegdlnosci, Jednostki Uczestnictwa Funduszu

nie zostaty i nie zostang zarejestrowane zgodnie

z US Securities Act 1933 lub jakimikolwiek przepisami
stanowymi, tak wiec, zgodnie z prawem Stanéw
Zjednoczonych, Jednostki Uczestnictwa Funduszu nie
mogq byc oferowane i sprzedawane bezposrednio lub
posrednio w Stanach Zjednoczonych ani tez oferowane

i sprzedawane ,,0sobom amerykariskim” (US Persons,
zgodnie z definicjg w prawie amerykariskim) lub na
rachunek lub rzecz tych oséb.

W zwigzku z koniecznosciq realizacji sankcji natozonych
ROZPORZADZENIEM RADY (UE) 2022/398 z dnia 9 marca
2022 r. zmieniajgce rozporzqdzenie (WE) nr 765/2006
dotyczgce srodkéw ograniczajgcych w zwigzku

z sytuacjq na Biatorusi i udziatem Biatorusi w agres;ji
Rosji wobec Ukrainy oraz ROZPORZADZENIEM RADY
(UE) 2022/328 z dnia 25 lutego 2022 r. w sprawie
zmiany rozporzgdzenia Rady (UE) nr 833/2014
dotyczgcego srodkéw ograniczajgcych w zwigzku

z dziataniami Rosji destabilizujgcymi sytuacje na
Ukrainie fundusze inwestycyjne zarzgdzane przez

ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. od
dnia 13 kwietnia 2022 r. przez okres obowigzywania
ww, sankgji nie bedq realizowaty zlecen nabycia,
zamiany ani konwersji sktadanych funduszom przez
obywateli biatoruskich lub osoby fizyczne zamieszkate
na Biatorusi, lub dowolne osoby prawne, podmioty

lub organy z siedzibg na Biatorusi oraz obywateli
rosyjskich lub osoby fizyczne zamieszkate w Rosji, lub
dowolne osoby prawne, podmioty lub organy z siedzibg
w Rosji. Ograniczenia te nie majg zastosowania do
obywateli paristwa cztonkowskiego lub oséb fizycznych
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posiadajgcych zezwolenie na pobyt czasowy lub staty
w panstwie cztonkowskim. Dowdd spetnienia warunku
powinien by¢ przedstawiony funduszom przez osobe
zamierzajgcg dokonaé nabycia, zamiany lub konwersji
jednostek uczestnictwa.

W przypadku natozenia przez wtasciwe organy innych
sankcji odnoszgcych sie do inwestowania w fundusze
inwestycuyjne, bedq one realizowane przez fundusze
inwestycyjne zgodnie z ich brzmieniem.

Do dnia 21 czerwca 2026 r. ING Subfundusz
Konserwatywny dziatat pod nazwg Goldman Sachs
Subfundusz Konserwatywny, ING Subfundusz Obligacji
dziatat pod nazwg Goldman Sachs Subfundusz Obligacji,
ING Subfundusz Krétkoterminowy Obligacji dziatat pod
nazwq Goldman Sachs Subfundusz Krétkoterminowy
Obligacji, ING Subfundusz Stabilnego Wzrostu dziatat
pod nazwg Goldman Sachs Subfundusz Stabilnego
Wzrostu, ING Subfundusz Zréwnowazony dziatat pod
nazwq Goldman Sachs Subfundusz Zréwnowazony, ING
Subfundusz Akgji dziatat pod nazwg Goldman Sachs
Subfundusz Akgji, ING Subfundusz Akcji CEE dziatat

pod nazwq Goldman Sachs Subfundusz Akgji CEE, ING
Subfundusz Srednich i Matych Spétek dziatat pod nazwg
Goldman Sachs Subfundusz Srednich i Matych Spétek,
ING Subfundusz Akgji Polskich Plus dziatat pod nazwg
Goldman Sachs Subfundusz Akgji Polskich Plus, ING
Subfundusz Globalnej Dywersyfikacji dziatat pod nazwg
Goldman Sachs Subfundusz Globalnej Dywersyfikacji, ING
Subfundusz Indeks Obligacji dziatat pod nazwg Goldman
Sachs Subfundusz Indeks Obligacji,

Do dnia 20 maja 2025 r. Goldman Sachs Subfundusz
Akgji Polskich Plus dziatat pod nazwg Goldman Sachs
Subfundusz Polski Odpowiedzialnego Inwestowania,

Do dnia 20 maja 2025 r. Goldman Sachs Subfundusz
Krotkoterminowy Obligacji dziatat pod nazwg Goldman
Sachs Subfundusz Krétkoterminowych Obligagji,

Do dnia 19 maja 2024 r. Goldman Sachs Subfundusz
Akgcji CEE dziatat pod nazwg Goldman Sachs Subfundusz
Indeks Odpowiedzialnego Inwestowania,

Do dnia 23 kwietnia 2023 r. Goldman Sachs Parasol
Fundusz Inwestycyjny Otwarty dziatat pod nazwg NN
Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

Do dnia 23 kwietnia 2023 r. Goldman Sachs Subfundusz
Konserwatywny dziatat pod nazwg NN Subfundusz
Konserwatywny, Goldman Sachs Subfundusz Obligagji
dziatat pod nazwg NN Subfundusz Obligacji, Goldman
Sachs Subfundusz Krétkoterminowych Obligacji dziatat
pod nazwg NN Subfundusz Krétkoterminowych Obligacji,
Goldman Sachs Subfundusz Stabilnego Wzrostu

dziatat pod nazwg NN Subfundusz Stabilnego Wzrostu,
Goldman Sachs Subfundusz Zréwnowazony dziatat pod
nazwg NN Subfundusz Zréwnowazony, Goldman Sachs
Subfundusz Akgji dziatat pod nazwg NN Subfundusz Akgji,
Goldman Sachs Subfundusz Indeks Odpowiedzialnego
Inwestowania dziatat pod nazwg NN Subfundusz

Indeks Odpowiedzialnego Inwestowania, Goldman
Sachs Subfundusz Srednich i Matych Spétek dziatat

pod nazwg NN Subfundusz Srednich i Matych Spotek,
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Goldman Sachs Subfundusz Polski Odpowiedzialnego
Inwestowania dziatat pod nazwg NN Subfundusz Polski
Odpowiedzialnego Inwestowania, Goldman Sachs
Subfundusz Globalnej Dywersyfikacji dziatat pod nazwg
NN Subfundusz Globalnej Dywersyfikacji, Goldman
Sachs Subfundusz Indeks Obligacji dziatat pod nazwg NN
Subfundusz Indeks Obligacji,

— Do dnia 7 kwietnia 2019 r. NN Subfundusz Polski
Odpowiedzialnego Inwestowania dziatat pod nazwg NN
Subfundusz Akcji Srodkowoeuropejskich.

— Do dnia 27 lutego 2019 r. NN Subfundusz
Konserwatywny dziatat pod nazwg NN Subfundusz
Oszczednosciowy.

— Do dnia 2 grudnia 2018 r. NN Subfundusz
Krétkoterminowych Obligagji dziatat pod nazwg NN
Subfundusz Lokacyjny Plus,

— Do dnia 2 grudnia 2018 r. NN Subfundusz
Oszczednosciowy dziatat pod nazwg NN Subfundusz
Gotowkowy.

— Do dnia 20 lipca 2015 r. Fundusz dziatat pod nazwgq ING
Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

— Do dnia 20 lipca 2015 r. NN Subfundusz Gotéwkowy
dziatat pod nazwq ING Subfundusz Gotéwkowy.

— Do dnia 20 lipca 2015 r. NN Subfundusz Obligacji dziatat
pod nazwg ING Subfundusz Obligacji.

— Do dnia 20 lipca 2015 r. NN Subfundusz Lokacyjny Plus
dziatat pod nazwg ING Subfundusz Lokacyjny Plus.

— Do dnia 20 lipca 2015 r. NN Subfundusz Stabilnego
Wzrostu dziatat pod nazwg ING Subfundusz Stabilnego
Wzrostu.

— Do dnia 20 lipca 2015 r. NN Subfundusz Zréwnowazony
dziatat pod nazwg ING Subfundusz Zréwnowazony.

— Do dnia 20 lipca 2015 r. NN Subfundusz Akcji dziatat pod
nazwq ING Subfundusz Akgji.

- Do dnia 20 lipca 2015 r. NN Subfundusz Srednich i Matych
Spotek dziatat pod nazwg ING Subfundusz Srednich
i Matych Spotek.

— Do dnia 20 lipca 2015 r. NN Subfundusz Akgji
Srodkowoeuropejskich dziatat pod nazwg ING Subfundusz
Akgji Srodkowoeuropejskich.

— Do dnia 20 lipca 2015 r. NN Subfundusz
Srodkowoeuropejski Budownictwa i Nieruchomosci
dziatat pod nazwg ING Subfundusz Srodkowoeuropejski
Budownictwa i Nieruchomosci.

— Do dnia 20 lipca 2015 r. NN Subfundusz Selektywny
dziatat pod nazwg ING Subfundusz Selektywny.

— Do dnia 17 lipca 2014 r. ING Subfundusz Lokacyjny Plus
dziatat pod nazwg ING Subfundusz Ochrony Kapitatu 90.

- ING Subfundusz Gotéwkowy, ING Subfundusz
Obligacji, ING Subfundusz Stabilnego Wzrostu, ING
Subfundusz Zréwnowazony, ING Subfundusz Akcji
oraz ING Subfundusz Srednich i Matych Spotek,
powstaty z przeksztatcenia, na podstawie art. 240 ust.
1 pkt. 2) i art. 240 ust. 2 pkt. 3) Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych, odpowiednio ING FIO Gotéwkowego,
ING FIO Obligacji, ING FIO Stabilnego Wzrostu, ING FIO
Zréwnowazonego, ING FIO Akcji oraz ING FIO Srednich
i Matych Spotek w nowe subfundusze Funduszu.
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W dniu 15 pazdziernika 2010 r. nastgpito potqgczenie
subfunduszy wydzielonych w ramach Funduszu:

ING Subfunduszu Gotéwkowego Plus (subfundusz
przejmowany) z ING Subfunduszem Gotéwkowym
(subfundusz przejmujqgcy); ING Subfunduszu Obligacji
Plus (subfundusz przejmowany) z ING Subfunduszem
Obligacji (subfundusz przejmujqcy); ING Subfunduszu
Stabilnego Wzrostu Plus (subfundusz przejmowany)

z ING Subfunduszem Stabilnego Wzrostu (subfundusz
przejmujqcy); ING Subfunduszu Zréwnowazonego

Plus (subfundusz przejmowany) z ING Subfunduszem
Zréwnowazonym (subfundusz przejmujgcy); ING
Subfunduszu Akgji Plus (subfundusz przejmowany) z ING
Subfunduszem Akgji (subfundusz przejmujqgcy).

W dniu 1 lipca 2011 r. nastgpito potqgczenie subfunduszy
wydzielonych w ramach Funduszu: ING Subfunduszu
Srodkowoeuropejskiego Sektoréw Defensywnych
(subfundusz przejmowany) z ING Subfunduszem
Srodkowoeuropejskim Sektoréw Wzrostowych
(subfundusz przejmujqgcy).

W dniu 13 stycznia 2012 r. nastgpito potgczenie
subfunduszy wydzielonych w ramach Funduszu: ING
Subfunduszu Srodkowoeuropejskiego Srednich i Matych
Spotek (subfundusz przejmowany) z ING Subfunduszem
Srodkowoeuropejskim Sektoréw Wzrostowych
(subfundusz przejmujqcy).

W dniu 13 czerwca 2014 r. nastgpito potqczenie
subfunduszy wydzielonych w ramach Funduszu: ING
Subfunduszu Rosja EUR (subfundusz przejmowany) z ING
Subfunduszem Akgji Srodkowoeuropejskich (subfundusz
przejmujqcy).

W dniu 27 czerwca 2014 r. nastgpito potqczenie
subfunduszy wydzielonych w ramach Funduszu:

ING Subfunduszu Chiny i Indie USD (subfundusz
przejmowany) z ING Subfunduszem Akgji
Srodkowoeuropejskich (subfundusz przejmujgcy).

W dniu 20 lutego 2015 r. nastgpito potqczenie
subfunduszy wydzielonych w ramach Funduszu:

ING Subfunduszu Srodkowoeuropejskiego Sektora
Finansowego (subfundusz przejmowany) z ING
Subfunduszem Akgji Srodkowoeuropejskich (subfundusz
przejmujqcy).

W dniu 23 pazdziernika 2015 r. nastgpito potgczenie
subfunduszy wydzielonych w ramach Funduszu: NN
Subfunduszu Srodkowoeuropejskiego Budownictwa

i Nieruchomosci (subfundusz przejmowany) z NN
Subfunduszem Akcji Srodkowoeuropejskich (subfundusz
przejmujqcy).

W dniu 24 czerwca 2016 r. nastgpito potqczenie
subfunduszy wydzielonych w ramach Funduszu: NN
Subfunduszu Selektywnego (subfundusz przejmowany)
z NN Subfunduszem Akgji (subfundusz przejmujqcy).

W dniu 10 marca 2023 r. nastgpito potgczenie
wewnetrzne subfunduszy wydzielonych w ramach
Funduszu: NN Subfunduszu Obligacji 2 (subfundusz
przejmowany) z NN Subfunduszem Obligacji (subfundusz
przejmujqcy).
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— NN Subfundusz Obligacji 2 oraz NN Subfundusz Informacje dotyczgce procedury sktadania i rozpatrywania

Indeks Odpowiedzialnego Inwestowania, powstaty reklamacji

z przeksztatcenia, na podstawie art. 240 ust. 1 pkt. 2) Uczestnicy oraz Inwestorzy zgtaszajqcy zastrzezenia

i art. 240 ust. 2 pkt. 3) Ustawy, odpowiednio NN dotyczqce ustug $wiadczonych przez Towarzystwo i Fundusz
FIO Obligacji 2 oraz NN Indeks Odpowiedzialnego uprawnieni sq do ztozenia Reklamagji.

Inwestowania FIO w nowe subfundusze Funduszu.
1) Miejsce i forma ztozenia Reklamacji
Reklamacja moze by¢ ztozona:
1) na pismie:

— w postaci papierowej - osobiscie w siedzibie
Towarzystwa bedgcego jednoczesnie siedzibg
Funduszu lub w punkcie obstugi klienta
Dystrybutora, ktéry przyjgt zlecenie otwarcia
Rejestru Uczestnika, albo korespondencyjnie na
adres siedziby Towarzystwa lub punktu obstugi
klienta Dystrybutora, ktéry przyjagt zlecenie otwarcia
Rejestru Uczestnika, za posrednictwem operatora
pocztowego, przesytkq kurierskq lub przez postarica,
lub

- w postaci elektronicznej - za posrednictwem poczty
elektronicznej przesytanej na adres kontakt@
ingtfi.pl lub z wykorzystaniem elektronicznego
formularza kontaktowego udostepnionego na
stronie internetowej www.ingtfi.pl, lub formularzy
elektronicznych udostepnionych w ramach
internetowych systemdw transakcyjnych
Dystrybutoréw, lub na adres Towarzystwa do
doreczen elektronicznych wpisany do bazy adreséw
elektronicznych, o ktérym mowa w ustawie z dnia
18 listopada 2020 r. o doreczeniach elektronicznych,
lub

2) ustnie - telefonicznie pod numerami telefonéw infolinii

801690555, 22 5417511 albo osobiscie do protokotu

podczas wizyty w siedzibie Towarzystwa lub w punkcie

obstugi klienta Dystrybutora, ktéry przyjat zlecenie
otwarcia Rejestru Uczestnika.

Reklamacja powinna zawierac:

— dane pozwalajqce na ustalenie tozsamosci sktadajgcego

Reklamacje,

— adres korespondencyjny bgdz adres poczty
elektronicznej, na ktéry ma zosta¢ przestana odpowiedz,
— zastrzezenia dotyczqce ustug $wiadczonych przez

Towarzystwo i Fundusz,

- ewentualne roszczenia sktadajgcego Reklamacje.
Reklamacje niezawierajgce informacji pozwalajgcych na
ustalenie tozsamosci lub adresu sktadajgcego Reklamacje
mogqg uniemozliwi¢ rozpatrzenie Reklamacji i udzielenie
odpowiedzi.

2) Termin rozpatrzenia reklamacji

Reklamacje dotyczqce ustug $wiadczonych przez
Towarzystwo i Fundusz bedq rozpatrywane bez zbednej
zwtoki, a odpowiedz zostanie udzielona nie pézniej

niz w terminie 30 dni od dnia wniesienia Reklamacji.

W szczegdlnie skomplikowanych przypadkach,
uniemozliwiajgcych rozpatrzenie reklamacji i udzielenie
odpowiedzi w tym terminie, termin ten moze zostac
wydtuzony, jednakze nie moze przekroczy¢ 60 dni od dnia
whiesienia Reklamacji, o czym Towarzystwo poinformuje
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sktadajgcego Reklamacje przed uptywem pierwotnego
terminu udzielenia odpowiedzi. Do zachowania terminu
udzielenia odpowiedzi na Reklamacje, wystarczy wystanie
odpowiedzi przed jego uptywem.
3) Sposdb powiadomienia o rozpatrzeniu reklamacji.
Towarzystwo udzieli odpowiedzi na Reklamacje na pismie:
— postaci elektronicznej - w przypadku, gdy Reklamacja
zostata ztozona na pismie w postaci elektronicznej
na adres, z ktérego Reklamacja zostata przestana do
Towarzystwa, chyba, ze sktadajgcy reklamacje wnidst
0 udzielenie odpowiedzi na pismie w postaci papierowej
i wskazat swdj adres korespondencyjny, lub
— w postaci papierowej - w przypadku, gdy Reklamacja
zostata ztozona na pismie w postaci papierowej na
adres korespondencyjny wskazany w Reklamacji, a
w przypadku braku wskazania tego adresu, na adres
korespondencyjny przypisany do Numeru Uczestnika,
chyba ze sktadajqcy reklamacje wnidst o udzielenie
odpowiedzi na pismie w postaci elektronicznej i wskazat
adres poczty elektronicznej lub adres do doreczen
elektronicznych, lub
- w postaci papierowej lub elektronicznej, zgodnie
z wnioskiem sktadajqgcego reklamacje - w przypadku, gdy
Reklamacja zostata ztozona ustnie lub z wykorzystaniem
elektronicznego formularza kontaktowego
udostepnionego na stronie internetowej www.ingtfi.
pl, lub formularzy elektronicznych udostepnionych
w ramach internetowych systemoéw transakcyjnych
Dystrybutoréw oraz wskazany zostat adres do doreczen
odpowiedzi w postaci papierowej albo adres poczty
elektronicznej lub adres do doreczer elektronicznych
w przypadku oczekiwania odpowiedzi w postaci
elektroniczne;j.
4) Reklamacje dotyczgce ustugi przyjmowania
i przekazywania zlecen przez Dystrybutora Jednostek
Uczestnictwa, mozna wnosi¢ bezposrednio do Dystrybutora,
zgodnie z zasadami sktadania i rozpatrywania reklamacji
zamieszczonymi w stosownej umowie zawartej przez
sktadajgcego Reklamacje z Dystrybutorem.
Towarzystwo i Fundusz informujg, ze wtasciwym
dla nich podmiotem uprawnionym do prowadzenia
postepowania w sprawie pozasgdowego rozwigzywania
sporéw konsumenckich jest Rzecznik Finansowy. Strona
internetowa Rzecznika Finansowego znajduje sie pod
adresem www.rf.gov.pl.
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W zaleznosci od klasy ryzyka inwestycyjnego
i zalecanego okresu utrzymania ING Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. klasyfikuje zarzqdzane

— * ING Indeks Obligacji

+ING Akgji
«ING Akgji CEE
«ING $rednich
i Matych Spotek
+ING Akgji Polskich
Plus

Srednia $rednio wysoka  dr 2
klasa ryzyka klasa ryzyka klasa ryzyka

przez siebie fundusze inwestycyjne w nastepujacy

Klasa ryzyka

najwyzsza
klasa ryzyka
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PRZYKLADY SPOSOBU OBLICZANIA WYNAGRODZENIA ZA OSIAGNIETY WYNIK

Dla: ING Subfunduszu Obligacji, ING Subfundusz Krétkoterminowy Obligacji, ING Subfunduszu Stabilnego Wzrostu, ING
Subfunduszu Zréwnowazonego, ING Subfunduszu Akgji, ING Subfunduszu Srednich i Matych Spétek, ING Subfunduszu Akgji
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® | Rok1 -2% -7% 5% 0% -3% -1% TAK (wartos¢ 1%) 1
Rok 2 -1% -1% 0% 0% -1% 0% NIE 7

(0] -5 o -270 -270 -5 o

Rok 3 3% 2% 5% 5% 3% 0% NIE 6
Rok 4 5% 2% 3% -2% 5% 0% NIE 5
Rok 5 1% -1% 2% 0% 1% 0% NIE 5
Rok 6 3% -2% 5% 0% 2% -1% TAK (wartos¢ 1%) 4
® | Rok7 -1% -6% 5% 0% -2% -1% TAK (wartos¢ 1%) 1
@ | Rok8 -4% 6% -10% -10% -4% 0% NIE 6
Rok 9 3% 1% 2% -8% 3% 0% NIE 5
Rok 10 6% 4% 2% -6% 6% 0% NIE 5
Rok 11 7% 5% 2% -4% 7% 0% NIE 5
@ |Rok12 3% 3% 0% 0% 3% 0% NIE 2
Rok 13 6% 4% 2% 0% 5,6% -0,4% TAK (wartos¢ 0,4%) 4
@ | Rok 14 -3% 3% -6% -6% -3% 0% NIE 6
Rok 15 3% 1% 2% -4% 3% 0% NIE 5
Rok 16 3% 1% 2% -2% 3% 0% NIE 5
@ |Rok 17 -2% 2% -4% -6% -2% 0% NIE 6
Rok 18 1% 1% 0% -4% 1% 0% NIE 3
Rok 19 6% 1% 5% 0% 5,8% -0,2% TAK (wartos¢ 0,2%) 4

@ Przyktad nr 1: W Roku 1 i Roku 7 Subfundusz wypracowat wynik
pozytywny w stosunku do benchmarku. Wynagrodzenie za osiggniety
wynik zostaje pobrane pomimo poniesionej przez Subfundusz
nominalnej straty.

Wynagrodzenie za osiggniety wynik wynosi 1%, co stanowi iloczyn
wartosci maksymalnej stawki Wynagrodzenia za osiggniety wynik

tj. 20% oraz wysokosci wyniku Subfunduszu wypracowanego ponad
benchmark tj. 5%.

@ Przyktad nr 2: Strata Subfunduszu z Roku 12, ktéra powinna

zostac przeniesiona na nastepny rok (Rok13), wynosi 0% (a nie -4%)

z uwagi na to, ze pozostata do zrekompensowania strata Subfunduszu
pochodzqca z Roku 8, ktdra nie zostata jeszcze zrekompensowana
(-4%), nie jest juz uwzgledniana w obliczeniach, poniewaz uptynagt
okres 5 lat (strata Subfunduszu w Roku 8 jest kompensowana do

Roku 12).
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Przyktad nr 3: Strata Subfunduszu z Roku 18, ktéra powinna
zostac¢ przeniesiona na nastepny rok (Rok 19), wynosi 4% (a nie -6%)
z uwagi na to, ze pozostata do zrekompensowania strata funduszu
pochodzqca z Roku 14, ktéra nie zostata jeszcze zrekompensowana
(-2%), nie jest juz uwzgledniana w obliczeniach, poniewaz uptynat
okres 5 lat (strata Subfunduszu w Roku 14 jest kompensowana do
Roku 18).

Przyktad nr 4: Subfundusz wypracowat wynik pozytywny
w stosunku do benchmarku i nastepuje wyptata Wynagrodzenie za
osiggniety wynik.
Wynagrodzenie za osiggnigty wynik stanowi iloczyn wartosci
maksymalnej stawki Wynagrodzenia za osiggniety wynik tj. 20% oraz
wysokosci wyniku Subfunduszu wypracowanego ponad benchmark.

Przyktad nr 5: Subfundusz wypracowat wynik pozytywny
w stosunku do benchmarku jednak nie nastepuje wyptata
Wynagrodzenia za osiggniety wynik poniewaz nie nastgpita
rekompensata strat poniesionych przez Subfundusz w okresie 5 lat.
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@ Przyktad nr 6: Subfundusz wypracowat wynik negatywny
w stosunku do benchmarku. Wynagrodzenie za osiggniety wynik nie

moze zosta¢ wyptacone.

wyptacone.

Wynik Subfunduszu netto w stosunku do benchmarku

Subfundusz wypracowat wynik

Przyktad nr 7: Subfundusz wypracowat wynik taki sam jak

Subfundusz wypracowat wynik pozytywny w

benchmark. Wynagrodzenie za osiggniety wynik nie moze zosta¢

Subfundusz wypracowat wynik pozy-
tywny w stosunku do benchmarku.
Wynagrodzenie za osiggniety wynik
zostaje pobrane réwniez w przypadku
poniesionej przez Subfundusz nomi-

pozytywny w stosunku do bench-
marku jednak nie nastepuje wyptata
Wynagrodzenia za osiggniety wynik
poniewaznie nastgpita rekompensata

Wynagrodzenie za osiggnigty wynik.

stosunku do benchmarku i nastepuje wyptata

nalnej straty

5%

strat poniesionych przez Subfundusz
w okresie 5 lat.

5% 5%
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5% }
-6% }
. Strata funduszu pozostata i
do zrekompensowania w kolejnym roku |
. Wyptata Wynagrodzenia |
-10% za osiggniety wynik i

[ ([ J ([

Subfundusz wypracowat wynik nega-

tywny w stosunku do benchmarku.
Wynagrodzenie za osiqggniety wynik

nie moze zosta¢ wyptacone.

Strata Subfunduszu z Roku12, ktéra
powinna zosta¢ przeniesiona na na-
stepny rok (Rok13), wynosi 0% (a nie
-4%) z uwagi na to,ze pozostata do zre-
kompensowania strata Subfunduszu
pochodzqgca z Roku 8, ktéra nie zostata
jeszcze zrekompensowana (-4 %), nie
jest juz uwzgledniana w obliczeniach,
poniewaz uptyngt okres 5 lat (strata
Subfunduszu w Roku 8 jest kompenso-
wana do Roku 12).

Dla: ING Subfunduszu Globalnej Dywersyfikacji:

Subfundusz wypracowat wynik pozytywny w sto-

sunku do benchmarku. Wynagrodzenie za osig-

gniety wynik zostaje pobrane. Strata Subfundu-

szu z Roku 18, ktéra powinna zosta¢ przeniesiona

z uwagi na to, ze pozostata do zrekompensowa-
nia strata funduszu pochodzqca z Roku 14, ktéra
nie zostata jeszcze zrekompensowana (-2 %), nie

jest juz uwzgledniana w obliczeniach, poniewaz
uptynat okres 5 lat (strata Subfunduszu w Roku
14 jest kompensowana do Roku 18).

| nanastepny rok (Rok 19), wynosi 4% (a nie -6%)
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@ | Rok3 -3% 2% -5% -5% -3% 0% NIE 6
Rok 4 5% 2% 3% -2% 5% 0% NIE 5
Rok 5 1% -1% 2% 0% 1% 0% NIE 5
Rok 6 3% -2% 5% 0% 2% -1% TAK (wartos¢ 1%) 4
® | Rok7 -1% -6% 5% 0% -1% 0% NIE 1
@ | Rok8 -4% 6% -10% -10% -4% 0% NIE 6
Rok 9 3% 1% 2% -8% 3% 0% NIE 5
Rok 10 6% 4% 2% -6% 6% 0% NIE 5
Rok 11 7% 5% 2% -4% 7% 0% NIE 5
@ |Rok12 3% 3% 0% 0% 3% 0% NIE 2
Rok 13 6% 4% 2% 0% 5,6% -0,4% TAK (wartos¢ 0,4%) | 4
@ | Rok 14 1% 7% -6% -6% 1% 0% NIE 6
Rok 15 3% 1% 2% -4% 3% 0% NIE 5
Rok 16 3% 1% 2% -2% 3% 0% NIE 5
@ |Rok 17 -2% 2% -4% -6% -2% 0% NIE 6
Rok 18 1% 1% 0% -4% 1% 0% NIE 3
Rok 19 6% 1% 5% 0% 5,8% -0,2% TAK (warto$¢ 0,2%) | 4

@ Przyktad nr 1: W Roku 7 Wynagrodzenie za osiggniety wynik nie
zostaje pobrane poniewaz, pomimo osiggniecia pozytywnego wyniku
w stosunku do benchmarku, Subfundusz osiggnat negatywnq stope

zwrotu.

@ Przyktad nr 2: Strata Subfunduszu z Roku12, ktéra powinna

zostac przeniesiona na nastepny rok (Rok13), wynosi 0% (a nie -4%)

z uwagi na to, ze pozostata do zrekompensowania strata Subfunduszu
pochodzqca z Roku 8, ktdra nie zostata jeszcze zrekompensowana

(-4 %), nie jest juz uwzgledniana w obliczeniach, poniewaz uptynat
okres 5 lat (strata Subfunduszu w Roku 8 jest kompensowana do

Roku 12).

Przyktad nr 3: Strata Subfunduszu z Roku 18, ktéra powinna
zosta¢ przeniesiona na nastepny rok (Rok 19), wynosi 4% (a nie -6%)
z uwagi na to, ze pozostata do zrekompensowania strata Subfunduszu
pochodzqca z Roku 14, ktéra nie zostata jeszcze zrekompensowana
(-2%), nie jest juz uwzgledniana w obliczeniach, poniewaz uptynagt
okres 5 lat (strata Subfunduszu w Roku 14 jest kompensowana do
Roku 18).
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Przyktad nr 4: Subfundusz wypracowat wynik pozytywny
w stosunku do benchmarku i nastepuje wyptata Wynagrodzenie za
osiggniety wynik.
Wynagrodzenie za osiggnigty wynik stanowi iloczyn wartosci
maksymalnej stawki Wynagrodzenia za osiggniety wynik tj. 20% oraz
wysokosci wyniku Subfunduszu wypracowanego ponad benchmark.

Przyktad nr 5: Subfundusz wypracowat wynik pozytywny
w stosunku do benchmarku jednak nie nastepuje wyptata
Wynagrodzenia za osiggniety wynik poniewaz nie nastgpita
rekompensata strat Subfunduszu poniesionych przez Subfundusz
w okresie 5 lat.

@ Przyktad nr 6: Subfundusz wypracowat wynik negatywny
w stosunku do benchmarku. Wynagrodzenie za osiggniety wynik nie
moze zostac wyptacone.

Przyktad nr 7: Subfundusz wypracowat wynik taki sam jak

benchmark. Wynagrodzenie za osiggniety wynik nie moze zosta¢
wyptacone.
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Wynik Subfunduszu netto w stosunku do benchmarku

Subfundusz wypracowat wynik pozy-
tywny w stosunku do benchmarku.
Wynagrodzenie za osiggniety wynik
zostaje pobrane réwniez w przypadku
poniesionej przez Subfundusz nomi-
nalnej straty

Subfundusz wypracowat wynik
pozytywny w stosunku do bench-
marku jednak nie nastepuje wyptata
Wynagrodzenia za osiggniety wynik
poniewaznie nastgpita rekompensata
strat poniesionych przez Subfundusz
w okresie 5 lat.

Subfundusz wypracowat wynik pozytywny w
stosunku do benchmarku i nastepuje wyptata

Wynagrodzenie za osiggniety wynik.

5%

5% ’ W Roku 7 Wynagrodzenie za osiagniety wynik nie zostaje pobrane
poniewaz, pomimo osiagniecia pozytywnego wyniku w stosunku
do benchmarku, Subfundusz osiagnat negatywna stope zwrotu.

N | 2%
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\/

x -5%

Subfundusz wypracowat wynik nega-
tywny w stosunku do benchmarku.
Wynagrodzenie za osiqggnigty wynik
nie moze zosta¢ wyptacone.

-4%

R6 R7\ R8 /hg R10 R11 RI12 R13\ R14 R15 R16\R17 /(18

-6%

Strata funduszu pozostata
do zrekompensowania w kolejnym roku

Wyptata Wynagrodzenia

-10%

Strata Subfunduszu z Rokul2, ktora
powinna zostac przeniesiona na na-
stepny rok (Rok13), wynosi 0% (a nie
-4%) z uwagi na to,ze pozostata do zre-
kompensowania strata Subfunduszu
pochodzqgca z Roku 8, ktéra nie zostata
jeszcze zrekompensowana (-4 %), nie
jest juz uwzgledniana w obliczeniach,
poniewaz uptyngt okres 5 lat (strata
Subfunduszu w Roku 8 jest kompenso-
wana do Roku 12).
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za osiggniety wynik

Subfundusz wypracowat wynik pozytywny w sto-
sunku do benchmarku. Wynagrodzenie za osig-
gniety wynik zostaje pobrane. Strata Subfundu-
szu z Roku 18, ktéra powinna zosta¢ przeniesiona
na nastepny rok (Rok 19), wynosi 4% (a nie -6%)
z uwagi na to, ze pozostata do zrekompensowa-
nia strata funduszu pochodzgca z Roku 14, ktéra
nie zostata jeszcze zrekompensowana (-2 %), nie
jestjuz uwzgledniana w obliczeniach, poniewaz
uptynat okres 5 lat (strata Subfunduszu w Roku
14 jest kompensowana do Roku 18).
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Informacje wymagane na podstawie art. 14 ust. 1

i 2 Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie
przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem
papieréw wartosciowych i ponownego wykorzystania
oraz zmiany rozporzgdzenia (UE) nr 648/2012 (dalej
»Rozporzqdzenie”)

1. Fundusz dokonujgc lokat Aktywéw Subfunduszu:

— stosuje transakcje finansowane z uzyciem papieréw
wartosciowych (,Transakcje”), w rozumieniu art. 3
pkt 11 Rozporzgdzenig;

— nie stosuje swapdéw przychodu catkowitego,

w rozumieniu art. 3 pkt 18) Rozporzqdzenia.
2. 0gélny opis Transakcji stosowanych przez Fundusz

i uzasadnienie ich stosowania:

Fundusz, w odniesieniu do Aktywow Subfunduszu moze

stosowac¢ nastepujgce Transakcje:

1) transakcje odkupu,
oznaczajgce transakcje regulowane umownie,
poprzez ktére Fundusz przenosi na drugq strone
papiery wartosciowe albo gwarantowane prawa
do papieréw wartosciowych, gdy gwarancji takiej
udzielita uznana gietda posiadajgca prawo do
tych papieréw, przy czym umowa nie zezwala
Funduszowi na przeniesienie ani zastaw danego
papieru wartosciowego na rzecz wiecej niz jednego
kontrahenta jednoczesnie, a warunkiem transakgji
jest zobowigzanie do odkupu tych papieréw lub
zastepczych papieréw wartosciowych, po okreslonej
cenie w przysztym terminie, ktory zostat ustalony
lub zostanie ustalony przez strone przenoszqcg;
dla Funduszu sprzedajqgcego papiery wartosciowe
transakcja ta stanowi umowe z udzielonym
przyrzeczeniem odkupu, natomiast dla Funduszu
kupujgcego papiery lub towary stanowi ona umowe
z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu;

2) udzielanie pozyczek papieréw wartosciowych oraz
zacigganie pozyczek papieréw wartosciowych,
oznaczajgce transakcje, poprzez ktére Fundusz
przekazuje papiery wartosciowe, a warunkiem
transakgji jest zobowigzanie pozyczkobiorcy do
zwrotu réwnowaznych papieréw wartosciowych
w przysztym terminie lub na zgdanie strony
przekazujqcej; dla Funduszu przekazujgcego papiery
wartosciowe transakcja taka stanowi transakcje
udzielenia pozyczki papieréw wartosciowych lub
towaroéw, natomiast gdy Funduszowi papiery
wartosciowe sq przekazywane, stanowi ona
transakcje zaciggniecia pozyczki papieréow
wartosciowych;

3) transakcje zwrotne kupno-sprzedaz lub transakcje
zwrotne sprzedaz-kupno
transakcje zwrotne kupno-sprzedaz (buy-sell back)
lub transakcje zwrotne sprzedaz-kupno” (sell-buy
back) oznaczajq transakcje, w ktoérych Fundusz
kupuije lub sprzedaje papiery wartosciowe, zgadzajqc
sie, odpowiednio, na sprzedaz lub odkup papierow
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wartosciowych tego samego rodzaju w okreslonej

cenie i przysztym terminie; dla Funduszu kupujgcego

papiery wartosciowe transakcja taka stanowi
transakcje zwrotng kupno-sprzedaz, natomiast dla

Funduszu sprzedajgcego takie papiery, stanowi ona

transakcje zwrotnq sprzedaz-kupno, przy czym taka

transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub sprzedaz-

-kupno nie jest regulowana umowgq z udzielonym

przyrzeczeniem odkupu ani umowq z otrzymanym

przyrzeczeniem odkupu.

4) Fundusz zawiera Transakcje w celu realizacji celu
inwestycyjnego poszczegélnych Subfunduszy oraz
efektywnego zarzgdzania biezgcq ptynnosciq.

Ogodlne dane, ktére nalezy zgtaszaé w odniesieniu do

poszczegélnych rodzajow Transakcji

1) Rodzaje aktywow, ktére mogq by¢ przedmiotem
Transakcji
Fundusz moze zawiera¢ Transakcje, ktérych
przedmiotem moggq by¢ papiery wartosciowe oraz
Instrumenty Rynku Pienieznego.

2) Maksymalny odsetek zarzqgdzanych aktywow, ktdre
moggq by¢ przedmiotem Transakgji
Maksymalny odsetek aktywoéw poszczegdlnych
Subfunduszy, ktére mogq by¢ przedmiotem
Transakcji wynosi 80% (dla ING Subfunduszu
Konserwatywnego), 20% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu (dla ING Subfunduszu Obligacji,

ING Subfunduszu Krétkoterminowego Obligagji,

ING Subfunduszu Stabilnego Wzrostu oraz ING

Subfunduszu Globalnej Dywersyfikacji), 40%

Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu (dla ING

Subfunduszu Zréwnowazonego) oraz 30% Wartosci

Aktywow Netto Subfunduszu (dla ING Subfunduszu

Akcji, ING Subfunduszu Srednich i Matych Spétek,

ING Subfunduszu Akgji Polskich Plus oraz ING

Subfunduszu Akcji CEE).

3) Szacowany odsetek zarzqdzanych aktywow, ktére
bedq przedmiotem poszczegdlnych rodzajéw tych
transakgji
a) przedmiotem transakgji udzielania pozyczki

papieréw wartosciowych bedzie od 0% do

20% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu -

w odniesieniu do ING Subfunduszu
Zréwnowazonego, ING Subfunduszu Akgji,

ING Subfunduszu Srednich i Matych Spétek,

ING Subfunduszu Akgji Polskich Plus oraz ING
Subfunduszu Akgji CEE. Aktywa pozostatych
Subfunduszy nie bedg angazowane w transakcje
tego rodzaju.

b) przedmiotem transakcji zwrotnych kupno-
-sprzedaz / transakcji z otrzymanym
przyrzeczeniem odkupu bedzie od 0% do 50%
(dla ING Subfunduszu Konserwatywnego)
oraz od 0% do 10% Wartosci Aktywdw Netto
Subfunduszu - w odniesieniu do pozostatych
Subfunduszy,

¢) przedmiotem transakgcji zwrotnych sprzedaz
kupno / transakcji z udzielonym przyrzeczeniem
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odkupu bedzie od 0% do 30% (dla ING
Subfunduszu Konserwatywnego) oraz od 0% do
10% Wartosci Aktywédw Netto Subfunduszu (dla
ING Subfunduszu Obligacji, ING Subfunduszu
Krétkoterminowego Obligacji, ING Subfunduszu
Stabilnego Wzrostu, ING Subfunduszu
Zrownowazonego oraz ING Subfunduszu
Globalnej Dywersyfikacji). Aktywa pozostatych
Subfunduszy nie bedg angazowane w transakcje
tego rodzaju.
Kryteria wyboru kontrahentéw (w tym status prawny,
kraj pochodzenia, minimalny rating kredytowy)
Przy dokonywaniu lokat Aktywow Subfunduszu poprzez
zawieranie Transakcji Fundusz bierze pod uwage
kryteria doboru lokat wtasciwe dla danego papieru
wartosciowego bedgcego przedmiotem Transakgji,
w tym réwniez kryteria oceny kredytowej kontrahenta,
i poziom ratingu kredytowego - o ile zostat nadany.
Kontrahentami Funduszu w tych Transakcjach mogg
by¢ podmioty (osoby prawne i jednostki organizacyjne
nieposiadajqgce osobowosci prawnej, ktérym ustawa
przyznaje zdolnos¢ prawnq) z siedzibg w Rzeczpospolitej
Polskiej, w krajach nalezgcych do OECD lub w Paristwach
Cztonkowskich nie nalezgcych do OECD.
Akceptowalne zabezpieczenia: opis akceptowalnych
zabezpieczen w odniesieniu do rodzajéw aktywéw,
wystawcy, terminu zapadalnosci, ptynnosci, a takze
zasad dywersyfikacji i korelacji zabezpieczen
Akceptowanym zabezpieczeniem transakgji
udzielanych pozyczek papieréw wartosciowych mogq
by¢ zagraniczne dtuzne papiery wartosciowe oraz
zagraniczne Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane
przez panstwa nalezqgce do tzw. Grupy 10 zrzeszajqcej
najbardziej uprzemystowione paristwa swiata. W sktad
tej Grupy oprdcz paristw cztonkowskich tj. Niemiec,
Francji, Wielkiej Brytanii, Wtoch, Belgii, Holandii i Szwecji,
wchodzq réwniez Stany Zjednoczone Ameryki, Kanada
oraz Japonia.
Fundusz nie przewiduje szczegétowych zasad
dywersyfikacji zabezpieczen, poza ogélnymi zasadami
dywersyfikacji lokat oraz ograniczeniami inwestycyjnymi
przewidzianymi w statucie Funduszu.
Z uwagi na przedmiot lokat Subfunduszy, ktérych aktywa
sg angazowane sq w transakcje udzielanych pozyczek
papieréw wartosciowych korelacja zabezpieczen nie
wystepuje.
Wycena zabezpieczen: opis stosowanej metody wyceny
zabezpieczen i jej uzasadnienie oraz informacja,
czy stosowana jest codzienna wycena wedtug
wartosci rynkowej i codzienne zmienne depozyty
zabezpieczajgce
Wycena zabezpieczen ustalana jest w oparciu
o postanowienia Statutu Funduszu. Pod warunkiem
zgodnosci ze wspomnianymi postanowieniami Statutu
Funduszu, wycena zabezpieczerh moze byc ustalana
dodatkowo w oparciu o umowy z kontrahentami
Transakgji lub umowy z organizatorem systemu pozyczek
papieréw wartosciowych do ktérego przystgpit Fundusz,
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o ile przewidujg one postanowienia szczegétowe w tym
zakresie.
Fundusz stosuje codzienng wycene wartosci rynkowej
zabezpieczen. Fundusz nie zawiera Transakgji, w ktérych
stosowane sq depozyty zabezpieczajqce.
Zarzgdzanie ryzykiem: opis ryzyk zwigzanych
z transakcjami finansowanymi z uzyciem papieréw
wartosciowych i swapami przychodu catkowitego,
jak réwniez ryzyk zwigzanych z zarzgdzaniem
zabezpieczeniami, takich jak: ryzyko operacyjne, ryzyko
ptynnosci, ryzyko kontrahenta, ryzyko przechowywania
i ryzyka prawne, a takze, w stosownych przypadkach,
ryzyk wynikajgcych z ponownego wykorzystania tych
zabezpieczen
Z Transakcjami oraz zarzqdzaniem zabezpieczeniami
zwigzane sq nastepujgce ryzyka
1) ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywoéw
Aktywa Funduszu/Subfunduszu przechowywane sq
na rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza
i subdepozytariuszy. Instrumenty finansowe
stanowig wtasnos$c Funduszu i nie wchodzg do
masy upadtosci w przypadku ogtoszenia upadtosci
Depozytariusza i/lub subdepozytariuszy. Ryzyko
istnieje jezeli aktywa nie sq przechowywane na
rachunku wyodrebnionym z masy upadtosciowej
instytucji przechowywujgcej aktywa.
2) ryzyko operacyjne
Ryzyko operacyjne obejmuje ryzyko straty
wynikajgcej z btednych procedur wewnetrznych,
niestosowania sie do procedur, dziatania systemow
bgdz pracownikéw lub tez wynikajqcej ze zdarzen
zewnetrznych.
3) ryzyko rynkowe
Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku wartosci aktywow
stanowiqcych zabezpieczenie portfela spowodowane
niekorzystnymi zmianami cen.
4) ryzyko wynikajgce z ponownego wykorzystania
zabezpieczen
Ryzyko wynikajgce z ponownego wykorzystania
zabezpieczer wystepuje wéwczas, gdy kontrahent
nie jest w stanie odzyska¢ aktywdw stanowigcych
zabezpieczenie Transakcji, w sytuacji kiedy sq one
wykorzystywane w dalszym obrocie.
5) ryzyko ptynnosci
Ryzyko ptynnosci wigze sie z brakiem mozliwosci
przeprowadzenia Transakcji na aktywach przyjetych
jako zabezpieczanie, przy zachowaniu aktualnej ceny
rynkowej.
6) ryzyko kredytowe
Ryzyko niedotrzymania warunkdéw, nazywane
réwniez ryzykiem niewyptacalnosci, spowodowanym
niedotrzymaniem zobowigzar zwigzanych
z zawartymi Transakcjami.
Opis sposobu przechowywania aktywéw podlegajgcych
Transakcjom oraz otrzymanych zabezpieczen
Aktywa podlegajqce Transakcjom oraz otrzymane
zabezpieczenia przechowywane sq na rachunkach
Funduszu prowadzonych dla poszczegolnych

Strona 164



Subfunduszy przez depozytariusza Funduszu lub
subdepozytariuszy.

9. Opis wszelkich ograniczen (regulacyjnych lub
dobrowolnych) dotyczgcych ponownego wykorzystania
zabezpieczen
Ograniczenia dotyczqgce ponownego wykorzystania
zabezpieczer uregulowane zostaty w art. 15
Rozporzqdzenia oraz przepisach prawa ograniczajgcych
wysokos¢ dzwigni finansowej Funduszu.

Fundusz nie przewiduje dobrowolnych ograniczen
dotyczgcych ponownego wykorzystania zabezpieczen,
w szczegolnosci zawarte przez Fundusz umowy

nie zawierajg postanowier na podstawie ktérych
ograniczenia takie mogtyby zosta¢ natozone.

10. Zasady dotyczqgce podziatu zyskow z transakcji
finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych
i ze swapéw przychodu catkowitego: opis tego, jaki
odsetek dochodéw generowanych przez Transakcje
jest przekazywany do Funduszu, a takze opis kosztow
i optat przypisanych zarzgdzajgcemu lub stronom
trzecim (np. tzw. ,,agent lender”).

Catos¢ dochoddw generowanych z Transakgji jest
przekazywana do Funduszu i zwieksza aktywa
poszczegdlnych Subfunduszy.

Z zastrzezeniem ograniczeri wynikajgcych z przepisow
prawa Fundusz moze zawiera¢ Transakcje réwniez

z podmiotami powigzanymi z Towarzystwem.

Koszty lub optaty zwigzane z Transakcjami,

w szczegoélnosci prowizje i optaty bankowe oraz prowizje
i optaty transakcyjne, sq pokrywane przez Fundusz

z aktywow poszczegdlnych Subfunduszy bezposrednio
na rzecz stron trzecich.

Niektore z kosztéw lub optat, o ktérych mowa powyzej
mogq by¢ ponoszone na rzecz podmiotéw powigzanych
z Towarzystwem.

Informacje wynikajgce z art. 29 Rozporzqdzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia

8 czerwca 2016 r. w sprawie indekséw stosowanych jako
wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych

i umowach finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszy
inwestycyjnych i zmieniajgcego dyrektywy 2008/48/

WE i 2014/17/UE oraz rozporzqdzenie (UE) nr 596/2014
(,,Rozporzgdzenie BMR")

WIBOR1Y, WIBOR6M

Administratorem wskaznika referencyjngo stopy procentowej
WIBOR1Y oraz WIBOR6M jest GPW Benchmark S.A. GPW
Benchmark S.A. uzyskato zezwolenie Komisji Nadzoru
Finansowego na prowadzenie dziatalnosci jako administrator
wskaznikéw referencyjnych stopy procentowej, w tym
kluczowego wskaznika stopy procentowe;j.

GPW Benchmark S.A. wpisana do rejestru administratorow
indeksow, o ktorym mowa w art. 36 Rozporzqdzenia BMR
prowadzonego przez ESMA (European Securities and Markets
Authority).

Wiecej informacji znajduje sie na stronie https://
gpwbenchmark.pl.
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Treasury BondSpot Poland

Administratorem indeksu Treasury BondSpot Poland jest G
GPW Benchmark S.A. dziatajgca na podstawie zezwolenia
Komisji Nadzoru Finansowego wydanego w oparciu o art. 34
Rozporzgdzenia BMR i wpisana do rejestru administratorow
indekséw, o ktérym mowa w art. 36 Rozporzgdzenia BMR
prowadzonego przez ESMA (European Securities and Markets
Authority).

Wiecej informacji znajduje sie na stronie https://
gpwbenchmark.pl.

WIG

Administratorem indeksu WIG jest GPW Benchmark S.A.
dziatajgca na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru
Finansowego wydanego w oparciu o art. 34

Rozporzqgdzenia BMR i wpisana do rejestru administratorow
indeksow, o ktérym mowa w art. 36 Rozporzgdzenia BMR
prowadzonego przez ESMA (European Securities and Markets
Authority).

Wiecej informacji znajduje sie na stronie https://
gpwbenchmark.pl.

mWIG40TR

Administratorem indeksu mWIG40TR jest GPW

Benchmark S.A. dziatajgca na podstawie zezwolenia Komisji
Nadzoru Finansowego wydanego w oparciu o art. 34
Rozporzqdzenia BMR i wpisana do rejestru administratorow
indeksow, o ktérym mowa w art. 36 Rozporzgdzenia BMR
prowadzonego przez ESMA (European Securities and Markets
Authority).

Wiecej informacji znajduje sie na stronie https://
gpwbenchmark.pl.

sWIG80TR

Administratorem indeksu sWIG80TR jest GPW

Benchmark S.A. dziatajgca na podstawie zezwolenia Komisji
Nadzoru Finansowego wydanego w oparciu o art. 34
Rozporzgdzenia BMR i wpisana do rejestru administratoréw
indeksoéw, o ktérym mowa w art. 36 Rozporzgdzenia BMR
prowadzonego przez ESMA (European Securities and Markets
Authority).

Wiecej informacji znajduje sie na stronie https://
gpwbenchmark.pl.

GPWB-CENTR

Administratorem indeksu GPWB-CENTR jest GPW
Benchmark S.A. wpisana do rejestru administratoréw
indeksoéw, o ktérym mowa w art. 36 Rozporzgdzenia BMR
prowadzonego przez ESMA (European Securities and Markets
Authority).

Wiecej informacji znajduje sie na stronie https://
gpwbenchmark.pl.

GOPL - ICE BofAML Poland Government Index
Administratorem indeksu ICE BofAML Poland Government
Index jest ICE Data Indices, LLC, ktéry uptywem okresu
przejsciowego, o ktérym mowa w Umowie o wystgpieniu
Zjednoczonego Krélestwa Wielkiej Brytanii i Irlandii Pétnocnej
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z Unii Europejskiej i Europejskiej Wspdlnoty Energii Atomowej
zostat wykreslony z prowadzonego przez ESMA (European
Securities Markets Authority) rejestru benchmarkéw
dostarczanych przez administratoréw z siedzibqg poza Unig
Europejskg zgodnie z art. 30 ust. 1 lit. c) Rozporzgdzenia BMR.
Na podstawie art. 51 ust. 5 Rozporzqdzenia BMR indeks ten
moze by¢ nadal stosowany przez podmioty nadzorowane

w Unii Europejskiej w okresie przejsciowym BMR.

Wiecej informacji znajduje sie na stronie https://indices.
theice.com.

GFPL - ICE BofAML 1-4 Year Poland Government Index
Administratorem indeksu ICE BofAML 1-4 Year Poland
Government Index jest ICE Data Indices, LLC, ktéry
uptywem okresu przejsciowego, o ktérym mowa w Umowie
o wystgpieniu Zjednoczonego Krélestwa Wielkiej Brytanii

i Irlandii Pétnocnej z Unii Europejskiej i Europejskiej Wspélnoty
Energii Atomowej zostat wykreslony z prowadzonego przez
ESMA (European Securities Markets Authority) rejestru
benchmarkéw dostarczanych przez administratoréow

z siedzibg poza Uniqg Europejskq zgodnie z art. 30 ust. 1

lit. ¢) Rozporzgdzenia BMR. Na podstawie art. 51 ust. 5
Rozporzgdzenia BMR indeks ten moze by¢ nadal stosowany
przez podmioty nadzorowane w Unii Europejskiej w okresie
przejsciowym BMR.

Wiecej informacji znajduje sie na stronie https://indices.
theice.com.

GPWB-BWZ

Administratorem indeksu GPWB-BWZ jest GPW Benchmark
S.A. dziatajgca na podstawie zezwolenia Komisji

Nadzoru Finansowego wydanego w oparciu o art. 34
Rozporzqgdzenia BMR i wpisana do rejestru administratorow
indekséw, o ktéorym mowa w art. 36 Rozporzqdzenia BMR
prowadzonego przez ESMA (European Securities and Markets
Authority).

Wiecej informacji znajduje sie na stronie https://
gpwbenchmark.pl.
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Informacje wymagane zgodnie z Rozporzgdzeniem
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia

27 listopada 2019 r. w sprawie ujawniania informacji
zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze

ustug finansowych oraz Rozporzgdzeniem Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2020/852 z dnia 18 czerwca

2020 r. w sprawie ustanowienia ram utatwiajgcych
zréwnowazone inwestycje, zmieniajgce rozporzgdzenie (UE)
2019/2088

Towarzystwo, dla subfunduszy spetniajgcych wymogi art. 8

i 9 SFDR, wprowadzito okreslone kryteria odpowiedzialnego
inwestowania. Kryteria te odzwierciedlajqg przekonania
inwestycyjne oraz wartosci Towarzystwa, wtasciwe przepisy
prawa oraz miedzynarodowo uznawane standardy. Kryteria
przewidziane dla poszczegolnych Subfunduszy ujawnione
zostaty w Rozdziale VI, Zatgczniki” - Informacje na temat
aspektéw srodowiskowych lub spotecznych, o ktérych mowa
w art. 6 ust. 1 SFDR.

Ujawnienia dla subfunduszy spetniajgcych wymogi art. 8
SFDR

ING Subfundusz Krétkoterminowy Obligagji, ING Subfundusz
Akcji CEE, ING Subfundusz Srednich i Matych Spotek oraz
ING Subfundusz Akgji Polskich Plus nie majg specyficznego
celu srodowiskowego okreslonego w art. 9 Rozporzgdzenia
2020/852. ING Subfundusz Krétkoterminowy Obligacji, ING
Subfundusz Akgji CEE, ING Subfundusz Srednich i Matych
Spotek oraz ING Subfundusz Akgji Polskich Plus mogq jednak
inwestowa¢ w emitentéw, ktorzy prowadzq dziatalnosé¢
gospodarczq przyczyniajqcq sie do realizacji celéw
$rodowiskowych lub spotecznych, w odniesieniu do ktérych
niektore rodzaje dziatalnosci gospodarczej mogq by¢ zgodne
z Rozporzgdzeniem 2020/852, przy czym rozumie sig, ze nie
sq to wigzqce cele tych subfunduszy.

Ujawnienia dla subfunduszy niespetniajgcych wymogéw
art. 8 lub 9 SFDR

Inwestycje w ramach:

ING Subfunduszu Konserwatywnego,

ING Subfunduszu Obligacji,

ING Subfunduszu Stabilnego Wzrostu,

ING Subfunduszu Zréwnowazonego,

ING Subfunduszu Akgji,

ING Subfunduszu Globalnej Dywersyfikacji, oraz

ING Subfunduszu Indeks Obligagiji

nie uwzgledniajg unijnych kryteriéw dotyczqgcych
zréwnowazonej srodowiskowo dziatalnosci gospodarcze;.
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6.2 Wskazanie miejsc, w ktérych zostanie
udostepniony Prospekt, roczne i pétroczne
sprawozdania finansowe Funduszu, w tym
potgczone sprawozdania funduszy z wydzielonymi
subfunduszami oraz sprawozdania jednostkowe
Subfunduszy

Prospekt Informacyjny Funduszu oraz roczne i pétroczne
sprawozdania finansowe Funduszu dostepne sq w siedzibie
Towarzystwa pod adresem ul. Putawska 2, 02-566 Warszawa
oraz na stronie internetowej www.ingtfi.pl oraz mogq zostac
przestane na zyczenie Uczestnika.

6.3 Wskazanie miejsc, w ktorych mozna uzyskac
dodatkowe informacje o Funduszu

Dodatkowe informacje dotyczgce Funduszu mozna uzyska¢
pod numerem telefonu 0-801 690 555 (koszt potgczenia to
jedna jednostka taryfikacyjna za kazdq rozpoczetq minute
potgczenia), a takze na stronie internetowej www.ingtfi.pl.
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Rozdziat VII
Zatgczniki

Informacje na temat aspektéw srodowiskowych lub spotecznych, o ktérych mowa w art. 6 ust. 1 SFDR

Informacja ujawniana przed zawarciem umowy dla produktéw finansowych, o ktérych mowa w art. 8 ust. 1, 2 i 2a
rozporzqdzenia (UE) 2019/2088 i w art. 6 akapit pierwszy rozporzqdzenia (UE) 2020/852

.Zrownow.azona Nazwa produktu: Identyfikator podmiotu prawnego:
inwestycja oznacza ING Akcji CEE 259400Q0VUT6DX4NY648
inwestycje w

dziatalnos¢

Aspekty srodowiskowe lub spoteczne

gospodarczg, ktora
przyczynia sie do
realizacji celu

srodowiskowego lub Czy niniejszy produkt finansowy stuzy celowi dotyczacemu zréwnowazonych inwestyc;ji?

spotecznego, o ile taka

inwestycja nie wyrzadza LA Tak ® X Nie

powaznych szk6d

wzgledem zadnego celu Bedzie miat minimalny udziat Promuje aspekty srodowiskowe/spoteczne ichociaz

$rodowiskowego lub w zréwnowazonych jego celem nie jest zréwnowazona inwestycja, bedzie

spotecznego, a spotki, inwestycjach stuzacych celowi miat minimalny udziat ___ % zréwnowazonych

w ktore dokonano srodowiskowemu: % inwestycjach

inwestycji, stosuja dobre

praktyki w zakresie w dziatalno$¢ gospodarcza, stuzacych celowi srodowiskowemu i

zarzadzania. ktéra zgodnie z unijng dokonywanych w dziatalno$¢ gospodarczg, ktéra
systematyka dotyczacg zgodnie z unijng systematyka dotyczaca
zréwnowazonego rozwoju zrébwnowazonego rozwoju kwalifikuje sie jako

Unijna systematyka kwalifikuje sie jako zréwnowazona $rodowiskowo

dotyczaca zréwnowazona

zréwnowazonego érodowiskowo stuzacych celowi Srodowiskowemu i

rozwoju jest to system dokonywanych w dziatalno$¢ gospodarczg, ktéra

klasyfikacji okreslony w L fizia’falnos.c gos?odarczq, zg?dnie z t{nijna systema‘tyka} dOtYC.Zt’?ICa. o
rozporzadzeniu (UE) ktéra zgodnie z unijnag zr?wnowa%oneg’o rosz)Ju nie kwalifikuje sie jako
2020/852, syftematylfa dotyczacy o zréwnowazona $rodowiskowo
USERERETEE R zréwnowazonego rozwoju nie
2 in Y .y kwalifikuje sie jako stuzagcych celowi spotecznemu
zréwnowazonej ’ ]
zrébwnowazona

Srodowiskowo
dziatalnosci
gospodarcze;j. Bedzie miat minimalny udziat X Promuje aspekty srodowiskowe/spoteczne, ale nie
Rozporzadzenie to nie w zréwnowazonych bedzie mie¢ udziatu w zréwnowazonych inwestycjach
zawiera wykazu inwestycjach stuzacych celowi

zrownowazonej spotecznemu: _ %

spotecznie dziatalnosci

gospodarczej.

Zréwnowazone

inwestycje, ktére stuzg

celowi

srodowiskowemu, moga

by¢ zgodne lub

Srodowiskowo

niezgodne z
systematyka.
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A
E‘ _‘ Ktore aspekty sSrodowiskowe lub spoteczne s3 promowane przez ten produkt finansowy?

Subfundusz wdraza podejscie uwzgledniajace kwestie Srodowiskowe, spoteczne i tadu korporacyjnego
(ESG) do swojego podstawowego procesu inwestycyjnego, ktory obejmuje testy wykluczajace okreslone
ponizej (,Kryteria ESG”).

- W ramach procesu inwestycyjnego ESG, Towarzystwo bedzie ograniczato emitentéw zaangazowanych
w kontrowersyjne dziatania.
Odbywa sie to poprzez ograniczenie inwestycji zwigzanych z rozwojem, produkcjg, utrzymaniem lub
handlem kontrowersyjna bronig, produkcjg wyrobéw tytoniowych, wydobyciem wegla energetycznego
i/lub wydobyciem piaskéw roponosnych.
Informacje na temat progow i kryteridw stosowanych przy ocenie wyzej wymienionych przychodéw
mozna znalezé w Ujawnieniach informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem na stronie
internetowej Subfunduszu.

Przestrzeganie tych Kryteriow ESG bedzie oparte na progach ustalonych z gory przez Towarzystwo
wedtug jego wtasnego uznania i bedzie stosowane do danych wtasnych i/lub danych dostarczonych przez
jednego lub wiecej zewnetrznych dostawcow. Towarzystwo bedzie polegato na danych stron trzecich,
ktére uwaza za wiarygodne, ale nie gwarantuje doktadnosci tych danych. Towarzystwo, wedtug
wtasnego uznania, zastrzega sobie prawo do niestosowania danych dostarczonych przez zewnetrznych
dostawcow, jesli uzna te dane za niedoktadne lub nieodpowiednie. W niektérych przypadkach dane
dotyczace konkretnych spétek moga by¢ niedostepne lub moga by¢ szacowane przez Towarzystwo przy
uzyciu wewnetrznych proceséw lub rozsgdnych szacunkédw. Potencjalne pominiecia Kryteriéw ESG moga
obejmowa¢, ale nie sg ograniczone do nowo notowanych spétek, dla ktérych zewnetrzny dostawca
danych modgt jeszcze nie przypisa¢ danych. Podczas gromadzenia danych, dostawcy moga dokonywac
pewnych ocen wartosciujgcych. Towarzystwo nie weryfikuje tych ocen, ani nie kwantyfikuje ich wptywu
na swojg analize.

Towarzystwo moze wedtug wtasnego uznania okresowo aktualizowa¢ swoj proces monitorowania,
zmieniac rodzaje dziatalnosci wykluczone z inwestowania lub modyfikowa¢ progi majgce zastosowanie
do takiej dziatalnosci.

Nie wyznaczono zadnego wzorca referencyjnego dla celu osiggniecia aspektéw srodowiskowych lub
spotecznych promowanych przez Subfundusz.

Wskazniki

zréwnowazonego Ktore wskazniki zrownowazonego rozwoju stosuje sie do pomiaru stopnia uwzglednienia
rozwoju stosuje sie do aspektow srodowiskowych lub spotecznych w ramach danego produktu finansowego?
pomiaru stopnia

uwzglednienia Nastepujace wskazniki zréwnowazonego rozwoju s3 wykorzystywane do pomiaru stopnia
aspektéw uwzglednienia kazdego 1z aspektéw $rodowiskowych lub spotecznych promowanych przez

$rodowiskowych lub Subfundusz:

- Procent spétek Subfunduszu, ktére osiggajg znaczne przychody z inwestycji wykluczonych zgodnie

spotecznych T ; . . .
z Kryteriami ESG opisanymi szczegétowo powyzej.
promowanych
w ramach produktu Jakie sq cele dotyczqce zréwnowazionych inwestycji, ktore majq by¢ czesciowo
finansowego. zrealizowane w ramach produktu finansowego, i w jaki sposéb zrownowazona inwestycja
przyczynia sie do osiggniecia tych celow?
Nie dotyczy. - To pytanie nie ma zastosowania, poniewaz Subfundusz nie zobowigzuje sie do
dokonywania Zréwnowazonych Inwestycji.
W jaki sposob zrownowazione inwestycje, ktore majq by¢ czesciowo zrealizowane
w ramach produktu finansowego, nie wyrzqdzajg powainych szkod wzgledem
jakiegokolwiek celu dotyczgcego zréwnowazonych inwestycji?
Nie dotyczy. -To pytanie nie ma zastosowania, poniewaz Subfundusz nie zobowigzuje sie do
dokonywania Zréwnowazonych Inwestycji
2/7
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Gtéwne niekorzystne
skutki to
najpowazniejsze
niekorzystne skutki
decyzji inwestycyjnych
dla czynnikéw

W jaki sposéb uwzgledniono wskazniki dotyczqce niekorzystnych skutkéw dla czynnikow
zréwnowazonego rozwoju?

Nie dotyczy. - To pytanie nie ma zastosowania, poniewaz Subfundusz nie zobowigzuje sie do
dokonywania Zréwnowazonych Inwestycji

zrébwnowazonego

rozwoju, takie jak W jaki sposéb zréwnowazone inwestycje sq zgodne z Wytycznymi OECD dla przedsiebiorstw
kwestie éro_dOWiSkowe' wielonarodowych i Wytycznymi ONZ dotyczqcymi biznesu i praw cztowieka? Dodatkowe
PO | informacje:

pracownicze, kwestie
dotyczace poszanowania
praw cztowieka oraz
przeciwdziatania

Nie dotyczy. - To pytanie nie ma zastosowania, poniewaz Subfundusz nie zobowigzuje sie do
dokonywania Zréwnowazonych Inwestycji

korupcji i przekupstwu. Unijna systematyka dotyczqca zrownowazonego rozwoju okresla zasade ,nie czyri powaznych szkéd”,
zgodnie z ktdrq inwestycje zgodne z systematykqg nie powinny wyrzqdza¢ powaznych szkéd wzgledem
celéw unijnej systematyki dotyczqcej zréwnowazonego rozwoju, a towarzyszq jej konkretne kryteria
unijne.

Zasada ,nie czyrn powaznych szkéd” stosowana jest wyfgcznie w odniesieniu do tych inwestycji
w ramach produktu finansowego, ktore uwzgledniajg unijne kryteria dotyczqce zréwnowazZonej
Srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej. Inwestycje w ramach pozostatej czesci tego produktu
finansowego nie uwzgledniajq unijnych kryteriow dotyczgcych zréownowazonej srodowiskowo
dziatalnosci gospodarczej.

Wszelkie inne zréwnowazone inwestycje nie mogq rowniez wyrzqdza¢ powaznych szkod wzgledem
celéw srodowiskowych lub spotecznych.

“ Czy w ramach tego produktu finansowego bierze sie pod uwage gtéwne niekorzystne skutki
dla czynnikéw zrownowazonego rozwoju?

X Tak, ten Subfundusz uwzglednia wskazniki PAI w filarach srodowiskowych i/lub spotecznych. Wskazniki
PAIl s3 uwzgledniane jakosciowo poprzez zastosowanie wigzacych Kryteriéw ESG, opisanych powyzej.
Na zasadzie niewigzacej i istotnosci, wskazniki PAl sg réwniez rozwazane poprzez zaangazowanie na
poziomie catej firmy i konkretnych zespotéw inwestycyjnych. Dodatkowe informacje na temat tego,
ktére wskazniki PAI sg brane pod uwage, sa dostepne na naszej stronie internetowej i beda rowniez
dostepne w rocznym raporcie Subfunduszu zgodnie z artykutem 11 SFDR.

Nie

Jaka strategie inwestycyjng stosuje sie w ramach tego produktu finansowego?

Towarzystwo wdraza Kryteria ESG w sposdb wigzgcy w swoim procesie inwestycyjnym, zgodnie z opisem
powyzej.

Oprocz stosowania Kryteriow ESG okreslonych powyzej, Towarzystwo moze integrowac czynniki ESG
z tradycyjnymi czynnikami fundamentalnymi w ramach procesu analizy fundamentalnej, aby ocenic
0golng jakos¢ i wycene dziatalnosci, a takze potencjalne ryzyko. Tradycyjne czynniki fundamentalne, ktére
Towarzystwo moze bra¢ pod uwage, obejmujg miedzy innymi przeptywy pieniezne, dZwignie finansowg
bilansu, zwrot z zainwestowanego kapitatu, dynamike branzy, jakos¢ zyskdw i rentownos¢. Czynniki ESG,
ktére Towarzystwo moze bra¢ pod uwage, obejmujg miedzy innymi profile intensywnosci emisji
dwutlenku wegla i emisji, zdrowie i bezpieczeristwo w miejscu pracy, wptyw na spotecznos¢, praktyki
zarzadzania i relacje z interesariuszami, relacje pracownicze, strukture zarzadu, przejrzystosc i zachety dla
ryzyka. kierownictwa. Identyfikacja ryzyka zwigzanego z czynnikiem ESG niekoniecznie wyklucza konkretny papier
wartosciowy i/lub sektor, ktéry w opinii Towarzystwa jest odpowiedni do inwestycji. Znaczenie
poszczegdlnych tradycyjnych czynnikéw fundamentalnych i czynnikéw ESG dla fundamentalnego procesu

Strategia

inwestycyjna stanowi
wytyczne dla decyzji
inwestycyjnych na
podstawie czynnikéw,
takich jak cele
inwestycyjne i tolerancja
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inwestycyjnego rdzni sie w zaleznosci od klas aktywdw, sektoréw i strategii. Towarzystwo moze korzystac
ze irédet danych dostarczanych przez zewnetrznych dostawcéw i/lub angazowad sie bezposrednio
z emitentami przy ocenie powyzszych czynnikéw. Towarzystwo stosuje dynamiczny fundamentalny proces
inwestycyjny, ktéry uwzglednia szeroki zakres czynnikéw, a zaden pojedynczy czynnik ani kryterium nie
jest decydujace.

Jakie sq wigigce elementy strategii inwestycyjnej stosowanej przy wyborze inwestycji
dotyczgce uwzglednienia kaidego aspektu srodowiskowego Ilub spotecznego
promowanego w ramach tego produktu finansowego?

Subfundusz stosuje kryteria wykluczajace okreslone w Kryteriach ESG, opisanych szerzej powyze;j.

Jaki jest minimalny poziom zobowigzania do ograniczenia zakresu inwestycji
uwzglednionych przed zastosowaniem tej strategii inwestycyjnej?

Kryteria ESG nie majg na celu ograniczenia inwestycji rozwazanych przed zastosowaniem tej strategii
o okre$long minimalng wartos¢. Kryteria wykluczajagce maja na celu zapewnienie catkowitego
wykluczenia emitentéw prowadzacych okreslone rodzaje dziatalnosci z Subfunduszu.

Jakq polityke stosuje sie w odniesieniu do oceny dobrych praktyk w zakresie zarzqdzania
stosowanych przez spotki, w ktére dokonano inwestycji?

Dobre praktyki

w zakresie Subfundusz wykorzystuje witasne podejscie do identyfikacji i oceny podmiotéw naruszajgcych

zarzadzania obejmuja globalne normy i emitentéw, ktérzy moga by¢ zaangazowani w zte praktyki zarzadzania,

solidne struktury w szczegdlnosci w  odniesieniu  do solidnych struktur zarzadzania, relacji pracowniczych,

zarzadzania, stosunki wynagrodzenia pracownikow i przestrzegania przepiséw podatkowych.

pracownicze,

wynagrodzenia To podejscie ma na celu identyfikacje, przeglad, ocene i monitorowanie spétek, ktére zostaty

pracownikéw zasygnalizowane przez zewnetrznych dostawcéw danych lub wiasne oceny jako naruszajace lub w

i przestrzeganie inny sposob nieprzystajace do zasad United Nation Global Compact (UNGC), Wytycznych OECD dla

przepiséw prawa Przedsiebiorstw Wielonarodowych oraz Wytycznych ONZ dotyczacych Biznesu i Praw Cztowieka, a

podatkowego. takze spétek, ktore otrzymaty wysokie noty za kontrowersje (w tym znaczace kontrowersje
dotyczace zarzadzania, powazne kontrowersje dotyczace praw pracowniczych i powazne

kontrowersje dotyczace przestrzegania przepisow podatkowych). Po dokonaniu przegladu tych
zewnetrznych danych wejsciowych, spdtki, ktore zdaniem Towarzystwa pozostaja w trwajacym i
powaznym naruszeniu i/lub s3 uwazane za nieprzestrzegajgce dobrych praktyk w zakresie zarzadzania
i ocenionymi jako niepodejmujgce wystarczajgcych dziatan naprawczych, zostang wykluczone z
portfela Subfunduszu. Towarzystwo moze nie by¢é w stanie tatwo sprzeda¢ papieréow
wartosciowych, ktére s przeznaczone do wytaczenia z portfela Subfunduszu przy kazdym przegladzie
pétrocznym (na przyktad z powodu probleméw z ptynnoscig lub z innych powodéw poza kontrolg
Towarzystwa), jednakze bedzie dazy¢ do jak najszybszego zbycia w sposéb uporzadkowany i w
najlepszym interesie uczestnikow.
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Alokacja aktywow
ukazuje udziat
inwestycji

w poszczegodlne
aktywa.

Dziatalno$¢ zgodna

z systematyka jest
wyrazona jako udziat:

- obrotu, ktéry
odzwierciedla udziat
przychoddéw

z dziatalnosci
ekologicznej spotek,

w ktére dokonano
inwestycji;

- naktadéw
inwestycyjnych (CapEx),
ktére ukazuja zielone
inwestycje dokonane
przez spotki, w ktore
dokonano inwestycji,
np. w celu przejscia na
zielong gospodarke;

- wydatkow
operacyjnych (OpEx),
ktére odzwierciedlaja
ekologiczng dziatalnos¢
operacyjng spotek,

w ktére dokonano
inwestycji.

ING Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty Prospekt informacyjny

22 czerwca 2026 r.

Jaka jest planowana alokacja aktywow w przypadku tego produktu finansowego?

Co najmniej 90% lokat Subfunduszu jest zgodnych z promowanymi cechami $rodowiskowymi i/lub
spotecznymi, jak wskazano powyzej. Szacuje sie, ze 10% lokat Subfunduszu kwalifikowac sie bedzie do
kategorii ,inne” i nie bedzie wykorzystywana do promowania aspektéw srodowiskowych/spotecznych.
Inwestycje te mogg obejmowal gotowke i ekwiwalenty gotéwki wykorzystywane w celach
ptynnosciowych, instrumenty pochodne stuzgce efektywnemu zarzadzaniu portfelem lub celom
inwestycyjnym, emitentéw, dla ktérych brakuje danych i/lub inwestycje w UCITS i UCI, ktére mogg by¢
wykorzystywane w celu osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, ale nie promujg srodowiskowych
ani spotecznych cech Subfunduszu i nie kwalifikujg sie jako inwestycje zrownowazone (jak opisano
szczegdtowo ponizej).

Subfundusz nie zobowigzuje sie do dokonywania inwestycji w zrbwnowazone inwestycje.

Inwestycje

Kategoria ,#1 zgodne z aspektami srodowiskowymi/spotecznym ” obejmuje inwestycje dokonane
w ramach produktu finansowego w celu uwzglednienia aspektow sSrodowiskowych lub spotecznych
promowanych w ramach tego produktu finansowego.

Kategoria ,#2 inne” obejmuje pozostate inwestycje dokonane w ramach produktu finansowego, ktére
nie sg zgodne z aspektami Srodowiskowymi lub spotecznymi ani nie kwalifikuja sie jako zréwnowazone
inwestycje.

Kategoria ,#1 zgodne z aspektami $srodowiskowymi/spotecznymi ” obejmuje:

— podkategorie ,#1B inne aspekty sSrodowiskowe lub spoteczne ” obejmujaca inwestycje zgodne

z aspektami sSrodowiskowymi lub spotecznymi, ktére nie kwalifikuja sie jako zréwnowazone

inwestycje.

W jaki sposob stosowanie instrumentow pochodnych przyczynia sie do uwzglednienia
aspektow srodowiskowych Ilub spotecznych promowanych w ramach tego produktu
finansowego?

Nie dotyczy.

W jakim minimalnym stopniu zréwnowazone inwestycje stuzace realizacji celu
srodowiskowego s3 dostosowane do unijnej systematyki dotyczacej zrownowazonego
rozwoju?

Subfundusz nie zobowigzuje sie do dokonywania zréwnowazonych inwestycji stuzacych realizacji celu
Srodowiskowego zgodnych z Taksonomig UE. W zwigzku z tym minimalny stopien to 0%.
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Dziatalnos¢
wspomagajaca
bezposrednio
wspomaga inne
rodzaje dziatalnosci
we wnoszeniu
istotnego wktadu w
ealizacje celu
srodowiskowego.

Dziatalno$¢ na
rzecz przejscia jest
to dziatalnos$¢, dla
ktorej alternatywne
niskoemisyjne
rozwigzania nie sg
jeszcze dostepne

i ktéra miedzy
innymi wytwarza
emisje gazow
cieplarnianych na
poziomie
odpowiadajacym
najlepszym
wynikom.

ING Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty Prospekt informacyjny

22 czerwca 2026 r.

Czy produkt finansowy inwestuje w dziatalnos¢ zwiqzanq z gazem ziemnym lub energiq jgdrowg,
ktora jest zgodna z Taksonomiq UE 2

Tak

W gaz ziemny w energetyke jadrowa

X Nie

"Dziatalno$¢ zwigzana z gazem ziemnym lub energia jadrowa bedzie zgodna z unijng systematyka dotyczaca zréwnowazonego rozwoju tylko
wtedy, gdy przyczynia sie¢ do ograniczenia zmiany klimatu (“tagodzenie zmiany klimatu") i nie szkodzi znaczaco zadnemu celowi unijnej systematyki
dotyczacej zréwnowazonego rozwoju — zob. nota wyjasniajaca na lewym marginesie. Petne kryteria dotyczace dziatalno$ci gospodarczej zwigzanej
z gazem ziemnym i energia jadrowa, ktéra jest zgodna z unijng systematyka dotyczaca zréwnowazonego rozwoju, okreslono w rozporzadzeniu
delegowanym Komisji (UE) 2022/1214.

Na dwoch wykresach ponizej przedstawiono na zielono minimalny odsetek inwestycji
zgodnych z unijng systematykq dotyczqcq zrownowazonego rozwoju. Poniewaz brak jest
odpowiednich metod umozliwiajgcych okreslenie zgodnosci obligacji skarbowych*
z systematykq, na pierwszym wykresie przedstawiono zgodnos¢ z systematykqg w odniesieniu
do wszystkich inwestycji w ramach produktu finansowego, w tym obligacji skarbowych,
natomiast na drugim wykresie przedstawiono zgodnos¢ z systematykq wytqcznie
w odhniesieniu do inwestycji w ramach produktu finansowego innych niz obligacje skarbowe.

2. Zgodnos¢ inwestycji z systematyka
(z wyjatkiem obligacji skarbowych)*

1. Zgodnos¢ inwestycji z systematyka
(w tym obligacje skarbowe*)

B Zgodne z 0%
systematyka ‘

B Zgodne z 0%
systematyka ‘

Inne inwestycje Inne inwestycje

100% 100%

* Do celéw niniejszych wykresow ,,obligacje skarbowe” obejmujq cate zaangazowanie
w dtug paristwowy

W zwiqzku z tym, Ze Subfundusz nie zobowigzuje sie do dokonywania zréwnowazonych inwestycji zgodnych

z Taksonomiq UE, udZziat obligacji skarbowych w portfelu Subfunduszu nie bedzie miat wptywu na udziat

zréwnowazonych inwestycji zgodnych z Taksonomiq UE uwzgledniony na wykresie

Jaki jest minimalny udziat inwestycji w dziatalnos¢ na rzecz przejscia i dziatalnos¢
wspomagajqcq?

Minimalny udziat inwestycji w dziatalnos$¢ na rzecz przejscia i dziatalnos¢ wspomagajaca wynosi 0%.

P4 Jaki jest minimalny udziat zrownowazonych inwestycji stuzacych celowi srodowiskowemu,

ktdre nie sg zgodne z unijng systematyka dotyczacg zréwnowazonego rozwoju?

Subfundusz nie zobowigzuje sie do dokonywania Zréwnowazonych Inwestycji. W zwigzku z tym
minimalny udziat takich inwestycji to 0%.
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Jaki jest minimalny udziat zréownowazonych inwestycji stuzacych celowi spotecznemu?

Nie dotyczy. - To pytanie nie ma zastosowania, poniewaz Subfundusz nie zobowiazuje sie do
dokonywania Zréwnowazonych Inwestycji.

':‘ Ktore inwestycje uwzgledniono w kategorii ,#2 inne”, czemu stuzg takie inwestycje i czy
w ich ramach zapewniono jakiekolwiek minimalne gwarancje srodowiskowe lub spoteczne?

Inwestycje ujete w pozycji ,#2 Inne” moga obejmowac Srodki pieniezne i ekwiwalenty gotéowki
wykorzystywane do celdw ptynnosci, instrumenty pochodne do celéw efektywnego zarzadzania
portfelem/celdw inwestycyjnych i/lub inwestycje w instytucje wspdlnego inwestowania (UCITS i UCI),
ktére moga by¢ wykorzystane do osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, ale nie promujg
aspektéw srodowiskowych lub spotecznych Subfunduszu, ani nie kwalifikujg sie jako zréwnowazone
inwestycje.

Podany procent jest procentem planowanym, jaki moze by¢ utrzymywany w tych instrumentach, ale
rzeczywisty procent moze sie zmienia¢ od czasu do czasu.

Te instrumenty finansowe nie podlegajg zadnym minimalnym zabezpieczeniom Srodowiskowym lub
spotecznym.

Czy wyznaczono konkretny indeks jako wskaznik referencyjny w celu ustalenia, czy ten
produkt finansowy jest zgodny z aspektami sSrodowiskowymi lub spotecznymi, ktére promuje?

5

Nie dotyczy. - Ten Subfundusz nie posiada okreslonego indeksu wyznaczonego jako punkt odniesienia
w celu okreslenia, czy ten produkt finansowy jest zgodny z aspektami srodowiskowymi lub spotecznymi,
ktére promuje.

Wskazniki
referencyjne to
indeksy stosowane do
pomiaru, czy w ramach
produktu finansowego
uwzglednia sie aspekty
Srodowiskowe lub
spoteczne promowane
przez ten produkt.

| @l Gdzie w internecie mozna znalei¢ wiecej informacji na temat tego produktu?

Wiecej informacji dotyczacych poszczegdlnych produktéw mozna znalezé na stronie internetowej
www.ingtfi.pl przechodzac do strony poswieconej produktom i/lub SFDR.

Zastrzezenie prawne

Ani ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., ani zadna inna spotka w ramach jego struktury wtasnosciowej, nie
moze by¢ pociggnieta do odpowiedzialnosci wyfacznie na podstawie jakiegokolwiek oswiadczenia zawartego wniniejszym
Prospekcie Informacyjnym, ktére wprowadza w btad, jest niedoktadne Ilub niezgodne z odpowiednimi czesciami prospektu
informacyjnego funduszu. Niniejsza tres¢ dotyczaca ujawnienia przed przystgpieniem dokonaniem inwestycji w ramach subfunduszu
jest poprawny na date sporzadzenia lub ostatniej aktualizacji Prospektu Informacyjnego 22/06/2026.
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Informacja ujawniana przed zawarciem umowy dla produktow finansowych, o ktérych mowa w art. 8 ust. 1, 2 i 2a
rozporzqdzenia (UE) 2019/2088 i w art. 6 akapit pierwszy rozporzqdzenia (UE) 2020/852

Zréwnowazona
inwestycja oznacza
inwestycje w
dziatalnos¢
gospodarczg, ktéra
przyczynia sie do
realizacji celu
srodowiskowego lub
spotecznego, o ile taka
inwestycja nie wyrzadza
powaznych szkéd
wzgledem zadnego celu
srodowiskowego lub
spotecznego, a spotki,
w ktére dokonano
inwestycji, stosuja dobre
praktyki w zakresie
zarzadzania.

Unijna systematyka
dotyczaca
zrbwnowazonego
rozwoju jest to system
klasyfikacji okreslony w
rozporzadzeniu (UE)
2020/852,
ustanawiajacy wykaz
zrébwnowazonej
Srodowiskowo
dziatalnosci
gospodarczej.
Rozporzadzenie to nie
zawiera wykazu
zrownowazonej
spotecznie dziatalnosci
gospodarczej.
Zréwnowazone
inwestycje, ktére stuzg
celowi
Srodowiskowemu, moga
by¢ zgodne lub
niezgodne z
systematyka.

Nazwa produktu:
ING Akcji Polskich Plus

Identyfikator podmiotu prawnego:

259400AATSSLFQ9GO355

Aspekty srodowiskowe lub spoteczne

Tak

Bedzie miat minimalny udziat w
zrownowazonych inwestycjach
stuzacych celowi
srodowiskowemu: %

w dziatalno$¢ gospodarcza,
ktéra zgodnie z unijng
systematyka dotyczaca
zréwnowazonego rozwoju
kwalifikuje sie jako
zréwnowazona
Srodowiskowo

w dziatalno$¢ gospodarczg,
ktéra zgodnie z unijng
systematyka dotyczaca

zréwnowazonego rozwoju nie

kwalifikuje sie jako
zréwnowazona
Srodowiskowo

Bedzie miat minimalny udziat w
zrébwnowazonych inwestycjach
stuzacych celowi

spotecznemu: __ %
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X Nie

Czy niniejszy produkt finansowy stuzy celowi dotyczagcemu zréwnowazonych inwestyc;ji?

Promuje aspekty srodowiskowe/spoteczne ichociaz
jego celem nie jest zrGwnowazona inwestycja, bedzie
miat minimalny udziat __ % zréwnowazonych

inwestycjach

stuzacych celowi srodowiskowemu i
dokonywanych w dziatalnos¢ gospodarczg, ktéra
zgodnie z unijng systematyka dotyczaca
zréwnowazonego rozwoju kwalifikuje sie jako
zréwnowazona $rodowiskowo

stuzgcych celowi Srodowiskowemu i
dokonywanych w dziatalno$¢ gospodarczg, ktéra
zgodnie z unijng systematyka dotyczacy
zrébwnowazonego rozwoju nie kwalifikuje sie jako
zrébwnowazona srodowiskowo

stuzgcych celowi spotecznemu

X Promuje aspekty srodowiskowe/spoteczne, ale nie
bedzie mie¢ udziatu w zréwnowazonych inwestycjach
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Wskazniki
zrbwnowazonego
rozwoju stosuje sie do
pomiaru stopnia
uwzglednienia aspektéw
srodowiskowych lub
spotecznych
promowanych w ramach
produktu finansowego.

Ktore aspekty sSrodowiskowe lub spoteczne s3 promowane przez ten produkt finansowy?

Subfundusz wdraza podejscie uwzgledniajace kwestie Srodowiskowe, spoteczne i tadu korporacyjnego
(ESG) do swojego podstawowego procesu inwestycyjnego, ktéry obejmuje testy wykluczajagce okreslone
ponizej (,Kryteria ESG”).

- W ramach procesu inwestycyjnego ESG, Towarzystwo bedzie ograniczato emitentéw zaangazowanych
w kontrowersyjne dziatania.
Odbywa sie to poprzez ograniczenie inwestycji zwigzanych z rozwojem, produkcja, utrzymaniem lub
handlem kontrowersyjna bronig, produkcjg wyrobéw tytoniowych, wydobyciem wegla energetycznego
i/lub wydobyciem piaskéw roponosnych.
Informacje na temat progéw i kryteridw stosowanych przy ocenie wyzej wymienionych przychodéw
mozna znalezé w Ujawnieniach informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem na stronie
internetowej Subfunduszu.

Przestrzeganie tych Kryteriow ESG bedzie oparte na progach ustalonych z géry przez Towarzystwo
wedtug jego wtasnego uznania i bedzie stosowane do danych wtasnych i/lub danych dostarczonych przez
jednego lub wiecej zewnetrznych dostawcow. Towarzystwo bedzie polegato na danych stron trzecich,
ktére uwaza za wiarygodne, ale nie gwarantuje doktadnosci tych danych. Towarzystwo, wedtug
wtasnego uznania, zastrzega sobie prawo do niestosowania danych dostarczonych przez zewnetrznych
dostawcoéw, jesli uzna te dane za niedoktadne lub nieodpowiednie. W niektérych przypadkach dane
dotyczace konkretnych spotek mogg by¢ niedostepne lub moga by¢ szacowane przez Towarzystwo przy
uzyciu wewnetrznych proceséw lub rozsgdnych szacunkdw. Potencjalne pominiecia Kryteriéw ESG moga
obejmowa¢, ale nie sg ograniczone do nowo notowanych spétek, dla ktérych zewnetrzny dostawca
danych mogt jeszcze nie przypisaé¢ danych. Podczas gromadzenia danych, dostawcy moga dokonywac
pewnych ocen wartosciujacych. Towarzystwo nie weryfikuje tych ocen, ani nie kwantyfikuje ich wptywu
na swojg analize.

Towarzystwo moze wedtug wtasnego uznania okresowo aktualizowac¢ swoj proces monitorowania,
zmieniaé rodzaje dziatalnosci wykluczone z inwestowania lub modyfikowaé progi majace zastosowanie
do takiej dziatalnosci.

Nie wyznaczono zadnego wzorca referencyjnego dla celu osiggniecia aspektéw srodowiskowych lub
spotecznych promowanych przez Subfundusz.

Ktore wskazZniki zrownowazonego rozwoju stosuje sie do pomiaru stopnia uwzglednienia
aspektow srodowiskowych lub spotecznych w ramach danego produktu finansowego?

Nastepujace wskazniki zréwnowazonego rozwoju s3 wykorzystywane do pomiaru stopnia

uwzglednienia kazdego 1z aspektéw Srodowiskowych Ilub spotecznych promowanych przez

Subfundusz:

- Procent spotek Subfunduszu, ktére osiggajag znaczne przychody z inwestycji wykluczonych zgodnie
z Kryteriami ESG opisanymi szczeg6towo powyze;j.

Jakie sq cele dotyczgce zréwnowaZonych inwestycji, ktore majqg by¢ czesciowo
zrealizowane w ramach produktu finansowego, i w jaki sposéb zrownowazona inwestycja
przyczynia sie do osiggniecia tych celow?

Nie dotyczy. - To pytanie nie ma zastosowania, poniewaz Subfundusz nie zobowigzuje sie do
dokonywania Zréwnowazonych Inwestycji.

W jaki sposob zréwnowazione inwestycje, ktére majq byc czesciowo zrealizowane
w ramach produktu finansowego, nie wyrzqdzajg powainych szkod wzgledem
jakiegokolwiek celu dotyczqcego zréownowazonych inwestyc;ji?

Nie dotyczy. -To pytanie nie ma zastosowania, poniewaz Subfundusz nie zobowiazuje sie do
dokonywania Zréwnowazonych Inwestycji
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Gtéwne niekorzystne
skutki to
najpowazniejsze
niekorzystne skutki
decyzji inwestycyjnych
dla czynnikéw
zrébwnowazonego
rozwoju, takie jak
kwestie srodowiskowe,
spoteczne

i pracownicze, kwestie
dotyczace poszanowania
praw cztowieka oraz
przeciwdziatania
korupcji i przekupstwu.

Strategia

inwestycyjna stanowi
wytyczne dla decyzji
inwestycyjnych na
podstawie czynnikéw,
takich jak cele
inwestycyjne i tolerancja
ryzyka.
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W jaki sposéb uwzgledniono wskazniki dotyczqce niekorzystnych skutkéw dla czynnikow
zrownowazonego rozwoju?

Nie dotyczy. - To pytanie nie ma zastosowania, poniewaz Subfundusz nie zobowigzuje sie do
dokonywania Zréwnowazonych Inwestycji

W jaki sposéb zréwnowazone inwestycje sq zgodne z Wytycznymi OECD dla przedsiebiorstw
wielonarodowych i Wytycznymi ONZ dotyczqcymi biznesu i praw cztowieka? Dodatkowe
informacje:

Nie dotyczy. - To pytanie nie ma zastosowania, poniewaz Subfundusz nie zobowigzuje sie do
dokonywania Zréwnowazonych Inwestycji

Unijna systematyka dotyczgca zrownowazonego rozwoju okresla zasade ,nie czyri powaznych szkéd”,
zgodnie z ktdrq inwestycje zgodne z systematykqg nie powinny wyrzqdza¢ powaznych szkéd wzgledem
celéw unijnej systematyki dotyczqcej zrownowazonego rozwoju, a towarzyszq jej konkretne kryteria
unijne.

Zasada ,nie czyn powazinych szkod” stosowana jest wytgcznie w odniesieniu do tych inwestycji
w ramach produktu finansowego, ktére uwzgledniajg unijne kryteria dotyczqce zréwnowazonej
Srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej. Inwestycje w ramach pozostatej czesci tego produktu
finansowego nie uwzgledniajg unijnych kryteriow dotyczqcych zréwnowazonej Srodowiskowo
dziatalnosci gospodarczej.

Wszelkie inne zréwnowazone inwestycje nie mogq réwniez wyrzqdza¢ powaznych szkéd wzgledem
celéw srodowiskowych lub spotecznych.

Czy w ramach tego produktu finansowego bierze sie pod uwage giéwne niekorzystne skutki
dla czynnikéw zrownowazonego rozwoju?

X Tak, ten Subfundusz uwzglednia wskazniki PAI w filarach srodowiskowych i/lub spotecznych. Wskazniki
PAIl s3 uwzgledniane jakosciowo poprzez zastosowanie wigzacych Kryteriéw ESG, opisanych powyzej.
Na zasadzie niewigzacej i istotnosci, wskazniki PAl s3 réwniez rozwazane poprzez zaangazowanie na
poziomie catej firmy i konkretnych zespotéw inwestycyjnych. Dodatkowe informacje na temat tego,
ktére wskazniki PAI sg brane pod uwage, sa dostepne na naszej stronie internetowej i beda rowniez
dostepne w rocznym raporcie Subfunduszu zgodnie z artykutem 11 SFDR.

Nie

Jaka strategie inwestycyjng stosuje sie w ramach tego produktu finansowego?

Towarzystwo wdraza Kryteria ESG w sposdb wigzacy w swoim procesie inwestycyjnym, zgodnie z opisem
powyzej.

Oprocz stosowania Kryteriow ESG okreslonych powyzej, Towarzystwo moze integrowac czynniki ESG
z tradycyjnymi czynnikami fundamentalnymi w ramach procesu analizy fundamentalnej, aby ocenic
0golIng jakos¢ i wycene dziatalnosci, a takze potencjalne ryzyko. Tradycyjne czynniki fundamentalne, ktére
Towarzystwo moze braé¢ pod uwage, obejmujg miedzy innymi przeptywy pieniezne, dzwignie finansowa
bilansu, zwrot z zainwestowanego kapitatu, dynamike branzy, jako$¢ zyskdw i rentownos¢. Czynniki ESG,
ktére Towarzystwo moze bra¢ pod uwage, obejmujg miedzy innymi profile intensywnosci emisji
dwutlenku wegla i emisji, zdrowie i bezpieczeristwo w miejscu pracy, wptyw na spotecznos¢, praktyki
zarzadzania i relacje z interesariuszami, relacje pracownicze, strukture zarzadu, przejrzystosc¢ i zachety dla
kierownictwa. Identyfikacja ryzyka zwigzanego z czynnikiem ESG niekoniecznie wyklucza konkretny papier
wartosciowy i/lub sektor, ktory w opinii Towarzystwa jest odpowiedni do inwestycji. Znaczenie
poszczegdlnych tradycyjnych czynnikéw fundamentalnych i czynnikéw ESG dla fundamentalnego procesu
inwestycyjnego rozni sie w zaleznosci od klas aktywow, sektoréw i strategii. Towarzystwo moze korzystac
3/7
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Dobre praktyki
w zakresie

zarzadzania obejmuja

solidne struktury

zarzadzania, stosunki

pracownicze,
wynagrodzenia
pracownikéw

i przestrzeganie
przepiséw prawa
podatkowego.

Alokacja aktywow
ukazuje udziat
inwestycji w

poszczegdlne aktywa.
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ze irédet danych dostarczanych przez zewnetrznych dostawcéw i/lub angazowad sie bezposrednio
z emitentami przy ocenie powyzszych czynnikéw. Towarzystwo stosuje dynamiczny fundamentalny proces
inwestycyjny, ktéry uwzglednia szeroki zakres czynnikdw, a zaden pojedynczy czynnik ani kryterium nie
jest decydujace.

Jakie sq wigiqce elementy strategii inwestycyjnej stosowanej przy wyborze inwestycji
dotyczgce uwzglednienia kaidego aspektu srodowiskowego Ilub spotecznego
promowanego w ramach tego produktu finansowego?

Subfundusz stosuje kryteria wykluczajace okreslone w Kryteriach ESG, opisanych szerzej powyze;..

Jaki jest minimalny poziom zobowigzania do ograniczenia zakresu inwestycji
uwzglednionych przed zastosowaniem tej strategii inwestycyjnej?

Kryteria ESG nie majg na celu ograniczenia inwestycji rozwazanych przed zastosowaniem tej strategii
o okreslong minimalng wartos$¢. Kryteria wykluczajace maja na celu zapewnienie catkowitego
wykluczenia emitentéw prowadzacych okreslone rodzaje dziatalnosci z Subfunduszu.

Jakq polityke stosuje sie w odniesieniu do oceny dobrych praktyk w zakresie zarzqdzania
stosowanych przez spotki, w ktére dokonano inwestycji?

Subfundusz wykorzystuje wtasne podejscie do identyfikacji i oceny podmiotéw naruszajacych
globalne normy i emitentéw, ktérzy moga by¢ zaangazowani w zte praktyki zarzadzania,
w szczegdlnosci w odniesieniu  do solidnych struktur zarzadzania, relacji pracowniczych,
wynagrodzenia pracownikéw i przestrzegania przepiséw podatkowych.

To podejscie ma na celu identyfikacje, przeglad, ocene i monitorowanie spotek, ktére zostaty
zasygnalizowane przez zewnetrznych dostawcow danych lub witasne oceny jako naruszajace lub w
inny sposdb nieprzystajace do zasad United Nation Global Compact (UNGC), Wytycznych OECD dla
Przedsiebiorstw Wielonarodowych oraz Wytycznych ONZ dotyczacych Biznesu i Praw Cztowieka, a
takze spodtek, ktore otrzymaty wysokie noty za kontrowersje (w tym znaczace kontrowersje
dotyczace zarzadzania, powaine kontrowersje dotyczace praw pracowniczych i powazne
kontrowersje dotyczace przestrzegania przepisow podatkowych). Po dokonaniu przegladu tych
zewnetrznych danych wejsciowych, spétki, ktore zdaniem Towarzystwa pozostajg w trwajacym i
powaznym naruszeniu i/lub s3 uwazane za nieprzestrzegajace dobrych praktyk w zakresie zarzadzania
i ocenionymi jako niepodejmujace wystarczajgcych dziatan naprawczych, zostang wykluczone z
portfela Subfunduszu. Towarzystwo moze nie by¢é w stanie tatwo sprzeda¢ papieréow
wartosciowych, ktére sg przeznaczone do wytaczenia z portfela Subfunduszu przy kazdym przegladzie
pétrocznym (na przyktad z powodu probleméw z ptynnoscig lub z innych powoddéw poza kontrolg
Towarzystwa), jednakze bedzie dazy¢ do jak najszybszego zbycia w sposéb uporzadkowany i w
najlepszym interesie uczestnikow.

Jaka jest planowana alokacja aktywow w przypadku tego produktu finansowego?

Co najmniej 90% lokat Subfunduszu jest zgodnych z promowanymi cechami srodowiskowymi i/lub
spotecznymi, jak wskazano powyzej. Szacuje sig, ze 10% lokat Subfunduszu kwalifikowac sie bedzie do
kategorii ,,inne” i nie bedzie wykorzystywana do promowania aspektéw srodowiskowych/spotecznych.

Inwestycje te mogg obejmowac gotéwke i ekwiwalenty gotéwki wykorzystywane w celach ptynnosciowych,
instrumenty pochodne stuzace efektywnemu zarzgdzaniu portfelem lub celom inwestycyjnym, emitentéw,

dla ktérych brakuje danych i/lub inwestycje w UCITS i UCI, ktére mogg by¢ wykorzystywane w celu
osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, ale nie promujg srodowiskowych ani spotecznych cech
Subfunduszu i nie kwalifikuja sie jako inwestycje zréwnowazone (jak opisano szczegétowo ponizej).

Subfundusz nie zobowigzuje sie do dokonywania inwestycji w zréwnowazone inwestycje.
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Dziatalno$¢ zgodna

z systematyka jest
wyrazona jako udziat:

- obrotu, ktéry
odzwierciedla udziat
przychoddéw

z dziatalnosci
ekologicznej spotek,

w ktére dokonano
inwestycji;

- naktadow
inwestycyjnych (CapEx),
ktére ukazuja zielone
inwestycje dokonane
przez spotki, w ktére
dokonano inwestycji,
np. w celu przejscia na
zielong gospodarke;

- wydatkow
operacyjnych (OpEx),
ktére odzwierciedlaja
ekologiczng dziatalnos¢
operacyjng spotek,

w ktére dokonano
inwestycji.
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Inwestycje

#2 Inne
10%

Kategoria ,#1 zgodne z aspektami srodowiskowymi/spotecznym ” obejmuje inwestycje dokonane
w ramach produktu finansowego w celu uwzglednienia aspektéw Srodowiskowych lub spotecznych
promowanych w ramach tego produktu finansowego.

Kategoria ,#2 inne” obejmuje pozostate inwestycje dokonane w ramach produktu finansowego, ktére
nie sg zgodne z aspektami Srodowiskowymi lub spotecznymi ani nie kwalifikuja sie jako zréwnowazone
inwestycje.

Kategoria ,#1 zgodne z aspektami $srodowiskowymi/spotecznymi ” obejmuje:

— podkategorie ,#1B inne aspekty sSrodowiskowe lub spoteczne ” obejmujaca inwestycje zgodne

z aspektami sSrodowiskowymi lub spotecznymi, ktére nie kwalifikuja sie jako zréwnowazone

inwestycje.

W jaki sposob stosowanie instrumentéw pochodnych przyczynia sie do uwzglednienia
aspektow srodowiskowych Ilub spotecznych promowanych w ramach tego produktu
finansowego?

Nie dotyczy.

W jakim minimalnym stopniu zréwnowaione inwestycje stuzace realizacji celu
srodowiskowego s3 dostosowane do unijnej systematyki dotyczacej zréwnowazonego
rozwoju?

Subfundusz nie zobowiazuje sie do dokonywania zréwnowazonych inwestycji stuzgcych realizacji celu
Srodowiskowego zgodnych z Taksonomig UE. W zwigzku z tym minimalny stopier to 0%.
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IN

Dziatalnos¢
wspomagajaca
bezposrednio
wspomaga inne
rodzaje dziatalnosci
we wnoszeniu
istotnego wktadu
w realizacje celu
Srodowiskowego.

Dziatalno$¢ na rzecz
przejscia jest to
dziatalnos¢, dla ktorej
alternatywne
niskoemisyjne
rozwigzania nie sg
jeszcze dostepne

i ktéra miedzy innymi
wytwarza emisje
gazow cieplarnianych
na poziomie
odpowiadajacym
najlepszym wynikom.
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Czy produkt finansowy inwestuje w dziatalnos¢ zwiqzanq z gazem ziemnym lub energiq jqdrowg,
ktora jest zgodna z Taksonomiq UE ard

Tak

W gaz ziemny w energetyke jadrowa

X Nie

"Dziatalno$¢ zwigzana z gazem ziemnym lub energia jadrowa bedzie zgodna z unijng systematyka dotyczaca zrownowazonego rozwoju tylko
wtedy, gdy przyczynia sie do ograniczenia zmiany klimatu (“tagodzenie zmiany klimatu") i nie szkodzi znaczaco zadnemu celowi unijnej
systematyki dotyczacej zréwnowazonego rozwoju — zob. nota wyjasniajagca na lewym marginesie. Peine kryteria dotyczace dziatalno$ci
gospodarczej zwigzanej z gazem ziemnym i energig jadrowa, ktéra jest zgodna z unijng systematykq dotyczacg zréwnowazonego rozwoju,
okreslono w rozporzadzeniu delegowanym Komisji (UE) 2022/1214.

Na dwoch wykresach ponizej przedstawiono na zielono minimalny odsetek inwestycji
zgodnych z unijng systematykq dotyczqcq zrownowazionego rozwoju. Poniewaz brak jest
odpowiednich metod umozliwiajgcych okreslenie zgodnosci obligacji skarbowych*
z systematykq, na pierwszym wykresie przedstawiono zgodnos¢ z systematykq w odniesieniu
do wszystkich inwestycji w ramach produktu finansowego, w tym obligacji skarbowych,
natomiast na drugim wykresie przedstawiono zgodnos¢ z systematykq wyltqcznie
w odhniesieniu do inwestycji w ramach produktu finansowego innych niz obligacje skarbowe.

1. Zgodno$¢ inwestycji z systematyka
(w tym obligacje skarbowe*)

2.Zgodnos¢ inwestycji z systematyka
(z wyjatkiem obligacji skarbowych)*

B Zgodne z 0%
systematyka ‘

B Zgodne z 0%
systematyka !

Inne inwestycje Inne inwestycje

100% 100%

* Do celéw niniejszych wykresow ,,obligacje skarbowe” obejmujq cafe zaangazowanie
w dfug paristwowy

W zwigzku z tym, ze Subfundusz nie zobowiqzuje sie do dokonywania zréwnowazonych inwestycji zgodnych z
Taksonomiq UE, udziat obligacji skarbowych w portfelu Subfunduszu nie bedzie miat wptywu na udziat zréwnowazonych

inwestycji zgodnych z Taksonomiq UE uwzgledniony na wykresie

Jaki jest minimalny udziat inwestycji w dziatalnos¢ na

i dziatalnos¢ wspomagajqcq?

rzecz przejscia

Minimalny udziat inwestycji w dziatalno$¢ na rzecz przejscia i dziatalno$¢ wspomagajaca wynosi
0%.

P4 Jaki jest minimalny udziat zréwnowazonych
srodowiskowemu, ktére nie s3 zgodne z
zréwnowazonego rozwoju?

inwestycji
unijng

stuzacych celowi
systematykg dotyczaca

Subfundusz nie zobowigzuje sie do dokonywania Zréwnowazonych Inwestycji. W zwigzku z tym
minimalny udziat takich inwestycji to 0%.
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Jaki jest minimalny udziat zréwnowazonych inwestycji stuzacych  celowi
‘ spotecznemu?

Nie dotyczy. - To pytanie nie ma zastosowania, poniewaz Subfundusz nie zobowigzuje sie do
dokonywania Zréwnowazonych Inwestycji.

f‘_‘ Ktére inwestycje uwzgledniono w kategorii ,#2 inne”, czemu stuzg takie inwestycje
i czy w ich ramach zapewniono jakiekolwiek minimalne gwarancje srodowiskowe lub
spoteczne?

Inwestycje ujete w pozycji ,#2 Inne” moga obejmowac srodki pieniezne i ekwiwalenty gotowki
wykorzystywane do celéw ptynnosci, instrumenty pochodne do celéw efektywnego zarzadzania
portfelem/celéw inwestycyjnych i/lub inwestycje w instytucje wspdlnego inwestowania (UCITS
i UCI), ktére moga by¢ wykorzystane do osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, ale nie
promujg aspektéw srodowiskowych lub spotecznych Subfunduszu, ani nie kwalifikuja sie jako
zrébwnowazone inwestycje.

Podany procent jest procentem planowanym, jaki moze by¢ utrzymywany w tych instrumentach,
ale rzeczywisty procent moze sie zmienia¢ od czasu do czasu.

Te instrumenty finansowe nie podlegajg zadnym minimalnym zabezpieczeniom srodowiskowym
lub spotecznym.

Czy wyznaczono konkretny indeks jako wskainik referencyjny w celu ustalenia, czy ten
produkt finansowy jest zgodny z aspektami sSrodowiskowymi lub spotecznymi, ktére promuje?

R

Nie dotyczy. - Ten Subfundusz nie posiada okreslonego indeksu wyznaczonego jako punkt odniesienia
w celu okreslenia, czy ten produkt finansowy jest zgodny z aspektami srodowiskowymi lub spotecznymi,
ktére promuje.

Wskazniki
referencyjne to
indeksy stosowane do
pomiaru, czy w ramach
produktu finansowego
uwzglednia sie aspekty
Srodowiskowe lub
spoteczne promowane
przez ten produkt.

I @l Gdzie w internecie mozna znalez¢ wiecej informacji na temat tego produktu?

Wiecej informacji dotyczacych poszczegdlnych produktéw mozna znaleié na stronie internetowej
www.ingtfi.pl przechodzgc do strony poswieconej produktom i/lub SFDR.

Zastrzezenie prawne

Ani ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., ani zadna inna spdtka w ramach jego struktury wtasnosciowej, nie
moze by¢ pociggnieta do odpowiedzialnosci wyfacznie na podstawie jakiegokolwiek oswiadczenia zawartego w niniejszym
Prospekcie Informacyjnym, ktére wprowadza w btad, jest niedoktadne lub niezgodne z odpowiednimi czesciami prospektu
informacyjnego funduszu. Niniejsza tre$¢ dotyczaca ujawnienia przed przystgpieniem dokonaniem inwestycji w ramach subfunduszu
jest poprawny na date sporzadzenia lub ostatniej aktualizacji Prospektu Informacyjnego 22/06/2026.
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Informacja ujawniana przed zawarciem umowy dla produktow finansowych, o ktérych mowa w art. 8 ust. 1, 2 i 2a
rozporzqdzenia (UE) 2019/2088 i w art. 6 akapit pierwszy rozporzqdzenia (UE) 2020/852

Zréwnowazona
inwestycja oznacza
inwestycje w
dziatalnos¢
gospodarczg, ktéra
przyczynia sie do
realizacji celu
srodowiskowego lub
spotecznego, o ile taka
inwestycja nie wyrzadza
powaznych szkéd
wzgledem zadnego celu
srodowiskowego lub
spotecznego, a spotki,
w ktére dokonano

inwestycji, stosuja dobre

praktyki w zakresie
zarzadzania.

Unijna systematyka
dotyczaca
zrbwnowazonego
rozwoju jest to system
klasyfikacji okreslony w
rozporzadzeniu (UE)
2020/852,
ustanawiajacy wykaz
zrbwnowazonej
srodowiskowo
dziatalnosci
gospodarczej.
Rozporzadzenie to nie
zawiera wykazu
zrownowazonej
spotecznie dziatalnosci
gospodarczej.
Zréwnowazone
inwestycje, ktére stuzg
celowi

srodowiskowemu, moga

by¢ zgodne lub
niezgodne z
systematyka.

Nazwa produktu:
ING Krétkoterminowy Obligacji

Identyfikator podmiotu prawnego:
259400PTHN7PNA7P9210

Aspekty srodowiskowe lub spoteczne

Czy niniejszy produkt finansowy stuzy celowi dotyczagcemu zréwnowazonych inwestycji?

o0 Tak

Bedzie miat minimalny udziat w
zrownowazonych inwestycjach
stuzacych celowi
srodowiskowemu: %

w dziatalno$¢ gospodarcza,
ktéra zgodnie z unijng
systematyka dotyczaca
Zréwnowazonego rozwoju
kwalifikuje sie jako
zréwnowazona
Srodowiskowo

w dziatalno$¢ gospodarczg,
ktéra zgodnie z unijng
systematyka dotyczaca
Zréwnowazonego rozwoju nie
kwalifikuje sie jako
zréwnowazona

Srodowiskowo

Bedzie miat minimalny udziat w
zrownowazonych inwestycjach
stuzacych celowi

spotecznemu: __ %
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X Nie

Promuje aspekty srodowiskowe/spoteczne ichociaz
jego celem nie jest zrGwnowazona inwestycja, bedzie
miat minimalny udziat __ % zréwnowazonych
inwestycjach

stuzgcych celowi Srodowiskowemu

i dokonywanych w dziatalno$¢ gospodarcza, ktéra
zgodnie z unijng systematyka dotyczaca
zréwnowazonego rozwoju kwalifikuje sie jako
zréwnowazona $rodowiskowo

stuzagcych celowi Srodowiskowemu

i dokonywanych w dziatalno$¢ gospodarcza, ktéra
zgodnie z unijng systematyka dotyczacy
zrébwnowazonego rozwoju nie kwalifikuje sie jako
zréwnowazona $rodowiskowo

stuzgcych celowi spotecznemu

X Promuje aspekty srodowiskowe/spoteczne, ale nie
bedzie mie¢ udziatu w zréwnowazonych inwestycjach
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Wskazniki
zrbwnowazonego
rozwoju stosuje sie do
pomiaru stopnia
uwzglednienia aspektéw
Srodowiskowych lub
spotecznych
promowanych w ramach
produktu finansowego.

Ktore aspekty sSrodowiskowe lub spoteczne s3 promowane przez ten produkt finansowy?

Towarzystwo wdraza podejscie do kwestii srodowiskowych, spotecznych i tadu korporacyjnego (ESG)
w swoim podstawowym procesie inwestycyjnym, zgodnie z ponizszymi kryteriami ("Kryteria ESG").
Obejmujg one kryteria wykluczajace.

W ramach procesu inwestycyjnego ESG, Subfundusz promuje cechy srodowiskowe i/lub spoteczne poprzez
unikanie inwestycji w dituzne papiery wartosciowe emitowane przez emitentéw korporacyjnych
i pafistwowych, ktérzy, w opinii Zarzadzajacego Inwestycjami, sg bezposrednio zaangazowani w, i/lub
czerpig znaczace przychody z nastepujgcych dziatalnosci:

- produkcja i/lub zaangazowanie w kontrowersyjnej broni (w tym broni jagdrowej);

- wydobycie i/lub produkcja niektérych paliw kopalnych (wegiel energetyczny i piaski bitumiczne);
oraz

- produkcja tytoniu.

Subfundusz ogranicza inwestycje w krajach objetych sankcjami embarga na bron natozonego przez Rade
Bezpieczenstwa ONZ oraz w krajach znajdujacych sie na globalnej liscie organizacji nadzorujacej pranie
pieniedzy i finansowanie terroryzmu, Grupy Specjalnej ds. Przeciwdziatania Praniu Pieniedzy, ktére sg
objete ,,Wezwaniem do dziatania”.

Informacje na temat progéw i kryteriéw stosowanych przy ocenie wyzej wymienionych przychodéw mozna znalezé
w Ujawnieniach informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem na stronie internetowej Subfunduszu.

Przestrzeganie tych Kryteriéw ESG bedzie oparte na progach ustalonych z géry przez Towarzystwo wedtug
jego wihasnego uznania i bedzie stosowane do danych wtasnych i/lub danych dostarczonych przez jednego
lub wiecej zewnetrznych dostawcdw. Towarzystwo bedzie polegato na danych stron trzecich, ktére uwaza
za wiarygodne, ale nie gwarantuje doktadnosci tych danych. Towarzystwo, wedtug wiasnego uznania,
zastrzega sobie prawo do niestosowania danych dostarczonych przez zewnetrznych dostawcéw, jesli uzna
te dane za niedoktadne lub nieodpowiednie. W niektérych przypadkach dane dotyczgce konkretnych
spoétek lub krajéow moga by¢ niedostepne lub moga by¢ szacowane przez Towarzystwo przy uzyciu
wewnetrznych proceséw lub rozsadnych szacunkéw. Potencjalne pominiecia Kryteriow ESG moga
obejmowa¢, ale nie sg ograniczone do nowo notowanych spétek lub krajow, dla ktérych zewnetrzny
dostawca danych mdgt jeszcze nie przypisa¢ danych. Podczas gromadzenia danych, dostawcy moga
dokonywa¢ pewnych ocen wartosciujgcych. Towarzystwo nie weryfikuje tych ocen, ani nie kwantyfikuje
ich wptywu na swojg analize.

Towarzystwo moze wedtug wtasnego uznania okresowo aktualizowa¢ swoj proces monitorowania,
zmieniac rodzaje dziatalnosci wykluczone z inwestowania lub modyfikowa¢ progi majace zastosowanie do
takiej dziatalnosci.

Nie wyznaczono zadnego wzorca referencyjnego dla celu osiggniecia aspektéw Srodowiskowych lub
spotecznych promowanych przez Subfundusz.

Ktore wskazZniki zrownowazonego rozwoju stosuje sie do pomiaru stopnia uwzglednienia
aspektow srodowiskowych lub spotecznych w ramach danego produktu finansowego?

Nastepujace wskazniki zréwnowazonego rozwoju sg wykorzystywane do pomiaru osiggniecia kazdej
z cech Srodowiskowych lub spotecznych promowanych przez Subfundusz:

- % spotek w Subfunduszu, ktére, w opinii Towarzystwa, s3 bezposrednio zaangazowane w i/lub
czerpig znaczace przychody z:
- produkcji i/lub zaangazowania w kontrowersyjnej broni (w tym broni jadrowej);
- wydobycia i/lub produkcji niektérych paliw kopalnych (wegiel energetyczny i piaski bitumiczne);

oraz

- produkgji tytoniu.

- Liczba emitentéw, na ktérych Rada Bezpieczeristwa ONZ natozyta embargo na bron i ktérzy zostali
objeci ,,Wezwaniem do dziatania” z listy Grupy Specjalnej ds. Przeciwdziatania Praniu Pieniedzy

- Bezposrednia ekspozycja Subfunduszu na emitentéw wykluczonych ze wzgledu na naruszenia
uznanych miedzynarodowych standardéw zgodnie ze stosowanym podejsciem do oceny dobrych
praktyk w zakresie zarzadzania
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Gtéwne niekorzystne
skutki to
najpowazniejsze
niekorzystne skutki
decyzji inwestycyjnych
dla czynnikéw
zrébwnowazonego
rozwoju, takie jak
kwestie srodowiskowe,
spoteczne i
pracownicze, kwestie
dotyczace poszanowania
praw cztowieka oraz
przeciwdziatania
korupcji i przekupstwu.
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Jakie sq cele dotyczgce zréwnowazonych inwestycji, ktore majg by¢ czesciowo
zrealizowane w ramach produktu finansowego, i w jaki sposéb zréwnowazona inwestycja
przyczynia sie do osiggniecia tych celow?

Nie dotyczy. - To pytanie nie ma zastosowania, poniewaz Subfundusz nie zobowigzuje sie do
dokonywania Zréwnowazonych Inwestycji.

W jaki sposob zrownowazione inwestycje, ktore majq byc czesciowo zrealizowane
w ramach produktu finansowego, nie wyrzqdzajg powainych szkéd wzgledem
jakiegokolwiek celu dotyczgcego zréwnowazonych inwestycji?

Nie dotyczy. - To pytanie nie ma zastosowania, poniewaz Subfundusz nie zobowigzuje sie do
dokonywania Zréwnowazonych Inwestycji.

W jaki sposéb uwzgledniono wskazniki dotyczgce niekorzystnych skutkéw dla czynnikow
zrownowaZonego rozwoju?

Nie dotyczy. - To pytanie nie ma zastosowania, poniewaz Subfundusz nie zobowiazuje sie do
dokonywania Zréwnowazonych Inwestycji.

W jaki sposéb zréwnowazone inwestycje sq zgodne z Wytycznymi OECD dla przedsiebiorstw
wielonarodowych i Wytycznymi ONZ dotyczqcymi biznesu i praw czfowieka? Dodatkowe
informacje:

Nie dotyczy - To pytanie nie ma zastosowania, poniewaz Subfundusz nie zobowigzuje sie do
dokonywania Zréwnowazonych Inwestycji.

Unijna systematyka dotyczqca zrownowazonego rozwoju okresla zasade ,nie czyri powaznych szkéd”,
zgodnie z ktdrq inwestycje zgodne z systematykqg nie powinny wyrzqdza¢ powaznych szkéd wzgledem
celéw unijnej systematyki dotyczqcej zrownowazonego rozwoju, a towarzyszq jej konkretne kryteria
unijne.

Zasada ,nie czyn powazinych szkod” stosowana jest wyfgcznie w odniesieniu do tych inwestycji
w ramach produktu finansowego, ktdre uwzgledniajg unijne kryteria dotyczqce zréwnowaZonej
Srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej. Inwestycje w ramach pozostatej czesci tego produktu
finansowego nie uwzgledniajg unijnych kryteriow dotyczqcych zréwnowazonej Srodowiskowo
dziatalnosci gospodarczej.

Wszelkie inne zréwnowazone inwestycje nie mogq réwniez wyrzqdzac powaznych szkéd wzgledem
celéw srodowiskowych lub spotecznych.

Strona 184



Strategia

inwestycyjna stanowi
wytyczne dla decyzji
inwestycyjnych na
podstawie czynnikéw,
takich jak cele
inwestycyjne i tolerancja
ryzyka.

Czy w ramach tego produktu finansowego bierze sie pod uwage giéwne niekorzystne skutki
dla czynnikéw zrownowazonego rozwoju?

X Tak, ten Subfundusz uwzglednia wskazniki PAI w filarach srodowiskowych i/lub spotecznych. Wskazniki
PAI s3 uwzgledniane jakosciowo poprzez zastosowanie wigzacych Kryteriéw ESG, opisanych powyzej.
Na zasadzie niewigzacej i istotnosci, wskazniki PAI sg réwniez rozwazane poprzez zaangazowanie na
poziomie catej firmy i konkretnych zespotéw inwestycyjnych. Dodatkowe informacje na temat tego,
ktére wskazniki PAI sg brane pod uwage, sa dostepne na naszej stronie internetowej i beda rowniez
dostepne w rocznym raporcie Subfunduszu zgodnie z artykutem 11 SFDR.

Nie

Jaka strategie inwestycyjng stosuje sie w ramach tego produktu finansowego?

Towarzystwo wdraza Kryteria ESG w sposdb wigzacy w swoim procesie inwestycyjnym, zgodnie z opisem
powyzej.

Oprocz stosowania Kryteriow ESG opisanych powyzej, Towarzystwo moze integrowac czynniki ESG
z tradycyjnymi czynnikami fundamentalnymi w ramach swojego procesu analizy fundamentalnej w celu: (i)
ustalenia, czy dany papier wartosciowy o statym dochodzie i/lub sektor jest odpowiedni i atrakcyjnie
wyceniony, oraz (ii) oceny ich potencjalnego wptywu na jako$¢ kredytowa i spread danego papieru
wartosciowego o statym dochodzie. Tradycyjne czynniki fundamentalne, ktére Towarzystwo moze brac
pod uwage na zasadzie niewigzacej, obejmujg, ale nie ograniczaja sie do: dZwigni finansowej, zyskdow,
wartosci przedsiebiorstwa, trendéw branzowych i czynnikéw makroekonomicznych. Czynniki ESG, ktére
Zarzadzajacy Inwestycjami moze bra¢ pod uwage, obejmujg, ale nie ograniczajg sie do: intensywnosci
emisji dwutlenku wegla i profili emisji, bezpieczeristwa i higieny pracy oraz ryzyka cybernetycznego, relacji
z interesariuszami, relacji z pracownikami, systeméw motywacyjnych dla kadry zarzadzajacej, struktury
i praktyk zarzadzania, kwestii Srodowiskowych, ekspozycji na fizyczne ryzyko klimatyczne, zarzadzania
podmiotem obstugujgcym kredyty i kontrowersji oraz praktyk zatrudnienia. Zidentyfikowanie ryzyka
zwigzanego z czynnikiem ESG niekoniecznie wykluczy dany papier wartosciowy o statym dochodzie i/lub
sektor, ktdry, w opinii Towarzystwa, jest w inny sposéb odpowiedni i atrakcyjnie wyceniony do inwestycji.
Znaczenie konkretnych tradycyjnych czynnikéw fundamentalnych i czynnikdw ESG dla fundamentalnego
procesu inwestycyjnego rézni sie w zaleznosci od klas aktywdw, sektoréw i strategii. Towarzystwo moze
wykorzystywaé zrédta danych dostarczane przez zewnetrznych dostawcéw i/lub angazowaé sie
bezposrednio z emitentami podczas oceny powyzszych czynnikéw. Towarzystwo stosuje dynamiczny
fundamentalny proces inwestycyjny, ktéry uwzglednia szeroki zakres czynnikdéw, a zaden pojedynczy
czynnik nie jest decydujacy.

Towarzystwo moze podejmowac dziatania w zakresie zaangazowania z emitentami korporacyjnymi i
panstwowymi w tym Subfunduszu, ktérzy w ocenie Towarzystwa majg niskie oceny ESG, w celu zachecenia
emitentéw do poprawy ich praktyk ESG w poréwnaniu z konkurencjg oraz zachecenia parnstw do poprawy
ogolnych wynikéw w zakresie ochrony srodowiska oraz zachecenia do poprawy ujawniania wskaznikdéw
zwigzanych z klimatem. Towarzystwo moze zainwestowa¢ w emitenta przed lub bez podejmowania
dziatan w zakresie zaangazowania z takim emitentem.

4/8
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Dobre praktyki

w zakresie
zarzadzania obejmujg
solidne struktury
zarzadzania, stosunki
pracownicze,
wynagrodzenia
pracownikéw

i przestrzeganie
przepiséw prawa
podatkowego.

Alokacja aktywow
ukazuje udziat
inwestycji

w poszczegblne
aktywa.

Jakie sq wiqgiqce elementy strategii inwestycyjnej stosowanej przy wyborze inwestycji
dotyczgce uwzglednienia kaidego aspektu sSrodowiskowego Ilub spofecznego
promowanego w ramach tego produktu finansowego?

Subfundusz stosuje kryteria wykluczajace okreslone w Kryteriach ESG, opisane szczegétowo powyze;j.
W ramach Kryteriow ESG, Subfundusz unika inwestycji w dtuzne papiery wartosciowe emitowane
przez emitentéw korporacyjnych i panstwowych, ktérzy, w opinii Towarzystwa, sa bezposrednio
zaangazowani w i/lub czerpig znaczace przychody z nastepujacych dziatalnosci:

- produkcji i/lub zaangazowania w kontrowersyjnej broni (w tym broni jadrowej);
- wydobycia i/lub produkcji niektorych paliw kopalnych (wegiel energetyczny i piaski
bitumiczne); oraz

- produkgcji tytoniu.
Subfundusz nie bedzie inwestowat w zadne kraje objete sankcjami embarga na bron natozonymi przez
Rade Bezpieczenstwa Organizacji Narodow Zjednoczonych oraz kraje znajdujace sie na globalnej liscie
organizacji nadzorujgcej pranie pieniedzy i finansowanie terroryzmu, Grupy Specjalnej ds.
Przeciwdziatania Praniu Pieniedzy, ktére sg objete ,Wezwaniem do dziatania”.

Jaki jest minimalny poziom zobowigzania do ograniczenia zakresu inwestycji
uwzglednionych przed zastosowaniem tej strategii inwestycyjnej?

Kryteria ESG nie majg na celu ograniczenia inwestycji rozwazanych przed zastosowaniem tej strategii
o okreslong minimalng warto$¢. Kryteria wykluczajace maja na celu zapewnienie catkowitego
wykluczenia emitentéw prowadzacych okreslone rodzaje dziatalnosci z Subfunduszu.

Jakq polityke stosuje sie w odniesieniu do oceny dobrych praktyk w zakresie zarzgdzania
stosowanych przez spotki, w ktore dokonano inwestycji?

Subfundusz wykorzystuje wifasne podejscie do identyfikacji i oceny podmiotéw naruszajacych
globalne normy i emitentéw, ktérzy moga by¢ zaangazowani w zte praktyki zarzadzania,
w szczegdlnosci w odniesieniu  do solidnych struktur zarzadzania, relacji pracowniczych,
wynagrodzenia pracownikdw i przestrzegania przepiséw podatkowych.

To podejscie ma na celu identyfikacje, przeglad, ocene i monitorowanie spétek, ktére zostaty
wskazane przez zewnetrznych dostawcéw danych lub witasne oceny jako naruszajgce lub w inny
sposOb nieprzystajagce do zasad United Nation Global Compact (UNGC), Wytycznych OECD dla
Przedsiebiorstw Wielonarodowych oraz Wytycznych ONZ dotyczacych Biznesu i Praw Cztowieka, a
takze spoétek, ktdre otrzymaty wysokie oceny kontrowersji (w tym znaczace kontrowersje dotyczace
zarzadzania, powazne kontrowersje dotyczace praw pracowniczych i powazne kontrowersje
dotyczace przestrzegania przepiséw podatkowych). Po dokonaniu przegladu tych zewnetrznych
danych wejsciowych, spoétki, ktére zdaniem Towarzystwa pozostajg w trwajagcym i powazinym
naruszeniu i/lub sg uwazane za nieprzestrzegajgce dobrych praktyk w zakresie zarzadzania i
ocenionymi jako niepodejmujgce wystarczajgcych dziatan naprawczych, zostang wykluczone z
portfela Subfunduszu. Towarzystwo moze nie by¢é w stanie fatwo sprzeda¢ papieréw
wartosciowych przeznaczonych do wytaczenia z portfela Subfunduszu przy kazdym przegladzie
pétrocznym (na przyktad z powodu probleméw z ptynnoscig lub z innych przyczyn pozostajgcych
poza kontrolg Towarzystwa), jednakie bedzie dazy¢ do jak najszybszego zbycia w sposéb
uporzgdkowany i w najlepszym interesie uczestnikow.

Jaka jest planowana alokacja aktywow w przypadku tego produktu finansowego?

Co najmniej 80% lokat jest zgodnych z promowanymi cechami srodowiskowymi i/lub spotecznymi, jak
wskazano powyzej. Szacuje sig, ze 20% lokat Subfunduszu kwalifikowac¢ sie bedzie do kategorii ,,inne” i nie
bedzie wykorzystywana do promowania aspektéw Srodowiskowych/spotecznych. Inwestycje te mogg
obejmowac gotowke i ekwiwalenty gotowki wykorzystywane w celach ptynnosciowych, instrumenty
pochodne stuzace efektywnemu zarzadzaniu portfelem lub celom inwestycyjnym, emitentdéw, dla ktérych
brakuje danych i/lub inwestycje w UCITS i UCI, ktére moga by¢ wykorzystywane w celu osiggniecia celu
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Dziatalno$¢ zgodna

z systematyka jest
wyrazona jako udziat:

- obrotu, ktéry
odzwierciedla udziat
przychoddéw

z dziatalnosci
ekologicznej spotek,

w ktére dokonano
inwestycji;

- naktadéw
inwestycyjnych (CapEx),
ktére ukazuja zielone
inwestycje dokonane
przez spotki, w ktére
dokonano inwestycji,
np. w celu przejscia na
zielong gospodarke;

- wydatkow
operacyjnych (OpEx),
ktére odzwierciedlaja
ekologiczng dziatalnosé¢
operacyjng spotek,

w ktore dokonano
inwestycji.
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inwestycyjnego Subfunduszu, ale nie promuja Srodowiskowych ani spotecznych cech Subfunduszu i nie
kwalifikujg sie jako inwestycje zrGwnowazone (jak opisano szczegétowo ponizej).

Subfundusz nie zobowiazuje sie do dokonywania inwestycji w ramach Zréwnowazonych Inwestycji.

Inwestycje

#2 Inne
20%

Kategoria ,,#1 zgodne z aspektami $srodowiskowymi/spotecznym ” obejmuje inwestycje
dokonane w ramach produktu finansowego w celu uwzglednienia aspektéw
srodowiskowych lub spotecznych promowanych w ramach tego produktu finansowego.

Kategoria ,#2 inne” obejmuje pozostate inwestycje dokonane w ramach produktu
finansowego, ktdre nie sg zgodne z aspektami srodowiskowymi lub spotecznymi ani nie
kwalifikujg sie jako zrGwnowazone inwestycje.

Kategoria ,#1 zgodne z aspektami srodowiskowymi/spotecznymi ” obejmuje:

— podkategorie ,#1B inne aspekty sSrodowiskowe lub spoteczne ” obejmujacy
inwestycje zgodne z aspektami srodowiskowymi lub spotecznymi, ktére nie kwalifikuja
sie jako zrbwnowazone inwestycje.

W jaki sposéb stosowanie instrumentow pochodnych przyczynia sie do uwzglednienia
aspektow srodowiskowych Ilub spotecznych promowanych w ramach tego produktu
finansowego?

Nie dotyczy.

W jakim minimalnym stopniu zréwnowazone inwestycje stuzace realizacji celu
srodowiskowego sg dostosowane do unijnej systematyki dotyczacej zréwnowazonego
rozwoju?

Subfundusz promuje aspekty srodowiskowe i spoteczne, ale nie zobowiazuje sie do dokonywania
zréwnowazonych inwestycji. W zwigzku z tym Portfel nie zobowigzuje sie do minimalnego udziatu
zrébwnowazonych inwestycji o celu Srodowiskowym, ktére nie sg zgodne z taksonomia UE.

6/8
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Dziatalnos¢
wspomagajaca
bezposrednio wspomaga
inne rodzaje dziatalnosci
we wnoszeniu istotnego
wktadu w realizacje celu
Srodowiskowego.

Dziatalnos$¢ na rzecz
przejscia jest to
dziatalnos¢, dla ktorej
alternatywne
niskoemisyjne
rozwigzania nie sg
jeszcze dostepne i ktora
miedzy innymi wytwarza
emisje gazow
cieplarnianych na
poziomie
odpowiadajgcym
najlepszym wynikom.

ra
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Czy produkt finansowy inwestuje w dziatalnos¢ zwiqzanq z gazem ziemnym lub energiq jgdrowgq, ktora
jest zgodna z Taksonomiq UE I

Tak

W gaz ziemny w energetyke jadrowa

X Nie

"Dziatalnos¢ zwigzana z gazem ziemnym lub energig jadrowa bedzie zgodna z unijng systematyka dotyczaca zréwnowazonego rozwoju tylko
wtedy, gdy przyczynia si¢ do ograniczenia zmiany klimatu ("tagodzenie zmiany klimatu") i nie szkodzi znaczaco zadnemu celowi unijnej
systematyki dotyczacej zréwnowazonego rozwoju — zob. nota wyjadniajgca na lewym marginesie. Peine kryteria dotyczace dziatalno$ci
gospodarczej zwigzanej z gazem ziemnym i energig jadrowa, ktéra jest zgodna z unijng systematykq dotyczacg zréwnowazonego rozwoju,
okreslono w rozporzadzeniu delegowanym Komisji (UE) 2022/1214.

Na dwoch wykresach ponizej przedstawiono na zielono minimalny odsetek inwestycji
zgodnych z unijng systematykq dotyczqcq zrownowazionego rozwoju. Poniewaz brak jest
odpowiednich metod umoiliwiajgcych okreslenie zgodnosci obligacji skarbowych*
z systematykq, na pierwszym wykresie przedstawiono zgodnos¢ z systematykq w odniesieniu
do wszystkich inwestycji w ramach produktu finansowego, w tym obligacji skarbowych,
natomiast na drugim wykresie przedstawiono zgodnos¢ z systematykq wylqgcznie
w odniesieniu do inwestycii w ramach produktu finansoweqo innych niz obligacje skarbowe.

2.Zgodnos¢ inwestycji z systematyka
(z wyjatkiem obligacji skarbowych)*

1. Zgodnos¢ inwestycji z systematyka
(w tym obligacje skarbowe*)

B Zgodne z 0%
I

B Zgodne z 0%
systematyka !

systematyka

Inne inwestycje Inne inwestycje

100% 100%

* Do celéw niniejszych wykreséw ,,obligacje skarbowe” obejmujq cate zaangazowanie

w dtug paristwowy

W zwigzku z tym, ze Subfundusz nie zobowigzuje sig¢ do dokonywania zrbwnowazonych inwestycji zgodnych
z Taksonomig UE, udziat obligacji skarbowych w portfelu Subfunduszu nie bedzie miat wptywu na udziat
zréwnowazonych inwestycji zgodnych z Taksonomig UE uwzgledniony na wykresie.

Jaki jest minimalny udziat w dziatalno$¢ na rzecz przejscia i dziatalnos¢

wspomagajaca?

inwestycji

Minimalny udziat inwestycji w dziatalno$¢ na rzecz przejscia i dziatalno$¢ wspomagajacq wynosi 0%.

Jaki jest minimalny udziat zrownowazonych inwestycji stuzacych celowi srodowiskowemu,
ktore nie s3 zgodne z unijng systematyka dotyczaca zréwnowazonego rozwoju?

Subfundusz nie zobowigzuje sie do dokonywania Zréwnowazonych Inwestycji. W zwigzku z tym minimalny
udziat takich inwestycji to 0%.
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¥y

R

Wskazniki
referencyjne to
indeksy stosowane do
pomiaru, czy w ramach
produktu finansowego
uwzglednia sie aspekty
Srodowiskowe lub
spoteczne promowane
przez ten produkt.

;'@

Zastrzezenie prawne

Jaki jest minimalny udziat zréwnowazonychinwestycji stuzacych celowi spotecznemu?

Nie dotyczy - To pytanie nie ma zastosowania, poniewaz Subfundusz nie zobowigzuje sie do dokonywania
Zréwnowazonych Inwestycji.

Ktore inwestycje uwzgledniono w kategorii ,,#2 inne”, czemu stuza takie inwestycje i czy w ich
ramach zapewniono jakiekolwiek minimalne gwarancje srodowiskowe lub spoteczne?

Inwestycje ujete w pozycji ,#2 Inne” mogg obejmowac srodki pieniezne i ekwiwalenty gotéwki
wykorzystywane do celéw ptynnosciowych, instrumenty pochodne do celéw efektywnego zarzadzania
portfelem/celéw inwestycyjnych i/lub inwestycje w instytucje wspdlnego inwestowania (UCITS i UCI),
ktére moga by¢ wykorzystane do osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, ale nie promujg aspektéw
srodowiskowych lub spotecznych Subfunduszu, ani nie kwalifikujg sie jako zréwnowazone inwestycje.

Podany procent jest procentem planowanym, ktéry moze byé utrzymywany w tych
instrumentach, ale rzeczywisty procent moze sie rézni¢ od czasu do czasu.

Te instrumenty finansowe nie podlegaja zadnym minimalnym zabezpieczeniom s$rodowiskowym lub
spotecznym.

Czy wyznaczono konkretny indeks jako wskaznik referencyjny w celu ustalenia, czy ten
produkt finansowy jest zgodny z aspektami sSrodowiskowymi lub spotecznymi, ktére promuje?

Nie dotyczy. - Ten Subfundusz nie posiada okreslonego indeksu wyznaczonego jako punkt odniesienia
w celu okreslenia, czy ten produkt finansowy jest zgodny z aspektami srodowiskowymi lub spotecznymi,
ktére promuje.

Gdzie w internecie mozna znalei¢ wiecej informacji na temat tego produktu?

Wiecej informacji dotyczacych poszczegdlnych produktéw mozna znaleié na stronie internetowej
www.ingtfi.pl przechodzgc do strony poswieconej produktom i/lub SFDR.

Ani ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., ani zadna inna spdtka w ramach jego struktury wtasnosciowej, nie moze by¢
pociggnieta do odpowiedzialnosci wytgcznie na podstawie jakiegokolwiek oswiadczenia zawartego w niniejszym Prospekcie
Informacyjnym, ktére wprowadza w btad, jest niedoktadne Iub niezgodne z odpowiednimi czesciami prospektu informacyjnego
funduszu. Niniejsza tres¢ dotyczaca ujawnienia przed przystapieniem dokonaniem inwestycji w ramach subfunduszu jest poprawny na
date sporzadzenia lub ostatniej aktualizacji Prospektu Informacyjnego. 22/06/2026.
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Informacja ujawniana przed zawarciem umowy dla produktow finansowych, o ktérych mowa w art. 8 ust. 1, 2 i 2a
rozporzqdzenia (UE) 2019/2088 i w art. 6 akapit pierwszy rozporzqdzenia (UE) 2020/852

Zréwnowazona
inwestycja oznacza
inwestycje w
dziatalnos¢
gospodarczg, ktéra
przyczynia sie do
realizacji celu
srodowiskowego lub
spotecznego, o ile taka
inwestycja nie wyrzadza
powaznych szkéd
wzgledem zadnego celu
srodowiskowego lub
spotecznego, a spotki,
w ktére dokonano
inwestycji, stosuja dobre
praktyki w zakresie
zarzadzania.

Unijna systematyka
dotyczaca
zrbwnowazonego
rozwoju jest to system
klasyfikacji okreslony w
rozporzadzeniu (UE)
2020/852,
ustanawiajacy wykaz
zrébwnowazonej
Srodowiskowo
dziatalnosci
gospodarczej.
Rozporzadzenie to nie
zawiera wykazu
zrownowazonej
spotecznie dziatalnosci
gospodarczej.
Zréwnowazone
inwestycje, ktére stuzg
celowi
Srodowiskowemu, moga
by¢ zgodne lub
niezgodne z
systematyka.

Nazwa produktu:
ING Srednich i Matych Spétek

Identyfikator podmiotu prawnego:
259400M970DSZ3PK7C98

Aspekty srodowiskowe lub spoteczne

Tak

Bedzie miat minimalny udziat w
zrownowazonych inwestycjach
stuzacych celowi
srodowiskowemu: %

w dziatalno$¢ gospodarcza,
ktéra zgodnie z unijng
systematyka dotyczaca
zréwnowazonego rozwoju
kwalifikuje sie jako
zréwnowazona
Srodowiskowo

w dziatalno$¢ gospodarczg,
ktéra zgodnie z unijng
systematyka dotyczaca

zréwnowazonego rozwoju nie

kwalifikuje sie jako
zréwnowazona
Srodowiskowo

Bedzie miat minimalny udziat w
zrébwnowazonych inwestycjach
stuzacych celowi

spotecznemu: __ %
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Czy niniejszy produkt finansowy stuzy celowi dotyczagcemu zréwnowazonych inwestyc;ji?

O X Nie

Promuje aspekty srodowiskowe/spoteczne ichociaz
jego celem nie jest zrGwnowazona inwestycja, bedzie
miat minimalny udziat __ % zréwnowazonych
inwestycjach

stuzacych celowi srodowiskowemu i
dokonywanych w dziatalnos¢ gospodarczg, ktéra
zgodnie z unijng systematyka dotyczaca
zréwnowazonego rozwoju kwalifikuje sie jako
zréwnowazona $rodowiskowo

stuzgcych celowi Srodowiskowemu i
dokonywanych w dziatalno$¢ gospodarczg, ktéra
zgodnie z unijng systematyka dotyczacy
zrébwnowazonego rozwoju nie kwalifikuje sie jako
zrébwnowazona srodowiskowo

stuzgcych celowi spotecznemu

X Promuje aspekty srodowiskowe/spoteczne, ale nie
bedzie mie¢ udziatu w zréwnowazonych inwestycjach

Strona 190



! _’ Ktore aspekty srodowiskowe lub spoteczne sa promowane przez ten produkt finansowy?

Subfundusz wdraza podejscie uwzgledniajace kwestie sSrodowiskowe, spoteczne i tadu korporacyjnego
(ESG) do swojego podstawowego procesu inwestycyjnego, ktéry obejmuje testy wykluczajace okreslone
ponizej (,Kryteria ESG”).

- W ramach procesu inwestycyjnego ESG, Towarzystwo bedzie ograniczato emitentéw zaangazowanych
w kontrowersyjne dziatania.
Odbywa sie to poprzez ograniczenie inwestycji zwigzanych z rozwojem, produkcja, utrzymaniem lub
handlem kontrowersyjng bronia, produkcjg wyrobdw tytoniowych, wydobyciem wegla energetycznego
i/lub wydobyciem piaskdw roponosnych.
Informacje na temat progéw i kryteriow stosowanych przy ocenie wyzej wymienionych przychodéw
mozna znalezé w Ujawnieniach informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem na stronie
internetowej Subfunduszu.

Przestrzeganie tych Kryteriow ESG bedzie oparte na progach ustalonych z goéry przez Towarzystwo
wedtug jego wtasnego uznania i bedzie stosowane do danych wtasnych i/lub danych dostarczonych przez
jednego lub wiecej zewnetrznych dostawcéw. Towarzystwo bedzie polegato na danych stron trzecich,
ktére uwaza za wiarygodne, ale nie gwarantuje doktadnosci tych danych. Towarzystwo, wedtug
wtasnego uznania, zastrzega sobie prawo do niestosowania danych dostarczonych przez zewnetrznych
dostawcéw, jesli uzna te dane za niedoktadne lub nieodpowiednie. W niektorych przypadkach dane
dotyczace konkretnych spétek moga by¢ niedostepne lub moga byé szacowane przez Towarzystwo przy
uzyciu wewnetrznych proceséw lub rozsadnych szacunkéw. Potencjalne pominiecia Kryteriéw ESG moga
obejmowa¢, ale nie sg ograniczone do nowo notowanych spétek, dla ktérych zewnetrzny dostawca
danych mdgt jeszcze nie przypisa¢ danych. Podczas gromadzenia danych, dostawcy mogg dokonywaé
pewnych ocen wartosciujacych. Towarzystwo nie weryfikuje tych ocen, ani nie kwantyfikuje ich wptywu
na swojg analize.

Towarzystwo moze wedtug wiasnego uznania okresowo aktualizowac¢ swdj proces monitorowania,
zmienia¢ rodzaje dziatalnosci wykluczone z inwestowania lub modyfikowaé progi majace zastosowanie
do takiej dziatalnosci.

Nie wyznaczono zadnego wzorca referencyjnego dla celu osiggniecia aspektéow srodowiskowych lub
spotecznych promowanych przez Subfundusz.

Wskazniki

zréwnowazonego Ktore wskazniki zrownowazonego rozwoju stosuje sie do pomiaru stopnia uwzglednienia
oL ESRE E E A aspektéw srodowiskowych lub spotecznych w ramach danego produktu finansowego?
pomiaru stopnia

uwzglednienia aspektéw Nastepujace wskazniki zréwnowazonego rozwoju s3 wykorzystywane do pomiaru stopnia
srodowiskowych lub uwzglednienia kazdego z aspektéw $rodowiskowych lub spotecznych promowanych przez
spotecznych Subfundusz:

promowanych w ramach

produktu finansowego. - Procent spotek Subfunduszu, ktére osiggajg znaczne przychody z inwestycji wykluczonych zgodnie
z Kryteriami ESG opisanymi szczegétowo powyzej.

Jakie sq cele dotyczgce zrownowazonych inwestycji, ktore majg by¢ czesciowo
zrealizowane w ramach produktu finansowego, i w jaki sposéb zrownowazona inwestycja
przyczynia sie do osiggniecia tych celow?

Nie dotyczy. - To pytanie nie ma zastosowania, poniewaz Subfundusz nie zobowigzuje sie do
dokonywania Zréwnowazonych Inwestycji.
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Gléwne niekorzystne W jaki sposob zrownowazone inwestycje, ktore majg by¢ czesciowo zrealizowane w
skutki to ramach produktu finansowego, nie wyrzqdzajq powazinych szkéd wzgledem
najpowazniejsze jakiegokolwiek celu dotyczgcego zrownowazonych inwestycji?

niekorzystne skutki
decyzji inwestycyjnych
dla czynnikéw
zrbwnowazonego
rozwoju, takie jak
kwestie Srodowiskowe,
spoteczne i
pracownicze, kwestie
dotyczace poszanowania

Nie dotyczy. -To pytanie nie ma zastosowania, poniewaz Subfundusz nie zobowigzuje sie do
dokonywania Zréwnowazonych Inwestycji

W jaki sposob uwzgledniono wskazniki dotyczqce niekorzystnych skutkéw dla czynnikow
zrownowazonego rozwoju?

Nie dotyczy. - To pytanie nie ma zastosowania, poniewaz Subfundusz nie zobowigzuje sie do
dokonywania Zréwnowazonych Inwestycji

praw cztowieka oraz W jaki sposéb zréwnowazone inwestycje sq zgodne z Wytycznymi OECD dla przedsiebiorstw
przeciwdziatania wielonarodowych i Wytycznymi ONZ dotyczgcymi biznesu i praw cztowieka? Dodatkowe
korupcji i przekupstwu. informacje:

Nie dotyczy. - To pytanie nie ma zastosowania, poniewaz Subfundusz nie zobowigzuje sie do
dokonywania Zréwnowazonych Inwestycji

Unijna systematyka dotyczqca zréownowazonego rozwoju okresla zasade , nie czyri powaznych szkod”,
zgodnie z ktorg inwestycje zgodne z systematykqg nie powinny wyrzqdzac¢ powaznych szkéd wzgledem
celdw unijnej systematyki dotyczgcej zrownowazonego rozwoju, a towarzyszq jej konkretne kryteria
unijne.

Zasada ,nie czyn powaznych szkdéd” stosowana jest wytqcznie w odniesieniu do tych inwestycji
w ramach produktu finansowego, ktére uwzgledniajg unijne kryteria dotyczqce zréwnowazonej
Srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej. Inwestycje w ramach pozostafej czesci tego produktu
finansowego nie uwzgledniajqg unijnych kryteriow dotyczgcych zrownowazonej Srodowiskowo
dziatalnosci gospodarczej.

Wszelkie inne zréwnowazone inwestycje nie mogq rowniez wyrzqdzac powaznych szkéd wzgledem
celow srodowiskowych lub spotecznych.

“ Czy w ramach tego produktu finansowego bierze sie pod uwage gtéwne niekorzystne skutki
dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju?

X Tak, ten Subfundusz uwzglednia wskazniki PAI w filarach srodowiskowych i/lub spotecznych. Wskazniki
PAI sg uwzgledniane jakosciowo poprzez zastosowanie wigzgcych Kryteriéw ESG, opisanych powyzej.
Na zasadzie niewigzacej i istotnosci, wskazniki PAI sg réwniez rozwazane poprzez zaangazowanie na
poziomie catej firmy i konkretnych zespotéw inwestycyjnych. Dodatkowe informacje na temat tego,
ktére wskazniki PAI s brane pod uwage, sg dostepne na naszej stronie internetowej i beda réwniez
dostepne w rocznym raporcie Subfunduszu zgodnie z artykutem 11 SFDR.

Nie

Jaka strategie inwestycyjng stosuje sie w ramach tego produktu finansowego?

Towarzystwo wdraza Kryteria ESG w sposdb wigzacy w swoim procesie inwestycyjnym, zgodnie z opisem
powyzej.

Oprdécz stosowania Kryteriow ESG okreslonych powyzej, Towarzystwo moze integrowac czynniki ESG
z tradycyjnymi czynnikami fundamentalnymi w ramach procesu analizy fundamentalnej, aby ocenic¢
0golng jakos¢ i wycene dziatalnosci, a takze potencjalne ryzyko. Tradycyjne czynniki fundamentalne, ktére
Towarzystwo moze bra¢ pod uwage, obejmuja miedzy innymi przeptywy pieniezne, dzwignie finansowa
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bilansu, zwrot z zainwestowanego kapitatu, dynamike branzy, jakos¢ zyskéw i rentownos¢. Czynniki ESG,
ktére Towarzystwo moze bra¢ pod uwage, obejmujg miedzy innymi profile intensywnosci emisji
dwutlenku wegla i emisji, zdrowie i bezpieczeristwo w miejscu pracy, wptyw na spoteczno$¢, praktyki
zarzadzania i relacje z interesariuszami, relacje pracownicze, strukture zarzadu, przejrzystosc i zachety dla
kierownictwa. Identyfikacja ryzyka zwigzanego z czynnikiem ESG niekoniecznie wyklucza konkretny papier
wartosciowy i/lub sektor, ktéry w opinii Towarzystwa jest odpowiedni do inwestycji. Znaczenie

Strategia
inwestycyjna stanowi
wytyczne dla decyzji
inwestycyjnych na

podstawie czynnikow, poszczegélnych tradycyjnych czynnikéw fundamentalnych i czynnikéw ESG dla fundamentalnego procesu
takich jak cele inwestycyjnego rézni sie w zaleznosci od klas aktywow, sektoréw i strategii. Towarzystwo moze korzystaé
inwestycyjne i tolerancja ze 7irédet danych dostarczanych przez zewnetrznych dostawcéw i/lub angazowal sie bezposrednio
ryzyka. z emitentami przy ocenie powyzszych czynnikdw. Towarzystwo stosuje dynamiczny fundamentalny proces

inwestycyjny, ktéry uwzglednia szeroki zakres czynnikdw, a zaden pojedynczy czynnik ani kryterium nie
jest decydujace.

Jakie sq wigigce elementy strategii inwestycyjnej stosowanej przy wyborze inwestycji
dotyczqgce uwzglednienia kaidego aspektu Srodowiskowego Iub spotecznego
promowanego w ramach tego produktu finansowego?

Subfundusz stosuje kryteria wykluczajgce okreslone w Kryteriach ESG, opisanych szerzej powyze;j..

Jaki jest minimalny poziom zobowigzania do ograniczenia zakresu inwestycji
uwzglednionych przed zastosowaniem tej strategii inwestycyjnej?

Kryteria ESG nie majg na celu ograniczenia inwestycji rozwazanych przed zastosowaniem tej strategii
o okreslong minimalng wartos¢. Kryteria wykluczajagce majg na celu zapewnienie catkowitego
wykluczenia emitentéw prowadzacych okreslone rodzaje dziatalnosci z Subfunduszu.

Dobre praktyki

w zakresie Jakq polityke stosuje sie w odniesieniu do oceny dobrych praktyk w zakresie zarzqdzania
zarzadzania obejmuja stosowanych przez spétki, w ktére dokonano inwestyc;ji?

solidne struktury

zarzadzania, stosunki Subfundusz wykorzystuje wiasne podejscie do identyfikacji i oceny podmiotéw naruszajacych

globalne normy i emitentdéw, ktérzy moga by¢ zaangazowani w zte praktyki zarzadzania,
w szczegdlnosci w  odniesieniu  do solidnych struktur zarzadzania, relacji pracowniczych,
wynagrodzenia pracownikdw i przestrzegania przepiséw podatkowych.

pracownicze,
wynagrodzenia
pracownikéw

i przestrzeganie
przepiséw prawa To podejscie ma na celu identyfikacje, przeglad, ocene i monitorowanie spétek, ktdére zostaty

podatkowego. zasygnalizowane przez zewnetrznych dostawcéw danych lub wtasne oceny jako naruszajgce lub w
inny sposéb nieprzystajgce do zasad United Nation Global Compact (UNGC), Wytycznych OECD dla
Przedsiebiorstw Wielonarodowych oraz Wytycznych ONZ dotyczacych Biznesu i Praw Cztowieka, a
takze spotek, ktdére otrzymaty wysokie noty za kontrowersje (w tym znaczace kontrowersje
dotyczace zarzadzania, powazine kontrowersje dotyczace praw pracowniczych i powazne
kontrowersje dotyczgce przestrzegania przepisow podatkowych). Po dokonaniu przeglagdu tych
zewnetrznych danych wejsciowych, spétki, ktére zdaniem Towarzystwa pozostajg w trwajacym i
powaznym naruszeniu i/lub s3 uwazane za nieprzestrzegajgce dobrych praktyk w zakresie zarzgdzania
i ocenionymi jako niepodejmujace wystarczajacych dziatan naprawczych, zostang wykluczone z
portfela Subfunduszu. Towarzystwo moze nie by¢é w stanie tatwo sprzeda¢ papieréw
wartosciowych, ktére sg przeznaczone do wytaczenia z portfela Subfunduszu przy kazdym przegladzie
pétrocznym (na przyktad z powodu probleméw z ptynnoscig lub z innych powoddédw poza kontrolg
Towarzystwa), jednakze bedzie dazy¢ do jak najszybszego zbycia w sposéb uporzgdkowany i w
najlepszym interesie uczestnikdw.

|

' 3 Jaka jest planowana alokacja aktywow w przypadku tego produktu finansowego?
Co najmniej 90% lokat Subfunduszu jest zgodnych z promowanymi cechami $rodowiskowymi i/lub
spotecznymi, jak wskazano powyzej. Szacuje sie, ze 10% lokat Subfunduszu kwalifikowa¢ sie bedzie do
. . kategorii ,inne” i nie bedzie wykorzystywana do promowania aspektéow srodowiskowych/spotecznych.
Alokacja aktywéw
ukazuje udziat Inwestycje te mogg obejmowaé gotédwke i ekwiwalenty gotéwki wykorzystywane w celach
inwestycji ptynnosciowych, instrumenty pochodne stuzgce efektywnemu zarzgdzaniu portfelem lub celom
w poszczegélne inwestycyjnym, emitentéw, dla ktérych brakuje danych i/lub inwestycje w UCITS i UCI, ktére mogg by¢
aktywa. 4/7
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Dziatalno$¢ zgodna

z systematyka jest
wyrazona jako udziat:

- obrotu, ktéry
odzwierciedla udziat
przychodoéw

z dziatalnosci
ekologicznej spotek,

w ktére dokonano
inwestycji;

- naktadow
inwestycyjnych (CapEx),
ktére ukazuja zielone
inwestycje dokonane
przez spétki, w ktére
dokonano inwestycji,
np. w celu przejscia na
zielong gospodarke;

- wydatkéw
operacyjnych (OpEx),
ktére odzwierciedlaja
ekologiczng dziatalnosé
operacyjng spotek,

w ktore dokonano
inwestycji.

wykorzystywane w celu osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, ale nie promujg srodowiskowych
ani spotecznych cech Subfunduszu i nie kwalifikujg sie jako inwestycje zréwnowazone (jak opisano

szczegotowo ponizej).

Subfundusz nie zobowiazuje sie do dokonywania inwestycji w zréwnowazone inwestycje.

Inwestycje

#2 Inne
10%

Kategoria ,#1 zgodne z aspektami srodowiskowymi/spotecznym ” obejmuje inwestycje dokonane
w ramach produktu finansowego w celu uwzglednienia aspektow srodowiskowych lub spotecznych

promowanych w ramach tego produktu finansowego.

Kategoria ,#2 inne” obejmuje pozostate inwestycje dokonane w ramach produktu finansowego, ktére
nie sg zgodne z aspektami Srodowiskowymi lub spotecznymi ani nie kwalifikujg sie jako zréwnowazone

inwestycje.

Kategoria ,#1 zgodne z aspektami sSrodowiskowymi/spotecznymi ” obejmuje:

— podkategorie , #1B inne aspekty srodowiskowe lub spoteczne ” obejmujacg inwestycje zgodne

z aspektami Srodowiskowymi lub spotecznymi, ktére nie kwalifikujg sie jako zrdwnowazone
inwestycje.

W jaki sposob stosowanie instrumentéw pochodnych przyczynia sie do uwzglednienia
aspektow srodowiskowych lub spotecznych promowanych w ramach tego produktu

finansowego?

Nie dotyczy.
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Dziatalnos¢
wspomagajaca
bezposrednio
wspomaga inne
rodzaje dziatalnosci
we wnoszeniu
istotnego wktadu
w realizacje celu
Srodowiskowego.

Dziatalnos¢ na rzecz
przejscia jest to
dziatalno$é¢, dla ktorej
alternatywne
niskoemisyjne
rozwigzania nie s
jeszcze dostepne i
ktéra miedzy innymi
wytwarza emisje
gazow cieplarnianych
na poziomie
odpowiadajacym
najlepszym wynikom.
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W jakim minimalnym stopniu zréwnowaione inwestycje stuzace realizacji celu

srodowiskowego sy dostosowane do unijnej systematyki dotyczacej zréwnowazonego
rozwoju?

Subfundusz nie zobowigzuje sie do dokonywania zrdwnowazonych inwestycji stuzacych realizacji celu

srodowiskowego zgodnych z Taksonomig UE. W zwigzku z tym minimalny stopien to 0%.

Czy produkt finansowy inwestuje w dziatalnos¢ zwigzanq z gazem ziemnym lub energiq jgdrowaq,
ktora jest zgodna z Taksonomiq UE e

Tak

W gaz ziemny w energetyke jadrowg

X Nie

"Dziatalnosé zwigzana z gazem ziemnym lub energia jadrowa bedzie zgodna z unijng systematyka dotyczaca zréwnowazonego rozwoju tylko
wtedy, gdy przyczynia sig¢ do ograniczenia zmiany klimatu ("tagodzenie zmiany klimatu") i nie szkodzi znaczaco zadnemu celowi unijnej systematyki
dotyczacej zréwnowazonego rozwoju — zob. nota wyjasniajgca na lewym marginesie. Peine kryteria dotyczace dziatalnosci gospodarczej zwigzanej
z gazem ziemnym i energig jadrowa, ktdra jest zgodna z unijng systematykg dotyczacg zréwnowazonego rozwoju, okreslono w rozporzadzeniu
delegowanym Komisji (UE) 2022/1214.

Na dwéch wykresach ponizej przedstawiono na zielono minimalny odsetek inwestycji
zgodnych z unijng systematykq dotyczqcq zréwnowazonego rozwoju. Poniewaz brak jest
odpowiednich metod umozliwiajgcych okreslenie zgodnosci obligacji skarbowych*
z systematykq, na pierwszym wykresie przedstawiono zgodnosé¢ z systematykq w odniesieniu
do wszystkich inwestycji w ramach produktu finansowego, w tym obligacji skarbowych,
natomiast na drugim wykresie przedstawiono zgodnos¢ z systematykq wyfgcznie
w odniesieniu do inwestycji w ramach produktu finansowego innych niz obligacje skarbowe.

2.Zgodnos¢ inwestycji z systematyka
(z wyjatkiem obligacji skarbowych)*

1. Zgodnos¢ inwestycji z systematyka
(w tym obligacje skarbowe*)

B Zgodne z 0%
systematyka ! systematyka

B Zgodne z 0%
I

Inne inwestycje Inne inwestycje

100% 100%

* Do celdéw niniejszych wykreséw ,,obligacje skarbowe” obejmujq cate zaangazowanie
w dtug paristwowy

W zwigzku z tym, ze Subfundusz nie zobowigzuje sie do dokonywania zréwnowazonych inwestycji zgodnych z
Taksonomiq UE, udziat obligacji skarbowych w portfelu Subfunduszu nie bedzie miat wptywu na udziat zréwnowazonych

inwestycji zgodnych z Taksonomiq UE uwzgledniony na wykresie

Jaki jest minimalny udziat inwestycji w dziatalnos¢ na rzecz przejscia idziatalnosé
wspomagajqcq?

Minimalny udziat inwestycji w dziatalnos$¢ na rzecz przejscia i dziatalno$¢ wspomagajgca wynosi 0%.
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Jaki jest minimalny udziat zréwnowazonych inwestycji stuzacych celowi srodowiskowemu,
ktére nie s zgodne z unijng systematyka dotyczaca zrownowazonego rozwoju?

ra

Subfundusz nie zobowigzuje sie do dokonywania Zréwnowazonych Inwestycji. W zwigzku z tym
minimalny udziat takich inwestycji to 0%.

Jaki jest minimalny udziat zr6wnowazonych inwestycji stuzacych celowi spotecznemu?

Nie dotyczy. - To pytanie nie ma zastosowania, poniewaz Subfundusz nie zobowigzuje sie do
dokonywania Zréwnowazonych Inwestycji.

"_‘ Ktore inwestycje uwzgledniono w kategorii ,#2 inne”, czemu stuza takie inwestycje i czy
w ich ramach zapewniono jakiekolwiek minimalne gwarancje srodowiskowe lub spoteczne?

Inwestycje ujete w pozycji ,#2 Inne” moga obejmowac Srodki pieniezne i ekwiwalenty gotéwki
wykorzystywane do celéw ptynnosci, instrumenty pochodne do celdéw efektywnego zarzadzania
portfelem/celéw inwestycyjnych i/lub inwestycje w instytucje wspdlnego inwestowania (UCITS i UCI),
ktére moga by¢ wykorzystane do osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, ale nie promujg
aspektow srodowiskowych lub spotecznych Subfunduszu, ani nie kwalifikuja sie jako zréwnowazone
inwestycje.

Podany procent jest procentem planowanym, jaki moze by¢ utrzymywany w tych instrumentach, ale
rzeczywisty procent moze sie zmienia¢ od czasu do czasu.

Te instrumenty finansowe nie podlegaja zadnym minimalnym zabezpieczeniom srodowiskowym lub
spotecznym.

Czy wyznaczono konkretny indeks jako wskainik referencyjny w celu ustalenia, czy ten
produkt finansowy jest zgodny z aspektami srodowiskowymi lub spotecznymi, ktére promuje?

5

Nie dotyczy. - Ten Subfundusz nie posiada okreslonego indeksu wyznaczonego jako punkt odniesienia
w celu okreslenia, czy ten produkt finansowy jest zgodny z aspektami Srodowiskowymi lub spotecznymi,
ktére promuje.

Wskazniki
referencyjne to
indeksy stosowane do
pomiaru, czy w ramach
produktu finansowego
uwzglednia sie aspekty
Srodowiskowe lub
spoteczne promowane
przez ten produkt.

| @l Gdzie w internecie mozna znalei¢ wiecej informacji na temat tego produktu?

Wiecej informacji dotyczacych poszczegdlnych produktéw mozina znalezé na stronie internetowej
www.ingtfi.pl przechodzac do strony poswieconej produktom i/lub SFDR.

Zastrzezenie prawne

Ani ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., ani zadna inna spétka w ramach jego struktury wiasnosciowej, nie
moze by¢ pociggnieta do odpowiedzialnosci wytgcznie na podstawie jakiegokolwiek oswiadczenia zawartego w niniejszym
Prospekcie Informacyjnym, ktére wprowadza w btad, jest niedoktadne Ilub niezgodne z odpowiednimi czesciami prospektu
informacyjnego funduszu. Niniejsza tres¢ dotyczaca ujawnienia przed przystgpieniem dokonaniem inwestycji w ramach subfunduszu
jest poprawny na date sporzadzenia lub ostatniej aktualizacji Prospektu Informacyjnego 22/06/2026.
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Wykaz definicji pojec i objasnienia skrétéw uzytych w tresci
Prospektu

llekro¢ w Prospekcie jest mowa o:

Agencie Transferowym

— rozumie sie przez to podmiot, ktéry w imieniu Funduszu
prowadzi Rejestr Uczestnikéw oraz wykonuje inne
czynnosci na zlecenie Funduszu lub Towarzystwa,
lub Towarzystwo w zakresie w jakim prowadzi Rejestr
Uczestnikow

Aktywach Funduszu

- rozumie sie przez to mienie Funduszu obejmujqgce
$rodki pieniezne z tytutu wptat Uczestnikéw, inne $rodki
pieniezne, prawa nabyte przez Fundusz oraz pozytki
z tych praw

Aktywach Subfunduszu

- rozumie sie przez to mienie kazdego Subfunduszu
obejmujgce srodki pieniezne z tytutu wptat Uczestnikdw
do danego Subfunduszu inne $rodki pieniezne, prawa
nabyte w ramach Subfunduszu oraz pozytki z tych praw;
na Aktywa Funduszu sktadajqg sie Aktywa wszystkich
Subfunduszy

Aktywnym korzystaniu z praw wtascicielskich

— rozumie sie przez to prowadzenie dialogu i zaangazowanie
w sprawy emitentdw oraz wykonywanie prawa gtosu
w celu promowania dtugoterminowego sukcesu spotek
poprzez czynienie ich kierownictwa odpowiedzialnym za
swoje dziatania w imieniu beneficjenta koricowego

Depozytariuszu

- rozumie sie przez to Bank Handlowy w Warszawie S.A.
w zakresie w jakim wykonuje funkcje depozytariusza
Funduszu

Dniu Wyceny

- rozumie sie przez to dzier, w ktérym dokonuje sie
wyceny Aktywow Funduszu oraz Aktywow Subfunduszy,
ustalenia Wartosci Aktywow Netto Funduszu oraz
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszy, ustalenia ceny
zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy
oraz ustalenia Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostki Uczestnictwa

Dystrybutorach

— rozumie sie przez to Towarzystwo w zakresie w jakim
posredniczy w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek
Uczestnictwa oraz podmioty uprawnione na
podstawie umowy z Funduszem lub Towarzystwem
do wystepowania w imieniu Funduszu w zakresie
przyjmowania zlecert zbywania i odkupywania przez
Fundusz Jednostek Uczestnictwa oraz odbierania
od Uczestnika innych oswiadczen zwigzanych
z uczestnictwem w Funduszu

Funduszu

— rozumie sie przez to ING Parasol Fundusz Inwestycyjny
Otwarty

Funduszach Inwesty