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Goldman Sachs Parasol Fundusz Inwestycyjny
Otwarty

poprzednie nazwy Funduszu:
NN Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty
ING Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty

ING Parasol Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Fundusz moze uzywaé nazwy Goldman Sachs Parasol FIO
z wydzielonymi subfunduszami:

Goldman Sachs Subfundusz Konserwatywny

Subfundusz moze uzywac nazwy Goldman Sachs Konserwatywny i nazwy Goldman Sachs (PL) Konserwatywny

poprzednie nazwy Subfunduszu:

NN Subfundusz Konserwatywny, NN Subfundusz Oszczednosciowy, NN Subfunudsz Gotédwkowy, ING Subfundusz Gotédwkowy)

Goldman Sachs Subfundusz Obligacji

Subfundusz moze uzywac nazwy Goldman Sachs Obligacji i nazwy Goldman Sachs (PL) Obligacji
poprzednie nazwy Subfunduszu:

NN Subfundusz Obligacji, ING Subfundusz Obligacji

Goldman Sachs Subfundusz Krétkoterminowych Obligacji

Subfundusz moze uzywac nazwy Goldman Sachs Krotkoterminowych Obligacji i nazwy Goldman Sachs (PL) Krétkoterminowych Obligacji
poprzednie nazwy Subfunduszu:

NN Subfundusz Krétkoterminowych Obligacji, NN Subfundusz Lokacyjny Plus, ING Subfundusz Lokacyjny Plus, ING Subfundusz Ochrony Kapitatu
90, ING Subfundusz Mieszany Ochrony Kapitatu 90

Goldman Sachs Subfundusz Stabilnego Wzrostu

Subfundusz moze uzywac nazwy Goldman Sachs Stabilnego Wzrostu i nazwy Goldman Sachs (PL) Stabilnego Wzrostu
poprzednie nazwy Subfunduszu:

NN Subfundusz Stabilnego Wzrostu, ING Subfundusz Stabilnego Wzrostu

Goldman Sachs Subfundusz Zréwnowazony
Subfundusz moze uzywac nazwy Goldman Sachs Zréwnowazony i nazwy Goldman Sachs (PL) Zréwnowazony
poprzednie nazwy Subfunduszu:

NN Subfundusz Zréwnowazony, ING Subfundusz Zréwnowazony

Goldman Sachs Subfundusz Akgcji

Subfundusz moze uzywa¢ nazwy Goldman Sachs Akcji i nazwy Goldman Sachs (PL) Akcji
poprzednie nazwy Subfunduszu:

NN Subfundusz Akcji, ING Subfundusz Akcji

Goldman Sachs Subfundusz Akcji CEE
Subfundusz moze uzywac¢ nazwy Goldman Sachs Akcji CEE i nazwy Goldman Sachs (PL) Akcji CEE
poprzednie nazwy Subfunduszu:

Goldman Sachs Subfundusz Indeks Odpowiedzialnego Inwestowania, NN Subfundusz Indeks Odpowiedzialnego Inwestowania

Goldman Sachs Subfundusz Srednich i Matych Spétek

Subfundusz moze uzywac nazwy Goldman Sachs Srednich i Matych Spétek i nazwy Goldman Sachs (PL) Srednich i Matych Spétek i nazwy Goldman
Sachs SMS i nazwy Goldman Sachs (PL) SMS

poprzednie nazwy Subfunduszu:

NN Subfundusz Srednich i Matych Spétek, ING Subfundusz Srednich i Matych Spétek
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Goldman Sachs Subfundusz Polski Odpowiedzialnego Inwestowania

Subfundusz moze uzywac nazwy Goldman Sachs Polski Odpowiedzialnego Inwestowania i nazwy Goldman Sachs (PL) Polski Odpowiedzialnego
Inwestowania

poprzednie nazwy Subfunduszu:

NN Subfundusz Polski Odpowiedzialnego Inwestowania, NN Subfundusz Akcji Srodowoeuropeijskich, ING Subfundusz Akcji Srodowoeuropejskich,

ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Sektoréw Wzrostowych, ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Sektoréw Wzrostowych Plus

Goldman Sachs Subfundusz Globalnej Dywersyfikacji
Subfundusz moze uzywa¢ nazwy Goldman Sachs Globalnej Dywersyfikacji
poprzednie nazwy Subfunduszu:

NN Subfundusz Globalnej Dywersyfikacji

Goldman Sachs Subfundusz Indeks Obligacji
Subfundusz moze uzywac nazwy Goldman Sachs Indeks Obligacji
poprzednie nazwy Subfunduszu:

NN Subfundusz Indeks Obligacji

Organem wyzej wymienionych funduszy jest Goldman Sachs Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie
(uprzednio dziatajace jako NN Investment Partners Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., a wczesniej ING Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Strona internetowa www.gstfi.pl

Fundusz prowadzi dziatalnos¢ zgodnie z prawem wspdlnotowym regulujacym zasady zbiorowego inwestowania w papiery war-
tosciowe

Ostatni tekst jednolity Prospektu Informacyjnego zostat sporzadzony w Warszawie, dnia 26 sierpnia 2024 .
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Rozdziat|
Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte
w Prospekcie

1.1 Imiona, nazwiska i funkcje oséb odpowiedzial-
nych za informacje zawarte w Prospekcie oraz nazwa
i siedziba podmiotu, w imieniu ktérego dziataja
Matgorzata Barska - Prezes Zarzadu Goldman Sachs Towarzy-
stwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie
Robert Bohynik - Wiceprezes Zarzagdu Goldman Sachs Towa-
rzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie
tukasz Adas - Cztonek Zarzadu Goldman Sachs Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie

Tomasz Sutek - Cztonek Zarzadu Goldman Sachs Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie
Radostaw Sosna - Cztonek Zarzgdu Goldman Sachs Towarzy-
stwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie

1.2 Oswiadczenie os6b odpowiedzialnych za infor-
macje zawarte w Prospekcie

Oswiadczam, ze informacje zawarte w Prospekcie sg prawdzi-
we i rzetelne oraz nie pomijaja zadnych faktéw ani okoliczno-
Sci, ktdrych ujawnienie w Prospekcie jest wymagane przepi-
sami Ustawy i Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 22
maja 2013 roku w sprawie prospektu informacyjnego funduszu
inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego funduszu inwe-
stycyjnego otwartego oraz wyliczania wskaznika zysku do ryzy-
ka tych funduszy (Dz. U. poz. 673 z p6zn. zm.), oraz ze zgodnie
z moja najlepsza wiedzg nie istnieja, poza ujawnionymi w Pro-
spekcie, okolicznosci, ktdre mogtyby wywrze¢ znaczacy wptyw
na sytuacje prawng, majatkowa i finansowa Funduszu
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Rozdziat Il
Dane o Towarzystwie

2.1 Firma (nazwa), kraj siedziby, siedzibai adres

Towarzystwa wraz z numerami telekomunikacyjny-

mi, adresem gtéwnej strony internetowej i adresem

poczty elektronicznej

Firma: Goldman Sachs Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Spotka Akcyjna

Kraj siedziby: Rzeczpospolita Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: Plac Europejski 1, 00-844 Warszawa
Numer telefonu: (22) 10857 00

Numer telefaksu: (22) 108 57 01

Adres gtéwnej strony internetowej:
Adres poczty elektronicznej:

www.gstfi.pl
kontakt@gs.com

2.2 Data zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci
przez Towarzystwo

Towarzystwo powstato z przeksztatcenia ING BSK Towarzy-
stwa Funduszy Powierniczych Spdtki Akcyjnej. Przeksztatce-
nie zostato dokonane w dniu 7 lipca 1998 r. Zezwolenia na
utworzenie ING BSK Towarzystwa Funduszy Powierniczych S.A.
Komisji Papieréw Wartosciowych udzielita decyzja wydang
dnia 30 pazdziernika 1997 roku.

2.3 0Oznaczenie sadu rejestrowego i numer, pod

ktérym Towarzystwo jest zarejestrowane

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego

Numer rejestru: KRS 0000039430

2.4 Wysokosc kapitatu wtasnego Towarzystwa, w tym

wysokos¢ sktadnikow kapitatu wtasnego na ostatni

dzien bilansowy

Wysokos¢ kapitatu wtasnego Towarzystwa na dzien

31.12.2023 r., na podstawie sprawozdania finansowego zbha-

danego przez biegtego rewidenta to 129 962 863,85 zt.

Sktadniki kapitatu wtasnego na dzier 31.12.2023 r.:

Kapitat zaktadowy 21000 000,00 zt
Kapitat zapasowy 12083 333,33zt
Kapitaty rezerwowe 25853679,79 zt
Kapitat z aktualizacji wyceny 0,00 zt

Zysk netto za rok 2023 71025850,73 zt

2.5 Informacja o tym, ze kapitat zaktadowy Towa-
rzystwa zostat optacony
Kapitat zaktadowy Towarzystwa zostat optacony.

2.6 Firma (nazwa) i siedziba podmiotu dominujgcego
wobec Towarzystwa, ze wskazaniem cech tej dominacji
oraz firma (nazwa) oraz siedziba akcjonariuszy Towa-
rzystwa, wraz z podaniem liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy, jezeli akcjonariusz posia-
da co najmniej 5 % ogélnej liczby gtosow na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy
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Podmiotem dominujagcym wobec Towarzystwa posiadajgcym

bezposrednio wiekszos$¢ gtoséw na walnym zgromadze-

niu akcjonariuszy Towarzystwa, jest Goldman Sachs Asset

Management International Holdings B.V. z siedzibg w Hadze

w Holandii.

Akcjonariuszami Towarzystwa posiadajgcymi co najmniej 5%

ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu sa:

- Goldman Sachs Asset Management International Hol-
dings B.V. z siedzibg w Hadze, Holandia — uprawnione do
11 550 000 gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariu-
szy Towarzystwa

- ING Investment Holding (Polska) S.A. z siedziba w Kato-
wicach - uprawnione do 9 450 000 gtoséw na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy Towarzystwa.

2.7 Imionainazwiska:

2.7.1  Cztonkéw Zarzadu Towarzystwa, ze wskaza-
niem petnionych funkcji w Zarzadzie

Matgorzata Barska - Prezes Zarzadu

Robert Bohynik - Wiceprezes Zarzadu

tukasz Adas - Cztonek Zarzadu

Tomasz Sutek - Cztonek Zarzadu

Radostaw Sosna - Cztonek Zarzadu

2.7.2  Cztonkéw Rady Nadzorczej Towarzystwa, ze
wskazaniem przewodniczacego

Martijn Canisius - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Marice M. E. Thewessen

Magdalena Ciechomska-Barczak

Wanda Rogowska

Pawet Zidtkowski

2.7.3
stwie za zarzadzanie Funduszem

Decyzje inwestycyjne dotyczace Funduszu podejmowane s3
przez Komitet Inwestycyjny. W sktad Komitetu Inwestycyjne-

0s6b fizycznych odpowiedzialnych w Towarzy-

Goldman Sachs Subfundusz Krétkoterminowych Obligacji,
Goldman Sachs Subfundusz Stabilnego Wzrostu (portfel
dtuzny), Goldman Sachs Subfundusz Zréwnowazony (portfel
dtuzny).

2.8 Informacja o funkcjach petnionych przez oso-
by, o ktorych mowa w pkt 2.7, poza Towarzystwem,
jezeli ta okoliczno$¢ moze miec znaczenie dla sytuacji
Uczestnikow Funduszu

Osoby wymienione w pkt. 2.7 nie petnig innych funkcji, ktére
mogtyby miec¢ znaczenie dla Uczestnikéw Funduszu.

2.9 Nazwy innych funduszy inwestycyjnych zarzadza-
nych przez Towarzystwo, nieobjetych Prospektem
Towarzystwo zarzgdza nastepujacymi funduszami inwestycyj-
nymi nieobjetymi niniejszym Prospektem:

1. Goldman Sachs Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty - fundusz inwestycyjny z wydzielonymi subfundu-
szami:

- Goldman Sachs Subfundusz Globalny Spétek Dywiden-
dowych

- Goldman Sachs Subfundusz Spétek Dywidendowych
USA

- Goldman Sachs Subfundusz Europejski Spotek Dywiden-
dowych

- Goldman Sachs Subfundusz Japonia

- Goldman Sachs Subfundusz Indeks Surowcow

- Goldman Sachs Subfundusz Spétek Dywidendowych
Rynkéw Wschodzacych

- Goldman Sachs Subfundusz Globalny Odpowiedzialne-
go Inwestowania

- Goldman Sachs Subfundusz Globalny Dtugu Korpora-
cyjnego

- Goldman Sachs Subfundusz Multi Factor

- Goldman Sachs Subfundusz Konserwatywny Plus

- Goldman Sachs Subfundusz Obligacji Rynkdw Wscho-
dzacych (Waluta Lokalna)

go wchodza: Robert Bohynik - CFA (Przewodniczacy Komitetu
Inwestycyjnego), Marcin Szortyka, Michat Witkowski, Jan Kruk

- CFA, Oliwer Prandecki - CFA, Tomasz Rabeda, Krzysztof Prus,
Pawet Gotebiewski — CFA oraz Barttomiej Chytek - doradca
inwestycyjny, CFA.

ZespoOt zarzadzania instrumentami udziatowymi w sktadzie 2.
Marcin Szortyka (dyrektor zespotu), Michat Witkowski, Jan

Kruk i Oliwer Prandecki zarzadza portfelami Subfunduszy:

Goldman Sachs Subfundusz Stabilnego Wzrostu (portfel

udziatowy), Goldman Sachs Subfundusz Zréwnowazony

(portfel udziatowy), Goldman Sachs Subfundusz Akcji, Gold-

man Sachs Subfundusz Akcji CEE, Goldman Sachs Subfundusz
Srednich i Matych Spétek, Goldman Sachs Subfundusz Polski
Odpowiedzialnego Inwestowania (portfel udziatowy), Gold-

man Sachs Subfundusz Globalnej Dywersyfikacji.

Zespot instrumentdéw dtuznych w sktadzie Tomasz Rabeda

(dyrektor zespotu), Krzysztof Prus, Pawet Gotebiewski oraz 3.
Rafat Tofito zarzadza portfelami Subfunduszy: Goldman

Sachs Subfundusz Konserwatywny, Goldman Sachs Subfun-

dusz Obligacji, Goldman Sachs Subfundusz Indeks Obligacji,

Goldman Sachs Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty — Prospekt Informacyjny
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Goldman Sachs Subfundusz Obligacji Plus

Goldman Sachs Subfundusz Stabilny Globalnej Dywer-
syfikacji

Goldman Sachs Subfundusz Obligacji Korporacyjnych
Goldman Sachs Subfundusz Total Return

Goldman Sachs Perspektywa Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty - fundusz inwestycyjny z wydzielo-
nymi subfunduszami:

Goldman Sachs Subfundusz Perspektywa 2055
Goldman Sachs Subfundusz Perspektywa 2050
Goldman Sachs Subfundusz Perspektywa 2045
Goldman Sachs Subfundusz Perspektywa 2040
Goldman Sachs Subfundusz Perspektywa 2035
Goldman Sachs Subfundusz Perspektywa 2030
Goldman Sachs Subfundusz Perspektywa 2025
Goldman Sachs Subfundusz Spokojna Perspektywa

Senior Loans - fundusz inwestycyjny zamkniety

ING Konto Funduszowe Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty - fundusz inwestycyjny z wydzielonymi subfundu-
szami:
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- ING Subfundusz Pakiet Ostrozny Polityka jest cykliczne aktualizowana przez Zarzad Towarzy-

- ING Subfundusz Pakiet Umiarkowany stwa ijego Rade Nadzorcza.

- ING Subfundusz Pakiet Dynamiczny Polityka udostepniana jest na stronie internetowej Towarzy-
5. Goldman Sachs Emerytura Specjalistyczny Fundusz Inwe- stwa pod adresem www.gstfi.pl

stycyjny Otwarty - fundusz inwestycyjny z wydzielonymi
subfunduszami:

- Goldman Sachs Subfundusz Emerytura 2065
- Goldman Sachs Subfundusz Emerytura 2060
- Goldman Sachs Subfundusz Emerytura 2055
- Goldman Sachs Subfundusz Emerytura 2050
- Goldman Sachs Subfundusz Emerytura 2045
- Goldman Sachs Subfundusz Emerytura 2040
- Goldman Sachs Subfundusz Emerytura 2035
- Goldman Sachs Subfundusz Emerytura 2030
- Goldman Sachs Subfundusz Emerytura 2025.

2.10 Skrotowe informacje o stosowanej w towarzy-
stwie polityce wynagrodzen wraz ze wskazaniem
strony internetowej, na ktérej polityka ta jest udo-
stepniana

Polityka wynagrodzen Goldman Sachs Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (Polityka) powstata w oparciu o Rozpo-
rzadzenie Ministra Finanséw a dnia 30 sierpnia 2016 roku

w sprawie szczeg6towych wymagan, jakim powinna odpowia-
dac polityka wynagrodzen w towarzystwie funduszy inwesty-
cyjnych. Polityka zostata opracowana i wdrozona przez Zarzad
Towarzystwa oraz zatwierdzona przez jego Rade Nadzorczg,
ktdra petni rowniez role Komitetu Wynagrodzen. Polityka
sktada sie z dwdch czesci: dla wszystkich pracownikéw oraz
dla pracownikdw majacych istotny wptyw na profil ryzyka
Towarzystwa lub zarzadzanych funduszy.

Gtownym celem Polityki jest prawidtowe i skuteczne za-
rzadzanie ryzykiem i zapobieganie podejmowaniu ryzyka
niezgodnego z profilami ryzyka, polityka inwestycyjna, stra-
tegiami inwestycyjnymi, statutami funduszy inwestycyjnych,
statutami lub innymi dokumentami zatozycielskimi funduszy
zagranicznych lub unijnych AFI, ktérymi Towarzystwo, lub
regulacjami wewnetrznymi Towarzystwa, wspieranie realizacji
strategii prowadzenia dziatalno$ci Towarzystwa oraz przeciw-
dziatanie powstawaniu konfliktdw interesdw.

Zgodnie z Polityka, wynagrodzenie obejmuje wszystkie
rodzaje nagréd, ptatnosci, szczegdélnych zachet lub $wiad-
czen wyptacanych bezposrednio lub posrednio w imieniu
Towarzystwa w zamian za Swiadczong prace. Wynagrodzenie
dzielimy na state i zmienne. State sktada sie z wynagrodzenia
zasadniczego, dodatkdw i statych Swiadczen. Wynagrodzenia
zmienne sktada sie z premii i nagréd (wyptacanych w gotéwce
iinstrumentach odroczonych). Przy ocenie indywidualnych
wynikdw osiaggnietych przez danego pracownika bierze sie pod
uwage kryteria finansowe i niefinansowe opisane szczegéto-
wo w Polityce.

Polityka wynagrodzen dla pracownikéw majacych istotny
wptyw na profil ryzyka Towarzystwa lub zarzgdzanych fundu-
szy okresla miedzy innymi kto i na jakich zasadach kwalifikuje
sie do tej grupy, na jakich zasadach nastepuje nabycie praw
do zmiennych sktadnikéw wynagrodzenia, jakie sg zasady ich
odraczania i wyptaty.

Goldman Sachs Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty — Prospekt Informacyjny
26 sierpnia 2024 .

Strona 6



Goldman
Sachs

Asset
Management

Rozdziat Il
Dane o Funduszu

3.0.1Data zezwolenia na utworzenie Funduszu oraz,
w przypadku gdy Fundusz dziata na czas okreslony -
czas trwania Funduszu

Zezwolenia na utworzenie Funduszu Komisja udzielita decyzja
nr DFI/W/4033-9/6-1-2095/2006 z dnia 31 maja 2006 roku.
Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

Zezwolenia na utworzenie ING FIO Gotéwkowego Komisja
udzielita decyzjg nr DFN-409/9-5/99 z dnia 8 stycznia 1999
roku. Zezwolenia na utworzenie ING FIO Obligacji Komisja
udzielita decyzjg nr DFN-409/9-5/99 z dnia 8 stycznia 1999
roku. Zezwolenia na utworzenie ING FIO Stabilnego Wzro-

stu Komisja udzielita decyzja nr DFN-409/9-42/00 z dnia 4
pazdziernika 2000 roku. Komisja decyzja nr KPW-4085-25/97
z dnia 30 pazdziernika 1997 roku udzielita zezwolenia na
utworzenie ING Zréwnowazonego Funduszu Powierniczego.
Decyzja z dnia 8 stycznia 1999 r. nr DFN-409/9-5/99 z dnia
Komisja udzielita pozwolenia na przeksztatcenie ING Zréwno-
wazonego Funduszu Powierniczego w ING Fundusz Inwesty-
cyjny Otwarty Zréwnowazony. Komisja decyzjg nr KPW-4085-
25/97 z dnia 30 pazdziernika 1997 roku udzielita zezwolenia
na utworzenie ING Funduszu Powierniczego Akcji. Decyzja

z dnia 8 stycznia 1999 r. nr DFN-409/9-5/99 Komisja udzielita
pozwolenia na przeksztatcenie ING Funduszu Powiernicze-

go Akcji w ING Fundusz Inwestycyjny Otwarty Akcji. Komisja
decyzjg nr DFN1-4050/9-91/01 z dnia 28 sierpnia 2001 roku
udzielita zezwolenia na utworzenie ING Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego EuroClick. Decyzjg nr DFI-
/W/4033-9/3-10-4238/05 z dnia 27 wrzesnia 2005 r. Komisja
udzielita zezwolenia na przeksztatcenie ING Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego EuroClick w ING Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Srednich i Matych Spétek. Zezwolenia
na utworzenie ING FIO Chiny i Indie USD Komisja udzielita
decyzjg nr DFI/W/4032-9/7-1/1660/04 z dnia 26 kwietnia
2004 roku (fundusz ten dziatat wczesniej pod nazwa ING FIO
Zagranicznych Funduszy Dolarowych oraz ING FIO Obligacji
Dolarowych). Zezwolenia na utworzenie ING FIO Rosja EUR
Komisja udzielita decyzjg nr DFI/W/4032-9/6-1/1659/04

z dnia 26 kwietnia 2004 roku (fundusz ten dziatat wczesniej
pod nazwa ING FIO Zagranicznych Funduszy Euro oraz ING FIO
Obligacji Euro).

Dycyzja nr DFL/4032/22/20/09/10/V1/9-10-1/SP z dnia 25
stycznia 2010 roku Komisja udzielita zezwolenia na prze-
ksztatcenie ING FIO Gotéwkowego, ING FIO Obligacji, ING FIO
Stabilnego Wzrostu, ING FIO Zréwnowazonego, ING FIO Akcji
oraz ING FIO Srednich i Matych Spétek w nowe subfundusze
Funduszu.

Decyzja nr DFL/4032/47/8/10/U/V1/9-10-3/SP z dnia 2

lipca 2010 roku Komisja udzielita zezwolenia na potaczenie
subfunduszy wydzielonych w ramach Funduszu: ING Subfun-
duszu Gotowkowego Plus (subfundusz przejmowany) z ING
Subfunduszem Gotdwkowym (subfundusz przejmujacy);

ING Subfunduszu Obligacji Plus (subfundusz przejmowany)

z ING Subfunduszem Obligacji (subfundusz przejmujacy); ING
Subfunduszu Stabilnego Wzrostu Plus (subfundusz przejmo-
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wany) z ING Subfunduszem Stabilnego Wzrostu (subfundusz
przejmujacy); ING Subfunduszu Zréwnowazonego Plus (sub-
fundusz przejmowany) z ING Subfunduszem Zréwnowazonym
(subfundusz przejmujacy); ING Subfunduszu Akcji Plus (sub-
fundusz przejmowany) z ING Subfunduszem Akcji (subfundusz
przejmujacy). Dycyzja nr DFL/4032/62/20/10/V1/U/9-10-1/AP
z dnia 23 wrze$nia 2010 roku Komisja udzielita zezwolenia na
przeksztatcenie ING FIO Chiny i Indie USD w nowy subfundusz
Funduszu. Dycyzja nr DFL/4032/63/17/10/VI/U/9-10-1/AP

z dnia 23 wrzesnia 2010 roku Komisja udzielita zezwolenia

na przeksztatcenie ING FIO Rosja EUR w nowy subfundusz
Funduszu.

Decyzjg nr DFL/4032/19/10/11/V1/9-10-1/AP z dnia 25 maja
2011 roku Komisja udzielita zezwolenia na potaczenie sub-
funduszy wydzielonych w ramach Funduszu: ING Subfunduszu
Srodkowoeuropejskiego Sektoréw Defensywnych (subfundusz
przejmowany) z ING Subfunduszem Srodkowoeuropejskim
Sektoréw Wzrostowych (subfundusz przejmujacy).

Decyzjg nr DFL/VI/4032/74/6/11/U/9-10/KM z dnia 28 listo-
pada 2011 roku Komisja udzielita zezwolenia na potaczenie
subfunduszy wydzielonych w ramach Funduszu: ING Sub-
funduszu Srodkowoeuropejskiego Srednich i Matych Spétek
(subfundusz przejmowany) z ING Subfunduszem Srodkowoeu-
ropejskim Sektoréw Wzrostowych (subfundusz przejmujacy).
Decyzjg nr DFI/1/4032/64/12/13/AG z dnia 31 grudnia 2013
roku Komisja udzielita zezwolenia na potgczenie wewnetrzne
subfunduszy wydzielonych w ramach Funduszu ING Subfun-
duszu Rosja EUR (subfundusz przejmowany) z ING Subfundu-
szem Akcji Srodkowoeuropejskich (subfundusz przejmujacy).
Decyzjg nr DFI/1/4032/66/15/13/AG z dnia 17 marca 2014
roku Komisja udzielita zezwolenia na potgczenie wewnetrzne
subfunduszy wydzielonych w ramach Funduszu ING Subfun-
duszu Chiny i Indie USD (subfundusz przejmowany) z ING
Subfunduszem Akcji Srodkowoeuropejskich (subfundusz
przejmujacy).

Decyzja nr DFI/1/4032/72/7/14/PK z dnia 10 grudnia 2014

roku Komisja udzielita zezwolenia na potaczenie wewnetrzne
subfunduszy wydzielonych w ramach Funduszu ING Subfundu-
szu Srodkowoeuropejskiego Sektora Finansowego (subfundusz
przejmowany) z ING Subfunduszem Akcji Srodkowoeuropejskich
(subfundusz przejmujacy).

Decyzja nr DFI/1/4032/21/13/15/PK z dnia 14 lipca 2015
roku Komisja udzielita zezwolenia na potgczenie wewngtrzne
subfunduszy wydzielonych w ramach Funduszu NN Subfun-
duszu Srodkowoeuropejskiego Budownictwa i Nieruchomosci
(w chwili wydania wspomnianej decyzji dziatajagcego pod
nazwa ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Budownictwa

i Nieruchomosci) (subfundusz przejmowany) z NN Subfundu-
szem Akcji Srodkowoeuropejskich (w chwili wydania wspo-
mnianej decyzji dziatajgcego pod nazwa ING Subfundusz Akcji
Srodkowoeuropejskich) (subfundusz przejmujacy).

Decyzja nr DFI/1/4032/6/9/16/PK z dnia 21 marca 2016 roku
Komisja udzielita zezwolenia na potaczenie wewnetrzne sub-
funduszy wydzielonych w ramach Funduszu NN Subfunduszu
Selektywnego (subfundusz przejmowany) z NN Subfundu-
szem Akcji (subfundusz przejmujacy).

Decyzja nr DFF.4022.501.2019.PG z dnia 20 maja 2020 roku
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Komisja udzielita zezwolenia na utworzenie NN Subfunduszu
Globalnej Dywersyfikacji oraz NN Subfunduszu Indeks Obligacji.
Decyzjg nr DFF-FI0.4022.1.186.2018.]G z dnia 25 sierpnia
2021 roku Komisja udzielita zezwolenia na przeksztatcenie
NN Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Obligacji 2 oraz NN
Indeks Odpowiedzialnego Inwestowania FIO w nowe subfun-
dusze Funduszu.

Decyzjg nr DFF.4022.1.102.2022.KS z dnia 17 stycznia 2023
roku Komisja udzielita zezwolenia na potgczenie wewnetrzne
subfunduszy wydzielonych w ramach Funduszu NN Subfun-
duszu Obligacji 2 (subfundusz przejmowany) z NN Subfundu-
szem Obligacji (subfundusz przejmujacy).

3.0.2Data i numer wpisu Funduszu do rejestru fundu-
szy inwestycyjnych

Data: 13 czerwca 2006 roku.

Numer wpisu: RFi 238

3.0.3Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zby-
wanych przez Fundusz

3.0.3.1 charakterystyka Jednostek Uczestnictwa réz-

nych kategorii zbywanych przez Fundusz

3.0.3.1.1 charakterystyka Jednostek Uczestnictwa kategorii A

- Jednostki Uczestnictwa kategorii A s3 zbywane w ramach
oferty podstawowej Funduszu, co oznacza, ze moga by¢
nabywane bez koniecznosci zawarcia Umowy Dodatkowej.

Po otwarciu Rejestru Inwestorzy i Uczestnicy moga nabywac
Jednostki Uczestnictwa kategorii A na zasadach okreslonych
w Prospekcie. Jednostki Uczestnictwa kategorii A sg zbywane
za posrednictwem wszystkich Dystrybutoréw.

- Minimalna wysoko$¢ wptat tytutem nabycia Jednostek Uczest-
nictwa: 200 zt w przypadku pierwszego nabycia Jednostek
Uczestnictwa kategorii A oraz 50 zt w przypadku kazdego
nastepnego nabycia.

- W zwigzku z nabywaniem, odkupywaniem, konwersjg oraz
zamiang Jednostek Uczestnictwa kategorii A pobierane
moga by¢: Optata Dystrybucyjna, Optata za Konwersje,
Optata za Zamiane.

3.0.3.1.2 Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa

kategorii E

- Jednostki Uczestnictwa kategorii E s3 zbywane w ramach
PPI lub PPE, bezposrednio przez Fundusz, pod warunkiem
oferowania okreslonego programu przez Fundusz i za-
warcia umowy PPI lub PPE. Warunki zbywania Jednostek
Uczestnictwa kategorii E okre$la umowa PPI lub PPE.

- Jednostki Uczestnictwa kategorii E zbywane sg takze
w ramach IKE i IKZE pod warunkiem zawarcia, odpowied-
nio umowy IKE lub umowy IKZE. W ramach IKE i IKZE Jed-
nostki Uczestnictwa kategorii E sa zbywane bezposrednio
przez Fundusz. Warunki zbywania Jednostek Uczest-
nictwa kategorii E, w tym nazwy handlowe IKE i IKZE,
w ramach ktérych zbywane sg Jednostki Uczestnictwa
kategorii E, okreslaja odpowiednio Umowy IKE i Umowy
IKZE.

- Minimalna wysokos$¢ wptat tytutem nabycia Jednostek
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Uczestnictwa kategorii E wynosi 0,01 zt, z zastrzezeniem,
ze Umowa (regulamin) IKE lub Umowa (regulamin) IKZE
moga przewidywad wyzsza minimalng wysokos¢ wptat
tytutem pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa

a w przypadku kazdego nastepnego nabycia Jednostek
Uczestnictwa kategorii E jednorazowa minimalna taczna
wptata do Funduszu i innych funduszy inwestycyjnych
zarzadzanych przez Towarzystwo wynosi 50 zt.

3.0.3.1.3 Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa

kategorii F

- Jednostki Uczestnictwa kategorii F s3 zbywane w ramach
PPI lub PPE, bezposrednio przez Fundusz, pod warunkiem
oferowania okreslonego programu przez Fundusz i za-
warcia umowy PPI lub PPE. Warunki zbywania Jednostek
Uczestnictwa kategorii F okresla umowa PPI lub PPE.

- Jednostki Uczestnictwa kategorii F zbywane s3 takze
w ramach IKE i IKZE pod warunkiem zawarcia, odpowied-
nio umowy IKE lub umowy IKZE. W ramach IKE i IKZE Jed-
nostki Uczestnictwa kategorii F s zbywane bezposrednio
przez Fundusz. Warunki zbywania Jednostek Uczestnictwa
kategorii F, w tym nazwy handlowe IKE i IKZE, w ramach
ktdrych zbywane sg Jednostki Uczestnictwa kategorii F,
okreslaja odpowiednio Umowy IKE i Umowy IKZE.

- Minimalna wysokos$¢ wptat tytutem nabycia Jednostek
Uczestnictwa kategorii F wynosi 0,01 zt, z zastrzezeniem,
ze Umowa (regulamin) IKE lub Umowa (regulamin) IKZE
moga przewidywad wyzszg minimalng wysokos¢ wptat
tytutem pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa
a w przypadku kazdego nastepnego nabycia Jednostek
Uczestnictwa kategorii F jednorazowa minimalna taczna
wptata do Funduszu i innych funduszy inwestycyjnych
zarzadzanych przez Towarzystwo wynosi 50 zt.

3.0.3.1.4 Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa

kategorii |

- Jednostki Uczestnictwa kategorii | s3 zbywane wytacznie
w ramach IKE pod warunkiem zawarcia umowy IKE w wa-
riancie pierwszym. Jednostki Uczestnictwa kategorii | sg
zbywane za posrednictwem wybranych Dystrybutoréw
wskazanych w punkcie 5.2 Prospektu. Warunki zbywa-
nia Jednostek Uczestnictwa kategorii I, w tym nazwe
handlowa IKE, w ramach ktérego zbywane sa Jednostki
Uczestnictwa kategorii I, okresla Umowa IKE.

- Minimalna wysokos$¢ wptat tytutem nabycia Jednostek
Uczestnictwa kategorii | wynosi 0,01 zt, z zastrzezeniem,
ze jednorazowa minimalna taczna wptata tytutem nabycia
Jednostek Uczestnictwa kategorii | do Funduszu i innych
funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzy-
stwo wynosi 100 zt.

- W zwigzku z nabywaniem, konwersjg oraz zamiang Jedno-
stek Uczestnictwa kategorii | pobierane moga by¢: Optata
Dystrybucyjna, Optata za Konwersje, Optata za Zamiane.

3.0.3.1.5 Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa

kategorii K
- Jednostki Uczestnictwa kategorii K sg zbywane wytgcznie
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w ramach IKE i IKZE pod warunkiem zawarcia, odpowiednio
umowy IKE w wariancie drugim lub trzecim lub umowy IKZE.
Jednostki Uczestnictwa kategorii K sg zbywane za posrednic-
twem wybranych Dystrybutoréw wskazanych w punkcie 5.2
Prospektu. Warunki zbywania Jednostek Uczestnictwa kate-
gorii K, w tym nazwy handlowe IKE i IKZE, w ramach ktérych
zbywane sa Jednostki Uczestnictwa kategorii K, okreslaja
odpowiednio Umowy IKE i Umowy IKZE.

Minimalna wysoko$¢ wptat tytutem nabycia Jednostek
Uczestnictwa kategorii K wynosi 0,01 zt, z zastrzezeniem,
ze Umowa (regulamin) IKE lub Umowa (regulamin) IKZE
moga przewidywad wyzsza minimalng wysokos¢ wptat
tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa w przypadku
pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa. W przypad-
ku kazdego nastepnego nabycia Jednostek Uczestnictwa
kategorii K jednorazowa minimalna tgczna wptata do
Funduszu i innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych
przez Towarzystwo wynosi 50 zt.

W zwigzku z nabywaniem, konwersjg oraz zamiang Jedno-
stek Uczestnictwa kategorii K pobierane moga by¢: Optata
Dystrybucyjna, Optata za Konwersje, Optata za Zamiane.

3.0.3.1.6 charakterystyka Jednostek Uczestnictwa
kategorii P
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Jednostki Uczestnictwa kategorii P sg zbywane w ramach
programéw inwestycyjnych innych niz programy, ktére
przewiduja zadeklarowanie przez Uczestnika sumy

wptat w ramach danego programu inwestycyjnego, za
posrednictwem wybranych Dystrybutoréw wskazanych

w punkcie 5.2 Prospektu oraz pod warunkiem oferowa-
nia programu przez Fundusz lub Dystrybutora i zawarcia
przez Uczestnika Umowy Dodatkowej. Warunki zbywania
Jednostek Uczestnictwa kategorii P w ramach programéw
inwestycyjnych okresla Umowa Dodatkowa.

Jednostki Uczestnictwa kategorii P moga by¢ zbywane
takze w ramach Oferty Specjalnej za posrednictwem
wybranych Dystrybutordw. Po zakonczeniu okresu trwania
Oferty Specjalnej nabyte w jej trakcie Jednostki Uczest-
nictwa wymieniane sg na Jednostki Uczestnictwa kate-
gorii A. Przedtuzenie okresu trwania Oferty Specjalnej
skutkuje przesunieciem terminu wymiany nabytych w jej
ramach Jednostek Uczestnictwa na Jednostki Uczestnic-
twa kategorii A. O wprowadzeniu Oferty Specjalnej, jej
warunkach i okresie trwania Towarzystwo ogtosi poprzez
zamieszczenie Warunkdéw Oferty Specjalnej na stronie
internetowej www.gstfi.pl oraz na stronie internetowej
Dystrybutora za posrednictwem, ktérego zbywane beda
Jednostki Uczestnictwa w ramach Oferty Specjalnej.
Minimalna wysoko$¢ wptat tytutem nabycia Jednostek
Uczestnictwa kategorii P wynosi 200 zt w przypadku
pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii P
w ramach danego programu lub danej Oferty Specjalnej
oraz 50 zt w przypadku kazdego nastepnego nabycia, o ile
niniejszy ustep nie stanowi inaczej. Minimalna wysokos¢
wptat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii
P w programach inwestycyjnych, w ktérych nastepuje
realizacja statych zlecen zamiany jednostek uczestnictwa
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nabytych za wptaty dokonane w ramach tych programéw,
wynosi 0,01 zt, z zastrzezeniem, ze jednorazowa minimal-
na taczna wptata tytutem pierwszego nabycia Jednostek
Uczestnictwa kategorii P w ramach tego programu wynosi
1000 zt. Umowa (regulamin) danego programu inwesty-
cyjnego oraz Warunki Oferty Specjalnej moga przewidy-
wac wyzsza minimalng wysokos¢ wptat tytutem nabycia
Jednostek Uczestnictwa w przypadku pierwszego nabycia
Jednostek Uczestnictwa, nie wyzszg jednak niz 3000 zt.
W zwigzku z nabywaniem, odkupywaniem, konwersjg oraz
zamiang Jednostek Uczestnictwa kategorii P pobierane
moga by¢: Optata Dystrybucyjna, Optata Umorzeniowa,
Optata za Konwersje, Optata za Zamiane.

3.0.3.1.7 charakterystyka Jednostek Uczestnictwa
kategorii S

Jednostki Uczestnictwa kategorii S sg zbywane w ramach
PPI lub PPE, bezposrednio przez Fundusz, pod warunkiem
oferowania okreslonego programu przez Fundusz i za-
warcia umowy PPI lub PPE. Warunki zbywania Jednostek
Uczestnictwa kategorii S okresla umowa PPI lub PPE.
Jednostki Uczestnictwa kategorii S zbywane s3 takze w ra-
mach IKE i IKZE pod warunkiem zawarcia, odpowiednio
umowy IKE lub umowy IKZE. W ramach IKE i IKZE Jednostki
Uczestnictwa kategorii S sg zbywane bezposrednio przez
Fundusz. Warunki zbywania Jednostek Uczestnictwa
kategorii S, w tym nazwy handlowe IKE i IKZE, w ramach
ktérych zbywane sa Jednostki Uczestnictwa kategorii S,
okreslajg odpowiednio Umowy IKE i Umowy IKZE.
Minimalna wysoko$¢ wptat tytutem nabycia Jednostek
Uczestnictwa kategorii S wynosi 0,01 zt, z zastrzezeniem,
ze Umowa (regulamin) IKE lub Umowa (regulamin) IKZE
moga przewidywad wyzszg minimalng wysokos¢ wptat
tytutem pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa

a w przypadku kazdego nastepnego nabycia Jednostek
Uczestnictwa kategorii S jednorazowa minimalna taczna
wptata do Funduszu i innych funduszy inwestycyjnych
zarzadzanych przez Towarzystwo wynosi 50 zt.

3.0.3.1.8 Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa
kategorii T

Jednostki Uczestnictwa kategorii T s3 zbywane w ramach
PPI lub PPE, bezposrednio przez Fundusz, pod warunkiem
oferowania okres$lonego programu przez Fundusz i za-
warcia umowy PPI lub PPE. Warunki zbywania Jednostek
Uczestnictwa kategorii T okre$la umowa PPI lub PPE.
Jednostki Uczestnictwa kategorii T zbywane s3 takze w ra-
mach IKE i IKZE pod warunkiem zawarcia, odpowiednio
umowy IKE lub umowy IKZE. W ramach IKE i IKZE Jednostki
Uczestnictwa kategorii T sa zbywane bezposrednio przez
Fundusz. Warunki zbywania Jednostek Uczestnictwa
kategorii T, w tym nazwy handlowe IKE i IKZE, w ramach
ktérych zbywane sg Jednostki Uczestnictwa kategorii T,
okreslajg odpowiednio Umowy IKE i Umowy IKZE.
Minimalna wysoko$¢ wptat tytutem nabycia Jednostek
Uczestnictwa kategorii T wynosi 0,01 zt, z zastrzezeniem,
ze Umowa (regulamin) IKE lub Umowa (regulamin) IKZE

Strona 9



Goldman
Sachs

Asset
Management

moga przewidywac wyzszg minimalng wysokos¢ wptat

tytutem pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa

aw przypadku kazdego nastepnego nabycia Jednostek
Uczestnictwa kategorii T jednorazowa minimalna tgczna -
wptata do Funduszu i innych funduszy inwestycyjnych
zarzadzanych przez Towarzystwo wynosi 50 zt.

3.0.3.1.9 charakterystyka Jednostek Uczestnictwa kate-
gorii Al

Jednostki Uczestnictwa kategorii Al sg zbywane w ra-

mach oferty podstawowej Funduszu, co oznacza, ze

moga by¢ nabywane bez koniecznosci zawarcia Umowy
Dodatkowej. Po otwarciu Rejestru Inwestorzy i Uczestnicy

moga nabywac Jednostki Uczestnictwa kategorii Al na -
zasadach okreslonych w Prospekcie. Jednostki Uczestnic-

twa kategorii Al sg zbywane bezposrednio przez Fundusz.
Jednostki Uczestnictwa kategorii Al sg zbywane w wybra-

nych Subfunduszach, zgodnie z informacjami zawartymi -
w rozdziatach Prospektu dotyczacych poszczegdlnych
Subfunduszy.

Minimalna wysoko$¢ wptat tytutem nabycia Jednostek
Uczestnictwa: 200 zt w przypadku pierwszego nabycia
Jednostek Uczestnictwa kategorii Al oraz 50 zt w przy-

padku kazdego nastepnego nabycia.

3.0.3.1.10 charakterystyka Jednostek Uczestnictwa
kategorii A2

Jednostki Uczestnictwa kategorii A2 sg zbywane bezpo-
$rednio przez Fundusz na rzecz os6b i podmiotdw, ktére
nie zawarty umowy o premie inwestycyjna, o ktdrej mowa -
w Statucie, jednakze spetniaja okreslone w Statucie

warunki do jej otrzymania. Po spetnieniu warunkéw do
otrzymania premii inwestycyjnej bedace w posiadaniu ta-

kiego Uczestnika Jednostki Uczestnictwa kategorii A lub

Al moga zostac na jego wniosek wymienione na Jednostki
Uczestnictwa kategorii A2. Po otwarciu Rejestru Inwesto-

rzy i Uczestnicy moga nabywac Jednostki Uczestnictwa
kategorii A2 na zasadach okreslonych w Prospekcie.

Minimalna wysokos¢ wptat tytutem nabycia Jednostek
Uczestnictwa kategorii A2 wynosi 200 zt w przypadku

pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii -
A2 oraz 50 zt w przypadku kazdego nastepnego nabycia,

z zastrzezeniem, ze w przypadku, pierwszego nabycia Jed-

nostek Uczestnictwa kategorii A2 przez Uczestnika, ktérego
warto$¢ posiadanych Jednostek Uczestnictwa kategorii

A Al nie spetnia warunkdéw wymaganych do otrzymania

premii inwestycyjnej okreslonych w Statucie, wysoko$¢ tej

wptaty nie moze by¢ nizsza niz kwota, ktdra tacznie z war-

toscig posiadanych przez danego Uczestnika Jednostek
Uczestnictwa kategorii A i Al spetnia¢ bedzie warunki do
otrzymania premii inwestycyjnej, o ktérych mowa w § 36

ust. 2 Statutu.

3.0.3.1.11 Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa
kategorii W

Jednostki Uczestnictwa kategorii W sg zbywane w ramach
PPI lub PPE, bezposrednio przez Fundusz, pod warunkiem
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oferowania okreslonego programu przez Fundusz i za-
warcia umowy PPl lub PPE. Warunki zbywania Jednostek
Uczestnictwa kategorii W okresla umowa PPI lub PPE.
Jednostki Uczestnictwa kategorii W zbywane s3 takze

w ramach IKE i IKZE pod warunkiem zawarcia, odpowiednio
umowy IKE w wariancie czwartym lub umowy IKZE w wa-
riancie drugim. Zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii
W w ramach IKE lub IKZE moze uzaleznione od spetnienia
dodatkowych warunkdéw okreslonych odpowiednio umowa
IKE lub umowg IKZE. Warunki zbywania Jednostek Uczest-
nictwa kategorii W, w tym nazwy handlowe IKE i IKZE, w ra-
mach ktérych zbywane sg Jednostki Uczestnictwa kategorii
W, okreslaja odpowiednio Umowy IKE i Umowy IKZE.
Jednostki Uczestnictwa kategorii W réznia sie od pozosta-
tych kategorii Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez
Fundusz sposobem i wysokos$cig kosztéw obciazajacych
Aktywa Subfunudszy,

Minimalna wysoko$¢ wptat tytutem nabycia Jednostek
Uczestnictwa kategorii W wynosi 0,01 zt, z zastrzezeniem,
ze Umowa (regulamin) IKE lub Umowa (regulamin) IKZE
moga przewidywad wyzsza minimalng wysokos¢ wptat
tytutem pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa

a w przypadku kazdego nastepnego nabycia Jednostek
Uczestnictwa kategorii W jednorazowa minimalna taczna
wptata do Funduszu i innych funduszy inwestycyjnych
zarzadzanych przez Towarzystwo wynosi 50 zt.

3.0.3.1.12 Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa
kategorii U

Jednostki Uczestnictwa kategorii U sg zbywane za po-
Srednictwem Dystrybutoréw wskazanych w Prospekcie,
w ramach oferty podstawowej Funduszu, co oznacza, ze
moga by¢ nabywane bez koniecznosci zawarcia Umowy
Dodatkowej. Po pierwszym nabyciu przez Uczestnika
Jednostek Uczestnictwa kategorii U, bedace w posiada-
niu takiego Uczestnika Jednostki Uczestnictwa innych
kategorii moga zostad na jego wniosek wymienione na
Jednostki Uczestnictwa kategorii U. Po otwarciu Rejestru
Inwestorzy i Uczestnicy moga nabywac Jednostki Uczest-
nictwa kategorii U na zasadach okreslonych w Prospekcie.
Minimalna wysoko$¢ wptat tytutem nabycia Jednostek
Uczestnictwa kategorii U wynosi 200 zt z zastrzezeniem,
ze jednorazowa minimalna taczna wptata tytutem pierw-
szego nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii U do
Funduszu i innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych
przez Towarzystwo wynosi 15 000 000,00 zt (stownie:
pietnascie miliondw ztotych), przy czym warunek ten nie
ma zastosowania do Uczestnikéw posiadajacych w dniu
pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii

U Jednostki Uczestnictwa Funduszu i innych funduszy
inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo innych
kategorii 0 tgcznej wartosci co najmniej w kwocie 15 000
000,00 zt (stownie: pietnascie miliondw ztotych). Dla celu
spetnienia warunkéw, o ktérych mowa w poprzednim
zdaniu Jednostki Uczestnictwa posiadane lub nabywane
przez kilka funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez
dane towarzystwo funduszy inwestycyjnych traktuje sie
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jako Jednostki Uczestnictwa znajdujace sie w posiadaniu
jednego Uczestnika.

3.0.3.2 informacja, ze Jednostki Uczestnictwa: nie

moga by¢ zbywane przez uczestnika na rzecz oséb trze-

cich, podlegaja dziedziczeniu, moga by¢ przedmiotem
zastawu

Jednostki Uczestnictwa nie moga by¢ zbywane przez Uczestni-

kow na rzecz os6b trzecich, a jedynie odkupywane przez Fun-

dusz na zasadach okreslonych w Statucie. Jednostki Uczest-
nictwa podlegajg dziedziczeniu, z zastrzezeniem, ze w razie

Smierci Uczestnika, Fundusz jest obowiazany na zadanie:

1) osoby, ktdra przedstawi rachunki stwierdzajgce wysoko$é
poniesionych przez nig wydatkéw zwigzanych z pogrzebem
Uczestnika - odkupi¢ Jednostki Uczestnictwa nalezace do
Uczestnika zapisane w Rejestrze Uczestnikdw, do wartosci
nieprzekraczajace kosztow urzadzenia pogrzebu zgod-
nie ze zwyczajami przyjetymi w danym Srodowisku, oraz
wyptacic tej osobie kwote uzyskana z tego odkupienia,

2) osobom, ktére Uczestnik wskazat Funduszowi w pisemnej
dyspozycji - odkupi¢ Jednostki Uczestnictwa nalezace
do Uczestnika zapisane w Rejestrze Uczestnikdow do
wartosci nie wyzszej niz przypadajace na ostatni miesiac
przed $miercig Uczestnika dwudziestokrotne przecietne
miesieczne wynagrodzenie w sektorze przedsiebiorstw
bez wyptat nagrdd z zysku, ogtaszane przez Prezesa
Gtéwnego Urzedu Statystycznego, oraz nie przekraczaja-
cej tacznej wartosci Jednostek Uczestnictwa nalezacych
do Uczestnika zapisanych w Rejestrze Uczestnikdw, oraz
wyptacic tej osobie kwote uzyskana z tego odkupienia.

Sytuacje okreslone w punkcie 1) i 2) powyzej nie dotycza

Jednostek Uczestnictwa zapisanych na Wspdlnych Rejestrach

Matzenskich. Jednostki Uczestnictwa moga by¢ przedmiotem

zastawu.

3.0.4Zwiezte okreslenie praw uczestnikéw Funduszu

- Uczestnik ma prawo zadania odkupienia Jednostek Uczest-
nictwa.

- Uczestnik ma prawo nabycia kolejnych Jednostek Uczest-
nictwa.

- Uczestnik ma prawo do otrzymania potwierdzen zbycia
i odkupienia przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa.

- Uczestnik ma prawo dostepu do Prospektu, Kluczowych
Informacji albo Kluczowych Informacji dla Inwestorow
oraz sprawozdan finansowych Funduszu i poszczegélnych
Subfunduszy, na zasadach okreslonych w § 38 Czesci
| Statutu.

- Uczestnik ma prawo otrzymania Srodkdw pienieznych
uzyskanych w zwigzku z likwidacjg Funduszu oraz Sub-
funduszu, ktérego Jednostki Uczestnictwa sg zapisane
w Subrejestrze Uczestnika.

- Uczestnik ma prawo zgtoszenia reklamacji.

- Uczestnik ma prawo obcigzy¢ Jednostki Uczestnictwa
zastawem.

- Uczestnik ma prawo sktadac zlecenia przez telefon lub za
pomoca internetu, na zasadach okreslonych w § 28 Czesci
| Statutu.
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- Uczestnik moze ustanowi¢ petnomocnikéw.

- Uczestnik moze dokonywac konwersji oraz zamiany Jed-
nostek Uczestnictwa.

- Uczestnik moze zleci¢ ustanowienie blokady.

- Uczestnicy pozostajacy w zwigzku matzenskim moga
posiadac Wspdlny Rejestr Matzenski z tym ze nie moga
wspblnie zawrze¢ Umowy IKE oraz Umowy IKZE.

- Uczestnik moze nabywac Jednostki Uczestnictwa w ramach
Programéw.

- Uczestnik moze nabywac Jednostki Uczestnictwa gro-
madzone na Indywidualnym Koncie Emerytalnym oraz
Indywidualnym Koncie Zabezpieczenia Emerytalnego.

- Uczestnik ma prawo udziatu w Zgromadzeniu Uczestni-
kow na zasadach okreslonych w pkt 3.0.14.

3.0.5Zasady przeprowadzania zapiséw na Jednostki
Uczestnictwa Funduszu

3.0.5.1 zasady, miejsca i terminy sktadania zapiséw na
Jednostki Uczestnictwa i dokonywania wptat w ramach
zapisow

Fundusz moze utworzy¢ nowy Subfundusz w drodze zmiany
Statutu. Zapisy na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu zosta-
na przeprowadzone poprzez dokonanie wptat wytacznie przez
Towarzystwo lub jego akcjonariusza. Przyjmowanie zapisow

na Jednostki Uczestnictwa rozpocznie sie w dniu nastepuja-
cym po wejsciu w zycie zmian Statutu zwigzanych z utworze-
niem Subfunduszu i zakonczy sie po dokonaniu wptaty przez
Towarzystwo lub jego akcjonariuszy, jednak nie pdzniej niz po
uptywie 7 dni od dnia rozpoczecia przyjmowania zapiséw. Cena
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu objetej zapisem wynosi
100 zt.

3.0.5.2 wskazanie terminu przydziatu Jednostek Uczest-
nictwa

W terminie nie dtuzszym niz 7 dni od dnia zakonczenia
przyjmowania zapiséw Towarzystwo przydziela Jednostki
Uczestnictwa. W ramach zapiséw beda przydzielane Jednostki
Uczestnictwa kategorii A.

3.0.5.3 wskazanie przypadkéw, w ktérych Towarzy-
stwo jest obowigzane niezwtocznie zwrdcié wptaty
do Funduszu, wraz z odsetkami od wptat naliczonymi
przez Depozytariusza

Nie dotyczy.

3.0.5.4 okreslenie minimalnej kwoty wptat do nowego
Subfunduszu, niezbednej do jego utworzenia
Do utworzenia Subfunduszu niezbedne jest zebranie wptat do
Subfunduszu w wysokosci nie nizszej niz 40 000 zt.

3.0.5.5 zasady postepowania w przypadku, gdy w ra-
mach zapisdw na Jednostki Uczestnictwa, ktére maja
by¢ zwigzane z nowym Subfunduszem, nie zostanie
zebrana kwota, o ktérej mowa w pkt 3.0.5.4

Zapisy na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu zosta-
na przeprowadzone poprzez dokonanie wptat wytacznie przez
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Towarzystwo lub jego akcjonariusza, w zwigzku z czym nie
okreslono zasad postepowania w przypadku, gdy nie zostanie

zebrana kwota niezbedna do utworzenia nowego Subfunduszu.

3.0.6Sposob i szczegotowe warunki:

3.0.6.1 Zbywania Jednostek Uczestnictwa

Zasady ogélne

Subfundusze zbywaja Jednostki Uczestnictwa bez ograniczen,
z tym ze zbycie Jednostek Uczestnictwa kategorii innej niz

A, Al oraz A2 wymaga zaoferowania takiej mozliwosci przez
Subfundusz i zawarcia z Funduszem Umowy Dodatkowej lub
zaakceptowania Warunkéw Oferty Specjalnej. Zbycie Jed-
nostek Uczestnictwa kategorii A2 wymaga spetnienia przez
Uczestnika warunkdw przewidzianych dla otrzymania premii
inwestycyjnej. Subfundusze nie zbywaja Jednostek Uczestnic-
twa na rzecz 0séb i podmiotdw, ktérym obowigzujace przepisy
prawa zakazuja zbywania Jednostek Uczestnictwa.

Nabywca Jednostek Uczestnictwa moze by¢ osoba fizyczna,
osoba prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadajaca
osobowosci prawnej, z tym ze umowy zawierane przez Fun-
dusz moga zawierac ograniczenia w tym zakresie.
Subfundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii A, A1
oraz A2 po otwarciu Rejestru przez Fundusz, w ramach oferty
podstawowej Funduszu, co oznacza, ze moga by¢ nabywane
bez koniecznosci zawarcia Umowy Dodatkowej. Subfundusz
zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii innej niz A, Al oraz
A2 po otwarciu Rejestru przez Fundusz i zawarciu odpowied-
niej Umowy Dodatkowej lub zaakceptowaniu Warunkéw Oferty
Specjalnej. Szczegdtowe warunki zbywania i odkupywania
Jednostek Uczestnictwa w ramach Oferty Specjalnej, Progra-
mu, Indywidualnego Konta Emerytalnego lub Indywidualnego
Konta Zabezpieczenia Emerytalnego sg okreslone w Warun-
kach Oferty Specjalnej, umowach (regulaminach) Programu,
Umowach IKE lub Umowach IKZE. Uczestnik zamierzajacy
nabywac Jednostki Uczestnictwa w ramach Oferty Specjalnej,
Programu, IKE lub IKZE powinien zapoznac sie z Warunkami
Oferty Specjalnej lub umowami (regulaminami). Subfundusz
jest zbywany w ramach danej Oferty Specjalnej, Programu, IKE
lub IKZE jezeli tak stanowig Warunki Oferty Specjlanej,umowy
tego Programu, Umowy IKE lub Umowy IKZE.

Otwarcie Rejestru

Fundusz otwiera dla Inwestora Rejestr na podstawie zlece-
nia otwarcia Rejestru, lub na podstawie wptaty na rachunek
Subfunduszy, o ile Inwestor posiada nadany Numer Uczestnika
nadany w zwigzku z otwarciem Rejestru w ktérymkolwiek

z Funduszy Inwestycyjnych Goldman Sachs, lub na podstawie
Konwersji z Funduszy Inwestycyjnych Goldman Sachs. Osoba
zamierzajgca naby¢ Jednostki Uczestnictwa w ramach Progra-
mu, IKE lub IKZE zawiera dodatkowo Umowe Dodatkowa.
Zlecenie otwarcia Rejestru stanowi o$wiadczenie Inwestora

0 zawarciu umowy o uczestnictwo w Funduszu.

Dokument zlecenia otwarcia Rejestru wypetniony w sposdb
nieprawidtowy lub nieczytelny, albo w inny sposéb wywotu-
jacy watpliwosci co do tresci lub autentycznosci moze nie by¢
uznany za wazne zlecenie otwarcia Rejestru.

Osoba, ktéra posiada otwarty Rejestr, ale nie nabyta Jedno-
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stek Uczestnictwa, posiada status Inwestora. Osoba ta uzy-
skuje status Uczestnika po nabyciu Jednostek Uczestnictwa.
Zlecenie otwarcia Rejestru jest skuteczne wobec wszystkich
Funduszy Inwestycyjnych Goldman Sachs, tak wiec osoba,
ktdra ztozy zlecenie, moze dokonywac wptat do dowolnego
Subfunduszu lub subfunduszu Goldman Sachs SFIO lub sub-
funduszu Goldman Sachs Perspektywa SFIO.

Woptata na nabycie Jednostek Uczestnictwa dowolnego Subfun-
duszu lub Funduszy Inwestycyjnych Goldman Sachs powinna
by¢ dokonana przez Inwestora w okresie nie dtuzszym niz trzy
miesigce od dnia ztozenia zlecenia otwarcia Rejestru, chyba ze
dany Dystrybutor, za posrednictwem ktdrego zlecenie zostato
ztozone, wymaga dokonania wptaty jednoczesnie ze ztozeniem
zlecenia otwarcia Rejestru. Zlecenie otwarcia Rejestru wygasa,
jezeli Inwestor nie dokona wptaty we wskazanym okresie.
Numer Uczestnika

Kazdemu Inwestorowi, ktdry ztozy zlecenie otwarcia Reje-
stru, nadawany jest i zapisywany w Rejestrze Uczestnikow
indywidualny Numer Uczestnika. Jezeli Inwestor posiada juz
Numer Uczestnika nadany w zwigzku z otwarciem Rejestru

w ktorymkolwiek z Funduszy Inwestycyjnych Goldman Sachs,
Inwestorowi nie jest nadawany nowy Numer Uczestnika i In-
westor powinien sie postugiwaé dotychczasowym Numerem
Uczestnika nadanym w zwigzku z otwarciem Rejestru w tym
funduszu. Osobom, ktére zawarty Umowe IKE w wariancie
pierwszym i drugim nadawany jest odrebny Numer Uczestnika
- numer Oszczedzajacego, stuzacy do oznaczania IKE Oszcze-
dzajacego oraz jego zlecen i dyspozycji dotyczacych Jednostek
Uczestnictwa gromadzonych na IKE.

Uczestnik moze posiadac¢ wiecej niz jeden Numer Uczestnika.
Uczestnik moze w kazdym czasie ztozy(¢ zlecenie otwarcia
kolejnego (nowego) Rejestru bezposrednio w Funduszu

albo za posrednictwem innego Dystrybutora i wowczas jest
mu nadawany kolejny Numer Uczestnika. Uczestnik moze

w kazdym czasie ztozy¢ zlecenie otwarcia kolejnego (nowego)
Rejestru za posrednictwem dotychczasowego Dystrybutora,

o ile Dystrybutor dopuszcza takg mozliwosé. Fundusz nie
udostepnia mozliwosci wymiany Jednostek Uczestnictwa
kategorii zbywanych za posrednictwem poszczegdlnych Dys-
trybutordw na Jednostki Uczestnictwa zbywane bezposrednio
przez Fundusz. W zwigzku z oszczedzaniem na IKE w wariancie
pierwszym i drugim Uczestnik moze posiadac tylko jeden nu-
mer Oszczedzajgcego. Numerem Oszczedzajgcego Uczestnik
moze sie postugiwac wytacznie w ramach oszczedzania na IKE
w wariancie pierwszym i drugim.

Uczestnik postuguje sie Numerem Uczestnika wobec wszystkich
Subfunduszy. Uczestnik moze postugiwac sie Numerem Uczest-
nika nadanym przez Fundusz réwniez wobec Goldman Sachs
SFIO oraz Goldman Sachs Perspektywa SFIO.

Uczestnik zachowuje swéj Numer Uczestnika po odkupieniu
wszystkich Jednostek Uczestnictwa, do czasu zamknigcia
Rejestrow we wszystkich Funduszach Inwestycyjnych Goldman
Sachs.

Uczestnik zobowigzany jest podawaé Numer Uczestnika lub
numer Rejestru badz Subrejestru na wszystkich zleceniach

i dyspozycjach. Fundusz ma prawo do odrzucenia zlecenia

lub dyspozycji, ktdra nie zawiera lub zawiera nieprawidtowy
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Numer Uczestnika lub numer Rejestru badz Subrejestru.

Inne Fundusze Inwestycyjne Goldman Sachs

Zlecenie otwarcia Rejestru jest skuteczne wobec wszystkich
Funduszy Inwestycyjnych Goldman Sachs, tak wigc osoba,
ktdra ztozy zlecenie, moze dokonywac wptat do dowolnego
Subfunduszu lub subfunduszu Goldman Sachs SFIO lub sub-
funduszu Goldman Sachs Perspektywa SFIO.

Whptaty do Subfunduszy

Inwestor lub Uczestnik posiadajacy otwarty Rejestr (nadany
Numer Uczestnika) nabywa Jednostki Uczestnictwa poprzez
dokonanie wptat Srodkdw pienieznych na rachunek Subfundu-
szu, wtasciwy ze wzgledu na kategorie Jednostek Uczestnictwa,
ktére Inwestor lub Uczestnik zamierza naby¢ (Wptata Bezpo-
Srednia), z zastrzezeniem, ze nabycie Jednostek Uczestnictwa
kategorii P w ramach Oferty Specjalnej wymaga uprzedniego
nadania w ramach Oferty Specjalnej nowego numeru Rejestru,,
a nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A2 wymaga spetnie-
nia przez Uczestnika warunkdw przewidzianych dla otrzymania
premii inwestycyjnej. Uczestnik Funduszu posiadajacy otwarty
Rejestr (nadany Numer Uczestnika), z wyjatkiem Oszczedzajace-
go posiadajacego otwarte wytacznie IKE w wariancie pierw-
szym i drugim, moze réwniez nabywac Jednostki Uczestnictwa
dowolnego Funduszu Inwestycyjnego Goldman Sachs, poprzez
dokonanie wptat srodkdw pienieznych na rachunek tego
funduszu. Oszczedzajacy moze nabywac Jednostki Uczestnic-
twa kategorii | wytacznie poprzez dokonanie wptat srodkow
pienieznych na rachunki bankowe wtasciwe dla wybranych przez
siebie Subfunduszy. Oszczedzajacy moze nabywac Jednostki
Uczestnictwa kategorii K w ramach IKE wytgcznie poprzez doko-
nanie wptat Srodkdéw pienieznych na przeznaczone do przyjmo-
wania wptat na IKE rachunki bankowe wtasciwe dla wybranych
przez siebie Subfunduszy oraz wariantu IKE w ramach ktérego
dokonywana jest wptata srodkéw. Oszczedzajacy moze nabywac
Jednostki Uczestnictwa kategorii K w ramach IKZE wytgcznie
poprzez dokonanie wptat srodkdw pienieznych na przeznaczone
do przyjmowania wptat na IKZE rachunki bankowe wlasciwe dla
wybranych przez siebie Subfunduszy.

Oszczedzajacy moze nabywac Jednostki Uczestnictwa kate-
gorii E, F, S, T1 W w ramach IKE wytacznie poprzez dokonanie
wptat Srodkéw pienieznych na przeznaczone do przyjmowania
wptat na IKE rachunki bankowe wtasciwe dla wybranych przez
siebie Subfunduszy oraz kategorii Jednostek Uczestnictwa
okreslonej w Umowie IKE. Oszczedzajacy moze nabywac
Jednostki Uczestnictwa kategorii E, F, S, T1 W w ramach IKZE
wytacznie poprzez dokonanie wptat Srodkdw pienieznych na
przeznaczone do przyjmowania wptat na IKZE rachunki ban-
kowe wlasciwe dla wybranych przez siebie Subfunduszy oraz
kategorii Jednostek Uczestnictwa okreslonej w Umowie IKZE.
Uczestnik Funduszu posiadajacy nadany w ramach Oferty
Specjalnej numer Rejestru moze nabywac Jednostki Uczestnic-
twa kategorii P w ramach Oferty Specjalnej wytacznie poprzez
dokonanie wptat Srodkdw pienieznych na rachunki wybranych
przez siebie Subfunduszu przeznaczone do przyjmowania
wptat na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii P zbywa-
nych w ramach trwajacej Oferty Specjalnej.

Zlecenie otwarcia Rejestru tgcznie z wptatg na nabycie pierw-
szych Jednostek Uczestnictwa, badZ wptata na nabycie Jednostek
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Uczestnictwa w przypadku Inwestoréw lub Uczestnikéw posiada-
jacych Numer Uczestnika nadany w zwigzku z otwarciem Rejestru
w ktorymkolwiek z Funduszy Inwestycyjnych Goldman Sachs,
stanowi zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa w Funduszu, do
ktérego zostanie dokonana wptata.

Inwestor moze dokonac wptaty za posrednictwem Dystrybuto-
ra jednoczesnie ze ztozeniem zlecenia otwarcia Rejestru, jezeli
Dystrybutor udostepnia taka mozliwo$¢. Inwestor lub Uczest-
nik moze upowaznic inne podmioty, w szczeg6lnosci praco-
dawce (w przypadku PPE lub PPI) lub bank, do dokonywania

w jego imieniu wptat na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

Z wytgczeniem wptat Srodkdw pienieznych tytutem nabycia
Jednostek Uczestnictwa dokonywanych z wykorzystaniem sys-
temow ptatnosci internetowych umozliwiajacych jednoczesne
wykonanie przelewu $rodkéw na rachunek naby¢ Subfun-
duszu, oraz z zastrzezeniem, iz odpowiednie postanowienia
umodw zawieranych pomiedzy Dystrybutorem a Inwestorem
nie stanowig inaczej, dokument wptaty Srodkdw pienieznych
w celu nabycia Jednostek Uczestnictwa, w szczegdélnosci
przelew bankowy, powinien zawiera¢ nastepujace dane: imie

i nazwisko/firme (nazwe), adres staty, Numer Uczestnika,
nazwe Subfunduszu i numer rachunku bankowego Sub-
funduszu, informacje, ze wptata zostata dokonana tytutem
nabycia Jednostek Uczestnictwa. Osoba nabywajaca Jednostki
Uczestnictwa po raz pierwszy, ktdrej nie zostat nadany Numer
Uczestnika, zamiast Numeru Uczestnika powinna podac PESEL
(w przypadku o0sdb fizycznych - rezydentdw), date urodzenia
(w przypadku 0s6b fizycznych - nierezydentéw) lub REGON

(w przypadku pozostatych Inwestoréw).

Opisy wptat Srodkéw pienieznych tytutem nabycia Jednostek
Uczestnictwa dokonywanych z wykorzystaniem systeméw
ptatnosci internetowych umozliwiajacych jednoczesne wyko-
nanie przelewu $rodkéw na rachunek naby¢ Subfunduszu, jak
réwniez numery rachunkdw bankowych Subfunduszy, na ktére
maja trafi¢ te wptaty, generowane sa automatycznie przez te
systemy ptatnosci internetowych.

Dokument wptaty Srodkéw pienieznych wypetniony w sposdb
nieprawidtowy albo wywotujacy watpliwosci co do tresci lub
autentycznosci moze nie by¢ uznany za wazne zlecenie naby-
cia Jednostek Uczestnictwa. W takim przypadku Subfundusz
bedzie zwracat otrzymane $rodki pieniezne. W przypadku
drobnych nieprawidtowosci w wypetnieniu dokumentu wptaty
srodkéw pienieznych Subfundusz dotozy nalezytej starannosci
w celu zrealizowania takiego zlecenia zgodnie z zamiarem
Uczestnika. Przy realizacji takich zlecer decydujace znaczenie
bedzie miat numer rachunku bankowego, na ktéry zostata
dokonana wptata. Wptaty na rachunki bankowe wtasciwe dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii innej niz A dokonane przez
osoby, ktére nie zawarty odpowiednich uméw, niezaakcepto-
waty Warunkéw Oferty Specjalnej lub niespetnity wymaganych
warunkéw bedg zwracane. Fundusz dotozy nalezytej staranno-
$ci w celu zrealizowania takiego zlecenia zgodnie z zamiarem
Uczestnika, ale nie ponosi odpowiedzialnosci za realizacje
takiego zlecenia.

Whptaty Srodkéw pienieznych dokonywane tytutem nabycia
Jednostek Uczestnictwa na rzecz oséb i podmiotdw, ktérym
obowigzujace przepisy prawa zakazujg sprzedazy Jednostek
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Uczestnictwa beda zwracane.
Niezaleznie od powyzszych zasad Fundusz moze odrzucic zle-
cenie, dyspozycje lub inne oswiadczenie woli jezeli nie zawiera
prawidtowego Numeru Uczestnika.
Kwota wptaty nie moze by¢ nizsza niz minimalna kwota jed-
norazowej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa danej
kategorii obowigzujgca w Subfunduszu, wskazana w Prospek-
cie. W przypadku Zamiany albo Konwersji jako kwote minimal-
nej wptaty do Subfunduszu rozumie sie kwote, na jaka zostata
zlecona Zamiana lub Konwersja.

Whptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii | lub K bedg doko-

nywane na przeznnaczone do przyjmowania wptat w danym

IKZE badz wariancie IKE, rachunki wtasciwe dla wybranych przez

Oszczedzajacego Subfunduszy lub innych funduszy inwestycyj-

nych zarzadzanych przez Towarzystwo.

Wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii P beda doko-

nywane na przeznaczone do przyjmowania wptat srodkéw

pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa w danym pro-
gramie badz w ramach Oferty Specjalnej, rachunki wtasciwe
dla wybranych przez Oszczedzajacego Subfunduszy lub innych
funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo.

Optata Dystrybucyjna

Pod warunkiem, ze w odniesieniu do danej kategorii Jedno-

stek Uczestnictwa Prospekt przewiduje mozliwo$¢ pobrania

Optaty Dystrybucyjnej oraz na zasadach opisanych w Prospek-

cie, od kwoty wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa moze

zostac pobrana Optata Dystrybucyjna. Optata Dystrybucyjna
moze byc¢ ustalona odrebnie dla poszczegdlnych Dystrybu-
toréw. Sporzadzana jest wéwczas Tabela Optat dla danego

Dystrybutora i obowigzuja nastepujace zasady pobierania

Optaty Dystrybucyjnej:

- jezeli Uczestnik posiada Rejestr (Rejestry) otwarte za
posrednictwem jednego Dystrybutora, woéwczas od
wszystkich wptat Uczestnika, w tym dokonanych w trybie
Whptaty Bezposredniej, pobierana jest Optata Dystry-
bucyjna zgodnie z Tabelg Optat obowigzujaca dla tego
Dystrybutora;

- jezeli Uczestnik posiada Rejestry otwarte za posrednic-
twem rdznych Dystrybutoréw, wéwczas od danej wptaty
Uczestnika, w tym dokonanej w trybie Wptaty Bezpo-
Sredniej, pobierana jest Optata Dystrybucyjna zgodnie
z Tabelg Optat obowigzujaca dla tego Dystrybutora, ktéry
przyjat od Uczestnika zlecenie otwarcia Rejestru, na
ktérym zostana zapisane Jednostki Uczestnictwa nabyte
przez Uczestnika za te wptate;

- w celu wskazania, na jakim Rejestrze powinny zostac za-
pisane Jednostki Uczestnictwa, ktére Uczestnik nabedzie
za dokonang wptate, Uczestnik podaje Numer Uczestnika
nadany mu w zwigzku z otwarciem danego Rejestru;

- jezeli wptata zwigzana jest z otwarciem nowego Rejestru
i nadaniem nowego Numeru Uczestnika, to Uczestnik do-
konujac wptaty podaje numer PESEL badz date urodzenia
lub REGON;

- jezeli Uczestnik, dokonujac wptaty, zamiast Numeru Uczest-
nika poda numer PESEL badz date urodzenia lub REGON,
to Jednostki Uczestnictwa zostang zapisane na Rejestrze
otwartym jako ostatni;
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- jezeli Uczestnik posiada kilka Numerdw Uczestnika, tzn. po-
siada Rejestry otwarte za posrednictwem réznych Dystrybu-
toréw, moze on wedtug wtasnego wyboru nabywac Jednostki
Uczestnictwa na te Rejestry. Podany na dokumencie wptaty
Numer Uczestnika bedzie decydowat o zastosowaniu Tabeli
Optat obowigzujacej dla Dystrybutora, ktdry przyjat od
Uczestnika zlecenie otwarcia rejestru, na podstawie ktérego
zostat mu nadany ten Numer Uczestnika;

- jezeli Uczestnik posiada Rejestr otwarty za posrednictwem
jednego Dystrybutora, moze wedtug wtasnego wyboru
otworzyc¢ Rejestr za posrednictwem innego Dystrybutora
i otrzymac kolejny Numer Uczestnika. Za otwarcie nowego
Rejestru nie sg pobierane optaty, a od wptat na nabycie
Jednostek Uczestnictwa zapisywanych na tym nowym
Rejestrze beda pobierane Optaty Dystrybucyjne zgodnie
z Tabelg Optat obowigzujaca dla Dystrybutora, ktory przy-
jat zlecenie otwarcia tego nowego Rejestru.

Zasady te stosuje sie odpowiednio do Optaty Umorzeniowej,

Optaty za Konwersje oraz Optaty za Zamiane. Nabywajac

Jednostki Uczestnictwa za posrednictwem danego Dystrybu-

tora, Inwestorzy i Uczestnicy powinni sprawdzi¢ obowigzujaca

u tego Dystrybutora Tabele Optat.

Zbywanie Jednostek Uczestnictwa

Zbywanie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w Dniu Wyceny.

Zbycie Jednostek Uczestnictwa przez Subfundusz nastepuje

w chwili wpisania do Rejestru Uczestnikéw liczby Jednostek

Uczestnictwa nabytych przez Uczestnika.

Subfundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa po cenie zbycia

z Dnia Wyceny, w ktérym nastepuje zbycie Jednostek Uczest-

nictwa.

Fundusz dotozy staran, aby zbycie Jednostek Uczestnictwa nasta-

pito nie pdZniej niz w najblizszym Dniu Wyceny nastepujacym po

dniu, w ktorym:

1) Agent Transferowy otrzyma zlecenie otwarcia Rejestru
oraz nastapi uznanie rachunku bankowego Funduszu
kwota Srodkéw pienieznych wptaconych przez Uczestnika
albo

2) nastapiuznanie rachunku bankowego Funduszu kwo-
ta Srodkdw pienieznych wptaconych przez Uczestnika,

w przypadku gdy Uczestnik posiada otwarty Rejestr, albo

3) nastapi wyjasnienie nieprawidtowosci w wypetnieniu
zlecenia otwarcia rejestru lub dokumentu wptaty,

- zzastrzezeniem, ze zbycie Jednostek Uczestnictwa nie
moze nastapic¢ wczesniej niz najblizszym Dniu Wyceny
nastepujacym po dniu, w ktdrym nastgpi uznanie rachun-
ku bankowego Funduszu kwotg Srodkéw pienieznych
wptaconych przez Uczestnika.

Zdanie poprzednie nie ma zastosowania do zbywania Jednostek

Uczestnictwa kategorii 1 K, jak rowniez do zbywania Jednostek

Uczestnictwa kategorii E, F, S, TiW oferowanych w ramach IKE lub

IKZE. W takim wypadku Fundusz dotozy staran, aby zbycie Jedno-

stek Uczestnictwa kategoriil, K, E, F, S, Ti W nastapito nie p6zniej

niz w najblizszym Dniu Wyceny nastepujacym po dniu, w ktdrym

Agent Transferowy otrzyma informacje o wptynieciu srodkéw

pienieznych na rachunek bankowy Funduszu.

Okres od dnia dokonania przez Inwestora lub Uczestnika wptaty

na rachunek Subfunduszu Srodkow pienieznych na nabycie
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Jednostek Uczestnictwa (uznania rachunku bankowego) do
dnia zbycia Jednostek Uczestnictwa nie moze przekroczy¢ 5 dni
roboczych, chyba ze opdznienie jest nastepstwem okolicz-
nosci, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

W przypadku dokonania przez Inwestora lub Uczestnika wptaty
do Subfunduszu za posrednictwem Dystrybutora termin zbycia
Jednostek Uczestnictwa, o ktorym mowa w zdaniu poprzednim,
liczony jest od dnia przyjecia wptaty przez Dystrybutora.
Zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa jest realizowane do
wysokosci kwoty wptaty. Nabywca Jednostek Uczestnictwa
nabywa taka ilos¢ Jednostek Uczestnictwa, ktéra stanowi iloraz
kwoty srodkéw wptaconych przez Uczestnika do Subfunduszu

i Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczest-
nictwa w Dniu Wyceny. Kwote Srodkéw wptaconych przez
Uczestnika do Subfunduszu, na podstawie ktdrej nastepuje
nabycie przez Uczestnika Jednostek Uczestnictwa, ustala sie
po pomniejszeniu wptaty dokonanej przez Uczestnika o Optate
Dystrybucyjna, Optate za Konwersje oraz Optate za Zamiane.
Jednostki Uczestnictwa sa przydzielane z doktadnoscia do
sze$ciu miejsc po przecinku.

Dystrybutorzy

Subfundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa za posrednictwem
Dystrybutoréw wskazanych w Rozdziale V Prospektu.

Nie wszyscy Dystrybutorzy posrednicza w zbywaniu i odkupy-
waniu Jednostek Uczestnictwa wszystkich Funduszy Inwesty-
cyjnych Goldman Sachs lub Subfunduszy. Przed dokonaniem
Wptaty Bezposredniej Inwestor/Uczestnik powinien sprawdzic
czy Dystrybutor, ktéry otworzyt mu Rejestr, posredniczy w zby-
waniu i odkupowaniu Jednostek Uczestnictwa Funduszu lub
Subfunduszu, oraz danej kategorii Jednostek Uczestnictwa.
Jezeli Dystrybutor nie posredniczy w zbywaniu i odkupowaniu
Jednostek Uczestnictwa Funduszu lub Subfunduszu, albo
danej kategorii Jednostek Uczestnictwa Funduszu lub Subfun-
duszu Wptata Bezposrednia na rachunek tego Funduszu lub
Subfunduszu, albo danej kategorii Jednostek Uczestnictwa
Funduszu lub Subfunduszu moze zostac odrzucona.
Dystrybutorzy przyjmuja i przekazuja zlecenia i dyspozycje
dotyczace Rejestrow otwartych za ich posrednictwem. Niektorzy
Dystrybutorzy przyjmuja i przekazuja réwniez zlecenia i dyspozy-
cje dotyczace Rejestréw otwartych za posrednictwem niektdrych
innych Dystrybutordw, zgodnie z informacjami zawartymi w Roz-
dziale V Prospektu. Uczestnicy moga sktadac zlecenia i dyspozycje
za posrednictwem Dystrybutora, ktéry przyjat zlecenie otwarcia
danego Rejestru. Zlecenia i dyspozycje dotyczace Rejestrow
otwartych za posrednictwem niektdrych Dystrybutoréw moga
zostac przyjete rowniez przez niektdrych innych Dystrybutoréw.
Sktadajac zlecenia i dyspozycje za posrednictwem danego
Dystrybutora, Inwestorzy i Uczestnicy powinni sprawdzi¢, czy
dany Dystrybutor przyjmuje zlecenia i dyspozycje dotyczace
Rejestréw, ktore nie zostaty otwarte za jego posrednictwem.
Jezeli dany Dystrybutor przyjmuje wytacznie zlecenia i dyspo-
zycje dotyczace Rejestréw otwartych za jego posrednictwem,
woéwczas moze on odmowié przyjecia zlecenia lub dyspozycji
lub ztozone za jego posrednictwem zlecenia i dyspozycje
dotyczace Rejestrow otwartych za posrednictwem innych
Dystrybutoréw moga nie zostac zrealizowane.

Jezeli dany Dystrybutor przyjmuje wytgcznie zlecenia i dyspo-
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zycje dotyczace Rejestrow otwartych za jego posrednictwem,
wowczas zlecenie otwarcia Rejestru ztozone za posrednic-
twem tego Dystrybutora jest skuteczne wytgcznie wobec Fun-
duszy lub Subfunduszy, dla ktérych ten Dystrybutor posredni-
czy w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa.
Zgodnie z informacjami zawartymi w Rozdziale V Prospektu,
otwarcie Rejestru za posrednictwem niektdrych Dystrybuto-
réw lub przyjecie przez niektdrych Dystrybutoréw zlecen i dys-
pozycji dotyczacych Rejestréw otwartych za posrednictwem
innych Dystrybutordw, moze by¢ uzaleznione od podpisania

z tym Dystrybutorem umowy o wspdtprace lub zostania jego
klientem. Dystrybutorzy moga zawierac z Uczestnikami,
ktdrzy otworzyli Rejestry za ich posrednictwem, umowy, w tym
umowy o obstuge za posrednictwem telefonu lub Internetu
oraz umowy przewidujgce wyptacanie przez Dystrybutora
Swiadczen na rzecz Uczestnika.

Zlecenia, dyspozycje i inne oswiadczenia woli Inwestoréw

i Uczestnikéw moga byc sktadane Dystrybutorowi w sposdb
ustalony przez Fundusz z Dystrybutorem lub w umowach
zawartych pomiedzy Dystrybutorem a Inwestorem, w szcze-
goblnosci w umowie o przyjmowanie i przekazywanie zlecen
nabycia lub zbycia instrumentdw finansowych (w przypadku
Dystrybutoréw bedacych firmami inwestycyjnymi lub bankami,
o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumen-
tami finansowymi) lub w regulaminie wewnetrznym Dystrybu-
tora okreslajacym sposdb i warunki prowadzenia dziatalnosci
w zakresie posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych (w przypadku Dystry-
butordw, o ktérych mowa w art. 32a Ustawy o funduszach
inwestycyjnych). Zlecenia, dyspozycje i inne oswiadczenia woli
Inwestoréw i Uczestnikéw moga by¢ sktadane Dystrybutoro-
wi w szczegdlnosci: osobiscie, za posrednictwem poczty, za
pomoca elektronicznych nosnikéw informacji (w tym Interne-
tu) lub telefonicznie. Zlecenia, dyspozycje i inne o$wiadczenia
woli ztozone za pomoca elektronicznych no$nikéw informacji,
w tym zlecenie otwarcia Rejestru, zastepuja ztozenie tych zle-
cen i dyspozycji w formie pisemnej. W zaleznosci od sposobu
przyjmowania i przekazywania zlecen i dyspozycji przez dane-
go Dystrybutora, okres od ztozenia zlecenia lub dyspozycji do
ich otrzymania przez Agenta Transferowego moze byc rézny.
Uzyskane przez Uczestnika za posrednictwem Dystrybutora
dane na temat Rejestru moga by¢ nieaktualne, np. moga

nie uwzgledniac rozliczen niektérych transakcji oraz korekt.
Ostateczng weryfikacje zlecenia wykonuje Agent Transferowy,
prowadzacy Rejestry i rozliczajacy zlecenia Uczestnikow Fun-
duszy Inwestycyjnych Goldman Sachs na zlecenie Funduszy
Inwestycyjnych Goldman Sachs.

Matoletni; Wspdlne Rejestry Matzenskie

Uczestnikami Funduszu mogga by¢ osoby matoletnie. Osoba
matoletnia, ktéra nie ukonczyta 13 lat, moze sktadac zlecenia
jedynie przez przedstawiciela ustawowego, zas po ukoncze-
niu 13 lat za zgoda przedstawiciela ustawowego. Fundusz
przyjmuje, ze nabycie Jednostek Uczestnictwa jest czynnoscig
nieprzekraczajaca zwyktego zarzadu majatkiem matoletniego.
Matzonkowie pozostajacy we wspdlnosci majatkowej mat-
zenskiej moga nabywac Jednostki Uczestnictwa, z wyjatkiem
Jednostek Uczestnictwa kategorii | i K, na Wspdlny Rejestr Mat-
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zenski (WRM). Otwarcie WRM nastepuje po ztozeniu przez mat-
zonkdw oswiadczenia, ze pozostajg w ustawowej wspdlnosci
majatkowej matzenskiej i akceptuja zasady prowadzenia WRM
okreslone w statucie Funduszu. Mozliwos¢ otwarcia WRM moze
zostac ograniczona w przypadku sktadania zlecenia otwarcia
Rejestru za posrednictwem Dystrybutoréw prowadzacych dzia-
talnos$¢ w zakresie posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu
jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych za pomoca
elektronicznych nosnikdw informacji (w tym Internetu).

3.0.6.2 Odkupywania Jednostek Uczestnictwa

Zasady ogélne

Subfundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa bez ograniczen,
z tym ze odkupienie Jednostek Uczestnictwa kategorii innej
niz A moze podlega¢ szczegdlnym warunkom okreslonym

w Warunkach Oferty Specjalnej badZ Umowie Dodatkowej
zawartej z Subfunduszem lub wywota¢ dodatkowe skutki
zgodnie z warunkami zawartymi w odpowiedniej Umowie.
Podstawe odkupienia Jednostek Uczestnictwa stanowi
prawidtowo wypetnione zlecenie odkupienia ztozone przez
Uczestnika Funduszu za posrednictwem Dystrybutora lub
przekazane w inny udostepniony przez Fundusz sposéb.
Zlecenie odkupienia

Zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa moze zawierac
dyspozycje odkupienia okreslonej liczby Jednostek Uczestnic-
twa okreslonej kategorii lub odkupienia takiej liczby Jednostek
Uczestnictwa okreslonej kategorii, w wyniku ktorej wyptacona
zostanie okreslona kwota Srodkéw pienieznych, odkupienie
wszystkich posiadanych Jednostek Uczestnictwa okreslonej ka-
tegorii. W przypadku zlecer odkupienia sktadanych za pomoca
elektronicznych nosnikéw informacji (w tym Internetu) zakres
udostepnionych dyspozycji odkupienia moze sie ograniczac
tylko do niektdrych z wyzej wymienionych sposobdow okreslenia
wartosci Srodkow podlegajacych odkupieniu.

Dokument zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa
wypetniony w sposob nieprawidtowy lub nieczytelny, albo

w inny sposéb wywotujacy watpliwosci co do tresci lub auten-
tycznosci, moze nie by¢ uznany za wazne zlecenie odkupienia
Jednostek Uczestnictwa. W przypadku drobnych nieprawi-
dtowosci w wypetnieniu dokumentu, jezeli mozliwe bedzie
ustalenie Subfunduszu, Rejestru, kategorii oraz liczby Jedno-
stek Uczestnictwa, ktdrych dotyczy zlecenie, Fundusz dotozy
nalezytej starannosci w celu zrealizowania takiego zlecenia
zgodnie z zamiarem Uczestnika.

Uczestnik zobowigzany jest podawa¢ Numer Uczestnika lub
numer Rejestru na zleceniu odkupienia Jednostek Uczest-
nictwa. Fundusz ma prawo do odrzucenia zlecenia, ktére nie
zawiera lub zawiera nieprawidtowy Numer Uczestnika lub
numer Rejestru.

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa

Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz nastepuje
w Dniu Wyceny. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje
w chwili wpisania do Rejestru liczby odkupionych Jednostek
Uczestnictwa i kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia
tych Jednostek Uczestnictwa. Z chwilg odkupienia Jednostki
Uczestnictwa s3 umarzane z mocy prawa.

Subfundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa po cenie odku-
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pienia z Dnia Wyceny, w ktdrym nastepuje odkupienie Jednostek
Uczestnictwa.
Fundusz dotozy staran, aby odkupienie Jednostek Uczest-
nictwa nastagpito nie pdzniej niz w najblizszym Dniu Wyceny
nastepujacym po dniu, w ktérym:
1) Agent Transferowy otrzyma prawidtowo wypetnione
zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa albo
2) nastapi wyjasnienie nieprawidtowosci w wypetnieniu
zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
-z zastrzezeniem, ze odkupienie Jednostek Uczestnic-
twa nie moze nastapi¢ wczesniej niz w najblizszym
Dniu Wyceny, nastepujgcym po dniu, w ktérym Agent
Transferowy otrzyma zlecenie odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.
Okres od ztozenia przez Uczestnika zlecenia odkupienia
Jednostek Uczestnictwa, do dnia odkupienia Jednostek
Uczestnictwa nie moze przekroczy¢ 5 dni roboczych, chyba ze
op6znienie jest nastepstwem okolicznosci, za ktdre Towarzy-
stwo nie ponosi odpowiedzialnosci.
Optata Umorzeniowa
0d kwoty wyptaty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnic-
twa kategorii P moze zostac pobrana Optata Umorzeniowa
zgodnie z zasadami opisanymi w Prospekcie.
Realizacja zlecenia odkupienia
W przypadku, gdy: liczba Jednostek Uczestnictwa okreslona
przez Uczestnika w zleceniu odkupienia jest wieksza od aktu-
alnego salda niezablokowanych Jednostek Uczestnictwa, lub
kwota okreslona w zleceniu jest wyzsza niz mozliwa do uzyska-
nia z tytutu odkupienia wszystkich niezablokowanych Jedno-
stek Uczestnictwa, lub w wyniku realizacji zlecenia odkupienia
Uczestnik posiadatby mniej niz jedng Jednostke Uczestnictwa
nieobjeta blokada - odkupione zostajg wszystkie niezablo-
kowane Jednostki Uczestnictwa okreslonej kategorii, o ile
odkupienie tych Jednostek Uczestnictwa nie jest dokonywane
w ramach programu inwestycyjnego, w ktérym nastepuje
realizacja statych zlecen zamiany jednostek uczestnictwa
nabytych za wptaty dokonane w ramach tego programu.
Jednostki Uczestnictwa podlegaja odkupieniu w kolejnosci
okreslonej wedtug metody HIFO, co oznacza, ze jako pierwsze
odkupywane s3 Jednostki Uczestnictwa zapisane wedtug naj-
wyzszej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa w Rejestrze, identyfikowanym wedtug Numeru
Uczestnika.
W uzasadnionych przypadkach i za zgodg Towarzystwa, na
zadanie Uczestnika, z ktorym Towarzystwo zawarto umowe
o premie inwestycyjna, moze zostac zrealizowane zlecenie
odkupienia okreslonej przez Uczestnika czesci lub catosci
Jednostek Uczestnictwa i jednoczesnego nabycia Jednostek
Uczestnictwa w tym samym Subfunduszu za kwote Srodkow
pienieznych pochodzacych z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa, z uwzglednieniem potracen wynikajacych
z naleznych optat manipulacyjnych, bez postawienia $rodkéw
pienieznych pochodzacych z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa do dyspozycji Uczestnika. Nabycie Jednostek
Uczestnictwa nastepuje bez koniecznosci poinformowa-
nia Agenta Transferowego przez Depozytariusza o uznaniu
rachunku bankowego Funduszu kwota Srodkdw pienieznych
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pochodzaca z odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Dzien Wy-
ceny, w ktérym nastepuje realizacja zlecenia, o ktorym mowa
w niniejszym akapicie, stanowi jednoczesnie Dzien Wyceny,

w ktérym do Rejestru wpisana zostanie liczba odkupionych
Jednostek Uczestnictwa i kwota nalezna Uczestnikowi z tytutu
odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa oraz Dziert Wyceny,
w ktérym do Rejestru Uczestnikéw wpisana zostanie liczba
Jednostek Uczestnictwa nabytych przez Uczestnika
Zamkniecie Rejestru

Uczestnik, od ktérego Fundusze Inwestycyjne Goldman Sachs
odkupity wszystkie Jednostki Uczestnictwa, moze w terminie

12 miesiecy od odkupienia ostatnich Jednostek Uczestnictwa
naby¢ Jednostki Uczestnictwa poprzez Wptate Bezposrednia.
Rejestr jest zamykany po 12 miesigcach od odkupienia od
Uczestnika wszystkich Jednostek Uczestnictwa wszystkich
Subfunduszy oraz wszystkich Jednostek Uczestnictwa Funduszy
Inwestycyjnych Goldman Sachs badz na zadanie Uczestnika.
Matoletni

Osoba matoletnia, ktora nie ukonczyta 13 lat, moze sktadac zlece-
nia jedynie przez przedstawiciela ustawowego, zas$ po ukonczeniu
13 lat za zgoda przedstawiciela ustawowego. Fundusz przyjmuije,
Ze czynnoscia nieprzekraczajgca zwyktego zarzadu majatkiem
matoletniego jest ztozenie zlecenia odkupienia do kwoty 2000
ztotych w okresie kolejnych 30 dni. Fundusz moze przyjac zlecenie
odkupienia na wyzsza kwote jezeli Srodki z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa zostang wyptacone na rachunek bankowy
prowadzony przez Depozytariusza na imie matoletniego.

3.0.6.3 Konwersji Jednostek Uczestnictwa Funduszu
na jednostki uczestnictwa innego funduszu oraz wyso-
kos¢ optat z tym zwigzanych

Zlecenie konwersji

Uczestnik ma prawo na podstawie jednego zlecenia doko-
nac Konwersji Jednostek Uczestnictwa nabytych za wptate
dokonang w walucie polskiej pomiedzy Funduszami Inwesty-
cyjnymi Goldman Sachs, chyba ze stosownie do obowigzuja-
cych przepiséw prawa zbywanie Jednostek Uczestnictwa na
rzecz danego Uczestnika jest zakazane. Konwersji dokonuje
sie przez odkupienie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu
(Subfunduszu Zrédtowym) i zbycie jednostek uczestnictwa in-
nego funduszu zarzadzanego przez Towarzystwo lub subfun-
duszu wydzielonego w ramach innego funduszu zarzadzanego
przez Towarzystwo (funduszu docelowym) za srodki pienigz-
ne uzyskane z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa

w Subfunduszu Zrédtowym. Jezeli jest to niezbedne Fundusz
przekazuje dane Uczestnika do funduszu docelowego. Na
dzien sporzadzenia Prospektu funduszem docelowym moze
by¢ Fundusz Inwestycyjny Goldman Sachs.

Na zasadach okreslonych w regulaminie lub Umowie Dodatko-
wej lub innej umowie stanowigcej podstawe funkcjonowania
danego Programu, Fundusz wraz z innymi funduszami inwe-
stycyjnymi zarzadzanymi przez Towarzystwo moze udostepni¢
Uczestnikom Programu mozliwo$¢ ztozenia statego zlecenia
konwersji Jednostek Uczestnictwa nabywanych w ramach Pro-
graméw bedace podstawa dokonywania przez Fundusz i inne
fundusze inwestycyjne zarzadzane przez Towarzystwo szeregu
konwersji Jednostek Uczestnictwa w celu uzyskana alokacji
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sktadek lub zgromadzonych w ramach Programu srodkow,
przewidzianej z gory dla danego okresu w momencie sktadania
zlecenia. State zlecenie konwersji moze byc sktadane tacznie ze
statym zleceniem zamiany, o ktérym mowa w punkcie 3.0.6.5.
Jednostki Uczestnictwa nabyte za wptate dokonang w wa-
lucie obcej nie podlegaja konwersji. Odkupienie Jednostek
Uczestnictwa w ramach konwersji realizowane jest w walucie
polskiej.

Konwersja moze by¢ dokonana wytacznie w ramach jednej
kategorii Jednostek Uczestnictwa. Konwersja Jednostek
Uczestnictwa kategorii innej niz A, A1 i A2 moze podlegac
ograniczeniom zawartym w Umowie Dodatkowej. Jednostki
Uczestnictwa kategorii P nabyte w ramach Oferty Specjalnej
nie podlegaja konwersji.

W zakresie nieopisanym w niniejszym punkcie do konwersji
stosuje sie odpowiednio zasady dotyczace zbywania i odkupy-
wania Jednostek Uczestnictwa.

W przypadku ztozenia w tym samym dniu kilku zlecen tego
samego rodzaju dotyczacych Rejestréw w ramach tego
samego Numeru Uczestnika, zlecenia zostang zrealizowane
w kolejnosci losowej. W uzasadnionych przypadkach i za zgoda
Towarzystwa, zlecenia Uczestnika, z ktérym Towarzystwo za-
warto umowe o premie inwestycyjng, moga zostac zrealizowa-
ne w kolejnosci ztozenia.

Realizacja zlecenia konwersji

Okres pomiedzy ztozeniem zlecenia konwersji a dniem jego
realizacji nie powinien by¢ dtuzszy niz 5 dni roboczych, chyba ze
opdznienie jest nastepstwem okolicznosci, za ktére Towarzystwo
nie ponosi odpowiedzialnosci.

W przypadku statego zlecenia konwersji, termin realizacji zlecenia
wskazany w zdaniu poprzednim liczony jest kazdorazowo od dnia,
w ktérym powinno ono zosta¢ wykonane najwczesniej zgodnie

z trescia tego zlecenia.

Optaty

Dokonanie konwersji podlega Optacie Dystrybucyjnej, o ktérej
mowa w Prospekcie. Dokonanie konwersji moze podlegac
Optacie za Konwersje, o ile jest przewidziana Prospektem.
Matoletni

Osoba matoletnia, ktdra nie ukonczyta 13 lat, moze sktadac
zlecenia jedynie przez przedstawiciela ustawowego, zas po
ukonczeniu 13 lat za zgoda przedstawiciela ustawowego.
Fundusz przyjmuje, ze konwersja Jednostek Uczestnictwa jest
czynnoscia nieprzekraczajaca zwyktego zarzadu majatkiem
matoletniego.

3.0.6.4 Wyptat kwot z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa lub wyptat dochodéw Funduszu

Fundusz dokonuje wyptaty Srodkdw z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez ztozenie polecenia
przelewu Srodkdw pienieznych. Wyptata jest dokonywana na
rachunek bankowy Uczestnika wskazany w Rejestrze, chyba ze
w zleceniu odkupienia zostat wskazany inny rachunek bankowy
Uczestnika. Wyptata moze by¢ dokonana na rachunek pie-
niezny Uczestnika prowadzony przez dom maklerski. Wyptata
moze by¢ dokonana na rachunek przedstawiciela ustawowego
osoby matoletniej, a w przypadku WRM wyptata moze zostac
dokonana na rachunek jednego z matzonkow. Wyptata moze
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by¢ dokonana na rachunek bankowy Uczestnika za posrednic-
twem Dystrybutora uprawnionego zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami prawa do przyjmowania i przekazywania wyptat,
jezeli Uczestnik wyrazi taka wolg, a Dystrybutor w uzgodnieniu
z Funduszem udostepnia taka mozliwos¢. W uzasadnionych
przypadkach i za zgoda Towarzystwa, wyptate w gotdwce

w Punkcie Obstugi Funduszu Dystrybutora uprawnionego do
przyjmowania i przekazywania wyptat moze odebraé wytacznie
Uczestnik, lub Fundusz moze przekazac wyptate przekazem
pocztowym (tylko w przypadku wyptat w ztotych polskich). Na
zasadach okreslonych w umowie PPE, umowie PPI, Umowie
(regulaminie) IKE lub Umowie (regulaminie) IKZE, wyptata

w ramach danego PPE, PP, IKE lub IKZE moze nastepowac row-
niez przekazem pocztowym. Za wyjatkiem wyptat dokonywa-
nych w ramach PPE, PPI, IKE oraz IKZE, maksymalna wysokos¢
wyptat dokonywanych przekazem pocztowym wynosi 2.000 zt.
W przypadku zlecen odkupienia ztozonych za posrednictwem
ING Banku Slaskiego S.A. wyptata $rodkéw z tytutu odkupienia
w gotdwece nie jest mozliwa.

W przypadku, gdy z uwagi na okolicznosci niezalezne od
Funduszu i Towarzystwa Srodki pieniezne z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa przekazane poleceniem przelewu na ra-
chunek bankowy Uczestnika wskazany w Rejestrze albo wskaza-
ny przez Uczestnika w zleceniu odkupienia zostang zwrécone na
rachunek Funduszu, $rodki te przechowywane beda na rachunku
Funduszu do czasu ustalenia sposobu ich wyptaty.

Jezeli Uczestnik nie okresli sposobu wyptaty i przy zachowaniu
nalezytej starannosci nie jest mozliwe ustalenie sposobu wypta-
ty, Fundusz nabedzie dla Uczestnika za kwote Srodkdw z tytutu
odkupienia Jednostki Uczestnictwa kategorii A Goldman Sachs
Subfunduszu Konserwatywnego, chyba ze zgodnie z obowig-
zujacymi przepisami prawa zakazane jest zbywanie Jednostek
Uczestnictwa na rzecz danego Uczestnika. Jednostki Uczestnic-
twa zostang zapisane na dotychczasowym Rejestrze. Fundusz
dotozy nalezytej starannosci w celu niezwtocznego zawiadomie-
nia Uczestnika o tym fakcie.

Fundusz dokonuje wyptaty niezwtocznie po odkupieniu Jed-
nostek Uczestnictwa, z tym ze okres pomiedzy Dniem Wyceny
przyjetym za dzien rozliczenia zlecenia odkupienia a dniem
ztozenia przez Fundusz dyspozycji przelewu Srodkow pieniez-
nych przeznaczonych na wyptate bedzie nie krétszy niz 1 dzien
inie dtuzszy niz 5 dni, chyba ze opdZznienie jest nastepstwem
okolicznosci, za ktore Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.
Wyptata z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii
11 K nastepuje wytacznie w formie Wyptaty, Wyptaty Transfero-
wej, Zwrotu lub CzeSciowego Zwrotu, przy czym forma Czesco-
wego zwrotu udostepniona jest jedynie w ramach IKE.

Wyptata z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii
E, F, S, TiW zbywanych w ramach IKE lub IKZE nastepuje wy-
tacznie w formie Wyptaty, Wyptaty Transferowej, Zwrotu lub
CzeSciowego Zwrotu, przy czym forma Czesciowego Zwrotu
udostepniona jest jedynie w ramach IKE.

Moment wptyniecia srodkéw wyptacanych przez Fundusz na
rachunek bankowy Uczestnictwa zalezy od procedur banku
prowadzacego rachunek Uczestnika.

Dochody osiggniete w wyniku dokonanych inwestycji powiek-
szajg wartos$¢ Aktywow Funduszu i Aktywoéw Subfunduszu,
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a tym samym zwiekszajg odpowiednio wartos¢ Aktywéw Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa. Statut Funduszu nie
przewiduje wyptacania dochodéw bez odkupywania Jednostek
Uczestnictwa.

3.0.6.5 Zamiany Jednostek Uczestnictwa zwigzanych

z jednym Subfunduszem na Jednostki zwigzane z innym
Subfunduszem oraz wysokos¢ optat z tym zwigzanych
Zlecenie zamiany

Uczestnik ma prawo na podstawie jednego zlecenia dokonac
zamiany Jednostek Uczestnictwa pomiedzy Subfunduszami,
chyba Ze stosownie do obowigzujgcych przepiséw prawa
zbywanie Jednostek Uczestnictwa na rzecz danego Uczest-
nika jest zakazane. Zamiany dokonuje sie przez jednoczesne
odkupienie Jednostek Uczestnictwa w jednym Subfunduszu
(Subfunduszu zrédtowym) i zbycie Jednostek Uczestnictwa

w innym Subfunduszu (Subfunduszu docelowym) za srodki
pieniezne uzyskane z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnic-
twa w Subfunduszu zrédtowym. Dokonanie zamiany podlega
Optacie Dystrybucyjnej, o ktdrej mowa w Prospekcie. Doko-
nanie zamiany moze podlegac Oplacie za Zamiane, o ile jest
przewidziana Prospektem.

Na zasadach okreslonych w regulaminie lub Umowie Dodatko-
wej lub innej umowie stanowiacej podstawe funkcjonowania
danego Programu, Fundusz wraz z innymi funduszami inwe-
stycyjnymi zarzadzanymi przez Towarzystwo moze udostepni¢
Uczestnikom Programu mozliwos¢ ztozenia statego zlecenia
zamiany Jednostek Uczestnictwa nabywanych w ramach
Programéw bedace podstawa dokonywania przez Fundusz
iinne fundusze inwestycyjne zarzgdzane przez Towarzystwo
szeregu zamian Jednostek Uczestnictwa w celu uzyskana
alokacji sktadek lub zgromadzonych w ramach Programu
srodkdw, przewidzianej z gory dla danego okresu w momencie
sktadania zlecenia. State zlecenie zamian moze by¢ sktada-
ne tacznie ze statym zleceniem konwersji, o ktérym mowa

w punkcie 3.0.6.3.

Jednostki Uczestnictwa nabyte za wptate dokonang w walucie
obcej nie podlegajg zamianie. Odkupienie Jednostek Uczest-
nictwa w ramach zamiany realizowane jest w walucie polskiej.
Zamiana moze by¢ dokonana wytacznie w ramach jednej
kategorii Jednostek Uczestnictwa. Zamiana Jednostek
Uczestnictwa kategorii innej niz A, A1i A2 moze podlegac
ograniczeniom zawartym w Umowie Dodatkowej. Jednostki
Uczestnictwa kategorii P nabyte w ramach Oferty Specjalnej
nie podlegajg zamianie.

W zakresie nieopisanym w niniejszym punkcie do zamiany
stosuje sie odpowiednio zasady dotyczgce zbywania i odkupy-
wania Jednostek Uczestnictwa.

W przypadku ztozenia w tym samym dniu kilku zlecen tego
samego rodzaju dotyczacych Rejestréow w ramach tego
samego Numeru Uczestnika, zlecenia zostang zrealizowane

w kolejnosci losowej. W uzasadnionych przypadkach i za zgoda
Towarzystwa, zlecenia Uczestnika, z ktorym Towarzystwo za-
warto umowe o premie inwestycyjng, moga zostac zrealizowa-
ne w kolejnosci ztozenia.

Realizacja zlecenia zamiany

Okres pomiedzy ztozeniem zlecenia zamiany a dniem jego
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realizacji nie powinien by¢ dtuzszy niz 5 dni roboczych, chyba
ze opdznienie jest nastepstwem okolicznosci, za ktére Towarzy-
stwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

W przypadku statego zlecenia zamiany, termin realizacji zlecenia
wskazany w zdaniu poprzednim liczony jest kazdorazowo od dnia,
w ktérym powinno ono zosta¢ wykonane najwczesniej zgodnie

z trescia tego zlecenia.

Matoletni

Osoba matoletnia, ktdra nie ukoriczyta 13 lat, moze sktadac
zlecenia jedynie przez przedstawiciela ustawowego, zas po
ukonczeniu 13 lat za zgoda przedstawiciela ustawowego.
Fundusz przyjmuje, ze zamiana Jednostek Uczestnictwa jest
czynnoscia nieprzekraczajaca zwyktego zarzadu majatkiem
matoletniego.

3.0.6.6 Spetniania $wiadczen naleznych z tytutu
nieterminowych realizacji zlecen Uczestnikdw Fundu-
szu oraz btednej wyceny aktywoéw netto na Jednostke
Uczestnictwa

W przypadku nieterminowych realizacji prawidtowo ztozonych
zlecen nabycia Jednostek Uczestnictwa, Towarzystwo podej-
mie dziatania aby liczba Jednostek Uczestnictwa na Rejestrze
byta taka, jakby zlecenie nabycia zostato zrealizowane termi-
nowo. W przypadku nieterminowych realizacji prawidtowo zto-
zonych zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa, Towarzy-
stwo podejmie dziatania aby w sumie Uczestnik otrzymat taka
kwote jak w przypadku, gdyby zlecenie odkupienia zostato
zrealizowane terminowo.

W przypadku nieterminowych wyptat srodkdéw pienieznych

z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, Towarzystwo po-
dejmie dziatania aby wyptaci¢ Uczestnikowi odsetki ustawowe
od wyptacanej kwoty, za okres op6znienia.

Powyzsze zasady beda stosowane w przypadku braku winy za
opéznienie po stronie Uczestnika.

Poprzez prawidtowo ztozone zlecenie rozumie sie zlecenie
przekazane do Agenta Transferowego w sposob i w tresci
pozwalajacej na jego bezzwtoczna realizacje. W przypadku
drobnych nieprawidtowosci w zleceniu, Subfundusz dotozy
nalezytej starannosci w celu zrealizowania zlecenia zgodnie

z zamiarem Uczestnika. Okres od dnia dokonania przez Inwe-
stora lub Uczestnika wptaty na rachunek Subfunduszu Srodkow
pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa do dnia zbycia
Jednostek Uczestnictwa oraz okres od ztozenia przez Uczestnika
zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa, do dnia odkupie-
nia Jednostek Uczestnictwa nie moze jednak w takim wypadku
przekroczy¢ 5 dni roboczych.

W przypadku watpliwosci co do tresci lub autentycznosci
zlecenia zawinionej przez Uczestnika (Inwestora), jezeli w ww.
terminie 5 dni roboczych nie uda sie jednoznacznie ustali¢
tresci zlecenia, Subfundusz moze anulowac zlecenie i dokonac
zwrotu wptaty (w przypadku zlecenia nabycia). Jezeli Sub-
fundusz nie anuluje zlecenia i po ww. terminie watpliwosci
zostang wyjasnione Subfundusz moze zrealizowac zlecenie,
jednakze Uczestnik nie jest uprawniony do $wiadczen z tytutu
nieterminowej realizacji zlecen.

W przypadku watpliwosci co do tresci lub autentycznosci
zlecenia nie zawinionej przez Uczestnika (Inwestora), jezeli

Goldman Sachs Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty — Prospekt Informacyjny

26 sierpnia 2024 .

w ww. terminie 5 dni roboczych nie uda sie jednoznacz-

nie ustali¢ tresci zlecenia, wyjasnianie jest kontynuowane

i Subfundusz realizuje zlecenie po wyjasnieniu watpliwosci,

a Uczestnik (Inwestor) jest uprawniony do Swiadczen z tytutu
nieterminowej realizacji zlecen. Zlecenie nie jest realizowane,
jezeli Uczestnik (Inwestor) zazada jego anulowania.

Jezeli w terminie 30 dni nie uda sie jednoznacznie ustali¢
tresci zlecenia, Subfundusz moze anulowac zlecenie w kazdym
przypadku i dokonaé zwrotu wptaty (w przypadku zlecenia
nabycia).

Powyzsze zasady nie beda stosowane w przypadku opdznien
zawinionych przez podmioty, za ktére Towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialnosci lub podmioty ponoszace odpowiedzialnosc¢
solidarna z Towarzystwem. W takich przypadkach Towarzy-
stwo podejmie dziatania aby $wiadczenia z tytutu nietermino-
wej realizacji zlecen zostaty spetnione w sposdb jak najbar-
dziej zblizony do powyzszych zasad.

W przypadku btednej wyceny Aktywéw Netto na Jednostke
Uczestnictwa, Towarzystwo podejmie dziatania aby liczba
Jednostek Uczestnictwa na Rejestrze byta taka, jakby zlecenie
nabycia zostato rozliczone po prawidtowej wycenie Aktywow
Netto na Jednostke Uczestnictwa. Ponadto, w przypadku
odkupienia Jednostek Uczestnictwa Towarzystwo podejmie
dziatania, aby Uczestnik uzyskat taka kwote, jakby zlecenie
zostato rozliczone po prawidtowej wycenie Aktywoéw Netto na
Jednostke Uczestnictwa.

3.0.7skreslony
3.0.8skreslony

3.0.9Wskazanie okolicznosci, w ktérych Fundusz
moze zawiesi¢ zbywanie lub odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa

Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa

na 2 tygodnie, jezeli nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny
istotnej czesci Aktywoéw Funduszu z przyczyn niezaleznych od
Funduszu. W tym przypadku, za zgoda i na warunkach okre-
Slonych przez Komisje zbywanie jednostek uczestnictwa moze
zostac zawieszone na okres dtuzszy niz 2 tygodnie, nieprze-
kraczajacy jednak 2 miesiecy.

Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie jednostek uczestnictwa
na 2 tygodnie, jezeli w okresie ostatnich 2 tygodni suma war-
tosci odkupionych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa oraz
Jednostek, ktdrych odkupienia zazadano, stanowi kwote prze-
kraczajaca 10 % wartosci Aktywdw Funduszu albo jezeli nie
mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywow
Funduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu. W tych przy-
padkach, za zgoda i na warunkach okreslonych przez Komisje
odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moze zostac zawieszo-
ne na okres dtuzszy niz 2 tygodnie, nieprzekraczajacy jednak
2 miesiecy; Fundusz moze odkupywac Jednostki Uczestnic-
twa w ratach w okresie nieprzekraczajagcym 6 miesiecy, przy
zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu
wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu, jezeli odnoszacy sie do danego Subfunduszu
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Rozdziat Czesc Il Statutu tak stanowi i jezeli Wartos$¢ Aktywow
Netto Subfunduszu przekroczy kwote wskazang w Rozdziale
Czesci Il Statutu odnoszacym sie do danego Subfunduszu.
Decyzja o zawieszeniu albo nie zawieszaniu zbywania Jedno-
stek Uczestnictwa Subfunduszu podejmowana jest niezwtocz-
nie po Dniu Wyceny, w ktérym Fundusz powezmie informacje
o zaistnieniu okolicznosci wskazanej w zdaniu poprzednim.

W decyzji o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa wy-
znaczany jest dzier zawieszenia zbywania Jednostek Uczest-
nictwa przypadajacy nie wczesniej niz na nastepny dzieri i nie
p6zniej niz na siddmy dzien po dniu ogtoszenia o zawieszeniu
zbywania Jednostek Uczestnictwa. Decyzja o nie zawiesza-
niu zbywania Jednostek Uczestnictwa moze by¢ w kazdym
czasie zmieniona jezeli Wartos¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu
przekracza kwote wskazang w Rozdziale Czesci Il Statutu
odnoszacym sie do danego Subfunduszu.

W przypadku zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa

z powodu zaistnienia okoliczno$ci wskazanej powyzej, Fundusz
wznowi zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu jezeli
Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu zmniejszy sie ponizej
kwoty wskazanej w Rozdziale Czesci Il Statutu odnoszacym sie
do danego Subfunduszu.

Niezwtocznie po Dniu Wyceny, w ktérym Fundusz powezmie
informacje o zaistnieniu okolicznosci wskazanej w zdaniu po-
przednim wyznaczany jest w drodze decyzji dzien wznowienia
zbywania Jednostek Uczestnictwa przypadajacy nie wczesniej
niz na nastepny dzien i nie pdzniej niz na siédmy dzien po dniu
ogtoszeniu o wznowieniu zbywania Jednostek Uczestnictwa.
Decyzje, o ktérych mowa powyzej podejmowane sa w drodze
uchwaty Zarzadu Towarzystwa.

Fundusz ogtosi 0 zawieszeniu albo nie zawieszaniu zbywa-

nia Jednostek Uczestnictwa oraz o wznowieniu zbywania
Jednostek Uczestnictwa na stronie internetowej www.gstfi.

pl nie pdZniej niz nastepnego dnia po podjeciu odpowiedniej
decyzji oraz niezwtocznie udostepni odpowiednig informacje
za posrednictwem Dystrybutorow. Ogtoszenie o nie zawie-
szeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa bedzie zawierato
zastrzezenie, ze decyzja ta moze by¢ zmieniona, jezeli Wartos¢
Aktywow Netto Subfunduszu bedzie przekraczata kwote wska-
zang w Rozdziale Czesci Il Statutu odnoszacym sie do danego
Subfunduszu.

Zlecenia otwarcia Rejestru ztozone w okresie zawieszenia
zbywania Jednostek Uczestnictwa oraz umowy programoéw
inwestycyjnych, Umowy IKE i Umowy IKZE zawarte w tym okre-
sie sg wazne i skuteczne wobec Funduszu, z zastrzezeniem
zasad anulowania zlecen nabycia Jednostek Uczestnictwa
okreslonych w ponizej. Jezeli z powodu zawieszenia zbywania
Jednostek Uczestnictwa Fundusz zwrdci Inwestorowi wptate
na nabycie pierwszych Jednostek Uczestnictwa, wptate uwaza
sie za niedokonang i zlecenie otwarcia Rejestru wygasa zgod-
nie z zasadami okreslonymi w Prospekcie.

Fundusz zwraca $rodki pieniezne otrzymane od dnia zawiesze-
nia zbywania Jednostek Uczestnictwa (wtaczajac ten dzien) do
dnia wznowienia zbywania Jednostek Uczestnictwa (wytacza-
jac ten dzien) oraz srodki pieniezne przyjete w tym okresie
przez Dystrybutordw, z zastrzezeniem zasad opisanych poni-
zej. Zwrot $rodkdéw pienieznych wptaconych przez Inwestoréw
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lub Uczestnikéw jest rdwnoznaczny z anulowaniem zlecen

nabycia Jednostek Uczestnictwa.

W okresie od dnia zawieszenia zbywania Jednostek Uczest-

nictwa (wtaczajac ten dzien) do dnia wznowienia zbywania

Jednostek Uczestnictwa (wytaczajac ten dzien):

1) wptaty otrzymane przez Fundusz w ramach programoéw
inwestycyjnych s3a zwracane, a Uczestnik jest zwolniony
z obowiagzku dokonywania wptat do Funduszu, jezeli byt
przewidziany w umowie programu inwestycyjnego;

2) wptaty otrzymane przez Fundusz w ramach PPE lub PPl sg
zwracane, z tym ze w przypadku gdy umowa PPE lub PPI
przewiduje realizacje zlecenia na rzecz innego funduszu
lub subfunduszu zarzadzanego przez Towarzystwo, doko-
nane wptaty moga by¢, w tym samym dniu, przekazane do
innego funduszu lub subfunduszu wskazanego w umowie.

Umowy Dodatkowe zawierane przez Fundusz okreslajg zasady

postepowania w przypadku zawieszenia zbywania Jednostek

Uczestnictwa. Rozpoczecie przez Subfundusz, ktéry zgodnie

Czedcia Il Statutu moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnic-

twa, zbywania Jednostek Uczestnictwa w ramach Programaw,

IKE lub IKZE oferowanych przez inne Subfundusze lub inne

fundusze inwestycyjne zarzadzane przez Towarzystwo wymaga

zawarcia w Umowach Dodatkowych zasad postepowania w przy-
padku zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa.

W przypadku, gdy w wyniku zmiany Statutu wystapi przestan-

ka wznowienia zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfundu-

szu, woéwczas niezwtocznie po dniu wejscia w zycie tej zmiany,
wyznaczany jest w drodze decyzji dzien wznowienia zbywania

Jednostek Uczestnictwa przypadajacy nie wczesniej niz na

nastepny dzien i nie pézniej niz na siédmy dzier po dniu

ogtoszenia o wznowieniu zbywania Jednostek Uczestnictwa.

Decyzja, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim podejmowana

jest w drodze uchwaty Zarzadu Towarzystwa.

Ponadto Fundusz zawiesza zbywanie i odkupywanie Jednostek

Uczestnictwa w przypadku zwotania Zgromadzenia Uczestni-

kow. W takim wypadku zawieszenie zbywania i odkupywania

Jednostek Uczestnictwa nastepuje od dnia poprzedzajacego

dzien, na ktdry zwotano Zgromadzenie Uczestnikdw do dnia

Zgromadzenia Uczestnikdw. W przypadku zwotania Zgroma-

dzenia Uczestnikéw w sprawach dotyczacych tylko danego

Subfunduszu, Fundusz zawiesza zbywanie i odkupywanie

Jednostek Uczestnictwa wytgcznie tego Subfunduszu.

W przypadku nakazania Funduszowi przez Komisje w drodze

decyzji czasowego zawieszenia zbywania lub odkupywania

Jednostek Uczestnictwa, Fundusz zawiesza zbywania lub od-

kupywanie Jednostek Uczestnictwa na warunkach okreslonych

przez Komisje.

3.0.10 Wskazanie rynkdw, na ktdrych sa zbywane
Jednostki Uczestnictwa

Jednostki Uczestnictwa Funduszu sg zbywane na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej.

3.0.11 Zwiezte informacje o obowigzkach po-
datkowych Funduszu oraz szczegétowe informacje

o obowigzkach podatkowych Uczestnikow Funduszu,
ze wskazaniem obowigzujacych przepiséw, w tym in-
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formacja, czy z posiadaniem Jednostek Uczestnictwa
wigze sie obowigzek zaptaty podatku dochodowego,
oraz zastrzezenie, ze ze wzgledu na fakt, ze obowigzki
podatkowe zalezg od indywidualnej sytuacji Uczestni-
ka Funduszu i miejsca dokonywania inwestycji, w celu
ustalenia obowigzkow podatkowych, wskazane jest
zasiegniecie porady doradcy podatkowego lub porady
prawnej

Ponizej zamieszczono jedynie ogdlne informacje dotyczace
obowigzkdw podatkowych Funduszu i jego Uczestnikéw. Ze
wzgledu na fakt, ze obowigzki podatkowe zalezg od indywi-
dualnej sytuacji Uczestnika Funduszu i miejsca dokonywa-
nia inwestycji, w celu ustalenia obowigzkéw podatkowych,
wskazane jest zasiegniecie porady doradcy podatkowego
lub porady prawnej. Szczegdlne zasady opodatkowania os6b
fizycznych niemajacych miejsca zamieszkania lub pobytu na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a takze 0sdb prawnych
niemajacych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby
lub zarzadu przewidujg stosowne umowy miedzynarodowe.

3.0.11.1 Obowigzki podatkowe Funduszu

Fundusz inwestycyjny jest osobg prawng, obowigzki podat-
kowe funduszy inwestycyjnych reguluje Ustawa o Podatku
Dochodowym od Oséb Prawnych. Obowigzki podatkowe
funduszy inwestycyjnych sa zrdznicowane w zaleznosci od
rodzaju funduszu. Zgodnie z artykutem 6 ust. 1 pkt 10 Ustawy
o Podatku Dochodowym od Osdb Prawnych zwolnione od
podatku sg fundusze inwestycyjne otwarte oraz specjalistycz-
ne fundusze inwestycyjne otwarte, utworzone na podstawie
przepiséw Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, z wytacze-
niem specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych
stosujgcych zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone

dla funduszy inwestycyjnych zamknietych (tzw. ,zwolnienie
podmiotowe”).

3.0.11.2 Obowiazki podatkowe oséb fizycznych - Uczest-
nikéw Funduszu - zwigzane z posiadaniem Jednostek
Uczestnictwa

Opodatkowanie podatkiem dochodowym od 0sdb fizycznych
reguluje Ustawa o Podatku Dochodowym od Osdb Fizycznych.
Zgodnie z art. 9 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od
0s6b Fizycznych przedmiotem opodatkowania podatkiem do-
chodowym od o0sdb fizycznych sg wszelkiego rodzaju dochody,
z wyjatkami przewidzianymi w tej ustawie. Dochodem ze 7ré-
dta przychodu jest nadwyzka sumy przychoddéw z tego zrédta
nad kosztami ich uzyskania osiggnieta w roku podatkowym.
Zgodnie z art. 10 ust. 1 pkt 7 Ustawy o Podatku Dochodowym
od 0sdb Fizycznych, Zrédtami przychoddw sa m.in. kapitaty
pieniezne i prawa majatkowe. Zgodnie z art. 17 ust. 1 pkt

5 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, za
przychody z kapitatéw pienieznych uwaza sie m.in. przychody
z tytutu udziatu w funduszach kapitatowych. Na podstawie
art. 5a ust. 14 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Fizycz-
nych przez fundusze kapitatowe rozumie sie m.in. fundusze
inwestycyjne.

0dnoszac sie do kwestii zasad opodatkowania dochoddéw

z udziatu w funduszach kapitatowych, nalezy zwrdci¢ uwage,
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ze przepisy Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Fizycz-
nych w brzmieniu obowigzujgcym od 1 stycznia 2024 r. wpro-
wadzaja dwa odrebne mechanizmy opodatkowania dochoddéw
0s0b fizycznych z tytutu udziatu w funduszach kapitatowych.
Na powyzszym tle, w Swietle przepiséw art. 30a ust. 1 pkt 5
opodatkowaniu zryczattowanym PIT wg stawki 19% podlegaja
dochody ze $wiadczen otrzymanych z dochodéw funduszu ka-
pitatowego, jezeli statut przewiduje wyptaty z tych dochoddw
jego uczestnikom bez umarzania, odkupywania, wykupywania
albo unicestwiania w inny sposdb tytutow.

Oznacza to, ze ewentualne wyptaty z dochodéw funduszu
kapitatowego (w zakresie przewidzianym w statucie) na rzecz
uczestnikdw funduszu (podatnikéw podatku dochodowego
0s6b fizycznych), ktére nie skutkuja umorzeniem, odkupie-
niem, wykupieniem albo unicestwieniem posiadanych tytutdw
uczestnictwa sg opodatkowane zryczattowanym podatkiem
dochodowym, a podatek jest odprowadzany do wtasciwego
urzedu jest przez ptatnika (fundusz kapitatowy), z zachowa-
niem termindw przewidzianych w ustawie.

Rownoczesnie, zgodnie z art. 30b ust. 1 pkt 5 Ustawy o Podat-
ku Dochodowym od 0sdb Fizycznych dochody z umorzenia,
odkupienia, wykupienia albo unicestwienia w inny sposéb
jednostek uczestnictwa w funduszach kapitatowych podlegaja
opodatkowaniu wg. stawki 19%.

W powyzszym ujeciu, dochdd obliczany jako réznica pomiedzy
uzyskanym przez Uczestnika Funduszu przychodem a kosztem
uzyskania przychodu wysokosci wydatkdw na nabycie jedno-
stek uczestnictwa.

Na powyzszym tle, dokonanie zamiany Jednostek Uczestnic-
twa zwigzanych z jednym Subfunduszem tego samego Fundu-
szu na Jednostki Uczestnictwa zwigzanych z innym Subfun-
duszem tego samego Funduszu nie wigze sie z obowigzkiem
uiszczenia podatku, tj. na moment dokonania zamiany nie
podlega ustaleniu przychdd oraz koszt uzyskania przychodu
(odpowiednio art. 17 ust. 1c oraz art. 23 ust. 3e Ustawy o Po-
datku Dochodowym od 0séb Fizycznych).

Rownoczesnie, art. 22 ust. 1m ww. ustawy stanowi, ze

w przypadku odkupienia (umorzenia) tytutéw uczestnictwa

w funduszach kapitatowych, kosztami uzyskania przychodu
(po stronie podatnika podatku dochodowego oséb fizycznych
- spadkobiercy) sg wydatki poniesione przez spadkodawce

w celu objecia lub nabycia tych udziatéw w spétce kapitato-
wej oraz papierdw wartosciowych, udziatéw albo wktadow

w spotdzielni, a takze na nabycie tych tytutow uczestnictwa

w funduszach kapitatowych. Oznacza to, ze spadkobierca co
do zasady bedzie uprawniony do rozliczenia kosztdw histo-
rycznych zwigzanych z objeciem tytutéw uczestnictwa przez
spadkodawce.

Zgodnie z og6lng zasada wynikajaca z przepiséw Ustawy o Po-
datku Dochodowym od Osdéb Fizycznych, podstawa opodat-
kowania (dochdd), tj. przychdd i koszt oraz nalezny podatek
ustalane sg w walucie polskiej.

W przypadku tzw. Funduszy (Subfunduszy) walutowych
ustalajac podstawe opodatkowania (dochdd) dokonuje sie
odrebnego ustalenia (przeliczenia) przychoddw i kosztéw

ich uzyskania w ztotych, tj. dokonuje sie przeliczenia z waluty
obcej na ztote. Przychdd ustalany (przeliczany) jest po kursie
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Srednim waluty obcej ogtaszanym przez Narodowy Bank Polski
z ostatniego dnia roboczego poprzedzajgcego dzier uzyskania
przychodu, za$ koszt po kursie Srednim ogtaszanym przez Na-
rodowy Bank Polski z ostatniego dnia roboczego poprzedzaja-
cego dzien nabycia umarzanych lub odkupowanych jednostek
uczestnictwa (dzien poniesienia kosztu).

Podstawe opodatkowania oraz kwote podatku zaokragla sie
do petnych ztotych w ten sposdb, ze korncdwki kwot wynoszace
mniej niz 50 groszy pomija sie, a korcdwki kwot wynoszace 50
iwiecej groszy podwyzsza sie do petnych ztotych.

UWAGA: 0d 1 stycznia 2024 r. w zwigzku z wejsciem w zycie
znowelizowanych przepiséw Ustawy o Podatku Dochodowym
od 0sdb Fizycznych Fundusz nie petni juz funkcji ptatnika
podatku w stosunku do sytuacji, w ktérych dochodzi do
umorzenia, odkupienia, wykupienia albo unicestwienia w inny
sposob jednostek uczestnictwa w funduszach kapitatowych.
W odniesieniu do takich sytuacji, Fundusz nie bedzie obliczat

i pobierat zryczattowanego podatku dochodowego od dokony-
wanych wyptat (Swiadczen) lub stawianych do dyspozycji po-
datnika pieniedzy lub wartosci pienieznych z tytutu dochoddw
z udziatu w funduszach inwestycyjnych. Podatek od dochodu

z umorzenia, odkupienia, wykupienia albo unicestwienia

w inny sposéb jednostek uczestnictwa w funduszach kapita-
towych jest bowiem rozliczany samodzielnie przez Uczestnika
(podatnika) w zeznaniu rocznym (tj. w rocznej deklaracji PIT-
38, na podstawie art. 45 ust. 1a pkt 1 ustawy).

Zgodnie z art. 39 ust. 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od
0s6b Fizycznych Fundusz jest obowigzany przestac podat-
nikowi oraz urzedowi skarbowemu, przy pomocy ktérego
naczelnik urzedu skarbowego wtasciwy wedtug miejsca za-
mieszkania podatnika wykonuje swoje zadania, a w przypadku
podatnika, o ktérym mowa w art. 3 ust. 2a Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Fizycznych, urzedowi skarbowemu,
przy pomocy ktérego naczelnik urzedu skarbowego wtasciwy
w sprawach opodatkowania os6b zagranicznych wykonuje
swoje zadania, imienne informacje o wysokosci dochodu,

o ktérym mowa w art. 30b ust. 2 Ustawy o Podatku Docho-
dowym od Osdb Fizycznych, sporzadzone wedtug ustalonego
wzoru (PIT-8C).

Zgodnie z art. 42g ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od
0s6b Fizycznych informacje, o ktdrych mowa w poprzednim
zdaniu przesytane sg przez Fundusz, urzedowi skarbowemu

- w terminie do korica stycznia, a Uczestnikowi (podatni-
kowi) - w terminie do korca lutego, roku nastepujacego po
roku podatkowym, w ktdrym Uczestnik (podatnik) osiggnat
dochody z umorzenia, odkupienia, wykupienia albo unice-
stwienia w inny spos6b jednostek uczestnictwa w funduszach
kapitatowych

UWAGA: Fundusz przesyta Uczestnikowi (podatnikowi) imien-
ne informacje o wysokosci dochodu, o ktérym mowa w art.
30b ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Fizycz-
nych w sposéb przewidziany dla przesytania Uczestnikowi
korespondencji zwigzanej z uczestnictwem w Funduszach
Goldman Sachs, w tym w szczegdlnosci potwierdzen zbycia lub
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

W przypadku Uczestnikéw Funduszu bedacych osobami fizycz-
nymi nieposiadajacymi na terytorium Rzeczypospolitej Pol-
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skiej miejsca zamieszkania powyzej opisane zasady opodatko-
wania stosuje sie z uwzglednieniem zapisow stosowych umdw
o unikaniu podwdjnego opodatkowania, ktérych strong jest
Rzeczypospolita Polska, o ile Uczestnik Funduszu przedtozy
wymagane przez przepisy dokumenty i oswiadczenia, a w tym
aktualny certyfikat rezydencji. Metoda opodatkowania oraz
stawka podatku wynikajgca z zawartych przez Rzeczpospolitg
Polska umdw o unikaniu podwdjnego opodatkowania moze
byc¢ rézna od wynikajacej z obowigzujacych w Rzeczpospolitej
Polskie przepisow. Okreslony w art. 41 ust. 12 Ustawy o Podat-
ku Dochodowym od 0séb Fizycznych mechanizm ograniczenia
stosowania zwolnien poboru podatku u Zrédta oraz nizszych
stawek od przychodéw zagranicznych ma, od 1 stycznia

2022 roku, wytacznie zastosowanie do ptatnosci na rzecz
podmiotéw powigzanych w rozumieniu Ustawy o Podatku
Dochodowym od Osdb Fizycznych. W celu ustalenia szczegdto-
wych zasad opodatkowania nalezy skonsultowac sie z doradca
podatkowym lub uzyska¢ porade prawna.

W przypadku gdy Uczestnikami Funduszu sg spoétki nieposia-
dajace osobowosci prawnej, nie bedace podatnikami podatku
dochodowego od 0sdb prawnych, opodatkowanie oraz pobdr
zryczattowanego podatku dochodowego z udziatu w Funduszu
nastepuje u wspdlnika wedtug przepiséw obowigzujgcych dla
tej osoby lub tego podmiotu.

Jednostki Uczestnictwa podlegajg dziedziczeniu. W zwigzku

z tym moze zaistnie¢ konieczno$¢ uiszczania podatku od spad-
kow i darowizn na zasadach uregulowanych w ustawie z dnia
28 lipca 1997 r. o podatku od spadkdw i darowizn (t. j. Dz.U.
z2021r., poz. 1043). Podatkowi od spadkdw i darowizn nie
podlega nabycie w drodze spadku $rodkdw zgromadzonych

na indywidualnym koncie emerytalnym oraz indywidualnym
koncie zabezpieczenia emerytalnego oraz srodkéw z pracow-
niczego programu emerytalnego.

Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 11 Ustawy o Podatku Docho-
dowym od Oséb Fizycznych zryczattowany 19-procentowy
zryczattowany podatek dochodowy pobiera sie od dochodu
uczestnika pracowniczego programu emerytalnego z tytutu
zwrotu srodkéw zgromadzonych w ramach programu.
Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 58 Ustawy o Podatku Dochodowym
od 0s6b Fizycznych, wolne od podatku dochodowego od 0s6b
fizycznych sg wyptaty transferowe $rodkéw zgromadzonych

w ramach pracowniczego programu emerytalnego do innego
pracowniczego programu emerytalnego lub na indywidual-
ne konto emerytalne oraz wyptaty srodkéw zgromadzonych

w pracowniczym programie emerytalnym dokonane na rzecz
uczestnika lub oséb uprawnionych do tych srodkéw po $mierci
uczestnika.

Zgodnie z art. 20 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od
0s0db Fizycznych, kwoty uzyskane z tytutu zwrotu z indywi-
dualnego konta zabezpieczenia emerytalnego oraz wyptaty

z indywidualnego konta zabezpieczenia emerytalnego, w tym
takze dokonane na rzecz osoby uprawnionej na wypadek
Smierci oszczedzajacego stanowia przychody z innych Zrddet,
o ktérych mowa w art. 10 ust. 1 pkt 9 Ustawy o Podatku Do-
chodowym od Osdb Fizycznych.

Zgodnie z art. 30 ust. 1 pkt 14 Ustawy o Podatku Dochodo-
wym od 0s6b Fizycznych od kwoty wyptat z indywidualnego
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konta zabezpieczenia emerytalnego, w tym wyptat na rzecz
osoby uprawnionej na wypadek Smierci oszczedzajacego
dokonanych na podstawie art. 34a ust. 1 pkt 2 ustawy z dnia
20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych kontach emerytalnych
oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego
pobiera sie zryczattowany podatek dochodowy w wysokosci
10% przychodu. Stosownie do art. 30 ust. 3 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Fizycznych zryczattowany podatek
dochodowy, o ktdrym mowa w zdaniu poprzednim, pobiera sie
bez pomniejszania przychodu o koszty uzyskania. Ptatnikiem
podatku jest podmiot wyptacajacy lub stawiajacy do dyspozycji
$rodki z indywidualnego konta zabezpieczenia emerytalnego.
Zgodnie z art. 26 ust. 1 pkt 2b Ustawy o Podatku Dochodowym
od 0s6b Fizycznych, podstawe obliczenia podatku dochodo-
wego stanowi dochdd ustalony po odliczeniu kwot wptat na
indywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego dokona-
nych przez podatnika w roku podatkowym, do wysokosci okre-
Slonej w przepisach o indywidualnych kontach zabezpieczenia
emerytalnego. Zgodnie z art. 30c ust. 2 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Osdb Fizycznych, podstawa obliczenia po-
datku dochodowego od dochoddw z pozarolniczej dziatalnosci
gospodarczej lub dziatéw specjalnych produkcji rolnej moze
by¢ przez podatnikéw pomniejszona o wptaty na indywidualne
konto zabezpieczenia emerytalnego dokonane przez podatni-
ka w roku podatkowym, do wysokosci okreslonej w przepisach
o indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego, przy
czym wysokos$¢ sktadek i wptat ustala sie na podstawie doku-
mentdéw stwierdzajacych ich poniesienie.
Zgodnie z art. 26 ust. 6b oraz art. 30c ust. 3b Ustawy o Podat-
ku Dochodowym od 0sdb Fizycznych odliczenia kwot wptat na
indywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego dokonuje
sie w zeznaniu podatkowym.
Ponadto, na podstawie art. 11 Ustawy z 20 listopada 1998 r.
o0 zryczattowanym podatku dochodowym od niektérych przy-
choddw osigganych przez osoby fizyczne wptata na indywidu-
lane konto zabezpieczenia emerytalnego moze by¢ odliczona
od okreslonych w tej ustawie przychoddw opodatkowanych
tzw. ryczattem od przychoddw ewidencjonowanych, o ile nie
zostata ona odliczona wedtug zasad ogdlnych.
Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 58b Ustawy o Podatku Dochodo-
wym od 0sdb Fizycznych, wolne od podatku dochodowego
od os6b fizycznych sg wyptaty transferowe Srodkéw zgro-
madzonych przez oszczedzajacego na indywidualnym koncie
zabezpieczenia emerytalnego:
pomiedzy instytucjami finansowymi prowadzacymi indywidu-
alne konta zabezpieczenia emerytalnego,
na indywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego osoby
uprawnionej, po $mierci oszczedzajacego,
w postepowaniu likwidacyjnym lub upadtosciowym na indywi-
dualne konto zabezpieczenia emerytalnego oszczedzajacego.
Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 58a Ustawy o Podatku Dochodo-
wym od 0sdb Fizycznych, wolne od podatku dochodowego od
0s06b fizycznych sg dochody z tytutu oszczedzania na indywi-
dualnym koncie emerytalnym uzyskane w zwigzku z:
a) gromadzeniem i wyptata Srodkdw przez oszczedzajacego,
b) wyptata srodkdw dokonang na rzecz oséb uprawnionych
do tych Srodkéw po Smierci oszczedzajacego,
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c) wyptata transferowa
- ztym ze zwolnienie nie ma zastosowania w przypadku,
gdy oszczedzajacy gromadzit oszczednosci na wiecej niz
jednym indywidualnym koncie emerytalnym, chyba ze
przepisy te przewiduja taka mozliwos¢.
Zgodnie zas z art. 30a ust. 1 pkt 10 Ustawy o Podatku Docho-
dowym od 0s6b Fizycznych zryczattowany 19-procentowy
zryczattowany podatek dochodowy pobiera sie od dochodu
oszczedzajacego na indywidualnym koncie emerytalnym z ty-
tutu zwrotu albo czeSciowego zwrotu, w rozumieniu przepiséw
o indywidualnych kontach emerytalnych, srodkéw zgromadzo-
nych na tym koncie.
Ponadto zgodnie z art. 30 ust. 1 pkt 7a Ustawy o Podatku Do-
chodowym od 0Osdb Fizycznych z tytutu gromadzenia oszczed-
nosci na wiecej niz jednym indywidualnym koncie emery-
talnym, w rozumieniu przepisdw o indywidualnych kontach
emerytalnych, pobiera sie zryczattowany podatek dochodowy
w wysokosci 75% uzyskanego dochodu na kazdym indywidual-
nym koncie emerytalnym. Dochdd ten ustalany jest jako rézni-
ca pomiedzy kwotg stanowigca wartosc srodkéw zgromadzo-
nych na indywidualnym koncie emerytalnym a suma wptat na
indywidualne konto emerytalne. Dochodu tego nie pomniejsza
sie o straty z kapitatow pienieznych i praw majatkowych po-
niesionych w roku podatkowym i w latach poprzednich.

3.0.11.3 obowiazki podatkowe o0s6b prawnych - Uczest-
nikdw Funduszu - zwigzane z posiadaniem Jednostek
Uczestnictwa

Opodatkowanie podatkiem dochodowym od 0sdb prawnych
reguluje Ustawa o Podatku Dochodowym od Osdb Prawnych.
W przypadku, gdy Uczestnikami Funduszu sg osoby prawne,
spotki kapitatowe w organizacji, spotki osobowe bedace
podatnikami podatku dochodowego od 0s6b prawnych oraz
jednostki organizacyjne nieposiadajace osobowosci prawnej,
z wyjatkiem spédtek nieposiadajgcych osobowosci prawnej in-
nych niz sp6tki osobowe bedace podatnikami podatku docho-
dowego od 0s6b prawnych, dochody tych podmiotdw z tytutu
udziatu w Funduszu podlegajg obowigzkowi podatkowemu

i beda opodatkowane na zasadach okreslonych w Ustawie

o Podatku Dochodowym od Osdb Prawnych.

Dochody 0sdb prawnych, spotek kapitatowych w organizacji,
spotek osobowych bedacych podatnikami podatku docho-
dowego od 0sob prawnych oraz jednostek organizacyjnych
nieposiadajacych osobowosci prawnej, z wyjatkiem spdtek
niemajacych osobowosci prawnej innych niz spétki osobowe
bedace podatnikami podatku dochodowego od 0séb praw-
nych, podlegaja opodatkowaniu podatkiem dochodowym od
0s6b prawnych na zasadach ogdlnych, a podatek ten wynosi
19% podstawy opodatkowania lub 9% podstawy opodat-
kowania od przychodéw (dochoddéw) innych niz z zyskdw
kapitatowych (w przypadku podatnikdéw, u ktérych przychody
osiggniete w roku podatkowym nie przekroczyty wyrazonej
w ztotych kwoty odpowiadajgcej rownowartosci 2000 000
euro przeliczonej wedtug $redniego kursu euro ogtaszanego
przez NBP na pierwszy dzien roboczy roku podatkowego,

w zaokragleniu do 1000 zt).

Przychdd uzyskany z tytutu udziatu w Funduszu zalicza sie do
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odrebnego zrddta przychoddw, tzw. ,przychoddéw z zyskéw
kapitatowych”, o ktérych mowa w art. 7b Ustawy o Podat-

ku Dochodowym od Osdb Prawnych. Sytuacja ta nie dotyczy
ubezpieczycieli, bankdw, podmiotéw, o ktérych mowa w art. 15c¢
ust. 16 pkt 3, 4, 15 16 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Prawnych, instytucji finansowych w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt
7 Prawa bankowego oraz podmiotdw, o ktérych mowa w art. 3
pkt 21 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w przy-
padku ktérych przychdd z udziatu w Funduszu zalicza sie do tzw.
.przychodéw innych niz przychody z zyskéw kapitatowych”.
Zgodnie z art. 12 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od
0s6b Prawnych przychodami sa w szczegdlnosci: otrzymane
pieniadze, wartosci pieniezne, w tym réwniez roznice kursowe,
a zgodnie z art. 15 ust. 1 kosztami uzyskania przychodow

s3 koszty poniesione w celu osiggniecia przychodu. Zgodnie

z art. 16 ust. 1 pkt 8 Ustawy o Podatku Dochodowym od 0sdb
Prawnych nie uwaza sie za koszty uzyskania przychodow
wydatkow na nabycie jednostek uczestnictwa funduszy inwe-
stycyjnych, wydatki te sg jednak kosztem uzyskania przychodu
z odkupienia jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyj-
nych, a takze z umorzenia jednostek uczestnictwa w przypad-
ku likwidacji funduszu. Po ustaleniu podstawy opodatkowania,
podatek oblicza sie przy zastosowaniu stawki okreslonej w art.
19 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych.
W przypadku dokonywania zamiany Jednostek Uczestnictwa
zwigzanych z jednym Subfunduszem danego Funduszu na
Jednostki Uczestnictwa zwigzane z innym Subfunduszem tego
samego Funduszu nie podlega ustaleniu przychdd oraz koszt
uzyskania przychodu na moment dokonania zamiany (art. 12
ust. 4 pkt. 20 oraz art. 16 ust. 7e Ustawy o Podatku Dochodo-
wym od Osdb Prawnych).

Powyzsze zasady opodatkowania Uczestnikow Funduszu
odnosza sie réwniez do opodatkowania Uczestnikdw Funduszu
bedacych podmiotami/osobami nie majacymi na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej miejsca siedziby, z zastrzezeniem ze
moga nie mie¢ zastosowania, jezeli Uczestnikami Funduszu

sg osoby/podmioty, ktérych dotycza postanowienia umoéw

o unikaniu podwéjnego opodatkowania, ktdrych strong jest
Rzeczypospolita Polska. Metoda opodatkowania oraz stawka
podatku wynikajgca z zawartych przez Rzeczpospolitg Polske
umdw miedzynarodowych moze by¢ rézna od wynikajacej

z polskich przepiséw podatkowych. W celu ustalenia szczego6-
towych zasad optacania podatku dochodowego celowe jest
skontaktowanie sie z doradca podatkowym lub uzyskanie
opinii prawnej.

W przypadku wyboru opodatkowania zgodnie z Ustawg o Podat-
ku Dochodowym od Osdb Prawnych, tzw. ,ryczattem od docho-
déw spotek”, podatnik stosujacy te zasady nie moze posiadac
tytutéw uczestnictwa w instytucjach wspélnego inwestowania
(jednostek uczestnictwa).

3.0.12 Wskazanie dnia, godziny w tym dniu i miej-
sca, w ktorym najpodzniej jest publikowana Wartos¢
Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa, ustalona
w danym Dniu Wyceny, a takze miejsca publikowania
ceny zhycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Fundusz ogtasza Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszy na
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Jednostke Uczestnictwa oraz cene zbywania i odkupywania
Jednostek Uczestnictwa na stronie internetowej www.gstfi.pl
w nastepnym dniu roboczym po Dniu Wyceny, niezwtocznie po
ich ustaleniu. Dniem Wyceny jest kazdy dzien, na ktéry przy-
pada zwyczajna sesja na Gietdzie Papieréw Wartosciowych

w Warszawie. Fundusz doktada staran, aby ogtosi¢ Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
oraz cene zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa
do godz. 17.00 w danym dniu, jednakze z przyczyn niezalez-
nych od Funduszu wycena aktywdéw oraz ogtoszenie Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszy na Jednostke Uczestnictwa oraz
ceny zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa moga
ulec opdznieniu.

3.0.13 Metody izasady dokonywania wyceny
aktywow Funduszu oraz oSwiadczenie podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow Fundu-
szu opisanych w Prospekcie z przepisami dotyczacy-
mi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze
o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta
przez Fundusz polityka inwestycyjna

§1 wycenaaktywow Funduszu, ustalenie zobowigzan i wyniku

zoperacji

1. Dniem Wyceny jest dzien, na ktdry przypada zwyczajna sesja
na Gietdzie Papierdw Wartosciowych w Warszawie, nazywanej
dalej GPW.

2. W Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozda-
nia finansowego Fundusz dokonuje wyceny Aktywow
Funduszu oraz wyceny Aktywow Subfunduszy, ustalenia
wartosci zobowigzan Funduszu oraz zobowigzan Funduszu
zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszy, ustalenia
Wartosci Aktywdw Netto Funduszu oraz ustalenia Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszy,ustalenia Wartosci Aktywdw
Netto Subfunduszy na Jednostke Uczestnictwa kazdej
kategorii, a takze ustalenia ceny zbycia i okupienia Jedno-
stek Uczestnictwa Subfunduszy kazdej kategorii.

3. Wartos¢ Aktywdw Funduszu oraz warto$¢ zobowigzan Funduszu
w danym Dniu Wyceny jest ustalana wedtug standw aktywdw
w tym Dniu Wyceny oraz wartosci aktywdw i zobowigzar w tym
Dniu Wyceny.

4. Warto$¢ Aktywéw Netto Funduszu ustala sie pomniejsza-
jac Wartos¢ Aktywow Funduszu w danym Dniu Wyceny
0 jego zobowigzania w tym Dniu Wyceny.

5. Wartos¢ Aktywow Funduszu stanowi suma Wartosci Ak-
tywow Subfunduszu i Wartosci Aktywoéw innych Subfun-
duszy. Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu stanowi suma
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu i Wartosci Aktywoéw
Netto innych Subfunduszy.

6. Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaco-
nego albo kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub
odkupienia Jednostek Uczestnictwa przy zastosowaniu
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa.

7. Na potrzeby okresdlenia Wartosci Aktywdow Netto na Jednost-
ke Uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny nie uwzglednia
sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wypta-

Strona 24



Goldman
Sachs

10.

11.

Asset
Management

conego zwigzanych z wptatami lub wyptatami, ujmowanymi
zgodnie z ust. 6.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunko-
wych wedtug ceny nabycia.

Zysk lub strate ze zbycia lokat, z zastrzezeniem § 4, wylicza sie
metod3 ,,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze", polegaja-
€3 na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny
nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku sktadnikéw
wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - osza-
cowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej
najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej.

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu
ustala sie, wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej. Z zastrzezeniem § 3 ust. 2 pkt 1 oraz § 4 ust.
1, 2,415 za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwa
sktadnika lokat uznaje sie:

1) cenez aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartosci
godziwej); 3.
w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 1, cene
otrzymana przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie
wszystkie znaczace dane wejsciowe sg obserwowalne

w spos6b bezposredni lub posredni (poziom 2 hierar-

chii wartosci godziwej); 4,
w przypadku braku ceny, o ktdrej mowa w pkt 112,

wartos$¢ godziwg ustalong za pomoca modelu wyceny

opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii
wartosci godziwej);

Wartos¢ godziwa sktadnikéw lokat notowanych na ak-

tywnym rynku wyznacza sie w oparciu o kursy z godziny

23:30 czasu polskiego w Dniu Wyceny.

Fundusz prowadzi ksiegi rachunkowe Subfunduszy,

wycenia Aktywa Funduszu i poszczegdlnych Subfunduszy,

a takze ustala zobowigzania w walucie polskiej.

2)

3)

§2 wycena sktadnikow lokat notowanych na aktywnym
rynku

1.

Zgodnie z postanowieniami niniejszego paragrafu wy-
ceniane beda nastepujace sktadniki lokat Subfunduszu
notowane na aktywnym rynku: 5.
1) akcje,

2) warranty subskrypcyjne,

3) prawa do akcji,

4) prawa poboru,

5) kwity depozytowe,

6) instrumenty pochodne,

7) listy zastawne,

8) dtuzne papiery wartosciowe,

9) certyfikaty inwestycyjne,

10) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagra-
niczne lub instytucje wspélnego inwestowania majace
siedzibe za granica,

11) instrumenty rynku pienieznego.

Wartos¢ godziwg sktadnikdw lokat wymienionych w ust.1

notowanych na aktywnym rynku, wyznacza sie wedtug

ostatniego dostepnego w momencie wyceny tj. o godz.

23:30 kursu ustalonego wedtug zasad jak nizej:

1) w przypadku sktadnikdw lokat notowanych w systemie
notowan ciggtych, w ktérym wyznaczany i ogtaszany
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jest kurs zamknigcia dla Dnia Wyceny - w oparciu

o kurs zamkniecia lub w oparciu o ostatni dostepny

w momencie dokonywania wyceny kurs danego sktad-
nika lokat,

w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie
notowan ciggtych bez odrebnego wyznaczania kursu
zamkniecia - w oparciu o ostatni kurs transakcyjny na
danym rynku dostepny o godzinie 23:30 czasu pol-
skiego, z zastrzezeniem, ze jezeli na Aktywnym Rynku
organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny
sktadnika lokat korzysta sie z kursu fixingowego,

w przypadku sktadnikdw lokat notowanych w systemie
notowan jednolitych - w oparciu o ostatni kurs usta-
lony w systemie kursu jednolitego, z zastrzezeniem,
ze jezeli na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja
fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat korzysta sie

z kursu fixingowego.

Jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania
transakcji na danym rynku, to wartos$¢ godziwg wyznacza
sie wg ostatniego dostepnego kursu ustalonego zgodnie
z ust. 2 w poprzednim Dniu Wyceny, skorygowanego zgod-
nie z ust. 4.

W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 3 oraz gdy Dzierr Wy-
ceny jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na danym
rynku, ale wycena zgodnie z ust. 2 nie jest mozliwa, stosuje
sie ponizsze metody wyznaczania wartosci godziwej:

1) dlainstrumentéw dtuznych przyjmuje sie wartos¢
oszacowang przez BGN Bloomberg Generic,

jezeli nie jest mozliwe zastosowanie wyceny wedtug
pkt 1) stosuje sie $rednia arytmetyczna z najlep-
szych ofert kupna i sprzedazy (gdy spread pomiedzy
ofertami z rynku gtéwnego ztozonych w Dniu Wyceny:
dla udziatowych papieréw wartosciowych jest =<10%,
a dla dtuznych papierdéw wartosciowych jest =< 4%),
jezeli niedostepne sg wartosci wyznaczone zgodnie

z pkt 1)-2) to do wyceny stosuije sie kurs przyjety dnia
poprzedniego.

W przypadku sktadnikdw lokat notowanych na wiecej niz
jednym rynku aktywnym, wartoscia godziwa jest kurs
ustalony na rynku gtéwnym ustalanym zgodnie z poniz-
szymi zasadami:

1) wybdr rynku nastepuje na koniec kazdego miesigca
kalendarzowego nie pdzniej niz w pierwszym robo-
czym dniu nowego miesigca,

kryterium wyboru rynku gtéwnego jest skumulowany
wolumen obrotu na danym sktadniku lokat w okresie
ostatniego petnego miesigca kalendarzowego,

w przypadku, gdy sktadnik lokat jest notowany jed-
noczesnie na kilku rynkach, kryterium wyboru rynku
gtéwnego stanowi mozliwos$¢ dokonywania przez
Fundusz transakcji na danym rynku (zgodnie z Ustawa
i Statutem Funduszu),

w przypadku, gdy papier wartosciowy nowej emisji
wprowadzony jest do obrotu w momencie, ktéry nie
pozwala na dokonanie poréwnania w petnym okresie
wskazanym w pkt 2), to ustalenie rynku gtéwnego
nastepuje:

2)

2)
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a) w przypadku zakupu udziatowych papierdow war-
tosciowych nowych emisji do momentu wejscia do
obrotu na aktywnym rynku ich warto$¢ godziwag
wyznacza cena nabycia z zastrzezeniem § 5 ust. 1
pkt c). Gdy rozpoczyna sie obrét papierem warto-
$ciowym, to wybdr rynku gtéwnego dokonywany
jest poprzez poréwnanie obrotéw na poszczegol-
nych rynkach w dniu pierwszego notowania,

b) w przypadku zakupu instrumentéw dtuznych
nowych emisji do momentu wejscia do obrotu na
aktywnym rynku ich wartos¢ godziwa wyznacza
wycena modelowa tak jak w przypadku lokat nie-
notowanych na aktywnym rynku. Zmiana metody
wyceny na notowany na aktywnym rynku moze
nastapic jedynie z poczatkiem nowego miesigca.
Zasada nie dotyczy polskich obligacji skarbowych,
ktére moga zmieni¢ klasyfikacje w pierwszym dniu
wejscia do obrotu,

5) po ostatnim notowaniu wartos$¢ godziwg dtuznych
sktadnikow lokat wyznacza cena wykupu przy zatoze-
niu, ze ostatnia cena z notowania nie jest nizsza niz
95% wartosci nominatu. W pozostatych przypadkach
wymagana jest dodatkowa analiza.

§3 wycena sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym
rynku

1.

Zgodnie z postanowieniami niniejszego paragrafu wy-
ceniane beda nastepujace sktadniki lokat Subfunduszu
nienotowane na aktywnym rynku:

1) akcje,

2) warranty subskrypcyjne,

3) prawa do akgji,

4) prawa poboru,

5) kwity depozytowe,

6) instrumenty pochodne,

7) listy zastawne,

8) dtuzne papiery wartosciowe,

9) jednostki uczestnictwa,

10) certyfikaty inwestycyjne,

11) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagra-
niczne lub instytucje wspélnego inwestowania majace
siedzibe za granica,

12) depozyty,

13) waluty niebedace depozytami,

14) instrumenty rynku pienieznego.

Warto$¢ sktadnikéw lokat wymienionych w ust. 1 nienoto-

wanych na aktywnym rynku wyznacza sie, z zastrzezeniem

§ 4 ust. 415, w nastepujacy sposob:

1) w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych,
listéw zastawnych oraz instrumentow rynku pienigz-
nego bedacych papierami wartosciowymi - wedtug
modelu pozwalajacego wyznaczy¢ wartosé godziwg
sktadnika lokat poprzez przeliczenie przysztych
kwot, w szczegdlnosci przeptywdw pienieznych lub
dochoddw i wydatkéw, na jedna zdyskontowang kwote
z uwzglednieniem zatozen dotyczacych ryzyka lub
pozwalajgcg za pomocg innych powszechnie uznanych
metod na oszacowanie wartosci godziwej sktadnika

§4
1.

6.
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lokat, gdzie dane wejsciowe do modelu s3 obserwo-
walne na rynku w sposéb bezposredni lub posredni;
w przypadku gdy dane obserwowalne na rynku nie
sg dostepne, dopuszcza sie zastosowanie danych
nieobserwowalnych, z tym ze we wszystkich przypad-
kach Fundusz wykorzystuje w maksymalnym stopniu
dane obserwowalne i w minimalnym stopniu dane
nieobserwowalne.
Transakcje zawarte przez Fundusz stanowig podsta-
wowe dane obserwowalne przy wyznaczaniu
modelowej wartosci godziwej instrumentéw. Wycena
wedtug modelu przygotowywana jest niezwtocznie.
2) w przypadku pozostatych sktadnikdw lokat co do
ktérych nie okreslono w § 4 szczeg6lnych metod wy-
ceny - wedtug wartosci godziwej spetniajacej warunki
wiarygodnosci, wyznaczanej zgodnie z § 5.
szczeg6lne metody wyceny sktadnikow lokat
Transakcje reverse repo / buy-sell back i depozyty ban-
kowe wycenia sie poczawszy od dnia ujecia w ksiegach
za pomocg modelu wyceny, a w przypadku transakcji
o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni wycenia
sie metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzgled-
nieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci sktadnika
aktywow.
Transakcje repo/sell-buy back, zaciggniete kredyty
i pozyczki Srodkdw pienieznych oraz dtuzne instrumen-
ty finansowe wyemitowane przez Fundusz wycenia sie
poczawszy od dnia ujecia w ksiegach za pomoca modelu
wyceny, a w przypadku transakcji o terminie zapadalnosci
nie dtuzszym niz 92 dni wycenia sie przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.
Papiery wartosciowe, ktorych wtasnos¢ zostata przeniesiona
przez Fundusz na drugg strone w wyniku zawarcia umowy
pozyczki papieréw wartosciowych, stanowig sktadnik lokat
Funduszu. Przychody z tytutu udzielenia pozyczki papieréw
wartosciowych Fundusz nalicza zgodnie z warunkami usta-
lonymi w umowie.
Papiery wartosciowe, ktérych Fundusz stat sie wtascicielem
w wyniku zawarcia umowy pozyczki papieréw wartoscio-
wych, nie stanowig sktadnika lokat Funduszu. Koszty z ty-
tutu otrzymania pozyczki papieréw wartosciowych Fundusz
rozlicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.
Aktywa i zobowigzania finansowe Funduszu o pierwotnym
terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni wycenia sie
wedtug wartosci godziwej oszacowanej za pomoc modelu
a jesli nie jest to mozliwe metoda skorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, z uwzglednieniem odpisdw z tytutu utraty
wartosci sktadnika aktywoéw. Wysoko$¢ odpiséw z tytutu
trwatej utraty wartosci zalicza sie w ciezar pozostatych
kosztdw Funduszu.
W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas
wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygo-
wanej ceny nabycia - wartos$¢ godziwa wynikajaca z ksiag
rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo
ustalona skorygowang cene nabycia.
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§5 metody wyznaczania wartosci godziwej

1. W przypadku sktadnikéw lokat Subfunduszu nienotowa-
nych na aktywnym rynku niebedacych papierami dtuznymi
stosuje sie ponizsze metody wyznaczania wartosci godzi-
wej:

1) w przypadku akcji - ich wartos¢ ustala sie wedtug war-
tosci godziwej wyznaczonej za pomoca powszechnie
uznanych metod estymacji:

a) ostatnio dostepne ceny transakcyjne na wycenia-
nym sktadniku lokat ustalone pomiedzy niezalez-
nymi od siebie i niepowigzanymi ze sobg stronami,

b) metody rynkowe, a w szczegdlnosci metode
poréwnywalnych spétek gietdowych oraz metode
poréwnywalnych transakcji,

c) metody dochodowe, a w szczeg6lnosci metode
zdyskontowanych przeptywow pienieznych,

d) metody ksiegowe, a w szczegdlnosci metode sko-
rygowanej wartosci aktywow netto;

2) w przypadku warrantdw subskrypcyjnych oraz praw
poboru —ich warto$¢ wyznacza sie przy uzyciu modelu
uwzgledniajgcego w szczegdlnosci wartos¢ godziwg akdji,
na ktére opiewa warrant, lub prawo poboru oraz warto$¢
wynikajaca z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw
przystugujacych warrantom lub prawom poboru;

3) w przypadku praw do akcji - ich warto$¢ wyznacza
sie na podstawie publicznie ogtoszonej na aktyw-
nym rynku ceny nierdznigcego sie istotnie sktadnika,
w szczeg6lnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym, a w przypadku gdy nie mozna wskazac
takiego sktadnika lokat wedtug wartosci godziwej
ustalonej zgodnie z pkt 1;

4) w przypadku kwitéw depozytowych —ich warto$¢ wy-
znacza sie na podstawie publicznie ogtoszonej na ak-
tywnym rynku ceny papieru wartosciowego, w zwigzku
z ktérym zostat wyemitowany kwit depozytowy;

5) w przypadku depozytéw - ich wartos¢ stanowi wartosc¢
nominalna powigkszona o odsetki naliczone przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;

6) w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatow
inwestycyjnych i tytutéw uczestnictwa emitowanych
przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspélnego
inwestowania majace siedzibe za granica — wycena
w oparciu o ostatnio ogtoszong wartos$¢ aktywdw net-
to na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny
lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen
majacych wptyw na ich wartos$¢ godziwg, jakie miaty
miejsce po dniu ogtoszenia wartosci aktywdw netto
na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny
lub tytut uczestnictwa;

7) w przypadku instrumentdw pochodnych - wycena
w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane
dla danego typu instrumentdw, a w szczegdlnosci
w przypadku kontraktow terminowych, terminowych
transakcji wymiany walut, stop procentowych - wg
modelu zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych;

8) w przypadku walut niebedacych depozytami-ich war-
tos$¢ wyznacza sie po przeliczeniu wedtug ostatniego
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dostepnego sredniego kursu wyliczonego na Dzien
Wyceny dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

2. Do czynnikdw uwzglednianych przy wyborze jednej z me-
tod estymacji, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1, do wyceny
sktadnikéw lokat, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1, naleza:
1) dostepnos¢ wystarczajgcych, wiarygodnych informacji

i danych wejsciowych do wyceny,

2) charakterystyka (profil dziatalnosci) oraz zatozenia
dotyczace dziatania spotki,

3) okres, jaki uptynat od ostatniej transakcji nabycia
wycenianego sktadnika lokat przez Fundusz,

4) okres, jaki uptynat od ostatnich transakcji, ktorych
przedmiotem byt wyceniany sktadnik lokat, zawar-
tych przez podmioty trzecie bedace niezaleznymi od
siebie i niepowigzanymi ze sobg stronami, o ktdrych to
transakcjach Fundusz posiada wiarygodne informacje,

5) wielko$¢ posiadanego pakietu wycenianego sktadnika.

3. Dane wejsciowe do modeli wyceny, o ktdrych mowa w ust.
1 pkt 21 pkt 7, pochodza z aktywnego rynku.

4. Modele i metody wyceny, o ktérych mowa w ust. 11 ust. 2,
ustalane sg w porozumieniu z Depozytariuszem. Modele
wyceny beda stosowane w sposéb ciagty. W przypadku do-
konywania istotnych zmian w stosowanych przez Fundusz
modelach wyceny, zmiany powyzsze beda prezentowane,
w przypadku gdy zostaty wprowadzone w pierwszym pot-
roczu roku obrotowego, kolejno w pdtrocznym oraz rocz-
nym sprawozdaniu finansowym, natomiast w przypadku
gdy zmiany zostaty wprowadzone w drugim pétroczu
roku obrotowego, kolejno w rocznym oraz p6trocznym
sprawozdaniu finansowym.

5. Modele wyceny, o ktorych mowa w § 3 ust. 2, podlegaja
okresowemu przegladowi, nie rzadziej niz
raz do roku.

§6 wycena sktadnikéw lokat denominowanych w walutach

obcych

1. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach
obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sa
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie s3
notowane na aktywnym rynku - w walucie, w ktdrej sa
denominowane.

2. Aktywa oraz zobowigzania, o ktérych mowa w ust. 1, wy-
kazuje sie w walucie, w ktérej wyceniane sa aktywa i usta-
lane zobowigzania Funduszu, po przeliczeniu wedtug
ostatniego dostepnego sredniego kursu ogtoszonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

3. Wartos¢ aktywdw notowanych lub denominowanych
w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza
kursu, okresla sie w relacji do euro.

§7 czestotliwos¢ i miejsca publikowania ceny zbycia i od-

kupienia jednostek uczestnictwa

Fundusz ogtasza Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu na

Jednostke Uczestnictwa kazdej kategorii oraz cene zbycia

i odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa na stronie interne-

towej www.gstfi.pl niezwtocznie po ich ustaleniu.

§8 oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania

sprawozdan finansowych
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z ushugi
atestacyjnej, dajacej] racjonalng pewno$¢, dotyczacej
zgodnoSci metod i zasad wyceny aktywow Funduszu
Goldman Sachs Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty
opisanych w prospekcie informacyjnym z przepisami
dotyczacymi rachunkowo$ci funduszy inwestycyjnych, oraz
zgodnoSci 1 kompletno$ci tych zasad z przyjeta przez kazdy
z wydzielonych subfunduszy polityka inwestycyjng zwany
dalej ,,OSwiadczeniem”

Do Zarzadu Goldman Sachs Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wstep

ZostaliSmy zaangazowani przez Zarzad Goldman Sachs Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (dawniej NN Investment Partners Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A., ,Towarzystwo”) na podstawie umowy o przeprowadzenie ushugi
atestacyjnej dajacej racjonalng pewnos$¢ polegajacej na weryfikacji zgodno$ci metod i
zasad wyceny aktywow funduszu opisanych w Prospekcie Informacyjnym Funduszu
Goldman Sachs Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (dawniej NN Parasol
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, ,Fundusz”), wraz z wydzielonymi
subfunduszami:

- Goldman Sachs Subfundusz Konserwatywny (dawniej NN Subfundusz
Konserwatywny)

- Goldman Sachs Subfundusz Obligacji (dawniej NN Subfundusz Obligacji)

- Goldman Sachs Subfundusz Krétkoterminowych Obligacji (dawniej NN
Subfundusz Krétkoterminowych Obligacji)

- Goldman Sachs Subfundusz Stabilnego Wzrostu (dawniej NN Subfundusz
Stabilnego Wzrostu)

- Goldman Sachs Subfundusz Zréwnowazony (dawniej NN Subfundusz
Zrbéwnowazony)

- Goldman Sachs Subfundusz Akcji (dawniej NN Subfundusz Akcji)

- Goldman Sachs Subfundusz Indeks Odpowiedzialnego Inwestowania
(dawniej NN Subfundusz Indeks Odpowiedzialnego Inwestowania)

- Goldman Sachs Subfundusz Srednich i Malych Spolek (dawniej NN
Subfundusz Srednich i Malych Spélek)

- Goldman Sachs Subfundusz Polski Odpowiedzialnego Inwestowania
(dawniej NN Subfundusz Polski Odpowiedzialnego Inwestowania)

- Goldman Sachs Subfundusz Globalnej Dywersyfikacji (dawniej NN
Subfundusz Globalnej Dywersyfikacji)

- Goldman Sachs Subfundusz Indeks Obligacji (dawniej NN Subfundusz
Indeks Obligacji)

I PricewaterhouseCoopers Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnosciq Audyt sp. k., ul. Polna 11, 00-633
Warszawa, Polska; T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.com

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp. k. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibg Spotki jest Warszawa, ul. Polna 11.
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z ushugi atestacyjnej dajacej
racjonalng pewnos¢ dotyczacej zgodnos$ci metod i zasad wyceny aktywow
Funduszu Goldman Sachs Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty
opisanych w prospekcie informacyjnym 2z przepisami dotyczacymi
rachunkowo$ci funduszy inwestycyjnych, oraz zgodnosci i kompletnosci
tych zasad z przyjeta przez kazdy z wydzielonych Subfunduszy polityka
inwestycyjna zwany dalej ,,Oswiadczeniem” (cd.)

(,Subfundusze”), utworzonego i zarzadzanego przez Towarzystwo, zaktualizowanym
dnia 24 kwietnia 2023 r. (,Prospekt”) z przepisami dotyczacymi rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnos$ci i kompletnosSci tych zasad z przyjeta
przez fundusz polityka inwestycyjna.

Opis przedmiotu zlecenia i majace zastosowanie kryteria

Prospekt zostal sporzadzony i opublikowany przez Zarzad Towarzystwa w celu
spelnienia wymogoéw art. 219 Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (,,Ustawa”).
Majace zastosowanie wymogi dotyczace zasad sporzadzania Prospektu znajduja sie w
Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 22 maja 2013 r. w sprawie prospektu
informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego oraz wyliczania wskaznika zysku do ryzyka tych funduszy
(,Rozporzadzenie o prospekcie”).

Zgodnie z wymogiem §10 ust. 1 pkt 14. Rozporzadzenia o prospekcie, w Prospekcie
zamieszcza sie o$wiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych o zgodnoSci metod i zasad wyceny aktywow funduszu opisanych w
prospekcie informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez fundusz

polityka inwestycyjna.

Niniejsze O$wiadczenie dotyczy metod i zasad wyceny aktywoéw Funduszu, ktoére
przedstawione zostaly w Rozdziale III punkt 3.0.13 Prospektu. Zasady polityki
inwestycyjnej kazdego z wydzielonych Subfunduszy (“Polityka Inwestycyjna”) zostaly
zawarte w Prospekcie i Statucie Funduszu:

e Rozdziale II1.1. punkty 3.1.3.1.- 3.1.3.2. Prospektu oraz w § 9 Czesci I oraz Rozdziale I
§ 2 — 5 Czesci II Statutu Funduszu stanowiacego zalacznik do Prospektu (,,Statut”)
dla Subfunduszu Goldman Sachs Subfundusz Konserwatywny;

e Rozdziale III.3. punkty 3.3.3.1.- 3.3.3.2. Prospektu oraz w § 9 Czesci I oraz Rozdziale
IIT § 2 — 5 CzeSci II Statutu Funduszu stanowigcego zalacznik do Prospektu
(,Statut”) dla Subfunduszu Goldman Sachs Subfundusz Obligacji;
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z ushugi atestacyjnej dajacej
racjonalng pewnos¢ dotyczacej zgodnos$ci metod i zasad wyceny aktywow
Funduszu Goldman Sachs Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty
opisanych w prospekcie informacyjnym z przepisami dotyczacymi
rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych, oraz zgodnosci i kompletnosci
tych zasad z przyjeta przez kazdy z wydzielonych Subfunduszy polityka
inwestycyjna zwany dalej ,,Oswiadczeniem” (cd.)

Rozdziale III.5. punkty 3.5.3.1.- 3.5.3.2. Prospektu oraz w § 9 Czesci I oraz Rozdziale
V § 2 — 5 CzeSci II Statutu Funduszu stanowiacego zalgcznik do Prospektu (,,Statut”)
dla Subfunduszu Goldman Sachs Subfundusz Krétkoterminowych Obligacji;

Rozdziale II1.6. punkty 3.6.3.1.- 3.6.3.2. Prospektu oraz w § 9 CzeSci I oraz Rozdziale
VI § 2 — 5 CzeSci II Statutu Funduszu stanowiacego zalacznik do Prospektu
(,Statut”) dla Subfunduszu Goldman Sachs Subfundusz Stabilnego Wzrostu;

Rozdziale II1.8. punkty 3.8.3.1.- 3.8.3.2. Prospektu oraz w § 9 Czesci I oraz Rozdziale
VIII § 2 — 5 CzeSci II Statutu Funduszu stanowigcego zalgcznik do Prospektu
(,Statut”) dla Subfunduszu Goldman Sachs Subfundusz Zréwnowazony;

Rozdziale III.10. punkty 3.10.3.1.- 3.10.3.2. Prospektu oraz w § 9 CzeSci I oraz
Rozdziale X § 2 — 5 CzeSci II Statutu Funduszu stanowigcego zalacznik do Prospektu
(»Statut”) dla Subfunduszu Goldman Sachs Subfundusz Akcji;

Rozdziale III.11. punkty 3.11.2.1.- 3.11.2.2. Prospektu oraz w § 9 Cze$ci I oraz
Rozdziale XI § 2 — 5 CzeSci II Statutu Funduszu stanowigcego zalacznik do
Prospektu  (,Statut”) dla  Subfunduszu Goldman Sachs Subfundusz
Odpowiedzialnego Inwestowania;

Rozdziale III.12. punkty 3.12.3.1.- 3.12.3.2. Prospektu oraz w § 9 Czesci I oraz
Rozdziale XII § 2 — 5 Czeéci II Statutu Funduszu stanowigcego zalacznik do
Prospektu (,,Statut”) dla Subfunduszu Goldman Sachs Subfundusz Srednich i Malych
Spotlek;

Rozdziale IIl.14. punkty 3.14.3.1.- 3.14.3.2. Prospektu oraz w § 9 Czesci I oraz
Rozdziale XIV § 2 — 5 CzeSci II Statutu Funduszu stanowigcego zalacznik do
Prospektu (,Statut”) dla Subfunduszu Goldman Sachs Subfundusz Polski
Odpowiedzialnego Inwestowania;

Rozdziale III.15. punkty 3.15.2.1.- 3.15.2.2. Prospektu oraz w § 9 Cze$ci I oraz
Rozdziale XV § 2 — 5 Czesci II Statutu Funduszu stanowigcego zalacznik do
Prospektu (,Statut”) dla Subfunduszu Goldman Sachs Subfundusz Globalnej
Dywersyfikacji;

Rozdziale III.16. punkty 3.16.2.1.- 3.16.2.2. Prospektu oraz w § 9 Cze$ci I oraz
Rozdziale XVI § 2 — 5 CzeSci II Statutu Funduszu stanowiacego zalgcznik do
Prospektu (,,Statut”) dla Subfunduszu Goldman Sachs Subfundusz Indeks Obligacji;

Poprzez zgodno$¢ metod i zasad wyceny aktywow Funduszu opisanych w Prospekcie z
przepisami dotyczacymi rachunkowo$ci funduszy inwestycyjnych rozumiemy ich
zgodno$¢ z przepisami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowos$ci oraz
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z ushugi atestacyjnej dajacej
racjonalng pewnos¢ dotyczacej zgodnos$ci metod i zasad wyceny aktywow
Funduszu Goldman Sachs Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty
opisanych w prospekcie informacyjnym 2z przepisami dotyczacymi
rachunkowo$ci funduszy inwestycyjnych, oraz zgodnosci i kompletnosci
tych zasad z przyjeta przez kazdy z wydzielonych Subfunduszy polityka
inwestycyjna zwany dalej ,,Oswiadczeniem” (cd.)

wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych (zwanymi dalej lacznie
“Przepisy dotyczace rachunkowosci funduszy inwestycyjnych”).

Poprzez zgodnos$¢ i kompletno$¢ metod i zasad wyceny aktywéw Funduszu z przyjeta
przez kazdy z wydzielonych Subfunduszy Polityka inwestycyjna rozumiemy, ze metody i
zasady wyceny opisane w Prospekcie obejmuja wszystkie kategorie lokat, w ktore
dokonywanie inwestycji przez Subfundusze jest przewidziane statutem Funduszu i
Prospektem.

Wymogi opisane powyzej okreslaja podstawe sporzadzenia opisu metod i zasad wyceny
aktywéw Funduszy zawartych w Prospekcie i stanowig, naszym zdaniem, odpowiednie
kryteria do sformulowania przez nas wniosku dajacego racjonalna pewnos¢.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za przyjecie metod i zasad wyceny aktywéw
Funduszu opisanych w Prospekcie zgodnych z Przepisami dotyczacymi rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych, a takze za zapewnienie zgodno$ci i kompletnosci zasad
opisanych w Prospekcie z Polityka inwestycyjna kazdego z wydzielonych Subfunduszy.
Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny rowniez za zaprojektowanie, wdrozenie oraz
utrzymanie systeméw i procesow kontroli wewnetrznej zapewniajacych zgodnos$é
metod i zasad wyceny aktywéw Funduszy z obowiazujacymi Przepisami dotyczacymi
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze zgodno$c i kompletnos$é tych zasad z
Polityka inwestycyjna kazdego z wydzielonych Subfunduszy.

Nasza odpowiedzialno$¢

Naszym zadaniem byla weryfikacja zgodno$ci metod i zasad wyceny aktywéw Funduszu
zawartych w Prospekcie z Przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, a takze ich zgodno$ci i kompletnosci z Polityka inwestycyjna kazdego z
wydzielonych Subfunduszy oraz wyrazenie, na podstawie uzyskanych dowodéw,
niezaleznego wniosku z wykonanej ustugi atestacyjnej dajacej racjonalng pewnosé.

Nasze prace atestacyjne przeprowadziliSmy zgodnie z Krajowym Standardem Ustlug
Atestacyjnych Innych niz Badanie i Przeglad 3000 (Z) w brzmieniu Miedzynarodowego
Standardu Uslug Atestacyjnych 3000 (zmienionego) - ,Uslugi atestacyjne inne niz
badania i przeglady historycznych informacji finansowych” (,KSUA 3000 (Z)”).
Standard ten wymaga, aby$my przestrzegali wymogow etycznych oraz zaplanowali i
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z ushugi atestacyjnej dajacej
racjonalng pewnos¢ dotyczacej zgodnos$ci metod i zasad wyceny aktywow
Funduszu Goldman Sachs Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty
opisanych w prospekcie informacyjnym 2z przepisami dotyczacymi
rachunkowo$ci funduszy inwestycyjnych, oraz zgodnosci i kompletnosci
tych zasad z przyjeta przez kazdy z wydzielonych Subfunduszy polityka
inwestycyjna zwany dalej ,,Oswiadczeniem” (cd.)

przeprowadzili nasze prace w taki sposob, aby uzyskac racjonalng pewnos¢, ze metody i
zasady wyceny aktywow Funduszu zawarte w Prospekcie sa, we wszystkich istotnych
aspektach, kompletne i zgodne z kryteriami opisanymi w akapicie Opis przedmiotu
zlecenia i majqce zastosowanie kryteria.

Racjonalna pewnos$¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze ushuga

przeprowadzona zgodnie z KSUA 3000 (Z) zawsze wykryje istniejace istotne
znieksztalcenie (istotng niezgodnos$¢ z wymogami).

Wymogi zarzadzania jakoScig i etyka zawodowa

Stosujemy postanowienia Krajowego Standardu Kontroli JakoSci 1 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Zarzadzania Jako$cia (PL) 1 — ,Zarzadzanie jako$cia dla
firm wykonujacych badania lub przeglady sprawozdan finansowych lub zlecenia innych
ushug atestacyjnych lub pokrewnych” opracowanego przez Rade Miedzynarodowych
Standardow Badania i Uslug Atestacyjnych i przyjetego uchwalg Rady Polskiej Agencji
Nadzoru Audytowego. Standard ten wymaga od nas zaprojektowania, wdrozenia i
dzialania systemu zarzadzania jakoScig, w tym polityk i procedur dotyczacych zgodnosci
z wymogami etycznymi, standardami zawodowymi oraz obowigzujacymi przepisami
prawa i wymogami regulacyjnymi.

Przestrzegamy  wymogéw  niezalezno$ci i innych  wymogow  etycznych
Miedzynarodowego  Kodeksu  Etyki Zawodowych  Ksiegowych (w  tym
Miedzynarodowych Standardow  NiezaleznoSci) = wydanego  przez  Rade
Miedzynarodowych Standardéw Etycznych dla Ksiegowych i przyjetego uchwala
Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw, ktory jest oparty na podstawowych zasadach
uczciwosci, obiektywizmu, zawodowych kompetencji i nalezytej starannoSci, poufnosci i
profesjonalnego postepowania.

Podsumowanie wykonanych prac oraz ograniczenia naszych procedur

Zaplanowane i przeprowadzone przez nas procedury mialy na celu uzyskanie
racjonalnej pewnosci, ze zasady wyceny aktywow Funduszu zawarte w Prospekcie s3,
we wszystkich istotnych aspektach, kompletne i zgodne z kryteriami opisanymi w
akapicie Opis przedmiotu zlecenia i majqce zastosowanie kryteria.

Nasza praca polegala w szczeg6lnosci na:

° Zapoznaniu sie z opisem zasad rachunkowo$ci zawartych w Prospekcie;
° Zapoznaniu sie ze statutem Funduszu;
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z ushugi atestacyjnej dajacej
racjonalng pewnos¢ dotyczacej zgodnos$ci metod i zasad wyceny aktywow
Funduszu Goldman Sachs Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty
opisanych w prospekcie informacyjnym 2z przepisami dotyczacymi
rachunkowo$ci funduszy inwestycyjnych, oraz zgodnosci i kompletnosci
tych zasad z przyjeta przez kazdy z wydzielonych Subfunduszy polityka
inwestycyjna zwany dalej ,,Oswiadczeniem” (cd.)

° Zapoznaniu sie z kategoriami lokat, w ktore dokonywane s3a inwestycje
przewidzianymi w statucie Funduszu i Prospekcie;

° Sprawdzeniu zgodno$ci metod i zasad wyceny aktywéw Funduszu zawartych w
Prospekcie z Przepisami dotyczgcymi rachunkowo$ci funduszy inwestycyjnych;

° Sprawdzeniu, czy zawarte w Prospekcie metody i zasady wyceny aktywéw

obejmuja wszystkie przewidziane w Polityce inwestycyjnej kategorie lokat
kazdego z wydzielonych Subfunduszy.
Whniosek
Naszym zdaniem, na podstawie przeprowadzonych przez nas prac atestacyjnych,
metody i zasady wyceny aktywéw Funduszu zawarte w Prospekcie sa zgodne, we
wszystkich istotnych aspektach, z Przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, oraz, sa zgodne i kompletne, we wszystkich istotnych aspektach, z
Polityka inwestycyjna kazdego z wydzielonych Subfunduszy.

Ograniczenie zastosowania

Niniejszy raport zostal sporzadzony przez PricewaterhouseCoopers Polska spoétka z
ograniczona odpowiedzialno$cia Audyt sp. k. dla Zarzadu Towarzystwa i jest
przeznaczony wylacznie w celu opisanym w akapicie Opis przedmiotu zlecenia i majqce
zastosowanie kryteria. Nie mozna go wykorzystywa¢ w zadnym innym celu.

PricewaterhouseCoopers Polska spoétka z ograniczona odpowiedzialno$cia Audyt sp. k.
nie przyjmuje w zwigzku z tym raportem zadnej odpowiedzialno$ci wynikajacej z relacji
umownych i pozaumownych (w tym z tytulu zaniedbania) w odniesieniu do podmiotow,
ktore nie sa uwazane za Towarzystwo w konteksScie niniejszego raportu. Powyzsze nie
zwalnia nas z odpowiedzialnoéci w sytuacjach, w ktorych takie zwolnienie jest
wylaczone z mocy prawa.

Dzialajacy w imieniu PricewaterhouseCoopers Polska spoétka z ograniczona
odpowiedzialno$cia Audyt sp. k., spolki wpisanej na liste firm audytorskich pod
numerem 144:

Podpis jest prawidtowy

Dokument podpisany przez TorM)r}owski

Data: 2023.04.24 16:55:10 CES

Tomasz Ortowski
Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 12045

Warszawa, 24 kwietnia 2023 r.
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3.0.14 Zasady dziatania Zgromadzenia Uczestni-
kow

3.0.14.1.Cel zwotania Zgromadzenia Uczestnikéw

Fundusz zwotuje Zgromadzenie Uczestnikdw w celu wyrazenia

zgody na:

1) rozpoczecie prowadzenia przez Fundusz dziatalnosci jako
fundusz powigzany lub rozpoczecie prowadzenia przez
Subfundusz dziatalnosci jako Subfundusz powigzany;

2) zmiane funduszu lub subfunduszu podstawowego;

3) zaprzestanie prowadzenia dziatalnosci jako fundusz lub
subfundusz powigzany;

4) potaczenie krajowe i transgraniczne Subfunduszy;

5) przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo;

6) przejecie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego
spraw przez spotke zarzadzajaca.

Koszty odbycia Zgromadzenia Uczestnikow ponosi Towarzy-

stwo.

3.0.14.2 Sposob zwotywania Zgromadzenia Uczestni-

kow

Zgromadzenie Uczestnikéw zwotuje Towarzystwo zawiada-

miajac o tym kazdego Uczestnika indywidualnie przesytka po-

lecona lub na trwatym nosniku informacji, co najmniej na 21

dni przed planowanym terminem zgromadzenia Uczestnikéw.

Zawiadomienie o zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikéw zawie-

ra:

1) informacje o miejscu i terminie Zgromadzenia Uczestni-
kow;

2) wskazanie zdarzenia, o ktérym mowa w pkt. 3.0.14.1, co
do ktérego Zgromadzenie ma wyrazi¢ zgode;

3) informacje o zawieszeniu zbywania i odkupywania Jedno-
stek Uczestnictwa Funduszu lub Subfunduszu, o ktérym
mowa w § 26 ust. 14 Czesci | Statutu Funduszuy;

4) informacje o dniu, na jaki jest ustalona lista Uczestnikow
uprawnionych do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikéw.

Ponadto, od dnia ogtoszenia o zwotaniu Zgromadzenia

Uczestnikdw, przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa wraz

z Kluczowymi Informacjami dla Inwestoréw udostepnia sie

informacje o planowanym Zgromadzeniu Uczestnikéw zawie-

rajaca informacje wymienione w ppkt 1)-4).

Przed przekazaniem Uczestnikom Zawiadomienia o zwolaniu

Zgromadzenia Uczestnikéw, Towarzystwo ogtasza o zwotaniu

Zgromadzenia Uczestnikéw w sposdb okreslony dla ogtaszania

zmian Statutu Funduszu.

Zgromadzenie Uczestnikdw odbywa sie w miejscu siedziby

Funduszu.

3.0.14.3 Wskazanie kregu oséb, ktére sa uprawnione do
wziecia udziatu w zgromadzeniu uczestnikdw
Uprawnieni do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikdw sa
Uczestnicy wpisani do Rejestru Uczestnikdw Funduszu wedtug
stanu na koniec drugiego dnia roboczego poprzedzajacego
dzien Zgromadzenia Uczestnikéw. W sprawach dotyczacych
tylko danego Subfunduszu uprawnieni do udziatu w Zgroma-
dzeniu Uczestnikdw sg Uczestnicy tego Subfunduszu.
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3.0.14.4 Zwiezty opis trybu dziatania i podejmowania
uchwat przez Zgromadzenie Uczestnikéw

Zgromadzenie Uczestnikéw jest wazne, jezeli wezma w nim
udziat Uczestnicy uprawnieni zgodnie z pkt 3.0.14.3 posiada-
jacy co najmniej 50% Jednostek Uczestnictwa Funduszu lub
Subfunduszu.

Przed podjeciem uchwaty przez Zgromadzenie Uczestni-

kow Zarzad Towarzystwa przedstawia Uczestnikom swoj3
rekomendacje oraz udziela wyjasnien i odpowiada na pytania
zadane przez Uczestnikdw na temat zagadnien zwigzanych ze
zdarzeniem bedgcym przedmiotem zgromadzenia. Uczestnik
moze réwniez w tym czasie wnioskowac o przeprowadzenie
dyskusji w przedmiocie zasadnosci wyrazenia zgody w kwe-
stiach bedacych przedmiotem zgromadzenia.

Kazda cata Jednostka Uczestnictwa upowaznia Uczestnika do
oddania jednego gtosu.

Uczestnik moze ustanowi¢ petnomocnika do udziatu w Zgro-
madzeniu Uczestnikdw. Petnomocnictwo powinno by¢ udzielo-
ne w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci.

Uchwata o wyrazeniu zgody, o ktérej mowa w pkt 3.0.14.1,
zapada wiekszoscig 2/3 gtoséw Uczestnikéw obecnych lub
reprezentowanych na Zgromadzeniu Uczestnikow.

Uchwata Zgromadzenia Uczestnikdw jest protokotowana przez
notariusza.

Tryb dziatania Zgromadzenia Uczestnikéw oraz podejmowania
uchwat poza sprawami okreslonymi w Statucie okresla regula-
min przyjety przez to Zgromadzenie Uczestnikdw.

3.0.14.5 Sposdb powiadamiania uczestnikdw funduszu
o uchwatach podjetych przez zgromadzenie uczestni-
kow

Niezwtocznie, nie pdzniej jednak niz w terminie 7 dni od za-
konczenia Zgromadzenia Uczestnikéw, Towarzystwo ogtasza
tre$¢ podjetych na nim uchwat na stronie internetowej www.
gstfi.pl.

3.0.14.6 Pouczenie o mozliwosci zaskarzenia uchwat
zgromadzenia uczestnikdw zgodnie z 87e ustawy

Na zasadach okreslonych w art. 87e Ustawy Uczestnik moze
zaskarzy¢ uchwate Zgromadzenia Uczestnikéw w drodze wyto-
czonego przeciwko Funduszowi powddztwa o stwierdzenie jej
niewaznosci.
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Rozdziat I1l.1
Goldman Sachs Subfundusz Konserwatywny

3.1.1Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa roz-
nych kategorii zbywanych przez Fundusz

W ramach Subfunduszu zbywane s3 rdzne kategorie Jed-
nostek Uczestnictwa. Na dzien sporzadzenia niniejszego
Prospektu, w ramach Subfunduszu zbywane sg Jednostki
Uczestnictwa kategorii A, A1, E, F, K, P, S, T, Ui W. Zgodnie ze
Statutem, w ramach Subfunduszu moga by¢ zbywane réwniez
Jednostki Uczestnictwa kategorii I.

3.1.2skreslony

3.1.3Zwiezty opis polityki inwestycyjnej Subfundu-
szu

3.1.3.1 wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfun-
duszu iich dywersyfikacji charakteryzujgcych specyfike
Subfunduszu oraz, jezeli Subfundusz lokuje swoje akty-
wa gtéwnie w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego - wyrazne wskazanie
tej cechy

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez
inwestowanie Aktywdw Subfunduszu gtéwnie w krétkoter-
minowe instrumenty dtuzne emitowane przede wszystkim
przez Skarb Panstwa.

Fundusz dokonujac lokat Aktywdéw Subfunduszu bedzie stoso-
wat nastepujace zasady dywersyfikacji lokat: dtuzne papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, spetniajace
warunki okreslone w § 9 ust. 4 pkt 1) lub 2) Czesci | Statutu,

w tym w szczegdlnosci krotkoterminowe papiery wartosciowe
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Pan-
stwa lub Narodowy Bank Polski, oraz depozyty - co najmniej
70% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu. Fundusz nie
bedzie dokonywat lokat Aktywdw Subfunduszu w akcje, prawa
do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozy-
towe i obligacje zamienne, spetniajace warunki okreslone w §
9 ust. 4 pkt 1) lub 2) Czesci | Statutu.

Fundusz moze inwestowaé Aktywa Subfunduszu w inne instru-
menty finansowe okreslone w § 5 Rozdziatu | Czesci Il Statutu,
przy zachowaniu przewidzianych limitow.

Fundusz moze lokowa¢ ponad 35% wartosci Aktywdw Sub-
funduszu w papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa.

3.1.3.2 zwiezty opis kryteriéw doboru lokat do portfe-
la inwestycyjnego Subfunduszu

Gtéwnym kryterium, ktérym bedzie kierowat sie Subfun-
dusz, jest wzrost wartosci aktywéw Subfunduszu w Srednim
horyzoncie inwestycyjnym. Subfundusz bedzie inwestowat

w dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieniezne-
go, gtéwnie emitowane, poreczone lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski oraz depozyty.
Gtowne kryteria doboru poszczegdélnych kategorii lokat sg
nastepujace: dla dtuznych papierdw wartosciowych (w tym
zagranicznych), instrumentdw rynku pienieznego (w tym
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zagranicznych), listéw zastawnych i obligacji zamiennych:
prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci, pro-
gnozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych,
stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z danym papierem wartosciowym lub instrumen-
tem rynku pienieznego, wptyw na $redni okres do wykupu
catego portfela inwestycyjnego, poziom ryzyka walutowego,
w przypadku lokat w zagraniczne papiery wartosciowe lub in-
strumenty rynku pienieznego, ponadto w przypadku obligacji
zamiennych - rdwniez warunki zamiany obligacji na akcje; dla
jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tytutdw
uczestnictwa: mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat
Funduszu, mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwesty-
cyjnego Funduszu, adekwatnos$¢ polityki inwestycyjnej fundu-
szu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub
instytucji wspdlnego inwestowania do polityki inwestycyjnej
Funduszu; dla depozytdw: oprocentowanie depozytdw, wiary-
godnosc¢ banku; dla Instrumentdw Pochodnych, w tym Niewy-
standaryzowanych Instrumentéw Pochodnych: adekwatnos¢,
rozumiana jako zgodnos$¢ instrumentow bazowych z polityka
inwestycyjna obowigzujaca dla danego Subfunduszu, efektyw-
nos¢, rozumiana jako zgodnos$¢ zmiany wartosci Instrumentu
Pochodnego z oczekiwang zmiang wartosci instrumentu ba-
zowego, ptynnos¢, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu
danym Instrumentem Pochodnym znacznie przewyzszajacego
wielkos¢ transakcji, koszt, rozumiany jako koszty ponoszone
w celu nabycia Instrumentu Pochodnego, w relacji do kosztow
ponoszonych w celu nabycia instrumentu bazowego, ryzyko
kontrahenta, rozumiane jako zdolnos$¢ kontrahenta do termi-
nowego wywigzania sie w petni z warunkéw zawartej umowy
majacej za przedmiot Instrument Pochodny; dla innych instru-
mentdéw finansowych: mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfika-
¢ji lokat Funduszu, mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu
inwestycyjnego Funduszu, stosunek oczekiwanej stopy zwrotu
do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym instrumentem
finansowym.

3.1.3.3 jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uzna-

nego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartoscio-

wych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks
dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez

Subfundusz

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu indeksu akcji lub dtuz-
nych papierdw wartosciowych.

3.1.3.4 jezeli wartos¢ aktywdow netto portfela inwe-
stycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowac
duza zmiennoscig wynikajgca ze sktadu portfela lub

z przyjetej techniki zarzadzania portfelem - wyrazne
wskazanie tej cechy

Zmiennos$¢ wartosci aktywow netto portfela jest niewielka, ze
wzgledu na specyficzny sktad portfela inwestycyjnego fundu-
szu (zdecydowang wiekszos¢ portfela stanowig instrumenty
dtuzne i srodki pieniezne).

3.1.3.5 jezeli Subfundusz moze zawiera¢ umowy,
ktdrych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
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niewystandaryzowane instrumenty pochodne - wska-
zanie tej informacji wraz z okresleniem wptywu zawar-
cia takich umoéw, w tym umow, ktérych przedmiotem
sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na
ryzyko zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna
Subfundusz moze, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjne-
go lub w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfe-
lem inwestycyjnym, zawiera¢ umowy majace za przedmiot
instrumenty pochodne, w tym umowy majace za przedmiot
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, pod warunkiem
ze zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym
Subfunduszu.

Przy zastosowaniu limitéw inwestycyjnych okreslonych w Sta-
tucie, Fundusz jest obowigzany uwzgledniac wartos¢ papierdw
wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego stanowia-
cych baze instrumentdw pochodnych (nie dotyczy to instru-
mentdw pochodnych, ktérych baze stanowig indeksy).
Subfundusz dotozy wszelkich staran, aby zawarte umowy,
ktdérych przedmiotem sa instrumenty pochodne przyczyniaty
sie do realizacji przyjetej polityki inwestycyjnej i ograniczaty
jej ryzyko.

3.1.3.6 jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej
kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa -
wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji

Nie dotyczy.

3.1.40pis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z inwe-
stowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu,
w tym ryzyka zwigzanego z przyjeta polityka inwe-
stycyjng Subfunduszu

3.1.4.1 opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polity-
ka inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem strate-
gii zarzadzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych
stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym
obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze
gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii
lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dtuz-
nych papieréw wartosciowych

Zastrzezenie:

Aktualizowany na biezaco og6lny wskaznik ryzyka (SRI)
Subfunduszu, w tym klasa ryzyka Subfunduszu znajdujg sie
w Kluczowych Informacjach. Aktualna klasa ryzyka Subfun-
duszu okreslona w Kluczowych Informacjach moze sie réznic¢
od poziomu ryzyka wskazanego ponizej.

Uczestnicy akceptuja niska klase ryzyka Subfunduszu wyni-
kajaca z inwestycji $rodkdw Subfunduszu gtéwnie w krétko-
terminowe dtuzne instrumenty finansowe. Z inwestycjami
Subfunduszu wigza sie nastepujace rodzaje ryzyka:

a) ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku wartosci aktywow netto
portfela inwestycyjnego spowodowane niekorzystnymi zmianami
cen instrumentéw bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu na
rynkach finansowych.

Dla Subfunduszu gtéwnym elementem ryzyka rynkowego
jest ryzyko stopy procentowej.
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Ryzyko stopy procentowej obejmuje ryzyko spadku Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane zmiang ryn-
kowych stép procentowych. Zaleznosc cen instrumentéw
dtuznych od rynkowych stdp procentowych jest odwrot-

na tzn. wraz ze wzrostem rynkowych stép procentowych

ceny instrumentdéw dtuznych spadaja, a wraz ze spadkiem
rynkowych stdp procentowych ceny instrumentéw dtuznych
rosna. Ryzyko stopy procentowej zalezy od czasu do wykupu
instrumentu, rodzaju oprocentowania, jego stopy odsetkowej
i stopy dochodowosci. Im dtuzszy czas do wykupu instrumen-
tu, tym wyzsze jest ryzyko stopy procentowej. Ryzyko stopy
procentowej jest takze wieksze dla instrumentdw o statym
oprocentowaniu. Ponadto im nizsza stopa odsetkowa i stopa
dochodowosci instrumentu, tym wyzsze jest ryzyko stopy pro-
centowej. Zrédtami ryzyka stopy procentowej $3 m.in. wzrost
inflacji (biezacej lub prognozowanej), wysokie tempo rozwoju
gospodarczego generujace ryzyko wzrostu cen (inflacji), spa-
dek stopy oszczednosci w gospodarce, negatywna ocena przez
inwestorow przysztej sytuacji fiskalnej kraju, wzrost stop
procentowych w innych krajach.

b) ryzyko kredytowe

Gtéwnymi elementami ryzyka kredytowego sa ryzyko nie-
dotrzymania warunkéw, ryzyko obnizenia oceny kredytowej

i ryzyko rozpietosci kredytowej (tzw. spread’u kredytowego).
Ryzyko niedotrzymania warunkdw, nazywane réwniez ryzykiem
niewyptacalnosci, obejmuje ryzyko spadku Wartosci Aktywdow
Netto Subfunduszu spowodowane niedotrzymaniem warun-

kow kontraktow finansowych przez emitentéw instrumentdow
dtuznych. Ryzyko niewyptacalnosci polega na niesptaceniu przez
emitenta w terminie naleznej kwoty z tytutu wyemitowanych
instrumentéw dtuznych.

Ryzyko obnizenia oceny kredytowej obejmuje ryzyko spadku
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane obnizeniem
ocen kredytowych (ratingéw) emitentéw lub poszczegdlnych emi-
sji dokonywanych przez wyspecjalizowane instytucje (agencje)
ratingowe.

Ryzyko rozpietosci kredytowej to ryzyko spadku wartosci aktywéw
netto funduszu inwestycyjnego spowodowane zmianami rozpie-
tosci kredytowej dla danej emisji, czyli roznicy miedzy rentowno-
Scig danego instrumentu dtuznego a rentownoscia instrumentéw
dtuznych emitowanych przez panstwo. Rozpietosc ta (spread
kredytowy) rosnie w przypadku gorszej oceny zdolnosci kredy-
towych emitenta przez uczestnikdw rynku wtdrnego powodujac
spadek wartosci danego dtuznego papieru wartosciowego. Ocena
ta moze, choc nie musi, mie¢ zwigzek ze zmiang obnizenia oceny
kredytowej przez instytucje ratingowa.

Subfundusz dazy do ograniczenia ryzyka kredytowego poprzez
inwestowanie Srodkéw gtéwnie w instrumenty dtuzne emi-
towane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa. Inwestycje
w papiery komercyjne oraz obligacje municypalne i korpo-
racyjne wigzg sie z wyzszym poziomem ryzyka kredytowego,
uzaleznionym od wiarygodnosci kredytowej emitenta.
Inwestycje w tytuty uczestnictwa emitowane przez instytu-
cje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica lub
w jednostki uczestnictwa innych funduszy obcigzone s3 ryzy-
kiem pochodzacym od ryzyka lokat takiego funduszu.

W przypadku inwestycji w lokaty bankowe ryzyko kredytowe

Strona 30



Goldman
Sachs

Asset
Management

Funduszu zwigzane jest z ryzykiem kredytowym banku.

c) ryzykorozliczenia

Ryzyko rozliczenia wystepuje w przypadku rozliczania transak-
cji zakupu lub sprzedazy instrumentéw finansowych, ktdre nie
sg gwarantowane przez izby rozliczeniowe. Jest ono zwigzane
z mozliwoscig wystapienia opdznier w rozliczeniach transakcji
lub nawet wycofania sie drugiej strony z zawartej z Subfundu-
szem transakcji. Subfundusz minimalizuje to ryzyko analizujac
partnerdw potencjalnych transakcji oraz stosowane przez nich
standardy dziatania na rynku finansowym. Dzieki temu ryzyko
ponoszone przez uczestnikéw Subfunduszu mozna okresli¢
jako niskie.

d) ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci wigze sie z brakiem mozliwosci przeprowa-
dzenia transakcji, przy zachowaniu aktualnej ceny rynkowej.
Ryzyko to wystepuje najczesciej przy probie sprzedazy znacz-
nej ilosci posiadanych aktywdw, szczegdlnie jesli ptynnosé
obrotu danym instrumentem nie jest wysoka. Nastepuje
wodwczas naruszenie struktury popytu i podazy prowadzace do
istotnej zmiany ceny rynkowej.

e) ryzyko walutowe

Ryzyko kursu walutowego okresla sie jako ryzyko zmiany
Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu spowodowane zmiang
kursu waluty polskiej w stosunku do walut obcych. Wzrost
wartos$ci walut obcych, w ktdrych notowane sa aktywa znaj-
dujace sie w portfelu Subfunduszu, powoduje wzrost wartosci
tych aktywdw wyrazony w PLN. Spadek wartosci walut obcych,
w ktdrych notowane sa aktywa znajdujace sie w portfelu
Subfunduszu, powoduje spadek wartosci tych aktywdéw w PLN.
Subfundusz dazy do ograniczenia ryzyka walutowego poprzez
inwestowanie gtéwnie w instrumenty denominowane w wa-
lucie polskiej. Ekspozycja walutowa Subfunduszu, wynikajaca
z inwestycji w zagraniczne papiery wartosciowe i/lub instru-
menty rynku pienieznego, moze by¢ rowniez ograniczana za
pomoca walutowych instrumentéw pochodnych.

f) ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow

Aktywa Subfunduszu przechowywane s3 na rachunkach
prowadzonych przez Depozytariusza i Subdepozytariuszy
(podmioty, ktére na podstawie umowy z Depozytariuszem
przechowuja cze$¢ aktywdw Funduszu). Instrumenty finan-
sowe stanowig wtasnos¢ Subfunduszu i nie wchodza do masy
upadtosci w przypadku ogtoszenia upadtosci Depozytariusza
i/lub Subdepozytariuszy.

g) ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywoéw lub rynkow
Subfundusz koncentruje swoje inwestycje na rynku polskim.
Sytuacja na polskim rynku finansowym szczegélnie zatem od-
dziatuje na wartos¢ i ptynnos¢ aktywdéw Subfunduszu. Istotne
wahania cen rynkowych poszczeg6lnych instrumentdéw finan-
sowych moga powodowac wahania Wartosci Aktywow Netto
przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu.

h) ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne obejmuje ryzyko straty wynikajacej z bted-
nych procedur wewnetrznych, niestosowania sie do procedur,
dziatania systemoéw badz pracownikéw lub tez wynikajacej

ze zdarzen zewnetrznych. Cztery podstawowe Zrddta ryzyka
operacyjnego to ludzie, systemy, zdarzenia zewnetrzne oraz
procesy.
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i) ryzyko zwigzane z inwestycjami na rynkach wschodza-
cych

Inwestowanie w aktywa z rynkdw wschodzacych wiaze sie

z wiekszym ryzykiem (w szczegé6lnosci prawnym, ekonomicz-
nym i politycznym) niz inwestycje w aktywa z rynkéw krajow
rozwinietych. Kursy walut oraz ceny papieréw wartosciowych
Lub innych aktywdw na rynkach wschodzacych moga cechowaé
sie duza zmiennoscia. Zmiany tych cen s3 powodowane zmia-
nami stép procentowych, zmianami réwnowagi popytu i poda-
zy, prowadzong polityka handlowg, podatkowa lub monetarng
jak i zdarzeniami politycznymi i gospodarczymi o randze mie-
dzynarodowej. Ponadto rynki w krajach wschodzacych czesto
charakteryzuja sie obnizona ptynnoscia (relatywnie nizszymi
obrotami na lokalnych rynkach papieréw wartosciowych).

j) ryzyko zwigzane z inwestycjami zagranicznymi

Ryzyko inwestycji zagranicznych zwigzane moze byc¢ z nizszym
relatywnym poziomem wiedzy i doswiadczenia Zarzadzajacych
Subfunduszem, niz w przypadku inwestycji na polskim rynku fi-
nansowym. Ryzyko to moze sie jednak takze objawiac istnieniem
odmiennych regulacji biznesowych, prawnych lub podatkowych.
Uczestnicy Subfunduszu musza liczy¢ sie takze z ryzykiem zmian
prawnych dotyczacych regulacji, ktérym podlegaja emitenci
instrumentoéw finansowych wchodzacych w sktad portfela
inwestycyjnego Subfunduszu. Zmiany te moga w szczegdlnosci
dotyczy¢ prawa podatkowego, ale takze uregulowan prawnych
dotyczacych koniecznosci uzyskiwania zezwolen lub konces;ji

na prowadzong przez emitenta dziatalnos¢ lub zwigzanych

z funkcjonowaniem emitenta jako spétki kapitatowej. Subfun-
dusz ogranicza to ryzyko poprzez inwestowanie swoich aktywow
gtéwnie w krétkoterminowe instrumenty dtuzne emitowane
przede wszystkim przez Skarb Pafstwa.

k) ryzyko zwigzane z inwestycjami w instrumenty pochodne
Z inwestycjami w instrumenty pochodne wigzg sie naste-
pujace ryzyka: ryzyko rynkowe, czyli ryzyko zmiany wartosci
instrumentu w wyniku zmiany tzw. aktywéw bazowych (cen in-
strumentéw finansowych, poziomu stdp procentowych indek-
sow gietdowych badz kurséw walutowych), ryzyko tzw. bazy,
czyli ostabienia relacji pomiedzy zmiang ceny instrumentu
pochodnego a zmiana wartosci aktywdow bazowych, beda-
cych przedmiotem zabezpieczenia, ryzyko kontrahenta, czyli
ryzyko niewywigzania sie drugiej strony z umowy transakcji na
niewystandaryzowanych instrumentach pochodnych, ryzyko
rozliczenia wystepujace w przypadku rozliczania transakcji
zakupu lub sprzedazy instrumentdw finansowych, ktére nie sa
gwarantowane przez izby rozliczeniowe (najczesciej w przy-
padku niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych),
ryzyko ptynnosci, czyli ryzyko braku mozliwosci zamkniegcia

w odpowiednio krotkim okresie czasu pozycji na instrumen-
tach pochodnych bez znaczacego negatywnego wptywu

na Wartos$¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu, ryzyko modelu,
zwigzane z obawag, ze ze wzgledu na stopief skomplikowania
danego niewystandaryzowanego instrumentu pochodnego
Subfundusz nie bedzie w stanie dokonac jego nalezytej wyce-
ny lub btednie oceni wptyw nabytego instrumentu na Warto$¢
Aktywow Netto Subfunduszu.

1) ryzykadla zréwnowazonego rozwoju

Ryzyka dla zrownowazonego rozwoju moga stanowic ryzyko
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samo w sobie lub mie¢ wptyw na inne rodzaje ryzyk portfela
oraz na ogolne ryzyko, takie jak ryzyko rynkowe, ryzyko ptyn-
nosci, ryzyko kredytowe lub ryzyko operacyjne. Ryzyka dla
zréwnowazonego rozwoju moga mie¢ negatywny wptyw na
stope zwrotu Subfunduszu. Ocena ryzyk dla zréwnowazone-
go rozwoju, ktdre sg zdefiniowane w art. 2 pkt 22 SFDR jako
sytuacje lub warunki Srodowiskowe, spoteczne lub zwigza-
ne z zarzadzaniem, jest wtgczona w proces podejmowania
decyzji inwestycyjnych poprzez stosowanie w subfunduszach
spetniajacych wymogi art. 8119 SFDR kryteriéw odpowiedzial-
nego inwestowania, oraz, tam gdzie ma to zastosowanie, in-
tegracje odpowiednich czynnikdw $rodowiskowych, spotecz-
nych oraz zwigzanych z zarzadzaniem (E - Srodowiskowych,
S - spotecznych, G - zwigzanych z zarzadzaniem, dalej ,ESG).
Proces oceny ryzyka jest przeprowadzany w ramach procesu
analizy inwestycyjnej poprzez ocene czynnikéw Srodowisko-
wych, spotecznych i zwigzanych z zarzagdzaniem (wtasciwych
dla strategii inwestycyjnej

Ocena ryzyk dla zrownowazonego rozwoju przeprowadzana
jest przy wykorzystaniu danych wewnetrznych oraz danych
pozyskanych od zewnetrznych dostawcdw, z ktdrych czes¢
specjalizuje sie w danych odnoszacych sie do ESG.

Dla inwestycji, w przypadku ktorych istniejg zachowania lub
czynnosci, ktére nie sg zgodne z przyjetymi dla Subfunduszu
kryteriami odpowiedzialnego inwestowania, podejmowana
jest decyzja o uwzglednianiu danego emitenta lub wyklucze-
niu go z dopuszczalnego obszaru zainteresowania Subfun-
duszu.

Ze wzgledu na wyhdr stosowania kryteridw odpowiedzial-
nego inwestowania zgodnie z przyjetymi dla Subfunduszu
kryteriami, portfel Subfunduszu moze rdéznic sie od sktadu
indeksu, jezeli ma on zastosowanie.

Aktywne korzystanie z praw wtascicielskich jest czesdcia
procesu inwestycyjnego Subfunduszu i odgrywa istotng role
w minimalizowaniu i zarzadzaniu ryzykiem dla zréwnowa-
zonego rozwoju, jak rowniez zwiekszeniu dtugoterminowej
ekonomicznej i spotecznej wartosci emitenta w czasie.

3.1.4.2 opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem

w Subfunduszu, w tym w szczegélnosci ryzyka:

a) nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji

w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikow
majacych wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja
Ryzyko to polega na niemoznosci przewidzenia przysztych
zmian cen instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad
portfela Subfunduszu i w konsekwencji niemoznosci
przewidzenia zmian Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa. Stopa zwrotu

z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa jest zalezna zar6wno
od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek
Uczestnictwa przez Uczestnika, wielkosci poniesionej
optaty za zbycie Jednostek Uczestnictwa, a takze od ceny
Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek
Uczestnictwa i wielko$ci ewentualnej optaty poniesionej

z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Nalezy rowniez
wzigé pod uwage, ze w przypadku uzyskania dodatniej stopy
zwrotu Uczestnik bedzie zobowigzany do zaptaty podatku
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dochodowego, co obnizy uzyskana przez Uczestnika wielkos¢
stopy zwrotu. Zadna z zawartych przez Subfundusz uméw nie
niesie za sobg ryzyk innych, niz ryzyka inwestycyjne opisane
w niniejszym Prospekcie. Subfundusz nie zawierat transakcji
na warunkach szczeg6lnych, ktdre powodowatyby wzrost
ryzyka dla Uczestnikéw. Fundusz nie udziela gwarancji innym
podmiotom.

b) wystapienia szczegélnych okolicznosci, na wystapienie
ktorych uczestnik Subfunduszu nie ma wptywu lub ma ogra-
niczony wptyw:

- otwarcie likwidacji Funduszu

Fundusz moze zostac rozwigzany. Rozwigzanie Funduszu
nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia
likwidacji Fundusz nie moze zbywad, a takze odkupywac Jed-
nostek Uczestnictwa. Likwidacja Funduszu polega na zbyciu
jego aktywow, Sciggnieciu naleznosci Funduszu, zaspokojeniu
wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa
przez wyptate uzyskanych srodkéw pienieznych Uczestnikom
Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich
Jednostek Uczestnictwa. Zbywanie aktywéw Funduszu powin-
no by¢ dokonywane z nalezytym uwzglednieniem intereséw
Uczestnikéw Funduszu. Uczestnik nie ma wptywu na wystapie-
nie przestanek likwidacji Funduszu. Istnieje ryzyko, ze srodki
pieniezne wyptacane Uczestnikom bedg nizsze niz mozliwe do
otrzymania w przypadku, gdyby Fundusz nie zostat postawio-
ny w stan likwidacji.

W trakcie trwania Funduszu, Fundusz moze dokonac likwidacji
Subfunduszu. Subfundusz moze zostac zlikwidowany w przy-
padku podjecia przez Towarzystwo decyzji o jego likwidacji.
W przypadku rozwigzania Funduszu likwidacji podlegaja
wszystkie Subfundusze. Uczestnik nie ma wptywu na wysta-
pienie przestanek likwidacji Subfunduszu. Istnieje ryzyko,

ze Srodki pieniezne wyptacane Uczestnikom beda nizsze niz
mozliwe do otrzymania w przypadku, gdyby Subfundusz nie
zostat postawiony w stan likwidacji.

- przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo
funduszy inwestycyjnych

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym to-
warzystwem funduszy inwestycyjnych oraz po wyrazeniu zgo-
dy przez Zgromadzenie Uczestnikdw i uzyskaniu zezwolenia
Komisji, towarzystwo to moze przejac zarzadzanie Funduszem.
Przejecie zarzagdzania wymaga zmiany Statutu Funduszu

w czesci wskazujacej firme, siedzibe i adres zarzadzajacego
nim towarzystwa funduszy inwestycyjnych. Towarzystwo
przejmujace zarzadzanie wstepuje w prawa i obowigzki to-
warzystwa bedacego dotychczas organem Funduszu, z chwilg
wejscia w zycie tych zmian w statucie.

- przejecie zarzadzania Funduszem przez spotke zarzadzajaca
Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo ze spotka
zarzadzajaca prowadzacg dziatalnos¢ na terytorium Rzeczypo-
spolitej Polskiej, oraz po wyrazeniu zgody przez Zgromadzenie
Uczestnikéw i uzyskaniu zezwolenia Komisji, spotka zarza-
dzajgca moze przejac zarzadzanie Funduszem i prowadzenie
jego spraw. Przejecie zarzadzania wymaga zmiany Statutu
Funduszu w czesci wskazujacej firme, siedzibe i adres spotki
zarzadzajacej. Spotka zarzadzajaca przejmujaca zarzadzanie

i prowadzenie spraw Funduszu wstepuje w prawa i obowigz-
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ki wynikajace z umowy o przekazanie spdtce zarzadzajacej
zarzadzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw, z dniem
wejscia w zycie tych zmian Statutu. W zwigzku z przejeciem
zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw Uczestni-
cy maja prawo w okresie od dnia ogtoszenia zmiany Statutu
Funduszu, do dnia jej wejscia w zycie, zazgda¢ odkupienia
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu bez ponoszenia optat
manipulacyjnych.

-zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego
Fundusz

Fundusz lub Depozytariusz moga rozwigza¢ umowe o pro-
wadzenie rejestru aktywdw funduszu, za wypowiedzeniem,
w terminie nie krétszym niz 6 miesiecy. Zmiana depozytariu-
sza wymaga jednakze zgody Komisji. Jezeli Depozytariusz nie
wykonuje obowigzkdw okreslonych w umowie o prowadzenie
rejestru aktywéw funduszu albo wykonuje je nienalezycie:
Fundusz wypowiada umowe i niezwtocznie zawiadamia o tym
Komisje; Komisja moze nakazac Funduszowi zmiane Depozy-
tariusza. W tych przypadkach wypowiedzenie moze nastapic
w terminie krétszym niz 6 miesiecy. W przypadku otwarcia
likwidacji lub ogtoszenia upadtosci Depozytariusza, Fundusz
niezwtocznie dokonuje zmiany depozytariusza, bez stoso-
wania szeSciomiesiecznego terminu wypowiedzenia. Zmiana
depozytariusza jest dokonywana w sposéb zapewniajacy
nieprzerwane wykonywanie obowigzkéw depozytariusza.
Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany pod-
miotow obstugujgcych Fundusz, w szczegdlnosci Agenta
Transferowego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzy-
stwa o zmianie Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego
Fundusz.

- potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
Na warunkach okreslonych w Ustawie, zaréwno Fundusz jak

i poszczegdlne Subfundusze moga by¢ potaczone z innymi
funduszami inwestycyjnymi i subfunduszami. Uczestnik nie
ma wptywu na decyzje Towarzystwa o potaczeniu wewnetrz-
nym. Dokonanie potaczenia krajowego i potgczenia trans-
granicznego moze nastapic wytacznie za uprzednia zgoda
Zgromadzenia Uczestnikdw.

-zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany Statutu
Funduszu w czesci dotyczacej polityki inwestycyjnej prowa-
dzonej przez Subfundusz. Zmiana Statutu wymaga ogtoszenia
o dokonanych zmianach oraz uptywu terminu trzech miesiecy od
dnia ogtoszenia o zmianach. Uczestnik nie ma wptywu na decy-
zje Towarzystwa o zmianie polityki inwestycyjnej Funduszu.

c¢) niewyptacalnosci gwaranta

Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym.

d) inflacji

Ryzyko inflacji jest ryzykiem spadku sity nabywczej Srodkéw
pienieznych powierzonych Funduszowi. Istnienie inflacji
powoduje, ze realna stopa zwrotu (z uwzglednieniem inflacji)
moze by¢ istotnie nizsza od nominalnej stopy zwrotu (bez
uwzglednienia inflacji).

e) zwigzanego z regulacjami prawnymi dotyczacymi Fun-
duszu, w szczegélnosci w zakresie prawa podatkowego
Zmiany regulacji prawnych dotyczacych dziatalnosci Fun-
duszu moga mieé wptyw na przedstawione w niniejszym
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Prospekcie prawa i obowigzki Uczestnikéw Funduszu. Na dzien
sporzadzenia Prospektu, Fundusz jest zgodnie z prawem
polskim podmiotowo zwolniony z podatku dochodowego od
0s6b prawnych. Nie mozna wykluczy¢ jednak opodatkowania
dochoddéw Funduszu w przysztosci. Ewentualne wprowadzenie
opodatkowania dochoddw Funduszu spowoduje obnizenie
osigganych przez Uczestnikow Funduszu stép zwrotu z inwe-
stycji w jego jednostki uczestnictwa.

Fundusz moze réwniez podlegac obowigzkom podatkowym

w zwigzku z lokowaniem aktywdéw poza terytorium Rzeczy-
pospolitej Polskiej. Takie lokaty Funduszu moga podlegad
opodatkowaniu wynikajgcemu z przepisow prawa panstwa sie-
dziby rynku zorganizowanego lub siedziby emitenta papieréw
wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego, w ktdre
inwestuje. Istnieje ryzyko niedostosowania dziatalnosci Fun-
duszu do zmian przepiséw prawa podatkowego w panstwie
obcym oraz ryzyko wyktadni przepiséw podatkowych panstwa
obcego przez organy podatkowe w odniesieniu do Funduszu.

3.1.5Wskazanie metody pomiaru catkowitej ekspozy-
cji Subfunduszu

Zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw, Funduszy

i Polityki Regionalnej z dnia 18 listopada 2020 r. w sprawie
sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci
przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. poz. 2103)
Fundusz okresla, ze pomiar catkowitej ekspozycji Subfunduszu
dokonywany jest przy zastosowaniu metody zaangazowania.

3.1.60kreslenie profilu inwestora Subfunduszu
Zastrzezenie:

Aktualizowany na biezaco ogolny wskaznik ryzyka (SRI)
Subfunduszu, w tym klasa ryzyka Subfunduszu, a takze
zalecany okres utrzymywania znajduja sie w Kluczowych
Informacjach. Aktualna klasa ryzyka Subfunduszu oraz
zalecany okres utrzymywania okreslone w Kluczowych
Informacjach moga sie roznic od informacji zamieszczonych
ponizej.

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestoréw, ktdrzy planuja in-
westowanie przez okres nie krétszy niz 1 rok, oczekuja stabilnych
zyskéw poréwnywalnych do zyskéw z depozytdw bankowych oraz
nie akceptuja ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w akcje i ak-
ceptuja niska klase ryzyka Subfunduszu zwigzana z inwestycja-
mi Aktywow Subfunduszu w dtuzne instrumenty finansowe.

3.1.7Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigza-
nych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania oraz o kosztach obcigzajacych
Subfundusz

3.1.7.1 wskazanie przepisow Statutu okreslajacych
rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposdb kalkulacji

i naliczania kosztdw obcigzajacych Subfundusz, w tym
w szczeg6lnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz ter-
miny, w ktérych najwczesniej moze nastapic¢ pokrycie
poszczegdlnych rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposdb kalkulacji i naliczania
kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym wynagrodzenie
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Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze na-
stapic pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztéw okreslone
sg w tresci § 6 Rozdziatu | Czesci Il Statutu.

3.1.7.2 wskazanie wartosci Wspotczynnika Kosztow
Catkowitych, zwanego dalej ,Wskaznikiem WKC", wraz
z informacja, ze odzwierciedla on udziat kosztow
niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscia inwesty-
cyjna Subfunduszu w Sredniej Wartosci Aktywdow Netto
Subfunduszu za dany rok, a takze wskazanie kategorii
kosztdw Subfunduszu niewtaczonych do wskaznika
WKC, w tym optat transakcyjnych

Wskaznik WKC dla Goldman Sachs Subfunduszu Konserwatyw-
nego za rok 2023 wynosit:

-0,63% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

-0,32% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E,

-0,32% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F,

-0,59% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K,

-0,32% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S,

-0,32% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T,

-0,28% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii U,

-0,42% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii W.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztdw niezwigzanych
bezposrednio z dziatalnoscia inwestycyjng Subfunduszu

w Sredniej Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu za dany rok.
Nastepujace koszty nie sg wtaczone do Wskaznika WKC: koszty
transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie, podatki
zwigzane z nabyciem lub zbyciem sktadnikdw portfela, odsetki
z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytéw, Swiadczenia
wynikajace z realizacji uméw, ktdrych przedmiotem sa instru-
menty pochodne, optaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem
Jednostek Uczestnictwa i inne optaty ponoszone bezposrednio
przez Uczestnika oraz wartosc¢ ustug dodatkowych.

3.1.7.3 wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zby-
cia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz innych
optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika
- Ztytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa pobierana jest
Optata Dystrybucyjna w wysokosci nie wyzszej niz:
- 0,5% wptaty dokonanej przez nabywce - dla Jedno-
stek Uczestnictwa kategorii A.
- Stawka Optaty Dystrybucyjnej pobieranej w zwigzku ze
zbywaniem:
- Jednostek Uczestnictwa kategorii A - okreslona jest
w Tabeli Optat i moze byc¢ okreslona indywidualnie dla
danego Dystrybutora, z uwzglednieniem zbywania Jed-
nostek Uczestnictwa bezposrednio przez Subfundusz.
Tabela Optat jest udostepniana Uczestnikom w Punk-
tach Obstugi Funduszu oraz na stronie www.gstfi.pl.
- Wysokos¢ Optaty Dystrybucyjnej za nabycie Jednostek
Uczestnictwa w Funduszu docelowym albo Subfundu-
szu docelowym w ramach konwersji albo zamiany jest
pomniejszana o wysokos$¢ Optaty Dystrybucyjnej wczesniej
uiszczonej przy nabyciu konwertowanych albo zamienia-
nych Jednostek Uczestnictwa w Funduszu Zrédtowym
albo Subfunduszu zrédtowym. Uczestnik zwolniony

w Funduszu zrédtowym albo Subfunduszu zrédtowym jest
wyzsza od Optaty Dystrybucyjnej w Funduszu docelo-

wym albo Subfunduszu docelowym. W przypadku gdy
nabycie Jednostek Uczestnictwa w Funduszu Zrédtowym
albo Subfunduszu zrédtowym nastapito na podstawie
konwersji albo zamiany, przy ustalaniu wysokosci Optaty
Dystrybucyjnej w Funduszu docelowym albo Subfunduszu
docelowym uwzgledniane sg réwniez Optaty Dystrybucyj-
ne pobrane od Uczestnika w zwigzku ze zbyciem i wcze-
$niejszymi konwersjami albo zamianami tych Jednostek
Uczestnictwa. Optata Dystrybucyjna ustalona zgodnie

z zasadami okreslonymi w zdaniach poprzednich naliczana
jest od $rodkdow pienieznych przeznaczonych na nabycie
Jednostek Uczestnictwa w Funduszu docelowym albo
Subfunduszu docelowym.

Ponizsze kategorie 0s6b moga by¢, zwolnione z Optaty
Dystrybucyjnej lub skorzystac z obnizenia tej optaty: pra-
cownicy Towarzystwa, pracownicy Agenta Transferowego,
pracownicy i agenci Dystrybutora, pracownicy Depozyta-
riusza, pracownicy akcjonariuszy Towarzystwa, akcjona-
riusze Towarzystwa, w wyjatkowych sytuacjach osoby,
ktérych reklamacje zostaty uwzglednione przez Fundusz,
okreslone grupy os6b w czasie kampanii promocyjnej,
Uczestnicy, z ktérymi Towarzystwo zawarto umowe
okreslajaca dodatkowe uprawnienie Uczestnika w postaci
Premii Inwestycyjnej, osoby bedace Uczestnikami PPE lub
PPl oraz grupy 0sdb okreslone w porozumieniu z poszcze-
g6lnymi Dystrybutorami.

Dystrybutorzy moga prowadzi¢ kampanie promocyjne
polegajace na zbywaniu Jednostek Uczestnictwa bez
pobierania Optaty Dystrybucyjnej lub z pobieraniem tej
optaty w wysokosci nizszej niz wynika z Tabeli Optat badz
Umoéw Dodatkowych. O wprowadzeniu kampanii promo-
cyjnej oraz wysokosci Optaty Dystrybucyjnej obowiazujacej
w okresie akcji promocyjnej Towarzystwo lub Dystrybu-
tor ogtosza odpowiednio na stronie internetowej www.
gstfi.pl lub w sposéb przyjety u Dystrybutora w zakresie
komunikacji z klientami, lub poinformuja osoby, do ktdrych
adresowana jest kampania promocyjna, telefonicznie badz
listownie.

Z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii P
moze by¢ pobierana Optata Umorzeniowa w wysokosci

nie wyzszej niz 2% kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu
odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa. Optata Umorze-
niowa moze by¢ pobierana jedynie w pierwszym roku po
nabyciu Jednostek Uczestnictwa.

Stawka Optaty Umorzeniowej pobieranej w zwigzku z od-
kupywaniem Jednostek Uczestnictwa kategorii P okre-
Slona jest w Tabeli Optat lub Umowie Dodatkowej i moze
byc¢ okreslona indywidualnie dla danego Dystrybutora,

z uwzglednieniem odkupywania Jednostek Uczestnictwa
bezposrednio przez Fundusz. Tabela Optat jest udostep-
niana Uczestnikom w Punktach Obstugi Funduszu oraz na
stronie www.gstfi.pl.

3.1.7.4 wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescig

jest z Optaty Dystrybucyjnej, gdy Optata Dystrybucyjna wynagrodzenia za zarzadzanie, ktdrej wysokos¢ jest
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uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej
w ujeciu procentowym w stosunku do Sredniej WartosSci
Aktywéw Netto Subfunduszu

Nie dotyczy - Towarzystwo nie pobiera optaty zmiennej uza-
leznionej od wynikéw Subfunduszu.

3.1.7.5 wskazanie maksymalnej wysokos$ci wynagro-
dzenia za zarzadzanie Subfunduszem

Towarzystwo z tytutu administracji i zarzadzania Subfundu-
szem pobiera na koniec kazdego miesigca Wynagrodzenie
Towarzystwa réwne kwocie naliczonej od Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa
danej kategorii w danym dniu, nie wiekszej niz kwota stano-
wigca w skali roku réwnowartosé: 0,62% Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
0,47% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A1, 0,75% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E, 0,50%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla Jednostek Uczest-
nictwa kategorii F, 0,62% Wartosci Aktywdw Netto Subfundu-
szu - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I, 0,47% Wartosci
Aktywoéw Netto Subfunduszu - dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii K, 0,62% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii P, 0,45% Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S,
0,65% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii T, 0,20% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii U, 0,50%
Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu - dla Jednostek Uczest-
nictwa kategorii W.

3.1.7.6 wskazanie istniejgcych uméw lub porozumien,
na podstawie ktdrych koszty dziatalnosci Subfunduszu
bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy Sub-
fundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wska-
zanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych
ustug na wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot
prowadzacy dziatalnos¢ maklerska oraz na wysokos$¢ wy-
nagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem
Nie istniejg umowy lub porozumienia, na podstawie ktérych
koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio
bytyby rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny
podmiot.

3.1.8Podstawowe dane finansowe Subfunduszu
w ujeciu historycznym

3.1.8.1 Wartosc Aktywow Netto Subfunduszu na
koniec ostatniego roku obrotowego zgodna z wartoscia
zaprezentowang w zbadanym przez biegtego rewiden-
ta sprawozdaniu finansowym Funduszu, odrebnie dla
kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa

Wartos$¢ Aktywow Netto

2023-12-31 1941575 tys. zt
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3.1.8.2 Wartos¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji

w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 3, 5
i10 lat; srednig stope zwrotu dla danego okresu oblicza
sie, dzielac stope obliczong na podstawie Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa
na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku
obrotowego poprzedzajacego okres, dla ktérego jest
dokonywane obliczenie, przez 3, 5 albo 10
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3.1.8.3 jezeli Subfundusz stosuje wzorzec stuzacy do
oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnic-
twa Subfunduszu odzwierciedlajacy zachowanie sie
zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polity-
ke inwestycyjng Subfunduszu, zwany dalej ,wzorcem"
(benchmark) - wskazanie tego wzorca, a takze informa-
cji o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce
Subfundusz ustalit, ze od dnia 1 stycznia 2009 r. dazy do osia-
gniecia stopy zwrotu wyzszej niz benchmark WIBID 6M.

Do dnia 31 grudnia 2008 r. d3zyt do osiggniecia stopy zwrotu
wyzszej niz w przypadku krotkoterminowych lokat w bankach
iwyzszej niz benchmark AMCO,5.

3.1.8.4 informacja o $rednich stopach zwrotu z wzorca
przyjetego przez Subfundusz, odpowiednio dla okre-
séw, o ktérych mowa w pkt 3.1.8.2

5,00%
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4,00%
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4,55%
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3.1.8.5 zastrzezenie

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa
zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci
Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia
przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz
optat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwa-
rantuja uzyskania podobnych wynikow w przysztosci.

Rozdziat I11.2

skreslony
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Rozdziat 1.3
Goldman Sachs Subfundusz Obligacji

3.3.1Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa roz-
nych kategorii zbywanych przez Fundusz

W ramach Subfunduszu zbywane s3 rdzne kategorie Jed-
nostek Uczestnictwa. Na dzien sporzadzenia niniejszego
Prospektu, w ramach Subfunduszu zbywane sg Jednostki
Uczestnictwa kategorii A, A1, E,F, I, K, P, S, T, Ui W.

3.3.2skreslony

3.3.3Zwiezty opis polityki inwestycyjnej Subfundu-
szu

3.3.3.1 wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfun-
duszu iich dywersyfikacji charakteryzujgcych specyfike
Subfunduszu oraz, jezeli Subfundusz lokuje swoje akty-
wa gtéwnie w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego - wyrazne wskazanie
tej cechy

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwe-
stowanie Aktywow Subfunduszu gtéwnie w Srednio- i dtugo-
terminowe instrumenty dtuzne emitowane przede wszystkim
przez Skarb Panstwa.

Fundusz dokonujac lokat Aktywdow Subfunduszu bedzie stoso-
wat nastepujace zasady dywersyfikacji lokat: dtuzne papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, spetniajace
warunki okreslone w § 9 ust. 4 pkt 1) lub 2) Czesci | Statu-

tu, w tym w szczeg6lnosci papiery wartosciowe emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski - co najmniej 50% Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu, dtuzne papiery wartosciowe i Instru-
menty Rynku Pienieznego, o ktérych mowa w § 9 ust. 4 pkt 1)
lub 2) Czesci | Statutu, nie bedace papierami wartosciowymi
emitowanymi, poreczonymi lub gwarantowanymi przez Skarb
Panstw lub Narodowy Bank Polski - od 0% do 50% wartosci
Aktywow Subfunduszu, zagraniczne dtuzne papiery warto-
Sciowe i zagraniczne Instrumenty Rynku Pienieznego - od 0%
do 50% wartosci Aktywow Subfunduszu, depozyty - od 0%

do 30% wartosci Aktywéw Subfunduszu. Fundusz nie bedzie
dokonywat lokat Aktywdw Subfunduszu w akcje, prawa do ak-
cji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe
i obligacje zamienne, spetniajace warunki okreslone w § 9 ust.
4 pkt 1) lub 2) Czesci | Statutu.

Fundusz moze inwestowac Aktywa Subfunduszu w inne
instrumenty finansowe okreslone w § 5 Rozdziatu 11l Czesci Il
Statutu, przy zachowaniu przewidzianych limitéw.

Fundusz moze lokowa¢ ponad 35% wartosci Aktywéw Sub-
funduszu w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa.

3.3.3.2 zwiezty opis kryteriéw doboru lokat do portfe-
la inwestycyjnego Subfunduszu

Gtownym kryterium, ktérym bedzie kierowat sie Subfundusz,
jest wzrost wartosci Aktywow w dtugim horyzoncie inwesty-
cyjnym. Subfundusz bedzie inwestowat w dtuzne papiery war-
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tosciowe i instrumenty rynku pienieznego, gtéwnie poreczone
lub gwarantowane przez Skarb Pafstwa lub Narodowy Bank
Polski.

Gtéwne kryteria doboru poszczegélnych kategorii lokat sg
nastepujace: dla dtuznych papieréw wartosciowych (w tym
zagranicznych), instrumentdw rynku pienieznego (w tym
zagranicznych), listéw zastawnych i obligacji zamiennych:
prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci, pro-
gnozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych,
stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z danym papierem wartosciowym lub instrumen-
tem rynku pienieznego, wptyw na $redni okres do wykupu
catego portfela inwestycyjnego, poziom ryzyka walutowego,
w przypadku lokat w zagraniczne papiery wartosciowe lub in-
strumenty rynku pienieznego, ponadto w przypadku obligacji
zamiennych - réwniez warunki zamiany obligacji na akcje; dla
jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych i tytutéw
uczestnictwa: mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat
Funduszu, mozliwosc¢ efektywniejszej realizacji celu inwe-
stycyjnego Funduszu, adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej
funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego
lub instytucji wspdlnego inwestowania do polityki inwesty-
cyjnej Funduszu; dla depozytdw: oprocentowanie depozytéw,
wiarygodno$¢ banku; dla Instrumentéw Pochodnych, w tym
Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych: ade-
kwatnos$¢, rozumiana jako zgodno$¢ instrumentéw bazowych
z polityka inwestycyjng obowigzujaca dla danego Subfundu-
szu, efektywnos¢, rozumiana jako zgodno$¢ zmiany wartosci
Instrumentu Pochodnego z oczekiwang zmiang wartosci
instrumentu bazowego, ptynno$¢, rozumiana jako istnienie
wolumenu obrotu danym Instrumentem Pochodnym znacznie
przewyzszajacego wielkos¢ transakcji, koszt, rozumiany jako
koszty ponoszone w celu nabycia Instrumentu Pochodnego,

w relacji do kosztéw ponoszonych w celu nabycia instrumentu
bazowego, ryzyko kontrahenta, rozumiane jako zdolno$¢ kon-
trahenta do terminowego wywigzania sie w petni z warunkow
zawartej umowy majacej za przedmiot Instrument Pochodny;
dla innych instrumentdw finansowych: mozliwos¢ efektywniej-
szej dywersyfikacji lokat Funduszu, mozliwos¢ efektywniejszej
realizacji celu inwestycyjnego Funduszu, stosunek oczekiwanej
stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym
instrumentem finansowym.

3.3.3.3 jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uzna-

nego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartoscio-

wych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks
dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez

Subfundusz

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu indeksu akcji lub dtuz-
nych papieréw wartosciowych.

3.3.3.4 jezeli wartos¢ aktywow netto portfela inwe-
stycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowac
duza zmiennoscia wynikajaca ze sktadu portfela lub

z przyjetej techniki zarzadzania portfelem - wyrazne
wskazanie tej cechy

Zmienno$¢ wartosci aktywdw netto portfela nie jest duza, ze
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wzgledu na specyficzny sktad portfela inwestycyjnego fundu-
szu (zdecydowang wiekszos¢ portfela stanowig instrumenty
dtuzne i srodki pieniezne).

3.3.3.5 jezeli Subfundusz moze zawiera¢ umowy,
ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne - wskaza-
nie tej informacji wraz z okresleniem wptywu zawarcia
takich umdw, w tym umow, ktérych przedmiotem sa
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko
zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna

Subfundusz moze, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjne-
go lub w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfe-
lem inwestycyjnym, zawiera¢ umowy majace za przedmiot
instrumenty pochodne, w tym umowy majace za przedmiot
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, pod warunkiem
ze zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym
Subfunduszu.

Przy zastosowaniu limitéw inwestycyjnych okreslonych w Sta-
tucie, Fundusz jest obowigzany uwzgledniaé wartos¢ papieréw
wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego stanowia-
cych baze instrumentdw pochodnych (nie dotyczy to instru-
mentdw pochodnych, ktérych baze stanowig indeksy).
Subfundusz dotozy wszelkich staran, aby zawarte umowy,
ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne przyczyniaty
sie do realizacji przyjetej polityki inwestycyjnej i ograniczaty
jej ryzyko.

3.3.3.6 jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej
kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa -
wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji

Nie dotyczy.

3.3.40pis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z inwe-
stowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu,
w tym ryzyka zwigzanego z przyjeta polityka inwe-
stycyjng Subfunduszu

3.3.4.1 opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z po-
lityka inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem
strategii zarzadzania i szczegdlnych strategii inwe-
stycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji
na okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej
branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu
do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwiercie-
dlenia indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartoscio-
wych

Zastrzezenie:

Aktualizowany na biezaco ogolny wskaznik ryzyka (SRI)
Subfunduszu, w tym klasa ryzyka Subfunduszu znajduja sie
w Kluczowych Informacjach. Aktualna klasa ryzyka Subfun-
duszu okreslona w Kluczowych Informacjach moze sig réznié¢
od poziomu ryzyka wskazanego ponizej.

Uczestnicy akceptuja Srednio nisk3 klase ryzyka Subfundu-
szu wynikajaca z inwestycji Srodkdw Subfunduszu gtdwnie

w dtugoterminowe dtuzne instrumenty finansowe. Z inwesty-
cjami Subfunduszu wigza sie nastepujace rodzaje ryzyka:
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a) ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku wartosci aktywow net-

to portfela inwestycyjnego spowodowane niekorzystnymi
zmianami cen instrumentéw bedacych przedmiotem lokat
Subfunduszu na rynkach finansowych.

Dla Subfunduszu gtéwnym elementem ryzyka rynkowego
jest ryzyko stopy procentowej.

Ryzyko stopy procentowej obejmuje ryzyko spadku Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane zmiang ryn-
kowych stép procentowych. Zaleznosé cen instrumentdw
dtuznych od rynkowych stép procentowych jest odwrot-

na tzn. wraz ze wzrostem rynkowych stép procentowych

ceny instrumentdéw dtuznych spadaja, a wraz ze spadkiem
rynkowych stép procentowych ceny instrumentéw dtuznych
rosna. Ryzyko stopy procentowej zalezy od czasu do wykupu
instrumentu, rodzaju oprocentowania, jego stopy odsetkowej
i stopy dochodowosci. Im dtuzszy czas do wykupu instrumen-
tu, tym wyzsze jest ryzyko stopy procentowej. Ryzyko stopy
procentowej jest takze wieksze dla instrumentdw o statym
oprocentowaniu. Ponadto im nizsza stopa odsetkowa i stopa
dochodowosci instrumentu, tym wyzsze jest ryzyko stopy pro-
centowej. Zrédtami ryzyka stopy procentowej sa m.in. wzrost
inflacji (biezacej lub prognozowanej), wysokie tempo rozwoju
gospodarczego generujace ryzyko wzrostu cen (inflacji), spa-
dek stopy oszczednosci w gospodarce, negatywna ocena przez
inwestoréw przysztej sytuacji fiskalnej kraju, wzrost stop
procentowych w innych krajach.

b) ryzyko kredytowe

Gtéwnymi elementami ryzyka kredytowego s3 ryzyko nie-
dotrzymania warunkdéw, ryzyko obnizenia oceny kredytowej

i ryzyko rozpietosci kredytowej (tzw. spread'u kredytowego).
Ryzyko niedotrzymania warunkdw, nazywane réwniez ryzy-
kiem niewyptacalnosci, obejmuje ryzyko spadku Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane niedotrzyma-
niem warunkéw kontraktéw finansowych przez emitentéw
instrumentow dtuznych. Ryzyko niewyptacalnosci polega na
niesptaceniu przez emitenta w terminie naleznej kwoty z tytu-
tu wyemitowanych instrumentéw dtuznych.

Ryzyko obnizenia oceny kredytowej obejmuje ryzyko spadku
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane obnize-
niem ocen kredytowych (ratingéw) emitentéw lub poszczegdl-
nych emisji dokonywanych przez wyspecjalizowane instytucje
(agencje) ratingowe.

Ryzyko rozpietosci kredytowej to ryzyko spadku wartosci akty-
wow netto funduszu inwestycyjnego spowodowane zmianami
rozpietosci kredytowej dla danej emisji, czyli réznicy miedzy
rentownoscia danego instrumentu dtuznego a rentowno-

Scig instrumentdw dtuznych emitowanych przez panstwo.
Rozpietosc ta (spread kredytowy) rosnie w przypadku gorszej
oceny zdolnosci kredytowych emitenta przez uczestnikéw
rynku wtdérnego powodujac spadek wartosci danego dtuznego
papieru wartosciowego. Ocena ta moze, cho¢ nie musi, mie¢
zwigzek ze zmiang obnizenia oceny kredytowej przez instytu-
cje ratingowa.

Subfundusz dazy do ograniczenia ryzyka kredytowego poprzez
inwestowanie $rodkdw gtéwnie w instrumenty dtuzne emi-
towane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa. Inwestycje
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w papiery komercyjne oraz obligacje municypalne i korpo-
racyjne wigzg sie z wyzszym poziomem ryzyka kredytowego,
uzaleznionym od wiarygodnosci kredytowej emitenta.
Inwestycje w tytuty uczestnictwa emitowane przez instytu-
cje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica lub

w jednostki uczestnictwa innych funduszy obcigzone sa ryzy-
kiem pochodzacym od ryzyka lokat takiego funduszu.

W przypadku inwestycji w lokaty bankowe ryzyko kredytowe
Funduszu zwigzane jest z ryzykiem kredytowym banku.

c) ryzyko rozliczenia

Ryzyko rozliczenia wystepuje w przypadku rozliczania transak-
cji zakupu lub sprzedazy instrumentdow finansowych, ktére nie
sg gwarantowane przez izby rozliczeniowe. Jest ono zwigzane
z mozliwoscig wystapienia opdznien w rozliczeniach transakcji
lub nawet wycofania sie drugiej strony z zawartej z Subfundu-
szem transakcji. Subfundusz minimalizuje to ryzyko analizujac
partneréw potencjalnych transakcji oraz stosowane przez nich
standardy dziatania na rynku finansowym. Dzieki temu ryzyko
ponoszone przez uczestnikdw Subfunduszu mozna okresli¢
jako niskie.

d) ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci wiaze sie z brakiem mozliwosci przeprowa-
dzenia transakgji, przy zachowaniu aktualnej ceny rynkowej.
Ryzyko to wystepuje najczesciej przy probie sprzedazy znacz-
nej ilosci posiadanych aktywdw, szczegdlnie jesli ptynnosé
obrotu danym instrumentem nie jest wysoka. Nastepuje
wowczas naruszenie struktury popytu i podazy prowadzace do
istotnej zmiany ceny rynkowej.

e) ryzyko walutowe

Ryzyko kursu walutowego okresla sie jako ryzyko zmiany
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane zmiang
kursu waluty polskiej w stosunku do walut obcych. Wzrost
wartosci walut obcych, w ktérych notowane sg aktywa znaj-
dujace sie w portfelu Subfunduszu, powoduje wzrost wartosci
tych aktywdw wyrazony w PLN. Spadek wartosci walut obcych,
w ktdrych notowane sg aktywa znajdujace sie w portfelu
Subfunduszu, powoduje spadek wartosci tych aktywow w PLN.
Subfundusz dazy do ograniczenia ryzyka walutowego poprzez
inwestowanie gtéwnie w instrumenty denominowane w wa-
lucie polskiej. Ekspozycja walutowa Subfunduszu, wynikajaca
z inwestycji w zagraniczne papiery wartosciowe i/lub instru-
menty rynku pienieznego, moze by¢ réwniez ograniczana za
pomoca walutowych instrumentdw pochodnych.

f) ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywoéw

Aktywa Subfunduszu przechowywane s3 na rachunkach
prowadzonych przez Depozytariusza i Subdepozytariuszy
(podmioty, ktére na podstawie umowy z Depozytariuszem
przechowuja czes$¢ aktywdw Funduszu). Instrumenty finan-
sowe stanowig wtasnos¢ Subfunduszu i nie wchodza do masy
upadtosci w przypadku ogtoszenia upadtosci Depozytariusza
i/lub Subdepozytariuszy.

g) ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywéw lub rynkow
Subfundusz koncentruje swoje inwestycje na rynku polskim.
Sytuacja na polskim rynku finansowym szczegdlnie zatem od-
dziatuje na wartosc i ptynnos¢ aktywow Subfunduszu. Istotne
wahania cen rynkowych poszczegdlnych instrumentéw finan-
sowych moga powodowac wahania Wartosci Aktywow Netto
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przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu.

h) ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne obejmuje ryzyko straty wynikajacej z bted-
nych procedur wewnetrznych, niestosowania sie do procedur,
dziatania systemoéw badz pracownikéw lub tez wynikajacej

ze zdarzen zewnetrznych. Cztery podstawowe zrddta ryzyka
operacyjnego to ludzie, systemy, zdarzenia zewnetrzne oraz
procesy.

i) ryzyko zwigzane z inwestycjami w instrumenty po-
chodne

Z inwestycjami w instrumenty pochodne wigz3 sie nastepujace
ryzyka: ryzyko rynkowe, czyli ryzyko zmiany wartosci instrumen-
tu w wyniku zmiany tzw. aktywdw bazowych (cen instrumentow
finansowych, poziomu stdp procentowych indekséw gietdowych
badz kurséw walutowych), ryzyko tzw. bazy, czyli ostabienia re-
lacji pomiedzy zmiang ceny instrumentu pochodnego a zmiana
wartosci aktywow bazowych, bedacych przedmiotem zabez-
pieczenia, ryzyko kontrahenta, czyli ryzyko niewywigzania sie
drugiej strony z umowy transakcji na niewystandaryzowanych
instrumentach pochodnych, ryzyko rozliczenia wystepujace

w przypadku rozliczania transakcji zakupu lub sprzedazy instru-
mentéw finansowych, ktdre nie sa gwarantowane przez izby
rozliczeniowe (najczesciej w przypadku niewystandaryzowa-
nych instrumentéw pochodnych), ryzyko ptynnosci, czyli ryzyko
braku mozliwosci zamkniecia w odpowiednio krotkim okresie
czasu pozycji na instrumentach pochodnych bez znaczacego
negatywnego wptywu na Wartos¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu,
ryzyko modelu, zwigzane z obawg, ze ze wzgledu na stopien
skomplikowania danego niewystandaryzowanego instrumentu
pochodnego Subfundusz nie bedzie w stanie dokonac jego nale-
zytej wyceny lub btednie oceni wptyw nabytego instrumentu na
Wartos¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu.

j)  ryzyko zwigzane z inwestycjami zagranicznymi

Ryzyko inwestycji zagranicznych zwigzane moze by¢ z nizszym
relatywnym poziomem wiedzy i doSwiadczenia Zarzadzajacych
Subfunduszem, niz w przypadku inwestycji na polskim rynku fi-
nansowym. Ryzyko to moze sie jednak takze objawiac istnieniem
odmiennych regulacji biznesowych, prawnych lub podatkowych.
Uczestnicy Subfunduszu musza liczy¢ sie takze z ryzykiem zmian
prawnych dotyczacych regulacji, ktorym podlegaja emitenci
instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela
inwestycyjnego Subfunduszu. Zmiany te moga w szczegdlnosci
dotyczy¢ prawa podatkowego, ale takze uregulowan prawnych
dotyczacych koniecznosci uzyskiwania zezwoler lub koncesji

na prowadzong przez emitenta dziatalno$¢ lub zwigzanych

z funkcjonowaniem emitenta jako spétki kapitatowej. Subfun-
dusz ogranicza to ryzyko poprzez inwestowanie swoich aktywow
gtéwnie w papiery dtuzne i instrumenty rynku pienieznego
emitentéw majgcych swoja siedzibe na terytorium Rzeczypospo-
litej Polskiej.

k) ryzyko zwigzane z inwestycjami na rynkach wschodza-
cych

Inwestowanie w aktywa z rynkéw wschodzacych wiaze sie

z wiekszym ryzykiem (w szczeg6lnosci prawnym, ekonomicz-
nym i politycznym) niz inwestycje w aktywa z rynkdw krajow
rozwinietych. Kursy walut oraz ceny papierdw wartoscio-
wych lub innych aktywéw na rynkach wschodzacych moga
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cechowac sie duza zmiennoscig. Zmiany tych cen sg powo-
dowane zmianami stép procentowych, zmianami rownowagi
popytu i podazy, prowadzong polityka handlowa, podatkowa
lub monetarng jak i zdarzeniami politycznymi i gospodar-
czymi o randze miedzynarodowej. Ponadto rynki w krajach
wschodzacych czesto charakteryzuja sie obnizong ptynnoscig
(relatywnie nizszymi obrotami na lokalnych rynkach papieréw
wartosciowych).

1) ryzyka dla zrownowazonego rozwoju

Ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju moga stanowic ryzyko
samo w sobie lub mie¢ wptyw na inne rodzaje ryzyk portfela
oraz na ogolne ryzyko, takie jak ryzyko rynkowe, ryzyko ptyn-
nosci, ryzyko kredytowe lub ryzyko operacyjne. Ryzyka dla
zréwnowazonego rozwoju moga mie¢ negatywny wptyw na
stope zwrotu Subfunduszu. Ocena ryzyk dla zréwnowazone-
go rozwoju, ktdre s zdefiniowane w art. 2 pkt 22 SFDR jako
sytuacje lub warunki $rodowiskowe, spoteczne lub zwigza-
ne z zarzadzaniem, jest wtgczona w proces podejmowania
decyzji inwestycyjnych poprzez stosowanie w subfunduszach
spetniajacych wymogi art. 8 9 SFDR kryteriéw odpowiedzial-
nego inwestowania, oraz, tam gdzie ma to zastosowanie, in-
tegracje odpowiednich czynnikéw $rodowiskowych, spotecz-
nych oraz zwigzanych z zarzadzaniem (E - Srodowiskowych,
S - spotecznych, G - zwigzanych z zarzadzaniem, dalej ,ESG).
Proces oceny ryzyka jest przeprowadzany w ramach procesu
analizy inwestycyjnej poprzez ocene czynnikéw Srodowisko-
wych, spotecznych i zwigzanych z zarzadzaniem (wtasciwych
dla strategii inwestycyjnej

Ocena ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju przeprowadzana
jest przy wykorzystaniu danych wewnetrznych oraz danych
pozyskanych od zewnetrznych dostawcdw, z ktdrych czes¢
specjalizuje sie w danych odnoszacych sie do ESG.

Dla inwestycji, w przypadku ktorych istniejg zachowania lub
czynnosci, ktére nie sg zgodne z przyjetymi dla Subfunduszu
kryteriami odpowiedzialnego inwestowania, podejmowana
jest decyzja o uwzglednianiu danego emitenta lub wyklucze-
niu go z dopuszczalnego obszaru zainteresowania Subfun-
duszu.

Ze wzgledu na wybdr stosowania kryteridw odpowiedzial-
nego inwestowania zgodnie z przyjetymi dla Subfunduszu
kryteriami, portfel Subfunduszu moze réznic sie od sktadu
indeksu, jezeli ma on zastosowanie.

Aktywne korzystanie z praw wtascicielskich jest czescia
procesu inwestycyjnego Subfunduszu i odgrywa istotna role
w minimalizowaniu i zarzadzaniu ryzykiem dla zréwnowa-
zonego rozwoju, jak réwniez zwiekszeniu dtugoterminowej
ekonomicznej i spotecznej wartosci emitenta w czasie.

3.3.4.2 opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem

w Subfunduszu, w tym w szczegélnosci ryzyka:

a) nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji

w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikow
majacych wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja
Ryzyko to polega na niemoznosci przewidzenia przysztych
zmian cen instrumentow finansowych wchodzacych w sktad
portfela Subfunduszu i w konsekwencji niemoznosci
przewidzenia zmian Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
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przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa. Stopa zwrotu

z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa jest zalezna zar6wno
od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek
Uczestnictwa przez Uczestnika, wielkosci poniesionej
optaty za zbycie Jednostek Uczestnictwa, a takze od ceny
Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek
Uczestnictwa i wielko$ci ewentualnej optaty poniesionej

z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Nalezy réwniez
wzig¢ pod uwage, ze w przypadku uzyskania dodatniej stopy
zwrotu Uczestnik bedzie zobowigzany do zaptaty podatku
dochodowego, co obnizy uzyskang przez Uczestnika wielkos¢
stopy zwrotu. Zadna z zawartych przez Subfundusz uméw nie
niesie za sobg ryzyk innych niz ryzyka inwestycyjne opisane

w niniejszym Prospekcie. Subfundusz nie zawierat transakcji
na warunkach szczeg6lnych, ktére powodowatyby wzrost
ryzyka dla Uczestnikéw. Fundusz nie udziela gwarancji innym
podmiotom.

b) wystapienia szczegélnych okolicznosci, na wystapienie
ktorych uczestnik Subfunduszu nie ma wptywu lub ma ogra-
niczony wptyw:

- otwarcie likwidacji Funduszu

Fundusz moze zostac rozwigzany. Rozwigzanie Funduszu
nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia
likwidacji Fundusz nie moze zbywad, a takze odkupywac Jed-
nostek Uczestnictwa. Likwidacja Funduszu polega na zbyciu
jego aktywow, Sciggnieciu naleznosci Funduszu, zaspokojeniu
wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa
przez wyptate uzyskanych srodkéw pienieznych Uczestnikom
Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich
Jednostek Uczestnictwa. Zbywanie aktywow Funduszu powin-
no by¢ dokonywane z nalezytym uwzglednieniem intereséw
Uczestnikéw Funduszu. Uczestnik nie ma wptywu na wystapie-
nie przestanek likwidacji Funduszu. Istnieje ryzyko, ze srodki
pieniezne wyptacane Uczestnikom beda nizsze niz mozliwe do
otrzymania w przypadku, gdyby Fundusz nie zostat postawio-
ny w stan likwidacji.

W trakcie trwania Funduszu, Fundusz moze dokonac likwidacji
Subfunduszu. Subfundusz moze zostac zlikwidowany w przy-
padku podjecia przez Towarzystwo decyzji o jego likwidacji.
W przypadku rozwigzania Funduszu likwidacji podlegaja
wszystkie Subfundusze. Uczestnik nie ma wptywu na wysta-
pienie przestanek likwidacji Subfunduszu. Istnieje ryzyko,

ze $rodki pieniezne wyptacane Uczestnikom beda nizsze niz
mozliwe do otrzymania w przypadku, gdyby Subfundusz nie
zostat postawiony w stan likwidacji.

- przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo
funduszy inwestycyjnych

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym to-
warzystwem funduszy inwestycyjnych, oraz po wyrazeniu zgo-
dy przez Zgromadzenie Uczestnikdw i uzyskaniu zezwolenia
Komisji, towarzystwo to moze przejac zarzadzanie Funduszem.
Przejecie zarzgdzania wymaga zmiany Statutu Funduszu

w czesci wskazujacej firme, siedzibe i adres zarzadzajacego
nim towarzystwa funduszy inwestycyjnych. Towarzystwo
przejmujace zarzadzanie wstepuje w prawa i obowigzki to-
warzystwa bedacego dotychczas organem Funduszu, z chwilg
wejscia w zycie tych zmian w statucie.
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- przejecie zarzadzania Funduszem przez spotke zarzadza-
jaca

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo ze spotka
zarzadzajaca prowadzaca dziatalnos¢ na terytorium Rzeczypo-
spolitej Polskiej, oraz po wyrazeniu zgody przez Zgromadzenie
Uczestnikdw i uzyskaniu zezwolenia Komisji, spotka zarza-
dzajaca moze przejac zarzadzanie Funduszem i prowadzenie
jego spraw. Przejecie zarzadzania wymaga zmiany Statutu
Funduszu w czesci wskazujacej firme, siedzibe i adres spotki
zarzadzajacej. Spotka zarzadzajaca przejmujaca zarzadzanie
i prowadzenie spraw Funduszu wstepuje w prawa i obowigz-
ki wynikajgce z umowy o przekazanie spétce zarzadzajacej
zarzadzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw, z dniem
wejscia w zycie tych zmian Statutu. W zwiazku z przejeciem
zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw Uczestni-
cy maja prawo w okresie od dnia ogtoszenia zmiany Statutu
Funduszu, do dnia jej wejscia w zycie, zazadac odkupienia
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu bez ponoszenia optat
manipulacyjnych.

-zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego
Fundusz

Fundusz lub Depozytariusz moga rozwigza¢ umowe o pro-
wadzenie rejestru aktywoéw funduszu, za wypowiedzeniem,
w terminie nie krétszym niz 6 miesiecy. Zmiana depozytariu-
sza wymaga jednakze zgody Komisji. Jezeli Depozytariusz nie
wykonuje obowigzkow okreslonych w umowie o prowadzenie
rejestru aktywdw funduszu albo wykonuje je nienalezycie:
Fundusz wypowiada umowe i niezwtocznie zawiadamia o tym
Komisje; Komisja moze nakaza¢ Funduszowi zmiane Depozy-
tariusza. W tych przypadkach wypowiedzenie moze nastapic
w terminie krétszym niz 6 miesiecy. W przypadku otwarcia
likwidacji lub ogtoszenia upadtosci Depozytariusza, Fundusz
niezwtocznie dokonuje zmiany depozytariusza, bez stoso-
wania szeSciomiesiecznego terminu wypowiedzenia. Zmiana
depozytariusza jest dokonywana w sposob zapewniajacy
nieprzerwane wykonywanie obowigzkéw depozytariusza.
Towarzystwo moze w kazdym czasie dokonac zmiany pod-
miotéw obstugujacych Fundusz, w szczegélnosci Agenta
Transferowego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzy-
stwa o zmianie Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego
Fundusz.

- potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
Na warunkach okreslonych w Ustawie, zaréwno Fundusz jak

i poszczegdlne Subfundusze moga by¢ potgczone z innymi
funduszami inwestycyjnymi i subfunduszami. Uczestnik nie
ma wptywu na decyzje Towarzystwa o potgczeniu wewnetrz-
nym. Dokonanie potgczenia krajowego i potgczenia trans-
granicznego moze nastapic¢ wytacznie za uprzednia zgoda
Zgromadzenia Uczestnikéw..

-zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokonac zmiany Statutu
Funduszu w czesci dotyczacej polityki inwestycyjnej prowa-
dzonej przez Subfundusz. Zmiana Statutu wymaga ogtoszenia
o dokonanych zmianach oraz uptywu terminu trzech miesiecy
od dnia ogtoszenia o zmianach. Uczestnik nie ma wptywu

na decyzje Towarzystwa o zmianie polityki inwestycyjnej
Funduszu.
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c¢) niewyptacalnosci gwaranta

Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym.

d) inflacji

Ryzyko inflacji jest ryzykiem spadku sity nabywczej Srodkéw
pienieznych powierzonych Funduszowi. Istnienie inflacji
powoduje, ze realna stopa zwrotu (z uwzglednieniem inflacji)
moze byc istotnie nizsza od nominalnej stopy zwrotu (bez
uwzglednienia inflacji).

e) zwigzanego z regulacjami prawnymi dotyczacymi Fun-
duszu, w szczegélnosci w zakresie prawa podatkowego
Zmiany regulacji prawnych dotyczacych dziatalnosci Fun-
duszu moga mie¢ wptyw na przedstawione w niniejszym
Prospekcie prawa i obowigzki Uczestnikéw Funduszu. Na dzien
sporzadzenia Prospektu, Fundusz jest zgodnie z prawem
polskim podmiotowo zwolniony z podatku dochodowego od
0s0b prawnych. Nie mozna wykluczy¢ jednak opodatkowania
dochoddéw Funduszu w przysztosci. Ewentualne wprowadzenie
opodatkowania dochoddw Funduszu spowoduje obnizenie
osigganych przez Uczestnikdw Funduszu stdp zwrotu z inwe-
stycji w jego jednostki uczestnictwa.

Fundusz moze réwniez podlegaé obowigzkom podatkowym

w zwigzku z lokowaniem aktywdw poza terytorium Rzeczy-
pospolitej Polskiej. Takie lokaty Funduszu moga podlegad
opodatkowaniu wynikajacemu z przepisow prawa panstwa sie-
dziby rynku zorganizowanego lub siedziby emitenta papieréw
wartosciowych lub instrumentdw rynku pienieznego, w ktére
inwestuje. Istnieje ryzyko niedostosowania dziatalnosci Fun-
duszu do zmian przepiséw prawa podatkowego w panstwie
obcym oraz ryzyko wyktadni przepiséw podatkowych panstwa
obcego przez organy podatkowe w odniesieniu do Funduszu.

3.3.5Wskazanie metody pomiaru catkowitej ekspozy-
cji Subfunduszu

Zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw, Funduszy

i Polityki Regionalnej z dnia 18 listopada 2020 r. w sprawie
sposobu, trybu oraz warunkdw prowadzenia dziatalnosci
przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. poz. 2103)
Fundusz okresla, ze pomiar catkowitej ekspozycji Subfundu-
szu dokonywany jest przy zastosowaniu metody wzglednej
wartos$ci zagrozonej.

Oczekiwana wartos$¢ wskaznika dzwigni finansowej wynosi
150% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, a prawdopodo-
biefAstwo przekroczenia tej wartosci wynosi 5%.

Stosujgc metode wzglednej wartosci zagrozonej przyjeto
nastepujacy sktad portfela referencyjnego: GOPL (ICE BofAML
Poland Government Index).

3.3.60kreslenie profilu inwestora Subfunduszu
Zastrzezenie:

Aktualizowany na biezgco ogodlny wskaznik ryzyka (SRI)
Subfunduszu, w tym klasa ryzyka Subfunduszu, a takze
zalecany okres utrzymywania znajduja sie w Kluczowych
Informacjach. Aktualna klasa ryzyka Subfunduszu oraz
zalecany okres utrzymywania okreslone w Kluczowych
Informacjach moga sie réznic od informacji zamieszczonych
ponizej.

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestordw, ktorzy planuja
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inwestowanie przez okres nie krdtszy niz 3 lata, oczekuja
zyskéw poréwnywalnych do zyskow z depozytdw bankowych
oraz nie akceptuja ryzyka zwigzanego z inwestowaniem

3.3.7.3 wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zby-
cia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz innych
optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika

w akcje i akceptuja Srednio niska klase ryzyka Subfunduszu
zwigzang z inwestycjami Aktywéw Subfunduszu w dtugoter-
minowe dtuzne instrumenty finansowe.

3.3.7Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigza-
nych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania oraz o kosztach obcigzajgcych
Subfundusz

3.3.7.1 wskazanie przepisoéw Statutu okreslajacych
rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposéb kalkulacji

i naliczania kosztow ohcigzajacych Subfundusz, w tym
w szczeg6lnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz ter-
miny, w ktérych najwczesniej moze nastapié pokrycie
poszczeg6lnych rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposdb kalkulacji i naliczania
kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze na-
stapic pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztéw okreslone
sg w tresci § 6 Rozdziatu Il Czesci Il Statutu.

3.3.7.2 wskazanie wartosci Wspotczynnika Kosztow
Catkowitych, zwanego dalej ,Wskaznikiem WKC", wraz -
zinformacja, ze odzwierciedla on udziat kosztéw
niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwesty-
cyjna Subfunduszu w Sredniej Wartosci Aktywoéw Netto
Subfunduszu za dany rok, a takze wskazanie kategorii
kosztédw Subfunduszu niewtaczonych do wskaznika
WKC, w tym optat transakcyjnych

Wskaznik WKC dla Goldman Sachs Subfunduszu Obligacji za
rok 2023 wynosit:

- 2,55 % dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

- 1,82 % dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A2,

- 2,09 % dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E,

- 1,64 % dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F,

- 2,43 % dla Jednostek Uczestnictwa kategorii |,

- 2,15 % dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K,

- 2,32 % dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P,

- 1,53 % da Jednostek Uczestnictwa kategorii S,

- 1,99 % dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T,

- 1,70% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii U,

- 1,63 % dla Jednostek Uczestnictwa kategorii W.
Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztdw niezwigzanych
bezposrednio z dziatalnoscia inwestycyjng Subfunduszu

w Sredniej Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu za dany rok.
Nastepujace koszty nie sa wtaczone do Wskaznika WKC: koszty -
transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie, podatki
zwigzane z nabyciem lub zbyciem sktadnikdw portfela, odsetki
z tytutu zaciagnietych pozyczek lub kredytéw, Swiadczenia
wynikajace z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sa instru-
menty pochodne, optaty zwigzane z nabyciem lub odkupie-
niem Jednostek Uczestnictwa i inne optaty ponoszone bezpo-
$rednio przez Uczestnika oraz warto$¢ ustug dodatkowych.
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Z tytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa pobierana jest

Optata Dystrybucyjna w wysokosci nie wyzszej niz:

- 1% wptaty dokonanej przez nabywce - dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A;

- 1% wptaty dokonanej przez nabywce - dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii P.

Stawka Optaty Dystrybucyjnej pobieranej w zwigzku ze zby-

waniem:

- Jednostek Uczestnictwa kategorii A - okreslona jest
w Tabeli Optat i moze by¢ okreslona indywidualnie
dla danego Dystrybutora, z uwzglednieniem zbywania
Jednostek Uczestnictwa bezposrednio przez Subfun-
dusz. Tabela Optat jest udostepniana Uczestnikom
w Punktach Obstugi Funduszu oraz na stronie www.
gstfi.pl.

- Jednostek Uczestnictwa kategorii P - okreslona jest
w Tabeli Optat lub Umowie Dodatkowej i moze by¢
okreslona indywidualnie dla danego Dystrybutora,

z uwzglednieniem zbywania Jednostek Uczestnictwa
bezposrednio przez Subfundusz. Tabela Optat jest
udostepniana Uczestnikom w Punktach Obstugi Fundu-
szu oraz na stronie www.gstfi.pl.

Wysokos$¢ Optaty Dystrybucyjnej za nabycie Jednostek

Uczestnictwa w Funduszu docelowym albo Subfundu-

szu docelowym w ramach konwersji albo zamiany jest

pomniejszana o wysokos$¢ Optaty Dystrybucyjnej wczesniej

uiszczonej przy nabyciu konwertowanych albo zamienia-
nych Jednostek Uczestnictwa w Funduszu zrédtowym

albo Subfunduszu zrédtowym. Uczestnik zwolniony

jest z Optaty Dystrybucyjnej, gdy Optata Dystrybucyjna

w Funduszu zrédtowym albo Subfunduszu zrédtowym jest

wyzsza od Optaty Dystrybucyjnej w Funduszu docelo-

wym albo Subfunduszu docelowym. W przypadku gdy
nabycie Jednostek Uczestnictwa w Funduszu zrédtowym
albo Subfunduszu zrédtowym nastgpito na podstawie
konwersji albo zamiany, przy ustalaniu wysokosci Optaty

Dystrybucyjnej w Funduszu docelowym albo Subfunduszu

docelowym uwzgledniane sg réwniez Optaty Dystrybucyj-

ne pobrane od Uczestnika w zwigzku ze zbyciem i wcze-
$niejszymi konwersjami albo zamianami tych Jednostek

Uczestnictwa. Optata Dystrybucyjna ustalona zgodnie

z zasadami okreslonymi w zdaniach poprzednich naliczana

jest od srodkéw pienieznych przeznaczonych na nabycie

Jednostek Uczestnictwa w Funduszu docelowym albo

Subfunduszu docelowym.

Ponizsze kategorie 0s6b moga by¢, zwolnione z Optaty

Dystrybucyjnej lub skorzystac z obnizenia tej optaty:

pracownicy Towarzystwa, pracownicy Agenta Transfe-

rowego, pracownicy i agenci Dystrybutora, pracownicy

Depozytariusza, pracownicy akcjonariuszy Towarzystwa,

akcjonariusze Towarzystwa, w wyjatkowych sytuacjach

osoby, ktérych reklamacje zostaty uwzglednione przez

Fundusz, okreslone grupy os6b w czasie kampanii promo-

cyjnej, Uczestnicy, z ktorymi Towarzystwo zawarto umowe
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okreslajaca dodatkowe uprawnienie Uczestnika w postaci
Premii Inwestycyjnej, osoby bedace Uczestnikami PPE lub
PPl oraz grupy 0séb okreslone w porozumieniu z poszcze-
g6lnymi Dystrybutorami.

- Dystrybutorzy moga prowadzi¢ kampanie promocyjne
polegajace na zbywaniu Jednostek Uczestnictwa bez po-
bierania Optaty Dystrybucyjnej lub z pobieraniem tej optaty
w wysokosci nizszej niz wynika z Tabeli Optat badZ Umdw
Dodatkowych. O wprowadzeniu kampanii promocyjnej oraz
wysokosci Optaty Dystrybucyjnej obowigzujgcej w okresie
akcji promocyjnej Towarzystwo lub Dystrybutor ogtosza
odpowiednio na stronie internetowej www.gstfi.pl lub
w sposéb przyjety u Dystrybutora w zakresie komunikacji
z klientami, lub poinformuja osoby, do ktdrych adresowana
jest kampania promocyjna, telefonicznie badz listownie.

- Ztytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii P
moze by¢ pobierana Optata Umorzeniowa w wysokosci
nie wyzszej niz 2% kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu
odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa. Optata Umorze-
niowa moze by¢ pobierana jedynie w pierwszym roku po
nabyciu Jednostek Uczestnictwa.

- Stawka Optaty Umorzeniowej pobieranej w zwigzku z od-
kupywaniem Jednostek Uczestnictwa kategorii P okre-
$lona jest w Tabeli Optat lub Umowie Dodatkowej i moze
by¢ okreslona indywidualnie dla danego Dystrybutora,

z uwzglednieniem odkupywania Jednostek Uczestnictwa
bezposrednio przez Fundusz. Tabela Optat jest udostep-

niana Uczestnikom w Punktach Obstugi Funduszu oraz na
stronie www.gstfi.pl.

3.3.7.4 wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia

wynagrodzenia za zarzadzanie, ktdrej wysokosc jest

uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej

w ujeciu procentowym w stosunku do Sredniej Wartosci

Aktywoéw Netto Subfunduszu

Oprécz Wynagrodzenia Towarzystwa, wskazanego w punkcie

3.3.7.5, w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

K oraz P, Towarzystwo uprawnione jest do pobierania Wyna-

grodzenia za osiagniety wynik, ktérego wysokos$¢ uzalezniona

jest od wynikéw zarzadzania Subfunduszem osiggnietych na
koniec kazdego okresu rozliczeniowego, naliczonego i wypta-
canego zgodnie z zasadami okreslonymi ponizej:

a) W kazdym Dniu Wyceny liczona jest réznica pomiedzy sto-
pa zwrotu z Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa a stopg zwrotu z wskaznika referencyjnego
Subfunduszu (,benchmark”). Jesli réznica pomiedzy stopa
zwrotu z Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa a stopa zwrotu z benchmarku jest dodatnia,
nastepuje weryfikacja czy zostata pokryta ewentualna
ujemna réznica pomiedzy stopa zwrotu z Subfunduszu dla
danej kategorii Jednostek Uczestnictwa a stopg zwrotu
z benchmarku z lat poprzednich w okresie odniesienia.
Jesli warunek, o ktdrym mowa w poprzednim zdaniu jest
spetniony, tworzona jest rezerwa na Wynagrodzenie za
osiaggniety wynik. Jesli warunek nie jest spetniony lub
w przypadku gdy réznica w danym dniu pomiedzy stopa
zwrotu z Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek
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Uczestnictwa a stopa zwrotu z benchmarku jest ujemna
to rezerwa nie jest zawigzywana lub jest rozwigzywana do
wysokosci ktdra wynika z kalkulacji.

L0
{(Au,f Max(8yy; 0; L ,)) + WAN, » ST — SRV, ‘TI' gdy A%, Ax,_, oraz A,> 0 oraz Axy> L &, oraz SRY,_, > 0

(Act,— L ) * WAN, « ST gdy Ao,> A, oraz Ac,> 0 oraz Ak, L &, oraz SRY,_, = 0
k Lo,
SR Z — SRY,_, + SRY, »% gdy Ao,< L, oraz SRY,, >0
S I s }
(R = S ) D ey =Ly 1
0 w pozostalych przypadkach

gdy A, < Ak, _, oraz A, = L %, oraz Ax,> 0

S WAN_JU, X BMK,
b= D‘WANPJU“,, ! ’D[BMK“,, )

BMK = GOPL /GOPL_,

SR>0

gdzie:

SR - suma rezerw dziennych na Wynagrodzenie za osig-
gniety wynik naliczony ch od Jednostek Uczestnictwa
danej kategorii pomniejszona o sume rezerw dziennych
przypadajgcych na umorzone Jednostki Uczestnictwa
danej kategorii,

n - kolejny Dzie Wyceny, przy czym n=0 oznacza ostatni
Dzien Wyceny przypadajacy 5 lat przed Dniem Wyceny n,
w przypadku gdy nie jest to Dziei Wyceny odnosimy sie do
ostatniego Dnia Wyceny przed t3 data. Natomiast do kon-
ca 2026 roku, czyli przed uptywem pierwszego petnego
5-letniego okresu odniesienia n=0 oznacza ostatni Dzien
Wyceny 2021 roku,

k - liczba dni wyceny w ktorych naliczane i pobierane

jest Wynagrodzenie za osiggniety wynik do n-tego Dnia
Wyceny, jest to liczba dni od wejscia w zycie zmian statutu
Funduszu wprowadzajacych niniejszy model naliczania

i pobierania Wynagrodzenie za osiggniety wynik,

LOJ, - liczba odkupionych Jednostek Uczestnictwa Sub-
funduszu danej kategorii uwzgledniona w wycenie na n-ty
Dzien Wyceny,

L] - liczba wszystkich jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
danej kategorii uwzgledniona w wycenie na n-ty Dzier Wyceny,
Ac - réznica pomiedzy stopa zwrotu z Subfunduszu dla
danej kategorii Jednostek Uczestnictwa przed nali-
czeniem Wynagrodzenia za osiggniety wynik w okresie
odniesienia oraz stopg zwrotu z benchmarku w okresie
odniesienia ustalana na n-ty Dzien Wyceny wyliczona
zgodnie z powyzszym wzorem,

A, -rdznica pomiedzy stopa zwrotu z Subfunduszu dla
danej kategorii Jednostek Uczestnictwa przed nali-
czeniem Wynagrodzenia za osiggniety wynik w okresie
odniesienia oraz stopa zwrotu z benchmarku w okresie
odniesienia ustalana w Dniu Wyceny poprzedzajacym n-ty
Dzien Wyceny,

Lo, - najwieksza warto$¢ réznic miedzy stopami zwrotu

z Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek Uczest-
nictwa przed naliczeniem Wynagrodzenia za osiggniety
wynik, a stopami zwrotu z benchmarku na przestrzeni

5 (pieciu) ostatnich lat kalendarzowych, co oznacza, ze

s3 to réznice za okresy rozpoczynajace sie 5 lat przed
Dniem Wyceny (w przypadku gdy nie jest to Dzier Wyceny
odnosimy sie do ostatniego Dnia Wyceny przed t3g datg),

a konczace sie na ostatni Dzien Wyceny kazdego roku
kalendarzowego od 5 lat wstecz do jednego roku wstecz.
W przypadku gdy okres odniesienia jest krotszy niz 5 lat
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jest to najwieksza wartosc réznic miedzy stopami zwrotu
z Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek Uczestnic-
twa przed naliczeniem Wynagrodzenia za osiggniety wynik
a stopami zwrotu z benchmarku na ostatni Dzien Wyceny
kazdego roku kalendarzowego w tym okresie. W 2022
roku Lec =0,

WAN, - Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu przed nali-
czeniem Wynagrodzenia za osiggniety wynik przypadajaca
na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa w n-tym Dniu
Wyceny,

WAN_JU_- Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu przed
naliczeniem Wynagrodzenia za osiggniety wynik przypa-
dajaca na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w n-
-tym Dniu Wyceny,

WANP_JU_, - Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu po na-
liczeniu Wynagrodzenia za osiggniety wynik przypadajaca
na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w Dniu Wyceny
poprzedzajacym n-ty Dzien Wyceny (warto$¢ wyceny Jed-
nostki Uczestnictwa danej kategorii),

ST - maksymalna stawka Wynagrodzenia za osiggniety
wynik réwna 20%,

SRY_, -rezerwa na Wynagrodzenie za osiggniety wynik

w Dniu Wyceny poprzedzajgcym n-ty Dzien Wyceny w bie-
zacym okresie rozliczeniowym naliczona w odniesieniu do
aktywow Subfunduszu przypadajacych na dana kategorie
Jednostek Uczestnictwa gdzie SRY =0,

x - liczba Dni Wyceny w okresie odniesienia,

BMK_ -zmiana wartosci benchmarku w n-tym Dniu Wyce-
ny, wyliczony zgodnie z powyzszym wzorem,

BMK_, - zmiana wartoéci benchmarku w Dniu Wyceny
poprzedzajacym n-ty Dzien Wyceny, wyliczony zgodnie

Z powyzszym wzorem,

GOPL,_-rozumie sie przez to ICE BofAML Poland Go-
vernment Index, ktéry jest indeksem opisujgcym rynek
polskich obligacji skarbowych o statym oprocentowaniu

i czasie do wykupu powyzej 1 roku, w n-tym Dniu Wyceny,
GOPL, , -rozumie sig przez to ICE BofAML Poland Go-
vernment Index, ktéry jest indeksem opisujgcym rynek
polskich obligacji skarbowych o statym oprocentowaniu

i czasie do wykupu powyzej 1 roku, w Dniu Wyceny poprze-
dzajgcym n-ty Dzien Wyceny.

b) Model naliczania Wynagrodzenia za osiaggniety wynik
wyznaczony jest w oparciu o benchmark, ktéry stanowi
ICE BofAML Poland Government Index (GOPL Index).

c) Krystalizacja tj. przeksiegowanie rezerwy na zobowigza-
nia Subfunduszu wobec Towarzystwa z tytutu Wynagro-
dzenia za osiggniety wynik nastepuje w ostatnim Dniu
Wyceny roku kalendarzowego o ile utworzona zostata
rezerwa na Wynagrodzenie za osiggniety wynik.

d) Okres odniesienia wynosi 5 lat kroczaco tj. 5 lat wstecz
od ostatniego Dnia Wyceny, a w przypadku gdy nie jest to
Dzien Wyceny odnosimy sie do ostatniego Dnia Wyceny
przed ta data. Natomiast do korica 2026 roku, czyli przed
uptywem pierwszego petnego 5-letniego okresu odniesie-
nia jest to ostatni Dzien Wyceny w 2021 roku.

e) Mozliwe jest pobranie Wynagrodzenia za osiggniety wynik
w przypadku nominalnej straty Subfunduszu zaréwno
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w okresie odniesienia, jak i w danym roku kalendarzowym.

f) W kazdym Dniu Wyceny, w ktérym nastepuje odkupienie
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu danej katego-
rii Jednostek Uczestnictwa, wyptacie do Towarzystwa
podlega czes¢ rezerwy na Wynagrodzenie za osiggniety
wynik obliczona w wysokos$ci proporcjonalnej do udziatu
Jednostek Uczestnictwa danej kategorii bedacych przed-
miotem odkupienia w tacznej liczbie Jednostek Uczestnic-
twa danej kategorii Subfunduszu w Dniu Wyceny. Wyptata
do Towarzystwa Srodkéw, o ktérych mowa w poprzednim
zdaniu, nastepuje do zakonczenia kolejnego miesiaca,
po miesigcu w ktérym nastgpito odkupienie jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii.

g) Okres rozliczeniowy dla celu wyliczania i pobierania
Wynagrodzenia za osiggniety wynik, bedzie to okres od
ostatniego Dnia Wyceny w poprzednim roku kalendarzo-
wym do ostatniego Dnia Wyceny w biezagcym roku kalen-
darzowym, przy czym w przypadku rozpoczecia zbywania
przez Subfundusz nowej kategorii Jednostek Uczestnic-
twa, w odniesieniu do ktdrej Towarzystwo uprawnione
bedzie do pobierania Wynagrodzenia za osiggniety wynik,
okres rozliczeniowy liczony jest od pierwszego Dnia Wyce-
ny tej kategorii Jednostek Uczestnictwa.

h) W przypadku likwidacji/potaczenia Subfunduszu, gdzie Sub-
fundusz bedzie subfunduszem przejmowanym ewentualne
Wynagrodzenie za osiggniety wynik bedzie krystalizowane
w Dniu Wyceny przypadajacym na dzien likwidacji/potacze-
nia Subfunduszu.

Konkretne przyktady sposobu obliczania Wynagrodzenia za

osiggniety wynik zamieszczone zostaty w punkcie 6.1 w Roz-

dziale VI ,Informacje dodatkowe".

3.3.7.5 wskazanie maksymalnej wysokosci wynagro-
dzenia za zarzadzanie Subfunduszem

Towarzystwo z tytutu administracji i zarzadzania Subfundu-
szem pobiera na koniec kazdego miesigca Wynagrodzenie
Towarzystwa réwne kwocie naliczonej od Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa
danej kategorii w danym dniu, nie wiekszej niz kwota stano-
wigca w skali roku réwnowartosé: 1,13% Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
0,88% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A1, 0,68% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A2, 1%
Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu - dla Jednostek Uczest-
nictwa kategorii E, 0,70% Wartosci Aktywdw Netto Subfundu-
szu - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F, 1,13% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu - dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii I, 0,70% Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii K, 1,13% Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P,
0,60% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu - dla Jedno-
stek Uczestnictwa kategorii S, 0,8% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T, 0,68%
Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu - dla Jednostek Uczest-
nictwa kategorii U, 0,52% Wartosci Aktyw6w Netto Subfundu-
szu —dla Jednostek Uczestnictwa kategorii W.
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3.3.7.6 wskazanie istniejacych uméw lub porozumien,
na podstawie ktérych koszty dziatalnosci Subfunduszu
bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy
Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym
wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu
tych ustug na wysokos$¢ prowizji pobieranych przez
podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska oraz na
wysokosé wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem

Nie istniejg umowy lub porozumienia, na podstawie ktdrych
koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio
bytyby rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny
podmiot.

3.3.8Podstawowe dane finansowe Subfunduszu
w ujeciu historycznym

3.3.8.1 Wartos¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu na koniec
ostatniego roku obrotowego zgodna z wartoscia zaprezen-
towang w zbadanym przez biegtego rewidenta sprawoz-
daniu finansowym Funduszu, odrebnie dla kazdej kategorii
Jednostek Uczestnictwa

Wartos¢ Aktywow Netto

2023-12-31 5955185 tys. zt

2500 000

1938 119

2000000, 757y gg

1500 000 -

1214 965

1000 000 -

500 000 - 397 254

203 7787 462542 170

132 103
9 605 12990 19 555

0 -

3.3.8.2 Wartos¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji

w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 3, 5
i10 lat; Srednig stope zwrotu dla danego okresu obli-
cza sig, dzielac stope obliczong na podstawie Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu na jednostke uczestnic-
twa na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec
roku obrotowego poprzedzajacego okres, dla ktérego
jest dokonywane obliczenie, przez 3, 5 albo 10

5,00%
4,50%
4,00%
3,50%
3,00%
2,50%
2,00% -
1,50%
1,00%
0,50%
0,00% -

4,60%

3 lata 5 lat 10 lat
BA BE BF | mK =P ©S =T “W

3.3.8.3 jezeli Subfundusz stosuje wzorzec stuzacy do
oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnic-
twa Subfunduszu odzwierciedlajgcy zachowanie sie
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zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych celi polity-
ke inwestycyjna Subfunduszu, zwany dalej ,wzorcem”
(benchmark) - wskazanie tego wzorca, a takze informacji
o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce
Subfundusz ustalit, ze od 1 kwietnia 2021 r. d3zy do osiggnie-
cia w dtuzszym okresie stopy zwrotu wyzszej niz benchmark:
GOPL (ICE BofAML Poland Government Index).

Do dnia 31 marca 2021 r. wzorzec (benchmark) dla Subfundu-
szu byt nastepujacy: 30% WIBOR1Y + 70% Bloomberg Barclays
Series-E Poland Govt 5+ Yr Bond (BEPD5).

Do dnia 31 grudnia 2020 r. wzorzec (benchmark) byt nastepu-
jacy: GOPL (ICE BofAML Poland Government Index).

Do dnia 2 marca 2008 r. wzorzec (benchmark) byt nastepujacy:
MLGFPL.

Do dnia 1 stycznia 2002 r. wzorzec (benchmark) byt nastepu-
jacy: MLGOPL.

Do dnia 1 stycznia 2000 r. wzorzec (benchmark) dla byt naste-
pujacy: AMC2, tj. indeks opisujacy rynek obligacji o $rednim
duration 2 lata.

3.3.8.4 informacja o Srednich stopach zwrotu z wzorca
przyjetego przez Subfundusz, odpowiednio dla okre-

séw, o ktérych mowa w pkt 3.3.8.2
4,00%

3,05%

3,00%

2,00%

1.21%
- .
0,00% T

-1’00% .

-2,00% =1,60%
3 lata 5 lat 10 lat

3.3.8.5 zastrzezenie

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa
zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci
Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia
przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz
optat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwa-
rantuja uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.
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Rozdziat I1l.5
Goldman Sachs Subfundusz Krétkoterminowych
Obligacji

3.5.1Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa roz-
nych kategorii zbywanych przez Fundusz

W ramach Subfunduszu zbywane sa rdzne kategorie Jed-
nostek Uczestnictwa. Na dzien sporzadzenia niniejszego
Prospektu, w ramach Subfunduszu zbywane sg Jednostki
Uczestnictwa kategorii A, A1, E,F, K,P, S, T,WiU.

Zgodnie ze Statutem, w ramach Subfunduszu moga by¢ zby-
wane réwniez Jednostki Uczestnictwa kategorii I.

3.5.2skreslony
3.5.3Zwiezty opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

3.5.3.1 wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfun-
duszu iich dywersyfikacji charakteryzujgcych specyfike
Subfunduszu oraz, jezeli Subfundusz lokuje swoje akty-
wa gtéwnie w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego - wyrazne wskazanie
tej cechy

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwe-
stowanie Aktywow Subfunduszu gtéwnie w krétko- i Srednioter-
minowe instrumenty dtuzne, emitowane przez Skarb Panstwa
lub Narodowy Bank Polski oraz emitentéw majacych siedzibe

w Rzeczypospolitej Polskiej.

Fundusz dokonujac lokat Aktywdw Subfunduszu bedzie stoso-
wat nastepujgce zasady dywersyfikacji lokat: dtuzne papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, spetniajace
warunki okreslone w § 9 ust. 4 pkt 1) lub 2) Czesci | Statutu,

w tym w szczeg6lnosci krdtkoterminowe papiery wartosciowe
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Pan-
stwa lub Narodowy Bank Polski - nie mniej niz 15% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu. Dtuzne papiery wartosciowe

i Instrumenty Rynku Pienieznego, o ktérych mowa w § 9 ust. 4
pkt 1) lub 2) Czesci | Statutu, nie bedace papierami wartoscio-
wymi emitowanymi, poreczonymi lub gwarantowanymi przez
Skarb Paristwa lub Narodowy Bank Polski - od 0% do 85%
Wartosci Aktywdw Subfunduszu. Instrumenty Rynku Pieniez-
nego, o ktérych mowa w § 9 ust. 4 pkt 4) Czesci | Statutu - od
0% do 50% wartosci Aktywéw Subfunduszu. Fundusz nie
bedzie dokonywat lokat Aktywdw Subfunduszu w akcje, prawa
do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozy-
towe i obligacje zamienne, spetniajace warunki okreslone w §
9 ust. 4 pkt 1) lub 2) Czesci | Statutu.

Fundusz moze inwestowac¢ Aktywa Subfunduszu w inne
instrumenty finansowe okreslone w § 5 Rozdziatu V Czesci Il
Statutu, przy zachowaniu przewidzianych limitow.

Fundusz moze lokowac ponad 35% wartosci Aktywow Sub-
funduszu w papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa.

3.5.3.2 zwiezty opis kryteriéw doboru lokat do portfe-
la inwestycyjnego Subfunduszu
Gtéwnym kryterium, ktérym bedzie kierowat sie Fundusz, jest
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wzrost wartosci aktywdw Subfunduszu w krétkim horyzon-
cie inwestycyjnym. Subfundusz bedzie inwestowat w dtuzne
papiery wartosciowe i instrumenty finansowe gtéwnie emi-
towane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski oraz
emitentéw majacych siedzibe w Rzeczypospolitej Polskiej.
Subfundusz nie bedzie inwestowat na rynku akgji.

Aktywa Subfunduszu lokowane beda przede wszystkim w in-
strumenty dtuzne pozwalajace na wzrost wartosci Aktywow
Subfunduszu przy umiarkowanym ryzyku inwestycyjnym.
Subfundusz promuje aspekty srodowiskowe lub spoteczne,
zgodnie z Art. 8 SFDR. Informacje na temat aspektéw $rodo-
wiskowych lub spotecznych, o ktorych mowa w art. 6 ust. 1
SFDR znajduja sie w zatgczniku zamieszczonym w Rozdziale
VIl Prospektu.

Gtéwne kryteria doboru poszczegdlnych kategorii lokat s3
nastepujace: dla dtuznych papierow wartosciowych (w tym
zagranicznych), instrumentdw rynku pienieznego (w tym
zagranicznych), obligacji zamiennych: prognozowane zmiany
ksztattu krzywej dochodowosci, prognozowane zmiany po-
ziomu rynkowych stdp procentowych, stosunek oczekiwanej
stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym
papierem wartosciowym lub instrumentem rynku pieniez-
nego, wptyw na $redni okres do wykupu catego portfela
inwestycyjnego, poziom ryzyka walutowego, w przypadku
lokat w zagraniczne papiery wartos$ciowe lub instrumenty
rynku pienieznego, ponadto w przypadku obligacji zamien-
nych - réwniez warunki zamiany obligacji na akcje; dla
jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tytutéw
uczestnictwa: mozliwos$¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat
Funduszu, mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwesty-
cyjnego Funduszu, adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej fundu-
szu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub
instytucji wspdlnego inwestowania do polityki inwestycyjnej
Funduszu; dla depozytdw: oprocentowanie depozytéw, wiary-
godnos¢ banku; dla Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewy-
standaryzowanych Instrumentéw Pochodnych: adekwatnos¢,
rozumiana jako zgodnos¢ instrumentéw bazowych z polityka
inwestycyjna obowiazujaca dla danego Subfunduszu, efektyw-
nos¢, rozumiana jako zgodnos$¢ zmiany wartosci Instrumentu
Pochodnego z oczekiwang zmiana wartosci instrumentu ba-
zowego, ptynnos¢, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu
danym Instrumentem Pochodnym znacznie przewyzszajacego
wielkos¢ transakcji, koszt, rozumiany jako koszt ponoszone

w celu nabycia Instrumentu Pochodnego, w relacji do kosztow
ponoszonych w celu nabycia instrumentu bazowego, ryzyko
kontrahenta, rozumiane jako zdolnos¢ kontrahenta do termi-
nowego wywigzania sie w petni z warunkéw zawartej umowy
majacej za przedmiot Instrument Pochodny; dla innych instru-
mentdéw finansowych: mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfika-
cji lokat Funduszu, mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu
inwestycyjnego Funduszu, stosunek oczekiwanej stopy zwrotu
do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym instrumentem
finansowym.

3.5.3.3 jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uzna-
nego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartoscio-
wych - wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks

Goldman Sachs Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty — Prospekt Informacyjny

26 sierpnia 2024 .

dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez
Subfundusz

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu indeksu akcji lub dtuz-
nych papierdéw wartosciowych.

3.5.3.4 jezeli wartos$¢ aktywdow netto portfela inwe-
stycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowac
duza zmiennoscig wynikajaca ze sktadu portfela lub

z przyjetej techniki zarzadzania portfelem - wyrazne
wskazanie tej cechy

Zmienno$¢ wartosci aktywdw netto portfela nie jest duza, ze
wzgledu na specyficzny sktad portfela inwestycyjnego fundu-
szu (zdecydowang wiekszos¢ portfela stanowig instrumenty
dtuzne).

3.5.3.5 jezeli Subfundusz moze zawiera¢ umowy,
ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne - wska-
zanie tej informacji wraz z okresleniem wptywu zawar-
cia takich umdw, w tym umow, ktérych przedmiotem
sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na
ryzyko zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjng
Subfundusz moze, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjne-
go lub w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfe-
lem inwestycyjnym, zawiera¢ umowy majace za przedmiot
instrumenty pochodne, w tym umowy majace za przedmiot
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, pod warunkiem
ze zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym
Subfunduszu.

Przy zastosowaniu limitéw inwestycyjnych okreslonych w Sta-
tucie, Fundusz jest obowigzany uwzgledniac wartos¢ papieréw
wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego stanowia-
cych baze instrumentéw pochodnych (nie dotyczy to instru-
mentéw pochodnych, ktérych baze stanowig indeksy).
Subfundusz dotozy wszelkich staran, aby zawarte umowy,
ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne przyczyniaty
sie do realizacji przyjetej polityki inwestycyjnej i ograniczaty
jej ryzyko.

3.5.3.6 jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej
kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa -
wskazanie gwaranta oraz warunkdw gwarancji

Nie dotyczy.

3.5.40pis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z inwe-
stowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu,
w tym ryzyka zwigzanego z przyjeta polityka inwe-
stycyjng Subfunduszu

3.5.4.1 opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polity-
ka inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem strate-
gii zarzadzania i szczegélnych strategii inwestycyjnych
stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym
obszarze geograficznym, w okresdlonej branzy lub sektorze
gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii
lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akgcji lub dtuz-
nych papieréw wartosciowych
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Zastrzezenie:

Aktualizowany na biezaco ogo6lny wskaznik ryzyka (SRI)
Subfunduszu, w tym klasa ryzyka Subfunduszu znajdujg sie
w Kluczowych Informacjach. Aktualna klasa ryzyka Subfun-
duszu okreslona w Kluczowych Informacjach moze sie réznic
od poziomu ryzyka wskazanego ponizej.

Uczestnicy akceptuja niska klase ryzyka Subfunduszu wyni-
kajaca z inwestycji srodkéw Subfunduszu w dtuzne instrumen-
ty finansowe. Z inwestycjami Subfunduszu wigza sie nastepu-
jace rodzaje ryzyka:

a) ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku wartosci aktywow net-

to portfela inwestycyjnego spowodowane niekorzystnymi
zmianami cen instrumentéw bedacych przedmiotem lokat
Subfunduszu na rynkach finansowych.

Dla Subfunduszu gtdwnym elementem ryzyka rynkowego jest
ryzyko stopy procentowej i ryzyko walutowe.

Ryzyko stopy procentowej obejmuje ryzyko spadku Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane zmiang ryn-
kowych stép procentowych. Zaleznos¢ cen instrumentéw
dtuznych od rynkowych stép procentowych jest odwrot-

na tzn. wraz ze wzrostem rynkowych stop procentowych

ceny instrumentéw dtuznych spadajg, a wraz ze spadkiem
rynkowych stdp procentowych ceny instrumentdéw dtuznych
rosna. Ryzyko stopy procentowej zalezy od czasu do wykupu
instrumentu, rodzaju oprocentowania, jego stopy odsetkowej
i stopy dochodowosci. Im dtuzszy czas do wykupu instrumen-
tu, tym wyzsze jest ryzyko stopy procentowej. Ryzyko stopy
procentowej jest takze wigksze dla instrumentdw o statym
oprocentowaniu. Ponadto im nizsza stopa odsetkowa i stopa
dochodowosci instrumentu, tym wyzsze jest ryzyko stopy pro-
centowej. Zrédtami ryzyka stopy procentowej sg m.in. wzrost
inflacji (biezacej lub prognozowanej), wysokie tempo rozwoju
gospodarczego generujace ryzyko wzrostu cen (inflacji), spa-
dek stopy oszczedno$ci w gospodarce, negatywna ocena przez
inwestoréw przysztej sytuacji fiskalnej kraju, wzrost stop
procentowych w innych krajach.

b) ryzyko kredytowe

Gtéwnymi elementami ryzyka kredytowego s3 ryzyko nie-
dotrzymania warunkow, ryzyko obnizenia oceny kredytowej

i ryzyko rozpietosci kredytowej (tzw. spread’u kredytowego)..
Ryzyko niedotrzymania warunkéw, nazywane rowniez ryzykiem
niewyptacalnosci, obejmuje ryzyko spadku Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu spowodowane niedotrzymaniem warun-

kéw kontraktéw finansowych przez emitentéw instrumentow
dtuznych. Ryzyko niewyptacalnosci polega na niesptaceniu przez
emitenta w terminie naleznej kwoty z tytutu wyemitowanych
instrumentow dtuznych.

Ryzyko obnizenia oceny kredytowej obejmuje ryzyko spadku
Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu spowodowane obnizeniem
ocen kredytowych (ratingdw) emitentéw lub poszczegdlnych emi-
sji dokonywanych przez wyspecjalizowane instytucje (agencje)
ratingowe.

Ryzyko rozpietosci kredytowej to ryzyko spadku wartosci aktywow
netto funduszu inwestycyjnego spowodowane zmianami rozpie-
tosci kredytowej dla danej emisji, czyli rdznicy miedzy rentowno-
Scig danego instrumentu dtuznego a rentownoscia instrumentéw
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dtuznych emitowanych przez panstwo. Rozpietosc ta (spread
kredytowy) rosnie w przypadku gorszej oceny zdolnosci kredy-
towych emitenta przez uczestnikdw rynku wtdrnego powodujac
spadek wartosci danego dtuznego papieru wartosciowego. Ocena
ta moze, chod nie musi, mie¢ zwigzek ze zmiang obnizenia oceny
kredytowej przez instytucje ratingowa.

Subfundusz dazy do ograniczenia ryzyka kredytowego poprzez
inwestowanie $rodkow gtdwnie w instrumenty dtuzne emi-
towane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa. Inwestycje

w papiery komercyjne oraz obligacje municypalne i korpo-
racyjne wigza sie z wyzszym poziomem ryzyka kredytowego,
uzaleznionym od wiarygodnosci kredytowej emitenta.
Inwestycje w tytuty uczestnictwa emitowane przez instytu-
cje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica lub

w jednostki uczestnictwa innych funduszy obcigzone s3 ryzy-
kiem pochodzacym od ryzyka lokat takiego funduszu.

W przypadku inwestycji w lokaty bankowe ryzyko kredytowe
Funduszu zwigzane jest z ryzykiem kredytowym banku.

c) ryzyko rozliczenia

Ryzyko rozliczenia wystepuje w przypadku rozliczania transak-
cji zakupu lub sprzedazy instrumentéw finansowych, ktdre nie
sg gwarantowane przez izby rozliczeniowe. Jest ono zwigzane
z mozliwosScig wystapienia opdznien w rozliczeniach transakcji
lub nawet wycofania sie drugiej strony z zawartej z Subfundu-
szem transakcji. Subfundusz minimalizuje to ryzyko analizujac
partnerdw potencjalnych transakcji oraz stosowane przez nich
standardy dziatania na rynku finansowym. Dzieki temu ryzyko
ponoszone przez uczestnikow Subfunduszu mozna okresli¢
jako niskie.

d) ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci wiaze sie z brakiem mozliwosci przeprowa-
dzenia transakcji, przy zachowaniu aktualnej ceny rynkowej.
Ryzyko to wystepuje najczesciej przy prdbie sprzedazy znacz-
nej ilosci posiadanych aktywdw, szczegdlnie jesli ptynnosé
obrotu danym instrumentem nie jest wysoka. Nastepuje
wowczas naruszenie struktury popytu i podazy prowadzace do
istotnej zmiany ceny rynkowej.

e) ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe okresla sie jako ryzyko zmiany Wartosci Ak-
tywdow Netto Subfunduszu spowodowane zmiana kursu waluty
polskiej w stosunku do walut obcych. Wzrost wartosci walut
obcych, w ktorych notowane sg aktywa znajdujace sie w port-
felu Subfunduszu, powoduje wzrost wartosci tych aktywéw
wyrazony w PLN. Spadek wartosci walut obcych, w ktérych
notowane sg aktywa znajdujace sie w portfelu Subfunduszu,
powoduje spadek wartosci tych aktywéw w PLN. Subfundusz
dazy do ograniczenia ryzyka walutowego poprzez inwestowa-
nie gtéwnie w instrumenty denominowane w walucie polskiej.
Ekspozycja walutowa Subfunduszu, wynikajaca z inwestycji

w zagraniczne papiery wartosciowe i/lub instrumenty rynku
pienieznego, moze by¢ rdwniez ograniczana za pomoca walu-
towych instrumentdw pochodnych.

f) ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow

Aktywa Subfunduszu przechowywane s3 na rachunkach
prowadzonych przez Depozytariusza i Subdepozytariuszy
(podmioty, ktére na podstawie umowy z Depozytariuszem
przechowuja cze$¢ aktywdw Funduszu). Instrumenty finan-
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sowe stanowig wtasnos¢ Subfunduszu i nie wchodza do masy
upadtosci w przypadku ogtoszenia upadtosci Depozytariusza
i/lub Subdepozytariuszy.

g) ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywoéw lub rynkow
Subfundusz koncentruje swoje inwestycje na rynku polskim.
Sytuacja na polskim rynku finansowym szczegdlnie zatem od-
dziatuje na wartos¢ i ptynnos¢ aktywoéw Subfunduszu. Istotne
wahania cen rynkowych poszczegdlnych instrumentdw finan-
sowych moga powodowac wahania Wartosci Aktywdw Netto
przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu.

h) ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne obejmuje ryzyko straty wynikajacej z bted-
nych procedur wewnetrznych, niestosowania sie do procedur,
dziatania systemoéw badz pracownikéw lub tez wynikajacej

ze zdarzen zewnetrznych. Cztery podstawowe zrddta ryzyka
operacyjnego to ludzie, systemy, zdarzenia zewnetrzne oraz
procesy.

i) ryzyko zwigzane z inwestycjami w instrumenty pochodne
Z inwestycjami w instrumenty pochodne wigzg sie naste-
pujace ryzyka: ryzyko rynkowe, czyli ryzyko zmiany wartosci
instrumentu w wyniku zmiany tzw. aktywéw bazowych (cen in-
strumentéw finansowych, poziomu stép procentowych indek-
sow gietdowych badz kurséw walutowych), ryzyko tzw. bazy,
czyli ostabienia relacji pomiedzy zmiang ceny instrumentu
pochodnego a zmiana wartosci aktywdw bazowych, beda-
cych przedmiotem zabezpieczenia, ryzyko kontrahenta, czyli
ryzyko niewywigzania sie drugiej strony z umowy transakcji na
niewystandaryzowanych instrumentach pochodnych, ryzyko
rozliczenia wystepujace w przypadku rozliczania transakcji
zakupu lub sprzedazy instrumentdw finansowych, ktére nie sa
gwarantowane przez izby rozliczeniowe (najczesciej w przy-
padku niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych),
ryzyko ptynnosci, czyli ryzyko braku mozliwosci zamkniecia

w odpowiednio krdtkim okresie czasu pozycji na instrumen-
tach pochodnych bez znaczacego negatywnego wptywu

na Wartos$¢ Aktywow Netto Subfunduszu, ryzyko modelu,
zwigzane z obawag, ze ze wzgledu na stopien skomplikowania
danego niewystandaryzowanego instrumentu pochodnego
Subfundusz nie bedzie w stanie dokonac jego nalezytej wyce-
ny lub btednie oceni wptyw nabytego instrumentu na Wartos¢
Aktywow Netto Subfunduszu.

j)  ryzyko zwigzane z inwestycjami zagranicznymi

Ryzyko inwestycji zagranicznych zwigzane moze by¢ z nizszym
relatywnym poziomem wiedzy i doswiadczenia Zarzadza-
jacych Funduszem, niz w przypadku inwestycji na polskim
rynku finansowym. Ryzyko to moze sie jednak takze objawiac
istnieniem odmiennych regulacji biznesowych, prawnych lub
podatkowych. Uczestnicy Subfunduszu musza liczy¢ sie takze
z ryzykiem zmian prawnych dotyczacych regulacji, ktérym
podlegaja emitenci instrumentdéw finansowych wchodzacych
w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Zmiany te
moga w szczegdlnosci dotyczy¢ prawa podatkowego, ale takze
uregulowan prawnych dotyczgcych koniecznosci uzyskiwania
zezwolen lub koncesji na prowadzong przez emitenta dziatal-
nos¢ lub zwigzanych z funkcjonowaniem emitenta jako spotki
kapitatowej. Subfundusz ogranicza to ryzyko poprzez inwe-
stowanie wigkszosci swoich aktywdw w instrumenty dtuzne

Goldman Sachs Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty — Prospekt Informacyjny

26 sierpnia 2024 .

emitowane przede wszystkim przez Skarb Panstwa.

k) ryzyko zwigzane z inwestycjami na rynkach wschodzacych
Inwestowanie w aktywa z rynkéw wschodzacych wiaze sie

z wiekszym ryzykiem (w szczegélnosci prawnym, ekonomicz-
nym i politycznym) niz inwestycje w aktywa z rynkéw krajow
rozwinietych. Kursy walut oraz ceny papieréw wartoscio-
wych lub innych aktywdéw na rynkach wschodzacych moga
cechowac sie duza zmiennoscia. Zmiany tych cen sg powo-
dowane zmianami stép procentowych, zmianami réwnowagi
popytu i podazy,prowadzong politykg handlowg, podatkowa
lub monetarng, jak i zdarzeniami politycznymi i gospodar-
czymi o randze miedzynarodowej. Ponadto rynki w krajach
wschodzacych czesto charakteryzuja sie obnizong ptynnoscia
(relatywnie nizszymi obrotami an lokalnych rynkach papieréw
wartosciowych).

1) ryzykadla zréwnowazonego rozwoju

Ryzyka dla zrdwnowazonego rozwoju moga stanowic ryzyko
samo w sobie lub mie¢ wptyw na inne rodzaje ryzyk portfe-

la oraz na ogélne ryzyko, takie jak ryzyko rynkowe, ryzyko
ptynnosci, ryzyko kredytowe lub ryzyko operacyjne. Ryzyka dla
zréwnowazonego rozwoju moga mie¢ negatywny wptyw na
stope zwrotu Subfunduszu. Ocena ryzyk dla zréwnowazone-
go rozwoju, ktdre sg zdefiniowane w art. 2 pkt 22 SFDR jako
sytuacje lub warunki srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane
z zarzadzaniem, jest wtgczona w proces podejmowania decyzji
inwestycyjnych poprzez stosowanie w subfunduszach spet-
niajgcych wymogi art. 81 9 SFDR kryteriéw odpowiedzialnego
inwestowania, oraz, tam gdzie ma to zastosowanie, integracje
odpowiednich czynnikéw srodowiskowych, spotecznych oraz
zwigzanych z zarzadzaniem (E - Srodowiskowych, S - spo-
tecznych, G - zwigzanych z zarzadzaniem, dalej ,ESG).Proces
oceny ryzyka jest przeprowadzany w ramach procesu analizy
inwestycyjnej poprzez ocene czynnikdw Srodowiskowych,
spotecznych i zwigzanych z zarzadzaniem (wtasciwych dla
strategii inwestycyjnej

Ocena ryzyk dla zrdwnowazonego rozwoju przeprowadzana
jest przy wykorzystaniu danych wewnetrznych oraz danych
pozyskanych od zewnetrznych dostawcdw, z ktdrych czes¢
specjalizuje sie w danych odnoszacych sie do ESG.

Dla inwestycji, w przypadku ktérych istniejg zachowania lub
czynnosci, ktdre nie sg zgodne z przyjetymi dla Subfunduszu
kryteriami odpowiedzialnego inwestowania, podejmowana
jest decyzja o uwzglednianiu danego emitenta lub wyklucze-
niu go z dopuszczalnego obszaru zainteresowania Subfun-
duszu.

Ze wzgledu na wybdr stosowania kryteriéw odpowiedzialnego
inwestowania zgodnie z przyjetymi dla Subfunduszu kryte-
riami, portfel Subfunduszu moze rézni¢ sie od sktadu indeksu,
jezeli ma on zastosowanie.

Aktywne korzystanie z praw wtascicielskich jest czescia
procesu inwestycyjnego Subfunduszu i odgrywa istotna role
w minimalizowaniu i zarzadzaniu ryzykiem dla zréwnowa-
zonego rozwoju, jak rowniez zwiekszeniu dtugoterminowej
ekonomicznej i spotecznej wartosci emitenta w czasie.

3.5.4.2 opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem
w Subfunduszu, w tym w szczegélnosci ryzyka:
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a) nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji

w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikow
majacych wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja
Ryzyko to polega na niemoznosci przewidzenia przysztych
zmian cen instrumentow finansowych wchodzacych w sktad
portfela Subfunduszu i w konsekwencji niemoznosci
przewidzenia zmian Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa. Stopa zwrotu
zinwestycji w Jednostki Uczestnictwa jest zalezna zaréwno
od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek
Uczestnictwa przez Uczestnika, wielkosci poniesionej optaty
za zbycie Jednostek Uczestnictwa, a takze od ceny Jed-
nostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek Uczest-
nictwa i wielkosci ewentualnej optaty poniesionej z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Nalezy réwniez wzigé
pod uwage, ze w przypadku uzyskania dodatniej stopy zwrotu
Uczestnik bedzie zobowigzany do zaptaty podatku dochodowe-
go, co obnizy uzyskang przez Uczestnika wielko$¢ stopy zwrotu.
Zadna z zawartych przez Subfundusz uméw nie niesie za soba
ryzyk innych niz ryzyka inwestycyjne opisane w niniejszym
Prospekcie. Subfundusz nie zawierat transakcji na warunkach
szczegdlnych, ktdre powodowatyby wzrost ryzyka dla Uczestni-
kow. Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.

b) wystapienia szczegé6lnych okolicznosci, na wystapienie
ktorych uczestnik Subfunduszu nie ma wptywu lub ma ogra-
niczony wptyw:

- otwarcie likwidacji Funduszu

Fundusz moze zostac rozwigzany. Rozwigzanie Funduszu
nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia
likwidacji Fundusz nie moze zbywad, a takze odkupywac Jed-
nostek Uczestnictwa. Likwidacja Funduszu polega na zbyciu
jego aktywow, Sciggnieciu naleznosci Funduszu, zaspokojeniu
wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa
przez wyptate uzyskanych srodkdw pienieznych Uczestnikom
Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich
Jednostek Uczestnictwa. Zbywanie aktywéw Funduszu powin-
no by¢ dokonywane z nalezytym uwzglednieniem intereséw
Uczestnikéw Funduszu. Uczestnik nie ma wptywu na wystapie-
nie przestanek likwidacji Funduszu. Istnieje ryzyko, ze Srodki
pieniezne wyptacane Uczestnikom bed3 nizsze niz mozliwe do
otrzymania w przypadku, gdyby Fundusz nie zostat postawio-
ny w stan likwidacji.

W trakcie trwania Funduszu, Fundusz moze dokona¢ likwidacji
Subfunduszu. Subfundusz moze zostac zlikwidowany w przy-
padku podjecia przez Towarzystwo decyzji o jego likwidacji.

W przypadku rozwigzania Funduszu likwidacji podlegaja
wszystkie Subfundusze. Uczestnik nie ma wptywu na wysta-
pienie przestanek likwidacji Subfunduszu. Istnieje ryzyko,

ze Srodki pieniezne wyptacane Uczestnikom bedga nizsze niz
mozliwe do otrzymania w przypadku, gdyby Subfundusz nie
zostat postawiony w stan likwidacji.

- przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo
funduszy inwestycyjnych

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym to-
warzystwem funduszy inwestycyjnych oraz po wyrazeniu zgo-
dy przez Zgromadzenie Uczestnikdw i uzyskaniu zezwolenia
Komisji, towarzystwo to moze przejac zarzadzanie Funduszem.
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Przejecie zarzadzania wymaga zmiany Statutu Funduszu

w czesci wskazujacej firme, siedzibe i adres zarzadzajacego
nim towarzystwa funduszy inwestycyjnych. Towarzystwo
przejmujace zarzgdzanie wstepuje w prawa i obowigzki to-
warzystwa bedacego dotychczas organem Funduszu, z chwilg
wejscia w zycie tych zmian w statucie.

- przejecie zarzadzania Funduszem przez spétke zarzadza-
jaca

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo ze spotka
zarzadzajaca prowadzaca dziatalnos¢ na terytorium Rzeczypo-
spolitej Polskiej, oraz po wyrazeniu zgody przez Zgromadzenie
Uczestnikdéw i uzyskaniu zezwolenia Komisji, spotka zarza-
dzajaca moze przejac zarzadzanie Funduszem i prowadzenie
jego spraw. Przejecie zarzadzania wymaga zmiany Statutu
Funduszu w czesci wskazujacej firme, siedzibe i adres spotki
zarzadzajacej. Spotka zarzadzajaca przejmujaca zarzadzanie
i prowadzenie spraw Funduszu wstepuje w prawa i obowigz-
ki wynikajgce z umowy o przekazanie spdtce zarzadzajacej
zarzadzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw, z dniem
wejscia w zycie tych zmian Statutu. W zwiazku z przejeciem
zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw Uczestni-
cy maja prawo w okresie od dnia ogtoszenia zmiany Statutu
Funduszu, do dnia jej wejscia w zycie, zazadac odkupienia
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu bez ponoszenia optat
manipulacyjnych.

-zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego
Fundusz

Fundusz lub Depozytariusz moga rozwigza¢ umowe o pro-
wadzenie rejestru aktywoéw funduszu, za wypowiedzeniem,

w terminie nie krétszym niz 6 miesiecy. Zmiana depozytariusza
wymaga jednakze zgody Komisji. Jezeli Depozytariusz nie wyko-
nuje obowigzkdw okreslonych w umowie o prowadzenie rejestru
aktywow funduszu albo wykonuje je nienalezycie: Fundusz
wypowiada umowe i niezwtocznie zawiadamia o tym Komisje;
Komisja moze nakaza¢ Funduszowi zmiane Depozytariusza.

W tych przypadkach wypowiedzenie moze nastgpi¢ w terminie
krétszym niz 6 miesiecy. W przypadku otwarcia likwidacji lub
ogtoszenia upadtosci Depozytariusza, Fundusz niezwtocznie
dokonuje zmiany depozytariusza, bez stosowania szesciomie-
siecznego terminu wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jest
dokonywana w sposéb zapewniajacy nieprzerwane wykonywa-
nie obowigzkéw depozytariusza.

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany pod-
miotéw obstugujacych Fundusz, w szczegélnosci Agenta
Transferowego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzy-
stwa o zmianie Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego
Fundusz.

- potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
Na warunkach okreslonych w Ustawie, zaréwno Fundusz jak

i poszczegdlne Subfundusze moga by¢ potaczone z innymi
funduszami inwestycyjnymi i subfunduszami. Uczestnik nie
ma wptywu na decyzje Towarzystwa o potaczeniu wewnetrz-
nym. Dokonanie potaczenia krajowego i potaczenia trans-
granicznego moze nastgpic wytacznie za uprzednia zgoda
Zgromadzenia Uczestnikdow.

-zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany Statutu
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Funduszu w czesci dotyczacej polityki inwestycyjnej prowa-
dzonej przez Subfundusz. Zmiana Statutu wymaga ogtoszenia
o dokonanych zmianach oraz uptywu terminu trzech miesiecy
od dnia ogtoszenia o zmianach. Uczestnik nie ma wptywu

na decyzje Towarzystwa o zmianie polityki inwestycyjnej
Funduszu.

c) niewyptacalnosci gwaranta

Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym.

d) inflacji

Ryzyko inflacji jest ryzykiem spadku sity nabywczej Srodkéw
pienieznych powierzonych Funduszowi. Istnienie inflacji
powoduje, ze realna stopa zwrotu (z uwzglednieniem inflacji)
moze byc istotnie nizsza od nominalnej stopy zwrotu (bez
uwzglednienia inflacji).

e) zwigzanego z regulacjami prawnymi dotyczgcymi Fun-
duszu, w szczeg6lnosci w zakresie prawa podatkowego
Zmiany regulacji prawnych dotyczacych dziatalnosci Fun-
duszu moga mie¢ wptyw na przedstawione w niniejszym
Prospekcie prawa i obowigzki Uczestnikéw Funduszu. Na dzien
sporzadzenia Prospektu, Fundusz jest zgodnie z prawem
polskim podmiotowo zwolniony z podatku dochodowego od
0s6b prawnych. Nie mozna wykluczy¢ jednak opodatkowania
dochoddéw Funduszu w przysztosci. Ewentualne wprowadzenie
opodatkowania dochoddw Funduszu spowoduje obnizenie
osigganych przez Uczestnikdw Funduszu stép zwrotu z inwe-
stycji w jego jednostki uczestnictwa.

Fundusz moze réwniez podlegac obowigzkom podatkowym

w zwigzku z lokowaniem aktywdw poza terytorium Rzeczy-
pospolitej Polskiej. Takie lokaty Funduszu moga podlegac
opodatkowaniu wynikajagcemu z przepiséw prawa panstwa
siedziby rynku zorganizowanego lub siedziby emitenta pa-
pieréw wartosciowych lub instrumentdéw rynku pienieznego,
w ktére inwestuje. Istnieje ryzyko niedostosowania dziatal-
nosci Funduszu do zmian przepiséw prawa podatkowego

w panstwie obcym oraz ryzyko wyktadni przepiséw podatko-
wych panstwa obcego przez organy podatkowe w odniesieniu
do Funduszu.

3.5.5Wskazanie metody pomiaru catkowitej ekspozy-
cji Subfunduszu

Zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw, Funduszy

i Polityki Regionalnej z dnia 18 listopada 2020 r. w sprawie
sposobu, trybu oraz warunkdw prowadzenia dziatalnosci
przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. poz. 2103)
Fundusz okresla, ze pomiar catkowitej ekspozycji Subfunduszu
dokonywany jest przy zastosowaniu metody zaangazowania.

3.5.60kreslenie profilu inwestora Subfunduszu
Zastrzezenie:

Aktualizowany na biezgco ogolny wskaznik ryzyka (SRI)
Subfunduszu, w tym klasa ryzyka Subfunduszu, a takze
zalecany okres utrzymywania znajduja sie w Kluczowych
Informacjach. Aktualna klasa ryzyka Subfunduszu oraz
zalecany okres utrzymywania okreslone w Kluczowych
Informacjach moga sie r6znic od informacji zamieszczonych
ponizej.

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestordw, ktdrzy planuja

Goldman Sachs Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty — Prospekt Informacyjny

26 sierpnia 2024 .

inwestowanie przez okres nie krdtszy niz 2 lata, oczekuja
zyskoéw wyzszych niz w przypadku depozytow bankowych

oraz nie akceptuja ryzyka zwigzanego z inwestowaniem

w akcje i akceptuja niska klase ryzyka Subfunduszu zwigzang
z inwestycjami Aktywoéw Subfunduszu w dtuzne instrumenty
finansowe.

3.5.7Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigza-
nych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania oraz o kosztach obcigzajacych
Subfundusz

3.5.7.1 wskazanie przepisow Statutu okreslajacych
rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposdb kalkulacji

i naliczania kosztdw obcigzajacych Subfundusz, w tym
w szczeg6lnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz ter-
miny, w ktérych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie
poszczeg6lnych rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposdb kalkulacji i naliczania
kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze na-
stapic pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztéw okreslone
s w tresci § 6 Rozdziatu V Czesci Il Statutu.

3.5.7.2 wskazanie wartosci Wspdtczynnika Kosztow
Catkowitych, zwanego dalej ,Wskaznikiem WKC", wraz
z informacja, ze odzwierciedla on udziat kosztéw
niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscia inwesty-
cyjna Subfunduszu w Sredniej Warto$ci Aktywéw Netto
Subfunduszu za dany rok, a takze wskazanie kategorii
kosztéw Subfunduszu niewtaczonych do wskaznika
WKC, w tym optat transakcyjnych

Wskaznik WKC dla Goldman Sachs Subfunduszu Krétkotermi-
nowych Obligacji za rok 2023 wynosit:

- 1,74 % dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

-1,27 % dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E,

-0,82 % dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F,

-1,49 % dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K,

-1,73 % dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P,

- 0,44 % dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S,

-1,17 % dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T,

-0,68 % dla Jednostek Uczestnictwa kategorii U,

- 0,84 % dla Jednostek Uczestnictwa kategorii W.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych
bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu

w Sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu za dany rok.
Nastepujace koszty nie sa wtaczone do Wskaznika WKC: koszty
transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie, podatki
zwigzane z nabyciem lub zbyciem sktadnikdw portfela, odsetki
z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytdw, Swiadczenia
wynikajace z realizacji uméw, ktdrych przedmiotem sa instru-
menty pochodne, optaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem
Jednostek Uczestnictwa i inne optaty ponoszone bezposrednio
przez Uczestnika oraz wartosc¢ ustug dodatkowych.

3.5.7.3 wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zby-
cia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz innych
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optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika

- Ztytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa pobierana jest
Optata Dystrybucyjna w wysokosci nie wyzszej niz:

- 0,5% wptaty dokonanej przez nabywce - dla Jedno-
stek Uczestnictwa kategorii A;

- 0,5% wptaty dokonanej przez nabywce - dla Jedno-
stek Uczestnictwa kategorii P.

- Stawka Optaty Dystrybucyjnej pobieranej w zwigzku ze
zbywaniem:

- Jednostek Uczestnictwa kategorii A - okreslona jest
w Tabeli Optat i moze by¢ okreslona indywidualnie dla
danego Dystrybutora, z uwzglednieniem zbywania Jed-
nostek Uczestnictwa bezposrednio przez Subfundusz.
Tabela Optat jest udostepniana Uczestnikom w Punk-
tach Obstugi Funduszu oraz na stronie www.gstfi.pl.

- Jednostek Uczestnictwa kategorii P - okreslona jest
w Tabeli Optat lub Umowie Dodatkowej i moze by¢
okreslona indywidualnie dla danego Dystrybutora,

z uwzglednieniem zbywania Jednostek Uczestnictwa
bezposrednio przez Subfundusz. Tabela Optat jest udo-
stepniana Uczestnikom w Punktach Obstugi Funduszu
oraz na stronie www.gstfi.pl.

- Wysokos¢ Optaty Dystrybucyjnej za nabycie Jednostek
Uczestnictwa w Funduszu docelowym albo Subfundu-
szu docelowym w ramach konwersji albo zamiany jest
pomniejszana o wysokos$¢ Optaty Dystrybucyjnej wczesniej
uiszczonej przy nabyciu konwertowanych albo zamienia-
nych Jednostek Uczestnictwa w Funduszu zrédtowym albo
Subfunduszu zrédtowym. Uczestnik zwolniony jest z Opta-
ty Dystrybucyjnej, gdy Optata Dystrybucyjna w Funduszu
zrédtowym albo Subfunduszu zrédtowym jest wyzsza od
Optaty Dystrybucyjnej w Funduszu docelowym albo Sub-
funduszu docelowym. W przypadku gdy nabycie Jednostek
Uczestnictwa w Funduszu zrédtowym albo Subfundu-
szu zrédtowym nastapito na podstawie konwersji albo
zamiany, przy ustalaniu wysokos$ci Optaty Dystrybucyjnej
w Funduszu docelowym albo Subfunduszu docelowym
uwzgledniane sg réwniez Optaty Dystrybucyjne pobrane
od Uczestnika w zwiazku ze zbyciem i wczesniejszymi
konwersjami albo zamianami tych Jednostek Uczestnic-
twa. Optata Dystrybucyjna ustalona zgodnie z zasadami
okreslonymi w zdaniach poprzednich naliczana jest od
Srodkéw pienieznych przeznaczonych na nabycie Jedno-
stek Uczestnictwa w Funduszu docelowym albo Subfundu-
szu docelowym.

- Ponizsze kategorie 0s6b moga by¢, zwolnione z Optaty
Dystrybucyjnej lub skorzystac z obnizenia tej optaty:
pracownicy Towarzystwa, pracownicy Agenta Transfe-
rowego, pracownicy i agenci Dystrybutora, pracownicy
Depozytariusza, pracownicy akcjonariuszy Towarzystwa,
akcjonariusze Towarzystwa, w wyjatkowych sytuacjach
osoby, ktérych reklamacje zostaty uwzglednione przez
Fundusz, okreslone grupy os6b w czasie kampanii promo-
cyjnej, Uczestnicy, z ktérymi Towarzystwo zawarto umowe
okreslajaca dodatkowe uprawnienie Uczestnika w postaci
Premii Inwestycyjnej, osoby bedace Uczestnikami PPE lub
PPl oraz grupy 0séb okreslone w porozumieniu z poszcze-
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g6lnymi Dystrybutorami.

- Dystrybutorzy moga prowadzi¢ kampanie promocyjne
polegajace na zbywaniu Jednostek Uczestnictwa bez
pobierania Optaty Dystrybucyjnej lub z pobieraniem tej
optaty w wysokosci nizszej niz wynika z Tabeli Optat badz
Umoéw Dodatkowych. O wprowadzeniu kampanii promo-
cyjnej oraz wysokosci Optaty Dystrybucyjnej obowiazujacej
w okresie akcji promocyjnej Towarzystwo lub Dystrybu-
tor ogtosza odpowiednio na stronie internetowej www.
gstfi.pl lub w sposéb przyjety u Dystrybutora w zakresie
komunikacji z klientami, lub poinformuja osoby, do ktdrych
adresowana jest kampania promocyjna, telefonicznie badz
listownie.

- Ztytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii P
moze by¢ pobierana Optata Umorzeniowa w wysokosci
nie wyzszej niz 2% kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu
odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa. Optata Umorze-
niowa moze by¢ pobierana jedynie w pierwszym roku po
nabyciu Jednostek Uczestnictwa.

- Stawka Optaty Umorzeniowej pobieranej w zwigzku z od-
kupywaniem Jednostek Uczestnictwa kategorii P okre-
Slona jest w Tabeli Optat lub Umowie Dodatkowej i moze
byc¢ okreslona indywidualnie dla danego Dystrybutora,

z uwzglednieniem odkupywania Jednostek Uczestnictwa
bezposrednio przez Fundusz. Tabela Optat jest udostep-

niana Uczestnikom w Punktach Obstugi Funduszu oraz na
stronie www.gstfi.pl.

3.5.7.4 wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescig

wynagrodzenia za zarzadzanie, ktdrej wysokos¢ jest

uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej

w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej Wartosci

Aktywow Netto Subfunduszu

Oprécz Wynagrodzenia Towarzystwa, wskazanego w punkcie

3.5.7.5, w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

I, K oraz P, Towarzystwo uprawnione jest do pobierania Wyna-

grodzenia za osiagniety wynik, ktdrego wysokos¢ uzalezniona

jest od wynikéw zarzadzania Subfunduszem osiggnietych na
koniec kazdego okresu rozliczeniowego, naliczonego i wypta-
canego zgodnie z zasadami okreslonymi ponizej:

a) W kazdym Dniu Wyceny liczona jest rdznica pomiedzy
stopa zwrotu z Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa a stopa zwrotu z wskaznika referencyjne-
go Subfunduszu (,benchmark”). Jesli réznica pomiedzy
stopa zwrotu z Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa a stopa zwrotu z benchmarku jest dodatnia,
nastepuje weryfikacja czy zostata pokryta ewentualna
ujemna rdéznica pomiedzy stopa zwrotu z Subfunduszu dla
danej kategorii Jednostek Uczestnictwa a stopg zwrotu
z benchmarku z lat poprzednich w okresie odniesienia.
Jesli warunek, o ktérym mowa w poprzednim zdaniu jest
spetniony, tworzona jest rezerwa na Wynagrodzenie za
osiggniety wynik. Jesli warunek nie jest spetniony lub
w przypadku gdy réznica w danym dniu pomiedzy stopa
zwrotu z Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa a stopg zwrotu z benchmarku jest ujemna
to rezerwa nie jest zawigzywana lub jest rozwigzywana do
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wysokosci ktéra wynika z kalkulacji.

LOJ,
(80, — max(8c,_;; 0; L ,)) * WAN, + ST — SRY,_, « ”I gdy A, A, oraz Ax,> 0 oraz Ax,> L &, oraz SRY,_, >0

(Ao, — L o) * WAN, + ST gdy Ac,> Ax,_; oraz Ac,> 0 oraz A, L &, oraz SRY,_, = 0
SR = Z SRY,_,
L), o, A,

R
0w pozostalych przypadkach

LOJ,
+ SRY,y + " gdy A, < L&, oraz SRY,_; >0

(SRY,_y = SRY,_ * gdy A, < Ax,._; oraz A, > L &, oraz Ac,> 0

x x
WAN_JU,
= — Bl
A ":‘(WANPJU",‘) ":1( MK,)

BMK = [1+(WIBOREM_, +0,3%) *LD,/365]

SR>0

gdzie:

SR - suma rezerw dziennych na Wynagrodzenie za
osiggniety wynik naliczonych od Jednostek Uczestnictwa
danej kategorii pomniejszona o sume rezerw dziennych
przypadajacych na umorzone Jednostki Uczestnictwa
danej kategorii,

n - kolejny Dzier Wyceny, przy czym n=0 oznacza ostatni
Dzien Wyceny przypadajacy 5 lat przed Dniem Wyceny

n, w przypadku gdy nie jest to Dzien Wyceny odnosimy

sie do ostatniego Dnia Wyceny przed tg datg. Natomiast
do konca pierwszego petnego okresu odniesienia, n=0
oznacza ostatni Dzierh Wyceny przypadajacy przed dniem
wejscia w zycie zmian statutu Funduszu wprowadzajacych
mozliwos¢ pobierania w ramach Subfunduszu Wynagro-
dzenia za osiggniety wynik,

k - liczba dni wyceny w ktérych naliczane i pobierane

jest Wynagrodzenie za osiggniety wynik do n-tego Dnia
Wyceny, jest to liczba dni od wejscia w zycie zmian statutu
Funduszu wprowadzajacych niniejszy model naliczania

i pobierania Wynagrodzenie za osiggniety wynik,

LOJ, - liczba odkupionych Jednostek Uczestnictwa Sub-
funduszu danej kategorii uwzgledniona w wycenie na n-ty
Dzien Wyceny,

L] - liczba wszystkich jednostek Uczestnictwa Subfundu-
szu danej kategorii uwzgledniona w wycenie na n-ty Dzien
Wyceny,

Acx -réznica pomiedzy stopa zwrotu z Subfunduszu dla
danej kategorii Jednostek Uczestnictwa przed nali-
czeniem Wynagrodzenia za osiggniety wynik w okresie
odniesienia oraz stopg zwrotu z benchmarku w okresie
odniesienia ustalana na n-ty Dzien Wyceny wyliczona
zgodnie z powyzszym wzorem,

A -réznica pomiedzy stopa zwrotu z Subfunduszu dla
danej kategorii Jednostek Uczestnictwa przed nali-
czeniem Wynagrodzenia za osiggniety wynik w okresie
odniesienia oraz stopg zwrotu z benchmarku w okresie
odniesienia ustalana w Dniu Wyceny poprzedzajacym n-ty
Dzien Wyceny,

L - najwieksza warto$¢ réznic miedzy stopami zwrotu

z Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek Uczest-
nictwa przed naliczeniem Wynagrodzenia za osiggniety
wynik, a stopami zwrotu z benchmarku na przestrzeni

5 (pieciu) ostatnich lat kalendarzowych, co oznacza, ze

s to réznice za okresy rozpoczynajace sie 5 lat przed
Dniem Wyceny (w przypadku gdy nie jest to Dzierh Wyceny
odnosimy sie do ostatniego Dnia Wyceny przed t3a data),

a konczace sie na ostatni Dzien Wyceny kazdego roku
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kalendarzowego od 5 lat wstecz do jednego roku wstecz.
W przypadku gdy okres odniesienia jest krotszy niz 5 lat
jest to najwieksza wartosc¢ réznic miedzy stopami zwrotu
z Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek Uczest-
nictwa przed naliczeniem Wynagrodzenia za osiggniety
wynik a stopami zwrotu z benchmarku na ostatni Dzien
Wyceny kazdego roku kalendarzowego w tym okresie.

W przypadku gdy wejscie w zycie zmian statutu Funduszu
wprowadzajgcych mozliwos¢ pobierania w ramach Sub-
funduszu Wynagrodzenia za osiggniety wynik nastepuje
w trakcie roku kalendarzowego, w pierwszym okresie roz-
liczeniowym uwzglednia sie réznice miedzy stopa zwrotu
z Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek Uczest-
nictwa przed naliczeniem Wynagrodzenia za osiggniety
wynik a stopg zwrotu z benchmarku na ostatni Dzien
Wyceny roku kalendarzowego liczong w pierwszym okresie
rozliczeniowym. W pierwszym okresie rozliczeniowym tj.
od dnia wejscie w zycie zmian statutu Funduszu wprowa-
dzajacych mozliwos¢ pobierania w ramach Subfunduszu
Wynagrodzenia za osiagniety wynik do korica tego okresu
Lx =0,

WAN,_ - Wartos¢ Aktywdéw Netto Subfunduszu przed nali-
czeniem Wynagrodzenia za osiggniety wynik przypadajaca
na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa w n-tym Dniu
Wyceny,

WAN_JU_-Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu przed
naliczeniem Wynagrodzenia za osiggniety wynik przypa-
dajgca na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w n-
-tym Dniu Wyceny,

WANP_JU_, - Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu po na-
liczeniu Wynagrodzenia za osiggniety wynik przypadajaca
na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w Dniu Wyceny
poprzedzajacym n-ty Dzied Wyceny (wartos¢ wyceny Jed-
nostki Uczestnictwa danej kategorii),

ST - maksymalna stawka Wynagrodzenia za osiggniety
wynik réwna 20%,

SRY__,-rezerwa na Wynagrodzenie za osiggnigty wynik

w Dniu Wyceny poprzedzajgcym n-ty Dzien Wyceny w bie-
zacym okresie rozliczeniowym naliczona w odniesieniu do
aktywoéw Subfunduszu przypadajacych na dang kategorie
Jednostek Uczestnictwa gdzie SRY =0,

x — liczba Dni Wyceny w okresie odniesienia,

BMK_ -zmiana warto$ci benchmarku w n-tym Dniu Wyce-
ny, wyliczony zgodnie z powyzszym wzorem,

WIBOR6M,_, - (Warsaw Interbank Offered Rate) rozumie sie
przez to wskaznik referencyjny stopy procentowej admi-
nistrowany przez GPW Benchmark S.A. odzwierciedlajacy
poziom stopy procentowej, po jakiej podmioty spetniajace
Kryteria Uczestnika Fixingu, w rozumieniu Regulaminu
Stawek Referencyjnych WIBID i WIBOR przyjetego przez
administratora, mogtyby ztozy¢ niezabezpieczony depozyt
w ztotych (PLN) na okres 6 miesiecy (6M) w innych pod-
miotach, spetniajacych Kryteria Uczestnika Fixingu., w Dniu
Wyceny poprzedzajacym n-ty Dzien Wyceny,

LD, - liczba dni kalendarzowych pomigdzy n-tym Dniem
Wyceny a Dniem Wyceny poprzedzajgcym n-ty Dzien
Wyceny.
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b) Model naliczania Wynagrodzenia za osiggniety wynik
wyznaczony jest w oparciu o benchmark, ktéry stanowi
WIBOR6M powiekszony o 0,3%.

c) Krystalizacja tj. przeksiegowanie rezerwy na zobowigza-
nia Subfunduszu wobec Towarzystwa z tytutu Wynagro-
dzenia za osiggniety wynik nastepuje w ostatnim Dniu
Wyceny roku kalendarzowego o ile utworzona zostata
rezerwa na Wynagrodzenie za osiggniety wynik.

d) Okres odniesienia wynosi 5 lat kroczaco tj. 5 lat wstecz
od ostatniego Dnia Wyceny, a w przypadku gdy nie jest to
Dzien Wyceny odnosimy sie do ostatniego Dnia Wyceny
przed ta datg. Natomiast w przypadku wejscia w zycie
zmian statutu Funduszu wprowadzajacych mozliwos¢
pobierania w ramach Subfunduszu Wynagrodzenia za
osiggniety wynik w trakcie roku kalendarzowego, do kon-
ca pierwszego petnego okresu odniesienia odnosimy sie
do ostatniego Dnia Wyceny przypadajacego przed dniem
wejscia w zycie tych zmian statutu Funduszu.

e) Mozliwe jest pobranie Wynagrodzenia za osiggniety wynik
w przypadku nominalnej straty Subfunduszu zaréwno
w okresie odniesienia, jak i w danym roku kalendarzowym.

f) W kazdym Dniu Wyceny, w ktérym nastepuje odkupienie
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu danej katego-
rii Jednostek Uczestnictwa, wyptacie do Towarzystwa
podlega cze$¢ rezerwy na Wynagrodzenie za osiggniety
wynik obliczona w wysokosci proporcjonalnej do udziatu
Jednostek Uczestnictwa danej kategorii bedacych przed-
miotem odkupienia w tgcznej liczbie Jednostek Uczestnic-
twa danej kategorii Subfunduszu w Dniu Wyceny. Wyptata
do Towarzystwa Srodkéw, o ktérych mowa w poprzednim
zdaniu, nastepuje do zakonczenia kolejnego miesiaca,
po miesigcu w ktérym nastapito odkupienie jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii.

g) Okres rozliczeniowy dla celu wyliczania i pobierania
Wynagrodzenia za osiggniety wynik, bedzie to okres od
ostatniego Dnia Wyceny w poprzednim roku kalendarzo-
wym do ostatniego Dnia Wyceny w biezagcym roku kalen-
darzowym, przy czym w przypadku rozpoczecia zbywania
przez Subfundusz nowej kategorii Jednostek Uczestnic-
twa, w odniesieniu do ktdrej Towarzystwo uprawnione
bedzie do pobierania Wynagrodzenia za osiggniety wynik,
okres rozliczeniowy liczony jest od pierwszego Dnia Wyce-
ny tej kategorii Jednostek Uczestnictwa, a w przypadku,
gdy wejscie w zycie zmian statutu Funduszu wprowa-
dzajacych mozliwos¢ pobierania w ramach Subfunduszu
Wynagrodzenia za osiggniety wynik nastepuje w trakcie
roku kalendarzowego, pierwszy okres rozliczeniowy
liczony jest od Dnia wyceny przypadajacego przed dniem
wejscia w zycie zmian statutu Funduszu wprowadzajgcych
mozliwos$¢ pobierania w ramach Subfunduszu Wynagro-
dzenia za osiggniety wynik.

h) W przypadku likwidacji/taczenia Subfunduszu, gdzie Sub-
fundusz bedzie subfunduszem przejmowanym ewentual-
ne Wynagrodzenie za osiggniety wynik bedzie krystalizo-
wane w Dniu Wyceny przypadajacym na dzien likwidacji/
potaczenia Subfunduszu.
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3.5.7.5 wskazanie maksymalnej wysokosci wynagro-
dzenia za zarzadzanie Subfunduszem

Towarzystwo z tytutu administracji i zarzagdzania Subfunduszem
pobiera Wynagrodzenie Towarzystwa réwne kwocie naliczonej

od Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu przypadajgcych na
Jednostki Uczestnictwa danej kategorii w danym dniu, nie wiekszej
niz kwota stanowigca w skali roku réwnowartosé: 0,87% Wartosci
Aktywdw Netto Subfunduszu - dla Jednostek Uczestnictwa katego-
rii A, 0,67% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu - dla Jedno-
stek Uczestnictwa kategorii A1, 1,00% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E, 0,70%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla Jednostek Uczestnic-
twa kategorii F, 0,87% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii I, 0,60% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K, 0,87%
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu - dla Jednostek Uczestnic-
twa kategorii P, 0,60% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii S, 0,80% Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T,
0,52% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu - dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii U, 0,52% Wartosci Aktywdow Netto Sub-
funduszu - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii W.

3.5.7.6 wskazanie istniejgcych umdw lub porozumien, na
podstawie ktdrych koszty dziatalnosci Subfunduszu bez-
posrednio lub posrednio s3 rozdzielane miedzy Subfun-
dusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie
ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych ustug na
wysokos¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy
dziatalno$¢ maklerska oraz na wysokos¢ wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem

Nie istniejg umowy lub porozumienia, na podstawie ktérych
koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio
bytyby rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny
podmiot.

3.5.8Podstawowe dane finansowe Subfunduszu
w ujeciu historycznym

3.5.8.1 Wartos¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu na koniec
ostatniego roku obrotowego zgodna z wartoscig zaprezen-
towanga w zbadanym przez biegtego rewidenta sprawoz-
daniu finansowym Funduszu, odrebnie dla kazdej kategorii
Jednostek Uczestnictwa

Wartos$¢ Aktywow Netto

2023-12-31 3166 742 tys. zt
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3.5.8.2 Wartos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji

w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 3,5
i10 lat; $rednig stope zwrotu dla danego okresu oblicza
sig, dzielac stope obliczong na podstawie WartoSci
Aktywow Netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa
na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku
obrotowego poprzedzajgcego okres, dla ktérego jest

dokonywane obliczenie, przez 3, 5 albo 10
6,00%

5,00%

4,00%

3,00%

2,00%

1,00%

0,00%

3 lata 5 lat 10 lat

mA BE uF K WP =S 8T =W

3.5.8.3 jezeli Subfundusz stosuje wzorzec stuzacy do
oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnic-
twa Subfunduszu odzwierciedlajgcy zachowanie sie
zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych celi polity-
ke inwestycyjng Subfunduszu, zwany dalej ,wzorcem”
(benchmark) - wskazanie tego wzorca, a takze informacji
o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce
Subfundusz ustalit, Ze od dnia 8 grudnia 2022 r. dazy do
osiggniecia w dtuzszym okresie stopy zwrotu wyzszej niz
benchmark: WIBOR 6M + 0,30%.

Do dnia 7 grudnia 2022 r. wzorzec (benchmark) dla Subfundu-
szu byt nastepujacy: WIBID 12M.

3.5.8.4 informacja o $rednich stopach zwrotu z wzorca
przyjetego przez Subfundusz, odpowiednio dla okre-
sow, o ktérych mowa w pkt 3.5.8.2

6,00%

5,00% 4,84%

4,00%
3.41%

3,00% 2,81%

2,00%

1,00%

0,00%

3 lata 5 lat 10 lat

3.5.8.5 zastrzezenie

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa
zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci
Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia
przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz
optat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwa-
rantuja uzyskania podobnych wynikow w przysztosci.
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Rozdziat I11.6
Goldman Sachs Subfundusz Stabilnego Wzro-
stu

3.6.1Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa roz-
nych kategorii zbywanych przez Fundusz

W ramach Subfunduszu zbywane sa rdzne kategorie Jed-
nostek Uczestnictwa. Na dzien sporzadzenia niniejszego
Prospektu, w ramach Subfunduszu zbywane sg Jednostki
Uczestnictwa kategorii A, AL, E, F, I,K,P, S, T,UiW.

3.6.2skreslony

3.6.3Zwiezty opis polityki inwestycyjnej Subfundu-
szu

3.6.3.1 wskazanie gtdwnych kategorii lokat Subfun-
duszu iich dywersyfikacji charakteryzujgcych specyfike
Subfunduszu oraz, jezeli Subfundusz lokuje swoje akty-
wa gtéwnie w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego - wyrazne wskazanie
tej cechy

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwe-
stowanie Aktywdéw Subfunduszu w akcje, gtéwnie duzych spétek
o solidnych fundamentach i bardzo dobrych perspektywach
wzrostu, i w instrumenty dtuzne, gtéwnie emitowane, poreczone
lub gwarantowane przez Skarb Parnstwa lub Narodowy Bank
Polski. Neutralny poziom alokacji Aktywoéw Subfunduszu w akcje
wynosi 30%. Neutralny poziom alokacji Aktywdw Subfunduszu
w instrumenty dtuzne wynosi 70%.

Fundusz dokonujac lokat Aktywdéw Subfunduszu bedzie stoso-
wat nastepujace zasady dywersyfikacji lokat: akcje, prawa do
akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozyto-
we i obligacje zamienne, spetniajace warunki okreslone w § 9
ust. 4 pkt 1) lub 2) Czesci | Statutu - od 10% do 50% WartoSci
Aktywow Netto Subfunduszu; dtuzne papiery wartosciowe i In-
strumenty Rynku Pienieznego, spetniajace warunki okreslone
w § 9 ust. 4 pkt 1) lub 2) Czesci | Statutu, w tym w szczeg6lno-
Sci papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwaran-
towane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski - od
45% do 90% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Fundusz moze inwestowac Aktywa Subfunduszu w inne
instrumenty finansowe okreslone w § 5 Rozdziatu VI Czesci Il
Statutu, przy zachowaniu przewidzianych limitéw.

Fundusz moze lokowa¢ ponad 35% wartosci Aktywoéw Sub-
funduszu w papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Pafstwa.

Na zasadach okreslonych Statutem, Fundusz moze udzielac
innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sa papiery
wartos$ciowe stanowiagce Aktywa Subfunduszu.

3.6.3.2 zwiezty opis kryteriéw doboru lokat do portfe-
la inwestycyjnego Subfunduszu

Gtownym kryterium, ktérym bedzie kierowat sie Subfundusz,
jest wzrost wartosci Aktywoéw Funduszu w dtugim horyzoncie
inwestycyjnym. Subfundusz bedzie inwestowat zaréwno w ak-
cje, gtéwnie duzych spétek o solidnych fundamentach i bardzo
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dobrych perspektywach wzrostu, jak i w dtuzne papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, gtéwnie emito-
wane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Parstwa lub
Narodowy Bank Polski.

Gtowne kryteria doboru poszczegdélnych kategorii lokat sg
nastepujace: dla akcji (w tym zagranicznych), praw do akgji,
praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych i kwitow depozyto-
wych: prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finanso-
wych emitenta, ryzyko dziatalnosci emitenta, prognozowany
wzrost wyceny papieru wartosciowego, prognozowana stopa
zwrotu z papieru wartosciowego w poréwnaniu z innymi
podobnymi papierami lub w poréwnaniu do stopy zwrotu
zindeksu gietdowego, ponadto w przypadku praw poboru -
réwniez relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny akcji
danej spotki; dla dtuznych papieréw wartosciowych (w tym
zagranicznych), instrumentdw rynku pienieznego (w tym
zagranicznych), listéw zastawnych i obligacji zamiennych:
prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci, pro-
gnozowane zmiany poziomu rynkowych stop procentowych,
stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z danym papierem wartosciowym lub instrumen-
tem rynku pienieznego, wptyw na Sredni okres do wykupu
catego portfela inwestycyjnego, poziom ryzyka walutowego,
w przypadku lokat w zagraniczne papiery wartosciowe lub in-
strumenty rynku pienieznego, ponadto w przypadku obligacji
zamiennych - réwniez warunki zamiany obligacji na akcje; dla
jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tytutdow
uczestnictwa: mozliwosc¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat
Funduszu, mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwe-
stycyjnego Funduszu, adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej
funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego
lub instytucji wspdélnego inwestowania do polityki inwesty-
cyjnej Funduszu; dla depozytdw: oprocentowanie depozytéw,
wiarygodnos¢ banku; dla Instrumentéw Pochodnych, w tym
Niewystandaryzowanych Instrumentdw Pochodnych: ade-
kwatnos¢, rozumiana jako zgodnos¢ instrumentéw bazowych
z polityka inwestycyjng obowigzujaca dla danego Subfundu-
szu, efektywnos¢, rozumiana jako zgodno$¢ zmiany wartosci
Instrumentu Pochodnego z oczekiwang zmiang wartosci
instrumentu bazowego, ptynnos¢, rozumiana jako istnienie
wolumenu obrotu danym Instrumentem Pochodnym znacznie
przewyzszajacego wielkos¢ transakcji, koszt, rozumiany jako
koszt ponoszone w celu nabycia Instrumentu Pochodnego,

w relacji do kosztdw ponoszonych w celu nabycia instrumentu
bazowego, ryzyko kontrahenta, rozumiane jako zdolno$¢ kon-
trahenta do terminowego wywigzania sie w petni z warunkdw
zawartej umowy majacej za przedmiot Instrument Pochodny;
dla innych instrumentdw finansowych: mozliwos¢ efektywniej-
szej dywersyfikacji lokat Funduszu, mozliwos$¢ efektywniejszej
realizacji celu inwestycyjnego Funduszu, stosunek oczekiwanej
stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym
instrumentem finansowym.

Powyzszych kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyj-
nego Subfunduszu nie stosuje sie do zagranicznych dtuznych
papieréw wartosciowych i zagranicznych Instrumentéw Rynku
Pienieznego stanowigcych zabezpieczenie udzielonych przez
Fundusz pozyczek papierdw wartosciowych oraz przejetych
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przez Fundusz wskutek niewywigzania sie kontrahenta z trans-
akcji pozyczki papieréw wartoscviowych. W przypadku, gdy
wskutek niewywigzania sie kontrahenta z transakcji pozyczki
papieréw wartosciowych do aktywéw Subfunduszu wejda
zagraniczne papiery wartosciowe lub zagraniczne Instrumenty
Rynku Pienieznego stanowigce przedmiot zabezpieczenia tych
pozyczek, ktére nie spetniaja kryteriow doboru lokat okreslo-
nych powyzej, Fundusz dokona ich niezwtocznego zbycia.

3.6.3.3 jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uzna-

nego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartoscio-

wych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks
dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez

Subfundusz

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu indeksu akcji lub dtuz-
nych papieréw wartosciowych.

3.6.3.4 jezeli wartos¢ aktywow netto portfela inwe-
stycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowac
duza zmiennoscia wynikajaca ze sktadu portfela lub
z przyjetej techniki zarzadzania portfelem - wyrazne
wskazanie tej cechy

Ze wzgledu na duza zmiennos$¢ cen instrumentéw finanso-
wych, w ktére Subfundusz lokuje Aktywa, wartos¢é Aktywow
netto portfela inwestycyjnego moze ulegac istotnym zmia-
nom.

3.6.3.5 jezeli Subfundusz moze zawiera¢ umowy,
ktdrych przedmiotem sa instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne - wska-
zanie tej informacji wraz z okresleniem wptywu zawar-
cia takich uméw, w tym umow, ktérych przedmiotem
s niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na
ryzyko zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjng
Subfundusz moze, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjne-
go lub w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfe-
lem inwestycyjnym, zawiera¢ umowy majace za przedmiot
instrumenty pochodne, w tym umowy majace za przedmiot
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, pod warunkiem
ze zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym
Subfunduszu.

Przy zastosowaniu limitéw inwestycyjnych okreslonych w Sta-
tucie, Fundusz jest obowigzany uwzgledniaé wartos¢ papieréw
wartosciowych i Instrumentdw Rynku Pienieznego stanowia-
cych baze instrumentéw pochodnych (nie dotyczy to instru-
mentdw pochodnych, ktérych baze stanowia indeksy).
Subfundusz dotozy wszelkich staran, aby zawarte umowy,
ktdrych przedmiotem sg instrumenty pochodne przyczyniaty
sie do realizacji przyjetej polityki inwestycyjnej i ograniczaty
jej ryzyko.

3.6.3.6 jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej
kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa -
wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji

Nie dotyczy.

3.6.40pis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z inwe-
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stowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu,
w tym ryzyka zwigzanego z przyjetg polityka inwe-
stycyjng Subfunduszu

3.6.4.1 opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polity-
ka inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem strate-
gii zarzadzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych
stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym
obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze
gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii
lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akgcji lub dtuz-
nych papieréw wartosciowych

Zastrzezenie:

Aktualizowany na biezgco ogodlny wskaznik ryzyka (SRI)
Subfunduszu, w tym klasa ryzyka Subfunduszu znajdujg sie
w Kluczowych Informacjach. Aktualna klasa ryzyka Subfun-
duszu okreslona w Kluczowych Informacjach moze sig réznic¢
od poziomu ryzyka wskazanego ponizej.

Uczestnicy akceptuja Srednio niska klase ryzyka Subfun-
duszu wynikajaca z inwestycji czesci Srodkéw Subfunduszu

w akcje i czesci Srodkéw w dtuzne instrumenty finansowe.

Z inwestycjami Subfunduszu wigzg sie nastepujace rodzaje
ryzyka:

a) ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku wartosci aktywéw netto
portfela inwestycyjnego spowodowane niekorzystnymi zmianami
cen instrumentéw bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu na
rynkach finansowych.

Dla Subfunduszu gtéwnymi elementami ryzyka rynkowego
s3: ryzyko rynku akcji oraz ryzyko stopy procentowej.
Ryzyko rynku akcji obejmuje ryzyko spadku Wartosci Aktywow
Netto portfela inwestycyjnego spowodowane spadkiem cen
akcji. Na ryzyko rynku akcji sktadajg sie: ryzyko systematycz-
ne catego rynku akcji, ryzyko branzowe i ryzyko specyficzne
konkretnego emitenta. Ryzyko systematyczne jest uzaleznio-
ne w duzym stopniu od sytuacji makroekonomicznej. Wptyw
na nie maja m.in. dynamika wzrostu gospodarczego, poziom
deficytu budzetowego i handlowego, wielko$¢ popytu kon-
sumpcyjnego i inwestycyjnego, wysokos¢ stép procentowych

i kurséw walutowych, poziom inflacji, ceny surowcdéw i zmiany
cen akcji na rynkach zagranicznych. Pogarszajaca sie sytuacja
makroekonomiczna negatywnie wptywa na ceny akcji. Ryzyko
branzowe polega na tym, ze akcje spotek, w ktére inwestuje
Subfundusz sg poddane ryzyku branzy, w ktérej dziataja.

W szczeg6lnosci dotyczy to ryzyk: wzrostu konkurencji, spadku
popytu na produkty sprzedawane przez podmioty z branzy

i zmian technologicznych. Ryzyko specyficzne zwigzane jest

z inwestowaniem w akcje poszczegdlnych emitentdw. Wptyw
na nie majg m.in. wyniki finansowe emitenta, polityka dywi-
dendowa, poziom tadu korporacyjnego, jakos¢ pracy zarzadu,
decyzje o zmianie strategii lub modelu biznesowego spotki,
konflikty w akcjonariacie, poziom zadtuzenia, zdarzenia lo-
sowe dotyczace konkretnej spotki. Subfundusz poprzez dywer-
syfikacje dazy do ograniczenia ryzyka specyficznego poszcze-
golnych spotek. W akcje jednej spotki Subfundusz inwestuje
nie wiecej niz 10% aktywow.

Ryzyko stopy procentowej obejmuje ryzyko spadku Wartosci
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Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane zmiang ryn-
kowych stép procentowych. Zaleznos¢ cen instrumentéw
dtuznych od rynkowych stép procentowych jest odwrot-

na tzn. wraz ze wzrostem rynkowych stép procentowych

ceny instrumentéw dtuznych spadaja, a wraz ze spadkiem
rynkowych stép procentowych ceny instrumentéw dtuznych
rosna. Ryzyko stopy procentowej zalezy od czasu do wykupu
instrumentu, rodzaju oprocentowania, jego stopy odsetkowej
i stopy dochodowosci. Im dtuzszy czas do wykupu instrumen-
tu, tym wyzsze jest ryzyko stopy procentowej. Ryzyko stopy
procentowej jest takze wigksze dla instrumentdw o statym
oprocentowaniu. Ponadto, im nizsza stopa odsetkowa i stopa
dochodowosci instrumentu, tym wyzsze jest ryzyko stopy pro-
centowej. Zrédtami ryzyka stopy procentowej sg m.in. wzrost
inflacji (biezacej lub prognozowanej), wysokie tempo rozwoju
gospodarczego generujace ryzyko wzrostu cen (inflacji), spa-
dek stopy oszczednosci w gospodarce, negatywna ocena przez
inwestorow przysztej sytuacji fiskalnej kraju, wzrost stop
procentowych w innych krajach.

b) ryzyko kredytowe

Gtéwnymi elementami ryzyka kredytowego sg ryzyko nie-
dotrzymania warunkéw, ryzyko obnizenia oceny kredytowej

i ryzyko rozpietosci kredytowej (tzw. spread’u kredytowego)..
Ryzyko niedotrzymania warunkdw, nazywane réwniez ryzy-
kiem niewyptacalnosci, obejmuje ryzyko spadku Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane niedotrzyma-
niem warunkéw kontraktéw finansowych przez emitentéw
instrumentoéw dtuznych. Ryzyko niewyptacalnosci polega na
niesptaceniu przez emitenta w terminie naleznej kwoty z tytu-
tu wyemitowanych instrumentéw dtuznych.

Ryzyko obnizenia oceny kredytowej obejmuje ryzyko spadku
Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu spowodowane obnize-
niem ocen kredytowych (ratingdw) emitentéw lub poszczegol-
nych emisji dokonywanych przez wyspecjalizowane instytucje
(agencje) ratingowe.

Ryzyko rozpietosci kredytowej to ryzyko spadku wartosci akty-
wow netto funduszu inwestycyjnego spowodowane zmianami
rozpietosci kredytowej dla danej emisji, czyli réznicy miedzy
rentownoscia danego instrumentu dtuznego a rentowno-

Scig instrumentdéw dtuznych emitowanych przez panstwo.
Rozpietosc ta (spread kredytowy) rosnie w przypadku gorszej
oceny zdolnosci kredytowych emitenta przez uczestnikéw
rynku wtdérnego powodujac spadek wartosci danego dtuznego
papieru wartosciowego. Ocena ta moze, cho¢ nie musi, miec
zwigzek ze zmiang obnizenia oceny kredytowej przez instytu-
cje ratingowa.

Subfundusz dazy do ograniczenia ryzyka kredytowego poprzez
inwestowanie Srodkéw gtéwnie w instrumenty dtuzne emi-
towane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa. Inwestycje
w papiery komercyjne oraz obligacje municypalne i korpo-
racyjne wigzg sie z wyzszym poziomem ryzyka kredytowego,
uzaleznionym od wiarygodnosci kredytowej emitenta.
Inwestycje w tytuty uczestnictwa emitowane przez instytu-
cje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica lub
w jednostki uczestnictwa innych funduszy obcigzone s3 ryzy-
kiem pochodzacym od ryzyka lokat takiego funduszu.

W przypadku inwestycji w lokaty bankowe ryzyko kredytowe
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Funduszu zwigzane jest z ryzykiem kredytowym banku.

c) ryzykorozliczenia

Ryzyko rozliczenia wystepuje w przypadku rozliczania transak-

cji zakupu lub sprzedazy instrumentdw finansowych, ktére nie

s gwarantowane przez izby rozliczeniowe. Jest ono zwigzane

z mozliwoscig wystapienia opdznien w rozliczeniach transakgji lub
nawet wycofania sie drugiej strony z zawartej z Subfunduszem
transakcji. Subfundusz minimalizuje to ryzyko analizujac partne-
réw potencjalnych transakcji oraz stosowane przez nich standar-
dy dziatania na rynku finansowym. Dzieki temu ryzyko ponoszone
przez uczestnikéw Subfunduszu mozna okresli¢ jako niskie.

d) ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci wigze sie z brakiem mozliwosci przeprowa-
dzenia transakcji, przy zachowaniu aktualnej ceny rynkowej.
Ryzyko to wystepuje najczesciej przy probie sprzedazy znacz-
nej ilosci posiadanych aktywdw, szczegdlnie jesli ptynnosé
obrotu danym instrumentem nie jest wysoka. Nastepuje
wodwczas naruszenie struktury popytu i podazy prowadzace do
istotnej zmiany ceny rynkowej.

e) ryzyko walutowe

Ryzyko kursu walutowego okresla sie jako ryzyko zmiany
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu spowodowane zmiang
kursu waluty polskiej w stosunku do walut obcych. Wzrost
wartos$ci walut obcych, w ktdrych notowane sg aktywa znaj-
dujace sie w portfelu Subfunduszu, powoduje wzrost wartosci
tych aktywdw wyrazony w PLN. Spadek wartosci walut obcych,
w ktdrych notowane sg aktywa znajdujace sie w portfelu
Subfunduszu, powoduje spadek wartosci tych aktywdéw w PLN.
Subfundusz dazy do ograniczenia ryzyka walutowego poprzez
inwestowanie gtéwnie w instrumenty denominowane w wa-
lucie polskiej. Ekspozycja walutowa Subfunduszu, wynikajaca
z inwestycji w zagraniczne papiery wartosciowe i/lub instru-
menty rynku pienieznego, moze by¢ rdwniez ograniczana za
pomoca walutowych instrumentdw pochodnych.

f) ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow

Aktywa Subfunduszu przechowywane sg na rachunkach
prowadzonych przez Depozytariusza i Subdepozytariuszy
(podmioty, ktére na podstawie umowy z Depozytariuszem
przechowuja cze$¢ aktywdw Funduszu). Instrumenty finan-
sowe stanowia wtasno$¢ Subfunduszu i nie wchodzg do masy
upadtosci w przypadku ogtoszenia upadtosci Depozytariusza
i/lub Subdepozytariuszy.

g) ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywéw lub rynkow
Subfundusz koncentruje swoje inwestycje na rynku polskim.
Sytuacja na polskim rynku finansowym szczegélnie zatem od-
dziatuje na wartosc¢ i ptynnos¢ aktywoéw Subfunduszu. Istotne
wahania cen rynkowych poszczeg6lnych instrumentéw finan-
sowych moga powodowac wahania Wartosci Aktywdow Netto
przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu.

h) ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne obejmuje ryzyko straty wynikajacej z bted-
nych procedur wewnetrznych, niestosowania sie do procedur,
dziatania systemow badz pracownikéw lub tez wynikajacej ze
zdarzen zewnetrznych. Cztery podstawowe Zrddta ryzyka opera-
cyjnego to ludzie, systemy, zdarzenia zewnetrzne oraz procesy.
i) ryzyko zwigzane z inwestycjami w instrumenty pochodne
Z inwestycjami w instrumenty pochodne wiazg sie naste-
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pujace ryzyka: ryzyko rynkowe, czyli ryzyko zmiany wartosci
instrumentu w wyniku zmiany tzw. aktywéw bazowych (cen
instrumentéw finansowych, poziomu stép procentowych
indekséw gietdowych badz kursdéw walutowych), ryzyko tzw.
bazy, czyli ostabienia relacji pomiedzy zmiang ceny instrumentu
pochodnego a zmiang wartosci aktywdw bazowych, beda-

cych przedmiotem zabezpieczenia, ryzyko kontrahenta, czyli
ryzyko niewywigzania sie drugiej strony z umowy transakcji na
niewystandaryzowanych instrumentach pochodnych, ryzyko
rozliczenia wystepujace w przypadku rozliczania transakgji
zakupu lub sprzedazy instrumentéw finansowych, ktére nie sa
gwarantowane przez izby rozliczeniowe (najczesciej w przy-
padku niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych),
ryzyko ptynnosci, czyli ryzyko braku mozliwosci zamkniecia

w odpowiednio krétkim okresie czasu pozycji na instrumentach
pochodnych bez znaczacego negatywnego wptywu na Wartosé
Aktywow Netto Subfunduszu, ryzyko modelu, zwigzane z obawa,
ze ze wzgledu na stopien skomplikowania danego niewystanda-
ryzowanego instrumentu pochodnego Subfundusz nie bedzie
w stanie dokonac jego nalezytej wyceny lub btednie oceni wptyw
nabytego instrumentu na Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu.
j)  ryzyko zwigzane z inwestycjami zagranicznymi

Ryzyko inwestycji zagranicznych zwigzane moze by¢ z nizszym
relatywnym poziomem wiedzy i doswiadczenia Zarzadza-
jacych Funduszem niz w przypadku inwestycji na polskim
rynku finansowym. Ryzyko to moze sie jednak takze objawiac
istnieniem odmiennych regulacji biznesowych, prawnych lub
podatkowych. Uczestnicy Subfunduszu musza liczy¢ sie takze
z ryzykiem zmian prawnych dotyczacych regulacji, ktérym
podlegaja emitenci instrumentdw finansowych wchodzacych
w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Zmiany te
moga w szczeg6lnosci dotyczy¢ prawa podatkowego, ale takze
uregulowan prawnych dotyczacych koniecznosci uzyskiwania
zezwolen lub koncesji na prowadzong przez emitenta dziatal-
nos¢ lub zwigzanych z funkcjonowaniem emitenta jako spotki
kapitatowej. Subfundusz ogranicza to ryzyko poprzez inwe-
stowanie swoich aktywéw gtéwnie w instrumenty finansowe
emitowane przez emitentdw z siedziba na terenie Rzeczypo-
spolitej Polskiej.

k) ryzyko zwigzane z inwestycjami na rynkach wschodza-
cych

Inwestowanie w aktywa z rynkdw wschodzacych wigze sie

z wigkszym ryzykiem (w szczegd6lnosci prawnym, ekonomicz-
nym i politycznym) niz inwestycje w aktywa z rynkéw krajéw
rozwinietych. Kursy walut oraz ceny papieréw wartosciowych
lub innych aktywdéw na rynkach wschodzacych moga cechowad
sie duzg zmiennoscia. Zmiany tych cen sg powodowane zmia-
nami stép procentowych, zmianami rownowagi popytu i poda-
zy, prowadzonag polityka handlowg, podatkowg lub monetarng,
jak i zdarzeniami politycznymi i gospodarczymi o randze mie-
dzynarodowej. Ponadto rynki w krajach wschodzacych czesto
charakteryzuija sie obnizona ptynnoscia (relatywnie nizszymi
obrotami na lokalnych rynkach papieréw wartosciowych).

1) ryzykadla zréwnowazonego rozwoju

Ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju moga stanowic ryzyko
samo w sobie lub mie¢ wptyw na inne rodzaje ryzyk portfela
oraz na ogolne ryzyko, takie jak ryzyko rynkowe, ryzyko ptyn-

Strona 58



Goldman
Sachs

Asset
Management

nosci, ryzyko kredytowe lub ryzyko operacyjne. Ryzyka dla
zréwnowazonego rozwoju moga mie¢ negatywny wptyw na
stope zwrotu Subfunduszu. Ocena ryzyk dla zréwnowazone-
go rozwoju, ktdre sg zdefiniowane w art. 2 pkt 22 SFDR jako
sytuacje lub warunki Srodowiskowe, spoteczne lub zwigza-
ne z zarzagdzaniem, jest wtgczona w proces podejmowania
decyzji inwestycyjnych poprzez stosowanie w subfunduszach
spetniajacych wymogi art. 8 i 9 SFDR kryteriéw odpowiedzial-
nego inwestowania, oraz, tam gdzie ma to zastosowanie, in-
tegracje odpowiednich czynnikdw Srodowiskowych, spotecz-
nych oraz zwigzanych z zarzadzaniem (E - Srodowiskowych,
S - spotecznych, G - zwigzanych z zarzadzaniem, dalej ,ESG).
Proces oceny ryzyka jest przeprowadzany w ramach procesu
analizy inwestycyjnej poprzez ocene czynnikdw srodowisko-
wych, spotecznych i zwigzanych z zarzadzaniem (wtasciwych
dla strategii inwestycyjnej

Ocena ryzyk dla zrbwnowazonego rozwoju przeprowadzana
jest przy wykorzystaniu danych wewnetrznych oraz danych
pozyskanych od zewnetrznych dostawcdw, z ktérych czes¢
specjalizuje sie w danych odnoszgcych sie do ESG.

Dla inwestycji, w przypadku ktdrych istnieja zachowania lub
czynnosci, ktére nie s3 zgodne z przyjetymi dla Subfunduszu
kryteriami odpowiedzialnego inwestowania, podejmowana
jest decyzja o uwzglednianiu danego emitenta lub wyklucze-
niu go z dopuszczalnego obszaru zainteresowania Subfun-
duszu.

Ze wzgledu na wybdr stosowania kryteriéw odpowiedzial-
nego inwestowania zgodnie z przyjetymi dla Subfunduszu
kryteriami, portfel Subfunduszu moze rdéznic sie od sktadu
indeksu, jezeli ma on zastosowanie.

Aktywne korzystanie z praw wtascicielskich jest czescia
procesu inwestycyjnego Subfunduszu i odgrywa istotna role
w minimalizowaniu i zarzadzaniu ryzykiem dla zréwnowa-
zonego rozwoju, jak réwniez zwigkszeniu dtugoterminowej
ekonomicznej i spotecznej wartosci emitenta w czasie.

3.6.4.2 opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem

w Subfunduszu, w tym w szczegdlnosci ryzyka:

a) nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji

w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikow
majacych wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja
Ryzyko to polega na niemoznoséci przewidzenia przysztych
zmian cen instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad
portfela Subfunduszu i w konsekwencji niemoznosci
przewidzenia zmian Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa. Stopa zwrotu
zinwestycji w Jednostki Uczestnictwa jest zalezna zaréwno
od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek
Uczestnictwa przez Uczestnika, wielkosci poniesionej
optaty za zbycie Jednostek Uczestnictwa, a takze od ceny
Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek
Uczestnictwa i wielko$ci ewentualnej optaty poniesionej

z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Nalezy rowniez
wzig¢ pod uwage, ze w przypadku uzyskania dodatniej stopy
zwrotu Uczestnik bedzie zobowigzany do zaptaty podatku
dochodowego, co obnizy uzyskang przez Uczestnika wielkos¢
stopy zwrotu. Zadna z zawartych przez Subfundusz uméw nie
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niesie za sobg ryzyk innych niz ryzyka inwestycyjne opisane

w niniejszym Prospekcie. Subfundusz nie zawierat transakcji
na warunkach szczeg6lnych, ktére powodowatyby wzrost
ryzyka dla Uczestnikéw. Fundusz nie udziela gwarancji innym
podmiotom.

b) wystapienia szczegélnych okolicznosci, na wystapienie
ktorych uczestnik Subfunduszu nie ma wptywu lub ma ogra-
niczony wptyw:

- otwarcie likwidacji Funduszu

Fundusz moze zostac rozwigzany. Rozwigzanie Funduszu
nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia
likwidacji Fundusz nie moze zbywad, a takze odkupywac Jed-
nostek Uczestnictwa. Likwidacja Funduszu polega na zbyciu
jego aktywow, Sciggnieciu naleznosci Funduszu, zaspokojeniu
wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa
przez wyptate uzyskanych srodkow pienieznych Uczestnikom
Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich
Jednostek Uczestnictwa. Zbywanie aktywéw Funduszu powin-
no by¢ dokonywane z nalezytym uwzglednieniem intereséw
Uczestnikéw Funduszu. Uczestnik nie ma wptywu na wystapie-
nie przestanek likwidacji Funduszu. Istnieje ryzyko, ze $rodki
pieniezne wyptacane Uczestnikom beda nizsze niz mozliwe do
otrzymania w przypadku, gdyby Fundusz nie zostat postawio-
ny w stan likwidacji.

W trakcie trwania Funduszu, Fundusz moze dokona¢ likwidacji
Subfunduszu. Subfundusz moze zostac zlikwidowany w przy-
padku podjecia przez Towarzystwo decyzji o jego likwidacji.

W przypadku rozwigzania Funduszu likwidacji podlegaja
wszystkie Subfundusze. Uczestnik nie ma wptywu na wysta-
pienie przestanek likwidacji Subfunduszu. Istnieje ryzyko,

ze $rodki pieniezne wyptacane Uczestnikom beda nizsze niz
mozliwe do otrzymania w przypadku, gdyby Subfundusz nie
zostat postawiony w stan likwidacji.

- przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo
funduszy inwestycyjnych

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym to-
warzystwem funduszy inwestycyjnych oraz po wyrazeniu zgo-
dy przez Zgromadzenie Uczestnikdw i uzyskaniu zezwolenia
Komisji, towarzystwo to moze przejac zarzadzanie Funduszem.
Przejecie zarzgdzania wymaga zmiany Statutu Funduszu

w czesSci wskazujacej firme, siedzibe i adres zarzadzajacego
nim towarzystwa funduszy inwestycyjnych. Towarzystwo
przejmujace zarzadzanie wstepuje w prawa i obowigzki to-
warzystwa bedacego dotychczas organem Funduszu, z chwila
wejscia w zycie tych zmian w statucie.

- przejecie zarzadzania Funduszem przez spoétke zarzadza-
jaca

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo ze spotka
zarzadzajaca prowadzacg dziatalnos¢ na terytorium Rzeczypo-
spolitej Polskiej, oraz po wyrazeniu zgody przez Zgromadzenie
Uczestnikdéw i uzyskaniu zezwolenia Komisji, spdtka zarza-
dzajaca moze przejac zarzadzanie Funduszem i prowadzenie
jego spraw. Przejecie zarzadzania wymaga zmiany Statutu
Funduszu w czesci wskazujacej firme, siedzibe i adres spotki
zarzadzajacej. Spotka zarzadzajaca przejmujaca zarzadzanie

i prowadzenie spraw Funduszu wstepuje w prawa i obowigz-
ki wynikajace z umowy o przekazanie spdtce zarzadzajacej
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zarzadzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw, z dniem
wejscia w zycie tych zmian Statutu. W zwiazku z przejeciem
zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw Uczestni-
cy majg prawo w okresie od dnia ogtoszenia zmiany Statutu
Funduszu, do dnia jej wejscia w zycie, zazadac odkupienia
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu bez ponoszenia optat
manipulacyjnych.

-zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego
Fundusz

Fundusz lub Depozytariusz moga rozwigza¢ umowe o prowadze-
nie rejestru aktywdw funduszu, za wypowiedzeniem, w terminie
nie krétszym niz 6 miesiecy. Zmiana depozytariusza wymaga
jednakze zgody Komisji. Jezeli Depozytariusz nie wykonuje
obowigzkdéw okreslonych w umowie o prowadzenie rejestru
aktywow funduszu albo wykonuije je nienalezycie: Fundusz
wypowiada umowe i niezwtocznie zawiadamia o tym Komisje;
Komisja moze nakaza¢ Funduszowi zmiane Depozytariusza.

W tych przypadkach wypowiedzenie moze nastgpi¢ w terminie
krétszym niz 6 miesiecy. W przypadku otwarcia likwidacji lub
ogtoszenia upadtosci Depozytariusza, Fundusz niezwtocznie
dokonuje zmiany depozytariusza, bez stosowania szesciomie-
siecznego terminu wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jest
dokonywana w sposéb zapewniajacy nieprzerwane wykonywa-
nie obowigzkdw depozytariusza.

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany pod-
miotéw obstugujacych Fundusz, w szczegélnosci Agenta
Transferowego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzy-
stwa o zmianie Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego
Fundusz.

- potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
Na warunkach okreslonych w Ustawie, zaréwno Fundusz jak

i poszczegdlne Subfundusze moga by¢ potaczone z innymi
funduszami inwestycyjnymi i subfunduszami. Uczestnik nie
ma wptywu na decyzje Towarzystwa o potaczeniu wewnetrz-
nym. Dokonanie potaczenia krajowego i potaczenia trans-
granicznego moze nastgpic wytacznie za uprzednia zgoda
Zgromadzenia Uczestnikow.

-zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany Statutu
Funduszu w czesci dotyczacej polityki inwestycyjnej prowa-
dzonej przez Subfundusz. Zmiana Statutu wymaga ogtoszenia
o dokonanych zmianach oraz uptywu terminu trzech miesiecy
od dnia ogtoszenia o zmianach. Uczestnik nie ma wptywu

na decyzje Towarzystwa o zmianie polityki inwestycyjnej
Funduszu.

c¢) niewyptacalnosci gwaranta

Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym.

d) inflacji

Ryzyko inflacji jest ryzykiem spadku sity nabywczej Srodkéw
pienieznych powierzonych Funduszowi. Istnienie inflacji
powoduje, ze realna stopa zwrotu (z uwzglednieniem inflacji)
moze by¢ istotnie nizsza od nominalnej stopy zwrotu (bez
uwzglednienia inflacji).

e) zwigzanego z regulacjami prawnymi dotyczacymi Fun-
duszu, w szczegélnosci w zakresie prawa podatkowego
Zmiany regulacji prawnych dotyczacych dziatalnosci Fun-
duszu moga mieé wptyw na przedstawione w niniejszym
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Prospekcie prawa i obowigzki Uczestnikéw Funduszu. Na dzien
sporzadzenia Prospektu, Fundusz jest zgodnie z prawem
polskim podmiotowo zwolniony z podatku dochodowego od
0s6b prawnych. Nie mozna wykluczy¢ jednak opodatkowania
dochoddéw Funduszu w przysztosci. Ewentualne wprowadzenie
opodatkowania dochoddw Funduszu spowoduje obnizenie
osigganych przez Uczestnikow Funduszu stép zwrotu z inwe-
stycji w jego jednostki uczestnictwa.

Fundusz moze réwniez podlegac obowigzkom podatkowym

w zwigzku z lokowaniem aktywdéw poza terytorium Rzeczy-
pospolitej Polskiej. Takie lokaty Funduszu moga podlegad
opodatkowaniu wynikajgcemu z przepisow prawa panstwa sie-
dziby rynku zorganizowanego lub siedziby emitenta papieréw
wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego, w ktdre
inwestuje. Istnieje ryzyko niedostosowania dziatalnosci Fun-
duszu do zmian przepiséw prawa podatkowego w panstwie
obcym oraz ryzyko wyktadni przepiséw podatkowych panstwa
obcego przez organy podatkowe w odniesieniu do Funduszu.

3.6.5Wskazanie metody pomiaru catkowitej ekspozy-
cji Subfunduszu

Zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw, Funduszy

i Polityki Regionalnej z dnia 18 listopada 2020 r. w sprawie
sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci
przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. poz. 2103)
Fundusz okresla, ze pomiar catkowitej ekspozycji Subfunduszu
dokonywany jest przy zastosowaniu metody zaangazowania.

3.6.60kreslenie profilu inwestora Subfunduszu
Zastrzezenie:

Aktualizowany na biezaco ogolny wskaznik ryzyka (SRI)
Subfunduszu, w tym klasa ryzyka Subfunduszu, a takze
zalecany okres utrzymywania znajduja sie w Kluczowych
Informacjach. Aktualna klasa ryzyka Subfunduszu oraz
zalecany okres utrzymywania okreslone w Kluczowych
Informacjach moga sie roznic od informacji zamieszczonych
ponizej.

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestorow, ktdrzy planujg
inwestowanie przez okres nie krétszy niz 4 lata, oczekuja
zyskéw wyzszych niz w przypadku depozytdw bankowych oraz
akceptuja Srednio niska klase ryzyka Subfunduszu zwigzana
z inwestycjami czesci Aktywow Subfunduszu w akcje, tzn. licza
sie z mozliwos$cig wahan wartosci ich inwestycji, szczegdlnie
w krétkim okresie, wtacznie z mozliwoscia utraty czesci zain-
westowanych srodkdw.

3.6.7Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigza-
nych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania oraz o kosztach obcigzajacych
Subfundusz

3.6.7.1 wskazanie przepiséw Statutu okreslajacych
rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposdb kalkulacji

i naliczania kosztdw obciazajacych Subfundusz, w tym
w szczeg6lnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz ter-
miny, w ktorych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie
poszczegblnych rodzajow kosztow
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Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposdb kalkulacji i naliczania
kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze na-
stapic pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztéw okreslone
sg w tresci § 6 Rozdziatu VI Czesci Il Statutu.

3.6.7.2 wskazanie wartosci Wspotczynnika Kosztow
Catkowitych, zwanego dalej ,Wskaznikiem WKC", wraz
zinformacja, ze odzwierciedla on udziat kosztéw
niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwesty-
cyjna Subfunduszu w Sredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu za dany rok, a takze wskazanie kategorii
kosztédw Subfunduszu niewtaczonych do wskaznika
WKC, w tym optat transakcyjnych

Wskaznik WKC za rok 2023 dla Goldman Sachs Subfunduszu
Stabilnego Wzrostu wynosit:

- 3,27% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

- 2,30% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E,

- 1,85% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F,

- 3,26% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii |,

- 2,77% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K,

- 4,15% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P,

- 1,62% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S,

- 2,15% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T,

- 2,07% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii U,

- 1,74% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii W.
Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztdw niezwigzanych
bezposrednio z dziatalnoscia inwestycyjna Subfunduszu

w Sredniej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu za dany rok.
Nastepujace koszty nie sg wtaczone do Wskaznika WKC: koszty
transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie, podatki
zwigzane z nabyciem lub zbyciem sktadnikdw portfela, odsetki
z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytdw, $wiadczenia
wynikajace z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sg instru-
menty pochodne, optaty zwigzane z nabyciem lub odkupie-
niem Jednostek Uczestnictwa i inne optaty ponoszone bezpo-
Srednio przez Uczestnika oraz wartos¢ ustug dodatkowych.

3.6.7.3 wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zby-
cia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz innych
optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika
- Ztytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa pobierana jest
Optata Dystrybucyjna w wysokosci nie wyzszej niz:
- 3% wptaty dokonanej przez nabywce - dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A;
- 3% wptaty dokonanej przez nabywce - dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii P.
- Stawka Optaty Dystrybucyjnej pobieranej w zwigzku ze
zbywaniem:
- Jednostek Uczestnictwa kategorii A - okreslona jest
w Tabeli Optat i moze by¢ okreslona indywidualnie
dla danego Dystrybutora, z uwzglednieniem zbywania
Jednostek Uczestnictwa bezposrednio przez Subfun-
dusz. Tabela Optat jest udostepniana Uczestnikom
w Punktach Obstugi Funduszu oraz na stronie www.
gstfi.pl.
- Jednostek Uczestnictwa kategorii P - okreslona jest
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w Tabeli Optat lub Umowie Dodatkowej i moze by¢
okreslona indywidualnie dla danego Dystrybutora,
z uwzglednieniem zbywania Jednostek Uczestnictwa
bezposrednio przez Subfundusz. Tabela Optat jest udo-
stepniana Uczestnikom w Punktach Obstugi Funduszu
oraz na stronie www.gstfi.pl.
Wysokos$¢ Optaty Dystrybucyjnej za nabycie Jednostek
Uczestnictwa w Funduszu docelowym albo Subfundu-
szu docelowym w ramach konwersji albo zamiany jest
pomniejszana o wysokos¢ Optaty Dystrybucyjnej wczesniej
uiszczonej przy nabyciu konwertowanych albo zamienia-
nych Jednostek Uczestnictwa w Funduszu Zrédtowym
albo Subfunduszu zrédtowym. Uczestnik zwolniony
jest z Optaty Dystrybucyjnej, gdy Optata Dystrybucyjna
w Funduszu zrédtowym albo Subfunduszu zrédtowym jest
wyzsza od Optaty Dystrybucyjnej w Funduszu docelo-
wym albo Subfunduszu docelowym. W przypadku gdy
nabycie Jednostek Uczestnictwa w Funduszu Zrédtowym
albo Subfunduszu Zrédtowym nastapito na podstawie
konwersji albo zamiany, przy ustalaniu wysokosci Optaty
Dystrybucyjnej w Funduszu docelowym albo Subfunduszu
docelowym uwzgledniane sa réwniez Optaty Dystrybucyj-
ne pobrane od Uczestnika w zwigzku ze zbyciem i wcze-
$niejszymi konwersjami albo zamianami tych Jednostek
Uczestnictwa. Optata Dystrybucyjna ustalona zgodnie
z zasadami okreslonymi w zdaniach poprzednich naliczana
jest od srodkéw pienieznych przeznaczonych na nabycie
Jednostek Uczestnictwa w Funduszu docelowym albo
Subfunduszu docelowym.
Ponizsze kategorie 0s6b moga by¢, zwolnione z Optaty
Dystrybucyjnej lub skorzystac z obnizenia tej optaty:
pracownicy Towarzystwa, pracownicy Agenta Transfe-
rowego, pracownicy i agenci Dystrybutora, pracownicy
Depozytariusza, pracownicy akcjonariuszy Towarzystwa,
akcjonariusze Towarzystwa, w wyjatkowych sytuacjach
osoby, ktérych reklamacje zostaty uwzglednione przez
Fundusz, okreslone grupy oséb w czasie kampanii promo-
cyjnej, Uczestnicy, z ktorymi Towarzystwo zawarto umowe
okreslajaca dodatkowe uprawnienie Uczestnika w postaci
Premii Inwestycyjnej, osoby bedgce Uczestnikami PPE lub
PPl oraz grupy 0sdéb okreslone w porozumieniu z poszcze-
g6lnymi Dystrybutorami.
Dystrybutorzy moga prowadzi¢ kampanie promocyjne
polegajace na zbywaniu Jednostek Uczestnictwa bez po-
bierania Optaty Dystrybucyjnej lub z pobieraniem tej optaty
w wysokosci nizszej niz wynika z Tabeli Optat badz Umdw
Dodatkowych. O wprowadzeniu kampanii promocyjnej oraz
wysokosci Optaty Dystrybucyjnej obowigzujacej w okresie
akcji promocyjnej Towarzystwo lub Dystrybutor ogtosza
odpowiednio na stronie internetowej www.gstfi.pl lub
w sposdb przyjety u Dystrybutora w zakresie komunikacji
z klientami, lub poinformuja osoby, do ktdrych adresowana
jest kampania promocyjna, telefonicznie badz listownie.
Z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii P
moze by¢ pobierana Optata Umorzeniowa w wysokosci
nie wyzszej niz 2% kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu
odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa. Optata Umorze-
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niowa moze by¢ pobierana jedynie w pierwszym roku po
nabyciu Jednostek Uczestnictwa.

- Stawka Optaty Umorzeniowej pobieranej w zwigzku z od-
kupywaniem Jednostek Uczestnictwa kategorii P okre-
Slona jest w Tabeli Optat lub Umowie Dodatkowej i moze
by¢ okreslona indywidualnie dla danego Dystrybutora,

z uwzglednieniem odkupywania Jednostek Uczestnictwa
bezposrednio przez Fundusz. Tabela Optat jest udostep-

niana Uczestnikom w Punktach Obstugi Funduszu oraz na
stronie www.gstfi.pl.

3.6.7.4 wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia

wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokos¢ jest

uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej

w ujeciu procentowym w stosunku do Sredniej Wartosci

Aktywoéw Netto Subfunduszu

Oprécz Wynagrodzenia Towarzystwa, wskazanego w punkcie

3.6.7.5, w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

K oraz P, Towarzystwo uprawnione jest do pobierania Wynagro-

dzenia za osiagniety wynik, ktérego wysokos¢ uzalezniona jest

od wynikéw zarzadzania Subfunduszem osiggnietych na koniec
kazdego okresu rozliczeniowego, naliczonego i wyptacanego
zgodnie z zasadami okresSlonymi ponizej:

a) W kazdym Dniu Wyceny liczona jest réznica pomiedzy
stopa zwrotu z Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa a stopg zwrotu z wskaznika referencyjne-
go Subfunduszu (,benchmark”). Jesli réznica pomiedzy
stopa zwrotu z Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa a stopa zwrotu z benchmarku jest dodatnia,
nastepuje weryfikacja czy zostata pokryta ewentualna
ujemna réznica pomiedzy stopa zwrotu z Subfunduszu dla
danej kategorii Jednostek Uczestnictwa a stopa zwrotu
z benchmarku z lat poprzednich w okresie odniesienia.
Jesli warunek, o ktérym mowa w poprzednim zdaniu jest
spetniony, tworzona jest rezerwa na Wynagrodzenie za
osiggniety wynik. Jesli warunek nie jest spetniony lub
w przypadku gdy réznica w danym dniu pomiedzy stopa
zwrotu z Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa a stopa zwrotu z benchmarku jest ujemna
to rezerwa nie jest zawigzywana lub jest rozwigzywana do
wysokosci ktéra wynika z kalkulacji.

L0,
L

[(Arx,fmax(mx‘: 0L ,)) + WAN, + ST — SRY,_, gdy A2 Ax,_, oraz A,> 0 oraz Aw,> L &, 0raz SRY,_, > 0

(8o, — L ;) « WAN, + ST gdy A

_, oraz Ax,> 0 oraz Ac,> L &, oraz SRY,_, = 0
K L0J,
SR Z — SRY,_, +SRY, , % gdy Bx,< L, oraz SRY, ;>0
- L0J,  Asy— A,
T oy L % 1
0w pozostatych przypadkach

(SRY,._, = SRY, gdy Be<, < A,y 070z Ao, = L &, 07az Aky> 0

N ﬁ WAN_JU, W BMK,
«"_‘:“WANPJUﬂ )7":1(BMKﬂ )

BMK = 35% (GOPL_/GOPL )+ 35% (GFPL /GFPL )+
30% (WIG, /WIG,_,)

SR>0

gdzie:

SR - suma rezerw dziennych na Wynagrodzenie za
osiggniety wynik naliczonych od Jednostek Uczestnictwa
danej kategorii pomniejszona o sume rezerw dziennych
przypadajacych na umorzone Jednostki Uczestnictwa
danej kategorii,

n - kolejny Dzier Wyceny, przy czym n=0 oznacza ostatni
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Dzien Wyceny przypadajacy 5 lat przed Dniem Wyceny n,
w przypadku gdy nie jest to Dziei Wyceny odnosimy sie do
ostatniego Dnia Wyceny przed t3 data. Natomiast do kon-
ca 2026 roku, czyli przed uptywem pierwszego petnego
5-letniego okresu odniesienia n=0 oznacza ostatni Dzien
Wyceny 2021 roku,

k - liczba dni wyceny w ktdrych naliczane i pobierane

jest Wynagrodzenie za osiggniety wynik do n-tego Dnia
Wyceny, jest to liczba dni od wejscia w zycie zmian statutu
Funduszu wprowadzajacych niniejszy model naliczania

i pobierania Wynagrodzenie za osiggniety wynik,

LOJ, - liczba odkupionych Jednostek Uczestnictwa Sub-
funduszu danej kategorii uwzgledniona w wycenie na n-ty
Dzien Wyceny,

L] - liczba wszystkich jednostek Uczestnictwa Subfundu-
szu danej kategorii uwzgledniona w wycenie na n-ty Dzien
Wyceny,

Acc —réznica pomiedzy stopa zwrotu z Subfunduszu dla
danej kategorii Jednostek Uczestnictwa przed nali-
czeniem Wynagrodzenia za osiggniety wynik w okresie
odniesienia oraz stopa zwrotu z benchmarku w okresie
odniesienia ustalana na n-ty Dzief Wyceny wyliczona
zgodnie z powyzszym wzorem,

Ax - réznica pomiedzy stopa zwrotu z Subfunduszu dla
danej kategorii Jednostek Uczestnictwa przed nali-
czeniem Wynagrodzenia za osiggniety wynik w okresie
odniesienia oraz stopg zwrotu z benchmarku w okresie
odniesienia ustalana w Dniu Wyceny poprzedzajgcym n-ty
Dzien Wyceny,

Loc. - najwieksza warto$¢ réznic miedzy stopami zwrotu

z Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek Uczest-
nictwa przed naliczeniem Wynagrodzenia za osiggniety
wynik, a stopami zwrotu z benchmarku na przestrzeni

5 (pieciu) ostatnich lat kalendarzowych, co oznacza, ze

s to réznice za okresy rozpoczynajace sie 5 lat przed
Dniem Wyceny (w przypadku gdy nie jest to Dzien Wyceny
odnosimy sie do ostatniego Dnia Wyceny przed ta datg),

a konczace sie na ostatni Dzien Wyceny kazdego roku
kalendarzowego od 5 lat wstecz do jednego roku wstecz.
W przypadku gdy okres odniesienia jest krotszy niz 5 lat
jest to najwieksza wartosc réznic miedzy stopami zwrotu
z Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek Uczestnic-
twa przed naliczeniem Wynagrodzenia za osiggniety wynik
a stopami zwrotu z benchmarku na ostatni Dzien Wyceny
kazdego roku kalendarzowego w tym okresie. W 2022
roku Lo =0,

WAN_ - Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu przed nalicze-
niem Wynagrodzenia za osiggniety wynik przypadajaca na
dang kategorie Jednostek Uczestnictwa w n-tym Dniu Wyceny,
WAN_JU_-Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu przed
naliczeniem Wynagrodzenia za osiggniety wynik przypa-
dajgca na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w n-
-tym Dniu Wyceny,

WANP_JU_, - Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu po na-
liczeniu Wynagrodzenia za osiggniety wynik przypadajaca
na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w Dniu Wyceny
poprzedzajacym n-ty Dzierh Wyceny (warto$¢ wyceny Jed-
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nostki Uczestnictwa danej kategorii),

ST - maksymalna stawka Wynagrodzenia za osiggniety
wynik réwna 20%,

SRY_ -rezerwa na Wynagrodzenie za osiggniety wynik

w Dniu Wyceny poprzedzajgcym n-ty Dzien Wyceny w bie-
zacym okresie rozliczeniowym naliczona w odniesieniu do
aktywow Subfunduszu przypadajacych na dana kategorie
Jednostek Uczestnictwa gdzie SRY =0,

x - liczba Dni Wyceny w okresie odniesienia,

BMK_ -zmiana wartosci benchmarku w n-tym Dniu Wyce-
ny, wyliczony zgodnie z powyzszym wzorem,

BMK_, - zmiana wartoéci benchmarku w Dniu Wyceny
poprzedzajgcym n-ty Dzien Wyceny, wyliczony zgodnie

Z powyzszym wzorem,

WIG, - rozumie sig przez to Warszawski Indeks Gietdowy,
w n-tym Dniu Wyceny,

WIG, , - rozumie sig przez to Warszawski Indeks Gietdowy,
w Dniu Wyceny poprzedzajgcym n-ty Dzief Wyceny,

GOPL, -rozumie sig przez to ICE BofAML Poland Go-
vernment Index, ktéry jest indeksem opisujgcym rynek
polskich obligacji skarbowych o statym oprocentowaniu

i czasie do wykupu powyzej 1 roku, w n-tym Dniu Wyceny,
GOPL_, -rozumie sig przez to ICE BofAML Poland Go-
vernment Index, ktéry jest indeksem opisujacym rynek
polskich obligacji skarbowych o statym oprocentowaniu

i czasie do wykupu powyzej 1 roku, w Dniu Wyceny poprze-
dzajgcym n-ty Dzien Wyceny,

GFPL, - rozumie sig przez to ICE BofAML 1-4 Year Poland
Government Index, ktory jest indeksem opisujgcym rynek
polskich obligacji skarbowych o statym oprocentowaniu

i czasie do wykupu od 1 od roku do 4 lat, w n-tym Dniu
Wyceny,

GFPL . -rozumie sig przez to ICE BofAML 1-4 Year Poland
Government Index, ktory jest indeksem opisujgcym rynek
polskich obligacji skarbowych o statym oprocentowaniu

i czasie do wykupu od 1 od roku do 4 lat, w Dniu Wyceny
poprzedzajacym n-ty Dzien Wyceny,

b) Model naliczania Wynagrodzenia za osiaggniety wynik
wyznaczony jest w oparciu o benchmark, na ktéry sktadaja
sie: 35% ICE BofAML Poland Government Index (GOPL In-
dex), 35% ICE BofAML 1-4 Year Poland Government Index
(GFPL Index) oraz 30% WIG (WIG Index).

c) Krystalizacja tj. przeksiegowanie rezerwy na zobowiaza-
nia Subfunduszu wobec Towarzystwa z tytutu Wynagro-
dzenia za osiggniety wynik nastepuje w ostatnim Dniu
Wyceny roku kalendarzowego o ile utworzona zostata
rezerwa na Wynagrodzenie za osiggniety wynik.

d) Okres odniesienia wynosi 5 lat kroczaco tj. 5 lat wstecz
od ostatniego Dnia Wyceny, a w przypadku gdy nie jest to
Dzien Wyceny odnosimy sie do ostatniego Dnia Wyceny
przed ta data. Natomiast do korica 2026 roku, czyli przed
uptywem pierwszego petnego 5-letniego okresu odniesie-
nia jest to ostatni Dzien Wyceny w 2021 roku.

e) Mozliwe jest pobranie Wynagrodzenia za osiggniety wynik
w przypadku nominalnej straty Subfunduszu zaréwno
w okresie odniesienia, jak i w danym roku kalendarzowym.

f) W kazdym Dniu Wyceny, w ktérym nastepuje odkupienie
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Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu danej katego-

rii Jednostek Uczestnictwa, wyptacie do Towarzystwa
podlega czes¢ rezerwy na Wynagrodzenie za osiggniety
wynik obliczona w wysokosci proporcjonalnej do udziatu
Jednostek Uczestnictwa danej kategorii bedacych przed-
miotem odkupienia w tgcznej liczbie Jednostek Uczestnic-
twa danej kategorii Subfunduszu w Dniu Wyceny. Wyptata
do Towarzystwa Srodkéw, o ktdrych mowa w poprzednim
zdaniu, nastepuje do zakornczenia kolejnego miesiaca,

po miesigcu w ktérym nastgpito odkupienie jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii.

g) Okres rozliczeniowy dla celu wyliczania i pobierania
Wynagrodzenia za osiggniety wynik, bedzie to okres od
ostatniego Dnia Wyceny w poprzednim roku kalendarzo-
wym do ostatniego Dnia Wyceny w biezgcym roku kalen-
darzowym, przy czym w przypadku rozpoczecia zbywania
przez Subfundusz nowej kategorii Jednostek Uczestnic-
twa, w odniesieniu do ktérej Towarzystwo uprawnione
bedzie do pobierania Wynagrodzenia za osiggniety wynik,
okres rozliczeniowy liczony jest od pierwszego Dnia Wyce-
ny tej kategorii Jednostek Uczestnictwa.

h) W przypadku likwidacji/potaczenia Subfunduszu, gdzie Sub-
fundusz bedzie subfunduszem przejmowanym ewentualne
Wynagrodzenie za osiggniety wynik bedzie krystalizowane
w Dniu Wyceny przypadajacym na dzien likwidacji/potacze-
nia Subfunduszu.

Konkretne przyktady sposobu obliczania Wynagrodzenia za

osiggniety wynik zamieszczone zostaty w punkcie 6.1 w Roz-

dziale VI ,Informacje dodatkowe".

3.6.7.5 wskazanie maksymalnej wysokosci wynagro-
dzenia za zarzadzanie Subfunduszem

Towarzystwo z tytutu administracji i zarzadzania Subfunduszem
pobiera na koniec kazdego miesigca Wynagrodzenie Towa-
rzystwa rowne kwocie naliczonej od Wartosci Aktywoéw Netto
Subfunduszu przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa danej
kategorii w danym dniu, nie wiekszej niz kwota stanowigca

w skali roku réwnowartosc: 2,00% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A; 1,60%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla Jednostek Uczest-
nictwa kategorii A1; 1,5% Wartosci Aktywow Netto Subfundu-
szu - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E; 0,80% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu - dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii F; 2,00% Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii I; 1,50% Wartos$ci Aktywow
Netto Subfunduszu - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K;
2,00% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu - dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii P; 0,70% Wartosci Aktywow Netto Sub-
funduszu - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S; 1% WartosSci
Aktywow Netto Subfunduszu - dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii T, 1,20% Wartosci Aktywdow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii U, 0,52% Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii W.

3.6.7.6 wskazanie istniejgcych uméw lub porozumien, na

podstawie ktdrych koszty dziatalnosci Subfunduszu bez-
posrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Subfun-
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dusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie
ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych ustug na
wysokos¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy
dziatalnos¢ maklerska oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

Nie istniejg umowy lub porozumienia, na podstawie ktdrych kosz-
ty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio bytyby
rozdzielane migdzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot.

3.6.8Podstawowe dane finansowe Subfunduszu
w ujeciu historycznym

3.6.8.1 Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec
ostatniego roku obrotowego zgodna z wartoscig zapre-
zentowang w zbadanym przez biegtego rewidenta spra-
wozdaniu finansowym Funduszu, odrebnie dla kazdej
kategorii Jednostek Uczestnictwa Wartos¢ Aktywow Netto

2023-12-31 2119062 tys. zt
1200 000

1000 000 954 535

800 000 :

600 000 -

400 000 -

219767
200 000 -

779366 952 89

0 -

3.6.8.2 Wartosc Sredniej stopy zwrotu z inwestycji

w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 3,5
i10 lat; Srednig stope zwrotu dla danego okresu obli-
cza sie, dzielgc stope obliczona na podstawie Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu na jednostke uczestnic-
twa na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec
roku obrotowego poprzedzajacego okres, dla ktorego

jest dokonywane obliczenie, przez 3, 5 albo 10
8,00%

7,00%

6,00% -
5,00% -
4,00% 21
3,00% -
2,00% -
1,00% -

0,00% -

3 lata 5 lat 10 lat

HA NE WF | BK 5P S 0T mW

3.6.8.3 jezeli Subfundusz stosuje wzorzec stuzacy do
oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnic-
twa Subfunduszu odzwierciedlajgcy zachowanie sie
zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polity-
ke inwestycyjng Subfunduszu, zwany dalej ,wzorcem”
(benchmark) - wskazanie tego wzorca, a takze informacji
o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce
Subfundusz ustalit, ze od dnia 1 sierpnia 2013 r. d3zy do
osiggniecia w dtuzszym okresie stopy zwrotu wyzszej niz
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benchmark: 35% GOPL + 35% GFPL + 30% WIG.

Do dnia 31 lipca 2013 r. wzorzec (benchmark) dla Subfundu-
szu byt nastepujacy: 30% WIG + 70% MLGOPL.

Do dnia 2 marca 2008 r. wzorzec (benchmark) byt nastepujacy:
30% WIG + 60% MLGFPL + 10% AMCO,5.

Do dnia 1 stycznia 2002 r. wzorzec (benchmark) byt nastepujacy:
30% WIG, 60% MLGOPL i 10% indeksu opisujacego stope zwrotu
z inwestycji w krotkoterminowe papiery dtuzne.

3.6.8.4 informacja o $rednich stopach zwrotu z wzorca
przyjetego przez Subfundusz, odpowiednio dla okre-

sow, o ktérych mowa w pkt 3.6.8.2
4,10%

4,00%
3,90%
3,80%
3,70%
3,60%

4,01%

3,57%

3.50% 342%
3.40%
3,30%
3,20%
3,10%

3 lata 5 lat 10 lat

3.6.8.5 zastrzezenie

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa
zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci
Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia
przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz
optat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwa-
rantuja uzyskania podobnych wynikow w przysztosci.
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Rozdziat I11.8
Goldman Sachs Subfundusz Zrownowazony

3.8.1Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa roz-
nych kategorii zbywanych przez Fundusz

W ramach Subfunduszu zbywane sa rdzne kategorie Jed-
nostek Uczestnictwa. Na dzien sporzadzenia niniejszego
Prospektu, w ramach Subfunduszu zbywane sg Jednostki
Uczestnictwa kategorii A, A1, E, F, I, K, P, S, T, UiW.

3.8.2skreslony

3.8.3Zwiezty opis polityki inwestycyjnej Subfundu-
szu

3.8.3.1 wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfun-
duszu i ich dywersyfikacji charakteryzujgcych specyfike
Subfunduszu oraz, jezeli Subfundusz lokuje swoje akty-
wa gtéwnie w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego - wyrazne wskazanie
tej cechy

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwe-
stowanie Aktywéw Subfunduszu w akcje, gtéwnie duzych spétek
o solidnych fundamentach i bardzo dobrych perspektywach
wzrostu, i w instrumenty dtuzne, gtdwnie emitowane, poreczone
lub gwarantowane przez Skarb Parnstwa lub Narodowy Bank
Polski. Neutralny poziom alokacji Aktywdow Subfunduszu w akcje
wynosi 50%. Neutralny poziom alokacji Aktywdow Subfunduszu
w instrumenty dtuzne wynosi 50%.

Fundusz dokonujac lokat Aktywoéw Subfunduszu bedzie stoso-
wat nastepujgce zasady dywersyfikacji lokat: akcje, prawa do
akgji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozyto-
we i obligacje zamienne, spetniajace warunki okreslone w § 9
ust. 4 pkt 1) lub 2) Czesci | Statutu - od 30% do 70% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu; dtuzne papiery wartosciowe

i Instrumenty Rynku Pienieznego, spetniajace warunki okreslone
w 8§ 9 ust. 4 pkt 1) lub 2) Czesci | Statutu, w tym w szczegdlnosci
papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski - od 20% do
70% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu.

Fundusz moze inwestowac¢ Aktywa Subfunduszu w inne
instrumenty finansowe okreslone w § 5 Rozdziatu VIIl Czesci Il
Statutu, przy zachowaniu przewidzianych limitéw.

Fundusz moze lokowa¢ ponad 35% wartosci Aktywoéw Sub-
funduszu w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa.

Na zasadach okreslonych Statutem, Fundusz moze udzielac
innym podmiotom pozyczek, ktdérych przedmiotem sa papiery
wartoSciowe stanowigce Aktywa Subfunduszu.

3.8.3.2 zwiezty opis kryteriéw doboru lokat do portfe-
la inwestycyjnego Subfunduszu

Gtéwnym kryterium, ktérym bedzie kierowat sie Subfun-
dusz, jest wzrost wartosci Aktywoéw Subfunduszu w dtugim
horyzoncie inwestycyjnym. Subfundusz bedzie inwestowat
zaréwno w akcje, gtéwnie duzych spétek o solidnych fun-
damentach i bardzo dobrych perspektywach wzrostu, jak
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iw dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieniez-
nego, gtdwnie emitowane, poreczone lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

Gtéwne kryteria doboru poszczegdlnych kategorii lokat sg
nastepujace: dla akcji (w tym zagranicznych), praw do akgji,
praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych i kwitéw depozyto-
wych: prognozowane perspektywy wzrostu wynikow finanso-
wych emitenta, ryzyko dziatalnos$ci emitenta, prognozowany
wzrost wyceny papieru warto$ciowego, prognozowana stopa
zwrotu z papieru wartosciowego w poréwnaniu z innymi
podobnymi papierami lub w poréwnaniu do stopy zwrotu

z indeksu gietdowego, ponadto w przypadku praw poboru -
réwniez relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny akcji
danej spotki; dla dtuznych papierédw wartosciowych (w tym
zagranicznych), instrumentdw rynku pienieznego (w tym
zagranicznych), listéw zastawnych i obligacji zamiennych:
prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci, pro-
gnozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych,
stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z danym papierem wartosciowym lub instrumen-
tem rynku pienieznego, wptyw na $redni okres do wykupu
catego portfela inwestycyjnego, poziom ryzyka walutowego,
w przypadku lokat w zagraniczne papiery wartosciowe lub in-
strumenty rynku pienieznego, ponadto w przypadku obligacji
zamiennych - réwniez warunki zamiany obligacji na akcje; dla
jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych i tytutéw
uczestnictwa: mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat
Funduszu, mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwe-
stycyjnego Funduszu, adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej
funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego
Lub instytucji wspdlnego inwestowania do polityki inwesty-
cyjnej Funduszu; dla depozytéw: oprocentowanie depozytdéw,
wiarygodnosc¢ banku; dla Instrumentéw Pochodnych, w tym
Niewystandaryzowanych Instrumentdw Pochodnych: ade-
kwatnos¢, rozumiana jako zgodnos$¢ instrumentow bazowych

z polityka inwestycyjna obowigzujaca dla danego Subfunduszu,
efektywnos¢, rozumiana jako zgodnos¢ zmiany wartosci Instru-
mentu Pochodnego z oczekiwang zmiang wartosci instrumentu
bazowego, ptynnos¢, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu
danym Instrumentem Pochodnym znacznie przewyzszajacego
wielkos¢ transakcji, koszt, rozumiany jako koszt ponoszone

w celu nabycia Instrumentu Pochodnego, w relacji do kosztow
ponoszonych w celu nabycia instrumentu bazowego, ryzyko kon-
trahenta, rozumiane jako zdolno$¢ kontrahenta do terminowego
wywigzania sie w petni z warunkdw zawartej umowy majacej

za przedmiot Instrument Pochodny; dla innych instrumentdow
finansowych: mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat
Funduszu, mozliwo$¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyj-
nego Funduszu, stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z danym instrumentem finanso-
wym.

Powyzszych kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyj-
nego Subfunduszu nie stosuje sie do zagranicznych dtuznych
papieréw wartosciowych i zagranicznych Instrumentéw Rynku
Pienieznego stanowigcych zabezpieczenie udzielonych przez
Fundusz pozyczek papieréw wartosciowych oraz przejetych
przez Fundusz wskutek niewywigzania sie kontrahenta
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z transakcji pozyczki papieréw wartoscviowych. W przypad-
ku, gdy wskutek niewywigzania sie kontrahenta z transakcji
pozyczki papierdw wartosciowych do aktywoéw Subfunduszu
wejda zagraniczne papiery wartosciowe lub zagraniczne
Instrumenty Rynku Pienieznego stanowigce przedmiot zabez-
pieczenia tych pozyczek, ktdre nie spetniajg kryteriéw doboru
lokat okreslonych powyzej, Fundusz dokona ich niezwtoczne-
go zbycia.

3.8.3.3 jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uzna-

nego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartoscio-

wych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks
dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez

Subfundusz

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu indeksu akcji lub dtuz-
nych papieréw wartosciowych.

3.8.3.4 jezeli wartos¢ aktywow netto portfela inwe-
stycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowac
duza zmiennoscia wynikajaca ze sktadu portfela lub
z przyjetej techniki zarzadzania portfelem - wyrazne
wskazanie tej cechy

Ze wzgledu na duza zmiennos$¢ cen instrumentéw finanso-
wych, w ktére Subfundusz lokuje Aktywa, wartos¢é Aktywow
netto portfela inwestycyjnego moze ulegac istotnym zmia-
nom.

3.8.3.5 jezeli Subfundusz moze zawiera¢ umowy,
ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne —wskazanie
tej informacji wraz z okresleniem wptywu zawarcia takich
umow, w tym umow, ktérych przedmiotem sg niewystan-
daryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko zwigzane

z przyjeta polityka inwestycyjna

Subfundusz moze, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjne-
go lub w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfe-
lem inwestycyjnym, zawiera¢ umowy majace za przedmiot
instrumenty pochodne, w tym umowy majace za przedmiot
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, pod warunkiem
ze zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym
Subfunduszu.

Przy zastosowaniu limitéw inwestycyjnych okreslonych w Sta-
tucie, Fundusz jest obowigzany uwzgledniaé wartos¢ papieréw
wartosciowych i Instrumentdw Rynku Pienieznego stanowia-
cych baze instrumentéw pochodnych (nie dotyczy to instru-
mentdw pochodnych, ktérych baze stanowia indeksy).
Subfundusz dotozy wszelkich staran, aby zawarte umowy,
ktdrych przedmiotem sg instrumenty pochodne przyczyniaty
sie do realizacji przyjetej polityki inwestycyjnej i ograniczaty
jej ryzyko.

3.8.3.6 jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej
kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa -
wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji

Nie dotyczy.

3.8.40pis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z inwe-

Strona 66



Goldman
Sachs

Asset
Management

stowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu,
w tym ryzyka zwigzanego z przyjetg polityka inwe-
stycyjng Subfunduszu

3.8.4.1 opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polity-
ka inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem strate-
gii zarzadzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych
stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym
obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze
gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii
lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akgcji lub dtuz-
nych papieréw wartosciowych

Zastrzezenie:

Aktualizowany na biezgco ogodlny wskaznik ryzyka (SRI)
Subfunduszu, w tym klasa ryzyka Subfunduszu znajdujg sie
w Kluczowych Informacjach. Aktualna klasa ryzyka Subfun-
duszu okreslona w Kluczowych Informacjach moze sig réznic¢
od poziomu ryzyka wskazanego ponizej.

Uczestnicy akceptuja Srednio niska klase ryzyka Subfundu-
szu wynikajaca z inwestycji czesci Srodkéw Funduszu w akcje
i czesci Srodkow w dtuzne instrumenty finansowe. Z inwesty-
cjami Subfunduszu wigza sie nastepujace rodzaje ryzyka:

a) ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku wartosci aktywdw net-

to portfela inwestycyjnego spowodowane niekorzystnymi
zmianami cen instrumentéw bedacych przedmiotem lokat
Subfunduszu na rynkach finansowych.

Dla Subfunduszu gtéwnymi elementami ryzyka rynkowego
s3: ryzyko rynku akcji oraz ryzyko stopy procentowej.
Ryzyko rynku akcji obejmuje ryzyko spadku Wartosci Aktywdw
Netto portfela inwestycyjnego spowodowane spadkiem cen
akgcji. Na ryzyko rynku akcji sktadaja sie: ryzyko systematycz-
ne catego rynku akcji, ryzyko branzowe i ryzyko specyficzne
konkretnego emitenta. Ryzyko systematyczne jest uzaleznio-
ne w duzym stopniu od sytuacji makroekonomicznej. Wptyw
na nie maja m.in. dynamika wzrostu gospodarczego, poziom
deficytu budzetowego i handlowego, wielko$¢ popytu kon-
sumpcyjnego i inwestycyjnego, wysokos¢ stop procentowych

i kursdw walutowych, poziom inflacji, ceny surowcow i zmiany
cen akcji na rynkach zagranicznych. Pogarszajaca sie sytuacja
makroekonomiczna negatywnie wptywa na ceny akcji. Ryzyko
branzowe polega na tym, ze akcje spotek, w ktére inwestuje
Subfundusz s3 poddane ryzyku branzy, w ktdrej dziataja.

W szczeg6lnosci dotyczy to ryzyk: wzrostu konkurencji, spadku
popytu na produkty sprzedawane przez podmioty z branzy
izmian technologicznych. Ryzyko specyficzne zwigzane jest

z inwestowaniem w akcje poszczegdlnych emitentdw. Wptyw
na nie majg m.in. wyniki finansowe emitenta, polityka dywi-
dendowa, poziom tadu korporacyjnego, jakos¢ pracy zarzadu,
decyzje o zmianie strategii lub modelu biznesowego spotki,
konflikty w akcjonariacie, poziom zadtuzenia, zdarzenia lo-
sowe dotyczace konkretnej spétki. Subfundusz poprzez dywer-
syfikacje dazy do ograniczenia ryzyka specyficznego poszcze-
golnych spotek. W akcje jednej spotki Subfundusz inwestuje
nie wiecej niz 10% aktywow.

Ryzyko stopy procentowej obejmuje ryzyko spadku Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane zmiang ryn-
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kowych stép procentowych. Zaleznosé cen instrumentdw
dtuznych od rynkowych stp procentowych jest odwrot-

na tzn. wraz ze wzrostem rynkowych stép procentowych

ceny instrumentdéw dtuznych spadaja, a wraz ze spadkiem
rynkowych stép procentowych ceny instrumentéw dtuznych
rosna. Ryzyko stopy procentowej zalezy od czasu do wykupu
instrumentu, rodzaju oprocentowania, jego stopy odsetkowej
i stopy dochodowosci. Im dtuzszy czas do wykupu instrumen-
tu, tym wyzsze jest ryzyko stopy procentowej. Ryzyko stopy
procentowej jest takze wieksze dla instrumentdw o statym
oprocentowaniu. Ponadto, im nizsza stopa odsetkowa i stopa
dochodowosci instrumentu, tym wyzsze jest ryzyko stopy pro-
centowej. Zrédtami ryzyka stopy procentowej sa m.in. wzrost
inflacji (biezacej lub prognozowanej), wysokie tempo rozwoju
gospodarczego generujace ryzyko wzrostu cen (inflacji), spa-
dek stopy oszczednosci w gospodarce, negatywna ocena przez
inwestordw przysztej sytuacji fiskalnej kraju, wzrost stop
procentowych w innych krajach.

b) ryzyko kredytowe

Gtéwnymi elementami ryzyka kredytowego sa ryzyko nie-
dotrzymania warunkdéw, ryzyko obnizenia oceny kredytowej
iryzyko rozpietosci kredytowej (tzw. spread'u kredytowego).
Ryzyko niedotrzymania warunkdw, nazywane réwniez ryzy-
kiem niewyptacalnosci, obejmuje ryzyko spadku Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane niedotrzyma-
niem warunkéw kontraktéw finansowych przez emitentéw
instrumentdow dtuznych. Ryzyko niewyptacalnosci polega na
niesptaceniu przez emitenta w terminie naleznej kwoty z tytu-
tu wyemitowanych instrumentéw dtuznych.

Ryzyko obnizenia oceny kredytowej obejmuje ryzyko spadku
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu spowodowane obnizeniem
ocen kredytowych (ratingéw) emitentdw lub poszczegélnych emi-
sji dokonywanych przez wyspecjalizowane instytucje (agencje)
ratingowe.

Ryzyko rozpietosci kredytowej to ryzyko spadku wartosci aktywoéw
netto funduszu inwestycyjnego spowodowane zmianami rozpie-
tosci kredytowej dla danej emisji, czyli rdznicy miedzy rentowno-
$cig danego instrumentu dtuznego a rentownoscia instrumentéw
dtuznych emitowanych przez panstwo. Rozpietos¢ ta (spread
kredytowy) rosnie w przypadku gorszej oceny zdolnosci kredy-
towych emitenta przez uczestnikdw rynku wtérnego powodujac
spadek wartosci danego dtuznego papieru wartosciowego. Ocena
ta moze, cho¢ nie musi, mie¢ zwigzek ze zmiang obnizenia oceny
kredytowej przez instytucje ratingowa.

Subfundusz dazy do ograniczenia ryzyka kredytowego poprzez
inwestowanie czesci dtuznej portfela gtdwnie w instrumenty
dtuzne emitowane lub gwarantowane przez Skarb Paistwa.
Inwestycje w papiery komercyjne oraz obligacje municypalne
i korporacyjne wigzg sie z wyzszym poziomem ryzyka kredyto-
wego, uzaleznionym od wiarygodnosci kredytowej emitenta.
Inwestycje w tytuty uczestnictwa emitowane przez instytu-
cje wspblnego inwestowania majace siedzibe za granica lub

w jednostki uczestnictwa innych funduszy obcigzone sa ryzy-
kiem pochodzacym od ryzyka lokat takiego funduszu.

W przypadku inwestycji w lokaty bankowe ryzyko kredytowe
Funduszu zwigzane jest z ryzykiem kredytowym banku.

c) ryzykorozliczenia
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Ryzyko rozliczenia wystepuje w przypadku rozliczania transak-
cji zakupu lub sprzedazy instrumentdéw finansowych, ktdre nie
sg gwarantowane przez izby rozliczeniowe. Jest ono zwigzane
z mozliwoscia wystapienia opdznier w rozliczeniach transakcji
lub nawet wycofania sie drugiej strony z zawartej z Subfundu-
szem transakcji. Subfundusz minimalizuje to ryzyko analizujac
partneréw potencjalnych transakcji oraz stosowane przez nich
standardy dziatania na rynku finansowym. Dzieki temu ryzyko
ponoszone przez uczestnikdw Subfunduszu mozna okresli¢
jako niskie.

d) ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci wigze sie z brakiem mozliwosci przeprowa-
dzenia transakcji, przy zachowaniu aktualnej ceny rynkowej.
Ryzyko to wystepuje najczesciej przy probie sprzedazy znacz-
nej ilosci posiadanych aktywdw, szczegdlnie jesli ptynnosé
obrotu danym instrumentem nie jest wysoka. Nastepuje
wdwczas naruszenie struktury popytu i podazy prowadzace do
istotnej zmiany ceny rynkowej.

e) ryzyko walutowe

Ryzyko kursu walutowego okresla sie jako ryzyko zmiany War-
tosci Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane zmiang kursu
waluty polskiej w stosunku do walut obcych. Wzrost wartosci
walut obcych, w ktérych notowane sa aktywa znajdujace sie

w portfelu Subfunduszu, powoduje wzrost wartosci tych akty-
wow wyrazony w PLN. Spadek wartosci walut obcych, w ktérych
notowane sg aktywa znajdujace sie w portfelu Subfunduszu,
powoduje spadek wartosci tych aktywéw w PLN. Subfundusz
dazy do ograniczenia ryzyka walutowego poprzez inwestowa-
nie gtéwnie w instrumenty denominowane w walucie polskiej.
Ekspozycja walutowa Subfunduszu, wynikajgca z inwestycji

w zagraniczne papiery wartosciowe i/lub instrumenty rynku
pienieznego, moze by¢ réwniez ograniczana za pomoca waluto-
wych instrumentéw pochodnych.

f) ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow

Aktywa Subfunduszu przechowywane sg na rachunkach
prowadzonych przez Depozytariusza i Subdepozytariuszy
(podmioty, ktdre na podstawie umowy z Depozytariuszem
przechowuja cze$¢ aktywdw Funduszu). Instrumenty finan-
sowe stanowig wtasnos¢ Subfunduszu i nie wchodzg do masy
upadtosci w przypadku ogtoszenia upadtosci Depozytariusza
i/lub Subdepozytariuszy.

g) ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywéw lub rynkow
Subfundusz koncentruje swoje inwestycje na rynku polskim.
Sytuacja na polskim rynku finansowym szczegélnie zatem od-
dziatuje na wartosc i ptynnos¢ aktywoéw Subfunduszu. Istotne
wahania cen rynkowych poszczeg6lnych instrumentéw finan-
sowych moga powodowac wahania Wartosci Aktywdow Netto
przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu.

h) ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne obejmuje ryzyko straty wynikajacej z bted-
nych procedur wewnetrznych, niestosowania sie do procedur,
dziatania systemdw badz pracownikdéw lub tez wynikajacej

ze zdarzen zewnetrznych. Cztery podstawowe Zrddta ryzyka
operacyjnego to ludzie, systemy, zdarzenia zewnetrzne oraz
procesy.

i) ryzyko zwigzane z inwestycjami w instrumenty pochodne
Z inwestycjami w instrumenty pochodne wiazg sie naste-

Goldman Sachs Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty — Prospekt Informacyjny

26 sierpnia 2024 .

pujace ryzyka: ryzyko rynkowe, czyli ryzyko zmiany wartosci
instrumentu w wyniku zmiany tzw. aktywéw bazowych (cen in-
strumentéw finansowych, poziomu stép procentowych indek-
séw gietdowych badz kurséw walutowych), ryzyko tzw. bazy,
czyli ostabienia relacji pomiedzy zmiang ceny instrumentu
pochodnego a zmiang wartosci aktywdw bazowych, beda-
cych przedmiotem zabezpieczenia, ryzyko kontrahenta, czyli
ryzyko niewywigzania sie drugiej strony z umowy transakcji na
niewystandaryzowanych instrumentach pochodnych, ryzyko
rozliczenia wystepujace w przypadku rozliczania transakcji
zakupu lub sprzedazy instrumentdw finansowych, ktére nie sa
gwarantowane przez izby rozliczeniowe (najczesciej w przy-
padku niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych),
ryzyko ptynnosci, czyli ryzyko braku mozliwosci zamkniecia

w odpowiednio krdtkim okresie czasu pozycji na instrumen-
tach pochodnych bez znaczacego negatywnego wptywu

na Wartos$¢ Aktywow Netto Subfunduszu, ryzyko modelu,
zwigzane z obawg, ze ze wzgledu na stopien skomplikowania
danego niewystandaryzowanego instrumentu pochodnego
Subfundusz nie bedzie w stanie dokonac jego nalezytej wyce-
ny lub btednie oceni wptyw nabytego instrumentu na Warto$¢
Aktywoéw Netto Subfunduszu.

j)  ryzyko zwigzane z inwestycjami zagranicznymi

Ryzyko inwestycji zagranicznych zwigzane moze by¢ z nizszym
relatywnym poziomem wiedzy i doswiadczenia Zarzadza-
jacych Funduszem, niz w przypadku inwestycji na polskim
rynku finansowym. Ryzyko to moze sie jednak takze objawiac
istnieniem odmiennych regulacji biznesowych, prawnych lub
podatkowych. Uczestnicy Subfunduszu musza liczy¢ sie takze
z ryzykiem zmian prawnych dotyczacych regulacji, ktérym
podlegaja emitenci instrumentdw finansowych wchodzacych
w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Zmiany te
moga w szczegdlnosci dotyczy¢ prawa podatkowego, ale takze
uregulowan prawnych dotyczacych koniecznosci uzyskiwania
zezwolen lub koncesji na prowadzong przez emitenta dziatal-
nos¢ lub zwigzanych z funkcjonowaniem emitenta jako spotki
kapitatowej. Subfundusz ogranicza to ryzyko poprzez inwe-
stowanie swoich aktywdw gtéwnie w instrumenty finansowe
emitowane przez emitentdw z siedziba na terenie Rzeczypo-
spolitej Polskiej.

k) ryzyko zwigzane z inwestycjami na rynkach wschodzacych
Inwestowanie w aktywa z rynkéw wschodzacych wiaze sie

z wigkszym ryzykiem (w szczegd6lnosci prawnym, ekonomicz-
nym i politycznym) niz inwestycje w aktywa z rynkéw krajéw
rozwinietych. Kursy walut oraz ceny papieréw wartosciowych
lub innych aktywdéw na rynkach wschodzacych moga cechowad
sie duzg zmiennoscia. Zmiany tych cen sg powodowane zmia-
nami stép procentowych, zmianami rownowagi popytu i poda-
zy, prowadzonag polityka handlowg, podatkowg lub monetarng,
jak i zdarzeniami politycznymi i gospodarczymi o randze mie-
dzynarodowej. Ponadto rynki w krajach wschodzacych czesto
charakteryzuija sie obnizona ptynnoscia (relatywnie nizszymi
obrotami na lokalnych rynkach papieréw wartosciowych).

1) ryzykadla zréwnowazonego rozwoju

Ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju moga stanowic ryzyko
samo w sobie lub mie¢ wptyw na inne rodzaje ryzyk portfela
oraz na ogolne ryzyko, takie jak ryzyko rynkowe, ryzyko ptyn-
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nosci, ryzyko kredytowe lub ryzyko operacyjne. Ryzyka dla
zréwnowazonego rozwoju moga mie¢ negatywny wptyw na
stope zwrotu Subfunduszu. Ocena ryzyk dla zréwnowazone-
go rozwoju, ktdre sg zdefiniowane w art. 2 pkt 22 SFDR jako
sytuacje lub warunki Srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z
zarzgdzaniem, jest wtgczona w proces podejmowania decyzji
inwestycyjnych poprzez stosowanie w subfunduszach spet-
niajacych wymogi art. 819 SFDR kryteriéw odpowiedzialnego
inwestowania, oraz, tam gdzie ma to zastosowanie, integra-
cje odpowiednich czynnikdw $rodowiskowych, spotecznych
oraz zwigzanych z zarzadzaniem (E - Srodowiskowych, S

- spotecznych, G - zwigzanych z zarzadzaniem, dalej ,ESG).
Proces oceny ryzyka jest przeprowadzany w ramach procesu
analizy inwestycyjnej poprzez ocene czynnikdw srodowisko-
wych, spotecznych i zwigzanych z zarzadzaniem (wtasciwych
dla strategii inwestycyjnej

Ocena ryzyk dla zrbwnowazonego rozwoju przeprowadzana
jest przy wykorzystaniu danych wewnetrznych oraz danych
pozyskanych od zewnetrznych dostawcdw, z ktérych czes¢
specjalizuje sie w danych odnoszgcych sie do ESG.

Dla inwestycji, w przypadku ktdrych istnieja zachowania lub
czynnosci, ktére nie s3 zgodne z przyjetymi dla Subfunduszu
kryteriami odpowiedzialnego inwestowania, podejmowana
jest decyzja o uwzglednianiu danego emitenta lub wyklucze-
niu go z dopuszczalnego obszaru zainteresowania Subfun-
duszu.

Ze wzgledu na wybdr stosowania kryteriéw odpowiedzial-
nego inwestowania zgodnie z przyjetymi dla Subfunduszu
kryteriami, portfel Subfunduszu moze rdéznic sie od sktadu
indeksu, jezeli ma on zastosowanie.

Aktywne korzystanie z praw wtascicielskich jest czescia
procesu inwestycyjnego Subfunduszu i odgrywa istotna role
w minimalizowaniu i zarzadzaniu ryzykiem dla zréwnowa-
zonego rozwoju, jak réwniez zwigkszeniu dtugoterminowej
ekonomicznej i spotecznej wartosci emitenta w czasie.

3.8.4.2 opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem

w Subfunduszu, w tym w szczegdlnosci ryzyka:

a) nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji

w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikow
majacych wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja
Ryzyko to polega na niemoznoséci przewidzenia przysztych
zmian cen instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad
portfela Subfunduszu i w konsekwencji niemoznosci
przewidzenia zmian Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa. Stopa zwrotu
zinwestycji w Jednostki Uczestnictwa jest zalezna zaréwno
od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek
Uczestnictwa przez Uczestnika, wielkosci poniesionej
optaty za zbycie Jednostek Uczestnictwa, a takze od ceny
Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek
Uczestnictwa i wielko$ci ewentualnej optaty poniesionej

z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Nalezy rowniez
wzig¢ pod uwage, ze w przypadku uzyskania dodatniej stopy
zwrotu Uczestnik bedzie zobowigzany do zaptaty podatku
dochodowego, co obnizy uzyskang przez Uczestnika wielkos¢
stopy zwrotu. Zadna z zawartych przez Subfundusz uméw nie
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niesie za sobg ryzyk innych niz ryzyka inwestycyjne opisane

w niniejszym Prospekcie. Subfundusz nie zawierat transakcji
na warunkach szczeg6lnych, ktére powodowatyby wzrost
ryzyka dla Uczestnikéw. Fundusz nie udziela gwarancji innym
podmiotom.

b) wystapienia szczegélnych okolicznosci, na wystapienie
ktorych uczestnik Subfunduszu nie ma wptywu lub ma ogra-
niczony wptyw:

- otwarcie likwidacji Funduszu

Fundusz moze zostac rozwigzany. Rozwigzanie Funduszu
nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia
likwidacji Fundusz nie moze zbywad, a takze odkupywac Jed-
nostek Uczestnictwa. Likwidacja Funduszu polega na zbyciu
jego aktywow, Sciggnieciu naleznosci Funduszu, zaspokojeniu
wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa
przez wyptate uzyskanych srodkow pienieznych Uczestnikom
Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich
Jednostek Uczestnictwa. Zbywanie aktywéw Funduszu powin-
no by¢ dokonywane z nalezytym uwzglednieniem intereséw
Uczestnikéw Funduszu. Uczestnik nie ma wptywu na wystapie-
nie przestanek likwidacji Funduszu. Istnieje ryzyko, ze $rodki
pieniezne wyptacane Uczestnikom beda nizsze niz mozliwe do
otrzymania w przypadku, gdyby Fundusz nie zostat postawio-
ny w stan likwidacji.

W trakcie trwania Funduszu, Fundusz moze dokona¢ likwidacji
Subfunduszu. Subfundusz moze zostac zlikwidowany w przy-
padku podjecia przez Towarzystwo decyzji o jego likwidacji.

W przypadku rozwigzania Funduszu likwidacji podlegaja
wszystkie Subfundusze. Uczestnik nie ma wptywu na wysta-
pienie przestanek likwidacji Subfunduszu. Istnieje ryzyko,

ze $rodki pieniezne wyptacane Uczestnikom beda nizsze niz
mozliwe do otrzymania w przypadku, gdyby Subfundusz nie
zostat postawiony w stan likwidacji.

- przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo
funduszy inwestycyjnych

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym to-
warzystwem funduszy inwestycyjnych oraz po wyrazeniu zgo-
dy przez Zgromadzenie Uczestnikdw i uzyskaniu zezwolenia
Komisji, towarzystwo to moze przejac zarzadzanie Funduszem.
Przejecie zarzgdzania wymaga zmiany Statutu Funduszu

w czesSci wskazujacej firme, siedzibe i adres zarzadzajacego
nim towarzystwa funduszy inwestycyjnych. Towarzystwo
przejmujace zarzadzanie wstepuje w prawa i obowigzki to-
warzystwa bedacego dotychczas organem Funduszu, z chwila
wejscia w zycie tych zmian w statucie.

- przejecie zarzadzania Funduszem przez spoétke zarzadza-
jaca

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo ze spotka
zarzadzajaca prowadzacg dziatalnos¢ na terytorium Rzeczypo-
spolitej Polskiej, oraz po wyrazeniu zgody przez Zgromadzenie
Uczestnikdéw i uzyskaniu zezwolenia Komisji, spdtka zarza-
dzajaca moze przejac zarzadzanie Funduszem i prowadzenie
jego spraw. Przejecie zarzadzania wymaga zmiany Statutu
Funduszu w czesci wskazujacej firme, siedzibe i adres spotki
zarzadzajacej. Spotka zarzadzajaca przejmujaca zarzadzanie

i prowadzenie spraw Funduszu wstepuje w prawa i obowigz-
ki wynikajace z umowy o przekazanie spdtce zarzadzajacej
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zarzadzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw, z dniem
wejscia w zycie tych zmian Statutu. W zwiazku z przejeciem
zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw Uczestni-
cy majg prawo w okresie od dnia ogtoszenia zmiany Statutu
Funduszu, do dnia jej wejscia w zycie, zazadac odkupienia
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu bez ponoszenia optat
manipulacyjnych.

-zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego
Fundusz

Fundusz lub Depozytariusz moga rozwigza¢ umowe o pro-
wadzenie rejestru aktywoéw funduszu, za wypowiedzeniem,
w terminie nie krétszym niz 6 miesiecy. Zmiana depozytariu-
sza wymaga jednakze zgody Komisji. Jezeli Depozytariusz nie
wykonuje obowigzkéw okreslonych w umowie o prowadzenie
rejestru aktywdw funduszu albo wykonuje je nienalezycie:
Fundusz wypowiada umowe i niezwtocznie zawiadamia o tym
Komisje; Komisja moze nakaza¢ Funduszowi zmiane Depozy-
tariusza. W tych przypadkach wypowiedzenie moze nastapic
w terminie krdtszym niz 6 miesiecy. W przypadku otwarcia
likwidacji lub ogtoszenia upadtosci Depozytariusza, Fundusz
niezwtocznie dokonuje zmiany depozytariusza, bez stoso-
wania szeSciomiesiecznego terminu wypowiedzenia. Zmiana
depozytariusza jest dokonywana w sposob zapewniajacy
nieprzerwane wykonywanie obowigzkéw depozytariusza.
Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany pod-
miotéw obstugujacych Fundusz, w szczegélnosci Agenta
Transferowego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzy-
stwa o zmianie Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego
Fundusz.

- potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
Na warunkach okreslonych w Ustawie, zaréwno Fundusz jak

i poszczegdlne Subfundusze moga by¢ potaczone z innymi
funduszami inwestycyjnymi i subfunduszami. Uczestnik nie
ma wptywu na decyzje Towarzystwa o potaczeniu wewnetrz-
nym. Dokonanie potaczenia krajowego i potaczenia trans-
granicznego moze nastgpic wytacznie za uprzednia zgoda
Zgromadzenia Uczestnikow.

-zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany Statutu
Funduszu w czesci dotyczacej polityki inwestycyjnej prowa-
dzonej przez Subfundusz. Zmiana Statutu wymaga ogtoszenia
o dokonanych zmianach oraz uptywu terminu trzech miesiecy
od dnia ogtoszenia o zmianach. Uczestnik nie ma wptywu

na decyzje Towarzystwa o zmianie polityki inwestycyjnej
Funduszu.

c¢) niewyptacalnosci gwaranta

Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym.

d) inflacji

Ryzyko inflacji jest ryzykiem spadku sity nabywczej Srodkéw
pienieznych powierzonych Funduszowi. Istnienie inflacji
powoduje, ze realna stopa zwrotu (z uwzglednieniem inflacji)
moze by¢ istotnie nizsza od nominalnej stopy zwrotu (bez
uwzglednienia inflacji).

e) zwigzanego z regulacjami prawnymi dotyczacymi Fun-
duszu, w szczegélnosci w zakresie prawa podatkowego
Zmiany regulacji prawnych dotyczacych dziatalnosci Fun-
duszu moga mieé wptyw na przedstawione w niniejszym
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Prospekcie prawa i obowigzki Uczestnikéw Funduszu. Na dzien
sporzadzenia Prospektu, Fundusz jest zgodnie z prawem
polskim podmiotowo zwolniony z podatku dochodowego od
0s6b prawnych. Nie mozna wykluczy¢ jednak opodatkowania
dochoddéw Funduszu w przysztosci. Ewentualne wprowadzenie
opodatkowania dochoddw Funduszu spowoduje obnizenie
osigganych przez Uczestnikow Funduszu stép zwrotu z inwe-
stycji w jego jednostki uczestnictwa.

Fundusz moze réwniez podlega¢ obowigzkom podatkowym

w zwigzku z lokowaniem aktywdw poza terytorium Rzeczy-
pospolitej Polskiej. Takie lokaty Funduszu moga podlegac
opodatkowaniu wynikajgcemu z przepiséw prawa panstwa
siedziby rynku zorganizowanego lub siedziby emitenta pa-
pieréw wartosciowych lub instrumentdéw rynku pienieznego,
w ktdre inwestuje. Istnieje ryzyko niedostosowania dziatal-
nosci Funduszu do zmian przepiséw prawa podatkowego

w panstwie obcym oraz ryzyko wyktadni przepiséw podatko-
wych panstwa obcego przez organy podatkowe w odniesieniu
do Funduszu.

3.8.5Wskazanie metody pomiaru catkowitej ekspozy-
cji Subfunduszu

Zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw, Funduszy

i Polityki Regionalnej z dnia 18 listopada 2020 r. w sprawie
sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci
przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. poz. 2103)
Fundusz okresla, ze pomiar catkowitej ekspozycji Subfundu-
szu dokonywany jest przy zastosowaniu metody zaangazo-
wania.

3.8.60kreslenie profilu inwestora Subfunduszu
Zastrzezenie:

Aktualizowany na biezaco ogdlny wskaznik ryzyka (SRI)
Subfunduszu, w tym klasa ryzyka Subfunduszu, a takze
zalecany okres utrzymywania znajduja sie w Kluczowych
Informacjach. Aktualna klasa ryzyka Subfunduszu oraz
zalecany okres utrzymywania okreslone w Kluczowych
Informacjach moga sie rézni¢ od informacji zamieszczonych
ponizej.

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestordw, ktérzy planuja
inwestowanie przez okres nie krétszy niz 4 lata, oczekujg
zyskow wyzszych niz w przypadku depozytow bankowych oraz
aakceptuja Srednio niska klase ryzyka Subfunduszu zwig-
zang z inwestycjami czesci aktywdw Subfunduszu w akcje,
tzn. licza sie z mozliwosScig wahan wartosci ich inwestycji,
szczegblnie w krétkim okresie, wtgcznie z mozliwoscig utraty
czesci zainwestowanych srodkow.

3.8.7Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigza-
nych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania oraz o kosztach obcigzajacych
Subfundusz

3.8.7.1 wskazanie przepisow Statutu okreslajacych
rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposdb kalkulacji

i naliczania kosztdw obcigzajacych Subfundusz, w tym
w szczeg6lnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz ter-
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miny, w ktérych najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie
poszczeg6lnych rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposdb kalkulacji i naliczania
kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktdrych najwczesniej moze na-
stapi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztéw okreslone
sg w tresci § 6 Rozdziatu VIII Czesci Il Statutu.

3.8.7.2 wskazanie wartosci Wspotczynnika Kosztow
Catkowitych, zwanego dalej ,Wskaznikiem WKC", wraz
z informacja, ze odzwierciedla on udziat kosztow
niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwesty-
cyjna Subfunduszu w Sredniej Wartosci Aktywdow Netto
Subfunduszu za dany rok, a takze wskazanie kategorii
kosztdw Subfunduszu niewtaczonych do wskaznika
WKC, w tym optat transakcyjnych

Wskaznik WKC dla Goldman Sachs Subfunduszu Zréwnowazo-
nego za rok 2023 wynosit:

- 3,50 % dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

- 2,58 % dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E,

- 2,07 % dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F,

- 3,47 % dla Jednostek Uczestnictwa kategorii |,

- 3,09 % dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K,

- 3,58 % dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P,

- 1,77 % dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S,

- 2,44 % dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T,

- 2,17 % dla Jednostek Uczestnictwa kategorii U,

- 1,92 % dla Jednostek Uczestnictwa kategorii W.
Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych
bezposrednio z dziatalnoscia inwestycyjng Subfunduszu

w $redniej Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu za dany rok.
Nastepujace koszty nie sa wtaczone do Wskaznika WKC: koszty
transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie, podatki
zwigzane z nabyciem lub zbyciem sktadnikdw portfela, odsetki
z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytéw, Swiadczenia
wynikajace z realizacji umow, ktdrych przedmiotem sa instru-
menty pochodne, optaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem
Jednostek Uczestnictwa i inne optaty ponoszone bezposrednio
przez Uczestnika oraz wartos¢ ustug dodatkowych.

3.8.7.3 wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zby-
cia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz innych
optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika
- Ztytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa pobierana jest
Optata Dystrybucyjna w wysokosci nie wyzszej niz:
- 3% wptaty dokonanej przez nabywce - dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A;
- 3% wptaty dokonanej przez nabywce - dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii P.
- Stawka Optaty Dystrybucyjnej pobieranej w zwigzku ze
zbywaniem:
- Jednostek Uczestnictwa kategorii A - okreslona jest
w Tabeli Optat i moze by¢ okreslona indywidualnie
dla danego Dystrybutora, z uwzglednieniem zbywania
Jednostek Uczestnictwa bezposrednio przez Subfun-
dusz. Tabela Optat jest udostepniana Uczestnikom
w Punktach Obstugi Funduszu oraz na stronie www.
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- Jednostek Uczestnictwa kategorii P - okreslona jest

w Tabeli Optat lub Umowie Dodatkowej i moze by¢

okreslona indywidualnie dla danego Dystrybutora,

z uwzglednieniem zbywania Jednostek Uczestnictwa

bezposrednio przez Subfundusz. Tabela Optat jest udo-

stepniana Uczestnikom w Punktach Obstugi Funduszu

oraz na stronie www.gstfi.pl.
Wysokos$¢ Optaty Dystrybucyjnej za nabycie Jednostek
Uczestnictwa w Funduszu docelowym albo Subfundu-
szu docelowym w ramach konwersji albo zamiany jest
pomniejszana o wysokos$¢ Optaty Dystrybucyjnej wczesniej
uiszczonej przy nabyciu konwertowanych albo zamienia-
nych Jednostek Uczestnictwa w Funduszu Zréddtowym
albo Subfunduszu zrédtowym. Uczestnik zwolniony
jest z Optaty Dystrybucyjnej, gdy Optata Dystrybucyjna
w Funduszu zrédtowym albo Subfunduszu zrédtowym jest
wyzsza od Optaty Dystrybucyjnej w Funduszu docelo-
wym albo Subfunduszu docelowym. W przypadku gdy
nabycie Jednostek Uczestnictwa w Funduszu zrodtowym
albo Subfunduszu zrédtowym nastapito na podstawie
konwersji albo zamiany, przy ustalaniu wysokosSci Optaty
Dystrybucyjnej w Funduszu docelowym albo Subfunduszu
docelowym uwzgledniane s3 réwniez Optaty Dystrybucyj-
ne pobrane od Uczestnika w zwigzku ze zbyciem i wcze-
$niejszymi konwersjami albo zamianami tych Jednostek
Uczestnictwa. Optata Dystrybucyjna ustalona zgodnie
z zasadami okreslonymi w zdaniach poprzednich naliczana
jest od Srodkdw pienieznych przeznaczonych na nabycie
Jednostek Uczestnictwa w Funduszu docelowym albo
Subfunduszu docelowym.
Ponizsze kategorie 0s6b moga by¢, zwolnione z Optaty
Dystrybucyjnej lub skorzystac z obnizenia tej optaty:
pracownicy Towarzystwa, pracownicy Agenta Transfe-
rowego, pracownicy i agenci Dystrybutora, pracownicy
Depozytariusza, pracownicy akcjonariuszy Towarzystwa,
akcjonariusze Towarzystwa, w wyjatkowych sytuacjach
osoby, ktérych reklamacje zostaty uwzglednione przez
Fundusz, okreslone grupy oséb w czasie kampanii promo-
cyjnej, Uczestnicy, z ktorymi Towarzystwo zawarto umowe
okreslajaca dodatkowe uprawnienie Uczestnika w postaci
Premii Inwestycyjnej, osoby bedace Uczestnikami PPE lub
PPl oraz grupy 0séb okre$lone w porozumieniu z poszcze-
g6lnymi Dystrybutorami.
Dystrybutorzy moga prowadzi¢ kampanie promocyjne
polegajace na zbywaniu Jednostek Uczestnictwa bez
pobierania Optaty Dystrybucyjnej lub z pobieraniem tej
optaty w wysokosci nizszej niz wynika z Tabeli Optat badz
Umoéw Dodatkowych. O wprowadzeniu kampanii promo-
cyjnej oraz wysokosSci Optaty Dystrybucyjnej obowigzujacej
w okresie akcji promocyjnej Towarzystwo lub Dystrybu-
tor ogtoszg odpowiednio na stronie internetowej www.
gstfi.pl lub w sposdb przyjety u Dystrybutora w zakresie
komunikacji z klientami, lub poinformuja osoby, do ktérych
adresowana jest kampania promocyjna, telefonicznie badz
listownie.
Z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii P
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moze by¢ pobierana Optata Umorzeniowa w wysokosci
nie wyzszej niz 2% kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu
odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa. Optata Umorze-
niowa moze by¢ pobierana jedynie w pierwszym roku po
nabyciu Jednostek Uczestnictwa.

- Stawka Optaty Umorzeniowej pobieranej w zwigzku z od-
kupywaniem Jednostek Uczestnictwa kategorii P okre-
$lona jest w Tabeli Optat lub Umowie Dodatkowej i moze
byc¢ okreslona indywidualnie dla danego Dystrybutora,

z uwzglednieniem odkupywania Jednostek Uczestnictwa
bezposrednio przez Fundusz. Tabela Optat jest udostep-

niana Uczestnikom w Punktach Obstugi Funduszu oraz na
stronie www.gstfi.pl.

3.8.7.4 wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia

wynagrodzenia za zarzadzanie, ktdrej wysokos¢ jest

uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej

w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej Wartosci

Aktywow Netto Subfunduszu

Oprdcz Wynagrodzenia Towarzystwa, wskazanego w punkcie

3.8.7.5, w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

K oraz P, Towarzystwo uprawnione jest do pobierania Wynagro-

dzenia za osiggniety wynik, ktdrego wysokos$¢ uzalezniona jest

od wynikéw zarzadzania Subfunduszem osiggnigtych na koniec
kazdego okresu rozliczeniowego, naliczonego i wyptacanego
zgodnie z zasadami okreslonymi ponizej:

a) W kazdym Dniu Wyceny liczona jest réznica pomiedzy sto-
pa zwrotu z Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa a stopg zwrotu z wskaznika referencyjnego
Subfunduszu (,benchmark”). Jesli réznica pomiedzy stopa
zwrotu z Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa a stopa zwrotu z benchmarku jest dodatnia,
nastepuje weryfikacja czy zostata pokryta ewentualna
ujemna réznica pomiedzy stopa zwrotu z Subfunduszu dla
danej kategorii Jednostek Uczestnictwa a stopg zwrotu
z benchmarku z lat poprzednich w okresie odniesienia.
Jesli warunek, o ktérym mowa w poprzednim zdaniu jest
spetniony, tworzona jest rezerwa na Wynagrodzenie za
osiggniety wynik. Jesli warunek nie jest spetniony lub
w przypadku gdy réznica w danym dniu pomiedzy stopa
zwrotu z Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa a stopa zwrotu z benchmarku jest ujemna
to rezerwa nie jest zawigzywana lub jest rozwigzywana do
wysokosci ktéra wynika z kalkulacji.

L0J,

(Ao, — max(8c¢,_; 0; L ,)) » WAN, * ST — SRY,_, gdy A2 A, oraz Asy> 0 oraz Aw,> L %, 0raz SRY,_, > 0

(8o, L ) «WAN, + ST gdy A _1 oraz Ax,> 0 oraz A, > L &, oraz SRY,_, =0

SR Z — SRY,_, + SRY, , dy B, < L&, oraz SRY,, >0

L
L0J,  Aw,— A,
1, T L, |

0w pozostatych przypadkach

[ (SRY,_, — SRY,, gdy A, < Ax,,_, oraz A, L &, oraz A, 0

o WANIU, - BMK,
A‘X”:r[(w/amuu‘, )_U‘BMK‘, )

BMK, = 50% (WIG,/WIG ,)+25% (GOPL /GOPL_,)+25%
(GFPL /GFPL_)

SR>0

gdzie:

SR - suma rezerw dziennych na Wynagrodzenie za
osiggniety wynik naliczonych od Jednostek Uczestnictwa
danej kategorii pomniejszona o sume rezerw dziennych

Goldman Sachs Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty — Prospekt Informacyjny

26 sierpnia 2024 .

przypadajacych na umorzone Jednostki Uczestnictwa
danej kategorii,

n - kolejny Dzierr Wyceny, przy czym n=0 oznacza ostatni
Dzien Wyceny przypadajacy 5 lat przed Dniem Wyceny n,
w przypadku gdy nie jest to Dzien Wyceny odnosimy sie do
ostatniego Dnia Wyceny przed tg data. Natomiast do kon-
ca 2026 roku, czyli przed uptywem pierwszego petnego
5-letniego okresu odniesienia n=0 oznacza ostatni Dzien
Wyceny 2021 roku,

k - liczba dni wyceny w ktérych naliczane i pobierane

jest Wynagrodzenie za osiggniety wynik do n-tego Dnia
Wyceny, jest to liczba dni od wejécia w zycie zmian statutu
Funduszu wprowadzajgcych niniejszy model naliczania

i pobierania Wynagrodzenie za osiggniety wynik,

LOJ, - liczba odkupionych Jednostek Uczestnictwa Sub-
funduszu danej kategorii uwzgledniona w wycenie na n-ty
Dzien Wyceny,

L], - liczba wszystkich jednostek Uczestnictwa Subfundu-
szu danej kategorii uwzgledniona w wycenie na n-ty Dzien
Wyceny,

Ac_-réznica pomiedzy stopg zwrotu z Subfunduszu dla
danej kategorii Jednostek Uczestnictwa przed nali-
czeniem Wynagrodzenia za osiggniety wynik w okresie
odniesienia oraz stopg zwrotu z benchmarku w okresie
odniesienia ustalana na n-ty Dzien Wyceny wyliczona
zgodnie z powyzszym wzorem,

Acx_, -rdznica pomiedzy stopa zwrotu z Subfunduszu dla
danej kategorii Jednostek Uczestnictwa przed nali-
czeniem Wynagrodzenia za osiggniety wynik w okresie
odniesienia oraz stopg zwrotu z benchmarku w okresie
odniesienia ustalana w Dniu Wyceny poprzedzajgcym n-ty
Dzien Wyceny,

Lo, - najwieksza warto$¢ réznic miedzy stopami zwrotu

z Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek Uczest-
nictwa przed naliczeniem Wynagrodzenia za osiggniety
wynik, a stopami zwrotu z benchmarku na przestrzeni

5 (pieciu) ostatnich lat kalendarzowych, co oznacza, ze

s3 to réznice za okresy rozpoczynajace sie 5 lat przed
Dniem Wyceny (w przypadku gdy nie jest to Dzie Wyceny
odnosimy sie do ostatniego Dnia Wyceny przed ta datg),

a konczace sie na ostatni Dzien Wyceny kazdego roku
kalendarzowego od 5 lat wstecz do jednego roku wstecz.
W przypadku gdy okres odniesienia jest krotszy niz 5 lat
jest to najwieksza wartos¢ réznic miedzy stopami zwrotu
z Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek Uczestnic-
twa przed naliczeniem Wynagrodzenia za osiggniety wynik
a stopami zwrotu z benchmarku na ostatni Dzieft Wyceny
kazdego roku kalendarzowego w tym okresie. W 2022
roku Lo =0,

WAN,_ -Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu przed nali-
czeniem Wynagrodzenia za osiggniety wynik przypadajaca
na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa w n-tym Dniu
Wyceny,

WAN_JU_-Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu przed
naliczeniem Wynagrodzenia za osiggniety wynik przypa-
dajgca na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w n-
-tym Dniu Wyceny,
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WANP_JU_, - Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu po na-
liczeniu Wynagrodzenia za osiggniety wynik przypadajaca
na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w Dniu Wyceny
poprzedzajgcym n-ty Dzien Wyceny (wartos¢ wyceny Jed-
nostki Uczestnictwa danej kategorii),

ST - maksymalna stawka Wynagrodzenia za osiggniety
wynik réwna 20%,

SRY_ -rezerwa na Wynagrodzenie za osiggniety wynik

w Dniu Wyceny poprzedzajgcym n-ty Dzien Wyceny w bie-
zacym okresie rozliczeniowym naliczona w odniesieniu do
aktywow Subfunduszu przypadajacych na dang kategorie
Jednostek Uczestnictwa gdzie SRY =0,

x —liczba Dni Wyceny w okresie odniesienia,

BMK_ -zmiana wartosci benchmarku w n-tym Dniu Wyce-
ny, wyliczony zgodnie z powyzszym wzorem,

BMK_, - zmiana wartoéci benchmarku w Dniu Wyceny
poprzedzajacym n-ty Dzien Wyceny, wyliczony zgodnie

Z powyzszym wzorem,

WIG, -rozumie sig przez to Warszawski Indeks Gietdowy,
w n-tym Dniu Wyceny,

WIG, ,-rozumie sie przez to Warszawski Indeks Gietdowy,
w Dniu Wyceny poprzedzajacym n-ty Dzien Wyceny,

GOPL, -rozumie sig przez to ICE BofAML Poland Go-
vernment Index, ktéry jest indeksem opisujacym rynek
polskich obligacji skarbowych o statym oprocentowaniu

i czasie do wykupu powyzej 1 roku, w n-tym Dniu Wyceny,
GOPL_, -rozumie sie przez to ICE BofAML Poland Go-
vernment Index, ktéry jest indeksem opisujgcym rynek
polskich obligacji skarbowych o statym oprocentowaniu

i czasie do wykupu powyzej 1 roku, w Dniu Wyceny poprze-
dzajacym n-ty Dzien Wyceny,

GFPL, -rozumie sig przez to ICE BofAML 1-4 Year Poland
Government Index, ktéry jest indeksem opisujgcym rynek pol-
skich obligacji skarbowych o statym oprocentowaniu i czasie
do wykupu od 1 od roku do 4 lat, w n-tym Dniu Wyceny,
GFPL,_, - rozumie sig przez to ICE BofAML 1-4 Year Poland
Government Index, ktéry jest indeksem opisujacym rynek
polskich obligacji skarbowych o statym oprocentowaniu

i czasie do wykupu od 1 od roku do 4 lat, w Dniu Wyceny
poprzedzajgcym n-ty Dzien Wyceny,

b) Model naliczania Wynagrodzenia za osiggniety wynik
wyznaczony jest w oparciu o benchmark, na ktdry sktadaja
sie: 50% WIG (WIG Index), 25% ICE BofAML Poland Go-
vernment Index (GOPL Index) oraz 25% ICE BofAML 1-4
Year Poland Government Index (GFPL Index).

c) Krystalizacja tj. przeksiegowanie rezerwy na zobowigza-
nia Subfunduszu wobec Towarzystwa z tytutu Wynagro-
dzenia za osiggniety wynik nastepuje w ostatnim Dniu
Wyceny roku kalendarzowego o ile utworzona zostata
rezerwa na Wynagrodzenie za osiggniety wynik.

d) Okres odniesienia wynosi 5 lat kroczaco tj. 5 lat wstecz
od ostatniego Dnia Wyceny, a w przypadku gdy nie jest to
Dzien Wyceny odnosimy sie do ostatniego Dnia Wyceny
przed ta data. Natomiast do korica 2026 roku, czyli przed
uptywem pierwszego petnego 5-letniego okresu odniesie-
nia jest to ostatni Dzient Wyceny w 2021 roku.

e) Mozliwe jest pobranie Wynagrodzenia za osiggniety wynik

Goldman Sachs Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty — Prospekt Informacyjny

26 sierpnia 2024 .

w przypadku nominalnej straty Subfunduszu zaréwno
w okresie odniesienia, jak i w danym roku kalendarzowym.

f) W kazdym Dniu Wyceny, w ktdrym nastepuje odkupienie
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu danej katego-
rii Jednostek Uczestnictwa, wyptacie do Towarzystwa
podlega czes¢ rezerwy na Wynagrodzenie za osiggniety
wynik obliczona w wysokosci proporcjonalnej do udziatu
Jednostek Uczestnictwa danej kategorii bedacych przed-
miotem odkupienia w tacznej liczbie Jednostek Uczestnic-
twa danej kategorii Subfunduszu w Dniu Wyceny. Wyptata
do Towarzystwa srodkdw, o ktdrych mowa w poprzednim
zdaniu, nastepuje do zakonczenia kolejnego miesiaca,
po miesigcu w ktdrym nastapito odkupienie jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii.

g) Okres rozliczeniowy dla celu wyliczania i pobierania
Wynagrodzenia za osiggniety wynik, bedzie to okres od
ostatniego Dnia Wyceny w poprzednim roku kalendarzo-
wym do ostatniego Dnia Wyceny w biezgcym roku kalen-
darzowym, przy czym w przypadku rozpoczecia zbywania
przez Subfundusz nowej kategorii Jednostek Uczestnic-
twa, w odniesieniu do ktdrej Towarzystwo uprawnione
bedzie do pobierania Wynagrodzenia za osiggniety wynik,
okres rozliczeniowy liczony jest od pierwszego Dnia Wyce-
ny tej kategorii Jednostek Uczestnictwa.

h) W przypadku likwidacji/potaczenia Subfunduszu, gdzie Sub-
fundusz bedzie subfunduszem przejmowanym ewentualne
Wynagrodzenie za osiggniety wynik bedzie krystalizowane
w Dniu Wyceny przypadajacym na dzien likwidacji/potacze-
nia Subfunduszu.

Konkretne przyktady sposobu obliczania Wynagrodzenia za

osiggniety wynik zamieszczone zostaty w punkcie 6.1 w Roz-

dziale VI ,Informacje dodatkowe".

3.8.7.5 wskazanie maksymalnej wysokosci wynagro-
dzenia za zarzadzanie Subfunduszem

Towarzystwo z tytutu administracji i zarzadzania Subfundu-
szem pobiera na koniec kazdego miesigca Wynagrodzenie
Towarzystwa réwne kwocie naliczonej od Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu przypadajacych na Jednostki Uczestnic-
twa danej kategorii w danym dniu, nie wigkszej niz kwota
stanowigca w skali roku réwnowartosé: 2,00% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu - dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii A; 1,60% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu

- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 1,3% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu - dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii E; 0,90% Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu

- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F; 2,00% Wartosci
Aktywdw Netto Subfunduszu - dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii I; 1,60% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii K; 2,00% Wartosci Aktywdow
Netto Subfunduszu - dla Jednostek Uczestnictwa katego-

rii P; 0,70% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii S, 1,1% WartoSci Aktywow
Netto Subfunduszu - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T,
1,20% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu - dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii U, 0,58% Wartosci Aktywdw Netto
Subfunduszu - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii W.
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3.8.7.6 wskazanie istniejgcych uméw lub porozumien, na
podstawie ktérych koszty dziatalnosci Subfunduszu bez-
posrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Subfun-
dusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie
ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych ustug na
wysokos¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy
dziatalnos$¢ maklerska oraz na wysokos$¢ wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem

Nie istnieja umowy lub porozumienia, na podstawie ktérych
koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio
bytyby rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny
podmiot.

3.8.8Podstawowe dane finansowe Subfunduszu
w ujeciu historycznym

3.8.8.1 Wartos$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na koniec
ostatniego roku obrotowego zgodna z wartoscig zaprezen-
towang w zbadanym przez biegtego rewidenta sprawoz-
daniu finansowym Funduszu, odrebnie dla kazdej kategorii
Jednostek Uczestnictwa

Wartos$¢ Aktywdw Netto

1115078 tys. zt

2023-12-31
450 000 428355

400 000 -
350 000 -
300 000 -
250 000 -
200 000 -
150 000 -
100 000 -
50 000 -
0 -

3.8.8.2 Wartosc Sredniej stopy zwrotu z inwestycji

w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 3, 5
i10 lat; $rednig stope zwrotu dla danego okresu oblicza
sig, dzielac stope obliczong na podstawie Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa
na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku
obrotowego poprzedzajgcego okres, dla ktérego jest

dokonywane obliczenie, przez 3, 5 albo 10
12,00%

10,00% -

8,00% -

6,00% -

4,00% -

2,00% -

0,00% -

3 lata 5lat 10 lat

BA BE 5F /| mK 5P ®S ©T =W

3.8.8.3 jezeli Subfundusz stosuje wzorzec stuzacy do
oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnic-
twa Subfunduszu odzwierciedlajgcy zachowanie sie
zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polity-
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ke inwestycyjna Subfunduszu, zwany dalej ,wzorcem”
(benchmark) — wskazanie tego wzorca, a takze informacji
o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce
Subfundusz ustalit, ze od dnia 1 sierpnia 2013 r. dgzy do
osiggniecia w dtuzszym okresie stopy zwrotu wyzszej niz
benchmark: 50% WIG + 25% GOPL + 25% GFPL.

Do dnia 31 lipca 2013 r. wzorzec (benchmark) byt nastepujacy:
50% WIG + 50% MLGOPL.

Do dnia 2 marca 2008 r. wzorzec (benchmark) byt nastepujacy:
50% WIG + 30% MLGFPL + 20% AMCO,5.

Do dnia 1 stycznia 2002 r. wzorzec (benchmark) byt nastepuja-
cy: 50% WIG + 30% MLGOPL + 20% AMCO,5.

Do dnia 1 kwietnia 2000 r. wzorzec (benchmark) byt nastepuja-
cy: 40% WIG + 40% MLGOPL + 20% AMCO,5.

Do dnia 1 stycznia 2000 r. wzorzec (benchmark) byt nastepu-
jacy: 40% WIG + 60% TB26 (26 - tygodniowe bony skarbowe).

3.8.8.4 informacja o Srednich stopach zwrotu z wzorca
przyjetego przez Subfundusz, odpowiednio dla okre-
sow, o ktérych mowa w pkt 3.8.8.2

7,00%

6,07%
6,00%

o
5.00% 4,85%

4,00%

3,00%

2,00%

1,00%

0,00%
3 lata 5 lat 10 lat

3.8.8.5 zastrzezenie

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa
zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci
Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia
przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz
optat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwa-
rantuja uzyskania podobnych wynikow w przysztosci.
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Rozdziat 111.10
Goldman Sachs Subfundusz Akcji

3.10.1 Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa
réznych kategorii zbywanych przez Fundusz

W ramach Subfunduszu zbywane sa rdzne kategorie Jed-
nostek Uczestnictwa. Na dzien sporzadzenia niniejszego
Prospektu, w ramach Subfunduszu zbywane sg Jednostki
Uczestnictwa kategorii A, A1, E, F, I, K, P, S, T, UiW.

3.10.2 skreslony

3.10.3 Zwiezty opis polityki inwestycyjnej Subfun-
duszu

3.10.3.1 wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfun-
duszu i ich dywersyfikacji charakteryzujgcych specyfike
Subfunduszu oraz, jezeli Subfundusz lokuje swoje akty-
wa gtéwnie w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego - wyrazne wskazanie
tej cechy

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez in-
westowanie do 100% Aktywdow Subfunduszu w akcje, gtdwnie
duzych spétek o solidnych fundamentach i bardzo dobrych
perspektywach wzrostu.

Fundusz dokonujac lokat Aktywdéw Subfunduszu bedzie stoso-
wat nastepujace zasady dywersyfikacji lokat: akcje, prawa do
akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozyto-
we i obligacje zamienne, spetniajgce warunki okreslone w § 9
ust. 4 pkt 1) lub 2) Czesci | Statutu — od 70% do 100% wartosci
Aktywow Subfunduszu; dtuzne papiery wartosciowe i Instru-
menty Rynku Pienieznego, spetniajace warunki okreslone w §
9 ust. 4 pkt 1) lub 2) Czesci | Statutu, w tym w szczegdlnosci
krétkoterminowe papiery wartosciowe emitowane, poreczone
lub gwarantowane przez Skarb Paristwa lub Narodowy Bank
Polski - od 0% do 30% wartosci Aktywdw Subfunduszu.

Za posrednictwem Instrumentéw Pochodnych, gtéwnie trans-
akcji terminowych futures, w ktdrych instrumentami bazowy-
mi sg indeksy gietdowe lub papiery wartosSciowe, catkowita
ekspozycja netto Subfunduszu na akcje moze osiggnac poziom
120% wartosci Aktywdow Subfunduszu.

Fundusz moze inwestowac Aktywa Subfunduszu w inne
instrumenty finansowe okreslone w § 5 Rozdziatu X Czesci Il
Statutu, przy zachowaniu przewidzianych limitéw.

Na zasadach okres$lonych Statutem, Fundusz moze udzielac
innym podmiotom pozyczek, ktdrych przedmiotem sa papiery
wartosciowe stanowigce Aktywa Subfunduszu.

Portfel Subfunduszu jest aktywnie zarzadzany, lecz z uwagi
na koncentracje aktywéw Subfunduszu na okreslonym rynku,
w okreslonych okolicznosciach sktad portfela Subfunduszu,
jak réwniez osiggana przez niego stopa zwrotu moga by¢
poréwnywalne ze sktadem oraz stopa zwrotu okreslonego
indeksu.

3.10.3.2 zwiezty opis kryteriéw doboru lokat do portfe-
la inwestycyjnego Subfunduszu
Gtéwnym kryterium, ktérym bedzie kierowat sie Fundusz,
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jest wzrost wartosci aktywéw Funduszu w dtugim horyzoncie
inwestycyjnym. Fundusz bedzie inwestowat zaréwno w akcje,
gtéwnie duzych spétek o solidnych fundamentach i bardzo
dobrych perspektywach wzrostu, jak i w dtuzne papiery war-
tosciowe i instrumenty rynku pienieznego, gtéwnie emito-
wane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski.

Gtowne kryteria doboru poszczegdlnych kategorii lokat sg
nastepujace: dla akcji (w tym zagranicznych), praw do akgji,
praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych i kwitéw depozyto-
wych: prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finanso-
wych emitenta, ryzyko dziatalnosci emitenta, prognozowany
wzrost wyceny papieru wartosciowego, prognozowana stopa
zwrotu z papieru wartosciowego w poréwnaniu z innymi
podobnymi papierami lub w poréwnaniu do stopy zwrotu

z indeksu gietdowego, ponadto w przypadku praw poboru -
réwniez relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny akcji
danej spotki; dla dtuznych papierédw wartosciowych (w tym
zagranicznych), instrumentdéw rynku pienieznego (w tym
zagranicznych), listéw zastawnych i obligacji zamiennych:
prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci, pro-
gnozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych,
stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z danym papierem wartosciowym lub instrumen-
tem rynku pienieznego, wptyw na $redni okres do wykupu
catego portfela inwestycyjnego, poziom ryzyka walutowe-
go, w przypadku lokat w zagraniczne papiery wartosciowe
lub instrumenty rynku pienieznego, ponadto w przypadku
obligacji zamiennych - réwniez warunki zamiany obligacji

na akcje; dla jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwesty-
cyjnych i tytutdw uczestnictwa: mozliwosc¢ efektywniejszej
dywersyfikacji lokat Funduszu, mozliwos¢ efektywniejszej
realizacji celu inwestycyjnego Funduszu, adekwatnos¢ polityki
inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspélnego inwestowania do
polityki inwestycyjnej Funduszu; dla depozytéw: oprocento-
wanie depozytdw, wiarygodnosé banku; dla Instrumentéw
Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw
Pochodnych: adekwatnos¢, rozumiana jako zgodnos¢ instru-
mentéw bazowych z polityka inwestycyjna obowigzujaca dla
danego Subfunduszu, efektywno$¢, rozumiana jako zgodnos¢
zmiany wartosci Instrumentu Pochodnego z oczekiwang zmia-
ng wartosci instrumentu bazowego, ptynnos¢, rozumiana jako
istnienie wolumenu obrotu danym Instrumentem Pochodnym
znacznie przewyzszajacego wielkos$c¢ transakgji, koszt, rozumiany
jako koszt ponoszone w celu nabycia Instrumentu Pochodnego,
w relacji do kosztéw ponoszonych w celu nabycia instrumentu
bazowego, ryzyko kontrahenta, rozumiane jako zdolnos¢ kon-
trahenta do terminowego wywigzania sie w petni z warunkéw
zawartej umowy majacej za przedmiot Instrument Pochodny;
dla innych instrumentdéw finansowych: mozliwosé efektywniej-
szej dywersyfikacji lokat Funduszu, mozliwos¢ efektywniejszej
realizacji celu inwestycyjnego Funduszu, stosunek oczekiwanej
stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym
instrumentem finansowym.

Powyzszych kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyj-
nego Subfunduszu nie stosuje sie do zagranicznych dtuznych
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papieréw wartosciowych i zagranicznych Instrumentéw Rynku
Pienieznego stanowigcych zabezpieczenie udzielonych przez
Fundusz pozyczek papieréw wartosciowych oraz przejetych
przez Fundusz wskutek niewywigzania sig kontrahenta z trans-
akcji pozyczki papierdw wartoscviowych. W przypadku, gdy
wskutek niewywigzania sie kontrahenta z transakcji pozyczki
papierdow wartosciowych do aktywdéw Subfunduszu wejda
zagraniczne papiery wartosciowe lub zagraniczne Instrumenty
Rynku Pienieznego stanowigce przedmiot zabezpieczenia tych
pozyczek, Fundusz dokona ich niezwtocznego zbycia.

3.10.3.3 jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uzna-

nego indeksu akgji lub dtuznych papieréw wartoscio-

wych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks
dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez

Subfundusz

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu indeksu akcji lub dtuz-
nych papieréw wartosciowych.

3.10.3.4jezeli wartos¢ aktywow netto portfela inwe-
stycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowac
duza zmiennoscig wynikajgca ze sktadu portfela lub
z przyjetej techniki zarzadzania portfelem - wyrazne
wskazanie tej cechy

Ze wzgledu na duzg zmiennos¢ cen instrumentéw finanso-
wych, w ktére Subfundusz lokuje Aktywa, wartosé Aktywow
netto portfela inwestycyjnego moze ulegac istotnym zmia-
nom.

3.10.3.5jezeli Subfundusz moze zawieraé umowy,
ktérych przedmiotem s instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne - wskaza-
nie tej informacji wraz z okresleniem wptywu zawarcia
takich umdw, w tym umow, ktdrych przedmiotem sa
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko
zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjng

Subfundusz moze, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjne-
go lub w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfe-
lem inwestycyjnym, zawiera¢ umowy majace za przedmiot
instrumenty pochodne, w tym umowy majace za przedmiot
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, pod warunkiem
ze zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym
Subfunduszu.

Przy zastosowaniu limitéw inwestycyjnych okreslonych w Sta-
tucie, Fundusz jest obowigzany uwzglednia¢ wartos¢ papierow
wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego stanowia-
cych baze instrumentdw pochodnych (nie dotyczy to instru-
mentéw pochodnych, ktérych baze stanowia indeksy).
Subfundusz dotozy wszelkich staran, aby zawarte umowy,
ktdérych przedmiotem sa instrumenty pochodne przyczyniaty
sie do realizacji przyjetej polityki inwestycyjnej i ograniczaty
jej ryzyko.

3.10.3.6jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej
kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa -
wskazanie gwaranta oraz warunkdw gwarancji

Nie dotyczy.
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3.10.4 Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego

z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfun-
duszu, w tym ryzyka zwigzanego z przyjeta polityka
inwestycyjng Subfunduszu

3.10.4.1 opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polity-
ka inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem strate-
gii zarzadzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych
stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym
obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze
gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii
lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dtuz-
nych papieréw wartosciowych

Zastrzezenie:

Aktualizowany na biezaco og6lny wskaznik ryzyka (SRI)
Subfunduszu, w tym klasa ryzyka Subfunduszu znajdujg sie
w Kluczowych Informacjach. Aktualna klasa ryzyka Subfun-
duszu okreslona w Kluczowych Informacjach moze sie réznic¢
od poziomu ryzyka wskazanego ponizej.

Uczestnicy akceptuja $rednio wysoka klase ryzyka Subfun-
duszu wynikajaca z inwestycji wiekszosci srodkéw Subfundu-
szu w akcje. Z inwestycjami Subfunduszu wigza sie nastepuja-
ce rodzaje ryzyka:

a) ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku wartosci aktywow net-

to portfela inwestycyjnego spowodowane niekorzystnymi
zmianami cen instrumentéw bedacych przedmiotem lokat
Subfunduszu na rynkach finansowych.

Dla Subfunduszu gtéwnymi elementami ryzyka rynkowego
s3: ryzyko rynku akcji oraz ryzyko stopy procentowej.
Ryzyko rynku akcji obejmuje ryzyko spadku Wartosci Aktywow
Netto portfela inwestycyjnego spowodowane spadkiem cen
akcji. Na ryzyko rynku akcji sktadajg sie: ryzyko systematycz-
ne catego rynku akcji, ryzyko branzowe i ryzyko specyficzne
konkretnego emitenta. Ryzyko systematyczne jest uzaleznio-
ne w duzym stopniu od sytuacji makroekonomicznej. Wptyw
na nie maja m.in. dynamika wzrostu gospodarczego, poziom
deficytu budzetowego i handlowego, wielko$¢ popytu kon-
sumpcyjnego i inwestycyjnego, wysokos¢ stép procentowych

i kurséw walutowych, poziom inflacji, ceny surowcdéw i zmiany
cen akcji na rynkach zagranicznych. Pogarszajaca sie sytuacja
makroekonomiczna negatywnie wptywa na ceny akcji. Ryzyko
branzowe polega na tym, ze akcje spotek, w ktére inwestuje
Subfundusz sg poddane ryzyku branzy, w ktérej dziataja.

W szczeg6lnosci dotyczy to ryzyk: wzrostu konkurencji, spadku
popytu na produkty sprzedawane przez podmioty z branzy

i zmian technologicznych. Ryzyko specyficzne zwigzane jest

z inwestowaniem w akcje poszczegdlnych emitentdw. Wptyw
na nie majg m.in. wyniki finansowe emitenta, polityka dywi-
dendowa, poziom tadu korporacyjnego, jakos¢ pracy zarzadu,
decyzje o zmianie strategii lub modelu biznesowego spotki,
konflikty w akcjonariacie, poziom zadtuzenia, zdarzenia lo-
sowe dotyczace konkretnej spotki. Subfundusz poprzez dywer-
syfikacje dazy do ograniczenia ryzyka specyficznego poszcze-
golnych spotek. W akcje jednej spotki Subfundusz inwestuje
nie wiecej niz 10% aktywow.

Ryzyko stopy procentowej obejmuje ryzyko spadku Wartosci
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Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane zmiang ryn-
kowych stép procentowych. Zaleznos¢ cen instrumentéw
dtuznych od rynkowych stép procentowych jest odwrot-

na tzn. wraz ze wzrostem rynkowych stép procentowych

ceny instrumentéw dtuznych spadaja, a wraz ze spadkiem
rynkowych stép procentowych ceny instrumentéw dtuznych
rosna. Ryzyko stopy procentowej zalezy od czasu do wykupu
instrumentu, rodzaju oprocentowania, jego stopy odsetkowej
i stopy dochodowosci. Im dtuzszy czas do wykupu instrumen-
tu, tym wyzsze jest ryzyko stopy procentowej. Ryzyko stopy
procentowej jest takze wigksze dla instrumentdw o statym
oprocentowaniu. Ponadto, im nizsza stopa odsetkowa i stopa
dochodowosci instrumentu, tym wyzsze jest ryzyko stopy pro-
centowej. Zrédtami ryzyka stopy procentowej sg m.in. wzrost
inflacji (biezacej lub prognozowanej), wysokie tempo rozwoju
gospodarczego generujace ryzyko wzrostu cen (inflacji), spa-
dek stopy oszczednosci w gospodarce, negatywna ocena przez
inwestorow przysztej sytuacji fiskalnej kraju, wzrost stop
procentowych w innych krajach.

b) ryzyko kredytowe

Gtéwnymi elementami ryzyka kredytowego sg ryzyko nie-
dotrzymania warunkéw, ryzyko obnizenia oceny kredytowej

i ryzyko rozpietosci kredytowej (tzw. spread’u kredytowego)..
Ryzyko niedotrzymania warunkdw, nazywane réwniez ryzy-
kiem niewyptacalnosci, obejmuje ryzyko spadku Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane niedotrzyma-
niem warunkéw kontraktéw finansowych przez emitentéw
instrumentoéw dtuznych. Ryzyko niewyptacalnosci polega na
niesptaceniu przez emitenta w terminie naleznej kwoty z tytu-
tu wyemitowanych instrumentéw dtuznych.

Ryzyko obnizenia oceny kredytowej obejmuje ryzyko spadku
Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu spowodowane obnize-
niem ocen kredytowych (ratingdw) emitentéw lub poszczegol-
nych emisji dokonywanych przez wyspecjalizowane instytucje
(agencje) ratingowe.

Ryzyko rozpietosci kredytowej to ryzyko spadku wartosci akty-
wow netto funduszu inwestycyjnego spowodowane zmianami
rozpietosci kredytowej dla danej emisji, czyli réznicy miedzy
rentownoscia danego instrumentu dtuznego a rentownoscia in-
strumentéw dtuznych emitowanych przez panstwo. Rozpietos¢ ta
(spread kredytowy) rosnie w przypadku gorszej oceny zdolnosci
kredytowych emitenta przez uczestnikéw rynku wtdrnego powo-
dujac spadek wartosci danego dtuznego papieru wartosciowego.
Ocena ta moze, cho¢ nie musi, mie¢ zwigzek ze zmiang obnizenia
oceny kredytowej przez instytucje ratingowa.

Subfundusz dazy do ograniczenia ryzyka kredytowego poprzez
inwestowanie czesci dtuznej portfela gtéwnie w instrumenty
dtuzne emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa.
Inwestycje w papiery komercyjne oraz obligacje municypalne
i korporacyjne wigzg sie z wyzszym poziomem ryzyka kredyto-
wego, uzaleznionym od wiarygodnosci kredytowej emitenta.
Inwestycje w tytuty uczestnictwa emitowane przez instytu-
cje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica lub
w jednostki uczestnictwa innych funduszy obcigzone sa ryzy-
kiem pochodzacym od ryzyka lokat takiego funduszu.

W przypadku inwestycji w lokaty bankowe ryzyko kredytowe
Funduszu zwigzane jest z ryzykiem kredytowym banku.
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c) ryzyko rozliczenia

Ryzyko rozliczenia wystepuje w przypadku rozliczania transak-
cji zakupu lub sprzedazy instrumentdéw finansowych, ktdre nie
sg gwarantowane przez izby rozliczeniowe. Jest ono zwigzane
z mozliwoscig wystapienia opdznien w rozliczeniach transakcji
lub nawet wycofania sie drugiej strony z zawartej z Subfundu-
szem transakgji. Subfundusz minimalizuje to ryzyko analizujac
partneréw potencjalnych transakcji oraz stosowane przez nich
standardy dziatania na rynku finansowym. Dzieki temu ryzyko
ponoszone przez uczestnikow Subfunduszu mozna okresli¢
jako niskie.

d) ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci wigze sie z brakiem mozliwosci przeprowa-
dzenia transakcji, przy zachowaniu aktualnej ceny rynkowej.
Ryzyko to wystepuje najczesciej przy probie sprzedazy znacz-
nej ilosci posiadanych aktywdw, szczegdlnie jesli ptynnosé
obrotu danym instrumentem nie jest wysoka. Nastepuje
wodwczas naruszenie struktury popytu i podazy prowadzace do
istotnej zmiany ceny rynkowej.

e) ryzyko walutowe

Ryzyko kursu walutowego okresla sie jako ryzyko zmiany
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu spowodowane zmiang
kursu waluty polskiej w stosunku do walut obcych. Wzrost
wartos$ci walut obcych, w ktdrych notowane sg aktywa znaj-
dujace sie w portfelu Subfunduszu, powoduje wzrost wartosci
tych aktywdw wyrazony w PLN. Spadek wartosci walut obcych,
w ktdrych notowane sg aktywa znajdujace sie w portfelu
Subfunduszu, powoduje spadek wartosci tych aktywdéw w PLN.
Subfundusz dazy do ograniczenia ryzyka walutowego poprzez
inwestowanie gtéwnie w instrumenty denominowane w wa-
lucie polskiej. Ekspozycja walutowa Subfunduszu, wynikajaca
z inwestycji w zagraniczne papiery wartosciowe i/lub instru-
menty rynku pienieznego, moze by¢ rdwniez ograniczana za
pomoca walutowych instrumentdw pochodnych.

f) ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow

Aktywa Subfunduszu przechowywane sg na rachunkach
prowadzonych przez Depozytariusza i Subdepozytariuszy
(podmioty, ktére na podstawie umowy z Depozytariuszem
przechowuja cze$¢ aktywdw Funduszu). Instrumenty finan-
sowe stanowia wtasno$¢ Subfunduszu i nie wchodzg do masy
upadtosci w przypadku ogtoszenia upadtosci Depozytariusza
i/lub Subdepozytariuszy.

g) ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywéw lub rynkow
Subfundusz koncentruje swoje inwestycje na rynku polskim.
Sytuacja na polskim rynku finansowym szczegélnie zatem od-
dziatuje na wartosc¢ i ptynnos¢ aktywoéw Subfunduszu. Istotne
wahania cen rynkowych poszczeg6lnych instrumentéw finan-
sowych moga powodowac wahania Wartosci Aktywdow Netto
przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu.

h) ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne obejmuje ryzyko straty wynikajacej z bted-
nych procedur wewnetrznych, niestosowania sie do procedur,
dziatania systemow badz pracownikéw lub tez wynikajacej ze
zdarzen zewnetrznych. Cztery podstawowe Zrddta ryzyka opera-
cyjnego to ludzie, systemy, zdarzenia zewnetrzne oraz procesy.
i) ryzyko zwigzane z inwestycjami w instrumenty pochodne
Z inwestycjami w instrumenty pochodne wiazg sie naste-
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pujace ryzyka: ryzyko rynkowe, czyli ryzyko zmiany wartosci
instrumentu w wyniku zmiany tzw. aktywéw bazowych (cen
instrumentdow finansowych, poziomu stép procentowych
indekséw gietdowych badz kurséw walutowych), ryzyko tzw.
bazy, czyli ostabienia relacji pomiedzy zmiang ceny instru-
mentu pochodnego a zmiang wartosci aktywéw bazowych,
bedacych przedmiotem zabezpieczenia, ryzyko kontrahenta,
czyli ryzyko niewywigzania sie drugiej strony z umowy trans-
akcji na niewystandaryzowanych instrumentach pochodnych,
ryzyko rozliczenia wystepujgce w przypadku rozliczania trans-
akcji zakupu lub sprzedazy instrumentdéw finansowych, ktére
nie sa gwarantowane przez izby rozliczeniowe (najczesciej

w przypadku niewystandaryzowanych instrumentéw pochod-
nych), ryzyko ptynnosci, czyli ryzyko braku mozliwosci zamknigcia
w odpowiednio krétkim okresie czasu pozycji na instrumentach
pochodnych bez znaczacego negatywnego wptywu na Wartos¢
Aktywow Netto Subfunduszu, ryzyko modelu, zwigzane z obawa,
ze ze wzgledu na stopien skomplikowania danego niewystanda-
ryzowanego instrumentu pochodnego Subfundusz nie bedzie

w stanie dokonac jego nalezytej wyceny lub btednie oceni wptyw
nabytego instrumentu na Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu.
j)  ryzyko zwigzane z inwestycjami zagranicznymi

Ryzyko inwestycji zagranicznych zwigzane moze by¢ z nizszym
relatywnym poziomem wiedzy i doswiadczenia Zarzadza-
jacych Funduszem, niz w przypadku inwestycji na polskim
rynku finansowym. Ryzyko to moze sie jednak takze objawiac
istnieniem odmiennych regulacji biznesowych, prawnych

lub podatkowych. Uczestnicy Funduszu musza liczy¢ sie

z ryzykiem zmian prawnych dotyczacych regulacji, ktérym
podlegaja emitenci instrumentdw finansowych wchodzacych
w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Zmiany te
moga w szczeg6lnosci dotyczy¢ prawa podatkowego, ale takze
uregulowan prawnych dotyczacych koniecznosci uzyskiwania
zezwolen lub koncesji na prowadzong przez emitenta dziatal-
nos¢ lub zwigzanych z funkcjonowaniem emitenta jako spotki
kapitatowej. Subfundusz ogranicza to ryzyko poprzez inwe-
stowanie swoich aktywéw gtéwnie w instrumenty finansowe
emitowane przez emitentdw z siedziba na terenie Rzeczypo-
spolitej Polskiej.

k) ryzyko zwigzane z inwestycjami na rynkach wschodza-
cych

Inwestowanie w aktywa z rynkéw wschodzacych wiaze sie

z wigkszym ryzykiem (w szczegdlnosci prawnym, ekonomicz-
nym i politycznym) niz inwestycje w aktywa z rynkdw krajow
rozwinietych. Kursy walut oraz ceny papieréw wartosciowych
lub innych aktywdéw na rynkach wschodzacych moga cechowad
sie duzg zmiennoscia. Zmiany tych cen s powodowane zmia-
nami stép procentowych, zmianami rownowagi popytu i poda-
zy, prowadzonag polityka handlowg, podatkowg lub monetarng,
jak i zdarzeniami politycznymi i gospodarczymi o randze mie-
dzynarodowej. Ponadto rynki w krajach wschodzacych czesto
charakteryzuija sie obnizona ptynnoscia (relatywnie nizszymi
obrotami na lokalnych rynkach papieréw wartosciowych). .

1) ryzykadla zréwnowazonego rozwoju

Ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju moga stanowic ryzyko
samo w sobie lub mie¢ wptyw na inne rodzaje ryzyk portfela
oraz na ogolne ryzyko, takie jak ryzyko rynkowe, ryzyko ptyn-
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nosci, ryzyko kredytowe lub ryzyko operacyjne. Ryzyka dla
zréwnowazonego rozwoju moga mie¢ negatywny wptyw na
stope zwrotu Subfunduszu. Ocena ryzyk dla zréwnowazone-
go rozwoju, ktdre sg zdefiniowane w art. 2 pkt 22 SFDR jako
sytuacje lub warunki Srodowiskowe, spoteczne lub zwigza-
ne z zarzagdzaniem, jest wtgczona w proces podejmowania
decyzji inwestycyjnych poprzez stosowanie w subfunduszach
spetniajacych wymogi art. 8 i 9 SFDR kryteriéw odpowiedzial-
nego inwestowania, oraz, tam gdzie ma to zastosowanie, in-
tegracje odpowiednich czynnikdw Srodowiskowych, spotecz-
nych oraz zwigzanych z zarzadzaniem (E - Srodowiskowych,
S - spotecznych, G - zwigzanych z zarzadzaniem, dalej ,ESG).
Proces oceny ryzyka jest przeprowadzany w ramach procesu
analizy inwestycyjnej poprzez ocene czynnikdw srodowisko-
wych, spotecznych i zwigzanych z zarzadzaniem (wtasciwych
dla strategii inwestycyjnej

Ocena ryzyk dla zrbwnowazonego rozwoju przeprowadzana
jest przy wykorzystaniu danych wewnetrznych oraz danych
pozyskanych od zewnetrznych dostawcdw, z ktérych czes¢
specjalizuje sie w danych odnoszgcych sie do ESG.

Dla inwestycji, w przypadku ktdrych istnieja zachowania lub
czynnosci, ktére nie s3 zgodne z przyjetymi dla Subfunduszu
kryteriami odpowiedzialnego inwestowania, podejmowana
jest decyzja o uwzglednianiu danego emitenta lub wyklucze-
niu go z dopuszczalnego obszaru zainteresowania Subfun-
duszu.

Ze wzgledu na wybdr stosowania kryteriéw odpowiedzial-
nego inwestowania zgodnie z przyjetymi dla Subfunduszu
kryteriami, portfel Subfunduszu moze rdéznic sie od sktadu
indeksu, jezeli ma on zastosowanie.

Aktywne korzystanie z praw wtascicielskich jest czescia
procesu inwestycyjnego Subfunduszu i odgrywa istotna role
w minimalizowaniu i zarzadzaniu ryzykiem dla zréwnowa-
zonego rozwoju, jak réwniez zwigkszeniu dtugoterminowej
ekonomicznej i spotecznej wartosci emitenta w czasie.

3.10.4.2 opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem

w Subfunduszu, w tym w szczegdlnosci ryzyka:

a) nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji

w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikow
majacych wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja
Ryzyko to polega na niemoznoséci przewidzenia przysztych
zmian cen instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad
portfela Subfunduszu i w konsekwencji niemoznosci
przewidzenia zmian Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa. Stopa zwrotu
zinwestycji w Jednostki Uczestnictwa jest zalezna zaréwno
od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek
Uczestnictwa przez Uczestnika, wielkosci poniesionej
optaty za zbycie Jednostek Uczestnictwa, a takze od ceny
Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek
Uczestnictwa i wielko$ci ewentualnej optaty poniesionej

z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Nalezy rowniez
wzig¢ pod uwage, ze w przypadku uzyskania dodatniej stopy
zwrotu Uczestnik bedzie zobowigzany do zaptaty podatku
dochodowego, co obnizy uzyskang przez Uczestnika wielkos¢
stopy zwrotu. Zadna z zawartych przez Subfundusz uméw nie
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niesie za sobg ryzyk innych niz ryzyka inwestycyjne opisane

w niniejszym Prospekcie. Subfundusz nie zawierat transakcji
na warunkach szczeg6lnych, ktére powodowatyby wzrost
ryzyka dla Uczestnikéw. Fundusz nie udziela gwarancji innym
podmiotom.

b) wystapienia szczegélnych okolicznosci, na wystapienie
ktorych uczestnik Subfunduszu nie ma wptywu lub ma ogra-
niczony wptyw:

- otwarcie likwidacji Funduszu

Fundusz moze zostac rozwigzany. Rozwigzanie Funduszu
nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia
likwidacji Fundusz nie moze zbywad, a takze odkupywac Jed-
nostek Uczestnictwa. Likwidacja Funduszu polega na zbyciu
jego aktywow, Sciggnieciu naleznosci Funduszu, zaspokojeniu
wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa
przez wyptate uzyskanych srodkow pienieznych Uczestnikom
Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich
Jednostek Uczestnictwa. Zbywanie aktywéw Funduszu powin-
no by¢ dokonywane z nalezytym uwzglednieniem intereséw
Uczestnikéw Funduszu. Uczestnik nie ma wptywu na wystapie-
nie przestanek likwidacji Funduszu. Istnieje ryzyko, ze $rodki
pieniezne wyptacane Uczestnikom beda nizsze niz mozliwe do
otrzymania w przypadku, gdyby Fundusz nie zostat postawio-
ny w stan likwidacji.

W trakcie trwania Funduszu, Fundusz moze dokona¢ likwidacji
Subfunduszu. Subfundusz moze zostac zlikwidowany w przy-
padku podjecia przez Towarzystwo decyzji o jego likwidacji.

W przypadku rozwigzania Funduszu likwidacji podlegaja
wszystkie Subfundusze. Uczestnik nie ma wptywu na wysta-
pienie przestanek likwidacji Subfunduszu. Istnieje ryzyko,

ze $rodki pieniezne wyptacane Uczestnikom beda nizsze niz
mozliwe do otrzymania w przypadku, gdyby Subfundusz nie
zostat postawiony w stan likwidacji.

- przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo
funduszy inwestycyjnych

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym
towarzystwem funduszy inwestycyjnych oraz po wyrazeniu
zgody przez Zgromadzenie Uczestnikéw i uzyskaniu zezwolenia
Komisji, towarzystwo to moze przejac zarzadzanie Funduszem.
Przejecie zarzgdzania wymaga zmiany Statutu Funduszu

w czesci wskazujacej firme, siedzibe i adres zarzadzajacego
nim towarzystwa funduszy inwestycyjnych. Towarzystwo
przejmujace zarzadzanie wstepuje w prawa i obowigzki to-
warzystwa bedacego dotychczas organem Funduszu, z chwilg
wejscia w zycie tych zmian w statucie.

- przejecie zarzadzania Funduszem przez spoétke zarzadza-
jaca

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo ze spotka
zarzadzajaca prowadzacg dziatalnos¢ na terytorium Rzeczypo-
spolitej Polskiej, oraz po wyrazeniu zgody przez Zgromadzenie
Uczestnikdéw i uzyskaniu zezwolenia Komisji, spdtka zarza-
dzajaca moze przejac zarzadzanie Funduszem i prowadzenie
jego spraw. Przejecie zarzadzania wymaga zmiany Statutu
Funduszu w czesci wskazujacej firme, siedzibe i adres spotki
zarzadzajacej. Spotka zarzadzajaca przejmujaca zarzadzanie

i prowadzenie spraw Funduszu wstepuje w prawa i obowigz-
ki wynikajace z umowy o przekazanie spdtce zarzadzajacej

Strona 79



Goldman
Sachs

Asset
Management

zarzadzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw, z dniem
wejscia w zycie tych zmian Statutu. W zwiazku z przejeciem
zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw Uczestni-
cy majg prawo w okresie od dnia ogtoszenia zmiany Statutu
Funduszu, do dnia jej wejscia w zycie, zazadac odkupienia
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu bez ponoszenia optat
manipulacyjnych.

-zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego
Fundusz

Fundusz lub Depozytariusz moga rozwigza¢ umowe o pro-
wadzenie rejestru aktywoéw funduszu, za wypowiedzeniem,
w terminie nie krétszym niz 6 miesiecy. Zmiana depozytariu-
sza wymaga jednakze zgody Komisji. Jezeli Depozytariusz nie
wykonuje obowigzkéw okreslonych w umowie o prowadzenie
rejestru aktywdw funduszu albo wykonuje je nienalezycie:
Fundusz wypowiada umowe i niezwtocznie zawiadamia o tym
Komisje; Komisja moze nakaza¢ Funduszowi zmiane Depozy-
tariusza. W tych przypadkach wypowiedzenie moze nastapic
w terminie krdtszym niz 6 miesiecy. W przypadku otwarcia
likwidacji lub ogtoszenia upadtosci Depozytariusza, Fundusz
niezwtocznie dokonuje zmiany depozytariusza, bez stoso-
wania szeSciomiesiecznego terminu wypowiedzenia. Zmiana
depozytariusza jest dokonywana w sposob zapewniajacy
nieprzerwane wykonywanie obowigzkéw depozytariusza.
Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany pod-
miotéw obstugujacych Fundusz, w szczegélnosci Agenta
Transferowego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzy-
stwa o zmianie Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego
Fundusz.

- potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
Na warunkach okreslonych w Ustawie, zaréwno Fundusz jak

i poszczegdlne Subfundusze moga by¢ potaczone z innymi
funduszami inwestycyjnymi i subfunduszami. Uczestnik nie
ma wptywu na decyzje Towarzystwa o potaczeniu wewnetrz-
nym. Dokonanie potaczenia krajowego i potaczenia trans-
granicznego moze nastgpic wytacznie za uprzednia zgoda
Zgromadzenia Uczestnikow.

-zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany Statutu
Funduszu w czesci dotyczacej polityki inwestycyjnej prowa-
dzonej przez Subfundusz. Zmiana Statutu wymaga ogtoszenia
o dokonanych zmianach oraz uptywu terminu trzech miesiecy
od dnia ogtoszenia o zmianach. Uczestnik nie ma wptywu

na decyzje Towarzystwa o zmianie polityki inwestycyjnej
Funduszu.

c¢) niewyptacalnosci gwaranta

Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym.

d) inflacji

Ryzyko inflacji jest ryzykiem spadku sity nabywczej Srodkéw
pienieznych powierzonych Funduszowi. Istnienie inflacji
powoduje, ze realna stopa zwrotu (z uwzglednieniem inflacji)
moze by¢ istotnie nizsza od nominalnej stopy zwrotu (bez
uwzglednienia inflacji).

e) zwigzanego z regulacjami prawnymi dotyczacymi Fun-
duszu, w szczegélnosci w zakresie prawa podatkowego
Zmiany regulacji prawnych dotyczacych dziatalnosci Fun-
duszu moga mieé wptyw na przedstawione w niniejszym
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Prospekcie prawa i obowigzki Uczestnikéw Funduszu. Na dzien
sporzadzenia Prospektu, Fundusz jest zgodnie z prawem
polskim podmiotowo zwolniony z podatku dochodowego od
0s6b prawnych. Nie mozna wykluczy¢ jednak opodatkowania
dochoddéw Funduszu w przysztosci. Ewentualne wprowadzenie
opodatkowania dochoddw Funduszu spowoduje obnizenie
osigganych przez Uczestnikow Funduszu stép zwrotu z inwe-
stycji w jego jednostki uczestnictwa.

Fundusz moze réwniez podlega¢ obowigzkom podatkowym

w zwigzku z lokowaniem aktywdéw poza terytorium Rzeczy-
pospolitej Polskiej. Takie lokaty Funduszu moga podlegad
opodatkowaniu wynikajgcemu z przepisow prawa panstwa sie-
dziby rynku zorganizowanego lub siedziby emitenta papieréw
wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego, w ktdre
inwestuje. Istnieje ryzyko niedostosowania dziatalnosci Fun-
duszu do zmian przepiséw prawa podatkowego w panstwie
obcym oraz ryzyko wyktadni przepiséw podatkowych panstwa
obcego przez organy podatkowe w odniesieniu do Funduszu.

3.10.5 Wskazanie metody pomiaru catkowitej eks-
pozycji Subfunduszu

Zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw, Funduszy

i Polityki Regionalnej z dnia 18 listopada 2020 r. w sprawie
sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci
przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. poz. 2103)
Fundusz okre$la, ze pomiar catkowitej ekspozycji Subfundu-
szu dokonywany jest przy zastosowaniu metody zaangazo-
wania.

3.10.6 Okreslenie profilu inwestora Subfunduszu
Zastrzezenie:

Aktualizowany na biezgco ogdlny wskaznik ryzyka (SRI)
Subfunduszu, w tym klasa ryzyka Subfunduszu, a takze
zalecany okres utrzymywania znajduja sie w Kluczowych
Informacjach. Aktualna klasa ryzyka Subfunduszu oraz
zalecany okres utrzymywania okreslone w Kluczowych
Informacjach moga sie réznic od informacji zamieszczonych
ponizej.

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestordw, ktorzy planuja
inwestowanie przez okres nie krdtszy niz 5 lat, oczekujg
wysokich zyskéw oraz akceptuja Srednio wysoka klase
ryzyka Subfunduszu zwigzang z inwestycjami w akcje, tzn.
licza sie z mozliwoscig silnych wahan wartosci ich inwestycji,
szczeg6lnie w krétkim okresie, wtacznie z mozliwosScig utraty
czesci zainwestowanych sSrodkow.

3.10.7 Informacje o wysokosci optat i prowi-

zji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu,
sposobie ich naliczania i pobierania oraz o kosztach
obcigzajacych Subfundusz

3.10.7.1 wskazanie przepiséw Statutu okreslajacych
rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposdb kalkulacji

i naliczania kosztdw obciazajacych Subfundusz, w tym
w szczeg6lnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz ter-
miny, w ktorych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie
poszczegblnych rodzajow kosztow
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Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposdb kalkulacji i naliczania
kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze na-
stapic pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztéw okreslone
sg w tresci § 6 Rozdziatu X Czesci Il Statutu.

3.10.7.2 wskazanie wartosci Wspotczynnika Kosztow
Catkowitych, zwanego dalej ,Wskaznikiem WKC", wraz
zinformacja, ze odzwierciedla on udziat kosztéw
niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwesty-
cyjna Subfunduszu w Sredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu za dany rok, a takze wskazanie kategorii
kosztédw Subfunduszu niewtaczonych do wskaznika
WKC, w tym optat transakcyjnych

Wskaznik WKC dla Goldman Sachs Subfunduszu Akcji za rok
2023 wynosit:

- 2,29 % dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

- 1,66 % dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E,

- 1,06 % dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F,

- 2,27 % dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I,

- 1,98 % dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K,

- 2,27 % dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P,

- 0,76 % dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S,

- 1,36 % dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T,

- 1,01 % dla Jednostek Uczestnictwa kategorii U,

- 0,86 % dla Jednostek Uczestnictwa kategorii W.
Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztdw niezwigzanych
bezposrednio z dziatalnoscia inwestycyjna Subfunduszu

w Sredniej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu za dany rok.
Nastepujace koszty nie sg wtaczone do Wskaznika WKC:
koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie, podatki
zwigzane z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela, odset-

ki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytéw, Swiadczenia
wynikajace z realizacji umow, ktdrych przedmiotem sa instru-
menty pochodne, optaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem
Jednostek Uczestnictwa i inne optaty ponoszone bezposrednio
przez Uczestnika oraz wartos$¢ ustug dodatkowych.

3.10.7.3 wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zby-
cia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz innych
optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika
- Ztytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa pobierana jest
Optata Dystrybucyjna w wysokosci nie wyzszej niz:
- 4% wptaty dokonanej przez nabywce - dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A;
- 4% wptaty dokonanej przez nabywce - dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii P.
- Stawka Optaty Dystrybucyjnej pobieranej w zwigzku ze zby-
waniem:
- Jednostek Uczestnictwa kategorii A - okreslona jest
w Tabeli Optat i moze by¢ okreslona indywidualnie
dla danego Dystrybutora, z uwzglednieniem zbywania
Jednostek Uczestnictwa bezposrednio przez Subfun-
dusz. Tabela Optat jest udostepniana Uczestnikom
w Punktach Obstugi Funduszu oraz na stronie www.
gstfi.pl.
- Jednostek Uczestnictwa kategorii P - okreslona
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jest w Tabeli Optat lub Umowie Dodatkowej i moze

by¢ okreslona indywidualnie dla danego Dystrybutora,

z uwzglednieniem zbywania Jednostek Uczestnictwa

bezposrednio przez Subfundusz. Tabela Optat jest udo-

stepniana Uczestnikom w Punktach Obstugi Funduszu

oraz na stronie www.gstfi.pl.
Wysokos$¢ Optaty Dystrybucyjnej za nabycie Jednostek
Uczestnictwa w Funduszu docelowym albo Subfundu-
szu docelowym w ramach konwersji albo zamiany jest
pomniejszana o wysokos¢ Optaty Dystrybucyjnej wczesniej
uiszczonej przy nabyciu konwertowanych albo zamienia-
nych Jednostek Uczestnictwa w Funduszu Zrédtowym
albo Subfunduszu zrédtowym. Uczestnik zwolniony
jest z Optaty Dystrybucyjnej, gdy Optata Dystrybucyjna
w Funduszu zrédtowym albo Subfunduszu zrédtowym jest
wyzsza od Optaty Dystrybucyjnej w Funduszu docelo-
wym albo Subfunduszu docelowym. W przypadku gdy
nabycie Jednostek Uczestnictwa w Funduszu Zrédtowym
albo Subfunduszu Zrédtowym nastapito na podstawie
konwersji albo zamiany, przy ustalaniu wysokosci Optaty
Dystrybucyjnej w Funduszu docelowym albo Subfunduszu
docelowym uwzgledniane sa réwniez Optaty Dystrybucyj-
ne pobrane od Uczestnika w zwigzku ze zbyciem i wcze-
$niejszymi konwersjami albo zamianami tych Jednostek
Uczestnictwa. Optata Dystrybucyjna ustalona zgodnie
z zasadami okreslonymi w zdaniach poprzednich naliczana
jest od srodkéw pienieznych przeznaczonych na nabycie
Jednostek Uczestnictwa w Funduszu docelowym albo
Subfunduszu docelowym.
Ponizsze kategorie 0s6b moga by¢, zwolnione z Optaty
Dystrybucyjnej lub skorzystac z obnizenia tej optaty:
pracownicy Towarzystwa, pracownicy Agenta Transfe-
rowego, pracownicy i agenci Dystrybutora, pracownicy
Depozytariusza, pracownicy akcjonariuszy Towarzystwa,
akcjonariusze Towarzystwa, w wyjatkowych sytuacjach
osoby, ktérych reklamacje zostaty uwzglednione przez
Fundusz, okreslone grupy oséb w czasie kampanii promo-
cyjnej, Uczestnicy, z ktorymi Towarzystwo zawarto umowe
okreslajaca dodatkowe uprawnienie Uczestnika w postaci
Premii Inwestycyjnej, osoby bedgce Uczestnikami PPE lub
PPl oraz grupy 0sdéb okreslone w porozumieniu z poszcze-
g6lnymi Dystrybutorami.
Dystrybutorzy moga prowadzi¢ kampanie promocyjne
polegajace na zbywaniu Jednostek Uczestnictwa bez
pobierania Optaty Dystrybucyjnej lub z pobieraniem tej
optaty w wysokosci nizszej niz wynika z Tabeli Optat badz
Umoéw Dodatkowych. O wprowadzeniu kampanii promo-
cyjnej oraz wysokosci Optaty Dystrybucyjnej obowiazujacej
w okresie akcji promocyjnej Towarzystwo lub Dystrybu-
tor ogtosza odpowiednio na stronie internetowej www.
gstfi.pl lub w sposéb przyjety u Dystrybutora w zakresie
komunikacji z klientami, lub poinformuja osoby, do ktdrych
adresowana jest kampania promocyjna, telefonicznie badz
listownie.
Z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii P
moze by¢ pobierana Optata Umorzeniowa w wysokosci
nie wyzszej niz 2% kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu
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odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa. Optata Umorze-
niowa moze by¢ pobierana jedynie w pierwszym roku po
nabyciu Jednostek Uczestnictwa.

- Stawka Optaty Umorzeniowej pobieranej w zwigzku z od-
kupywaniem Jednostek Uczestnictwa kategorii P okre-
$lona jest w Tabeli Optat lub Umowie Dodatkowej i moze
byc¢ okreslona indywidualnie dla danego Dystrybutora,

z uwzglednieniem odkupywania Jednostek Uczestnictwa
bezposrednio przez Fundusz. Tabela Optat jest udostep-

niana Uczestnikom w Punktach Obstugi Funduszu oraz na
stronie www.gstfi.pl.

3.10.7.4 wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia

wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej wysokosc jest

uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej

w ujeciu procentowym w stosunku do Sredniej Wartosci

Aktywéw Netto Subfunduszu

Oprocz Wynagrodzenia Towarzystwa, wskazanego w punkcie

3.10.7.5, w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

K oraz P Towarzystwo uprawnione jest do pobierania Wynagro-

dzenia za osiagniety wynik, ktérego wysoko$¢ uzalezniona jest

od wynikéw zarzadzania Subfunduszem osiggnietych na koniec
kazdego okresu rozliczeniowego, naliczonego i wyptacanego
zgodnie z zasadami okre$lonymi ponizej:

a) W kazdym Dniu Wyceny liczona jest réznica pomiedzy sto-
pa zwrotu z Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa a stopg zwrotu z wskaznika referencyjnego
Subfunduszu (,benchmark”). Jesli réznica pomiedzy stopa
zwrotu z Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa a stopg zwrotu z benchmarku jest dodatnia,
nastepuje weryfikacja czy zostata pokryta ewentualna
ujemna réznica pomiedzy stopa zwrotu z Subfunduszu dla
danej kategorii Jednostek Uczestnictwa a stopg zwrotu
z benchmarku z lat poprzednich w okresie odniesienia.
Jesli warunek, o ktorym mowa w poprzednim zdaniu jest
spetniony, tworzona jest rezerwa na Wynagrodzenie za
osiaggniety wynik. Jesli warunek nie jest spetniony lub
w przypadku gdy réznica w danym dniu pomiedzy stopa
zwrotu z Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa a stopg zwrotu z benchmarku jest ujemna
to rezerwa nie jest zawigzywana lub jest rozwigzywana do

wysokosci ktora wynika z kalkulacji.

LOJ,
(Ao, — max(Be,,_y; 0; L ) * WAN,, « ST — SRY,_, % gdy A= A, oraz A,> 0 oraz Ax,> L , oraz SRY,_, >0

(8, = L ) * WAN, * ST gdy A
=Y .

SRY, SRY, Lo A= %y dy A, < A A L B, >0
SRV, = SRy, #2000 U gy < e, oras By Loy oras b,

0w pozostatych przypadkach

1 07az A%, > 0 oraz A, > L &, 0Taz SRY,_, = 0

dy Ao, < Lo, oraz SRY,; >0

X WAN_IU, X BMK,
Asty = H‘WANPJU,, )’D(BMK,, )

BMK_ = WIG /WIG,,

SR>0

gdzie:

SR - suma rezerw dziennych na Wynagrodzenie za
osiggniety wynik naliczonych od Jednostek Uczestnictwa
danej kategorii pomniejszona o sume rezerw dziennych
przypadajacych na umorzone Jednostki Uczestnictwa
danej kategorii,

n - kolejny Dzier Wyceny, przy czym n=0 oznacza ostatni
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Dzien Wyceny przypadajacy 5 lat przed Dniem Wyceny n,
w przypadku gdy nie jest to Dziei Wyceny odnosimy sie do
ostatniego Dnia Wyceny przed t3 data. Natomiast do kon-
ca 2026 roku, czyli przed uptywem pierwszego petnego
5-letniego okresu odniesienia n=0 oznacza ostatni Dzien
Wyceny 2021 roku,

k - liczba dni wyceny w ktdrych naliczane i pobierane

jest Wynagrodzenie za osiggniety wynik do n-tego Dnia
Wyceny, jest to liczba dni od wejscia w zycie zmian statutu
Funduszu wprowadzajacych niniejszy model naliczania

i pobierania Wynagrodzenie za osiggniety wynik,

LOJ, - liczba odkupionych Jednostek Uczestnictwa Sub-
funduszu danej kategorii uwzgledniona w wycenie na n-ty
Dzien Wyceny,

L] - liczba wszystkich jednostek Uczestnictwa Subfundu-
szu danej kategorii uwzgledniona w wycenie na n-ty Dzien
Wyceny,

Acc —réznica pomiedzy stopa zwrotu z Subfunduszu dla
danej kategorii Jednostek Uczestnictwa przed nali-
czeniem Wynagrodzenia za osiggniety wynik w okresie
odniesienia oraz stopa zwrotu z benchmarku w okresie
odniesienia ustalana na n-ty Dzief Wyceny wyliczona
zgodnie z powyzszym wzorem,

Ax - réznica pomiedzy stopa zwrotu z Subfunduszu dla
danej kategorii Jednostek Uczestnictwa przed nali-
czeniem Wynagrodzenia za osiggniety wynik w okresie
odniesienia oraz stopg zwrotu z benchmarku w okresie
odniesienia ustalana w Dniu Wyceny poprzedzajgcym n-ty
Dzien Wyceny,

Loc. - najwieksza warto$¢ réznic miedzy stopami zwrotu

z Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek Uczest-
nictwa przed naliczeniem Wynagrodzenia za osiggniety
wynik, a stopami zwrotu z benchmarku na przestrzeni

5 (pieciu) ostatnich lat kalendarzowych, co oznacza, ze

s to réznice za okresy rozpoczynajace sie 5 lat przed
Dniem Wyceny (w przypadku gdy nie jest to Dzien Wyceny
odnosimy sie do ostatniego Dnia Wyceny przed ta datg),

a konczace sie na ostatni Dzien Wyceny kazdego roku
kalendarzowego od 5 lat wstecz do jednego roku wstecz.
W przypadku gdy okres odniesienia jest krotszy niz 5 lat
jest to najwieksza wartosc réznic miedzy stopami zwrotu
z Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek Uczestnic-
twa przed naliczeniem Wynagrodzenia za osiggniety wynik
a stopami zwrotu z benchmarku na ostatni Dzien Wyceny
kazdego roku kalendarzowego w tym okresie. W 2022
roku Lo =0,

WAN_ - Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu przed nali-
czeniem Wynagrodzenia za osiggniety wynik przypadajaca
na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa w n-tym Dniu
Wyceny,

WAN_JU_-Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu przed
naliczeniem Wynagrodzenia za osiggniety wynik przypa-
dajaca na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w n-
-tym Dniu Wyceny,

WANP_JU_, - Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu po na-
liczeniu Wynagrodzenia za osiggniety wynik przypadajaca
na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w Dniu Wyceny
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poprzedzajacym n-ty Dzien Wyceny (warto$¢ wyceny Jed-
nostki Uczestnictwa danej kategorii),

ST - maksymalna stawka Wynagrodzenia za osiggniety
wynik réwna 20%,

SRY,_, -rezerwa na Wynagrodzenie za osiggnigty wynik

w Dniu Wyceny poprzedzajacym n-ty Dzien Wyceny w bie-
zacym okresie rozliczeniowym naliczona w odniesieniu do
aktywow Subfunduszu przypadajgcych na dang kategorie
Jednostek Uczestnictwa gdzie SRY =0,

x - liczba Dni Wyceny w okresie odniesienia,

BMK -zmiana wartosci benchmarku w n-tym Dniu Wyce-
ny, wyliczony zgodnie z powyzszym wzorem,

BMK_, - zmiana wartoéci benchmarku w Dniu Wyceny
poprzedzajacym n-ty Dzien Wyceny, wyliczony zgodnie

Z powyzszym wzorem,

WIG_ -rozumie sie przez to Warszawski Indeks Gietdowy,
w n-tym Dniu Wyceny,

WIG, - rozumie sig przez to Warszawski Indeks Gietdowy,
w Dniu Wyceny poprzedzajacym n-ty Dzied Wyceny.

b) Model naliczania Wynagrodzenia za osiaggniety wynik wy-
znaczony jest w oparciu o benchmark, ktéry stanowi WIG
(WIG Index).

c) Krystalizacja tj. przeksiegowanie rezerwy na zobowigza-
nia Subfunduszu wobec Towarzystwa z tytutu Wynagro-
dzenia za osiggniety wynik nastepuje w ostatnim Dniu
Wyceny roku kalendarzowego o ile utworzona zostata
rezerwa na Wynagrodzenie za osiggniety wynik.

d) Okres odniesienia wynosi 5 lat kroczaco tj. 5 lat wstecz
od ostatniego Dnia Wyceny, a w przypadku gdy nie jest to
Dzien Wyceny odnosimy sie do ostatniego Dnia Wyceny
przed tg data. Natomiast do korica 2026 roku, czyli przed
uptywem pierwszego petnego 5-letniego okresu odniesie-
nia jest to ostatni Dzien Wyceny w 2021 roku.

e) Mozliwe jest pobranie Wynagrodzenia za osiggniety wynik
w przypadku nominalnej straty Subfunduszu zaréwno
w okresie odniesienia, jak i w danym roku kalendarzowym.

f) W kazdym Dniu Wyceny, w ktérym nastepuje odkupienie
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu danej katego-
rii Jednostek Uczestnictwa, wyptacie do Towarzystwa
podlega cze$¢ rezerwy na Wynagrodzenie za osiggniety
wynik obliczona w wysokosci proporcjonalnej do udziatu
Jednostek Uczestnictwa danej kategorii bedacych przed-
miotem odkupienia w tacznej liczbie Jednostek Uczestnic-
twa danej kategorii Subfunduszu w Dniu Wyceny. Wyptata
do Towarzystwa srodkdw, o ktdrych mowa w poprzednim
zdaniu, nastepuje do zakornczenia kolejnego miesiaca,
po miesigcu w ktdrym nastapito odkupienie jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii.

g) Okres rozliczeniowy dla celu wyliczania i pobierania
Wynagrodzenia za osiggniety wynik, bedzie to okres od
ostatniego Dnia Wyceny w poprzednim roku kalendarzo-
wym do ostatniego Dnia Wyceny w biezgcym roku kalen-
darzowym, przy czym w przypadku rozpoczecia zbywania
przez Subfundusz nowej kategorii Jednostek Uczestnic-
twa, w odniesieniu do ktdrej Towarzystwo uprawnione
bedzie do pobierania Wynagrodzenia za osiggniety wynik,
okres rozliczeniowy liczony jest od pierwszego Dnia Wyce-
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ny tej kategorii Jednostek Uczestnictwa.

h) W przypadku likwidacji/potaczenia Subfunduszu, gdzie
Subfundusz bedzie subfunduszem przejmowanym
ewentualne Wynagrodzenie za osiggniety wynik bedzie
krystalizowane w Dniu Wyceny przypadajgcym na dzien
likwidacji/potaczenia Subfunduszu.

Konkretne przyktady sposobu obliczania Wynagrodzenia za

osiggniety wynik zamieszczone zostaty w punkcie 6.1 w Roz-

dziale VI ,Informacje dodatkowe".

3.10.7.5 wskazanie maksymalnej wysokosci wynagro-
dzenia za zarzadzanie Subfunduszem

Towarzystwo z tytutu administracji i zarzadzania Subfunduszem
pobiera na koniec kazdego miesigca Wynagrodzenie Towa-
rzystwa réwne kwocie naliczonej od Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa danej
kategorii w danym dniu, nie wiekszej niz kwota stanowigca

w skali roku réwnowartosc: 2,00% Wartosci Aktywéw Netto Sub-
funduszu - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A; 1,60% War-
tosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii A1; 1,5% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii E; 1,00% Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F;
2,00% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu - dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii I; 1,70% Wartosci Aktywow Netto Sub-
funduszu - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K; 2,00% War-
tosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii P; 0,80% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii S, 1,2% Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T,
1,20% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu - dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii U, 0,60% Wartosci Aktywow Netto Sub-
funduszu - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii W.

3.10.7.6 wskazanie istniejacych umdw lub porozumien, na
podstawie ktdrych koszty dziatalnosdci Subfunduszu bez-
posrednio lub posrednio s3 rozdzielane miedzy Subfun-
dusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie
ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych ustug na
wysokos¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy
dziatalno$¢ maklerska oraz na wysokos¢ wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

Nie istniejg umowy lub porozumienia, na podstawie ktérych
koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio
bytyby rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny
podmiot.

3.10.8 Podstawowe dane finansowe Subfunduszu
w ujeciu historycznym

3.10.8.1 Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec
ostatniego roku obrotowego zgodna z wartoscia zaprezen-
towanga w zbadanym przez biegtego rewidenta sprawoz-
daniu finansowym Funduszu, odrebnie dla kazdej kategorii
Jednostek Uczestnictwa

Wartos¢ Aktywdow Netto

2023-12-31 1563698 tys. zt
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3.10.8.2 Wartos¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji

w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 3, 5
i10 lat; $rednig stope zwrotu dla danego okresu oblicza
sie, dzielac stope obliczong na podstawie Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa
na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku
obrotowego poprzedzajgcego okres, dla ktérego jest
dokonywane obliczenie, przez 3, 5 albo 10
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3.10.8.3 jezeli Subfundusz stosuje wzorzec stuzacy do
oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnic-
twa Subfunduszu odzwierciedlajgcy zachowanie sie
zmiennych rynkowych najlepiej oddajgcych cel i polity-
ke inwestycyjng Subfunduszu, zwany dalej ,wzorcem”
(benchmark) - wskazanie tego wzorca, a takze informacji
o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce
Subfundusz ustalit, ze od dnia 1 sierpnia 2013 r. d3zy do
osiggniecia w dtuzszym okresie stopy zwrotu wyzszej niz
benchmark: 100% WIG.

Do dnia 31 lipca 2013 r. wzorzec (benchmark) byt nastepujacy:

95% WIG + 5% WIBID O/N.

Do dnia 31 grudnia 2009 r. wzorzec (benchmark) byt nastepu-
jacy: 90% WIG + 10% WIBID O/N.

Do dnia 31 grudnia 2008 r. wzorzec (benchmark) byt nastepu-
jacy: 90% WIG + 10% AMCO,5.

Do dnia 1 stycznia 2000 r. wzorzec (benchmark) dla byt
nastepujacy: 90% WIG + 10% TB26 (26 - tygodniowe bony
skarbowe).

3.10.8.4 informacja o $rednich stopach zwrotu z wzorca
przyjetego przez Subfundusz, odpowiednio dla okre-
sow, o ktérych mowa w pkt 3.10.8.2
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3.10.8.5 zastrzezenie

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa
zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci
Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia
przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz
optat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwa-
rantuja uzyskania podobnych wynikow w przysztosci.
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Rozdziat I1l.11
Goldman Sachs Subfundusz Akcji CEE

3.11.1 Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa
réznych kategorii zbywanych przez Fundusz

W ramach Subfunduszu zbywane sg rdzne kategorie Jedno-
stek Uczestnictwa. Na dzien sporzadzenia niniejszego Pro-
spektu, w ramach Subfunduszu zbywane sg Jednostki Uczest-
nictwa kategorii A, A1, A2, K oraz U. Zgodnie ze Statutem,

w ramach Subfunduszu moga by¢ zbywane réwniez Jednostki
Uczestnictwa kategorii Ei T.

3.11.2 Zwiezty opis polityki inwestycyjnej Subfun-
duszu

3.11.2.1 wskazanie gtdwnych kategorii lokat Subfun-
duszu iich dywersyfikacji charakteryzujgcych specyfike
Subfunduszu oraz, jezeli Subfundusz lokuje swoje akty-
wa gtéwnie w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego - wyrazne wskazanie
tej cechy

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez
inwestowanie do 100% Aktywéw Subfunduszu w akcje spet-
niajace gtéwne kryteria doboru lokat wskazane w punkcie
3.11.2.2. Subfundusz jest subfunduszem regionalnym tzn.
lokuje do 100 % swoich aktywéw w instrumenty finanso-

we, w szczeg6lnosci akcje, emitowane gtdwnie przez spotki
zapewniajace ekspozycje na Europe Srodkowa i Wschodnig,

w szczeg6lnosci spotki z siedziba na terytoriach krajow Europy
Srodkowej i Srodkowo-Wschodniej lub spétki prowadzace
znaczaca czesc ich dziatalnosci gospodarczej na tych teryto-
riach lub posiadajacych, w charakterze spétek dominujacych,
wiekszg cze$¢ udziatéw w spotkach z siedzibg na tych teryto-
riach, o ile s notowane na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim lub na
rynku zorganizowanym w panstwie nalezagcym do OECD innym
niz Rzeczpospolita Polska i panstwo cztonkowskie, wskazanym
w Statucie. Za posrednictwem Instrumentdw Pochodnych,
gtéwnie transakcji terminowych futures, w ktdérych instrumen-
tami bazowymi sg indeksy gietdowe lub papiery wartosciowe,
catkowita ekspozycje netto Subfunduszu na akcje moze osia-
gna¢ poziom 120% wartosci Aktywdéw Subfunduszu.

Fundusz dokonujac lokat Aktywdw Subfunduszu bedzie stoso-
wat nastepujace zasady dywersyfikacji lokat: akcje, prawa do
akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozyto-
we i obligacje zamienne, spetniajgce warunki okreslone w § 9
ust. 4 pkt 1) lub 2) Czesci | Statutu - co najmniej 70% wartosci
Aktywow Subfunduszu, zagraniczne akcje - od 0% do 50%
wartosci Aktywow Subfunduszu;.

Za posrednictwem Instrumentéw Pochodnych, gtdwnie trans-
akcji terminowych futures, w ktérych instrumentami bazowy-
mi sa indeksy gietdowe lub papiery wartosciowe, catkowita
ekspozycja netto Subfunduszu na akcje moze osiggnac poziom
120% wartosci Aktywdéw Subfunduszu.

Fundusz moze inwestowac Aktywa Subfunduszu w inne
instrumenty finansowe okreslone w § 5 Rozdziatu XI Czesci Il
Statutu, przy zachowaniu przewidzianych limitéw.

Goldman Sachs Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty — Prospekt Informacyjny

26 sierpnia 2024 .

Na zasadach okreslonych Statutem, Fundusz moze udzielaé
innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sa papiery
wartosciowe stanowigce Aktywa Subfunduszu.

3.11.2.2 zwiezty opis kryteriéw doboru lokat do portfe-
la inwestycyjnego Subfunduszu
Gtéwnym kryterium, ktérym bedzie kierowat sie Subfundusz
jest wzrost wartosci Aktywdéw Subfunduszu w dtugim hory-
zoncie inwestycyjnym. Aktywa Subfunduszu beda inwestowa-
ne przede wszystkim w akcje, gtéwnie spétek zapewniajacych
ekspozycje na Europe S’rodkowe1 i Wschodnia, w szczegdlnosci
z siedziba na terytoriach Europy Srodkowej i Srodkowo-
-Wschodniej, przy czym co najmniej 50% aktywdw Subfun-
duszu lokowane bedzie w akcjach spdtek notowanych na
rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.
W charakterze uzupetniajagcym aktywa Subfunduszu beda mo-
gty by¢ inwestowanie w instrumenty finansowe, emitowane
przez spétki niezapewniajace ekspozycji na Europe Srodkowa.
Aktywa Subfunduszu beda mogty by¢ inwestowane réwniez w
dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigezne-
go, gtéwnie emitowane, poreczone lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.
Za spétki zapewniajace ekspozycje na Europe Srodkowa
i Wschodnia Fundusz uznaje w szczegdlnosci:
1) spotki z siedziba na terytorium krajéw Europy Srodkowej
i Wschodniej, oraz
2) spoOtki prowadzace znaczacg czesc ich dziatalnosci gospo-
darczej na terytoriach krajéw Europy Srodkowej i Wschod-
niej lub posiadajace, w charakterze spétek dominujacych,
wieksza czes$¢ udziatéw w Subfundusz promuje aspekty
Srodowiskowe lub spoteczne, zgodnie z Art. 8 SFDR,
poprzez zdefiniowanie, dla gtdwnej czesci inwestycji,
istotnosci w zakresie ryzyk i mozliwosci srodowiskowych,
spotecznych oraz w zakresie zarzadzania.
Informacje na temat aspektéw Srodowiskowych lub spotecz-
nych, o ktorych mowa w art. 6 ust. 1 SFDR znajdujg sie w za-
taczniku zamieszczonym w Rozdziale VII Prospektu.
Gtéwne kryteria doboru poszczegdlnych kategorii lokat sa
nastepujace: dla akcji (w tym zagranicznych), praw do akcji,
praw poboru, warrantow subskrypcyjnych i kwitéw depozyto-
wych: prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finanso-
wych emitenta, ryzyko dziatalnosci emitenta, prognozowany
wzrost wyceny papieru warto$ciowego, prognozowana stopa
zwrotu z papieru wartoSciowego w poréwnaniu z innymi
podobnymi papierami lub w poréwnaniu do stopy zwrotu
z indeksu gietdowego, ponadto w przypadku praw poboru
- réwniez relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny akgji
danej spotki; dla dtuznych papierdw wartosciowych (w tym
zagranicznych), instrumentéw rynku pienieznego (w tym
zagranicznych), listéw zastawnych i obligacji zamiennych:
prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci, pro-
gnozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych,
stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z danym papierem wartosciowym lub instrumen-
tem rynku pienieznego, wptyw na $redni okres do wykupu
catego portfela inwestycyjnego, poziom ryzyka walutowe-
go, w przypadku lokat w zagraniczne papiery wartosciowe
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lub instrumenty rynku pienieznego, ponadto w przypadku
obligacji zamiennych - réwniez warunki zamiany obligacji

na akcje; dla jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwesty-
cyjnych i tytutdw uczestnictwa: mozliwosc¢ efektywniejszej
dywersyfikacji lokat Funduszu, mozliwos¢ efektywniejszej
realizacji celu inwestycyjnego Funduszu, adekwatnos¢ polityki
inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspélnego inwestowania do po-
lityki inwestycyjnej Funduszu; dla depozytéw: oprocentowanie
depozytow, wiarygodnos¢ banku; dla Instrumentéw Pochod-
nych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochod-
nych: adekwatnos$¢, rozumiana jako zgodnos$¢ instrumentéw
bazowych z polityka inwestycyjng obowigzujacg dla danego
Subfunduszu, efektywno$¢, rozumiana jako zgodno$¢ zmiany
wartosci Instrumentu Pochodnego z oczekiwang zmiang
wartosci instrumentu bazowego, ptynnos¢, rozumiana jako
istnienie wolumenu obrotu danym Instrumentem Pochod-
nym znacznie przewyzszajacego wielkosc¢ transakcji, koszt,
rozumiany jako koszt ponoszone w celu nabycia Instrumentu
Pochodnego, w relacji do kosztdéw ponoszonych w celu nabycia
instrumentu bazowego, ryzyko kontrahenta, rozumiane jako
zdolnos¢ kontrahenta do terminowego wywigzania sie w petni
z warunkdw zawartej umowy majacej za przedmiot Instrument
Pochodny; dla innych instrumentdéw finansowych: mozliwos¢
efektywniejszej dywersyfikacji lokat Funduszu, mozliwos¢
efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Funduszu,
stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z danym instrumentem finansowym.

Powyzszych kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyj-
nego Subfunduszu nie stosuje sie do zagranicznych dtuznych
papieréw wartosciowych i zagranicznych Instrumentéw Rynku
Pienieznego stanowigcych zabezpieczenie udzielonych przez
Fundusz pozyczek papieréw wartosciowych oraz przejetych
przez Fundusz wskutek niewywigzania sie kontrahenta

z transakcji pozyczki papieréw wartosciowych. W przypad-

ku, gdy wskutek niewywigzania sie kontrahenta z transakcji
pozyczki papieréw wartosciowych do aktywéw Subfunduszu
wejda zagraniczne papiery wartosciowe lub zagraniczne
Instrumenty Rynku Pienieznego stanowigce przedmiot zabez-
pieczenia tych pozyczek, Fundusz dokona ich niezwtocznego
zbycia.

3.11.2.3jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uzna-

nego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartoscio-

wych - wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks
dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez

Subfundusz

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu indeksu akcji lub dtuz-
nych papieréw wartosciowych.

3.11.2.4 jezeli wartos¢ aktywow netto portfela inwe-
stycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowac
duza zmiennoscig wynikajgca ze sktadu portfela lub
z przyjetej techniki zarzadzania portfelem - wyrazne
wskazanie tej cechy

Ze wzgledu na duza zmiennos$¢ cen instrumentdw finanso-
wych, w ktore Subfundusz lokuje Aktywa, wartos¢ Aktywdow
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netto portfela inwestycyjnego moze ulegac istotnym zmia-
nom.

3.11.2.5jezeli Subfundusz moze zawiera¢ umowy,
ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne - wskaza-
nie tej informacji wraz z okresleniem wptywu zawarcia
takich umdw, w tym umow, ktérych przedmiotem sa
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko
zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna

Subfundusz moze, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjne-
go lub w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfe-
lem inwestycyjnym, zawiera¢ umowy majgce za przedmiot
instrumenty pochodne, w tym umowy majace za przedmiot
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, pod warunkiem
ze zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym
Subfunduszu.

Przy zastosowaniu limitéw inwestycyjnych okreslonych w Sta-
tucie, Fundusz jest obowigzany uwzglednia¢ wartos¢ papierow
wartosciowych i Instrumentdw Rynku Pienieznego stanowia-
cych baze instrumentéw pochodnych (nie dotyczy to instru-
mentéw pochodnych, ktérych baze stanowia indeksy).
Subfundusz dotozy wszelkich staran, aby zawarte umowy,
ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne przyczyniaty
sie do realizacji przyjetej polityki inwestycyjnej i ograniczaty
jej ryzyko.

3.11.2.6 jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej
kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa -
wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji

Nie dotyczy.

3.11.3 Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego

z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfun-
duszu, w tym ryzyka zwigzanego z przyjeta polityka
inwestycyjng Subfunduszu

3.11.3.1 opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polity-
ka inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem strate-
gii zarzadzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych
stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym
obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze
gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii
lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dtuz-
nych papieréw wartosciowych

Zastrzezenie:

Aktualizowany na biezaco ogdlny wskaznik ryzyka (SRI)
Subfunduszu, w tym klasa ryzyka Subfunduszu znajduja sie
w Kluczowych Informacjach. Aktualna klasa ryzyka Subfun-
duszu okreslona w Kluczowych Informacjach moze sie réznic¢
od poziomu ryzyka wskazanego ponizej.

Uczestnicy akceptuja $rednia klase ryzyka wynikajaca z inwe-
stycji wiekszosci sSrodkéw Subfunduszu w akcje. Z inwestycja-
mi Subfunduszu wigza sie nastepujace rodzaje ryzyka:

a) ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku wartosci aktywdw net-

to portfela inwestycyjnego spowodowane niekorzystnymi
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zmianami cen instrumentéw bedacych przedmiotem lokat
Subfunduszu na rynkach finansowych.

Dla Subfunduszu gtéwnym elementem ryzyka rynkowego
jest ryzyko rynku akgji.

Ryzyko rynku akcji obejmuje ryzyko spadku wartosci aktywow
netto portfela inwestycyjnego spowodowane spadkiem cen
akgji. Na ryzyko rynku akgji sktadajg sie: ryzyko systematycz-
ne catego rynku akgji, ryzyko branzowe i ryzyko specyficzne
konkretnego emitenta. Ryzyko systematyczne jest uzaleznio-
ne w duzym stopniu od sytuacji makroekonomicznej. Wptyw
na nie majg m.in. dynamika wzrostu gospodarczego, poziom
deficytu budzetowego i handlowego, wielko$¢ popytu kon-
sumpcyjnego i inwestycyjnego, wysoko$¢ stép procentowych

i kursdéw walutowych, poziom inflacji, ceny surowcéw i zmiany
cen akcji na rynkach zagranicznych. Pogarszajaca sie sytuacja
makroekonomiczna negatywnie wptywa na ceny akcji. Ryzyko
branzowe polega na tym, ze akcje spotek, w ktére inwestowa-
ne sg Aktywa Subfunduszu sg poddane ryzyku branzy, w ktdrej
dziataja. W szczegdlnosci dotyczy to ryzyk: wzrostu konkuren-
cji, spadku popytu na produkty sprzedawane przez podmioty
z branzy i zmian technologicznych. Ryzyko specyficzne zwigza-
ne jest z inwestowaniem w akcje poszczegélnych emitentdw.
Wptyw na nie maja m.in. wyniki finansowe emitenta, polityka
dywidendowa, poziom tadu korporacyjnego, jakos¢ pracy
zarzadu, decyzje o zmianie strategii lub modelu biznesowego
spotki, konflikty w akcjonariacie, poziom zadtuzenia, zdarze-
nia losowe dotyczace konkretnej spétki. Fundusz poprzez dy-
wersyfikacje lokat Subfunduszu dazy do ograniczenia ryzyka
specyficznego poszczegdlnych spétek. W akcje jednej spotki
Fundusz inwestuje nie wiecej niz 10% aktywdow Subfunduszu.
b) ryzyko kredytowe

Gtownymi elementami ryzyka kredytowego s3 ryzyko nie-
dotrzymania warunkdw, ryzyko obnizenia oceny kredytowej

i ryzyko rozpietosci kredytowej (tzw. spread’u kredytowego).
Ryzyko niedotrzymania warunkdw, nazywane réwniez ryzy-
kiem niewyptacalnosci, obejmuje ryzyko spadku Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane niedotrzyma-
niem warunkéw kontraktéw finansowych przez emitentéw
instrumentdw dtuznych. Ryzyko niewyptacalnosci polega na
niesptaceniu przez emitenta w terminie naleznej kwoty z tytu-
tu wyemitowanych instrumentéw dtuznych.

Ryzyko obnizenia oceny kredytowej obejmuje ryzyko spadku
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane obnize-
niem ocen kredytowych (ratingéw) emitentéw lub poszczegdl-
nych emisji dokonywanych przez wyspecjalizowane instytucje
(agencje) ratingowe.

Ryzyko rozpietosci kredytowej to ryzyko spadku Wartosci Ak-
tywow Netto Subfunduszu spowodowane zmianami rozpietosci
kredytowej dla danej emisji, czyli roznicy miedzy rentownoscia
danego instrumentu dtuznego a rentownoscia instrumentow
dtuznych emitowanych przez panstwo. Rozpietos¢ ta (spread
kredytowy) rosnie w przypadku gorszej oceny zdolnosci kredy-
towych emitenta przez uczestnikdw rynku wtérnego powodujac
spadek wartosci danego dtuznego papieru wartosciowego.
Ocena ta moze, cho¢ nie musi, mie¢ zwigzek ze zmianga obnizenia
oceny kredytowej przez instytucje ratingowa.

W przypadku inwestycji w lokaty bankowe ryzyko kredytowe
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Subfunduszu zwigzane jest z ryzykiem kredytowym banku.

c) ryzykorozliczenia

Ryzyko rozliczenia wystepuje w przypadku rozliczania transak-

cji zakupu lub sprzedazy instrumentdw finansowych, ktére nie

s3 gwarantowane przez izby rozliczeniowe. Jest ono zwigzane

z mozliwoscig wystapienia opdznien w rozliczeniach transakgji lub
nawet wycofania sie drugiej strony z zawartej z Subfunduszem
transakcji. Subfundusz minimalizuje to ryzyko analizujac partne-
réw potencjalnych transakcji oraz stosowane przez nich standar-
dy dziatania na rynku finansowym. Dzieki temu ryzyko ponoszone
przez uczestnikdw Subfunduszu mozna okresli¢ jako niskie.

d) ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci wiaze sie z brakiem mozliwosci przeprowa-
dzenia transakcji, przy zachowaniu aktualnej ceny rynkowej.
Ryzyko to wystepuje najczesciej przy probie sprzedazy znacz-
nej ilosci posiadanych aktywdw, szczegdlnie jesli ptynnosé
obrotu danym instrumentem nie jest wysoka. Nastepuje
wowczas naruszenie struktury popytu i podazy prowadzace do
istotnej zmiany ceny rynkowej.

e) ryzyko walutowe

Ryzyko kursu walutowego okresla sie jako ryzyko zmiany
Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu spowodowane zmiang
kursu waluty polskiej w stosunku do walut obcych. Wzrost
wartosci walut obcych, w ktdrych notowane sa aktywa
znajdujace sie w portfelu Subfunduszu, powoduje wzrost
wartosci tych aktywdéw wyrazony w PLN. Spadek wartosci
walut obcych, w ktérych notowane sg aktywa znajdujace sie
w portfelu Subfunduszu, powoduje spadek wartosci tych
aktywow w PLN. Subfundusz moze inwestowac na rynkach
srodkowoeuropejskich, wiec ryzyko walutowe zwigzane z po-
lityka inwestycyjng Subfunduszu jest wyzsze niz w przypadku
subfunduszy, ktére koncentruja swoje inwestycje na rynku
polskim i inwestuja gtéwnie w instrumenty denominowane
w walucie polskiej. Niemniej jednak, w sytuacji duzego wzro-
stu ryzyka w Regionie Srodkowej Europy ekspozycja walutowa
Subfunduszu, wynikajaca z jego inwestycji w zagraniczne
papiery wartosciowe moze by¢ ograniczana za pomoca walu-
towych instrumentdw pochodnych.

f) ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow

Aktywa Subfunduszu przechowywane sg na rachunkach
prowadzonych przez Depozytariusza i Subdepozytariuszy
(podmioty, ktére na podstawie umowy z Depozytariuszem
przechowuja cze$¢ aktywdw Funduszu). Instrumenty finan-
sowe stanowig wtasno$¢ Subfunduszu i nie wchodza do masy
upadtosci w przypadku ogtoszenia upadtosci Depozytariusza
i/lub Subdepozytariuszy.

g) ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywéw lub rynkow
Subfundusz koncentruje swoje inwestycje na rynku polskim.
Sytuacja na polskim rynku finansowym szczegélnie zatem od-
dziatuje na wartos¢ i ptynnos¢ aktywoéw Subfunduszu. Istotne
wahania cen rynkowych poszczegélnych instrumentéw finan-
sowych moga powodowac wahania Wartosci Aktywdow Netto
przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu.

h) ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne obejmuje ryzyko straty wynikajacej z bted-
nych procedur wewnetrznych, niestosowania sie do procedur,
dziatania systemdw badz pracownikdw lub tez wynikajacej
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ze zdarzen zewnetrznych. Cztery podstawowe Zrddta ryzyka
operacyjnego to ludzie, systemy, zdarzenia zewnetrzne oraz
procesy.

i) ryzyko zwigzane z inwestycjami w instrumenty po-
chodne

Z inwestycjami w instrumenty pochodne wigzg sie naste-
pujace ryzyka: ryzyko rynkowe, czyli ryzyko zmiany wartosci
instrumentu w wyniku zmiany tzw. aktywéw bazowych (cen
instrumentdw finansowych, poziomu stép procentowych
indeksdw gietdowych badz kurséw walutowych), ryzyko tzw.
bazy, czyli ostabienia relacji pomiedzy zmiang ceny instru-
mentu pochodnego a zmiang wartosci aktywow bazowych,
bedgcych przedmiotem zabezpieczenia, ryzyko kontrahenta,
czyli ryzyko niewywigzania sie drugiej strony z umowy transakgcji
na niewystandaryzowanych instrumentach pochodnych, ryzyko
rozliczenia wystepujace w przypadku rozliczania transakgji
zakupu lub sprzedazy instrumentéw finansowych, ktére nie sg
gwarantowane przez izby rozliczeniowe (najczesciej w przy-
padku niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych),
ryzyko ptynnosci, czyli ryzyko braku mozliwosci zamkniecia

w odpowiednio krétkim okresie czasu pozycji na instrumentach
pochodnych bez znaczacego negatywnego wptywu na Wartosé
Aktywoéw Netto Subfunduszu, ryzyko modelu, zwigzane z obawa,
ze ze wzgledu na stopien skomplikowania danego niewystanda-
ryzowanego instrumentu pochodnego Subfundusz nie bedzie
w stanie dokonac jego nalezytej wyceny lub btednie oceni wptyw
nabytego instrumentu na Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu.
j)  ryzyko zwigzane z inwestycjami zagranicznymi

Ryzyko inwestycji zagranicznych zwigzane moze by¢ z nizszym
relatywnym poziomem wiedzy i doswiadczenia Zarzadza-
jacych Funduszem, niz w przypadku inwestycji na polskim
rynku finansowym. Ryzyko to moze sie jednak takze objawiac
istnieniem odmiennych regulacji biznesowych, prawnych

lub podatkowych. Uczestnicy Funduszu musza liczy¢ sie

z ryzykiem zmian prawnych dotyczacych regulacji, ktérym
podlegaja emitenci instrumentdéw finansowych wchodzacych
w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Zmiany te
moga w szczegdlnosci dotyczy¢ prawa podatkowego, ale takze
uregulowan prawnych dotyczacych koniecznosci uzyskiwania
zezwolen lub koncesji na prowadzong przez emitenta dziatal-
nos¢ lub zwigzanych z funkcjonowaniem emitenta jako spotki
kapitatowej.

k) ryzyko zwigzane z inwestycjami na rynkach wschodza-
cych

Inwestowanie w aktywa z rynkdw wschodzacych wigze sie

z wiekszym ryzykiem (w szczeg6lnosci prawnym, ekonomicz-
nym i politycznym) niz inwestycje w aktywa z rynkdw krajow
rozwinietych. Kursy walut oraz ceny papierdw wartoscio-
wych lub innych aktywéw na rynkach wschodzacych moga
cechowac sie duza zmiennoscig. Zmiany tych cen s powo-
dowane zmianami stop procentowych, zmianami réwnowagi
popytu i podazy, prowadzong polityka handlowa, podatkowg
lub monetarng, jak i zdarzeniami politycznymi i gospodar-
czymi o randze miedzynarodowej. Ponadto rynki w krajach
wschodzacych czesto charakteryzuja sie obnizong ptynnoscia
(relatywnie nizszymi obrotami na lokalnych rynkach papie-
réw wartosciowych).
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1) ryzykadlazréwnowazonego rozwoju

Ryzyka dla zrownowazonego rozwoju moga stanowic ryzyko
samo w sobie lub mie¢ wptyw na inne rodzaje ryzyk portfela
oraz na ogélne ryzyko, takie jak ryzyko rynkowe, ryzyko ptyn-
nosci, ryzyko kredytowe lub ryzyko operacyjne. Ryzyka dla
zréwnowazonego rozwoju moga mie¢ negatywny wptyw na
stope zwrotu Subfunduszu. Ocena ryzyk dla zréwnowazone-
go rozwoju, ktdre sg zdefiniowane w art. 2 pkt 22 SFDR jako
sytuacje lub warunki Srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z
zarzadzaniem, jest wtgczona w proces podejmowania decyzji
inwestycyjnych poprzez stosowanie w subfunduszach spet-
niajacych wymogi art. 819 SFDR kryteriéw odpowiedzialnego
inwestowania, oraz, tam gdzie ma to zastosowanie, integra-
cje odpowiednich czynnikdw srodowiskowych, spotecznych
oraz zwigzanych z zarzadzaniem (E - sSrodowiskowych, S

- spotecznych, G - zwigzanych z zarzadzaniem, dalej ,ESG).
Proces oceny ryzyka jest przeprowadzany w ramach procesu
analizy inwestycyjnej poprzez ocene czynnikéw Srodowisko-
wych, spotecznych i zwigzanych z zarzadzaniem (wtasciwych
dla strategii inwestycyjnej

Ocena ryzyk dla zrdwnowazonego rozwoju przeprowadzana
jest przy wykorzystaniu danych wewnetrznych oraz danych
pozyskanych od zewnetrznych dostawcdw, z ktérych czesc
specjalizuje sie w danych odnoszacych sie do ESG.

Dla inwestycji, w przypadku ktérych istniejg zachowania lub
czynnosci, ktdre nie sg zgodne z przyjetymi dla Subfunduszu
kryteriami odpowiedzialnego inwestowania, podejmowana
jest decyzja o uwzglednianiu danego emitenta lub wyklucze-
niu go z dopuszczalnego obszaru zainteresowania Subfun-
duszu.

Ze wzgledu na wybdr stosowania kryteriéw odpowiedzial-
nego inwestowania zgodnie z przyjetymi dla Subfunduszu
kryteriami, portfel Subfunduszu moze réznic sie od sktadu
indeksu, jezeli ma on zastosowanie.

Aktywne korzystanie z praw wtascicielskich jest czescia
procesu inwestycyjnego Subfunduszu i odgrywa istotna role
w minimalizowaniu i zarzadzaniu ryzykiem dla zréwnowa-
zonego rozwoju, jak réwniez zwiekszeniu dtugoterminowej
ekonomicznej i spotecznej wartosci emitenta w czasie.

3.11.3.2 opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem

w Subfunduszu, w tym w szczegdlnosci ryzyka:

a) nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji

w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikow
majacych wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja
Ryzyko to polega na niemoznosci przewidzenia przysztych
zmian cen instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad
portfela Subfunduszu i w konsekwencji niemoznosci
przewidzenia zmian Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
przypadajycej na Jednostke Uczestnictwa. Stopa zwrotu
zinwestycji w Jednostki Uczestnictwa jest zalezna zaré6wno
od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek
Uczestnictwa przez Uczestnika, wielkosci poniesionej
optaty za zbycie Jednostek Uczestnictwa, a takze od ceny
Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek
Uczestnictwa i wielko$ci ewentualnej optaty poniesionej

z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Nalezy rowniez
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wzig¢ pod uwage, ze w przypadku uzyskania dodatniej stopy
zwrotu Uczestnik bedzie zobowigzany do zaptaty podatku
dochodowego, co obnizy uzyskang przez Uczestnika wielkos¢
stopy zwrotu. Zadna z zawartych przez Subfundusz uméw nie
niesie za sobg ryzyk innych niz ryzyka inwestycyjne opisane

w niniejszym Prospekcie. Subfundusz nie zawierat transakcji
na warunkach szczeg6lnych, ktére powodowatyby wzrost
ryzyka dla Uczestnikdw. Fundusz nie udziela gwarancji innym
podmiotom.

b) wystapienia szczegdlnych okolicznosci, na wystagpienie
ktorych uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograni-
czony wptyw:

- otwarcie likwidacji Funduszu

Fundusz moze zostac rozwigzany. Rozwigzanie Funduszu
nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia
likwidacji Fundusz nie moze zbywad, a takze odkupywac Jed-
nostek Uczestnictwa. Likwidacja Funduszu polega na zbyciu
jego aktywow, Sciggnieciu naleznosci Funduszu, zaspokojeniu
wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa
przez wyptate uzyskanych srodkdw pienieznych Uczestnikom
Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich
Jednostek Uczestnictwa. Zbywanie aktywdw Funduszu powin-
no by¢ dokonywane z nalezytym uwzglednieniem intereséw
Uczestnikéw Funduszu. Uczestnik nie ma wptywu na wystapie-
nie przestanek likwidacji Funduszu. Istnieje ryzyko, ze $rodki
pieniezne wyptacane Uczestnikom bed3 nizsze niz mozliwe do
otrzymania w przypadku, gdyby Fundusz nie zostat postawio-
ny w stan likwidacji.

W trakcie trwania Funduszu, Fundusz moze dokona¢ likwidacji
Subfunduszu. Subfundusz moze zostac zlikwidowany w przy-
padku podjecia przez Towarzystwo decyzji o jego likwidacji.
W przypadku rozwigzania Funduszu likwidacji podlegaja
wszystkie Subfundusze. Uczestnik nie ma wptywu na wysta-
pienie przestanek likwidacji Subfunduszu. Istnieje ryzyko,

ze Srodki pieniezne wyptacane Uczestnikom bedg nizsze niz
mozliwe do otrzymania w przypadku, gdyby Subfundusz nie
zostat postawiony w stan likwidacji.

- przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo
funduszy inwestycyjnych

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym to-
warzystwem funduszy inwestycyjnych oraz po wyrazeniu zgo-
dy przez Zgromadzenie Uczestnikéw i uzyskaniu zezwolenia
Komisji, towarzystwo to moze przejac zarzadzanie Funduszem.
Przejecie zarzadzania wymaga zmiany Statutu Funduszu

w czesci wskazujacej firme, siedzibe i adres zarzadzajacego
nim towarzystwa funduszy inwestycyjnych. Towarzystwo
przejmujace zarzadzanie wstepuje w prawa i obowigzki to-
warzystwa bedacego dotychczas organem Funduszu, z chwila
wejscia w zycie tych zmian w statucie.

- przejecie zarzadzania Funduszem przez spétke zarzadza-
jaca

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo ze sp6tka
zarzadzajaca prowadzacg dziatalnos¢ na terytorium Rzeczypo-
spolitej Polskiej, oraz po wyrazeniu zgody przez Zgromadzenie
Uczestnikéw i uzyskaniu zewolenia Komisji Nadzoru Finanso-
wego, spotka zarzagdzajgca moze przejac zarzadzanie Fundu-
szem i prowadzenie jego spraw. Przejecie zarzadzania wymaga
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zmiany Statutu Funduszu w czesci wskazujacej firme, siedzibe
i adres spotki zarzadzajacej. Spdtka zarzadzajaca przejmu-
jaca zarzadzanie i prowadzenie spraw Funduszu wstepuje

w prawa i obowiazki wynikajace z umowy o przekazanie spétce
zarzadzajacej zarzadzanie Funduszem i prowadzenie jego
spraw, z dniem wejécia w zycie tych zmian Statutu. W zwigzku
z przejeciem zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw
Uczestnicy maja prawo w okresie od dnia ogtoszenia zmiany
Statutu Funduszu, do dnia jej wejscia w zycie, zazadac odku-
pienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu bez ponoszenia optat
manipulacyjnych.

-zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego
Fundusz

Fundusz lub Depozytariusz moga rozwigza¢ umowe o prowadze-
nie rejestru aktywdw funduszu, za wypowiedzeniem, w terminie
nie krétszym niz 6 miesiecy. Zmiana depozytariusza wymaga
jednakze zgody Komisji. Jezeli Depozytariusz nie wykonuje
obowigzkdw okreslonych w umowie o prowadzenie rejestru
aktywow funduszu albo wykonuje je nienalezycie: Fundusz
wypowiada umowe i niezwtocznie zawiadamia o tym Komisje;
Komisja moze nakaza¢ Funduszowi zmiane Depozytariusza.

W tych przypadkach wypowiedzenie moze nastgpic¢ w terminie
krétszym niz 6 miesiecy. W przypadku otwarcia likwidacji lub
ogtoszenia upadtosci Depozytariusza, Fundusz niezwtocznie
dokonuje zmiany depozytariusza, bez stosowania szesciomie-
siecznego terminu wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jest
dokonywana w sposéb zapewniajacy nieprzerwane wykonywa-
nie obowigzkéw depozytariusza.

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokonac zmiany pod-
miotéw obstugujacych Fundusz, w szczegélnosci Agenta
Transferowego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzy-
stwa o zmianie Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego
Fundusz.

- potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
Na warunkach okreslonych w Ustawie, zaréwno Fundusz jak

i poszczegdlne Subfundusze moga by¢ potaczone z innym fun-
duszami inwestycyjnymi i subfunduszami. Uczestnik nie ma
wptywu na decyzje Towarzystwa o potgczeniu wewnetrznym.
Dokonanie potgczenia krajowego i potgczenia transgraniczne-
go moze nastapic wytacznie za uprzednia zgodg Zgromadze-
nia Uczestnikow.

-zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany Statutu
Funduszu w czesci dotyczacej polityki inwestycyjnej prowa-
dzonej przez Subfundusz. Zmiana Statutu wymaga ogtoszenia

o dokonanych zmianach oraz uptywu terminu trzech miesiecy od
dnia ogtoszenia o0 zmianach. Uczestnik nie ma wptywu na decy-
zje Towarzystwa o zmianie polityki inwestycyjnej Funduszu.

c¢) niewyptacalnosci gwaranta

Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym.

d) inflacji

Ryzyko inflacji jest ryzykiem spadku sity nabywczej srodkéw
pienieznych powierzonych Funduszowi. Istnienie inflacji
powoduje, ze realna stopa zwrotu (z uwzglednieniem inflacji)
moze byc istotnie nizsza od nominalnej stopy zwrotu (bez
uwzglednienia inflacji).

e) zwigzanego z regulacjami prawnymi dotyczacymi Fun-
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duszu, w szczegélnosci w zakresie prawa podatkowego
Zmiany regulacji prawnych dotyczacych dziatalnosci Fun-
duszu moga mie¢ wptyw na przedstawione w niniejszym
Prospekcie prawa i obowigzki Uczestnikdw Funduszu. Na dzien
sporzadzenia Prospektu, Fundusz jest zgodnie z prawem
polskim podmiotowo zwolniony z podatku dochodowego od
0s0b prawnych. Nie mozna wykluczy¢ jednak opodatkowania
dochoddéw Funduszu w przysztosci. Ewentualne wprowadzenie
opodatkowania dochoddw Funduszu spowoduje obnizenie
osigganych przez Uczestnikdw Funduszu stép zwrotu z inwe-
stycji w jego jednostki uczestnictwa.

Fundusz moze réwniez podlegac obowigzkom podatkowym

w zwigzku z lokowaniem aktywdw poza terytorium Rzeczy-
pospolitej Polskiej. Takie lokaty Funduszu moga podlegac
opodatkowaniu wynikajgcemu z przepisdéw prawa paristwa sie-
dziby rynku zorganizowanego lub siedziby emitenta papieréw
wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego, w ktére
inwestuje. Istnieje ryzyko niedostosowania dziatalnosci Fun-
duszu do zmian przepiséw prawa podatkowego w panstwie
obcym oraz ryzyko wyktadni przepiséw podatkowych panstwa
obcego przez organy podatkowe w odniesieniu do Funduszu.

3.11.4 Wskazanie metody pomiaru catkowitej eks-
pozycji Funduszu

Zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw, Funduszy i Poli-
tyki Regionalnej z dnia 18 listopada 2020 r. w sprawie sposobu,
trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzy-
stwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. poz. 2103) Fundusz okresla,
ze pomiar catkowitej ekspozycji Funduszu dokonywany jest przy
zastosowaniu metody zaangazowania.

3.11.5 Okreslenie profilu inwestora Subfunduszu
Zastrzezenie:

Aktualizowany na biezaco ogolny wskaznik ryzyka (SRI)
Subfunduszu, w tym klasa ryzyka Subfunduszu, a takze
zalecany okres utrzymywania znajduja sie w Kluczowych
Informacjach. Aktualna klasa ryzyka Subfunduszu oraz
zalecany okres utrzymywania okreslone w Kluczowych
Informacjach moga sie réznic od informacji zamieszczonych
ponizej.

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestoréw, ktorzy planuja
inwestowanie przez okres nie krétszy niz 5 lat, oczeku-

ja wysokich zyskéw oraz akceptuja Srednig klase ryzyka
Subfunduszu zwigzang z inwestycjami w akcje, tzn. licza sie

z mozliwoscig silnych wahan wartosci ich inwestycji, szczeg6l-
nie w krétkim okresie, wtacznie z mozliwoscia utraty czesci
zainwestowanych srodkdow.

3.11.6 Informacje o wysokosci optat i prowi-

zji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu,
sposobie ich naliczania i pobierania oraz o kosztach
obcigzajacych Subfundusz

3.11.6.1 wskazanie przepisow Statutu okreslajacych
rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposéb kalkulacji

i naliczania kosztow obcigzajacych Subfundusz, w tym
w szczeg6lnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz ter-
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miny, w ktorych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie
poszczegblnych rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposdb kalkulacji i naliczania
kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze na-
stapic pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztéw okreslone
sg w tresci § 6 Rozdziatu XI Czesci Il Statutu.

3.11.6.2 wskazanie wartosci Wspotczynnika Kosztow

Catkowitych, zwanego dalej ,Wskaznikiem WKC", wraz

zinformacja, ze odzwierciedla on udziat kosztow

niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscia inwesty-
cyjnag Subfunduszu w Sredniej Wartosci Aktywow Netto

Subfunduszu za dany rok, a takze wskazanie kategorii

kosztéw Subfunduszu niewtaczonych do wskaznika

WKC, w tym optat transakcyjnych

Wskaznik WKC dla Goldman Sachs Subfunduszu Akcji CEE (do

dnia 19 maja 2024 r. dziatajagcego pod nazwa Goldman Sachs

Subfundusz Indeks Odpowiedzialnego Inwestowania) za rok

2023 wynosit:

- 1,09% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

- 0,81% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A2 (przed
przeksztatceniem oznaczonej jako Jednostka Uczestnictwa
kategorii F),

- 1,00% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych

bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu

w Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok.

Nastepujace koszty nie sa wtgczone do Wskaznika WKC: koszty

transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie, podatki

zwigzane z nabyciem lub zbyciem sktadnikdw portfela, odsetki

z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytdw, Swiadczenia

wynikajace z realizacji umow, ktdrych przedmiotem sa instru-

menty pochodne, optaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem

Jednostek Uczestnictwa i inne optaty ponoszone bezposrednio

przez Uczestnika oraz wartos¢ ustug dodatkowych.

Aktywa Subfunduszu obcigzajg nastepujace koszty: Wynagro-

dzenie Towarzystwa, koszty z tytutu ustug maklerskich, optaty

transakcyjne zwigzane z nabywaniem i zbywaniem papieréw
wartosciowych i innych instrumentéw finansowych, optaty

za rozliczenie transakcji oraz optaty za transfer papieréw

wartosciowych, koszty zwigzane z zawieraniem uméw pozy-

czek instrumentdw finansowych, prowizje bankowe zwigzane

z przekazywaniem Srodkéw pienieznych i obstuga rachunkéw

bankowych, podatki i inne obcigzenia natozone przez wtasciwe

organy panstwowe w zwigzku z dziatalnoscia Subfunduszu.

Koszty wskazane w powyzej zwigzane bezposrednio z funkcjo-

nowaniem Subfunduszu pokrywane sg w catosci z Aktywow

Subfunduszu. Jezeli obowiazek pokrycia kosztow, o ktérych

mowa w powyzej, obcigza Fundusz w catosci partycypacje danego

Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku

Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywdw

Netto Funduszu na Dzierh Wyceny poprzedzajacy dzien ujecia

zobowigzania w ksiegach rachunkowych Funduszu. W przypad-

ku, gdy Fundusz zawiera umowe zbycia lub nabycia sktadnikéw
lokat dotyczaca wiecej niz jednego Subfunduszu, wéwczas koszty
transakcji obcigzaja te Subfundusze proporcjonalnie do udziatu
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wartosci transakcji danego Subfunduszu w wartosci transakcji
ogdtem.

3.11.6.3 wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zby-
cia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz innych
optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika

Goldman Sachs Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty — Prospekt Informacyjny

Z tytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii

A pobierana jest Optata Dystrybucyjna w wysokosci nie
wyzszej niz 4% wptaty dokonanej przez nabywce.

Stawka Optaty Dystrybucyjnej pobieranej w zwigzku ze
zbywaniem Jednostek Uczestnictwa kategorii A - okreslona
jest w Tabeli Optat i moze by¢ okreslona indywidualnie dla
danego Dystrybutora, z uwzglednieniem zbywania Jednostek
Uczestnictwa bezposrednio przez Subfundusz. Tabela Optat
jest udostepniana Uczestnikom w Punktach Obstugi Fundu-
szu oraz na stronie www.gstfi.pl.

Wysokos$¢ Optaty Dystrybucyjnej za nabycie Jednostek
Uczestnictwa w Funduszu docelowym albo Subfundu-

szu docelowym w ramach konwersji albo zamiany jest
pomniejszana o wysokos$¢ Optaty Dystrybucyjnej wczesniej
uiszczonej przy nabyciu konwertowanych albo zamienia-
nych Jednostek Uczestnictwa w Funduszu zrédtowym
albo Subfunduszu zrédtowym. Uczestnik zwolniony

jest z Optaty Dystrybucyijnej, gdy Optata Dystrybucyjna

w Funduszu zrédtowym albo Subfunduszu zrédtowym jest
wyzsza od Optaty Dystrybucyjnej w Funduszu docelo-
wym albo Subfunduszu docelowym. W przypadku gdy
nabycie Jednostek Uczestnictwa w Funduszu zrédtowym
albo Subfunduszu zrédtowym nastapito na podstawie
konwersji albo zamiany, przy ustalaniu wysokosci Optaty
Dystrybucyjnej w Funduszu docelowym albo Subfunduszu
docelowym uwzgledniane sg réwniez Optaty Dystrybucyj-
ne pobrane od Uczestnika w zwigzku ze zbyciem i wcze-
$niejszymi konwersjami albo zamianami tych Jednostek
Uczestnictwa. Optata Dystrybucyjna ustalona zgodnie

z zasadami okreslonymi w zdaniach poprzednich naliczana
jest od srodkéw pienieznych przeznaczonych na nabycie
Jednostek Uczestnictwa w Funduszu docelowym albo
Subfunduszu docelowym.

Ponizsze kategorie 0sb moga by¢, zwolnione z Optaty Dys-
trybucyjnej lub skorzystac z obnizenia tej optaty: pracownicy
Towarzystwa, pracownicy Agenta Transferowego, pracownicy
iagenci Dystrybutora, pracownicy Depozytariusza, pracow-
nicy akcjonariuszy Towarzystwa, akcjonariusze Towarzystwa,
w wyjgtkowych sytuacjach osoby, ktérych reklamacje zostaty
uwzglednione przez Fundusz, okredlone grupy oséb w czasie
kampanii promocyjnej, Uczestnicy, z ktdrymi Towarzystwo
zawarto umowe okreslajaca dodatkowe uprawnienie Uczest-
nika w postaci Premii Inwestycyjnej, osoby bedace Uczestni-
kami PPE lub PPI oraz grupy osdb okreslone w porozumieniu
z poszczegolnymi Dystrybutorami.

Dystrybutorzy moga prowadzi¢ kampanie promocyjne
polegajace na zbywaniu Jednostek Uczestnictwa bez
pobierania Optaty Dystrybucyjnej lub z pobieraniem tej
optaty w wysokosci nizszej niz wynika z Tabeli Optat badz
Umoéw Dodatkowych. O wprowadzeniu kampanii promo-
cyjnej oraz wysokosci Optaty Dystrybucyjnej obowiazujacej
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w okresie akcji promocyjnej Towarzystwo lub Dystrybu-
tor ogtoszg odpowiednio na stronie internetowej www.
gstfi.pl lub w sposdb przyjety u Dystrybutora w zakresie

komunikacji z klientami, lub poinformuja osoby, do ktdrych

adresowana jest kampania promocyjna, telefonicznie badz
listownie.

3.11.6.4 wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescig
wynagrodzenia za zarzadzanie, ktdrej wysokos¢ jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej
w ujeciu procentowym w stosunku do Sredniej Wartosci
Aktywoéw Netto Subfunduszu

Nie dotyczy - Towarzystwo nie pobiera optaty zmiennej uza-
leznionej od wynikéw Subfunduszu.

3.11.6.5 wskazanie maksymalnej wysokosci wynagro-
dzenia za zarzadzanie Subfunduszem

Towarzystwo z tytutu administracji i zarzadzania Subfundu-
szem pobiera na koniec kazdego miesigca Wynagrodzenie
Towarzystwa réwne kwocie naliczonej od Wartosci Aktywow

Netto Subfunduszu przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa

danej kategorii w danym dniu, nie wigkszej niz kwota stano-
wigca w skali roku réwnowartos¢: 1,90% Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A;
1,50% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu - dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A1, 1,50% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A2;
1,60% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii E; 1,90% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K; 1,60%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla Jednostek Uczest-
nictwa kategorii T, 1,14% Wartosci Aktywow Netto Subfundu-
szu —dla Jednostek Uczestnictwa kategorii U.

3.11.6.6 wskazanie istniejgcych umoéw lub porozumien,
na podstawie ktérych koszty dziatalnosci Subfunduszu
bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy
Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym
wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu
tych ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych przez
podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na
wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem

Nie istniejg umowy lub porozumienia, na podstawie ktérych
koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio

bytyby rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny

podmiot.

3.11.7 Podstawowe dane finansowe Subfunduszu
w ujeciu historycznym

3.11.7.1 Wartos$¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu na koniec
ostatniego roku obrotowego zgodna z wartoscig zaprezento-
wang w zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniu fi-
nansowym Funduszu, odrebnie dla kazdej kategorii Jednostek
Uczestnictwa

Wartos$¢ Aktywow Netto
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3.11.7.2 Wartos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji

w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie
3,51 10 lat; srednia stope zwrotu dla danego okre-

su oblicza sie, dzielac stope obliczong na podstawie
Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu na jednostke
uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego

i na koniec roku obrotowego poprzedzajgcego okres,
dla ktdrego jest dokonywane obliczenie, przez 3, 5
albo 10

zastrzezenie: Do dnia 19 maja 2024 r. Subfundusz dziatat pod
nazwg Goldman Sachs Subfundusz Indeks Odpowiedzialne-
go Inwestowania i w jego ramach realizowana byta polityka
inwestycyjna rézniaca sie od obecnie obowiazujacej polityki
inwestycyjnej

14,00%

11,85% 1219%11,97%

12,00% -

10,00%

8,00% -

6,00% -

% 4.63%
4,39% 3.97%
4,00% -+

2,00%

0,00% -

3 lata 5 lat 10 lat
mA BA2 BK

3.11.7.3jezeli Subfundusz stosuje wzorzec stuzacy do
oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnic-
twa Subfunduszu odzwierciedlajacy zachowanie sie
zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych celi po-
lityke inwestycyjng Subfunduszu, zwany dalej ,wzor-
cem” (benchmark) — wskazanie tego wzorca, a takze

informacji o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty

miejsce

Subfundusz ustalit, ze od dnia 20 maja 2024 r. dazy do
osiggniecia w dtuzszym okresie stopy zwrotu wyzszej niz
benchmark: GPWB-CENTR.

Do dnia 19 maja 2024 r. wzorzec (benchmark) byt nastepuja-
cy: WIG-ESG.

3.11.7.4informacja o srednich stopach zwrotu z wzorca

przyjetego przez Subfundusz, odpowiednio dla okre-
sow, o ktérych mowa w pkt 3.11.7.2

zastrzezenie: Do dnia 19 maja 2024 r. Subfundusz dziatat pod
nazwa Goldman Sachs Subfundusz Indeks Odpowiedzialne-
go Inwestowania i w jego ramach realizowana byta polityka
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inwestycyjna réznigca sie od obecnie obowigzujacej polityki
inwestycyjnej

14,00% 13,06%

12,00%
10,00%

8,00%

6,13%
0,

6.00% 4,74%
4,00%

2,00%

0,00% T

3 lata 5 lat 10 lat

3.11.7.5 zastrzezenie

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa
zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci
Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia
przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz
optat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwa-
rantuja uzyskania podobnych wynikow w przysztosci.

Strona 92



Goldman
Sachs

Asset
Management

Rozdziat 111.12 ;
Goldman Sachs Subfundusz Srednich i Matych
Spotek

3.12.1 Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa
réznych kategorii zbywanych przez Fundusz

W ramach Subfunduszu zbywane s3 rdzne kategorie Jed-
nostek Uczestnictwa. Na dzien sporzadzenia niniejszego
Prospektu, w ramach Subfunduszu zbywane s3 Jednostki
Uczestnictwa kategorii A, A1 i U. Zgodnie ze Statutem,

w ramach Subfunduszu moga by¢ zbywane réwniez Jednostki
Uczestnictwa kategorii |, K, PiS.

3.12.2 skreslony

3.12.3 Zwiezty opis polityki inwestycyjnej Subfun-
duszu

3.12.3.1 wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfun-
duszu iich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike
Subfunduszu oraz, jezeli Subfundusz lokuje swoje akty-
wa gtéwnie w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego - wyrazne wskazanie
tej cechy

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez in-
westowanie do 100% Aktywow Subfunduszu w akcje, gtéwnie
Srednich i matych spétek o solidnych fundamentach i bardzo
dobrych perspektywach wzrostu notowanych gtéwnie na
Gietdzie Papieréw WartoSciowych w Warszawie.

Fundusz dokonujac lokat Aktywdw Subfunduszu bedzie stoso-
wat nastepujgce zasady dywersyfikacji lokat: akcje, prawa do
akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozy-
towe i obligacje zamienne, spetniajgce warunki okreslone

w § 9 ust. 4 pkt 1) lub 2) Czesci | Statutu - od 70% do 100%
wartosci Aktywow Subfunduszu, w tym zagraniczne akcje - od
30% do 100% wartosci Aktywdw Subfunduszu; dtuzne papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, spetniajace
warunki okreslone w § 9 ust. 4 pkt 1) lub 2) Czesci | Statutu,

w tym w szczegdlnosci krétkoterminowe papiery wartoSciowe
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Pafnstwa
lub Narodowy Bank Polski - od 0% do 30% wartosci Aktywow
Subfunduszu. Za posrednictwem Instrumentéw Pochodnych,
gtéwnie transakcji terminowych futures, w ktérych instrumen-
tami bazowymi sg indeksy gietdowe lub papiery wartosciowe,
catkowita ekspozycja netto Subfunduszu na akcje moze osia-
gna¢ poziom 120% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Fundusz moze inwestowac Aktywa Subfunduszu w inne
instrumenty finansowe okreslone w § 5 Rozdziatu XII Czesci lI
Statutu, przy zachowaniu przewidzianych limitéw.

Na zasadach okreslonych Statutem, Fundusz moze udzielac
innym podmiotom pozyczek, ktdrych przedmiotem sa papiery
wartosciowe stanowigce Aktywa Subfunduszu.

3.12.3.2 zwiezty opis kryteriéw doboru lokat do portfe-
la inwestycyjnego Subfunduszu

Gtéwnym kryterium, ktérym bedzie kierowat sie Fundusz,

jest wzrost wartosci Aktywéw Funduszu w dtugim horyzoncie
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inwestycyjnym. Aktywa Funduszu bedg inwestowane przede
wszystkim w akcje, gtéwnie $rednich i matych spétek o solid-
nych fundamentach i bardzo dobrych perspektywach wzrostu
notowanych gtéwnie na Gietdzie Papieréw Wartosciowych

w Warszawie. Aktywa Funduszu beda mogty by¢ inwestowane
réwniez w dtuzne papiery wartosSciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego, gtéwnie emitowane, poreczone lub gwarantowa-
ne przez Skarb Paristwa lub Narodowy Bank Polski. Za $rednie
i mate spotki uwaza sie spotki: (1) ktdrych udziat w indeksie
WIG nie przekracza 2%, w przypadku spotek notowanych

na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie, lub (2)
ktdrych kapitalizacja rynkowa jest nie wyzsza niz 5 miliardéw
euro (lub réwnowartosc tej wartosci w innej walucie), w przy-
padku spdtek notowanych na innych rynkach regulowanych.
Gtéwne kryteria doboru poszczegdlnych kategorii lokat s3
nastepujace: dla akcji (w tym zagranicznych), praw do akgji,
praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych i kwitow depozyto-
wych: prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finanso-
wych emitenta, ryzyko dziatalnos$ci emitenta, prognozowany
wzrost wyceny papieru warto$ciowego, prognozowana stopa
zwrotu z papieru wartoSciowego w poréwnaniu z innymi
podobnymi papierami lub w poréwnaniu do stopy zwrotu

z indeksu gietdowego, ponadto w przypadku praw poboru -
réwniez relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny akcji
danej spotki; dla dtuznych papierdw wartosciowych (w tym
zagranicznych), instrumentdw rynku pienieznego (w tym
zagranicznych), listéw zastawnych i obligacji zamiennych:
prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci, pro-
gnozowane zmiany poziomu rynkowych stop procentowych,
stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z danym papierem wartosciowym lub instrumen-
tem rynku pienieznego, wptyw na $redni okres do wykupu
catego portfela inwestycyjnego, poziom ryzyka walutowe-
go, w przypadku lokat w zagraniczne papiery wartosciowe
lub instrumenty rynku pienieznego, ponadto w przypadku
obligacji zamiennych - réwniez warunki zamiany obligacji

na akcje; dla jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwesty-
cyjnych i tytutéw uczestnictwa: mozliwos¢ efektywniejszej
dywersyfikacji lokat Funduszu, mozliwos¢ efektywniejszej
realizacji celu inwestycyjnego Funduszu, adekwatno$¢ polityki
inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspdélnego inwestowania do
polityki inwestycyjnej Funduszu; dla depozytéw: oprocento-
wanie depozytdw, wiarygodnos¢ banku; dla Instrumentéw
Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentow
Pochodnych: adekwatnos¢, rozumiana jako zgodnosc instru-
mentéw bazowych z polityka inwestycyjna obowiazujaca dla
danego Subfunduszu, efektywnos¢, rozumiana jako zgodnos¢
zmiany wartosci Instrumentu Pochodnego z oczekiwang zmia-
ng wartosci instrumentu bazowego, ptynnos¢, rozumiana jako
istnienie wolumenu obrotu danym Instrumentem Pochodnym
znacznie przewyzszajacego wielkos¢ transakcji, koszt, rozumiany
jako koszt ponoszone w celu nabycia Instrumentu Pochodnego,
w relacji do kosztéw ponoszonych w celu nabycia instrumentu
bazowego, ryzyko kontrahenta, rozumiane jako zdolno$¢ kon-
trahenta do terminowego wywigzania sie w petni z warunkéw
zawartej umowy majacej za przedmiot Instrument Pochodny;
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dla innych instrumentdéw finansowych: mozliwos¢ efektywniej-
szej dywersyfikacji lokat Funduszu, mozliwos¢ efektywniejszej
realizacji celu inwestycyjnego Funduszu, stosunek oczekiwanej
stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym
instrumentem finansowym.

Powyzszych kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyj-
nego Subfunduszu nie stosuje sie do zagranicznych dtuznych
papieréw wartosciowych i zagranicznych Instrumentéw Rynku
Pienieznego stanowigcych zabezpieczenie udzielonych przez
Fundusz pozyczek papieréw wartosciowych oraz przejetych
przez Fundusz wskutek niewywigzania sie kontrahenta

z transakcji pozyczki papierdw wartoscviowych. W przypad-
ku, gdy wskutek niewywigzania sie kontrahenta z transakcji
pozyczki papieréw wartosciowych do aktywdw Subfunduszu
wejda zagraniczne papiery wartosciowe lub zagraniczne
Instrumenty Rynku Pienieznego stanowigce przedmiot zabez-
pieczenia tych pozyczek, Fundusz dokona ich niezwtocznego
zbycia.

3.12.3.3jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uzna-

nego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartoscio-

wych - wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks
dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez

Subfundusz

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu indeksu akcji lub dtuz-
nych papieréw wartosciowych.

3.12.3.4jezeli wartos¢ aktywow netto portfela inwe-
stycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowac
duza zmiennoscig wynikajgca ze sktadu portfela lub
z przyjetej techniki zarzadzania portfelem - wyrazne
wskazanie tej cechy

Ze wzgledu na duzg zmiennos¢ cen instrumentéw finanso-
wych, w ktdre Subfundusz lokuje Aktywa, warto$¢ Aktywow
netto portfela inwestycyjnego moze ulegac istotnym zmia-
nom.

3.12.3.5jezeli Subfundusz moze zawiera¢ umowy,
ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne - wska-
zanie tej informacji wraz z okresleniem wptywu zawar-
cia takich umoéw, w tym umow, ktérych przedmiotem
s3g niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na
ryzyko zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna
Subfundusz moze, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjne-
go lub w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfe-
lem inwestycyjnym, zawiera¢ umowy majace za przedmiot
instrumenty pochodne, w tym umowy majace za przedmiot
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, pod warunkiem
ze zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym
Subfunduszu.

Przy zastosowaniu limitéw inwestycyjnych okreslonych w Sta-
tucie, Fundusz jest obowigzany uwzgledniac wartos¢ papierow
wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego stanowia-
cych baze instrumentéw pochodnych (nie dotyczy to instru-
mentéw pochodnych, ktorych baze stanowig indeksy).
Subfundusz dotozy wszelkich staran, aby zawarte umowy,
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ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne przyczyniaty
sie do realizacji przyjetej polityki inwestycyjnej i ograniczaty
jej ryzyko.

3.12.3.6jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej
kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa -
wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji

Nie dotyczy.

3.12.4 Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego

z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfun-
duszu, w tym ryzyka zwigzanego z przyjeta polityka
inwestycyjng Subfunduszu

3.12.4.10pis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z po-
lityka inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem
strategii zarzadzania i szczegdlnych strategii inwe-
stycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji
na okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej
branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesie-
niu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu od-
zwierciedlenia indeksu akcji lub dtuznych papieréw
wartosciowych

Zastrzezenie:

Aktualizowany na biezaco ogolny wskaznik ryzyka (SRI)
Subfunduszu, w tym klasa ryzyka Subfunduszu znajdujg sie
w Kluczowych Informacjach. Aktualna klasa ryzyka Subfun-
duszu okreslona w Kluczowych Informacjach moze sie réznic
od poziomu ryzyka wskazanego ponizej.

Uczestnicy akceptuja $rednia klase ryzyka Subfunduszu
wynikajaca z inwestycji wiekszosci Srodkéw Subfunduszu

w akcje. Uczestnicy akceptuja ryzyko zwigzane z koncentra-
cja inwestycji w akcje spdtek z segmentu $rednich i matych
spotek. Z inwestycjami Subfunduszu wiazg sie nastepujace
rodzaje ryzyka:

a) ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku wartosci aktywdw netto
portfela inwestycyjnego spowodowane niekorzystnymi zmianami
cen instrumentdw bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu na
rynkach finansowych.

Dla Subfunduszu gtéwnymi elementami ryzyka rynkowego
s3: ryzyko rynku akcji oraz ryzyko stopy procentowej.
Ryzyko rynku akcji obejmuje ryzyko spadku Wartosci Aktywow
Netto portfela inwestycyjnego spowodowane spadkiem cen
akcji. Na ryzyko rynku akcji sktadaja sie: ryzyko systematycz-
ne catego rynku akgji, ryzyko branzowe i ryzyko specyficzne
konkretnego emitenta. Ryzyko systematyczne jest uzaleznio-
ne w duzym stopniu od sytuacji makroekonomicznej. Wptyw
na nie maja m.in. dynamika wzrostu gospodarczego, poziom
deficytu budzetowego i handlowego, wielko$¢ popytu kon-
sumpcyjnego i inwestycyjnego, wysokos¢ stop procentowych

i kurséw walutowych, poziom inflacji, ceny surowcéw i zmiany
cen akcji na rynkach zagranicznych. Pogarszajaca sie sytuacja
makroekonomiczna negatywnie wptywa na ceny akcji. Ryzyko
branzowe polega na tym, ze akcje spotek, w ktére inwestuje
Subfundusz sg poddane ryzyku branzy, w ktdrej dziataja.

W szczegdlnosci dotyczy to ryzyk: wzrostu konkurencji, spadku
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popytu na produkty sprzedawane przez podmioty z branzy

i zmian technologicznych. Ryzyko specyficzne zwigzane jest

z inwestowaniem w akcje poszczegdlnych emitentdw. Wptyw
na nie majg m.in. wyniki finansowe emitenta, polityka dywi-
dendowa, poziom tadu korporacyjnego, jakos¢ pracy zarzadu,
decyzje o zmianie strategii lub modelu biznesowego spotki,
konflikty w akcjonariacie, poziom zadtuzenia, zdarzenia lo-
sowe dotyczace konkretnej spotki. Subfundusz poprzez dywer-
syfikacje dazy do ograniczenia ryzyka specyficznego poszcze-
gblnych spoétek. W akcje jednej spotki Subfundusz inwestuje
nie wiecej niz 10% aktywow.

Ryzyko stopy procentowej obejmuje ryzyko spadku Wartosci
Aktywdw Netto Subfunduszu spowodowane zmiang ryn-
kowych stép procentowych. Zaleznos$¢ cen instrumentéw
dtuznych od rynkowych stép procentowych jest odwrot-

na tzn. wraz ze wzrostem rynkowych stop procentowych

ceny instrumentéw dtuznych spadaja, a wraz ze spadkiem
rynkowych stép procentowych ceny instrumentdw dtuznych
rosna. Ryzyko stopy procentowej zalezy od czasu do wykupu
instrumentu, rodzaju oprocentowania, jego stopy odsetkowej
i stopy dochodowosci. Im dtuzszy czas do wykupu instrumen-
tu, tym wyzsze jest ryzyko stopy procentowej. Ryzyko stopy
procentowej jest takze wieksze dla instrumentdw o statym
oprocentowaniu. Ponadto, im nizsza stopa odsetkowa i stopa
dochodowosci instrumentu, tym wyzsze jest ryzyko stopy pro-
centowej. Zrédtami ryzyka stopy procentowej sa m.in. wzrost
inflacji (biezacej lub prognozowanej), wysokie tempo rozwoju
gospodarczego generujace ryzyko wzrostu cen (inflacji),
spadek stopy oszczednosci w gospodarce, negatywna ocena
przez inwestordw przysztej sytuacji fiskalnej kraju, wzrost
stép procentowych w innych krajach.

b) ryzyko kredytowe

Gtéwnymi elementami ryzyka kredytowego s3 ryzyko nie-
dotrzymania warunkdw, ryzyko obnizenia oceny kredytowej

i ryzyko rozpietosci kredytowej (tzw. spread’'u kredytowego).
Ryzyko niedotrzymania warunkéw, nazywane roéwniez ryzy-
kiem niewyptacalnosci, obejmuje ryzyko spadku Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane niedotrzyma-
niem warunkéw kontraktow finansowych przez emitentéw
instrumentdw dtuznych. Ryzyko niewyptacalnosci polega na
niesptaceniu przez emitenta w terminie naleznej kwoty z tytu-
tu wyemitowanych instrumentéw dtuznych.

Ryzyko obnizenia oceny kredytowej obejmuje ryzyko spadku
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu spowodowane obnize-
niem ocen kredytowych (ratingéw) emitentéw lub poszczegdl-
nych emisji dokonywanych przez wyspecjalizowane instytucje
(agencje) ratingowe.

Ryzyko rozpietosci kredytowej to ryzyko spadku wartosci
aktywow netto funduszu inwestycyjnego spowodowane
zmianami rozpietosci kredytowej dla danej emis;ji, czyli
réznicy miedzy rentownoscia danego instrumentu dtuznego
a rentownoscig instrumentéw dtuznych emitowanych przez
panstwo. Rozpietos¢ ta (spread kredytowy) rosnie w przy-
padku gorszej oceny zdolnosci kredytowych emitenta przez
uczestnikéw rynku wtdrnego powodujac spadek wartosci da-
nego dtuznego papieru wartosciowego. Ocena ta moze, cho¢
nie musi, mie¢ zwiazek ze zmiang obnizenia oceny kredytowej
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przez instytucje ratingowa.

Subfundusz dazy do ograniczenia ryzyka kredytowego poprzez
inwestowanie czesci dtuznej portfela gtdwnie w instrumenty
dtuzne emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa.
Inwestycje w papiery komercyjne oraz obligacje municypalne

i korporacyjne wigzg sie z wyzszym poziomem ryzyka kredyto-
wego, uzaleznionym od wiarygodnosci kredytowej emitenta.
Inwestycje w tytuty uczestnictwa emitowane przez instytu-
cje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica lub

w jednostki uczestnictwa innych funduszy obcigzone s3 ryzy-
kiem pochodzacym od ryzyka lokat takiego funduszu.

W przypadku inwestycji w lokaty bankowe ryzyko kredytowe
Funduszu zwigzane jest z ryzykiem kredytowym banku.

c) ryzyko rozliczenia

Ryzyko rozliczenia wystepuje w przypadku rozliczania transak-
cji zakupu lub sprzedazy instrumentéw finansowych, ktdre nie
sg gwarantowane przez izby rozliczeniowe. Jest ono zwigzane
z mozliwosScig wystapienia opdznien w rozliczeniach transakcji
lub nawet wycofania sie drugiej strony z zawartej z Subfundu-
szem transakcji. Subfundusz minimalizuje to ryzyko analizujac
partnerdw potencjalnych transakcji oraz stosowane przez nich
standardy dziatania na rynku finansowym. Dzieki temu ryzyko
ponoszone przez uczestnikdw Subfunduszu mozna okresli¢
jako niskie.

d) ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci wiaze sie z brakiem mozliwosci przeprowa-
dzenia transakcji, przy zachowaniu aktualnej ceny rynkowej.
Ryzyko to wystepuje najczesciej przy prdbie sprzedazy znacz-
nej ilosci posiadanych aktywdw, szczegdlnie jesli ptynnosé
obrotu danym instrumentem nie jest wysoka. Nastepuje
woéwczas naruszenie struktury popytu i podazy prowadzace do
istotnej zmiany ceny rynkowej.

Subfundusz koncentruje swoje aktywa w segmencie Srednich

i matych spétek. Spektrum inwestycyjne Subfunduszu jest
wezsze niz w przypadku funduszy inwestujacych w akcje bez
koncentracji inwestycji w konkretnym segmencie, a w zwigzku
z tym ryzyko ptynnosci zwigzane z polityka inwestycyjng Sub-
funduszu jest wyzsze niz w przypadku takich funduszy.

e) ryzyko walutowe

Ryzyko kursu walutowego okresla sie jako ryzyko zmiany
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane zmiang
kursu waluty polskiej w stosunku do walut obcych. Wzrost
wartosci walut obcych, w ktdrych notowane sa aktywa znaj-
dujace sie w portfelu Subfunduszu, powoduje wzrost wartosci
tych aktywéw wyrazony w PLN. Spadek wartosci walut
obcych, w ktérych notowane sg aktywa znajdujace sie w port-
felu Subfunduszu, powoduje spadek wartosci tych aktywow
w PLN. Subfundusz dazy do ograniczenia ryzyka walutowego
poprzez inwestowanie gtéwnie w instrumenty denominowane
w walucie polskiej. Ekspozycja walutowa Subfunduszu, wyni-
kajaca z inwestycji w zagraniczne papiery wartosciowe i/lub
instrumenty rynku pienieznego, moze by¢ réwniez ogranicza-
na za pomoca walutowych instrumentéw pochodnych.

f) ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow

Aktywa Subfunduszu przechowywane s3 na rachunkach
prowadzonych przez Depozytariusza i Subdepozytariuszy
(podmioty, ktére na podstawie umowy z Depozytariuszem
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przechowuja czes¢ aktywéw Funduszu). Instrumenty finan-
sowe stanowig wtasnos¢ Subfunduszu i nie wchodzg do masy
upadtosci w przypadku ogtoszenia upadtosci Depozytariusza
i/lub Subdepozytariuszy.

g) ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkéw
Subfundusz koncentruje swoje inwestycje na rynku polskim.
Sytuacja na polskim rynku finansowym szczegdlnie zatem od-
dziatuje na wartosc i ptynnos¢ aktywdow Subfunduszu. Istotne
wahania cen rynkowych poszczegdlnych instrumentéw finan-
sowych moga powodowac wahania Wartosci Aktywow Netto
przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu.
Subfundusz koncentruje swoje aktywa w segmencie $rednich
i matych spotek. Wahania koniunktury w tym segmencie moga
miec istotny wptyw na Warto$¢ Aktywdw Netto przypadajaca
na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu.

h) ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne obejmuje ryzyko straty wynikajacej z bted-
nych procedur wewnetrznych, niestosowania sie do procedur,
dziatania systeméw badz pracownikéw lub tez wynikajacej

ze zdarzen zewnetrznych. Cztery podstawowe Zrddta ryzyka
operacyjnego to ludzie, systemy, zdarzenia zewnetrzne oraz
procesy.

i) ryzyko zwigzane z inwestycjami w instrumenty pochodne
Z inwestycjami w instrumenty pochodne wigzg sie naste-
pujace ryzyka: ryzyko rynkowe, czyli ryzyko zmiany wartosci
instrumentu w wyniku zmiany tzw. aktywéw bazowych (cen
instrumentoéw finansowych, poziomu stdp procentowych
indekséw gietdowych badz kursdéw walutowych), ryzyko tzw.
bazy, czyli ostabienia relacji pomiedzy zmiang ceny instru-
mentu pochodnego a zmiang wartos$ci aktywdw bazowych,
bedacych przedmiotem zabezpieczenia, ryzyko kontrahenta,
czyli ryzyko niewywigzania sie drugiej strony z umowy trans-
akcji na niewystandaryzowanych instrumentach pochodnych,
ryzyko rozliczenia wystepujace w przypadku rozliczania
transakcji zakupu lub sprzedazy instrumentéw finansowych,
ktdre nie s3 gwarantowane przez izby rozliczeniowe (najcze-
Sciej w przypadku niewystandaryzowanych instrumentéw
pochodnych), ryzyko ptynnosci, czyli ryzyko braku mozliwosci
zamkniecia w odpowiednio krétkim okresie czasu pozycji na
instrumentach pochodnych bez znaczacego negatywnego
wptywu na Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu, ryzyko
modelu, zwigzane z obawg, ze ze wzgledu na stopien skom-
plikowania danego niewystandaryzowanego instrumentu
pochodnego Subfundusz nie bedzie w stanie dokonac jego
nalezytej wyceny lub btednie oceni wptyw nabytego instru-
mentu na Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu.

j)  ryzyko zwigzane z inwestycjami zagranicznymi

Ryzyko inwestycji zagranicznych zwigzane moze by¢ z niz-
szym relatywnym poziomem wiedzy i doswiadczenia Zarza-
dzajacych Funduszem, niz w przypadku inwestycji na polskim
rynku finansowym. Ryzyko to moze sie jednak takze objawiac
istnieniem odmiennych regulacji biznesowych, prawnych lub
podatkowych. Uczestnicy Subfunduszu musza liczy¢ sie takze
z ryzykiem zmian prawnych dotyczacych regulacji, ktdrym
podlegaja emitenci instrumentéw finansowych wchodza-
cych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Zmiany
te moga w szczegodlnosci dotyczy¢ prawa podatkowego, ale
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takze uregulowan prawnych dotyczacych koniecznosci uzyski-
wania zezwolen lub koncesji na prowadzona przez emitenta
dziatalnosc lub zwigzanych z funkcjonowaniem emitenta jako
spotki kapitatowej. Subfundusz ogranicza to ryzyko poprzez
inwestowanie swoich aktywdw gtéwnie w instrumenty
finansowe emitowane przez emitentdw z siedziba na terenie
Rzeczypospolitej Polskiej.

k) ryzyko zwigzane z inwestycjami na rynkach wschodza-
cych

Inwestowanie w aktywa z rynkéw wschodzacych wigze sie

z wiekszym ryzykiem (w szczegdlnosci prawnym, ekonomicz-
nym i politycznym) niz inwestycje w aktywa z rynkdw krajow
rozwinietych. Kursy walut oraz ceny papieréw wartoscio-
wych lub innych aktywdw na rynkach wschodzacych moga
cechowac sie duza zmiennoscia. Zmiany tych cen sg powo-
dowane zmianami stép procentowych, zmianami rownowagi
popytu i podazy, prowadzong polityka handlowa, podatkowa
lub monetarng, jak i zdarzeniami politycznymi i gospodar-
czymi o randze miedzynarodowej. Ponadto rynki w krajach
wschodzacych czesto charakteryzuja sie obnizona ptynnoscia
(relatywnie nizszymi obrotami na lokalnych rynkach papie-
réw wartosciowych).

1) ryzyko zwigzane z inwestycjami w Srednie i mate spétki
Kursy akcji Srednich i matych spétek charakteryzuija sie wiek-
sza zmiennoscig niz kursy akcji duzych spétek, a ich ptynnosé
jest z reguty duzo nizsza. Moze to ogranicza¢ mozliwos¢
realizacji nadzwyczajnych zyskéw, wynikajacych z gwattowne-
go wzrostu kursu danej akcji lub mozliwosc¢ szybkiej sprzedazy
i minimalizowania poniesionych strat w przypadku gwattow-
nego zatamania sie kursow na rynku akcji.

m) ryzyka dla zrwnowazonego rozwoju

Ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju moga stanowic ryzyko
samo w sobie lub mie¢ wptyw na inne rodzaje ryzyk portfela
oraz na ogdlne ryzyko, takie jak ryzyko rynkowe, ryzyko ptyn-
nosci, ryzyko kredytowe lub ryzyko operacyjne. Ryzyka dla
zréwnowazonego rozwoju moga mie¢ negatywny wptyw na
stope zwrotu Subfunduszu. Ocena ryzyk dla zréwnowazone-
go rozwoju, ktore sg zdefiniowane w art. 2 pkt 22 SFDR jako
sytuacje lub warunki $rodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z
zarzadzaniem, jest wtgczona w proces podejmowania decyzji
inwestycyjnych poprzez stosowanie w subfunduszach spet-
niajacych wymogi art. 8 i 9 SFDR kryteriéw odpowiedzialnego
inwestowania, oraz, tam gdzie ma to zastosowanie, integra-
cje odpowiednich czynnikdw srodowiskowych, spotecznych
oraz zwigzanych z zarzadzaniem (E - Srodowiskowych, S

- spotecznych, G - zwigzanych z zarzadzaniem, dalej ,ESG).
Proces oceny ryzyka jest przeprowadzany w ramach procesu
analizy inwestycyjnej poprzez ocene czynnikéw Srodowisko-
wych, spotecznych i zwigzanych z zarzadzaniem (wtasciwych
dla strategii inwestycyjnej

Ocena ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju przeprowadzana
jest przy wykorzystaniu danych wewnetrznych oraz danych
pozyskanych od zewnetrznych dostawcdw, z ktdrych czes¢
specjalizuje sie w danych odnoszacych sie do ESG.

Dla inwestycji, w przypadku ktdrych istnieja zachowania lub
czynnosci, ktére nie sg zgodne z przyjetymi dla Subfunduszu
kryteriami odpowiedzialnego inwestowania, podejmowana
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jest decyzja o uwzglednianiu danego emitenta lub wyklucze-
niu go z dopuszczalnego obszaru zainteresowania Subfun-
duszu.

Ze wzgledu na wybér stosowania kryteriéw odpowiedzial-
nego inwestowania zgodnie z przyjetymi dla Subfunduszu
kryteriami, portfel Subfunduszu moze rdéznic sie od sktadu
indeksu, jezeli ma on zastosowanie.

Aktywne korzystanie z praw wtascicielskich jest czescia
procesu inwestycyjnego Subfunduszu i odgrywa istotna role
w minimalizowaniu i zarzadzaniu ryzykiem dla zréwnowa-
zonego rozwoju, jak réwniez zwigkszeniu dtugoterminowej
ekonomicznej i spotecznej wartosci emitenta w czasie.

3.12.4.2 opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem

w Subfunduszu, w tym w szczegélnosci ryzyka:

a) nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji

w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw
majacych wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja
Ryzyko to polega na niemoznosci przewidzenia przysztych
zmian cen instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad
portfela Subfunduszu i w konsekwencji niemoznosci
przewidzenia zmian Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa. Stopa zwrotu
zinwestycji w Jednostki Uczestnictwa jest zalezna zaréwno
od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek
Uczestnictwa przez Uczestnika, wielkosci poniesionej
optaty za zbycie Jednostek Uczestnictwa, a takze od ceny
Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek
Uczestnictwa i wielko$ci ewentualnej optaty poniesionej

z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Nalezy row-
niez wzia¢ pod uwage, ze w przypadku uzyskania dodatniej
stopy zwrotu Uczestnik bedzie zobowigzany do zaptaty
podatku dochodowego, co obnizy uzyskang przez Uczestnika
wielko$¢ stopy zwrotu. Zadna z zawartych przez Subfundusz
umow nie niesie za soba ryzyk innych niz ryzyka inwestycyjne
opisane w niniejszym Prospekcie. Subfundusz nie zawierat
transakcji na warunkach szczegdlnych, ktére powodowatyby
wzrost ryzyka dla Uczestnikéw. Fundusz nie udziela gwarancji
innym podmiotom.

b) wystapienia szczeg6lnych okolicznosci, na wystapienie
ktorych uczestnik Subfunduszu nie ma wptywu lub ma ogra-
niczony wptyw:

- otwarcie likwidacji Funduszu

Fundusz moze zostac rozwigzany. Rozwigzanie Funduszu na-
stepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia
likwidacji Fundusz nie moze zbywa¢, a takze odkupywac Jed-
nostek Uczestnictwa. Likwidacja Funduszu polega na zbyciu
jego aktywow, Sciggnieciu naleznosci Funduszu, zaspokojeniu
wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa
przez wyptate uzyskanych $rodkdw pienieznych Uczestni-
kom Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez
nich Jednostek Uczestnictwa. Zbywanie aktywéw Funduszu
powinno by¢ dokonywane z nalezytym uwzglednieniem in-
tereséw Uczestnikdw Funduszu. Uczestnik nie ma wptywu na
wystgpienie przestanek likwidacji Funduszu. Istnieje ryzyko,
ze $rodki pieniezne wyptacane Uczestnikom beda nizsze

niz mozliwe do otrzymania w przypadku, gdyby Fundusz nie

Goldman Sachs Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty — Prospekt Informacyjny

26 sierpnia 2024 .

zostat postawiony w stan likwidacji.

W trakcie trwania Funduszu, Fundusz moze dokona¢ likwidacji
Subfunduszu. Subfundusz moze zostac zlikwidowany w przy-
padku podjecia przez Towarzystwo decyzji o jego likwidacji.
W przypadku rozwigzania Funduszu likwidacji podlegaja
wszystkie Subfundusze. Uczestnik nie ma wptywu na wysta-
pienie przestanek likwidacji Subfunduszu. Istnieje ryzyko,

ze Srodki pieniezne wyptacane Uczestnikom beda nizsze niz
mozliwe do otrzymania w przypadku, gdyby Subfundusz nie
zostat postawiony w stan likwidacji.

- przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo
funduszy inwestycyjnych

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym to-
warzystwem funduszy inwestycyjnych oraz po wyrazeniu zgo-
dy przez Zgromadzenie Uczestnikdw i uzyskaniu zezwolenia
Komisji, towarzystwo to moze przejac zarzadzanie Funduszem.
Przejecie zarzgdzania wymaga zmiany Statutu Funduszu

w czesci wskazujacej firme, siedzibe i adres zarzadzajacego
nim towarzystwa funduszy inwestycyjnych. Towarzystwo
przejmujace zarzadzanie wstepuje w prawa i obowigzki to-
warzystwa bedacego dotychczas organem Funduszu, z chwila
wejscia w zycie tych zmian w statucie.

- przejecie zarzadzania Funduszem przez spétke zarzadza-
jaca

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo ze spotka
zarzadzajaca prowadzaca dziatalnos¢ na terytorium Rzeczypo-
spolitej Polskiej, oraz po wyrazeniu zgody przez Zgromadzenie
Uczestnikéw i uzyskaniu zezwolenia Komisji, spdtka zarza-
dzajaca moze przejac zarzadzanie Funduszem i prowadzenie
jego spraw. Przejecie zarzadzania wymaga zmiany Statutu
Funduszu w czesci wskazujacej firme, siedzibe i adres spotki
zarzadzajacej. Spotka zarzadzajaca przejmujaca zarzadzanie

i prowadzenie spraw Funduszu wstepuje w prawa i obowigz-
ki wynikajace z umowy o przekazanie spdtce zarzadzajacej
zarzadzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw, z dniem
wejscia w zycie tych zmian Statutu. W zwigzku z przejeciem
zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw Uczestni-
cy majag prawo w okresie od dnia ogtoszenia zmiany Statutu
Funduszu, do dnia jej wejscia w zycie, zazada¢ odkupienia
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu bez ponoszenia optat
manipulacyjnych.

-zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego
Fundusz

Fundusz lub Depozytariusz moga rozwigza¢ umowe o pro-
wadzenie rejestru aktywoéw funduszu, za wypowiedzeniem,

w terminie nie krétszym niz 6 miesiecy. Zmiana depozytariusza
wymaga jednakze zgody Komisji. Jezeli Depozytariusz nie wyko-
nuje obowigzkéw okreslonych w umowie o prowadzenie rejestru
aktywdw funduszu albo wykonuje je nienalezycie: Fundusz
wypowiada umowe i niezwtocznie zawiadamia o tym Komisje;
Komisja moze nakaza¢ Funduszowi zmiane Depozytariusza.

W tych przypadkach wypowiedzenie moze nastgpic¢ w terminie
krétszym niz 6 miesiecy. W przypadku otwarcia likwidacji lub
ogtoszenia upadtosci Depozytariusza, Fundusz niezwtocznie
dokonuje zmiany depozytariusza, bez stosowania szeSciomie-
siecznego terminu wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jest
dokonywana w sposéb zapewniajacy nieprzerwane wykonywa-
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nie obowigzkéw depozytariusza.

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany pod-
miotéw obstugujacych Fundusz, w szczegélnosci Agenta
Transferowego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzy-
stwa o zmianie Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego
Fundusz.

- potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
Na warunkach okreslonych w Ustawie, zaréwno Fundusz jak

i poszczegdlne Subfundusze moga by¢ potaczone z innymi
funduszami inwestycyjnymi i subfunduszami. Uczestnik nie
ma wptywu na decyzje Towarzystwa o potgczeniu wewnetrz-
nym. Dokonanie potaczenia krajowego i potaczenia trans-
granicznego moze nastapic wytgcznie za uprzednia zgoda
Zgromadzenia Uczestnikow.

-zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany Statutu
Funduszu w czesci dotyczacej polityki inwestycyjnej prowa-
dzonej przez Subfundusz. Zmiana Statutu wymaga ogtoszenia
o dokonanych zmianach oraz uptywu terminu trzech miesiecy
od dnia ogtoszenia o zmianach. Uczestnik nie ma wptywu

na decyzje Towarzystwa o zmianie polityki inwestycyjnej
Funduszu.

c¢) niewyptacalnosci gwaranta

Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym.

d) inflacji

Ryzyko inflacji jest ryzykiem spadku sity nabywczej Srodkéw
pienieznych powierzonych Funduszowi. Istnienie inflacji
powoduje, ze realna stopa zwrotu (z uwzglednieniem inflacji)
moze by¢ istotnie nizsza od nominalnej stopy zwrotu (bez
uwzglednienia inflacji).

e) zwigzanego z regulacjami prawnymi dotyczacymi Fun-
duszu, w szczeg6lnosci w zakresie prawa podatkowego
Zmiany regulacji prawnych dotyczacych dziatalnosci Fundu-
szu moga mie¢ wptyw na przedstawione w niniejszym Pro-
spekcie prawa i obowigzki Uczestnikdw Funduszu. Na dzien
sporzadzenia Prospektu, Fundusz jest zgodnie z prawem
polskim podmiotowo zwolniony z podatku dochodowego od
0s6b prawnych. Nie mozna wykluczy¢ jednak opodatkowania
dochodéw Funduszu w przysztosci. Ewentualne wprowadze-
nie opodatkowania dochoddw Funduszu spowoduje obnizenie
osigganych przez Uczestnikow Funduszu stép zwrotu z inwe-
stycji w jego jednostki uczestnictwa.

Fundusz moze réwniez podlega¢ obowigzkom podatkowym
w zwiazku z lokowaniem aktywoéw poza terytorium Rzeczy-
pospolitej Polskiej. Takie lokaty Funduszu moga podlegac
opodatkowaniu wynikajacemu z przepiséw prawa panstwa
siedziby rynku zorganizowanego lub siedziby emitenta pa-
pierdw wartosciowych lub instrumentdéw rynku pienieznego,
w ktére inwestuje. Istnieje ryzyko niedostosowania dziatal-
nosci Funduszu do zmian przepiséw prawa podatkowego

w panstwie obcym oraz ryzyko wyktadni przepiséw podatko-
wych panstwa obcego przez organy podatkowe w odniesieniu
do Funduszu.

3.12.5 Wskazanie metody pomiaru catkowitej eks-
pozycji Subfunduszu
Zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw, Funduszy
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i Polityki Regionalnej z dnia 18 listopada 2020 r. w sprawie
sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci
przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. poz. 2103)
Fundusz okresla, ze pomiar catkowitej ekspozycji Subfundu-
szu dokonywany jest przy zastosowaniu metody zaangazo-
wania.

3.12.6 Okreslenie profilu inwestora Subfunduszu
Zastrzezenie:

Aktualizowany na biezgco ogdlny wskaznik ryzyka (SRI)
Subfunduszu, w tym klasa ryzyka Subfunduszu, a takze
zalecany okres utrzymywania znajduja sie w Kluczowych
Informacjach. Aktualna klasa ryzyka Subfunduszu oraz
zalecany okres utrzymywania okreslone w Kluczowych
Informacjach moga sie rézni¢ od informacji zamieszczonych
ponizej.

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestordw, ktdrzy planujg
inwestowanie przez okres nie krétszy niz 5 lat, oczeku-

ja wysokich zyskéw oraz akceptuja Srednig klase ryzyka
Subfunduszu zwigzana z inwestycjami w akcje, tzn. licza sie

z mozliwoscia silnych wahan wartosci ich inwestycji, szczegdl-
nie w krdtkim okresie, wtgcznie z mozliwoscia utraty czesci
zainwestowanych srodkéw, a takze akceptuja ryzyko zwigzane
z koncentracja inwestycji w akcje spotek z segmentu Srednich
i matych spétek.

3.12.7 Informacje o wysokosci optat i prowi-

zji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu,
sposobie ich naliczania i pobierania oraz o kosztach
obcigzajacych Subfundusz

3.12.7.1 wskazanie przepiséw Statutu okreslajacych
rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposdb kalkulacji

i naliczania kosztdw obciazajacych Subfundusz, w tym
w szczeg6lnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz ter-
miny, w ktérych najwczesniej moze nastapic pokrycie
poszczegdlnych rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposdb kalkulacji i naliczania
kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktdrych najwczesniej moze na-
stapi¢ pokrycie poszczegd6lnych rodzajow kosztéw okreslone
sg w tresci § 6 Rozdziatu XII Czesci Il Statutu.

3.12.7.2 wskazanie wartosci Wspdtczynnika Kosztow
Catkowitych, zwanego dalej ,Wskaznikiem WKC", wraz
zinformacja, ze odzwierciedla on udziat kosztow
niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscia inwesty-
cyjnag Subfunduszu w $redniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu za dany rok, a takze wskazanie kategorii
kosztow Subfunduszu niewtgczonych do wskaznika
WKC, w tym optat transakcyjnych

Wskaznik WKC dla Goldman Sachs Subfunduszu Srednich i
Matych Spotek za rok 2023 wynosit:

- 2,26 % dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A,

- 0,99 % dla Jednostek Uczestnictwa kategorii U.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych
bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu
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w Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok.
Nastepujace koszty nie sa wtgczone do Wskaznika WKC:
koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie,
podatki zwigzane z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw port-
fela, odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytéw,
Swiadczenia wynikajace z realizacji umdw, ktdrych przedmio-
tem s3 instrumenty pochodne, optaty zwigzane z nabyciem
lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa i inne optaty
ponoszone bezposrednio przez Uczestnika oraz wartos¢ ustug
dodatkowych.

3.12.7.3 wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu

zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz in-

nych optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika

- Ztytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa pobierana jest
Optata Dystrybucyjna w wysokosci nie wyzszej niz:

- 4% wptaty dokonanej przez nabywce - dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A;

- 4% wptaty dokonanej przez nabywce - dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii P;

- Stawka Optaty Dystrybucyjnej pobieranej w zwigzku ze
zbywaniem:

- Jednostek Uczestnictwa kategorii A - okreslona jest
w Tabeli Optat i moze by¢ okreslona indywidualnie
dla danego Dystrybutora, z uwzglednieniem zbywania
Jednostek Uczestnictwa bezposrednio przez Subfun-
dusz. Tabela Optat jest udostepniana Uczestnikom
w Punktach Obstugi Funduszu oraz na stronie www.
gstfi.pl.

- Jednostek Uczestnictwa kategorii P - okreslona jest
w Tabeli Optat lub Umowie Dodatkowej i moze by¢
okreslona indywidualnie dla danego Dystrybutora,

z uwzglednieniem zbywania Jednostek Uczestnictwa
bezposrednio przez Subfundusz. Tabela Optat jest
udostepniana Uczestnikom w Punktach Obstugi Fun-
duszu oraz na stronie www.gstfi.pl.

- Wysokosc¢ Optaty Dystrybucyjnej za nabycie Jednostek
Uczestnictwa w Funduszu docelowym albo Subfunduszu
docelowym w ramach konwersji albo zamiany jest po-
mniejszana o wysoko$¢ Optaty Dystrybucyjnej wczesniej
uiszczonej przy nabyciu konwertowanych albo zamie-
nianych Jednostek Uczestnictwa w Funduszu zrédtowym
albo Subfunduszu zrédtowym. Uczestnik zwolniony
jest z Optaty Dystrybucyjnej, gdy Optata Dystrybucyjna
w Funduszu zrédtowym albo Subfunduszu zrédtowym
jest wyzsza od Optaty Dystrybucyjnej w Funduszu doce-
lowym albo Subfunduszu docelowym. W przypadku gdy
nabycie Jednostek Uczestnictwa w Funduszu zrédtowym
albo Subfunduszu zZrédtowym nastapito na podstawie
konwersji albo zamiany, przy ustalaniu wysokosci Optaty
Dystrybucyjnej w Funduszu docelowym albo Subfunduszu
docelowym uwzgledniane s rowniez Optaty Dystry-
bucyjne pobrane od Uczestnika w zwigzku ze zbyciem
i wczesniejszymi konwersjami albo zamianami tych
Jednostek Uczestnictwa. Optata Dystrybucyjna ustalona
zgodnie z zasadami okreslonymi w zdaniach poprzednich
naliczana jest od Srodkdéw pienieznych przeznaczonych na
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nabycie Jednostek Uczestnictwa w Funduszu docelowym
albo Subfunduszu docelowym.

- Ponizsze kategorie 0s6b moga by¢ , zwolnione z Optaty
Dystrybucyjnej lub skorzystac z obnizenia tej optaty:
pracownicy Towarzystwa, pracownicy Agenta Transfe-
rowego, pracownicy i agenci Dystrybutora, pracownicy
Depozytariusza, pracownicy akcjonariuszy Towarzystwa,
akcjonariusze Towarzystwa, w wyjatkowych sytuacjach
osoby, ktérych reklamacje zostaty uwzglednione przez
Fundusz, okreslone grupy oséb w czasie kampanii promo-
cyjnej, Uczestnicy, z ktorymi Towarzystwo zawarto umowe
okreslajaca dodatkowe uprawnienie Uczestnika w postaci
Premii Inwestycyjnej, osoby bedace Uczestnikami PPE lub
PPl oraz grupy 0séb okreslone w porozumieniu z poszcze-
gblnymi Dystrybutorami.

- Dystrybutorzy moga prowadzi¢ kampanie promocyjne
polegajace na zbywaniu Jednostek Uczestnictwa bez
pobierania Optaty Dystrybucyjnej lub z pobieraniem tej
optaty w wysokosci nizszej niz wynika z Tabeli Optat badz
Umow Dodatkowych. O wprowadzeniu kampanii promo-
cyjnej oraz wysokos$ci Optaty Dystrybucyjnej obowigzujacej
w okresie akcji promocyjnej Towarzystwo lub Dystrybu-
tor ogtosza odpowiednio na stronie internetowej www.
gstfi.pl lub w sposéb przyjety u Dystrybutora w zakresie
komunikacji z klientami, lub poinformuja osoby, do ktdrych
adresowana jest kampania promocyjna, telefonicznie badz
listownie.

- Ztytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii P
moze by¢ pobierana Optata Umorzeniowa w wysokosci
nie wyzszej niz 2% kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu
odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa. Optata Umorze-
niowa moze byc¢ pobierana jedynie w pierwszym roku po
nabyciu Jednostek Uczestnictwa.

- Stawka Optaty Umorzeniowej pobieranej w zwigzku z od-
kupywaniem Jednostek Uczestnictwa kategorii P okre-
$lona jest w Tabeli Optat lub Umowie Dodatkowej i moze
by¢ okreslona indywidualnie dla danego Dystrybutora,

z uwzglednieniem odkupywania Jednostek Uczestnictwa
bezposrednio przez Fundusz. Tabela Optat jest udostep-

niana Uczestnikom w Punktach Obstugi Funduszu oraz na
stronie www.gstfi.pl.

3.12.7.4 wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia
wynagrodzenia za zarzadzanie, ktdrej wysokos¢ jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej
w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu
Oprécz Wynagrodzenia Towarzystwa, wskazanego w punkcie
3.12.7.5, w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii
A, K oraz P, Towarzystwo uprawnione jest do pobierania Wy-
nagrodzenia za osiggniety wynik, ktérego wysokos¢ uzalez-
niona jest od wynikéw zarzadzania Subfunduszem osiagnie-
tych na koniec kazdego okresu rozliczeniowego, naliczonego
i wyptacanego zgodnie z zasadami okreslonymi ponizej:
a) W kazdym Dniu Wyceny liczona jest réznica pomiedzy
stopa zwrotu z Subfunduszu dla danej kategorii Jedno-
stek Uczestnictwa a stopa zwrotu z wskaznika referencyj-
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nego Subfunduszu (,benchmark”). Jesli r6znica pomiedzy
stopa zwrotu z Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa a stopa zwrotu z benchmarku jest dodatnia,
nastepuje weryfikacja czy zostata pokryta ewentualna
ujemna réznica pomiedzy stopa zwrotu z Subfunduszu dla
danej kategorii Jednostek Uczestnictwa a stopg zwrotu

z benchmarku z lat poprzednich w okresie odniesienia.
Jesli warunek, o ktdrym mowa w poprzednim zdaniu jest
spetniony, tworzona jest rezerwa na Wynagrodzenie za
osiggniety wynik. Jesli warunek nie jest spetniony lub

w przypadku gdy réznica w danym dniu pomiedzy stopa
zwrotu z Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa a stopg zwrotu z benchmarku jest ujemna
to rezerwa nie jest zawigzywana lub jest rozwigzywana do
wysokosci ktéra wynika z kalkulacji.

LOJu
(8ot~ max(8et,_;; 0; L ,)) » WAN, * ST = SRY,_, # gdy A,z A,_, oraz A, > 0 oraz A, > L &, 0raz SRY,_, > 0

az A, > 0 oraz A%, > L &, 0raz SRY,_, = 0
dy A, < L, oraz SRY,_, >0
L gdy boc, < Ac,,_, oraz b, L o, oraz Ac,> 0

n-1 p
0w pozostalych przypadkach

X WAN_IU, X BMK,
Asty = H‘WANPJU,, )’D(BMK,, )

BMK, = 60% (mWIG40TR / mWIG40TR ,) + 40% (sWIG-
80TR / sWIG8OTR )

SR>0

gdzie:

SR - suma rezerw dziennych na Wynagrodzenie za
osiggniety wynik naliczonych od Jednostek Uczestnictwa
danej kategorii pomniejszona o sume rezerw dziennych
przypadajacych na umorzone Jednostki Uczestnictwa
danej kategorii,

n - kolejny Dzier Wyceny, przy czym n=0 oznacza ostatni
Dzien Wyceny przypadajacy 5 lat przed Dniem Wyceny n,
w przypadku gdy nie jest to Dziet Wyceny odnosimy sie do
ostatniego Dnia Wyceny przed ta data. Natomiast do kon-
ca 2026 roku, czyli przed uptywem pierwszego petnego
5-letniego okresu odniesienia n=0 oznacza ostatni Dzien
Wyceny 2021 roku,

k - liczba dni wyceny w ktérych naliczane i pobierane

jest Wynagrodzenie za osiggniety wynik do n-tego Dnia
Wyceny, jest to liczba dni od wejscia w zycie zmian statutu
Funduszu wprowadzajacych niniejszy model naliczania

i pobierania Wynagrodzenie za osiggniety wynik,

LOJ, - liczba odkupionych Jednostek Uczestnictwa Sub-
funduszu danej kategorii uwzgledniona w wycenie na n-ty
Dzien Wyceny,

L], - liczba wszystkich jednostek Uczestnictwa Subfundu-
szu danej kategorii uwzgledniona w wycenie na n-ty Dzien
Wyceny,

A -réznica pomiedzy stopa zwrotu z Subfunduszu dla
danej kategorii Jednostek Uczestnictwa przed nali-
czeniem Wynagrodzenia za osiggniety wynik w okresie
odniesienia oraz stopg zwrotu z benchmarku w okresie
odniesienia ustalana na n-ty Dzien Wyceny wyliczona
zgodnie z powyzszym wzorem,

A -réznica pomiedzy stopa zwrotu z Subfunduszu dla
danej kategorii Jednostek Uczestnictwa przed nali-
czeniem Wynagrodzenia za osiggniety wynik w okresie
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odniesienia oraz stopg zwrotu z benchmarku w okresie
odniesienia ustalana w Dniu Wyceny poprzedzajgcym n-ty
Dzien Wyceny,

Lo, - najwieksza warto$¢ réznic miedzy stopami zwrotu

z Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek Uczest-
nictwa przed naliczeniem Wynagrodzenia za osiggniety
wynik, a stopami zwrotu z benchmarku na przestrzeni

5 (pieciu) ostatnich lat kalendarzowych, co oznacza, ze

s to réznice za okresy rozpoczynajace sie 5 lat przed
Dniem Wyceny (w przypadku gdy nie jest to Dzien Wyceny
odnosimy sie do ostatniego Dnia Wyceny przed tag datg),

a konczace sie na ostatni Dzien Wyceny kazdego roku
kalendarzowego od 5 lat wstecz do jednego roku wstecz.
W przypadku gdy okres odniesienia jest krétszy niz 5 lat
jest to najwieksza wartos¢ réznic miedzy stopami zwrotu
z Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek Uczestnic-
twa przed naliczeniem Wynagrodzenia za osiggniety wynik
a stopami zwrotu z benchmarku na ostatni Dzien Wyceny
kazdego roku kalendarzowego w tym okresie. W 2022
roku Le< =0,

WAN,_ - Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu przed na-
liczeniem Wynagrodzenia za osiggniety wynik przypada-
jaca na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa w n-tym
Dniu Wyceny,

WAN_JU,_-Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu przed
naliczeniem Wynagrodzenia za osiggniety wynik przypa-
dajaca na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w n-
-tym Dniu Wyceny,

WANP_JU_, - Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu po na-
liczeniu Wynagrodzenia za osiggniety wynik przypadajaca
na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w Dniu Wyceny
poprzedzajacym n-ty Dzien Wyceny (wartos¢ wyceny Jed-
nostki Uczestnictwa danej kategorii),

ST - maksymalna stawka Wynagrodzenia za osiggniety
wynik réwna 20%,

SRY__,-rezerwa na Wynagrodzenie za osiggnigty wynik

w Dniu Wyceny poprzedzajacym n-ty Dzier Wyceny w bie-
zacym okresie rozliczeniowym naliczona w odniesieniu do
aktywoéw Subfunduszu przypadajacych na dang kategorie
Jednostek Uczestnictwa gdzie SRY =0,

x - liczba Dni Wyceny w okresie odniesienia,

BMK_ -zmiana wartosci benchmarku w n-tym Dniu Wyce-
ny, wyliczony zgodnie z powyzszym wzorem,

BMK_, -zmiana wartoéci benchmarku w Dniu Wyceny
poprzedzajacym n-ty Dzien Wyceny, wyliczony zgodnie

Z powyzszym wzorem,

mWIG40TR - rozumie sig przez to indeks dochodowy 40
Srednich spétek notowanych na Gietdzie Papierow Warto-
Sciowych w Warszawie, uwzgledniajacy dochody kapitato-
we, w szczegblnosci dywidendy oraz emisje akcji z prawem
poboru, w n-tym Dniu Wyceny,

mWIG40TR | -rozumie sig przez to indeks dochodowy

40 $rednich spotek notowanych na Gietdzie Papierdw
Wartosciowych w Warszawie, uwzgledniajacy dochody
kapitatowe, w szczeg6lnosci dywidendy oraz emisje akcji
z prawem poboru, w Dniu Wyceny poprzedzajgcym n-ty
Dzien Wyceny,
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SWIGB0TR - rozumie sig przez to indeks dochodowy 80
matych spétek notowanych na Gietdzie Papierdw Warto-
Sciowych w Warszawie; uwzgledniajacy dochody kapitato-
we, w szczegdlnosci dywidendy oraz emisje akcji z prawem
poboru, w n-tym Dniu Wyceny,

SWIGB0TR , - rozumie sig przez to indeks dochodowy

80 matych spétek notowanych na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie; uwzgledniajacy dochody
kapitatowe, w szczegd6lnosci dywidendy oraz emisje akcji
z prawem poboru, w Dniu Wyceny poprzedzajacym n-ty
Dzien Wyceny,

b) Model naliczania Wynagrodzenia za osiggniety wynik
wyznaczony jest w oparciu o benchmark, na ktdry sktadaja
sie: 60% mWIG40TR (mWIG40TR Index) oraz 40% sWIG80TR
(sWIGBOTR Index)

c) Krystalizacja tj. przeksiegowanie rezerwy na zobowigza-
nia Subfunduszu wobec Towarzystwa z tytutu Wynagro-
dzenia za osiggniety wynik nastepuje w ostatnim Dniu
Wyceny roku kalendarzowego o ile utworzona zostata
rezerwa na Wynagrodzenie za osiggniety wynik.

d) Okres odniesienia wynosi 5 lat kroczaco tj. 5 lat wstecz
od ostatniego Dnia Wyceny, a w przypadku gdy nie jest to
Dzienn Wyceny odnosimy sie do ostatniego Dnia Wyceny
przed ta data. Natomiast do korica 2026 roku, czyli przed
uptywem pierwszego petnego 5-letniego okresu odnie-
sienia jest to ostatni Dzien Wyceny w 2021 roku.

e) Mozliwe jest pobranie Wynagrodzenia za osiggniety wy-
nik w przypadku nominalnej straty Subfunduszu zaréwno
w okresie odniesienia, jak i w danym roku kalendarzo-
wym.

f) W kazdym Dniu Wyceny, w ktdrym nastepuje odkupienie
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii
Jednostek Uczestnictwa, wyptacie do Towarzystwa podle-
ga czesc rezerwy na Wynagrodzenie za osiggniety wynik
obliczona w wysokosci proporcjonalnej do udziatu Jed-
nostek Uczestnictwa danej kategorii bedacych przedmio-
tem odkupienia w tacznej liczbie Jednostek Uczestnictwa
danej kategorii Subfunduszu w Dniu Wyceny. Wyptata
do Towarzystwa Srodkéw, o ktorych mowa w poprzednim
zdaniu, nastepuje do zakonczenia kolejnego miesiaca,
po miesigcu w ktérym nastapito odkupienie jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii.

g) Okres rozliczeniowy dla celu wyliczania i pobierania
Wynagrodzenia za osiggniety wynik, bedzie to okres od
ostatniego Dnia Wyceny w poprzednim roku kalendarzo-
wym do ostatniego Dnia Wyceny w biezgcym roku kalen-
darzowym, przy czym w przypadku rozpoczecia zbywania
przez Subfundusz nowej kategorii Jednostek Uczestnic-
twa, w odniesieniu do ktdrej Towarzystwo uprawnione
bedzie do pobierania Wynagrodzenia za osiggniety wy-
nik, okres rozliczeniowy liczony jest od pierwszego Dnia
Wyceny tej kategorii Jednostek Uczestnictwa.

h) W przypadku likwidacji/potaczenia Subfunduszu, gdzie
Subfundusz bedzie subfunduszem przejmowanym
ewentualne Wynagrodzenie za osiggniety wynik bedzie
krystalizowane w Dniu Wyceny przypadajacym na dzien
likwidacji/potaczenia Subfunduszu.
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Konkretne przyktady sposobu obliczania Wynagrodzenia za
osiggniety wynik zamieszczone zostaty w punkcie 6.1 w Roz-
dziale VI ,Informacje dodatkowe".

3.12.7.5 wskazanie maksymalnej wysokosci wynagro-
dzenia za zarzadzanie Subfunduszem

Towarzystwo z tytutu administracji i zarzadzania Subfundu-
szem pobiera na koniec kazdego miesigca Wynagrodzenie
Towarzystwa réwne kwocie naliczonej od Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu przypadajacych na Jednostki Uczestnic-
twa danej kategorii w danym dniu, nie wiekszej niz kwota
stanowigca w skali roku réwnowartosé: 2,00% Wartosci
Aktywéw Netto Subfunduszu - dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii A, 1,60% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu

- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 2,00% Wartosci
Aktywdw Netto Subfunduszu - dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii I, 2,00% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu -dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii K, 2,00% WartoSci Aktywdow
Netto Subfunduszu - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P,
2,00% Wartosci Aktywdow Netto Subfunduszu - dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii S, 1,20% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii U.

3.12.7.6 wskazanie istniejacych uméw lub porozumien,
na podstawie ktdrych koszty dziatalnosci Subfunduszu
bezposrednio lub posrednio s rozdzielane miedzy Sub-
fundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wska-
zanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych
ustug na wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot
prowadzacy dziatalnos¢ maklerska oraz na wysokosc¢ wy-
nagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem
Nie istnieja umowy lub porozumienia, na podstawie ktérych
koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio
bytyby rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub
inny podmiot.

3.12.8 Podstawowe dane finansowe Subfunduszu
w ujeciu historycznym

3.12.8.1 Wartos$¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu na ko-
niec ostatniego roku obrotowego zgodna z wartoscig
zaprezentowang w zbadanym przez biegtego rewiden-
ta sprawozdaniu finansowym Funduszu, odrebnie dla
kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa

Wartos$¢ Aktywow Netto

2023-12-31 329030 tys. zt

300 000
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250 000 -

200 000 -

150 000 -

100 000 -

56 166
50 000 -

0 -
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3.12.8.2 Wartos¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji 3.12.8.5 zastrzezenie
w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa
3, 5110 lat; $rednig stope zwrotu dla danego okre- zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od warto-
su oblicza sie, dzielagc stope obliczong na podstawie $ci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odku-
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na jednostke pienia przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez
uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego Fundusz optat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne
i na koniec roku obrotowego poprzedzajacego okres, nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przyszto-
dla ktdrego jest dokonywane obliczenie, przez 3, 5 Sci.
albo 10

18,00% :98%

16,00% 15,76%

14,00%

12,00% 10,30%

10,00% :

8,00%

6,00%

4,00%

2,00%

0,00%

3 lata 5 lat 10 lat

A

3.12.8.3jezeli Subfundusz stosuje wzorzec stuzacy do
oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnic-
twa Subfunduszu odzwierciedlajacy zachowanie sie
zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych celi po-
lityke inwestycyjng Subfunduszu, zwany dalej ,wzor-
cem” (benchmark) — wskazanie tego wzorca, a takze
informacji o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty
miejsce

Subfundusz ustalit, ze od dnia 3 kwietnia 2018 r. dazy do
osiggniecia w dtuzszym okresie stopy zwrotu wyzszej niz
benchmark: 60% mWIG40TR + 40% sWIG8OTR.

Do dnia 2 kwietnia 2018 r. wzorzec (benchmark) byt nastepu-
jacy: 60% mWIG40 + 40% sWIGSO0.

Do dnia 31 grudnia 2014 r. wzorzec (benchmark) byt nastepu-
jacy: 60%WIG50 + 40%WIG250.

Do dnia 23 marca 2014 r. wzorzec (benchmark) byt nastepuja-
cy: 60% mWIG40 + 40% sWIG80.

Do dnia 31 lipca 2013 r. wzorzec (benchmark) byt nastepujacy:
60% mWIG40 + 35% sWIG80 + 5% WIBID O/N.

Do dnia 31 grudnia 2009 r. wzorzec (benchmark) byt nastepu-
jacy: 60% mWIG40 + 30% sWIG80 + 10% WIBID O/N.

Do dnia 31 grudnia 2008 r. wzorzec (benchmark) byt nastepu-
jacy: 90% WIG + 10% AMCO,5.

3.12.8.4informacja o $rednich stopach zwrotu z wzorca
przyjetego przez Subfundusz, odpowiednio dla okre-

sow, o ktérych mowa w pkt 3.12.8.2
25,00%

20,28% 20,83%
20,00%

15,00%

10,01%
10,00%

5,00%

0,00%

3 lata 5lat 10 lat
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Rozdziat 111.14
Goldman Sachs Subfundusz Polski Odpowie-
dzialnego Inwestowania

3.14.1 Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa
réznych kategorii zbywanych przez Fundusz

W ramach Subfunduszu zbywane sa rdzne kategorie Jed-
nostek Uczestnictwa. Na dzien sporzadzenia niniejszego
Prospektu, w ramach Subfunduszu zbywane sg Jednostki
Uczestnictwa kategorii A, AL, E, F, K, P, S, Ui W. Zgodnie ze
Statutem, w ramach Subfunduszu moga by¢ zbywane réwniez
Jednostki Uczestnictwa kategorii i T.

3.14.2 skreslony

3.14.3 Zwiezty opis polityki inwestycyjnej Subfun-
duszu

3.14.3.1 wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfun-
duszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike
Subfunduszu oraz, jezeli Subfundusz lokuje swoje akty-
wa gtéwnie w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego - wyrazne wskazanie
tej cechy

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez
inwestowanie co najmniej 50% Aktywoéw Subfunduszu w akcje
spotek notowanych na GPW. Pozostata czes¢ Aktywdw Subfun-
duszu inwestowana bedzie w akcje spétek dopuszczonych do
obrotu na rynkach regulowanych panstw Europy Zachodniej

i Srodkowej oraz na rynkach zorganizowanych w parstwach
nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i pan-
stwo cztonkowskie. Fundusz skupia sie na zdywersyfikowanej
selekcji niewielkiej liczby spotek. Wptyw kazdej pozycji na cat-
kowite ryzyko portfela bedzie podobny. Istotnym elementem
doboru lokat Subfunduszu jest analiza emitentéw instrumen-
téw finansowych pod katem odpowiedzialnego prowadzenia
biznesu, analiza czynnikdw niefinansowych tj. czynnikdw
$rodowiskowych, spotecznych i tadu korporacyjnego (ang.
environmental social governance - ESG), w szczeg6lnosci
Fundusz nie bedzie inwestowat Aktywoéw Subfunduszu w akcje
spotek, ktérych gtdwnym zrédtem dochodu jest produkcja
papieroséw, alkoholu oraz wydobycie i przetwarzanie wegla
brunatnego lub kamiennego.

Fundusz dokonujac lokat Aktywdw Subfunduszu bedzie stoso-
wat nastepujace zasady dywersyfikacji lokat: akcje, prawa do
akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozyto-
we i obligacje zamienne, spetniajace warunki okreslone w § 9
ust. 4 pkt 1) lub 2) Czesci | Statutu - od 50% do 100% wartosci
Aktywoéw Subfunduszu, w tym zagraniczne akcje - od 0% do
50% wartosci Aktywow Subfunduszu; dtuzne papiery warto-
Sciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, spetniajace warunki
okreslone w § 9 ust. 4 pkt 1) lub 2) Czesci | Statutu, w tym

w szczeg6lnosci papiery wartosciowe emitowane, poreczone
lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski-od 0% do 30% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Za posrednictwem Instrumentéw Pochodnych, gtéwnie trans-
akcji terminowych futures, w ktdrych instrumentami bazowy-
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mi sg indeksy gietdowe lub papiery wartosciowe, catkowita
ekspozycja netto Subfunduszu na akcje moze osiggnac poziom
120% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz moze inwestowaé Aktywa Subfunduszu w inne
instrumenty finansowe okreslone w § 5 Rozdziatu XIV Czesci Il
Statutu, przy zachowaniu przewidzianych limitéw.

Na zasadach okreslonych Statutem, Fundusz moze udziela
innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg papiery
wartos$ciowe stanowiagce Aktywa Subfunduszu.

3.14.3.2 zwiezty opis kryteriéw doboru lokat do portfe-
la inwestycyjnego Subfunduszu

Gtéwnym kryterium, ktérym bedzie kierowat sie Fundusz, jest
wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w dtugim horyzoncie
inwestycyjnym. Istotnym elementem doboru lokat Subfun-
duszu jest analiza emitentdw instrumentdw finansowych

pod katem odpowiedzialnego prowadzenia biznesu, analiza
czynnikdw niefinansowych tj. czynnikéw Srodowiskowych,
spotecznych i tadu korporacyjnego (ang. environmental
social governance - ESG).

Subfundusz promuje aspekty srodowiskowe lub spoteczne,
zgodnie z Art. 8 SFDR, poprzez zdefiniowanie, dla gtéwnej
czesci inwestycji, istotnosci w zakresie ryzyk i mozliwosci
Srodowiskowych, spotecznych oraz w zakresie zarzadzania.
Informacje na temat aspektdw srodowiskowych lub spo-
tecznych, o ktérych mowa w art. 6 ust. 1 SFDR znajduja sie

w zatgczniku zamieszczonym w Rozdziale VII Prospektu.
Gtdwne kryteria doboru poszczegdlnych kategorii lokat sg
nastepujace: dla akcji (w tym zagranicznych), praw do akji,
praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych i kwitéw depozyto-
wych: prognozowane perspektywy wzrostu wynikdw finanso-
wych emitenta, ryzyko dziatalnosci emitenta, prognozowany
wzrost wyceny papieru wartosciowego, prognozowana stopa
zwrotu z papieru wartosciowego w poréwnaniu z innymi
podobnymi papierami lub w poréwnaniu do stopy zwrotu

z indeksu gietdowego, ponadto w przypadku praw poboru -
rowniez relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny akcji
danej spotki; dla dtuznych papieréw wartosciowych (w tym
zagranicznych), instrumentéw rynku pienieznego (w tym
zagranicznych), obligacji zamiennych: prognozowane zmiany
ksztattu krzywej dochodowosci, prognozowane zmiany po-
ziomu rynkowych stdp procentowych, stosunek oczekiwanej
stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym
papierem wartosciowym lub instrumentem rynku pienigz-
nego, wptyw na $redni okres do wykupu catego portfela inwe-
stycyjnego, poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat

w zagraniczne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego, ponadto w przypadku obligacji zamiennych

- rowniez warunki zamiany obligacji na akcje; dla jedno-

stek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tytutow
uczestnictwa: mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat
Funduszu, mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwe-
stycyjnego Funduszu, adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej
funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego
lub instytucji wspdélnego inwestowania do polityki inwesty-
cyjnej Funduszu; dla depozytdw: oprocentowanie depozytdw,
wiarygodno$¢ banku; dla Instrumentéw Pochodnych, w tym
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Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych: ade-
kwatnos¢, rozumiana jako zgodnos¢ instrumentéw bazowych
z polityka inwestycyjna obowigzujaca dla danego Subfundu-
szu, efektywnos¢, rozumiana jako zgodnos$¢ zmiany wartosci
Instrumentu Pochodnego z oczekiwang zmiang wartosci
instrumentu bazowego, ptynnos¢, rozumiana jako istnienie
wolumenu obrotu danym Instrumentem Pochodnym znacznie
przewyzszajacego wielko$¢ transakgji, koszt, rozumiany jako
koszt ponoszone w celu nabycia Instrumentu Pochodnego,

w relacji do kosztéw ponoszonych w celu nabycia instrumen-
tu bazowego, ryzyko kontrahenta, rozumiane jako zdolnos¢
kontrahenta do terminowego wywigzania sie w petni z wa-
runkéw zawartej umowy majacej za przedmiot Instrument
Pochodny; dla innych instrumentdéw finansowych: mozliwos¢
efektywniejszej dywersyfikacji lokat Funduszu, mozliwos¢
efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Funduszu,
stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z danym instrumentem finansowym.

Powyzszych kryteridow doboru lokat do portfela inwestycyj-
nego Subfunduszu nie stosuje sie do zagranicznych dtuznych
papieréw wartosciowych i zagranicznych Instrumentéw
Rynku Pienieznego stanowigcych zabezpieczenie udzielonych
przez Fundusz pozyczek papierdéw wartosciowych oraz prze-
jetych przez Fundusz wskutek niewywigzania sie kontrahenta
z transakcji pozyczki papieréw warto$cviowych. W przypad-
ku, gdy wskutek niewywigzania sie kontrahenta z transakcji
pozyczki papieréw wartosciowych do aktywdw Subfunduszu
wejda zagraniczne papiery wartosciowe lub zagraniczne
Instrumenty Rynku Pienieznego stanowigce przedmiot zabez-
pieczenia tych pozyczek, Fundusz dokona ich niezwtocznego
zbycia.

3.14.3.3jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uzna-

nego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartoscio-

wych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks
dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez

Subfundusz

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu indeksu akcji lub dtuz-
nych papieréw wartosciowych.

3.14.3.4jezeli wartos¢ aktywdow netto portfela inwe-
stycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowac
duza zmiennoscia wynikajaca ze sktadu portfela lub
z przyjetej techniki zarzadzania portfelem - wyrazne
wskazanie tej cechy

Ze wzgledu na duzg zmienno$¢ cen instrumentdw finanso-
wych, w ktdre Subfundusz lokuje Aktywa, wartos¢ Aktywow
netto portfela inwestycyjnego moze ulegac istotnym zmia-
nom.

3.14.3.5jezeli Subfundusz moze zawiera¢ umowy,
ktérych przedmiotem s instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne —wskaza-
nie tej informacji wraz z okredleniem wptywu zawarcia
takich umoéw, w tym umow, ktdrych przedmiotem sa
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko
zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna
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Subfundusz moze, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjne-
go lub w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfe-
lem inwestycyjnym, zawiera¢ umowy majace za przedmiot
instrumenty pochodne, w tym umowy majgce za przedmiot
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, pod warunkiem
ze zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym
Subfunduszu.

Przy zastosowaniu limitéw inwestycyjnych okreslonych w Sta-
tucie, Fundusz jest obowigzany uwzgledniac wartos¢ papierow
wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego stanowia-
cych baze instrumentdw pochodnych (nie dotyczy to instru-
mentdw pochodnych, ktérych baze stanowig indeksy).
Subfundusz dotozy wszelkich staran, aby zawarte umowy,
ktdérych przedmiotem sa instrumenty pochodne przyczyniaty
sie do realizacji przyjetej polityki inwestycyjnej i ograniczaty
jej ryzyko.

3.14.3.6 jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej
kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa -
wskazanie gwaranta oraz warunkdw gwarancji

Nie dotyczy.

3.14.4 Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z in-
westowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu,
w tym ryzyka zwigzanego z przyjeta polityka inwesty-
cyjng Subfunduszu

3.14.4.10pis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z po-
lityka inwestycyjna Subfunduszu, z uwzglednieniem
strategii zarzadzania i szczegdlnych strategii inwe-
stycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji
na okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej
branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesie-
niu do okres$lonej kategorii lokat, albo w celu od-
zwierciedlenia indeksu akcji lub dtuznych papieréw
wartosciowych

Zastrzezenie:

Aktualizowany na biezaco og6lny wskaznik ryzyka (SRI)
Subfunduszu, w tym klasa ryzyka Subfunduszu znajdujg sie
w Kluczowych Informacjach. Aktualna klasa ryzyka Subfun-
duszu okreslona w Kluczowych Informacjach moze sie réznic
od poziomu ryzyka wskazanego ponizej.

Uczestnicy akceptuja $rednia klase ryzyka Subfunduszu
wynikajaca z inwestycji wiekszosci Srodkéw Subfunduszu

w akcje. Z inwestycjami Subfunduszu wigza sie nastepujace
rodzaje ryzyka:

a) ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku wartosci aktywow net-

to portfela inwestycyjnego spowodowane niekorzystnymi
zmianami cen instrumentéw bedacych przedmiotem lokat
Subfunduszu na rynkach finansowych.

Dla Subfunduszu gtéwnymi elementami ryzyka rynkowego s3:
ryzyko rynku akgcji, ryzyko stopy procentowej i ryzyko kursu
walutowego.

Ryzyko rynku akcji obejmuje ryzyko spadku Wartosci Aktywow
Netto portfela inwestycyjnego spowodowane spadkiem cen
akcji. Na ryzyko rynku akcji sktadaja sie: ryzyko systematycz-
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ne catego rynku akcji, ryzyko branzowe i ryzyko specyficzne
konkretnego emitenta. Ryzyko systematyczne jest uzaleznio-
ne w duzym stopniu od sytuacji makroekonomicznej. Wptyw
na nie maja m.in. dynamika wzrostu gospodarczego, poziom
deficytu budzetowego i handlowego, wielko$¢ popytu kon-
sumpcyjnego i inwestycyjnego, wysokos$¢ stop procentowych
i kurséw walutowych, poziom inflacji, ceny surowcéw i zmiany
cen akgji na rynkach zagranicznych. Pogarszajaca sie sytuacja
makroekonomiczna negatywnie wptywa na ceny akcji. Ryzyko
branzowe polega na tym, ze akcje spotek, w ktére inwestuje
Subfundusz sa poddane ryzyku branzy, w ktérej dziataja.

W szczegdlnosci dotyczy to ryzyk: wzrostu konkurencji, spad-
ku popytu na produkty sprzedawane przez podmioty z branzy
izmian technologicznych. Ryzyko specyficzne zwigzane jest

z inwestowaniem w akcje poszczegdlnych emitentdw. Wptyw
na nie maja m.in. wyniki finansowe emitenta, polityka dywi-
dendowa, poziom tadu korporacyjnego, jakos¢ pracy zarzadu,
decyzje o zmianie strategii lub modelu biznesowego spétki,
konflikty w akcjonariacie, poziom zadtuzenia, zdarzenia
losowe dotyczace konkretnej spétki. Subfundusz poprzez
dywersyfikacje dazy do ograniczenia ryzyka specyficznego
poszczegdlnych spétek. W akcje jednej spotki Subfundusz
inwestuje nie wiecej niz 10% aktywodw.

Ryzyko stopy procentowej obejmuje ryzyko spadku Wartosci
Aktywéw Netto Subfunduszu spowodowane zmiang ryn-
kowych stdp procentowych. Zalezno$¢ cen instrumentéw
dtuznych od rynkowych stép procentowych jest odwrot-

na tzn. wraz ze wzrostem rynkowych stép procentowych
ceny instrumentéw dtuznych spadaja, a wraz ze spadkiem
rynkowych stép procentowych ceny instrumentéw dtuznych
rosna. Ryzyko stopy procentowej zalezy od czasu do wykupu
instrumentu, rodzaju oprocentowania, jego stopy odsetkowej
i stopy dochodowosci. Im dtuzszy czas do wykupu instrumen-
tu, tym wyzsze jest ryzyko stopy procentowej. Ryzyko stopy
procentowej jest takze wieksze dla instrumentdw o statym
oprocentowaniu. Ponadto, im nizsza stopa odsetkowa i stopa
dochodowosci instrumentu, tym wyzsze jest ryzyko stopy pro-
centowej. Zrédtami ryzyka stopy procentowej s3 m.in. wzrost
inflacji (biezacej lub prognozowanej), wysokie tempo rozwoju
gospodarczego generujace ryzyko wzrostu cen (inflacji),
spadek stopy oszczednosci w gospodarce, negatywna ocena
przez inwestordw przysztej sytuacji fiskalnej kraju, wzrost
stdp procentowych w innych krajach.

Ze wzgledu na marginalny udziat instrumentdéw dtuznych

w portfelu Subfunduszu ryzyko stopy procentowej okresli¢
mozna jako bardzo niskie.

b) ryzyko kredytowe

Gtéwnymi elementami ryzyka kredytowego sa ryzyko nie-
dotrzymania warunkdw, ryzyko obnizenia oceny kredytowej
iryzyko rozpietosci kredytowej (tzw. spread’u kredytowego).
Ryzyko niedotrzymania warunkdéw, nazywane réwniez ryzy-
kiem niewyptacalnosci, obejmuje ryzyko spadku Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane niedotrzyma-
niem warunkéw kontraktéw finansowych przez emitentow
instrumentéw dtuznych. Ryzyko niewyptacalnosci polega

na niesptaceniu przez emitenta w terminie naleznej kwoty

z tytutu wyemitowanych instrumentdéw dtuznych.
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Ryzyko obnizenia oceny kredytowej obejmuje ryzyko spad-

ku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane
obnizeniem ocen kredytowych (ratingdw) emitentéw lub
poszczegdlnych emisji dokonywanych przez wyspecjalizowa-
ne instytucje (agencje) ratingowe.

Ryzyko rozpietosci kredytowej to ryzyko spadku wartosci
aktywow netto funduszu inwestycyjnego spowodowane
zmianami rozpietosci kredytowej dla danej emis;ji, czyli
réznicy miedzy rentownoscia danego instrumentu dtuznego
a rentownoscig instrumentéw dtuznych emitowanych przez
panstwo. Rozpietos¢ ta (spread kredytowy) rosnie w przy-
padku gorszej oceny zdolnosci kredytowych emitenta przez
uczestnikéw rynku wtérnego powodujac spadek wartosci da-
nego dtuznego papieru wartosciowego. Ocena ta moze, chod
nie musi, mie¢ zwigzek ze zmiang obnizenia oceny kredytowej
przez instytucje ratingowa.

Subfundusz dazy do ograniczenia ryzyka kredytowego
poprzez inwestowanie czesci dtuznej portfela gtdwnie w in-
strumenty dtuzne emitowane lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa. Inwestycje w papiery komercyjne oraz obligacje mu-
nicypalne i korporacyjne wigza sie z wyzszym poziomem ryzy-
ka kredytowego, uzaleznionym od wiarygodnosci kredytowej
emitenta. Ze wzgledu na marginalny udziat instrumentéw
dtuznych w portfelu Subfunduszu ryzyko stopy procentowej
okresli¢ mozna jako bardzo niskie.

Inwestycje w tytuty uczestnictwa emitowane przez insty-
tucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica
lub w jednostki uczestnictwa innych funduszy obcigzone sg
ryzykiem pochodzacym od ryzyka lokat takiego funduszu.

W przypadku inwestycji w lokaty bankowe ryzyko kredytowe
Funduszu zwigzane jest z ryzykiem kredytowym banku.

c¢) ryzyko rozliczenia

Ryzyko rozliczenia wystepuje w przypadku rozliczania transak-
cji zakupu lub sprzedazy instrumentdéw finansowych, ktdre nie
sg gwarantowane przez izby rozliczeniowe. Jest ono zwigzane
z mozliwoscig wystapienia opdznien w rozliczeniach transakcji
lub nawet wycofania sie drugiej strony z zawartej z Subfundu-
szem transakcji. Subfundusz minimalizuje to ryzyko analizujac
partneréw potencjalnych transakcji oraz stosowane przez nich
standardy dziatania na rynku finansowym. Dzieki temu ryzyko
ponoszone przez uczestnikdw Subfunduszu mozna okresli¢
jako niskie.

d) ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci wigze sie z brakiem mozliwosci przeprowa-
dzenia transakcji, przy zachowaniu aktualnej ceny rynkowej.
Ryzyko to wystepuje najczesciej przy probie sprzedazy znacz-
nej ilosci posiadanych aktywdw, szczegdlnie jesli ptynnosé
obrotu danym instrumentem nie jest wysoka. Nastepuje
wodwczas naruszenie struktury popytu i podazy prowadzace do
istotnej zmiany ceny rynkowej.

e) ryzyko walutowe

Ryzyko kursu walutowego okresla sie jako ryzyko zmiany
Wartosci Aktywdow Netto Subfunduszu spowodowane zmiana
kursu waluty polskiej w stosunku do walut obcych. Wzrost
wartos$ci walut obcych, w ktdrych notowane sg aktywa
znajdujace sie w portfelu Subfunduszu, powoduje wzrost
wartosci tych aktywéw wyrazony w PLN. Spadek wartosci
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walut obcych, w ktérych notowane sg aktywa znajdujace sie
w portfelu Subfunduszu, powoduje spadek wartosci tych
aktywow w PLN.

Subfundusz koncentruje swoje inwestycje na rynku polskim,
ale moze inwestowac cze$¢ Srodkéw na rynkach srodkowo-
europejskich, wiec ryzyko walutowe zwigzane z polityka
inwestycyjna Subfunduszu jest wyzsze niz w przypadku
subfunduszy, ktére inwestuja wytacznie na rynku polskim

i lokuja gtéwnie w instrumenty denominowane w walucie
polskiej. Niemniej jednak, w sytuacji duzego wzrostu ryzyka
w Regionie $rodkowej Europy ekspozycja walutowa Subfun-
duszu, wynikajaca z jego inwestycji w zagraniczne papiery
wartos$ciowe moze by¢ dodatkowo ograniczana za pomoca
walutowych instrumentéw pochodnych.

f) ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywéw

Aktywa Subfunduszu przechowywane sg na rachunkach
prowadzonych przez Depozytariusza i Subdepozytariuszy
(podmioty, ktére na podstawie umowy z Depozytariuszem
przechowuja czes¢ aktywéw Funduszu). Instrumenty finan-
sowe stanowia wtasnos¢ Subfunduszu i nie wchodza do masy
upadtosci w przypadku ogtoszenia upadtosci Depozytariusza
i/lub Subdepozytariuszy.

g) ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywéw lub rynkow
Subfundusz koncentruje swoje inwestycje na rynku polskim.
Sytuacja na polskim rynku finansowym szczegélnie oddziatuje
na wartos$¢ i ptynnosc¢ aktywoéw Subfunduszu. Subfundusz
moze jednak inwestowac istotng czes¢ swoich aktywoéw na
rynkach srodkowoeuropejskich, dlatego tez sytuacja na tych
rynkach réwniez moze oddziatywaé na wartos¢ i ptynnos¢
Aktywow Subfunduszu. Istotne wahania cen rynkowych
poszczeg6lnych instrumentow finansowych (zaréwno na
rynku polskim, jak i zagranicznym) moga powodowac wahania
Wartosci Aktywdéw Netto przypadajacej na Jednostke Uczest-
nictwa Subfunduszu.

h) ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne obejmuje ryzyko straty wynikajacej z bted-
nych procedur wewnetrznych, niestosowania sie do procedur,
dziatania systemdw badz pracownikdw lub tez wynikajacej
ze zdarzen zewnetrznych. Cztery podstawowe Zrddta ryzyka
operacyjnego to ludzie, systemy, zdarzenia zewnetrzne oraz
procesy.

i) ryzyko zwigzane z inwestycjami w instrumenty po-
chodne

Zinwestycjami w instrumenty pochodne wigza sie naste-
pujace ryzyka: ryzyko rynkowe, czyli ryzyko zmiany wartosci
instrumentu w wyniku zmiany tzw. aktywdw bazowych (cen in-
strumentéw finansowych, poziomu stép procentowych indek-
séw gietdowych badz kurséw walutowych), ryzyko tzw. bazy,
czyli ostabienia relacji pomiedzy zmiang ceny instrumentu
pochodnego a zmiang wartosci aktywdéw bazowych, beda-
cych przedmiotem zabezpieczenia, ryzyko kontrahenta, czyli
ryzyko niewywigzania sie drugiej strony z umowy transakcji na
niewystandaryzowanych instrumentach pochodnych, ryzyko
rozliczenia wystepujace w przypadku rozliczania transakcji
zakupu lub sprzedazy instrumentdw finansowych, ktére nie sa
gwarantowane przez izby rozliczeniowe (najczesciej w przy-
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padku niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych),
ryzyko ptynnosci, czyli ryzyko braku mozliwosci zamkniegcia

w odpowiednio krétkim okresie czasu pozycji na instrumen-
tach pochodnych bez znaczgcego negatywnego wptywu

na Wartos$¢ Aktywow Netto Subfunduszu, ryzyko modelu,
zwigzane z obawg, ze ze wzgledu na stopien skomplikowania
danego niewystandaryzowanego instrumentu pochodnego
Subfundusz nie bedzie w stanie dokonac jego nalezytej wyce-
ny lub btednie oceni wptyw nabytego instrumentu na Warto$¢
Aktywow Netto Subfunduszu.

j)  ryzyko zwigzane z inwestycjami zagranicznymi

Ryzyko inwestycji zagranicznych zwigzane moze by¢ z nizszym
relatywnym poziomem wiedzy i doswiadczenia Zarzadza-
jacych Funduszem, niz w przypadku inwestycji na polskim
rynku finansowym. Ryzyko to moze sie jednak takze objawiac
istnieniem odmiennych regulacji biznesowych, prawnych lub
podatkowych. Uczestnicy Subfunduszu musza liczy¢ sie takze
z ryzykiem zmian prawnych dotyczacych regulacji, ktérym
podlegaja emitenci instrumentdéw finansowych wchodzacych
w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Zmiany te
moga w szczegblnosci dotyczyé prawa podatkowego, ale takze
uregulowan prawnych dotyczacych koniecznosci uzyskiwania
zezwolen lub koncesji na prowadzong przez emitenta dziatal-
nos¢ lub zwigzanych z funkcjonowaniem emitenta jako spotki
kapitatowej.

k) ryzyko zwigzane z inwestycjami na rynkach wschodza-
cych

Inwestowanie w aktywa z rynkdw wschodzacych wigze sie

z wigkszym ryzykiem (w szczegdlnosci prawnym, ekonomicz-
nym i politycznym) niz inwestycje w aktywa z rynkdw krajow
rozwinietych. Kursy walut oraz ceny papieréw wartoscio-
wych lub innych aktywdw na rynkach wschodzacych moga
cechowac sie duza zmiennoscig. Zmiany tych cen s3 powo-
dowane zmianami stép procentowych, zmianami rownowagi
popytu i podazy, prowadzong polityka handlowg, podatkowg
lub monetarng, jak i zdarzeniami politycznymi i gospodar-
czymi o randze miedzynarodowej. Ponadto rynki w krajach
wschodzacych czesto charakteryzuja sie obnizong ptynnoscig
(relatywnie nizszymi obrotami na lokalnych rynkach papieréw
wartosciowych).

1) ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju

Ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju moga stanowic ryzyko
samo w sobie lub mie¢ wptyw na inne rodzaje ryzyk portfela
oraz na ogélne ryzyko, takie jak ryzyko rynkowe, ryzyko ptyn-
nosci, ryzyko kredytowe lub ryzyko operacyjne. Ryzyka dla
zréwnowazonego rozwoju moga mie¢ negatywny wptyw na
stope zwrotu Subfunduszu. Ocena ryzyk dla zréwnowazone-
go rozwoju, ktdre s zdefiniowane w art. 2 pkt 22 SFDR jako
sytuacje lub warunki $rodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z
zarzadzaniem, jest wtgczona w proces podejmowania decyzji
inwestycyjnych poprzez stosowanie w subfunduszach spet-
niajacych wymogi art. 819 SFDR kryteriéw odpowiedzialnego
inwestowania, oraz, tam gdzie ma to zastosowanie, integra-
cje odpowiednich czynnikdw srodowiskowych, spotecznych
oraz zwigzanych z zarzadzaniem (E - Srodowiskowych, S

- spotecznych, G - zwigzanych z zarzadzaniem, dalej ,ESG).
Proces oceny ryzyka jest przeprowadzany w ramach procesu
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analizy inwestycyjnej poprzez ocene czynnikéw $rodowisko-
wych, spotecznych i zwigzanych z zarzadzaniem (wtasciwych
dla strategii inwestycyjnej

Ocena ryzyk dla zrdwnowazonego rozwoju przeprowadzana
jest przy wykorzystaniu danych wewnetrznych oraz danych
pozyskanych od zewnetrznych dostawcdw, z ktdrych czes¢
specjalizuje sie w danych odnoszacych sie do ESG.

Dla inwestycji, w przypadku ktérych istniejg zachowania lub
czynnosci, ktdre nie sg zgodne z przyjetymi dla Subfunduszu
kryteriami odpowiedzialnego inwestowania, podejmowana
jest decyzja o uwzglednianiu danego emitenta lub wyklucze-
niu go z dopuszczalnego obszaru zainteresowania Subfun-
duszu.

Ze wzgledu na wybdr stosowania kryteriéw odpowiedzial-
nego inwestowania zgodnie z przyjetymi dla Subfunduszu
kryteriami, portfel Subfunduszu moze rdznic sie od sktadu
indeksu, jezeli ma on zastosowanie.

Aktywne korzystanie z praw wtascicielskich jest czescig
procesu inwestycyjnego Subfunduszu i odgrywa istotna role
w minimalizowaniu i zarzadzaniu ryzykiem dla zréwnowa-
zonego rozwoju, jak rdwniez zwiekszeniu dtugoterminowej
ekonomicznej i spotecznej wartosci emitenta w czasie.

3.14.4.2 opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem

w Subfunduszu, w tym w szczegélnosci ryzyka:

a) nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji

w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikow
majacych wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja
Ryzyko to polega na niemoznosci przewidzenia przysztych
zmian cen instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad
portfela Subfunduszu i w konsekwencji niemoznosci
przewidzenia zmian Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa. Stopa zwrotu
zinwestycji w Jednostki Uczestnictwa jest zalezna zaréwno
od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek
Uczestnictwa przez Uczestnika, wielkosci poniesionej
optaty za zbycie Jednostek Uczestnictwa, a takze od ceny
Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek
Uczestnictwa i wielko$ci ewentualnej optaty poniesionej

z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Nalezy rowniez
wzig¢ pod uwage, ze w przypadku uzyskania dodatniej stopy
zwrotu Uczestnik bedzie zobowigzany do zaptaty podatku
dochodowego, co obnizy uzyskang przez Uczestnika wielkos¢
stopy zwrotu. Zadna z zawartych przez Subfundusz uméw nie
niesie za sobg ryzyk innych niz ryzyka inwestycyjne opisane

w niniejszym Prospekcie. Subfundusz nie zawierat transakcji
na warunkach szczeg6lnych, ktére powodowatyby wzrost
ryzyka dla Uczestnikéw. Fundusz nie udziela gwarancji innym
podmiotom.

b) wystapienia szczegélnych okolicznosci, na wystapienie
ktorych uczestnik Subfunduszu nie ma wptywu lub ma ogra-
niczony wptyw:

- otwarcie likwidacji Funduszu

Fundusz moze zostac rozwigzany. Rozwigzanie Funduszu
nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia
likwidacji Fundusz nie moze zbywad, a takze odkupywac Jed-
nostek Uczestnictwa. Likwidacja Funduszu polega na zbyciu

Strona 107



Goldman
Sachs

Asset
Management

jego aktywow, Sciggnieciu naleznosci Funduszu, zaspokojeniu
wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa
przez wyptate uzyskanych srodkow pienieznych Uczestnikom
Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich
Jednostek Uczestnictwa. Zbywanie aktywéw Funduszu powin-
no by¢ dokonywane z nalezytym uwzglednieniem intereséw
Uczestnikéw Funduszu. Uczestnik nie ma wptywu na wystapie-
nie przestanek likwidacji Funduszu. Istnieje ryzyko, ze Srodki
pieniezne wyptacane Uczestnikom bedg nizsze niz mozliwe do
otrzymania w przypadku, gdyby Fundusz nie zostat postawio-
ny w stan likwidacji.

W trakcie trwania Funduszu, Fundusz moze dokonac likwidacji
Subfunduszu. Subfundusz moze zostac zlikwidowany w przy-
padku podjecia przez Towarzystwo decyzji o jego likwidacji.

W przypadku rozwigzania Funduszu likwidacji podlegaja
wszystkie Subfundusze. Uczestnik nie ma wptywu na wysta-
pienie przestanek likwidacji Subfunduszu. Istnieje ryzyko,

ze Srodki pieniezne wyptacane Uczestnikom bedga nizsze niz
mozliwe do otrzymania w przypadku, gdyby Subfundusz nie
zostat postawiony w stan likwidacji.

- przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo
funduszy inwestycyjnych

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym to-
warzystwem funduszy inwestycyjnych oraz po wyrazeniu zgo-
dy przez Zgromadzenie Uczestnikdw i uzyskaniu zezwolenia
Komisji, towarzystwo to moze przejac zarzadzanie Funduszem.
Przejecie zarzadzania wymaga zmiany Statutu Funduszu

w czesci wskazujacej firme, siedzibe i adres zarzadzajacego
nim towarzystwa funduszy inwestycyjnych. Towarzystwo
przejmujace zarzadzanie wstepuje w prawa i obowigzki to-
warzystwa bedacego dotychczas organem Funduszu, z chwilg
wejscia w zycie tych zmian w statucie.

- przejecie zarzadzania Funduszem przez spétke zarzadza-
jaca

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo ze spotka
zarzadzajacq prowadzacg dziatalnos¢ na terytorium Rzeczypo-
spolitej Polskiej, oraz po wyrazeniu zgody przez Zgromadzenie
Uczestnikéw i uzyskaniu zezwolenia Komisji, spotka zarza-
dzajaca moze przejac zarzadzanie Funduszem i prowadzenie
jego spraw. Przejecie zarzadzania wymaga zmiany Statutu
Funduszu w czesci wskazujacej firme, siedzibe i adres spotki
zarzadzajacej. Spotka zarzadzajaca przejmujaca zarzadzanie

i prowadzenie spraw Funduszu wstepuje w prawa i obowigz-
ki wynikajgce z umowy o przekazanie spdtce zarzadzajacej
zarzadzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw, z dniem
wejscia w zycie tych zmian Statutu. W zwiazku z przejeciem
zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw Uczestni-
cy majg prawo w okresie od dnia ogtoszenia zmiany Statutu
Funduszu, do dnia jej wejscia w zycie, zazadac odkupienia
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu bez ponoszenia optat
manipulacyjnych.

-zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego
Fundusz

Fundusz lub Depozytariusz moga rozwigza¢ umowe o prowadze-
nie rejestru aktywdw funduszu, za wypowiedzeniem, w terminie
nie krétszym niz 6 miesiecy. Zmiana depozytariusza wymaga
jednakze zgody Komisji. Jezeli Depozytariusz nie wykonuje
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obowiazkdéw okreslonych w umowie o prowadzenie rejestru
aktywoéw funduszu albo wykonuije je nienalezycie: Fundusz
wypowiada umowe i niezwtocznie zawiadamia o tym Komisje;
Komisja moze nakaza¢ Funduszowi zmiane Depozytariusza.

W tych przypadkach wypowiedzenie moze nastgpi¢ w terminie
krétszym niz 6 miesiecy. W przypadku otwarcia likwidacji lub
ogtoszenia upadtosci Depozytariusza, Fundusz niezwtocznie
dokonuje zmiany depozytariusza, bez stosowania szesciomie-
siecznego terminu wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jest
dokonywana w sposéb zapewniajacy nieprzerwane wykonywa-
nie obowigzkow depozytariusza.

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany pod-
miotéw obstugujacych Fundusz, w szczegélnosci Agenta
Transferowego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzy-
stwa o zmianie Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego
Fundusz.

- potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
Na warunkach okreslonych w Ustawie, zaréwno Fundusz jak

i poszczegdlne Subfundusze moga by¢ potaczone z innymi
funduszami inwestycyjnymi i subfunduszami. Uczestnik nie
ma wptywu na decyzje Towarzystwa o potaczeniu wewnetrz-
nym. Dokonanie potaczenia krajowego i potgczenia trans-
granicznego moze nastgpic wytacznie za uprzednia zgoda
Zgromadzenia Uczestnikdw.

-zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany Statutu
Funduszu w czesci dotyczacej polityki inwestycyjnej prowa-
dzonej przez Subfundusz. Zmiana Statutu wymaga ogtoszenia
o dokonanych zmianach oraz uptywu terminu trzech miesiecy
od dnia ogtoszenia o zmianach. Uczestnik nie ma wptywu na
decyzje Towarzystwa o zmianie polityki inwestycyjnej Fundu-
szu.

c) niewyptacalnosci gwaranta

Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym.

d) inflacji

Ryzyko inflacji jest ryzykiem spadku sity nabywczej Srodkéw
pienieznych powierzonych Funduszowi. Istnienie inflacji
powoduje, ze realna stopa zwrotu (z uwzglednieniem inflacji)
moze byc istotnie nizsza od nominalnej stopy zwrotu (bez
uwzglednienia inflacji).

e) zwigzanego z regulacjami prawnymi dotyczacymi Fun-
duszu, w szczeg6lnosci w zakresie prawa podatkowego
Zmiany regulacji prawnych dotyczacych dziatalnosci Fun-
duszu moga mie¢ wptyw na przedstawione w niniejszym
Prospekcie prawa i obowigzki Uczestnikéw Funduszu. Na dzien
sporzadzenia Prospektu, Fundusz jest zgodnie z prawem
polskim podmiotowo zwolniony z podatku dochodowego od
0s0b prawnych. Nie mozna wykluczy¢ jednak opodatkowania
dochoddéw Funduszu w przysztosci. Ewentualne wprowadzenie
opodatkowania dochoddw Funduszu spowoduje obnizenie
osigganych przez Uczestnikdw Funduszu stdp zwrotu z inwe-
stycji w jego jednostki uczestnictwa.

Fundusz moze rowniez podlegac obowigzkom podatkowym
w zwigzku z lokowaniem aktywoéw poza terytorium Rzeczy-
pospolitej Polskiej. Takie lokaty Funduszu moga podlegaé
opodatkowaniu wynikajacemu z przepisdw prawa panstwa sie-
dziby rynku zorganizowanego lub siedziby emitenta papierdw
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wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego, w ktére
inwestuje. Istnieje ryzyko niedostosowania dziatalnosci Fun-
duszu do zmian przepiséw prawa podatkowego w panstwie
obcym oraz ryzyko wyktadni przepiséw podatkowych panstwa
obcego przez organy podatkowe w odniesieniu do Funduszu.

3.14.5 Wskazanie metody pomiaru catkowitej eks-
pozycji Subfunduszu

Zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw, Funduszy

i Polityki Regionalnej z dnia 18 listopada 2020 r. w sprawie
sposobu, trybu oraz warunkdw prowadzenia dziatalnosci
przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. poz. 2103)
Fundusz okresla, ze pomiar catkowitej ekspozycji Subfunduszu
dokonywany jest przy zastosowaniu metody zaangazowania.

3.14.6 Okreslenie profilu inwestora Subfunduszu
Zastrzezenie:

Aktualizowany na biezgco ogolny wskaznik ryzyka (SRI)
Subfunduszu, w tym klasa ryzyka Subfunduszu, a takze
zalecany okres utrzymywania znajduja sie w Kluczowych
Informacjach. Aktualna klasa ryzyka Subfunduszu oraz
zalecany okres utrzymywania okreslone w Kluczowych
Informacjach moga sie réznic od informacji zamieszczonych
ponizej.

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestordw, ktdrzy planuja
inwestowanie przez okres nie krétszy niz 5 lat, oczeku-

ja wysokich zyskéw oraz akceptuja Srednia klase ryzyka
Subfunduszu zwigzang z inwestycjami w akcje, tzn. licza sie

z mozliwoscia silnych wahan wartosci ich inwestycji, szczegol-
nie w krétkim okresie, wtgcznie z mozliwoscia utraty czesci
zainwestowanych srodkdw.

3.14.7 Informacje o wysokosci optat i prowi-

zji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu,
sposobie ich naliczania i pobierania oraz o kosztach
obcigzajgcych Subfundusz

3.14.7.1 wskazanie przepiséw Statutu okreslajacych
rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposdb kalkulacji

i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz, w tym
w szczeg6lnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz ter-
miny, w ktérych najwczesniej moze nastgpié pokrycie
poszczeg6lnych rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposdb kalkulacji i naliczania
kosztdw obcigzajacych Subfundusz, w tym wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktdrych najwczesniej moze na-
stapi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztéw okreslone
sg w tresci § 6 Rozdziatu XIV Czesci Il Statutu.

3.14.7.2 wskazanie wartosci Wspoétczynnika Kosztow
Catkowitych, zwanego dalej ,Wskaznikiem WKC", wraz
zinformacja, ze odzwierciedla on udziat kosztow
niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwesty-
cyjna Subfunduszu w Sredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu za dany rok, a takze wskazanie kategorii
kosztdw Subfunduszu niewtaczonych do wskaznika
WKC, w tym optat transakcyjnych
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Wskaznik WKC dla Goldman Sachs Subfunduszu Polskiego
Odpowiedzialnego Inwestowania za rok 2023 wynosit:

- 2,44 % dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

- 1,65 % dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E,

- 1,06 % dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F,

- 2,07 % dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K,

- 2,42 % dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P,

- 0,76 % dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S,

- 1,07 % dla Jednostek Uczestnictwa kategorii U,

- 0,89 % dla Jednostek Uczestnictwa kategorii W.
Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych
bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu

w $redniej WartoSci Aktywéw Netto Subfunduszu za dany rok.
Nastepujace koszty nie sa wtaczone do Wskaznika WKC: koszty
transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie, podatki
zwigzane z nabyciem lub zbyciem sktadnikdw portfela, odsetki
z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytdéw, $wiadczenia
wynikajace z realizacji umow, ktdrych przedmiotem sg instru-
menty pochodne, optaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem
Jednostek Uczestnictwa i inne optaty ponoszone bezposrednio
przez Uczestnika oraz wartosc¢ ustug dodatkowych.

3.14.7.3 wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zby-
cia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz innych
optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika
- Ztytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa pobierana jest
Optata Dystrybucyjna w wysokosci nie wyzszej niz:
- 4% wptaty dokonanej przez nabywce - dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A;
- 4% wptaty dokonanej przez nabywce - dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii P.
- Stawka Optaty Dystrybucyjnej pobieranej w zwigzku ze zby-
waniem:
- Jednostek Uczestnictwa kategorii A - okreslona jest
w Tabeli Optat i moze by¢ okreslona indywidualnie
dla danego Dystrybutora, z uwzglednieniem zbywania
Jednostek Uczestnictwa bezposrednio przez Subfun-
dusz. Tabela Optat jest udostepniana Uczestnikom
w Punktach Obstugi Funduszu oraz na stronie www.
gstfi.pl.
- Jednostek Uczestnictwa kategorii P - okreslona jest
w Tabeli Optat lub Umowie Dodatkowej i moze by¢
okreslona indywidualnie dla danego Dystrybutora,
z uwzglednieniem zbywania Jednostek Uczestnictwa
bezposrednio przez Subfundusz. Tabela Optat jest
udostepniana Uczestnikom w Punktach Obstugi Fun-
duszu oraz na stronie www.gstfi.pl.
- Wysokos¢ Optaty Dystrybucyjnej za nabycie Jednostek
Uczestnictwa w Funduszu docelowym albo Subfundu-
szu docelowym w ramach konwersji albo zamiany jest
pomniejszana o wysokos¢ Optaty Dystrybucyjnej wczesniej
uiszczonej przy nabyciu konwertowanych albo zamienia-
nych Jednostek Uczestnictwa w Funduszu Zrédtowym
albo Subfunduszu zrédtowym. Uczestnik zwolniony
jest z Optaty Dystrybucyjnej, gdy Optata Dystrybucyjna
w Funduszu zrédtowym albo Subfunduszu zrédtowym jest
wyzsza od Optaty Dystrybucyjnej w Funduszu docelo-
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wym albo Subfunduszu docelowym. W przypadku gdy
nabycie Jednostek Uczestnictwa w Funduszu Zrédtowym
albo Subfunduszu Zrédtowym nastgpito na podstawie
konwersji albo zamiany, przy ustalaniu wysokos$ci Optaty
Dystrybucyjnej w Funduszu docelowym albo Subfunduszu
docelowym uwzgledniane sa réwniez Optaty Dystrybucyj-
ne pobrane od Uczestnika w zwigzku ze zbyciem i wcze-
$niejszymi konwersjami albo zamianami tych Jednostek
Uczestnictwa. Optata Dystrybucyjna ustalona zgodnie

z zasadami okreslonymi w zdaniach poprzednich naliczana
jest od srodkdw pienieznych przeznaczonych na nabycie
Jednostek Uczestnictwa w Funduszu docelowym albo
Subfunduszu docelowym.

- Ponizsze kategorie 0séb moga byc¢, zwolnione z Optaty
Dystrybucyjnej lub skorzysta¢ z obnizenia tej optaty: pra-
cownicy Towarzystwa, pracownicy Agenta Transferowego,
pracownicy i agenci Dystrybutora, pracownicy Depozyta-
riusza, pracownicy akcjonariuszy Towarzystwa, akcjona-
riusze Towarzystwa, w wyjatkowych sytuacjach osoby,
ktérych reklamacje zostaty uwzglednione przez Fundusz,
okreslone grupy os6b w czasie kampanii promocyjnej,
Uczestnicy, z ktérymi Towarzystwo zawarto umowe
okreslajaca dodatkowe uprawnienie Uczestnika w postaci
Premii Inwestycyjnej, osoby bedgce Uczestnikami PPE lub
PPl oraz grupy 0s6b okreslone w porozumieniu z poszcze-
g6lnymi Dystrybutorami.

- Dystrybutorzy moga prowadzi¢ kampanie promocyjne
polegajace na zbywaniu Jednostek Uczestnictwa bez
pobierania Optaty Dystrybucyjnej lub z pobieraniem tej
optaty w wysokosci nizszej niz wynika z Tabeli Optat badz
Umow Dodatkowych. O wprowadzeniu kampanii promo-
cyjnej oraz wysokosSci Optaty Dystrybucyjnej obowigzujacej
w okresie akcji promocyjnej Towarzystwo lub Dystrybu-
tor ogtosza odpowiednio na stronie internetowej www.
gstfi.pl lub w sposéb przyjety u Dystrybutora w zakresie
komunikacji z klientami, lub poinformuja osoby, do ktérych
adresowana jest kampania promocyjna, telefonicznie badz
listownie.

- Ztytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii P
moze by¢ pobierana Optata Umorzeniowa w wysokosci
nie wyzszej niz 2% kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu
odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa. Optata Umorze-
niowa moze by¢ pobierana jedynie w pierwszym roku po
nabyciu Jednostek Uczestnictwa.

- Stawka Optaty Umorzeniowej pobieranej w zwigzku z od-
kupywaniem Jednostek Uczestnictwa kategorii P okre-
$lona jest w Tabeli Optat lub Umowie Dodatkowej i moze
by¢ okreslona indywidualnie dla danego Dystrybutora,

z uwzglednieniem odkupywania Jednostek Uczestnictwa
bezposrednio przez Fundusz. Tabela Optat jest udostep-

niana Uczestnikom w Punktach Obstugi Funduszu oraz na
stronie www.gstfi.pl.

3.14.7.4 wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescig
wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokosc jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej
w ujeciu procentowym w stosunku do Sredniej Wartosci
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Aktywéw Netto Subfunduszu

Oprécz Wynagrodzenia Towarzystwa, wskazanego w punkcie

3.14.7.5, w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii

A, K oraz P, Towarzystwo uprawnione jest do pobierania Wyna-

grodzenia za osiaggniety wynik, ktdrego wysokos¢ uzalezniona

jest od wynikéw zarzadzania Subfunduszem osiggnietych na
koniec kazdego okresu rozliczeniowego, naliczonego i wypta-
canego zgodnie z zasadami okreslonymi ponizej:

a) W kazdym Dniu Wyceny liczona jest réznica pomiedzy sto-
pa zwrotu z Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa a stopg zwrotu z wskaznika referencyjnego
Subfunduszu (,benchmark”). Jesli réznica pomiedzy stopa
zwrotu z Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa a stopa zwrotu z benchmarku jest dodatnia,
nastepuje weryfikacja czy zostata pokryta ewentualna
ujemna rdznica pomiedzy stopa zwrotu z Subfunduszu dla
danej kategorii Jednostek Uczestnictwa a stopg zwrotu
z benchmarku z lat poprzednich w okresie odniesienia.
Jesli warunek, o ktérym mowa w poprzednim zdaniu jest
spetniony, tworzona jest rezerwa na Wynagrodzenie za
osiagniety wynik. Jesli warunek nie jest spetniony lub
w przypadku gdy réznica w danym dniu pomiedzy stopa
zwrotu z Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa a stopa zwrotu z benchmarku jest ujemna
to rezerwa nie jest zawigzywana lub jest rozwigzywana do
wysokosci ktéra wynika z kalkulacji.

10,

[ (Ao, — max(86¢,.1; 0; L o)) * WAN, + ST — SRY,_, = 0

x L0,
k=) { — SRY,., + SRY, .»T/‘ gdy Bet,< L, oraz SRY,, >0

gdy A0, A%, oraz A, > 0 oraz Acy> L o, oraz SRY,, > 0

(8o, L ,) * WAN, + ST gdy A

oraz Ax,> 0 oraz Ax,> L o, oraz SRY,_, = 0

v spy MO § ) . N
l (SRY,y = SR + S0 O gy < Ay, om0, L o, oraz a6, 0

0w pozostatych przypadkach

S WAN_JU, - BMK,
8= [ oo -] e,

BMK, = WIG /WIG_,

SR>0

gdzie:

SR - suma rezerw dziennych na Wynagrodzenie za
osiggniety wynik naliczonych od Jednostek Uczestnictwa
danej kategorii pomniejszona o sume rezerw dziennych
przypadajgcych na umorzone Jednostki Uczestnictwa
danej kategorii,

n - kolejny Dzien Wyceny, przy czym n=0 oznacza ostatni
Dzien Wyceny przypadajacy 5 lat przed Dniem Wyceny n,
w przypadku gdy nie jest to Dziei Wyceny odnosimy sie do
ostatniego Dnia Wyceny przed t3 data. Natomiast do kon-
ca 2026 roku, czyli przed uptywem pierwszego petnego
5-letniego okresu odniesienia n=0 oznacza ostatni Dzien
Wyceny 2021 roku,

k - liczba dni wyceny w ktorych naliczane i pobierane

jest Wynagrodzenie za osiggniety wynik do n-tego Dnia
Wyceny, jest to liczba dni od wejscia w zycie zmian statutu
Funduszu wprowadzajacych niniejszy model naliczania

i pobierania Wynagrodzenie za osiggniety wynik,

LOJ, - liczba odkupionych Jednostek Uczestnictwa Sub-
funduszu danej kategorii uwzgledniona w wycenie na n-ty
Dzien Wyceny,

L] - liczba wszystkich jednostek Uczestnictwa Subfundu-
szu danej kategorii uwzgledniona w wycenie na n-ty Dzien
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Wyceny,

Acx_—réznica pomiedzy stopg zwrotu z Subfunduszu dla
danej kategorii Jednostek Uczestnictwa przed nali-
czeniem Wynagrodzenia za osiggniety wynik w okresie
odniesienia oraz stopg zwrotu z benchmarku w okresie
odniesienia ustalana na n-ty Dzieri Wyceny wyliczona
zgodnie z powyzszym wzorem,

A -rdznica pomiedzy stopa zwrotu z Subfunduszu dla
danej kategorii Jednostek Uczestnictwa przed nali-
czeniem Wynagrodzenia za osiggniety wynik w okresie
odniesienia oraz stopg zwrotu z benchmarku w okresie
odniesienia ustalana w Dniu Wyceny poprzedzajacym n-ty
Dzien Wyceny,

Lo, - najwieksza warto$¢ réznic miedzy stopami zwrotu

z Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek Uczest-
nictwa przed naliczeniem Wynagrodzenia za osiggniety
wynik, a stopami zwrotu z benchmarku na przestrzeni

5 (pieciu) ostatnich lat kalendarzowych, co oznacza, ze

s to réznice za okresy rozpoczynajace sie 5 lat przed
Dniem Wyceny (w przypadku gdy nie jest to Dzieri Wyceny
odnosimy sie do ostatniego Dnia Wyceny przed tg data),

a konczace sie na ostatni Dzien Wyceny kazdego roku
kalendarzowego od 5 lat wstecz do jednego roku wstecz.
W przypadku gdy okres odniesienia jest krétszy niz 5 lat
jest to najwieksza wartos¢ réznic miedzy stopami zwrotu
z Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek Uczestnic-
twa przed naliczeniem Wynagrodzenia za osiggniety wynik
a stopami zwrotu z benchmarku na ostatni Dzien Wyceny
kazdego roku kalendarzowego w tym okresie. W 2022
roku Lo =0,

WAN, - Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu przed nali-
czeniem Wynagrodzenia za osiggniety wynik przypadajaca
na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa w n-tym Dniu
Wyceny,

WAN_JU_-Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu przed
naliczeniem Wynagrodzenia za osiggniety wynik przypa-
dajaca na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w n-
-tym Dniu Wyceny,

WANP_JU_, - Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu po na-
liczeniu Wynagrodzenia za osiggniety wynik przypadajaca
na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w Dniu Wyceny
poprzedzajacym n-ty Dzien Wyceny (warto$¢ wyceny Jed-
nostki Uczestnictwa danej kategorii),

ST - maksymalna stawka Wynagrodzenia za osiggniety
wynik réwna 20%,

SRY,__, -rezerwa na Wynagrodzenie za osiggnigty wynik

w Dniu Wyceny poprzedzajacym n-ty Dzien Wyceny w bie-
z3cym okresie rozliczeniowym naliczona w odniesieniu do
aktywow Subfunduszu przypadajgcych na dang kategorie
Jednostek Uczestnictwa gdzie SRY =0,

x - liczba Dni Wyceny w okresie odniesienia,

BMK -zmiana wartosci benchmarku w n-tym Dniu Wyce-
ny, wyliczony zgodnie z powyzszym wzorem,

BMK_, - zmiana wartoéci benchmarku w Dniu Wyceny
poprzedzajacym n-ty Dzien Wyceny, wyliczony zgodnie

Z powyzszym wzorem,

WIG_ -rozumie sie przez to Warszawski Indeks Gietdowy,

w n-tym Dniu Wyceny,
WIG, , - rozumie sig przez to Warszawski Indeks Gietdowy,
w Dniu Wyceny poprzedzajgcym n-ty Dzier Wyceny.

b) Model naliczania Wynagrodzenia za osiggniety wynik wy-
znaczony jest w oparciu o benchmark, ktory stanowi WIG
(WIG Index).

c) Krystalizacja tj. przeksiegowanie rezerwy na zobowigza-
nia Subfunduszu wobec Towarzystwa z tytutu Wynagro-
dzenia za osiggniety wynik nastepuje w ostatnim Dniu
Wyceny roku kalendarzowego o ile utworzona zostata
rezerwa na Wynagrodzenie za osiggniety wynik.

d) Okres odniesienia wynosi 5 lat kroczaco tj. 5 lat wstecz
od ostatniego Dnia Wyceny, a w przypadku gdy nie jest to
Dzien Wyceny odnosimy sie do ostatniego Dnia Wyceny
przed ta data. Natomiast do korica 2026 roku, czyli przed
uptywem pierwszego petnego 5-letniego okresu odniesie-
nia jest to ostatni Dzien Wyceny w 2021 roku.

e) Mozliwe jest pobranie Wynagrodzenia za osiggniety wynik
w przypadku nominalnej straty Subfunduszu zaréwno
w okresie odniesienia, jak i w danym roku kalendarzowym.

f) W kazdym Dniu Wyceny, w ktérym nastepuje odkupienie
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu danej katego-
rii Jednostek Uczestnictwa, wyptacie do Towarzystwa
podlega czes¢ rezerwy na Wynagrodzenie za osiggniety
wynik obliczona w wysokos$ci proporcjonalnej do udziatu
Jednostek Uczestnictwa danej kategorii bedacych przed-
miotem odkupienia w tacznej liczbie Jednostek Uczestnic-
twa danej kategorii Subfunduszu w Dniu Wyceny. Wyptata
do Towarzystwa srodkdw, o ktdrych mowa w poprzednim
zdaniu, nastepuje do zakonczenia kolejnego miesiaca,
po miesigcu w ktdrym nastapito odkupienie jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii.

g) Okres rozliczeniowy dla celu wyliczania i pobierania
Wynagrodzenia za osiggniety wynik, bedzie to okres od
ostatniego Dnia Wyceny w poprzednim roku kalendarzo-
wym do ostatniego Dnia Wyceny w biezgcym roku kalen-
darzowym, przy czym w przypadku rozpoczecia zbywania
przez Subfundusz nowej kategorii Jednostek Uczestnic-
twa, w odniesieniu do ktdrej Towarzystwo uprawnione
bedzie do pobierania Wynagrodzenia za osiggniety wynik,
okres rozliczeniowy liczony jest od pierwszego Dnia Wyce-
ny tej kategorii Jednostek Uczestnictwa.

h) W przypadku likwidacji/potaczenia Subfunduszu, gdzie
Subfundusz bedzie subfunduszem przejmowanym
ewentualne Wynagrodzenie za osiggniety wynik bedzie
krystalizowane w Dniu Wyceny przypadajgcym na dzien
likwidacji/potaczenia Subfunduszu.

Konkretne przyktady sposobu obliczania Wynagrodzenia za

osiggniety wynik zamieszczone zostaty w punkcie 6.1 w Roz-

dziale VI ,Informacje dodatkowe".

3.14.7.5 wskazanie maksymalnej wysokosci wynagro-
dzenia za zarzadzanie Subfunduszem

Towarzystwo z tytutu administracji i zarzadzania Sub-
funduszem pobiera Wynagrodzenie Towarzystwa réwne
kwocie naliczonej od Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu
przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii
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w danym dniu, nie wiekszej niz kwota stanowigca w skali roku
réwnowartos¢: 2,00% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, 1,60% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu - dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii A1, 1,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu

- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E, 0,9% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu - dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii F, 2,00% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu

- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I, 1,70% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu - dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii K, 2,00% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu

- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P, 0,80% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu - dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii S, 1,2% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii T, 1,20% Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii

U, 0,60% Wartosci Aktywéw Subfunduszu - dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii W.

3.14.7.6 wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na
podstawie ktorych koszty dziatalnosci Subfunduszu bez-
posrednio lub posrednio s3 rozdzielane miedzy Subfun-
dusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie
ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych ustug na
wysokos¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy
dziatalnos$¢ maklerska oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

Nie istnieja umowy lub porozumienia, na podstawie ktérych
koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio
bytyby rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub
inny podmiot.

3.14.8 Podstawowe dane finansowe Subfunduszu
w ujeciu historycznym

3.14.8.1 Wartos¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu na koniec
ostatniego roku obrotowego zgodna z wartoscig zaprezen-
towang w zbadanym przez biegtego rewidenta sprawoz-
daniu finansowym Funduszu, odrebnie dla kazdej kategorii
Jednostek Uczestnictwa

Wartos¢ Aktywow Netto

2023-12-31 286 430 tys. zt

200 000 188151
180 000 -
160 000 -
140 000 -
120 000 -
100 000 -
80000 -

60 000 -

40000 -

20000 -

0 4

57 494

28634

3.14.8.2 Wartos¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 3, 5
i10 lat; $rednig stope zwrotu dla danego okresu oblicza
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sie, dzielgc stope obliczong na podstawie Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa
na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku
obrotowego poprzedzajacego okres, dla ktérego jest
dokonywane obliczenie, przez 3, 5 albo 10
18,00%
16,00%
14,00%
12,00%
10,00%
8,00%
6,00%
4,00%
2,00%
0,00%

15,00% 15,26
14,81% 14,23

65%.
12,47%

3 lata 5 lat 10 lat

WA ME WF 'K WP 5SS =W

3.14.8.3jezeli Subfundusz stosuje wzorzec stuzacy do
oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnic-
twa Subfunduszu odzwierciedlajacy zachowanie sie
zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych celi po-
lityke inwestycyjna Subfunduszu, zwany dalej ,wzor-
cem” (benchmark) — wskazanie tego wzorca, a takze
informacji o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty
miejsce

Subfundusz ustalit, ze od dnia 8 kwietnia 2019 r. dgzy o osia-
gniecia w dtuzszym okresie stopy zwrotu wyzszej niz: 100%
WIG.

Do dnia 7 kwietnia 2019 r. wzorzec (benchmark) byt nastepu-
jacy: 40% CECE Composite Index Total Return (CECENTRE) +
45% BIST Dividend (XU Dividend) + 15% ATX Net Total Return
(ATXNTR).

Do dnia 31 marca wzorzec (benchmark) byt nastepujacy: 40%
CECE Composite Index Total Return (CECENTRE) + 45% BIST
100 Index (XU100) + 15% ATX Net Total Return (ATXNTR).

Do dnia 20 grudnia 2015 r. wzorzec (benchmark) byt naste-
pujacy 40% CECE Composite Index Total Return (CECENTRE)
+45% BIST 100 Net Total Return 100 Index (XU100T) + 15%
ATX Net Total Return (ATXNTR).

Do dnia 31 lipca 2015 r. wzorzec (benchmark) byt nastepu-
jacy: 40% CECE Composite Index Total Return (CECENTRE)
+45% BIST 100 Index (XU100) + 15% ATX Net Total Return
(ATXNTR).

3.14.8.4informacja o $rednich stopach zwrotu z wzorca
przyjetego przez Subfundusz, odpowiednio dla okre-
sow, o ktérych mowa w pkt 3.14.8.2

14,00%

12,53%
12,00%

10,00%

8,00% 7:24%

6,00%

4,00% 2,83%

- -
0,00% T T
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3.14.8.5 zastrzezenie

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa
zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci
Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia
przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz
optat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwa-
rantuja uzyskania podobnych wynikow w przysztosci.

Goldman Sachs Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty — Prospekt Informacyjny

26 sierpnia 2024 .

Rozdziat 111.15
Goldman Sachs Subfundusz Globalnej Dywer-
syfikacji

3.15.1 Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa
réznych kategorii zbywanych przez Fundusz

W ramach Subfunduszu zbywane sg rézne kategorie Jednostek
Uczestnictwa. Na dzien sporzadzenia niniejszego Prospektu,

w ramach Subfunduszu zbywane s3 Jednostki Uczestnictwa
kategorii A, A1, Pi U. Zgodnie ze Statutem, w ramach Sub-
funduszu moga by¢ zbywane réwniez Jednostki Uczestnictwa
kategorii A2, E, F, I, K, S, TiW.

3.15.2 Zwiezty opis polityki inwestycyjnej Subfun-
duszu

3.15.2.1 wskazanie gtédwnych kategorii lokat Subfun-
duszu iich dywersyfikacji charakteryzujgcych specyfike
Subfunduszu oraz, jezeli Subfundusz lokuje swoje akty-
wa gtéwnie w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego - wyrazne wskazanie
tej cechy

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez
zastosowanie elastycznego podejscia inwestycyjnego pole-
gajacego na inwestowaniu do 100 % Aktywow Subfunduszu
w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych
otwartych, w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub
instytucji wspélnego inwestowania z siedziba za granica spet-
niajacych gtdwne kryteria doboru lokat, dajacych ekspozycje
na rézne kategorie lokat, w zaleznosci od aktualnej oceny ich
potencjatu, z uwzglednieniem towarzyszgcego im poziomu
ryzyka. Fundusz bedzie mégt lokowac Aktywa Subfunduszu
réwniez bezposrednio w papiery wartosciowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego, w przypadku, gdy ze wzgledu na ogra-
niczenia inwestycyjne zwigzane z koncentracjg inwestycji

w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych
otwartych, w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub
instytucji wspdlnego inwestowania z siedzibg za granicg, nie
bedzie juz mozliwe inwestowanie w tego typu instrumenty
lub zapewni to efektywniejsza realizacje celu inwestycyjnego
Subfunduszu. Ekspozycja na tradycyjne klasy aktywoéw (takie
jak akcje, obligacje) oraz surowce naturalne moze by¢ osia-
gnieta poprzez inwestowanie aktywéw Subfunduszu w inne
instrumenty finansowe m.in. jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa funduszy za-
granicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania z siedzibg
za granicg, a takze poprzez zawieranie uméw majacych za
przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowa-
ne Instrumenty Pochodne, a w przypadku ekspozycji na trady-
cyjne klasy aktywow, réwniez poprzez inwestowanie aktywow
Subfunduszu bezposrednio w te klasy aktywow.

Za posrednictwem Instrumentéw Pochodnych, gtéwnie trans-
akcji terminowych futures, w ktérych instrumentami bazowymi
sg indeksy gietdowe lub papiery wartosciowe, Subfundusz moze
osiggnac catkowitg ekspozycje netto na instrumenty udziatowe
na poziomie od -10% do 200% wartosci Aktywdw Subfunduszu.
Fundusz charakteryzuje sie brakiem sztywnych zasad dywer-
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syfikacji lokat, co ma na celu dostosowywanie sie do zmienia-
jacej sie sytuacji na rynku i perspektyw Srednioterminowych.
Zaréwno udziat poszczegdlnych kategorii lokat w Aktywach
Subfunduszu, jak i ekspozycja, jaka zapewniajg te kategorie
lokat beda zmienne i zalezne od relacji pomiedzy oczekiwa-
nymi stopami zwrotu a ponoszonym ryzykiem. Fundusz moze
inwestowad Aktywa Subfunduszu w nastepujace kategorie
lokat: akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskryp-
cyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne, spetniajgce
warunki okreslone w § 9 ust. 4 pkt 1) lub 2) Czesci | Statutu -
do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu, dtuzne papiery war-
tosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, spetniajgce warun-
ki okreslone w § 9 ust. 4 pkt 1) lub 2) 4) i 5) Czesci | Statutu
listy zastawne oraz zagraniczne dtuzne papiery wartosciowe
izagraniczne Instrumenty Rynku Pienieznego, oraz depozyty -
do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu, jednostki uczestnic-
twa i tytuty uczestnictwa, o ktérych mowa w § 9 ust. 5 Czesci

| Statutu - do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu, tytuty
uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania z siedziba za
granica - do 30% wartosci Aktywdow Subfunduszu.

Fundusz moze lokowa¢ ponad 35% wartosci Aktywow Sub-
funduszu w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa.

Fundusz moze inwestowa¢ Aktywa Subfunduszu w inne
instrumenty finansowe okreslone w § 5 Rozdziatu XV Czesci Il
Statutu, przy zachowaniu przewidzianych limitéw.

Na zasadach okreslonych Statutem, Fundusz moze udziela
innym podmiotom pozyczek, ktdrych przedmiotem sa papiery
wartosciowe stanowigce Aktywa Subfunduszu.

3.15.2.2 zwiezty opis kryteriéw doboru lokat do portfe-
la inwestycyjnego Subfunduszu

Gtoéwnym kryterium, ktérym bedzie kierowat sie Fundusz, jest
wzrost wartosci Aktywoéw Subfunduszu w dtugim horyzoncie
inwestycyjnym. Aktywa Subfunduszu beda inwestowane gtow-
nie w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych
otwartych, w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych

Lub instytucji wspdlnego inwestowania z siedziba za granica,
dajace ekspozycje na rézne kategorie lokat. Fundusz bedzie
mogt lokowad Aktywa Subfunduszu rowniez bezposrednio

w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego,

w przypadku, gdy ze wzgledu na ograniczenia inwestycyjne
zwigzane z koncentracja inwestycji w jednostki uczestnictwa
innych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tytuty uczestnic-
twa funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwesto-
wania z siedziba za granicg, nie bedzie juz mozliwe inwesto-
wanie w tego typu instrumenty lub zapewni to efektywniejsza
realizacje celu inwestycyjnego Subfunduszu. Ekspozycja na
tradycyjne klasy aktywdw (takie jak akcje, obligacje) oraz
surowce naturalne moze by¢ osiggnieta poprzez inwestowanie
aktywow Subfunduszu w inne instrumenty finansowe m.in.
jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych,
tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji
wspdlnego inwestowania z siedzibg za granica, a takze po-
przez zawieranie uméw majacych za przedmiot Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochod-
ne, a w przypadku ekspozycji na tradycyjne klasy aktywow,
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réwniez poprzez inwestowanie aktywoéw Subfunduszu bezpo-
Srednio w te klasy aktywdw.

Dobdr poszczegdlnych lokat Subfunduszu determinowany
bedzie réwniez zatozeniami realizowanej przez Fundusz
strategii inwestycyjnej Subfunduszu opartej na elastycznym
podejsciu inwestycyjnym majacym na celu dostosowywanie
sie do zmieniajacej sie sytuacji na rynku i perspektyw $red-
nioterminowych. W szczegélnosci struktura portfela inwe-
stycyjnego Subfunduszu dostosowywana bedzie do poziomu
zmiennosci na rynkach finansowych celem utrzymania w ciaggu
$rednioterminowego cyklu inwestycyjnego (tj. w horyzoncie 3
do 5 lat) ryzyka na poziomie odpowiadajacym syntetycznemu
wskaznikowi ryzyka i zysku (SRRI) kategorii 5.

Gtdwne kryteria doboru poszczegdlnych kategorii lokat sg na-
stepujace: dla akcji (w tym zagranicznych), praw do akcji, praw
poboru, warrantéw subskrypcyjnych i kwitéw depozytowych:
prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansowych
emitenta, ryzyko dziatalnosci emitenta, prognozowany wzrost
wyceny papieru wartos$ciowego, prognozowana stopa zwrotu
z papieru wartosciowego w poréwnaniu z innymi podobnymi
papierami lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu giet-
dowego, ponadto w przypadku praw poboru - réwniez relacja
ceny prawa poboru do aktualnej ceny akcji danej spotki; dla
dtuznych papierdéw wartosciowych (w tym zagranicznych),
instrumentdw rynku pienieznego (w tym zagranicznych),
obligacji zamiennych: prognozowane zmiany ksztattu krzywej
dochodowosci, prognozowane zmiany poziomu rynkowych
stdp procentowych, stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym papierem warto-
Sciowym lub instrumentem rynku pienieznego, wptyw na $red-
ni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego, poziom
ryzyka walutowego, w przypadku lokat w zagraniczne papiery
wartoséciowe lub instrumenty rynku pienieznego, ponadto

w przypadku obligacji zamiennych - réwniez warunki zamiany
obligacji na akcje; dla jednostek uczestnictwa, certyfikatow in-
westycyjnych i tytutdw uczestnictwa: mozliwos¢ efektywniej-
szej dywersyfikacji lokat Funduszu, mozliwos¢ efektywniejszej
realizacji celu inwestycyjnego Funduszu, adekwatno$¢ polityki
inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspélnego inwestowania do po-
lityki inwestycyjnej Funduszu; dla depozytéw: oprocentowanie
depozytow, wiarygodnos$¢ banku; dla Instrumentéw Pochod-
nych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochod-
nych: adekwatnos$¢, rozumiana jako zgodnos$¢ instrumentow
bazowych z polityka inwestycyjna obowigzujaca dla danego
Subfunduszu, efektywnos¢, rozumiana jako zgodnos¢ zmiany
wartos$ci Instrumentu Pochodnego z oczekiwang zmiang
wartosci instrumentu bazowego, ptynnos¢, rozumiana jako
istnienie wolumenu obrotu danym Instrumentem Pochod-
nym znacznie przewyzszajacego wielkos$¢ transakcji, koszt,
rozumiany jako koszt ponoszone w celu nabycia Instrumentu
Pochodnego, w relacji do kosztéw ponoszonych w celu nabycia
instrumentu bazowego, ryzyko kontrahenta, rozumiane jako
zdolnos¢ kontrahenta do terminowego wywigzania sie w petni
z warunkdw zawartej umowy majacej za przedmiot Instrument
Pochodny; dla innych instrumentdéw finansowych: mozliwos¢
efektywniejszej dywersyfikacji lokat Funduszu, mozliwos¢
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efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Funduszu,
stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z danym instrumentem finansowym.

Powyzszych kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyj-
nego Subfunduszu nie stosuje sie do zagranicznych dtuznych
papieréw wartosciowych i zagranicznych Instrumentdw Rynku
Pienieznego stanowigcych zabezpieczenie udzielonych przez
Fundusz pozyczek papieréw wartosciowych oraz przejetych
przez Fundusz wskutek niewywigzania sie kontrahenta

z transakcji pozyczki papieréw wartoscviowych. W przypad-
ku, gdy wskutek niewywigzania sie kontrahenta z transakcji
pozyczki papierdw wartosciowych do aktywdéw Subfunduszu
wejda zagraniczne papiery wartosciowe lub zagraniczne
Instrumenty Rynku Pienieznego stanowigce przedmiot zabez-
pieczenia tych pozyczek, Fundusz dokona ich niezwtocznego
zbycia.

3.15.2.3 jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uzna-

nego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartoscio-

wych - wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks
dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez

Subfundusz

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu indeksu akcji lub dtuz-
nych papieréw wartosciowych.

3.15.2.4jezeli wartosc aktywow netto portfela inwe-
stycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowac
duza zmiennoscia wynikajaca ze sktadu portfela lub

z przyjetej techniki zarzadzania portfelem - wyrazne
wskazanie tej cechy

Ze wzgledu na duza zmiennos¢ cen instrumentéw finansowych,
w ktdre Subfundusz lokuje Aktywa, wartos¢ Aktywow netto
portfela inwestycyjnego moze ulegac istotnym zmianom.

3.15.2.5jezeli Subfundusz moze zawiera¢ umowy,
ktdrych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne - wska-
zanie tej informacji wraz z okres$leniem wptywu zawar-
cia takich uméw, w tym umoéw, ktdrych przedmiotem
sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na
ryzyko zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna
Subfundusz moze, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjne-
go lub w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfe-
lem inwestycyjnym, zawiera¢ umowy majace za przedmiot
instrumenty pochodne, w tym umowy majace za przedmiot
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, pod warunkiem
ze zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym
Subfunduszu.

Przy zastosowaniu limitéw inwestycyjnych okreslonych w Sta-
tucie, Fundusz jest obowigzany uwzgledniac wartos¢ papierow
wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego stanowia-
cych baze instrumentdw pochodnych (nie dotyczy to instru-
mentdw pochodnych, ktérych baze stanowig indeksy).
Subfundusz dotozy wszelkich staran, aby zawarte umowy,
ktdérych przedmiotem sa instrumenty pochodne przyczyniaty
sie do realizacji przyjetej polityki inwestycyjnej i ograniczaty
jej ryzyko.
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3.15.2.6 jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej
kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa -
wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji

Nie dotyczy.

3.15.3 Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego

z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfun-
duszu, w tym ryzyka zwigzanego z przyjeta polityka
inwestycyjng Subfunduszu

3.15.3.1 opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z poli-
tyka inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem stra-
tegii zarzadzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych
stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym
obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sek-
torze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej
kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu
akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych

Zastrzezenie:

Aktualizowany na biezaco ogdlny wskaznik ryzyka (SRI)
Subfunduszu, w tym klasa ryzyka Subfunduszu znajduja sie
w Kluczowych Informacjach. Aktualna klasa ryzyka Subfun-
duszu okreslona w Kluczowych Informacjach moze sie réznic¢
od poziomu ryzyka wskazanego ponizej.

Uczestnicy akceptuja $rednio niska klase ryzyka Subfundu-
szu wynikajaca z inwestycji wiekszosci srodkéw Subfunduszu
w akcje. Z inwestycjami Subfunduszu wigza sie nastepujace
rodzaje ryzyka:

a) ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku wartosci aktywow net-

to portfela inwestycyjnego spowodowane niekorzystnymi
zmianami cen instrumentéw bedacych przedmiotem lokat
Subfunduszu na rynkach finansowych.

Dla Subfunduszu gtéwnymi elementami ryzyka rynkowego sa:
ryzyko rynku akgcji, ryzyko stopy procentowej i ryzyko kursu
walutowego.

Ryzyko rynku akcji obejmuje ryzyko spadku Wartosci Aktywow
Netto portfela inwestycyjnego spowodowane spadkiem cen
akcji. Na ryzyko rynku akcji sktadajg sie: ryzyko systematycz-
ne catego rynku akgji, ryzyko branzowe i ryzyko specyficzne
konkretnego emitenta. Ryzyko systematyczne jest uzaleznio-
ne w duzym stopniu od sytuacji makroekonomicznej. Wptyw
na nie maja m.in. dynamika wzrostu gospodarczego, poziom
deficytu budzetowego i handlowego, wielko$¢ popytu kon-
sumpcyjnego i inwestycyjnego, wysokos$¢ stép procentowych
i kurséw walutowych, poziom inflacji, ceny surowcdow i zmiany
cen akgcji na rynkach zagranicznych. Pogarszajaca sie sytuacja
makroekonomiczna negatywnie wptywa na ceny akcji. Ryzyko
branzowe polega na tym, ze akcje spotek, w ktdre inwestuje
Subfundusz sg poddane ryzyku branzy, w ktérej dziataja.

W szczegdlnosci dotyczy to ryzyk: wzrostu konkurencji, spad-
ku popytu na produkty sprzedawane przez podmioty z branzy
izmian technologicznych. Ryzyko specyficzne zwigzane jest

z inwestowaniem w akcje poszczegdlnych emitentow. Wptyw
na nie majg m.in. wyniki finansowe emitenta, polityka dywi-
dendowa, poziom tadu korporacyjnego, jako$¢ pracy zarzadu,
decyzje o zmianie strategii lub modelu biznesowego spoétki,
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konflikty w akcjonariacie, poziom zadtuzenia, zdarzenia
losowe dotyczace konkretnej spétki. Subfundusz poprzez
dywersyfikacje dazy do ograniczenia ryzyka specyficznego
poszczegdlnych spétek. W akcje jednej spotki Subfundusz
inwestuje nie wiecej niz 10% aktywodw.

Ryzyko stopy procentowej obejmuje ryzyko spadku Wartosci
Aktywoéw Netto Subfunduszu spowodowane zmiang ryn-
kowych stép procentowych. Zaleznos$¢ cen instrumentow
dtuznych od rynkowych stép procentowych jest odwrot-

na, tzn. wraz ze wzrostem rynkowych stép procentowych
ceny instrumentéw dtuznych spadaja, a wraz ze spadkiem
rynkowych stép procentowych ceny instrumentéw dtuznych
rosna. Ryzyko stopy procentowej zalezy od czasu do wykupu
instrumentu, rodzaju oprocentowania, jego stopy odsetkowej
i stopy dochodowosci. Im dtuzszy czas do wykupu instrumen-
tu, tym wyzsze jest ryzyko stopy procentowej. Ryzyko stopy
procentowej jest takze wieksze dla instrumentdw o statym
oprocentowaniu. Ponadto, im nizsza stopa odsetkowa i stopa
dochodowosci instrumentu, tym wyzsze jest ryzyko stopy pro-
centowej. Zrédtami ryzyka stopy procentowej s3 m.in. wzrost
inflacji (biezacej lub prognozowanej), wysokie tempo rozwoju
gospodarczego generujace ryzyko wzrostu cen (inflacji),
spadek stopy oszczednosci w gospodarce, negatywna ocena
przez inwestordw przysztej sytuacji fiskalnej kraju, wzrost
stép procentowych w innych krajach

b) ryzyko kredytowe

Gtownymi elementami ryzyka kredytowego s3 ryzyko nie-
dotrzymania warunkdw, ryzyko obnizenia oceny kredytowej

i ryzyko rozpietosci kredytowej (tzw. spread’u kredytowego).
Ryzyko niedotrzymania warunkdw, nazywane réwniez ryzy-
kiem niewyptacalnosci, obejmuje ryzyko spadku WartosSci
Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane niedotrzyma-
niem warunkow kontraktéw finansowych przez emitentéw
instrumentdw dtuznych. Ryzyko niewyptacalnosci polega na
niesptaceniu przez emitenta w terminie naleznej kwoty z tytu-
tu wyemitowanych instrumentéw dtuznych.

Ryzyko obnizenia oceny kredytowej obejmuje ryzyko spadku
Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu spowodowane obnize-
niem ocen kredytowych (ratingéw) emitentéw lub poszczegdl-
nych emisji dokonywanych przez wyspecjalizowane instytucje
(agencje) ratingowe.

Ryzyko rozpietosci kredytowej to ryzyko spadku wartosci akty-
wow netto funduszu inwestycyjnego spowodowane zmianami
rozpietosci kredytowej dla danej emisji, czyli réznicy miedzy
rentownoscia danego instrumentu dtuznego a rentowno-

Scig instrumentéw dtuznych emitowanych przez panstwo.
Rozpietos¢ ta (spread kredytowy) rosnie w przypadku gorszej
oceny zdolnosci kredytowych emitenta przez uczestnikdw
rynku wtdérnego powodujac spadek wartosci danego dtuznego
papieru wartosciowego. Ocena ta moze, cho¢ nie musi, mie¢
zwigzek ze zmiang obnizenia oceny kredytowej przez instytu-
cje ratingowa.

Subfundusz dazy do ograniczenia ryzyka kredytowego
poprzez inwestowanie czesci dtuznej portfela gtdwnie w in-
strumenty dtuzne emitowane lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa. Inwestycje w papiery komercyjne oraz obligacje
municypalne i korporacyjne wigza sie z wyzszym poziomem
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ryzyka kredytowego, uzaleznionym od wiarygodnosci kredy-
towej emitenta.

Inwestycje w tytuty uczestnictwa emitowane przez insty-
tucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica
lub w jednostki uczestnictwa innych funduszy obcigzone sg
ryzykiem pochodzacym od ryzyka lokat takiego funduszu.

W przypadku inwestycji w lokaty bankowe ryzyko kredytowe
Funduszu zwigzane jest z ryzykiem kredytowym banku.

c¢) ryzyko rozliczenia

Ryzyko rozliczenia wystepuje w przypadku rozliczania
transakcji zakupu lub sprzedazy instrumentdw finansowych,
ktdre nie s3 gwarantowane przez izby rozliczeniowe. Jest ono
zwigzane z mozliwoscig wystapienia opdznien w rozliczeniach
transakcji lub nawet wycofania sie drugiej strony z zawartej
z Subfunduszem transakcji. Subfundusz minimalizuje to
ryzyko analizujac partneréw potencjalnych transakcji oraz
stosowane przez nich standardy dziatania na rynku finan-
sowym. Dzieki temu ryzyko ponoszone przez uczestnikdw
Subfunduszu mozna okresli¢ jako niskie.

d) ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci wiaze sie z brakiem mozliwosci przeprowa-
dzenia transakcji, przy zachowaniu aktualnej ceny rynkowej.
Ryzyko to wystepuje najczesciej przy prdbie sprzedazy znacz-
nej ilosci posiadanych aktywdw, szczegdlnie jesli ptynnosé
obrotu danym instrumentem nie jest wysoka. Nastepuje
wowczas naruszenie struktury popytu i podazy prowadzace do
istotnej zmiany ceny rynkowej.

e) ryzyko walutowe

Ryzyko kursu walutowego okresla sie jako ryzyko zmiany
Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu spowodowane zmiang
kursu waluty polskiej w stosunku do walut obcych. Wzrost
wartos$ci walut obcych, w ktdrych notowane sg aktywa
znajdujace sie w portfelu Subfunduszu, powoduje wzrost
wartosci tych aktywéw wyrazony w PLN. Spadek wartosci
walut obcych, w ktdrych notowane sg aktywa znajdujace sie
w portfelu Subfunduszu, powoduje spadek wartosci tych
aktywow w PLN.

Subfundusz bedzie inwestowa¢ znaczaca czes$¢ srodkow
na rynkach globalnych, wiec ryzyko walutowe zwigzane

z polityka inwestycyjng Subfunduszu jest duzo wyzsze

niz w przypadku subfunduszy, ktdre koncentrujg swoje
inwestycje na rynku polskim i lokujg gtéwnie w instru-
menty denominowane w walucie polskiej. Niemniej jednak,
ekspozycja walutowa Subfunduszu, wynikajgca z inwestycji
w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytu-
cji wspdlnego inwestowania z siedziba za granica badz tez
w zagraniczne papiery wartosciowe i/lub instrumenty rynku
pienieznego, moze by¢ ograniczana za pomoca walutowych
instrumentéw pochodnych.

f) ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywoéw

Aktywa Subfunduszu przechowywane s3 na rachunkach
prowadzonych przez Depozytariusza i Subdepozytariuszy
(podmioty, ktére na podstawie umowy z Depozytariuszem
przechowuja czes¢ aktywoéw Funduszu). Instrumenty finan-
sowe stanowig wtasnos¢ Subfunduszu i nie wchodza do masy
upadtosci w przypadku ogtoszenia upadtosci Depozytariusza
i/lub Subdepozytariuszy.
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g) ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkéw
Subfundusz inwestuje na globalnym rynku kapitatowym. Sy-
tuacja na poszczegdlnych segmentach tego rynku oddziatuje
zatem na wartosc i ptynnos¢ aktywow Subfunduszu. Istotne
wahania globalnych cen rynkowych poszczegdlnych instru-
mentéw finansowych moga powodowac wahania Wartosci
Aktywow Netto przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa
Subfunduszu.

h) ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne obejmuje ryzyko straty wynikajacej z bted-
nych procedur wewnetrznych, niestosowania sie do procedur,
dziatania systemoéw badz pracownikéw lub tez wynikajacej

ze zdarzen zewnetrznych. Cztery podstawowe Zrddta ryzyka
operacyjnego to ludzie, systemy, zdarzenia zewnetrzne oraz
procesy.

i) ryzyko zwigzane z inwestycjami w instrumenty po-
chodne

Z inwestycjami w instrumenty pochodne wigzg sie naste-
pujace ryzyka: ryzyko rynkowe, czyli ryzyko zmiany wartosci
instrumentu w wyniku zmiany tzw. aktywdw bazowych (cen in-
strumentéw finansowych, poziomu stép procentowych indek-
séw gietdowych badz kurséw walutowych), ryzyko tzw. bazy,
czyli ostabienia relacji pomiedzy zmiang ceny instrumentu
pochodnego a zmiang wartosci aktywdw bazowych, beda-
cych przedmiotem zabezpieczenia, ryzyko kontrahenta, czyli
ryzyko niewywigzania sie drugiej strony z umowy transakcji na
niewystandaryzowanych instrumentach pochodnych, ryzyko
rozliczenia wystepujace w przypadku rozliczania transakcji
zakupu lub sprzedazy instrumentdw finansowych, ktére nie sg
gwarantowane przez izby rozliczeniowe (najczesciej w przy-
padku niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych),
ryzyko ptynnosci, czyli ryzyko braku mozliwosci zamknigecia

w odpowiednio krdtkim okresie czasu pozycji na instrumen-
tach pochodnych bez znaczgcego negatywnego wptywu

na Wartos$¢ Aktywow Netto Subfunduszu, ryzyko modelu,
zwigzane z obawag, ze ze wzgledu na stopien skomplikowania
danego niewystandaryzowanego instrumentu pochodnego
Subfundusz nie bedzie w stanie dokonac jego nalezytej wyce-
ny lub btednie oceni wptyw nabytego instrumentu na Wartos¢
Aktywoéw Netto Subfunduszu.

j)  ryzyko zwigzane z inwestycjami zagranicznymi

Ryzyko inwestycji zagranicznych zwigzane moze by¢ z nizszym
relatywnym poziomem wiedzy i doswiadczenia Zarzadza-
jacych Funduszem, niz w przypadku inwestycji na polskim
rynku finansowym. Ryzyko to moze sie jednak takze objawiac
istnieniem odmiennych regulacji biznesowych, prawnych

lub podatkowych. Uczestnicy Funduszu musza liczy¢ sie

z ryzykiem zmian prawnych dotyczacych regulacji, ktorym
podlegaja emitenci instrumentdéw finansowych wchodzacych
w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Zmiany te
moga w szczegdlnosci dotyczyé prawa podatkowego, ale takze
uregulowan prawnych dotyczacych koniecznosci uzyskiwa-
nia zezwolen lub koncesji na prowadzong przez emitenta
dziatalnos¢ lub zwigzanych z funkcjonowaniem emitenta jako
spotki kapitatowej. Subfundusz ogranicza to ryzyko poprzez
inwestowanie swoich aktywdw gtéwnie w tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowa-
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nia z siedzibg za granica.

k) ryzyko zwigzane z inwestycjami na rynkach wschodza-
cych

Inwestowanie w aktywa z rynkéw wschodzacych wiaze sie

z wiekszym ryzykiem (w szczegd6lnosci prawnym, ekonomicz-
nym i politycznym) niz inwestycje w aktywa z rynkdw krajow
rozwinietych. Kursy walut oraz ceny papieréw wartoscio-
wych lub innych aktywdéw na rynkach wschodzgcych moga
cechowac sie duzg zmiennos$cia. Zmiany tych cen sg powo-
dowane zmianami stop procentowych, zmianami rownowagi
popytu i podazy, prowadzong polityka handlowg, podatkowg
lub monetarng, jak i zdarzeniami politycznymi i gospodar-
czymi o randze miedzynarodowej. Ponadto rynki w krajach
wschodzacych czesto charakteryzuja sie obnizong ptynnoscia
(relatywnie nizszymi obrotami na lokalnych rynkach papie-
réow wartosciowych).

1) ryzykadla zréwnowazonego rozwoju

Ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju moga stanowic ryzyko
samo w sobie lub mie¢ wptyw na inne rodzaje ryzyk portfela
oraz na ogdlne ryzyko, takie jak ryzyko rynkowe, ryzyko ptyn-
nosci, ryzyko kredytowe lub ryzyko operacyjne. Ryzyka dla
zréwnowazonego rozwoju moga miec¢ negatywny wptyw na
stope zwrotu Subfunduszu. Ocena ryzyk dla zréwnowazone-
go rozwoju, ktdre sg zdefiniowane w art. 2 pkt 22 SFDR jako
sytuacje lub warunki $rodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z
zarzadzaniem, jest wtgczona w proces podejmowania decyzji
inwestycyjnych poprzez stosowanie w subfunduszach spet-
niajacych wymogi art. 81 9 SFDR kryteriéw odpowiedzialnego
inwestowania, oraz, tam gdzie ma to zastosowanie, integra-
cje odpowiednich czynnikdw srodowiskowych, spotecznych
oraz zwigzanych z zarzadzaniem (E - Srodowiskowych, S

- spotecznych, G - zwigzanych z zarzadzaniem, dalej ,ESG).
Proces oceny ryzyka jest przeprowadzany w ramach procesu
analizy inwestycyjnej poprzez ocene czynnikéw Srodowisko-
wych, spotecznych i zwigzanych z zarzadzaniem (wtasciwych
dla strategii inwestycyjnej

Ocena ryzyk dla zrdwnowazonego rozwoju przeprowadzana
jest przy wykorzystaniu danych wewnetrznych oraz danych
pozyskanych od zewnetrznych dostawcdw, z ktdrych czes¢
specjalizuje sie w danych odnoszacych sie do ESG.

Dla inwestycji, w przypadku ktdrych istnieja zachowania lub
czynnosci, ktdre nie sg zgodne z przyjetymi dla Subfunduszu
kryteriami odpowiedzialnego inwestowania, podejmowana
jest decyzja o uwzglednianiu danego emitenta lub wyklucze-
niu go z dopuszczalnego obszaru zainteresowania Subfun-
duszu.

Ze wzgledu na wyhdr stosowania kryteriéw odpowiedzial-
nego inwestowania zgodnie z przyjetymi dla Subfunduszu
kryteriami, portfel Subfunduszu moze rdznic sie od sktadu
indeksu, jezeli ma on zastosowanie.

Aktywne korzystanie z praw wtascicielskich jest czescia
procesu inwestycyjnego Subfunduszu i odgrywa istotng role
w minimalizowaniu i zarzadzaniu ryzykiem dla zréwnowa-
zonego rozwoju, jak rowniez zwiekszeniu dtugoterminowej
ekonomicznej i spotecznej wartosci emitenta w czasie.

3.15.3.2 opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem
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w Subfunduszu, w tym w szczegdlnosci ryzyka:

a) nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji

w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikow
majacych wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja
Ryzyko to polega na niemoznosci przewidzenia przysztych
zmian cen instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad
portfela Subfunduszu i w konsekwencji niemoznosci
przewidzenia zmian Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa. Stopa zwrotu
zinwestycji w Jednostki Uczestnictwa jest zalezna zaréwno
od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek
Uczestnictwa przez Uczestnika, wielkosci poniesionej
optaty za zbycie Jednostek Uczestnictwa, a takze od ceny
Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek
Uczestnictwa i wielko$ci ewentualnej optaty poniesionej

z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Nalezy rowniez
wzig¢ pod uwage, ze w przypadku uzyskania dodatniej stopy
zwrotu Uczestnik bedzie zobowigzany do zaptaty podatku
dochodowego, co obnizy uzyskana przez Uczestnika wielkos¢
stopy zwrotu. Zadna z zawartych przez Subfundusz uméw nie
niesie za soba ryzyk innych niz ryzyka inwestycyjne opisane

w niniejszym Prospekcie. Subfundusz nie zawierat transakcji
na warunkach szczeg6lnych, ktdre powodowatyby wzrost
ryzyka dla Uczestnikéw. Fundusz nie udziela gwarancji innym
podmiotom.

b) wystgpienia szczeg6lnych okolicznosci, na wystapienie
ktorych uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograni-
czony wptyw:

- otwarcie likwidacji Funduszu

Fundusz moze zostac rozwigzany. Rozwigzanie Funduszu
nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia
likwidacji Fundusz nie moze zbywac, a takze odkupywac Jed-
nostek Uczestnictwa. Likwidacja Funduszu polega na zbyciu
jego aktywow, Sciggnieciu naleznosci Funduszu, zaspokojeniu
wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa
przez wyptate uzyskanych srodkéw pienieznych Uczestnikom
Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich
Jednostek Uczestnictwa. Zbywanie aktywéw Funduszu powin-
no by¢ dokonywane z nalezytym uwzglednieniem intereséw
Uczestnikéw Funduszu. Uczestnik nie ma wptywu na wystapie-
nie przestanek likwidacji Funduszu. Istnieje ryzyko, ze Srodki
pieniezne wyptacane Uczestnikom bedg nizsze niz mozliwe do
otrzymania w przypadku, gdyby Fundusz nie zostat postawio-
ny w stan likwidacji.

W trakcie trwania Funduszu, Fundusz moze dokona¢ likwidacji
Subfunduszu. Subfundusz moze zostac zlikwidowany w przy-
padku podjecia przez Towarzystwo decyzji o jego likwidacji.

W przypadku rozwigzania Funduszu likwidacji podlegaja
wszystkie Subfundusze. Uczestnik nie ma wptywu na wysta-
pienie przestanek likwidacji Subfunduszu. Istnieje ryzyko,

ze Srodki pieniezne wyptacane Uczestnikom beda nizsze niz
mozliwe do otrzymania w przypadku, gdyby Subfundusz nie
zostat postawiony w stan likwidacji.

- przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo
funduszy inwestycyjnych

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym to-
warzystwem funduszy inwestycyjnych oraz po wyrazeniu zgo-
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dy przez Zgromadzenie Uczestnikéw i uzyskaniu zezwolenia
Komisji, towarzystwo to moze przejac zarzadzanie Funduszem.
Przejecie zarzgdzania wymaga zmiany Statutu Funduszu

w czesci wskazujacej firme, siedzibe i adres zarzadzajacego
nim towarzystwa funduszy inwestycyjnych. Towarzystwo
przejmujace zarzadzanie wstepuje w prawa i obowigzki to-
warzystwa bedacego dotychczas organem Funduszu, z chwila
wejscia w zycie tych zmian w statucie.

- przejecie zarzadzania Funduszem przez spétke zarzadza-
jaca

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo ze spotka
zarzadzajaca prowadzaca dziatalnosc na terytorium Rzeczypo-
spolitej Polskiej, oraz po wyrazeniu zgody przez Zgromadzenie
Uczestnikéw i uzyskaniu zewolenia Komisji Nadzoru Finanso-
wego, spotka zarzadzajgca moze przejac zarzadzanie Fundu-
szem i prowadzenie jego spraw. Przejecie zarzadzania wymaga
zmiany Statutu Funduszu w czesci wskazujacej firme, siedzibe
iadres spotki zarzadzajacej. Spotka zarzadzajaca przejmu-
jaca zarzadzanie i prowadzenie spraw Funduszu wstepuje

w prawa i obowigzki wynikajace z umowy o przekazanie spétce
zarzadzajacej zarzadzanie Funduszem i prowadzenie jego
spraw, z dniem wejécia w zycie tych zmian Statutu. W zwigzku
z przejeciem zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw
Uczestnicy maja prawo w okresie od dnia ogtoszenia zmiany
Statutu Funduszu, do dnia jej wejécia w zycie, zazadac odku-
pienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu bez ponoszenia optat
manipulacyjnych.

-zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego
Fundusz

Fundusz lub Depozytariusz moga rozwigza¢ umowe o prowadze-
nie rejestru aktywdow funduszu, za wypowiedzeniem, w terminie
nie krétszym niz 6 miesiecy. Zmiana depozytariusza wymaga
jednakze zgody Komisji. Jezeli Depozytariusz nie wykonuje
obowiazkdw okreslonych w umowie o prowadzenie rejestru
aktywoéw funduszu albo wykonuje je nienalezycie: Fundusz
wypowiada umowe i niezwtocznie zawiadamia o tym Komisje;
Komisja moze nakaza¢ Funduszowi zmiane Depozytariusza.

W tych przypadkach wypowiedzenie moze nastapi¢ w terminie
krétszym niz 6 miesiecy. W przypadku otwarcia likwidacji lub
ogtoszenia upadtosci Depozytariusza, Fundusz niezwtocznie
dokonuje zmiany depozytariusza, bez stosowania szeSciomie-
siecznego terminu wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jest
dokonywana w sposéb zapewniajacy nieprzerwane wykonywa-
nie obowigzkéw depozytariusza.

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany pod-
miotéw obstugujacych Fundusz, w szczegdlnosci Agenta
Transferowego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzy-
stwa o zmianie Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego
Fundusz.

- potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
Na warunkach okreslonych w Ustawie, zaréwno Fundusz jak

i poszczegdlne Subfundusze moga by¢ potaczone z innym fun-
duszami inwestycyjnymi i subfunduszami. Uczestnik nie ma
wptywu na decyzje Towarzystwa o potgczeniu wewnetrznym.
Dokonanie potaczenia krajowego i potaczenia transgraniczne-
go moze nastapic wytgcznie za uprzednia zgodg Zgromadze-
nia Uczestnikdow.
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-zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany Statutu
Funduszu w czesci dotyczacej polityki inwestycyjnej prowa-
dzonej przez Subfundusz. Zmiana Statutu wymaga ogtoszenia
o dokonanych zmianach oraz uptywu terminu trzech miesiecy
od dnia ogtoszenia o zmianach. Uczestnik nie ma wptywu

na decyzje Towarzystwa o zmianie polityki inwestycyjnej
Funduszu.

c¢) niewyptacalnosci gwaranta

Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym.

d) inflacji

Ryzyko inflacji jest ryzykiem spadku sity nabywczej srodkéw
pienieznych powierzonych Funduszowi. Istnienie inflacji
powoduje, ze realna stopa zwrotu (z uwzglednieniem inflacji)
moze by¢ istotnie nizsza od nominalnej stopy zwrotu (bez
uwzglednienia inflacji).

e) zwigzanego z regulacjami prawnymi dotyczacymi Fun-
duszu, w szczegélnosci w zakresie prawa podatkowego
Zmiany regulacji prawnych dotyczacych dziatalnosci Fun-
duszu moga mieé wptyw na przedstawione w niniejszym
Prospekcie prawa i obowigzki Uczestnikdw Funduszu. Na dzien
sporzgdzenia Prospektu, Fundusz jest zgodnie z prawem
polskim podmiotowo zwolniony z podatku dochodowego od
0s6b prawnych. Nie mozna wykluczy¢ jednak opodatkowania
dochoddéw Funduszu w przysztosci. Ewentualne wprowadzenie
opodatkowania dochoddw Funduszu spowoduje obnizenie
osigganych przez Uczestnikdw Funduszu stdp zwrotu z inwe-
stycji w jego jednostki uczestnictwa.

Fundusz moze réwniez podlega¢ obowigzkom podatkowym

w zwigzku z lokowaniem aktywdw poza terytorium Rzeczy-
pospolitej Polskiej. Takie lokaty Funduszu moga podlegaé
opodatkowaniu wynikajacemu z przepisdw prawa panstwa sie-
dziby rynku zorganizowanego lub siedziby emitenta papieréw
wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego, w ktére
inwestuje. Istnieje ryzyko niedostosowania dziatalnosci Fun-
duszu do zmian przepiséw prawa podatkowego w panstwie
obcym oraz ryzyko wyktadni przepiséw podatkowych panstwa
obcego przez organy podatkowe w odniesieniu do Funduszu.

3.15.4 Wskazanie metody pomiaru catkowitej eks-
pozycji Funduszu

Zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw, Funduszy

i Polityki Regionalnej z dnia 18 listopada 2020 r. w sprawie
sposobu, trybu oraz warunkdw prowadzenia dziatalnosci
przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. poz. 2103)
Fundusz okresla, ze pomiar catkowitej ekspozycji Subfunduszu
dokonywany jest przy zastosowaniu metody zaangazowania.

3.15.5 Okreslenie profilu inwestora Subfunduszu
Zastrzezenie:

Aktualizowany na biezgco ogdlny wskaznik ryzyka (SRI)
Subfunduszu, w tym klasa ryzyka Subfunduszu, a takze
zalecany okres utrzymywania znajduja sie w Kluczowych
Informacjach. Aktualna klasa ryzyka Subfunduszu oraz
zalecany okres utrzymywania okreslone w Kluczowych
Informacjach moga sie r6zni¢ od informacji zamieszczonych
ponizej.
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Subfundusz przeznaczony jest dla inwestordw, ktérzy planuja
inwestowanie przez okres nie krétszy niz 5 lat, oczekuja
wysokich zyskdw oraz akceptuja Srenio niska klase ryzyka
Subfunduszu zwigzang z inwestycjami w akcje, tzn. licza sie

z mozliwoscia silnych wahan wartosci ich inwestycji, szczeg6l-
nie w krétkim okresie, wtgcznie z mozliwoscig utraty czesci
zainwestowanych srodkow.

3.15.6 Informacje o wysokosci optat i prowi-

zji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu,
sposobie ich naliczania i pobierania oraz o kosztach
obcigzajacych Subfundusz

3.15.6.1 wskazanie przepiséw Statutu okreslajacych
rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposdb kalkulacji

i naliczania kosztow obcigzajacych Subfundusz, w tym
w szczeg6lnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz ter-
miny, w ktorych najwczesniej moze nastapié pokrycie
poszczegdlnych rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposdb kalkulacji i naliczania
kosztow obcigzajacych Subfundusz, w tym wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktdrych najwczesniej moze na-
stapi¢ pokrycie poszczegd6lnych rodzajow kosztéw okreslone
sg w tresci § 6 Rozdziatu XV Czesci Il Statutu.

3.15.6.2 wskazanie wartosci Wspétczynnika Kosztow
Catkowitych, zwanego dalej ,Wskaznikiem WKC", wraz
zinformacja, ze odzwierciedla on udziat kosztow
niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscia inwesty-
cyjnag Subfunduszu w $redniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu za dany rok, a takze wskazanie kategorii
kosztéw Subfunduszu niewtgczonych do wskaznika
WKC, w tym optat transakcyjnych

Wskaznik WKC dla Goldman Sachs Subfunduszu Globalnej
Dywersyfikacji za rok 2023 wynosit:

- 4,24 % dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

- 3,60 % dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P,

- 3,06 % dla Jednostek Uczestnictwa kategorii U.

3.15.6.3 wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zby-

cia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz innych

optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika

- Ztytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa pobierana jest

Optata Dystrybucyjna w wysokosci nie wyzszej niz:

- 3% wptaty dokonanej przez nabywce - dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A;

- 3% wptaty dokonanej przez nabywce - dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii P.

Stawka Optaty Dystrybucyjnej pobieranej w zwigzku ze zby-

waniem:

- Jednostek Uczestnictwa kategorii A - okreslona jest
w Tabeli Optat i moze by¢ okreslona indywidualnie dla
danego Dystrybutora, z uwzglednieniem zbywania Jed-
nostek Uczestnictwa bezposrednio przez Subfundusz.
Tabela Optat jest udostepniana Uczestnikom w Punk-
tach Obstugi Funduszu oraz na stronie www.gstfi.pl.

- Jednostek Uczestnictwa kategorii P - okreslona jest
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w Tabeli Optat lub Umowie Dodatkowej i moze by¢
okreslona indywidualnie dla danego Dystrybutora,

z uwzglednieniem zbywania Jednostek Uczestnictwa
bezposrednio przez Subfundusz. Tabela Optat jest
udostepniana Uczestnikom w Punktach Obstugi Fun-
duszu oraz na stronie www.gstfi.pl.

- Wysokosc¢ Optaty Dystrybucyjnej za nabycie Jednostek
Uczestnictwa w Funduszu docelowym albo Subfundu-
szu docelowym w ramach konwersji albo zamiany jest
pomniejszana o wysokos¢ Optaty Dystrybucyjnej wczesniej
uiszczonej przy nabyciu konwertowanych albo zamienia-
nych Jednostek Uczestnictwa w Funduszu zrédtowym
albo Subfunduszu zrédtowym. Uczestnik zwolniony
jest z Optaty Dystrybucyjnej, gdy Optata Dystrybucyjna
w Funduszu zrédtowym albo Subfunduszu zrédtowym jest
wyzsza od Optaty Dystrybucyjnej w Funduszu docelo-
wym albo Subfunduszu docelowym. W przypadku gdy
nabycie Jednostek Uczestnictwa w Funduszu zrédtowym
albo Subfunduszu zrédtowym nastgpito na podstawie
konwersji albo zamiany, przy ustalaniu wysokosci Optaty
Dystrybucyjnej w Funduszu docelowym albo Subfunduszu
docelowym uwzgledniane sa réwniez Optaty Dystrybucyj-
ne pobrane od Uczestnika w zwigzku ze zbyciem i wcze-
$niejszymi konwersjami albo zamianami tych Jednostek
Uczestnictwa. Optata Dystrybucyjna ustalona zgodnie
z zasadami okreslonymi w zdaniach poprzednich naliczana
jest od srodkéw pienieznych przeznaczonych na nabycie
Jednostek Uczestnictwa w Funduszu docelowym albo
Subfunduszu docelowym.

- Ponizsze kategorie os6b moga by¢, zwolnione z Optaty
Dystrybucyjnej lub skorzystac z obnizenia tej optaty:
pracownicy Towarzystwa, pracownicy Agenta Transfe-
rowego, pracownicy i agenci Dystrybutora, pracownicy
Depozytariusza, pracownicy akcjonariuszy Towarzystwa,
akcjonariusze Towarzystwa, w wyjatkowych sytuacjach
osoby, ktérych reklamacje zostaty uwzglednione przez
Fundusz, okreslone grupy oséb w czasie kampanii promo-
cyjnej, Uczestnicy, z ktorymi Towarzystwo zawarto umowe
okreslajaca dodatkowe uprawnienie Uczestnika w postaci
Premii Inwestycyjnej, osoby bedace Uczestnikami PPE lub
PPl oraz grupy 0sdb okreslone w porozumieniu z poszcze-
gélnymi Dystrybutorami.

- Dystrybutorzy moga prowadzi¢ kampanie promocyjne
polegajace na zbywaniu Jednostek Uczestnictwa bez
pobierania Optaty Dystrybucyjnej lub z pobieraniem tej
optaty w wysokosci nizszej niz wynika z Tabeli Optat badz
Umow Dodatkowych. O wprowadzeniu kampanii promo-
cyjnej oraz wysokosci Optaty Dystrybucyjnej obowiazujacej
w okresie akcji promocyjnej Towarzystwo lub Dystrybu-
tor ogtosza odpowiednio na stronie internetowej www.
gstfi.pl lub w sposéb przyjety u Dystrybutora w zakresie
komunikacji z klientami, lub poinformuja osoby, do ktdrych
adresowana jest kampania promocyijna, telefonicznie badz
listownie.

- Ztytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii P
moze by¢ pobierana Optata Umorzeniowa w wysokosci
nie wyzszej niz 2% kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu
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odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa. Optata Umorze-
niowa moze by¢ pobierana jedynie w pierwszym roku po
nabyciu Jednostek Uczestnictwa.

- Stawka Optaty Umorzeniowej pobieranej w zwigzku z od-
kupywaniem Jednostek Uczestnictwa kategorii P okre-
Slona jest w Tabeli Optat lub Umowie Dodatkowej i moze
by¢ okreslona indywidualnie dla danego Dystrybutora,

z uwzglednieniem odkupywania Jednostek Uczestnictwa
bezposrednio przez Fundusz. Tabela Optat jest udostep-

niana Uczestnikom w Punktach Obstugi Funduszu oraz na
stronie www.gstfi.pl.

3.15.6.4 wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia

wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokosc jest

uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej

w ujeciu procentowym w stosunku do Sredniej Wartosci

Aktywoéw Netto Subfunduszu

Oprdcz Wynagrodzenia Towarzystwa, wskazanego w punkcie

3.15.6.5, w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa wszystkich

kategorii poza Jednostkami Uczestnictwa kategorii E, F, S, T1W,

Towarzystwo uprawnione jest do pobierania Wynagrodzenia za

osiggniety wynik, ktérego wysokos¢ uzalezniona jest od wyni-

kow zarzadzania Subfunduszem osiggnietych na koniec kazdego
okresu rozliczeniowego, naliczonego i wyptacanego zgodnie

z zasadami okreslonymi ponizej:

a) W kazdym Dniu Wyceny liczona jest réznica pomiedzy
stopa zwrotu z Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa a stopa zwrotu z wskaznika referencyjne-
go Subfunduszu (,benchmark”). Jesli réznica pomiedzy
stopa zwrotu z Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa a stopg zwrotu z benchmarku jest dodatnia,
nastepuje weryfikacja czy zostata pokryta ewentualna
ujemna réznica pomiedzy stopa zwrotu z Subfunduszu dla
danej kategorii Jednostek Uczestnictwa a stopg zwrotu
z benchmarku z lat poprzednich w okresie odniesienia.
Jesli warunek, o ktérym mowa w poprzednim zdaniu jest
spetniony, tworzona jest rezerwa na Wynagrodzenie za
osiggniety wynik. Jesli warunek nie jest spetniony lub
w przypadku gdy rdznica w danym dniu pomiedzy stopa
zwrotu z Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa a stopg zwrotu z benchmarku jest ujemna
to rezerwa nie jest zawigzywana lub jest rozwigzywana do
wysokosci ktdra wynika z kalkulacji.

L0,

‘(A\x” Max(866,3 0 %)) # WAN, ST = SRY,_y + 5% gy A, A6, 07z Ack,> 0 0raz A, L &, 0raz SRY,.y >0
| .

! (Be¢,— L ) « WAN, + ST gdy A, > A,y oraz Ax,> 0 oraz A,> L , oraz SRY, ; = 0

LOJy
SRY,_, + SRY,_, »—" gdy A, <L, oraz SRY, ;>0

sw=). T
[T/ R
1, s~ L,
0w pozostatych przypadkach

gdy 8¢, < Ak, _; 0raz A, > L, oraz Ak,> 0

ll (SRY,_, — SRY,_, +
X WAN_IU, -
A= [ [immmmme—) -] [ euk,)
WANP_IU, ,

BMK = [1+(WIBORLY,  +4%)*LD, /365]

SR>0

gdzie:

SR - suma rezerw dziennych na Wynagrodzenie za
osiggniety wynik naliczonych od Jednostek Uczestnictwa
danej kategorii pomniejszona o sume rezerw dziennych
przypadajacych na umorzone Jednostki Uczestnictwa
danej kategorii,
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n - kolejny Dzien Wyceny, przy czym n=0 oznacza ostatni

Dzien Wyceny przypadajacy 5 lat przed Dniem Wyceny n,

w przypadku gdy nie jest to Dziert Wyceny odnosimy sie do
ostatniego Dnia Wyceny przed t3 data. Natomiast do kon-

ca 2026 roku, czyli przed uptywem pierwszego petnego
5-letniego okresu odniesienia n=0 oznacza ostatni Dzien
Wyceny 2021 roku,

k - liczba dni wyceny w ktérych naliczane i pobierane

jest Wynagrodzenie za osiggniety wynik do n-tego Dnia

Wyceny, jest to liczba dni od wejscia w zycie zmian statutu
Funduszu wprowadzajacych niniejszy model naliczania

i pobierania Wynagrodzenie za osiggniety wynik,

LOJ, - liczba odkupionych Jednostek Uczestnictwa Sub-
funduszu danej kategorii uwzgledniona w wycenie na n-ty

Dzien Wyceny,

L] - liczba wszystkich jednostek Uczestnictwa Subfundu-

szu danej kategorii uwzgledniona w wycenie na n-ty Dzien
Wyceny,

A -réznica pomiedzy stopa zwrotu z Subfunduszu dla

danej kategorii Jednostek Uczestnictwa przed nali-

czeniem Wynagrodzenia za osiggniety wynik w okresie
odniesienia oraz stopg zwrotu z benchmarku w okresie
odniesienia ustalana na n-ty Dzief Wyceny wyliczona

zgodnie z powyzszym wzorem,

A -réznica pomiedzy stopa zwrotu z Subfunduszu dla

danej kategorii Jednostek Uczestnictwa przed nali-

czeniem Wynagrodzenia za osiggniety wynik w okresie b)
odniesienia oraz stopa zwrotu z benchmarku w okresie
odniesienia ustalana w Dniu Wyceny poprzedzajacym n-ty

Dzien Wyceny, )
L - najwieksza warto$¢ réznic miedzy stopami zwrotu

z Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek Uczest-

nictwa przed naliczeniem Wynagrodzenia za osiggniety

wynik, a stopami zwrotu z benchmarku na przestrzeni

5 (pieciu) ostatnich lat kalendarzowych, co oznacza, ze d)
s to réznice za okresy rozpoczynajace sie 5 lat przed

Dniem Wyceny (w przypadku gdy nie jest to Dzien Wyceny
odnosimy sie do ostatniego Dnia Wyceny przed t3 data),

a konczace sie na ostatni Dzien Wyceny kazdego roku
kalendarzowego od 5 lat wstecz do jednego roku wstecz.

W przypadku gdy okres odniesienia jest krétszy niz 5 lat e)
jest to najwieksza wartosc réznic miedzy stopami zwrotu

z Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek Uczestnic-

twa przed naliczeniem Wynagrodzenia za osiggniety wynik f
a stopami zwrotu z benchmarku na ostatni Dzien Wyceny
kazdego roku kalendarzowego w tym okresie. W 2022

roku Lec =0,

WAN, - Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu przed nali-
czeniem Wynagrodzenia za osiggniety wynik przypadajaca

na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa w n-tym Dniu
Wyceny,

WAN_JU_-Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu przed
naliczeniem Wynagrodzenia za osiggniety wynik przypa-

dajaca na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w n-

-tym Dniu Wyceny,

WANP_JU_, - Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu po na- g)
liczeniu Wynagrodzenia za osiggniety wynik przypadajaca

-
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na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w Dniu Wyceny
poprzedzajgcym n-ty Dzierh Wyceny (warto$¢ wyceny Jed-
nostki Uczestnictwa danej kategorii),

ST - maksymalna stawka Wynagrodzenia za osiggniety
wynik réwna 20%,

SRY__,-rezerwa na Wynagrodzenie za osiggnigty wynik

w Dniu Wyceny poprzedzajgcym n-ty Dzien Wyceny w bie-
zacym okresie rozliczeniowym naliczona w odniesieniu do
aktywoéw Subfunduszu przypadajacych na dana kategorie
Jednostek Uczestnictwa gdzie SRY =0,

x - liczba Dni Wyceny w okresie odniesienia,
BMK_-zmiana wartoéci benchmarku w n-tym Dniu Wyce-
ny, wyliczony zgodnie z powyzszym wzorem,

WIBOR1Y, , - (Warsaw Interbank Offered Rate) rozumie sie
przez to wskaznik referencyjny stopy procentowej admi-
nistrowany przez GPW Benchmark S.A. odzwierciedlajacy
poziom stopy procentowej, po jakiej podmioty spetniajace
Kryteria Uczestnika Fixingu, w rozumieniu Regulaminu
Stawek Referencyjnych WIBID i WIBOR przyjetego przez
administratora, mogtyby ztozy¢ niezabezpieczony depozyt
w ztotych (PLN) na jeden rok (1Y) w innych podmiotach,
spetniajacych Kryteria Uczestnika Fixingu., w Dniu Wyceny
poprzedzajacym n-ty Dzien Wyceny,

LD, - liczba dni kalendarzowych pomigdzy n-tym Dniem
Wyceny a Dniem Wyceny poprzedzajacym n-ty Dzien
Wyceny.

Model naliczania Wynagrodzenia za osiggniety wynik
wyznaczony jest w oparciu o benchmark, ktory stanowi
WIBOR1Y Index powiekszony 0 4%.

Krystalizacja tj. przeksiegowanie rezerwy na zobowigza-
nia Subfunduszu wobec Towarzystwa z tytutu Wynagro-
dzenia za osiggniety wynik nastepuje w ostatnim Dniu
Wyceny roku kalendarzowego o ile utworzona zostata
rezerwa na Wynagrodzenie za osiggniety wynik.

Okres odniesienia wynosi 5 lat kroczgco tj. 5 lat wstecz

od ostatniego Dnia Wyceny, a w przypadku gdy nie jest to
Dzien Wyceny odnosimy sie do ostatniego Dnia Wyceny
przed ta data. Natomiast do korica 2026 roku, czyli przed
uptywem pierwszego petnego 5-letniego okresu odniesie-
nia jest to ostatni Dzien Wyceny w 2021 roku.
Wynagrodzenie za osiggniety wynik jest wyptacane

w przypadku, gdy w danym okresie rozliczeniowym Sub-
fundusz osiggnat dodatnig stope zwrotu.

W kazdym Dniu Wyceny, w ktdrym nastepuje odkupienie
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu danej katego-

rii Jednostek Uczestnictwa, wyptacie do Towarzystwa
podlega czes¢ rezerwy na Wynagrodzenie za osiggniety
wynik obliczona w wysokosci proporcjonalnej do udziatu
Jednostek Uczestnictwa danej kategorii bedacych przed-
miotem odkupienia w tgcznej liczbie Jednostek Uczestnic-
twa danej kategorii Subfunduszu w Dniu Wyceny. Wyptata
do Towarzystwa Srodkéw, o ktdrych mowa w poprzednim
zdaniu, nastepuje do zakonczenia kolejnego miesiaca,

po miesigcu w ktérym nastgpito odkupienie jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii.

Okres rozliczeniowy dla celu wyliczania i pobierania
Wynagrodzenia za osiggniety wynik, bedzie to okres od
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ostatniego Dnia Wyceny w poprzednim roku kalendarzo-
wym do ostatniego Dnia Wyceny w biezgcym roku kalen-
darzowym, przy czym w przypadku rozpoczecia zbywania
przez Subfundusz nowej kategorii Jednostek Uczestnic-
twa, w odniesieniu do ktdrej Towarzystwo uprawnione
bedzie do pobierania Wynagrodzenia za osiggniety wynik,
okres rozliczeniowy liczony jest od pierwszego Dnia Wyce-
ny tej kategorii Jednostek Uczestnictwa.

h) W przypadku likwidacji/potaczenia Subfunduszu, gdzie Sub-
fundusz bedzie subfunduszem przejmowanym ewentualne
Wynagrodzenie za osiggniety wynik bedzie krystalizowane
w Dniu Wyceny przypadajacym na dzien likwidacji/potacze-
nia Subfunduszu.

Konkretne przyktady sposobu obliczania Wynagrodzenia za

osiggniety wynik zamieszczone zostaty w punkcie 6.1 w Roz-

dziale VI ,Informacje dodatkowe".

3.15.6.5 wskazanie maksymalnej wysokosci wynagro-
dzenia za zarzadzanie Subfunduszem

Towarzystwo z tytutu administracji i zarzgdzania Sub-
funduszem pobiera Wynagrodzenie Towarzystwa réwne
kwocie naliczonej od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii

w danym dniu, nie wiekszej niz kwota stanowigca w skali roku
réwnowartos¢: 2% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu

- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, 1,60% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu - dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii A1, 1,8% Wartosci Aktywdow Netto Subfunduszu

- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A2, 1,7% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu - dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii E, 1% Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii F, 2% Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii

1, 1,6% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla Jedno-
stek Uczestnictwa kategorii K, 2% WartoSci Aktywdow Netto
Subfunduszu - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P,
1,50% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla Jed-
nostek Uczestnictwa kategorii S, 0,8% Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T,
1,20% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu - dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii U, 0,6% Wartosci Aktywoéw Subfundu-
szu —dla Jednostek Uczestnictwa kategorii W.

3.15.6.6 wskazanie istniejgcych uméw lub porozumien, na
podstawie ktdrych koszty dziatalnosci Subfunduszu bez-
posrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Subfun-
dusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie
ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych ustug na
wysokos¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy
dziatalno$¢ maklerska oraz na wysokos¢ wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

Nie istniejg umowy lub porozumienia, na podstawie ktdrych kosz-
ty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio bytyby
rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot.

3.15.7 Podstawowe dane finansowe Subfunduszu
w ujeciu historycznym
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3.15.7.1 Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na koniec
ostatniego roku obrotowego zgodna z wartoscia za-
prezentowang w zbadanym przez biegtego rewidenta
sprawozdaniu finansowym Funduszu, odrebnie dla kazdej
kategorii Jednostek Uczestnictwa

Warto$¢ Aktywow Netto

2023-12-31 137 664 tys. zt
120 000
101359

100 000

80 000

60 000

40000 27342

0 . ‘
A P U

3.15.7.2 Wartos¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji

w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 3,5
i10 lat; $rednig stope zwrotu dla danego okresu obli-
cza sie, dzielgc stope obliczong na podstawie Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu na jednostke uczestnic-
twa na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec
roku obrotowego poprzedzajgcego okres, dla ktérego
jest dokonywane obliczenie, przez 3,5 albo 10

2,50%

2,00%

1,50%

1,00% +

0,50% -

0,00% -

3 lata

HA BP

3.15.7.3 jezeli Subfundusz stosuje wzorzec stuzacy do
oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnic-
twa Subfunduszu odzwierciedlajacy zachowanie sie
zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polity-
ke inwestycyjna Subfunduszu, zwany dalej ,wzorcem”
(benchmark) - wskazanie tego wzorca, a takze informacji
o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce
Subfundusz. dazy do osiggniecia w dtuzszym okresie stopy
zwrotu wyzszej niz benchmark: WIBOR1Y+4%

3.15.7.4informacja o $rednich stopach zwrotu z wzorca

przyjetego przez Subfundusz, odpowiednio dla okre-
sow, o ktérych mowa w pkt 3.15.7.2
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0,00% -
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3.15.7.5 zastrzezenie

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa
zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci
Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia
przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz
optat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwa-
rantuja uzyskania podobnych wynikow w przysztosci.
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Rozdziat I11.16
Goldman Sachs Subfundusz Indeks Obligacji

3.16.1 Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa
réznych kategorii zbywanych przez Fundusz

W ramach Subfunduszu zbywane sg rézne kategorie Jednostek
Uczestnictwa. Na dzien sporzadzenia niniejszego Prospektu,

w ramach Subfunduszu zbywane s3 Jednostki Uczestnictwa
kategorii A, A1, PiU. Zgodnie ze Statutem, w ramach Sub-
funduszu moga by¢ zbywane réwniez Jednostki Uczestnictwa
kategorii A2, E, F, I, K, S, TiW.

3.16.2 Zwiezty opis polityki inwestycyjnej Subfun-
duszu

3.16.2.1 wskazanie gtownych kategorii lokat Subfun-
duszu i ich dywersyfikacji charakteryzujgcych specyfike
Subfunduszu oraz, jezeli Subfundusz lokuje swoje akty-
wa gtéwnie w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego - wyrazne wskazanie
tej cechy

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez
dazenie do osiggniecia stopy zwrotu réwnej stopie zwrotu
indeksu Treasury BondSpot Poland, w zwigzku z czym moze
inwestowac do 100 % Aktywdw Subfunduszu w instrumen-

ty dtuzne oraz Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane
przez Skarb Panstwa, wchodzace w sktad tego indeksu. Sktad
portfela Subfunudszu moze rézni¢ od sktadu indeksu Treasury
BondSpot Poland

Fundusz dokonujac lokat Aktywdéw Subfunduszu bedzie stoso-
wat nastepujgce zasady dywersyfikacji lokat: dtuzne papiery
wartos$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, spetniajace
warunki okreslone w § 9 ust. 4 pkt 1) lub 2) Czedci | Statutu

w tym w szczegdlnosci papiery wartoSciowe emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez Skar,b Panstwa lub Naro-
dowy Bank Polski - do 100% Wartosci Aktywdw Subfunduszu,
dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego,
o0 ktérych mowa w 8§ 9 ust. 4 pkt 1) lub 2) Czesci | Statutu, nie
bedace papierami wartosciowymi emitowanymi, poreczonymi
lub gwarantowanymi przez Skarb Parstwa lub Narodowy Bank
Polski-od 0% do 30% Wartosci Aktywéw Subfunduszu, listy
zastawne - od 0% do 20% Wartosci Aktywoéw Subfunduszu,
jednostki uczestnictwa i tytuty uczestnictwa, o ktérych mowa
w § 9 ust. 5 Czesci | Statutu - od 0% do 10% Wartosci Aktywow
Subfunduszu, depozyty - od 0% do 30% Wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Fundusz nie bedzie dokonywat lokat Aktywdéw Subfunduszu

w akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskryp-
cyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne, spetniajace
warunki okreslone w § 9 ust. 4 pkt 1) lub 2) Czesci | Statutu.
Fundusz moze lokowac ponad 35% wartosci Aktywow Sub-
funduszu w papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa.

Fundusz moze inwestowac¢ Aktywa Subfunduszu w inne
instrumenty finansowe okreslone w § 5 Rozdziatu XVI Czesci Il
Statutu, przy zachowaniu przewidzianych limitow.
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3.16.2.2 zwiezty opis kryteriéw doboru lokat do portfe-
la inwestycyjnego Subfunduszu

Gtownym kryterium, ktérym bedzie kierowat sie Fundusz przy
doborze lokat Subfunduszu jest dgzenie do osiggniecia stopy
zwrotu réwnej stopie zwrotu z indeksu Treasury BondSpot
Poland. Dobér poszczegdlnych kategorii lokat Subfundu-

szu determinowany bedzie rowniez waga poszczegélnych
instrumentéw w sktadzie indeksu Treasury BondSpot Poland,
ptynnoscig poszczegdlnych instrumentéw wchodzacych

w sktad indeksu Treasury BondSpot Poland, oraz efektywnym
zarzadzaniem portfelem Sufunduszu w celu osiagniecia stép
zwrotu indeksu Treasury BondSpot Poland oraz jego charakte-
rystyka ryzyka.

Gtdwne kryteria doboru poszczegdlnych kategorii lokat sg
nastepujace: dla dtuznych papieréw wartosciowych (w tym
zagranicznych), instrumentéw rynku pienieznego (w tym
zagranicznych), obligacji zamiennych: prognozowane zmiany
ksztattu krzywej dochodowosci, prognozowane zmiany po-
ziomu rynkowych stop procentowych, stosunek oczekiwanej
stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym
papierem wartosciowym lub instrumentem rynku pieniez-
nego, wptyw na $redni okres do wykupu catego portfela
inwestycyjnego, poziom ryzyka walutowego; dla jedno-

stek uczestnictwa, certyfikatdw inwestycyjnych i tytutdw
uczestnictwa: mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat
Funduszu, mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwe-
stycyjnego Funduszu, adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej
funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego
lub instytucji wspd6lnego inwestowania do polityki inwesty-
cyjnej Funduszu; dla depozytéw: oprocentowanie depozytdw,
wiarygodno$¢ banku; dla Instrumentéw Pochodnych, w tym
Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych: ade-
kwatnos¢, rozumiana jako zgodnos¢ instrumentéw bazowych
z polityka inwestycyjna obowigzujaca dla danego Subfundu-
szu, efektywnos$¢, rozumiana jako zgodno$¢ zmiany wartosci
Instrumentu Pochodnego z oczekiwang zmiang wartosci
instrumentu bazowego, ptynnos¢, rozumiana jako istnienie
wolumenu obrotu danym Instrumentem Pochodnym znacznie
przewyzszajacego wielko$¢ transakcji, koszt, rozumiany jako
koszt ponoszone w celu nabycia Instrumentu Pochodnego,

w relacji do kosztéw ponoszonych w celu nabycia instrumen-
tu bazowego, ryzyko kontrahenta, rozumiane jako zdolnos¢
kontrahenta do terminowego wywigzania sie w petni z wa-
runkéw zawartej umowy majacej za przedmiot Instrument
Pochodny; dla innych instrumentéw finansowych: mozliwosé
efektywniejszej dywersyfikacji lokat Funduszu, mozliwosé
efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Funduszu,
stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z danym instrumentem finansowym.

3.16.2.3jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uzna-

nego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartoscio-

wych - wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks
dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez

Subfundusz

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu indeksu akcji lub dtuz-
nych papierdw wartosciowych. Subfundusz dazy do osia-
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gniecia stopy zwrotu réwnej stopie zwrotu indeksu Treasury
BondSpot Poland przy czym sktad portfela Subfunudszu moze
réznic od sktadu indeksu Treasury BondSpot Poland.

3.16.2.4jezeli wartos¢ aktywdow netto portfela inwe-
stycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowac
duza zmienno$cig wynikajgca ze sktadu portfela lub

z przyjetej techniki zarzadzania portfelem - wyrazne
wskazanie tej cechy

Z uwagi na sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu obej-
mujacego przede wszyskim instrumenty dtuzne zmiennos¢
wartosci aktywow netto portfela nie jest duza.

3.16.2.5 jezeli Subfundusz moze zawiera¢ umowy;,
ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne —wskaza-
nie tej informacji wraz z okredleniem wptywu zawarcia
takich umdw, w tym umow, ktérych przedmiotem sa
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko
zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna

Subfundusz moze, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjne-
go lub w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfe-
lem inwestycyjnym, zawiera¢ umowy majace za przedmiot
instrumenty pochodne, w tym umowy majace za przedmiot
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, pod warunkiem
ze zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym
Subfunduszu.

Przy zastosowaniu limitéw inwestycyjnych okreslonych w Sta-
tucie, Fundusz jest obowigzany uwzglednia¢ wartos¢ papieréw
wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego stanowia-
cych baze instrumentéw pochodnych (nie dotyczy to instru-
mentdw pochodnych, ktérych baze stanowia indeksy).
Subfundusz dotozy wszelkich staran, aby zawarte umowy,
ktdrych przedmiotem sg instrumenty pochodne przyczyniaty
sie do realizacji przyjetej polityki inwestycyjnej i ograniczaty
jej ryzyko.

3.16.2.6 jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej
kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa -
wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji

Nie dotyczy.

3.16.3 Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego

z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfun-
duszu, w tym ryzyka zwigzanego z przyjeta polityka
inwestycyjng Subfunduszu

3.16.3.1 opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z poli-
tyka inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem stra-
tegii zarzadzania i szczegélnych strategii inwestycyjnych
stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym
obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sek-
torze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej
kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu
akgji lub dtuznych papierdw wartosciowych

Zastrzezenie:

Aktualizowany na biezaco ogolny wskaznik ryzyka (SRI)
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Subfunduszu, w tym klasa ryzyka Subfunduszu znajdujg sie
w Kluczowych Informacjach. Aktualna klasa ryzyka Subfun-
duszu okreslona w Kluczowych Informacjach moze sig réznic¢
od poziomu ryzyka wskazanego ponizej.

Uczestnicy akceptuja niska klase ryzyka Subfunduszu wyni-
kajaca z inwestycji srodkdw Subfunduszu gtdwnie w dtugo-
terminowe dtuzne instrumenty finansowe. Z inwestycjami
Subfunduszu wigzg sie nastepujace rodzaje ryzyka:

a) ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku wartosci aktywow net-

to portfela inwestycyjnego spowodowane niekorzystnymi
zmianami cen instrumentéw bedacych przedmiotem lokat
Subfunduszu na rynkach finansowych.

Dla Subfunduszu gtéwnym elementem ryzyka rynkowego
jest ryzyko stopy procentowej.

Ryzyko stopy procentowej obejmuje ryzyko spadku Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane zmiang ryn-
kowych stép procentowych. Zalezno$¢ cen instrumentow
dtuznych od rynkowych stép procentowych jest odwrotna tzn.
wraz ze wzrostem rynkowych stép procentowych ceny instru-
mentdéw dtuznych spadaja, a wraz ze spadkiem rynkowych
stép procentowych ceny instrumentéw dtuznych rosna. Ryzyko
stopy procentowej zalezy od czasu do wykupu instrumentu,
rodzaju oprocentowania, jego stopy odsetkowej i stopy docho-
dowosci. Im dtuzszy czas do wykupu instrumentu, tym wyzsze
jest ryzyko stopy procentowej. Ryzyko stopy procentowej jest
takze wieksze dla instrumentéw o statym oprocentowaniu.
Ponadto im Im nizsza stopa odsetkowa i stopa dochodowo-
$ci instrumentu, tym wyzsze jest ryzyko stopy procentowej.
Zrédtami ryzyka stopy procentowej s3 m.in. wzrost inflacji
(biezacej lub prognozowanej), wysokie tempo rozwoju go-
spodarczego generujace ryzyko wzrostu cen (inflacji), spadek
stopy oszczednosci w gospodarce, negatywna ocena przez
inwestoréw przysztej sytuacji fiskalnej kraju, wzrost stop
procentowych w innych krajach.

b) ryzyko kredytowe

Gtownymi elementami ryzyka kredytowego s3 ryzyko nie-
dotrzymania warunkdw, ryzyko obnizenia oceny kredytowej

i ryzyko rozpietosci kredytowej (tzw. spread'u kredytowego).
Ryzyko niedotrzymania warunkdw, nazywane réwniez ryzy-
kiem niewyptacalnosci, obejmuje ryzyko spadku Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane niedotrzyma-
niem warunkéw kontraktéw finansowych przez emitentéw
instrumentdw dtuznych. Ryzyko niewyptacalnosci polega na
niesptaceniu przez emitenta w terminie naleznej kwoty z tytu-
tu wyemitowanych instrumentdéw dtuznych.

Ryzyko obnizenia oceny kredytowej obejmuje ryzyko spadku
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu spowodowane obnize-
niem ocen kredytowych (ratingéw) emitentéw lub poszczegdl-
nych emisji dokonywanych przez wyspecjalizowane instytucje
(agencje) ratingowe.

Ryzyko rozpietosci kredytowej to ryzyko spadku wartosci akty-
wow netto funduszu inwestycyjnego spowodowane zmianami
rozpietosci kredytowej dla danej emisji, czyli réznicy miedzy
rentownoscig danego instrumentu dtuznego, a rentownoscia
instrumentéw dtuznych emitowanych przez panstwo. Rozpie-
tos¢ ta (spread kredytowy) rosnie w przypadku gorszej oceny
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zdolnosci kredytowych emitenta przez uczestnikéw rynku
wtérnego powodujac spadek wartosci danego dtuznego papieru
wartosciowego. Ocena ta moze, cho¢ nie musi, mie¢ zwigzek ze
zmiang obnizenia oceny kredytowej przez instytucje ratingowa.
Subfundusz dazy do ograniczenia ryzyka kredytowego poprzez
inwestowanie $rodkéw gtéwnie w instrumenty dtuzne emi-
towane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa. Inwestycje

w papiery komercyjne oraz obligacje municypalne i korpo-
racyjne wigza sie z wyzszym poziomem ryzyka kredytowego,
uzaleznionym od wiarygodnosci kredytowej emitenta.
Inwestycje w tytuty uczestnictwa emitowane przez instytu-
cje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica lub

w jednostki uczestnictwa innych funduszy obcigzone s3 ryzy-
kiem pochodzacym od ryzyka lokat takiego funduszu.

W przypadku inwestycji w lokaty bankowe ryzyko kredytowe
Funduszu zwigzane jest z ryzykiem kredytowym banku.

c) ryzyko rozliczenia

Ryzyko rozliczenia wystepuje w przypadku rozliczania transak-
cji zakupu lub sprzedazy instrumentéw finansowych, ktdre nie
s3 gwarantowane przez izby rozliczeniowe. Jest ono zwigzane
z mozliwosScig wystapienia opdznien w rozliczeniach transakcji
lub nawet wycofania sig drugiej strony z zawartej z Subfundu-
szem transakcji. Subfundusz minimalizuje to ryzyko analizujac
partnerdw potencjalnych transakcji oraz stosowane przez nich
standardy dziatania na rynku finansowym. Dzieki temu ryzyko
ponoszone przez uczestnikéw Subfunduszu mozna okresli¢
jako niskie.

d) ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci wiaze sie z brakiem mozliwosci przeprowa-
dzenia transakcji, przy zachowaniu aktualnej ceny rynkowej.
Ryzyko to wystepuje najczesciej przy prdbie sprzedazy znacz-
nej ilosci posiadanych aktywdw, szczegolnie jesli ptynnosé
obrotu danym instrumentem nie jest wysoka. Nastepuje
woéwczas naruszenie struktury popytu i podazy prowadzace do
istotnej zmiany ceny rynkowej.

e) ryzyko walutowe

Ryzyko kursu walutowego okresla sie jako ryzyko zmiany
Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu spowodowane zmiang
kursu waluty polskiej w stosunku do walut obcych. Wzrost
wartos$ci walut obcych, w ktdrych notowane sg aktywa znaj-
dujace sie w portfelu Subfunduszu, powoduje wzrost wartosci
tych aktywdw wyrazony w PLN. Spadek wartosci walut
obcych, w ktérych notowane s aktywa znajdujace sie w port-
felu Subfunduszu, powoduje spadek wartosci tych aktywow
w PLN. Subfundusz dazy do ograniczenia ryzyka walutowego
poprzez inwestowanie gtéwnie w instrumenty denominowane
w walucie polskiej. Ekspozycja walutowa Subfunduszu, wyni-
kajaca z inwestycji w zagraniczne papiery wartosciowe i/lub
instrumenty rynku pienieznego, moze by¢ réwniez ogranicza-
na za pomoca walutowych instrumentéw pochodnych.

f) ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow

Aktywa Subfunduszu przechowywane sg na rachunkach
prowadzonych przez Depozytariusza i Subdepozytariuszy
(podmioty, ktére na podstawie umowy z Depozytariuszem
przechowuja czes¢ aktywéw Funduszu). Instrumenty finan-
sowe stanowig wtasnos¢ Subfunduszu i nie wchodza do masy
upadtosci w przypadku ogtoszenia upadtosci Depozytariusza
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i/lub Subdepozytariuszy.

g) ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywéw lub rynkow
Subfundusz koncentruje swoje inwestycje na rynku polskim.
Sytuacja na polskim rynku finansowym szczegélnie zatem od-
dziatuje na wartosc i ptynnos$¢ aktywdw Subfunduszu. Istotne
wahania cen rynkowych poszczegdlnych instrumentéw finan-
sowych moga powodowa¢ wahania Wartosci Aktywow Netto
przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu.

h) ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne obejmuje ryzyko straty wynikajacej z bted-
nych procedur wewnetrznych, niestosowania sie do procedur,
dziatania systemoéw badz pracownikéw lub tez wynikajacej

ze zdarzen zewnetrznych. Cztery podstawowe Zrddta ryzyka
operacyjnego to ludzie, systemy, zdarzenia zewnetrzne oraz
procesy.

i) ryzyko zwigzane z inwestycjami na rynkach wschodza-
cych

Inwestowanie w aktywa z rynkdw wschodzacych wigze sie

z wiekszym ryzykiem (w szczegélnosci prawnym, ekonomicz-
nym i politycznym) niz inwestycje w aktywa z rynkdw krajow
rozwinietych. Kursy walut oraz ceny papieréw wartoscio-
wych lub innych aktywéw na rynkach wschodzacych moga
cechowac sie duza zmiennoscig. Zmiany tych cen s powo-
dowane zmianami stép procentowych, zmianami réwnowagi
popytu i podazy, prowadzong polityka handlowg, podatkowa
lub monetarng, jak i zdarzeniami politycznymi i gospodar-
czymi o randze miedzynarodowej. Ponadto rynki w krajach
wschodzacych czesto charakteryzuja sie obnizong ptynnoscia
(relatywnie nizszymi obrotami na lokalnych rynkach papieréw
wartosciowych).

j)  ryzyko zwigzane z inwestycjami zagranicznymi

Ryzyko inwestycji zagranicznych zwigzane moze by¢ z nizszym
relatywnym poziomem wiedzy i doswiadczenia Zarzadzaja-
cych Subfunduszem niz w przypadku inwestycji na polskim
rynku finansowym. Ryzyko to moze sie jednak takze objawiac
istnieniem odmiennych regulacji biznesowych, prawnych lub
podatkowych. Uczestnicy Subfunduszu musza liczy¢ sie takze
z ryzykiem zmian prawnych dotyczacych regulacji, ktérym
podlegaja emitenci instrumentéw finansowych wchodza-
cych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Zmiany
te moga w szczegdlnosci dotyczy¢ prawa podatkowego, ale
takze uregulowan prawnych dotyczacych koniecznosci uzyski-
wania zezwolen lub koncesji na prowadzona przez emitenta
dziatalnosc lub zwigzanych z funkcjonowaniem emitenta jako
spotki kapitatowej. Subfundusz ogranicza to ryzyko poprzez
inwestowanie swoich aktywdéw gtéwnie w instrumenty dtuzne
emitowane przede wszystkim przez Skarb Panstwa.

k) ryzyko zwigzane z inwestycjami w instrumenty po-
chodne

Z inwestycjami w instrumenty pochodne wigzg sie naste-
pujace ryzyka: ryzyko rynkowe, czyli ryzyko zmiany wartosci
instrumentu w wyniku zmiany tzw. aktywéw bazowych (cen
instrumentéw finansowych, poziomu stdp procentowych,
indekséw gietdowych badz kursow walutowych) ryzyko tzw.
bazy, czyli ostabienia relacji pomiedzy zmiang ceny instrum-
netu pochodnego a zmiang warto$ci aktywéw bazowych,
bedacych przedmiotem zabezpieczenia; ryzyko kontrahenta,
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czyli ryzyko niewywigzania sie drugiej strony z umowy trans-
akcji na niewystandaryzowanych instrumentach pochodnych;
ryzyko rozliczenia wystepujace w przypadku rozliczania
transakcji zakupu lub sprzedazy instrumentéw finansowych,
ktore nie sa gwarantowane przez izby rozliczeniowe (najcze-
$ciej w przypadku niewystandaryzowanych instrumentéw
pochodnych); ryzyko ptynnosci, czyli ryzyko braku mozliwosci
zamkniecia w odpowiednio krétkim okresie czasu pozycji na
instrumentach pochodnych bez znaczacego negatywnego
wptywu na Wartosc¢ Aktywow Netto Subfunduszu; ryzyko mo-
delu zwiazane z obawg, ze ze wzgledu na stopien skompliko-
wania danego niewystandaryzowanego instrumentu pochod-
nego Subfundusz nie bedzie w stanie dokonac jego nalezytej
wyceny lub btednie oceni wptyw nabytego instrumentu na
Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu.

1) ryzykadla zréwnowazonego rozwoju

Ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju moga stanowic ryzyko
samo w sobie lub mie¢ wptyw na inne rodzaje ryzyk portfela
oraz na ogolne ryzyko, takie jak ryzyko rynkowe, ryzyko ptyn-
nosci, ryzyko kredytowe lub ryzyko operacyjne. Ryzyka dla
zréwnowazonego rozwoju mogg mie¢ negatywny wptyw na
stope zwrotu Subfunduszu. Ocena ryzyk dla zréwnowazone-
go rozwoju, ktére sg zdefiniowane w art. 2 pkt 22 SFDR jako
sytuacje lub warunki Srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z
zarzadzaniem, jest wtaczona w proces podejmowania decyzji
inwestycyjnych poprzez stosowanie w subfunduszach spet-
niajacych wymogi art. 8 i 9 SFDR kryteriéw odpowiedzialnego
inwestowania, oraz, tam gdzie ma to zastosowanie, integra-
cje odpowiednich czynnikdw srodowiskowych, spotecznych
oraz zwigzanych z zarzadzaniem (E - srodowiskowych, S

- spotecznych, G - zwigzanych z zarzadzaniem, dalej ,.ESG).
Proces oceny ryzyka jest przeprowadzany w ramach procesu
analizy inwestycyjnej poprzez ocene czynnikow $rodowisko-
wych, spotecznych i zwigzanych z zarzadzaniem (wtasciwych
dla strategii inwestycyjnej

Ocena ryzyk dla zrdwnowazonego rozwoju przeprowadzana
jest przy wykorzystaniu danych wewnetrznych oraz danych
pozyskanych od zewnetrznych dostawcdw, z ktdrych czes¢
specjalizuje sie w danych odnoszacych sie do ESG.

Dla inwestycji, w przypadku ktérych istniejg zachowania lub
czynnosci, ktdre nie sg zgodne z przyjetymi dla Subfunduszu
kryteriami odpowiedzialnego inwestowania, podejmowana
jest decyzja o uwzglednianiu danego emitenta lub wyklucze-
niu go z dopuszczalnego obszaru zainteresowania Subfun-
duszu.

Ze wzgledu na wybdr stosowania kryteriéw odpowiedzial-
nego inwestowania zgodnie z przyjetymi dla Subfunduszu
kryteriami, portfel Subfunduszu moze rdznic sie od sktadu
indeksu, jezeli ma on zastosowanie.

Aktywne korzystanie z praw wtascicielskich jest czescig
procesu inwestycyjnego Subfunduszu i odgrywa istotna role
w minimalizowaniu i zarzadzaniu ryzykiem dla zréwnowa-
zonego rozwoju, jak rowniez zwiekszeniu dtugoterminowej
ekonomicznej i spotecznej wartosci emitenta w czasie.

3.16.3.2 opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem
w Subfunduszu, w tym w szczegélnosci ryzyka:
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a) nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji

w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw
majacych wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja
Ryzyko to polega na niemoznosci przewidzenia przysztych
zmian cen instrumentow finansowych wchodzacych w sktad
portfela Subfunduszu i w konsekwencji niemoznosci
przewidzenia zmian Wartos$ci Aktywow Netto Subfunduszu
przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa. Stopa zwrotu
zinwestycji w Jednostki Uczestnictwa jest zalezna zaréwno
od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek
Uczestnictwa przez Uczestnika, wielkosci poniesionej
optaty za zbycie Jednostek Uczestnictwa, a takze od ceny
Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek
Uczestnictwa i wielkosci ewentualnej optaty poniesionej

z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Nalezy row-
niez wzia¢ pod uwage, ze w przypadku uzyskania dodatniej
stopy zwrotu Uczestnik bedzie zobowigzany do zaptaty
podatku dochodowego, co obnizy uzyskang przez Uczestnika
wielko$¢ stopy zwrotu. Zadna z zawartych przez Subfundusz
umow nie niesie za soba ryzyk innych niz ryzyka inwestycyjne
opisane w niniejszym Prospekcie. Subfundusz nie zawierat
transakcji na warunkach szczegélnych, ktére powodowatyby
wzrost ryzyka dla Uczestnikéw. Fundusz nie udziela gwarancji
innym podmiotom.

b) wystapienia szczeg6lnych okolicznosci, na wystapienie
ktorych uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograni-
czony wptyw:

- otwarcie likwidacji Funduszu

Fundusz moze zostac¢ rozwigzany. Rozwigzanie Funduszu na-
stepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia
likwidacji Fundusz nie moze zbywad, a takze odkupywac Jed-
nostek Uczestnictwa. Likwidacja Funduszu polega na zbyciu
jego aktywdw, $ciggnieciu naleznos$ci Funduszu, zaspokojeniu
wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa
przez wyptate uzyskanych srodkéw pienieznych Uczestni-
kom Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez
nich Jednostek Uczestnictwa. Zbywanie aktywéw Funduszu
powinno by¢ dokonywane z nalezytym uwzglednieniem in-
tereséw Uczestnikdw Funduszu. Uczestnik nie ma wptywu na
wystgpienie przestanek likwidacji Funduszu. Istnieje ryzyko,
ze Srodki pieniezne wyptacane Uczestnikom beda nizsze

niz mozliwe do otrzymania w przypadku, gdyby Fundusz nie
zostat postawiony w stan likwidaciji.

W trakcie trwania Funduszu, Fundusz moze dokonad likwidacji
Subfunduszu. Subfundusz moze zostac zlikwidowany w przy-
padku podjecia przez Towarzystwo decyzji o jego likwidacji.
W przypadku rozwigzania Funduszu likwidacji podlegaja
wszystkie Subfundusze. Uczestnik nie ma wptywu na wysta-
pienie przestanek likwidacji Subfunduszu. Istnieje ryzyko,

ze Srodki pieniezne wyptacane Uczestnikom beda nizsze niz
mozliwe do otrzymania w przypadku, gdyby Subfundusz nie
zostat postawiony w stan likwidacji.

- przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo
funduszy inwestycyjnych

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym to-
warzystwem funduszy inwestycyjnych oraz po wyrazeniu zgo-
dy przez Zgromadzenie Uczestnikdw i uzyskaniu zezwolenia
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Komisji, towarzystwo to moze przejac zarzadzanie Funduszem.
Przejecie zarzgdzania wymaga zmiany Statutu Funduszu

w czesci wskazujacej firme, siedzibe i adres zarzagdzajacego
nim towarzystwa funduszy inwestycyjnych. Towarzystwo
przejmujace zarzadzanie wstepuje w prawa i obowigzki to-
warzystwa bedacego dotychczas organem Funduszu, z chwilg
wejscia w zycie tych zmian w statucie.

- przejecie zarzadzania Funduszem przez spétke zarzadza-
jaca

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo ze

spotka zarzadzajaca prowadzaca dziatalnos¢ na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, oraz po wyrazeniu zgody przez
Zgromadzenie Uczestnikéw i uzyskaniu zewolenia Komisji,
spotka zarzadzajaca moze przejac zarzadzanie Funduszem

i prowadzenie jego spraw. Przejecie zarzadzania wymaga
zmiany Statutu Funduszu w czesci wskazujacej firme, siedzibe
i adres spotki zarzadzajacej. Spotka zarzadzajgca przejmujaca
zarzadzanie i prowadzenie spraw Funduszu wstepuje w pra-
wa i obowigzki wynikajgce z umowy o przekazanie spdtce
zarzadzajacej zarzadzanie Funduszem i prowadzenie jego
spraw, z dniem wejscia w zycie tych zmian Statutu. W zwigzku
z przejeciem zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego
spraw Uczestnicy majg prawo w okresie od dnia ogtoszenia
zmiany Statutu Funduszu, do dnia jej wejscia w zycie, zazadac
odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu bez ponosze-
nia optat manipulacyjnych.

-zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego
Fundusz

Fundusz lub Depozytariusz moga rozwigza¢ umowe o pro-
wadzenie rejestru aktywdow funduszu, za wypowiedzeniem,

w terminie nie krétszym niz 6 miesiecy. Zmiana depozytariu-
sza wymaga jednakze zgody Komisji. Jezeli Depozytariusz nie
wykonuje obowigzkdw okreslonych w umowie o prowadzenie
rejestru aktywow funduszu albo wykonuje je nienalezycie:
Fundusz wypowiada umowe i niezwtocznie zawiadamia o tym
Komisje; Komisja moze nakazac Funduszowi zmiane Depozy-
tariusza. W tych przypadkach wypowiedzenie moze nastgpic
w terminie krotszym niz 6 miesiecy. W przypadku otwarcia
likwidacji lub ogtoszenia upadtos$ci Depozytariusza, Fundusz
niezwtocznie dokonuje zmiany depozytariusza, bez stoso-
wania szesciomiesiecznego terminu wypowiedzenia. Zmiana
depozytariusza jest dokonywana w sposéb zapewniajacy
nieprzerwane wykonywanie obowigzkdw depozytariusza.
Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany pod-
miotéw obstugujgcych Fundusz, w szczegdlnosci Agenta
Transferowego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzy-
stwa o zmianie Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego
Fundusz.

- potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
Na warunkach okreslonych w Ustawie, zaréwno Fundusz jak

i poszczegdlne Subfundusze moga by¢ potaczone z innym fun-
duszami inwestycyjnymi i subfunduszami. Uczestnik nie ma
wptywu na decyzje Towarzystwa o potaczeniu wewnetrznym.
Dokonanie potaczenia krajowego i potaczenia transgraniczne-
go moze nastapi¢ wytacznie za uprzednia zgoda Zgromadze-
nia Uczestnikdw.
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-zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany Statutu
Funduszu w czesci dotyczacej polityki inwestycyjnej prowa-
dzonej przez Subfundusz. Zmiana Statutu wymaga ogtoszenia
o dokonanych zmianach oraz uptywu terminu trzech miesiecy
od dnia ogtoszenia o zmianach. Uczestnik nie ma wptywu

na decyzje Towarzystwa o zmianie polityki inwestycyjnej
Funduszu.

c¢) niewyptacalnosci gwaranta

Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym.

d) inflacji

Ryzyko inflacji jest ryzykiem spadku sity nabywczej srodkéw
pienieznych powierzonych Funduszowi. Istnienie inflacji
powoduje, ze realna stopa zwrotu (z uwzglednieniem inflacji)
moze by¢ istotnie nizsza od nominalnej stopy zwrotu (bez
uwzglednienia inflacji).

e) zwigzanego z regulacjami prawnymi dotyczacymi Fun-
duszu, w szczegélnosci w zakresie prawa podatkowego
Zmiany regulacji prawnych dotyczacych dziatalnosci Fun-
duszu moga mieé wptyw na przedstawione w niniejszym
Prospekcie prawa i obowigzki Uczestnikdw Funduszu. Na dzien
sporzgdzenia Prospektu, Fundusz jest zgodnie z prawem
polskim podmiotowo zwolniony z podatku dochodowego od
0s6b prawnych. Nie mozna wykluczy¢ jednak opodatkowania
dochoddéw Funduszu w przysztosci. Ewentualne wprowadzenie
opodatkowania dochoddw Funduszu spowoduje obnizenie
osigganych przez Uczestnikdw Funduszu stdp zwrotu z inwe-
stycji w jego jednostki uczestnictwa.

Fundusz moze réwniez podlega¢ obowigzkom podatkowym

w zwigzku z lokowaniem aktywdw poza terytorium Rzeczy-
pospolitej Polskiej. Takie lokaty Funduszu moga podlegaé
opodatkowaniu wynikajacemu z przepisdw prawa panstwa sie-
dziby rynku zorganizowanego lub siedziby emitenta papieréw
wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego, w ktére
inwestuje. Istnieje ryzyko niedostosowania dziatalnosci Fun-
duszu do zmian przepiséw prawa podatkowego w panstwie
obcym oraz ryzyko wyktadni przepiséw podatkowych panstwa
obcego przez organy podatkowe w odniesieniu do Funduszu.

3.16.4 Wskazanie metody pomiaru catkowitej eks-
pozycji Funduszu

Zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw, Funduszy

i Polityki Regionalnej z dnia 18 listopada 2020 r. w sprawie
sposobu, trybu oraz warunkdw prowadzenia dziatalnosci
przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. poz. 2103)
Fundusz okresla, ze pomiar catkowitej ekspozycji Subfunduszu
dokonywany jest przy zastosowaniu metody zaangazowania.

3.16.5 Okreslenie profilu inwestora Subfunduszu
Zastrzezenie:

Aktualizowany na biezgco ogdlny wskaznik ryzyka (SRI)
Subfunduszu, w tym klasa ryzyka Subfunduszu, a takze
zalecany okres utrzymywania znajduja sie w Kluczowych
Informacjach. Aktualna klasa ryzyka Subfunduszu oraz
zalecany okres utrzymywania okreslone w Kluczowych
Informacjach moga sie r6zni¢ od informacji zamieszczonych
ponizej.
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Subfundusz przeznaczony jest dla inwestordw, ktdrzy planuja
inwestowanie przez okres nie krotszy niz 3 lata, oczekuja zyskéw
poréwnywalnych do zyskdw z depozytdw bankowych oraz nie
akceptuja ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w akcje i akcep-
tuja niska klase ryzyka Subfunduszu zwigzang z inwestycjami
Aktywdw Subfunduszu w dtuzne instrumenty finansowe.

3.16.6 Informacje o wysokosci optat i prowi-

zji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu,
sposobie ich naliczania i pobierania oraz o kosztach
obcigzajacych Subfundusz

3.16.6.1 wskazanie przepisow Statutu okreslajacych
rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposdb kalkulacji

i naliczania kosztdw obcigzajacych Subfundusz, w tym
w szczeg6lnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz ter-
miny, w ktérych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie
poszczeg6lnych rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposdb kalkulacji i naliczania
kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze na-
stapic pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztéw okreslone
s w tresci § 6 Rozdziatu XVI Czesci Il Statutu.

3.16.6.2 wskazanie wartosci Wspdtczynnika Kosztow
Catkowitych, zwanego dalej ,Wskaznikiem WKC", wraz
z informacja, ze odzwierciedla on udziat kosztéw
niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscia inwesty-
cyjna Subfunduszu w Sredniej Warto$ci Aktywéw Netto
Subfunduszu za dany rok, a takze wskazanie kategorii
kosztéw Subfunduszu niewtaczonych do wskaznika
WKC, w tym optat transakcyjnych

Wskaznik WKC dla Goldman Sachs Subfunduszu Indeks Obli-
gacji za rok 2023 wynosit:

- 0,68 % dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

- 0,49 % dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P.

3.16.6.3 wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zby-

cia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz innych

optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika

Z tytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa pobierana jest

Optata Dystrybucyjna w wysokosci nie wyzszej niz:

- 0,5% wptaty dokonanej przez nabywce - dla Jedno-
stek Uczestnictwa kategorii A;

- 0,5% wptaty dokonanej przez nabywce - dla Jedno-
stek Uczestnictwa kategorii P.

- Stawka Optaty Dystrybucyjnej pobieranej w zwigzku ze zby-
waniem:

- Jednostek Uczestnictwa kategorii A - okreslona jest
w Tabeli Optat i moze by¢ okreslona indywidualnie
dla danego Dystrybutora, z uwzglednieniem zbywania
Jednostek Uczestnictwa bezposrednio przez Subfun-
dusz. Tabela Optat jest udostepniana Uczestnikom
w Punktach Obstugi Funduszu oraz na stronie www.
gstfi.pl.

- Jednostek Uczestnictwa kategorii P - okreslona jest
w Tabeli Optat lub Umowie Dodatkowej i moze by¢
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okreslona indywidualnie dla danego Dystrybutora,

z uwzglednieniem zbywania Jednostek Uczestnictwa
bezposrednio przez Subfundusz. Tabela Optat jest
udostepniana Uczestnikom w Punktach Obstugi Fun-
duszu oraz na stronie www.gstfi.pl.

- Wysokos¢ Optaty Dystrybucyjnej za nabycie Jednostek
Uczestnictwa w Funduszu docelowym albo Subfunduszu
docelowym w ramach konwersji albo zamiany jest po-
mniejszana o wysoko$¢ Optaty Dystrybucyjnej wczesniej
uiszczonej przy nabyciu konwertowanych albo zamienia-
nych Jednostek Uczestnictwa w Funduszu zrédtowym
albo Subfunduszu zrédtowym. Uczestnik zwolniony
jest z Optaty Dystrybucyjnej, gdy Optata Dystrybucyjna
w Funduszu zrédtowym albo Subfunduszu zrédtowym jest
wyzsza od Optaty Dystrybucyjnej w Funduszu docelo-
wym albo Subfunduszu docelowym. W przypadku gdy
nabycie Jednostek Uczestnictwa w Funduszu Zrédtowym
albo Subfunduszu zrédtowym nastapito na podstawie
konwersji albo zamiany, przy ustalaniu wysokosSci Optaty
Dystrybucyjnej w Funduszu docelowym albo Subfunduszu
docelowym uwzgledniane sg rdwniez Optaty Dystry-
bucyjne pobrane od Uczestnika w zwigzku ze zbyciem
i wczesniejszymi konwersjami albo zamianami tych
Jednostek Uczestnictwa. Optata Dystrybucyjna ustalona
zgodnie z zasadami okreslonymi w zdaniach poprzednich
naliczana jest od Srodkdw pienieznych przeznaczonych na
nabycie Jednostek Uczestnictwa w Funduszu docelowym
albo Subfunduszu docelowym.

- Ponizsze kategorie 0s6b moga by¢, zwolnione z Optaty Dys-
trybucyjnej lub skorzystac z obnizenia tej optaty: pracownicy
Towarzystwa, pracownicy Agenta Transferowego, pracownicy
iagenci Dystrybutora, pracownicy Depozytariusza, pracow-
nicy akcjonariuszy Towarzystwa, akcjonariusze Towarzystwa,
w wyjatkowych sytuacjach osoby, ktérych reklamacje zostaty
uwzglednione przez Fundusz, okreslone grupy osob w czasie
kampanii promocyjnej, Uczestnicy, z ktdrymi Towarzystwo
zawarto umowe okreslajaca dodatkowe uprawnienie Uczest-
nika w postaci Premii Inwestycyjnej, osoby bedace Uczestni-
kami PPE lub PPI oraz grupy osdb okreslone w porozumieniu
z poszczegblnymi Dystrybutorami.

- Dystrybutorzy moga prowadzi¢ kampanie promocyjne
polegajace na zbywaniu Jednostek Uczestnictwa bez
pobierania Optaty Dystrybucyjnej lub z pobieraniem tej
optaty w wysokosci nizszej niz wynika z Tabeli Optat badz
Umow Dodatkowych. O wprowadzeniu kampanii promo-
cyjnej oraz wysokosSci Optaty Dystrybucyjnej obowigzujacej
w okresie akcji promocyjnej Towarzystwo lub Dystrybu-
tor ogtosza odpowiednio na stronie internetowej www.
gstfi.pl lub w sposéb przyjety u Dystrybutora w zakresie
komunikacji z klientami, lub poinformuja osoby, do ktérych
adresowana jest kampania promocyjna, telefonicznie badz
listownie.

- Ztytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii P
moze by¢ pobierana Optata Umorzeniowa w wysokosci
nie wyzszej niz 2% kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu
odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa. Optata Umorze-
niowa moze by¢ pobierana jedynie w pierwszym roku po
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nabyciu Jednostek Uczestnictwa.

- Stawka Optaty Umorzeniowej pobieranej w zwigzku z od-
kupywaniem Jednostek Uczestnictwa kategorii P okre-
Slona jest w Tabeli Optat lub Umowie Dodatkowej i moze
byc¢ okreslona indywidualnie dla danego Dystrybutora,

z uwzglednieniem odkupywania Jednostek Uczestnictwa
bezposrednio przez Fundusz. Tabela Optat jest udostep-

niana Uczestnikom w Punktach Obstugi Funduszu oraz na
stronie www.gstfi.pl.

3.16.6.4 wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescig
wynagrodzenia za zarzadzanie, ktdrej wysokos¢ jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej
w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej Wartosci
Aktywéw Netto Subfunduszu

Nie dotyczy - Towarzystwo nie pobiera optaty zmiennej uza-
leznionej od wynikéw Subfunduszu.

3.16.6.5 wskazanie maksymalnej wysokosci wynagro-
dzenia za zarzadzanie Subfunduszem

Towarzystwo z tytutu administracji i zarzadzania Subfun-
duszem pobiera Wynagrodzenie Towarzystwa réwne kwocie
naliczonej od Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu przypa-
dajacych na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii w danym
dniu, nie wiekszej niz kwota stanowigca w skali roku réwno-
wartos¢: 0,99% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, 0,79% Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii
A1, 0,79% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla Jed-
nostek Uczestnictwa kategorii A2, 0,80% Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E,
0,75% Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu - dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii F, 0,99% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I, 0,79%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla Jednostek Uczest-
nictwa kategorii K, 0,99% Wartosci Aktywow Netto Subfundu-
szu —dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P, 0,78% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu - dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii S, 0,70% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii T, 0,29% Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii U,
0,51% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii W.

3.16.6.6 wskazanie istniejgcych uméw lub porozumien,
na podstawie ktdrych koszty dziatalnosci Subfunduszu
bezposrednio lub posrednio s rozdzielane miedzy Sub-
fundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wska-
zanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych
ustug na wysokos$¢ prowizji pobieranych przez podmiot
prowadzacy dziatalnos¢ maklerska oraz na wysokos$¢ wy-
nagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem
Nie istnieja umowy lub porozumienia, na podstawie ktérych
koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio
bytyby rozdzielane migedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny
podmiot.
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3.16.7 Podstawowe dane finansowe Subfunduszu
w ujeciu historycznym

3.16.7.1 Wartos$¢ Aktywdéw Netto Subfunduszu na koniec
ostatniego roku obrotowego zgodna z wartoscia za-
prezentowang w zbadanym przez biegtego rewidenta
sprawozdaniu finansowym Funduszu, odrebnie dla kazdej
kategorii Jednostek Uczestnictwa

Wartos$¢ Aktywow Netto

2023-12-31 39752 tys. zt
45000

40 000 38 292
35000
30 000
25000
20 000
15000
10 000
5000 1460
0 4

3.16.7.2 Warto$¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji

w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 3, 5

i10 lat; Srednig stope zwrotu dla danego okresu obli-

cza sie, dzielgc stope obliczona na podstawie Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu na jednostke uczestnic-

twa na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec
roku obrotowego poprzedzajacego okres, dla ktérego

jest dokonywane obliczenie, przez 3, 5 albo 10

-1,55% -

-1,60% -

-1,65%

-1,70% -

-1,75% +

-1,80% -

-1,82%

-1,85%

3 lata
mA EP

3.16.7.3 jezeli Subfundusz stosuje wzorzec stuzacy do
oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa

Subfunduszu odzwierciedlajacy zachowanie sie zmiennych

rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwesty-
cyjng Subfunduszu, zwany dalej ,wzorcem" (benchmark)

- wskazanie tego wzorca, a takze informacji o dokonanych

zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce
Subfundusz dazy do osiggniecia stopy zwrotu rownej stopie
zwrotu indeksu Treasury BondSpot Poland.

3.16.7.4informacja o $rednich stopach zwrotu z wzorca

przyjetego przez Subfundusz, odpowiednio dla okre-
sow, o ktérych mowa w pkt 3.15.7.2
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-0,80% -

-1,00% -

-1,20% -1,10%
3 lata

3.16.7.5 zastrzezenie

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa
zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci
Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia
przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz
optat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwa-
rantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.
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Rozdziat IV
Dane o Depozytariuszu

4.1 Firma (nazwa), siedzibaiadres Depozytariusza,
wraz z numerami telekomunikacyjnymi

Firma: ING Bank Slaski Spétka Akcyjna
Siedziba: Katowice

Adres: ul. Sokolska 34, 40-086 Katowice
Numer telefonu:  (32) 357 70 00

Numer faksu: (32) 3577809

4.2 Zakres obowigzkéw Depozytariusza

421
duszu
Zgodnie z zawarta umowa o wykonywanie funkcji depozyta-
riusza Funduszu, Depozytariusz zobowigzany jest z uwzgled-
nieniem obowigzujacych przepiséw prawa, do obowigzkow
Depozytariusza wobec Funduszu nalezy w szczegdlnosci:

1) przechowywanie aktywow Funduszu,

2) prowadzenie rejestru wszystkich aktywéw Funduszu,

3) zapewnienie, aby Srodki pieniezne Funduszu byty prze-
chowywane na rachunkach pienieznych i rachunkach
bankowych prowadzonych przez podmioty uprawnione do
prowadzenia takich rachunkéw zgodnie z przepisami pra-
wa polskiego lub spetniajgce w tym zakresie wymagania
okreslone w prawie wspdlnotowym lub rownowazne tym

Zakres obowigzkéw Depozytariusza wobec Fun-

wymaganiom,

4)  zapewnienie monitorowania przeptywu srodkéw pienigznych
Funduszu,

5) zapewnienie, aby zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczest-
nictwa odbywato sie zgodnie z przepisami prawa i Statutem
Funduszu,

6) zapewnienie, aby rozliczanie uméw dotyczacych aktywow
Funduszu nastepowato bez nieuzasadnionionego opdZnienia,
oraz kontrolowanie terminowosci rozliczania umow z Uczest-
nikami Funduszu,

7) zapewnienie, aby Wartos¢ Aktywdw Netto Funduszu oraz
Wartos¢ Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa byta
obliczana zgodnie z przepisami prawa i Statutem Fundu-
szu,

8) zapewnienie, aby dochody Funduszu byty wykorzystywane
w spos6b zgodny z przepisami prawa i ze Statutem Fun-
duszu,

9) wykonywanie polecen Funduszu, chyba Ze s3 sprzeczne

z prawem lub Statutem Funduszu,

weryfikowanie zgodnosci dziatania Funduszu z przepisami

prawa regulujacymi dziatalnos¢ funduszy inwestycyjnych

lub ze Statutem w zakresie innymi niz wynikajacy z pkt

5-8 z uwzglednieniem interesu Uczestnikow.

Depozytariusz zapewnia zgodne z prawem i Statutem wyko-

nywanie obowigzkéw Funduszu, o ktérych mowa w punktach

3-8, co najmniej przez stata kontrole czynnosci faktycznych

i prawnych dokonywanych przez Fundusz oraz nadzorowanie

doprowadzenia do zgodnosci tych czynnosci z prawem i Statu-

tem Funduszu.

Ustawa stanowi, ze w sytuacji, gdy Depozytariusz nie wy-

10

-
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konuje obowigzkdéw okreslonych w umowie o wykonywanie
funkcji depozytariusza albo wykonuje je nienalezycie Fundusz
moze wypowiedzie¢ umowe i niezwtocznie zawiadamia o tym
Komisje.

W przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadtosci De-
pozytariusza Fundusz niezwtocznie dokonuje zmiany Depozy-
tariusza, w sposéb zapewniajacy nieprzerwane wykonywanie
obowigzkow okreslonych w art. 72 ust. 1 Ustawy.

422  Zakres obowigzkéw Depozytariusza wobec
Uczestnikéw Funduszu w zakresie reprezentowania ich
intereséw wobec Towarzystwa

Depozytariusz jest zobowigzany niezwtocznie zawiadomic
Komisje Nadzoru Finansowego, jezeli przy wykonywaniu swo-
ich obowigzkdéw stwierdzi, ze Fundusz dziata z naruszeniem
prawa, Statutu Funduszu lub nienalezycie uwzglednia interes
Uczestnikéw Funduszu.

Depozytariusz jest rowniez obowigzany do wytoczenia po-
wodztwa na rzecz Uczestnikow Funduszu przeciwko Towa-
rzystwu z tytutu szkody spowodowanej niewykonaniem lub
nienalezytym wykonaniem obowigzkéw w zakresie zarzadzania
Funduszem i jego reprezentacji. Depozytariusz wytacza po-
wodztwo na wniosek Uczestnika Funduszu,

W przypadku, gdy Depozytariusz stwierdzi brak podstaw do wyto-
czenia powddztwa, jest obowigzany zawiadomic o tym Uczest-
nika, nie pézniej niz w terminie trzech tygodni od dnia ztozenia
whniosku przez Uczestnika,

Depozytariusz jest likwidatorem Funduszu. KNF moze
wyznaczy¢ innego likwidatora. Zgodnie z art. 249 Ustawy

o Funduszach Inwestycyjnych likwidacja Funduszu polega

na zbyciu jego aktywdw, Sciggnieciu naleznosci Funduszu,
zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jednostek
Uczestnictwa przez wyptate uzyskanych Srodkéw pienieznych
Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych
przez nich Jednostek Uczestnictwa. Zbywanie aktywdw Fun-
duszu powinno by¢ dokonywane z nalezytym uwzglednieniem
intereséw Uczestnikéw Funduszu. Srodki, ktére pozostaty po
zakonczeniu likwidacji, ktérych nie mozna ztozy¢ do depozytu
sadowego ani nie mozna, ze wzgledu na ich wartos¢, rozdzielic
pomiedzy wszystkich Uczestnikdéw Funduszu, likwidator
przekazuje na rzecz wybranej przez siebie organizacji pozytku
publicznego.

4.3 zasadyizakres zawierania z Depozytariuszem
umoéw, o ktérych mowa w art. 107 ust. 2 pkt 3 Ustawy
Fundusz moze zawiera¢ z Depozytariuszem wskazane ponizej
umowy, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe i prawa
majatkowe, jezeli zawarcie umowy jest w interesie Uczestni-
kow i nie spowoduje wystapienia konfliktu interesdw:

1) umowy kredytu w rachunku biezgcym, przy czym:

a) umowy zawierane beda przez Fundusz z Depozy-
tariuszem w zgodzie z interesem Uczestnikéw i na
warunkach rynkowych, w szczegdlnosci przy ocenie
warunkoéw transakcji pod uwage brane beda nastepu-
jace kryteria oceny:

- koszty prowizji za otwarcie kredytu i inne koszty
zwigzane z zawarciem umowy,
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- wysokos¢ odsetek od kredytu w rachunku bieza-
cym,
- stawka bazowej stopy procentowej,
- wysoko$¢ marzy bankowej;
b) korzystanie z kredytu w rachunku biezgcym nie moze
doprowadzi¢ do naruszenia limitu zacigganych kredy-
tow;

- kursy walut obowigzujgce w danym momencie na
rynku miedzybankowym, ustalone wedtug uzna-
nych serwisdw informacyjnych;

5) umowy, ktérych przedmiotem s3 nastepujace Niewystan-
daryzowane Instrumenty Pochodne:
- walutowe transakcje terminowe (FX Forward),
- nierzeczywiste terminowe transakcje walutowe (NDF -

2) umowy o limit debetowy o charakterze ,Intra - Day”, na Non-Deliverable Forward),
nastepujacych warunkach: - transakcje na stope procentowsa (FRA), oraz
a) umowy zawierane beda dla transakcji sprzedazy - transakcje zmiany stép procentowych (IRS)
rozliczanych wytgcznie w systemie gwarantujacym przy czym transakcje te zawierane bedg w zgodzie z interesem
prawidtowe wykonanie zobowigzan wynikajgcych Uczestnikéw i na warunkach rynkowych; w szczegdlnosci przy
z transakcji zawieranych przez uczestnikéw, zarzadza- ocenie warunkdw transakcji pod uwage brane bedg nastepujace
nym przez Krajowy Depozyt Papieréw WartoSciowych kryteria oceny:
S.A. lub osoby prawne lub inne jednostki organizacyjne a) cenaikoszty transakcji,
z siedziba poza obszarem Rzeczypospolitej Polskiej b) termin rozliczenia transakcji,
w panstwie cztonkowskim lub panstwie nalezagcym do c) ograniczenia w wolumenie transakgji,
OECD innym niz panstwo cztonkowskie, wykonujace d) wiarygodno$¢ partnera transakcji,
czynnosci w zakresie centralnej rejestracji papieréw 6) umowy, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe
wartosciowych lub rozliczania transakcji zawieranych i prawa majatkowe, przy czym:
w obrocie papierami warto$ciowymi, o ile system a) rodzaje papieréw wartosciowych i praw majatkowych
zarzgdzany przez te osoby lub jednostki gwarantuje bedacych przedmiotem tych uméw muszg by¢ zgodne
prawidtowe wykonanie zobowiazan wynikajacych z polityka inwestycyjng danego Subfunduszu, a zawiera-
z transakcji zawartych przez uczestnikdw w zakresie co nie tych umdéw musi by¢ uzasadnione celem inwestycyj-
najmniej takim, jak system zarzadzany przez Krajowy nych danego Subfunduszu;
Depozyt Papierdw Wartosciowych S.A.; b) przedmiotem tych uméw moga by¢ papiery wartoscio-
b) w przypadku niezlikwidowania do konca dnia roboczego we i prawa majatkowe, ktére zgodnie z § 9 Statutu
salda debetowego na rachunku Subfunduszu, w zwigzku moga by¢ przedmiotem lokat Funduszu;
z zawarciem umowy o ktérej mowa w pkt a), wysokosé c) warto$¢ papieréw wartosciowych bedacych przedmio-
odsetek za zwtoke zostanie okreslona na warunkach tem umowy nie moze stanowi¢ wiecej niz 25% emisji
rynkowych, przy uwzglednieniu interesu Uczestnikow danego papieru wartosciowego, przy czym w przypad-
inie bedzie wieksza niz wysokos¢ odsetek ustawowych ku zawarcia kilku uméw dotyczacych papieréw war-
obowigzujacych w dniu pokrycia debetu; tosciowych tej samej emisji, taczna wartos¢ papieréw
3) umowy rachunkéw lokat terminowych na okres nie dtuz- wartosciowych nie moze przekroczy¢ 25% wartosci
szy niz 7 dni (w tym lokaty typu overnight) oraz umowy emisji;
rachunkéw rozliczeniowych, w tym biezacych i pomocni- d) w przypadku programéw emisji papieréw wartoscio-
czych, przy czym umowy te zawierane beda wytacznie w celu wych danego emitenta organizowanych przez Depozy-
zarzadzania biezaca ptynnoscia oraz w zakresie niezbednym tariusza taczna wartos¢ papieréw wartosciowych tego
do zaspokojenia biezacych zobowigzan Funduszu zwigzanych emitenta nabytych w ramach programu emisji nie
z funkcjonowaniem Subfunduszy; moze przekroczy¢ 25% warto$ci wszystkich papierow
4) umowy wymiany walut zwigzane z nabyciem lub zbyciem wartosciowych oferowanych w ramach danego pro-
sktadnikéw portfela inwestycyjnego denominowanych gramu;
w walutach obcych, przy czym: e) umowy z Depozytariuszem muszg by¢ zawierane na
a) przedmiotem uméw beda waluty, w ktérych denomi- warunkach rynkowych.
nowane s3 lokaty danego Subfunduszuy; 7) umowy Swiadczenia ustugi przyjmowania i przekazywania
b) Fundusz bedzie zawierat nastepujace umowy wymiany zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych.
walut: Fundusz moze bez ograniczen zawiera¢ z Depozytariu-
- transakcje natychmiastowe, szem umowy, ktdrych przedmiotem sg papiery wartoscio-
- transakcje terminowe (forward); we emitowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
c) transakcje zawierane beda w zgodzie z interesem Polski. Umowy bedg zawierane na zasadach rynkowych.
Uczestnikdw i na warunkach rynkowych; w szczegélno-
4ci przy ocenie warunkéw transakcji pod uwage brane 4.4 Opis konfliktow interesow, ktore moga powstac
beda nastepujace kryteria oceny: w zwigzku z wykonywaniem funkcji depozytariusza
- cenai koszty transakgji, funduszu oraz inng dziatalnosciag depozytariusza
- termin rozliczenia transakgji, Nie dotyczy. Towarzystwo nie identyfikuje zdarzen, ktére mogq
- ograniczenia w wolumenie transakcji, spowodowac powstanie konfliktu intereséw pomiedzy Towa-
- wiarygodnos¢ partnera transakji, rzystwem lub Funduszem a Depozytariuszem.
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4.5 Informacje o podmiocie, o ktérym mowa w art.
81i ustawy, ktéremu depozytariusz powierzyt wyko-
nywanie czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacja
funkcji przechowywania aktywow funduszu

Nie dotyczy

4.6 Informacje o podmiocie, o ktérym mowa w art.
81j ustawy, ktéremu przekazano wykonywanie
czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacja funkcji
przechowywania aktywéw funduszu

Nie dotyczy

4.7 Opis konfliktow interesow, ktére moga powstac
w wyniku powierzenia lub przekazania czynnosci
depozytariusza podmiotom, o ktérych mowa w art.
81i oraz art. 81j ustawy

Nie dotyczy

4.8 Informacja o tym, ze powierzenie lub przeka-
zanie czynnosci jest wymagane z uwagi na wymogi
okreslone w prawie panstwa trzeciego, okolicznosci
uzasadniajgce powierzenie lub przekazanie czynnosci
oraz opis ryzyk wigzacych sie z takim powierzeniem
lub przekazaniem czynnosci - w przypadku, o ktérym
mowa w art. 81i ust. 3 ustawy

Nie dotyczy

4.9 Zakres izasady odpowiedzialnosci depozytariu-
sza oraz podmiotéw, o ktérych mowa w art. 81i oraz
art. 81j ustawy, za szkody spowodowane niewyko-
naniem lub nienalezytym wykonaniem obowigzkéw
okreslonych w art. 72 ust. 1 i art. 72a ustawy oraz

w umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza
funduszu inwestycyjnego

Depozytariusz odpowiada za szkody spowodowane niewyko-
naniem lub nienalezytym wykonywaniem obowigzkéw wynika-
jacych z przepiséw Ustawy.

Zgodnie z art. 75 ust. 2 Ustawy, Depozytariusz odpowiada
wobec Funduszu za utrate stanowigcych aktywa Funduszu pa-
pieréw wartosciowych zapisywanych na rachunkach papieréw
wartosciowych prowadzonych przez Depozytariusza, a takze
innych aktywéw Funduszu, w tym instrumentéw finansowych,
ktdre nie moga byc zapisane na rachunku papierdw warto-
Sciowych, a sg przechowywane przez Depozytariusza.

W przypadku utraty instrumentu finansowego lub innego
Aktywa Funduszu, o ktérych mowa powyzej Depozytariusz nie-
zwtocznie zwraca Funduszowi taki sam instrument finansowy
Lub takie samo aktywo albo kwote odpowiadajaca wartosci
utraconego instrumentu finansowego lub aktywa.
Odpowiedzialno$¢ Depozytariusza nie moze by¢ wytaczona
albo ograniczona w umowie o wykonywanie funkcji depozyta-
riusza Funduszu.

Depozytariusz moze zwolnic sie od odpowiedzialnosci, jesli
wykaze, ze utrata instrumentu finansowego lub aktywa Fun-
duszu nastapita z przyczyn od niego niezaleznych.
Odpowiedzialno$¢ Depozytariusza nie moze by¢ wytgczona
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albo ograniczona w umowie o wykonywanie funkcji depozyta-
riusza Funduszu.

Uczestnicy Funduszu moga dochodzi¢ roszczen od Depozyta-
riusza bezposrednio lub po udzieleniu Towarzystwu petno-
mocnictwa za jego posrednictwem.
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RozdziatV
Dane o podmiotach obstugujacych Fundusz

5.1 Firma (nazwa), siedziba i adres Agenta Transfe-
rowego, wraz z numerami telekomunikacyjnymi

Firma: ProService Finteco Sp.z o.0.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Konstruktorska 12a, 02-673 Warszawa
Numer telefonu:  (22) 58 81 900

5.2 Dane o podmiotach, ktdre posrednicza w zbywa-
niu i odkupywaniu przez Fundusz Jednostek Uczest-
nictwa

5.2.1. Goldman Sachs Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

a) firma (nazwa), siedziba, adres, numery telekomunika-
cyjne

Firma (nazwa): Goldman Sachs Towarzystwo Funduszy

Inwestycyjnych S.A.

Siedziba: Warszawa

Adres: Plac Europejski 1, 00-844 Warszawa
Numer telefonu:  (22) 108 57 00

Numer telefaksu: (22) 108 57 01

b) Goldman Sachs Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Spotka Akcyjna swiadczy ustugi w zakresie:

1) przyjmowania zlecen nabywania i odkupywania Jednostek
Uczestnictwa Funduszu,

2) przyjmowania od Uczestnikéw innych o$wiadczen woli
zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu,

3) posrednictwa w zawieraniu umdw o sktadanie dyspozycji
za pomoca telefonu i internetu,

4) posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek
Uczestnictwa kategorii I,

5) skreslony

6) posrednictwa w zawieraniu umow o uczestnictwo w pro-
gramach systematycznego inwestowania i pracowniczych
programach emerytalnych i pracowniczych programach
inwestycyjnych,

7) posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek
Uczestnictwa kategorii P,

8) skreslony

9) skreslony.

5.2.2ING Bank Slaski S.A.
a) firma (nazwa), siedziba, adres, numery telekomunika-

cyjne

Firma: ING Bank Slaski S.A.

Siedziba: Katowice

Adres: ul. Sokolska 34, 40-086 Katowice
Numery

telekomunikacyjne: tel. (32) 357 70 00, faks (32) 357 75 07

b) ING Bank Slaski Spétka Akcyjna $wiadczy ustugi w za-

kresie:

1) przyjmowania zlecen nabywania i odkupywania Jednostek
Uczestnictwa Funduszu,

2) przyjmowania od Uczestnikéw innych oSwiadczen woli
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zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu,

3) przyjmowania wptat na nabycie Jednostek Uczestnictwa,

4) dokonywania wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczest-
nictwa,

5) posrednictwa w zawieraniu umoéw o sktadanie dyspozycji
za pomoca telefonu i internetu,

6) posrednictwa w zawieraniu umow o uczestnictwo w pro-
gramach systematycznego inwestowania,

7) posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek
Uczestnictwa kategorii K,

8) posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek
Uczestnictwa kategorii P.

5.2.3  skreslone

5.2.4Bank Pekao S.A. - Biuro Maklerskie Pekao

a) firma (nazwa), siedziba, adres, numery telekomunika-

cyjne

Firma: Bank Pekao S.A. - Biuro Maklerskie Pekao
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Wotoska 18, 02-675 Warszawa
Numery

telekomunikacyjne: tel. (22) 640 28 25, faks (22) 640 27 77

b) Bank Pekao S.A. - Biuro Maklerskie Pekao $wiadczy

ustugi w zakresie:

1) przyjmowania zlecen nabywania i odkupywania Jednostek
Uczestnictwa w Funduszu,

2) przyjmowania od Uczestnikdw innych oswiadczen woli
zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu,

3) przyjmowania wptat na nabycie Jednostek Uczestnictwa,

4) dokonywania wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczest-
nictwa,

5) posrednictwa w zawieraniu uméw o sktadanie dyspozycji
za pomoca telefonu i internetu,

6) posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek
Uczestnictwa kategorii P,

7) posrednictwa w zawieraniu umoéw o uczestnictwo w pro-
gramach systematycznego inwestowania.

5.2.5 skreslone

5.2.6Bank Handlowy w Warszawie S.A.
a) firma (nazwa), siedziba, adres, numery telekomunika-

cyjne

Firma: Bank Handlowy w Warszawie S.A.
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Senatorska 16, 00-075 Warszawa
Numery

telekomunikacyjne: tel. (22) 657 72 00, faks (22) 692 52 23

b) Bank Handlowy w Warszawie Spoétka Akcyjna Swiadczy

ustugi w zakresie:

1) przyjmowania zlecen nabywania i odkupywania Jednostek
Uczestnictwa Funduszu,

2) przyjmowania od Uczestnikéw innych oswiadczen woli
zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu,

3) przyjmowania wptat na nabycie Jednostek Uczestnictwa,

4) posrednictwa w zawieraniu umow o uczestnictwo w pro-
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gramach systematycznego inwestowania,
5) posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek
Uczestnictwa kategorii S.

5.2.7Santander Bank Polska S.A. (dawniej Deutsche
Bank Polska S.A.)
a) firma (nazwa), siedziba, adres, numery telekomunika-

cyjne

Firma: Santander Bank Polska S.A.

Siedziba: Warszawa

Adres: Al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa
Numery

telekomunikacyjne: tel. +48 781 119 999

b) Santander Bank Polska Spétka Akcyjna Swiadczy ustugi

w zakresie:

1) przyjmowania zlecen nabywania i odkupywania Jednostek
Uczestnictwa Funduszu,

2) przyjmowania od Uczestnikéw innych o$wiadczen woli
zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu,

3) przyjmowania wptat na nabycie Jednostek Uczestnictwa,

4) dokonywania wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczest-
nictwa,

5) posrednictwa w zawieraniu uméw o sktadanie dyspozycji
za pomoca telefonu i internetu,

6) posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek
Uczestnictwa kategorii P,

7) posrednictwa w zawieraniu umoéw o uczestnictwo w pro-
gramach systematycznego inwestowania.

5.2.8mBank S.A. (dawny mWealth Management S.A.)
a) firma (nazwa), siedziba, adres, numery telekomunika-

cyjne

Firma: mBank S.A. (dawny mWealth Management
S.A)

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Krélewska 14, 00-065 Warszawa

Numery

telekomunikacyjne: tel. (22) 526 78 78, faks (22) 526 78 79

b) mBank S.A. (dawny mWealth Management S.A.)

Swiadczy ustugi w zakresie:

1) przyjmowania zlecen nabywania i odkupywania Jednostek
Uczestnictwa Funduszu,

2) przyjmowania od Uczestnikéw innych oswiadczen woli
zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu,

3) posrednictwa w zawieraniu umoéw o sktadanie dyspozycji
za pomoca telefonu i internetu,

4) posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek
Uczestnictwa kategorii P,

5) posrednictwa w zawieraniu uméw o uczestnictwo w pro-
gramach systematycznego inwestowania.

5.2.9 KupFundusz S.A.

a) firma (nazwa), siedziba, adres, numery telekomunika-
cyjne
Firma:
Siedziba:

KupFundusz S.A.
Warszawa
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Adres:

Numery

telekomunikacyjne: tel. 22 599 42 67

b) KupFundusz S.A. swiadczy ustugi w zakresie:

1) przyjmowania zlecen nabywania i odkupywania Jednostek
Uczestnictwa Funduszu,

2) przyjmowania od Uczestnikdw innych oswiadczen woli
zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu.

ul. Skierniewicka 10A, 01-230 Warszawa

5.2.10 skreslony

5.2.11 PKO BP S.A-Biuro Maklerskie PKO Banku
Polskiego

PKO BP S.A - Biuro Maklerskie PKO Banku Polskiego obstuguje
réwniez Uczestnikdw, ktdrzy nabyli Jednostki Uczestnictwa za
posrednictwem Nordea Bank Polska S.A.

a) firma (nazwa), siedziba, adres, numery telekomunika-

cyjne

Firma: PKO BP S.A - Biuro Maklerskie PKO Banku
Polskiego

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa

Numery

Telekomunikacyjne: tel. (22) 329 43 30, faks (22) 329 43 03

b) PKO BP S.A - Biuro Maklerskie PKO Banku Polskiego

Swiadczy ustugi w zakresie:

1) przyjmowania zlecer nabywania i odkupywania Jednostek
Uczestnictwa Funduszu,

2) przyjmowania od Uczestnikdw innych o$wiadczen woli
zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu,

3) przyjmowania wptat na nabycie Jednostek Uczestnictwa,

4) dokonywania wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczest-
nictwa.

5.2.12 skreslony

5.2.13 Starfunds Sp. z o.0.

a) firma (nazwa), siedziba, adres, numery telekomunika-

cyjne

Firma: Starfunds Sp. z o.0.

Siedziba: Poznan

Adres: ul. Jarochowskiego 34/3, 60-238 Poznan
Numery

Telekomunikacyjne: tel. (61) 866 01 62, faks (61) 866 01 29

b) Starfunds Sp. z 0.0. Swiadczy ustugi w zakresie:

1) przyjmowania zlecer nabywania i odkupywania Jednostek
Uczestnictwa Funduszu,

2) przyjmowania od Uczestnikow innych oswiadczen woli
zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu,

3) posrednictwa w zawieraniu uméw o sktadanie dyspozycji
za pomoca telefonuiinternetu

5.2.14 Bank Millennium S.A.
a) firma (nazwa), siedziba, adres, numery telekomunika-
cyjne

Firma: Bank Millennium S.A.
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Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Stanistawa Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Numery

telekomunikacyjne: tel. 801 331 331 lub (22) 598 40 40,
(z tel. spoza Polski), faks (22)598 25 63

b) Bank Millennium Spétka Akcyjna swiadczy ustugi w za-

kresie:

1) przyjmowania zlecen nabywania i odkupywania Jednostek
Uczestnictwa Funduszu,

2) przyjmowania od Uczestnikdw innych oswiadczen woli
zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu,

3) przyjmowania wptat na nabycie Jednostek Uczestnictwa,

4) dokonywania wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczest-
nictwa,

5) posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek
Uczestnictwa kategorii S.

5.2.15 Dom Inwestycyjny Xelion Sp. z o.0.
a) firma (nazwa), siedziba, adres, numery telekomunika-

cyjne

Firma: Dom Inwestycyjny Xelion Sp. z 0.0.
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Putawska 107, 02-595 Warszawa
Numery

telekomunikacyijne: tel. (22) 565 44 00, faks (22) 565 44 01

b) Dom Inwestycyjny Xelion Sp. z 0.0. Swiadczy ustugi w za-

kresie:

1) przyjmowania zlecen nabywania i odkupywania Jednostek
Uczestnictwa Funduszu,

2) przyjmowania od Uczestnikéw innych oSwiadczen woli
zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu,

3) posrednictwa w zawieraniu umoéw o uczestnictwo w pro-
gramach inwestycyjnych,

4) posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek
Uczestnictwa kategorii S.

5.2.16 VeloBank S.A.
a) firma (nazwa), siedziba, adres, numery telekomunika-

cyjne

Firma: VeloBank S.A.

Siedziba: Warszawa

Adres: Rondo Ignacego Daszynskiego 2 C, 00-843
Warszawa

Numery

telekomunikacyjne: tel. +48 664 919 797

b) VeloBank S.A. Swiadczy ustugi w zakresie:

1) przyjmowania zlecen nabywania i odkupywania Jednostek
Uczestnictwa Funduszu,

2) przyjmowania od Uczestnikéw innych oSwiadczen woli
zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu.

5.2.17 mBankS.A.
a) firma (nazwa), siedziba, adres, numery telekomunika-

cyjne

Firma: mBank S.A.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Senatorska 18, 00-950 Warszawa
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Numery

telekomunikacyjne: tel. (22) 829 00 00, faks (22) 829 00 33

b) mBank Spétka Akcyjna $wiadczy ustugi w zakresie:

1) przyjmowania zlecen nabywania i odkupywania Jednostek
Uczestnictwa Funduszu,

2) przyjmowania od Uczestnikéw innych oswiadczen woli
zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu,

3) przyjmowania wptat na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

5.2.18 BNP Paribas Bank Polska S.A. (dawniej: Bank
BGZ BNP Paribas S.A.)
a) firma (nazwa), siedziba, adres, numery telekomunika-

cyjne

Firma: BNP Paribas Bank Polska S.A
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa
Numery

telekomunikacyjne: tel. (22) 566 90 00, faks (22) 566 90 10

b) BNP Paribas Bank Polska S.A. Swiadczy ustugi w zakre-

sie:

1) przyjmowania zlecen nabywania i odkupywania Jednostek
Uczestnictwa Funduszu,

2) przyjmowania od Uczestnikéw innych oswiadczen woli
zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu,

3) przyjmowania wptat na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

5.2.19 skreslony

5.2.20 skreslony

5.2.21 Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska
S.A.
a) firma (nazwa), siedziba, adres, numery telekomunika-

cyjne

Firma: Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska
S.A.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Marszatkowska 78/80, 00-517 War-
szawa

Numery

Telekomunikacyjne: tel. (22) 50 43 104, faks (22) 50 43 100

b) Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A. $wiad-

czy ustugi w zakresie:

1) przyjmowania zlecen nabywania i odkupywania Jednostek
Uczestnictwa Funduszu,

2) przyjmowania od Uczestnikéw innych oswiadczen woli
zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu,

5.2.22 F-TrustS.A.
a) firma (nazwa), siedziba, adres, numery telekomunika-

cyjne

Firma: F-Trust S.A.

Siedziba: Poznan

Adres: ul. Szkolna 5/13, 61-832 Poznan
Numery

Telekomunikacyjne: tel./faks (61) 85544 11
b) F-TrustS.A. Swiadczy ustugi w zakresie:
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1) przyjmowania zlecen nabywania i odkupywania Jednostek
Uczestnictwa Funduszu,

2) przyjmowania od Uczestnikéw innych oSwiadczen woli
zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu,

3) posrednictwa w zawieraniu umoéw o sktadanie dyspozycji
za pomoca telefonuiinternetu

5.2.23 Alior Bank S.A.
a) firma (nazwa), siedziba, adres, numery telekomunika-

cyjne

Firma: Alior Bank S.A.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. kopuszanska 38D, 02-232 Warszawa
Numery

Telekomunikacyijne: tel. (12) 342 70 00

b) Alior Bank S.A. Swiadczy ustugi w zakresie:

1) przyjmowania zlecen nabywania i odkupywania Jednostek
Uczestnictwa Funduszu,

2) przyjmowania od Uczestnikdw innych oswiadczen woli
zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu.

5.2.24 skreslone

5.2.3wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyskac informa-

cje o punktach zbywajacych i odkupujgcych Jednostki

Uczestnictwa

Informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki

Uczestnictwa mozna uzyskac w siedzibie Towarzystwa w War-

szawie, pod adresem Plac Europejski 1, 00-844 Warszawa oraz

pod numerami telefondéw poszczegdlnych Dystrybutordw.

5.3.1Dane o podmiocie, ktéremu Towarzystwo zlecito
zarzadzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu lub
jego czescig

Nie dotyczy

5.3.2Dane o podmiocie, kt6remu Towarzystwo zlecito
zarzadzanie ryzykiem Funduszu
Nie dotyczy

5.4 Dane o podmiotach swiadczacych ustugi polegajace
na doradztwie inwestycyjnym w zakresie instrumentow
finansowych

Nie dotyczy

5.5 Firma (nazwa), siedziba i adres podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
Funduszu

Firma: PricewaterhouseCoopers Polska spdtka
z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt
sp.k.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Polna 11, 00-633 Warszawa

5.6 Firma (nazwa), siedzibai adres podmiotu, ktéremu
Towarzystwo zlecito prowadzenie ksigg rachunkowych
Funduszu
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Firma: ProService Finteco Sp. z 0.0.
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Konstruktorska 12a, 02-673 Warszawa

5.7 Firma (nazwa), siedziba i adres podmiotu, innego
niz zarzadzajace Funduszem Towarzystwo albo Spétka
Zarzadzajaca, ktoremu powierzono czynnosci wyceny

Aktywow Funduszu
Firma: MGW Corporate Consulting Group
Sp. zo.0.
Siedziba: Warszawa
Adres: Aleja Jana Pawta Il 25, 00-854 Warszawa

Do obowigzkéw MGW Corporate Consulting Group Sp. z 0.0.
nalezy dokonywanie wyceny Aktywéw Funduszu w zakresie
aktywow nienotowanych na aktywnym rynku.

W MGW Corporate Consulting Group Sp. z 0.0. za $wiadcze-
nie ustug na rzecz Funduszu odpowiedzialne s3 nastepujace
osoby:

Benedykt Wisniewski - Cztonek Zarzadu, Partner Zarzadzajacy
nadzorujacy zespoty: Wycen Aktywdw Funduszy, Doradztwa
Bankowego oraz Business Consulting.

Pawet Kolman - Kierownik Zespotu Wycen odpowiedzialny za
proces dokonywania wycen aktywéw Funduszy Inwestycyj-
nych, tworzenie metodyk i modeli wyceny.
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Rozdziat VI
Informacje dodatkowe

6.1

Inne informacje, ktérych zamieszczenie, w oce-

nie Towarzystwa, jest niezbedne inwestorom do
wtasciwej oceny ryzyka inwestowania w Fundusz
Inwestorzy powinni zwrdci¢ uwage, ze:

Za szkody poniesione przez osoby nabywajace lub -
odkupujace Jednostki Uczestnictwa za posrednictwem
Dystrybutora, odpowiadajg solidarnie Towarzystwo i ten
Dystrybutor, chyba Ze szkoda jest wynikiem okolicznosci, -
za ktdre ten Dystrybutor nie ponosi odpowiedzialnosci.

Fundusz przewiduje udzielenie przez Inwestora petno-
mocnictwa Dystrybutorom lub pracownikom/przedsta- -
wicielom Dystrybutoréw jedynie w przypadkach wyraznie
wskazanych w Prospekcie Informacyjnym lub w umowach
zawieranych z Inwestorami. W pozostatych przypadkach
Inwestor, udzielajac petnomocnictwa, dziata na wtasne

ryzyko i odpowiedzialnosc.

Fundusz dziata na podstawie prawa polskiego i nie prze-

szedt zadnej procedury rejestracji poza granicami Polski.
Ustawodawstwo innych panstw moze przewidywac dla

swoich obywateli lub innych podmiotéw podlegajacych

ich ustawodawstwu ograniczenia mozliwosci inwestowa-

nia w Fundusz. W szczegdlnosci, Jednostki Uczestnictwa
Funduszu nie zostaty i nie zostang zarejestrowane zgod-

nie z US Securities Act 1933 lub jakimikolwiek przepisami
stanowymi, tak wiec, zgodnie z prawem Standw Zjedno-
czonych, Jednostki Uczestnictwa Funduszu nie moga by¢
oferowane i sprzedawane bezposrednio lub posrednio

w Stanach Zjednoczonych ani tez oferowane i sprzeda-

wane ,,0sobom amerykanskim” (US Persons, zgodnie

z definicjg w prawie amerykanskim) lub na rachunek lub

rzecz tych oséb.

W zwigzku z koniecznoscig realizacji sankcji natozonych
ROZPORZADZENIEM RADY (UE) 2022/398 z dnia 9 marca -
2022 r. zmieniajace rozporzadzenie (WE) nr 765/2006
dotyczace Srodkéw ograniczajacych w zwigzku z sytu-

acja na Biatorusi i udziatem Biatorusi w agresji Rosji -
wobec Ukrainy oraz ROZPORZADZENIEM RADY (UE)

2022/328 z dnia 25 lutego 2022 r. w sprawie zmiany -
rozporzadzenia Rady (UE) nr 833/2014 dotyczacego

srodkow ograniczajacych w zwigzku z dziataniami Rosji
destabilizujgcymi sytuacje na Ukrainie fundusze inwe- -
stycyjne zarzadzane przez Goldman Sachs Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. od dnia 13 kwietnia 2022
r. przez okres obowigzywania ww, sankcji nie bedg re-
alizowaty zlecen nabycia, zamiany ani konwersji sktada- -
nych funduszom przez obywateli biatoruskich lub osoby
fizyczne zamieszkate na Biatorusi, lub dowolne osoby -
prawne, podmioty lub organy z siedziba na Biatorusi

oraz obywateli rosyjskich lub osoby fizyczne zamiesz- -
kate w Rosji, lub dowolne osoby prawne, podmioty lub

organy z siedzibg w Rosji. Ograniczenia te nie maja -
zastosowania do obywateli panstwa cztonkowskiego

Llub oséb fizycznych posiadajacych zezwolenie na pobyt
czasowy lub staty w panstwie cztonkowskim. Dowéd -
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spetnienia warunku powinien by¢ przedstawiony
funduszom przez osobe zamierzajaca dokonac nahycia,
zamiany lub konwersji jednostek uczestnictwa.

W przypadku natozenia przez wtasciwe organy innych
sankcji odnoszacych sie do inwestowania w fundusze
inwestycyjne, beda one realizowane przez fundusze
inwestycyjne zgodnie z ich brzmieniem.

Do dnia 19 maja 2024 r. Goldman Sachs Subfundusz Akcji
CEE dziatat pod nazwa Goldman Sachs Subfundusz Indeks
Odpowiedzialnego Inwestowania,

Do dnia 23 kwietnia 2023 r. Goldman Sachs Parasol Fun-
dusz Inwestycyjny Otwarty dziatat pod nazwa NN Parasol
Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

Do dnia 23 kwietnia 2023 r. Goldman Sachs Subfundusz
Konserwatywny dziatat pod nazwa NN Subfundusz Kon-
serwatywny, Goldman Sachs Subfundusz Obligacji dziatat
pod nazwa NN Subfundusz Obligacji, Goldman Sachs Sub-
fundusz Krétkoterminowych Obligacji dziatat pod nazwa
NN Subfundusz Krdtkoterminowych Obligacji, Goldman
Sachs Subfundusz Stabilnego Wzrostu dziatat pod nazwa
NN Subfundusz Stabilnego Wzrostu, Goldman Sachs
Subfundusz Zréwnowazony dziatat pod nazwa NN Sub-
fundusz Zréwnowazony, Goldman Sachs Subfundusz Akcji
dziatat pod nazwa NN Subfundusz Akcji, Goldman Sachs
Subfundusz Indeks Odpowiedzialnego Inwestowania
dziatat pod nazwa NN Subfundusz Indeks Odpowiedzial-
nego Inwestowania, Goldman Sachs Subfundusz Srednich
i Matych Spétek dziatat pod nazwa NN Subfundusz
Srednich i Matych Spétek, Goldman Sachs Subfundusz
Polski Odpowiedzialnego Inwestowania dziatat pod nazwa
NN Subfundusz Polski Odpowiedzialnego Inwestowania,
Goldman Sachs Subfundusz Globalnej Dywersyfikacji
dziatat pod nazwa NN Subfundusz Globalnej Dywersyfi-
kacji, Goldman Sachs Subfundusz Indeks Obligacji dziatat
pod nazwa NN Subfundusz Indeks Obligacji,

Do dnia 7 kwietnia 2019 r. NN Subfundusz Polski Od-
powiedzialnego Inwestowania dziatat pod nazwa NN
Subfundusz Akcji Srodkowoeuropejskich.

Do dnia 27 lutego 2019 r. NN Subfundusz Konserwatywny
dziatat pod nazwa NN Subfundusz Oszczednosciowy.

Do dnia 2 grudnia 2018 r. NN Subfundusz Krétkoter-
minowych Obligacji dziatat pod nazwg NN Subfundusz
Lokacyjny Plus,

Do dnia 2 grudnia 2018 r. NN Subfundusz Oszczednoscio-
wy dziatat pod nazwa NN Subfundusz Gotowkowy.

Do dnia 20 lipca 2015 r. Fundusz dziatat pod nazwg ING
Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

Do dnia 20 lipca 2015 r. NN Subfundusz Gotéwkowy dzia-
tat pod nazwa ING Subfundusz Gotéwkowy.

Do dnia 20 lipca 2015 r. NN Subfundusz Obligacji dziatat
pod nazwa ING Subfundusz Obligacji.

Do dnia 20 lipca 2015 r. NN Subfundusz Lokacyjny Plus
dziatat pod nazwa ING Subfundusz Lokacyjny Plus.

Do dnia 20 lipca 2015 r. NN Subfundusz Stabilnego
Wzrostu dziatat pod nazwa ING Subfundusz Stabilnego
Wzrostu.

Do dnia 20 lipca 2015 r. NN Subfundusz Zréwnowazony
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dziatat pod nazwa ING Subfundusz Zréwnowazony.

Do dnia 20 lipca 2015 r. NN Subfundusz Akcji dziatat pod
nazwa ING Subfundusz Akcji.

Do dnia 20 lipca 2015 r. NN Subfundusz Srednich i Matych
Spétek dziatat pod nazwa ING Subfundusz Srednich i Ma-
tych Spotek.

Do dnia 20 lipca 2015 r. NN Subfundusz Akcji Srodko-
woeuropejskich dziatat pod nazwa ING Subfundusz Akgji
Srodkowoeuropejskich.

Do dnia 20 lipca 2015 r. NN Subfundusz Srodkowoeuro-
pejski Budownictwa i Nieruchomosci dziatat pod nazwa
ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Budownictwa i Nie-
ruchomosci.

Do dnia 20 lipca 2015 r. NN Subfundusz Selektywny dzia-
tat pod nazwa ING Subfundusz Selektywny.

Do dnia 17 lipca 2014 r. ING Subfundusz Lokacyjny Plus
dziatat pod nazwg ING Subfundusz Ochrony Kapitatu 90.
ING Subfundusz Gotdwkowy, ING Subfundusz Obligacji,
ING Subfundusz Stabilnego Wzrostu, ING Subfundusz
Zréwnowazony, ING Subfundusz Akcji oraz ING Subfun-
dusz Srednich i Matych Spétek, powstaty z przeksztatce-
nia, na podstawie art. 240 ust. 1 pkt. 2) i art. 240 ust. 2
pkt. 3) Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, odpowiednio
ING FIO Gotéwkowego, ING FIO Obligacji, ING FIO Stabilne-
go Wzrostu, ING FIO Zréwnowazonego, ING FIO Akcji oraz
ING FIO Srednich i Matych Spétek w nowe subfundusze
Funduszu.

W dniu 15 pazdziernika 2010 r. nastapito potaczenie
subfunduszy wydzielonych w ramach Funduszu: ING Sub-
funduszu Gotéwkowego Plus (subfundusz przejmowany)
z ING Subfunduszem Gotéwkowym (subfundusz przej-
mujacy); ING Subfunduszu Obligacji Plus (subfundusz
przejmowany) z ING Subfunduszem Obligacji (subfundusz
przejmujacy); ING Subfunduszu Stabilnego Wzrostu Plus
(subfundusz przejmowany) z ING Subfunduszem Stabilne-
go Wzrostu (subfundusz przejmujacy); ING Subfunduszu
Zréwnowazonego Plus (subfundusz przejmowany) z ING
Subfunduszem Zréwnowazonym (subfundusz przejmuja-
cy); ING Subfunduszu Akcji Plus (subfundusz przejmowa-
ny) z ING Subfunduszem Akcji (subfundusz przejmujacy).
W dniu 1 lipca 2011 r. nastgpito potaczenie subfunduszy
wydzielonych w ramach Funduszu: ING Subfunduszu $rod-
kowoeuropejskiego Sektoréw Defensywnych (subfundusz
przejmowany) z ING Subfunduszem Srodkowoeuropejskim
Sektordw Wzrostowych (subfundusz przejmujacy).

W dniu 13 stycznia 2012 r. nastapito potaczenie subfun-
duszy wydzielonych w ramach Funduszu: ING Subfundu-
szu Srodkowoeuropejskiego Srednich i Matych Spétek
(subfundusz przejmowany) z ING Subfunduszem Srod-
kowoeuropejskim Sektoréw Wzrostowych (subfundusz
przejmujacy).

W dniu 13 czerwca 2014 r. nastapito potgczenie subfun-
duszy wydzielonych w ramach Funduszu: ING Sub-
funduszu Rosja EUR (subfundusz przejmowany) z ING
Subfunduszem Akcji Srodkowoeuropejskich (subfundusz
przejmujacy).

W dniu 27 czerwca 2014 r. nastapito potgczenie subfun-
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duszy wydzielonych w ramach Funduszu: ING Subfundu-
szu Chiny i Indie USD (subfundusz przejmowany) z ING
Subfunduszem Akcji Srodkowoeuropejskich (subfundusz
przejmujacy).

W dniu 20 lutego 2015 r. nastapito potaczenie subfundu-
szy wydzielonych w ramach Funduszu: ING Subfunduszu
Srodkowoeuropejskiego Sektora Finansowego (subfun-
dusz przejmowany) z ING Subfunduszem Akcji Srodkowo-
europejskich (subfundusz przejmujacy).

W dniu 23 pazdziernika 2015 r. nastgpito potgczenie sub-
funduszy wydzielonych w ramach Funduszu: NN Subfun-
duszu Srodkowoeuropejskiego Budownictwa i Nierucho-
mosci (subfundusz przejmowany) z NN Subfunduszem
Akcji Srodkowoeuropeijskich (subfundusz przejmujacy).
W dniu 24 czerwca 2016 r. nastapito potgczenie subfun-
duszy wydzielonych w ramach Funduszu: NN Subfunduszu
Selektywnego (subfundusz przejmowany) z NN Subfundu-
szem Akcji (subfundusz przejmujacy).

W dniu 10 marca 2023 r. nastapito potaczenie wewnetrz-
ne subfunduszy wydzielonych w ramach Funduszu: NN
Subfunduszu Obligacji 2 (subfundusz przejmowany) z NN
Subfunduszem Obligacji (subfundusz przejmujacy).

NN Subfundusz Obligacji 2 oraz NN Subfundusz Indeks
Odpowiedzialnego Inwestowania, powstaty z przeksztat-
cenia, na podstawie art. 240 ust. 1 pkt. 2) i art. 240 ust.

2 pkt. 3) Ustawy, odpowiednio NN FIO Obligacji 2 oraz

NN Indeks Odpowiedzialnego Inwestowania FIO w nowe
subfundusze Funduszu.
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Informacje dotyczace procedury sktadania i rozpatry-
wania reklamacji

Uczestnicy oraz Inwestorzy zgtaszajacy zastrzezenia dotyczace
ustug swiadczonych przez Towarzystwo i Fundusz uprawnieni
sg do ztozenia Reklamacji.

1) Miejsce i forma ztozenia Reklamacji

Reklamacja moze by¢ ztozona:

1) w formie pisemnej - osobiscie w siedzibie Towarzystwa
lub w punkcie obstugi klienta Dystrybutora, ktéry przyjat
zlecenie otwarcia Rejestru Uczestnika, albo przesytka
pocztowa przestang na adres siedziby Towarzystwa lub
punktu obstugi klienta Dystrybutora, ktéry przyjat zlecenie
otwarcia Rejestru UCzestnika, lub

2) ustnie - telefonicznie pod numerami telefonéw infolinii
801690555, 22 5417511 lub 22 5881865 albo osobiscie
do protokotu podczas wizyty w miejscach, o ktorych mowa
w pkt 1), lub

3) w formie elektronicznej za posrednictwem poczty elek-
tronicznej przesytanej na adres kontakt@gs.com lub z wy-
korzystaniem elektronicznego formularza kontaktowego
udostepnionego na stronie internetowej www.gstfi.pl,
lub formularzy elektronicznych udostepnionych w ramach
internetowych systemoéw transakcyjnych Dystrybutoréw

Reklamacja powinna zawierac:

- dane pozwalajgce na ustalenie tozsamosci sktadajacego
Reklamacje,

- adres korespondencyjny badz adres poczty elektronicznej,
na ktéry ma zostac przestana odpowiedz,

- zastrzezenia dotyczace ustug Swiadczonych przez Towa-
rzystwo i Fundusz,

- ewentualne roszczenia sktadajgcego Reklamacje.

Reklamacje niezawierajgce informacji pozwalajacych na usta-

lenie tozsamosci lub adresu sktadajacego Reklamacje moga

uniemozliwi¢ rozpatrzenie Reklamacji i udzielenie odpowiedzi.

2) Termin rozpatrzenia reklamacji

Reklamacje dotyczace ustug Swiadczonych przez Towarzystwo

i Fundusz beda rozpatrywane bez zbednej zwtoki, a odpo-

wiedZ zostanie udzielona nie péZniej niz w terminie 30 dni od

dnia wniesienia Reklamacji. W szczegdlnie skomplikowanych
przypadkach, uniemozliwiajgcych rozpatrzenie reklamacji

i udzielenie odpowiedzi w tym terminie, termin ten moze

zostac wydtuzony, jednakze nie moze przekroczy¢ 60 dni od

dnia wniesienia Reklamacji, o czym Towarzystwo poinformuje

sktadajacego Reklamacje przed uptywem pierwotnego terminu
udzielenia odpowiedzi. Do zachowania terminu udzielenia od-
powiedzi na Reklamacje, wystarczy wystanie odpowiedzi przed
jego uptywem.

3) Sposé6b powiadomienia o rozpatrzeniu reklamacji.

Towarzystwo udzieli odpowiedzi na Reklamacje w formie

pisemnej przestanej na adres korespondencyjny wskazany

w Reklamacji, a w przypadku braku wskazania tego adresu, na

adres korespondencyjny przypisany do Rejestru Uczestnika.

Towarzystwo udzieli odpowiedzi za poSrednictwem poczty

elektronicznej wytacznie na wniosek sktadajacego reklamacje

wskazujacy jednoczesnie adres poczty elektronicznej, na ktéry
odpowiedz ma zostac przestana.
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4) Reklamacje dotyczace ustugi przyjmowania i przekazywania
zlecen przez Dystrybutora Jednostek Uczestnictwa, mozna
wnosi¢ bezposrednio do Dystrybutora, zgodnie z zasada-

mi sktadania i rozpatrywania reklamacji zamieszczonymi

w stosownej umowie zawartej przez sktadajacego Reklamacje
z Dystrybutorem.

Towarzystwo i Fundusz informuja, ze wtasciwym dla nich
podmiotem uprawnionym do prowadzenia postepowania

w sprawie pozasadowego rozwigzywania sporow konsu-
menckich jest Rzecznik Finansowy. Strona internetowa
Rzecznika Finansowego znajduje sie pod adresem
www.rf.gov.pl.
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- W zaleznosci od klasy ryzyka inwestycyjnego i zalecanego
okresu utrzymania Goldman Sachs Towarzystwo Funduszy

Zalecany okres utrzymania

3

2 « Goldman Sachs
Indeks Obligacji

3

» Goldman Sachs

Obligacji

4

= Goldman Sachs

Zréwnowazony

= Goldman Sachs

Stabilnego Wzrostu

Inwestycyjnych S.A. klasyfikuje zarzadzane przez siebie
fundusze inwestycyjne w nastepujacy sposoéb:

5

» Goldman Sachs

Globalnej
Dywersyfikacji

» Goldman Sachs

5 5]

+ Goldman Sachs
Polski Akdji
Odpowiedzialnego

Inwestowania

= Goldman Sachs

Srednich i Matych

1 « Goldman Sachs Spétek
Krétkoterminowych « Goldman Sachs
= Goldman Sachs Obligacji Akcji CEE
Konserwatywny
Klasa ryzyka
najnizsza niska niska niska $rednio niska $rednio niska $rednio niska $rednia $rednio wysoka  druga najwyzsza najwyzsza
klasa ryzyka klasa ryzyka klasa ryzyka klasa ryzyka klasa ryzyka klasa ryzyka klasa ryzyka klasa ryzyka klasa ryzyka klasa ryzyka klasa ryzyka
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Dla: Goldman Sachs Subfunduszu Obligacji, Goldman Sachs Subfundusz Krétkoterminowych Obligacji, Goldman Sachs Subfun-
duszu Stabilnego Wzrostu, Goldman Sachs Subfunduszu Zréwnowazonego, Goldman Sachs Subfunduszu Akcji, Goldman Sachs

Subfun

duszu Srednich i Ma

tych Spéte

. Goldman Sachs Subfunduszu Polskiego Odpowiedzialnego Inwes

towania:

Stopa zwrotu Stopa Wynik Subfun- Strata Stopa zwrotu z Wptyw Wyptata Wyna- Nr

z Subfundu- zwrotu duszu netto dla Subfunduszu Subfunduszu dla | naliczeniai grodzenia za przy-
szu dla danej zbench- | danej kategorii pozostata do danej katego- pobrania wy- osiggniety wynik | ktadu
kategorii Jednostek | marku Jednostek zrekompen- rii Jednostek nagrodzenia

Uczestnictwa Uczestnictwa sowania w Uczestnictwa zmiennego

przed naliczeniem
wynagrodzenia za

osiggniety wynik

przed nalicze-
niem wyna-

grodzenia za

kolejnym roku

po naliczeniu
wynagrodzenia za

osiggniety wynik

na wartos¢
jednostki

uczestnictwa

osiggniety wynik

Przyktad nr 1 Przyktad nr4

Przyktad nr 2

Przyktad nr 6

Przyktad nr 7: Subfundusz wypracowat wynik taki sam jak benchmark.
Wynagrodzenie za osiagnigty wynik nie moze zosta¢ wyptacone.
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Wynik Subfunduszu netto w stosunku do benchmarku

w
w stosunku do benchmarku.

w przypadku

ynik
. Wynagrodzenie

za osiagniety wynik zostaje pobrane réwniez
iesionej przez

nominalnej straty.
—

osiagniety wynik poniewat nie nastapita

wynik
w stosunku do benchmarku jednak nie
nastepuje wyptata ia za

w stosunku do

wynik

Wynagrodzenie za osiggniety wynik zostaje pobrane. Strata Subfunduszu z Roku 18,
ktéra powinna zosta¢ przeniesiona na nastepny rok (Rok 19), wynosi 4% (a nie -6%)
ia strata funduszu

2 uwagi na to, ze pozostata do

2z Roku

14, ktdra nie zostata jeszcze

w obliczeniach, poniewaz upfynat okres 5 lat (strata Subfunduszu w Roku 14 jest
kompensowana do Roku 18).

rekompensata strat poniesionych przez
Subfundusz w okresie 5 lat.

(-2%), nie jest juz

w stosunku do

wynik

benchmarku jednak nie nastepuje wyptata Wynagrodzenia za
osiggniety wynik poniewat nie nastapita rekompensata strat

poniesionych przez Subfundusz w okresie 5 lat.

R R8

\
\
6 R7\

R19

wynik

w stosunku do benchmarku jednak nie
nastepuje wyplata Wynagrodzenia za

osiagniety wynik poniewaz nie nastapita

strat iesi

w stosunku do benchmarku i fastepuje
wyplata Wynagrodzenie za osiagriety wynik.

3 R14 R15 R16\ R17

\

Subfundusz w okresie 5 lat.

przez

\
\

Strata Subfunduszu z Roku12, ktéra powinna zostac:
przeniesiona na nastepny rok (Rok13), wynosi 0%

(a nie -4%) z uwagi na to, ze pozostata do
ia strata

kompensowana do Roku 12).

2Roku

8, ktra nie zostata jeszcze zrekompensowana (-4 %), nie

jest juz uwzgledniana w obliczeniach, poniewaz uptynat
okres 5 lat (strata Subfunduszu w Roku 8 jest

wynik
w stosunku do benchmarku. Wynagrodzenie za

wynik

wyplacone.

w stosunku do benchmarku. Wynagrodzenie
za osiagniety wynik nie moze zosta¢

\

osiggniety wynik nie moze zosta¢ wyptacone.

wynik

w stosunku do benchmarku. Wynagrodzenie za
osiagniety wynik nie moze zosta¢ wyplacone.

w stosunku do benchmarku. Wynagrodzenie za
osiagniety wynik nie moze zostat wyptacone.

wynik

Dla: Goldman Sachs Subfunduszu Globalnej Dywersyfikacji:

. Strata funduszu pozostata do zrekompensowania
w kolejnym roku

Wyptata Wynagrodzenia za osiggniety wynik

Stopa zwrotu z
Subfunduszu dla
danej katego-

rii Jednostek
Uczestnictwa
przed naliczeniem
wynagrodzenia za

osiggniety wynik

Stopa
Zwro-
tuz
bench-
marku

Wynik Subfun-
duszu netto dla
danej kategorii
Jednostek
Uczestnictwa
przed nalicze-
niem wyna-
grodzenia za

osiggniety wynik

Strata

Subfunduszu
pozostata do

zrekompen- rii Jednostek

sowania w Uczestnictwa

kolejnym po naliczeniu

roku wynagrodzenia
za osiggniety
wynik

Stopa zwrotu z
Subfunduszu dla
danej katego-

Goldman Sachs Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty — Prospekt Informacyjny
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Wptyw nalicze- | Wyptata Wynagro- Nr
niaipobrania | dzeniaza osiggnige- | przy-
wynagrodze- ty wynik ktadu

nia zmiennego
na wartos¢
jednostki

uczestnictwa
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Przyktad nr 4

Przyktad nr 6

Przyktad nr 7:

Wynagrodzenie za osiggniety wynik nie moze zostac¢ wyptacone.

Subfundusz wypracowat wynik taki sam jak benchmark.

Wynik Subfunduszu netto w stosunku do benchmarku

Subfundusz wypracowat wynik pozytywny s o
w stosunku do benchmarku i nastepuje wyplata
Wynagrodzenie za osiagniety wynik.

3%
Y

Subfundusz wypracowat wynik pozytywny
w stosunku do benchmarku jednak nie
nastepuje wyptata jaza

wynik wstosunku do
Wynagrodzenie za osiagnity wynik zostaje pobrane. Strata Subfunduszu z Roku 18,
ktéra powinna zostaé przeniesiona na nastepny rok (Rok 19), wynosi 4% (a nie -6%)
2 uwagi na to, ze pozostata do ia strata funduszu zRoku
14, kt6ra nie zostata jeszcze (-2 %), nie jest juz i
w obliczeniach, poniewaz uplynat okres 5 lat (strata Subfunduszu w Roku 14 jest
kompensowana do Roku 18).

osiagnigty wynik poniewaz nie nastapita
rekompensata strat poniesionych przez
Subfundusz w okresie 5 lat.

W Roku 7 Wynagrodzenie za osiagniety

wynik w stosunku do

benchmarku jednak nie nastepuje wyplata Wynagrodzenia za

osiagniety wynik poniewat nie nastapifa rekompensata strat
poniesionych przez Subfundusz w okresie 5 lat.

za osiagniety wynik nie moze zostat
wyptacone.

w stosunku do benchmarku. Wynagrodzenie za

osiagniety wynik nie moze zostac wyptacone.

Strata funduszu pozostata do zrekompensowania

wynik neg:

w kolejnym roku

w stosunku do

osiagniety wynik nie moze zostac wyptacone.

z

wynik nie zostaje pobrane poniewaz, 2% 2%
pomimo osiggnigcia pozytywnego wyniku
w stosunku do benchmarku, Subfundusz
osiagnat negatywng stope zwrotu.
R6 R7 R8 R14 R15 R16 R17 R19
w stosunku do benchmarku i fastepuje
- wyplata Wynagrodzenie za osiagrijety wynik.
wynik
w stosunku do benchmarku jednak nie x

nastepuje wypfata Wynagrodzenia za - - -
osiagniety wynik poniewa? nie nastapita Strata Subfunduszu z Roku12, kt6ra powinna zostat

strat poniesionych praez przeniesiona na nastepny rok (Rok13), wynosi 0%

Subfundusz w okresie 5 lat. (a nie -4%) z uwagi na to, ze pozostata do
ia strata 2 Roku
8, ktéra nie zostata jeszcze zrekompensowana (-4 %), nie
jest juz uwzgledniana w obliczeniach, poniewaz uplynat
okres 5 lat (strata Subfunduszu w Roku 8 jest Subfundusz wypracowat wynik negatywny
(ompensowana do Roku 12). w stosunku do benchmarku. Wynagrodzenie za
osiagniety wynik nie moze zosta¢ wyptacone. |
wynik
w stosunku do benchmarku. Wynagrodzenie ik

Wyptata Wynagrodzenia za osiagniety wynik
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Informacje wymagane na podstawie art. 14 ust. 1i 2
Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie
przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem
papieréw wartosciowych i ponownego wykorzystania
oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (dalej
«Rozporzadzenie”)

1. Fundusz dokonujac lokat Aktywéw Subfunduszu:

stosuje transakcje finansowane z uzyciem papierow
wartosciowych (,Transakcje”), w rozumieniu art. 3 pkt
11 Rozporzadzenia;

nie stosuje swapéw przychodu catkowitego, w rozu-
mieniu art. 3 pkt 18) Rozporzadzenia.

2. 0gélny opis Transakcji stosowanych przez Fundusz
i uzasadnienie ich stosowania:
Fundusz, w odniesieniu do Aktywéw Subfunduszu moze
stosowac nastepujace Transakcje:

1)

2)

3)

Goldman Sachs Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty — Prospekt Informacyjny

transakcje odkupu,

oznaczajace transakcje regulowane umownie, poprzez
ktére Fundusz przenosi na druga strone papiery
wartosciowe albo gwarantowane prawa do papieréw
wartosciowych, gdy gwarancji takiej udzielita uznana
gietda posiadajaca prawo do tych papierdw, przy czym
umowa nie zezwala Funduszowi na przeniesienie ani
zastaw danego papieru warto$ciowego na rzecz wiecej
niz jednego kontrahenta jednoczesnie, a warunkiem
transakcji jest zobowigzanie do odkupu tych papieréw
lub zastepczych papierédw wartosciowych, po okreslo-
nej cenie w przysztym terminie, ktéry zostat ustalony
lub zostanie ustalony przez strone przenoszacg; dla
Funduszu sprzedajacego papiery wartosciowe trans-
akcja ta stanowi umowe z udzielonym przyrzeczeniem
odkupu, natomiast dla Funduszu kupujacego papiery
lub towary stanowi ona umowe z otrzymanym przyrze-
czeniem odkupu;

udzielanie pozyczek papieréw wartosciowych oraz
zacigganie pozyczek papieréw wartosciowych,
oznaczajace transakcje, poprzez ktére Fundusz przeka-
zuje papiery wartosciowe, a warunkiem transakgji jest
zobowigzanie pozyczkobiorcy do zwrotu rownowaznych
papieréw wartosciowych w przysztym terminie lub na
zadanie strony przekazujacej; dla Funduszu przekazu-
jacego papiery wartosciowe transakcja taka stanowi
transakcje udzielenia pozyczki papieréw wartoscio-
wych lub towardw, natomiast gdy Funduszowi papiery
wartosciowe sa przekazywane, stanowi ona transakcje
zaciagniecia pozyczki papierow wartosciowych;
transakcje zwrotne kupno-sprzedaz lub transakcje
zwrotne sprzedaz-kupno

transakcje zwrotne kupno-sprzedaz (buy-sell back)
lub transakcje zwrotne sprzedaz-kupno” (sell-buy
back) oznaczaja transakcje, w ktérych Fundusz kupuje
lub sprzedaje papiery wartosciowe, zgadzajac sie,
odpowiednio, na sprzedaz lub odkup papieréw war-
tosciowych tego samego rodzaju w okreslonej cenie

i przysztym terminie; dla Funduszu kupujacego papiery

26 sierpnia 2024 .

wartosciowe transakcja taka stanowi transakcje zwrot-
n3 kupno-sprzedaz, natomiast dla Funduszu sprzeda-
jacego takie papiery, stanowi ona transakcje zwrotna
sprzedaz-kupno, przy czym taka transakcja zwrotna
kupno-sprzedaz lub sprzedaz-kupno nie jest regulo-
wana umowa z udzielonym przyrzeczeniem odkupu ani
umowa z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu.
Fundusz zawiera Transakcje w celu realizacji celu
inwestycyjnego poszczegélnych Subfunduszy oraz
efektywnego zarzadzania biezacg ptynnoscia.

Ogoélne dane, ktdre nalezy zgtaszaé w odniesieniu do
poszczegodlnych rodzajow Transakcji

1)

2)

3)

Rodzaje aktywow, ktore moga by¢ przedmiotem

Transakgji

Fundusz moze zawiera¢ Transakcje, ktorych przedmio-

tem moga by¢ papiery wartosciowe oraz Instrumenty

Rynku Pienieznego.

Maksymalny odsetek zarzagdzanych aktywow, ktére

moga by¢ przedmiotem Transakcji

Maksymalny odsetek aktywéw poszczegdlnych Subfun-

duszy, ktére moga by¢ przedmiotem Transakcji wynosi

80% (dla Goldman Sachs Subfunduszu Konserwatyw-

nego), 20% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu (dla

Goldman Sachs Subfunduszu Obligacji, Goldman Sachs

Subfunduszu Krétkoterminowych Obligacji, Goldman

Sachs Subfunduszu Stabilnego Wzrostu oraz Goldman

Sachs Subfunduszu Globalnej Dywersyfikacji), 40%

Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu (dla Goldman

Sachs Subfunduszu Zréwnowazonego) oraz 30%

Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu (dla Goldman

Sachs Subfunduszu Akcji, Goldman Sachs Subfunduszu

Srednichi Matych Spétek, Goldman Sachs Subfunduszu

Polskiego Odpowiedzialnego Inwestowania oraz Gold-

man Sachs Subfunduszu Akcji CEE).

Szacowany odsetek zarzadzanych aktywow, ktére

beda przedmiotem poszczegélnych rodzajow tych

transakcji

a) przedmiotem transakcji udzielania pozyczki papie-
réw wartosciowych bedzie od 0% do 20% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu - w odniesieniu do
Goldman Sachs Subfunduszu Zréwnowazonego,
Goldman Sachs Subfunduszu Akcji, Goldman Sachs
Subfunduszu Srednich i Matych Spétek, Goldman
Sachs Subfunduszu Polskiego Odpowiedzialnego
Inwestowania oraz Goldman Sachs Subfunduszu Ak-
¢ji CEE. Aktywa pozostatych Subfunduszy nie beda
angazowane w transakcje tego rodzaju.

b) przedmiotem transakcji zwrotnych kupno-sprze-
daz / transakcji z otrzymanym przyrzeczeniem
odkupu bedzie od 0% do 50% (dla Goldman Sachs
Subfunduszu Konserwatywnego) oraz od 0% do
10% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu -

w odniesieniu do pozostatych Subfunduszy,

c) przedmiotem transakcji zwrotnych sprzedaz
kupno / transakcji z udzielonym przyrzeczeniem
odkupu bedzie od 0% do 30% (dla Goldman Sachs
Subfunduszu Konserwatywnego) oraz od 0% do
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10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu (dla
Goldman Sachs Subfunduszu Obligacji, Goldman
Sachs Subfunduszu Krdtkoterminowych Obligacji,
Goldman Sachs Subfunduszu Stabilnego Wzrostu,
Goldman Sachs Subfunduszu Zréwnowazonego
oraz Goldman Sachs Subfunduszu Globalnej Dy-
wersyfikacji). Aktywa pozostatych Subfunduszy nie
beda angazowane w transakcje tego rodzaju.

4. Kryteria wyboru kontrahentéw (w tym status prawny,

kraj pochodzenia, minimalny rating kredytowy)

Przy dokonywaniu lokat Aktywdéw Subfunduszu poprzez
zawieranie Transakcji Fundusz bierze pod uwage kryteria
doboru lokat wtasciwe dla danego papieru wartosciowego
bedacego przedmiotem Transakcji, w tym réwniez kryteria
oceny kredytowej kontrahenta, i poziom ratingu kredyto-
wego -0 ile zostat nadany.

Kontrahentami Funduszu w tych Transakcjach moga by¢
podmioty (osoby prawne i jednostki organizacyjne niepo-
siadajace osobowosci prawnej, ktérym ustawa przyznaje
zdolnos¢ prawna) z siedziba w Rzeczpospolitej Polskiej,

w krajach nalezacych do OECD lub w Paristwach Cztonkow-
skich nie nalezacych do OECD.

Akceptowalne zabezpieczenia: opis akceptowalnych
zabezpieczen w odniesieniu do rodzajéw aktywéw, wy-
stawcy, terminu zapadalnosci, ptynnosci, a takze zasad
dywersyfikacji i korelacji zabezpieczen

Akceptowanym zabezpieczeniem transakcji udzielanych
pozyczek papieréw wartosciowych moga byc¢ zagraniczne
dtuzne papiery wartosciowe oraz zagraniczne Instrumenty
Rynku Pienieznego emitowane przez panstwa nalezace do
tzw. Grupy 10 zrzeszajacej najbardziej uprzemystowione
panstwa Swiata. W sktad tej Grupy oprocz panstw cztonkow-
skich tj. Niemiec, Francji, Wielkiej Brytanii, Wtoch, Belgii,
Holandii i Szwecji, wchodza rowniez Stany Zjednoczone
Ameryki, Kanada oraz Japonia.

Fundusz nie przewiduje szczegdtowych zasad dywersyfika-
cji zabezpieczen, poza ogélnymi zasadami dywersyfikacji
lokat oraz ograniczeniami inwestycyjnymi przewidzianymi
w statucie Funduszu.

Z uwagi na przedmiot lokat Subfunduszy, ktérych aktywa
sg angazowane sg w transakcje udzielanych pozyczek
papieréw wartosciowych korelacja zabezpieczen nie
wystepuje.

Wycena zabezpieczei: opis stosowanej metody wyceny
zabezpieczen i jej uzasadnienie oraz informacja, czy
stosowana jest codzienna wycena wedtug wartosci ryn-
kowej i codzienne zmienne depozyty zabezpieczajace
Wycena zabezpieczen ustalana jest w oparciu o posta-
nowienia Statutu Funduszu. Pod warunkiem zgodnosci

ze wspomnianymi postanowieniami Statutu Funduszu,
wycena zabezpieczen moze by¢ ustalana dodatkowo

w oparciu o umowy z kontrahentami Transakcji lub umo-
wy z organizatorem systemu pozyczek papieréw warto-
Sciowych do ktorego przystapit Fundusz, o ile przewidujg
one postanowienia szczeg6towe w tym zakresie.

Fundusz stosuje codzienng wycene wartosci rynkowej
zabezpieczen. Fundusz nie zawiera Transakcji, w ktérych

Goldman Sachs Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty — Prospekt Informacyjny
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stosowane s3 depozyty zabezpieczajace.
Zarzadzanie ryzykiem: opis ryzyk zwigzanych z trans-
akcjami finansowanymi z uzyciem papieréw wartoscio-
wych i swapami przychodu catkowitego, jak rowniez
ryzyk zwigzanych z zarzagdzaniem zabezpieczeniami,
takich jak: ryzyko operacyjne, ryzyko ptynnosci, ryzyko
kontrahenta, ryzyko przechowywania i ryzyka prawne,
a takze, w stosownych przypadkach, ryzyk wynikajacych
z ponownego wykorzystania tych zabezpieczen
Z Transakcjami oraz zarzadzaniem zabezpieczeniami
zwigzane s3 nastepujace ryzyka
1) ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow
Aktywa Funduszu/Subfunduszu przechowywane s3
na rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza
isubdepozytariuszy. Instrumenty finansowe stanowia
wtasnos¢ Funduszu i nie wchodza do masy upadtosci
w przypadku ogtoszenia upadtosci Depozytariusza i/lub
subdepozytariuszy. Ryzyko istnieje jezeli aktywa nie s
przechowywane na rachunku wyodrebnionym z masy
upadtosciowej instytucji przechowywujacej aktywa.
2) ryzyko operacyjne
Ryzyko operacyjne obejmuje ryzyko straty wynikajgcej
z btednych procedur wewnetrznych, niestosowania sie
do procedur, dziatania systemdw badz pracownikéw
lub tez wynikajacej ze zdarzer zewnetrznych.
3) ryzyko rynkowe
Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku wartosci aktywow
stanowigcych zabezpieczenie portfela spowodowane
niekorzystnymi zmianami cen.
4) ryzyko wynikajace z ponownego wykorzystania zabez-
pieczen
Ryzyko wynikajace z ponownego wykorzystania zabez-
pieczen wystepuje wowczas, gdy kontrahent nie jest
w stanie odzyska¢ aktywoéw stanowigcych zabezpie-
czenie Transakgji, w sytuacji kiedy sg one wykorzysty-
wane w dalszym obrocie.
5) ryzyko ptynnosci
Ryzyko ptynnosci wigze sie z brakiem mozliwosci
przeprowadzenia Transakcji na aktywach przyjetych
jako zabezpieczanie, przy zachowaniu aktualnej ceny
rynkowej.
6) ryzyko kredytowe
Ryzyko niedotrzymania warunkdw, nazywane réwniez
ryzykiem niewyptacalnosci, spowodowanym niedo-
trzymaniem zobowigzan zwigzanych z zawartymi
Transakcjami.
Opis sposobu przechowywania aktywéw podlegajacych
Transakcjom oraz otrzymanych zabezpieczen
Aktywa podlegajace Transakcjom oraz otrzymane zabez-
pieczenia przechowywane s3g na rachunkach Funduszu
prowadzonych dla poszczegdlnych Subfunduszy przez
depozytariusza Funduszu lub subdepozytariuszy.
Opis wszelkich ograniczen (regulacyjnych lub do-
browolnych) dotyczacych ponownego wykorzystania
zabezpieczen
Ograniczenia dotyczgce ponownego wykorzystania zabez-
pieczen uregulowane zostaty w art. 15 Rozporzadzenia
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oraz przepisach prawa ograniczajacych wysokos$¢ dzwigni
finansowej Funduszu.

Fundusz nie przewiduje dobrowolnych ograniczen
dotyczacych ponownego wykorzystania zabezpieczen,

w szczeg6lnosci zawarte przez Fundusz umowy nie zawie-
rajg postanowien na podstawie ktérych ograniczenia takie
mogtyby zostac natozone.

10. Zasady dotyczace podziatu zyskéw z transakcji finanso-
wanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ze swapow
przychodu catkowitego: opis tego, jaki odsetek docho-
déw generowanych przez Transakcje jest przekazywany
do Funduszu, a takze opis kosztéw i optat przypisanych
zarzadzajacemu lub stronom trzecim (np. tzw. ,,agent
lender”).

Catos¢ dochoddw generowanych z Transakcji jest przeka-
zywana do Funduszu i zwieksza aktywa poszczegdlnych
Subfunduszy.

Z zastrzezeniem ograniczen wynikajacych z przepiséw
prawa Fundusz moze zawiera¢ Transakcje rowniez z pod-
miotami powigzanymi z Towarzystwem.

Koszty lub optaty zwigzane z Transakcjami, w szczegdlnosci
prowizje i optaty bankowe oraz prowizje i optaty transakcyj-
ne, sa pokrywane przez Fundusz z aktywéw poszczegdlnych
Subfunduszy bezposrednio na rzecz stron trzecich.
Niektdre z kosztow lub optat, o ktdrych mowa powyzej
moga by¢ ponoszone na rzecz podmiotdw powigzanych

z Towarzystwem.

Informacje wynikajace z art. 29 Rozporzadzenia Par-
lamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia
8 czerwca 2016 r. w sprawie indeks6éw stosowa-

nych jako wskazniki referencyjne w instrumentach
finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru
wynikéw funduszy inwestycyjnych i zmieniajacego
dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17 /UE oraz rozporza-
dzenie (UE) nr 596/2014 (,,Rozporzadzenie BMR")

WIBOR1Y, WIBOR6M

Administratorem wskaznika referencyjngo stopy procento-
wej WIBOR1Y oraz WIBOR6M jest GPW Benchmark S.A. GPW
Benchmark S.A. uzyskato zezwolenie Komisji Nadzoru Finanso-
wego na prowadzenie dziatalnosci jako administrator wskaz-
nikdw referencyjnych stopy procentowej, w tym kluczowego
wskaznika stopy procentowej.

GPW Benchmark S.A. wpisana do rejestru administratoréw
indekséw, o ktérym mowa w art. 36 Rozporzadzenia BMR
prowadzonego przez ESMA (European Securities and Markets
Authority).

Wiecej informacji znajduje sie na stronie https://gpwbenchmark.pl.

Treasury BondSpot Poland

Administratorem indeksu Treasury BondSpot Poland jest G
GPW Benchmark S.A. dziatajaca na podstawie zezwolenia
Komisji Nadzoru Finansowego wydanego w oparciu o art. 34
Rozporzadzenia BMR i wpisana do rejestru administratordw
indeksow, o ktérym mowa w art. 36 Rozporzadzenia BMR
prowadzonego przez ESMA (European Securities and Markets
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Authority).
Wiecej informacji znajduje sie na stronie https://gpwbench-
mark.pl.

WIG

Administratorem indeksu WIG jest GPW Benchmark S.A. dzia-
tajgca na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego
wydanego w oparciu o art. 34 Rozporzadzenia BMR i wpisana
do rejestru administratordow indekséw, o ktérym mowa w art.
36 Rozporzadzenia BMR prowadzonego przez ESMA (European
Securities and Markets Authority).

Wiecej informacji znajduje sie na stronie https://gpwbench-
mark.pl.

mWIG40TR

Administratorem indeksu mWIG40TR jest GPW Benchmark
S.A. dziatajaca na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru
Finansowego wydanego w oparciu o art. 34 Rozporzadze-

nia BMR i wpisana do rejestru administratorow indeksow,

0 ktérym mowa w art. 36 Rozporzadzenia BMR prowadzonego
przez ESMA (European Securities and Markets Authority).
Wiecej informacji znajduje sie na stronie https://gpwbench-
mark.pl.

sWIG80TR

Administratorem indeksu SWIG80TR jest GPW Benchmark S.A.
dziatajaca na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finan-
sowego wydanego w oparciu o art. 34 Rozporzadzenia BMR
iwpisana do rejestru administratoréow indeksdéw, o ktérym
mowa w art. 36 Rozporzadzenia BMR prowadzonego przez
ESMA (European Securities and Markets Authority).

Wiecej informacji znajduje sie na stronie https://gpwbench-
mark.pl.

GPWB-CENTR

Administratorem indeksu GPWB-CENTR jest GPW Benchmark
S.A. wpisana do rejestru administratoréw indeksow, o ktérym
mowa w art. 36 Rozporzadzenia BMR prowadzonego przez
ESMA (European Securities and Markets Authority).

Wiecej informacji znajduje sie na stronie https://gpwbench-
mark.pl.

GOPL - ICE BofAML Poland Government Index
Administratorem indeksu ICE BofAML Poland Government
Index jest ICE Data Indices, LLC, ktory uptywem okresu przej-
Sciowego, o ktérym mowa w Umowie o wystagpieniu Zjedno-
czonego Krdlestwa Wielkiej Brytanii i Irlandii Pétnocnej z Unii
Europejskiej i Europejskiej Wspdlnoty Energii Atomowej zostat
wykreslony z prowadzonego przez ESMA (European Securities
Markets Authority) rejestru benchmarkdéw dostarczanych
przez administratoréw z siedziba poza Unig Europejska zgod-
nie z art. 30 ust. 1 lit. ¢) Rozporzadzenia BMR. Na podstawie
art. 51 ust. 5 Rozporzadzenia BMR indeks ten moze by¢ nadal
stosowany przez podmioty nadzorowane w Unii Europejskiej
w okresie przejSciowym BMR.

Wiecej informacji znajduje sie na stronie https://indices.
theice.com.
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GFPL - ICE BofAML 1-4 Year Poland Government Index
Administratorem indeksu ICE BofAML 1-4 Year Poland
Government Index jest ICE Data Indices, LLC, ktory uptywem
okresu przejsciowego, o ktdrym mowa w Umowie o wysta-
pieniu Zjednoczonego Krélestwa Wielkiej Brytanii i Irlandii
P6tnocnej z Unii Europejskiej i Europejskiej Wspdlnoty Energii
Atomowej zostat wykreslony z prowadzonego przez ESMA
(European Securities Markets Authority) rejestru benchmar-
kow dostarczanych przez administratoréw z siedziba poza
Unig Europejska zgodnie z art. 30 ust. 1 lit. ) Rozporzadzenia
BMR. Na podstawie art. 51 ust. 5 Rozporzadzenia BMR indeks
ten moze by¢ nadal stosowany przez podmioty nadzorowane
w Unii Europejskiej w okresie przejsciowym BMR.

Wiecej informacji znajduje sie na stronie https://indices.
theice.com.
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Informacje wymagane zgodnie z Rozporzgdzeniem
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088

z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawniania
informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem
w sektorze ustug finansowych oraz Rozporzadzeniem
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/852

z dnia 18 czerwca 2020 r. w sprawie ustanowienia
ram utatwiajacych zréwnowazone inwestycje, zmie-
niajgce rozporzadzenie (UE) 2019/2088

Towarzystwo, dla subfunduszy spetniajagcych wymogi art. 8
19 SFDR, wprowadzito okreslone kryteria odpowiedzialne-
go inwestowania. Kryteria te odzwierciedlajg przekonania
inwestycyjne oraz wartosci Towarzystwa, wtasciwe przepisy
prawa oraz miedzynarodowo uznawane standardy. Kryteria
przewidziane dla poszczegdlnych Subfunduszy ujawnione
zostaty w Rozdziale VIl ,Zatgczniki” - Informacje na temat
aspektow srodowiskowych lub spotecznych, o ktorych mowa
w art. 6 ust. 1 SFDR.

Ujawnienia dla subfunduszy spetniajgcych wymogi art. 8
SFDR

Goldman Sachs Subfundusz Krdtkoterminowych Obliga-

¢ji, Goldman Sachs Subfundusz Akcji CEE oraz Goldman

Sachs Subfundusz Polski Odpowiedzialnego Inwestowania nie
maja specyficznego celu srodowiskowego okreslonego w art.
9 Rozporzadzenia 2020/852. Goldman Sachs Subfundusz
Krétkoterminowych Obligacji, Goldman Sachs Subfundusz Ak-
cji CEE oraz Goldman Sachs Subfundusz Polski Odpowiedzial-
nego Inwestowania moga jednak inwestowac w emitentdw,
ktdrzy prowadzg dziatalno$¢ gospodarcza przyczyniajaca sie
do realizacji celéw Srodowiskowych lub spotecznych, w odnie-
sieniu do ktdrych niektdre rodzaje dziatalnosci gospodarczej
moga by¢ zgodne z Rozporzadzeniem 2020/852, przy czym
rozumie sie, ze nie sg to wigzace cele tych subfunduszy.

Ujawnienia dla subfunduszy niespetniajagcych wymogoéw
art. 8 lub 9 SFDR

Inwestycje w ramach:

Goldman Sachs Subfunduszu Konserwatywnego,

Goldman Sachs Subfunduszu Obligacji,

Goldman Sachs Subfunduszu Stabilnego Wzrostu,

Goldman Sachs Subfunduszu Zréwnowazonego,

Goldman Sachs Subfunduszu Akcji,

Goldman Sachs Subfunduszu Srednich i Matych Spétek,
Goldman Sachs Subfunduszu Globalnej Dywersyfikacji, oraz
Goldman Sachs Subfunduszu Indeks Obligacji

nie uwzgledniaja unijnych kryteridw dotyczacych zréwnowa-
zonej Srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej.
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Amerykariskie regulacje dotyczace bankowych spétek
holdingowych

The Goldman Sachs Group, Inc. i jej Podmioty powigzane
(dalej: Goldman Sachs), spétka dominujgca najwyzszego
szczebla Towarzystwa, jako bankowa spétka holdingowa (Bank
Holding Company) podlega regulacjom amerykanskiej ustawy
o0 bankowych spétkach holdingowych z 1956 r., z pdZniejszymi
zmianami (ang. Bank Holding Company Act, dalej ,BHCA"),
ktdra zasadniczo ogranicza dziatalno$¢ bankowych spétek
holdingowych do dziatalnosci bankowej i konkretnych, Scisle
powigzanych z nig dziatan. Goldman Sachs zdecydowato sie
by¢ finansowa spotka holdingowa zgodnie z BHCA i jako taka
moze angazowac sie w szerszy zakres dziatalnosci finansowej
i dziatalnosci z nig powigzanych, o ile nadal bedzie spetniata
okreslone wymogi kwalifikacyjne.

Poniewaz domniemywa sie, ze w rozumieniu amerykanskiej
ustawy BHCA Goldman Sachs ,kontroluje” Fundusz, ogranicze-
nia natozone przez BHCA i powigzane przepisy powinny mie¢
zgodnie z tymi regulacjami amerykanskimi zastosowanie tak-
ze do Funduszu. W zwigzku z tym BHCA i inne majace zasto-
sowanie przepisy amerykanskiego prawa bankowego, zasady,
regulacje i wytyczne, a takze ich interpretacja i administracja
przez odpowiednie amerykanskie agencje regulacyjne, w tym
miedzy innymi Rade Gubernatoréw Systemu Rezerwy Fede-
ralnej (dalej ,Rezerwa Federalna”), moga zawierac posta-
nowienia ograniczajgce transakcje i relacje miedzy Doradca
Inwestycyjnym (o ile Fundusz lub Towarzystwo z niego
korzysta), Towarzystwem, Goldman Sachs i ich Podmiotami
Powigzanymi a Funduszem, ograniczajgce dopuszczalnos¢
inwestycji i transakcji dokonywanych przez Fundusz, a takze
sama jego dziatalnos¢.

Ponadto regulacje BHCA majgce zastosowanie do Goldman
Sachs i Funduszu moga, miedzy innymi, przewidywac ograni-
czenia mozliwosci dokonywania przez Fundusz okreslonych
inwestycji lub wielkosci tych inwestycji, naktada¢ maksymal-
ny okres posiadania na niektdre lub wszystkie inwestycje
Funduszu, ogranicza¢ zdolnos¢ Towarzystwa, Podmiotow
Powigzanych zarzadzajacych lub podzarzadzajacych portfe-
lami inwestycyjnymi Subfunduszy (w przypadku powierzenia
zarzadzania portfelami Subfunduszy Podmiotom Powigza-
nym) (dalej ,,Powigzane Podmioty Zarzadzajace Portfelami”)
do uczestniczenia w zarzadzaniu i dziatalnosci spétek, w ktdre
inwestuje Fundusz, oraz ograniczac zdolno$¢ Goldman Sachs
do inwestowania w Fundusz. Co wiecej, niektdre regulacje
BHCA moga wymagac agregacji pozycji posiadanych lub
kontrolowanych przez podmioty powigzane. W zwigzku z tym
w pewnych okolicznos$ciach pozycje posiadane przez Goldman
Sachs (w tym Towarzystwo i Powigzane Podmioty Zarzadzaja-
ce Portfelami), zardwno na rachunek wtasny, jak i jej klientéw,
moga wymagac zagregowania z pozycjami posiadanymi przez
Subfundusze. Ponadto Fundusz moze zdecydowac, ze w sto-
sunku do catosci lub czesci jego pozycji w innych emitentach,
wtaczajac w to pozycje znajdujace sie w portfelach inwesty-
cyjnych Subfunduszy, (a) wytaczone zostanie prawo gtosu,
niezaleznie od tego, czy pozycie te zostang nastepnie prze-
niesione w catosci lub w czesci na inne osoby, (b) nie beda one
uwzgledniane przy ustalaniu liczby gtoséw wymaganych do
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wyrazenia zgody na zatwierdzenie jakichkolwiek dziatan, za-
twierdzenia lub podjecia takich dziatan zgodnie z dokumen-
tami regulujacymi funkcjonowanie takich emitentdw, oraz (c)
do wszystkich innych celéw beda traktowane jako czes¢ jednej
klasy pozycji ze wszystkimi innymi pozycjami w takim emiten-
cie; wszystko to w ramach uniemozliwienia uznania Funduszu
za podmiot sprawujacy ,kontrole” nad takimi emitentami dla
celéw BHCA. W takim przypadku, gdy przepisy BHCA naktadaja
limit kwotowy dla posiadanych pozycji, Goldman Sachs moze
wykorzystac posiadane mozliwosci do dokonywania inwestycji
na rachunek wtasny lub na rachunki innych klientdw, co moze
prowadzi¢ ograniczenia i/lub likwidacji niektorych inwestycji
Subfunduszy, o ile dziatanie takie bedzie zgodne z powszech-
nie obowigzujacymi przepisami prawa.

Potencjalny przyszty wptyw tych ograniczen nie jest pewny.
Ograniczenia te moga mie¢ wptyw na zdolno$¢ Towarzystwa
lub Powigzanych Podmiotéw Zarzadzajacych Portfelami do
realizacji okreslonych strategii w ramach polityki inwestycyj-
nej Subfunduszy, a takze moga wywrzed istotny niekorzystny
wptyw na Subfundusze. Ponadto Goldman Sachs moze w przy-
sztosci przestac kwalifikowac sie jako ,finansowa spdtka
holdingowa", co moze oznacza¢ dodatkowe ograniczenia dla
Subfunduszy. Nie ma takze pewnosci co do wptywu zmian

w amerykanskim prawie bankowym, w tym wszelkich nowych
zasad lub przepisdw ogtoszonych przez agencje nadzoru, takie
jak Rezerwa Federalna, na Goldman Sachs lub Fundusz, ani co
do tego, czy wptyw takich zmian w wyzej wymienionych regu-
lacjach wywrze istotny niekorzystny wptyw na Subfundusze.
Goldman Sachs moze w przysztosci, wedtug wtasnego uznania
i bez uprzedniego powiadamiania Uczestnikéw, dokonac
zmian w strukturze finansowej, operacyjnej i organizacyjnej
Towarzystwa i/lub Powigzanych Podmiotéw Zarzadzajacych
Portfelami w celu zmniejszenia lub wyeliminowania wptywu
lub mozliwosci zastosowania jakichkolwiek bankowych
ograniczen regulacyjnych wobec Goldman Sachs, Subfunduszy
lub innych funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo i/lub
Powigzane Podmioty Zarzadzajace Portfelami. Goldman Sachs
moze dazy¢ do osiggniecia tego rezultatu poprzez doprowa-
dzenie do zastgpienia Towarzystwa lub Powigzanych Podmio-
téw Zarzadzajacych Portfelami przez inny podmiot lub w inny
okreslony przez siebie sposob z zachowaniem wymogow
powszechnie obowigzujgcego prawa W takim wypadku, pod-
mioty, ktére ewentualnie zastapig Towarzystwo lub Powigzane
Podmioty Zarzadzajace Portfelami moga nie by¢ powigzane

z Goldman Sachs.

CFTC

Zastrzezenie: Obecnie obowigzujace polityki inwestycyjne
Subfunduszy nie dopuszczajg mozliwosci zawierania przez
nie transakcji, ktorych przedmiotem bytyby towarowe in-
strumenty pochodne. W zwigzku z tym ponizsza informacja
nie ma obecnie zastosowania do Subfunduszy i Funduszu.
Ewentualne zaangazowanie aktywow Subfunduszy w towaro-
we instrumenty pochodne wymagac¢ bedzie uprzedniej zmiany
polityki inwestycyjnej Subfunduszy dokonanej poprzez zmiane
statutu Funduszu.

Amerykanska Commodity Futures Trading Commission (dalej
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"CFTC") oraz poszczegdlne gietdy moga wprowadzad zasady
ograniczajace maksymalne dtugie lub krétkie pozycje netto,
ktére podmiot lub grupa moze posiadac, utrzymywac lub
kontrolowad w danym kontrakcie futures lub opcji na taki
kontrakt futures. Wszelkie takie limity moga uniemozliwiaé
Subfunduszom nabywanie pozycji potencjalnie pozadanych
lub przynoszacych zyski.

Ponadto, zgodnie z amerykanska ustawg Dodd-Franka, CFTC
niedawno ponownie zaproponowata zasady limitu pozycji dla
kontraktow futures i opcji na 25 towaréw rolnych, energe-
tycznych i metalowych, a takze ekonomicznie rownowaznych
kontraktow futures, opcji i swapow. Te zasady i nadchodza-
ce zmiany zasad moga utrudni¢ mozliwos$¢ obrotu takimi
kontraktami i moga mie¢ niekorzystny wptyw na dziatalnos¢
irentownos¢ Subfunduszy oraz Funduszu. CFTC przyjeta réw-
niez niedawno pewne zasady i poprawki do zasad okreslajace
kryteria agregacji, ktére sa pod pewnymi wzgledami bardziej
restrykcyjne niz zasady obowigzujace dotychczas, ktdre moga
utrudnia¢ Subfunduszom mozliwos¢ obrotu niektérymi kon-
traktami. Zastosowanie zaréwno niedawno przyjetych zasad
agregacji, jak i proponowanych zasad limitu pozycji, pod wie-
loma wzgledami prowadzi do niepewnosci i moze wymagac
od podmiotu zagregowania niektérych pozycji towarowych
Subfunduszy z wtasnymi pozycjami towarowymi.

Niedawno przyjete zasady agregacji wymagaja rowniez,
miedzy innymi, aby dany podmiot agregowat swoje pozycje we
wszystkich pulach lub na rachunkach, ktére majg zasadniczo
identyczne strategie obrotu. Wymdg ten ma zastosowanie,
jezeli dany podmiot posiada pozycje na co najmniej jednym
rachunku lub w puli o zasadniczo identycznych strategiach
obrotu lub kontroluje obrét takimi pozycjami bez bezposred-
niego ich posiadania, niezaleznie od tego, czy mozliwe jest ja-
kiekolwiek zwolnienie z tego obowigzku. Kazdy Uczestnik jest
odpowiedzialny za przestrzeganie tego wymogu w zwigzku

ze swojg inwestycja w Subfundusz oraz wszelkimi innymi in-
westycjami i powinien skonsultowac sie ze swoimi doradcami
prawnymi w zwigzku z tym wymogiem. Nie jest jeszcze pewne,
jaki bedzie ewentualny wptyw tych zasad na Subfundusze, ale
wszelkie ograniczenia inwestycji, ktére moga byc¢ konieczne w
wyniku ich zastosowania, moga mie¢ wptyw niekorzystny.

W wymaganym zakresie Towarzystwo zarzgdza wszystkimi
Subfunduszami zgodnie z jednym z wielu mozliwych zwolnien
dla celdéw CFTC i w zaleznosci od stosowanego zwolnienia do
dziatalno$ci Subfunduszu moga odnosi¢ sie okreslone przepi-
sy CFTC dotyczace operatoréw puli towarowej (ang. commodi-
ty pool operator, dalej ,,CPO").

Towarzystwo zarzadza wszystkimi Subfunduszami w taki
sposob, jakby byto zwolnione z rejestracji jako CPO zgod-

nie z Przepisem 4.13 lit. (a) ppkt (3) amerykanskiej ustawy

o gietdach towarowych (dalej ,Zwolnienie na mocy Przepisu
4.13 lit. (a) ppkt (3)"). Towarzystwo oczekuje, ze bedzie mogto
powotac sie na Zwolnienie na mocy Przepisu 4.13 lit. (a) ppkt
(3) w odniesieniu do kazdego takiego Subfunduszu w oparciu
o spetnienie kryteriow takiego zwolnienia, ktére obejmuja
nastepujace elementy: (i) oferta i sprzedaz Jednostek Uczest-
nictwa jest zwolniona z rejestracji na mocy amerykanskiej
Ustawy z 1933 r. i jest prowadzona bez wprowadzania do
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obrotu publicznego w Stanach Zjednoczonych; (ii) Subfundusz
bedzie przez caty czas spetniat limity transakcji okreslone w
Przepisie 4.13 lit. (a) ppkt (3) w odniesieniu do jakichkolwiek
.pozycji towarowych” (ang. commodity interests); (iii) Doradca
Inwestycyjny ma uzasadnione przekonanie, ze kazdy podmiot,
ktdry uczestniczy w Subfunduszu, spetnia kryteria kwalifiko-
walnosci inwestordw zgodnie z Przepisem 4.13 lit. (a) ppkt
(3); oraz (iv) Jednostki Uczestnictwa nie bedg wprowadzane
do obrotu jako narzedzie lub w ramach narzedzia do prowa-
dzenia transakcji na rynkach towarowych kontraktow termi-
nowych typu futures ani opcji towarowych. Aby powotac sie na
Zwolnienie na mocy Przepisu 4.13 lit. (a) ppkt (3), Subfundusz
moze angazowac sie jedynie w ograniczona liczbe transakcji
pozycjami towarowymi, co obejmuje kontrakty futures i swap.
W wyniku takiego ograniczenia Subfundusz moze nie by¢

w stanie angazowac sie w niektdre transakcje, co moze nieko-
rzystnie wptynac na jego wyniki.

Nalezy réwniez zauwazy¢, ze w przypadku, gdy Jednost-

ki Uczestnictwa w Subfunduszu nie sg obecnie oferowane

i sprzedawane podmiotom amerykanskim, Towarzystwo nie
bedzie zobowigzane do zarzadzania Subfunduszem jako pula
towarowa (ang. commodity pool) podlegajaca regulacjom
CFTC na podstawie zwolnienia z takiej rejestracji. W zakre-
sie, w jakim Fundusz moze w przysztosci zdecydowac sie na
oferowanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy podmiotom
amerykanskim, przed podjeciem takich dziatan Towarzystwo
bedzie przestrzegac obowigzujgcych zasad i przepiséw CFTC
lub bedzie polegad na odpowiednim zwolnieniu z takich zasad
iprzepisow.

W przypadku, gdy Towarzystwo zarzadzac¢ bedzie Funduszem
tak, jakby byto zwolniona z rejestracji jako CPO, Towarzystwo
nie bedzie zobowigzane do dostarczenia Uczestnikom Fundu-
szu dokumentu ujawniajacego zgodnego z CFTC ani poswiad-
czonego raportu rocznego. Dla jasnosci, nie bedzie to miato
wptywu na inne raporty, ktdre Uczestnicy Funduszu beda
otrzymywac zgodnie z opisem w niniejszym Prospekcie.
Reguta Volckera

Zgodnie z zawartg w amerykanskiej ustawie Dodd-Franka tzw.
+Reguta Volckera” Goldman Sachs moze ,sponsorowac” lub
zarzadzad funduszami hedgingowymi i funduszami private
equity lub innymi funduszami, ktére opieraja sie wytacznie

na sekcji 3 lit. (c) ppkt (1) lub sekcji 3 lit. (c) ppkt (7) ame-
rykanskiej ustawy o spétkach inwestycyjnych z 1940 r.(U.S.
Investment Company Act of 1940) z pdZniejszymi zmianami,
lub ktdre w inny sposdb sa funduszami objetymi reguta (ang.
covered fund) dla celéw sekcji. 13 BHCA, powszechnie okresla-
nego jako ,Reguta Volckera", tylko wtedy, gdy spetnione s3
okreslone warunki.

Domniemywa sie, ze znaczna wiekszos¢, a potencjalnie
wszystkie Subfundusze nie beda traktowane jako fundusze
objete Reguta Volckera.

Jezeli jednak (i) jedna lub wiecej agencji regulacyjnych wdra-
zajacych Regute Volckera nie zgodzi sie traktowad Subfundu-
szu jako wytaczonego z definicji ,funduszy objetych reguta”
(ang. covered fund), (ii) nastapig zmiany w przepisach prawa
lub zasadach regulujacych amerykanska ustawe o spdtkach
inwestycyjnych i / lub kryteria Reguty Volckera odnoszace sie
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do Subfunduszu, lub (iii) wymienione wyzej agencje lub ich
pracownicy przedstawia bardziej szczegotowe lub inne wy-
tyczne dotyczace stosowania odpowiednich przepiséw i zasad
wynikajgcych z amerykanskiej ustawy o spdtkach inwestycyj-
nych i/ lub Reguty Volckera, Goldman Sachs i / lub Subfun-
dusz, beda musiaty dostosowac swoje strategie lub aktywa
imoga by¢ zmuszone do zbycia aktywdéw w sposéb, w czasie
Lub po cenie, ktdrych w innym przypadku by nie wybraty, aby
Subfundusz nie zostat uznany objety Reguta Volckera, o ile
dziatanie takie nie bedzie niezgodne z powszechnie obowig-
zujgcymi przepisami prawa lub innymi regulacjami; obejmuje
to miedzy innymi sytuacje, w ktdrej Goldman Sachs bedzie
musiata przenies¢ czes¢ lub catos¢ swoich ewentualnych
inwestycji za posrednictwem Subfunduszu, aby stac sie do
niego podmiotem réwnorzednym ,zgodnie z obowigzujgcymi
prawem oraz regulacjami, w tym majacymi zastosowanie
normami bezpieczenstwa i solidnosci.

W przypadku, gdyby ktérykolwiek z Subfunduszy (wydzie-
lonych w ramach Funduszu) zostatby sklasyfikowany jako
fundusz objety Reguta Volckera, nalezy mie¢ na uwadze, ze
warunki tej reguty co do zasady zabraniajg podmiotom ban-
kowym (w tym Goldman Sachs) angazowania sie w ,transakcje
objete Regutg Volckera” i okreslone inne transakcje z fundu-
szami hedgingowymi lub funduszami private equity zarzadza-
nymi przez podmioty powigzane z podmiotami bankowymi
lub z podmiotami inwestycyjnymi kontrolowanymi przez takie
fundusze hedgingowe lub fundusze private equity. Z zastrze-
zeniem pewnych wyjatkéw, ,transakcje objete reguta” obej-
muja pozyczki lub udzielanie kredytéw, nabywanie aktywow

i niektdre inne transakcje (w tym transakcje na finansowych
instrumentach pochodnych i gwarancje), ktére skutkowa-
tyby powstaniem po stronie podmiotéw bankowych lub ich
podmiotéw stowarzyszonych ekspozycji kredytowej wobec
funduszy zarzadzanych przez ich podmioty stowarzyszone.
Ponadto Reguta Volckera wymaga, aby niektdre inne transak-
cje miedzy Goldman Sachs a takimi podmiotami odbywaty sie
na warunkach ,rynkowych"”. Fundusz nie spodziewa sig, aby
ktérykolwiek z Subfunduszy angazowat sie w takie transakcje
z Goldman Sachs w jakimkolwiek istotnym zakresie, w zwigzku
z czym nie oczekuje sieg, aby jakikolwiek zakaz dotyczacy
transakcji objetych Reguta Volckera miedzy Goldman Sachs

a Subfunduszem, ktory bytby traktowany jako fundusz objety
reguta Volckera, miat na taki Subfundusz istotny wptyw.
Ponadto, Reguta Volckera zabrania podmiotom bankowym
angazowania sie w jakakolwiek dziatalnos¢, ktdora wigzata-

by sie z istotnym konfliktem intereséw miedzy podmiotem
bankowym a jego klientami lub kontrahentami, lub ktéra
skutkowataby, bezposrednio lub posrednio, istotna ekspozycja
podmiotu bankowego na aktywa wysokiego ryzyka lub stra-
tegie tradingowe wysokiego ryzyka. Zasady i procedury Gold-
man Sachs maja na celu identyfikacje i ograniczenie ryzyka
powstania tego typu istotnych konfliktow interesdéw, a takze
narazenia dziatalnosci tradingowej i inwestycyjnej prowa-
dzonej przez Goldman Sachs, w tym dziatalnosci zwigzanej

z Funduszem, na aktywa i strategie tradingowe wysokiego
ryzyka. Wszelkie wymogi lub ograniczenia natozone przez
polityki i procedury Goldman Sachs lub organy odpowiedzial-
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ne za Regute Volckera mogg miec istotny niekorzystny wptyw
na Subfundusze, m.in. poprzez to, ze te wymogi lub ograni-
czenia moga skutkowac miedzy innymi rezygnacja Subfun-
duszu z pewnych inwestycji lub strategii inwestycyjnych lub
podjeciem badz powstrzymaniem sie od innych dziatan, ktére
mogtyby by¢ niekorzystne dla tego Subfunduszu.

Jak wspomniano powyzej, zgodnie z Regutg Volckera Goldman
Sachs moze zarzadzac funduszami objetymi tymi regulacjami
i .sponsorowac” takie fundusze tylko wtedy, gdy spetnione sg
okreslone warunki. Goldman Sachs zamierza spetnic te warun-
ki, ale jesli z jakiegokolwiek powodu nie bedzie w stanie lub
zdecyduje sie nie spetniac tych warunkow lub jakichkolwiek
innych warunkéw wynikajgcych z Reguty Volckera, wéw-

czas Goldman Sachs moze nie by¢ juz w stanie sponsorowac
Funduszu i Subfunduszy. W takim przypadku moze zaistnie¢
koniecznos$¢ zmiany struktury, sposobu dziatania i zarzadzania
Funduszem w taki sposdb, ze Goldman Sachs przestanie by¢
uznawana za sponsora Funduszu i Subfunduszy

Dodatkowo, pozostate postanowienia amerykanskiej ustawy
Dodd-Franka réwniez moga niekorzystnie wptynaé na zdol-
nos¢ Subfunduszy do realizacji ich strategii tradingowych

i moga wymagac istotnych zmian w polityce inwestycyjnej,
faktycznej dziatalnosci i operacjach Subfunduszy lub miec dla
Subfunduszy inne niekorzystne skutki.

Goldman Sachs moze w przysztosci, wedtug wtasnego uznania
i, o ile dziatanie nie bedzie niezgodne z przepisami powszech-
nie obowigzujacego prawa, bez uprzedniego powiadamiania
Uczestnikdw, dokonac zmian w strukturze finansowej, ope-
racyjnej i organizacyjnej Towarzystwa oraz jego Powigzanych
Podmiotéw Zarzadzajacych Portfelami (o ile powierzono im
zarzadzanie portfelami Subfunduszy) lub zasugerowad Towa-
rzystwu dokonanie stosownych zmian dotyczacych Funduszu
w celu zmniejszenia lub wyeliminowania wptywu lub mozliwo-
$ci zastosowania Reguty Volckera w odniesieniu do Goldman
Sachs, Subfunduszy lub innych funduszy zarzadzanych przez
Towarzystwo, Powigzanych Podmiotdw Zarzadzajacych Portfe-
lami oraz ich Podmiotéw Powigzanych.

Goldman Sachs moze dazy¢ do osiagniecia tego rezultatu
poprzez zmniejszenie kwoty swoich ewentualnych inwestycji
w Funduszu lub za pomoca innych okreslonych przez siebie
Srodkéw, o ile dziatanie takie nie bedzie niezgodne z przepisa-
mi powszechnie obowigzujgcego prawa.

W przypadku, gdyby ktdrykolwiek z Subfunduszy zostat-

by sklasyfikowany jako fundusz objety Reguta Volckera,
potencjalni Uczestnicy takich Subfunduszy powinni mie¢ na
uwadze, ze wszelkie straty w Subfunduszach beda ponoszone
wytgcznie przez Uczestnikdw, a nie przez Goldman Sachs;

w zwigzku z tym straty Goldman Sachs w Subfunduszach beda
ograniczone do strat poniesionych w charakterze Uczestnika
Subfunduszu. Inwestycje w Jednostki Uczestnictwa Subfun-
duszy nie sa ubezpieczone przez amerykanska agencje U.S.
Federal Deposit Insurance Corporation i nie s3 depozytami,
zobowigzaniami ani nie sa w zaden sposéb zatwierdzone lub
gwarantowane przez Goldman Sachs lub jakikolwiek inny
podmiot bankowy. Inwestycje w Jednostki Uczestnictwa Sub-
funduszy podlegaja znacznym ryzykom inwestycyjnym, w tym
miedzy innymi ryzykom opisanym w Prospekcie, wtaczywszy
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w to ryzyko czesciowej lub catkowitej utraty zainwestowanych
przez Uczestnika. Srodkéw

Potencjalne zmiany organizacyjne Funduszu, Towarzystwa

i Powigzanych Podmiotow Zarzadzajacych Portfelami
Goldman Sachs moze w przysztosci, wedtug wtasnego

uznania i, bez powiadamiania Akcjonariuszy, z zastrzezeniem
postanowien statutu spétki i obowigzujacego prawa, dokonac
zmian w strukturze finansowej, operacyjnej i organizacyjnej
Towarzystwa lub Powigzanych Podmiotéw Zarzadzajacych
Portfelami (lub tez zaproponowac Towarzystwu dokona-

nie stosownych zmian dotyczacych Funduszu lub sposobu
zarzadzani nim) (w tym m.in. zmniejszenie zaangazowania
kapitatowego Goldman Sachs w kapitale akcyjnym Towarzy-
stwa lub Powigzanych Podmiotéw Zarzadzajacych Portfelami,
zmniejszenie liczby gtoséw posiadanych przez Goldman Sachs
na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Towarzystwa lub Po-
wigzanych Podmiotdw Zarzadzajacych Portfelami, odkupienie
Srodkéw zainwestowanych w Funduszu) w celu (i) zapewnie-
nia zgodnosci, zmniejszenia lub wyeliminowania wptywu lub
mozliwosci zastosowania jakichkolwiek ograniczen regula-
cyjnych wobec Goldman Sachs, Funduszu lub innych funduszy
zarzadzanych przez Towarzystwo, Powigzanych Podmiotow
Zarzadzajacych Portfelami, w szczegdlnosci w zakresie
dotyczacym BHCA i Reguty Volckera, co moze obejmowac przy-
znanie dodatkowych uprawnien (lub zawezenie uprawnien lub
upowaznien przyznanych wczesniej) Towarzystwu oraz Powia-
zanym Podmiotom Zarzadzajgcym Portfelami (ii) zapewnienia
zgodnosci z Dyrektywa UCITS (niezaleznie od tego, czy jest to
konsekwencjg zmian Dyrektywy UCITS), lub (iii) zezwolenia

na wprowadzanie Funduszu do obrotu na zasadzie paszporto-
wej lub w inny sposéb w jednym lub wiekszej liczbie Panstw
Cztonkowskich lub innych jurysdykcjach okreslonych przez To-
warzystwo. Z zachowaniem wymogéw powszechnie obowigzu-
jacego prawa Goldman Sachs moze dazy¢ do osiagniecia tego
rezultatu poprzez usuniecie lub zmiane siedziby Towarzystwa
lub Powigzanych Podmiotéw Zarzadzajacych Portfelami,
poprzez spowodowanie, ze inny podmiot zastgpi Goldman
Sachs Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. jako spdtke
zarzadzajacq , dokonana zostanie zmiana Powigzanego Pod-
miotu Zarzgdzajgcego Portfelami - w przypadku uprzedniego
powierzenia im zarzadzania portfelami Subfunduszy, prze-
niesienie wtasnosci Powigzanych Podmiotéw Zarzadzajacych
Portfelami, wyznaczenie odrebnego zarzadzajacego port-
felami inwestycyjnymi Subfunduszy (w tym ktdregokolwiek
Powigzanego Podmiotu Zarzadzajacego Portfelem lub kté-
regokolwiek Podmiotu Powigzanego), lub dowolne potgcznie
powyzszych dziatan, poprzez zmniejszenie kwoty ewentualnej
inwestycji Goldman Sachs w Subfundusze lub w inny wybrany
przez siebie sposob. Kazda taka sp6tka zarzadzajaca lub kazdy
podmiot zarzadzajacy inwestycjami przejmujace wtasnosc lub
odpowiednie funkcje moga by¢ podmiotami niepowigzanymi
z Goldman Sachs. W zwigzku z kazdg takg zmiang Towarzy-
stwo i/lub Powigzane Podmioty Zarzadzajace Portfelami
moga wedtug wtasnego uznania przenies¢ swoje prawo do
catosci lub czesci kwot pobieranych tytutem Wynagrodzenia
Towarzystwa z tytutu administracji i zarzadzania Subfundu-
szami i/lub Wynagrodzenia za osiggniety wynik lub spowo-
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dowad, ze inny podmiot bedzie uprawniony do otrzymywania
catosci lub czesci Wynagrodzenia Towarzystwa z tytutu admi-
nistracji i zarzadzania Subfunduszami i/lub Wynagrodzenia

za osiaggniety wynik i moga spowodowac, ze catosc lub czesc
Wynagrodzenia Towarzystwa z tytutu administracji i zarza-
dzania Subfunduszami i/lub Wynagrodzenia za osiggniety
wynik bedzie wyptacona dowolnej Spdtce Zarzadzajacej i/lub
Powigzanemu Podmiotowi Zarzadzajacemu Portfelem, chyba,
ze dziatanie takie bedzie niezgodne z przepisami powszechnie
obowigzujacego prawa.
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6.2 Wskazanie miejsc, w ktorych zostanie udostep-
niony Prospekt, roczne i pétroczne sprawozdania
finansowe Funduszu, w tym pot3aczone sprawozdania
funduszy z wydzielonymi subfunduszami oraz spra-
wozdania jednostkowe Subfunduszy

Prospekt Informacyjny Funduszu oraz roczne i pétroczne spra-
wozdania finansowe Funduszu dostepne s3 w siedzibie To-
warzystwa pod adresem Plac Europejski 1, 00-844 Warszawa
oraz na stronie internetowej www.gstfi.pl oraz moga zostac
przestane na zyczenie Uczestnika.

6.3 Wskazanie miejsc, w ktorych mozna uzyskaé
dodatkowe informacje o Funduszu

Dodatkowe informacje dotyczace Funduszu mozna uzyskad
pod numerem telefonu 0-801 690 555 (koszt potaczenia to
jedna jednostka taryfikacyjna za kazda rozpoczetg minute
potaczenia), a takze na stronie internetowej www.gstfi.pl.
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Rozdziat VI
Zataczniki

Informacje na temat aspektéw srodowiskowych lub spotecznych, o ktorych mowa w art. 6 ust. 1 SFDR

Informacja ujawniana przed zawarciem umowy dla produktéw finansowych, o ktorych mowa w art. 8 ust. 1, 2 i 2a
rozporzqdzenia (UE) 2019/2088 i w art. 6 akapit pierwszy rozporzqdzenia (UE) 2020/852

Zréwnowazona
inwestycja oznacza
inwestycje w dziatalnos¢
gospodarczg, ktéra
przyczynia sie do realizacji
celu srodowiskowego lub
spotecznego, o ile taka
inwestycja nie wyrzadza
powaznych szkéd
wzgledem zadnego celu
Srodowiskowego lub
spotecznego, a spotki,

w ktdre dokonano
inwestycji, stosujg dobre
praktyki w zakresie
zarzadzania.

Unijna systematyka
dotyczaca
zrownowazonego rozwoju
jest to system klasyfikacji
okreslony

w rozporzadzeniu (UE)
2020/852,

ustanawiajgcy wykaz
zrbwnowazonej
Srodowiskowo
dziatalnosci

gospodarczej.
Rozporzadzenie to nie
zawiera wykazu
zrébwnowazonej spotecznie
dziatalnosci gospodarczej.
Zréwnowazone inwestycje,
ktore stuzg celowi
srodowiskowemu, moga
by¢ zgodne lub niezgodne
z systematyka.

71\
amr-y

s 4
¥
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Identyfikator podmiotu prawnego:
259400Q0VUT6DX4NY648

Nazwa produktu:
Goldman Sachs Akcji CEE

Czy niniejszy produkt finansowy stuzy celowi dotyczagcemu zrownowazonych inwestycji?

Tak X Nie

Promuje aspekty srodowiskowe/spoteczne ichociaz
jego celem nie jest zréwnowazona inwestycja, bedzie
miat minimalny udziat ___ % zréwnowazonych
inwestycjach

Bedzie miat minimalny udziat
w zrownowazonych
inwestycjach stuzgcych celowi
srodowiskowemu: %

stuzacych celowi srodowiskowemu

i dokonywanych w dziatalno$¢ gospodarczg, ktéra
zgodnie z unijng systematyka dotyczacy
zrbwnowazonego rozwoju kwalifikuje sie jako
zréwnowazona Srodowiskowo

w dziatalno$¢ gospodarczg,
ktora zgodnie z unijng
systematyka dotyczaca
zrbwnowazonego rozwoju
kwalifikuje sie jako
zrébwnowazona

. . stuzacych celowi srodowiskowemu
Srodowiskowo

i dokonywanych w dziatalno$¢ gospodarczg, ktéra
zgodnie z unijng systematyka dotyczaca
zrbwnowazonego rozwoju nie kwalifikuje sie jako
zréwnowazona Srodowiskowo

w dziafalnos¢ gospodarczg,
ktora zgodnie z unijng
systematyka dotyczaca
zrbwnowazonego rozwoju nie
kwalifikuje sie jako
zrébwnowazona

sSrodowiskowo

stuzacych celowi spotecznemu

X Promuje aspekty srodowiskowe/spoteczne, ale nie
bedzie mie¢ udziatu w zrownowazonych inwestycjach

Bedzie miat minimalny udziat
w zrownowazonych
inwestycjach stuzgcych celowi
spotecznemu: __ %

Ktére aspekty Srodowiskowe lub spoteczne s promowane przez ten produkt finansowy?

Subfundusz promuje aspekty s$rodowiskowe i spoteczne, opisane w art. 8 SFDR. W szczegdlnosci
Subfundusz promuje aspekty Srodowiskowe i spoteczne poprzez:

- Ograniczanie emitentéw zaangazowanych w kontrowersyjne dziatania.
Odbywa sie to poprzez ograniczenie inwestycji zwigzanych z rozwojem, produkcja, utrzymaniem lub
handlem kontrowersyjng bronia, produkcja wyrobdéw tytoniowych, wydobyciem wegla energetycznego
i/lub wydobyciem piaskdw roponosnych.

- Przestrzeganie zasad w zakresie dobrego zarzadzania, przestrzegania praw cztowieka i praw
pracowniczych, ochrony srodowiska oraz zapobiegania tapéwkarstwu i korupcji. Subfundusz czyni to
poprzez ocene stopnia, w jakim emitenci dziataja zgodnie z odpowiednimi przepisami prawa i uznanymi
miedzynarodowymi standardami, na przyktad: Wytyczne OECD dla Przedsiebiorstw Wielonarodowych,
Wytyczne ONZ dotyczace Biznesu i Praw Cztowieka oraz UN Global Compact.

Nie wyznaczono zadnego wzorca referencyjnego dla celu osiggniecia aspektow srodowiskowych
lub spotecznych promowanych przez Subfundusz.
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Wskazniki
zrownowazonego
rozwoju stosuje sie do
pomiaru stopnia
uwzglednienia aspektéw
srodowiskowych lub
spotecznych
promowanych w ramach
produktu finansowego.

Gtéwne niekorzystne
skutki to
najpowazniejsze
niekorzystne skutki
decyzji inwestycyjnych
dla czynnikow
zrbwnowazonego
rozwoju, takie jak
kwestie srodowiskowe,
spoteczne

i pracownicze, kwestie

dotyczace poszanowania

praw cztowieka oraz
przeciwdziatania
korupcji i przekupstwu.
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Ktore wskazniki zrownowazonego rozwoju stosuje sie do pomiaru stopnia uwzglednienia
aspektow srodowiskowych Ilub spotecznych w ramach danego produktu finansowego?

Nastepujgce wskazniki zréownowazonego rozwoju s3 wykorzystywane do pomiaru stopnia
uwzglednienia kazdego z aspektéw srodowiskowych Ilub spotecznych promowanych przez
Subfundusz:

- Bezposrednia ekspozycja Subfunduszu na inwestycje wykluczone zgodnie z wigzgcymi elementami
strategii inwestycyjnej Subfunduszu

- Bezposrednia ekspozycja Subfunduszu na emitentdw wykluczonych ze wzgledu na naruszenia
uznanych miedzynarodowych standardéw zgodnie ze stosowanym podejsciem do oceny dobrych
praktyk w zakresie zarzadzania

Jakie sq cele dotyczgce zréwnowazionych inwestycji, ktore majq by¢ czesciowo
zrealizowane w ramach produktu finansowego, i w jaki sposéb zréownowazona inwestycja
przyczynia sie do osiggniecia tych celow?

Nie dotyczy. - To pytanie nie ma zastosowania, poniewaz Subfundusz nie zobowigzuje sie do
dokonywania Zréwnowazonych Inwestycji.

W jaki sposéb zrownowazione inwestycje, ktore majq by¢ czesciowo zrealizowane
w ramach produktu finansowego, nie wyrzqdzajq powainych szkéd wzgledem
jakiegokolwiek celu dotyczgcego zrownowazonych inwestycji?

Nie dotyczy. -To pytanie nie ma zastosowania, poniewaz Subfundusz nie zobowigzuje sie do
dokonywania Zréwnowazonych Inwestycji

W jaki sposdb uwzgledniono wskazniki dotyczqce niekorzystnych skutkdw dla czynnikéw
zrownowazonego rozwoju?

Nie dotyczy. - To pytanie nie ma zastosowania, poniewaz Subfundusz nie zobowigzuje sie do
dokonywania Zréwnowazonych Inwestycji

W jaki sposdb zrownowazZone inwestycje sq zgodne z Wytycznymi OECD dla przedsiebiorstw
wielonarodowych i Wytycznymi ONZ dotyczqcymi biznesu i praw cztowieka? Dodatkowe
informacje:

Nie dotyczy. - To pytanie nie ma zastosowania, poniewaz Subfundusz nie zobowigzuje sie do
dokonywania Zréwnowazonych Inwestycji

Unijna systematyka dotyczgca zrownowazonego rozwoju okresla zasade ,nie czyn powaznych szkdd”,
zgodnie z ktorg inwestycje zgodne z systematykq nie powinny wyrzqgdza¢ powaznych szkod wzgledem
celow unijnej systematyki dotyczqgcej zrownowazonego rozwoju, a towarzyszq jej konkretne kryteria
unijne.

Zasada ,nie czyn powazinych szkdd” stosowana jest wytqcznie w odniesieniu do tych inwestycji
w ramach produktu finansowego, ktdére uwzgledniajg unijne kryteria dotyczqgce zrownowaZonej
srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej. Inwestycje w ramach pozostatej czesci tego produktu
finansowego nie uwzgledniajqg unijnych kryteriow dotyczgcych zréwnowazonej srodowiskowo
dziatalnosci gospodarczej.

Wszelkie inne zréwnowazone inwestycje nie mogq rowniez wyrzqdza¢ powaznych szkéd wzgledem
celow srodowiskowych lub spotecznych.
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Strategia

inwestycyjna stanowi
wytyczne dla decyzji
inwestycyjnych na
podstawie czynnikéw,
takich jak cele
inwestycyjne i tolerancja
ryzyka.

Czy w ramach tego produktu finansowego bierze sie pod uwage gtéwne niekorzystne skutki
dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju?

X Tak, Subfundusz uwzglednia Gtéwne Niekorzystne Skutki (PAI) dla Czynnikéw Zréwnowazonego
Rozwoju. Wskazniki PAIl sg wtaczone jako czes¢ udokumentowanego procesu inwestycyjnego
Subfunduszu. PAl s3 wbudowane w proces inwestycyjny Towarzystwa, poprzez kryteria ograniczen
i zaangazowanie i wykonywanie praw witascicielskich (ang. stewardship).

Wiecej informacji na temat Gtéwnych Negatywnych Skutkéw dla Czynnikéw Zréwnowazonego
Rozwoju zostanie ujawnionych w raporcie rocznym.

Nie

Jaka strategie inwestycyjng stosuje sie w ramach tego produktu finansowego?
Aby osiggng¢ promowane przez Subfundusz aspekty sSrodowiskowe i spoteczne, Subfundusz stosuje:

- kryteria ograniczen
- podejécie w zakresie integracji ESG
- zaangazowanie i wykonywanie praw wiascicielskich (ang. stewardship)

Kryteria ograniczen
Subfundusz ogranicza inwestycje w emitentéw zaangazowanych w kontrowersyjne dziatania.

Podejscie w zakresie integracji ESG

Subfundusz integruje informacje dotyczace czynnikéw srodowiskowych, spotecznych itadu korporacyjnego
dla swoich inwestycji. Pierwszym krokiem w kierunku integracji ESG jest identyfikacja istotnych ryzyk i szans
ESG. Po drugie, istotne ryzyka i szanse ESG sg oceniane i wyrazane poprzez szereg ratingdw ESG. Czynniki
ESG mogace podlegaé ocenie obejmujg miedzy innymi emisje dwutlenku wegla i ich intensywnosc,
intensywnos¢ zuzycia wody, intensywno$é odpaddéw, biorédznorodnosé, zdrowie i bezpieczeristwo w miejscu
pracy, wplyw na spotecznos¢, praktyki tadu korporacyjnego i relacje z akcjonariuszami, relacje
z pracownikami, struktura zarzadu, transparentnos¢ i wynagrodzenie kierownictwa. Ostatni etap integracji
ESG polega na wigczeniu tej analizy ESG do screeningu inwestycyjnego i selekcji akcji emitentéw.

Zaangazowanie i wykonywanie praw wtascicielskich (ang. stewardship)

Subfundusz w zakresie zaangazowania wykorzystuje inicjatywy zespotu Goldman Sachs Asset Management
Global Stewardship Team. Zespdt ten koncentruje sie na proaktywnym, opartym na wynikach
zaangazowaniu, starajac sie promowac najlepsze praktyki. Inicjatywy w zakresie zaangazowania sg stale
weryfikowane, ulepszane i monitorowane, aby zapewnic¢ uwzglednienie biezgcych kwestii i ewoluujacych
pogladow na kluczowe tematy zwigzane z aspektami $rodowiskowymi, spotecznymi i tadem
korporacyjnym. W celu ukierunkowania dziatan na rzecz zaangazowania, zespdt Goldman Sachs Asset
Management Global Stewardship Team stworzyt ramy zaangazowania i wykonywania praw wtascicielskich
(ang. stewardship), ktore odzwierciedlajg priorytety tematyczne zespotu i ukierunkowuje dziatania
zwigzane z wykonywaniem prawa gtosu i zaangazowaniem.
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Dobre praktyki

w zakresie
zarzadzania obejmujg
solidne struktury
zarzadzania, stosunki
pracownicze,
wynagrodzenia
pracownikow

i przestrzeganie
przepiséw prawa
podatkowego.

Y
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Alokacja aktywow
ukazuje udziat
inwestycji

w poszczegolne
aktywa.

Jakie sq wigigce elementy strategii inwestycyjnej stosowanej przy wyborze inwestycji
dotyczqgce uwzglednienia kaidego aspektu srodowiskowego Ilub spofecznego
promowanego w ramach tego produktu finansowego?

Elementy wigzgce Subfundusz s3 wymienione ponizej:

Subfundusz bedzie wykluczat inwestycje w emitentow zaangazowanych w dziatalnos¢ obejmujaca
m.in. rozwdj, produkcje, utrzymanie lub handel kontrowersyjng bronig, produkcje wyrobow
tytoniowych, wydobycie wegla energetycznego i/lub produkcje piaskdw roponosnych. Przestrzeganie
zasad opiera sie na wczesdniej ustalonych progach przychoddw i opiera sie na danych podmiotéw
trzecich.

Jaki jest minimalny poziom zobowiqzania do ograniczenia zakresu inwestycji
uwzglednionych przed zastosowaniem tej strategii inwestycyjnej?

Nie dotyczy. - Przed zastosowaniem swojej strategii inwestycyjnej Subfundusz nie podjat
zobowigzania do ograniczenia zakresu inwestycji na minimalnym poziomie.

Jakq polityke stosuje sie w odniesieniu do oceny dobrych praktyk w zakresie zarzgdzania
stosowanych przez spoétki, w ktére dokonano inwestycji?

Subfundusz wykorzystuje wtasne podejscie do identyfikacji i oceny podmiotéw naruszajgcych
globalne normy i emitentéw, ktérzy mogg by¢é zaangazowani w zte praktyki zarzadzania,
w szczegllnosci w odniesieniu  do solidnych struktur zarzadzania, relacji pracowniczych,
wynagrodzenia pracownikow i przestrzegania przepiséw podatkowych.

Ta zastrzezona metoda ma na celu identyfikacje, przeglad, ocene i monitorowanie spétek, ktdre
zostaly zasygnalizowane przez zewnetrznych dostawcéw danych jako naruszajgce lub w inny sposéb
nieprzystajace do zasad United Nation Global Compact (UNGC), Wytycznych OECD dla Przedsiebiorstw
Wielonarodowych oraz Wytycznych ONZ dotyczgcych Biznesu i Praw Cztowieka, a takze spotek, ktore
otrzymaty wysokie noty za kontrowersje (w tym znaczgce kontrowersje dotyczgce zarzadzania,
powazne kontrowersje dotyczace praw pracowniczych i powazne kontrowersje dotyczace
przestrzegania przepiséw podatkowych). Po dokonaniu przegladu tych zewnetrznych danych
wejsciowych, spotki, ktére zdaniem Towarzystwa pozostajg w trwatym i powaznym naruszeniu i/lub
s3 uwazane za nieprzestrzegajgce dobrych praktyk w zakresie zarzadzania i ocenionymi jako
niepodejmujgce wystarczajacych dziatan naprawczych, zostang wykluczone z portfela Subfunduszu.
Ta lista spdtek bedzie weryfikowana co po6t roku. Towarzystwo moze nie byé w stanie fatwo
sprzedac¢ papieréw wartosciowych, ktore sg przeznaczone do wytgczenia z portfela Subfunduszu przy
kazdym przegladzie pétrocznym (na przyktad z powodu probleméw z ptynnoscig lub z innych
powodow poza kontrolg Towarzystwa), jednakze bedzie dazyt do jak najszybszego zbycia w sposéb
uporzadkowany i w najlepszym interesie uczestnikdw.

Jaka jest planowana alokacja aktywoéw w przypadku tego produktu finansowego?

Planowang alokacje aktywow Subfunduszu dostosowang do
spotecznych oraz innych przedstawia ponizsza tabela.

aspektéw $rodowiskowych lub

Planowana alokacja aktywdw Subfunduszu zaktada, ze 90% lokat Subfunduszu bedzie zgodna z aspektami
$rodowiskowymi/spotecznymi. Szacuje sie, ze 10% lokat Subfunduszu kwalifikowa¢ sie bedzie do kategorii
»inne” i nie bedzie wykorzystywana do promowania aspektéw srodowiskowych/spotecznych. Inwestycje te
obejmujg gtéwnie $rodki pieniezne, ich ekwiwalenty, instrumenty pochodne wykorzystywane do celu
sprawnego zarzadzania portfelem oraz tytuty uczestnictwa UCI | UCITS, ktére nie promujg aspektéw
srodowiskowych lub spotecznych oraz nie majg celu zréwnowazonego.

Subfundusz nie zobowigzuje sie do dokonywania inwestycji w Zrownowazone Inwestycje.
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Dziatalnos¢ zgodna

z systematyka jest
wyrazona jako udziat:

- obrotu, ktory
odzwierciedla udziat
przychoddéw

z dziatalnosci
ekologicznej spotek,

w ktére dokonano
inwestycji;

- naktadow
inwestycyjnych (CapEx),
ktore ukazujg zielone
inwestycje dokonane
przez spoétki, w ktére
dokonano inwestycji,
np. w celu przejscia na
zielong gospodarke;

- wydatkow
operacyjnych (OpEx),
ktore odzwierciedlajg
ekologiczna dziatalnos¢
operacyjng spotek,

w ktére dokonano
inwestycji.
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#2 Inne
10%

Kategoria ,#1 zgodne z aspektami srodowiskowymi/spotecznym ” obejmuje inwestycje dokonane
w ramach produktu finansowego w celu uwzglednienia aspektow srodowiskowych lub spotecznych
promowanych w ramach tego produktu finansowego.

Kategoria ,#2 inne” obejmuje pozostate inwestycje dokonane w ramach produktu finansowego, ktére
nie sg zgodne z aspektami Srodowiskowymi lub spotecznymi ani nie kwalifikujg sie jako zréwnowazone
inwestycje.

Kategoria ,#1 zgodne z aspektami sSrodowiskowymi/spotecznymi ” obejmuje:

— podkategorie , #1B inne aspekty sSrodowiskowe lub spoteczne ” obejmujgcg inwestycje zgodne

z aspektami sSrodowiskowymi lub spotecznymi, ktdre nie kwalifikujg sie jako zrwnowazone

inwestycje.

W jaki sposob stosowanie instrumentow pochodnych przyczynia sie do uwzglednienia

aspektow srodowiskowych lub spotecznych promowanych w ramach tego produktu

finansowego?

Nie dotyczy. - Instrumenty pochodne nie sg wykorzystywane do osiggniecia aspektéw
srodowiskowych lub spotecznych promowanych przez Subfundusz.

W jakim minimalnym stopniu zréwnowazione inwestycje stuzace realizacji celu
srodowiskowego s3 dostosowane do unijnej systematyki dotyczacej zréwnowazionego
rozwoju?

Subfundusz nie zobowigzuje sie do dokonywania zréwnowazonych inwestycji stuzacych realizacji celu
srodowiskowego zgodnych z Taksonomiag UE. W zwigzku z tym minimalny stopien to 0%.

Czy produkt finansowy inwestuje w dziatalnos¢ zwigzanq z gazem ziemnym lub energiq jgdrowg,
ktora jest zgodna z Taksonomiq UE 2

Tak

W gaz ziemny w energetyke jadrowg

x Nie, 0%

T Dzialalnosé zwigzana z gazem ziemnym Iub energig jadrowa bedzie zgodna z unijng systematyka dotyczacg zréwnowazonego rozwoju tylko
wtedy, gdy przyczynia sie do ograniczenia zmiany klimatu ("tagodzenie zmiany klimatu") i nie szkodzi znaczaco zadnemu celowi unijnej systematyki
dotyczacej zréwnowazonego rozwoju — zob. nota wyjasniajgca na lewym marginesie. Peine kryteria dotyczace dziatalnosci gospodarczej zwigzanej
z gazem ziemnym i energig jadrowa, ktdra jest zgodna z unijng systematyka dotyczacg zréwnowazonego rozwoju, okreslono w rozporzadzeniu
delegowanym Komisji (UE) 2022/1214.
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Dziatalnos¢
wspomagajaca
bezposrednio
wspomaga inne rodzaje
dziatalnosci we
wnoszeniu istotnego
wkfadu w realizacje celu
srodowiskowego.

Dziatalnos¢ na rzecz
przejscia jest to
dziatalnos¢, dla ktoérej
alternatywne
niskoemisyjne
rozwigzania nie s
jeszcze dostepne i ktéra
miedzy innymi wytwarza
emisje gazow
cieplarnianych na
poziomie
odpowiadajgcym
najlepszym wynikom.
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Na dwoch wykresach ponizej przedstawiono na zielono minimalny odsetek inwestycji zgodnych z unijng
systematyka dotyczaca zrownowazonego rozwoju. Poniewaz brak jest odpowiednich metod umozliwiajacych
okreslenie zgodnosci obligacji skarbowych* z systematyka, na pierwszym wykresie przedstawiono zgodnosé
z systematyka w odniesieniu do wszystkich inwestycji w ramach produktu finansowego, w tym obligacji
skarbowych, natomiast na drugim wykresie przedstawiono zgodnos¢ z systematyka wytacznie w odniesieniu do
inwestycji w ramach produktu finansowego innych niz obligacje skarbowe.

1. Zgodnos¢ inwestycji z systematyka
(w tym obligacje skarbowe*)

2. Zgodnos¢ inwestycji z systematyka
(z wyjatkiem obligacji skarbowych)*

0% 0%
M Zgodne z
systematyka

M Zgodne z
systematyka

O Inne inwestycje O Inne inwestycje

100% 100%

* Do celdw niniejszych wykresow ,obligacje skarbowe” obejmujg cate zaangazowanie w diug panstwowy
W zwiagzku z tym, ze Subfundusz nie zobowigzuje sie do dokonywania zrownowazonych inwestyciji
zgodnych z Taksonomig UE, udziat obligacji skarbowych w portfelu Subfunduszu nie bedzie miat wptywu
na udziat zréwnowazonych inwestycji zgodnych z Taksonomig UE uwzgledniony na wykresie

Jaki jest minimalny udziatinwestycji w dziatalnosé na rzecz przejscia
i dziatalnos¢ wspomagajgcq?

Minimalny udziat inwestycji w dziatalnos$¢ na rzecz przejscia i dziatalnos¢ wspomagajgca
wynosi 0%.

Jaki jest minimalny udziat zréwnowazonych
srodowiskowemu, ktére nie s3 zgodne z
zré6wnowazonego rozwoju?

inwestycji
unijng

stuzacych celowi
systematyka dotyczaca

Subfundusz nie zobowigzuje sie do dokonywania Zréwnowazonych Inwestycji. W zwigzku z tym
minimalny udziat takich inwestycji to 0%..

Jaki jest minimalny udziat celowi

spotecznemu?

zrownowazonych inwestycji  stuzgcych

Nie dotyczy. - To pytanie nie ma zastosowania, poniewaz Subfundusz nie zobowigzuje sie do
dokonywania Zrownowazonych Inwestycji.

Ktore inwestycje uwzgledniono w kategorii ,,#2 inne”, czemu stuzg takie inwestycje
i czy w ich ramach zapewniono jakiekolwiek minimalne gwarancje $rodowiskowe lub
spoteczne?

Inwestycje ujete w pozycji ,inne” mogg obejmowac srodki pieniezne wykorzystywane do celow
ptynnosci, instrumenty pochodne do celéw efektywnego =zarzadzania portfelem/celéow
inwestycyjnych i/lub inwestycje w instytucje wspdlnego inwestowania (UCITS i UCI), ktére moga
by¢ wykorzystane do osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, ale nie promujg aspektow
Srodowiskowych lub spotecznych Subfunduszu, ani nie kwalifikujg sie jako Zréwnowazone
Inwestycje.

Podany procent jest procentem planowanym, jaki moze by¢ utrzymywany w tych instrumentach,
ale rzeczywisty procent moze sie zmienia¢ od czasu do czasu.

Te instrumenty finansowe nie podlegajg zadnym minimalnym zabezpieczeniom srodowiskowym
lub spotecznym.
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Czy wyznaczono konkretny indeks jako wskaznik referencyjny w celu ustalenia, czy ten
produkt finansowy jest zgodny z aspektami srodowiskowymi lub spotecznymi, ktére promuje?

A

Nie dotyczy. - Ten Subfundusz jest aktywnie zarzadzany i dlatego nie posiada okreslonego indeksu
wyznaczonego jako punkt odniesienia w celu okreslenia, czy ten produkt finansowy jest zgodny
z aspektami srodowiskowymi lub spotecznymi, ktére promuje.

W jaki sposob wskazZnik referencyjny dostosowuje sie na biezgco do kazdego aspektu
srodowiskowego lub spofecznego promowanego w ramach tego produktu finansowego?

Wskazniki

referencyjne to Nie dotyczy. - Ten Subfundusz nie posiada okreslonego indeksu wyznaczonego jako punkt odniesienia
indeksy stosowane do w celu okreslenia, czy ten produkt finansowy jest zgodny z aspektami s$rodowiskowymi lub
pomiaru, czy w ramach spotecznymi, ktdre promuje.

produktu finansowego
uwzglednia sie aspekty
srodowiskowe lub
spoteczne promowane
przez ten produkt.

W jaki sposob zapewnia sie ciggte dostosowanie strategii inwestycyjnej do metody
obliczania indeksu?

Nie dotyczy. - Ten Subfundusz nie posiada okreslonego indeksu wyznaczonego jako punkt odniesienia
w celu okreslenia, czy ten produkt finansowy jest zgodny z aspektami $rodowiskowymi lub
spotecznymi, ktore promuje.

W jaki sposéb wyznaczony indeks rézini sie od odpowiedniego ogdlnego indeksu
rynkowego?

Nie dotyczy. - Ten Subfundusz nie posiada okreslonego indeksu wyznaczonego jako punkt odniesienia
w celu okreslenia, czy ten produkt finansowy jest zgodny z aspektami srodowiskowymi lub
spotecznymi, ktore promuje.

Gdzie mozna zapoznac sie z metodq zastosowanq na potrzeby obliczenia wyznaczonego
indeksu?

Nie dotyczy. - Ten Subfundusz nie posiada okreslonego indeksu wyznaczonego jako punkt odniesienia
w celu okreslenia, czy ten produkt finansowy jest zgodny z aspektami srodowiskowymi lub
spotecznymi, ktére promuje.

| @l Gdzie w internecie mozna znalezé¢ wiecej informacji na temat tego produktu?

Wiecej informacji dotyczacych poszczegdlnych produktdw mozna znalezé na stronie internetowe;j
www.nntfi.pl przechodzgc do strony poswieconej produktom i/lub SFDR.
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Zastrzezenie prawne

Ani Goldman Sachs Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., ani zadna inna spdtka w ramach jego struktury wtasnosciowej, nie
moze by¢ pociggnieta do odpowiedzialnosci wytgcznie na podstawie jakiegokolwiek oswiadczenia zawartego w niniejszym Prospekcie
Informacyjnym, ktére wprowadza w btad, jest niedoktadne lub niezgodne z odpowiednimi czesciami prospektu informacyjnego
funduszu. Niniejsza tres¢ dotyczaca ujawnienia przed przystgpieniem dokonaniem inwestycji w ramach subfunduszu jest poprawny na
date sporzadzenia lub ostatniej aktualizacji Prospektu Informacyjnego.

26/08/2024 r.

Goldman Sachs Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty — Prospekt Informacyjny 8 / 8
26 sierpnia 2024 r.



Informacja ujawniana przed zawarciem umowy dla produktéw finansowych, o ktorych mowa w art. 8 ust. 1, 2 i 2a
rozporzqdzenia (UE) 2019/2088 i w art. 6 akapit pierwszy rozporzqdzenia (UE) 2020/852

Zréwnowazona
inwestycja oznacza
inwestycje w dziatalnosé¢
gospodarczg, ktéra
przyczynia sie do realizacji
celu srodowiskowego lub
spotecznego, o ile taka
inwestycja nie wyrzadza
powaznych szkéd
wzgledem zadnego celu
Srodowiskowego lub
spotecznego, a spotki,

w ktére dokonano
inwestycji, stosujg dobre
praktyki w zakresie
zarzadzania.

Unijna systematyka
dotyczaca
zréGwnowazonego rozwoju
jest to system klasyfikacji
okreslony

w rozporzadzeniu (UE)
2020/852,

ustanawiajacy wykaz
zrownowazonej
Srodowiskowo
dziatalnosci

gospodarczej.
Rozporzadzenie to nie
zawiera wykazu
zréwnowazonej spotecznie
dziatalnosci gospodarczej.
Zréwnowazone inwestycje,
ktore stuzg celowi
Srodowiskowemu, mogg
by¢ zgodne lub niezgodne
z systematyka.
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Nazwa produktu:
Goldman Sachs Polski Odpowiedzialnego

Identyfikator podmiotu prawnego:
259400AATSSLFQ9GO355

Inwestowania

Czy niniejszy produkt finansowy stuzy celowi dotyczagcemu zrownowazonych inwestycji?

Tak X Nie

X Promuje aspekty srodowiskowe/spoteczne ichociaz
jego celem nie jest zrdwnowazona inwestycja, bedzie
miat minimalny udziat 5% zréwnowazonych
inwestycjach

Bedzie miat minimalny udziat
w zrownowazonych
inwestycjach stuzgcych celowi
srodowiskowemu: %

stuzacych celowi sSrodowiskowemu

i dokonywanych w dziatalnos$¢ gospodarczg, ktéra
zgodnie z unijng systematyka dotyczaca
zrownowazonego rozwoju kwalifikuje sie jako
zréwnowazona Srodowiskowo

w dziatalno$¢ gospodarczg,
ktora zgodnie z unijng
systematyka dotyczaca
zrbwnowazonego rozwoju
kwalifikuje sie jako
zrébwnowazona

érodowiskowo stuzacych celowi Srodowiskowemu

i dokonywanych w dziatalnos¢ gospodarczg, ktora
zgodnie z unijng systematyka dotyczaca
zrbwnowazonego rozwoju nie kwalifikuje sie jako
zréwnowazona srodowiskowo

w dziatalnos¢ gospodarczg,
ktora zgodnie z unijng
systematyka dotyczaca
zréwnowazonego rozwoju nie
kwalifikuje sie jako
zrébwnowazona

Srodowiskowo

stuzgcych celowi spotecznemu

Promuje aspekty srodowiskowe/spoteczne, ale nie
bedzie mie¢ udziatu w zréwnowazonych inwestycjach

Bedzie miat minimalny udziat
w zrownowazonych
inwestycjach stuzacych celowi
spotecznemu: __ %

Ktére aspekty Srodowiskowe lub spoteczne s3 promowane przez ten produkt finansowy?

Subfundusz promuje aspekty Srodowiskowe i spoteczne, opisane w art. 8 SFDR. W szczegdlnosci
Subfundusz promuje aspekty sSrodowiskowe i spoteczne poprzez:

- Ograniczanie emitentow zaangazowanych w kontrowersyjne dziatania. Odbywa sie to poprzez

ograniczenie

inwestycji zwigzanych z rozwojem, produkcjg, utrzymaniem Ilub handlem

kontrowersyjng bronig, produkcjg wyrobdéw tytoniowych, wydobyciem wegla energetycznego i/lub
wydobyciem piaskow roponosnych.

Subfundusz posiada dodatkowe ograniczenia w zakresie dziatalnosci zwigzanej z:
energetyka jadrowa

dziatalnoscig zwigzang z paliwami kopalnymi

grami hazardowymi

bronig

rozrywka dla dorostych

futrami i skérami specjalnymi

odwiertami w rejonie arktycznym iropg i gazem tupkowym
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Wskazniki
zrownowazonego
rozwoju stosuje sie do
pomiaru stopnia
uwzglednienia aspektow
srodowiskowych lub
spotecznych
promowanych w ramach
produktu finansowego.

Gtéwne niekorzystne
skutki to
najpowazniejsze
niekorzystne skutki
decyzji inwestycyjnych
dla czynnikéw
zrbwnowazonego
rozwoju, takie jak
kwestie srodowiskowe,
spoteczne

i pracownicze, kwestie
dotyczgce poszanowania
praw cztowieka oraz
przeciwdziatania
korupcji i przekupstwu.
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- Przestrzeganie zasad w zakresie dobrego zarzadzania, przestrzegania praw cztowieka i praw
pracowniczych, ochrony srodowiska oraz zapobiegania tapédwkarstwu i korupcji. Subfundusz czyni to
poprzez ocene stopnia, w jakim emitenci dziatajg zgodnie z odpowiednimi przepisami prawa i uznanymi
miedzynarodowymi standardami, na przyktad: Wytyczne OECD dla Przedsiebiorstw Wielonarodowych,
Wytyczne ONZ dotyczace Biznesu i Praw Cztowieka oraz UN Global Compact.

- Subfundusz promuje posiadanie nizszej
z Indeksem/Benchmark’iem.

intensywnosci emisji dwutlenku wegla w pordéwnaniu

- Zasady zrownowazonego inwestowania. Subfundusz promuje inwestycje w spoétki lub projekty, ktére
przyczyniajg sie do realizacji celu srodowiskowego lub spotecznego w oparciu o wktad produktowy lub
wktad operacyjny.

Nie wyznaczono zadnego wzorca referencyjnego dla celu osiggniecia aspektéw S$rodowiskowych lub
spotecznych promowanych przez Subfundusz.

Ktore wskazniki zrwnowazonego rozwoju stosuje sie do pomiaru stopnia uwzglednienia
aspektow srodowiskowych lub spotecznych w ramach danego produktu finansowego?

Nastepujgce wskazniki zréwnowazonego rozwoju sg wykorzystywane do pomiaru stopnia uwzglednienia
kazdego z aspektow srodowiskowych lub spotecznych promowanych przez Subfundusz:

- Bezposrednia ekspozycja Subfunduszu na inwestycje wykluczone zgodnie z wigzgcymi elementami
strategii inwestycyjnej Subfunduszu

- Bezposrednia ekspozycja Subfunduszu na emitentdw wykluczonych ze wzgledu na naruszenia
uznanych miedzynarodowych standardéw zgodnie ze stosowanym podejsciem do oceny dobrych
praktyk w zakresie zarzadzania

- Sredni wazony wynik intensywnosci emisji dwutlenku wegla w stosunku do Indeksu/Benchmark’u

- Odsetek Zrownowazonych Inwestycji

Jakie sq cele dotyczqgce zrownowaionych inwestycji, ktére majg by¢ czesciowo
zrealizowane w ramach produktu finansowego, i w jaki sposéb zrownowazona inwestycja
przyczynia sie do osiggniecia tych celow?

Uznanie inwestycji dokonywanych przez Subfundusz za Zréwnowazone Inwestycje jest dokonywane
poprzez odniesienie do zasad zréwnowazonego inwestowania Towarzystwa, ktére obejmuja oceng,
czy inwestycja przyczynia sie do osiggniecia celu srodowiskowego i/lub spotecznego. W tych ramach
uznaje sie, ze inwestycja przyczynia sie do osiggniecia celu $rodowiskowego i/lub spotecznego
poprzez wktad produktowy lub operacyjny.

Wktad produktowy uwzglednia: i) odsetek przychoddw emitenta przeznaczony na kategorie wptywu
zrownowazong pod wzgledem $rodowiskowym i/lub spotecznym, i) zgodno$¢ produktu
z Srodowiskowymi i/lub spotecznymi Celami Zréwnowazonego Rozwoju (SDG), iii) najlepszy w swojej
klasie wynik emisji/emitenta w odniesieniu do tematéw dotyczgcych mozliwosci $rodowiskowych
i/lub spotecznych okreslonych przez zewnetrznego dostawce danych, lub iv) procent przychodow
emitenta dostosowanych do taksonomii. Ze wzgledu na dostepno$¢ wiarygodnych danych $ciezka
klasyfikowania przychodéw wedtug zgodnosci z taksonomig bedzie wykorzystywana dopiero w miare
poprawy jakosci danych.

Wktad operacyjny uwzglednia podejscie tematyczne, biorgc pod uwage, w ramach dziatan
operacyjnych podmiotu, promowanie transformacji klimatycznej (Srodowiskowy), wzrost sprzyjajacy
wtgczeniu (spoteczny), dostosowanie operacyjne do srodowiskowego lub spotecznego celu SDG lub
zastosowanie najlepszego w swojej klasie wtasnego wyniku srodowiskowego i spotecznego.

Subfundusz nie ma na celu inwestowania w konkretng kategorie Zréwnowazonych Inwestycji, ale
ocenia wszystkie inwestycje dokonywane zgodnie z ogdlng strategig inwestycyjng z wykorzystaniem
zasad zrownowazonego inwestowania Towarzystwa. Stad tez Zréwnowazone Inwestycje
dokonywane przez Subfundusz mogg przyczynia¢ sie do realizacji réznych celéw Srodowiskowych
i/lub spotecznych.
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W jaki sposob zrownowazone inwestycje, ktére majq byc czesciowo zrealizowane
w ramach produktu finansowego, nie wyrzqdzajq powainych szkéd wzgledem
jakiegokolwiek celu dotyczqcego zrownowazonych inwestycji?

Emitenci, ktorzy zostali sklasyfikowani jako przyczyniajgcy sie do inwestycji zrownowazonej, sg
réwniez zobowigzani do spetnienia warunku niewyrzadzania powaznej szkody (ang. do not significant
harm ,,DNSH”) zawartego w regutach zréwnowazonego inwestowania Towarzystwa. Kazdy emitent,
ktéry nie spetnia testu DNSH, nie bedzie sie kwalifikowat jako Zréwnowazona Inwestycja. Prog
ilosSciowy lub jakosciowy dla powazinej szkody zostat ustalony przez Towarzystwo dla wszystkich
14 obowigzkowych wskaznikdw odnoszgcych sie do spétek, w ktéorych dokonano inwestycji,
dotyczacych gtéwnych niekorzystnych skutkow dla czynnikow zréwnowazonego rozwoju (,PAI”),
okreslonych w regulacyjnych standardach technicznych uzupetniajgcych SFDR.

Dodatkowo wszyscy emitenci z bardzo powazng kontrowersjg (rozumiang jako kontrowersyjne
dziatanie lub zachowanie, ktére nie jest zgodne z opartymi na normach kryteriami odpowiedzialnego
inwestowania Towarzystwa), sg uznawani za wyrzadzajgcych znaczne niekorzystne skutki i wykluczani
z mozliwosci zakwalifikowania ich jako Zréwnowazonej Inwestycji.

W jaki sposéb uwzgledniono wskazZniki dotyczgce niekorzystnych skutkéw dla czynnikow
zrownowazonego rozwoju?

Subfundusz bierze pod uwage gtéwne niekorzystne skutki dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju
w filarach $rodowiskowym i spotecznym. PAIl sg uwzgledniane poprzez zastosowanie zasady DNSH
przedstawionej powyzej dla okreslenia Zréwnowazonych Inwestycji, jak réwniez jakosciowo poprzez
podejscie inwestycyjne w odniesieniu do portfela Subfunduszu.

W odniesieniu do uwzgledniania PAl w ramach oceny DNSH emitenta, jak wskazano powyzej, ustalono
wtasny ilosciowy lub jakosciowy prég dla niekorzystnych skutkéw dla wszystkich 14 obowigzkowych
wskaznikdw PAI odnoszacych sie do spdtek bedacych przedmiotem inwestycji. S3 one oceniane przy
uzyciu informacji od zewnetrznego dostawcy danych. Te progi dla niekorzystnych skutkdw zostaty
ustalone w stosunku do kazdego PAl w sposdb wzgledny lub bezwzgledny, w zaleznosci od oceny
Towarzystwa dotyczgcej inwestycji o najgorszych wynikach w odniesieniu do tych PAI. W przypadku
braku danych dla poszczegélnych PAI okreslono odpowiednig metryke zastepcza. Jedli zaréwno PAl,
jak i dane zastepcze PAl (w stosownych przypadkach) nie sg dostepne i/lub nie mogg miec
zastosowania do ukoriczenia oceny DNSH w odniesieniu do emitenta, taki emitent jest zasadniczo
wykluczany z mozliwosci zakwalifikowania go jako Zrownowazonej Inwestycji.

Informacja o tym, w jaki sposéb Subfundusz rozwazyt gtéwne niekorzystne skutki dla czynnikéw
zrobwnowazonego rozwoju bedzie dostepna w Raporcie rocznym Subfunduszu.

W jaki sposdb zrownowazZone inwestycje sq zgodne z Wytycznymi OECD dla przedsiebiorstw
wielonarodowych i Wytycznymi ONZ dotyczqcymi biznesu i praw cztowieka? Dodatkowe
informacje:

Subfundusz wykorzystuje wtasne podejscie Towarzystwa do identyfikacji i oceny spétek, ktore,
miedzy innymi, nie s3 uwazane za zgodne z globalnymi normami. Po dokonaniu tej oceny, wszystkie
spotki, ktére zostang uznane za naruszajace te globalne normy (w tym Wytyczne OECD dla
Przedsiebiorstw Wielonarodowych oraz Wytyczne ONZ dotyczgce Biznesu i Praw Cztowieka),
sg wytgczane z kwalifikacji jako ZrGwnowazona Inwestycja.
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Strategia

inwestycyjna stanowi
wytyczne dla decyzji
inwestycyjnych na
podstawie czynnikow,
takich jak cele
inwestycyjne i tolerancja
ryzyka.
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Unijna systematyka dotyczqca zréwnowazonego rozwoju okresla zasade ,nie czyrn powaznych szkod”,
zgodnie z ktorg inwestycje zgodne z systematykq nie powinny wyrzqdza¢ powaznych szkod wzgledem
celow unijnej systematyki dotyczqgcej zrownowazonego rozwoju, a towarzyszq jej konkretne kryteria
unijne.

Zasada ,nie czyn powazinych szkod” stosowana jest wytgcznie w odniesieniu do tych inwestycji
w ramach produktu finansowego, ktore uwzgledniajg unijne kryteria dotyczqce zrownowaZonej
Srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej. Inwestycje w ramach pozostatej czesci tego produktu
finansowego nie uwzgledniajq unijnych kryteriow dotyczqcych zrédwnowazonej Srodowiskowo
dziatalnosci gospodarczej.

Wszelkie inne zrownowazZone inwestycje nie mogq rowniez wyrzqdzac powaznych szkéd wzgledem
celdw srodowiskowych lub spofecznych.

Czy w ramach tego produktu finansowego bierze sie pod uwage gtéwne niekorzystne skutki
dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju?

X Tak, Subfundusz uwzglednia Gtéwne Niekorzystne Skutki (PAI) dla Czynnikéw Zréwnowazonego
Rozwoju. W przypadku Zréwnowazonych Inwestycji wskazniki PAl sg brane pod uwage w ramach
testu DNSH, jak opisano w regutach zréwnowazonego inwestowania Towarzystwa. Wiele
wskaznikéw PAl jest dodatkowo uwzglednianych przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych poprzez
autorskie narzedzie , ktére stosuje prég dla podmiotdéw osiggajgcych najnizsze wyniki w zakresie
szeregu wskaznikdw PAI, pod warunkiem, ze istniejg dane dotyczace konkretnego wskaznika PAI dla
danej inwestycji. Jezeli inwestycja uzyskata wynik w okreslonym dolnym progu uniwersum
(obejmujacego te inwestycje, dla ktérych istniejg dane) w zakresie wskaznika PAI, Subfundusz albo
nie bedzie inwestowac, albo udokumentuje uzasadnienie inwestycji. Ponadto Subfundusz uwzglednia
wskazniki PAI jako cze$¢ udokumentowanego procesu inwestycyjnego Subfunduszu. PAl sg wpisane
w proces inwestycyjny Towarzystwa, poprzez kryteria ograniczen i zaangazowanie i wykonywanie
praw wtascicielskich (ang. stewardship).

Wiecej informacji na temat Gtownych Negatywnych Skutkéw dla Czynnikéw Zréwnowazonego
Rozwoju zostanie ujawnionych w raporcie rocznym.

Nie

Jaka strategie inwestycyjng stosuje sie w ramach tego produktu finansowego?

Aby osiggng¢ promowane przez Subfundusz aspekty sSrodowiskowe i spoteczne, Subfundusz stosuje:

- kryteria ograniczen

- podejécie w zakresie integracji ESG

- zaangazowanie i wykonywanie praw wiascicielskich (ang. stewardship)
- zasady zrGwnowazonego inwestowania

Kryteria ograniczen
Subfundusz ogranicza inwestycje w emitentéw zaangazowanych w kontrowersyjne dziatania.

Podejscie w zakresie integracji ESG

Subfundusz integruje informacje dotyczagce czynnikdw $rodowiskowych, spotecznych i tadu
korporacyjnego dla swoich inwestycji. Pierwszym krokiem w kierunku integracji ESG jest identyfikacja
istotnych ryzyk i szans ESG. Po drugie, istotne ryzyka i szanse ESG sg oceniane i wyrazane poprzez szereg
ratingdw ESG. Czynniki ESG mogace podlegac ocenie obejmujg miedzy innymi emisje dwutlenku wegla i ich
intensywnos¢, intensywno$¢ zuzycia wody, intensywno$¢ odpaddw, biordznorodnosé, zdrowie
i bezpieczernstwo w miejscu pracy, wplyw na spoteczno$¢, praktyki tadu korporacyjnego i relacje
z akcjonariuszami, relacje z pracownikami, struktura zarzadu, transparentnos¢ i wynagrodzenie
kierownictwa. Ostatni etap integracji ESG polega na wigczeniu tej analizy ESG do screeningu
inwestycyjnego i selekcji akcji emitentow.
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Dobre praktyki

w zakresie
zarzadzania obejmujg
solidne struktury
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pracownicze,
wynagrodzenia
pracownikéw
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przepiséw prawa
podatkowego.
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Zaangazowanie i wykonywanie praw wiascicielskich (ang. stewardship)

Subfundusz w zakresie zaangazowania wykorzystuje inicjatywy zespotu Goldman Sachs Asset Management
Global Stewardship Team. Zespdt ten koncentruje sie na proaktywnym, opartym na wynikach
zaangazowaniu, starajac sie promowac najlepsze praktyki. Inicjatywy w zakresie zaangazowania sg stale
weryfikowane, ulepszane i monitorowane, aby zapewni¢ uwzglednienie biezgcych kwestii i ewoluujgcych
pogladédw na kluczowe tematy zwigzane z aspektami $rodowiskowymi, spotecznymi i tadem
korporacyjnym. W celu ukierunkowania dziatan na rzecz zaangazowania, zespdt Goldman Sachs Asset
Management Global Stewardship Team stworzyt ramy zaangazowania i wykonywania praw wtascicielskich
(ang. stewardship), ktore odzwierciedlajg priorytety tematyczne zespotu i ukierunkowuje dziatania
zwigzane z wykonywaniem prawa gtosu i zaangazowaniem.

Zasady zrownowazonego inwestowania

Zréwnowazone Inwestycje Subfunduszu spetniajg definicje ,,Zrownowazonej Inwestycji” zgodnie z SFDR,
ktéra wymaga, aby emitenci 1. przyczyniali sie do realizacji celu Srodowiskowego lub spotecznego, 2. nie
wyrzadzali powazinej szkody oraz 3. stosowali dobre praktyki w zakresie zarzgdzania. Zasady
zrbwnowazonego inwestowania prowadzg do binarnego wyniku: emitent albo bedzie sie kwalifikowat
jako catos¢ jako Zréwnowazona Inwestycja, albo wcale nie bedzie sie kwalifikowat. Emitent moze zostac
zidentyfikowany jako przyczyniajacy sie do realizacji celu srodowiskowego lub spotecznego w oparciu
o 2 kategorie: 1. produkty (na podstawie dziatalnosci emitenta) oraz 2. operacje (sposéb prowadzenia
dziatalnosci przez emitenta).

Jakie sq wiqgiqce elementy strategii inwestycyjnej stosowanej przy wyborze inwestycji
dotyczgce uwzglednienia kaidego aspektu srodowiskowego Iub spotecznego
promowanego w ramach tego produktu finansowego?

Elementy wigzgce Subfundusz s3 wymienione ponizej:

Subfundusz bedzie wykluczaty inwestycje w emitentdw zaangazowanych w dziatalno$é¢ obejmujaca
m.in. rozwdj, produkcje, utrzymanie lub handel kontrowersyjng bronia, produkcje wyrobdéw
tytoniowych, wydobycie wegla energetycznego i/lub produkcje piaskdw roponosnych. Dodatkowe
ograniczenia dotyczg dziatalnosci zwigzanej z hazardem, bronig, rozrywka dla dorostych, futrami
i specjalistyczng skorg, wierceniami arktycznymi oraz tupkowymi ropg i gazem. Przestrzeganie zasad
opiera sie na wczesniej ustalonych progach przychodéw i opiera sie na danych podmiotéw trzecich.
Intensywno$é¢ emisji dwutlenku wegla. Srednia wazona intensywno$¢ emisji dwutlenku wegla nizsza
niz Indeks/Benchmark.

Jaki jest minimalny poziom zobowiqzania do ograniczenia zakresu inwestycji
uwzglednionych przed zastosowaniem tej strategii inwestycyjnej?

Nie dotyczy. - Przed zastosowaniem swojej strategii inwestycyjnej Subfundusz nie podjat
zobowigzania do ograniczenia zakresu inwestycji na minimalnym poziomie.

Jakg polityke stosuje sie w odniesieniu do oceny dobrych praktyk w zakresie zarzqdzania
stosowanych przez spétki, w ktore dokonano inwestycji?

Subfundusz wykorzystuje wtasne podejscie do identyfikacji i oceny podmiotéw naruszajgcych
globalne normy i emitentéw, ktérzy mogg byé zaangazowani w zte praktyki zarzadzania,
w szczegllnosci w odniesieniu  do solidnych struktur zarzadzania, relacji pracowniczych,
wynagrodzenia pracownikow i przestrzegania przepiséw podatkowych.

To podejscie ma na celu identyfikacje, przeglad, ocene i monitorowanie spétek, ktére zostaty
zasygnalizowane przez zewnetrznych dostawcow danych jako naruszajace lub w inny sposéb
nieprzystajgce do zasad United Nation Global Compact (UNGC), Wytycznych OECD dla Przedsiebiorstw
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Alokacja aktywow
ukazuje udziat
inwestycji

w poszczegblne
aktywa.

Dziatalnos¢ zgodna

z systematyka jest
wyrazona jako udziat:

- obrotu, ktory
odzwierciedla udziat
przychoddéw

z dziatalnosci
ekologicznej spotek,

w ktére dokonano
inwestycji;

- naktadow
inwestycyjnych (CapEx),
ktore ukazuja zielone
inwestycje dokonane
przez spoétki, w ktére
dokonano inwestycji,
np. w celu przejscia na
zielong gospodarke;

- wydatkow
operacyjnych (OpEx),
ktore odzwierciedlajg
ekologiczng dziatalnos¢
operacyjng spotek,

w ktére dokonano
inwestycji.
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Wielonarodowych oraz Wytycznych ONZ dotyczgcych Biznesu i Praw Cztowieka, a takze spétek, ktére
otrzymaty wysokie noty za kontrowersje (w tym znaczgce kontrowersje dotyczgce zarzadzania,
powazne kontrowersje dotyczagce praw pracowniczych i powazne kontrowersje dotyczace
przestrzegania przepisow podatkowych). Po dokonaniu przegladu tych zewnetrznych danych
wejsciowych, spotki, ktére zdaniem Towarzystwa pozostajg w trwajgcym i powaznym naruszeniu
i/lub sg uwazane za nieprzestrzegajgce dobrych praktyk w zakresie zarzadzania i ocenionymi jako
niepodejmujace wystarczajacych dziatan naprawczych, zostang wykluczone z portfela Subfunduszu.
Ta lista spotek bedzie weryfikowana co pét roku. Towarzystwo moze nie byé w stanie fatwo
sprzedac papieréw wartosciowych, ktore sg przeznaczone do wytaczenia z portfela Subfunduszu przy
kazdym przeglagdzie potrocznym (na przyktad z powodu probleméw z ptynnoscig lub z innych
powoddw poza kontrolg Towarzystwa), jednakze bedzie dgzy¢ do jak najszybszego zbycia w sposdb
uporzadkowany i w najlepszym interesie uczestnikow.

Jaka jest planowana alokacja aktywéw w przypadku tego produktu finansowego?

Planowang alokacje aktywow Subfunduszu dostosowang do aspektdw srodowiskowych i spotecznych oraz
innych przedstawia ponizsza tabela.

Planowana alokacja aktywdow Subfunduszu zaktada, ze 90% lokat Subfunduszu bedzie zgodna z aspektami
$rodowiskowymi/spotecznymi. Co najmniej 5% lokat Subfunduszu bedzie Zrownowazonymi Inwestycjami.
Wspomniane Zréwnowazone Inwestycje przyczyniajg sie, na przyktad, czescig ich dochoddw do osiggniecia
zrébwnowazonego celu, finansuja zréwnowazone projekty (poprzez instrumenty takie jak zielone,
spoteczne lub zréwnowazone obligacje) lub prowadzg dziatalnos¢ w sposdb zrownowazony. Inwestycje te
nie wyrzadzajg powaznych szkdéd wzgledem innych zréwnowazonych celdéw. Szacuje sie, ze 10% lokat
Subfunduszu kwalifikowac sie bedzie do kategorii ,inne” i nie bedzie wykorzystywana do promowania
aspektéw $Srodowiskowych/spotecznych. Inwestycje te obejmujg gtéwnie S$rodki pieniezne, ich
ekwiwalenty, instrumenty pochodne wykorzystywane do celu sprawnego zarzadzania portfelem oraz
tytuty uczestnictwa UCI | UCITS, ktére nie promujg aspektéw srodowiskowych lub spotecznych oraz nie
majg celu zrownowazonego.

#2 Inne
10%

Kategoria , #1 zgodne z aspektami srodowiskowymi/spotecznym ” obejmuje inwestycje dokonane
w ramach produktu finansowego w celu uwzglednienia aspektow srodowiskowych lub spotecznych
promowanych w ramach tego produktu finansowego.

Kategoria ,#2 inne” obejmuje pozostate inwestycje dokonane w ramach produktu finansowego, ktére
nie sg zgodne z aspektami Srodowiskowymi lub spotecznymi ani nie kwalifikujg sie jako zréwnowazone
inwestycje.

Kategoria ,#1 zgodne z aspektami sSrodowiskowymi/spotecznymi ” obejmuje:

— podkategorie ,#1B inne aspekty Srodowiskowe lub spoteczne ” obejmujgcg inwestycje zgodne
z aspektami sSrodowiskowymi lub spotecznymi, ktdrne ie kwalifikujg sie jako zrwnowazone
inwestycje.



Dziatalnos¢
wspomagajaca
bezposrednio
wspomaga inne rodzaje
dziatalnosci we
wnoszeniu istotnego
wktadu w realizacje celu
srodowiskowego.

Dziatalno$¢ na rzecz
przejscia jest to
dziatalnos¢, dla ktorej
alternatywne
niskoemisyjne
rozwigzania nie sg jeszcze
dostepne i ktéra miedzy
innymi wytwarza emisje
gazdw cieplarnianych na
poziomie
odpowiadajgcym
najlepszym wynikom.
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W jaki sposob stosowanie instrumentow pochodnych przyczynia sie do uwzglednienia
aspektow srodowiskowych lub spotecznych promowanych w ramach tego produktu
finansowego?

Nie dotyczy. - Instrumenty pochodne nie s3 wykorzystywane do osiggniecia aspektow
srodowiskowych lub spotecznych promowanych przez Subfundusz.

o W jakim minimalnym stopniu zréwnowazone inwestycje stuzace realizacji celu
srodowiskowego sg dostosowane do unijnej systematyki dotyczacej
zrownowazonego rozwoju?

Chociaz niniejszy Subfundusz zamierza dokonywa¢ Zréwnowazonych Inwestycji, nie uwzglednia
on unijnych kryteriow dotyczacych zrownowazonej srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej
w rozumieniu Taksonomii UE i dlatego dostosowanie portfela Subfunduszu do Taksonomii UE
wynosi 0%. Stanowisko to bedzie jednak podlegato przegladowi w miare finalizowania
podstawowych regut i zwiekszania sie z czasem dostepnosci wiarygodnych danych.

Jak wskazano powyzej, to, czy inwestycje dokonywane przez Subfundusz s3 Zréwnowazonymi
Inwestycjami, okresla sie poprzez odniesienie do zasad zréwnowazonego inwestowania
Towarzystwa w zakresie oceny wktadu inwestycji w realizacje celéw srodowiskowych i/lub
spotecznych. Subfundusz nie jest ukierunkowany na jedng konkretng kategorie Zréwnowazonych
Inwestycji, ale zamiast tego ocenia wszystkie inwestycje dokonywane zgodnie z ogdlng strategia
inwestycyjna przy zastosowaniu tych zasad.

Czy produkt finansowy inwestuje w dziatalnosc zwiqgzanq z gazem ziemnym lub energiq jgdrowq,
ktora jest zgodna z Taksonomiq UE 2

Tak

W gaz ziemny w energetyke jagdrowg

x Nie, 0%

! Dziatalnosé zwigzana z gazem ziemnym lub energia jadrowa bedzie zgodna z unijng systematyka dotyczacg zrownowazonego rozwoju tylko
wtedy, gdy przyczynia si¢ do ograniczenia zmiany klimatu ("tagodzenie zmiany klimatu") i nie szkodzi znaczaco zadnemu celowi unijnej
systematyki dotyczacej zréwnowazonego rozwoju — zob. nota wyjasniajgca na lewym marginesie. Petne kryteria dotyczace dziatalnosci
gospodarczej zwigzanej z gazem ziemnym i energig jadrowa, ktdra jest zgodna z unijng systematyka dotyczaca zréwnowazonego rozwoju,
okreslono w rozporzadzeniu delegowanym Komisji (UE) 2022/1214.

Na dwoéch wykresach ponizej przedstawiono na zielono minimalny odsetek inwestycji zgodnych z unijng
systematyka dotyczacg zrownowazonego rozwoju. Poniewaz brak jest odpowiednich metod umozliwiajacych
okreslenie zgodnosci obligacji skarbowych* z systematyka, na pierwszym wykresie przedstawiono zgodnos¢
z systematyka w odniesieniu do wszystkich inwestycji w ramach produktu finansowego, w tym obligacji
skarbowych, natomiast na drugim wykresie przedstawiono zgodnos¢ z systematyka wytgcznie w odniesieniu do
inwestycji w ramach produktu finansowego innych niz obligacje skarbowe.

1. Zgodnos¢ inwestycji z systematyka 2. Zgodnos¢ inwestycji z systematyka
(w tym obligacje skarbowe*) (z wyjatkiem obligacji skarbowych)*
0% 0%
W Zgodne z W Zgodne z
systematykg systematyka
O Inne inwestycje O Inne inwestycje
100% 100%

* Do celéw niniejszych wykreséw ,obligacje skarbowe” obejmujg cate zaangazowanie w diug panstwowy
W zwigzku z tym, ze Subfundusz nie zobowigzuje si¢ do dokonywania zréwnowazonych inwestycji
zgodnych z Taksonomig UE, udziat obligacji skarbowych w portfelu Subfunduszu nie bedzie miat wptywu
na udziat zréwnowazonych inwestycji zgodnych z Taksonomig UE uwzglgedniony na wykresie
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A

Wskazniki
referencyjne to
indeksy stosowane do
pomiaru, czy w ramach
produktu finansowego
uwzglednia sie aspekty
srodowiskowe lub
spoteczne promowane
przez ten produkt.

Jaki jest minimalny udziatf inwestycji w dziatalnos¢ na rzecz przejscia idziatalnosé
wspomagajqcq?
Minimalny udziat inwestycji w dziatalno$¢ na rzecz przejscia i dziatalno$¢ wspomagajgcg wynosi 0%.

P4 Jaki jest minimalny udziat zréwnowazonych inwestycji stuzacych celowi
srodowiskowemu, ktore nie s3 zgodne z unijng systematyka dotyczaca
zréwnowazonego rozwoju?

Chociaz Subfundusz zamierza dokonywa¢ Zréwnowazonych Inwestycji oceniajagc m.in. wktad
inwestycji w realizacje celéw Srodowiskowych i/lub spotecznych, to nie jest on ukierunkowany na
jedng konkretng kategorie Zréwnowazonych Inwestycji i tym samym nie zobowigzuje sie do
okreslonego minimalnego udziat zréwnowazonych inwestycji stuzacych celowi srodowiskowemu.

Jaki jest minimalny wudziat zréwnowazonych inwestycji stuzacych celowi
spotecznemu?

Chociaz Subfundusz zamierza dokonywa¢ Zréwnowazonych Inwestycji oceniajagc m.in. wktad
inwestycji w realizacje celéw srodowiskowych i/lub spotecznych, to nie jest on ukierunkowany na
jedng konkretng kategorie Zréwnowazonych Inwestycji i tym samym nie zobowigzuje sie do
okreslonego minimalnego udziat zréwnowazonych inwestycji stuzgcych celowi spotecznemu.

@_‘ Ktdre inwestycje uwzgledniono w kategorii ,#2 inne”, czemu stuzg takie inwestycje
i czy w ich ramach zapewniono jakiekolwiek minimalne gwarancje $rodowiskowe lub
spoteczne?

Inwestycje ujete w pozycji ,,inne” mogg obejmowac srodki pieniezne wykorzystywane do celéw
ptynnosci, instrumenty pochodne do celéw efektywnego zarzadzania portfelem/celéw
inwestycyjnych i/lub inwestycje w instytucje wspdlnego inwestowania (UCITS i UCI), ktére moga
by¢ wykorzystane do osiaggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, ale nie promujg aspektow
srodowiskowych lub spotecznych Subfunduszu, ani nie kwalifikujg sie jako Zréwnowazone
Inwestycje.

Podany procent jest procentem planowanym, jaki moze by¢ utrzymywany w tych instrumentach,
ale rzeczywisty procent moze sie zmienia¢ od czasu do czasu.

Te instrumenty finansowe nie podlegajg zadnym minimalnym zabezpieczeniom srodowiskowym
lub spotecznym.

Czy wyznaczono konkretny indeks jako wskainik referencyjny w celu ustalenia, czy ten
produkt finansowy jest zgodny z aspektami srodowiskowymi lub spotecznymi, ktére promuje?

Nie dotyczy. - Ten Subfundusz jest aktywnie zarzadzany i dlatego nie posiada okreslonego indeksu
wyznaczonego jako punkt odniesienia w celu okreslenia, czy ten produkt finansowy jest zgodny
z aspektami srodowiskowymi lub spotecznymi, ktére promuje.

W jaki sposob wskaznik referencyjny dostosowuje sie na bieigco do kaidego aspektu
srodowiskowego lub spofecznego promowanego w ramach tego produktu finansowego?

Nie dotyczy. - Ten Subfundusz nie posiada okreslonego indeksu wyznaczonego jako punkt odniesienia
w celu okreslenia, czy ten produkt finansowy jest zgodny z aspektami s$rodowiskowymi Ilub
spotecznymi, ktére promuje.
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W jaki sposob zapewnia sie ciggte dostosowanie strategii inwestycyjnej do metody
obliczania indeksu?

Nie dotyczy. - Ten Subfundusz nie posiada okreslonego indeksu wyznaczonego jako punkt odniesienia
w celu okreslenia, czy ten produkt finansowy jest zgodny z aspektami srodowiskowymi lub
spotecznymi, ktore promuje.

W jaki sposob wyznaczony indeks réini sie od odpowiedniego ogdlnego indeksu
rynkowego?

Nie dotyczy. - Ten Subfundusz nie posiada okreslonego indeksu wyznaczonego jako punkt odniesienia
w celu okreslenia, czy ten produkt finansowy jest zgodny z aspektami s$rodowiskowymi Ilub
spotecznymi, ktore promuje.

Gdzie mozna zapoznac sie z metodq zastosowanq na potrzeby obliczenia wyznaczonego
indeksu?

Nie dotyczy. - Ten Subfundusz nie posiada okreslonego indeksu wyznaczonego jako punkt odniesienia
w celu okreslenia, czy ten produkt finansowy jest zgodny z aspektami s$rodowiskowymi Ilub
spotecznymi, ktdre promuje.

I @l Gdzie w internecie mozna znalez¢ wiecej informacji na temat tego produktu?

Wiecej informacji dotyczgcych poszczegdlnych produktéw mozna znalezé na stronie internetowej
www.gstfi.pl przechodzac do strony poswieconej produktom i/lub SFDR.

Zastrzezenie prawne

Ani  Goldman Sachs Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.,, ani Zzadna inna spotka w ramach jego struktury
wtasnosciowej, nie moze by¢ pociggnieta do odpowiedzialnosci wytgcznie na podstawie jakiegokolwiek oswiadczenia zawartego
w niniejszym Prospekcie Informacyjnym, ktére wprowadza w btad, jest niedoktadne lub niezgodne z odpowiednimi cze$ciami prospektu
informacyjnego funduszu. Niniejsza tre$¢ dotyczaca ujawnienia przed przystgpieniem dokonaniem inwestycji w ramach subfunduszu
jest poprawny na date sporzadzenia lub ostatniej aktualizacji Prospektu Informacyjnego.

26/08/2024
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Informacja ujawniana przed zawarciem umowy dla produktéw finansowych, o ktorych mowa w art. 8 ust. 1, 2 i 2a
rozporzqdzenia (UE) 2019/2088 i w art. 6 akapit pierwszy rozporzqdzenia (UE) 2020/852

Zréwnowazona
inwestycja oznacza
inwestycje w dziatalnos¢
gospodarczg, ktéra
przyczynia sie do realizacji
celu srodowiskowego lub
spotecznego, o ile taka
inwestycja nie wyrzadza
powaznych szkéd
wzgledem zadnego celu
Srodowiskowego lub
spotecznego, a spotki,

w ktdre dokonano
inwestycji, stosujg dobre
praktyki w zakresie
zarzadzania.

Unijna systematyka
dotyczaca
zréGwnowazonego rozwoju
jest to system klasyfikacji
okreslony

w rozporzadzeniu (UE)
2020/852,

ustanawiajgcy wykaz
zrownowazonej
Srodowiskowo
dziatalnosci

gospodarczej.
Rozporzadzenie to nie
zawiera wykazu
zréwnowazonej spotecznie
dziatalnos$ci gospodarczej.
Zréwnowazone inwestycje,
ktore stuzg celowi
Srodowiskowemu, mogg
by¢ zgodne lub niezgodne
z systematyka.
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Nazwa produktu:
Goldman Sachs Krétkoterminowych
Obligacji

Identyfikator podmiotu prawnego:
259400PTHN7PNA7P9210

Czy niniejszy produkt finansowy stuzy celowi dotyczagcemu zrownowazonych inwestycji?

Tak X Nie

Promuje aspekty srodowiskowe/spoteczne ichociaz
jego celem nie jest zréwnowazona inwestycja, bedzie
miat minimalny udziat ___ % zréwnowazonych
inwestycjach

Bedzie miat minimalny udziat
w zrownowazonych
inwestycjach stuzgcych celowi
srodowiskowemu: %

stuzacych celowi srodowiskowemu

i dokonywanych w dziatalno$¢ gospodarczg, ktéra
zgodnie z unijng systematyka dotyczacy
zrbwnowazonego rozwoju kwalifikuje sie jako
zréwnowazona Srodowiskowo

w dziatalno$¢ gospodarczg,
ktora zgodnie z unijng
systematyka dotyczaca
zrbwnowazonego rozwoju
kwalifikuje sie jako
zrébwnowazona

. . stuzacych celowi srodowiskowemu
Srodowiskowo

i dokonywanych w dziatalno$¢ gospodarczg, ktéra
zgodnie z unijng systematyka dotyczaca
zrbwnowazonego rozwoju nie kwalifikuje sie jako
zréwnowazona Srodowiskowo

w dziafalnos¢ gospodarczg,
ktora zgodnie z unijng
systematyka dotyczaca
zrbwnowazonego rozwoju nie
kwalifikuje sie jako
zrébwnowazona

sSrodowiskowo

stuzacych celowi spotecznemu

X Promuje aspekty srodowiskowe/spoteczne, ale nie
bedzie mie¢ udziatu w zrownowazonych inwestycjach

Bedzie miat minimalny udziat
w zrownowazonych
inwestycjach stuzgcych celowi
spotecznemu: __ %

Ktére aspekty sSrodowiskowe lub spoteczne sa promowane przez ten produkt finansowy?

Subfundusz promuje aspekty s$rodowiskowe i spoteczne, opisane w art. 8 SFDR.
W szczegdlnosci Subfundusz promuje aspekty srodowiskowe i spoteczne poprzez:

- Ograniczanie emitentow zaangazowanych w kontrowersyjne dziatania.

Odbywa sie to poprzez ograniczenie inwestycji zwigzanych z rozwojem, produkcjg, utrzymaniem lub
handlem kontrowersyjng bronig, produkcja wyrobow tytoniowych, wydobyciem wegla
energetycznego i/lub wydobyciem piaskdw roponosnych.

Ograniczanie inwestycji w krajach objetych sankcjami embarga na bron natozonego przez Rade
Bezpieczeistwa ONZ oraz w krajach znajdujgcych sie na globalnej liscie organizacji nadzorujacej
pranie pieniedzy i finansowanie terroryzmu, Grupy Specjalnej ds. Przeciwdziatania Praniu Pieniedzy,
ktore sg objete ,Wezwaniem do dziatania”.

Przestrzeganie zasad w zakresie dobrego zarzadzania, przestrzegania praw cztowieka i praw
pracowniczych, ochrony srodowiska oraz zapobiegania fapéwkarstwu i korupcji. Subfundusz czyni
to poprzez ocene stopnia, w jakim emitenci dziataja zgodnie z odpowiednimi przepisami prawa
i uznanymi miedzynarodowymi standardami, na przyktad: Wytyczne OECD dla Przedsiebiorstw
Wielonarodowych, Wytyczne ONZ dotyczace Biznesu i Praw Cztowieka oraz UN Global Compact.

Nie wyznaczono zadnego wzorca referencyjnego dla celu osiggniecia aspektow srodowiskowych lub
spotecznych promowanych przez Subfundusz.
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Wskazniki
zrownowazonego
rozwoju stosuje sie do
pomiaru stopnia
uwzglednienia aspektéw
srodowiskowych lub
spotecznych
promowanych w ramach
produktu finansowego.

Gitéwne niekorzystne
skutki to
najpowazniejsze
niekorzystne skutki
decyzji inwestycyjnych
dla czynnikow
zrbwnowazonego
rozwoju, takie jak
kwestie srodowiskowe,
spoteczne

i pracownicze, kwestie

dotyczace poszanowania

praw cztowieka oraz
przeciwdziatania
korupcji i przekupstwu.
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Ktore wskazniki zréwnowazZonego rozwoju stosuje sie do pomiaru stopnia uwzglednienia
aspektow srodowiskowych Ilub spotecznych w ramach danego produktu finansowego?

Nastepujgce wskazniki zrwnowazonego rozwoju sg wykorzystywane do pomiaru osiggniecia kazdej
z cech srodowiskowych lub spotecznych promowanych przez Subfundusz:

- Bezposrednia ekspozycja Subfunduszu na inwestycje wykluczone zgodnie z wigzacymi elementami
strategii inwestycyjnej Subfunduszu

- Liczba emitentdw, na ktorych Rada Bezpieczenstwa ONZ natozyta embargo na bron i ktérzy zostali
objeci ,,Wezwaniem do dziatania” z listy Grupy Specjalnej ds. Przeciwdziatania Praniu Pieniedzy

- Bezposrednia ekspozycja Subfunduszu na emitentéw wykluczonych ze wzgledu na naruszenia
uznanych miedzynarodowych standardéw zgodnie ze stosowanym podejsciem do oceny dobrych
praktyk w zakresie zarzadzania

Jakie sq cele dotyczgce zréwnowazionych inwestycji, ktore majq by¢ czesciowo
zrealizowane w ramach produktu finansowego, i w jaki sposéb zrownowazona inwestycja
przyczynia sie do osiggniecia tych celow?

Nie dotyczy. - To pytanie nie ma zastosowania, poniewaz Subfundusz nie zobowigzuje sie do
dokonywania Zréwnowazonych Inwestycji.

W jaki sposob zrownowazione inwestycje, ktére majq byc czesciowo zrealizowane
w ramach produktu finansowego, nie wyrzqdzajg powazinych szkod wzgledem
jakiegokolwiek celu dotyczqcego zrownowazonych inwestycji?

Nie dotyczy. - To pytanie nie ma zastosowania, poniewaz Subfundusz nie zobowigzuje sie do
dokonywania Zréwnowazonych Inwestycji.

W jaki sposéb uwzgledniono wskazniki dotyczqce niekorzystnych skutkéw dla czynnikéw
zrownowazonego rozwoju?

Nie dotyczy. - To pytanie nie ma zastosowania, poniewaz Subfundusz nie zobowigzuje sie do
dokonywania Zrownowazonych Inwestycji.

W jaki sposob zrownowazone inwestycje sq zgodne z Wytycznymi OECD dla przedsiebiorstw
wielonarodowych i Wytycznymi ONZ dotyczqcymi biznesu i praw cztowieka? Dodatkowe
informacje:

Nie dotyczy - To pytanie nie ma zastosowania, poniewaz Subfundusz nie zobowigzuje sie do
dokonywania Zrownowazonych Inwestycji.

Unijna systematyka dotyczgca zrownowazonego rozwoju okresla zasade ,nie czyn powaznych szkdd”,
zgodnie z ktdrq inwestycje zgodne z systematykq nie powinny wyrzqdzac¢ powaznych szkéd wzgledem
celdw unijnej systematyki dotyczgcej zrownowazonego rozwoju, a towarzyszq jej konkretne kryteria
unijne.

Zasada ,nie czyn powazinych szkdd” stosowana jest wytqcznie w odniesieniu do tych inwestycji
w ramach produktu finansowego, ktore uwzgledniajg unijne kryteria dotyczgce zréownowazZonej
srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej. Inwestycje w ramach pozostatej czesci tego produktu
finansowego nie uwzgledniajqg unijnych kryteriow dotyczgcych zrownowazonej srodowiskowo
dziatalnosci gospodarczej.

Wszelkie inne zrownowazone inwestycje nie mogq réwniez wyrzqdzaé¢ powaznych szkéd wzgledem
celéw srodowiskowych lub spotecznych.
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Czy w ramach tego produktu finansowego bierze sie pod uwage gtéwne niekorzystne skutki
dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju?

X Tak, Subfundusz uwzglednia Gtéwne Niekorzystne Skutki (PAI) dla Czynnikéw Zréwnowazonego
Rozwoju. Wskazniki PAl sg wigczone jako czes¢ udokumentowanego procesu inwestycyjnego
Subfunduszu. PAl s3 wbudowane w proces inwestycyjny Towarzystwa, poprzez kryteria ograniczen
i zaangazowanie i wykonywanie praw wtascicielskich (ang. stewardship).

Wiegcej informacji na temat Wskaznikéw PAl dotyczacych Czynnikéw Zréwnowazonego Rozwoju
zostanie ujawnionych w raporcie rocznym.

Nie

Jaka strategie inwestycyjng stosuje sie w ramach tego produktu finansowego?

Aby osiggng¢ promowane przez Subfundusz aspekty sSrodowiskowe i spoteczne, Subfundusz stosuje:
- kryteria ograniczen

- podejscie w zakresie integracji ESG

- zaangazowanie i wykonywanie praw wtascicielskich (ang. stewardship)

Kryteria ograniczen

Subfundusz ogranicza inwestycje w emitentéw zaangazowanych w kontrowersyjne dziatania.

W przypadku inwestycji Subfunduszu w diug panstwowy, ktdry mozna przypisa¢ do strategii inwestycyjnej,
kazdy kraj jest sprawdzany pod katem tego, czy Rada Bezpieczeristwa ONZ nie natozyta embarga na bron lub czy
nie widnieje on jako ,Wezwanie do dziatania” na liscie Grupy Specjalnej ds. Przeciwdziatania Praniu Pieniedzy.
Jesli kraj pojawia sie na ktorejs z tych list, to skutkuje to wykluczeniem z uniwersum inwestycji Subfunduszu.

Podejscie w zakresie integracji ESG

Subfundusz integruje informacje dotyczace czynnikdw Srodowiskowych, spotecznych i tadu
korporacyjnego dla swoich inwestycji. Pierwszym krokiem w kierunku integracji ESG jest identyfikacja
istotnych ryzyk i szans ESG. Po drugie, istotne ryzyka i szanse ESG sg oceniane i wyrazane poprzez szereg
ratingdw ESG. Ostatni etap integracji ESG polega na wigczeniu tej analizy ESG do analizy inwestycyjnej
i wyboru papieréw wartosciowych emitentéw.

W przypadku emitentéw panstwowych wiekszos¢ czynnikdw ESG - od jakosci i dostepnosci edukacji i opieki
zdrowotnej po stabilnos¢ polityczng i Zrodta energii - jest zazwyczaj istotna dla wszystkich krajow na swiecie.

Zaangazowanie i wykonywanie praw wtascicielskich (ang. stewardship)

Subfundusz w zakresie zaangazowania wykorzystuje inicjatywy zespotu Goldman Sachs Asset Management
Global Stewardship Team. Zespdot ten koncentruje sie na proaktywnym, opartym na wynikach
zaangazowaniu, starajgc sie promowac najlepsze praktyki. Inicjatywy w zakresie zaangazowania s3 stale
weryfikowane, ulepszane i monitorowane, aby zapewni¢ uwzglednienie biezgcych kwestii i ewoluujgcych
pogladow na kluczowe tematy zwigzane z aspektami srodowiskowymi, spotecznymi i tadem
korporacyjnym. W celu ukierunkowania dziatan na rzecz zaangazowania, zespdt Goldman Sachs Asset
Management Global Stewardship Team stworzyt ramy zaangazowania i wykonywania praw wiascicielskich
(ang. stewardship), ktére odzwierciedlajg priorytety tematyczne zespotu i ukierunkowuje dziatania
zwigzane z wykonywaniem prawa gfosu i zaangazowaniem.

Jakie sq wiqgiqgce elementy strategii inwestycyjnej stosowanej przy wyborze inwestycji
dotyczqgce uwzglednienia kaidego aspektu srodowiskowego Ilub spofecznego
promowanego w ramach tego produktu finansowego?

Elementy wigzgce Subfundusz s3 wymienione ponizej:

- Subfundusz bedzie wykluczat inwestycje w emitentdow zaangazowanych w dziatalnos¢ obejmujaca
m.in. rozwdéj, produkcje, utrzymanie lub handel kontrowersyjng bronig, produkcje wyrobow
tytoniowych, wydobycie wegla energetycznego i/lub produkcje piaskéw roponosnych.
Przestrzeganie zasad opiera sie na wczes$niej ustalonych progach przychoddw i opiera sie na danych
podmiotdw trzecich.
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- Subfundusz nie bedzie inwestowat w zadne kraje objete sankcjami embarga na bron natozonymi
przez Rade Bezpieczenstwa Organizacji Narodéw Zjednoczonych oraz kraje znajdujgce sie na
globalnej liscie organizacji nadzorujacej pranie pieniedzy i finansowanie terroryzmu, Grupy
Specjalnej ds. Przeciwdziatania Praniu Pieniedzy, ktére s objete ,,Wezwaniem do dziatania”.

Jaki jest minimalny poziom zobowiqzania do ograniczenia zakresu inwestycji
uwzglednionych przed zastosowaniem tej strategii inwestycyjnej?

Nie dotyczy. - Przed zastosowaniem swojej strategii inwestycyjnej Subfundusz nie podjat
zobowigzania do ograniczenia zakresu inwestycji na minimalnym poziomie.

Jakg polityke stosuje sie w odniesieniu do oceny dobrych praktyk w zakresie zarzqdzania
stosowanych przez spétki, w ktére dokonano inwestycji?

Subfundusz wykorzystuje wtasne podejécie do identyfikacji i oceny podmiotéw naruszajgcych
globalne normy i emitentéw, ktérzy moga by¢ zaangazowani w zte praktyki zarzadzania,
w szczegblnosci w odniesieniu  do solidnych struktur zarzadzania, relacji pracowniczych,
wynagrodzenia pracownikow i przestrzegania przepiséw podatkowych.

To podejscie ma na celu identyfikacje, przeglad, ocene i monitorowanie spétek, ktére zostaty
wskazane przez zewnetrznych dostawcéw danych jako naruszajgce lub w inny sposdb nieprzystajgce
do zasad United Nation Global Compact (UNGC), Wytycznych OECD dla Przedsiebiorstw
Wielonarodowych oraz Wytycznych ONZ dotyczgcych Biznesu i Praw Cztowieka, a takze spotek, ktore
otrzymaty wysokie oceny kontrowersji (w tym znaczace kontrowersje dotyczace zarzadzania,
powazne kontrowersje dotyczgce praw pracowniczych i powazine kontrowersje dotyczace
przestrzegania przepiséw podatkowych). Po dokonaniu przegladu tych zewnetrznych danych
wejsciowych, spotki, ktére zdaniem Towarzystwa pozostajg w trwajgcym i powaznym naruszeniu
i/lub s3 uwazane za nieprzestrzegajgce dobrych praktyk w zakresie zarzadzania i ocenionymi jako
niepodejmujgce wystarczajacych dziatan naprawczych, zostang wykluczone z portfela Subfunduszu.
Ta lista spétek bedzie weryfikowana co pét roku. Towarzystwo moze nie by¢ w stanie fatwo
sprzeda¢ papierow wartosciowych przeznaczonych do wytgczenia z portfela Subfunduszu przy
kazdym przegladzie pdétrocznym (na przyktad z powodu problemdéw z ptynnoscig lub z innych
przyczyn pozostajgcych poza kontrolg Towarzystwa), jednakzie bedzie dazy¢é do jak najszybszego
zbycia w sposdb uporzadkowany i w najlepszym interesie uczestnikow.

Jaka jest planowana alokacja aktywoéw w przypadku tego produktu finansowego?

Planowang alokacje aktywéw Subfunduszu dostosowang do aspektéow srodowiskowych i spotecznych
oraz innych przedstawia ponizsza tabela.

Planowana alokacja aktywdéw Subfunduszu zaktada, ze 80% lokat Subfunduszu bedzie zgodna z aspektami
Srodowiskowymi/spotecznymi. Szacuje sie, ze 20% lokat Subfunduszu kwalifikowa¢ sie bedzie do kategorii
»inne” i nie bedzie wykorzystywana do promowania aspektéw srodowiskowych/spotecznych. Inwestycje te
obejmujg gtéwnie $rodki pieniezne, ich ekwiwalenty, instrumenty pochodne wykorzystywane do celu
sprawnego zarzadzania portfelem oraz tytuty uczestnictwa UCI | UCITS, ktére nie promujg aspektéw
srodowiskowych lub spotecznych oraz nie majg celu zréwnowazonego.

Subfundusz nie zobowigzuje sie do dokonywania inwestycji w ramach Zrownowazonych Inwestyciji.
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Dziatalnos$¢ zgodna
z systematyka jest
wyrazona jako udziat:
- obrotu, ktory
odzwierciedla udziat
przychodéw

z dziatalnosci
ekologicznej spotek,
w ktére dokonano
inwestycji;

- naktadéw
inwestycyjnych (CapEx),
ktore ukazujg zielone

Inwestycje -

#2 Inne
o 20%

Kategoria ,#1 zgodne z aspektami srodowiskowymi/spotecznym ” obejmuje inwestycje
dokonane w ramach produktu finansowego w celu uwzglednienia aspektow
srodowiskowych lub spotecznych promowanych w ramach tego produktu finansowego.

inwestycje dokonane Kategoria ,#2 inne” obejmuje pozostate inwestycje dokonane w ramach produktu
przez spotki, w ktére finansowego, ktdre nie sg zgodne z aspektami srodowiskowymi lub spotecznymi ani nie
dokonano inwestycji, kwalifikujg sie jako zréwnowazone inwestycje.

np. w celu przejscia na
zielong gospodarke;

- wydatkow
operacyjnych (OpEx),
ktore odzwierciedlaja
ekologiczna dziatalnos¢
operacyjng spotek,

w ktére dokonano
inwestycji.

Kategoria ,#1 zgodne z aspektami sSrodowiskowymi/spotecznymi ” obejmuje:

— podkategorie ,#1B inne aspekty srodowiskowe lub spoteczne ” obejmujaca
inwestycje zgodne z aspektami srodowiskowymi lub spotecznymi, ktdre nie kwalifikujg
sie jako zrGwnowazone inwestycje.

W jaki sposob stosowanie instrumentow pochodnych przyczynia sie do uwzglednienia
aspektow srodowiskowych lub spotecznych promowanych w ramach tego produktu
finansowego?

Nie dotyczy - Instrumenty pochodne nie sg wykorzystywane do osiggniecia aspektéw srodowiskowych
lub spotecznych promowanych przez Subfundusz.

m W jakim minimalnym stopniu zréwnowaione inwestycje stuigce realizacji celu
srodowiskowego s3 dostosowane do unijnej systematyki dotyczacej
zréwnowazonego rozwoju?

Subfundusz nie zobowigzuje sie do dokonywania zréwnowazonych inwestycji stuzacych realizacji
celu srodowiskowego zgodnych z Taksonomig UE. W zwigzku z tym minimalny stopien to 0%.

Czy produkt finansowy inwestuje w dziatalnosc zwiqzanqg z gazem ziemnym lub energiq jgdrowg,
ktora jest zgodna z Taksonomiq UE 2

Tak

W gaz ziemny w energetyke jadrowg

x Nie, 0%

T Dziatalnosé zwigzana z gazem ziemnym lub energig jadrowa bedzie zgodna z unijng systematyka dotyczacg zréwnowazonego rozwoju tylko wtedy, gdy przyczynia sie do ograniczenia
zmiany klimatu (“tagodzenie zmiany klimatu") i nie szkodzi znaczaco zadnemu celowi unijnej systematyki dotyczacej zréwnowazonego rozwoju — zob. nota wyjasniajgca na lewym
marginesie. Peine kryteria dotyczace dziatalno$ci gospodarczej zwigzanej z gazem ziemnym i energig jadrowa, ktdra jest zgodna z unijng systematyka dotyczacg zréwnowazonego rozwoju,
okreslono w rozporzadzeniu delegowanym Komisji (UE) 2022/1214.
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Na dwoéch wykresach ponizej przedstawiono na zielono minimalny odsetek inwestycji zgodnych z unijng
systematyka dotyczacg zrownowazonego rozwoju. Poniewaz brak jest odpowiednich metod umozliwiajacych
okreslenie zgodnosci obligacji skarbowych* z systematyka, na pierwszym wykresie przedstawiono zgodnos¢
z systematyka w odniesieniu do wszystkich inwestycji w ramach produktu finansowego, w tym obligacji
skarbowych, natomiast na drugim wykresie przedstawiono zgodnos¢ z systematyka wytacznie w odniesieniu do
inwestycji w ramach produktu finansowego innych niz obligacje skarbowe.

1. Zgodnos¢ inwestycji z systematyka
(w tym obligacje skarbowe*)

2. Zgodnos¢ inwestycji z systematyka
(z wyjatkiem obligacji skarbowych)*

0% 0%
M Zgodne z
systematyka

M Zgodne z
systematyka

O Inne inwestycje O Inne inwestycje

100% 100%

* Do celdéw niniejszych wykresow ,obligacje skarbowe” obejmujg cate zaangazowanie w dtug panstwowy
W zwigzku z tym, ze Subfundusz nie zobowigzuje sie do dokonywania zréwnowazonych inwestycji
zgodnych z Taksonomig UE, udziat obligacji skarbowych w portfelu Subfunduszu nie bedzie miat wptywu
na udziat zrbwnowazonych inwestycji zgodnych z Taksonomig UE uwzgledniony na wykresie

Jaki jest minimalny udziatinwestycji w dziatalnosé na rzecz przejscia

i dziatalnos¢ wspomagajqcq?

Minimalny udziat inwestycji w dziatalnos$¢ na rzecz przejscia i dziatalno$¢ wspomagajgcg wynosi
0%.

Jaki jest minimalny udziat zréwnowazonych
srodowiskowemu, ktore nie s3 zgodne 1z
zréwnowazonego rozwoju?

Subfundusz nie zobowigzuje sie do dokonywania Zréwnowazonych Inwestycji. W zwigzku z tym
minimalny udziat takich inwestycji to 0%.

inwestycji
unijng

stuzgcych celowi
systematyka dotyczaca

Jaki jest minimalny udziat celowi
spotecznemu?
Nie dotyczy - To pytanie nie ma zastosowania, poniewaz Subfundusz nie zobowigzuje sie do

dokonywania Zréwnowazonych Inwestycji.

zrownowazonych inwestycji  stuzacych

Ktére inwestycje uwzgledniono w kategorii ,,#2 inne”, czemu stuzg takie inwestycje
i czy w ich ramach zapewniono jakiekolwiek minimalne gwarancje srodowiskowe lub
spoteczne?

Inwestycje ujete w pozycji ,,inne” moga obejmowac $rodki pieniezne wykorzystywane do celéow
ptynnosciowych, instrumenty pochodne do celéw efektywnego zarzadzania portfelem/celow
inwestycyjnych i/lub inwestycje w instytucje wspdlnego inwestowania (UCITS i UCI), ktére mogg by¢
wykorzystane do osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, ale nie promujg aspektéw
srodowiskowych lub spotecznych Subfunduszu, ani nie kwalifikujg sie jako Zrownowazone Inwestycje.

Podany procent jest procentem planowanym, ktéry moze by¢ utrzymywany w tych
instrumentach, ale rzeczywisty procent moze sie roézni¢ od czasu do czasu.

Te instrumenty finansowe nie podlegajg zadnym minimalnym zabezpieczeniom srodowiskowym
lub spotecznym.
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Wskazniki
referencyjne to
indeksy stosowane do
pomiaru, czy w ramach
produktu finansowego
uwzglednia sie aspekty
srodowiskowe lub
spoteczne promowane
przez ten produkt.
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Zastrzezenie prawne

Czy wyznaczono konkretny indeks jako wskainik referencyjny w celu ustalenia, czy ten
produkt finansowy jest zgodny z aspektami srodowiskowymi lub spotecznymi, ktére promuje?
Nie dotyczy. - Ten Subfundusz jest aktywnie zarzadzany i dlatego nie posiada okreslonego indeksu
wyznaczonego jako punkt odniesienia w celu okreslenia, czy ten produkt finansowy jest zgodny
z aspektami srodowiskowymi lub spotecznymi, ktére promuje.

W jaki sposob wskaznik referencyjny dostosowuje sie na bieigco do kaidego aspektu
srodowiskowego lub spofecznego promowanego w ramach tego produktu finansowego?
Nie dotyczy. - Ten Subfundusz jest aktywnie zarzadzany i dlatego nie posiada okreslonego indeksu
wyznaczonego jako punkt odniesienia w celu okreslenia, czy ten produkt finansowy jest zgodny
z aspektami srodowiskowymi lub spotecznymi, ktére promuje.

W jaki sposob zapewnia sie ciggte dostosowanie strategii inwestycyjnej do metody
obliczania indeksu?

Nie dotyczy. - Ten Subfundusz jest aktywnie zarzadzany i dlatego nie posiada okreslonego indeksu
wyznaczonego jako punkt odniesienia w celu okreslenia, czy ten produkt finansowy jest zgodny
z aspektami srodowiskowymi lub spotecznymi, ktére promuje.

W jaki sposob wyznaczony indeks réini sie od odpowiedniego ogdlnego indeksu
rynkowego?

Nie dotyczy. - Ten Subfundusz jest aktywnie zarzadzany i dlatego nie posiada okreslonego indeksu
wyznaczonego jako punkt odniesienia w celu okreslenia, czy ten produkt finansowy jest zgodny
z aspektami Srodowiskowymi lub spotecznymi, ktére promuje.

Gdzie mozna zapoznac sie z metodq zastosowanq na potrzeby obliczenia wyznaczonego
indeksu?

Nie dotyczy. - Ten Subfundusz jest aktywnie zarzadzany i dlatego nie posiada okreslonego indeksu
wyznaczonego jako punkt odniesienia w celu okreslenia, czy ten produkt finansowy jest zgodny
z aspektami srodowiskowymi lub spotecznymi, ktére promuje.

Gdzie w internecie mozna znalez¢ wiecej informacji na temat tego produktu?

Wiecej informacji dotyczacych poszczegdlnych produktdw mozna znalei¢ na stronie internetowej
www. gstfi.pl przechodzac do strony poswieconej produktom i/lub SFDR.

Ani Goldman Sachs Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., ani zadna inna sp6tka w ramach jego struktury wtasnosciowej, nie moze
by¢ pociggnieta do odpowiedzialnosci wytgcznie na podstawie jakiegokolwiek osSwiadczenia zawartego w niniejszym Prospekcie
Informacyjnym, ktére wprowadza w btad, jest niedoktadne lub niezgodne z odpowiednimi czesciami prospektu informacyjnego
funduszu. Niniejsza tres¢ dotyczgca ujawnienia przed przystgpieniem dokonaniem inwestycji w ramach subfunduszu jest poprawny na
date sporzadzenia lub ostatniej aktualizacji Prospektu Informacyjnego.
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Wykaz definicji pojec i objasnienia skrotow uzytych
w tresci Prospektu

Ilekro¢ w Prospekcie jest mowa o:

Agencie Transferowym

- rozumie sie przez to podmiot, ktéry w imieniu Funduszu
prowadzi Rejestr Uczestnikéw oraz wykonuje inne czynnosci
na zlecenie Funduszu lub Towarzystwa, lub Towarzystwo

w zakresie w jakim prowadzi Rejestr Uczestnikow

Aktywach Funduszu

- rozumie sie przez to mienie Funduszu obejmujace $rodki
pieniezne z tytutu wptat Uczestnikdw, inne Srodki pieniezne,
prawa nabyte przez Fundusz oraz pozytki z tych praw
Aktywach Subfunduszu

- rozumie sie przez to mienie kazdego Subfunduszu obejmu-
jace Srodki pieniezne z tytutu wptat Uczestnikow do danego
Subfunduszu inne $rodki pieniezne, prawa nabyte w ramach
Subfunduszu oraz pozytki z tych praw; na Aktywa Funduszu
sktadaja sie Aktywa wszystkich Subfunduszy

Aktywnym korzystaniu z praw wtascicielskich

- rozumie sie przez to prowadzenie dialogu i zaangazowanie

w sprawy emitentdw oraz wykonywanie prawa gtosu w celu pro-
mowania dtugoterminowego sukcesu spétek poprzez czynienie
ich kierownictwa odpowiedzialnym za swoje dziatania w imieniu
beneficjenta koricowego

Depozytariuszu

- rozumie sie przez to ING Bank Slaski Spétke Akcying z siedziba
w Katowicach w zakresie w jakim wykonuje funkcje depozytariu-
sza Funduszu

Dniu Wyceny

- rozumie sie przez to dzien, w ktérym dokonuje sie wyceny
Aktywow Funduszu oraz Aktywdw Subfunduszy, ustalenia
Wartosci Aktywdw Netto Funduszu oraz Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszy, ustalenia ceny zbycia i odkupienia Jed-
nostek Uczestnictwa Subfunduszy oraz ustalenia Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa
Dystrybutorach

- rozumie sie przez to Towarzystwo w zakresie w jakim po-
Sredniczy w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa
oraz podmioty uprawnione na podstawie umowy z Funduszem
lub Towarzystwem do wystepowania w imieniu Funduszu

w zakresie przyjmowania zlecen zbywania i odkupywania
przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa oraz odbierania od
Uczestnika innych oswiadczen zwigzanych z uczestnictwem
w Funduszu

Funduszu

- rozumie sie przez to Goldman Sachs Parasol Fundusz Inwe-
stycyjny Otwarty

Funduszach Inwestycyjnych Goldman Sachs

-rozumie sie przez to Goldman Sachs Parasol Fundusz Inwe-
stycyjny Otwarty, Goldman Sachs Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty oraz Goldman Sachs Perspektywa
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Goldman Sachs SFIO

- rozumie sie przez to Goldman Sachs Specjalistyczny Fundusz
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Inwestycyjny Otwarty

Goldman Sachs Perspektywa SFIO

- rozumie sie przez to Goldman Sachs Perspektywa Specjali-

styczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Indywidualnym Koncie Emerytalnym, IKE

- rozumie sie przez to wyodrebniony zapis w Rejestrze

Uczestnikow i Subrejestrze Uczestnikdw, prowadzony na

zasadach okreslonych w Ustawie IKE, Statucie i Umowie IKE

Indywidualnym Koncie Zabezpieczenia Emerytalnego, IKZE

- rozumie sie przez to wyodrebniony zapis w Rejestrze

Uczestnikdw i Subrejestrze Uczestnikdw, prowadzony na

zasadach okreslonych w Ustawie IKE, Statucie i Umowie IKZE

Instrumentach Pochodnych

- rozumie sie przez to prawa majatkowe, ktérych cena rynko-

wa bezposrednio lub posrednio zalezy od ceny lub wartosci

papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w art. 3 ust. 1 lit.

a ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami

finansowymi (Dz. U. nr 183 poz. 1538), oraz inne prawa ma-

jatkowe, ktérych cena rynkowa bezposrednio lub posrednio

zalezy od ksztattowania sie ceny rynkowej walut obcych lub

od zmiany wysokosci stop procentowych

Instrumentach Rynku Pienieznego

- rozumie sie przez to papiery wartosciowe lub prawa majat-

kowe inkorporujgce wytacznie wierzytelnosci pieniezne:

a) o terminie realizacji praw nie dtuzszym niz 397 dni liczo-
nym od dnia ich wystawienia lub od dnia ich nabycia lub

b) ktére regularnie podlegaja dostosowaniu do biezacych
warunkéw panujacych na rynku pienieznym w okresach
nie dtuzszych niz 397 dni, lub

c) ktérych ryzyko inwestycyjne, w tym ryzyko kredytowe
iryzyko stopy procentowej, odpowiada ryzyku instrumen-
téw finansowych, o ktérych mowa w lit. a lub b
- oraz co do ktdrych istnieje podaz i popyt umozliwiajace
ich nabywanie i zbywanie w sposéb ciaggty na warunkach
rynkowych, przy czym przejsciowa utrata ptynnosci przez
papier wartosciowy lub prawo majgtkowe nie powoduje
utraty przez ten papier lub prawo statusu Instrumentu
Rynku Pienieznego

Inwestorze

- rozumie sie przez to osobe zainteresowang uczestnictwem

w Funduszu

Jednostce Uczestnictwa

- rozumie sie przez to prawo Uczestnika do udziatu w Akty-

wach Netto danego Subfunduszu

Kluczowych Informacjach

- rozumie sie przez to dokument zawierajacy kluczowe

informacje, o ktérym mowa w art. 1 Rozporzadzenia Parla-

mentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1286/2014 z dnia 26

listopada 2014 r. w sprawie dokumentdw zawierajgcych

kluczowe informacje, dotyczacych detalicznych produktéw

zbiorowego inwestowania i ubezpieczeniowych produktéow

inwestycyjnych (PRIIP), dotyczace detalicznego produktu

zbiorowego inwestowania, o ktérym mowa w art. 4 pkt 1 tego

rozporzadzenia; w odniesieniu do funduszy inwestycyjnych

prowadzacych dziatalnos¢ jako fundusze z wydzielonymi

subfunduszami - sporzadzane osobno dla poszczegdlnych

subfunduszy, a w odniesieniu do funduszy i subfunduszy
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z réznymi kategoriami jednostek uczestnictwa - sporzadzane
osobno réwniez dla poszczegdlnych kategorii zbywanych jed-
nostek uczestnictwa badz dla reprezentatywnych kategorii
jednostek uczestnictwa

Kluczowych Informacjach dla Inwestorow

- rozumie sie przez to kluczowe informacje dla inwestordw,

o ktérych mowa w art. 220a Ustawy; w odniesieniu do fundu-
szy inwestycyjnych prowadzacych dziatalnos$¢ jako fundusze
z wydzielonymi subfunduszami - sporzadzane osobno dla
poszczegdlnych subfunduszy, a w odniesieniu do funduszy

i subfunduszy z r6znymi kategoriami jednostek uczestnictwa
- sporzadzane osobno réwniez dla poszczegdlnych kategorii
zbywanych jednostek uczestnictwa

Komisji, KNF

- rozumie sie przez to Komisje Nadzoru Finansowego
Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych

- rozumie sie przez to Instrumenty Pochodne, ktdre sg przed-
miotem obrotu poza rynkiem zorganizowanym, a ich tre$¢
jest lub moze by¢ przedmiotem negocjacji miedzy stronami
Numerze Uczestnika

- rozumie sie przez to indywidualny numer zapisywany

w Rejestrze Uczestnikéw stuzacy do identyfikowania Rejestru
i Subrejestrow oraz zlecen i dyspozycji Uczestnika

Ofercie Specjalnej

- rozumie sie przez to przygotowang przez Towarzystwo

Llub we wspotpracy z Dystrybutorem, ograniczong czasowo
oferte promocyjna, w ramach ktérej za posrednictwem tego
Dystrybutora zbywane s3 jednostki uczestnictwa kategorii P.
Po zakonczeniu okresu trwania Oferty Specjalnej nabyte w jej
trakcie Jednostki Uczestnictwa wymieniane sg na Jednostki
Uczestnictwa kategorii A. Przedtuzenie okresu trwania Oferty
Specjalnej skutkuje przesunieciem terminu wymiany nabytych
w jej ramach Jednostek Uczestnictwa na Jednostki Uczest-
nictwa kategorii A. Jednostki Uczestnictwa nabyte w ramach
Oferty Specjalnej nie podlegaja konwersji ani zamianie.
Optacie Dystrybucyjnej

- rozumie sie przez to optate pobierang z tytutu zbywania
Jednostek Uczestnictwa

Optacie Umorzeniowej

- rozumie sie przez to optate pobierang z tytutu odkupywania
Jednostek Uczestnictwa

Optacie za Konwersje

- rozumie sie przez to optate pobierang z tytutu dokonania
konwersji Jednostek Uczestnictwa pomiedzy funduszami
zarzadzanymi przez Towarzystwo

Optacie za Zamiane

- rozumie sie przez to optate pobierang z tytutu dokonania
zamiany Jednostek Uczestnictwa pomiedzy Subfunduszami
Oszczedzajacym

- rozumie sie przez to Uczestnika bedacego osoba fizycznga,
ktéry gromadzi Srodki na Indywidualnym Koncie Emerytalnym
lub Indywidualnym Koncie Zabezpieczenia Emerytalnego
Programie

- rozumie sie przez to Program inwestycyjny, pracowniczy
program emerytalny lub pracowniczy program inwestycyjny
Programie Systematycznego Inwestowania, PSI

- rozumie sie przez to program systematycznego inwestowa-
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nia, realizowany na zasadach okreslonych w § 35 Statutu
Prospekcie, Prospekcie Informacyjnym

- rozumie sie przez to niniejszy dokument

Rejestrze

- rozumie sie przez to elektroniczng ewidencje danych doty-
czacych danego Uczestnika

Rejestrze Uczestnikow

- rozumie sie przez to elektroniczng ewidencje danych doty-
czacych Uczestnikéw

Rozporzadzenie 2020/852

- rozumie sie przez to Rozporzadzenie Parlamentu Euro-
pejskiego i Rady (UE) 2020/852 z dnia 18 czerwca 2020 r.

w sprawie ustanowienia ram utatwiajacych zréwnowazone
inwestycje, zmieniajace rozporzadzenie (UE) 2019/2088,
zwane powszechnie réwniez ,Taksonomig UE")
Rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)

w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zrownowa-
zonym rozwojem w sektorze ustug finansowych lub SFDR
—-rozumie sie przez to Rozporzadzenie Parlamentu Europej-
skiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019r.

w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zréwnowazo-
nym rozwojem w sektorze ustug finansowych

Statucie

- rozumie sie przez to statut Funduszu

Subfunduszu

- rozumie sie przez to nieposiadajgca osobowosci prawnej,
wydzielong organizacyjnie cze$¢ Funduszu, charakteryzujaca
sie w szczegdlnosci odmienng polityka inwestycyjna
Subrejestrze

- rozumie sie przez to wydzielong w ramach Rejestru ewiden-
cje posiadanych przez danego Uczestnika Jednostek Uczest-
nictwa w danym Subfunduszu

Subrejestrze Uczestnikéw

- rozumie sie przez to prowadzona dla kazdego Subfunduszu
elektroniczng ewidencje danych dotyczacych Uczestnikéw danego
Subfunduszu

Tabeli Optat

- rozumie sie przez to ustalane przez Towarzystwo zestawie-
nie obowigzujacych stawek optat manipulacyjnych udo-
stepniane zgodnie z postanowieniami Statutu Inwestorom

i Uczestnikom

Towarzystwie

- rozumie sie przez to Goldman Sachs Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Spotke Akcyjna z siedziba w Warszawie
Uczestniku, Uczestniku Funduszu

- rozumie sie przez to osobe fizyczng, osobe prawna lub jed-
nostke organizacyjna nieposiadajaca osobowosci prawnej, na
rzecz ktorej w Rejestrze Uczestnikdw zapisane sa Jednostki
Uczestnictwa lub ich utamkowe czesci

Umowie Dodatkowej

- rozumie sie przez to umowe Programu, Umowe IKE, Umowe
IKZE lub umowe o sktadanie zlecen przez telefon lub internet,
lub inng umowe zawartg z Uczestnikiem lub przysztym Uczest-
nikiem przez Fundusz lub Towarzystwo lub Dystrybutora, przy
czym przez Umowe Dodatkowa rozumie sie réwniez regulamin
lub ogdlne warunki Umowy Dodatkowej

Umowie IKE
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- rozumie sie przez to umowe o prowadzenie Indywidualne-
go Konta Emerytalnego przez Fundusz oraz inne fundusze
inwestycyjne zarzadzane przez Towarzystwo, zawarta przez
Oszczedzajgcego z Funduszem oraz innymi funduszami inwe-
stycyjnymi zarzgdzanymi przez Towarzystwo, przy czym przez
Umowe IKE rozumie sie rowniez regulamin Umowy IKE
Umowie IKZE

- rozumie sie przez to umowe o prowadzenie Indywidualnego
Konta Zabezpieczenia Emerytalnego przez Fundusz oraz inne
fundusze inwestycyjne zarzadzane przez Towarzystwo, za-
warta przez Oszczedzajacego z Funduszem oraz innymi fun-
duszami inwestycyjnymi zarzagdzanymi przez Towarzystwo,
przy czym przez Umowe IKZE rozumie sie réwniez regulamin
Umowy IKZE

Ustawie, Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych

- rozumie sie przez to ustawe z dnia 27 maja 2004 roku

o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2014 r. poz. 157, z p6zn.
zm.)

Ustawie IKE

- rozumie sie przez to ustawe z 20 kwietnia 2004 roku o in-
dywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidualnych
kontach zabezpieczenia emerytalnego (Dz.U. nr 116, poz.
1205 ze zm.)

Ustawie o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych

- rozumie sie przez to ustawe z dnia 26 lipca 1991 r. o podat-
ku dochodowym od 0sdb fizycznych (tekst jednolity: Dz. U.
z2010r. nr 51, poz. 307, ze zm.)

Ustawie o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych

- rozumie sie przez to ustawe z dnia 15 lutego 1992 . o po-
datku dochodowym od 0sdb prawnych (tekst jednolity: Dz. U.
z2000 r. nr 54, poz. 654, ze zm.)

Transakcjach sell-buy-back, repo

- rozumie sie przez to transakcje sprzedazy papieréw
wartosciowych z rdwnoczesnie udzielonym przyrzeczeniem
odkupu polegajace na sprzedazy papieréw wartosciowych
przez Fundusze innym uczestnikom rynku z réwnoczesnym
zagwarantowaniem odkupienia ich w okreslonym terminie po
z gory ustalonej cenie

Transakcjach buy-sell-back, reverse repo

- rozumie sie przez to transakcje zakupu papierdw wartoscio-
wych z réwnoczesnie otrzymanym przyrzeczeniem odkupu
polegajace na nabyciu papieréw wartosciowych przez Fundu-
sze od innych uczestnikéw rynku z rownoczesnym uzyskaniem
gwarancji odkupienia ich w w okreslonym terminie po z géry
ustalonej cenie

Wartosci Aktywéw Netto Funduszu

- rozumie sie przez to wartos¢ Aktywéw Funduszu pomniej-
szong o zobowigzania Funduszu; Warto$¢ Aktywdw Netto
Funduszu jest sumg Warto$¢ Aktywow Netto wszystkich
Subfunduszy

Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu

- rozumie sie przez to warto$¢ Aktywow Subfunduszu po-
mniejszong o zobowigzania Funduszu zwigzane z funkcjono-
waniem tego Subfunduszu oraz odpowiednia cze$¢ zobowia-
zan Funduszu dotyczacych catego Funduszu

Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
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Uczestnictwa

- rozumie sie przez to Wartos¢ Aktywéw Netto danego
Subfunduszu danej kategorii w Dniu Wyceny podzielong
przez liczbe wszystkich Jednostek Uczestnictwa tej kategorii
danego Subfunduszu, ktére w danym dniu sa w posiadaniu
Uczestnikow

Warunkach Oferty Sepcjalnej

- rozumie sie przez to zestawienie zasad Oferty Specjalnej,
wskazujace m.in. okres trwania Oferty Specjalnej, Subfundu-
sze, ktérych jednostki uczestnictwa moga by¢ nabyte w ramach
Oferty Specjalnej, Dystrybutordw za posrednictwem ktdrych
mozliwe jest nabycie tych jednostek uczestnictwa oraz date
wymiany nabytych w ramach Oferty Specjalnej jednostek
uczestnictwa na jednostki uczestnictwa kategorii A. Warunki
Oferty Specjalnej zamieszczane na stronie internetowej Towa-
rzystwa oraz Dystrybutora za posrednictwem ktérego zbywane
sg jednostki uczestnictwa w ramach Oferty Specjalnej.
Wspolnym Rejestrze Matzeriskim, WRM

- rozumie sie przez to Rejestr prowadzony wspélnie dla mat-
zonkéw pozostajacych we wspdlnosci majatkowej, na ktdrym
zapisywane s3 Jednostki Uczestnictwa wchodzace w sktad
majatku wspdlnego matzonkéw

Wynagrodzeniu Towarzystwa

- rozumie sie przez to wynagrodzenie Towarzystwa za admi-
nistrowanie i zarzadzanie Subfunduszem

Zgromadzeniu Uczestnikow

- rozumie sie przez to zgromadzenie uczestnikdw funduszu
inwestycyjnego otwartego, o ktérym mowa w art. 87a-87f
Ustawy

wiG

- rozumie sie przez to Warszawski Indeks Gietdowy

mWIG40

- rozumie sie przez to indeks 40 Srednich spdtek notowanych
na Gietdzie Papierdéw Wartosciowych w Warszawie; do dnia 16
marca 2007 r. indeks nosit nazwe MIDWIG

mWIG40TR

- rozumie sie przez to indeks dochodowy 40 $rednich spétek
notowanych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warsza-
wie, uwzgledniajacy dochody kapitatowe, w szczegdlnosci
dywidendy oraz emisje akcji z prawem poboru

sWIG80

- rozumie sie przez to indeks 80 matych spdtek notowanych
na Gietdzie Papierdéw Wartosciowych w Warszawie; do dnia 16
marca 2007 r. indeks nosit nazwe WIRR i byt indeksem docho-
dowym, obejmujacym 1% spdtek gietdowych pod wzgledem
wartosci rynkowej

sWIGB0TR

- rozumie sie przez to indeks dochodowy 80 matych spotek
notowanych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warsza-
wie; uwzgledniajacy dochody kapitatowe, w szczegdlnosci
dywidendy oraz emisje akcji z prawem poboru

WIG 50

- rozumie sie przez to cenowy indeks 50 Srednich spdtek no-
towanych na Gietdzie Papieréw Wartos$ciowych w Warszawie.
Obliczany od 24 marca 2014 roku.

WIG 250

- rozumie sie przez to cenowy indeks 250 matych spdtek no-
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towanych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.
Obliczany od 24 marca 2014 roku.

WIG Banki

- rozumie sie przez to indeks Gietdy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie dla spoétek sektora bankowego, wazonych ka-
pitalizacja gietdowa z uwzglednieniem ilosci akcji w wolnym
obrocie (free float). WIG Banki jest indeksem typu dochodo-
wego tj. uwzglednia dywidendy i prawa poboru

WIG Budownictwo

- rozumie sie przez to indeks Gietdy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie dla spotek sektora budownictwa, wazonych ka-
pitalizacjg gietdowa z uwzglednieniem ilosci akcji w wolnym
obrocie (free float). WIG Budownictwo jest indeksem typu
dochodowego tj. uwzglednia dywidendy i prawa poboru.

WIG Deweloperzy

- rozumie sie przez to indeks Gietdy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie dla spotek sektora deweloperdéw, wazonych ka-
pitalizacjg gietdowa z uwzglednieniem ilosci akcji w wolnym
obrocie (free float). WIG Deweloperzy jest indeksem typu
dochodowego tj. uwzglednia dywidendy i prawa poboru.
GOPL

- rozumie sie przez to ICE BofAML Poland Government Index,
ktory jest indeksem opisujacym rynek polskich obligacji skar-
bowych o statym oprocentowaniu i czasie do wykupu powyzej
1 roku

GFPL

- rozumie sie przez to ICE BofAML 1-4 Year Poland Government
Index, ktdry jest indeksem opisujacym rynek polskich obligacji
skarbowych o statym oprocentowaniu i czasie do wykupu od 1
od roku do 4 lat

WIBID O/N

- rozumie sie przez to stawke procentowa (Warsaw Interbank
Bid Rate) jaka banki zaptaca za przyjecie w depozyt srodkéw
w PLN na termin jednodniowy (Over-Night) od innych bankdéw
WIBID 6M

- rozumie sie przez to stawke procentowa (Warsaw Interbank
Bid Rate) jaka banki zaptaca za przyjecie w depozyt srodkéw
w PLN na termin szeSciomiesieczny (6M) od innych bankdw
WIBID 12M

- rozumie sie przez to stawke procentowa (Warsaw Interbank
Bid Rate) jaka banki zaptacg za przyjecie w depozyt Srod-
kéw w PLN na termin dwunastomiesieczny (12M) od innych
bankdéw

ATX Net Total Return (ATXNTR)

- rozumie sie przez to Austrian Traded Index Net Total Return,
ktdry jest indeksem 20 najwiekszych spétek Wiedenskiej Giet-
dy Papierdw Wartosciowych wazonych kapitalizacja. ATXNTR
jest indeksem typu dochodowego tj. uwzglednia dywidendy
STOXX EU Enlarged TMI

- (dawniej Dow Jones EU Enlarged TMI) rozumie sie przez to
STOXX EU Enlarged Total Market Index, ktéry jest indeksem
zapewniajacym szeroka ekspozycje na spotki z dwunastu
krajow cztonkowskich, ktére dotgczyty do Unii Europejskiej 1
maja 2004 i 1 stycznia 2007 (Butgaria, Cypr, Czechy, Estonia,
Wegry, kotwa, Litwa, Malta, Polska, Rumunia, Stowacja, Sto-
wenia). Jego celem jest state pokrywanie okoto 95% wartosci
rynkowej spétek znajdujacych sie w wolnym obrocie w tych
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krajach

CECE Composite Index Total Return (CECENTRE)

- rozumie sie przez to indeks spdtek notowanych na gietdach
papieréw wartosciowych w Polsce, Czechach i na Wegrzech
wazonych kapitalizacjg gietdowa obliczany w euro przez
Gietde Papieréw Wartosciowych w Wiedniu. CECENTRE jest
indeksem typu dochodowego tj. uwzglednia dywidendy

CEE Real Estate Index (CERX)

- rozumie sie przez to indeks spodtek z sektora deweloperdw
wazonych kapitalizacja gietdowa dla spétek notowanych na
gietdach papieréw wartoéciowych w regionie Europy Srodko-
wej, Wschodniej i Potudniowo-Wschodniej, obliczany w euro
przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Wiedniu

CECE Banking Sector Index (CECEBNK)

- rozumie sie przez to indeks finansowy wazony kapitalizacja
gietdowa dla spétek notowanych na gietdach papieréw war-
toéciowych w regionie Europy Srodkowej, Wschodniej i Potu-
dniowo-Wchodniej, obliczany w euro przez Gietde Papieréw
Wartosciowych w Wiedniu

FTSE/ATHEX Banks Index (ASEDTR)

- rozumie sie przez to wazony kapitalizacjg gietdowa indeks
majacy na celu odzwierciedlenie zmian cen akcji spotek z sek-
tora bankowego notowanych na Greckiej Gietdzie Papieréw
Wartosciowych

BIST Banks (XBANK)

- rozumie sie przez to indeks branzowy Gietdy w Istanbule
(Borsa Istanbul) dla spdtek sektora bankowego wazonych ka-
pitalizacja gietdowa z uwzglednieniem ilosci akcji w wolnym
obrocie (free float)

BIST Insurance (XSGRT)

- rozumie sie przez to indeks branzowy Gietdy w Istanbule (Bor-
sa Istanbul) dla spétek sektora ubezpieczeniowego wazonych
kapitalizacja gietdowa z uwzglednieniem ilosci akcji w wolnym
obrocie (free float)

ISE National Financials (XUMAL)

- rozumie sie przez to indeks finansowy Gietdy w Istanbule
(The Istanbul Stock Exchange) dla spoétek sektora finansowe-
go wazonych kapitalizacja gietdowa z uwzglednieniem ilosci
akcji w wolnym obrocie (free float)

BIST 100 Index (XU100)

- rozumie sie przez to Istanbul Stock Exchange National 100
Index, ktory jest indeksem dla spétek notowanych na Naro-
dowym Rynku Gietdy Papieréw Wartosciowych w Stambule,
z wyjatkiem trustow inwestycyjnych, wazonych kapitalizacja
gietdowa

BIST 100 Net Total Return Index (XU100T)

- rozumie sie przez to Borsa Istanbul Stock Exchange 100
Index Net Total Return Index ktdry jest indeksem dla spétek
notowanych na Narodowym Rynku Gietdy Papieréw Warto-
Sciowych w Stambule, z wyjatkiem trustow inwestycyjnych,
wazonych kapitalizacjg gietdowa. Indeks BIST 100 Net Total
Return jest indeksem typu dochodowego tj. uwzglednia
dywidendy.

BIST REITS (XGMYO)

rozumie sie przez to indeks branzowy Gietdy w Istambule
(Borsa Istanbul) dla spdtek sektora deweloperéw wazonych
kapitalizacja gietdowa.
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-rozumie sie przez to indeks wazony kapitalizacjg gietdowa
sktadajacy sie z akcji duzych spoétek o najwiekszych obrotach
(blue chips) wchodzacych w sktad indekséw krajowych Czech,
Wegier i Polski; obliczany jest on w euro przez Gietde Papie-
réw Wartosciowych w Wiedniu

ASE General Index

- rozumie sie przez to Athens Stock Exchange General Index,
ktdry jest indeksem wszystkich greckich spétek wazonych kapi-
talizacja gietdowa notowanych na Gietdzie Papieréw Warto-
$ciowych w Atenach

S&P 500

- rozumie sie przez to indeks gietdowy, w ktérego sktad wcho-
dzg akcje 500 spotek notowanych na amerykanskich gietdach,
ktére reprezentuja najwazniejsze branze gospodarki

Lehman Brothers US Aggregate Index

- rozumie sie przez to indeks odzwierciedlajgcy notowania
papieréw dtuznych denominowanych w USD, zarejestrowa-
nych przez Amerykanska Komisje Papieréw Wartosciowych

i Gietd (SEC)

Libor jednomiesieczny

- rozumie sie przez to stawke jednomiesiecznych depozytéw
w USD ustalana na rynku miedzybankowym

MSCI Europe Index

- rozumie sie przez to indeks odzwierciedlajacy notowania
spotek gietdowych w najbardziej rozwinietych krajach Europy
Lehman Brothers Euro Aggregate Index

- rozumie sie przez to indeks odzwierciedlajacy notowania
papieréw dtuznych denominowanych w Euro, posiadajacych
rating inwestycyjny

Eurobor jednomiesieczny

- rozumie sie przez to stawke jednomiesiecznych depozytow
w Euro ustalana na rynku miedzybankowym

PZU (price index)

- rozumie sie przez to indeks zmian ceny akcji Powszechnego
Zaktadu Ubezpieczen S.A. notowanych na Gietdzie Papieréw
Wartos$ciowych w Warszawie, z pominieciem dochoddw z ty-
tutu dywidend oraz praw poboru

WIBOR1Y

- (Warsaw Interbank Offered Rate) rozumie sie przez to
wskaznik referencyjny stopy procentowej administrowa-

ny przez GPW Benchmark S.A. odzwierciedlajgcy poziom
stopy procentowej, po jakiej podmioty spetniajace Kryteria
Uczestnika Fixingu, w rozumieniu Regulaminu Stawek Refe-
rencyjnych WIBID i WIBOR przyjetego przez administratora,
mogtyby ztozy¢ niezabezpieczony depozyt w ztotych (PLN) na
jeden rok (1Y) winnych podmiotach, spetniajacych Kryteria
Uczestnika Fixingu

WIBOR6M

- (Warsaw Interbank Offered Rate) rozumie sie przez to
wskaznik referencyjny stopy procentowej administrowany
przez GPW Benchmark S.A. odzwierciedlajgcy poziom stopy
procentowej, po jakiej podmioty spetniajgce Kryteria Uczest-
nika Fixingu, w rozumieniu Regulaminu Stawek Referencyj-
nych WIBID i WIBOR przyjetego przez administratora, mogtyby
ztozy¢ niezabezpieczony depozyt w ztotych (PLN) na sze$¢
miesiecy (6M) w innych podmiotach, spetniajacych Kryteria
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Uczestnika Fixingu

Treasury BondSpot Poland

- TBSP.Index indeks rynku obligacji skarbowych Treasury
BondSpot Poland administrowany przez GPW Benchmark S.A.
TBSP.Index jest indeksem dochodowym uwzgledniajacym
zmiany kurséw obligacji, wartosci narostych odsetek oraz do-
chody z reinwestycji kupondw odsetkowych. W sktad portfela
indeksu wchodza denominowane w ztotych obligacje zero-
kuponowe oraz obligacje o oprocentowaniu statym. Indeks
jest wyliczany na podstawie kurséw ustalanych podczas ses;ji
fixingowych przeprowadzanych na rynku Treasury BondSpot
Poland. Datg bazowa indeksu jest 29 grudnia 2006 r., a warto-
$cig bazowa 1000 pkt.

WIG-ESG

rozumie sie przez to administrowany przez GPW Benchmark
S.A.indeks dochodowy obliczany na podstawie wartosci port-
fela akcji spétek notowanych na Gietdzie Papierdw Wartoscio-
wych w Warszawie uznawanych za odpowiedzialne spotecznie
tj. takich, ktére przestrzegaja zasad biznesu odpowiedzialne-
go spotecznie, w szczegdlnosci w zakresie kwestii Srodowi-
skowych, spotecznych, ekonomicznych i tadu korporacyjnego.
Datg bazowa indeksu jest 28 grudnia 2018 r., a wartoscia
bazowa 10 000,00 pkt.

GPWB-CENTR

Rozumie sie przez to administrowany przez GPW Benchmark
S.A. indeks dochodowy netto obliczany na podstawie wartosci
portfela najwiekszych i najbardziej ptynnych spétek notowa-
nych na gietdach z regionu Europy Srodkowej z Chorwaciji,
Czech, Polski, Rumunii, Stowacji, Stowenii i Wegier. Udziat
jednej spotki w indeksie jest ograniczony do 10%, za$ taczny
udziat spdtek, z ktdrych udziat kazdej przekracza 5%, jest
ograniczany do 40%. Datg bazowa indeksu jest 29 marca
2024 r., a wartoscig bazowa 1000,00 pkt.
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Statut Goldman Sachs Parasol Fundusz
Inwestycyjny Otwarty

Czescl.
Fundusz

Definicje i skroty

§1

Ilekro¢ w Statucie jest mowa o:

1) Agencie Transferowym - rozumie sie przez to podmiot,
ktéry w imieniu Funduszu prowadzi Rejestr Uczestnikow
oraz wykonuje inne czynnosci na zlecenie Funduszu lub
Towarzystwa, lub Towarzystwo w zakresie w jakim prowa-
dzi Rejestr Uczestnikéw,

2) Aktywach Funduszu - rozumie sie przez to mienie Fundu-
szu obejmujace Srodki pieniezne z tytutu wptat Uczestni-
kow, inne $rodki pieniezne, prawa nabyte przez Fundusz
oraz pozytki z tych praw; na Aktywa Funduszu sktadaja sie
Aktywa wszystkich Subfunduszy,

3) Aktywach Subfunduszu - rozumie sie przez to mienie
kazdego Subfunduszu obejmujace $rodki pieniezne
z tytutu wptat Uczestnikéw do danego Subfunduszu inne
srodki pieniezne, prawa nabyte w ramach Subfunduszu
oraz pozytki z tych praw; Aktywa wszystkich Subfunduszy
stanowig Aktywa Funduszu,

4) Depozytariuszu - rozumie sie przez to ING Bank Slaski
Spotke Akcyjna z siedzibg w Katowicach w zakresie w ja-
kim wykonuje funkcje depozytariusza Funduszu,

5) DniuWyceny - rozumie sie przez to dzieA, w ktérym do-
konuje sie wyceny Aktywdw Funduszu oraz Aktywdw Sub-
funduszy, ustalenia Warto$ci Aktywéw Netto Funduszu
oraz Wartosci Aktywow Netto Subfunduszy, ustalenia ceny
zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy
oraz ustalenia Wartos$ci Aktywow Netto Subfunduszy na
Jednostki Uczestnictwa,

6) Dystrybutorach - rozumie sie przez to Towarzystwo
w zakresie w jakim posredniczy w zbywaniu i odkupywa-
niu Jednostek Uczestnictwa oraz podmioty uprawnione
na podstawie umowy z Funduszem lub Towarzystwem do
wystepowania w imieniu Funduszu w zakresie przyjmowa-
nia zlecen zbywania i odkupywania przez Fundusz Jedno-
stek Uczestnictwa oraz odbierania od Uczestnika innych
oswiadczen zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu,

7) Funduszu - rozumie sie przez to Goldman Sachs Parasol
Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

8) GPW -rozumie sie przez to Gietde Papieréw Wartoscio-

wych w Warszawie S.A.,

Indywidualnym Koncie Emerytalnym, IKE - rozumie sie

przez to wyodrebniony zapis w Rejestrze Uczestnikdw

i Subrejestrze Uczestnikéw, prowadzony na zasadach

okreslonych w Ustawie IKE, Statucie i Umowie IKE,

Indywidualnym Koncie Zabezpieczenia Emerytalnego,

IKZE - rozumie sie przez to wyodrebniony zapis w Reje-

strze Uczestnikéw i Subrejestrze Uczestnikéw, prowa-

dzony na zasadach okreslonych w Ustawie IKE, Statucie

i Umowie IKZE,

9) Instrumentach Pochodnych - rozumie sie przez to prawa

8a

-

8b

-~
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majatkowe, ktérych cena rynkowa bezposrednio lub

posrednio zalezy od ceny lub wartosci papierdw war-

tosciowych, o ktérych mowa w art. 3 ust. 1 lit. a ustawy

z dnia 29 lipca 2005 r. 0 obrocie instrumentami finanso-

wymi, oraz inne prawa majatkowe, ktdrych cena rynkowa

bezposrednio lub posrednio zalezy od ksztattowania sie
ceny rynkowej walut obcych lub od zmiany wysokosci stop
procentowych,

10) Instrumentach Rynku Pienieznego - rozumie sig¢ przez to
papiery wartosciowe lub prawa majatkowe inkorporujace
wytacznie wierzytelnosci pieniezne:

a) o terminie realizacji praw nie dtuzszym niz 397 dni
liczonym od dnia ich wystawienia lub od dnia ich
nabycia lub

b) ktore regularnie podlegaja dostosowaniu do bie-
zacych warunkéw panujacych na rynku pienieznym
w okresach nie dtuzszych niz 397 dni, lub

c) ktorych ryzyko inwestycyjne, w tym ryzyko kredytowe
i ryzyko stopy procentowej, odpowiada ryzyku instru-
mentdéw finansowych, o ktérych mowa w lit. a lub b

- oraz co do ktérych istnieje podaz i popyt umozliwia-
jace ich nabywanie i zbywanie w sposdb ciagty na
warunkach rynkowych, przy czym przejsciowa utrata
ptynnosci przez papier wartosciowy lub prawo majat-
kowe nie powoduje utraty przez ten papier lub prawo
statusu Instrumentu Rynku Pienieznego,

11) Inwestorze - rozumie sie przez to osobe zainteresowang
uczestnictwem w Funduszu,

12) Jednostce Uczestnictwa - rozumie sie przez to prawo
Uczestnika do udziatu w wartosci aktywdow netto danego
Subfunduszu,

12a) Kluczowych Informacjach dla Inwestoréw - rozumie sie
przez to kluczowe informacje dla inwestordw, o ktérych
mowa w art. 220a Ustawy udostepniane inwestorom
innym niz inwestorzy indywidualni, o ktérych mowa w art.
4 pkt 6 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) nr 1286/2014 z dnia 26 listopada 2014 r. w sprawie
dokumentéw zawierajacych kluczowe informacje, doty-
czacych detalicznych produktéw zbiorowego inwesto-
wania i ubezpieczeniowych produktéw inwestycyjnych
(PRIIP), chyba, ze Towarzystwo zdecydowato o sporza-
dzeniu Kluczowych Informacji w celu ich udostepnie-
nia inwestorom innym niz inwestorzy indywidualni;

w odniesieniu do funduszy inwestycyjnych prowadzacych

dziatalnos¢ jako fundusze z wydzielonymi subfunduszami

- sporzadzane osobno dla poszczegdlnych subfunduszy,

a w odniesieniu do funduszy i subfunduszy z réznymi

kategoriami jednostek uczestnictwa - sporzgdzane

osobno réwniez dla poszczegélnych kategorii zbywanych
jednostek uczestnictwa,

12b) Kluczowych Informacjach - rozumie sie przez to doku-
ment zawierajacy kluczowe informacje, o ktérym mowa
w art. 1 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) nr 1286/2014 z dnia 26 listopada 2014 r. w sprawie
dokumentéw zawierajacych kluczowe informacje, doty-
czacych detalicznych produktéw zbiorowego inwesto-
wania i ubezpieczeniowych produktéw inwestycyjnych
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(PRIIP), dotyczace detalicznego produktu zbiorowego
inwestowania, o ktérym mowa w art. 4 pkt 1 tego roz-
porzadzenia; w odniesieniu do funduszy inwestycyjnych
prowadzacych dziatalnosc jako fundusze z wydzielonymi
subfunduszami - sporzadzane osobno dla poszczegdlnych
subfunduszy, a w odniesieniu do funduszy i subfunduszy
z r6znymi kategoriami jednostek uczestnictwa - spo-
rzagdzane osobno réwniez dla poszczegélnych kategorii
zbywanych jednostek uczestnictwa badz dla reprezenta-
tywnych kategorii jednostek uczestnictwa,

13) Komisji - rozumie sie przez to Komisje Nadzoru Finanso-
wego,

14) Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych
- rozumie sie przez to Instrumenty Pochodne, ktére sa
przedmiotem obrotu poza rynkiem zorganizowanym, a ich
tres¢ jest lub moze by¢ przedmiotem negocjacji miedzy
stronami,

15) Numerze Uczestnika - rozumie sie przez to indywidual-
ny numer zapisywany w Rejestrze Uczestnikdw stuzacy
do identyfikowania Rejestru i Subrejestrow oraz zlecen
i dyspozycji Uczestnika,

15a) Ofercie Specjalnej - rozumie sie przez to przygtowang
przez Towarzystwo lub we wspdtpracy z Dystrybutorem,
ograniczong czasowo oferte promocyjna realizowana
na zasadach okreslonych w § 35c Statutu, na podstawie
Warunkéw Oferty Specjalnej.

16) Optacie Dystrybucyjnej - rozumie sie przez to optate
pobierang z tytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa,

17) Optacie Umorzeniowej - rozumie sie przez to optate pobie-
rang z tytutu odkupywania Jednostek Uczestnictwa,

18) Optacie za Konwersje - rozumie sie przez to optate pobie-
rang z tytutu dokonania konwersji Jednostek Uczestnictwa
pomiedzy funduszami zarzadzanymi przez Towarzystwo,

19) Optacie za Zamiane - rozumie sie przez to optate pobie-
rang z tytutu dokonania zamiany Jednostek Uczestnictwa
pomiedzy Subfunduszami,

19a) Oszczedzajacym - rozumie sie przez to Uczestnika beda-
cego osoha fizyczng, ktéry gromadzi $rodki na Indywidu-
alnym Koncie Emerytalnym,

20) Prospekcie - rozumie sie przez to aktualny prospekt
informacyjny Funduszu,

21) Programie - rozumie sie przez to odpowiedni program,
realizowany na zasadach okreslonych w § 35 Statutu, na
podstawie Umowy Dodatkowej,

22) Punkcie Obstugi Funduszu lub POF - rozumie sie prowa-
dzony przez Dystrybutora punkt obstugi klientéw (POK),
prowadzacy zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczest-
nictwa oraz inne czynnosci przewidziane postanowienia-
mi Statutu,

23) Rejestrze - rozumie sie przez to elektroniczng ewidencje
danych dotyczacych danego Uczestnika,

24) Rejestrze Uczestnikow - rozumie sie przez to elektronicz-
ng ewidencje danych dotyczgcych Uczestnikdw,

25) Statucie - rozumie sie przez to statut Funduszu,

26) Subfunduszu - rozumie sie przez to nieposiadajaca
osobowosci prawnej, wydzielong organizacyjnie czes¢
Funduszu, charakteryzujaca sie w szczegdlnosci odmienng
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polityka inwestycyjna,

27) Subrejestrze - rozumie sie przez to wydzielong w ramach
Rejestru ewidencje posiadanych przez danego Uczestnika
Jednostek Uczestnictwa w danym Subfunduszu,

28) Subrejestrze Uczestnikow - rozumie sie przez to prowa-
dzonga dla kazdego Subfunduszu elektroniczng ewidencje
danych dotyczacych Uczestnikéw danego Subfunduszu,

29) Tabeli Optat - rozumie sie przez to ustalane przez
Towarzystwo zestawienie obowigzujgcych stawek optat
manipulacyjnych udostepniane zgodnie z postanowienia-
mi Statutu Inwestorom i Uczestnikom,

30) Towarzystwie — rozumie sie przez to Goldman Sachs
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotke Akcyjna
z siedzibg w Warszawie,

31) Uczestniku - rozumie sie przez to osobe fizyczng, osobe
prawng lub jednostke organizacyjng nie posiadajgca oso-
bowosci prawnej, na rzecz ktdrej w Rejestrze Uczestnikdw
zapisane sg Jednostki Uczestnictwa lub ich utamkowe czesci,

32) Umowie Dodatkowej - rozumie sie przez to umowe
Programu, Umowe IKE, Umowe IKZE lub umowe o skta-
danie zlecen przez telefon lub internet, lub inng umowe
zawartg z Uczestnikiem lub przysztym Uczestnikiem przez
Fundusz lub Towarzystwo lub Dystrybutora, przy czym
przez Umowe Dodatkowa rozumie sie réwniez regulamin
lub og6lne warunki Umowy Dodatkowej,

32a) Umowie IKE - rozumie sie przez to umowe o prowadzenie
Indywidualnego Konta Emerytalnego przez Fundusz oraz
inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez Towarzy-
stwo, zawarta przez Oszczedzajacego z Funduszem oraz
innymi funduszami inwestycyjnymi zarzagdzanymi przez
Towarzystwo, przy czym przez Umowe IKE rozumie sie
réwniez regulamin Umowy IKE,

32b) Umowie IKZE - rozumie sie przez to umowe o prowadze-
nie Indywidualnego Konta Zabezpieczenia Emerytalnego
przez Fundusz oraz inne fundusze inwestycyjne zarzadza-
ne przez Towarzystwo, zawarta przez Oszczedzajacego
z Funduszem oraz innymi funduszami inwestycyjnymi
zarzadzanymi przez Towarzystwo, przy czym przez Umowe
IKZE rozumie sie réwniez regulamin Umowy IKZE,

33) Ustawie - rozumie sie przez to ustawe z dnia 27 maja
2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2014
r.poz. 157,z pdzn. zm.),

33a) Ustawie IKE - rozumie sie przez to ustawe z 20 kwietnia
2004 roku o indywidualnych kontach emerytalnych oraz
indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego (Dz. U.
nr 116, poz. 1205 ze zm.),

33b) Ustawie o obrocie instrumentami finansowymi -
rozumie sie przez to ustawe z dnia 29 lipca 2005 roku
o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr 183, poz.
1538 ze zm.),

33c) Ustawie o rachunkowosci - rozumie sie przez to ustawe
z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tj. Dz. U.
z2009r.Nr 152, poz. 1223, ze zm.),

34) Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu - rozumie sie przez
to wartos¢ Aktywdow Funduszu pomniejszong o zobowig-
zania Funduszu; Warto$¢ Aktywdw Netto Funduszu jest
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suma Wartos$¢ Aktywow Netto wszystkich Subfunduszy,

35) Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - rozumie sie przez to
wartos$¢ Aktywoéw Subfunduszu pomniejszong o zobowigzania
Funduszu zwigzane z funkcjonowaniem tego Subfunduszu
oraz odpowiednig cze$¢ zobowigzan Funduszu dotyczacych
catego Funduszu,

36) Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke 5.
Uczestnictwa - rozumie sie przez to Wartos¢ Aktywow
Netto danego Subfunduszu danej kategorii w Dniu Wyceny
podzielong przez liczbe wszystkich Jednostek Uczestnic-
twa tej kategorii danego Subfunduszu, ktére w danym
dniu sa w posiadaniu Uczestnikéw,

36a) Warunkach Oferty Specjalnej - rozumie sie przez to
zestawienie warunkéw Oferty Specjalnej, wskazujgce m.in.
okres trwania Oferty Specjalnej, Subfundusze, ktérych
Jednostki Uczestnictwa moga by¢ nabyte w ramach Oferty
Specjalnej, Dystrybutoréw za posrednictwem ktérych moz-
liwe jest nabycie tych Jednostek Uczestnictwa oraz date
wymiany nabytych w ramach Oferty Specjalnej Jednostek
Uczestnictwa na Jednostki Uczestnictwa kategorii A.

37) Wspélnym Rejestrze Matzeriskim lub WRM - rozumie sie
przez to Rejestr prowadzony wspdlnie dla matzonkéw pozo-
stajacych we wspdlnosci majatkowej, na ktérym zapisywane
s3 Jednostki Uczestnictwa wchodzace w sktad majatku
wspdlnego matzonkdw,

38) Wynagrodzeniu Towarzystwa - rozumie sie przez to wyna-
grodzenie Towarzystwa za administrowanie i zarzadzanie
Subfunduszem.

Fundusz. Subfundusze

§2

1. Fundusz dziata pod nazwa: ,Goldman Sachs Parasol Fun-
dusz Inwestycyjny Otwarty".

2. Fundusz moze uzywac nazwy w skréconym brzmieniu:
«Goldman Sachs Parasol FIO". Fundusz moze w materia-
tach reklamowych, ogtoszeniach, formularzach i kore-
spondencji uzywac skrétu nazwy: ,Goldman Sachs (PL)

Inwestowania”,

15) ,Goldman Sachs Subfundusz Globalnej Dywersyfi-
kacji",

16) ,Goldman Sachs Subfundusz Indeks Obligacji".

17) skreslony

18) skreslony

Fundusz moze w materiatach reklamowych, ogtoszeniach,

formularzach i korespondencji uzywac skrétéw nazw

Subfunduszy:

1) ,Goldman Sachs Konserwatywny" lub ,Goldman Sachs
(PL) Konserwatywny”,

2) skreslony

3) .Goldman Sachs Obligacji” lub ,Goldman Sachs (PL)
Obligacji”,

4) skreslony

5) .Goldman Sachs Krétkoterminowych Obligacji” lub
.Goldman Sachs (PL) Krétkoterminowych Obligacji”,

6) .Goldman Sachs Stabilnego Wzrostu” lub ,Goldman
Sachs (PL) Stabilnego Wzrostu”,

7) skreslony

8) ,Goldman Sachs Zréwnowazony" lub ,Goldman Sachs
(PL) Zréwnowazony",

9) skreslony

10) ,Goldman Sachs Akcji” lub ,,Goldman Sachs (PL) Akcji",

11) ,Goldman Sachs Akcji CEE" lub ,Goldman Sachs (PL)
Akcji CEE",

12) ,Goldman Sachs Srednich i Matych Spotek” lub
,Goldman Sachs (PL) Srednich i Matych Spétek” lub
,Goldman Sachs SMS” lub ,Goldman Sachs (PL) SMS”,

13) skreslony

14) ,Goldman Sachs Polski Odpowiedzialnego Inwestowa-
nia” lub ,Goldman Sachs (PL) Polski Odpowiedzialne-
go Inwestowania,

15) ,Goldman Sachs Globalnej Dywersyfikacji",

16) ,Goldman Sachs Indeks Obligacji".

17) skreslony

18) skreslony.

Parasol FI10". 6. Subfundusze nie posiadajg osobowosci prawnej.
3. Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wy- 7. Subfundusze prowadza r6znga polityke inwestycyjna.
dzielonymi Subfunduszami. 8. Nowe Subfundusze moga by¢ tworzone na zasadach okre-
4. Zzastrzezeniem ust. 8, Fundusz sktada sie z nastepuja- Slonych w § 8 Statutu.
cych Subfunduszy: 9. C(zas trwania Funduszu jest nieograniczony.
1) ,Goldman Sachs Subfundusz Konserwatywny”, 10. Fundusz oraz inne fundusze inwestycyjne zarzadzane
2) skreslony przez Towarzystwo moga by¢ w materiatach reklamowych,
3) .Goldman Sachs Subfundusz Obligacji”, ogtoszeniach, formularzach i korespondencji nazwane
4) skreslony tacznie Funduszami Inwestycyjnymi Goldman Sachs.
5) .Goldman Sachs Subfundusz Krétkoterminowych
Obligacji”, Towarzystwo. Sposéb reprezentacji Funduszu
6) .Goldman Sachs Subfundusz Stabilnego Wzrostu”, §3
7) skreslony 1. Fundusz zostat utworzony przez Towarzystwo dziatajace
8) ,Goldman Sachs Subfundusz Zréwnowazony"”, pod firma ,Goldman Sachs Towarzystwo Funduszy Inwe-
9) skreslony stycyjnych Spétka Akcyjna”. Towarzystwo uzywa rowniez
10) ,Goldman Sachs Subfundusz Akcji", firmy w skréconym brzmieniu ,Goldman Sachs TFI Spdtka
11) ,Goldman Sachs Subfundusz Akcji CEE", Akcyjna”.
12) ,Goldman Sachs Subfundusz $rednich i Matych Spotek”, 2. Towarzystwo ma siedzibe w Warszawie, pod adresem Plac

13) skreslony
14) ,Goldman Sachs Subfundusz Polski Odpowiedzialnego 3.
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Europejski 1, 00-844 Warszawa.
Towarzystwo jest organem Funduszu. Towarzystwo za-
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rzadza Funduszem i reprezentuje Fundusz w stosunkach
z osobami trzecimi.

4. Siedzibaiadres Towarzystwa jest siedzibg i adresem
Funduszu.

5. Do sktadania oswiadczer woli w imieniu Funduszu
wymagane jest wspétdziatanie dwdch cztonkdw Zarzadu
Towarzystwa, albo jednego cztonka Zarzadu tacznie z pro-
kurentem, albo dwéch prokurentéw tacznie.

Depozytariusz.

§4

1. Depozytariuszem Funduszu jest Bank dziatajacy pod firma
.ING Bank Slaski SA".

2. Depozytariusz ma siedzibe w Katowicach, pod adresem ul.
Sokolska 34, 40-086 Katowice.

3. Depozytariusz wykonuje obowigzki okreslone w Usta-
wie, w tym przechowuje oraz prowadzi rejestr Aktywow
Funduszu, w tym Aktywoéw Subfunduszy, a takze zapewnia
wtasciwe monitorowanie przeptywu srodkéw pienieznych
Funduszu i poszczegdlnych Subfunduszy.

4, skreslony

5. skreslony

6. skreslony

§5

skreslony

Odpowiedzialnos¢ za szkody

§6
1

Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikéw za szkody
spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wyko-
naniem obowigzkdw w zakresie zarzadzania Funduszem
ijego reprezentacji, chyba ze niewykonanie lub nienalezy-
te wykonanie obowiazkdow jest nastepstwem okolicznosci,
za ktdre Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

Dystrybutora, Dystrybutor odpowiada solidarnie z Towa-
rzystwem, chyba ze szkoda jest wynikiem okolicznosci, za
ktdre Dystrybutor nie ponosi odpowiedzialnosci.

Whptaty niezbedne do utworzenia Funduszu

§7

1. Do utworzenia Funduszu niezbedne jest zebranie wptat
do Subfunduszy wskazanych w § 2 ust. 4 pkt 1)-5) w tacz-
nej wysokosci nie nizszej niz 4 000 000 zt, zebranych
w drodze zapisdéw prowadzonych przez Towarzystwo. Do
utworzenia kazdego z Subfunduszy, wskazanych w § 2 ust.
4 Statutu niezbedne jest zebranie wptat do Subfunduszu
w wysokosci nie nizszej niz 40 000 zt, z zastrzezeniem iz
taczna wysokos¢ wptat do Funduszu nie moze by¢ nizsza,
niz kwota wskazana w zdaniu pierwszym.

2. Zapisy zostang przeprowadzone poprzez dokonanie
wptat wytacznie przez Towarzystwo lub jego akcjonariu-
sza. Przyjmowanie zapisdw na Jednostki Uczestnictwa
rozpocznie sie w dniu nastepujacym po dniu uzyskania
przez Towarzystwo zezwolenia na utworzenie Funduszu
i zakonczy sie po dokonaniu wptaty przez Towarzystwo
Lub jego akcjonariusza, jednak nie pdzniej niz po uptywie
7 dni od dnia rozpoczecia przyjmowania zapiséw.

3. CenaJednostki Uczestnictwa kazdego z Subfunduszy
objetej zapisem wynosi 100 zt.

4. W ramach zapisow beda przydzielane Jednostki Uczest-
nictwa kategorii A.

5. Towarzystwo w terminie 7 dni od dnia zakonczenia przyj-
mowania zapiséw przydziela Jednostki Uczestnictwa.

6. Pierwszy Dzien Wyceny przypada nie p6zniej niz 7 dni od
dnia otrzymania przez Towarzystwo postanowienia sadu
0 wpisaniu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.

Tworzenie nowych Subfunduszy, wptaty niezbedne
do utworzenia nowego Subfunduszu

2. skreslony §8

3. skreslony 1. Fundusz, w drodze zmiany Statutu, moze tworzy¢ nowe

4. Depozytariusz odpowiada za szkody spowodowane niewy- Subfundusze. Nowe Subfundusze moga by¢ utworzone
konaniem lub nienalezytym wykonaniem obowiazkdéw wy- zgodnie z zasadami okreslonymi w niniejszym paragrafie.
nikajacych z umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza 2. W przypadku zmiany Statutu, o ktérej mowa w ust. 1
Funduszu oraz obowigzku wytoczenia powddztwa na rzecz zmianie ulega réwniez Prospekt.
Uczestnikéw Funduszu przeciwko Towarzystwu z tytutu 3. Do utworzenia nowego Subfunduszu niezbedne jest ze-
szkody spowodowanej niewykonaniem lub nienalezytym branie wptat do Subfunduszu w wysokosci nie nizszej niz
wykonaniem obowigzkéw w zakresie zarzadzania Fundu- 40 000 zt.
szem i jego reprezentacji. Odpowiedzialnos¢ Depozytariu- 4. Zapisy na Jednostki Uczestnictwa nowych Subfunduszy
sza nie moze by¢ wytaczona lub ograniczona. zostang przeprowadzone poprzez dokonanie wptat wy-

5. Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za utrate tacznie przez Towarzystwo lub jego akcjonariuszy. Przyj-
stanowigcych Aktywa Funduszu papierdw wartosciowych mowanie zapiséw na Jednostki Uczestnictwa rozpocznie
zapisywanych na rachunkach papieréw wartosciowych sie w dniu nastepujacym po wejsciu w zycie zmiany sta-
prowadzonych przez Depozytariusza, a takze innych Akty- tutu, o ktdrej mowa w ust. 1 i zakonczy sie po dokonaniu
wow Funduszu, w tym instrumentdéw finansowych, ktore wptaty przez Towarzystwo lub jego akcjonariuszy, jednak
nie moga by¢ zapisane na rachunku papieréw wartoscio- nie pdzniej niz po uptywie 7 dni od dnia rozpoczecia przyj-
wych, a sg przechowywane przez Depozytariusza. Odpo- mowania zapisow.
wiedzialnos$¢ Depozytariusza nie moze by¢ wytgczona lub 5. Cena Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu obje-
ograniczona. tej zapisem wynosi 100 zt.

6. Zaszkody poniesione przez osoby nabywajace lub 6. W ramach zapiséw beda przydzielane Jednostki Uczest-
odkupujace Jednostki Uczestnictwa za posrednictwem nictwa kategorii A.
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W terminie nie dtuzszym niz 7 dni od dnia zakonczenia
przyjmowania zapiséw, o ktorym mowa w ust. 4, Towarzy-
stwo przydziela Jednostki Uczestnictwa.

Utworzenie Subfunduszu nastepuje z chwilg przydziatu
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

W przypadku zebrania wptat do Subfunduszu, w wyso-
kosci przewidzianej w ust. 3 oraz przydziatu Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu, Subfundusz rozpoczyna
dziatalnos¢, w tym zbywanie odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa. Pierwszy Dzien Wyceny przypada w dniu
rozpoczecia dziatalnosci Subfunduszu.

Informacje dotyczace indywidualnego celu inwe-
stycyjnego poszczegodlnych Subfunduszy i zasad ich
polityki inwestycyjnej oraz postanowienia wspdlne
dotyczace polityki inwestycyjnej wszystkich Subfun-
duszy

89

1

Cel inwestycyjny kazdego z Subfunduszy oraz charakte-
rystyczne dla danego Subfunduszu kryteria doboru lokat,
zasady dywersyfikacji lokat i szczegdlne ograniczenia
inwestycyjne, okresla Czes¢ Il Statutu. Okreslone w ust. 4
ponizej papiery wartoSciowe i prawa majatkowe bedace
przedmiotem lokat Subfunduszy, a takze ograniczenia
inwestycyjne sa wspdlne dla wszystkich Subfunduszy.
Fundusz nie gwarantuje osiaggniecia celdw inwestycyjnych
Subfunduszy.

Gtéwne kryteria doboru poszczegélnych kategorii lokat sg

nastepujace:

1) dla akcji (w tym zagranicznych), praw do akcji, praw
poboru, warrantdw subskrypcyjnych i kwitdw depozy-
towych:

a) prognozowane perspektywy wzrostu wynikow
finansowych emitenta,

b) ryzyko dziatalnosci emitenta,

C) prognozowany wzrost wyceny papieru wartoscio-
wego,

d) prognozowana stopa zwrotu z papieru wartoscio-
wego w poréwnaniu z innymi podobnymi papie-
rami lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu
gietdowego;

e) ponadto w przypadku praw poboru - réwniez
relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny akgji
danej spotki;

2) dla dtuznych papieréw wartosciowych (w tym zagra-
nicznych), Instrumentéw Rynku Pienieznego (w tym
zagranicznych), listéw zastawnych i obligacji zamien- 4.
nych:

a) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodo-
wosci,

b) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép
procentowych,

c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z danym papierem
wartosciowym lub Instrumentem Rynku Pieniez-
nego,

d) wptyw na Sredni okres do wykupu catego portfela
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inwestycyjnego,

e) poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat
w zagraniczne papiery wartosciowe lub Instru-
menty Rynku Pienieznego;

f) ponadto w przypadku obligacji zamiennych - réw-
niez warunki zamiany obligacji na akcje

3) dlajednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyj-
nych i tytutdw uczestnictwa:

a) mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat
Funduszu,

b) mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwesty-
cyjnego Funduszu,

c) adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu in-
westycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego
lub instytucji wspdlnego inwestowania do polityki
inwestycyjnej Funduszu;

4) dla depozytow:

a) oprocentowanie depozytdw,

b) wiarygodnos¢ banku;

5) dla Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandary-
zowanych Instrumentéw Pochodnych

a) adekwatno$¢, rozumiana jako zgodnosc instru-
mentdw bazowych z polityka inwestycyjng obo-
wigzujaca dla danego Subfunduszu,

b) efektywnos¢, rozumiana jako zgodnos¢ zmiany
wartosci Instrumentu Pochodnego z oczekiwang
zmiang wartosci instrumentu bazowego,

c) ptynnos¢, rozumiana jako istnienie wolumenu
obrotu danym Instrumentem Pochodnym znacznie
przewyzszajacego wielkos$¢ transakcji,

d) koszt, rozumiany jako koszt ponoszone w celu
nabycia Instrumentu Pochodnego, w relacji do
kosztéw ponoszonych w celu nabycia instrumentu
bazowego;

e) ryzyko kontrahenta, rozumiane jako zdolnos¢ kon-
trahenta do terminowego wywigzania sie w petni
z warunkdw zawartej umowy majacej za przedmiot
Instrument Pochodny;

6) dlainnych instrumentdéw finansowych:

a) mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat
Funduszu,

b) mozliwosc efektywniejszej realizacji celu inwesty-
cyjnego Funduszu,

c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z danym instrumentem
finansowym.

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszy wytacznie w:
1) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodo-

wy Bank Polski, papiery wartosciowe i Instrumenty

Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku

regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej

lub w panstwie cztonkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym

w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym paistwie czton-

kowskim oraz na rynku zorganizowanym w panstwie

nalezacym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska
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i panstwo cztonkowskie, jezeli rynek ten jest wskazany

w Czesci Il Statutu odnoszacej sie do danego Subfun-

duszu;

2) papiery wartoSciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego
bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki
emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja
ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym
mowa w pkt 1), oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu
jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od
dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie
tych papierdw lub instrumentdw, jezeli Cze$¢ Il Statutu
odnoszaca sie do danego Subfunduszu przewiduje
dokonywanie takich lokat Aktywdw Subfunduszu;

3) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredy-
towych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok,
ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofac przed ter-
minem zapadalnosci, z tym ze za zgoda Komisji Akty-
wa Subfunduszy moga by¢ lokowane takze w depozyty
w bankach zagranicznych pod warunkiem, ze bank ten
podlega nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim, jak
okreslony w prawie wspélnotowym;

4) Instrumenty Rynku Pienigeznego inne niz okreslone
w pkt 112, jezeliinstrumenty te lub ich emitent pod-
legaja regulacjom majacym na celu ochrone inwesto-
réw i oszczednosci oraz sa:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke
samorzadu terytorialnego, wtasciwe centralne,
regionalne lub lokalne wtadze publiczne panstwa
cztonkowskiego, albo przez bank centralny pan-
stwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny,
Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyijny,
panstwo inne niz panstwo cztonkowskie, albo,

w przypadku panstwa federalnego, przez jednego
z cztonkow federacji, albo przez organizacje mie-
dzynarodowa, do ktérej nalezy co najmniej jedno

panstwo cztonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez
podmiot podlegajgcy nadzorowi wtasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie
z kryteriami okreslonymi prawem wspélnotowym,
albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie do
zasad, ktére sa co najmniej tak rygorystyczne, jak
okreslone prawem wspoélnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktérego papiery
wartosciowe sa w obrocie na rynku regulowanym,
0 ktérym mowa w pkt 1;

5) papiery wartoSciowe i Instrumenty Rynku Pieniezne-
go, inne niz okreslone w pkt 1, 2 i 4.

5. Fundusz moze nabywac do portfeli inwestycyjnych Sub-
funduszy:

1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwesty-
cyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej;

2) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagra-
niczne;

6.
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3) tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdélnego inwestowania majace siedzibe za granica,
jezeli:

a) instytucje te oferuja publicznie tytuty uczestnic-
twa i umarzaja je na zadanie uczestnika,

b) instytucje te podlegaja nadzorowi wtasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub ka-
pitatowym panstwa cztonkowskiego lub panstwa
nalezacego do OECD oraz zapewniona jest, na
zasadzie wzajemnosci, wspotpraca Komisji z tym
organem,

c) ochrona posiadaczy tytutéw uczestnictwa tych
instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych,
w szczeg6lnosci instytucje te stosujg ograniczenia
inwestycyjne co najmniej takie, jak okreslone w Roz-
dziale 1 Dziatu V Ustawy,

d) instytucje te s obowigzane do sporzadzania rocz-
nych i pétrocznych sprawozdan finansowych,

- pod warunkiem, ze nie wiecej niz 10% wartosci
aktywow tych funduszy inwestycyjnych otwartych,
funduszy zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgod-
nie z ich statutem lub regulaminem, zainwestowana
tacznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych oraz tytuty uczestnictwa
innych funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego
inwestowania.

Do lokat Aktywdw Subfunduszy stosuja sie nastepujace

ograniczenia inwestycyjne:

1) zzastrzezeniem ust. 7 - 9, Fundusz nie moze lokowac
wiecej niz 5% wartosci Aktywéw Subfunduszu w pa-
piery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez jeden podmiot, jednak limit ten
moze by¢ zwiekszony do 10%, jezeli taczna wartos¢
tych lokat nie przekroczy 40% wartosci Aktywdw
Subfunduszu i jezeli Czes¢ Il Statutu odnoszaca sie
do danego Subfunduszu tak stanowi. Regulacji tej
nie stosuje sie do depozytdw i transakgji, ktérych
przedmiotem s3 Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajgcymi
nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym;

2) Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 20% wartosci
Aktywoéw Subfunduszu w depozyty w tym samym
banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowej;

3) taczna wartosc lokat w papiery wartosciowe lub Instru-
menty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz wartosc ryzyka
kontrahenta wynikajaca z transakgji, ktdrych przedmio-
tem s3g Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 20%
wartosci Aktywdw Subfunduszu;

4) taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe i Instru-
menty Rynku Pienieznego, inne niz okreslone w ust.

4 pkt 1, 214 nie moze przewyzszy¢ 10% wartosci

Aktywow Subfunduszu.

Do lokat Aktywow Subfunduszy stosuja sie nastepujace
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ograniczenia inwestycyjne:

1) Fundusz, z zastrzezeniem pkt 2)-4), nie moze lokowa¢
wiecej niz 25% wartosci Aktywdw Subfunduszu w:

a) listy zastawne wyemitowane przez jeden bank
hipoteczny lub

b) dtuzne papiery warto$ciowe wyemitowane przez
jedna instytucje kredytowa, ktéra podlega szcze-
gélnemu nadzorowi publicznemu majgcemu na
celu ochrone posiadaczy tych papieréw wartoscio-
wych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji
tych papieréw wartosciowych sg inwestowane
przez emitenta w aktywa, ktére w catym okresie
do dnia wykupu zapewniajg spetnienie wszystkich
Swiadczen pienieznych wynikajacych z tych pa-
pierdw wartosciowych oraz w przypadku niewy-
ptacalnosci emitenta zapewniajg pierwszenstwo
w odzyskaniu wszystkich Swiadczen pienieznych
wynikajacych z tych papieréw wartosciowych;

2) suma lokat w papiery wartosciowe, o ktorych mowa
w pkt 1), nie moze przekraczac 80% wartosci Aktywdw
Subfunduszu;

3) taczna wartosc lokat w papiery wartoSciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez
ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie
oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z trans-
akcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych z tym samym ban-
kiem, nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow
Subfunduszu;

4) lokat w listy zastawne nie uwzglednia sie przy ustala-
niu limitu, o ktérym mowa w ust. 6 pkt 1.

8. Jezeli Czes¢ Il Statutu odnoszaca sie do danego Subfun-
duszu tak stanowi do lokat Aktywdw Subfunduszy stosuja
sie nastepujace ograniczenia inwestycyjne:

1) Fundusz moze lokowac¢ do 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu tacznie w papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez
podmioty nalezace do grupy kapitatowej w rozumie-
niu Ustawy o rachunkowosci, dla ktdrej jest sporza-

dzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe; 10.

2) w przypadku, o ktérym mowa w pkt 1, Fundusz nie
moze lokowad wiecej niz 10% wartosci Aktywdow
Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty
Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot
nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w pkt 1
powyzej;

3) taczna wartosc lokat Aktywow Subfunduszu w papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w kto-
rych Fundusz ulokowat ponad 5% wartosci Aktywow
Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10%, wyemito-
wane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej,
o ktérej mowa w pkt 1 powyzej, oraz inne podmioty,
nie moze przekroczy¢ 40% wartosci Aktywéw Subfun-

duszu. 11.

9. Jezeli Czes¢ Il Statutu odnoszaca sie do danego Subfun-
duszu tak stanowi zasad, o ktérych mowa w ust. 6 - 8
powyzej nie stosuje sie do lokat:

Goldman Sachs Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty — Prospekt Informacyjny
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1) w papiery wartoSciowe i Instrumenty Rynku Pienigz-

3)

nego emitowane, poreczone lub gwarantowane przez:

a) Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,

b) jednostki samorzadu terytorialnego,

c) panstwa cztonkowskie,

d) jednostki samorzadu panstwa cztonkowskiego,

e) panstwa nalezace do OECD,

f) miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co naj-
mniej jedno panstwo cztonkowskie;

w takim wypadku Fundusz moze lokowac do 35% war-

tosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe

oraz Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane, po-
reczone lub gwarantowane przez podmioty wymienio-
ne w pkt 1), przy czym taczna wartos¢ lokat w papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wy-
emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartoscio-
we lub Instrumenty Rynku Pienieznego sg poreczane
lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz
wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakdji,
ktdrych przedmiotem sg Niewystandaryzowane In-
strumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie
moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywoéw Subfundu-
szu, z zastrzezeniem pkt 3) ponizej,

Fundusz, jezeli Cze$¢ Il Statutu odnoszaca sie do

danego Subfunduszu tak wskazuje, moze nie sto-

sowac ograniczen, o ktérych mowa w pkt 2), z tym,

ze Fundusz obowigzany jest wtedy dokonywac lokat

Aktywow Subfunduszu w papiery wartos$ciowe lub

Instrumenty Rynku Pienieznego, co najmniej szesciu

réznych emisji. Wartosc lokaty w papiery lub Instru-

menty Rynku Pienieznego zadnej z tych emisji nie
moze przekraczac 30% wartosci Aktywdow Subfundu-
szu,

emitentem, gwarantem lub poreczycielem papie-

réw lub Instrumentdw Rynku Pienieznego, o ktérych

mowa w pkt 3) moze by¢ wytacznie podmiot wskazany

w Czesci Il Statutu odnoszacej sie do danego Subfun-

duszu.

Jezeli Czes$¢ Il Statutu odnoszaca sie do danego Subfun-
duszu nie stanowi inaczej, Fundusz moze lokowac nie
wiecej niz 10% wartosci Aktywow Subfunduszu tgcznie w:

1)

2)

jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyj-
nych otwartych,

tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub
instytucji wspdlnego inwestowania, o ktérych mowa
w ust. 5 pkt 3),

jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa sub-
funduszy, jezeli fundusz inwestycyjny otwarty, fundusz
zagraniczny lub instytucja wspdlnego inwestowania
jest funduszem z wydzielonymi subfunduszami lub
instytucja sktadajaca sie z subfunduszy i kazdy z sub-
funduszy stosuje inng polityke inwestycyjna.

Jezeli Cze$¢ Il Statutu odnoszaca sie do danego Subfun-
duszu tak stanowi, nie stosuje sie ograniczen okreslonych
w ust. 10 i Fundusz moze lokowac wigcej niz 10% wartosci
Aktywow Subfunduszu tacznie w kategorie lokat, o kté-
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rych mowa w ust. 10, z zastrzezeniem, ze:

1) Fundusz nie moze lokowac wigcej niz 20% wartosci
Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa jed-
nego funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytuty
uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji
wspdlnego inwestowania, a jezeli ten fundusz inwe-
stycyjny otwarty, fundusz zagraniczny lub instytucja
wspbélnego inwestowania jest funduszem z wydzie-
lonymi subfunduszami lub funduszem lub instytucja
sktadajaca sie z subfunduszy i kazdy z subfunduszy
stosuje inng polityke inwestycyjng — wiecej niz 20%
wartosci swoich aktywdéw w jednostki uczestnictwa
lub tytuty uczestnictwa jednego subfunduszu,

2) taczna wartosc lokat w tytuty uczestnictwa insty-
tucji wspdlnego inwestowania innych niz jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub
tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych nie moze
przewyzszac 30% wartosci Aktywdw Subfunduszu.

Jezeli Czes¢ Il Statutu odnoszaca sie do danego Subfun-

duszu nie stanowi inaczej, Fundusz moze zawiera¢ umowy

majace za przedmiot Instrumenty Pochodne dopusz-
czone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim,
z zastrzezeniem ust. 13, pod warunkiem ze:
1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym
Subfunduszu,
2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadza-
nia portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub ograni-
czenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:
a) kursow, cen lub wartosci papierdw wartosciowych
i Instrumentéw Rynku Pienieznego posiadanych
przez Fundusz albo papieréw wartosciowych i In-
strumentéw Rynku Pienieznego, ktére Fundusz za-
mierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala
na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego
z tymi instrumentami finansowymi,

b) kurséw walut w zwigzku z lokatami Funduszu,

c) wysokosci stop procentowych w zwigzku z loka-
tami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe
i Instrumenty Rynku Pienieznego oraz aktywami
utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobo-
wigzan Funduszu,

3) baze Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystan-
daryzowanych Instrumentdw Pochodnych, stanowia
instrumenty finansowe, o ktérych mowa w ust. 4 pkt.
1), 2) i 4), stopy procentowe, kursy walut lub indeksy,
oraz

4) wykonanie nastapi przez dostawe instrumentéw
finansowych, o ktérych mowa w ust. 4, lub przez rozli-
czenie pieniezne.

Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane

Instrumenty Pochodne, zawierane przez Fundusz w celu

zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem inwe-

stycyjnym Subfunduszu, moga by¢ transakcjami termi-
nowymi (futures lub forward) lub opcjami, w ktdrych

15.

instrumentami bazowymi sg indeksy gietdowe lub papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego, ktére
moga by¢ przedmiotem lokat Funduszu, lub kursy walut,
lub umowami o przyszte stopy procentowe, lub trans-
akcjami wymiany stdp procentowych (swapami stop
procentowych), swapami walutowymi lub swapami ryzyka
kredytowego (w tym instrumentami CDX oraz iTraxx).
Zawieranie uméw majacych za przedmiot instrumen-

ty pochodne bez wzgledu na ich cel moze odbywac sie
wytacznie pod warunkami i na zasadach okreslonych

w Ustawie oraz w rozporzadzeniu Ministra Finanséw

w sprawie zawierania przez fundusz inwestycyjny otwarty
umoéw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, oraz
przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego Subfunduszu.
Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowa
w ust. 4 - 11 powyzej, Fundusz jest obowigzany uwzgled-
nia¢ warto$¢ papierdw wartosciowych i Instrumentéw
Rynku Pienieznego stanowigcych baze instrumentéw
pochodnych. Regulacji tej nie stosuje sie w przypadku In-
strumentéw Pochodnych, ktérych baze stanowig indeksy.

15a.Fundusz moze nabywac papiery wartosciowe z wbudo-

wanym Instrumentem Pochodnym, pod warunkiem ze

papiery te spetniaja kryteria, o ktérych mowa w ust. 24,

a wbudowany Instrument Pochodny:

1) moze wptywad na cze$¢ badz na wszystkie przeptywy
pieniezne, wynikajace z papieru wartosciowego funkcjo-
nujacego jako umowa zasadnicza, zgodnie ze zmianami
stop procentowych, cen instrumentéw finansowych,
kurséw wymiany walut, indekséw, ratingdw lub innych
czynnikdw, i tym samym funkcjonowac jak samodzielny
Instrument Pochodny;

2) niejest Scisle powigzany ryzykiem i cechami ekono-
micznymi z ryzykiem i cechami ekonomicznymi umowy
zasadniczej;

3) ma znaczacy wptyw na profil ryzyka oraz wycene
papieréw wartosciowych.

15h.Fundusz moze nabywac Instrumenty Rynku Pienieznego

z wbudowanym Instrumentem Pochodnym, pod warun-
kiem, ze instrumenty te spetniaja kryteria okreslone

w ust. 29-33, a wbudowany Instrument Pochodny spetnia
odpowiednio kryteria, o ktérych mowa w ust. 15a.

15c.Instrumenty finansowe, w przypadku ktérych wbudowany

16.

17.

18.
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Instrument Pochodny moze zostaé rowniez zbyty przez
wytaczenie z umowy zasadniczej, nie s3 uznawane za
papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego
z wbudowanym Instrumentem Pochodnym. W takim przy-
padku wbudowany Instrument Pochodny jest traktowany
jako odrebny Instrument Pochodny.

Jezeli papier wartoSciowy lub Instrument Rynku Pienigz-
nego zawiera wbudowany Instrument Pochodny, wartos¢
wbudowanego Instrumentu Pochodnego uwzglednia sig
przy stosowaniu przez Fundusz limitdw inwestycyjnych.
Kryteria wyboru Instrumentow Pochodnych, w tym Nie-
wystandaryzowanych Instrumentdw Pochodnych, zostaty
wskazane w ust. 3 pkt 5.

Warunki zastosowania Instrumentéw Pochodnych, w tym
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Niewystandaryzowanych Instrumentdw Pochodnych, sa

nastepujace:

1) ograniczenie ryzyka inwestycyjnego i dazenie do ogra-
niczenia wahan Wartosci Aktywow Netto Subfundu-
szu na Jednostke Uczestnictwa w warunkach silnych
wahan cen Aktywow wchodzacych w sktad portfela
Subfunduszu,

2) w przypadku transakcji zawartych w celu sprawnego
zarzadzania portfelem inwestycyjnym nalezy spetni¢
co najmniej jeden z ponizszych warunkow:

a) planowany koszt transakcyjny osiggniecia
ekspozycji, w danym okresie czasu, przy uzyciu
Instrumentdw Pochodnych, w tym Niewystan-
daryzowanych Instrumentdw Pochodnych jest
nizszy lub przynajmniej poréwnywalny z kosztami
ekwiwalentnej transakcji na rynku papieréw war-
tosciowych lub Instrumentdw Rynku Pienieznego
, bedacych instrumentami bazowymi dla Instru-
mentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowa-
nych Instrumentéw Pochodnych,

b) nabycie przez Subfundusz papieréw wartoscio-
wych lub Instrumentdw Rynku Pienieznego stano-
wigcych instrument bazowy Instrumentu Pochod-
nego, w tym Niewystandaryzowanego Instrumentu
Pochodnego, w krdtkim czasie nie bytoby mozliwe
albo wigzatoby sie z dodatkowym ryzykiem walu-
towym, ryzykiem rozliczenia, ryzykiem kredyto-
wym, ryzykiem ptynnosci lub ryzykiem zwigzanym
z przechowaniem aktywow, lub tez ze zwigzanymi
z nimi dodatkowymi kosztami lub obowigzkami
podatkowymi,

c) transakcje na Instrumentach Pochodnych, w tym
Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochod-
nych, pozwalaja na uzyskanie ekspozycji na stope
procentowga, ktérej uzyskanie poprzez transakcje
zakupu badz sprzedazy dtuznych papieréw war-
tosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego
bytoby mniej korzystne lub niemozliwe,

d) transakcja na Instrumentach Pochodnych, w tym
Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochod-
nych, pozwala osiggnac¢ dodatkowy i obcigzony
niskim ryzykiem dochéd wynikajacy z nieefektywno-
Sci kwotowan na rynku Instrumentéw Pochodnych
lub pomiedzy kwotowaniami danego Instrumentu
Pochodnego i kwotowaniami aktywdw stanowigcy-
mi jego instrument bazowy (transakcje arbitrazowe)

Fundusz moze zacigga¢, wytacznie w bankach krajowych

lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o termi-

nie sptaty do roku, w tacznej wysokosci nieprzekraczaja-
cej 10% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w chwili
zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek,

ktdrych przedmiotem sg zdematerializowane papiery

wartosSciowe:

1) przy udziale firm inwestycyjnych oraz bankdw
powierniczych, o ktérych mowa w Ustawie o obrocie
instrumentami finansowymi, lub

2) wramach systemu zabezpieczania ptynnosci rozliczen
na podstawie Ustawy o obrocie instrumentami finan-
sowymi prowadzonego przez:

a) Krajowy Depozyt Papierdw Wartosciowych Spotka
Akcyijna,

b) spoétke, ktérej Krajowy Depozyt Papierdw Warto-
Sciowych Spotka Akcyjna przekazat wykonywanie
czynnosci z zakresu zadan, o ktdrych mowa w art.
48 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finanso-
wymi,

c) izbe rozliczeniowa, o ktérej mowa w art. 68a ust. 1
Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

20a.Pozyczka, o ktérej mowa w ust. 20, moze zostac udzielona

21.

22.

23.

Goldman Sachs Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty — Prospekt Informacyjny
26 sierpnia 2024 .

pod warunkiem, ze:

1) Fundusz otrzyma zabezpieczenie w srodkach pie-
nieznych, papierach wartosciowych lub prawach
majatkowych, w ktére Fundusz moze lokowac zgodnie
z polityka inwestycyjng okreslong w Statucie;

2) wartosc zabezpieczenia, wyceniona wedtug metody
przyjetej przez Fundusz dla wyceny Aktywéw Fundu-
szu, bedzie co najmniej réwna wartosci pozyczonych
papieréw wartosciowych w kazdym Dniu Wyceny do
dnia zwrotu pozyczonych papieréw wartosciowych;

3) pozyczka zostanie udzielona na okres nie dtuzszy niz
12 miesiecy;

4) zabezpieczenie mogace by¢ przedmiotem zapisu na
rachunkach Funduszu bedzie ewidencjonowane na ra-
chunkach Funduszu, a zabezpieczenie niemogace by¢
przedmiotem zapisu na rachunkach Funduszu bedzie
udokumentowane przez ztozenie u Depozytariusza od-
powiednich dokumentdéw potwierdzajacych ustanowie-
nie zabezpieczenia; w przypadku pozyczek udzielanych
w ramach systemu zabezpieczenia ptynnosci rozliczen
zabezpieczenie bedzie ewidencjonowane na zasadach
okreslonych w regulaminie, o ktérym mowa w:

a) art. 50 ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi - w przypadku Krajowego Depozytu
Papieréw Wartosciowych Spotka Akcyjna,

b) art. 48 ust. 15 Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi - w przypadku spétki, ktorej Krajowy
Depozyt Papieréw Wartosciowych Spétka Akcyjna
przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu zadan,
o0 ktérych mowa w art. 48 ust. 2 Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi,

c) art.68d ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi - w przypadku izby rozliczeniowej,

o ktérej mowa w art. 68a ust. 1 Ustawy o obrocie
instrumentami finansowym.

taczna wartosé pozyczonych papieréw wartosciowych nie

moze przekroczy¢ 30% Wartosci Aktywow Netto Subfun-

duszu.

taczna warto$é pozyczonych papieréw wartosciowych

i papieréw wartosciowych tego samego emitenta beda-

cych w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu nie moze

przekroczy¢ limitéw, o ktérych mowa w ust. 4 - 11 powy-
z€j.

Na potrzeby okreslenia polityki inwestycyjnej i limitow
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inwestycyjnych:

1) zaakcje zagraniczne uwaza sie akcje wyemitowane przez
spotki majace siedzibe za granicg i nabywane na rynku
regulowanym w panstwie cztonkowskim, innym niz
Rzeczpospolita Polska,

2) zazagraniczne papiery dtuzne uwaza sie dtuzne
papiery wartosciowe wyemitowane przez podmioty
majqce siedzibe za granicg,

2a) za zagraniczne Instrumenty Rynku Pienieznego uwaza
sie Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez podmioty majace siedzibe za granica,

3) za krotkoterminowe dtuzne papiery wartosSciowe
(instrumenty dtuzne) uwaza sie papiery wartosciowe
(instrumenty dtuzne) za Srednim wazonym terminem
do wykupu (duration) nie dtuzszym niz 1 rok,

4) zasrednioterminowe dtuzne papiery wartosciowe
(instrumenty dtuzne) uwaza sie papiery wartosSciowe
(instrumenty dtuzne) za Srednim wazonym terminem
do wykupu (duration) dtuzszym niz 1 rok, ale nie dtuz-
szym niz 3 lata,

5) za dtugoterminowe dtuzne papiery wartoSciowe
(instrumenty dtuzne) uwaza sie papiery wartoSciowe
(instrumenty dtuzne) za Srednim wazonym terminem
do wykupu (duration) dtuzszym niz 3 lata,

6) za krétkoterminowy horyzont inwestycyjny uwaza sie
horyzont nie dtuzszy niz 1 rok,

7) zasrednioterminowy horyzont inwestycyjny uwaza sie
horyzont nie dtuzszy niz 3 lata,

8) zadtugoterminowy horyzont inwestycyjny uwaza sie
horyzont dtuzszy niz 3 lata,

9) zainstrumenty dtuzne uwaza sie dtuzne papiery war-
tosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w szcze-
goélnosci obligacje, bony skarbowe, listy zastawne,

z wytaczeniem obligacji zamiennych.

Papiery wartoSciowe, o ktdrych mowa w ust. 4, powinny

spetniac nastepujace kryteria:

1) potencjalna strata Funduszu wynikajaca z lokaty
w papier wartoSciowy jest ograniczona do zaptaconej
za niego ceny;

2) sazbywalne bez ograniczen oraz ich ptynnos¢ pozwala
na wypetnienie przez Fundusz wymogu zbycia i odku-
pienia Jednostek Uczestnictwa na zadanie Uczestnika;

3) jest mozliwa ich wiarygodna wycena w oparciu o:

a) doktadna, wiarygodna i regularnie ustalana cene ryn-
kowa lub cene ustalang przez niezalezny od emitenta
system wyceny - w przypadku papierdw wartoscio-
wych, o ktérych mowa w ust. 4 pkt 1) i 2),

b) informacje regularnie dostarczane od emitenta lub
ustalone na podstawie wiarygodnych badan inwe-
stycyjnych - w przypadku papieréw wartosciowych,

o ktérych mowa w ust. 4 pkt 5);

4) informacje na ich temat s3 dostepne:

a) uczestnikom rynku, w sposdb regularny, doktadny
iwyczerpujacy - w przypadku papierdw wartoscio-
wych, o ktérych mowa w ust. 4 pkt 1) i 2),

b) Funduszowi, w sposéb regularny i doktadny -

w przypadku papierdw wartosciowych, o ktérych

25.

26.

27.

28.

29.

30.

31.
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mowa w ust. 4 pkt 5);

5) ich nabycie jest zgodne z celami inwestycyjnymi
i polityka inwestycyjna Subfunduszu;

6) wynikajace z nich ryzyko inwestycyjne jest nalezy-
cie uwzglednione w procesie zarzadzania ryzykiem
inwestycyjnym Funduszu.

Jezeli z informacji posiadanych przez Fundusz nie wynika

inaczej, papiery wartosciowe, o ktérych mowa w ust.

4 pkt 1), uznaje sie za spetniajace kryteria okreslone

w ust. 24 pkt 2).

Certyfikaty inwestycyjne oraz papiery wartosciowe emito-

wane przez inne instytucje wspélnego inwestowania typu

zamknietego powinny spetniac kryteria okreslone w ust.

24 oraz nastepujace kryteria:

1) w przypadku papieréw wartosciowych emitowanych
przez instytucje wspdélnego inwestowania typu za-
mknietego, dziatajace w formie spétek inwestycyjnych
lub funduszy powierniczych:

a) instytucje te podlegaja zasadom tadu korporacyj-
nego stosowanego w odniesieniu do spotek,

b) w przypadku gdy zarzadzanie portfelem inwe-
stycyjnym instytucji zostanie zlecone innemu
podmiotowi, podmiot ten podlega, wtasciwym
ze wzgledu na siedzibe, przepisom dotyczacym
ochrony intereséw inwestordw;

2) w przypadku certyfikatdw inwestycyjnych oraz
tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspdlnego inwestowania typu zamknietego, inne niz
spotki inwestycyjne lub fundusze powiernicze:

a) instytucje te podlegaja zasadom tadu korporacyjne-
go réwnowaznym do stosowanych w odniesieniu do
spotek,

b) sazarzadzane przez podmiot podlegajacy regula-
cjom dotyczacym ochrony interesdw inwestordow.

Jezeli z informacji posiadanych przez Fundusz nie wynika

inaczej, certyfikaty inwestycyjne uznaje sie za spetniajace

kryteria okreslone w ust. 26 pkt 2).

Papiery wartosciowe, ktérych wartos$¢ lub cena rynkowa

jest oparta lub powigzana z wartoscia lub ceng rynkowa

innych praw majatkowych, powinny spetniaé kryteria
okreslone w ust. 24. Prawami majatkowymi, na ktdrych
wartosci lub cenie rynkowej sa oparte lub z ktérych war-
toscia lub cena rynkowa sa powigzane papiery wartoscio-
we, moga by¢ réwniez prawa majatkowe niewymienione

w ust. 4.

Fundusz moze nabywac Instrumenty Rynku Pienieznego,

o ktérych mowa w ust. 4 pkt 1), 2) i 4), o ile istnieje mozli-

wos$¢ ustalenia w kazdym czasie ich wiarygodnej wartosci

w oparciu o warto$¢ godziwa lub skorygowana cene nabycia,

o ktérych mowa w przepisach dotyczacych rachunkowosci

funduszy inwestycyjnych.

Jezeli zinformacji posiadanych przez Fundusz nie wynika

inaczej, przyjmuje sie, ze Instrumenty Rynku Pienigeznego,

o ktérych mowa w ust. 4 pkt 1), spetniajg kryteria, o kté-

rych mowa w § 1 pkt. 10) zdanie po tiret, oraz kryteria,

o ktérych mowa w ust. 29.

Uznaje sig, ze Instrumenty Rynku Pienieznego lub ich emi-
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33.

tent spetniaja kryterium podlegania regulacjom majacym
na celu ochrone inwestordw i ich oszczednosci, o ktérym
mowa w ust. 4 pkt 4), w przypadku gdy:

1) instrumenty te sg zbywalne bez ograniczen;

2) sadostepne odpowiednie informacje naich temat,

w tym informacje umozliwiajace wtasciwa ocene ry-

zyka kredytowego zwigzanego z inwestycjami w takie

instrumenty.
Za odpowiednie informacje, o ktérych mowa w ust. 31
pkt 2), uznaje sie:
1) w przypadku Instrumentdw Rynku Pienieznego,

o ktérych mowa w ust. 4 pkt 4) lit. ¢), oraz Instrumen-

téw Rynku Pienieznego emitowanych przez wtasciwe

regionalne lub lokalne wtadze publiczne panstwa
cztonkowskiego albo przez organizacje miedzyna-
rodowa, a ktére nie sa poreczone lub gwaranto-

wane przez Skarb Panstwa, panstwo cztonkowskie

albo w przypadku panstwa federalnego bedacego

panstwem cztonkowskim - przez jednego z cztonkdw
federacji:

a) informacje o emisji lub programie emisji, a takze
o sytuacji prawnej i finansowej emitenta przed emisja
Instrumentu Rynku Pienieznego, ktére podlegaja
aktualizacji w sposéb regularny oraz w kazdym przy-
padku, gdy ma miejsce znaczace zdarzenie, oraz ktére
sq sprawdzane przez wyspecjalizowany i niezalezny
od emitenta podmiot, oraz

b) dostepne wiarygodne dane ilosciowe dotyczace
emisji lub programu emisji;

2) w przypadku Instrumentéw Rynku Pienieznego, o kto-

rych mowa w ust. 4 pkt 4) lit. b):

a) informacje o emisji lub programie emisji lub o sy-
tuacji prawnej i finansowej emitenta przed emisja
Instrumentu Rynku Pienieznego, ktdre podlegaja
aktualizacji w sposdb regularny oraz w kazdym
przypadku, gdy ma miejsce znaczace zdarzenie,
oraz

b) dostepne wiarygodne dane ilo$ciowe dotyczace
emisji lub programu emisji lub inne dane umoz-
liwiajgce wtasciwa ocene ryzyka kredytowego
zwigzanego z inwestycjami w takie instrumenty;

3) w przypadku Instrumentdw Rynku Pienieznego, o kté-
rych mowa w ust. 4 pkt 4) lit. a), z wyjatkiem instru-
mentéw emitowanych przez Narodowy Bank Polski,
bank centralny panstwa cztonkowskiego albo przez

Europejski Bank Centralny oraz Instrumentéw Rynku

Pienieznego, o ktdrych mowa w pkt 1) - informacje

o emisji lub programie emisji lub informacje o sytuacji

prawnej i finansowej emitenta przed emisjg Instru-

mentu Rynku Pienieznego.

Za podmiot, o ktérym mowa w ust. 4 pkt 4) lit. b), podle-

gajacy i stosujacy sie do zasad, ktdre sa co najmniej tak
rygorystyczne jak okreslone prawem wspélnotowym, uznaje
sie podmiot, ktory:

1) ma swoja siedzibe w Stanach Zjednoczonych Ameryki,

Szwajcarii, Japonii, Kanadzie albo w panstwie naleza-

cym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego lub

2) posiada rating przynajmniej na poziomie inwestycyj-
nym, lub

3) na podstawie szczeg6towej analizy mozna wykazac,
e reguty ostroznosci stosowane w odniesieniu do
tego podmiotu sg co najmniej tak rygorystyczne, jak
ustanowione przez prawo wspdlnotowe.

Dochody Funduszu i Subfunduszy

§10

Fundusz nie przewiduje wyptacania dochodow Subfunduszy
Uczestnikom bez odkupywania Jednostek Uczestnictwa.
Dochody osiggniete w wyniku dokonanych inwestycji powiek-
szajg wartos$¢ Aktywow Funduszu i Aktywoéw Subfunduszu,

a tym samym zwiekszaja odpowiednio wartos¢ Aktywéw Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa.

Dzien Wyceny. Czestotliwos¢ dokonywania wyceny

§11

1. Dniem Wyceny jest dzien, na ktdry przypada zwyczajna
sesja na GPW.

2. W Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania
finansowego Fundusz dokonuje: wyceny Aktywdw Fundu-
szu oraz wyceny, oddzielnie dla kazdego z Subfunduszy,
Aktywow Subfunduszu; ustalenia wartosci zobowigzan
Funduszu oraz ustalenia, oddzielnie dla kazdego z Sub-
funduszy, zobowigzan Funduszu zwigzanych z funkcjono-
waniem Subfunduszu; ustalenia Wartosci Aktywdéw Netto
Funduszu oraz ustalenia, oddzielnie dla kazdego z Sub-
funduszy, Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu przy-
padajacych na Jednostke Uczestnictwa kazdej kategorii;
ustalenia, oddzielnie dla kazdego z Subfunduszy, Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnic-
twa kazdej kategorii; a takze ustalenia, oddzielnie dla
kazdego Subfunduszu, ceny zbycia i odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu kazdej kategorii.

3.  Wartos¢ Aktywow Funduszu oraz warto$¢ zobowigzan
Funduszu w danym Dniu Wyceny jest ustalana wedtug sta-
néw aktywdw w tym Dniu Wyceny oraz wartosci aktywdow
i zobowiazan w tym Dniu Wyceny. Warto$¢ Aktywdw Netto
Funduszu ustala sie pomniejszajac Wartos¢ Aktywoéw Fun-
duszu w danym Dniu Wyceny o jego zobowigzania w tym
Dniu Wyceny.

3a. Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczest-
nictwa kazdej kategorii ustala sie w oparciu o Warto$¢ Akty-
wow Netto Subfunduszu w danym Dniu Wyceny przypadaja-
cych na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii podzielong
przez liczbe Jednostek Uczestnictwa tej kategorii ustalong
na podstawie Rejestru Uczestnikdw i Subrejestru Uczestni-
kéw w tym Dniu Wyceny.

4. Fundusz prowadzi ksiegi rachunkowe oraz wycenia

aktywa i ustala zobowigzania w walucie polskiej. Fundusz
prowadzi ksiegi rachunkowe odrebnie dla kazdego z Sub-
funduszy.

5. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywdéw Funduszu
opisywane sg w Prospekcie Informacyjnym i sg one zgodne
z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwe-
stycyjnych.
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6. skreslony

skreslony

8. Jezeli Cze$¢ Il Statutu odnoszaca sie do danego Subfun-
duszu stanowi, ze Subfundusz moze zbywa¢ Jednostki
Uczestnictwa kategorii A réwniez w walucie obcej, i okre-
$la walute, w ktdrej zbywane sg Jednostki Uczestnictwa,
Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa kategorii A ustala sie w walucie polskiej,
a nastepnie przelicza na te walute obca wedtug ostatnie-
go dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla tej walu-
ty przez Narodowy Bank Polski. Cene zbycia i odkupienia
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A ustala
sie w walucie polskiej, a nastepnie przelicza na te walute
obca wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu
wyliczonego dla tej waluty przez Narodowy Bank Polski.

N

Rodzaje, sposob kalkulacji i naliczania kosztow
ohcigzajacych Fundusz oraz Subfundusze, w tym
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych
najwczesniej moze nastapic pokrycie poszczegélnych
rodzajow kosztow

§12

Rodzaje, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obciagzajacych
Aktywa Subfunduszy, ich wysoko$¢ oraz terminy, w ktérych
najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegélnych rodza-
jow kosztdw okreslone sa w Czesci Il Statutu.

Optaty manipulacyjne

§13

1. Ztytutu zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa
moga by¢ pobierane nastepujace optaty manipulacyjne:
Optata Dystrybucyjna, Optata Umorzeniowa, Optata za Kon-
wersje i Optata za Zamiane.

2. Maksymalne stawki optat manipulacyjnych zostaty okre-
$lone indywidualnie dla kazdego Subfunduszu w Czesci Il
Statutu.

3. Dystrybutorzy mogg zmniejszy¢ Optate Dystrybucyjna lub
zwolni¢ z tej optaty osoby wskazane w Prospekcie, a takze
stosowac zwolnienia i obnizki w przypadkach okreslonych
w Prospekcie lub Tabeli Optat.

4. Dystrybutorzy moga prowadzi¢ kampanie promocyjne
polegajace na zbywaniu Jednostek Uczestnictwa na rzecz
okreslonych grup os6b bez pobierania Optaty Dystrybu-
cyjnej lub z pobieraniem tej optaty w wysokosci nizszej,
niz wynika z Tabeli Optat badZ Umdéw Dodatkowych.

0 wprowadzeniu kampanii promocyjnej oraz wysokosci
Optaty Dystrybucyjnej obowigzujacej w okresie kampa-
nii promocyjnej Towarzystwo lub Dystrybutor ogtosza
odpowiednio na stronie internetowej www.gstfi.pl lub

w sposdb przyjety u Dystrybutora w zakresie komunikacji
z klientami, lub poinformuja osoby, do ktdrych adre-
sowana jest kampania promocyjna, telefonicznie badz
listownie.

5. Postanowienia ust. 3 i 4 stosuje sie odpowiednio do
Optaty Umorzeniowej, Optaty za Konwersje oraz Optaty za
Zamiane.

6. Optaty manipulacyjne s pobierane ze srodkdw przezna-
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czonych na nabycie Jednostek Uczestnictwa lub Srodkéw
z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa i nalezne s3
Dystrybutorowi.

7. Stawki optat manipulacyjnych okreslane sg w Tabeli Optat
lub Umowach Dodatkowych, z tym ze nie moga prze-
kroczy¢ maksymalnej wysokosci okreslonej w Statucie.
Optaty manipulacyjne moga by¢ okreslone indywidualnie
dla danego Dystrybutora. Tabela Optat jest udostepniana
Uczestnikom w Punktach Obstugi Funduszu oraz na stro-
nie www.gstfi.pl.

8. W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii | i K wyso-
kos¢ Optaty Dystrybucyjnej moze by¢ uzalezniona od sys-
tematycznosci wptat, wysokosci aktywéw zgromadzonych
na IKE Oszczedzajacego, korzystania z innych produktéw
oferowanych przez Dystrybutora.

9. Optaty manipulacyjne sg pobierane w walucie polskiej.

W przypadku wptaty w walucie obcej, do celdw pobrania
Optaty Dystrybucyjnej przelicza sie wptate na walute
polska wedtug sredniego kursu z Dnia Wyceny, w ktorym
nastepuje zbycie Jednostek Uczestnictwa, wyliczonego
przez Narodowy Bank Polski. W przypadku odkupienia
Jednostek Uczestnictwa po cenie wyrazonej w walucie
obcej, do celéw pobrania Optaty Umorzeniowej przelicza
sie kwote nalezng Uczestnikowi z tytutu odkupienia na
walute polska wedtug sredniego kursu z Dnia Wyceny,

w ktérym nastepuje odkupienie Jednostek Uczestnictwa,
wyliczonego przez Narodowy Bank Polski.

Uczestnicy

§14

1. Uczestnikami moga by¢ osoby fizyczne, osoby prawne
ijednostki organizacyjne nie posiadajace osobowosci
prawnej.

2. skreslony
Uczestnikiem jest osoba albo podmiot, na rzecz ktérego
w Rejestrze Uczestnikdw sg zapisane Jednostki Uczestnic-
twa lub ich utamkowe czesci.

4. Uczestnicy nie odpowiadajg za zobowigzania Funduszu,

w tym zobowigzania Funduszu zwigzane z funkcjonowaniem
Subfunduszy.

5. Kazdemu Inwestorowi, ktéry ztozy zlecenie otwarcia Reje-
stru nadawany jest i zapisywany w Rejestrze Uczestnikow
indywidualny Numer Uczestnika. Jezeli Inwestor posiada
juz Numer Uczestnika nadany w zwigzku z otwarciem
rejestru w innym funduszu inwestycyjnym zarzagdzanym
przez Towarzystwo, Inwestorowi nie jest nadawany nowy
Numer Uczestnika i Inwestor powinien sie postugiwac do-
tychczasowym Numerem Uczestnika nadanym w zwigzku
z otwarciem rejestru w innym funduszu inwestycyjnym
zarzadzanym przez Towarzystwo. Osobom, ktére zawarty
Umowe IKE moze by¢ nadawany odrebny Numer Uczest-
nika - numer Oszczedzajgcego, stuzacy do oznaczania IKE
Oszczedzajgcego oraz jego zlecen i dyspozycji dotycza-
cych Jednostek Uczestnictwa gromadzonych na IKE.

6. Uczestnik moze posiadac wiecej niz jeden Numer Uczest-
nika. Uczestnik moze w kazdym czasie ztozy¢ zlecenie
otwarcia kolejnego (nowego) Rejestru bezposrednio
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w Funduszu albo za posrednictwem innego Dystrybutora

i woéwczas jest mu nadawany kolejny Numer Uczestnika.
Uczestnik moze w kazdym czasie ztozy¢ zlecenie otwarcia
kolejnego (nowego) Rejestru za posrednictwem dotych-
czasowego Dystrybutora, o ile Dystrybutor dopuszcza
taka mozliwos¢. Fundusz moze udostepni¢ mozliwosé
przeniesienia (transferu) Jednostek Uczestnictwa pomie-
dzy Rejestrami, jezeli Prospekt przewiduje dokonywanie
transferu. W zwigzku z oszczedzaniem na IKE Uczestnik
moze posiadac tylko jeden numer Oszczedzajacego.
Uczestnik postuguje sie Numerem Uczestnika wobec
wszystkich Subfunduszy. Uczestnik moze postugiwac sie
Numerem Uczestnika nadanym przez Fundusz réwniez
wobec innych funduszy inwestycyjnych otwartych zarza-
dzanych przez Towarzystwo, ktdrych statuty przewiduja
taka sama zasade, jezeli mozliwos$¢ taka zostata przewi-
dziana w Prospekcie i prospektach informacyjnych tych
funduszy. Numerem Oszczedzajacego Uczestnik moze sie
postugiwac wytacznie w ramach oszczedzania na IKE.
Uczestnik zachowuje swdj Numer Uczestnika po odku-
pieniu wszystkich Jednostek Uczestnictwa, do czasu za-
mkniecia rejestréw we wszystkich funduszach inwestycyj-
nych otwartych zarzadzanych przez Towarzystwo, ktérych
statuty przewiduja taka sama zasade.

Uczestnik zobowigzany jest podawa¢ Numer Uczestnika
lub numer Rejestru badz Subrejestru na wszystkich zle-
ceniach i dyspozycjach. Fundusz ma prawo do odrzucenia
zlecenia lub dyspozycji, ktéra nie zawiera lub zawiera
nieprawidtowy Numer Uczestnika lub numer Rejestru
badZ Subrejestru.

Uczestnik ponosi odpowiedzialno$¢ za podanie Funduszo-
wi danych zgodnych ze stanem faktycznym oraz ich bieza-
cg aktualizacje. Uczestnik jest zobowigzany niezwtocznie
zawiadomi¢ Fundusz o zmianie swoich danych osobowych,
danych teleadresowych oraz wszelkich innych danych
podanych Funduszowi, w tym informacji o rzeczywistych
beneficjentach. Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za
szkody poniesione przez Uczestnika w razie podania przez
niego danych niezgodnych ze stanem faktycznym lub
niedokonania aktualizacji swoich danych.

Fundusz moze uznac za aktualne dane osobowe, dane te-
leadresowe oraz inne dane podane Funduszowi, zaktuali-
zowane przez Uczestnika w stosunku do ktéregokolwiek
z funduszy inwestycyjnych otwartych i specjalistycznych
funduszy inwestycyjnych otwartych zarzadzanych przez
Towarzystwo (z wytgczeniem Goldman Sachs Emerytura
SF10). Zdanie poprzednie nie dotyczy wskazanego przez
Uczestnika adresu korespondencyjnego, adresu poczty
elektronicznej, numeru telefonu oraz numeru rachunku
bankowego, w przypadku ktérych za aktualne uznaje sie
dane przypisane do Numeru Uczestnika, w ramach ktdre-
go nastapito nabycie Jednostek Uczestnictwa Funduszu,
jak réwniez moze nie by¢ stosowane w odniesieniu do
danych, o ktérych mowa w zdaniu pierwszym, wskazanych
przez Uczestnika dla potrzeb otwarcia uczestnictwa Re-
jestru w ramach dla niektérych Programéw oferowanych
przez Fundusz.

26 sierpnia 2024 .

Rejestr Uczestnikow
§15

1.

Fundusz prowadzi Rejestr Uczestnikdw, Subrejestry
Uczestnikéw, dla kazdego z Subfunduszy, Rejestry oraz
Subrejestry.

Rejestr Uczestnikéw zawiera wszelkie informacje dotycza-

ce Inwestordw i Uczestnikdw oraz zbytych i odkupionych

Jednostkach Uczestnictwa.

W celu umozliwienia Uczestnikom otrzymywania infor-

macji, dotyczacych posiadanych przez nich Jednostek

Uczestnictwa oraz stanu realizacji ztozonych zlecen

i dyspozycji, Fundusz moze przekazywac Dystrybutorom,

dane dotyczace Uczestnikdw, ktdrzy za posrednictwem

danego Dystrybutora ztozyli zlecenie otwarcia Rejestru,

w nastepujacym zakresie:

1) dane teleadresowe,

2) numery rachunkdw bankowych Uczestnika,

3) informacje o liczbie Jednostek Uczestnictwa poszcze-
goblnych kategorii nalezacych do Uczestnika,

4) informacje o podpisanych Umowach Dodatkowych,

5) informacje o dacie nabycia, liczbie i cenie nabycia
Jednostek Uczestnictwa,

6) informacje o dacie odkupienia Jednostek Uczestnic-
twa, liczbie i cenie odkupionych Jednostek Uczest-
nictwa oraz kwotach wyptaconych Uczestnikowi za
odkupione Jednostki Uczestnictwa,

7) informacje o pobranych optatach i prowizjach, kwo-
tach pobranych podatkow,

8) informacje o udzielonych lub odwotanych przez
Uczestnika petnomocnictwach,

9) informacje o ustanowieniu zastawu lub blokady na
Jednostkach Uczestnictwa,

10) informacji o reprezentantach i przedstawicielach
ustawowych Uczestnika,

11) informacji o rzeczywistych beneficjentach Uczestnika.

Dane z Rejestru Uczestnikéw przekazane beda przez

Fundusz wytacznie w ramach realizacji zawartych z Dys-

trybutorami uméw o posredniczenie w zbywaniu i odkupy-

waniu Jednostek Uczestnictwa. Dostep do przekazanych
przez Fundusz danych z Rejestru Uczestnikéw beda mieli
wytacznie pracownicy Dystrybutoréw upowaznieni do
wykonywania czynnosci zwigzanych realizacja umow

o0 posredniczenie w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek

Uczestnictwa.

W Rejestrze Uczestnikdw prowadzone sg wyodrebnione

zapisy zwigzane ze zbywaniem przez Fundusz Jedno-

stek Uczestnictwa kategorii I i K, jak rowniez Jednostek

Uczestnictwa Kategorii E, F, S i T zbywanych w ramach

IKE lub IKZE. Zapisy te stanowig Indywidualne Konta

Emerytalne (w przypadku Jednostek Uczestnictwa

kategorii |, K, E, F, S oraz T) badzZ Indywidualne Konta

Zabezpieczenia Emerytalnego (w przypadku Jednostek

Uczestnictwa kategorii K, E, F, S oraz T). Ponadto odreb-

nie prowadzone s IKE w wariancie pierwszym, na ktdrych

zapisywane s3 Jednostki Uczestnictwa kategorii I, IKE

w wariancie drugim i trzecim, na ktérych zapisywane s3

Jednostki Uczestnictwa kategorii K i odrebnie prowadzo-
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ne sg IKE w wariancie czwartym, na ktérych zapisywane
sg Jednostki Uczestnictwa kategorii E, F, S oraz T, jak
réwniez prowadzone s3 IKZE w wariancie pierwszym, na
ktérych zapisywane sg Jednostki Uczestnictwa kategorii
K'i odrebnie prowadzone s3 IKZE w wariancie drugim, na
ktérych zapisywane sg Jednostki Uczestnictwa kategorii
E,F,SorazT.

Fundusz odrebnie ewidencjonuje nalezace do Uczestnika
Jednostki Uczestnictwa zbyte za wptaty w walucie pol-
skiej i za wptaty w poszczegdlnych walutach obcych.

Jednostki Uczestnictwa
§16

1

Fundusz moze zbywac Jednostki Uczestnictwa réznych
kategorii. Poszczegdlne kategorie Jednostek Uczestnic-
twa moga by¢ zbywane w wybranych Subfunduszach,
zgodnie z 81 ust. 3 poszczegblnych rozdziatow Czesci Il
Statutu. Cechy charakterystyczne réznicujgce Jednostki
Uczestnictwa poszczegdlnych kategorii zostaty wskazane
w tresci § 17, § 18, ponizej oraz w tresci § 6 Czesci Il Sta-
tutu odnoszacej sie do danego Subfunduszu. Kategorie
Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez dany Subfun-
dusz okresla Czesc Il Statutu odnoszaca sie do danego
Subfunduszu.

la.

1b.

srednictwem wszystkich Dystrybutoréw, w ramach oferty
podstawowej Funduszu, co oznacza, ze moga by¢ naby-
wane bez koniecznos$ci zawarcia Umowy Dodatkowej. Po
otwarciu Rejestru Inwestorzy i Uczestnicy moga nabywac
Jednostki Uczestnictwa kategorii A na zasadach okreslo-
nych w Prospekcie.

Jednostki Uczestnictwa kategorii Al s3 zbywane bez-
posrednio przez Fundusz w ramach oferty podstawo-

wej Funduszu, co oznacza, ze moga by¢ nabywane bez
koniecznosci zawarcia Umowy Dodatkowej. Po otwarciu
Rejestru Inwestorzy i Uczestnicy moga nabywac Jednost-
ki Uczestnictwa kategorii Al na zasadach okreslonych

w Prospekcie.

Jednostki Uczestnictwa kategorii A2 sg zbywane bezpo-
srednio przez Fundusz na rzecz 0s6b i podmiotdw, ktére
nie zawarty umowy o premie inwestycyjna, o ktérej mowa
w 8§36 ust. 1 Statutu, jednakze spetniaja okreslone w 8§36
ust. 2 Statutu warunki do jej otrzymania. Po spetnieniu wa-
runkdw do otrzymania premii inwestycyjnej bedace w posia-
daniu takiego Uczestnika Jednostki Uczestnictwa kategorii
Alub A1 moga zostac na jego wniosek wymienione na
Jednostki Uczestnictwa kategorii A2. Po otwarciu Rejestru
Inwestorzy i Uczestnicy moga nabywac Jednostki Uczestnic-
twa kategorii A2 na zasadach okreslonych w Prospekcie.

2. Fundusz moze dokona¢ podziatu Jednostek Uczestnictwa 2. Jednostki Uczestnictwa kategorii E w ramach PPI lub PPE
na réwne czesci. Catkowita wartos¢ Jednostek Uczestnic- pod warunkiem oferowania okreslonego programu przez
twa okre$lonej kategorii po podziale odpowiada wartosci Fundusz i zawarcia umowy PPI lub PPE oraz w ramach IKE
Jednostki Uczestnictwa tej kategorii przed podziatem. lub IKZE pod warunkiem zawarcia odpowiednio umowy
0 zamiarze podziatu Jednostek Uczestnictwa Fundusz IKE w wariancie czwartym lub umowy IKZE w wariancie
poinformuje na dwa tygodnie przed podziatem przez drugim. Zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii E
ogtoszenie na stronie internetowej www.gstfi.pl. w ramach IKE lub IKZE moze uzaleznione od spetnie-

3. Fundusz przyjmuje dyspozycje, na podstawie ktérej nia dodatkowych warunkéw okreslonych odpowiednio
w razie Smierci Uczestnika, Fundusz bytby obowigzany na umowa IKE lub umowa IKZE. Warunki zbywania Jednostek
zadanie osoby, ktéra Uczestnik wskazat Funduszowi odku- Uczestnictwa kategorii E w ramach PPI lub PPE okreslaja
pi¢ Jednostki Uczestnictwa zapisane w Rejestrze, jedynie odpowiednio umowa PPI lub umowa PPE. W przypadku
w przypadku, gdy mozliwosc taka zostata przewidziana IKE oraz IKZE warunki zbywania Jednostek Uczestnictwa
w Prospekcie. kategorii E, w tym nazwy handlowe IKE i IKZE, w ramach

4. Fundusz rozpoczyna zbywanie Jednostek Uczestnictwa ktérych zbywane sa Jednostki Uczestnictwa kategorii E
poszczegblnych kategorii w poszczeg6lnych Subfun- okreslaja odpowiednio Umowa IKE lub Umowa IKZE.
duszach po cenie zbycia réwnej cenie zbycia Jednostek 3. Jednostki Uczestnictwa kategorii F sg zbywane bezpo-
Uczestnictwa kategorii A danego Subfunduszu w dniu $rednio przez Fundusz w ramach PPI lub PPE, pod warun-
rozpoczecia zbywania Jednostek Uczestnictwa nowej kiem oferowania okreslonego programu przez Fundusz
kategorii. i zawarcia umowy PPI lub PPE oraz w ramach IKE lub IKZE

5. Jednostki Uczestnictwa danej kategorii moga by¢ pod warunkiem zawarcia odpowiednio umowy IKE w wa-
wymieniane na Jednostki Uczestnictwa innej kategorii, riancie czwartym lub umowy IKZE w wariancie drugim.
jezeli Czes¢ Il Statutu, Prospekt, Umowa Dodatkowa lub Zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii F w ramach
Warunki Oferty Specjalnej tak stanowia. IKE lub IKZE moze uzaleznione od spetnienia dodatko-

6. Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa w walucie wych warunkdw okreslonych odpowiednio umowa IKE lub
polskiej. Fundusz moze zbywac Jednostki Uczestnictwa umowa IKZE. Warunki zbywania Jednostek Uczestnictwa
kategorii A rowniez w walutach obcych, jezeli Czes¢ Il Sta- kategorii F w ramach PPI lub PPE okre$lajg odpowiednio
tutu odnoszaca sie do danego Subfunduszu tak stanowi umowa PPI lub umowa PPE. W przypadku IKE oraz IKZE
i okresla walute, w ktdrej zbywane sg Jednostki Uczest- warunki zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii
nictwa. F, w tym nazwy handlowe IKE i IKZE, w ramach ktérych

zbywane s3 Jednostki Uczestnictwa kategorii F okreslajg

Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa odpowiednio Umowa IKE lub Umowa IKZE.

§17 4. Jednostki Uczestnictwa kategorii | sg zbywane sg zbywane

1. Jednostki Uczestnictwa kategorii A sa zbywane za po- za posrednictwem wybranych Dystrybutorow wskazanych
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w Prospekcie wytgcznie w ramach IKE pod warunkiem
zawarcia umowy IKE w wariancie pierwszym. Warunki
zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii |, w tym nazwe
handlowa IKE, w ramach ktérego zbywane s3 Jednostki
Uczestnictwa kategorii I, wysokos¢ optat manipulacyjnych
okresla Umowa IKE, z zastrzezeniem, ze wysokosci tych
optat moga by¢ ustalone w Tabeli Optat jezeli Umowa IKE
tak stanowi i okresla maksymalne wysokosci tych optat.
Jednostki Uczestnictwa kategorii K sg zbywane za
posrednictwem wybranych Dystrybutordow wskazanych

w Prospekcie wytacznie w ramach IKE (pod warunkiem
zawarcia umowy IKE w wariancie drugim lub trzecim) lub
IKZE pod warunkiem zawarcia umowy IKZE w wariancie
pierwszym. Warunki zbywania Jednostek Uczestnictwa
kategorii K, w tym nazwy handlowe IKE, w ramach ktdrych
zbywane s3 Jednostki Uczestnictwa kategorii K, wysokos¢
optat manipulacyjnych okreslajg Umowy IKE oraz Umowy
IKZE, z zastrzezeniem, ze wysokosci tych optat moga by¢
ustalone w Tabeli Optat jezeli Umowy IKE oraz Umowy
IKZE tak stanowig i okreslaja maksymalne wysokosci tych
optat.

Jednostki Uczestnictwa kategorii P sg zbywane za
posrednictwem wybranych Dystrybutoréw wskazanych

w Prospekcie w ramach programéw inwestycyjnych innych
niz programy, ktdre przewiduja zadeklarowanie przez
Uczestnika sumy wptat w ramach danego programu inwe-
stycyjnego, pod warunkiem oferowania programu przez
Fundusz i Dystrybutora oraz zawarcia przez Uczestnika
Umowy Dodatkowej, oraz w ramach Oferty Specjalnej

za posrednictwem wybranych Dystrybutordw wskaza-
nych w Warunkach Oferty Specjalnej. Warunki zbywania
Jednostek Uczestnictwa kategorii P w ramach programoéw
inwestycyjnych i Oferty Specjalnej okreslaja odpowiednio
Umowa Dodatkowa lub Warunki Oferty Specjalnej. Po
zakonczeniu Oferty Specjalnej, Jednostki Uczestnictwa
kategorii P nabyte w ramach Oferty Specjalnej sg wymie-
niane na Jednostki Uczestnictwa kategorii A.

Jednostki Uczestnictwa kategorii S s3 zbywane bezpo-
$rednio przez Fundusz w ramach PPI lub PPE pod warun-
kiem oferowania okreslonego programu przez Fundusz

i zawarcia umowy PPI lub PPE oraz w ramach IKE lub IKZE
pod warunkiem zawarcia odpowiednio umowy IKE lub
umowy IKZE. Zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii
S w ramach IKE lub IKZE moze uzaleznione od spetnie-
nia dodatkowych warunkéw okreslonych odpowiednio
umowa IKE lub umowa IKZE. Warunki zbywania Jednostek
Uczestnictwa kategorii S w ramach PPI lub PPE okreslajg
odpowiednio umowa PPI lub umowa PPE. W przypadku
IKE oraz IKZE warunki zbywania Jednostek Uczestnictwa
kategorii S, w tym nazwy handlowe IKE i IKZE, w ramach
ktérych zbywane sg Jednostki Uczestnictwa kategorii S
okreslaja odpowiednio Umowa IKE lub Umowa IKZE.
Jednostki Uczestnictwa kategorii T sg zbywane bezpo-
Srednio przez Fundusz w ramach w ramach PPI lub PPE,
pod warunkiem oferowania okreslonego programu przez
Fundusz i zawarcia umowy PPI lub PPE oraz w ramach IKE
lub IKZE pod warunkiem zawarcia odpowiednio umowy

10.

IKE w wariancie czwartym lub umowy IKZE w wariancie
drugim. Zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii T

w ramach IKE lub IKZE moze uzaleznione od spetnie-

nia dodatkowych warunkdw okreslonych odpowiednio
umowa IKE lub umowa IKZE. Warunki zbywania Jednostek
Uczestnictwa kategorii T w ramach PPI lub PPE okreslajg
odpowiednio umowa PPI lub umowa PPE. W przypadku
IKE oraz IKZE warunki zbywania Jednostek Uczestnictwa
kategorii T, w tym nazwy handlowe IKE i IKZE, w ramach
ktérych zbywane sg Jednostki Uczestnictwa kategorii T
okreslaja odpowiednio Umowa IKE lub Umowa IKZE.
Jednostki Uczestnictwa kategorii W sg zbywane bezpo-
$rednio przez Fundusz w ramach PPI lub PPE, pod warun-
kiem oferowania okreslonego programu przez Fundusz

i zawarcia umowy PPI lub PPE oraz w ramach IKE lub IKZE
pod warunkiem zawarcia odpowiednio umowy IKE w wa-
riancie czwartym lub umowy IKZE w wariancie drugim.
Zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii W w ramach
IKE lub IKZE moze uzaleznione od spetnienia dodatko-
wych warunkéw okreslonych odpowiednio umowa IKE lub
umowa IKZE. Warunki zbywania Jednostek Uczestnictwa
kategorii W w ramach PPI lub PPE okreslajg odpowiednio
umowa PPI lub PPE. Warunki zbywania Jednostek Uczest-
nictwa kategorii W w ramach IKE i IKZE, w tym nazwy han-
dlowe IKE i IKZE, w ramach ktdrych zbywane sg Jednostki
Uczestnictwa kategorii W, okreslaja odpowiednio Umowa
IKE oraz Umowa IKZE.

Jednostki Uczestnictwa kategorii U sg zbywane za po-
Srednictwem Dystrybutoréw wskazanych w Prospekcie,

w ramach oferty podstawowej Funduszu, co oznacza, ze
moga by¢ nabywane bez koniecznosci zawarcia Umowy
Dodatkowej. Po pierwszym nabyciu przez Uczestnika
Jednostek Uczestnictwa kategorii U, bedace w posiadaniu
takiego Uczestnika Jednostki Uczestnictwa innych katego-
rii moga zosta¢ na jego wniosek wymienione na Jednostki
Uczestnictwa kategorii U. Po otwarciu Rejestru Inwestorzy
i Uczestnicy moga nabywac Jednostki Uczestnictwa kate-
gorii U na zasadach okreslonych w Prospekcie.

Minimalna wysoko$¢ wptat
§18

1.

1la.

Goldman Sachs Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty — Prospekt Informacyjny
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Minimalna wysokos¢ wptat tytutem nabycia Jednostek
Uczestnictwa kategorii A wynosi 200 zt w przypadku
pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii

A oraz 50 zt w przypadku kazdego nastepnego nabycia.
Jezeli Cze$¢ Il Statutu odnoszaca sie do danego Subfun-
duszu stanowi, ze Subfundusz zbywa Jednostki Uczestnic-
twa kategorii A rowniez w walucie obcej, Cze$¢ Il Statutu
okresla minimalng wysokos¢ wptat tytutem nabycia
Jednostek Uczestnictwa w tej walucie.

Minimalna wysokos¢ wptat tytutem nabycia Jednostek
Uczestnictwa kategorii A1 wynosi 200 zt w przypadku
pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii

Al oraz 50 zt w przypadku kazdego nastepnego nabycia.
Jezeli Cze$¢ Il Statutu odnoszaca sie do danego Subfun-
duszu stanowi, ze Subfundusz zbywa Jednostki Uczestnic-
twa kategorii A1 réwniez w walucie obcej, Cze$¢ Il Statutu
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okresla minimalna wysokos$¢ wptat tytutem nabycia
Jednostek Uczestnictwa w tej walucie.

Minimalna wysokos¢ wptat tytutem nabycia Jednostek
Uczestnictwa kategorii A2 wynosi 200 zt w przypadku
pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii A2
oraz 50 zt w przypadku kazdego nastepnego nabycia, z za-
strzezeniem, ze w przypadku, pierwszego nabycia Jedno-
stek Uczestnictwa kategorii A2 przez Uczestnika posiada-
jacego w dniu ich nabycia Jednostki Uczestnictwa kategorii
Ai Al o tacznej wartosci nizszej od kwoty wskazanej w § 36
ust. 2, wysokos¢ tej wptaty nie moze by¢ nizsza niz kwota,
ktéra tacznie z wartoscig posiadanych przez danego Uczest-
nika Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 Al osiggnie co
najmniej wysokos¢ wskazang w § 36 ust. 2 Statutu.
Minimalna wysoko$¢ wptat tytutem nabycia Jednostek
Uczestnictwa kategorii E wynosi 0,01 zt.

Minimalna wysoko$¢ wptat tytutem nabycia Jednostek
Uczestnictwa kategorii F wynosi 0,01 zt.

Minimalna wysokos¢ wptat tytutem nabycia Jednostek
Uczestnictwa kategorii | wynosi 0,01 zt, z zastrzezeniem,
ze jednorazowa minimalna taczna wptata tytutem nabycia
Jednostek Uczestnictwa kategorii | do Funduszu i innych
funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzy-
stwo wynosi 100 zt.

Minimalna wysokos$¢ wptat tytutem nabycia Jednostek
Uczestnictwa kategorii K wynosi 0,01 zt, z zastrzezeniem,
ze Umowa IKE lub Umowa IKZE moga przewidywac wyzsza
minimalng wysoko$¢ wptat tytutem nabycia Jednostek
Uczestnictwa w przypadku pierwszego nabycia Jednostek
Uczestnictwa. W przypadku kazdego nastepnego nabycia
Jednostek Uczestnictwa kategorii K jednorazowa minimal-
na taczna wptata tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa
kategorii K do Funduszu i innych funduszy inwestycyjnych
zarzadzanych przez Towarzystwo wynosi 50 zt.

Minimalna wysokos$¢ wptat tytutem nabycia Jednostek
Uczestnictwa kategorii P wynosi 200 zt w przypadku
pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii P
w ramach danego programu lub danej Oferty Specjalnej
oraz 50 zt w przypadku kazdego nastepnego nabycia, o ile
niniejszy ustep nie stanowi inaczej. Minimalna wysoko$¢
wptat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii
P w programach inwestycyjnych, w ktérych nastepuje
realizacja statych zlecen zamiany jednostek uczestnictwa
nabytych za wptaty dokonane w ramach tych programdw,
wynosi 0,01 zt, z zastrzezeniem, ze jednorazowa minimal-
na taczna wptata tytutem pierwszego nabycia Jednostek
Uczestnictwa kategorii P w ramach tego programu wynosi
1000 zt. Umowa (regulamin) danego programu inwesty-
cyjnego oraz Warunki Oferty Specjalnej moga przewidy-
wac wyzsza minimalng wysoko$¢ wptat tytutem nabycia
Jednostek Uczestnictwa w przypadku pierwszego nabycia
Jednostek Uczestnictwa, nie wyzszg jednak niz 3000 zt.
Minimalna wysokos$¢ wptat tytutem nabycia Jednostek
Uczestnictwa kategorii S wynosi 0,01 zt, z zastrzezeniem,
ze w przypadku oferowania Jednostek Uczestnictwa kate-
gorii S w ramach IKE lub IKZE, Umowa IKE lub Umowa IKZE
moga przewidywad wyzsza minimalng wysokos¢ wptat

10.

tytutem pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa,

aw przypadku kazdego nastepnego nabycia Jednostek
Uczestnictwa kategorii S jednorazowa minimalna taczna
wptata tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii
S do Funduszu i innych funduszy inwestycyjnych zarzadza-
nych przez Towarzystwo wynosi 50 zt.

Minimalna wysokos¢ wptat tytutem nabycia Jednostek
Uczestnictwa kategorii T wynosi 0,01 zt.

Minimalna wysoko$¢ wptat tytutem nabycia Jednostek
Uczestnictwa kategorii W wynosi 0,01 zt, z zastrzezeniem,
ze w przypadku oferowania Jednostek Uczestnictwa
kategorii W w ramach IKE lub IKZE, Umowa IKE lub Umowa
IKZE moga przewidywac wyzszg minimalng wysokos¢
wptat tytutem pierwszego nabycia Jednostek Uczestnic-
twa, a w przypadku kazdego nastepnego nabycia Jedno-
stek Uczestnictwa kategorii W jednorazowa minimalna
taczna wptata tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa
kategorii W do Funduszu i innych funduszy inwestycyjnych
zarzadzanych przez Towarzystwo wynosi 50 zt.

Minimalna wysokos¢ wptat tytutem nabycia Jednostek
Uczestnictwa kategorii U wynosi 200 zt z zastrzezeniem,
ze jednorazowa minimalna tgczna wptata tytutem pierw-
szego nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii U do
Funduszu i innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych
przez Towarzystwo wynosi 15 000 000,00 zt (stownie:
pietnascie miliondw ztotych), przy czym warunek ten nie
ma zastosowania do Uczestnikéw posiadajgcych w dniu
pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii

U Jednostki Uczestnictwa Funduszu i innych funduszy
inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo innych
kategorii 0 tacznej wartosci co najmniej w kwocie 15 000
000,00 zt (stownie: pietnascie milionéw ztotych). Dla celu
spetnienia warunkéw, o ktérych mowa w poprzednim
zdaniu Jednostki Uczestnictwa posiadane lub nabywane
przez kilka funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez
dane towarzystwo funduszy inwestycyjnych traktuje sie
jako Jednostki Uczestnictwa znajdujace sie w posiadaniu
jednego Uczestnika.

Zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
§19

1.

Goldman Sachs Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty — Prospekt Informacyjny
26 sierpnia 2024 .

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kazdego Subfun-
duszu oraz dokonuje ich odkupienia na zadanie Uczest-
nika na zasadach okreslonych w aktualnym Prospekcie,

z zachowaniem ponizszych postanowien Statutu. Fundusz
zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa w kazdym Dniu
Wyceny.

Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa bezpo-
Srednio lub za posrednictwem Dystrybutordw.

Zasady zbywania Jednostek Uczestnictwa w ramach
Programow, IKE oraz IKZE okresla Prospekt, Umowy Do-
datkowe lub Warunki Oferty Specjalnej.

Zlecenia, dyspozycje i inne oswiadczenia woli Inwestoréw
i Uczestnikdw moga by¢ sktadane Funduszowi w sposéb
okreslony w Prospekcie, Umowach Dodatkowych lub
Warunkach Oferty Specjalnej a w szczegdlnosci moga

by¢ sktadane droga korespondencyjna za posrednictwem
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Poczty Polskiej lub podmiotéw Swiadczacych ustugi ku-
rierskie.

5. Zlecenia, dyspozycje i inne o$wiadczenia woli Inwestoréw
i Uczestnikdw moga by¢ sktadane Dystrybutorowi w spo-
sdb ustalony przez Fundusz z Dystrybutorem, a w szcze- 2.
go6lnosci: osobiscie, za posrednictwem poczty, za pomoca
elektronicznych no$nikéw informacji (w tym internetu)
lub telefonicznie. Na zasadach uzgodnionych z Dystrybu-
torem Fundusz bedzie przyjmowat zlecenia i dyspozycje
sktadane przez Dystrybutoréw w imieniu Uczestnikow
i Inwestordw. Na warunkach okreslonych w zawartej przez
Inwestora umowie regulujacej sktadanie zlecer za pomo-
3 elektronicznych nodnikdw informacji (w tym internetu)
Inwestor moze upowaznic Dystrybutora lub Towarzystwo
do ztozenia Funduszowi zlecenia otwarcia Rejestru oraz
zawarcia Umowy Dodatkowej w terminie i na warunkach
wskazanych przez Inwestora. Z zastrzezeniem dochowania
wymogow zapewniajacych autentycznosc i wiarygodnosé
oswiadczenia woli Inwestora Upowaznienie, o ktdrym
mowa w zdaniu poprzednim moze zostac udzielone za
pomoca elektronicznych no$nikdw informacji (w tym 3.
internetu).

6. Zlecenia, dyspozycje i inne oSwiadczenia woli Inwestoréw
i Uczestnikow moga by¢ sktadane za posrednictwem osdb
fizycznych pozostajacych z Dystrybutorem w stosunku
zlecenia lub innym stosunku o podobnym charakterze,
z tym ze osobom tym nie wolno przyjmowac wptat na na- 4.
bycie Jednostek Uczestnika ani otrzymywac i przekazywac
wyptat z tytutu ich odkupienia.

7. Uczestnik moze sktadac zlecenia, dyspozycje i inne
oswiadczenia woli za posrednictwem Dystrybutora,
ktdry przyjat zlecenie otwarcia danego Rejestru lub za
posrednictwem Towarzystwa. Fundusz moze udostepnic
mozliwos¢ sktadania zlecen, dyspozycji i innych oswiad- 5.
czen woli za posrednictwem innych Dystrybutoréw, na
zasadach okreslonych w Prospekcie.

Rejestr oraz Subrejestr

§20

1. Kazdemu Inwestorowi Fundusz otwiera Rejestr oraz 6.
Subrejestr na zasadach okreslonych w Prospekcie, Umo-
wach Dodatkowych lub Warunkach Oferty Specjalnej.
W przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa w wiecej
niz w jednym Subfunduszu, Fundusz otwiera Subrejestr 7.
w kazdym z Subfunduszy, ktérego Jednostki Uczestnictwa
s3 nabywane.

2. Po otwarciu Rejestru oraz Subrejestru albo Subrejestrow
Inwestor lub Uczestnik nabywa Jednostki Uczestnictwa
poprzez dokonanie wptaty na wtasciwy rachunek banko-

nych na rachunek bankowy wtasciwy dla Subfunduszu
oraz kategorii Jednostek Uczestnictwa, ktdre majg by¢
zbyte przez Fundusz za dokonang wptate, z zastrzezeniem
ponizszych ustepdw.

Fundusz przyjmuje jedynie wptaty w wysokosci nie nizszej
niz okreslona w Statucie, przy czym wysoko$¢ minimal-
nej wptaty w przypadku pierwszego nabycia Jednostek
Uczestnictwa stosuje sie w przypadku gdy Uczestnik nie
posiadat dotychczas Jednostek Uczestnictwa danego
Subfunduszu w ramach danego Numeru Uczestnika, przy
czym w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa

w ramach Oferty Specjalnej, Programu, IKE lub IKZE wyso-
kos$¢ minimalnej wptaty w przypadku pierwszego nabycia
Jednostek Uczestnictwa stosowana bedzie w sytuacji, gdy
Oszczedzajacy nie posiadat dotychczas Jednostek Uczest-
nictwa danego Subfunduszu, odpowiednio w ramach
danej Oferty Specjalnej, Programu, IKE lub IKZE. W przy-
padku zamiany albo konwersji jako kwote minimalnej
wptaty do Subfunduszu rozumie sie kwote, na jaka zostata
zlecona zamiana lub konwersja.

W zakresie nie uregulowanym w Statucie, sposdb i szcze