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SPRAWOZDANIE  NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z  BADANIA
{»SPRAWOZDANIE Z BADANIA")

Dia Walnego Zgromadzenia NN Investment Partners Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania jednostkowego

Przeprowadzilismy badanie zalgczonego rocznego sprawozdania jednostkowego
NN Subfunduszu Akeji w NN Parasol Funduszu Inwestycyinym Otwartym z siedzibg
w Warszawie, ul. Topiel 12 (,Subfundusz’), na ktére skiada sie zestawienie lokat oraz bilans
sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2017 r., rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian
w aktywach netto za rok obrotowy konczacy sie tego dnia oraz noty objasniajgce i informacja
dodatkowa {,sprawozdanie jednostkowe”).

Odpowiedzialinos¢ Zarzgdu oraz Rady Nadzorczef Towarzystwa za sprawozdanie jednostkowe

Zarzad NN Investment Partners Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S A. {, Towarzystwo"),
petniacy dla Subfunduszu funkcje kierownika jednostki, jest odpowiedzialny za sporzadzenie,
na podstawie prawidiowo prowadzonych ksigg rachunkowych, sprawozdania jednostkowego,
kidre przedstawia rzetelny ijasny obraz zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1984 r.
orachunkowosci (Dz. U. z 2018 r. paz 395 z poznigjszymi zmianami) (ustawa
o rachunkowosci’), wydanymi na je] podstawie przepisami wykonawczymi oraz innyrmi
obowigzujgcymi przepisami prawa. Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny rownigz za
kontrole wewnetrzna, ktorg uznaje za niezbedng dla sporzadzenia sprawozdania
jednostkowego niezawierajgcego istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub
bledem.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, Zarzgd araz czionkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg
zobowigzani do zapewnieniz, aby sprawozdanie jednostkowe spelnialo wymagania
przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnosc Biegtego Rewidenta za badanie sprawozdania jednostkowego

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu jednostkowym. Nasze badanie przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:

« ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (Dz. U. z 2017 r. poz. 1089) (,ustawa o bieglych rewidentach"), oraz

« Krajowych Standardéw Rewizji Finansowe] w brzmieniu Miedzynarodowych Standardow
Badania, przyjetych uchwalg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 .
(,KSRF").




Regulacje te nakiadajg na nas obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz
zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyskac racjonalng pewnosé, ze
sprawozdanie jednostkowe nie zawiera istotnego znieksztalcenia. Racjonalna pewnos¢ jest
wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwaraniuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie
z powyze} wskazanymi regulacjami zawsze wykryje istniejgce istotne znieksztalcenie,
Znieksztalcenia mogg powstawacd na skutek oszustwa lub bledu i 53 uwazane za istoine, jezeli
mozna racjonalnie oczekiwad, Ze kazde z osobna lub lgcznie moglyby wplynaé na decyzje
gospodarcze uzytkownikow podjete na podstawie tego sprawozdania jednostkowego. Ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztalcenia, powstalego na skutek oszustwa jest wyzsze niz ryzyko
niewykrycia istotnego zniekszialcenia powstalego na skutek bledu, poniewaz ryzyko oszustwa
moze cbejmowac zmowy, falszerstwo, celowe pominiecia, wprowadzanie w bigd lub ominiecie
systemu kontroli wewnetrznej.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysziej rentownosci Subfunduszu, ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia jego spraw przez Zarzad Towarzystwa, obecnie lub
w przysziosai,

Nasze badanie polegalo na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodow
badania dotyczgcych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu jednostkowym. Wybor
procedur badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnego
Znieksztalcenia w sprawozdaniu jednostkowym spowodowanego oszustwem lub biedem.
Przeprowadzajge ocene tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrolg wewnetrzng zwigzang ze
sporzadzeniem sprawozdania jednostkowego, przedstawiajacego rzetelny i jasny obraz, w celu
zaplanowania stosownych do okolicznosci procedur badania, nie zas w celu wyrazenia opinii
na temat skutecznosci dzialania kontroli wewnetrznej w Subfunduszu. Badanie obejmuje
rowniez oceng odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkow
dokonanych przez Zarzgd Towarzystwa oraz oceng ogdlnej prezentacji sprawozdania
jednostkowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania sg wystarczajgce
i odpowiednie, aby stanowic podstawe dia naszej opinil.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone sprawozdanie jednostkowe NN Subfunduszu Akcji w NN Parasol
Funduszu Inwestycyjnym Ctwartym:

» przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Subfunduszu na dzien
31 grudnia 2017 r., finansowych wynikow dziatalno$ci za rok obrotowy korficzgey sie tego
dnia zgodnie 2z ustawig o rachunkowosci, wydanymi na je] podstawie przepisami
wykonawczymi, a takze przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci;

» zostalo sporzgdzone na podstawie prawidiowo prowadzonych, we wszystkich istotnych
aspektach, ksiag rachunkowych, oraz

» jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, z wplywajacymi na forme | tresc
sprawozdania jednostkowego przepisami prawa | postanowieniami statutu Subfunduszu.




Sprawozdanie na temat innych wymogdw prawa i regulacji

Informacja na temat przestrzegania obowiazujacych regulacji ostroznosciowych okresionych
w odrebnych przepisach wymagana ustawg o bieglych rewidentach

Zarzad Towarzystwa odpowiada za zapewnienie zgodnosci  dzialania Subfunduszu
z regulacjami ostroznoéciowymi. Celem badania sprawozdania jednostkowego nie bylo
wyrazenie opinii na temat przestrzegania przez Subfundusz obowigzujgcych regulacii
ostroznosciowych, a zatem nie wyrazamy opinii na ten temat.

Nasze badanie sprawozdania jednostkowego obejmowato procedury badania, ktérych celem
byto rozpoznanie przypadkow naruszenia przez Subfundusz obowigzujgeych regulacji
ostroznosciowych, okreslonych w odrebnych przepisach, ktore moglyby mieé istotny wplyw na
sprawozdanie jednostkowe.

W oparciu o przeprowadzone badanie sprawozdania jednostkowego, informujemy, ze nie
zidentyfikowalismy przypadkow naruszenia przez Subfundusz, w okresie od dnia 1 stycznia do
31 grudnia 2017 roku, obowigzujacych go regulagji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych
przepisach, ktore moglyby mie¢ istotny wplyw na badane sprawozdanie jednostkowe,

W imieniu firmy audytorskiej

KPMG Audyt Spélka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

Marcky Dymek
Kluczowy biegty rewident ]
Nr ewidencyjny 9899 ’
Komandytariusz, Peinomocnik

20 kwietnia 2018 r.



ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

NN SUBFUNDUSZ AKCJI

za okres od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r.



NN Subfundusz Akcji
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami art, 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzednin 1994 r, o rachunkowosci (Dz. U. z 2018 1. poz. 395 z posniejszymi
zemianami) Zarzad NN Investment Pariners Towarzysiwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansowe
NN Subfunduszu Akeii, na ktdre sklada sig:

1} wprowadzenie do sprawozdania finansowego:

2) zestawienie lokat wg stanu na dzied 31 prudnia 2017 r. o wartogei 1.080.045 tys. zlotych;

3} bilans sporzgdzony na dzies 31 grudaia 2017 r., ktéry wykazuje aktywa netto na sume 1,129,964 tys. zlotych;

4} rachunck wyniky z operacii za okres od 1 stycznia 2017 & do 31 grudnia 2017 r. wykazujgey dodami wynik z operacji
w kwocie 176.322 tys, zlotych;

5) zestawieniec zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2017 1. do 31 grudnia 2017 r. wykazujgee zwigkszenie stanu wartodci
aktywow netio o kwotg 235,125 tys. zlotych;

6) noty ohjasninjce;

7) informacja dodatkowa.

Malporzata Barska
Prezey Zarsgdu
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Leszek Jodlecki
Wiceprezey Zarzgdu
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Dyrekror Bepartamentu Ksiggmvosci Funduszy
Osoba odpowiedzialna za prowad-enie ksige rachunkowych

Warszmowa, 20 kwietnin 2018 r.



WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO NN SUBFUNDUSZU AKCJI

Nazwa funduszu: NN Parasol Fundusz Inwestyeyiny Otwarty
Fundusz moze uzywad nuzwy w skroconym bramicniv; NN Parasol FIO

do dnia 20 lipca 2015 1. dziatat pod nazwy ING Parasol FIO

Typ funduszu: Fundusz inweslycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami
NN Parasol FIO posinda osobowosé prawny. NN Subfundusz Akcji utworzony w ramach Fundosze nie posiada osobowodci
prawnej.

Konstrukeja lunduszu: fundusz 2 réznymi kategoriami jednostek uczesinictwa

Data utworzenia: 31 maja 2006 r, decyzjn Komisji Papierdw Wartosciowyeh i Gield DFVW/4033-9/6-1-2095/2006

(obeenic Komisia Nadzoru Finansowego "KNF™)
ING Subfundusz Akeji powstal z przekszizlcenia w dniy 14 kwictnia 2010 ¢, na podstawie art, 240 ust. | pkt. 2) i art. 240 ust. 2
pht. 3) ustawy o funduszach inwestyeyjnych, ING Funduszu Inwestyoyjnego Otwartego Akcji w nowy subfundusz Funduszu
(decyzja KNF ar DFL/QO3/22/20/09/10/VEH9-10-1/5P z dnin 25 styeznia 2010 1)
Decyziy 2 dnin 30 pazdziernika 1997 r. (nr KPW-4085-25/97) Komisjn udziclita zgody na wiworzenie ING Funduszu
Powierniczego Akeji. Decyzjg z dnia 8 stycznia 1999 1. (nr DFN-409/9-5/99) Komisja udzielila pozwolenia na praeksziaicenie
ING Funduszu Powierniczego Akcji w ING Fundusz Inwestycyjny Otwarty Akgiji.

Okres na juki zostal wtworzony:  Fundusz zostal utworzony na czas nicokreglony

Wpis do rejestru funduszy: 13.06.2006 1. pod numerem RFi 238
ING Fundusz Inwestycyjny Otwarty Akcii byl spisany do rejestro funduszy inwestycyinyeh pod numerem RFi 18

NN Sublundusz Akeji jest jednym 2 oémiu Subfunduszy utworzonych na czas nieokreslony w ramach Funduszu (nazwa/dopuszezalne nazwy):
{. NN Subfundusz Gotdwkowy 7 NN Gatdwkowy / NN (PL) Gotdwkowy

NN Subfundusz Obligacii / NN Obligacsi / NN (PL} Obligacji

NN Subfiundus: Lokacyiny Plus 7/ NN Lokacyiny Plus / NN (PL) Lokacyiny Plus

NN Subfundusz Stabifnego Werostu 7 NN Stabilnego Warostn 7 NN (PL) Stabilnego Werostu

NN Subfunduss Zrévnowaiony / NN Zrownowazony / NN (PL) Zrownowazony

NN Subfundusz Akeji / NN Akeji / NN (PL) Akeji, "Subfundusz"

NN Subjundusz Srednich i Malych Spolek 7 NN Srednich i Malych Spolek / NN (PL) Srednich | Mahch Spolek

NN Subfundusz Akeji Srodkowoewropejskich / NN Akcji Srodkowoeuropejskich / NN (PL) Akcji Srodkowoeuropejskich

B M & bk L to

Cel inwestycyjny, specjalizacjn i stosowane ograniczenia inwestyeyjne Subfunduszu

Sublundusze realizujn indywidualng polityke inwestyeyjng dzigki czemu Uczestnik, w ramach jednego Funduszu, moze realizowné rézne cele inwestyeyine,
Celem inwestyeyjnym Subfunduszu jest wzrost wartodei aktywdw w wyniku wzrostu warlodei fokat. Subfundusz nic gwaranluje osiggnigcia celu inwestyeyjnego.
Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie do 100% akiywéw Subfunduszu w akeje, glownie dudych spilek o solidnych
fundamentach i bardzo dobrych perspekiywach wzrostu,

Srodki Subfunduszu inwestowane sy w papiery warosciowe zgodnie z nastepujgeymi zasudami dywersyfikacii lokat:

I. akcje, prawa do akeji, prawn poboru, watranty subskrypeyjne, kwily depozytowe i obligacje zamienne - od 70% do 100% wartosci aklywdw.

2. zagraniczne akeje - do 30% wartodet aktywow.

3. dhrzne papicry warlodciowe i instrumenty rynku picniginego, w tym w szezegolnosci krotkoterminowe papiery wartoseiowe emitowane, poreezone jub
gwarantowane przez Skarb Padstwa lub Nirodowy Bank Polski (NBP) - do 30%6 wartodci aktywow.

4. dluzne papiery wartodciowe 1 instrumenly rynku pienieznego nie bedgee papicrami wartodciowymi emitowanymi, porgezonymi leb gwarintowanymi przez
Skarb Pafstwa lub NBP - do 20% wartodei aktywow.,

5. listy zastawne - do 20% wartodei aktywow.

6. zagraniczae diuzne papiery wartodciowe - do 30% wartodcei aktywow.

7. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyinych otwartych mujgcych siedzibe w Rzeczpospolite] Polskicj 1 tytuly uczestnictwa emitowine przez
fundusze zagraniczne - do 10% wartodci aktywow,

8. depozyly - do 20% warlodei aktywow.

9. dia lokat, o ktdrych mows w pkt 2 i 6 Igcznie - do 30%6 wartodci aktywow.

[0, din [okat, o kidrych mowa w pkt 1-2 obowigzuje Iacznie limit wskazany w pkt {,

11. dia [okat, o ktorych mowa w pkt 3-6 obowigzuje lgcznic limit wskazany w pkt 3.

12, Subfundusz moze lokowaé w papiery wartosciowe | Instrumenty Rynku Pieniginego dopuszezone do obrotu nn Gieldzie Papierdw Wartodciowych w
Stambule, Gieldzic Papicrow Wartosciowyeh w Nowym Jorku NYSIE § Gieldzie Papierdw Wartodeiowych w Nowym Jorku NASDAQ.

Sobfundusz dazy do osiggnigein w dluzszym okresie stopy zwrolu wyzszej iz benchmark 100% WIG.

Organ Funduszu

Firma: NN Investment Partners Towarzystwo Funduszy Inwestycyinyceh Spalka Akeyjna (NN Investment Partners TFL, Towarzystwo)
Siedziba: Warszawa

Adres: ul, Topiel 12, 00-342 Warszawa

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. W-wy w Warszawie X1l Wydzial Gospodarczy KRS

Numer: 0006039430

Data wpisu: 3 wrzenia 2001 1.

Kapitnl zakladowy: 21,000,000 PLN

Towarzystwo jest spotky akeyjna prawa polskiego. Podmiotem dominujgeym oraz jedynym akcjonarivszem Towarzystwa jest NN Investment Partners
International Holdings 8.V, 2 siedziby w Hadze w Hotandii (wezedniej ING Investment Manzgement). Do dnia 7 grudnia 2084 roku 100% kapitala akcyjnego
Towarzystwa nalezato do spolki ING Investment Management (Polsks) S.A., w ktorej 100% pkcji posiadalo ING Investment Management (Europe) BV,

Okres sprawozdawcezy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszy obejmuje okres od 1 stycznia 2017 1. do 31 grudnia 2017 1.
Dane pordwnywaine obejmujy okres roczny od | styczaia 2016 1. do 31 grudnia 2016 1.

Daiem bitansowymnt jest 31 grodaia 2017 1.

NN Subfundusz Akci /
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Zalotenie kontynuowania dzialalrosei przez Fundusz oraz Subfondusz

Sprawozdanie Ninansowe Sublunduszu zostalo sporzudzone przy zatozeniu kontynuowania dzialalnodei preez Fundusz oraz Sublundusz w dajgeej sie praewidzied
przysziodel, tzn. w ciggu co najmniej 12 miesigey od 31.12.2017 r. Nie istnigjy okolicznosci wskazujgee na zagrozenie kontynuowania dzialalnodei Funduszu orsz
Subfunduszu.

Pedmiot, ktéry przeprowadzil badanie jednostkowego sprawozdania finansowego

KPMG Audyt Spotka 2 ograniczony odpowiedzisinosciy sp. k.

ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa

Uslugi $windezone przez firme audytorsky inne niz badanie statilowe:

Firma audytorska tj. KPMG Audyt Sp. z 0.0 sp.k. dokonala rowniez niezaleznego przegladu systeru zarzadzania ryzykiem. W wyniku przepladu biegly rewident
poswindczyd, i2 na dzied 1 grudnia 2017 r. system zarzgdzania ryzykiem jest adekwatny do rozmiasdw i rodzaju prowadzongj dzialalnodc, zgodny 2 przepisami
prawa oraz obejmuje caly zakres dzinlulno$ci Towarzystwa oraz zarzadzanyeh funduszy inwestycyjnyeh, a przyjete przez Towarzystwo melody pominrg i
monitorowania ryzyk, wyznaczania catkowitej ekspozyeji, ekspozyeii AFL oraz system limitdw wewnetrzoych dla funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez
Towarzystwo sq prawidlowe | zgodne z profilem ryzyka inwestycyjnego 1 polityks inwestyeying tych fonduszy inwestycyjnych.

Kategorie jednostek uczestnictwa i okreslenie cech je rdznicujyeyeh
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii A;
- zhywane w ramach oferty podstawowej Funduszu. Jednostki uczestniclwa kategorii A sy zbywane bezpodrednio przez Fundusz oraz za posredaictwem
wazystkich dystrybutordw.
- minimilna wysokosé wplat tytulem nabycin: 200 7z} w przypadku pierwszego nabycia oriz 50 21 w przypadka kazdego nastepnego nabycia,
- w zwigzke z nabywaniem, konwersjy oraz zamiang jednostek uezestnictwa kutegorii A Towarzystwo pobiera;
- oplate dystrybucying w wysokosci nie wy2szej niz 4% wplaty dokonanej przez nabywcee
- oplate za konwersfe / zamiang w wysokodel nie wyZszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu lub sublunduszu docelowym,
= wynagrodzenie Towarzystwa — nie wigeej niz 3,5% warlosei aktywow netto w skali roku
Chasakterystyka jednostek uczestnictwa kateporii E:
- zbywane w ramach programow inwestycyjnych, bezposrednio przez Fundusz lub za posrednictwem wybranych dystrybutordw oraz pod warinkiem oferowania
programu przez Fundusz i zawarcia przez uezestnika umowy dodatkowej. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii I okredla umowa Pracowniczego
Programu Inwestycyjnego {PPI} lub Pracowniczege Programu Emerytalnego (PPE). Zbywane sa teke w ramach IKE i IKZE pod warunkiem zawarcia,
odpowicdnio umowy IKE lub umowy IKZE. Warunki zbywania jednostek vezestnictwa kategorii E okredlajy odpowiednio umowy IKE i umowy IKZE.
- minimalna wysokos¢ wplat tytulem nabycia wynosi 0,01 «b
- w zwigzku z nabywaniem, konwersja oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii I Towarzystwo pobien;
- oplate dystrybucying w wysokodci nie wyzszej ni 5% wplaty dokonanej preez nabyweg
- oplatg za kenwersjg / zamiang w wysokosci nie wyzszej niz 196 kwoly przeznaczonej na nabycie w funduszu tub sublfundusze docelowym.
- wynagrodzenie Towarzystwi — nie wigeej niz 1,53% wantosei aktywow netto w skali roku
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii I:
- zbywane w ramach progrmow inwestycyjnych, bezposrednio przez Fundusz tub za posrednictwem wybranych dystrybutorow oraz pod warunkiem oferowania
propramat przez Fundusz i zawarcia przez wezestnika umowy dodatkowej. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii F okredls umowa PP lub PPE.
Zhywane sy takze w ramach IKE i IKZE pod warunkiem zawarcia, odpowiednio umowy IKE lub umowy IKZE. Warunki zbywanis jednostek uczestnictwa
kategorii F okreslajy odpowiednio umowy IKE i umowy IKZE.
- minimalna wyscko$é wplat tytulem nabycia wynosi 0,01 zi,
- wzwigzku z nabywaniem, konwersjg oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii F Towarzystwo pobiera;
- oplate dystrvbueyjng w wysokosei nie wyzszej nid 5% wplaty dokonanej przez nabyweg
- oplatg za konwersje / zaminng w wysokosei nie wy2sze) niz 19 kwoty przeznaczonej ne nabycie w fitnduszu lub subfunduszu docelowym,
- wynagrodzenic Towarzystwa ~ nie wigeej niz 3,5% wartosei aktywow netto w skali roku
Charakterysiyka jednostek uczesinictwa kategorii {:
- zhywane wylgcznie w ramach IKE pod warunkiem zawarcie umowy IKE w wariancie plerwszym, Zbywane bezpodrednio pezez Fundusz lub za posrednictwem
wyhranych dystrybutordw. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii | okresla umowa IKE.
- minimaln wysokodé wplat tytulem nabycia wynosi 0,01 21, z zastrzeseniem, 2¢ jednorazowa minimatna lgczna wplata tytulem nabycia jednostek vezestnictwa
kitegorii | do Funduszu i innyeh funduszy inwestycyinych zarzgdzanych przez Towarzystwo wynosi 100 zl.
- w zwinzku z nabywaniem, konwersia, odkupieniem oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii | Towarzystwo pobiers:
- oplatg dystrvbucyina w wysokodcei nie wyzszej niz 10% wplaty dokonangj przez nabyweg
- oplatg za konwersje / zamiang w wysokodci nie wy2szej niz 3% kwoty przeznaczonej na nabycie w finduszu lub subfimduszu docefowym,
- oplatg wmorzeniows w wysokodci nic wyzszej niz 10% kwoty odkupienia przed opodatkowaniem, jednak nic mniej niz 100 zi Oplata ta moze by¢ pobrana
jedynie w pierwszym roku po zawarciu umowy FKE,
- wynagrodzenic Towarzystwi— nie wiccej niz 3,3% wartodel aklywow netto w skali rokn
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii K
- zbywane wyhjeznie w ramach IKE lub IKZE pod waerunkiem zawarcic umowy IKE lub IKZE. Zbywane bezpodrednio przez Fundusz lub za poSredaictwenm
wybranyeh dystrybulordw. Warunki zhywania jednostek uczestnictwa kategorii K okresla umows IKE oraz emowy IKZE.
- minimalna wysokodd wplat tytuiem nabycia wynosi 0,01 2, 2 zastrzezeniem, 2e umowa [KE lub IKZE mogg przewidywaé wyzszy minimalng wysokode wplaty w
przypadku pierwszego nabycia. W przypadku kazdego nastgpnego nabycia kategorii K jednorszown minimalna lyczna wplata tytwlem nabycia do Funduszu i
innych Minduszy inwestycyjnych znrzgdzanych przez Towarzystwo wynosi 50 .
- w zwigzku z nabywaniem, konwersja, odkupieniem oraz zamiang jednosiek uczestnictwa kategorit K Towarzystwo pobicra:
- ophate dystrybucyjng w wysokodci nie wyzszej niz 5% wplaty dokonanej przez nabyweg
- ophate za konwersje / zamiang w wysokodcl nie wysszej niz 3% kwoty przeznaczone na nabycie w fundusza lub subfunduszu docelowym,
- oplate umorzeniowg w wysokodel nic wy2szej niz 10% kwoty odkupienta przed opodatkowsniem, jednak nie mnici ni2 100 2), Oplata ta mode by¢ pobrana
jedynie w pierwszym roku po zawarcin umowy IKE lub IKZE i nie moze byé pobierana z tytulu odkupienia w ramach konwersji lub zamiany.
- wynagrodzente Towarzystwa — nie wiceej niz 3,5% wartosei aktywow netto w skali roku
Chuaraklerystyka jednostek uczestnictwa kategorii P:
- zhywane wylyeznie w ramach programdw inwestycyjnych, bezpodrednio przez Fundusz lub za posrednictwem wybranych dystrybutordw oraz pod warunkiem
oferowanta programu przez Fundusz lub dystrybutora i zawarcia przez uczestnika umowy dodatkowej. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa Kategorii P
okresla umowa dodatkowa.
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- minimalna wysokos¢ wplat tytulem nabycia: 200 2t w przypadky picrwszego nabyeis w ramach danego programe, z zastrzezeniem zdania drugiego, oraz 50 zi w
preypadkn kazdego nastepnego nabycin, Umowa dancgo programu inwestycyjnego mole przewidywad wyisza minimalng wysokosé wplyt w przypadky
pierwszego nabycia, nie wyzsza jednak niz 3.000 21,
- w zwigzku z nabywaniem, konwersja, odkupieniem oraz zamiang jednostek uezestnictva kategorii P Towarzystwo pobiers:
- oplatg dystrybucyjng w wysokosei nie wyzsegj niz 5% wplaty dokonanej przez nabyweg
- oplatg za konwersje / zamisng w wysokodel nie wylszej niz 1% kwoly przeznaczone] na nabycie w funduszu fub subfunduszu docelowym.
- oplatg umorzeniowy w wysokosei nie wy2szej niz 5% kwoty odkupienia przed opodatkownniem.
- wynagrodzenie Towarzystwa - nie wigeej niz 3,5% wartodel aktywow netto w skali rokn
Charakterystyka jednostek ucrestnictwa kategorii 8;
- zbywane wylgeznic w ramach programow inwestyeyjnych, bezposrednio przez Fundusz lub za posrednictwem wybranych dystrybutordw oraz pod warunkicem
oferowania programu przez Fundusz fub dystrybutora 1 zawarcia przez uczestnika umowy dodatkowej. Warunki zbywania jednostek uczestnietwa kategorii 8
okresla umowa dodatkowa,
- minimalna wysoko§¢ wplat tytuwlem nabycia: 200 21 w przypadku pierwszego nabyeia oraz 50 21 w przypadku kazdego nastgpnego nsbycin, z zastrzezeniem
zdania drugiego. Umowa danego programu inwestycyjnego moze przewidywad wysszy minimalng wysokosé wplat w przypadku pierwszego nabycta, nie wy2szg
Jednak niz 450 z) oraz 150 2 w przypadku kazdego kolejnego nabyeia,
- w zwigzku z nabywaniem, konwersji, odkupieniem oraz zamiang jednostek uczestnictwa kateporit § Towsrzystwo pobiera;
- oplate dystrybucyjna w wysokosci nie wyzszej niz 5% zadeklarowanej przez uczestnika sumy wplat w ramach danego programu inwestycyinege, pobierany
jednorazowo z pierwszej wplaty uczestnika.
- oplate 2a konwersje 7 zamiane w wysokodcei nie wyiszej niz 1% kwoty preezasczone] na nabyeie w funduszu lub subfunduszu docelowym.
- oplatg umorzeniows w wysokedci nie wy2szej niz 5% zadeklarowanej przez uezestnika sumy wplat w vamach danego programe inwestycyjnego (pobicrana
z kwoty cdkupienin przed opodatkowaniem)
- wynagrodzenie Towarzystwa — nie wigeej niz 3,5% wartosei aktywow netto w skali roku
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kntegorii T:
- zhywane w ramach programdw inwestyeyinych, bezposrednio przez Fundusz lub za podrednictwem wybranych dystrybutorow oraz pod warunkiem olerowania
programu przez Fendusz i zawarein przez uczestnika umowy dodatkowej. Warunki zbywanin jednostek uczestnictwa kategorii T okresla umowa PP lub PPE
Zbywane sy takse w rumach IKE i IKZE pod warunkiem zawarcin, odpowiednio umowy IKE lob umowy 1K2ZE. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa
kategorii T okreslajg odpowiednio umowy IKE i umowy [KZE.
- minimalna wysokos¢ wplat tytulem nabycia wynosi 0,01 zl.
- w zwigzku z nabywaniem, konwersiy oraz zamiana jednestek uczestnictwa kategorii T Towarzystwo pobiera:
- oplatg dystrybucying w wysokedei nie wyzszej niz 5% wplaly dokonanej przez nabywee
- oplate zn konwersje / zamiane w wysokodel nie wylszej niz 1% kwoty preezaaczonef na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym.
- wynagrodzenic Towarzystwa -~ nie wigeej niz 1,2% wartodel aktywdw netto w skali roku

Warszawa, 20 kwienia 2018 1,
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1. ZESTAWIENIE LOKAT

1) Tabela giowna (w tys.zlotych)

AL122017 AL 12306
wartodé wg  wartedé na dzieri % wdzialw wartodé wg  wurtodé nu dzied % udzinl w
Skiadniki lokat ceny nubycia bilansowy aktywach  ceny nabycia bilansowy aktywach
Akcje 785727 1 08D 045 94,63 Ti4 527 881 31t 97,68

Warranty subskrypeyjne - - - - . -
Prawa do akcji - - - “ - -
Prawa poboru . - . - - -
Kwity depozylowe . - . . - -
Listy zastawne - - . . . -
Dluzne papiery wartosciowe - - - - - -

Instrumenty pochodne *) ] 0 4,00 - - -
Udzialy w spatkach z ograniczong

odpowiedzialnodeiy - - - - - .
Jednostki uczestnictwa - - - - - .
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - -

Tytuly uczestnicta emitowane przez instylucje

wspdlnepo inwestowanis majgce siedzibe za

granici - . . . . .
Wierzytclnosci - - - - - .
Weksle - - . - . -
Depozyty . - R _ ) ]
Waluty - - - - - -
Nieruchomosei - . - - - -
Statki morskie - - - . - -
Tnne - - . . - .

RAZEM 785 727 1080045 24,63 714 527 881 311 97,68

Warszawa, 20 kwietnia 2018 1.

*) instrimenty pochodne cuprezentowane w notach ohjasniajgerch - nota 6
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2. BILANS
sporzgdzony na dzien 31 grudnia 2017 .

(w tys. zlotych z wyjstldem Hiczby jednostek uczestnictwa i wartodel aktywéw netto na jednosthe uczestnictwa)

L Aktywa

. Srodki pienigane § ich ckwiwalenty

. Nalenosei

- Transakeie przy zobowiazaniu sig drugici strony do odkupu

da LI RS e

- Skladniki tokat notowane na aktywnym rynku, w tym:
dluzne papiery wartosciowe
3. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym:
diuzne papiery wartafciowe 4
6. Niernchomosci
7. Pozostale aktyws
. Zobowigzania
L. Aktywa netto (-ID
v. Kapital funduszu
1. Kapital wplacony
2. Kapital wyplacory {wielkod¢ ujemna)
V. Dochody ztrzymane

1. Zakumelowans, nierozdysponowane przychody z lokat nelto

2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strataj ze zbycia lokat

VL Warost (spadek) wartodei Iokat w odniesieniu do ceny nabyci
Vil Kapital fundusze i zakumalowany wynik z operacji (IV+HV+H-VD)

Liczba jednostek uczestnictwa razem (w szt.):
Liczba jednostek uczestnictwa (w szt.) kategoria A
Liczba jednostek uczestnictwa (w sz) kategoria B
Liczba jednostek uczestniciwa (w s21.) kategoria F
Liczba jednostek vezestnictwa (w sz4,) kategoria |
Liczba jednostek uwezestnictwa (w szt.) kategoria K
Liczba jednosiek uczesiniciwa {(w sz8) kaegoria P
Liczha jednostek uczestnictwi {w sz20.) kategoria §
Liczba jednostek uczestnictwa {w szt kategoria T

Wartosé aktywdw nelto aa jednostke uczesinictwa (w 21) kategoria A
Wartodd aktywow netio na jednostke uezestnictws (w zL) kalegoria E
Wartedc aktywow nelio na jednostke uczestnictwa (w z1) kategoria ¥
Wartodé aktywow netio na jednostke uczestnictwa {w z1.) kategoria

Wartas¢ aktywow netio na jednosthe uczestnictwa (w zh) kategoria K
Warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa {w z1.} kategoria P
Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa (w 21.) kategoria 5
Warlosé akiywiw netto ng jednostke uczestnictwa (w 21) kategorin T

Warszawa, 20 kwietnia 2088 r,

J112.2017

1141374
59 349

1 980

\]

| 080 045
[

0

f

0

0

1 410
11299064
685 173
10112 349
0427 176
150 474
-50 759
201 233
294 317
1129 964

3 144 603,548821
2 410 843446384
44 106,507579
210 800,372944
121 542,449366
94 509,666508

7 359,250653
2259,547049

253 182,308338

350,24
486,24
392,00
350,24
362,20
350,24
350,24
400,28

31122016

902 245
19923
101

(
881311
f

0

0

7 406
894 839
626 570
9355 661
-8 729 091
101 486
-37 312
138 798
166 783
894 839

2956 176,064607
2 255 236,896633
120 932,607111
§3 792,709283
128 702,715490
10 699,807019

7 704,362656
8311,393617

280 795370798

294,15
400,30
320,79
294,15
301,78
294,15
294,15
328,55

Bilans naley analizowad ycenie = notami objasniajgeymi i informacia dodatkowq, kidre stanowig integralng czedt sprawozdania finansowego.

NN Subfundusz Akcji
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3. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

(w tys. zlotych z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajgcego na jednosthe uczestanictwa)

H,01,.2017

31122017

L. Przychody z lokat 20 566

1. Bywidendy i inne udzialy w zyskach 20251

2. Przychody odsetkowe 310

3. Przychody zwinzane z posiadaniem nicruchomosci -

4. Dodatnie saldo rdnic kursowych -

5. Pozostate 5

[L Koszty fundusza 34013

1. Wynagrodzenie dia towarzystwa 32602

2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucie -

3. Oplaty dln depozytarinsza “-

4. Oplaty zwinzane 2 prowadzeniem rejestru aktywow lunduszu 73

5. Oplaty za zezwolenin oraz rejestracyjne -

6. Ushagi w zakresie rachunkowosci -

7. Uslugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu -

8. Uslugi prawne -

9. Uslogi wydawnicze, w tym poligraficzne -

1) Koszty odsctkowe -

H. Kesety zwigzane z posiadaniem nieruchomosci -

12, Ujemne saldo raznic kursowych 1026

13, Pozostale, w tym: 312

- podatki od dywidend 281

1L Koszty pokrywane przez lowarzystwo 0

v, Koszty funduszu tetto (H-T1) 34 013

V. I'rzychody 2 Iokat neito (BIV) -13 447

V1. Zrealizowany i nieziealizowany zysk (sirata) 189 969

L Zrealizowany zysk (strata) ze zbycin lokat, w tym: 62435

= ptndu rdimic kursowyeh -2 456

2, Wazrost (spadek) niczrealizowanego zysku (straty) 2 wyceny lokat, w tyna; 127534

= tytudu roinie kursowyvel -983

VI, Wynik z operacii (V£VI) 176 522
Wynik z operacii w podziale na kategoric jednostek uczestnictwa (w zi)

- jednostka A 54,72

- jednostka B 61,60

- jednostka F 63,70

- jednostka | 54,72

- jednostka K 57,45

- jednostka P 54,72

- jednostka § 54,72

- jednostka T 62,65

Warszawa, 20 kwietnia 2018 r.

oL01.20146
3h12.2016

25131
24619
164

348
23 840
23 047

47
746

718

1

23 840
1291
83 884
4218
1570
88 102
651
85175

27,60
33,78
35,66
27,60
3006
27,60
27,60
34,72

i

Raclnek wynikie 2 operacji nalezy analizowad lgezmie = notami ohjasriajgoymi § informacia dodatkowy, ktdre stanowig integralng cogdé spravozdania

Sinansowego,

NN Subfunduosz Akcji
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4. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO (w tys. slotych ~ z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz

wartofei aktywaw metto na jednosthe uezestnictwa wyrazonych w zlotych)

L Zmiany Wartosci Aktywidw Netto

1. Wartas¢ skiywiw netto na koniee poprzedniego okresu speawozdawezego
1. Wynik z operncii zn okres sprawozdawezy (ruzem), w tym:

a) przyehody 7 okat netto,

b) zreatizowany zysk (strata) ze zbycia lokat,

c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat

3. Zmiana w aktywach netto z tytuhs wyniky z operacii

4, Dystrybocin dochoddw funduszu (razem)

#) Z preychodow z lokat netto,

b} ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat

¢) « przychodow ze zbyein Iokat

5. Zmiany w kupitale w okresic sprawozdawezym (razem), w tym:

a) razem zmiina kapitalu wplaconego (powickszente kapital 2 wytubu zhyiych j.u )y

b} razem zmiana kapitai wyplaconego (zmniejszenie kapitabu 2 tytulu odkupionyeh ju):

6. Lacznn zmisna aktywéw netto w okresie sprawozdawezym  { 3-4+5 )
7. Wartod¢ aktywéw netto na koniec okresu sprawoezdawczego
8. Srednia wartodé aktywdw netto w okresie sprawozdawezym

I8 Zmiana liczhy jednostek uczestniciva

1. Zmiana w okresie sprawozdawezym, w tym:
a) razem Hezba zbytych jednostek uczestnictwa, w tyny:
- jednostka A
- fednostha £
- jednastha F
- jednostka [
- jednostka K
- jednostka P
- fednostka §
- jednostka T
W) razem liczba odkipionyeh jednosiek uezestnictva, w lym:
- fednostka A
- fednostka E
- jednostha F
- Jednostha |
- Jednostha K
- jednostka P
- fednostha §
- fednaostka T
¢) razem saldo zmian liczhy jednostek uczestnictwa, w tym;
- jednostha A
- Jednosthe I
- jednosthe
- jednostka |
- jednostha K
- jednostha P
- jednastka §
- jednostka T
2, Liczba jednostek nurastnjaco od poczgtku dzinlalnodel funduszo, w tym:
ay razem liczby zbylych jednostek uczestnictwa, w tym:
- jednostka A
- jednostka
- jednostka I
- jednostka !
- jednostka K
- Jednostka P
- Jednostha §
- jednostka T
b) razem liczby odkupionyeh jednostek aczestnictwa, w tym:
- jednostka A
~ jednostha E
- fednostha &
- jednostka |
- fecnostka K
- Jednostha P
- jednostka §
- jednostka T

NN Subfunduez Akeji
1f

GLOL2DI?
JLI20I7
894 839
176 522
-13 447
62 433
127 534
176 522

58603
756 688
698 085
235 125

1129964
1470 450

01.01.2017
31122017

188 427484214
2193 720890885
1933 150,935127
& 507,155697

142 656,456502

7 310,551332

66 1 36, 700486

£ 748, 535480

684, 389338

28 483, 346394
2005 292,606671
I 777 544 405376
#5 333,235229

15 648,793 141
HAT817456

42 326, 840097
7133647492
6736438126

36 008 08854
188 427 484214
155 606, 549751
76 B26,1199332
127 007663661

-7 160266124

23 809859459
-343.1 12003

o (52,048368

27 613,062460

3 144 603,548821
30 D25 404,397507
37 819 813,299241
472797, 361387
259 251,003220
249 2721643060
261 403,793286
439 260671094
56.057,649527
367 539,363392
36 780 K00,848680
33 408 969852857
425 6900, 853808
48 450,720276
127 720,71 4994
166 894, 128778
431 900420441
53798, 102478
114 357055054

01012016
312206
677 938
85 175

P 291

-4 218

88 102
85175

13t 726
491 668
359942
21691
894 839
753 778

01.01.2014
31122016

496 504,781769
] 810 541,569383
1623913684523

16 443, 708123

73 703,7644937

12 733,917333
37664031242
6128131503

1 573,640203

36 338712017
1314 036,787614
1197 789041285
381028367201
886581100
12477843532

29 143503097

10 6630,291038

J 060427132

14 130683228
496 504,78176%
26 124,643234

221 384639074
66 10, 183836
276024061

N 320525145

o 472139233

- 86807939

22 2080028789
2956 176,064607
37 731 684306622
35 886 662 344114
64 290, 205690
16 304636418
241 96l 613028
193 267 094804
432 481133603
35373259969
339054016998
34 775 308,242045
33631 425,447481
343 337 398379
32804927135
I13 258 8073538
124 367,287781
424 0706,973949
$7 061.604337

38 238 640200
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OLOL20IT 8612006

31122017 31122016
¢) razem saldo zmian liczhy jednostek uczesinictwa, w tym: 3144 603,548821 2956 176,064607
- fednostha A 2410 843, 446384 2255 236,806633
- fednostka E 44 105,507579 120932,607111
- fednostka 2H) B0, 372944 83 703709283
- Jednostha I 121 542449366 128 702,71 5490
- Jednostha K 04 509,6065048 76 GV ROTHIY
- fednostka P 7 359,250633 7 704, 362636
~ jednostka § 2259, 547049 8 111,595617
- jednestha T 233 182,3018338 280 7U5, 370798
0LOL20IT 8L812016
TH, Zmiana warivscl akiywdw netto na jednostke uczestnictva Ly 3122016
1. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniee poprzedniego okresu sprawozdawczego
- jednostka A, P, 5,1 294,15 267,03
- jednostka 400,30 357.00
- jednostka F 320,79 284,38
- jednostka K 01,78 272,38
- jednostka T 328,55 292,13
2. Wurtost aktywow netto na jednostke vezestnictwa na koniee okresu sprawozdawczego
- jednostka A, P, 8, | 350,24 294,13
- jednostka E 486,24 400,30
- jednostka F 392,00 320,79
- jednostka K 362,20 301,78
- jednostka T 400,28 328,55
3. Procentown zmiana wartodei aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawezym
- jednostke A, P, 8,1 19.07% 3.91%
- jednostkn B 2147% 12,13%
- jednostka F 22.20% 12,80%
- jednostka K 20,02% 1),79%
- jednostka ¥ 21,83% 12.47%
4, Minimaknit wartos¢ aktywow netto na jednostke uezestnictwa
- jednostka A, 1, 8, 1 20474 24494
w dniu 20147-01-02 2016-01-20
- jednostka £ 401,20 127409
w dniu 2017-01-02 2016-01-20
- jednostka I 321,52 260,64
w dnin 2017-01-02 2016-01-20
- jednostka K 302,43 249,39
w dni 2017-01-02 2016-04-20
- jednostka T 329,29 267,70
w dniu 200 7-01-062 2016-08-20
5. Maksymalna wantos¢ aktywdw nette na jednostke uczestnictva
- jednostkas A, P, 5,1 362,41 294,18
w dnifll 2017-08-28 2016-12-30
- jednostkn 2 499,71 400,32
w dniu 2017-08-28 2016-12-30
- jednostka F 402,04 320,80
w dnin 21 7-08-28 2016-12-30
- jednostka K 373,76 301,80
w dniu 2017-08-28 2016-12-30
- jednostka T 410,95 328,56
w dniu 2017-08-28 2016-12-30
6, Wartosé aktywow netto na jednostke sezestnictwa wedlug ostatnic] wyceny w okresic sprawozdawezym
- jednostka A, P, §, | 350,30 204,18
w dniu 2017-12-29 2016-12-30
- jednostka B 486,27 400,32
w dniy 2017-12-29 2016-12-30
« jednostka F 393,02 320,80
w dniu 2017-12-29 2016-12-30
- jednostka K 362,25 301,80
w dniu 2017-12-29 2016-12-30
- jednostka T 400,31 328,560
w dnin 2017-12-29 20116-12-30

NN Subfundusz Akeji /7
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aLaLioty B2

aLizzely 122008
IV, Procentowy udzinl koszidw fintduszu w Srednie} wartosci aktywéw netto, w tym: 3,18% 3,16%
L. Procentowy wdzial wynagrodzenia dla Towarzystwa 3,05% 3,06%

2. Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgeych dystrybucie - “
3. Procentowy udzial optat dla depozytariusza -
4. Procentowy udzial optat zwigzanych z prowadzeniem eejestru sktywow funduszy 0.01% -
3. Proceniowy udzial optat za usfugi w znkresic rachunkowodci - -
6. Procentowy udzial oplat za wslugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszy - -

Warszawa, 20 kwietnia 2018 r.

Zestawienie cmian w aktywach netto nalesy analizowad kjeznie = notami objasniajqgcymi | informacig dodatkowg, ktdre stanowiq integralng czpsé
spranvozdania finansewego,

NN Subfundusz Akeji
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5. NOTY OBJASNIAJ AC E

NOTA 1

POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU

Dzialalnesé Subfunduszu regulujy nastepujace przepisy prawne;

Ustawa 7 dnia 29.09.1994 1, o rachunkowodci (Dz. U. 2 2018 ¢, poz. 395 2 pidmigjszymi zminnami)("ustawa o rachunkowosei”)

Ustawa 2 dniz 27.05.2004 1. o funduszach inwestycyjnych i zaregdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyinymi (Dz. U, 22018 ., poz. 56)

Rozporzgdzenie Ministra Finanséw z dnia 24.12.2007 . w sprawie szezegdinych zasad rachunkowosc funduszy inwestyeyjnych (Dz.U. 2 2007 r. nr 249

poz. 1 859) zwane dalej Rozporzgdzeniem.

1) JAWNIANIE T PREZENTACIA INI‘ORMACJI W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Sprawozdanie finansowe jest sporzidzone w jgzyku polskim t w walucie polskiej.

Informacje zawarle w sprawozdaniu finansowym wykazane sn w lysigeach zlotych, 2 wyjgtkiem wartodei aktywdw netto na jednosthe uezestnictwa, feseli

charakter i istotnosé danej pozyeii wymagd innej dokladnoses - fakt ten cdnotowany | Jjest w notach objasaiajacych atbo informuci dodatkowej,

Na dzie bilansowy ustalono wynik z operacji Subfunduszu, obeimujacy:

1) przychody z lokat netto - stanowiyee sézrice pemiedzy przychodami 2 lokat, o kosziami Subfanduszu netto,
2) zrealizowany zysk (stratg) ze zhycia lokat i niezrealizowany zysk (siratg) = wyceny iokal.

Na dzien bilansowy przyjeto metody wyeeny siosowane w dniu wyceny.

Sprawozdanic obejmuje wprowadzenie do sprewozdania finansowege Subfunduszu, zestawicnie lokat, hilans, rchunek wyniku z operacii, zestawienie zmian w

aktywach netio, noly ebjasniaigce i informacie dodmtkows.

2} UIMOWANIE W KSIEGACH RACHUNKOWYCH OPERACIH DOTYCZACYCH SUBFUNDUSZU

Ksiggi rachunkowe dla NN Perasoia FIO 2 wydzielonymi sublinduszami prowndzi si¢ oddzielnie dla kizdego subfunduszu,

1. Operacje dotyczgee Subfinduszu ujmuje sic w ksiggach rachunkowych w okresie, ktorego dotycezs.

Nabiyte skladnik? lokat wimue sig w ksiggach rachunkowych wedlug ceny nabycia obejmujace] prowizje maklerska,

Skiadniki lokat nabyte nicodplatnie posiadaje ceng nabycia rowng zeru,

Skludniki lokat otrzymane w zamian za inne skladniki majy eeng nabysin wynikajgen z ceny nabycia tych skiadnikow lokat, w zamian za kiore zostaly

otrzymane, skorygowang o swentualne doplaty lub otrzymane przychody pienigine,

5. Zmiang wartosci nominalnej nabytych akeji, nie powodujgey zminny wysckosei kapitalu zakiadowego emitenta, uimuje sig w ewidencji analityczne, w
ktorej dokonuje sig zmiany liczby posindanych akeji oraz jednostkowej ceny nabycia,

6. Zysk lub strutg 7¢ zbycia lokat wylicza si¢ metody HITO (najdrozsze spreedaje sic juko pierwsze), a w przypadku skladnikow wycenianych w
wysokosei skorygowanej ceny nabycia - oszacowanej przy zustosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezycej wartodei ksiggowsj (nie
stosuje sig do skladnikow lokat bedicych przedmiotem transakefi, o ktorych mowa w §27 i 28 Rozporzadzenia),

7. Zysk lub steate ze zbyeia walul wyiicza sig zgodnie z pkt. 6.

8. W przypadky gdy jednego dnir dokonine sy transakeje zbycia i nahycin danego skiadnika lokat, w pierwszej kolefnodet uimuje sig nabycic skladnika,

9. Nalezmg dywidendg z akeji/ prawo poboru akeji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksigzach rachunkowyeh w dnin, w ktorym na potrzehy
wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nicuwzgledninjgey wartodei tego prawa.

10. Prawo poboru akcii nienotowsnych na rynku aktywnym oraz prawo do otrzymania dywidendy od akeji nienotowanych ma rynku sktywnym ujmue sie
w ksiggach rachiunkowych w dniu nastgpnym po daiu ustalenia tych praw.

1. Niewvkonane prawo peboru ekeli uznaje sig za zbyte, wedlug wartodel rowns] zeru, w dniu nastgpnym po wypasnieciu tego prawa.

12, Niezrealizowsny zysk/ sirata 2 wyceny [okat wiplywa na werost/ spadek wynikie 2 operacii.

13. Nabyzie/ zbycie scladnikow lokat pracz Subfunduesz ujmugje sie w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.

4. Skladniki lokel nabyte/ zbyte, dla Kiorych brak jest potwierdzenie zawarcin transakeii, uwzglednia si¢ w najhlizszej wycenie aktywow Sublunduszs i
ustaleniu jego zobowigzan, '

F5. Jezelf transnkeje kupna/sprzedazy skladnika Jokat w wyniku braky potwierdzenia zostala ujgta w ksiggach rachunkowych w nastepnym dniv po dniu
zawarcin transakeji wynikajgeym z pierwotnego dokument, 1o w przypadku skladnikdw lokat wycenianych w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procestowej, do wyceny przyimuje sig wszystkie parumetry wynikajgee z umowy kupnafsprzedazy, o
preede wszystkim datg nabycin, rozliczenia (daty przeplywow pienieznych). -

16. Operacie dotyczace Subfundusze ujmuje sic w walucie, w korej sq wyrazone, a takze w walucie polskiej po preeliczeniv we Srednicgo kursu NBP
ustalenego dla danej walnty ‘na dzien ujgcin tych operacji w ksiggach Subfundusze. Jezeli operagje dot. Subfunduszy sg wyrazone w walutach, dln
Kkiorych NBP nie ustala kursu - ich wartosé okresta sic w relacji do euro.

17. Srodki w walucie nabyte pezez Subfundusz, w cely rozhczenia transakcji kupna papierdw wartodciowych denominowanyeh w walueie oheej nie
stanowin lokal Subfunduszy o ich ujgeie w ksiggach nastgpuje w dacie rozliczenia transakeji nabycia waluty,

18 Zobowinzania i nateznesti Subfundusze wynikajace z zawartysh transekeji kupna lub spreeduy waluty w zwigzku z rozliczeniami waluwowymi kupna
lub sprzedazy papierdw wartoSciowych wycenia sig od dnia zawarein transakcii (forward walutowy) wedlug dredniezo kurse NBP dla danej waluty,

19. Przychody z lokat obejmujg w szezepdlnosei:

a) Dywidendy i inne udzialy w zyskach

b} Przychody odsetkowe (przychody odsetkowe od diwsnych pupierdw wartosciowyeh, wycenianych w wartodei godziwej, nalicza sie zgodnie z
zasadami ustalonymi przez emitenta; przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu zfektywne] stopy procentowe)

c) Bodatnie saldo réznic kursowych powstale w wyniku wyeeny srodkow pienicznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obeych.

20. Koszty Subfunduszu obejmuiy w szezegoinose:

1) Koszty odsetkowe (koszly adse.ti\mw. Z tyt, kredytow i pozycnk raciggnigtych preez Subfundusz rozlicen si¢ w czasie przy  zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe;j)
b) Ujemne saldo réznic kursowych powstale w zwigzku 2 wycens srodkow pienigznych, nalednosei oraz zobowigzai w walutach obeych,

2k Odsetki naliczone oraz nalezne od srodkéw picnigenych na rachunkach bankowych oraz lekat terminowych powickszajy wanosé aktywow
Sublundusze w dniu wyceny.

22 Towarzystwo z tytuly administracii i zarzgdzania Funduszem pobiera wynaprodzenic naliczone w kazdym dniv wyceny i 2a kaxdy dzien roku. Na
pokrycie wynagrodzenia Towarzystws tworzona jest w cigzar kosztow Subfunduszu rezerwa, Rezerwa naliczana jest w kazdym dnit wyceny i za kaady
dzicn roku od wartodet akiywow netto z poprzedniego dnia wyceny skoryzowanej o zmiany w kapitale wplaconym i odkupionym,

23. Poza wymagrodzeniem Towarzystwa aktywa Sublunduszu obeigzaja nustepuigee koszty: koszty z tytulu usiug maklerskich, oplaty transakeyjne
2wigzene z nabywaniem | zbywaniem papierow wartodciowych i innych instrumentow linansowych, oplaty za rozliczenie transakeji oraz oplaty za
transfer papierdw wartosciowyeh, koszly zwigzane z zawieraniem umow podyczek instrumentow finansowych, prowizie bankowe zwigzane z
preckazywaniem drodkow pienigznych i obstuga rachunkoéw bankowych, podatki i inne obcigzenia nalozone przez whigciwe organy paistwowe w

24. Towarzystwo pohiera oplate dystrybucyjna, oplate za konwersje craz opiate umarzeniows (wysokosé oplaty zgodnie ze stututem Funduszu), Oglgty 1e
stanowia zobowigzanie Fanduszu wobee TF - nie s ujmowane w przychodach i kosztach.

Rl
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25. Koszty swigzane bezpodrednio 2 fimkejonowaniem Subfunduszu pokrywane sq w calofei z aktywow Subfundusze. Jezeli cbowigzek pokryeia kosziow,
obcigza Fundusz w calosei partycypacie danego Subfunduszu w tych kosztach oblicza sig na podstawie stosurku wartosct aklywow netto Subfurduszy
do wartosci aktywow netto Fundusza na dzien wyceny poprzedzajgey deied ujecia zobowigzania w ksiggach rachunkowych Fundusze, W praypadku,
gdy Fundusz zawiers umows zbycia lub nabycia skludaikow okt dotyezgen wigesj niz jednegoe Subfunduszy, wowezas koszty transakeit obeigaia te
Sublundusze proporcjonalnie do udzialu wartosci transakeji danepo Subfinduszu w warloscei transakeji ogolem.

26, Ksigpi rachunkowe prowadzone sg w taki sposéh, aby na kazdy dzien wyceny mozliwe bylo okreslenie wartodel aktywow netto przypadajgeyeh na
knzda kategorie jednostek uczestnictwa (JU),

27. Dniem wprowmizenia do ksigg zmiany kapitatu wplaconego lub wyplaconego jest dzien uigein zbyciu lub odkupienia JU w odpowicdnim subrejestrze
(2 tym, 2¢ na potrzeby ckreslenin wartosei aktywow netto na JU w okreslonym dniu wyceny nie uwrglgdnia sic zmian w kapitale wplaconynt i
wyplaconym wynikajacych 2 zapisow w subrejestrze uczestnikow Subfunduszu w dniu wyeeny),

28. Wszystkie zobowigzania zwigzine 2 nabywaniem | umarzaniem JU wyrazane 55 w kwosie wymagajacej zaplaty.

29, JU podlegajg odkupicniu w kolgjnodet okreglongj, wedlug metody HIFO, co oznacza, fe Jjako pierwsze odkupywane sg JU zapisane wi najwyzszej ceny
I w danym sejestrze uczesinika,

3y METODY WYCENY AKTYWOW

L Wyeena akiywaw, Funduszu, ustalenic zobowigzan i wyniky z operacit

Dniem wyceny jest dzien, na kidry preypada zwyczajnn sesja na Gieldzie Papieréw Wartodciowych w Warszawiz (GPW).

W Dniu wyceny oraz na dziei sporzgdzenia sprawozdania finansowego Fundusz dokonuje wyceny aktywow Funduszu oraz wyceny aktywow Sublunduszu,

ustalenia wartosci zobowizan Funduszu oraz zobowigzan Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem Sublunduszu, ustalenia wartosei aktywéw netto Funduszu

oraz ustalenin wartodci aktywow netto Subfunduszy, ustalenia wartodei aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa, a tak#e ustalenin ceny zhyein i

odkupienia jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

Wartosé aktywow Funduszu stanowi suma wartosci aklywaw Subfunduszu i wartodci aktywow innych Subfunduszy. Wastodé aktywow netio Funduszu stanowi

suma wartodci aktywow netto Subfunduszu i wartogci aktywow netio innyeh Subfunduszy.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, o mham.;mnm ustaia sig wedtug wiarygodnie oszacowanej wartodci godeiwef 7 zastrzezentem § 25 ust.] pkt | oraz § 26-28

Rozporzgdzenia.

Wartos¢ godziwg skladnikdw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznucza sig w oparciu o kursy z godziny 23:00 czasu pelskiego w dniu wyceny.

1. Wycena skiadnikow lokat notowanyeh an aktywnym rynku

1. Zgodnie 2 postanowieniami ninicjszego punkiu wyceniane s nastgpujgee skiadniki lokat notowanych na aktywnym rynku:

i) ukeje,

2) warranty subskrypeyine,

3y prawe do akeji,

43 prawa pobor,

5} kwity depozytowe,

&) listy zastawne,

T} diuzne papiery wartosciowe,

) instrumenty poclodne,

9 certylikaty inwestycyjne,

10} tytuly nezestnictwa emitowane przez fundusze zapranicene lub instytugje wspolnego inwestowanin majgee siedzibe za granicy,

11} instrusneney rynku pienic2nego,

Wartod¢ godziwg skladnikow lokat wymienionych w pkt.] notowanych na aktywnym rynku, jezeli deied wyceny jest zwyklym dniem dokonywania

transakeji na danym rynky, wymacza si¢ wedlug ostatniego dostgpnego kursu zamkniccin ustalonepo na aktywnym rynku, a w przypadke jepo braky -

innej, stanowigeej jepo odpowicdnik wariodei ustalonej do gedziny 23:00 na aktywnym rynku w dnin wyceny.

3. Jezeli wolumen obrotdw na danym skladniku lokat byl znaczyeo niski, albo na danym skladniku lokat wic zawarto 2adnej transakcji, to ostatni dustgpny
kurs ustelony zgodnie z pkt.2 jest korygowany zgodnte 7 metodami okreslonymi w pkL. 5 (chyba, 2e dostepny jest kurs 7 sesji fixingowej z dnia wyeeny).

4. Wartos¢ godziwg skladnikow lokst wymienionych w ust. [ notowanych na sktywnym rynku, jeseli dzied wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania
transakcji na danym rynku, wyznacza sic wedlug ostatniego dostepnego kursu zamknicein ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku jego braku ~
imnef, stanowineef jego odpowiednik warlosei, ustalonego w poprzednim dniu wyceny, skoryzowanepo zgodnie 2 zasadami okre$lonymi w ust, 5,

5. W przypadkach, o ktdrych mowa w ust. 3 § 4 stosuje si¢ ponigsze metody wyznaczania wartodei podziwef:

1) preyjmuje sig wartos¢ wyznaczong zgodnie z pkt. 2 na innym sktywnym rynku, z tym, 2¢ o wyborze takiego rynku decyduje wysokosé wolumenu obrotu

w dniu wyceny. W przypadku, gdy na innych aktywnyeh rynkach wysokos¢ wolumenu obrotu w dnie wyceny jest identyczna, 1o do wyceny przyfmuje sig

ceng z rynkie o wy2szej wartosci obrotu na ten dzien,

2) jezeli piedostgpne sy wartoici wyznaczone zgodnie 2 pkt [) a na rynku glownym dostepne sa informacje o zlozonych w dniu wyceny ofertach, to stosuje

sig Srednig arytmetyczng 2z najlepszych ofert kupna i sprzeduzy, z tym, 2e uwzglednicnie wylgeznie oferty sprzedazy jest niedopuszezalne, W przypadku, gdy

nie jest mozliwe wyliczenie Sredniej ze wzgledu na brak oferl sprzedazy uwzglednicnic samych ofert kupna jest dopuszezalne. Jezeli w dnin wyceny na

rynku glownym oferty nie sy dostgpue, to do wyceny stosuje sig stednig arytmetyezng 2 najlepszych ofert kupna i spreedazy z innego aktywnego rynku, z

tym 2¢ o wyborze takiego rynky decyduje wielkosé obroty danym skladnikiem w poprzednin miesigeu,

3) jezeli niedostepne 57 warto$ci wyznaczone zgodnie z pkt 13-2) to do wyeeny przyimuje sig warlost oszacowany przez Bloomberg Generic (w pierwszej

kolejnoged) lub Bleomberg Fair Value (w drugicj kolginogei), a jezeli oszacowsnin te nie sy dosigpne — stosuje sie warto$é oszncowana priez.

wyspecjalizowang niezalezng jednostke swindezacs tego rodzaju ushug, o ile motliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeplywéw pieniganych
zwigzanych 2 tym skiadnikiem, prey czym jednosthe takg uznaje sig za nicealezna, jezeli nic jest emitentem danego skladnikn Jokat i nie jest podmiotem
zalednym od Towarzystwa.

4} jereti niedostgpne sy warlosc wyznaczone zgodnie z pkt 1)-3) to stosuje sig wycene w oparciu o publicznic oglnszony na aktywaym rynku ceng

nicrdznigeeso sig istotnic skludnika, w szczepdinesei o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym.

6. W przypadku skiadnikow tokat bedgeyeh preedmiotem obrotu na wigeej niz chnym aklywnym rynku, wartoscia godziwg jest kurs ustalony na ryaku
glownym, ustalanym zgodnie z poni2szymi zasadami;

1) wyboru rynku plawnego dokonuje sig na koniee knzdego kolejnego miesigea knlendarzowezo,

2) kryterivm wybors rynku glownego jest skumulowany wolumen obrotu na danyes skludniku lokat w okresic ostatniego pelnego miesiaca kalendarzowego.

3) w przypadku gdy skladnik lokat notowany jest jedneczesnie na aktywnym rynku na terylorium Reeczpospolitej Polskiej i za granicg kryterium wyborg

rynku ghownego jest mozliwodd dokonanda przez Fundusz transakeji na danym rynku;

4 w przypadkte, gdy papier wartosciowy newej emisfi jest wprowadzony do obrotu w momencie, ktory nie pozwala ne dokonanie pordwnania w pefnym

akresie wskazanym w pkt 2) to ustalenic rynku glownego nastgpuje:

a) poprzez pordwnanie obroléw z poszezegdinych rynkéw od dnia rmpm.m,um notowart do kofica okresu porownawczego lub,
b) w przypadku, gdy rezpoczyna sig obeot papierem \mﬂnéuowym wybdr rynku dokonywany jest poprzez pordwnanie obrotow na poszezegolnyeh
rynkach w dniu pierwszego notowania,

NN Subfundusz Akcji /%/
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7. Do wyceny sktadnikéw lokat prevjmuie sig kurs z taka liczbg micisc po przecinky jak publikewany przez rynek aktywny.

8. RYNEK AKTYWNY (o rynck speiniajacy Ineznic nastepujgee kryteria;
1} instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sa jednerodne,
2) zazwyczayj w knzdym momencie wystepuig zainteresowani nabywey i sprzedawey,
3} ceny pedawane s3 do publicznej windomosei,

2. Razem 7 comicsigczaym ustoianiem rynku glownego, Towarzystwo i Depozytariusz badajn aktywnosé rynku da kasdego skladnika lokat, Jezeli preez
badany miesige byl dostgpny kurs transakeyiny (lub fixingowy) lub dostepae byla regularaie informacia o ofertach kupna sprzedary, 10 uznaje sie, 2e rynek
dla danego skiadnika lokat jest aktyway.

L Wyeena skladnikow Jokat pienotowanveh na aktywaym rynks

I, Zpodnie z postimowieniami niniejszego punkiu wyceniane sg nastgpujiee skindniki Iokat nienotowanyeh na aktywnym rynku:
1} akege,

2} warranty subskrypeyine,

3) prawa do akeji,

4) prawa pobory,

5) kwity depozytowe,

&) instrumenty pochodne,

7) listy zastiwne,

8) diuzne papiery wartosciowe,

9} jednostki uczestnictwa,

10} certyfikaty inwestycyjne,

1} tytuly vezestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspolnege inwestowania majqee siedziby za granicy,
12) depozyty, :
13) waluty nicbedace depozytami,
14) ingtrumenty rynku pieniginego.

2. Wantose skladnikéw lokat wymienionych w ust. 1 nienotowanych na aktywnym ryaku wyznacza sie, z zastrzezeniem pkt 1V ust. 4 i 5, w nastgpujacy sposob:
1} w przypadku dluznyeh papierow wartosciowych, listéw zastawnych oraz instrumentdw rynku pienigznego bedgeyeh papierami wartosciowymi — wedlug
skorygowanej ceny nubycia, oszacowangj przy zastosowaniu efektywnej stapy procentowei, z uwzglednieniem potencialnych odpisow 2 tytulu trwalej utraty
wartosei, jezeli ich utworzenie okaze sig konicczne. Skutek wyceny oszacowanej przy zaslosowaniu efektywaej stopy procentowsj zalicza si¢ odpowiedaio
do przychodéw odsetkowyel Tub kosztow odsetkowyeh, natomiast wysokosé odpisdw z tytufu trwalej utraty wartodei zalicza sig w cigzar pozostalych
kosziow Subfunduszu,

2) dluzne papiery wartosciowe zawierajgee whudowane instrumenty pochodne:
u) w przypudku, gdy wbudowane instrumenty pochedne sq Scidle powigzane 2 wycenianym papierem dluznym to wartodé cilego instrumentu
finansowego bedzic wyznaczana przy zestosowsniu odpowiedniego dia dancgo instrumentu finansowego modelu wyceny uwzpledniajne w swoiej
konstrukeji modele wyceny peszezegoinyeh whudowanyeh instrumentow pochodnyeh, zgodnie z pkt V.
b) w przypadku, gdy whudowane instrumenty pochadne nie sg Scile powigzane z wycenianym papicrem dhaznym, wowezas wartosé wyceninnego
instrumentu finansowego bedzie stonowié sumg wartodei dluznego papicru wertosciowego (bez whbudowanych instrumentéw pochodnyeh)
wyznaczonej przy uwzglednieniu efekiywnej stopy procentowej oraz wartosei wbudowanych instrumentow pochodnyeh wyzniezonych w oparciu o
modele wiasoiwe dla poszezegolnych instrumentéw pochodnyeh zpodnie 2 pkt V. Jezeli jednak wartodé godziwn wydzielonego instrumentu
pochodnego nie moze byé winrygodnic okreslona fo taki instrument wycenia si¢ wiz metody okresloncj w punkcie a).
33 w przypadku pozostalych skladnikow lokat — wedlug wartosei godziwej spelniajgce] warunki wigrygodnosci, wyznaczanej zgodnie 2 pkt V.
4) wycena papicrow wartosciowych wedlug skorygowans ceny nabycin oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej aastepuie od daia
ujecia w ksiggach danego skiadnike lokat, przy czym do dnia rozbiczenia transakeji nabyein dany skladnik lokat wykazuje sic w cenie nabycia, ktéra
stanowi skorygowang ceng nabycin {co oenacza, 2e do wyznaczenin wartosei XIRR 1 XNPV przyimuje sic moment przepltywow pienicznych okreslony w
warunkaclh transakeii),

IV, Szezepdine metody wyceny skisdnikow Iokat

1. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowinzaniu si¢ drugie strony do odkupu wycenis sig, poczqwszy od dnia zawarcia umowy kupna, metods skorygowane

ceny nabycia, eszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowef, z uwzglednieniem potencjalnych odpisdw z tytubu trwalej wiraty wartosei,

jezeli ich utworzenie okize sig konieczne,

Zobowigzania z tytlu zbycia papicrdw warlodciowyeh, przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do odkupu, wycenin sig, poczgwszy od dnin zowarcia amowy

sprzedazy, metoda korekty roznicy pomigdzy ceny odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu elekiywnej slopy procentowe;,

3. W przypadku przeszacowania skiadnika fokat dotychezas wyceninnego w wartosei godziwej, do wysokosei skorygowanej ceny nabycin -~ wirtost podziwa

wynikajaca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalony skorygowana ceng nabycia tego skladnika i stanowi podstawe do

wyliczen skorygowanej ceny nabycin w Kolejnych dniach wyceny. W szezegdlnodei w wyze] wymicniony sposdb wycenia si¢ dlugne papiery wartodciowe,
od dnia ostatniepo ich notowania do dnia wykupu,

Nalexnosei z tytulu udzielonej pozyczki papierow wartosciowych wycenia si¢ wedlig zasad przyjetych dla tyeh papicrow wartosciowych,

Zobowigzanta 7 tytulu otrzymanej pozyczki papierdw wartosciowych ustala si¢ wedtug zasad przyjetych dla tyeh papieréw wartodciowych.

!\J

etody wyrnaczanin wartosel podzivwe
W przypadku skladnikow lokat nienotowanyeh na aktywnym rynku nicbgdaeych papierami divnyimi stosuje sig ponizsze metody wyznaczania wartodei
godziwe: '
1} w przypadku akeji ~ ich wartosé ustals sig wedlug wartodet godziwej wyznaczonej za pomocy powszechnie uznanych melod estymagji:
u} ostatrio dostgpue ceny transakeyjne na wyeenianym skladniku fokat ustalone pomigdzy niczalenymi od siebie § nie powigzanymi ze¢ soba stronami,
b) metody rynkowe, a w szezegdinodei metodg porownywalnych spolek gieldowych oraz metode pordwnywalnych transakcji,
¢} metody dochodowe, a w szezepdinodei metode zdyskontowanych przeplywow pieniginych,
d) metody ksigpowe, a w szezegolnodel metodg skorygowane wartosei aktywow netto;
2) w przypadku warranlow subskrypeyjnyeh oraz praw poboru - ich wartedé wyznncza sie przy weyein modelu, swzgledniajgcego w szezepdinodel warlogé
podziwg akeji, na Ktore opiewa warrant fub prawo poboru orez wartosé wynikajgey z nabycia tych akeji w wyniku readizacii praw przystugujgeych
warrantom lub prawom poboru,
3) w przypadku praw do akeii -~ ich wartodd wyrnneza sie na podstawie publicznie ogloszonet na aktywnym rynku ceny nierdznigeego sig istotnic skladnika,
w szezepolnoset o podobnej konstrukei prawnej i celu ekonomicznym, a w przypedku gdy nie mozna wskazad takiego skhudnika lokat, wedtug wartodei
godziwej ustalonej zgodnie z pkt |
4) w przypadku kwitow depozytowyeh — ich wartes¢ wyznacza sig na podstawic publicznie ogloszonei na aktywnym rynku ceny papieru wartodeiowego, w
ewigzku, z ktérym zostal wyemitowany kwit depozitowy,
5) w przypudkn depozyiow - ich wartodé stanowi waro$é nominalna powickszons o odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procefitpwve;

4.
3.
A
I
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6} w przypadku jednostek uczestnictws, certyfikatdow inwestycyjnych i tytuldw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczoe lub instytucie
wspdlnego inwestowania majyce sicdzibg za granicy — wycena w oparciu o ostatnio ogloszong wartosé skiywdw netto na jednosthkg uczestnictwa, certyfikat
inwestyeyjny lub tytul uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzeit majgeych wplyw na ich wartodé godziwg, jakie mialy micjsce po duiu ogloszenia wartosci
aktywow netio na jednostke uezestnictwa, certyfikat inwestyeyiny ub tytul uczestnictwa,

7) w przypagku instrumentow pochodnych ~ wycena w oparciv o modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu instrumentdw, a w szczegdlnosei
w przypadku kontraktow terminowych, terminowych transakeji wymiany walug, stop procentowych — wg modelu zdyskontowanych preeplywow
pieniginych;

8) w przypadke walut nie bedgeyeh depozytami — ich wartosé wyznacza si¢ po przeliczeniu wedlug ostatniego dostgpnego Srednicgo kursy wyliczonegoe na
Dzicd Wyceny dia danej watuty przez Narodowy Bank Polski.

Do czynniliow uwzpglednianych przy wyborze jednej z metod estymacji, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1), do wyceny skiadnikow fokat, o ktorych mowa w
ust. F pkt 1), nadeza:

1) dostgpnosc wystarczajgeych, wiarygodaych informacii i danych wejsciowyceh do wyeeny,

2) charakterystyka (profit dzialalnodci) oraz zalozenia dotyezace dzintania spotki,

3) okres, jaki uplynal od ostatniej transakcji nabycia wycenianego sktadnika lokmt przez Subfundusz,

4) okres, joki uplyngl od ostatnich transakeji, ktorych przedmiotem byl wyceniany skindnik lokat, zawartych przez podmioty (rzecie bedgee niezaleznymi od
siebic i nie powigzanyimi ze soby stronami, o kidrych to teansakejach Sublundusz posiada wiarygodne informacije,

5) wiclkos¢ posiadanego pakietu wycenianego sktadnika,

Dane wejsciowe do modeli wyceny, o ktéryeh mowa w ust. 1 pkt 1) - 2) i pkt 7) pochodzy z aktywnego rynku.

Madele | metody wyceny, o ktérych mowa w ust, 1 i ust, 2, ustalane s w porozumieniu z Depozytariuszem. Modele wyceny bedy stosownne w sposib
ciggly. W przypadku dokonywania istotnych zimian w stosowanych przez Subfundusz modelach wyceny, zmiany powyssze beda prezentowane, w
preypadke gdy zastaly wprowadzone w plerwszym polroczy roku obrolowego, kolejno w polroczrym oriz rocznym sprawozdaniu finansowym, antomisst w
preypadku gdy zmiany zostaty wprowadzone w drugim polroczu roku obrotowego, kolejno w rocznym oraz pdleocznym sprawozdaniu finansowym.

VI, Wyeena skhadnikéw Tokat denominowanveh w wabutach obeveh

3.

Aktywa oraz zobowigzanin denominowane w walutach oheycht wycenia sig lub ustala w walucie, w kidrej sy notowane na aktywnym rynku, a w przypadku,
ady nic sa notowane na skiywnym rynku - w walucie, w ktorej 55 denominowane,

Akiywa oraz zobowigzania, o kidrych mows w ust. 1 wykazuje si¢ w walucie, w kiorej wyceniane sy aktywa i ustalane zobowigzania Sublinduszy, po
przeficzeniu wedlug ostatniepo dostepnego dredniego kursu wyliczonego dln danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Wartosé aktywaw notowanych lub denominowanych w walutach, dia ktdrych Narodowy Bank Polski nie wylicze kursu, okredla si¢ w relacji do euro.

4) OPIS WPROWADZONYCH ZMIAN STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCH

Zmian nie wprowndzono.

NOTA 2
NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU (w tys.zh) JLIZIBIT 3LI22006
Z lytubu zbytyeh tokat I 735 342
Z tytubu instramestéw pochodnych - -
Z tytubu zbytyeh jednostek yczestnictwa 241 669
Z tytulu dywidendy : - -
Z tytuiu odsetek 4 -
Z tywlu postadanych nieruchomodci - . -
Z tynalu udzielonych pozyczek - -
Pazostake et e
1980 ol

NOTA 3

ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU (w tys.z2i) L1227 31.12.2016

Z tytulu nabytych aktywow 6022 2176
Z tytulu transakcji przy zobowinzaniu sig “ -
subfunduszu do odkupu

Z tytuty instrumentow pochednych 522

Z. tytuln wplat ng jednostki wezesinictwa 406 123
Z tytuly odkupionych jednostek uczestnictwa 1301 2733
Z tytuty wyplaty dochodow subfunduszu - -

Z tytulu wyplaty przychodow subfundusza - -
Z (ytuly wyemitowanych obligacji - -
Z tytulu krdlkoterminowych pozyceek i kredytow B -
Z tytohu dlupoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytulu gwarancji lub porgezen - -
Z tytulu rezerw -

Pozostde zobowigzania, w tynt: 3069 2370
- wynagradzenie Towarsysiva 2890 L
! IV 7406
NOTA 4

SRODKI PIENIEZNE § ICH EKWIWALENTY
1, STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH {w przekroju walut) w tys,

Warto$é na 31,12.2017 Wartosé na 31.12.2016
Bank / Waluta W \mhmc __\yAE’ijN‘ w \\mlucw W PLN

ING Bank Slq,skl S.A./PLN 55 880 55 880 19 243 19243
ING Bank Slaski - depozyt zabezpieczajney / PLN I8 3218 - -
ING Bank Skyski S.A./ CZK 26 4 669 (RI0
ING Bank Slaski 8.A. /CUR 7 30 16 71
ING Bank Skaski S.A. / HUF 149 2 256 4
ING Bank Slgski S.A. / GBP 6 27 15 80
ING Bank Slgski S.A. /RON 48 43 404 393
ING Bank Siaski SA /TRY 17 16 7 8
ING Ban Slyski 5.4,/ USD w1 oo

3y f9933 .
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It SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOIENIA BIEZACYCH
ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU - w tys.

(H.01.2017 01.01.2008
31122017 31822086
e e e wwalude  wPLN oo W owalucie w PLN
Sredni w okres privwozdawczym poziom srodkow PLN 25939 25939 B 13338 13338
pienieanych:  CZK F239 200 1649 266
EUR 89 im 122 530
HUF 32377 447 35191 48K
RON 121 113 388 572
TRY 1418 1 469 923 F206
GRE 28 £34 4 21
usn 24 90 21 82
e 2599 T

HI. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH
Nie dotyczy,

NOTA 5

RYZYKA

1. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW | ZOBOWIAZAN FUNDUSZU RYZYKIEM STOPY PROCENTOWES

a) wskazanie sktywow obeigzonych ryzykiem wartosci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowe]
Ryzyko stopy procentowej (o ryzyko spadku wartosei aktywow netto Subfunduszu spowodowane zmianami rynkowych stép procentowych. Ryzyko stopy
procentowej jest wigksze dla instrumentdw o stalym oprocentowani,
Na dzien 31122007 r. i 31122016 1. w Subfunduszu nie bylo aktywdw obeiazonyeh tym ryzykiem.

b) wskirzanie aktywow obcigzonych ryzykiem przeptywow srodkow pieniginych wynikajgeym ze stopy procentowej
Dadatkowo w przypadku dluznych instrumentéw linansowych o zatiennym oprocentowaniu wystepuje ryzyko przeplywiw pienigznych wynikajiee ze stopy
procentowej, kiora okresowo usialana jest dia danego instrumentu w oparciu o rynkowe stopy procentowe,
Na dzien 31.12.2017 1. 1 31.12.2016 r. w Subfunduszu nic byto aktywdw obeigzonyeh tym ryzykiem,

2. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW | ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM KREDYTOWYM
Gtownymi czynnikami ryzyka kredylowego sg; ryzyko niedotrzymania warunkow, ryzyko obnisenia oceny kredytowej i ryzyko rozpigtasei kredytowej.
Inwestygje w lokaty bankowe zwigzane siy z ryvzykiem kredytowym banku.

Pozostajgce na rachunkach bankowych wolne srodki automatycznie lokowane sa na jednodniowych tokatach overnight. Lokaty te zakladane sg na okres
Jednego dnia roboczego Jub no okres obejmujacy dzien otwarcia lokaty oraz nastepujijce po nim dni wolne od pracy. Na dzich bilansowy stanowily one;
Procentowy udzinl w aktywach opdtem

3122017 niz2.zome
aoin 491% 2,13%
depozyl zabezpicczajgcy  0,28% 0,00%

3 POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW 1 ZOBOWIAZAN FUNDUSZU RYZYKIEM WALUTOWYM
Ryzyko kursu walutowego 1o ryzyko spadku wartosei aktywow netto Subfunduszu spowodowane zmianami kursy waluty polskiej w stosunks do walut
Procentowy udzial w akiywach ogdlem

31.42.2017 31.12.2016
Srodki pienigzne w walutach obeych 0,02% 0,08%
zagraniezne skladniki bokat 6,25% 8,05%

NOTA 6
INSTRUMENTY POCHODNE
Fundusz inwestowal w instrumenty pochodne, Inwestycje byly dokonywane w wystandaryzowane instrumenty stanowigee przedmiot obrotu na GPW,
Z :mu.slownmcm w le ms!mmczuy zwu;zalac, L] pndslawowe ryzy&u ry?ykn l'yn]\()WL zm:c,nnoéu Kurséw, muzitwoéu smsowuma déwigni

Typ quu.; pmycg: - i puzycjs dlug,a knn!mkt tcrmmuwy na Warsznwskl Index Glnldowy o
Rodzaj instrumentu pnc!u)dncgo R _ Konlrai\t terminowy na indeks
§CL| otwarcia pozycji T Liak!y\mc mr?.;dzumt. Sublunduszem, ograniczenie ryzyka lnwcstycy;mgn
(Ckurs kontraktu * flos¢ *meozaik) 44172 tys. 21 (900 kontraktdw)

Rwlluunn. unsu,pt;;c z daty wypasnigcia, a wartosé ustatung _]LS[ na pndstawu,
Wartede i lerminy przyszlych strumiend pienigznych - instrumeniu bazowego, to znaczy na podstawie wartodei indeksu WIG20
Kwota bedaca podstawn preyszlych plamoget uyupdnmma depozytow zabezpieczajacych ("Warunki Obrow dia Lonir.:kmw _
pochodnego S . 2018-03-16
Terminy wykanmam mstrumcn!u pouhodncga ' 2018-03-16

Na dzien 31.12.2016 r. Subfundusz nie mial otwariyt.h p(uyql na instramentach pnclmdnyclt

NOTA 7

TRANSAKCIJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU
Sublundusz nie zawarl transakeji tego typu.

NOTA 8
KREDYTY [ POZYCZKI
Subfundusz nie zaciggal kredytow i podyczek.

I
e
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NOTA Y
WALUTY I ROZNICE KURSOWE

1. WALUTOWA STRUKTURA POZYCIE BILANSU, 2 podzialem wy walut i po preeticzeniu na walute polska (w tys.)

Na rachunkach bankowych majdowaly sig érodki picnigzne w waluta

31122017
w walucie obeej;
26 CZK
7 EUR
149 HUF
6 GBP
4% RON
17 TRY
37 UsSp

Cagst aktywow zainwestowanych w papiery wartodciowe emitentéw zagranieznych denominowana jest w walutach obeych, Na potrzeby codziennej wyceny

ch obeych:

31122016
w przeliczening w walueie obeej: w przeliczeniu
4 PLN 669 CZK 110 PLN
30 PLN 16 EUR 71 PLN
2 PLN 256 HUF 4 PLN
27 PLN 15 Gap 80 PLN
43 PLN 404 RON 393 PLN
16 PLN 7 TRY g PLN
129 PLN 3 USD 14 PLN

wyliczana jost wartosé tych aktywow w zlotych pelskich, Wartosé zagranicznych papicréw wartosciowych denominowanych w walucie obeej wyniosla;

3122007
w walucie obeej:
198 051 CZK
6254 EUR
634 957 HUF
4752 TRY
Na zobowigzaniach z {ytulu nabytyeh aktywdw mujduje sig;
31122047
w watlucie obeej:
4438 TRY

w przeliczeniu

31122016

w waltcie obeej: w przeliczeniu:

32322 PLN 88 660 CZK 14514 PLN
26 084 PLN 7623 EUR 33723 PLN
8539 PLN 1 113 086 HUF 15832 PLN
4 388 PLN 7195 TRY 83539 PLN
31122016
w przeliczentu: w walucie obeej: w przeliczeniu;

4099 PLN - TRY - PLN

Pozostate pazycje bitunsu Subfunduszu wyrazone sy wylycznie w zlotych polskich,

2. DODATNIE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROIU LOKAT SU

01812017

J1.12.2017

Akeje - erealizowane roznice kursowe (CZK) 57
Akcie - zrealizowane roznice kursowe (EUR) -
Akcje - zrealizowane réenice kursowe (HUF) 183
Akeje - zreatizowane roznice kursowe (RON) 2
Akeje - niezrealizowane rézaice kursowe (CZK) 43
Akcie - niezrealizowane roznice kursowe (BUR) -
Akcje - niczrealizowane roznice kursowe (HUF) -
Akgje - niezrealizowane roznice kursowe (RON) -
Akeje - niezrealizowane rdznice kursowe (TRY) 445

3. UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROIU LOKAT SUBF

01.01.2007

JL122017

Akcie - zrealizowane rézaice kursowe (EUR) -227
Akgje - zrealizowane roznice kursowe (TRY) 241
Akcje - niczrealizowane roznice kursowe (EUR) 910
Akgje - niezrealizowane rédnice kursowe (HUF) -361
Akcje - niezrealizowane roznice kursowe (TRY) -
Zrealizowane roinice kursowe razem “2 456
Niezrealizowane réinice kursowe razem 983

BFUNDUSZU, w podziale na zrealizowane i niczrealizowane {w tys zt)
0Lo12016
JL122018

25
552
188
593
223
174
73

82

UNDUSZU, w podziale na zreatizowane i niezrealizowane (w tys.zl)

0L01.2018
JLI22016

-2 928

=201

-1 570
63!

4. SREDNI KURS WALUTY WYLICZANY PRZEZ NBP NA DZIEN BILANSOWY (31.12.201 7

CZK (korona czeska) - 0,1632

EUR {eure) - 4,1709

HUTF (forint wegierski) 2a 100 - 1,3449
TRY {lira tuiecka) - 0,9235

NOTA 18
DOCHGDY 11ICH DYSTRYBUCJA

1. ZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT (wtys
or.a1.2007

Grupy lokat 37722007

ukeje 63 209

prawa poboru 33

pochodne -807

Ruzem 62 435

2. WZROST (SPADEK) NIEZREALIZOWANEGO ZYSKU (STRAT,

aLoL2017

Grupy lokat  3r122017
akcje 127 534

Razem 127 534

NN Subfundusz Akcji

RON (lej rumanski) - 0,8953
USD {dolar amerykmiski) - 34813
GBP (funt szterfing) - 4,7001

.zl

6LO1L.2016
JLi12.2016

-5 310
1092

-4 218

A)Z WYCENY AKTYWOW (w tys.zl)

01.01.2016
JLI12.2016
88102
83 102
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3. WYKAZ WYPLACONYCH PRZYCHODOW ZE ZBYCIA LOKAT SUBFUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH.
Nie dotyczy.

4. WYPLACONE DOCHODY SUBFUNDUSZU

Statut Funduszu nie przewiduje wyplacania dochodow Subfunduszy uczestnikom bez odkupywania jednostek uczestnictwa,

NOTA 11

KOSZTY SUBFUNDUSZU

1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

maklerskich, oplat transakeyjnyeh zwigzane z nabywaniem i zbywaniem papierdw wartosciowych i innych instrimmentow finansowych, oplat za rozliczenic
transukcji oraz oplat za transfer papicrow wartosciowych, kosztdw zwigzanych z zawkeraniem umow pozyczek instrumentow finansowych, prowizji bankowych
zwigzanych 2 przekazywaniem $rodkow pienigznych i obslugy rachunkow bankowych, podatkdw § innych obcig2en nalozonych przez whasciwe orpany
pafistwowe w zwinzku z dziatalnoscig Subfundusey, ktére pokrywane sg bezposrednio 7 aktywaw Subfunduszu i nie podiegaiy limitowaniu,

2. KOSZTY FUNDUSZE AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZW. BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYM LOKATAMI

Nie dotyczy,

3. WYNAGRODZENIE TOWARZYSTWA (WYODREBNIENIE CZESC ZMIENNED

Towarzystwo z tylulu administracji § zarzgdzenia Sublunduszem pobiera na koniec kazdego miesigen wynagrodzenie stale réwne kwocie naliczonej od wartodei
aktywow netto Subfunduszu praypadajgeych na jednostki uczestnictwa danej kntegorii w danym dniu. Towarzystwo nie pobiers wynagrodzenia zmiennego,

Wysokod¢ wynagrodzenia Fowarzystwa w podziale na poszezegdlne kategorie jednostek uczestnictwa:

maksymalna roczna wynagrodzenie faktycenie
wysoko§¢ wynagrodzenia (w %) pobrane {(w %)
kategoria A, P, 8, 1 3,50 3,50
kategoria I 3,50 0,90
kategoria K 3,50 2,70
kategoria £ 1,50 1,50
kategoria T E20 1,20

NOTA 12
DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

i2zer7 dL2ms o 3L122015
Wartosé aktywow netto na koniec roku obrotowego (wtys) 1129 964 894 839 677938
Wartodc aktywow netto na j.u. na koniee roku obrotowego (w z1)

Jednostki kategorii A, P, S, 1 350,24 204,13 267,63

Jjednostki kategorii B 486,24 400,30 357,00

Jednostki kategotii F 392,00 320,79 284,38

Jednostki kategorii K 362,20 301,78 272,38

Jednostki ketegorii T 400,28 328,55 202,13

Warszawa, 20 kwictnia 2018 r.

NN Subfundusz Akgji
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6. INFORMACJIA DODATKOWA

1) Informacje o znaczacych zdarzeninch dotyczacyeh lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za bieigcy okres
sprawozdawczy.
Nie zaszly.

2} Iaformacje o znaczgeyeh zdarzeniach jnkie nnstapily po dniu bilnnsowym, a nicuwzglednionych w sprawozdaniu finansewym.
Nie zaszly,

3)  Zestawienie oraz objasniesie raknic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdanin finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych & uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.
Nie wystppily.

4) Dokonane kerekty bledéw podstawowyeh,
Nic wystapily. :

5) W przypadku niepewnosci co do mozliwosc! kontynuowania dzialalnosei - opis tych niepewnosci ze wskazaniem, czy sprawezdanie
finansowe zawicra korekty z tym zwigzane.
Nie dotyczy.

6) Informacjn dotycziea praebiegu polgezei.
- przejecic NN Subfunduszu Sciekiywnego

W dniy 24.06.2016 r. na podstawic zezwoienin KNF 2 dnin 21 marca 2016 r. (ne DFIAM032/6/9/16/U/PK) nastypilo polgezenie NN Subfunduszu
Selektywnego (sublundusz przejmowany) z NN Subfunduszem Akcii (subfundusz przejmujacy). NN Akcji wstapit w prawa i obowigzki Subfunduszu
przejmowanego oraz skuteczny stal sig wpis uczestnikéw Sublundusz pregjmowanego do subrejestru uczestnikow Subfunduszu precimujgeega.
Towarzystwo preydziclifo kazdemu uezestnikowi sublunduszu przejmowanego jednostki wezestnictwa sublunduszu przejmujgcepo w liczbie wynikajacej 2
podziclenia iloczynu Hezby jednostek uczestnictwn subfunduszy przejmowanego posiadanych przez. tego uczestnika i wartosci akiywow netto subfunduszo
przejimowanego przypadajgcego na jednostke uczestnictwa w dniu 23.06.2016 1, preer warlose aktywow netto subfunduszu przgjmujaecpo przypidajgcego
ngt jednostke nezestnictwa w tym subfindusza w dniu 23.06.2016 .

wartn$é aktywdw wartodé JU Hezba
kategorin J{ netto nn JU w tys., 21 przydziclonyeh JU
A 264,80420 463 991 582 261,908187
P 264,80420 2109 686,314644
) 5 264,80420 2277 436,844584
NN Akgji 1 264,80420 34152 -
L 356,62116 51955 -
F 284,89712 5134 -
K 270,53417 18 124 -
T 20224415 79174 -
A 68,73174 i54 184 -
NN Selektywny P 68,73174 i 183 -
] 6873174 6 -

W zwigzku 7 opisanym zdarzenicm, nie dokonano korekt sprawozdania finansowego.
Wynik z operacji subfunduszu pezejmowancgo - do diia poigczenia - zawarty jest w pozycji kapital wplacony. Po dokoneniu polyezenin, w pozyeji kapital
wplicony, ijeta jest kwotn 154,483 tys. 21, stanowinca wartosé jednostek uczestnictwa przydzietonych w zwinrku z polaczeniem,

7y Inne informacje nie wskazane w sprawezdaniv finansowym, ktére moglyby w istoiny sposéh wplyngé na ocene sytuacii majythkowej,
finansowej, wyniku z operacji funduoszu i ich zmian.
Nie dotvezy.

8) Pozostale informacje.
Wskazanie metedy pominru calkowite] ckspozyeji Subfunduszu
Na dzieni sporzadzenia sprawozdania finansowego Fundusz rownics obliczs catkowity ekspozycie zgodnic z par 14 ust | rozporzadzenia Ministra Rezwajy i
Finansow z dnia 20 lipea 2017 1. w sprawie sposobu, trybu orez warunkow prowadzenia deialalnosel przez townrzystwa funduszy inwestyeyinyeh (D2U. 2
2017 1. poz. 1444). Aktoalnie stosowang metody calkowitej ckspozycji Funduszu jest metoda zaangazowania,
Stosownie do wyliczen dokonanych na podstawie ww. rozporzadzenia nicprzekraczalne warlodei calkowitej ekspozycji, oczekiwane wartoset wskagniks
dawigni finansowef i prawdopodobienstwe ich prackroczenin, oraz informacie na temat skiadu portfela referencyjnego, sq nastepujace:

. Oczekiwana wartos¢ wskagnika déwigni

Nieprzekraczalna wartodé | finansowej oraz prawdopodobicastwo jego | E
Nuzwa Subfundusze ;. © Meloda calkowitey ckspozyji . preckroczenia o Portfel referencyjny
y - T 100% wantosci aktywow | :

NN Akcii - : Metoda zaangazowania | o Y

netto subfunduszy ‘ . .

Warszawn, 20 kwietnia 2018 r.

i

NN Subfundusz Akeji



ING

Katowice, 20 kwietnia 2018 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajae stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow
z 24 grudmia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla NN Subfunduszu Akcji
(zwanego dalej Subfunduszem) o$wiadcza, ze dane dotyczace stanéw aktywow, w tym w
szczegolnosci aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw
wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywdw przedstawionych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017r.,
sporzgdzonego 20 kwietnia 2018 r., s zgodne ze stanem faktyczaym.,

e
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