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Oznaczenia Subfunduszy:

INVENTUM Obligacji Subfundusz

INVENTUM Stabilnego Wzrostu Subfundusz
INVENTUM Akcji Subfundusz

INVENTUM Rynkow Wschodzacych

INVENTUM Surowce Plus Subfundusz

INVENTUM Zrownowazony Subfundusz
INVENTUM Zmiennego Zaangazowania Subfundusz
INVENTUM Pieni¢zny Subfundusz

IDEA Ochrony Kapitalu (w likwidacji)

Fundusz moze uzywac skrdconej nazwy w brzmieniu: INVENTUM Parasol
FIO

Firma i siedziba Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych:
INVENTUM Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
adres strony internetowej: www.inventumtfi.pl

Fundusz prowadzi dziatalno$¢ zgodnie z prawem wspolnotowym regulujacym zasady zbiorowego inwestowania
W papiery wartosciowe.

Warszawa, dnia 31 pazdziernika 2008 r.
zaktualizowano: 24 kwietnia 2009 r., 29 maja 2009 r., 2 czerwca 2009 .,

29 sierpnia 2009 r., 25 listopada 2009 r., 31 maja 2010 r., 1 czerwca 2010 r., 5 pazdziernika 2010 r., 7
pazdziernika 2010 r., 11 kwietnia 2011 r., 20 kwietnia 2011 r., 31 maja 2011 r.,9 grudnia 2011 r., 30 grudnia
2011 r., 25 maja 2012 r., 31 maja 2012 r., 3 sierpnia 2012 r., 31 maja 2013 r.,

1 sierpnia 2013 r., 1 listopada 2013 r., 1 lutego 2014 r., 1 kwietnia 2014 r., 30 maja 2014 r.


http://www.inventumtfi.pl/

Inventum 60

PROSPEKT INFORMACYJNY
INVENTUM PARASOL FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

ROZDZIAL 1. OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W
PROSPEKCIE

1. Imiona, nazwiska i funkcje os6b odpowiedzialnych za informacje zawarte w Prospekcie
Agnieszka Rachwalska — Marko — Prezes Zarzadu INVENTUM TFI S.A.

Karol Kolouszek — Wiceprezes Zarzadu INVENTUM TFI S.A.

Andrzej Ozigbto — Czlonek Zarzadu INVENTUM TFI S.A.

2. Nazwa i siedziba Towarzystwa

Firma: INVENTUM Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Ztota 59, 00-120 Warszawa

3. Oswiadczamy, Ze informacje zawarte w Prospekcie sa prawdziwe i rzetelne, nie pomijaja zadnych
faktéw ani okolicznoSci, ktorych ujawnienie w Prospekcie jest wymagane na mocy przepiséw Ustawy i
Rozporzadzenia, oraz Ze zgodnie z nasza najlepsza wiedza nie istnieja, poza ujawnionymi w
Prospekcie, okolicznos$ci, ktore moglyby wywrze¢ znaczacy wplyw na sytuacj¢ prawna, majatkowa i
finansowa Funduszu.

Agnieszka Rachwalska — Marko  Karol Kolouszek Andrzej Oziebto

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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ROZDZIAL 1I. DANE O TOWARZYSTWIE FUNDUSZY
INWESTYCYJINYCH

1. Firma(nazwa), kraj siedziby, siedziba i adres Towarzystwa wraz z numerami telekomunikacyjnymi,
adresem glownej strony internetowej i adresem poczty elektronicznej
Firma: INVENTUM Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna
Towarzystwo moze uzywac skrotu firmy: ,,INVENTUM TFI S.A.”
Kraj siedziby:  Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Ztota 59, 00-120 Warszawa
Telefon: (+22) 489 94 30

Fax: (+22) 489 94 25

Internet: www.inventumtfi.pl

e-mail: info@inventumtfi.pl

2. Data zezwolenia na wykonywanie dzialalnosci przez Towarzystwo.
Towarzystwo dziala na podstawie decyzji Komisji o udzieleniu zezwolenia na utworzenie Towarzystwa z dnia 8
pazdziernika 1999 roku.

3. Oznaczenie sadu rejestrowego i numer, pod ktérym Towarzystwo jest zarejestrowane.

Towarzystwo od dnia 5 stycznia 2000 r. byto zarejestrowane w rejestrze handlowym prowadzonym przez Sad
Rejonowy w Katowicach pod numerem RHB 17243.

Od dnia 23 kwietnia 2001 r. Towarzystwo jest zarejestrowane w rejestrze przedsigbiorcow prowadzonym przez
Sad Rejonowy w Katowicach pod numerem KRS 9046.

Od stycznia 2007 r. Towarzystwo jest zarejestrowane w Sadzie Rejonowym dla m. st. Stotecznego Warszawy,
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

4. Wysokos¢ kapitalu wlasnego Towarzystwa, w tym wysoko$¢ sktadnikéow kapitalu wlasnego na ostatni
dzien bilansowy

Wysokos¢ kapitatu wlasnego Towarzystwa na dzien 31.12.2012 r. wynosita 11 111 305,81 zt i sktadata si¢ z:

kapitatu podstawowego w wysokosci 3 166 200,00 zi, kapitatu zapasowego w wysokosci 7 438 716,52 zt oraz

pozostatych kapitatow rezerwowych w wysokosci 113 691,57 zt. Akcje whasne: - 61 004,59 oraz zysk (strata ) z

lat ubiegltych -42 879,01. Zysk netto Towarzystwa wyniost 496 581,32 zt.

5. Informacja o oplaceniu kapitalu zakladowego Towarzystwa

Kapitat zaktadowy, w pierwotnej wysokosci 6.000.000,- zi, zostal zebrany i optacony w catosci przed
zarejestrowaniem Towarzystwa. Kapitat zakladowy zostal pokryty wkladami pienigznymi. Na mocy uchwaty
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 18 stycznia 2000 roku nastgpito podwyzszenie kapitatu
zaktadowego do kwoty 11.000.000,- zt. Podwyzszony kapitat zakltadowy zostal pokryty w catosci wkladami
pieni¢znymi i optacony przed zarejestrowaniem uchwaty o podwyzszeniu kapitatu. Uchwata o podwyzszeniu
kapitatu akcyjnego zostala zarejestrowana w dniu 29 wrzesnia 2000 roku.

Na mocy uchwaty Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 7 lutego 2003 r. nastapito podwyzszenie
kapitatu zaktadowego Towarzystwa do kwoty 14.000.000,00- zt. Podwyzszony kapitat zostal w catosci pokryty
wktadami pieni¢znymi i optacony w dniu 26 marca 2003 r. Uchwata o podwyzszeniu kapitatu akcyjnego zostata
zarejestrowana w dniu 27 maja 2003 roku. W dniu 19 marca 2010 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
INVENTUM TFI S.A. podj¢to uchwate o obnizeniu kapitatu zaktadowego Spotki z kwoty 14.000.000,00 zt do
kwoty 2.986.200,00 zt poprzez obnizenie warto$ci nominalnej wszystkich akcji ze 100,00 zt do 21,33zt 6
wrzesnia 2010 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie INVENTUM TFI S.A. powzigto uchwate w sprawie
podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki w drodze oferty publicznej akcji Spotki nowej emisji serii D do
kwoty 3.166.200,00zt. Uchwata o podwyzszeniu kapitatu zostata zarejestrowania przez Sad w dniu 21 stycznia
2011r.

6. Firma (mazwa) i siedziba podmiotu dominujacego wobec Towarzystwa, ze wskazaniem cech tej
dominacji oraz firma (nazwa) lub imiona i nazwiska oraz siedziba akcjonariuszy Towarzystwa, wraz z
podaniem liczby gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Towarzystwa, wraz z podaniem
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liczby glosow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, jezeli akcjonariusz posiada co najmniej 5%
ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.

Warsaw Equity Investments Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie — liczba gloséw na WZA 1 567 260.
UNITED SA z siedzibag w Warszawie— liczba gtoséw na WZA 1 583 050.

Polish American Investment Fund LLC — liczba gtosow na WZA 1 583 000.

NTS S.A. — liczba gloséw na WZA 994 368.

ATIS GROUP AP Z O.0. — liczba glosow na WZA 797 000.

INFINITY INVESTMENTS SA — liczba gtosow na WZA 1 500 000.

7.1 Imiona i nazwiska czlonkéw Zarzadu Towarzystwa, ze wskazaniem funkcji pelnionych w Zarzadzie
Agnieszka Rachwalska — Marko — Prezes Zarzadu INVENTUM TFI S.A.

Karol Kolouszek — Wiceprezes Zarzadu INVENTUM TFI S.A.

Andrzej Ozigbto — Czlonek Zarzadu INVENTUM TFI S.A.

7.2 Imiona i nazwiska czlonkéw Rady Nadzorczej Towarzystwa, ze wskazaniem Przewodniczacego
Ludwik Sobolewski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej INVENTUM TFI S.A.

Rafat Abratanski

Grzegorz Leszczynski

Piotr Derlatka

Lukasz Jagietto

Mariusz Banaszuk

W dniu 30 maja 2014 roku dokonano zmian w sktadzie Rady Nadzorczej. Zmiana danych dotyczacych sktadu
Rady Nadzorczej zostanie dokonana w najblizszym czasie.

7.3 Imiona i nazwiska oséb fizycznych zarzadzajacych Subfunduszami Funduszu.
Imiona i nazwiska zarzadzajacych Subfunduszami:
Karol Kolouszek
Wojciech Laciak
Marek Sokolnicki
8. Informacje o pelnionych przez osoby wymienione w pkt 7 funkcjach poza Towarzystwem, jezeli ta
okoliczno$¢ moze mie¢ znaczenie dla sytuacji Uczestnikow Funduszu

1. Zarzad Towarzystwa
Agnieszka Rachwalska - Marko — Prezes Zarzadu INVENTUM TFI S.A. nie petni poza Towarzystwem
innych funkcji, ktore moglyby mie¢ znaczenie dla Uczestnikéw Funduszu.
Karol Kolouszek — Wiceprezes Zarzadu INVENTUM TFI SA zasiada w Radzie Nadzorczej emitenta
Polski Fundusz Hipoteczny S.A.
Andrzej Ozieblo — Czlonek Zarzgdu INVENTUM TFI SA nie pelni poza Towarzystwem innych funkcji,
ktore moglyby mie¢ znaczenie dla Uczestnikow Funduszu

2. Rada Nadzorcza
Ludiwk Sobolewski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej Idea TFI S.A.; pelni funkcje Prezesa Zarzadu
Gietgy Papierow Wartosciowych w Bukareszcie;
Rafal Abratanski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej Idea TFI S.A.; pelni funkcje Wiceprezesa
Zarzagdu Domu Maklerskiego IDM S.A.; Przewodniczacy Rady Nadzorczej A-Z Finanse S.A.; zasiada w
Radzie Nadzorczej IDM Capital S.A. (dawniej: Supernowa IDM FUND S.A.); Przewodniczacy Rady
Nadzorczej PFH S.A.; zasiada w Radzie Nadzorczej Electus S.A.; Cztonek Zarzadu DSS S.A.;
Grzegorz Leszczynski - Czlonek Rady Nadzorczej Idea TFI S.A.; pelni funkcje Prezesa Zarzadu Domu
Maklerskiego IDM S.A.; zasiada w Radzie Nadzorczej IDM Capital S.A. (dawniej: Supernowa IDM FUND
S.A.); Przewodniczgcy Rady Nadzorczej Electus S.A.; zasiada w Radzie Nadzorczej Ceramika Nowa Gala
S.A,; zasiada w Radzie Nadzorczej PFH S.A.;
Piotr Derlatka - prokurent w Domu Maklerskiego IDM S.A.; zasiada w Radzie Nadzorczej DSS S.A.;
Lukasz Jagiello — prokurent w Domu Maklerskim IDM S.A.; czlonek Zarzadu Electus S.A.;.
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Mariusz Banaszuk — Pan Mariusz Banaszuk nie petni poza Towarzystwem innych funkcji, ktére mogtyby
mie¢ znaczenie dla Uczestnikow Funduszu.

3. Osoby fizyczne zarzadzajace Subfunduszami:

Karol Kolouszek - zasiada w Radzie Nadzorczej emitenta Polski Fundusz Hipoteczny S.A.

Wojciech Laciak -. zasiada w Radzie Nadzorczej emitenta Polski Fundusz Hipoteczny S.A.

Marek Sokolnicki - nie pelni poza Towarzystwem innych funkcji, ktére moglyby mieé¢ znaczenie dla
Uczestnikéw Funduszu.

Nazwy innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, nieobjetych Prospektem

KFC Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych

Idea Y Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych

INVENTUM Premium Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Idea 1 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych

Idea 2 Fundusz Inwestycyjny Zamknicty Aktywow Niepublicznych

Idea 3 Fundusz Inwestycyjny Zamknicty Aktywow Niepublicznych

Idea 5 Fundusz Inwestycyjny Zamknicty Aktywow Niepublicznych

Budizol Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych

Atlas Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych

Trojka Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych w likwidacji
Idea 12 Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych

Idea 14 Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych

Idea 18 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych w likwidacji
Eternity Capital Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych
Cornerga greenENERGY Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych
Idea 20 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych
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ROZDZIAL 11I. DANE O FUNDUSZU

1. Data zezwolenia na utworzenie Funduszu oraz czas trwania Funduszu

Fundusz powstal z przeksztalcenia nastgpujacych funduszy inwestycyjnych otwartych: Idea Obligacji
Skarbowych Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, ldea Protect Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, ldea
Stabilnego Wzrostu Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, ldea Akcji Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, Idea
Globalny Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, Idea Surowce Plus Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.

Komisja Nadzoru Finansowego udzielita zezwolenia na przeksztatcenie powyzszych funduszy w Fundusz
decyzja z dnia 28 listopada 2008 r.

Fundusz zostat utworzony na czas nicokreslony.

2. Data i numer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych
Fundusz zostat wpisany w rejestrze funduszy inwestycyjnych w dniu 24 kwietnia 2009 r., pod numerem RFi
457,

3. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa wylacznie jednej kategorii. Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu
reprezentuja jednakowe prawa majatkowe. Jednostki Uczestnictwa moga zostaé podzielone. Jednostki
Uczestnictwa nie moga by¢ zbyte przez Uczestnika na rzecz oséb trzecich. Jednostki Uczestnictwa podlegaja
dziedziczeniu. Jednostki Uczestnictwa mogg by¢ przedmiotem zastawu.

4. Zwiezle okreSlenie praw Uczestnikéw Funduszu

Towarzystwo i Depozytariusz dziataja niezaleznie i w interesic Uczestnikow Funduszu. Fundusz prowadzi
dziatalno$¢ ze szczegdlnym uwzglednieniem intereséw Uczestnikow Funduszu. Uczestnik ma prawo do zgdania
od Towarzystwa naprawienia szkod spowodowanych niewykonaniem Ilub nienalezytym wykonaniem
obowigzkéw w czasie zarzadzania Funduszem i Subfunduszami. Uczestnicy maja réwniez prawo zadania
odkupienia, zastawu Jednostek Uczestnictwa oraz ustanowienia blokady catosci lub czgéci posiadanych
Jednostek Uczestnictwa. Uczestnicy maja rowniez prawo zada¢ udostepniania informacji o aktualnym stanie
Subrejestroéw, wydawania pisemnych potwierdzen dokonania zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Funduszu, udzielania odpowiedzi na pytania dotyczace Funduszu i Subfunduszy. Moga oni takze wszczynaé
postepowania reklamacyjne oraz wnosi¢ skargi. Uczestnik moze ustanowi¢ pelnomocnika Iub pelnomocnikéw
do wykonywania czynnosci zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu. Uczestnik ma réwniez prawo do wzigcia
udziatu w akcjach promocyjnych, polegajacych na zbywaniu Jednostek Uczestnictwa bez pobierania Opftaty
Manipulacyjnej lub z pobieraniem tej optaty w wysoko$ci nizszej, niz wynika ze Statutu lub tabeli opfat.
Uczestnik ma prawo do $§wiadczenia dodatkowego pod warunkiem podpisania umowy oraz gdy $rednia Warto$¢
Aktywow Netto przypadajaca na posiadane przez niego W Funduszu Jednostki Uczestnictwa, okresie
wskazanym w umowie, nie b¢dzie mniejsza niz 2.000.000 PLN.

5. Zasady przeprowadzania zapis6w na Jednostki Uczestnictwa.

1. Whplaty zbierane sa w drodze zapiséw na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu.

2. Osobami uprawnionymi do zapisywania si¢ na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu sa osoby
wymienione w § 12 Statutu.

3. Przyjmowanie zapisow na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu bedzie trwato nie dluzej niz 2
miesigce, w terminach okre§lonych w ogloszeniu opublikowanym na stronie internectowej
www.inevntumtfi.pl.

4. Przyjmowanie zapisOw na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu moze zosta¢ zakonczone przed
uplywem terminu ustalonego zgodnie z ust. 3, w dniu wskazanym w ogloszeniu opublikowanym przez
Towarzystwo na stronie internetowej www.inventumtfi.pl, po dniu, w ktorym taczne wptaty w drodze
zapisdOw na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu osiaggng kwote 100 000 PLN, wszystkie zapisy
ztozone do tego dnia zostana przyjete. Towarzystwo nie bedzie przyjmowalo zapisow sktadanych po dniu, w
ktorym taczne wplaty do Funduszu osiggna kwote 100 000 PLN.

5. Zapisy na Jednostki Uczestnictwa bgda przyjmowane w siedzibie Towarzystwa lub innym miejscu
wskazanym przez Towarzystwo .

6. Cena Jednostki Uczestnictwa obje¢tej zapisami wynosi 100 PLN.
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7. Osoba zapisujagca si¢ na Jednostki Uczestnictwa sktada wypetniony formularz zapisu na Jednostki
Uczestnictwa. Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewlasciwego wypelnienia formularza zapisu na
Jednostki Uczestnictwa ponosi osoba dokonujaca zapisow na Jednostki Uczestnictwa. Zapis na Jednostki
Uczestnictwa jest bezwarunkowy i nieodwotalny.

8. Wptaty do Funduszu moga by¢ dokonywane w formie wptat pieni¢znych w walucie polskiej, w terminie
przyjmowania zapisow na Jednostki Uczestnictwa, wylacznie przelewem na wydzielony rachunek bankowy
Funduszu prowadzony przez Depozytariusza.

9. Za termin dokonania wplaty przyjmuje si¢ dzien wptywu petnej kwoty $rodkow pieni¢znych na rachunek
bankowy Funduszu.

10.Nie dokonanie wptaty w oznaczonym terminie lub nie dokonanie peinej wptlaty skutkuje niewazno$cia
ztozonego zapisu na Jednostki Uczestnictwa.

11. Minimalna wysoko$§¢ wplaty w ramach zapiséw na Jednostki Uczestnictwa wynosi 500 PLN.

12. Towarzystwo w terminie 14 dni od dnia zakofczenia przyjmowania zapisow, przydziela Jednostki
Uczestnictwa.

13.Przydzial, o ktérym mowa w ust. 12, nastgpuje poprzez wpisaniec do Subrejestru liczby Jednostek
Uczestnictwa przypadajacych za dokonang w wplate do nowego Subfunduszu, powigkszong o wartos$é
otrzymanych pozytkow i odsetek naliczonych przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty do dnia
przydziatu.

14. Nieprzydzielenie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu moze by¢ spowodowane:

1) niewazno$cig zapisu na Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu, w przypadku gdy:
a) nie zostata dokonana wptata w pelnej wysokosci w terminie sktadania zapisow,
b) zostal niewlasciwie wypetlniony formularz zapisu przez osobe dokonujaca wptaty na Jednostki
Uczestnictwa,
2) nie zebraniem przez Subfundusz, ktorego Jednostki Uczestnictwa sa przedmiotem zapisu, wptat w
wysokosci okreslonej w ust. 1.

15.W przypadku nie przydzielenia Jednostek Uczestnictwa z powodu niewaznosci zapisu na Jednostki
Uczestnictwa, Towarzystwo zwraca wptaty w terminie 14 dni roboczych od dnia stwierdzenia niewaznos$ci
zapisu, nie pozniej jednak niz w terminie 14 dni od dnia zakonczenia przyjmowania zapisow.

16. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 14 pkt 2, Towarzystwo w terminie 14 dni od dnia uptywu terminu na
dokonanie zapisow na Jednostki Uczestnictwa zwraca wplaty do Subfunduszu, wraz z wartoscia
otrzymanych pozytkow i odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza za okres od dnia wplaty do dnia
wystapienia przestanki, o ktérej mowa w ust. 16 pkt 2.

17. 0O niedojsciu do skutku utworzenia Subfunduszu Towarzystwo powiadomi w drodze ogloszenia na stronie
internetowej www.inventumtfi.pl.

6. Sposob i szczegolowe warunki:

6.1. Zbywania Jednostek Uczestnictwa

1. Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa na zadanie Uczestnika w kazdym Dniu Wyceny. Uczestnik
nabywa liczbe Jednostek Uczestnictwa, ktora jest wynikiem dzielenia kwoty wplaty przeznaczonej na
nabycie, pomniejszonej o ewentualne Optaty Manipulacyjne przez ceng zbycia Jednostki Uczestnictwa
danego Subfunduszu. Zbycie Jednostek Uczestnictwa nastgpuje w najblizszym Dniu Wyceny,
przypadajacym po dniu wptywu na rachunek Funduszu, prowadzony na rzecz Subfunduszu, $rodkéw
pieni¢znych przeznaczonych na ich nabycie. Zbycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w chwili wpisania
do Subrejestru liczby Jednostek Uczestnictwa nabytych przez Uczestnika za dokonang wptate.

2. Nabycie Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika moze nastapi¢ wskutek:

- zlozenia przez Uczestnika zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz dokonania wplaty na te
Jednostki na rachunek bankowy Funduszu, prowadzony na rzecz Subfunduszu,

- zlozenia przez Uczestnika zlecenia konwersji Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na Jednostki
Uczestnictwa innego Subfunduszu Funduszu lub funduszu zarzadzanego przez Towarzystwo, o ile
statuty tych funduszy przewidujg takg mozliwosc,

- dokonania wplaty bezposredniej na rachunek bankowy Funduszu, prowadzony na rzecz
Subfunduszu, pod warunkiem, ze druk wptaty lub polecenia przelewu bedzie zawieral niezbedne
dane do identyfikacji tytulu wptaty i osoby uprawnionej (imi¢ i nazwisko badz firme lub nazwg oraz
adres wplacajacego, nazwe Subfunduszu, w polu ,tytut wplaty” — imi¢ i nazwisko badz firme¢ lub
nazwe oraz numer Rejestru Uczestnika, a w przypadku pierwszej wplaty (zamiast numeru Rejestru)
—numer PESEL lub REGON.
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W przypadku, gdy wplata bezposrednia nie zostanie opisana w sposob, o ktérym mowa w zdaniu
poprzednim, Fundusz dokona realizacji wplaty pod warunkiem, Zze bedzie mozliwa jednoznaczna
identyfikacja Uczestnika. Fundusz nie ponosi jednak odpowiedzialnosci za zrealizowanie wplaty w
sposob niezgodny z oczekiwaniami Uczestnika. Zapisanie nabywanych Jednostek Uczestnictwa na
wlasciwym Subrejestrze nastgpuje w takim przypadku na podstawie dostgpnych danych
identyfikujacych Uczestnika, a w przypadku posiadania przez Uczestnika kilku Subrejestrow w
Funduszu, na Subrejestr otwarty najpoznie;j.

3. Uczestnik moze naby¢ Jednostki Uczestnictwa poprzez:

- przestanie do Funduszu prawidtowo wypeklionego wniosku o otwarcie Subrejestru, udostepnionego
przez Towarzystwo jak roéwniez poprzez ztozenie wniosku o otwarcie Subrejestru przez Telefon i
Internet wraz z jednoczesnym dokonaniem wptlaty bezposredniej na rachunek bankowy Funduszu,
powadzonego na rzecz Subfunduszu, z zastrzezeniem, ze wplata ta moze by¢ dokonana wylacznie
przelewem bankowym z rachunku bankowego osoby przystepujacej do Funduszu. Uczestnik
powinien dokona¢ wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa w terminie do 90 dni od dnia ztoZenia
zlecenia nabycia. Wptata dokonana przez Uczestnika po uptywie terminu wskazanego w zadaniu
pierwszym zostanie zwrocona Uczestnikowi a zlecenie nabycia nie bgdzie realizowane.

- zlozenie zlecenia nabycia za posrednictwem podmiotéw, o ktorych mowa w pkt 2.1. rozdzialu V
oraz dokonania wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa na rachunki bankowe tych podmiotow
pod warunkiem, ze zakres §wiadczonych przez te podmioty ustug okreslony w pkt 2.2 tego rozdziatu
obejmuje przyjmowanie wplat na nabycie Jednostek Uczestnictwa i przelewanie ich na rachunek
bankowy Funduszu prowadzony na rzecz danego Subfunduszu.

- zlozenie zlecenia nabycia za posrednictwem osob, o ktérych mowa art. 33 ust. 1 Ustawy, pod
warunkiem, ze wplata na nabycie zostanie dokonana bezposrednio na rachunek Funduszu,
prowadzony na rzecz Subfunduszu.

4. Za chwilg ztozenia zlecenia nabycia uznaje si¢ chwile wplywu tego zlecenia do Agenta Transferowego.
Uczestnik moze skladaé zlecenia nabycia bezposrednio Agentowi Transferowemu (zlecenie nabycia
bezposrednio ztozone Agentowi Transferowemu jest rownocze$nie zleceniem ztozonym Funduszowi).
Za chwile ztozenia zlecenia dokonanego po przez wplate bezposrednig uznaje si¢ chwile wpltywu
srodkéw pienigznych na rachunek bankowy Funduszu, prowadzony na rzecz danego Subfunduszu.
Nieprawidlowe zlecenia uniemozliwiajace ich realizacje sa niewazne. W przypadku drobnych
nieprawidtowosci Fundusz dotozy wszelkich racjonalnych staran w celu ich wyjasnienia i realizacji.

5. Wptaty $rodkéw pienieznych w zwiagzku ze zbywaniem Jednostek Uczestnictwa moga by¢ dokonywane
dodatkowo w innej walucie, na zasadach okreslonych ponizej. O rozpoczeciu i zakonczeniu
przyjmowania wptat w innej walucie, Fundusz poinformuje w sposéb okreslony w § 26 ust. 1 Statutu, w
szczegblnosci okreslajac zasady zbywania Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu za wplaty
dokonywane w danej walucie.

6. Kazda dyspozycja Uczestnika moze dotyczy¢ wyltacznie Jednostek Uczestnictwa nabywanych albo
odkupywanych za dang walutg.

7. W przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa za wptaty w walutach, kwota wplaty podlega
przeliczeniu na ztote wedtug kursu $redniego ztotego do danej waluty ustalonego przez NBP i przyjetego
przez Fundusz dla ustalenia Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z dnia nabycia Jednostek
Uczestnictwa.

8. W przypadku PSO oraz IKE IDEA, minimalna kwota wplaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa
okreslona jest w Regulaminie PSO lub Regulaminie IKE IDEA, jednak nie moze by¢ wyzsza niz
wysoko$¢ minimalnej kwoty wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu.

9. W przypadku wptaty na IKE IDEA dokonanej przez Oszczedzajacego przewyzszajacej limit okre§lony w
Ustawie o IKE, Fundusz dokona nabycia Jednostek Uczestnictwa na Subrejestrze Dodatkowym za kwote
Nadptaty, pod warunkiem zachowania minimalnych kwot okreslonych powyzej. Jezeli kwota Nadptaty
nie spetnia wymogu zachowania minimalnych kwot wplat, jest ona zwracana na rachunek bankowy
wskazany przez Uczestnika.

10. Niezwtocznie po dokonaniu zbycia Jednostek Uczestnictwa Fundusz przesyta Uczestnikowi pisemne
potwierdzenie dokonania transakcji. Uczestnik moze wyrazi¢ zgode na dorgczanie potwierdzen w innych
terminach lub ustali¢, ze bgdzie odbieral potwierdzenia osobiscie w Towarzystwie. W przypadku
jakichkolwiek niezgodnosci na otrzymanym potwierdzeniu, Uczestnik powinien zgtosi¢ je Funduszowi
w terminie do 14 dni od dnia otrzymania potwierdzenia zawarcia transakcji.

6.2. Odkupywania Jednostek Uczestnictwa
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6.3.

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa na zadanie Uczestnika w kazdym Dniu Wyceny. Odkupienie

Jednostek Uczestnictwa nastepuje w chwili wpisania do Subrejestru liczby Jednostek Uczestnictwa i

kwoty naleznej Uczestnikowi z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Odkupienie Jednostek

Uczestnictwa nastgpuje w najblizszym Dniu Wyceny przypadajacym po dniu otrzymania przez Fundusz

zlecenia odkupienia. Zlecenie moze wskazywa¢ pdzniejszg date realizacji, jednak nie dalszg niz koniec

szostego miesigca kalendarzowego po dacie ztozenia zlecenia i staje si¢ skuteczne w terminie okreslonym
przez Uczestnika.

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa moze nastapic:

-wskutek ztozenia przez Uczestnika zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

-wskutek zlozenia przez Uczestnika zlecenia konwersji Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na
Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu lub innego funduszu inwestycyjnego zarzadzanego
przez Towarzystwo, o ile statut tego funduszu przewiduje taka mozliwos¢,

-wskutek ztozenia przez Uczestnika zlecenia odkupienia lub konwersji Jednostek Uczestnictwa, w
wyniku realizacji ktorego warto$¢ posiadanych przez Uczestnika Jednostek Uczestnictwa bedzie
nizsza niz 500 PLN; postanowienie powyzsze stosuje si¢ rowniez odpowiednio do Uczestnikow
sktadajacych state zlecenia polegajace na okresowym odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa o stale;j,
tacznej warto$ci podanej w zleceniu,

-w  przypadku niedotrzymania warunkéw umowy Programu Systematycznego Oszczgdzania, na
warunkach okreslonych w Regulaminie PSO,

-w przypadku wypowiedzenia Umowy o Prowadzenie IKE IDEA, na warunkach okre$lonych w
Regulaminie IKE IDEA.

Zlecenia odkupienia mogg zawiera¢ dyspozycje odkupienia lub konwersji:

- wszystkich posiadanych przez Uczestnika Jednostek Uczestnictwa, albo

- okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa, albo

- takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, wskutek odkupienia ktorych uzyskana zostanie okreslona
kwota $rodkow pienigznych.

Jednostki Uczestnictwa sg odkupywane wedtug metody HIFO, co oznacza, ze w pierwszej kolejnosci

odkupywane sg Jednostki Uczestnictwa nabyte po najwyzszej cenie.

Za chwilg zlozenia zlecenia odkupienia uznaje si¢ chwilg wplywu tego zlecenia do Agenta

Transferowego. Uczestnik moze sktada¢ zlecenia odkupienia bezposrednio Agentowi Transferowemu.

Nieprawidlowe zlecenia uniemozliwiajace ich realizacj¢ sa niewazne. W przypadku drobnych

nieprawidtowosci Fundusz dotozy wszelkich racjonalnych staran w celu ich wyjasnienia i realizacji.

W przypadku otwarcia Rejestru lub Subrejestru przez Fundusz na podstawie informacji otrzymanej od

osoby otwierajacej Rejestr lub Subrejestr za pomoca telefonu lub Internetu, do czasu otrzymania przez

Fundusz podpisanego przez osobe przystepujaca wniosku o otwarcie Rejestru w Funduszu lub

Subrejestru w Subfunduszu, Rejestr lub Subrejestr jest zablokowany i w Rejestrze lub Subrejestrze beda

realizowane jedynie zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa, dokonywane na podstawie wplat srodkow

pienigznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa z rachunku bankowego osoby przystepujacej do

Subfunduszu Funduszu.

Fundusz nie realizuje zlecenia odkupienia, w ktérym warto$¢ odkupywanych Jednostek Uczestnictwa nie

przekracza 50 PLN z wyjatkiem sytuacji, gdy odkupywane sg wszystkie Jednostki Uczestnictwa danego

Subfunduszu.

Niezwlocznie po dokonaniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Fundusz przesyta Uczestnikowi

pisemne potwierdzenie dokonania transakcji. Przepis pkt 6.1. ppkt 10 stosuje si¢ odpowiednio.

Zamiany Jednostek Uczestnictwa na Jednostki Uczestnictwa innego funduszu oraz wysoko$¢ oplat
z tym zwiazanych

Zlecenie konwersji Jednostek Uczestnictwa polega na ztozeniu przez Uczestnika Funduszu zadania
odkupienia Jednostek Uczestnictwa z réwnoczesnym zadaniem zbycia, za uzyskane §rodki pieni¢zne,
Jednostek Uczestnictwa jednego z funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo.

Zbycie lub odkupienie Jednostek Uczestnictwa wskutek ztozenia zlecenia konwersji nastepuje
W najblizszym Dniu Wyceny przypadajacym po dniu otrzymania przez Fundusz zlecenia konwersji.

W przypadku zlozenia zlecenia konwersji Jednostek Uczestnictwa, Towarzystwo pobiera Oplate
Wyréwnawcza.

Za chwile zlozenia zlecenia konwersji uznaje si¢ chwile wplywu tego zlecenia do Agenta
Transferowego. Uczestnik moze sktada¢ zlecenia konwersji bezposrednio Agentowi Transferowemu.
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6.5.

6.6.

Nieprawidtowe zlecenia uniemozliwiajgce ich realizacj¢ sa niewazne. W przypadku drobnych
nieprawidtowosci Fundusz dotozy wszelkich racjonalnych staran w celu ich wyjasnienia i realizacji.

. Wyplat kwot z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa lub wyplat dochodéw Subfunduszu

Wyptata srodkow pienigznych z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nast¢puje niezwlocznie,
poczawszy od nastepnego dnia nastgpujacego po Dniu Wyceny, w ktorym miato miejsce odkupienie
Jednostek Uczestnictwa.
Wyplata nastepuje wylacznie przelewem, na nalezacy do Uczestnika rachunek bankowy lub rachunek
pieniezny prowadzony przez dom maklerski.
Wyplata $§rodkéw pienigznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa zgromadzonych w ramach
IKE IDEA moze nastapi¢ wylacznie:
a) na wniosek Oszczedzajacego po osiggnieciu przez niego 60 lat lub nabyciu uprawnien emerytalnych
i ukonczeniu 55 oku zycia oraz spelnieniu warunku:
- dokonania wptat na IKE, co najmniej w 5 dowolnych latach kalendarzowych albo
- dokonania ponad potowy wartosci wptat nie pdzniej niz na 5 lat przed dniem zlozenia przez
Oszczedzajacego wniosku o dokonanie wyptaty
b) w przypadku $mierci Oszczedzajgcego — na wniosek Osoby Uprawnionej.
Wyptata srodkow moze by¢ dokonana jednorazowo albo w ratach, wedlug wyboru Oszczedzajacego.
Osoba ktéra w ramach wyptaty w ratach otrzymala wyplate pierwszej raty, nie moze dokonywaé wptat
na IKE, z ktérego otrzymata wyplate.
Przedmiotem Wyplaty Transferowej moze by¢ wytacznie catos¢ srodkdéw zgromadzonych na IKE IDEA.
Z chwila dokonania Wyplaty Transferowej Umowa o Prowadzenie IKE IDEA ulega rozwigzaniu z
wyjatkiem gdy Wyptata Transferowa jest Konwersja.
Wyptata srodkow moze by¢ dokonana jednorazowo albo w ratach, wedlug wyboru Oszczedzajacego.
Osoba ktéra w ramach wyptaty w ratach otrzymala wyplate pierwszej raty, nie moze dokonywac wplat
na IKE, z ktorego otrzymata wyptatg.
Fundusz nie przewiduje wyptaty dochodéw Subfunduszu bez odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

Zamiany Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z jednym Subfunduszem na Jednostki Uczestnictwa
zwiazane z innym Subfunduszem oraz wysoko$¢ oplat z tym zwiazanych

Zlecenie konwersji Jednostek Uczestnictwa polega na ztozeniu przez Uczestnika Funduszu zadania
odkupienia Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu z rownoczesnym zadaniem zbycia, za uzyskane
srodki pieniezne, Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszu.

Zbycie lub odkupienie Jednostek Uczestnictwa wskutek zlozenia zlecenia konwersji nastepuje
W najblizszym Dniu Wyceny przypadajacym po dniu otrzymania przez Fundusz zlecenia konwersji.

W przypadku ztozenia zlecenia konwersji Jednostek Uczestnictwa, Towarzystwo pobiera Optlate
Wyréwnawcza w wysokosci obowigzujacej w danym Subfunduszu.

Za chwile zlozenia zlecenia konwersji uznaje si¢ chwile wplywu tego zlecenia do Agenta
Transferowego. Uczestnik moze sktadaé zlecenia konwersji bezposrednio Agentowi Transferowemu.
Nieprawidlowe zlecenia uniemozliwiajace ich realizacje sa niewazne. W przypadku drobnych
nieprawidtowosci Fundusz dotozy wszelkich racjonalnych staran w celu ich wyjasnienia i realizacji.

Spelniania §wiadczen naleznych z tytulu nieterminowych realizacji zlecen Uczestnikow Funduszu
oraz blednej wyceny Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa

Spelnienie swiadczen naleznych z tytulu nieterminowych realizacji zlecen Uczestnikow Funduszu:

W przypadku realizacji zlecenia w terminie pozniejszym niz wskazany w Statucie Funduszu albo
niezrealizowania zlecenia Uczestnik, ktoéry ponidst szkode w zwigzku opdzniong realizacja lub
niezrealizowaniem zlecenia moze zada¢ od Towarzystwa $swiadczenia:

W przypadku zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa - bedacego iloczynem roznicy ilosci nabytych
Jednostek Uczestnictwa wedtug Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa z
dnia realizacji i ilosci Jednostek Uczestnictwa, jaka zostataby nabyta za dokonang wptate, gdyby zlecenie
zostato zrealizowane w ostatnim mozliwym terminie wskazanym w Prospekcie i Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa w tym dniu, o ile iloczyn ten jest liczba
dodatnia.

W przypadku zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa — bedacego iloczynem réznicy Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostk¢ Uczestnictwa z ostatniego dnia, w ktéorym zgodnie ze
Statutem zlecenie winno zosta¢ zrealizowane i Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke

-10 -
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Uczestnictwa z tego dnia i liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa, o ile iloczyn ten jest liczbg
dodatnia.

Warunkiem spetnienia $wiadczenia jest brak winy Uczestnika w opoznieniu realizacji jednego ze zlecen, o

ktérych mowa powyzej, niedochowanie nalezytej starannosci przez Towarzystwo lub podmiot, za ktory

Towarzystwo ponosi odpowiedzialno$§¢, wniosek Uczestnika oraz przekazanie przez Uczestnika

Towarzystwu danych niezbgdnych do realizacji przez Towarzystwo obowiazkow wynikajacych z prawa

podatkowego.

Spetnienie Swiadczen z tytutu blednej wyceny Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa:

W przypadku blednej wyceny Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa Uczestnicy, ktorych

zlecenia nabycia, odkupienia lub konwersji Jednostek Uczestnictwa zostaty zrealizowane w Dniu Wyceny, w

ktérym ustalono blednie Wartos¢ Aktywdéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa otrzymaja

$wiadczenie wedtug ponizszych zasad:

— Uczestnicy, ktorych zlecenia nabycia przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa zostaly zrealizowane
wedlug btgdnej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, ktora byta nizsza od
prawidtowej, nie beda zobowiagzani do zwrotu nadwyzki. W takim wypadku Towarzystwo doptaci do
Funduszu na rzecz danego Subfunduszu réznice.

— Uczestnikom, ktérych zlecenia nabycia przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa zostaly zrealizowane
wedlug blednej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, ktora byta wyzsza od
prawidlowej, zostana nabyte na Subrejestrze Jednostki Uczestnictwa stanowiace roznice ilo$ci nabytych
Jednostek Uczestnictwa wedlug Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostkg Uczestnictwa z
dnia realizacji zlecenia i ilosci Jednostek Uczestnictwa, jaka zostataby nabyta za dokonang wptate, gdyby
zlecenie zostalo zrealizowane po prawidlowej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa.

— Uczestnicy, ktorych zlecenia odkupienia przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa zostaly zrealizowane
wedlug btednej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, ktora byta nizsza od
prawidtowej otrzymuja od Towarzystwa na rachunek bankowy wskazany w zleceniu lub Subrejestrze
wyrownanie w wysoko$ci iloczynu roéznicy pomiedzy prawidtows a btgdng Wartoécia Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke¢ Uczestnictwa i ilosci odkupionych przez Fundusz Jednostek

— Uczestnicy, ktorych zlecenia odkupienia przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa zostaly zrealizowane
wedlug blednej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, ktora byta wyzsza od
prawidlowej, nie beda zobowiazani do zwrotu nadwyzki. W takim wypadku Towarzystwo doptaci do
Funduszu na rzecz danego Subfunduszu réznice.

Zlecenie konwersji traktowane jest jak odkupienie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu zrédlowym i

jednoczesne nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym lub funduszu docelowym.

7. Wskazanie okoliczno$ci, w ktéorych Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie lub odkupywanie Jednostek

Uczestnictwa

Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu na 2 tygodnie, jezeli nie mozna
dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czeSci Aktywow Subfunduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu. Za
zgoda i na warunkach okre$lonych przez Komisje zbywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu moze
zosta¢ zawieszone na okres dluzszy niz 2 tygodnie, nie przekraczajacy jednak 2 miesiecy.

Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu na 2 tygodnie, jezeli:

1. w okresie ostatnich 2 tygodni suma wartos$ci odkupionych w Subfunduszu Jednostek Uczestnictwa oraz
Jednostek Uczestnictwa, ktorych odkupienia zazadano, stanowi kwote przekraczajaca 10 % wartosci
Aktywow Subfunduszu albo

2. nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czgsci Aktywow Subfunduszu z przyczyn niezaleznych
od Funduszu.

Za zgoda i na warunkach okreslonych przez Komisje:

1. odkupywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu moze zostaé zawieszone na okres dluzszy
niz 2 tygodnie, nie przekraczajacy jednak 2 miesiecy;

2. Fundusz moze odkupywa¢ Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w ratach w okresie nie
przekraczajacym 6 miesigcy, przy zastosowaniu proporcjonalnej redukeji lub przy dokonywaniu wyplat
z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu.

8. Wskazanie rynkow, na ktorych sa zbywanie i odkupywanie Jednostki Uczestnictwa.
Jednostki Uczestnictwa sa zbywane na terenie Rzeczypospolitej Polskie;.
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10.

Informacje o obowiazkach podatkowych Funduszu i Uczestnikow Funduszu, ze wskazaniem
obowigzujacych przepiséw, w tym informacje, czy z posiadaniem Jednostek Uczestnictwa wigze si¢
konieczno$¢ uiszczania podatku dochodowego

9.1. Obowiazku podatkowe Funduszu
Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt 10 Ustawy o podatku dochodowym od 0s6b prawnych Fundusz jest zwolniony z
podatku dochodowego od 0s6b prawnych.

9.2. Obowigzki podatkowe Uczestnikéw Funduszu:

Podatek dochodowy od 0s6b fizycznych
Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 5 Ustawy o podatku dochodowym od 0séb fizycznych, dochody oséb
fizycznych z tytulu udzialu w funduszach inwestycyjnych dziatajacych na podstawie ustawy o
funduszach inwestycyjnych sa opodatkowane zryczattowanym podatkiem dochodowym w wysokosci
19% wyptacanej kwoty dochodu. Ptatnikiem podatku jest Fundusz.

Pobrany przez Fundusz zryczattowany podatek od dochodu z tytulu udziatu w funduszach inwestycyjnych
przekazywany jest do wilasciwego urzedu skarbowego. Dochody z udziatdw w funduszach
inwestycyjnych nie tacza si¢ z dochodami (przychodami) z innych zrédet. Uczestnicy Funduszu bedacy
spadkobiercami, uiszczaja podatek zgodnie z przepisami ustawy z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od
spadkow i darowizn (Dz.U. z 1997 r., Nr 16, poz. 89 z p6zn. zm.).

Przedmiotem opodatkowania jest dochdéd, a wigc przychdd pomniejszony o koszty jego uzyskania.

Przychodem jest réznica pomigdzy wplacang kwota na nabycie Jednostek Uczestnictwa a wyplacana
kwota (w zwiazku z odkupieniem lub zamiang Jednostek Uczestnictwa). Dochodu uzyskanego z tytulu
uczestnictwa w funduszach kapitalowych nie pomniejsza si¢ o straty z tytutu udzialu w funduszach
kapitatowych ani o inne straty z kapitalow pieni¢znych i praw majgtkowych, poniesione w roku
podatkowym oraz w latach poprzednich.
W zwigzku z pkt 6.6. rozdz. III Prospektu, Towarzystwo zwraca uwagg, ze zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt.
3b) Ustawy o podatku dochodowym od os6b fizycznych, wytacznie odszkodowania otrzymane na
podstawie wyroku lub ugody sadowej sa wolne od podatku od 0séb fizycznych do wysokosci wskazanej
w tym wyroku lub ugodzie.

Podatek dochodowy od 0séb prawnych
Zgodnie z art. 18 w zwigzku z art. 19 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych
Uczestnicy Funduszu bedacy osobami prawnymi lub jednostkami organizacyjnymi niemajacymi
osobowosci prawnej, z wyjatkiem spotek: cywilnych, jawnych, partnerskich komandytowych i
komandytowo-akcyjnych, podlegaja obowigzkowi podatkowemu na zasadach ogodlnych w przypadku
uzyskania dochodu z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa w wysokosci 19% podstawy
opodatkowania.

Nalezy zwréci¢ uwage, iz szczegblne zasady opodatkowania osdb fizycznych, nie majacych miejsca
zamieszkania lub pobytu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz oséb prawnych, ktore nie posiadaja
siedziby na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej regulujg stosowne umowy migdzynarodowe.

Fundusz i Towarzystwo nie sa podmiotami uprawnionymi do doradztwa podatkowego i dlatego ze wzgledu

na fakt, iz obowiazki podatkowe zalezag od indywidualnej sytuacji uczestnika Funduszu i miejsca

dokonywania inwestycji, w celu ustalenia obowigzkéw podatkowych zwigzanych z uczestnictwem w

Funduszu nalezy zasiega¢ informacji w Urzedach Skarbowych, w trybie przewidzianym obowigzujacymi

przepisami lub u uprawnionych doradcéw podatkowych lub prawnych.

Wskazanie dnia, godziny w tym dniu i miejsca, w ktorym najpézniej jest publikowana Wartosé
Aktywow Netto poszczegélnych Subfunduszy na Jednostke Uczestnictwa, ustalona w tym Dniu
Wyceny, a takze miejsca publikowania ceny zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa
poszczegdlnych Subfunduszy

Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke¢ Uczestnictwa, a takze cena zbycia lub odkupienia
Jednostek Uczestnictwa poszczegdlnych Subfunduszy jest publikowana na stronie internetowej
www.inventumtfi.pl.

Warto$¢ Aktywow Netto poszczegdlnych Subfunduszy na Jednostke Uczestnictwa ustalona w danym Dniu
Wyceny jest publikowana nie p6zniej niz o godzinie 23.00 nastgpnego dnia roboczego po Dniu Wyceny.
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11.

o0k

10.

11.

12.

13.

14.

15.

Metody i zasady dokonywania wyceny aktywow Funduszu i Subfunduszy oraz oS§wiadczenie podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow
funduszu opisanych w prospekcie informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowos$ci funduszy
inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez fundusz polityka
inwestycyjna.
Aktywa Funduszu i Aktywa Subfunduszy wycenia si¢, a zobowigzania ustala si¢ w Dniu Wyceny oraz na
dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.
Ustalenie Wartos$ci Aktywow Netto Funduszu, Wartosci Aktywow Netto Subfunduszy Wartosci Aktywow
Netto poszczegodlnych Subfunduszy na Jednostke Uczestnictwa, ceny zbycia i odkupienia Jednostki
Uczestnictwa, dokonywane sa w kazdym Dniu Wyceny.
Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu ustala si¢ pomniejszajac Wartos¢ Aktywow Funduszu w danym Dniu
Wyceny o jego zobowigzania w tym Dniu Wyceny. Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu ustala si¢
pomniejszajac Wartos¢ Aktywow Subfunduszu w danym Dniu Wyceny o zobowiazania zaciagnigte przez
Fundusz na rzecz Subfunduszu w tym Dniu Wyceny. Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa rowna jest wartosci Aktywow Netto Subfunduszu podzielonej przez liczbe Jednostek
Uczestnictwa ustalong na podstawie Rejestru Uczestnikow w Dniu Wyceny, z tym ze w danym Dniu
Wyceny nie uwzglgdnia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z
wplatami lub wyptatami ujmowanymi w Rejestrze Uczestnikow w tym Dniu Wyceny.
Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sa w walucie polskiej.
Fundusz wycenia Aktywa i ustala zobowigzania w walucie polskie;j.
Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala w walucie, w ktorej sa
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sa notowane na aktywnym rynku — w walucie, w
ktérej sa denominowane.
Aktywa oraz zobowigzania, o ktérych mowa w ppkt 6 wykazuje si¢ w walucie, w ktérej wyceniane sg
aktywa 1 ustalane zobowigzania Funduszu, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostgpnego $redniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
Warto$¢ aktywoéw notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktorych Narodowy Bank Polski nie
wylicza kursu, okresla si¢ w relacji do EURO.
Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego albo kapitalu wyplaconego jest dzien zbycia
lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa przy zastosowaniu Warto$ci Aktywow Netto danego Subfunduszu
na Jednostke Uczestnictwa tego Subfunduszu.
Nabyte sktadniki lokat na rzecz danego Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych wedlug ceny
nabycia.
Zysk lub strate ze zbycia lokat na rzecz danego Subfunduszu, z zastrzezeniem ppkt 23 - 26 wylicza si¢
metoda "najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze", polegajaca na przypisaniu sprzedanym sktadnikom
najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat na rzecz danego Subfunduszu, a w przypadku sktadnikow
wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny habycia — 0szacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiegowe;j.
Aktywa Funduszu i Aktywa poszczegélnych Subfunduszy wycenia si¢, a zobowigzania Funduszu i
zobowigzania zaciagni¢te przez Fundusz na rzecz danego Subfunduszu ustala si¢, wedlug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem ppkt 19 lit. a) oraz ppkt 23-27.
Wartos¢ godziwa sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sig:
a) w dniu dokonywania wyceny Funduszu w oparciu o ostatnie dostgpne kursy o godzinie 12.00 czasu
polskiego,
b) na dzien sporzadzania sprawozdania finansowego w oparciu o ostatnie dostepne kursy o godzinie 23.00
czasu polskiego.
Warto$¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku takich jak akcje, prawa poboru, prawa
do akcji, kwity depozytowe, listy zastawne, dluzne papiery wartosciowe, certyfikaty inwestycyjne,
instrumenty rynku pieni¢znego, instrumenty pochodne oraz pozostate sktadniki lokat dopuszczone polityka
inwestycyjna, wycenia si¢ w oparciu 0 postanowienia ppkt 15.
Papiery warto$ciowe notowane na rynku aktywnym wycenia si¢ w oparciu o wartos¢ godziwa, wyznaczong
W nastepujacy sposob:
a) Ostatni dostepny kurs ustalony na rynku gldownym na godzing 12:00 czasu polskiego, z
zastrzezeniem ppkt 13 pkt b),
b) W przypadku, jezeli w Dniu Wyceny wolumen obrotu na rynku gtdéwnym jest znaczaco niski lub
nie zawarto w Dniu Wyceny zadnych transakcji na papierach wartosciowych, a Dzien Wyceny jest
zwyklym dniem zawierania transakcji na rynku gtéwnym - ostatni dostepny na godzing 12:00 kurs

-13-



Inventum 60

PROSPEKT INFORMACYJNY
INVENTUM PARASOL FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

z rynku glownego, skorygowany do warto$ci godziwej oszacowanej na podstawie Bloomberg
Generic na godzing 12:00 w Dniu Wyceny z zastrzezeniem ppkt 13 pkt b). W sytuacji, gdy na
godzing 12:00 nie ma wyceny Bloomberg Generic, do wyceny przyjmowany jest kurs zamknigcia z
poprzedniego Dnia Wyceny, pod warunkiem ze poprzedniego Dnia Wyceny wystapit rzeczywisty
obrot. W przypadku gdy w poprzednim Dniu Wyceny nie wystapit rzeczywisty obrot, na podstawie
ktorego zostat skalkulowany kurs zamkni¢cia, do wyceny przyjmowana jest wycena Bloomberg
Generic skalkulowana na zamknigcie poprzedniego Dnia Wyceny. W przypadku, gdy nie jest
dostepna wycena Bloomberg Generic na zamknigcie poprzedniego Dnia Wyceny, do wyceny
przyjmowany jest poprzedni kurs instrumentu finansowego, ktory byl zastosowany w ksiegach
rachunkowych.

16. Jezeli w danym Dniu Wyceny na danym sktadniku Aktywow Subfunduszu nie zawarto zadnej transakcji
lub, gdy wolumen obrotu jest znaczaco niski badz tez Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania
transakcji na aktywnym rynku, sktadniki lokat, o ktorych mowa w ppkt 14, wycenia si¢ wedtug ostatniego
dostepnego kursu zamknigcia lub innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik,
skorygowanej do warto$ci godziwej 0szacowanej na podstawie Bloomberg Generic na godzing 12:00 w
Dniu Wyceny. Zastosowanie korekty kursu, o ktorym mowa w niniejszym punkcie oraz sposob dokonania
korekty kursu nastgpuje w sposob, 0 ktérym mowa w ppkt 17.

17.

W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku,
warto$cig godziwa jest kurs ustalony na rynku gtownym. Wybor rynku gtownego odbywa si¢ na koniec
kazdego miesigca kalendarzowego W oparciu o kryterium wolumenu obrotu na danym sktadniku lokat w
okresie ostatniego miesigca kalendarzowego. Sposrod dostepnych w serwisie Bloomberg, rynkéw na
ktérych zanotowano rzeczywisty obrot wybierany jest rynek glowny o najwyzszym wolumenie obrotu
dla danego instrumentu finansowego i pozostaje rynkiem glownym przez caly miesiac kalendarzowy.

18. Wartos¢ sktadnikow lokat nie notowanych na aktywnym rynku takich jak akcje, prawa poboru, prawa do
akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe, listy zastawne, dtuzne papiery wartoSciowe, certyfikaty
inwestycyjne, instrumenty rynku pienigznego, jednostki uczestnictwa, depozyty, instrumenty pochodne
wyznacza si¢ z zastrzezeniem ppkt 23 i 24 w nastepujacy sposob:

19.

a)

b)

<)

Dhuzne papiery wartosciowe, listy zastawne i instrumenty rynku pieni¢znego — wedtug skorygowane;j
ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny
zalicza si¢ odpowiednio do przychodow odsetkowych lub kosztow odsetkowych;

Dhuzne papiery warto§ciowe zawierajace wbudowane instrumenty pochodne:

i) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sa $cisle powigzane z wycenianym papierem
dluznym to warto§¢ catego instrumentu finansowego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu
odpowiedniego dla danego instrumentu finansowego modelu wyceny uwzgledniajac w swojej
konstrukcji modele wyceny poszczegdlnych wbudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z
ppkt 20.

ii) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg $ciSle powigzane z wycenianym
papierem dtuznym, woéwczas warto$§¢ wycenianego instrumentu finansowego bedzie stanowi¢ sume
wartosci dluznego papieru wartosciowego (bez wbudowanych instrumentow pochodnych)
wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz warto$ci wbudowanych
instrumentdw pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele wiasciwe dla poszczegodlnych
instrumentdw pochodnych zgodnie z ppkt 20. Jezeli jednak warto$¢ godziwa wydzielonego
instrumentu pochodnego nie moze by¢ wiarygodnie okreslona to taki instrument wycenia si¢ wg
metody okreslonej w punkcie a).

Pozostate sktadniki lokat - wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej okreslonej w sposob, o

ktérym mowa w ppkt 20.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sig¢, dla:

a)

b)

akcji — ich wartos$¢ ustala sie na podstawie analizy cen spotek poréwnywalnych, to znaczy w oparciu o
publicznie ogloszone na aktywnym rynku ceny akcji wyemitowanych przez podmioty o podobnym
profilu i zakresie dziatania, a w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktérych nie mozna
wskazaé emitentow o podobnym profilu i zakresie dziatania, ktérych akcje sa notowane na aktywnym
rynku, do wyceny przyjmuje si¢ warto$¢ oszacowana przez wyspecjalizowang niezalezng jednostke
$wiadczaca tego rodzaju ustugi;

warrantow subskrypcyjnych oraz praw poboru — ich warto§¢ wyznacza si¢ przy uzyciu modelu,
uwzgledniajacego w szczegodlnosci wartos¢ godziwa akcji, na ktore opiewa warrant lub prawo poboru
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20.
21,

22,

23.

24,

25.

26.

12.

oraz warto$¢ wynikajgca z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw przystugujacych warrantom lub
prawom poboru, z zastosowaniem zasady ostroznej wyceny;

c) praw do akcji — ich warto$¢ wyznacza si¢ przy uwzglednieniu ceny akcji ustalonej na aktywnym rynku
w Dniu Wyceny i ostatniej ceny prawa do akcji, ustalonej na aktywnym rynku, z zastosowaniem zasady
ostroznej wyceny;

d) kwitow depozytowych — ich warto§¢ wyznacza si¢ na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym
rynku ceny papieru warto§ciowego, w zwigzku, z ktérym zostal wyemitowany kwit depozytowy;

e) depozytow — ich warto$¢ stanowi warto§¢ nominalna powigkszona o odsetki naliczone przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;

f) jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tytutdéw uczestnictwa emitowanych przez
fundusze zagraniczne lub instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica — wycena w
oparciu o ostatnio ogloszong warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny
lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majacych wptyw na ich wartos¢ godziwa, jakie miaty
miejsce po dniu ogloszenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny
lub tytut uczestnictwa;

g) instrumentdéw pochodnych — wycena w oparciu 0 modele wyceny powszechnie stosowane dla danego
typu instrumentoéw, a w szczegolnosci w przypadku kontraktow terminowych, terminowych transakcji
wymiany walut, stop procentowych - wg modelu zdyskontowanych przeptywow pienigznych;

h) walut nie bedacych depozytami — ich warto$¢ wyznacza si¢ po przeliczeniu wedlug ostatniego
dostepnego sredniego kursu wyliczonego na Dzien Wyceny dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski,

i) instrumentéw rynku pienieznego — skorygowana cen¢ nabycia, oszacowang przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem ewentualnej utraty wartosci sktadnika lokat.

Dane wejsciowe do modeli wyceny, o ktorych mowa w ppkt 20 pochodzg z aktywnego rynku.

Modele i metody wyceny, o ktérych mowa w ppkt 20 ustalane sg w porozumieniu z Depozytariuszem.

Modele wyceny beda stosowane w sposob ciagly. Kazda ewentualna zmiana modelu wyceny bedzie

publikowana przez dwa Kkolejne lata w sprawozdaniu finansowym Funduszu i sprawozdaniach

jednostkowych Subfunduszy.

Papiery wartoSciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia si¢ metoda

skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Zobowiazania z tytutlu zbycia papieréw wartos§ciowych, przy zobowigzaniu si¢ Funduszu dzialajacego na

rzecz Subfunduszu, do odkupu wycenia si¢ metoda korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a cena

sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papierow warto§ciowych, w rozumieniu Rozporzadzenia Ministra

Finansow z dnia 20 kwietnia 2006 r. w sprawie trybu i warunkéw pozyczania maklerskich instrumentow

finansowych, z udzialem firm inwestycyjnych oraz bankéw powierniczych (Dz. U. Nr 67, poz. 481),

wycenia si¢ wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw warto$ciowych.

Zobowigzania z tytulu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu rozporzadzenia, o

ktérym mowa w ppkt 25, ustala si¢ wedlug zasad przyjetych dla tych papieréw warto$ciowych.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w warto$ci godziwej, do wysoko$ci

skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien

przeszacowania, nowo ustalong skorygowana cen¢ nabycia tego sktadnika i stanowi podstawe do wyliczen
skorygowanej ceny nabycia w kolejnych Dniach Wyceny. W szczegdlnosci w wyzej wymieniony sposob
wycenia si¢ dluzne papiery warto$ciowe, od dnia ostatniego ich notowania do dnia wykupu.

Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych:
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Inventum 60

PROSPEKT INFORMACYJNY
INVENTUM PARASOL FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

OSWIADCZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO
DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Dla Zarzadu Idea Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A

Dokonali$my analizy metod i zasad wyceny aktywow subfunduszu Idea Obligacji Subfundusz
("Subfundusz™), wydzielonego w ramach Idea Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
(,,Fundusz”), opisanych w Rozdziale Ill, punkt 11 Prospektu Informacyjnego Funduszu.
Metody 1 zasady wyceny aktywow sg wspolne dla wszystkich subfunduszy Funduszu.

Zarzad Idea Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za
opracowanie 1 stosowanie polityki inwestycyjnej Subfunduszu oraz za wybor i1 przyjecie
odpowiednich metod i zasad wyceny aktywoéw Subfunduszu.

Naszym zadaniem byto wydanie o§wiadczenia o zgodno$ci metod 1 zasad wyceny aktywow
Subfunduszu z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 roku Nr 249,
poz. 1859) (,,Rozporzadzenie™) oraz o kompletnosci 1 zgodnosci tych metod i zasad z polityka
inwestycyjng Subfunduszu.

Prace zwigzane z wydaniem niniejszego o$wiadczenia przeprowadziliSmy zgodnie z
Krajowym Standardem Rewizji Finansowej nr 3 wydanym przez Krajowa Rad¢ Bieglych
Rewidentéw w Polsce oraz Migedzynarodowym Standardem Ustug Atestacyjnych 3000 w taki
sposob, aby uzyskaé racjonalng pewnos$¢, ze opisane metody i zasady wyceny aktywow
Subfunduszu sa zgodne z Rozporzadzeniem oraz s3 kompletne i zgodne z przyjeta przez
Subfundusz polityka inwestycyjna.

Naszym zdaniem, metody i1 zasady wyceny aktywow Subfunduszu opisane w Rozdziale 111,
punkt 11 Prospektu Informacyjnego Funduszu, w zakresie instrumentow, ktorych dotycza, sa
we wszystkich istotnych aspektach zgodne z Rozporzadzeniem oraz sa kompletne 1 zgodne z
przyjeta przez Subfundusz polityka inwestycyjna okreslong w Rozdziale III, punkt 14
Prospektu Informacyjnego Funduszu.

Naszym obowigzkiem nie jest dokonywanie aktualizacji o$§wiadczenia po jego wydaniu, w
zwigzku ze zmianami metod i zasad wyceny aktywow lub zmianami polityki inwestycyjnej
Subfunduszu wprowadzonymi po dacie niniejszego oswiadczenia.

Niniejsze oswiadczenie zostalo sporzadzone wyltacznie w celu spelnienia wymogow
okreslonych w art. 220 ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz.
U. z 2004 roku, nr 146, poz. 1546 z pdzniejszymi zmianami) 1 nie moze by¢ wykorzystane w
innym celu.

W imieniu Mazars Audyt Sp. z 0.0. Nr 186
Warszawa, ul. Pigkna 18

Iwona POLENCEUSZ

Kluczowy Biegly Rewident

Nr 11903

Warszawa, 24 stycznia 2014 roku
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Inventum 60

PROSPEKT INFORMACYJNY
INVENTUM PARASOL FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

OSWIADCZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO
DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Dla Zarzadu Idea Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A

Dokonali$my analizy metod i zasad wyceny aktywow subfunduszu Idea Stabilnego Wzrostu
("Subfundusz™), wydzielonego w ramach Idea Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
(,,Fundusz”), opisanych w Rozdziale Ill, punkt 11 Prospektu Informacyjnego Funduszu.
Metody 1 zasady wyceny aktywow sg wspolne dla wszystkich subfunduszy Funduszu.

Zarzad Idea Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za
opracowanie i stosowanie polityki inwestycyjnej Subfunduszu oraz za wybor i przyjecie
odpowiednich metod i zasad wyceny aktywoéw Subfunduszu.

Naszym zadaniem byto wydanie o§wiadczenia o zgodnos$ci metod i zasad wyceny aktywow
Subfunduszu z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 roku Nr 249,
poz. 1859) (,,Rozporzadzenie™) oraz o kompletnosci i zgodnos$ci tych metod i zasad z polityka
inwestycyjng Subfunduszu.

Prace zwigzane z wydaniem niniejszego o$wiadczenia przeprowadziliSmy zgodnie z
Krajowym Standardem Rewizji Finansowej nr 3 wydanym przez Krajowa Rad¢ Bieglych
Rewidentéw w Polsce oraz Migedzynarodowym Standardem Ustug Atestacyjnych 3000 w taki
sposob, aby uzyskaé racjonalng pewnos$¢, ze opisane metody i zasady wyceny aktywow
Subfunduszu sa zgodne z Rozporzadzeniem oraz s3 kompletne i zgodne z przyjeta przez
Subfundusz polityka inwestycyjna.

Naszym zdaniem, metody i zasady wyceny aktywow Subfunduszu opisane w Rozdziale 111,
punkt 11 Prospektu Informacyjnego Funduszu, w zakresie instrumentow, ktérych dotycza, sa
we wszystkich istotnych aspektach zgodne z Rozporzadzeniem oraz sa kompletne 1 zgodne z
przyjeta przez Subfundusz polityka inwestycyjna okreslona w Rozdziale Ill, punkt 29
Prospektu Informacyjnego Funduszu.

Naszym obowigzkiem nie jest dokonywanie aktualizacji o$§wiadczenia po jego wydaniu, w
zwigzku ze zmianami metod i zasad wyceny aktywow lub zmianami polityki inwestycyjnej
Subfunduszu wprowadzonymi po dacie niniejszego oswiadczenia.

Niniejsze oswiadczenie zostalo sporzadzone wytacznie w celu spetnienia wymogow
okreslonych w art. 220 ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz.
U. z 2004 roku, nr 146, poz. 1546 z p6zniejszymi zmianami) i nie moze by¢ wykorzystane w
innym celu.

W imieniu Mazars Audyt Sp. z 0.0. Nr 186
Warszawa, ul. Pigkna 18

Iwona POLENCEUSZ

Kluczowy Biegly Rewident

Nr 11903

Warszawa, 24 stycznia 2014 roku
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Inventum 60

PROSPEKT INFORMACYJNY
INVENTUM PARASOL FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

OSWIADCZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO
DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Dla Zarzadu Idea Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A

Dokonali$my analizy metod i zasad wyceny aktywéw subfunduszu Idea Akcji Subfundusz
("Subfundusz™), wydzielonego w ramach Idea Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
(,,Fundusz”), opisanych w Rozdziale Ill, punkt 11 Prospektu Informacyjnego Funduszu.
Metody 1 zasady wyceny aktywow sg wspolne dla wszystkich subfunduszy Funduszu.

Zarzad Idea Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za
opracowanie i stosowanie polityki inwestycyjnej Subfunduszu oraz za wybor i przyjecie
odpowiednich metod i zasad wyceny aktywoéw Subfunduszu.

Naszym zadaniem bylo wydanie o§wiadczenia o zgodnos$ci metod i1 zasad wyceny aktywow
Subfunduszu z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 roku Nr 249,
poz. 1859) (,,Rozporzadzenie™) oraz o kompletnosci i zgodnos$ci tych metod i zasad z polityka
inwestycyjng Subfunduszu.

Prace zwigzane z wydaniem niniejszego o$wiadczenia przeprowadziliSmy zgodnie z
Krajowym Standardem Rewizji Finansowej nr 3 wydanym przez Krajowa Rad¢ Bieglych
Rewidentéow w Polsce oraz Migdzynarodowym Standardem Ustug Atestacyjnych 3000 w taki
sposob, aby uzyskaé racjonalng pewnos$¢, ze opisane metody i zasady wyceny aktywow
Subfunduszu sa zgodne z Rozporzadzeniem oraz s3 kompletne i zgodne z przyjeta przez
Subfundusz polityka inwestycyjna.

Naszym zdaniem, metody i zasady wyceny aktywow Subfunduszu opisane w Rozdziale III,
punkt 11 Prospektu Informacyjnego Funduszu, w zakresie instrumentow, ktérych dotycza, sa
we wszystkich istotnych aspektach zgodne z Rozporzadzeniem oraz sa kompletne 1 zgodne z
przyjeta przez Subfundusz polityka inwestycyjna okreslona w Rozdziale Ill, punkt 29
Prospektu Informacyjnego Funduszu.

Naszym obowigzkiem nie jest dokonywanie aktualizacji o$§wiadczenia po jego wydaniu, w
zwigzku ze zmianami metod 1 zasad wyceny aktywow lub zmianami polityki inwestycyjnej
Subfunduszu wprowadzonymi po dacie niniejszego oswiadczenia.

Niniejsze oswiadczenie zostato sporzadzone wyltacznie w celu spelnienia wymogow
okreslonych w art. 220 ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz.
U. z 2004 roku, nr 146, poz. 1546 z pdzniejszymi zmianami) i nie moze by¢ wykorzystane w
innym celu.

W imieniu Mazars Audyt Sp. z 0.0. Nr 186
Warszawa, ul. Pigkna 18

Iwona POLENCEUSZ

Kluczowy Biegly Rewident

Nr 11903

Warszawa, 24 stycznia 2014 roku
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Inventum 60

PROSPEKT INFORMACYJNY
INVENTUM PARASOL FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

OSWIADCZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO

DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Dla Zarzadu Idea Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A

Dokonali§my analizy metod i1 zasad wyceny aktywow subfunduszu Idea Rynkoéw
Wschodzacych Subfundusz ("Subfundusz"), wydzielonego w ramach Idea Parasol Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”), opisanych w Rozdziale Ill, punkt 11 Prospektu
Informacyjnego Funduszu. Metody i zasady wyceny aktywow sg wspdlne dla wszystkich
subfunduszy Funduszu.

Zarzad Idea Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za
opracowanie 1 stosowanie polityki inwestycyjnej Subfunduszu oraz za wybor i1 przyjecie
odpowiednich metod i zasad wyceny aktywoéw Subfunduszu.

Naszym zadaniem byto wydanie o$wiadczenia o zgodnos$ci metod i1 zasad wyceny aktywow
Subfunduszu z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 roku Nr 249,
poz. 1859) (,,Rozporzadzenie™) oraz o kompletnosci i zgodnosci tych metod i zasad z polityka
inwestycyjna Subfunduszu.

Prace zwigzane z wydaniem niniejszego o$wiadczenia przeprowadziliSmy zgodnie z
Krajowym Standardem Rewizji Finansowej nr 3 wydanym przez Krajowa Rad¢ Bieglych
Rewidentéow w Polsce oraz Migdzynarodowym Standardem Ustug Atestacyjnych 3000 w taki
sposob, aby uzyskaé racjonalng pewnos$¢, ze opisane metody i zasady wyceny aktywow
Subfunduszu sa zgodne z Rozporzadzeniem oraz sg kompletne i zgodne z przyjeta przez
Subfundusz polityka inwestycyjna.

Naszym zdaniem, metody i zasady wyceny aktywow Subfunduszu opisane w Rozdziale Ill,
punkt 11 Prospektu Informacyjnego Funduszu, w zakresie instrumentow, ktorych dotycza, sa
we wszystkich istotnych aspektach zgodne z Rozporzadzeniem oraz sg kompletne 1 zgodne z
przyjeta przez Subfundusz polityka inwestycyjna okres§lona w Rozdziale Il1l, punkt 34
Prospektu Informacyjnego Funduszu.

Naszym obowigzkiem nie jest dokonywanie aktualizacji o§wiadczenia po jego wydaniu, w
zwigzku ze zmianami metod i zasad wyceny aktywow lub zmianami polityki inwestycyjne;j
Subfunduszu wprowadzonymi po dacie niniejszego oswiadczenia.

Niniejsze oswiadczenie zostato sporzadzone wytacznie w celu spetnienia wymogow
okreslonych w art. 220 ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz.
U. z 2004 roku, nr 146, poz. 1546 z p6zniejszymi zmianami) i nie moze by¢ wykorzystane w
innym celu.

W imieniu Mazars Audyt Sp. z 0.0. Nr 186
Warszawa, ul. Pigkna 18

Iwona POLENCEUSZ

Kluczowy Biegly Rewident

Nr 11903

Warszawa, 24 stycznia 2014 roku
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Inventum 60

PROSPEKT INFORMACYJNY
INVENTUM PARASOL FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

OSWIADCZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO
DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Dla Zarzadu Idea Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A

Dokonali§my analizy metod i zasad wyceny aktywow subfunduszu Idea Surowce Plus
Subfundusz ("Subfundusz™), wydzielonego w ramach Idea Parasol Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego (,,Fundusz”), opisanych w Rozdziale I1l, punkt 11 Prospektu Informacyjnego
Funduszu. Metody i zasady wyceny aktywoéw sa wspélne dla wszystkich subfunduszy
Funduszu.

Zarzad Idea Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za
opracowanie 1 stosowanie polityki inwestycyjnej Subfunduszu oraz za wybor i1 przyjecie
odpowiednich metod i zasad wyceny aktywoéw Subfunduszu.

Naszym zadaniem bylo wydanie o§wiadczenia o zgodnos$ci metod i1 zasad wyceny aktywow
Subfunduszu z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 roku Nr 249,
poz. 1859) (,,Rozporzadzenie™) oraz o kompletnosci i zgodnos$ci tych metod i zasad z polityka
inwestycyjng Subfunduszu.

Prace zwigzane z wydaniem niniejszego o$wiadczenia przeprowadziliSmy zgodnie z
Krajowym Standardem Rewizji Finansowej nr 3 wydanym przez Krajowa Rad¢ Bieglych
Rewidentéw w Polsce oraz Migedzynarodowym Standardem Ustug Atestacyjnych 3000 w taki
Sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewno$¢, ze opisane metody i zasady wyceny aktywow
Subfunduszu sa zgodne z Rozporzadzeniem oraz s3 kompletne i zgodne z przyjeta przez
Subfundusz polityka inwestycyjna.

Naszym zdaniem, metody i zasady wyceny aktywow Subfunduszu opisane w Rozdziale IlI,
punkt 11 Prospektu Informacyjnego Funduszu, w zakresie instrumentoéw, ktorych dotycza, sa
we wszystkich istotnych aspektach zgodne z Rozporzadzeniem oraz sa kompletne 1 zgodne z
przyjeta przez Subfundusz polityka inwestycyjna okreslona w Rozdziale Ill, punkt 39
Prospektu Informacyjnego Funduszu.

Naszym obowigzkiem nie jest dokonywanie aktualizacji o$§wiadczenia po jego wydaniu, w
zwigzku ze zmianami metod 1 zasad wyceny aktywow lub zmianami polityki inwestycyjnej
Subfunduszu wprowadzonymi po dacie niniejszego oswiadczenia.

Niniejsze oswiadczenie zostato sporzadzone wyltacznie w celu spelnienia wymogow
okreslonych w art. 220 ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz.
U. z 2004 roku, nr 146, poz. 1546 z pdzniejszymi zmianami) 1 nie moze by¢ wykorzystane w
innym celu.

W imieniu Mazars Audyt Sp. z 0.0. Nr 186
Warszawa, ul. Pigkna 18

Iwona POLENCEUSZ

Kluczowy Biegly Rewident

Nr 11903

Warszawa, 24 stycznia 2014 roku
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Inventum 60

PROSPEKT INFORMACYJNY
INVENTUM PARASOL FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

OSWIADCZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO
DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Dla Zarzadu Idea Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A

Dokonali§my analizy metod 1 zasad wyceny aktywéw subfunduszu Idea Zréwnowazony
Subfundusz ("Subfundusz™), wydzielonego w ramach Idea Parasol Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego (,,Fundusz”), opisanych w Rozdziale I1l, punkt 11 Prospektu Informacyjnego
Funduszu. Metody i zasady wyceny aktywoéw sa wspdlne dla wszystkich subfunduszy
Funduszu.

Zarzad Idea Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za
opracowanie i stosowanie polityki inwestycyjnej Subfunduszu oraz za wybdr i przyjecie
odpowiednich metod i zasad wyceny aktywoéw Subfunduszu.

Naszym zadaniem bylo wydanie o$wiadczenia o zgodnos$ci metod i1 zasad wyceny aktywow
Subfunduszu z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 roku Nr 249,
poz. 1859) (,,Rozporzadzenie™) oraz o kompletnosci i zgodnosci tych metod i zasad z polityka
inwestycyjng Subfunduszu.

Prace zwigzane z wydaniem niniejszego o$wiadczenia przeprowadziliSmy zgodnie z
Krajowym Standardem Rewizji Finansowej nr 3 wydanym przez Krajowa Rad¢ Bieglych
Rewidentéw w Polsce oraz Migedzynarodowym Standardem Ustug Atestacyjnych 3000 w taki
sposob, aby uzyskaé racjonalng pewnos$¢, ze opisane metody i zasady wyceny aktywow
Subfunduszu sa zgodne z Rozporzadzeniem oraz s3 kompletne i zgodne z przyjeta przez
Subfundusz polityka inwestycyjna.

Naszym zdaniem, metody i1 zasady wyceny aktywow Subfunduszu opisane w Rozdziale III,
punkt 11 Prospektu Informacyjnego Funduszu, w zakresie instrumentow, ktorych dotycza, sa
we wszystkich istotnych aspektach zgodne z Rozporzadzeniem oraz sa kompletne 1 zgodne z
przyjeta przez Subfundusz polityka inwestycyjna okreslong w Rozdziale Ill, punkt 44
Prospektu Informacyjnego Funduszu.

Naszym obowigzkiem nie jest dokonywanie aktualizacji o$§wiadczenia po jego wydaniu, w
zwigzku ze zmianami metod 1 zasad wyceny aktywow lub zmianami polityki inwestycyjnej
Subfunduszu wprowadzonymi po dacie niniejszego oswiadczenia.

Niniejsze oswiadczenie zostalo sporzadzone wytacznie w celu spetnienia wymogow
okreslonych w art. 220 ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz.
U. z 2004 roku, nr 146, poz. 1546 z pdzniejszymi zmianami) i nie moze by¢ wykorzystane w
innym celu.

W imieniu Mazars Audyt Sp. z 0.0. Nr 186
Warszawa, ul. Pigkna 18

Iwona POLENCEUSZ

Kluczowy Biegly Rewident

Nr 11903

Warszawa, 24 stycznia 2014 roku

-21 -



Inventum 60

PROSPEKT INFORMACYJNY
INVENTUM PARASOL FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

OSWIADCZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO

DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Dla Zarzadu Idea Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A

Dokonali§my analizy metod i1 zasad wyceny aktywow subfunduszu Idea Zmiennego
Zaangazowania Subfundusz ("Subfundusz"), wydzielonego w ramach Idea Parasol Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”), opisanych w Rozdziale Ill, punkt 11 Prospektu
Informacyjnego Funduszu. Metody i zasady wyceny aktywow sg wspdlne dla wszystkich
subfunduszy Funduszu.

Zarzad Idea Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za
opracowanie i stosowanie polityki inwestycyjnej Subfunduszu oraz za wybdr i przyjecie
odpowiednich metod i zasad wyceny aktywoéw Subfunduszu.

Naszym zadaniem byto wydanie o$wiadczenia o zgodnos$ci metod i1 zasad wyceny aktywow
Subfunduszu z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 roku Nr 249,
poz. 1859) (,,Rozporzadzenie™) oraz o kompletnosci i zgodnosci tych metod i zasad z polityka
inwestycyjng Subfunduszu.

Prace zwigzane z wydaniem niniejszego o$wiadczenia przeprowadziliSmy zgodnie z
Krajowym Standardem Rewizji Finansowej nr 3 wydanym przez Krajowa Rad¢ Bieglych
Rewidentéw w Polsce oraz Migdzynarodowym Standardem Ustug Atestacyjnych 3000 w taki
sposob, aby uzyskaé racjonalng pewno$¢, ze opisane metody i zasady wyceny aktywow
Subfunduszu sa zgodne z Rozporzadzeniem oraz sg kompletne i zgodne z przyjeta przez
Subfundusz polityka inwestycyjna.

Naszym zdaniem, metody i zasady wyceny aktywow Subfunduszu opisane w Rozdziale III,
punkt 11 Prospektu Informacyjnego Funduszu, w zakresie instrumentow, ktorych dotycza, sa
we wszystkich istotnych aspektach zgodne z Rozporzadzeniem oraz sg kompletne 1 zgodne z
przyjeta przez Subfundusz polityka inwestycyjna okreslona w Rozdziale I, punkt 49
Prospektu Informacyjnego Funduszu.

Naszym obowigzkiem nie jest dokonywanie aktualizacji o§wiadczenia po jego wydaniu, w
zwigzku ze zmianami metod i zasad wyceny aktywow lub zmianami polityki inwestycyjne;j
Subfunduszu wprowadzonymi po dacie niniejszego oswiadczenia.

Niniejsze oswiadczenie zostato sporzadzone wytacznie w celu spetnienia wymogow
okreslonych w art. 220 ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz.
U. z 2004 roku, nr 146, poz. 1546 z p6zniejszymi zmianami) i nie moze by¢ wykorzystane w
innym celu.

W imieniu Mazars Audyt Sp. z 0.0. Nr 186
Warszawa, ul. Pigkna 18

Iwona POLENCEUSZ

Kluczowy Biegly Rewident

Nr 11903

Warszawa, 24 stycznia 2014 roku
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OSWIADCZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO
DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Dla Zarzadu Idea Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A

Dokonali$my analizy metod i zasad wyceny aktywow subfunduszu Idea Pieni¢zny
Subfundusz ("Subfundusz™), wydzielonego w ramach Idea Parasol Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego (,,Fundusz”), opisanych w Rozdziale I1l, punkt 11 Prospektu Informacyjnego
Funduszu. Metody i zasady wyceny aktywoéw sa wspélne dla wszystkich subfunduszy
Funduszu.

Zarzad Idea Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za
opracowanie i stosowanie polityki inwestycyjnej Subfunduszu oraz za wybor i przyjecie
odpowiednich metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszu.

Naszym zadaniem byto wydanie o$wiadczenia o zgodno$ci metod i zasad wyceny aktywow
Subfunduszu z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 roku Nr 249,
poz. 1859) (,,Rozporzadzenie™) oraz o kompletno$ci i zgodnos$ci tych metod i zasad z polityka
inwestycyjng Subfunduszu.

Prace zwigzane z wydaniem niniejszego o$wiadczenia przeprowadziliSmy zgodnie z
Krajowym Standardem Rewizji Finansowej nr 3 wydanym przez Krajowa Rad¢ Bieglych
Rewidentéw w Polsce oraz Migdzynarodowym Standardem Ustug Atestacyjnych 3000 w taki
sposob, aby uzyskaé racjonalng pewnos$¢, ze opisane metody i zasady wyceny aktywow
Subfunduszu sa zgodne z Rozporzadzeniem oraz sg kompletne i zgodne z przyjeta przez
Subfundusz polityka inwestycyjna.

Naszym zdaniem, metody i zasady wyceny aktywow Subfunduszu opisane w Rozdziale III,
punkt 11 Prospektu Informacyjnego Funduszu, w zakresie instrumentow, ktorych dotycza, sa
we wszystkich istotnych aspektach zgodne z Rozporzadzeniem oraz sg kompletne 1 zgodne z
przyjeta przez Subfundusz polityka inwestycyjna okreslong w Rozdziale Il1l, punkt 54
Prospektu Informacyjnego Funduszu.

Naszym obowigzkiem nie jest dokonywanie aktualizacji o§wiadczenia po jego wydaniu, w
zwigzku ze zmianami metod i zasad wyceny aktywow lub zmianami polityki inwestycyjne;j
Subfunduszu wprowadzonymi po dacie niniejszego oswiadczenia.

Niniejsze o$wiadczenie zostalo sporzadzone wylacznie w celu spelnienia wymogow
okreslonych w art. 220 ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz.
U. z 2004 roku, nr 146, poz. 1546 z p6zniejszymi zmianami) i nie moze by¢ wykorzystane w
innym celu.

W imieniu Mazars Audyt Sp. z 0.0. Nr 186
Warszawa, ul. Pigkna 18

Iwona POLENCEUSZ

Kluczowy Biegly Rewident

Nr 11903

Warszawa, 24 stycznia 2014 roku

-23-



Inventum 60

PROSPEKT INFORMACYJNY
INVENTUM PARASOL FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

Informacje o zasadach dzialania Zgromadzenia Uczestnikow, o ktérym mowa w art. 87a Ustawy

1.

gk~ w

10.

11.
12.

13.
14.
15.

16.

17.

18.

19.
20.

W Funduszu zwotuje si¢ Zgromadzenie Uczestnikow w celu wyrazenia zgody na:

— rozpoczecie prowadzenia przez Fundusz dziatalno$ci jako fundusz powigzany lub rozpoczecie

prowadzenia przez Subfundusz dziatalnosci jako subfundusz powigzany,

— zmiang funduszu podstawowego;

—  zaprzestanie prowadzenia dziatalnosci jako fundusz powiazany;

— potlaczenie krajowe i transgraniczne Subfunduszu;

—  przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo,

—  przejecie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez spotke zarzadzajaca.
Tryb dziatania Zgromadzenia Uczestnikow oraz podejmowania uchwat okresla Statut oraz regulamin
przyjety przez Zgromadzenie Uczestnikow.
Zgromadzenie Uczestnikow odbywa si¢ w miejscu siedziby Funduszu.
Koszty odbycia Zgromadzenia Uczestnikow ponosi Towarzystwo.
Zgromadzenie uczestnikow zwoluje Towarzystwo zawiadamiajagc o tym kazdego Uczestnika
indywidualnie przesyltka polecona lub na trwatym no$niku informacji, co najmniej na 21 dni przed
planowanym terminem Zgromadzenia Uczestnikow. Zawiadomienie bedzie zawiera¢: informacj¢ o
miejscu 1 terminie Zgromadzenia Uczestnikow, wskazanie zdarzenia, co do ktorego Zgromadzenie
Uczestnikow ma wyrazi¢ zgodg, informacj¢ o zawieszeniu zbywania i odkupywania Jednostek
Uczestnictwa, informacje o dniu, na jaki jest ustalona lista Uczestnikow uprawnionych do udziatu w
Zgromadzeniu Uczestnikow.
Towarzystwo przed przekazaniem Uczestnikom zawiadomienia, o ktorym mowa w ust. 5, oglasza o
zwolaniu Zgromadzenia Uczestnikow na stronie internetowej www.inventumtfi.pl. Od dnia ogloszenia o
zwolaniu Zgromadzenia Uczestnikow przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa wraz z kluczowymi
informacjami dla inwestoréw udostepnia si¢ informacj¢ o planowanym Zgromadzeniu Uczestnikow.
Uprawnieni do udzialu w Zgromadzeniu Uczestnikow sa Uczestnicy wpisani do Rejestru Uczestnikow
wedhug stanu na koniec drugiego Dnia Roboczego poprzedzajacego dzien Zgromadzenia Uczestnikow.
W sprawach dotyczacych tylko danego Subfunduszu uprawnieni do udzialu w Zgromadzeniu
Uczestnikow sa Uczestnicy tego Subfunduszu.
Uczestnik moze wzia¢ udzial w Zgromadzeniu Uczestnikow osobi$cie lub przez petlnomocnika.
Pelnomocnictwa udziela si¢ w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci.
Podczas obrad Zgromadzenia Uczestnikow, obok zarzadu Towarzystwa, moga by¢ obecni pracownicy
Towarzystwa lub inne osoby wyznaczone przez zarzad Towarzystwa.
Od dnia poprzedzajacego dzien Zgromadzenia Uczestnikow do dnia Zgromadzenia Uczestnikow
zawiesza si¢ zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy (jezeli sprawy dotycza
catego Fundusz) lub Subfunduszu (jezeli sprawy dotycza tylko danego Subfunduszu).
Zgromadzenie podejmuje uchwaly na posiedzeniach protokotowanych przez notariusza.
Zgromadzenie Uczestnikow jest wazne, jezeli wezmg w nim udziat Uczestnicy posiadajacy co najmniej
50% Jednostek Uczestnictwa Funduszu lub Subfunduszu, wedtug stanu na dwa Dni Robocze przed
dniem Zgromadzenia Uczestnikow.
Kazda cata Jednostka Uczestnictwa upowaznia Uczestnika do oddania jednego glosu.
Zgromadzenie otwiera i prowadzi osoba wyznaczona przez zarzad Towarzystwa.
Przed podjeciem uchwaly przez Zgromadzenie Uczestnikow zarzad Towarzystwa jest obowiazany
przedstawi¢ Uczestnikom swoja rekomendacje oraz udzieli¢ Uczestnikom wyjasnien na temat
interesujacych ich zagadnien zwigzanych ze zdarzeniem, co do ktorego Zgromadzenie Uczestnikow ma
wyrazi¢ zgode, w tym odpowiedzie¢ na zadane przez Uczestnikow pytania.
Przed podjeciem uchwaty kazdy Uczestnik moze wnioskowal o przeprowadzenie dyskusji w
przedmiocie zasadnosci wyrazenia zgody, o ktorej mowa w ust.1.
Uchwaty Zgromadzenia Uczestnikow zapadaja wigkszoscig 2/3 glosow Uczestnikdw obecnych lub
reprezentowanych na Zgromadzeniu Uczestnikow.
Uchwata Zgromadzenia Uczestnikow sprzeczna z Ustawg moze by¢ zaskarzona w drodze wytoczonego
przeciwko Funduszowi powddztwa o stwierdzenie niewaznos$ci uchwaly, na zasadach wskazanych w
Ustawie.
Prawo do wniesienia powodztwa wygasa z uplywem miesiaca od dnia powzigcia uchwaty.
W przypadku wniesienia oczywiScie bezzasadnego powodztwa o stwierdzenie niewazno$ci uchwaty
Zgromadzenia Uczestnikow sad, na wniosek Towarzystwa, moze zasadzi¢ od Uczestnika kwot¢ do
dziesigciokrotnej wysokosci kosztow sadowych oraz wynagrodzenia jednego adwokata lub radcy
prawnego. Nie wylacza to mozliwosci dochodzenia odszkodowania na zasadach ogo6lnych.
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DOTYCZY SUBFUNDUSZU INVENTUM OBLIGACJI SUBFUNDUSZ
13. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

13.1. Wskazanie gléwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych
specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gléwnie w lokaty inne
niz papiery wartos$ciowe lub instrumenty rynku pieni¢Znego — wyrazne wskazanie tej cechy

1. Ponizej wskazane kategorie lokat beda stanowily nie mniej niz 30% i nie wigcej niz 100% Aktywow
Subfunduszu, przy czym kazda kategoria lokat moze stanowi¢ od 0% do 100% Aktywow
Subfunduszu:

1) dluzne papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego emitowane, porgczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski,

2) dluzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego emitowane, porgczone lub
gwarantowane przez jednostke samorzadu terytorialnego, Panstwo cztonkowskie, jednostke
samorzadu terytorialnego Panstwa czlonkowskiego, panstwo nalezagce do OECD lub
miedzynarodows instytucj¢ finansows, ktorej czlonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co
najmniej jedno Panstwo cztonkowskie.

2. Ponizej wskazane kategorie lokat beda stanowity nie wigcej niz 70% Aktywoéw Subfunduszu, przy
czym kazda kategoria lokat moze stanowi¢ od 0% do 70% Aktywow Subfunduszu:

1) dluzne papiery wartosciowe 1 Instrumenty Rynku Pienig¢Zznego emitowane przez
przedsigbiorstwa,

2) inne dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego.

3. Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu transakcje, ktorych przedmiotem sa Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zaréwno w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego, jak i w celu zapewnienia sprawnego =zarzadzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu, pod warunkiem ze utrzymuje cze$¢ Aktywoéw Subfunduszu na poziomie
zapewniajacym realizacj¢ tych transakcji.

4. Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu transakcje typu ,,repo”, ,reverse repo”, ,,buy sell back”
i ,sell buy back” wynikajace z umow, na podstawie ktorych nastepuje przeniesienie wlasno$ci
papieréw warto$ciowych przez zbywajacego na nabywce.

5. Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w depozyty w bankach krajowych lub instytucjach
kredytowych o terminie zapadalnos$ci nie dtuzszym niz rok, platne na zadanie lub ktéore mozna
wycofaé przed terminem zapadalno$ci.

13.2. Opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

1. Kryterium doboru lokat stanowi stopa zwrotu z inwestycji, przy uwzglednieniu struktury stop procentowych
i ryzyka ptynnosci.

2. Inwestycje w Instrumenty pochodne i niewystandaryzowane instrumenty pochodne beda dokonywane,
zgodnie ze strategia, majac na uwadze osiaggnigcie celu inwestycyjnego, przy zastosowaniu nastgpujacych

kryteriow:
a) ptynnosci,
b) ceny,

c) dostepnosci.

3. Instrumenty pochodne i niewystandaryzowane instrumenty pochodne moga by¢ w szczegdlnosci
wykorzystywane:

a) w celu zabezpieczenia ceny nabycia papierdéw wartoSciowych, jezeli na podstawie analizy rynku
lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych istnieje znaczace ryzyko wzrostu warto$ci
papierow wartosciowych,

b) w celu ograniczenia ryzyka spadku wartosci inwestycji, jezeli na podstawie analizy rynku lub z
powodu istotnych wydarzen gospodarczych takie znaczace ryzyko istnieje.

4. Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zawiera¢ transakcje, ktorych przedmiotem sa instrumenty pochodne, w
tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, pod warunkiem ze utrzymuje czgs¢ Aktywow
Subfunduszu na poziomie zapewniajacym realizacje¢ tych transakcji.

5. Ponizej wskazane kategorie lokat bedg stanowily nie mniej niz 30% i nie wigcej niz 100% Aktywow
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14.

Subfunduszu, przy czym kazda kategoria lokat moze stanowi¢ od 0% do 100% Aktywow Subfunduszu:

a) dtuzne papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego emitowane, porgczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski,

b) dluzne papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez jednostke samorzadu terytorialnego, Panstwo cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego
Panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezace do OECD lub mi¢dzynarodows instytucje finansowa,
ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno Panstwo cztonkowskie.

Ponizej wskazane kategorie lokat bedg stanowily nie wiecej niz 70% Aktywoéw Subfunduszu, przy czym

kazda kategoria lokat moze stanowi¢ od 0% do 70% Aktywow Subfunduszu:

a) dtuzne papiery wartoSciowe 1 Instrumenty Rynku Pienigznego emitowane przez
przedsigbiorstwa,
b) inne dtuzne papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego.

13.3. Jezeli Subfundusz odzwierciedla sklad uznanego indeksu akcji lub dluznych papierow
wartoSciowych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktorego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Nie dotyczy.

13.4. Jezeli Wartos¢ Aktywéow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie
charakteryzowa¢ duza zmiennoscia wynikajaca ze skladu portfela lub z przyjetej techniki
zarzadzania portfelem — wyrazne wskazanie tej cechy

Wartos¢ aktywoéw netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu charakteryzuje si¢ podwyzszona

zmienno$cig wynikajaca ze sktadu portfela i z przyjetej techniki zarzadzania portfelem

13.5. Jezeli Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy, ktérych przedmiotem sa
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne — wskazanie tej
informacji wraz z okre§leniem wplywu zawarcia takich uméw, w tym uméw, ktérych
przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko zwiazane z przyjeta
polityka inwestycyjna

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zawieraé umowy, ktdrych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w

tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne zarowno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, jak i

w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, w zwiazku z

istniejagcymi jak i przysztymi lokatami Subfunduszu.

Zawarcie umow, o ktorych mowa powyzej:

1) wplywa na zmniejszenie ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu, w przypadku zawierania umow, ktorych
przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego,

2) wplywa na zwigkszenie ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu, w przypadku zawierania umow, ktorych
przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu
zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.

13.6. Jezeli udzielono gwarancji wyplaty okreslonej kwoty z tytulu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu — wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji
Nie dotyczy.

Opis ryzyka zwiazanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyka
zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu
14.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjna Subfunduszu, z
uwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegolnych strategii inwestycyjnych stosowanych w
odniesieniu do inwestycji na okreSlonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub
sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu
odzwierciedlenia indeksu
Przyje¢ta przez Subfundusz polityka inwestycyjna charakteryzuje si¢ nastgpujacymi czynnikami ryzyka:
= Ryzyko rynkowe — powoduje, iz w przypadku ogoélnego zatamania na rynkach finansowych warto$¢
poszczegolnych papierow wartoSciowych 1 instrumentéw finansowych obniza si¢. Jest to ryzyko
systematycznie wystepujace przy wszystkich rodzajach inwestycji.
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Ryzyko kredytowe — lub inaczej ryzyko emitenta polega na tym, iz emitent papierow warto$ciowych,
ktére stanowia lokaty Funduszu na rzecz Subfunduszu, moze zaprzestaé regulowania zobowigzan
wynikajacych z papieréw wartosciowych lub regulowaé je nieterminowo. Na ryzyko kredytowe
emitenta ma wplyw ogdlna sytuacja makroeckonomiczna kraju, sytuacja branzy, w ktorej dziata, jego
pozycja rynkowa, sytuacja finansowa, a w szczegodlnosci poziom zadluzenia i zdolno$¢ generowania
gotowki niezbednej do obshugi zadtuzenia, a takze dostgpnos¢ alternatywnych zrodet finansowania. Ze
wzgledu na przyjeta polityke inwestycyjna, ryzyko kredytowe jest jednym z glownych zrodet
generowania wartosci. W celu optymalizowania relacji ryzyka i oczekiwanego zwrotu z inwestycji
stosuje si¢ analiz¢ wiarygodno$ci kredytowej emitentow lub gwarantéw, a takze odpowiednie zasady
rozproszenia ryzyka pomigdzy wigksza ilo§¢ emitentow.

Ryzyko rozliczenia - kazda transakcja, migdzy dwiema lub wiecej stronami, niesie ze soba zagrozenie,
iz jedna ze stron nie bedzie w stanie wywigzac si¢ ze zobowigzania w naleznym terminie. Ryzyko takie
istnieje, poniewaz Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu transakcje na rynku
miedzybankowym, ktoéry nie jest objety systemem gwarantowania rozliczen. Dla zminimalizowania
ryzyka Fundusz na rzecz Subfunduszu stosuje wymogi dotyczace wiarygodnosci kredytowej wobec
kontrahentéw (bankéw). Fundusz moze w szczeg6lnosci w zakresie inwestycji w niewystandaryzowane
instrumenty pochodne zawiera¢ na rzecz Subfunduszu transakcje jedynie z bankami, ktore posiadaja
rating na poziomie inwestycyjnym, nadany przez wiarygodng agencj¢ ratingowa.

Ryzyko plynnosci - to brak mozliwosci sprzedazy instrumentu finansowego w okre§lonym przez
Fundusz, dzialajacy na rzecz Subfunduszu, czasie po jego peinej rynkowej cenie. Ryzyko to dotyczy¢
moze zard6wno wybranych papieréw wartosciowych, jak i szerokiego rynku w okresach niestabilno$ci
na rynkach finansowych.

Ryzyko walutowe - w przypadku, gdy czgs¢ Aktywow Subfunduszu bedzie lokowana przez Fundusz w
instrumenty finansowe denominowane w walutach obcych albo notowane na rynkach zagranicznych,
istotny wplyw na warto$¢ rynkowa takich aktywow bedzie mial wyrazony w walucie polskiej poziom
kurséw poszczegolnych walut obeych. Inwestycje obarczone ryzykiem walutowym moga mie¢ miejsce
w odniesieniu do zagranicznych emisji polskich obligacji skarbowych.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow — Aktywa Subfunduszu sa przechowywane w Banku
Depozytariuszu i u Subdepozytariuszy. Aktywa Funduszu i Subfunduszy sa jego wiasnoscia i nie
wchodza w sktad masy upadtosci w przypadku ogloszenia upadtosci przez Depozytariuszy.

Ryzyko zwiazane z Kkoncentracja aktywow lub rynkéw — Fundusz jest skoncentrowany na
inwestycjach Subfunduszu w polskie obligacje skarbowe. Do 30% wartosci Aktywow moze byc
zainwestowane w jedng seri¢ skarbowych papierow wartosciowych. Podstawowy wplyw na wartos¢
obligacji ma sytuacja gospodarcza Polski, wysoko$§¢ dlugu publicznego, wysoko$¢ stop procentowych
oraz poziom inflacji.

Ryzyko zmiany regulacji prawnych - zmiany prawa gospodarczego, w szczegdlnosci w zakresie
prawa podatkowego, moga oddzialywa¢ na wycen¢ dtuznych papieréw wartosciowych, stanowigcych
przedmiot lokat Funduszu na rzecz Subfunduszu. W szczego6lno$ci zmiany te moga wplywaé na
notowania papierow wartosciowych.

Ryzyko zwiazane z inwestycjami w instrumenty dluzne

Ryzyko kredytowe — lub inaczej ryzyko emitenta, zostato opisane powyze;.

Ryzyko stopy procentowej — zwigzane jest ze zmiang wartosci instrumentéw finansowych pod
wplywem wahan rynkowych stop procentowych. Przy wzroscie rynkowych stop procentowych ceny
instrumentéw dluznych o stalej stopie procentowej ulegaja obnizeniu, natomiast przy spadku stop
procentowych ceny rosng. Wrazliwo$¢ ceny dtuznego papieru warto$ciowego o statym oprocentowaniu
na zmiany stop procentowych jest tym wieksza, im dtuzszy jest jego termin do wykupu. Wysokos$¢ stop
procentowych zalezy od polityki pieni¢znej prowadzonej przez bank centralny, a ta z kolei uwzglednia
szereg czynnikow miedzy innymi biezacy i prognozowany poziom inflacji, poziom dtugu publicznego i
deficytu budzetowego.

14.2. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu, w tym w szczegolnosci

1.

Nieosiagni¢cia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem
czynnikow majacych wplyw na poziom ryzyka zwiazanego z inwestycja

Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Zwrot z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zalezy od ogdlnego poziomu koniunktury na rynku
finansowym a takze od sposobu realizowania przez zarzadzajacego przyjetej polityki inwestycyjnej
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Subfunduszu. Na wynik sklada si¢ zaréwno trafno$¢ prognoz co do rozwoju sytuacji na rynkach
finansowych jak i wlasciwy dobdr instrumentéw finansowych do portfela Aktywow Subfunduszu. Ze
wzgledu na brak mozliwoséci precyzyjnego przewidzenia przysztych cen instrumentéw finansowych
istnieje ryzyko nieosiggnigcia oczekiwanej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu. Ponadto wysoko$¢ stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
zalezy od cen Jednostki w dniu nabycia oraz w dniu odkupienia oraz od poziomu pobranych Optat
Manipulacyjnych. Zysk z inwestycji pomniejszony zostanie takze o nalezny podatek dochodowy w
przypadku tych Uczestnikow, dla ktoérych Fundusz jest ptatnikiem tego podatku.

Ryzyko wyboru Subfunduszu niezgodnego z profilem inwestora
Poniewaz zdarza si¢, ze Uczestnicy zawyzaja wlasng tolerancj¢ ryzyka inwestycyjnego, moze okazad
si¢, ze pod wptywem zwigkszonych wahan cen Jednostki Uczestnictwa beda podejmowaé decyzje o
odkupieniu Jednostek Uczestnictwa po cenie nizszej niz cena nabycia, bez wzgledu na perspektywy
Subfunduszu.

Ryzyko zwiazane z zawarciem okreslonych uméw
Fundusz nie zawarl na rzecz Subfunduszu zadnych umow niosacych ze sobg ryzyko inne niz opisane w
pkt 13 Rozdziatu III Prospektu.
Ryzyko zwiazane ze szczegélnymi warunkami zawartych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu
transakcji
Fundusz nie zawart na rzecz Subfunduszu zadnych transakcji na szczeg6lnych warunkach, ktore
zwickszatyby ryzyko dla Uczestnikow Subfunduszu.

Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami
Fundusz w imieniu Subfunduszu nie udziela gwarancji innym podmiotom.

Wystapienia szczegdélnych okolicznosci, na wystapienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma
wplywu lub ma ograniczony wpltyw
Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Rozwigzanie Funduszu nastepuje w przypadku zaistnienia jednej z nastgpujacych przestanek:

a) zarzadzanie Funduszem nie zostalo przejete przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych w
terminie 3 miesi¢cy od dnia wydania decyzji o cofnigciu zezwolenia na dzialalnos¢ Towarzystwa
lub od dnia wygasnigcia zezwolenia na dziatalnos¢ Towarzystwa nie przejelo zarzadzania
Funduszem,

b) Depozytariusz zaprzestal wykonywania swoich obowiazkéw 1 nie zawarto z innym
depozytariuszem umowy o prowadzenie rejestru aktywow,

€) Wartos¢ Aktywow netto Funduszu spadta ponizej minimalnej wartosci okre§lonej w
obowiazujacych przepisach.

Subfundusz moze zosta¢ zlikwidowany w przypadkach okreslonych w Statucie.

Przejecie zarzadzania przez inne towarzystwo

Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem moze

przeja¢ zarzadzanie Funduszem, w tym i Subfunduszem. Przeje¢cie zarzadzania Funduszem wymaga

zmiany Statutu Funduszu w cz¢éci wskazujacej firmeg, siedzibe i adres towarzystwa funduszy
inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem i Subfunduszami. Towarzystwo przejmujace zarzadzanie
wstepuje w prawa i obowiazki Towarzystwa z chwilg wejscia zmian Statutu w zycie.

Zmiana depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz i Subfundusz

Fundusz moze zawiera¢ w imieniu Subfunduszu umowy z Depozytariuszem wyltacznie wowczas, gdy
zawarcia umowy wymaga interes Uczestnikow Subfunduszu, a zawarcie mowy nie spowoduje
wystapienia konfliktu interesow. Towarzystwo w kazdym czasie moze podja¢ decyzj¢ o zmianie
depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz i Subfundusz. Zmiana taka wymaga
wypowiedzenia dotychczasowej umowy o prowadzenie rejestru aktywow w przypadku depozytariusza
lub umowy o $wiadczenie ustug na rzecz Funduszu i Subfunduszu w przypadku podmiotu
obstugujacego Fundusz i Subfundusz.

Zmiana depozytariusza wymaga zezwolenia Komisji, przy czym winna by¢ dokonana w sposdb

zapewniajacy nieprzerwane wykonywanie obowigzkoéw depozytariusza.

Uczestnik jest pozbawiony wptywu na decyzj¢ Towarzystwa o zmianie depozytariusza lub podmiotu

obstugujacego Fundusz, w tym i Subfundusz. Nie mozna wykluczy¢ sytuacji, ze jako$¢ ustug lub

stopien przygotowania pracownikow nowego depozytariusza lub podmiotu obshugujacego Fundusz, w

tym i Subfundusz, bedzie nizszy od dotychczasowego. W konsekwencji Uczestnik jest narazony na

negatywne konsekwencje powyzszej sytuacji mogace przejawia¢ si¢ w $wiadczeniu ustug nizszej
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15.

16.

jakosci przez wymienione powyzej podmioty. Towarzystwo bedzie doktada¢ najwyzszej starannosci, by
podmioty, z ktérymi Towarzystwo zawrze umowg o prowadzenie rejestru Aktywow Funduszu i
Subfunduszy oraz obstugge Funduszu i Subfunduszy, charakteryzowaly si¢ najwyzszym poziomem
$wiadczonych ustug.
= Polaczenie Funduszu z innym funduszem
Zgodnie z Ustawa o funduszach inwestycyjnych fundusze z wydzielonymi subfunduszami nie moga by¢
laczone z innym funduszem.
=  Przeksztalcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny
otwarty
Nie dotyczy
" Zmiana polityki inwestycyjnej
Ramy polityki inwestycyjnej Funduszu okre§la Ustawa o funduszach inwestycyjnych oraz Statut
Funduszu. Ustawa o funduszach inwestycyjnych moze podlega¢ zmianom. Towarzystwo moze w
kazdym czasie dokona¢ zmiany polityki inwestycyjnej, a w przypadkach wskazanych w Ustawie
o funduszach inwestycyjnych wystapi¢ do Komisji o zmiang Statutu Funduszu w czeSci
dotyczacej polityki inwestycyjnej prowadzonej przez Fundusz. Zmiana Statutu dotyczaca
polityki inwestycyjnej wymaga ogloszenia o dokonanych zmianach (a w przypadkach
wskazanych w Ustawie o funduszach inwestycyjnych zezwolenia Komisji) ,oraz uptywu terminu
trzech miesigcy od dnia ogloszenia o zmianach. W przypadkach wskazanych w Ustawie o
funduszach inwestycyjnych Komisja moze odmowi¢ udzielenia zezwolenia, jezeli zmiana Statutu
jest sprzeczna z prawem lub interesem uczestnikow Funduszu.

3. Niewyplacalno$ci gwaranta
Subfundusz nie jest Subfunduszem gwarantowanym.

4, Inflacji

Uczestnicy Funduszu powinni uwzglgdniaé to, Zze realna stopa zwrotu z inwestycji to znaczy taka, ktora
uwzglednia wysoko$¢ inflacji, moze by¢ nizsza niz wysoko$¢ inflacji w okresie inwestycji. Inflacja
powoduje, iz sila nabywcza pienigdza ulega zmniejszeniu z czasem tym bardziej im wyzszy jest poziom
inflacji.

5. Zwigzanego z regulacjami prawnymi dotyczacymi Subfunduszu, w szczegélnosci w zakresie
prawa podatkowego

Na dzien sporzadzenia Prospektu, zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt 10 Ustawy o podatku dochodowym od 0s6b
prawnych, Fundusz, w tym i Subfundusz, jest podmiotowo zwolniony od podatku dochodowego od os6b
prawnych. Nie mozna wykluczy¢ jednak opodatkowania dochodéw Funduszu, w tym i Subfunduszu, w
przysztosci. Ewentualne wprowadzenie opodatkowania dochodow Funduszu, w tym i Subfunduszu,
spowoduje obnizenie osigganych przez Uczestnikow Subfunduszu stép zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa.

Okreslenie profilu inwestora, z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

Subfundusz jest przeznaczony dla Inwestorow, ktorzy akceptuja poziom ryzyka zwigzany z inwestycjami w
krotkoterminowe i dlugoterminowe instrumenty dtuzne. Z uwagi na ryzyko stopy procentowej zwigzane ze
zmiang warto$ci cen instrumentow finansowych a w szczegdlnosci obligacji, Subfundusz jest zalecany jako
instrument inwestowania $rednio i dlugoterminowego. Rekomendowany minimalny okres inwestycji
powinien wynosi¢ od 1 roku do 3 lat. Obecnie poziom ryzyka okreslany jest jako podwyzszony.

Informacje o wysokoSci oplat i prowizji zwiazanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania oraz kosztow obcigzajacych Subfundusz

16.1. Wskazanie wysokosci minimalnych wplat tytulem nabycia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu

Minimalna kwota wptat na nabycie Jednostek Uczestnictwa wynosi:

a) 500 PLN — w przypadku pierwszej wplaty,
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b) 100 PLN — w przypadku kazdej kolejnej wptaty.
Whptlaty i wyptaty srodkéw pieni¢znych w zwiazku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa
mogg by¢ dokonywane dodatkowo w USD i EUR.

16.2. Wskazanie przepiséw Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposob kalkulacji i
naliczania kosztow obciazajacych Subfundusz, w tym w szczegélnosci wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktéorych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegélnych
rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztow obcigzajacych Subfundusz, w tym

w szczeg6lnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwcze$niej moze nastapi¢ pokrycie

poszczegodlnych rodzajow kosztow, okreslone zostaly w § 38 1 39 Statutu Funduszu;

15.2. Wskazanie wartosci Wspétczynnika Kosztéw Calkowitych (,, WKC”) wraz z informacja, ze
odzwierciedla on udzial kosztow niezwiazanych bezposrednio z dzialalnoScia inwestycyjna
Funduszu na rzecz Subfunduszu w Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany
rok, a takze wskazanie kategorii kosztéw Subfunduszu nie wlaczonych do wskaznika WKC, w
tym oplat transakcyjnych

Wspdtczynnik Kosztow Catkowitych za rok 2013 wynosi: 4,36%
Wspotczynnik Kosztow Calkowitych odzwierciedla udziat kosztoéw niezwigzanych bezposrednio z
dzialalnoscia inwestycyjna Funduszu na rzecz Subfunduszu w $redniej Warto$ci Aktywow Netto
Subfunduszu za dany rok i zostat wyliczony wedtug ponizszego wzoru:
WKC = K/ WAN x 100%

gdzie:

K

- 0znacza poniesione w 2013 roku koszty Subfunduszu, o ktorych mowa w przepisach o

szczegolnych zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, z wylaczeniem:

t
WAN

1) kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i oplat maklerskich, podatkow zwigzanych z
nabyciem lub zbyciem sktadnikow portfela,
2) odsetek z tytutu zaciagnietych pozyczek lub kredytow,
3) $wiadczen wynikajacych z realizacji umoéw, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne,
4) oplat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych optat
ponoszonych bezposrednio przez uczestnika,
5) wartoS$ci ustug dodatkowych;

- oznacza okres, za ktory przedstawiane sg dane;

- oznacza $rednig Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu w 2013 roku.

15.3. Wskazanie oplat manipulacyjnych z tytulu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz
innych oplat uiszczanych bezposrednio przez uczestnika
1. Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa (na dzien aktualizacji Prospektu):

a.

b.

Za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Towarzystwo pobiera Optate manipulacyjng w
maksymalnej wysokosci 1% kwoty wptaconej na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

Wysokos§¢ stawki Optaty manipulacyjnej uzalezniona jest od skumulowanej wartosci
Subrejestru, ktora obejmuje warto§¢ Subrejestru na dzien realizacji zlecenia nabycia Jednostek
Uczestnictwa oraz warto$¢ wptaty tytulem nabycia nowych Jednostek Uczestnictwa.

Stawka Optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa ustalana jest przez
Towarzystwo.

Wartos¢ Optaty manipulacyjnej obliczana jest jako iloczyn wartosci dokonywanej wplaty
tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz odpowiedniej stawki Optaty manipulacyjne;j.
Tabela Optat zawierajgca aktualng wysoko$¢ Optaty manipulacyjnej jest udostgpniana przez
Dystrybutoréw w sieci sprzedazy, przez Towarzystwo w siedzibie Towarzystwa i na stronie
internetowej www.inventumtfi.pl.

2. W przypadku IKE, Towarzystwo pobiera Optat¢ manipulacyjnag w wysoko$ci maksymalnie 75 PLN
za pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa na IKE Idea oraz Optat¢ manipulacyjng w wysokosci
maksymalnie 2 PLN za kazde kolejne nabycie Jednostek Uczestnictwa w ramach IKE Idea. Optata
jest potracana z warto$ci nabywanych Jednostek Uczestnictwa.

3. Opfaty manipulacyjne z tytutlu zbycia Jednostek Uczestnictwa w ramach Programu
Systematycznego Oszczedzania (na dzien aktualizacji Prospektu):
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Uczestnikowi Programu Systematycznego Oszczgdzania ponosi optaty zgodnie z zasadami
okreslonymi w pkt 1, z zastrzezeniem lit. b).

Uczestnikowi Programu Systematycznego Oszcze¢dzania przystuguje znizka w  oplatach
okreslonych w pkt 1 zgodnie z zasadami okreslonymi w regulaminie danego Programu
Systematycznego Oszczedzania.

4. Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa w ramach Reinwestycji (na dzien
aktualizacji Prospektu):

a.

d.

Uczestnik moze nabywac¢ Jednostki Uczestnictwa bez koniecznosci ponoszenia oplaty
okreslonej w pkt 1 do réwnowartosci kwoty uzyskanej z odkupienia Jednostek Uczestnictwa
pod warunkiem, ze Reinwestycja nastagpi w ciggu 90 dni od dnia odkupienia Jednostek
Uczestnictwa. Reinwestycja polega na ponownym nabyciu Jednostek Uczestnictwa do wartosci
odkupionych Jednostek Uczestnictwa, zgodnie z zasadami okreslonymi w zdaniu pierwszym.
Reinwestycja nie dotyczy Jednostek Uczestnictwa nabywanych w ramach  Programu
Systematycznego Oszczedzania.

Uczestnik ma prawo do zwolnienia z Optaty manipulacyjnej w ramach Reinwestycji nie wigcej
niz dwa razy w danym roku kalendarzowym przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa
Funduszu, bez wzgledu na liczbe Subrejestrow, z ktorych nastapito odkupienie.

Warunkiem skorzystania ze zwolnienia w ramach Reinwestycji jest ztozenie odpowiedniego
o$wiadczenia przy sktadaniu zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa.

5. Towarzystwa nie pobiera Oplaty manipulacyjnej z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa (na
dzien aktualizacji Prospektu).
6. Optaty manipulacyjne z tytutu konwersji Jednostek Uczestnictwa:

a.

W przypadku ztozenia zlecenia konwersji polegajacego na ztozeniu przez Uczestnika zadania
odkupienia Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu z réwnoczesnym zgdaniem zbycia,
za uzyskane $rodki pieni¢zne, Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszu, lub ztozeniu przez
Uczestnika zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu z réwnoczesnym
zadaniem zbycia, za uzyskane $rodki pieni¢zne, jednostek uczestnictwa innego funduszu
zarzadzanego przez Towarzystwo, Towarzystwo pobiera Optatg Wyréwnawcza.

W przypadku, gdy Uczestnik dokonuje konwersji do Subfunduszu lub innego funduszu
zarzadzanego przez Towarzystwo, o wyzszej stawce Optaty manipulacyjnej, pobierana jest
Optata Wyréwnawcza stanowigca roznice pomiedzy Oplata manipulacyjng Subfunduszu lub
funduszu, do ktérego nastepuje konwersja a Optata manipulacyjng Subfunduszu, z ktérego
nastepuje konwersja.

W przypadku, gdy Uczestnik dokonuje konwersji do Subfunduszu lub innego funduszu
zarzadzanego przez Towarzystwo, o nizszej stawce oplaty manipulacyjnej, nie jest pobierana
Optata Wyréwnawcza.

7. Towarzystwo moze zmniejszy¢ Optate manipulacyjng lub zwolnic z tej oplaty:

a.

S Q

pracownikow Towarzystwa, pracownikow Agenta Transferowego, pracownikoéw Dystrybutora,
pracownikow Depozytariusza, pracownikoOw akcjonariuszy Towarzystwa, akcjonariuszy
Towarzystwa,

osoby nabywajace Jednostki Uczestnictwa w ramach PSO na zasadach okre$lonych przez
Fundusz,

Uczestnikow PPE,

w przypadku Reinwestyciji,

w szczegolnych przypadkach uznania przez Towarzystwo reklamacji zlozonej przez
Uczestnika,

w przypadku nabycia Jednostek Uczestnictwa w ramach IKE ldea,

gdy Uczestnik dokonat otwarcia Rejestru lub Subrejestru bezposrednio w Towarzystwie

gdy Uczestnik dokonat otwarcia Rejestru lub Subrejestru w Centrum Obstugi Inwestora lub
przez Internet, za posrednictwem stron internetowych:

- www.inventumtfi.pl,

- www.progress24.pl,

- www.multifund.pl.

przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa, w przypadku gdy suma warto$ci wplaty tytulem
nabycia Jednostek Uczestnictwa 1 aktywow w innych funduszach inwestycyjnych
zarzadzanych przez Towarzystwo lub Subfunduszu/Subfunduszach wynosi nie mniej niz
50.000 PLN, lub réwnowartosc¢ tej kwoty w walucie, w ktorej Subfundusz przyjmuje wplaty,
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17.

jo w przypadku posiadania w innych funduszach inwestycyjnych zarzadzanych przez
Towarzystwo lub innych Subfunduszach aktywow w wysokosci nie mniejszej niz 50.000 PLN
w dniu obnizania Optaty manipulacyjnej przez Towarzystwo,

k. w innych niz wskazanych powyzej przypadkach, na umotywowany wniosek Dystrybutora.

8. Towarzystwo moze prowadzi¢ akcje promocyjne kierowane do wszystkich lub okreslonych grup
nabywcow Jednostek Uczestnictwa, polegajace na zbywaniu Jednostek Uczestnictwa bez
pobierania Optaty Manipulacyjnej lub z pobieraniem tej optaty w wysokoS$ci nizszej, niz wynika ze
Statutu lub Tabeli Optat. Towarzystwo oglasza terminy i zasady prowadzenia akcji promocyjnych
na stronie internetowej www.inventumtfi.pl oraz w Punktach Obstugi Funduszu, nie pézniej niz w
dniu rozpoczecia akcji.

15.4. Wskazanie oplaty zmiennej, bedacej czeScia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokos¢
jest uzalezniona od wynikow Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku
do Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Towarzystwo nie pobiera oplaty zmiennej za zarzadzanie Subfunduszem.

15.5. Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem; w przypadku, o ktérym
mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy o funduszach, maksymalny poziom wynagrodzenia za
zarzadzanie Subfunduszem, jezZeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywéw Subfunduszu w
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa funduszy lub instytucji
zbiorowego inwestowania

Wynagrodzenie stale pobierane jest ze §rodkow Subfunduszu w wysokos$ci nie wyzszej niz 1,7% $redniej

Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku; nie dotyczy.

15.6. Wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na podstawie ktéorych koszty dzialalnos$ci
Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub
inny podmiot, w tym wskazanie uslug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych uslug na
wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dzialalno$¢ maklerskg oraz na
wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

Koszty dzialalnosci Subfunduszu rozdzielane sa pomiedzy Subfundusz a Towarzystwo na podstawie

postanowienn Statutu. Podmioty prowadzace dzialalno$¢ maklerska, $wiadczace ustugi na rzecz

Subfunduszu, moga sporzadza¢ dla Subfunduszu analizy i rekomendacje, begdace $§wiadczeniami

dodatkowymi, co nie ma to wplywu na wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy

dziatalno$¢ maklerska oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem.

Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym
Poniewaz Subfundusz powstal z przeksztalcenia Idea Obligacji Skarbowych Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego podstawowe dane finansowe w ujeciu historycznym podano w odniesieniu do tego funduszu.

17.1. Wartos¢ aktywéw netto Fundusz na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartoscia
zaprezentowana w zbadanym przez bieglego rewidenta sprawozdaniu finansowym Funduszu

Wartos¢ aktywow netto na koniec ostatniego roku obrotowego
Inventum Obligacji Subfundusz

31122013 | 83223

0 100 000 200 000 300 000 400 000 500 000
Tysigce

data

wartosé
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17.2. Wielkos$¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Funduszu za ostatnie 2 lata,
w przypadku Funduszu prowadzacego dzialalno$é nie dluzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3, 51 10 lat
w pozostalych przypadkach

" N
Srednia stopa zwrotu
Inventum Obligacji Subfundusz - 31.12.2013
3:;" 1 6,62% 6,74%
b -
5% -
3% 1 0,75%
1% | ——
-1% A
-3% -
-5%
3 lata 5 lat 10 lat
\_ /

17.3. Jezeli Fundusz stosuje wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w jednostki uczestnictwa
Funduszu odzwierciedlajacy zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i
polityke inwestycyjna Funduszu, zwanego dalej ,,wzorcem”(benchmark) —wskazanie tego wzorca,
a takze informacji o dokonanych zmianach tego wzorca, jezeli mialy miejsce

Od 1 maja 2007 r. wzorcem okre§lonym w Statucie Funduszu stuzacym do oceny efektywnosci
inwestycji w jednostki uczestnictwa odzwierciedlajgcym zachowanie si¢ zmiennych rynkowych
najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjna Funduszu (benchmark) jest benchmarkowa obligacja
o czasie do wykupu najblizszym 2 lat.

Do 30 kwietnia 2007 r. wzorcem takim byt JP Morgan Government Bond Index Broad (GBI Broad)
Poland.

17.4. Informacja o Srednich stopach zwrotu z przyjetego przez INVENTUM Obligacji Subfundusz
wzorca odpowiednio dla okreséw, o ktorych mowa w pkt 16.2.
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4 N
Srednia stopa zwrotu
Benchmark - 31.12.2013
10%
8% A 7,17%
5,93%
6% - 5,45% >
4% A
2% -
0%
3 lata 5 lat 10 lat
o %

17.5. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartoS$ci
Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz na rzecz Subfunduszu
oraz wysokosci pobranych Oplat manipulacyjnych oraz ze wyniki osiagniete przez Subfundusz w
przeszlo$ci nie gwarantuja uzyskania podobnych w przysztosci
Indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa
W momencie jej zbycia i odkupienia oraz wysokosci pobranych Optat manipulacyjnych. Wyniki
osiggniete przez Subfundusz w przeszlosci nie gwarantuja uzyskania podobnych w przysztosci.

DOTYCZY SUBFUNDUSZU IDEA OCHRONY KAPITALU SUBFUNDUSZ W
LIKWIDACJI

W dniu 6 sierpnia 2012 r. nastgpito otwarcie likwidacji Idea Ochrony Kapitalu Subfundusz.

Nie s3 juz zbywane i odkupywane jednostki uczestnictwa tego subfunduszu.

Wyptata $rodkdéw pienigznych uczestnikom Subfunduszu, ktére pozostang w Subfunduszu po dokonaniu
czynnosci wskazanych powyzej, na wskazany przez uczestnikow Subfunduszu rachunek bankowy, planowana
jest do dnia 31 grudnia 2013 r.

IDEA Ochronny Kapitatu Subfundusz, dziatajacy wczesniej pod nazwg Idea Protect Subfundusz, ktory powstat z
przeksztalcenia Idea Protect Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.

18. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

18.1. Wskazanie gléwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych
specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gléwnie w lokaty inne
niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego — wyrazne wskazanie tej cechy

1. Instrumenty Rynku Pieni¢znego, listy zastawne oraz dtuzne papiery wartoSciowe obejmujgce:
obligacje i bony skarbowe, obligacje korporacyjne, depozyty bankowe oraz inne prawa majatkowe
bedace papierami warto$ciowymi inkorporujacymi wierzytelnosci pieniezne beda stanowily nie mniej
niz 50% 1 nie wigcej niz 100% Aktywow Subfunduszu, przy czym kazda kategoria lokat moze
stanowi¢ od 0% do 100%.

2. Akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru i kwity depozytowe beda stanowity
nie wigcej niz 50% Aktywow Subfunduszu, przy czym Fundusz moze nie dokonywac lokat
Subfunduszu w ww. kategorie lokat.

3. Do 100% Aktywow Subfunduszu moga stanowi¢ aktywa zagraniczne.
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18.2. Opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

1. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu stosujac aktywna strategi¢ inwestycyjna poprzez dostosowywanie
sktadu portfela Subfunduszu do warunkéw rynkowych, odpowiednio ustalajac udzial akcji i
instrumentow dtuznych w portfelu Subfunduszu

2. Stosowana strategia inwestycyjna polega na aktywnym ustalaniu proporcji pomig¢dzy czg¢scig akcyjna
(przede wszystkim lokaty wskazane w ust. 4 i dluzng (przede wszystkim lokaty wskazane w ust. 3
portfela Subfunduszu, tak, aby wykorzystaé trendy wzrostowe na rynku kapitalowym, przy
jednoczesnym dazeniu do minimalizacji spadkow wartosci Aktywow Subfunduszu w §rednim terminie.

3. Na cz¢s¢ dtuzna portfela Subfunduszu sktadaja sie:

a) Instrumenty Rynku Pienig¢znego,

b) listy zastawne, oraz

€) dluzne papiery wartosciowe obejmujace: obligacje i bony skarbowe, obligacje korporacyjne,
depozyty bankowe oraz inne prawa majatkowe bedace papierami wartosciowymi inkorporujacymi
wierzytelnosci pienigzne.

4. Na czgé¢ akeyjng portfela Subfunduszu sktadaja sie:

a) akcje, przede wszystkim akcje spotek notowanych na GPW,
b) warranty subskrypcyjne,

¢) prawa do akcji,

d) prawa poboru,

e) kwity depozytowe.

5. Kategorie lokat okreslone w ppkt 3 beda stanowity nie mniej niz 50% i nie wigcej niz 100% Aktywow
Subfunduszu, przy czym kazda kategoria lokat okreslona w lit. a) — ¢) pkt 3 moze stanowi¢ od 0% do
100%.

6. Kategorie lokat okreslone w ppkt 4 beda stanowity nie wigcej niz 50% Aktywoéw Subfunduszu, przy
czym Fundusz dziatajac na rzecz Subfunduszu moze nie dokonywac lokat okre§lonych w ppkt 4.

7. Fundusz lokuje $rodki Subfunduszu w akcje oraz inne papiery warto$ciowe o charakterze udzialowym,
wskazane w ppkt 4, ktore charakteryzuja si¢ dobra sytuacja fundamentalna (analiza fundamentalna) lub
sa silne niedowarto$ciowanie, jak rowniez w akcje, ktorych wzrost ceny jest najbardziej
prawdopodobny z punktu widzenia analizy technicznej (analiza techniczna). Przy doborze lokat do
Subfunduszu, Fundusz bedzie rowniez kierowat si¢ ocena sytuacji makroekonomicznej w kraju i na
$wiecie (analiza migdzynarodowa) i brat pod uwage spelnienie zasad dywersyfikacji lokat oraz innych
ograniczen inwestycyjnych.

8. Fundusz lokuje $rodki Subfunduszu w dluzne papiery wartoSciowe oraz inne kategorie lokat wskazane
w ppkt 3 na podstawie oceny sytuacji fundamentalnej emitenta (analiza fundamentalna), technicznej
oceny perspektyw wzrostu wartosci lokat (analiza techniczna), oceny sytuacji makroekonomicznej w
kraju i na $wiecie (analiza mi¢edzynarodowa), oraz przy uwzglgdnieniu ptynnosci, ceny i dostgpnosci
lokat wskazanych w ppkt 3.

9. Inwestycje w instrumenty pochodne i niewystandaryzowane instrumenty pochodne beda dokonywane,
zgodnie ze strategia, majac na uwadze osiagnigcie celu inwestycyjnego, przy zastosowaniu

nastepujacych kryteriow:
a) ptynnosci,
b) ceny,

€) dostgpnosci.
Statut Funduszu w § 42 i 43 wskazuje szczegolowo zasady dywersyfikacji lokat oraz kryteria doboru
lokat.

18.3. Jezeli Subfundusz odzwierciedla sklad uznanego indeksu akcji lub dluznych papierow
warto$ciowych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktorego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Nie dotyczy.

18.4. Jezeli Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie
charakteryzowaé duza zmienno$cia wynikajaca ze skladu portfela lub z przyjetej techniki
zarzadzania portfelem — wyrazne wskazanie tej cechy

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu moze charakteryzowac si¢ umiarkowana zmiennoscia wynikajaca z

obecnosci akeji w portfelu Iub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem.
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18.5. Jezeli Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy, ktéorych przedmiotem sa

instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne — wskazanie tej
informacji wraz z okreSleniem wplywu zawarcia takich uméw, w tym uméw, ktérych
przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko zwiazane z przyjeta
polityka inwestycyjna

Umowy, ktorych przedmiotem s3 instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne moga by¢ zawierane zarowno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, jak i w celu
zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.

Zawarcie umow, o ktorych mowa powyzej:

1

2)

wplywa na zmniejszenie ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu, w przypadku zawierania umow, ktorych
przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego,

wplywa na zwigkszenie ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu, w przypadku zawierania umow, ktorych
przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu
zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.

18.6. Jezeli udzielono gwarancji wyplaty okre§lonej kwoty z tytulu odkupienia Jednostek

Uczestnictwa Subfunduszu — wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji

Nie dotyczy.

19. Opis ryzyka zwiazanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyka
zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

19.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjna Subfunduszu, z

uwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegélnych strategii inwestycyjnych stosowanych w
odniesieniu do inwestycji na okreSlonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub
sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu
odzwierciedleniu indeksu

Przyjeta przez Subfundusz polityka inwestycyjna charakteryzuje si¢ nastepujacymi czynnikami ryzyka:

Ryzyko zwiazane z przyjeta strategia inwestycyjng - W obliczu wysokiej zmiennosci koniunktury
gieldowej w réznych okresach, moze si¢ okazaé, ze zastosowanie strategii jest utrudnione badz czasowo
niemozliwe. Ponadto moze si¢ okazaé, ze parametry inwestycyjne strategii nie zostaly osiagnicte. Obie
te sytuacje moga prowadzi¢ do nieosiggni¢cia przez Subfundusz celu inwestycyjnego, a takze wplywac
na zmiennos$¢ wartosci Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko rynkowe — powoduje, iz w przypadku ogdlnego zatamania na rynkach finansowych warto$¢
poszczegdlnych papierow wartoSciowych i instrumentéw finansowych obniza si¢. Jest to ryzyko
systematycznie wystepujace przy wszystkich rodzajach inwestycji.

Ryzyko kredytowe — lub inaczej ryzyko emitenta polega na tym, iz emitent papierow warto$ciowych,
ktore stanowig lokaty Funduszu na rzecz Subfunduszu, moze zaprzesta¢ regulowania zobowigzan
wynikajacych z papierow wartosciowych lub regulowaé je nieterminowo. Na ryzyko kredytowe
emitenta ma wplyw ogoélna sytuacja makroekonomiczna kraju, sytuacja branzy, w ktorej dziata, jego
pozycja rynkowa, sytuacja finansowa, a w szczego6lnosci poziom zadtuzenia i zdolno§¢ generowania
gotowki niezbednej do obstugi zadluzenia, a takze dostepnos¢ alternatywnych zrédet finansowania. Ze
wzgledu na przyjeta polityka inwestycyjna, ryzyko kredytowe jest jednym z gléwnych zrédet
generowania warto$ci. W celu optymalizowania relacji ryzyka i oczekiwanego zwrotu z inwestycji
stosuje analiz¢ wiarygodnosci kredytowej emitentéw lub gwarantdw a takze odpowiednie zasady
rozproszenia ryzyka pomiedzy wigksza ilo§¢ emitentow.

Ryzyko rozliczenia - kazda transakcja, miedzy dwiema lub wigcej stronami, niesie ze sobg zagrozenie,
iz jedna ze stron nie bedzie w stanie wywigzac si¢ ze zobowigzania w naleznym terminie. Ryzyko takie
istnieje, poniewaz Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu transakcje na rynku
miedzybankowym, ktéry nie jest objety systemem gwarantowania rozliczen. Dla zminimalizowania
ryzyka Fundusz na rzecz Subfunduszu stosuje wymogi dotyczace wiarygodnosci kredytowej wobec
kontrahentow (bankow). Fundusz moze w szczegdlnosci w zakresie inwestycji w niewystandaryzowane
instrumenty pochodne zawiera¢ na rzecz Subfunduszu transakcje jedynie z bankami, ktore posiadaja
rating na poziomie inwestycyjnym, nadany przez wiarygodna agencj¢ ratingowa.

-36 -



Inventum 60

PROSPEKT INFORMACYJNY
INVENTUM PARASOL FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

Ryzyko plynnosci - to brak mozliwosci sprzedazy instrumentu finansowego w okreslonym przez
Fundusz, dziatajacy na rzecz Subfunduszu, czasie po jego pelnej rynkowej cenie. Ryzyko to dotyczy¢
moze zard6wno wybranych papieréw warto§ciowych, jak i szerokiego rynku w okresach niestabilnosci
na rynkach finansowych.

Ryzyko walutowe - w przypadku, gdy czgs¢ Aktywow Subfunduszu bedzie lokowana przez Fundusz w
instrumenty finansowe denominowane w walutach obcych albo notowane na rynkach zagranicznych,
istotny wplyw na warto$¢ rynkowa takich aktywow bedzie mial wyrazony w walucie polskiej poziom
kurs6w poszczegolnych walut obeych. Inwestycje obarczone ryzykiem walutowym moga mie¢ miejsce
w odniesieniu do zagranicznych emisji polskich obligacji skarbowych.

Ryzyko zwiazane z przechowywaniem aktywéw — Aktywa Subfunduszu sg przechowywane w Banku
Depozytariuszu i u Subdepozytariuszy. Aktywa Funduszu i Subfunduszu sa jego wiasno$cig i nie
wchodza w sktad masy upadlosci w przypadku ogloszenia upadtosci przez Depozytariuszy.

Ryzyko zwigzane z Koncentracja aktywow lub rynkow — Fundusz jest skoncentrowany na
inwestycjach Subfundusz w polskie obligacje skarbowe. Do 30% warto$ci Aktywow moze byé
zainwestowane w jedng seri¢ skarbowych papieréow wartos§ciowych. Podstawowy wpltyw na warto$§¢
obligacji ma sytuacja gospodarcza Polski, wysoko$¢ dtugu publicznego, wysoko$¢ stop procentowych
oraz poziom inflacji.

Ryzyko zmiany regulacji prawnych - zmiany prawa gospodarczego, w szczegdlnosci w zakresie
prawa podatkowego, moga oddzialywaé¢ na wycene dtuznych papieréw wartosciowych, stanowigcych
przedmiot lokat Funduszu na rzecz Subfunduszu. W szczegdélno$ci zmiany te moga wpltywaé na
notowania papierow wartosciowych.

Ryzyko stopy procentowej — zwigzane jest ze zmiang wartosci instrumentéw finansowych pod
wplywem wahan rynkowych stop procentowych. Przy wzroscie rynkowych stop procentowych ceny
instrumentow dluznych o stalej stopiec procentowej ulegaja obnizeniu, natomiast przy spadku stop
procentowych ceny rosng. Wrazliwos$¢ ceny dtuznego papieru warto$ciowego o stalym oprocentowaniu
na zmiany stop procentowych jest tym wigksza, im dtuzszy jest jego termin do wykupu. Wysoko$¢ stop
procentowych zalezy od polityki pieni¢znej prowadzonej przez bank centralny, a ta z kolei uwzglednia
szereg czynnikow miedzy innymi biezacy i prognozowany poziom inflacji, poziom dtugu publicznego i
deficytu budzetowego.

19.2. Opis ryzyka zwiazanego z uczestnictwem w Subfunduszu, w tym w szczegdlnosci:

1.

Nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem
czynnikéw majacych wplyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja

Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Zwrot z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zalezy od ogdlnego poziomu koniunktury na rynku
finansowym a takze od sposobu realizowania przez zarzadzajgcego przyjetej polityki inwestycyjnej
Subfunduszu. Na wynik sktada si¢ zaréwno trafno$¢ prognoz co do rozwoju sytuacji na rynkach
finansowych jak i wlasciwy dobdr instrumentéw finansowych do portfela Aktywow Subfunduszu. Ze
wzgledu na brak mozliwosci precyzyjnego przewidzenia przysztych cen instrumentéw finansowych
istnieje ryzyko nieosiagniecia oczekiwanej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu. Ponadto wysokos$¢ stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
zalezy od cen Jednostki w dniu nabycia oraz w dniu odkupienia oraz od poziomu pobranych Optat
Manipulacyjnych. Zysk z inwestycji pomniejszony zostanie takze o nalezny podatek dochodowy w
przypadku tych Uczestnikow, dla ktérych Fundusz jest ptatnikiem tego podatku.

Ryzyko wyboru Subfunduszu niezgodnego z profilem inwestora
Poniewaz zdarza si¢, ze Uczestnicy zawyzajg wlasng tolerancj¢ ryzyka inwestycyjnego, moze okazaé
si¢, ze pod wptywem zwigkszonych wahan cen Jednostki Uczestnictwa bgda podejmowac decyzje o
odkupieniu Jednostek Uczestnictwa po cenie nizszej niz cena nabycia, bez wzgledu na perspektywy
Subfunduszu.

Ryzyko zwiazane z zawarciem okreslonych uméw
Fundusz nie zawarl na rzecz Subfunduszu zadnych uméw niosacych ze soba ryzyko inne niz opisane w
pkt 18 Rozdziatu III Prospektu.
Ryzyko zwiazane ze szczegélnymi warunkami zawartych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu
transakcji
Fundusz nie zawarl na rzecz Subfunduszu zadnych transakcji na szczegélnych warunkach, ktore
zwigkszalyby ryzyko dla Uczestnikow Subfunduszu.
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Ryzyko zwiazane z udzielonymi gwarancjami
Fundusz w imieniu Subfunduszu nie udziela gwarancji innym podmiotom.

Wystapienia szczegdélnych okolicznosci, na wystapienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma
wplywu lub ma ograniczony wplyw
Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Rozwigzanie Funduszu nastepuje w przypadku zaistnienia jednej z nastepujacych przestanek:

a) zarzadzanie Funduszem nie zostalo przej¢te przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych w
terminie 3 miesigcy od dnia wydania decyzji o cofnigciu zezwolenia na dziatalno$¢ Towarzystwa
lub od dnia wygasnigcia zezwolenia na dzialalno$¢ Towarzystwa nie przejeto zarzadzania
Funduszem,

b) Depozytariusz zaprzestal wykonywania swoich obowigzkéw i nie zawarto z innym
depozytariuszem umowy o prowadzenie rejestru aktywow,

c) Wartos¢ Aktywow netto Funduszu spadta ponizej minimalnej wartosci okre$lonej w
obowiazujacych przepisach.

Subfundusz moze zostaé zlikwidowany w przypadkach okreslonych w Statucie.

Przejecie zarzadzania przez inne towarzystwo

Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem moze

przeja¢ zarzadzanie Funduszem, w tym i Subfunduszem. Przej¢cie zarzadzania Funduszem wymaga

zmiany Statutu Funduszu w cze$ci wskazujacej firmg, siedzibe i adres towarzystwa funduszy
inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem i Subfunduszami. Towarzystwo przejmujace zarzadzanie
wstepuje w prawa i obowiazki Towarzystwa z chwilg wejScia zmian Statutu w zycie.

Zmiana depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz i Subfundusz

Fundusz moze zawiera¢ w imieniu Subfunduszu umowy z Depozytariuszem wyltacznie wowczas, gdy
zawarcia umowy wymaga interes Uczestnikow Subfunduszu, a zawarcie mowy nie spowoduje
wystapienia konfliktu interesow. Towarzystwo w kazdym czasie moze podja¢ decyzje o zmianie
depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz i Subfundusz. Zmiana taka wymaga
wypowiedzenia dotychczasowej umowy o prowadzenie rejestru aktywow w przypadku depozytariusza
lub umowy o $wiadczenie ustug na rzecz Funduszu i Subfunduszu w przypadku podmiotu
obshugujacego Fundusz i Subfundusz.

Zmiana depozytariusza wymaga zezwolenia Komisji, przy czym winna by¢ dokonana w sposéb

zapewniajacy nieprzerwane wykonywanie obowigzkow depozytariusza.

Uczestnik jest pozbawiony wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie depozytariusza lub podmiotu

obshugujacego Fundusz, w tym i Subfundusz. Nie mozna wykluczy¢ sytuacji, ze jakos¢ ushug lub

stopien przygotowania pracownikoéw nowego depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz, w

tym i Subfundusz, bedzie nizszy od dotychczasowego. W konsekwencji Uczestnik jest narazony na

negatywne konsekwencje powyzszej sytuacji mogace przejawiaé sie w $wiadczeniu ustug nizszej
jakosci przez wymienione powyzej podmioty. Towarzystwo bedzie doktada¢ najwyzszej starannosci, by

podmioty, z ktérymi Towarzystwo zawrze umowe¢ o prowadzenie rejestru Aktywow Funduszu i

Subfunduszy oraz obstluge Funduszu i Subfunduszy, charakteryzowaly si¢ najwyzszym poziomem

$wiadczonych ustug.

Polaczenie Funduszu z innym funduszem

Zgodnie z Ustawa o funduszach inwestycyjnych fundusze z wydzielonymi subfunduszami nie moga by¢

Iaczone z innym funduszem.

Przeksztalcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny

otwarty

Nie dotyczy

Zmiana polityki inwestycyjnej

Ramy polityki inwestycyjnej Funduszu okre§la Ustawa o funduszach inwestycyjnych oraz Statut

Funduszu. Ustawa o funduszach inwestycyjnych moze podlega¢ zmianom. Towarzystwo moze w

kazdym czasie dokona¢ zmiany polityki inwestycyjnej, a w przypadkach wskazanych w Ustawie o

funduszach inwestycyjnych wystapi¢ do Komisji o zmiang¢ Statutu Funduszu w czes$ci dotyczacej

polityki inwestycyjnej prowadzone]j przez Fundusz. Zmiana Statutu dotyczaca polityki inwestycyjnej
wymaga ogloszenia o dokonanych zmianach (a w przypadkach wskazanych w Ustawie o funduszach

inwestycyjnych zezwolenia Komisji) ,oraz uptywu terminu trzech miesigcy od dnia ogloszenia o

zmianach. W przypadkach wskazanych w Ustawie o funduszach inwestycyjnych Komisja moze
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odmoéwi¢ udzielenia zezwolenia, jezeli zmiana Statutu jest sprzeczna z prawem lub interesem
uczestnikow Funduszu..

3. Niewyplacalno$ci gwaranta
Subfundusz nie jest Subfunduszem gwarantowanym.

4, Inflacji

Uczestnicy Funduszu powinni uwzglgdnia¢ to, ze realna stopa zwrotu z inwestycji to znaczy taka, ktora
uwzglednia wysoko$¢ inflacji, moze by¢ nizsza niz wysoko$¢ inflacji w okresie inwestycji. Inflacja
powoduje, iz sila nabywcza pienigdza ulega zmniejszeniu z czasem tym bardziej im wyzszy jest poziom
inflacji.

5. Zwiazanego z regulacjami prawnymi dotyczacymi Subfunduszu, w szczegélnosSci w zakresie
prawa podatkowego

Na dzien sporzadzenia Prospektu, zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt 10 Ustawy o podatku dochodowym od 0séb
prawnych, Fundusz, w tym i Subfundusz, jest podmiotowo zwolniony od podatku dochodowego od o0s6b
prawnych. Nie mozna wykluczy¢ jednak opodatkowania dochodéw Funduszu, w tym i Subfunduszu, w
przysztosci. Ewentualne wprowadzenie opodatkowania dochodow Funduszu, w tym i Subfunduszu,
spowoduje obnizenie osigganych przez Uczestnikow Funduszu stop zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.

20. Okreslenie profilu inwestora, z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

Subfundusz jest przeznaczony dla Inwestorow o dlugim horyzoncie inwestycyjnym, ktorych celem

inwestycyjnym jest minimalizacja ryzyka zwigzanego z lokowaniem nadwyzek $rodkéw pienigznych. Inwestor

powinien akceptowac ryzyko zwigzane z udzialem w portfelu akcji.

21. Informacje o wysokosci oplat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania oraz kosztow obciazajacych Subfundusz

21.1. Wskazanie wysokosci minimalnych wplat tytulem nabycia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu

Minimalna kwota wptat na nabycie Jednostek Uczestnictwa wynosi:

a) 500 PLN — w przypadku pierwszej wptaty,

b) 100 PLN — w przypadku kazdej kolejnej wplaty.

Woplaty i wyptaty srodkow pienieznych w zwiagzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa

mogg by¢ dokonywane dodatkowo w USD i EUR.

21.2. Wskazanie przepiséw Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos$é, sposob kalkulacji i
naliczania kosztow obciazajacych Subfundusz, w tym w szczegélnosci wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegdélnych
rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztow obcigzajacych Subfundusz, w tym

w szczegblnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwcze$niej moze nastapié pokrycie

poszczegolnych rodzajow kosztow, okreslone zostalty w § 49 i 50 Statutu Funduszu.

20.2. Wskazanie wartosci Wspoélczynnika Kosztéw Calkowitych (WKC) wraz z informacja, Ze
odzwierciedla on udzial kosztow niezwiazanych bezposrednio z dzialalnoscia inwestycyjna
Funduszu na rzecz Subfunduszu w Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany
rok, a takze wskazanie kategorii kosztéw Subfunduszu nie wlaczonych do wskaznika WKC, w
tym oplat transakcyjnych

Wspotczynnik Kosztow Catkowitych za rok 2012 wynosi: 3,57%.*
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Wspotczynnik Kosztow Caltkowitych odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z
dziatalno$ciag inwestycyjna Funduszu na rzecz Subfunduszu w $redniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu za dany rok i zostat wyliczony wedtug ponizszego wzoru:
WKC = K/ WAN x 100%
gdzie:
K - 0znacza poniesione w 2012 roku koszty Subfunduszu, o ktorych mowa w przepisach o
szczegblnych zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, z wylaczeniem:
1) kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z
nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela,
2) odsetek z tytutu zaciagnietych pozyczek lub kredytow,
3) $wiadczen wynikajacych z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,
4) oplat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych optat
ponoszonych bezposrednio przez uczestnika,
5) wartos$ci ustug dodatkowych;
t - oznacza okres, za ktory przedstawiane sg dane;
WAN - oznacza $rednig Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu w 2012 roku.
*dotyczy okresu 01.01.2012 r — 06.08.2012 r. (do dnia rozpoczgcia likwidacji Subfunduszu)

20.3. Wskazanie oplat manipulacyjnych z tytulu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz
innych oplat uiszczanych bezposrednio przez uczestnika

1. Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa (na dzien aktualizacji Prospektu):

a. Za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Towarzystwo pobiera Optate manipulacyjng w
maksymalnej wysokosci 2% kwoty wptaconej na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

b. Wysoko$¢ stawki Optaty manipulacyjnej uzalezniona jest od skumulowanej warto$ci
Subrejestru, ktora obejmuje warto§¢ Subrejestru na dzien realizacji zlecenia nabycia Jednostek
Uczestnictwa oraz warto$¢ wplaty tytulem nabycia nowych Jednostek Uczestnictwa.

c. Stawka Optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa ustalana jest przez
Towarzystwo.

d. Warto§¢ Optaty manipulacyjnej obliczana jest jako iloczyn wartosci dokonywanej wptlaty
tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz odpowiedniej stawki Optaty manipulacyjne;j.

e. Tabela Optat zawierajaca aktualng wysoko$¢ Optaty manipulacyjnej jest udostgpniana przez
Dystrybutoréw w sieci sprzedazy, przez Towarzystwo w siedzibie Towarzystwa i na stronie
internetowej www.inventumtfi.pl.

2. W przypadku IKE, Towarzystwo pobiera Optat¢ manipulacyjng w wysokosci maksymalnie 75 PLN
za pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa na IKE Idea oraz Optate manipulacyjng w wysokosci
maksymalnie 2 PLN za kazde kolejne nabycie Jednostek Uczestnictwa w ramach IKE Idea. Optata
jest potracana z warto$ci nabywanych Jednostek Uczestnictwa.

3. Optaty manipulacyjne z tytulu zbycia Jednostek Uczestnictwa w ramach Programu
Systematycznego Oszczgdzania (na dzien aktualizacji Prospektu):

a. Uczestnikowi Programu Systematycznego Oszczgdzania ponosi oplaty zgodnie z zasadami
okreslonymi w pkt 1, z zastrzezeniem lit. b).

b. Uczestnikowi Programu Systematycznego Oszczedzania przystuguje znizka w optatach
okreslonych w pkt 1 zgodnie z zasadami okreslonymi w regulaminie danego Programu
Systematycznego Oszczgdzania.

4. Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa w ramach Reinwestycji (na dzien
aktualizacji Prospektu):

a. Uczestnik moze nabywac Jednostki Uczestnictwa bez koniecznosci ponoszenia oplaty
okreslonej w pkt 1 do réwnowartos$ci kwoty uzyskanej z odkupienia Jednostek Uczestnictwa
pod warunkiem, ze Reinwestycja nastapi w ciggu 90 dni od dnia odkupienia Jednostek
Uczestnictwa. Reinwestycja polega na ponownym nabyciu Jednostek Uczestnictwa do
warto$ci odkupionych Jednostek Uczestnictwa, zgodnie z zasadami okreslonymi w zdaniu
pierwszym.

b. Reinwestycja nie dotyczy Jednostek Uczestnictwa nabywanych w ramach  Programu
Systematycznego Oszczgdzania.
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d.

Uczestnik ma prawo do zwolnienia z Optaty manipulacyjnej w ramach Reinwestycji nie wigcej
niz dwa razy w danym roku kalendarzowym przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa
Funduszu, bez wzglgdu na liczbe Subrejestrow, z ktorych nastapito odkupienie.

Warunkiem skorzystania ze zwolnienia w ramach Reinwestycji jest ztozenie odpowiedniego
o$wiadczenia przy sktadaniu zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa.

5. Towarzystwa nie pobiera Optaty manipulacyjnej z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa (na
dzien aktualizacji Prospektu).
6. Optaty manipulacyjne z tytutu konwersji Jednostek Uczestnictwa:

a.

W przypadku zlozenia zlecenia konwersji polegajacego na ztozeniu przez Uczestnika zadania
odkupienia Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu z réwnoczesnym zadaniem zbycia,
za uzyskane $rodki pieni¢zne, Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszu, lub ztozeniu przez
Uczestnika zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu z réwnoczesnym
zadaniem zbycia, za uzyskane $rodki pieni¢zne, jednostek uczestnictwa innego funduszu
zarzadzanego przez Towarzystwo, Towarzystwo pobiera Oplate Wyréwnawcza.

W przypadku, gdy Uczestnik dokonuje konwersji do Subfunduszu lub innego funduszu
zarzadzanego przez Towarzystwo, o wyzszej stawce Oplaty manipulacyjnej, pobierana jest
Optata Wyréwnawcza stanowigca roéznicg pomigdzy Optata manipulacyjng Subfunduszu lub
funduszu, do ktdérego nastepuje konwersja a Optata manipulacyjng Subfunduszu, z ktérego
nastepuje konwersja.

W przypadku, gdy Uczestnik dokonuje konwersji do Subfunduszu lub innego funduszu
zarzadzanego przez Towarzystwo, o nizszej stawce optaty manipulacyjnej, nie jest pobierana
Oplata Wyréwnawcza.

7. Towarzystwo moze zmniejszy¢ Optate manipulacyjng lub zwolnic z tej oplaty:

a.

oo

s Q@

k.

pracownikow Towarzystwa, pracownikow Agenta Transferowego, pracownikow Dystrybutora,
pracownikow Depozytariusza, pracownikow akcjonariuszy Towarzystwa, akcjonariuszy
Towarzystwa,

osoby nabywajace Jednostki Uczestnictwa w ramach PSO na zasadach okreslonych przez
Fundusz,

Uczestnikow PPE,

w przypadku Reinwestyciji,

w szczegélnych przypadkach uznania przez Towarzystwo reklamacji zlozonej przez
Uczestnika,

w przypadku nabycia Jednostek Uczestnictwa w ramach IKE Idea,

gdy Uczestnik dokonat otwarcia Rejestru lub Subrejestru bezposrednio w Towarzystwie

gdy Uczestnik dokonat otwarcia Rejestru lub Subrejestru w Centrum Obstugi Inwestora lub
przez Internet, za posrednictwem stron internetowych:

- www.inventumtfi.pl,

- www.progress24.pl,

- www.multifund.pl.

przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa, w przypadku gdy suma wartosci wplaty tytutem
nabycia Jednostek Uczestnictwa i aktywow w innych funduszach inwestycyjnych
zarzadzanych przez Towarzystwo lub Subfunduszu/Subfunduszach wynosi nie mniej niz
50.000 PLN, Iub rownowarto$¢ tej kwoty w walucie, w ktdrej Subfundusz przyjmuje wptaty,,
w przypadku posiadania w innych funduszach inwestycyjnych zarzadzanych przez
Towarzystwo lub innych Subfunduszach aktywoéw w wysokoS$ci nie mniejszej niz 50.000 PLN
w dniu obnizania Optaty manipulacyjnej przez Towarzystwo,

w innych niz wskazanych powyzej przypadkach, na umotywowany wniosek Dystrybutora.

8. Towarzystwo moze prowadzi¢ akcje promocyjne kierowane do wszystkich lub okreslonych grup
nabywcéw Jednostek Uczestnictwa, polegajace na zbywaniu Jednostek Uczestnictwa bez
pobierania Optaty Manipulacyjnej lub z pobieraniem tej optaty w wysoko$ci nizszej, niz wynika ze
Statutu lub Tabeli Optat. Towarzystwo oglasza terminy i zasady prowadzenia akcji promocyjnych
na stronie internetowej www.inventumtfi.pl oraz w Punktach Obstugi Funduszu, nie pézniej niz w
dniu rozpoczgcia akcji.

20.4. Wskazanie oplaty zmiennej, bedacej cze$cia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej wysoko$¢é
jest uzalezniona od wynikow Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku
do $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

-41 -



Inventum 60

PROSPEKT INFORMACYJNY
INVENTUM PARASOL FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

22,

Na pokrycie wynagrodzenia zmiennego tworzy si¢ kazdego dnia rezerw¢ w kwocie nie wyzszej niz
obliczona wedlug wzoru:

W2Z d=10% x LJU d x (WABjud — WANjudmax),

gdzie:

WZ d — Rezerwa na Wynagrodzenie zmienne w dniu ,,d”.

LJUd — Liczba Jednostek Uczestnictwa w dniu ,,d”.

WABjud — Warto$¢ Aktywow Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w dniu ,,d”, pomniejszona o
zobowigzania zaciagni¢te na rzecz Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w dniu ,,d”, z wyjatkiem
rezerwy na Wynagrodzenie zmienne w dniu ,,d”.

WANjudmax - wyzsza z wartodci: najwyzsza Warto$¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa od poczatku trwania Subfunduszu, lub najwyzsza warto$¢ aktywdéw netto funduszu na
jednostke uczestnictwa przeksztalconego w Subfundusz.

Rezerwa nie moze przyjmowac wartosci ujemnych. Jezeli rezerwa obliczona wedlug wzoru powyzej
miataby warto$¢ ujemna, to ustala si¢ jg na poziomie 0. Rezerwa ta podlega¢ bedzie codziennej kumulacji,
tj. wynagrodzenie zmienne stanowi¢ bedzie sume¢ wszystkich rezerw dziennych dodatnich. Rezerwa
zostanie wyptacona na podstawie skumulowanej wartosci na ostatni Dzien Wyceny w danym miesiacu, o ile
jej warto$¢ bedzie dodatnia.

W roku 2012 Towarzystwo nie pobrato wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie Subfunduszem.*
*dotyczy okresu: 01.01.2012 r. — 06.08.2012 r. (do dnia rozpoczgcia likwidacji Subfunduszu)

20.5. Maksymalna wysokos$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem; w przypadku, o ktérym
mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy o funduszach, maksymalny poziom wynagrodzenia za
zarzgdzanie Subfunduszem, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywéw Subfunduszu w
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa funduszy lub instytucji
zbiorowego inwestowania

Towarzystwo pobiera wynagrodzenie stale oraz wynagrodzenie zmienne. Wynagrodzenie stale pobierane

jest ze srodkow Subfunduszu w wysokoSci nie wyzsze] niz 2% $redniej Wartosci Aktywow Netto

Subfunduszu w skali roku. Wynagrodzenie zmienne uzaleznione jest od wynikow zarzadzania

Subfunduszem przez Towarzystwo osiagnigtych w kazdym Dniu Wyceny i wynosi nie wigcej niz 10%

wyniku wg wzoru okreslonego w pkt 20.4.

20.6. Wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na podstawie ktorych koszty dzialalnosci
Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub
inny podmiot, w tym wskazanie uslug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych uslug na
wysokos$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dzialalno$¢ maklerskg oraz na
wysokos$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

Koszty dziatalnosci Subfunduszu rozdzielane sa pomigdzy Subfundusz a Towarzystwo na podstawie

postanowien Statutu. Podmioty prowadzace dziatalno§¢ maklerska, $wiadczace ustugi na rzecz

Subfunduszu, moga sporzadza¢ dla Subfunduszu analizy i rekomendacje, begdace §$wiadczeniami

dodatkowymi, co nie ma to wplywu na wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy

dziatalno$¢ maklerska oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem.

Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym
Poniewaz Subfundusz powstal z przeksztalcenia Idea Protect Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

podstawowe dane finansowe w uj¢ciu historycznym podano w odniesieniu do tego funduszu.

21.1.Warto$¢ aktywow netto Fundusz na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartoScia
zaprezentowana w zbadanym przez bieglego rewidenta sprawozdaniu finansowym Funduszu
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Wartosc¢ aktywow netto na koniec ostatniego roku obrotowego
Idea Ochrony Kapitatu Subfundusz - stan na 03.08.2012

8 896,91 zt
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22.2. Wielkos¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Funduszu za ostatnie 2 lata,
w przypadku Funduszu prowadzacego dzialalno$¢ nie dluzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3, 5i 10 lat
w pozostalych przypadkach

" N
Srednia stopa zwrotu
Idea Ochrony Kapitatu Subfundusz - stan na 03.08.2012
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22.3. Jezeli Fundusz stosuje wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w jednostki uczestnictwa
Funduszu odzwierciedlajacy zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i
polityke inwestycyjna Funduszu, zwanego dalej ,,wzorcem”(benchmark) —wskazanie tego wzorca,
a takze informacji o dokonanych zmianach tego wzorca, jezeli mialy miejsce

Od 18 kwietnia 2007 r. w Funduszu, ze wzgledu na przyjeta polityke inwestycyjna, nie wystepuje
benchmark.

Od 1 stycznia 2002 r. do 17 kwietnia 2007 r. wzorcem okreslonym w Statucie Funduszu stuzacym do
oceny efektywnosci inwestycji w jednostki uczestnictwa odzwierciedlajacym zachowanie si¢
zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjng Funduszu (benchmark) jest JP
Morgan Emerging Local Markets Index Plus (ELMI+) Poland.

Do konca 2001 roku wzorcem dla Funduszu byt JP Morgan Emerging Local Markets Index (ELMI)
Poland. Ze wzgledu na zaprzestanie jego wyliczania i publikacji przez bank JP Morgan Chase Fundusz
dokonatl zmian w Statucie, zmieniajac indeks odniesienia na wskazany powyzej.

22.4.Informacja o Srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Idea Ochrony Kapitalu Subfundusz
wzorca odpowiednio dla okreséw, o ktorych mowa w pkt 21.2.
Nie dotyczy.

22.5. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartoSci
Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz na rzecz Subfunduszu
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oraz wysokosci pobranych Oplat manipulacyjnych oraz ze wyniki osiagni¢te przez Subfundusz w
przeszloSci nie gwarantuja uzyskania podobnych w przyszlosci

Indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa
W momencie jej zbycia i odkupienia oraz wysoko$ci pobranych przez Optat manipulacyjnych. Wyniki
osiggniete przez Subfundusz w przeszlosci nie gwarantujg uzyskania podobnych w przysztosci.

DOTYCZY SUBFUNDUSZU INVENTUM STABILNEGO WZROSTU SUBFUNDUSZ

23. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

23.1. Wskazanie glownych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych
specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gléwnie w lokaty inne
niz papiery wartos$ciowe lub instrumenty rynku pieni¢Znego — wyrazne wskazanie tej cechy

1. Fundusz bedzie dokonywat doboru lokat Subfunduszu z nastgpujacych klas aktywow:

1) instrumenty udzialowe, w tym w szczegdlnosci akcje, kwity depozytowe oraz inne papiery
wartosciowe niosace podobne ryzyko inwestycyjne,

2) jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub
instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granicg, ktorych sktad portfela zawiera
co najmniej 70% akgji,

3) krotkoterminowe instrumenty dtuzne tj. takie, ktérych okres pozostajacy do wykupu jest
kroétszy niz 1 rok oraz

4) dlugoterminowe instrumenty dhuzne tj. takie, ktoérych okres pozostajacy do wykupu jest
dtuzszy niz 1 rok.

2. Fundusz, dzialajac na rzecz Subfunduszu, bedzie dazytl do utrzymywania aktywoéw okreslonych w

podpunkcie 1 pkt 1 12 na poziomie $rednio 30%. Udzial ten jednak nie bedzie wyzszy niz 40%.

3. Fundusz, dzialajac na rzecz Subfunduszu, bedzie dazyt do utrzymywania aktywdéw okreslonych w

podpunkcie 1 pkt 4 na poziomie $rednio 65%.

4. Do 100% Aktywow Subfunduszu moga stanowié¢ aktywa zagraniczne.

5. Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu transakcje, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne,
w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zarowno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego,
jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, pod warunkiem, ze
utrzymuje czgs¢ Aktywow na poziomie zapewniajacym realizacje tych transakceji.

6. Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu transakcje typu ,,repo”, ,,reverse repo”, ,,buy sell back™ i ,,sell
buy back” wynikajace z umdéw, na podstawie ktorych nastgpuje przeniesienie wiasnosci papierow
warto$ciowych przez zbywajacego na nabywece.

7. Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w depozyty w bankach krajowych lub instytucjach
kredytowych o terminie zapadalnosci nie dluzszym niz rok, ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofaé
przed terminem zapadalnosci.

23.2. Opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu
Fundusz na rzecz Subfunduszu bedzie dokonywat doboru lokat z nastepujacych klas aktywow:

a) instrumenty udzialowe, w tym w szczegdlnosci akcje, kwity depozytowe oraz inne
papiery warto$ciowe niosgce podobne ryzyko inwestycyjne,

b) jednostki uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne
lub instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica, ktorych sktad portfela
zawiera co najmniej 70% akcji,

c) krotkoterminowe instrumenty dtuzne tj. takie, ktorych okres pozostajacy do wykupu jest
krotszy niz 1 rok oraz

d) dlugoterminowe instrumenty dluzne tj. takie, ktorych okres pozostajagcy do wykupu jest
dtuzszy niz 1 rok.

Fundusz w imieniu Subfunduszu bedzie dazyt do utrzymywania aktywow okre$lonych powyzej pod lit. a) i
b) na poziomie §rednio 30%. Udzial ten jednak bedzie nie wyzszy niz 40%.

Fundusz bedzie dazyt do utrzymywania aktywoéw okreslonych powyzej pod lit. d) na poziomie $rednio
65%.

Dobor lokat bedzie zalezat od oceny potencjalnych stop zwrotu w relacji do ponoszonego ryzyka.
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Ocena bedzie dokonywana przy zastosowaniu nastepujacych kryteriow:

a) ocena sytuacji fundamentalnej emitenta (analiza fundamentalna),

b) techniczna ocena perspektyw wzrostu warto$ci lokat (analiza techniczna),

C) ocena sytuacji makroekonomicznej w kraju i na $wiecie (analiza mi¢gdzynarodowa),

d) spehienie zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen inwestycyjnych.
Inwestycje w instrumenty pochodne i niewystandaryzowane instrumenty pochodne beda dokonywane,
zgodnie ze strategia, majac na uwadze osiggniccie celu inwestycyjnego, przy zastosowaniu kryteriow
plynnosci, ceny i dostgpnosci.
Inwestycje w Instrumenty Pochodne i Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne beda dokonywane,
zgodnie ze strategia, majac na uwadze osiagnigcie celu inwestycyjnego, przy zastosowaniu nastepujacych

kryteriow:
1) ptynnosci,
2) ceny,

3) dostgpnosci.

Instrumenty Pochodne i1 Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne moga byé w szczegodlnosci
wykorzystywane:

1) w celu zabezpieczenia ceny nabycia papieréw wartoSciowych, jezeli na podstawie analizy rynku lub z
powodu istotnych wydarzen gospodarczych istnieje znaczace ryzyko wzrostu wartosci papieréw
wartosciowych,

2) w celu ograniczenia ryzyka spadku wartosci inwestycji, jezeli na podstawie analizy rynku lub z powodu
istotnych wydarzen gospodarczych takie znaczace ryzyko istnieje,

Fundusz, dziatajac na rzecz Subfunduszu, moze zawieraé transakcje, ktorych przedmiotem sa Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem ze utrzymuje czgsé
Aktywoéw Subfunduszu na poziomie zapewniajgcym realizacje tych transakcji.

Statut Funduszu w § 53 (kryteria doboru lokat) szczegdtowo wskazuje wszystkie kryteria doboru lokat
Funduszu.

23.3. Jezeli Subfundusz odzwierciedla sklad uznanego indeksu akcji lub dluznych papierow
wartosciowych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktoérego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Nie dotyczy.

23.4. Jezeli Warto$s¢ Aktywéw Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie
charakteryzowa¢ duza zmienno$cia wynikajaca ze skladu portfela lub z przyjetej techniki
zarzadzania portfelem — wyrazne wskazanie tej cechy

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu moze charakteryzowaé si¢ Sredniag zmiennosciag wynikajaca z

obecnosci akeji w portfelu lub z przyjetej techniki zarzgdzania portfelem.

23.5. Jezeli Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy, ktorych przedmiotem sa
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne — wskazanie tej
informacji wraz z okreSleniem wplywu zawarcia takich uméw, w tym uméw, ktérych
przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjeta
polityka inwestycyjna

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem s3 instrumenty pochodne, w

tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, jak i

w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, w zwiazku z

istniejgcymi jak i przyszlymi lokatami Subfunduszu.

Zawarcie umow, o ktorych mowa powyzej:

1) wplywa na zmniejszenie ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu, w przypadku zawierania umow,
ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego,

2) wplywa na zwigkszenie ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu, w przypadku zawierania umow,
ktorych przedmiotem sa instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.
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24,

23.6. Jezeli udzielono gwarancji wyplaty okreSlonej kwoty z tytulu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu — wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji
Nie dotyczy.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyka
zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

24.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu, z
uwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegélnych strategii inwestycyjnych stosowanych w
odniesieniu do inwestycji na okreSlonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub
sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okre§lonej kategorii lokat, albo w celu
odzwierciedleniu indeksu

Przyjeta przez Subfundusz polityka inwestycyjna charakteryzuje si¢ nastgpujacymi czynnikami ryzyka:

= Ryzyko rynkowe — powoduje, iz w przypadku ogélnego zatamania na rynkach finansowych warto$¢
poszczegdlnych papierow wartoSciowych i instrumentéw finansowych obniza si¢. Jest to ryzyko
systematycznie wystepujace przy wszystkich rodzajach inwestycji.

»= Ryzyko rozliczenia - kazda transakcja, migdzy dwiema lub wigcej stronami, niesie ze soba zagrozenie,
iz jedna ze stron nie bedzie w stanie wywigzac si¢ ze zobowigzania w naleznym terminie. Ryzyko takie
istnieje, poniewaz Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu transakcje na rynku
miedzybankowym, ktéry nie jest objety systemem gwarantowania rozliczen. Dla zminimalizowania
ryzyka Fundusz na rzecz Subfunduszu stosuje wymogi dotyczace wiarygodnosci kredytowej wobec
kontrahentéw (bankow). Fundusz moze w szczego6lnosci w zakresie inwestycji w niewystandaryzowane
instrumenty pochodne zawiera¢ na rzecz Subfunduszu transakcje jedynie z bankami, ktore posiadajg
rating na poziomie inwestycyjnym, nadany przez wiarygodng agencj¢ ratingowa.

= Ryzyko plynnosci - to brak mozliwosci sprzedazy instrumentu finansowego w okre§lonym przez
Fundusz, dziatajacy na rzecz Subfunduszu, czasie po jego peinej rynkowej cenie. Ryzyko to dotyczyé
moze zard6wno wybranych papieréw warto§ciowych, jak i szerokiego rynku w okresach niestabilnosci
na rynkach finansowych.

=  Ryzyko walutowe - w przypadku, gdy czgs¢ Aktywow Subfunduszu bedzie lokowana przez Fundusz w
instrumenty finansowe denominowane w walutach obcych albo notowane na rynkach zagranicznych,
istotny wplyw na warto$¢ rynkowa takich aktywow bedzie mial wyrazony w walucie polskiej poziom
kursow poszczegolnych walut obcych. Inwestycje obarczone ryzykiem walutowym moga mie¢ miejsce
w odniesieniu do zagranicznych emisji polskich obligacji skarbowych.

= Ryzyko zwiazane z przechowywaniem aktywow — Aktywa Subfunduszu sg przechowywane w Banku
Depozytariuszu i u Subdepozytariuszy. Aktywa Subfunduszu sg jego wtasnoscia i nie wchodzg w sktad
masy upadtosci w przypadku ogloszenia upadtosci przez Depozytariuszy.

* Ryzyko zwiazane z Kkoncentracja aktywow lub rynkéw — Fundusz jest skoncentrowany na
inwestycjach Subfundusz w polskie obligacje skarbowe. Do 30% wartosci Aktywoéw moze byé
zainwestowane w jedng seri¢ skarbowych papieréw wartosciowych. Podstawowy wpltyw na warto$¢
obligacji ma sytuacja gospodarcza Polski, wysokos¢ dtugu publicznego, wysokos¢ stop procentowych
oraz poziom inflacji.

= Ryzyko zmiany regulacji prawnych - zmiany prawa gospodarczego, w szczeg6lnosci w zakresie
prawa podatkowego, moga oddzialywaé¢ na wycen¢ dtuznych papieréw wartosciowych, stanowigcych
przedmiot lokat Funduszu na rzecz Subfunduszu. W szczegdlno$ci zmiany te moga wplywaé na
notowania papierow wartosciowych.

Ryzyko zwiazane z inwestycjami w instrumenty dluzne

= Ryzyko kredytowe — lub inaczej ryzyko emitenta polega na tym, iz emitent papierow wartosciowych,
ktére stanowig lokaty Funduszu na rzecz Subfunduszu, moze zaprzesta¢ regulowania zobowigzan
wynikajacych z papierow wartosciowych lub regulowaé je nieterminowo. Na ryzyko kredytowe
emitenta ma wptyw ogdlna sytuacja makroekonomiczna kraju, sytuacja branzy, w ktoérej dziata, jego
pozycja rynkowa, sytuacja finansowa, a w szczego6lno$ci poziom zadluzenia i zdolno$¢ generowania
gotowki niezbednej do obstlugi zadtuzenia, a takze dostgpnosc¢ alternatywnych zrodet finansowania. Ze
wzgledu na przyjeta polityka inwestycyjna, ryzyko kredytowe jest jednym z gltéwnych zrodet
generowania wartosci. W celu optymalizowania relacji ryzyka i oczekiwanego zwrotu z inwestycji
stosuje analiz¢ wiarygodno$ci kredytowej emitentow lub gwarantow a takze odpowiednie zasady
rozproszenia ryzyka pomiedzy wigksza ilo§¢ emitentow.
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Ryzyko stopy procentowej — zwigzane jest ze zmiang warto$ci instrumentow finansowych pod
wplywem wahan rynkowych stop procentowych. Przy wzroScie rynkowych stop procentowych ceny
instrumentow dluznych o stalej stopie procentowej ulegaja obnizeniu, natomiast przy spadku stop
procentowych ceny rosng. Wrazliwos$¢ ceny dtuznego papieru warto$ciowego o stalym oprocentowaniu
na zmiany stop procentowych jest tym wigksza, im dtuzszy jest jego termin do wykupu. Wysokosc¢ stop
procentowych zalezy od polityki pieni¢znej prowadzonej przez bank centralny, a ta z kolei uwzglednia
szereg czynnikow miedzy innymi biezacy i prognozowany poziom inflacji, poziom dlugu publicznego i
deficytu budzetowego.

Ryzyko zwigzane z inwestycjami w instrumenty udzialowe

Ryzyko makroekonomiczne — sytuacja finansowa emitentow papierdw wartosciowych, ktore stanowia
przedmiot lokat Funduszu na rzecz Subfunduszu, zalezy w duzym stopniu od ogolnej sytuacji
gospodarczej w kraju i na $wiecie. Zmiany koniunktury gospodarczej w kraju i na §wiecie moga w ten
sposob oddziatywac rowniez na wycene papierow wartoSciowych, ktore stanowig Aktywa Subfunduszu
i przektadac si¢ posrednio na wahania ceny Jednostki Uczestnictwa.

Ryzyko niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym — zgodnie ze Statutem Fundusz moze
lokowa¢ Aktywa Subfunduszu réowniez w papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym, nabywane w obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, o ile warunki
emisji lub pierwszej oferty publicznej zakladajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym. Nie mozna wykluczy¢ mozliwosci, iz takie papiery wartoSciowe ze wzgledow
formalnych lub innych nie zostang dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym. W takim przypadku
wycena papieréw wartosciowych moze istotnie odbiega¢ od wartosci, jaka osiagnetyby one na rynku
regulowanym. Ograniczenia ptynnosci takich instrumentéw moga réwniez powodowacé, iz mozliwa do
uzyskania cena bedzie odbiegata od ostatniej wyceny statutowej, co moze spowodowac istotne zmiany
ceny Jednostki Uczestnictwa.

Ryzyko branzowe — polega na tym, ze podmioty dziatajace w tej samej branzy podlegaja dziataniu tych
samych sit rynkowych. Zmiany w strukturze branzy oddzialujg, zatem w réznym stopniu, ale na
wszystkie podmioty w niej dziatajace. Do zagrozen nalezg zmiany w podazy i popycie na dobra i ustugi
wytwarzane przez dang branze, wzrost sily przetargowej dostawcow lub odbiorcow, wejscie nowych
podmiotdw na rynek, zmiany technologiczne a takze intensyfikacja konkurencji w ramach samej
branzy. Celem ograniczania ryzyka branzowego Fundusz w imieniu Subfunduszu dokonuje
rozproszenia inwestycji w spotki z réznych branz.

Ryzyko specyficzne spolki — zwigzane jest z konkretnymi spotkami, w ktorych akcje Fundusz
inwestuje na rzecz Subfunduszu. Na ryzyko specyficzne spotki skladaja si¢ wszystkie czynniki
zewngtrznego 1 wewnetrznego otoczenia spotki w tym migdzy innymi perspektywy branzy, w ktorej
dziata, pozycji rynkowej spotki, przyjetej strategii dzialania, jakosci kadry menedzerskiej, sytuacji
finansowej. Celem ograniczenia ryzyka specyficznego Fundusz w imieniu Subfunduszu stosuje limity
dywersyfikacji.

24.2. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu, w tym w szczegélnoSci:

1.

Nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem
czynnikéw majacych wplyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja

Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Zwrot z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zalezy od ogdlnego poziomu koniunktury na rynku
finansowym a takze od sposobu realizowania przez zarzadzajacego przyjetej polityki inwestycyjnej
Subfunduszu. Na wynik sktada si¢ zaréwno trafno$¢ prognoz co do rozwoju sytuacji na rynkach
finansowych jak i whasciwy dobor instrumentow finansowych do portfela Aktywow Subfunduszu. Ze
wzgledu na brak mozliwos$ci precyzyjnego przewidzenia przysziych cen instrumentéw finansowych
istnieje ryzyko nieosiggniecia oczekiwanej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu. Ponadto wysokos$¢ stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
zalezy od cen Jednostki w dniu nabycia oraz w dniu odkupienia oraz od poziomu pobranych Optat
Manipulacyjnych. Zysk z inwestycji pomniejszony zostanie takze o nalezny podatek dochodowy w
przypadku tych Uczestnikow, dla ktorych Fundusz jest ptatnikiem tego podatku.

Ryzyko wyboru Subfunduszu niezgodnego z profilem inwestora
Poniewaz zdarza si¢, ze Uczestnicy zawyzaja wlasng tolerancj¢ ryzyka inwestycyjnego, moze okazaé
si¢, ze pod wplywem zwickszonych wahan cen Jednostki Uczestnictwa bgda podejmowaé decyzje o
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odkupieniu Jednostek Uczestnictwa po cenie nizszej niz cena nabycia, bez wzglgdu na perspektywy
Subfunduszu.

Ryzyko zwiazane z zawarciem okreSlonych umoéw
Fundusz nie zawarl na rzecz Subfunduszu zadnych umow niosacych ze sobg ryzyko inne niz opisane w
pkt 23 Rozdziatu III Prospektu.
Ryzyko zwiazane ze szczegélnymi warunkami zawartych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu
transakcji
Fundusz nie zawart na rzecz Subfunduszu zadnych transakcji na szczegodlnych warunkach, ktore
zwickszatyby ryzyko dla Uczestnikow Subfunduszu.

Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami
Fundusz w imieniu Subfunduszu nie udziela gwarancji innym podmiotom.

Wystapienia szczegdélnych okolicznosci, na wystapienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma
wplywu lub ma ograniczony wplyw
Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Rozwigzanie Funduszu nastgpuje w przypadku zaistnienia jednej z nastepujacych przestanek:

a) zarzadzanie Funduszem nie zostalo przejete przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych w
terminie 3 miesi¢cy od dnia wydania decyzji o cofnigciu zezwolenia na dzialalnos¢ Towarzystwa
lub od dnia wygasnigcia zezwolenia na dziatalnos¢ Towarzystwa nie przejeto zarzadzania
Funduszem,

b) Depozytariusz zaprzestal wykonywania swoich obowiazkéw 1 nie zawarto z innym
depozytariuszem umowy o prowadzenie rejestru aktywow,

€c) Wartos¢ Aktywow netto Funduszu spadta ponizej minimalnej wartosci okre§lonej w
obowigzujacych przepisach.

Subfundusz moze zostaé zlikwidowany w przypadkach okreslonych w Statucie.

Przejecie zarzadzania przez inne towarzystwo

Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem moze

przeja¢ zarzadzanie Funduszem, w tym i Subfunduszem. Przejecie zarzadzania Funduszem wymaga

zmiany Statutu Funduszu w cz¢$ci wskazujacej firme, siedzibe i adres towarzystwa funduszy
inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem i Subfunduszami. Towarzystwo przejmujace zarzadzanie
wstepuje w prawa i obowiazki Towarzystwa z chwilg wejs$cia zmian Statutu w zycie.

Zmiana depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz i Subfundusz

Fundusz moze zawiera¢ w imieniu Subfunduszu umowy z Depozytariuszem wyltacznie wowczas, gdy
zawarcia umowy wymaga interes Uczestnikow Subfunduszu, a zawarcie mowy nie spowoduje
wystapienia konfliktu interesow. Towarzystwo w kazdym czasie moze podja¢ decyzje o zmianie
depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz i Subfundusz. Zmiana taka wymaga
wypowiedzenia dotychczasowej umowy o prowadzenie rejestru aktywoéw w przypadku depozytariusza
lub umowy o $wiadczenie ustug na rzecz Funduszu i Subfunduszu w przypadku podmiotu
obstugujacego Fundusz i Subfundusz.

Zmiana depozytariusza wymaga zezwolenia Komisji, przy czym winna by¢ dokonana w sposob

zapewniajacy nieprzerwane wykonywanie obowigzkow depozytariusza.

Uczestnik jest pozbawiony wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie depozytariusza lub podmiotu

obshugujacego Fundusz, w tym i Subfundusz. Nie mozna wykluczy¢ sytuacji, ze jako$¢ ustug lub

stopien przygotowania pracownikoéw nowego depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz, w

tym i Subfundusz, bedzie nizszy od dotychczasowego. W konsekwencji Uczestnik jest narazony na

negatywne konsekwencje powyzszej sytuacji mogace przejawia¢ si¢ w $wiadczeniu ustug nizszej
jakosci przez wymienione powyzej podmioty. Towarzystwo bedzie doktada¢ najwyzszej starannosci, by

podmioty, z ktérymi Towarzystwo zawrze umowe¢ o prowadzenie rejestru aktywdéw Funduszu i

Subfunduszy oraz obstuge Funduszu i Subfunduszy, charakteryzowaly si¢ najwyzszym poziomem

$wiadczonych ustug.

Polaczenie Funduszu z innym funduszem

Zgodnie z Ustawg o funduszach inwestycyjnych fundusze z wydzielonymi subfunduszami nie mogg by¢

faczone z innym funduszem.

Przeksztalcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny

otwarty

Nie dotyczy

Zmiana polityki inwestycyjnej
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25.

26.

Ramy polityki inwestycyjnej Funduszu okresla Ustawa o funduszach inwestycyjnych oraz Statut
Funduszu. Ustawa o funduszach inwestycyjnych moze podlega¢ zmianom. Towarzystwo moze w
kazdym czasie dokona¢ zmiany polityki inwestycyjnej, a w przypadkach wskazanych w Ustawie o
funduszach inwestycyjnych wystapi¢ do Komisji o zmiang Statutu Funduszu w czgéci dotyczacej
polityki inwestycyjnej prowadzonej przez Fundusz. Zmiana Statutu dotyczaca polityki inwestycyjnej
wymaga ogloszenia o dokonanych zmianach (a w przypadkach wskazanych w Ustawie o funduszach
inwestycyjnych zezwolenia Komisji) ,oraz uplywu terminu trzech miesiecy od dnia ogloszenia o
zmianach. W przypadkach wskazanych w Ustawie o funduszach inwestycyjnych Komisja moze
odmowi¢ udzielenia zezwolenia, jezeli zmiana Statutu jest sprzeczna z prawem lub interesem
uczestnikow Funduszu.

3. Niewyplacalno$ci gwaranta
Subfundusz nie jest Subfunduszem gwarantowanym.

4, Inflacji

Uczestnicy Funduszu powinni uwzglgdniaé to, Ze realna stopa zwrotu z inwestycji to znaczy taka, ktora
uwzglednia wysoko$¢ inflacji, moze by¢ nizsza niz wysoko$¢ inflacji w okresie inwestycji. Inflacja
powoduje, iz sila nabywcza pienigdza ulega zmniejszeniu z czasem tym bardziej im wyzszy jest poziom
inflacji.

5. Zwigzanego z regulacjami prawnymi dotyczacymi Subfunduszu, w szczegélnosci w zakresie
prawa podatkowego

Na dzien sporzadzenia Prospektu, zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt 10 Ustawy o podatku dochodowym od 0séb
prawnych, Fundusz, w tym i Subfundusz, jest podmiotowo zwolniony od podatku dochodowego od o0s6b
prawnych. Nie mozna wykluczy¢ jednak opodatkowania dochodéw Funduszu, w tym i Subfunduszu, w
przysztosci. Ewentualne wprowadzenie opodatkowania dochodow Funduszu, w tym i Subfunduszu,
spowoduje obnizenie osigganych przez Uczestnikow Subfunduszu stép zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.

Okreslenie profilu inwestora, z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu ryzyka
inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

Subfundusz jest przeznaczony dla Inwestorow, ktorzy akceptuja podwyzszony/wysoki poziom ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego glownie z inwestycjami w papiery dluzne, a takze uzupeiniajaco w akcje.
Inwestor powinien by¢ $wiadom, tego, iz rynki kapitalowe w dlugim terminie generuja wzrost wartosci
inwestycji, jednak w okresach ztej koniunktury, spadki cen papier6w wartosciowych moga mie¢ negatywny
wplyw na cen¢ Jednostki Uczestnictwa w krotkim terminie. Planowany termin utrzymania inwestycji
powinien, zatem uwzglednia¢ to zjawisko i by¢ dostatecznie dlugi. Rekomendowany minimalny okres
inwestycji powinien wynosi¢ od 1 roku do 3 lat. Obecnie poziom ryzyka oceniany jest jako znajdujacy sie
pomiedzy podwyzszonym a wysokim.

Informacja o wysokoSci oplat i prowizji zwiazanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania oraz kosztéw obciazajacych Subfundusz

26.1. Wskazanie wysokosci minimalnych wplat tytulem nabycia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu

Minimalna kwota wptat na nabycie Jednostek Uczestnictwa wynosi:

a) 500 PLN — w przypadku pierwszej wptaty,

b) 100 PLN — w przypadku kazdej kolejnej wplaty.

Whtaty i wyplaty $rodkow pienieznych w zwigzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa

moga by¢ dokonywane dodatkowo w USD i EUR.

26.2. Wskazanie przepisow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos$¢, sposob kalkulacji i
naliczania kosztow obciazajacych Subfundusz, w tym w szczegélnosci wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegdélnych
rodzajow kosztéw

=49 -



Inventum 60

PROSPEKT INFORMACYJNY
INVENTUM PARASOL FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

Rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztow obcigzajacych Subfundusz, w tym
w szczeg6lnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczes$niej moze nastgpi¢ pokrycie
poszczegodlnych rodzajow kosztow, okreslone zostaly w § 60 1 61 Statutu Funduszu.

25.3. Wskazanie warto$ci Wspoélczynnika Kosztéw Calkowitych (WKC) wraz z informacja, ze
odzwierciedla on udzial kosztow niezwiazanych bezposrednio z dzialalnoScia inwestycyjna
Funduszu na rzecz Subfunduszu w Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany
rok, a takze wskazanie kategorii kosztéw Subfunduszu nie wlaczonych do wskaznika WKC, w
tym oplat transakcyjnych

Wspotezynnik Kosztow Catkowitych za rok 2013 wynosi: 2,94%.
Wspotczynnik Kosztéw Catkowitych odzwierciedla udzial kosztéw niezwigzanych bezposrednio z
dziatalno$cig inwestycyjna Subfunduszu na rzecz Subfunduszu w $redniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu za dany rok i zostat wyliczony wedtug ponizszego wzoru:
WKC = K/ WAN x 100%
gdzie:
K - oznacza poniesione w 2013 roku koszty Subfunduszu, o ktéorych mowa w przepisach o
szczegolnych zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, z wylaczeniem:

1) kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem
lub zbyciem sktadnikéw portfela,

2) odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

3) $wiadczen wynikajacych z realizacji umow, ktdrych przedmiotem sa instrumenty pochodne,

4) optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych optat
ponoszonych bezposrednio przez uczestnika,

5) warto$ci ustug dodatkowych;
t - 0znacza okres, za ktory przedstawiane sa dane;
WAN - oznacza $rednig Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu w 2013 roku.

25.4. Wskazanie oplat manipulacyjnych z tytulu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz
innych oplat uiszczanych bezposrednio przez uczestnika

1. Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa (na dzien aktualizacji Prospektu):

a. Za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Towarzystwo pobiera Optlate manipulacyjng w
maksymalnej wysokosci 4% kwoty wptaconej na nabycie Jednostek Uczestnictwa.
b. Wysoko$§¢ stawki Optaty manipulacyjnej uzalezniona jest od skumulowanej warto$ci

Subrejestru, ktora obejmuje warto$¢ Subrejestru na dzien realizacji zlecenia nabycia
Jednostek Uczestnictwa oraz warto$¢ wplaty tytulem nabycia nowych Jednostek
Uczestnictwa.

c. Stawka Optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa ustalana jest przez
Towarzystwo.

d. Warto§¢ Optaty manipulacyjnej obliczana jest jako iloczyn warto$ci dokonywanej wplaty
tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz odpowiedniej stawki Optaty manipulacyjne;j.

e. Tabela Optat zawierajaca aktualng wysokos¢ Optaty manipulacyjnej jest udostepniana przez

Dystrybutoréw w sieci sprzedazy, przez Towarzystwo w siedzibie Towarzystwa i na stronie
internetowej www.inventumtfi.pl.

2. W przypadku IKE, Towarzystwo pobiera Optate manipulacyjng w wysokosci maksymalnie 75 PLN za
pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa na IKE Idea oraz Optate manipulacyjng w wysokosci
maksymalnie 2 PLN za kazde kolejne nabycie Jednostek Uczestnictwa w ramach IKE Idea. Opfata jest
potracana z warto$ci nabywanych Jednostek Uczestnictwa.

3. Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa w ramach Programu Systematycznego

Oszczedzania (na dzien aktualizacji Prospektu):

a. Uczestnikowi Programu Systematycznego Oszczgdzania ponosi optaty zgodnie z zasadami
okreslonymi w pkt 1, z zastrzezeniem lit. b).
b. Uczestnikowi Programu Systematycznego Oszczgdzania przystuguje znizka w optatach

okreslonych w pkt 1 zgodnie z zasadami okreslonymi w regulaminie danego Programu
Systematycznego Oszczgdzania.
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4. Optaty manipulacyjne z tytulu zbycia Jednostek Uczestnictwa w ramach Reinwestycji (na dzien

a.

d.

aktualizacji Prospektu):

Uczestnik moze nabywac Jednostki Uczestnictwa bez koniecznosci ponoszenia oplaty
okreslonej w pkt 1 do réwnowartosci kwoty uzyskanej z odkupienia Jednostek Uczestnictwa
pod warunkiem, ze Reinwestycja nastgpi w ciggu 90 dni od dnia odkupienia Jednostek
Uczestnictwa. Reinwestycja polega na ponownym nabyciu Jednostek Uczestnictwa do
warto$ci odkupionych Jednostek Uczestnictwa, zgodnie z zasadami okreslonymi w zdaniu
pierwszym.

Reinwestycja nie dotyczy Jednostek Uczestnictwa nabywanych w ramach  Programu
Systematycznego Oszczgdzania.

Uczestnik ma prawo do zwolnienia z Oplaty manipulacyjnej w ramach Reinwestycji nie
wiecej niz dwa razy w danym roku kalendarzowym przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa
Funduszu, bez wzgledu na liczbe Subrejestrow, z ktorych nastapito odkupienie.

Warunkiem skorzystania ze zwolnienia w ramach Reinwestycji jest ztozenie odpowiedniego
oswiadczenia przy sktadaniu zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa.

5. Towarzystwa nie pobiera Optaty manipulacyjnej z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa (na dzien

aktualizacji Prospektu).

6. Optaty manipulacyjne z tytulu konwersji Jednostek Uczestnictwa:

a.

W przypadku ztozenia zlecenia konwersji polegajacego na ztozeniu przez Uczestnika zadania
odkupienia Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu z rownoczesnym zadaniem zbycia,
za uzyskane $§rodki pieni¢zne, Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszu, lub zlozeniu
przez Uczestnika zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu z rownoczesnym
zadaniem zbycia, za uzyskane $rodki pieniezne, jednostek uczestnictwa innego funduszu
zarzadzanego przez Towarzystwo, Towarzystwo pobiera Optatg Wyréwnawcza.

W przypadku, gdy Uczestnik dokonuje konwersji do Subfunduszu lub innego funduszu
zarzadzanego przez Towarzystwo, o wyzszej stawce Optaty manipulacyjnej, pobierana jest
Optata Wyréwnawcza stanowigca roznice pomi¢dzy Optata manipulacyjna Subfunduszu lub
funduszu, do ktérego nastgpuje konwersja a Optata manipulacyjng Subfunduszu, z ktoérego
nastgpuje konwersja.

W przypadku, gdy Uczestnik dokonuje konwersji do Subfunduszu lub innego funduszu
zarzadzanego przez Towarzystwo, o nizszej stawce optaty manipulacyjnej, nie jest pobierana
Optata Wyréwnawcza.

7. Towarzystwo moze zmniejszy¢ Optate manipulacyjng lub zwolnic z tej opflaty:

a.

JQ

pracownikow  Towarzystwa, pracownikow Agenta Transferowego, pracownikow
Dystrybutora, pracownikdw Depozytariusza, pracownikow akcjonariuszy Towarzystwa,
akcjonariuszy Towarzystwa,
osoby nabywajgce Jednostki Uczestnictwa w ramach PSO na zasadach okre$lonych przez
Fundusz,
Uczestnikow PPE,
w przypadku Reinwestycji,
w szczeg6lnych przypadkach uznania przez Towarzystwo reklamacji zlozonej przez
Uczestnika,
w przypadku nabycia Jednostek Uczestnictwa w ramach IKE Idea,
gdy Uczestnik dokonat otwarcia Rejestru lub Subrejestru bezposrednio w Towarzystwie
gdy Uczestnik dokonat otwarcia Rejestru lub Subrejestru w Centrum Obstugi Inwestora Iub
przez Internet, za posrednictwem stron internetowych:

www.inventumtfi.pl,

www.progress24.pl,

www.multifund.pl.
przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa, w przypadku gdy suma wartosci wplaty tytutem
nabycia Jednostek Uczestnictwa i aktywow w innych funduszach inwestycyjnych
zarzgdzanych przez Towarzystwo lub Subfunduszu/Subfunduszach wynosi nie mniej niz
50.000 PLN, Iub rownowartosc¢ tej kwoty w walucie, w ktorej Subfundusz przyjmuje wptaty,
w przypadku posiadania w innych funduszach inwestycyjnych zarzadzanych przez
Towarzystwo lub innych Subfunduszach aktywoéw w wysokosci nie mniejszej niz 50.000
PLN w dniu obnizania Optaty manipulacyjnej przez Towarzystwo,
w innych niz wskazanych powyzej przypadkach, na umotywowany wniosek Dystrybutora.
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8. Towarzystwo moze prowadzi¢ akcje promocyjne kierowane do wszystkich lub okreslonych grup
nabywcow Jednostek Uczestnictwa, polegajace na zbywaniu Jednostek Uczestnictwa bez pobierania
Optaty Manipulacyjnej lub z pobieraniem tej optaty w wysokos$ci nizszej, niz wynika ze Statutu lub
Tabeli Optat. Towarzystwo oglasza terminy i zasady prowadzenia akcji promocyjnych na stronie
internetowej www.inventumtfi.pl oraz w Punktach Obstugi Funduszu, nie péZniej niz w dniu
rozpoczecia akcji.

25.5. Wskazanie oplaty zmiennej, bedacej czeScia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej wysokosé
jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku
do Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Na pokrycie wynagrodzenia zmiennego tworzy si¢ kazdego dnia rezerw¢ w kwocie nie wyzszej niz

obliczona wedlug wzoru:

W2Z d=10% x LJU d x (WABjud — WANjudmax),

gdzie:

WZ d — Rezerwa na Wynagrodzenie zmienne w dniu ,,d”.

LJUd — Liczba Jednostek Uczestnictwa w dniu ,,d”.

WABjud — Wartos¢ Aktywow Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w dniu ,,d”, pomniejszona o

zobowigzania Funduszu zaciggnigte na rzecz Subfunduszu na Jednostk¢ Uczestnictwa w dniu ,,d”, z

wyjatkiem rezerwy na Wynagrodzenie zmienne w dniu ,,d”.

WANjudmax — wyzsza z warto$ci: najwyzsza Warto§¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke

Uczestnictwa od poczatku trwania Subfunduszu, lub najwyzsza warto$¢ aktywdéw netto funduszu na

jednostke uczestnictwa przeksztalconego w Subfundusz.

Rezerwa nie moze przyjmowaé wartosci ujemnych. Jezeli rezerwa obliczona wedlug wzoru powyzej

miataby warto$¢ ujemna, to ustala si¢ ja na poziomie 0. Rezerwa ta podlegac bedzie codziennej kumulacji,

tj. wynagrodzenie zmienne stanowi¢ bedzie sume¢ wszystkich rezerw dziennych dodatnich. Rezerwa
zostanie wyptacona na podstawie skumulowanej warto$ci na ostatni Dzien Wyceny w danym miesiacu, o ile
jej warto$¢ bedzie dodatnia.

Wynagrodzenie zmienne, be¢dace cze$cia wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem
INVENTUM Stabilnego Wzrostu, ktérego wysoko$¢ jest uzalezniona od wynikow INVENTUM Stabilnego
Wzrostu Subfundusz, prezentowane w uj¢ciu procentowym w stosunku do sredniej Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu wyniosto w 2012 r. 369.648,39 zt , co stanowito 0,47% $redniej Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu.

25.6. Maksymalna wysokos$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem; w przypadku, o ktérym
mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy o funduszach, maksymalny poziom wynagrodzenia za
zarzgdzanie Subfunduszem, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywow Subfunduszu w
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa funduszy lub instytucji
zbiorowego inwestowania

Wynagrodzenie state pobierane jest ze Srodkow Subfunduszu w wysokosci nie wyzszej niz 2% $rednie;j

Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku. Do tego wynagrodzenia jest doliczane wynagrodzenie

zmienne obliczane na zasadach wskazanych w pkt. 25.4.

25.7. Wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na podstawie ktorych koszty dzialalnosci
Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub
inny podmiot, w tym wskazanie uslug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych uslug na
wysokos$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dzialalno$¢ maklerskg oraz na
wysokos$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem

Koszty dziatalnosci Subfunduszu rozdzielane sa pomigdzy Subfundusz a Towarzystwo na podstawie
postanowien Statutu. Podmioty prowadzace dzialalno$¢ maklerska, $wiadczace ustugi na rzecz
Subfunduszu, moga sporzadza¢ dla Subfunduszu analizy i rekomendacje, bedace $wiadczeniami
dodatkowymi, co nie ma to wplywu na wysoko§¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy
dziatalno$¢ maklerska oraz na wysokos$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

27. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym
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Poniewaz Subfundusz powstat z przeksztalcenia INVENTUM Stabilnego Wozrostu Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego podstawowe dane finansowe w ujeciu historycznym podano w odniesieniu do
tego funduszu.

26.1.Warto$¢ aktywow netto Fundusz na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartoscia
zaprezentowana w zbadanym przez bieglego rewidenta sprawozdaniu finansowym Funduszu

Wartos¢ aktywow netto na koniec ostatniego roku obrotowego
Inventum Stabilnego Wzrostu Subfundusz

§ 31.12.2013 [ ] 22404

0 50 000 100 000 150 000
wartosé Tysiace

. v

26.2.Wielko$¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Funduszu za ostatnie 2 lata,
w przypadku Funduszu prowadzacego dzialalno$¢ nie dluzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3, 51 10 lat
w pozostalych przypadkach

Srednia stopa zwrotu
Inventum Stabilnego Wzrostu Subfundusz - 31.12.2013

20%
15% -
10% -
5% A
0%
-5% -0,91%
-10% A
-15% A
-20%

-12,98%

3 lata 5 lat

o /

26.3.Jezeli Fundusz stosuje wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w jednostki uczestnictwa
Funduszu odzwierciedlajacy zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i
polityke inwestycyjna Funduszu, zwanego dalej ,,wzorcem”(benchmark) —wskazanie tego wzorca,
a takze informacji o dokonanych zmianach tego wzorca, jezeli mialy miejsce
Od 1 maja 2007 r. wzorcem okreslonym w Statucie Funduszu stuzagcym do oceny efektywnosci inwestycji w
jednostki uczestnictwa odzwierciedlajacym zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i
polityke inwestycyjng Funduszu (benchmark) jest stopa obliczona wedlug nastepujacego wzoru:
Stopa odniesienia = 30% x Stopa zwrotu Warszawskiego Indeksu Gietdowego (WIG) + 70% x Stopa zwrotu
z benchmarkowej obligacji o czasie do wykupu najblizszym 2 lat.
Do 30 kwietnia 2007 r.: wzorcem tym byla stopa obliczona wedlug nastgpujacego wzoru:
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Stopa odniesienia = 30% x Stopa zwrotu Warszawskiego Indeksu Gietdowego (WIG) + 70% x Stopa zwrotu
indeksu JP Morgan Government Bond Index (GBI) Broad Poland.

26.4. Informacja o Srednich stopach zwrotu z przyjetego przez INVENTUM Stabilnego Wzrostu
Subfundusz wzorca odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w pkt 26.2.

Srednia stopa zwrotu
Benchmark - 31.12.2013

9
10% 9,61%

8% A

6% 4,96%

4% -

2% A

0%

3 lata 5 lat

o v

26.5. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od
wartos$ci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz na rzecz
Subfunduszu oraz wysokoSci pobranych Oplat manipulacyjnych oraz ze wyniki osiagnigte
przez Subfundusz w przeszlosci nie gwarantuja uzyskania podobnych w przyszlosci

Indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od warto$ci Jednostki Uczestnictwa

W momencie jej zbycia i odkupienia oraz wysoko$ci pobranych Optat manipulacyjnych. Wyniki osiggnigte

przez Subfundusz w przesztosci nie gwarantuja uzyskania podobnych w przysztosci.

DOTYCZY SUBFUNDUSZU INVENTUM AKCJI SUBFUNDUSZ
28. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

28.1. Wskazanie glownych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych
specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gléwnie w lokaty inne
niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pieni¢Znego — wyrazne wskazanie tej cechy

1. Fundusz begdzie dokonywat doboru lokat Subfunduszu z nastgpujacych klas aktywow:

1) instrumenty udzialowe, w tym w szczegdlnosci akcje, kwity depozytowe oraz inne papiery
warto§ciowe niosgce podobne ryzyko inwestycyjne,

2) jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub
instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibg za granica, ktorych sktad portfela zawiera co
najmniej 70% akcji,

3) krétkoterminowe instrumenty dtuzne tj. takie, ktorych okres pozostajacy do wykupu jest krotszy
niz 1 rok oraz

4) dlugoterminowe instrumenty dtuzne tj. takie, ktorych okres pozostajacy do wykupu jest dtuzszy
niz 1 rok.

2. Laczny udziat lokat okreslonych w podpunkcie 1 pkt 1 i 2 nie bedzie nizszy niz 60% wartosci

Aktywoéw Subfunduszu.
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Do 100% Aktywow Subfunduszu moga stanowi¢ aktywa zagraniczne.

Dobor lokat bedzie zalezat od oceny potencjalnych stop zwrotu w relacji do ponoszonego ryzyka.
Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu transakcje, ktorych przedmiotem sa Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zaréwno w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego, jak 1 w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu, pod warunkiem ze utrzymuje cz¢$¢ Aktywoéw Subfunduszu na poziomie
zapewniajacym realizacje tych transakcji.

gk~ w

28.2. Opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu
Fundusz na rzecz Subfunduszu bedzie dokonywat doboru lokat z nastgpujacych klas aktywow:

a) instrumenty udziatowe, w tym w szczeg6lnosci akcje, kwity depozytowe oraz inne papiery
warto$ciowe niosace podobne ryzyko inwestycyjne,

b) jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub
instytucje wspolnego inwestowania majace siedzib¢ za granica, ktorych sktad portfela zawiera
co najmniej 70% akcji,

c) krétkoterminowe instrumenty dluzne tj. takie, ktorych okres pozostajacy do wykupu jest
krotszy niz 1 rok oraz

d) dlugoterminowe instrumenty dtuzne tj. takie, ktorych okres pozostajacy do wykupu jest
dtuzszy niz 1 rok.

Laczny udziat lokat okreslonych w lit. a) i b) nie bgdzie nizszy niz 60% wartosci Aktywow Subfunduszu.
Dobodr lokat bedzie zalezat od oceny potencjalnych stop zwrotu w relacji do ponoszonego ryzyka.
Ocena bedzie dokonywana przy zastosowaniu nastepujacych kryteriow:

a) ocena sytuacji fundamentalnej emitenta (analiza fundamentalna),

b) techniczna ocena perspektyw wzrostu wartosci lokat (analiza techniczna),

C) ocena sytuacji makroekonomicznej w kraju i na $wiecie (analiza miedzynarodowa),

d) spehnienie zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen inwestycyjnych.

Inwestycje w instrumenty pochodne i niewystandaryzowane instrumenty pochodne beda dokonywane,
zgodnie ze strategia, majac na uwadze osiagni¢cie celu inwestycyjnego, przy zastosowaniu kryteriow:

a) ptynnosci,

b) ceny,

c) dostepnosci.

Instrumenty Pochodne i Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne moga by¢ w szczegdlnosci
wykorzystywane:

1) w celu zabezpieczenia ceny nabycia papierow warto$ciowych, jezeli na podstawie analizy rynku lub z
powodu istotnych wydarzen gospodarczych istnieje znaczace ryzyko wzrostu wartosci papierow
warto§ciowych,

2) w celu ograniczenia ryzyka spadku wartos$ci inwestycji, jezeli na podstawie analizy rynku lub z powodu
istotnych wydarzen gospodarczych takie znaczace ryzyko istnieje.

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zawiera¢ transakcje, ktorych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w
tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem ze utrzymuje czgs¢ Aktywow Subfunduszu
na poziomie zapewniajacym realizacje tych transakc;ji.

Statut Funduszu w § 64 (kryteria doboru lokat) szczegdlowo wskazuje wszystkie kryteria doboru lokat
Subfunduszu.

28.3. Jezeli Subfundusz odzwierciedla sklad uznanego indeksu akcji lub dluznych papieréw
warto$ciowych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Nie dotyczy.

28.4. Jezeli Wartos¢ Aktywéw Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze si¢
charakteryzowaé¢ duza zmienno$cia wynikajaca ze skladu portfela lub z przyjetej techniki
zarzadzania portfelem — wyrazne wskazanie tej cechy

Warto$¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu charakteryzuje si¢ duza zmiennoscia

wynikajaca ze sktadu portfela.
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28.5. Jezeli Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy, ktorych przedmiotem sa

instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne — wskazanie tej
informacji wraz z okreSleniem wplywu zawarcia takich uméw, w tym uméw, ktérych
przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjeta
polityka inwestycyjna

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sa instrumenty pochodne, w
tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, jak i
w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, w zwiazku z
istniejagcymi jak i przysztymi lokatami Subfunduszu.

Zawarcie umow, o ktorych mowa powyzej:

)wplywa na zmniejszenie ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu, w przypadku zawierania umoéw, ktérych
przedmiotem sa instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego,

2)wplywa na zwigkszenie ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu, w przypadku zawierania umow, ktorych
przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu
zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.

28.6. Jezeli udzielono gwarancji wyplaty okreSlonej kwoty z tytulu odkupienia Jednostek

Uczestnictwa Subfunduszu — wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji

Nie dotyczy.

29. Opis ryzyka zwiazanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyka
zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

29.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z polityka inwestycyjna Subfunduszu, z

uwzglednieniem strategii zarzgdzania i szczegélnych strategii inwestycyjnych stosowanych w
odniesieniu do inwestycji na okreSlonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub
sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu
odzwierciedleniu indeksu

Przyjeta przez Subfundusz polityka inwestycyjna charakteryzuje si¢ nastepujacymi czynnikami ryzyka:

Ryzyko rynkowe — powoduje, iz w przypadku ogélnego zatamania na rynkach finansowych warto$¢
poszczegdlnych papierow wartoSciowych i instrumentéw finansowych obniza sie. Jest to ryzyko
systematycznie wystepujace przy wszystkich rodzajach inwestycji.

Ryzyko kredytowe — lub inaczej ryzyko emitenta polega na tym, iz emitent papierow wartosciowych,
ktore stanowig lokaty Funduszu na rzecz Subfunduszu, moze zaprzesta¢ regulowania zobowigzan
wynikajgcych z papieréw warto$ciowych lub regulowaé je nieterminowo. Na ryzyko kredytowe
emitenta ma wplyw ogolna sytuacja makroekonomiczna kraju, sytuacja branzy, w ktorej dziata, jego
pozycja rynkowa, sytuacja finansowa, a w szczegolnosci poziom zadtuzenia i zdolno$¢ generowania
gotowki niezbednej do obstugi zadluzenia, a takze dostgpnos¢ alternatywnych zrodet finansowania. Ze
wzgledu na przyjeta polityka inwestycyjng, ryzyko kredytowe jest jednym z gtownych zrodet
generowania warto$ci. W celu optymalizowania relacji ryzyka i oczekiwanego zwrotu z inwestycji
stosuje analiz¢ wiarygodnosci kredytowej emitentéw lub gwarantdw a takze odpowiednie zasady
rozproszenia ryzyka pomigdzy wigksza ilo§¢ emitentow.

Ryzyko rozliczenia - kazda transakcja, migdzy dwiema lub wigcej stronami, niesie ze soba zagrozenie,
iz jedna ze stron nie bedzie w stanie wywigzac si¢ ze zobowigzania w naleznym terminie. Ryzyko takie
istnieje, poniewaz Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu transakcje na rynku
miedzybankowym, ktéry nie jest objety systemem gwarantowania rozliczen. Dla zminimalizowania
ryzyka Fundusz na rzecz Subfunduszu stosuje wymogi dotyczace wiarygodnosci kredytowej wobec
kontrahentéw (bankow). Fundusz moze w szczegdlnos$ci w zakresie inwestycji w niewystandaryzowane
instrumenty pochodne zawiera¢ na rzecz Subfunduszu transakcje jedynie z bankami, ktére posiadaja
rating na poziomie inwestycyjnym, nadany przez wiarygodna agencje ratingowa.

Ryzyko plynnosci - to brak mozliwosci sprzedazy instrumentu finansowego w okre§lonym przez
Fundusz, dziatajacy na rzecz Subfunduszu, czasie po jego pelnej rynkowej cenie. Ryzyko to dotyczyé
moze zaro6wno wybranych papieréw warto§ciowych, jak i szerokiego rynku w okresach niestabilnosci
na rynkach finansowych.
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Ryzyko walutowe - w przypadku, gdy cz¢s¢ Aktywow Subfunduszu bedzie lokowana przez Fundusz w
instrumenty finansowe denominowane w walutach obcych albo notowane na rynkach zagranicznych,
istotny wplyw na warto$¢ rynkowa takich aktywow bedzie mial wyrazony w walucie polskiej poziom
kursow poszczegodlnych walut obeych. Inwestycje obarczone ryzykiem walutowym moga mie¢ miejsce
w odniesieniu do zagranicznych emisji polskich obligacji skarbowych.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow — Aktywa Subfunduszu sa przechowywane w Banku
Depozytariuszu i u Subdepozytariuszy. Aktywa Subfunduszu sa jego wlasnoscig i nie wchodzg w sktad
masy upadtosci w przypadku ogloszenia upadtosci przez Depozytariuszy.

Ryzyko zwiazane z Kkoncentracja aktywow lub rynkéw — Fundusz jest skoncentrowany na
inwestycjach Subfunduszu w polskie obligacje skarbowe. Do 30% wartoSci Aktywow moze by¢
zainwestowane w jedna seri¢ skarbowych papierow warto§ciowych. Podstawowy wptyw na warto$¢
obligacji ma sytuacja gospodarcza Polski, wysoko$¢ dtugu publicznego, wysoko$¢ stop procentowych
oraz poziom inflacji.

Ryzyko zmiany regulacji prawnych - zmiany prawa gospodarczego, w szczegdlnosci w zakresie
prawa podatkowego, moga oddzialywa¢ na wycen¢ dtuznych papierow wartosciowych, stanowigcych
przedmiot lokat Funduszu na rzecz Subfunduszu. W szczegdlno$ci zmiany te moga wpltywaé na
notowania papierow wartosciowych.

Ryzyko zwiazane z inwestycjami w instrumenty dluzne

Ryzyko kredytowe — lub inaczej ryzyko emitenta, zostato opisane powyzej.

Ryzyko stopy procentowej — zwigzane jest ze zmiang wartosci instrumentéw finansowych pod
wplywem wahan rynkowych stop procentowych. Przy wzroscie rynkowych stop procentowych ceny
instrumentéw dluznych o stalej stopie procentowej ulegaja obnizeniu, natomiast przy spadku stop
procentowych ceny rosng. Wrazliwos$¢ ceny dtuznego papieru warto$ciowego o stalym oprocentowaniu
na zmiany stop procentowych jest tym wigksza, im dtuzszy jest jego termin do wykupu. Wysokos$¢ stop
procentowych zalezy od polityki pieni¢znej prowadzonej przez bank centralny, a ta z kolei uwzglednia
szereg czynnikow miedzy innymi biezacy i prognozowany poziom inflacji, poziom dtugu publicznego i
deficytu budzetowego.

Ryzyko zwiazane z inwestycjami w instrumenty udzialowe

Ryzyko makroekonomiczne — sytuacja finansowa emitentow papieréw wartosciowych, ktore stanowia
przedmiot lokat Funduszu na rzecz Subfunduszu, zalezy w duzym stopniu od ogolnej sytuacji
gospodarczej w kraju i na §wiecie. Zmiany koniunktury gospodarczej w kraju i na §wiecie moga w ten
sposob oddziatywac rowniez na wycene papierow wartoSciowych, ktore stanowig Aktywa Subfunduszu
i przektada¢ si¢ posrednio na wahania ceny Jednostki Uczestnictwa.

Ryzyko niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym — zgodnie ze Statutem Fundusz moze
lokowa¢ Aktywa Subfunduszu roéwniez w papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym, nabywane w obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, o ile warunki
emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym. Nie mozna wykluczyé mozliwosci, iz takie papiery wartosciowe ze wzgledow
formalnych lub innych nie zostang dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym. W takim przypadku
wycena papierow warto§ciowych moze istotnie odbiega¢ od wartosci, jaka osiagnetyby one na rynku
regulowanym. Ograniczenia ptynnosci takich instrumentéw moga réwniez powodowacé, iz mozliwa do
uzyskania cena bgdzie odbiegala od ostatniej wyceny statutowej, co moze spowodowac istotne zmiany
ceny Jednostki Uczestnictwa.

Ryzyko branzowe — polega na tym, ze podmioty dziatajace w tej samej branzy podlegaja dziataniu tych
samych sit rynkowych. Zmiany w strukturze branzy oddzialuja, zatem w roéznym stopniu, ale na
wszystkie podmioty w niej dziatajace. Do zagrozen naleza zmiany w podazy i popycie na dobra i ustugi
wytwarzane przez dang branze, wzrost sily przetargowej dostawcow lub odbiorcow, wejscie nowych
podmiotéw na rynek, zmiany technologiczne a takze intensyfikacja konkurencji w ramach samej
branzy. Celem ograniczania ryzyka branzowego Fundusz w imieniu Subfunduszu dokonuje
rozproszenia inwestycji w spotki z réznych branz.

Ryzyko specyficzne spotki — zwigzane jest z konkretnymi spotkami, w ktorych akcje Fundusz
inwestuje na rzecz Subfunduszu. Na ryzyko specyficzne spotki skladajg sie wszystkie czynniki
zewnetrznego 1 wewngtrznego otoczenia spotki w tym migdzy innymi perspektywy branzy, w ktorej
dziata, pozycji rynkowej spotki, przyjetej strategii dzialania, jakosci kadry menedzerskiej, sytuacji
finansowej. Celem ograniczenia ryzyka specyficznego Fundusz w imieniu Subfunduszu stosuje limity
dywersyfikacji.
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29.2. Opis ryzyka zwiazanego z uczestnictwem w Subfunduszu, w tym w szczegdlnosci:

1.

Nieosiagnigcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem
czynnikow majacych wplyw na poziom ryzyka zwiazanego z inwestycja

Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Zwrot z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zalezy od ogdlnego poziomu koniunktury na rynku
finansowym a takze od sposobu realizowania przez zarzadzajacego przyjetej polityki inwestycyjnej
Subfunduszu. Na wynik sktada si¢ zaréwno trafno$¢ prognoz co do rozwoju sytuacji na rynkach
finansowych jak i wiasciwy dobdr instrumentéw finansowych do portfela Aktywow Subfunduszu. Ze
wzgledu na brak mozliwo$ci precyzyjnego przewidzenia przysztych cen instrumentéw finansowych
istnieje ryzyko nieosiggniecia oczekiwanej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu. Ponadto wysokos$¢ stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
zalezy od cen Jednostki w dniu nabycia oraz w dniu odkupienia oraz od poziomu pobranych Optat
Manipulacyjnych. Zysk z inwestycji pomniejszony zostanie takze o nalezny podatek dochodowy w
przypadku tych Uczestnikow, dla ktoérych Fundusz jest ptatnikiem tego podatku.

Ryzyko wyboru Subfunduszu niezgodnego z profilem inwestora
Poniewaz zdarza si¢, ze Uczestnicy zawyzaja wilasng tolerancje ryzyka inwestycyjnego, moze okazaé
si¢, ze pod wptywem zwigkszonych wahan cen Jednostki Uczestnictwa bgda podejmowac decyzje o
odkupieniu Jednostek Uczestnictwa po cenie nizszej niz cena nabycia, bez wzgledu na perspektywy
Subfunduszu.

Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych uméw
Fundusz nie zawarl na rzecz Subfunduszu zadnych uméw niosacych ze soba ryzyko inne niz opisane w
pkt 28 Rozdziatu III Prospektu.
Ryzyko zwiazane ze szczegélnymi warunkami zawartych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu
transakcji
Fundusz nie zawart na rzecz Subfunduszu Zadnych transakcji na szczegdlnych warunkach, ktore
zwigkszalyby ryzyko dla Uczestnikow Subfunduszu.

Ryzyko zwiazane z udzielonymi gwarancjami
Fundusz w imieniu Subfunduszu nie udziela gwarancji innym podmiotom.

Wystapienia szczegolnych okolicznos$ci, na wystgpienie ktorych Uczestnik Funduszu nie ma
wplywu lub ma ograniczony wplyw
Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Rozwigzanie Funduszu nastepuje w przypadku zaistnienia jednej z nastepujacych przestanek:

a) zarzadzanie Funduszem nie zostalo przejete przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych w
terminie 3 miesi¢gcy od dnia wydania decyzji o cofnigciu zezwolenia na dzialalno$¢ Towarzystwa
lub od dnia wygasnigcia zezwolenia na dzialalnos¢ Towarzystwa nie przejeto zarzadzania
Funduszem,

b) Depozytariusz zaprzestal wykonywania swoich obowigzkéw 1 nie zawarto z innym
depozytariuszem umowy o prowadzenie rejestru aktywow,

€) Wartos¢ Aktywow netto Funduszu spadta ponizej minimalnej wartosci okre§lonej w
obowiazujacych przepisach.

Subfundusz moze zosta¢ zlikwidowany w przypadkach okreslonych w Statucie.

Przejecie zarzadzania przez inne towarzystwo

Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem moze

przeja¢ zarzadzanie Funduszem, w tym i Subfunduszem. Przejg¢cie zarzadzania Funduszem wymaga

zmiany Statutu Funduszu w cze$ci wskazujacej firmg, siedzibe i1 adres towarzystwa funduszy

inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem. Towarzystwo przejmujgce zarzadzanie wstgpuje w prawa i

obowigzki Towarzystwa z chwilg wejscia zmian Statutu w zycie.

Zmiana depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz i Subfundusz

Fundusz moze zawiera¢ w imieniu Subfunduszu umowy z Depozytariuszem wylacznie wowczas, gdy
zawarcia umowy wymaga interes Uczestnikow Subfunduszu, a zawarcie mowy nie spowoduje
wystapienia konfliktu interesoéw. Towarzystwo w kazdym czasie moze podja¢ decyzj¢ o zmianie
depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz i Subfundusz. Zmiana taka wymaga
wypowiedzenia dotychczasowej umowy o prowadzenie rejestru aktywow w przypadku depozytariusza
lub umowy o $wiadczenie ustug na rzecz Funduszu i Subfunduszu w przypadku podmiotu
obshugujacego Fundusz i Subfundusz.

-58 -



Inventum 60

PROSPEKT INFORMACYJNY
INVENTUM PARASOL FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

30.

Zmiana depozytariusza wymaga zezwolenia Komisji, przy czym winna by¢ dokonana w sposob
zapewniajacy nieprzerwane wykonywanie obowigzkéw depozytariusza.
Uczestnik jest pozbawiony wptywu na decyzj¢ Towarzystwa o zmianie depozytariusza lub podmiotu
obstugujacego Fundusz, w tym i Subfundusz. Nie mozna wykluczy¢ sytuacji, ze jako$¢ ustug lub
stopien przygotowania pracownikow nowego depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz, w
tym i Subfundusz, bedzie nizszy od dotychczasowego. W konsekwencji Uczestnik jest narazony na
negatywne konsekwencje powyzszej sytuacji mogace przejawia¢ si¢ w $wiadczeniu ustug nizszej
jakosci przez wymienione powyzej podmioty. Towarzystwo bedzie doktada¢ najwyzszej starannosci, by
podmioty, z ktéorymi Towarzystwo zawrze umowe¢ o prowadzenie rejestru Aktywow Funduszu i
Subfunduszy oraz obstuge Funduszu i Subfunduszy, charakteryzowaly si¢ najwyzszym poziomem
$wiadczonych ustug.

" Polgczenie Funduszu z innym funduszem
Zgodnie z Ustawa o funduszach inwestycyjnych fundusze z wydzielonymi subfunduszami nie moga by¢
faczone z innym funduszem.

=  Przeksztalcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny
otwarty
Nie dotyczy

. Zmiana polityki inwestycyjnej
Ramy polityki inwestycyjnej Funduszu okre§la Ustawa o funduszach inwestycyjnych oraz Statut
Funduszu. Ustawa o funduszach inwestycyjnych moze podlega¢ zmianom. Towarzystwo moze w
kazdym czasie dokona¢ zmiany polityki inwestycyjnej, a w przypadkach wskazanych w Ustawie o
funduszach inwestycyjnych wystapi¢ do Komisji o zmiang¢ Statutu Funduszu w czgéci dotyczacej
polityki inwestycyjnej prowadzonej przez Fundusz. Zmiana Statutu dotyczaca polityki inwestycyjnej
wymaga ogloszenia o dokonanych zmianach (a w przypadkach wskazanych w Ustawie o funduszach
inwestycyjnych zezwolenia Komisji) ,oraz uptywu terminu trzech miesigcy od dnia ogloszenia o
zmianach. W przypadkach wskazanych w Ustawie o funduszach inwestycyjnych Komisja moze
odmoéwi¢ udzielenia zezwolenia, jezeli zmiana Statutu jest sprzeczna z prawem lub interesem
uczestnikow Funduszu.

3. Niewyplacalno$ci gwaranta
Subfundusz nie jest Subfunduszem gwarantowanym.

4, Inflacji

Uczestnicy Funduszu powinni uwzglgdniaé¢ to, ze realna stopa zwrotu z inwestycji to znaczy taka, ktora
uwzglednia wysoko$§¢ inflacji, moze by¢ nizsza niz wysokos$¢ inflacji w okresie inwestycji. Inflacja
powoduje, iz sila nabywcza pienigdza ulega zmniejszeniu z czasem tym bardziej im wyzszy jest poziom
inflacji.

5. Zwiazanego z regulacjami prawnymi dotyczacymi Subfunduszu, w szczegélnoSci w zakresie
prawa podatkowego

Na dzien sporzadzenia Prospektu, zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt 10 Ustawy o podatku dochodowym od 0s6b
prawnych, Fundusz, w tym i Subfundusz, jest podmiotowo zwolniony od podatku dochodowego od o0sob
prawnych. Nie mozna wykluczy¢ jednak opodatkowania dochodéw Funduszu, w tym i Subfunduszu, w
przysztosci. Ewentualne wprowadzenie opodatkowania dochodéw Funduszu, w tym i Subfunduszu,
spowoduje obnizenie osigganych przez Uczestnikow Subfunduszu stdp zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.

Okreslenie profilu inwestora, z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu ryzyka
inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

Subfundusz jest przeznaczony dla inwestorow, ktorzy akceptuja wysoki poziom ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego gtéwnie z inwestycjami w akcje. Inwestor powinien by¢ swiadom, ze historycznie rynek akcji
przynosit w dlugich okresach najwyzsze stopy zwrotu, jednak charakteryzuje go réwniez mozliwos$¢
generowania strat w krotkim i srednim terminie. Poniewaz precyzyjne przewidzenie okresow wzrostow i
spadkow cen jest w powtarzalny sposob niemalze niemozliwe, planowany termin utrzymania inwestycji
powinien by¢ na tyle dlugi by moc uwzglednia¢ pelne cykle gietdowe, na ktore moga sktadac si¢ zarowno
spadki jak i wzrosty cen akcji. W praktyce oznacza to, ze minimalny planowany okres inwestycji powinien
by¢ nie nizszy niz pig¢ lat.
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31. Informacja o wysokoSci oplat i prowizji zwiazanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania oraz kosztow obcigzajacych Subfundusz

31.1. Wskazanie wysokoSci minimalnych wplat tytulem nabycia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu

Minimalna kwota wptat na nabycie Jednostek Uczestnictwa wynosi:

a) 500 PLN — w przypadku pierwszej wptaty,

b) 100 PLN — w przypadku kazdej kolejnej wptaty.

Whptaty i wyplaty srodkow pienieznych w zwigzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa

mogg by¢ dokonywane dodatkowo w USD i EUR.

31.2. Wskazanie przepiséw Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysoko$é, sposob kalkulacji i
naliczania kosztow obciazajacych Subfundusz, w tym w szczegélnoSci wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegélnych
rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztow obciazajacych Subfundusz, w tym

w szczeg6lnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczes$niej moze nastgpi¢ pokrycie

poszczegolnych rodzajow kosztow, okreslone zostaty w § 71 i 72 Statutu Funduszu.

30.2. Wskazanie warto$ci Wspoélczynnika Kosztéw Calkowitych (WKC) wraz z informacja, zZe
odzwierciedla on udzial kosztow niezwigzanych bezposrednio z dzialalnoscia inwestycyjna
Funduszu na rzecz Subfunduszu w Sredniej Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu za dany
rok, a takze wskazanie kategorii kosztéw Subfunduszu nie wlaczonych do wskaznika WKC, w
tym oplat transakcyjnych

Wspotczynnik Kosztow Catkowitych za rok 2013 wynosi: 4,74%.
Wspotczynnik Kosztow Catkowitych odzwierciedla udzial kosztow niezwigzanych bezposrednio z
dziatalnoscia inwestycyjng Funduszu na rzecz Subfunduszu w $redniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu za dany rok i zostat wyliczony wedtug ponizszego wzoru:
WKC = K/ WAN x 100%
gdzie:
K - oznacza poniesione w 2013 roku koszty Subfunduszu, o ktéorych mowa w przepisach o
szczegblnych zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, z wylaczeniem:

1) kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i oplat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem
lub zbyciem sktadnikow portfela,

2) odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

3) $wiadczen wynikajacych z realizacji uméow, ktdrych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

4) optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych optat
ponoszonych bezposrednio przez uczestnika,

5) warto$ci ustug dodatkowych;
t - oznacza okres, za ktory przedstawiane sa dane;
WAN - oznacza $rednig Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu w 2013 roku.

30.3. Wskazanie oplat manipulacyjnych z tytulu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz
innych oplat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika

1. Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa (na dzien aktualizacji Prospektu):

a) Za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Towarzystwo pobiera Optate manipulacyjng w maksymalnej
wysokosci 4% kwoty wptaconej na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

b) Wysoko$¢ stawki Oplaty manipulacyjnej uzalezniona jest od skumulowanej warto$ci Subrejestru,
ktéra obejmuje warto$¢ Subrejestru na dzien realizacji zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa
oraz warto$¢ wplaty tytutem nabycia nowych Jednostek Uczestnictwa.

c) Stawka Opfaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa ustalana jest przez
Towarzystwo.

d) Wartos¢ Optaty manipulacyjnej obliczana jest jako iloczyn wartoéci dokonywanej wplaty tytutem
nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz odpowiedniej stawki Optaty manipulacyjne;.
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e) Tabela Optat zawierajaca aktualng wysoko$¢ Optaty manipulacyjnej jest udostgpniana przez
Dystrybutorow w sieci sprzedazy, przez Towarzystwo w siedzibie Towarzystwa i na stronie
internetowej www.inventumtfi.pl.

W przypadku IKE, Towarzystwo pobiera Optate manipulacyjng w wysokosci maksymalnie 75 PLN za

pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa na IKE Idea oraz Optate manipulacyjng w wysokosci

maksymalnie 2 PLN za kazde kolejne nabycie Jednostek Uczestnictwa w ramach IKE Idea. Optata jest
potracana z warto$ci nabywanych Jednostek Uczestnictwa.

Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa w ramach Programu Systematycznego

Oszczedzania (na dzien aktualizacji Prospektu):

a) Uczestnikowi Programu Systematycznego Oszczgdzania ponosi oplaty zgodnie z zasadami
okre$lonymi w pkt 1, z zastrzezeniem lit. b).

b) Uczestnikowi Programu Systematycznego Oszczedzania przystuguje znizka w  optatach
okreslonych w pkt 1 zgodnie z zasadami okre§lonymi w regulaminie danego Programu
Systematycznego Oszczgdzania.

Optaty manipulacyjne z tytulu zbycia Jednostek Uczestnictwa w ramach Reinwestycji (na dzien

aktualizacji Prospektu):

a) Uczestnik moze nabywac Jednostki Uczestnictwa bez konieczno$ci ponoszenia optaty okreslonej w
pkt 1 do réwnowartosci kwoty uzyskanej z odkupienia Jednostek Uczestnictwa pod warunkiem, ze
Reinwestycja nastapi w ciagu 90 dni od dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Reinwestycja
polega na ponownym nabyciu Jednostek Uczestnictwa do warto$ci odkupionych Jednostek
Uczestnictwa, zgodnie z zasadami okreslonymi w zdaniu pierwszym.

b) Reinwestycja nie dotyczy Jednostek Uczestnictwa nabywanych w ramach Programu
Systematycznego Oszczgdzania.

¢) Uczestnik ma prawo do zwolnienia z Optaty manipulacyjnej w ramach Reinwestycji nie wigcej niz
dwa razy w danym roku kalendarzowym przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa Funduszu, bez
wzgledu na liczbg Subrejestrow, z ktorych nastapito odkupienie.

d) Warunkiem skorzystania ze zwolnienia w ramach Reinwestycji jest ztozenie odpowiedniego
oswiadczenia przy sktadaniu zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa.

Towarzystwa nie pobiera Optaty manipulacyjnej z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa (na dzien

aktualizacji Prospektu).

Optlaty manipulacyjne z tytulu konwersji Jednostek Uczestnictwa:

a) W przypadku zlozenia zlecenia konwersji polegajacego na zlozeniu przez Uczestnika zadania
odkupienia Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu z réwnoczesnym zadaniem zbycia, za
uzyskane $rodki pieniezne, Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszu, lub zlozeniu przez
Uczestnika zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu z réwnoczesnym zadaniem
zbycia, za uzyskane $rodki pieni¢zne, jednostek uczestnictwa innego funduszu zarzadzanego przez
Towarzystwo, Towarzystwo pobiera Optate Wyréwnawcza.

b) W przypadku, gdy Uczestnik dokonuje konwersji do Subfunduszu lub innego funduszu
zarzadzanego przez Towarzystwo, o wyzszej stawce Oplaty manipulacyjnej, pobierana jest Optata
Wyréwnawcza stanowigca roéznice pomi¢dzy Optatg manipulacyjng Subfunduszu lub funduszu, do
ktérego nastepuje konwersja a Optata manipulacyjna Subfunduszu, z ktérego nastgpuje konwersja.

¢) W przypadku, gdy Uczestnik dokonuje konwersji do Subfunduszu lub innego funduszu
zarzadzanego przez Towarzystwo, o nizszej stawce oplaty manipulacyjnej, nie jest pobierana
Optata Wyréwnawcza.

Towarzystwo moze zmniejszy¢ Optatg manipulacyjng lub zwolnic z tej optaty:

a) pracownikow Towarzystwa, pracownikow Agenta Transferowego, pracownikéw Dystrybutora,
pracownikow  Depozytariusza, pracownikow akcjonariuszy Towarzystwa, akcjonariuszy
Towarzystwa,

b) osoby nabywajace Jednostki Uczestnictwa w ramach PSO na zasadach okreslonych przez Fundusz,

c) Uczestnikoéw PPE,

d) w przypadku Reinwestycji,

e) w szczegdlnych przypadkach uznania przez Towarzystwo reklamacji ztozonej przez Uczestnika,

f)w przypadku nabycia Jednostek Uczestnictwa w ramach IKE Idea,

g) gdy Uczestnik dokonat otwarcia Rejestru lub Subrejestru bezposrednio w Towarzystwie

h) gdy Uczestnik dokonat otwarcia Rejestru lub Subrejestru w Centrum Obstugi Inwestora lub przez
Internet, za posrednictwem stron internetowych:

- www.inventumtfi.pl
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- www.progress24.pl,
- www.multifund.pl.

i) przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa, w przypadku gdy suma wartosci wplaty tytutem nabycia
Jednostek Uczestnictwa i aktywow w innych funduszach inwestycyjnych zarzadzanych przez
Towarzystwo lub Subfunduszu/Subfunduszach  wynosi nie mniej niz 50.000 PLN, lub
roéwnowartos¢ tej kwoty w walucie, w ktorej Subfundusz przyjmuje wptaty,

J)w przypadku posiadania w innych funduszach inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo lub
innych Subfunduszach aktywow w wysokosci nie mniejszej niz 50.000 PLN w dniu obnizania
Optlaty manipulacyjnej przez Towarzystwo,

k) w innych niz wskazanych powyzej przypadkach, na umotywowany wniosek Dystrybutora.

8. Towarzystwo moze prowadzi¢ akcje promocyjne kierowane do wszystkich lub okreslonych grup
nabywcow Jednostek Uczestnictwa, polegajace na zbywaniu Jednostek Uczestnictwa bez pobierania
Optaty Manipulacyjnej lub z pobieraniem tej oplaty w wysokos$ci nizszej, niz wynika ze Statutu lub
Tabeli Optat. Towarzystwo oglasza terminy i zasady prowadzenia akcji promocyjnych na stronie
internetowej www.inventumtfi.pl oraz w Punktach Obstugi Funduszu, nie po6zZniej niz w dniu
rozpoczgcia akcji.

30.4. Wskazanie oplaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej wysoko§é
jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku
do Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Na pokrycie wynagrodzenia zmiennego tworzy si¢ kazdego dnia rezerwe w kwocie nie wyzszej niz

obliczona wedhug wzoru:

WZ d =10% x LJU d x (WABjud — WANjudmax),

gdzie:

WZ d — Rezerwa na Wynagrodzenie zmienne w dniu ,,d”.

LJUd — Liczba Jednostek Uczestnictwa w dniu ,,d”.

WABjud — Wartos¢ Aktywow Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w dniu ,,d”, pomniejszona o

zobowigzania Funduszu zaciggnigte na rzecz Subfunduszu na Jednostk¢ Uczestnictwa w dniu ,,d”, z

wyjatkiem rezerwy na Wynagrodzenie zmienne w dniu ,,d”.

WANjudmax — wyzsza z warto$ci: najwyzsza Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke

Uczestnictwa od poczatku trwania Subfunduszu, lub najwyzsza warto$¢ aktywdéw netto funduszu na

jednostke uczestnictwa przeksztatconego w Subfundusz.

Rezerwa nie moze przyjmowaé wartosci ujemnych. Jezeli rezerwa obliczona wedlug wzoru powyzej

miataby warto§¢ ujemna, to ustala si¢ ja na poziomie 0. Rezerwa ta podlega¢ bedzie codziennej kumulacji,

tj. wynagrodzenie zmienne stanowi¢ bedzie sume wszystkich rezerw dziennych dodatnich. Rezerwa
zostanie wyptacona na podstawie skumulowanej wartosci na ostatni Dzien Wyceny w danym miesiacu, o ile
jej wartos$¢ bedzie dodatnia.

W roku 2012 Towarzystwo nie pobrato wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie Subfunduszem.

30.5. Maksymalna wysokos$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem; w przypadku, o ktérym
mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy o funduszach, maksymalny poziom wynagrodzenia za
zarzadzanie Subfunduszem, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywow Subfunduszu w
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa funduszy lub instytucji
zbiorowego inwestowania

Wynagrodzenie state pobierane jest ze Srodkow Subfunduszu w wysokosci nie wyzszej niz 3,5% S$redniej

Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku. Do tego wynagrodzenia jest doliczane wynagrodzenie

zmienne obliczane na zasadach wskazanych w pkt. 30.4.

30.6. Wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na podstawie ktorych koszty dzialalno$ci
Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub
inny podmiot, w tym wskazanie uslug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych uslug na
wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dzialalnos¢ maklerska oraz na
wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

Koszty dziatalnosci Subfunduszu rozdzielane sa pomigdzy Subfundusz a Towarzystwo na podstawie

postanowien Statutu. Podmioty prowadzace dziatalnos¢ maklerska, $wiadczace ustugi na rzecz

-62-



Inventum 60

PROSPEKT INFORMACYJNY
INVENTUM PARASOL FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

Subfunduszu, moga sporzadza¢ dla Subfunduszu analizy i rekomendacje, be¢dace $wiadczeniami
dodatkowymi, co nie ma to wplywu na wysoko§¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy
dziatalno$¢ maklerska oraz na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

32. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym
Poniewaz Subfundusz powstat z przeksztatcenia INVENTUM Akcji Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
podstawowe dane finansowe w ujeciu historycznym podano w odniesieniu do tego funduszu.

32.1. Warto$¢ aktywéw netto Fundusz na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartoscia
zaprezentowang w zbadanym przez bieglego rewidenta sprawozdaniu finansowym Funduszu

Wartos¢ aktywow netto na koniec ostatniego roku obrotowego
Inventum Akcji Subfundusz

data

31.12.2013__] 9875

0 50 000 100 000 150 000
Tysigce

wartosé
\_ J

32.2. Wielko$¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Funduszu za ostatnie 2 lata,
w przypadku Funduszu prowadzacego dzialalno$¢ nie dluzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3, S i 10 lat
w pozostalych przypadkach

4 ) N
Srednia stopa zwrotu
Inventum Akcji Subfundusz - 31.12.2013
10% -
0% | I

= 0

10% -7,67%

-20% -

-30% | -21,77%

-40%

3 lata 5 lat

\_ /

32.3. Jezeli Fundusz stosuje wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w jednostki uczestnictwa
Funduszu odzwierciedlajacy zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i
polityke inwestycyjng Funduszu, zwanego dalej ,,wzorcem”(benchmark) —wskazanie tego wzorca,
a takze informacji o dokonanych zmianach tego wzorca, jezeli mialy miejsce

Wzorcem okres§lonym w Statucie Funduszu stluzacym do oceny efektywnos$ci inwestycji w jednostki
uczestnictwa odzwierciedlajacym zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i
polityke inwestycyjng Funduszu (benchmark) jest Warszawski Indeks Gietdowy (WIG).
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32.4. Informacja o Srednich stopach zwrotu z przyjetego przez INVENTUM Akcji Subfundusz wzorca

odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w pkt 31.2.

Srednia stopa zwrotu
Benchmark (WIG) - 31.12.2013

20% 1 7,R70r\

15% A
10%
5% A 2,66%

0% [ |

-50%

-10%

3 lata 5 lat

. /

32.5. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci

Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz na rzecz Subfunduszu
oraz wysokoSci pobranych Oplat manipulacyjnych oraz ze wyniki osiggniete przez Subfundusz w
przeszlo$ci nie gwarantuja uzyskania podobnych w przysztosci

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa
W momencie jej zbycia i odkupienia oraz wysoko$ci pobranych Optat manipulacyjnych. Wyniki osiagnigte
przez Subfundusz w przesztosci nie gwarantuja uzyskania podobnych w przysztosci.

DOTYCZY SUBFUNDUSZU INVENTUM RYNKOW WSCHODZACYCH

33. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

33.1. Wskazanie glownych Kkategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych

specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gléwnie w lokaty inne
niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego — wyrazne wskazanie tej cechy

1. Fundusz bedzie dokonywat przede wszystkim doboru lokat Subfunduszu z nastepujacych klas aktywow:

1

2)
3)
4)

jednostki uczestnictwa w innych funduszach inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na obszarze
Rzeczpospolitej Polskiej,

tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,
tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibg¢ za granica,

papiery wartosciowe i inne instrumenty finansowe emitowane przez spotki majace siedzibg lub
prowadzace glowna dziatalno$¢ gospodarcza w krajach zaliczanych do rynkow wschodzacych. Przez
rynki wschodzace rozumie si¢ nie w pelni rozwinigte rynki finansowe, ktére cechuje wysoka
aktywno$¢, w panstwach charakteryzujacych si¢ szybkim wzrostem gospodarczym. Do rynkow
wschodzgcych zaliczamy w szczego6lnosci rynki finansowe w panstwach: Argentyna, Brazylia, Chiny,
Chile, Republika Czeska, Egipt, Filipiny, Indie, Indonezja, Izrael, Kolumbia, Korea Poludniowa,
Malezja, Maroko, Meksyk, Peru, Polska, Republika Chinska, RPA, Rosja, Tajlandia, Turcja, Wegry,
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Ukraina.

Kategorie lokat okreslone w ust. 1 beda stanowily od 60% do 100% Aktywow Subfunduszu, przy czym
kazda kategoria lokat okreslona w pkt 1 i 2 moze stanowi¢ od 0% do 100%.

Pozostale kategorie lokat inne niz przedstawione w ust. 1 beda stanowily nie wigcej niz 40% Aktywow
Subfunduszu.

W zaleznosci od sytuacji rynkowej, w szczegdlnosci koniunktury na rynku akcji, w celu osiagnigcia celu
inwestycyjnego poprzez maksymalne wykorzystanie trendow wzrostowych na rynku akcji z
uwzglednieniem relacji do ponoszonego ryzyka, Fundusz bedzie aktywnie lokowalt $rodki pieni¢zne
Subfunduszu w najbardziej perspektywiczne regiony i branze na §wiecie, poprzez inwestycje:

1) od 20% do 100% Aktywow Subfunduszu w renomowane fundusze inwestycyjne otwarte, fundusze
zagraniczne oraz instytucje wspdlnego inwestowania inwestujacych glownie w akcje oraz akcje
emitowane przez spotki wskazane w ust. 1 pkt 4,

2) od 0% do 30% Aktywow Subfunduszu w renomowane fundusze inwestycyjne otwarte, fundusze
zagraniczne oraz instytucje wspdlnego inwestowania inwestujacych gltownie diluzne instrumenty
finansowe oraz instrumenty dtuzne emitowane przez spotki wskazane w ust. 1 pkt 4,

przy czym laczny udziat w Aktywach Subfunduszu lokat wskazanych w pkt 1 1 2 nie bedzie nizszy niz 60%.

33.2. Opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu
Dobor lokat, o ktorych mowa w pkt 32.1 ust. 1, dokonywany bedzie z uwzglednieniem kryteriow
okreslonych w ust. 2, przy uwzglednieniu:

1) oceny sytuacji makroekonomicznej w kraju i na $wiecie (analiza migdzynarodowa),
2) osigganych wynikow inwestycyjnych,

3) ptynnosci inwestycji,

4) poziomu pobieranych optat od uczestnikow,

5) w przypadku akcji oraz innych papierow warto$ciowych o charakterze udziatowym, Fundusz lokuje
srodki Subfunduszu w akcje oraz inne papiery warto§ciowe o charakterze udzialowym, ktore
charakteryzujg si¢ dobrg sytuacja fundamentalna (analiza fundamentalna) lub sa silne
niedowartosciowanie, jak rowniez w akcje, ktorych wzrost ceny jest najbardziej prawdopodobny z
punktu widzenia analizy technicznej (analiza techniczna). Przy doborze lokat Subfunduszu, Fundusz
bedzie rowniez kierowal si¢ oceng sytuacji makroekonomicznej w kraju i na $wiecie (analiza
miedzynarodowa) i brat pod uwage spehienie zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen
inwestycyjnych.

Dobor lokat, o ktorych mowa w ust. 1, bedzie dokonywany przy zastosowaniu nastepujacych kryteriow:
1) w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pieni¢znego:

a) ocena sytuacji fundamentalnej emitenta (analiza fundamentalna),

b) ocena sytuacji makroekonomicznej w kraju i na $wiecie (analiza migdzynarodowa),

C) spelnienie zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen inwestycyjnych.

2) w przypadku depozytow, mozliwej do uzyskania stopy zwrotu w stosunku do czasu trwania depozytu,
przy zachowaniu bezpieczenstwa i ptynnosci lokaty,

3) w przypadku akcji oraz innych papierow warto$ciowych o charakterze udziatowym, ktore nie spetniaja
kryteriow wskazanych w ust. 4, Fundusz lokuje $rodki Subfunduszu w akcje oraz inne papiery
warto$ciowe o charakterze udziatowym, ktore charakteryzuja si¢ dobra sytuacja fundamentalna (analiza
fundamentalna) lub sg silne niedowarto$ciowanie, jak réwniez w akcje, ktorych wzrost ceny jest
najbardziej prawdopodobny z punktu widzenia analizy technicznej (analiza techniczna). Przy doborze
lokat Subfunduszu, Fundusz bedzie rowniez kierowat si¢ oceng sytuacji makroekonomicznej w kraju i
na $wiecie (analiza migdzynarodowa) i brat pod uwage spetnienie zasad dywersyfikacji lokat oraz
innych ograniczen inwestycyjnych.
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3. Inwestycje w Instrumenty Pochodne i Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne beda dokonywane,
zgodnie ze strategig, majac na uwadze osiagnigcie celu inwestycyjnego, przy zastosowaniu nastgpujacych
kryteriow:

1) ptynnosci,
2) ceny,
3) dostgpnosci.

4. Instrumenty Pochodne i Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne moga by¢ w szczegdlnosci
wykorzystywane:

1) w celu zabezpieczenia ceny nabycia papierow wartosciowych, jezeli na podstawie analizy rynku lub z
powodu istotnych wydarzen gospodarczych istnieje znaczace ryzyko wzrostu wartosci papierow
wartosciowych,

2) w celu ograniczenia ryzyka spadku warto$ci inwestycji, jezeli na podstawie analizy rynku lub z powodu
istotnych wydarzen gospodarczych takie znaczace ryzyko istnieje,

5. Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zawieraé transakcje, ktorych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne,
w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem ze utrzymuje czg$¢ Aktywow
Subfunduszu na poziomie zapewniajacym realizacje tych transakcji.

33.3. Jezeli Subfundusz odzwierciedla sklad uznanego indeksu akcji lub dluznych papierow
wartosciowych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktorego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Nie dotyczy.

33.4. Jezeli Warto$¢ Aktywéw Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie
charakteryzowa¢ duza zmiennoScia wynikajaca ze skladu portfela lub z przyjetej techniki
zarzadzania portfelem — wyrazne wskazanie tej cechy

Warto$§¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu charakteryzuje si¢ duza zmiennoS$cia

wynikajaca ze sktadu portfela.

33.5. Jezeli Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy, ktorych przedmiotem sa
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne — wskazanie tej
informacji wraz z okreSleniem wplywu zawarcia takich uméw, w tym uméw, ktérych
przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko zwiazane z przyjeta
polityka inwestycyjna

Umowy, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne

mogg by¢ zawierane w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego.

Zawarcie umow, o ktorych mowa powyzej:

1) wptywa na zmniejszenie ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu, w przypadku zawierania umow, ktorych
przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego,

2) wplywa na zwigkszenie ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu, w przypadku zawierania umow, ktorych
przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu
zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.

33.6. Jezeli udzielono gwarancji wyplaty okreslonej kwoty z tytulu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu — wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji
Nie dotyczy.

34. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyka
zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

34.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z polityka inwestycyjna Subfunduszu, z

uwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegolnych strategii inwestycyjnych stosowanych w
odniesieniu do inwestycji na okre§lonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub
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sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu
odzwierciedleniu indeksu

Przyjeta przez Subfundusz polityka inwestycyjna charakteryzuje si¢ nastgpujacymi czynnikami ryzyka:

Ryzyko rynkowe — powoduje, iz w przypadku ogdlnego zatamania na rynkach finansowych warto$¢
poszczegdlnych papierow wartoSciowych i instrumentéw finansowych obniza si¢. Jest to ryzyko
systematycznie wystepujace przy wszystkich rodzajach inwestycji.

Ryzyko kredytowe — lub inaczej ryzyko emitenta polega na tym, iz emitent papieréw wartosciowych,
ktére stanowiag lokaty Funduszu na rzecz Subfunduszu, moze zaprzesta¢ regulowania zobowigzan
wynikajagcych z papierow wartosciowych lub regulowaé je nieterminowo. Na ryzyko kredytowe
emitenta ma wpltyw ogolna sytuacja makroekonomiczna kraju, sytuacja branzy, w ktorej dziata, jego
pozycja rynkowa, sytuacja finansowa, a w szczegdlno$ci poziom zadluzenia i zdolno$¢ generowania
gotowki niezbednej do obstugi zadtuzenia, a takze dostgpnos¢ alternatywnych zrodet finansowania. Ze
wzgledu na przyjeta polityka inwestycyjna, ryzyko kredytowe jest jednym z gltéwnych zrodet
generowania wartosci. W celu optymalizowania relacji ryzyka i oczekiwanego zwrotu z inwestycji
stosuje analiz¢ wiarygodnosci kredytowej emitentdw lub gwarantow a takze odpowiednie zasady
rozproszenia ryzyka pomiedzy wigksza ilo§¢ emitentow.

Ryzyko rozliczenia - kazda transakcja, migdzy dwiema lub wigcej stronami, niesie ze soba zagrozenie,
iz jedna ze stron nie bedzie w stanie wywigzac si¢ ze zobowigzania w naleznym terminie. Ryzyko takie
istnieje, poniewaz Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu transakcje na rynku
miedzybankowym, ktéry nie jest objety systemem gwarantowania rozliczen. Dla zminimalizowania
ryzyka Fundusz na rzecz Subfunduszu stosuje wymogi dotyczace wiarygodnosci kredytowej wobec
kontrahentéw (bankow). Fundusz moze w szczego6lnosci w zakresie inwestycji w niewystandaryzowane
instrumenty pochodne zawiera¢ na rzecz Subfunduszu transakcje jedynie z bankami, ktore posiadajg
rating na poziomie inwestycyjnym, nadany przez wiarygodng agencj¢ ratingowa.

Ryzyko plynnosci - to brak mozliwosci sprzedazy instrumentu finansowego w okreslonym przez
Fundusz, dziatajacy na rzecz Subfunduszu, czasie po jego pelnej rynkowej cenie. Ryzyko to dotyczy¢
moze zard6wno wybranych papieréw warto§ciowych, jak i szerokiego rynku w okresach niestabilnosci
na rynkach finansowych.

Ryzyko walutowe - w przypadku, gdy cz¢$¢ Aktywow Subfunduszu bedzie lokowana przez Fundusz w
instrumenty finansowe denominowane w walutach obcych albo notowane na rynkach zagranicznych,
istotny wplyw na warto$¢ rynkowa takich aktywow bedzie mial wyrazony w walucie polskiej poziom
kurs6w poszczegolnych walut obeych. Inwestycje obarczone ryzykiem walutowym moga mie¢ miejsce
w odniesieniu do zagranicznych emisji polskich obligacji skarbowych.

Ryzyko zwiazane z przechowywaniem aktywéw — Aktywa Subfunduszu s3 przechowywane w Banku
Depozytariuszu i u Subdepozytariuszy. Aktywa Subfunduszu sg jego wlasnoscig i nie wchodzg w sktad
masy upadtosci w przypadku ogloszenia upadtosci przez Depozytariuszy.

Ryzyko zwigzane z koncentracja aktywow lub rynkow — Fundusz jest skoncentrowany na
inwestycjach Subfunduszu w polskie obligacje skarbowe. Do 30% wartosci Aktywow moze byé
zainwestowane w jedng seri¢ skarbowych papieréw wartosciowych. Podstawowy wpltyw na warto$¢
obligacji ma sytuacja gospodarcza Polski, wysoko$¢ dtugu publicznego, wysoko$¢ stop procentowych
oraz poziom inflacji.

Ryzyko zmiany regulacji prawnych - zmiany prawa gospodarczego, w szczeg6lnosci w zakresie
prawa podatkowego, moga oddzialywa¢ na wycene dtuznych papieréw wartosciowych, stanowigcych
przedmiot lokat Funduszu na rzecz Subfunduszu. W szczegdlno$ci zmiany te moga wplywaé na
notowania papierow wartosciowych.

Ryzyko zwiazane z inwestycjami w instrumenty dluzne

Ryzyko kredytowe — lub inaczej ryzyko emitenta, zostato opisane powyze;.

Ryzyko stopy procentowej — zwigzane jest ze zmiang warto$ci instrumentéw finansowych pod
wptywem wahan rynkowych stop procentowych. Przy wzroscie rynkowych stop procentowych ceny
instrumentdw dluznych o stalej stopie procentowej ulegaja obnizeniu, natomiast przy spadku stop
procentowych ceny rosng. Wrazliwo$¢ ceny dtuznego papieru warto$ciowego o statym oprocentowaniu
na zmiany stop procentowych jest tym wigksza, im dtuzszy jest jego termin do wykupu. Wysokos$¢ stop
procentowych zalezy od polityki pieni¢znej prowadzonej przez bank centralny, a ta z kolei uwzglednia
szereg czynnikow miedzy innymi biezacy i prognozowany poziom inflacji, poziom dtugu publicznego i
deficytu budzetowego.

Ryzyko zwiazane z inwestycjami w instrumenty udzialowe
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Ryzyko makroekonomiczne — sytuacja finansowa emitentow papieréw wartosciowych, ktore stanowig
przedmiot lokat Funduszu na rzecz Subfunduszu, zalezy w duzym stopniu od ogoélnej sytuacji
gospodarczej w kraju i na $wiecie. Zmiany koniunktury gospodarczej w kraju i na §wiecie moga w ten
sposob oddziatywac rowniez na wyceng papierow warto§ciowych, ktore stanowig Aktywa Subfunduszu
i przektadac si¢ posrednio na wahania ceny Jednostki Uczestnictwa.

Ryzyko niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym — zgodnie ze Statutem Fundusz moze
lokowa¢ Aktywa Subfunduszu réwniez w papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym, nabywane w obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, o ile warunki
emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja zlozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym. Nie mozna wykluczy¢ mozliwosci, iz takie papiery wartoSciowe ze wzgledow
formalnych lub innych nie zostang dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym. W takim przypadku
wycena papieréw wartosciowych moze istotnie odbiega¢ od wartosci, jaka osiggnetyby one na rynku
regulowanym. Ograniczenia ptynnosci takich instrumentéw mogg réwniez powodowaé, iz mozliwa do
uzyskania cena bg¢dzie odbiegata od ostatniej wyceny statutowej, co moze spowodowac istotne zmiany
ceny Jednostki Uczestnictwa.

Ryzyko branzowe — polega na tym, ze podmioty dziatajgce w tej samej branzy podlegaja dziataniu tych
samych sit rynkowych. Zmiany w strukturze branzy oddziatuja, zatem w réznym stopniu, ale na
wszystkie podmioty w niej dziatajace. Do zagrozen nalezg zmiany w podazy i popycie na dobra i ustugi
wytwarzane przez dang branze, wzrost sily przetargowej dostawcow lub odbiorcow, wejscie nowych
podmiotdw na rynek, zmiany technologiczne a takze intensyfikacja konkurencji w ramach samej
branzy. Celem ograniczania ryzyka branzowego Fundusz w imieniu Subfunduszu dokonuje
rozproszenia inwestycji w spotki z réznych branz.

Ryzyko specyficzne spotki — zwiagzane jest z konkretnymi spotkami, w ktorych akcje Fundusz
inwestuje na rzecz Subfunduszu. Na ryzyko specyficzne spotki sktadajg sie wszystkie czynniki
zewngetrznego 1 wewngtrznego otoczenia spotki w tym miedzy innymi perspektywy branzy, w ktorej
dziata, pozycji rynkowej spotki, przyjetej strategii dziatania, jako$ci kadry menedzerskiej, sytuacji
finansowej. Celem ograniczenia ryzyka specyficznego Fundusz w imieniu Subfunduszu stosuje limity
dywersyfikacji.

34.2. Opis ryzyka zwiazanego z uczestnictwem w Subfunduszu, w tym w szczegdlnosci:

1.

Nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem
czynnikéw majacych wplyw na poziom ryzyka zwiazanego z inwestycja

Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Zwrot z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zalezy od ogdlnego poziomu koniunktury na rynku
finansowym a takze od sposobu realizowania przez zarzadzajacego przyjetej polityki inwestycyjnej
Subfunduszu. Na wynik sklada si¢ zaréwno trafno$¢ prognoz co do rozwoju sytuacji na rynkach
finansowych jak i wlasciwy dobdr instrumentéw finansowych do portfela Aktywow Subfunduszu. Ze
wzgledu na brak mozliwoséci precyzyjnego przewidzenia przysztych cen instrumentéw finansowych
istnieje ryzyko nieosiggniecia oczekiwanej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu. Ponadto wysokos$¢ stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
zalezy od cen Jednostki w dniu nabycia oraz w dniu odkupienia oraz od poziomu pobranych Optat
Manipulacyjnych. Zysk z inwestycji pomniejszony zostanie takze o nalezny podatek dochodowy w
przypadku tych Uczestnikow, dla ktérych Fundusz jest ptatnikiem tego podatku.

Ryzyko wyboru Subfunduszu niezgodnego z profilem inwestora
Poniewaz zdarza si¢, ze Uczestnicy zawyzajg wlasng tolerancje ryzyka inwestycyjnego, moze okazaé
si¢, ze pod wptywem zwigkszonych wahan cen Jednostki Uczestnictwa bgda podejmowac decyzje o
odkupieniu Jednostek Uczestnictwa po cenie nizszej niz cena nabycia, bez wzgledu na perspektywy
Subfunduszu.

Ryzyko zwiazane z zawarciem okreslonych uméw
Fundusz nie zawarl na rzecz Subfunduszu zadnych uméw niosacych ze soba ryzyko inne niz opisane w
pkt 33 Rozdziatu III Prospektu.
Ryzyko zwiazane ze szczegélnymi warunkami zawartych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu
transakcji
Fundusz nie zawarl na rzecz Subfunduszu zadnych transakcji na szczegélnych warunkach, ktore
zwigkszalyby ryzyko dla Uczestnikow Subfunduszu.
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Ryzyko zwiazane z udzielonymi gwarancjami
Fundusz w imieniu Subfunduszu nie udziela gwarancji innym podmiotom.

Wystapienia szczegdélnych okolicznosci, na wystapienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma
wplywu lub ma ograniczony wplyw
Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Rozwigzanie Funduszu nastepuje w przypadku zaistnienia jednej z nastepujacych przestanek:

a) zarzadzanie Funduszem nie zostalo przej¢te przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych w
terminie 3 miesigcy od dnia wydania decyzji o cofnigciu zezwolenia na dziatalno$¢ Towarzystwa
lub od dnia wygasnigcia zezwolenia na dziatalnos¢ Towarzystwa nie przejeto zarzadzania
Funduszem,

b) Depozytariusz zaprzestal wykonywania swoich obowigzkéw i nie zawarto z innym
depozytariuszem umowy o prowadzenie rejestru aktywow,

c) Wartos¢ Aktywow netto Funduszu spadta ponizej minimalnej wartosci okre§lonej w
obowiazujacych przepisach.

Subfundusz moze zostaé zlikwidowany w przypadkach okreslonych w Statucie.

Przejecie zarzadzania przez inne towarzystwo

Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem moze

przeja¢ zarzadzanie Funduszem, w tym i Subfunduszem. Przej¢cie zarzadzania Funduszem wymaga

zmiany Statutu Funduszu w cze$ci wskazujacej firmg, siedzibg i adres towarzystwa funduszy
inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem i Subfunduszem. Towarzystwo przejmujace zarzadzanie
wstepuje w prawa i obowiazki Towarzystwa z chwilg wejscia zmian Statutu w zycie.

Zmiana depozytariusza lub podmiotu obslugujacego Fundusz i Subfundusz

Fundusz moze zawiera¢ w imieniu Subfunduszu umowy z Depozytariuszem wytacznie wowczas, gdy
zawarcia umowy wymaga interes Uczestnikow Subfunduszu, a zawarcie mowy nie spowoduje
wystapienia konfliktu interesow. Towarzystwo w kazdym czasie moze podja¢ decyzj¢ o zmianie
depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz i Subfundusz. Zmiana taka wymaga
wypowiedzenia dotychczasowej umowy o prowadzenie rejestru aktywow w przypadku depozytariusza
lub umowy o $wiadczenie ustlug na rzecz Funduszu i Subfunduszu w przypadku podmiotu
obshugujacego Fundusz i Subfundusz.

Zmiana depozytariusza wymaga zezwolenia Komisji, przy czym winna by¢ dokonana w sposob

zapewniajacy nieprzerwane wykonywanie obowigzkow depozytariusza.

Uczestnik jest pozbawiony wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie depozytariusza lub podmiotu

obshugujacego Fundusz, w tym i Subfundusz. Nie mozna wykluczy¢ sytuacji, ze jako$¢ ustug lub

stopien przygotowania pracownikoéw nowego depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz, w

tym i Subfundusz, bedzie nizszy od dotychczasowego. W konsekwencji Uczestnik jest narazony na

negatywne konsekwencje powyzszej sytuacji mogace przejawiaé si¢ w Swiadczeniu ustug nizszej
jakosci przez wymienione powyzej podmioty. Towarzystwo bedzie doktada¢ najwyzszej starannosci, by

podmioty, z ktorymi Towarzystwo zawrze umowe¢ o prowadzenie rejestru Aktywow Funduszu i

Subfunduszy oraz obstuge Funduszu i Subfunduszy, charakteryzowaly si¢ najwyzszym poziomem

$wiadczonych ustug.

Polaczenie Funduszu z innym funduszem

Zgodnie z Ustawa o funduszach inwestycyjnych fundusze z wydzielonymi subfunduszami nie moga by¢

faczone z innym funduszem.

Przeksztalcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny

otwarty

Nie dotyczy

Zmiana polityki inwestycyjnej

Ramy polityki inwestycyjnej Funduszu okre§la Ustawa o funduszach inwestycyjnych oraz Statut

Funduszu. Ustawa o funduszach inwestycyjnych moze podlega¢ zmianom. Towarzystwo moze w

kazdym czasie dokona¢ zmiany polityki inwestycyjnej, a w przypadkach wskazanych w Ustawie 0

funduszach inwestycyjnych wystgpi¢ do Komisji o zmian¢ Statutu Funduszu w czes$ci dotyczacej

polityki inwestycyjnej prowadzone]j przez Fundusz. Zmiana Statutu dotyczaca polityki inwestycyjnej
wymaga ogloszenia o dokonanych zmianach (a w przypadkach wskazanych w Ustawie o funduszach

inwestycyjnych zezwolenia Komisji) ,oraz uptywu terminu trzech miesi¢cy od dnia ogloszenia o

zmianach. W przypadkach wskazanych w Ustawie o funduszach inwestycyjnych Komisja moze
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35.

36.

odmowi¢ udzielenia zezwolenia, jezeli zmiana Statutu jest sprzeczna z prawem lub interesem
uczestnikow Funduszu.

3. Niewyplacalno$ci gwaranta
Subfundusz nie jest Subfunduszem gwarantowanym.

4, Inflacji

Uczestnicy Funduszu powinni uwzglgdnia¢ to, ze realna stopa zwrotu z inwestycji to znaczy taka, ktdra
uwzglednia wysoko$¢ inflacji, moze by¢ nizsza niz wysoko$¢ inflacji w okresie inwestycji. Inflacja
powoduje, iz sila nabywcza pienigdza ulega zmniejszeniu z czasem tym bardziej im wyzszy jest poziom
inflacji.

5. Zwiazanego z regulacjami prawnymi dotyczacymi Subfunduszu, w szczegélnosci w zakresie
prawa podatkowego

Na dzien sporzadzenia Prospektu, zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt 10 Ustawy o podatku dochodowym od o0sob
prawnych, Fundusz, w tym i Subfundusz, jest podmiotowo zwolniony od podatku dochodowego od 0sob
prawnych. Nie mozna wykluczy¢ jednak opodatkowania dochodéw Funduszu, w tym i Subfunduszu, w
przysztosci. Ewentualne wprowadzenie opodatkowania dochodow Funduszu, w tym i Subfunduszu,
spowoduje obnizenie osigganych przez Uczestnikdéw Subfunduszu stép zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.

Okreslenie profilu inwestora, z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu ryzyka
inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

Subfundusz jest przeznaczony dla inwestorow, ktorzy akceptujg wysoki poziom ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego gldwnie z inwestycjami w akcje. Inwestor powinien by¢ §wiadom, ze historycznie rynek akcji
przynosit w diugich okresach najwyzsze stopy zwrotu, jednak charakteryzuje go réwniez mozliwo$é
generowania strat w krotkim i srednim terminie. Poniewaz precyzyjne przewidzenie okresOw wzrostow i
spadkow cen jest w powtarzalny sposob niemalze niemozliwe, planowany termin utrzymania inwestycji
powinien by¢ na tyle dlugi by mdéc uwzgledniaé petne cykle gietdowe, na ktére mogag sktadac si¢ zarowno
spadki jak i wzrosty cen akcji. W praktyce oznacza to, ze minimalny planowany okres inwestycji powinien
by¢ nie nizszy niz pie¢ lat.

Informacja o wysokos$ci oplat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania oraz kosztéw obciazajacych Subfundusz

36.1. Wskazanie wysoko$ci minimalnych wplat tytulem nabycia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu

Minimalna kwota wptat na nabycie Jednostek Uczestnictwa wynosi:

a) 500 PLN — w przypadku pierwszej wptaty,

b) 100 PLN — w przypadku kazdej kolejnej wplaty.

Whptaty i wyplaty srodkow pienieznych w zwiazku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa

mogg by¢ dokonywane dodatkowo w USD i EUR.

36.2. Wskazanie przepiséw Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos$é, sposob kalkulacji i
naliczania kosztow obciazajacych Subfundusz, w tym w szczegélnosci wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktéorych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegélnych
rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztow obcigzajacych Subfundusz, w tym

w szczeg6lnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktdérych najwcze$niej moze nastapi¢ pokrycie

poszczegolnych rodzajow kosztow, okreslone zostaty w § 82 i 83 Statutu Funduszu.

35.2. Wskazanie wartosci Wspolczynnika Kosztéow Calkowitych (WKC) wraz z informacja, ze
odzwierciedla on udzial kosztow niezwigzanych bezposrednio z dzialalnoscia inwestycyjna
Funduszu na rzecz Subfunduszu w S$redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany
rok, a takze wskazanie kategorii kosztéw Subfunduszu nie wlaczonych do wskaznika WKC, w
tym oplat transakcyjnych
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Wspotczynnik Kosztow Catkowitych za rok 2013 wynosi: 8,12%.
Wspotczynnik Kosztow Catkowitych odzwierciedla udzial kosztow niezwigzanych bezposrednio z
dziatalnoscia inwestycyjng Funduszu na rzecz Subfunduszu w $redniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu za dany rok i zostat wyliczony wedtug ponizszego wzoru:
WKC = K/ WAN x 100%
gdzie:
K - oznacza poniesione w 2013 roku koszty Subfunduszu, o ktéorych mowa w przepisach o
szczegblnych zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, z wylaczeniem:

1) kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem
lub zbyciem sktadnikoéw portfela,

2) odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

3) $wiadczen wynikajacych z realizacji umow, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

4) optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych optat
ponoszonych bezposrednio przez uczestnika,

5) warto$ci ustug dodatkowych;
t - oznacza okres, za ktory przedstawiane sa dane;
WAN - oznacza $rednig Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu w 2013 roku.

35.3. Wskazanie oplat manipulacyjnych z tytulu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz
innych oplat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika

1. Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa (na dzien aktualizacji Prospektu):

a. Za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Towarzystwo pobiera Oplatg manipulacyjng w
maksymalnej wysokosci 4% kwoty wptaconej na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

b. Wysoko§¢ stawki Oplaty manipulacyjnej uzalezniona jest od skumulowanej wartosci
Subrejestru, ktora obejmuje wartos¢ Subrejestru na dzien realizacji zlecenia nabycia Jednostek
Uczestnictwa oraz warto$¢ wplaty tytutem nabycia nowych Jednostek Uczestnictwa.

c. Stawka Optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa ustalana jest przez
Towarzystwo.

d. Wartos¢ Optaty manipulacyjnej obliczana jest jako iloczyn warto$ci dokonywanej wplaty
tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz odpowiedniej stawki Optaty manipulacyjne;j.

e. Tabela Optat zawierajaca aktualng wysoko$¢ Optaty manipulacyjnej jest udostepniana przez
Dystrybutoréw w sieci sprzedazy, przez Towarzystwo w siedzibie Towarzystwa i na stronie
internetowej www.inventumtfi.pl.

2. W przypadku IKE, Towarzystwo pobiera Optat¢ manipulacyjng w wysokosci maksymalnie 75 PLN
za pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa na IKE Idea oraz Optate manipulacyjng w wysokosci
maksymalnie 2 PLN za kazde kolejne nabycie Jednostek Uczestnictwa w ramach IKE Idea. Optata
jest potracana z warto$ci nabywanych Jednostek Uczestnictwa.

3. Opfaty manipulacyjne z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa w ramach Programu
Systematycznego Oszczgdzania (na dzien aktualizacji Prospektu):

a. Uczestnikowi Programu Systematycznego Oszczgdzania ponosi oplaty zgodnie z zasadami
okre§lonymi w pkt 1, z zastrzezeniem lit. b).

b. Uczestnikowi Programu Systematycznego Oszczedzania przystuguje znizka w optatach
okreslonych w pkt 1 zgodnie z zasadami okreslonymi w regulaminie danego Programu
Systematycznego Oszczgdzania.

4. Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa w ramach Reinwestycji (na dzien
aktualizacji Prospektu):

a. Uczestnik moze nabywac Jednostki Uczestnictwa bez konieczno$ci ponoszenia optaty
okreslonej w pkt 1 do réwnowarto$ci kwoty uzyskanej z odkupienia Jednostek Uczestnictwa
pod warunkiem, Zze Reinwestycja nastgpi w ciggu 90 dni od dnia odkupienia Jednostek
Uczestnictwa. Reinwestycja polega na ponownym nabyciu Jednostek Uczestnictwa do
warto$ci odkupionych Jednostek Uczestnictwa, zgodnie z zasadami okreslonymi w zdaniu
pierwszym.

b. Reinwestycja nie dotyczy Jednostek Uczestnictwa nabywanych w ramach  Programu
Systematycznego Oszczgdzania.
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d.

Uczestnik ma prawo do zwolnienia z Optaty manipulacyjnej w ramach Reinwestycji nie wigcej
niz dwa razy w danym roku kalendarzowym przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa
Funduszu, bez wzgledu na liczbe Subrejestrow, z ktorych nastapito odkupienie.

Warunkiem skorzystania ze zwolnienia w ramach Reinwestycji jest ztozenie odpowiedniego
o$wiadczenia przy sktadaniu zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa.

5. Towarzystwa nie pobiera Optaty manipulacyjnej z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa (na
dzien aktualizacji Prospektu).
6. Optaty manipulacyjne z tytutu konwersji Jednostek Uczestnictwa:

a.

W przypadku zlozenia zlecenia konwersji polegajacego na ztozeniu przez Uczestnika zadania
odkupienia Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu z réwnoczesnym zadaniem zbycia,
za uzyskane $rodki pieni¢zne, Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszu, lub ztozeniu przez
Uczestnika zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu z réwnoczesnym
zadaniem zbycia, za uzyskane $rodki pieni¢zne, jednostek uczestnictwa innego funduszu
zarzadzanego przez Towarzystwo, Towarzystwo pobiera Oplate Wyréwnawcza.

W przypadku, gdy Uczestnik dokonuje konwersji do Subfunduszu lub innego funduszu
zarzadzanego przez Towarzystwo, o wyzszej stawce Optaty manipulacyjnej, pobierana jest
Optata Wyréwnawcza stanowigca roéznicg pomigdzy Optata manipulacyjng Subfunduszu lub
funduszu, do ktdérego nastepuje konwersja a Optata manipulacyjng Subfunduszu, z ktérego
nastepuje konwersja.

W przypadku, gdy Uczestnik dokonuje konwersji do Subfunduszu lub innego funduszu
zarzadzanego przez Towarzystwo, o nizszej stawce optaty manipulacyjnej, nie jest pobierana
Oplata Wyréwnawcza.

7. Towarzystwo moze zmniejszy¢ Optate manipulacyjng lub zwolnic z tej oplaty:

a.

oo

s Q@

k.

pracownikow Towarzystwa, pracownikow Agenta Transferowego, pracownikow Dystrybutora,
pracownikow Depozytariusza, pracownikow akcjonariuszy Towarzystwa, akcjonariuszy
Towarzystwa,

osoby nabywajace Jednostki Uczestnictwa w ramach PSO na zasadach okreslonych przez
Fundusz,

Uczestnikéw PPE,

w przypadku Reinwestyciji,

w szczegélnych przypadkach uznania przez Towarzystwo reklamacji zlozonej przez
Uczestnika,

w przypadku nabycia Jednostek Uczestnictwa w ramach IKE Idea,

gdy Uczestnik dokonat otwarcia Rejestru lub Subrejestru bezposrednio w Towarzystwie

gdy Uczestnik dokonat otwarcia Rejestru lub Subrejestru w Centrum Obstugi Inwestora lub
przez Internet, za posrednictwem stron internetowych:

- www.inventumtfi.pl,

- www.progress24.pl,

- www.multifund.pl.

przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa, w przypadku gdy suma warto$ci wplaty tytutem
nabycia Jednostek Uczestnictwa i aktywow w innych funduszach inwestycyjnych
zarzadzanych przez Towarzystwo lub Subfunduszu/Subfunduszach wynosi nie mniej niz
50.000 PLN, Iub rownowarto$¢ tej kwoty w walucie, w ktorej Subfundusz przyjmuje wplaty,

w przypadku posiadania w innych funduszach inwestycyjnych zarzadzanych przez
Towarzystwo lub innych Subfunduszach aktywoéw w wysokoS$ci nie mniejszej niz 50.000 PLN
w dniu obnizania Optaty manipulacyjnej przez Towarzystwo,

w innych niz wskazanych powyzej przypadkach, na umotywowany wniosek Dystrybutora.

8. Towarzystwo moze prowadzi¢ akcje promocyjne kierowane do wszystkich lub okreslonych grup
nabywcow Jednostek Uczestnictwa, polegajace na zbywaniu Jednostek Uczestnictwa bez
pobierania Optaty Manipulacyjnej lub z pobieraniem tej optaty w wysoko$ci nizszej, niz wynika ze
Statutu lub Tabeli Optat. Towarzystwo oglasza terminy i zasady prowadzenia akcji promocyjnych
na stronie internetowej www.inventumtfi.pl oraz w Punktach Obstugi Funduszu, nie pézniej niz w
dniu rozpoczgcia akcji.

35.4. Wskazanie oplaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej wysoko$é
jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku
do $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.
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37.

Na pokrycie wynagrodzenia zmiennego tworzy si¢ kazdego dnia rezerw¢ w kwocie nie wyzszej niz
obliczona wedlug wzoru:

W2Zd =10% x LJU d x (WABjud — WANjudmax),

gdzie:

WZ d — Rezerwa na Wynagrodzenie zmienne w dniu ,,d”.

LJUd — Liczba Jednostek Uczestnictwa w dniu ,,d”.

WABjud — Warto$¢ Aktywow Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w dniu ,,d”, pomniejszona o
zobowigzania Funduszu zaciagni¢te na rzecz Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w dniu ,,d”, z
wyjatkiem rezerwy na Wynagrodzenie zmienne w dniu ,,d”.

WANjudmax - wyzsza z wartodci: najwyzsza Warto$¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa od poczatku trwania Subfunduszu, lub najwyzsza warto$¢ aktywdéw netto funduszu na
jednostke uczestnictwa przeksztatlconego w Subfundusz.

Rezerwa nie moze przyjmowac wartosci ujemnych. Jezeli rezerwa obliczona wedlug wzoru powyzej
miataby warto$¢ ujemna, to ustala si¢ jg na poziomie 0. Rezerwa ta podlega¢ bedzie codziennej kumulacji,
tj. wynagrodzenie zmienne stanowi¢ bedzie sume¢ wszystkich rezerw dziennych dodatnich. Rezerwa
zostanie wyptacona na podstawie skumulowanej wartosci na ostatni Dzien Wyceny w danym miesiacu, o ile
jej warto$¢ bedzie dodatnia.

W roku 2012 Towarzystwo nie pobrato wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie Subfunduszem.

35.5. Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem; w przypadku, o ktérym
mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy o funduszach, maksymalny poziom wynagrodzenia za
zarzadzanie Subfunduszem, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywow Subfunduszu w
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa funduszy lub instytucji
zbiorowego inwestowania

Wynagrodzenie stale pobierane jest ze srodkow Subfunduszu w wysokosci nie wyzszej niz 3% S$rednie;j

Wartoséci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku. Do tego wynagrodzenia jest doliczane wynagrodzenie

zmienne obliczane na zasadach wskazanych w pkt. 35.4.

Fundusz nie lokuje powyzej 50% Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty

inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy zagranicznych lub

instytucji zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej

Towarzystwa.

35.6. Wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na podstawie ktorych koszty dzialalnosci
Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub
inny podmiot, w tym wskazanie uslug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych uslug na
wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dzialalno$¢ maklerskg oraz na
wysokos$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

Koszty dziatalnosci Subfunduszu rozdzielane sa pomigdzy Subfundusz a Towarzystwo na podstawie

postanowienn Statutu. Podmioty prowadzace dzialalno$¢ maklerska, $wiadczace ustugi na rzecz

Subfunduszu, moga sporzadza¢ dla Subfunduszu analizy i rekomendacje, bedace $wiadczeniami

dodatkowymi, co nie ma to wplywu na wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy

dziatalno$¢ maklerska oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym
Poniewaz Subfundusz powstal z przeksztalcenia Idea Globalny Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

podstawowe dane finansowe w ujgciu historycznym podano w odniesieniu do tego funduszu.

36.1.Warto$¢ aktywow netto Fundusz na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartoscig
zaprezentowana w zbadanym przez bieglego rewidenta sprawozdaniu finansowym Funduszu
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Wartos¢ aktywow netto na koniec ostatniego roku obrotowego
Inventum Rynkéw Wschodzacych Subfundusz

31.12.2013 1970

data

0 200 400 600 800 1000 1200 1400 1600 1800 2000
Tysigce

wartosc

o v

36.2.Wielkos$¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Funduszu za ostatnie 2 lata,
w przypadku Funduszu prowadzacego dzialalnos$¢ nie dluzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3, 5 i 10 lat

w pozostalych przypadkach

Srednia stopa zwrotu
Inventum Rynkéw Wschodzacych Subfundusz - 31.12.2013

10%

5% A

0% | I

-5% 1 -3,50%
-10% 1 -8,54%
-15%
3 lata 5 lat
\_ J

36.3.Jezeli Fundusz stosuje wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w jednostki uczestnictwa
Funduszu odzwierciedlajacy zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i
polityke inwestycyjna Funduszu, zwanego dalej ,,wzorcem”(benchmark) —wskazanie tego wzorca,
a takze informacji o dokonanych zmianach tego wzorca, jezeli mialy miejsce
Subfundusz, ze wzgledu na stosowang polityke inwestycyjng, nie przyjat wzorca stuzacego do oceny
efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

36.4. Informacja o Srednich stopach zwrotu z przyjetego przez INVENTUM Rynkéw Wschodzacych
wzorca odpowiednio dla okreséw, o ktorych mowa w pkt 36.2.
Nie dotyczy.

36.5. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od
wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz na rzecz
Subfunduszu oraz wysoko$ci pobranych Oplat manipulacyjnych oraz ze wyniki osiagniete
przez Subfundusz w przeszlos$ci nie gwarantuja uzyskania podobnych w przyszlosci

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od warto$ci Jednostki Uczestnictwa

W momencie jej zbycia i odkupienia oraz wysoko$ci pobranych Optat manipulacyjnych. Wyniki osiggnigte

przez Subfundusz w przesztosci nie gwarantujg uzyskania podobnych w przysztosci.

DOTYCZY SUBFUNDUSZU INVENTUM SUROWCE PLUS SUBFUNDUSZ
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38. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

38.1. Wskazanie glownych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych

specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu glownie w lokaty inne
niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego — wyrazne wskazanie tej cechy

1. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w kategorie lokat zwigzane z rynkiem surowcowym poprzez
alokacje w instrumenty o wysokiej korelacji w rynkami surowcowymi i towarowymi, no$nikow
energii, w szczeg6lnosci takie jak:

a) papiery wartosciowe emitowane przez spotki dzialajace w branzach surowcowej, towarowej i
no$nikow energii,

b) tytuly uczestnictwa funduszy i instytucji wspdlnego inwestowania inwestujace w branzach
surowcowej, towarowej i no$nikow energii,

C) papiery wartoSciowe odzwierciedlajagce sktad uznanych indeksow gietdowych zwigzanych z
branzami surowcowej, towarowej i no$nikdw energii,

2. Fundusz lokuje $rodki Subfunduszu w akcje oraz inne papiery warto$ciowe o charakterze
udziatowym, ktore charakteryzuja si¢ dobra sytuacja fundamentalna (analiza fundamentalna) lub sg
silne niedowarto$ciowanie, jak rowniez w akcje, ktorych wzrost ceny jest najbardziej
prawdopodobny z punktu widzenia analizy technicznej (analiza techniczna).

3. Laczny udzial w Aktywach Subfunduszu lokat, o ktorych mowa w ust. 1, bedzie nie mniejszy niz
50%, przy czym lokaty wskazane w ust. 2 moga stanowi¢ od 0% do 100% Aktywow Subfunduszu.

38.2. Opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

1.

Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w kategorie lokat zwigzane z rynkiem surowcowym poprzez
alokacje w instrumenty o wysokiej korelacji z rynkami surowcowymi i towarowymi, no$nikow energii.
Laczny udzial w Aktywach Subfunduszu takich lokat bedzie nie mniejszy niz 50%, przy czym lokaty
wskazane w pkt 37.1. ppkt 2 mogg stanowi¢ od 0% do 100% Aktywoéw Subfunduszu.

Fundusz lokuje $rodki Subfunduszu w akcje oraz inne papiery wartosciowe o charakterze udzialowym,
ktére charakteryzuja si¢ dobra sytuacja fundamentalng (analiza fundamentalna) lub s3a silne
niedowarto$ciowane, jak réwniez w akcje, ktorych wzrost ceny jest najbardziej prawdopodobny z
punktu widzenia analizy technicznej (analiza techniczna). Przy doborze lokat Subfunduszu, Fundusz
bedzie rowniez kierowal si¢ oceng sytuacji makroekonomicznej w kraju i na $wiecie (analiza
miedzynarodowa) i bral pod uwage spelnienie zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen
inwestycyjnych.

Fundusz lokuje $rodki Subfunduszu w dtuzne papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego na
podstawie oceny sytuacji fundamentalnej emitenta (analiza fundamentalna), technicznej oceny
perspektyw wzrostu wartosci lokat (analiza techniczna), oceny sytuacji makroekonomicznej w kraju i
na $wiecie (analiza migdzynarodowa), oraz przy uwzglednieniu ptynnos$ci, ceny i dostgpnosci lokat.
Fundusz lokuje $rodki Subfunduszu w jednostki uczestnictwa w innych funduszach inwestycyjnych
otwartych majacych siedzib¢ na obszarze Rzeczpospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne i instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica lokaty
jezeli spetniaja warunki okreslone w Ustawie, - pod warunkiem, ze nie wigcej niz 10% wartosci
aktywow tych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy zagranicznych lub instytucji moze by¢,
zgodnie z ich statutem lub regulaminem, zainwestowana lacznie w jednostki uczestnictwa innych
funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuly uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i
instytucji wspdlnego inwestowania, na podstawie analizy: oceny sytuacji makroekonomicznej w kraju i
na $wiecie (analiza migdzynarodowa), osigganych wynikéw inwestycyjnych, ptynnosci inwestycji,
poziomu pobieranych oplat od uczestnikow.

Fundusz lokuje $rodki Subfunduszu w depozyty na podstawie oceny mozliwej do uzyskania stopy
zwrotu w stosunku do czasu trwania depozytu, przy zachowaniu bezpieczenstwa i ptynnosci lokaty.
Inwestycje w instrumenty pochodne i niewystandaryzowane instrumenty pochodne beda dokonywane,
zgodnie ze strategia, majac na uwadze osiagniecie celu inwestycyjnego, przy zastosowaniu
nastgpujacych kryteriow: ptynnosci, ceny, dostgpnosci. instrumenty pochodne i niewystandaryzowane
instrumenty pochodne moga byé w szczegdlno$ci wykorzystywane: w celu zabezpieczenia ceny
nabycia papierow wartosciowych, jezeli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen
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gospodarczych istnieje znaczace ryzyko wzrostu wartosci papierow wartosciowych oraz w celu
ograniczenia ryzyka spadku warto$ci inwestycji, jezeli na podstawie analizy rynku lub z powodu
istotnych wydarzen gospodarczych takie znaczace ryzyko istnieje. Fundusz na rzecz Subfunduszu moze
zawiera¢ transakcje, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, pod warunkiem ze utrzymuje cze$¢ Aktywoéw Subfunduszu na poziomie
zapewniajacym realizacje tych transakcji.

38.3. Jezeli Subfundusz odzwierciedla sklad uznanego indeksu akcji lub dluznych papieréw
warto$ciowych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Nie dotyczy.

38.4. Jezeli Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze si¢
charakteryzowa¢ duza zmiennoScia wynikajaca ze skladu portfela lub z przyjetej techniki
zarzadzania portfelem — wyrazne wskazanie tej cechy

Warto§¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu charakteryzuje si¢ duza zmiennoscig

wynikajaca ze sktadu portfela.

38.5. Jezeli Fundusz moze zawieraé¢ na rzecz Subfunduszu umowy, ktérych przedmiotem sa
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne — wskazanie tej
informacji wraz z okresleniem wplywu zawarcia takich uméw, w tym umoéw, ktérych
przedmiotem s3 niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko zwiazane z przyjeta
polityka inwestycyjna

Umowy, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty

pochodne moga by¢ zawierane zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, jak i w celu

zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.

Zawarcie umow, o ktorych mowa powyze;j:

1) wplywa na zmniejszenie ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu, w przypadku zawierania uméw, ktorych
przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego,

2) wplywa na zwigkszenie ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu, w przypadku zawierania umow, ktorych
przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu
zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.

38.6. Jezeli udzielono gwarancji wyplaty okreslonej kwoty z tytulu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu — wskazanie gwaranta oraz warunkow gwarancji
Nie dotyczy.

Opis ryzyka zwiazanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyka
zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

39.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z polityka inwestycyjna Subfunduszu, z
uwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegélnych strategii inwestycyjnych stosowanych w
odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub
sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu
odzwierciedleniu indeksu

Przyjeta przez Subfundusz polityka inwestycyjna charakteryzuje sie nastepujgcymi czynnikami ryzyka:

» Ryzyko rynkowe — powoduje, iz w przypadku ogdlnego zatamania na rynkach finansowych warto$¢
poszczegolnych papierdw wartosciowych i instrumentdw finansowych obniza sie. Jest to ryzyko
systematycznie wystepujace przy wszystkich rodzajach inwestycji.

= Ryzyko zwigzane z inwestycjami w okre$lonej branzy lub sektorze gospodarczym — powoduje , ze
w przypadku pogorszenia si¢ koniunktury w okreslonej branzy lub sektorze, w szczegoélnosci w
sektorach surowcowych, obnizy¢ si¢ moze znaczaco wartos$¢ lokat Subfunduszu w instrumenty, ktorymi
emitentami sa przedsigbiorstwa o kondycji silnie uzaleznionej od tych sektorow. W takim przypadku
zmiana Wartosci Aktywow Subfunduszu moze znaczaco odbiega¢ od ogélnej sytuacji na rynkach
finansowych.
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Ryzyko lokowania Aktywéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa lub tytuly uczestnictwa
jednego subfunduszu (w przypadku funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy zagranicznych
lub instytucji wspdélnego inwestowania bedacych funduszem z wydzielonymi subfunduszami lub
funduszem lub instytucja skladajacg si¢ z subfunduszy, przy czym kazdy z subfunduszy stosuje
inna polityke inwestycyjna) - ryzyko wynikajace z inwestowania przez Fundusz Aktywow
Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych w tym jednostki uczestnictwa
lub tytuly uczestnictwa jednego subfunduszu, z czym wigza si¢ ryzyka zwigzane z danym rodzajem
funduszy/subfunduszy, w tym ryzyko braku wpltywu na struktur¢ portfela inwestycyjnego takiego
funduszu/subfunduszu.

Ryzyko kredytowe — lub inaczej ryzyko emitenta polega na tym, iz emitent papieréw wartosciowych,
ktére stanowiag lokaty Funduszu na rzecz Subfunduszu, moze zaprzesta¢ regulowania zobowigzan
wynikajagcych z papieréw warto$ciowych lub regulowaé je nieterminowo. Na ryzyko kredytowe
emitenta ma wptyw ogolna sytuacja makroekonomiczna kraju, sytuacja branzy, w ktorej dziata, jego
pozycja rynkowa, sytuacja finansowa, a w szczeg6lnosci poziom zadluzenia i zdolno$¢é generowania
gotowki niezbednej do obstugi zadtuzenia, a takze dostgpnos¢ alternatywnych zrodetl finansowania. Ze
wzgledu na przyjeta polityka inwestycyjna, ryzyko kredytowe jest jednym z gltéwnych zrodet
generowania warto$ci. W celu optymalizowania relacji ryzyka i oczekiwanego zwrotu z inwestycji
stosuje analiz¢ wiarygodnosci kredytowej emitentdéw lub gwarantéw a takze odpowiednie zasady
rozproszenia ryzyka pomi¢dzy wigksza ilo§¢ emitentow.

Ryzyko rozliczenia - kazda transakcja, migdzy dwiema lub wigcej stronami, niesie ze sobg zagrozenie,
iz jedna ze stron nie bedzie w stanie wywigzad si¢ ze zobowigzania w naleznym terminie. Ryzyko takie
istnieje, poniewaz Fundusz moze =zawiera¢ na rzecz Subfunduszu transakcje na rynku
miedzybankowym, ktory nie jest objety systemem gwarantowania rozliczen. Dla zminimalizowania
ryzyka Fundusz na rzecz Subfunduszu stosuje wymogi dotyczace wiarygodno$ci kredytowej wobec
kontrahentow (bankow). Fundusz moze w szczegdlnosci w zakresie inwestycji w niewystandaryzowane
instrumenty pochodne zawiera¢ na rzecz Subfunduszu transakcje jedynie z bankami, ktére posiadaja
rating na poziomie inwestycyjnym, nadany przez wiarygodng agencj¢ ratingows.

Ryzyko plynnosci - to brak mozliwosci sprzedazy instrumentu finansowego w okreslonym przez
Fundusz, dzialajacy na rzecz Subfunduszu, czasie po jego peinej rynkowej cenie. Ryzyko to dotyczyé
moze zardbwno wybranych papierdw wartoSciowych, jak i szerokiego rynku w okresach niestabilnosci
na rynkach finansowych.

Ryzyko walutowe - w przypadku, gdy cze$¢ Aktywow Subfunduszu bedzie lokowana przez Fundusz w
instrumenty finansowe denominowane w walutach obcych albo notowane na rynkach zagranicznych,
istotny wplyw na warto$¢ rynkowa takich aktywow bedzie miatl wyrazony w walucie polskiej poziom
kurséw poszczegoélnych walut obcych. Inwestycje obarczone ryzykiem walutowym moga mie¢ miejsce
w odniesieniu do zagranicznych emisji polskich obligacji skarbowych.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywéw — Aktywa Subfunduszu sg przechowywane w Banku
Depozytariuszu i u Subdepozytariuszy. Aktywa Funduszu i Subfunduszu sa jego wiasnoscig i nie
wchodza w sktad masy upadtosci w przypadku ogloszenia upadtosci przez Depozytariuszy.

Ryzyko zwigzane z Kkoncentracja aktywow lub rynkow — Fundusz jest skoncentrowany na
inwestycjach Subfundusz w polskie obligacje skarbowe. Do 30% wartosci Aktywow moze by¢
zainwestowane w jedng seri¢ skarbowych papierow wartosciowych. Podstawowy wpltyw na warto$¢
obligacji ma sytuacja gospodarcza Polski, wysoko$§¢ dlugu publicznego, wysokos¢ stop procentowych
oraz poziom inflacji.

Ryzyko zmiany regulacji prawnych - zmiany prawa gospodarczego, w szczegélnosci w zakresie
prawa podatkowego, moga oddziatywac¢ na wycene dtluznych papierow wartosciowych, stanowiacych
przedmiot lokat Funduszu na rzecz Subfunduszu. W szczegodlno$ci zmiany te moga wplywac na
notowania papierow wartosciowych.

Ryzyko zwiazane z inwestycjami w instrumenty diuzne

Ryzyko kredytowe — lub inaczej ryzyko emitenta, ktore zostato opisane powyzej.

Ryzyko stopy procentowej — zwigzane jest ze zmiang warto$ci instrumentow finansowych pod
wpltywem wahan rynkowych stop procentowych. Przy wzroscie rynkowych stdop procentowych ceny
instrumentdow dtuznych o statej stopie procentowej ulegaja obnizeniu, natomiast przy spadku stop
procentowych ceny rosna. Wrazliwo$¢ ceny dluznego papieru wartosciowego o statym oprocentowaniu
na zmiany stop procentowych jest tym wigksza, im dtuzszy jest jego termin do wykupu. Wysoko$¢ stop
procentowych zalezy od polityki pieni¢znej prowadzonej przez bank centralny, a ta z kolei uwzglednia
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szereg czynnikow mig¢dzy innymi biezacy i prognozowany poziom inflacji, poziom dtugu publicznego i
deficytu budzetowego.

Ryzyko zwiazane z inwestycjami w instrumenty udzialowe

Ryzyko makroekonomiczne — sytuacja finansowa emitentow papierow warto§ciowych, ktore stanowig
przedmiot lokat Funduszu na rzecz Subfunduszu, zalezy w duzym stopniu od ogolnej sytuacji
gospodarczej w kraju i na §wiecie. Zmiany koniunktury gospodarczej w kraju i na §wiecie moga w ten
sposob oddziatywac réwniez na wyceng papierow wartosciowych, ktore stanowig Aktywa Subfunduszu
i przektada¢ si¢ posrednio na wahania ceny Jednostki Uczestnictwa.

Ryzyko niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym — zgodnie ze Statutem Fundusz moze
lokowa¢ Aktywa Subfunduszu réwniez w papiery wartoSciowe dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym, nabywane w obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, o ile warunki
emisji lub pierwszej oferty publicznej zakladaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym. Nie mozna wykluczy¢é mozliwosci, iz takie papiery wartoSciowe ze wzgledow
formalnych lub innych nie zostang dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym. W takim przypadku
wycena papierow warto$ciowych moze istotnie odbiega¢ od wartosci, jaka osiagnelyby one na rynku
regulowanym. Ograniczenia ptynnosci takich instrumentdéw moga réwniez powodowacé, iz mozliwa do
uzyskania cena bedzie odbiegata od ostatniej wyceny statutowej, co moze spowodowaé istotne zmiany
ceny Jednostki Uczestnictwa.

Ryzyko branzowe — polega na tym, ze podmioty dzialajace w tej samej branzy podlegaja dziataniu
tych samych sit rynkowych. Zmiany w strukturze branzy oddziatuja, zatem w réznym stopniu, ale na
wszystkie podmioty w niej dzialajace. Do zagrozen nalezg zmiany w podazy i popycie na dobra i ushugi
wytwarzane przez dang branze, wzrost sily przetargowej dostawcow lub odbiorcow, wejscie nowych
podmiotéw na rynek, zmiany technologiczne a takze intensyfikacja konkurencji w ramach samej
branzy. Celem ograniczania ryzyka branzowego Subfundusz dokonuje rozproszenia inwestycji w spotki
z roznych branz.

Ryzyko specyficzne spélki — zwigzane jest z konkretnymi spotkami, w ktorych akcje Fundusz
inwestuje na rzecz Subfunduszu. Na ryzyko specyficzne spotki sktadajg si¢ wszystkie czynniki
zewngtrznego 1 wewnetrznego otoczenia spotki w tym migdzy innymi perspektywy branzy, w ktdrej
dziala, pozycji rynkowe]j spotki, przyjetej strategii dziatania, jakosci kadry menedzerskiej, sytuacji
finansowe;j. Celem ograniczenia ryzyka specyficznego w Subfunduszu stosuje si¢ limity dywersyfikacji.
Maksymalny udzial jednej spotki w Aktywach Subfunduszu nie moze by¢, co do zasady wyzszy niz
5%, a w szczegolnych przypadkach wyzszy niz 10%.

39.2. Opis ryzyka zwiazanego z uczestnictwem w Subfunduszu, w tym w szczegoélnosci:

1.

Nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem
czynnikow majacych wplyw na poziom ryzyka zwiazanego z inwestycja

Ryzyko nieosiagnig¢cia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Zwrot z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zalezy od ogoélnego poziomu koniunktury na rynku
finansowym a takze od sposobu realizowania przez zarzadzajacego przyjetej polityki inwestycyjnej
Subfunduszu. Na wynik sktada si¢ zardéwno trafnos¢ prognoz co do rozwoju sytuacji na rynkach
finansowych jak i wlasciwy dobor instrumentéw finansowych do portfela Aktywow Subfunduszu. Ze
wzgledu na brak mozliwo$ci precyzyjnego przewidzenia przyszlych cen instrumentéw finansowych
istnieje ryzyko nieosiagni¢cia oczekiwanej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu. Ponadto wysoko$¢ stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
zalezy od cen Jednostki w dniu nabycia oraz w dniu odkupienia oraz od poziomu pobranych Optat
Manipulacyjnych. Zysk z inwestycji pomniejszony zostanie takze o nalezny podatek dochodowy w
przypadku tych Uczestnikow, dla ktorych Fundusz jest ptatnikiem tego podatku.

Ryzyko wyboru Subfunduszu niezgodnego z profilem inwestora
Poniewaz zdarza si¢, ze Uczestnicy zawyzajg wtasng tolerancje ryzyka inwestycyjnego, moze okazac
sie, ze pod wptywem zwigkszonych wahan cen Jednostki Uczestnictwa beda podejmowac decyzje o
odkupieniu Jednostek Uczestnictwa po cenie nizszej niz cena nabycia, bez wzglgdu na perspektywy
Subfunduszu.

Ryzyko zwiazane z zawarciem okre$lonych umow
Fundusz nie zawarl na rzecz Subfunduszu zadnych umoéw niosacych ze sobg ryzyko inne niz opisane w
pkt 38 Rozdziatu III Prospektu.
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Ryzyko zwiazane ze szczegélnymi warunkami zawartych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu
transakcji
Fundusz nie zawart na rzecz Subfunduszu zadnych transakcji na szczegdlnych warunkach, ktore
zwigkszatyby ryzyko dla Uczestnikow Subfunduszu.

Ryzyko zwiazane z udzielonymi gwarancjami
Fundusz w imieniu Subfunduszu nie udziela gwarancji innym podmiotom.

Wystapienia szczegélnych okoliczno$ci, na wystapienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma
wplywu lub ma ograniczony wplyw
Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Rozwigzanie Funduszu nastepuje w przypadku zaistnienia jednej z nastepujacych przestanek:

a) zarzadzanie Funduszem nie zostalo przejete przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych w
terminie 3 miesiecy od dnia wydania decyzji o cofnigciu zezwolenia na dziatalno$¢ Towarzystwa
lub od dnia wygasnigcia zezwolenia na dziatalno§¢ Towarzystwa nie przejelo zarzadzania
Funduszem,

b) Depozytariusz zaprzestal wykonywania swoich obowigzkéw 1 nie zawarto z innym
depozytariuszem umowy o prowadzenie rejestru aktywow,

c) Warto$¢ Aktywow netto Funduszu spadla ponizej minimalnej wartoSci okre$lonej w
obowiazujacych przepisach.

Subfundusz moze zosta¢ zlikwidowany w przypadkach okreslonych w Statucie.

Przejecie zarzadzania przez inne towarzystwo

Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem moze

przeja¢ zarzadzanie Funduszem, w tym i Subfunduszem. Przejecie zarzadzania Funduszem wymaga

zmiany Statutu Funduszu w cz¢$ci wskazujacej firme, siedzibe i1 adres towarzystwa funduszy
inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem i Subfunduszem. Towarzystwo przejmujace zarzadzanie
wstepuje w prawa i obowigzki Towarzystwa z chwila wejscia zmian Statutu w zycie.

Zmiana depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz i Subfundusz

Fundusz moze zawiera¢ w imieniu Subfunduszu umowy z Depozytariuszem wyltacznie wowczas, gdy
zawarcia umowy wymaga interes Uczestnikow Funduszu, a zawarcie mowy nie spowoduje wystapienia
konfliktu interesow. Towarzystwo w kazdym czasie moze podja¢ decyzj¢ o zmianie depozytariusza lub
podmiotu obshugujacego Fundusz i Subfundusz. Zmiana taka wymaga wypowiedzenia dotychczasowej
umowy o prowadzenie rejestru aktywow w przypadku depozytariusza lub umowy o $§wiadczenie ushug
na rzecz Funduszu i Subfunduszu w przypadku podmiotu obstugujacego Fundusz i Subfundusz.

Zmiana depozytariusza wymaga zezwolenia Komisji, przy czym winna by¢ dokonana w sposob

zapewniajacy nieprzerwane wykonywanie obowigzkéw depozytariusza.

Uczestnik jest pozbawiony wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie depozytariusza lub podmiotu

obstugujacego Fundusz, w tym i Subfundusz. Nie mozna wykluczy¢ sytuacji, ze jako$¢ ustug lub

stopien przygotowania pracownikow nowego depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz, w

tym i Subfundusz, bedzie nizszy od dotychczasowego. W konsekwencji Uczestnik jest narazony na

negatywne konsekwencje powyzszej sytuacji mogace przejawiaé si¢ w $wiadczeniu ustug nizszej
jako$ci przez wymienione powyzej podmioty. Towarzystwo be¢dzie doktada¢ najwyzszej starannosci, by

podmioty, z ktorymi Towarzystwo zawrze umowe o prowadzenie rejestru aktywow Funduszu i

Subfunduszy oraz obstuge Funduszu i Subfunduszy, charakteryzowatly si¢ najwyzszym poziomem

$wiadczonych ustug.

Polaczenie Funduszu z innym funduszem

Zgodnie z Ustawg o funduszach inwestycyjnych fundusze z wydzielonymi subfunduszami nie moga

by¢ taczone z innym funduszem.

Przeksztalcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny

otwarty

Nie dotyczy

Zmiana polityki inwestycyjnej

Ramy polityki inwestycyjnej Funduszu okresla Ustawa o funduszach inwestycyjnych oraz Statut

Funduszu. Ustawa o funduszach inwestycyjnych moze podlega¢ zmianom. Towarzystwo moze w

kazdym czasie dokona¢ zmiany polityki inwestycyjnej, a w przypadkach wskazanych w Ustawie o

funduszach inwestycyjnych wystapi¢ do Komisji o zmiang Statutu Funduszu w czgséci dotyczacej

polityki inwestycyjnej prowadzonej przez Fundusz. Zmiana Statutu dotyczaca polityki inwestycyjnej
wymaga ogloszenia o dokonanych zmianach (a w przypadkach wskazanych w Ustawie o funduszach
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40.

inwestycyjnych zezwolenia Komisji) ,oraz uptywu terminu trzech miesigcy od dnia ogloszenia o
zmianach. W przypadkach wskazanych w Ustawie o funduszach inwestycyjnych Komisja moze
odmoéwi¢ udzielenia zezwolenia, jezeli zmiana Statutu jest sprzeczna z prawem lub interesem
uczestnikow Funduszu.

3. Niewyplacalno$ci gwaranta
Subfundusz nie jest Subfunduszem gwarantowanym.

4, Inflacji

Uczestnicy Funduszu powinni uwzglednia¢ to, ze realna stopa zwrotu z inwestycji to znaczy taka, ktora
uwzglednia wysoko$¢ inflacji, moze by¢ nizsza niz wysoko$§¢ inflacji w okresie inwestycji. Inflacja
powoduje, iz sila nabywcza pienigdza ulega zmniejszeniu z czasem tym bardziej im wyzszy jest poziom
inflacji.

5. Zwiazanego z regulacjami prawnymi dotyczacymi Subfunduszu, w szczegoélnosci w zakresie
prawa podatkowego

Na dzien sporzadzenia Prospektu, zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt 10 Ustawy o podatku dochodowym od o0sdb
prawnych, Fundusz, w tym i Subfundusz, jest podmiotowo zwolniony od podatku dochodowego od 0s6b
prawnych. Nie mozna wykluczy¢ jednak opodatkowania dochodéw Funduszu, w tym i Subfunduszu, w
przysztosci. Ewentualne wprowadzenie opodatkowania dochodéw Funduszu, w tym i Subfunduszu,
spowoduje obnizenie osigganych przez Uczestnikoéw Subfunduszu stdép zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.

Okreslenie profilu inwestora, z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta politykg inwestycyjna Subfunduszu

Subfundusz jest przeznaczony dla inwestorow poszukujgcych wysokiej stopy zwrotu, niezaleznie od
koniunktury panujacej na rynkach finansowych zwigzanych z rynkami surowcowymi, ale akceptujacych
wysokieryzyko inwestycyjne, w tym ztej oceny przysziej koniunktury przez zarzadzajacych. Inwestor powinien
by¢ swiadom, ze historycznie rynek akcji przynosit w dlugich okresach najwyzsze stopy zwrotu, jednak
charakteryzuje go rowniez mozliwo$¢ generowania strat w krotkim i $rednim terminie. Poniewaz precyzyjne
przewidzenie okresow wzrostow i spadkow cen jest w powtarzalny sposob niemalze niemozliwe, planowany
termin utrzymania inwestycji powinien by¢ na tyle dtugi by mdéc uwzglednia¢ pelne cykle gietdowe, na ktore
moga sktadac si¢ zarowno spadki jak i wzrosty cen akcji. W praktyce oznacza to, ze minimalny planowany okres
inwestycji powinien by¢ nie nizszy niz pie¢ lat.

41.

Informacja o wysokoSci oplat i prowizji zwiazanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania oraz kosztéw obciazajacych Subfundusz

41.1. Wskazanie wysokosci minimalnych wplat tytulem nabycia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu

Minimalna kwota wptat na nabycie Jednostek Uczestnictwa wynosi:

a) 500 PLN — w przypadku pierwszej wplaty,

b) 100 PLN — w przypadku kazdej kolejnej wptaty.

Whtaty i wyptaty srodkéw pienieznych w zwigzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa

moga by¢ dokonywane dodatkowo w USD i EUR.

41.2. Wskazanie przepisow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalna wysokos$é, sposob kalkulacji
i naliczania kosztéow obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegélnoSci wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktéorych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegélnych
rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalng wysokos$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztow obcigzajacych Subfundusz, w tym

w szczeg6lnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwcze$niej moze nastapi¢ pokrycie

poszczegolnych rodzajow kosztow, okreslone zostaty w § 93 i 94 Statutu Funduszu.
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40.2. Wskazanie wartosci Wspélczynnika Kosztéw Calkowitych (WKC) wraz z informacja, ze
odzwierciedla on udzial kosztéw niezwiazanych bezpo$rednio z dzialalno$cia inwestycyjna
Funduszu na rzecz Subfunduszu w Sredniej WartoSci Aktywoéw Netto Subfunduszu za dany
rok, a takze wskazanie kategorii kosztéw Subfunduszu nie wlgczonych do wskaznika WKC, w
tym oplat transakcyjnych

Wspotczynnik Kosztow Catkowitych za rok 2013 wynosi: 6,82%.
Wspotczynnik Kosztow Catkowitych odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z
dzialalnoscig inwestycyjng Funduszu na rzecz Subfunduszu w $redniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu za dany rok i zostat wyliczony wedtug ponizszego wzoru:
WKC = K/ WAN x 100%
gdzie:
K - oznacza poniesione w 2013 roku koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o
szczegolnych zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, z wylaczeniem:

1) kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem
lub zbyciem sktadnikoéw portfela,

2) odsetek z tytutu zaciagnietych pozyczek lub kredytow,

3) $wiadczen wynikajacych z realizacji uméw, ktoérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

4) optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych optat
ponoszonych bezposrednio przez uczestnika,

5) wartos$ci ustug dodatkowych;
t - oznacza okres, za ktory przedstawiane sg dane;
WAN - oznacza srednig Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu w 2013 roku.

40.3. Wskazanie oplat manipulacyjnych z tytulu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz
innych oplat uiszczanych bezpoSrednio przez Uczestnika

1. Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa (na dzien aktualizacji Prospektu):

a. Za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Towarzystwo pobiera Optate manipulacyjng w
maksymalnej wysokosci 5% kwoty wptaconej na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

b. Wysokos¢ stawki Optaty manipulacyjnej uzalezniona jest od skumulowanej wartosci
Subrejestru, ktora obejmuje warto$¢ Subrejestru na dzien realizacji zlecenia nabycia Jednostek
Uczestnictwa oraz warto$¢ wptaty tytulem nabycia nowych Jednostek Uczestnictwa.

c. Stawka Opfaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa ustalana jest przez
Towarzystwo.

d. Warto$¢ Optaty manipulacyjnej obliczana jest jako iloczyn wartosci dokonywanej wptaty
tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz odpowiedniej stawki Optaty manipulacyjnej.

e. Tabela Optat zawierajaca aktualng wysokos¢ Optaty manipulacyjnej jest udostgpniana przez
Dystrybutoréw w sieci sprzedazy, przez Towarzystwo w siedzibie Towarzystwa i na stronie
internetowej www.inventumtfi.pl.

2. W przypadku IKE, Towarzystwo pobiera Optate manipulacyjng w wysoko$ci maksymalnie 75
PLN za pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa na IKE Idea oraz Oplate manipulacyjng w
wysoko$ci maksymalnie 2 PLN za kazde kolejne nabycie Jednostek Uczestnictwa w ramach IKE
Idea. Optata jest potracana z wartosci nabywanych Jednostek Uczestnictwa.

3. Optaty manipulacyjne z tytulu =zbycia Jednostek Uczestnictwa w ramach Programu
Systematycznego Oszczgdzania (na dzien aktualizacji Prospektu):

a. Uczestnikowi Programu Systematycznego Oszczedzania ponosi oplaty zgodnie z zasadami
okreslonymi w pkt 1, z zastrzezeniem lit. b).

b. Uczestnikowi Programu Systematycznego Oszczedzania przystuguje znizka w oplatach
okreslonych w pkt 1 zgodnie z zasadami okres§lonymi w regulaminie danego Programu
Systematycznego Oszczedzania.

4. Optaty manipulacyjne z tytulu zbycia Jednostek Uczestnictwa w ramach Reinwestycji (na dzien
aktualizacji Prospektu):

a. Uczestnik moze nabywa¢ Jednostki Uczestnictwa bez koniecznosci ponoszenia oplaty
okreslonej w pkt 1 do rownowartosci kwoty uzyskanej z odkupienia Jednostek Uczestnictwa
pod warunkiem, ze Reinwestycja nastapi w ciagu 90 dni od dnia odkupienia Jednostek
Uczestnictwa. Reinwestycja polega na ponownym nabyciu Jednostek Uczestnictwa do
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d.

warto$ci odkupionych Jednostek Uczestnictwa, zgodnie z zasadami okreslonymi w zdaniu
pierwszym.

Reinwestycja nie dotyczy Jednostek Uczestnictwa nabywanych w ramach  Programu
Systematycznego Oszczedzania.

Uczestnik ma prawo do zwolnienia z Optaty manipulacyjnej w ramach Reinwestycji nie wigcej
niz dwa razy w danym roku kalendarzowym przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa
Funduszu, bez wzgledu na liczbe Subrejestréw, z ktorych nastapito odkupienie.

Warunkiem skorzystania ze zwolnienia w ramach Reinwestycji jest ztozenie odpowiedniego
o$wiadczenia przy sktadaniu zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa.

Towarzystwa nie pobiera Optaty manipulacyjnej z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa (na
dzien aktualizacji Prospektu).
Optaty manipulacyjne z tytutu konwersji Jednostek Uczestnictwa:

a.

W przypadku ztozenia zlecenia konwersji polegajacego na ztozeniu przez Uczestnika zadania
odkupienia Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu z rownoczesnym zadaniem zbycia,
za uzyskane $rodki pieni¢zne, Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszu, lub ztozeniu przez
Uczestnika zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu z rdéwnoczesnym
zadaniem zbycia, za uzyskane §rodki pieni¢zne, jednostek uczestnictwa innego funduszu
zarzadzanego przez Towarzystwo, Towarzystwo pobiera Optatg Wyréwnawcza.

W przypadku, gdy Uczestnik dokonuje konwersji do Subfunduszu lub innego funduszu
zarzadzanego przez Towarzystwo, o wyzszej stawce Oplaty manipulacyjnej, pobierana jest
Optata Wyréwnawcza stanowiaca réznice pomiedzy Optatg manipulacyjng Subfunduszu lub
funduszu, do ktorego nastgpuje konwersja a Oplata manipulacyjna Subfunduszu, z ktérego
nastepuje konwersja.

W przypadku, gdy Uczestnik dokonuje konwersji do Subfunduszu lub innego funduszu
zarzadzanego przez Towarzystwo, o nizszej stawce optaty manipulacyjnej, nie jest pobierana
Optata Wyréwnawcza.

Towarzystwo moze zmniejszy¢ Optate manipulacyjng lub zwolnic z tej optaty:

a.

s Q

k.

pracownikow  Towarzystwa, pracownikow  Agenta  Transferowego, pracownikow
Dystrybutora, pracownikéw Depozytariusza, pracownikow akcjonariuszy Towarzystwa,
akcjonariuszy Towarzystwa,

osoby nabywajace Jednostki Uczestnictwa w ramach PSO na zasadach okre§lonych przez
Fundusz,

Uczestnikéw PPE,

w przypadku Reinwestyciji,

w szczegélnych przypadkach uznania przez Towarzystwo reklamacji zlozonej przez
Uczestnika,

w przypadku nabycia Jednostek Uczestnictwa w ramach IKE Idea,

gdy Uczestnik dokonat otwarcia Rejestru lub Subrejestru bezposrednio w Towarzystwie

gdy Uczestnik dokonat otwarcia Rejestru lub Subrejestru w Centrum Obstugi Inwestora lub
przez Internet, za posrednictwem stron internetowych:

- www.inventumtfi.pl,

- www.progress24.pl,

- www.multifund.pl.

przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa, w przypadku gdy suma wartosci wplaty tytulem
nabycia Jednostek Uczestnictwa 1 aktywoéw w innych funduszach inwestycyjnych
zarzadzanych przez Towarzystwo lub Subfunduszu/Subfunduszach wynosi nie mniej niz
50.000 PLN, lub rownowartosc¢ tej kwoty w walucie, w ktorej Subfundusz przyjmuje wptaty,,
w przypadku posiadania w innych funduszach inwestycyjnych zarzadzanych przez
Towarzystwo lub innych Subfunduszach aktywow w wysoko$ci nie mniejszej niz 50.000 PLN
w dniu obnizania Optaty manipulacyjnej przez Towarzystwo,

w innych niz wskazanych powyzej przypadkach, na umotywowany wniosek Dystrybutora.

Towarzystwo moze prowadzi¢ akcje promocyjne kierowane do wszystkich lub okre§lonych grup
nabywcow Jednostek Uczestnictwa, polegajace na zbywaniu Jednostek Uczestnictwa bez
pobierania Optaty Manipulacyjnej lub z pobieraniem tej optaty w wysokosci nizszej, niz wynika ze
Statutu lub Tabeli Optat. Towarzystwo oglasza terminy i zasady prowadzenia akcji promocyjnych
na stronie internetowej www.inventumtfi.pl oraz w Punktach Obstugi Funduszu, nie pdzniej niz w
dniu rozpoczecia akcji.
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40.4. Wskazanie oplaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokosé
jest uzalezniona od wynikow Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku
do Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Na pokrycie wynagrodzenia zmiennego tworzy si¢ kazdego dnia rezerwg¢ w kwocie nie wyzszej niz

obliczona wedlug wzoru:

WZ d =10% x LJU d x (WABjud — WANjudmax),

gdzie:

WZ d — Rezerwa na Wynagrodzenie zmienne w dniu ,,d”.

LJUd — Liczba Jednostek Uczestnictwa w dniu ,,d”.

WABjud — Warto$§¢ Aktywow Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w dniu ,,d”, pomniejszona o

zobowigzania Funduszu zaciagni¢te na rzecz Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w dniu ,,d”, z

wyjatkiem rezerwy na Wynagrodzenie zmienne w dniu ,,d”.

WANjudmax — wyzsza z wartosci: najwyzsza Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke

Uczestnictwa od poczatku trwania Subfunduszu, lub najwyzsza warto$¢ aktywoéw netto funduszu na

jednostke uczestnictwa przeksztalconego w Subfundusz.

Rezerwa nie moze przyjmowac warto$ci ujemnych. Jezeli rezerwa obliczona wedlug wzoru powyzej

mialaby warto$¢ ujemna, to ustala si¢ ja na poziomie 0. Rezerwa ta podlegaé bedzie codziennej kumulacji,

tj. wynagrodzenie zmienne stanowi¢ bedzie sumg¢ wszystkich rezerw dziennych dodatnich. Rezerwa

zostanie wyptacona na podstawie skumulowanej warto$ci na ostatni Dzien Wyceny w danym miesiacu, o

ile jej warto$¢ bedzie dodatnia.

W roku 2012 Towarzystwo nie pobralo wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie Subfunduszem.

40.5. Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem; w przypadku, o ktérym
mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy o funduszach, maksymalny poziom wynagrodzenia za
zarzadzanie Subfunduszem, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywoéw Subfunduszu w
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa funduszy lub instytucji
zbiorowego inwestowania

Wynagrodzenie stale pobierane jest ze $srodkéw Subfunduszu w wysokosci nie wyzszej niz 3,5% S$redniej

Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku. Do tego wynagrodzenia jest doliczane wynagrodzenie

zmienne obliczane na zasadach wskazanych w pkt. 40.4.

Fundusz nie lokuje powyzej 50% Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty

inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy zagranicznych lub

instytucji zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej

Towarzystwa.

40.6. Wskazanie istniejacych umoéw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dzialalnoSci
Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo
lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych uslug na
wysokos¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dzialalno$¢ maklerskga oraz na
wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

Koszty dziatalnosci Subfunduszu rozdzielane sa pomigdzy Subfundusz a Towarzystwo na podstawie

postanowien Statutu. Podmioty prowadzace dziatalno$¢ maklerska, $wiadczace ustugi na rzecz

Subfunduszu, moga sporzadza¢ dla Subfunduszu analizy i rekomendacje, be¢dace Swiadczeniami

dodatkowymi, co nie ma to wplywu na wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy

dziatalno$¢ maklerska oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym
Poniewaz Subfundusz powstat z przeksztatcenia Idea Surowce Plus Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

podstawowe dane finansowe w ujgciu historycznym podano w odniesieniu do tego funduszu.

42.1. Warto$¢ aktywow netto Fundusz na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartoscia
zaprezentowana w zbadanym przez bieglego rewidenta sprawozdaniu finansowym Funduszu
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Wartos¢ aktywow netto na koniec ostatniego roku obrotowego
Inventum Surowce Plus Subfundusz
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42.2. Wielkos$¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Funduszu za ostatnie 2 lata,
w przypadku Funduszu prowadzacego dzialalnos$¢ nie dluzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3, 5i 10 lat
w pozostalych przypadkach

4 ] I
Srednia stopa zwrotu
Inventum Surowce Plus Subfundusz - 31.12.2013
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0% [ ]
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42.3. Jezeli Fundusz stosuje wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w jednostki uczestnictwa
Funduszu odzwierciedlajacy zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i
polityke inwestycyjna Funduszu, zwanego dalej ,,wzorcem”(benchmark) —wskazanie tego wzorca,
a takze informacji o dokonanych zmianach tego wzorca, jezeli mialy miejsce

Subfundusz, ze wzgledu na stosowang polityke inwestycyjng, nie przyjal wzorca stuzacego do oceny
efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

42.4.Informacja o $rednich stopach zwrotu z przyjetego przez INVENTUM Surowce Plus Subfundusz
wzorca odpowiednio dla okreséw, o ktorych mowa w pkt 41.2.
Nie dotyczy.

42.5.Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci
Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz na rzecz Subfunduszu
oraz wysokoS$ci pobranych Oplat manipulacyjnych oraz ze wyniki osiagniete przez Subfundusz w
przeszlosci nie gwarantuja uzyskania podobnych w przyszlosci
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Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa
W momencie jej zbycia i odkupienia oraz wysoko$ci pobranych Optat manipulacyjnych. Wyniki osiagnigte
przez Subfundusz w przesztosci nie gwarantuja uzyskania podobnych w przysztosci.

DOTYCZY SUBFUNDUSZU INVENTUM ZROWNOWAZONY SUBFUNDUSZ
43. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

43.1. Wskazanie glownych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych
specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gléwnie w lokaty inne
niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pieni¢Znego — wyrazne wskazanie tej cechy

1. Fundusz bedzie dokonywat doboru lokat Subfunduszu z nastepujacych klas aktywow:

1) instrumenty udzialowe, w tym w szczegdlno$ci akcje, kwity depozytowe oraz inne papiery
warto$ciowe niosace podobne ryzyko inwestycyjne,

2) jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub
instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg, ktorych sktad portfela zawiera co
najmniej 50% akcji,

3) krotkoterminowe instrumenty dtuzne tj. takie, ktorych okres pozostajacy do wykupu jest krotszy
niz 1 rok,

4) dlugoterminowe instrumenty dtuzne tj. takie, ktorych okres pozostajacy do wykupu jest duzszy
niz 1 rok,

5) jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub
instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica, ktorych sktad portfela zawiera
mniej niz 50% akcji,

2. Laczny udzial lokat okreslonych w ust. 1 pkt 1 i 2 nie bedzie nizszy niz 30% oraz wyzszy niz 70%
wartosci Aktywow Subfunduszu. Laczny udziat lokat okreslonych w ust. 1 pkt 3-5 nie bedzie nizszy
niz 30% warto$ci Aktywow Subfunduszu.

3. Do 100% Aktywoéw Subfunduszu moga stanowi¢ aktywa zagraniczne.

43.2. Opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu
1. Dobor lokat bedzie zalezat od oceny potencjalnych stop zwrotu w relacji do ponoszonego
ryzyka.

2. Ocena, o ktorej mowa w ust. 1, bedzie dokonywana przy zastosowaniu nastepujacych
kryteriow:

1) ocena sytuacji fundamentalnej emitenta (analiza fundamentalna),

2) techniczna ocena perspektyw wzrostu wartosci lokat (analiza techniczna),

3) ocena sytuacji makroekonomicznej w kraju i na $wiecie (analiza miedzynarodowa),
4) spetienie zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen inwestycyjnych.

3. Inwestycje w Instrumenty Pochodne i Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne beda
dokonywane, zgodnie ze strategig, majac na uwadze osiagni¢cie celu inwestycyjnego, przy
zastosowaniu nastgpujacych kryteriow:

1) ptynnosci,
2) ceny,
3) dostepnosci.

4. Instrumenty Pochodne i1 Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne moga by¢ w
szczegdlnosci wykorzystywane:

1) w celu zabezpieczenia ceny nabycia papierow warto$ciowych, jezeli na podstawie analizy
rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych istnieje znaczace ryzyko wzrostu
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wartosci papieréw warto§ciowych,

2) w celu ograniczenia ryzyka spadku wartosci inwestycji, jezeli na podstawie analizy rynku lub z
powodu istotnych wydarzen gospodarczych takie znaczace ryzyko istnieje.

5. Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zawiera¢ transakcje, ktorych przedmiotem sa Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem ze utrzymuje
cze$¢ Aktywow Subfunduszu na poziomie zapewniajacym realizacje tych transakcji.

43.3. Jezeli Subfundusz odzwierciedla sklad uznanego indeksu akcji lub dluznych papierow
wartosciowych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Nie dotyczy.

43.4. Jezeli Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie¢
charakteryzowa¢ duza zmiennoScia wynikajaca ze skladu portfela lub z przyjetej techniki
zarzadzania portfelem — wyrazne wskazanie tej cechy

Warto$§¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu charakteryzuje si¢ duzg zmiennoscig

wynikajaca ze sktadu portfela.

43.5. Jezeli Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy, ktérych przedmiotem sa
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne — wskazanie tej
informacji wraz z okreSleniem wplywu zawarcia takich umoéw, w tym umoéw, ktérych
przedmiotem s3 niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko zwiazane z przyjeta
polityka inwestycyjna

Umowy, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty

pochodne moga by¢ zawierane zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, jak i w celu

zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.

Zawarcie umow, o ktorych mowa powyzej:

1) wplywa na zmniejszenie ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu, w przypadku zawierania uméw, ktorych
przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego,

2) wplywa na zwigkszenie ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu, w przypadku zawierania umow, ktorych
przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu
zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.

43.6. Jezeli udzielono gwarancji wyplaty okreSlonej kwoty z tytulu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu — wskazanie gwaranta oraz warunkow gwarancji
Nie dotyczy.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyka
zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

44.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z polityka inwestycyjna Subfunduszu, z
uwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegélnych strategii inwestycyjnych stosowanych w
odniesieniu do inwestycji na okreSlonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub
sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu
odzwierciedleniu indeksu

Przyjeta przez Subfundusz polityka inwestycyjna charakteryzuje si¢ nastepujagcymi czynnikami ryzyka:

» Ryzyko rynkowe — powoduje, iz w przypadku ogdlnego zatamania na rynkach finansowych warto$¢
poszczegolnych papierdw wartosciowych i instrumentdw finansowych obniza sie. Jest to ryzyko
systematycznie wystepujace przy wszystkich rodzajach inwestycji.

» Ryzyko rozliczenia - kazda transakcja, miedzy dwiema lub wiecej stronami, niesie ze sobg zagrozenie,
iz jedna ze stron nie bgdzie w stanie wywigzaé si¢ ze zobowiazania w naleznym terminie. Ryzyko takie
istnieje, poniewaz Fundusz moze zawiera¢é na rzecz Subfunduszu transakcje na rynku
migdzybankowym, ktory nie jest objety systemem gwarantowania rozliczen. Dla zminimalizowania
ryzyka Fundusz na rzecz Subfunduszu stosuje wymogi dotyczace wiarygodnosci kredytowej wobec
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kontrahentow (bankow). Fundusz moze w szczeg6lnosci w zakresie inwestycji w niewystandaryzowane
instrumenty pochodne zawiera¢ na rzecz Subfunduszu transakcje jedynie z bankami, ktore posiadaja
rating na poziomie inwestycyjnym, nadany przez wiarygodng agencj¢ ratingowa.

Ryzyko plynnosci - to brak mozliwosci sprzedazy instrumentu finansowego w okreslonym przez
Fundusz, dzialajacy na rzecz Subfunduszu, czasie po jego pelnej rynkowej cenie. Ryzyko to dotyczyé
moze zardbwno wybranych papierow warto$ciowych, jak i szerokiego rynku w okresach niestabilnosci
na rynkach finansowych.

Ryzyko walutowe - w przypadku, gdy cz¢$é Aktywow Subfunduszu bedzie lokowana przez Fundusz w
instrumenty finansowe denominowane w walutach obcych albo notowane na rynkach zagranicznych,
istotny wplyw na warto$¢ rynkows takich aktywow bedzie miat wyrazony w walucie polskiej poziom
kurséw poszczegdlnych walut obcych. Inwestycje obarczone ryzykiem walutowym moga mie¢ miejsce
w odniesieniu do zagranicznych emisji polskich obligacji skarbowych.

Ryzyko zwiazane z przechowywaniem aktywéw — Aktywa Subfunduszu sa przechowywane w Banku
Depozytariuszu i u Subdepozytariuszy. Aktywa Subfunduszu sg jego wtasnoscig i nie wchodza w sktad
masy upadtosci w przypadku ogtoszenia upadtosci przez Depozytariuszy.

Ryzyko zwiazane z Kkoncentracja aktywoéw lub rynkéw — Ryzyko zwigzane z mozliwoscia
zaistnienia sytuacji, w ktorej lokaty Subfunduszu beda skoncentrowane na okreslonym rynku,
okreslonym segmencie rynku lub w okreSlonym sektorze. Wowczas niekorzystne zdarzenia majace
negatywny wpltyw na dany rynek, segment rynku lub sektor moga w znaczacym stopniu wptywac na
wahania i warto$¢ Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko zmiany regulacji prawnych - zmiany prawa gospodarczego, w szczegdlnosci w zakresie
prawa podatkowego, moga oddziatywac¢ na wycene dtuznych papierow warto§ciowych, stanowigcych
przedmiot lokat Funduszu na rzecz Subfunduszu. W szczegodlno$ci zmiany te moga wplywaé na
notowania papierow wartosciowych.

Ryzyko zwiazane z inwestycjami w instrumenty dluzne

Ryzyko kredytowe — lub inaczej ryzyko emitenta polega na tym, iz emitent papieréw warto$ciowych,
ktore stanowig lokaty Funduszu na rzecz Subfunduszu, moze zaprzesta¢ regulowania zobowigzan
wynikajacych z papieréw warto$ciowych lub regulowaé je nieterminowo. Na ryzyko kredytowe
emitenta ma wplyw ogolna sytuacja makroeckonomiczna kraju, sytuacja branzy, w ktorej dziala, jego
pozycja rynkowa, sytuacja finansowa, a w szczeg6lnosci poziom zadluzenia i zdolno$¢ generowania
gotowki niezbednej do obshugi zadtuzenia, a takze dostepnos¢ alternatywnych Zrodet finansowania. Ze
wzgledu na przyjeta polityka inwestycyjng, ryzyko kredytowe jest jednym z glownych zrodet
generowania warto$ci. W celu optymalizowania relacji ryzyka i oczekiwanego zwrotu z inwestycji
stosuje analiz¢ wiarygodno$ci kredytowej emitentow lub gwarantow a takze odpowiednie zasady
rozproszenia ryzyka pomigdzy wigksza ilo§¢ emitentow.

Ryzyko stopy procentowej — zwigzane jest ze zmiang warto$ci instrumentow finansowych pod
wplywem wahan rynkowych stdop procentowych. Przy wzroscie rynkowych stop procentowych ceny
instrumentow dluznych o stalej stopie procentowej ulegaja obnizeniu, natomiast przy spadku stop
procentowych ceny rosng. Wrazliwos$¢ ceny dtuznego papieru warto$ciowego o statym oprocentowaniu
na zmiany stop procentowych jest tym wigksza, im dtuzszy jest jego termin do wykupu. Wysokos$¢ stop
procentowych zalezy od polityki pieni¢znej prowadzonej przez bank centralny, a ta z kolei uwzglednia
szereg czynnikow miedzy innymi biezacy i prognozowany poziom inflacji, poziom dlugu publicznego i
deficytu budzetowego.

Ryzyko zwigzane z inwestycjami w instrumenty udzialowe

Ryzyko makroekonomiczne — sytuacja finansowa emitentow papierow wartosciowych, ktore stanowia
przedmiot lokat Funduszu na rzecz Subfunduszu, zalezy w duzym stopniu od ogélnej sytuacji
gospodarczej w kraju i na $wiecie. Zmiany koniunktury gospodarczej w kraju i na $wiecie moga w ten
sposob oddzialywac rdwniez na wyceng papierdéw wartosciowych, ktére stanowig Aktywa Subfunduszu
i przektadac si¢ posrednio na wahania ceny Jednostki Uczestnictwa.

Ryzyko niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym — zgodnie ze Statutem Fundusz moze
lokowa¢ Aktywa Subfunduszu réwniez w papiery wartoSciowe dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym, nabywane w obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, o ile warunki
emisji lub pierwszej oferty publicznej zakladaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym. Nie mozna wykluczy¢ mozliwosci, iz takie papiery wartosciowe ze wzgledow
formalnych lub innych nie zostana dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym. W takim przypadku
wycena papierow warto$ciowych moze istotnie odbiega¢ od wartosci, jaka osiagnelyby one na rynku
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regulowanym. Ograniczenia ptynnosci takich instrumentéw moga réwniez powodowac, iz mozliwa do
uzyskania cena bedzie odbiegala od ostatniej wyceny statutowej, co moze spowodowaé istotne zmiany
ceny Jednostki Uczestnictwa.

Ryzyko branzowe — polega na tym, ze podmioty dziatajace w tej samej branzy podlegajg dziataniu
tych samych sil rynkowych. Zmiany w strukturze branzy oddziatuja, zatem w réznym stopniu, ale na
wszystkie podmioty w niej dziatajace. Do zagrozen naleza zmiany w podazy i popycie na dobra i ustugi
wytwarzane przez dang branze, wzrost sily przetargowej dostawcoOw lub odbiorcéw, wejscie nowych
podmiotéw na rynek, zmiany technologiczne a takze intensyfikacja konkurencji w ramach samej
branzy. Celem ograniczania ryzyka branzowego Fundusz w imieniu Subfunduszu dokonuje
rozproszenia inwestycji w spoiki z réznych branz.

Ryzyko specyficzne spolki — zwigzane jest z konkretnymi spotkami, w ktorych akcje Fundusz
inwestuje na rzecz Subfunduszu. Na ryzyko specyficzne spoiki skladaja si¢ wszystkie czynniki
zewnetrznego i wewnetrznego otoczenia spotki w tym migdzy innymi perspektywy branzy, w ktorej
dziata, pozycji rynkowej spoiki, przyjetej strategii dziatania, jakosci kadry menedzerskiej, sytuacji
finansowej. Celem ograniczenia ryzyka specyficznego Fundusz w imieniu Subfunduszu stosuje limity
dywersyfikacji.

44.2. Opis ryzyka zwiazanego z uczestnictwem w Subfunduszu, w tym w szczego6lnoSci:

Nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem
czynnikéw majacych wplyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja

Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Zwrot z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zalezy od ogélnego poziomu koniunktury na rynku
finansowym a takze od sposobu realizowania przez zarzadzajacego przyjetej polityki inwestycyjnej
Subfunduszu. Na wynik sktada si¢ zaréwno trafno$¢ prognoz co do rozwoju Sytuacji na rynkach
finansowych jak i1 wlasciwy dobor instrumentéw finansowych do portfela Aktywow Subfunduszu. Ze
wzgledu na brak mozliwosci precyzyjnego przewidzenia przysztych cen instrumentéw finansowych
istnieje ryzyko nieosiggni¢ccia oczekiwanej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu. Ponadto wysoko$¢ stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
zalezy od cen Jednostki w dniu nabycia oraz w dniu odkupienia oraz od poziomu pobranych Optat
Manipulacyjnych. Zysk z inwestycji pomniejszony zostanie takze o nalezny podatek dochodowy w
przypadku tych Uczestnikow, dla ktorych Fundusz jest ptatnikiem tego podatku.

Ryzyko wyboru Subfunduszu niezgodnego z profilem inwestora
Poniewaz zdarza si¢, ze Uczestnicy zawyzaja wlasng tolerancje ryzyka inwestycyjnego, moze okazac
si¢, ze pod wptywem zwigkszonych wahan cen Jednostki Uczestnictwa bgdg podejmowac decyzje o
odkupieniu Jednostek Uczestnictwa po cenie nizszej niz cena nabycia, bez wzgledu na perspektywy
Subfunduszu.

Ryzyko zwiazane z zawarciem okreslonych uméw
Fundusz nie zawarl na rzecz Subfunduszu Zadnych umow niosacych ze soba ryzyko inne niz opisane w
pkt 43 Rozdziatu IIT Prospektu.
Ryzyko zwiazane ze szczegélnymi warunkami zawartych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu
transakcji
Fundusz nie zawart na rzecz Subfunduszu zadnych transakcji na szczegdélnych warunkach, ktore
zwigkszatyby ryzyko dla Uczestnikow Subfunduszu.

Ryzyko zwiazane z udzielonymi gwarancjami
Fundusz w imieniu Subfunduszu nie udziela gwarancji innym podmiotom.

Wystapienia szczegolnych okolicznosci, na wystapienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma
wplywu lub ma ograniczony wplyw
Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Rozwigzanie Funduszu nastepuje w przypadku zaistnienia jednej z nastepujacych przestanek:

a) zarzadzanie Funduszem nie zostalo przejete przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych w
terminie 3 miesi¢gcy od dnia wydania decyzji o cofnigciu zezwolenia na dziatalno$¢ Towarzystwa
lub od dnia wygasnigcia zezwolenia na dziatalno§¢ Towarzystwa nie przejelo zarzadzania
Funduszem,
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b) Depozytariusz zaprzestal wykonywania swoich obowigzkow 1 nie =zawarto z innym
depozytariuszem umowy o prowadzenie rejestru aktywow,
c) Warto$¢ Aktywow netto Funduszu spadla ponizej minimalnej wartoSci okreSlonej w
obowigzujacych przepisach.

Subfundusz moze zosta¢ zlikwidowany w przypadkach okreslonych w Statucie.

. Przejecie zarzadzania przez inne towarzystwo
Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem moze
przeja¢ zarzadzanie Funduszem, w tym i Subfunduszem. Przejecie zarzadzania Funduszem wymaga
zmiany Statutu Funduszu w czgéci wskazujacej firmg, siedzibe i adres towarzystwa funduszy
inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem i Subfunduszami. Towarzystwo przejmujace zarzadzanie
wstepuje w prawa i obowiazki Towarzystwa z chwilg wejscia zmian Statutu w zycie.

. Zmiana depozytariusza lub podmiotu obstlugujacego Fundusz i Subfundusz
Fundusz moze zawiera¢ w imieniu Subfunduszu umowy z Depozytariuszem wylacznie wowczas, gdy
zawarcia umowy wymaga interes Uczestnikow Subfunduszu, a zawarcie mowy nie spowoduje
wystapienia konfliktu interesow. Towarzystwo w kazdym czasie moze podja¢ decyzje¢ o zmianie
depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz i Subfundusz. Zmiana taka wymaga
wypowiedzenia dotychczasowej umowy o prowadzenie rejestru aktywow w przypadku depozytariusza
lub umowy o $wiadczenie ustlug na rzecz Funduszu i Subfunduszu w przypadku podmiotu
obshugujacego Fundusz i Subfundusz.
Zmiana depozytariusza wymaga zezwolenia Komisji, przy czym winna by¢ dokonana w sposob
zapewniajacy nieprzerwane wykonywanie obowiagzkoéw depozytariusza.
Uczestnik jest pozbawiony wplywu na decyzj¢ Towarzystwa o zmianie depozytariusza lub podmiotu
obshugujacego Fundusz, w tym i Subfundusz. Nie mozna wykluczy¢ sytuacji, ze jakos$¢ ustug lub
stopien przygotowania pracownikow nowego depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz, w
tym 1 Subfundusz, bedzie nizszy od dotychczasowego. W konsekwencji Uczestnik jest narazony na
negatywne konsekwencje powyzszej sytuacji mogace przejawia¢ si¢ w $wiadczeniu ustug nizszej
jakosci przez wymienione powyzej podmioty. Towarzystwo bedzie doktada¢ najwyzszej starannosci,
by podmioty, z ktorymi Towarzystwo zawrze umowg¢ o prowadzenie rejestru aktywoéw Funduszu i
Subfunduszy oraz obstuge Funduszu i Subfunduszy, charakteryzowaly si¢ najwyzszym poziomem
$wiadczonych ustug.

. Polaczenie Funduszu z innym funduszem
Zgodnie z Ustawg o funduszach inwestycyjnych fundusze z wydzielonymi subfunduszami nie moga
by¢ taczone z innym funduszem.

= Przeksztalcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny
otwarty
Nie dotyczy

" Zmiana polityki inwestycyjnej
Ramy polityki inwestycyjnej Funduszu okresla Ustawa o funduszach inwestycyjnych oraz Statut
Funduszu. Ustawa o funduszach inwestycyjnych moze podlega¢ zmianom. Towarzystwo moze w
kazdym czasie dokona¢ zmiany polityki inwestycyjnej, a w przypadkach wskazanych w Ustawie o
funduszach inwestycyjnych wystapi¢ do Komisji o zmian¢ Statutu Funduszu w czesci dotyczacej
polityki inwestycyjnej prowadzonej przez Fundusz. Zmiana Statutu dotyczaca polityki inwestycyjnej
wymaga ogloszenia o dokonanych zmianach (a w przypadkach wskazanych w Ustawie o funduszach
inwestycyjnych zezwolenia Komisji) ,oraz uplywu terminu trzech miesiecy od dnia ogloszenia o
zmianach. W przypadkach wskazanych w Ustawie o funduszach inwestycyjnych Komisja moze
odmowi¢ udzielenia zezwolenia, jezeli zmiana Statutu jest sprzeczna z prawem lub interesem
uczestnikow Funduszu.

3. Niewyplacalno$ci gwaranta
Subfundusz nie jest Subfunduszem gwarantowanym.

4, Inflacji

Uczestnicy Funduszu powinni uwzgledniaé to, ze realna stopa zwrotu z inwestycji to znaczy taka, ktora
uwzglednia wysokos$¢ inflacji, moze by¢ nizsza niz wysokos$¢ inflacji w okresie inwestycji. Inflacja
powoduje, iz sita nabywcza pienigdza ulega zmniejszeniu z czasem tym bardziej im wyzszy jest poziom
inflacji.
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5. Zwiazanego z regulacjami prawnymi dotyczacymi Subfunduszu, w szczegoélnosci w zakresie
prawa podatkowego

Na dzien sporzadzenia Prospektu, zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt 10 Ustawy o podatku dochodowym od o0séb
prawnych, Fundusz, w tym i Subfundusz, jest podmiotowo zwolniony od podatku dochodowego od 0sob
prawnych. Nie mozna wykluczy¢ jednak opodatkowania dochodéw Funduszu, w tym i Subfunduszu, w
przysztosci. Ewentualne wprowadzenie opodatkowania dochodéw Funduszu, w tym i Subfunduszu,
spowoduje obnizenie osiaganych przez Uczestnikow Subfunduszu stop zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.

45. OkreSlenie profilu inwestora, z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu ryzyka
inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

Subfundusz jest przeznaczony dla Inwestorow, ktorzy akceptuja wysokipoziom ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego gtdownie z inwestycjami w dlugoterminowe papiery dtuzne, a takze uzupetniajaco w akcje. Inwestor
powinien by¢ $§wiadom, tego, iz rynki kapitalowe w dtugim terminie generuja wzrost wartosci inwestycji, jednak
w okresach zlej koniunktury, spadki cen papierow wartosciowych moga mie¢ negatywny wplyw na ceng
Jednostki Uczestnictwa w krotkim terminie. Planowany termin utrzymania inweStycji powinien, zatem
uwzglednia¢ to zjawisko i by¢ dostatecznie dtugi. W praktyce oznacza to, ze minimalny planowany okres
inwestycji powinien by¢ co najmniej kilkuletni. Rekomendowany minimalny okres inwestycji wynosi od 3 do 5
lat.

46. Informacja o wysokosci oplat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania oraz kosztéw obciazajacych Subfundusz

46.1. Wskazanie wysokosci minimalnych wplat tytulem nabycia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu

Minimalna kwota wptat na nabycie Jednostek Uczestnictwa wynosi:

a) 500 PLN — w przypadku pierwszej wplaty,

b) 100 PLN — w przypadku kazdej kolejnej wptaty.

Whlaty i wyptlaty srodkéw pienigznych w zwigzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa

moga by¢ dokonywane dodatkowo w USD i EUR.

46.2. Wskazanie przepisow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos$¢, sposéb kalkulacji
i naliczania Kkosztow obciazajacych Subfundusz, w tym w szczegélnoSci wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktéorych najwczeSniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegdélnych
rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalng wysoko$é, sposob kalkulacji i naliczania kosztow obcigzajacych Subfundusz, w tym

w szczegblnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze nastapic¢ pokrycie

poszczegodlnych rodzajow kosztow, okreslone zostaty w § 104 i 105 Statutu Funduszu.

46.3. Wskazanie wartosci Wspélczynnika Kosztéw Calkowitych (WKC) wraz z informacja, ze
odzwierciedla on udzial kosztow niezwiazanych bezposrednio z dzialalno$cia inwestycyjng
Funduszu na rzecz Subfunduszu w $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany
rok, a takze wskazanie kategorii kosztéw Subfunduszu nie wlaczonych do wskaznika WKC, w
tym oplat transakcyjnych

Wspdtczynnik Kosztow Catkowitych za rok 2013 wynosi: 9,38%.
Wspotczynnik Kosztow Catkowitych odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z
dziatalno$cia inwestycyjna Subfunduszu na rzecz Subfunduszu w $redniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu za dany rok i zostat wyliczony wedtug ponizszego wzoru:
WKC = K/ WAN x 100%
gdzie:
K - oznacza poniesione w 2013 roku koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o
szczegolnych zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, z wylaczeniem:

1) kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem
lub zbyciem sktadnikéw portfela,
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2) odsetek z tytulu zaciaggnietych pozyczek lub kredytow,

3) $wiadczen wynikajacych z realizacji uméw, ktorych przedmiotem sa instrumenty pochodne,

4) oplat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych optat
ponoszonych bezposrednio przez uczestnika,

5) wartos$ci ustug dodatkowych;
t - oznacza okres, za ktory przedstawiane sg dane;
WAN - oznacza $rednig Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu w 2013 roku.

46.4. Wskazanie oplat manipulacyjnych z tytulu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz
innych oplat uiszczanych bezpos$rednio przez Uczestnika

1. Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa (na dzien aktualizacji Prospektu):

a. Za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Towarzystwo pobiera Optatg manipulacyjng w
maksymalnej wysokosci 4% kwoty wptaconej na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

b. Wysoko§¢ stawki Optaty manipulacyjnej uzalezniona jest od skumulowanej warto$ci
Subrejestru, ktora obejmuje warto$¢ Subrejestru na dzien realizacji zlecenia nabycia Jednostek
Uczestnictwa oraz warto$¢ wplaty tytulem nabycia nowych Jednostek Uczestnictwa.

c. Stawka Optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa ustalana jest przez
Towarzystwo.

d. Warto$¢ Optaty manipulacyjnej obliczana jest jako iloczyn wartoSci dokonywanej wplaty
tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz odpowiedniej stawki Optaty manipulacyjne;j.

e. Tabela Optat zawierajaca aktualng wysoko$¢ Optaty manipulacyjnej jest udostgpniana przez
Dystrybutoréw w sieci sprzedazy, przez Towarzystwo w siedzibie Towarzystwa i na stronie
internetowej www.inventumtfi.pl.

2. W przypadku IKE, Towarzystwo pobiera Optate manipulacyjng w wysokosci maksymalnie 75
PLN za pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa na IKE Idea oraz Oplat¢ manipulacyjng w
wysokosci maksymalnie 2 PLN za kazde kolejne nabycie Jednostek Uczestnictwa w ramach IKE
Idea. Optata jest potragcana z warto$ci nabywanych Jednostek Uczestnictwa.

3. Optlaty manipulacyjne z tytulu =zbycia Jednostek Uczestnictwa w ramach Programu
Systematycznego Oszczgdzania (na dzien aktualizacji Prospektu):

a. Uczestnikowi Programu Systematycznego Oszczgdzania ponosi oplaty zgodnie z zasadami
okreslonymi w pkt 1, z zastrzezeniem lit. b).

b. Uczestnikowi Programu Systematycznego Oszczedzania przyshuguje znizka w optatach
okreslonych w pkt 1 zgodnie z zasadami okre$lonymi w regulaminie danego Programu
Systematycznego Oszczgdzania.

4. Oplaty manipulacyjne z tytulu zbycia Jednostek Uczestnictwa w ramach Reinwestycji (na dzien
aktualizacji Prospektu):

a. Uczestnik moze nabywac Jednostki Uczestnictwa bez koniecznosci ponoszenia oplaty
okreslonej w pkt 1 do rownowartoséci kwoty uzyskanej z odkupienia Jednostek Uczestnictwa
pod warunkiem, ze Reinwestycja nastagpi w ciaggu 90 dni od dnia odkupienia Jednostek
Uczestnictwa. Reinwestycja polega na ponownym nabyciu Jednostek Uczestnictwa do
wartosci odkupionych Jednostek Uczestnictwa, zgodnie z zasadami okreslonymi w zdaniu
pierwszym.

b. Reinwestycja nie dotyczy Jednostek Uczestnictwa nabywanych w ramach  Programu
Systematycznego Oszczgdzania.

€. Uczestnik ma prawo do zwolnienia z Optaty manipulacyjnej w ramach Reinwestycji nie wigcej
niz dwa razy w danym roku kalendarzowym przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa
Funduszu, bez wzgledu na liczbe Subrejestrow, z ktorych nastgpito odkupienie.

d. Warunkiem skorzystania ze zwolnienia w ramach Reinwestycji jest ztozenie odpowiedniego
oswiadczenia przy sktadaniu zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa.

5. Towarzystwa nie pobiera Optaty manipulacyjnej z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa (na
dzien aktualizacji Prospektu).

6. Optaty manipulacyjne z tytutu konwersji Jednostek Uczestnictwa:

a. W przypadku ztozenia zlecenia konwersji polegajacego na ztozeniu przez Uczestnika zadania
odkupienia Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu z rownoczesnym zadaniem zbycia,
za uzyskane srodki pieni¢zne, Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszu, lub zlozeniu przez
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Uczestnika zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu z rownoczesnym
zadaniem zbycia, za uzyskane $rodki pieni¢zne, jednostek uczestnictwa innego funduszu
zarzadzanego przez Towarzystwo, Towarzystwo pobiera Optatg Wyréwnawcza.

b. W przypadku, gdy Uczestnik dokonuje konwersji do Subfunduszu lub innego funduszu
zarzadzanego przez Towarzystwo, o wyzszej stawce Oplaty manipulacyjnej, pobierana jest
Optata Wyroéwnawcza stanowigca réznice pomiedzy Optata manipulacyjna Subfunduszu lub
funduszu, do ktorego nastepuje konwersja a Optata manipulacyjna Subfunduszu, z ktérego
nastepuje konwersja.

c. W przypadku, gdy Uczestnik dokonuje konwersji do Subfunduszu lub innego funduszu
zarzadzanego przez Towarzystwo, o nizszej stawce optaty manipulacyjnej, nie jest pobierana
Optata Wyréwnawcza.

7. Towarzystwo moze zmniejszy¢ Oplate manipulacyjng lub zwolnic z tej oplaty:

a. pracownikow Towarzystwa, pracownikow Agenta Transferowego, pracownikow
Dystrybutora, pracownikow Depozytariusza, pracownikow akcjonariuszy Towarzystwa,
akcjonariuszy Towarzystwa,

b. osoby nabywajace Jednostki Uczestnictwa w ramach PSO na zasadach okre$lonych przez
Fundusz,

C. Uczestnikow PPE,

d. w przypadku Reinwestyciji,

e. w szczegdlnych przypadkach uznania przez Towarzystwo reklamacji ztozonej przez
Uczestnika,

f.  w przypadku nabycia Jednostek Uczestnictwa w ramach IKE Idea,
gdy Uczestnik dokonat otwarcia Rejestru lub Subrejestru bezposrednio w Towarzystwie

h. gdy Uczestnik dokonat otwarcia Rejestru lub Subrejestru w Centrum Obstugi Inwestora lub
przez Internet, za posrednictwem stron internetowych:

- www.inventumtfi.pl,
- www.progress24.pl,
- www.multifund.pl.

i. przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa, w przypadku gdy suma wartosci wplaty tytutem
nabycia Jednostek Uczestnictwa 1 aktywoéw w innych funduszach inwestycyjnych
zarzadzanych przez Towarzystwo lub Subfunduszu/Subfunduszach wynosi nie mniej niz
50.000 PLN, lub réwnowartos¢ tej kwoty w walucie, w ktorej Subfundusz przyjmuje wplaty,,

j. w przypadku posiadania w innych funduszach inwestycyjnych zarzadzanych przez
Towarzystwo lub innych Subfunduszach aktywéw w wysokosci nie mniejszej niz 50.000 PLN
w dniu obnizania Optaty manipulacyjnej przez Towarzystwo,

k. w innych niz wskazanych powyzej przypadkach, ha umotywowany wniosek Dystrybutora.

8. Towarzystwo moze prowadzi¢ akcje promocyjne kierowane do wszystkich lub okre$lonych grup
nabywcoéw Jednostek Uczestnictwa, polegajace na zbywaniu Jednostek Uczestnictwa bez
pobierania Optaty Manipulacyjnej lub z pobieraniem tej oplaty w wysokoSci nizszej, niz wynika ze
Statutu lub Tabeli Optat. Towarzystwo oglasza terminy i zasady prowadzenia akcji promocyjnych
na stronie internetowej www.inventumtfi.pl oraz w Punktach Obstugi Funduszu, nie pézniej niz w
dniu rozpoczecia akcji.

46.5. Wskazanie oplaty zmiennej, bedacej czeScia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokos¢
jest uzalezniona od wynikow Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku
do Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Na pokrycie Wynagrodzenia zmiennego tworzy sie kazdego dnia rezerwe w kwocie nie wyzszej niz
obliczona wedlug wzoru:

W2Z d=10% x LJU d x (WABjud — WANjudmax),
gdzie:
WZ d — Rezerwa na Wynagrodzenie zmienne w dniu ,,d”.

LJUd — Liczba Jednostek Uczestnictwa w dniu ,,d”.
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WABjud — Wartos¢ Aktywow Subfunduszu na jednostke uczestnictwa w dniu ,,d”, pomniejszona o
zobowiazania Subfunduszu na jednostke uczestnictwa w dniu ,,d”, z wyjatkiem rezerwy na
Wynagrodzenie zmienne w dniu ,,d”.

WANjudmax — wyzsza z warto$ci: najwyzsza Warto$¢é Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa od poczatku trwania Subfunduszu, lub najwyzsza wartos¢ aktywow netto funduszu na
jednostke uczestnictwa przeksztalconego w Subfundusz.

Rezerwa nie moze przyjmowac warto$ci ujemnych. Jezeli rezerwa obliczona wedlug wzoru powyzej
miataby warto$¢ ujemna, to ustala si¢ ja na poziomie 0. Rezerwa ta podlega¢ bedzie codzienne;j
kumulacji, tj. wynagrodzenie zmienne stanowi¢ bgdzie sume¢ wszystkich rezerw dziennych dodatnich.
Rezerwa zostanie wyptacona na podstawie skumulowanej wartosci na ostatni Dzien Wyceny w
danym miesigcu, o ile jej warto$¢ bedzie dodatnia.

Wynagrodzenie state oraz zmienne jest pobierane przez Towarzystwo, w wysokosci skumulowanej
na ostatni dzien danego miesigca, pomniejszonej o Swiadczenia Dodatkowe, w terminie do 7-go dnia
miesigca nastgpnego.

W roku 2012 Towarzystwo nie pobralo wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie Subfunduszem.

46.6. Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem; w przypadku, o ktérym
mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy o funduszach, maksymalny poziom wynagrodzenia za
zarzadzanie Subfunduszem, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywoéw Subfunduszu w
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa funduszy lub instytucji
zbiorowego inwestowania

Wynagrodzenie stale pobierane jest ze srodkow Subfunduszu w wysokos$ci nie wyzszej niz 5% S$redniej

Wartos$ci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku. Do tego wynagrodzenia jest doliczane wynagrodzenie

zmienne obliczane na zasadach wskazanych w pkt. 45.5.

Fundusz nie lokuje powyzej 50% Aktywoéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty

inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy zagranicznych lub

instytucji zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowe;j

Towarzystwa.

46.7. Wskazanie istniejacych umoéw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dzialalnoSci
Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo
lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych ustug na
wysokos$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dzialalno$¢ maklerska oraz na
wysokos$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem

Koszty dziatalno$ci Subfunduszu rozdzielane sg pomiedzy Subfundusz a Towarzystwo na podstawie

postanowien Statutu. Podmioty prowadzace dziatalno$¢ maklerska, $wiadczace ustugi na rzecz

Subfunduszu, moga sporzadza¢ dla Subfunduszu analizy i rekomendacje, be¢dace Swiadczeniami

dodatkowymi, co nie ma to wplywu na wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy

dziatalno$¢ maklerskg oraz na wysoko$§¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

47. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

47.1. Wartos¢ aktywow netto Fundusz na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartoScia
zaprezentowana w zbadanym przez bieglego rewidenta sprawozdaniu finansowym Funduszu
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Wartos¢ aktywow netto na koniec ostatniego roku obrotowego
Inventum Zréwnowazony Subfundusz

31.12.2013 : 213
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47.2. Wielko$¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Funduszu za ostatnie 2 lata,
w przypadku Funduszu prowadzgcego dzialalno$¢ nie dluzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3, 5 i 10 lat
w pozostalych przypadkach

Nie dotyczy. Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 20 kwietnia 2011 r.

47.3. Jezeli Fundusz stosuje wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w jednostki uczestnictwa
Funduszu odzwierciedlajacy zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i
polityke inwestycyjna Funduszu, zwanego dalej ,,wzorcem”(benchmark) —wskazanie tego wzorca,
a takze informacji o dokonanych zmianach tego wzorca, jezeli mialy miejsce

Stopa odniesienia = 60% x Stopa zwrotu Warszawskiego Indeksu Gietdowego (WIG) + 40% x Stopa zwrotu
z benchmarkowe;j obligacji o czasie do wykupu najblizszym 2 lat.

Od 31 maja 2013 r. Subfundusz nie stosuje wzorca stuzagcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa.

47.4.Informacja o S$rednich stopach zwrotu z przyjetego przez INVENTUM Zréwnowazony
Subfundusz wzorca odpowiednio dla okreséw, o ktorych mowa w pkt 46.2.

Nie dotyczy. Subfundusz rozpoczat dziatalnos¢ w dniu 20 kwietnia 2011 r.

47.5.Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci
Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz na rzecz Subfunduszu
oraz wysokosci pobranych Oplat manipulacyjnych oraz ze wyniki osiagniete przez Subfundusz w
przeszlo$ci nie gwarantujq uzyskania podobnych w przysztosci

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa

W momencie jej zbycia i odkupienia oraz wysoko$ci pobranych Optat manipulacyjnych. Wyniki osiggnigte

przez Subfundusz w przeszto$ci nie gwarantuja uzyskania podobnych w przysztosci.

DOTYCZY SUBFUNDUSZU INVENTUM ZMIENNEGO ZAANGAZOWANIA
SUBFUNDUSZ

48. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

48.1. Wskazanie glownych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych
specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu glownie w lokaty inne
niz papiery wartos$ciowe lub instrumenty rynku pieni¢Znego — wyrazne wskazanie tej cechy

1. Laczny udzial ponizszych klas aktywow nie bedzie wyzszy niz 100%, przy czym kazda z ponizszych
klas aktywow moze stanowi¢ od 0% do 100% Aktywow Subfunduszu:

1) instrumenty udzialowe, w tym w szczegdlnosci akcje, kwity depozytowe oraz inne papiery wartoSciowe
niosace podobne ryzyko inwestycyjne,

2) jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje
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wspolnego inwestowania majace siedzibg¢ za granica,

3) krotkoterminowe instrumenty dtuzne tj. takie, ktorych okres pozostajacy do wykupu jest krotszy niz 1
rok,

4) dhugoterminowe instrumenty dhuzne tj. takie, ktorych okres pozostajacy do wykupu jest dtuzszy niz 1
rok.

2. Do 100% Aktywow Subfunduszu mogg stanowi¢ aktywa zagraniczne.

48.2. Opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

1. Dobor lokat bedzie zalezat od oceny potencjalnych stop zwrotu w relacji do ponoszonego ryzyka.
2. Ocena, o ktorej mowa w ust. 1, bedzie dokonywana przy zastosowaniu nastepujacych kryteriow:
1) ocena sytuacji fundamentalnej emitenta (analiza fundamentalna),
2) techniczna ocena perspektyw wzrostu wartosci lokat (analiza techniczna),
3) ocena sytuacji makroekonomicznej w kraju i na $wiecie (analiza migdzynarodowa),
4) spetnienie zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen inwestycyjnych.

3. Inwestycje w Instrumenty Pochodne i Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne beda dokonywane,
zgodnie ze strategig, majagc na uwadze osiagnigcie celu inwestycyjnego, przy zastosowaniu
nastepujacych kryteriow:

1) ptynnosci,
2) ceny,
3) dostepnosci.

4. Instrumenty Pochodne i Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne moga by¢ w szczegodlnosci
wykorzystywane:

1) w celu zabezpieczenia ceny nabycia papierow warto$ciowych, jezeli na podstawie analizy rynku lub z
powodu istotnych wydarzen gospodarczych istnieje znaczace ryzyko wzrostu warto$ci papierow
warto§ciowych,

2) w celu ograniczenia ryzyka spadku warto$ci inwestycji, jezeli na podstawie analizy rynku lub z powodu
istotnych wydarzen gospodarczych takie znaczace ryzyko istnieje.

5. Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zawieraé transakcje, ktorych przedmiotem sa Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem ze utrzymuje cze$é
Aktywow Subfunduszu na poziomie zapewniajacym realizacje tych transakcji.

48.3. Jezeli Subfundusz odzwierciedla sklad uznanego indeksu akcji lub dluznych papieréw
wartosciowych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktoérego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Nie dotyczy.

48.4. Jezeli Wartos¢ Aktywéw Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie
charakteryzowa¢ duzg zmienno$cia wynikajaca ze skladu portfela lub z przyjetej techniki
zarzadzania portfelem — wyraZzne wskazanie tej cechy

Warto$¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze charakteryzowaé sie duza

zmiennoscia wynikajaca ze skladu portfela.

48.5. Jezeli Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy, ktérych przedmiotem sa

instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne — wskazanie tej
informacji wraz z okreSleniem wplywu zawarcia takich uméw, w tym umoéw, ktérych
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przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko zwiazane z przyjeta
polityka inwestycyjna
Umowy, ktoérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne moga by¢ zawierane zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, jak i w celu
zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.
Zawarcie umow, o ktorych mowa powyze;j:

1) wplywa na zmniejszenie ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu, w przypadku zawierania umow, ktorych
przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego,

2) wplywa na zwigkszenie ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu, w przypadku zawierania umow, ktorych
przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu
zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.

48.6. Jezeli udzielono gwarancji wyplaty okreslonej kwoty z tytulu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu — wskazanie gwaranta oraz warunkow gwarancji
Nie dotyczy.

49. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyka
zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

49.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z polityka inwestycyjna Subfunduszu, z
uwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegélnych strategii inwestycyjnych stosowanych w
odniesieniu do inwestycji na okreSlonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub
sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu
odzwierciedleniu indeksu

Przyjeta przez Subfundusz polityka inwestycyjna charakteryzuje si¢ nastepujagcymi czynnikami ryzyka:

= Ryzyko rynkowe — powoduje, iz w przypadku ogdlnego zatamania na rynkach finansowych wartos$¢
poszczegolnych papierow wartoSciowych i instrumentéw finansowych obniza si¢. Jest to ryzyko
systematycznie wystepujace przy wszystkich rodzajach inwestycji.

= Ryzyko kredytowe — lub inaczej ryzyko emitenta polega na tym, iz emitent papierOw wartosciowych,
ktére stanowia lokaty Funduszu na rzecz Subfunduszu, moze zaprzesta¢ regulowania zobowigzan
wynikajacych z papierow wartosciowych lub regulowaé je nieterminowo. Na ryzyko kredytowe
emitenta ma wplyw ogolna sytuacja makroekonomiczna kraju, sytuacja branzy, w ktorej dziata, jego
pozycja rynkowa, sytuacja finansowa, a w szczeg6lnosci poziom zadluzenia i zdolno$¢ generowania
gotowki niezbednej do obstugi zadluzenia, a takze dostepnos¢ alternatywnych Zrédet finansowania. Ze
wzgledu na przyjeta polityka inwestycyjna, ryzyko kredytowe jest jednym z gltéwnych zrodet
generowania warto$ci. W celu optymalizowania relacji ryzyka i oczekiwanego zwrotu z inwestycji
stosuje analize wiarygodno$ci kredytowej emitentow lub gwarantow a takze odpowiednie zasady
rozproszenia ryzyka pomiedzy wigksza ilo§¢ emitentow.

= Ryzyko rozliczenia - kazda transakcja, miedzy dwiema lub wigcej stronami, niesie ze sobg zagrozenie,
iz jedna ze stron nie bedzie w stanie wywigzac si¢ ze zobowigzania w naleznym terminie. Ryzyko takie
istnieje, poniewaz Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu transakcje na rynku
miedzybankowym, ktory nie jest objety systemem gwarantowania rozliczen. Dla zminimalizowania
ryzyka Fundusz na rzecz Subfunduszu stosuje wymogi dotyczace wiarygodnosci kredytowej wobec
kontrahentow (bankow). Fundusz moze w szczeg6lnosci w zakresie inwestycji w niewystandaryzowane
instrumenty pochodne zawieraé¢ na rzecz Subfunduszu transakcje jedynie z bankami, ktére posiadaja
rating na poziomie inwestycyjnym, nadany przez wiarygodng agencj¢ ratingowa.

= Ryzyko plynnosci - to brak mozliwosci sprzedazy instrumentu finansowego w okreslonym przez
Fundusz, dziatajacy na rzecz Subfunduszu, czasie po jego pelnej rynkowej cenie. Ryzyko to dotyczy¢
moze zardwno wybranych papierdw warto$ciowych, jak i szerokiego rynku w okresach niestabilnos$ci
na rynkach finansowych.

=  Ryzyko walutowe - w przypadku, gdy czes¢ Aktywow Subfunduszu bedzie lokowana przez Fundusz w
instrumenty finansowe denominowane w walutach obcych albo notowane na rynkach zagranicznych,
istotny wplyw na wartos¢ rynkowa takich aktywow bedzie miat wyrazony w walucie polskiej poziom
kursow poszczegodlnych walut obcych. Inwestycje obarczone ryzykiem walutowym moga mie¢ miejsce
w odniesieniu do zagranicznych emisji polskich obligacji skarbowych.
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Ryzyko zwiazane z przechowywaniem aktywéw — Aktywa Subfunduszu sa przechowywane w Banku
Depozytariuszu i u Subdepozytariuszy. Aktywa Subfunduszu sg jego wtasnoscig i nie wchodza w sktad
masy upadtosci w przypadku ogtoszenia upadtosci przez Depozytariuszy.

Ryzyko zwiazane z Kkoncentracja aktywow lub rynkéw — Ryzyko zwigzane z mozliwoscia
zaistnienia sytuacji, w ktorej lokaty Subfunduszu beda skoncentrowane na okreslonym rynku,
okreslonym segmencie rynku lub w okreslonym sektorze. Wowczas niekorzystne zdarzenia majace
negatywny wplyw na dany rynek, segment rynku lub sektor moga w znaczacym stopniu wptywac na
wahania i warto$¢ Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko zmiany regulacji prawnych - zmiany prawa gospodarczego, w szczegdlnosci w zakresie
prawa podatkowego, moga oddziatywac¢ na wycene dtuznych papierdw warto§ciowych, stanowigcych
przedmiot lokat Funduszu na rzecz Subfunduszu. W szczegdlnosci zmiany te moga wptywaé na
notowania papierow wartosciowych.

Ryzyko zwiazane z inwestycjami w instrumenty dluzne

Ryzyko kredytowe — lub inaczej ryzyko emitenta, ktory zostat opisany powyzej.

Ryzyko stopy procentowej — zwigzane jest ze zmiang warto$ci instrumentow finansowych pod
wplywem wahan rynkowych stop procentowych. Przy wzroscie rynkowych stop procentowych ceny
instrumentdw dtuznych o stalej stopie procentowej ulegaja obnizeniu, natomiast przy spadku stop
procentowych ceny rosng. Wrazliwos$¢ ceny dtuznego papieru wartosciowego o statym oprocentowaniu
na zmiany stop procentowych jest tym wigksza, im dluzszy jest jego termin do wykupu. Wysoko$¢ stop
procentowych zalezy od polityki pieni¢znej prowadzonej przez bank centralny, a ta z kolei uwzglgdnia
szereg czynnikoéw miedzy innymi biezacy i prognozowany poziom inflacji, poziom dlugu publicznego i
deficytu budzetowego.

Ryzyko zwigzane z inwestycjami w instrumenty udzialowe

Ryzyko makroekonomiczne — sytuacja finansowa emitentow papieréw wartosciowych, ktore stanowig
przedmiot lokat Funduszu na rzecz Subfunduszu, zalezy w duzym stopniu od ogélnej sytuacji
gospodarczej w kraju i na $wiecie. Zmiany koniunktury gospodarczej w kraju i na §wiecie moga w ten
sposob oddziatywac rowniez na wyceng papierow wartosciowych, ktore stanowia Aktywa Subfunduszu
i przektadac si¢ posrednio na wahania ceny Jednostki Uczestnictwa.

Ryzyko niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym — zgodnie ze Statutem Fundusz moze
lokowa¢ Aktywa Subfunduszu réwniez w papiery wartoSciowe dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym, nabywane w obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, o ile warunki
emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym. Nie mozna wykluczy¢é mozliwosci, iz takie papiery wartoSciowe ze wzgledow
formalnych lub innych nie zostang dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym. W takim przypadku
wycena papierow wartosciowych moze istotnie odbiega¢ od wartosci, jaka osiggnelyby one na rynku
regulowanym. Ograniczenia ptynnosci takich instrumentdéw mogg rowniez powodowaé, iz mozliwa do
uzyskania cena bedzie odbiegata od ostatniej wyceny statutowej, co moze spowodowac istotne zmiany
ceny Jednostki Uczestnictwa.

Ryzyko branzowe — polega na tym, ze podmioty dziatajace w tej samej branzy podlegajg dziataniu
tych samych sil rynkowych. Zmiany w strukturze branzy oddziatuja, zatem w réznym stopniu, ale na
wszystkie podmioty w niej dziatajace. Do zagrozen naleza zmiany w podazy i popycie na dobra i ustugi
wytwarzane przez dang branze, wzrost sily przetargowej dostawcow lub odbiorcéw, wejscie nowych
podmiotéw na rynek, zmiany technologiczne a takze intensyfikacja konkurencji w ramach samej
branzy. Celem ograniczania ryzyka branzowego Fundusz w imieniu Subfunduszu dokonuje
rozproszenia inwestycji w spoiki z réznych branz.

Ryzyko specyficzne spolki — zwigzane jest z konkretnymi spotkami, w ktorych akcje Fundusz
inwestuje na rzecz Subfunduszu. Na ryzyko specyficzne spotki skladaja sie wszystkie czynniki
zewngtrznego 1 wewnetrznego otoczenia spotki w tym migdzy innymi perspektywy branzy, w ktdrej
dziata, pozycji rynkowej spotki, przyjetej strategii dziatania, jakosci kadry menedzerskiej, sytuacji
finansowej. Celem ograniczenia ryzyka specyficznego Fundusz w imieniu Subfunduszu stosuje limity
dywersyfikacji.

49.2. Opis ryzyka zwiazanego z uczestnictwem w Subfunduszu, w tym w szczegélnosci:

Nieosiagnie¢cia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem
czynnikow majacych wplyw na poziom ryzyka zwiazanego z inwestycja
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Ryzyko nieosiagni¢cia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Zwrot z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zalezy od ogoélnego poziomu koniunktury na rynku
finansowym a takze od sposobu realizowania przez zarzadzajacego przyjetej polityki inwestycyjnej
Subfunduszu. Na wynik sktada si¢ zaréwno trafno$¢ prognoz co do rozwoju sytuacji na rynkach
finansowych jak i1 wlasciwy dobor instrumentow finansowych do portfela Aktywow Subfunduszu. Ze
wzgledu na brak mozliwosci precyzyjnego przewidzenia przysztych cen instrumentéw finansowych
istnieje ryzyko nieosiagnigcia oczekiwanej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu. Ponadto wysokos$¢ stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
zalezy od cen Jednostki w dniu nabycia oraz w dniu odkupienia oraz od poziomu pobranych Optat
Manipulacyjnych. Zysk z inwestycji pomniejszony zostanie takze o nalezny podatek dochodowy w
przypadku tych Uczestnikéw, dla ktorych Fundusz jest platnikiem tego podatku.

Ryzyko wyboru Subfunduszu niezgodnego z profilem inwestora
Poniewaz zdarza si¢, ze Uczestnicy zawyzaja wlasna tolerancje ryzyka inwestycyjnego, moze okazaé
si¢, ze pod wptywem zwigkszonych wahan cen Jednostki Uczestnictwa beda podejmowac decyzje o
odkupieniu Jednostek Uczestnictwa po cenie nizszej niz cena nabycia, bez wzgledu na perspektywy
Subfunduszu.

Ryzyko zwiazane z zawarciem okreslonych uméw
Fundusz nie zawart na rzecz Subfunduszu zadnych uméw niosgcych ze sobg ryzyko inne niz opisane w
pkt 48 Rozdziatu III Prospektu.
Ryzyko zwiazane ze szczegélnymi warunkami zawartych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu
transakcji
Fundusz nie zawart na rzecz Subfunduszu zadnych transakcji na szczegélnych warunkach, ktore
zwigkszatyby ryzyko dla Uczestnikow Subfunduszu.

Ryzyko zwiazane z udzielonymi gwarancjami
Fundusz w imieniu Subfunduszu nie udziela gwarancji innym podmiotom.

Wystapienia szczegélnych okoliczno$ci, na wystgpienie ktorych Uczestnik Funduszu nie ma
wplywu lub ma ograniczony wplyw
Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Rozwiazanie Funduszu nastepuje w przypadku zaistnienia jednej z nastepujacych przestanek:

a) zarzadzanie Funduszem nie zostato przejgte przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych w
terminie 3 miesiecy od dnia wydania decyzji o cofnigciu zezwolenia na dziatalno$¢ Towarzystwa
lub od dnia wygasnigcia zezwolenia na dziatalno$¢ Towarzystwa nie przejeto zarzadzania
Funduszem,

b) Depozytariusz zaprzestal wykonywania swoich obowigzkow 1 nie zawarto z innym
depozytariuszem umowy o prowadzenie rejestru aktywow,

c) Warto$¢ Aktywow netto Funduszu spadla ponizej minimalnej wartosci okreslonej w
obowigzujacych przepisach.

Subfundusz moze zosta¢ zlikwidowany w przypadkach okreslonych w Statucie.

Przejecie zarzadzania przez inne towarzystwo

Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem moze

przeja¢ zarzadzanie Funduszem, w tym i Subfunduszem. Przejecie zarzadzania Funduszem wymaga

zmiany Statutu Funduszu w czeSci wskazujacej firme, siedzib¢ i adres towarzystwa funduszy

inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem. Towarzystwo przejmujace zarzadzanie wstgpuje w prawa i

obowiazki Towarzystwa z chwilg wejscia zmian Statutu w zycie.

Zmiana depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz i Subfundusz

Fundusz moze zawiera¢ w imieniu Subfunduszu umowy z Depozytariuszem wylacznie wowczas, gdy
zawarcia umowy wymaga interes Uczestnikow Subfunduszu, a zawarcie mowy nie spowoduje
wystapienia konfliktu intereséw. Towarzystwo w kazdym czasie moze podja¢ decyzj¢ o zmianie
depozytariusza lub podmiotu obstugujagcego Fundusz i Subfundusz. Zmiana taka wymaga
wypowiedzenia dotychczasowej umowy o prowadzenie rejestru aktywoéw w przypadku depozytariusza
lub umowy o S$wiadczenie uslug na rzecz Funduszu i Subfunduszu w przypadku podmiotu
obstugujacego Fundusz i Subfundusz.

Zmiana depozytariusza wymaga zezwolenia Komisji, przy czym winna by¢ dokonana w sposob

zapewniajacy nieprzerwane wykonywanie obowiazkow depozytariusza.

Uczestnik jest pozbawiony wptywu na decyzj¢ Towarzystwa o zmianie depozytariusza lub podmiotu

obstugujacego Fundusz, w tym i Subfundusz. Nie mozna wykluczy¢ sytuacji, ze jako$¢ ustug lub
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50.

51.

stopien przygotowania pracownikow nowego depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz, w
tym i Subfundusz, bedzie nizszy od dotychczasowego. W konsekwencji Uczestnik jest narazony na
negatywne konsekwencje powyzszej sytuacji mogace przejawia¢ si¢ w $wiadczeniu ustug nizszej
jakosci przez wymienione powyzej podmioty. Towarzystwo begdzie doktadac najwyzszej starannosci, by
podmioty, z ktorymi Towarzystwo zawrze umowe¢ o prowadzenie rejestru Aktywow Funduszu i
Subfunduszy oraz obshluge Funduszu i Subfunduszy, charakteryzowaly si¢ najwyzszym poziomem
$wiadczonych ustug.

. Polaczenie Funduszu z innym funduszem
Zgodnie z Ustawg o funduszach inwestycyjnych fundusze z wydzielonymi subfunduszami nie moga
by¢ taczone z innym funduszem.

*  Przeksztalcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny
otwarty
Nie dotyczy

. Zmiana polityki inwestycyjnej
Ramy polityki inwestycyjnej Funduszu okresla Ustawa o funduszach inwestycyjnych oraz Statut
Funduszu. Ustawa o funduszach inwestycyjnych moze podlega¢ zmianom. Towarzystwo moze w
kazdym czasie dokona¢ zmiany polityki inwestycyjnej, a w przypadkach wskazanych w Ustawie o
funduszach inwestycyjnych wystapi¢ do Komisji o zmian¢ Statutu Funduszu w czgSci dotyczacej
polityki inwestycyjnej prowadzonej przez Fundusz. Zmiana Statutu dotyczaca polityki inwestycyjnej
wymaga ogloszenia o dokonanych zmianach (a w przypadkach wskazanych w Ustawie o funduszach
inwestycyjnych zezwolenia Komisji) ,oraz uplywu terminu trzech miesiecy od dnia ogloszenia o
zmianach. W przypadkach wskazanych w Ustawie o funduszach inwestycyjnych Komisja moze
odmowi¢ udzielenia zezwolenia, jezeli zmiana Statutu jest sprzeczna z prawem lub interesem
uczestnikow Funduszu.

3. Niewyplacalno$ci gwaranta
Subfundusz nie jest Subfunduszem gwarantowanym.

4. Inflacji

Uczestnicy Funduszu powinni uwzglednia¢ to, ze realna stopa zwrotu z inwestycji to znaczy taka, ktora
uwzglednia wysoko$¢ inflacji, moze by¢ nizsza niz wysoko$§¢ inflacji w okresie inwestycji. Inflacja
powoduje, iz sita nabywcza pienigdza ulega zmniejszeniu z czasem tym bardziej im wyzszy jest poziom
inflacji.

5. Zwigzanego z regulacjami prawnymi dotyczacymi Subfunduszu, w szczegélnosci w zakresie
prawa podatkowego

Na dzien sporzadzenia Prospektu, zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt 10 Ustawy o podatku dochodowym od o0séb
prawnych, Fundusz, w tym i Subfundusz, jest podmiotowo zwolniony od podatku dochodowego od 0sob
prawnych. Nie mozna wykluczyé jednak opodatkowania dochodéw Funduszu, w tym i Subfunduszu, w
przyszto$ci. Ewentualne wprowadzenie opodatkowania dochodow Funduszu, w tym i Subfunduszu,
spowoduje obnizenie osigganych przez Uczestnikow Subfunduszu stdép zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.

Okreslenie profilu inwestora, z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu ryzyka
inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

Subfundusz jest przeznaczony dla inwestorow, ktorzy akceptuja wysoki poziom ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego glownie z inwestycjami w akcje. Inwestor powinien by¢ §wiadom, ze historycznie rynek akcji
przynosit w dlugich okresach najwyzsze stopy zwrotu, jednak charakteryzuje go réwniez mozliwosé
generowania strat w krotkim i §rednim terminie. Poniewaz precyzyjne przewidzenie okresow wzrostow i
spadkow cen jest w powtarzalny sposob niemalze niemozliwe, planowany termin utrzymania inwestycji
powinien by¢ na tyle dtugi by méc uwzglednia¢ pelne cykle gieldowe, na ktére mogg sktadac si¢ zarowno
spadki jak i wzrosty cen akcji. Rekomendowany minimalny okres inwestycji wynosi od 3 do 5 lat. .

Informacja o wysokoS$ci oplat i prowizji zwiazanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania oraz kosztow obciazajacych Subfundusz

-99 -



Inventum 60

PROSPEKT INFORMACYJNY
INVENTUM PARASOL FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

51.1. Wskazanie wysoko$ci minimalnych wplat tytulem nabycia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu

Minimalna kwota wptat na nabycie Jednostek Uczestnictwa wynosi:

a) 500 PLN — w przypadku pierwszej wplaty,

b) 100 PLN — w przypadku kazdej kolejnej wplaty.

Whlaty i wyptaty srodkéw pienigznych w zwigzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa

moga by¢ dokonywane dodatkowo w USD i EUR.

51.2. Wskazanie przepisow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposob kalkulacji
i naliczania Kkosztéw obciazajacych Subfundusz, w tym w szczegélnoSci wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegolnych
rodzajow kosztéw

Rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztow obcigzajacych Subfundusz, w tym

w szczeg6lnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie

poszczegolnych rodzajow kosztow, okreslone zostaty w § 115 i1 116 Statutu Funduszu.

51.3. Wskazanie wartosci Wspolczynnika Kosztow Calkowitych (WKC) wraz z informacja, ze
odzwierciedla on udzial kosztow niezwiazanych bezposrednio z dzialalno$cia inwestycyjng
Funduszu na rzecz Subfunduszu w Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany
rok, a takze wskazanie kategorii kosztéw Subfunduszu nie wlaczonych do wskaznika WKC, w
tym oplat transakcyjnych

Wspotezynnik Kosztoéw Catkowitych za rok 2013 wynosi: 4,90%.
Wspodtczynnik Kosztow Catkowitych odzwierciedla udzial kosztow niezwigzanych bezposrednio z
dziatalno$cia inwestycyjna Subfunduszu na rzecz Subfunduszu w $redniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu za dany rok i zostat wyliczony wedtug ponizszego wzoru:
WKC = K/ WAN x 100%
gdzie:
K - oznacza poniesione w 2013 roku koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o
szczegblnych zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, z wylaczeniem:

1) kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem
lub zbyciem sktadnikéw portfela,

2) odsetek z tytutu zaciagnietych pozyczek lub kredytow,

3) $wiadczen wynikajacych z realizacji uméw, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

4) optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych optat
ponoszonych bezposrednio przez uczestnika,

5) wartos$ci ustug dodatkowych;
t - oznacza okres, za ktory przedstawiane sg dane;
WAN - oznacza $rednig Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu w 2013 roku.

51.4. Wskazanie oplat manipulacyjnych z tytulu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz
innych oplat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika

1. Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa (na dzien aktualizacji Prospektu):

a. Za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Towarzystwo pobiera Optate manipulacyjng w
maksymalnej wysokosci 4% kwoty wptaconej na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

b. Wysoko§¢ stawki Oplaty manipulacyjnej uzalezniona jest od skumulowanej warto$ci
Subrejestru, ktéra obejmuje warto$¢ Subrejestru na dzien realizacji zlecenia nabycia Jednostek
Uczestnictwa oraz warto$¢ wptaty tytulem nabycia nowych Jednostek Uczestnictwa.

c. Stawka Opfaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa ustalana jest przez
Towarzystwo.

d. Wartos¢ Optaty manipulacyjnej obliczana jest jako iloczyn warto$ci dokonywanej wplaty
tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz odpowiedniej stawki Optaty manipulacyjne;j.
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e. Tabela Optat zawierajaca aktualng wysoko§¢ Oplaty manipulacyjnej jest udostgpniana przez
Dystrybutorow w sieci sprzedazy, przez Towarzystwo w siedzibie Towarzystwa i na stronie
internetowej Www.inventumtfi.pl.

W przypadku IKE, Towarzystwo pobiera Optate manipulacyjng w wysokos$ci maksymalnie 75

PLN za pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa na IKE Idea oraz Opfate manipulacyjng w

wysoko$ci maksymalnie 2 PLN za kazde kolejne nabycie Jednostek Uczestnictwa w ramach IKE

Idea. Optata jest potracana z warto$ci nabywanych Jednostek Uczestnictwa.

Optaty manipulacyjne z tytulu zbycia Jednostek Uczestnictwa w ramach Programu

Systematycznego Oszcze¢dzania (na dzien aktualizacji Prospektu):

a. Uczestnikowi Programu Systematycznego Oszczgdzania ponosi oplaty zgodnie z zasadami
okreslonymi w pkt 1, z zastrzezeniem lit. b).

b. Uczestnikowi Programu Systematycznego Oszczgdzania przystuguje znizka w oplatach
okreslonych w pkt 1 zgodnie z zasadami okreslonymi w regulaminie danego Programu
Systematycznego Oszczgdzania.

Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa w ramach Reinwestycji (na dzien

aktualizacji Prospektu):

a. Uczestnik moze nabywa¢ Jednostki Uczestnictwa bez koniecznosci ponoszenia oplaty
okreslonej w pkt 1 do rownowartosci kwoty uzyskanej z odkupienia Jednostek Uczestnictwa
pod warunkiem, ze Reinwestycja nastgpi w ciggu 90 dni od dnia odkupienia Jednostek
Uczestnictwa. Reinwestycja polega na ponownym nabyciu Jednostek Uczestnictwa do
wartosci odkupionych Jednostek Uczestnictwa, zgodnie z zasadami okre§lonymi w zdaniu
pierwszym.

b. Reinwestycja nie dotyczy Jednostek Uczestnictwa nabywanych w ramach  Programu
Systematycznego Oszczgdzania.

€. Uczestnik ma prawo do zwolnienia z Optaty manipulacyjnej w ramach Reinwestycji nie wigcej
niz dwa razy w danym roku kalendarzowym przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa
Funduszu, bez wzgledu na liczbe Subrejestrow, z ktdrych nastapito odkupienie.

d. Warunkiem skorzystania ze zwolnienia w ramach Reinwestycji jest ztozenie odpowiedniego
o$wiadczenia przy sktadaniu zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa.

Towarzystwa nie pobiera Optaty manipulacyjnej z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa (na

dzien aktualizacji Prospektu).

Optaty manipulacyjne z tytutu konwersji Jednostek Uczestnictwa:

a. W przypadku ztozenia zlecenia konwersji polegajacego na ztozeniu przez Uczestnika zadania
odkupienia Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu z rownoczesnym zgdaniem zbycia,
za uzyskane $rodki pieni¢zne, Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszu, lub ztozeniu przez
Uczestnika zgdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu z réwnoczesnym
zadaniem zbycia, za uzyskane $rodki pienigzne, jednostek uczestnictwa innego funduszu
zarzadzanego przez Towarzystwo, Towarzystwo pobiera Optatg Wyréwnawcza.

b. W przypadku, gdy Uczestnik dokonuje konwersji do Subfunduszu lub innego funduszu
zarzadzanego przez Towarzystwo, o wyzszej stawce Optaty manipulacyjnej, pobierana jest
Optata Wyréwnawcza stanowiaca roznicg pomiedzy Optatg manipulacyjng Subfunduszu lub
funduszu, do ktorego nastgpuje konwersja a Optata manipulacyjng Subfunduszu, z ktérego
nastepuje konwersja.

c. W przypadku, gdy Uczestnik dokonuje konwersji do Subfunduszu lub innego funduszu
zarzadzanego przez Towarzystwo, o nizszej stawce optaty manipulacyjnej, nie jest pobierana
Optata Wyréwnawcza.

Towarzystwo moze zmniejszy¢ Optate manipulacyjng lub zwolnic z tej optaty:

a. pracownikow Towarzystwa, pracownikow Agenta Transferowego, pracownikow
Dystrybutora, pracownikéw Depozytariusza, pracownikow akcjonariuszy Towarzystwa,
akcjonariuszy Towarzystwa,

b. osoby nabywajace Jednostki Uczestnictwa w ramach PSO na zasadach okre$lonych przez
Fundusz,

c. Uczestnikow PPE,

d. w przypadku Reinwestycji,

e. w szczegolnych przypadkach uznania przez Towarzystwo reklamacji zlozonej przez
Uczestnika,

f. w przypadku nabycia Jednostek Uczestnictwa w ramach IKE Idea,
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g. gdy Uczestnik dokonat otwarcia Rejestru lub Subrejestru bezposrednio w Towarzystwie
h. gdy Uczestnik dokonat otwarcia Rejestru lub Subrejestru w Centrum Obstugi Inwestora lub
przez Internet, za posrednictwem stron internetowych:
- www.inventumtfi.pl,
—  www.progress24.pl
- www.multifund.pl
i. przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa, w przypadku gdy suma warto$ci wpflaty tytutem
nabycia Jednostek Uczestnictwa i1 aktywoéw w innych funduszach inwestycyjnych
zarzadzanych przez Towarzystwo lub Subfunduszu/Subfunduszach wynosi nie mniej niz
50.000 PLN, lub réwnowartos¢ tej kwoty w walucie, w ktérej Subfundusz przyjmuje wplaty,,
Jjo w przypadku posiadania w innych funduszach inwestycyjnych zarzadzanych przez
Towarzystwo lub innych Subfunduszach aktywow w wysokosci nie mniejszej niz 50.000 PLN
w dniu obnizania Optaty manipulacyjnej przez Towarzystwo,
k. w innych niz wskazanych powyzej przypadkach, na umotywowany wniosek Dystrybutora.

8. Towarzystwo moze prowadzi¢ akcje promocyjne kierowane do wszystkich lub okreslonych grup
nabywcow Jednostek Uczestnictwa, polegajace na zbywaniu Jednostek Uczestnictwa bez
pobierania Optaty Manipulacyjnej lub z pobieraniem tej optaty w wysokosci nizszej, niz wynika ze
Statutu lub Tabeli Optat. Towarzystwo oglasza terminy i zasady prowadzenia akcji promocyjnych
na stronie internetowej www.inventumtfi.pl oraz w Punktach Obstugi Funduszu, nie p6zniej niz w
dniu rozpoczecia akcji.

51.5. Wskazanie oplaty zmiennej, bedacej czeScia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej wysoko$é
jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku
do Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Na pokrycie Wynagrodzenia zmiennego tworzy si¢ kazdego dnia rezerwe¢ w kwocie nie wyzszej niz
obliczona wedtug wzoru:

W2z d=10% x LJU d x (WABjud — WANjudmax),
gdzie:

WZ d — Rezerwa na Wynagrodzenie zmienne w dniu ,,d”.
LJUd — Liczba Jednostek Uczestnictwa w dniu ,,d”.

WABjud — Wartos¢ Aktywow Subfunduszu na jednostke uczestnictwa w dniu ,,d”, pomniejszona o
zobowigzania Subfunduszu na jednostke¢ uczestnictwa w dniu ,,d”, z wyjatkiem rezerwy na
Wynagrodzenie zmienne w dniu ,,d”.

WANjudmax — wyzsza z warto$ci: najwyzsza Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa od poczatku trwania Subfunduszu, lub najwyzsza warto$¢ aktywow netto funduszu na
jednostke uczestnictwa przeksztalconego w Subfundusz.

Rezerwa nie moze przyjmowac wartosci ujemnych. Jezeli rezerwa obliczona wedlug wzoru powyzej
miataby warto$¢ ujemna, to ustala si¢ ja na poziomie 0. Rezerwa ta podlegac bedzie codzienne;j
kumulacji, tj. wynagrodzenie zmienne stanowi¢ bedzie sume wszystkich rezerw dziennych dodatnich.
Rezerwa zostanie wyptacona na podstawie skumulowanej wartosci na ostatni Dzien Wyceny w
danym miesigcu, o ile jej warto$¢ bedzie dodatnia.

Wynagrodzenie state oraz zmienne jest pobierane przez Towarzystwo, w wysokosci skumulowanej
na ostatni dzien danego miesigca, pomniejszonej o Swiadczenia Dodatkowe, w terminie do 7-go dnia
miesigca nastgpnego.

W roku 2012 Towarzystwo nie pobrato wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie Subfunduszem.

51.6. Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem; w przypadku, o ktérym
mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy o funduszach, maksymalny poziom wynagrodzenia za
zarzadzanie Subfunduszem, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywéw Subfunduszu w
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jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa funduszy lub instytucji
zbiorowego inwestowania
Wynagrodzenie stale pobierane jest ze srodkow Subfunduszu w wysokos$ci nie wyzszej niz 5% Sredniej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku. Do tego wynagrodzenia jest doliczane wynagrodzenie
zmienne obliczane na zasadach wskazanych w pkt. 50.5.
Fundusz nie lokuje powyzej 50 % Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy zagranicznych lub
instytucji zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej
Towarzystwa.

51.7. Wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych Kkoszty dzialalno$ci
Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo
lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych ustug na
wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dzialalno$¢ maklerska oraz na
wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

Koszty dziatalnosci Subfunduszu rozdzielane sg pomi¢dzy Subfundusz a Towarzystwo na podstawie

postanowien Statutu. Podmioty prowadzace dziatalno$¢ maklerska, $wiadczace ustugi na rzecz

Subfunduszu, moga sporzadza¢ dla Subfunduszu analizy i rekomendacje, bedace $wiadczeniami

dodatkowymi, co nie ma to wplywu na wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy

dziatalno$¢ maklerskg oraz na wysoko$§¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

52. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

52.1. Warto$é¢ aktywoéw netto Fundusz na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartos$cia
zaprezentowana w zbadanym przez bieglego rewidenta sprawozdaniu finansowym Funduszu

Wartos¢ aktywow netto na koniec ostatniego roku obrotowego
Inventum Zmiennego Zaangazowania Subfundusz

g s1a22013 ]384
©

0 5000 10 000 15 000 20 000
Tysigce

wartosé

o v

52.2. Wielko$¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Funduszu za ostatnie 2 lata,
w przypadku Funduszu prowadzacego dzialalnos$¢ nie dluzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3, 51 10 lat
w pozostalych przypadkach
Nie dotyczy. Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 20 kwietnia 2011 r.

52.3. Jezeli Fundusz stosuje wzorzec stuzgcy do oceny efektywnos$ci inwestycji w jednostki uczestnictwa
Funduszu odzwierciedlajacy zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i
polityke inwestycyjna Funduszu, zwanego dalej ,,wzorcem”(benchmark) —wskazanie tego wzorca,
a takze informacji o dokonanych zmianach tego wzorca, jezeli mialy miejsce

Subfundusz, ze wzgledu na stosowang polityke inwestycyjna, nie przyjat wzorca stuzacego do oceny
efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

52.4.Informacja o S$rednich stopach zwrotu z przyjetego przez INVENTUM Zmiennego

Zaangazowania Subfundusz wzorca odpowiednio dla okreséw, o ktorych mowa w pkt 51.2.
Nie dotyczy.

- 103 -



Inventum 60

PROSPEKT INFORMACYJNY
INVENTUM PARASOL FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

52.5.Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci
Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz na rzecz Subfunduszu
oraz wysokos$ci pobranych Oplat manipulacyjnych oraz ze wyniki osiagni¢te przez Subfundusz w
przeszloSci nie gwarantuja uzyskania podobnych w przyszlosci

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa

W momencie jej zbycia i odkupienia oraz wysoko$ci pobranych Optat manipulacyjnych. Wyniki osiagnigte

przez Subfundusz w przeszto$ci nie gwarantujg uzyskania podobnych w przysztosci.

DOTYCZY SUBFUNDUSZU INVENTUM PIENIEZNY SUBFUNDUSZ
53. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

53.1. Wskazanie glownych Kkategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych
specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gléwnie w lokaty inne niz
papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego — wyrazne wskazanie tej cechy

1. Ponizej wskazane kategorie lokat beda stanowily nie mniej niz 70% i nie wigcej niz 100% Aktywow
Subfunduszu, przy czym kazda kategoria lokat moze stanowi¢ od 0% do 100% Aktywow Subfunduszu:

1)  dluzne papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski,

2)  dtuzne papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢Znego emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez jednostke samorzadu terytorialnego, Panstwo czlonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego
Panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezace do OECD lub migdzynarodowa instytucj¢ finansowa, ktorej
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno Panstwo cztonkowskie.

2. Ponizej wskazane kategorie lokat bgda stanowily nie wigcej niz 30% Aktywow Subfunduszu, przy
czym kazda kategoria lokat moze stanowi¢ od 0% do 30% Aktywow Subfunduszu:

1) Krotkoterminowe dluzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego emitowane przez
przedsigbiorstwa, tj. takie, ktorych okres pozostajacy do wykupu jest krétszy niz 1 rok,

2) inne dluzne papiery wartoSciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego,

3) jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzib¢ za granicg, zaklasyfikowane do kategorii funduszy/instytucji o
charakterze pienigznym.

3. Do 100% Aktywow Subfunduszu mogg stanowié aktywa zagraniczne.

53.2. Opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

1. Kryterium doboru lokat stanowi stopa zwrotu z inwestycji, przy uwzglednieniu struktury stop
procentowych i ryzyka ptynnosci.

2.  Dobor lokat bedzie zalezat od oceny potencjalnych stop zwrotu w relacji do ponoszonego ryzyka.

3. Ocena, o ktorej mowa w ust. 2, bedzie dokonywana przy zastosowaniu nastgpujacych kryteriow:

1)  ocena sytuacji fundamentalnej emitenta (analiza fundamentalna),

2) techniczna ocena perspektyw wzrostu warto$ci lokat (analiza techniczna),

3) ocena sytuacji makroekonomicznej w kraju i na $wiecie (analiza miedzynarodowa),

4)  spehienie zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen inwestycyjnych.

4. Inwestycje w Instrumenty Pochodne i Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne bgeda dokonywane,
zgodnie ze strategia, majac na uwadze osiggnigcie celu inwestycyjnego, przy zastosowaniu nastgpujacych

kryteriow:
1) ptynnosci,
2) ceny,

3)  dostepnosci.

5. Instrumenty Pochodne i Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne moga by¢ w szczegodlnosci
wykorzystywane:

1) w celu zabezpieczenia ceny nabycia papierdéw wartosciowych, jezeli na podstawie analizy rynku lub z
powodu istotnych wydarzen gospodarczych istnieje znaczgce ryzyko wzrostu warto$ci papierow
warto$ciowych,
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2)  w celu ograniczenia ryzyka spadku warto$ci inwestycji, jezeli na podstawie analizy rynku lub z powodu
istotnych wydarzen gospodarczych takie znaczace ryzyko istnieje.

6. Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zawiera¢ transakcje, ktorych przedmiotem sa Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem ze utrzymuje czgs$¢
Aktywow Subfunduszu na poziomie zapewniajacym realizacj¢ tych transakcji.

53.3.Jezeli Subfundusz odzwierciedla sklad uznanego indeksu akcji lub dluznych papierow

wartoSciowych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz
Nie dotyczy.

53.4. Jezeli Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze si¢ charakteryzowac
duza zmiennoS$cia wynikajaca ze skladu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem —
wyrazne wskazanie tej cechy

Nie dotyczy.

53.5.Jezeli Fundusz moze zawieraé na rzecz Subfunduszu umowy, ktérych przedmiotem sa
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne — wskazanie tej
informacji wraz z okreSleniem wplywu zawarcia takich uméw, w tym uméw, ktoérych
przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko zwiazane z przyjeta
polityka inwestycyjna

Umowy, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne
moga by¢ zawierane zarowno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, jak i w celu zapewnienia sprawnego
zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.

Zawarcie umow, o ktorych mowa powyzej:

1) wplywa na zmniejszenie ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu, w przypadku zawierania umow, ktorych
przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego,

2) wplywa na zwickszenie ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu, w przypadku zawierania umow, ktorych
przedmiotem sa instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu
zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.

53.6.Jezeli udzielono gwarancji wyplaty okreslonej kwoty z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu — wskazanie gwaranta oraz warunkow gwarancji
Nie dotyczy.

54. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyka
zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

54.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z polityka inwestycyjna Subfunduszu, z uwzglednieniem
strategii zarzadzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do
inwestycji na okreSlonym obszarze geograficznym, w okresSlonej branzy lub sektorze
gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedleniu
indeksu

Przyjeta przez Subfundusz polityka inwestycyjna charakteryzuje si¢ nastgpujacymi czynnikami ryzyka:

* Ryzyko rynkowe. Ryzyko rynkowe powoduje, iz w przypadku ogdlnego zatamania na rynkach
finansowych warto$¢ poszczeg6lnych papierow wartosciowych i instrumentéw finansowych obniza sig.
Jest to ryzyko systematycznie wystepujace przy wszystkich rodzajach inwestycji.

= Ryzyko stopy procentowej. Ryzyko stopy procentowej zwigzane jest ze zmianami ceny rynkowej
instrumentdow dtuznych. W przypadku typowych instrumentéw dituznych o stalym oprocentowaniu
wzrost rynkowych stop procentowych powoduje spadek ich ceny i vice versa. Zmiana ceny na skutek
zmiany stopy procentowej zalezy od terminu wykupu, oprocentowania i ewentualnych wbudowanych
opcji.
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Ryzyko inflacyjne. Ryzyko inflacyjne wynika z faktu, Zze inflacja powoduje zmniejszenie realnej
warto$ci pienigdza, a zatem dochody uzyskane z instrumentow finansowych maja mniejsza niz
oczekiwana sil¢ nabywcza. Gtowne ryzyko wynika z nieoczekiwanej inflacji, gdyz inflacja oczekiwana
jest antycypowana w wycenie instrumentow finansowych. Ryzyko inflacyjne jest powigzane z
ryzykiem stopy procentowej. Jedna z metod zabezpieczenia przed ryzykiem inflacji jest nabywanie
instrumentow, ktdrych rentownos$¢ jest uzalezniona od inflacji.

Ryzyko kredytowe. Ryzyko to zwigzane jest z faktem, Ze emitent moze nie wywigzaé si¢ ze swoich
zobowigzan, na przykitad nie dokonaé ptatnosci odsetkowych lub nie wykupi¢ instrumentu w
oznaczonym terminie. Nalezy zauwazy¢, ze samo pogorszenie sytuacji finansowej emitenta moze
prowadzi¢ do pogorszenia wiarygodnosci i spadku cen instrumentéw finansowych. Ryzyko to moze by¢
zarzadzane przy pomocy szczegdtowej analizy ryzyka kredytowego oraz dywersyfikacji i zarzadzaniu
wielkoscig pozycji. Na ryzyko kredytowe emitenta ma wplyw ogdlna sytuacja makroekonomiczna
kraju, sytuacja branzy, w ktorej dziata, jego pozycja rynkowa, sytuacja finansowa, a w szczegolnosci
poziom zadtuzenia i zdolno$¢ generowania gotdwki niezbednej do obstugi zadluzenia, a takze
dostepnos¢ alternatywnych zrodet finansowania. Ze wzgledu na przyjeta polityka inwestycyjna, ryzyko
kredytowe jest jednym z gltdéwnych zrodet generowania warto$ci. W celu optymalizowania relacji
ryzyka i oczekiwanego zwrotu z inwestycji stosuje analize wiarygodno$ci kredytowej emitentow lub
gwarantow a takze odpowiednie zasady rozproszenia ryzyka pomigdzy wicksza ilo$¢ emitentow

Ryzyko walutowe. Ryzyko to wystgpuje w przypadku instrumentéw denominowanych w walutach
obcych, kiedy to trzeba si¢ liczy¢ sytuacja, gdy warto$¢ instrumentdéw zmniejszy si¢ na skutek
niekorzystnej zmiany kursu walutowego. Ryzyko to moze by¢ wysokie w przypadku duzej zmiennosci
kurséw walutowych, ktore sg trudne do prognozowania. Ryzyko walutowe moze byé ograniczane przy
wykorzystaniu instrumentéw pochodnych oraz w pewnym stopniu przy pomocy dywersyfikacji.

Ryzyko plynnosci. Ryzyko plynnoéci obrazuje tatwo$¢ zamiany instrumentéw na gotowke bez
negatywnego wptywu na ich wycen¢ rynkowa. Ryzyko jest niskie, gdy na rynku odbywa si¢ wiele
transakcji instrumentami danego typu, a réznice pomiedzy ofertami kupna i sprzedazy sa niewielkie. W
przypadku rynku plytkiego sprzedaz instrumentéw moze odbywaé si¢ ze strata lub by¢ wrecz
niemozliwa. Ryzyko to dotyczy w szczegdlnosci zbywania instrumentow przed terminem wykupu.

Ryzyko zwiazane z przechowywaniem aktywow — Aktywa Subfunduszu sa przechowywane w Banku
Depozytariuszu i u Subdepozytariuszy. Aktywa Subfunduszu sg jego wtasno$cia i nie wchodza w sktad
masy upadtosci w przypadku ogloszenia upadiosci przez Depozytariuszy.

Ryzyko zwiazane z Koncentracja aktywoéw lub rynkow — Ryzyko zwigzane z mozliwoscia
zaistnienia sytuacji, w ktorej lokaty Subfunduszu beda skoncentrowane na okre§lonym rynku,
okreslonym segmencie rynku lub w okreSlonym sektorze. Wowczas niekorzystne zdarzenia majace
negatywny wpltyw na dany rynek, segment rynku lub sektor moga w znaczacym stopniu wptywac na
wahania i warto$¢ Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko reinwestycji. Ryzyko to zwigzane jest z konieczno$cig inwestowania odsetek otrzymywanych
podczas zycia instrumentu dtuznego. Inwestor musi liczy¢ si¢ z tym, ze nie zna z gory wysokosci stopy
procentowej w momencie reinwestycji odsetek. Ryzyko to jest tym wyzsze im dtuzsza jest zapadalno$é
instrumentu i im wyzsze sg kupony odsetkowe. Ryzyka reinwestycji pozbawione sa obligacje
zerokuponowe.

Ryzyko przedterminowego wykupu. Ryzyko to wystepuje w przypadku instrumentow, w ktérych
emitent zastrzega sobie prawo do wcze$niejszego wykupienia instrumentu po okre$lonej cenie. Z
punktu widzenia inwestora jest to niekorzystne, poniewaz nie wie on, kiedy wptyna do niego $rodki
pieni¢zne, a ponadto wigze si¢ ono z ryzkiem reinwestycji.

Ryzyko ryzyka. Ryzyko to mozna okresli¢ jako nieznajomos$¢ petni ryzyk zwigzanych z danym

instrumentem finansowym. Ryzyko to jest szczegolnie istotne w przypadku nietypowych instrumentow
o skomplikowanej konstrukcji, na ktorych cen¢ wpltywaja trudne do zidentyfikowania i
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skwantyfikowania czynniki. Podstawowa metoda ograniczenia tego ryzyka jest doglebna analiza
instrumentow finansowych.

Ryzyko zmiennosci. Ryzyko to wiaze si¢ instrumentami posiadajagcymi opcje dodatkowe, na przyktad
przedterminowego wykupu. Wzrost zmiennosci stop procentowych powoduje zwykle wzrost wartosci
takiej opcji.

Ryzyko podatkowe. Ryzyko to wigze si¢ z mozliwoscia wprowadzenia zmian w podatkach
obcigzajacych dochody z instrumentéw finansowych, przez co ich ostateczna rentowno$¢ moze ulec
zmianie.

Ryzyko polityczne. Ryzyko zwigzane z decyzjami wtadz poszczegolnych krajow. Decyzje takie moga
mie¢ negatywne skutki gospodarcze, a zatem odbi¢ si¢ niekorzystnie na rynku i wycenie instrumentow
dhuznych. Z takim ryzykiem zwigzane sag w szczeg6lnosci inwestycje zagraniczne.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywéw — Aktywa Subfunduszu sg przechowywane w Banku
Depozytariuszu i u Subdepozytariuszy. Aktywa Subfunduszu sg jego wtasnoscig i nie wchodza w sktad
masy upadtosci w przypadku ogtoszenia upadtosci przez Depozytariuszy.

Ryzyko zwiazane z Kkoncentracja aktywow lub rynkéw — Ryzyko zwigzane z mozliwoscia
zaistnienia sytuacji, w ktorej lokaty Subfunduszu beda skoncentrowane na okreslonym rynku,
okreslonym segmencie rynku lub w okreslonym sektorze. Wowczas niekorzystne zdarzenia majace
negatywny wpltyw na dany rynek, segment rynku lub sektor moga w znaczacym stopniu wptywac na
wahania 1 warto$¢ Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko zmiany regulacji prawnych - zmiany prawa gospodarczego, w szczegblnosci w zakresie
prawa podatkowego, mogg oddzialywaé na wycen¢ dtuznych papierow wartoSciowych, stanowiacych
przedmiot lokat Funduszu na rzecz Subfunduszu. W szczegodlnoéci zmiany te moga wplywac na
notowania papierow wartosciowych.

Ryzyko rozliczenia. Kazda transakcja, migdzy dwiema lub wigcej stronami, niesie ze sobg zagrozenie,
iz jedna ze stron nie bedzie w stanie wywigzac si¢ ze zobowigzania w naleznym terminie. Ryzyko takie
istnieje, poniewaz Fundusz moze =zawiera¢ na rzecz Subfunduszu transakcje na rynku
miedzybankowym, ktéry nie jest objety systemem gwarantowania rozliczen. Dla zminimalizowania
ryzyka Fundusz na rzecz Subfunduszu stosuje wymogi dotyczace wiarygodnosci kredytowej wobec
kontrahentow (bankow). Fundusz moze w szczegdlnosci w zakresie inwestycji w niewystandaryzowane
instrumenty pochodne zawieraé¢ na rzecz Subfunduszu transakcje jedynie z bankami, ktére posiadaja
rating na poziomie inwestycyjnym, nadany przez wiarygodng agencj¢ ratingowa.

54.2. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu, w tym w szczegoélnosci:

Nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem
czynnikéw majacych wplyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycjg

Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa

Zwrot z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zalezy od ogolnego poziomu koniunktury na rynku finansowym a
takze od sposobu realizowania przez zarzadzajacego przyjetej polityki inwestycyjnej Subfunduszu. Na wynik
sktada si¢ zarowno trafno$¢ prognoz co do rozwoju sytuacji na rynkach finansowych jak i wlasciwy dobor
instrumentéw finansowych do portfela Aktywow Subfunduszu. Ze wzgledu na brak mozliwos$ci precyzyjnego
przewidzenia przysztych cen instrumentéw finansowych istnieje ryzyko nieosiggnigcia oczekiwanej stopy
zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu. Ponadto wysokos$¢ stopy zwrotu z inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu zalezy od cen Jednostki w dniu nabycia oraz w dniu odkupienia oraz od
poziomu pobranych Optat Manipulacyjnych. Zysk z inwestycji pomniejszony zostanie takze o nalezny podatek
dochodowy w przypadku tych Uczestnikow, dla ktérych Fundusz jest ptatnikiem tego podatku.

Ryzyko wyboru Subfunduszu niezgodnego z profilem inwestora
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Poniewaz zdarza si¢, ze Uczestnicy zawyzaja wlasng tolerancj¢ ryzyka inwestycyjnego, moze okazac sig, ze pod
wplywem zwigkszonych wahan cen Jednostki Uczestnictwa beda podejmowaé decyzje o odkupieniu Jednostek
Uczestnictwa po cenie nizszej niz cena nabycia, bez wzglgdu na perspektywy Subfunduszu.

* Ryzyko zwiazane z zawarciem okreslonych uméw
Fundusz nie zawart na rzecz Subfunduszu zadnych uméw niosacych ze sobg ryzyko inne niz opisane w pkt 48
Rozdziatu III Prospektu.

* Ryzyko zwiazane ze szczegélnymi warunkami zawartych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu

transakcji

Fundusz nie zawarl na rzecz Subfunduszu zadnych transakcji na szczegdlnych warunkach, ktore zwickszatyby
ryzyko dla Uczestnikéw Subfunduszu.

= Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami
Fundusz w imieniu Subfunduszu nie udziela gwarancji innym podmiotom.

7. Wystapienia szczegélnych okoliczno$ci, na wystapienie ktorych Uczestnik Funduszu nie ma wplywu
lub ma ograniczony wplyw
= Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Rozwiazanie Funduszu nastepuje w przypadku zaistnienia jednej z nastepujacych przestanek:

a) zarzadzanie Funduszem nie zostalo przejete przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych w
terminie 3 miesiecy od dnia wydania decyzji o cofnigciu zezwolenia na dziatalno§¢ Towarzystwa lub od
dnia wygasniecia zezwolenia na dziatalno§¢ Towarzystwa nie przejeto zarzadzania Funduszem,

b) Depozytariusz zaprzestal wykonywania swoich obowigzkow i nie zawarto z innym depozytariuszem
umowy o prowadzenie rejestru aktywow,

c) Warto$¢ Aktywow netto Funduszu spadta ponizej minimalnej wartosci okreslonej w obowigzujacych
przepisach.

Subfundusz moze zosta¢ zlikwidowany w przypadkach okreslonych w Statucie.

=  Przejecie zarzadzania przez inne towarzystwo
Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem moze przejaé
zarzadzanie Funduszem, w tym i Subfunduszem. Przejecie zarzadzania Funduszem wymaga zmiany Statutu
Funduszu w cze$ci wskazujacej firme, siedzibe i adres towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego
Funduszem. Towarzystwo przejmujace zarzadzanie wstepuje w prawa i obowigzki Towarzystwa z chwilg
wejScia zmian Statutu w zycie.

= Zmiana depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz i Subfundusz
Fundusz moze zawiera¢ w imieniu Subfunduszu umowy z Depozytariuszem wylacznie wowczas, gdy zawarcia
umowy wymaga interes Uczestnikow Subfunduszu, a zawarcie mowy nie spowoduje wystapienia konfliktu
interesoOw. Towarzystwo w kazdym czasie moze podja¢ decyzje o zmianie depozytariusza lub podmiotu
obstugujacego Fundusz i Subfundusz. Zmiana taka wymaga wypowiedzenia dotychczasowej umowy o
prowadzenie rejestru aktywow w przypadku depozytariusza lub umowy o §wiadczenie ustug na rzecz Funduszu i
Subfunduszu w przypadku podmiotu obstugujacego Fundusz i Subfundusz.
Zmiana depozytariusza wymaga zezwolenia Komisji, przy czym winna by¢ dokonana w sposéb zapewniajacy
nieprzerwane wykonywanie obowigzkow depozytariusza.
Uczestnik jest pozbawiony wplywu na decyzje Towarzystwa o zmianie depozytariusza lub podmiotu
obshugujacego Fundusz, w tym i Subfundusz. Nie mozna wykluczy¢ sytuacji, ze jako$¢ ustug lub stopien
przygotowania pracownikow nowego depozytariusza lub podmiotu obstlugujacego Fundusz, w tym i Subfundusz,
bedzie nizszy od dotychczasowego. W konsekwencji Uczestnik jest narazony na negatywne konsekwencje
powyzszej sytuacji mogace przejawia¢ si¢ w $wiadczeniu ushug nizszej jakoSci przez wymienione powyzej
podmioty. Towarzystwo begdzie doktada¢ najwyzszej starannosci, by podmioty, z ktorymi Towarzystwo zawrze
umowe o prowadzenie rejestru Aktywow Funduszu i Subfunduszy oraz obstuge Funduszu i Subfunduszy,
charakteryzowaty si¢ najwyzszym poziomem §wiadczonych ushug.

= Polaczenie Funduszu z innym funduszem
Zgodnie z Ustawa o funduszach inwestycyjnych fundusze z wydzielonymi subfunduszami nie moga by¢ taczone

z innym funduszem.

*  Przeksztalcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny
otwarty
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Nie dotyczy

= Zmiana polityki inwestycyjnej

Ramy polityki inwestycyjnej Funduszu okresla Ustawa o funduszach inwestycyjnych oraz Statut Funduszu.
Ustawa o funduszach inwestycyjnych moze podlega¢ zmianom. Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢
zmiany polityki inwestycyjnej, a w przypadkach wskazanych w Ustawie o funduszach inwestycyjnych wystapié
do Komisji o zmiang Statutu Funduszu w czgséci dotyczacej polityki inwestycyjnej prowadzonej przez Fundusz.
Zmiana Statutu dotyczaca polityki inwestycyjnej wymaga ogloszenia o dokonanych zmianach (a w przypadkach
wskazanych w Ustawie o funduszach inwestycyjnych zezwolenia Komisji) ,oraz uplywu terminu trzech miesigcy
od dnia ogloszenia o zmianach. W przypadkach wskazanych w Ustawie o funduszach inwestycyjnych Komisja
moze odméwic udzielenia zezwolenia, jezeli zmiana Statutu jest sprzeczna z prawem lub interesem uczestnikow
Funduszu.

8. Niewyplacalno$ci gwaranta
Subfundusz nie jest Subfunduszem gwarantowanym.

9. Inflacji

Uczestnicy Funduszu powinni uwzgledniaé¢ to, ze realna stopa zwrotu z inwestycji to znaczy taka, ktdora
uwzglednia wysoko$¢ inflacji, moze by¢ nizsza niz wysoko$¢ inflacji w okresie inwestycji. Inflacja powoduje, iz
sita nabywcza pienigdza ulega zmniejszeniu z czasem tym bardziej im wyzszy jest poziom inflacji.

10. Zwiazanego z regulacjami prawnymi dotyczacymi Subfunduszu, w szczegélnosci w zakresie prawa
podatkowego

Na dzien sporzadzenia Prospektu, zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt 10 Ustawy o podatku dochodowym od o0séb
prawnych, Fundusz, w tym i Subfundusz, jest podmiotowo zwolniony od podatku dochodowego od os6b
prawnych. Nie mozna wykluczy¢ jednak opodatkowania dochodow Funduszu, w tym i Subfunduszu, w
przysztosci. Ewentualne wprowadzenie opodatkowania dochodéw Funduszu, w tym i Subfunduszu, spowoduje
obnizenie osigganych przez Uczestnikow Subfunduszu stop zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu.

55. Okreslenie profilu inwestora, z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu ryzyka
inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

Subfundusz jest kierowany do inwestorow, ktorzy akceptuja ograniczony poziom ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego glownie z inwestycjami w papiery dtuzne oraz ktorzy sg zainteresowani inwestowaniem
srodkow finansowych w horyzoncie krotko- i $rednioterminowym. Szczegdlnie polecany inwestorom o
niskiej sktonnos$ci do ryzyka, ktorzy oczekuja statych i przewidywalnych dochodow.

56. Informacja o wysokosci oplat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania oraz kosztéw obciazajacych Subfundusz

56.1. Wskazanie wysokosci minimalnych wplat tytulem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
Minimalna kwota wptat na nabycie Jednostek Uczestnictwa wynosi:
a) 500 PLN — w przypadku pierwszej wplaty,
b) 100 PLN — w przypadku kazdej kolejnej wptaty.
Whplaty 1 wyplaty srodkdéw pienieznych w zwigzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa
moga by¢ dokonywane dodatkowo w USD i EUR.

56.2. Wskazanie przepisow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysoko$é, sposob kalkulacji i
naliczania kosztéw obciazajacych Subfundusz, w tym w szczegdélnosci wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwcze$niej moze nastapi¢ pokrycie poszczegélnych
rodzajow kosztow
Rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztow obciazajacych Subfundusz, w
tym w szczego6lnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczes$niej moze nastapic
pokrycie poszczegolnych rodzajow kosztow, okreslone zostaty w § 126 i 127 Statutu Funduszu.
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56.3. Wskazanie wartosci Wspolczynnika Kosztow Calkowitych (WKC) wraz z informacja, ze
odzwierciedla on udzial kosztow niezwiazanych bezpoSrednio z dzialalno$cia inwestycyjna
Funduszu na rzecz Subfunduszu w $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok, a
takze wskazanie kategorii kosztéw Subfunduszu nie wlaczonych do wskaznika WKC, w tym oplat
transakcyjnych

Wspodtczynnik Kosztow Catkowitych za rok 2013 wynosi: 1,25%.
Wspotczynnik Kosztow Catkowitych odzwierciedla udzial kosztow niezwigzanych bezposrednio z
dziatalno$cia inwestycyjna Subfunduszu na rzecz Subfunduszu w $redniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu za dany rok i zostat wyliczony wedtug ponizszego wzoru:
WKC = K/ WAN x 100%
gdzie:
K - oznacza poniesione w 2013 roku koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o
szczegolnych zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, z wylaczeniem:

1) kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem
lub zbyciem sktadnikow portfela,

2) odsetek z tytutu zaciagnietych pozyczek lub kredytow,

3) $wiadczen wynikajacych z realizacji uméw, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

4) optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych optat
ponoszonych bezposrednio przez uczestnika,

5) wartos$ci ustug dodatkowych;
t - oznacza okres, za ktory przedstawiane sg dane;
WAN - oznacza srednig Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu w 2013 roku.

56.4. Wskazanie oplat manipulacyjnych z tytulu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz
innych oplat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika

1. Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa (na dzien aktualizacji Prospektu):

a. Za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Towarzystwo pobiera Optate manipulacyjng w
maksymalnej wysokosci 0,5% kwoty wptaconej na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

b. Wysokos¢ stawki Optaty manipulacyjnej uzalezniona jest od skumulowanej wartosci
Subrejestru, ktora obejmuje wartos¢ Subrejestru na dzien realizacji zlecenia nabycia Jednostek
Uczestnictwa oraz warto$¢ wptaty tytulem nabycia nowych Jednostek Uczestnictwa.

c. Stawka Opfaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa ustalana jest przez
Towarzystwo.

d. Warto$¢ Optaty manipulacyjnej obliczana jest jako iloczyn wartosci dokonywanej wplaty
tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz odpowiedniej stawki Optaty manipulacyjne;j.

e. Tabela Optat zawierajaca aktualng wysokos¢ Optaty manipulacyjnej jest udostgpniana przez
Dystrybutoréw w sieci sprzedazy, przez Towarzystwo w siedzibie Towarzystwa i na stronie
internetowej www.inventumtfi.pl.

2. W przypadku IKE, Towarzystwo pobiera Optate manipulacyjng w wysokosci maksymalnie 75
PLN za pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa na IKE Idea oraz Optate manipulacyjng w
wysoko$ci maksymalnie 2 PLN za kazde kolejne nabycie Jednostek Uczestnictwa w ramach IKE
Idea. Optata jest potracana z wartosci nabywanych Jednostek Uczestnictwa.

3. Optaty manipulacyjne z tytulu zbycia Jednostek Uczestnictwa w ramach Programu
Systematycznego Oszczgdzania (na dzien aktualizacji Prospektu):

a. Uczestnikowi Programu Systematycznego Oszczgdzania ponosi oplaty zgodnie z zasadami
okreslonymi w pkt 1, z zastrzezeniem lit. b).

b. Uczestnikowi Programu Systematycznego Oszczedzania przystuguje znizka w optatach
okreslonych w pkt 1 zgodnie z zasadami okre§lonymi w regulaminie danego Programu

Systematycznego Oszczedzania.

4. Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa w ramach Reinwestycji (na dzien
aktualizacji Prospektu):

a. Uczestnik moze nabywac Jednostki Uczestnictwa bez konieczno$ci ponoszenia opflaty
okreslonej w pkt 1 do rownowartosci kwoty uzyskanej z odkupienia Jednostek Uczestnictwa
pod warunkiem, ze Reinwestycja nastapi w ciggu 90 dni od dnia odkupienia Jednostek
Uczestnictwa. Reinwestycja polega na ponownym nabyciu Jednostek Uczestnictwa do
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d.

warto$ci odkupionych Jednostek Uczestnictwa, zgodnie z zasadami okreslonymi w zdaniu
pierwszym.

Reinwestycja nie dotyczy Jednostek Uczestnictwa nabywanych w ramach  Programu
Systematycznego Oszczedzania.

Uczestnik ma prawo do zwolnienia z Optaty manipulacyjnej w ramach Reinwestycji nie
wigcej niz dwa razy w danym roku kalendarzowym przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa
Funduszu, bez wzgledu na liczbe Subrejestrow, z ktdrych nastapito odkupienie.

Warunkiem skorzystania ze zwolnienia w ramach Reinwestycji jest ztozenie odpowiedniego
o$wiadczenia przy sktadaniu zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa.

Towarzystwa nie pobiera Optaty manipulacyjnej z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa (na
dzien aktualizacji Prospektu).
Optaty manipulacyjne z tytutu konwersji Jednostek Uczestnictwa:

a.

W przypadku ztozenia zlecenia konwersji polegajacego na zlozeniu przez Uczestnika zadania
odkupienia Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu z réwnoczesnym zadaniem zbycia,
za uzyskane $rodki pieni¢zne, Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszu, lub ztozeniu przez
Uczestnika zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu z réwnoczesnym
zadaniem zbycia, za uzyskane $rodki pieni¢zne, jednostek uczestnictwa innego funduszu
zarzadzanego przez Towarzystwo, Towarzystwo pobiera Optatg Wyréwnawcza.

W przypadku, gdy Uczestnik dokonuje konwersji do Subfunduszu lub innego funduszu
zarzadzanego przez Towarzystwo, o wyzszej stawce Optaty manipulacyjnej, pobierana jest
Optata Wyréwnawcza stanowiaca réznice pomiedzy Optatg manipulacyjng Subfunduszu lub
funduszu, do ktorego nastgpuje konwersja a Optata manipulacyjna Subfunduszu, z ktérego
nastepuje konwersja.

W przypadku, gdy Uczestnik dokonuje konwersji do Subfunduszu lub innego funduszu
zarzadzanego przez Towarzystwo, o nizszej stawce optaty manipulacyjnej, nie jest pobierana
Optata Wyréwnawcza.

Towarzystwo moze zmniejszy¢ Optate manipulacyjng lub zwolnic z tej optaty:

a.

s Q

k.

pracownikow  Towarzystwa, pracownikow  Agenta  Transferowego, pracownikow
Dystrybutora, pracownikéw Depozytariusza, pracownikow akcjonariuszy Towarzystwa,
akcjonariuszy Towarzystwa,
osoby nabywajace Jednostki Uczestnictwa w ramach PSO na zasadach okreslonych przez
Fundusz,
Uczestnikow PPE,
w przypadku Reinwestyciji,
w szczegélnych przypadkach uznania przez Towarzystwo reklamacji zlozonej przez
Uczestnika,
w przypadku nabycia Jednostek Uczestnictwa w ramach IKE ldea,
gdy Uczestnik dokonat otwarcia Rejestru lub Subrejestru bezposrednio w Towarzystwie
gdy Uczestnik dokonat otwarcia Rejestru lub Subrejestru w Centrum Obstugi Inwestora lub
przez Internet, za posrednictwem stron internetowych:

—  www.inventumtfi.pl,

— www.progress24.pl

- www.multifund.pl
przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa, w przypadku gdy suma wartosci wplaty tytutem
nabycia Jednostek Uczestnictwa 1 aktywoéw w innych funduszach inwestycyjnych
zarzadzanych przez Towarzystwo lub Subfunduszu/Subfunduszach wynosi nie mniej niz
50.000 PLN, lub réwnowartos¢ tej kwoty w walucie, w ktorej Subfundusz przyjmuje wplaty,
w przypadku posiadania w innych funduszach inwestycyjnych zarzadzanych przez
Towarzystwo lub innych Subfunduszach aktywow w wysokosci nie mniejszej niz 50.000 PLN
w dniu obnizania Optaty manipulacyjnej przez Towarzystwo,
w innych niz wskazanych powyzej przypadkach, na umotywowany wniosek Dystrybutora.

Towarzystwo moze prowadzi¢ akcje promocyjne kierowane do wszystkich lub okreslonych grup
nabywcow Jednostek Uczestnictwa, polegajace na zbywaniu Jednostek Uczestnictwa bez
pobierania Optaty Manipulacyjnej lub z pobieraniem tej optaty w wysokosci nizszej, niz wynika ze
Statutu lub Tabeli Optat. Towarzystwo ogtasza terminy i zasady prowadzenia akcji promocyjnych
na stronie internetowej www.inventumtfi.pl oraz w Punktach Obstugi Funduszu, nie p6zniej niz w
dniu rozpoczecia akcji.
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56.5. Wskazanie oplaty zmiennej, bedacej czeScia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej wysokos$¢ jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do
Sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu.

Na pokrycie Wynagrodzenia zmiennego tworzy si¢ kazdego dnia rezerw¢ w kwocie nie wyzszej niz

obliczona wedlug wzoru:

WZ d =10% x LJU d x (WABjud — WANjudmax),

gdzie:

WZ d — Rezerwa na Wynagrodzenie zmienne w dniu ,,d”.

LJUd — Liczba Jednostek Uczestnictwa w dniu ,,d”.

WABjud — Warto§¢ Aktywoéw Subfunduszu na jednostke uczestnictwa w dniu ,,d”, pomniejszona o

zobowigzania Subfunduszu na jednostke uczestnictwa w dniu ,,d”, z wyjatkiem rezerwy na Wynagrodzenie

zmienne w dniu ,,d”.

WANjudmax -—najwyzsza Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa od poczatku

trwania Subfunduszu.

Rezerwa nie moze przyjmowaé wartosci ujemnych. Jezeli rezerwa obliczona wedtug wzoru powyzej miataby
warto$¢ ujemng, to ustala si¢ ja na poziomie 0. Rezerwa ta podlega¢ bedzie codziennej kumulacji, tj.
wynagrodzenie zmienne stanowi¢ bedzie sume wszystkich rezerw dziennych dodatnich. Rezerwa zostanie
wyplacona na podstawie skumulowanej warto$ci na ostatni Dzien Wyceny w danym miesigcu, o ile jej
warto$¢ bedzie dodatnia.

Wynagrodzenie state oraz zmienne jest pobierane przez Towarzystwo, w wysoko$ci skumulowanej na ostatni
dzien danego miesigca, pomniejszonej o Swiadczenia Dodatkowe, w terminie do 7-go dnia miesiaca
nastgpnego.

W roku 2012 Towarzystwo nie pobrato wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie Subfunduszem.

56.6. Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem; w przypadku, o ktérym
mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy o funduszach, maksymalny poziom wynagrodzenia za zarzadzanie
Subfunduszem, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywéw Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa funduszy lub instytucji zbiorowego
inwestowania

Wynagrodzenie stale pobierane jest ze $rodkéw Subfunduszu w wysokosci nie wyzszej niz 1,5% $redniej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku. Do tego wynagrodzenia jest doliczane wynagrodzenie
zmienne obliczane na zasadach wskazanych w pkt. 55.5.

Fundusz nie lokuje powyzej 50 % Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne
lub tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy zagranicznych lub instytucji zbiorowego
inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa.

56.7. Wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dzialalnoSci
Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub
inny podmiot, w tym wskazanie ustlug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych uslug na
wysokos¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dzialalno$¢ maklerska oraz na
wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

Koszty dziatalnosci Subfunduszu rozdzielane sg pomigdzy Subfundusz a Towarzystwo na podstawie
postanowien Statutu. Podmioty prowadzace dziatalno$¢ maklerska, $wiadczace ustugi na rzecz Subfunduszu,
moga sporzadza¢ dla Subfunduszu analizy i rekomendacje, bedace swiadczeniami dodatkowymi, co nie ma to
wplywu na wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na wysoko$¢
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

57. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

57.1. Warto$¢ aktywoéw netto Fundusz na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartos$cia
zaprezentowana w zbadanym przez bieglego rewidenta sprawozdaniu finansowym Funduszu
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57.2. Wielko$¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Funduszu za ostatnie 2 lata,
w przypadku Funduszu prowadzgcego dzialalno$¢ nie dluzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3, 5 i 10 lat
w pozostalych przypadkach

Nie dotyczy. Subfundusz rozpoczat dziatalnosci w dniu 26 czerwca 2012 .

57.3. Jezeli Fundusz stosuje wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w jednostki uczestnictwa
Funduszu odzwierciedlajacy zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i
polityke inwestycyjna Funduszu, zwanego dalej ,,wzorcem”(benchmark) —wskazanie tego wzorca,
a takze informacji o dokonanych zmianach tego wzorca, jezeli mialy miejsce

Subfundusz, ze wzgledu na stosowana polityke inwestycyjng, nie przyjal wzorca shuzacego do oceny
efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

57.4.Informacja o $rednich stopach zwrotu z przyjetego przez INVENTUM Pieniezny Subfundusz
wzorca odpowiednio dla okreséw, o ktorych mowa w pkt 56.2.

Nie dotyczy.

57.5.Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartoSci
Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz na rzecz Subfunduszu
oraz wysokos$ci pobranych Oplat manipulacyjnych oraz ze wyniki osiagniete przez Subfundusz w
przeszlosci nie gwarantuja uzyskania podobnych w przyszlosci

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa

W momencie jej zbycia i odkupienia oraz wysoko$ci pobranych Optat manipulacyjnych. Wyniki osiagnigte

przez Subfundusz w przesztosci nie gwarantujg uzyskania podobnych w przysztosci.
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ROZDZIAY. 1V. DANE O DEPOZYTARIUSZU

1.

Firma(nazwa), siedziba i adres Depozytariusza wraz z numerami telekomunikacyjnymi

Firma: ING Bank Slaski Spotka Akcyjna
Siedziba:  Katowice
Adres: ul. Sokolska 34, 40-086 Katowice

Telefon: (+32) 357 70 00

Zakres obowiazkow Depozytariusza:

1) wobec Funduszu i Subfunduszy:

Depozytariusz zobowigzany jest rejestrowa¢ Aktywa Funduszu i Aktywa Subfunduszy oraz przyjmowac i

bezpiecznie przechowywaé Aktywa Funduszu i Aktywa Subfunduszy zgodnie z obowiazujacymi przepisami

prawa.

Umowa o przechowywanie aktywow naktada na Depozytariusza obowiazek prowadzenia i przechowywania

dokumentacji zawierajacej dane o przechowywanych Aktywach Funduszu i Aktywach Subfunduszy

zgodnie z przepisami obowigzujacego prawa.

Do obowigzkow Depozytariusza wobec Funduszu nalezy w szczegdlnosci:

a) prowadzenie rejestru Aktywow Funduszu i Aktywow Subfunduszy zapisywanych na wilasciwych
rachunkach oraz przechowywanych przez Depozytariusza i inne podmioty na mocy odrgbnych
przepiséw lub na podstawie umoéw zawartych na polecenie Funduszu,

b) zapewnienie, aby zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa odbywato si¢ zgodnie z przepisami
prawa i Statutem Funduszu,

C) zapewnienie, aby rozliczanie umow dotyczacych Aktywow Funduszu i Aktywoéw Subfunduszy
nastepowato bez nieuzasadnionego opodznienia, oraz kontrolowanie terminowosci rozliczania uméw z
Uczestnikami Funduszu,

d) zapewnienie, aby wartos¢ Aktywow Netto Funduszu, Warto$§¢ Aktywow Netto poszczegdlnych
Subfunduszy i warto$¢ Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu byta obliczana zgodnie z
przepisami prawa i Statutem Funduszu,

e) zapewnienie, aby dochody Funduszu i Subfunduszy byty wykorzystywane zgodnie z przepisami prawa
i Statutem Funduszu,

f) wykonywanie polecen Funduszu, chyba ze sa one sprzeczne z prawem lub Statutem Funduszu.
Depozytariusz zapewnia zgodne z prawem i Statutem Funduszu wykonywanie obowigzkéw Funduszu,
0 ktorych mowa w lit. b — f, co najmniej poprzez stala kontrol¢ czynnoséci faktycznych i prawnych
dokonywanych przez Fundusz oraz nadzorowanie doprowadzenia do zgodnosci tych czynno$ci z prawem i
Statutem Funduszu.
2) wobec Uczestnikow Funduszu w zakresie reprezentowania ich interesow wobec Towarzystwa:
Depozytariusz jest zobowigzany niezwlocznie zawiadomi¢ Komisje Nadzoru Finansowego, ze Fundusz
dziata z naruszeniem prawa lub nienalezycie uwzglednia interes Uczestnikow Funduszu. Depozytariusz
odpowiada za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonywaniem obowigzkoéw w
zakresie prowadzenia rejestru Aktywow Funduszu i rejestru Aktywow Subfunduszy. Depozytariusz jest
roéwniez obowigzany do wystgpowania w imieniu Uczestnikow z powddztwem przeciwko Towarzystwu, z
tytutu szkody spowodowanej niewykonaniem lub nienalezytym wykonywaniem obowigzkéw w zakresie
zarzadzania Funduszem i jego reprezentacji.
Odpowiedzialno$¢ Depozytariusza nie moze by¢é wylaczona albo ograniczona w umowie o prowadzenie
rejestru Aktywow Funduszu i rejestru Aktywow Subfunduszy oraz z tego powodu, ze Depozytariusz zawart
na rzecz Funduszu umowe o przechowywanie czeSci lub catosci Aktywow Funduszu i Aktywow
Subfunduszy z innym podmiotem, o ktérym mowa w art. 72 ust. 1 pkt 1 Ustawy o funduszach
inwestycyjnych.
Depozytariusz jest likwidatorem Funduszu, chyba ze Komisja Nadzoru Finansowego innego likwidatora.
Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego Aktywow, w tym Aktywéw Subfunduszy, S$ciagnieciu
nalezno$ci Funduszu, w tym nalezno$ci wobec Subfunduszy, zaspokojeniu wierzycieli Funduszu, w tym
wierzycieli wzgledem Subfunduszy, i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy poprzez wyptate
uzyskanych $rodkéw pienigznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez
nich Jednostek Uczestnictwa. Zbywanie Aktywow Funduszu, w tym Aktywéw Subfunduszy, powinno by¢
dokonywane z nalezytym uwzglednieniem interesu Uczestnikow Funduszu.

-114 -



Inventum 60

PROSPEKT INFORMACYJNY
INVENTUM PARASOL FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

Zasady i zakres zawierania z Depozytariuszem umow, ktérych przedmiotem sa lokaty, o ktérych
mowa w art. 107 ust. 2 pkt 1 Ustawy, oraz umow, o ktérych mowa w art. 107 ust. 2 pkt 3 Ustawy

Fundusz moze zawiera¢ z Depozytariuszem umowy dotyczace:

a)

b)

d)

f)

prowadzenia rachunkow rozliczeniowych, w tym biezacych i pomocniczych. Zawarcie takich umow
jest dopuszczalne w celu zarzadzania biezaca ptynnoscia Funduszu i Subfunduszy oraz w zakresie
zaspokojenia biezacych zobowigzan Funduszu i Subfunduszy, o ile sa zawierane na warunkach
rynkowych.

rachunkow lokat terminowych o terminie zapadalnos$ci nie dtuzszym niz 7 dni. Zawarcie takich uméw
jest dopuszczalne w celu zarzadzania biezgca ptynnoscig Funduszu i Subfunduszy oraz w zakresie
zaspokojenia biezacych zobowigzan Funduszu i Subfunduszy, o ile s3 zawierane na warunkach
rynkowych.

papierow wartosciowych emitowanych przez Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski. Zawarcie takich
umoéw jest dopuszczalne o ile dokonuje si¢ na warunkach takich samych lub lepszych niz mozliwe do
uzyskania u innych uczestnikdéw rynku. Przy porownywaniu warunkow transakcji z Depozytariuszem z
mozliwymi do uzyskania u innych uczestnikoéw rynku stosuje si¢ aktualng cen¢ rynkowa danego
papieru wartosciowego, uwzgledniajac wielko$¢ prowizji i innych kosztéw transakcyjnych. Przez
aktualng cene rynkowa nalezy rozumie¢ aktualng ceng¢ rynkowa na rynku, na ktorym dokonywana jest
transakcja, z uwzglednieniem rynkow migdzybankowych i innych rynkéw nieregulowanych.
Zawieranie umow z Depozytariuszem nie jest dopuszczalne jezeli ustalonej w powyzszy sposdb ceny
rynkowej danego papieru wartoSciowego nie mozna uzna¢ za miarodajng z jakiegokolwiek powodu.

obligacji i bonoéw skarbowych, ktore moga by¢ przedmiotem lokat Funduszu na rzecz Subfunduszy —
obligacje 1 bony skarbowe rzadow panstw cztonkowskich, obligacje innych podmiotow, ktorych rating
wydany przez renomowane agencje ratingowe jest na poziomie minimum inwestycyjnym. Umowy
zawierane sg w ramach realizacji celu inwestycyjnego oraz w zgodzie z przyjeta polityka inwestycyjng
Subfunduszy, na warunkach rynkowych, przy uwzglednieniu kryteridéw oceny ich konkurencyjnosci w
stosunku do warunkéw oferowanych przez inne podmioty. Fundusz przed zawarciem wskazanych
wyzej umow z Depozytariuszem zobowigzany jest do porownania ofert innych podmiotéw oferujacych
zawarcie takich umow.

kupna i sprzedazy walut obcych. Zawarcie takich umow jest dopuszczalne, o ile dokonuje si¢ zgodnie z
celem inwestycyjnym Subfunduszy oraz na warunkach rynkowych, przy uwzglednieniu kryteriow
oceny ich konkurencyjnosci w stosunku do warunkdéw oferowanych przez inne banki. Konkurencyjnosé
warunkow transakcji oceniana jest poprzez kryteria brane pod uwage w nastepujacej kolejnosci: koszty
transakcji, termin rozliczenia transakcji, mozliwosci dopasowania warunkow transakcji w zakresie
termindw i jej wielko$ci, w przypadku transakcji terminowych, dostgpnos¢ waluty.

Jezeli zawarcie umow wskazanych w pkt a)-e), z innym niz Depozytariusz podmiotem, mimo
korzystniejszych cen, wigzatoby si¢ z gorszymi warunkami zwigzanymi z dopasowaniem transakcji w
szczegblnosci w zakresie terminu i wielkosci transakeji lub innymi utrudnieniami, ktére ograniczatyby
mozliwo$¢ utrzymania korzystniejszej ceny, transakcja moze zosta¢ zawarta z Depozytariuszem. Wybor
oferty dokonywany jest na podstawie co najmniej trzech ofert podmiotéw o poréwnywalnej pozycji
rynkowej, w tym oferty Depozytariusza.

ROZDZIAL V. DANE O PODMIOTACH OBSLUGUJACYCH
FUNDUSZ

1.

2.

Firma, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne Agenta Transferowego
ProService Agent Transferowy Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia, z siedzibg w Warszawie, ul. Putawska

436, tel. (+48 22) 58 81 900, faks (+48 22) 58 81 950.

Dane o podmiotach, ktore posrednicza w zbywaniu i odkupywaniu przez Fundusz jednostek
uczestnictwa
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2.1. Firma (nazwa), siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

1) Firma: INVENTUM Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Ztota 59, 00-120 Warszawa
Telefon: +48 22 489 94 30
Fax: +48 22 489 94 48
2) Firma: Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska Spotka Akcyjna
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Marszatkowska 78/80, 00-517 Warszawa
Telefon: +48 22 50 43 000
Fax: +48 22 50 43 100
3) Firma: Dom Maklerski IDM Spotka Akcyjna
Siedziba: Krakow
Adres: ul. Maty Rynek 7, 31-041 Krakow
Telefon: +48 12 397 06 00
Fax: +48 12 397 06 01
4) Firma: Open Finance Spotka Akcyjna
Siedziba Warszawa
Adres: ul. Domaniewska 39, 02-672 Warszawa
Telefon: +48 22 541 51 00
Fax: +48 22 541 51 01
5) Firma SecusAsset Management Spotka Akcyjna
Siedziba: Katowice
Adres: ul. Paderewskiego 32c, 40-282 Katowice
Telefon: +48 32 352 0013
Fax: +48 32 352 0014
6) Firma: Vizjoner Investment Pawet Buchla
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Kadrowa 83C, 04-426 Warszawa
Telefon: +48 22 213 93 05
Fax: +48 22 213 93 06
7) Firma: KONCEPCIJA Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia
Siedziba: Tychy
Adres: ul. Al. Niepodlegtosci 87, 43-100 Tychy
Telefon: +48 32 219 03 80
Fax: +48 32 219 03 80
8) Firma: ProService Agent Transferowy Spotka z ograniczona odpowiedzialno$cia
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Putawska 436, 02-801 Warszawa
Tel: +48 22 58 81 900,
Fax: +48 22 58 81 950
9) Firma: NETFIELD Spoétka Akcyjna
Siedziba: Wroctaw
Adres: ul. Sw. Mikotaja 8-11, 50-125 Wroctaw
Tel: +48 71342 21 14
Fax: +48 71342 2115
Fax: +48 22 319 57 61
10) Firma: Private Wealth Consulting Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Mysia 5, 00-496 Warszawa
Tel: +48 22 596 53 12
Fax: +48 22 596 53 15
11) Firma: Doradcy24 Spotka Akcyjna
Siedziba: Wroctaw
Adres: ul. Prosta 36, 53-508 Wroctaw
Tel: +48 71 342 10 85

- 116 -



Inventum 60

PROSPEKT INFORMACYJNY
INVENTUM PARASOL FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

Fax: +48 31 343 12 50
12) Firma: Bank Zachodni WBK Spotka Akeyjna- Private Banking
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Ztota 59, 00-120 Warszawa
Tel: +48 22 782 93 32
Fax: +48 22586 85 76
13) Firma: Fabryka Zyskow Sp. z 0.0. S.K.A.
Siedziba: Gaj
Adres: ul. Szkolna 2, 32-031 Gaj
Tel: +48 12 270 86 53
Fax: +48 12 270 86 53
14) Firma: Partnerzy Inwestycyjni Sp. z 0.0.
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Pickna 68, 00-672 Warszawa
Tel: +48 22 892 04 68
Fax: +48 22 892 04 69
15) Firma: Private Finance Sp. z 0.0.
Siedziba: Warszawa
Adres: al. Waszyngtona 146, 00-686 Warszawa
Tel: +48 22 817 80 06
Fax: +48 22 864 55 92
16) Firma: Templar Wealth Management Sp. z 0.0.
Siedziba: Krakow
Adres: ul. Kupa 3, 31-057 Krakow
Tel: +48 12 429 53 88
Fax: +48 12 429 40 95
17) Firma: Polskie Doradztwo Finansowe - Broker Sp. z 0.0.
Siedziba: Katowice
Adres: ul. Mickiewicza 29, 40-085 Katowice
Tel: +48 32 251 24 26
Fax: +48 32 251 24 26 wew. 22
18) Firma: PRP Private Ideas Sp. z 0. 0.
Siedziba: Minsk Mazowiecki
Adres: ul. Torunska 2a/48, 05-300 Minsk Mazowiecki
Tel: +48 22 81 000 27
Fax: +48 22 81 000 27
19) Firma: IDF Indywidualne Doradztwo Finansowe Sp. z 0. 0. SKA
Siedziba: Katowice
Adres: ul. Damrota 49, 43-100 Tychy
Tel: +48 32 218 03 80
Fax: +48 32 327 01 09
20) Firma: Platinum Fund 24 Spotka Akcyjna.
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Grzybowska 80/82, 00-844 Warszawa
Tel: +48 22 661 54 47
Fax: +48 22 661 54 48
21) Firma: RDM Wealth Management S.A.
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Nowogrodzka 47 a, 00-695 Warszawa
Tel: +48 22 585 08 58
22) Firma: Consiliari Consulting Spoétka z ograniczona odpowiedzialno$cig.
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Al. R6z 12/ 6, 00-556 Warszawa
Tel: +48 22 628 99 10
Fax: +48 22 628 99 11
23) Firma: Dom Kredytowy Notus Spotka Akcyjna
Siedziba: Warszawa
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Adres: ul. Marszatkowska 76, 00-517 Warszawa
Tel: +48 22 59 63 965
24) Firma: Dom Maklerski BZ WBK.
Siedziba: Poznan
Adres: P1. Wolnosci 15, 560-967 Poznan
Tel: +48 61 856 48 80
Fax: +48 61 856 47 70
25) Firma: EFIX Dom Maklerski Spotka Akcyjna.
Siedziba: Poznan
Adres: ul. Pilsudskiego 104, 610-246 Poznan
Tel: +48 61 877 55 80
26) Firma: HKN Capital Spétka z ograniczona odpowiedzialno$cia.
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Czerniakowska 73/79 lok. 306, 00-718 Warszawa
Tel: +48 22 856 55 33
27) Firma: Inwest Partner Dariusz Kotakowski.
Siedziba: Bydgoszcz
Adres: ul. Stary Port 13/19, 850-068 Bydgoszcz
Tel: +48 505 998 425
28) Firma: Polski Partner Finansowy Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia..
Siedziba: Katowice
Adres: ul. Mickiewicza 29, 40-085 Katowice
Tel: +48 32 251 14 17
29) Firma: Romuald Olchowicz.
Siedziba: Chwaszczyno
Adres: ul. Moniuszki 15, 80- 209 Chwaszczyno
Tel: +48 666 280 395
30) Firma: Szkota Inwestowania Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia.
Siedziba: Wroctaw
Adres: ul. Sw. Mikotaja 8/11 lok. 213 , 50-125 Wroctaw
Tel: +48 22 500 532 535
31) Firma: Kancelaria  Finansowa  Pyffel&Partners  spotka z  ograniczong
odpowiedzialno$cia
Siedziba: Warszawa
Adres: Al. Jana Pawta II 29, 00-867 Warszawa
Tel: +48 22 653 67 30
Fax: +48 22 653 67 31
32) Firma: AHL Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Siedziba: Krakow
Adres: Sw. Tomasza 28/13
Tel: +48 12 378 34 78
Fax: +48 12 398 43 60
33) Firma: Netfund.pl sp. z 0.0.
Siedziba: Wroctaw
Adres: Wyscigowa 56F
Tel: +48 7170 70 432

2.2 Zakres swiadczonych ustug
1) INVETUM Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna $wiadczy ustugi w zakresie:

i. Przyjmowanie zlecen otwarcia rejestru, w tym Deklaracji przystgpienia do Programu
Systematycznego Oszczedzania,
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ii. Przyjmowanie zlecen nabycia, odkupienia i konwersji jednostek uczestnictwa,

iii. Przyjmowanie od Uczestnikow Funduszu innych o$wiadczen woli zwigzanych
Zuczestnictwem w Funduszu (w szczegodlnosci ustanowienie, odwolanie
petnomocnictwa, ustanowienie, odwotanie blokady, zmiana danych),

iv. Posrednictwo w zawieraniu z Funduszem umoéw przewidzianych Statutem Funduszu.

2) Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska Spotka Akcyjna §wiadczy ustugi w zakresie:

3)

4)

5)

6)

7)

i. przyjmowania od Uczestnikow wszelkich zlecen dotyczacych Jednostek Uczestnictwa
Funduszu,

ii. przyjmowania od Uczestnikow wszelkich o$wiadczen woli zwigzanych z ich
uczestnictwem w Funduszu.

Dom Maklerski IDM Spoétka Akeyjna §wiadczy ushugi w zakresie:

i. przyjmowania od Uczestnikbw wszelkich zlecen dotyczacych Jednostek
Uczestnictwa Funduszu,

ii. przyjmowania od Uczestnikow wszelkich os$wiadczen woli zwigzanych z ich
uczestnictwem w Funduszu.

Open Finance Spotka Akcyjna swiadczy ustugi w zakresie:

i. przyjmowania od Uczestnikow wszelkich zlecen dotyczacych Jednostek
Uczestnictwa Funduszu,

ii. przyjmowania od Uczestnikow wszelkich o$wiadczen woli zwigzanych z ich
uczestnictwem w Funduszu.

Secus Asset Management Spotka Akcyjna §wiadczy ustugi w zakresie:

i przyjmowania od Uczestnikow wszelkich zlecen dotyczacych Jednostek Uczestnictwa
Funduszu,

ii  przyjmowania od Uczestnikow wszelkich os$wiadczen woli zwigzanych z ich
uczestnictwem w Funduszu.

Vizjoner Investment Pawel Buchla §wiadczy ustugi w zakresie:

i. przyjmowania od Uczestnikow wszelkich zleceh dotyczacych Jednostek
Uczestnictwa Funduszu,

ii. przyjmowania od Uczestnikow wszelkich o§wiadczen woli zwigzanych z ich
uczestnictwem w Funduszu,

KONCEPCIJA Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia §wiadczy ustugi w zakresie:

i. przyjmowania od Uczestnikow wszelkich zlecen dotyczacych Jednostek Uczestnictwa
Funduszu,

ii. przyjmowania od Uczestnikow wszelkich o$wiadczen woli zwiazanych z ich
uczestnictwem w Funduszu,
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8) ProService Agent Transferowy Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia $wiadczy ustugi w

zakresie:

i. przyjmowania od Uczestnikow wszelkich zlecen dotyczacych Jednostek
Uczestnictwa Funduszu,

ii.  przyjmowania od Uczestnikow wszelkich o$wiadczen woli zwigzanych z ich
uczestnictwem w Funduszu,

iii.  informowanie Inwestoréw, Uczestnikow Funduszy oraz osob zainteresowanych
uczestnictwem w Funduszach o zasadach sktadania zlecen;

iv. prowadzeniu punktow informacyjnych dla Inwestorow, Uczestnikow i o0sob

zainteresowanych uczestnictwem w Funduszach
9) NETFIELD Spétka Akcyjna $wiadczy ustugi w zakresie:

i. przyjmowania od Uczestnikow wszelkich zlecen dotyczacych Jednostek
Uczestnictwa Funduszu,

ii. przyjmowania od Uczestnikow wszelkich oswiadczen woli zwigzanych z ich
uczestnictwem w Funduszu.

10) PrivateWealth Consulting Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia swiadczy ustugi w zakresie:

i. przyjmowania od Uczestnikbw wszelkich zlecen dotyczacych Jednostek
Uczestnictwa Funduszu,

ii. przyjmowania od Uczestnikow wszelkich o$wiadczen woli zwigzanych z ich
uczestnictwem w Funduszu.

11) Doradcy24 Spotka Akcyjna $wiadczy ustugi w zakresie:

i. przyjmowania od Uczestnikow wszelkich zlecen dotyczacych Jednostek
Uczestnictwa Funduszu,

ii. przyjmowania od Uczestnikow wszelkich o$wiadczen woli zwigzanych z ich
uczestnictwem w Funduszu.

12) Bank Zachodni WBK Spoétka Akcyjna- Private Banking BZ WBK Spotka Akcyjna $wiadczy
ustugi w zakresie:

i. przyjmowania od Uczestnikow wszelkich zlecen dotyczacych Jednostek
Uczestnictwa Funduszu,

ii. przyjmowania od Uczestnikow wszelkich o§wiadczen woli zwigzanych z ich
uczestnictwem w Funduszu.

13) Fabryka Zyskow Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig spotka komandytowo-akcyjna
$wiadczy ushugi w zakresie:

i. przyjmowania od Uczestnikow wszelkich zlecefi dotyczacych Jednostek
Uczestnictwa Funduszu,
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ii. przyjmowania od Uczestnikow wszelkich o$wiadczen woli zwigzanych z ich
uczestnictwem w Funduszu.

14) Partnerzy Inwestycyjni Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig $wiadczy ustugi w zakresie:

i. przyjmowania od Uczestnikow wszelkich zleceni dotyczacych Jednostek
Uczestnictwa Funduszu,

ii. przyjmowania od Uczestnikow wszelkich o$wiadczen woli zwigzanych z ich
uczestnictwem w Funduszu.

15) Private Finance Spotka z ograniczona odpowiedzialno$cig $wiadczy ustugi w zakresie:

i. przyjmowania od Uczestnikow wszelkich zlecen dotyczacych Jednostek
Uczestnictwa Funduszu,

ii. przyjmowania od Uczestnikow wszelkich o$wiadczen woli zwigzanych z ich
uczestnictwem w Funduszu.

16) TemplarWealth Management Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia $wiadczy ustugi w
zakresie:

i. przyjmowania od Uczestnikow wszelkich zlecen dotyczacych Jednostek
Uczestnictwa Funduszu,

ii. przyjmowania od Uczestnikow wszelkich oswiadczen woli zwigzanych z ich
uczestnictwem w Funduszu.

17) Polskie Doradztwo Finansowe - Broker Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig $wiadczy
ushugi w zakresie:

i. przyjmowania od Uczestnikow wszelkich zlecen dotyczacych Jednostek
Uczestnictwa Funduszu,

ii.  przyjmowania od Uczestnikow wszelkich o$wiadczen woli zwigzanych z ich
uczestnictwem w Funduszu.

18) PRP Privateldeas Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia $wiadczy ustugi w zakresie:

i przyjmowania od Uczestnikow wszelkich zlecen dotyczacych Jednostek
Uczestnictwa Funduszu,

ii. przyjmowania od Uczestnikow wszelkich o§wiadczen woli zwiazanych z ich
uczestnictwem w Funduszu.

19) IDF Indywidualne Doradztwo Finansowe Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig spotka
komandytowo-akcyjna swiadczy ustugi w zakresie:

i. przyjmowania od Uczestnikow wszelkich zlecen dotyczacych Jednostek
Uczestnictwa Funduszu,

ii. przyjmowania od Uczestnikow wszelkich o$wiadczen woli zwiazanych z ich
uczestnictwem w Funduszu.

20) Platinum Fund 24 Spétka Akcyjna §wiadczy ustugi w zakresie:
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przyjmowania od Uczestnikow wszelkich zlecen dotyczacych Jednostek
Uczestnictwa Funduszu,

przyjmowania od Uczestnikow wszelkich o$wiadczen woli zwigzanych z ich
uczestnictwem w Funduszu.

21) RDM Wealth Management Spotka Akcyjna. $§wiadczy ustugi w zakresie:

przyjmowania od Uczestnikow wszelkich zlecen dotyczacych Jednostek
Uczestnictwa Funduszu,

przyjmowania od Uczestnikow wszelkich o§wiadczen woli zwigzanych z ich
uczestnictwem w Funduszu.

22) Consiliari Consulting Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig $wiadczy ustugi w zakresie:

przyjmowania od Uczestnikow wszelkich zlecen dotyczacych Jednostek
Uczestnictwa Funduszu,

przyjmowania od Uczestnikow wszelkich o§wiadczen woli zwiazanych z ich
uczestnictwem w Funduszu.

23) Dom Kredytowy NOTUS Spoétka Akcyjna $wiadezy ustugi w zakresie:

przyjmowania od Uczestnikow wszelkich zlecen dotyczacych Jednostek
Uczestnictwa Funduszu,

przyjmowania od Uczestnikow wszelkich oswiadczen woli zwigzanych z ich
uczestnictwem w Funduszu.

24) Dom Maklerski BZ WBK $wiadczy ustugi w zakresie:

przyjmowania od Uczestnikow wszelkich zlecen dotyczacych Jednostek
Uczestnictwa Funduszu,

przyjmowania od Uczestnikow wszelkich o$wiadczen woli zwigzanych z ich
uczestnictwem w Funduszu.

25) EFIX Dom Maklerski Spotka Akcyjna $wiadczy ustugi w zakresie:

przyjmowania od Uczestnikow wszelkich zlecen dotyczacych Jednostek
Uczestnictwa Funduszu,

przyjmowania od Uczestnikow wszelkich o$wiadczen woli zwigzanych z ich
uczestnictwem w Funduszu.

26) HKN Capital Spotka z ograniczona odpowiedzialno$cia $wiadczy ustugi w zakresie:

przyjmowania od Uczestnikow wszelkich zlecen dotyczacych Jednostek
Uczestnictwa Funduszu,

przyjmowania od Uczestnikow wszelkich o§wiadczen woli zwigzanych z ich
uczestnictwem w Funduszu.

27) Inwest Partner Dariusz Kotakowski §wiadczy ustugi w zakresie:
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przyjmowania od Uczestnikow wszelkich zlecen dotyczacych Jednostek
Uczestnictwa Funduszu,

przyjmowania od Uczestnikow wszelkich o$wiadczen woli zwigzanych z ich
uczestnictwem w Funduszu.

28) Polski Partner Finansowy Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia $wiadczy ustugi w zakresie:

przyjmowania od Uczestnikow wszelkich zlecen dotyczacych Jednostek
Uczestnictwa Funduszu,

przyjmowania od Uczestnikow wszelkich oswiadczen woli zwiazanych z ich
uczestnictwem w Funduszu.

29) Romuald Olchowicz $wiadczy ustugi w zakresie:

przyjmowania od Uczestnikow wszelkich zlecen dotyczacych Jednostek
Uczestnictwa Funduszu,

przyjmowania od Uczestnikow wszelkich o$wiadczen woli zwigzanych z ich
uczestnictwem w Funduszu.

30) Szkota Inwestowania Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia swiadczy ushugi w zakresie:

przyjmowania od Uczestnikow wszelkich zlecen dotyczacych Jednostek
Uczestnictwa Funduszu,

przyjmowania od Uczestnikow wszelkich oswiadczen woli zwigzanych z ich
uczestnictwem w Funduszu

31) Kancelaria Finansowa Pyffel&Partners Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig $wiadczy
ustugi w zakresie:

przyjmowania od Uczestnikow wszelkich zlecen dotyczacych Jednostek
Uczestnictwa Funduszu,

przyjmowania od Uczestnikow wszelkich oswiadczen woli zwigzanych z ich
uczestnictwem w Funduszu

32) AHL Polska Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia $wiadczy ustugi w zakresie:

przyjmowania od Uczestnikow wszelkich zlecen dotyczacych Jednostek
Uczestnictwa Funduszu,

przyjmowania od Uczestnikow wszelkich o§wiadczen woli zwiazanych z ich
uczestnictwem w Funduszu

33) Netfund.pl sp. z 0.0. $wiadczg ustugi w zakresie:

przyjmowania od Uczestnikow wszelkich zlecen dotyczacych Jednostek
Uczestnictwa Funduszu,

przyjmowania od Uczestnikow wszelkich o$wiadczen woli zwigzanych z ich
uczestnictwem w Funduszu
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2.3. Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyskaé¢ informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych
Jednostki Uczestnictwa
Informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyskaé
w siedzibie Towarzystwa, pod numerem telefonu (+22) 489 94 30lub w Centrum Obstugi Inwestora,
pod numerem telefonu (+22) 320 47 86; 0 801 200 801llub w Internecie na stronach
www.inventumtfi.pl.

Dane o podmiocie, ktoremu Towarzystwo zlecilo zarzadzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu lub
jego czescia
3.1. Firma (nazwa), siedziba i adres podmiotu

Nie dotyczy

3.2. Zakres swiadczonych ustug na rzecz Funduszu
Nie dotyczy

3.3. Imiona i nazwiska os6b podejmujacych decyzje inwestycyjne dotyczgce Funduszu, ze wskazaniem
czeSci portfela, ktorymi zarzadzaja,
Karol Koluszek— zarzadzajacy catoscig portfela inwestycyjnego INVENTUM Zréwnowazony
Subfundusz, INVENTUM Zmiennego Zaangazowania Subfundusz, INVENTUM Stabilnego Wzrostu
Subfundusz.
Wojciech Laciak - zarzadzajacy caloécia portfela inwestycyjnego INVENTUM Pienigzny Subfundusz,
INVENTUM Obligacji Subfundusz.
Marek Sokolnicki — catoscia portfela inwestycyjnego  INVENTUM Rynkéw Wschodzacych
Subfundusz, INVENTUM Akcji Subfundusz, INVENTUM Surowce Plus Subfundusz.

Dane o podmiotach $§wiadczacych uslugi polegajace na doradztwie w zakresie obrotu papierami
wartosciowymi

Nie dotyczy.

Firma (nazwa), siedziba i adres podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
Funduszu

Firma: Mazars Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Pigkna 18, 00 — 549 Warszawa

Firma (nazwa), siedziba i adres podmiotu, ktéremu Towarzystwo zlecilo prowadzenie ksiag
rachunkowych Funduszu
ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0., z siedzibg w Warszawie przy ul. Putawska 436, 02-801 Warszawa
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ROZDZIAL V1. INFORMACJE DODATKOWE

1. TInne informacje, ktorych zamieszczenie, w ocenie Towarzystwa jest niezbedne inwestorom do
wlasciwej oceny ryzyka inwestowania w Subfundusze Funduszu

W dniu 6 sierpnia 2012 r. nastgpito otwarcie likwidacji Idea Ochrony Kapitatu Subfundusz. Likwidatorem
Subfunduszu jest INVENTUM TFI S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Zlotej 59, 00 — 120 Warszawa.
Planowang datg zakonczenia likwidacji Idea Ochrony Kapitatu Subfundusz jest 30 czerwca 2013 r.

W przypadku zmiany daty zakonczenia likwidacji Subfunduszu, Towarzystwo poinformuje Uczestnikow
Subfunduszu poprzez ogloszenie zamieszczone na stronie internetowej Towarzystwa www.inventumtfi.pl.

Likwidacja Subfunduszu bedzie przeprowadzana z zachowaniem nast¢pujacych zasad:

1) likwidacja Subfunduszu polega na zbyciu aktywow Subfunduszu, $ciaggni¢ciu naleznosci Subfunduszu,
zaspokojenia wierzycieli Subfunduszu i umorzeniu jednostek uczestnictwa Subfunduszu przez wyplate
uzyskanych $rodkéw pienieznych uczestnikom Subfunduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez
nich jednostek uczestnictwa,

2) zbywanie aktywow Subfunduszu bedzie dokonywane z nalezytym uwzglednieniem interesOw
uczestnikow Subfunduszu,

3) $rodki pieniezne, ktorych wyptacenie nie bylo mozliwe, Likwidator przekaze do depozytu sadowego.

Wyptata srodkow pienieznych uczestnikom Subfunduszu, ktore pozostang w Subfunduszu po dokonaniu
czynnos$ci wskazanych powyzej, na wskazany przez uczestnikdbw Subfunduszu rachunek bankowy,
planowana jest do dnia 31 grudnia 2013 r.

2. Wskazanie miejsc, w ktorych zostanie udostepniony Prospekt, roczne i pélroczne sprawozdania
finansowe Funduszu, w tym polaczone sprawozdania Funduszu i Subfunduszy oraz sprawozdania
jednostkowe Subfunduszy
Prospekt informacyjny, roczne i podtroczne sprawozdania finansowe udostgpniane sg w siedzibie
Towarzystwa, ul. Ztota 59 Warszawa, Internet: www.inventumtfi.pl. Fundusz bezptatnie udostepnia
Prospekt Informacyjny, kluczowe informacje dla inwestoréw przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa.
Fundusz, na zadanie Uczestnika, bezplatnie dorgcza mu roczne i poétroczne sprawozdania finansowe
Funduszu i Subfunduszy, a takze Prospekt Informacyjny wraz z aktualnymi informacjami o zmianach w tym
Prospekcie.

3. Wskazanie miejsc, w ktorych mozna uzyskaé¢ dodatkowe informacje o Funduszu i Subfunduszach
- Internet: www.inventumtfi.pl
- e-mail: info@inventumtfi.pl
- siedziba Towarzystwa: tel. 0 (22) 489 94 30
- Centrum Obstugi Inwestora: tel. (22) 320 47 86; 0 801 200 801

4. Metoda stosowana przy obliczania calkowitej ekspozycji
Towarzystwo oblicza catkowitg ekspozycje Funduszu, przy zastosowaniu metody zaangazowania
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Agent Transferowy

Depozytariusz

Dystrybutor

Dzien Roboczy

Fundusz

JP Morgan Government Bond
Index (GBI) Broad Poland

Jednostka Uczestnictwa

podmiot, ktéry na zlecenie Funduszu prowadzi rejestr Uczestnikow
Funduszu i Subrejestry Subfunduszy

ING Bank Slaski Spotka Akcyjna pehigca funkcje depozytariusza
Funduszu

Podmioty posredniczace w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek
Uczestnictwa

kazdy dzien od poniedzialtku do piatku, z wytaczeniem dni ustawowo
wolnych od pracy.

INVENTUM Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty

JP Morgan Governement Bond Index Broad Poland jest indeksem
polskiego rynku obligacji obliczanym i publikowanym przez amerykanski
bank inwestycyjny JP Morgan Chase. W sktad indeksu wchodza obligacje
skarbowe o stalym oprocentowaniu denominowane w ztotych.

jednostka uczestnictwa zwigzana z danym Subfunduszem

Komisja Nadzoru Finansowego
Warszawski Indeks Gieldowy

Umowa, w ramach ktérej zgodnie ze statutem Funduszu inwestor w
zamian za zadeklarowanie dokonania wptat do Funduszu w okreslonej
wysokosci i w okreslonym czasie uzyskuje przywilej w postaci obnizenia
minimalnych wptat wymaganych przez Fundusz.

KNF, Komisja

WIG

Program Systematycznego
Oszczedzania, PSO

Pracownicze Programy

Emerytalne, PPE

Na podstawie umowy zawartej przez pracodawce z Funduszem i na
warunkach w niej okreslonych do Funduszu moga by¢ wnoszone sktadki
pracownikow wramach pracowniczych programéw emerytalnych
tworzonych na podstawie przepisow Ustawy o PPE.

Indywidualne Konta Emerytalne,
IKE Idea

Prospekt Informacyjny, Prospekt

Punkt Obstugi Klientéw

Rozporzadzenie

Statut
Subfundusz

Subrejestr

Wyodrebniony zapis w Subrejestrze Uczestnika Funduszu prowadzony na
zasadach okre§lonych Ustawa o IKE, Statutem Funduszu i odr¢bng umowa

Niniejszy dokument, sporzadzony dla INVENTUM Parasol Fundusz
Inwestycyjny Otwarty, w oparciu o zapisy Rozporzadzenia

Jednostka organizacyjna dystrybutora uprawniona w szczegdlnosci do
przyjmowania od Uczestnikow Funduszu o$wiadczen woli, zlecenia
nabywania i odkupywania jednostek uczestnictwa

Rozporzadzenie Rady Ministrow z dnia 12 czerwca 2013 r. w sprawie
prospektu informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego i
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz wyliczania
wskaznika zysku do ryzyka tych funduszy

Statut INVENTUM Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty

nie posiadajaca osobowosci prawnej, wydzielona organizacyjnie cz¢$§¢ Funduszu,
charakteryzujaca si¢ w szczeg6lnosci odmienng polityka inwestycyjna
elektroniczna ewidencja danych dotyczaca jednego Uczestnika w danym
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Towarzystwo, Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych
Uczestnik, Uczestnik Funduszu

Ustawa o ofercie publicznej

Ustawa o podatku dochodowym
od oséb fizycznych

Ustawa o podatku dochodowym
od oséb prawnych

Ustawa, Ustawa o funduszach
inwestycyjnych

Ustawa 0 indywidualnych
kontach emerytalnych, Ustawie o
IKE

Zgromadzenie Uczestnikow

Subfunduszu

INVENTUM Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna

Osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nie posiadajaca
osobowos$ci prawnej, na rzecz ktorej w rejestrze Uczestnikow Funduszu
zapisane s3 jednostki uczestnictwa lub ich utamkowe czgsci

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spoétkach publicznych

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od oséb
fizycznych

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od o0sob
prawnych

Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych
Ustawa z dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych kontach
emerytalnych

organ Funduszu posiadajacy uprawnienia okreslone w Statucie, dziatajacy
zgodnie z postanowieniami Ustawy i Statutu
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