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PROSPEKT INFORMACYJNY
INVENTUM PREMIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

Poprzednie nazwy:
GTFI Specjalistyczny Otwarty Fundusz Inwestycyjny Premium Papierow Komercyjnych
GTFI Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Premium Papieréw Komercyjnych
GTFI Premium Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Krotkoterminowych Papieréw Diuznych
Idea Premium Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Fundusz moze uzywac skroconej nazwy w brzmieniu: Inventum Premium SFIO

Firma i siedziba Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych:
Inventum Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie

adres strony internetowej: www.inventumtfi.pl

Podstawa prawna sporzadzenia Prospektu Informacyjnego:
Art. 220 Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U nr 146,

poz. 1546, ze zm.), rozporzadzenia Ministra Finanséow z dnia 22 maja 2013 r. w
sprawie prospektu informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego i
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz wyliczania wskaznika
zysku do ryzyka tych funduszy (Dz. U. z 2013, poz. 673).

Katowice, dnia 3 stycznia 2005 r. zaktualizowano:

12 maja 2005r.

3 czerwca 2005r.
8 sierpnia 2005r.
11 kwietnia 2006r.
15 maja 2006r.

9 czerwca 2006r.
20 lipca 2006r.

3 stycznia 2007r.
30 stycznia 2007r.
15 maja 2007 r.

31 pazdziernika 2007 r.

1 stycznia 2008 r.

31 maja 2008 r.

27 maja 2009 r.

1 pazdziernika 2009 r.
31 maja 2010 .

1 sierpnia 2013 r.

1 listopada 2013 r.

1 czerwca 2010 r.
25 czerwca 2010 r.
11 lutego 2011 r.
15 lutego 2011 r.
31 maja 2011r.

30 grudnia 2011 r.
30 stycznia 2012 r.
31 maja2012r.

1 sierpnia 2012 .
15 wrze$nia 2012 r.
5 pazdziernika 2012 r.
31 maja 2013 .

1 luty 2014 r.

1 kwietnia 2014 r.
30 maja 2014 r.



Rozdzial 1.
OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W PROSPEKCIE

1. Imiona i nazwiska oséb odpowiedzialnych za informacje zawarte w Prospekcie
Agnieszka Rachwalska - Marko — Prezes Zarzadu Inventum TFI S.A.

Karol Kolouszek — Wiceprezes Zarzadu Inventum TFI S.A.

Andrzej Oziebto — Czlonek Zarzadu Inventum TFI S.A

2. Nazwa i siedziba Towarzystwa
Inventum Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Ztota 59, 00-120 Warszawa

3. Oswiadczenie oséb, o ktorych mowa w pkt 1

Oswiadczamy, ze informacje zawarte w Prospekcie sg prawdziwe i rzetelne, nie pomijaja zadnych faktéw ani
okolicznosci, ktorych ujawnienie w Prospekcie jest wymagane na mocy przepisow Ustawy i Rozporzadzenia,
oraz ze zgodnie z nasza najlepsza wiedzg nie istnieja, poza ujawnionymi w Prospekcie, okolicznosci, ktore
moglyby wywrze¢ znaczacy wpltyw na sytuacj¢ prawng, majatkowa i finansowa Funduszu.

Rachwalska - Marko Karol Kolouszek Andrzej Ozigbto

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Czlonek Zarzadu



Rozdzial II.

DANE O TOWARZYSTWIE FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

1. Firma(nazwa), kraj siedziby, siedziba i adres Towarzystwa wraz z numerami
telekomunikacyjnymi, adresem gléwnej strony internetowej i adresem poczty elektronicznej
Firma: Inventum Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna

Towarzystwo moze uzywac skrétu firmy: , Inventum TFI S.A.”
Kraj siedziby:  Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Ztota 59, 00-120 Warszawa

Telefon: (+22) 48994 30

Fax: (+22) 489 94 25

Internet: www.inventumtfi.pl

e-mail: info@inventumtfi.pl

2. Data zezwolenia na wykonywanie dzialalno$ci przez Towarzystwo

Towarzystwo dziala na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego (dawniej Komisja Papieréw
Warto$ciowych i Gield) o udzieleniu zezwolenia na utworzenie Towarzystwa z dnia 8 pazdziernika 1999 roku,
numer DFN-409/4-14/99.

3. Oznaczenie sadu rejestrowego i numer, pod ktorym Towarzystwo jest zarejestrowane
Towarzystwo od dnia 5 stycznia 2000r. byto zarejestrowane w rejestrze handlowym prowadzonym przez Sad
Rejonowy w Katowicach pod numerem RHB 17243.

Od dnia 23 kwietnia 2001r. Towarzystwo bylo zarejestrowane w rejestrze przedsigbiorcow prowadzonym przez
Sad Rejonowy w Katowicach pod numerem KRS 9046.

Od stycznia 2007 roku Towarzystwo jest zarejestrowane w Sadzie Rejonowym dla m.st. Stotecznego Warszawy,
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 9046.

4, Wysokos¢ kapitalu wlasnego Towarzystwa, w tym wysoko$¢ skladnikéw kapitalu wlasnego na
ostatni dzien bilansowy

Wysoko$¢ kapitatu wlasnego Towarzystwa na dzien 31.12.2012 r. wynosita 11 111 305,81 zt i sktadata si¢ z:
kapitatu podstawowego w wysokosci 3 166 200,00 zi, kapitatu zapasowego w wysokosci 7 438 716,52 zt oraz
pozostatych kapitatow rezerwowych w wysokosci 113 691,57 zt. Akcje whasne: - 61 004,59 oraz zysk (strata ) z
lat ubiegltych -42 879,01. Zysk netto Towarzystwa wyniost 496 581,32 zt.

5. Informacja o oplaceniu kapitalu zakladowego Towarzystwa

Kapitat zaktadowy, w pierwotnej wysokosci 6.000.000,- zi, zostal zebrany i oplacony w catosci przed
zarejestrowaniem Towarzystwa. Kapitat zakladowy zostal pokryty wkladami pienigznymi. Na mocy uchwaty
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 18 stycznia 2000 roku nastgpito podwyzszenie kapitatu
zaktadowego do kwoty 11.000.000,- zt. Podwyzszony kapital zaktadowy zostat pokryty w catosci wktadami
pienieznymi i optacony przed zarejestrowaniem uchwaty o podwyzszeniu kapitatu. Uchwata o podwyzszeniu
kapitatu akcyjnego zostala zarejestrowana w dniu 29 wrzesnia 2000 roku.

Na mocy uchwaty Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 7 lutego 2003 r. nastapito podwyzszenie
kapitatu zaktadowego Towarzystwa do kwoty 14.000.000,00- zt. Podwyzszony kapitat zostal w catosci pokryty
wktadami pieni¢znymi i optacony w dniu 26 marca 2003 r. Uchwata o podwyzszeniu kapitatu akcyjnego zostata
zarejestrowana w dniu 27 maja 2003 roku. W dniu 19 marca 2010 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ldea
TFI S.A. podjeto uchwale o obnizeniu kapitatu zaktadowego Spétki z kwoty 14.000.000,00 zi do kwoty
2.986.200,00 zt poprzez obnizenie warto$ci nominalnej wszystkich akcji ze 100,00 zt do 21,33zk. 6 wrzeénia
2010 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Idea TFI S.A. powzigto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki w drodze oferty publicznej akcji Spoétki nowej emisji serii D do kwoty 3.166.200,00zt.
Uchwata o podwyzszeniu kapitatu zostata zarejestrowania przez Sad w dniu 21 stycznia 2011 r.


http://www.inventumtfi.pl/

6. Firma (nazwa) i siedziba podmiotu dominujgcego wobec Towarzystwa, ze wskazaniem cech tej
dominacji

Nie dotyczy

7. Firma (nazwa) i siedziba akcjonariuszy Towarzystwa, wraz z liczbg gloséw na WZA, jezeli

akcjonariusz posiada co najmniej 5% ogoélnej liczby gloséw na WZA
Warsaw Equity Investments Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie — liczba glosow na WZA 1 567 260.

UNITED SA z siedziba w Warszawie— liczba glosow na WZA 1 583 050.
Polish American Investment Fund LLC — liczba gtosow na WZA 1 583 000.
NTS S.A. — liczba gloséw na WZA 994 368.

ATIS GROUP AP Z 0O.0. — liczba gtosow na WZA 797 000.

INFINITY INVESTMENTS SA — liczba glosow na WZA 1 500 000.

Imiona i nazwiska:

8.1. Imiona i nazwiska czlonkéow Zarzadu Towarzystwa, ze wskazaniem funkcji pelionych w
Zarzadzie:

Agnieszka Rachwalska - Marko — Prezes Zarzgdu Inventum TFI S.A.

Karol Kolouszek — Wiceprezes Zarzadu Inventum TFI S.A.

Andrzej Oziebto — Czlonek Zarzadu Inventum TFI S.A.

8.2. Imiona i nazwiska czlonkéw Rady Nadzorczej Towarzystwa, ze wskazaniem Przewodniczacego:
Ludwik Sobolewski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej Inventum TFI S.A.

Grzegorz Leszczynski

Rafat Abratanski

Piotr Derlatka

Lukasz Jagietto

Mariusz Banaszuk

W dniu 30 maja 2014 roku dokonano zmian w sktadzie Rady Nadzorczej. Zmiana danych dotyczacych sktadu
Rady Nadzorczej zostanie dokonana w najblizszym czasie.

9.1.

9.2.

8.3. Imiona i nazwiska os6b fizycznych odpowiedzialnych w Towarzystwie za zarzadzanie
Funduszem:

Imiona i nazwiska zarzadzajacych Funduszem w Inventum TFI S.A.

- Wojciech Laciak

Informacje o funkcjach pelnionych przez osoby, o ktérych mowa w pkt 8, poza Towarzystwem,
jezeli ta okoliczno$¢ moze mieé¢ znaczenie dla sytuacji uczestnikéw Funduszu;

Zarzad:

Agnieszka Rachwalska - Marko — Prezes Zarzadu Inventum TFI S.A. nie pelni poza Towarzystwem
innych funkcji, ktore moglyby mie¢ znaczenie dla Uczestnikéw Funduszu.

Karol Kolouszek - Pan Karol Kolouszek petni poza Towarzystwem funkcje Cztonka Rady Nadzorczej
spotki Polski Fundusz Hipoteczny S.A.

Andrzej Ozieblo - Pan Andrzej Ozigblo nie pelni poza Towarzystwem innych funkcji, ktére moglyby
mie¢ znaczenie dla Uczestnikow Funduszu.

Rada Nadzorcza

Ludwik Sobolewski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej Inventum TFI S.A.; pelni funkcje Prezesa
Zarzadu Gieldy Papieréw Wartosciowych w Bukareszcie;

Rafal Abratanski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej Inventum TFI S.A.; pelni funkcje
Wiceprezesa Zarzadu Domu Maklerskiego IDM S.A.; Przewodniczacy Rady Nadzorczej A-Z Finanse
S.A.; zasiada w Radzie Nadzorczej IDM Capital S.A. (dawniej: Supernowa IDM FUND S.A);
Przewodniczacy Rady Nadzorczej PFH S.A.; zasiada w Radzie Nadzorczej Electus S.A.; Czlonek
Zarzadu DSS S.A;



9.3.

10.

Grzegorz Leszczynski - Czlonek Rady Nadzorczej Inventum TFI S.A.; pelni funkcje Prezesa Zarzadu
Domu Maklerskiego IDM S.A.; zasiada w Radzie Nadzorczej IDM Capital S.A. (dawniej: Supernowa
IDM FUND S.A.); Przewodniczacy Rady Nadzorczej Electus S.A.; zasiada w Radzie Nadzorczej PFH
S.A.; zasiada w Radzie Nadzorczej Ceramika Nowa Gala S.A;

Piotr Derlatka - prokurent w Domu Maklerskiego IDM S.A.; zasiada w Radzie Nadzorczej DSS S.A.;
Lukasz Jagielto — prokurent w Domu Maklerskim IDM S.A.; czlonek Zarzadu Electus S.A.;

Mariusz Banaszuk — Pan Mariusz Banaszuk nie peini poza Towarzystwem innych funkcji, ktore
mogtyby mie¢ znaczenie dla Uczestnikow Funduszu.

Osoby fizyczne odpowiedzialne w Towarzystwie za zarzadzanie Funduszem
Wojciech Laciak — pelni poza Towarzystwem funkcje Cztonka Rady Nadzorczej spotki Polski
Fundusz Hipoteczny S.A..
Nazwy innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, nie objetych
Prospektem

KFC Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych

Idea Y Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych

Inventum Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Idea 1 Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych

Idea 2 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywoéw Niepublicznych

Idea 3 Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych

Idea 5 Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych

Budizol Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych

Atlas Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych

Trojka Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych w likwidacji
Idea 12 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych

Idea 14 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych

Idea 18 Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych w likwidacji
Eternity Capital Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych
Conerga greenENERGY Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych
Idea 20 Fundusz Inwestycyjny Zamknicty Aktywow Niepublicznych

Rozdzial II1.

DANE O FUNDUSZU

1.

Data zezwolenia na utworzenie Funduszu
Decyzje zezwalajaca na utworzenie funduszu numer DFN-409/4-30/00 wydata Komisja Papierow
Wartoéciowych i Gietd w dniu 10 czerwca 2000 r.

1.1. Czas trwania Funduszu, jezeli jest ograniczony
Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

Data i numer wpisu do rejestru funduszy inwestycyjnych
Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 10 sierpnia 2000 r., pod nr RFi 71.

Charakterystyka jednostek uczestnictwa zbywanych przez Fundusz
Fundusz zbywa jednostki uczestnictwa wylgcznie jednej kategorii. Jednostki Uczestnictwa Funduszu
reprezentujg jednakowe prawa majagtkowe. Jednostki Uczestnictwa mogg zosta¢ podzielone. Jednostki
Uczestnictwa nie mogg by¢ zbyte przez Uczestnika na rzecz osdb trzecich. Jednostki Uczestnictwa
podlegaja dziedziczeniu. Jednostki Uczestnictwa moga by¢ przedmiotem zastawu.

Zwigzle okreslenie praw Uczestnikow Funduszu
Towarzystwo 1 Depozytariusz dziataja niezaleznie i w interesie uczestnikow Funduszu. Fundusz prowadzi
dziatalno$¢ ze szczegdlnym uwzglednieniem interesoOw uczestnikow Funduszu. Uczestnik ma prawo do
zadania od Towarzystwa naprawienia szkoéd spowodowanych niewykonaniem Iub nienalezytym



wykonaniem obowigzkoOw w czasie zarzadzania Funduszem. Uczestnicy majg rowniez prawo zbywania,
zastawu jednostek uczestnictwa oraz ustanowienia blokady catosci lub czgsci posiadanych Jednostek
Uczestnictwa. Uczestnicy majg rowniez prawo zada¢ udost¢pniania informacji o aktualnym stanie rejestrow,
wydawania pisemnych potwierdzen dokonania zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa Funduszu,
udzielania odpowiedzi na pytania dotyczace Funduszu. Moga oni takze wszczynaé postgpowania
reklamacyjne oraz wnosi¢ skargi. Uczestnik moze ustanowi¢ pelnomocnika lub pelnomocnikéw do
wykonywania czynnosci zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu. Uczestnik ma prawo do Swiadczenia
Dodatkowego pod warunkiem podpisania z Funduszem umowy oraz gdy $rednia warto$¢ aktywow netto
przypadajaca na posiadane przez niego Jednostki Uczestnictwa w okresie wskazanym w umowie nie bedzie
mniejsza niz 500.000 zi (pigéset tysigcy ztotych). Fundusz moze obnizy¢ kwotg, o ktérej mowa w
poprzednim zdaniu, w stosunku do:

1) Uczestnikéw Funduszu bedacych zaktadami ubezpieczen,

2) Uczestnikow Funduszu, reprezentowanych przez petnomocnika begdacego podmiotem $wiadczacym
ustugi zarzadzania portfelami, w sklad ktéorych wchodzi jeden lub wicksza liczba instrumentow
finansowych.

5. Zasady przeprowadzania zapiséw na jednostki uczestnictwa
Nie dotyczy.
6. Sposéb i szczegélowe warunki zbywania, odkupywania i zamiany Jednostek Uczestnictwa

6.1. Zbywania jednostek uczestnictwa
1. Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa na zgdanie Uczestnika w kazdym Dniu Wyceny. Uczestnik
nabywa taka liczbe Jednostek Uczestnictwa, jaka wynika z podzielenia kwoty wplaty
przeznaczonej na nabycie przez cen¢ zbycia.

Jezeli $rodki pienigzne przeznaczone na nabycie Jednostek Uczestnictwa wplyngly na rachunek

Funduszu do godziny 16:00 w Dniu Wyceny, zbycie Jednostek Uczestnictwa nast¢puje po cenie z

Dnia Wyceny. Jezeli $rodki pieni¢zne przeznaczone na nabycie Jednostek Uczestnictwa wplynety

na rachunek Funduszu po godzinie 16:00 w Dniu Wyceny, zbycie Jednostek Uczestnictwa

nastepuje po cenie z nastgpnego Dnia Wyceny.

Zbycie Jednostek Uczestnictwa nastgpuje w chwili wpisania do Rejestru Uczestnikow Funduszu

liczby Jednostek Uczestnictwa nabytych przez Uczestnika za dokonang wptatg.

2. Nabycie Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika moze nastgpi¢ wskutek:

- zlozenia przez Uczestnika zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz dokonania wptaty na
te jednostki na rachunek bankowy Funduszu,

- zlozenia przez Uczestnika zlecenia konwersji jednostek uczestnictwa w innym otwartym lub
specjalistycznym otwartym funduszu inwestycyjnym, zarzadzanym przez Towarzystwo, na
Jednostki Uczestnictwa Funduszu, o ile statuty tych funduszy przewiduja taka mozliwos¢,

- dokonania wptaty bezposredniej na rachunek bankowy Funduszu, pod warunkiem, ze druk
wplaty lub polecenia przelewu bedzie zawierat niezb¢dne dane do identyfikacji tytulu wpflaty i
osoby uprawnionej (imi¢ i nazwisko badZ firme lub nazwe oraz adres wptacajacego, nazwe
Funduszu, w polu ,tytut wptaty” — imi¢ i nazwisko badz firme lub nazwe oraz numer Rejestru
Uczestnika, a w przypadku pierwszej wplaty (zamiast numeru Rejestru) — numer PESEL lub
REGON.

W przypadku, gdy wptata bezposrednia nie zostanie opisana w sposob, o ktorym mowa w zdaniu

poprzednim, Fundusz dokona realizacji wptaty pod warunkiem, ze bedzie mozliwa jednoznaczna

identyfikacja Uczestnika. Fundusz nie ponosi jednak odpowiedzialnosci za zrealizowanie wplaty

W sposo6b niezgodny z oczekiwaniami Uczestnika. Zapisanie nabywanych jednostek uczestnictwa

na wilasciwym Rejestrze nastepuje w takim przypadku na podstawie dostepnych danych

identyfikujacych Uczestnika, a w przypadku posiadania przez Uczestnika kilku Rejestrow w
Funduszu, na Rejestr otwarty najpdznie;j.
3. Uczestnik moze naby¢ Jednostki Uczestnictwa poprzez:

- przestanie do Funduszu prawidlowo wypetnionego wniosku o otwarcie Rejestru,
udostepnionego przez Towarzystwo, jak roéwniez poprzez ztozenie wniosku o otwarcie
Rejestru przez telefon i Internet wraz z jednoczesnym dokonaniem wplaty bezposredniej na
rachunek bankowy Funduszu, z zastrzezeniem, ze wptata ta moze by¢ dokonana wylacznie
przelewem bankowym z rachunku bankowego osoby przystepujacej do Funduszu. Uczestnik
powinien dokona¢ wptlaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa w terminie do 90 dni od dnia
ztozenia zlecenia nabycia. Wptata dokonana przez Uczestnika po uptywie terminu wskazanego



w zadaniu pierwszym zostanie zwrocona Uczestnikowi a zlecenie nabycia nie bedzie
realizowane.

- zlozenie zlecenia nabycia za posrednictwem podmiotow, o ktérych mowa w pkt 2.1. rozdzialu
V oraz dokonania wplaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa na rachunki bankowe tych
podmiotéw pod warunkiem, ze zakres §wiadczonych przez te podmioty ustug okreslony w pkt
2.2 tego rozdzialu obejmuje przyjmowanie wplat na nabycie Jednostek Uczestnictwa i
przelewanie ich na rachunek bankowy Funduszu.

- zlozenie zlecenia nabycia za posrednictwem 0sdb upowaznionych przez Towarzystwo pod
warunkiem, ze wplata zostanie dokonana bezposrednio na rachunek Funduszu.

4. Za chwilg¢ zlozenia zlecenia nabycia uznaje si¢ chwile wplywu tego zlecenia do Agenta
Transferowego. Uczestnik moze sktadaé zlecenia nabycia bezposrednio Agentowi Transferowemu.
Za chwilg ztozenia zlecenia dokonanego poprzez wplate bezposrednia uznaje si¢ chwile wplywu
srodkow pienigznych na rachunek bankowy Funduszu. Nieprawidlowe zlecenia uniemozliwiajace
ich realizacj¢ sg niewazne. W przypadku drobnych nieprawidtowoséci Fundusz dotozy wszelkich
racjonalnych staran w celu ich wyjasnienia i realizacji.

5. Minimalna kwota wptat na nabycie Jednostek Uczestnictwa w Funduszu dla oséb prawnych i
jednostek organizacyjnych nie posiadajacych osobowo$ci prawnej wynosi:

- 10.000,- zt (dziesig¢ tysiecy ztotych) — w przypadku pierwszej wptaty,
- 500,- zt (pigéset ztotych) — w przypadku kazdej kolejnej wptaty.

6. Minimalna kwota wptat na nabycie Jednostek Uczestnictwa w Funduszu dla oséb fizycznych

WYNosi:
- roéwnowartos¢ w ztotych 40.000 Euro (czterdziesci tysiecy Euro) — w przypadku pierwszej
wpfaty,
- 500,- zt (pigéset ztotych) — w przypadku kazdej kolejnej wptaty.
6.2. Odkupywania jednostek uczestnictwa

1. Z zastrzezeniem ust 8 i nast., Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa na zadanie Uczestnika w
kazdym Dniu Wyceny. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w chwili wpisania do rejestru
uczestnikow Funduszu liczby jednostek uczestnictwa i kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu
odkupienia tych jednostek.

Jezeli zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa dotarto do Funduszu do godziny 16:00 w Dniu

Wyceny, odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje po cenie z Dnia Wyceny. Jezeli zadanie

odkupienia Jednostek Uczestnictwa wplyngto do Funduszu po godzinie 16:00 w Dniu Wyceny,

odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastgpuje po cenie z nastgpnego Dnia Wyceny.
Zlecenie moze wskazywac pdzniejsza date realizacji, jednak nie dalsza niz koniec szostego miesigca
kalendarzowego po dacie ztozenia zlecenia i staje si¢ skuteczne w terminie okreslonym przez

Uczestnika.

2. Z zastrzezeniem ust 8 i nast., odkupienie jednostek uczestnictwa moze nastapic:

- wskutek ztozenia przez Uczestnika zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

- wskutek ztozenia przez Uczestnika zlecenia konwersji Jednostek Uczestnictwa Funduszu na
jednostki uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego zarzadzanego przez Towarzystwo, o
ile statut tego funduszu przewiduje taka mozliwosc,

- wskutek ztozenia przez Uczestnika zlecenia odkupienia lub konwersji jednostek uczestnictwa,
w wyniku realizacji ktorego warto$¢ posiadanych przez Uczestnika Jednostek Uczestnictwa
bedzie nizsza niz 500,- zt (pigéset ztotych);

3. Z zastrzezeniem ust 8 i nast., zlecenia odkupienia mogg zawieraé dyspozycj¢ odkupienia lub
konwersji:

- wszystkich posiadanych przez Uczestnika Jednostek Uczestnictwa, albo

- okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa, albo

- takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, wskutek odkupienia ktorych uzyskana zostanie
okreslona kwota §rodkow pienieznych,

4. Jednostki Uczestnictwa sa odkupywane wedlug metody HIFO, co oznacza, ze w pierwszej
kolejnosci odkupywane sg Jednostki Uczestnictwa nabyte po najwyzszej cenie.

5. Za chwile ztozenia zlecenia odkupienia uznaje si¢ chwile wplywu tego zlecenia do Agenta
Transferowego. Uczestnik moze sklada¢ zlecenia odkupienia bezposrednio Agentowi
Transferowemu. Nieprawidlowe zlecenia uniemozliwiajgce ich realizacje sg niewazne. W
przypadku drobnych nieprawidlowosci Fundusz dolozy wszelkich racjonalnych staran w celu ich
wyjasnienia i realizacji.

6. W przypadku otwarcia Rejestru przez Fundusz na podstawie informacji otrzymanej od osoby
otwierajacej Rejestr za pomocg telefonu lub Internetu, do czasu otrzymania przez Fundusz
podpisanego przez osobg¢ przystepujaca wniosku o otwarcie Rejestru w Funduszu, Rejestr jest



zablokowany i w Rejestrze bedg realizowane jedynie zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa,
dokonywane na podstawie wptat $rodkéw pienigznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa z
rachunku bankowego osoby przystepujacej do Funduszu.

Fundusz nie realizuje zlecenia odkupienia, w ktérym warto$¢ odkupywanych Jednostek
Uczestnictwa nie przekracza 50,- zt. (Pie¢dziesiat ztotych) z wyjatkiem sytuacji, gdy odkupywane
sa wszystkie jednostki.

W przypadkach okre§lonych w art. 89 ust. 5 pkt 2 Ustawy, Fundusz moze odkupywac Jednostki
Uczestnictwa w ratach.

W okresie od dnia 17 wrzesnia 2012 r. do dnia 15 marca 2013 r., Jednostki Uczestnictwa byty
odkupywane w ratach przy zastosowaniu proporcjonalnej redukcji.

6.3. Zamiany Jednostek Uczestnictwa na Jednostki Uczestnictwa innego funduszu oraz wysokos¢
oplat z tym zwiazanych

1.

Zlecenie konwersji Jednostek Uczestnictwa polega na ztozeniu przez Uczestnika Funduszu Zadania
odkupienia Jednostek Uczestnictwa z roéwnoczesnym zgdaniem zbycia, za uzyskane S$rodki
pieni¢zne, jednostek uczestnictwa jednego z funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo.

Jezeli zlecenie konwersji dotarto do Funduszu do godziny 16:00 w Dniu Wyceny, zbycie lub
odkupienie jednostek uczestnictwa wskutek ztozenia zlecenia konwersji nastgpuje w Dniu
Wyceny, w ktorym Fundusz otrzymat zlecenie konwersji. Jezeli zadanie zlecenie konwersji
Jednostek Uczestnictwa wptyngto do Funduszu po godzinie 16:00 w Dniu Wyceny, zbycie lub
odkupienie jednostek uczestnictwa wskutek ztozenia zlecenia konwersji nastgpuje w nastgpnym
Dniu Wyceny, w ktorym Fundusz otrzymat zlecenie konwersji.

Za chwile zlozenia zlecenia konwersji uznaje si¢ chwile wpltywu tego zlecenia do Agenta
Transferowego. Uczestnik moze sklada¢ zlecenia konwersji bezposrednio Agentowi
Transferowemu. Nieprawidlowe zlecenia uniemozliwiajace ich realizacj¢ sa niewazne. W
przypadku drobnych nieprawidtowosci Fundusz dotozy wszelkich racjonalnych staran w celu ich
wyjasnienia i realizacji.

6.4. Wyplat kwot z tytulu odkupienia jednostek uczestnictwa lub wyplat dochodéw Funduszu

1.

2.

3.

Wyptata Srodkow pieni¢znych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastgpuje niezwlocznie,

poczawszy od nastgpnego dnia roboczego nastgpujacego po Dniu Wyceny, w ktérym miato miejsce

odkupienie Jednostek Uczestnictwa.

Wyplata nastepuje wylacznie przelewem, na nalezgcy do Uczestnika rachunek bankowy lub
rachunek pieniezny prowadzony przez dom maklerski.

Fundusz nie przewiduje wyptaty dochodow bez odkupywania jednostek uczestnictwa.

6.5. Zamiany jednostek uczestnictwa zwigzanych z jednym subfunduszem na jednostki zwiazane z
innym subfunduszem oraz wysoko$¢ oplat z tym zwiazanych — w przypadku funduszu z
wydzielonymi subfunduszami

Nie dotyczy.

6.6. Spelniania Swiadczen naleznych z tytulu nieterminowych realizacji zlecen uczestnikow Funduszu
oraz blednej wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
Spetnienie $wiadczen naleznych z tytutu nieterminowych realizacji zlecen uczestnikow Funduszu:
W przypadku realizacji zlecenia w terminie pozniejszym niz wskazany w Statucie Funduszu albo
niezrealizowania zlecenia Uczestnik, ktéry ponidst szkode w zwigzku opodzniong realizacjg lub
niezrealizowaniem zlecenia moze zagda¢ od Towarzystwa Swiadczenia:

W przypadku zlecenia nabycia jednostek uczestnictwa - bedacego iloczynem réznicy ilosci
nabytych jednostek uczestnictwa wedlug wartosci aktywow netto Funduszu na jednostke
uczestnictwa z dnia realizacji i iloéci jednostek uczestnictwa, jaka zostataby nabyta za dokonang
wplate, gdyby zlecenie zostalo zrealizowane w ostatnim mozliwym terminie wskazanym w Statucie
i warto$ci aktywow netto Funduszu przypadajacej na jednostke uczestnictwa w tym dniu, 0 ile
iloczyn ten jest liczba dodatnig.

W przypadku zlecenia odkupienia jednostek uczestnictwa — bedacego iloczynem réznicy wartosci
aktywow netto Funduszu na jednostke uczestnictwa z ostatniego dnia, w ktorym zgodnie ze
Statutem zlecenie winno zosta¢ zrealizowane i wartosci aktywoéw netto Funduszu na jednostke
uczestnictwa z tego dnia i liczby odkupionych jednostek uczestnictwa, o ile iloczyn ten jest liczbg
dodatnia.

Warunkiem spetnienia $wiadczenia jest brak winy uczestnika w opdznieniu realizacji jednego ze zlecen,
o ktorych mowa powyzej, niedochowanie nalezytej starannosci przez Towarzystwo lub podmiot, za
ktory Towarzystwo ponosi odpowiedzialno$¢, wniosek uczestnika oraz przekazanie przez Uczestnika



Towarzystwu danych niezbednych do realizacji przez Towarzystwo obowigzkoéw wynikajacych z prawa
podatkowego.

Spehienie §wiadczen z tytutu blednej wyceny aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa:

W przypadku btednej wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa uczestnicy, ktorych zlecenia
nabycia, odkupienia lub konwersji jednostek uczestnictwa zostaly zrealizowane w dniu, w ktorym
ustalono blednie warto$¢ aktywoédw netto na jednostke uczestnictwa otrzymaja $wiadczenie wedlug
ponizszych zasad:

Uczestnicy, ktorych zlecenia nabycia przez Fundusz jednostek uczestnictwa zostaty zrealizowane
wedlug bfednej wartosci aktywow netto na jednostke¢ uczestnictwa, ktora byla nizsza od
prawidtowej, nie beda zobowiazani do zwrotu nadwyzki. W takim wypadku Towarzystwo doptaci
do Funduszu roznice.

Uczestnikom, ktérych zlecenia nabycia przez Fundusz jednostek uczestnictwa zostaly zrealizowane
wedlug blednej wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, ktora byla wyzsza od
prawidlowej, zostang nabyte na rejestrze jednostki uczestnictwa stanowiace roznice ilosci nabytych
jednostek uczestnictwa wedlug warto$ci aktywow netto Funduszu na jednostke uczestnictwa z dnia
realizacji zlecenia i ilosci jednostek, jaka zostalaby nabyta za dokonang wplatg, gdyby zlecenie
zostalo zrealizowane po prawidlowej wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa.
Uczestnicy, ktorych zlecenia odkupienia przez Fundusz jednostek uczestnictwa zostaty
zrealizowane wedtug blednej wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, ktora byla nizsza
od prawidtowej otrzymuja od Towarzystwa na rachunek bankowy wskazany w zleceniu lub
rejestrze wyrdwnanie w wysokosci iloczynu réznicy pomiedzy prawidtowa a btedng wartoscia
aktywow netto na jednostke uczestnictwa i ilosci odkupionych przez Fundusz jednostek.
Uczestnicy, ktorych zlecenia odkupienia przez Fundusz jednostek uczestnictwa zostaty
zrealizowane wedlug blednej wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, ktora byta wyzsza
od prawidlowej, nie beda zobowigzani do zwrotu nadwyzki. W takim wypadku Towarzystwo
doptaci do Funduszu réznice.

Zlecenie konwersji traktowane jest jak odkupienie jednostek uczestnictwa w Funduszu zrodlowym i
jednoczesne nabycie jednostek uczestnictwa w Funduszu docelowym.

7. Wskazanie okoliczno$ci, w ktorych Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie lub odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa
Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa na 2 tygodnie, jezeli nie mozna dokonaé
wiarygodnej wyceny istotnej cz¢éci aktywow Funduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu. Za zgoda i
na warunkach okreslonych przez Komisj¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa moze zostaé zawieszone na
okres dtuzszy niz 2 tygodnie, nie przekraczajacy jednak 2 miesigcy.
Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa na 2 tygodnie, jezeli:

1.

2.

w okresie ostatnich 2 tygodni suma wartosci odkupionych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa
oraz jednostek, ktorych odkupienia zazadano, stanowi kwot¢ przekraczajaca 10 % wartosci
aktywow Funduszu albo

nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czgsci aktywoédw Funduszu z przyczyn
niezaleznych od Funduszu.

Za zgoda i na warunkach okres$lonych przez Komisje:

1. odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ zawieszone na okres dtuzszy niz 2 tygodnie, nie
przekraczajacy jednak 2 miesigcy;

2. Fundusz moze odkupywa¢ Jednostki Uczestnictwa w ratach w okresie nie przekraczajacym 6
miesi¢cy, przy zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wyptat z tytulu
odkupienia jednostek uczestnictwa.

8. Wskazanie rynkow, na ktérych sa zbywane Jednostki Uczestnictwa

Jednostki uczestnictwa sa zbywane na terenie Rzeczypospolitej Polskie;j.

9. Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Funduszu

9.1. Wskazanie glownych kategorii lokat Funduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych
specyfike Funduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje swoje aktywa glownie w lokaty inne niz papiery
warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego — wyrazne wskazanie tej cechy

Fundusz moze lokowaé aktywa w papiery wartosciowe, wierzytelnosci, z wyjatkiem wierzytelnosci wobec

0sob fizycznych, Instrumenty Rynku Pieni¢znego, Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane

Instrumenty Pochodne, waluty, pod warunkiem ze sg zbywalne, oraz jednostki uczestnictwa lub certyfikaty



inwestycyjne funduszy inwestycyjnych, w tym funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo,
a takze tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibg za granicg
i depozyty.

Fundusz bedzie lokowat Aktywa w lokaty o zréznicowanym ryzyku inwestycyjnym:

1) niskie ryzyko inwestycyjne: depozyty, papiery wartosciowe emitowane, poreczane lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieni¢znego
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym niz
Rzeczpospolita Polska panstwie czlonkowskim Unii Europejskiej, papiery warto§ciowe emitowane,
porgczane lub gwarantowane przez jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo czlonkowskie, jednostke
samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezace do OECD lub grupy G20 lub
migdzynarodows instytucje finansows, ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno
panstwo czlonkowskie, wlasciwe centralne, regionalne lub lokalne wiadze publiczne panstwa
cztonkowskiego, albo przez bank centralny panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Uni¢
Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz panstwo cztonkowskie, albo w przypadku
panstwa federalnego, przez jednego z cztonkoéw federacji, obligacje przedsigbiorstw, obligacje hipoteczne,
listy zastawne - o dlugoterminowych ratingach inwestycyjnych AAA i AA wg Standard & Poor’s lub
rownowaznych im innych agencji ratingowych, wierzytelnosci wobec podmiotéw o dlugoterminowych
ratingach inwestycyjnych AAA i AA wg Standard & Poor’s lub rownowaznych im innych agencji
ratingowych, jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych rynku pienieznego,

2) srednie ryzyko inwestycyjne: obligacje przedsi¢biorstw, w tym obligacje zamienne na akcje, obligacje
hipoteczne, listy zastawne - o dlugoterminowych ratingach inwestycyjnych nizszych niz AA wg Standard &
Poor’s lub rownowaznych im innych agencji ratingowych, instytucje wspdlnego inwestowania, w tym
fundusze krajowe i zagraniczne inwestujagce w instrumenty wskazane w niniejszym punkcie, struktury
finansowe z zabezpieczonym kapitalem pod warunkiem, ze ich emitentem jest firma posiadajaca rating
inwestycyjny, jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych zréwnowazonych.

3) wysokie ryzyko inwestycyjne: papiery wartoSciowe o ratingu ponizej inwestycyjnego lub nie
posiadajace zadnego ratingu, w tym akcje, tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego
inwestowania, w tym fundusze krajowe i zagraniczne inwestujgce w instrumenty wskazane w niniejszym
punkcie, wierzytelnosci, lokaty dwuwalutowe, akcje emitowane przez przedsigbiorstwa w wyniku procesow
restrukturyzacyjnych lub konwersji z obligacji zamiennych na akcje, dtuzne papiery wartoSciowe typu
distressed assets, emitowane przez przedsigbiorstwa podlegajace restrukturyzacji, w odniesieniu do ktérych
warunki sptaty pozwolg na prowadzenie przez ich emitenta dziatalnosci, a Funduszowi na wzrost wartos$ci
tego typu lokat, przecenionych roéwniez do wartosci rynkowych; jednostki uczestnictwa lub tytuly
uczestnictwa funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspolnego
inwestowania w sytuacji gdy ten fundusz jest funduszem z wydzielonymi subfunduszami lub instytucja
sktadajaca si¢ z subfunduszy i kazdy z subfunduszy stosuje inna polityke inwestycyjna.

Papiery warto$ciowe o wysokim ryzyku, o ktorych mowa w pkt 3, moga stanowi¢ do 80% wartosci
Aktywow.
Papiery warto$ciowe o $rednim ryzyku, o ktorych mowa w pkt 2, moga stanowi¢ do 80% wartoSci
Aktywow.
Papiery warto$ciowe o niskim ryzyku, o ktorych mowa w pkt 1, moga stanowi¢ do 100% wartosci
Aktywow.

Fundusz moze zawiera¢ transakcje typu ,repo”, ,reverse repo”, ,buy sell back” i ,sell buy back”
wynikajace z umdéw, na podstawie ktorych nastgpuje przeniesienie wilasnosci papierow wartosciowych
przez zbywajacego na nabywce. Przedmiotem takich transakcji moga by¢ papiery warto$ciowe i
instrumenty rynku pieni¢znego, o ktéorych mowa w ust. 1.

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa w depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub w
instytucjach kredytowych.

Statut Funduszu w § 9 (przedmiot lokat funduszu) szczegétowo wymienia wszystkie kategorie lokat
Funduszu.



9.2. Zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Funduszu
Kryterium doboru lokat stanowi stopa zwrotu z inwestycji, przy uwzglednieniu poziomu ryzyka emitenta,
struktury stop procentowych i poziomu ryzyka ptynnosci.

Dobor lokat bedzie zalezal od oceny potencjalnych stop zwrotu w relacji do ponoszonego ryzyka.
Ocena, o ktérej mowa w ust. 2, bedzie dokonywana przy zastosowaniu nast¢pujacych kryteriow:
1) ocena sytuacji fundamentalnej emitenta (analiza fundamentalna),
2) techniczna ocena perspektyw wzrostu wartosci lokat (analiza techniczna),
3) ocena sytuacji makroekonomicznej (analiza mi¢gdzynarodowa),
4) spelnienie zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen inwestycyjnych.

Alokacja aktywoéw pomiedzy sektory przedsigbiorstw, bankoéw, Skarbu Panstwa oraz samorzadowy,
dokonywana jest w oparciu o analiz¢ dochodowo$ci oferowanych przez poszczegdlne sektory.

W oparciu o wyniki analizy kredytowej poszczegodlnych emitentéw, zarzadzajacy Funduszem podejmuje
decyzje o kupnie lub sprzedazy aktywow, zgodnie z celem i strategiag Funduszu.

Inwestycje w Instrumenty Pochodne i Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne bgda dokonywane,
zgodnie ze strategia, majac na uwadze osiagnigcie celu inwestycyjnego, przy zastosowaniu nastgpujacych

kryteriow:

a) ptynnosci,

b) ceny,

c) dostepnosci.

Instrumenty Pochodne i Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne moga by¢ wykorzystywane:

a) w celu zabezpieczenia ceny nabycia papieréw warto$ciowych, jezeli na podstawie analizy rynku lub z
powodu istotnych wydarzen gospodarczych istnieje znaczace ryzyko wzrostu warto$ci papierOw
warto$ciowych,

b) w celu ograniczenia ryzyka spadku wartosci inwestycji, jezeli na podstawie analizy rynku lub z powodu
istotnych wydarzen gospodarczych takie znaczace ryzyko istnieje.

Fundusz moze zawiera¢ transakcje, ktorych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem ze utrzymuje cze$§¢ Aktywow na poziomie
zapewniajacym realizacj¢ tych transakcji.

9.3. Jezeli Fundusz odzwierciedla sklad uznanego indeksu akcji lub dluznych papierow

wartoSciowych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Fundusz
Nie dotyczy.

9.4. Jezeli wartos$¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego Funduszu moze charakteryzowac si¢ duza
zmiennoS$cig wynikajaca ze skladu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem —
wyrazne wskazanie tej cechy

Wartos$¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego Funduszu charakteryzuje si¢ duza zmiennoscia wynikajaca
ze sktadu portfela i z przyjetej techniki zarzadzania portfelem.

9.5. Jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne - wskazanie tej informacji wraz z okre§leniem
wplywu zawarcia takich umow, w tym umoéw, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna
Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne wytacznie w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
lub zwigkszenia rentownosci portfela inwestycyjnego Funduszu. Zawarcie takich uméw wptywa na

zmniejszenie ryzyka inwestycyjnego Funduszu — w przypadku zawierania uméw w celu ograniczenia
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ryzyka inwestycyjnego, na zwigkszenie ryzyka inwestycyjnego Funduszu — w przypadku zawierania

umow w celu zwigkszenia rentownosci portfela inwestycyjnego Funduszu.

Jezeli udzielono gwarancji wyplaty okreslonej kwoty z tytulu odkupienia jednostek uczestnictwa-
wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji
Nie dotyczy.

Opis ryzyka zwiazanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Funduszu, z uwzglednieniem

strategii zarzadzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na
okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu
do okres$lonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu

Ryzyko lokat Funduszu - ryzyko wynikajace z faktu inwestowania przez Fundusz swoich Aktywow w
m.in. depozyty, papiery warto$ciowe emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski, papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieni¢znego dopuszczone do obrotu
na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym niz Rzeczpospolita Polska
panstwie czlonkowskim Unii Europejskiej, papiery wartosciowe emitowane, porgczane lub
gwarantowane przez jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie, jednostke samorzadu
terytorialnego panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezace do OECD lub grupy G20 lub
mi¢dzynarodowg instytucje finansowa, ktorej czlonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej
jedno panstwo czionkowskie, wlasciwe centralne, regionalne lub lokalne wiadze publiczne panstwa
cztonkowskiego, albo przez bank centralny panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Uni¢
Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz panstwo czlonkowskie, albo w
przypadku panstwa federalnego, przez jednego z czlonkéw federacji, obligacje przedsigbiorstw,
obligacje hipoteczne, listy zastawne - o dlugoterminowych ratingach inwestycyjnych AAA i AA wg
Standard & Poor’s lub réwnowaznych im innych agencji ratingowych, wierzytelnosci wobec
podmiotéw o dlugoterminowych ratingach inwestycyjnych AAA i AA wg Standard & Poor’s lub
roéwnowaznych im innych agencji ratingowych, jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych rynku
pieni¢znego, ktore moga stanowi¢ do 100% wartosci Aktywow Funduszu.

Ryzyko rynkowe— powoduje, iz w przypadku ogdlnego zatamania na rynkach finansowych warto$¢
poszczegolnych papierow wartosciowych obniza si¢ w podobnym stopniu. Jest to ryzyko
systematycznie wystepujace przy wszystkich rodzajach inwestycji.

Ryzyko kredytowe— lub inaczej ryzyko emitenta polega na tym, iz emitent papierow warto$ciowych,
ktoére stanowia lokaty Funduszu, moze zaprzesta¢ regulowania zobowigzan wynikajacych z papierow
warto$ciowych lub regulowaé je nieterminowo. Na ryzyko kredytowe emitenta ma wpltyw ogolna
sytuacja makroekonomiczna kraju, sytuacja branzy, w ktorej dziala, jego pozycja rynkowa, sytuacja
finansowa, a w szczego6lnosci poziom zadluzenia i zdolno§¢ generowania gotowki niezbednej do
obstugi zadtuzenia, a takze dostgpno$¢ alternatywnych zrodet finansowania.

Ryzyko rozliczenia- kazda transakcja, miedzy dwiema lub wigcej stronami, niesie ze sobg zagrozenie,
iz jedna ze stron nie bedzie w stanie wywigzac si¢ ze zobowigzania w naleznym terminie. Ryzyko takie
istnieje, poniewaz Fundusz moze zawiera¢ transakcje na rynku migdzybankowym, ktory nie jest objety
systemem gwarantowania rozliczen. Dla zminimalizowania ryzyka Fundusz stosuje wymogi dotyczace
wiarygodnos$ci kredytowej wobec kontrahentéw (bankéw). Fundusz moze w szczegdlnos$ci w zakresie
inwestycji w niewystandaryzowane instrumenty pochodne zawiera¢ transakcje jedynie z bankami, ktore
posiadaja rating na poziomie inwestycyjnym, nadany przez wiarygodng agencje ratingowa.

Ryzyko plynnosci - to brak mozliwosci sprzedazy instrumentu finansowego w okreslonym przez
Fundusz czasie po jego pelnej rynkowej cenie. Ryzyko to dotyczy¢ moze zarowno wybranych papieréw
wartosciowych, jak i szerokiego rynku w okresach niestabilno$ci na rynkach finansowych. Poniewaz
przedmiotem lokat Funduszu moga by¢ dtuzne papiery wartosciowe niedopuszczone do obrotu na
rynku regulowanym, moze si¢ zdarza¢, ze niektore emisje nabywane do portfela bedzie cechowad
nizsza plynnos$¢ rekompensowana wyzszg rentownoscig.

Ryzyko walutowe- w przypadku, gdy czg$¢ aktywow Funduszy bedzie lokowana w instrumenty
finansowe denominowane w walutach obcych albo notowane na rynkach zagranicznych, lub w same



waluty istotny wplyw na warto$¢ rynkowa takich aktywéw bedzie miat wyrazony w walucie polskiej
poziom kursow poszczegdlnych walut obcych.

e Ryzyko zwiazane z przechowywaniem aktywéw— aktywa Funduszu sg przechowywane w Banku
Depozytariuszu i u Subdepozytariuszy. Aktywa Funduszu s3a jego wlasnoscig i nie wchodza w sktad
masy upadtosci w przypadku ogloszenia upadtosci przez Depozytariuszy.

e Ryzyko zwiazane z koncentracja aktywow lub rynkéw— Fundusz jest skoncentrowany na
inwestycjach w pozaskarbowe instrumenty dtuzne. Oznacza to, ze w przypadku znaczacego
pogorszenia sytuacji makroekonomicznej kraju a takze pogorszenia warunkéw dziatania
przedsigbiorstw, ceny dtuznych papierow wartosciowych emitentow innych niz Skarb Panstwa moga
spada¢ relatywnie bardziej niz instrumentéw skarbowych. Efekt taki wystgpuje, poniewaz w okresach
zwigkszonej niepewnosci, premia za ryzyko wymagana w szczeg6lnosci od emitentow innych niz Skarb
Panstwa znaczaco wzrasta.

» Ryzyko stopy procentowej — zwiazane jest ze zmiang wartosci instrumentéw finansowych pod
wpltywem wahan rynkowych stép procentowych. Przy wzroscie rynkowych stop procentowych ceny
instrumentow dluznych o stalej stopie procentowej ulegaja obnizeniu, natomiast przy spadku stop
procentowych ceny rosng. Wysoko$¢ stop procentowych zalezy od polityki pieni¢znej prowadzonej
przez bank centralny, a ta z kolei uwzglednia szereg czynnikow - miedzy innymi biezacy i
prognozowany poziom inflacji, poziom dtugu publicznego i deficytu budzetowego.

= Ryzyko zmiany regulacji prawnych - zmiany prawa gospodarczego, w szczegdlno$ci w zakresie
prawa podatkowego, moga oddziatywac¢ na wycene dluznych papierow wartosciowych, stanowiacych
przedmiot lokat Funduszu. W szczegélno$ci zmiany te moga wplywa¢ na notowania papieroOw
warto$ciowych.

* Ryzyko zwigzane z mozliwo$cia nabywania przez Fundusz Instrumentéw Pochodnych, w tym
Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych

W zwigzku z tym, ze Fundusz, w celu zabezpieczenia poszczegolnych sktadnikéw portfela
inwestycyjnego, a takze w celu sprawnego zarzadzania Funduszem moze nabywaé Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, opcje, kontrakty terminowe, kontrakty
na réznicg, swapy, umowy forward.

Z lokatami w Instrumenty Pochodne zwigzane sg nastepujace rodzaje ryzyka: ryzyko rynkowe Bazy
Instrumentu Pochodnego, ryzyko stosowania dzwigni finansowej, ryzyko niedopasowania wyceny
Instrumentu Pochodnego do wyceny Bazy Instrumentu Pochodnego, ryzyko niewyptacalnosci
kontrahenta, ryzyko rozliczenia transakcji, ryzyko ptynnosci, ryzyko operacyjne.

Dokonywanie lokat w Instrumenty Pochodne i NWP begdzie miato na celu zardwno ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego, jak i zwigkszenie rentownosci portfela inwestycyjnego Funduszu.

W przypadku Instrumentow Pochodnych nabywanych w innym celu niz zabezpieczenie Aktywow,
glownym kryterium doboru bedzie analiza oczekiwanej stopy zwrotu z inwestycji, przy uwzglednieniu
analizy fundamentalnej, technicznej, ryzyka inwestycyjnego oraz innych czynnikdéw majacych wplyw
na ksztattowanie si¢ cen Instrumentéw Pochodnych.

10.1. Opis ryzyka zwiazanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczegolnosci:

10.1.1. Nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa, z
uwzglednieniem czynnikéw majacych wplyw na poziom ryzyka zwiazanego z inwestycja

Zwrot z inwestycji w jednostki uczestnictwa zalezy od ogolnego poziomu koniunktury na rynku
finansowym a takze od sposobu realizowania przez zarzadzajacego przyjetej przez Fundusz polityki
inwestycyjnej. Na wynik sktada si¢ zaréwno trafno$¢ prognoz co do rozwoju sytuacji na rynkach
finansowych jak i wlasciwy dobdr instrumentéw finansowych do portfela aktywoéw Funduszu. Ze
wzgledu na brak mozliwo$ci precyzyjnego przewidzenia przysztych cen instrumentéw finansowych
istnieje ryzyko nie osiagnigcia oczekiwanej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa
Funduszu. Ponadto wysoko$¢ stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Funduszu zalezy od
cen jednostki w dniu nabycia oraz w dniu odkupienia. Zysk z inwestycji pomniejszony zostanie takze o
nalezny podatek dochodowy w przypadku tych Uczestnikow, dla ktorych Fundusz jest ptatnikiem tego
podatku.



e Ryzyko wyboru Funduszu niezgodnego z profilem inwestora

Z uwagi na fakt, iz Fundusz adresowany jest do os6b prawnych oraz oséb fizycznych, ktore moga
jednorazowo zainwestowa¢ kwote stanowiaca w ztotych réwnowartos¢ kwoty 40.000 Euro, a wiec jego
Uczestnikami moga by¢ podmioty, ktore mozna uzna¢ za inwestorOw o podwyzszonym stopniu
$wiadomosci ryzyka inwestycyjnego ryzyko wyboru Funduszu niezgodnego z profilem inwestora jest w
duzej mierze ograniczone. Nie mozna go jednak wykluczyé. W szczegdlnosci Uczestnicy moga zbyt
wysoko ocenia¢ wilasng tolerancj¢ dla ryzyka inwestycyjnego charakteryzujacego ten Fundusz, w
szczegolnosci dla ryzyka kredytowego. Skutkiem tego moze by¢ utozsamianie Funduszu z inwestycja o
najnizszym ryzyku inwestycyjnym, co w przypadku wystapienia kryzysu zaufania na rynku emitentow
pozaskarbowych instrumentow dluznych moze prowadzi¢ do znaczacego obnizenia rentownos$ci
Funduszu a w konsekwencji do rozczarowania Uczestnikow osiagnigta w tym okresie stopg zwrotu.

e Ryzyko zwiazane z zawarciem okreslonych umoéw
Fundusz nie zawarl zadnych umoéw niosacych ze soba ryzyko inne niz opisane w pkt 10 Prospektu.

e Ryzyko zwiazane ze szczegélnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji
Fundusz nie zawarl zadnych transakcji na szczegodlnych warunkach, ktore zwigkszalyby ryzyko dla
Uczestnikow Funduszu.

e Ryzyko zwiazane z udzielonymi gwarancjami
Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.

10.1.2. Wystapienia szczegolnych okolicznosci, na wystapienia ktorych Uczestnik Funduszu nie
ma wplywu lub ma ograniczony wplyw

e Otwarcie likwidacji Funduszu
Rozwiazanie Funduszu nastepuje w przypadku zaistnienia jednej z nastepujacych przestanek:

i zarzadzanie Funduszem nie zostalo przejete przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych w
terminie 3 miesi¢cy od dnia wydania decyzji o cofni¢ciu zezwolenia na dziatalno$¢ Towarzystwa
lub od dnia wygasnigcia zezwolenia na dziatalno$¢ Towarzystwa nie przejeto zarzadzania
Funduszem,

ii. Depozytariusz zaprzestat wykonywania swoich obowigzkow i nie zawarto z innym
depozytariuszem umowy o prowadzenie rejestru aktywow,

iii. Warto$¢ Aktywow netto Funduszu spadta ponizej minimalnej wartosci okreslonej w
obowigzujacych przepisach.

e Przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo
Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem moze
przejac zarzadzanie Funduszem. Przejecie zarzadzania Funduszem wymaga zmiany Statutu Funduszu w
czgsci wskazujacej firmeg, siedzibg i adres towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego
Funduszem. Towarzystwo przejmujace zarzadzanie wstepuje w prawa i obowigzki Towarzystwa z
chwilg wej$cia zmian Statutu w zycie.

e Zmiana depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz
Fundusz moze zawiera¢ umowy z Depozytariuszem wyltacznie wowczas, gdy zawarcia umowy wymaga
interes uczestnikow Funduszu, a zawarcie mowy nie spowoduje wystgpienia konfliktu intereséw
Towarzystwo w kazdym czasie moze podja¢ decyzje o zmianie depozytariusza lub podmiotu
obstugujacego Fundusz. Zmiana taka wymaga wypowiedzenia dotychczasowej umowy o prowadzenie
rejestru aktywow w przypadku depozytariusza lub umowy o $wiadczenie ushug na rzecz Funduszu w
przypadku podmiotu obstugujacego Fundusz.
Zmiana depozytariusza wymaga zezwolenia Komisji, przy czym winna by¢ dokonana w sposob
zapewniajacy nieprzerwane wykonywanie obowigzkéw depozytariusza.
Uczestnik jest pozbawiony wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie depozytariusza lub podmiotu
obstugujacego Fundusz. Nie mozna wykluczy¢ sytuacji, ze jako$¢ ustug lub stopien przygotowania
pracownikow nowego depozytariusza lub podmiotu obslugujacego Fundusz bedzie nizszy od
dotychczasowego. W konsekwencji uczestnik jest narazony na negatywne konsekwencje powyzszej
sytuacji mogace przejawia¢ si¢ w $wiadczeniu uslug nizszej jakosSci przez wymienione powyzej
podmioty. Towarzystwo bedzie doktada¢ najwyzszej starannos$ci, by podmioty, z ktorymi towarzystwo
zawrze umowe¢ o prowadzenie rejestru aktywow Funduszu oraz obstuge Funduszu, charakteryzowaty
si¢ najwyzszym poziomem $§wiadczonych ustug.



o Polgczenie Funduszu z innym funduszem
Moze nastapi¢ potaczenie dwdch specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych. Potaczenie
nastepuje poprzez przeniesienie majatku funduszu przejmowanego do funduszu przejmujacego oraz
przydzielenie uczestnikom funduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa funduszu przejmujacego w
zamian za jednostki uczestnictwa funduszu przejmowanego.
Uczestnik jest pozbawiony wptywu na decyzje Towarzystwa o potaczeniu funduszu. W konsekwencji
potaczenia Funduszu z innym funduszem uczestnik moze sta¢ si¢ uczestnikiem innego funduszu
realizujgcego odmienna polityke inwestycyjna od Funduszu albo w wyniku przejecia przez Fundusz
innego funduszu w sktad aktywow Funduszu moga wej$é aktywa, ktorych Fundusz nie nabylby do
portfela inwestycyjnego.

e  Przeksztalcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz
inwestycyjny otwarty
Fundusz moze zosta¢ przeksztalcony w fundusz inwestycyjny otwarty. Uczestnik jest pozbawiony
wplywu na decyzje Towarzystwa

e Zmiana polityki inwestycyjnej Funduszu
Ramy polityki inwestycyjnej Funduszu okresla Ustawa o funduszach inwestycyjnych oraz Statut
Funduszu. Ustawa o funduszach inwestycyjnych moze podlega¢ zmianom. Towarzystwo moze w
kazdym czasic dokona¢ zmiany polityki inwestycyjnej. Zmiana Statutu dotyczaca polityki
inwestycyjnej wymaga ogloszenia o dokonanych zmianach oraz uptywu terminu trzech miesiecy od
dnia ogloszenia o zmianach.

10.1.3. Niewyplacalno$ci gwaranta
Fundusz nie jest Funduszem gwarantowanym.

10.1.4. Inflacji

Uczestnicy Funduszu powinni uwzgledniac to, ze realna stopa zwrotu z inwestycji to znaczy taka, ktora
uwzglednia wysokos¢ inflacji, moze by¢ nizsza niz wysoko$¢ inflacji w okresie inwestycji. Inflacja
powoduje, iz sita nabywcza pienigdza ulega zmniejszeniu z czasem tym bardziej im wyzszy jest poziom
inflacji.

10.1.5. Zwiazanego z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegolnos$ci w zakresie
prawa podatkowego

Na dzien sporzadzenia Prospektu, zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt 10 Ustawy o podatku dochodowym od

0s6b prawnych, Fundusz jest podmiotowo zwolniony od podatku dochodowego od 0séb prawnych. Nie

mozna wykluczy¢ jednak opodatkowania dochodéw Funduszu w przysztosci. Ewentualne

wprowadzenie opodatkowania dochodow Funduszu spowoduje obnizenie osigganych przez

uczestnikow Funduszu stop zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Funduszu.

11. Okreslenie profilu inwestora z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu

ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta politykg inwestycyjna Funduszu
Uczestnikami Funduszu mogg by¢ osoby prawne. Uczestnikami Funduszu moga by¢ roéwniez osoby
fizyczne, ktore dokonaja jednorazowej wptaty do Funduszu w wysokoséci nie mniejszej niz 40.000 Euro
Fundusz jest przeznaczony dla Inwestoréow, ktorzy powinni akceptowaé poziom ryzyka zwigzany z
inwestycjami w krotkoterminowe i §rednioterminowe instrumenty dluzne, w tym denominowane w
walutach obcych. Inwestor akceptuje rowniez w szczegdlnosci ryzyko wigzace si¢ z inwestycjami w dtuzne
papiery korporacyjne. Planowany okres inwestycji powinien wynosi¢ od 1 do 3 lat. Rekomendowany dla
inwestorow dtugoterminowych akceptujacych wysokie ryzyko inwestycyjne i ewentualng strate nawet
czgdcl zainwestowanego kapitalu oraz ograniczong ptynnos$é. Obecnie poziom ryzyka jest uplasowany
miedzy $rednim a wysokim.

12. Informacje na temat obowigzkéw podatkowych Funduszu oraz szczegélowe informacje na temat
obowigzkow podatkowych Uczestnikéw Funduszu, ze wskazaniem obowigzujacych przepisow, w tym
informacje, Ze z podsiadaniem Jednostek Uczestnictwa wigze si¢ konieczno§¢ uiszczania podatku
dochodowego

12.1. Obowiazki podatkowe Funduszu



Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt 10 Ustawy o podatku dochodowym od 0séb prawnych Fundusz jest
zwolniony z podatku dochodowego od 0s6b prawnych.

12.2. Obowiazki podatkowe Uczestnikow Funduszu

- Podatek dochodowy od os6b fizycznych
Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 5 Ustawy o podatku dochodowym od 0séb fizycznych, dochody oséb
fizycznych z tytutu udzialu w funduszach inwestycyjnych dziatajacych na podstawie ustawy o
funduszach inwestycyjnych sa opodatkowane zryczaltowanym podatkiem dochodowym
w wysokosci 19% wyptacanej kwoty dochodu. Platnikiem podatku jest Fundusz.
Pobrany przez Fundusz zryczattowany podatek od dochodu z tytulu udzialu w funduszach
inwestycyjnych przekazywany jest do wiasciwego urzedu skarbowego. Dochody z udziatow w
funduszach inwestycyjnych nie tacza si¢ z dochodami (przychodami) z innych zrodet. Uczestnicy
Funduszu begdacy spadkobiercami, uiszczaja podatek zgodnie z przepisami ustawy z dnia 28 lipca
1983 r. 0 podatku od spadkéw i darowizn (t.j. Dz.U. z 1997 r., Nr 16, poz. 89 z p6ézn. zm.).
Przedmiotem opodatkowania jest dochod, a wige przychdd pomniejszony o koszty jego uzyskania.
Przychodem jest réznica pomiedzy wplacang kwota na nabycie jednostek uczestnictwa a
wyptacang kwota (w zwigzku z odkupieniem lub zamiang jednostek uczestnictwa). Dochodu
uzyskanego z tytutlu uczestnictwa w funduszach kapitalowych nie pomniejsza si¢ o straty z tytutu
udzialu w funduszach kapitalowych ani o inne straty z kapitaldbw pienieznych i praw
majatkowych, poniesione w roku podatkowym oraz w latach poprzednich.
W zwiagzku z pkt 6.6. rozdz. III Prospektu, Towarzystwo zwraca uwagg, ze zgodnie z art. 21 ust. 1
pkt. 3b) Ustawy o podatku dochodowym od os6b fizycznych, wylacznie odszkodowania
otrzymane na podstawie wyroku lub ugody sadowej sa wolne od podatku od o0sob fizycznych do
wysokosci wskazanej w tym wyroku lub ugodzie.

- Podatek dochodowy od 0s6b prawnych
Zgodnie z art. 18 w zwigzku z art. 19 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych
Uczestnicy Funduszu begdacy osobami prawnymi lub jednostkami organizacyjnymi niemajacymi
osobowos$ci prawnej, z wyjatkiem spotek: cywilnych, jawnych, partnerskich komandytowych i
komandytowo-akcyjnych, podlegaja obowigzkowi podatkowemu na zasadach ogdlnych w
przypadku uzyskania dochodu z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa w wysokosci 19%
podstawy opodatkowania.

Nalezy zwroci¢ uwagg, iz szczeg6élne zasady opodatkowania osob fizycznych, nie majacych miejsca

zamieszkania lub pobytu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz osob prawnych, ktore nie

posiadaja siedziby na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej regulujg stosowne umowy migdzynarodowe.

Fundusz i Towarzystwo nie sa podmiotami uprawnionymi do doradztwa podatkowego i dlatego ze

wzgledu na fakt, iz obowigzki podatkowe zalezg od indywidualnej sytuacji uczestnika Funduszu i

miejsca dokonywania inwestycji, w celu ustalenia obowigzkéw podatkowych zwigzanych z

uczestnictwem w Funduszu nalezy zasigga¢ informacji w Urzedach Skarbowych, w trybie

przewidzianym obowiazujacymi przepisami lub u uprawnionych doradcéw podatkowych lub prawnych.

13. Wskazanie dnia, godziny w tym dniu i miejsca, w ktorym najpézniej jest publikowana Wartos¢
Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa, ustalona w danym dniu wyceny, a takze miejsce publikowania
ceny zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Zgodnie z § 20 ust. 1 Statutu Aktywa Funduszu wycenia si¢, a zobowigzania ustala si¢ w Dniu Wyceny

oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Zgodnie z § 19 Statutu ustalenia wartosci aktywow netto Funduszu oraz warto$ci aktywow netto
przypadajacych na jednostke uczestnictwa dokonuje si¢ w kazdym Dniu Wyceny.

Zgodnie z § 34 ust. 2 Statutu cena zbycia lub odkupienia jest publikowana codziennie i bez przerwy nha
stronie internetowej www.inventumtfi.pl

Wartos¢ aktywow netto na Jednostkg Uczestnictwa ustalona w danym Dniu Wyceny jest publikowana nie
pdzniej niz o godzinie 23:00 nastgpnego dnia po Dniu Wyceny.

14, Metody i zasady wyceny aktywéw Funduszu oraz o§wiadczenie podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow Funduszu opisanych w
Prospekcie z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnoSci i
kompletnosci tych zasad z przyjeta przez Fundusz politykg inwestycyjna

1. Aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowigzania ustala si¢ w Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego.
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Ustalenia warto$ci aktywow netto w danym Dniu Wyceny dokonuje si¢ wedtug stanéw i1 wartosci
aktywow i zobowigzan w tym Dniu Wyceny.

Warto$¢ Aktywoéw Netto Funduszu ustala si¢ pomniejszajac Wartos¢ Aktywow Funduszu w danym
Dniu Wyceny o jego zobowigzania w tym Dniu Wyceny.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sa w walucie polskiej.

Fundusz wycenia aktywa i ustala zobowigzania w walucie polskiej.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala w walucie, w
ktorej sa notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sg notowane na aktywnym rynku — w
walucie, w ktorej sa denominowane.

Aktywa oraz zobowigzania, o ktorych mowa w ust. 6 wykazuje si¢ w walucie, w ktorej wyceniane sg
aktywa i ustalane zobowigzania Funduszu, po przeliczeniu wedhuig ostatniego dostgpnego Sredniego
kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Wartos$¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski
nie wylicza kursu, okresla si¢ w relacji do EURO.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitalu wplaconego albo kapitatu wyptaconego jest dzien
zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa przy zastosowaniu Warto$ci Aktywow Netto Funduszu
na Jednostke Uczestnictwa.

Na potrzeby okreslenia WartoSci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w okre§lonym Dniu
Wyceny uwzglednia si¢ zmiany w kapitale wptaconym oraz zmiany kapitalu wyplaconego, zwigzane
z wptatami lub wyplatami, uyymowanymi zgodnie z ust. 9.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych wedhug ceny nabycia.

Zysk lub stratg ze zbycia lokat, z zastrzezeniem ust. 24 - 28 wylicza si¢ metodg "najdrozsze sprzedaje
si¢ jako pierwsze", polegajaca na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia
danego sktadnika lokat, a w przypadku sktadnikow wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny
nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej
wartosci ksiegowe;j.

Aktywa Funduszu wycenia si¢, a zobowigzania Funduszu ustala si¢, wedlug wiarygodnie oszacowane;j
warto$ci godziwej, z zastrzezeniem ust. 21 pkt 1 oraz ust. 25-29.

Warto$¢ godziwa skladnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢ w dniu
dokonywania wyceny Funduszu w oparciu 0 ostatnie dostepne kursy 0 godzinie 12:00 czasu
polskiego,

Godzina wskazana w ust. 14 jest godzing, o ktorej stabilizuja si¢ kursy na polskich i europejskich
rynkach gietdowych.

Warto$¢ godziwa sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku takich jak akcje, prawa poboru,
prawa do akcji, kwity depozytowe, listy zastawne, dluzne papiery wartosciowe, certyfikaty
inwestycyjne, instrumenty rynku pieni¢znego, instrumenty pochodne oraz pozostate sktadniki lokat
dopuszczone polityka inwestycyjng, wycenia si¢ w oparciu o postanowienia ust. 17.

Papiery wartoSciowe notowane na rynku aktywnym wycenia si¢ w oparciu o warto$¢ godziwa,
wyznaczong w nastgpujacy sposob:

1) Ostatni dostgpny kurs ustalony na rynku glownym na godzine 12:00 czasu polskiego.

2) W przypadku, jezeli w Dniu Wyceny wolumen obrotu na rynku gléwnym jest znaczaco niski
lub nie zawarto w dniu wyceny zadnych transakcji na papierach warto$ciowych, a Dzien
Wyceny jest zwyklym dniem zawierania transakcji na rynku gléwnym - ostatni dostgpny na
godzing 12:00 kurs zamknigcia z rynku glownego, skorygowany do wartosci godziwej
oszacowanej na podstawie Bloomberg Generic na godzing 12:00 w Dniu Wyceny. W sytuacji,
gdy na godzine 12:00 nie ma wyceny Bloomberg Generic, do wyceny przyjmowany jest kurs
zamkniecia z poprzedniego Dnia Wyceny, pod warunkiem ze poprzedniego dnia wyceny
wystapil rzeczywisty obrét. W przypadku gdy w poprzednim Dniu Wyceny nie wystapit
rzeczywisty obrot, na podstawie ktorego zostat skalkulowany kurs zamknigcia, do wyceny
przyjmowana jest wycena Bloomberg Generic skalkulowana na zamkniecie poprzedniego Dnia
Wyceny. W przypadku, gdy nie jest dostepna wycena Bloomberg Generic na zamknigcie
poprzedniego Dnia Wyceny, do wyceny przyjmowany jest poprzedni kurs instrumentu
finansowego, ktéry byl zastosowany w ksiggach rachunkowych.

W przypadku, jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na rynku
glownym — wycenia sie wedtug ostatniego dostepnego kursu zamkniecia lub innej, ustalonej przez
rynek warto$ci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanej do wartosci godziwej oszacowanej na
podstawie Bloomberg Generic na godzing 12:00 w Dniu Wyceny. Zastosowanie korekty kursu, o
ktorym mowa niniejszym punkcie oraz sposob dokonania korekty kursu nastgpuje w sposob opisany
w punkcie powyzej.



19. Papiery warto$ciowe, ktore sa notowane na wiecej niz jednym rynku aktywnym wycenia si¢ w
oparciu o ceny z rynku gldéwnego. Rynek gtowny okresla si¢ w oparciu o nastepujace kryteria:
1) Wolumen obrotu na danym sktadniku lokat w okresie ostatniego miesigca kalendarzowego;
2) W przypadku braku mozliwosci dokonania wyboru rynku w oparciu o wolumen obrotu, w

szczegdlnosci w przypadku braku obrotu na aktywnych rynkach na danych papierach
warto$ciowych w okresie ostatniego miesigca kalendarzowego, wyboru rynku gtownego dokonuje
si¢ w oparciu o kryterium wolumenu obrotu na danym sktadniku lokat w okresie ostatniego
miesigca kalendarzowego. Sposrod dostgpnych w serwisie Bloomberg, rynkéow na ktorych
zanotowano rzeczywisty obrot wybierany jest rynek glowny o najwyzszym wolumenie obrotu dla
danego instrumentu finansowego i pozostaje rynkiem gtdéwnym przez caty miesigc kalendarzowy

20. Zarynki aktywne uznaje si¢ rynki notowan spetniajace tacznie nastepujace kryteria:

1) Instrumenty, bedace przedmiotem obrotu na rynku sa jednorodne;

2) Zazwyczaj w kazdym czasie wystepuja zainteresowani nabywcy i sprzedawcy;

3) Ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

21. Warto$¢ sktadnikéw lokat nie notowanych na aktywnym rynku takich jak kwity depozytowe, listy
zastawne, dluzne papiery wartosciowe, certyfikaty depozytowe, depozyty, instrumenty pochodne
wyznacza si¢ z zastrzezeniem ust. 25 i 26 w nastepujacy sposob:

1) Dluzne papiery warto$ciowe, listy zastawne i instrumenty rynku pieni¢znego — wedlug

23.
24.

2)

skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy
czym skutek wyceny zalicza si¢ odpowiednio do przychodéw odsetkowych lub kosztow
odsetkowych;

Dtuzne papiery wartoSciowe zawierajagce wbudowane instrumenty pochodne:

a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sg $cisle powigzane z wycenianym
papierem dluznym to warto$¢ catego instrumentu finansowego bedzie wyznaczana przy
zastosowaniu odpowiedniego dla danego instrumentu finansowego modelu wyceny
uwzgledniajac w swojej konstrukcji modele wyceny poszczegdlnych wbudowanych
instrumentéw pochodnych, zgodnie z ust. 22.

b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg $cisle powigzane z wycenianym
papierem dluznym, wowczas warto§¢ wycenianego instrumentu finansowego bedzie
stanowi¢ sum¢ warto$ci dtuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanych instrumentow
pochodnych) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wartosci
wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele wiasciwe dla
poszczegbdlnych instrumentéw pochodnych zgodnie z ust. 22. Jezeli jednak wartos¢ godziwa
wydzielonego instrumentu pochodnego nie moze by¢ wiarygodnie okreslona to taki
instrument wycenia si¢ wg metody okreslonej w punkcie a).

3) Pozostate sktadniki lokat - wedtug wiarygodnie oszacowanej wartos$ci godziwej okreslonej w

22.
)

2)

3)

4)

5)

6)

sposob, o ktorym mowa w ust. 22.

Za wiarygodnie oszacowang warto§¢ godziwa uznaje si¢, dla:
kwitow depozytowych — ich warto§¢ wyznacza si¢ na podstawie publicznie ogloszonej na
aktywnym rynku ceny papieru warto$ciowego, w zwiazku, z ktérym zostat wyemitowany kwit
depozytowy;
certyfikatow depozytowych i depozytow — ich warto$¢ stanowi warto§¢ nominalna powigkszona
0 odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;
instrumentdw pochodnych — wycena w oparciu 0 modele wyceny powszechnie stosowane dla
danego typu instrumentéw, a w szczegélnoSci w przypadku kontraktéw terminowych,
terminowych transakcji wymiany walut, stop procentowych - wg modelu zdyskontowanych
przeptywow pienieznych;
walut niebedacych depozytami — ich warto§¢ wyznacza si¢ po przeliczeniu wedhug ostatniego
dostepnego sredniego kursu wyliczonego na Dzien Wyceny dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski.
instrumentow rynku pieni¢znego — skorygowana cen¢ nabycia, oszacowang przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem ewentualnej utraty wartosci sktadnika lokat.
lokat dwuwalutowych — tj. lokat z wbudowang opcjg zamiany waluty (instrument pochodny o
charakterze walutowym) — warto$¢ wyznaczong przy uwzglednieniu biezgcych na dzien wyceny
pozioméw stop procentowych dla waluty krajowej 1 wartosci godziwej wbudowanego
instrumentu pochodnego wycenionego w oparciu o wlasciwy model wyceny.

Dane wejsciowe do modeli wyceny, o ktérych mowa w ust. 22 pochodza z aktywnego rynku.

Modele i metody wyceny, o ktorych mowa w ust. 22 ustalane s3 w porozumieniu z Depozytariuszem.
Modele wyceny beda stosowane w sposob ciagly. Kazda ewentualna zmiana modelu wyceny bedzie
publikowana przez dwa kolejne lata w sprawozdaniu finansowym Funduszu.



25. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia si¢ metoda
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

26. Zobowiazania z tytulu zbycia papieréw warto§ciowych, przy zobowiazaniu si¢ Funduszu do odkupu
wycenia si¢ metoda korekty roznicy pomigdzy cena odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

27. Naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papierow wartosciowych, w rozumieniu rozporzadzenia Rady
Ministrow z dnia 20 kwietnia 2006 r. w sprawie trybu i warunkow pozyczania maklerskich
instrumentow finansowych, z udziatem firm inwestycyjnych oraz bankow powierniczych (Dz. U. Nr
67, poz. 481), wycenia si¢ wedtug zasad przyjetych dla tych papierow wartosciowych.

28. Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papierow wartosciowych, w rozumieniu rozporzadzenia,
o ktérym mowa w ust. 27, ustala si¢ wedtug zasad przyjetych dla tych papierow wartosciowych.

29. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do
wysokosci skorygowanej ceny nabycia — warto§¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi,
na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cen¢ nabycia tego skladnika i stanowi
podstawe do wyliczef skorygowanej ceny nabycia w kolejnych Dniach Wyceny. W szczegdlno$ci w
wyzej wymieniony sposoéb wycenia si¢ dluzne papiery warto§ciowe, od dnia ostatniego ich notowania
do dnia wykupu.

OSWIADCZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO
DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Dla Zarzadu Idea Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A

Dokonali$my analizy metod i zasad wyceny aktywow funduszu Idea Premium Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”), opisanych w Rozdziale III, punkt 14 Prospektu Informacyjnego
Funduszu.

Zarzad Idea Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za opracowanie i stosowanie
polityki inwestycyjnej Funduszu oraz za wybodr i przyjecie odpowiednich metod i zasad wyceny aktywow
Funduszu.

Naszym zadaniem bylo wydanie os$wiadczenia o zgodno$ci metod i zasad wyceny aktywoéw Funduszu z
Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku Nr 249, poz. 1859) (,,Rozporzadzenie”) oraz o kompletnosci i
zgodnosci tych metod i zasad z polityka inwestycyjna Funduszu.

Prace zwigzane z wydaniem niniejszego o§wiadczenia przeprowadzili§my zgodnie z Krajowym Standardem
Rewizji Finansowej nr 3 wydanym przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow w Polsce oraz
Migdzynarodowym Standardem Ustug Atestacyjnych 3000 w taki sposob, aby uzyskaé racjonalng pewno$é, ze
opisane metody i zasady wyceny aktywow Funduszu sg zgodne z Rozporzadzeniem oraz sg kompletne i zgodne
z przyjeta przez Fundusz polityka inwestycyjna.

Naszym zdaniem, metody i zasady wyceny aktywow Funduszu opisane w Rozdziale III, punkt 14 Prospektu
Informacyjnego Funduszu, w zakresie instrumentow, ktorych dotycza, sa we wszystkich istotnych aspektach
zgodne z Rozporzadzeniem oraz sg kompletne i zgodne z przyjeta przez Fundusz polityka inwestycyjng
okreslong w Rozdziale III, punkt 9 Prospektu Informacyjnego Funduszu.

Naszym obowigzkiem nie jest dokonywanie aktualizacji o§wiadczenia po jego wydaniu, w zwiazku ze zmianami
metod i zasad wyceny aktywow lub zmianami polityki inwestycyjnej Funduszu wprowadzonymi po dacie
niniejszego o§wiadczenia.

Niniejsze o$wiadczenie zostato sporzadzone wylacznie w celu spetnienia wymogoéw okreslonych w art. 220
ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2004 roku, nr 146, poz. 1546 z
pozniejszymi zmianami) i nie moze by¢ wykorzystane w innym celu.

W imieniu Mazars Audyt Sp. z 0.0. Nr 186
Warszawa, ul. Pigkna 18

Iwona POLENCEUSZ

Kluczowy Biegly Rewident

Nr 11903

Warszawa, 24 stycznia 2014 roku



15. Informacje o wysokoSci oplat i prowizji zwiazanych z uczestnictwem w Funduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania oraz o kosztach obcigzajacych Fundusz

15.1. Wskazanie przepisow statutu okreslajacych rodzaje, maksymalna wysokos$¢, sposéb kalkulacji i
naliczania kosztéw obciazajacych Fundusz, w tym w szczegdélnos$ci wynagrodzenie Towarzystwa
oraz terminy, w ktéorych najwczeSniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegdélnych rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztow obciazajacych Fundusz, w tym
w szczegolnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczes$niej moze nastapic
pokrycie poszczegolnych rodzajow kosztow, okreslone zostalty w § 16 i 17 Statutu Funduszu.

15.2. Wskazanie warto$ci Wspélczynnika Kosztow Calkowitych (,,wskaznik WKC”), wraz z
informacja, ze odzwierciedla on udzial kosztow niezwigzanych bezposrednio z dzialalnoscig
inwestycyjna Funduszu w $redniej warto$ci aktywow netto Funduszu za dany rok, a takze
wskazanie kategorii kosztéw Funduszu niewlgczonych do wskaznika WKC, w tym oplat
transakcyjnych

Wspotczynnik Kosztow Catkowitych za rok 2013 wynosi: 1,73%.

Wspotczynnik Kosztéw Catkowitych (WKC) wyliczony zostat wedtug ponizszego wzoru:

WKC = K/ WAN x 100%

Gdzie:

K - 0znacza koszty operacyjne Funduszu poniesione w 2013 roku z wytaczeniem:
1) kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkow zwigzanych z
nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela,
2) odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,
3) $wiadczen wynikajacych z realizacji umow, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,
4) optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych optat
ponoszonych bezposrednio przez uczestnika,
5) warto$ci ustug dodatkowych;

WAN - oznacza $rednig Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu w 2013 roku.

15.3. Wskazanie oplat manipulacyjnych z tytulu zbycia lub odkupienia jednostki uczestnictwa oraz
innych oplat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika
Fundusz nie pobiera zadnych optat manipulacyjnych za zbywanie i odkupywanie jednostek
uczestnictwa.

15.4. Wskazanie oplaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem, ktorej
wysokos¢ jest uzalezniona od wynikow Funduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w
stosunku do Sredniej Warto$ci Aktywéw Netto Funduszu

Towarzystwo nie pobiera optaty zmiennej za zarzadzanie Funduszem.

15.5. Wskazanie maksymalnej wysokos$ci wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem
Wynagrodzenie pobierane jest ze $rodkéw Funduszu w wysokosci nie wyzszej niz 1,3% S$redniej
Wartoséci Aktywow Netto Funduszu w skali roku.

15.6. Wskazanie istniejacych uméw i porozumien, na podstawie ktorych koszty dzialalnosci Funduszu
bezposrednio lub posrednio sa rozdzielanie miedzy Fundusz a Towarzystwo lub inny podmiot
Koszty dziatalnosci Funduszu rozdzielane sa pomigdzy Fundusz a Towarzystwo na podstawie
postanowien Statutu.

15.6.1. Wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych uslug na wysoko$¢ prowizji
pobieranych przez podmiot prowadzacy dzialalno$¢ maklerska oraz na wysokos¢
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem

Podmioty prowadzace dziatalno$¢ maklerska, $wiadczace ustugi na rzecz Funduszu, moga sporzadzac

dla Funduszu analizy i rekomendacje, bedace $swiadczeniami dodatkowymi, co nie ma to wptywu na

wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$§¢ maklerska oraz na wysokos¢
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem.



16.

Podstawowe dane w ujeciu historycznym

16.1. Wartos¢ aktywow netto Fundusz na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodng z wartoscig
zaprezentowana w zbadanym przez bieglego rewidenta sprawozdaniu finansowym Funduszu

/
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16.2. Wielko$¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Funduszu za ostatnie 2
lata, w przypadku Funduszu prowadzacego dzialalno$¢ nie dluzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3, 5
i 10 lat w pozostalych przypadkach
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16.3. Jezeli Fundusz stosuje wzorzec sluzacy do oceny efektywnosci inwestycji w jednostki
uczestnictwa Funduszu odzwierciedlajacy zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjna Funduszu, zwanego dalej ,,wzorcem”(benchmark) —
wskazanie tego wzorca, a takze informacji o dokonanych zmianach tego wzorca, jezeli mialy

miejsce
Fundusz nie okre§lit wzorca shuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w jednostki uczestnictwa

Funduszu.

16.4. Informacja o Srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Fundusz wzorca, odpowiednio dla
okreséw, o ktorych mowa w pkt 16.2
Nie dotyczy.



16.5. Zastrzezenie, zZe indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci
jednostki uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokos¢
pobranych przez Fundusz oplat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwarantujg
uzyskania podobnych wynikéw w przyszlo$ci

Indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci jednostki uczestnictwa
W momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz. Wyniki osiagniete przez Fundusz w przesztosci nie
gwarantujg uzyskania podobnych w przysztosci.

17. Informacja o utworzeniu rady inwestoréw
W Funduszu moze dziata¢ Rada Inwestoréw na zasadach okreslonych w Statucie. Tryb dziatania Rady
Inwestorow okresla §4a statutu oraz regulamin przyjety przez Rade. Regulamin Rady zostanie przyjety
na pierwszym posiedzeniu Rady.

Rozdzial IV.
DANE O DEPOZYTARIUSZU

1. Firma(nazwa), siedziba i adres Depozytariusza, wraz z numerami telekomunikacyjnymi
Firma: ING Bank Slaski Spotka Akcyjna w Katowicach

Bank moze uzywac¢ skrotu firmy ,,ING Bank Slqski S.A”

Siedziba: Katowice

Adres: ul. Sokolska 34, 40-086 Katowice

Telefon: (+32) 357 70 00

2. Zakres obowiazkow Depozytariusza wobec Funduszu

Zgodnie z zawarta umowa, Depozytariusz zobowigzany jest rejestrowaé aktywa Funduszu oraz przyjmowac i
bezpiecznie przechowywaé aktywa Funduszu zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa. Umowa zostala
zawarta przez Towarzystwo, jednakze z chwilg wpisania Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych
Fundusz wstapil w prawa i obowiazki z tytutu umowy z Depozytariuszem. Umowa o przechowywanie aktywow
Funduszu naktada na Depozytariusza obowigzek prowadzenia i przechowywania dokumentacji zawierajacej
dane o przechowywanych aktywach Funduszu zgodnie z przepisami obowigzujacego prawa.

Zgodnie z art. 72 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych Obowiazki depozytariusza wynikajace z umowy o
prowadzenie rejestru aktywow funduszu inwestycyjnego obejmuja:

1) prowadzenie rejestru aktywow funduszu inwestycyjnego, w tym aktywow zapisywanych na wlasciwych
rachunkach oraz przechowywanych przez depozytariusza i inne podmioty na mocy odrgbnych
przepisoOw lub na podstawie umoéw zawartych na polecenie funduszu przez depozytariusza;

2) zapewnienie, aby zbywanie i odkupywanie jednostek uczestnictwa lub emitowanie, wydawanie i
wykupywanie certyfikatow inwestycyjnych odbywato si¢ zgodnie z przepisami prawa i statutem
funduszu inwestycyjnego;

3) zapewnienie, aby rozliczanie uméw dotyczacych aktywoéw funduszu inwestycyjnego nastepowato bez
nieuzasadnionego opoznienia, oraz kontrolowanie terminowosci rozliczania uméw z uczestnikami
funduszu;

4) zapewnienie, aby warto$¢ netto aktywow funduszu inwestycyjnego i wartos¢ jednostki uczestnictwa
byta obliczana zgodnie z przepisami prawa i statutem funduszu inwestycyjnego;

5) zapewnienie, aby dochody funduszu inwestycyjnego byly wykorzystywane w sposob zgodny z
przepisami prawa i ze statutem funduszu;

6) wykonywanie polecen funduszu inwestycyjnego, chyba ze sa sprzeczne z prawem lub statutem
funduszu inwestycyjnego.

Depozytariusz moze zawiera¢é umowy, wymienione w punkcie 1, rowniez z bankami lub instytucjami
finansowymi, ktore majg siedzibg poza obszarem Rzeczypospolitej Polskie;j.

Depozytariusz zapewnia zgodne z prawem i statutem wykonywanie obowigzkéw funduszu, o ktérych mowa
powyzej, co najmniej przez statg kontrole czynnosci faktycznych i prawnych dokonywanych przez fundusz oraz
nadzorowanie doprowadzania do zgodnosci tych czynnosci z prawem i statutem funduszu.



Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych stanowi, ze w sytuacji, gdy Depozytariusz nie wykonuje obowigzkoéw
okreslonych w umowie o przechowywanie aktywoéw Funduszu albo wykonuje je nienalezycie:

1) Fundusz wypowiada umowe i niezwlocznie zawiadamia o tym Komisje,

2) Komisja moze nakaza¢ Funduszowi zmiang Depozytariusza.

W przypadku otwarcia likwidacji lub ogloszenia upadioéci Depozytariusza Fundusz niezwlocznie dokonuje
zmiany Depozytariusza, w sposob zapewniajacy nieprzerwane wykonywanie obowigzkow okreslonych w art. 72
ust. 1 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

3. Zakres obowigzkéw Depozytariusza wobec uczestnikow Funduszu w zakresie reprezentowania ich
interesow wobec Towarzystwa

Depozytariusz zobowigzany jest dziata¢ w interesie Uczestnikow Funduszu, w tym Depozytariusz jest
zobowigzany niezwlocznie zawiadomi¢ Komisje Nadzoru Finansowego, ze Fundusz dziata z naruszeniem prawa
lub nienalezycie uwzglednia interes Uczestnikdow Funduszu. Zgodnie z art. 75 Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych, Depozytariusz odpowiada za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym
wykonaniem obowiazkow w zakresie prowadzenia rejestru aktywoéw Funduszu. Odpowiedzialnos¢
Depozytariusza nie moze by¢ wylaczona albo ograniczona w umowie o prowadzenie rejestru aktywow Funduszu
oraz z tego powodu, ze Depozytariusz zawart na rzecz Funduszu umowe o przechowywanie czesci lub catosci
aktywow Funduszu z innym podmiotem, o ktorym mowa w art. 72 ust. 1 pkt 1 Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych.

Depozytariusz jest rowniez obowiazany do wystepowania, w imieniu Uczestnikow, z powodztwem przeciwko
Towarzystwu z tytutu szkody spowodowanej niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowiazkow w
zakresie zarzadzania Funduszem i jego reprezentacji.

Depozytariusz jest likwidatorem Funduszu, chyba ze KNF wyznaczy innego likwidatora. Zgodnie z art. 249
Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych likwidacja funduszu inwestycyjnego polega na zbyciu jego aktywow,
$ciggnieciu nalezno$ci funduszu, zaspokojeniu wierzycieli funduszu i umorzeniu jednostek uczestnictwa lub
certyfikatow inwestycyjnych przez wyptate uzyskanych s$rodkéw pienieznych uczestnikom funduszu,
proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich jednostek uczestnictwa lub certyfikatow inwestycyjnych.
Zbywanie aktywow funduszu powinno by¢ dokonywane z nalezytym uwzglednieniem interesOw uczestnikow
funduszu inwestycyjnego.

4. Zasady i zakres zawierania z Depozytariuszem umow, ktorych przedmiotem sg lokaty, o ktérych
mowa w art. 107 ust. 2 pkt 1 Ustawy, oraz uméw, o ktérych mowa w art. 107 ust. 2 pkt 3 Ustawy

Fundusz moze zawiera¢ z Depozytariuszem umowy dotyczace:

a) prowadzenia rachunkéw rozliczeniowych, w tym biezacych i pomocniczych. Zawarcie takich umow
jest dopuszczalne w celu zarzadzania biezaca ptynnoscia Funduszu oraz w zakresie zaspokojenia
biezacych zobowiazan Funduszu, o ile s3 zawierane na warunkach rynkowych.

b) rachunkoéw lokat terminowych o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 7 dni. Zawarcie takich umow
jest dopuszczalne w celu zarzadzania biezaca ptynnosécia Funduszu oraz w zakresie zaspokojenia
biezacych zobowigzan Funduszu, o ile sg zawierane na warunkach rynkowych.

C) papierow warto$ciowych emitowanych przez Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski. Zawarcie takich
umoéw jest dopuszczalne o ile dokonuje si¢ na warunkach takich samych lub lepszych niz mozliwe do
uzyskania u innych uczestnikoOw rynku. Przy poréwnywaniu warunkow transakcji z Depozytariuszem z
mozliwymi do uzyskania u innych uczestnikow rynku stosuje si¢ aktualng cen¢ rynkowa danego
papieru wartosciowego, uwzgledniajac wielkos¢ prowizji i innych kosztow transakcyjnych. Przez
aktualng ceng rynkowa nalezy rozumie¢ aktualng cen¢ rynkowa na rynku, na ktorym dokonywana jest
transakcja, z uwzglednieniem rynkow migdzybankowych i innych rynkéw nieregulowanych.
Zawieranie uméw z Depozytariuszem nie jest dopuszczalne jezeli ustalonej w powyzszy sposob ceny
rynkowej danego papieru wartoSciowego nie mozna uzna¢ za miarodajng z jakiegokolwiek powodu.

d) obligacji i bondéw skarbowych, ktore mogg by¢ przedmiotem lokat Funduszu — obligacje i bony
skarbowe rzadoéw panstw cztonkowskich, obligacje i bony skarbowe rzadow panstw europejskich
innych niz panstwa czlonkowskie nalezacych do OECD, obligacje i bony skarbowe rzadu lub agencji
rzadowych Standéw Zjednoczonych Ameryki Potnocnej, obligacje innych podmiotow, ktérych rating
wydany przez renomowane agencje ratingowe jest na poziomie minimum inwestycyjnym. Umowy
zawierane s3 w ramach realizacji celu inwestycyjnego oraz w zgodzie z przyjeta polityka inwestycyjng
Funduszu, na warunkach rynkowych, przy uwzglednieniu kryteriow oceny ich konkurencyjnosci w
stosunku do warunkow oferowanych przez inne podmioty. Fundusz przed zawarciem wskazanych



€)

wyzej umow z Depozytariuszem zobowigzany jest do poréwnania ofert innych podmiotéw oferujgcych
zawarcie takich uméow.

kupna i sprzedazy walut obcych. Zawarcie takich umoéw jest dopuszczalne, o ile dokonuje si¢ zgodnie z
celem inwestycyjnym Funduszu oraz na warunkach rynkowych, przy uwzglednieniu kryteriéw oceny
ich konkurencyjnosci w stosunku do warunkéw oferowanych przez inne banki. Konkurencyjnosé
warunkow transakcji oceniana jest poprzez kryteria brane pod uwage w nastepujacej kolejnosci: koszty
transakcji, termin rozliczenia transakcji, mozliwosci dopasowania warunkow transakcji w zakresie
terminow 1 jej wielkosci, w przypadku transakcji terminowych, dostgpnosé waluty.

Jezeli zawarcie umoéw wskazanych w pkt a) — e), z innym niz Depozytariusz podmiotem, mimo
korzystniejszych cen, wigzaloby si¢ z gorszymi warunkami zwigzanymi z dopasowaniem transakcji w
szczegolnosci w zakresie terminu i1 wielkosci transakcji lub innymi utrudnieniami, ktdre ograniczatyby
mozliwo$¢ utrzymania korzystniejszej ceny, transakcja moze zosta¢ zawarta z Depozytariuszem. Wybor
oferty dokonywany jest na podstawie co najmniej trzech ofert podmiotéw o poréwnywalnej pozycji
rynkowej, w tym oferty Depozytariusza.

Rozdzial V.

DANE O PODMIOTACH OBSLUGUJACYCH FUNDUSZ

1)

Firma(nazwa), siedziba i adres Agenta Transferowego, wraz z numerami telekomunikacyjnymi

Firma: ProService Agent Transferowy Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig
Spotka moze uzywac skrotu: ProService Agent Transferowy Sp. z o.0.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Putawska 436, 02-801 Warszawa

tel. (+48 22) 58 81 900

faks (+48 22) 58 81 950

2)

Dane o podmiotach ktore posrednicza w zbywaniu i odkupywaniu przez Fundusz Jednostek

Uczestnictwa

2.1. Firma (nazwa), siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

1) Firma: Inventum Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Ztota 59, 00-120 Warszawa
Telefon: +48 22 48994 30
Fax: +48 22 489 94 48
2) Firma: Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska Spotka Akcyjna
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Marszatkowska 78/80, 00-517 Warszawa
Telefon: +48 22 50 43 000
Fax: +48 22 6297150
3) Firma: Dom Maklerski IDM Spoétka Akcyjna
Siedziba: Krakow
Adres: ul. Maty Rynek 7, 31-041 Krakow
Telefon: +48 12 397 06 00
Fax: +48 12 397 06 01
4) Firma: Open Finance Spotka Akcyjna
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Domaniewska 39, 02-672 Warszawa
Telefon: +48 22 541 51 00
Fax: +48 22 541 51 01
5) Firma: Secus Asset Management Spotka Akcyjna
Siedziba: Katowice
Adres: ul. Paderewskiego 32c, 40-282 Katowice
Telefon: +48 32 352 0013
Fax: +48 32 352 0014

6)

Firma: Vizjoner Investment Pawet Buchla



Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Kadrowa 83 c, 04-426 Warszawa
Telefon: +48 22 213 93 05
Fax: +48 22 213 93 06
7) Firma: KONCEPCJA Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Siedziba: Tychy
Adres: Al. Niepodlegtosci 87 1, 43-100 Tychy
Telefon: +48 32 219 03 80
Fax: +48 32 219 03 80
8) Firma: ProService Agent Transferowy Spotka z ograniczona odpowiedzialno$cia
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Pulawska 436, 02-801 Warszawa
Tel: +48 22 58 81 900,
Fax: +48 22 58 81 950
9) Firma: NETFIELD Spotka Akcyjna
Siedziba: Wroctaw
Adres: ul. Sw. Mikotaja 8-11, 50-125 Wroctaw
Tel: +48 71342 21 14
Fax: +48 71 342 21 15
10) Firma: Private Wealth Consulting Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Mysia 5, 00-496 Warszawa
Tel: +48 22 596 53 12
Fax: +48 22 596 53 15
11) Firma: Doradcy24 Spotka Akcyjna
Siedziba: Wroctaw
Adres: ul. Prosta 36, 53-508 Wroctaw
Tel: +48 71 342 10 85
Fax: +48 713431250
12) Firma: Bank Zachodni WBK Spotka Akcyjna - Private Banking
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Ztota 59, 00-120 Warszawa
Tel: +48 22 782 93 37
Fax: +48 22586 85 76
13) Firma: Fabryka Zyskoéw Sp. z 0.0. S.K.A.
Siedziba: Gaj
Adres: ul. Szkolna 2, 32-031 Gaj
Tel: +48 783 377 590
Fax: +48 12 270 86 53
14) Firma: Partnerzy Inwestycyjni Sp. z 0.0.
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Pigkna 68, 00-672 Warszawa
Tel: +48 22 892 04 68
Fax: +48 22 892 04 69
15) Firma: Private Finance Sp. z 0.0.
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Al. Waszyngtona 146, 04-076 Warszawa
Tel: +48 22 817 80 06
Fax: +48 22 864 55 92
16) Firma: Templar Wealth Management Sp. z o.0.
Siedziba: Krakow
Adres: ul. Kupa 3, 31-057 Krakéw
Tel: +48 12 429 53 95
Fax: +48 12 429 40 88
17) Firma: Polskie Doradztwo Finansowe - Serwis Sp. z 0.0.
Siedziba: Katowice
Adres: ul. Mickiewicza 29, 40-085 Katowice
Tel: +48 32 25124 26

Fax: +48 32 251 24 26 wew. 22



18) Firma:

19) Firma:

20) Firma:

21) Firma:

22) Firma:

23) Firma:

24) Firma:

25) Firma:

26) Firma:

27) Firma:

28) Firma:

Siedziba:

Adres:
Tel:
Fax:

Siedziba:

Adres:
Tel:
Fax:

Siedziba:

Adres:
Tel:
Fax:

Siedziba:

Adres:
Tel:
Fax:

Siedziba:

Adres:
Tel:
Fax:

Siedziba:

Adres:
Tel:
Fax:

Siedziba:

Adres:
Tel:
Fax:

Siedziba:

Adres:
Tel:
Fax:

Siedziba:

Adres:
Tel:
Fax:

Siedziba:

Adres:
Tel:
Fax:

Siedziba:

PRP Private Ideas Sp. z 0. 0.
Minsk Mazowiecki
ul. Torunska 2a/48, 05-300 Minsk Mazowiecki
+48 22 81 000 27
+48 22 81 000 27
IDF Indywidualne Doradztwo Finansowe Sp. z 0. 0. SKA
Katowice
ul. Jagiellonska 5/1, 40-320 Katowice
+48 32 218 03 80
+48 32 327 01 09
Platinum Fund 24 Spotka Akcyjna.
Warszawa
ul. Grzybowska 80/82, 00-844 Warszawa
+48 22 661 54 47
+48 22 661 54 48
Consiliari Consulting Spoétka z ograniczong odpowiedzialno$cia
Warszawa
ul. Al. R6z 12 lok. 6, 00-556 Warszawa
+48 22 628 99 10
+48 22 628 99 11

Dom Kredytowy Notus Spoétka Akcyjna
Warszawa
ul. Marszaltkowska 76, 00-517 Warszawa
+48 22 59 63 963
+48 22 59 63 990

Efix Dom Maklerski Spotka Akcyjna
Poznan
ul. Pitsudskiego 104, 61-246 Poznan
+48 61 877 55 60
+48 61 877 55 95

HKN Capitl Fund Spoéitka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Warszawa
ul. Czerniakowska 71 lok. 306, 00-718 Warszawa
+48 22 247 29 00
+48 61 247 23 51

Polski Partner Finansowy Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Katowice
ul. Mickiewicza 29, 40-085 Katowice
+48 32 251 14 17
+48 3225114 17 w. 41

Inwest Partner Dariusz Kotakowski
Bydgoszcz
ul. Stary Port 13/19, 85-068 Bydgoszcz
+48 52 582 43 17
+48 52 582 43 17

Dom Maklerski BZ WBK
Poznan
Pl. Wolnosci 15, 60-967 Poznan
+48 61 856 48 80
+48 61 856 47 70

RDM Wealth Management S.A.
Warszawa



Adres: Nowogrodzka 47 A, 00-695 Warszawa

Tel: +48 22 585 08 58
29) Firma: Szkota Inwestowania Sp. z 0.0.
Siedziba: Wroctaw
Adres: Sw. Mikotaja 8/11 lok. 213, 50-125 Wroctaw
Tel: +48 500 532 535
30) Firma: Romuald Olchowicz
Siedziba: Chwaszczyno
Adres: Moniuszki 15, 80-209 Chwaszczyno
Tel: +48 666 280 395
31) Firma: Kancelaria Finansowa Pyffel&Partners Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia
Siedziba: Warszawa
Adres: Al Jana Pawtla II 29, 00-867 Warszawa
Tel: +48 22 653 67 30
Fax: +48 22 653 67 31
32) Firma: AHL Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Siedziba: Krakow
Adres: Sw. Tomasza 28/13, 31-027 Krakow
Tel: +48 12 37 83 478
Fax: +48 12 39 84 360
33) Firma: Netfund.pl Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia
Siedziba: Wroctaw
Adres: ul. Wyscigowa 56 F, 53-012 Wroctaw
Tel: +48 7170 70 432

2.2 Zakres swiadczonych ustug
1) Inventum Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna $wiadczy ustugi w zakresie:

i. Przyjmowanie zlecen otwarcia rejestru, w tym Deklaracji przystapienia do Programu
Systematycznego Oszczgdzania,

ii. Przyjmowanie zlecen nabycia, odkupienia i konwersji jednostek uczestnictwa,

iii. Przyjmowanie od Uczestnikow Funduszu innych os$wiadczen woli zwigzanych
zuczestnictwem w Funduszu (w szczegoélnosci ustanowienie, odwotanie
petnomocnictwa, ustanowienie, odwotanie blokady, zmiana danych),

iv. Posrednictwo w zawieraniu z Funduszem uméw przewidzianych Statutem Funduszu.
2) Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska Spotka Akcyjna §wiadczy ustugi w zakresie:

i. przyjmowania od Uczestnikow wszelkich zlecen dotyczacych Jednostek Uczestnictwa
Funduszu,

ii. przyjmowania od Uczestnikow wszelkich o$wiadczen woli zwiazanych z ich
uczestnictwem w Funduszu.

3) Dom Maklerski IDM Spoétka Akcyjna §wiadczy ustugi w zakresie:



przyjmowania od Uczestnikow wszelkich zlecen dotyczacych Jednostek
Uczestnictwa Funduszu,

przyjmowania od Uczestnikow wszelkich os$wiadczen woli zwigzanych z ich
uczestnictwem w Funduszu.

4) Open Finance Spotka Akcyjna §wiadczy ustugi w zakresie:

przyjmowania od Uczestnikbw wszelkich zlecen dotyczacych Jednostek
Uczestnictwa Funduszu,

przyjmowania od Uczestnikow wszelkich o$wiadczen woli zwigzanych z ich
uczestnictwem w Funduszu.

5) Secus Asset Management Spotka Akcyjna $wiadczy ustugi w zakresie:

przyjmowania od Uczestnikow wszelkich zlecen dotyczacych Jednostek Uczestnictwa
Funduszu,

przyjmowania od Uczestnikow wszelkich o$wiadczen woli zwigzanych z ich
uczestnictwem w Funduszu.

6) Vizjoner Investment Pawet Buchla §wiadczy ustugi w zakresie:\

przyjmowania od Uczestnikow wszelkich zlecen dotyczacych Jednostek
Uczestnictwa Funduszu,

przyjmowania od Uczestnikow wszelkich oswiadczen woli zwigzanych z ich
uczestnictwem w Funduszu,

7) KONCEPCJA Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia $wiadczy ustugi w zakresie:

przyjmowania od Uczestnikow wszelkich zlecen dotyczacych Jednostek Uczestnictwa
Funduszu,

ii. przyjmowania od Uczestnikow wszelkich o$wiadczen woli zwigzanych z ich

uczestnictwem w Funduszu,

8) ProService Agent Transferowy Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia $wiadczy ustugi w

zakresie:

przyjmowania od Uczestnikow wszelkich zlecen dotyczacych Jednostek
Uczestnictwa Funduszu,

przyjmowania od Uczestnikow wszelkich oswiadczenn woli zwigzanych z ich
uczestnictwem w Funduszu,

informowanie Inwestoréw, Uczestnikow Funduszy oraz osob zainteresowanych
uczestnictwem w Funduszach o zasadach sktadania zlecen;

prowadzeniu punktow informacyjnych dla Inwestoréw, Uczestnikdw i 0s6b
zainteresowanych uczestnictwem w Funduszach

9) NETFIELD Spoétka Akcyjna $wiadczy ustugi w zakresie:



i. przyjmowania od Uczestnikow wszelkich zlecen dotyczacych Jednostek
Uczestnictwa Funduszu,

ii. przyjmowania od Uczestnikow wszelkich oswiadczen woli zwigzanych z ich
uczestnictwem w Funduszu.

10) Private Wealth Consulting Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia $wiadczy ustugi w zakresie:

i. przyjmowania od Uczestnikow wszelkich zlecen dotyczacych Jednostek
Uczestnictwa Funduszu,

ii. przyjmowania od Uczestnikoéw wszelkich o$wiadczen woli zwigzanych z ich
uczestnictwem w Funduszu.

11) Doradcy24 Spotka Akcyjna $wiadczy ustugi w zakresie:

i. przyjmowania od Uczestnikow wszelkich zlecen dotyczacych Jednostek
Uczestnictwa Funduszu,

ii. przyjmowania od Uczestnikow wszelkich o§wiadczen woli zwigzanych z ich
uczestnictwem w Funduszu.

12) Bank Zachodni WBK Spoétka Akcyjna - Private Banking BZ WBK Spoétka Akcyjna $wiadczy
ushugi w zakresie:

i. przyjmowania od Uczestnikow wszelkich zlecen dotyczacych Jednostek
Uczestnictwa Funduszu,

ii. przyjmowania od Uczestnikow wszelkich oswiadczen woli zwigzanych z ich
uczestnictwem w Funduszu.

13) Fabryka Zyskow Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig spotka komandytowo-akcyjna $wiadczy
ustugi w zakresie:

i. przyjmowania od Uczestnikow wszelkich zlecen dotyczacych Jednostek
Uczestnictwa Funduszu,

ii. przyjmowania od Uczestnikow wszelkich o$wiadczen woli zwigzanych z ich
uczestnictwem w Funduszu.

14) Partnerzy Inwestycyjni Spotka z ograniczona odpowiedzialno$cia $§wiadczy ustugi w zakresie:

i. przyjmowania od Uczestnikow wszelkich zlecen dotyczacych Jednostek
Uczestnictwa Funduszu,

ii. przyjmowania od Uczestnikow wszelkich oswiadczen woli zwigzanych z ich
uczestnictwem w Funduszu.
15) Private Finance Spotka z ograniczona odpowiedzialnoécig $wiadczy ustugi w zakresie:

i. przyjmowania od Uczestnikow wszelkich zlecefi dotyczacych Jednostek
Uczestnictwa Funduszu,

ii. przyjmowania od Uczestnikow wszelkich o$wiadczen woli zwigzanych z ich
uczestnictwem w Funduszu.



16) Templar Wealth Management Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia $wiadczy ustugi w
zakresie:

i. przyjmowania od Uczestnikow wszelkich zlecen dotyczacych Jednostek
Uczestnictwa Funduszu,

ii. przyjmowania od Uczestnikow wszelkich o$wiadczen woli zwigzanych z ich
uczestnictwem w Funduszu.
17) Polskie Doradztwo Finansowe — Serwis Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig §wiadczy ustugi
w zakresie:

i. przyjmowania od Uczestnikow wszelkich zlecen dotyczacych Jednostek
Uczestnictwa Funduszu,

ii.  przyjmowania od Uczestnikow wszelkich o$wiadczen woli zwigzanych z ich
uczestnictwem w Funduszu.

18) PRP Private Ideas Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia $wiadczy ustugi w zakresie:

i. przyjmowania od Uczestnikow wszelkich zlecen dotyczacych Jednostek
Uczestnictwa Funduszu,

ii.  przyjmowania od Uczestnikow wszelkich o$wiadczen woli zwiazanych z ich
uczestnictwem w Funduszu.

19) IDF Indywidualne Doradztwo Finansowe Spoétka z ograniczong odpowiedzialno$cig spotka
komandytowo-akcyjna swiadczy ustugi w zakresie:

i przyjmowania od Uczestnikow wszelkich zlecen dotyczacych Jednostek
Uczestnictwa Funduszu,

ii. przyjmowania od Uczestnikow wszelkich o§wiadczen woli zwiazanych z ich
uczestnictwem w Funduszu.

20) Platinum Fund 24 Spotka Akcyjna §wiadczy ustugi w zakresie:

i. przyjmowania od Uczestnikow wszelkich zlecen dotyczacych Jednostek
Uczestnictwa Funduszu,

ii.  przyjmowania od Uczestnikow wszelkich o$wiadczen woli zwigzanych z ich
uczestnictwem w Funduszu.

21) Consiliari Consulting Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig $wiadczy ustugi w zakresie:

i. przyjmowania od Uczestnikow wszelkich zlecen dotyczacych Jednostek Uczestnictwa
Funduszu,

ii. przyjmowania od Uczestnikow wszelkich oéwiadczen woli zwigzanych z ich
uczestnictwem w Funduszu.

22) Dom Kredytowy Notus Spotka Akcyjna §wiadczy ustugi w zakresie:

i. przyjmowania od Uczestnikow wszelkich zlecen dotyczacych Jednostek
Uczestnictwa Funduszu,

ii. przyjmowania od Uczestnikow wszelkich o$wiadczen woli zwigzanych z ich
uczestnictwem w Funduszu.



23) Efix Dom Maklerski Spotka Akcyjna §wiadczy ushugi w zakresie:

i.  przyjmowania od Uczestnikow wszelkich zlecen dotyczacych Jednostek
Uczestnictwa Funduszu,

ii. przyjmowania od Uczestnikow wszelkich o$wiadczen woli zwigzanych z ich
uczestnictwem w Funduszu.

24) HKN Capital Fund Spolka z ograniczong odpowiedzialno$cig $wiadczy ustugi w zakresie:

i.  przyjmowania od Uczestnikow wszelkich zleceni dotyczacych Jednostek
Uczestnictwa Funduszu,

ii.  przyjmowania od Uczestnikow wszelkich o$wiadczen woli zwigzanych z ich
uczestnictwem w Funduszu.

25) Polski Partner Finansowy Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia §wiadczy ustugi w zakresie:

i.  przyjmowania od Uczestnikow wszelkich zleceh dotyczacych Jednostek
Uczestnictwa Funduszu,

ii.  przyjmowania od Uczestnikoéw wszelkich os$wiadczen woli zwigzanych z ich
uczestnictwem w Funduszu.

26) Inwest Partner Dariusz Kotakowski $wiadczy ustugi w zakresie:

i przyjmowania od Uczestnikéw wszelkich zlecen dotyczacych Jednostek
Uczestnictwa Funduszu,

ii. przyjmowania od Uczestnikow wszelkich o$wiadczen woli zwigzanych z ich
uczestnictwem w Funduszu.

27) Dom Maklerski BZ WBK $wiadczy ustugi w zakresie:

i. przyjmowania od Uczestnikow wszelkich zlecen dotyczacych Jednostek
Uczestnictwa Funduszu,

ii.  przyjmowania od Uczestnikow wszelkich o$wiadczen woli zwigzanych z ich
uczestnictwem w Funduszu.

28) RDM Wealth management S.A. $wiadczy ustugi w zakresie:

i przyjmowania od Uczestnikow wszelkich zlecen dotyczacych Jednostek
Uczestnictwa Funduszu,

ii. przyjmowania od Uczestnikow wszelkich o§wiadczen woli zwiazanych z ich
uczestnictwem w Funduszu.

29) Szkota Inwestowania Sp. z 0.0. Swiadczy ustugi w zakresie:

i. przyjmowania od Uczestnikow wszelkich zlecen dotyczacych Jednostek
Uczestnictwa Funduszu,

ii.  przyjmowania od Uczestnikow wszelkich o$wiadczen woli zwigzanych z ich
uczestnictwem w Funduszu.

30) Romuald Olchowicz §wiadczy ustugi w zakresie:



przyjmowania od Uczestnikow wszelkich zlecen dotyczacych Jednostek
Uczestnictwa Funduszu,

przyjmowania od Uczestnikow wszelkich o§wiadczen woli zwigzanych z ich
uczestnictwem w Funduszu.

31) Kancelaria Finansowa Pyffel&Partners Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia $wiadczy ustugi

w zakresie:

przyjmowania od Uczestnikow wszelkich zlecen dotyczacych Jednostek
Uczestnictwa Funduszu,

przyjmowania od Uczestnikow wszelkich o§wiadczen woli zwigzanych z ich
uczestnictwem w Funduszu.

32) AHL Polska Spoltka z ograniczong odpowiedzialnoscig $wiadczy ustugi w zakresie:

przyjmowania od Uczestnikow wszelkich zlecen dotyczacych Jednostek Uczestnictwa

Funduszu,

przyjmowania od Uczestnikow wszelkich o$wiadczen woli zwigzanych z ich

uczestnictwem w Funduszu.

33) Netfund.pl Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig $wiadezy ustugi w zakresie:

przyjmowania od Uczestnikow wszelkich zlecen dotyczacych Jednostek

Uczestnictwa Funduszu,

przyjmowania od Uczestnikdéw wszelkich o§wiadczen woli zwigzanych z ich

uczestnictwem w Funduszu.

2.3 Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyskaé¢ informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych
jednostki uczestnictwa
Informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa Funduszu sg udostgpniane na
stronie internetowej Towarzystwa www.inventumtfi.pl

3) Dane o podmiocie, ktoremu Towarzystwo zlecilo zarzadzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu

lub jego czescig

3.1. Firma(nazwa), siedziba i adres podmiotu

Nie dotyczy

3.2. Zakres Swiadczonych ustug na rzecz Funduszu

Nie dotyczy

3.3. Imiona i nazwiska osob podejmujacych decyzje inwestycyjne dotyczace Funduszu, ze wskazaniem
czescig portfela, ktorymi zarzadzaja
Caloscig portfela inwestycyjnego Funduszu zarzagdza Wojciech Laciak.

4) Dane o podmiotach §wiadczacych ustugi polegajace na doradztwie w zakresie obrotu papierami

warto$ciowymi
Nie dotyczy.



5) Firma(nazwa), siedziba i adres podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
Funduszu

Firma: Mazars Audyt Sp. z 0.0.

Siedziba: Warszawa

Adres: Piekna 18, 00-549 Warszawa

6) Firma(nazwa), siedziba i adres podmiotu, ktéremu Towarzystwo zlecilo prowadzenie ksiag
rachunkowych Funduszu
ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0., z siedzibg w Warszawie przy ul. Putawska 436, 02-801 Warszawa

Rozdzial VI.
INFORMACJE DODATKOWE

1) Inne informacje, ktorych zamieszczenie, w ocenie Towarzystwa, jest niezbedne inwestorom do
wladciwej oceny ryzyka inwestowania w Funduszu’

W  dniu 11 wrzesnia 2012 r. Komisja Nadzoru Finansowego udzielita Funduszowi zgodg
(DFI1/1/4033/23/9/12/KM) na odkupywanie jednostek uczestnictwa Funduszu w ratach w okresie od dnia 17
wrzesnia 2012 r. do dnia 16 marca 2013 r., przy zastosowaniu proporcjonalnej redukcji.

Od 18 marca 2013 r. odkupywanie jednostek uczestnictwa Funduszu nast¢puje w kazdym Dniu Wyceny.

W przypadku Funduszu istotne znaczenie odgrywaja nastgpujace ryzyka:

a) ryzyko plynnosci - ze wzglgdu na ograniczona pltynnos$¢é wtdrnego rynku obligacji korporacyjnych w Polsce
wystapienie znaczacej przewagi umorzen nad nabyciami moze powodowa¢ konieczno$¢ wymuszonej sprzedazy
aktywow z dyskontem;

b) ryzyko kredytowe - ze wzgledu na obecnos¢/potencjalng obecnos¢ obligacji korporacyjnych w portfelu, z
ktorych czg$¢ wystepuje w postaci zdyskontowanych naleznosci (obligacje emitentéw, ktorzy nie wykupili ich w
terminie lub tez znajduja si¢ w stanie upadtosci).

c) ryzyko koncentracji - mozliwos$¢ przejéciowego posiadania instrumentow finansowych powyzej przyjetych
limitéw inwestycyjnych spowodowana ryzykiem plynnosci. W razie zaistnienia przekroczen podejmowane sg
intensywne dziatania w celu niezwlocznego dostosowania.

INVENTUM TFI S.A. informuje, iz Uczestnicy Funduszu posiadajacy mniej niz 5% ogolnej liczby jednostek
uczestnictwa Funduszu maja prawo wyboru wspolnego przedstawiciela do rady inwestorow Funduszu, jezeli
facznie posiadaja jednostki uczestnictwa reprezentujace ponad 5% ogolnej liczby jednostek uczestnictwa
Funduszu.

Informacje dotyczace utworzenia rady inwestoréw

1. Rada Inwestorow kontroluje realizacj¢ celu inwestycyjnego Funduszu i polityki inwestycyjnej oraz
stosowanie ograniczen inwestycyjnych. W tym celu Rada Inwestorow moze przegladaé ksiegi i dokumenty
Funduszu oraz zada¢ wyjasnien od Towarzystwa.

2. Ksiegi i dokumenty Funduszu beda udostgpniane cztonkom Rady Inwestoréw w sposdb uniemozliwiajacy
identyfikacj¢ innych Uczestnikdw przez tych cztonkoéw, obowigzek udostgpnienia nie obejmuje Rejestru
Uczestnikow.

3. W przypadku stwierdzenia nieprawidlowo$ci w realizowaniu celu inwestycyjnego, polityki inwestycyjnej
lub stosowaniu ograniczen inwestycyjnych, Rada Inwestoréw wzywa Towarzystwo do niezwlocznego
usunigcia nieprawidtlowos$ci oraz zawiadamia o nich Komisje Nadzoru Finansowego.

4. Rada Inwestor6w moze postanowi¢ o rozwigzaniu Funduszu. Uchwala o rozwigzaniu Funduszu jest podje¢ta,
jezeli glosy za rozwigzaniem Funduszu oddali Uczestnicy reprezentujacy tacznie co najmniej 2/3 ogolnej
liczby Jednostek Uczestnictwa Funduszu.

5. Czlonkiem Rady Inwestorow moze by¢ wytgcznie:

1) Uczestnik posiadajgcy Jednostki Uczestnictwa reprezentujgce ponad 5 % ogoélnej liczby Jednostek
Uczestnictwa w Funduszu, lub
2) przedstawiciel Uczestnikow, ustanowiony zgodnie z ust. 6
- jezeli wyrazit pisemng zgode¢ na udziat w Radzie.
6. Uczestnicy reprezentujacy tacznie ponad 5 % ogolnej liczby Jednostek Uczestnictwa Funduszu majg prawo



10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

2)

wyboru wspdlnego przedstawiciela do Rady Inwestoréw. O zamiarze dokonania wyboru wspolnego
przedstawiciela Uczestnicy informuja Fundusz, ktéry niezwlocznie zawiadamia o spetnieniu przez nich
wymagan statutowych, po uprzednim zbadaniu uprawnien tych Uczestnikow.

Fundusz niezwlocznie zawiadamia Uczestnika o posiadaniu przez niego Jednostek Uczestnictwa
reprezentujacych ponad 5 % ogolnej liczby Jednostek Uczestnictwa w Funduszu.

Rada Inwestorow rozpoczyna dziatalno$§¢ w przypadku, gdy co najmniej trzy osoby speilnia warunki
okreslone w ust. 5 Iub 6.

Fundusz niezwlocznie zawiadamia cztonka Rady Inwestoré6w o zmniejszeniu liczby Jednostek Uczestnictwa
ponizej wielko$ci okreslonej w ust. 5 lub 6.

Cztonkostwo w Radzie Inwestorow ustaje z dniem zlozenia przez cztonka Rady rezygnacji lub z dniem
zawiadomienia, 0 ktorym mowa w ust. 9.

Rada Inwestorow zawiesza dziatalno$¢ w przypadku, gdy mniej niz trzy osoby spetniaja warunki, o ktérych
mowa w ust. 5 lub 6.

Rada Inwestoréw wznawia dzialalno$¢, gdy co najmniej trzy osoby spetnig warunki, o ktérych mowa w ust.
5 lub 6.

Uprawnienia i obowiagzki wynikajace z cztonkostwa w Radzie Inwestorow czlonek Rady wykonuje
osobiscie, a w przypadku cztonkéw niebedacych osobami fizycznymi - przez osoby uprawnione do jego
reprezentacji.

Kazda Jednostka Uczestnictwa posiadana przez czltonka Rady lub Uczestnikdw, ktérzy ustanowili
przedstawiciela, o ktorym mowa w ust. 6, daje prawo do jednego glosu w Radzie. Uchwaly Rady sa
podejmowane bezwzgledng wigkszos$cia gtoséw oddanych.

Posiedzenia Rady Inwestorow zwotuje zarzad Towarzystwa lub przewodniczacy Rady Inwestorow.
Towarzystwo zwoluje Rade¢ Inwestoro6w na kazde zadanie cztonka Rady Inwestoréw. Pierwsze posiedzenie
Rady zwotuje Towarzystwo.

Przewodniczacego Rady Inwestoréw wybiera Rada.

Wskazanie miejsc, w ktérych zostanie udostepniony Prospekt, roczne i pélrocze sprawozdanie

finansowe Funduszu

Prospekt informacyjny, roczne i pétroczne sprawozdania finansowe udostepniane sa w siedzibie Towarzystwa,
ul. Ztota 59, 00-120 Warszawa, Internet: www.inventumtfi.pl. Fundusz bezptatnie udostepnia kluczowe
informacje dla inwestoréw przy zbywaniu jednostek uczestnictwa. Fundusz, na zadanie uczestnika, bezptatnie
dorgcza mu roczne i potroczne sprawozdania finansowe, a takze prospekt informacyjny wraz z aktualnymi
informacjami o zmianach w tym prospekcie.

Prospekt informacyjny udostepniany jest w Punktach Obstugi Klientow.

3)

4)

Wskazaniem miejsc, w ktérych mozna uzyskaé¢ dodatkowe informacje o Funduszu
- Internet: www.inventumtfi.pl
- e-mail: info@inventumtfi.pl
- siedziba Towarzystwa: tel. 0 (22) 489 94 30
- Centrum Obstugi Inwestora: tel. (22) 320 47 86; 0 801 200 801

Metoda stosowana przy obliczania calkowitej ekspozycji

Towarzystwo oblicza catkowitg ekspozycje Funduszu, przy zastosowaniu metody zaangazowania.

Rozdzial VII.

ZALACZNIKI

1. Wykaz definicji pojeé i objasnienia skrotow uzytych w tresci Prospektu

Agent Transferowy podmiot, ktéry na zlecenie Funduszu prowadzi rejestr Uczestnikow
Funduszu

Baza Instrumentéw Pochodnych, | Rozumie si¢ przez to papiery wartosciowe, instrumenty rynku pieni¢znego
Instrument Bazowy lub inne prawa majatkowe, a takze okreslone indeksy, kursy walut, stopy

procentowe, stanowigce podstawg do ustalenia ceny Instrumentu
Pochodnego lub Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego
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Centrum Obslugi Inwestora

Telefoniczne Centrum Obstugi Uczestnikow Funduszu prowadzone, na
podstawie umowy z funduszem, przez Obstuge Funduszy Inwestycyjnych
Sp. z 0.0.

calkowita ekspozycja

Obliczona uznanymi metodami, wyrazona w walucie, w ktdrej wyceniane
sa Aktywa, kwote zaangazowania Funduszu powstalego na skutek
zawierania umow, ktérych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne, lub
innych uméw stosowanych w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania
portfelem inwestycyjnym Funduszu

Depozytariusz

ING Bank Slaski Spotka Akcyjna pemigca funkcje Depozytariusza
Funduszu

Dystrybutor Podmiot uprawniony na podstawie umowy z Funduszem do wystgpowania
w jego imieniu w zakresie zbywania i odkupywania jednostek
uczestnictwa oraz odbierania od Uczestnikow Funduszu innych
oswiadczen woli zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu

Dzien Roboczy kazdy dzien od poniedziatku do piagtku, z wytaczeniem dni ustawowo
wolnych od pracy

Fundusz Inventum Premium Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

KNF, Komisja, Komisja Nadzoru Finansowego

Krétka Sprzedaz

Krotka sprzedaz w rozumieniu art. 107 ust. 1 pkt 2 Ustawy

Kontrahent

Podmiot bedacy strong umowy z Funduszem, ktérej przedmiotem sa
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne

Prospekt Informacyjny, Prospekt

Niniejszy dokument, sporzadzony dla Inventum Premium Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty, w oparciu o zapisy Rozporzadzenia

Punkt Obstugi Klientow

Jednostka organizacyjna dystrybutora uprawniona w szczegdlnosci do
przyjmowania od Uczestnikow Funduszu o$wiadczen woli, zlecenia
nabywania i odkupywania jednostek uczestnictwa

Rozporzadzenie Rozporzadzenie Rady Ministrow z dnia 22 maja 2013 r. w sprawie
prospektu informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego i
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz wyliczania
wskaznika zysku do ryzyka tych funduszy

Statut Statut Inventum Premium Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Towarzystwo, Towarzystwo | Inventum Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna

Funduszy Inwestycyjnych

Uczestnik, Uczestnik Funduszu

Osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nie posiadajaca
osobowosci prawnej, na rzecz ktorej w rejestrze Uczestnikow Funduszu
zapisane sa jednostki uczestnictwa lub ich utamkowe czgéci

Ustawa o ofercie publicznej

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spotkach publicznych

Ustawa o0 podatku dochodowym
od oséb fizycznych

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od 0s6b
fizycznych

Ustawa o podatku dochodowym
od os6b prawnych

Ustawa z dnia 15 Iutego 1992 r. o podatku dochodowym od o0sdb
prawnych

Ustawa, Ustawa o funduszach
inwestycyjnych

Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych

2. Statut Funduszu
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