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WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU
Nazwa Subfunduszu

Subfundusz BNP Paribas Matych i Srednich Spoétek (dalej jako ,,Subfundusz”) jest subfunduszem wydzielonym w ramach funduszu BNP
Paribas PARASOL Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,,Fundusz”).

Fundusz BNP Paribas PARASOL SFIO jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami:
—  BNP Paribas Krajowych Papieréw Dhuznych (do dnia 28 lutego 2021 roku dzialajacego pod nazwa BNP Paribas
Konserwatywny),
—  BNP Paribas Matych i Srednich Spotek,
—  BNP Paribas Lokata Kapitalu.
Do dnia 16 lipca 2020 roku w sktad Funduszu wchodzit Subfundusz BNP Paribas Zdywersyfikowanych Aktywow w likwidacji, ktorego

likwidacja rozpoczgta si¢ w dniu 16 czerwca 2020 r.

Fundusz w dniu 28 kwietnia 2014 roku zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFI 970.
Pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce w dniu 15 maja 2014 r.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Od dnia 29 wrzesnia 2017 roku Fundusz zbywa tylko jedna kategori¢ jednostek uczestnictwa ,,A”. Wcze$niej Fundusz oferowat dwie
kategorie jednostek uczestnictwa: kategoric BGZ oraz kategorie BGZOptima, ktére réznily si¢ wysokoscia optat manipulacyjnych oraz

dostepnoscia u Dystrybutora.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Od dnia 21 stycznia 2016 roku Fundusz, w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz, jest zarzadzany przez BNP Paribas Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Twardej 18 (wpisanym do Rejestru Przedsigbiorcow prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XII Wydziatl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000031121) o kapitale
zaktadowym w wysokosci 16 692 912,00 zt optaconym w catosci, NIP: 526-02-10-808, REGON: 012557199.

Fundusz, w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz, do dnia 20 stycznia 2016 roku byl zarzadzany przez IPOPEMA Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Proznej 9 (wpisanym do Rejestru Przedsigbiorcow prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000278264). NIP:
1080003069.

Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato poddane przegladowi przez Mazars Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Pigkna 18, 00-
549 Warszawa.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu.
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Specjalizacja Subfunduszu

Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywa si¢ poprzez dokonywanie lokat aktywow przede wszystkim w Instrumenty
Udzialowe emitowane przez mate i $rednie spotki, jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne, tytuly uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych, funduszy zagranicznych lub instytucji wspolnego inwestowania, ktére zgodnie z ich statutem lub regulaminem

inwestuja glownie w Instrumenty Udzialowe, ktore sa emitowane przez mate i $rednie spotki.

Ograniczenia inwestycyjne

1.

Subfundusz dokonuje lokat stosujac nastgpujace zasady :

a)  Fundusz lokuje minimum 66% warto$ci Aktywéw Subfunduszu w Instrumenty Udzialowe emitowane przez mate i rednie spotki,
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne, tytuly uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, funduszy zagranicznych lub
instytucji wspdlnego inwestowania, ktore zgodnie z ich statutem lub regulaminem inwestuja min 50% aktywow w Instrumenty
Udziatowe, ktdre sg emitowane gtéwnie przez mate i srednie spotki.

b)  Depozyty bankowe, Instrumenty Dluzne i inne instrumenty finansowe moga stanowi¢ lacznie maksymalnie 34% warto$ci
Aktywow.

Oproécz powyzszych ograniczen Fundusz i Subfundusz obowiazuja ograniczenia zawarte w ustawie z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach

inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2021 r. poz. 605) (dalej jako ,,Ustawa”).

Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego

1.

Pandemia Covid-19 i sposoby jej przeciwdziatania mialy jednoznacznie negatywny wplyw na $wiatowa gospodarke, a panika na
rynkach finansowych w marcu 2020 roku doprowadzita do znacznego obnizenia warto$ci aktywow w funduszach zarzadzanych przez
Towarzystwo. Jednoczes$nie rzady, banki centralne i organizacje mi¢dzynarodowe bez zwloki i z duza determinacja zastosowaty
bezprecedensowe $rodki majace na celu zarowno walke z epidemia jak i przeciwdziatanie jej negatywnym skutkom gospodarczym.
Niskie oprocentowanie depozytdw bankowych i rentownosci obligacji skarbowych zmusily inwestorow do poszukiwania nowych
miejsc do inwestowania, co skutkowato zwigkszeniem ich ogdlnej tolerancji na ryzyko i spowodowato dynamiczne odbicie klas
aktywow o podwyzszonym poziomie ryzyka. Ta tendencja doprowadzila tez do szybkiego odbudowania wartosci aktywow pod
zarzadzaniem utraconych podczas marcowej paniki w 2020 roku i ciaglego ich wzrostu az do zakonczenia pierwszego potrocza 2021
roku. Relatywnie efektywne programy szczepien w USA i w Unii Europejskiej oraz wysoka skuteczno$¢ szczepionek, takze w
przeciwdziataniu nowym szczepom koronawirusa powoduje odmrazanie aktywnosci rynkow i stopniowy powr6t gospodarki $wiatowej
do normalnosci. Mimo wigc wzrostu liczby nowych zachorowan na wariant Delta, w ocenie Zarzadu, pandemia Covid-19 nie stanowi
zagrozenia dla zalozenia kontynuacji dzialalno$ci przez Fundusz oraz Subfundusze. W zwiazku z powyzszym, jednostkowe
sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzien 30 czerwca 2021 roku, za okres od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 30
czerwca 2021 roku, przy zalozeniu kontynuowania dziatalno$ci Funduszu oraz Subfunduszy w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci, tj.
przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego. Wedlug aktualnego stanu wiedzy Zarzadu nie istnieja rowniez inne
okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu oraz Subfunduszy. Zarzad nie widzi tez zagrozenia w
odniesieniu do spetienia przez Towarzystwo przewidzianych przez prawo wymogow kapitatow.

Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym wykazane zostaty, o ile
nie zaznaczono inaczej, w petnych tysigcach zlotych.

BNP PARIBAS PARASOL SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY
SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS MALYCH I SREDNICH SPOLEK



I.  TABELA GLOWNA

TABELA GLOWNA
SKLADNIKI LOKAT

2021-06-30

2020-12-31

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia w tys.

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia w tys.

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Akcje

42998

50 188

75,40%

8 905

11 000

87,711%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgcji

103

145

1,16%

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery wartosciowe

1,06%

Instrumenty pochodne

Udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialnos$cig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgce
siedzibe za granicg

4797

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomo$ci

Statki morskie

Inne

Suma:

48 007

55 399

83,23%

9294

91,50%

Wszystkie dane prezentowane sa w tysiacach zlotych za wyjatkiem liczby poszczegdlnych sktadnikéw lokat oraz wartosci nominalnej dtuznych papieréw wartosciowych.

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowac¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktore stanowig integralng cz¢$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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TABELE UZUPELNIAJACE

TABELA UZUPELNIAJACA Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby Wartos$é wedtug v"f;‘c’;‘:;"n";eddz'i‘;% Procentowy udziat w
AKCJE emitenta ceny nabycia w tys. bilansowy w tys. aktywach ogétem

AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 3168 530 40 471 48028 72,15%
GIELDA PAPIEROW

VERCOM S.A (PLVRCMO000016) QEI;TJVXS\TVEWEK WARTOSCIOWYCH 1700 | POLSKA 76 88 0,13%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

ML SYSTEM S.A. (PLMLSTM00015) OO RYNER | wARTOSCIOWYCH 895 | POLSKA 72 103 0,15%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

MAKARONY POLSKIE S A. (PLMKRNP00015) | KTV RYEEK | warTosciowycH 1733 | POLSKA 12 13 0,02%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

PURE BIOLOGIS S.A. (PLPRBLG00010) R U O AER | WARTOSCIOWYCH 1691 | POLSKA 177 181 0,27%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

CREEPY JAR S.A. (PLCRPJR00019) QEI;TJVXS\TVEWEK WARTOSCIOWYCH 112 | POLSKA 118 89 0,13%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

ULTIMATE GAMES SP. A. (PLULTGM00013) OO RYNER | waRTOSCIOWYCH 7 466 | POLSKA 233 218 0,33%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

PCF GROUP S.A. (PLPCFGR00010) R o O AER | WARTOSCIOWYCH 4000 | POLSKA 257 246 0,37%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

NanoGroup S.A. (PLNNGRP00011) QEI;TJVXS\TVEWEK WARTOSCIOWYCH 58 870 | POLSKA 346 303 0,46%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

HUUUGE INC. (US44853H1086) OO RYNER | waRTOSCIOWYCH 1300 | 510N oo onE 59 48 0,07%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

DADELO S.A. (PLDADEL00013) OO RYNER | waRTOSCIOWYCH 10 298 | POLSKA 258 239 0,36%
W WARSZAWIE S.A.

UBISOFT ENTERTAINMENT SA (FR0000054470) | ARTVEY RYBER | EURONEXT PARIS 640 | FRANCJA 199 171 0,26%
: GIELDA PAPIEROW

POZNAKSKA KORPORACJA BUDOWLANA AKTYWNY RYNEK .

PEKABEX S.A. (PLPKBEX00072) REGULOWANY ww;gggsvvl‘gg': 51732 | POLSKA 955 1324 1,99%
GIELDA PAPIEROW

ESOTIQ & HENDERSON S.A. (PLESTHN00018) QEI;TJVXS\TVEWEK WARTOSCIOWYCH 37 800 | POLSKA 565 1066 1,60%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

ATAL S.A. (PLATAL000046) OO RYNER | wARTOSCIOWYCH 8256 | POLSKA 298 429 0,64%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

WITTCHEN S.A. (PLWTCHNO00030) L O SER | waRTOSCIOWYCH 66 362 | POLSKA 769 763 1,15%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

CDRL S.A. (PLCDRLO00043) QEI;TJVXS\TVEWEK WARTOSCIOWYCH 3218 | POLSKA 75 68 0,10%

W WARSZAWIE S.A.
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TABELA UZUPELNIAJACA

Kraj siedziby

Wartos¢ wedtug

Wartos¢ wedtug

Procentowy udziat w

Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba n . wyceny na dzien n
AKCJE emitenta ceny nabycia w tys. bilansowy w tys. aktywach ogétem

GIELDA PAPIEROW

TOYA S.A. (PLTOYA000011) QEEYSAL'QVYVWEK WARTOSCIOWYCH 148 175 | POLSKA 1061 1267 1,90%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

LOKUM DEWELOPER S.A. (PLLKMDW00049) | ART VY RYBER | warTosciowych 29179 | POLSKA 534 718 1,08%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

ENTER AIR S.A. (PLENTER00017) QEI;TJVXS\TVEWEK WARTOSCIOWYCH 1260 | POLSKA 42 47 0,07%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

IMS S.A. (PLINTMS00019) QEEYSAL'QVYVWEK WARTOSCIOWYCH 203 624 | POLSKA 616 731 1,10%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

PGS SOFTWARE S.A. (PLSFTWR00015) QEEYSAL'QVYVWEK WARTOSCIOWYCH 17 508 | POLSKA 228 289 0,43%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(P)L()_(-l'—l'Rl;'TDDI\}IEOE(})?ﬁ})(ERS DOM MAKLERSKI SA QEI;TJVXS\TVEWEK WARTOSCIOWYCH 59 353 | POLSKA 1047 1033 1,55%
W WARSZAWIE S.A.
- GIELDA PAPIEROW

PRZETWORSTWO TWORZYW SZTUCZNYCH | AKTYWNY RYNEK f

WARTOSCIOWYCH 181 023 | POLSKA 375 396 0,59%
PLAST-BOX S.A. (PLPSTBX00016) REGULOWANY WA ARSIANE S A
GIELDA PAPIEROW

AUTO PARTNER S.A. (PLATPRT00018) QEEYSAL'QVYVWEK WARTOSCIOWYCH 143 372 | POLSKA 1259 1606 2,42%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

PLAYWAY S.A. (PLPLAYW00015) R U O AER | WARTOSCIOWYCH 1873 | POLSKA 907 891 1,34%
W WARSZAWIE S.A.

TAKE-TWO INTERACTIVE SOFTWARE, INC. AKTYWNY RYNEK | NASDAQ GLOBAL 319 | STANY 208 o1 032

(US8740541094) REGULOWANY SELECT ZJEDNOCZONE 32%
GIELDA PAPIEROW

UNIMOT S.A. (PLUNMOT00013) QEI;TJVXS\TVEWEK WARTOSCIOWYCH 19 920 | POLSKA 856 932 1,40%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

DINO POLSKA S.A. (PLDINPL00011) QEEYSAL'QVYVWEK WARTOSCIOWYCH 3840 | POLSKA 994 1075 1,62%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(Pﬁ"@g\/’g/%'aaﬁ\)/ELOPMENT SA- QEEYSAL'QVYVWEK WARTOSCIOWYCH 38 043 | POLSKA 350 375 0,56%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

R22 S.A. (PLR220000018) R U O AER | WARTOSCIOWYCH 13896 | POLSKA 538 757 1,14%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

TEN SQUARE GAMES S.A. (PLTSQGMO0016) Q'EEYS’LVS'VYWWEK WARTOSCIOWYCH 814 | POLSKA 306 401 0,60%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(P(L)(')\ll\(l;gTAl-TO%’\(l)?: )T HERAPEUTICS S A. QEEYSAL'QVYVWEK WARTOSCIOWYCH 7940 | POLSKA 393 406 0,61%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

AKTYWNY RYNEK
CCC S.A. (PLCCC0000016) UL OWANY WARTOSCIOWYCH 12 903 | POLSKA 1419 1450 2,19%

W WARSZAWIE S.A.
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TABELA UZUPELNIAJACA

Kraj siedziby

Wartos¢ wedtug

Wartos¢ wedtug

Procentowy udziat w

Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba n . wyceny na dzien n
AKCJE emitenta ceny nabycia w tys. bilansowy w tys. aktywach ogétem

GIELDA PAPIEROW

ECHO INVESTMENT S.A. (PLECHPS00019) Q'égmg\fvim'ﬂ( WARTOSCIOWYCH 237 219 | POLSKA 1039 1091 1,64%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

K2 INTERNET S.A. (PLK2ITR00010) U O AER | WARTOSCIOWYCH 22 460 | POLSKA 567 494 0,74%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

KERNEL HOLDING S.A. (LU0327357389) QEI;TJVXS\TVEWEK WARTOSCIOWYCH 21157 | LUKSEMBURG 1109 1157 1,74%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

GRUPA KETY S.A. (PLKETY000011) Q'égmg\fvim'ﬂ( WARTOSCIOWYCH 1510 | POLSKA 780 980 1,47%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

KGHM POLSKA MIEDZ S.A. (PLKGHMO00017) Q'égmg\fvim'ﬂ( WARTOSCIOWYCH 4478 | POLSKA 840 840 1,26%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

KRUK S.A. (PLKRK0000010) QEI;TJVXS\TVEWEK WARTOSCIOWYCH 2260 | POLSKA 344 568 0,85%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(P'EEV?/';'&S&)'S’(‘)’ 156()5”5" BOGDANKA S.A. Q'égmg\fvim'ﬂ( WARTOSCIOWYCH 853 | POLSKA 18 24 0,04%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(PEXSS,\’]'O:&']S)KA ENERGIA S-A. Q'égmg\fvim'ﬂ( WARTOSCIOWYCH 47 803 | POLSKA 167 160 0,24%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

UNIBEP S.A. (PLUNBEP00015) R U O AER | WARTOSCIOWYCH 12265 | POLSKA 110 156 0,23%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

ERBUD S.A. (PLERBUD00012) QEI;TJVXS\TVEWEK WARTOSCIOWYCH 9285 | POLSKA 571 823 1,24%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

GLOBE TRADE CENTRE S.A. (PLGTC0000037) Q'égmg\fvim'ﬂ( WARTOSCIOWYCH 31821 | POLSKA 212 213 0,32%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

WIELTON S.A. (PLWELTN00012) R U O AER | WARTOSCIOWYCH 18 000 | POLSKA 184 181 0,27%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

ASBISC ENTERPRISES PLC (CY1000031710) QEI;TJVXS\TVEWEK WARTOSCIOWYCH 86 817 | CYPR 639 1854 2,80%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

IZOSTAL S.A. (PLIZSTL00015) Q'égmg\fvim'ﬂ( WARTOSCIOWYCH 26 239 | POLSKA 97 94 0,14%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(Pf\'/iLDDé‘X';&f;\g’) MAJATKOWYCH VINDEXUS S.A. Q'égmg\fvim'ﬂ( WARTOSCIOWYCH 79 108 | POLSKA 479 498 0,75%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

OEX S.A. (PLTELL000023) QEI;TJVXS\TVEWEK WARTOSCIOWYCH 23774 | POLSKA 477 509 0,76%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

LS| SOFTWARE S.A. (PLLSSFT00016) Q'égmg\fvim'ﬂ( WARTOSCIOWYCH 45683 | POLSKA 716 754 1,13%

W WARSZAWIE S.A.
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TABELA UZUPELNIAJACA

Kraj siedziby

Wartos¢ wedtug

Wartos¢ wedtug

Procentowy udziat w

Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba " . wyceny na dzien o
AKCJE emitenta ceny nabycia w tys. bilansowy w tys. aktywach ogétem

GIELDA PAPIEROW

S SR(IL,JE'Z“A';‘,ZU?_&(O?)KLADY AZOTOWE PULAWY Q'égmg\fvim'ﬂ( WARTOSCIOWYCH 1116 | POLSKA 108 103 0,15%
A W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

POLENERGIA S.A. (PLPLSEP00013) U O AER | WARTOSCIOWYCH 498 | POLSKA 13 35 0,05%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

RELPOL S.A. (PLRELPL00014) QEI;TJVXS\TVEWEK WARTOSCIOWYCH 65 259 | POLSKA 426 440 0,66%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

P.A. NOVA S.A. (PLPANVA00013) Q'égmg\fvim'ﬂ( WARTOSCIOWYCH 8492 | POLSKA 125 127 0,19%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

INTER CARS S.A. (PLINTCS00010) Q'égmg\fvim'ﬂ( WARTOSCIOWYCH 2727 | POLSKA 847 1031 1,55%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

TIM S.A. (PLTIM0000016) QEI;TJVXS\TVEWEK WARTOSCIOWYCH 1063 | POLSKA 14 34 0,05%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

INSTAL KRAKOW S.A. (PLINSTK00013) Q'égmg\fvim'ﬂ( WARTOSCIOWYCH 5513 | POLSKA 114 174 0,26%
W WARSZAWIE S.A.
ZESPOL ELEKTROCIEPLOWNI AKTYWNY RYNEK | GIELDA PAPIEROW

WROCLAWSKICH KOGENERACJA S.A. R UL oW AN WARTOSCIOWYCH 7373 | POLSKA 269 256 0,38%
(PLKGNRC00015) W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

SELENA FM S.A. (PLSELNA00010) R U O AER | WARTOSCIOWYCH 19016 | POLSKA 376 437 0,66%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

MANGATA HOLDING S.A. (PLZTKMA00017) QEI;TJVXS\TVEWEK WARTOSCIOWYCH 178 | POLSKA 10 15 0,02%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

ATM GRUPA S.A. (PLATM0000021) Q'égmg\fvim'ﬂ( WARTOSCIOWYCH 111 300 | POLSKA 486 476 0,72%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

DEVELIA S.A. (PLLCCRP00017) R U O AER | WARTOSCIOWYCH 213535 | POLSKA 501 715 1,07%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

GRODNO S.A. (PLGRODN00015) QEI;TJVXS\TVEWEK WARTOSCIOWYCH 65099 | POLSKA 733 043 1,42%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

AB S.A. (PLAB00000019) Q'égmg\fvim'ﬂ( WARTOSCIOWYCH 639 | POLSKA 38 35 0,05%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

RADPOL S.A. (PLRDPOL00010) Q'égmg\fvim'ﬂ( WARTOSCIOWYCH 23217 | POLSKA 39 69 0,10%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

STALPRODUKT S.A. (PLSTLPD00017) QEI;TJVXS\TVEWEK WARTOSCIOWYCH 2614 | POLSKA 944 1001 1,50%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

ORZEL BIALY S.A. (PLORZBLO00013) Q'égmg\fvim'ﬂ( WARTOSCIOWYCH 12519 | POLSKA 193 263 0,40%

W WARSZAWIE S.A.

BNP PARIBAS PARASOL SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS MALYCH I SREDNICH SPOLEK




TABELA UZUPELNIAJACA

Kraj siedziby

Wartos¢ wedtug

Wartos¢ wedtug

Procentowy udziat w

Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba " . wyceny na dzien o
AKCJE emitenta ceny nabycia w tys. bilansowy w tys. aktywach ogétem

GIELDA PAPIEROW

OPONEO.PL S.A. (PLOPNPL00013) Q'égmg\fvim'ﬂ( WARTOSCIOWYCH 23 823 | POLSKA 1069 1372 2,06%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

FAMUR S.A. (PLFAMUR00012) U O AER | WARTOSCIOWYCH 102 198 | POLSKA 234 234 0,35%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

AMICA S.A. (PLAMICA00010) QEI;TJVXS\TVEWEK WARTOSCIOWYCH 2440 | POLSKA 348 403 0,61%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

KINO POLSKA TV S.A. (PLKNOPL00014) Q'égmg\fvim'ﬂ( WARTOSCIOWYCH 106 245 | POLSKA 1323 1418 2,14%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

FABRYKI MEBLI FORTE S.A. (PLFORTE00012) Q'égmg\fvim'ﬂ( WARTOSCIOWYCH 5134 | POLSKA 242 278 0,42%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

RONSON DEVELOPMENT S.E. (NL0006106007) QEI;TJVXS\TVEWEK WARTOSCIOWYCH 9142 | HOLANDIA 17 19 0,03%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

AMBRA S.A. (PLAMBRA00013) Q'égmg\fvim'ﬂ( WARTOSCIOWYCH 7970 | POLSKA 146 175 0,26%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

EUROTEL S.A. (PLERTEL00011) Q'égmg\fvim'ﬂ( WARTOSCIOWYCH 27 752 | POLSKA 929 1088 1,63%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

RAWLPLUG S.A. (PLKLNR000017) R U O AER | WARTOSCIOWYCH 4065 | POLSKA 35 63 0,09%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

POZBUD T&R S.A. (PLPZBDT00013) QEI;TJVXS\TVEWEK WARTOSCIOWYCH 29 898 | POLSKA 39 108 0,16%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

VOTUM S.A. (PLVOTUMO0016) Q'égmg\fvim'ﬂ( WARTOSCIOWYCH 20 430 | POLSKA 257 331 0,50%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

STALPROFIL S.A. (PLSTLPF00012) R U O AER | WARTOSCIOWYCH 38001 | POLSKA 361 498 0,75%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

FERRO S.A. (PLFERRO00016) QEI;TJVXS\TVEWEK WARTOSCIOWYCH 7278 | POLSKA 112 255 0,38%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

INTROL S.A. (PLINTRL00013) Q'égmg\fvim'ﬂ( WARTOSCIOWYCH 83 989 | POLSKA 247 517 0,78%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

MERCOR S.A. (PLMRCOR00016) Q'égmg\fvim'ﬂ( WARTOSCIOWYCH 46 354 | POLSKA 684 922 1,39%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

RAINBOW TOURS S.A. (PLRNBWT00031) QEI;TJVXS\TVEWEK WARTOSCIOWYCH 1000 | POLSKA 12 27 0,04%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

DELKO S.A. (PLDELKO00019) Q'égmg\fvim'ﬂ( WARTOSCIOWYCH 15974 | POLSKA 279 265 0,40%

W WARSZAWIE S.A.

BNP PARIBAS PARASOL SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS MALYCH I SREDNICH SPOLEK




TABELA UZUPELNIAJACA

Kraj siedziby

Wartos¢ wedtug

Wartos¢ wedtug

Procentowy udziat w

Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba n . wyceny na dzien n
AKCJE emitenta ceny nabycia w tys. bilansowy w tys. aktywach ogétem
GIELDA PAPIEROW
NEWAG S.A. (PLNEWAG00012) OO RYNER | waRTOSCIOWYCH 51518 | POLSKA 1321 1283 1,93%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
MFO S.A. (PLMFO0000013) U O AER | WARTOSCIOWYCH 17 721 | POLSKA 499 785 1,18%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
ATENDE S.A. (PLATMSI00016) QEI;TJVXS\TVEWEK WARTOSCIOWYCH 28 062 | POLSKA 95 137 0,21%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
ARCTIC PAPER S.A. (PLARTPR00012) L O RYNER | wARTOSCIOWYCH 132 309 | POLSKA 729 790 1,19%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
PCC ROKITA S.A. (PLPCCRK00076) OO RYNER | waRTOSCIOWYCH 10 355 | POLSKA 762 849 1,28%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
TRANS POLONIA S.A. (PLTRNSP00013) QEI;TJVXS\TVEWEK WARTOSCIOWYCH 13 759 | POLSKA 43 49 0,07%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
TORPOL S.A. (PLTORPL00016) OO RYNER | wARTOSCIOWYCH 1144 | POLSKA 7 16 0,02%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
SKARBIEC HOLDING S.A. (PLSKRBH00014) OO RYNER | waRTOSCIOWYCH 18 991 | POLSKA 626 674 1,01%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
11 BIT STUDIOS S.A. (PL11BTS00015) R U O AER | WARTOSCIOWYCH 728 | POLSKA 363 347 0,52%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
RYVU THERAPEUTICS S.A. (PLSELVT00013) QEI;TJVXS\TVEWEK WARTOSCIOWYCH 6816 | POLSKA 349 429 0,64%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
DEKPOL S.A. (PLDEKPL00032) OO RYNER | waRTOSCIOWYCH 5429 | POLSKA 156 208 0,31%
W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY 113 681 2527 2160 3,.25%
ALTERNATYWNY
BLOOBER TEAM S.A. (PLBLOBR00014) Qg&%{gﬁﬁ@ SYSTEM OBROTU 17 225 | POLSKA 333 334 0,50%
NEWCONNECT
. ALTERNATYWNY
MOVIE GAMES SPOLKA AKCYJNA AKTYWNY RYNEK
SYSTEM OBROTU 773 | POLSKA 90 55 0,08%
(PLMVGMS00011) NIEREGULOWANY | SToTEN OB RO
ALTERNATYWNY
FOREVER ENTERTAINMENT S A. AKTYWNY RYNEK
SYSTEM OBROTU 41165 | POLSKA 343 269 0,40%
(PLFRENT00014) NIEREGULOWANY | ST2TEM OBRO
ALTERNATYWNY
ECC GAMES S.A. (PLECCGMO0012) Qg&%{gﬁﬁ@ SYSTEM OBROTU 25000 | POLSKA 37 44 0,07%
NEWCONNECT
ALTERNATYWNY
POINTPACK PL SA (PLPNTPK00014) N e | SYSTEM OBROTU 1084 | POLSKA 73 77 0,12%
NEWCONNECT

BNP PARIBAS PARASOL SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS MALYCH I SREDNICH SPOLEK

10




TABELA UZUPELNIAJACA

Rodzaj rynku

Nazwa rynku

Liczba

Kraj siedziby

Wartos¢ wedtug

Wartos¢ wedtug

Procentowy udziat w

L X wyceny na dzien .
AKCJE emitenta ceny nabycia w tys. bilansowy w tys. aktywach ogétem
ALTERNATYWNY
GEOTRANS S.A (PLGEOTR00010) ﬁg&ﬁgm\iﬁ SYSTEM OBROTU 20 880 | POLSKA 447 313 0,47%
NEWCONNECT
ALTERNATYWNY
CREATIVEFORGE GAMES S A. AKTYWNY RYNEK
SYSTEM OBROTU 3018 | POLSKA 116 106 0,16%
(PLCRFRG00016) NIEREGULOWANY | ST2TEM OBRO
ALTERNATYWNY
SPYROSOFT SA (PLSPRSF00011) Qg&%{gﬁﬁ@ SYSTEM OBROTU 3488 | POLSKA 894 816 1,23%
NEWCONNECT
ALTERNATYWNY
GAMIVO S.A. (PLGMV0000016) ﬁg&ﬁgm\iﬁ SYSTEM OBROTU 1048 | POLSKA 194 146 0,22%
NEWCONNECT
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU - 5 - -
Suma: 3282 211 42998 50 188 75,40%

BNP PARIBAS PARASOL SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS MALYCH I SREDNICH SPOLEK
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Wartosé

TABELA UZUPEENIAJACA Kraj . . » ‘szgﬁ:zc DRI | FCEETLe
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby UGl UL 0 Waf‘°s° Liczba ceny wyceny na LGHE
WARTOSCIOWE D wykupu oprocentowania | nominalna nabycia w o dzien akty'wach
ilansowy w ogétem
tys. tys.

O terminie wykupu do 1 roku - - - -
Obligacje - - - -
Bony skarbowe - - - -
Bony pieniezne - - - -
Inne - - - -

O terminie wykupu powyzej 1 roku 368 268 314 0,47%
Obligacje 368 268 314 0,47%

AKTYWNY RYNEK o

NIEREGULOWANY 368 268 314 0,47%

GIEI'_DAO
PAPIEROW 4,7500%
(PLCCSOC(%(?(.)/;;)SERM 1/2018 Q:TETRYI;A(/;NUT_S\\/{V'\L?\I}i WARTOSCIOWYCH | CCC S.A. POLSKA 2026-06-29 (ZMIENNY 1 000,00 135 115 136 0,20%
ALTERNATYWNY KUPON)
SYSTEM OBROTU
GIEI'_DAO
PAPIEROW 5,1400%
KREDYT INKASO S.A. AKTYWNY RYNEK : KREDYT y
’ WARTOSCIOWYCH POLSKA 2023-04-26 ZMIENNY 850,00 233 153 178 0,27%
SERIA F1 (PLKRINK00253) NIEREGULOWANY ALTERNATYWNY INKASO S.A. ( KUPON)
SYSTEM OBROTU
Bony skarbowe - - - -
Bony pieniezne - - - -
Inne - - - -
Suma: 368 268 314 0,47%

BNP PARIBAS PARASOL SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS MALYCH I SREDNICH SPOLEK
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Wartos¢

TABELA UZUPELNIAJACA Emitent Ll Slee 25y Instrument Bl U LT Pr:::i::?::vy
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku (wystawca) emitenta bazowy Liczba wedhfg ceny _ha dzien aktywach
(wystawcy) nabycia w tys. bilansowy w .
tys. ogoétem

Wystandaryzowane instrumenty

77 - -
pochodne
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 77 - -

GIELDA GIELDA
Futures na indeks gietdowy WSE AKTYWNY PAPIERQW PAPIERQW indeks gietdowy
mWIG40 INDEX, FW40U21, 2021.09.17 RYNEK WARTOSCIOWYCH | WARTOSCIOWYCH | POLSKA WSE mWIG40 77 - -
(PLOGF0022335) (Dtuga) REGULOWANY | W WARSZAWIE W WARSZAWIE INDEX
S.A. S.A.
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM } } )
RYNKU
Niewystandaryzowane instrumenty 1100 000 43 .0,06%
pochodne
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY - - -
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM
RYNKU 1100 000 -43 -0,06%
1,100,000.00
NIENOTOWANE EUR po kursie
(KrFé‘;L‘Z';"d BUR/PLN, 2021.08.20 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY ﬁﬁg‘i gghESKKIg A | POLSKA walutowym 1100 000 -43 -0,06%
RYNKU o 4.4855000000
PLN

Suma: 1100 077 -43 -0,06%

BNP PARIBAS PARASOL SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS MALYCH I SREDNICH SPOLEK
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Ul DAl 2 A o (0 Nazwa i rodzaj Wartos¢ wedtug PRI L Procentowy udziat w
JEDNOSTKI UCZESTNICTWA | CERTYFIKATY Rodzaj rynku Nazwa rynku funduszu Liczba ceny nabycia w tys wyceny na dzien aktywach ogélem
INWESTYCYJNE ) bilansowy w tys.
Jednostki uczestnictwa 510 91 143 0,21%
) NN FIO,
NN FIO, SUBFUNDUSZ NN SREDNICH | Nienotowane na . SUBFUNDUSZ NN
MALYCH SPOLEK (-) aktywnym rynku Nie dotyczy SREDNICH | 510 o1 143 0.21%
MALYCH SPOLEK
Certyfikaty inwestycyjne - - - -
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY - - - -
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU - - - -
Suma: 510 91 143 0,21%
TABELA UZUPELNIAJACA
TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE Kraj siedziby Wartos¢ wedtug Wartos¢ wedtug | Procentowy udziat
PRZEZ INSTYTUCJE WSPOLNEGO Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa emitenta emitenta Liczba ceny nabycia w wyceny na dzien w aktywach
INWESTOWANIA MAJACE SIEDZIBE, ZA tys. bilansowy w tys. ogotem
GRANICA
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 6 340 4 650 4797 7,21%
SPDR RUSSELL 2000 US S/C - SPDR LONDON STOCK
RUSSELL 2000 US S/C,ETP,ETF, ETP, ETF Qlégmg\yvi;$EK EXCHANGE ggo%RUEUSS/SELL IRLANDIA 3500 786 856 1,29%
(IE00BJ38QD84) (DOMESTIC)
BNP PARIBAS
G e | acrvvny v cURoPE SuALL
5 A .
UCITS ETF - BNP P MSCI EURP SMALL C REGULOWANY XETRA g'é;ﬁzg':él%s LUKSEMBURG 2840 3864 3941 5.92%
SRI5, ETP, ETF (LU1291101555) CAPPED UCITS
ETF
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU - - - -
Suma: 6 340 4 650 4797 7,21%

BNP PARIBAS PARASOL SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS MALYCH I SREDNICH SPOLEK
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TABELE DODATKOWE

TABELA DODATKOWA

GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY

Wartos¢ wedtug wyceny na
dzien bilansowy w tys.

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

GRUPA KAPITAtOWA OPONEO.PL S.A.

1611

2,42%

Suma:

1611

2,42%

BNP PARIBAS PARASOL SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY
SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS MALYCH I SREDNICH SPOLEK
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II. BILANS

BILANS 2021-06-30 2020-12-31
1. Aktywa 66 559 12 541
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10 497 949
2) Naleznosci 619 117
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 55 299 11278
- dtuzne papiery warto$ciowe 314 133
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 143 197
- dtuzne papiery warto$ciowe - -
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa 1 -
Il. Zobowigzania 517 279
Ill. Aktywa netto (I - II) 66 042 12 262
IV. Kapitat funduszu/subfunduszu 55 759 8 675
1) Kapitat wptacony 103 258 47 750
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -47 499 -39 075
V. Dochody zatrzymane 2892 1406
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 193 -206
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 2699 1612
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 7391 2181
VII. Kapitat funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 66 042 12 262
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 325 829,0020 78 294,3830
Kategoria A 325 829,0020 78 294,3830
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa 202,69 156,62
Kategoria A 202,69 156,62

*) Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa zostata wyliczona na podstawie danych bazowych wyrazonych w PLN.
Wszystkie dane w tysiacach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowac¢ lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktére stanowia
integralna cze¢$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.

BNP PARIBAS PARASOL SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY
SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS MALYCH I SREDNICH SPOLEK
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III. RACHUNEK WYNIKU

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2021-01-01
do 2021-06-30

od 2020-01-01
do 2020-12-31

od 2020-01-01
do 2020-06-30

I. Przychody z lokat 591 255 44
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 575 250 40
Przychody odsetkowe 4 4 3
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 7 - -
Pozostate 5 1 1
Il. Koszty funduszu/subfunduszu 223 235 107
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 123 77 27
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Optaty dla depozytariusza 33 51 26
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw 5 4 1
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 60 99 52
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu - - -
Ustugi prawne - - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - 2 1
Koszty odsetkowe 1 - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych - 2 -
Pozostate 1 - -
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 31 95 58
IV. Koszty funduszu/subfunduszu netto (lI-ll) 192 140 49
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 399 115 -5
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 6 297 3284 504
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 1087 1269 74
- Z tytutu réznic kursowych -1 - -
tyn21.: Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 5210 2015 430
- z tytutu réznic kursowych 1 - -

VII. Wynik z operacji (V+-VI) 6 696 3399 499

Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa

Kategoria A 20,55 43,41 5,08

Wszystkie dane w tysiacach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja
dodatkowa, ktére stanowia integralna czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.

BNP PARIBAS PARASOL SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY
SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS MALYCH I SREDNICH SPOLEK
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Iv. ZESTAWIENIE ZMIAN

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2021-01-01 do 2021-06-30

od 2020-01-01 do 2020-12-31

I. Zmiana wartosci aktywow netto

1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu

12 262 3114
sprawozdawczego
2. Wynik z operac;ji za okres sprawozdawczy 6 696 3399
a) przychody z lokat netto 399 115
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1087 1269
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 5210 2015
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji 6 696 3399
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu/subfunduszu (razem): - -
a) z przychodoéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 47 084 5749
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu) 55 508 23716
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -8 424 -17 967
6. kaczna zmiana aktywoéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 53 780 9148
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 66 042 12 262
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym (*) 33 334 10 254
]

. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

-

. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym

Kategoria A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

292 689,8980

197 560,0660

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

45 155,2790

148 032,7720

Saldo zmian

247 534,6190

49 527,2940

2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalno$ci
funduszu/subfunduszu

Kategoria A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

676 993,5000

384 303,6020

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

351 164,4980

306 009,2190

Saldo zmian

325 829,0020

78 294,3830

Kategoria BGZ

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

63 339,5065

63 339,5065

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

63 339,5065

63 339,5065

Saldo zmian

Kategoria BGZ OPTIMA

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

11 582,6342

11 582,6342

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

11 582,6342

11 582,6342

Saldo zmian

3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

Ill. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego

Kategoria A

156,62

108,23

2. Wartos$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezgcego okresu sprawozdawczego

Kategoria A

202,69

156,62

3. Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (**)

Kategoria A

29,42%

44,71%

Wartosé Data wyceny

Wartosé Data wyceny

4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

Kategoria A

161,22 2021-01-04

79,70 2020-03-16

5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

Kategoria A

205,84 2021-06-14

156,62 2020-12-31

6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym

Kategoria A

2021-06-30

202,69

2020-12-31

156,62

IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu/subfunduszu w sredniej
wartosci aktywow netto, w tym:

1,35%

2,29%

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

0,74%

0,75%

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

0,20%

0,50%

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdéw

0,03%

0,04%

Ustugi w zakresie rachunkowosci

0,36%

0,97%

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu

Wszystkie dane w tysiacach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosSci aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja
dodatkowa, ktore stanowia integralna czesé jednostkowego sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1 — Polityka Rachunkowosci

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

1.  Sprawozdania finansowe sporzadzane sa w jezyku i walucie polskie;j.

2. Rokiem obrotowym Funduszu jest rok kalendarzowy.

3. Przez rozpoczgcie dzialalnosci Funduszu rozumie si¢ dat¢ wpisu do rejestru funduszy inwestycyjnych, przy uruchomieniu
Subfunduszu w dacie pozniejszej niz data wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych, za dat¢ rozpoczgcia dziatalnosci
uwaza si¢ dat¢ podjecia przez Towarzystwo uchwaty o utworzeniu Subfunduszu.

4. Okresami sprawozdawczymi sa okresy roczne i poiroczne, chyba ze co innego okresla decyzja Towarzystwa, koficzace si¢
odpowiednio 30 czerwca lub 31 grudnia.

5. Sprawozdania finansowe publikowane sa przez Towarzystwo z doktadnoscia do tysiaca zlotych lub z doktadnoscia okre§longa w
odpowiedniej tabeli sprawozdania finansowego, zgodnie ze wzorcem umieszczonym w Rozporzadzeniu. Stosowane sa
nastgpujace wyjatki:

1)  WANJU/WANCI prezentuje si¢ z doktadnoscia do dwoch miejsc po przecinku.

2) llo§¢ jednostek uczestnictwa Funduszu w bilansie, zestawieniu zmian w aktywach netto oraz w notach objasniajacych
prezentuje si¢ z doktadnoscia do czterech miejsc po przecinku.

3) Ilo$¢ jednostek uczestnictwa w portfelu inwestycyjnym Funduszu prezentuje si¢ dokladnoscia do trzech miejsc po
przecinku, chyba ze w ksiggach Funduszu jednostki uczestnictwa ujete sa z mniejsza doktadnoscia.

4) W przypadku gdy charakter lub istotno$¢ informacji wymaga innej doktadnosci, doktadno§¢ moze zosta¢ zmieniona, przy
czym konieczne jest umieszczenie opisu dokonanej modyfikacji w notach objasniajacych lub informacji dodatkowe;.
Przyktadem koniecznoséci zwigkszenia doktadnos$ci prezentacji jest zwigkszenie ilosci miejsc po przecinku w przypadku
WANJU/WANCI wynoszacego 0,00 PLN.

6. Polagczone sprawozdania finansowe Funduszu sporzadza si¢ poprzez sumowanie odpowiednich pozycji zawartych w
jednostkowych sprawozdaniach finansowych Subfunduszy.

1) W przypadku, gdy w trakcie roku obrotowego doszto do likwidacji lub otwarcia likwidacji Subfunduszu, przy czym
Fundusz funkcjonuje nadal, do potaczonego sprawozdania finansowego nie wiacza si¢ jednostkowego sprawozdania
finansowego Subfunduszu zlikwidowanego lub w trakcie w likwidacji.

2) Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zlikwidowanego lub w trakcie likwidacji moze zosta¢ umieszczone w
informacji dodatkowej, w zaleznosci od decyzji Towarzystwa.

3) Wylaczenia jednostkowego sprawozdania finansowego nie stosuje si¢ w przypadku, gdy wylaczenie uniemozliwia rzetelna i
jasng prezentacje potaczonego sprawozdania finansowego. W takim przypadku nalezy we wprowadzeniu do sprawozdania
umiesci¢ informacje opisujaca przyczyny wiaczenia jednostkowego sprawozdania finansowego.

7. Lokaty w sprawozdaniu finansowym wykazuje si¢ w tabelach zgodnych z Rozporzadzeniem:

1) Kazdy instrument finansowy wykazany w tabelach ma nadany indywidualny identyfikator, identyfikator jest jednolity w
calym sprawozdaniu finansowym. Przez identyfikator nalezy rozumie¢ nazwe instrumentu finansowego, z oznaczeniem
kodu ISIN lub serii papieru wartosciowego, o ile papier warto$ciowy nie posiada kodu ISIN.

2) W przypadku, gdy pole tabeli portfela lokat nie jest wypelniane, umieszcza si¢ opis ,.nie dotyczy” lub ,,-,.

3) W przypadku gdy cala tabela nie jest wypemiana, nie jest drukowana w sprawozdaniu finansowym.

4) W przypadku, gdy w tabeli wystepuje kolumna ,,Rodzaj rynku” nalezy wprowadzi¢ dodatkowy podziat na: ,,Aktywny rynek
regulowany”, ,,Aktywny rynek nieregulowany”, ,,Nienotowane na rynku aktywnym”.

8. Szczegoélowe zasady dotyczace prezentacji danych w tabeli ”Zestawienie lokat™:

1)  Prawa do nowych emisji (PNE) wykazuje si¢ w pozycji ,,Inne”.

2) Instrumenty pochodne wykazuje si¢ w portfelu lokat w warto$ci netto, przy czym jesli w portfelu lokat wystapity
instrumenty pochodne wycenione w wartosci ujemnej umieszcza si¢ dodatkowo opis pod tabela wskazujacy na sumg
udziatu wycen dodatnich w wartosci aktywow.

3) Instrumenty finansowe ETF oraz Instrumenty finansowe ETN oraz ETC wyemitowane przez IWI Typu Otwartego oraz IWI
typu zamknigtego wykazuje si¢ w pozycji ,,Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania
majace siedzibg za granica” bez wzgledu na fakt spetniania regut UCITS przez fundusz oraz prawnej kwalifikacji jako
papiery warto$ciowe.

4) W pozycji ,,Wierzytelnosci” wykazuje si¢ zarowno wierzytelnosci jak i pakiety wierzytelnosci.

5) W pozycji ,,Depozyty” wykazuje si¢ depozyty bankowe w walucie polskiej i denominowane w innych walutach, zawarte z
zamiarem inwestycyjnym. Depozyty bankowe zawarte z zamiarem zarzadzania plynnoscia wykazuje si¢ w bilansie, w
srodkach pieni¢znych. Decyzj¢ dotyczaca zamiaru inwestycyjnego podejmuje Towarzystwo.

6) W pozycji ,,Waluty” wykazuje si¢ waluty nabyte z zamiarem inwestycyjnym. Waluty nabyte w celach transakcyjnych
wykazuje si¢ w bilansie, w srodkach pieni¢znych. Decyzje dotyczaca zamiaru inwestycyjnego podejmuje Towarzystwo.

9.  Szczegdlowe zasady dotyczace prezentacji danych w tabeli ”Dluzne papiery wartosciowe™:

1) W kolumnie ,,Oprocentowanie” wpisuje si¢ rodzaj oprocentowania (state, zmienne, zerokuponowe) oraz podaje si¢ aktualna
na dzien bilansowy warto$¢ oprocentowania.

2) W kolumnie ,,Warto$¢ nominalna” w przypadku dluznych papieréw warto§ciowych denominowanych w walutach obcych
podawana jest warto$¢ nominalna w ztotowkach. Warto$¢ nominalna podawana jest w pelnych zlotych (nie w tysiacach).

3) W kolumnie ,,Warto$¢ wedlug ceny nabycia w tys.” prezentowana jest pierwotna cena nabycia dluznego papieru
warto$ciowego bez ewentualnych nabytych odsetek (nie jest prezentowana skorygowana cena nabycia).
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4) W kolumnie ,,Warto$¢ wedlug wyceny na dzien bilansowy w tys.” prezentowana jest warto$¢ wedlug wyceny nominatu
dhuznego papieru wartosciowego powigkszona o odsetki nalezne na dzien bilansowy.

5) Transakcje BSB wykazywane sa w pozycji ,,Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu” w bilansie oraz w
nocie 7.

Szczegdtowe zasady dotyczace prezentacji danych w tabeli ”’Instrumenty pochodne”:

1)  Kontrakty futures notowane na GPW w Warszawie wykazywane sa w tabeli i wyceniane sa wedlug wyceny obowiazujacej
na godzing 23:30 tj w warto$ci rownej zero, z uwagi na zrealizowanie dziennych zyskow/strat po zamknigciu notowan.

2) Niestandaryzowane instrumenty pochodne, wyceniane w warto$ci ujemnej sa uzupetniane o opis umieszczony pod tabela
wskazujacy na procent udziatu wartosci wyceny tych instrumentéw w tacznej warto$ci zobowigzan.

Szczegodlowe zasady dotyczace prezentacji danych w tabeli ,,Bilans™:

1) W pozycji ,,Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty” prezentowane sa $rodki pieni¢zne Funduszu, w tym depozyty i waluty
posiadane z zamiarem zarzadzania plynnoscia (nie zakwalifikowane jako posiadane z zamiarem inwestycyjnym) lub
sfinansowania transakcji oraz depozyty zabezpieczajace.

2) W pozycji ,,Naleznosci” prezentowane sa naleznosci Funduszu, w tym zapisy na instrumenty finansowe.

3) W pozycjach ,,Sktadniki lokat” prezentowana jest suma instrumentéw finansowych, wyszczegélnionych w tabelach portfela
lokat, za wyjatkiem instrumentéw pochodnych wycenianych w warto$ci ujemnej, ktore prezentowane sa w zobowiazaniach.

4) W pozycji ,,Zobowiazania” prezentowane sg w odrgbnych wierszach instrumenty pochodne wycenione w wartosci ujemnej
oraz transakcje SBB.

5) W pozycji ,,Kapitat wyptacony” prezentowana jest warto$¢ kapitatu wyptaconego ze znakiem ujemnym.

6) W pozycji ,,Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat prezentowane s :

a) Zrealizowane zyski/straty z tytulu sprzedazy instrumentéw finansowych z portfela lokat. Zrealizowany zysk/strata jest
réwny roéznicy pomigdzy wartoscia transakcji sprzedazy a wartoscig nabycia lub skorygowana cena nabycia w
przypadku dluznych papieréw warto§ciowych, listow zastawnych lub weksli.

b)  Zyski/straty z tytutu dziennego rozliczenia kontraktéw futures znajdujacych si¢ w portfelu lokat Funduszu.

C) Zrealizowane zyski/straty z tytutu transakcji na instrumentach pochodnych dotyczacych waluty, w przypadku gdy
instrument pochodny zostat pierwotnie zawarty na dat¢ dtuzsza niz SPOT.

d) Zrealizowane zyski/straty na sprzedazy wierzytelnosci.

7) W pozycji ,,Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia” prezentowane sg:

a) Dla dluznych papieréw wartosciowych, listow zastawnych, weksli i innych instrumentéw finansowych wycenianych
w skorygowanej cenie nabycia réznica pomiedzy skorygowana ceng nabycia instrumentu finansowego a warto$cia wg
wyceny na dzien bilansowy bez odsetek. Odpisy skorygowanej ceny nabycia oraz odsetki prezentowane sa w
przychodach.

W sktad przychodéw z lokat netto Funduszu wchodza:

1) Dywidendy i inne udziaty w zyskach, w tym dywidendy i udziaty w zyskach zwiazane ze spotkami.

2)  Przychody odsetkowe z tytutu lokat w dluzne papiery warto$ciowe, depozyty bankowe, przychody odsetkowe z tytutu
instrumenté6w pochodnych o ile instrumenty pochodne zakladaja ptatnosci odsetek, dodatnie oraz ujemne odpisy
skorygowanej ceny nabycia instrumentow finansowych wycenianych skorygowana cena nabycia.

3)  Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

4) Dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wycena $rodkéw pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w
walutach obcych.

a)  Przez $rodki pieni¢zne rozumie si¢ walut¢ na rachunkach bankowych oraz transakcje terminowe na dat¢ SPOT lub
krotsza.

b)  Roznice kursowe prezentowane sa w warto$ci netto tj. jako saldo tacznych dodatnich i ujemnych réznic kursowych. W
przypadku, gdy saldo jest dodatnie, wykazywane jest w przychodach.

5)  Pozostale np: urealnienia kosztow przewyzszajace odpowiednig pozycj¢ kosztu, urealnienia kosztow zaliczonych do
kosztow ubiegtych okresow, przychody (kick backi) otrzymane przez Fundusz z tytutu lokowania srodkéw Funduszu w inne
fundusze, inne przychody nie wyszczegdlnione w powyzszym katalogu.

a) W przypadku, gdy pozycja ,,pozostate” przekracza 5% tacznej sumy przychodéw nalezy dodatkowo wyszczegdlnié
istotne pozycje wchodzace w sktad ,,pozostatych”.

W skiad kosztow Funduszu wchodza:

1)  Wynagrodzenie Towarzystwa, z wyszczegdlnieniem w oddzielnych wierszach wynagrodzenia statego i zmiennego, o ile
wynagrodzenie zmienne byto w okresie sprawozdawczym pobierane. Wynagrodzenie Towarzystwa prezentowane jest w
wartosci brutto, tj w warto$ci nie pomniejszonej o $wiadczenie z tytulu wartosci i czasu (kick back ptatny przez Fundusz na
rzecz podmiotéw prowadzacych dystrybucje).

2)  Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje¢, w szczegoélnosci $wiadczenie dodatkowe (kick back platny
przez Fundusz na rzecz podmiotow prowadzacych dystrybucje.

3)  Optaty depozytariusza, w szczego6lnosci optaty zwigzane z weryfikacja wyceny aktywow Funduszu, optaty bankowe, optaty
zwigzane z przechowywaniem sktadnikow lokat Funduszu, optaty zwiazane z rozliczaniem transakcji etc.

4)  Optaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu przez Agenta Transferowego.

5)  Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne.

6) Oplaty za ustugi w zakresie rachunkowosci, w szczegolnosci oplaty za prowadzenie ksiag rachunkowych Funduszu, optaty
za sporzadzanie sprawozdan finansowych Funduszu, opfaty z tytulu badania i przegladu ksiag rachunkowych, optaty z
tytulu licencji za korzystanie z oprogramowania shuzacego do prowadzenia ksiag rachunkowych i sporzadzania sprawozdan
finansowych Funduszu.

7)  Optaty za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami Funduszu, w szczegdlnosci oplaty dla servisera z tytulu administrowania
1 wyceny pakietow wierzytelnosci.

8)  Oplaty za ustugi prawne, ktore nie zostaty zakwalifikowane do kosztow z tytulu zarzadzania aktywami Funduszu, opfat za
zezwolenia oraz rejestracyjnych oraz kosztow z tytutu posiadania nieruchomosci.
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9) Optaty za ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne w szczegdlnosci koszty publikacji sprawozdan finansowych, koszty
sporzadzenia i publikacji prospektu informacyjnego funduszu etc.

10) Koszty odsetkowe z tytutlu wyemitowanych dluznych papierow wartosciowych, instrumentéw pochodnych, o ile
instrumenty pochodne zaktadaja ptatnosci odsetek, odsetki debetowe, koszt zaciagnigtego przez Fundusz kredytu.

11) Ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wycena $rodkéw pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w
walutach obcych.

a) Przez $rodki pieni¢zne rozumie si¢ walut¢ na rachunkach bankowych oraz transakcje terminowe na dat¢ SPOT lub
krotsza.

b) Roznice kursowe prezentowane sa w warto$ci netto tj jako saldo tacznych dodatnich i ujemnych réznic kursowych. W
przypadku, gdy saldo jest ujemne, wykazywane jest w przychodach.

12) Pozostate np: koszty $wiadczen dodatkowych (kick backi) zaptacone przez Fundusz Towarzystwu z tytutu lokowania
$rodkéw Funduszu w inne fundusze, inne koszty nie wyszczegolnione w powyzszym katalogu.

a) W przypadku, gdy pozycja ,,pozostate” przekracza 5% tacznej sumy kosztow nalezy dodatkowo wyszczegdlni¢ istotne
pozycje wehodzace w sktad ,,pozostatych”.

b) W przypadku funduszy sekurytyzacyjnych w pozycji ,,pozostale” wyszczegodlnia si¢ calo$¢ sptat wierzytelnosci w
okresie sprawozdawczym.

14. W celu ustalenia wyniku z operacji Funduszu ustala si¢ i wprowadza do sprawozdania finansowego wysoko$¢ kosztow
pokrywanych przez Towarzystwo, o ile takie wystepuja. Koszty pokrywane przez Towarzystwo wykazywane sa w pozycji ,,I1L
Koszty pokrywane przez towarzystwo” w rachunku wyniku z operacji.

15.  Szczegolowe zasady dotyczace prezentacji danych w tabeli ,,Zestawienie zmian w aktywach netto™:

1)  Srednia warto$¢ aktywdw netto w okresie jest obliczana jako $rednia wartos¢ z wartoéci aktywow netto wg wyceny
oficjalnej na kazdy dzien w okresie sprawozdawczym. Jezeli dany dzien nie jest dniem wyceny oficjalnej do wyliczenia jest
wykorzystana ostatnia dostgpna warto$¢ aktywow netto.

2)  Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie jest prezentowana w skali roku.

3) W pozycji warto§¢ aktywow netto na jednostk¢ uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym jest
prezentowana wycena bilansowa.

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczacych funduszu

1. Ewidencja oraz wycena aktywow i pasywow Funduszu prowadzona jest w oparciu o obowiazujace ustawy i rozporzadzenia a w
szczegolnosci:

1)  Ustawa o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 roku (tekst jednolity Dz. U. z 2021 r., poz. 217),

2) Rozporzadzenie Min. Finanséw z dn. 24.12.2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych.

2. Ksiggi prowadzone sa w jezyku polskim i walucie polskiej.

3. Zasada jest wprowadzanie zapisow ksiggowych pod data wystapienia zdarzenia gospodarczego. Jezeli Ksiggowos¢ Funduszu
powzieta informacj¢ o zdarzeniu gospodarczym z opodznieniem i w okresie od daty wystapienia zdarzenia do daty powzigcia
informacji miaty miejsce wyceny Funduszu, zdarzenie gospodarcze ujmuje si¢ w dacie powzigcia informacji bez korygowania
wstecznie Wycen Funduszu.

4. W przypadkach wyjatkowych (w szczegélnosci przy sprawozdaniach okresowych funduszy) mozliwe jest wprowadzenie zapisu
pod data wsteczng. Istnieje wowczas mozliwos¢, ze spowoduje to zmiang WAN lub strukture aktywow, ktore zostaty juz
uzgodnione z Depozytariuszem oraz zatwierdzone i przekazane do publicznej wiadomosci. W takich wypadkach wycena musi
by¢ ponownie potwierdzona z Depozytariuszem.

5. W przypadku, gdy zdarzenie gospodarcze nie zostato ujgte w ksiggach wskutek zawinionego przez podmioty uczestniczace w
procesie ustalania WAN i WANJU/WANCI btedu, za ktory odpowiada ktory$s z tych podmiotow (Towarzystwo, ProService
Agent Transferowy, Depozytariusz), zdarzenie gospodarcze ujmuje si¢ w dacie, w ktorej nastapiloby ujecie w ksiggach gdyby
blad nie wystapit. Wptyw na WANJU/WANCTI, o ile wystapit uwaza si¢ za korekte Wyceny Funduszu. W sytuacji gdy w wyniku
korekty wyceny wystepuje koniecznos¢ zrekompensowania strat uczestnikom lub Funduszowi dokonywana jest doptata do
aktywow Funduszu.

6. Ksiggowania dokonywane sa na podstawie oryginalnych dokumentow, kopii faksowych lub dokumentéw otrzymanych droga
elektroniczna.

7. Nabyte papiery warto$ciowe i nabyte jednostki uczestnictwa ujmuje si¢ w ksiggach w cenie nabycia.

1)  Papiery warto$ciowe i jednostki uczestnictwa nabyte nieodptatnie posiadaja cen¢ nabycia rowna zero.

2)  Papiery warto$ciowe i jednostki uczestnictwa otrzymane w zamian za inne skladniki lokat majg przypisana cen¢ nabycia
wynikajaca z ceny nabycia tych sktadnikow lokat w zamian, za ktore zostaly otrzymane, skorygowana o ewentualne doplaty
lub otrzymane przychody pieni¢zne. Moga réwniez zosta¢ nabyte z uwzglednieniem parytetu wymiany, jezeli taki ma
zastosowanie.

3) Papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pieni¢znego nabyte w ramach nowej emisji na ktére Fundusz dokonat zapisu,
ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Funduszu w dniu, w ktorym dokonano wplaty z tytutu subskrypcji (lub na podstawie
potracenia wzajemnych zobowiazan np. w przypadku finansowania zakupu nowej emisji wykupem poprzedniej) i wptyngto
potwierdzenie przydziatu tych instrumentéw finansowych.

4)  Odsetki od dtuznych papierow wartosciowych ujmuje si¢ odrebnie od kapitatu dluznego papieru wartosciowego.

8. Nabyte papiery wartoSciowe oraz jednostki uczestnictwa i skladniki portfela lokat ujmuje si¢ w ksiggach na podstawie
potwierdzenia zawarcia transakcji wystawionego przez Kontrpartnera oraz zgodnego z nim zlecenia zawarcia transakcji
wystawionego przez Zarzadzajacego w dacie zawarcia umowy zwanego dalej Potwierdzeniem Transakcji, zgodnie z
nastgpujacymi zasadami:

1) Transakcje ujmowane sa w ksiggach pod Dniem Wyceny pod warunkiem otrzymania ich przez Ksiggowos$¢ Funduszu oraz
Depozytariusza potwierdzenia transakcji oraz zgodnego z nim zlecenia transakcji dotyczacych rynku polskiego do godziny
23:59 w dniu zawarcia transakcji oraz do 9:30 w dniu nastgpnym po dniu zawarcia transakcji potwierdzenia transakcji oraz
zgodnego z nim zlecenia transakcji zagranicznych w tym zagranicznych instrumentéw pochodnych. Transakcja moze zostaé
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2)

3)

4

5)

6)

7

8)

9)

10)

11)

12)

13)

14)

15)

16)

17)

ujeta w ksiggach pod warunkiem zgodnosci zlecenia z otrzymanym od kontrahenta potwierdzeniem zawarcia transakcji we

wszystkich istotnych parametrach wptywajacych na wyceng Funduszu.

W przypadku otrzymania przez Ksiggowos¢ Funduszu i Depozytariusza potwierdzenia lub/i zlecenia transakcji po godzinie

9.30 w dniu dokonywania wyceny za Dzien Wyceny, transakcja ujmowana jest w ksiggach w kolejnym Dniu Wyceny.

Wyjatek stanowig korekta oraz anulacje transakcji (anulacja wystepuje rowniez w przypadku zmiany alokacji), ktore ujmuje

si¢ ksiggach w biezacym Dniu Wyceny bez wzgledu na godzing otrzymania dokumenty potwierdzajacego anulowanie

transakcji, ale nie pdzniej niz do momentu uzgodnienia wyceny Funduszu pomigdzy Ksiggowoscia Funduszu i

Depozytariuszem.

W przypadku otrzymania potwierdzenia zawarcia transakcji lub zlecenia tylko przez Ksiggowo$¢ Funduszu badz przez

Depozytariusza, na potrzeby wyceny uwaza si¢, iz odpowiedni dokument zostat dostarczony réwniez drugiej stronie. W

takiej sytuacji strona ktora otrzymata potwierdzenie zawarcia transakcji lub zlecenia przekazuje mailowa prosbe do drugiej

strony z kopia do Towarzystwa o potwierdzenie kiedy druga strona otrzymata dokumenty.

Lokata bankowa ujmowana jest w ksiggach na podstawie potwierdzenia zawarcia lokaty, z tym, ze w przypadku braku

potwierdzenia zawarcia lokaty wystawiany jest dowdd zastgpczy. Lokata bankowa ujmowana jest w Dniu Wyceny, gdy

nastgpuje uzgodnienie wyciagu bankowego, na ktorym widoczne jest obciazenie rachunku bankowego z tytutu zatozenia
lokaty bankowej.

Swiadczenia dodatkowe (kick back) otrzymywane przez Fundusz w postaci jednostek uczestnictwa traktuje si¢ jako

pozostate operacje, ktore ujmowane sa w Dniu Wyceny, kiedy otrzymano informacj¢ o $wiadczeniu otrzymaniu

$wiadczenia dodatkowego w postaci potwierdzenia wptaty na rachunku bankowym lub potwierdzenia przydziatu jednostek
uczestnictwa.

Transakcje zawarte na rynkach innych niz rynki zorganizowane (gietdy, biura maklerskie, rynki mi¢gdzybankowe) ujmuje si¢

w ksiggach na podstawie dokumentu stwierdzajacego jednoznacznie, iz zostata zawarta transakcja, przy czym zawarcie

transakcji moze by¢ okre§lone warunkowo np.: pod warunkiem zaptaty.

W przypadku korekty potwierdzenia zawarcia transakcji, o dacie ujgcia w Wycenie Funduszu decyduje godzina otrzymania

skorygowanego potwierdzenia zawarcia transakcji.

Przy transakcjach zlozonych z wigcej niz 1 transakcji, takich jak BSB, SBB lub SWAP, FX-Forward, czas otrzymania

potwierdzenia okre$la godzina otrzymania potwierdzenia zawarcia transakcji ostatniej transakcji wchodzacej w sktad BSB,

SBB lub SWAP/FX-Forward.

W przypadku faktycznego rozliczenia transakcji (widoczny przeplyw finansowy na rachunku bankowym lub w sktadnikach

lokat na wyciggu z rachunku papieréw wartosciowych) przy jednoczesnym braku potwierdzenia zawarcia transakcji,

transakcj¢ ujmuje si¢ na podstawie parametrow zlecenia przekazanych przez Towarzystwo, w dacie uzgadniania wyciagu z

ksiggami.

a) Konieczne jest uzyskanie zgodnosci w zakresie danych uwidocznionych na wyciagu bankowym lub wyciagu z
rachunku papieréw wartosciowych ze zleceniem.

b) Jesli nie mozna uzyskac petnej zgodnosci, decyzje dotyczaca ujgcia badz nie ujgcia transakcji w Wycenie Funduszu
w Dniu Wyceny kiedy nastapito faktyczne rozliczenie transakcji podejmuje Towarzystwo.

c) W przypadku transakcji nie uwidocznionych na wyciagach z rachunkéw papieréw warto$ciowych np. transakcji
dotyczacych jednostek uczestnictwa lub transakcji nie uwidocznionych ani na wyciagach z rachunkéw papieréw
warto$ciowych ani na rachunkach bankowych np. transakcji forward opisanej zasady nie stosuje si¢. W przypadku
braku potwierdzenia zawarcia transakcji, transakcja nie jest uyjmowana w ksiggach rachunkowych. W przypadku gdy
potwierdzenie zawarcia transakcji jest niezgodne ze zleceniem, transakcje mozna ujaé pod warunkiem ze
niezgodnos$ci nie dotyczacej parametrow transakcji wplywajacych na warto$¢ transakcji lub wyceng¢ instrumentu
finansowego

d) W przypadku zlecen ,na kwotg” skladanych np. na zakup jednostek uczestnictwa oraz jednoczesnym braku
Potwierdzenia Transakcji w Dniu Wyceny, transakcja ujmowana jest na podstawie potwierdzenia zawarcia
transakcji w dacie jego otrzymania.

Transakcje forward dotyczace waluty, zawarte na dat¢ waluty SPOT oraz krétsza ujmowane sa w ksiggach na podstawie

zlecenia oraz dokumentu wystawionego przez kontrahenta w dniu zawarcia, bez wzgledu na dzien i godzing otrzymania

potwierdzenia lub zlecenia.

a) W przypadku braku potwierdzenia zawarcia transakcji, transakcja nie jest uymowana w ksiggach rachunkowych. W
przypadku gdy potwierdzenie zawarcia transakcji jest niezgodne ze zleceniem, transakcje mozna uja¢ pod
warunkiem ze niezgodno$ci nie dotycza parametrow transakcji wptywajacych na wartos¢ transakeji lub wycene
instrumentu finansowego

W przypadku, gdy jednego dnia wprowadzone zostaja do ksiag transakcje zbycia i nabycia danego sktadnika lokat, ujmuje

si¢ w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika.

W przypadku gdy nabywanie jednostek uczestnictwa realizowane jest poprzez przelew §rodkéw z rachunku Funduszu to

taki przelew $rodkéw ujmowany jest w ksiggach Funduszu jako przelew na subskrypcje. Rozliczenie subskrypcji nastapi w

momencie otrzymania potwierdzenia nabycia jednostek uczestnictwa z zastrzezeniem pkt 8.1) oraz 8.2)

W przypadku odkupienia jednostek uczestnictwa znajdujacych si¢ w portfelu Funduszu i jednoczesnym zaksiggowanym
przeptywem gotowki, ujecie w ksiegach Funduszu odkupienia nastapi w momencie otrzymania potwierdzenia odkupienia
jednostek uczestnictwa.

Nabyte jednostki uczestnictwa ujmowane sa w ksiggach z taka ilo$cig miejsc po przecinku z jaka sa wykazane na
otrzymanym potwierdzeniu nabycia.

W przypadku zgodnosci dokumentéw transakcja ksiggowana jest zgodnie z warunkami okreSlonymi w punktach
powyzszych, przy czym decyduje data i godzina otrzymania kompletu prawidlowo wystawionych dokumentéw

(potwierdzenie zawarcia transakcji oraz zlecenie wystawione przez Zarzadzajacego).

O dacie, wplywu do Ksiegowosci Funduszu dokumentu decyduje data stempla czasowego na dokumencie faksu

umieszczonym w pomieszczeniu Ksiggowosci Funduszu.
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18) W przypadku otrzymania dokumentu w inny sposéb niz faksem — decyduje data otrzymania wiadomos$ci mailowej z
potwierdzeniem lub data wpisana rgcznie przez pracownika Ksiggowosci Funduszu.

19) Wpis zawiera: dat¢ otrzymania dokumentu i podpis pracownika.

20) Przy transakcjach BSB, SBB lub SWAP moment uj¢cia do wyceny okresla data otrzymania potwierdzenia kompletu
dokumentow potwierdzajacych transakcje wchodzace w sktad BSB, SBB lub SWAP.

9.  Pozostate zapisy w ksiggach z dowodoéw ksiggowych ujmowane sa niezwlocznie po uzyskaniu, chyba ze zasady wyceny
poszczegdlnych typow instrumentow finansowych okreslaja moment ujgcia zdarzenia inacze;j.

10. W przypadku, gdy jednego dnia wprowadzone zostaja do ksiag transakcje zbycia i nabycia danego sktadnika lokat, ujmuje si¢ w
pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika.

11. Wynik na sprzedazy skladnikow lokat wylicza si¢ metoda HIFO tzn. jako pierwsze sprzedawane sa pozycje o najwyzszym
koszcie nabycia wyrazonym w PLN, a w przypadku sktadnikow wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia-
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, o najwyzszej biezacej wartosci ksiggowej. Wynik na
sprzedazy/wykupie stanowi zysk/strat¢ zrealizowang ze sprzedazy lokaty. W wycenie HIFO uwzgledniane sg zaréwno rozliczone
jak i nierozliczone transakcje. Nie uwzglednia si¢ w metodzie HIFO transakcji BSB, SBB.

12. Operacje dotyczace funduszu/subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej, po
przeliczeniu wedlug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez NBP na dzien ujgcia tych operacji w ksiggach
rachunkowych funduszu.

13. W przypadku funduszu/subfunduszu, ktoérego ksiegi sa prowadzone w innej walucie niz waluta polska, przeliczenia dokonuje si¢
na walutg, w ktorej wyceniane sa aktywa i ustalane zobowigzania funduszu/subfunduszu po przeliczeniu wedtug $redniego kursu
NBP.

14.  Ujecie w ksiggach zmian w kapitatach
1)  Dniem wprowadzenia do ksiag pomocniczych zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub

odkupienia jednostek uczestnictwa przy zastosowaniu WANJU/WANCI z poprzedniego Dnia Wyceny Funduszu.

2) W przypadku dostarczenia przez Agenta Transferowego dokumentow dotyczacych zmiany kapitatu wplaconego albo
kapitatu wyptaconego po potwierdzeniu Wyceny Funduszu przez Depozytariusza, ale przed publikacja WANJU/WANCI
Funduszu zmiany ujmowane sa w ksiggach Funduszu w Dniu Roboczym, kiedy je otrzymano na zasadzie dotozenia
wszelkich staran.

3) W przypadku dostarczenia przez Agenta Transferowego dokumentow dotyczacych zmiany kapitalu wplaconego albo
kapitalu wyptaconego po potwierdzeniu Wyceny Funduszu przez Depozytariusza, ale po publikacji WANJU/WANCI
Funduszu, zmiany ujmowane sa w ksiggach Funduszu w dniu roboczym kiedy je otrzymano lub w nastgpnym Dniu
Roboczym jesli dokumenty otrzymano poza godzinami roboczymi, na zasadzie dotozenia wszelkich staraf.

4) W sytuacji nie dostarczenia przez Agenta Transferowego wiarygodnego dokumentu potwierdzajacego zmiany kapitatu
wplaconego albo kapitatu wyptaconego, Towarzystwo moze zdecydowaé o wstrzymaniu Wyceny Funduszu.

15. Srodki, ktére wplywaja na rachunek zbiorczy Funduszu Zdefiniowanej Daty, sa przeksiggowywane na rachunek nabyé
subfunduszu po otrzymaniu informacji o beneficjentach tych srodkéw. Do czasu uzyskania informacji o beneficjentach §rodkow, i
przeksiggowaniu $rodkow na rachunek naby¢ subfunduszu, $rodki pieni¢zne nie sa uwzgledniane w obliczaniu warto$ci aktywow
netto 1 wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa subfunduszu.

Metody wyceny aktywéw, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny skladnikow lokat, oraz zobowiazan
funduszu, aktywéw netto i wyniku z operacji

1. W dniu wyceny aktywa wycenia si¢ a zobowiazania ustala si¢ wedlug stanow aktywow, zobowiazan, kurséw, cen i warto$ci z
dnia wyceny. Statut Funduszu okresla godzing, na ktdra pobiera si¢ ostatnie dostgpne kursy w dniu wyceny.

2.  Papiery warto$ciowe notowane na rynku aktywnym wycenia si¢ w oparciu o warto§¢ godziwa, wyznaczona w nastgpujacy
sposob:

1) Ostatni dostgpny kurs ustalony na rynku gléwnym na godzing okre§lona w statucie czasu polskiego. W przypadku
instrumenté6w wycenianych na podstawie rynku BOND SPOT za taki kurs uznaje si¢ kurs ustalony w trakcie drugiego
Fixingu. W przypadku tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania w tym
instrumentéw typu ETF, ETC ETN dopuszczalna jest korekta kursu do godziny 9:00 czasu Polskiego dnia w ktorym
przeprowadzana jest wycena z zastrzezeniem, ze kurs nie moze by¢ z daty pozniejszej niz dzien wyceny.

2) W przypadku, jezeli w dniu wyceny na rynku gléwnym nie zawarto zadnych transakeji na papierach warto$ciowych, a dzien
wyceny jest zwyklym dniem zawierania transakcji na rynku gtéwnym — do wyceny przyjmuje si¢ ostatnia dostgpna wyceng
tego sktadnika lokat przyjeta do poprzedniej wyceny.

a) Korekta w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktérych mozna wskaza¢ emitentéw o podobnym
profilu i zakresie dzialania, ktérych akcje sa notowane na aktywnym rynku moze zosta¢ wykonana przy
wykorzystaniu modeli wskaznikowych odnoszacych cen¢ akcji do poszczegélnych, wybranych parametrow
finansowych dzialalno$ci emitenta (cena/zysk, cena/warto$¢ ksiggowa, itp.) na podstawie ceny oglaszanej na
aktywnym rynku dla akcji emitentéw notowanych na aktywnym rynku.

b) Korekta w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktérych nie mozna wskaza¢ emitentow o podobnym
profilu i zakresie dzialania, ktérych akcje sa notowane na aktywnym rynku moze zosta¢ wykonana przy
wykorzystaniu modelu zdyskontowanych przeptywow pieni¢znych (discounted cash flows. DCF) zastosowanego do
prognozowanych wolnych przeptywow pienigznych (free cash flows. FCF) oszacowanych na podstawie
sporzadzonej analizy finansowej, przy uwzglednieniu stopy dyskontowej uwzgledniajacej stope wolna od ryzyka
oraz premi¢ za ryzyko zwigzane z dzialalnoScia danego emitenta. analiza finansowa sporzadzana bedzie z
czgstotliwo$cia nie mniejsza niz raz na rok, na podstawie rocznych sprawozdaf finansowych, a jesli jednostka
sporzadza sprawozdania czgSciej - na podstawie tych sprawozdan. Warto$¢ godziwa wynikajaca z analizy
finansowej bedzie podlegata na biezaco korekcie w kazdym przypadku, w ktérym Fundusz otrzyma informacje
dotyczaca istotnych zdarzen mogacych mie¢ wptyw na warto$¢ godziwa wycenianych akcji.
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c) Korekta w stosunku do dtuznych papieréw wartosciowych moze zosta¢ dokonana poprzez skorygowanie o warto$¢
wyznaczong w oparciu o publicznie ogloszong na aktywnym rynku ceng¢ nierdzniacego si¢ od danego sktadnika
aktywow innego dluznego papieru warto§ciowego notowanego na aktywnym rynku, w szczegdlnosci o podobne;j
konstrukcji prawnej, zapadalnosci oraz ryzyku kredytowym, w sytuacji gdy statut funduszu przewiduje taki sposob
dokonania korekty lub poprzez wycen¢ instrumentu wedlug skorygowanej ceny nabycia przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, przy czym warto$¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalong skorygowana ceng nabycia.

d) Korekta w przypadku warrantow subskrypcyjnych, praw do akcji i praw poboru — w oparciu o modele wyceny tych
lokat przy zastosowaniu parametréw pobranych z aktywnego rynku, przy czym w przypadku gdy akcje emitenta nie
s3 notowane na aktywnym rynku, cena akcji zastosowana do modelu zostanie wyznaczona zgodnie z
postanowieniem powyzej.

e) Korekta jest wykonywana w przypadku otrzymania przez Ksiggowo§¢ Funduszu i Depozytariusza decyzji
Zarzadzajacego w godzinach umozliwiajacych dokonanie korekty kursu z dotozeniem wszelkich staran ze strony
Ksiggowosci Funduszu oraz Depozytariusza, nie pozniej niz do godziny 14:00 w dniu roboczym nastegpujacym po
dniu wyceny (dzien fizycznego wykonywania wyceny).

3) W przypadku, jezeli dzien wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na rynku glownym — ostatni dost¢pny
kurs zamknigcia lub innej, ustalonej przez rynek warto$ci stanowiacej jego odpowiednik, skorygowanej w sposob
umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej. Zastosowanie korekty kursu, o ktéorym mowa
niniejszym punkcie oraz sposob dokonania korekty kursu nastgpuje w sposob opisany powyzej.

3. W okresie pomigdzy ostatnim notowaniem na aktywnym rynku (w przypadku obligacji notowanych na BOND SPOT — ostatnim
dostgpnym notowaniem na fixingu) a data wykupu oraz w okresie pomigdzy nabyciem dluznego papieru warto$ciowego, a
poczatkiem jego notowania na aktywnym rynku, dtuzne papiery warto$ciowe posiadane w portfelu lokat wycenia si¢ w taki
sposob, jak dluzne papiery warto§ciowe nienotowane na aktywnym rynku, tj. metoda skorygowanej ceny nabycia, przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

4.  Cena poczatkowa dluznego papieru warto§ciowego wycenianego w okresie pomigdzy ostatnim notowaniem na aktywnym rynku
a data wykupu jest ostatnia cena stosowana do wyceny danego skladnika lokat, o ile dtuzny papier warto§ciowy byt wowczas
sktadnikiem lokat Funduszu.

5. Cena poczatkowa dluznego papieru wartosciowego wycenianego w okresie pomig¢dzy ostatnim notowaniem na aktywnym rynku
a datag wykupu jest cena nabycia, o ile dluzny papier wartosciowy nie byt wowczas sktadnikiem lokat Funduszu.

6.  Cena poczatkowa dluznego papieru wartoSciowego wycenianego w okresie pomigdzy nabyciem a pierwszym notowaniem na
aktywnym rynku jest cena nabycia.

7. Skutek korekty ceny nabycia w okresie pomiedzy nabyciem a pierwszym notowaniem na aktywnym rynku ujmowany jest
kazdego dnia wyceny w kosztach/przychodach.

8. Odsetki uyjmowane sa odrgbnie i zaliczane sa do przychodéw odsetkowych w dniu wyceny.

9.  Dluzne papiery wartosciowe nienotowane na rynku aktywnym wycenia si¢ w oparciu o warto$¢ godziwa skladnika lokat,
wyznaczong w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Efektywna stop¢ procentowa wylicza sig:

- w przypadku papieréw statokuponowych/zerokuponowych w momencie zakupu, znajac cen¢ nabycia papieru,

- w przypadku papieréw zmiennokuponowych w momencie zakupu, znajac cen¢ nabycia papieru, oraz kazdorazowo, kiedy
ustalone zostanie oprocentowanie na kolejne okresy odsetkowe.

Znajac efektywna stop¢ procentowa wylicza si¢ kazdego dnia wyceny skorygowang ceng nabycia.

1)  Dtluzne papiery warto$ciowe zawierajace wbudowane instrumenty pochodne wycenia si¢ zgodnie z modelem uzgodnionym
z Depozytariuszem w oparciu o procedur¢ wspotpracy pomiedzy Depozytariuszem oraz BNP Paribas TFI S A w zakresie
uzgadniania modeli i metod wyceny skladnikéw lokat funduszy zarzadzanych przez BNP Paribas TFI S A o ile taka
procedura zostata podpisana.

a) W przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sa $cisle powiagzane z wycenianym papierem dtuznym wartos$é
tego papieru dluznego jest wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego papieru dluznego modelu
wyceny.

b) Zastosowany model wyceny w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego lub
charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania uwzglednia w swojej konstrukcji modele wyceny
poszczegdlnych wbudowanych instrumentéw pochodnych.

c) W przypadku, gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie bgdzie mozliwe zastosowanie zadnego z
powyzszych modeli, instrument pochodny bedzie wyceniany poprzez oszacowanie jego wartoSci przez serwis
Bloomberg (fair value). lub inny dostgpny serwis informacyjny.

2) W przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sa $cile powigzane z wycenianym papierem dtuznym wowczas
warto$¢ wycenianego papieru diluznego stanowi sum¢ wyceny diluznego papieru warto$ciowego (bez wbudowanych
instrumentéw pochodnych) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wyceny wbudowanych
instrumentéw pochodnych wyznaczonych

3) W przypadku, gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie bedzie mozliwe zastosowanie modelu wyceny do
tego instrumentu, ten dtuzny papier wartosciowy z wbudowanym instrumentem pochodnym bedzie wyceniany poprzez
oszacowanie jego wartosci przez serwis Bloomberg (fair value). lub inny dost¢pny serwis informacyjny.

10. Skutek korekty ceny nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy zwrotu zalicza si¢ do przychodow/kosztow.

11. Wynik na sprzedazy dtuznych papieréw wartosciowych wylicza si¢ metoda HIFO tzn. jako pierwsze sprzedawane sa pozycje o
najwyzszym koszcie nabycia wyrazonym w PLN na dzien zawarcia transakcji. Wynik na sprzedazy/wykupie stanowi zysk/strate
zrealizowang ze sprzedazy sktadnika lokat. W wycenie HIFO uwzgledniane sa zarowno rozliczone jak i nierozliczone transakcje.
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12. Dtluzne papiery warto$ciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu (BSB) wycenia si¢ metoda skorygowanej
ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
1) Transakcje BSB wycenia si¢ metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, poczawszy od dnia naste¢pujacego po dniu zawarcia umowy kupna (BSB) .
2) Efektywna stopa procentowa (IRR) obliczana jest w oparciu o daty zawarcia pierwszej i rozliczenia drugiej transakcji,
wchodzacej w sktad BSB.
13.  Zobowiazania z tytulu zbycia dtuznych papieréw wartosciowych, przy zobowiazaniu si¢ Funduszu do odkupu (SBB) wycenia si¢
metoda korekty réznicy pomiedzy cena odkupu a cena sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
1) Transakcje SBB wycenia si¢ metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, poczawszy od dnia nastg¢pujacego po dniu zawarcia umowy sprzedazy (BSB) .
2) Efektywna stopa procentowa (IRR) obliczana jest w oparciu o daty zawarcia pierwszej i rozliczenia drugiej transakcji,
wchodzacej w sktad SBB.
14.  Odsetki od dtuznych papierow wartosciowych objetych transakcja BSB lub SBB nalicza si¢ zgodnie z zasadami ustalonymi przez
emitenta. W przypadku zakonczenia okresu odsetkowego w czasie trwania transakcji BSB, wyptacone odsetki ujmowane sa w
przychodach.

Metoda pomiaru catkowitej ekspozycji

Towarzystwo oblicza ekspozycj¢ AFI Subfunduszu zgodnie z Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi. Ekspozycja AFI Subfunduszu obliczana jest zgodnie z metoda zaangazowania oraz metoda
brutto w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) Nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajacego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogélnych warunkow dotyczacych prowadzenia dzialalnosci,
depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru.

Dzien wyceny

Dzien wyceny — dzien wyceny aktywoéw Subfunduszu i ustalenia wartosci aktywoéw netto Subfunduszu na jednostke¢ uczestnictwa
przypadajacy w kazdym dniu, w ktérym odbywa si¢ sesja na Gieldzie Papierow Warto$ciowych S.A. w Warszawie.

Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia
1994 roku (Dz. U. z 2021 r. poz. 217 z pdzn. zm.) oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegodlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

W dniu 1 lipca 2021 roku polityka rachunkowosci Funduszu zostala dostosowana do Rozporzadzenia Ministra Finanséw, Funduszy i
Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r. zmieniajacego rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych.

Wprowadzone zmiany sposobu prezentacji
a) Zmiany w zakresie metod ujmowania operacji w ksiggach rachunkowych

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w zakresie metod ujmowania operacji w ksi¢gach rachunkowych.
b) Zmiany w zakresie metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w zakresie metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.
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Nota nr 2 Nalezno$ci Subfunduszu

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU 2021-06-30 2020-12-31
Naleznosci 619 117
Z tytutu zbytych lokat 450 59
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow inwestycyjnych - -
Z tytutu dywidend 161 1
Z tytutu odsetek -
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek - -
Pozostate 8 57
- naleznoéci od TFI 8 20
- zapis na akcje - 37
Nota nr 3 Zobowiazania Subfunduszu
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU 2021-06-30 2020-12-31
Zobowigzania 517 279
Z tytutu nabytych aktywéw 56 3
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu/subfunduszu do odkupu - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych 43 -
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 311 110
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow 5 11
inwestycyjnych
Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu/subfunduszu - -
Z tytutu wyptaty przychoddéw funduszu/subfunduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligac;ji - -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytéw - -
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytéw - -
Z tytutu gwaranciji lub poreczen - -
Z tytutu rezerw 64 30
Pozostate sktadniki zobowigzan 38 25
- zal. podatek dochodowy 38 24
Nota nr 4 Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty
2021-06-30 2020-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
Wartos¢ na dzien bilansowy Wartos¢ na dzien bilansowy
NOTA-4 I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA dzien bilansowy w walucie dzien bilansowy w walucie
RACHUNKACH BANKOWYCH w danej walucie sprawozdania w danej walucie sprawozdania
w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
I. Banki / waluty - 10 497 - 949
DEUTSCHE BANK POLSKA S.A. - 10 027 - 672
EUR 160 723 - 1
PLN 9285 9285 622 622
uUsD 5 19 13 49
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. - 470 - 277
PLN 470 470 277 277
od 2021-01-01 do 2021-06-30 od 2020-01-01 do 2020-12-31
Wartosé w Wartosé¢ w
Wartos¢ w okresie Wartos¢ w okresie
NOTA-4 Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM okresie sprawozdawczym okresie sprawozdawczym
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH | sprawozdawczym w walucie sprawozdawczym w walucie
W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN w danej walucie sprawozdania w danej walucie sprawozdania
w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
II_. Sret_inl w ol:re5|e sprawozdawczym poziom $rodkow _ 6 341 R 1651
pienieznych (*)
EUR 65 296 - 1
PLN 5896 5896 1626 1626
usD 39 149 6 24

*) Sredni poziom $rodkéw pienigznych w okresie sprawozdawczym liczony jest na podstawie $redniej arytmetycznej stanu na kazdy dzien

okresu sprawozdawczego.

4.111 Ekwiwalenty Srodkéw pieni¢znych
Nie dotyczy
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Nota nr S Ryzyka

NOTA-5 |. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (*)

2021-06-30

2020-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty 10 497 949
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
Suma: 10 497 949

*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany warto$ci godziwej wynikajacym ze zmiany stopy procentowej uznano $rodki pieni¢zne, depozyty,
stato- i zerokuponowe obligacje Skarbu Panstwa, komunalne i przedsigbiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz

weksle.

NOTA-5 Il. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW

2021-06-30

2020-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**) 314 133
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**) - -
Zobowigzania (***) - -
Suma: 314 133

**) Jako aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow $rodkow pienigznych wynikajacym ze stopy procentowe;j traktuje si¢ zmiennokuponowe
dhuzne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stopg procentowa, ktorych wycena na dzien bilansowy jest dodatnia.
***) Jako zobowiazania obcigzone ryzykiem przeptywow srodkow pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje si¢ instrumenty

pochodne na stope procentowa, ktérych wycena na dzien bilansowy jest ujemna.

NOTA-5 lil. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN
PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKCJI

2021-06-30

2020-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku

gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglednia sie 11 430 1199
wartoéci godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 10 497 949
Naleznosci 619 117
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 314 133
Skitadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdlnych kategoriach 10 027 672
lokat w podziale na kategorie bilansowe (*****)
DEUTSCHE BANK POLSKA S.A. 10 027 672
Srodki na rachunkach bankowych 10 027 672

***%) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papieré6w wartosciowych
(obligaciji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bonoéw skarbowych, listow zastawnych, certyfikatow depozytowych i weksli), depozytow
bedacych sktadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych $rodkéw pienigznych oraz niewywiazania si¢
kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegdlnosci na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakc;ji typu buy-sell-back..
***%%) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w aktywach ogotem.

NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE

2021-06-30

2020-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Poziom obcigzenia aktywoéw i zobowigzan funduszu/subfunduszu ryzykiem walutowym,

ze wskazaniem przypadkoéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w 6 158 50
poszczegdlnych kategoriach lokat
Srodki na rachunkach bankowych 742 50
Naleznosci 190 -
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 5183 -
Zobowigzania 43 -

*xxxk) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w aktywach ogotem.
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Nota nr 6 Instrumenty pochodne

2021-06-30
Az n Termin .
Typ zajetej e Cel otwarcia UL :'Az,a:zohs/gh ;'rze rsn:t;gh Kw%t:stt):;qca SRl lef;:]z-::ia
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE yp zajete) instrumentu e otwartej przysziyct przysziyct P a (wygasniecia) | VY
pozycji pozycji e strumieni strumieni przysziych . instrumentu
ERETIEIELE pozycji pienieznych pienieznych ptatnosci i e pochodnego
pochodnego
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Forward
1,100,000.00
Ograniczenie EUR po kursie
Forward EUR/PLN, 2021.08.20 (-) Krotka Forward ryzyka -43 2021-08-20 | walutowym 2021-08-20 2021-08-20
inwestycyjnego 4.4855000000
PLN
Wystandaryzowane instrumenty pochodne
Futures
przeptywy
Zapewnienie pieniezne
. . sprawnego nastgpujg w
FW 4'(:)?};;(?828;1'?0(’9?}1(? %ﬁ%%v%\é\ggsrg;/we4o INDEX, Dtuga Futures zarzadzania - _ramach - 2021-09-17 2021-09-17
portfelem dziennego
inwestycyjnym réwnania do
rynku
Suma:
2020-12-31
iz . Termin .
Typ zajetej Roded) Cel otwarcia Lzt :'Az,a:zohs/gh ;'rze rsn:t;gh Kw%t:stt):;qca el Ll lef;:]z-::ia
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE yp zajete) instrumentu r otwartej przysziyct przysziyct P a (wygasniecia) | WY
pozycji pozycji e strumieni strumieni przysziych H instrumentu
ERETIEIELE pozycji pienieznych pienieznych ptatnosci i e pochodnego
pochodnego
Wystandaryzowane instrumenty pochodne
Futures
przeptywy
Zapewnienie pieniezne
. . sprawnego nastgpujg w
202fgéﬁzs(gigg:ggzalgg%wy mWIG40, FW40H21, Dtuga Futures zarzadzania - _ramach - 2021-03-19 2021-03-19
portfelem dziennego
inwestycyjnym réwnania do
rynku

Suma:

Nota nr 7 Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Nie dotyczy

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy
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Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe

2021-06-30 2020-12-31
Warlost na dzlei bilansowy w walucie Wiartast na dzior bilansowy w walucie
NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU bilansowy w danej walucie Y + bilansowy w danej walucie y .
sprawozdania sprawozdania
w tys. ) w tys. .
finansowego w tys. finansowego w tys.
I. Aktywa - 66 559 - 12 541
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 10 497 - 949
EUR 160 723 - 1
PLN 9755 9755 899 899
usD 5 19 13 49
2) Naleznosci - 619 - 117
EUR 42 190 - -
PLN 429 429 117 117
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - 55 299 - 11278
EUR 1099 4968 - -
PLN 50 116 50 116 11278 11278
usD 56 215 - -
- dtuzne papiery warto$ciowe - 314 - 133
PLN 314 314 133 133
5) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - 143 - 197
PLN 143 143 197 197
- dtuzne papiery warto$ciowe - - - -
6) Nieruchomosci - - - -
7) Pozostate aktywa - 1 - -
PLN 1 1 - -
Il. Zobowigzania - 517 - 279
EUR 10 43 - -
PLN 474 474 279 279
od 2021-01-01 do 2021-06-30 od 2020-01-01 do 2020-12-31 od 2020-01-01 do 2020-06-30
NOTA-9 Il. DODATNIE | Dodatnie Dodatnie Ujemne Ujemne Dodatnie Dodatnie Ujemne Ujemne Dodatnie Dodatnie Ujemne Ujemne
U JEMNiE ROZNICE réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice
KURSOWE W kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe
PRZEKROJU LOKAT zrealizowan | niezrealizowa | zrealizowan | niezrealizowa | zrealizowan | niezrealizowa | zrealizowan | niezrealizowa | zrealizowan | niezrealizowa | zrealizowan | niezrealizowa
FUNDUSZU/SUBFUNDU | &Y walucie | ne w walucie | e w walucie | ne w walucie | e wwalucie | ne w walucie | e w walucie | ne w walucie | e w walucie | ne w walucie | e w walucie | ne w walucie
szu sprawozdan | sprawozdania | sprawozdan | sprawozdania | sprawozdan | sprawozdania | sprawozdan | sprawozdania | sprawozdan | sprawozdania | sprawozdan | sprawozdania
iaw tys. w tys. iaw tys. w tys. iaw tys. w tys. iaw tys. w tys. iaw tys. w tys. iaw tys. w tys.
Akcje - - -1 -5 - - - - - - - -
Tytuty uczestnictwa
emitowane przez
instytucje wspdinego - 6 - - - - - - - - - -
inwestowania majace
siedzibe za granicg
2021-06-30 2020-12-31
NOTA-9 Ill. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ
NBP, Z DNIA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO Kurs w stosunku do zt Waluta Kurs w stosunku do zt Waluta
EUR 4,5208 EUR 4,6148 EUR
usD 3,8035 usD 3,7584 uUsD
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Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

NOTA-10 I. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z
TYTULU LOKAT

od 2021-01-01 do 2021-06-30

od 2020-01-01 do 2020-12-31

od 2020-01-01 do 2020-06-30

Wartos¢
zrealizowanego
zysku (straty) ze

Wazrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny

Wartos¢
zrealizowanego
zysku (straty) ze

Wazrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny

Wartos¢
zrealizowanego
zysku (straty) ze

Wazrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny

zbycia lokat w tys. aktywow w tys. zbycia lokat w tys. aktywow w tys. zbycia lokat w tys. aktywow w tys.
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1032 5227 1228 1996 77 440
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 55 -17 X 19 -3 -10
Nieruchomosci - - - - - -
Pozostate - - - - - -
Suma: 1087 5210 1269 2015 74 430

NOTA-10 II. WYPLACONE PRZYCHODY ZE ZBYCIA LOKAT SUBFUNDUSZU

Nie dotyczy.

NOTA-10 IIIl. WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU
Nie dotyczy.
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Nota nr 11 Koszty Subfunduszu

11.1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo

NOTA-111. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

od 2021-01-01 do
2021-06-30

od 2020-01-01 do
2020-12-31

od 2020-01-01 do
2020-06-30

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym
w tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym
w tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym
w tys.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate

Suma:

11.11. Koszty funduszu aktywoéw niepublicznych zwiazane bezposrednio ze zbytymi lokatami

Nie dotyczy

11.I11. Wynagrodzenie dla Towarzystwa

od 2021-01-01 do

od 2020-01-01 do

od 2020-01-01 do

2021-06-30 2020-12-31 2020-06-30
Wartos¢ w okresie | Wartos¢ w okresie | Wartos¢ w okresie
NOTA-11 lll. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym sprawozdawczym sprawozdawczym
w tys. w tys. w tys.
z tytutu wynagrodzenia statego 123 77 27
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania - - -
Suma: 123 77 27
Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31
I. Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata 12 262 3114 1193
obrotowe
Il. Warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku
obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe ) ) )
Kategoria A 156,62 108,23 88,18
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INFORMACJA DODATKOWA:
BNP PARIBAS PARASOL SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS
MALYCH I SREDNICH SPOLEK

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za biezacy
okres sprawozdawczy:

Nie wystapily znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktére nalezalo uja¢ w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
sprawozdawczy.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym:
Nie wystapily znaczace zdarzenia, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglgdnione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

3. Réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a
uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystapily istotne réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty bledéow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéow finansowych na sytuacje
majatkowa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos$¢é Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystapity przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystapity przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje niepewnos$¢ co do mozliwosci
kontynuowania dzialalno$ci co najmniej przez najblizsze 12 miesiecy. W zwiazku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
zawiera zwiazanych z ta kwestia korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplynaé na ocen¢
sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian:

W dniu 31 grudnia 2020 roku zostato opublikowane Rozporzadzenie Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia
2020 r. zmieniajace rozporzadzenie w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (dalej” ,,Rozporzadzenie
zmieniajace”). Rozporzadzenie zmieniajace weszto w zycie z dniem 1 stycznia 2021 r. Dostosowanie zasad rachunkowosci Funduszu do
ww. Rozporzadzenia nastapito w dniu 1 lipca 2021 r.

Istotng zmiang wprowadzong wyzej wymienionym aktem prawnym jest metoda wyceny nieptynnych papierow wartosciowych. Wycena ta
dokonywana bedzie zgodnie z wiarygodnie oszacowang wartoscia godziwa przy zastosowaniu modelu wyceny opartego na danych
obserwowalnych (poziom 2 hierarchii warto$ci godziwej) lub na danych nieobserwowalnych (poziom 3 warto$ci godziwe;j).

W przypadku Funduszu metoda modelowa wyceny aktywow wynikajaca ze zmian wprowadzonych ww. Rozporzadzeniem zmieniajacym nie
ma zastosowania do papieréw znajdujacych si¢ w portfelu Subfunduszu.

Wptyw zmian Rozporzadzenia zmieniajacego na prezentowane sprawozdanie finansowe Funduszu:

30.06.2021 30.06.2021 30.06.2021
Przed zmiang Rozporzadzenia Po zmianie Rozporzadzenia Zmiana Procentowa
WL E s Wartos¢ wedtug Pr:::i::c;\;vy Wartos¢ wedtug Pr::zeir;ﬁ:vy Wartos¢ wedtug Pr::zeir;ﬁ:vy
wyceny na dzien wyceny na dzien wyceny na dzien
SRUSDNIRIEORAY bilansowy w tys. akty’wach bilansowy w tys. akty'wach bilansowy w tys. akty'wach
ogoétem ogoétem ogoétem

Akcje 50 188 75,40 50 188 75,40 - )
Warranty B B B R R
subskrypcyjne -
Prawa do akcji - - - - - R
Prawa poboru - - - - - )
Kwity depozytowe - - - - - R
Listy zastawne - - - - - R
Diuzne papiery 314 0,47 314 047 -
warto$ciowe -
Instrumenty 43 -0,06 43 -0,06 -
pochodne -
Udziaty w spotkach z
ograniczong - - - - - )
odpowiedzialnoscig
Jednostki 143 0,21 143 0,21 -
uczestnictwa -
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30.06.2021

Przed zmiang Rozporzadzenia

30.06.2021

Po zmianie Rozporzadzenia

30.06.2021

Zmiana Procentowa

Certyfikaty
inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa
emitowane przez
instytucje wspdlnego
inwestowania
majace siedzibe za
granicg

4797

7,21

4797

Wierzytelnosci -

Weksle -

Depozyty -

Waluty -

Nieruchomosci -

Statki morskie -

Inne -

Suma: 55 399

83,23

55 399

83,23

WPLYW ZMIAN NA AKTYWA NETTO FUNDUSZU

30.06.2021

Przed zmiang
Rozporzadzenia

30.06.2021
Po zmianie
Rozporzadzenia

Zmiana Procentowa

Wartos¢ Aktywéw Netto 66 042 66 042 0,00

Liczba Jednostek Uczestnictwa 325 829,0020 325 829,0020 0,00

Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa 202,69 202,69 0,00

Brak innych informacji niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposdéb wplyna¢ na oceng
sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

7. Pozostale informacje
Pod koniec roku 2019 po raz pierwszy pojawity si¢ wiadomosci z Chin dotyczace choroby wywotanej nieznanym dotychczas

koronawirusem, nazwanym poézniej SARS-CoV-2. W pierwszych miesigcach 2020 roku wirus rozprzestrzenit si¢ juz na catym $wiecie, a
jego negatywny wptyw objat wiele krajow. Ogloszenie w marcu 2020 roku pandemii Covid-19 wywotato panik¢ na rynkach finansowych.
Znacznych spadkow doswiadczyly poczatkowo wiasciwie wszystkie klasy aktywow, za wyjatkiem obligacji skarbowych emitowanych przez
rzady najwigkszych i najbardziej stabilnych gospodarek. Ta sytuacja miata takze wpltyw na obnizenie wartosci jednostek uczestnictwa
funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo i przelozyla si¢ na dzialania klientéw funduszy inwestycyjnych. Podobnie jak u konkurencji w
funduszach doszlo do wzmozonych umorzen jednostek uczestnictwa. Efekt spadku rynkowej warto$ci instrumentéw i umorzen znaczaco
obnizyt warto$¢ aktywow zarzadzanych przez Towarzystwo. Towarzystwo, wspolnie z BNP Paribas Bank Polska SA (gtéwnym
dystrybutorem Subfunduszu) podj¢lo intensywne dziatania majace na celu zapobieganie nieracjonalnym decyzjom inwestycyjnym klientow.
Pomimo znacznych umorzen i spadku ptynnos$ci na rynkach w 2020 roku zaden z subfunduszy nie odnotowal w tym czasie zagrozen
plynnosciowych zwigzanych z realizacja zlecen uczestnikéw subfunduszu.

W chwili publikacji niniejszego sprawozdania finansowego w efekcie szeroko zakrojonych programéw szczepien w najwazniejszych
gospodarkach $wiatowych i duzej skuteczno$ci szczepionek, nastgpuje stopniowy powrét do przedpandemicznej normalnosci. Niskie
oprocentowanie depozytéw bankowych i rentownosci obligacji skarbowych wciaz sktaniaja inwestorow do poszukiwania nowych miejsc do
inwestowania, co skutkuje zwigkszeniem ich ogolnej tolerancji na ryzyko i spowodowalo dynamiczne odbicie klas aktywow o
podwyzszonym poziomie ryzyka. Ta tendencja doprowadzita tez do szybkiego odbudowania wartosci aktywow pod zarzadzaniem
utraconych podczas marcowej paniki w 2020 roku i ciaglego ich wzrostu az do zakonczenia pierwszego potrocza 2021 roku.
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